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U nameri da identifikuje i javnosti prezentuje tržišna očekivanja investitora i analitičara finansijskog 
tržišta u Srbiji, Beogradska berza je u maju 2005. godine kreirala novi indikator koji je, za razliku od 
postojećih pokazatelja usmerenih na istorijske podatke, imao nameru da zainteresovanoj javnosti 
predoči očekivanja direktnih tržišnih učesnika u pogledu budućih trendova na domaćem 
finansijskom tržištu.  

BELEXsentiment, predstavlja pokazatelj koji je prevashodno usmeren na identifikaciju očekivanja 
relevantnih tržišnih učesnika u pogledu razvoja trenda tržišnih kretanja na Beogradskoj berzi u 
narednom mesecu. Tradicionalno, ova vrsta pokazatelja tržišnih očekivanja ima za cilj da na bazi 
svojevrsne ankete relevantnih, značajnih i velikih tržišnih učesnika, pruži izvesne smernice ostatku 
investicione javnosti u pogledu njihovih očekivanja o budućim kretanjima na tržištu.  

BELEXsentiment se izračunava kao ponderisana vrednost glasova od strane tri grupe glasača, gde 
prvu grupu predstavljaju članovi Berze, drugu grupu portfolio menadžeri investicionih i 
dobrovoljniih penzionih fondova, dok treću grupu predstavlja šira javnost, odnosno korisnici 
zvaničnog sajta Beogradske berze www.belex.rs. 

Svu učesnici u glasanju imaju mogućnost odabira između sedam kategorija, kojima izražavaju smer i 
intenzitet očekivanog budućeg kretanja na tržištu tokom narednog meseca.  Kategorije 
predstavljaju sledeća očekivanja: 

Snažan pad 
Umeren pad 
Blagi pad 
Stagnacija 
Blagi rast 
Umeren rast 
Snažan rast 

 

U ukupnom zbiru glasova članovi Berze i predstavnici fondova učestvuju sa po 45%, dok  učešće 
glasova dobijenih sa internet prezentacije iznosi 10%. 

Nakon prikupljanja elektronskih glasačkih listića svih učesnika, vrši se izračunavanje 
BELEXsentimenta i njegovo objavljivanje na web-stranici Beogradske berze, sa spiskom svih članova 
i institucija koje su učestvovale u njegovoj izradi za taj mesec. 
 
BELEXsentiment ima baznu vrednost 100, a može uzeti vrednost u intervalu od 0 do 200, pri čemu 
vrednosti BELEXsentiment-a manje od 100 ukazuju na negativna očekivanja tržišnih učesnika 
(sentiment tržišta), dok ona iznad 100 ukazuju na njihova pozitivna očekivanja. Ovakva potencijalna 
skala vrednosti BELEXsentimenta istovremeno ukazuje i na intenzitet identifikovanog tržišnog 
očekivanja, te interpretacija njegove vrednosti polazi od potrebe utvrđivanja odstupanja od bazne 
vrednosti (100), kao i promene vrednosti u odnosu na prethodni mesec. Sama deskripcija će u 
najvećoj mogućoj meri biti poverena učesnicima u glasanju i to onima koji su u prethodnom mesecu 
imali očekivanje koje je nabliže postignutim tržišnim rezultatima. 
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