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U nameri da identifikuje i javnosti prezentuje trziSna oCekivanja investitora i analitiara finansijskog
trziSta u Srbiji, Beogradska berza je u maju 2005. godine kreirala novi indikator koji je, za razliku od
postojeéih pokazatelja usmerenih na istorijske podatke, imao nameru da zainteresovanoj javnosti
predoéi ocekivanja direktnih trzisSnih ucesnika u pogledu bududéih trendova na domacem
finansijskom trzistu.

BELEXsentiment, predstavlja pokazatelj koji je prevashodno usmeren na identifikaciju ocekivanja
relevantnih trzisSnih ucesnika u pogledu razvoja trenda trZisnih kretanja na Beogradskoj berzi u
narednom mesecu. Tradicionalno, ova vrsta pokazatelja trZziSnih ocekivanja ima za cilj da na bazi
svojevrsne ankete relevantnih, znacajnih i velikih trZisnih ucesnika, pruZzi izvesne smernice ostatku
investicione javnosti u pogledu njihovih ocekivanja o buduéim kretanjima na trzistu.

BELEXsentiment se izracunava kao ponderisana vrednost glasova od strane tri grupe glasaca, gde
prvu grupu predstavljaju clanovi Berze, drugu grupu portfolio menadzZeri investicionih i
dobrovoljniih penzionih fondova, dok tre¢u grupu predstavlja Sira javnost, odnosno korisnici
zvani¢nog sajta Beogradske berze www.belex.rs.

Svu ucesnici u glasanju imaju mogucnost odabira izmedu sedam kategorija, kojima izrazavaju smer i
intenzitet ocekivanog buduceg kretanja na trZiStu tokom narednog meseca. Kategorije
predstavljaju sledeéa ocekivanja:

Snazan pad
Umeren pad
Blagi pad
Stagnacija
Blagi rast
Umeren rast
Snazan rast

U ukupnom zbiru glasova ¢lanovi Berze i predstavnici fondova ucestvuju sa po 45%, dok ucesée
glasova dobijenih sa internet prezentacije iznosi 10%.

Nakon prikupljanja elektronskih glasackih listica svih ucesnika, vrsi se izraCunavanje
BELEXsentimenta i njegovo objavljivanje na web-stranici Beogradske berze, sa spiskom svih ¢lanova
i institucija koje su ucestvovale u njegovoj izradi za taj mesec.

BELEXsentiment ima baznu vrednost 100, a moZe uzeti vrednost u intervalu od 0 do 200, pri ¢emu
vrednosti BELEXsentiment-a manje od 100 ukazuju na negativnha ocekivanja trziSnih ucesnika
(sentiment trzista), dok ona iznad 100 ukazuju na njihova pozitivha ocekivanja. Ovakva potencijalna
skala vrednosti BELEXsentimenta istovremeno ukazuje i na intenzitet identifikovanog trziSnog
ocekivanja, te interpretacija njegove vrednosti polazi od potrebe utvrdivanja odstupanja od bazne
vrednosti (100), kao i promene vrednosti u odnosu na prethodni mesec. Sama deskripcija ¢e u
najvecoj mogucoj meri biti poverena ucesnicima u glasanju i to onima koji su u prethodnom mesecu
imali oCekivanje koje je nablize postignutim trziSnim rezultatima.
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