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lzvestaj o poslovanju Beogradske berze za 2010. godinu

uvoD

Okvir Godisnjeg izveStaja Beogradske berze za 2010. godinu cini opsti politicko-ekonomski ambijent u
Srbiji koji je vladao u analizaranoj godini, koji je, bez sumnje, u izvesnom smislu bio uslovljen i opstim
svetskim prilikama.

Na Zalost, pocetak ovogodiSnjeg Izvestaja, ponovo zapocinjemo konstatacijom o otezanim uslovima
poslovanja izazavanim, a i dalje pod uticajem snaZzno prisustne svetske ekonomske krize, koji su kao i
prethodnih godina cinili poslovni i opsti poslovni ambijent. Takode, i uverenje da Beogradska berza
treba da predstavlja uglednu instituciju regionalnog znacaja bio je i dalje klju¢ni podsticaj naporima
uprave i zaposlenih ove institucije za izvrSenje zadatih planova u sferi pravnih i tehni¢ko-tehnoloskih
postavki.

Beogradska berza je sa svoje strane nastojala da saglasno potrebama i apsorbcionoj modi trzista,
poboljsa svoj poslovni ugled. Aktivnosti usmerene ka modernizaciji, postavljanju savremenih,
standardnih i bezbednih uslova poslovanja koji unapreduju oblasti zastite investitora, korporativnog
upravljanja, transparentnosti i otkrivanja fer cene, kao i diseminacije informacija krajnjim klijentima u
izvestajnoj godini Cinile su osnovu poslovno-tehnoloskih planiranih i realizovanih zadataka Berze.
Dogradnja sistema BELEXFIX, sa akcentom na povecéanje kapaciteta prijema i realizacije naloga za
trgovanje izazvanih pocetkom trgovanja akcijama privatizovanih javnih preduzeca Srbije sada sa
visSemilionskom akcionarskom strukturom, unapredenje funkcije market mejkera, odgovarajuce
promene normativnog regulisanja procedura i pravila poslovanja Berze, kao i promocija Berze i
kompanija €ijim se akcijama trguje na berzanskom trzistu, ¢inile su sustinu aktivnosti Berze.

2010. godinu obelezila je medunarodna aktivnost Republike Srbije, u najvecoj meri usmerena na
ispunjenje uslova za pridruzivanje Evropskoj uniji.

Najznacajniji ekonomsko-politicki dogadaji domade i svetske scene, koji su Cinili poslovho okruZenje u

2010.godini bili su:

- Nastavak krize svetskog finansijskog sistema i ekonomske recesije koji je doveo do povecanja
budzZetskog deficita i zaduZenosti zemlje pod nepovoljnim uslovima, porasta nezaposlenosti,
pada investicionih aktivnosti, porsta inflacije, ali i procena da ¢e kriza i njene posledice potresati
srpsku ekonomiju i u 2011.godini;

- Nastavak pada privredne aktivnosti u mnogim privrednim sektorima, izazvana opstim padom
potrosnje;

- Odlaganje privatizacije javnih preduzeéa inicijalnom javhom ponudom;

- Besplatna podela 15% akcija NIS-a gradanima Srbije i uklju¢enje ove kompanije na Prime market
Beogradske berze;

- Znacajne promene kursa domace valute tokom 2010. godine.
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Regionalni poloZaj Berze | 2010. godina, treca uzastopno,
bila je wveliki izazov za sve

252kt —  Organizatore triidta u  istOCNOj
Evropi, a posebno u regionu. lako
su se znaci oporavka u razvijenim

%ig 1 ekonomijama osetili i tokom 2009.
%gg: godine, efekat prelivanja dobrih
30 1 poslovnih vesti i jacanja privrede
25 1 je izostao prvenstveno na malim i
ig ] nedovoljno razvijenim trzistima
10 1 kapitala  Jugoistocne  Evrope.
g 1 Poznato pravilo ponasanja velikih

inostranih investitora, koji na
kraju ulaze na najmanja - grani¢na
trziSta, a ista prvo napustaju,
pokazao se na delu i prethodnoj
godini. Prometi na svim berzama u
regionu su i dalje na nivoima pre
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1. Promet
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Na Beogradskoj berzi je u 2010.
godini ostvaren ukupan promet u
vrednosti od 23 milijarde dinara,
odnosno nesto vise od 222 milona
evra i predstavlja smanjenje od
44,9% u odnosu na prethodnu
godinu.

Trgovalo se akcijama,
obveznicama Republike Srbije i
korporativnim obveznicama.

Efekat smanjene aktivnosti na
Berzi ilustruje i  smanjenje
prosecnog dnevnog prometa, koji
je u odnosu na 2009. godinu niZi
za 44,2% i iznosio je neSto manje
od 92 miliona dinara.

Smanjenje prometa i broja
transakcija dobilo je suprotan
smer krajem avgusta uklju¢enjem
u trgovanje akcija  Naftne
Industrije Srbije a.d. Novi Sad
(NIIS). To su ujedno i prve akcije
dodeljene gradanima po Zakonu o
pravu na besplatne akcije, koje su
uklju¢ene u sekundarno trgovanje.
Efekti su razumljivo bili najveci u
sferi broja transakcija Sto je
dovelo do rekordnih 725.550
transakcija u 2010. godini,
odnosno do rasta od Cak 840% u
odnosu na prethodu godinu.



Izvestaj o poslovanju Beogradske berze za 2010. godinu

Struktura ukupnog prometa u

wStiukturaprometa prematiZistima s 2010. godini ukazuje na nastavak
orijentacije investitora ka manje
rizicnim finansijskim
Vanberzansko . i . !
tritte instrumentima, u smislu vrste
Standard 62,7% hartija, jer je povedano udeice
market

obveznica Republike Srbije u

4,3%
ukupnom prometu, na nivo od
Prime market 20,3%. Istovremeno, povecano
33,0% uceSée berzanskog trZista, sa
proslogodisnjih 18,9% na 37,3%
ukazuje i na  koncentraciju

kvalitetnijih akcija izdavalaca na
zvaniénom listingu za koje se
investitori opredeljuju u sve vecoj
meri, posebno u  vremenu
povecane averzije prema riziku i
potrebom za pravovremenim
obavestenjima i izvestajima
kompanija.
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1.2. Promet akcijama

" 2007

Beogradska berza a.d. Beograd

obveznice
20,5%

Trgovanje akcijama na
Beogradskoj berzi je zadrzalo
dominantno uces¢e i u 2010.
godini, ali je smanjeno sa
proSlogodisnjih 87,8% na 79,5%
ukupnog  prometa. Vrednost
prometa akcijama iznosila je 18,3
milijarde dinara, odnosno 177
miliona evra, S§to predstavlja
smanjenje od 50,1% u odnosu na
prethodnu godinu. Medutim,
statisticki podatak ne odgovara u
potpunosti realnom padu
prometa u odnosu na prosiu
godinu, jer je u decembru 2009.
godine blok transakcijom, kojom
je preuzeta Apatinska pivara a.d,
gotovo udvostru¢en dotadasnji
promet. Ukoliko zanemarimo ovu
transakciju, pad prometa akcijama
u 2010. godini iznosi 8,5% u
odnosu na prethodnu.

Ve¢ pomenuto ukljucenje akcija
NIS a.d. Novi Sad u trgovanje,
uslovilo je  skoro  potpunu
dominaciju akcija u strukturi broja
transakcija, sa ¢ak 98,7%.

Posmatrano po mesecima, najvisi
mesecni promet u 2010. godini je
ostvaren u oktobru i iznosio je 3
milijarde dinara (28,8 miliona
evra). U poslednjem kvartalu
ostvarene su i najviSe mesecne
vrednosti prometa, te je ocigledno
popravljanje slike trzista u odnosu
na izuzetno slabu prvu polovinu
godine.
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1.3. Berzansko trziste
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Berzansko trziSte Beogradske
berze na kraju 2010. godine
brojalo je 7 akcija listiranih
kompanija, Sto je za jednu hartiju
viSi broj u odnosu na kraj prosle
godine, a ujedno i najveéi broj
listiranih akcija od kako ovo trZiste
postoji. Jedino novo ukljucenje
akcija u 2010. godini predstavljale
su akcije kompanije NIS a.d. Novi
Sad, koje su uticale na poveéanje
kapitalizacije berzanskog trzista.
Poslednjeg dana 2010. godine
vrednost ovog pokazatelja iznosila
je 1,15 milijardi evra, Sto je
povecanje od ¢ak 144% u odnosu
na prethodnu godinu. U ukupnom
trgovanju akcijama na Berzi,
berzansko trziste je ucestvovalo sa
21,4% sto je za 13,7 procentnih
poena visa vrednost u odnosu na
prethodnu godinu.

Vecéi deo trgovanja akcijama na
berzanskom trZistu realizovan je
na Prime marketu (2,9 milijardi
dinara, odnosno 27,7 miliona
evra), pri ¢emu se na ovom
trziSnom  segmentu  trgovalo
akcijama cetiri kompanije — Tigar
a.d. Pirot (TIGR), Energoprojekt
a.d. Beograd (ENHL), Soja protein
a.d. Becej (SIPT), kao i
novouklju¢enog NIS a.d. Novi Sad
(NIIS), dok je akcijama koje se
nalaze na Standard marketu
Metalac a.d. Gornji Milanovac
(MTLC), Komercijalna banka a.d.
Beograd (KMBN) i Alfa plam a.d.
Vranje (ALFA) u 2010. godini
ostvaren promet od 1 milijarde
dinara, odnosno oko 9,6 miliona
evra.
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1.4. Vanberzansko trziste

MKT Standard
Ostalipromet Market
akcijama 5,5%
32,2%

MKT Prime
Market
15,9%

MKT
Vanberzansko
46,4%

Ukupno
promet
Kontinuiranim
metodom
67,8%

Beogradska berza a.d. Beograd

Vanberzansko trZiste Berze i dalje
predstavlja segment sa najveéim
brojem ukljucenih akcija — dak
1.588. Na dan 31.12.2010. godine
od ovog broja akcija metodom
kontinuiranog trgovanja trgovano
je sa 33 razlicite akcije, dok je
ostalim akcijama trgovano u
metodu preovladujuée cene.

U trgovanju akcijama koje se
nalaze u metodu kontinuiranog
trgovanja ostvarena je vrednost
prometa od 8,5 milijardi dinara
(82,4 miliona evra), ¢ime je ovaj
segment u ukupnom godisnjem
prometu na Berzi ufestvovao sa
46,4%. To su zapravo najlikvidnije
akcije vanberzanskog trzista.
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Sa druge, strane, iako se najveci

broj akcija na Beogradskoj berzi

Promet akciiama o metodama trgovania ... 37 U trgovanu po metody

preovladujuce cene, s obzirom na

relativno nisku likvidnost ovih

Metod hartija, doprinos ovog segmenta

preovladjujuce ukupnom prometu u 2010. godini

bio je uobic¢ajeno nizak (19%) i

iznosio je 3,5 milijardi dinara. U

e M. B|oktrgovani: odnosu na 2009. godinu zabelezen

trgovanija je rast uceSéa ovih akcija u

67,8% ukupnom prometu na Berzi od

9%, ali i istovremeno smanjenje

apsolutnog iznosa njihovog
prometa za 5,56%.

cene
19,0%

Metod

minimalne cene . L ¥
1,1% Takode u ovoj godini je zabeleZen

trend smanjenja broja akcija u
trgovanju po metodu
..Broi blok trgovania 0o mesecima. .., Preoviadujuce cene, pa je realno
oCekivati da ¢e se i ucesce ovog
metoda trgovanja vremenom

25 4 smanjivati.

20 - Za razliku od 2009. u 2010. godini,

5 blok  trgovanja nisu imala
znacajnije ucesce  ve¢ su

10 4 prevashodno imale  tretman
povremenih transakcija. Ukupan

57 broj blok transakcija bio je 87, sa

0 ostvarenih 2,22 milijarde dinara

prometa, Sto predstavlja 12,1%
ukupnog  godiSnjeg  prometa
2007 2008 W2009 2010 akcijama.

jan feb mar apr maj jun jul avg sep okt nov dec

e O e ey, "V21V0¢2 - pOjedinacna  blok
transakcija je realizovana
a 187 5.2.2010. godine u trgovanju
f 16 akcijama Luke Dunav a.d. Pancevo
g 14 - (LKDN) u vrednosti od oko 666
12 1 miliona dinara (6,7 milona evra).
10 -
8 - Metod minimalne cene je, kao i
6 prethodnih godina, imao najmaniji
4 doprinos ukupnom prometu, sa
5 | ukupno ostvarenih 192 miliona
. dinara.

jan feb mar maj jun jul avg sep okt nov dec

2007 m2008 m2009 © 2010
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Simbol hartije
ENHL
NS
SIPT
TIGR

Simbol hartije

Maziv izdavaoca
Energoprojekt holding a.d. , Beograd
MIS a.d., Novi Sad
Soja protein a.d. , Betej
Tigar a.d. , Pirot

Naziv izdavaoca

Metod kontinuiranog trgovanja — statisticki podaci

Poslednja

cena
500,00
475,00
850,00
700,00

Poslednja

cena

9.467.810,0
163.060.400,0
9.844.844,0
1.718.460,0

Broj emitovanih

PRIME MARKET

Broj emitovanih Broj aukcija Brojtrgovanja Obim trgovanja

251 620.677

0 3.796.012
247 451.349
215 183.796

Uspegnost
100,00%
100,00%

98,41%
85,66%

STANDARD MARKET

Broj trgovanja Obim trgovanja

Uspesnost

Vrednost prometa
EUR
5.505.984,93
17.066.506,38
3.870.643,72
1.238.197,64

Vrednost prometa
EUR

Broj
transakcija
4.360
670.729
2.434
1.348

Broj

66,43%
19,12%
37,06%
100,00%

1,36
2,40
0,90
0,43

Ukupna trzisna
kapitalizacija EUR
80.769.425,45
734.170.725,19
79.320.001,67
11.402.298,81

Ukupna triiéna

Free Float triiSna

kapitalizacija EUR
53.655.129,33
140.373.442,66
29,395.992,62
11.402.298,81

Free Float trZisSna

ALFA
KMEBN
MTLC

Simbol hartije

Alfaplam a.d. , Vranje
Komercijalna banka a.d. , Beograd
Metalac a.d. , Gornji Milanovac

Naziv izdavaoca

8.145,00
26.046,00
2.150,00

Poslednja

cena

174.812,0
870.931,0
1.020.000,0

Broj emitovanih

182 80.437
166 8.396
193 50.166

72,51%
66,14%
78,88%

VBT - Metod kontinuiranog trgovanja

Broj trgovanja Obim trgovanja

UspeSnost

6.259.670,50
2.324.593,25
1.030.024,55

Vrednost prometa
EUR

transakcija

Broj
transakcija

59,96%
32,40%
87,41%

0,42
0,91
0,90

kapitalizacija EUR
13.496.379,46
215.020.434,72
20.787.084,52

Ukupna trisna
kapitalizacija EUR

kapitalizacija EUR
8.092.429,13
69.666.620,85
18.169.990,58

Free Float triisna
kapitalizacija EUR

AGBN
AIKB
AIKEPB
BIPB
BMEI
CCNB
CYBN
DINNPB
DNOS
EGMN
FITO
GLOS
IMLK
INFIM
JESV
JMEN
KMBNPE
LSTA
MTBN
NPRD
PLTK
PRBEN
PRGS
PUUE
SMPO
TGAS
TLFN
UNBN
VDAV
VINZ
VITL
VLFR
VZAS

Agrobanka a.d. Beograd

AlK banka a.d. Ni§

AlK banka a.d. Nis

BIP u restrukturiranju a.d. , Beograd
Bambi Banat a.d. , PoZarevac
Catanska banka a.d. , Catak

Credy banka a.d. , Kragujevac

DINM fabrika Duvana a.d. , Ni3

Dunav osiguranje a.d. , Beograd
EnergomontaZa a.d. , Beograd
Galenika Fitofarmacija a.d. , Zemun
Globos osiguranje a.d. , Beograd
Imlek a.d. , Beograd

Informatika a.d. , Beograd
Jedinstvo Sevojno a.d. , Sevaojno
Jubmes banka a.d. , Beograd
Komercijalna banka a.d., Beograd
Lasta a.d., Beograd

Razvojna banka Vojvodine a.d. , Novi Sad
Mapred GP a.d. , Beograd

Politika a.d. , Beograd

Privredna banka a.d., Beograd
Progres a.d. , Beograd

Putevi a.d. , UZice

Simpo a.d. , Vranje

Messer Tehnogas a.d. , Beograd
Telefonija a.d. , Beograd

Univerzal banka a.d. Beograd

Voda Vrnjci a.d. , Vrnjatka Banja
Vino Zupa a.d. , Aleksandrovac
Vital a.d. , Vrbas

Velefarm a.d. , Beograd
Veterinarski zavod Subotica a.d. , Subotica

Beogradska berza a.d. Beograd

7.202,00
3.323,00
1.298,00
38,00
17.000,00
14.500,00
1.932,00
2.094,00
1.901,00
2.600,00
£.950,00
388,00
1.900,00
2.947,00
6.135,00
16.495,00
9.700,00
526,00
3.282,00
3.500,00
108,00
615,00
121,00
994,00
476,00
5.860,00
1.008,00
4.200,00
4.100,00
7.208,00
851,00
1.000,00

580,00

718.748,0
8.345.904,0
1.212.304,0
9.106.059,0
382.899,0
133.436,0
516.583,0
3.308.768,0
259.179,0
71.290,0
440.000,0
1.045.929,0
9.101.953,0
183.807,0
304.719,0
249.969,0
37.351,0
1.530.960,0
1.081.849,0
343.279,0
£.596.896,0
2.492.828,0
5.392.750,0
982.241,0
1.059.700,0
1.036.658,0
579.195,0
567.481,0
114.787,0
198.370,0
763.937,0
1.559.095,0
2.260.196,0

250 78.272
251 1.776.840
18 21.752
181 194,739
158 31.885
66 1.187
81 4,243
176 22.626
119 28.022
25 2.257
144 14.310
136 11.109
224 368.320
77 14.287
159 24.878
194 5.573
131 2.708
87 7.851
135 19.700
70 4,383
a1 10.441
178 124.601
209 315.987
72 30.833
114 7.244
175 10.073
124 30.202
154 54,990
56 2.962
73 9.604
121 36.172
a7 28.580
198 91.016

99,60%
100,00%
72,00%
72,11%
£2,95%
26,29%
32,27%
70,12%
47,41%
9,96%
57,37%
54,18%
89,24%
30,68%
63,35%
77,29%
52,19%
34,66%
73,71%
27,89%
32,27%
70,92%
83,27%
28,69%
45,42%
£9,72%
49,40%
61,35%
22,31%
29,08%
48,21%
34,66%
78,88%

£.258.095,32
51.787.926,23
260.691,40
95.678,73
4.588.094,30
161.744,28
114.123,54
557.541,19
529.121,35
77.019,63
831.837,92
64.067,75
5.310.111,46
392.266,80
1.561.059,48
757.460,37
254.018,18
46.559,28
766.561,11
157.487,05
11.409,28
820.851,39
491.318,04
295.833,23
35.470,17
558.117,85
409.354,62
2.971.785,22
114.601,06
796.020,54
422.104,27
285.077,50
539.842,50

2.543
5.213
63
752

130
205
6458
322
42
431
297
1.434
192
517
619
325
214
723
141
152
707
1.173
195
252
533
291
509
a8
189
266
177
364

79,93%
79,66%
63,93%
48,10%
36,28%
36,16%
20,13%
10,87%
83,14%
100,00%
50,20%
28,21%
19,52%
70,08%
64,10%
66,19%
81,37%
89,07%
28,02%
11,78%
56,81%
80,59%
100,00%
35,53%
100,00%
18,06%
72,88%
100,00%
30,97%
36,89%
39,96%
15,94%
40,82%

0,32
0,82
0,32
0,79
2,03
0,49
0,34
2,00
0,93
0,33
1,19
0,51
1,85
0,54
1,15
0,57
0,34
0,40
0,53
0,34
0,24
0,62
0,13
0,76
0,08
0,74
0,49
0,39
0,47
0,91
0,19
0,55
0,53

49.066.458,92
262.880.684,14
14.915.615,55
3.279.963,47
61.700.417,64
18.342.606,79
9.460.240,61
65.674.676,84
4.670.215,03
1.756.939,93
28.986.276,54
3.846.704,99
163.924.235,25
5.134.487,88
17.720.217,64
39.083.497,68
3.434.226,37
7.633.163,03
33.655.819,89
11.388.597,15
6.753.335,77
14.531.899,31
6.185.155,29
9.254.637,08
4.781.287,26
57.582.175,62
3.334.014,42
22.592.046,12
4.460.992,70
13.553.320,91
6.162.288,90
14.778.403,80
12.435.934,09

39.218.820,61
209.410.752,99
9.535.553,02
1.577.662,43
22.384.911,52
6.632.686,62
1.304.346,43
7.138.837,37
3.882.816,77
1.756.939,93
14.551.110,82
1.085.155,48
31.998.008,77
3.598.249,10
11.358.659,51
25.869.367,11
2.794.429,99
6.798.858,31
9.430.360,73
1.341.576,74
3.836.570,05
11.711.257,66
6.185.155,29
3.288.172,56
4.781.287,26
10.399.340,92
4.,033.189,71
22,592.046,12
1.381.569,44
4.999.820,08
2,462.450,65
2.355.677,57
5.072.266,30
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1.5. Obveznice | tokom 2010. godine trziste duga

je pratilo trZiste akcija i signale

wRromet obveznicama o mesecima, e koji su dolazili iz realnog sektora,
te je izraZzena volatilnost akcija

2 2007 nastavila da prekomponuje
40 2008 investicione portfolie ka Sto
51 sigurnijim oblicima investiranja.
el Ipak, opsti nivo (ne)likvidnosti je
ol | okarakterisao i vrednost prometa,
jz koji je zabelezio smanjenje u
0 odnosu na 2009., zadrzavsi se na

nivou od 45 miliona evra, sto
predstavlja pad od 16,9% u
odnosu na prethodnu godinu. |
pored pada prometa, broj
transakcija je porastao za 8,1% na
9,4 hiljada transakcija.
Najtrgovanija obveznica u 2010.
bile je serija A2011, u Ccijem
trgovanju je ostvaren promet od
7,7 miliona evra. Generalno
posmatrano, promet
obveznicama je bio prilicno
ujednacen, sto predstavlja
iznenadenje jer je prethodnih
godina  dominiralo  trgovanje
serijama sa kasnijim rokovima
dospeca.
U 2010. je nastavljen trend rasta
uceséa prometa obveznica u
ukupnom prometu na cak 20,5%,
sto je delimicno uslovljeno
prelivanjem kapitala u sigurnije
oblike investiranja u prvoj polovini
godine, ali prevashodno zbog
znacajnijeg pada prometa na
trzistu akcija.
Tokom 2010. godine na
vanberzansko trZiste Beogradske
berze kotirana je i korporativna
obveznica NLB banke (NLCBO1),
kojom je kroz dve transakcije
ostvaren promet od 491.000 evra.

Miliona €
45

Beogradska berza a.d. Beograd 10
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2. Indeksi Beogradske berze: lako bi se, posmatrajuéi graficki
prikaz kretanja indeksa
Beogradske berze tokom 2010.

witretanie indeksa BELEX15.U.2010. 4 godine moglo pretpostaviti da je

800,00 - iza nas jedna relativno uzbudljiva
780,00 - godina, u kojoj su postignute
760,00 - velike razlike izmedu vrednosti
740,00 - indeksnih minimuma i
720,00 - maksimuma, treba imati u vidu da
00 7 j ikvi Zis i
700,00 e slaba likvidnost trZista doprinela
680,00 1 relativno stabilnom trgovanju, uz
660,00 - . - .
’ ne tako velike oscilacije vrednosti
640,00 - . Y
62000 indeksa posmatrane u duzem
600,00 roku. Vrecflnostl indeksnih
D 1S 1S 1© 1 1© 1© & & & & & & <& <& & & (& (& pokazatelja Beogradske berze su u
P DA AR A AP A A AP A D AP A AT dini zabelezile pad. i
A AY BV 0V 4V 6 oV oY oV AY o 6V oV oV oV NV 2010. godini zabelezile pad, i to
N DT O NIRRT 9T DTT TR AT AY Y 67 o™
> vy v dnost indeksa BELEX15 za -
——BELEX15 vreanos

1,81%, a indeksa BELEXline za -

Kretanie indeksa BELEXline u2010. ... 222%

Hronoloski posmatrano, od
1.450,00 7 pocetka 2010. godine do sredine
1.400,00 - februara nastavljen je trend
1.350,00 - zabeleZzen krajem 2009., kada su
1300.00 4 oba indeksa Berze belezila blagi,
’ ali konstantan rast vrednosti.
1.250,00 1 Nakon toga, nastupila je negativna
1.200,00 - korekcija vrednosti oba indeksa,
1.150,00 - ali je od kraja marta do sredine
1.100,00 o apriJa 2010. ponovo usledio njihov
SESESES IS IO N A NN N ESEIN RO NS RN IS RS AN snazan oportavak. . UpraVO'
AR AT AR AD (S S AD NS AS A0S A4S ADTAOTASTAD sredinom aprila indeksi BELEX15 i

D SY oY NP ST o 87 00 0P oM g g A% w W Y SV Y i i igli svoje najvi3
oV VIR AR AR P IARIRYATA Y 67 670 BELEXline su i dostigli svoje najvise
vrednosti u 2010. godini. Od kraja
BELEXIine aprila ponovo je usledio kratak

negativan trend, delimicno

% zaustavljen ve¢ krajem juna, mada

1.150,00 - . . v . .
je period do pocetka jeseni
1.100,00 - prethodne godine bio obelezen
1.050,00 - padom vrednosti indeksnih
100000 4 pokazatelja Berze na mese¢nom
o nivou. Nakon jos  jednog
950,00 7 drasti¢nijeg  pada  vrednosti,
900,00 - zabelezenog u prvoj polovini
85000 1 oktobra, do kraja godine usledio je
relativno stabilan pozitivni trend,

800,00 T T — T — T — T — T — k e . |t t d
B R TS OJl je rezuitovao u tome aa su u
R T g r iy poslednja tri meseca 2010. godine

indeksi Beogradske berze
nadoknadili po 5,0 odnosno 4,5%
svoje vrednosti.

— BELEX15 — DJSUBB30

Beogradska berza a.d. Beograd 11
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=
(]
o

ni¢
O

e ukupnog prometa akcija iz indeksa BELEX15 u

Ostalipromet
akcijamasa
blokomiMC

47,2%

BELEX15
52,8%

M BELEX15 Ostali promet akcijama sa blokom i MC

IIv vz I iil iiil- I I

BELEXline

72,8% Ostali
promet
akcijama sa
blokomiMC
61,2%

M BELEXline

Ucesce prometa BELEXline u redovnom prometu (bez bloka
Ostali redovan
promet
akcijama (bez

bloka i mc)
21,2%

BELEXline
78,8%

W BELEXline
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3. Market mejkeri
lako je prethodna godina bila
Ucesée market mejkera u prometu po hartijama veoma izazovna u  pogledu

e, bc:bedivia minimane licidnost

na trzistu, jer su niski nivoi prometa

AGBN _ENHL _MTLC _ SIPT _TIGR _ VZAS odbijali  vedinu investitora od
jan 2010. 3,21% 5,62% 17,46% 5,53% 12,48% aktivnog trgovanja, broj market
feb 2010. 3,20% 2,58% 18,58% 0,53% 1,40% mejkera je ostao nepromenjen.
mar 2010. 2,28% 6,54% 4,79% 1,51%  5,00%
apr 2010. 2,66% 4,32% 11,54% 1,23% 19,05% Usled pripajanja &lana  Berze,
maj2010. 1,63% 2,36% 1,69% 12,75% 2,73% 16,33%  oynergy Capitala u sistem Erste
jun2010. 0,26% 1,03% 0,54% 5,10% 0,50% 9,53% banke, raskinut je ugovor o market

mejkingu, ¢ime su prestale
obaveze ovog Clana preuzete na
hartiji Energoprojekt holding a.d.

jul 2010. 0,70% 0,72% 0,89% 249%% 0,79% 28,00%
avg 2010. 1,46% 0,79% 0,88% 0,57% 0,54% 46,57%

sep 2010. 1,28% 1,27% 1,51% 12,44% Beograd. Sa druge strane, AC
okt 2010. 1,24% 1,18% 1,60% 0,16% 17,30% broker je tokom maja zapoceo
nov 2010. 0,72% 0,25% 0,35% 2,44% 4,82% aktivnost market mejkinga na
dec2010. 0,63% 2,28% 1,08% 0,10% 15,06% akcijama Agrobanke a.d. Beograd

tako da je broj aktivnih market
mejkera tokom godine ostao
nepromenjen.

Pocetkom godine, u skladu sa

— . . dugoro¢nim  planom povecanja
Ucesce market mejkera u broju transakcija aktivnosti market mejkera

0 Beogradska berza je blago poostrila

uslove koje ¢lanovi, koji preuzimaju

AGBN _ENHL _MTLC _ SIPT __TIGR __VZAS ovu funkciju, moraju da ispunjavaju.

jan 2010. 4,72% 11,46% 15,38% 15,83% 8,97% Naime, povecene su kolicine
feb 2010. 4,17% 3,79% 13,56% 4,59% 2,54% minimalne kotacije i u apsolutnom i
mar 2010, 4,36% 8,59% 9,39% 7,93%  6,34% u relativnom iznosu, prevashodno
apr 2010. 4,74% 10,00% 12,95% 4,24%  8,78% da bi se jasno ukazalo na smer
maj 2010, 2,95% 3,05% 3,62% 10,00% 10,43% 12,22% kojim ¢e se ova funkcionalnost
jun2010. 0,75% 1,86% 1,43% 4,67% 1,72%  9,84% razvijati. Sa druge strane, Berza je

polovinom juna omogucila market
mejkerima posebnu vrstu naloga,
kojom im je znacajno olaksan

jul2010. 2,07% 2,53% 444% 4,76% 3,95% 1842%
avg 2010. 3,04% 1,41% 1,69% 2,53% 2,54% 19,70%

sep 2010.  1,95% 3,33% 4,23% 11,29% proces trgovanja, kao i moguénost
okt 2010. 2,42% 2,53% 6,74% 3,30% 11,41% praéenja ispunjenosti zadatih
nov 2010. 2,26% 0,64% 1,51% 2,01% 2,94% uslova.

dec2010. 1,96% 3,80% 4,27% 2,00% 11,04%

Beogradska berza a.d. Beograd 13
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4. Pokazatelji Beogradske berze

BELEXsentiment
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Pozitivna ocekivanja investitora, zapoceta joS u septembru 2009. godine smirivanjem ekonomske
krize u vodecim svetskim ekonomijama, ostala su na priblizno ujednacenom nivou, u okviru zelene
zone, sve do kraja 2010. godine.

U tom smislu, moZe se konstatovati da su ocekivanja ¢lanova Berze, portfolio menadzera
investicionih i penzionih fondova, kao i investicione javnosti imala pozitivniji tok kretanja u odnosu na
deSavanja na trzistu, oCekujuci, tokom veceg dela godine, barem neznatno poboljSanje situacije u
odnosu na prethodni mesec. NazZalost, to se Cesto nije dogadalo. Promenljivi smer kretanja oba
indeksa Beogradske berze pracen skromnim prometima, dominantno izazvanih rezidualima krize, bili
su logi¢an sled dogadaja i nisu omogudili ostvarivanje pozitivnih ocekivanja u Zeljenom obimu.
Naravno, i u okviru zelene zone BELEXsentimenta postojala su kolebanja gde je do smanjenja
optimizma dolazilo najcesce krajem kvartala.

Beogradska berza a.d. Beograd 14
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5. Struktura trgovanja

FIT, FIS, FIB
L
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60%
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40%

30% f

FIS ——10per. Mov. Avg. (FIS)

20% '\/\‘ N\

0%
2010 FIS b-FIS s-FIS FIB FIT
jan.10 38,41% 41,36%  3546%  22,12%  35,11%
feb.10 23,88% 34,29%  13,47%  22,80%  23,80%
mar.10 54,08% 74,27%  33,88%  11,28%  45,37%
apr.10 51,92% 60,30%  34,53% 3,88%  45,03%
maj.10 44,05% 66,38%  21,72%  15,34%  39,00%
jun.10 32,02% 20,57%  34,47%  12,42%  28,06%
jul.10 45,25% 34,83%  55,68% 41,72%  43,60%
avg.10 28,83% 20,26%  28,40%  15,34%  25,37%
sep.10 33,34% 44,85%  21,83% 516%  25,62%
okt.10 30,44% 41,02%  19,86%  13,98%  27,22%
nov.10 a41,54% 51,06%  32,03% 3,06%  32,05%
dec.10 38,60% 50,50%  26,79% 0,80%  34,65%
2010 38,24% 43,69% 27,80% 1534% 33,62%

Beogradska berza a.d. Beograd

Na Beogradskoj berzi je tokom
2010. godine evidentiran pad
u¢e$¢a stranih investitora u
trgovanju akcijama, dok je, sa
druge strane, u trgovanju
obveznicama zabeleZena najvisa
godiSnja vrednost uce$éa stranih
jos od 2005. godine, kada je
zapocCeto izraCunavanje  ovih
pokazatelja. Povecano ucesce
stranaca u trgovanju obveznicama
se u najvecoj meri odnosilo na
prodaju hartija sa blizim rokovima
dospeca, dok se serijama sa
kasnijim dospeéima trgovalo u
nesto manjem obimu, ali sa
naglasenom aktivnoscu na
kupovnoj strani. Imajuéi u vidu
prevashodnu zainteresovanost
stranih investitora za trgovanje
akcijama i istovremeno smanjenje
prometa ovim hartijama u 2010.
godini, jasno je da se odsutnost
stranaca, usled konsolidovanja
sopstvenih pozicija na velikim
svetskim  trziStima, znacajno
osetilo domacéem  trZistu
kapitala.

na

UcesS¢e stranih investitora u
ukunom trgovanju (FIT) smanjeno
je u odnosu na prethodnu godinu

za 20,6% i iznosilo je 33,6%.
UceS¢e stranih investitora u
trgovanju  obveznicama  (FIB)

prosecno dnevno je iznosilo 15,3%
Sto predstavlja povecanje od 63%
u odnosu na prethodnu godinu.
Najveca aktivnost stranaca u
trgovanju obveznicama
zabelezena je u treéem kvartalu.
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I . ..o o trgovaniy

80% 1 akcijama (FIS) proseéno dnevno je iznosilo
38,2% Sto je za 18,5% manja vrednost od
proslogodisnje.

L

70%

L

60%
Ucesce stranaca na kupovnoj strani akcija (b-

50% 1 FIS) na kraju godine inosilo je 48,7% Sto je za
93,2% veda vrednost u odnosu na
proslogodisnju, dok je ucesée na prodajnoj
strani (s-FIS) zabelezZilo pad na godiSnjem
nivou od 59,5% i na kraju godine iznosilo

40% -

30% -

20% 1 27,8%. Posmatraju¢i ucesée stranaca u
trgovanju moZze se primetiti znacajan pomak u
10% S memmmmrosSU na prethodnu godinu kada su stranci
O T I R R R R R RIS SR : ‘
@ﬁ&f&%&@b&w" o @F G GG T T G S P vf\@s@ prodavali nego Sto su kupovali akcije.

SR A SN SN A N N A SN AN SN

10 per. Mov. Avg, (s-Fis) Veliki disparitet izmedu ova dva pokazatelja u
korist kupovne strane, poslednji put je zabeleZen
2007. godine i moZe predstavljati znacajan
pokazatelj povedanog interesovanja stranih
investitora za deSavanja na srpskom trZistu
kapitala i njihovog postepenog povratka na
pozicije koje su ranije zauzimali.

v vz o o . . e
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6. Informacioni servisi Beogradske berze

Bloomberg

THOMSON REUTERS

Interactive Data

europoint

IELEIRADER

A STEP AHEAD OF THE MARKET

m TickTall

Beogradska berza a.d. Beograd

Putem Data Feed servisa za diseminaciju
podataka iz trgovanja, Berza distribuira trgovacke
podatke u realnom vremenu. Distribuiraju se
podaci o trenutnim cenama hartija od vrednosti,
dubini, zakljuenim transakcijama, indeksima, kao
i korporativne vesti listiranih kompanija i
kompanija uklju¢enih u indeksnu korpu BELEX15.
Tokom 2010. godine intenzivirane su aktivnosti
na promociji servisa i privlacenju novih data
vendora.

Beogradska berza ima Sest data vendora,
domacdih i stranih, ovlaséenih za distribuciju
podataka iz trgovanja. Na ovaj nacin podaci iz
trgovanja na Beogradskoj berzi dostupni su
krajnjim korisnicima na globalnom nivou.
Istovremeno, fizicka i pravna lica imaju
mogucnost pracenja trgovanja u realnom
vremenu preko BELEX.info i SMS servisa. Clanovi
Berze, imaju moguénost da kroz ,,Osnovni paket”
i ,Paket plus” preuzimaju podatke, formiraju
sopstvene baze podataka za potrebe dalje obrade
i analize, kao i da vrse njihovu dalju redistribuciju
klijentima sa kojima imaju potpisane ugovore o
vrsenju brokerskih usluga, a preko svojih
trgovackih aplikacija. U 2010. godini aktiviran je i
,start-stop”  SMS  servis  koji  korisnika
svakodnevno obavestava o ceni na zatvaranju,
najvisoj i najnizoj dnevnoj ceni, procenutalnoj
promeni cene i dnevnom obimu trgovanja za
izabranu hartiju od vrednosti. Krajem godine
zainteresovanim korisnicima (pravnim licima),
Berza je ponudila potpuno novi proizvod -
prospekte izdavalaca. Ovaj informacioni servis
omogudéava pristup i preuzimanje sadriaja
berzanskih prospekata svih izdavalaca cije su
akcije uklju¢ene u trgovanje u .xml formatu.
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7.Nadzor i kontrola Tokom godine izvréeno je 37 kontrola
dokumentacije i poslovnih knjiga 24 ¢lana
Berze, a koja se odnosila na trgovanje

Bro'l izvrSenih kontrola io iodinama akcijama 23 izdavaoca.

120 - Sacinjeno je 14 Specijalnih izvestaja, izrecene
su cCetiri opomene berzanskog kontrolora i
pokrenut je jedan postupak pred nadleznom
komisijom Berze za utvrdivanje postojanja
berzanskih prekrsaja i izricanje mera i kazni.

100 A
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8. Listing
8.1. Berzansko trziste

Vlasnicke hartije od vrednosti

Aktivnosti Komisije za listing i kotaciju u 2010. godini bile su prevashodno usmerene na pracenje
priprema javnih preduzeca za Cije akcije je ocekivano ukljuéenje na berzansko trziste, kao i na
motivisanje kompanija da izvrse listiranje svojih hartija na Prime ili Standard marketu Berze.

Tokom godine, obicne akcije izdavalaca NIS a.d. Novi Sad su ukljucene na listing A - Prime market
Beogradske berze. Listiranje akcija NIS, kao prve privatizovane javne kompanije na berzanskom trzistu,
imalo je viSestruki pozitivan uticaj na trziSte kapitala, u smislu povecanja trziSne kapitalizacije Berze i
doprinosa kvalitativnoj i kvantitativnoj ponudi na trzistu kapitala Srbije.

Takode, u toku godine izvrSene su izmene prethodno donetih resenja za listing i kotaciju Berze o prijemu

na Prime Market akcija izdavalaca:

v" Sojaprotein a.d. Beéej - povecdan je broj akcija ukljuéenih na Prime Market, kao rezultat pretvaranja
nerasporedene dobiti u osnovni kapital i izdavanja 2.223.540 komada akcija, tako da je nakon ove
promene ukupan broj akcija ovog izdavaoca na berzanskom trzistu je 9.844.844,

v"  Energoprojekt Holding a.d. Beograd — izvr$eno je poveéanje nominalne vrednosti izdatih akcija, kao
rezultat pretvaranja dela nerasporedene dobiti izdavaoca u osnovni kapital. Nakon ove promene
ukupan broja akcija Energoprojekt holdinga na berzanskom trzistu iznosi 9.467.810 komada obicnih
akcija, pojedinacne nominalne vrednosti od 440,00 dinara.

Spisak izdavalaca cije su akcije bile uklju¢ene na berzansko trziste krajem 2010. godine dat je u slede¢em
tabelarnom prikazu:

Prime Market Standard Market
Tigar a.d. Pirot Alfaplam a.d. Vranje
Energoprojekt Holding a.d. Beograd Metalac a.d. Gornji Milanovac
Sojaprotein a.d. Becej Komercijalna Banka a.d. Beograd
NIS a.d. Novi sad

Drzavne hartije od vrednosti — obveznice Republike Srbije

U maju 2010. godine izvrSeno je delistiranje obveznica Republike Srbije serije A2010, kojima se na
berzanskom trzistu trgovalo od 9. 9. 2002. godine do 20. 5. 2010. Godine.

Beogradska berza a.d. Beograd 19
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8.2. Vanberzansko trziste

Trend povecanog broja isklju¢enja u odnosu na broj uklju¢enih kompanija nastavljen je tokom 2010.
godine. Interesantno je da je broj izdavalaca Cije su akcije iskljuene sa vanberzanskog trzista (242) Cetiri
puta vedéi u odnosu na broj onih Cije su akcije ukljucene na ovaj trzisni segment (57).

Uzimajudi u obzir da je za 12 izdavalaca izvrSeno iskljucenje i ponovno ukljucenje njihovih akcija sa novim
ISIN brojem, zbog izvrSene zamene postojecih akcija usled postupka izdavanja akcija bez javne ponude,
mozemo konstatovati da su na vanberzansko trZiste u toku godine primljene akcije 45 izdavalaca koje
nisu bile predmet sekundarne trgovine u prethodnom periodu. Takode, ukljuena je i emisija
korporativnih obveznica NLB banke. Ukupno je emitovano 4.610 komada dugorocnih kuponskih
obveznica ove banke, sa nominalnom vrednoséu od 100.000 dinara.

Kada je re¢ o zakonskoj i ugovornoj obavezi izdavalaca koja se odnosi na istinito i blagovremeno
obavestavanje investicione javnosti, odnosno inoviranje berzanskog prospekta, oko 33% izdavalaca Cije
su se akcije krajem godine nalazile na vanberzanskom trzistu nije ispoStovalo ovu obavezu, Odnosno,
obavezu inoviranja prospekta u propisanom roku ispunilo je samo 15% kotiranih drustava, dok je istu
obavezu do kraja godine ispunilo 66% izdavalaca ¢ije akcije su uklju¢ene na vanberzansko trziste.

Rastudi trend iskljutenja u odnosu na broj ukljucenih hartija, zabelezen i u prethodnom periodu,
nastavljen je i tokom godine. Na ovakav odnos broja isklju¢enih prema broju ukljucenih izdavalaca,
pored nepovoljne makroekonomske situacije u Srbiji, koja je uslovila pokretanje postupaka stecaja
velikog broja privrednih drustava, uticala je i ocekivana koncentracija vlasniStva u subjektima
privatizovanim po prethodnim zakonima, ¢ime su ispunjeni uslovi za promenu njihove pravne forme i
nastupanja razloga za iskljucenje sa Berze.

@ ukljuéenje  misklju€enja
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oktobar
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Ukupan broj donetih resenja o isklju¢enju akcija sa trzista Beorgadske berze u 2010. godini je 242, od
Cega je 11 akcija u istom periodu ponovo uklju¢eno na vanberzansko trziste. Razlozi iskljucenja su
promena pravne forme (105 izdavalaca), promena oblika organizovanja (5 izdavalaca), zamena akcija (12
izdavalaca), stecaj (110 izdavalaca), likvidacija drustva (9 izdavalaca) i prestanak subjektiviteta usled
statusne promene izdavaoca, pripajanjem drugom pravnom licu (1 izdavalac).

Osnov po kome su izvrSena iskljucenja sa procentualnim uces¢éem

likvidacija drustva
4%

pripajanje drugom
pravnom licu
0%

promena
oblika
zamena akcija

organizovanja
H% 2%

Konacni broj izdavalaca Cije su se akcije zaklju¢no sa krajem decembra 2010. godine nalazile na
vanberzanskom trzistu iznosio je 1.570, koji su imali 1.596 kotiranih emisija akcija.

8.3. Sektorska klasifikacija izdavalaca

Donosenjem Zakona o klasifikaciji delatnosti i Uredbe o klasifikaciji koja se primenjuje od 12. 8. 2010.
godine, dat je pravni osnov za potpuno uskladivanje klasifikacije privrednih delatnosti u Republici Srbiji
sa klasifikacijom koju primenjuju sve zemlje Evropske Unije i vec¢ina Evropskih drzava (NACE Rev. 2).

Sektorska klasifikacija izdavalaca cijim se akcijama trguje na trziStu Beogradske berze automatski je
prilagodena i uskladena sa podacima Agencije za privredne registre u BELEX sistemu za trgovanje.

Od ukupno 1.570 izdavalaca na trZistu Beogradske berze, preko 70% klasifikovano je u sledeca cetiti
sektora: Preradivacka industrija — 574 izdavalaca, Trgovina na veliko i malo i popravka motornih vozila -
230 izdavalaca, Gradevinarstvo - 200 izdavalaca i Poljoprivreda, Sumarstvo i ribarstvo — 149 izdavalaca.
U odnosu na prethodnu klasifikaciju, najve¢a smanjenja u broju izdavalaca zabelezena su u sektorima:
“Preradivacke industrija” za 4% i “Aktivnosti u vezi sa nekretninama, iznajmljivanjem i poslovnim
aktivnostima” za 7%.

Prikaz o sektorskoj klasifikaciji ne sadrzi podatke o ostalim sektorima koji su utvrdeni Zakonom, imajuci u

vidu da izdavaoci Cije su hartije od vrednosti ukljuene na trZista Berze, prema svojoj preteznoj
delatnosti, nisu razvrstani u te sektore.
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Sektorska klasifikacija delatnosti izdavaoca u 2010

A -Poljoprivreda, Sumarstvo i ribarstvo
B F - Gradevinarstvo

® H-Saobracaji skladistenje

= 1- Informisanje i komunikacije

M - Struéne, nauéne, inovacione i tehnicke delatnosti

Beogradska berza a.d. Beograd

| - Preradivackaindustrija

® G -Trgovina na veliko i malo i popravka motornih vozila
m 1 - Usluge smestaja i ishrane
= K - Finansijske delatnostii delatnost osiguranja

m ostali sektori
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9. €Clanovi Berze

Status ¢lana Beogradske berze, na dan 31.12.2010. godine imalo je 68 ¢lanova, od toga:

v’ 45 brokersko-dilerskih drustava, sa dozvolom za obavljanje brokerskih i dilerskih poslova,

v' 6 brokersko-dilerskih drustava, sa dozvolom za obavljanje brokerskih poslova i

v' 17 ovladéenih banaka, sa dozvolom obavljanja brokerskih i dilerskih poslova u posebnom

organizacionom delu banke.

CLANOVI BERZE na dan 31.12.2010. godine

1. ABInvest a.d.Beograd 27. llirika investments a.d. ,Beograd
2. ABC broker a.d.Beograd 28. Imtel trade a.d. ,Beograd
3. Ac-broker a.d. Beograd 29. InterCapital Securities a.d. Beograd
4. A broker a.d. Beograd 30. Intercity broker a.d. ,Beograd
5. ASfinancial center a.d. Beograd 31. Invest broker a.d. ,Beograd
6. Athena Capital a.d. Beograd 32. Jorgi¢ broker a.d. ,Beograd
c 7. Belgrade Independent broker a.d. Beograd 33. KBC Securities a.d. ,Beograd
B 8. Beo moneta.d. ,Beograd 34, Kbk broker a.d.,Beograd
’%’ 9. Broker Point a.d. ,Beograd 35. M&V Investments a.d. ,Novi Sad
'E 10. Capital broker a.d.,Nis 36. Makler invest a.d. ,Beograd
§ 11. Citadel securities a.d. ,Beograd 37. Mediolanum invest a.d. ,Beograd
» 12. Convest a.d.,Novi Sad 38. Meridian Invest a.d. ,Beograd
% 13. Delta broker a.d. ,Beograd 39. Momentum Securities a.d. Novi Sad
O 14. Dil broker a.d. ,Beograd 40. Olimpia Invest a.d. ,Beograd
% 15. Dunav Stockbroker a.d. ,Beograd 41. Probroker a.d.,Beograd
= 16. East west invest a.d. ,Beograd 42. Sab Monet a.d. ,Beograd
% 17. Emissio broker a.d. ,Beograd 43 Sbd broker a.d. ,Subotica
5 18. Energo broker a.d. ,Beograd 44. §inteza Invest Group a.d.,Beograd
19. Euro fineks broker a.d. ,Beograd 45. Sumadija broker a.d. ,Kragujevac
20. Fidelity broker a.d. ,Novi Sad 46. Tandem financial a.d. ,Novi Sad
21. Fima International a.d. ,Beograd 47. TDK broker a.d. ,Cacak
22. Fimaks broker a.d. ,Beograd 48. Tema broker a.d. ,Beograd
23. First Global Brokers a.d. ,Beograd 49. Tezoro broker a.d. ,Beograd
24. Galenika broker a.d. ,Beograd 50. Tradeville a.d.,Beograd
25. Hypo Alpe-Adria-Securities a.d. Beograd 51. Trziste novca a.d. ,Beograd
26. |12R broker a.d.,Novi Sad
1. Agrobanka a.d. ,Beograd 10. Erste bank a.d. Novi Sad
% 2.  Alpha bank Srbija a.d. ,Beograd 11. Razvojna banka Vojvodine a.d. Novi Sad
8 3. Banca Intesa a.d. ,Beograd 12. Privredna banka a.d. ,Beograd
= 4. Banka Postanska Stedionica a.d. ,Beograd 13. Raiffeisen banka a.d. ,Beograd
S 5. Cacanska banka a.d. ,Cacak 14. Societe Generale Banka Srbija a.d.Beograd
>f_§ 6. Credy banka a.d. ,Kragujevac 15. UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd
o 7. Eurobank EFG a.d.,Beograd 16. Vojvodanska banka a.d. ,Novi Sad
8. Jubmes banka a.d.,Beograd 17. Volksbank a.d.,Beograd
9. Komercijalna banka a.d. ,Beograd

Beogradska berza a.d. Beograd
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Status ¢lana Beogradske berze u 2010. godini stekla je Erste Bank a.d. Novi Sad sa dozvolom za
obavljanje delatnosti ovlaséene banke u okviru Direkcije brokersko dilerskih poslova.

Istovremeno, dobrovljni prestanak ¢lanstva na Berzi realizovan je za 10 ¢lanova, dok je u Sest slucajeva

izvrSena izmena reSenja o sticanju/zadriavanju statusa clana Berze, naj¢e$¢e zbog prosirivanja
delatnosti, ali i zbog suzavanja delatnosti ili promene poslovnog imena ¢lana Berze.

9.1. Aktivnost ¢lanova Berze

Prvih pet ¢lanova Berze u ukupnom ostvarenom prometu

Clan Berze Vrednost prometa % ucesce
M&YV Investments a.d., Novi Sad 5.230.228.461,90 12,69%
Komercijalna banka a.d. , Beograd 2.920.995.530,40 7,09%
KBC Securities a.d. , Beograd 2.620.936.026,62 6,36%
Dunav Stockbroker a.d. , Beograd 1.751.996.451,86 4,25%
Banka Postanska Stedionica a.d. , Beograd 1.625.540.181,59 3,94%

Clan Berze broj transakcija % ucesée
Banka Postanska Stedionica a.d. , Beograd 668.175 46,05%
Dunav Stockbroker a.d. , Beograd 166.293 11,46%
M&YV Investments a.d., Novi Sad 62.739 4,32%
Delta broker a.d. , Beograd 60.759 4,19%
Vojvodanska banka a.d. , Novi Sad 57.029 3,93%

9.2. Market mejkeri na Beogradskoj berzi

Clan Berze Market mejker u trgovanju
akcijama izdavaoca
Ac - broker a.d., Beograd Agrobanka a.d. Beograd
InterCapital Securities a.d., Beograd Tigar a.d. Pirot
M&YV Investments a.d., Novi Sad Metalac a.d. Novi Sad
Sinteza Invest Group a.d., Beograd Soja protein a.d. BecCej
Sinteza Invest Group a.d., Beograd Veterinarski zavod Subotica a.d. Subotica

U 2010. godini, ¢lan Berze - AC broker a.d. Beograd potpisao je Ugovor o market mejkingu u trgovanju
akcijama izdavaoca Agrobanka a.d. Beograd, a zbog dobrovoljnog prestanka ¢lanstva na Berzi raskinut je
ugovor sa Clanom Berze - Synergy capital a.d. Beograd koji je obavljao poslove market mejkinga u
trgovanju akcijama-izdavaoca Energoprojekt holding a.d. Beograd.
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10. Informaciono-tehnicke operacije i poslovi tehni¢ko-tehnoloskog razvoja

Tokom godine, u oblasti informaciono-tehnoloskih poslova, obavljane su sledece aktivnosti:
Odrzavanje infrastrukture i dnevne aktivnosti;

Modifikacija sistema za trgovanje BELEXFIX;

Modifikacija internet prezetnacije Beogradske berze;

Modifikacija data feed-a;

Modifikacija komunikacione i energetske infrastrukture;

Poboljsanje opste sigurnosti sistema;

Modifikacija i odrZavanje rezervnog sajta;

Merenje ta¢nog vremena;

. Implementacija trgovackog sistema BELEXFIX na Montenegroberzi u Podgorici;
10. Razvoj pomocnih aplikacija.

O N A WNR

Modifikacija sistema za trgovanje BelexFIX

Kada je reC o najznacajnijim aktivnostima IT sektora, svakako se izdvaja modifikacija i optimizacija

trgovackog sistema BELEXFIX za potrebe trgovanja akcijama kompanija sa viSemilionskom akcionarskom

strukturom, sa ciljem omogucavanja obrade velikog broja informacija. Realizacija date aktivnosti,

obuhvatala je rad na svim modulima sistema, a realizovana je kroz tri sukcesivna perioda:

v’ Optimizacija za prihvatanje 300.000 naloga u sistem za trgovanje i izradu 100.000 zaklju¢nica;

v’ Optimizacija za prihvatanje 1.000.000 naloga u sistem za trgovanje i izradu i 100.000 zakljuénica i

v Optimizacija podizanja ograni¢enog broja naloga iz baze sistema u proces trgovanja. Ova aktivnost
nije u realizovana u 2010. godini i u toku su zavrsne aktivnosti.

Takode, obavljena je i modifikacija trgovackog sistema za potrebe trgovanja korporativnim obveznicama
i prihvatanja odredenih specifi¢nih zahteva ovog trgovanja.

Na osnovu zahteva korisnika i novonastalih okolnosti na trzistu obavljena su i odgovarajuca
prilagodavanja modula za izvestavanje, dok je u modulu za listing primenjena nova sektorska klasifikacija
izdavalaca, u skladu sa zakonskim promenama.

Modifikacija internet prezentacije

U toku 2010. godine izvrseno je i vise modifikacija Internet prezentacije Beogradske berze, Sto je
prvenstveno bilo uslovljeno promenama u BELEXFIX sistemu, ali i pocetkom trgovanja akcijama javnih
preduzeda, izmenama sektorske klasifikacije, uvodenjem duZeg istorijskog prikaza podataka o
trgovanjima na internet prezentaciji, kao i objavljivanjem trgovackih podataka berzi iz regiona
(Makedonija, Bugarska) na stranicama internet prezentacije Beogradske berze i obrnuto.

Modifikacija komunikacione i energetske infrastrukture

Modifikacija komunikacione i energetske infrastrukture obuhvatila je instalaciju rezervnog optickog linka
izmedu korisnika sistema (¢lanova Berze) i rezervnog sajta Berze, sa ciljem obezbedenja nesmetanog
rada korisnika u sluéaju prekida glavnog linka, kao i Instaliranje sopstvenog agregata Beogradske berze
na trenutnoj lokaciji Berze.
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PoboljSanje opste sigurnosti sistema
U cilju poboljsanja bezbednosti informacionog sistema izvrSene su sledece radnje:
v" Uvodenje nove generacije softvera za zastitu od virusa;

v" Definisanje nove politike za kori$éenje interneta;

v" Definisanje globalne strategije za obezbedenje sigurnosti podataka;

v" Instalacija File servera za automatsko kopiranje foldera »My documents« zaposlenih Berze, nakon
roka za organizaciju dokumenta zaposlenog na personalnom racunaru prema uputstvu IT-a i

v' Promena nadina rada mail servera, tako da se slanje i prijem mail-ova svih korisnika kopira na jedan

mrezZni server.

Merenje tacnog vremena

Znacaj merenja ta¢nog vremena, s obzirom na dodelu vremenskog prioriteta nalogu uslovilo je da
Beogradska berza definiSe kriterijum za preuzimenje tacnog vremena sa jedinstvenog servera Berze za
sve ucesnike u trgovanju. U tu svrhu je nabavljen i instaliran novi softver na serverskoj i klijentskoj strani.
Berzin server taCno vreme preuzima sa interneta preko posebnih sajtova koji obavljaju distribuciju
vremena. Pomenuta aktivnost je realizovana tokom jula 2010.

Implementacija sistema BelexFIX na Montenegro berzi

U cilju pripeme za efikasnu realizaciju projekta implementacije BELEXFIX sistema na Montenegro Berzi,
zaposleni Beogradske berze su obavili preliminarnu analizu sistema za trgovanje crnogorskih berzi -
Montenegroberze i NEX Montenegro berze, koje su u tom trenutku bile u fazi formiranja jedne berze.

Predmet isporuke od strane Beogradske berze su celokupni moduli Trgovanje, Nadzor i neophodni
delovi modula Informing, kao i definisanje interfejsa prema Centralnom registru Crne Gore, internet
prezentaciji Montenegroberze i modulu za knjigovodstvo.

Pomoc¢ne aplikacije

Kada je re¢ o pomoc¢nim aplikacijama razvijenim i modifikovanim u toku 2010. godine u pitanju su:
v" Evidencija i arhiviranje dokumentacije (Dokument management);

v Aplikacija za magacinsko poslovanje i

v' Aplikacija za personalne poslove Berze.

Virtuelna ucionica, edukativni sistem za trgovanje razvijen i implementiran u 2009. godini, modifikovan

je prema zahtevima i komentarima korisnika u smislu mogucnosti pradenja portfelja ucesnika u
trgovanju i efikasno pracenje rada studenata od strane predavaca.
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10. Marketing i odnosi sa javnoséu

Aktivnosti Beogradske berze u 2010. godini u oblasti marketinga i odnosa sa javnoscu, bile su
koncentrisane na edukaciju najSire javnosti o berzanskom poslovanju, pripremu za trgovanje besplatno
dodeljenim akcijama privatizovanih javnih preduzeda, promociju domaceg trzista kapitala, kao i razvoj
odnosa sa investitorima, uz poStovanje i primenu principa korporativnog upravljanja domacih
kompanija. Navedene aktivnosti su kontinuirano prilagodavane potrebama i zahtevima najsire javnosti,
ali i pojedinacnih subjekata, zavisno od stepena njihove zainteresovanosti za berzansko poslovanje, kao i
potreba trzista.

Promocija domaceg trzista i izdavalaca hartija od vrednosti

Aktivnosti na promociji domaceg trzista kapitala u medunarodnim okvirima zapocete su u 2010. godini,
analizom potencijalnih lokacija za odrZavanje prve samostalne investitorske konferencije Beogradske
berze. Ipak, s obzirom na celokupnu ekonomsku situaciju na medunarodnim trziStima i joS uvek aktuelnu
finansijsku krizu, predstavljanje domadih kompanija odrzano je tek krajem godine u Becu, u saradnji sa
drugim berzama regiona, na sada vec¢ tradicionalnom Danu trziSta kapitala Jugoisto¢ne Evrope.

Novinu predstavlja ¢injenica da su se investitorima predstavile i dve rumunske i jedna bugarska
kompanija, s obzirom da je dosadasnji uspeh investitorskih konferencija privukao i berze iz Sofije i
Bukuresta da se priklju¢e ovom projektu. Na novembarskom Roadshow-u, Srbiju su predstavljale Cetiri
kompanije sa Prime i Standard marketa Beogradske berze: Energoprojekt holding a.d. Beograd,
Komercijalna banka a.d. Beograd, Tigar a.d. Pirot i Soja protein a.d. Becej. Najveci broj investitora
odazvao se iz Austrije i Slovenije, ali su predstavnici Cetiri srpske kompanije imali i sastanke sa
investitorima iz Nemacke, Velike Britanije, Svajcarske, Danske, Svedske, Norveske, Lihtenstajna, Poljske,
Grcke, Estonije, itd.

Promocija principa korporativnog upravljanja i izgradnja kvalitetnih odnosa sa investitorima sprovodeni
su kroz edukacije odrzane predstavnicima listiranih, ali i drugih kompanija potencijalno zainteresovanih
za listiranje, na temu: »Korporativnog upravljanja« i »Savremenih alata za komunikaciju sa
investitorima«, kao i kroz brojne edukativne tekstove objavljene u Biltenu Beogradske berze i drugim
Stampanim glasilima na teritoriji Srbije. Posebna paZnja posvecena je znacaju navedenih tema u
kontekstu prisutnosti domacdih akcionarskih drustava na medunarodnom trzistu kapitala. Krajem godine,
u saradnji sa Thomson Reuters-om, u Biltenu Beogradske berze zapodeto je redovno objavljivanje
tekstova na temu odnosa sa investitorima i najnovijih trendova u ovoj oblasti.

Na inicijativu Beogradske berze, nakon obavljenih inicijalnih istrazivanja, u drugoj polovini 2010. godine
otpocele su i pripreme za dodelu prve nagrade kompaniji koja je ostvarila najbolje odnose sa
investitorima tokom godine. Stru¢na komisija saCinjena od predstavnika brokersko-dilerskih drustava,
investicionih odeljenja banaka i predstavnika medija ocenjivala je nastup domacih kompanija prema
investitorima na osnovu 10 kriterijuma, medu kojima su blagovremenost, sveobuhvatnost i kvalitet
objavljenih periodi¢nih izvestaja, odnos menadZmenta i zaposlenih zaduZzenih za odnose sa investitorima
prema investitorima, dvojezicna (srpsko engleska) komunikacija i informisanje, iskoris¢enost internet
prezentacije kompanije za potrebe odnosa sa investitorima itd. Metodologija, rezultati istrazivanja i
preporuke za naredni period objavljeni su u okviru prezentacije na Devetoj medunarodnoj konferenciji
Beogradske berze, odrzanoj u novembru.
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Saradnja sa medijima

Saradnja sa domacim i regionalnim medijima, kao i prethodnih godina, najve¢im delom se obavljala kroz
distribuciju standardizovanih dnevnih i nedeljnih izvestaja o trgovanju, dnevnog i mesecnog Biltena
Berze, na srpskom i engleskom jeziku, kao i brojnih tematskih tekstova edukativnog karaktera. Bilten je
sadrzinski i vizuelno unapreden i distribuira se u elektronskom formatu. Nova verzija Biltena
upotpunjena je vecim brojem statistickih podataka, stru¢nim i edukativnim tekstovima, izvodima iz
domade i inostrane Stampe, a unapredene su i stranice data vendora (REUTERS i Teletrader) i dr.

Tokom 2010. godine ispoljena je znacajna zainteresovanost medija i javnosti za berzansko poslovanje na
temelju besplatne dodele akcija privatizovanih javnih preduzeéa gradanima Srbije. Beogradska berza je
adekvatno odgovorila na zahteve javnosti, i za Stampane medije pripremila kratke edukativne i
informativne tekstove, prilagodene najsiroj strukturi Citalaca, koji su dostavljani, dnevnim i nedeljnim
listovima, novinskim agencijama, internet portalima i radio i televizijskim stanicama. Takode, na internet
stranicama Berze objavljeni su informativni tekstovi u rubrici: »Zelite da trgujete?«, kao i serija tekstova
objavljenih u Press kutku Berze.

Krajem avgusta, nekoliko dana pre pocetka trgovanja akcijama NIS-a, odrZana je Konferencija za Stampu,
u sklopu koje je organizovana i prezentacija Naftne industrije Srbije. Tom prilikom predstavnici
kompanije upoznali su medije, predstavnike brokersko-dilerskih drustava, investicionih i penzionih
fondova, potencijalne investitore i najsiru javnost, sa poslovanjem NIS-a i planiranim aktivnostima.

Zainteresovanost medija za berzansko poslovanje i Berzu, u kontekstu besplatnih akcija, kulminirala je
prvog dana trgovanja akcijama Naftne industrije Srbije (30. avgusta 2010.) kada je iz prostorija Berze
uZivo izvestavalo vise od deset radio-televizijskih stanica iz zemlje i inostranstva. Podaci dobijeni press
clipping analizom pokazali su da je Beogradska berza tokom 2010. godine bila adekvatno zastupljena u
gotovo svim relevantnim domadim Stampanim i elektronskim medijima, uz istovremenu rastucu
prisutnost u regionalnim medijskim servisima.

Ankete

U cilju identifikovanja potreba i zahteva posetilaca internet prezentacije Beogradske berze, u januaru
2010. godine postavljena je prva anketa na internet adresi www.belex.rs, pomocu koje su istrazene
navike i potrebe redovnih korisnika ovog oblika komunikacije. Na osnovu najveceg broja zahteva
ucesnika ankete, u februaru 2010. na internet prezentaciji omoguceno je prikazivanje grafickih istorijskih
podataka o hartijama od vrednosti i indeksima do 3 godine u nazad.

Naredno istrazivanje javnhog mnjenja o berzanskom poslovanju u Srbiji obavljeno je krajem maja, u
saradnji sa dnevnim listom Danas, objavljivanjem ankete na internet prezentaciji www.danas.rs. Osnovni
cilj ankete bilo je utvrdivanje stepena informisanosti javnosti o berzanskom poslovanju, u sklopu
priprema za ukljucenje akcija javnih preduzecéa u trgovanje na Berzi.

Nakon sprovedenih istrazivanja, a uz medijsku podrsku, pripremljena je serija edukativnih kurseva o
oshovama berzanskog poslovanja, besplatnih za gradane.
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Edukativne aktivnosti

U okviru edukativnih aktivnosti, u 2010. godini je zapaZzeno povecano interesovanje javnosti za opste i
specijalisticke kurseve Berze u trajanju od jednog do tri dana. Kursevi koji su se nasli u fokusu
zainteresovanih za berzansko poslovanje su: “Osnovni kurs o Berzi” i “Tehnicka analiza” - osnovni i
napredni nivo. Krajem godine, zapoceti su trodnevni specijalisticki kursevi posveéen analizi investicija u
hartije u vrednosti, sa posebnim akcentom na osnove fundamentalne i tehnicke analize, koji su dali
dobru osnovu za dalja usavrSavanja u okviru specijalistickih kurseva Berze.

U sklopu priprema za pocetak trgovanja akcijama Naftne industrije Srbije, pocetkom avgusta, u
prostorijama Berze, organizovan je osnovni kurs o Berzi za predstavnike postanskih filijala u Srbiji.
Prethodno je, u saradnji sa Jedinstvenom sindikalnom organizacijom Naftne industrije Srbije, a kasnije i
Sektorom za manjinske akcionare, odrZzano nekoliko kurseva za zaposlene, i to u Novom Sadu, Beogradu
i Pancevu.

U saradnji Beogradske berze, Visoke poslovne skole iz Valjeva (VIPOS) i Regionalne privredne komore
Valjeva, u Valjevu su odrZani seminari: ,Korporativno upravljanje“i “Upoznajte se sa Beogradskom
berzom”

Kao i prethodnih godina, i tokom 2010. Berza je imala svoje mesto i u programima domacih obrazovnih
institucija (srednjih skola i fakulteta). Tokom godine, Berzu je posetilo tridesetak grupa studenata i
srednjoskolaca, pri ¢emu je jedna poseta imala i medunarodni karakter. U okviru saradnje sa obrazovnim
institucijama, posebno su organizovani i odrzani kursevi o osnovama berzanske trgovine za studente
Ekonomskog fakulteta iz Beograda, Visoke poslovne skole iz Valjeva, Visoke ICT Skole iz Beograda,
Tehnic¢kog fakulteta iz Cacka, studente okupljene oko studentske organizacije ,Beogradska trgovacka
omladina“ i uCenike Evropske poslovne skole ,Milutin Milankovi¢” iz Beograda. Tokom godine, Berza je
nastavila sa promocijom berzanskog poslovanja putem projekta ,Virtuelna ucionica — Beogradska berza“”
Ciji je osnovni cilj da studentima olakSa razumevanje berzanskog poslovanja, a fakultetima da u
prakti¢noj nastavi koriste savremene berzanske alate.

Pocetkom decembra u prostorijama Beogradske berze odrzana je i prezentacija za sudije i sudijske
pomoénike Privrednog suda u Beogradu, na temu: Regulatorni okvir rada organizovanog trzista hartija
od vrednosti.

Deveta medunarodna konferencija

U okviru Devete medunarodne Konferencije Beogradske berze, koja je 18. novembra odrZana u
beogradskom Hotelu Continental, preko 150 ucesnika iz zemlje i inostranstva, razmatralo je aktuelne
teme koje se odnose na perspektive i stabilnost finansijskih trzista, proces pristupanja Srbije Evropskoj
uniji, kao i savremene trendove i reSenja koja ¢e uticati na razvoj trzista kapitala u narednom periodu.

Teme koje su 2010. godine bile u centru paznje berzanskih strucnjaka grupisane su u okviru sledecih

panela:

v’ Finansijsko trZiste - kako do stabilnosti? - gde je, izmedu ostalog, zakljuéeno da dodatni podstrek
stabilnosti finansijskog trZiSta i razvoja domaceg trzista kapitala moze dati upravo razvoj i
pojednostavljenje funkcionisanja trzista korporativnih obveznica.
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v’ Triite kapitala Srbije na putu ka EU — kojom prilikom su izloZena prakti¢na iskustva drzava koje su se
prikljucile Evropskoj uniji, uz pojedinacne preporuke u vezi prihvatanja i usvajanja obavezne zakonske
regulative EU, ali i novog nacina i kuluture poslovanja.

v" Finansijske inovacije - nove tehnologije — sa zaklju¢kom da nove tehnologije mogu doneti i donose
znacajna unapredenja, ali istovremeno i nove izazove za regulatore i organizatore trzista kapitala.

U toku Konferencije odrzana su i specijalna predavanja na temu upotrebe Scorecard-a (IFC), trenutnog
stanja u oblasti odnosa sa investitorima u zemljama u okruZzenju (USAID PFS Program), kao i
predstavljanje trzista kapitala Republike Srpske. Takode, po prvi put, na 9. Medunarodnoj konferenciji
Berze dodeljena je nagrada za najkvalitetnije odnose sa investitorima ostvarene u prethodnom periodu
od strane domacih kompanija.

Medunarodna saradnja

U sklopu medunarodne saradnje, predstavnik Beogradske berze prisustvovao je radionici za medije i
odnose sa javnos¢u u berzanskom poslovanju u organizaciji Federacije evro-azijskih berzi, 19. i 20.
januara 2010. godine u Istanbulu. U okviru radionice predstavnici berzi ¢lanica asocijacije imali su priliku
da se upoznaju sa najnovijim dostignu¢ima i trendovima u oblasti odnosa sa javnosc¢u i da, istovremeno,
razmene iskustva i ukazu na probleme i izazove sa kojima se susre¢u u svakodnevnom radu. Radionici su
prisustvovali predstavnici berzi iz Jordana, Iraka, Irana, Jermenije, Crne Gore, Omana, Palestine,
Rumunije, Srbije i Turske.

Znacajan pomak u oblasti medunarodne saradnje napravljen je u decembru 2010. godine kada su na
internet prezentacijama Beogradske, Skopske i berze u Sofiji zapoceta objavljivanja stranica sa podacima
sa regionalnih trziSta kapitala. Na svakoj od navedene tri internet prezentacije mogu se pronaci podaci o
prometu, trziSnoj kapitalizaciji i najlikvidnijim hartijama sa druga dva trzista kapitala.

Publikacije

U toku godine, pripremljen je i materijal za publikaciju: “Alati za odnose sa investitorima”, koja za cilj ima
opis i istraZzivanje mogucnosti koris¢enja klasi¢nih i savremenih kanala komunikacije u procesu izgradnje
kvalitetnih odnosa sa investitorima koji se mogu koristiti na domacem trzistu kapitala. Pored teorijskih
razmatranja, u materijalu je obuhvacena i analiza najbolje prakse internet odnosa sa investitorima na
razvijenim evropskim trzistima kapitala, kao i presek trenutnog stanja u Srbiji u ovoj oblasti.
Objavljivanje publikacije planirano je u narednom periodu, za pocetak, u elektronskom formatu.
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11. Normativa Berze

Osnovna opsta akta Berze

Intenzivne normativne aktivnosti na izmeni i dopuni osnovnih opstih akata Berze, uslovljene potrebom
uskladivanja opstih akata Berze sa potrebama prakse i preciziranjem pojedinih odredbi, kao i
unapredenjem sistema za trgovanje, realizovane su u drugom polugodistu 2009. godine. U tom smislu,
pojedina osnovna opsta akta Berze, izmenjena i dopunjena u 2009. godini, nakon pribavljanja prethodne
saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti, stupila su na snagu i pocela sa primenom u 2010. godini.

U pitanju je Pravilnik o tarifi Beogradske berze koji je u primeni od 22. januara 2010. godine. U odnosu
na prethodni Tarifnik Berze, a pored izmena na tehnickom reSenju teksta, izvrSene su izmene u delu
odredbi Tarifnika kojim su utvrdene visine naknada za instalaciju i odrzavanje klijentskih radnih stanica,
a uvedena je i nova tarifa za pristup i koris¢enje BELEXFIX sistema putem BELEXFIXAPI modula. Takode,
izvrSena je korekcija provizije za sekundarno trgovanje duznickim hartijama od vrednosti i naknade koju
placa izdavalac za ukljuéenje njegovih hartija od vrednosti na vanberzansko trziSte. Uvedene su i nove
naknade za zakazivanje trgovanja metodom minimalne cene i za storniranje transakcija.

Postupanje po preostaloj nacelnoj primedbi Zakljucka Komisije za hartije od vrednosti donetog u
postupku davanja saglasnosti na izmene i dopune Pravila poslovanja Beogradske berze od 8. septembra
2009. godine, kojom su obuhvaéene izmene i dopune u pravcu uvodenje koncepta mogude visSestruke
zone fluktuacije i ,Intra day” aukcije, odloZeno je do daljeg, a predmetno pitanje nije reseno ni u 2010.
godini.

Tokom 2009. i 2010. godine, od Komisije za hartije od vrednosti takode nije dobijena ni konac¢na odluka
u postupku davanja saglasnosti na izvrSene izmene i dopune Pravilnika o listingu i kotaciji Beogradske
berze, od 25.11.2008. godine.

Ostala opsta akta i uputstva

Kada je rec o ostalim opstim aktima i uputstvima Beogradske berze donetim u 2010. godini, u pitanju su
Berzanski kalendar za 2011. godinu, izmene Odluke o naknadama za servise, edukaciju Berze, pretplatu i
oglasavanje u Biltenu Berze, dopuna Uputstva za elektronsko povezivanje korisni¢ke aplikacije ¢lana
Berze sa BELEXFIX putem BELEXFIX modula, dve Odluke o utvrdivanju maksimalnog broja naloga za
trgovanje ispostavljenih u jedinici vremena, kao i interno uputstvo kojim se reguliSe postupanje
ovlaséenih lica Berze u postupku iskljuenja servera sa sistema BelexFIX ili suspendovanja korisenja
BelexFIXAPI modula.
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12. Razvoj korporativnog upravljanja Projekat »Scorecard«

Tokom 2010. godine nastavljena je saradnja sa Medunarodnom Finansijskom korporacijom — IFC u
okviru Programa korporativnog upravljanja koji IFC uz finansijsku podrsku SECO realizuje u zemljama
juZne Evrope.

Predmet saradnje u 2010. godini obuhvatio je zajednicki rad na finalizaciji projekta izrade i
implementacije dokumenta ,scorecard” kao i proSirenje saradnje u pravcu daljeg promovisanja i
konkretizacije primene scorecard-a kao sredstva unapredenja prakse korporativnog upravljanja.

Proces finalizacije Projekta u prvom koraku obuhvatio je okoncanje procesa testiranja dokumenta
scorecard kod kompanija koje su iskazale svoju zainteresovanost za u¢esée u ovom procesu. Testiranje je
obavljeno kod ukupno sedam kompanija iz realnog sektora i tri banke.

Analiza rezultata testiranja dala je korisne informacije o stanju korporativhog upravljanja u Srbiji i
oblastima u kojima postoji prostor za unapredenje postojece prakse, a sam dokument pozitivno je
ocenjen i od strane kompanija koje su uCestvovale u testiranju kao relevantan i objektivan.

U okviru zavrsne faze Projekta, po okoncanju postupka testiranja, a prema iskazanom interesu
kompanija koje su u njemu ucestvovale, organizovani su edukativni programi (dva in-house i jedan
zajednicki) tematski posveéeni onim onim oblastima u kojima je kod kompanija konstatovan najveci
prostor za unapredenje prakse korporativnog upravljanja. Glavne tematske celine obuhvatile su pitanja
vezana za organe upravljanja, unutrasnji nadzor i reviziju, te unapredenje transparentnosti i javnosti
poslovanja.

Pozitivni efekti Projekta inicirali su produzetak saradnje IFC i Berze na poslovima promocije i razvoja
prakse korporativnog upravljanja i tokom 2011. godine.

Nastavak saradnje tokom 2010. godine rezultirao je u izradom brosure o scorecardu namenjene
najsirem krugu potencijalnih korisnika.
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13. Unutrasnja organizaciona i kadrovska osposobljenost Berze

U toku 2010. godine donet je novi opsti organizacioni akti Pravilnik o sistematizaciji poslova i radnih
zadataka Beogradske berze, dok je Pravilnik o unutrasnjoj organizaciji poslovanja Beogradske berze
izmenjen, u meri u kojoj je to bilo neophodno kako bi se zaokruzila organizaciona struktura i obezbedilo
optimalno koriS¢enje kadrovskih i materijalnih kapaciteta, te postovanje zakonskih i podzakonskih akata
koji regulisu materiju organizacione osposobljenosti Berze za obavljanje poslova organizatora trzista.
Organizacija rada Berze uvazava evropske, kao i opSte medunarodne standarde i operativna iskustva
berzi koji omogucuju nesmetano obavljanje poslova u skladu sa zakonskim i podzakonskim propisima i
ustanovljenom zastitom poverljivih informacija i podataka koji nisu opste poznati. Ciljevi koji su ovakvom
unutrasnjom organizacijom poslovanja postignuti su blagovremeno, racionalno i ekonomicno izvrsavanje
poslova i zadataka iz delokruga rada Berze, obezbedenje stalne i efikasne komunikacije i protoka
dokumentacije i podataka izmedu organizacionih jedinica Berze, optimalno koriS¢enje kadrovskih i
materijalnih kapaciteta i povecanje efikasnosti rada Berze, stvaranje osnovnih pretpostavki za stimulativniji
rad zaposlenih u funkciji sticanja i raspodele dohotka i daljeg unapredenja poslova i razvoja Berze.

Pregled kadrovske strukture Berze

U pogledu kadrovske strukture i osposobljenosti i u 2010. godini se nastavlja trend kvalitativnog
napretka i razvoja kvalifikacione strukture zaposlenih, koji je uslovljen sve sloZenijim potrebama u
procesu rada, te su zaposleni s visokom stru¢nom spremom, koji predstavljaju % ukupnog kadra Berze,
nastavili dalja usavrSavanja na berzanskim i finansijskim poslovima. U tom smislu, jedan zaposleni je
magistrirao, dok je na postdiplomskim studijama 8 zaposlenih. Takode, u toku su studije dvoje
zaposlenih sa srednjom skolom.

VSS Vss SSS VKV VK PKV NKV UKUPNO
2008 31 2 9 = = = 42
2009 34 2 9 = = = = 45
2010 31 2 - - - - 42

Od ukupnog broja zaposlenih u 2010. godini, 14 zaposlenih Berze ima brokersku licencu Komisije za
hartije od vrednosti, kojim su stekli zvanje brokera.

Prosecna starost zaposlenih na Beogradskoj berzi u 2010. godini je - 41 godina.
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KALENDAR VAZNIJIH DOGAPAJA

19-20. januar - Predstavnik Beogradske berze prisustvovao je radionici za medije i odnose sa javnos$c¢u u
berzanskom poslovanju u organizaciji Federacije evro-azijskih berzi u Istanbulu.

25. januar - 19 ¢lanova Berze postali su korisnici BelexFIXAPI modula.
01. februar — Objavljen prvi broj redizajniranog Biltena Beogradske berze.

16. februar - Na stranicama svih pojedinacnih hartija i indeksa Berze omogudéen je graficki prikaz cene i
obima trgovanja za period od 3 godine.

6. maj - Potpisan sporazum o poslovnoj saradnji izmedu Beogradske berze, Visoke poslovne Skole
strukovih studija Valjevo i Regionalne privredne komore iz Valjeva.

21. maj — Clan Berze, AC broker a.d Beograd, poceo je da obavlja poslove market mejkinga na akcijama
izdavaoca Agrobanka a.d. Beograd.

8. jun — Odrzana XX redovna godisnja SkupStina Beogradske berze a.d. Beograd; usvojen i objavljen
Scorecard korporativnog upravljanja za akcionarska drustva u Srbiji;.

28. jun — U prostorijama NIS-a u Beogradu, Novom Sadu i Pancevu, zapocelo odrzavanje seminara o
berzanskom poslovanju namenjenog zaposlenima ove kompanije.

30. jun — Odrzan seminar "Korporativno upravljanje" u Valjevu.
14. avgust — OdrZana obuka za koordinatore posta Srbije.
18. avgust — Odrzano prvo trgovanje dugoro¢nim obveznicama NLB banke a.d. Beograd.

25. avgust — Predstavnici Beogradske berze ucestvovali na konferenciji za Stampu u Vladi Srbije,
povodom ukljucenja akcija NIS-a u trgovanje.

27. avgust - Odrzana prezentacija kompanije NIS a.d. Novi Sad za investitore i novinare i konferencija za
Stampu.

30. avgust — Otpocelo trgovanje akcijama Naftne industrije Srbije na Beogradskoj berzi.
01. septembar — Pusten u rad novi informativni servis Beogradske berze BELEX SMS start-stop.

15. septembar —Formirana Komisija za dodelu nagrade za najbolji IR domacim kompanijama i odrzan prvi
sastanak te Komisije.

09. novembar — Regionalna konferencija trZista kapitala Jugoisto¢ne Evrope u organizaciji berzi iz
regiona i Raiffeisen Centrobanke iz Beca.

18. novembar — Odrzana Deveta medunarodna konferencija Beogradske berze u Hotelu Continental
Beograd; potpisano Pismo o saradnji o razmeni podataka iz trgovanja izmedu berzi iz Sofije, Skoplja i
Beograda, na osnovu toga, otvorene stranice na internet prezentacijama berzi; dodeljena prva nagrada
domacdoj kompaniji Tigar a.d. Pirot za najbolje odnose prema investitorima

08. decembar — Odrzana prezentacija poslovanja Beogradske berze za sudije Privrednog suda u
Beogradu.

21. decembar — Ministri spoljnih poslova Velikog Vojvodstva Luksemburg, Crne Gore i Republike Srbije
potpisali Protokol o saradnji o transferu sistema BelexFIX.
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