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1.

OSNOVNO O BERZI

1.1.Nastanak i znacajni momenti razvoja

BEODRADSKA BERZA je:

1)

2)

3)

4)

osnovana pod nazivom Jugoslovensko triiste kapitala p.o (JTK), Odlukom osnivacke skupstine (od

27.12.1989. godine), na osnovu Zakona o trzi$tu novca i triigtu kapitala (SluZbeni list SFR) br. 64/89) kao

organizacija finansijskog posredovanja sa potpunom odgovornoiéu, a Redenjem Komisije za davanje

odobrenja o izdavanju hartija od vrednosti (broj: 2-14392/1,0d 16.2.1990. godine), dato je odobrenje za
pocetak rada JTK. Osnivanje Drudtva upisano je u sudski registar OkruZnog privrednog suda u Beogradu,

reSenjem od 19.2.1990. godine, Fi: 1331/90.

Ugovorom od 23.6.1995. godine i izmenama Ugovora od 27.3.1996. godine, usaglasila je akta,

organizaciju i uslove poslovanja sa Zakonom o berzama, berzanskom poslovanju i berzanskim

posrednicima (Sluzbeni list SRJ br. 90/94), u kom postupku se organizovala u formi akcionarskog drustva
pod imenom Beogradska berza a.d. Beograd, te u kom postupku su izdate:

(1) dozvola za osnivanje - Saveznog ministarstva za finansije (broj: 1/2-08-003/95, od 30. juna 1995.
godine i broj: 4/1-08-004/96, od 28.6.1996. godine);

(2) dozvola za rad:

- Savezne komisije za hartije od vrednosti u delu trgovanja akcijama, dugoro&nim hartijama od

vrednosti i finansijskim derivatima (broj:03-326/2-95, od 4. jula 1995. godine);

- Narodne banke Jugoslavije u delu trgovanja kratkoro¢nim hartijama od vrednosti, Ziralnim

novcem, menicom, ekom, devizama i zlatom (broj: G-838, od 25. septembra 1995. godine)

- robnog odeljenja - Saveznog ministarstva za trgovinu (1/1-04-093/96-002, od 25.4.1996. godine).
organizovala se kao organizacija ovla$¢ena za obavljanje delatnosti organizovanja trgovine hartijama
od vrednosti i finansijskim derivatima, 2004. godine u postupku uskladjivanja svog poslovanja i akta
sa Zakonom o trZidtu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instumenata (Slubeni list SRJ br. 65/02
i Sluzbeni glasnik RS br. 57/03 i 55/04), u kom postupku joj je Komisija za hartije od vrednosti izdala
dozvolu za rad broj: 5/0-13-649/28, od 8.9.2004. godine.
organizovalo se kao organizator trZista koji obavlja delatnost organizovanja trgovine hartijama od
vrednosti i finansijskim derivatima na berzanskom i vanberzanskom trzi$tu, 2006. godine, u postupku
uskladjivanja svog poslovanje i akta sa Zakonom o privrednim druétvima (Sluzbeni glasnik RS br.
125/04) i Zakonom o trzistu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata (Sluzbeni glasnik
br. 47/2006), u kom postupku je Komisija za hartije od vrednosti:

(1) redenjem br. 5/0-04-4371/3-06, od 11.12.2006. godine, dala saglasnost na izmenu opstih akata
organizatora trZista, ¢ime je Beogradska berza a.d. Beograd izvriila uskladjivanje sa Zakonom
saglasno odredbi ¢lana 260. stav 1. Zakona;

(2) reSenjem br. 5/0-01-4372/3-06, od 11.12.2006. godine, dala dozvolu za rad organizatora
vanberzanskog trZista, ¢cime je Beogradska berza a.d. Beograd izvrsila obavezu iz ¢lana 260. stav
3. Zakona, te ispunila uslove iz €lana 82. stav 1. t¢. 1-3. Zakona.

U postupku usaglasavanja sa Zakonom o privrednim drustvima (Sluzbeni glasnik RS br. 36/11, 99/11) i
Zakonom o trZistu kapitala (Sluzbeni glasnik RS br. 31/11 i 112/15), redenjem Komisije za hartije od
vrednosti RS broj 5/0-04-242/17-12 od 26.4.2012. godine Beogradskoj berzi a.d. Beograd je data
saglasnost za obavljanje delatnosti organizatora regulisanog trzista i multilaterlane trgovacke platforme
(MTP). Po dobijanju saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti izvriena je registracija promena i u
nadleZnom registru privrednih subjekata - Re3enje Agencije za privredne registre broj BD 69576/2012 od
28.5.2012. godine.
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1.2.Poslovno ime

Pod nazivom Jugoslovensko trZiste kapitala poslovala je do 22.6.1992. godine kada je promenila poslovno
ime u Beogradska berza p.o. Beograd, uz odobrenje Izvrinog saveta Skupstine grada Beograd (Re3enje broj:
023-168/92-1S), te upisana u nadleZni sudski registar resenjem Okruznog privrednog suda u Beogradu,
Fi.13624/92.

Berza danas posluje pod imenom Beogradska berza a.d. Beograd, a poslovno sediste je obezbedeno
zakupom u poslovnoj zgradi u Novom Beogradu, ul. Omladinskih brigada br. 1.

1.3.0snovna delatnosti

U skladu sa Zakonom o klasifikaciji delatnosti (Sluzbeni glasnik RS br. 104/2009) i Uredbom o klasifikaciji
delatnosti ("Sluzbeni glasnik RS", br. 54/2010), preteZna delatnost Berze:

6611 — Finansijske i robne berze.

U skladu sa Statutom, Berza obavlja poslove organizatora trZista u skladu sa ZTK i upravlja, odnosno obavlja
delatnost u vezi sa funkcionisanjem regulisanog trZista i multilateralne trgovacke platforme (MTP). Pored
poslova registrovane delatnosti, Berza moze da obavlja i dodatne poslove: unapredenje promocije i razvoja
triiéta kapitala u Republici Srbiji; prodaja i licenciranje trZidnih podataka, ukljucujuci formiranje, prodaju,
licenciranje i trgovanje finansijskim instrumentima, na osnovu trzidnih podataka ili drugih finansijskih mera;
edukacija investitora; obavljanje drugih potrebnih poslova u vezi sa poslovima registrovane delatnosti kao
éto su edukacija, izdavanje i plasman publikacija, ¢asopisa i knjiga i sl.

2. MAKROEKONOMSKI USLOVI POSLOVANJA

Globalna ekonomska kretanja tokom prethodne godine definitivno su bila pod dominacijom vesti koje su
dolazile iz sfere politike, pri ¢emu vesti o izlasku Velike Britanije iz Evropske Unije i izbor Donalda Trampa
za novog predsednika Sjedinjenih ameri¢kih drzava pored snaZnih potresa koje su izazvale, imaju
kapacitet da i tokom naredne godine oblikuju glavne ekonomske tokove. Pored nabrojanih dogadaja,
tokom 2016. godine svetska trista su paZljivno pratila i probleme na italijanskom bankarskom trzistu,
razvoj migrantske krize u Evropi, podizanje kamatnih stopa od strane FED-a kao i prvi dogovor o
snizavanju proizvodnje i isporuke nafte na svetskom trziStu koji je ralizovan od strane OPEC-a i drugih
zemalja od 2008. godine.

Sto se Srbije tice, uspesan poletak sprovodenja fiskalne konsolidaciije, kao i uspostavljanje povoljnog
poslovnog i investicionog ambijenta tokom 2015. godine rezultirali su znacajnim poboljSanjem gotovo
svih ekonomskih tokova u 2016. godini. Privredna aktivnost se ubrzala, fiskalni deficit i deficit
spoljnotrgovinske razmene su smanjeni, a inflacija je relativno niska i stabilna. Postignuta
makroekonomska stabilnost, uz reformu privrednog sistema, stimulativno je delovala na investicionu
aktivnost i rast konkurentnosti domace privrede na medunarodnom tristu, ¢ime je, uz poboljsane uslove
razmene, obezbeden rast izvoza. Takode, relativno uspe3nom koordinacijom monetarne i fiskalne
politike, u uslovima sprovodenja mera fiskalne konsolidacije, omogucena je relaksacija monetarne
politike postepenim smanjenjem referentne kamatne stope, uz ocuvanje stabilnosti kursa. Referentna
kamatna stopa je zadriana na nepromenjenom nivou od 4%. Ono Sto dodaje posebnu teZinu jeste
ginjenica da su dobri makroekonomski pokazatelji ostvareni u izbornoj godini. NBS je tokom 2016. godine
dva puta relaksirala monetarnu politiku smanjenjem referentne kamatne stope. NBS je, u saradnji sa
Vladom, snizila ciljanu stopu inflacije pocevsi od 2017. godine sa 4% + 1,5 p.p. na 3% + 1,5 p.p. kao
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rezultat ve¢ uspostavljene makroekonomske stabilnosti i poboljsanih ekonomskih izgleda za naredni
period.

Snizavanje cilja za inflaciju za 2017. i 2018. godinu podrzavaju i ve¢ duze vreme niska i stabilna inflaciona
ocekivanja. Srbija se u 2016. godine na Duing biznis listi Svetske banke, gde je 198 zemalja rangirano po
uslovima poslovanja, pomerila sa 54 na 47 mesto. To je najbolja pozicija na kojoj se Srbija nasla od kada
se objavljuje ta lista, $to ostavlja prostor za umereni optimizam za period koji sledi.

3. REGIONALNI POLOZA] BERZE

Kretanje indeksa na trZistima kapitala u regionu Jugoisto¢ne Evrope tokom prethodne uglavnom je
obeleZio prelazak u pozitvnu zonu, ali s aspekta prometa i kretanja vrednosti trziSne kapitalizacije
sustinski nije zabeleZana znacajnija promena. Sustinski najvainiji dogadaj koji je obeleZio prethodnu
godinu na svim Berzama u regionu jeste pocetak operativhog poslovanja SEE Link-a - regionalne
platforme za trgovanje na berzama u Bugarskoj, Makedoniji i Hrvatskoj. Beogradska berza je u sedistu
EBRD, u Londonu, na Investicionom samitu Zapadnog Balkana, kom su prisustvovali svi premijeri drzava
regiona po¢etkom godine pristupila ovoj regionalnoj platformi zajedno sa Ljubljanskom berzom. Pored
trenutnih €lanova, jo$ tri berze se pripremaju za uklju€enje u SEE Link: Atinska, Banjalucka, i Montenegro
berza, a interes za pridruzivanje iskazalo je jos nekoliko berzi u regionu.

Trenutno SEE Link podrzava trgovanje na ukupno pet trziSta, sa kombinovanom trziSnom kapitalizacijom
od oko USD 38,5 milijardi i viSe od 500 hartija od vrednosti. Ukupno 27 investicionih kompanija ima
dozvolu za obavljanje poslova, dok je devet clanova Beogradske berze trenutno u procesu dobijanja
dozvola za trgovanje preko ove platforme.

4. POSLOVNE AKTIVNOSTI I OPERACIJE U 2016. GODINI

Na Beogradskoj berzi je u 2016. godini ostvaren ukupan promet u vrednosti od 44,57 milijardi dinara,
odnosno skoro 362 milona evra, Sto izraZzeno u dinarima predstavlja rast prometa od ¢ak +98,7% u
odnosu na prethodnu godinu. Trgovalo se akcijama, municipalnim obveznicama i obveznicama Republike
Srbije. Za razliku od prethodnih godina, kada su u prometu dominantno ucestvovale akcije, 2016. godina
e ostati zabeleZena kao prva godina potpune dominacije obveznica Republike Srbije u trgovanju.

Ukupan broj realizovanih transakcija na Berzi 2016. godine iznosio je 87.893,00 $to je pad za -39,9% u
odnosu na prethodnu godinu.

Promet akcijama u 2016. godini iznosio je 6,46 milijardi RSD, odnosno oko 52,5 miliona evra, 5to je pad
od ¢ak 62,2% u odnosu na 2015. godinu. Dramati¢an pad je prouzrokovan zbirom faktora koji godinama
negativno uticu na trziSte kapitala, a glavna obeleZja su konsolidacija vlasnistva u akcionarskim drustvima
i njihovo iskljuCivanje sa Berze, uz hronifan nedostatak likvidnosti i slabo razvijenu industriju
investicionih i penzionih fondova koje prati i nezaiteresovanost tzv. retail klijenata zbog sve oskudnijeg
izbora investicionih alternativa.

Preokret u strukturi prometa prema vrsti hartije od vrednosti doveo je do toga da akcije sa 74% ucesca u

2015. godini u prosloj godini ostvare samo 14,5% ukupnog prometa na Berzi. Obveznice, sa druge strane,
ostvaruju najvisi nivo uces¢a u modernoj istoriji Beogradske berze na nivou od 85,5%.
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Na najkvalitetnijim segmentima trzista akcija Beogradske berze u 2016. godini nije bilo promena u
odnosu na prethodne godine, pa se trgovalo sa 8 razlicitih emisija akcija. Na Prime listingu se, kao i
prethodnih godina, trgovalo akcijama etiri kompanije (AERO, ENHL, NIIS i SIPT), isto koliko i na Standard
listingu (ALFA, JESV, KMBN i MTLC). Na segmentu regulisanog trzista koje nije listing — Open Marketu,
31.12.2016. godine kotirano je 30 razli¢itih emisija akcija. MTP Belex je sa 681 akcijom trZisni segment sa
najvec¢im brojem uklju€enih akcija u trgovanje.

Promet obveznicama u 2016. godini dostigao je vrednost od 38,11 milijardi dinara i iznosio je 85,5%
ukupnog godidnjeg prometa na Berzi, $to predstavlja rekordno uceice ovih finansijskih instrumenata u
novijoj istoriji trzi§ta kapitala. Od ukupno 86 listiranih dugoroénih obveznica RS u toku godine, trgovane
su 52 serije.

1.1.Vazniji poslovni dogadaji koji su obeleZili godinu

Pocetak predstavljanja IPO procesa kao izvora finansiranja privatnim kompanijama
- Formiranje uspesnog IPO procesa kao glavnog strateskog cillja Berze;
- Vise od 20 sastanaka sa vlasnicima i menadZerima privatnih kompanija;
- Dobijanje podrske EBRD-a.

Priklju¢ivanje Beogradske berze SEE Link platformi

- Aplikacija za ¢lanstvo u februaruy;

~  Rekordno kratak rok za operativno prikljuéenje platform (5. decembar 2016);
U SEE Link ukljuéeno vise od 80 akcija sa srpskog trZista;
9 ¢lanova Beogradske berze u procesu pribavljanja licenci za trgovanje.

Uvodenje naloga sa posebnim uslovima izvrSenja
— lceberg;
- Fill or kill;
- Immediate or cancel.

Uvodenje staticke zone fluktuacije
- Omogucava aktiviranje vanrednih procedura u toku trajanja trgovackog dana;
- Obezbeduje efikasnije prilagodavanje trZista novonastalim okolnostima.

Uveden novi trzisni segment — SMart Listing
— Namenjen malim i srednjim kompanijama;
- Nizi kapitalni zahtevi,
~  Regulatorni okvir za IPO proces.

Ukljuéena prva obveznica medunarodnih finansijskih institucija
- Obveznice EBRD-a nominovane u dinarima uklju¢ene na Prime Listing.

15. Medunarodna konferencija Berze, UPGRADE IN BELGRADE 2016
~ 6. Regionalna investitorska konferencija;
—~ 300 ucesnika;
Aktivno ucescée direktore i drugih visokih menadzera 13 najvecih berzi JuZne i Istocne Evrope,;
- 25 kompanija;
- 25 institucionalnih investitora;
—-  Preko 120 bilateralnih sastanaka;
- NajvaZniji investitorski dogadaj u regionu.
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5. ITO AKTIVNOSTI U 2016. GODINI

U okviru poslova informacione tehnologije u 2016. godini obavljani su poslovi: 1. Operativne aktivnosti u
produkciji ; 2. Odrzavanje i modifikacija infrastrukture; 3. Odrzavanje sistema za trgovanje BelexFIX u
produkciji ; 6. Modifikacija datafeed-a; 7. Pobolj$anje opite sigurnosti sistema; 8. SEE Link; 9.
Modifikacija BELEXFIX prema EU standardu

Pored redovne kontrole ispravnosti infrastrukture, u 2016. godini je dva puta izvréeno testiranje
funkcionisanja infrastrukture. Zbog mera 3tednje, tokom 2016. godine vriena je nabavka samo
najneophodnije opreme, te nije vrSena zamena amortizovane i zastarele opreme, a koja €ini oko 80%
uredaja koji su u upotrebi, a nabavljeni su pre 2009. godine. Umesto nabavke nove, vréena je popravka
postojece opreme, kupovinom delova koji su u meduvremenu otkazali. Opravdana je bojazan da daljnje
koriS¢enje postojece opreme i uredaja moZe ugroziti funkcionisanje informacionog sistema Berze.

Tokom 2016. godine na sistemu BelexFIX su vréene korekcije do pustanja u produkciju nove verzije
BelexFIX, odnosno do 12.12.2016. godine, kada su pustene u produkciju funkcionalnosti koje ukljucuju
organizaciju trgovanja prema novim modelima zone fluktuacije (intraday aukcije) i upotrebu naloga za
trgovanje iz grupe posebnih naloga.

Pored standardnih aktivnosti na odrzavanju Datafeed-a tokom godine, u toku 2016. godine je uradena
izmena Datafeed-a u cilju uskladivanja sa funkcijama SEE Link projekta.

Na osnovu zahteva SEE Link-a i specifikacija objavljenih na sajtu SEE Link-a, organizovana je sertifikacija
SEE link aplikacije koja preuzima Datafeed sa Beogradske berze.

Projekat modifikacije BelexFIX prema EU standardima finansiran je od strane Velikog Vojvodstva
Luksemburga i obuhvatao je nabavku potrebne opreme i odgovarajucih licenci kao i modifikaciju aplikacija
BelexFIX-a sa ciliem unapredenja funkcionalnosti, transparentnosti i tehnickih karakteristika. U dogovoru sa
Luksemburskom berzom koja kontrolie realizaciju ovoga Projekta unapredeni delovi sistema BELEXFIX
pustali su se u produkciju parcijalno. Tako su moduli "Listing" i "Config" pusteni u produkciju po¢etkom 2015.
godine, a modul "Trgovanje" je pusten u produkciju 12.12.2016. godine, éemu su prethodile aktivnosti
¢lanova Berze na modifikaciji njihovih backoffice aplikacija.

Tokom 2016. godine nije bilo progresa u vezi sa aktivnostima Berze zapocetim tokom 2015. godine na ime
obezbedenja donatorskih sredstava Velikog Vojvodstva Luksemburg za realizaciju projekata: Projekat
Information Management Security Syistem (IMSS) — koji podrazumeva postavljanje niza mera po utvrdenim
standardima za informaciono upravljanje sigurnoscu sistema i Projekat ,Rezervna lokacija za DRS Centralnog
registra“ — u okviru koga Beogradska berza realizuje sve pripremene aktivnosti i pripremu potrebne
dokumentaciju za definisanje rezervne lokacije informacionog sistema (DRS — Dissaster Recovery Site)
Centralnog registra, te nakon odobrenja donatorskih sredstava, kompletnu realizaciju projekta uz pomoc¢
tima Centralnog registra

U septembru 2016. godine zabeleZen je vanredni dogadaj. Tokom berzanskog sastanka organizovanog
dana 21.9.2016. godine, sistem za monitoring infrastrukture BelexFIX prijavio je prekid jednog tipa
telekomunikacionih linija ¢lanova Berze kojim isti obezbeduju pristup i koris¢enje BelexFIX te
nemogucnost odredenog broja ¢lanova Berze da ispostavljaju naloge za trgovanje u BelexFIX. Odlukom
Berze, priviemeno je obustavljeno trgovanje, te kako navedenog dana, u medjuvremenu, nisu otklonjeni
uzroci privremene obustave trgovanja, preduzete su mere kojim se omoguéava zavrietak svih zapocetih
poslova na berzanskom sastanku donoSenjem odluke Berze o skraéenju duZine trajanja pojedinih faza
trgovanja i postupanju sa nalozima za trgovanje ispostavljenim u BelexFIX na berzanskom sastanku dana
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21.9.2016. godine i prestanku privremene obustave trgovanja, te nastavku trgovanja pocev od
22.9.2016. godine.

Kada se analizira stanje u pogledu broja i kvalifikacione strukture zaposlenih u IT sektoru, a u odnosu na
aktivnosti koje je IT sektor obavljao u 2016. godini, zaklju¢ak je da je trenutni broj izvrsilaca u IT sektoru
veoma kriti¢an s aspekta efikasnog obavljanja tekucih, a narotito razvojnih aktivnosti, Cak i uz pomoc
spoljnih saradnika. U ovakvim uslovima rad IT sektora Berze na novim razvojnim projektima i trgovanje
akcijama javnih preduzeéa (Telekom) mogu biti dovedeni u pitanje, odnosno mogu se obaviti sa izuzetno
visokim procentom rizika.

6. ORGANIZACIONA I KADROVSKA OSNOVA POSLOVANJA

Tokom 2016. godine nisu vréene izmene akata koji reguliSu unutradnju organizaciju poslovanja Berze,
njene organizacione jedinice, kao i mere i postupke koji su u funkciji obezbedenja kvalitetnog i
blagovremenog obavljanja poslova Berze. Kvalifikaciona struktura zaposlenih Bezre uslovljena je
slozenim i usko specijalizovanim potrebama procesa rada i zasnovana je na dominantnom ucedcu
zaposlenih sa visokom struénom spremom, specijalistickim zvanjima i iskustvom na berzanskim i
finansijskim poslovima

Broj i struktura obrazovanja
zaposlenih Berze na dan 31.12. kalendarske godine
(ukljuéujuéi i direktora Berze)

godina visoko obrazovanje visa Skola srednja skola ukupno
2010 31 2 9 42
2011 28 2 9 39
2012 27 2 8 37
2013 23 1 9 33
2014 23 o= 8 31
2015 18 = 6 24
2016 16 6 22

0d ukupnog broja zaposlenih Berze, devet zaposlenih Berze (ukljucujuci i direktora Berze) upisano je u
registar lica kojima je Komisija za hartije od vrednosti izdala dozvolu za obavljanje poslova brokera, a koju
dozvolu propisi utvrduju za kadrovski uslov obezbedenja dozvole za rad Berze.

Aktulene prilike veoma nepovoljnih uslova poslovanja i materijalne mogucnosti Berze da visinom zarade
spreéi personalne promene i broj izvrsilaca, prvenstveno u delu IT poslova, opredeljujuce su uticale na
odluku jednog broja zaposlenih Berze, da promene poslodavca. U 2016. godini Berzu su napustila 2
(poslednja) programera i istima su na odredeno vreme zakljuceni ugovori o delu za potrebe obavljanja
neodloznih i neophodnih intervencija na aplikacijama Berze.
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7. KAPITAL

Ukupan osnovni kapital Berze, upisan i uplaéen u celini, iznosi 125.632.000 dinara &to je dinarska
protivvrednost 1.512.202,87 EUR na dan 7.5.2008. godine kako je upisano u nadleZni registar privrednih
subjekata. Ukupan osnovni kapital ¢ini 4160 obiénih akcija, CFl ESVTFR ISIN RSBGBEE39087, nominalne
vrednosti 30.200 dinara, koje glase na ime. Prema izvodu Centralnog registra hartija od vrednosti —

jedinstvenoj evidenciji akcionara Beogradske berze a.d. Beo

dan 31.12.2016. godine &ini 44 akcionara.

grad, akcionarsku strukturu Beogradske berze na

Matiéni broj AKCIONARI BERZE Broj Broj

(na dan 31.12.2016. godine) akcija | glasova
117402714 AC HOLDING DOO BEOGRAD 426 426
07497717 AGM CONFIDENCE DOO BEQGRAD 22 22
07736681 ALPHA BANK SRBIJA AD BEOGRAD 70 70
07489927 ASTRA BANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 90 90
08614938 M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD 170 170
07558139 BEOBANKA AD BEOGRAD - U STECAIU 430 430
07025424 BEOGRADSKA BANKA AD BEOGRAD - U STECAIU 240 240
BOSKOVIC GORAN 5 5
08277931 CREDIT AGRICOLE SRBIJA AD NOVI SAD 10 10
20841931 DARIK DOO CACAK 61 61
107654812 DIREKTNA BANKA AD KRAGUIEVAC 10 10
07812728 ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O. BEOGRAD 45 45
07023014 ENERGOPROJEKT HOLDING A.D. BEOGRAD 5 5
07073160 ENERGOPROJEKT NISKOGRADNJA A.D. BEOGRAD 20 20
08063818 ERSTE BANK AD NOVI SAD 170 170
FN 33209 m ERSTE GROUP BANK AG 386 386
07601093 HALKBANK A.D. BEOGRAD 60 60
07560842 INVESTBANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 300 300
17162128 JORGIC BROKER AD BEOGRAD 131 131
107074433 JUBMES BANKA AD BEOGRAD 10 10
07021496 JIK BANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 40 40
07093446 KEMPTEN CO.YU DOO BEOGRAD 30 30
07737068 KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD 20 20
07046898 KOMPANIJA DUNAV OSIGURANJE ADO BEOGRAD 120 120
08046930 KONCERN FARMAKOM MB-FAS AD SOMBOR - U STECAIU 1 1
KRNETA SINISA 4 4
07601964 LOZNICKA BANKA AD LOZNICA - U STECAJU 30 30
07534183 MARFIN BANK AD BEOGRAD 10 10
02011395 MONTENEGROBANKA AD PODGORICA 120 120
09081488 MTS BANKA A.D. BEOGRAD 30 30
NEDELJIKOVIC JASMINA 3 3
NICOVIC DORDIJE 19 19
108250499 NLB BANKA AD BEOGRAD 150 150
20832142 NOVA AGROBANKA AD BEOGRAD — U STECAIU 80 80
07008465 POINT GROUP INT DOO BEOGRAD 10 10
07004893 BANKA POSTANSKA STEDIONICA AD BEOGRAD 140 140
17174088 PRUDENCE CAPITAL A.D. BEOGRAD 10 10
08212538 RAZVOJNA BANKA VOJVODINE AD NOVI SAD - U STECAIU 40 40
07020171 REPUBLIKA SRBIJA 430 430
17133080 SAL KONSALTING DOO BEOGRAD 42 42
02136228 SOCIETE GENERALE BANKA MONTENEGRO AD PODGORICA 50 50
07552335 SOCIETE GENERALE BANKA SRBIJA AD, BEOGRAD 30 30
08114072 SOJAPROTEIN AD BECEJ 50 50
06031676 UNIVERZAL BANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 40 40
ukupno: 4160 4160
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e D i ™

Zakonom o trziétu kapitala propisan je minimalni iznos kapitala organizatora trZista koji je istovremeno i
organizator MTP u iznosu od EUR 1.000.000 u dinarskoj protivvrednosti. Podzakonskim aktom Komisije
za hartije od vrednosti propisano je da je Berza duzna da trajno odrzava minimalni iznos kapitala iz
dozvole za rad, u skladu sa uputstvom koje propisuje Komisija za hartije od vrednosti.

U narednom tabelarnom prikazu dati su podaci o kapitalnom cenzusu Beogradske berze a.d. Beograd,
obraéunatom prema uputstvu Komisije za hartije od vrednosti i prema srednjem obracunskom kursu NBS
na dan 31.12.2016. godine (1 EUR —123,4723 RSD).

Bilans stanja na dan
NAZIV POZICIE AOP 31.12.2016.

000 RSD 000 EUR
Osnovni kapital 0402 125.632 1.017
Upisani a neuplaceni kapital 0403 - -
Kapitalne rezerve 0404 -- -
Rezerve iz dobitka 0405 -- --
Revalorizacione rezerve = 1/2 0406 24.237 196
Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti = 1/2 0407 -
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti 0408 - -
Nerasporedeni dobitak 0409 43.807 355
Gubitak 0412 26.704 216
Otkupljene sopstvene akcije 0415 - --
Ukupno
(402-403+404+405+0,5*406+0,5*407-408+409-412-415) 166.972 1.352

8. FINANSIJSKI REZULTAT POSLOVANJA

Eskalacija nepovoljnog poslovnog ambijenta tokom 2016. godina prevazidla je i negativna ocekivanja
kvantifikovana ekstrapolacijom trendova zabelezenih tokom 2015. godine. Nepovoljan poslovni ambijent
karakterisan je determinidué¢im uticajem spoljnih faktora, kako na prihodnu, tako i na rashodnu stranu
finansijskog rezultata.

Kljuéni faktor koji je vise od planiranog delovao na relizaciju prihoda na nivou manjem od planiranog
jeste zabrinjavajuce ubrzanje trenda slabljanja investicione aktivnosti. Istovremeno, u takvim poslovnim
okolnostima sve snazniji je efekat uticaja regulatornih normi predvidenih za organizatora trZista, pre
svega u pogledu ispunjavanja obaveznih infrastrukturnih zahteva. Ipak, snaznijim poslovnim aktivnostima
usmerenim ka dopunskim izvorima prihoda amortizovan je dramatican pad prihoda iz osnovne
delatnosti, dok su istovremenim aktivnostima na daljnjoj redukciji rashoda, isti realizovani na nivou
nizem od planiranog.

Navedene mere su rezultirale gubitkom neznatno ve¢em od planiranog, uporedivim sa onim ostvarenim
u 2015. godini.

Beogradska berza je za 2016. godinu iskazala slededi finansijski rezultat (RSD):
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FINANSIJSKI IZVESTA)
sa prikazom uporednih podataka
finansijski rezultat index za 2016. godinu index
2015 2016 finansijski plan _finansijski rezultat
PRIHODI 105.517.006,62 80.510.549,54 76,31 90.330.000,00 80.510.549,54 89,13
Prihodi od obavljanja delatnosti 88.915.329,86 70.355.938,12 79,13 76.980.000,00 70.355.938,12 91,40
Prihodi po osnovu ¢lanstva 4.680.000,00 4.190.000,00 89,53 4.,100.000,00 4.190.000,00 102,20
Prihodi od nakn.za obav.posl.listinga 20.676.000,00 21.653.000,00 104,73 20.540.000,00 21.653.000,00 105,42
Prihodi od ostalih naknada 34.764.154,23 15.931.885,87 45,83 26.500.000,00 15.931.885,87 60,12
Ostali prihodi po osn.obav.delat. 28.795.175,63 28.581.052,25 99,26 25.840.000,00 28.581.052,25 110,61
Dobici iz ostvarene razlike u ceni 151.135,16 46.911,99 31,04 50.000,00 46.911,99 93,83
Realiz.dobici na ostv.razl.u ceni po
osn.ost.finan.instrumenata 151.135,16 46.911,99 31,04 50.000,00 46.911,99 93,83
Prihodi od usklad.vred. imovine 358.269,17 96.374,30 26,90 100.000,00 9637430 9638
Prihodi od uskladivanja vred. HOV
koje se drie do roka dospeca 358.269,17 96.374,30 26,90 100.000,00 96.374,30 96,38
Finansijski prihodi 11.271.440,73 6.877.716,35 61,02]  8300.000,00  6.877.71635 8287
Prihodi od kamata 4.526.329,16 2.566.899,31 56,71 3.000.000,00 2.566.899,31 85,57
Pazitivne kursne razlike 6.745.111,57 4.310.817,04 63,91 5.300.000,00 4.310.817,04 86,22
Ostali prihodi 4.820.831,70 3.133.608,78 65,01 4.900.000,00 3.133.608,78 63,96
Dobici od prodaje mater.imovine 124.137,59 19.750,00 15,91 0,00 19.750,00 0,00
Naplacena otpisana potraZivanja 1.605.657,75 983.825,55 61,28 2.000.000,00 983.825,55 49,20
Ostali nepomenuti prihodi 3.091.036,36 2.130.033,23 68,91 2.900.000,00 2.130.033,23 73,45
RASHODI 130.127.830,74 108.546.220,28 83,42 115.943.000,00 108.546.220,28 93,62
Rashodi po osn.obavljanja delat. 589.557,09 334.396,59 56,72 600.000,00 334.396,59 55,74
Ostali poslovni rashodi 40.673.810,63 32.271.953,24 79,35 34.075.000,00 32.271.953,24 94,74
Materijalni troskovi 1.072.178,64 1.063.021,14 99,15 1.080.000,00 1.063.021,14 9843
Troskovi amortizacije 16.726.245,51 12.282.798,33 73,44  13.000.000,00  12.282.798,33 94,49
Troskovi usluga 19.126.539,48 17.071.146,31 89,26 17.925.000,00 17.071.146,31 95,24
Ostali rashodi 3.748.847,00 1.854.987,46 49,49 2.070.000,00 1.854.987,46 89,62
Troikovi zarada, naknada zarada i ostalih
liénih rashoda 66.562.772,00 56.759.970,00 85,28 60.250.000,00 56.759.970,00 94,21
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 48.188.480,80 42.904.699,94 89,04 45.550.000,00 42.904.699,94 94,20
Trodk.poreza i doprin. na teret poslod. 8.338.864,64 7.444.175,17 89,27 8.155.000,00 7.444.175,17 91,29
TroSkovi naknada 5.623.589,19 4.956.933,69 88,15 4.720.000,00 4.956.933,69 105,02
Troskovi sluZbenih putovanja 366.777,39 490.897,72 133,84 600.000,00 490.897,72 81,82
Ostali liéni rashodi i naknade 4.045.059,98 963.263,48 23,82 1.225.000,00 963.263,48 78,64
Nematerijalni troSkovi 13.241.282,62  13.510.407,99 102,04|  14.018.000,00  13.510.407,99 9638
Nematerijalni troskovi 11.852.694,23 12.439.380,01 104,95 12.918.000,00 12.439.380,01 96,30
Troskovi poreza 1.388.588,39 1.071.027,98 T£13 1.100.000,00 1.071.027,98 9737
Rashodi od usklad.vred.imovine 3.759.091,65 3.170.760,78 84,35 3.000.000,00 3.170.760,78 105,70
Rashodi od usklad vred.kratk.fin.plasm. 3.759.091,65 3.170.760,78 8435 3.000.000,00 3.170.760,78 105,70
Finansijski rashodi 5.282.097,21 1.981.972,97 37,53|  4.000.000,00  1.981.972,97 4955
Negativne kursne razlike 5.282.097,21 1.981.972,97 3753 4.000.000,00 1.981.972,97 49,55
Ostali rashodi 19.219,54 27.502.36 143,10 0,00 27.502.36 0,00
Gubici po osn.rash.i prod.nemat. | |
materijalne imovine | 19.216,80 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostali nepomenuti rashodi 2,74 27.502,36 0,00 0,00 27.502,36 0,00
Rash. po osn.isp.red.iz ran.god.koje nisu
materijalno znaéajne 0,00 489.256,35 0,00 0,00 489.256,35 0,00
Rashodi po osn.isp.res.iz ran.god.koje
nisu mat.znacajne 0,00 489.256,35 0,00 0,00 489.256,35 0,00
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
GUBITAK 24.610.824,12 28.035.670,74 113,92 25.613.000,00 28.035.670,74 109,46
KOREKCUA GUBITKA ZA ODLOZENE
PORESKE PRIHODE (+) 97.311,06 1.773.186,82 1.822,19 0,00 1.773.186,82 0,00
KOREKCUA GUBITKA ZA ODLOZENE PORESKE
RASHODE (-) 1.095.234,93 441.307,51 40,30 0,00 441,307,51 0,00
NETOGUBITAK 25.608.747,99  26.703.791,43 10428  25.613.000,00  26.703.791,43 104,25
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1.1.Analiza finansijskog poslovanja

Beogradska berza je u periodu januar-decembar 2016. godine iskazala gubitak iz poslovanja u iznosu od
RSD 28.035.670,74 koji je po korekciji gubitka za odloZene poreske prihode i rashode iskazan neto
gubitku u iznosu od RSD 26.703.791,43.

Prihodi
st Ukupan prihod u 2016.
£y godini, ostvaren je u iznosu
120,000 :" od RSD 80.510.549,54 i u
ostall prihodi odnosu na realizovani
| prihod u 2015. godini niZi je
100,000 ' za 23,69%.
Fi ijski prihodi
80.000
= Ostall peihodk 00 Ukupan prihod je, u svom
osn.obav.delat. najvecem obimu od 87,39%
60,000 ostvaren kroz prihode od
u Prihodi od ostalih osnovne delatnosti Berze, a
' s tine ga prihodi po osnovu
s b ¢lanstva, prihodi od naknada
‘ # Prihodi od f‘a,k"‘“ za obavlja nje poslova
i listinga, naknada po osnovu
20000 | provizije, naknade  po

u Prihodi po osnovu

anstva osnovu pristupa i koris¢enja

BelexFIX i prihodi od
distribuciie nodataka.

Prihodi po osnovu ¢lanstva

Zabelezeni nastavak pada aktivnosti ¢lanova Berze tokom 2016. godine uzrokovao je, posleditno,
nastavak trenda smanjenja broja ¢lanova Berze. Prihod od ¢lanarine ostvaren u 2016. godini, iznosi RSD
4.190.000, 3to je za 10,47% manje u odnosu na ostvarene prihode od ¢lanarine u 2015. godini, ali i 2,20%
vi¢e od planirane veli¢ine. Navedeni prihodi u strukturi ukupnih prihoda ucestvuju sa svega 5,21%.

Prihodi od naknada za obavljanje poslova listinga

Prihodi od ukljuéenia, listiranja i kotacije hartija od vrednosti na trzi§nim segmentima Berze, realizovani
su u iznosu od RSD 21.653.000,00 éto je u odnosu na planiranu veli¢inu 5,42% vise, i to pre svega kao
rezultat organizovanja trgovanja drzavnim duZnickim hartijama od vrednosti na Prime listing Berze, te
ukljuéenja prve emisije duzni¢kih hartija EBRD-a na isti trZiSni segment. Pored prihoda od naknade za
nova ukljuéenja hartija od vrednosti na trZista Berze, u ove prihode ukljuceni su i prihodi po osnovu
godignjih naknada za organizovanije trgovanija listiranim i kotiranim hartijama od vrednosti, ukljucenim na
trzista Berze u prethodnim godinama. U odnosu na realizaciju ovih prihoda u 2015. godini, prihodi od
uklju€enija, listiranja i kotacije u 2016. godini su za 4,73% visi. Ovako ostvareni prihodi, uestvovali su u
realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 26,90%.
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Prihodi od ostalih naknada

Opredeljujuca stavka u finansijskom rezultatu za 2016. godinu bili su prihodi od provizija na trgovanje
hartijama od vrednosti. U 2016. godini, zabeleZen je dramati¢an pad ove vrste prihoda, kako u odnosu na
realizaciju istih u 2015. godini, tako i u odnosu na pesimisti¢no postavljenu plansku vrednost za 2016.
godinu.

Naime, u odnosu na prethodnu godinu zabelezen je pad prihoda od provizije na nivo od RSD
15.931.885,87 i to za snaznih 54,17%, §to je istovremeno bilo za 39,88% nife i u odnosu na planiranu
veliCinu. Ovako ostvareni prihodi od provizija, u¢estvovali su u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa
svega 19,79%, u odnosu na 32,94% njihovog ucedca u prologodisnjem ukupnom prihodu.Drugim re¢ima,
ucesce prihoda koji se mogu smatrati kljuénom kategorijom prihoda iz osnovne delatnosti Berze, u
ukupno ostvarnim prihodima, svedeno je sa jedne tre¢ine na svega jednu petinu.

Ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti

Ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti realizovani su u iznosu od RSD 28.581.052,25 i odnose se
najvecim delom na prihode od distribucije podataka profesionalnim vendorima i ¢lanovima Berze — RSD
14.202.865,66.

U okviru ovih prihoda znacajni su i prihodi od: naknada za pristup i korid¢enje BelexFIX — RSD
8.420.500,00; prihodi od odrzane Medunarodne konferencije Berze — RSD 3.006.502,89; prihodi od
koris¢enja BELEX.info servisa — RSD 917.569,41; prihodi od edukativne delatnosti Berze (kursevi i
seminari) — RSD 404.000,00; prihodi od naknada po osnovu obrade raznih zahteva — RSD 765.000,00;
kao i prihodi od naknada od izvestaja i statistika — RSD 430.000,00.

U odnosu na realizaciju ovih prihoda u 2015. godini, ostali prihodi od obavljanja delatnosti u 2016. godini
su za svega 0,74% nizi, ali su istovremeno za 10,61% visi od planiranih. Realizovani ostali prihodi
ucestvovali su u ukupno ostvarenim prihoda sa 35,50%, u odnosu na njihovo prologodiénje ute$ce na
nivou od 27,28%.

Finansijski prihodi

U 2016. godini realizovani su finansijski prihodi u iznosu od RSD 6.877.716,35 i isti obuhvataju prihode od
kamata po osnovu orofenih depozita kod banaka i ostale finansijske prihode ostvarene po osnovu
prihoda od valutne klauzule i kursnih razlika. U odnosu na realizaciju finansijskih prihoda u 2015, ovi
prihodi u 2016. godini beleZe pad od 38,98%, odnosno manji su za RSD 4.393.724,38. Istovremeno, usled
nastavka opsteg trenda snizavanja kamatnih stopa, niZi su i za 17,13% od planirane vrednosti. Ostvareni
finansijski prihodi ucestvovali su u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 8,55%.

Ostali prihodi

Ostali prihodi realizovani su u iznosu od RSD 3.133.608,78. Pored prihoda od naplacenih otpisanih
potrazivanja u iznosu od RSD 983.825,55, ove prihode ¢ine i ostali nepomenuti prihodi u iznosu od RSD
2.130.033,23, u okviru kojih je najznacajnije ucesce prihoda od donacija (V.V.V. Luksemburg). Realizovani
ostali prihodi niZi su od istih realizovanih prethodne godine za 34,99%, te u ukupnim prihodima uéestvuje
sa svega 3,89%.
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Rashodi
U 2016. godini, ukupni rashodi
u 1.000 RS0 iznosili su RSD 108.546.220,28 i
& R AR e za 16,58% niZi su u odnosu na
s ¢ rashode ostvarene u 2015.
! p Ostali rashodi gOd|n|
120,000 |
: w Finansijski rashodi
S U ukupnim rashodima, najveci
i = Rashodi od iai i
e & i udeo pret&!sta\.fljaju t'roé.ifov!
zarada, troskovi amortizacije i
$0.009 » Nematerijalni tro3kovi drugi poslovni rashodi.
60.000 = TroZkovl zarada,
naknada zarada i
ostalih lignih rashoda
40.000 |~ = Ostall poslovni rashodi
20.000 = Rashodi po

osn.obavljanja delat.

Ostali poslovni rashodi po godidnjem rafunu za 2016. godinu iznose RSD 32.271.953,24, i nizi su za
20,65% od istih realizovanih u 2015. godini, odnosno za 5,26% od planirane vrednosti. U njihovoj
strukturi, najvece ucesc¢e imaju troskovi zakupnina u iznosu od RSD 9.496.288,65, troskovi komunalnih
usluga u iznosu od RSD 1.685.978,67, trodkovi PTT usluga u iznosu od RSD 4.689.849,95, troskovi
amortizacije u iznosu od RSD 12.282.798,33, troskovi usluga na tekucem odrzavanju osnovnih sredstava
u iznosu od RSD 2.885.007,71 i troskovi ostalih poslovnih rashoda u iznosu od RSD 1.232.029,93. Ucesce
ovih rashoda u ukupnim rashodima iznosi 29,73%.

U ukupnim rashodima, u¢eice rashoda po osnovu isplacenih zarada i naknada zarada je 39,53%. U
2016. godini po osnovu troskova zarada i naknada zarada isplaceno je (bruto) RSD 42.904.699,94. U
odnosu na plansku veli¢inu ovi rashodi realizovani su sa 94,20 odsto, odnosno za RSD 2.645.300,06
manje od planirane vrednosti, te su za 10.96% nizi od istih ostvarenih u 2015. godini. Tokom 2016.
godine, finansijski polozaj Berze uticao je na odluku o daljnjem smanjenju zarada zaposlenima, te je
Berzin konkurentni polozaj u pogledu primene mehanizama finansijske stimulacije zaposlenih dodatno
oslabljen.

U ovu grupu rashoda, ukljuéeni su troskovi naknada (autorski honorari, naknade po osnovu ugovora o
delu, kao i naknade ¢lanovima Upravnog odbora i komisijama Berze) koji su realizovani u iznosu od RSD
4.956.933,69, odnosno 11,85% nize od proslogodisnjeg iznosa, ali i 5,02% vise od planske vrednosti.
Ostali li¢ni rashodi i naknade (naknade tro$kova zaposlenima za prevoz na posao, pomo¢ zaposlenom i
dr.) realizovani su u iznosu od RSD 963.263,48 §to je 21,36% manje od planirane veliCine.

U izvedtajnom periodu, nematerijalni troskovi su ostvareni u iznosu od RSD 13.510.407,99, a u okviru
ovih troskova najznacajniji su trodkovi neproizvodnih usluga. Ovi troSkovi ostvareni su u iznosu od RSD
9.283.197,48, a obuhvataju troskove licenci, tro¥kove revizije, advokatske usluge i ostale neproizvodne
usluge. Takode, stavku u okviru nematerijalnih troSkova predstavijaju i troskovi reprezentacije, koji su u
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2016. godini ostvareni u iznosu od RSD 907.068,38 kao i troékovi ¢lanarina (FEAS — godisnja i SEE Link —
pristupna) u iznosu od RSD 1.154.185,57.

Troskovi reprezentacije, dominantno ukljuéuju troskove koje je Berza imala u vezi realizacije aktivnosti na
organizaciji i odrzavanju 15. Medunarodne konferencije Beogradske berze UPGRADE IN BELGRADE.
Znacajnu stavku u okviru nematerijalnih troskova predstavljaju troékovi poreza (porez na imovinu) u
iznosu od RSD 1.071.027,98. U odnosu na plansku veli¢inu, nematerijalni troSkovi su realizovani sa na
nivou 3,62% manjem od planiranog. U¢esce ovih rashoda u ukupnim rashodima iznosi 12,44%.

Finansijski rashodi su ostvareni u iznosu od RSD 1.981.972,97 usled kolebanja kursa tokom izvestajne

godine, a po osnovu orofenih deviznih sredstava kroz bankarske plasmane, te su niZi za 62,47% od
proslogodi$njih, odnosno za 50,45% od planirane vrednosti istih.

Rezime

Poslovna 2016. godina predstavlja jo3 jednu, moZda i najtezu poslovu godinu za Berzu u nizu. Ukoliko se
u obzir uzme da je vrednost prometa akcijama, kao kljuénog merila nivoa triiéne aktivnosti, u 2016.
godini opala za 62,20% u odnosu na 2015. godinu, onda se moZe zakljuditi da je uvecanje neto gubitka za
4,28% ostvarenog u 2106. u odnosu na 2015. godinu - svojevrsan uspeh.

Tokom godine, dramaticno je ubrzan trend smanjenja trzi$ne aktivnosti ¢lanova, smanjenja njihovog
broja, kao i stecaja i iskljuéenja kotiranih javnih drustava sa tr#ita Berze.

Narocito brine smanjenje broja javnih drustava na regulisanom trzitu. Privatizacioni postupci i dalje
upadljivo izbegavaju trZiSne, pre svega mehanizme inicijalnih javnih ponuda, $to negativno utife i na
daljnju perspektivu razvoja trzista kapitala, sledstveno i finansijske performanse Berze.

Tokom 2016. godine, Berza je svoje klju¢ne aktivnosti usmerila na promociju inicijalnih javnih ponuda,
kako privatnom, tako i javnm sektoru. Realizovana je uspe$no prva faza ove poslovne kampanje, a njen
nastavak planira se za 2017. godinu, $to ¢e podrazumevati dodatna materinalna ulaganja Berze. U
znatnoj meri je obogacena i BelexFIX platforma za trgovanje novim funkcionalnostima i vrstama naloga
za trgovanje.

Tokom godine uloZeni su znacajni napori u pravcu daljnje racionalizacije operativnog poslovanja, a koji su
efektuirani kroz znacajnu redukciju rashoda u odnosu na proglogodiénje, ali i planirane velicine.

Tokom 2016. godine, racionalizacija je izvrSena u segmentu nivoa zarada zaposlenih, kao i ceni i povrsini

zakupljenog poslovnog prostora. Uprkos nenaklonjenom poslovnom ambijentu, Berza je uredno, iz
sopstvenih sredstava, izmirivala sve svoje finansijske obaveze, uz visok stepen finansijske nezavisnosti.
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1.2.Bilans stanja za 2016. godinu

Bilans stanja

na dan 31.12.2016. godine

AKTIVA ' 205.492.496,83
Nematerijalna i materijalna imovina R et 17.896.494,86
Dugoroéni finansijski plasmani i i ) 7.125.850,79

g i i Al e 5 s

128.201.891,65
_____ 33.767.979,69

17.783.344,12

PASIVA ©205.492.496,83
upost . e i SRR 2 19120913878
osnovni kapital s 125.632.000,00 R
M rezerve 48.473.644,44 |
nerasporedeni dobitak |  43.807.285,77 |

~ Gubitaktekutegodine() | 26.703.79143
Kratkoro&ne finansijske obaveze ‘ !

©13.210.358,71
1.072.999,34

1.3.Znacajni pokazatelji poslovanja i uspesnosti

Likvidnost | stepena = gotovina i gotovinski ekvivalenti = AQOP 26 33.768 =| 2,56
kratkorocne obaveze AOP 422 13.210

Likvidnost Il stepena = obrtna imovina - zalihe =| AOP10-AOP11 162.687-717 | =| 12,26
kratkoro¢ne obaveze AOP 422 13.210

Racio neto obrtnog fonda = | obrtna imovina — kratkoroéne obaveze | = | AOP 10 - AOP 422 |162.687-13.210 | =| 0,93
obrtna sredstva AOP 10 162.687

Finansijska stabilnost = sopstveni kapital = AOP 401 191,209 = 0,93
poslovna pasiva AOP 435 205.492

9. PRIKAZ RAZVOJNIH AKTIVNOSTI U POSLOVANJU BEOGRADSKE BERZE

IPO - Kao strategijski cilj poslovanja za 2016. godinu definisano je obezbedivanje trziSne podrske
kompanijama u procesima prikupljanja kapitala za finansiranje rasta i razvoja, prevashodno kroz IPO i/ili
kvalitetno sproveden SPO. U tom smislu, tokom prethodne godine kontinuirano su predstavljane
moguénosti tr#idta kapitala odabranoj listi privatnih kompanija kroz neposredne kontakte i prezentacije.
Tokom godine, istovetan koncept predstavljen je drzavnim organima u cilju sprovodenja privatizacije
kompanija u drzavnoj svojini putem trZiSta kapitala. Tim povodom, ostvaren je kontakt sa EBRD-em u
cilju obezbedenja finansijske i struéne pomoci u realizaciji prvog IPO u Srbiji, Sto je naislo na veoma
pozitivan prijem od strane EBRD koji je najavio finansiranje projekta »IPO-GO« koji bi imao za cilj
realizaciju prve inicijalne ponude na Beogradskoj berzi.
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Unapredenje poslovnih procesa i procedura trgovanja. Sa kontinuiranim aktivnostima na poboljanju
investicionog ambijenta, istovremeno su se sprovodile konstantne interne promene koje mogu olaksati
procese trgovanja kao primarnog izvora prihoda Berze, kroz kontinuirano pracenje usaglasenosti
regulative i procedura sa potrebama trZita, konstantnim analizama trgovackih podataka, i promenama u
regionu i na globalnim tristima, kao i evaluacijom efekata potencijalnih poslovnih odluka. Tokom 2016.
godine zavrsen je razvoj BelexFIX-a u domenu omogucavanja novih funkcionalnosti koji mogu doneti
kvalitativne iskorake, kako u upravljanjanju trzistem, tako i atraktivnosti procesa trgovanja na strani
ponude ¢lanova Berze

PrikljuCenje Berze projektu SEE Link. Imajuci u vidu veoma lo$ poslovni ambijent koji uti€e na poloZaj
trZista kapitala, Beogradska berza se aktivno ukljuéila u postojece planove regionalnog povezivanja. Na
taj nacin obezbedeno je konstantno prisustvo Berze na mestima odlu¢ivanja o buduéem funkcionisanju
regionalnog partnerstva, ukljutujuci i konsolidaciju pre i post-trgovackih aktivnosti u regionu. Berza je 22.
februara u sediStu EBRD, u Londonu, na Investicionom samitu Zapadnog Balkana, potpisala aplikaciju za
Clanstvo u SEE Link projektu, a 5. decembra i operativno pristupila SEELink-u kao prvo trziste koje se
prikljuCilo projektu nakon tri berze koje su i osnovale SEE Link. Poslednjeg dana 2016. godine devet
¢lanova Berze je izrazilo interes za u¢estvovanje u ovom regionalnom projektu

1.1.Buduci pravci razvoja Berze

Plan poslovne politike u 2017. godine uslovljen je negativnim trendovima na domacdem trigtu kapitala
zabeleZenim prethodnih godina, a koji su posebno kulminirali tokom 2016. godine. Dramati¢an pad
investicionih aktivnosti na trZiStu akcija i izrazita nelikvidnost sekundarnog triiita uslovila je
nemogucnost adekvatnog predstavljanja i realizacije osnovnog strategijskog cilja — inicijalne javne
ponude.

Imajuci u vidu da je osnovna funkcija trZiSta kapitala: prikupljanje novog kapitala neophodnog za rast i
razvoj kompanija - jo§ uvek nedostignuta, u uslovima koji su vladali tokom prethodne godine kao i u
uslovima za koje se pretpostavlja da ce obeleZiti i tekuéu godinu, efekti planiranih aktivnosti u 2017.
godini su u tom smislu izrazito neizvesni. lako se moZe oéekivati da ¢e makroekonomska situacija tokom
godine biti poboljsana, nepostojanje strukturnih mehanizama koji podrzavaju razvoj ovog segmenta
finansijskog trziSta moZe Berzu ostaviti bez investiciono atraktivnog trziSnog materijala kojim moze
obavljati svoju osnovnu delatnost — organizovanje sekundarnog trgovanja hartijama od vrednosti.
Objektivna oteZavajuca okolnost koja ¢e se ponoviti tokom realizacije planiranih poslovnih aktivnosti i
tokom 2017. godine jeste opredeljujuci uticaj eksternih faktora (na koje Berza nema i ne mo¥e imati
uticaj) na realizaciju navedenih ciljeva.

Kao i prethodne godine, osnovni cilj je uspostavljanje neophodnih preduslova da Berza ispuni svoju
osnovnu funkciju — prikupljanje kapitala na trzitu, prevashodno kroz IPO i/ili kvalitetno sproveden SPO.
Ova aktivnost je apsolutni prioritet i svrha svih drugih aktivnosti koje se ve¢ sprovode ili koje su planirane
za 2017. godinu.

Stepen potencijalne likvidnosti domaceg trziSta akcija tokom 2017. godine ¢e oéekivano biti na takvom
nivou da nece biti u mogucnosti da generise odrZivo poslovanje kako ¢lanova Berze, tako i same Berze. U
tom kontekstu, esencijalno je vazno da se otpotne sa realizacijom projekta koji ¢e Berzi omoguciti da
odrzi bazu ¢lanstva i da im ponudi natin da prosiri svoje delatnosti i izvore prihoda sa jedne strane, dok
sa druge strane omogucava Berzi da zadrZi svoju poziciju kao kljuénog partnera investicionih drustava,
preko kojih moZe usmeravati svoje namere za razvoj domaceg trziéta. Trenutno jedina dostupna opcija
koja Berzi stoji na raspolaganju jeste partnerstvo sa Atinskom berzom i uspostavljanje infrastrukture
koja bi omogucila da Berza ostvaruje proviziju po osnovu preusmeravanja naloga svojih ¢lanova ka
sistemu za trgovanje Xnet.
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Nakon uspenog pristupanja regionalnoj platformi, SEE Link, tokom prethodne godine, a imajuci u vidu
da je 2017.godina poslednja puna godina tokom koje &lanovi koji uéestvuju u trgovanju na ovoj platformi
imaju besplatan pristup, neophodno je intenzivno pratiti efekte prisupanja i potencijalne koristi koje
Berza ima od &lanstva u ovom projektu. Jedna od kljuénih aktivnosti vezana za SEE Link jeste i dobijanje
donacije EBRD za prilagodavanije backoffice aplikacija ¢lanova ucesnika u SEE Link platformi

Imajuéi u vidu izuzetno nepovoljan poslovni ambijent u kojem posluje Berza, neophodno je iskoristiti sve
raspoloZive moguénosti za unapredenje poslovnog ambijenta i investicione klime, a koje posledicno
mogu dovesti do povecanja likvidnosti kao i prihoda od organizovanja trgovanja. Tokom 2017. godine
moguce je napraviti znafajne proboje na polju korigovanja predtrgovackih i posttrgovackih procedura
koje bi bile u skladu sa poslovnim obi¢ajima koji vladaju na razvijenim trzistima.

10. OPIS PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA BERZE

Beogradska berza posluje samostalno, po trZiSnim principima, uz primenu nacela likvidnosti,
profitabilnosti i sigurnosti, uz potovanje zakonskih i podzakonskih propisa i opstih principa poslovanja u
ostvarivanju svojih cilieva na dru$tveno odgovoran nacin, u skladu sa temeljnim vrednostima i
poslovnom etikom. Tokom 2016. godine Berza je poslovala u skladu sa utvrdenom Poslovnom politikom,
kojom se utvrduju osnovni pravci poslovanja i definisu poslovi koje Berza obavlja u cilju ispunjenja
poslovnih rezultata i prioriteta definisanih vazecom strategijom i planom Berze, a koja je zasnovana na:
polozaju Berze na finansijskom trZistu; projekcijama osnovnih parametara makroekonomske politike;
razvojnim ciljevima Berze.

Sredinom 2016. godine, sa promenom u upravi Berze iz razloga konstituisanja novog Upravnog odbora
Berze, u postupku primopredaje duZnosti dosada$njeg i novog sastava pomenutog statutarnog orana
Berze, razmatran je i prihvaéen dokument "Pregled kljucnih aspekata i pokazatelja poslovanja u periodu
2008.-2016. godine i aktuelna Poslovna politika Beogradske berze", a kojim je za kljuéni strategijski
zadatak prepoznata mobilizacija svih resursa u cilju direktnog i indirektnog uticaja na uslove poslovanja i
promenu poslovnog ambijenta. UvaZavanje dosadasnjih rezultata rada Berze, opstih ciljeva, zadataka i
potreba svakog trZidta kapitala, kao i opSteg privredno-finasijskog i sistemskog okruZenja u kome
Beogradska berza funkcionise, strategija izlaska iz krize ima za cilj uspostavljanje ambijenta koji ¢e rad
Beogradske berze, njenih ¢lanova i klijenata uciniti efikasnijim i korisnijim za privredu Srbije u celini. lako
svesni Cinjenice da strategija oporavka i buduceg razvoja nije ni direktno ni iskljuéivo zavisna od
aktivnosti same Berze, ve¢ predstavlja konzistentnost potreba i pristupa definisanih od strane drzave i
svih institucija i uesnika trZidta kapitala, Beogradska berza ima profesionalni interes i kapacitet da
predloZi pravac daljih aktivnosti trZista kao celine.

11. OPIS GLAVNIH RIZIKA KOJIMA JE POSLOVANJE BERZE IZLOZENO

Beogradska berza je prepoznala proces upravljanja rizicima kao kljuéni element upravljanja poslovanjem,
s obzirom da izloZenost rizicima proizlazi iz svih poslovnih aktivnosti, kao neodvojivog dela poslovanja,
kojim se upravlja kroz identifikovanje, merenje, ublazavanje i kontrolu i izve$tavanje, odnosno
uspostavljanjem ogranicenja rizika, kao i izvestavanje u skladu sa strategijama i politikama. Berza je
uspostavila sveobuhvatan sistem upravljanja rizicima koji obuhvata: strategije, politike i procedure
upravljanja rizicima, odgovarajucu organizacionu strukturu, efektivan i efikasan sistem upravljanja svim
rizicima kojima je izloZena, adekvatan sistem unutra3nje kontrole kao i odgovarajuci informacioni sistem.
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Strategijom upravljanja rizicima Berza je postavila cilj u okviru sistema upravljanja rizicima - minimiziranje
negativnih efekata na finansijski rezultat uz postovanje definisanih okvira prihvatljivog nivoa rizika.

Rizik likvidnosti predstavlja moguénost nastanka nepovoljnih dogadaja koji mogu negativno uticati na
finansijski rezultat i kapital Berze. Rizik likvidnosti ispoljava se kroz teskoce Berze u izmirenju dospelih
obaveza u slu¢aju nedovoljnih rezervi likvidnosti i nemogucnosti pokri¢éa neocekivanih odliva i ostale
pasive. Berza u svom poslovanju postuje osnovne principe likvidnosti, ostvarujuci dovoljan nivo sredstava
za pokrice obaveza nastalih u kratkom roku, odnosno postuje princip solventnosti formira njem dovoljnog
nivoa rezervi likvidnosti. Rizik likvidnosti moZe se javiti u vidu rizika izvora sredstava i trziSnog rizika
likvidnosti.

Poreski propisi Republike Srbije podloZni su promenama i razli¢itim tumacenjima.Tumaéenja vazecih
poreskih propisa od strane poreskih vlasti na ime odredenih transakcija i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati u zavisnosti od tumacenja odgovornog osoblja Drugtva, odnosno poreskih vlasti. Usled toga
neke transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti tako da Druétvu moze biti odreden dodatni
iznos poreza, kazni i kamata koji moZe biti i materijalno znacajan. Period zastarelosti poreske obaveze je
pet godina to jest poreski organ ima pravo da odredi pla¢anja neizmirenih obaveza u roku od pet godina
od kada je obaveza nastala.

Kreditni rizik je moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Berze, usled
neizvrienja obaveza druge strane ugovora o finansijskom instrumentu. Rizik plasmana novca u hartije od
vrednosti kao i oro¢avanje depozita kod poslovnih banaka su rizici kojima je Berza izloZena. Beogradska
berza oroava svoja slobodna sredstva kod vie banaka i na relativho kratke rokove, upravo da bi
diverzifikovala rizike svojih plasmana. Beogradska berza za svoje poslovanje nije koristila kredite
poslovnih banaka.

Rizik novcanog toka se ispoljava kao rizik (ne)naplate potraZivanja od kupaca u ugovorenom roku. Ovaj
rizik se povecava ako se neadekvatno i nedosledno primenjuju politike u pogledu prioriteta naplate i
postovanja ugovorenih rokova, kao i zbog nenamenskog trodenja sredstava ili zbog rizika
(pre)investiranja. Po ovom osnovu postoji relativno visok rizik u poslovanju Berze, s obzirom na veliku
nelikvidnost trZiSta. Naime, mnoga privredna drustva koja su ukljucena na neko od tr7ista Berze
neuredno izmiruju svoje obaveze prema Berzi na ime placanja naknade za kotaciju i organizovanje
trgovanja njihovim hartijama od vrednosti na tr#i$tu Berze. Dominantno, odsustvo placanja date naknade
posledica je sveopstih otezanih uslova poslovanja u privredi Srbije, te visoke nelikvidnosti, a $to kao
najtezu posledicu ima i otvaranje postupka stetaja, odnosno likvidacije privrednog drustva. Radi naplate
svojih dospelih, a nenaplacenih potraZivanja, saglasno zakonskim propisima, Berza uredno i
blagovremeno pokrece postupke prinudnog izvréenija.

Cenovni rizik u poslovanju Berze opredeljen je okolono&éu da je tarifa/cena za pruZanje usluga i
obavljanja poslova registrovane delatnosti Berze utvrdjena Tarifnikom Berze koji podleie obavezi
pribavljanja prethodne saglasnosti nadzornog organa Berze — Komisije za hartije od vrednosti, a koja u
postupku davanja saglasnosti i u okviru svoje nadleznosti, sagledava sveukupnost prilika i moguénosti na
domacem trZistu kapitala , te saglasno tome se saglagava ili ne sa promenom tarifa Berze.
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12. VAZNIJI POSLOVNI DOGADA]JI KOJI SUNASTUPILI NAKON PROTEKA
2016. GODINE

0d bitnijih poslovnih dogadaja koji mogu biti od uticaja na poslovanje Berze nakon proteka poslovne,
2016. godine, izdvaja se Aneks ugovora o zakupu nepokretnosti, zaklju¢en dana 3. februara 2017. godine,
izmedu Republi¢ke direkcije za imovinu i Beogradske Berze. Predmetnim aneksom uredena su bitna
pitanja u vesi za zakupom nepokretnosti u kojoj je poslovno sediste Berze, opredeljenjem: povrsine
poslovnog prostora Berze na 613,20 m2 (umesto 623,50 m2 prema odredbama poslednjeg aneksa
ugovora o zakupu i bez $est kancelarija u koje je Berza trebalo da udje u posed u prvom kvartalu 2016.
godine, povrsine 134,93m2); depozita u visini tri mesetne zakupnine; cene zakupa - za period od 1.maja
do 30.septembra 2016. godine u visini od 6 evra/m2; od 1. oktobra 2016. godine do 30. aprila 2019.
godine u visini od 3 evra/m2 i za period od 1. maja 2019. godine do isteka zakupa (30.april 2024. godine)
u visini koja ¢e biti nakonadno odredjena uvazavajuci u datom momentu preovladjujuée uslove na trZistu
nekretnina i kapitala i u skladu sa ekonomskim interesima Republike Srbije.

13. SVIZNACAJNIJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

Beogradska berza nema poslove sa povezanim licima u svom poslovanju.

14. SOPSTVENE AKCIJE

Tokom 2016. godine Berza nije sticala sopstvene akcije, niti Berza u svom portfelju ima sopstvenih akcija
stecenih u prethodnim poslovnim godinama.

15. ULAGANJA U ZASTITU ZIVOTNE SREDINE

Berza nije imala direktne investicije u zastitu Zivotne sredine. U vezi sa propisima koji reguliSu oblast
zadtite zivotne sredine i postupanja sa otpadnim materijalima, a imajuci u vidu da se rashodovana IT i
elektronska oprema Berze, bez upotrebne vrednosti, svrstava u kategoriju otpada u kom slucaju je
propisano odlaganje i rukovanje istim, Berza istu predaje drustvu sa potrebnim dozvolama za skladistenje
i tretman otpada od elektronskih proizvoda, fluoroscentnih cevi koje sadrze Zivu i drugih uredjaja za
osvetljenje, te skladistenje svih vrsta neopasnog otpada.

16. OGRANCI DRUSTVA

Beogradska berza nema ogranke.

NAPOMENA: Ovaj lzvetaj sadinjen je na osnovu podataka Godisnjeg izvestaja o poslovanju Beogradske
berze a.d. Beograd (01/1 br. 948/17) koji je Upravni odbor Beogradske berze na 11/17 redovnoj sednici,
dana 2.3.2017. godine, razmatrao i odobrio, te u formi predloga uputio Skupstini Berze na razmatranje i
usvajanje. e

BEOGRADSKA BERZA

2akonski W

ihisa Krneta, direktor
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Skupstini akcionara i Upravnom odboru Beogradska berza a.d., Beograd
Izvestaj o finansijskim izvestajima

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvesStaja privrednog drustva Beogradska berza a.d., Beograd (u daljem
tekstu: Berza), koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra 2016. godine i odgovarajuci Bilans uspeha,
Izvestaj o ostalom rezultatu, Izvestaj o promenama na kapitalu i IzveStaj o tokovima gotovine za godinu koja se
zavrsava na taj dan, kao i pregled znacajnih raCunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i u skladu sa propisima Republike Srbije, kao i za one
interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izveStaja koji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izvestajima na osnovu izvrSene revizije. Reviziju smo
izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da se pridrzavamo etickih zahteva i
da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji
ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima datim
u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom prosudivanju, ukljucujuci procenu
rizika postojanja materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izveStajima, nastalih usled kriminalne
radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito
prikazivanje finansijskih izvestaja radi osmiSljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuéi u datim
okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode
ukljuuje ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti racunovodstvenih procena
izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju osnovu za izraZzavanje naseg
revizijskog misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima,

finansijski polozaj Berze na dan 31. decembra 2016. godine, kao i rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine
za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

/nastavlja se/



Naziv klijenta - Mesto

/nastavak/

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Izvrsili smo pregled godiSnjeg izveStaja o poslovanju Berze. Rukovodstvo Berze je odgovorno za sastavljanje i
prezentiranje godisSnjeg izvestaja o poslovanju, u skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik
RS broj 62/2013). Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o uskladenosti godiSnjeg izvesStaja o poslovanju sa
finansijskim izvesStajima za poslovnu 2016. godinu. U vezi sa tim, naSi postupci ispitivanja su ograni¢eni na
procenjivanje usaglasenosti racunovodstvenih informacija sadrZanih u godiSnjem izveStaju o poslovanju sa
godisnjim finansijskim izvestajima koji su bili predmet revizije. Shodno tome nasi postupci nisu ukljucivali pregled
ostalih informacija sadrzanih u godiSnjem izvestaju o poslovanju koje proistiCu iz informacija i evidencija koje nisu
bile predmet revizije. Po nasem misljenju, racunovodstvene informacije prikazane u godiSnjem izvestaju o
poslovanju su, po svim materijalno znacajnim pitanjima, uskladene sa finansijskim izveStajima Berze za godinu
koja se zavrSila na dan 31. decembar 2016. godine.

Beograd, 03. mart 2017. godine
Kljucni revizorski partner

Miroslav Milojevi¢



















































































































































XXIX Skupstina Beogradske berze a.d. Beograd 04/1br. 2387 /17
——— e

Na osnovu ¢lana 36. stav 1. tatka 4. Statuta Beogradske berze a.d. Beograd (broj: 04/1-954-
1/16, u daljem tekstu: Statut Berze), Skupstina Beogradske berze a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Skupstina Berze) na XXIX redovnoj sednici dana 25.4.2017. godine donela je:

ODLUKU
o usvajanju Godi$njeg izveStaja o poslovanju
sa godis$njim finansijskim izvestajem
Beogradske berze za 2016. godinu

Clan 1.

Usvaja se Godisnji izvestaj o poslovanju sa godi3njim finansijskim izve$tajem Beogradske berze a.d.
Beograd za 2016. godinu (delovodni broj: 01/1- 948/17), te sledeci:

BILANS USPEHA: RSD
Ukupno ostvareni prihodi 80.510.549,54
Ukupni rashodi 108.546.220,28
Gubitak iz poslovanja 28.035.670,74
Porez na dobitak =
OdlozZeni poreski prihodi perioda 1.773.186,82
Odlozeni poreski rashodi perioda 441.307,51
Neto gubitak 26.703.791,43

Tekst Izvestaja iz stava 1. ovog ¢lana sastavni je deo ove Odluke.
Clan 2.
Ova Odluka stupa na snagu danom dono3enja.
ObrazloZenje

Statutom Berze utvrdjeno je da Upravni odbor Berze upravlja razvojem Berze i vr$i nadzor nad
ostvarivanjem utvrdjene poslovne strategije i poslovnih ciljeva Berze, te utvrduje finansijske
izvestaje Berze koje podnosi Skupstini Berze na usvajanje, kao i predloge odluka i akata koje
donosi Skupstina Berze. Upravni odbor Berze je na 11/17 sednici dana 2.3.2017. godine razmatrao
i odobrio tekst Godi$njeg izvestaja o poslovanju sa godinjim finansijskim izveStajem Beogradske
berze za 2016. godinu (broj: 01/1-948/17), te utvrdio predlog Odluke (broj: 04/2 br. 1041/17)
kojom se Skupstini Berze predlaZe njegovo usvajanie.

U skladu sa navedenim Skupstina Berze je razmatrala i usvojila predlog Odluke Upravnog odbora
Berze o usvajanju Godi$njeg izveStaja o poslovanju sa godi$njim finansijskim izvestajem
Beogradske berze za 2016. godinu (broj: 04/2 br. 1041/17) sa tekstom lzvestaja (broj: 01/1-
948/17) koji je njen sastavni deo, te je odluteno kao u dispozitivu

PREDSEDNIK XXIX SKUPSTINE
BEOGRADSKE BERZE






