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IZVESTAJ O POSLOVANJU BEOGRADSKE BERZE A.D. BEOGRAD
ZA 2015. GODINU

Nastanak i zna€ajni momenti razvoja Beogradske berze

Beogradska berza a.d. Beograd osnovana je 27. decembra 1989. godine pod imenom Jugoslovensko
trziste kapitala po, Odlukom osnivacke skupstine (od 27.12.1989. godine), na osnovu Zakona o triiétu
novca i trziStu kapitala (Sluzbeni list SFRJ br. 64/89). Pod nazivom Jugoslovensko trziite kapitala poslovala
je do 22.6.1992. godine kada je promenjen naziv u Beogradska berza p.o. Beograd. U postupku
usaglasavanja sa Zakonom o berzama, berzanskom poslovanju i berzanskim posrednicima (Sluzbeni list
SRJ br. 90/94), 1995. godine organizuje se kao akcionarsko drustvo.

Berza je danas organizovana kao akcionarsko drustvo sa pravima, obavezama i odgovornostima
utvrdenim zakonima kojima se uredjuju privredna drustva i trzidte kapitala.:

- maticni broj: 07469179,

= poreski identifikacioni broj: 100830914.

Poslovno ime i sediste

Beogradska berza a.d. Beograd, sa seditem u Beogradu, Omladinskih brigada 1 (u daljem tekstu:
Beogradska berza) registrovana je u nadleznom registru privrednih drustava, re$enjem Agencije za
privredne registre-broj BD. 243628/2006.

Osnovna delatnost

Saglasno propisima o klasifikaciji delatnosti, preteZna delatnost Berze je: 6611 — Finansijske i robne berze.

Berza saglasno Zakonu o trZiStu kapitala i dozvoli Komisije za hartije od vrednosti, broj 5/0-04-242/17-12,
od 26. aprila 2012. godine, obavlja poslove organizatora trZiita, te upravlja, odnosno obavlja delatnost u
vezi sa funkcionisanjem regulisanog trzita i multilateralne trgovatke platforme (MTP). Saglasno
zakonima, Berza mozZe da obavlja i dodatne poslove: (1) unapredenje promocije i razvoja trzista kapitalai;
(2) prodaja i licenciranje trzisnih podataka; (3) edukacija investitora; (4) obavljanje drugih potrebnih
poslova u vezi sa poslovima osnovne delatnosti Berze (edukacija, izdavanje i plasman publikacija, ¢asopisa
i knjiga i sl).

MAKROEKONOMSKI USLOVI POSLOVANJA

Oporavak razvijenih privreda, usporavanje kineske ekonomije, niske cene energenata i sirovina, smanjeni
kapitalni prilivi u zemljama u razvoju i volatilnost deviznih kurseva obeleili su globalna ekonomska
kretanja u 2015. godini. Pozitivni efekti depresijacije evra, niskih cena nafte i ekspanzivne monetarne
politike nastavili su podsticajno da deluju na rast ekonomske aktivnosti u zoni evra, §to se pozitivho
odraZava i na rast u vecini zemalja centralne i istoéne Evrope.

Na domacem planu relativno uspesnom koordinacijom monetarne i fiskalne politike, u uslovima
sprovodenja mera fiskalne konsolidacije, omogucena je relaksacija monetarne politike postepenim
smanjenjem referentne kamatne stope uz ofuvanje stabilnosti kursa. Privredna aktivnost je dodatno
stimulisana implementacijom strukturnih reformi iz oblasti radnog zakonodavstva i gradevinarstva, to je
znatno poboljsalo poslovni ambijent i dodatno podstaklo rast. Prosetan rast cena u 2015. godini iznosi
oko 1,5%, a inflacija je gotovo ¢itavu godinu bila niza od ciljnog koridora. Kurs dinara se tokom najveceg
dela prosle godine kretao u veoma uskom koridoru dok je nesto znaéajnija fluktuacija zabelezena tek
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tokom poslednjeg kvartala $to i inaCe predstavlja period godine tokom koga se beleie znatajnije
oscilacije. Ipak, navedeni rezultati nece biti opredeljujuci za formulisanje ekonomskog ambijenta tokom
2016. godine. Naime, odluka o raspisivanju prevremenih parlamentarnih izbora nesumnjivo ¢e imati
glavni uticaj na sveobuhvatne ekonomske tokove u narednom periodu, pri éemu ne sme se izgubiti iz vida
da smanjenje inflacije i kamatnih stopa na istorijske minimume, stabilnost deviznog kursa, te smanjeni
budZetski deficit nisu dovoljna garancija da bi se zapocete reforme smatrale uspesnim.

REGIONALNI POLOZAJ BERZE

Na trZiStima kapitala u regionu jugoistotne Evrope tokom prethodne godine nisu zabeleiene znatajnije
promene kako u pogledu prometa tako i pogledu kretanja trZisne kapitalizacije. Niska likvidnost uz
diskutabilan kvalitet investicionih alternativa ostavile su region jugoistoéne Evrope sustinski van domasaja
globalnih investitora. ZnaCajne promene na tom planu koje se mogu oZekivati tokom 2016. godine
indukovane su prevashodno dobrim rezultatom inicijalne javne ponude u Hrvatskoj gde je Tankerska Next
Generation uspela da kroz dve emisije akcija znac¢ajno animira kako domacu, tako i internacionalnu
traZnju otvarajuci prostor da se na nama susednom trZi$tu razmislja o daljnim javnim ponudama kako iz
privatnog, tako i iz sektora drzave. Narastaju¢a paznja stranih globalnih investitora moZe biti dodatno
fokusirana i regionalnim projektom povezivanja berzi jugoistotene Evrope — SEE Link, koja ¢e verovatno
uticati na povecanje likvidnosti na trZistima koja ucestvuju u ovom projektu. O&ekivan start ove platforme
za rutiranje naloga u kojoj participaraju Zagrebacka, Bugarska i Makedonska berza je u prvoj polovini
2016. godine, pri Cemu je realno ocekivati da se u ovaj mehanizam regionalnog povezivanja ukljuée druge
berze regiona, ukljutujuci i Beogradsku berzu.

POSLOVNE AKTIVNOSTI | OPERACIJE U 2015. GODINI

Na Beogradskoj berzi u 2015. godini trgovalo se akcijama, municipalnim obveznicama i obveznicama
Republike Srbije. Kao i prethodnih godina trgovanje akcijama je bilo dominantno, ali su drZavne obveznice
ostvarile najvide ufeS¢e u ukupnom prometu jo$ od uvodenja elektronskog trgovanja 2004. godine. U
2015. godini ostvaren je ukupan promet u vrednosti od 22,43 milijardi dinara, odnosno 185,77 milona
evra, Sto izraZeno u dinarima predstavlja rast prometa od +10,71% u odnosu na prethodnu godinu.
Ukupan broj realizovanih transakcija na Berzi 2015. godine iznosio je 146.232, $to je za -38,6% manje u
odnosu na prethodnu godinu.

U odnosu na 2014. godinu zabeleZen je blagi pad apsolutne vrednosti prometa listiranih hartija od
vrednosti (-1,5%) i rast prometa hartijama kojima se trguje na Open marketu (+9,5%), ali je, uz
istovremeni znacCajni rast apsolutne vrednosti prometa na  multilateralnoj trgovackoj platformi
Beogradske berze (+95,6%), ovo rezultovalo u godisnjem padu uée$ca listiranih hartija u ukupnom
prometu, za 5,3 procentnih poena, kao i hartija koje se nalaze na Open marketu, za 0,5 procentnih
poena, dok je, uceS¢e MTP Belex trziSnog segmenta u odnosu na prethodnu godinu uveéano za 5,8
procentnih poena.

Ostvaren promet akcijama u 2015. godini iznosio je 17,1 milijardu dinara, odnosno oko 142 miliona evra,
$to predstavlja rast u trgovanju ovim hartijama od vrednosti od 9,9% u odnosu na 2014. godinu. U&e3ée
akcija u ukupnom broju transakcija na Beogradskoj berzi je i dalje nedostizno. Na Prime listingu se, kao i
prethodnih godina, trgovalo akcijama cetiri kompanije (AERO, ENHL, NIIS i SIPT), isto koliko i na Standard
listingu (ALFA, JESV, KMBN i MTLC) i ostvaren je promet od 2,7 milijardi dinara, 3to je pad od 28,4% u
odnosu na prethodnu godinu, dok je na Standard listingu ostvaren promet od 1,6 milijardi dinara $to
predstavlja rast od 22,5% u odnosu na 2014. godinu. Na segmentu regulisanog trzista koje nije listing —
Open Marketu, poslednjeg dana 2015. godine kotirane su 43 razli¢ite emisije akcija. Promet akcijama na
Open marketu iznosio je 9,7 milijardi dinara, odnosno oko 81 milion evra, i predstavlja rast od 9,5% u
odnosu na prethodnu godinu. MTP Belex je sa 793 akcije, trZisni segment sa najvec¢im brojem ukljuéenih
hartija od vrednosti u trgovanje, na kom je tokom godine ostvaren promet od 3,0 milijardi dinara,
odnosno 24,9 miliona evra.

U trgovanju svim duzni¢kim hartijama od vrednosti, u 2015. godini ostvaren je promet od 5,3 milijardi
RSD, 3to predstavlja rast prometa obveznicama od 13,4% u odnosu na prethodnu godinu. Od 12.
novembra 2015. godine na Prime Listing su listirane 64 emisije dugoro¢nih duzni¢kih hartija od vrednosti
Ciji je izdavalac Republika Srbija, sa rezidualnim rokovima dospeca od jedne do jedanaest godina,
nominovane u dinarima i evrima. U trgovanju ovim finansijskim instrumentom, ostvaren je ukupan
promet od 1,6 milijardi dinara.

3|strana



I pored blagog povecanja privrednog rasta u 2015. godini i dalje je prisutna nezainteresovanost privrednih
subjekata za trziste kapitala, Sto je uz dugogodi3nja negativna makroekonomska kretanja srpske privrede
rezultiralo i u sve manjem broju izdavaoca na trZiStima Berze, odnosno nastavku trenda gasenja, kao i
spajanja i pripajanja privrednih subjekata, te samim tim i isklju¢enja njihovih akcija sa trZi$ta Berze, uz
konstantno odsustvo interesovanja izdavalaca za ukljuenje na listing regulisanog trzista

3.1. Vainiji poslovni dogadaji koji su obeleZili 2015. godinu

ProduiZetak trajanja faza trgovanja u okviru berzanskog sastanka,
— Faza kontinuiranog trgovanja produzena za 50%;
= ProduZena faza predotvaranja kod oba metoda trgovanja.

Listiranje dugorocnih duZnickih hartija od vrednosti Republike Srbije

— utrgovanju od 12. novembra 2015. godine, na Prime Listingu, 64 emisije obveznica;

- na dan 31. decembar 2015. godine, na listingu 41 obveznica nominovana u dinarima i 27
obveznica nominovana u evrima.

Ukljucenje prve municipalne obveznice na regulisano trZiSte koje nije listing

- Grad Sabac - prva lokalna samouprava koja je ukljutila svoje hartije od vrednosti na regulisano
trziste;

— Opstina Stara Pazova — istorijski prva transakcija municipalnim obveznicama u Srbiji.

14. Medunarodna konferencija Berze, UPGRADE IN BELGRADE 2015
- Peta Regionalna investitorska konferencija;

— 300 ucesnika;

- 16 kompanija;

—  Preko 100 bilateralnih sastanaka;

= Najvainiji investitorski dogadaj u regionu.

Razvijena i implementirana aplikacija za dostavu korporativnih vesti — Belex Upload
— Elektronska dostava svih korporativnih vesti;
— Elektronska dostava informatora.

Redizajniran Belex INFO servis
— prelazak na HTMLS tehnologiju interfejsa;
— Belex.info aplikacija za mobilne uredaje zasnovane na Android operativnom sistemu.

Izmenjena regulativa Berze - Pravila poslovanja, Pravilnik o Listingu i Pravilnik o tarifi
- Uspostavljen novi segment listinga za male i srednje kompanije — SMart Listing;

- Unapredene mogucnosti za trgovanje kroz prosirivanje svih zona fluktuacije;

- Relaksacija uslova za blok.

Reorganizacija i optimizacija broja zaposlenih na Berzi
- U toku godine smanjen broj zaposlenih za 26%;
- Restrukturiranje poslovnog prostora - smanjen poslovni prostor za 50%.

ORGANIZACIONA STRUKTURA | KADROVSKA OSPOSOBLIENOST BERZE

U prvom kvartalu 2015. godine, izvrSene su promene u unutradnjoj organizaciji poslovanja Berze, te
sistematizaciji poslova Berze i saglasno izvrSenim promenama sproveden postupak re3avanja viska
zaposlenih Berze u skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom Berze.
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Poslovi i radni zadaci Berze, saglasno donetim pravilnicima, od 5. februara 2015 godine, obavljaju se u
okviru organizacionih jedinica:

(1) Sektor: Kabinet direktora Berze, u okviru kog sektora se obavljaju pravni poslovi; poslovi interne
kontrole; administrativni, opsti i tehnicki poslovi, te u okviru kog sektora su rac¢unovodstveni i finansijski
poslovi organizovani kroz:
- sluzbu: ratunovodstvenih i finansijskih poslova.

(2) Sektor: Informaciono-tehncke operacije, u okviru kog sektora su poslovi organizovani kroz:

- odeljenja: sistemskih poslova; poslovnih aplikacija — produkcija i razvoj.
(3) Sektor: Poslovne operacije, u okviru kog sektora su poslovi organizovani kroz:

- odeljenja: za trZista i razvoj; nadzor trzista.

Sa stupanjem na snagu novodonetih pravilnika, dana 5. februara 2015. godine, a u postupku resavanja
viska zaposlenih, doneta je odluka o prestanku potrebe za radom zaposlenih Beogradske berze a.d.
Beograd, kojom je od ukupno 31 zaposlenog Berze, u radnom odnosu na neodredeno vreme, prestala
potreba za radom 5 zaposlenih Berze.

Broj i struktura obrazovanja zaposlenih Berze na dan 31.12. (ukljuéujudi i direktora Berze)
Visoko visa skola srednja UKUPNO
obrazovanje Skola
2010 31 2 9 42
2011 28 2 9 39
2012 27 2 8 37
2013 23 1 9 33
2014 23 - 8 31
2015 18 - 6 24

Osam zaposlenih Berze je upisano u registar lica kojima je Komisija za hartije od vrednosti izdala dozvolu
za obavljanje poslova brokera.

KAPITAL

Ukupan osnovni kapital Berze, upisan i upla¢en u celini, iznosi 125.632.000 dinara $to je dinarska
protivvrednost 1.512.202,87 EUR na dan 7.5.2008. godine, kako je upisano u nadlezni registar privrednih
subjekata. Ukupan osnovni kapital ¢ini 4.160 obi¢nih akcija, nominalne vrednosti 30.200 dinara, koje glase
na ime. Prema izvodu Centralnog registra hartija od vrednosti — jedinstvenoj evidenciji akcionara
Beogradske berze a.d. Beograd, akcionarsku strukturu Beogradske berze na dan 31.12.2015. godine ¢ini
sledecih 42 akcionara:

Matiéni broj ime akcionara Broj Broj
akcija glasova

17402714 AC Holding doo Beograd 426 426
07497717 AGM Confidence doo Beograd 22 22
07736681 Alpha Bank Srbija ad Beograd 70 70
07489927 Astra Banka a.d u stecaju, Beograd 90 90
08614938 BDD M&YV Investments a.d. Beograd, Novi Beograd 170 170
07558139 Beobanka ad Beograd u stecaju, Beograd 430 430
07025424 Beogradska Banka ad u stecaju, Beograd 240 240

Boskovic Goran 5 5
08277931 Credit Agricole Banka Srbija, Novi Sad 10 10
20841931 Darik doo Cacak 61 61
17078933 Energo Broker a.d. u likvidaciji, Novi Beograd 50 50
07812728 Energoprojekt Garant a.d. Novi Beograd 45 45
07073160 Energoprojekt Niskogradnja a.d Novi Beograd 20 20
08063818 Erste Bank ad Novi Sad 170 170
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FN 33209 m Erste Group Bank AG 386 386
07601093 Halkbank a.d. Beograd, Novi Beograd 60 60
07560842 Investbanka Beograd ad u ste¢aju, Beograd 300 300
17162128 Jorgic Broker ad Beograd, Novi Beograd 131 131
07074433 Jubmes Banka a.d. Beograd 10 10
07021496 Jug. lzv.i Kred.banka u stecaju, Beograd 40 40
07654812 KBM Banka ad Kragujevac 10 10
07093446 Kempten co.yu, Beograd 30 30
07737068 Komercijalna Banka ad Beograd 20 20
07046898 Kompanija Dunav osiguranje a.d.o. Beograd 120 120
08046930 Koncern Farmakom MB — FAS u stecaju, Sombor 1 1
Krneta Sinisa 4 4

07601964 Loznicka banka ad u stecaju, Loznica 30 30
07534183 Marfin Bank ad Beograd 10 10
02011395 Montenegrobanka ad Podgorica 120 120
09081488 mts banka a.d. Beograd 30 30
Nicovic Djordjije 19 19

08250499 NLB Banka ad Beograd, Novi Beograd 150 150
20832142 Nova Agrobanka ad Beograd 80 80
07008465 Point group int. doo Beograd 10 10
07004893 Postanska Stedionica Banka ad Beograd 140 140
17174088 Prudence capital a.d. Beograd 10 10
08212538 Razvojna banka Vojvodine ad u stecaju, Novi Sad 40 40
07020171 Republika Srbija 430 430
02136228 Societe Generale Banka Montenegro ad, Podgorica 50 50
07552335 Societe Generale Banka Srbija ad, Beograd 30 30
08114072 Sojaprotein a.d. Becej 50 50
06031676 Univerzal Banka ad u stecaju, Beograd 40 40
ukupno: 4160

Zakonom o trziStu kapitala propisan je minimalni iznos kapitala organizatora trzista koji je istovremeno i
organizator MTP u iznosu od 1.000.000 evra u dinarskoj protivvrednosti. Podzakonskim aktom Komisije za
hartije od vrednosti propisano je da je Berza duZna da trajno odrzava minimalni iznos kapitala iz dozvole

za rad, u skladu sa uputstvom koje propisuje Komisija za hartije od vrednosti.

U narednom tabelarnom prikazu dati su podaci o kapitalnom cenzusu Beogradske berze a.d. Beograd,
obracunatom prema uputstvu Komisije za hartije od vrednosti i prema srednjem obrat¢unskom kursu NBS

na dan 31.12.2015. godine (1 EUR - 121,6261 RSD).

Bilans stanja na dan
NAZIV POZICUE AOP 31.12.2015.

000 RSD | 000 EUR

Osnovni kapital 0402 125.632 1.033
Upisani a neuplaceni kapital 0403 - -
Kapitalne rezerve 0404 i -
Rezerve iz dobitka 0405 - -
Revalorizacione rezerve = 1/2 0406 20.837 171
Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti = 1/2 0407 - -
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti 0408 -- -
Nerasporedeni dobitak 0409 68.898 566
Gubitak 0412 25.609 210
Otkupljene sopstvene akcije 0415 - -
Ukupno (402-403+404+405+0,5*406+0,5*407-408+409-412-415) 189.758 1.560
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FINANSISKI REZULTATI POSLOVANJA

Nepovoljan materijalno-finansijski poloZaj Berze uzrokovan je delovanjem dva klju¢na faktora: nastavkom
trenda smanjenja dostupnih atraktivnih investicionih alternativa i posledi¢nim drasti¢nim padom trzisne
aktivnosti, sa jedne, kao i finansijskim opterecenjem ispunjavanja regulatornih normi predvidenih za
organizatora trzista, pre svega u pogledu ispunjavanja obaveznih infrastrukturnih zahteva u tom smislu, sa
druge strane. Delovanje ovih faktora uslovilo je iskazivanje gubitka po godi$njem racunu Berze za 2015.
godinu. Ipak, akomodacijom poslovnog modela, kao i izvrSenom racionalizacijom operativnog poslovanja,
realizovani su prihodi na nivou prethodne godine, uz istovremeno nize realizovane rashode. Navedene
mere su rezultirale u gubitku koji je znacajno smanjen u odnosu na planirani nivo gubitka za 2015, kao i
odnosu na gubitak ostvaren u 2014. godini.

FINANSIJISKI IZVESTA)
sa prikazom uporednih podataka
finansijski rezultat index za 2015. godinu index
2014 2015 finansijski plan  finansijski rezultat
PRIHODI | 105.947.191,33 105.517.006,62 99,60, 98.600.000,00 105.517.006,62 107,02
Prihodi od obavljanja delatnosti 83.279.221,65 88.915.329,86 106,77| 80.400.000,00 88.915.329,86 110,60
Prihodi po osnovu ¢lanstva 5.020.000,00 4.680.000,00 93,23 4.700.000,00 4.680.000,00 99,58
Prihodi od nakn.za obav.posl.listinga | 17.694.000,00 20.676.000,00 116,86| 17.700.000,00 20.676.000,00 116,82
Prihodi od ostalih naknada 31.939.959,74 34.764.154,23 108,85 32.000.000,00 34.764.154,23 10864
Ostali prihodi po osn.obav.delat. | 28.625.261,91 28.795.175,63 100,60{ 26.000.000,00 28.795.175,63 110,75
Dobici iz ostvarene razlike u ceni 109.842,39 151.135,16 137,60 100.000,00 151.135,16 151,14
Realiz.dobici na ostv.razl.u ceni po
osn.ost.finan.instrumenata 109.842,39 151.135,16 137,60 100.000,00 151.135,16 151,14
Prihodi od usklad.vred. imovine 895.848,56 358.269,17 40,00 100.000,00 358.269,17 358,27
Prihodi od uskladivanja vred. HOV
koje se drZe do roka dospeca 895.848,56 358.269,17 40,00 100.000,00 358.269,17 358,27
Finansijski prihodi 15.361.628,74 11.271.440,73 73,38/ 12.500.000,00 11.271.440,73 90,18
Prihodi od kamata 7.971.936,36  4.526.329,16 56,78/  6.000.000,00 4.526.329,16 7544
Pozitivne kursne razlike 7.389.692,38 6.745.111,57 91,28/ 6.500.000,00 6.745.111,57 103,77
Ostali prihodi 6.300.649,99  4.820.831,70 76,52| 5.500.000,00 4.820.831,70 87,66
Dobici od prodaje mater.imovine 0,00 124.137,59 0,00 0,00 124.137,59 0,00
Naplacena otpisana potraZivanja 1.647.537,02 1.605.657,75 97,46 2.000.000,00 1.605.657,75 80,29
Ostali nepomenuti prihodi 4.653.112,97 3.091.036,36 66,43 3.500.000,00 3.091.036,36 8832
RASHODI 146.943.747,19 130.127.830,74 88,56 133.325.000,00 130.127.830,74 9761
Rashodi po osn.obavljanja delat. 436.472,17 589.557,09 135,08 450.000,00 589.557,09 131,02
Ostali poslovni rashodi 49.728.339,19 40.673.810,63 81,80 41.720.000,00 40.673.810,63 97,50
Materijalni trodkovi 1.126.802,24 1.072.178,64 95,16/ 1.200.000,00 1.072.178,64 89,35
Troskovi amortizadje 20.319.395,59 16.726.245,51 82,32/ 18.000.000,00 16.726.245,51 92,93
Troskovi usluga 25.009.743,83 19.126.539,48 76,/48| 19.800.000,00 19.126.539,48 96,60
Ostali rashodi 3.272.397,53 3.748.847,00 114,56 2.720.000,00 3.748.847,00 13783
Troskovi zarada, naknada zarada i
ostalih licnih rashoda 76.920.712,54 66.562.772,00 86,54/ 71.365.000,00 66.562.772,00 93,27
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) = 59.386.409,45  48.188.480,80 81,15/ 52.500.000,00 48.188.480,80 91,79
TroSk.poreza i doprin. na teret poslod. | 10.102.363,83 B.338.864,64 82,55 9.500.000,00 8.338.864,64 87,78
Troskovi naknada 5.294.644,00 5.623.589,19 106,22 5.400.000,00 5.623.589,19 104,14
TrosSkovi sluzbenih putovanja 85.813,04 366.777,39 427,42 300.000,00 366.777,39 12226
Ostali licni rashodi i naknade 2.051.482,22  4.045.059,98 197,18/ 3.665.000,00 4.045.059,98 110,37
Nematerijalni troskovi 14.005.031,95 13.241.282,62 94,55 13.760.000,00 13.241.282,62 96,23
Nematerijalni troskovi 12.273.814,05 11.852.694,23 96,57 12.260.000,00 11.852.694,23 96,68
Troskovi poreza 1.731.217,90 1.388.588,39 80,21 1.500.000,00 1.388.588,39 92,58
Rashodi od usklad.vred.imovine 4.740.206,44 3.759.091,65 79,31 3.500.000,00 3.759.091,65 10741
Rashodi od usklad.vred kratk.fin.plasm. | 4.740.206,44 3.759.091,65 7931 3.500.000,00 3.759.091,65 10741
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Finansijski rashodi [ 1.081.620,88  5.282.097,21 488,35  2.500.000,00  5.282.097,21 211,29

Rashodi po osnovu kamata 26.226,25 0,00 0,00 00,00 0,00 0
Negativne kursne razlike 1.055. 394 63 5.282.097,21 5(1549 2.500.000,00 5.282.097,21 211'0,28
Ostali rashodi 31.364,02 19.219,54 61,28 30.000,00 19.219,54 64,07
Gubici po osn.rash.i prod.nemat, i
materijalne imovine 31.360,00 19.216,80 61,28 30.000,00 19.216,80 64,06
Ostali nepomenuti rashodi ‘ 4,02 2,74 68,16 0,00 2,74 0,00
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
GUBITAK 5 40.996.555,86 24.610.824,12 60,04/ 34.725.000,00 24.610.824,12 70,88
KOREKCIJA GUBITKA ZA ODLOZENE
PORESKE PRIHODE (+) 1.437.562,08 97.311,06 6,77 97.311,06
KOREKCIJA GUBITKA ZA ODLOZENE
PORESKE RASHODE ( - ) 1.095.234,93 0,00 1.095.234,93
NETO GUBITAK 39.558.993,78 25.608.747,99 64,74 25.608.747,99

Analiza finansijskog poslovanja

Beogradska berza je u periodu januar-decembar 2015. godine iskazala gubitak iz poslovanja u iznosu od
RSD 24.610.824,12.

Prihodi

ik : B Ukupan prihod u 2015. godini, ostvaren je u
pda iﬁ Ostali prihodi iznosu od RSD 105.517.006,62 i gotovo je jednak
gk s prihodu realizovanom u 2014. godini, odnosno
80% // Finansijski prihodi  OPA0 je tek za 0,40 odsto.
70% A
e Ukupan prihod je, u svom najve¢em obimu od
o / -00::;»[;:!1;::;:‘: 84,27%, ostvaren kroz prihode od osnovne
$0% 1 u Prihodi od ostalin  delatnosti Berze, a Cine ga prihodi po osnovu
0% 1 naknada ¢lanstva, prihodi od naknada za obavljanje
- / u Prihodi od nakn.za  POslova listinga, naknada po osnovu provizije,
o obav.posl.listinga naknade po osnovu pristupa i kori§¢enja BelexFIX
20% 1 % . w Prihodi poosnova | prihodi od distribucije podataka.
10% 17 clanstva
4 R : . =

2014 2015
Prihodi po osnovu clanstva

Tokom 2015. godine, kao nastavak pada aktivnosti ¢lanova Berze, te posleditnog obavljanja poslova
brokersko-dilerskih drustava, nastavljen je trend smanjenja broja ¢lanova Berze. Prihod od ¢&lanarine
ostvaren u 2015. godini, iznosi RSD 4.680.000, 5to je za 6,77 odsto manje u odnosu na ostvarene prihode
od Clanarine u 2014. godini, te navedeni prihodi u strukturi ukupnih prihoda ucestvuju sa svega 4,44
odsto.

Prihodi od naknada za obavljanje poslova listinga

Prihodi od uklju€enja, listiranja i kotacije hartija od vrednosti na trzisnim segmentima Berze, realizovani su
u iznosu od RSD 20.676.000,00 Sto je u odnosu na planiranu veli¢inu 16,82 odsto vise, i to pre svega kao
rezultat ukljuenja drzavnih duZnic¢kih hartija od vrednosti na Prime listing Berze. Pored prihoda od
naknade za nova uklju€enja hartija od vrednosti na trZiSta Berze, u ove prihode ukljuéeni su i prihodi po
osnovu godisnjih naknada za organizovanje trgovanja listiranim i kotiranim hartijama od vrednosti,
ukljuenim na trZista Berze u prethodnim godinama. U odnosu na realizaciju ovih prihoda u 2014. godini,
prihodi od ukljuCenja, listiranja i kotacije u 2015. godini su za 16,86 odsto vii. Ovako ostvareni prihodi,
ucestvovali su u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 19,60 odsto.
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Prihodi od ostalih naknada

U 2015. godini, u odnosu na prethodnu godinu zabeleZen je rast prihoda od provizije za 8,85% i isti je
realizovan u iznosu od RSD 34.764.154,23. Ovako ostvareni prihodi od provizija, u¢estvovali su u realizaciji
ukupno ostvarenih prihoda sa 32,95 odsto, a u odnosu na planiranu veli¢inu realizovani su sa 8,64% vige.

Ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti

Ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti ostvareni su u iznosu od RSD 28.795.175,63 i odnose se
najvecim delom na prihode od distribucije podataka profesionalnim vendorima i ¢élanovima Berze — RSD
14.275.527,81.

U okviru ovih prihoda znacajni su i prihodi od naknada za pristup i kori3¢enje BelexFIX — RSD 9.066.000,00;
prihodi od odriane Medunarodne konferencije Berze — RSD 2.559.103,91; prihodi od kori¢enja
BELEX.info servisa — RSD 971.921,59; kao i prihodi od edukativne delatnosti Berze (kursevi i seminari) —
RSD 253.000,00. U odnosu na realizaciju ovih prihoda u 2014. godini, ostali prihodi od obavljanja
delatnosti u 2015. godini su za 0,60 odsto veci. Ovako ostvareni ostali prihodi od naknada, u€estvovali su
u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 27,29 odsto.

Finansijski prihodi

U 2015. godini realizovani su finansijski prihodi u iznosu od RSD 11.271.440,73 i isti obuhvataju prihode
od kamata po osnovu orotenih depozita kod banaka i ostale finansijske prihode ostvarene po osnovu
prihoda od valutne klauzule i kursnih razlika. U odnosu na realizaciju finansijskih prihoda u 2014, ovi
prihodi u 2015. godini beleze pad od 26,62 odsto, odnosno manji su za RSD 4.090.188,01. Ovako ostvareni
finansijski prihodi, u¢estvovali su u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 10,68 odsto.

Ostali prihodi
Ostali prihodi realizovani su u iznosu od RSD 4.820.831,70. Pored prihoda od naplacenih otpisanih

potraZivanja u iznosu od RSD 1.605.657,75, ove prihode Cine i ostali nepomenuti prihodi u iznosu od RSD
3.091.036,36, u okviru kojih je najznacajnije ucesce prihoda od donacija (V.V.V. Luksemburg).

Rahodi

Ostali rashodi
U 2015. godini, ukupni rashodi iznosili su RSD
= Finansijski rashodi 130.127.830,74 i za 11,44 odsto su manji u
odnosu na rashode ostvarene u 2014. godini.
= Rashodi od
""" —  UsKadwiedimovine y ukupnim rashodima, najveci udeo predstavljaju
= Nematerijalni trodkovi troskovi zarada, troSkovi amortizacije i drugi
0 poslovni rashodi.

= Trodkovi zarada,
naknada zarada |
ostalih liénih rashoda

= Ostali poslowni
rashodi

3 7 = Rashodi po
— osn.obavljanja delat.
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Ostali poslovni rahodi po godisnjem racunu za 2015. godinu iznose RSD 40.673.810,63, medu kojima
najvece ucesce imaju troskovi zakupnina u iznosu od RSD 10.394.841,27, troskovi komunalnih usluga u
iznosu od RSD 2.335.026,48, troskovi PTT usluga u iznosu od RSD 5.775.177,01, tro¥kovi amortizacije u
iznosu od RSD 16.726.245,51, troskovi usluga na teku¢em odrzavanju osnovnih sredstava u iznosu od RSD
2.956.520,60 i tro3kovi ostalih poslovnih rashoda u iznosu od RSD 2.485.999,76.

U odnosu na plansku veliinu, ostali poslovni rashodi realizovani su u iznosu 2,50% manjem od planiranog.
Na iznos pomenutih troskova, uticala je okolnost da je prethodno ugovoreno smanjenje povrsine
koris¢enog poslovnog prostora sa Direkcijom za imovinu Republike Srbije uzrokovalo aktivnosti i
posleditne troskove nastale u svrhu adaptacije poslovnog prostora na | spratu. U¢e$c¢e ovih rashoda u
ukupnim rashodima iznosi 31,26%.

U ukupnim rashodima, uce3ce rashoda po osnovu isplacenih zarada i naknada zarada je 37,03 odsto. U
2015. godini po osnovu troSkova zarada i naknada zarada isplaceno je (bruto) RSD 48.188.480,80. U
odnosu na plansku veli¢inu ovi rashodi realizovani su sa 91,79%, $to u apsolutnom iznosu predstavlja
iznos od RSD 4.311.519,20 manje isplacenih zarada i naknada zarada u 2015. godini, a u odnosu na
planiranu vrednost. Tokom 2015. godine, raspoloZivi finansijski kapaciteti Berze, smanjili su njene
mogucnosti da prati druge kompanije i banke u primenjenim atraktivnim sistemima stimulacije zaposlenih
koje im omogucavaju da nude zarade koje prevazilaze moguénosti Beogradske berze. U ovu grupu
rashoda, ukljuceni su tro3kovi naknada (autorski honorari, naknade po osnovu ugovora o delu, kao i
naknade clanovima Upravnog odbora i komisijama Berze) koji su realizovani u iznosu od RSD
5.623.589,19, odnosno 4,14% vide od planske vrednosti. Ostali li¢ni rashodi i naknade (otpremnine zbog
odlaska u starosnu penziju, zaposlenima za ¢&ijim je radom prestala potreba, naknade troskova
zaposlenima za prevoz na posao i sa posla i dr.) realizovani su u iznosu od RSD 4.045.059,98 sto je 10,37%
vise od planirane veliine.

U izvestajnom periodu, nematerijalni troskovi su ostvareni u iznosu od RSD 13.241.282,62, a u okviru
ovih troskova najznacajniji su troskovi neproizvodnih usluga. Ovi troskovi ostvareni su u iznosu od RSD
9.216.280,69, a obuhvataju troskove licenci, troSkove revizije, advokatske usluge i ostale neproizvodne
usluge. Takode, stavku u okviru nematerijalnih troskova predstavljaju i troskovi reprezentacije, koji su u
2015. godini ostvareni u iznosu od RSD 928.284,93 kao i troSkovi ¢lanarina u iznosu od RSD 270.204,44.
Tro3kovi reprezentacije, dominantno ukljucuju troSkove koje je Berza imala u vezi realizacije aktivnosti na
organizaciji i odrzavanju 14. Medunarodne konferencije Beogradske berze. Znafajnu stavku u okviru
nematerijalnih troskova predstavljaju troskovi poreza (porez na imovinu) u iznosu od 1.388.588,39. U odnosu
na plansku veli¢inu, nematerijalni troskovi su realizovani sa 96,23%, odnosno za 3,77 odsto manje od
planiranog iznosa. Ucesce ovih rashoda u ukupnim rashodima iznosi 10,18%.

Finansijski rashodi su ostvareni u iznosu od RSD 5.282.097,21 usled kolebanja kursa tokom izvestajne
godine, a po osnovu oroenih deviznih sredstava kroz bankarske plasmane.

Rezime

Protekla godina predstavlijala je za Beogradsku berzu jo$ jednu tesku poslovnu godinu u nizu.
Karakterisana je pooStrenim nastavkom trenda smanjenja trziSne aktivnosti ¢lanova, daljnjim smanjenjem
broja hartija od vrednosti na regulisanom trziStu i odsustvom novih listiranja akcija. Odsustvo neafirmacije
inicijalnih javnih ponuda u postupcima privatizacije negativno se odrazava na primenu navedenog modela
u procesima finansiranja razvoja kompanija iz privatnog sektora. Istovremeno, krajem 2015. godine
produZeno je vreme trajanja berzanskog sastanka, a, nakon dugog niza godina, na Berzi su listirane i
dugoro&ne obveznice koje izdaje Republika Srbija. Tokom iste godine uloZeni su znacajni napori u pravcu
daljnje racionalizacije operativnog poslovanja, a koji su efektuirani kroz znacajnu redukciju rashoda u
odnosu na proSlogodiSnje, ali i planirane veli¢ine. Tokom 2015. godine, racionalizacija je izvréena do nivoa
na kojem nije ugrozen opsti kvalitet poslovanja Berze. Berza je takode suocena i sa posledicama izrazene
nelikvidnosti ukljufenih izdavalaca, te je nastavila sa aktivhostima naplate svojih nenaplacenih
potraZivanja kroz postupak prinudne naplate. Uprkos evidentnim teSkocama u poslovanju, Berza je
uredno, iz sopstvenih sredstava, izmirivala sve svoje kratkoroéne obaveze, uz visok stepen finansijske
nezavisnosti.
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6.2.Bilans stanja za 2015. godinu

Bilans stanja
na dan 31.12.2015. godine
AKTIVA
225.530.033,77
Nematerijalna i materijalna imovina 18.949.294,51
Dugoroéni finansijski plasmani ' 7.259.064,04
Zaiie il | S S W i . - L s S : T
Kratkoroéna potrazivanja i plasmani ' " i 1'70.582.226;5'5!' """
e e : L e TR
..... e I 5 | e 2 EhE
PASIVA 225.530.033,77
Kapital 210.595.201,77
________________________ osnovnikapital [ 125632.000,00 F
rezerve [ 41.674.154,10
nerasporedeni dobitak ' =) 68.897.795,66
Gubitak tekuce godine (-) | 25.608.747,99
o ] i
Kratkorocne finansijske obaveze 11.859.362 57
e e B e Ty
6.3. Znacajni pokazatelji poslovanja i uspesnosti
Likvidnost | stepena = gotovina i gotovinski ekvivalenti = AOP 26 10.575 = 0,89
kratkorocne obaveze AOP 422 11.860
Likvidnost Il stepena = obrtna imovina —zalihe =| AOP10-AOP11 181.840-682 | =| 15,27
kratkorocne obaveze AOQOP 422 11.860
Racio neto obrtnog fonda | = | obrtna imovina —kratkoroéne obaveze | = | AOP 10 - AOP 422 [181.840 - 11.860 | = 0,93
obrtna sredstva AOP 10 181.840
Finansijska stabilnost = sopstveni kapital = AOP 401 210.595 =| 0,93
poslovna pasiva AOP 435 225.530

7. PRIKAZ RAZVOINIH AKTIVNOSTI U POSLOVANJU BEOGRADSKE BERZE

7.1. Poslovne aktivnosti i operacije

Pravci razvoja Berze obuhvataju sledece aktivnosti:

1)

2)

3)

4)

Stvaranje neophodnih preduslova da Berza ispuni svoju osnovnu funkciju — prikupljanje kapitala na
trziStu prevashodno kroz 1PO i/ili kvalitetno sproveden SPO. Ova aktivnost je apsolutni prioritet i
svrha svih drugih aktivnosti koje se ve¢ sprovode ili koje su planirane ovim dokumentom.

Aktivno ukljuéenje u postojece planove regionalnog povezivanja, te sistem SEE Link i obezbedjenje
konstantnog prisustva na mestima odlucivanja o budué¢em funkcionisanju regionalnog partnerstva, a
posebno u stvaranju uticaja na proceese koji se ti¢u konsolidacije pre i post- trgovackih aktivnosti u
regionu.

Unapredenje likvidnosti uz konstantnu analizu dostignutih rezultata i stalno usavr$avanje kadrova
kroz pracenje novih informacija u oblasti berzanskog poslovanja.

Zavr3etak Faze 2b razvoja informacionog sistema BelexFIX kroz svebuhvatno testiranje svih modula
sistema. Sam sistem Ce se i dalje unapredivati u zavisnosti od trZi3nih okolnosti i potreba uéesnika ali
se tokom 2016. godine ne planira razvoj novih funkcionalnosti, izuzev u delu omogucéavanja kotiranja
cene duznic¢kih HoV u apsolutnom iznosu.
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5) Unapredenje poslovnih procesa i procedura trgovanja u delu poslova listiranja i kotiranja hartija od
vrednosti na trziSta Berze; Clanstva na Berzi; nadzor i kontrola; analiza i razvoj; poslova PR,
marketinga i edukacije; prodaje informacija i servisa Berze;

Berza ¢e kontinuirano raditi na poboljSanju kako investicionog ambijenta, tako i na konstantnim internim
promenama koje mogu olaks$ati procese trgovanja kao primarnog izvora prihoda Berze, kroz kontinuirano
pracenje usaglasenosti regulative i procedura sa potrebama trzi§ta, konstantnim analizama trgovackih
podataka i promenama u regionu i na globalnim trzistima kao i evaluacijom efekata donetih poslovnih
odluka

7.2. Informaciono tehnicke operacije

U delu informaciono-tehnickih operacija, pored standardnih poslova na odrZavanju sistema BelexFIX,
odrzavanju i modifikaciji infrastrukture Berze, te operativnim aktivnostima u produkciji, tokom 2016.
godine, Berza c¢e biti znacajnije angazovana na realizaciji sledecih poslova:

1) Intengracija BelexFIX i SEE Link — prema preliminarnim poslovnim i tehni¢kim zahtevima SEE Link-a,
tokom 2016 godine planirane su aktivnosti na promenama u FIX poljima; izmene Klijent centra i
FIXAPI interfaca.To dalje moze usloviti promene na Datafeed-u na strani vendora. Mogucnost
navedenih promena, uslovice i izmene u FIX poljima u BELEXFIX-u koja su namenjena Centralnom
registru.

2) Implementacija standarda sigurnosti na Beogradskoj berzi — saglasno novom projektu za koji se
otekuje da ¢e biti finansiran iz donacije—Vlade Luksemburga, obuhvadena je implementacija
standarda za sigurnost informacionih sistema, odnosno implementacija sistema za upravljanje
informacionom sigurno3cu (ISMS - Information Security Management System).

3) Implementacija DRS Centralnog registra — zajednicki projekat Beogradske berze i Centralnog
registra, za koji se ofekuje da ce biti finansiran iz donacije Vlade Luksemburga, a ciji je cilj
implementacija tehnologije za obezbedenje kontinuiteta poslovanja u Centralnom registru po ugledu
na tehnologiju ve¢ implementiranu na Beogradskoj berzi. Krajnji rezultat realizacije ovoga projekta
treba da bude izgradnja rezervne racunarske lokacije (DRS — Disaster Recovery Site) Centralnog
registra koji bi preuzimao sve poslove Registra u slu¢aju ostecenja ili uniStenja glavne racunarske

lokacije. Iz sredstava donacije, Berza ¢e naplatiti naknadu za poslove na realizaciji ovog projekta.

8. OPIS PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA BERZE

Beogradska berza posluje samostalno, po trziSnim principima, uz primenu nacela likvidnosti,
profitabilnosti i sigurnosti, uz postovanje zakonskih i podzakonskih propisa i opstih principa poslovanja
u ostvarivanju svojih ciljeva na drudtveno odgovoran nacin, u skladu sa temeljnim vrednostima i
poslovnom etikom.

U toku 2015. godine Berza je poslovala u skladu sa dokumentom Poslovne politika, kojom se utvrduju
osnovna nacela poslovanja i definisu poslovi koje Berza obavlja u cilju ispunjenja poslovnih rezultata i
prioriteta definisanih vazecom strategijom i planom Berze, a koja je zasnovana na:

v Polozaju Berze na finansijskom trzistu

v" Projekcijama osnovnih parametara makroekonomske politike

v" Razvojnim ciljevima Berze

Sredinom 2015. godine, sa promenom u upravi Berze iz razloga razredenja dosadasnjeg direktora
Berze zbog odlaska u penziju i imenovanja novog direktora Berze, Upravni odbor je razmatrao i
pozitivno ocenio dokument ,Analiza trenutne pozicije sa projekcijom poslovanja Beogradske berze
a.d. Beograd u narednom ¢etvorogodiSnjem periodu”. Klju€ni strategijski zadatak je mobilizacija svih
resursa u cilju direktnog i indirektnog uticaja na uslove poslovanja i promenu poslovnog ambijenta.
Uvazavanje dosadasnjih rezultata rada Berze, opstih ciljeva, zadataka i potreba svakog trZista kapitala,
kao i opsteg privredno-finasijskog i sistemskog okruzenja u kome Beogradska berza funkcionise,
Strategija izlaska iz krize ima za cilj uspostavljanje ambijenta koji ¢e rad Beogradske berze, njenih
¢lanova i klijenata uciniti efikasnijim i korisnijim za privredu Srbije u celini.
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9. OPIS GLAVNIH RIZIKA KOJIMA JE POSLOVANJE BERZE IZLOZENO

Beogradska berza je prepoznala proces upravijanja rizicima kao kljuéni element upravljanja
poslovanjem, s obzirom da izloZenost rizicima proizlazi iz svih poslovnih aktivnosti, kao neodvojivog
dela poslovanja, kojim se upravlja kroz identifikovanje, merenje, ublaZavanje i kontrolu i izve3tavanje,
odnosno uspostavljanjem ogranigenja rizika, kao i izveStavanje u skladu sa strategijama i politikama.
Berza je uspostavila sveobuhvatan sistem upravljanja rizicima koji obuhvata: strategije, politike i
procedure upravljanja rizicima, odgovarajuéu organizacionu strukturu, efektivan i efikasan sistem
upravljanja svim rizicima kojima je izloZena, adekvatan sistem unutrainje kontrole,kao i odgovarajudi
informacioni sistem. Strategijom upravljanja rizicima Berza je postavila cilj u okviru sistema upravljanja
rizicima - minimiziranje negativnih efekata na finansijski rezultat uz postovanje definisanih okvira
prihvatljivog nivoa rizika.

Rizik likvidnosti predstavlja moguénost nastanka nepovoljnih dogadaja koji mogu negativno uticati na
finansijski rezultat i kapital Berze. Rizik likvidnosti ispoljava se kroz teskoce Berze u izmirenju dospelih
obaveza u slu¢aju nedovoljnih rezervi likvidnosti i nemoguénosti pokrica neocekivanih odliva i ostale
pasive. Berza u svom poslovanju postuje osnovne principe likvidnosti, ostvarujué¢i dovoljan nivo
sredstava za pokrice obaveza nastalih u kratkom roku, odnosno poStuje princip solventnosti
formiranjem dovoljnog nivoa rezervi likvidnosti. Rizik likvidnosti moze se javiti u vidu rizika izvora
sredstava i trziSnog rizika likvidnosti.

U 2015. godini devizno poslovanje Beogradske berze, kao i drugih domacih privrednih subjekata,
odvijalo se u otezanim ekonomskim uslovima uz relativnu stabilnost dinara, sa manjim oscilacijama
kursa domace valute. Kako je devizni bilans na dan 31.12.2015. godine pozitivan, to ne postoji rizik od
promene kurseva valuta.

Poreski propisi Republike Srbije podloZni su promenama i razli¢itim tumacenjima.Tumacenja vazecih
poreskih propisa od strane poreskih vlasti na ime odredenih transakcija i aktivnosti Drugtva mogu se
razlikovati u zavisnosti od tumacenja odgovornog osoblja Drustva, odnosno poreskih vlasti. Usled toga
neke transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti tako da Druitvu moZe biti odreden
dodatni iznos poreza, kazni i kamata koji moze biti i materijalno znacajan. Period zastarelosti poreske
obaveze je pet godina to jest poreski organ ima pravo da odredi pla¢anja neizmirenih obaveza u roku
od pet godina od kada je obaveza nastala.

Kreditni rizik je moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Berze, usled
neizvrienja obaveza druge strane ugovora o finansijskom instrumentu. Rizik plasmana novca u hartije
od vrednosti kao i orotavanje depozita kod poslovnih banaka su rizici kojima je Berza izloZena.
Beogradska berza orocava svoja slobodna sredstva kod vise banaka i na relativno kratke rokove,
upravo da bi diverzifikovala rizike svojih plasmana. Beogradska berza za svoje poslovanje nije koristila
kredite poslovnih banaka.

Rizik nov€anog toka se ispoljava kao rizik (ne)naplate potrazivanja od kupaca u ugovorenom roku Ovaj
rizik se povecava ako se neadekvatno i nedosledno primenjuju politike u pogledu prioriteta naplate i
postovanja ugovorenih rokova, kao i zbog nenamenskog troSenja sredstava ili zbog rizika
(pre)investiranja.Po ovom osnovu postoiji relativno visok rizik u poslovanju Berze, s obzirom na veliku
nelikvidnost trZiSta. Naime, mnoga privredna drustva koja su ukljucena na neko od trZi$ta Berze ne
izmiruju svoje obaveze prema Berzi na ime placanja naknade za kotaciju i organizovanja trgovanja
njihovim hartijama od vrednosti na tritu Berze. Dominantno, odsustvo placanja date naknade
posledica je sveopstih otezanih uslova poslovanja u privredi Srbije, te visoke nelikvidnosti, a $to kao
najteZu posledicu ima i otvaranje postupka stetaja, odnosno likvidacije privrednog drustva. Radi
naplate svojih dospelih, a nenapla¢enih potraZivanja, saglasno zakonskim propisima, Berza pred
nadleznim sudovima uredno i blagovremeno pokreée postupke predlozima za izvrienje na osnovu
verodostojne izjave.
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Cenovni rizik u poslovanju Berze opredeljen je okolono3¢u da je tarifa/cena za pruzanje usluga i
obavljanja poslova registrovane delatnosti Berze utvrdjena Tarifnikom Berze koji podleie obavezi
pribavljanja prethodne saglasnosti nadzornog organa Berze — Komisije za hartije od vrednosti, a koja u
postupku davanja saglasnosti i u okviru svoje nadleznosti, sagledava sveukupnost prilika i moguénosti
na domacem trZiStu kapitala , te saglasno tome se sagladava ili ne sa promenom tarifa Berze.

10. VAZNIJI POSLOVNI DOGADAJI KOJI SU NASTUPILI NAKON PROTEKA POSLOVNE GODINE ZA KOJU SE
PODNOSI IZVESTA)

Od bitnijih poslovnih dogadaja koji mogu biti od uticaja na poslovanje Berze nakon proteka poslovne
godine za koju je izvestaj pripremljen, izdvaja se donoenje odluke o prikljuéenju Beogradske berze
sistemu za rutiranje naloga - SEE Link. Upravni odbor Berze je u okviru svoje nadleznosti upravljanja
razvojem Berze, dana 11.2.2015. godine, odlukom, odobrio Berzi prikljuéenje sistemu SEE Link -
zajednickoj IT platformi berzi za prihvatanje i plasiranje naloga za trgovanje na berzama uklju€¢enim u
sistem SEE Link. Pomenutom odlukom odobreno je i izdvajanje sredstava na ime finasiranja poslova
prikljuenja i uce3ca Berze u SEE Link (pristupnih inicijalnih naknada, godi$njih naknada za &lanstvo i
druge usluge SEE Link; pokri¢e ostalih prate¢ih administrativnih i tehnickih troskova koji su u funkciji
priklju€enja i ¢lanstva Berze u SEE Link).

Dana 25. februara 2016. godine, odlukom 27. vanredne Skupitine Berze, izmenjen je Statut Berze.
lzmene i dopune Statuta Berze inicirane su u sklopu sveobuhvatnih aktivnosti Berze na daljoj
racionalizaciji i smanjenju troskova poslovanja Berza, te u tom smislu preduzimanja odgovarajucih
mera racionalizacije i u delu poslovnih aktivnosti Berze koje se odnose na organizaciju i odrzavanja
sednica, te tro3kova na ime isplate naknada ¢lanovima Upravnog odbora. Izmenama Statuta smanjen
je broj ¢lanova Upravnog odbora Berze uz uvazavanje zakonskog minimuma utvrdenog ZTK, a na nacin
kojim se ne ugroZavaju uslovi za operativno dono$enje odluka iz nadleZnosti ovog organa Berze,
kvalitet njegovog rada i dinamika odravanja sednica uz aktivno ue$ée &lanova Upravnog odbora
Berze, kao i uz postovanje kriterijuma utvrdenih Statutom Berze koji opredeljuju strukturu sastava
Upravnog odbora Berze . Predmetne izmene i dopune Statuta su u postupku pribavljanja saglasnosti
Komisije za hartije od vrednosti.

11.SVI ZNACAINUJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA
Beogradska berza nema povezanih lica u svom poslovanju.
12.SOPSTVENE AKCIJE DRUSTVA

Tokom 2015. godine nije bilo sticanja sopstvenih akcija, niti Berza u svom portfelju ima sopstvenih
akcija stecenih u prethodnim poslovnim godinama.

razlog sticanja sopstvenih akcija -

broj stecenih sopstvenih akcija =

procenat stecenih sopstvenih akcija -

nominalna vrednost sopstvenih akcija -

imena akcionara od kojih su sopstvene akcije stecene -

iznos koji je isplacen po osnovu sticanja sopstveniha akcija, odnosno naznaka da su ste¢ene bez naknade -

ukupan broj sopstvenih akcija -
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13.Ulaganja u zastitu Zivotne sredine.

Berza nije imala direktne,odnosno ulaganja u investicije u zastitu zivotne sredine. U vezi sa propisima
koji regulidu oblast zastite Zivotne sredine i postupanja sa otpadnim materijalima, a imajuci u vidu da
se rashodovana IT i elektronska oprema Berze, bez upotrebne vrednosti, svrstava u kategoriju
otpada u kom slucaju je propisano odlaganje i rukovanje istim, Berza istu predaje drustvu sa
potrebnim dozvolama za skladiStenje i tretman otpada od elektronskih proizvoda, fluoroscentnih cevi
koje sadrZe Zivu i drugih uredjaja za osvetljenje, te skladiitenje svih vrsta neopasnog otpada.

14.0granci drustva
Beogradska berza nema ogranke.
NAPOMENA:
Ovaj Izvestaj saCinjen je na osnovu podataka Godiinjeg izveitaja o poslovanju Beogradske berze a.d.
Beograd (01/1 br.1177/16) koji je Upravni odbor Beogradske berze na V/16 redovnoj sednici, dana

9.3.2016. godine, odobrio i u formi predloga uputio Skupstini Berze na razmatranje i usvajanje, a
saglasno propisima i aktima Berze kojima je utvrdjena nadleznost skupstine akcinara da usvaja

godisnje izvestaje i racune privrednih drustava.
“CB GRADSKA BERZ ’
\Zakonski zastupni ) (
3 = T .’i_?_‘ k__._—/

‘§ iSa Krneta, direktor
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Skupstini akcionara i Upravnom odboru Beogradska berza a.d., Beograd
Izvestaj o finansijskim izvestajima

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja privrednog drustva Beogradska berza a.d., Beograd (u daljem
tekstu: Berza), koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra 2015. godine i odgovarajuci Bilans uspeha,
Izvestaj o ostalom rezultatu, Izvestaj o promenama na kapitalu i Izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se
zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavijanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvesStaja u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i u skladu sa propisima Republike Srbije, kao i za one
interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izveStaja koji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izvestajima na osnovu izvrSene revizije. Reviziju smo
izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da se pridrzavamo etickih zahteva i
da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji
ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima datim
u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom prosudivanju, ukljucujuéi procenu
rizika postojanja materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne
radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito
prikazivanje finansijskih izvesStaja radi osmiSljavanja revizijskih postupaka koji su odgovaraju¢i u datim
okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode
ukljuuje ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti racunovodstvenih procena
izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju osnovu za izrazavanje naseg
revizijskog misljenja.
Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima,
finansijski poloZaj Berze na dan 31. decembra 2015. godine, kao i rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine
za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

/nastavlja se/
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/nastavak/

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Izvrsili smo pregled godiSnjeg izveStaja o poslovanju Berze. Rukovodstvo Berze je odgovorno za sastavljanje i
prezentiranje godiSnjeg izvestaja o poslovanju, u skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik
RS broj 62/2013). Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o uskladenosti godisnjeg izveStaja o poslovanju sa
finansijskim izvesStajima za poslovnu 2015. godinu. U vezi sa tim, naSi postupci ispitivanja su ograniceni na
procenjivanje usaglasenosti racunovodstvenih informacija sadrzanih u godiSnjem izvesStaju o poslovanju sa
godisnjim finansijskim izvestajima koji su bili predmet revizije. Shodno tome nasi postupci nisu ukljucivali pregled
ostalih informacija sadrzanih u godiSnjem izvestaju o poslovanju koje proisticu iz informacija i evidencija koje nisu
bile predmet revizije. Po nasem misljenju, racunovodstvene informacije prikazane u godiSnjem izvestaju o
poslovanju su, po svim materijalno znacajnim pitanjima, uskladene sa finansijskim izvestajima Berze za godinu
koja se zavrsila na dan 31. decembar 2015. godine.

Beograd, 10. mart 2016. godine
Kljucni revizorski partner




Beogradska berza - Beograd

BILANS STANJA BERZE
Na dan 31. decembar 2015. godine
{U hiljadama dinara)

Pozicije Napomena*  31.12.2015. 31.12.2014,
STALNA IMOVINA 26.208 53.076
NEMATERLIALNA IMOVINA 1 1.686 3.997
MATERIJALNA IMOVINA a 17.263 23.984
UCESCA U KAPITALU

DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI 7.259 25.095
Hartije od vrednosti koje se drze do roka dospeca 3 6.349 25.095
Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaiu

Ostali dugoroéni finansijski plasmani 3 910

DUGOROCNA POTRAZIVANIA

OBRTNA IMOVINA 181.840 175.550
ZALIHE I PLACENI AVANSI 4 682 2.310
STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJL I SREDSTVA POSLOVANIA KOJE SE OBUSTAVLIA

POTRAZIVANJA 7.831 19.337
PotraZivania po osnovu clanstva 5 240 330

Potrazivania po osnovu naknada za obavlianje poslova listinga

PotraZivanja po osnovu naknada za obavlianje posiova na open marketu 5 72 618
Potrazivanja po osnovu naknada za obavlianje poslova na MTP Belex 5 4.296 5.919
Ostala potraZivania po osnovu obavljania delatnosti 5 2.055 4.405
Potrazivania za kamatu i ostala ulagania 6 193 564
Ostala potrazivanja 7 975 7.501

Porez na dodatu vrednost

KRATKOROCNI FINANSIISKI PLASMANI 162.752 146.535
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Deo dugorotnog plasmana koiji dospeva do jedne godine 8 19.203

Ostali finansiiski plasmani 8 143.549) 146.535
GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENT] 9 10.575 7.368
ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 2.168
AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENIA 10 17.482 16.545
UKUPNA BILANSNA AKTIVA 225,530 247,339
VANBILANSNA AKTIVA 126 258
KAPITAL 210.595 231.726
OSNOVNI KAPITAL 11 125.632 125,632
UPISANI A NEUPLACENT KAPITAL

KAPITALNE REZERVE

REZERVE 1Z DOBITKA

REVALORIZACIONE REZERVE 3 11 41,674 41.017
NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU HOV RASPOLOZIVIH ZA PRODAIU

NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU HOV RASPOLOZIVIH ZA PRODAIU

NERASPOREDENI DOBITAK 68.898 104.636
Nerasporedeni dobitak prethadnih godina 11 l 68.898 | 104.636
Merasporedeni dobitak tekuce godine

GUBITAK 25.609 39.559
Gubitak prethodnih qodina \ [

Gubitak tekuce aodine 11 25.609 39.559
OTKUPLIENE SOPSTVENE AKCLIE

DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE 11.860 10.202
DUGOROCNA REZERVISANJA

DUGOROCNE FINANSLISKE OBAVEZE

Dugoroéne hartije od vrednosti

Dugoroéni krediti

Ostale finansiiske obaveze

KRATKOROCNE OBAVEZE 11.860 10.202
KratkoroEne hartije od vrednosti

Kratkoroéni krediti

Obaveze po osnovu zakupa

Deo dugoroénih finansiiskih obaveza koji dospeva za placanie u roku do godinu dana

Ostale finansiiske obaveze

Obaveze iz poslovania 12 8.875 7.782
Obaveze za poreze i doprinose 13 61
Obaveze za porez na dodatu vrednost 13 2.985 2.359
ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENIA 14 3.075 5.411
OBAVEZE PO OSNOVU STALNE IMOVINE NAMENJENE PRODAJI I SREDSTAVA POSLOVANIA KOJE SE OBUSTAVLIA

GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA

UKUPNA BILANSNA PASIVA 225,530 247.339

VANBILANSNA PASIVA 126 258




BILANS USPEHA BERZE
U periodu od 01. januara do 31. decembra

(U hiljadama dinara)

Pozicije

POSLOVNI PRIHODI 1 RASHODI
POSLOVNI PRIHODI

Prihodi po osnovu obavliania delatnosti
Dobici iz ostvarene raziike u ceni

POSLOVNI RASHODI
Rashodi po osnovu obavifania delatnosti

Troskovi zarada, naknada zarada | ostali licni rashodi

Trodkovi amortizacije

Trodkovi rezervisania

Ostali poslovni rashodi

Gubici na ostvarenof razlici u ceni
POSLOVNI DOBITAK

POSLOVNI GUBITAK

OSTALI PRIHODI
OSTALI RASHODI

DOBITAK I1Z POSLOVNE AKTIVNOSTI
GUBITAK IZ POSLOVNE AKTIVNOSTI

FINANSDISKI PRIHODI I RASHODI
FINANSIISKI PRIHODI
FINANSLISKI RASHODI

DOBITAK 1Z FINANSIISKIH AKTIVNOSTI
GUBITAK IZ FINANSLISKIH AKTIVNOST1

DOBICI [ GUBICI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

DOBITAK 0D USKLABIVANIA VREDNOSTI
GUBITAK OD USKLABDIVANIA VREDNOSTI

DOBICI I GUBICI OD POSLOVANIA KOJE SE OBUSTAVLIA
DOBITAK 1Z POSLOVANIA KOJE SE OBUSTAVLIA, EFEKTI PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE, ISPRAVKE GRESAKA RANIIIH

PERIODA I PRENOS PRIHODA

GUBITAK I1Z POSLOVANIA KOJE SE OBUSTAVLIA, EFEKTI PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE, ISPRAVKE GRESAKA RANDIH

PERIODA I PRENOS RASHODA

REZULTAT PRE OPOREZIVANIA
DOBITAK PRE DPOREZIVANIA
GUBITAK PRE OPOREZIVANIA
POREZ NA DOBITAK

Poreski rashod perioda

OdloZeni poreski rashodi perioda
OdloZeni poreski prihodi perioda
NETO REZULTAT

NETO DOBITAK

NETO GUBITAK

NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM ULAGACIMA
NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VIASNICIMA MATICNOG PRAVNOG LICA

ZARADA PO AKCIII
OSNOVNA ZARADA PO AKCLIT

UMANJENA (RAZVODNIENA) ZARADA PO AKCIIL

12

13
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15

*Redni broj u Napomenama uz finansijske izvestaje gde je izvrieno detaljnije obelodanjivanje prikazanog iznosa

2015, 2014.
89.066 83.389
88.915 83.279
151 110
121,068 141.0
590 436
66.563 76.921
16.726 20.319
37.189 43414
32.002 57.701
4.821 6.300
19 i
27.200 51.432
11.271 15.362
5.282 1.082
5.989 14,280
3.400 3.844
24611 40.9%
1.095
97 1.437
25.609 39.559




IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU BERZE
U periodu od 01, januara do 31. decembra

(U hiljadama dinara)

Pozicije

NETO REZULTAT IZ POSLOVANJA

NETO DOBITAK

NETO GUBITAK

OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI GUBITAK

STAVKE KOJE NECE BITI REKLASIFIKOVANE U BILANSU USPEHA U BUDUCIM PERIODIMA

Promene revalorizacije
Povecanie revalorizacionih rezervi
Smanienie revalorizacionih rezervi

STAVKE KOJE NAKNADNO MOGU BITI REKLASIFIKOVANE U BILANSU USPEHA U BUDUCIM PERIODIMA

Nerealizovani gubici i dobici po osnovu hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju
Dobici

Gubici

DOBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE ODNOSI NA OSTALI REZULTAT PERIODA
GUBITAK PG OSNOVU POREZA KOJI SE ODNOSI NA OSTALI REZULTAT PERIODA
UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK

UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI GUBITAK

UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI REZULTAT PERIODA
UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI DOBITAK

Pripisan vecinskim vlasnicima kapitala

Pripisan vlasnicima koji nemaju kontroiu

UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI GUBITAK

Pripisan ve¢inskim vlasnicima kapitala

Pripisan vlasnicima koji nemaju kontrolu

Napomena*

NN

*Redni broj u Napomenama uz finansijske izveStaje gde je izvrieno detaljnije obelodanjivanje prikazanog iznosa

Beogradska berza - Beograd

2015.

25.609

7.802
7.145

657

24,952

2014.

39.559

7.609
2,996

4.613

34.946



Beogradska berza - Beograd

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE BERZE
U periodu od 01. januara do 31. decembra
(U hijadama dinara)

Pozicije Napomena* 2015, 2014,

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 111.742 103.985
Prilivi po osnovu Elanstva 1 4,790 4,970|
Prilivi od naknada za obavlianie poslova listinga 1 8.328 4,224
Prilivi od naknada za obavljanie poslova na open marketu 1 3.104 4.023
Prilivi od naknada za obavlianie poslova na MTP Belex 1 13.353 11.190
Ostali prilivi po osnovu obavljania delatnosti 1 82.167 79.578
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 113.960 128.746
Odlivi po osnovu rashoda po osnovu zarada 1 34.746 42,686
Odlivi po osnovu rashoda iz drugih poslovnih aktivnosti 1 45.617 47.651
Ostali odlivi 1 33.597 38.409
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti I 2.218 24,761

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTT INVESTIRANIA

Prilivi gotovine iz aktivnosti investirania 68.391 97.870
Prilivi od prodaie materijalnih i nematerijainih ulaganja 298
Prilivi od prodaije (naplate} dugoronih finansiiskih ulagania 18.667 14,000
Ostali prilivi 49.426 83.870

SR VR N

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja £4.429 75.835
Odlivi po osnovu materijalnih i nematerijalnih ulagania 85 1.314
Odlivi po osnovu ulagania u dugorotne finansijske plasmane 18.184 20.907
Ostali odlivi 46.160 53.614

SR N N

Neto priliv gotovine iz aktivnosti investirania 2 3.962 22.035
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANIA 2
Prilivi gatovine iz aktivnosti finansirania

Prilivi od emisiie akciia

Prilivi od dugorocnih kredita

Prilivi od kratkorognih kredita

Ostali prilivi

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansirania
Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija
Odlivi za otplate dugoroénih kredita

Odlivi za otplate kratkorocnih kredita
Odlivi za dividende

Ostali odlivi

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansirania
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja
NETO PRILIV GOTOVINE 4 1.744
NETO ODLIV GOTOVINE 5 2.726
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 6 7.368 10,094
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 6.745
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 5.282
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 9 - 105

*Redni broj u Napomenama uz finansijske izveStaje gde je lzvrSeno detaljnije obelodanjivanje prikazanog iznosa



IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPTTALU BERZE
U periody od 01, januara do 31. decembra
(U hifadama dinars)

OPIS Hapomena®™

Podetno stanie na dan 01.01.2014. godine
dugown saloo ratuna
potraln sakdo ratuna

Stanje na krag prethodns godine 31.12.2014. godine
dugowni salda rafuna
potraini saldo rafuna
Ispranika materijaino madajnih grefaka | promena
racunavodstvenih oolitika
Ispravie na dugovno) strank raduna
tspravies na potrainaj strani rafuna
polstno stanje tekute godine na dan 01.01.

Stanje na krajy tekude godine 31,12.2015.
UVl Said0 1.
potraini saido

Beogradska berza - Beograd
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NAPOMENE UZ FINANSIJISKE 1ZVESTAJE
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| BEOGRADSKA BERZA A.D. BEOGRAD | OSNOVE ZA FINANSIJSKO IZVESTAVANJE

1.0snivanje i delatnost

Pun naziv BEOGRADSKA BERZA, AKCIONARSKO DRUSTVO BEOGRAD
Sediste; Omladinskih brigada br. 1, Beograd

Skraceni naziv: Beogradska berza a.d. Beograd

Pravna forma: Akcionarsko drustvo

Maticni broj: 07469179

PIB: 100830914

Zakonski zastupnik: Sinisa Krneta, direktor

Beogradska berza a.d. Beograd osnovana je 27. decembra 1989. godine pod imenom Jugoslovensko trziste
kapitala p.o., Odlukom osnivacke skupstine (od 27.12.1989. godine), na osnovu Zakona o trZi§tu novca i
trziStu kapitala (Sluzbeni list SFRJ br. 64/89). Pod nazivom Jugoslovensko trziSte kapitala poslovala je do
22.6.1992. godine kada je promenjen naziv u Beogradska berza p.o. Beograd. U postupku usaglasavanja sa
Zakonom o berzama, berzanskom poslovanju i berzanskim posrednicima (Sluzbeni list SRJ br. 90/94), 1995,
godine organizuje se kao akcionarsko drustvo.

Berza je danas organizovana kao akcionarsko drustvo sa pravima, obavezama i odgovornostima utvrdenim
zakonima kojima se uredjuju privredna druStva i trziSte kapitala. Registrovana je u nadleznom registru
privrednih drustava, reSenjem Agencije za privredne registre-broj BD. 243628/2006.

Saglasno propisima o klasifikaciji delatnosti, pretezna delatnost Berze je: 6611 — Finansijske i robne berze.
Prema kriterijumima za razvrstavanje iz Zakona o racunovodstvu ("Sl. glasnik RS", br. 62/2013) Drustvo je
razvrstano u veliko pravno lice.

Berza saglasno Zakonu o trzistu kapitala i dozvoli Komisije za hartije od vrednosti, broj 5/0-04-242/17-12, od
26. aprila 2012. godine, obavlja poslove organizatora trzista, te upravlja, odnosno obavlja delatnost u vezi sa
funkcionisanjem regulisanog frzista i multilateralne trgovacke platforme (MTP). Saglasno zakonima, Berza
moZe da obavlja i dodatne poslove: (1) unapredenje promocije i razvoja trZista kapitalai; (2) prodaja i
licenciranje trzidnih podataka; (3) edukacija investitora; (4) obavljanje drugih potrebnih poslova u vezi sa
poslovima osnovne delatnosti Berze (edukacija, izdavanje i plasman publikacija, Casopisa i knjiga i sl).

Drustvo nije imalo nikakvih sporednih aktivnosti. Sva novéana sredstva su angazovana u osnovnoj delatnosti.

U skladu sa Zakonom o trzistu kapitala, upravu Berze Cine upravni odbor i direktor, a u skladu sa Zakonom o
privrednim drustvima, Drustvo je organizovano kao drustvo sa dvodomnim upravljanjem, te upravni odbor vrsi
funkciju nadzornog odbora, a direktor Berze funkciju izvrénog direktora. U skladu sa navedenim propisima,
statutarni organi Drustva su:

= Skupstina;
=  Upravni odbor
=  Direktor

Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca u 2015. godini iznosio je 26.

Godisnji finansijski izvestaj za 2015. godinu odobrio je Upravni odbor Drustva dana 9. marta 2016. godine.

Osnovni kapital Drustva je upisan i upla¢en u celini i registrovan u nadleZznom registru privrednih subjekata.
Prema podacima registrovanim u Centralnom registru hartija od vrednosti, Drustvo ima 42 akcionara, a
osnovni kapital Drustva €ini 4160 obicnih akcija, nominalne vrednosti 30.200,00 dinara, koje glase na ime i
nose pravo glasa.
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Redosled prvih deset akcionara Drusétva po broju akcija i uées¢u u kapitalu Drustva:

Akcionari Broj akcija % ucesca
Republika Srbija 430 10,34%
Beobanka a.d. u ste€aju, Beograd 430 10,34%
AC Holding doo Beograd 426 10,24%
Erste group bank, Beé 386 9,28%
Investbanka a.d. u ste¢aju, Beograd 300 7.21%
Beogradska banka a.d.u stecaju, Beograd 240 577%
Erste bank, Novi Sad 170 4,09%
M&V investments, Novi Sad 170 4,09%
NLB banka a.d.Beograd 150 3,61%
Postanska Stedionica banka a.d. Beograd 140 3,36%

2.0snova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Prilozeni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa vaze¢im propisima u Republici Srbiji zasnovanim na
Zakonu o racunovodstvu (“Sl. glasnik RS", br. 62/2013) koji propisuje Medunarodne ra¢unovodstvene
standarde, odnosno Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja kao osnovu za sastavljanje |
prezentaciju finansijskih izvestaja, kao i relevantnim propisima izdatim od strane Ministarstva finansija
Republike Srbije.

Prema Zakonu o racunovodstvu, Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja su: Konceptualni okvir za
finansijsko izvestavanje (dalje: Okvir), Medunarodni raunovodstveni standardi (dalje: IAS), odnosno
Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (dalje: IFRS) i sa njima povezana tumadenja izdata od
Komiteta za tumaéenje ratunovodstvenih standarda (dalje: IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobrena od Odbora za medunarodne raéunovodstvene standarde (dalje: IASB), &iji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Re&enjem o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova
Medunarodnih raéunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanija ("SI.
glasnik RS", br. 35/2014), utvrden je i objavljen prevod Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje i
osnovnih tekstova Medunarodnih racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izve$tavanja, izdatih od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde, kao i tumacenja
standarda izdatih od strane Komiteta za tumadenje racunovodstvenih standarda koji su u primeni na dan
sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja.

Finansijski izve$taji Drutva sastavijeni su u skladu sa nacelom nastanka poslovnog dogadaja (nacelo
uzrocnosti) i nacelom stalnosti poslovanja.

U Republici Srbiji ne postoje raspolozive trzisne informacije niti trZiSno iskustvo u prometu finansijskim
instrumentima pa se postena (fer) vrednost ne moZe pouzdano utvrditi u uslovima nepostojanja aktivnog
trzista shodno zahtevima MRS 32 “Finansijski Instrumenti: Obelodanjivanje i prikazivanje” i MRS 39
“Finansijski instrumenti: Priznavanje i merenje”, tako su fer vrednosti finansijskih instrumenata u ovim
finansijskim izvestajima iskazane na osnovu ugovora.

Iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima iskazani su u hiljladama dinara, osim ukoliko nije drugacije
naznacéeno. Dinar (RSD) predstavlja funkcionalnu i izve$tajnu valutu. Sve transakcije u valutama koje nisu
funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.

3. Uporedni podaci

Uporedne podatke c¢ine finansijski izvestaji za 2014. godinu sastavljeni u skladu sa ratunovodstvenim
propisima vazecim u Republici Srbiji.
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Pregled znacajnih racunovodstvenih politika

a) Konsolidacija. Drustvo nema uceséa u kapitalu zavisnih pravnih lica pa samim tim nema obavezu
izrade konsolidovanih finansijskih izvestaja.

b) Racéunovodstveni metod. Finansijski izvestaji Drustva za 2015. godinu sastavljeni su primenom
metoda prvobitne nabavne vrednosti.

c) Stalna imovina. Stalna imovina obuhvata nematerijalnu i materijalnu imovinu.

- Nematerijalna imovina
Nematerijalnu imovinu ¢ine softver, ostala nematerijaina imovina - licence i avansi za nematerijalnu imovinu,

Poé&etno merenje nematerijalne imovine vrsi se po metodu nabavne vrednosti ili ceni kostanja.

Nematerijalna imovina podleZe obratunu amortizacije, a amortizacija po€inje da se obracunava od pocetka
narednog meseca od meseca kada je nematerijalna imovina stavljena u upotrebu. Osnovicu za amortizaciju
nematerijalne imovine &ini nabavna vrednost ili cena koStanja po odbitku njihove preostale vrednosti.
Nematerijalna imovina se otpisuje putem proporcionalne stope amortizacije u roku od pet godina, osim
imovine Cije je vreme koris¢enja utvrdeno ugovorom, kada se otpisivanje vrSi u rokovima predvidenim
ugovorom.

Naknadno merenje nematerijalne imovine. Nakon pocetnog priznavanja, nematerijalna imovina se iskazuje
po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja umanjenoj za ukupnu amortizaciju i ukupne gubitke zbog obezvredenja.

- Materijalna imovina

Materijalna imovina uklju¢uje kancelarijsku opremu, transportna sredstva i ostalu materijalnu imovinu $to sve
&ini 7,66% od ukupne poslovne aktive na dan 31.12.2015. godine. Materijalna imovina priznaje se kao
sredstvo kada je verovatno da ¢e Drustvo ostvariti buduce ekonomske koristi u vezi sa tim sredstvom, kada se
troSkovi tog sredstva mogu pouzdano utvrditi i za koje se oCekuje da ¢e se koristiti duze od jedne godine.

Poéetno merenje materijalne imovine vr§i se po metodu nabavne vrednosti, pod uslovom da se moze
pouzdano utvrditi. Nabavna vrednost sastoji se od nabavne cene uvecane za sve zavisne troSkove nabavke.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu materijalnu imovinu pripisuje se iskazanom iznosu tog sred-
stva ili se priznaje kao posebno sredstvo tek kada se radi o ulaganjima koja produzavaju korisni vek upotrebe
sredstva, povecavaju kapacitet, unapreduju sredstvo. Ukljucivanje ovih ulaganja u knjigovodstvenu vrednost
vréi se proporcionalnom korekcijom nabavne vrednosti i ispravke vrednosti ili samo korekcijom ispravke
vrednosti. TroSkovi servisiranja, tehnickog odrzavanja manje popravke i ostalo ne povecavaju vrednost
sredstva ve¢ predstavljaju rashod perioda.

Obra&un amortizacije materijalne imovine vr$i se proporcionalnom metodom od pocetka narednog meseca od
meseca kada je materijalna imovina stavljena u upotrebu, tokom procenjenog korisnog veka upotrebe
sredstva.

Procenjeni korisni vek upotrebe sredstava po potrebi se preispituje i ako su ofekivanja znacajno razlicita od
prethodnih procena, stope amortizacije se prilagodavaju za tekuce i buduce periode.

Stope amortizacije primenjene za 2015. godinu su sledece:
Amortizacione grupe

Stope
Racunarska oprema 25%
Transportna sredstva 25%
Namestaj 20%

Ostala oprema 10-25%

L)
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d) Dugoroéni finansijski plasmani

Dugoroc¢ni finansijski plasmani predstavljaju finansijska sredstva koja se prilikom pocetnog priznavanja mere
po njihovoj nabavnoj vrednosti. Posle pocetnog priznavanja Drustvo meri dugoroéne finansijske plasmane
po njihovim postenim, fer vrednostima. Utvrdivanje njihovih fer vrednosti vri se na dan sastavijanja
finansijskih izvestaja.

e) Zalihe

U okviru zaliha iskazuju se zalihe inventara Cije se se priznavanje i vrednovanje vrsi u skladu sa MRS 2 i
drugim relevantnim MRS. Zalihe obuhvataju stalna sredstva namenjena prodaiji i sredstva poslovanja koje
se obuhvataju kao i placeni avansi.

f) Kratkorocna potrazivanja i plasmani

Potrazivanja od kupaca i druga potrazivanja iskazana su po nominalnoj vrednosti. Ispravka potrazivanja se
vrsi na teret rashoda ukoliko je od roka za njihovu naplatu proslo najmanje 60 dana.

Direktan otpis na teret rashoda vrsi se u slu€aju kada postoje uverljivi dokazi da se potrazivanje ne moze
naplatiti.

Kratkoroéne finansijske plasmane &ine plasmani sa rokom dospet¢a do godinu dana, a mere se po
amortizovanoj vrednosti. Ako postoji verovatnoca da se dati krediti ili hartije od vrednosti ne mogu naplatiti
prema ugovorenim uslovima, nastaje gubitak zbog umanjenja vrednosti (obezvredivanje).

Qdluku o otpisu potrazivanja, odnosno umanjenju vrednosti kratkoroénih plasmana donosi direktor Drustva.

g) Kapital

Kapital Drustva ¢ini akcijski kapital, revalorizacione rezerve i nerasporedeni dobitak ranijih godina.

h) Zakonske obaveze

Drustvo obracunava poreze i doprinose po sledeéim osnovama:

= porez na dodatu vrednost;

»= poreze i doprinose na zarade, naknade zarada i drugih primanja zaposlenih,;
=  porez na dobit i

= poreze i doprinose prema razlicitim Republickim i opstinskim propisima.

MRS 12 - Porez na dobit, definise nacin racunovodstvenog evidentiranja i obelodanjivanja poreza na dobit
kao zbir tekuceg i odloZzenog poreza.

Obracunavanje i plac¢anje poreza na dobit utvrduje se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit i propisima
donetim na osnovu tog Zakona.

Procenjeni mesecni akontacioni iznos poreza pla¢a se svakog meseca. Konacan obradun utvrduje se
Poreskim bilansom i Poreskom prijavom za akontaciono-konaéno utvrdivanje poreza na dobit Drustva po
stopi od 15% na uskladenu poresku osnovicu koja obuhvata dobit iz bilansa uspeha uskladenu za odredene
rashode i prihode, kapitalne dobitke i gubitke saglasno poreskim propisima.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne omoguéuje da se pareski gubici iz tekuéeg perioda mogu
koristiti kao osnov za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Gubici iz tekuéeg perioda iskazani
u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda ali ne
duze od pet godina.
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i) Prihodiirashodi

Prihod obuhvata fer vrednost za prodaju usluga, bez obragunatog poreza, rabata i popusta. Priznavanje

prihoda se vréi na sledeci nacin:

=  Prihod u sluéaju pruzanja usluga se priznaje u racunovodstvenom periodu u kom su usluge pruZzene
srazmerno stepenu izvrSenja usluge na dan Bilansa stanja.

= Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivhe
kamatne stope. Prihodi po osnovu kamate ukljutuju i prihode od zateznih kamata na zakasnela
pla¢anja obra¢unatih primenom propisane stope zatezne kamate.

Rashodi terete troSkove u tatno naznacenom iznosu u periodu na koji se odnose finansijski izvestaji i

obra¢unavaju se po nactelu uzro€nosti. TroSkovi odrzavanja i opravki osnovnih sredstava nadoknaduju se iz
prihoda obra¢unatog perioda u kojem nastanu.

i) Iskazi u devizama

Transakcije obavljene u stranoj valuti preracunavaju se na dan poslovne promene u dinare po srednjem
kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trzistu.

Sredstva i obaveze iskazani u devizama na dan Bilansa stanja preracunavaju se i iskazuju u dinarima po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trziStu, a koji vazi na dan sacinjavanja
finansijskih izvestaja.

Pozitivne ili negativhe kursne razlike koje su rezultat preraCunavanja poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom preracuna pozicija Bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti bilansirane su u korist ili na teret Bilansa
uspeha kao prihodi i rashodi po osnovu kursnih razlika.

k) Beneficije zaposlenih

Drustvo ne poseduje sopstvene penzione fondove kao ni opcije u cilju isplate zaposlenim po mogucéim
osnovama i po tom osnovu nema identifikovane obaveze na dan 31. decembra 2015. godine.

) Rezultat

Drustvo iskazuje neto rezultat poslovanja kao zbir rezultata iz redovnog poslovanja umanjen za porez na
dobitak Drustva.

9, ]
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1. Nematerijalna imovina

Il PREGLED POZICIJA BILANSA STANJA SA NAPOMENAMA

Beogradska berza a.d. Beograd

Bilansirana nematerijalna imovina u iznosu od 1.686 hiljada dinara ima sledecu strukturu:

Nematerijalna imovina
Softver i ostala prava

Ostala nematerijalna imovina-licenca

Avansi za nematerijalnu imovinu

Ukupno:

Ispravka vrednosti - softver
Ispravka vrednosti - licenca

Ukupno:

2. Materijalna imovina sa pregledom promena

2015,

15.470
5.645
0
21.115
13.927
5.502
19.429

u 000 dinara

2014.
15.476
13.778

0
29.254
13.886
11.371
25.257

Na posebnim analitickim racunima materijalne imovine obezbedene su odgovarajuce evidencije o nabavnoj
vrednosti i ispravkama. Nove nabavke bilansirane u 2015. godini iskazane su po nabavnoj vrednosti koja
ukljucuje sve izdatke koji se priznaju u skladu sa MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema.

PROMENE MATERIJALNE IMOVINE

Nabavna vrednost:
Stanje 01.01.2014. god.
Povecanja:

Nove nabavke
Smanjenje:
Rashodovanje (otpis)
Isknjizenje

Po proceni

Aktiviranje (iskoriscenje)

Stanje 31.12.2014. god.

Ispravka vrednosti:
Stanje 01.01.2014. god.
Povecanja:
Amortizacija
Smanjenje:
Rashodovanje (otpis)
Po proceni

Isknjizenje (prodaja)
Stanje 31.12.2014. god.

Sadasnja vrednost:
31.12.2014. godine

Oprema

94.988
1.314
1.314
6.225
6.225

90.077

67.450
14.106
14.106
12.149
6.225
5.924

69.407

20.670

Bibliotekai Avansiza
umetnic. dela osn. sred.

3.606 0
31
31
3.575 0
261 0
261 0
3.314 0

Ulaganja
pripremi

i Ul.na
tudum

osn. sred.

0 3.949

0 3.949

0 3.949

0 3.949

0 0

u 000 dinara

Ukupno

102.543
1.314
1.314
6.256
6.256

97.601

71.660
14.106
14.106
12.148
6.225
5.924

73.617

23.984

6
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015, godine

Nabavna vrednost:

Stanje 01.01.2015. god. 90.077 3.575 0 0 3.949 97.601
Povecanja: 85 85
Nove nabavke 85 85
Smanjenje: 4.058 468 4.526
Rashodovanije (otpis) |

isknjizenje 2.597 468 3.065
Isknjizenje | prodaja 1.461 1.461
Po proceni

Aktiviranje (iskoriscenje)

Stanje 31,12.2015. god. 86.104 3.575 0 0 3.481 93.160

Ispravka vrednosti:

Stanje 01.01.2015. god. 69.407 261 0 0 3.949 73.617
Povecanja: 12.892 12.892
Amortizacija 12.892 12.892
Smanjenje: 10.144 468 10.612
Rashodovanje (otpis) 2.578 468 3.046
Po proceni 6.280 6.280
Isknjizenje (prodaja) 1.286 1.286
Stanje 31.12.2015. god. 72.155 261 0 0 3.481 75.897
Sadasnja vrednost:

31.12.2015. godine 16.697 3.314 0 0 0 17.263

3. Dugoroéni finansijski plasmani

u 000 dinara
Dugoroéni finansijski plasmani 2015. 2014.
Ucesca u kapitalu ost. pra. lica i druge HOV raspoloZive za prodaju - -
Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca 6.349 25.095
Ostali dugoroéni finansijski plasmani 910 0
Ukupno: 7.259 25.095
4. Zalihe materijala i placeni avansi

U okviru zaliha bilansirane su sledece pozicije:

u 000 dinara
Plaéeni avansi 2015. 2014.
Placeni avansi po drugim poslovima 682 2.310
Ukupno: 682 2.310
Zalihe €ini sitan inventar koji se u celini otpisuje u momentu davanja u upotrebu:

u 000 dinara
Zalihe 2015. 2014.
Sitan inventar 1.097 1.491
Ukupno: 1.097 1.491

Ispravka vrednosti sithog inventara (1.097) (1.491)




Beogradska berza a.d. Beograd
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015. godine

5. Potrazivanja po osnovu obavljanja delatnosti

Bilanisirana potrazivanja od naknada odnose se na:

u 000 dinara
Potrazivanja za naknade 2015. 2014.
Potrazivanja za godi$nju ¢lanarinu 500 610
Potrazivanja za obavljanje poslova na Open Marketu 396 906
Potrazivanja za obavljanje poslova na MTP 24.689 28.864
PotraZivanje za proviziju 1.317 3.244
PotraZivanja za ostale naknade 1.682 2.293
Potrazivanja po osnovu obavljanja delatnosti-ostala 1.727 2.303
Ukupno: 30.311 38.122
Ispr.vrednosti potrazivanja za naknadu, ¢lanarinu i proviziju (23.648) (26.949)
Ukupno: 6.663 11.272

6. PotraZivanja za kamatu i ostala ulaganja

Drustvo je u 2015.godini bilansirala potrazivanja po osnovu kamata u ukupnom iznosu od 193 hiljade dinara
obracunatom na dan sacinjavanja finansijskih izvestaja. Navedena potrazivanja se u celini odnose na
potrazivanja za kamatu od poslovnih banaka kod kojih je Drustvo plasiralo slobodna novéana sredstva. Deo
od 7 hiljada se odnosi i na potrazivanja za kamate od duznickih hartija od vrednosti.

7. Ostala potrazivanja iz poslovanja

Ostala potrazivanja iz poslovanja imaju sledecu strukturu:

u 000 dinara
Ostala potrazivanja iz poslovanja 2015. 2014.
Potrazivanja od zaposlenih 5 14
Potrazivanja za viSe placen porez na dobit 137 2.637
Potrazivanja po osnovu prepl.ost.poreza i doprinosa 47 197
Potrazivanja po osnovu datih zajmova 780 1.400
Potrazivanja po osnovu depozita 0 3.064
Ostala potrazivanja iz poslovanja 9 189
Ukupno: 978 7.501
Ispravka vrednosti ostalih potraZivanja iz poslovanja (3) (0)
Ukupno: 975 7.501
8. Kratkorocni finansijski plasmani
Kratkorocni finansijski plasmani imaju sledecu strukturu:
u 000 dinara
Kratkorocni finansijski plasmani 2015. 2014.
Deo dugorognih plasmana koji dospeva do jedne godine-obveznice 10.568 0
Deo dugoroénih plasmana koji dospeva do jedne godine-zapisi trezora 8.635 0
Ostali finansijski plasmani-orocena dinarska sredstva 33.846 52.099
Ostali finansijski plasmani-oro€ena devizna sredstva 109.703 94.436

Ukupno: 162.752 146.535

oo
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9. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina, kao i neposredno unovéive hartije od vrednosti, bilansirani su u ukupnom iznosu od 10.575 hiljada
dinara i odnose se na:

u 000 dinara
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 2015, 2014,
Tekuéi (poslovni) raéuni 6.766 5.273
Devizni racun 3.809 2.095
Ukupno: 10.575 7.368

10. Porez na dodatu vrednost i AVR

Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska razgranic¢enja bilansirana su u ukupnom iznosu od 17.482
hiljade dinara u celini se odnose na sledeca aktivha vremenska razgranicenja:

u 000 dinara
Unapred placeni troskovi 2015, 2014.
Unapred pla¢ena premija osiguranja 80 85
Unapred placena pretplata za struéne ¢asopise i publikacije 119 84
Ostali unapred plaéeni trodkovi 7.129 5.886
Ost.obr.prih.tek.per.koji nisu fakturisani 10.154 10.490
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 0 0
Ukupno: 17.482 16.545
11. Odlozena poreska sredstva i obaveze
OdloZena poreska sredstva u 2014.godini su bilansirana u iznosu od 2.168 hiljada dinara.
2015. u 000 dinara
Kretanje promena na odlozenim poreskim sredstvima i Sredstvo Ohiveza
obavezama
Stanje na pocetku godine 2.168 0
Povecanje odloZenih poreskih sredstava u korist odloZenih poreskih
prihoda po osnovu razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti i
: R : : g 97 0
poreske osnovice kod stalne imovine koja podleze obracunu
amortizacije
Smanjenje odloZenih poreskih sredstava na teret odloZenih poreskih
e - 1.095
rashoda zbog neopravdanosti daljeg iskazivanja
Povecanje odloZenih poreskih obaveza na teret kapitala po osnovu 1.170
efekata procena fer vrednosti nematerijalne i materijalne imovine :
Smanjenje odloZenih poreskih obaveza u korist odloZenih poreskih 0 0
prihoda
Prebijanje odlozenih poreskih sredstava i obaveza 1.170 1.170

Ukupno: 0 0



Beogradska berza a.d. Beograd
NAPOMENE UZ FINANSIISKE IZVESTAJE
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12. Kapital
Kapital Beogradske berze €ini:
u 000 dinara
Kapital 2015. 2014.
Akcijski kapital 125.632 125.632
Ukupno osnovni i ostali kapital: 125.632 125.632
Rezerve 0 0
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 68.898 104.636
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 0 0
Revalorizacione rezerve 41.674 41.017
Gubitak tekuce godine 25.609 39.559
Ukupno: 210.595 231.726
13. Obaveze iz poslovanja
Bilansirane obaveze iz poslovanja imaju sledecu strukturu:
u 000 dinara
Obaveze iz poslovanja 2015. 2014.
Obaveze iz poslovanja 8.875 7.782
Ukupno: 8.875 7.782
U okviru obaveza iz poslovanja bilansirani su:
u 000 dinara
Obaveze iz poslovanja 2015. 2014.
Obaveze po ugovorima sa fizickim licima 0 105
Dobavljaci 851 851
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 8.002 6.826
Ostale obaveze iz poslovnih odnosa 22 0
Ukupno: 8.875 7.782
14. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda
U okviru obaveza po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda Drustvo je iskazalo sledece:
u 000 dinara
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda 2015. 2014.
Obaveze za ostale poreze, doprinose i dazbine 0 61
Obaveze za porez na dodatu vrednost 2.985 2.359
Ukupno: 2.985 2.420
15. Pasivna vremenska razgranicenja
Bilansirana pasivna vremenska razgranicenja imaju sledecu strukturu:
u 000 dinara
Pasivna vremenska razgranienja 2015. 2014.
Unapred obraéunati tro§kovi 700 749
Obracunati prihodi buduceg perioda 47 90
Unapred naplacene naknade za naredne periode 158 152
Qdlozeni prihodi i primljene donacije 2170 4.420
Ukupno: 3.075 5.411
Odlozeni prihodi i primljene donacije se odnose na:
u 000 dinara
Odiozeni prihodi i primljene donacije 2015. 2014.
Vlada Vojvodstva Luksemburga (Luksemburska berza) 2.170 4.420
Ukupno: 2170 4.420
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NAPOMENE UZ FINANSIISKE IZVESTAJE
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16. Devizni podbilans

Devizni kursevi utvrdeni na medubankarskom deviznom trZistu koji su od znacaja za poslovanje Beogradske
berze i koji su primenjeni na preracun pozicija bilansa stanja u dinare bili su sledeci:

Devizni kurs utvrden na dan 31.12.2015. 31.12.2014.
EUR 1 121,6261 120,95836
usD 1 111,2468 99,4641

Izgled deviznog bilansa na bazi utvrdenog kursa:
DEVIZNI PODBILANS NA DAN 31.12.2014. G.

Ukupno

s e u 000 dinara
| Potrazivanja
Gotovina | depoziti 11.953,63 6.531,53 2.095
Potrazivanja od inokupaca 90.903,19 0,00 10.995
Kratkoro¢no oroéena sredstva 711.000,00 84.800,00 94.436
Dugoroc¢ni finansijski plasmani 104.201 44 0 12.604
Potrazivanja za kamatu 1.128,79 110,96 148
Ukupno u valuti 919.187,05 91.442 49
Ukupno u 000 dinara 111.183 9.095 120.278
Il Obaveze
Dugoroéni krediti
Primljeni avansi iz inostranstva
Obaveze prema inodobavljagima
Ostale obaveze iz poslovnih odnosa
Druge obaveze
Ukupno u valuti 0,00 0,00 0,00
Ukupno u 000 dinara
Il Razlika (I-Il)
U valuti 919.187,05 91.442 49
U 000 dinara 111.183 9.095 120.278
DEVIZNI PODBILANS NA DAN 31.12.2015. G.

Ukupno

R USD |, 000 dinara
| Potrazivanja
Gotovina | depoziti 29.399,58 2.09571 3.809
PotraZivanja od inokupaca 84.821,12 10.316
Kratkorotno oroéena sredstva 818.000,00 91.800,00 109.703
Dugoroéni finansijski plasmani 123.201,44 14.984
Potrazivanja za kamatu 965,90 112,52 129
Ukupno u valuti 1.056.378,04 94.008,23
Ukupno u 000 dinara 128.483 10.458 138.941
Il Obaveze
Dugoroéni krediti
Primljeni avansi iz inostranstva
Obaveze prema inodobavljacima
Ostale obaveze iz poslovnih odnosa
Druge obaveze
Ukupno u valuti 0,00 0,00 0
Ukupno u 000 dinara
Il Razlika (I-)
U valuti 1.066.378,04 94.008,23

U 000 dinara 128.483 10.458 138.941
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PREGLED POZICIJA BILANSA USPEHA SA NAPOMENAMA

1. Poslovni prihodi i rashodi

a) Poslovni prihodi se sastoje iz :

Poslovni prihodi

Prihodi po osnovu obavljanja delatnosti
Dobici iz ostvarene razlike u ceni
Ukupno:

b) Poslovni rashodi se sastoje iz:

Poslovni rashodi

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi
TroSkovi amortizacije

Ostali poslovni rashodi

Ukupno:

c) POSLOVNI DOBITAK

d) POSLOVNI GUBITAK

2. Ostali prihodi i rashodi

a) Ostali prihodi poti¢u od:

Ostali prihodi

Dobici od prodaje

Viskovi

Naplacena otpisana potrazivanja
Ostali nepomenuti prihodi
Ukupno:

b) Ostali rashodi se sastoje od:

Ostali rashodi

Gubici po osn. Rash. i prodaje osn. Sred. i nem. ul.
Ostali nepomenuti rashodi

Ukupno:

3. Dobitak iz poslovne aktivnosti

4. Gubitak iz poslovne aktivnosti

Beogradska berza a.d. Beograd

2015.

88.915
151

89.066

2015.

590
66.563
16.726
37.189

121.068

32.002

2015.
124

1.606

3.091
4.821

2015.
19

19

27.200

u 000 dinara
2014.

83.279
110

83.389

u 000 dinara
2014,

436
76.921
20.319
43.414

141.090

57.701

u 000 dinara
2014.

0
0
1.647
4.653
6.300

u 000 dinara
2014,

31
0

31

51.432

......
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5. Finansijski prihodi i rashodi

a) Finansijski prihodi poti¢u od:

Finansijski prihodi
Prihodi od kamata

Pozit. kursne razlike, prihodi po osnovu efekata val. klauzule

Ukupno:

b) Finansijski rashodi su iskazani po slede¢em osnovu:

Finansijski rashodi
Rashodi po osnovu kamata

Neg. kursne razlike, rashodi po osnovu efekata val. klauzule

Ukupno:

c) DOBITAK IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI
d) GUBITAK IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI

6. Dobici i gubici od uskladivanja vrednosti imovine

Prihodi od uskladivanja vredosti imovine
Prihodi od usklad.vred. HOV koje se drze do roka dospeca
Ukupno:

Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine
Rashodi od uskladivanja kratkoro€nih finansijskih plasmana
Ukupno:

7. Dobitak od uskladivanja vrednosti

8. Gubitak od uskladivanja vrednosti

9. Dobitak iz poslovanja koje se obustavlja,
efekti promene racunovodstvene politike,
isp.gresaka ranijih perioda i prenos prihoda

10. Gubitak iz poslovanja koje se obustavlja,
efekti promene racunovodstvene politike,
isp.gresaka ranijih perioda i prenos rashoda

Beogradska berza a.d. Beograd

u 000 dinara

2015. 2014.
4,526 7.972
6.745 7.390
11.271 15.362
u 000 dinara

2015. 2014.
0 26
5.282 1.056
5.282 1.082
5.989 14.280
u 000 dinara

2015. 2014.
359 896
359 896

u 000 dinara

2015. 2014.
3.759 4.740
3.759 4.740
3.400 3.844

Drustvo u tekucoj godini nije imalo potrebu za iskazivanje poslovanja koje se obustavlja. Stoga nije imala ni

traksakcije po tim sredstvima pa ni iskazivanje neto rezultata po tom osnovu.

11. Dobitak pre oporezivanja

12. Gubitak pre oporezivanja

24.611 40.996
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13. Porez na dobitak

Elementi koji uti€u na visinu poreza na dobitak su:

u 000 dinara

Porez na dobitak 2015. 2014.
Poreski rashod perioda 0 0
Odlozeni poreski rashodi perioda 1.095 0
Odlozeni poreski prihodi perioda 97 1.437

14. Neto dobitak 2
15. Neto gubitak 25.609 39.559

16. Neto dobitak koji pripada manjinskim ulaga¢ima
17. Neto dobitak koji pripada vlasnicima matiénog pravnog lica
18. Zarada po akciji
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IV IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU BERZE

1. Neto rezultat iz poslovanja

Neto rezultat iz poslovanja

Neto dobitak
Neto gubitak

Ukupno:

2. Ostali sveobuhvatni dobitak ili gubitak

Stavke koje nece biti reklasifikovane u Bilansu uspeha u
budué¢im periodima

1. Promene revalorizacije

a) povecanje revalorizacionih rezervi

b) smanjenje revalorizacionih rezervi

Stavke koje naknadno mogu biti reklasifikovane u Bilansu
uspeha u buducim periodima

1. Nerealizovani gubici i dobici po osnovu HOV raspolozZivih za

prodaju

a) dobici

b) gubici

DOBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE ODNOSI NA OSTALI
REZULTAT PERIODA

GUBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE ODNOSI NA OSTALI
REZULTAT PERIODA

UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK
UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI GUBITAK

3. Ukupan neto sveobuhvatni rezultat perioda

UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI DOBITAK
UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI GUBITAK

Beogradska berza a.d. Beograd

2015.

25.609
25.609

2015.

7.802
7.145

657

2015.

24.952

u 000 dinara
2014.

0
39.559

39.559

u 000 dinara
2014.

7.609
2.996

u 000 dinara
2014.

0
34.946
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V PREGLED POZICIJA IZVESTAJA O TOKOVIMA GOTOVINE SA NAPOMENAMA

1.

a)

b)

d)

a)

b)

c)

d)

3.

Drustvo nije ostvarilo prilive i odlive gotovine iz aktivnosti finansiranja.

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti:

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi po osnovu ¢lanstva

Prilivi od naknada za obavljanje poslova listinga

Prilivi od naknada za obavljanje poslova na open marketu
Prilivi od naknada za obavljanje poslova na MTP Belex
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti

Ukupno:

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti:

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Odlivi po osnovu rashoda po osnovu zarada

Odlivi po osnovu rashoda iz drugih poslovnih aktivnosti
Ostali odlivi

Ukupno:

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti
Tokovi iz aktivnosti investiranja

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja:

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Prilivi od prodaje materijalnih i nematerijalnih ulaganja
Prilivi od prodaje (naplate) dugoroénih finansijskih ulaganja
Ostali prilivi

Ukupno:

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja:

Odlivi iz aktivnosti investiranja
Odlivi po osnovu materijalnih i nematerijalnih ulaganja

Odlivi po osnovu ulaganja u dugoroéne finansijske plasmane

Ostali odlivi
Ukupno:

Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Tokovi iz aktivnosti finansiranja

4. Neto priliv gotovine

5. Neto odliv gotovine

Beogradska berza a.d. Beograd

2015.

4.790
8.328
3.104
13.353
82.167

111.742

2015.
34.746
45617
33.598

113.960

2.218

2015.

298
18.667
49.426

68.391

2015.

85
18.184
46.160

64.429

3.962

1.744

u 000 dinara
2014.

4.970
4.224
4.023
11.190
79.578

103.985

u 000 dinara
2014.
42,686
47.651
38.409
128.746

24.761

u 000 dinara
2014.

0
14.000
83.870
97.870

u 000 dinara
2014,

1.314
20.907
53.614

75.835

22.035

2.726
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VI

ol e

Gotovina na pocetku obracunskog perioda 7.368 10.094
Pozitivne kursne razlike po osnovu prera¢una gotovine 6.745
Negativne kursne razlike po osnhovu preracuna gotovine 5.282
Gotovina na kraju obracunskog perioda 10.575 7.368

NAPOMENE O RIZICIMA

IzloZenost rizicima od potencijalnih obaveza

Na dan Bilansa stanja za 2015.godinu Drustvo nije imalo potencijainih obaveza u vidu jemstva, pristupanja
dugu i sl.

Drustvo je na dan 31.12.2015. godine imalo kratkorocne obaveze u iznosu od 11.860 hiljada dinara.

S obzirom na to da u 2015. godini raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima sa 89,18% od ukupnih
obaveza, a ukljuujuci potrazivanja po raznim osnovama sa 1.527,47% to Drustvo nije izloZeno rizicima od
potencijalnih obaveza.

Rizik od promene kurseva valuta

U 2015. godini devizno poslovanje Drustva, kao i drugih privrednih subjekata na podrucju Srbije, odvijalo se
u otezanim ekonomskim uslovima uz relativnu stabilnost dinara, sa manjim oscilacijama kursa domace
valute.

Kako je devizni bilans na dan 31.12.2015. godine pozitivan u iznosu od 138.941 hiljada dinara to ne postoji
rizik od promene kurseva valuta.

Na dan bilansiranja za 2015.godinu Drustvo nije imalo ogranicenja raspolaganja na imovini Drustva u vidu
uspostavljanja zaloge.

Drustvo je dana 19.02.2016.godine izvrSilo presek stanja za posmatranje naknadnih dogadaja. Nakon
izvestajnog perioda nisu postojali materijalno znaéajni korektivni dogadaiji.

Drustvo je propisalo svojim Tarifnikom o poslovanju obavezu placanja naknade za ukljucenje na regulisano
odnosno MTP trziSte kao i godi$nje naknade za organizovanje na istim, do 15.januara za tekuéu poslovnu
godinu. U ugovorima sa izdavaocima od 2012.godine pa na dalje, predvidena je obaveza dostavijanja dve
blanko menice sa ovlas¢enjem za raspolaganje istima i potvrdom NBS o registraciji instrumenata
obezbedenja placanja u skladu sa Zakonom i odlukama NBS na ime obezbedenja naplate ugovorenih
naknada. Po tom osnovu, od 822 izdavaoca, Drustvu su dostavljene menice od 514 izdavalaca.

Drustvo je na dan 31.10.2015.godine izvrSilo usaglasavanje potraZivanja i obaveza. U postupku
usaglaSavanja potraZivanja postignut je visok ,0ko 90%, stepen usaglaSenosti. Najéeséi razlog
neusaglasenosti kod potrazivanja su potrazivanja iz najstarijih godina. Odlukom Direktora 01/1 br.12477/15
izvrSeno je isknjizenje istih u iznosu od 5.451.232,70 dinara. Na dan 31.12.2015.godine Drustvo je ponovilo
usaglasavanje potraZivanja i obaveza sa kupcima i dobavljac¢ima sa kojima je je ostvaren veci promet u toku
izvestajne godine ili je iskazano vece potraZivanje/obaveza. Drusvo je dobilo potvrdu saglasnosti sa svim
vec¢im kupcima, saglasnost po osnovu kratkoroénih finansijskih plasmana, gotovine i gotovinskih
ekvivalenata. Drustvo je dobilo potvrdu saglasnosti i kad su u pitanju obaveze. Neusaglagenost dela
obaveza pojavila se u slucaju Direkcije za imovinu RS iz razloga da Drustvo nije dobilo odgovor na
konfirmacije. U knjigovodstvenim evidencijama jasno se vidi da Drustvo, u skladu sa ugovorom, redovno i
pravovremeno izmiruje svoje obaveze prema Direkciji za imovinu RS, kao dobavljacu, te poslovnu
2015.godinu zavrS§ava bez neizmirenih obaveza.

Poreski rizici

Poreski propisi Republike Srbije podloZni su promenama i razli¢itim tumacenjima. Tumacenja vazecih
poreskih propisa od strane poreskih vlasti na ime odredenih transakcija i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati u zavisnosti od tumacenja odgovornog osoblja Drustva, odnosno poreskih viasti. Usled toga neke
transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti tako da Drustvu moze biti odreden dodatni iznos
poreza, kazni i kamata koji mozZe biti i materijalno znacajan. Period zastarelosti poreske obaveze je pet
godina to jest poreski organ ima pravo da odredi placanja neizmirenih obaveza u roku od pet godina od
kada je obaveza nastala.



Beogradska berza a.d. Beograd
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015. godine

8. Rizici po osnovu sudskih sporova

Protiv Drustva se vode 2 sudska spora. Po izvestaju pravnog zastupnika ne mogu se ocekivati nikakvi gubici
u sporovima na osnovu cega je menadZment Drustva procenio da na dan 31. decembra 2015. godine nije
bilo potrebno uraditi bilo kakva rezervisanja za potencijaine gubitke po osnovu istih.

U Beogradu, 09.03.2016.
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Beogradska berza a.d.

Godisnji izvestaj o poslovanju
Beogradske berze a.d. Beograd
u 2015. godini

m

BEOGRADSKA BERZA
BELGRADE STOCK EXCHANGE



IZVESTAJ O POSLOVANJU BEOGRADSKE BERZE A.D. BEOGRAD
ZA 2015. GODINU

Nastanak i znacajni momenti razvoja Beogradske berze

Beogradska berza a.d. Beograd osnovana je 27. decembra 1989. godine pod imenom Jugoslovensko
trziSte kapitala po, Odlukom osnivacke skupstine (od 27.12.1989. godine), na osnovu Zakona o trZistu
novca i trziStu kapitala (Sluzbeni list SFRJ br. 64/89). Pod nazivom Jugoslovensko trziSte kapitala poslovala
je do 22.6.1992. godine kada je promenjen naziv u Beogradska berza p.o. Beograd. U postupku
usaglasavanja sa Zakonom o berzama, berzanskom poslovanju i berzanskim posrednicima (Sluzbeni list
SRJ br. 90/94), 1995. godine organizuje se kao akcionarsko drustvo.

Berza je danas organizovana kao akcionarsko druStvo sa pravima, obavezama i odgovornostima
utvrdenim zakonima kojima se uredjuju privredna drustva i trZiSte kapitala.:

- maticni broj: 07469179,

- poreski identifikacioni broj: 100830914,

Poslovno ime i sediste

Beogradska berza a.d. Beograd, sa sediStem u Beogradu, Omladinskih brigada 1 (u daljem tekstu:
Beogradska berza) registrovana je u nadleznom registru privrednih drustava, reSenjem Agencije za
privredne registre-broj BD. 243628/2006.

Osnovna delatnost

Saglasno propisima o klasifikaciji delatnosti, pretezna delatnost Berze je: 6611 — Finansijske i robne berze.

Berza saglasno Zakonu o trzistu kapitala i dozvoli Komisije za hartije od vrednosti, broj 5/0-04-242/17-12,
od 26. aprila 2012. godine, obavlja poslove organizatora trZiSta, te upravlja, odnosno obavlja delatnost u
vezi sa funkcionisanjem regulisanog trzista i multilateralne trgovacke platforme (MTP). Saglasno
zakonima, Berza moZe da obavlja i dodatne poslove: (1) unapredenje promocije i razvoja trzista kapitalai;
(2) prodaja i licenciranje trzisnih podataka; (3) edukacija investitora; (4) obavljanje drugih potrebnih
poslova u vezi sa poslovima osnovne delatnosti Berze (edukacija, izdavanje i plasman publikacija, casopisa
i knjiga i sl).

MAKROEKONOMSKI USLOVI POSLOVANJA

Oporavak razvijenih privreda, usporavanje kineske ekonomije, niske cene energenata i sirovina, smanjeni
kapitalni prilivi u zemljama u razvoju i volatilnost deviznih kurseva obeleZili su globalna ekonomska
kretanja u 2015. godini. Pozitivni efekti depresijacije evra, niskih cena nafte i ekspanzivne monetarne
politike nastavili su podsticajno da deluju na rast ekonomske aktivnosti u zoni evra, Sto se pozitivho
odraZzava i na rast u vecini zemalja centralne i istocne Evrope.

Na domacem planu relativno uspeSnom koordinacijom monetarne i fiskalne politike, u uslovima
sprovodenja mera fiskalne konsolidacije, omogucena je relaksacija monetarne politike postepenim
smanjenjem referentne kamatne stope uz ofuvanje stabilnosti kursa. Privredna aktivnost je dodatno
stimulisana implementacijom strukturnih reformi iz oblasti radnog zakonodavstva i gradevinarstva, $to je
znatno poboljsalo poslovni ambijent i dodatno podstaklo rast. Prosecan rast cena u 2015. godini iznosi
oko 1,5%, a inflacija je gotovo Citavu godinu bila niza od ciljnog koridora. Kurs dinara se tokom najveceg
dela prosle godine kretao u veoma uskom koridoru dok je nesto znacajnija fluktuacija zabelezena tek
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tokom poslednjeg kvartala Sto i inaCe predstavija period godine tokom koga se beleie znadajnije
oscilacije. Ipak, navedeni rezultati nece biti opredeljujuci za formulisanje ekonomskog ambijenta tokom
2016. godine. Naime, odluka o raspisivanju prevremenih parlamentarnih izbora nesumnjivo ¢e imati
glavni uticaj na sveobuhvatne ekonomske tokove u narednom periodu, pri temu ne sme se izgubiti iz vida
da smanjenje inflacije i kamatnih stopa na istorijske minimume, stabilnost deviznog kursa, te smanjeni
budZetski deficit nisu dovoljna garancija da bi se zapocete reforme smatrale uspesnim.

REGIONALNI POLOZAJ BERZE

Na trzistima kapitala u regionu jugoistotne Evrope tokom prethodne godine nisu zabeleZene znacajnije
promene kako u pogledu prometa tako i pogledu kretanja trziSne kapitalizacije. Niska likvidnost uz
diskutabilan kvalitet investicionih alternativa ostavile su region jugoisto¢ne Evrope sustinski van domasaja
globalnih investitora. Znacajne promene na tom planu koje se mogu ocekivati tokom 2016. godine
indukovane su prevashodno dobrim rezultatom inicijalne javne ponude u Hrvatskoj gde je Tankerska Next
Generation uspela da kroz dve emisije akcija znacajno animira kako domacu, tako i internacionalnu
trainju otvarajuci prostor da se na nama susednom trziStu razmislja o daljnim javnim ponudama kako iz
privatnog, tako i iz sektora drzave. Narastajuca painja stranih globalnih investitora moZe biti dodatno
fokusirana i regionalnim projektom povezivanja berzi jugoistofene Evrope — SEE Link, koja ¢e verovatno
uticati na povecanje likvidnosti na trzistima koja ucestvuju u ovom projektu. Ocekivan start ove platforme
za rutiranje naloga u kojoj participaraju Zagrebacka, Bugarska i Makedonska berza je u prvoj polovini
2016. godine, pri ¢emu je realno olekivati da se u ovaj mehanizam regionalnog povezivanja ukljuce druge
berze regiona, ukljucujuci i Beogradsku berzu.

POSLOVNE AKTIVNOSTI | OPERACIJE U 2015. GODINI

Na Beogradskoj berzi u 2015. godini trgovalo se akcijama, municipalnim obveznicama i obveznicama
Republike Srbije. Kao i prethodnih godina trgovanje akcijama je bilo dominantno, ali su drzavne obveznice
ostvarile najvise uteSce u ukupnom prometu jo$ od uvodenja elektronskog trgovanja 2004. godine. U
2015. godini ostvaren je ukupan promet u vrednosti od 22,43 milijardi dinara, odnosno 185,77 milona
evra, 5to izrazeno u dinarima predstavlja rast prometa od +10,71% u odnosu na prethodnu godinu.
Ukupan broj realizovanih transakcija na Berzi 2015. godine iznosio je 146.232, $to je za -38,6% manje u
odnosu na prethodnu godinu.

U odnosu na 2014. godinu zabelezen je blagi pad apsolutne vrednosti prometa listiranih hartija od
vrednosti (-1,5%) i rast prometa hartijama kojima se trguje na Open marketu (+9,5%), ali je, uz
istovremeni znacajni rast apsolutne vrednosti prometa na  multilateralnoj trgovackoj platformi
Beogradske berze (+95,6%), ovo rezultovalo u godiSnjem padu uce3ca listiranih hartija u ukupnom
prometu, za 5,3 procentnih poena, kao i hartija koje se nalaze na Open marketu, za 0,5 procentnih
poena, dok je, ucesce MTP Belex trziSnog segmenta u odnosu na prethodnu godinu uvecano za 5,8
procentnih poena.

Ostvaren promet akcijama u 2015. godini iznosio je 17,1 milijardu dinara, odnosno oko 142 miliona evra,
$to predstavlja rast u trgovanju ovim hartijama od vrednosti od 9,9% u odnosu na 2014. godinu. UceSce
akcija u ukupnom broju transakcija na Beogradskoj berzi je i dalje nedostizno. Na Prime listingu se, kao i
prethodnih godina, trgovalo akcijama cetiri kompanije (AERO, ENHL, NIIS i SJPT), isto koliko i na Standard
listingu (ALFA, JESV, KMBN i MTLC) i ostvaren je promet od 2,7 milijardi dinara, $to je pad od 28,4% u
odnosu na prethodnu godinu, dok je na Standard listingu ostvaren promet od 1,6 milijardi dinara 5to
predstavlja rast od 22,5% u odnosu na 2014. godinu. Na segmentu regulisanog trzista koje nije listing —
Open Marketu, poslednjeg dana 2015. godine kotirane su 43 razli¢ite emisije akcija. Promet akcijama na
Open marketu iznosio je 9,7 milijardi dinara, odnosno oko 81 milion evra, i predstavlja rast od 9,5% u
odnosu na prethodnu godinu. MTP Belex je sa 793 akcije, trzisni segment sa najvecim brojem ukljucenih
hartija od vrednosti u trgovanje, na kom je tokom godine ostvaren promet od 3,0 milijardi dinara,
odnosno 24,9 miliona evra.

U trgovanju svim duznickim hartijama od vrednosti, u 2015. godini ostvaren je promet od 5,3 milijardi
RSD, Sto predstavlja rast prometa obveznicama od 13,4% u odnosu na prethodnu godinu. Od 12.
novembra 2015. godine na Prime Listing su listirane 64 emisije dugorocnih duZznickih hartija od vrednosti
Ciji je izdavalac Republika Srbija, sa rezidualnim rokovima dospec¢a od jedne do jedanaest godina,
nominovane u dinarima i evrima. U trgovanju ovim finansijskim instrumentom, ostvaren je ukupan
promet od 1,6 milijardi dinara.
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| pored blagog povecanja privrednog rasta u 2015. godini i dalje je prisutna nezainteresovanost privrednih
subjekata za trziste kapitala, Sto je uz dugogodiSnja negativha makroekonomska kretanja srpske privrede
rezultiralo i u sve manjem broju izdavaoca na trZistima Berze, odnosno nastavku trenda gasenja, kao i
spajanja i pripajanja privrednih subjekata, te samim tim i iskljuenja njihovih akcija sa trzista Berze, uz
konstantno odsustvo interesovanja izdavalaca za ukljucenje na listing regulisanog trzista

3.1. Vainiji poslovni dogadaji koji su obeleiili 2015. godinu

Produzetak trajanja faza trgovanja u okviru berzanskog sastanka,
- Faza kontinuiranog trgovanja produzena za 50%;
- Produzena faza predotvaranja kod oba metoda trgovanja.

Listiranje dugorocnih duZnickih hartija od vrednosti Republike Srbije
u trgovanju od 12. novembra 2015. godine, na Prime Listingu, 64 emisije obveznica;

- na dan 31. decembar 2015. godine, na listingu 41 obveznica nominovana u dinarima i 27
obveznica nominovana u evrima.

Uklju€enje prve municipalne obveznice na regulisano trZiste koje nije listing
Grad Sabac - prva lokalna samouprava koja je ukljuéila svoje hartije od vrednosti na regulisano
trziste;

- Opéstina Stara Pazova — istorijski prva transakcija municipalnim obveznicama u Srbiji.

14. Medunarodna konferencija Berze, UPGRADE IN BELGRADE 2015
Peta Regionalna investitorska konferencija;

= 300 ucesnika;

= 16 kompanija;

- Preko 100 bilateralnih sastanaka;
Najvaizniji investitorski dogadaj u regionu.

Razvijena i implementirana aplikacija za dostavu korporativnih vesti — Belex Upload
- Elektronska dostava svih korporativnih vesti;
- Elektronska dostava informatora.

Redizajniran Belex INFO servis
- prelazak na HTMLS5 tehnologiju interfejsa;
- Belex.info aplikacija za mobilne uredaje zasnovane na Android operativnom sistemu.

Izmenjena regulativa Berze - Pravila poslovanja, Pravilnik o Listingu i Pravilnik o tarifi
- Uspostavljen novi segment listinga za male i srednje kompanije — SMart Listing;

- Unapredene mogucnosti za trgovanje kroz prosirivanje svih zona fluktuacije;

- Relaksacija uslova za blok.

Reorganizacija i optimizacija broja zaposlenih na Berzi
- U toku godine smanjen broj zaposlenih za 26%;
- Restrukturiranje poslovnog prostora - smanjen poslovni prostor za 50%.

ORGANIZACIONA STRUKTURA | KADROVSKA OSPOSOBLIENOST BERZE

U prvom kvartalu 2015. godine, izvrSene su promene u unutrasnjoj organizaciji poslovanja Berze, te
sistematizaciji poslova Berze i saglasno izvrsenim promenama sproveden postupak reSavanja viska
zaposlenih Berze u skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom Berze.
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Poslovi i radni zadaci Berze, saglasno donetim pravilnicima, od 5. februara 2015 godine, obavljaju se u
okviru organizacionih jedinica:

(1) Sektor: Kabinet direktora Berze, u okviru kog sektora se obavljaju pravni poslovi; poslovi interne
kontrole; administrativni, opsti i tehnicki poslovi, te u okviru kog sektora su racunovodstveni i finansijski
poslovi organizovani kroz:
- sluzbu: ratunovodstvenih i finansijskih poslova.

(2) Sektor: Informaciono-tehncke operacije, u okviru kog sektora su poslovi organizovani kroz:

- odeljenja: sistemskih poslova; poslovnih aplikacija — produkcija i razvoj.
(3) Sektor: Poslovne operacije, u okviru kog sektora su poslovi organizovani kroz:

- odeljenja: za triiSta i razvoj; nadzor trzista.

Sa stupanjem na snagu novodonetih pravilnika, dana 5. februara 2015. godine, a u postupku resavanja
viska zaposlenih, doneta je odluka o prestanku potrebe za radom zaposlenih Beogradske berze a.d.
Beograd, kojom je od ukupno 31 zaposlenog Berze, u radnom odnosu na neodredeno vreme, prestala
potreba za radom 5 zaposlenih Berze.

Broj i struktura obrazovanja zaposlenih Berze na dan 31.12. (ukljucujudi i direktora Berze)
Visoko vi3a skola srednja UKUPNO
obrazovanje Skola
2010 31 2 [ 42
2011 28 2 g 39
2012 27 2 8 37
2013 23 1 9 33
2014 23 - 8 31
2015 18 -- 6 24

Osam zaposlenih Berze je upisano u registar lica kojima je Komisija za hartije od vrednosti izdala dozvolu
za obavljanje poslova brokera.

KAPITAL

Ukupan osnovni kapital Berze, upisan i upla¢en u celini, iznosi 125.632.000 dinara 5to je dinarska
protivvrednost 1.512.202,87 EUR na dan 7.5.2008. godine, kako je upisano u nadleini registar privrednih
subjekata. Ukupan osnovni kapital ¢ini 4.160 obicnih akcija, nominalne vrednosti 30.200 dinara, koje glase
na ime. Prema izvodu Centralnog registra hartija od vrednosti — jedinstvenoj evidenciji akcionara
Beogradske berze a.d. Beograd, akcionarsku strukturu Beogradske berze na dan 31.12.2015. godine &ini
sledecih 42 akcionara:

Maticni broj ime akcionara Broj Broj
akcija glasova

17402714 AC Holding doo Beograd 426 426
07497717 AGM Confidence doo Beograd 22 22
07736681 Alpha Bank Srbija ad Beograd 70 70
07489927 Astra Banka a.d u stecaju, Beograd 90 90
08614938 BDD M&V Investments a.d. Beograd, Novi Beograd 170 170
07558139 Beobanka ad Beograd u stecaju, Beograd 430 430
07025424 Beogradska Banka ad u stecaju, Beograd 240 240

Boskovi¢ Goran 5 5
08277931 Credit Agricole Banka Srbija, Novi Sad 10 10
20841931 Darik doo Cacak 61 61
17078933 Energo Broker a.d. u likvidaciji, Novi Beograd 50 50
07812728 Energoprojekt Garant a.d. Novi Beograd 45 45
07073160 Energoprojekt Niskogradnja a.d Novi Beograd 20 20
08063818 Erste Bank ad Novi Sad 170 170
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FN 33209 m Erste Group Bank AG 386 386
07601093 Halkbank a.d. Beograd, Novi Beograd 60 60
07560842 Investbanka Beograd ad u stecaju, Beograd 300 300
17162128 Jorgic Broker ad Beograd, Novi Beograd 131 131
07074433 Jubmes Banka a.d. Beograd 10 10
07021496 Jug. lzv.i Kred.banka u ste¢aju, Beograd 40 40
07654812 KBM Banka ad Kragujevac 10 10
07093446 Kempten co.yu, Beograd 30 30
07737068 Komercijalna Banka ad Beograd 20 20
07046898 Kompanija Dunav osiguranje a.d.o. Beograd 120 120
08046930 Koncern Farmakom MB — FAS u ste€aju, Sombor 1 1
Krneta Sinisa 4 4

07601964 Loznicka banka ad u stecaju, Loznica 30 30
07534183 Marfin Bank ad Beograd 10 10
02011395 Montenegrobanka ad Podgorica 120 120
09081488 mts banka a.d. Beograd 30 30
Nicovic¢ Djordjije 19 19

08250499 NLB Banka ad Beograd, Novi Beograd 150 150
20832142 Nova Agrobanka ad Beograd 80 80
07008465 Point group int. doo Beograd 10 10
07004893 Postanska Stedionica Banka ad Beograd 140 140
17174088 Prudence capital a.d. Beograd 10 10
08212538 Razvojna banka Vojvodine ad u stecaju, Novi Sad 40 40
07020171 Republika Srbija 430 430
02136228 Societe Generale Banka Montenegro ad, Podgorica 50 50
07552335 Societe Generale Banka Srbija ad, Beograd 30 30
08114072 Sojaprotein a.d. Becej 50 50
06031676 Univerzal Banka ad u ste¢aju, Beograd 40 40
ukupno: 4160

Zakonom o trzistu kapitala propisan je minimalni iznos kapitala organizatora trzista koji je istovremeno i
organizator MTP u iznosu od 1.000.000 evra u dinarskoj protivvrednosti. Podzakonskim aktom Komisije za
hartije od vrednosti propisano je da je Berza duzna da trajno odrzava minimalni iznos kapitala iz dozvole

za rad, u skladu sa uputstvom koje propisuje Komisija za hartije od vrednosti.

U narednom tabelarnom prikazu dati su podaci o kapitalnom cenzusu Beogradske berze a.d. Beograd,
obraéunatom prema uputstvu Komisije za hartije od vrednosti i prema srednjem obracunskom kursu NBS

na dan 31.12.2015. godine (1 EUR —121,6261 RSD).

Bilans stanja na dan
NAZIV POZICUE AOP 31.12.2015.

000 RSD | 000 EUR

Osnovni kapital 0402 125.632 1.033
Upisani a neuplaceni kapital 0403 i 2l
Kapitalne rezerve 0404 - -
Rezerve iz dobitka 0405 - -
Revalorizacione rezerve = 1/2 0406 20.837 171
Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti = 1/2 0407 -- -
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti 0408 - -
Nerasporedeni dobitak 0409 68.898 566
Gubitak 0412 25.609 210
Otkupljene sopstvene akcije 0415 - -
Ukupno (402-403+404+405+0,5*406+0,5*407-408+409-412-415) 189.758 1.560
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FINANSISKI REZULTATI POSLOVANJA

Nepovoljan materijalno-finansijski polozaj Berze uzrokovan je delovanjem dva klju¢na faktora: nastavkom
trenda smanjenja dostupnih atraktivnih investicionih alternativa i posledi¢nim drastiénim padom trzisne
aktivnosti, sa jedne, kao i finansijskim opterec¢enjem ispunjavanja regulatornih normi predvidenih za
organizatora trZista, pre svega u pogledu ispunjavanja obaveznih infrastrukturnih zahteva u tom smislu, sa
druge strane. Delovanje ovih faktora uslovilo je iskazivanje gubitka po godisnjem raunu Berze za 2015.
godinu. Ipak, akomodacijom poslovnog modela, kao i izvrSenom racionalizacijom operativnog poslovanja,
realizovani su prihodi na nivou prethodne godine, uz istovremeno niZe realizovane rashode. Navedene
mere su rezultirale u gubitku koji je znacajno smanjen u odnosu na planirani nivo gubitka za 2015, kao i
odnosu na gubitak ostvaren u 2014. godini.

FINANSIJSKI IZVESTAJ
sa prikazom uporednih podataka
finansijski rezultat index za 2015. godinu index
2014 2015 finansijski plan  finansijski rezultat

PRIHODI 105.947.191,33 105.517.006,62 99,60 98.600.000,00 105.517.006,62 107,02
Prihodi od obavljanja delatnosti 83.279.221,65 88.915.329,86 106,77| 80.400.000,00 88.915.329,86 110,60
Prihodi po osnovu ¢lanstva 5.020.000,00  4.680.000,00 93,23 4.700.000,00 4.680.000,00 99,58
Prihodi od nakn.za obav.posl.listinga | 17.694.000,00 20.676.000,00 116,86 17.700.000,00 20.676.000,00 11682
Prihodi od ostalih naknada 31.939.959,74 34.764.154,23 108,85 32.000.000,00 34.764.154,23 108,64
Ostali prihodi po osn.obav.delat. 28.625.261,91 28.795.175,63 100,60, 26.000.000,00 28.795.175,63 110,75
Dobici iz ostvarene razlike u ceni 109.842,39 151.135,16 137,60 100.000,00 151.135,16 151,14

Realiz.dobici na ostv.razl.u ceni po
osn.ost.finan.instrumenata 109.842,39 151.135,16 137,60 100.000,00 151.135,16 151,14
Prihodi od usklad.vred. imovine 895.848,56 358.269,17 40,00 100.000,00 358.269,17 358,27

Prihodi od uskladivanja vred. HOV
koje se drZe do roka dospeca §95.848,56 358.269,17 40,00 100.000,00 358.269,17 358,27
Finansijski prihodi 15.361.628,74 11.271.440,73 73,38 12.500.000,00 11.271.440,73 90,18
Prihodi od kamata 7.971.936,36 4.526.329,16 56,78 6.000.000,00 4.526.329,16 7544
Pozitivne kursne razlike 7.389.692,38 6.745.111,57 91,28/ 6.500.000,00 6.745.111,57 103,77
Ostali prihodi 6.300.649,99 4.820.831,70 76,52 5.500.000,00 4.820.831,70 87,66
Dobici od prodaje mater.imovine 0,00 124.137,59 0,00 0,00 124.137,59 0,00
Naplacena otpisana potrazivanja 1.647.537,02 1.605.657,75 97,46 2.000.000,00 1.605.657,75 80,29
Ostali nepomenuti prihodi 4.653.112,97 3.091.036,36 66,43 3.500.000,00 3.091.036,36 88,32
RASHODI 146.943.747,19 130.127.830,74 88,56/ 133.325.000,00 130.127.830,74 97,61
Rashodi po osn.obavljanja delat. 436.472,17 589.557,09 135,08 450.000,00 589.557,09 131,02
Ostali poslovni rashodi 49.728.339,19  40.673.810,63 81,80 41.720.000,00 40.673.810,63 97,50
Materijalni troskovi 1.126.802,24 1.072.178,64 95,16 1.200.000,00 1.072.178,64 8935
Troskovi amortizadije 20.319.395,59 16.726.245,51 82,32 18.000.000,00 16.726.245,51 92,93
Trodkovi usiuga 25.009.743,83  19.126.539,48 76,48 19.800.000,00 19.126.53948 96,60
Ostall rashodi 3.272397,53  3.748.847,00 114,56 2.720.000,00 3.748.847,00 137,83

Troskovi zarada, naknada zarada i
ostalih li€nih rashoda 76.920.712,54 66.562.772,00 86,54/ 71.365.000,00 66.562.772,00 93,27
Trodkovi zarada | naknada zarada (bruto) | 59.386.409,45  48.188.480,80 81,15 52.500.000,00 48.188.480,80 91,79
Trodk.poreza | doprin. na teret poslod. 10.102.363,83 8.338.864,64 82,55 9.500.000,00 8.338.864,64 87,78
Trodkovi naknada 5.294.644,00 5.623.589,19 106,22 5.400.000,00  5.623.589,19 104,14
TroSkovi sluzbenih putovanja 85.813,04 366.777,39 427,42 300.000,00 366.777,39 122,26
Ostali liéni rashodi | naknade 2.051.482,22 4.045.059,98 197,18 3.665.000,00 4.045.059,98 11037
Nematerijalni troSkovi 14.005.031,95 13.241.282,62 94,55/ 13.760.000,00 13.241.282,62 96,23
Nematerijalni troskovi 12.273.814,05 11.852.694,23 96,57 12.260.000,00 11.852.694,23 96,68
Troskovi poreza 1,731.217,90 1.388.588,39 80,21 1.500.000,00  1.388.588,39 92,58
Rashodi od usklad.vred.imovine 4.740.206,44 3.759.091,65 79,31 3.500.000,00  3.759.091,65 10741
Rashodi od usklad.vred kratk.fin.plasm. | 4.740.206,44 3.759.091,65 7931 3.500.000,00 3.759.091,65 10741
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6.1.

Finansijski rashodi 1.081.620,88  5.282.097,21 488,35 2.500.000,00 5.282.097,21 211,29
Rashodi po osnovu kamata 26.226,25 0,00 0,00 00,00 0,00 0,00
Negativne kursne razlike 1.055.394,63 5.282.097,21 E]j, 2.500.000,00 5.282.097,21 211,29

Ostali rashodi 31.364,02 19.219,54 61,28 30.000,00 19.219,54 64,07
Gubici po osn.rash.i prod.nemat. i
materijalne imovine 31.360,00 19.216,80 61,28 30.000,00 19.216,80 64,06

____ Ostali nepomenuti rashodi 4,02 2,74 68,16 0,00 2,74 0,00

DOBITAK PRE OPOREZIVANIA

GUBITAK 40.996.555,86 24.610.824,12 60,04 34.725.000,00 24.610.824,12 70,88

KOREKCLJA GUBITKA ZA ODLOZENE

PORESKE PRIHODE (+) 1.437.562,08 97.311,06 6,77 97.311,06

KOREKCIJA GUBITKA ZA

PORESKE RASHODE ( - ) 1.095.234,93 0, 1.095.234,93

NETO GUBITAK 39.558.993,78 25.608.747,99 64,74 25.608.747,99

Analiza finansijskog poslovanja

Beogradska berza je u periodu januar-decembar 2015. godine iskazala gubitak iz poslovanja u iznosu od
RSD 24.610.824,12.

Prihodi

Ukupan prihod u 2015. godini, ostvaren je u
Ostali prihodi iznosu od RSD 105.517.006,62 i gotovo je jednak

prihodu realizovanom u 2014, godini, odnosno
. Finansijski prihodi  OPA0 je tek za 0,40 odsto.

s Ostalk bl o Ukupan prihod je, u svom najve¢em obimu od

osn.obav.delat. 84,27%, ostvaren krOZ prihDde od osnovne
«Prihodi odostalh  delatnosti Berze, a tine ga prihodi po osnovu
naknada ¢lanstva, prihodi od naknada za obavljanje

u Prihodi od naknza  POslova listinga, naknada po osnovu provizije,
obav.posl.listinga naknade po osnovu pristupa i koris¢enja BelexFIX
® Prihodi poosnovu | Prihodi od distribucije podataka.
clanstva

2014 2015

Prihodi po osnovu ¢lanstva

Tokom 2015. godine, kao nastavak pada aktivnosti clanova Berze, te posledicnog obavljanja poslova
brokersko-dilerskih drustava, nastavljen je trend smanjenja broja ¢lanova Berze. Prihod od ¢lanarine
ostvaren u 2015. godini, iznosi RSD 4.680.000, 5to je za 6,77 odsto manje u odnosu na ostvarene prihode
od ¢lanarine u 2014, godini, te navedeni prihodi u strukturi ukupnih prihoda ucestvuju sa svega 4,44
odsto.

Prihodi od naknada za obavljanje poslova listinga

Prihodi od ukljuenja, listiranja i kotacije hartija od vrednosti na trziSnim segmentima Berze, realizovani su
u iznosu od RSD 20.676.000,00 §to je u odnosu na planiranu veli¢inu 16,82 odsto viSe, i to pre svega kao
rezultat ukljuenja drzavnih duZnickih hartija od vrednosti na Prime listing Berze. Pored prihoda od
naknade za nova ukljucenja hartija od vrednosti na trzista Berze, u ove prihode ukljuceni su i prihodi po
osnovu godisnjih naknada za organizovanje trgovanja listiranim i kotiranim hartijama od vrednosti,
uklju¢enim na trziSta Berze u prethodnim godinama. U odnosu na realizaciju ovih prihoda u 2014. godini,
prihodi od uklju€enja, listiranja i kotacije u 2015. godini su za 16,86 odsto vi§i. Ovako ostvareni prihodi,
ucestvovali su u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 19,60 odsto.
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Prihodi od ostalih naknada

U 2015. godini, u odnosu na prethodnu godinu zabeleZen je rast prihoda od provizije za 8,85% i isti je
realizovan u iznosu od RSD 34.764.154,23. Ovako ostvareni prihodi od provizija, u¢estvovali su u realizaciji
ukupno ostvarenih prihoda sa 32,95 odsto, a u odnosu na planiranu veli¢inu realizovani su sa 8,64% vise.

Ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti

Ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti ostvareni su u iznosu od RSD 28.795.175,63 i odnose se
najvec¢im delom na prihode od distribucije podataka profesionalnim vendorima i ¢lanovima Berze — RSD
14.275.527,81.

U okviru ovih prihoda znacajni su i prihodi od naknada za pristup i koris¢enje BelexFIX — RSD 9.066.000,00;
prihodi od odriane Medunarodne konferencije Berze — RSD 2.559.103,91; prihodi od koriiéenja
BELEX.info servisa — RSD 971.921,59; kao i prihodi od edukativne delatnosti Berze (kursevi i seminari) —
RSD 253.000,00. U odnosu na realizaciju ovih prihoda u 2014. godini, ostali prihodi od obavljanja
delatnosti u 2015. godini su za 0,60 odsto veci. Ovako ostvareni ostali prihodi od naknada, u€estvovali su
u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 27,29 odsto.

Finansijski prihodi

U 2015. godini realizovani su finansijski prihodi u iznosu od RSD 11.271.440,73 i isti obuhvataju prihode
od kamata po osnovu orocenih depozita kod banaka i ostale finansijske prihode ostvarene po osnovu
prihoda od valutne klauzule i kursnih razlika. U odnosu na realizaciju finansijskih prihoda u 2014, ovi
prihodi u 2015. godini beleze pad od 26,62 odsto, odnosno manji su za RSD 4.090.188,01. Ovako ostvareni
finansijski prihodi, u€estvovali su u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 10,68 odsto.

Ostali prihodi

Ostali prihodi realizovani su u iznosu od RSD 4.820.831,70. Pored prihoda od naplacenih otpisanih
potraZivanja u iznosu od RSD 1.605.657,75, ove prihode Cine i ostali nepomenuti prihodi u iznosu od RSD
3.091.036,36, u okviru kojih je najznacajnije ucesce prihoda od donacija (V.V.V. Luksemburg).

Rahodi

Ostali rashodi
100% +

U 2015. godini, ukupni rashodi iznosili su RSD
90% + w Finansijski rashodi 130.127.830,74 i za 11,44 odsto su manji u
son + odnosu na rashode ostvarene u 2014. godini.
—_— = Rashodi od
1 usklad vred imovine c ; % W
|~ U ukupnim rashodima, najveéi udeo predstavljaju
60% 1 . w . . ss . .
m Nematerijalni troikovi troskovi zarada, troSkovi amortizacije i drugi
2T poslovni rashodi.
|~
40% 17 = Troikovi zarada,
; naknada zarada i
30% 1 ostalih liénih rashoda
L~ Ostali poslowni
RR filsf -rashodl
1% 7
m Rashodi po
0% ¥ osn.obavljanja delat.
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Ostali poslovni rahodi po godisnjem racunu za 2015. godinu iznose RSD 40.673.810,63, medu kojima
najvece uceSce imaju troSkovi zakupnina u iznosu od RSD 10.394.841,27, troSkovi komunalnih usluga u
iznosu od RSD 2.335.026,48, troskovi PTT usluga u iznosu od RSD 5.775.177,01, troskovi amortizacije u
iznosu od RSD 16.726.245,51, troskovi usluga na teku¢em odrzavanju osnovnih sredstava u iznosu od RSD
2.956.520,60 i troSkovi ostalih poslovnih rashoda u iznosu od RSD 2.485.999,76.

U odnosu na plansku veli¢inu, ostali poslovni rashodi realizovani su u iznosu 2,50% manjem od planiranog.
Na iznos pomenutih troSkova, uticala je okolnost da je prethodno ugovoreno smanjenje povriine
koris¢enog poslovnog prostora sa Direkcijom za imovinu Republike Srbije uzrokovalo aktivnosti i
poslediéne troskove nastale u svrhu adaptacije poslovnog prostora na | spratu. Ucesce ovih rashoda u
ukupnim rashodima iznosi 31,26%.

U ukupnim rashodima, ucesce rashoda po osnovu isplacenih zarada i naknada zarada je 37,03 odsto. U
2015. godini po osnovu troskova zarada i naknada zarada isplaceno je (bruto) RSD 48.188.480,80. U
odnosu na plansku veli¢inu ovi rashodi realizovani su sa 91,79%, 5to u apsolutnom iznosu predstavlja
iznos od RSD 4.311.519,20 manje isplacenih zarada i naknada zarada u 2015. godini, a u odnosu na
planiranu vrednost. Tokom 2015. godine, raspoloZivi finansijski kapaciteti Berze, smanijili su njene
mogucnosti da prati druge kompanije i banke u primenjenim atraktivnim sistemima stimulacije zaposlenih
koje im omogucavaju da nude zarade koje prevazilaze mogucnosti Beogradske berze. U ovu grupu
rashoda, ukljuéeni su troskovi naknada (autorski honorari, naknade po osnovu ugovora o delu, kao i
naknade C¢lanovima Upravnog odbora i komisijama Berze) koji su realizovani u iznosu od RSD
5.623.589,19, odnosno 4,14% vise od planske vrednosti. Ostali li¢ni rashodi i naknade (otpremnine zbog
odlaska u starosnu penziju, zaposlenima za C¢ijim je radom prestala potreba, naknade troskova
zaposlenima za prevoz na posao i sa posla i dr.) realizovani su u iznosu od RSD 4.045.059,98 $to je 10,37%
vise od planirane veliine.

U izvestajnom periodu, nematerijalni troSkovi su ostvareni u iznosu od RSD 13.241.282,62, a u okviru
ovih troskova najznacajniji su troskovi neproizvodnih usluga. Ovi troSkovi ostvareni su u iznosu od RSD
9.216.280,69, a obuhvataju troskove licenci, troSkove revizije, advokatske usluge i ostale neproizvodne
usluge. Takode, stavku u okviru nematerijalnih troskova predstavljaju i troSkovi reprezentacije, koji su u
2015. godini ostvareni u iznosu od RSD 928.284,93 kao i troskovi ¢lanarina u iznosu od RSD 270.204,44.
Troskovi reprezentacije, dominantno ukljutuju troSkove koje je Berza imala u vezi realizacije aktivnosti na
organizaciji i odrzavanju 14. Medunarodne konferencije Beogradske berze. Znacajnu stavku u okviru
nematerijalnih troskova predstavljaju troskovi poreza (porez na imovinu) u iznosu od 1.388.588,39. U odnosu
na plansku veli¢inu, nematerijalni troskovi su realizovani sa 96,23%, odnosno za 3,77 odsto manje od
planiranog iznosa. Ute$ce ovih rashoda u ukupnim rashodima iznosi 10,18%.

Finansijski rashodi su ostvareni u iznosu od RSD 5.282.097,21 usled kolebanja kursa tokom izvestajne
godine, a po osnovu orocenih deviznih sredstava kroz bankarske plasmane.

Rezime

Protekla godina predstavijala je za Beogradsku berzu jo3 jednu teSku poslovnu godinu u nizu.
Karakterisana je poo$trenim nastavkom trenda smanjenja trzisne aktivnosti ¢lanova, daljnjim smanjenjem
broja hartija od vrednosti na regulisanom trZiStu i odsustvom novih listiranja akcija. Odsustvo neafirmacije
inicijalnih javnih ponuda u postupcima privatizacije negativno se odrazava na primenu navedenog modela
u procesima finansiranja razvoja kompanija iz privatnog sektora. Istovremeno, krajem 2015. godine
produZeno je vreme trajanja berzanskog sastanka, a, nakon dugog niza godina, na Berzi su listirane i
dugorocne obveznice koje izdaje Republika Srbija. Tokom iste godine uloZeni su znagajni napori u pravcu
daljnje racionalizacije operativnog poslovanja, a koji su efektuirani kroz znacajnu redukciju rashoda u
odnosu na proslogodisnje, ali i planirane veli¢ine. Tokom 2015. godine, racionalizacija je izvrSena do nivoa
na kojem nije ugroZen opsti kvalitet poslovanja Berze. Berza je takode suoCena i sa posledicama izraZene
nelikvidnosti ukljuéenih izdavalaca, te je nastavila sa aktivnostima naplate svojih nenaplacenih
potraZivanja kroz postupak prinudne naplate. Uprkos evidentnim tedkotama u poslovanju, Berza je
uredno, iz sopstvenih sredstava, izmirivala sve svoje kratkorotne obaveze, uz visok stepen finansijske
nezavisnosti.
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6.2.Bilans stanja za 2015. godinu

Bilans stanja
na dan 31.12.2015. godine
AKTIVA
225.530.033,77
Nematerijalna i materijalna imovina 18.949.294,51
Dugorocni finansijski plasmani

7.259.064,04

Zalihe

-atkoroéna potraiivanja i plasmani

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

PASIVA

17.481.656,57
225.530.033,77

Aktivna vremenska razgraniE;r_Ijé

Kapital 210.595.201,77

osnovni kapital 125.632.000,00

rezerve 41.674.154,10

* nerasporedeni dobitak

68.897.795,66

Gubitak tekuce géd_inzi—:l

Kratkorocne finansijske obaveze

25.608.747,99

11.859.362,57

3.075.469,43

6.3. Znacajni pokazatelji poslovanja i uspesnosti

Likvidnost | stepena = gotovina i gotovinski ekvivalenti C AOP 26 10,575 0,89
kratkorocne obaveze AOP 422 11.860

Likvidnost Il stepena = obrtna imovina — zalihe =| AOP 10-AOP 11 181.840 - 682 15,27
kratkorocne obaveze AOP 422 11.860

Racio neto obrtnog fonda | = |obrtna imovina —kratkoroéne obaveze | = | AOP 10 - AOP 422 (181.840-11.860 0,93
obrtna sredstva AQP 10 181.840

Finansijska stabilnost - sopstveni kapital - AOP 401 210.595 = 0,93
poslovna pasiva AQOP 435 225.530

7. PRIKAZ RAZVOINIH AKTIVNOSTI U POSLOVANJU BEOGRADSKE BERZE

7.1. Poslovne aktivnosti i operacije

Pravci razvoja Berze obuhvataju sledece aktivnosti:

1)

2)

3)

4)

Stvaranje neophodnih preduslova da Berza ispuni svoju osnovnu funkciju — prikupljanje kapitala na
trzistu prevashodno kroz IPO i/ili kvalitetno sproveden SPO. Ova aktivnost je apsolutni prioritet i
svrha svih drugih aktivnosti koje se vec¢ sprovode ili koje su planirane ovim dokumentom.

Aktivno ukljucenje u postojece planove regionalnog povezivanja, te sistem SEE Link i obezbedjenje
konstantnog prisustva na mestima odlucivanja o budué¢em funkcionisanju regionalnog partnerstva, a
posebno u stvaranju uticaja na proceese koji se ticu konsolidacije pre i post- trgovackih aktivnosti u
regionu.

Unapredenje likvidnosti uz konstantnu analizu dostignutih rezultata i stalno usavrSavanje kadrova
kroz pracenje novih informacija u oblasti berzanskog poslovanja.

Zavrsetak Faze 2b razvoja informacionog sistema BelexFIX kroz svebuhvatno testiranje svih modula
sistema. Sam sistem Ce se i dalje unapredivati u zavisnosti od trzisnih okolnosti i potreba ucesnika ali
se tokom 2016. godine ne planira razvoj novih funkcionalnosti, izuzev u delu omogucavanja kotiranja
cene duznickih HoV u apsolutnom iznosu.
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5) Unapredenje poslovnih procesa i procedura trgovanja u delu poslova listiranja i kotiranja hartija od
vrednosti na trzita Berze; &lanstva na Berzi; nadzor i kontrola; analiza i razvoj; poslova PR,
marketinga i edukacije; prodaje informacija i servisa Berze;

Berza ¢e kontinuirano raditi na poboljSanju kako investicionog ambijenta, tako i na konstantnim internim
promenama koje mogu olaksati procese trgovanja kao primarnog izvora prihoda Berze, kroz kontinuirano
pracenje usaglasenosti regulative i procedura sa potrebama trzista, konstantnim analizama trgovackih
podataka i promenama u regionu i na globalnim trZiStima kao i evaluacijom efekata donetih poslovnih
odluka

7.2. Informaciono tehnicke operacije

U delu informaciono-tehnickih operacija, pored standardnih poslova na odrZavanju sistema BelexFIX,
odrzavanju i modifikaciji infrastrukture Berze, te operativnim aktivnostima u produkciji, tokom 2016.
godine, Berza ce biti znacajnije angaZovana na realizaciji sledecih poslova:

1) Intengracija BelexFIX i SEE Link — prema preliminarnim poslovnim i tehni¢kim zahtevima SEE Link-a,
tokom 2016 godine planirane su aktivnosti na promenama u FIX poljima; izmene Klijent centra i
FIXAPI interfaca.To dalje moZe usloviti promene na Datafeed-u na strani vendora. Mogucnost
navedenih promena, uslovice i izmene u FIX poljima u BELEXFIX-u koja su namenjena Centralnom
registru.

2) Implementacija standarda sigurnosti na Beogradskoj berzi — saglasno novom projektu za koji se
otekuje da c¢e biti finansiran iz donacije—Vlade Luksemburga, obuhvac¢ena je implementacija
standarda za sigurnost informacionih sistema, odnosno implementacija sistema za upravljanje
informacionom sigurnoscu (ISMS - Information Security Management System).

3) Implementacija DRS Centralnog registra — zajednicki projekat Beogradske berze i Centralnog
registra, za koji se ocekuje da ce biti finansiran iz donacije Vlade Luksemburga, a c&iji je cilj
implementacija tehnologije za obezbedenje kontinuiteta poslovanja u Centralnom registru po ugledu
na tehnologiju ve¢ implementiranu na Beogradskoj berzi. Krajnji rezultat realizacije ovoga projekta
treba da bude izgradnja rezervne racunarske lokacije (DRS — Disaster Recovery Site) Centralnog
registra koji bi preuzimao sve poslove Registra u slucaju odtecenja ili unistenja glavne racunarske

lokacije. Iz sredstava donacije, Berza ¢e naplatiti naknadu za poslove na realizaciji ovog projekta.

8. OPIS PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA BERZE

Beogradska berza posluje samostalno, po trZisnim principima, uz primenu nacela likvidnosti,
profitabilnosti i sigurnosti, uz postovanje zakonskih i podzakonskih propisa i opstih principa poslovanja
u ostvarivanju svojih ciljeva na druStveno odgovoran nacin, u skladu sa temeljnim vrednostima i
poslovnom etikom.

U toku 2015. godine Berza je poslovala u skladu sa dokumentom Poslovne politika, kojom se utvrduju
osnovna nacela poslovanja i definiSu poslovi koje Berza obavlja u cilju ispunjenja poslovnih rezultata i
prioriteta definisanih vazecom strategijom i planom Berze, a koja je zasnovana na:

v Polozaju Berze na finansijskom trzistu

v Projekcijama osnovnih parametara makroekonomske politike

¥" Razvojnim ciljevima Berze

Sredinom 2015. godine, sa promenom u upravi Berze iz razloga razreSenja dosadasnjeg direktora
Berze zbog odlaska u penziju i imenovanja novog direktora Berze, Upravni odbor je razmatrao i
pozitivno ocenio dokument ,Analiza trenutne pozicije sa projekcijom poslovanja Beogradske berze
a.d. Beograd u narednom cetvorogodi$njem periodu”. Kljuéni strategijski zadatak je mobilizacija svih
resursa u cilju direktnog i indirektnog uticaja na uslove poslovanja i promenu poslovnog ambijenta.
UvaZavanje dosadadnjih rezultata rada Berze, opstih ciljeva, zadataka i potreba svakog trzista kapitala,
kao i opsteg privredno-finasijskog i sistemskog okruienja u kome Beogradska berza funkcionise,
Strategija izlaska iz krize ima za cilj uspostavljanje ambijenta koji ¢e rad Beogradske berze, njenih
¢lanova i klijenata uciniti efikasnijim i korisnijim za privredu Srbije u celini.
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9. OPIS GLAVNIH RIZIKA KOJIMA JE POSLOVANJE BERZE IZLOZENO

Beogradska berza je prepoznala proces upravljanja rizicima kao kljutni element upravljanja
poslovanjem, s obzirom da izloZenost rizicima proizlazi iz svih poslovnih aktivnosti, kao neodvojivog
dela poslovanja, kojim se upravlja kroz identifikovanje, merenje, ublazavanje i kontrolu i izvestavanje,
odnosno uspostavljanjem ogranicenja rizika, kao i izvedtavanje u skladu sa strategijama i politikama.
Berza je uspostavila sveobuhvatan sistem upravljanja rizicima koji obuhvata: strategije, politike i
procedure upravljanja rizicima, odgovarajucu organizacionu strukturu, efektivan i efikasan sistem
upravljanja svim rizicima kojima je izloZzena, adekvatan sistem unutradnje kontrole,kao i odgovarajuci
informacioni sistem. Strategijom upravljanja rizicima Berza je postavila cilj u okviru sistema upravljanja
rizicima - minimiziranje negativnih efekata na finansijski rezultat uz posStovanje definisanih okvira
prihvatljivog nivoa rizika.

Rizik likvidnosti predstavlja mogucnost nastanka nepovoljnih dogadaja koji mogu negativno uticati na
finansijski rezultat i kapital Berze. Rizik likvidnosti ispoljava se kroz teSkoce Berze u izmirenju dospelih
obaveza u slucaju nedovoljnih rezervi likvidnosti i nemoguénosti pokri¢a neocekivanih odliva i ostale
pasive. Berza u svom poslovanju postuje osnovne principe likvidnosti, ostvaruju¢i dovoljan nivo
sredstava za pokrice obaveza nastalih u kratkom roku, odnosno postuje princip solventnosti
formiranjem dovoljnog nivoa rezervi likvidnosti. Rizik likvidnosti moZe se javiti u vidu rizika izvora
sredstava i trziSnog rizika likvidnosti.

U 2015. godini devizno poslovanje Beogradske berze, kao i drugih domacih privrednih subjekata,
odvijalo se u otezanim ekonomskim uslovima uz relativhu stabilnost dinara, sa manjim oscilacijama
kursa domace valute. Kako je devizni bilans na dan 31.12.2015. godine pozitivan, to ne postoji rizik od
promene kurseva valuta.

Poreski propisi Republike Srbije podlozni su promenama i razliCitim tumacenjima.Tumacenja vaZecih
poreskih propisa od strane poreskih vlasti na ime odredenih transakcija i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati u zavisnosti od tumacenja odgovornog osoblja Drustva, odnosno poreskih vlasti. Usled toga
neke transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti tako da DruStvu mozZe biti odreden
dodatni iznos poreza, kazni i kamata koji moZe biti i materijalno znacajan. Period zastarelosti poreske
obaveze je pet godina to jest poreski organ ima pravo da odredi pla¢anja neizmirenih obaveza u roku
od pet godina od kada je obaveza nastala.

Kreditni rizik je mogucnost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Berze, usled
neizvrienja obaveza druge strane ugovora o finansijskom instrumentu. Rizik plasmana novca u hartije
od vrednosti kao i orotavanje depozita kod poslovnih banaka su rizici kojima je Berza izloZena.
Beogradska berza orocava svoja slobodna sredstva kod vise banaka i na relativho kratke rokove,
upravo da bi diverzifikovala rizike svojih plasmana. Beogradska berza za svoje poslovanje nije koristila
kredite poslovnih banaka.

Rizik nov€anog toka se ispoljava kao rizik (ne)naplate potraZivanja od kupaca u ugovorenom roku Ovaj
rizik se povecava ako se neadekvatno i nedosledno primenjuju politike u pogledu prioriteta naplate i
poStovanja ugovorenih rokova, kao i zbog nenamenskog tro3enja sredstava ili zbog rizika
(pre)investiranja.Po ovom osnovu postoji relativno visok rizik u poslovanju Berze, s obzirom na veliku
nelikvidnost trzista. Naime, mnoga privredna drustva koja su uklju¢ena na neko od trzista Berze ne
izmiruju svoje obaveze prema Berzi na ime placanja naknade za kotaciju i organizovanja trgovanja
njihovim hartijama od vrednosti na trzistu Berze. Dominantno, odsustvo placanja date naknade
posledica je sveopstih otezanih uslova poslovanja u privredi Srbije, te visoke nelikvidnosti, a $to kao
najtezu posledicu ima i otvaranje postupka stecaja, odnosno likvidacije privrednog dru$tva. Radi
naplate svojih dospelih, a nenaplacenih potraZivanja, saglasno zakonskim propisima, Berza pred
nadleznim sudovima uredno i blagovremeno pokrece postupke predlozima za izvrSenje na osnovu
verodostojne izjave.

13 |strana



Cenovni rizik u poslovanju Berze opredeljen je okolono3¢u da je tarifa/cena za pruZanje usluga i
obavljanja poslova registrovane delatnosti Berze utvrdjena Tarifnikom Berze koji podleze obavezi
pribavljanja prethodne saglasnosti nadzornog organa Berze — Komisije za hartije od vrednosti, a koja u
postupku davanja saglasnosti i u okviru svoje nadleinosti, sagledava sveukupnost prilika i mogucnosti
na domacem trZistu kapitala , te saglasno tome se saglasava ili ne sa promenom tarifa Berze.

10. VAZNIJI POSLOVNI DOGADAIJI KOJI SU NASTUPILI NAKON PROTEKA POSLOVNE GODINE ZA KOJU SE
PODNOSI IZVESTAJ

Od bitnijih poslovnih dogadaja koji mogu biti od uticaja na poslovanje Berze nakon proteka poslovne
godine za koju je izvestaj pripremljen, izdvaja se donoSenje odluke o prikljuenju Beogradske berze
sistemu za rutiranje naloga - SEE Link. Upravni odbor Berze je u okviru svoje nadleznosti upravljanja
razvojem Berze, dana 11.2.2015. godine, odlukom, odobrio Berzi prikljuenje sistemu SEE Link -
zajednickoj IT platformi berzi za prihvatanje i plasiranje naloga za trgovanje na berzama uklju¢enim u
sistem SEE Link. Pomenutom odlukom odobreno je i izdvajanje sredstava na ime finasiranja poslova
prikljutenja i uesca Berze u SEE Link (pristupnih inicijalnih naknada, godidnjih naknada za clanstvo i
druge usluge SEE Link; pokrice ostalih prate¢ih administrativnih i tehnickih troSkova koji su u funkciji
priklju€enja i clanstva Berze u SEE Link).

Dana 25. februara 2016. godine, odlukom 27. vanredne Skupstine Berze, izmenjen je Statut Berze.
Ilzmene i dopune Statuta Berze inicirane su u sklopu sveobuhvatnih aktivnosti Berze na daljoj
racionalizaciji i smanjenju troskova poslovanja Berza, te u tom smislu preduzimanja odgovarajucih
mera racionalizacije i u delu poslovnih aktivnosti Berze koje se odnose na organizaciju i odrzavanja
sednica, te troskova na ime isplate naknada Clanovima Upravnog odbora. lzmenama Statuta smanjen
je broj ¢lanova Upravnog odbora Berze uz uvaZavanje zakonskog minimuma utvrdenog ZTK, a na natin
kojim se ne ugrozavaju uslovi za operativno donosenje odluka iz nadleZnosti ovog organa Berze,
kvalitet njegovog rada i dinamika odrzavanja sednica uz aktivno ucedce €lanova Upravnog odbora
Berze, kao i uz postovanje kriterijuma utvrdenih Statutom Berze koji opredeljuju strukturu sastava
Upravnog odbora Berze . Predmetne izmene i dopune Statuta su u postupku pribavljanja saglasnosti
Komisije za hartije od vrednosti.

11.5VI ZNACAINIJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA
Beogradska berza nema povezanih lica u svom poslovanju.
12.SOPSTVENE AKCIJE DRUSTVA

Tokom 2015. godine nije bilo sticanja sopstvenih akcija, niti Berza u svom portfelju ima sopstvenih
akcija stecenih u prethodnim poslovnim godinama.

razlog sticanja sopstvenih akcija -

broj stecenih sopstvenih akcija -

procenat ste€enih sopstvenih akcija -

nominalna vrednost sopstvenih akcija -

imena akcionara od kojih su sopstvene akcije stecene -

iznos koji je isplacen po osnovu sticanja sopstveniha akcija, odnosno naznaka da su steCene bez naknade -

ukupan broj sopstvenih akcija -
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13.Ulaganja u zastitu Zivotne sredine.

Berza nije imala direktne,odnosno ulaganja u investicije u zastitu Zivotne sredine. U vezi sa propisima
koji regulidu oblast zastite Zivotne sredine i postupanja sa otpadnim materijalima, a imajuci u vidu da
se rashodovana IT i elektronska oprema Berze, bez upotrebne vrednosti, svrstava u kategoriju
otpada u kom sluaju je propisano odlaganje i rukovanje istim, Berza istu predaje drustvu sa
potrebnim dozvolama za skladiStenje i tretman otpada od elektronskih proizvoda, fluoroscentnih cevi
koje sadrze Zivu i drugih uredjaja za osvetljenje, te skladistenje svih vrsta neopasnog otpada.

14.0granci drustva

Beogradska berza nema ogranke.

NAPOMENA:

Ovaj lzvestaj sacinjen je na osnovu podataka Godisnjeg izvestaja o poslovanju Beogradske berze a.d.
Beograd (01/1 br.1177/16) koji je Upravni odbor Beogradske berze na V/16 redovnoj sednici, dana
9.3.2016. godine, odobrio i u formi predloga uputio Skupstini Berze na razmatranje i usvajanje, a
saglasno propisima i aktima Berze kojima je utvrdjena nadleZnost skupstine akcinara da usvaja
godisnje izvestaje i raCune privrednih drustava.

REOGRADSKA BERZA

akonski zastuppik: '
e

inisa Krneta, direktor
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BEOGRADSKA BERZA

BELGRADE STOCK EXCHANGE

1EF d.o.o.

Bulevar Mihajla Pupina 10 B/I
11070 Novi Beograd

Srbija

09. mart 2016. godine

Postovani,

Ovo Pismo sacinjeno je u vezi revizije finansijskih izvestaja Beogradska berza a.d., Mesto (u daljem
tekstu: “Berza”) za poslovnu godinu koja se zavr$ila 31. decembra 2015. godine, na osnovu koje
treba da izrazite misljenje o tome da li finansijski izve$taji prikazuju objektivno i istinito finansijski
polozaj Berze na dan 31. decembra 2015. godine kao i rezultate njegovog poslovanja i novcane
tokove za godinu Koja se tada zavrsila u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima Republike Srbije.

Odredene prezentacije u ovom pismu su limitirane na materijalno znacajne informacije i pitanja.
Informacije i pitanja od materijalnog znacaja, bez obzira na njihov obim i iznos, su informacije i
pitanja Cije bi izostavljanje ili pogres$no prikazivanje, moglo uticati na razumno rasudivanje lica
koja bi se oslanjala na te informacije, odnosno pitanja.

Shodno tome, prema na$em najboljem znanju i uverenju, ovim potvrdujem sledece:

Finansijski izvestaji

1. Finansijski izves$taji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje, rezultate poslovanja i
novéane tokove u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i da ne sadrze
materijalno znacajne pogres$ne iskaze. Finansijski izves$taji su odobreni od strane
rukovodstva.

2. Znaajne racunovodstvene politike koje su primenjene pri sastavljanju finansijskih izvestaja
su adekvatno opisane u finansijskim izvestajima.

3. Svaka pozicija u okviru finansijskih izveStaja je adekvatno klasifikovana, opisana i
obelodanjena u skladu sa relevantnim propisima, a finansijski izvestaji sastavljeni su po
nacelu stalnosti poslovanja.

4.  Prihvatam odgovornost da je sistem internih kontrola ustrojen na nacin koji omogucava
sastavljanje finansijskih izves$taja u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike Srbije.

5. Ne postoje znacajne stavke za koje imamo saznanje, a koje bi zahtevale korekcije uporednih
podataka u finansijskim izvestajima.

Greske i pronevere

6.  Prihvatamo svoju odgovornost za dizajn i implementaciju sistema internih kontrola koje
omogucavaju sprecavanje nastanka pronevera i gre$aka i njihovo blagovremeno uocavanje.

7. Verujem da su efekti gresaka sadrzani u finansijskim izve$tajima nematerijalni, pojedina¢no

ili ukupno, za finansijske izvestaje kao celinu.

Omladinskih brigada 1.

P.0.Box 50

11070 Beograd

Republic of Serbia
Tel.381.11.311.72.97, Fax. 2138.242

Tekuci racun: 160-15788-48 Banca Intesa
Mati¢ni broj:07469179
PIB: 100830914

e-mail; office@belex.rs
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BELGRADE STOCK EXCHANGE

8.  Nije bilo utvrdene prevare, niti sumnje na prevaru za koju smo u saznanju, a koja moZe da
uti¢e na Berzu, ukljucujuci:

* rukovodstvo
» zaposlene koji imaju znacajnu ulogu u internoj kontroli, ili

= ostale, gde prevara moZe da ima materijalni uticaj na finansijske izvestaje.

9. Nije bilo optuZzbi za prevaru, ili sumnji da postoji prevara, koja uti¢e na finansijske izvestaje
Berze, prijavljenih od strane zaposlenih, bivsih zaposlenih, analiti¢ara, regulatornih organa ili
drugih.

Uskladenost sa zakonima i drugom regulativom

10.  Nije bilo neusaglasenosti sa zahtevima regulatornih vlasti koja bi mogla imati materijalno
znacajan uticaj na finansijske izvestaje u sluc¢aju nepostovanja istih.

11.  Poslovanje za godinu koja se zavr$ava na dan 31. decembra 2015. godine nije bilo predmet
kontrola od strane drzavnih organa niti drugih eksternih kontrola.

Obezbedenje informacija

12. Obezbedili smo vam sledece:

» pristup svim informacijama za koje smo u saznanju da su od znacaja za pripremanje
finansijskih izvestaja, kao Sto su evidencije, dokumentacija i ostale stvari;

= sve dodatne informacije koje su nam zatraZene tokom postupka revizije i

= npeogranien pristup zaposlenima za koje je utvrdeno da mogu da pruZe neophodne
revizorske dokaze.

13. Sve transakcije su proknjizene u racunovodstvenim evidencijama i prikazane su u
finansijskim izves$tajima.

Priznavanje, vrednovanje i obelodanjivanje

14. Metode vrednovanja i materijalne pretpostavke koje smo koristili u pripremi
racunovodstvenih procena, uklju¢ujuéi one koje su vrednovane po fer vrednosti, su razumno
procenjene,

15.  Ne postoje planovi ni namere u buduénosti koje bi mogli imati materijalno znacajan uticaj na
knjigovodstvenu vrednost ili klasifikaciju sredstava i obaveza prikazanu u finansijskim
izvestajima na dan 31. decembar 2015. godine.

Potencijalna imovina i obaveze i rezervisanja

16. Nije nam poznato postojanje potencijalne imovine koju bi trebalo iskazati i obelodaniti u
finansijskim izvestajima.

17.  Nemamo potencijalnih obaveza po osnovu jemstava i garancija tre¢im licima.

Omladinskih brigada 1.
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11070 Beograd
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18.

19.

20.

21

BELGRADE STOCK EXCHANGE

Obavestili smo Vas o postojanju svih tekuc¢ih i potencijalnih sporova. Ne postoje drugi sudski
sporovi osim onih koji su dostavljeni i koji su i dalje u toku. Ne postoje niti se oekuju druge
tuzbe koje bi mogle imati materijalno znacajan uticaj na finansijske izvestaje.

Nisu mi poznata kr3enja ili moguéa krSenja zakonskih propisa Cije bi efekte trebalo
obelodaniti u finansijskim izves$tajima, ili za koje bi trebalo formirati rezervisanje za
potencijalne gubitke, niti postojanje ostalih obaveza ili potencijalnih obaveza/gubitaka za
koje je neophodno izvrsiti knjiZenje potencijalnih gubitaka.

Nisu mi poznata krSenja zakonskih propisa, postojanje znacajnih sudskih sporova i
postojanje ostalih potencijalnih obaveza za koje bi trebalo iskazati i adekvatno obelodaniti
rezervisanje u finansijskim izvestajima.

Sada$nja vrednost obaveza po osnovu otpremnina za odlazak u penziju nakon ispunjenih
uslova nije materijalno znacajna za finansijske izvestaje sagledane u celini i zbog toga u ovim
finansijskim izvestajima nisu izvr$ena rezervisanja po ovom osnovu.

VlasnisStvo i ograni¢enja na imovini

22.

23.
24.

Posedujemo adekvatnu dokumentaciju o sticanju prava vlasniStva nad sredstvima kojima
raspolaZzemo.

Imovina nije optere¢ena hipotekama, zalogama i drugim ograni¢enjima.

Sva sredstva u naSem vlasni$tvu su prikazana u bilansu stanja.

Nacelo stalnosti

25.

Finansijski izvestaji su sastsvljeni uz primenu nacela stalnosti poslovanja na osnovu nase
procene u vezi sa moguénos$éu Berze da nastavi poslovanje u skladu sa nafelom stalnosti
uzimajuéi u obzir sve raspolozive podatke vezane za doglednu buduénost. Nismo u saznanju
da postoji bilo kakva materijalno znatajna nesigurnost u pogledu dogadaja ili uslova
poslovanja koji mogu da uti¢u na sposobnost Berze da nastavi poslovanje u skladu sa
nacelom stalnosti.

Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

26.

U finansijskim izves$tajima izvrSena su obelodanjivanja i korekcije po osnovu svih dogadaja
nastalih posle izve$tajnog perioda a pre nego S$to su finansijski izveStaji odobreni za
objavljivanje u skladu sa zahtevima racunovodstvenih propisa u Republici Srbiji.

Posle datuma kada su finansijski izves$taji odobreni za objavljivanje a do dana ove izjave nije
bilo dogadaja koji bi mogli uticati na ove finansijske izveStaje.
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XXVIII Skupstina Beogradske berze a.d. Beograd 04/1br.2841/16
B L e e e O A e

Na osnovu ¢lana 36. stav 1. tacka 4. Statuta Beogradske berze a.d. Beograd (broj: 04/1-954-
1/16, u daljem tekstu: Statut Berze), Skupstina Beogradske berze a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Skupstina Berze) na XXVIII redovnoj sednici dana 26.4.2016. godine donela je:

ODLUKU
o usvajanju Godis$njeg izvestaja o poslovanju
sa godis$njim finansijskim izvesStajem
Beogradske berze za 2015. godinu

Clan 1.

Usvaja se Godi$nji izvestaj o poslovanju sa godi$njim finansijskim izvestajem Beogradske berze a.d.
Beograd za 2015. godinu (delovodni broj: 01/1-1177/16), te sledeci:

BILANS USPEHA: RSD
Ukupno ostvareni prihodi 105.517.006,62
Ukupni rashodi 130.127.830,74
Gubitak iz poslovanja 24.610.824,12
Porez na dobitak =
OdlozZeni poreski prihodi perioda 97.311,06
Odlozeni poreski rashodi perioda 1.095.234,93
Neto gubitak 25.608.747,99

Tekst Izvestaja iz stava 1. ovog ¢lana sastavni je deo ove Odluke.
Clan 2.
Ova Odluka stupa na snagu danom donosenja.
ObrazloZenje

Statutom Berze utvrdjeno je da Upravni odbor Berze upravlja razvojem Berze i vrsi nadzor nad
ostvarivanjem utvrdjene poslovne strategije i poslovnih ciljeva Berze, te utvrduje finansijske
izvestaje Berze koje podnosi Skupstini Berze na usvajanje, kao i predloge odluka i akata koje
donosi Skupstina Berze. Upravni odbor Berze je na V/16 sednici dana 9.3.2016. godine razmatrao i
odobrio tekst Godi$njeg izveStaja o poslovanju sa godi$njim finansijskim izve$tajem Beogradske
berze za 2015. godinu (broj: 01/1-1177/16), te utvrdio predlog Odluke (broj: 04/2 br. 1184/16)
kojom se Skupstini Berze predlazZe njegovo usvajanje.

U skladu sa navedenim Skupstina Berze je razmatrala i usvojila predlog Odluke Upravnog odbora
Berze o usvajanju GodiSnjeg izveStaja o poslovanju sa godiSnjim finansijskim izveStajem
Beogradske berze za 2015. godinu (broj: 04/2 br. 1184/16) sa tekstom Izvestaja (broj: 01/1-
1177/16) koji je njen sastavni deo, te je odlu¢eno kao u dispozitivu

PREDSEDNIK XXVIII SKUPSTINE
BEOGRADSKE BERZE






