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Beogradska berza a.d. Beograd

Prethodna godina, posmatrana
sa aspekta ekonomske
aktivnosti kao i sveukupne
makroekonomske pozicije je bila
izuzetno izazovna za kreatore
ekonomske politike. Izuzimajuci
pad privrednih aktivnosti u
Ukrajni usled oruzanih sukoba,
nasa ekonomija je prethodnu
godinu zavrSila sa najvecdim
padom drustvenog proizvoda u
Evropi.

Makroekonomski trendovi su se
znatno pogorsali tokom 2014. i
sa takvim trendovima se ulazi u
2015. godinu. Privredna
aktivnost

put od 2008. u recesiji sa
znacajnim padom BDP - od oko

2%. NeSto dubljem padu
privredne aktivnosti u 2014.
godini su doprinele majske
poplave, ali su pravi uzroci
recesije  fundamentalni - oS
p

, hizak

rast cena hrane, niska uvozna
inflacija, kao i restriktivha
monetarna politika doveli su do
neuobicajeno niske inflacije u
2014. godini. Prosecan rast cena
u 2014. godini iznosi 2,1%, a
inflacija je gotovo Citavu godinu
bila niza od ciljnog koridora, pri
cemu je medugodisnja inflacija
u decembru iznoslia samo
1,8%. Prethodne godine
Narodna banka Srbije je drzala
inflaciju pod kontrolom, ali se
devizni kurs oteo kontroli. Dinar
je od pocetka godine oslabio za
6,4 odsto. Zvanicni srednji kurs
je 18. decembra dostigao
122,63 dinara za jedan evro, (na
dan 1. januara bio 114,6 dinara)
Sto je bila njegova najveca
vrednost u 2014. godine. NBS
je, kako bi umirila prekomerno
kolebanje kursa, na
medubankarskom deviznom
trziStu ove godine prodala
ukupno jednu milijardu i 755
miliona evra, a kupila 200
miliona evra.

—
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Dve najvaznije mere koje su
obelezile prethodnu godinu i
koje su kljune za strukturno
smanjenje deficita u narednim

godinama su smanjenje
. Od
novembra 2014. godine,

umanjene su za 10%

Penzije su
umanjene progresivno (22%
preko iznosa od 25.000 dinara i
25% preko iznosa od 40.000),
Sto bi odgovaralo njihovom
linearnom smanjenju od 5%. Uz
to, planirano je smanjenje broja
zaposlenih u javnom sektoru u
2015. od oko 5%.

Srbija i misija Medunarodnog

monetarnog fonda (MMF)
postigli su krajem novembra
dogovor o} sklapanju
trogodiSnjeg  aranzmana iz

predostroznosti u vrednosti od
oko milijardu evra. Ukoliko bord
direktora MMF u februaru odobri
poCetak tog aranZzmana, nakon
Sto se uveri da su usvojene sve
dogovorene i najavljene mere

Stednje i reforme javnog
sektora, pre svega javnih
preduzeCa, bi¢e poslat signal

koji bi mogao pozitivno da utice
na spoljne kreditore i odrzivost
buducih zaduzivanja. Sa druge
strane programom, koji je
podrzao MMF, predvideno je
smanjenje uceséa javnog duga u
bruto domaéem proizvodu vec u
2016. godini, kao i smanjenje
deficita budzeta sa sadasnjih
oko 8% na 4 do 4,25% BDP-a,
odnosno na 1,3 do 1,4 milijarde
evra. Ukoliko aranazman bude
odobren, MMF ¢e kvartalno
pratiti njegovo sprovodenje i
drzati pod kontrolom troskove
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funkcionisanja prevashodno
javnih preduzeca koja su u
prethodnom periodu i bila
generator deficita. Globalna
ekonomska kretanja u sledecoj
godini takode mogu imati
znacajan uticaj na
makroekonomske  prilike u
Srbiji. Snazan oporavak u
americkoj ekonomiji znaci da ¢e
tamosSnja  centralna  banka
verovatno podici kljuénu
kamatnu stopu, koja je vec Sest
godina blizu nula posto i realno
je negativna. Snazniji
ekonomski rast i povecana
potrosnja  mogu  rezultirati
viSom inflacijom, Sto moze biti
uslovljeno  viSim  kamatnim
stopama. Vise kamatne stope
povecale privlacnost americkih
trziSta za ulaganja, pa bi to
moglo  znaditi povlacenje
kapitala iz ostalih zemalja,
najpre trziSta u razvoju i
granicnih trzista, sto bi znatno
moglo otezati naSe potrebe za
pribavljanjem  kapitala za
finansiranje deficita pod
prihvatljivim kamatnim
stopama.
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Ljubljana SE

2012 2013

Ljubljana SE

667,02 1
1.344,82 4}
721,304}
714,78 1}
1.844,20 4}
784,12 4}
1.745,44 4}
11.356,11 4
522,10 4}
7.083,00 4}

Macedonian SE

2014

Macedonian SE

PROMENA

U 2014.
19,54%
21,71%
-2,97%
-4,06%

6,06%
19,59%
-2,72%
15,29%

6,22%

9,07%

Zagreb SE

Zagreb SE

Region jugoistone Evrope je
prethodnu godinu zavrSio sa
blagim rastom trziSne
kapitalizacije od oko 4,6% i
neznatnim rastom prometa od
1,7% u odnosu na prethodnu
godinu.

Prema izvestaju Svetske banke,
privredni rast u regionu Evrope
i Centralne Azije je prosle
godine bio nizi od ocekivanog,
odnosno 2,4 odsto, kao
posledica slabasnog oporavka u
evrozoni i stagnacije u Rusiji.
Procene su da ¢e se rast u
ovom regionu oporaviti na 3%
u 2015. godini i na 3,8% u
periodu 2016/2017. godine.

Takve prognoze ukazuju da se
moze ocekivati posebna paznja
globalnih investitora u
narednom periodu i priliv
znacajnih investicija, upravo
izazvan ovim pozitivnim
najavama.

Sa aspekta kretanja cena akcija
izrazenim indeksima, region je,
izuzev Bosne i Hercegovine i
Hrvatske, zabeleZio solidan rast
dok su trziSta u Sloveniji i Srbiji
imala stope prinosa koje nisu
zabelezene u duzem
vremenskom periodu.

Ipak, niska likvidnost kao i
fragmentiranost ~ regionalnog
trziSta sa visokim ulaznim
barijerama, ovaj region i dalje
»drZi* van interesa investicione
aktivnosti globalnih igraca. Sa
druge  strane, nedostatak
atraktivnih novih instrumenata,
odnosno IPO procedura takode
ne pomaze u privlaéenju
investitora na Zapadni balkan.
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1.1. Promet

Mird RSD
4

70 -1

=2012
2013

"2014

2012

[=]
@
-4
©
c
2
=

2010 2011

Beogradska berza a.d. Beograd

ecnadne’

2012

vna vrednost prometa

2013

2014

—m..Pa ha i M
1. POSLOVNE OPERACIIJE

Na Beogradskoj berzi je u
2014. godini ostvaren ukupan
promet u vrednosti od 20,26
milijardi dinara, odnosno nesto
manje od 174 milona evra, Sto
izrazeno u dinarima,
predstavlja pad prometa od
32,8% u odnosu na prethodnu
godinu.

Trgovalo se akcijama,
korporativnim obveznicama i
obveznicama Republike Srbije.
Kao i prethodnih godina
trgovanje akcijama je bilo
dominanto, ali su obveznice
ostvarile najviSe uceSée u
ukupnom prometu jos od
uvodenija elektronskog
trgovanja 2004. godine.

Posmatrano po mesecima moze
se primetiti da je u januaru
zabelezen  najvisi  mesecni
promet u 2014. godini u iznosu
od skoro 4,6 milijardi dinara
(oko 40 miliona evra), medutim
on je pre svega bio
prouzrokovan aktivnostima na
akcijama AIK banke i Bambija
iz Pozarevca, na koje se
odnosilo gotovo 80%
januarskog prometa.

Ako vrednosti prometa
posmatramo po kvartalima,
godina za nama nije pratila
uobicajen Sablon iz prethodnih
nekoliko godina sa aktivnim
prvim i Cetvrtim kvartalom i
potpuno mirnim letnjim
periodom. Zapravo, sa
izuzetkom prvog kvartala ostali
su bili na priblizno jednakim, ali
i niskim nivoima. ReSavanje
politickih neizvesnosti vezanih
za izbore, formiranje Vlade i
pozitivni  politicki  signali iz
zemlje i regiona na Berzu, kao
da nisu imali snazniji pozitivan
uticaj, niti su uspeli da
savladaju tmurne prognoze o
Sansama za oporavak zemlje u
recesiji.
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Standard listing
6,27%

Prime listing
41,93%

2011

22,5%

Beogradska berza a.d. Beograd

2012
19,7%

Open Market

44,22%

Ukupan broj transakcija na
Berzi je 2014. godine iznosio
238.023, sto je za 30,8%
manje u odnosu na prethodnu
godinu.

Uz jednak pad prometa,
dodatno se ilustruje problem
(ne)likvidnosti koji je zahvatio
domace trziste kapitala.
ProseCan dnevni promet svim
hartjama od vrednosti je
iznosio nesto vise od 80 miliona
dinara.

Na regulisanom trziStu je u
2014. godini ostvareno 92,4%
prometa, Sto je za dva
procentna poena manje u
odnosu na  prosSlogodisniji
rezultat. U strukturi prometa po
trziSnim segmentima, doslo je
do znacajne promene u odnosu
na 2013. godinu, prevashodno
zbog tadasSnjeg preuzimanja
kompanije Frikom, dcije je
trgovanje znacajno povecalo
ucesSée Open marketa u odnosu
na ostale segmente. U ovoj
godini nije bilo toliko
dominantnih transakcija, pa se
po prvi put desilo da akcije na
listing segmentima - Prime i
Standard listingu, imaju vece
ucesée (48%) u odnosu na
ostale segmente regulisanog
trziSta (Open market 44%).
Hartije od vrednosti kojima se
trguje na MTP-Belex imale su
uobicajeno nisko uces¢e na
nivou od 7,6%.

Raspodela prometa i
transakcija u prethodnih
nekoliko godina jasno ukazuje
da je za nama godina u kojoj
su ostvareni loSi trgovacki
rezultati posmatrani brojem
transakcija i prometom i tesko
je ocekivati znacajna
poboljsanja uz odsustvo
procesa inicijalnih  javnih
ponuda, ukljuenja  novih
hartija od vrednosti na
duznickim segmentima [
celokupnog ekonomskog
oporavka zemlje.
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Struktura prometa u 2014.
godini se vratila na uobicajene
raspodele kada je re¢ o
metodama trgovanja. U 2013.
godini je vise od 50% prometa
ostvareno  blok trgovanjem
(prevashodno uticajem
Frikoma), dok je u 2014. godini
blok trgovanje doprinelo
ukupnom prometu sa tek
1,9%. Obzirom da se metodom
preovladuju¢e cene trguje
isklju¢ivo akcijama na MTP
segmentu, kao najnelikvidnijem
trziSnom delu, ne iznenaduje
izuzetno skromno uceS¢e od
6,1%.

Iako je u junu broj blok
transakcija bio najvisi u
poslednje tri godini, vrednosti
ostvarenog prometa su bile
izuzetno niske. Za celokupnu
2014. godinu blok trgovanjem
je ostvareno 383 miliona
dinara, Sto je najniza apsolutna
vrednost u poslednjih deset
godina.
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1.2 Promet Akcijama

Trgovanje akcijama u 2014.
godini  nije izgubilo svoju
wlkupan.promet.akciiama,nomesecima .y dominantnu poziciju na
s Beogradskoj berzi, a i teSko je
218 o2 ofekivati da samo nekoliko
0 2*— preostalih  obveznica mogu
dominirati prometom na
domadem trziStu. Medjutim,
ucescée od 76,8% je za Cak 17,6
procentnih poena niza vrednost
u odnosu na prethodnu godinu,
Sto ne govori toliko o napretku
» trziSta obveznica, koliko o
znacajnom padu na strani
akcija.

8

Ostvaren promet u 2014. godini
iznosio je 15,6 milijardi dinara,
odnosno oko 133 miliona evra,
Sto predstavlja pad u trgovanju
akcijama od dak 47,2% u
odnosu na 2013. godinu.

obveznice
23,2%

U transakcijama je uceSce
akcija nedostizno i tu verovatno
ni u budu¢em periodu ne moze
doéi do ozbiljnijih promena,
zbog samog broja izdatih
hartija, ali i zbog akcija koje su
bile predmet besplatne
distribucije i Cijim trgovanjem,
male vrednosti, dramaticno se
povetava broj  transakcija
akcijama u trgovanju. Imajudi u
vidu i da se godinama ocekuje
ukljuenje akcija Telekoma
Srbije u trgovanje, potencijal
ucesca i broja transakcija je na
strani akcija.

Konatan  broj realizovanih
transakcija u 2014. godina je

obveznice

0e% 236.673 i predstavija pad od
30,7% u odnosu na prethodnu
godinu.

Beogradska berza a.d. Beograd 8
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Na najkvalitetnijim segmentima
regulisanog trziSta Berze u
2014. godini doSlo je do
pozitivne promene u vidu
jednog novog ukljucenja. U
januaru su na Standard listing
ukljucenje akcije kompanije
Jedinstvo a.d. Sevojno (JESV) i
time postale 4. listirana hartija
na ovom trziSnom segmentu.
Tako se broj zvani¢no listiranih
hartija u 2014. godini vratio na
8, posle isklju¢enja akcija Tigra
u 2013. godini, Sto svakako
predstavlja jedan mali, ali bitan
pozitivan korak na domacem
trzistu kapitala, s obzirom da
se joS jedna kompanija
obavezala na ispunjavanje
najvisih standarda
korporativnog izvestavanja.

Poslednjeg dana decembra,
ukupna kapitalizacija akcija na
listinzima Berze iznosila je 1,84
milijardi evra, Sto je povelanje
od 3,9% u odnosu na kraj
2013. godine. Na Prime listingu
se trgovalo akcijama Cetiri
kompanije (AERO, ENHL, NIIS i
SJPT). Na najvisem trziSnom
segmentu ostvaren je promet
od 3,8 milijardi dinara, Sto je
pad od 28,8% u odnosu na
prethodnu godinu.

Takode, pored ve¢ pomenutog
novog ukljuenja JESV, na
Standard listingu se trgovalo sa
joS tri emisije akcija (ALFA,
KMBN, MTLC), i na kome je
ostvaren promet od 1,3
milijardi dinara Sto predstavlja
pad od 12,7% u odnosu na
prethodnu godinu.
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. Na segmentu regulisanog
1.4. Open Market: trziSta koje nije listing — Open
Market-u, poslednjeg dana

Jréi$na kapitalizacija na Open Market-u =~ 2011 godine trgovalo se sa 54
U

razlicite emisije  akcija.

< 140 odnosu na prethodnu godinu,
glzo 1 broj akcija na ovom segmentu
1,00 se smanjio za 31 usled
080 - iskljucenja, neispunjavanija
0,60 likvidnosnih uslova ili obaveza

pravovremenog izveStavanja od
strane izdavaoca.

% o  Uprkos tome, u  trziSnoj

e Tt Ty e Ty, %@, kapitalizaciji ovog segmenta

i tokom godine nije  bilo

Ukupan promet — Open Market prevelikih oscilacija i poslednjeg
dana decembra ona je iznosila

o 400 7 1,2 milijarde evra. Promet

é”"’ akcijama na segmentu Open
3007 market je iznosio 8,9 milijardi
2501 dinara, odnosno oko 76 miliona
2901 evra, $to je pad od 57% u
297 odnosu na prethodnu godinu,
1,00 - P .
teo ] ali je ovakav podatak doprinos
0'007 trgovanja akcijama Frikoma iz

BWot Y, % % k% 2013. godine.

MTP Belex je sa 882 akcije
1.5. MTP: segment sa najveéim brojem
ukljucenih hartija u trgovanje i
sa prometom od 1,5 milijardi
dinara (12,9 miliona evra) i
D e i vteStem  od  97% U
ukupnom prometu akcijama.
] Gledano po mesecima, najveci
promet je ostvaren u oktobru i
iznosio je 488 miliona dinara od
kojih je 365 miliona
predstavljala transakcija na

4,50

Mil RSD
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akcijama kompanije

Zitoprodukt a.d. Kragujevac. Na

kraju godine, trziSna

A S T T % %o,% %, %, %, kapitalizacija akcija na MTP
i % 7 % % segmentu je iznosila ukupno

2,8 milijardi evra.

Beogradska berza a.d. Beograd 10
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Regulisano trziste

Simbol hartije

AERO

ENHL
NIIS
SIPT

Simbol hartije

ALFA
JESV
KMBMN
MTLC

Simbol hartije

AIKB
BMEI
IMLK
LKDN
ZVHE
AIKBFB
FITO
CCNB
ML5U
MOIN
TGAS
GMON
ITSP
ALBS
DINNPB
KMENPB
IMBN
TETO
CYBEN
VZAS
RDJZ
BIFB
PLNN
IMPL
DMNOS
TIGR
PLNM
IGVP
INBU
BNNI

Maziv izdavaoca

Aerodrom Nikola Tesla a.d. , Beograd
Energoprojekt holding a.d. , Beograd
NIS a.d., Novi Sad

Sojaprotein a.d. , Betej

Maziv izdavaoca

Alfa plam a.d. , Vranje

Jedinstve a.d. , Sevojno
Komercijalna banka a.d. , Beograd
Metalac a.d. , Gornji Milanovac

Maziv izdavaoca

AlK banka a.d. Nig

Bambi a.d. , Poiarevac

Imlek a.d. , Beograd

Luka Dunav a.d. , Panéeva

Zvezda - Helios hemijska industrija a.d.,
AlK banka a.d. Nig

Galenika Fitofarmacija a.d. , Zemun
Catanska banka a.d. , Catak
Mlekara a.d. , Subotica

Montinvest a.d. , Beograd

Messer Tehnogas a.d. , Beograd
Gosa montaia a.d. , Velika Plana
Interiped a.d. , Subotica

Albus a.d. , Novi Sad

Philip Morris Operations a.d. , Nis
Komercijalna banka a.d. , Beograd
Jubmes banka a.d. , Beograd
TE-TO a.d., Senta

KBM banka a.d. , Kragujevac
Veterinarski zavod Subotica a.d. , Subotic
Radijator a.d. , Zrenjanin

BIP a.d., Beograd

Planinka a.d. , Kuriumlija

Impoel Seval a.d. , Sevojno

Dunav osiguranje a.d. , Beograd
Tigar a.d. , Pirot

Planum GP a.d. , Beograd
Jugoprevoz a.d., Velika Plana

Inex Buducnost a.d. , Poiega
Banini a.d. , Kikinda

Poslednja
cena

942,00
910,00
775,00
645,00

Poslednja
cena
19.047,00

5.500,00

2.201,00

2.200,00

Poslednja
cena
1.845,00
59.165,00
4.808,00
5.900,00
9.599,00
785,00
3.321,00
8.501,00
1.621,00
13.995,00
5.451,00
2.100,00
700,00
220,00
2.200,00
1.353,00
3.000,00
5.000,00
5.835,00
660,00
320,00
59,00
22.134,00
896,00
836,00
71,00
1.500,00
810,00
424,00
2.100,00

Broj emitovanih

34.289.350
10.931.292
163.060.400
14.895.524

Broj emitovanih

174.812
304.719
16.817.956
1.020.000

Broj emitovanih

9.045.756
340.176
8.037.570
182.641
190.920
1.314.595
1.320.000
181.982
2.250.445
23.890
1.036.658
257.174
205.291
451.986
3.308.768
373.510
2838.330
400.414
610.623
4.260.196
403.573
9.106.059
65.284
942.287
259.179
1.718.460
414.110
92.716
88.407
53.729

PRIME LISTING
Broj Broj Broj
Obim trgovanja ] L _ ! o
aukcija  trgovanja  transakcija
933.149 252 252 114.213
885.122 252 245 2.513
2.622.013 252 252 101.325

241.263 221

1.045

STAMDARD LISTING
Obim trgovanja Bro_]_ Broj _ Broj >
aukcija  trgovanja  transakcija
11.844 252 95 226
14.966 247 120 326
490.841 252 141 435
41.698 252 130 368

OPEMN MARKET - 30 najtrgovanijih
Obim trgovanja Bro_]_ Broj ) Broj »
aukcija  trgovanja transakcija

1.854.171 252 221 1.367
40.547 252 65 203
333.827 252 211 1.264
155.584 252 50 88
51.353 252 36 182
262.070 252 70 119
59.246 252 155 485
8.656 252 36 57
94.279 252 123 491
9.166 253 29 42
17.699 252 132 345
23.965 252 123 357
83.630 253 23 27
252.490 252 21 29
27.031 252 141 372
42.339 252 110 377
7.743 252 63 115
5.132 252 55 170
5.895 252 57 150
38.758 252 122 370
38.331 252 31 44
299.072 252 160 613
556 252 38 87
9.086 252 95 222
8.540 252 93 180
102.641 252 166 675
3.929 252 30 49
12.907 252 20 46
14.036 252 9 10
2.827 252 40 67

Beogradska berza a.d. Beograd

Vrednost prometa EUR

5.212.396,85
6.314.266,94
19.743.858,06
1.257.495,10

Vrednost prometa EUR

1.565.735,53

646.014,31
7.785.261,85
828.762,35

Vrednost prometa EUR

26.274.840,77
13.257.981,38
10.328.359,29
10.176.976,26
4.064.634,75
1.632.743,11
1.545.848,66
1.217.145,65
1.209.167,75
880.539,04
842.634,33
517.473,43
470.943,72
462.340,35
383.596,73
338.084,06
266.944,63
259.251,76
237.635,21
167.157,25
119.310,88
108.256,34
101.640,18
78.887,71
63.631,55
63.373,91
51.382,33
50.212,76
45.060,56
48.407,52

P/B

1,46
1,24
0,71
0,90

0,62
0,75
0,58
0,74

0,37
3,95
3,76
0,34
1,47
0,16
0,95
0,31
1,36
0,41
0,45
0,45
0,81
0,11
1,86
0,36
0,16
0,73
1,80
0,89
0,06
0,32
1,25
0,31
0,42
1,48
0,44
0,50
0,96

-0,16

Triisna kapitalizacija
EUR
267.038.870
82.238.885
1.044.755.176
79.429.134

Triisna kapitalizacija
EUR
27.527.207
13.855.639
306.025.475
18.551.848

Triisna kapitalizacija
EUR

137.976.640
166.392.162
319.487.266
10.418.656
15.151.016
8.531.511
36.241.581
12.789.771
30.695.023
2.754.098
46.717.115
4.464.889
1.188.043
822.076
60.180.158
4.177.961
7.151.142
16.551.737
29.456.310
23.245.444
1.067.668
4.441.675
11.946.233
6.980.002
1.791.309
1.008.700
5.135.365
620.875
309.897
932.808

16,85%
16,83%
13,97%
20,38%

35,46%
64,60%
32,40%
80,55%

30,30%

8,42%
12,51%
18,15%

2,83%
39,53%
49,94%
26,51%
12,29%
44,65%
18,06%
88,30%
28,59%
21,32%
10,87%
77,21%
67,97%
14,04%
10,47%
15,78%
43,33%
48,10%
65,08%
15,00%
83,15%
66,28%
59,78%

0,94%

7,52%
30,73%

Free Float TrZisna
kapitalizacija EUR

44.996.050
38.512.470
145.952.298
16.187.657

9.761.148
8.950.743
99.152.254
14.943.514

Free Float TrZisna

kapitalizacija EUR
41.806.922
14.010.220
39.967.857
1.890.986
428.774
3.372.506
18.099.045
3.390.568
3.772.418
1.234.170
8.437.111
3.942.437
339.662
175.267
6.541.583
3.225.803
4.860.631
2,323.804
3.084.076
3.668.131
462.621
2,13p.446
7.774.609
1.047.000
1.489.473
668.566
3.069.921
5.836
23.304
286.652
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1.6. Obveznice:
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Beogradska berza a.d. Beograd

2014

U trgovanju svim duznickim
hartijama od vrednosti, u 2014.
godini ostvaren je promet od
4,7 milijardi RSD, sto
predstavlja rast prometa od
Cak 180% u odnosu na
prethodnu godinu. Samo
aprilski  promet  obveznica
nadmasio je celokupan promet
iz 2013. godine. Naijtrgovanija
hartija u 2014. godini je bila
obveznica  Republike  Srbije
serija A2015, koja je ostvarila
promet od 23 miliona evra.

Serija A2016 je u posmatranom
periodu ostvarila najveéi rast
cene u iznosu od 5,07%. Ako
posmatramo prinose na
godiSnjem nivou, oni su se
kretali u rasponu izmedu 3% i
4,5%. Na samom kraju godine
rast cena je prinose spustio na
relativno nizak nivo od ispod
3% na godiSnjem nivou.

Od korporativnih  obveznica
trgovalo se samo obveznicama
Societe Generale Bank, kroz
jednu transakciju u iznosu od
21 milion dinara (184 hiljade
evra).

Bez obzira Sto se broj drzavnih
obveznica iz godinu u godinu sa
dospecem emisija smanjuje,
kao i na nisku likvidnost ionako
malobrojnih korporativnih
obveznica, ucesée od 23,2% u
ukupnom trgovanju, predstavlja
najviSi nivo joS od uvodenja
elektronskog  trgovanja na
Berzi, 2004. godine. To
istovremeno govori i O
interesovanju  za  drZavne
duznicke  instrumente,  ali
nazalost i o velikom problemu
na trzistu vlasnickog kapitala.

12
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2. Indeksi Beogradske berze:
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Ucesce ukupnog prometa akcija iz indeksa
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Beogradska berza a.d. Beograd

Tokom prethodne godine oba
indeksa Beogradske berze su
zabelezila snazan rast koji je
tokom druge polovine godine
premasivao 25% u odnosu na
kraj prethodne godine.

Ipak, poslednjih dana trgovanja
u 2014 godini doslo je do
odredene korekcije cena tako
da su indeksi malo spustili
stope rasta, Sto je dovelo do
toga da BELEX15 zabelezi rast
od 19,5%, a opsti indeks
BELEXLine bude u porastu od
21,7%.

Iako je od prvog trgovackog
dana 2014. godine belezen
rast, oba indeksna pokazatelja
su imala prilicno miran i
stabilan prvi kvartal. Prvog
trgovackog dana 2014. godine
oba indeksa su i zabelezila
najnize godisnje vrednosti Sto
jasno ukazje na trend koji je
dominirao vedim delom
prethodne godine. Na prvi
trgovacki dan u  godini,
3.1.2014, BELEX15 je imao
minimalnu vrednost 554,19 dok
je BELEXLine najnizu tacku
dostigao na vrednosti od
1104,64 poena.

Prvi i drugi kvartal su zavrSeni
sa pozitivnim predznakom iako
je rast bio gotovo zanemarljiv i
kretao se oko 1 procentnog
poena kod oba indeksa, kako
tokom prvog, tako i tokom

drugog proslogodisnjeg
kvartala.
Tokom treceg kvartala

zabeleZeno je jasno formiranje
oStrog uzlaznog trenda pri
¢emu je indeks najlikvidnijih
akcija BELEX15 dobio ¢ak

13
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Beogradska berza a.d. Beograd

16,08% a opsti indeks cak
16,5% svoje vrednosti u
odnosu na kraj prethodnog
kvartala.

I tokom poslednjeg godisnjeg
tromesecija nastavljen je
snazni  uzlazni trend tokom
kojeg su oba indeksa dostigla
svoje  godiSnje  maksimalne
vrednosti dana 5.12.2014 kada
je BELEX15 zabeleZio vrednost
od 711,65 poena, a BELEXLine
1404,89 indeksna poena.

Navedene vrednosti su
predstavljale maksimume
nezabelezene joS od 2011.
Godine, Sto je donelo najbolji
rezultat domacih indeksa u
poredenju sa ostalim indeksima
regiona.

Oba indeksa su i dalje pokrivala
znacajan deo redovnog
trgovanja na Beogradskoj berzi,
pri ¢emu je veoma vazno
ukazati na znacajno ucesce
indeksa BELEX15, Cdijih samo
trinaest konstitutivnih
komponenti cine gotovo dve
tre¢ine  ukupnog  prometa
akcijama.

S obzirom da je domadce trziste
kapitala  prethodnu  godinu
zavrsilo sa niskom likvidnoscu,
uz najnizi promet od 2001
godine, visoka koncentracija
prometa na mali broj hartija
ukazuje na nedostatak
investicionih  alternativa, Sto
smanjuje atraktivnost ulaganja
i posledicno dovodi do
negativne spirale, ugrozavajuci
funkcionisanje i samog trzista.

14
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3. Market Mejkeri:

Ucesce market mejkera u prometu po hartijama

MTLC 5IPT TIGR VZAS
jan 2014, 0,00% 0,00% 19,75% 50,00%
feb 2014. 1,48% 0,29% 10,80% 2,72%
mar 2014. 14,78%  0,18% 20,81% 23,49%
apr2014. 0,25% 0,21% 5,38% 6,16%
maj 2014. 1591% 3,77% 4,99% 3,06%
jun 2014. 4,72% 0,98% 7,07% 4,77%
jul 2014, 7,14% 5,62% 21,78% 4,18%
avg 2014. 0,65% 7,18% 3,40% 8,37%
sep 2014. 0,9%% 3,13% 0,52% 4,96%
okt 2014, 0,33%  19,35% 3,63% 1,02%
nov 2014. 0,00% 1,49% 3,02% 1,22%
dec 2014. 0,00% 0,66% 3,72% 0,44%
2014 3,47%  4,08% 3,52% 1,95%

Ucesce market mejkera u broju transakcija

MTLC SIPT LLLET VZAS
jan 2014, 0,00% 0,00% 28,57% 50,00%
feb2014. 2,13% 3,52% 26,32% 9,09%
mar 2014, 8,89% 547% 34,62% 26,47%
apr2014. 1,85% 2,08% 39,53% 17,65%
maj 2014. 7,69%  4,32% 35,61% 9,62%
jun 2014. 3,03% 2,30% 32,98% 18,75%
jul 2014.  9,38% 5,66% 38,10% 7,50%
avg 2014. 1,61%  5,19% 32,14% 12,50%
sep 2014, 2,27%  4,38% 13,70% 14,58%
okt 2014, 1,47% 12,11% 11,57% 8,70%
nov 2014. 0,00%  4,71% 22,22% 4,44%
dec2014. 0,00%  4,93% 19,79% 6,76%
2014 3,13% 5,02% 26,22%  10,68%

Beogradska berza a.d. Beograd

Izrazita nelikvidnost na trzistu
tokom  2014. godine, tesko
pogada sve segmente
poslovanja, pa i aktivnosti
market mejkera.

Iako je broj hartija koje imaju
market mejkera ostao
nepromenjen, C¢lan berze -
Intercapital  securities  a.d.
Beograd, doneo je odluku o
prestanku obavaljnja poslova
market mejkera na hartiji Tigar
a.d. Pirot, te je ugovor koji ima
zakljuen sa Berzom o
obavljanju pomenutih poslova,
prestao da vazi zaklju¢no sa
30.07.2014. godine. Tako je
poslove market mejkera na
kraju 2014. godine obavaljalo
tri ¢lana Berze, na Cetiri hartije
sa Regulisanog trzista
Beogradske berze.

Kao i prethodnih godina Sinteza
Invest Group je bila jedina
brokerska kuca koja je
obavljala poslove  market
mejkera na dve razliCite akcije
— Sojaprotein a.d. iz Beceja
(SJPT) i Veterinarski zavod iz
Subotice (VZAS).

Ukoliko posmatramo numericke
vrednosti moze se primetiti da
su ukupna uceSéa market
mejkera gotovo duplirana u
odnosu na relativno ucesSce
tokom 2013. godine, ali taj
rast nije indukovan njihovim
vedim angazovanjem i
pojacanim prisustvom u
trgovanju, vec naprotiv,
smanjivanjem participacije
ostalih  trziSnih aktera na
predmetnim hartijama. UceScée
u broju transakcija se u
proseku zadrzalo na slicnim
nivoima, uz osetan pad ucesca
market mejkera u trgovanju
akcijama Veterinarskog zavoda
iz Subotice (VZAS).
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4. Pokazatelji Beogradske berze
4.1 BELEXsentiment 2014
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BELEXsentiment, kao mesecni pokazatelj ocekivanja trzisnih ucesnika u pogledu deSavanja na
trziStu kapitala, u prvih pet meseci 2014.godine uglavnom je bio u zoni pozitivnih ocekivanja,
izuzimaju¢i februar kada je, nakon Sest uzastopnih pozitivnih vrednosti, zabelezio prvu
negativnu vrednost. Umerenom pesimizamu trziSnih ucesnika za februarska kretanja, doprinelo
je oduzimanje dozvola za rad joS jednoj domacoj banci, Sto se negativno odrazilo na cenu
akcija, zatim pad kreditnog rejtinga Srbije u januaru, potom raspisivanje parlamentarnih izbora
u zemlji, a sve dodatno praéeno minusima vodecih svetskih indeksa. Otvaranje pregovora sa EU
o Clanstvu, u januaru, ocigledno nije bio dovoljno snazan pozitivan motiv koji bi obezbedo
opstanak ovog pokazatelja u zelenoj zoni. Nakon februarskog pesimizma, usledila su tri meseca
u zoni pozitivnih ocekivanja, ¢emu je doprineo optimizam investitora usmeren ka iS¢ekivanju
godisnjih poslovnih rezultata domacdih kompanija. Takode, ove mesece obelezilo je formiranje
nove Vlade u Srbiji, rebalans budzeta, donosenje seta reformskih zakona i pokretanje pitanja
novog sporazuma Srbije sa MMF-om.
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Najvedi uticaj na pad investicionih aktivnosti u letnjim mesecima imale su majske poplave koje
su pogodile veéi deo zemlje i posledi¢no uzdrmale ve¢ ranjivu ekonomiju zemlje. Psiholoski
efekat katastrofe odrazio se i na BELEXsentimentu. Uz povremene skokove vrednosti oba
indeksa Beogradske berze u prvoj polovini godine i skromne promete, nelikvidnost se ustalila
kao jedna od glavnih odlika srpskog trzista kapitala. Iako je drugo polugodiste na Berzi pocelo
snaznim rastom vrednosti indeksa, Sto je trajalo puna Cetiri meseca, prvi znak optimizma trzisni
ucesnicu su ispoljili tek u septembru. UzdrZzanost je, pored loSe likvidnosti domacdeg trzista,
potkrepljena i spoljnim faktorima, kao Sto su slabljenje evra u odnosu na dolar, slabljenje rublje,
kriza u Ukrajini, pad cena nafte i zlata.

Vece vrednosti BELEXsentimenta krajem godine potkrepljene su deinflantornim ocekivanjima za
naredni period, kao i sklopljenim dogovorom oko aranZmana sa MMF-om za koji se ocekuje da
¢e pozitivno uticati na kreditni rejting Srbije, Sto bi trebalo da se odrazi i na povrenje stranih
investitora. U kojoj meri ¢e najavljene mere sprovodenja fiskalne konsolidacije i strukturnih
reformi od strane Vlade u cilju obezbedenja stabilnosti javnih finansija i podsticanja privrednog
rasta i konkurentnosti uticati na odrzivost pozitivnih oCekivanja trziSnih ucesnika u narednom
periodu i pored najavljene vrlo restriktivne 2015.godine, ostaje da vidimo.

Beogradska berza a.d. Beograd 16
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S Na Beogradskoj berzi je u
4.2. Struktura trgovanja: 2014, edin. dodlo - do

smanjenja  uceS¢a  stranih

FIT, FIS, FIB investitora u trgovanju

akcijama, u odnosu na 2013.

_ godinu i poslediéno u ukupnom

01.01.201:-131.12.2014. % trgovanju. Hronic¢na
Lo | nelikvidnost u koju je zapalo
o0% | srpsko trziste kapitala odslikala
oo se i u smanjenom uceS¢u ovih
g pokazatelja. Posmatrajudi
0% | relativna ucesca stranih
investitora, nasuprot uc¢es¢ima
- u trgovanju u drugom i trecem
kvartalu, lica koja se u
e Centralnom registru vode kao
e inostrana, su dominirala u
- trgovanju  akcijama  tokom
b preostala dva kvartale
01012014 - 31 12,2014, 3B Sumarno posmatrajuci, strani
100% investitori su u trgovanju
0% akcijama prosecno ucestvovali
- sa 48,15% u 2014. godini $to
0% je za 33% manja vrednost u
50% odnosu na prethodnu godinu.
0% UleSCe stranaca na strani
EZj T kupovine, u trgovaniju
akcijama, smanjilo se na
godisnjem nivou i iznosilo je

45,77%, dok je na strani
- — L0per Mow Ava. (18) prodaje ovo uceS¢e iznosilo
50,52%. Na kvartalnom nivou,
najvecée uceSée u prodaiji

mesec FIS bFS  sFIS FIB FIT akcija, Cak 71%, stranci su
januar 2014 62,38% 43 51% E125% 3225% £2,10% ostvarili u prVVOTI kvartalu, dok
februar 2014 46,26% 52,26%  40,25% 048% M.72% SuU najvece ucesce u kupovini,
mart 2014 51,81% 5509%  47,63%  000%  50,85% gotovo 55%, zabelezili u
april 2014 43,59% 5647%  30,71% 2082%  29,99% poslednjem kvartalu. UceScée
maj 2014 37,95%  40,06%: 35,85% 5,99% 37,03% stranaca u trgovanju
jun 2014 40,30%  42,95%  37,64%  2528%  30,58% obveznicama je 2014.godine
jul 2014 15,07%  1574%  14,41% 3516% 18 16% : o
avgust 2014 54.01% 54,75% 53,27%  000%  37.48% iznosilo je 22,3%.
septembar 2014 42,76% S51813%  3271% 3580%  39,77% L, )
oktobar 2014 33,91% 3846% 29,35%  274%  31,98% U 2014. godini, ucesce stranih
novembar2014  57.08% G5E72% 5543% 3891%  5587% investitora u ukupnom
decembar 2014 63,31% 67,15% 58,47% 1453%  55,56% trgovanju (FIT) smanjeno je u

48,15% 4577% 50,52% 2233% 42,16% odnosu na prethodnu godinu za

39,47 procentnih poena i
iznosilo je 42,16% ukupnog
trgovanja na Beogradskoj berzi.

Beogradska berza a.d. Beograd 17
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5. Informacioni servisi
Beogradske berze

Interactive Data

THOMSON REUTERS

IELEIRADER

A STEP AHEAD OF THE MARKET

_”” | DEUTSCHE BORSE

o~ | GROUP

STANDARD
&POOR’S

Beogradska berza a.d. Beograd

Za potrebe blagovremenog informisanja
opste i strucne javnosti o deSavanjima na
Beogradskoj berzi uspostavljeno je
nekoliko servisa za elektronsku
distribuciju berzanskih podataka:

. Internet stranica www.belex.rs
E-bilten

Data Feed

BELEX.info

SMS servis

BELEX tiker

Data Feed servis je namenjen distribuciji
trgovackih podataka u realnom vremenu
krajnjim korisnicima. Podaci se, krajnjim
korisnicima, kao finalnim konzumentima
informacija ovog tipa, dostavljaju
posredstvom profesionalnih distrubutera,
koji nakon preuzimanja podataka od
Berze, iste obraduju i integriSu u svoje
servise putem kojih se podaci dalje
redistribuiraju  do  krajnjih  korisnika.
Zahvaljujuéi razvoju tehnologije, podaci
su korisnicima dostupni gotovo trenutno.
Na ovaj nacin, profesionalni distributeri
podatka iz trgovanja, kao Sto su data
vendori, investicione banke i indeksne
kompanije, distribuiraju  podatke o
trenutnim cenama hartija od vrednosti,
dubini trzista, zakljuenim transakcijama,
indeksima, kao i korporativhe vesti
listiranih kompanija i kompanija
uklju¢enih u indeksnu korpu BELEX15.
Tokom 2014. godine, u saradnji sa
Beckom berzom, globalna i lokalna
distribucija podataka iz trgovanja sa
Beogradske berze vrsena je posredstvom
diseminacione mreze od 20 licenciranih
vendora.

Data Feed servis je dostupan i ¢lanovima
Berze, kako za interne potrebe obrade i
analize trzista, izraCunavanja relevantnih
pokazatelja i indikatora, tako i za potrebe
operativnog funkcionisanja  trgovackih
aplikacija koje klijentima olakSavaju
blagovremeno reagovanje na trziSne
okolnosti i momentalno ispostavljanje
naloga.
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Tokom 2014. godine 8 clanova Berze je koristilo
ovaj servis.

BELEX.info servis, koji omoguéava pracenje
trgovanja u realnom vremenu, namenjen je
prvenstveno individualnim investitorima. Korisnici
putem interneta, u realnom vremenu, prate
deSavanja na trzistu. Na trgovackoj tabli, za 60
hartija odabranih po Zzelji korisnika, moguce je
istovremeno  pratiti:  poslednju cenu, obim
trgovanja, vrednost ostvarenog prometa,
promenu cene, ukupnu ponudu, ukupnu traznju,
najbolju cenu ponude, koliCinu po najboljoj ceni
ponudi, najbolju cenu traznje, koli¢inu po
najboljoj ceni traznje, cenu na otvaranju, najvisu i
najnizu cenu u toku trgovnja, zonu fluktuacije,
fazu u kojoj se trziSte trenutno nalazi, kao i
dubinu trzista, do 5 bid/ask nivoa i 5 poslednjih
transakcija zaklju¢enih na izabranoj hartiji. Izbor
hartija korisnik moZe menjati u svakom trenutku.
Takode, opcija ,Portfolio Tracker® omogucava
kreiranje i pracenje holdinga hartija od vrednosti
i potencijalnih prinosa u realnom vremenu. U
2014. godini bilo je 73 godisSnje i 225 mesecnih
pretplata na ovaj servis.

Podatke o transakcijama hartijama od vrednosti
koje su ukljutene na regulisano trZiste Berze,
odnosno MTP Belex, a koje su saglasno propisima
obavljene van navedenih trziSta Berze, objavljuje
posrednik prodavca koriS¢enjem aplikacije Berze
za prijavljivanje OTC transakcija. Tokom 2014.
godine ukupno 24 clanova Berze, prijavili su
transakcije putem navedene aplikacije. Na ovaj
servis bila je ukupno 161 mesecna pretplata.

Usled smanjene aktivnosti ucesnika na trziStu
kapitala, ali i wubrzanog razvoja mobilnih
tehnologija i rasprostranjene upotrebe smart
uredaja, u 2014. godni smanjena je
zainteresovanost korisnika za SMS servis Berze, te
je ovaj vid komunikacije sa Berzom krajem godine
ukinut.
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6. TRZISTA BEOGRADSKE BERZE

I pored najavljenih i zapocCetih privrednih reformi, u 2014. godini zabelezen je pad aktivnosti
u vedini privrednih delatnosti, Sto je uz dugogodisnja negativna makroekonomska kretanja
srpske privrede rezultiralo i u sve manjem broju izdavaoca na trzistima Berze, odnosno
nastavku trenda prestanka, kao i spajanja i pripajanja privrednih subjekata, te samim tim i
iskljuCenja njihovih akcija sa trZiSta Berze, uz nastavak nezainteresovanosti izdavalaca za
ukljucenje na listing regulisanog trzista.

Zaklju¢no sa 31.12.2014. godine na Beogradskoj berzi organizovano je trgovanje hartijama
od vrednosti 924 razli¢ita izdavaoca. Medu njima, kao i u prethodnim godinama, gotovo svi
su izdavaoci akcija, pri ¢emu, 18 izdavaoca akcija ima ukljucene dve i viSe vrsta, odnosno
klasa. Izuzetak od izdavalaca akcija ¢ine samo Republika Srbija (obveznice za izmirenje duga
po osnovu devizne Stednje gradana) i dve poslovne banke - izdavaoci korporativnih
obveznica. Tokom 2014. godine izvrSeno je ukljuenje akcija 5 izdavalaca i iskljuenje 76
hartija od vrednosti, te je na dan 31.12.2014. godine, trgovanje na svim segmentima trzista
organizovano za 947 hartija od vrednosti.

Struktura trziSta, poslednjeg trgovackog dana 2014. godine, prema broju hartija od vrednosti
kojima je organizovano trgovanje na regulisanom trzistu i multilateralnoj trgovackoj
platformi (MTP), prikazana je slede¢im grafikonom:

M Regulisano trziste

EMTP

Povecano ucesc¢e hartija od vrednosti, kojima se trguje na MTP je rezultat promene kotacije
sa regulisanog trziSta (Open market) na MTP Belex. Tokom 2014. godine, akcije 28
izdavalaca prestale su da ispunjavaju uslove za regulisano trziste, te su resenjima Berze
migrirani na MTP Belex.

Beogradska berza a.d. Beograd 20
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6.1.Regulisano trziste — Listing

Na dan 31.12.2014. godine, na listingu regulisanog trzista, listirane su obi¢ne akcije sledecih
izdavalaca:

LISTING REGULISANOG TRZISTA

Prime Listing Standard Listing
Energoprojekt Holding a.d. Beograd Alfaplam a.d. Vranje
Sojaprotein a.d. Becej Metalac a.d. Gornji Milanovac
NIS a.d. Novi sad Komercijalna banka a.d. Beograd
Aerodrom Nikola Tesla a.d. Beograd Jedinstvo a.d. Sevojno

Tokom 2014. godine, na Standard Listingu su zabelezene dve znacajne aktivnosti:
v" ukljucene su akcije izdavaoca Jedinstvo a.d. Sevojno,
v povecan je broj ukljucenih akcija Komercijalne banke a.d. Beograd.

6.1.1. Jedinstvo Sevojno a.d. Sevojno

Trgovanje akcijama ovog izdavaoca organizovano je na Beogradskoj berzi pocev od
01.03.2003. godine, na AP trzistu, a nakon konstituisanja Centralnog registra, trgovanje
akcijama izdavaoca, odlukom Berze od 27.10.2004. godine, organizovano je na slobodnom
berzanskom, odnosno vanberzanskom trZistu. Analizom performansi trgovanja akcijama
izdavaoca Jedinstvo Sevojno a.d. Sevojno, odnosno analizama likvidnosti datih akcija, broja
Clanova Berze koji posreduju u trgovanju datim akcijama, broja ispostavljenih naloga
kupovine i prodaje, nivoa trziSne kapitalizacije i racia trziSne cene akcija i njihove obracunske
vrednosti, utvrdena je potreba organizovanja znatno frekventnijeg trgovanja datim akcijama,
te je odlukom Berze, od 7.8.2009. godine organizovano kontinuirano trgovanje akcijama
izdavaoca.

Odlukom o razvrstavanju hartija od vrednosti ukljuenih na vanberzansko trziSte na
segmente i trziSne segmente Beogradske berze a.d. Beograd saglasno novodonetom Zakonu
o trziStu kapitala, akcije izdavaoca Jedinstvo a.d. Sevojno razvrstane su na segment
regulisanog trzista koji nije listing - Open Market.

Izdavalac je Beogradskoj berzi, dana 27.12.2013.godine, podneo zahtev za ukljucenje akcija

na Standard Market, te su iste reSenjem Komisije za listing listirane na Standard Listingu, sa
prvim trgovackim danom na Standard Listingu dana 13.01.2014. godine.

Beogradska berza a.d. Beograd 21
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B Vrednost prometa === Poslednjacena

Tokom prethodne godine je promet akcijama ovog izdavaoca porastao za vise od 22%,
ukoliko ga poredimo sa periodom pre zvani¢nog listiranja na Standard Marketu, takode u
istom periodu je primecena znacajna trgovacka aktivnost koja se reflektovala i rastom cene
koja je nakon listiranja zabelezila rast od 16,65% u odnosu na poslednju cenu sa Open
market-a.

6.1.2. Komercijalna banka a.d. Beograd

Trgovanje obi¢nim akcijama ovog izdavaoca organizovano je na Standard Listingu pocev od
21.12.2009. godine. Komercijalna banka dostavila je Berzi Zahtev za promenu broja akcija i
ukljucenje XXVII emisije obi¢nih akcija Izdavaoca, koja je izdata javnom ponudom bez
obaveze objavljivanja prospekta radi zamene preferencijalnih zamenjivih akcija u obi¢ne
akcije Komercijalne banke ad Beograd, u odnosu 1:1. Akcije nove emisije pomenutog
Izdavaoca imaju istovetan CFI kod i ISIN broj, kao akcije kojima se vec organizuje trgovanje
na regulisanom trzistu, te je ukljuenjem nove emisije akcija Komercijalne banke a.d.
Beograd udvostrucen broj akcija izdavaoca primljenih na Standard Listing Berze. Pocev od
1.12.2014. godine, ukupan broj akcija kojim se organizuje trgovanje na Standard Listingu,
iznosi 16.817.956 komada obicnih akcija.

S obzirom da je ukljucenje nove emisije akcija Komercijalne banke a.d. Beograd, povecalo
broj obicnih akcija za oko 50%, pa samim tim i trziSnu kapitalizaciju Banke, bilo je nephodno
izvrSiti i promene i prilagodavanja u indeksnim korpama oba indeksa Beogradske berze
(BELEX15 i BELEXLine), a u skladu sa Metodologijom za izracunavanja indeksa.

6.2 Obveznice Republike Srbije

U maju 2014. godine, u vezi sa obavestenjem Ministarstva finansija, izvrSen je delisting
obveznica Republike Srbije emitovanih po osnovu Odluke o emisiji obveznica za izmirenje
obaveza po osnovu devizne Stednje gradana - serije A2014, kojima se na Prime Listingu
regulisanog trzista trgovalo od 9.9.2002. godine do 16.5.2014. godine, kao datumom
poslednjeg trgovanja na Beogradskoj berzi, kada je i izvrSeno iskljuenje sa listinga
(delisting).

Beogradska berza a.d. Beograd 22
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6.3. Regulisano trziste — Open Market

Tokom 2014. godine broj akcija uklju¢enih na Open Market kontinuiranio se smanjivao, te je
na poslednji dan 2014. godine na Open Marketu trgovanje organizovano za 56 emisija akcija
izdatih od 55 izdavalaca, a Sto je za oko 30% manje u odnosu na pocetak godine.

Tokom 2014. godine, izvrSeno je i ukljucenje akcija ukupno 4 izdavaoca na Open Market, od
kojih je samo jedan izadavalac svoje akcije po prvi put ukljucio na neko od trzista Berze, dok
su tri izdavaoca i ranije imali svoje akcije uklju¢ene na nekom od trziSta Beogradske berze.

U 2014. godini, sa Open Market-a iskljuceno je ukupno 34 akcija izdavalaca, i to po osnovu:
- Promena kotacije:
o Migracija na Standard listing - Jedinstvo a.d. Sevojno, i
o Migracija MTP Belex - akcije 28 izdavalaca,
- Prestanak svojstva javnog drustva - 3 izdavaoca i
- Pokretanja postupka stecaja, 2 izdavaoca.

Na sledecem grafikonu prikazan je mesecni pregled kretanja broja akcija Cije je trgovanje
organizovanu na segment regulisanog trziSta koje nije listing — Open Market, kao i broj
mesecnih isklju¢enja sa ovog segmenta regulisanog trzista.
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6.4. MTP Belex

Na dan 31.12.2014. godine, na MTP Belex bile su uklju¢ene 882 emisija hartija od vrednosti
od 868 izdavaoca, Sto predstavlja 93% ukupno ukljucenih hartija od vrednosti na sva trzista
Berze.

Kao posledica smanjene likvidnosti trziSta, broj hartija od vrednosti koje su iskljuene sa
Open Marketa i uklju¢ene na MTP Belex tokom godine se kontinuirano uveéavao.

Beogradska berza a.d. Beograd 23



I —
Izvestaj o poslovanju Beogradske berze za 2014. godinu

Zakljucno sa 31.12.2014 godine izvrSeno je 28 promena kotacije te vrste, dok su u samo
jednom slucaju tokom 2014. godine, akcije izdavaoca za koje je podnet zahtev za ukljucenje
na organizovano trziste, uklju¢ene na MTP Belex s obzirom da nisu ispunjeni uslovi za
njihovo ukljucenje na Open Market.

Tokom 2014. godine sa MTP Belex iskljucene su akcije 69 izdavalaca Sto je za oko 30%
manje od broja isklju¢enih u prethodnoj godini. Najveci broj iskljucenih izdavalaca, oko 67%,
iskljueno je zbog promene pravne forme i oblika organizovanja, dok je ostatak od 32%
isklju¢eno zbog stecaja.

6.5. Izvestavanje javnih drustava

Kada je reC o obavezi izveStavanja javnih drustava, mozemo konstatovati da je stepen
redovnosti i kvalitet dostavljenih izvestaja znacajno poboljSan, Sto se posebno odnosi na
izdavaoce sa regulisanog trzista i Cinjenicu da je u 2014. godini samo 3 izdavaoca Cijim
akcijama se trgovalo na Open marketu migrirano na MTP Belex iz razloga neispunjenja
obaveze izveStavanja investicione javnosti. Obavezu azuriranja informatora o izdavaocu, u
roku koji je propisan Pravilima Berze - do 31. marta 2014. godine, izvrSilo je 36% izdavalaca,
a do kraja godine procenat se povecao na 70%.

Tokom 2014. godine na sajtu Beogradske berze objavljeno je preko 4.200 razliCitih izvestaja
izdavalaca hartija od vrednosti.

6.6. Sektorska klasifikacija izdavaoca

2% 3% m A - Poljoprivreda, Sumarstvo i ribarstvo
1 2%

m C - Preradivacka industrija
u F - Gradevinarstvo
B G - Trgovina na veliko i malo i popravka motornih vozila
m H - Saobracaj i skladistenje
m [ - Usluge smestaja i ishrane
J - Informisanje i komunikacije
K - Finansijske delatnosti i delatnost osiguranja
M - Strucne, naucne, inovacione i tehnicke delatnosti
= | - Poslovanje nekretninama

ostali sektori
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Od ukupno broja izdavalaca Cije su akcije ukljucene na trzista Berze, najveéi broj izdavalaca
(preko 60%) bio je iz tri sektora, i to:

o Preradivacke industrije — 312 izdavalaca,

e Trgovina na veliko i malo i popravka motornih vozila - 130 izdavalaca i

e Gradevinarstvo - 121 izdavalaca.

Cetvrti po zastupljenosti broja izdavalaca je sektor poljoprivrede, Sumarstva i ribarstva sa
oko 9% udela u ukupnom broju izdavalaca. Na prikazanom grafikonu ,ostali sektori®
obuhvataju sektore sa uces¢em manjim od 2%, kao Sto su: Administrativne i pomoéne
usluzne delatnosti (1,84%); Rudarstvo (1,30%), Ostale usluzne delatnosti (1,08%),
Snabdevanje vodom i upravljanje otpadnim vodama (0,75%), Obrazovanje (0,65%),
Zdravstvena i socijalna zastita (0,21%) i Umetnost, zabava i rekreacija (0,10%). Sektor
Poslovanje nekretninama je povecan u odnosu na proslu godinu i sad iznosi 2,21%. Samim
tim viSe nije ni svrstan medu najmanije zastupljene sektore.

Sektorska klasifikacija izdavaoca po trzistima

Regulisano trziste MTP Belex
%% 4%
| l
A - Poljoprivreda, Sumarstvo iribarstvo m C - Preradivacka industrija
mF - Gradevinarstvo m G- Trgovinana veliko i malo i popravka motornih vozila
m H - Saobracaji skladistenje ® [ - Usluge smestajai ishrane
= ] - Informisanje i komunikacije m K - Finansijske delatnostii delatnost osiguranja
L - Poslovanje nekretminama m M - Struéne, naucne, inovacione i tehnicke delatnosti

=M - Administrativne i pomocne usluzne delatnosti ostali sektori

Na regulisanom trziStu primetno je povecanje sektora Preradivacke industrije i Finansijskih
delatnosti i delatnosti osiguranja, ali i smanjenje sektora Gradevinarstva i Trgovine na veliko
i malo u odnosu na proslu godinu.

Stuktura izdavalaca na MTP Belex nije znacajno promenjena u odnosu na strukturu trzista
prethodne godine. I dalje su najviSe zastupljeni sektori Poljoprivrede, Preradivacke
industrije, Gradevinarstva i Trgovine na veliko i malo.

Znacajno odstupanje u strukturi ova dva trziSta zabelezeno je kod Sektora Finansijskih
delatnosti i delatnosti osiguranja, koji je na regulisanom trziStu zastupljen sa 19,4%; dok je
na MTP zastupljen sa svega 1,4%.

UceSée Ostalih sektora, obuhvata sve sektore Cije je pojedinacno ucesce ispod 2%, osim
sektora J - Informisanje i komunikacije i N - Administrativne i pomocne usluzne delatnosti
koji su zbog uporedivosti oba trzista, iako sa uceS¢em od 0 % prikazani u grafikonu za
Regulisano trziste.

Beogradska berza a.d. Beograd 25



.
Izvestaj o poslovanju Beogradske berze za 2014. godinu
I

7. Clanstvo na Beogradskoj berzi

Status clana Beogradske berze, na dan 31.12.2014. godine imalo je 40 investicionih
drustava, od toga:

v 17 investicionih drustava sa dozvolom za obavljanje brokerskih i dilerskih poslova,
v 10 investicionih drustava sa dozvolom za obavljanje brokerskih poslova, i
4 13 ovlascenih banaka sa dozvolom za obavljanja brokerskih i dilerskih poslova u

posebnom organizacionom delu banke.

CLANOVI BEOGRADSKE BERZE na dan 31.12.2014. _gadine

© 1 ABC broker a.d.Beograd 15 |Jorgi¢ broker a.d. Beograd
>§ 2 Athena Capital a.d. Beograd 16 |Kbk broker a.d. Beograd
S 3 Belgrade Independent broker a.d. Be{ 17 |M&V Investments a.d. Beograd
g 4 Convest a.d. Novi Sad 18 [|Mediolanum invest a.d. Beograd
g 5 Dil broker a.d. Beograd 19 |Momentum Securities a.d. Novi Sad
% 6 Dunav Stockbroker a.d. Beograd 20 |Prudence Capital a.d. Beograd
g 7 Energo broker a.d. Beograd 21 |Shd broker a.d. Subotica
» 8 Euro fineks broker a.d. Beograd 22 |Sinteza Invest Group a.d. Beograd
% 9 Fimaks broker a.d. Beograd 23 |Sumadija broker a.d. Kragujevac
@ 10 Galenika broker a.d. Beograd 24 |Tandem financial a.d. Novi Sad

11 llirika investments a.d. Beograd 25 |Tesla Capital a.d. Beograd

12 InterCapital Securities a.d. Beograd 26 |Tezoro broker a.d. Beograd

13 Intercity broker a.d. Beograd 27 |Wise broker a.d. Beograd

14 Invest broker a.d. Beograd
g 1 Alpha bank Srbija a.d. Beograd 8 |Komercijalna banka a.d. Beograd
% 2 Banca Intesa a.d. Beograd 9 |Raiffeisen banka a.d. Beograd
.qn, 3 Banka PoStanska Stedionica a.d. Beog 10 |Sberbank Srbija a.d. Beograd
q=) 4 Cacanska banka a.d. Cacak 11 |Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd
;§ 5 Erste bank a.d. Novi Sad 12 JUniCredit Bank Srbija a.d. Beograd
> 6 Eurobank a.d. Beograd 13 |Vojvodanska banka a.d. Novi Sad
© 7 Jubmes banka a.d. Beograd

U 2014. godini 4 investiciona drustva su izgubila status Clana Berze, dok usled nastavka
viSegodisnjih nepovoljnih uslova poslovanja na domacem trzistu kapitala nije bilo novih
zahteva za prijem u ¢lanstvo Beogradske berze.
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7.1. Aktivnost clanova Berze

Najvece ucesce u ukupno ostvarenom prometu,

sa blok transakcijama

Clan Berze Vrednost prometa % udesce
M&V Investments a.d. Beograd 13.201.885.183 32.58%
Erste bank a.d. Novi Sad 4.948.980.299 12.21%
Wise broker a.d. Beograd 3.104.923.967 7.66%
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad 2.944.928.303 7.27%
Tesla Capital a.d. Beograd 2.558.780.366 6.32%

Najvece ucesce u ukupno ostvarenom prometu,

bez blok transakcija

Clan Berze Vrednost prometa % ucesée
M&V Investments a.d. Beograd 13.201.885.183 33.21%
Erste bank a.d. Novi Sad 4.945.239.899 12.44%
Wise broker a.d. Beograd 3.045.388.267 7.66%
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad 2.934.812.303 7.38%
Tesla Capital a.d. Beograd 2.392.961.884 6.02%

Najvece ucesce u ostvarenom prometu na listingu regulisanog trzista,

bez blok transakcija

Clan Berze Vrednost prometa Broj transakcija
Erste bank a.d. Novi Sad 24.37% 1.25%
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad 13.22% 3.66%
Wise broker a.d. Beograd 8.03% 4.44%
Raiffeisen banka a.d. Beograd 6.34% 2.99%
M&V Investments a.d. Beograd 6.27% 3.77%

Najvece ucesce u ostvarenom prometu na Open Marketu,

bez blok transakcija

Clan Berze Vrednost prometa Broj transakcija
M&V Investments a.d. Beograd 64.43% 8.75%
Wise broker a.d. Beograd 8.25% 6.78%
Tesla Capital a.d. Beograd 6.45% 10.66%
Intercity broker a.d. Beograd 3.08% 2.55%
Energo broker a.d. Beograd 1.88% 5.09%

Beogradska berza a.d. Beograd




P
Izvestaj o poslovanju Beogradske berze za 2014. godinu
I

Najvece ucesce u ostvarenom prometu na MTP Belex,
bez blok transakcija

Clan Berze Vrednost prometa | Broj transakcija
M&V Investments a.d. Beograd 22.35% 8.54%
Tandem financial a.d. Novi Sad 20.25% 2.57%
Sinteza Invest Group a.d. Beograd 10.64% 7.01%
Komercijalna banka a.d.Beograd 6.26% 15.40%
Tesla Capital a.d. Beograd 5.31% 8.02%

Najvece ucesce
u ukupno realizovanom broju transakcija

Clan Berze Broj transakcija Ucesce
Banka Postanska Stedionica a.d. Beograd 207.937 43.68%
Sinteza Invest Group a.d. Beograd 40.607 8.53%
Tesla Capital a.d. Beograd 35.440 7.44%
Komercijalna banka a.d. Beograd 21.934 4.61%
Wise broker a.d. Beograd 21.200 4.45%

7.2. Prestanak clanstva na Berzi

U 2014. godini 4 investiciona drustva dobrovoljno su istupili iz ¢lanstva Berze, 1 ovlas¢ena
banka i 3 brokersko-dilerska drustva, iz razloga prestanka obavljanja delatnosti
investicionog drustva:

1. Capital broker a.d. Nis;

2. Tradeville a.d. Beograd,

3. Sab Monet a.d. Beograd.

4. KBM banka a.d. Kragujevac.

7.3. Izmena inicijalno donetih Resenja

Tokom 2014. godine u skladu sa izdatim reSenjima Komisije za hartije od vrednosti i

podnetim Zahtevima Clanova Berze, izmenjena su reSenja Berze o sticanju/zadrzavanju

statusa Clana Berze zbog promene naziva organizacionog dela ovlas¢ene banke,

odnosno promena sedista i poslovnog imena brokersko dilerskog drustva:

1. Erste bank a.d. Novi Sad, promena naziva Direkcije brokerskih dilerskih poslova u —
Odeljenje brokersko-dilerskih poslova i investicionog savetovanja;

2. Eurobank a.d. Beograd, promena naziva Brokersko dilersko odeljenje u — Odeljenje za
investicione usluge.
3. M&V Investments a.d. Beograd, brisanje filijale u Beogradu.

7.4. Koris¢enje pomocnih radnih stanica

Tokom 2014. godine, tri ¢lana Berze je koristilo pomoc¢ne radne stanice u prostoru Berze za
unos naloga za trgovanje u BelexFix, iz razloga neispravnosti servera ¢lana Berze, nestanka
elektricne energije u sedistu clana Berze, te prekida telekomunikacionih veza izmedu Berze i
¢lana Berze.
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8. Nadzor i kontrola
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Tokom 2014. godine izvrSeno
je 40 kontrola dokumentacije i
poslovnih  knjiga 23 ¢lana
Berze, a odnosile su se na
trgovanje hartijama 35
izdavalaca.

Tokom 2014. godine sacinjeno
je 15 Specijalnih izvestaja,
izreCene su 2 (dve) opomene
berzanskog kontrolora.
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ABC broker a.d. Beograd

Convest a.d. Movi Sad

Catanska hanka a.d. Cagak

Erste bank a.d. Nowi Sad

Euro fineks broker a.d. Beograd
Fimaks broker a.d. Beograd

llirikza Investments a.d. Beograd
InterCapital Securities a.d. Beograd
Intercity broker a.d. Beograd

Invest broker a.d. Beograd

Jubmes banka a.d. Beograd
Komercijalna banka a.d. Beograd
M&V Investments a.d. Beograd
Momentum Securities a.d. MNovi Sad
Prudence Capital a.d. Beograd
Raiffeizen banka a.d. Beograd
Sberbank Srhija a.d. Beograd
Sinteza Invest Group a.d. Beograd
Societe Generale Banka Srhija a.d. Be
Tandem financial a.d. Movi Sad
Tesla Capital a.d. Beograd
“ojvodanaska banka a.d. Movi Sad
Wise broker a.d. Beograd
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lzdavalac

AlK banka a.d. MNig

Alas Holding a.d. Novi Sad

Albus a.d. Novi Sad

AMS osiguranje a.d Beograd

AMS Osiguranje a.d. Beograd, Zpriorit
Batka a.d. Sivac

Banat a.d. Banatski Karlovac
Betonjerka a.d. Cagak

BIF a.d. Beograd

DoZa Perd a.d. Batka Topola
Dunav prevoz a.d. Backa Palanka
Energoprojekt Holding a.d. Beograd
Erozija a.d. Valjevo

FPM Agromehanika a.d. Boljevac
GoSa FSO a.d. Simicevo

JAA autorska agencija za Srbiju a.d. B
JUBMES hanka a.d. Beograd

KBM banka a.d. Kragujevac

Kljug a.d. Kladovo

Komercijalna banka a.d. Beograd
Luka Dunav a.d. Pancevao

Metalac a.d. Gornji Milanovac

MIS a.d. Novi Sad

Obveznice RS AZ2014

Planinka a.d. Kursumlija

Planum GP a.d. Beograd

Proel a.d. PoZarevac

PZP PoZarevac a.d. PoZarevac
Sistern FTO 011 a.d. Beograd

Soja protein a.d. Belegj

Teka mining Rakovac a.d. Ledinci
Trgopromet a.d. Kraljevo

Zohnatica a.d. Backa Topola
Zvezda Helios a.d. Gornji Milanavac
Zitomnlin a.d. Senta
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9. Marketing, PR, edukacija i medunarodna saradnja

Redovne edukativne aktivnosti, intenzivnija saradnja sa studentskim organizacijama,
saradnja sa medijima, kao i intenzivnija komunikacija sa domacim i listiranim kompanijama iz
regiona i investitorima koji ulazu na regionalnom trziStu kapitala, karakterisali su PR i
marketing aktivnosti Beogradske berze u 2014. godini.

Kada je re€ o edukativnim aktivnostima Beogradske berze, u protekloj godini organizovane
su posete vise od 10 srednjih Skola i isto toliko fakulteta sa teritorije Republike Srbije, medu
kojima se izdvajaju posete studenata Ekonomskog fakulteta u Beogradu, ¢lanova AIESEC-a,
u sklopu "Aiesec Case Challenge" projekta ove studentske organizacije, kao i dva gostovanja
predavaCa sa Beogradske berze na Poslovnom fakultetu Univerziteta Singidunum u
Beogradu. Studenti Ekonomskog fakulteta u NiSu, u sklopu projekta “Serbia4Youth”, kao i
studenti Visoke ICT Skole iz Beograda i studenti ¢lanovi Studentske organizacije Ekonomskog
fakulteta — Subotica, Novi Sad, Bujanovac, bili su polaznici Osnovnog kursa o Berzi
prilagodenog za potrebe studentskih grupa, ¢ime je uspesno nastavljena ranije uspostavljena
saradnja sa ovim visokoskolskim ustanovama. Sa druge strane, redovni termini Osnovnog
kursa o Berzi namenjeni najsSiroj javnosti odrzani su krajem marta i pocetkom oktobra.

Saradnja sa predstavnicima medija nastavljena je u slicnom okviru kao i prethodnih godina,
tako da je nastavljeno redovno izvestavanje o dnevnom trgovanju na Beogradskoj berzi
putem radijskih centara iz Beograda i Novog Sada, a tekstovi o svim znacajnijim deSavanjima
na domacem trziStu kapitala i periodi¢ne analize trendova i prometa pojedinacnim hartijama
od vrednosti publikovane su u nekoliko Stampanih ¢asopisa, kao i na internet portalima sa
teritorije Srbije. U sklopu organizacije martovskog Osnovnog kursa o Berzi realizovana je
saradnja sa portalom eKapija, na Cijim stranicama su publikovane najave ovog dogadaja.
Izvestaji sa Beogradske berze redovno se dostavljaju za potrebe publikacije Udruzenja
banaka Srbije — “Bankarstvo”, kao i specijalizovanog portala “Paragraf Lex”, a tokom maja
publikovani su i godiSnji rezultati Beogradske berze u posebnim godisnjim izdanjima ¢asopisa
Bankarstvo i Biznis i finansije - Finansije TOP.

OdrZavanje novembarske Konferencije Beogradske berze podrzano je od strane 12 medijskih
partnera iz zemlje i inostranstva, koji su najavama dogadaja, kao i izveStajima nakon
odrzane Konferencije doprineli medijskoj vidljivosti i promociji Beogradske berze.

Kao i ranijih godina, svi aktuelni dokumenti (i njihove izmene) koji prate poslovanje
Beogradske berze objavljeni su i na internet prezentaciji www.belex.rs, kao i u redovnoj
mesecnoj publikaciji - Biltenu Berze. Krajem godine u rad je pustena i verzija internet
prezentacije Beogradske berze prilagodena za mobilne uredaje, uskladena sa informacionim
potrebama posetilaca putem mobilne telefonije i iskustvima razvijenih trziSta kapitala u
ovakvom obliku publikovanja berzanskih informacija.

U sklopu aktivnosti na unapredenju kvaliteta odnosa prema investitorima domacih
kompanija, krajem februara odrZzana je tradicionalna godiSnja prezentacija rezulata
poslovanja kompanije NIS a.d. Srbija u 2013. godini, dok su prezentacije kvartalih, odnosno
polugodisnjih rezultata ove kompanije domacoj investicionoj javnosti odrzane sredinom aprila
i krajem jula, takode u prostorijama Beogradske berze.
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Nakon analize moguénosti odrzavanja BELEX dana u toku maja i konsultacija sa
predstavnicima listiranih kompanija, doneta je odluka da se, imajuci u vidu nizak iskazani
interes investitora, ovaj dogadaj otkaze, a napori usmereni na uspesSniju organizaciju
Regionalne investitorske konferencije, u sklopu novembarske Konferencije Berze.

9.1. Konferencija Beogradske berze

Tradicionalna, trinaesta po redu medunarodna Konferencija Beogradske berze Upgrade in
Belgrade 2014, koja je 18. novembra odrzana u beogradskom hotelu Hyatt Regency, okupila
je preko 200 ucesnika iz zemlje i inostranstva, koji su se kroz aktivnu diskusiju osvrnuli na
aktuelne makroekonomske tokove u zemlji i njihov mogudi uticaj na berzansko poslovanije,
ali i u Srbiji joS uvek neuspostavljenu vezu izmedu razvoja trZista kapitala i pokretanja
privrede i finansiranja pojedinacnih kompanija, kao i na druge alate trzista kapitala koji nisu
raspoloZivi ili nisu dovoljno iskoris¢eni u domacem okruzenju. Konferencija je, kao i
prethodnih godina, bila i dogadaj na kom su potrazeni odgovori na aktuelna pitanja i
smernice za bududi razvoj nebankarskog finansijskog trzista u Srbiji.

U okviru Konferencije odrzana su tri panela: ,Makroekonomija Srbije — kuda i kako dalje?",
»1zvori finansiranja — Ima li alternative?" i ,Srpska fondovska industrija — Sta sledi?", kao i
specijalno predavanje ,,Municipalne obveznice - Studija slu¢aja Sabac".

Sastavni deo Konferencije bila je i dodela regionalne nagrade za najbolje odnose sa
investitorima listiranih kompanija, ¢ime je, po prvi put, omoguéena analiza medunarodnog
polozaja domacih kompanija u ovoj oblasti poslovanja. Nagrada za najbolje odnose sa
investitorima u prethodnoj godini ove godine dodeljena je hrvatskoj kompaniji T-HT (Hrvatski
Telekom), koja je ispunila najviSe standarde izveStavanja javnosti putem interneta, ali i
postavila visoke standarde u okviru nastupa na trZistu kapitala i izlaska na trziSte u ranijim
godinama.

U okviru Konferencije Berze odrzana je i Cetvrta regionalna investitorska konferencijana kojoj
su se predstavnici investicionih drustava koja upravljaju imovinom od preko 100 milijardi
evra, direktno susreli sa menadzmentom najkvalitetnijih akcionarskih drustava u regionu i na
preko 125 individualnih B2B sastanaka diskutovali o mogucnostima ulaganja u akcije ovih
kompanija.

Akcionarska drustva iz Srbije koja su ucestvovala na ovogodisnjoj Investitorskoj konferenciji
izazvala su znacajno interesovanje stranih investitora, a na Konferenciji su prisustvovali
vodedi menadzeri: Aerodroma Nikola Tesla, Beograd; AIK banke NiS; Energoprojekt holdinga,
Beogra; Naftne industrije Srbije, Novi Sad; Komercijalne banke, Beograd; Jedinstva, Sevojno
i Metalca, Gornji Milanovac.
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2.INFORMACIONE TEHNOLOGIJE

U okviru poslova informacione tehnologije u 2014. godini obavljani su poslovi:
Odrzavanije infrastrukture i produkcione aktivnosti
Odrzavanje sistema za trgovanje BelexFIX
Modifikacija postojeceg i izrada novog WEB sajta
Izrada android aplikacije za BelexInfo servis
Modifikacija datafeed-a Beogradske berze
Modifikacija infrastrukture

PoboljSanje opste sigurnosti sistema

Modifikacija i odrzavanje rezervog sajta
Modifikacija BelexFIX prema EU standardu

0. Pomocne aplikacije

HPeoNOUNRAWNE

2.1. Odrzavanje infrastrukture i produkcione aktivnosti

Aktivnosti odrzavanja infrastrukture i produkcionih aktivnosti podeljene su na:
- dnevne i periodi¢ne aktivnosti u produkciji i
- odrzavanje infrastrukture

Dnevne aktivosti u produkciji odvijaju se po tacno utvrdenom rasporedu definisanom u
»Knjizi dnevnih aktivnosti® za redovne i vanredne situacije, a obavljaju se automatski ili
manuelno u slucaju logicke provere podataka koji se Salju ili primaju. Periodi¢ne aktivnosti
odvijaju se prema zahtevu korisnika.

Dnevne i periodi¢ne aktivnosti u produkciji su:

- administracija sistema (svakodnevno definisanje parametara sistema, startovanje i
zaustavljanje svih aplikacija, izrada kopija podataka itd.);

- monitoring sistema (nadzor i snimanje protoka podataka na svim linijama, snimanje
optereéenja racunara, funkcionisanja brokerskih radnih stanica i servera itd.);

- razmena podataka sa Centralnim registrom i ¢lanovima Berze;

- izrada redovnih i vanrednih izvestaja i

- obuka i pomoc korisnicima u radu

OdrZavanje infrastrukture obuhvata aktivnosti koje se odnose na: racCunarske i
telekomunikacione uredaje, klime, UPS-eve, kao i racunarske, telekomunikacione i
energetske linije. Informacioni sistem Beogradske berze funkcioniSe na kompleksnoj
infrastrukturi koju Cine:
- raCunarska mreza sa: 25 servera, 30 komunikacino/mreznih uredaja, 90 radnih stanica
na Berzi, 120 radnih stanica kod clanova Berze;
- telekomunikacione linije (opticke linije Telekom-Glavni sajt i Telekom — Rezervni sajt,
dve nezavisne opticke linije Rezervni sajt - Glavni sajt i 42 telefonske linije);
- sistem za napajanje elektricnom energijom sa UPS uredajima (4 UPS od 10KVA, 2 UPS
od 5KVA, 40 manjih UPS-ova), dva agregata (agregat zgrade SIV III i agregat Berze);
- sistem klima uredaja sa: 2 klima ormana Libert Hiros snage 2x10KVA, 2 klima uredaja
kapaciteta 24BTU i kancelarijski klima uredaji kapaciteta 12BTU;
- uredaji za kontrolu ulaza i video nadzor prostorija Berze.
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Uredaiji Berze smesteni su u sediStu Berze, u tehnickim sobama (na prvom i tre¢em spratu) i
kancelarijama zaposlenih, a rezervni sajt, koji se odrzava daljinski uz povremene neposredne
intervencije, smesten je van sediSta Berze, na lokaciji provajdera SBB.

U 2014. godini nabavljen je deo nove opreme za personalnu upotrebu (10 radnih stanica, 10
UPS-ova i 6 Stampaca), a nije vrSena zamena amortizovanih komunikacionih uredaja.
Odrzavanje racunarsko/telekomunikacione strukture vrsi se opravkom postojecih uredaja.

U okviru obezbedenja regularnog funkcionisanja opreme, Berza je zakljucila ugovore o
odrzavanju sa ovlas¢enim zastupnicima HP racunarske opreme, kao i klima uredaja, dok se
Cisco komunikaciona oprema i UPS-evi za servere odrzavaju po pozivu servisera.

2.2, Odrzavanje sistema za trgovanje BelexFIX

U pogledu odrZavanje sistema BelexFIX u 2014.godini vrSene su korekcije i modifikacije u

skladu sa opravdanim zahtevima korisnika, kao i izmene uslovljene promenom propisa ili

uslova poslovanja. U 2014. godini izvrSena je modifikacija:

v' procedure za odobravanje blok naloga

v" modula za fakturisanje u skladu sa izmenama kontnog plana za Berzu, kao i

v odrzavanje FIXAPI protokola kao stalna aktivnost na njegovoj implementaciji kod
Clanova Berze.

2.3. WEB sajt

U toku 2014. godine izvrSene su modifikacije WEB sajta Berze, uslovljene promenama na
sistemu BelexFIX:
- implementacija nove procedure prijema periodicnih izvestaja izdavalaca;
- Implementacija novih funkcionalnosti u skladu sa izmenama sistema u okviru projekta
sa Luksemburgom;
- migracija korporativnih vesti sa starog XML feed-a na saijt.

Zbog naglog Sirenja primene mobilnih uredaja (telefona, tableta itd.) realizovan je projekat
»Izrada sajta za mobilne uredaje®™ u okviru koga je uraden novi sajt za mobilne uredaje sa
adresom m.belex.rs. Realizacija sajta za mobilne uredaja obuhvatala je: analizu sajtova za
mobilne uredaja drugih kompanija; realizacija sajta m.belex.rs; testiranje sajta od strane
zaposlenih; pustanje u produkciju.

Saijt je realizovan u skladu sa modernim tehnoloskim principima i omogucava brz i efikasan
prenos informacija o trgovanju na Beogradskoj berzi. Sajt je realizovan po ugledu na slicne
sajtove drugih berzi (npr. BeCka berza). Na sajtu za mobilne uredaje nalaze se podaci o
trgovanju sa jednostavnim graficima, bez velikih izvestaja, pregleda istorijskih podataka i bez
kompleksnih grafika koji znatno opterecuju ili ¢ak blokiraju mobilne komunikacije. Ovaj
pristup je u skladu sa namenom ovakvih sajtova koji treba da omogucée brzo i efikasno
prikupljanje potrebnih informaija sa bilo kog mesta.
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2.4. Izrada android aplikacije za BelexInfo servis

U toku 2014. godine izvrSena je priprema za izradu android aplikacije za BelexInfo servis i
zapoceta njena realizaija. Imajuéi na umu cinjenicu da BelexInfo servis koriste uglavnom
profesionalni korisnici i tehnicki obrazovana populacija, izrada aplikacija za mobilne uredaje
nametnula se Berzi kao logi¢an zadatak.

Razvoj android aplikacije za BelexInfo servis odvijao se kroz aktivnosti:
- analize android aplikacija kod kompanija slicnog profila (berze, banke, ..)
- analize uslova izradu android aplikacije za BelexInfo servis
- definisanje zahteva za android aplikaciju i
- delimi¢an razvoj android aplikacije za BelexInfo.

2.5. Modifikacija datafeed-a

Beogradska berza poseduje dva feed-a: FIX feed koji koriste vendori i veéina ¢lanova Berze i
XML feed koji su u 2014. koristila tri ¢lana Berze, Narodna banka Srbije, Blumberg i Reuters.
XML feed sadrZi Cetiri grupe podataka (podatke u realnom vremenu, EndOfDay podatke,
korporativne vesti i indekse). S obzirom da je FIX feed modernije reSenje koje pruza vise
informacija, pristupilo se faznom ukidanju XML feed-a imajuci u vidu i aktivnosti na strani
korisnika.

Fazno ukidanje XML feed-a odvijalo se: prebacivanjem EndOfDay podataka, vesti i indeksa
na sajt Berze; preusmeravanje na sajt Berze korisnika XML feed-a koji ne koriste podatke u
realnom vremenu; Clanovi Berze i Narodna banka Srbije presle na FIX feed ili su EndOFDay
podatke pocele da preuzimaju preko FTP servera Berze.

Nakon sprovedenih aktivnosti XML feed, do kraja februara 2015.godine, koristice Reuters i
Bloomberg za preuzimanje vesti i/ili EndOfDay podatke.

Implementacija izmena na FIX feed-u podrazumevala je:
- modifikaciju radi:
o slanja feed-a po nivoima i sa vremenskim kasnjenjem
o resetovanja FIX sekvencijalnih brojeva

Ova modifikacija moze biti pustena u upotrebu nakon prilagodavanja aplikacija vendora.

2.6. Modifikacija infrastrukture

Na pocetku 2014. godine Berza je posedovala sledece telekomunikacione linije:
- opticka linija Glavni sajt - Telekom koju koristi 10 ISDN i 44 Frame relay korisnika
- opticka linija Telekom — Rezervni sajt
- dve nezavisne opticke linije Glavni sajt — Rezervni sajt
- 32 telefonske linije na Simens centrali i 10 direktnih telefonskih linija.
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Modifikacija infrastrukture obuhvatala je:
- modifikaciju telekomunikacione infrastrukture:
o optimizacijom koriS¢enja L3VPN servisa:
e optimizacija konektovanja korisnika preko L3VPN servisa
e optimizacija algoritma za preusmeravanje korisnika sa Glavnog na Rezervni sajt i
obratno
e prebacivanje ISDN korisnika na Frame Relay kada se steknu odgovarajuéi uslovi
o Nabavku i instalacija novog racunara za snimanje telefonskih razgovora obuhvata
- modifikaciju energetske infrastrukture radi efikasnije kontrole napajanja elektricnom
energijom, odnosno detekcije prekida napajanja iz gradske mreze i ukljucenje agregata.

2.7. Poboljsanje opste sigurnosti sistema

Imajuéi u vidu sve ceSce pojave spoljnih napada na informacione sisteme, uopste, uz
moguce greske zaposlenih, poboljSanje opste sigurnosti sistema postaje zadatak sve veéeg
znacaja. ViSe konstatovanih spoljnih »napada« na sajt Berze, kao detektovan veliki broj
meilova sa virusima i drugim Stetnim elementima tokom 2014. godine, uspesno je spreceno i
Cis¢eno te nije bilo Stetnih posledica po sistem.

Radi poboljSanja bezbednosti informacionog sistema tokom godine izvrSeno je:

- uvodenje nove generacije softvera za zastitu od virusa,

- priprema za koris¢enje File servera (automatsko kopiranje foldera »My documents«
zaposlenih Beerze),

- priprema za pomenu nacina rada meil servera u ciljem maksimiranja efikasnosti kopiranja
i cuvanja meilova (slanje i prijem) korisnika na jedan mrezni server,

- priprema za uvodenje nove generacije softvera za kontrolu internet saobracaja (uz
zabranu pristupa sajtovima koji mogu uzrokovati probleme i uvodenje posebnih procedura
za kontrolu meil poruka sa Stetnim sadrzajem).

2.8. Modifikacija i odrzavanje rezervog sajta

U toku 2014. godine na rezervnom sajtu su vrSene sledece aktivnosti: odrzavanje postojece
opreme i zamena pokvarenih delova; poboljSanje organizacije rezervnog sajta u cilju
povecanja nivoa sigurnosti i monitoringa sistema; delimicni i glavni tehnicki test.

2.9. Modifikacija BelexFIX prema EU standardu

Projekat modifikacije BelexFIX prema EU standardima, ukljuivao je nabavku opreme i
odgovaraju¢ih licenci, kao i modifikaciju aplikacija BelexFIX-a sa ciljem unapredenja
funkcionalnosti, transparentnosti i tehnickih karakteristika.

Modifikaciju je realizovao tim Beogradske berze i spoljnih saradnika Application Software
Partner i Technology Partnership, po izboru finansijskog partenra projekta. U cilju zastite
poverljivih informacija zaposleni kod spoljnih saradnika potpisali su Izjave o zastiti poverljivih
informacija.
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ZavrSetak Projekta kasnio je 8 meseci iz razloga angazovanja zaposlenih Berze na drugim
aktivnosima, kao i promena specifikacije i dodavanja novih zahteva tokom izrade aplikacija,
kao:
- modifikacija procedura za izraCunavanje cene na zatvaranju tako da se u sve 4
metode ukljucuju i zaklju¢nice iz predotvaranija,
- modifikacija procedure za odobravanje bloka,
- modifikacija aplikacije Informator za generisanje prospekata i modula Listing u skladu
sa promenom kontnog plana i
- promena metoda izracunavanja cene na otvaranju kod Intraday aukcije.

U dogovoru sa Luksemburskom berzom, koja vrSi kontrolu realizaciju Projekta u ime Vlade
Luksemburga, dogovoreno je parcijalno pustanje sistem BelexFIX u produkciju. Moduli
LListing" i ,Kontrola™ bi¢e pusteni u produkciju pocetkom 2015. godine, a modul , Trgovanje"
nakon: zavrSetka nove metode izraCunavanja cene na otvaranju kod Intraday aukcija i
detaljnog testiranja; modifikacije FIXAPI modula za koriS¢enje novih vrsta naloga za
trgovanje; prilagodavanja aplikacija Clanova Berze sa sertifikacijom FIXAPI modula i
prilagodavanja «backoffice» aplikacije.

3. NORMATIVNE AKTIVNOSTI

Krajem 2013. godine, izmenjena su i dopunjena (odlukom Upravnog odbora, od 5.
novembra) Pravila poslovanja Berze i ista dostavljena na saglasnost Komisiji za hartije od
vrednosti. Izmene i dopune Pravila Berze, obuhvatile su regulisanje specificnosti ukljucenja i
organizovanja trgovanja strukturiranim proizvodima, a u cilju poboljSanja ponude
investicionih mogucnosti i motivisanja izdavaoca da i prakti¢no realizuju moguénosti koje
trZiSte kapitala generalno nudi, a koje u Srbiji nisu u potpunosti iskoriS¢ene. Izmene i dopune
Pravila Berze, obuhvatile su i odredbe Pravila na iju izmenu i dopunu je ukazala njihova
dosadasnja primena.

Komisija za hartije od vrednosti je u postupku davanja saglasnosti na pomenutu odluku,
donela Zakljucak (br. 5/06-3474/3-13, od 5.2.2014. godine) kojim je naloZila brisanje odredbi
Odluke o izmenama i dopunama Pravila Berze koje se odnose na izvedene finansijske
instrumente, iz razloga Sto je u januaru 2014. godine, inicirala formiranje radne gruge radi
sagledavanja i prevazirazenja regulatornih prepreka i omogucéavanja uklju¢enja u trgovanje
sertifikata koji predstavljaju struktuiranu vrstu duznickih hartija od vrednosti, te nalozila
izvesna postupanja Berze u pogledu drugog dela odredbi koje su izmenjene datom Odlukom
Upravnog odbora.

Postupaju¢i po predmetnom Zakljucku Komisije, Pravila Berze (broj: 04/2-3242/12, sa
izmenama i dopunama broj: 04/2-1521/13), izmenjena su i dopunjena odlukom Upravnog
odbora (broj: 04/2-1148/14, od 26. februara 2014. godine), a predmetne izmene i dopune
inkorporirane su u preciscen tekst Pravila poslovanja Beogradske berze a.d. Beograd (broj:
04/2-1148-1/14) na koja je Komisija za hartije od vrednosti, ReSenjem (br. 5/0-06-3474/7-
13, od 6. marta 2014. godine) dala saglasnost. Navedne izmene i dopune, nakon objave na
internet stranici Berze, stupila su na snagu 17.marta 2014. godine i u primeni su i dalje.
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Upravni odbor, dana 18.9.2014. godine, doneo je Odluku o dopuni odluke o informatoru o
izdavaocu, a kojom je regulisana forma, sadrzina, nacin iskazivanja podataka u informatoru o
izdavaocu, kao i druga pitanja od znacaja za ukljuivanje i organizovanje trgovanja hartijama od
vrednosti. Predmetnom dopunom Odluke, izmedju ostalog, utvrdjen je obrazac informatora
izdavaoca - jedinice lokalne samouprave.

4.RADNO PRAVNI ODNOSI I UNUTRASNJA
ORGANIZACIONA I KADROVSKA
OSPOSOBLJENOST BERZE

U sklopu aktivnosti na smanjenju ukupnih troskova poslovanja Berze, Sto ukljuCuje i
smanjenje troskova na ime radno-pravnih odnosa, nakon pokrenutog postupka kolektivhog
pregovanja u 2013. godini, koji nije okoncan saglasnoséu predstavnika ugovornih strana
(Direktora Berze i Sindikata Berze), Upravni odbor Berze doneo je Pravilnik o radu (broj:
04/2 br. 3108/13) i isti je bio u primeni do 17. jula 2014. godine.

Saglasno Zakonu o radu, koji uredjuje duznost ucesnika kolektivnog ugovora koji nisu
postigli saglasnost u zaklju¢enju kolektivhog ugovora, da nastave pregovore u dobroj volji,
Sindikat Berze je poCetkom juna inicirao nastavak pregovora i dostavio predlog Kolektivnog
ugovora u vezi koga su vodjeni pregovori, te je usaglasen tekst Kolektivnog ugovora koji je
zakljuCen dana 8.jula 2014. godine i u primeni je od 17. jula 2014. godine. Istovremeno, sa
usvajanjem najnovijih izmena i dopuna Zakona o radu, a koje su stupile na snagu 29.7.2014.
godine, u rokovima odredjenim za usaglasavanje opstih akata poslodavaca sa pomenutim
izmenjenim Zakonom, pripremljen je predlog novog Kolektivnog ugovora. U skladu sa
procedurom i u rokovima utvrdjenim Zakonom o radu, pomenuti predlog dostavljen je na
razmatranje Sindikalnoj organizaciji Beogradske berze, kojim aktom je pokrenut postupak
kolektivnog pregovanja i zakljuCenje novog Kolektivhog ugovora Berze. Novi Kolektivni
ugovor (01/4 br. 9436/14) zakljuCen je 5. novembra 2014. godine, te po objavi, stupio je na
snagu 14. novembra 2014. godine i u primeni je i dalje. U sklopu novozakljucenih Kolektivnih
ugovora, sa zaposlenima su zakljuCeni aneksi ugovora o radu zbog premesStaja na drugi
odgovarajudi posao, zbog potreba procesa i organizacije rada; promena vezanih za zarade,
naknade i druga primanja, kao i rokova za isplatu istih; drugih promena vezanih za prava,
obaveze i odgovornosti iz radnog odnosa zaposlenih Berze, te promena drugih pitanja od
znacaja za zaposlene i Berzu, kao poslodavca.

U tre¢em kvartalu 2014. godine, zapocete su aktivnosti na pripremi pravilnika koji
uspostavljaju novu unutrasnju organizaciju i sistematizaciju poslova, uslovljene potrebom
njihovog uskladjivanja sa aktuelnom negativnom finansijskom pozicijom Berze, a uvazavajudi
zahteve ekonomicnosti, racionalizacije i obezbedjenja regularnog odvijanja radnih procesa na
Berzi. Date aktivnosti sprovodile su se uz uvazavanje specifiCnih zahteva organizacije rada
organizatora trzista propisane zakonskim i podzakonskim aktima, a uslovljene slozenim i usko
specijalizovanim potrebama procesa rada zasnovanim na dominantnom uceséu zaposlenih sa
visokom stru¢nom spremom, specijalistickim zvanjima i iskustvom na berzanskim i
finansijskim poslovima.
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Broj i struktura obrazovanja zaposlenih Berze na dan 31.12.2014,
Visoko obrazovanje | visa skola srednja skola UKUPNO
2010 31 2 9 42
2011 28 2 9 39
2012 27 2 8 37
2013 23 1 9 33
2014 23 -- 8 31

5. AKCIONARI BERZE

Ukupan osnovni kapital Berze, upisan i upla¢en u celini, iznosi 125.632.000 dinara Sto je
dinarska protivvrednost 1.512.202,87 EUR na dan 7.5.2008. godine kako je upisano u
nadlezni registar privrednih subjekata. Ukupan osnovni kapital Cini 4160 obicnih akcija,
nominalne vrednosti 30.200 dinara, koje glase na ime. Prema izvodu Centralnog registra
hartija od vrednosti — jedinstvenoj evidenciji akcionara Beogradske berze a.d. Beograd,
akcionarsku strukturu Beogradske berze na dan 31.12.2014. godine cCini sledeéih 42

akcionara:
Maticni broj AKCIONARI BERZE Broj | Broj
(na dan 31.12.2014. godine) akcija | glasova
17402714 AC broker ad Beograd 426 426
07497717 AGM Confidence d.o.0. Beograd 22 22
07736681 Alpha Bank Srbija ad Beograd 70 70
07489927 Astra Banka a.d u stecaju, Beograd 90 90
08614938 BDD M&V Investments a.d. Novi Beograd 170 170
07558139 Beobanka a.d. Beograd u stecaju, Beograd 430 430
07025424 Beogradska Banka a.d.u stecaju, Beograd 240 240
Boskovi¢ Goran 5 5
08277931 Credit Agricole Banka Srbija, Novi Sad 10 10
07601093 Cacanska Banka ad Cacak 60 60
20841931 Darik doo Cacak 61 61
09081488 Dunav Banka a.d. Beograd 30 30
17078933 Energo Broker a.d. Novi Beograd 50 50
07812728 Energoprojekt Garant a.d. Novi Beograd 45 45
07073160 Energoprojekt Niskogradnja a.d Novi Beograd 20 20
08063818 Erste Bank ad Novi Sad 170 170
FN 33209 m Erste Group Bank AG 386 386
07560842 Investbanka Beograd ad u stecaju, Beograd 300 300
17162128 Jorgic Broker ad Beograd 131 131
07074433 Jubmes Banka a.d. Beograd 10 10
07021496 Jug. Izv.i Kred.banka u stecaju, Beograd 40 40
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07654812 KBM Banka ad Kragujevac 10 10
07093446 Kempten co.yu, Beograd 30 30
07737068 Komercijalna Banka ad Beograd 20 20
07046898 Kompanija Dunav osiguranje a.d.o. Beograd 120 120
08046930 Koncern farmakom MB Sabac — FAS, Sombor 1 1
Krneta SiniSa 4 4
07601964 Loznicka Banka ad u stecaju, Loznica 30 30
07534183 Marfin Bank ad Beograd 10 10
02011395 Montenegrobanka ad Podgorica 120 120
Nicovi¢ Djordjije 19 19
08250499 NLB Banka ad Beograd 150 150
20832142 Nova Agrobanka ad Beograd 80 80
07008465 Point group int. doo Beograd 10 10
07004893 Postanska Stedionica Banka ad Beograd 140 140
17174088 Prudence capital a.d. Beograd 10 10
08212538 Razvojna banka Vojvodine ad u stecaju, Novi Sad 40 40
07020171 Republika Srbija 430 430
02136228 Societe Generale Banka Montenegro ad, Podgorica 50 50
07552335 Societe Generale Banka Srbija ad, Beograd 30 30
08114072 Sojaprotein a.d. BeCej 50 50
06031676 Univerzal Banka ad u stecaju, Beograd 40 40
ukupno: 4160 4160

5.1. Promene u strukturi akcionara Berze

Tokom 2014. godine sproveden je jedan postupak ponude za prodaju akcija Berze u skladu
sa Statutom Berze. Ponudu za prodaju 10 komada akcija Berze po ceni od RSD 25.000,00
dinara po akciji je po pravu prece kupovine postojecim akcionarima Berze ponudio akcionar
Darik doo Cacak, mb 20841931. Postupak obavestavanja i izjaSnjavanja akcionara Berze po
datoj ponudi sproveden je na nacin i u rokovima utvrdenim Statutom Berze. Kako niko od
akcionara u datom postupku nije iskazao zainteresovanost za kupovinu ponudenih akcija,
ponudiocu je uz obavestenje o ovoj okolnosti ukazano na odredbe Statuta Berze kojima je
uredeno dalje postupanje sa neprodatim akcijama, ukljucujudi i uslove i rokove pod kojima
se iste mogu otuditi tre¢im licima, kao i na zakonske odredbe koje se odnose na
kvalifikovano ucesSée u kapitalu Berze. Prodaja akcija po datoj ponudi nije realizovana, tako
da u 2014. godine nije bilo promena u akcionarskoj strukturi Berze nastalih po osnovu
prodaje akcija Berze.

Pored navedenog, uvidom u izvod Centralnog registra - jedinstvenu evidenciju akcionara
Berze na dan 31.12.2014. godine konstatovano je da u izveStajnom periodu nije bilo
promena u akcionarskoj strukturi Berze ni po drugim osnovama, te da su svi akcionari Berze
zadrzali isto ucesce u kapitalu Berze u odnosu na isti dan prethodne godine.
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5.2. Kvalifikovano ucesce u kapitalu Berze

Zakonom o trzistu kapitala (Sluzbeni glasnik RS broj 31/2011 od 9.5.2011.) utvrdene su
obaveze za lica koja stiCu, odnosno smanjuju ucesée u kapitalu Berze, a u odnosu na
procente definisane kao kvalifikovano ucesée u kapitalu organizatora trzista. Ovim Zakonom
je utvrdena obaveza fizickog ili pravnog lica, odnosno lica koja su blisko povezana,
izuzimajuci Republiku Srbiju, da pribave prethodnu saglasnost Komisije za hartije od
vrednosti za posredno ili neposredno uvecanije ili sticanje kvalifikovanog uceS¢a u kapitalu
organizatora trzista, kada taj procenat akcija sa pravom glasa ili ues¢a u kapitalu dostigne ili
prede 10%, 20%, 33% ili 50% uceSca u kapitalu. Kada je re€¢ o smanjenju procenta
kvalifikovanog uceS¢a u kapitalu organizatora trziSta propisana je obaveza prethodnog
obavestavanja Komisije za hartije od vrednosti.

U tom smislu fizicko ili pravno lice koje donese odluku da posredno ili neposredno smanii
procenat kvalifikovanog uceSc¢a u organizatoru trzista ispod 10%, 20%, 33% ili 50% ucesca
u ukupnom kapitalu tog organizatora trzista, duzno je da o tome prethodno obavesti
Komisiju i da navede visinu nameravanog smanjenja ucesca.

U skladu sa Zakonom i podzakonskim aktom Komisije za hartije od vrednosti RS organizator
trziSta je obavezan da najmanje najmanje jednom godiSnje obaveStava Komisiju o
akcionarima koji poseduju kvalifikovano ucesce i veliCini njihovih uceséa, a ovaj podatak
propisan je kao obavezan sastavni deo godiSnjeg izvestaja o poslovanju.

Tokom 2014. godine nije bilo promena u kvalifikovanom uceS¢u u kapitalu Berze u odnosu
na prethodnu godinu.

Prema podacima iz jedinstvene evidencije akcionara na dan 31.12.2014. godine po osnhovu
direktnog ucescéa u kapitalu Berze kvalifikovano ucescée u kapitalu imaju sledeci akcionari:

Maticni broj Akcionari Berze Broj %
sa direktnim kvalifikovanim uc¢es¢em u akcija ucesca u
kapitalu Berze na dan 31.12.2014. godine kapitalu
17402714 AC broker ad Beograd 426 10,24
07020171 Republika Srbija 430 10,34
07558139 Beobanka ad Beograd u stecaju, Beograd 430 10,34

Kvalfikovano ucesSce u kapitalu Berze kao povezana lica, izuzimajuci Republiku Srbiju, imaju
akcionari Berze Erste Group Bank AG i Erste Bank ad. Novi Sad koji zajedno poseduju 556
akcija Berze sto Cini 13,36% ucesSca u kapitalu Berze.
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5.3. SKUPSTINA AKCIONARA

Dana 21. maja 2014. godine, u poslovnom sedistu Beogradske berze odrzana je XXV redovna
godisSnja Skupstina Berze, sa slede¢im sastavom skupstinskih radnih tela — (1): Predsednik
Skupstine Berze — Branislav Jorgi¢ (zakonski zastupnik akcionara Jorgi¢ broker a.d. Beograd; (2)
Komisija za glasanje: Nikolina Misljen, predsednik (punomocnik akcionara JUBMES banka a.d.
Beograd), Natasa Mitrovi¢-Lekovi¢, ¢lan (punomocnik akcionara Energoprojekt Garant a.d.o.
Beograd); Aleksandra Apostolovi¢, ¢lan (zaposlena Beogradske berze a.d. Beograd) i Tanja
Jankovi¢, clan (zaposlena Beogradske berza a.d. Beograd) i (3) Zapisnicar: Lidija SeSkar
(zaposlena Beogradske berze a.d. Beograd).

Pravo uceS¢a na Skupstini Berze imali su akcionari Berze utvrdeni Listom akcionara — izvodom
Centralnog registra, na dan 11. maj 2014. godine. Prema izveStaju Komisije za glasanje, od
ukupno 42 akcionara koji raspolazu sa 4160 akcija sa pravom glasa, na Skupstini Berze je bilo
predstavljeno 25 akcionara koji ukupno raspolazu sa 2816 glasova. Od navedenog broja na
sednici Skupstine Berze prisustvovalo je licno, odnosno preko punomodnika, 21 akcionar koji
raspolazu sa ukupno 2556 glasova, dok se 4 akcionara koji raspolazu sa 260 glasova pisano
izjasnilo do vremena odrzavanja sednice.

U okviru svojih nadleznosti, Skupstina Berze razmatrala je i jednoglasno usvojila predloge
Upravnog odbora Berze i Zapisnik sa XXIV redovne Skupstine Berze odrzane 21.5.2013. godine,
te donela: Odluku o usvajanju GodiSnjeg izveStaja o poslovanju sa godiSnjim finansijskim
izveStajem Beogradske berze za 2013. godinu; Odluku o usvajanju IzveStaja nezavisnog revizora
0 izvrSenoj reviziji finansijskih izvestaja Berze za 2013. godinu i IzvesStaja Upravnog odbora
Skupstini Berze povodom godisnjih finansijskih izvestaja; Odluku o pokri¢u gubitka iskazanog u
godisnjem finansijskom izvestaju Beogradske berze za 2013. godinu; Odluku o usvajanju Plana
poslovne politike i Finansijskog plana Beogradske berze a.d. Beograd za 2014. godinu i Odluku o
izboru spoljnog revizora za obavljanje revizije finansijskih izveStaja Beogradske berze za 2014.
godinu.

6. UPRAVA BERZE

Uskladivanje Berze sa Zakonom o trzistu kapitala (Sluzbeni glasnik RS br. 31/11) od vrednosti
obuhvatilo je i pribavljanje saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti na upravu Berze koju
prema pomenutom Zakonu ¢ine ¢lanovi upravnog odbora i direktor Berze. Statutom Beogradske
berze a.d. Beograd (04/2-461-1/13), donetim u postupku usaglasavanja Berze sa Zakonom o
privrednim drustvima i Zakonom o trziStu kapitala (¢lan 77.) uredeno je da se za clanove
Upravnog odbora imenuju postojeci ¢lanovi Upravnog odbora, na mandatni period u trajanju od
Cetiri godine od dana pribavljanja saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti na upravu Berze u
skladu sa Zakonom o trziStu kapitala. Komisija za hartije od vrednosti je reSenjem br. 5/0-04-
242/17-12, od 26.4.2012. godine, dala saglasnost na reizabran Upravni odbor. Saglasno clanu
77. Statuta Berze (broj: 04/1-467/12), mandat c¢lanovima Upravnog odbora Berze traje do
26.4.2016. godine. Tokom 2014. godine, izvrSene su dve personalne promene u sastavu
Upravnog odbora, a postupci pribavljanja saglasnosti na imenovanje novoimenovanih clanova
Uprave okoncani su 2015. godini (KOMPANIJA DUNAV OSIGURANIJE: umesto Olivera
Bogravca imenovala je Tanju Jovisi¢, direktora finansijske funkcije Kompanije; M&V
INVESTMENTS A.D. NOVI SAD: umesto Dragijane Radonji¢-Petrovi¢, pomenuto drustvo
imenovalo je Radovana Kecojevica, izvrsnog direktora Drusva).
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Tokom 2014. godine, Upravni odbor Berze funkcioniao je u slede¢em personalnom sastavu

clan Upravnog odbora ovlaséeni predstavnik
1. Republika Srbija - Ivan Risti¢
2. Beobanka ad Beograd, u stecaju - Branislav Udovicic¢
3. AC Broker a.d. Beograd — Branko Sibakovski
4.  Erste Group Bank AG, Bec - Branka Galjak
5. Investbanka Beograd, u stecaju - Vesna Petrovic
6. Beogradska banka ad Beograd, u stecaju -~ Momcdilo Vasiljevi¢
7.  Erste Banka a.d. Novi Sad — Filip Jeli¢
8. M&V Investments a.d. Novi Sad - Dragijana Radonji¢-Petrovic
9. Kompanija Dunav osiguranje a.d. Beograd — Oliver Bogavac
10. Jorgi¢ broker a.d. Beograd - Branislav Jorgic
11. Komercijalna banka a.d. Beograd — Draganka Mihajlovi¢

Tokom 2014. godine odrzano je ukupno osam sednica. U slede¢em tabelarnom pregledu dati
su podaci o uceS¢u imenovanih predstavnika clanova Upravnog odbora u radu sednica
Upravnog odbora tokom 2014. godine, sainjenog na osnovu usvojenih zapisnika sa

predmetnih sednica.

UCESCE CLANOVA UPRAVNOG ODBORA U RADU SEDNICA
ODRZANIH U 2014. GODINI
ime i prezime broj sednice
I II | IITI | IV \') VI | VII VIII
Ivan Risti¢ - + | + | + + + + +
Mom(cilo Vasiljevi¢ - + | + | + - + + -
Jasmina Bijeli¢ + |+ | + |+ + + + +
Branislav Udovici¢ + | + | + | + + + + -
Draganka Mihajlovi¢ + |+ | + |+ + + + +
Oliver Bogavac + + + + + + + +
Vesna Petrovi¢ + | + | + | + + - + +
Branka Galjak + - + + + + + +
Branislav Jorgic + |+ |+ |+ + - + +
Filip Jeli¢ + | + | + | + + - - +
Dragijana Radonji¢-Petrovic¢ + |+ |+ | + + - + -
Branko Sibakovski - -] -] + - - -
sednice u 2014. godini odrzane su: 1/14-28.1.2014, redovna; II/14 - 26.2.2014,
redovna; III/14 - 7.4.2014, redovna; IV/14 - 21.5.2014, redovna; V/14 —
1.8.2014. vanredna, pisana sednica; VI/14 — 18.9.2014, pisana sednica; VII/14
—17.10.2014, redovna sednica; VIII/14 — 2.12.2014, pisana sednica.
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Upravni odbor, dana 28.januara 2014. godine, odrzao je PRVU sednicu, na kojoj je u sklopu
aktivnosti na izradi godiSnjeg racuna Berze koji Upravni odbor Berze podnosi Skupstini Berze na
usvajanje, usvojen Izvestaj o izvrSenom popisu i Izvestaj o izvrSenoj proceni imovine Berze dan
31.12.2013. godine. U svojstvu drugostepenog organa u postupku reSavanja o zahtevima za
iskljuenje hartija od vrednosti sa trziSta Berze, Upravni odbor razmatrao je Zalbu izdavaoca
Agrovojvodina Komercservis a.d. Novi Sad na reSenje direktora Berze kojim je odbijen zahtev za
iskljuCenje akcija Izdavaoca (ISIN broj: RSKMCSE82373, CFI kod: ESVUFR, simbol: AGKS) sa
MTP Belex iz razloga Sto nije ispunjen uslov vecine za donoSenje validne skupstinske odluke o
povlacenju akcija sa trzista Berze u skladu sa ¢lanom 123. Zakona o trZiStu kapitala. Upravni
odbor je resavajuci po navedenoj zalbi, doneo resenje kojim je odbijena Zalba Izdavaoca kao
neosnovana i potvrdjeno resSenje Berze doneto u prvostepenom postupku iskljucenja hartija od
vrednosti sa trZista Berze. Upravni odbor je razmatrao i aktivnosti Platforme razvoja finansijskog
trzista. U okviru tekucih pitanja, Upravni odbor je informisan o izvrSenim ulaganjima Berze
izmedju redovnih sednica Upravnog odbora.

DRUGA redovna sednica Upravnog odbora Beogradske berze u 2014. godini odrzana je 26.
februara. Upravni odbor razmatrao je Godisnji izveStaj o poslovanju za 2013. godinu, koji je
odobrio i doneo Odluku kojom predlaze Skupstini Berze usvajanje GodiSnjeg izvestaja o
poslovanju sa godisnjim fiinansijskim izveStajem Beogradske berze a.d. Beograd za 2013.
godinu. U postupku davanja saglasnosti na Odluku Upravnog odbora, od 5.11.2013. godine,
kojom su izmenjena i dopunjena Pravila Berze u delu blizeg uredenja pitanja organizacije
trgovanja izvedenim finansijskim instrumentima, Komisija za hartije od vrednosti je donela
Zakljucak kojim je naloZila brisanje predlozenih odredbi Pravila Berze koje se odnose na
izvedene finansijske instrumente. Postupajuéi po nalogu Komisije za hartije od vrednosti,
Upravni odbor Berze je doneo Odluku kojom je postupljeno po nalozima Komisije u delu
predlozenih izmena odredbi Pravila koje su izvrSene van regulacije organizovanja trgovanja
izvedenim finansijskim instrumentima.

Na TRECOJ redovnoj sednici, dana 7. aprila 2014. godine, Upravni odbor je u postupku
pripreme redovne sednice Skupstine Berze utvrdio predloge sledecih akata i odluka: Odluku o
usvajanju IzveStaja nezavisnog revizora o izvrSenoj reviziji finansijskih izvesStaja Berze za 2013.
godinu i Izvestaja Upravnog odbora Skupstini Berze povodom godisnjih finansijskih izvestaja za
2013. godinu; Plan poslovne politike i Finansijski plan Beogradske berze a.d. Beograd za 2014.
godinu; Odluku o pokriéu gubitka iskazanog u godiSnjem finansijskom izvesStaju Beogradske
berze a.d. Beograd za 2013. godinu; Odluku o izboru spoljnog revizora za obavljanje revizije
godisnjeg finansijskog izvesStaja Beogradske berze za 2014. godinu. Upravni odbor je Odlukom
sazvao 25. redovnu sednicu Skupstine za 21.maj 2014. godine, sa pocetkom u 14:00 sati, u
poslovnom sedistu Berze, te utvrdio dnevni red sednice skupstine Berze. Dan akcionara je: 11.
maj 2014. godine. U nastavku, Upravni odbor Berze je u postupku sagledavanja ispunjenosti
uslova za clanstvo Berze, konstatujuéi da Athena Capital ad Beograd posluje sa jednim
ovlas¢enim brokerom, doneo Odluku kojom je imenovanom Clanu Berze utvrdjen rok u kom
roku je isti duzan da obezbedi ispunjenost uslova za ¢lanstvo na Berzi. U okviru tekuéih pitanja
prihvaéena je informacija o ulaganjima Berze izmedju sednica Upravnog odbora Berze.

CETVRTA sednica, odrZzana je neposredno pre sazvane redovne Skupétine Berze, dana 21.
maja 2014. godine, te je u funkciji pripreme i odrzavanja skupstinske sednice, Upravni odbor
utvrdio predlog sastava skupstinskih radnih tela 25. redovne Skupstine Berze. Na sednici je
razmatran i usvojen Kvartalni izvestaj o radu Berze (januar-mart 2014. godine) i doneta odluka
o produZenje zakupodavnog odnosa Berze sa vlasnikom poslovnog prostora - Republikom
Srbijom, a u svrhu kontinuirane obezbedenosti zakonskih uslova za rad i funkcionisanje Berze
propisanih Zakonom o trzistu kapitala i podzakonskim aktom Komisije za hartije od vrednosti.
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PETA, pisana, sednica Upravnog odboraodrzana je 1.8.2014. godine na kojoj je usvojen
Polugodisniji izveStaj o poslovanju Berze (januar-jun 2014. godine); doneto ReSenje kojim se
odbija Zalba izdavaoca — Planinka a.d. KurSumlija, kao neosnovana i potvrdjuje Zakljucak
direktora Berze o odbacivanju zahteva imenovanog Izdavaoca za ukljucenje VI emisije akcija
izdavaoca na regulisano trZiste, odnosno MTP Belex. Saglasno Zakonu o trzistu kapitala i
Statutu Berze, za drugog zastupnika Berze ponovo je izabran predsednik Upravhog odbora —
Ivan Risti¢, na mandatni period od godinu dana, uz mogucnost ponovnog izbora. U okviru
nadleznosti da obrazuje i imenuje komisije Berze, Upravni odbor je na mandatni period u
trajanju od godinu dana, pocev od 1.8.2014. godine, imenovao Disciplinsku komisiju Berze koja
je, u skladu sa Zakonom o trzistu kapitala i Pravilima poslovanja Berze, nadlezna za pokretanje i
vodenije disciplinskih postupaka protiv ¢lanova Berze,odnosno ovlascenih brokera, a u slede¢em
sastavu: predsednik - Zlatan Dimitri¢ (Privredni apelacioni sud u Beogradu, sudija); c¢lanovi:
Dragica Marjanovi¢ (sudija u penziji) i Irena Komlenovi¢ (Beogradska berza, pravni savetnik);
zamenik predsednika Gordana AjnSpiler (Privredni apelacioni sud, sudija); zamenici Clanova:
Lidija Seskar (Beogradska berza, savetnik korporativnih komunikacija) i Miroljub Risti¢
(Beogradska berza, glavni analitiCar). U okviru tekucih pitanja, na pomenutim sednicama
(Cetvrtoj i petoj) doneta je odluka o rashodovanju osnovnog sredstva, te prihvac¢ene informacije
o ulaganjima Berze izmedju sednica Upravnog odbora.

U septembru, odrzana je SESTA, pisana sednica Upravnog odbora, dana 18.9.2014. godine na
kojoj je Upravni odbor doneo Odluku o dopuni odluke o inoformatoru o izdavaocu.

SEDMA redovna sednica Upravnog odbora odrzana je 17.10.2014. godine, na kojoj je Upravni
odbor razmotrio i usvojio DevetomeseCni izvestaj o poslovanju Berze, te u sklopu pripreme
godisnjeg izvestaja o poslovanju Berze za 2014. godini, odlukom formirao komisije Berze za
vrSenje popisa i procene imovine Berze. Upravni odbor izmenio je Pravilnik o disciplinskom
postupku i disciplinskoj odgovornosti ¢lanova Berze i ovlascenih brokera, u delu odredbi koje
reguliSu sastav Disciplinske komisije i zamenu clana Disciplinske komisije u slucaju njegove
spreCenosti da ucestvuje u radu Komisije. U vezi sa ostavkama dosadasnjih ¢lanova Disciplinske
komisije Berze (gospodina Zlatana Dimitrica i gospode Gordane AjnSpiler Popovi¢) Upravni
odbor Berze doneo je odluku kojom su imenovana lica razreSena clanstva u Disciplinskoj komisiji
Berze, a za novog predsednika Disciplinske komisije Berze imenovana je gospoda Olivera Triki¢
(diplomirani pravnik, u penziji). U okviru tekucih pitanja, prihvaéena je informacija o ulaganjima
Berze izmedu sednica Upravnog odbora

Na OSMOJ sednici, koja je odrzana pisanim izjasnjavanjem, dana 2. decembra 2014. godine,
Upravni odbor Berze je utvrdio Berzanski kalendar za 2015. godinu. Upravni odbor Berze doneo
je i odluku o izdvajanju sredstava za finansiranje poslova odrzavanja informacionog sistema
Berze.
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7.POSLOVNI PROSTOR

U skladu sa Zakonom, Komisija za hratije od vrednosti propisuje blize uslove u vezi sa
organizacionom osposobljenos¢u i tehnickom opremljenoscu, naroCito uzimajuéi u obzir
konkretne okolnosti trziSta, znacajne rizike, potencijalne konflikte interesa, finansijske resurse i
strunu i tehnicku osposobljenost, a Sto je neophodno da bi se osiguralo pravi¢no, pravilno i
efikasno organizovanje trzista. Podzakonskim aktom, propisano je da je Berza duzna da
obezbedi adekvatan poslovni prostor za obavljanje delatnosti iz dozvole za rad, te obezbedi
fizicku, odnosno tehnicku zastitu prostorija, opreme i dokumentacije. Mislienjem Komisije za
hartije od vrednosti, uredeno je da Berza u svrhu obezbedenja uslova organizacione
osposobljenosti mora da raspolaze sopstvenim prostorom ili da isti obezbedi kroz dugogodisniji
zakup.

Poslovni prostor Berze obezbeden je ugovorom o zakupu koji je, 1995. godine, zakljucen sa
Saveznom Republikom Jugoslavijom, a 2009. godine uslovi zakupa ugovoreni su sa Republikom
Srbijom u svrhu obezbedenja propisanog zakonskog uslova iz dozvole za rad Berze kao
organizatora trzista. Zakupljeni prostor, 1995.-1996. godine je adaptiran i priveden nameni za
obavljanje delatnosti berzanskog poslovanja. Prostor Berze je ukupne povrsine 1.206,32 m2
(kancelarijski prostor i pripadajuéi zajednicki prostor hodnika, stepenista i hola) na prvom spratu
(nekadasnja sala za trgovanje, sa pratecim salama koje su u meduvremenu adaptirane za
smestaj izvrsilaca ITO sluzbe Berze) i tre¢em spratu zgrade SIV III.

Na predloge Berze, izmedu ostalog, obrazloZzene odredbama zakona koji reguliSe trgovinu
besplatnim akcijama te obavezu Berze da za prvu prodaju datih akcija ne napladuje proviziju,
tokom prethodne Cetiri godine visina zakupnine je, oroceno, snizavana.

UvaZavajudi negativne finansijske rezultate Berze, u julu 2014. godine, kod Direkcije za imovinu
RS inicirani su kontakti sa predlogom reorganizacije zakupljenog poslovnog prostora Berze na
nacin da Berza otkaze prostor na tre¢em spratu (600 m2), a da se na prvom spratu zakupi
dodatnih 6 kancelarija (oko 150 m2) u nizu kancelarija uz postojeci prostor Berze (oko 600 m2).
U avgustu 2014. godine, Direkcija je odbila predlog Berze. U svrhu smanjenja troSkova
poslovanja, preduzete su aktivnosti na daljoj reorganizaciji zakupljenog prostora, a na nacin da
se ne ugrozi ispunjenost minimalnih propisanih organizacionih uslova za rad Berze, sto ukljuCuje
i mogucnost otkaza dela zakupljenog poslovnog prostora na trecem spratu zgrade.
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8.FINANSIJSKO POSLOVANIE

Materijalno finansijski polozaj Berze uzrokovan je drasticnim padom prihoda Berze, usled
negativnih ekonomskih kretanja na domacem trzistu kapitala, a Sto se negativno odrazilo i na
finansijsko poslovanje Berze iskazivanjem gubitka po godiSnjem racunu Berze za 2014.
godinu. Pad prihoda Berze, posebno prihoda od listinga i prihoda od ¢lanarina, posledica je
ukupnog pada trzisnih aktivnosti tokom 2014. godine, Sto ve¢ duZi period uti¢e na smanjenje
broja ¢lanova Berze, kao i nizak interes kompanija za ukljucenje hartija od vrednosti na

trziSta viSeg stepena kvaliteta.

Beogradska berza u periodu januar - decembar 2014. iskazala je slededéi finansijski rezultat

(RSD):

Ukupno ostvareni prihodi
Ukupni rashodi

Gubitak iz poslovanja
Porez na dobitak
OdloZeni poreski prihodi
Neto gubitak

105.947.191,33
146.943.747,19
40.996.555,86
1.437.562,08
39.558.993,78

Ostvareni prihod potice od:

Prihodi od naknada

Prihodi po osnovu ¢lanstva

Prihodi od naknada za obavljanje poslova listinga

Prihodi od ostalih naknada

Ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti
Dobici od ostvarene razlike u ceni

Realizovani dobici na ostvarenoj razlici u ceni po osnovu ostalih finansijskih instrumenata
Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine

Prihodi od uskladivanja vrednosti HOV koje se drZze do dospeca
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata

Pozitivhe kursne razlike
Ostali prihodi

Naplacena otpisana potrazivanja

Ostali nepomenuti prihodi

83.279.221,65
5.020.000,00
17.694.000,00
31.939.959,74
28.625.261,91
109.842,39
109.842,39
895.848,56
895.848,56
15.361.628,74
7.971.936,36
7.389.692,38
6.300.649,99
1.647.537,02
4.653.112,97

Ukupni rashodi koji iznose 146.943.747,19 RSD odnose se na sledece:

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti 436.472,17
Ostali poslovni rashodi 49.728.339,19
Materijalni troskovi 1.126.802,24
TroSkovi amortizacije 20.319.395,59
Troskovi usluga 25.009.743,83
Ostali rashodi 3.272.397,53
Troskovi zarada,naknada zarada i ostalih licnih rashoda 76.920.712,54
TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto) 59.386.409,45
TroSkovi poreza i doprinosa na teret poslodavca 10.102.363,83
Troskovi naknada 5.294.644,00
Troskovi sluzbenih putovanja 85.813,04
Ostali liéni rashodi i naknade 2.051.482,22
Nematerijalni troskovi 14.005.031,95
Nematerijalni troskovi 12.273.814,05
Troskovi poreza 1.731.217,90
Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine 4.740.206,44
Rashodi od uskladivanja kratkorocnih finansijskih plasmana 4.740.206,44
Finansijski rashodi 1.081.620,88
Rashodi po osnovu kamata 26.226,25
Negativne kursne razlike 1.055.394,63
Ostali rashodi 31.364,02
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalne i materijalne imovine 31.364,02
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FINANSIJSKI IZVESTA)
sa prikazom uporednih podataka
finansijski rezultat index za 2014. godinu index
2013 2014 finansijski plan  finansijski rezultat
PRIHODI 148.201.241,14 105.947.191,33 71,49| 128.400.000,00 105.947.191,33 82,52
Prihodi od obavljanja delatnosti 111.003.490,18 83.279.221,65 75,03| 101.400.000,00 83.279.221,65 82,13
Prihodi po osnovu ¢lanstva 5.750.000,00 5.020.000,00 87,31 5.400.000,00  5.020.000,00 92,97
Prihodi od nakn.za obav.posl.listinga 19.329.576,03  17.694.000,00 91,54/ 18.000.000,00 17.694.000,00 98,30
Prihodi od ostalih naknada 55.048.942,72  31.939.959,74 58,03 50.000.000,00 31.939.959,74 63,88
Ostali prihodi po osn.obav.delat. 30.874.971,43  28.625.261,91 92,72| 28.000.000,00 28.625.261,91 102,24
Dobici iz ostvarene razlike u ceni 110.315,04 109.842,39 99,58 0,00 109.842,39 0,00
Realiz.dobici na ostv.razl.u ceni po
osn.ost.finan.instrumenata 110.315,04 109.842,39 99,58 0,00 109.842,39 0,00
Prihodi od usklad.vred. imovine 937.494,15 895.848,56 95,56 0,00 895.848,56 0,00
Prihodi od uskladivanja vred. HOV
koje se drze do roka dospeca 937.494,15 895.848,56 95,56 0,00 895.848,56 0,00
Finansijski prihodi 18.300.612,75 15.361.628,74 83,94| 18.000.000,00 15.361.628,74 85,35
Prihodi od kamata 12.264.108,52 7.971.936,36 65,01 13.000.000,00 7.971.936,36 61,33
Pozitivne kursne razlike 6.036.504,23 7.389.692,38 122,42  5.000.000,00  7.389.692,38 147,80
Ostali prihodi 17.849.329,02 6.300.649,99 3530/ 9.000.000,00 6.300.649,99 70,01
Naplacena otpisana potraZivanja 3.217.214,98 1.647.537,02 51,12 4.000.000,00 1.647.537,02 41,19
Ostali nepomenuti prihodi 14.632.114,04 4.653.112,97 31,80 5.000.000,00  4.653.112,97 93,07
RASHODI 163.289.363,53 146.943.747,19 89,99| 156.700.000,00 146.943.747,19 93,78
Rashodi po osn.obavljanja delat. 419.146,11 436.472,17 104,14 450.000,00 436.472,17 97,00
Ostali poslovni rashodi 54.103.664,85 49.728.339,19 91,92| 52.050.000,00 49.728.339,19 9554
Materijalni troskovi 2.236.558,30 1.126.802,24 50,39 1.800.000,00 1.126.802,24 62,60
Troskovi amortizacije 22.954.843,90 20.319.395,59 88,52| 22.000.000,00 20.319.395,59 92,36
Troskovi usluga 25.794.158,50  25.009.743,83 96,96/ 25.200.000,00 25.009.743,83 99,25
Ostali rashodi 3.118.104,15 3.272.397,53 104,95 3.050.000,00  3.272.397,53 107,30
Troskovi zarada, naknada zarada i
ostalih licnih rashoda 82.684.399,88  76.920.712,54 93,03| 81.500.000,00 76.920.712,54 94,39
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) | 64.444.675,66  59.386.409,45 92,15| 63.000.000,00 59.386.409,45 94,27
Trosk.poreza i doprin. na teret poslod. 10.849.387,78 10.102.363,83 93,12 10.000.000,00 10.102.363,83 101,03
Troskovi naknada 5.212.572,00 5.294.644,00 101,58/  5.400.000,00  5.294.644,00 98,05
Troskovi sluzbenih putovanja 435.714,92 85.813,04 19,70 500.000,00 85.813,04 17,17
Ostali licni rashodi i naknade 1.742.049,52 2.051.482,22 117,77  2.600.000,00  2.051.482,22 7891
Nematerijalni troskovi 19.768.539,32  14.005.031,95 70,85/ 15.700.000,00 14.005.031,95 89,21
Nematerijalni troskovi 16.814.293,76  12.273.814,05 73,00] 12.700.000,00 12.273.814,05 96,65
Troskovi poreza 2.954.245,56 1.731.217,90 58,61 3.000.000,00 1.731.217,90 57,71
Rashodi od usklad.vred.imovine 695.829,10 4.740.206,44 681,24 5.000.000,00 4.740.206,44 9481
Rashodi od usklad.vred.kratk.fin.plasm. 695.829,10 4.740.206,44 681,24/ 5.000.000,00 4.740.206,44 94,81
Finansijski rashodi 5.615.580,35 1.081.620,88 19,27|  2.000.000,00  1.081.620,88 54,09
Rashodi po osnovu kamata 3.339,12 26.226,25 785,43 00,00 26.226,25 0,00
Negativne kursne razlike 5.612.241,23 1.055.394,63 1881 2.000.000,00 1.055.394,63 52,77
Ostali rashodi 2.203,92 31.364,02 1.423,11 0,00 31.364,02 0,00
Gubici po osn.rash.i prod.nemat. i
materijalne imovine 0,04 31.360,00 0,00 0,00 31.360,00 0,00
Ostali nepomenuti rashodi 2.203,88 4,02 0,19 0,00 4,02 0,00
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
GUBITAK . 15.088.122,39 40.996.555,86 271,72 28.300.000,00 40.996.555,86 144,87
KOREKCIJA GUBITKA ZA ODLOZENE
PORESKE PRIHODE . 1.235.300,86 1.437.562,08 116,38 1.437.562,08 0,00
KOREKCIJA GUBITKA ZA ODLOZENE
PORESKE RASHODE
NETO GUBITAK 13.852.821,53 39.558.993,78 285,57, 39.558.993,78 0,00
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1.1.  Analiza finansijskog poslovanja

Beogradska berza je u periodu januar-decembar 2014. godine iskazala gubitak iz poslovanja
u iznosu od RSD 40.996.555,86.

Prihodi
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Ukupan prihod u 2014. godini, ostvaren je u
Ostali prihodi iznosu od RSD 105.947.191,33 i u odnosu

na isti realizovan u 2013. godini, opao je za
Finansijski prihodi 28,51 Odsto.

Z

| Ostali prihodi po
osn.obav.delat.

Ukupan prihod, u najve¢em obimu od
wprihodiodostaln /8/61%, rezultat je prihoda od osnovne
naknada delatnosti Berze i Cine ga prihodi od
mprihodiodnaknza Naknada po osnovu provizije, prihodi od
obav.postlistinga  ykljucenja, listiranja i kotacije hartija od
lrjlrihotdipoosnovu vrednosti na trziStima Berze, naknade po
clanstva

o3 o osnovu pristupa i koriSenja BelexFIX,
prihodi od distribucije podataka.

Prihodi po osnovu Clanstva

Tokom 2014. godine, kao nastavak pada aktivnosti Clanova Berze i prestanka interesa za
obavljanjem poslova brokersko-dilerskih drustava, nastavljen je trend smanjenja broja
Clanova Berze. Prihod od clanarine ostvaren u 2014. godini, iznosi RSD 5.020.000, Sto je za
12,69 odsto manje u odnosu na ostvarene prihode od clanarine u 2013. godini, dok isti
prihodi u strukturi ukupnih prihoda ucestvuju sa 4,74 odsto.

Prihodi od naknada za obavljanje poslova listinga

Prihodi od ukljucenja, listiranja i kotacije hartija od vrednosti na trziSnim segmentima Berze,
realizovani su u iznosu od RSD 17.694.000,00 sto je u odnosu na planiranu veli¢inu za 1,70
odsto manje. Pored prihoda od naknade za nova ukljucenja hartija od vrednosti na trzista
Berze, u ove prihode ukljuceni su i prihodi po osnovu godisnjih naknada za organizovanje
trgovanja kotiranim hartijama od vrednosti, a ukljucenih u prethodnim godinama. U odnosu
na realizaciju ovih prihoda u 2013, u odsustvu ocekivanog i planiranog uklju¢enja drzavnih
duznickih hartija od vrednosti na Listng Berze, prihodi od ukljucenja, listiranja i kotacije u
2014. godini su za 8,46 odsto nizi, odnosno manji za RSD 1.635.576,03. Ovako ostvareni
prihodi, ucestvovali su u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 16,70 odsto.
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Prihodi od ostalih naknada

U 2014. godini, u odnosu na prethodnu godinu zabelezen je pad prihoda od provizije za
41,97% i isti je realizovan u iznosu od RSD 31.939.959,74. Ovako ostvareni prihodi od
provizija, ucestvovali su u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 30,15 odsto, a u odnosu
na planiranu veli¢inu realizovani su sa 63,88%.

Ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti

Ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti ostvareni su u iznosu od RSD 28.625.261,91 i
odnose se najvecim delom na prihode od distribucije podataka profesionalnim vendorima i
¢lanovima Berze — RSD 14.595.992,22.

U okviru ovih prihoda znacajni su i prihodi od naknada za pristup i koriS¢enje BelexFIX — RSD
9.804.000,00; prihodi od odrzane Medunarodne konferencije Berze — RSD 1.698.376,32;
prihodi od koriS¢enja BELEX.info servisa — RSD 997.485,17; kao i prihodi od edukativne
delatnosti Berze (kursevi i seminari) — RSD 145.833,32. U odnosu na realizaciju ovih prihoda
u 2013, ostali prihodi od obavljanja delatnosti u 2014. godini su za 7,28 odsto maniji,
odnosno za RSD 2.249.709,52 nizi. Ovako ostvareni ostali prihodi od naknada, ucestvovali su
u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 27,02 odsto.

Finansijski prihodi

U 2014. godini realizovani su finansijski prihodi u iznosu od RSD 15.361.628,74 i isti
obuhvataju prihode od kamata po osnovu orocenih depozita kod banaka i ostale finansijske
prihode ostvarene po osnhovu prihoda od valutne klauzule i kursnih razlika. U odnosu na
realizaciju finansijskih prihoda u 2013, ovi prihodi u 2014. godini beleze pad od 16,06 odsto,
odnosno manji su za RSD 2.938.984,01. Ovako ostvareni finansijski prihodi, ucestvovali su u
realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 14,50 odsto.

Ostali prihodi
Ostali prihodi realizovani su u iznosu od RSD 6.300.649,99. Pored prihoda od naplacenih
otpisanih potrazivanja u iznosu od RSD 1.647.537,02, ove prihode Cine i ostali nepomenuti

prihodi u iznosu od RSD 4.653.112,97, u okviru kojih je najznacajnije ucesce prihoda od
donacija (V.V.V. Luksemburg).
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Rashodi

i Ostali rashodi

U 2014. ukupni rashodi iznose RSD
146.943.747,19 i za 10,01 odsto su manji u

4 Finansijski rashodi

wRashodiod odnosu na 2013. godinu. U ukupnim
usidad.yred.movine rashodima, najve¢i udeo predstavijaju
= Nematerijalni troskovi troskovi zarada, troskovi amortizacije i drugi

rashodi poslovanja.

® Troskovi zarada, naknada
zarada i ostalih licnih rashoda

u Ostali poslovni rashodi

® Rashodi po osn.obavljanja

' delat.
2013 2014

Ostali poslovni rahodi po godiSnjem racunu za 2014. godinu iznose RSD 49.728.339,19 i
iste u najve¢em procentu cine troSkovi zakupnina u iznosu od RSD 14.876.895,58, troSkovi
komunalnih usluga u iznosu od RSD 3.059.089,05, troskovi PTT usluga u iznosu od RSD
6.622.502,93, troskovi amortizacije u iznosu od RSD 20.319.395,59 i troskovi ostalih
proizvodnih usluga u iznosu od RSD 4.850.456,04. U odnosu na plansku veli¢inu, ostali
rashodi poslovanja realizovani su sa 95,54%, odnosno za 4,46 odsto manje od planiranog
iznosa. Na iznos pomenutih troskova, uticala je okolnost da su realizovane aktivnosti na
snizenju zakupnine poslovnog prostora, prethodno dogovorene sa Direkcijom za imovinu
Republike Srbije. Ucesce ovih rashoda u ukupnim rashodima iznosi 33,85%.

U ukupnim rashodima, ucesée rashoda po osnovu isplacenih zarada i naknada zarada je
40,42 odsto. U 2014. godini po osnovu troskova zarada i naknada zarada isplaceno je (bruto)
RSD 59.386.409.45. U odnosu na plansku veli¢inu ovi rashodi realizovani su sa 94,27%, Sto
u apsolutnom iznosu predstavlja iznos od RSD 3.613.590,55 manje isplaenih zarada i
naknada zarada u 2014. godini. Tokom 2014. godine, raspolozivi finansijski kapaciteti Berze,
smanijili su njene mogucnosti da prati druge kompanije i banke u primenjenim atraktivnim
sistemima stimulacije zaposlenih koje im omogucéavaju da nude zarade koje prevazilaze
mogucnosti Beogradske berze.

U ovu grupu rashoda, ukljuceni su troskovi naknada (autorski honorari, naknade po osnovu
ugovora o delu, kao i naknade clanovima Upravnog odbora i komisijama Berze) koji su
realizovani u iznosu od RSD 5.294.644,00.

U izveStajnom periodu, nematerijalni troskovi su ostvareni u iznosu od RSD
14.005.031,95, a u okviru ovih troskova su najznacajniji troSkovi neproizvodnih usluga. Ovi
troSkovi ostvareni su u iznosu od RSD 9.379.610,61, a obuhvataju troskove licenci, troSkove
revizije, advokatske usluge i ostale neproizvodne usluge. Takode, stavku u okviru
nematerijalnih troskova predstavljaju i troSkovi reprezentacije, koji su u 2014. godini
ostvareni u iznosu od RSD 917.017,43 kao i troskovi ¢lanarina u iznosu od RSD 323.274,40.
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Troskovi reprezentacije, dominantno ukljucuju troskove koje je Berza imala u vezi realizacije
aktivnosti na organizaciji i odrzavanju 13. Medunarodne konferencije Beogradske berze.
Znacajnu stavku u okviru nematerijalnih troskova predstavljaju troskovi poreza (porez na
imovinu) u iznosu od 1.731.217,90. U odnosu na plansku veli¢inu, nematerijalni troskovi su
realizovani sa 89,21%, odnosno za 10,79 odsto manje od planiranog iznosa. Ucesce ovih
rashoda u ukupnim rashodima iznosi 9,53%.

Finansijski rashodi su ostvareni u iznosu od RSD 1.081.620,88 usled kolebanja kursa
tokom izvestajne godine, a po osnovu orocenih sredstava u bankarskim plasmanima sa
valutnom klauzulom, kao i orocenih deviznih sredstava.

Rezime

U protekloj godini, kao i ostale domade kompanije i Beogradska berza je bila suocena sa
nepovoljnim okolnostima poslovanja, te nastavkom smanjenja aktivnosti Clanova Berze i
njihovim uceséem u ukupnom prometu, a Sto se negativno odrazilo na finansijsko poslovanje
Berze. Uprkos objektivnim teskocama, Berza je nastavila sa kontinuiranim povecanjem
efikasnosti operativnih trosSkova u delu u kome postoje mogucénosti umanjenja, uz
istovremeno odrzavanije ili povecanje opsteg kvaliteta poslovanja Berze. Pri tom, locirajuci
kao veliki problem nelikvidnost srpskih preduzeca, Berza je nastavila sa aktivnostima naplate
svojih nenaplacenih potrazivanja kroz postupak prinudne naplate. Uprkos evidentnim
teSko¢ama u poslovanju, Berza je uredno, iz sopstvenih sredstava izmirivala sve svoje
kratkorocne obaveze, uz visok stepen finansijske nezavisnosti.

Bilans stanja

na dan 31.12.2014. godine

AKTIVA 247.338.966,21
Nematerijalna i materijalna imovina 27.980.740,21
Dugorochni finansijski plasmani 25.095.273,67
Zalihe 2.310.382,53
Kratkoroc¢na potrazivanja i plasmani 165.871.113,67
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 7.368.135,86
Aktivna vremenska razgranicenja 16.544.933,64
Odlozena poreska sredstva 2.168.386,63

PASIVA 247.338.966,21
Kapital 231.725.523,77

osnovni kapital 125.632.000,00

rezerve 41.016.293,35

nerasporedeni dobitak 104.636.224,20

Gubitak tekuce godine (-) 39.558.993,78
Kratkorocne finansijske obaveze 10.202.279,09
Pasivna vremenska razgranicenja 5.411.163,35
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1.2. Kapital Beogradske berze a.d. Beograd

Zakonom o trziStu kapitala propisan je minimalni iznos kapitala organizatora trzista koji je
istovremeno i organizator MTP u iznosu od 1.000.000 evra u dinarskoj protivvrednosti.
Podzakonskim aktom Komisije za hartije od vrednosti propisano je da je Berza duzna da
trajno odrzava minimalni iznos kapitala iz dozvole za rad, u skladu sa uputstvom koje

propisuje Komisija za hartije od vrednosti.

U narednom tabelarnom prikazu dati su podaci o kapitalnom cenzusu Beogradske berze a.d.
Beograd, obracunatom prema uputstvu Komisije za hartije od vrednosti i prema srednjem
obrac¢unskom kursu NBS na dan 31.12.2014. godine (1 EUR — 120,9583 RSD).

Bilans stanja na dan
NAZIV POZICIJE AOP 31.12.2014.

000 RSD 000 EUR
Osnovni kapital 0402 125.632 1.039
Upisani a neuplaceni kapital 0403 -- --
Kapitalne rezerve 0404 -- --
Rezerve iz dobitka 0405 -- --
Revalorizacione rezerve = 1/2 0406 20.508 169
Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti = 1/2 0407 -- --
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti 0408 -- --
Nerasporedeni dobitak 0409 104.636 865
Gubitak 0412 39.559 327
Otkupljene sopstvene akcije 0415 -- --
Ukupno
(402-403+404+405+0,5*%406+0,5%*407-408+409-412-415) 211.217 1.746
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Skupstini akcionara i Upravnom odboru Beogradska berza a.d., Beograd
Izvestaj o finansijskim izvestajima

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izveStaja Beogradska berza a.d., Beograd (u daljem tekstu: Berza), koji
obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra 2014. godine i odgovarajuci Bilans uspeha, Izvestaj o ostalom
rezultatu, IzveStaj o promenama na kapitalu i Izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan,
kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izveStaja u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i u skladu sa propisima Republike Srbije, kao i za one
interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izvestaja koji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo miSljenje o finansijskim izveStajima na osnovu izvrSene revizije. Reviziju smo
izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalaZzu da se pridrzavamo etickih zahteva i
da reviziju planiramo i izvrS$imo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji
ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima datim
u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom prosudivanju, ukljucujuci procenu
rizika postojanja materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne
radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito
prikazivanje finansijskih izvestaja radi osmiSljavanja revizijskin postupaka koji su odgovarajuéi u datim
okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode
ukljuCuje ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti raCunovodstvenih procena
izvrsenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju osnowvu za izrazavanje naseg
revizijskog misljenja.

/nastavlja se/
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Misfjenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima,
finansijski poloZaj Berze na dan 31. decembra 2014. godine, kao i rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine
za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Izvestaj o uskladenosti Godisnjeg izvestaja o poslovanju

U skladu sa clanom 30. Zakona o reviziji ("Sl. glasnik RS", br. 62/2013) izvrsili smo proveru uskladenosti
Godisnjeg izvestaja o poslovanju za 2014. godinu sa finansijskim izveStajima Berze za istu poslovnu godinu.

Na bazi sprovedenih postupaka, nismo uoCili niSta Sto bi nas navelo da zaklju¢imo da Godisnji izvestaj o
poslovanju nije uskladen sa finansijskim izveStajima Berze za godinu zavrSenu na dan 31. decembra 2014.
godine.

Beograd, 17. mart 2015. godine
Licencirani ovlasceni revizor
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BEOGRADSKA BERZA A.D.BEOGRAD

BILANS STANJA BERZE

Na dan 31, decembar 2014, godine

(U hiljadama dinara)

Poziciie Napomena*  31,12,2014, 31,12,2013.

STALNA IMOVINA 53.076 56,624

NEMATERLIALNA IMOVINA 1 3,997 8,686

MATERLIALNA IMOVINA 2 23,984 30,883

UCESCA U KAPITALY

DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI 25095 17,055

Hartije od vrednosti koje se drie do roka dospeca 3 25,095 17,055

Hartile od vrednosti raspolofive za prodaju |

Ostali dugoroni finansifski plasmani R ]

DUGCOROENA POTRAZIVANIA

OBRTNA IMOVINA 175,550 207,769

ZALIHE | PLACENI AVANSI 4 2,310 71

STALNA SREDSTVA NAMENIENA PRODAJI I SREDSTVA POSLOVANIA KOJE SE OBUSTAVIIA

POTRAZIVANIA 19,337 18,096

PotraZivanja po osnovu tanstva 5 330 70

Potrativania po osnovu naknada za obavijanje poslova listinga

Potralivania po osnovu naknada za obavijanje poslova na open marketu 5 618 1,339

PotraZivanja po osnovu naknada za obavijanje posiova na MTP Belex 5 5919 6,151

Ostala potradivanja po csnovu obavljanja delatnosti 5 4,405 | 3,288

PotraZivania za kamatu | ostala ulaganja 6 564 519

QOstala potraZivania 7 7,501 6,519

Porez na dodatu vrednost ity P AT

KRATKOROCNI FINANSDISKI PLASMANI 146,535 178,858

Hartlje od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Deo dugorodnog plasmana koii dospeva do jedne godine

Ostali finansijski plasmani 8 146,535 178,858

GOTOVINA 1 GOTOVINSKI EXVIVALENTI 9 7.368 10,094

ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 11 2,168 1,848

AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENIA 10 16,545 16,338

UKUPNA BILANSNA AKTIVA 247,339 282,579

VANBILANSNA AKTIVA 258 mn

KAPITAL 264,793

OSNOVNI KAPITAL 12 125,632

UPISANT A NEUPLACENI KAPTTAL

KAPITALNE REZERVE

REZERVE IZ DOBITKA

REVALORIZACIONE REZERVE 12 36,904

NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU HOV RASPOLOZTVIH ZA PRODAJU |

NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU HOV RASPOLOZIVIH ZA PRODAIU = et

NERASPOREDENI DOBITAK 104,636 116,610
i dobitak p ih godina 12 104,6ﬂ 116,610

Nerasporedeni dobitak tekuce aodine e=et] S ) )

GUBITAK 559 13,853

Gubitak prethodnih godina

Gubitak tekude godine 12 39,559 13,853

OTKUPLIENE SOPSTVENE AKCLIE

DUGOROCNA REZERVISANIA 1 OBAVEZE 10,202 9,480

DUGOROCNA REZERVISANIA

DUGOROCNE FINANSLISKE OBAVEZE =

Dugoredne hartite od vrednosti

Dugoredni krediti

Ostale finansiiskeobaveee = Ly

KRATKOROCNE OBAVEZE 10,202 9,480

Kratkorolne hartile od vrednosti

KratkoroZni krediti

Obaveze po osnovu zakupa

Deo dugorolnih finansijskin obaveza koil dospeva za placanie u roku do codinu dana

Ostale finansiiske obaveze

Obaveze iz posiovania 13 7,782 6,684

QObaveze za poreze | doprinose 14 61 |

Obaveze ra porez na dodatu vrednost 14 R - ___ 2796

ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENIA 15 5411 8,306

OBAVEZE PO OSNOVU STALNE IMOVINE NAMENJENE PRODAJI 1 SREDSTAVA POSLOVANIA KOJE SE OBUSTAVLIA

GUBITAK [ZNAD VISINE KAPITALA

UKUPNA BILANSNA PASIVA 247,339 282,579

VANBILANSNA PASIVA 258 33z

*Rednl broj u Nap uz finansijske izvedtaje gde je izvrieno detaljnij g iznasa
Ovi finansijski izvestaji odobreni s Shaaig, .goding | potpisani su od strane zakonskog zastupnika BEOGRADSKA BERZA A.D.BEQOGRAD.




BILANS USPEHA BERZE
U periodu od 01. januara do 31. decembra
(U hiljadama dinara) )

Pozicije
POSLOVNI PRIHCOI I RASHOD!I

POSLOVNI PRIHODIT

Prihodi po esnovu obaviiania delatnosti
Dobici iz ostvarene raziike u ceni
POSLOVNI RASHODI

Rashodi po osnovu obaviiania delatnosti
Troskovi zarada, naknada zarada | ostali kéni rashodi
TroSkovi amortizacije

Trodkovi rezervisanja

Ostali poslovni rashodi

Gubici na ostvarenoi razlici u ceni
POSLOVNI DOBITAK

POSLOVNI GUBITAK

OSTALI PRIHODI
QSTALI RASHODI

DOBITAK 1Z POSLOVNE AKTIVNOSTI
GUBITAK 1Z POSLOVNE AKTIVNOSTI

FINANSIISKI PRIHOCT I RASHODI
FINANSLISKI PRIHODI
FINANSIISKI RASHOD!

COBITAK IZ FINANSIISKIH AKTIVNOSTI
GUBITAK 12 FINANSIISKIH AKTIVNOSTI

DOBICI 1 GUBICT OD USKLADIVANIA VREDNOSTI IMOVINE
DOBITAK 0O USKLADIVANIA VREDNOSTI

GUBITAK OD USKLABIVANIA VREDNOSTI

DOBICI 1 GUBICT 0D POSLOVANIA KOJE SE OBUSTAVLIA

DOBITAK 1Z POSLOVANIA KOJE SE OBUSTAVLIA, EFEKTI PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE, ISPRAVKE GRESAKA RANLIIH

PERIODA 1 PRENOS PRIHODA

GUBITAK 1Z POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLIA, EFEKTI PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE, ISPRAVKE GRESAKA RANIIIH

PERIODA | PRENOS RASHODA

REZULTAT PRE OPOREZIVANIA
DOBITAK PRE OPOREZIVANIA
GUBITAK PRE OPOREZIVANIA
POREZ NA DOBITAK

Poreski rashod perioda

Cdiokeni poreski rashodi perioda
OdloZeni poreski prihodi perioda
NETO REZULTAT

NETO DOBITAK

NETO GUBITAK

NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM ULAGACIMA
NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA MATIENOG PRAVNOG LICA

ZARADA PO AXCLIL
OSNOVNA ZARADA PO AKCLII
UMANJENA (RAZVODNIENA) ZARADA PO AKCLII

*Redni broj u Nap 3 uz fi

taje gde je izvrieno

BEOGRADSKA BERZA A.D.BEOGRAD

Napomena® 2014. 2013,

. 83,389 o unnl

1 83.279) 111.003]

1 e bR B— b [1]

141,090 156,976

1 436) 419

1 76,921 82,684

1 20319 22,955

1 43,4 14| 50,918
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2 6,300 17,849
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1ZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU BERZE
U periodu od 01. januara do 31. decembra
(U hiljadama dinara)

Pozicije

NETO REZULTAT IZ POSLOVANIA
NETO DOBITAK
NETO GUBITAK

OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI GUBITAK

STAVKE KQJE NECE BITI REKLASIFIKOVANE U BILANSU USPEHA U BUDUCIM PERIODIMA

Promene revalorizaciie

Povecanje revalorizacionih rezervi

Smanienie revalorizacionih rezervi '

STAVKE KOJE NAKNADNO MOGU BITI REKLASIFIKOVANE U BILANSU USPEHA U BUDUCIM PERICDIMA
Nerealizovani qubici | dobici po osnovu hartifa od vrednosti raspolokivih za prodaiu

Dobici

Gubici

DOBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE ODNOSI NA OSTALI REZULTAT PERICDA
GUBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE ODNOSI NA OSTALL REZULTAT PERIODA
UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK
UKUPAN OSTALL SVEOBUHVATNI GUBITAK

UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI REZULTAT PERIODA

UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI DOBITAK
Pripisan vecinskim viasnicima kapitala
Prinisan viasnicima koil nemalu kontrolu

UKUPAN NETO SVEDBUHVATNI GUBITAK
Pripisan vedinskim viasnicima kapitala
Pripisan viasnicima koji nemaju kontrolu

*Redni broj u Nap ama uz fi ij izveltaje gde je izvrienc

BEOGRADSKA BERZA A.D.BEOGRAD

Napomena*

"~

iznosa

2014,

39,559

7.609

2,996

4,613

2013.

13,853

8,247
16,401
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1ZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE BERZE
U periodu od 01. januara do 31. decembra

(U hiljadama dinara)

Pozicije

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTL
Prilivi g iz posiovnih

Prilivi po osnovu Elanstva

Prilivi od naknada za obavlianie poslova listinga

Prilivi od naknada za obavijanje posiova na open marketu
Prilivi od naknada za obavlianie postova na MTP Belex
Ostali orilivi po osnovu obavliania delatnosti

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Odlivi po osnovu rasheda po osnovu zarada

Odiivi po osnovu rashoda iz druaih poslovnih aktivnosti
Ostali odlivi

Neto priliv gotovine iz p ih akti
Neto odliv ine iz poskovnih aktivnosti

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANIA

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Prilivi od prodaie materijalnih i nematerijainin ulagania
Prilivi od prodaie (naplate) dugerodnin finansiiskih ulagania
Ostali prilivi

Odlivl gotovine iz aktivnosti investirania

Odlivi po osnovu materiiainin | nematerijainin ulacania
Odlivi po osnovu ulagania u dugoroine finansiiske plasmane
Ostali odlivi

Neto priliv gotovine iz akti i tiranja
Neto odilv gotovine iz aktivnosti investiranja

TOKOVI GOTOVINE 12 AKTIVNOSTI FINANSIRANIA

Prilivi g iz aktivnosti iranja
Prilivi od emisije akcija

Prilivi od dugorodnih kredita

Prilivi od kratkorolnih kredita

Ostali orilivi

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcila

Odlivi za otolate dugorofnih kredita

Odlivi za otplate kratkorodnih kredita

Odiivi za dividende

Ostali odlivi

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

NETO PRILIV GOTOVINE

METQ ODLIV GOTOVINE

GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA

POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA

*Redni broj u Nap

Staje gde je izvrieno

BEOGRADSKA BERZA A.D.BEOGRAD

Napomena* 2014. 2013.
. lo3ges 141659
1 4,970 5,870
1 4,224 4,001
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2 97870 89330
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Beoaradska berza - Beograd

BEOGRADSKA BERZA I OSNOVE ZA FINANSIISKO
[ZVESTAVANIE

1. Beogradska berza

a)

b)

c)

d)

Nastanak i znadajni momenti razvoja. BEOGRADSKA BERZA, Beograd osnovana je 27.
decembra 1989. godine kao Jugoslovensko trziste kapitala u skladu sa Zakonom o trZistu
novca i trziStu kapitala, da bi 1995. godine nastavila pravni kontinuitet kao BEOGRADSKA
BERZA, AKCIONARSKO DRUSTVO BEOGRAD. Dana 07.12.2006. godine Skupétina Beogradske
berze donela je Odluku o uskladivanju Beogradske berze a.d. Beograd sa Zakonom o
privrednim drustvima, diji je sastavni deo Ugovor o organizovanju Beogradske berze a.d.,
Beograd, koji predstavlja osnivacki akt Beogradske berze. Beogradska berza posluje kao
zatvoreno akcionarsko drustvo,

Poslovno ime i sediste. BEOGRADSKA BERZA, AKCIONARSKO DRUSTVO BEOGRAD,
Omladinskih brigada 1 (u daljem tekstu: Beogradska berza) je upisana u registar Agencije za
privredne registre po ReSenju broj BD. 243628/2006. Beogradska berza posluje sa skra¢enim
nazivom: BEOGRADSKA BERZA AD, BEOGRAD mati¢nim brojem 07469179 i Poreskim
identifikacionim brojem 100830914,

Osnovna delatnost. Beogradska berza je registrovana kao finansijska berza - Sifra 6611 -

Finansijske i robne berze, te u skladu s tim organizuje trgovinu hartijama od vrednosti i

finansijskim derivatima, $to obuhvata sledece poslove:

= organizovanje javne ponude hartija od vrednosti i povezivanje ponude i traznje hartija od
vrednosti;

* objavljivanje informacija o ponudi, traznji i trzisnoj ceni hartija od vrednosti i drugih
podataka znacajnih za trgovinu hartijama od vrednosti;

« utvrdivanje i objavljivanje kursnih lista hartija od vrednosti;

= obavljanje drugih poslova u skladu sa Zakonom o trziStu hartija od vrednosti i drugih
finansijskih instrumenata.

Beogradska berza obavlja i poslove edukacije, izdavanja publikacija, ¢asopisa i knjiga, i vréi
plasman informacija i publikacija u zemlji i inostranstvu.

Prosecan broj zaposlenih u Beogradskoj berzi tokom 2014, godine iskazan u zvani¢nim
izvestajima je 31. Sporedni poslovi. Beogradska berza nije imala nikakvih sporednih aktivnosti.
Sva novcana sredstva su angazovana u osnovnoj delatnosti.

Vlasnistvo i struktura kapitala, Osnovni kapital Beogradske Berze je upisan i uplac¢en u celini i
registrovan u nadleznom registru privrednih subjekata. Osnovni kapital Beogradske berze &ini
4160 obi¢nih akcija, nominalne vrednosti 30.200. hiljada dinara, koje glase na ime i nose
pravo glasa.

Struktura osnovnog kapitala Beogradske Berze:

Akcionari Broj akcija % ucesca
Republika Srbija 430 10,34%
Beobanka a.d. u ste¢aju, Beograd 430 10,34%
AC-broker, Beograd 426 10,24%
Erste group bank, Bec 386 9,28%
Investbanka a.d. u steaju, Beograd 300 7,21%)
Beogradska banka a.d.u ste¢aju, Beograd 240 5,77%
Erste bank, Novi Sad 170 4,09%
M&V investments, Novi Sad 170 4,09%
NLB banka a.d.Beograd 150 3,61%
Banka PoStanska Stedionica a.d. Beograd 140 3,36%
Jorgic¢ broker a.d. Beograd 131 3,15%
Dunav osiguranje , Beograd 120 2,88%
Montenegrobanka, Podgorica 120 2,88%
Ostalih 29 akcionara 947 22,76%
Ukupno: 4160 100,00%

1]




Napomene uz finansijske izvestaje

e) Organi upravljanja u Beogradskoj berzi su:

f

= Skupstina, kao najvisi organ;
* Upravni odbor, kao organ upravljanja i
= Direktor, kao izvrsni organ Beogradske berze.

Beogradsku berzu, prema podacima unetim u registar Agencije za privredne registre po
ReSenju broj 5581/2005, predstavlja sa neogranienim ovladéenjima Gordana Dostanic,
direktor.

Automatizacija obrade racunovodstvenih informacija. Beogradska berza obraduje podatke i
informacije programom koji omoguéuje vodenje analitike svih bilansnih pozicija kao i
sortiranje istih shodno potrebama. Beogradska berza poseduje mrezu personalnih ratunara
zadovoljavajuceg stepena pouzdanosti,

2. Iznosi u kojima se izveStava i uporedni podaci

Vrednost dinara direktno je vezana za vrednost valute Evropske monetarne unije (EUR). Na dan
31. decembra 2014, godine trZiSna vrednost dinara je bila 120,9583 dinara za 1 EUR.
Finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim propisima Republike
Srbije za potrebe izvestavanja propisane Zakonom o radunovodstvu i reviziji, Pravilnikom o
sadrZini i formi obrazaca, finansijskih izvestaja za berze i brokersko-dilerska dru&tva koji su
uskladeni sa Medunarodnim standardima finansijskog izve&tavanja i pripremljeni za potrebe
izveStavanja rukovodstva Beogradske berze.

3. Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Prezentirani finansijski izvestaji zasnovani su na zvaniénim finansijskim izvestajima sastavljenim
za period 01.01. do 31.12.2014. godine. Poslovne knjige koje su ¢inile osnovu za sastavljanje
finansijskih izvestaja za godinu koja se zavriava na dan 31. decembra 2014. godine, vodene su
saglasno propisima Srbije kojima se regulie rac¢unovodstvo, uz primenu propisanih
racunovodstvenih politika i raunovodstvenih standarda Republike Srbije. Iznosi u finansijskim
izvestajima iskazani su u hiljadama dinara (RSD), to jest u funkcionalnoj valuti koja je
domicilna valuta Republike Srbije.

Finansijski izvestaji Beogradske berze sastavijeni su u skladu sa nacelom nastanka poslovnog
dogadaja (nacelo uzrocnosti) i naéelom stalnosti poslovanja.

U Republici Srbiji ne postoje raspoloZive trzisne informacije niti trzisno iskustvo u prometu
finansijskim instrumentima pa se postena (fer) vrednost ne moze pouzdano utvrditi u uslovima
nepostojanja aktivnog trzista shodno zahtevima MRS 32 “Finansijski Instrumenti:
Obelodanjivanje i prikazivanje” i MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i merenje”. Tako
su fer vrednosti finansijskih instrumenata u ovim finansijskim izvestajima iskazane na osnovu
ugovora,

Imajudi u vidu radne i poreske propise u Republici Srbiji u skladu sa MRS 19 ,Primanja
zaposlenih® pravna lica mogu uraditi rezervisanja po osnovu: otpremnina prilikom odlaska u
penziju, za neiskori¢eni godisnji odmor kao i jubilarne nagrade zaposlenih. Sva navedena
rezervisanja u skladu sa poreskim propisima se nikada ne mogu priznati kao rashod u poreskom
bilansu Sto dovodi do neravnoteze izmedu koristi i troSkova.

4. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika

a) Konsolidacija. Beogradska berza nema ude$ca u kapitalu zavisnih pravnih lica pa samim tim

nema obavezu izrade konsolidovanih finansijskih izvestaja.

b) Radunovodstveni metod. Finansijski izvestaji Beogradske berze za 2014. godinu sastavljeni su
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primenom metoda prvobitne nabavne vrednosti.

Stalna imovina. Stalna imovina obuhvata nematerijalnu i materijalnu imovinu,




d)

f)

Beogradska berza - Beograd

Nematerijalnu imovinu Cine softver, ostala nematerijalna imovina - licence i avansi za
nematerijalnu imovinu.

Potetno merenje nematerijalne imovine se vrednuje po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja.
Nematerijalna Imovina podleze obratunu amortizacije, a amortizacija pocinje da se
obracunava kada je imovina raspoloziva za upotrebu. Osnovicu za amortizaciju nematerijalne
imovine ¢ini nabavna vrednost ili cena kodtanja po odbitku njihove preostale vrednosti.
Nematerijalna imovina se otpisuje putem proporcionalne stope amortizacije u roku od pet
godina, osim imovine Cije je vreme kori$é¢enja utvrdeno ugovorom, kada se otpisivanje vrsi u
rokovima predvidenim ugovorom.

Naknadno merenje nematerijalne imovine, Nakon pocetnog priznavanja, nematerijalna
imovina se iskazuje po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja umanjenoj za ukupnu amortizaciju
i ukupne gubitke zbog obezvredenia.

Materijalna imovina ukljuCuje kancelarijsku opremu, transportna sredstva i ostalu materijalnu
imovinu 3to sve ¢ini 9,70% od ukupne poslovne aktive na dan 31.12.2014. godine. Materijalna
imovina priznaje se kao sredstvo kada je verovatno da ¢e Beogradska berza ostvariti buduce
ekonomske koristi u vezi sa tim sredstvom, kada se troSkovi tog sredstva mogu pouzdano
utvrditi | za koje se oekuje da ¢e se koristiti duZe od jedne godine.

Poetno merenje materijalne imovine koja ispunjava uslove za priznavanje za sredstvo vréi se
po nabavnoj vrednosti, pod uslovom da se moZe pouzdano utvrditi. Nabavna vrednost sastoji
se od nabavne cene uvecane za sve zavisne troSkove nabavke.

Naknadni izdatak koji se odnosi na vec priznatu materijalnu imovinu pripisuje se iskazanom iz-
nosu tog sredstva ili se priznaje kao posebno sredstvo tek kada se radi o ulaganjima koja
produZavaju korisni vek upotrebe sredstva, poveéavaju kapacitet, unapreduju sredstvo.
Uklju€ivanje ovih ulaganja u knjigovodstvenu vrednost vréi se proporcionalnom korekcijom
nabavne vrednosti i ispravke vrednosti ili samo korekcijom ispravke vrednosti. Trogkovi
servisiranja, tehni¢kog odrzavanja manje popravke i ostalo ne povecavaju vrednost sredstva
vec predstavljaju rashod perioda.

Amortizacija materijalne imovine vréi se na sistemskoj osnovi tokom korisnog veka upotrebe
sredstva. Obracun amortizacije materijalne imovine vréi se proporcionalnom metodom od
prvog narednog meseca u odnosu na mesec kada je ulaganje stavljeno u upotrebu, tokom
procenjenog korisnog veka upotrebe sredstva.

Procenjeni korisni vek upotrebe sredstava po potrebi se preispituje i ako su odekivanja
znacajno razliCita od prethodnih procena, stope amortizacije se prilagodavaju za tekudi i
buduce periode.

Stope amortizacije primenjene za 2014, godinu su sledece:

Amortizacione grupe Stope
Oprema 10%
Transportna sredstva 25%
Namestaj 20%

Dugorocni finansijski plasmani. Dugorocni finansijski plasmani predstavljaju finansijska
sredstva koja se prilikom pocetnog priznavanja mere po njihovoj nabavnoj vrednosti. Posle
pocetnog priznavanja Beogradska berza meri dugorocne finansijske plasmane po njihovim
postenim vrednostima.

Zalihe

Zalihe materijala. Kupljene zalihe vrednuju se po nabavnoj vrednosti, a proizvedene u
sopstvenoj reziji vrednuju po ceni kostanja odnosno po neto prodajnoj vrednosti, ako je niza.

Kratkoroéna potrazivanja i plasmani

PotraZivanja od kupaca i druga potraZivanja iskazana su po nominalnoj vrednosti. Ispravka

potraZivanja se vrsi na teret rashoda ukoliko je od roka za njihovu naplatu proslo najmanje 60
dana.
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9)

h)

1)

Napomene uz finansijske izvestaje

Direktan otpis na teret rashoda vrdi se u slufaju kada postoje uverljivi dokazi da se
potrazivanje ne moze naplatiti.

Kratkoro&ne finansijske plasmane €ine plasmani sa rokom dospeca do godinu dana, a mere se
po amortizovanoj vrednosti. Ako postoji verovatnoca da se dati krediti ili hartije od vrednosti
ne mogu naplatiti prema ugovorenim uslovima, nastaje gubitak zbog umanjenja vrednosti
(obezvredivanje).

Odluku o otpisu potrazivanja, odnosno umanjenju vrednosti kratkoroc¢nih plasmana donosi
direktor Beogradske berze.

Kapital

Kapital Beogradske berze ¢ini akcijski kapital, revalorizacione rezerve i nerasporedeni dobitak
ranijih godina.

Zakonske obaveze

Beogradska berza obratunava poreze i doprinose po slede¢im osnovama:
* porez na dodatu vrednost;

» poreze i doprinose na zarade i li€na primanja;

= porez na dobiti

« poreze i doprinose prema raznim republickim i opStinskim propisima.

MRS 12 - Porez na dobit, definiSe nadin racunovodstvenog evidentiranja i obelodanjivanja
poreza na dobit kao zbira tekuceg i odloZenog poreza.

Obraéunavanije i placanje poreza na dobit utvrduje se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit i
propisima donetim na osnovu tog Zakona.

Procenjeni meseéni akontacioni iznos poreza placa se svakog meseca. Konaan obracun
utvrduje se Poreskim bilansom i Poreskom prijavom za akontaciono-konacno utvrdivanje
poreza na dobit Beogradske berze po stopi od 15% na uskladenu poresku osnovicu koja
obuhvata dobit iz bilansa uspeha uskladenu za odredene rashode i prihode, kapitaine dobitke i
gubitke saglasno poreskim propisima.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne omogucuje da se poreski gubici iz tekuceg
perioda mogu koristiti kao osnov za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Gubici
iz tekuteg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice buduéih obracunskih perioda ali ne duZe od pet godina.

Prihodi i rashodi

Prihod obuhvata fer vrednost za prodaju usluga, bez obracunatog poreza, rabata i popusta.

Priznavanje prihoda se vréi na slededi natin:

«  Prihod u slu€aju pruzanja usluga se priznaje u racunovodstvenom periodu u kom su usluge
pruzene srazmerno stepenu izvrsenja usluge na dan Bilansa stanja.

«  Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode
efektivne kamatne stope. Prihodi po osnovu kamate ukljucuju i prihode od zateznih
kamata na zakasnela pla¢anja obracunatih primenom propisane stope zatezne kamate.

Rashodi terete trogkove u taéno naznatenom iznosu u periodu na koji se odnose finansijski
izvedtaji i obratunavaju se po nalelu uzro¢nosti. Troskovi odrzavanja i opravki osnovnih
sredstava nadoknaduju se iz prihoda obracunatog perioda u kojem nastanu,

Iskazi u devizama

Transakcije obavljene u stranoj valuti preraunavaju se na dan poslovne promene u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trZistu.

T



k)

Beogradska berza - Beograd

Sredstva i obaveze iskazani u devizama na dan Bilansa stanja preraunavaju se | iskazuju u
dinarima po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trZistu, a koji vazi na
dan sacdinjavanja finansijskih izvestaja.

Pozitivne ili negativne kursne razlike koje su rezultat preracunavanja poslovnih transakcija u
stranoj valuti i prilikom preracuna pozicija Bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti bilansirane
su u korist ili na teret Bilansa uspeha kao prihodi i rashodi po osnovu kursnih razlika.

Beneficije zaposlenih

Beogradska berza ne poseduje sopstvene penzione fondove kao ni opcije u cilju isplate
zaposlenim po moguéim osnovama i po tom osnovu nema identifikovane obaveze na dan 31.
decembra 2014. godine.

Rezultat

Beogradska berza iskazuje neto rezultat poslovanja kao zbir rezultata iz redovnog poslovanja
umanjen za porez na dobitak Beogradske berze.
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Napomene uz finansijske izvestaje

PREGLED POZICIJA BILANSA STANJA SA NAPOMENAMA

1. Nematerijalna imovina

Bilansirana nematerijalna imovina u iznosu od 3.997 hiljada dinara ima sledecu strukturu:

u 000 dinara
Nematerijalna imovina 2014, 2013.
Softver i ostala prava 15.476 30.693
Ostala nematerijalna imovina-licenca 13.778 17.308
Avansi za nematerijalnu imovinu 0 0
Ukupno: 29.254 48.001
Ispravka vrednosti - softver 13.886 27.474
Ispravka vrednosti - licenca 11.371 11.841
Ukupno: 25.257 39.315

2. Materijalna imovina sa pregledom promena

Na posebnim analiti¢kim rac¢unima materijalne imovine obezbedene su odgovarajuce evidencije
o nabavnoj vrednosti i ispravkama. Nove nabavke bilansirane u 2014. godini iskazane su po
nabavnoj vrednosti koja uklju¢uje sve izdatke koji se priznaju u skladu sa MRS 16 - Nekretnine,
postrojenja i oprema.

PROMENE MATERIJALNE IMOVINE

u 000 dinara
Biblioteka i Avansi za Ulaganja u Ul.na tudum
O‘:'re'-naumetnié. dela osn. sred. pr?pre]mi osn, sred. Ukuptio
Nabavna vrednost:
Stanje 01.01.2013. god. 122,959 3.576 0 0 3.949 130.484
Povecanija: 4.493 30 4,523
Nove nabavke 4.493 30 4,523
Smanjenje: 32.464 32.464
Rashodovanje (otpis) 32.464 32.464
Isknjizenje
Po proceni
Aktiviranje (iskoriscenje)
Stanje 31.12.2013. god. 94,988 3.606 0 0 3.949 102.543
Ispravka vrednosti:
Stanje 01.01.2013. god. 88.453 261 3.949 92.663
Povecanja: 16.918 16.918
Amortizacija 16.918 16.918
Smanjenje: 37.921 37.921
Rashodovanje (otpis) 32.464 32.464
Po proceni 5.457 5.457
Isknjizenje (prodaja)
Stanje 31.12.2013. god. 67.450 261 3.949 71.660
Sadasnja vrednost:
31.12.2013. godine 27.538 3.345 0 0 0 30.883




Beogradska berza - Beograd

Nabavna vrednost:

Stanje 01.01.2014. god. 94,988 3.606 0 0 3.949 102.543
Povecanja: 1.314 1.314
Nove nabavke 1.314 1.314
Smanjenje: 6.225 31 6.256
Rashodovanje (otpis) 6.225 31 6.256
Isknjizenje

Po proceni

Aktiviranje (iskoris¢enje)

Stanje 31.12.2014. god. 90.077 3.575 0 0 3.949 97.601

Ispravka vrednosti:

Stanje 01.01.2014. god. 67.450 261 3.949 71.660
Povecanja: 14.106 14.106
Amortizacija 14.106 14.106
Smanjenje: 12.149 12.149
Rashodovanje (otpis) 6.225 6.225
Po proceni 5.924 5.924
Isknjizenje (prodaja)

Stanje 31.12.2014, god. 69.407 261 3.949 73.617

Sadasnja vrednost:
31.12.2014. godine 20.670 3.314 0 0 0 23.984

3. Dugoroéni finansijski plasmani

u 000 dinara
Dugoroéni finansijski plasmani 2014. 2013,
Uteéca u kapitalu ost. pra. lica | druge HOV raspoloZive za prodaju - -
Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca 25.095 17.055
Ukupno: 25.095 17.055
4, Zalihe materijala i placeni avansi
U okviru zaliha bilansirane su sledece pozicije:
u 000 dinara
Placeni avansi 2014, 2013.
Pladeni avansi po drugim poslovima 2.310 721
Ukupno: 2.310 7 o7 s
Zalihe &ni sitan inventar koji se u celini otpisuje u momentu davanja u upotrebu:
u 000 dinara
Zalihe 2014, 2013.
Sitan inventar 1.491 1.547
Ukupno: 1.491 1.547
Ispravka vrednosti sitnog inventara (1.491) (1.547)
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5. Potrazivanja po osnovu obavljanja delatnosti

Bilanisirana potrazivanja od naknada odnose se na:

Napomene uz finansijske izvestaje
E ]

Potrazivanja za naknade 2014,
Potra¥ivanja za godisnju ¢lanarinu 610
Potrazivanja za obavljanje poslova na Open Marketu 906
PotraZivanja za obavljanje poslova na MTP 28.864
Potrazivanja za izradu izvestaja i statistika 0
Potrazivanje za proviziju 3.244
PotraZivanja za ostale naknade 2.293
Potrazivanja po osnovu obavljanja delatnosti-ostala 2.303
Ukupno: 38.122
Ispr.vrednosti potrazivanja za naknadu, ¢lanarinu i proviziju (26.949)
Ukupno: 11.272

6. Potrazivanja za kamatu i ostala ulaganja

u 000 dinara
2013.
560
1.339
30.019
4

2.500
1.929
1.771
38.122
(27.074)
11.048

Beogradska berza je u 2014.godini bilansirala potraZivanja po osnovu kamata u
ukupnom iznosu od 564 hiljada dinara obracunatom na dan satinjavanja finansijskin

izve&taja. Navedena potraZivanja se u celini odnose na potrazivanja za ka

matu od

poslovnih banaka kod kojih je Beogradska berza plasirala slobodna novfana

sredstva.

7. Ostala potrazivanja iz poslovanja

Ostala potraZivanja iz poslovanja imaju sledecu strukturu:

Ostala potrazivanja iz poslovanja 2014,
Potrazivanja od zaposlenih 14
PotraZivanja za vie placen porez na dobit 2.637
Potrativanja po osnovu prepl.ost.poreza i doprinosa 197
Potra¥ivanja po osnovu datih zajmova 1.400
PotraZivanja po osnovu depozita 3.064
Ostala potrazivanja iz poslovanja 189
Ukupno: 7.501
Ispravka vrednosti ostalih potrazivanja iz poslovanja (0)
Ukupno: 7.501
8. Kratkoroéni finansijski plasmani

Kratkoro&ni finansijski plasmani imaju sledecu strukturu:

Kratkoro&ni finansijski plasmani 2014.
Ostali finansijski plasmani-oro¢ena dinarska sredstva 52.099
Ostali finansijski plasmani-orocena devizna sredstva 94.436
Ukupno: 146.535

9. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

u 000 dinara
2013.

36

2.637

0

560

2.904

382

6.519
(0)
6.519

u 000 dinara
2013.

111.278
67.580
178.858

Gotovina, kao i neposredno unovéive hartije od vrednosti, bilansirani su U ukupnom iznosu od

7.368 hiljada dinara i odnose sé na:




R -

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Tekuéi (poslovni) ratuni
Devizni racun

Ukupno:

10. Porez na dodatu vrednost i AVR

Beogradska berza - Beograd

2014.

5.273
2.095

7.368

u 000 dinara
2013.

1.946
8.148
10.094

Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgranitenja bilansirana su u ukupnom iznosu
od 16.545 hiljada dinara u celini se odnose na sledeca aktivna vremenska razgranicenja:

Unapred plaéeni trosSkovi
Unapred pla¢ena premija osiguranja

Unapred placena pretplata za strucne ¢asopise i publikacije

Ostali unapred placeni trodkovi
Ost.obr.prih.tek.per.koji nisu fakturisani
Ostala aktivna vremenska razgranicenja
Ukupno:

11. Odlozene poreska sredstva

2014,
85

84
5.886
10.490

16.545

OdloZena poreska sredstva iskazana su u visini od 2.168 hiljada dinara.

12. Kapital

Kapital Beogradske berze Cini:

Kapital
Akcijski kapital
Ukupno osnovni i ostali kapital:

Rezerve

Nerasporedeni dobitak ranijih godina
Nerasporedeni dobitak tekuce godine
Revalorizacione rezerve

Gubitak tekuce godine

Ukupno:
13. Obaveze iz poslovanja

Bilansirane obaveze iz poslovanja imaju sledecu strukturu:

Obaveze iz poslovanja
Obaveze iz poslovanja
Ukupno:

U okviru obaveza iz poslovanja bilansirani su:

Obaveze iz poslovanja

Obaveze po ugovorima sa fiziCkim licima
Dobavljaci

Primljeni avansi, depoziti i kaucije
Ostale obaveze iz poslovnih odnosa
Ukupno:

2014,
125.632
125.632

0
104.636

41.017
39.559

231.726

2014,
7.782
7.782

2014.

105
851
6.826

7.782

u 000 dinara
2013.

122

76

7.078

9.062

0

16.338

u 000 dinara
2013.
125.632
125.632

0
116.610

36.404
13.853
264.793

u 000 dinara
2013.
6.684
6.684

u 000 dinara
2013.

0
1.124
5.064

496

6.684
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Obaveze za ostale poreze, doprinose i dazbine
Obaveze za porez na dodatu vrednost

Ukupno:

15. Pasivna vremenska razgranicenja

pasivna vremenska razgranicenja

Unapred obradunati troskovi
Obraéunati prihodi buduceg perioda
Unapred naplacene naknade za naredne periode
OdloZeni prihodi i primljene donacije
Ukupno:
OdloZeni prihodi i primljene donacije se odnose na:

Odlozeni prihodi i primljene donacije
Viada Vojvodstva Luksemburga (Luksemburska berza)
Ukupno:

16. Devizni podbilans

U okviru obaveza po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda Beogr

Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda

Bilansirana pasivna vremenska razgrani¢enja imaju sle

Devizni kursevi utvrdeni na medubankarskom deviznom trz
Beogradske berze i koji su primenjeni na preracun pozi

Napornene uz finansijske izvestaje

decu strukturu:

2014.
61
2.359
2.420

2014.
749

152

4.420
5.411

2014,

4.420

4.420

14, Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda

adska berza je iskazala sledece:

u 000 dinara
2013.

0
2.796

2.796

u 000 dinara
2013,

822

0

151
7.333

8.306

u 000 dinara
2013,

7.333

7.333

i&tu koji su od znacaja za poslovanje
cija bilansa stanja u dinare bili su

sledeci:

Devizni kurs utvrden na dan 31.12.2014, 31.12.2013.

EUR 1 120,9583 114,6421

usDb 1 99,4641 83,1282

Izgled deviznog bilansa na bazi utvrdenog kursa:
DEVIZNI PODBILANS NA DAN 31.12.2013.G. _ o
Ukupno

EUR USD ;000 dinara

1 Potrazivanja

Gotovina i depoziti 67.610,43 4,780,68 8.148

PotraZivanja od inokupaca 79.908,01 0,00 9.161

Kratkoro¢no orocena sredstva 863.614,73 84.800,00 106.056

Potrazivanja za kamatu 1.665,56 198,90 207

Ukupno u valuti 1.012.798,73 89.779,58

Ukupno u 000 dinara 116.109 7.463 123.572

Il Obaveze

Dugorocni krediti

Primljeni avansi iz inostranstva

Obaveze prema inodobavljacima 2.750,00 315

Ostale obaveze iz poslovnih odnosa 4,271,98 490

Druge obaveze

Ukupno u valuti 7.021,98 805

Ukupno u 000 dinara 805 805

III Razlika (I-II)

U valuti 1.005.776,75  89.779,58

U 000 dinara 115.304 7.463 122.767
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Beogradska berza - Beograd

DEVIZNI PODBILANS NA DAN 31.12.2014. G.

Ukupno
EUR uso u 000
dinara
I Potrazivanja

Gotovina I depoziti 11.953,63 6.531,53 2.095
Potrazivanja od inokupaca 90.903,19 0,00 10.995
Kratkoro¢no oroc¢ena sredstva 711.000,00 84.800,00 94,436
Dugoroéni finansijski plasmani 104.201,44 0 12.604
Potrazivanja za kamatu 1.128,79 110,96 148

Ukupno u valuti 919.187,05 91.442,49
Ukupno u 000 dinara 111,183 9.095 120.278

1l Obaveze

Dugorocni krediti

Primljeni avansi iz inostranstva

Obaveze prema inodobavljalima

Ostale obaveze iz poslovnih odnosa

Druge obaveze

Ukupno u valuti 0,00 0,00 0,00
Ukupno u 000 dinara

111 Razlika (I-II)
U valuti 919.187,05 91.442,49
U 000 dinara 111.183 9.095 120.278
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Napomene uz finansijske izvestaije

[II PREGLED POZICIJA BILANSA USPEHA SA NAPOMENAMA

1. Poslovni prihodi i rashodi

a) Poslovni prihodi se sastoje iz :

u 000 dinara
Poslovni prihodi 2014. 2013.
Prihodi po osnovu obavljanja delatnosti 83.279 111.003
Dobici iz ostvarene razlike u ceni 110 110
Ukupno: 83.389 111.113
b) Poslovni rashodi se sastoje iz:
u 000 dinara
Poslovni rashodi 2014. 2013.
Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti 436 419
Trogkovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi 76,921 82.684
Trodkovi amortizacije 20.319 22.955
Ostali poslovni rashodi 43.414 50.918
Ukupno: 141.090 156.976
c) POSLOVNI DOBITAK -- -
d) POSLOVNI GUBITAK 57.701 45,863
2. Ostali prihodi i rashodi
a) Ostali prihodi poticu od:
u 000 dinara
Ostali prihodi 2014. 2013.
Dobici od prodaje 0 0
Vigkovi 0 0
Naplaéena otpisana potrazivanja 1.647 3.217
Ostali nepomenuti prihodi 4.653 14.632
Ukupno: 6.300 17.849
b) Ostali rashodi se sastoje od:
u 000 dinara
Ostali rashodi 2014. 2013.
Gubici po osn. Rash. I prodaje osn. Sred. I nem. UL 31 0
Ostali nepomenuti rashodi 0 2
Ukupno: 31 2
3. Dobitak iz poslovne aktivnosti - -
4. Gubitak iz poslovne aktivnosti 51.432 28.016

27



5. Finansijski prihodi i rashodi

a)

b)

)
d)

Finansijski prihodi poticu od:

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata

Pozit. Kursne razlike, prihodi po osnovu efekata val. Klauzule
Ukupno:

Finansijski rashodi su iskazani po sledeéem osnovu:

Finansijski rashodi

Rashodi po osnovu kamata
Neg. Kursne razlike, rashodi po osnovu efekata val. Klauzule

Ukupno:

DOBITAK IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI
GUBITAK IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI

6.Dobici i gubici od uskladivanja vrednosti imovine

Prihodi od uskladivanja vredosti imovine
Prihodi od usklad.vred.HOV koje se drze do roka dospeca
Ukupno:

Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine
Rashodi od uskladivanja kratkoroénih finansijskih plasmana
Ukupno:

7 8

9.

Dobitak od uskladivanja vrednosti

Gubitak od uskladivanja vrednosti

Dobitak iz poslovanja koje se obustavlja,
efekti promene racunovodstvene politike,

isp.gresaka ranijih periodai prenos prihoda

10. Gubitak iz poslovanja koje se obustavlja,

Beogradska berza u tekucoj

efekti promene racunovodstvene politike,

isp.gresaka ranijih perioda i prenos rashoda

tom osnovu,

Beogradska berza - Beograd

2014.

7.972
7.390
15.362

2014.

26
1.056
1.082

14.280

2014.
896
696

2014,
4,740
4.740

3.844

u 000 dinara
2013.

12.264
6.037

18.301

u 000 dinara
2013.

3
5.612

5.615

12.686

u 000 dinara
2013.

938

938

u 000 dinara
2013,

696

696

242

godini nije imala potrebu za iskazivanje poslovanja koje se

obustavlja. Stoga nije imala ni traksakcije po tim sredstvima pa ni iskazivanje neto rezultata po
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Napomene uz finansijske izvestaje

11. Dobitak pre oporezivanja

12. Gubitak pre oporezivanja 40.996 15.088
13. Porez na dobitak
Elementi koji uti€¢u na visinu poreza na dobitak su:
u 000 dinara
Porez na dobitak 2014. 2013.
Poreski rashod perioda 0 0
Odlozeni poreski rashodi perioda 0 0
Odlozeni poreski prihodi perioda 1.437 1.235
14. Neto dobitak - -
39.559 13.853

15. Neto gubitak

16. Neto dobitak koji pripada manjinskim ulagacima
17. Neto dobitak koji pripada vlasnicima mati¢nog pravnog lica

18. Zarada po akciji

14



IV IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU BERZE

1. Neto rezultat iz poslovanja

Neto rezultat iz poslovanja
Neto dobitak

Neto gubitak

Ukupno:

2. Ostali sveobuhvatni dobitak ili gubitak

Stavke koje neée biti reklasifikovane u Bilansu
uspeha u buduéim periodima

1. Promene revalorizacije

a) povecanje revalorizacionih rezervi

b) smanjenje revalorizacionih rezervi

Stavke koje naknadno mogu biti reklasifikovane
u Bilansu uspeha u buduéim periodima

1. Nerealizovani gubici i dobici po osnovu HOV raspolozivih

za prodaju

a) dobici

b) gubici

DOBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE ODNOSI NA
OSTALI REZULTAT PERIODA

GUBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE ODNOSI NA
OSTALI REZULTAT PERIODA

UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK

UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI GUBITAK

3. Ukupan neto sveobuhvatni rezultat perioda

UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI DOBITAK
UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI GUBITAK

Beogradska be

2014.

39.559
39.559

2014.

7.609
2.996

oo

4.613

2014,

34.946

rza - Beograd

u 000 dinara
2013.

0
13.853

13.853

u 000 dinara

2013.

8.247
16.401

8.154

u 000 dinara
2013.

0
22.007
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Napomene uz finansijske izvestaje

PREGLED POZICIJA 1ZVESTAJA O TOKOVIMA GOTOVINE SA

NAPOMENAMA

1. Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
a) Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti:

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi po osnovu Clanstva

Prilivi od naknada za obavljanje poslova listinga

Prilivi od naknada za obavljanje poslova na open marketu
Prilivi od naknada za obavljanje poslova na MTP Belex
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti

Ukupno:

b) Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti:

0dlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Odlivi po osnovu rashoda po osnovu zarada

Odlivi po osnovu rashoda iz drugih poslovnih aktivnosti
Ostali odlivi

Ukupno:

¢) Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti
d) Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti
2. Tokovi iz aktivnosti investiranja

a) Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja:

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Prilivi od prodaje materijalnih i nematerijalnih ulaganja
Prilivi od prodaje (naplate) dugorocnih finansijskih ulaganja
Ostali prilivi

Ukupno:

b) Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja:

Odlivi iz aktivnosti investiranja

Odlivi po osnovu materijalnih i nematerijalnih ulaganja
Odlivi po osnovu ulaganja u dugoroéne finansijske plasmane
Ostali odlivi

Ukupno:

c) Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja
d) Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

3. Tokovi iz aktivnosti finansiranja

2014.

4.970
4,224
4.023
11.180
79.578

103.985

2014.
42.686
47.651
38.409

128.746

24,761

2014.

14.000
83.870

97.870

2014.
1.314
20.907
53.614

75.835

22.035

Beogradska berza nije ostvarila prilive i odlive gotovine iz aktivnosti finansiranja.

u 000 dinara
2013.

5.870
4.091
3.254
12.588
116.156

141,959

u 000 dinara
2013.
46.571
53.466
48.975

149.012

7.053

u 000 dinara
2013,

0

0
89.330
89.330

u 000 dinara
2013,

3.943
0
81.493

85.436

3.894
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Beogradska berza - Beograd

4, NETO PRILIV GOTOVINE L .
5. NETO ODLIV GOTOVINE 2.726 3.159

6. Gotovina na pocetku obracunskog perioda 10.094 13.253
7. Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine

8. Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine

9. Gotovina na kraju obracunskog perioda 7.368 10.094

VI NAPOMENE O RIZICIMA

1. IzloZzenost rizicima od potencijalnih obaveza

Beogradska Berza je na dan 31.12.2014. godine imala potencijalnih obaveza u iznosu od 10.202
hiljada dinara.

S obzirom na to da u 2014. godini raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima sa 72,23%
od ukupnih obaveza, a uklju¢ujuci potraZivanja po raznim osnovama sa 1.625,88% to
Beogradska berza nije izloZena rizicima od potencijalnih obaveza.

2. Rizik od promene kurseva valuta

U 2014. godini devizno poslovanje Beogradske berze, kao i drugih privrednih subjekata na
podruéju Srbije, odvijalo se u otezanim ekonomskim uslovima uz relativnu stabilnost dinara, sa
¢estim oscilacijama kursa domace valute u poslednjem godiénjem kvartalu,

Kako je devizni bilans na dan 31.12.2014. godine pozitivan u iznosu od 120.278 hiljada dinara
to ne postoji rizik od promene kurseva valuta.

3. Poreski rizici

Poreski propisi Republike Srbije se &esto razliCito tumace i cesto se menjaju. Tumacdenja vazecih
poreskih propisa od strane poreskih vlasti na ime nekih transakcija i aktivnosti u Beogradskoj
berzi mogu se razlikovati od tumacenja odgovornog osoblja u Beogradskoj berzi. Usled toga
neke transakcije mogu biti osporene od strane poreskih viasti tako da Beogradskoj berzi moZe
biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata koji moze biti i materijalno znacajan. Period
zastarelosti poreske cbaveze je pet godina to jest poreski organ ima pravo da odredi placanja
neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

4. Rizici po osnovu sudskih sporova
Protiv Beogradske berze se vodi 8 sudskih sporova. Po izvedaju pravnog zastupnika ne mogu se
ofekivati nikakvi gubici u sporovima na osnovu ¢ega je menadzment Beograske berze procenio

da na dan 31. decembra 2014. godine nije bilo potrebno uraditi bilo kakva rezervisanja za
potencijalne gubitke po osnovu istih,

Beograd, 16.03. 2015.

Beogradska berza
Beograd, Omladinskih brigada 1
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Godisnji izvestaj o poslovanju
Beogradske berze a.d. Beograd
u 2014. godini
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IZVESTAJ O POSLOVANJU BEOGRADSKE BERZE A.D. BEOGRAD

ZA 2014. GODINU

Nastanak i znagajni momenti razvoja Beogradske berze

Beogradska berza a.d. Beograd osnovana je 27. decembra 1989. godine pod imenom Jugoslovensko
trziste kapitala u skladu sa Zakonom o trZistu novca i trzistu kapitala. Pod nazivom Jugoslovensko trziste
kapitala poslovala je do 22.6.1992. godine kada je promenjen naziv u Beogradska berza p.o. Beograd. U
formi akcionarskog drustva, organizuje se 1995. godine u postupku usagladavanja sa Zakonom o berzama.
Berza je danas organizovana kao akcionarsko drustvo sa pravima, obavezama i odgovornostima
utvrdenim zakonima kojima se uredjuju privredna drudtva i triiste kapitala.

Poslovno ime i sedidte

Beogradska berza a.d. Beograd, sa sediStem u Beogradu, Omladinskih brigada 1 (u daljem tekstu:
Beogradska berza) upisana je u registar Agencije za privredne registre po Re$enju broj BD. 243628/2006.
Maticni broj Berze je 07469179, a poreski identifikacioni broj 100830914.

Osnovna delatnost

Beogradska berza je registrovana kao finansijska berza — $ifra 6611 —Finansijske i robne berze, te u skladu
s tim organizuje trgovinu hartijama od vrednosti i finansijskim derivatima, $§to obuhvata sledece poslove:

¢ Organizovanje javne ponude hartija od vrednosti i povezivanje ponude i trainje hartija od
vrednosti ;

¢ Objavljivanje informacija o ponudi, traznji i trziSnoj ceni hartija od vrednosti i drugih podataka
znacajnih za trgovinu hartijama od vrednosti;

¢ Utvrdivanje i objavljivanje kursnih lista hartija od vrednosti;

¢ Obavljanje drugih poslova u skladu sa Zakonom o trzidtu hartrija od vrednosti i drugih finansijskih
instrumenata.

Beogradska berza obavlja i poslove edukacije, izdavanja publikacija, ¢asopisa i knjiga, i vri plasman
informacija i publikacija u zemlji i inostranstvu.

1. MAKROEKONOMSKI USLOVI POSLOVANJA

Prethodna, 2014. godina, posmatrana sa aspekta ekonomske aktivnosti kao i sveukupne makroekonomske
pozicije je bila izuzetno izazovna za kreatore ekonomske politike. lzuzimajuéi pad privrednih aktivnosti u Ukrajini
usled oruZanih sukoba, na3a ekonomija je prethodnu godinu zavrsila sa najve¢im padom dru$tvenog proizvoda u
Evropi.

Makroekonomski trendovi su se znatno pogorsali tokom 2014. godine i sa takvim trendovima se ulazi u 2015.
godinu. Privredna aktivnost u 2014.godini je po treci put od 2008. godine u recesiji sa zna¢ajnim padom BDP — od
oko 2%. Ne3to dubljem padu privredne aktivnosti u 2014.godini su doprinele majske poplave, ali su pravi uzroci
recesije fundamentalni — o3 privredni ambijent i rastu¢i makroekonomski rizici. Recesija uz pad domace tranje,
nizak rast cena hrane, niska uvozna inflacija, kao i restriktivna monetarna politika doveli su do neuobitajeno niske
inflacije u 2014. godini. Prosecan rast cena u 2014. godini iznosi 2,1%, a inflacija je gotovo Eitavu godinu bila niza
od ciljanog koridora, pri temu je medugodiénja inflacija u decembru iznosila samo 1,8%.



Prethodne godine Narodna banka Srbije je driala inflaciju pod kontrolom, ali se devizni kurs menjao. Dinar je od
pocetka godine oslabio za 6,4 odsto. Zvani¢ni srednji kurs je 18. decembra dostigao 122,63 dinara za jedan evro,
(na dan 1. januara bio 114,6 dinara) $to je bila njegova najveca vrednost u 2014. godini. NBS je, kako bi umirila
prekomerno kolebanje kursa, na medubankarskom deviznom trzistu ove godine prodala ukupno jednu milijardu i
755 miliona evra, a kupila 200 miliona evra.

Dve najvainije mere koje su obeleZile prethodnu godinu i koje su kljune za strukturno smanjenje deficita u
narednim godinama su smanjenje izdvajanja za plate i penzije i obustavljanje izdavanja novih garancija za
pokrivanje gubitaka javnih i drzavnih preduzeca. Uz to, planirano je smanjenje broja zaposlenih u javnhom sektoru
u 2015. godini za oko 5%.

Srbija i misija Medunarodnog monetarnog fonda postigli su krajem novembra dogovor o sklapanju trogodisnjeg
aranimana iz predostroznosti u vrednosti oko milijardu evra. Ukoliko bord direktora MMF u februaru odobri
potetak tog aranZmana, nakon §to se uveri da su usvojene sve dogovorene i najavljene mere Stednje i reforme
javnog sektora, pre svega javnih preduzeca, bice poslat signal koji bi mogao pozitivno da utice na spoljne kreditore
i odrzivost buduéih zaduzZivanja. Sa druge strane programom, koji je podrzao MMF, predvideno je smanjenje
u€edca javnog duga u bruto domacem proizvodu veé u 2016. godini, kao i smanjenje deficita budZeta sa sada3njih
oko 8% na 4 do 4,25% BDP-a, odnosno na 1,3 do 1,4 milijarde evra. Ukoliko aranZman bude odobren, MMF Ce
kvartalno pratiti njegovo sprovodenje i drzati pod kontrolom troskove funkcionisanja prevashodno javnih
preduzeca koja su u prethodnom periodu i bila generator deficita.

Globalna ekonomska kretanja u sledeéoj godini takode mogu imati znacajan uticaj na makroekonomske prilike u
Srbiji. Snazan oporavak u ameri¢koj ekonomiji zna&i da ¢e tamo3nja centralna banka verovatno podici klju¢nu
kamatnu stopu, koja je veé¢ Sest godina blizu 0% i realno je negativna. Snainiji ekonomski rast i povecana
potrodnja mogu rezultirati vidim kamatnim stopama. ViSe kamatne stope povecace privlacnost americkih trzista za
ulaganja, pa bi to moglo znaéiti povlaéenje kapitala iz ostalih zemalja, najpre trZidta u razvoju i granicnih trZista,
§to bi znatno moglo oteZati nade potrebe za pribavljanjem kapitala za finansiranje deficita pod prihvatljivim
kamatnim stopama.

2. REGIONALNI POLOZAJ BERZE

Region jugoistoéne Evrope je prethodnu godinu zavriio blagim rastom trzisne kapitalizacije od oko 4,6% i
neznatnim rastom prometa od 1,7% u odnosu na prethodnu godinu.

Prema izvestaju Svetske banke, privredni rast u regionu Evrope i Centralne Azije je prosle godine bio niZi od
ocekivanog, odnosno 2,4 odsto, kao posledica slabasnog oporavka u evrozoni i stagnacije u Rusiji. Procene su da
¢e se rast u ovom regionu oporaviti na 3% u 2015. godini i na 3,8% u periodu 2016/2017. godine.

Takve prognoze ukazuju da se moze olekivati posebna paznja globalnih investitora u narednom periodu i priliv
znacajnih investicija, upravo izazvan ovim pozitivnim najavama.

Sa aspekta kretanja cena akcija izrazenim indeksima, region je, izuzev Bosne i Hercegovine i Hrvatske, zabeleZio
solidan rast dok su trzista u Sloveniji i Srbiji imala stope prinosa koje nisu zabelezene u duzem vremenskom
periodu.

Ipak, niska likvidnost kao i fragmentiranost regionalnog trzista sa visokim ulaznim barijerama, ovaj region i dalje
,drii” van interesa investicione aktivnosti globalnih igrata. Sa druge strane, nedostatak atraktivnih novih
instrumenata, odnosno IPO procedura takode ne pomaze u privliacenju investitora na Zapadni Balkan.




3. POSLOVNE AKTIVNOSTI | OPERACIJE U 2014. GODINI

Na Beogradskoj berzi je u 2014.godini ostvaren ukupan promet u vrednosti od 20,26 milijardi dinara, odnosno
nesto manje od 174 miliona evra, §to izraZeno u dinarima, predstavlja pad prometa od 32,8% u odnosu na
prethodnu godinu.

Trgovalo se akcijama, korporativnim obveznicama i obveznicama Republike Srbije. Kao i prethodnih godina
trgovanje akcijama je bilo dominantno, ali su obveznice ostvarile najvise ufed¢e u ukupnom prometu jos od
uvodenja elektronskog trgovanja 2004. godine.

Posmatrano po mesecima moZe se primetiti da je u januaru zabeleZen najvisi mesecni promet u 2014. godini u
iznosu od skoro 4,6 milijardi dinara (oko 40 miliona evra), medutim on je pre svega bio prouzrokovan
aktivnostima na akcijama AIK banke i Bambija iz PoZarevca, na koje se odnosilo gotovo 80% januarskog prometa.

Ukupan promet na Berzi u 2014. godini realizovan je kroz 238.023 za kljucenih transakcija , $to je za 30,8% manje
u odnosu na prethodnu godinu.

Na regulisanom trZistu je u 2014. godini ostvareno 92,4% prometa, §to je za dva procentna poena manje u odnosu
na proslogodidnji rezultat. U strukturi prometa po trinim segmentima, doslo je do znacajne promene u odnosu
na 2013. godinu, prevashodno zbog tadasnjeg preuzimanja kompanije Frikom, ¢ije je trgovanje znatajno povecalo
utis¢e Open marketa u odnosu na ostale segmente. U ovoj godini nije bilo toliko dominantnih transakcija, pa se
po prvi put desilo da akcije na listing segmentima — Prime i Standard listing, imaju veée uéeéce (48%) u odnosu na
ostale segmente regulisanog trZista (Open market 44%). Hartije od vrednosti kojima se trguje na MTP-Belex imale
su uobicajeno nisko ué¢eécée na nivou od 7,6%.

Raspodela prometa i transakcija u prethodnih nekoliko godina jasno ukazuje da je za nama godina u kojoj su
ostvareni loi trgovacki rezultati posmatrani brojem transakcija i prometa i teéko je ocekivati znacajna pobolj3anja
uz odsustvo procesa inicijalnih javnih ponuda, uklju€enja novih hartija od vrednosti na duzni¢kim segmentima i
celokupnog ekonomskog oporavka zemlje.

4. ORGANIZACIONA STRUKTURA | KADROVSKA OSPOSOBLIENOST BERZE
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U treem kvartalu 2014. godine, zapodete su aktivnosti na pripremi pravilnika koji uspostavljaju novu
unutrasnju organizaciju i sistematizaciju poslova, uslovljene potrebom njihovog uskladivanja sa aktuelnom
negativnom finansijskom pozicijom Berze, a uvaZavajudi zahteve ekonomiénosti, racionalizacije i obezbedenja
regularnog odvijanja radnih procesa na Berzi. Date aktivnosti sprovodile su se uz uvazavanje specifi¢nih
zahteva organizacije rada organizatora trzista propisane zakonskim i podzakonskim aktima, a uslovijene
sloZenim i usko specijalizovanim potrebama procesa rada zasnovanim na dominantnom uée&éu zaposlenih sa
visokom strucnom spremom, specijalistickim zvanjima i iskustvom na berzanskim i finansijskim poslovima.

Na dan 31.12.2014. godine, Berza je imala 31 zaposlenog u radnom odnosu na neodredjeno vreme.

5. KAPITAL

Ukupan osnovni kapital Berze, upisan i uplacen u celini, iznosi 125.632.000. dinara $to je dinarska
protivwrednost 1.512.202,87 EUR na dan 7.5.2008. godine, a koji je iznos upisan i registrovan u nadleznom
registru privrednih subjekata. Ukupan osnovni kapital ¢ini 4160 obi¢nih akcija, nominalne vrednosti 30.200.
dinara koje glase na ime. Prema izvodu Centralnog registra hartija od vrednosti — jedinstvenoj evidenciji
akcionara Beogradske berze a.d. Beograd, akcionarsku strukturu Beogradske berze na dan 31.12.2014, godine
¢ini sledecih 42 akcionara:

Maticni broj AKCIONARI BERZE Broj Broj
(na dan 31.12.2014. godine) akcija | glasova
17402714 AC broker ad Beograd 426 426
07497717 AGM Confidence d.o.0. Beograd 22 22
07736681 Alpha Bank Srbija ad Beograd 70 70
07489927 Astra Banka a.d u stecaju, Beograd 90 920
08614938 BDD M&V Investments a.d. Novi Beograd 170 170
07558139 Beobanka a.d. Beograd u stecaju, Beograd 430 430
07025424 Beogradska Banka a.d.u stecaju, Beograd 240 240
Boskovic¢ Goran 5 5
08277931 Credit Agricole Banka Srbija, Novi Sad 10 10
07601093 Catanska Banka ad Cacak 60 60
20841931 Darik doo Cacak 61 61
09081488 Dunav Banka a.d. Beograd 30 30
17078933 Energo Broker a.d. Novi Beograd 50 50
07812728 Energoprojekt Garant a.d. Novi Beograd 45 45
07073160 Energoprojekt Niskogradnja a.d Novi Beograd 20 20
08063818 Erste Bank ad Novi Sad 170 170
FN 33209 m Erste Group Bank AG 386 386
07560842 Investbanka Beograd ad u stecaju, Beograd 300 300
17162128 Jorgic Broker ad Beograd 131 131
07074433 Jubmes Banka a.d. Beograd 10 10
07021496 Jug. lzv.i Kred.banka u stedaju, Beograd 40 40
07654812 KBM Banka ad Kragujevac 10 10
07093446 Kempten co.yu, Beograd 30 30
07737068 Komercijalna Banka ad Beograd 20 20
07046898 Kompanija Dunav osiguranje a.d.o. Beograd 120 120




08046930 Koncern farmakom MB Sabac — FAS, Sombor 1 1
Krneta Sinisa 4 4
07601964 Loznicka Banka ad u stecaju, Loznica 30 30
07534183 Marfin Bank ad Beograd 10 10
02011395 Montenegrobanka ad Podgorica 120 120
Nicovi¢ Djordjije 19 19
08250499 NLB Banka ad Beograd 150 150
20832142 Nova Agrobanka ad Beograd 80 80
07008465 Point group int. doo Beograd 10 10
07004893 Postanska Stedionica Banka ad Beograd 140 140
17174088 Prudence capital a.d. Beograd 10 10
08212538 Razvojna banka Vojvodine ad u steaju, Novi Sad 40 40
07020171 Republika Srbija 430 430
02136228 Societe Generale Banka Montenegro ad, Podgorica 50 50
07552335 Societe Generale Banka Srbija ad, Beograd 30 30
08114072 Sojaprotein a.d. Becej 50 50
06031676 Univerzal Banka ad u stecaju, Beograd 40 40
ukupno: 4160 4160

Zakonom o trziStu kapitala propisan je minimalni iznos kapitala organizatora triidta koji je istovremeno i
organizator MTP u iznosu od 1.000.000. evra u dinarskoj protivvrednosti. Podzakonskim aktom Komisije za
hartije od vrednosti propisano je da je Berza duzna da trajno odrzava minimalni iznos kapitala iz dozvole za
rad, u skladu sa uputstvom koje propisuje Komisija za hartije od vrednosti.

U narednom tabelarnom prikazu dati su podaci o kapitalnom cenzusu Beogradske berze, obratunatom
prema uputstvu Komisije za hartije od vrednosti i prema srednjem obracunskom kursu NBS na dan
31.12.2014. godine (1 EUR — 120,9583 RSD).

Bilans stanja na dan _
NAZIV POZICIJE AOP 31.12,2014. |
000RSD | 000 EUR |
Osnovni kapital 0402 125.632 | 1.039
Upisani a neuplaceni kapital 0403 -- | -
Kapitalne rezerve 0404 0 as | =
Rezerve iz dobitka 0405 = | _!
Revalorizacione rezerve = 1/2 0406 20.508 169 i
Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti = 0407 -
1/2 s s
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti 0408 -- - |
— |
Nerasporedeni dobitak 0409 104.636 865 |
Gubitak 0412 39559 | 327 |
Otkupljene sopstvene akcije 0415 - a |
Ukupno ]
(402-403+404+405+0,5*406+0,5*407-408+409-412-4_;§) 211,217 1.746 |




6. FINANSISKI REZULTATI POSLOVANJA

Materijalno finansijski polozaj Berze uzrokovan je drastiénim padom prihoda Berze, usled negativnih
ekonomskih kretanja na domacem trzistu kapitala, a §to se negativno odrazilo i na finansijsko poslovanje
Berze iskazivanjem gubitka po godiSnjem rac¢unu Berze za 2014, godinu.

Pad prihoda Berze, posebno prihoda od listinga i prihoda od ¢lanarina, posledica je ukupnog pada trzidnih
aktivnosti tokom 2014. godine, Sto ve¢ duzi period utice na smanjenje broja ¢lanova Berze, kao i nizak interes
kompanija za ukljucenje hartija od vrednosti na trzista viseg stepena kvaliteta.

Beogradska berza u periodu januar — decembar 2014. godine iskazala je sledeci finansijski rezultat (RSD) :

6.1.Bilans uspeha za 2014. godinu

FINANSIJSKI IZVESTAJ
sa prikazom uporednih podataka
finansijski rezultat index za 2014, godinu index
L2013 2014 finansijski plan finansijski rezultat
PRIHODI | 148,201.24 1,14 105.947.191,33 71,49| 128.400.000,00 105.947.191,33 82,52
Prihodi od obavljanja delatnosti 111.003.490,18 83.279.221,65 75,03| 101.400.000,00 83.279.221,65 82,13
Prihodi po osnovu ¢lanstva 5.750.000,00 5.020.000,00 87,31 5.400.000,00 5.020.000,00 92,97
Prihodi od nakn.za obav.posl.listinga 19.329.576,03  17.694.000,00 91,54| 18.000.000,00 17.654.000,00 98,30
Prihodi od ostalih naknada 55.048.942,72  31.939.959,74 58,03 50.000.000,00 31.939.959,74 63,88
Ostali prihodi po osn.obav.delat, 30.874.971,43  28.625.261,91 92,72| 28.000.000,00 28.625.261,91 102,24
Dobici iz ostvarene razlike u ceni 110.315,04 109.842,39 99,58 0,00 109.842,39 0,00
Realiz.dobici na ostv.razl.u ceni po
osn.ost.finan.instrumenata 110.315,04 109.842,39 99,58 0,00 109.842,39 0,00
Prihodi od usklad.vred. imovine 937,494,15 895.848,56 95,56 0,00 895.848,56 0,00
Prihodi od uskladivanja vred. HOV
koje se drze do roka dospeca 937.494,15 895.848,56 95,56 0,00 895.848,56 0,00
Finansijski prihodi 18.300.612,75 15.361.628,74 83,94 18.000.000,00 15.361.628,74 85,35
Prihodi od kamata 12.264.108,52 7.971.936,36 65,01 13.000.000,00 7.971.936,36 61,33
Pozitivne kursne razlike 6.036.504,23 7.389.692,38 122,42 5.000.000,00 7.389.692,38 147,80
Ostali prihodi 17.849.329,02  6.300.649,99 3530 9.000.000,00  6.300.649,99 70,01
Naplacena otpisana potrazivanja 3.217.214,98 1.647.537,02 51,12| 4.000.000,00 1.647.537,02 41,19
Ostali nepomenuti prihodi 14,632.114,04 4,653.112,97 31,80 5.000.000,00 4.653.112,97 93,07
RASHODI 163.289.363,53 146.943.747,19 89,99| 156.700.000,00 146,943.747,19 93,78
Rashodi po osn.obavljanja delat. 419,146,11 436,472,17 104,14 450.000,00 436.472,17 97,00
Ostali poslovni rashodi | 54.103.664,85 49.728.339,19 91,92 52.050.000,00 49.728.339,19 95,54
Materijalni troskovi | 2.236.558,30 1.126.802,24 50,39 1.800.000,00 1.126.802,24 62,60
Troskovi amortizacije 22.954.843,90 20.319.395,59 88,52| 22.000.000,00 20.319.395,59 92,36
Troskovi usluga 25.794.158,50 25.009.743,83 96,96| 25.200.000,00 25.009.743,83 99,25
Ostali rashodi 3.118,104,15 327239753 10495 3.050.000,00 3.272.397,53 107,30
Troskovi zarada, naknada zarada i
ostalih liénih rashoda . 82.684.399,88 76.920.712,54 93,03 81.500.000,00 76.920.712,54 %,39
TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto) | 64.444.675,66  59.386.409,45 92,15| 63.000.000,00 59.386.409,45 94,27
Trosk.poreza i doprin. na teret poslod, 10.849.387,78  10.102.363,83 93,12| 10.000.000,00 10.102.363,83 101,03
Troskovi naknada 5.212.572,00 5.294.644,00 101,58 5.400.000,00 5.294.644,00 98,05
Troskovi sluzbenih putovanija | 435.714,92 85.813,04 19,70 500.000,00 85.813,04 17,17
Ostali liéni rashodi i naknade 1.742.049,52 2.051.482,22 112,77 2.600.000,00 2.051.482,22 78,91




Nematerijalni troskovi 19.768.539,32  14.005.031,95 70,85| 15.700.000,00 14.005.031,95 8921

Nematerijalni troskovi 16.814.293,76  12.273.814,05 73,001 12.700.000,00 12.273.814,05 9665
Troskovi poreza 2.954.245,56 1.731.217,90 58,61 3.000.000,00 1.731.217,90 57,71
Rashodi od usklad.vred.imovine 695.829,10  4.740.206,44 681,24|  5.000.000,00 4.740.206,44 9481
Rashodi od usklad.vred.kratk.fin.plasm. 695.829,10  4.740.206,44 681,24/  5.000.000,00 4.740.206,44 9481
Finansijski rashodi 5.615.580,35 1.081.620,88 19,27 2.000.000,00  1.081.620,88 54,09
Rashodi po osnovu kamata 3.339,12 26.226,25 78543 00,00 26.226,25 0,00
Negativne kursne razlike 5.612.241,23 1.055.3594,63 1681]  2.000.000,00 1.055.394,63 52,77

Ostali rashodi 2.203,92 31.364,02  1.423,11 0,00 31.364,02 0,00
Gubici po osn.rash.i prod.nemat. i

materijalne imovine 0,04 31.360,00 0,00 0,00 31.360,00 0,00
Ostali nepomenuti rashodi 2.203.88 4,02 0,19 0,00 402 000
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
GUBITAK . 15.088.122,39 40.996.555,86  271,72| 28.300.000,00  40.996.555,86 144,87
KOREKCLIJA GUBITKA ZA ODLOZENE
PORESKE PRIHODE 1.235.300,86 1.437.562,08 116,38 1.437.562,08 0,00
KOREKCIJA GUBITKA ZA ODLOZENE
PORESKE RASHODE
NETO GUBITAK 13.852.821,53 39.558.993,78 285,57 39.558.993,78 0,00

6.2.Analiza finansijskog poslovanja

Beogradska berza je u periodu januar-decembar 2014. godine iskazala gubitak iz poslovanja u iznosu od RSD
40.996.555,86.

Prihodi

Ukupan prihod u 2014. godini, ostvaren je u
Ostaliprine  iznosu od RSD 105.947.191,33 i u odnosu na isti

1:§ ' realizovan u 2013, godini, opao je za 28,51
j # Finansijski |
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BelexFIX, prihodi od distribucije podataka.
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Prihodi po osnovu ¢lanstva

Tokom 2014. godine, kao nastavak pada aktivnosti ¢lanova Berze i prestanka interesa za obavljanjem
poslova brokersko-dilerskih drustava, nastavljen je trend smanjenja broja ¢lanova Berze. Prihod od
Clanarine ostvaren u 2014. godini, iznosi RSD 5.020.000, ito je za 12,69 odsto manje u odnosu na

ostvarene prihode od ¢lanarine u 2013. godini, dok isti prihodi u strukturi ukupnih prihoda ugestvuju sa
4,74 odsto.




Prihodi od naknada za obavljanje poslova listinga

Prihodi od uklju€enja, listiranja i kotacije hartija od vrednosti na trzisnim segmentima Berze, realizovani su u
iznosu od RSD 17.694.000,00 $to je u odnosu na planiranu veli¢inu za 1,70 odsto manje. Pored prihoda od
naknade za nova ukljutenja hartija od vrednosti na trziSta Berze, u ove prihode ukljuteni su i prihodi po
osnovu godidnjih naknada za organizovanje trgovanja kotiranim hartijama od vrednosti, a ukljucenih u
prethodnim godinama. U odnosu na realizaciju ovih prihoda u 2013, u odsustvu ofekivanog i planiranog
ukljucenja drzavnih duZnickih hartija od vrednosti na Listng Berze, prihodi od ukljuéenja, listiranja i kotacije u
2014, godini su za 8,46 odsto niZi, odnosno manji za RSD 1.635.576,03. Ovako ostvareni prihodi, utestvovali
su u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 16,70 odsto.

Prihodi od ostalih naknada

U 2014. godini, u odnosu na prethodnu godinu zabelezen je pad prihoda od provizije za 41,97% i isti je
realizovan u iznosu od RSD 31.939.959,74. Ovako ostvareni prihodi od provizija, u¢estvovali su u realizaciji
ukupno ostvarenih prihoda sa 30,15 odsto, a u odnosu na planiranu veli¢inu realizovani su sa 63,88%.

Ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti

Ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti ostvareni su u iznosu od RSD 28.625.261,91 i odnose se
najve¢im delom na prihode od distribucije podataka profesionalnim vendorima i €lanovima Berze — RSD
14.595.992,22.

U okviru ovih prihoda znacajni su i prihodi od naknada za pristup i korid¢éenje BelexFIX — RSD 9.804.000,00;
prihodi od odrzane Medunarodne konferencije Berze — RSD 1.698.376,32; prihodi od kori§éenja BELEX.info
servisa — RSD 997.485,17; kao i prihodi od edukativne delatnosti Berze (kursevi i seminari) — RSD 145.833,32.
U odnosu na realizaciju ovih prihoda u 2013, ostali prihodi od obavljanja delatnosti u 2014. godini su za 7,28
odsto manji, odnosno za RSD 2.249.709,52 nizi. Ovako ostvareni ostali prihodi od naknada, utestvovali su u
realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 27,02 odsto.

Finansijski prihodi

U 2014. godini realizovani su finansijski prihodi u iznosu od RSD 15.361.628,74 i isti obuhvataju prihode od
kamata po osnovu orofenih depozita kod banaka i ostale finansijske prihode ostvarene po osnovu prihoda od
valutne klauzule i kursnih razlika. U odnosu na realizaciju finansijskih prihoda u 2013, ovi prihodi u 2014.
godini beleZe pad od 16,06 odsto, odnosno manji su za RSD 2.938.984,01. Ovako ostvareni finansijski prihodi,
ucestvovali su u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 14,50 odsto.

Ostali prihodi

Ostali prihodi realizovani su u iznosu od RSD 6.300.649,99. Pored prihoda od naplaéenih otpisanih
potraZivanja u iznosu od RSD 1.647.537,02, ove prihode &ine i ostali nepomenuti prihodi u iznosu od RSD
4.653.112,97, u okviru kojih je najznacajnije ucesce prihoda od donacija (V.V.V. Luksemburg).




Rashodi

W Ostali rashodi
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Ostali poslovni rahodi po godisnjem ra¢unu za 2014. godinu iznose RSD 49.728.339,19 i iste u najvecem
procentu cine troskovi zakupnina u iznosu od RSD 14.876.895,58, troskovi komunalnih usluga u iznosu od
RSD 3.059.088,05, troskovi PTT usluga u iznosu od RSD 6.622.502,93, troskovi amortizacije u iznosu od RSD
20.319.395,59 i troskovi ostalih proizvodnih usluga u iznosu od RSD 4.850.456,04. U odnosu na plansku
veli¢inu, ostali rashodi poslovanja realizovani su sa 95,54%, odnosno za 4,46 odsto manje od planiranog
iznosa. Na iznos pomenutih trotkova, uticala je okolnost da su realizovane aktivnosti na snizenju zakupnine
poslovnog prostora, prethodno dogovorene sa Direkcijom za imovinu Republike Srbije. U¢esce ovih rashoda
u ukupnim rashodima iznosi 33,85%.

U ukupnim rashodima, ucesce rashoda po osnovu isplacenih zarada i naknada zarada je 40,42 odsto. U 2014.
godini po osnovu troskova zarada i naknada zarada isplaceno je (bruto) RSD 59.386.409.45. U odnosu na
plansku veliinu ovi rashodi realizovani su sa 94,27%, $to u apsolutnom iznosu predstavlja iznos od RSD
3.613.590,55 manje isplacenih zarada i naknada zarada u 2014. godini. Tokom 2014. godine, raspoloZivi
finansijski kapaciteti Berze, smanjili su njene mogucnosti da prati druge kompanije i banke u primenjenim
atraktivnim sistemima stimulacije zaposlenih koje im omogucavaju da nude zarade koje prevazilaze
mogucnosti Beogradske berze.

U ovu grupu rashoda, ukljuéeni su troskovi naknada (autorski honorari, naknade po osnovu ugovora o delu,
kao i naknade ¢lanovima Upravnog odbora i komisijama Berze) koji su realizovani u iznosu od RSD
5.294.644,00.

U izvestajnom periodu, nematerijalni troskovi su ostvareni u iznosu od RSD 14.005.031,95, a u okviru ovih
troskova su najznadajniji troskovi neproizvodnih usluga. Ovi troskovi ostvareni su u iznosu od RSD
9.379.610,61, a obuhvataju troskove licenci, troskove revizije, advokatske usluge i ostale neproizvodne
usluge. Takode, stavku u okviru nematerijalnih troskova predstavljaju i troskovi reprezentacije, koji su u
2014, godini ostvareni u iznosu od RSD 917.017,43 kao i troskovi ¢lanarina u iznosu od RSD 323.274,40.

Troskovi reprezentacije, dominantno ukljucuju troskove koje je Berza imala u vezi realizacije aktivnosti na
organizaciji i odrzavanju 13. Medunarodne konferencije Beogradske berze. Znacajnu stavku u okviru
nematerijalnih troskova predstavljaju troskovi poreza (porez na imovinu) u iznosu od 1.731.217,90. U odnosu na
plansku veli¢inu, nematerijalni troskovi su realizovani sa 89,21%, odnosno za 10,79 odsto manje od planiranog
iznosa. Ucéesce ovih rashoda u ukupnim rashodima iznosi 9,53%.
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Finansijski rashodi su ostvareni u iznosu od RSD 1.081.620,88 usled kolebanja kursa tokom izvestajne godine,
a po osnovu orocenih sredstava u bankarskim plasmanima sa valutnom klauzulom, kao i oro¢enih deviznih
sredstava.

Rezime

U protekloj godini, kao i ostale domaée kompanije i Beogradska berza je bila suocena sa nepovoljnim
okolnostima poslovanja, te nastavkom smanjenja aktivnosti ¢lanova Berze i njihovim ufe$¢em u ukupnom
prometu, a $to se negativno odrazilo na finansijsko poslovanje Berze. Uprkos objektivnim te$ko¢ama, Berza
je nastavila sa kontinuiranim povecanjem efikasnosti operativnih troskova u delu u kome postoje moguénosti
umanjenja, uz istovremeno odrzavanje ili povecanje opSteg kvaliteta poslovanja Berze. Pri tom, locirajuci kao
veliki problem nelikvidnost srpskih preduzeca, Berza je nastavila sa aktivnostima naplate svojih nenaplacenih
potraZivanja kroz postupak prinudne naplate. Uprkos evidentnim tesko¢ama u poslovanju, Berza je uredno, iz
sopstvenih sredstava izmirivala sve svoje kratkorotne obaveze, uz visok stepen finansijske nezavisnosti.

6.3.Bilans stanja za 2014. godinu

Bilans stanja
na dan 31.12.2014. godine

AKTIVA 247.338.966,21

Nematerijalna i materijalna imovina
) Dugoroéni finansijski plasmani__ B
Zalihe

27.980.740,21
25.095.273,67

S 231038253
Kratkoro¢na potraZivanja i plasmani _ 165.871.113,67
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 7.368.135,86

Aktivna vremeng_k_a_@z_g'_r_anifenja 16.544.933,64

Odlozena poreska sredstva P 2.168.386,63
PASIVA 247.338.966,21
_ Kapital ) 231.725.523,77
_osnovni kapital ] 125632.000,00
rezerve . 41.016.29335
nerasporedeni dobitak 104.636.224,20
Gubitak tekuce godine (-) 39.558.993,78
 Kratkoroéne finansijske obaveze | 10.202.279,09
f’___asi\ma vrg_q_'_i_Er]f_k_g__r_a_zgran_iﬁenja 5.411.163,35
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6.4. Znadajni pokazatelji poslovanja i uspesnosti

Likvidnost | stepena = gotovina i gotovinski ekvivalenti & AOP 26 7.368 =| 0,73
kratkoro¢ne obaveze AOP 422 10.202

Likvidnost Il stepena = obrtna imovina = zalihe =| AOP10-AO0P11 175.550-2.310 | =| 16,98
kratkorotne obaveze AQP 422 10.202

Racio neto obrtnog fonda | = |obrtnaimovina —kratkoroéne obaveze | = | AOP 10 - AOP 422 [175.550-10.202 | =| 0,95
- obrtna sredstva AQP 10 175.550

Finansijska stabilnost = sopstveni kapital = AQP 401 231.726 =110,94

poslovna pasiva AOP 435 247.339 =5 el

7. PRIKAZ RAZVOIJNIH AKTIVNOSTI U POSLOVANJU BEOGRADSKE BERZE
7.1. Poslovne aktivnosti i operacije

Pravci razvoja Berze su:

1. realizacija testiranja novog reSenja za izbor cene tokom vanredne faze intra-day otvaranja,

2. Analiza moguénosti implementacije u produkcionu verziju trgovatke platforme reenja izradenih tokom
2014.i 2015. godine,

3. Analiza mogucnosti produZenja trajanja pojedinih faza trgovanja u okviru postojece regulacije trajanja
berzanskog sastanka, odnosno produzenog trajanja berzanskog sastanka,

4. Motivacione aktivnosti usmerene ka potencijalnim izdavaocima hartija od vrednosti koje imaju karakter
sirenja lepeze investicionih alternativa na Berzi, odnosno:

a. potencijalnih kandidata za postupak IPO-a,

b. Ministarstva finansija RS, sa ciljem listiranja dugorocnih drzavnih obveznica na Prime listingu
Berze,

c. lokalnih samouprava, sa ciljem izadavanja i listiranja municipalnih obveznica na Berzi,

d. drugih izdavalaca dugorocnih duzni¢kih hartija od vrednosti, sa istim ciljem,

5. Nastavak zapocetih aktivnosti prilagodavanja i adaptacije trzisne infrastrukture za kotiranje i trgovanje
strukturiranim proizvodima,

6. Nastavak analize moguénosti konverzije izracunavanja indeksa BELEXline sa end-of-day rezima na real-
time rezim, odnosno redifinicija navedenog indeksa u svetlu uvaZavanja nepovoljnih okolnosti vezanih za
nemogucénost odrzavanja kvantiteta i kvaliteta njegovih konstituenata,

7. Aktivan odnos sa postojec¢im vendorima i partnerskom Beckom berzom u cilju kontinuirano unapredenja
usluge i kvaliteta distribucije podataka,

8. Realizacija projekta elektronske dostave elektronski potpisanih korporativnih izvestaja izdavalaca i
monitoring tokom implementacije,

9. Aktivnosti usmerene ka menadimentu kompanija sa Open marketa koje ispunjavaju kvalitativne i
kvantitativne uslove za listiranje na najvisim segmentima trzista, te motivacija za podnodenje zahtev za
listing, uz afirmaciju oba berzanska segmenta,

10.Nastavak aktivnosti na daljem razvoju koncepta dodate vrednosti listiranim kompanijama, kroz:

a. QOrganizovanje investitorskih konferencija, samostalno, kao i u okviru ex-Yu partnerstva,
b. Stimulisanje frekventnog i pravovremenog izvestavanja o korporativnim aktivnostima i poslovnim
rezultatima, i
c. Implementaciju elektornske dostave elektronski potpisanih korporativnih izvestaja i vesti.
11.Promocija aktivnosti i iskustava postojecih market mejkera na Berzi, usmerenih ka povecanju njihovog
broja i aktivnosti,

12.0bjavljivanje analiza i edukativnih tekstova u medijima,

13.TeZnja ka profesionalnom usavrSavanju kadrova,

14.0rganizacija 14. medunarodne konferencije Berze i 5. Regionalne investitorske konferencije.
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7.2. Informaciono tehnicke operacije
WEB sajt Berze

U okviru poslova vezanih za odrzavanje sistema za trgovanje BelexFIX planiraju se aktivnosti vezane za
modifikaciju WEB sajta Berze, uslovljene promenama na sistemu BelexFIX:

* Implementacija nove procedure prijema periodicnih izvestaja izdavalaca;

¢ Implementacija novih funkcionalnosti u skladu sa izmenama sistema u okviru projekta;

e Migracija korporativnih vesti sa starog XML feed-a na sajt.

Usled naglog Sirenja primene mobilnih uredaja (telefona, tableta itd.) realizovace se projekat ,izrada sajta za
mobilne uredaje” u okviru koga je uraden novi sajt za mobilne uredaje sa adresom m.belex.rs.

Sajt se realizuje u skladu sa modernim tehnologkim principima i omogucava brz i efikasan prenos informacija o
trgovanju na Beogradskoj berzi. Na sajtu za mobilne uredaje nalaze se podaci o trgovanju sa jednostavnim
grafikama, bez velikih izvestaja, pregleda istorijskih podataka i bez kompleksnih grafika koji znatno opterecuju
ili ¢ak blokiraju mobilne komunikacije. Ovaj pristup je u skladu sa namenom ovakvih sajtova koji treba da
omoguce brzo i efikasno prikupljanje potrebnih informacija sa bilo kog mesta.

Android aplikacije

U toku 2014, godine izvriena je priprema za izradu android aplikacije za BelexInfo servis i zapoéeta njena
realizacija.

Modifikacija BelexFIX prema EU standardu

Projekat modifikacije BelexFIX prema EU standardima, uklju¢ivao je nabavku opreme i odgovarajucih licenci,
kao i modifikaciju aplikacija BelexFIX-a sa ciljem unapredenja funkcionalnosti, transparentnosti i tehnickih
karakteristika.

Modifikaciju je realizovao tim Beogradske berze i spoljnih saradnika Application Software Partner i Technology
Partnership, po izboru finansijskog partnera projekta.

Zavrietak Projekta je kasnio iz razloga promena specifikacije i dodavanja novih zahteva tokom izrade aplikacija,

kao:

- modifikacija procedura za izraunavanje cene na zatvaranju tako da se u sve 4 metode ukljucuju i
zakljucnice iz predotvaranja,

- modifikacija procedure za odobravanje bloka,

- modifikacija aplikacije Informator za generisanje prospekata i modula Listing u skladu sa promenom
kontnog plana i

- promena metoda izraunavanja cene na otvaranju kod Intraday aukcije.

Moduli ,Listing” i ,Kontrola” bice pusteni u produkciju pocetkom 2015. godine, a modul , Trgovanje” nakon
zavrietka nove metode izrafunavanja cene na otvaranju kod Intraday aukcija i detaljnog testiranja;
modifikacije FIXAPI modula za korid¢enje novih vrsta naloga za trgovanje; prilagodavanja aplikacija ¢lanova
Berze sa sertifikacijom FIXAPI modula i prilagodavanja «backoffice» aplikacije, kao i poboljSanja opsteg stanja
trziSta hartija od vrednosti, pre svega porasta likvidnosti.
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8. OPIS PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA BERZE

U toku 2014. godine Berza nije vrsila promene u dokumentu Poslovna politika, kojom se utvrduju osnovna
nacela poslovanja i definisu poslovi koje Berza obavlja u cilju ispunjenja poslovnih rezultata i prioriteta
definisanih vaze¢om Strategijom i planom Berze, a koja je zasnovana na:

v" Polozaju Berze na finansijskom trzidtu

v" Projekcijama osnovnih parametara makroekonomske politike

v" Razvojnim ciljevima Berze

Beogradska berza posluje samostalno, po trzisnim principima, uz primenu nacela likvidnosti, profitabilnosti i
sigurnosti, uz postovanje zakonskih i podzakonskih propisa i opstih principa poslovanja u ostvarivanju svojih
ciljeva na drustveno odgovoran nacin, u skladu sa temeljnim vrednostima i poslovnom etikom.

9. OPIS GLAVNIH RIZIKA KOJIMA JE POSLOVANJE BERZE IZLOZENO

Beogradska berza je prepoznala proces upravljanja rizicima kao kljucni element upravljanja poslovanjem, s
obzirom da izloZenost rizicima proizlazi iz svih poslovnih aktivnosti, kao neodvojivog dela poslovanja, kojim se
upravlja kroz identifikovanje, merenje, ublaZzavanje i kontrolu i izveStavanje, odnosno uspostavljanjem
ogranicenja rizika, kao i izveStavanje u skladu sa strategijama i politikama. Berza je uspostavila sveobuhvatan
sistem upravljanja rizicima koji obuhvata: strategije, politike i procedure upravljanja rizicima, odgovarajucu
organizacionu strukturu, efektivan i efikasan sistem upravljanja svim rizicima kojima je izloZzena, adekvatan
sistem unutrasnje kontrole,kao i odgovarajuci informacioni sistem. Strategijom upravljanja rizicima Berza je
postavila cilj u okviru sistema upravljanja rizicima - minimiziranje negativnih efekata na finansijski rezultat uz
postovanje definisanih okvira prihvatljivog nivoa rizika.

Rizik likvidnosti predstavlja mogucnost nastanka nepovoljnih dogadaja koji mogu negativno uticati na
finansijski rezultat i kapital Berze. Rizik likvidnosti ispoljava se kroz teskoce Berze u izmirenju dospelih obaveza
u slu¢aju nedovoljnih rezervi likvidnosti i nemogucnosti pokrica neocekivanih odliva i ostale pasive. Berza u
svom poslovanju poStuje osnovne principe likvidnosti, ostvarujuci dovoljan nivo sredstava za pokrice obaveza
nastalih u kratkom roku, odnosno postuje princip solventnosti formiranjem dovoljnog nivoa rezervi
likvidnosti. Rizik likvidnosti moze se javiti u vidu rizika izvora sredstava i trzisnog rizika likvidnosti.

U 2014. godini devizno poslovanje Beogradske berze, kao i drugih domacih privrednih subjekata, odvijalo se u
otezanim ekonomskim uslovima uz relativnu stabilnost dinara, sa Cestim oscilacijama kursa domace valute.
Kako je devizni bilans na dan 31.12.2014. godine pozitivan, to ne postoji rizik od promene kurseva valuta.

Poreski propisi Republike Srbije se esto razli¢ito tumace i ¢esto se menjaju. Tumacenja vazecih poreskih
propisa od strane poreskih vlasti na ime nekih transakcija i aktivnosti na Beogradskoj berzi mogu se razlikovati
od tumacenja Berze, usled ¢ega pojedine transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti ¢ime Berzi
moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata koji moze biti i materijalno znacajan.

Kreditni rizik je moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Berze, usled neizvrienja
obaveza druge strane ugovora o finansijskom instrumentu. Rizik plasmana novca u hartije od vrednosti kao i
orotavanje depozita kod poslovnih banaka su rizici kojima je Berza izlozena. Beogradska berza orocava svoja
slobodna sredstva kod viSe banaka i na relativno kratke rokove, upravo da bi diverzifikovala rizike svojih
plasmana. Beogradska berza za svoje poslovanje nije koristila kredite poslovnih banaka.

Rizik nov€anog toka se ispoljava kao rizik (ne)naplate potrazivanja od kupaca u ugovorenom roku Ovaj rizik se
povecava ako se neadekvatno i nedosledno primenjuju politike u pogledu prioriteta naplate i po3tovanja
ugovorenih rokova, kao i zbog nenamenskog troSenja sredstava ili zbog rizika (pre)investiranja.Po ovom
osnovu postoji relativno visok rizik u poslovanju Berze, s obzirom na veliku nelikvidnost trzista. Naime, mnoga
privredna drudtva koja su uklju¢ena na neko od trzista Berze ne izmiruju svoje obaveze prema Berzi na ime
placanja naknade za kotaciju i organizovanja trgovanja njihovim hartijama od vrednosti na trzistu Berze.
Dominantno, odsustvo placanja date naknade posledica je sveopstih otezanih uslova poslovanja u privredi

14




Srbije, te visoke nelikvidnosti, a $to kao najteiu posledicu ima i otvaranje postupka stefaja, odnosno
likvidacije privrednog drustva. Radi naplate svojih dospelih, a ne naplacenih potrazivanja, saglasno zakonskim
propisima, Berza pred nadleZnim sudovima uredno i blagovremeno pokrece postupke predlozima za
izvr§enje na osnovu verodostojne izjave.

Cenovni rizik u poslovanju Berze opredeljen je okolono$cu da je tarifa/cena za pruzanje usluga i obavljanja
poslova registrovane delatnosti Berze utvrdjena Tarifnikom Berze koji podleze obavezi pribavljanja prethodne
saglasnosti nadzornog organa Berze — Komisije za hartije od vrednosti, a koja u postupku davanja saglasnosti i
u okviru svoje nadleznosti, sagledava sveukupnost prilika i moguénosti na domacem trzistu kapitala , te
saglasno tome se saglasava ili ne sa promenom tarifa Berze.

10. VAZNIJI POSLOVNI DOGADAJI KOJI SU NASTUPILI NAKON PROTEKA POSLOVNE GODINE ZA KOJU SE
PODNOSI IZVESTAJ

Nije bilo bitnijih poslovnih dogadaja koji bi uticali na poslovanje Berze nakon proteka poslovne godine za koju
je izvestaj pripremljen.

11. SVI ZNACAINIJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA
Beogradska berza nema povezanih lica u svom poslovanju,

12. SOPSTVENE AKCIJE DRUSTVA
Tokom 2014. godine nije bilo sticanja sopstvenih akcija, niti Berza u svom portfelju ima sopstvenih akcija
stecenih u prethodnim poslovnim godinama.

razlog sticanja sopstvenih akcija - .

broj steCenih sopstvenih akdja -

procenat stecenih sopstvenih akcija .

nominalna vrednost sopstvenih akcija -

imena akcionara od kojih su sopstvene akcije stecene -

iznos koji je isplacen po osnovu sticanja sopstveniha akcija, odnosno naznaka da su stecene bez naknade -

ukupan broj sopstvenih akcija :

13. Ulaganja u zastitu Zivotne sredine.

Berza nije imala direktne,odnosno ulaganja u investicije u zastitu Zivotne sredine. U vezi sa propisima koji
reguliSu oblast zastite Zivotne sredine i postupanja sa otpadnim materijalima, a imajuci u vidu da se
rashodovana IT i elektronska oprema Berze, bez upotrebne vrednosti, svrstava u kategoriju otpada u kom
slu¢aju je propisano odlaganje i rukovanje istim, Berza istu predaje drustvu sa potrebnim dozvolama za
skladistenje i tretman otpada od elektronskih proizvoda, fluoroscentnih cevi koje sadrze zivu i drugih
uredjaja za osvetljenje, te skladiStenje svih vrsta neopasnog otpada.

14. Beogradska berza nema ogranaka.

NAPOMENA:

Ovaj lzvesdtaj satinjen je na osnovu podataka GodiSnjeg izvestaja o poslovanju Beogradske berze a.d. Beograd
(04/2 br, 823/15) koji je Upravni odbor Beogradske berze na Il/15 redovnoj sednici, dana 2.3.2015. godine
odobrio i u formi predloga uputio SkupStini Berze na razmatranje i usvajanje, a saglasno propisima i aktima
Berze kojima je utvrdjena nadleznost skupstine akcinara da usvaja godi$nje izvestaje i racune privrednih
drustava.

GRADSKA BERZA)

dana Dostanic, direktor
S e
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BEOGRADSKA BERZA

BELGRADE STOCK EXCHANGE

IEF d.o.0.

Bulevar Mihajla Pupina 10 B/I
11070 Novi Beograd

Srbija

13. mart 2015. godine

Postovani,

Ovo Pismo sainjeno je u vezi revizije finansijskih izvestaja Beogradska berza a.d., Beograd (u
daljem tekstu: “Berza”) za poslovnu godinu koja se zavr$ila 31. dece mbra 2014. god ine, na
osnovu koje treba da izrazite miSljenje o tome da li finansijski izveStaji prikazuju objektivno i
istinito finansijski poloZaj Berze na dan 31. decembra 2014. godine kao i rezultate njegovog
poslovanja i novtane tokove za godinu koja se tada zavrsila u skladu sa ratunovodstvenim
propisima Republike Srbije.

Odredene prezentacije u ovom pismu su limitirane na materijalno zna¢ajne informacije i pitanja.
Informacije i pitanja od materijalnog znacaja, bez obzira na njihov obim i iznos, su informacije i
pitanja €ije bi izostavljanje ili pogre3no prikazivanje, moglo uticati na razumno rasudivanje lica
koja bi se oslanjala na te informacije, odnosno pitanja.

Shodno tome, prema nasem najboljem znanju i uverenju, ovim potvrdujem sledece:
Finansijski izvestaji

1. Finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje, rezultate poslovanja i
novcéane tokove u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i da ne
sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze. Finansijski izveStaji su odobreni od strane
rukovodstva.

z Znacajne racunovodstvene politike koje su primenjene pri sastavljanju finansijskih
izvestaja su adekvatno opisane u finansijskim izvestajima.

3 Svaka pozicija u okviru finansijskih izvestaja je adekvatno klasifikovana, opisana i
obelodanjena u skladu sa relevantnim propisima, a finansijski izvestaji sastavljeni su po
natelu stalnosti poslovanja.

4.  Prihvatam odgovornost da je sistem internih kontrola ustrojen na natin koji omogucava
sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike
Srbije.

5. Ne postoje znacajne stavke za koje imamo saznanje, a koje bi zahtevale korekcije
uporednih podataka u finansijskim izve$tajima.

Omladinskih brigada 1.

P.O.Box 50

11070 Beograd

Republic of Serbi#
Tel.381.11.311,72.97, Fax. 2138.242

Tekudi ra¢un: 160-15788-48 Banca Intesa
Maticni broj:07469179
PIB: 100830914

e-mail: office@belex.rs




Greske i pronevere

6.  Prihvatamo svoju odgovornost za dizajn i implementaciju sistema internih kontrola koje
omogucavaju spretavanje nastanka pronevera i greSaka i njihovo blagovremeno
uocavanje.

7. Verujem da su efekti greSaka sadrzani u finansijskim izvestajima nematerijalni,
pojedinacno ili ukupno, za finansijske izvestaje kao celinu.

8.  Nije bilo utvrdene prevare, niti sumnje na prevaru za koju smo u saznanju, a koja moze da
uti¢e na Berzu, ukljutujudi:

= rukovodstvo
= zaposlene koji imaju znacajnu ulogu u internoj kontroli, ili

= ostale, gde prevara moZe da ima materijalni uticaj na finansijske izvestaje.

9. Nije bilo optuZbi za prevaruy, ili sumnji da postoji prevara, koja utie na finansijske
izveStaje Berze, prijavljenih od strane zaposlenih, bivsih zaposlenih, analiti¢ara,
regulatornih organa ili drugih.

Uskladenost sa zakonima i drugom regulativom

10.  Nije bilo neusaglaSenosti sa zahtevima regulatornih vlasti koja bi mogla imati materijalno
znalajan uticaj na finansijske izvestaje u slu¢aju nepostovanja istih.

1. Poslovanje za godinu koja se zavriava na dan 31. decembra 2014. godine nije bilo predmet
kontrola od strane drZavnih organa niti drugih eksternih kontrola, osim onih koje smo vam
prezentirali.

Obezbedenje informacija

12.  Obezbedili smo vam sledece:

* pristup svim informacijama za koje smo u saznanju da su od znacaja za pripremanje
finansijskih izvestaja, kao $to su evidencije, dokumentacija i ostale stvari;

* sve dodatne informacije koje su nam zatraZene tokom postupka revizije i

* neograniten pristup zaposlenima za koje je utvrdeno da mogu da pruze neophodne
revizorske dokaze.

13.  Sve transakcije su proknjiZene u rafunovodstvenim evidencijama i prikazane su u
finansijskim izve$tajima.

Priznavanje, vrednovanje i obelodanjivanje

14. Metode vrednovanja i materijalne pretpostavke koje smo Koristili u pripremi
ratunovodstvenih procena, ukljuéujué¢i one koje su vrednovane po fer vrednosti, su
razumno procenjene.

15.  Ne postoje planovi ni namere u buduénosti koje bi mogli imati materijalno znacajan uticaj
na knjigovodstvenu vrednost ili klasifikaciju sredstava i obaveza prikazanu u finansijskim
izveStajima na dan 31. decembar 2014. godine.

Potencijalna imovina i obaveze i rezervisanja

16.  Nije nam poznato postojanje potencijalne imovine koju bi trebalo iskazati i obelodaniti u
finansijskim izve$tajima.

17.  Nemamo potencijal nih obaveza po osnovu jemstava i garancija tre¢im licima.



18.

19.

20.

Obavestili smo Vas o postojanju svih tekuéih i potencijalnih sporova. Ne postoje drugi
sudski sporovi osim onih koji su dostavljeni i koji su i dalje u toku. Ne postoje niti se
ofekuju druge tuzbe koje bi mogle imati materijalno znacajan uticaj na finansijske
izvestaje.

Nisu mi poznata krSenja ili moguca krienja zakonskih propisa cije bi efekte trebalo
obelodaniti u finansijskim izveStajima, ili za koje bi trebalo formirati rezervisanje za
potencijalne gubitke, niti postojanje ostalih obaveza ili potencijalnih obaveza/gubitaka za
koje je neophodno izvrsiti knjiZenje potencijalnih gubitaka.

Sada$nja vrednost obaveza po osnovu otpremnina za odlazak u penziju nakon ispunjenih
uslova nije materijalno znatajna za finansijske izveStaje sagledane u celini i zbog toga u
ovim finansijskim izveStajima nisu izvriena rezervisanja po ovom osnovu,

Vlasnistvo i ograni¢enja na imovini

21,

232.

23.

Posedujemo adekvatnu dokumentaciju o sticanju prava vlasnistva nad sredstvima kojima
raspolaZemo.

Imovina nije opterecena hipotekama, zalogama i drugim ogranicenjima.

Sva sredstva u naSem vlasnistvu su prikazana u bilansu stanja.

Nacelo stalnosti

24.

Finansijski izve3taji su sastsvljeni uz primenu natela stalnosti poslovanja na osnovu nage
procene u vezi sa moguéno$cu Berze da nastavi poslovanje u skladu sa na¢elom stalnosti
uzimaju¢i u obzir sve raspoloZive podatke vezane za doglednu buduénost. Nismo u
saznanju da postoji bilo kakva materijalno znatajna nesigurnost u pogledu dogadaja ili
uslova poslovanja koji mogu da uti¢u na sposobnost Berze da nastavi poslovanje u skladu
sa nafelom stalnosti.

Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

25,

26.

U finansijskim izvestajima izvr$ena su obelodanjivanja i korekcije po osnovu svih dogadaja
nastalih posle izvestajnog perioda a pre nego $to su finansijski izvestaji odobreni za
objavljivanje u skladu sa zahtevima ratunovodstvenih propisa u Republici Srbiji.

Posle datuma kada su finansijski izvetaji odobreni za objavljivanje a do dana ove izjave
nije bilo dogadaja koji bi mogli uticati na ove finansijske izvestaje.

a be’f?;a.d. Beograd

-

ostanic, direktor

—



