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BUJTAHC CTAHA

y Xubagama aguHapa

AKTUBA

A. YIIMICAHU A HEYNNAREHU KAMUTAN 0001

B. CTAJTHA UMOBWHA (0003 + 0009 + 0017 + 0018 + 0028) 0002 1,782,794 1,785,346
1. HEMATEPWUJATNHA MMOBWHA (0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 ) 0003

1. Ynarawa y pa3soj 0004

2. KoHuecuje, naTeHTu, nuueHue, pobHe 1 ycnyxHe Mapke, COhTBEP M OCTana HemaTtepujanHa UMOBUHa 0005

3. Myasun 0006

4. HemaTepujanHa UMOBMHA y3eTa y NU3UHT 1 HEMaTepujanHa UMOBKHA Y NpUnpemu 0007

5. ABaHcu 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0008

Il. HEKPETHWHE, NMOCTPOJEHA N OMPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0015 + 0016) 0009 1,776,805 1,779,357
1. 3emrbuLTe ¥ rpafeBUHCKM 06jekTH 0010 1,660,755 1,674,751
2. MocTpojetsa 1 onpema 0011 15,136 16,472
3. MiHBecTULMOHE HEKPETHUHE 0012

4. HekpeTHWHe, NOCTpOjeHa 1 onpemMa y3eTu Y MU3NHT U HEKPeTHWHE, MOCTPOojeHa 1 onpema y npunpeMun 0013 100,868 88,088
5. OcTane HekpeTHUHe, NOCTPOojetba M onpema U ynarawa Ha TyuM HekpeTHUHaMa, NocTpojeruMa 1 onpemm 0014 46 46
6. ABaHCK 3a HEKpPEeTHUHE, MOCTPOjeHa U OnpeMy y 3emMibn 0015

7. ABaHCK 3a HEKpPEeTHUHE, MOCTPOjeHa U ONPeMy Y MHOCTPaHCTBY 0016

1ll. BMONOLWKA CPEACTBA 0017

V. OYTOPOYHN ®VHAHCWJICKW TIITACMAHW I BYTOPOYHA TIOTPAXVIBARA ( 0018 5089 5989
0019+0020+0021+0022+0023+0024+0025+0026+0027) ! g

1. Yyewhe y kanutany npaBHux nuua (ocum ydyelwha y kanuTany koja ce BpeaHyjy Metofom yyewha) 0019

2. Yyewhe y kanutany koja ce BpeaHyjy metoaom yuewha 0020

3. [lyropo4HM NnacMaH MaTU4HOM, 3aBUCHUM M OCTanuM NoBE3aHUM NWLMMA W [AyropodHa NoTpaxXwBaka of TUX nvua y 0021

fﬂﬁgpoqum MNacMaHN MaTVHHOM, 33B/CHUM M OCTaNMM NOBE3aHUM NMLYIM W AYTOPOHa MOTPaxMBar-a OA TAX LAY | 100
|vHocTpaHcTBY

5. [lyropoyHu nnacmaHu (aatv KpeauTh 1 3ajMoBK) y 3eMIbU 0023

6. [lyropoyHu nnacmMaHu (aaTv KpeauTH 1 3ajMOBM) Y MHOCTPAHCTBY 0024

7. [lyropoyHa huHaHcHjcka ynarata (xapTuje of BpeAHOCTU Koje ce BpefHyjy Mo aMopTU30BaHOj BPEAHOCTH) 0025

8. OTKynrbeHe CONCTBEHE aKuMje U OTKYMIbEHW COMCTBEHW yAenu 0026

9. OcTanu pyropo4Hu hMHaHCKJCKU NacMaHK 1 ocTana AyropoyHa noTpaxueara 0027 5,989 5,989
V. AYFTOPOYHA AKTVIBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA 0028

B. OANOXXEHA NMOPECKA CPE[ICTBA 0029

. OBPTHA UMOBUHA (0031+0037+0038+0044+0048+0057+0058) 0030 114,584 110,269
1. BATIUXE (0032+0033+0034+0035+0036) 0031 27,404 30,076
1. MaTepujan, pe3epBHu [enoBu, anaTt 1 cUTaH UHBEHTap 0032 24,216 25,782
2. HeposplueHa NponsBoaH-a 1 roTosu Npou3soan 0033

3. PoBa 0034

4. MNnaheHn aBaHCK 3a 3anuxe n ycnyre y 3emrou 0035 3,188 4,294
5. MnaheHun aBaHCcK 3a 3anvxe U ycnyre y MHOCTPaHCTBY 0036

Il. CTAITHA UMOBWHA KOJA CE OPXXW 3A NPOOAJY U MPECTAHAK MOCIOBAHA 0037

lll. TOTPAXMBAHA MO OCHOBY MPOJAJE (0039+0040+0041+0042+0043) 0038 38,096 32,870
1. MoTpaxwuBaka of kynaua y 3emrbu 0039 24,575 23,699
2. MoTpaxuBaka oA Kynaua y MHOCTPaHCTBY 0040 8,959 9,171
3. MoTpaxuBaka 04 MaTUYHOT, 3aBUCHUX U OCTanMx NoBe3aHux nuua y 3emrou 0041 4,562

4. MoTpaxuBarba Off MaTU4HOT, 3aBUCHWX M OCTaNNX NOBE3aHNX NLA Y MHOCTPAHCTBY 0042

5. Octana notpaxueara No 0CHOBY npoaaje 0043

IV. OCTANA KPATKOPOYHA MOTPAXMBAHA (0045+0046+0047) 0044 1,054 3,789
1. OcTtana noTpaxuvBatba 0045 538 2,387
2. MoTpaxuBaksa 3a BULLE NnaheH nopea Ha fobuTak 0046 402 1,402
3. MNoTpaxwmsara no ocHoBy npennaheHnx ocTanux nopesa u gonpuHoca 0047 114

V. KPATKOPOYHU ®UHAHCWNJICKM MNACMAHW (0049+0050+0051+0052+0053+0054+0055+0056) 0048 34,485 34,617
1. KpaTkopouHu KpeanTu 1 NnacMaHmn - MaTuyHa 1 3aBuCHa npasHa nuua 0049

2. KpaTKOpPOYHM KpeaUTW 1 NfiacMaHu - ocTana nosesaHa npasHa nuua 0050 32,995 32,995
3. KpaTKOpOYHM KpeauTu, 3ajMOBM 1 NNacMaHn y 3eMrbi 0051 1,490 1,622
4. KpaTKopOoYHM KpeauTy, 3ajMOBK 1 NNacMaHn y MHOCTPaHCTBY 0052




5. XapTuje oA BpeHOCTU Koje ce BpeaHyjy N0 aMOpTU30BaHOj BPeJHOCTU 0053

6. duHaHcujcka cpefcTBa Koja ce BpeaHyjy Nno dep BpeaHOCTH kpo3 bunaHc ycnexa 0054

7. OTkynrbeHe CONCTBEHe akLMje U OTKYNIbEHU COMNCTBEHU yaenn 0055

8. OcTanu KpaTKOPOUHM HUHAHCUCKN NnacMaHn 0056

VI.FOTOBVHA N TOTOBUHCKW EKBUBANEHTU 0057 6,444 373
VII. KPATKOPOYHA AKTVUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA 0058 7,101 8,544
[. YKYMHA AKTUBA = MOCITOBHA MMOBUHA (0001+0002+0029+0030) 0059 1,897,378 1,895,615
. BAHBUINIACHA AKTUBA 0060

MACVBA

A. KAMTAI (0402+0403+0404+0405+0406-0407+0408+0411-0412) 2 0 0401 1,005,661 1,004,538
I. OCHOBHM KAMTAN 0402 209,136 209,136
Il. YMUCAHWN A HEYMNAREHW KANUTAN 0403

lll. EMUCUOHA NPEMUJA 0404

IV. PE3EPBE 0405 93,567 88,276
V. TTO3NTVBHE PEBAITOP3ALOVOHE PE3EPBE W HEPEAITM3OBAHU ,D,OBI/ILIVI I'IO OCHOBY ®VIHAHCWJCKX 0406 701.835 701.835
V- HEPEATMSGEARVIT VEMLM 15 OCHOSY GUHAFICYICKUX GPERCTABA W HPYT VX KOWITORERTYTOCTATIOT |~ : :
CBEOBYXBATHOTI PE3YNTATA

VIl. HEPACNOPEBEHW JOBUTAK (0409+0410) 0408 1,123 5,291
1. HepacnopeheHu nobutak paHujux roauHa 0409

2. HepacnopeheHnu gobutak Tekyhe roguHe 0410 1,123 5,291
VIIl. YHELWWRE BE3 NPABA KOHTPOJIE 0411

IX. TYBUTAK (0413+0414) 0412

1. TybuTtak paHujux roguHa 0413

2. l'ybutak Tekyhe roguxe 0414

5. YTOPOYHA PE3EPBUCAHA N IYTOPOYHE OBABE3E (0416+0420+0428) 0415 381,953 411,159
1. AYTOPOYHA PESEPBUCAHA (0417+0418+0419) 0416 12,261 25,730
1. Pe3epBucatba 3a HakHage 1 Apyre 6eHeduLmje 3anocneHnx 0417 12,261 12,749
2. Pe3epBucata 3a TPOLUKOBE Y rapaHTHOM POKY 0418

3. Octana pyropoyHa pesepaucarba 0419 12,981
IIl. AYTOPOYHE OBABESE (0421+0422+0423+0424+0425+0426+0427) 0420 369,692 385,429
1. ObaBe3e Koje ce MOry KOHBEpTOBaTH y kanuTarn 0421 5,068 5,068
iﬂﬁgpoqw KPEeanTV 1 ocTane AyropoyHe 0baBe3e NpeMa MaTUYHOM, 3aBUCHUM U OCTanuM NoBE3aHUM NULMMA Y 0422 326,178 326,178
3. [lyropo4H1 KpEAUTU U oCTane AyropoyHe o6aBe3e npema MaTU4HOM, 3aBUCHUM W OCTanM NOBE3aHUM NULuMa y 0423
|vHocTpaHcTBY

4. [lyropoyHu KpeauTH, 3ajMoBU 1 06aBe3e NO OCHOBY JIM3WHIA Y 3eMIbU 0424 38,446 54,183
5. [lyropoyHn KpeauTw, 3ajMoBu 1 06aBe3e Mo OCHOBY NU3NHIA Yy UHOCTPAHCTBY 0425

6. OGaBe3e No eMUTOBaHUM XapTujama of BpeaHOCTU 0426

7. Ocrane pyropouyHe obasese 0427

1. AYTOPOYHA MACUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA 0428

B. OANOXEHE NOPECKE OBABE3E 0429 42,341 42,341
r. AYFOPOYHU OOANOXEHU NMPUXOAU U MPUMILEHE [IOHALWJE 0430

. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHA U KPATKOPOYHE OBABE3E (0432+0433+0441+0442+0449+0453+0454) 0431 467,423 437,577
I. KPATKOPYA PE3EPBVCAHA 0432

1l. KPATKOPOYHE ®VNHAHCUJCKE OBABESE (0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440) 0433 137,791 122,024
1. ObaBe3e No OCHOBY KpeAWUTa NpemMa MaTU4YHOM, 3aBUCHUM U OCTanMM NoBe3aHUM NULMMa Y 3eMibi 0434 48,866 49,866
2. ObaBe3se No OCHOBY kpeauTa Npema MaTU4HOM, 3aBUCHUM W OCTaNMM NOBE3aHNM NULMMA Y MHOCTPaHCTBY 0435

3. ObaBe3e no OCHOBY kpeauTa U 3ajMoBa o/ NuLia Koja HuCy fAomahe BaHke 0436

4. ObaBe3se Mo OCHOBY kpeauTa of fAomahux 6aHaka 0437 88,925 72,158
5. KpeauTn, 3ajMoBM 1 06aBe3e N3 MHOCTPaHCTBa 0438

6. O6aBe3e Mo KPaTKOPOUHUM XapTujama o BpeAHOCTH 0439

7. ObaBe3e no 0CHOBY (pUHAHCH|CKUX AepuBaTa 0440

lll. TIPUMIBEHU ABAHCW, OEMNO3NTU N KAYLIUJE 0441 26,018 21,394
IV. OBABES3E M3 MOC/TOBAHA (0443+0444+0445+0446+0447+0448) 0442 213,328 195,347
1. ObaBe3e npema fobaBrbaynma - MaTU4Ha, 3aBUCHA NPaBHa LA 1 ocTana rnosesaHa nuua y 3emiou 0443 58,197 57,980
2. Obase3se npema 06aBrba4Mma - MaTU4Ha, 3aBUCHA NPaBHa ML U OCTarna nosesaHa nmua y HOCTPaHCTBY 0444

3. Ob6aBese npema gobasrbaymma y 3emrbu 0445 153,095 135,605
4. ObaBese npema JobaBrba4yMMa y MHOCTPaHCTBY 0446 1,146 795
5. Obase3se No MeHuLama 0447




6. OcTane o6aBese 13 nocroeaka 0448 890 967
V. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABES3E (0450+0451+0452) 0449 90,279 98,812
1. Octane kpaTtkopouyHe obaBese 0450 41,440 52,683
2. O6aBese No OCHOBY Nopeaa Ha JoAaTy BPEAHOCT U OCTanuX jaBHUX Npuxoaa 0451 48,846 46,129
3. O6aBese Nno ocHOBY nopesa Ha fobuTak 0452

VI. OBABESE 10 OCHOBY CPE[ICTABA HAMEEHUX TIPOOAJV N CPE[ICTABA TTOCITOBAHA KOJE JE 0453

OBYCTAB/BEHO

VII. KPATKOPOYHA NACMBHA BPEMEHCKA PA3IPAHNYEHA 0454

YEUTA H 4 9+04 4 -

0406-0408-0411) 2 0455

E. YKYMHA NACUBA (0401+0415+0429+0430+0431-0455) 0456 1,897,378 1,895,615
XK. BAHBUITAHCHA NACUBA 0457




BUNAHC YCNEXA
on 01.01.2025. Ao 30.06.2025.

y Xxurbagama avHapa

W3Hoc
Mosuuuja Aon 01.01. - 30.06. 01.01. - 30.06.
Tekvhe ronute | nperxonHe roauHe |
1 2 3 4
A. MOCJIOBHU NMPUXOAOMU (1002+1005+1008+1009-1010+1011+1012) 1001 228,725 224,405
1. MIPUXOAM oA NPOJAJE POBE (1003+1004) 1002
1. Mpuxoawm of npopaje pobe Ha gomahem TPXULWITY 1003
2. Mpwuxoau oa npoaaje pobe Ha MHOCTPAHOM TPXKULLTY 1004
Il. IPMXOAM O NPOJOAJE NPOU3BOJA U YCIYTA ( 1006+1007) 1005 218,683 217,148
1. Mpuxoawn of npopaje npoussoaa u ycnyra Ha agomahem TPXULITY 1006 218,683 217,148
2. Mpwuxoau oa Npoaaje NPousBoaa v ycnyra Ha UHOCTPAHOM TPXULLTY 1007
lll. IPUXOON OO AKTUBUPAHA YYMHKA N POBE 1008 3,060 2,414
IV. NOBEhAHE BPEAHOCTU 3AJNTMXA HEAOBPLEHUX 1 TOTOBUX MPOU3BOOA 1009
V.CMAHEHE BPEJHOCTU 3ANNXA HEQOBPLEHUX U TOTOBMX MPOVN3BOOA 1010
VI. OCTANM NOCNOBHU NPUXOON 1011 6,982 4,843
VII. NIPUXOOM O] YCKNABMBAHKA BPEAHOCTN MMOBWHE (OCUM ®UIHAHCWJCKE) 1012
B. MOCNOBHU PACXOAMU (1014+1015+1016+1020+1021+1022+1023+1024) 1013 234,596 225,901
| . HABABHA BPEOHOCT NPOOATE POBE 1014
Il. TPOWWKOBW MATEPUJANA, TOPUBA U EHEPTUJE 1015 78,657 80,553
Ill. TPOLLKOBW 3APALA, HAKHAOA 3APALA U OCTANU NIMYHN PACXOOWN (1017+1018+1019) 1016 105,146 100,141
1. TpowkoBwW 3apaaa v HakHaaa 3apana 1017 81,812 79,242
2. TpoLukoBM Nopesa v JonpuHOca Ha 3apaje 1 HakHaje 3apaja 1018 12,426 12,018
3. Ocranu NuYHU pacxoam 1 HakHaze 1019 10,908 8,881
IV. TPOLIKOBWM AMOPTU3ALIMJE 1020 16,141 16,072
V. PACXOOM O[] YCKNABUBAHA BPEAHOCTU N UMOBWHE (OCUM ®UHAHCWJCKE) 1021
V1. TPOLIKOBKW NPOM3BOOHNX YCNYTA 1022 20,246 18,910
VII. TPOLKOBW PESEPBUCAHA 1023
VIIl. HEMATEPWJANHN TPOLLKOBU 1024 14,406 10,225
B. NOCNOBHM OOBUTAK (1001-1013) 20 1025
. MOCNOBHU NYBUTAK (1013-1001) 20 1026 5,871 1,496
a. PUHAHCUJCKU NPUXOOU (1028+1029+1030+1031) 1027 104
1. PUHAHCWUJCKM NPUXOON N3 OOHOCA CA MATUYHUM, 3ABUCHUM U OCTANM NOBE3AHVM NTULIMMA 1028
Il. IPMXOOM O KAMATA 1029 104
1Il. TO3UTUBHE KYPCHE PA3NUKE U MO3NTUBHN E®EKTU BANTYTHE KITAY3VYJIE 1030
IV. OCTANN ®PUHAHCWUJICKWN NMPUXOON 1031
. PUHAHCUJCKU PACXOAM (1033+1034+1035+1036) 1032 4,116 3,592
1. PIHAHCWJCKN PACXOON N3 OOHOCA CA MATUYHUM, 3ABUCHUM 1 OCTANTMM MOBE3AHUM NIULIMMA 1033
Il. PACXOOV KAMATA 1034 2,344 2,103
Ill. HEFTATUBHE KYPCHE PA3NUKE N HEFTATUBHW E®EKTU BAJNTYTHE KITAY3YJIE 1035 115 35
IV. OCTANN ®PUHAHCUJICKN PACXOOU 1036 1,657 1,454
E. JOBUTAK U3 ®UHAHCUPALLA (1027-1032)20 1037
K. TYYBUTAK U3 ®UHAHCUPALA (1032 1027)20 1038 4,116 3,488
1039 225 194
BPE.ElHOCTVI KP03 EMHAHC YCHEXA 1040
J. OCTANU NPUxoau 1041 13,180 7,684
K. OCTANMN PACXOOU 1042 2,034 2,340
J1. YKYMHU MPUXO0AOU (1001+1027+1039+1041) 1043 242,130 232,387
Jb. YKYMHU PACXOOU (1013+1032+1040+1042) 1044 240,746 231,833
M. AOBUTAK U3 PEOOBHOTI MOCIIOBAHA MPE OMOPE3UBAHbA (1043-1044)20 1045 1,384 554
H. FYBUTAK U3 PE.ElOBHOF MOCIIOBAHA MPE OMOPE3UBALA (1044 1043)>0 1046
g ) ) 1047
I'IPOMEHA PA‘-IYHOBOJJ.CTBEHVIX NONUTUKA VI MCHPABKI/I FPELIJAKA M3 PAHMJMX I'IEPI/IO.EIA 1048 22l g
M. AOBUTAK NPE OMNOPE3UBAHA (1045-1046+1047-1048)20 1049 1,123 546
P. T'YBUTAK MNPE OMOPE3UBAHbA (1046-1045+1048-1047)20 1050
C. MOPE3 HA IOBUTAK
1. MOPECKW PACXO[ MEPVUOOA 1051
Il. OONOXEHW NOPECKM PACXOAM MEPUOOA 1052
1ll. OANOXXEHWM MOPECKW NPUXOAN NEPUOOA 1053




T. UCMNAREHA NIUYHA NMPUMAHA NOCIIOOABALIA 1054

"h. HETO JOBUTAK (1049-1050-1051-1052+1053-1054)>0 1055 1,123 546
Y. HETO NYBUTAK (1050-1049+1051+1052-1053+1054)>0 1056

I. HETO JOBUTAK KOJWU MPUMNAOA YYELIHRUMA BE3 NPABA KOHTPOIE 1057

Il. HETO [IOBUTAK KOJM MPUMALA MATUHHOM MPABHOM NALLY 1058

Ill. HETO NYBUTAK KOJU MPUMALA YHELWTRUMA BE3 MPABA KOHTPONE 1059

IV. HETO INYBUTAK KOJU NPUMNALA MATUHHOM MPABHOM NALLY 1060

V. 3APALA MO AKLININ

1. OcHoBHa 3apaja no akuuju 1061

2. YmareHa (pa3BoameHa) 3apaga no akumju 1062




W3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YNTATY

on [ 01012025, | po [ 30.06.2025.

Yy Xurbagama guHapa

A. HETO PE3YJITAT U3 NOCJIOBAHKA
I. HETO IOBUTAK (AOMM 1055) 2001 1,123 546

Il. HETO 'YBUTAK (AOT 1056) 2002

B. OCTAIIM CBEOBYXBATHU AIOBUTAK UMW N'YBUTAK
a) CtaBke koje Hehe 6UTn peknacudmkoBaHe y Bunancy ycnexa y 6yayhum nepmoauma

1. MpomeHe peBarnopusaumje HemaTepujarHe UIMOBUHE, HEKPETHWUHA, NOCTPOjeHa 1 onpeme

a) nosehake peBanopu3aLnoHuX pesepsu 2003

6) cMatbetse PeBanopu3aLMoHNX peaepsn 2004

2. AkTyapcku 2o6uum unm ryéuum no ocHoBy nnaHosa AerUHUCaAHNX NpUMaksa

a) nobuum 2005

6) rybuum 2006

3. [o6uum unm ryéuum no ocHOBY yAena y ocTanom cBeoByxBaTHOM JOBUTKY Unn ryBuTky npuapyxeHux apylutasa

a) nobuumn 2007
6) ryéuum 2008

6) CTaBKe Koje HakHaAHO Mory 6uTu p

b yb y ycnexa y 6yayhum nepuoguma

1. [loBuuy unm ryéuum no ocHOBY ynarata y BNacHWYKe MHCTPYMEHTe KanuTana

a) nobuumn 2009
6) ryéuum 2010

2. [lobuuy unm ryéuum no ocHoBy npepadyHa MHAHCU]CKMX M3BeLUTaja MHOCTPaHOr NOCrioBaka

a) oobuum 2011

6) rybuum 2012

3. fobuum unu rybuum op MHCTpyMeHaTa 3aluTUTe HETO ynaraka y MHOCTPaHo NocroBaxe

a) nobuumn 2013
6) rybuumn 2014

4. [lobuuy unu ryéuum no 0CHOBY MHCTPYMEHAaTa 3alUTUTe pU3MKa (XeynHra) HoB4aHor Toka

a) nobvumn 2015
6) ry6uum 2016
5. loGULM Unu TyGULM N0 OCHOBY XapTuja Of BPEGHOCTH Koje Ce BpeAHYjy Mo chep BPeSHOCTH KpO3 OCTanu ykynaH

pesynTtat

a) nobuumn 2017
6) rybuum 2018
. OCTAJTM BPYTO CBEOBYXBATHW NOBUTAK (2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017)- 2019
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018) = 0

Il OCTAINT BPYTO CBEOBYXBATHU TYBUTAK (2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018)- 2020
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) 2 0

11l. OANOXEHWM NOPECKN PACXO[ HA OCTAIIM CBEOBYXBATHW JOBUTAK UM NYBUTAK MEPUOOA 2021
IV. OONOXEHW NOPECKWM NPUXOA HA OCTAJTM CBEOBYXBATHWU OBUTAK UNN T'YBUTAK MEPUOOA 2022
V. HETO OCTANN CBEOBYXBATHM JOBUTAK (2019-2020-2021+2022) = 0 2023
V. HETO OCTAJIN CBEOBYXBATHU NYBUTAK (2020-2019+2021-2022) 2 0 2024
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT NEPUOOA

I. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW [JOBNTAK (2001-2002+2023-2024) = 0 2025 1,123 546
IIl. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW N'YBUTAK (2002-2001+2024-2023) = 0 2026
I'. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW NOBUTAK UINU N'YBUTAK (2028+2029)=A0I12025 = 0 unu AOMN2026 > 0 2027
1. Mpunucad MaTU4HOM NPaBHOM NULLY 2028

2. Mpunucan yyewhuma 6e3 npaBa KOHTpone 2029




M3BELLUTAJ O TOKOBUMA FrOTOBUHE

on 01.01.2025. o 30.06.2025.

y Xurbagama anHapa

W3Hoc
Mosunumja Aon 01.01. - 30.06. —|_ 01.01. - 30.06.
Tekvhe roauHe npeTxonHe roauHe
1 2 3 I

A. TOKOBU rOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTU

I. Mpunuem rotoBuHe U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTY (1 "o 4) 3001 262,723 256,151
1. Mpopaaja v NpUMIbLEHN aBaHCK Y 3eMIbn 3002 255,238 251,204
2. Mpopaja 1 NpUMIbEHN aBaHCU y MHOCTPaHCTBY 3003

3. MpuMrbeHe kamaTe 13 NOCNOBHUX aKTUBHOCTM 3004 104
4. OcTanu npunuemn 13 pegoBHOT NOCINoBarka 3005 7,485 4,843
Il. OanuBM roToBUHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH (1 Ao 8) 3006 248,288 244,821
1. Ucnnate fo6asrbaumma u 4aTt aBaHcu y 3emrbn 3007 101,746 110,199
2. Wcnnate fo6aBrbainma 1 aati aBaHcK y MHOCTpaHCTBY 3008 2,936 2,777
3. 3apape, HakHaje 3apaja 1 ocTanu NNYHU pacxoamn 3009 115,978 102,903
4. Nnahexe kamaTe y 3emrbh 3010 4,528 2,177
5. MNnaheHe kamaTte y MHOCTpaHCTBY 3011

6. Mopes Ha pobuTak 3012

7. OANVBY NO OCHOBY OCTaNMX jaBHUX Npuxoaa 3013 20,907 26,765
8. OcTanu oAnvBY 13 NOCIMOBHUX aKTUBHOCTU 3014 2,193

Ill. HeTo npunue rotoBMHe M3 NOCNOBHUX akTMBHOCTM (I-11) 3015 14,435 11,330
IV. HeTo oanue rotosnHe u3 nocnosBHux akTueHocTw (I1-1) 3016

|B. TOKOBU rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHLA

I. Mpunuem rotoBuHe U3 aKTMBHOCTM MHBecTUPaka (1 Ao 5) 3017

1. Npopaja akumja v ynena 3018

2. Mpopaja HemaTepujanHe MOBHHE, HEKPETHMHA, NOCTPOjetsa, ONpeme 1 BUONOLLIKMX cpeacTaBa 3019

3. Ocranu hurHaHCKjcku nnacMaxm 3020

4. MpumrbeHe kamaTe 3 aKTMBHOCTU MHBECTMPatba 3021

5. MpumrbeHe aveuaeHae 3022

Il. OanvBYM roToBMHE U3 aKTUBHOCTU UHBECTMpaksa (1 Ao 3) 3023 8,278 2,281
1. KynosuHa akumwja n yaena 3024

2. KynoBuHa HemaTepujanHe MMOBMHE, HEKPETHIMHA, NOCTPOjetba, onpeme 1 GronoLwknux cpeacTasa 3025 8,278 2,281
3. Ocranu hurHaHCKjcku nnacMaxmn 3026

lll. HeTo NpunuB roToBMHe M3 aKTUBHOCTU MHBECTMPakba (I-11) 3027

IV. HeTo oanuBe rotoBnHe M3 akTUBHOCTU MHBECTMpaksa (I-1) 3028 8,278 2,281
|B. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHLA

I. MpunuBeu rotoBUHe U3 aKTUBHOCTU (hHaHCUpaksa (1 Ao 7) 3029 56,066 22,866
1. YBehare OCHOBHOT KanuTana 3030

2. [lyropo4Hu KpeanTn y 3emrbn 3031 12,304

3. [lyropo4Hu KpeanTh Yy MHOCTPaHCTBY 3032

4. KpaTKopo4HM KpeanuTu y 3eMrbi 3033 43,762 22,866
5. KpaTkopo4Hu KpeauTu y MHOCTPaHCTBY 3034

6. Ocrane gyropoyHe o6aBese 3035

7. Ocrane kpaTkopoyHe obaBese 3036

Il. OanuBM roToBUHE U3 aKTUBHOCTM huHaHCUparsa (1 fo 8) 3037 56,037 30,903
1. OTKyn CONCTBEHWX akumja 1 yaena 3038

2. [lyropo4Hu KpeanTn y 3emrbn 3039 23,559 17,624
3. [lyropo4Hu KpeanTh Yy MHOCTPaHCTBY 3040

4. KpaTKopOo4HM KpeanuTu y 3eMrbi 3041 32,478 13,279
5. KpaTkopo4Hu KpeauTu y MHOCTPaHCTBY 3042

6. OcTane o6asese 3043

7. duHaHCKjCKN NU3NHT 3044

8. Wcnnahene avenaeqae 3045

Ill HeTo Npunue rotoBuHe U3 aKTMBHOCTM (huHaHcUpatba (I-1) 3046 29

IV HeTo oanue rotoBuHe U3 aKTMBHOCTM chuHaHcupatba (1I-1) 3047 8,037
. CBElA MPUNNB FOTOBWHE (3001+3017+3029) 3048 318,789 279,017
4. CBEI'A OB rOTOBWHE (3006+3023+3037) 3049 312,603 278,005
. HETO MPUITUB TOTOBUHE (3048-3049)>0 3050 6,186 1,012
E. HETO OJ/INB FOTOBUHE (3049-3048)20 3051

. FTOTOBMHA HA MOYETKY OEPAYYHCKOI MNEPUOOA 3052 373 427
3. MO3UTUBHE KYPCHE PA3IIUKE NO OCHOBY MPEPAYYHA FrOTOBUHE 3053

W. HEFTATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3054 115 35
J. TOTOBMHA HA KPAJY OEPAYYHCKOTI MEPUOJA (3050-3051+3052+3053-3054) 3055 6,444 1,404




on [ 01.01.2025.

no [ 30062025, |

y Xurbagama guHapa

Crame Ha gaH 01.01. roguvHe 4001 176,716| 4010 32,420( 4019 4028 88,276| 4037 701,835 4046 5,291| 4055 4064 4073 1,004,538 4082
EcbekTu peTpoakTUBHE UCIpaBKe MaTepujanHO 3HaYajHUX rpeluaka u NpoMeHa paiyHOBOACTBEHUX 4002 2011 4020 4029 4038 4047 4056 4065 2074 4083
nonutuka

KopuroBaHo noyeTHo cTtawe Ha AaH 01.01. roauHe (p.6p. 1+2) 4003 4012 4021 4030 4039 4048 4057 4066 4075 4084
HeTto npomeHe y roavHu 4004 4013 4022 4031 4040 4049 4058 4067 4076 4085
Crame Ha aaH 30.06. roavHe (p.op. 3+4) 4005 176,716| 4014 32,420( 4023 4032 88,276| 4041 701,835 4050 5,291| 4059 4068 4077 1,004,538 4086
EdbekTu peTpoakTUBHE UCpaBKe MaTepujanHO 3HaYajHUX rpeluaka u NPoMeHa paiyHOBOACTBEHUX 4006 2015 2024 2033 4042 4051 4060 4069 2078 4087
nonutuka

KopuroBaHo noyeTHo cTtawe Ha AaH 01.01. roauHe (p.6p. 5+6) 4007 4016 4025 4034 4043 4052 4061 4070 4079 4088
HeTto npomeHe y roavHu 4008 4017 4026 4035 5,291| 4044 4053 4062 4071 4080 1,123 4089
Cratbe Ha aaH 30.06. roavHe (p.6p. 7+8) 4009 176,716| 4018 32,420| 4027 4036 93,567 | 4045 701,835| 4054 1,123| 4063 4072 4081 1,005,661 4090
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Hotel Palisad

Zlatibor

Hotelsko-turisticko-trgovinsko a.d. “Palisad”

NAPOMENE

UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE OD
01.01.2025 - 30.06.2025. GODINE

HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD

ZLATIBOR
Hotelsko-turisticko preduzeée “PALISAD”, 31315 Zlatibor, Srbija Odeljenje prodaje +381 31 841 161
Direktor: +381 31 841 170 Marketing odeljenje +381 31 845 032
+381 31841032 Restoran “Srbija” +381 31 841 680
Telefax +381 31 841 734 Restoran “Zlatan bor” +381 31 841 077
Recepcija-centrala +381 31 841 151 Agencija “Palisad” — Beograd +381 11 2621 268

www.palisad.rs |
office@palisad.rs

od 1965, hotel Palisad je tu, zbog Vas...


http://www.palisad.rs/
mailto:office@palisad.rs

HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
30. jun 2025. godine

2.1.

OPSTE INFORMACIJE

Hotelsko Turisticko Trgovinsko akcionarsko drustvo Palisad Zlatibor, Zlatibor (u daljem tekstu
,Drustvo”) je osnovano 1965. godine, a samostalno posluje od 1990. godine kao drustveno
preduzece. Transformacija u akcionarsko drustvo je izvrSena 2000. godine i od tada posluje pod
sadasnjim nazivom. ReSenjem Fi 168/2000 kod Privrednog suda u UZicu, izvrSena je promena
pravnog statusa Drustava upisom u sudski registar, registarski ulozak br. 1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruZanje usluga smestaja, hrane i pi¢a individualnim i grupnim
turistima i zaposlenima drugih privrednih drustava (radnicke menze) u tri turisticko-ugostiteljska
objekata i to:

Hotel ,,Palisad”, Zlatibor,
Naconalna kuca ,Srbija (kongresni centar)” - Zlatibor,
Restoran Naconalna kuca ,Zlatni bor“ - Zlatibor,

Sediste drustva je Zlatibor, ulica Zlatibor bb. Mati¢ni broj je 07155930, a PIB: 101074633.
Sifra delatnosti: 5510 — Hoteli i sli¢an smestaj.

Drustvo je izvrsilo prevodenje iz sudskog registra u registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre reSenjem broj BD 23763 od 20.06.2005. godine.

Prema podacima iz finansijskih izvestaja od 01.01-30.06.2025. godine prosecan broj zaposeslenih
na osnovu stanja krajem svakog meseca je 146.

OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSISKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrse u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (u daljem tekstu
,Zakon“, objavljen u ,SI. Glasniju RS“, br. 62/13, 30/18 , 73/19 i 44/2021), kao i u skladu sa ostalom
primenljivom podzakonskom regulativom.

Drustvo je u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,, MSFI“), koji
u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja
(,Okvir“), Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS”), Medunarodni standardi finansijskog
izveStavanja (,MSFI“) i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacdenje
raCunovodstvenih standarda (,IFRIC”), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana

tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (,IASB“), ciji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.



HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
30. jun 2025. godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA (NASTAVAK)

2.1. Izjava o uskladenosti (nastavak)

» ResSenjem Ministarstva finansija Republike Srbije od 10. septembra 2020. godine, koje je objavljeno
u ,,Sluzbenom glasniku RS“ br. 123 od 13. oktobra 2020. godine, utvrdeni su i objavljeni prevodi
osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje (“Konceptualni
okvir”), usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumacdenja, a koji su u primeni od
finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine. Medutim, do datuma
sastavljanja finansijskih izvestaja za 2024. godinu nisu prevedene niti objavljene sve vazeée
promene u standardima i tumacenjima.

» Osim pomenutog, pojedina zakonska i podzakonska regulativa u Republici Srbiji definiSe odredene
racunovodstvene postupke, Sto ima za posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao $to sledi:

» Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u skladu sa zahtevima Pravilnika o kontnom okviru i
sadrZini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik
Republike Srbije broj 89/2020) i formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (,Sluzbeni glasnik RS“, br.
89/2020), koji odstupa od formata definisanog u MRS 1 (revidiran) — “Prikazivanje finansijskih
izvestaja” i MRS 7 — “Izvestaj o tokovima gotovine”.

Shodno navedenom, a imajuéi u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja
racunovodstvenih propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost
finansijskih izveStaja Drustva, ovi finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izeStajima
sastavljenim u potpunosti u saglasnosti sa MSFI i MRS.



HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
30. jun 2025. godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSISKIH 1ZVESTAJA (NASTAVAK)
Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (nastavak)

Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izveStaja, Drustvo nije primenilo MSFI i MRS koji u svojim
odredbama dozvoljavaju raniju primenu niti je primenilo standarde ciji prevod nije utvrdilo i objavilo
ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugacije navedeno. Dinar
predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Racunovodstveni metod

Finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
zahtevaju drugaciji osnov vrednovanja na nacin opisan u znacajnim ra¢unovodstvenim politikama.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izveStaji Drustva sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja. Na dan 30. juna
2025. godine, kratkorocne obaveze Drustva prevazilaze obrtnu imovinu za 359.939. Ova Cinjenica
ukazuje na postojanje znacajne neizvesnosti koja moZe da izazove sumnju u sposobnost Drustva da
posluje po nacelu stalnosti poslovanja.

Imajuci u vidu nastalu situaciju u prvoj polovini godine vezanu za politicku nestabilnost, Sto je
uticalo i na nedovoljnu stopu popunjenosti kapaciteta, kao i rasta cena sirovina i energenata sto je
dovelo do rasta troSkova poslovanja Hotela ,Palisad” moZzemo zakljuciti da je doslo do otezanih
okolnosti za poslovanje Hotela.

Rukovodstvo smatra da ée druga polovina 2025. godine doneti veéu popunjenost smestajnih
kapaciteta, pretezno u domenu sportskog i kongresnog turizma, shodno ugovorenim poslovima.
Ocekivanja su da e letnji i jesenji period popraviti operativni rezultat Hotela.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
koStanja za sredstva izradena u sopstvenoj reziji. Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost uveéana
za sve troSkove koji se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje funkcionalne
pripravnosti.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine i postrojenja vrednuju se po modelu revalorizacije koji
podrazumeva da se nekretnine, postrojenja Cija se fer vrednost moze pouzdano odmeriti knjize po
revalorizovanom iznosu njihove fer vrednosti na datum revalorizacije umanjeno za naknadno
akumuliranu amortizaciju i gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Nakon poletnog priznavanja, oprema se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za kumuliranu
ispravku vrednosti po osnovu amortizacije i za eventualne kumulirane gubitke po osnovu umanjenja
vrednosti.

Drustvo je na dan 31. decembra 2021. godine sprovelo procenu fer vrednosti nekretnina u skladu sa
MRS 16 i izvrsilo je testiranje na umanjenje u skladu sa MRS 36. Procenu je izvrSio procenitelj
Appraisals Associates d.o0.0. iz Beograda. Efekti procene su iznosili 44.673 hiljada RSD i isti su
proknjizeni preko poveéanja nabavne vrednosti zemljiSta i gradevinskih objekata, kroz smanjenje
inv.nekretnina i povecéanja revalorizacionih rezervi.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izraCunava primenom proporcionalne metode u
toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava, uz primenu sledeéih stopa:

Upravne zgrade 1.0-4.0%
Objekti za smestaj i Cuvanje robe i ostali objekti 1.5-6.0%
Elektroinstalacije 1.5-5.0%
Objekti za ugostiteljstvo i turizam 1.5-3.5%
Oprema za ugostiteljstvo i turizam 5-20%
Oprema za servis i odZzavanje masina i uredaja 11.0-14.3%
Oprema za zagrevanje i odrZavanje prostorija 9.0-16.5%
Teretni automobile 10.0-14.3%
Putnicki automobile 10.0-15.5%
Krupan alat 12.5-14.3%
Namestaj od drveta 12.50%
Namestaj od ostalog materijala 11.00%
Racunari i ostala oprema za obradu podataka 20.00%
TV, radio, kasetofoni, magnetofoni 12.50%

Obracun amortizacije pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi obracuna amortizacije
koja odraZava stvarni utroSak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali nameravani vek njihovog
korisc¢enja.
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3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ocekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa sredstva
(kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu
uspeha odgovarajuceg perioda.

Investicione nekretnine

Ova imovina obuhvata zemljiste i gradevinske objekte namenjene izdavanju u zakup. Pocetno
priznavanje investicionih nekretnina se vrsi po nabavnoj ceni.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se knjize po njihovoj nabavnoj vrednosti
umanjenoj za ukupnu eventualnu akumuliranu amortizaciju i ukupne eventualne akumulirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni kosStanja, ili neto prodajnoj vrednosti, u
zavisnosti koja je niza.

Nabavna vrednost ukljucuje vrednost po fakturi dobavljaca, uvozne dazbine, transportne troskove i
druge zavisne troskove nabavke. Cena koStanja obuhvata troSkove direktnog materijala, direktnog
rada i indirektne troskove proizvodnje. Troskovi su ukljuéeni u cenu koStanja na bazi normalnog
stepena iskoriséenosti kapaciteta, ne ukljucujuéi troskove kamata.

Neto prodajna vrednost predstavlja vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim
uslovima poslovanja, nakon umanjenja za troskove prodaje.

Obracun izlaza zaliha utvrduje se metodom prosecne ponderisane cene.
Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da |li postoje indikacije da je doSlo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguée proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generise novac, a kojoj to
sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novéani tokovi diskontuju se do sadasnje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trzisSnu procenu
vremenske vrednosti novca za rizike specificne za to sredstvo.
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3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Umanjenje vrednosti imovine (nastavak)

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom slucaju deo gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru ostalog sveobuhvatnog rezultata.

Finansijski instrumenti
Klasifikacija i odmeravanje

Od 1. januara 2020. godine, Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije
odmeravanja:

- Ona koja se naknadno odmeravaju prema fer vrednosti (bilo kroz ostali ukupni rezultat ili
kroz bilans uspeha) i
- Ona koja se odmeravaju prema amortizovanom trosku.

Klasifikacija zavisi od poslovnog modela subjekta za upravljanje finansijskim sredstvima i ugovorenih
uslova nov€anih tokova.

Reklasifikacija finansijskih instrumenata se vrSi samo onda kada dode do promene poslovnog
modela za upravljanje portfolijom u celini. Reklasifikacija ima prospektivni efekat i vrii se od pocetka
prvog izvestajnog perioda nakon promene poslovnog modela. Drustvo nije menjalo svoj poslovni
model ni u teku¢em ni u uporednom periodu, te nisu vr$ene nikakve reklasifikacije.

Pri poCetnom priznavanju, Drustvo odmerava finansijsko sredstvo prema njegovoj fer vrednosti,
koja je u slucaju finansijskih sredstava koja se ne odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
uvecdana za transakcione troskove koji se direktno pripisuju sticanju finansijskih sredstava.
Transakcioni troskovi finansijskih sredstava koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha
prikazuju se kao rashodi perioda u bilansu uspeha.

Nakon pocetnog priznavanja, rezervisanje za oCekivane kreditne gubitke priznaje se za finansijska
sredstva koja se odmeravaju po amortizovanom trosku i ulaganja u duZnic¢ke instrumente koji se
odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat uzrokujuci neposredni gubitak.

Duznicki instrumenti

Naknadno odmeravanje duznickih instrumenata Drustva zavisi od poslovnhog modela za upravljanje
imovinom i karaktera nov¢anog toka imovine.

Poslovni model odrazava nacin na koji Drustvo upravlja imovinom u cilju generisanja novcanih
tokova, odnosno da li je cilj Drustva: (1) samo prikupljanje ugovorenih novcanih tokova iz imovine
(“drzanje radi prikupljanja ugovorenih novcanih tokova”) ili (2) prikupljanje kako ugovorenih
novcanih tokova, tako i novcanih tokova koji su nastali prodajom imovine (“drZanje radi prikupljanja
ugovorenih novcanih tokova i novcéanih tokova od prodaje”) ili ukoliko nije ni jedno od gore
navedena dva slucaja, finansijska sredstva se klasifikuju kao deo “drugog” poslovnog modela i
odmeravaju se po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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Faktori koje Drustvo razmatra prilikom odredivanja poslovnog modela obuhvataju svrhu i strukturu
portfolija, prethodno iskustvo o nacinu naplate novcanih tokova predmeta imovine, nacin procene i
upravljanja rizicima, kao i nacin na koji se prati izvrSenje i u€inak datog sredstva.

Drustvo klasifikuje svoje duznicke instrumente u tri kategorije odmeravanja:

. Amortizovani trosak - Imovina koja se drzi radi prikupljanja ugovorenih novcanih tokova,
pri ¢emu ti novcani tokovi predstavljaju iskljucivo pladanje glavnice i kamate, odmerava se po
amortizovanom trosku. Prihod od kamate od ovih finansijskih sredstava je priznat kao finansijski
prihod koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Bilo koji dobitak ili gubitak nastao usled
prestanka priznavanja se priznaje direktno u bilansu uspeha i predstavlja ostale dobitke/(gubitke)
zajedno sa pozitivnim i negativnim kursnim razlikama. Gubici po osnovu umanjenja vrednosti se
prikazuju zasebno.

. Fer vrednost kroz ostali ukupni rezultat - Imovina koja se drZi radi prikupljanja ugovorenih
novcanih tokova i prodaje finansijskih sredstava, pri ¢emu novcani tokovi imovine predstavljaju
isklju¢ivo pladanje glavnice i kamate, odmerava se po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat.
Promene u knjigovodstvenoj vrednosti se priznaju kroz ostali ukupni rezultat, osim priznavanja
dobitka i gubitka po osnovu obezvredenja, prihoda od kamata i pozitivnih i negativnih kursnih
razlika, koji se priznaju kroz bilans uspeha. Prilikom prestanka priznavanja finansijskog sredstva,
kumulativni gubitak ili dobitak koji je prethodno priznat kroz ostali ukupni rezultat, reklasifikuje se iz
kapitala u dobitak ili gubitak i priznaje se kao ostali dobitak/(gubitak). Prihod po osnovu kamata na
ova finansijska sredstva se priznaje u okviru finansijskih prihoda, a odmerava se metodom efektivne
kamatne stope. Pozitivne i negativne kursne razlike iskazuju se kroz finansijske prihode i rashode,
dok se troskovi po osnovu umanjenja vrednosti prikazuju zasebno.

. Fer vrednost kroz bilans uspeha - Imovina koja ne ispunjava uslove za priznavanje prema
amortizovanom trosku ili fer vrednosti iskazanoj kroz ostali ukupni rezultat odmerava se prema fer
vrednosti iskazanoj kroz bilans uspeha. Dobitak ili gubitak od duZnic¢kog ulaganja koje se naknadno
odmerava prema fer vrednosti kroz bilans uspeha priznaje se u bilansu uspeha i predstavlja
promenu u neto vrednosti u okviru prihoda i rashoda od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja
se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha u periodu u kome su nastali.

. Gotovina i gotovinski ekvivalenti - Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju novéana
sredstva u blagajni, depozite kod banaka po videnju, i ostala kratkorocna visoko likvidna ulaganja sa
dospecem do tri meseca ili manje. Gotovina i gotovinski ekvivalenti knjize se po amortizovanom
trosku iz razloga Sto: drze se radi prikupljanja ugovorenih novcanih tokova, pri ¢emu ti novcani
tokovi predstavljaju isklju¢ivo pla¢anje glavnice i kamate i nisu iskazani prema fer vrednosti kroz
bilans uspeha.



HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
30. jun 2025. godine

3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)

Klasifikacija i odmeravanje (nastavak)

Duznicki instrumenti (nastavak)

Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja - PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja
pocetno se priznaju prema fer vrednosti i naknadno se iskazuju prema amortizovanom trosku,
koriste¢i metodu efektivhe kamatne stope, umanjena za rezervisanja za umanjenje vrednosti.
PotraZivanja od kupaca predstavljaju iznose koje kupci duguju za prodate proizvode i robu ili
pruzene usluge u redovnom toku poslovanja. Ukoliko se naplata ocekuje u roku od godinu dana ili
krace (ili u toku redovnog operativnog ciklusa poslovanja, ukoliko on traje duze), klasifikuju se kao
tekuda sredstva. U suprotnom, klasifikuju se kao stalna sredstva.

Pozajmice - Pozajmice se pocetno priznaju prema fer vrednosti umanjenoj za nastale transakcione
troskove, i naknadno se iskazuju prema amortizovanom trosku, koriséenjem metode efektivne
kamatne stope.

Obaveze prema dobavljacima i druge obaveze - Obaveze prema dobavlja¢ima nastaju kada druga
ugovorna strana izvrsi svoje obaveze prema ugovoru, i pocetno se priznaju prema fer vrednosti, dok
se naknadno iskazuju prema amortizovanom trosku, koriséenjem metode efektivne kamatne stope.
Obaveze prema dobavljac¢ima predstavljaju obaveze pla¢anja za robu ili usluge koje se nabavljaju od
dobavlja¢a u redovnom toku poslovanja. Obaveze prema dobavlja¢ima se klasifikuju kao tekuce
obaveze, ukoliko pla¢anje dospeva u roku od godinu dana ili manje (ili u toku redovnog operativnog
ciklusa poslovanja, ukoliko on traje duze). U suprotnom, klasifikuju se kao dugoroéne obaveze.

Vlasnicki instrumenti

Drustvo naknadno odmerava sva ulaganja u vlasnicki kapital po fer vrednosti. Ukoliko rukovodstvo
Drustva odluci da se fer vrednost dobitka i gubitka po osnovu ulaganja u vlasnicki kapital prikaze u
ostalom ukupnom rezultatu, nakon prestanka priznavanja ulaganja nije moguc¢a naknadna
reklasifikacija dobitka i gubitka po osnovu fer vrednovanja u bilans uspeha. Dividende od takvih
ulaganja i dalje se priznaju u bilansu uspeha kao finansijski prihod, kad se ustanovi pravo Drustva da
primi isplatu.

Otpis

Otpis finansijskih sredstava se vrsi, u celosti ili delimi¢no, kada Drustvo iskoristi sve moguénosti
naplate i zaklju¢i da ne postoje razumna ocekivanja da je naplatu mogude izvrsiti. Otpis predstavlja
sluéaj prestanka priznavanja. Drustvo moZe otpisati finansijska sredstva koja su i dalje u procesu
prinudne naplate, tamo gde Drustvo pokusa da naplati sredstva koja ugovorno potrazuje, medutim,
gde ne postoje razumna ocekivanja da ée naplata biti izvrSena.
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Priznavanje i prestanak priznavanja

Redovna kupovina ili prodaja finansijskih sredstava se priznaje na dan transakcije, odnosno na dan
kada se Drustvo obaveZe da izvrsi kupovinu ili prodaju sredstva. Prestanak priznavanja finansijskog
sredstva se vrsi po isteku prava na novcane tokove od finansijskih sredstava, ili po prenosu istih, pri
¢emu Drustvo prenosi sustinski sve rizike i koristi od vlasniStva.

Finansijske obaveze prestaju da se priznaju kada se zatvore (tj. kada se obaveza utvrdena ugovorom
izmiri, otkaZze ili istekne njeno vaZenje).

Modifikacija

Drustvo ponekad iznova pregovara ili na drugi na¢in menja ugovorene uslove finansijskih sredstava.
Drustvo procenjuje da li je izmena ugovorenih nov¢anih tokova znacajna, imajuéi u vidu, izmedu
ostalog sledece faktore: znacajnu promenu kamatne stope ili poboljSanje uslova kredita, koji u
znatnoj meri uticu na kreditni rizik povezan sa imovinom, ili pak znacajan produzetak roka vradanja
zajma kada zajmoprimac nema finansijskih poteskoéa.

Ukoliko se izmenjeni uslovi znacajno razlikuju, prava na novCane tokove od prvobitnog sredstva
istiu, i Drustvo prestaje sa priznavanjem prvobitnih finansijskih sredstava i vrsi priznavanje novog
sredstva prema njegovoj fer vrednosti. Bilo koja razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti Cije je
priznavanje prestalo i fer vrednost novog znacajno izmenjenog sredstva se priznaje u bilansu
uspeha, osim ukoliko se sustina razlike odnosi na kapitalne transakcije sa vlasnicima.

Drustvo unapred procenjuje ECL (oéekivani kreditni gubitak) po duznickim instrumentima merenim
po amortizovanom trosku i fer vrednosti kroz ostali rezultat i priznaje neto gubitke po osnovu
obezvredenja na svaki datum izvestavanja. Merenje ECL odraZava: (1) objektivni iznos ponderisan
verovatno¢om koji se utvrduje procenom opsega mogucih rezultata, (2) vremensku vrednost novca i
(3) sve razumne i raspoloZive informacije koje su dostupne bez nepotrebnih troskova i napora na
kraju svakog izvestajnog perioda a ti¢u se proteklih dogadaja, tekucih uslova i predvidenih buducih
uslova.

Pojednostavljeni pristup obezvredenju potraZivanja

Drustvo primenjuje pojednostavljeni pristup za potrazivanja od kupaca i meri rezervisanja za gubitke
u iznosu koji je jednak océekivanim kreditnim gubicima tokom celokupnog Zivotnog veka.

Knjigovodstvena vrednost sredstva se umanjuje koriséenjem racCuna ispravke vrednosti, a visina
gubitka se priznaje u bilansu uspeha u okviru rashoda od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja
se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Gubici po osnovu obezvredenja se ukidaju kroz bilans uspeha ukoliko se iznos gubitka po osnovu

obezvredenja smanji, a takvo smanjenje se moZe pripisati dogadaju koji je nastao nakon priznavanja
obezvredenja.
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Drustvo je po osnovu primene MSFI 9 u 2023. godini zakljucilo da nije potrebno formirati dodatne
ispravke vrednosti potraZivanja po osnovu ocekivanih gubitaka iz ranijih istorijskih perioda o
nenaplacenim potraZivanjima.

Racunovodstvena politika primenjivana do 31.12.2019. godine
Finansijski instrumenti
Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva ukljucuju dugorocne finansijske plasmane, potraZivanja, kratkoroc¢ne finansijske
plasmane i gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u neku od
sledecih kategorija: sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeda,
krediti (zajmovi) i potraZivanja i sredstva raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju
su sredstva steCena. Rukovodstvo Drustva utvrduje klasifikaciju finansijskih sredstava prilikom
inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze ukljuéuju dugorocne finansijske obaveze, kratkoroéne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkoro¢ne obaveze. Drustvo klasifikuje finansijske obaveze u dve
kategorije: obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha i ostale finansijske obaveze.

Metod efektivne kamate

Metod efektivne kamate je metod izraCunavanja amortizovane vrednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodele prihoda od kamate i rashoda od kamate tokom odredenog perioda.
Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja tacno diskontuje buduée gotovinske isplate ili
primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili gde je prikladno, tokom kraéeg
perioda na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Prihodi se priznaju na bazi efektivne kamate za duznicke instrumente, izuzev za one koji su iskazani
po fer vrednosti u izvestaju o ukupnom rezultatu.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na tekué¢im

i deviznim racunima kao i kratkoro¢ni depoziti do tri meseca koje je moguée lako konvertovati u
gotovinu i koji su predmet beznacajnog rizika od promene vrednosti.
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Krediti (zajmovi) i potraZivanja

PotrazZivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potrazivanja sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima
koja se ne kotiraju na aktivnom trzistu klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potraZivanja.

Krediti i potraZivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamate,
umanjenoj za umanjenje vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se priznaje
primenom metoda efektivne kamate, osim u slucaju kratkoro¢nih potraZivanja, gde priznavanje
prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava iskazanih
po fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vrSi kada postoje
objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se desili nakon pocetnog
priznavanja finansijskog sredstva, procenjeni bududi novcéani tokovi sredstava izmenjeni.

Obezvredenje (ispravka vrednosti) potrazivanja vrsi se indirektno za iznos dospelih potrazivanja koja
nisu naplaéena u odredenom periodu od datuma dospeca za plaéanje, a direktno ako je
nemogucnost naplate izvesna i dokumentovana. Promene na racunu ispravke vrednosti potrazivanja
evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha. Naplata otpisanih potraZivanja knjiZi se u bilansu
uspeha kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, uklju¢ujuci obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer vrednosti
primljenih sredstava, umanjene za troskove transakcije.

Nakon pocetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti

koris¢enjem metoda efektivhe kamate. TroSak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha
obracunskog perioda.
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Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa propisima o oporezivanju
Republike Srbije. Konacni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom poreske stope od
15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljucuje dobitak prikazan u zvanicnom bilansu uspeha koji se koriguje za stalne
razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao osnova za
povradaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz teku¢eg perioda mogu se
koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

OdlozZeni porez

OdlozZeni porez na dobitak se obra¢unava koriséenjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i obaveza u
finansijskim izvestajima i njihove odgovarajue poreske osnovice koris¢ene u izra¢unavanju
oporezivog dobitka. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike, dok
se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da ée oporezivi dobici biti
raspoloZzivi za koriS¢enje odbitnih privremenih razlika.

OdlozZeni porez se obracunava po poreskim stopama za koje se olekuje da ¢e se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist
bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize direktno u korist ili na teret ostalog
sveobuhvatnog rezultata, i u tom slucaju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru ostalog
sveobuhvatnog rezultata.

Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da pla¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljucuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracdunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i
doprinosi na teret zaposlenog se knjiZze na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Drustvo nije ukljueno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim
osnovama.
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Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom, Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati
otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve prosecne zarade ostvarene u Republici Srbiji u
mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo je izvrSilo aktuarsku procenu sadasnje
vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuce rezervisanje po tom osnovu.

Jubilarne nagrade

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade za 10, 20 i 30 godina neprekidnog
rada u Drustvu. Jubilarna nagrada se utvrduje na osnovu iznosa prosene mesecne zarade u
Drustvu, ostvarene u mesecu koji prethodi mesecu isplate, i to u rasponu od 50% do 70% osnovne
zarade.

Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvrSenih usluga priznaju se u bilansu uspeha pod uslovom da
su svi rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu isporuke robe i
proizvoda ili izvrSenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za odobrene
popuste i porez na dodatu vrednost.

Rashodi se obracunavaju po nacelu uzroénosti prihoda i rashoda.

Preracunavanje strane valute

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, prerac¢unati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjizene su u korist ili na teret
bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troska izrazenog u stranoj valuti
preracunate su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.

Troskovi pozajmljivanja
Troskovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troskove koji nastaju u vezi sa pozajmljivanjem
sredstava. Troskovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju, izgradnji ili izradi

sredstva koje se osposobljava za upotrebu, ukljuuju se u nabavnu vrednost ili cenu kostanja tog
sredstva. Ostali troSkovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali.
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HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
30. jun 2025. godine

4. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE PROCENE

Sastavljanje finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva da vrsi procene i donosi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, tekuc¢im i océekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspoloZivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od
procenjenih iznosa.

Najznacajnija podrucja koja od rukovodstva zahtevaju vrSenje procene i donosenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake poslovne
godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na istorijskom
iskustvu sa sliénim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloskim napretkom i promenama ekonomskih
i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadasnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,,Racunovodstvene politike, promene raunovodstvenih
procena i greske”. Ove procene mogu da imaju materijalno znacajan efekat na knjigovodstvenu
vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuéeg obracunskog perioda.

Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vrsi pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog sredstva. Prilikom
procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generiSu nezavisno
dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generiSe novac. Naknadne promene u dodeljivanju jedinici
koja generise novac ili u vremenu novcanih tokova mogu da uti¢u na knjigovodstvenu vrednost
odnosne imovine.

Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Drustvo vrsi ispravku vrednosti zastarelih zaliha kao i zaliha sa usporenim obrtom. Pored toga,
odredene zalihe Drustva vrednovane su po njihovoj neto prodajnoj vrednosti. Procena neto
prodajne vrednosti zaliha izvrSena je na osnovu najpouzdanijih raspolozivih dokaza u vreme vrsenja
procene. Ova procena uzima u obzir oCekivano kretanje cene i troSkova u periodu nakon datuma
bilansa stanja i njena realnost zavisi od buduéih dogadaja koji treba da potvrde uslove koji su
postojali na dan bilansa stanja.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
30. jun 2025. godine

4, ZNACAINE RACUNOVODSTVENE PROCENE (NASTAVAK)
Sudski sporovi

Prilikom odmeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izloZenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvo Drustva donosi odredene
procene. Ove procene su neophodne za utvrdivanje verovatnode nastanka negativnog ishoda i
odredivanja iznosa neophodnog za konac¢no sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u
postupku procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih
procenom. Zbog toga se procene koriguju kada Drustvo dode do novih informacija, uglavhom uz
podrsku internih strucnih sluzbi ili spoljnih savetnika. Izmene procena mogu da u znacajnoj meri
uti¢u na buduce poslovne rezultate.

OdloZena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva priznata su na sve neiskoris¢ene poreske kredite do mere do koje je
izvesno da je nivo ocekivanih bududih oporezivih dobitaka dovoljan da se neiskoriséeni poreski
krediti mogu iskoristiti. Znadajna procena od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se
utvrdio iznos odloZenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i
visine buducih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike.

PRIMENA NOVIH MSFI
Usvajanje MSFI 9 ,Finansijski instrumenti”
Drustvo nije primenilo MSFI 9 , Finansijski instrumenti“. Drustvo smatra da efekti prve primene u

2020. godini i u 2021. godini po osnovu MSFI 9 nisu materijalno znacajni jer Drustvo prodaje svoju
uslugu avnansno i sa visokim stepenom naplate.
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HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
30. jun 2025. godine

5. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
u hiljadama RSD
Oprema
Zemljiste i L - uzeta na
. .. Postrojenja Investicione Ostala ..
gradevinski . . lizing Ukupno
e . i oprema nekretnine oprema .
objekti i
Investicije
u toku
Nabavna vrednost
1. januar 2025. godine 3.263.535 134.828 11.130 46 89.525 3.499.064
Nabavke u toku godine 638 - 12.952 13.590
Efekti procene - - -
Otudenja i rashodovanja - - - - -
30.jun 2025. god. 3.263.535 135.466 11.130 46 102.477 3.512.654
Ispravka vrednosti
1. januar 2025. godine 1.588.785 118.356 11.130 - 1.437 1.719.708
Amortizacija 13.995 1.974 - 172 16.141
Otudenja i rashodovanja - -
30. jun 2025. god. 1.602.780 120.330 11.130 - 1.609 1.735.849
Sadasnja vrednost 1.660.755 15.136 0 46 100.868 1.776.805

Drustvo ima upisane hipoteke od strane , Aik Banka“ a.d. Beograd na sledeéim objektima:

- Zgrada ugostiteljstva ,Zlatan Bor“ - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosila je EUR
1,151,741.00 .

- Sadasnja vrednost ovog objekta pod hipotekom iznosi 63.199 hiljada RSD.
- Zgrada ugostiteljstva vila Srbija povrsine 591,00m2-list nepokretnosti 6875 SKN Cajetina

Takode, 2023. godine je izvrien upis hipoteke od strane Opstinske uprave Cajetina nad Zgradom ,Depadans”
povrsine 950 m2- list nepokretnosti 4572/27.

6. DUGOROCNI FINANSISKI PLASMANI
u hiljadama RSD
2025 2024
Ostali dugorocni finansijski plasmani 5.989 8.582
5.989 8.582

Dugoroc¢ni plasmani na dan 30. juna 2025. godine u iznosu od 5.989 hiljada RSD odnose se na
plasmane date povezanom pravnom licu "Putevi a.d. Uzice u iznosu od 3.776 hiljada RSD i
dugorocne stambene kredite zaposlenima u iznosu od 2.213 hiljade RSD .
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
30. jun 2025. godine

HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

10.

ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

Na dan 30. juna 2025.godine, Drustvo nije imalo iskazanih odloZenih poreskih sredstava.

ZALIHE
u hiljadama RSD
2025 2024
Materijal 17.279 18.926
Alat i inventar 6.937 6.105
24.216 25.031

POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

u hiljadama RSD

Kupci u zemlji:
-povezana lica
-ostala pravna lica

Kupci u inostranstvu:

2025 2024
4.562 2.923
24.575 35.409
29.137 38.332
8.959 7.255
8.959 7.255
38.096 45.587

Na dospela potrazivanja Drustvo ne vrsi obracun zatezne kamate.

OSTALA KRATKOROCNA POTRAZIVANJA

u hiljadama RSD

Druga potraZivanja

2025 2024
1.055 2.098
1.055 2.098
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
30. jun 2025. godine

11.

12.

13.

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
u hiljadama RSD

2025 2024

Kratkoroéni krediti i plasmani:
- povezana pravna lica 32.995 37.995
- u zemlji 1.490 1.529
34.485 39.524

Celokupni kratkoro¢ni finansijski plasmani su odobreni u RSD i kamatonosni su.

OSNOVNI KAPITAL
Osnovni kapital Drustva iskazan na dan 30. juna 2025. godine u iznosu od 209.136 hiljada RSD ¢ini
akcijski kapital u iznosu od 176.716 hiljada RSD i ostali kapital u iznosu od 32.420 hilljada RSD.

Akcijski kapital u iznosu od 176.716 hiljada RSD c¢ini 353.432 obi¢ne akcije pojedinatne nominalne
vrednosti od 500 RSD.

Knjigovodstvena vrednost jedne akcije je 2.828,81 a trziSna vrednost akcije iznosi 1.100,00 RSD.

Stanje kapitala i broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti i kod Agencije za privredne registre.

Struktura osnovnog kapitala Drustva data je u narednom pregledu:

u hiljadama RSD

2025 2024
Broj % Broj %
akcija ucedca Akcija Ucesca
Akcije fizickih lica 340.929 96,46% 340.929 96,46%
Akcije pravnih lica 12.503 3,64% 12.503 3,64%
353.432 100.00% 353.432 100.00%

DUGOROCNA REZERVISANJA

u hiljadama RSD

2025 2024

Rezervisanja za otpremnine 12.261 13.934
Rezervisanja za sudske sporove - 12.981
12.261 26.915

Na osnovu pravosnazne presude Privrednog Apelacionog suda po kojoj se vecinski akcionari HTT AD
Palisad obavezuju da otkupe akcije od manjinskih akcionara, ukida se formirano rezervisanje za
troskove po tom osnovu.
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14.

15.

DUGOROCNE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2025 2024

Dugorocne obaveze koje se mogu konvertovati u
kapital 5.068 5.068
5.068 5.068

Dugorocni krediti:

- povezana pravna lica 326.178 326.178
- ostala pravna lica 38.446 123.878
- ostala dugorocne obaveze - -
- obaveze po osnovu finansijskog lizinga - 821
364.624 450.877
369.692 455.945

Obaveze Drusta po osnovu dugorocnih kredita na dan 30. juna 2025. godine u iznosu od
369.692 hiljada RSD najveéim delom se odnose na sredstva odobrena od povezanih pravnih lica.

Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja krec¢u se u rasponu od 3% do 7%
godisnje.

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2025 2024
Kratkoroc€ni krediti u zemlji:
- povezana pravna lica 41.904 50.866
- u zemlji 38.752 10.740
80.656 61.606
Deo dugorocnih kredita i zajmova koji dospevaju do jedne
. 50.173
godine
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 6.962
57.135
137.791 61.606

Obaveze Drustva po osnovu kratkorocnih kredita na dan 30. juna 2025. godine u iznosu od 41.904
hiljada RSD se odnose na sredstva odobrena od strane povezanih pravnih lica za potrebe odrzavanja
likvidnosti. Sva sredstva su odobrena u RSD.

Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja kre¢u se u rasponu 3% do 7% godisnje.
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16. OBAVEZE 1Z POSLOVANIJA

u hiljadama RSD

2025 2024
Dobavljaéi u zemlji:

- povezana pravna lica 58.197 78.793
- ostala pravna lica 153.095 108.597

Dobavljaci u inostranstvu:
- ostala pravna lica 1.146 458
Ostale obaveze iz poslovanja 890 1.306
213.328 189.154

17. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2025 2024

Obaveze za neto zarade i naknade zarada 5.632 5.516
Obaveze za poreze i doprinose na zarade 6.675 7.791
Obaveze po osnovu kamata 28.215 28.313
Obaveze prema zaposlenima 918 1
Ostale kratkoroc¢ne obaveze - 413
41.440 42.034

18. OBAVEZE PO OSNOVU PDV-A | OSTALIH JAVNIH PRIHODA

u hiljadama RSD

2025 2024

Obaveze za pdv 4.458 3.377
Ostale obaveze za poreze i druge javne prihode 44.388 45.820
48.846 49.197

19. PRIHODI OD PRODAIJE PROIZVODA | USLUGA

u hiljadama RSD

2025 2024

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga u zemlji:
- povezana pravna lica 2.077 2.398
- ostala pravna lica 216.606 214.750
218.683 217.148
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20.

21.

22.

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

u hiljadama RSD

2025 2024
Prihodi od premija, donacija i subvencija - -
Ostali poslovni prihodi, prihodi od zakupnina:
- povezana pravna lica - -
- ostala pravna lica 6.982 4.843
6.982 4.843
TROSKOVI MATERIJALA
u hiljadama RSD
2025 2024
Troskovi materijala 51.931 52.776
Troskovi rezijskog materijala 26.726 27.777
78.657 80.553
TROSKOVI ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI
u hiljadama RSD
2025 2024
Troskovi bruto zarada 81.812 79.242
Troskovi poreza i doprinosa na zarade na teret
poslodavca 12.426 12.018
Troskovi naknada po ugovorima 6.969 4,754
Ostali liéni rashodi 3.939 4.127
105.146 100.141

Na dan 30.06.2025. Drustvo ima prose¢no 146 radnika.

Kvalifikaciona struktura na dan 30. juna 2025. godine data je u slede¢em pregledu:
o Nekvalifikovani i polukvalifikovani radnici - 31

e  Kvalifikovani radnici - 42

e Srednje obrazovanje - 52

e ViSe obrazovanje - 11

e Visoko obrazovanje - 10
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23.

24.

25.

26.

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

Troskovi usluga odrZavanja
Troskovi reklame i propagande
Troskovi transportnih usluga
Troskovi zakupnina

Troskovi sajmova

Troskovi usluga na izradi ucinka
Troskovi ostalih usluga

TROSKOVI AMORTIZACUE

Troskovi amortizacije

NEMATERIJALNI TROSKOVI

Troskovi neproizvodnih usluga
Troskovi platnog prometa
Troskovi reprezentacije
Troskovi premije osiguranja
Troskovi €lanarine

Ostali nematerijalni troskovi

FINANSUSKI RASHODI

Rashodi kamata:
- ostala pravna lica
Negativne kursne razlike:
- ostala pravna lica
Ostali finansijski rashodi:
- ostala pravna lica

u hiljadama RSD

2025 2024
4.834 2.719
1.201 4.888
1.774 1.781

5 6
5.497

6.935 9.516

20.246 18.910

u hiljadama RSD

2025 2024
16.141 16.072
16.141 16.072

u hiljadama RSD

2025 2024
6.176 3.616
0 188
1.821 1.001
768 1.070

93 21
5.548 4.329
14.406 10.225

u hiljadama RSD

2025 2024
2.344 2.103

115 35
1.657 1.454
4.116 3.592
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27. OSTALI RASHODI

u hiljadama RSD

2025 2024
Manjkovi 118 61
Troskovi sporova
Rashodi donacija
Ostali nepomenuti rashodi 1.916 2.279
2.034 2.340

28. OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi u iznosu od 13.180 hiljadu dinara najve¢im delom se odnose na prihode od ukidanja
rezervisanja za sudske sporove, pomenuto u tacki 13.

29. PRIHODI OD USKLADIVANIJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE
Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha

uiznosu od 225 hiljada RSD odnose se u celosti na prihode po osnovu uskladivanja vrednosti
potraZivanja.

U Zlatiboru, dana 29.09.2025. godine

Direktor:

Vojislav Jani¢
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Hotel Palisad

Zlatibor

Hotelsko-turisticko-trgovinsko a.d. “Palisad”

HTT "PALISAD" A.D. ZLATIBOR

IZVESTAJ

O POSLOVANIJU ZA PERIOD

01.01.2025. - 30.06.2025.

Zlatibor, 26.09.2025. godine



1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD ZLATIBOR,
Zlatibor bb, osnovano je 1965. godine, a samostalno posluje od 1990. godine kao drustveno
preduzece. Transformacija u akcionarsko drustvo je izvrSena 2000. godine i od tada posluje
pod sadasnjim nazivom. ReSenjem Fi 168/2000 kod Privrednog suda u UZicu, izvrSena je
promena pravnog statusa Drustava upisom u sudski registar, registarski ulozak br. 1-622-00.

Osnovna delatnost drusStva je pruZanje usluga smestaja, hrane i pi¢a individualnim i
grupnim turistima i zaposlenima drugih privrednih drustava u tri turisticCko - ugostiteljskih
objekata i to:

- Hotel ,Palisad”, Zlatibor,
- Nacionalna kuéa ,Srbija (kongresni centar)” - Zlatibor,
- restoran Nacionalna kuca ,,Zlatni bor” - Zlatibor,

Organiziaciona struktura Drustva je funkcionalna, organizacione funkcije — sluzbe

Drustva su:
1. Kabinet Direktora

Prodaja i marketing,
Ljudski resursi,
Finansije i kontrola,
Tehnicko odrzavanje,
Nabavka,
Sektor soba (recepcija i domacinstvo),
Sektor hrane i pi¢a (restorani hotela, Nacionalna kuc¢a ,Zlatni bor“, ,Koliba“ i KC ,Srbija“),
Sportski tereni

©ooNOU kA WN

Polugodisnji izvestaj drustva za 2025. godinu uraden je prema Zakonu o ra¢unovodstvu, i u
skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima, kao i Pravilnikom o radunovodstvu i
racunovodstvenim politikama HTT “PALISAD” AD Zlatibor.

U nastavku izveStaja ée biti izneti samo neki najbitniji pokazatelji, kao i pokazatelji
koji dodatno oslikavaju poslovanje drustva.



2. KAPITAL

Struktura i vrednost kapitala HTT Palisad Zlatibor

R.br. Naziv akcionara Broj akcija Vrednost kapitala vIFa’:(r)\(i:Eet::t%
1. Mici¢ Vladimir 104817 52.408.500,00 29,66
2. Miéi¢ Miroslav 89664 44.832.000,00 25,37
3. Mici¢ Vesna 86746 43.373.000,00 24,54
4. Mici¢ Dunja 18143 9.071.500,00 5,13
5. Mic¢i¢ Danilo 17943 8.971.500,00 5,08
6. Sirogojno Co doo Sirogojno 12503 6.251.500,00 3,54
7. Cirovi¢ Miroslav 2852 1.426.000,00 0,81
8. JeCmenica Angelina 808 404.000,00 0,23
9. Cupovic’ Borika 774 387.000,00 0,22
10. Cumié Milorad 666 333.000,00 0,18

Ostali akcionari 18.516 9.258.000,00 5,24
UKUPNO 353.432 176.716.000,00 100,00

Nominalna vrednost akcije iznosi 500,00 dinara.
Obracunska knjigovodstvena vrednost akcije na dan 30.06.2025. godine iznosi 2.845,41 rsd.
TrzisSna vrednost akcije na dan 30.06.2025. godine iznosi 1.100,00 dinara.

Struktura vlasnistva nad kapitalom

— 96,46
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3. KADROVSKA STRUKTURA

Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanje krajem svakog meseca iznosi:

Naziv 2025 2024
Radnici na neodredeno 99 101
Radnici na odredeno 47 47
Radnici na ugovorima o privremenim i 1 4
povremenim poslovima i ugovor o delu

Struktura zaposlenih prema kvalifikacijama na dan 30.06.2024. godine

Red. Br. Kvalifikacija Broj radnika UcesSce

1. NKi PK 31 21%
2. KV 42 29%
3. VKV 24 16%
4. SSS 28 20%
5. VS 11 7%
6. VSS 10 7%

UKUPNO 146 100

Struktura zaposlenih prema kvalifikacjama
na dan 30.06.2025. godine

ENKiPK WKV mVKV ®SSS mVS mVSS




4. POSLOVI KOJE JE DRUSTVO ZAKLJUCILO U 2024. GODINI

NARUCILAC VREDNOST UGOVORA | PERIOD
1 | Institut za ratarstvo i povrtarstvo 6.585.500,00 | JANUAR
2 | UZicki centar za prava deteta 308.000,00 | februar
3 | Hotel Mona Zlatibor -Miros 2.693.404,00 | MART
4 | Institut za ratarstvo i povrtarstvo 1.898.819,00 | MART
januar-
5 | KINEZI 6.074.640,00 | septembra
6 | Isports (The National sports) 2.072.318,00 | MART
7 | MIROSS (statisticari) 2.103.428,00 | MART
8 | FK Radnicki Kg 806.480,00 | MART
9 | MSA IP - Milojevié, Sekuli¢ advokati 2.087.000,00 | APRIL
10 | Eskulap Bgd 8.886.867,00 | APRIL
11 | BBN 916.712,00 | APRIL
12 | Civipol Bgd 428.140,00 | APRIL
13 | ICS World Group 2.040.000,00 | MAJ
14 | cIVIPOL Bgd 418.073,00 | MAJ
15 | Savez zdravstvenih radnika (SZR) 2.969.813,00 | MAJ
16 | Civipol Bgd 446.118,00 | MAJ
17 | Pellegrini travel (seminar Paragraf Lex) 6.692.418,00 | MAJ
18 | PU Toplane Srbije 14.000.000,00 | JUN
19 | Bojan Desnica (grupa roditelja) Island 2.430.000,00 | JUN
20 | Ministarstvo za dijasporu 2.614.090,00 | jun
21 | OSCE 647.641,00 | JUN
22 | fudbaleri 80.000.000,00 | jun/jul/avgust
23 | SR Sagot 648.975,00 | avgust
24 | Apelacioni sudovi 2.971.565,00 | septembar
25 | Mokrogorska skola (Telekom) 1.800.000,00 | septembar
26 | Veterinari 5.057.412,00 | septembar
27 | Kongres nefroloskih sestara 13.000.000,00 | septembar
28 | Savez racunovoda i revizora Srbije 5.000.000,00 | septembar
29 | Uspon 2.080.000,00 | septembar
30 | BTA 1.000.000,00 | septembar
31 | SKGO 675.000,00 | septembar
oktobar-
32 | KINEZI 472.000,00 | decembar
33 | Eldorado 8.000.000,00 | oktobar
34 | UdruZenje lako do donacija 624.000,00 | oktobar
35 | UdruZenje interni revizor 565.200,00 | oktobar
36 | Kinto Join 1.889.325,00 | oktobar
37 | JUKOM 3.000.000,00 | oktobar
38 | ICS World Group 1.800.000,00 | oktobar
39 | NIP 5.000.000,00 | oktobar
40 | Kongres kardiologa 3.000.000,00 | oktobar




41 | Savez zdravstvenih radnika (SZR) 4.000.000,00 | oktobar
42 | Drustvo termicara 3.855.680,00 | novembar
43 | Rehau 2.000.000,00 | novembar
44 | Savez hemijskih inZinjera 520.000,00 | novembar
45 | Drustvo za zastitu bilja 7.000.000,00 | novembar
46 | UdruZenje lako do donacija 624.000,00 | decembar
47 | Giinekoloske sestre 4.000.000,00 | decembar
48
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5. FINANSISKA ANALIZA

ANALIZA BILANSA USPEHA

POSLOVNI REZULTAT HTT A.D. ,PALISAD“ ZLATIBOR
(prema bilansu uspeha)

01.01.-30.06.2025. god.

01.01.-30.06.2024. god.

Poslovni prihodi 224.405
Poslovni rashodi 225.901
Poslovni dobitak/gubitak (1496)
Finansijski prihodi 104
Finansijski rashodi 3.592
Gubitak finansiranja (3488)
Prihodi od usklad. vred.

ostale imovine koja se 194
iskazuje kroz bil. uspeha

Rashod od usklad. vred.

ostale imovine koja se

iskazuje kroz bil. uspeha

Ostali prihodi 7.684
Ostali rashodi 2.340
Dobitak iz red. pos. pre 554

oporezivanja

Gubitak iz red.posl.




Neto gubitak po osn. ispr.
greSaka iz ranijih godina

Neto dobitak po osn. ispr.
greSaka iz ranijih godina

Dobitak pre oporezivanja 546

Poreski rashod perioda

OdloZeni poreski rash.
Perioda/ prihod

Neto dobitak 546

Posmatrano po strukturi - po klasama ukupni prihodi se sastoje od sledeéih prihoda:

- 60
-61
-62
-64
-65
- 66
-67

- 68
-69

prihodi od prodaje robe

prihodi od prodaje usluga 218.683
prihodi od aktiviranja uc¢inaka 3.060
prihodi od akcize,us.donacije

drugi prihodi (zakupnine) 6.982
finansijski prihodi -
ostali prihodi 13.180
prih. od uskl. vrednosti imovine 225

prihodi po osn. ispr. gresaka iz ranijih godina
242.130

Posmatrano po strukturi — po klasama ukupni rashodi se sastoje od sledecih rashoda:

-50
-51
-52

-53
-54
-55
-56
-57
-58
-59

nabavna vrednost prodate robe

troSkovi materijala i energije 78.657
tr. bruto zarada (zarade,ugov. o delu, oml. zad, priv i pov, 105.146
prevoz i sluzbeni put)

troskovi proizvodnih usluga 20.246
amortizacija i rezervisanja 16.141
nematerijalni troskovi 14.406
finansijski rashodi 4.116
ostali rashodi 2.034
obezvredivanje potrazivanja

Ras.po osnovu promene rac. politike 261

241.007




6. FINANSIJSKA ANALIZA

ANALIZA BILANSA STANJA

SREDSTVA DRUSTVA
Sredstva drustva sastoje se (u 000 dinara):
Stalna imovina u iznosu od: 1.782.794
Obrtna imovina u iznosu od: 114.584
OdloZena poreska sredstva u iznosu od: 0
Stalna imovina
Stalnu imovinu cine (u 000 dinara):
Nematerijalna ulaganja u iznosu od:
Nekretnine, postrojenja i oprema u iznosu od: 1.776.805
Dugorocni finansijski plasmani u iznosu od: 5.989
Aktivna vremenska razgranic¢enja u iznosu od:
Nematerijalna ulaganja u RSD
Nabavna Ispravka Sadasnja
vrednost vrednosti vrednost
- | Pocetno stanje 3.236.679 3.236.679 0
- | Nabavka i aktiviranje u toku godine 0 0 0
- | Amortizacija 0 0 0
- | Rashod 0 0 0
Stanje na kraju obracunskog perioda 3.236.679 3.236.679 0
Nekretnine, postrojenja i oprema
Il - Zemljiste
Nabavna Ispravka Sadasnja
Vrednost vrednosti vrednost
- | Pocetno stanje 516.363.972 - 516.363.972
- | Prodajai prenos za namenu prodaje - - -
- | Stanje na kraju obracunskog perioda 516.363.972 - 516.363.972




Il - Gradevinski objekti

Nabavna
vrednost

Ispravka
vrednosti

Sadasnja
vrednost

Pocetno stanje

2.747.171.142

1.588.784.588

1.158.386.554

Nabavka i aktiviranje u toku godine 0,00
Amortizacija - 13.995.439 13.995.439
Prodaja i prenos za namenu prodaje 0,00 0,00 0

Stanje na kraju obracunskog
perioda

2.747.171.142

1.602.780.027

1.144.391.115

IV - Investicione nekretnine (objekti)

perioda

Nabavna Ispravka Sadasnja
vrednost vrednosti vrednost
Pocetno stanje 11.130.470 11.130.470 0
Amortizacija - 0 0
Star.ue na kraju obracunskog 0 0 0
perioda
V - Oprema
Nabavna Ispravka Sadasnja
vrednost vrednosti vrednost
Pocetno stanje 134.827.723 118.356.181 16.471.542
Nabavka i aktiviranje u toku godine 637.812 0 637.812
Amortizacija 1.973.617 -1.973.617
Rashod
Prodaja 0,00 0,00 0
Stanje na kraju'obracunskog 135.465.535 120.329.798 15.135.737




Obrtna imovina

Obrtnu imovinu, Cine (u 000 dinara):

Zalihe i dati avansi

PotraZivanja po osnovu prodaje
PotrazZivanja iz specificnih poslova
Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski plasmani
Gotovinski ekvivalenti i gotovina
AVR

Zalihe (bez datih avansa)

114.584

27.404
38.096

1.054

34.485

6.444
7.101

Naziv Vrednost
Materijal 17.374
Sitan inventar 6.937
UKUPNO 24.311
Potrazivanja (po osnovu prodaje i druga potrazivanja)

Naziv Vrednost
Potrazivanja od kupaca u zemlji 29.137
PotraZivanja od kupaca u inostranstvu 8.959
PotraZivanja od zaposlenih 464
PotrazZivanja od drzavnih organa i organizacija 75
Potrazivanja za viSe placen porez na dobitak 402
Tekudi racun 1.612
Devizni ra¢un 4.714
Porez za poljoprivredu 98
PotrazZivanja za vise placen PDV 15
UKUPNO 45.476

Pozajmice date Agrotorniku:

Pozajmica

Agrotornik

lznos

32.994.676,66 RSD




IZVORI SREDSTAVA DRUSTVA
Izvori sredstava drustva sastoje se od (u 000 dinara):

Kapitala u iznosu od:
Dugorocna rezervisanja i obaveze u iznosu do:
Kratkorocne obaveze u iznosu od:

Kapital
Struktura kapitala dustva (u 000 dinara):

Osnovni kapital u iznosu od:

Rezerve za pokruce buducih gubitaka u iznosu od:

Nerasporedeni dobitak tekuce godine u iznosu od:

Statutarne rezerve u iznosu od:

Zakonske rezerve iz dobitka u iznosu od:

Ulaganja u otkup sopstvenih akcija u iznosu od:

Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici u iznosu od:

Kreditna zaduZenost drustva na dan 30.06.2025. godine je iznosila:

Pozajmica Iznos
Pozajmica Putevi Centar 18.554.477,18 RSD
Pozajmica Putevi Invest UZice 233.377.818,43 RSD
Jemstva Putevi Invest Uzice 6.962.334,82 RSD
Putevi UZice 92.800.000,00 RSD
AIK banka par 040845803794525/25 21.788.031,00 RSD
AIK Banka par 105004045803474325 13.644.931,00 RSD
Fond za razvoj 62.669.982 RSD
Yelatrino 5.067.845,96 RSD
Kratkoro¢ne obaveze Putevi Invest 16.850.000,00 RSD
Kratkoroc¢ne obaveze Putevi UZice 6.500.000,00RSD
AIK banka par 0108452711126-68/25 10.000.000,00 RSD
OTP banka dozvoljen minus 9.954.710,00 RSD
Intesa kratkoroc¢ni kredit 8.000.000,00 RSD
Halk Banka dozvoljen minus 1.312.575,00 RSD
Ukupno: 507.482.705 RSD

Stanje uloga inoulagaca Yelatrino na dan 30.06.2025. godine

1.005.661
381.953
467.423

209.136
93.567
1.123

0 din.

0 din.

0 din.

701.835

iznosi  5.067.845,96 RSD.
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PREGLED OBAVEZA | POTRAZIVANJA

KRATKOROCNE OBAVEZE: 467.423

OBRTNA IMOVINA: 114.584

Kao Sto se iz pregleda moze videti, (kratkorocne) obaveze su sa (kratkorocnim)

potrazivanjima i zalihama pokrivene sa 25%.

Izdate menice na dan bilansa kao sredstvo obezbedenja plac¢anja:

dve blanko menice date JP Srbija Gas;
osam blanko menica dato EPS snabdevanje;
trideset blanko menica dato AIK banci;
osamnaest blanko menica Fond za razvoj

HIPOTEKE NA IMOVINU

Zgrada ugostiteljstva ,Zlatan Bor“ procenjene vrednosti na 1.151.741,00 EUR-a data

pod hipoteku AIK banci za kredit.

Zgrada ugostiteljstva vila Srbija povréine 591,00m? data pod hipoteku Fondu za razvoj.
Zgrada Depadans , data pod hipoteku Lokalnoj Poreskoj Upravi Cajetina.

SPOROVI

U 2025. Godini nema aktuelnih sudskih sporova koji nisu reseni.

Kada je u pitanju likvidnost preduzeca, ona cCe biti prikazana kroz sledeée pokazatelje:

Koeficijent finansijske stabilnosti, kao odnos stalne imovine (1.782.794) i kapitala
(1.005.661) sa dugorocnim rezervisanjima i obavezama (381.953), iznosi 1,28. Utvrdeni
koeficijent pokazuje da je u oblasti dugorotnog finansiranja oteZano odrzavanje
likvidnosti (referentna vrednost treba da bude ispod 1).

Tekuc¢a (ubrzana) likvidnost, kao odnos obrtne imovine (114.584) umanjene za
zalihe (24.311) i kratkoroc¢nih obaveza (467.423), iznosi 0,19, dok referentna vrednost
treba da bude iznad 1.
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ZAKLJUCAK

Drustvo je otpocelo sa realizacijom izgradnje bazena sa SPA centrom i pripremama za
izgradnju kongresne sale kapaciteta 1.000 mesta, Sto ée doprineti povecéanju iskoriséenja
smestajnih kapaciteta i prihoda od pratecih usluga, a samim tim rezultirati povecanjem rezultata
i poboljSanjem finansijskog polozaja drustva.

Broj ostvarenih no¢enja od 01.01.2025. do 30.06.2025. godini iznosio je 22.385 nocenja
IskoriSéenost kapaciteta soba do 30.06.2025. godini bila je 40,31%

Prosecna cena, ostvarena po sobi u 2025. godini je rsd. 10.469,63 rsd

Poslovni odnosi drustva sa povezanim licima najveéim delom se odnose na primljene i
date beskamatne pozajmice, na isporuku dobara i usluga povezanih lica vezane za adaptaciju
smestajnih, ugostiteljskih i drugih pratec¢ih objekata, kao i na pruzanje ugostiteljskih usluga
povezanim licima.

Delatnost Drustva ne stvara osnovu za dodatna — neuobicajena ulaganja u cilju zastite
zivotne sredine.

Nema znacajnijih dogadaja nakon datuma bilansa koji bi mogli imati uticaja na poslovanje
Drustva.

U pogledu istraZzivanja i razvoja aktivnosti Drustva su najve¢im delom usmerene na analize
trzisnih okolnosti u delatnosti kojim se Drustvo bavi, izmenu poslovne politike u tom pogledu, kao
planiranje i sprovodenje odgovarajucih ulaganja (izgradnja zatvorenog bazena i SPA centra kao i
kongresne sale), koja bi za rezultat imala odrZavanje pozicije lidera u oblasti turizma i
ugostiteljstva na podrucju Zlatibora.

U toku 2025. godine Drustvo nije vrsilo otkup sopstvenih akcija.

Proseéan broj zaposlenih na dan 30.06.2025. godine na osnovu stanja krajem svakog
meseca iznosio je 146.

Poslovanje Drustva je izlozeno razli¢itim rizicima: poslovnom riziku, trziSnom riziku,
kreditnom riziku, valutnom riziku i riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima
Drustva je usmeren na minimiziranju mogucih negativnih efekata na finansijske performanse
Drustva, na nacin da u razumnom roku identifikuje, meri i ceni rizik u svakom organizacionom
delu, kako bi osiguralo konzistentan, integralni pogled na rizik na nivou celog Drustva, vodedi
racuna da zbir rizika u organizacionim delovima DrusStva odgovara strategiji ukupnog rizika.
Upravljanje rizicima je definisano podelom jasnih pojedinacnih zaduZenja i odgovornosti
zaposlenih zaduzenih za upravljanje rizicima.

2025. godina bi trebala da donese vecu popunjenost smestajnih kapaciteta u drugoj polovini
godine shodno ugovorenim poslovima pre svega sa gostima iz kategorije sportskog i kongresnog
turizma .

DIREKTOR

Vojislav Jani¢
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Hotel Palisad

Zlatibor

Hatelsko-turisticko-trgovinsko a.d. Palisad™

IZJAVA

Na osnovu koje se izjavljuje da za drustvo HTT AD PALISAD kao izdavaoca, nije vriena
revizija polugodidnjih izvestaja za 2025.godinu.

DIREKTOR, _Zowwgss
Vojislav Jani¢ ,ﬁ"" LTIN
o '1." :

El
GHAK

{1amacs "
. i |

Hotelsko-turisti¢ko preduze¢e “PALISAD”, 31315 Zlatibor, Srbija Odeljenje prodaje +381 31 841 161
Direktor: +381 31 841 170 Marketing odeljenje +381 31 845 032

+38131 841032 Restoran “Srbija” +381 31 841 680

Telefax +381 31 841 734 Restoran “Zlatan bor” +381 31 841 077

Recepcija-centrala +381 31 841 151 gencija “Palisad” — Beograd +381 11 2621 268

www.palisad.rs | office@palisad.rs

od 1965, hotel Palisad je tu, zhog Vas...



Na osnovu ¢lana 74. stav 3. tagka 3) Zakon o trzistu kapitala (SI. glasnik RS br. 129/2021)
HTT AD PALISAD ZLATIBOR lica odgovorna za sastavljanje polugodi$njeg izvestaja daju
sledecu:

I1IZJAVU

Prema nasem najboljem saznanju polugodisnji izvestaj za 2025. Godinu za HTT a.d. Palisad
je sastavljen uz primenu vazeéih raéunovodstvenih standarda i daje istinit i objektivan
pregled podataka o imovini, obavezama, dobicima i gubicima, prihodima i rashodima,
finansijskom polozaju HTT a.d. Palisad ukljuCujuci i sva drustva ukljuéena u grupu sa kojima
¢ini ekonomsku celinu. ]

Polugodisniji izvestaj uprave sadrzi objektivan pregled informacija koje se zahtevaju u skladu
sa Clanom 74. stav 3. tatka 2) Zakona o trzistu kapitala 2). ‘

radno mesto/duZnost radno mesto/duznost radno mesto/duznost
Danijela Seni¢, Tijana Purovig, Vojislav Jani¢
obraCunski radnik Sef racunovodstva generalni direktor
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