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U skladu sa članom 74. Zakona o tržištu kapitala („Službeni glasnik RS“, broj 129/2021) i članom 
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Iznosi su iskazani u RSD 000 

NAPOMENE  UZ  FINANSIJSKE  IZVEŠTAJE  NA DAN 30.06.2025. GOD. 
 

“HIDROTEHNIKA – HIDROENERGETIKA”AD, BEOGRAD 
 
 
 
 
 

1. OPŠTI PODACI I DELATNOST 
 
Preduzeće "Hidrotehnika-Hidroenergetika" za projektovanje i izgradnju svih vrsta energetskih i 
hidroobjekata visokogradnje AD je osnovano 1946. godine kao društveno preduzeće (u daljem tekstu: 
Društvo). Nakon privatizacije koja je izvršena 2003. godine Društvo je rešenjem Trgovinskog suda u 
Beogradu broj IX – Fi 6318703 od 11. juna 2003. godine registrovano kao akcionarsko društvo.  
 
Sedište Društva je u Beogradu, Ulica Strahinjića Bana broj 20. 
 
Akcije Društva se kotiraju na Beogradskoj berzi. 
 
Društvo je saglasno kriterijumima iz Zakona o računovodstvu razvrstano u srednje pravno lice. 
 
Poreski identifikacioni broj Društva  je 100183654. 
 
Matični broj Društva  je 07053410. 
 
Na dan 30.06.2025. godine Društvo je imalo 131 zaposlenih radnika u zemlji i inostranstvu (na dan 
31.12.2024. godine  124 zaposlenih). 
  
Na dan sastavljanja izveštaja 30.06.2025.godine, a prema podacima Centralnog registra depoa i kliringa 
hartija od vrednosti pregled najvećih akcionara i njihov procenat učešća u kapitalu Društva je sledeći : 
 

Aqua Mont Service   349.548   91,36% 
Gavrilović Velimir           63     0,02% 
Jovanović Dragan           61                         0,02% 
Stanojević Laza                                            58                         0,01% 
Ostali                 32.894                          8,59% 

 
 
2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVEŠTAJA, KONCEPT NASTAVKA 
POSLOVANJA I IZVEŠTAJNA VALUTA 
 
2.1.  OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVEŠTAJA 
 
Društvo je sastavilo finansijske izveštaje u skladu sa Zakonom o računovodstvu („Službeni glasnik RS“, br. 
73/2019; 44/2021), koji zahteva da finansijski izveštaji budu pripremljeni u skladu sa Međunarodnim 
standardima finansijskog izveštavanja (MSFI) kao i pratećom računovodstvenom regulativom Ministarstva 
finansija Republike Srbije.  
 
U skladu sa Zakonom o računovodstvu pravna lica u Republici Srbiji sastavljaju i prezentuju finansijske 
izveštaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom, pri čemu se pod profesionalnom 
regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izveštaja („Okvir“), 
Međunarodni računovodstveni standardi („MRS“), Međunarodni standardi finansijskog izveštavanja 
(„MSFI“) i tumačenja koja su sastavni deo tih standarda. 
 
Izmene postojećih MRS i prevod novih MSFI, uvođenje Međunarodnih standarda finansijskog izveštavanja 
za male i srednje entitete, kao i tumačenja koja su sastavni deo standarda izdatih od strane Odbora za 
međunarodne računovodstvene standarde i Komiteta za tumačenje su zvanično usvojeni nakon odluke 
Ministra finansija br. 401-00-896/2014-16 i objavljeni su u „Službenom glasniku RS“, br. 35/2014.  
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Ključni novi standardi i tumačenja koji su zvanično stupili na snagu 1. januara 2020. godine su: 
 
• MSFI 9 “Finansijski instrumenti” – standard definiše tri nove kategorije za klasifikaciju i merenje 
finansijske imovine: finansijska sredstva koja se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti, finansijska 
sredstva koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat i finansijska sredstva koja se 
vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, a u skladu sa precizno određenim pravilima. MSFI 9 uvodi 
revidiran model obezvređenja finansijske imovine, koji se zasniva na modelu očekivanih kreditnih guitaka, 
a ne na prošlim gubicima i zamenjuje model “nastalih gubitaka” iz MRS 39 sa modelom “očekivanih 
kreditnih gubitaka”. U skladu sa MSFI 9 obračun ispravke vrednosti finansijske imovine odmerava se na 
jedan od dva načina:  
 

o Model dvanaestomesečnih očekivanih kreditnih gubitaka 
o Model očekivanih kreditnih gubitaka tokom veka trajanja instrumenta. 

 
• MSFI 15 “Prihodi od ugovora sa kupcima” – uspostavlja sveobuhvatan okvir za priznavanje 
prihoda i zamenjuje postojeća uputstva za priznavanje prihoda, uključujući MRS 18 “Prihodi”, MRS 11 
“Ugovori o izgradnji” I IFRIC 13 “Programi nagrada za lojalne kupce”. MSFI 15 propisuje da se prhodi 
priznaju u iznosu koji odražava naknadu na koju entitet očekuje da će imati prava u zamenu za prenos 
dobara ili usluga kupcu. Principi iz MSFI 15 pružaju više strukturiran pristup odmeravanju i priznavanju 
prihoda. 
 
Rešenjem Ministra finansija Republike Srbije o utvrđivanju prevoda Međunarodnih standarda finansijskog 
izveštavanja br. 401-00-4351/2020-16 od 10. septembra 2020. godine (“Službeni glasnik RS”, br. 
123/2020), utvrđen je zvaničan prevod MSFI. Novi standard i tumačenje čija primena zvanično počinje da 
se primenjuje za finansijske izveštaje koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine je: 
 
• MSFI 16 “Lizing” – standard ima za cilj da obezbedi da i korisnici i davaoci lizinga pružaju 
relevantne informacije na način koji verodostojno odražava predmetne transakcije. Standard se 
primenjuje na sve oblike lizinga uključujući lizing imovine sa pravom korišćenja uređene  ugovorima o 
podzakupu osim: 

o Lizinga koji se odnosi na istraživanje ili korišćenje minerala, nafte, prirodnog gasa i sličnih 
neobnovljivih resursa; 

o Lizinga koji se odnose na biološka sredstva iz delokruga MRS 41 “Poljoprivreda” koja drži korisnik 
lizinga; 

o Ugovora o koncesijama za pružanje usluga iz delokruga IFRIC 12 “Ugovori o koncesiji za pružanje 
usluga”; 

o Licenci kojima davalac lizinga ustupa pravo korišćenja intelektualne svojine a koje su u delokrugu 
MSFI 15 “Prihodi od ugovora sa kupcima” i  

o Prava koja drži korisnik lizinga na osnovu licencnih ugovora iz delokruga MRS 38 “Nematerijalna 
imovina” kao što su filmovi, video zapisi, predstave, rukopisi, patenti I autorska prava. 

 
Korisnik lizinga može da odabere da ne primenjuje pomenuti standard za kratkoročni lizing I lizing čiji je 
predmet imovina male vrednosti.  
 
Ključna novina koju uvodi ovaj standard odnosi se na obavezu korisnika lizinga – zakupca da prizna 
imovinu i obaveze po svim oblicima lizinga. Početkom primene ovog standarda, korisnici će imati obavezu 
da poslovne lizinge prikažu u svojim bilansima uz potpunu retroaktivnu primenu. Alternativa ovom je da 
se podaci za prethodne godine ne koriguju, ali da se kumulativno koriguju efekti prelaska na novi 
standard. 
 
S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje 
računovodstvene postupke koji u pojedinim slučajevima odstupaju od zahteva MSFI, kao i to da je 
Zakonom o računovodstvu dinar utvrđen kao zvanična valuta izveštavanja, računovodstveni propisi 
Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI što može imati uticaj na realnost i objektivnost 
priloženih finansijskih izveštaja. Shodno tome, priloženi finansijski izveštaji se ne mogu smatrati 
finansijskim izveštajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI  na način kako je to definisano 
odredbama MRS 1 „Prezentacija finansijskih izveštaja“. 
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Priloženi finansijski izveštaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadržini i formi obrazaca 
finansijskih izveštaja za privredna društva, zadruge i preduzetnike („Službeni glasnik RS“, br. 95/14) koji 
propisuje primenu seta finansijskih izveštaja, čija je primena obavezna za obračunske periode koji počinju 
na dan 1. januara 2014. godine. 
 
Finansijski izveštaji su sastavljeni prema konceptu istorijskih troškova. 
 
 
2.2. UPOREDNI PODACI 
  
Uporedni podaci za 2024. godinu pripremljeni su na istoj osnovi kao i podaci na dan 30.06.2025. godinu. 
 
2.3. KONCEPT NASTAVKA POSLOVANJA 
 
Finansijski izveštaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji podrazumeva da će 
Društvo nastaviti da posluje u doglednoj budućnosti. 
 
2.4. PRERAČUNAVANJE STRANIH VALUTA 
 
(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja  
 
Stavke uključene u finansijske izveštaje se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD), tojest u 
funkcionalnoj valuti Republike Srbije.  
 
Devizni kursevi valuta na dan 31 decembra iznose: 
 

 30.06.2025 2023 
1 EUR    117,1740 dinara 117,0149 dinara 
1 USD      99,8841 dinara    112,4386 dinara 
1 TND 36.0906   dinara 36,0906 dinara 
1 DZD    0,770107 dinara    0,802173 dinara 
   

 
 
(b) Transakcije i stanja 
 
Transakcije u stranoj valuti se preračunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva važećih 
na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz 
preračuna monetarnih sredstava i obaveza izraženih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u 
bilansu uspeha.  
 
Sva sredstva, potraživanja i obaveze u radnim jedinicama u inostranstvu se evidentiraju u domicilnoj 
(lokalnoj) valuti. Za porebe izrade godišnjeg računa preračunavaju se sve pozicije bilansa stanja (početno 
i krajnje stanje i promet) i bilansa uspeha (promet) u dinare po kursu važećim na dan bilansa stanja. 
Ovakav način preračunavanja pozicija početnog stanja evidentiranih u domicilnoj (lokalnoj) valuti se ne 
tretira kao kursna razlika, već dovodi do razlike u početnom stanju u odnosu na prethodnu godinu. 
 
2.5. Naknadno ustanovljene greške 
 
Ispravka naknandno ustanovljenih materijalno značajnih grešaka vrši se preko računa neraspoređene 
dobiti iz ranijih godina, odnosno neraspoređenog gubitka ranijih godina. 
 
Materijalno značanjom greškom smatra se greška koja u pojedinačnom iznosu ili u kumulativnom iznosu 
sa ostalih greškama za više od 2% menja oporezivu dobit, odnosno gubitak iskazan u poreskom bilansu. 
Naknadno ustanovljene greške koje nisu materijalno značajne ispravljaju se na teret rashoda, odnosno u 
korist prihoda perioda u kome su identifikovane. 
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3. OSNOVNE RAČUNOVODSTVENE POLITIKE 
 
Osnovne računovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveštaja za 2024. godinu 
su: 
 
3.1.       NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA, NAEMATERIJALNA ULAGANJA 
 
Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i za 
eventualna umanjenja vrednosti. Nabavna vrednost uključuje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci 
sredstava.  
 
Naknadni troškovi se uključuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo samo 
kada postoji verovatnoća da će Društvo u budućnosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se 
njegova vrednost može pouzdano izmeriti. Svi drugi troškovi tekućeg održavanja terete bilans uspeha 
perioda u kome su nastali. 

 
Troškovi pozajmljivanja nastali tokom izgradnje jednog sredstva koje zadovoljava kriterijume priznavanja, 
kapitalizuju se tokom perioda koji je potreban da sredstvo bude završeno i spremno za upotrebu. Ostali 
troškovi pozajmljivanja se iskazuju kao troškovi perioda. 
 
Dobici i gubici po osnovu otuđenja sredstva utvrđuju se iz razlike između novčanog priliva i 
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda/troškova. 
 
Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog korišćenja duži od jedne godine i ako je njena pojedinačna 
vrednost veća od vrednosti propisane poreskim propisima. 
 
Nematerijalna ulaganja- početno merenje se vrši po nabavnoj vrednosti ili ceni koštanja. Naknadno 
merenje nakon početnog priznavanja vrši se po nabavnoj vrednosti ili ceni koštanja umanjenoj za 
ispravke vrednosti  po osnovu kumulirane amortizacije i obezveđenja.  
Amortizacija nematerijalnih ulaganja koja podležu amortizaciji vrši se primenom proporcionalnog metoda 
u roku od pet godina osim ulaganja čije je vreme utvrđeno ugovorom, kada se otpisivanje vrši u 
rokovima koji proističu iz ugovora.  
Za nematerijalna ulaganja sa neograničenim vekom trajanja ne obračunava se amortizacija. 
 
3.2. AMORTIZACIJA 
 
Zemljište se ne amortizuje.Nekretnine, postrojenja i oprema amortizuju se na sistematskoj osnovi tokom 
korisnog veka upotrebe sredstava. Amortizacija se obračunava proporcialnom metodom tokom 
procenjenog korisnog veka upotrebe sredstva.  
 
Korisni vek trajanja i stope amortizacije se mogu prikazati: 
 

 Korisni vek trajanja Stopa amortizacije 

Građevinski objekti   
Zgrade, stanovi 40 godina 2,5% 
Montažni objekti 10 godina 10% 
Oprema   
Transportna sredstva 10 godina 10% 
Građevinska oprema i postrojenja 8 godina 12,5% 
Kancelarijski nameštaj i oprema 10 godina 10% 
Računari 5 godina 20% 

 
Obračun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme počinje kada se ova sredstva stave u upotrebu. 
Procenjeni korisni vek upotrebe sredstva po potrebi se preispituje, i ako su očekivanja značajno različita 
od prethodnih procena, stopa amortizacije se prilagođava za tekući i budući period. 
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3.3.     INVESTICIONE NEKRETNINE 
 
Investiciona nekretnina je nekretnina koju Društvo drži radi sticanja prihoda od zakupa ili radi uvećanja 
vrednosti imovine ili radi i jednog i drugog, i koju Društvo ne upotrebljava u druge svrhe. 
 
Investiciona nekretnina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, uključujući transakcione troškove, a 
nakon toga se odmerava po fer vrednosti zasnovanoj na tržišnoj vrednosti. Prihod od zakupa se iskazuje 
u bilansu uspeha u okviru ostalih poslovnih prihoda. Dobici i gubici nastali iz promena fer vrednosti 
investicione nekretnine iskazuju se u bilansu uspeha i prikazuju se odvojeno. 
              
3.4. UGOVORI O IZGRADNJI 

 
Troškovi proistekli iz ugovora o izgradnji se priznaju u periodu u kome nastanu. Kada se ishod ugovora o 
izgradnji može pouzdano proceniti i kada postoji verovatnoća da će ugovor biti profitabilan, prihod po 
osnovu ugovora se priznaje u periodu trajanja ugovora. Kada postoji verovatnoća da će ukupni troškovi 
ugovora biti veći od ukupnih prihoda po ugovoru, očekivani gubitak se odmah priznaje kao rashod. Kada 
se ishod ugovora o izgradnji ne može pouzdano proceniti, prihod po osnovu ugovora se priznaje do 
iznosa nastalih troškova iz ugovora ako je verovatno da će ti troškovi biti nadoknađeni.  
 
Društvo koristi metod „stepen završetka izgradnje“ za utvrđivanje iznosa koji treba da se prizna u datom 
periodu. Stepen završetka izgradnje se utvrđuje iz odnosa troškova ugovora nastalih do datuma bilansa 
stanja i procenjenih ukupnih troškova po ugovoru. Troškovi u vezi sa budućim radovima po ugovoru 
nastali tokom godine isključuju se iz troškova ugovora pri utvrđivanju stepena dovršenosti. Oni se 
iskazuju kao zalihe, potraživanja za avanse ili ostala sredstva, u zavisnosti od njihove prirode.  
 
Društvo iskazuje kao sredstvo bruto iznos potraživanja od kupaca za ugovoreni rad po svim važećim 
ugovorima koji su u toku, a kod kojih su nastali troškovi i priznata dobit (umanjena za priznate gubitke) 
veći od sukcesivno fakturisanih iznosa. Sukcesivno fakturisani iznosi koje kupci još nisu platili i zadržana 
dobit iskazuju se u okviru potraživanja. 
 
Društvo iskazuje kao obavezu bruto iznos obaveze prema kupcima za ugovoreni rad po svim važećim 
ugovorima koji su u toku, a kod kojih sukcesivno fakturisani iznosi premašuju nastale troškove i priznatu 
dobit (umanjenu za priznate gubitke). 
 
 
3.5. DUGOROČNI FINANSIJSKI PLASMANI 
 
 U okviru dugoročnih finansijskih plasmana iskazuju se učešća u kapitalu drugih pravnih lica i dugoročne 
hartije od vrednosti  koja se prilikkom početnog priznavanja mere po njigovoj nabavnoj vrdnosti koja 
predstavlja poštenu vrednost nadoknade koja je data za njih.Transakcioni troškovi uključuju se u početno 
merenje svih finansijskihih serdstava. 
Društvo klasifikuje svoje finansijske plasmane u sledeće kategorije: finansijski plasmani po fer vrednosti 
kroz bilans uspeha, zajmovi i potraživanja i finansijska sredstva raspoloživa za prodaju. Klasifikacija zavisi 
od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrši klasifikaciju svojih finansijskih 
plasmana u momentu inicijalnog priznavanja, a ponovnu proveru njihove namene vrši na svaki datum 
izveštavanja.   

 
(a) Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha  

 
Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha su finansijska sredstva koja se drže radi prodaje. 
Finansijsko sredstvo se svrstava u ovu kategoriju ukoliko je stečeno prvenstveno radi prodaje u 
kratkoročnom periodu. Derivati se takođe klasifikuju kao sredstva koja se drže radi prodaje. Sredstva u 
ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuća sredstva.  
 
(b) Zajmovi i potraživanja  

 
Zajmovi i potraživanja predstavljaju nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima 
plaćanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom tržištu. Uključuju se u tekuća sredstva, osim ukoliko 
su im rokovi dospeća duži od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slučaju se klasifikuju kao 
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dugoročna sredstva. Zajmovi i potraživanja se iskazuju u bilansu stanja u okviru pozicije kratkoročni 
finansijski plasmani. 
 
 
(c) Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju  

 
Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju predstavljaju neizvedena sredstva koja su ili svrstana u ovu 
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Uključuju se u dugoročna sredstva, osim 
ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otuđi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja. 
 
Redovna kupovina i prodaja ulaganja se priznaje na dan transakcije, a to je dan kada se Društvo 
obavezalo da će kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvećanoj za 
transakcione troškove za sva finansijska sredstva koja se ne vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha. 
Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha se inicijalno priznaju po fer 
vrednosti, a transakcioni troškovi terete troškove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne 
priznaju po isteku prava na novčani priliv od finansijskog sredstva ili je to pravo preneto a Društvo je u 
suštini prenelo sve rizike i koristi od vlasništva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloživa za 
prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, 
iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi i potraživanja i ulaganja koja se drže do roka dospeća se iskazuju po 
amortizovanoj vrednosti korišćenjem metode efektivne kamatne stope.  
 
Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti “finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz bilans 
uspeha”, uključujući prihod od kamata i dividendi, iskazuju se u bilansu uspeha u okviru finansijskih 
prihoda u periodu u kome su nastali. Prihod od dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz 
bilans uspeha priznaje se u bilansu uspeha kao deo finansijskih prihoda kada se utvrdi pravo Društva da 
primi uplate.  

 
Kada se hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspoložive za prodaju otuđe ili kada 
im se umanji vrednost, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala knjiže se u bilansu 
uspeha kao dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti.  
 
Na svaki datum bilansa stanja Društvo procenjuje da li postoji dokaz da je umanjena vrednost nekog 
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. U slučaju vlasničkih hartija od vrednosti 
klasifikovanih kao raspoložive za prodaju, značajan ili konstantan pad fer vrednosti ispod njihove nabavne 
vrednosti smatra se indikatorom da je došlo do umanjenja njihove vrednosti. Ukoliko postoji bilo koji od 
tih dokaza za finansijska sredstva raspoloživa za prodaju, kumulirani gubitak – utvrdjen kao razlika 
između troškova nabavke i tekuće fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog umanjenja 
vrednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha – prenosi se sa računa kapitala 
i priznaje u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti vlasničkih instrumenata koji su bili priznati u 
bilansu uspeha ne mogu se ukinuti u bilansu uspeha.  

 
 

3.6.  ZALIHE 
 
Zalihe su sredstva u obliku materijala ili pomoćnih sredstava koja se troše u procesu proizvdonje ili 
prilikom pružanja usluga i obuhvataju : osnovni i pomoćni materijal, nedovršenu proizvodnju, gotove 
proizvode i robu. 
Zalihe se vrednuju po nižoj od nabavne cene koštanja i neto prodajne vrednosti. Nabavnu vrednost ili 
cenu koštanja  zaliha čine svi troškovi nabavke, troškovi proizvodnje i drugi troškovi nastali dovođenjem 
zhaliha na njigovo sdašnje mesto i stanje. 
 
Cena koštanja se utvrđuje primenom metode ponderisanog prosečne cene.  Utvrđivanje podnerisane 
prosečne cene vrši se posle svakog novog ulaza materijala.  
 
 
3.7. POTRAŽIVANJA OD KUPACA 
 
Kratkoročna potraživanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi 
iskazuje u stranoj valuti, vrši se preračunavanje u izveštajnu valutu po kursu važećem na dan 
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transakcije.Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate potraživanja iskazuju se 
kao kursne razlike u korist prihoda ili na teret rashoda. Potraživanja iskazana u stranoj valuti na dan 
bilansa preračunavaju se prema važećem kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihod ili rashod perioda. 
 
Potraživanja od kupaca se pojedinačno procenjuju, odnosno vrši se pojedinačna procena verovatnoće 
naplate potraživanja, i to : 

-ako se utvrdi da je potražlivanje u celini naplativo, iskazuje se u punom iznosu 
-ako se oceni da je potraživanje delimično naplativo, njegova vrednost se putem ispravke 
svodi na naplativu vrednost 
-ako se oceni da je potraživanje u celini nenaplativo, njegova vrednost se putem ispravke 
otpisuje u celini . 

 
3.8.       DUGOROČNA REZERVISANJA 
 
Dugoročno rezervisanje se priznaje kada : a)Društvo ima obavezu koja je nastala kao rezultat prošlog 
događaja; b)je verovatno da će odliv resursa koji sadrži ekonomske koristi biti potreban za izmirenje 
obaveza, i c)iznos obaveze može pouzdano da se proceni. Ukoliko ovi uslovi nisu ispunjeni rezervisanje se 
ne priznaje. 
 
Merenje rezervisanja vrši se u iznosu koji je priznat kao rezervisanje i on predstavlja najbolju procenu 
izdatka koji je potreban za izmirenje sadašnje obaveze na dan bilansa stanja. 
Rezervisanja se ispituju na dan svakog bilansa stanja i koriguju tako da odražavaju najbolju sadašnju 
procenu. Ako više nije verovatno da će odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti potreban za 
izmirenje obaveze, rezervisanje se ukida. 
 
3.9. OBAVEZE PO KREDITIMA 

 
Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez uključivanja transakcionih 
troškova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike 
između ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troškove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu 
uspeha u periodu korišćenja kredita primenom metode efektivne kamatne stope. 
 
Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuće obaveze, osim ukoliko Društvo nema bezuslovno pravo da 
odloži izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. 
 
3. 10. ODLOŽEN POREZ NA DOBIT 

 
Odložen porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, korišćenjem metode obaveza, za privremene 
razlike koje nastanu između poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa. 
Odloženi porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama koje su na snazi do datuma bilansa stanja 
i za koje se očekuje da će biti primenjene u periodu u kome će se odložena poreska sredstva realizovati ili 
odložene poreske obaveze izmiriti.  
 
Odloženo poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da će buduća dobit za oporezivanje 
biti raspoloživa i da će se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.  

 
3.11. PRIMANJA ZAPOSLENIH 

 
(a) Obaveze za penzije 

 
Društvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. Društvo izdvaja doprinose u društvene penzione 
fondove na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaćeni, Društvo nema dalju obavezu plaćanja 
doprinosa. Doprinosi se priznaju kao troškovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za plaćanje. Više 
plaćeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguće refundirati ili u iznosu za koji se 
smanjuje buduće plaćanje obaveza. 
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3.12. PRIZNAVANJE PRIHODA 
 
Prihod čini fer vrednost primljenog iznosa ili potraživanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku 
normalnog poslovanja Društva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povraćaja robe, rabata i popusta i nakon  
eliminisanja prihoda ostvarenog unutar Društva.  
 
Društvo priznaje prihod kada se iznos prihoda može pouzdano izmeriti, kada je verovatno da će u 
budućnosti Društvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti 
Društva kao što je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se 
ne reše sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Društvo zasniva 
na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajući u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specifičnosti 
svakog posla.  
 
(a) Prihod od kamata 

 
Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne kamatne 
stope. U slučaju umanjenja vrednosti potraživanja, Društvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost 
potraživanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavlja procenjeni budući novčani tok diskontovan po 
prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta 
kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove čija je vrednost umanjena utvrđuje se primenom 
metode prvobitne efektivne kamatne stope. 
 
4. POREZI I DOPRINOSI 
 
4.1. Porez na dobit predstavlja iznos obračunat primenom propisane poreske stope od 15% na iznos 
dobitka pre oporezivanja, po odbitku efekata stalnih razlika koje propisanu poresku stopu svode na 
efektivnu poresku stopu. Konačni iznos obaveza po osnovu poreza na dobitak utvrđuje se primenom 
propisane poreske stope na poresku osnovicu utvrđenu u poreskom bilansu. 
Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predviđa da se poreski gubici iz tekućeg perioda mogu 
koristiti kao osnov za povraćaj poreza plaćenog u prethodnim periodima. Međutim, gubici iz tekućeg 
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice budućih 
obračunskih perioda ali ne duže od pet godina. 
4.2. Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu 
sa MSFI, osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troškovi amortizacije 
priznaju po posebnom obračunu i primenom drugih amortizacionih stopa.  
4.3. Poreski propisi Republike Srbije podležu tumačenju od strane poreskih organa. Poreske prijave i 
poreske bilanse podnose poreski obveznici svake godine u zakonskom roku. 
4.4. Ostali porezi, doprinosi kao i druge zakonske obaveze, izdvajaju se po propisima opštine i 
republike. Oni uključuju porez na dodatu vrednost, porez na imovinu, porez na prenos apsolutnih prava, 
troškove doprinosa na teret poslodavca, doprinose za korišćenje komunalnih dobara i uređenje 
građevinskog zemljišta, poreze i doprinose za privremene i povremene poslove, autorske honorare i 
slično.  
 
 

 
BILANS USPEHA   

 
5. POSLOVNI PRIHODI  
 

 30.6.2025 31.12.2024 
Prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga:   

Na domaćem tržištu 227.941 1.075.445 
Na inostranom tržištu - - 

      Ukupno poslovni prihodi 227.941 1.075.445 
Drugi poslovni prihodi 210 5.660 
Prihodi od primljenih donac                - - 
                  Ukupno 228.151 1.081.105 
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6. TROŠKOVI MATERIJALA 
 

 30.6.2025 31.12.2024 

Nabavna vrednost prodate robe u tranzitu                                    
Troškovi materijala za izradu 

- 
87.042 

95.872 
157.484 

Troškovi ostalog materijala (režijskog) 6.543 16.360 
Troškovi goriva i energije 43.321 72.273 

Ukupno 136.906      246.117 
 
 
 
7. TROŠKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LIČNI RASHODI 
 

 30.6.2025 31.12.2024 

Troškovi  zarada i  naknada zarada  142.086 272.545 
Troškovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 20.867 39.174 
Troškovi naknada po ugovoru o delu - 6.972 
Troškovi naknada po ugovoru o privremenim i povremenim poslovima 24.453 37.570 
Troškovi naknada fizičkim licima po osnovu ostalih ugovora 207 6.606 
Ostali lični rashodi i naknade       6.201 12.404 

Ukupno 193.814 375.271 
 
 
 
8. OSTALI POSLOVNI RASHODI 
 

 30.6.2025 31.12.2024 
Troškovi proizvodnih usluga   

Troškovi usluga na izradi učinaka 137.342 169.398 
Troškovi transportnih usluga           1.698 6.030 
Troškovi usluga održavanja 3.470 6.798 
Troškovi zakupnina 4.126 24.693 
Troškovi reklame i propagande  - 
Troškovi sajmova - - 
Troškovi ostalih usluga 948 2.045 

Svega 147.584 208.964 
Nematerijalni troškovi    

Troškovi neproizvodnih usluga 16.699         15.184 
Troškovi reprezantacije 4.061           6.049 
Troškovi premija osiguranja 7.301 6.996 
Troškovi platnog prometa 25.321 21.526 
Troškovi članarina 295           2.221 
Troškovi poreza          1.167 1.531 
Ostali nematerijalni troškovi 514 1.957 

Svega 55.358 55.464 
Ukupno 202.942 264.428 
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9. FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI 
 
Finansijski prihodi sastoje se od: 
           

 30.6.2025 
31.12.202

4 

Prihodi od kamata  - - 

Pozitivne kursne razlike  3      11.356 

Prihodi po osnovu valutne klauzule  - - 

Ostali finansijski prihodi - - 

                      Ukupno 3 11.356 

 
 
Finansijski rashodi sastoje se od: 
         

 30.6.2025 31.12.2024 

Rashodi kamata         29.598 65.496 

Negativne kursne razlike          56       4.669 

Rashodi po osnovu valutne klauzule          3.144 1.353 

Ostali finansijski rashodi - - 

           Ukupno 32.798 71.518 

 
 
10. OSTALI PRIHODI I RASHODI 
 
Ostali prihodi sastoje se od: 
 
 30.6.2025 31.12.2024 

Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme  - 397 
Dobici od prodaje materijala  - - 
Naplaćena otpisana potraživanja  - - 
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zaštite od rizika - 813 
Prihodi od smanjenja obaveza      - 39.458 
Prihodi od ukidanja ostalih dugoročnih rezervisanja - - 
Ostali nepomenuti prihodi 416             678 

           Ukupno 416 41.346 
 
 
Ostali rashodi sastoje se od:  
 

 30.6.2025 31.12.2024 

Rashodi po osnovu prodaje hartija od vrednosti  - - 

Rashodi po osnovu otpisa potraživanja  - 103 

Rashodi po osnovu obezvređenja potraživanja - - 

Ostali nepomenuti rashodi - 13.120 

Naknadno utvrđeni rashodi iz ranijeg perioda koji nisu mater.značajni 393            281 

           Ukupno       393 13.504 
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11. POREZ NA DOBIT 

 
Oporeziva dobit se obračunava na osnovu računovodstvene dobiti iskazane u godišnjim finansijskim 
izveštajima koja se dalje usklađuje za određene nepriznate troškove i za različite metode i stope obračuna 
amortizacije osnovnih sredstava propisanih poreskim propisima i onih koje koristi Društvo u skladu sa 
svojim računovodstvenim politikama. Porez na dobit preduzeća se razlikuje od teoretskog iznosa koji bi se 
dobio primenom ponderisane prosečne poreske stope na ostvarenu dobit Društva, kako sledi: 
 

 30.6.2025 31.12.2024 

Dobit (gubitak) iskazana u bilansu uspeha  - 19.413 
   Kapitalni dobici - - 
   Nedozvoljeni troškovi i rashodi po poreskim propisima        -      (67.132) 
   Dozvoljeni troškovi i rashodi po poreskim propisima - 1.389 
   Računovodstvena amortizacija    - (37.101) 
   Poreska amortizacija - 34.484 
Poreska osnovica (gubitak po poreskom bilansu)       - 87.773 
Gubitak po poreskom bilansu do oporezive dobiti       - - 
Poreska osnovica       -     87.773 
Kapitalni dobitak - - 
Poreska osnovica - 87.773 
Poreska stopa 15% 15% 
Poreska obaveza - 13.166 
Uplaćene akontacije ranijih godina - 7.987 
Preostala poreska obaveza (preplata)  na dan 31. decembra          -      5.179 

 
Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. Međutim, još uvek postoje 
različita tumačenja poreskih propisa. U različitim okolnostima, poreski organi mogu imati različite pristupe 
određenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama 
i penalima. U Republici Srbiji poreski period ostaje otvoren tokom 5 godina. Rukovodstvo Društva smatra 
da su poreske obaveze uključene u ove finansijske izveštaje pravilno iskazane. 
 
 
 

12.  ODLOŽENA PORESKA SREDSTVA I OBAVEZE 
 
Odložena poreska sredstva i obaveze se "prebijaju" kada postoji zakonski izvršivo pravo da se "prebiju" 
tekuća poreska sredstva sa tekućim poreskim obavezama i kada se odloženi porez na dobit odnosi na istu 
fiskalnu vlast. Odložena poreska sredstva i obaveze su: 
Bruto promene na računu odloženog poreza na dobit: 
 

Odložena poreska 
sredstva 

30.6 .2
025 

31.12.2
024 

Stanje na početku godine - - 
U korust bilansa uspeha  - 2.324 
Zatvaranje sa odl.por.ob   - (2.324) 
Stanje na kraju godine - - 

 
 
 

Odložene poreske 
obaveze 

30.06.
2025 

31.12.2
024 

Stanje na početku godine 5.956 5.092 
Na teret bilansa uspeha  - 3.188 
Zatvaranje sa odl.por.sr. - (2.324) 
Stanje na kraju godine 5.956 5.956 
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B I L A N S  S T A N J A  
 
13. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA 
 
"HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA"

Građevinski Invest. Ost.O.S. Dati UKUPNA

objekti nekretnine Avansi O.S.

020 022 023 024 025 027 029 02

1 NABAVNA VREDNOST 

1.1. Nabavna vrednost 01.01.2025 15,121 17,311 1,002,339 77,383 0 1,112,154

1.2. Korekcija početnog stanja(kursne razlike) 0

1.3. Početno stanje posle korekcije 15,121 17,311 1,002,339 0 77,383 0 1,112,154

1.4. Nove nabavke 263 92 355

1.5. Prodaja 0

1.6. Aktivirano i ostala povećanja 0

1.7. Ostala smanjenja 0

1.8. Stanje 30.06.2025. (1.3 : 1.7) 15,121 17,311 1,002,602 0 0 77,383 92 1,112,509

2 ISPRAVKA VREDNSTI

2.1. Ispravka vrednosti 01.01.2025 14,384 786,328 800,712

2.2. Korekcija početnog stanja(kursne razlike) 0

2.3. Početno stanje posle korekcije 14,384 786,328 0 0 800,712

2.4. Ispravka vrednosti za SPO Barajevo 0

2.5. Prodaja 0

2.6. Ostala smanjenja 0

2.7. Amortizacija 0

2.8. Amortizacija stanova solidarnosti-FZP 0

2.9. Stanje 30.06.2025. (2.3 : 2.8) 14,384 786,328 0 800,712

3 SADAŠNJA VREDNOST

3.1. Sadašnja vrednost 30.06.2025. ( 1.8 -2.9 ) 15,121 2,927 216,274 0 77,383 92 311,797

PROMENE  NA  OSNOVNIM  SREDSTVIMA  U  2024.god.

OpremaZemljište
OPISRB

Društvo ima zemljište površine 61.909 m² , njive šeste klase u KO Barajevo na  katastarskim parcelama 
100/1 i 100/26-100/46. Na katastarskim parcelama 100/33 površine 3.052 m² i  100/37 površine 2.520 
m² grade se dva stambeno-poslovna objekta, pri čemu je kod jednog objekta urađen samo temelj 
površine 619,08 m  
U toku 2008. godine Društvo je kupilo zemljište: 

- na katastarskoj parceli br. 494/1 KO Veliko Selo ZKUL 607 površine 40a 25m2 

- na katastarskoj parceli br. 494/2 KO Veliko Selo ZKUL 607 površine 17a 18m2 
- na katastarskoj parceli br. 495/1 KO Veliko Selo ZKUL 375 površine 11a 31m2 

Ukupna površina 68a 74 m2 vrednosti 5.693.052,61 din. 
 

Društvo je u toku 2006. godine donelo odluku da se osniva Gradnja "Barajevo" sa sedištem u Barajevu. 
Gradnja "Barajevo" je iskazana na poziciji osnovna sredstva u izgradnji. Ukupna predračunska vrednost 
ovih objekata iznosi oko RSD 203,84 miliona. Stambeno poslovni objekti u pripremi započeti su 2006. 
godine i zbog nedostatka sredstava prekinulo se u 2011. godini. Jedan objekat je u fazi završnih radova 
sa stepenom završenosti od 75%. Spratnost objekta je Po + Pr + 2 + Pk sa ukupno 60 stanova 
sktrukture jednosobnih, dvosobnih I trosobnih. Povrsina objekta je 2.573,21 m². Kod drugog objekta je 
uradjen samo temelj povrsine 619,08 m². 
Knjigovodstvena vrednost iznosi RSD 77.383 hiljade.  
Društvo je na kraju 2023.godine angažovalo proceniteljsku kuću Adventis Real Estate Menagement doo 
da izvrši procenu predmetnih objekata kako bi se izvršilo testiranje na umanjenje vrednosti. 
Procenjena fer vrednost objekata iznosi EUR 1.145.883,00 što  u dinarskoj protivvrednosti na dan 
31.12.2024. godine iznosi  RSD 134.085 hiljada i potvrđuje se da nije došlo do obezvređenja. 
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Nova nabavka u iznosu od RSD 263  hiljada  odnosi se na kompjutersku opremu: 
 
Društvo će na kraju 2025.godine izvršiti rashodovanje neupotrebljivih i potpuno amortizovanih osnovnih 
sredstava u zemlji. 
 
 
14. DUGOROČNI FINANSIJSKI PLASMANI 

 
Dugoročni finansijski plasmani predstavljaju ulaganja u akcije i udele preduzeća.  

 
14.1. UČEŠĆA U KAPITALU 
 

 Učešća u kapitalu predstavljaju dugoročna finansijska ulaganja u akcije i udele društava .  
 30.6.2025 31.12.2024 

Preduzeća:   
Hidrotehnika AD u stečaju 579 579 
Hidrotehnika-
Hidroenergetika,Trebinje  
Hidrotehnika-
Hidroenergetika DOO,Alžir                           

 
247 

 
32 

   
247 

 
32 

 
     Ukupno 
Ispravka   
                                             

858 
  (826) 

 

826 
  (826) 

 
Ukupno 32 32 

 
U novembru mesecu 2023. godine osnovano je Društvo sa ograničenom odgovornošću Hidrotehnika-
Hidroenergetika sa sedištem u Alžiru. Akciijski kapital iznosi 1.000.000,00 DZD i podeljen je na 100 akcija 
pojedinačne nominalne vrednosti od 10.000,00 DZD u potpunosti uplaćenih i raspoređenih među 
akcionarima srazmerno njihovim ulozima. 
Osnivači Društva: 
- Gospođa Hakima Sediki, fizičko lice sa prebivalištem u Alžiru sa ulogom u iznosu od 480.000,00 DZD, 
odnosno 48 akcija i učešćem od 48% u kapitalu 
- Kompanija Essalam Zouaoui sa sedištem u Setifu, Alžir sa ulogom u iznosu od 480.000,00 DZD, 
odnosno 48 akcija i učešćem od 48% u kaputalu i 
-Hidrotehnika-Hidroenergetika AD sa sedištem u Beogradu, Srbija sa ulogom u iznosu od 40.000,00 DZD 
( RSD 32 hiljade), donosno 4 akcije i učešćem od 4% u kapitalu. 
Glavni cilj osnivanja Društva je obezbeđenje daljeg prisustva na alžirskom tržištu radova i regulisanje 
carinskih obaveza, odnosno oslobadjanje Hidrotehnike-Hidroenergetike AD od obaveza prema carinskoj 
administraciji u Alžiru, što podrazumeva i prenos celokupne opreme novoosnovanom Društvu (Napomena 
br.13).  
U toku 2024. godine pokrenut je likvidacioni postupak zavisnog društva Hidrotehnika-Hidroenergetika doo 
u Trebinju. 
 
 
  
15. ZALIHE I DATI AVANSI 
 
15.1. ZALIHE 
 

3 0 . 6 . 2 0 2
5  

3 1 . 1 2 . 2 0
2 4  

Materijal 17.795 21.680 
Rezervni delovi 6.259 5.973 
Alat i inventar 42 - 
Roba - - 
Ispravka vrednosti materijala i rez.delova - - 

Svega zalihe 24.095           27.653 
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Dati avansi 83.434 50.044 
Ispravka vrednosti avansa - - 
Svega avansi 83.434 50.044 

           Ukupno zal ihe        107.529 77.697 
         
 
 
Društvo će na kraju 2025.godine izvršiti rashodovanje neupotrebljivih i zastarelih zaliha  u zemlji. 
 
 
15.2.  DATI  AVANSI 
 
Dati avansi se mogu prikazati kao: 
                                                                           
 

 
Dati avansi u zemlji se u iznosu od RSD 50.044 hiljada odnose se: 
-Vezano za projekat Izgradnja brane Arilje-profil Svračkovo : 
1) Fluid Mold Sistemi doo, Jagodina  – dat avans u decembru mesecu za hidromehaničku opremu u 
iznosu od RSD 46.833 hiljade (avans u iznosu od RSD 21.075 hiljada umanjen za iznos PDV-a u datim 
avansima) 
2) PPT Inženjering doo, Beograd – dat avans za uslugu  u iznosu od RSD 4.916 hiljada  
3) BTQ Corp Limited doo, Beograd – dat avans u decembru mesecu za repromaterijal, gorivo i rezervne 
delove u iznosu od RSD 10.000 hiljada 4) Selvans doo, Valjevo – ostatak neopravdanog avansa za 
repromaterijal, gorivo i rezervne delove u iznosu od RSD 3.678 hiljade (umanjen za iznos PDV-a u datim 
avansima) 
 
 
16. POTRAŽIVANJA 

 
Potraživanja obuhvataju :  
 

 30.6.2025 31.12.2024 
Potraživanja od kupaca 220.857      209.016 
Druga potraživanja 164.672 156.872 
            Ukupno 385.529 365.888 

 
Društvo će na kraju godine vršiliti usklađivanje salda sa poslovnim partnerima. 
 
 
16.1. POTRAŽIVANJA OD KUPACA 
 
Potraživanja od kupaca se mogu prikazati kao: 
 

  30.6.2025  31.12.2024 

Kupci u zemlji 
Kupci-matična pr.lica 

35.342 
72.488 

23.753 
72.236 

Kupci u inostranstvu 114.316 114.316 

Ispravka vrednosti kupaca u zemlji (1.289) (1.289) 

Ispravka vrednosti kupaca u inostranstvu - - 

Ukupno 220.857 209.016 

 

           
30.6.2025 

         
31.12.2024 

ZEMLJA 83.434 50.044 
ALŽIR dev. avans -                    - 
          UKUPNO DATI AVANSI 83.434 50.044 
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Kupce u zemlji u ukupnom iznosu od RSD 34.053 hiljada čine : 
            -Hidro Tan doo, Beograd u izosu od RSD 31.662 hiljada ,  
 -Beo Ground Ingeneering doo, Beograd u iznosu od RSD 1.323 hiljade  
 -LHR doo, Beograd  u iznosu od RSD 530 hiljada i 
           -Ostali razni kupci u iznosu od RSD   538 hiljada. 
 
Kupci matična pravna lica - Aqua Mont Service doo ,Beograd  u iznosu od RSD   72.488 hiljada (zakup 
opreme, prodaja osnovnih sredstava).  
 
Kupce u inostranstvu u ukupnom iznosu od RSD  114.316  hiljada čini  Investitor u Tunisu-Ministarstvo 
poljoprivrede,  vodoprivrede i ribarstva, Generalna Direkcija za velike i hidro radove u iznosu od RSD 
114.316 hiljada (Lokalni deo iznosi TND 1.993.185,86 ; Devizni deo iznosi USD 376.921,17) za  branu 
Sarrat.  
 
Radi se o potraživanju  koje se odnosi na ranije godine i koje je privremeno zadržao Investitor do 
definitivnog prijema brane i ispostavljanja okončane situacije. U avgustu 2020.godine izvršen je definitivni 
prijem objekta, osim za hidromehaničku opremu za koju je u februaru 2021.godine bio definitivni prijem. 
U proteklom periodu  održano je više sastanaka vezano za konačni obračun i naplatu istog. U toku je 
usaglašavanje vezano za kamatu u kašnjenju plaćanja privremenih situacija koje je sastavni deo 
Konačnog obračuna. Do kraja aprila 2025. godine  planiran je odlazak Rukovodstva Društva u Tunis kako 
bi se precizirao konačni obračun i naplata istog, obzirom da su prema informacijama Investitora 
predmetna sredstva planirana i obuhvaćena njihovim budžetom za tekuću 2025. godinu.  
Pored toga, prema Potvrdi Investitora od 25.12.2024. godine do kraja decembra 2025. godine očekuje se 
naplata po konačnom obračunu. 
 
 
Nije bilo promene na računu ispravke vrednosti potraživanja od kupaca u zemlji : 
 

 Potraživanja od 
kupaca u zemlj i  

Potraž ivanja od kupaca 
u inostranstvu 

Na dan 1. januara 1.289  
Razlika u početnom stanju -  
Potraživanja obezvređena i otpisana tokom godine  -  
Naplaćena otpisana potraživanja/isknjižena -  
Na dan 30. juna 1.289  

 

16.2.  DRUGA POTRAŽIVANJA 
 
Druga potraživanja čine : 
 

 30.6.202
5 

31.12.202
4 

Potraživanja od zaposlenih      
10.364 

9.356 

Ostala potraživanja:  
Potraživanja od Fondova - 624 
Potraživanja od investitora po osnovu zadržanog depozita 106.869 106.869 
Ostalo 47.439 40.023 
           Ukupno 164.672 156.872 

 
 
- Potraživanja od Investitora po  osnovu zadržanog depozita u ukupnom  iznosu od RSD 106.869 hiljada 
odnose se na  Ministarstvo poljoprivrede i vodoprivrede, Generalna Direkcija za brane i velike hidro 
radove u Tunisu vezano za branu   Sarrat  (zadržani garantni depozit 5% po privremenim mesečnim 
situacijama od početka radova iznosi RSD 62.736 hiljade i zadrž. sredstva na ime poreza TVA i RS iznose 
RSD 43.993 hiljade). 
U februaru 2021.godine izvršena je definitivna predaja brane Sarrat, u decembru je oslobođena garancija 
i u toku su dogovori oko  regulisanja svih  međusobnih potraživanja i obaveza vezano za oba projekta, 
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nakon čega sledi i povraćaj zadržanog depozita, kao i regulisanje zadržanih sredstava na ime poreza TVA 
i RS koja datiraju pretežno iz ranijeg perioda i naplata. Prema potvrdi Investitora od 25. decembra 
2024.godine do kraja decembra 2025.godine se očekuje realizacija svega napred navedenog (Napomena 
broj 16.1). 
Na kraju godine izvršeno je obezvređenje potraživanja od Investitora- Ministarstvo poljoprivrede i 
vodoprivrede, Generalna Direkcija za brane i velike hidro radove u Tunisu vezano za tunel Harka u 
ukupnom iznosu od RSD 19.677 hiljada (zadržani garantni depozit 5% po privremenim mesečnim 
situacijama od početka radova iznosi RSD 19.187 hiljada i zadrž. sredstva na ime poreza TVA i RS iznose 
RSD 490 hiljada). 
 
-Ostala potraživanja u iznosu od RSD 47.439 hiljada odnose se na : 

- Selvans doo, Valjevo u iznosu od RSD 21.241 hiljada po osnovu više plaćenih obaveza 
- Aqua Mont Service doo Beograd u iznosu od RSD 5.127 hiljada po osnovu ugovora o asignaciji  
- LHR doo Beograd u iznosu od RSD 7.012 hiljada vezano za konačni obračun zakupa mašine 
- Akontacione uplate poreza na dobit u iznosu od RSD 3.993 hiljada 
- BNA banka, Tunis u iznosu od RSD 3.112  hiljada vezano za sredstva koja su privremeno 

zadržana od strane Banke prilikom naplate potraživanja za tunel Harku, a zbog dozvoljenog 
minusa na tekućem računu 

- AAA-1 Rent Sixt u iznosu od RSD 470 hiljada po Ugovoru o zakupu vozila 
- Potraživanja za otkupljene društvene stanove na rate u iznosu od RSD 2.950 hiljada 
- Depoziti dati vezano za sudske sporove: Prvi osnovni sud u iznosu od RSD 60 hiljada i Privredni 

sud RSD 80 hiljada 
 
 
17. KRATKOROČNI FINANSIJSKI PLASMANI 
 

 30.06.2025 31.12.2024 
Kratkoročni zajam u zemlji 
Kratk.zajmovi matična pr.lica 

10.589 
741.860 

10.589 
500.533 

Kratkoročno oročena devizna sredstva 33.169 33.169 
          Ukupno 785.618 544.291 

 
Kratkoročni zajmovi u zemlji u iznosu od RSD 10.589 hiljada odnose se na :  

- Bivent doo u iznosu od RSD 4.800 hiljada, 
- Agropak doo u iznosu od RSD 4.500 hiljada, 
- LHR doo u iznosu od RSD 1.000 hiljada, 
- Zavod za d,d,d Visan       u iznosu od RSD 139 hiljada  

 
Kratkoročno oročena devizna sredstva kod Alta banke u iznosu od RSD 33.169 hiljada (USD 295.000,00) 
služi kao obezbeđenje carinske garancije za privremeni uvoz opreme u Alžir. 
 
 
18. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA 

 
Gotovinski ekvivalenti i gotovina se mogu prikazati kao: 
 

 30.6.2025 31.12.2024 

Tekući  račun – dinarski 7.763 1.789 
Devizni račun  17.338 17.338 
Devizni akreditiv - - 
Ostala novčana  sredstva 1 1 
         Ukupno  25.102 19.128 

 
Stanje na dinarskim tekućim računima u ukupnom iznosu od RSD 25.102 hiljade uglavnom se odnosi  na 
tekući računn kod BEA  banke u Alžiru u iznosu od RSD 17.338 hiljada (DZD 21.596.130,23) 

 Stanje na dinarskim računima u zemlji iznose RSD 7.763 hiljade. 
Ostala novčana sredstva u ukupnom iznosu od RSD 1 hiljada odnose se na sredstva na računu bolovanja 
u zemlji. 
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19. PDV I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANIČENJA 
 

 30.6.2025 31.12.2024 

Unapred plaćeni troškovi 5.682        4.156 
Potraživanja za nefakturisan prihod 301.979      301.979 
Razgraničeni troškovi po osnovu obaveza 210.337 210.337 
Ostala aktivna vremenska razgraničenja 1.132 1.374 
Porez na dodatu vrednost  17.968        14.621 
         Ukupno  537.098 532.467 

 
 
19.1. POTRAŽIVANJA ZA NEFAKTURISANI PRIHOD 
 
Potraživanja za nefakturisani prihod se odnose na sledeće RJ:     
   

Arilje, Srbija                       253.390 
Kruševica, Srbija                   48.589 
Gamgoum, Tunis                  14.001 

 

                                         (14.001)  
         Ukupno                     301.979  

 
Potraživanja za nefakturisani prihod u iznosu od RSD 301.979  hiljada odnose se na   branu Arilje-profil 
Svračkovo i branu i retenziju Kruševica u Srbiji. Reč je o radovima koji koji su izvedeni u poslednjem 
kvartalu 2024. godine i nisu fakturisani Investitoru imajući u vidu da je polovinom decembra  zatvoren 
Republički budžet koji predviđa finansiranje investicionih radova. 
  
Potraživanja za nefakturisani prihod vezano za branu Gamgoum u Tunisu, u iznosu od RSD 14.001 hiljada 
u potpunosti su obezvređena na kraju 2021. godine i  odnose se na radove koje Investitor ne osporava, 
problem kod Investitora  je iznalaženje adekvatnog načina da izdvoji predmetna sredstva iz Budžeta 
imajući u vidu da se predmetna potraživanja odnose na radove nakon potpisanog aneksa i to otežava 
naplatu. Društvo je  u stalnoj komunikaciji sa Investitorom i on je zainteresovan da se iznađe način da 
Hidrotehnika-Hidroenergetika, odnosno izvođač ne ostane oštećen.Čeka se konačan obračun vezano za 
drugi projekat u Tunisu-brana Sarrat i u okviru njega će se rešavati predmetna potraživanja.  
 
 
19.2.          RAZGRANIČENI TROŠKOVI PO OSNOVU OBAVEZA 
 
Razgraničeni troškovi po osnovu obaveza u ukupnom iznosu od RSD 210.337 hiljada odnose se u 
najvećoj meri na troškove vezano za radove na brani Arilje-profil Svračkovo i brani i retenziji Kruševica u 
poslednjem kvartalu 2024. godine. 
Imajući u vidu da radovi izvedeni u poslednjem kvartalu nisu fakturisani (Napomena br. 19.1), izvršeno je 
razgraničenje predmetnih troškova. 
 

 
19.3. OSTALA AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANIČENJA 
 
Ostala AVR u ukupno iznosu od RSD 1.132 hiljade se odnose na porez sadržan u fakturama u Tunisu   
koji se koristi kao umanjenje prilikom plaćanja obaveza po osnovu poreza na realizaciju  

 
19.4.   POREZ NA DODATU VREDNOST 

 
Porez na dodatu vrednost u iznosu od RSD 17.968 hiljada odnosi se na preplatu koja je ostvarena 
u maju i junu 2025. godine. U avgustu i novembru 2025. godine u potpunosti je naplaćen. 
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20. OSNOVNI KAPITAL 
 
Osnovni kapital čini akcijski kapital. Akcionari Društva su: 
 

Učešće 
% 

3 0 . 6 . 2 025  
B r o j  a k c i j a  

3 1 . 1 2 . 2 024  
     B r o j  a k c i j a  

Aqua Mont Service doo 91,36%           349.548      91,36%       349.548 

Fizička lica 8,64%            33.076         8,64%        33.076 
          Ukupno 100,00      382.624    100,00        382.624 

 
16.januara 2019.godine potpisan je Ugovor o prodaji 70,06849% kapitala Društva između Ministarstva 
privrede (prodavca) i Aqua Mont Service doo, Beograd (kupca). Postignuta prodajna cena je EUR   
977.000,00 odnosno 9,4557843 EUR za jednu akciju. 
 
12.avgusta 2019.godine Aqua Mont Service doo je objavio ponudu za preuzimanje akcija Hidrotehnike-
Hidroeneregike po ceni od 1.119,38 dinara po jednoj akciji, što je bila i ugovorna obaveza kupca subjekta 
privatizacjie. Ponuda je otvorena 13.avgusta 2019.godine i trajala je 21 dan, odnosno  datum zatvaranja 
ponude bio je 02.septembar 2019.godine. Aqua Mont Service doo je  preuzeo 11.162 akcije i nakon toga 
je povećano učešće u kapitalu subjekta privatizacije sa 70,07% na 77,57%. 
 
U avgustu i oktobru 2020.godine u skladu sa članom 7.Ugovora izvršeno je obavezno investiranje za prvu 
godinu ulaganjem opreme u subjekt privatizacije po procenjenoj tržišnoj vrednosti u ukupno  iznosu od 
137.190.686,43 dinara (EUR 1.166.764,81). Po osnovu prve dokapitalizacije izvršeno je povećanje 
kapitala u iznosu od 137.190.000,00 dinara izdavanjem nove emisije (II)  137.190 običnih akcija 
nominalne vrednosti 1.000,00 dinara po akciji koje su evidentirane 30.novembra 2020.godine u  
Centralnom registru depo i kliring hartija od vrednosti i uključene  07 decembra 2020.godine na   MTP 
Belex-berzu. Predmetno povećanje kapitala registrovano je  08.februara  2021.godine u АPR-u. 

U novembru 2020.godine u skladu sa članom 7.Ugovora izvršeno je obavezno investiranje za drugu 
godinu ulaganjem opreme po procenjenoj tržišnoj vrednosti u ukupnom  iznosu od 102.255.842,33 dinara 
(EUR 869.654,10). Po osnovu druge dokapitalizacije izvršeno je povećanje kapitala u iznosu od  
97.974.000,00 dinara izdavanjem nove emisije (III) 97.974 običnih akcija nominalne vrednosti  1.000,00 
dinara po akciji koje su 10.februara 2021.godine evidentirane u Centralno registru depo I kliring hartija 
od vrednosti I uključene 18.februara 2021.godine na   MTP Belex-berzu.Predmetno povećanje kapitala 
registrovano je 19.februara 2021.godine АPR-u. 

Na osnovu izvršene dokapitalizaije kupca  Aqua Mont Service doo, Hidrotehnika-Hidroenergetika ad je 
prenela predmetnu opremu na osnovu overenih zapisnika o primopredaji, unela sredstva u analitičku 
evidenciju osnovnih sredstava I evidentirala u svojim poslovnim knjigama po procenjenoj tržišnoj 
vrednosti u ukupnom iznosu od  239.446.528,75 dinara (EUR 2.036.418,91). U Izveštaju revizorske kuće 
RSM Serbia, koja je kontrolisla ispunjenje ugovornih obaveza kupca subjekta privatizacije, od 19.februara 
2021.godine potvrđeno je sve napred navedeno, kao i da su sredstva aktivirana i u funkciji poslovanja 
subjekta priatizacije. 

- Ostali kapital je formiran od sredstava zajedničke potrošnje koja su preneta prelaskom na primenu MRS 
i umanjuju se za obračunatu amortizaciju za neotkupljene društvene stanove. 
 
 
21.     REZERVE 

 
Na osnovu Odluke Skupštine akcionara broj 1414 od 30.juna 2025. godine deo dobiti ostvarene u 
2024.godini raspoređen je u ukupnom iznosu od RSD 5.383  hiljada u rezerve, i to : 
-na zakonske rezerve u iznosu od RSD       269 hiljade i 
-statutarne rezerve    u iznosu od RSD    5.114 hiljade. 
 
Stanje rezervi na dan 30.06.2025. godine iznosi RSD 258.906 hiljada. 
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22             GUBITAK NA DAN 30.06.2025 
 
Ostvarena  dobit  za 2024. godinu iznosi RSD  5.383 hiljade (2023. godine ostvarena dobit 
iznosila je   RSD 7.897  hiljada) i sastoji se od dobitka u zemlji i gubitka u inostranstvu i to: 
 
 

 30.6.2025 31.12.2024 

DOBICI 
RJ“ZEMLJA“ 
RJ“KISSIR“ 
RJ“OURKIS“ 
RJ“BENI SLIMANE“ 
 
GUBICI 

- 
- 
- 
- 
- 
 

(338.283) 

27.143 
27.143 

- 
- 
- 
 

(21.760) 
RJ "OURKISS" (487) (2.486) 
RJ”KISSIR”          - (318) 
RJ”BENI SLIMANE”  (964) 
RJ”SARRAT” 
RJ“ZEMLJA“ 

(565) 
(337.231) 

(17.992) 
- 

   

        Ukupno dobit (gubitak) (338.283) 5.383 

 
 
 

BILANS USPEHA PO RADNIM JEDINICAMA NA DAN 30.6. 2025. GODINE  
                                                            RSD 000 

 ZEMLJA 
RJ  
TUNIS 

RJ  
KISSIR 

RJ 
OURKISS 

RJ 
Beni Slimane        UKUPNO 

Prihodi od prodaje 
 

  227.941 
 

   - 
 

          - 
 

 

  
                              227.941 
                                 
       

Ostali posl. prihodi             210 -   -                         210 
Finansijski prih                 3        -            -            -          -                             3 
Ostali prihodi          416        -               -            -          -                          416 
UKUPNO PRIHODI         228.570         -        -              -            -                       228.570 

Troškovi materijala   136.906        -     -                     -                  136.906 
Troškovi zarada, 
naknada zarada i   
ostali lični troškovi 

  364.620       556     -      487           -                  193.814 

Troškovi proizvodnih 
usluga   147.584        -  

                      
- 

       -           -                  147.584 

Troškovi amortize. i 
rezervisanja          -            -       -        -             -                           -      

Nematerijalni 
troškovi    55.358   -       -        -           -                    55.358 

Finansijski rashodi    32.789         9       -        -           -                    32.798 
Ostali rashodi        393         -       -        -           -                         393 
UKUPNO RASHODI  565.801        565        -      487             -                 1.375.219 
DOBIT ILI 
GUBITAK 

  
(337.231)        (565)        -     (487)                                (338.283) 

Poreski rashod 
perioda            -                                    - 

Odloženi poreski 
rashod perioda           -                                       -      

NETO 
DOBITAK/GUB     

 
(337.231) 

(565)       -      (487) 
            -                   (338.283) 
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23. DUGOROČNA REZERVISANJA 
 
23.1. REZERVISANJA ZA OTPREMNINU 

 
U skladu sa MRS 19 Društvo će na kraju  2025.godine izvršiti rezervisanje za otpremninu.  
Rezervisanje na dan 30.06.2025. godine iznosi RSD 15.198 hiljada. 
 
 
23.2. REZERVISANJA  ZA  TROSKOVE U GARANTNOM ROKU 

 
U skladu sa MRS 37 i Odlukom Izvršnog odbora broj 3334 od 25.12.2023. godine Društvo će na kraju 
godine izvršiti rezervisanje za troškove u garantnom roku za branu Arilje-profil Svračkovo na teret Bilansa 
uspeha (0,3% od ostvarene realizacije u 2025. godini). 
Stanje rezervisanja za troškove u garantnom roku na dan 30.06.2025. godine iznose RSD 22.607 hiljada. 
 
 
23.3 REZERVISANJA ZA SUDSKE SPOROVE 
 
Društvo je u prethodnim godinama vršilo rezervisanja za sudske sporove gde postoji izvršna sudska 
presuda i  gde je procenjen ishod na teret Društva. Uglavnom su tužbe  radnika koji su radili u 
inostranstvu za umanjenje zarada i kašnjenje u isplati.  
 
Stanje kratkročnih rezervisanja na dan 30.06.2025. godine iznosi RSD 6.296 hiljada. 
 
 
24.        DUGOROČNE OBAVEZE   
 
Dugoročne obaveze obuhvataju : 
 

 30.6.2025 31.12.2024 
Dugoročni krediti od matičnog pr,lica 
Dugoročni krediti od banaka 

- 
26.003 

- 
26.003 

Dugoročni krediti po osn.finans.lizinga 17.486             17.486 
Dugoročne  pozajmice iz inostranstva 9.070 9.070 
          Ukupno 52.559 52.559 

 
 
 
24.1.   DUGOROČNI KREDITI OD BANAKA 
 
Dugoročni krediti od banaka u iznosu od RSD 26.003 hiljada ( EUR 222.222,28) odnosi se na kredit 
dobijen od AIK banke ad. 
U oktobru mesecu 2023. godine dobijen je dugoročni kredit za  obrtna sredstva u ukupnom iznosu od 
RSD 93.744 hiljada (EUR 800.000,00) na period od 36 meseci. Kamatna stopa je 4,07% na godišnjem 
nivou. Kao obezbeđenje kredita služe: 

- hipoteka na zemljištu u Barajevu i poslovnom prostoru u Ulici Strahinjića Bana broj 20 
- 10 blanko menica potpisanih od strane Društva i 10 blanko menica potpisanih od strane 

Solidarnog dužnika (Aqua Mont Service doo) i 
- Zaloga na potraživanjima od JVP Srbijavode po osnovu Ugovora o građenju za 2023. godinu 

vezano za branu Arilje-profil Svračkovo 
Na kraju godine izvršiće se prenos dela kredita koji dospeva na naplatu u sledećoj godini . 
 
 
 
 
 
 



Iznosi su iskazani u RSD 000 

 21
   

24.2. DUGOROČNI KREDITI PO OSNOVU FINANSIJSKOG LIZINGA 
 
Dugoročni krediti  po osnovu finansijskog lizinga u ukupnom iznosu od RSD 11.812 hiljada odnose se na :  

- Kredit u iznosu od RSD 1.018 hiljada (EUR 8.705,04) dobijen od OTP Leasing Srbija u avgustu 
mesecu 2023. godine za kupovinu putničkog vozila marke Audi Q3. Kredit je uzet na 36 meseci, 
otplata mesečno, pri čemu poslednja rata dospeva 17. avgusta 2026. godine, godišnja kamatna 
stopa je 7,05%, a kao obezbeđenje služe četiri menice i jedna menica jemca. 
Na kraju godine izvršiće se prenos dela kredita koji dospeva za plaćanje u 2026. godini. 

- Kredit u iznosu od RSD 2.603 hiljada ( EUR 22.246,42)  dobijen je od Intesa Leasing Srbija u 
septembruu mesecu 2021.godine za kupovinu hidrauličnog čekića  i teretnog vozila marke 
Mercedes Benz. Kredit je uzet na 60 meseci, otplata mesečno, pri čemu poslednja rata dospeva 
07.septembra 2026.godine. godišnja kamatna stopa je 8,13 %, a kao obezbeđenje služi ukupno 
dvadeset menica. 
Na kraju godine izvršiće se prenos dela kredita koji dospeva za plaćanje u 2026. godini. 

- Kredit u iznosu od RSD 761 hiljada ( EUR 6.503,02) dobijen je od Porsche Leasing u maju 
mesecu 2023. godine za kupovinu putničkog vozila marke Mercedes. Kredit je uzet na 36 meseci, 
otplata mesečno, pri  čemu poslednja rata dospeva 15. maja 2026. godine, godišnja kamatna 
stopa je 8,39%, a kao obezbeđenje služi šest menica. 
Na kraju godine izvršiće se prenos dela kredita koji dospeva za plaćanje u 2026. godini. 

- Kredit u iznosu od RSD 13.104 hiljada dobijen od Intesa Leasing Srbija dobijen u maju mesecu 
2024. godine za kupovinu teretnog vozila marke Liugong CLG936E. Kredit je uzet na 60 meseci, 
otplata mesečno, pri čemu poslednja rata dospeva 21.05.2029. godine, godišnja kamatna stopa 
je 6,99%, a kao obezbeđenje služi šesnaest menica. 
Na kraju godine izvršiće se prenos dela kredita koji dospeva za plaćanje u 2026. godini.            
Kredit  dobijen je od OTP Leasing Srbija u oktobru mesecu 2020.godine za kupovinu putničkog i    

            teretnog vozila marke Dacia Duster (stanje na dan 31.12.2023 godine iznosi RSD 521 hiljada  
            (EUR 4.448,94)   u celosti  dospeva za plaćanje u 2025. godini i izvršen je prenos (Napomena    
            broj 25.3). 
 
24.3. DUGOROČNI POZAJMICE IZ INOSTRANSTVA 

 
Dugoročne pozajmice iz inostranstva u ukupnom iznosu od RSD 9.070 hiljada odnose se na 
pozajmicu dobijenu od VFS International AB iz Švedske za kupovinu teretnog vozila, kamiona  
marke Volvo FM84R. Pozajmica je uzeta na 48 meseci, pri čemu poslednja rata dospeva 
28.06.2028. godine, godišnja kamatna stopa iznosi 6,50%, a kao obezbeđenje služe trideset dve 
menice i zaloga na kamionu. 
Na kraju godine izvršiće se prenos dela pozajmice koja dospeva za plaćanje u 2026. godini. 

 
 
 
25.     KRATKOROČNE FINANSIJSKE OBAVEZE 
 
Kratkoročne finansijske obaveze obuhvataju : 
 

 30.6.2025 31.12.2024 
Kratkoročne finansijske pozajmice u zemlji 355.665 147.007 
Kratkoročni krediti i fin.pozajmice u inostranstvu 260.688 260.688 
Deo dug.kred.koji dospeva do jedne godine 26.015 48.114 
Ostale kratkoročne finansijske obaveze - - 
          Ukupno 642.368 455.809 

 
 
 
25.1.  KRATKOROČNE FINANSIJSKE POZAJMICE U ZEMLJI 
 
Kratkoročne finansijske pozajmice u zemlji  u ukupnom iznosu od RSD 355.665 hiljade se odnose na : 
-Kratkoročna finansijska pozajmica od Metal Logistic doo, Beograd u iznosu od RSD 99.000 hiljada , 
-Kratkoročna finansijska pozajmica od JVP Srbijavode, Beograd u iznosu  od  RSD 60.000 hiljada, 
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-Kratkoročna finansijska pozajmica od Pro Factor doo, Beograd u iznosu  od  RSD 58.000 hiljada, 
-Kratkoročna finansijska pozajmica od Selvans doo, Beograd u iznosu  od  RSD 28.150 hiljada, 
-Kratkoročna finansijska pozajmica od Perić Trans Company doo, Beograd u iznosu  od  RSD 23.000 
hiljada 
-Kratkoročna finansijska pozajmica od Euro Motus doo, Beograd u iznosu  od  RSD 22.600 hiljada, 
-Kratkoročna finansijska pozajmica od ASP strela doo, Ub u iznosu  od  RSD 10.000 hiljada, 
-Kratkoročna finansijska pozajmica od Master Consult doo, Beograd u iznosu  od  RSD 8.000  hiljada, 
-Kratkoročna finansijska pozajmica od Hidro-Tan doo, Beograd u iznosu  od  RSD 6.000 hiljada, 
-Kratkoročna finansijska pozajmica od Focus Factor doo, Beograd u iznosu  od  RSD 3.000 hiljada, 
-Kratkoročna finansijska pozajmica od Metaling doo, Beograd u iznosu  od  RSD 2.500 hiljada, 
-Kratkoročna finansijska pozajmica od Firmisima doo, Beograd u iznosu  od  RSD 2.000 hiljada 
-Kratkoročna finansijska pozajmica od Ferbild doo, Beograd u iznosu  od  RSD 500 hiljada i 
-Kratkoročna finansijska pozajmica od Sava-Kop doo, Valjevo u iznosu  od  RSD 400 hiljada. 
 

25.2. KRATKOROČNI KREDITI I FINANSIJSKE POZAJMICE U INOSTRANSTVU   
 
Kratkoročni krediti i finansijske pozajmice u inostranstvu u ukupnom iznosu od RSD 260.688 hiljada 
odnose se na : 
- Korišćenje dozvoljenog minusa na tekućem računu kod Banque Nationale Agricole u Tunisu u iznosu od 
RSD 258.839 hiljada (TND 7.171.904,42) i 
- Kratkoročna finansijska pozajmica od Seddiki Hakime, Alžir u iznosu od RSD 1.849 hiljada (DZD 
2.305.143,04). 
 
 
25.3. DEO DUGOROČNIH KREDITA KOJI DOSPEVA ZA PLAĆANJE DO JEDNE GODINE  
 
Deo dugoročnih kredita koji dospeva za plaćanje   do jedne godine u iznosu od RSD 26.015 hiljada 
odnose se na : 
-Deo dugoročnih obaveza po osnovu kredita kod AIK banke ad koji dospeva za plaćanje u 2025. godini  u 
iznosu od RSD 18.202 hiljada, 
- Deo dugoročnih obaveza po osnovu finansijskog lizinga koje dospevaju za plaćanje u 2025. godini u 
iznosu od RSD 5.696 hiljada i 
- Deo dugoročnih obaveza po osnovu finansijske pozajmice koje dospevaju za plaćanje u 2025. godini u 
iznosu od RSD 2.117  hiljada . 
 
 
 
 
26.  OBAVEZE IZ POSLOVANJA 
 
Obaveze iz poslovanja obuhvataju : 
 

 30.6.2025 31.12.2024 
Primljeni avansi 
Obaveza prema dobavljaču-matičnom pr.licu 

296.874 
- 

14.927 
- 

Obaveze prema dobavljačima 36.339        234.438 
Obaveze za izdate menice 
Ostale obaveze iz poslovanja 

54.725 
208.817 

109.642 
110.226 

                     Ukupno 916.755 469.233 
 
Društvo će na kraju godine ozvršilti usklađivanje salda sa poslovnim partnerima. 
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26.1. PRIMLJENI AVANSI   
 
Ove obaveze se mogu prikazati kao: 
 

 30.6.2025 31.12.202
4 

Primljeni avansi u zemlji 282.065 118 
Primljeni avansi u inostranstvu 14.809 14.809 
         Ukupno 296.874 14.927 

 
 
26.1.1 PRIMLJENI AVANSI U ZEMLJI 
 
Primljeni avansi u zemlji u iznosu od RSD 282.065  hiljada odnose se na  
-primljen avans od JVP Srbijavode u iznosu od RSD 281.947 hiljada vezano za branu Arilje-profil 
Svračkovo i 
-primljen depozit od Devojačke Suze  doo u iznosud od RSD 118 hiljada na ime zakupa poslovnog 
prostora. 
 
 
26.1.2.  PRIMLJENI AVANSI U INOSTRANSTVU 
 
Primljeni avansi u inostranstvu u iznosu od RSD 14.809  hiljada odnose se na zadržani garantni depozit 
podizvođaču „Hydrosol“ u Tunisu u iznosu od RSD 14.809 hiljada (TND 410.344,626); 5% po svim 
privremenim situacijama. 
 
 
26.2. OBAVEZE PREMA DOBAVLJAČIMA   
 
Ove obaveze se mogu prikazati kao: 
 

 30.6.2025 31.12.202
4 

Dobavljač matično pr.lice 
Dobavljači u zemlji 

      -  
   302.329 

-   
180.428 

Dobavljači iz inostranstva 54.010     54.010 
            Ukupno  356.339 234.438 

 

Obaveze prema dobavljačima u zemlji pretežno su nastale u drugom kvartalu 2025.godine. Izmirivanje 
dela ovih obaveza je u toku. 
 
Dobavljači  iz inostranstva u iznosu od 54.010  hiljada RSD  se  mogu prikazati po organizacionim 
jedinicama, i to  : 

- Lokalni dobavljači u Alžiru  (Kissir, Ourkis i Beni Slimane)  u iznosu od   27.005  hiljada RSD        
( DZD 33.665.285,88) i 

- Lokalni dobavljači u Tunisu (Sarrat i Harka)                      u iznosu od  27.005  hiljada RSD    

. 

 
 
26.3.         OBAVEZE ZA IZDATE MENICE I OSTALE OBAVEZE 
 
Obaveze za izdate menice u ukupnom iznosu od RSD 54.725 hiljaea odnose se na eskont izdatih 
valutiranih menica dobavljačima i obuhvataju: 
-Focus Faktor Plus   u iznosu od RSD 61.688 hiljada: 

▪ menice u ukupnom iznosu RSD 27.725 hiljada izdate Selvans doo,  
▪ menice u ukupnom iznosu RSD 15.000 hiljada izdate Beoground Engineering  doo. 
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 -AIK banka ad  u iznosu od RSD 12.000 hiljada i odnosi se na menice izdate Selvans doo 
 
Ostale obaveze u iznosud od RSD 208.817 hiljade odnose se na obaveze po unapred ustupljenim 
potraživanjaima: 
-West Factor doo u iznosu od RSD 157.422 hiljada, 
-Pro Factor doo u iznosu od RSD 28.148 hiljada, 
-Profinance u iznosu od RSD 18.326 hiljada i 
-BS Finance doo u iznosu od RSD 4.921 hiljada. 
          
 
27. OBAVEZE PO OSNOVU PDV I OSTALIH JAVNIH PRIHODA 
 

 3 0 . 6 . 2 0
2 5  

3 1 . 1 2 . 2
0 2 4  

Obaveze za porez na dodatu vrednost - - 
Obaveze za poreze na dobit 5.845 5.845 
Obaveze za poreze, carine i druge dažbine iz nabavke ili na teret troškova 14.073 14.073 
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dažbine 9.645 4.902 

           Ukupno 29.563 24.820 

 
Obaveza za porez na dobit za 2024. godinu iznosi  RSD 5.845 hiljada (plaćeno u julu mesecu 2025. 
godine) 
 
Obaveze za poreze,carine i druge dažbine u ukupnom iznosu od RSD 14.073 hiljada odnose se na : 
1)obaveze za carinu u Bizerti u Tunisu (uključujući glavni dug i penale) u iznosu od RSD 8.616 hiljada 
(TND 238.739,07). 
2)Obaveze za porez na realizaciju u inostranstvu (Tunisu i Alžiru) u ukupnom iznosu od RSD 5.341  
hiljada, 
3)Obaveze u zemlji iznose RSD 116 hiljada. 
 
 
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dažbine u ukupnom iznosu od RSD 9.645 hiljade odnose se 
na : 
1)obaveze za poreze i doprinose u ukupnom iznosu od RSD 8.804 hiljade  po ugovorima o delu, 
privremenim i povremenim poslovima, Nadzorni odbor, Komisiju za reviziiju 
2)obaveze za porez na jubilarne nagrade zaposlenih u ukupnom iznosu od RSD 135 hiljaea i 
3) obaveza za porez TVA u inostranstvu u iznosu od RSD 706 hiljada. 
 

28. OSTALE  KRATKOROČNE  OBAVEZE I  PASIVNA VREMENSKA RAZGRANIČENJA 
 

 3 0 . 6 . 2 0
2 5  

 

3 1 . 1 2 . 2
0 2 4  

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada 
 

109.126 101.065 

Druge obaveze:   
     Obaveze prema zaposlenima 26.222 28.406 
     Obaveze prema fizičkim licima za naknade po ugovorima 11.158 6.692 
     Ostale obaveze  1.786 2.621 

Svega druge obaveze 
 

39.166 37.719 

Pasivna vremenska razgraničenja:   

     Ostala pasivna vremenska razgraničenja  -       197 

            Svega - 197 

           Ukupno 148.292 138.981 
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Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada u ukupnom iznosu od RSD 109.126 hiljada odnose se na : 
 

- Obaveze za neto zaradu, poreze i doprinose na zarade u zemlji u ukupnom iznosu od RSD 91.445 
hiljada i 

- Obaveze za neto zarade i poreze i doprinose na lokalni deo zarada naših radnika u inostranstvu i 
na zaradu lokalne radne snage u inostranstvu u iznosu od RSD 17.681  hiljada. 

 
 
Druge obaveze u ukupnom iznosu od RSD 39.166 hiljade odnose se na : 
 
I  Obaveze prema zaposlenima u ukupnom iznosu od RSD  26.222 hiljada  odnose se na : 

- Obaveze za devizni deo zarade naših radnika u inostranstvu u iznosu od RSD 22.637  hiljada za 
prethodne godine  

- Obaveze za neisplaćeni depozit                                       u iznosu od RSD      531 hiljade  
- Obaveze za neisplaćen troškove prevoza u zemlji              u iznosu od RSD      586 hiljada 
- Obaveze za neisplaćenu jubilarnu nagradu zaposlenih        u iznosu od RS     1.528 hiljada 
- Ostale obaveze prema zaposlenima za naknadu troškova   u iznosu od RSD      940 hiljada. 
  

II Obaveze prema fizičkim licima u iznosu od RSD 11.158 hiljade odnose se na ugovore o delu, 
privremene i povremene poslove i na upravu Društva (Nadzorni odbor i Komisija za reviziju). 
 
III  Ostale obaveze u iznosu od RSD 1.786 hiljada odnose se na : 
 -Obaveze za obustave radnika od zarade po raznim osnovama  u iznosu od RSD     134 hiljade 
           -Obaveze za stipendije u iznosu od RSD 135 hiljada i 

-Obaveze za članarine Privrednoj komori Srbije                        u iznosu od RSD 1.517 hiljada 
  
 

29. OSTALA PITANJA 
 
29.1 SUDSKI SPOROVI     

Najveći broj sudskih sporova se odnosi na  tužbe radnika za neisplaćen devizni deo zarade i za umanjenje 
iste. Sudski sporovi iz radnih odnosa su pretežno na teret Društva i za njih je ranije izvršeno rezervisanje. 

Stanje rezervisanja za sudske sporove na dan 30.06.2025. godine iznosi RSD 6.296 hiljada  
 
29.2. PREGLED ZALOGE I HIPOTEKA 

 
29.2.1. ZALOŽNO PRAVO NA  PRAVIMA I POKRETNIM STVARIMA 

 
 U aprilu 2021. godine uspostavljeno je založno pravo na pokretnim stvarima u korist Agencije za 

osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije  ad Užice :  
- Rešenje Zl.broj 2827/2021 kao obezbeđenje garancije matičnog pr.lica Aqua Mont Service doo u 

korist Addiko banke (obezbeđenje plaćanja) 
 

●     U septembru mesecu 2022. godine uspostavljeno je založno parvo na pokretnim stvarima u korist   
       Agencije za osiguranje  I finansiranje izvoza Republike Srbije ad Užice : 

- Rešenje Zl. broj 7463/2022 i 7465/2022  kao obezbeđenje garancije matičnog pr.lica Aqua Mont 
Service doo , u toku 2024. godine aneksirano i produženo 
 

 U novembru mesecu 2022. godine uspostavljeno je založno pravo na pokretnim stvarima u korist 
Agencije za osiguranje i finansiranje izvodza Republike Srbije ad Užice: 
- Rešenje Zl.broj 9128/2022 i Zl.broj 9129/2022 kao obezbeđenje kredita i ugovora  o okvirnoj liniji 

za izdavanje garancija matičnog pr.lica Aqua Mont Service dooo Beograd , u toku 2024. godine 
aneksirano i produženo 
 

 U martu 2023. godine uspostavljeno je založno pravo na pokretnim stvarima u korist Agencije za 
osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbija ad Užice: 
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- Rešenje Zl.broj 1286/2023 kao obezbeđenje ugovora o okvirnoj liniji za izdavanje garancije 
matičnog pr.lica Aqua Mont Service doo Beograd, u toku 2024. godine aneksirano i produženo 
 

 U oktobru 2023. godine godine uspostavljeno je založno pravo u korist AIK banke Beograd kao 
obezbeđenje dugoročnog kredita: 
- Rešenje Zl.broj 7205/2023 - založno pravo na potraživanjima od JVP Srbijavode po osnovu 

Ugovora o gradnjenu za 2023. godinu  od 26.004.2023. godine broj 1090, odnsono 4928 
 

 U decembru   2023. godine godine uspostavljeno je založno pravo u korist Profinance doo kao 
obezbeđenje Ugovora o faktoringu: 
- Rešenje Zl.broj 8910/2023 - založno pravo na potraživanjima od JVP Srbijavode po osnovu 

Aneksa 21 Osnovnog Ugovora o građenju od 21.12.2023. godine. 
 

 U maju mesecu 2024. godine uspostavljeno je založno pravo na pokretnim stvarima u korist Agencije 
za osiguranje i finansiranje izvodza Republike Srvije ad Užice: 
- Rešenje Zl.broj 2943/2024 kao obezbeđenje garancije  matičnog pr.lica Aqua Mont Service doo 

Beograd , u septembru mesecu  2024. godine aneksirano i produženo. 
 
 
 U julu mesecu    2024. godine godine uspostavljeno je založno pravo na pokretnim stvarima u korist 

Agencije za osiguranje i finansiranje izvodza Republike Srvije ad Užice: 
- Rešenje Zl.broj 4293/2024 i Zl.broj 4294/2024 kao obezbeđenje jemstva matičnog pr.lica Aqua 

Mont Service dooo Beograd. 
 
 U junu mesecu    2024. godine godine uspostavljeno je založno pravo na pokretnim stvarima u korist 

VFS International AB:  
- Rešenje Zl.broj 3945/2024 kao obezbeđenje dugoročne finansijske pozajmice za kupovinu 

teretnog vozila, kamiona marke Volvo. 
 
 
29.2.2. HIPOTEKE  NA  NEPOKRETNOSTIMA 
 
•      Na poslovnom prostoru u Ulici Strahinjića Bana br.20 i zemljištu  u Barajevu konstituisana je 

hipoteka kao  obezbeđenje dugoročnog kredigta dobijenog od AIK banke ad. 
 
 
 
29.3.   DATA  JEMSTVA 
 
Data jemstva se odnose na matično pr.lice Aqua Mont Service doo Beograd vezano za garancije i kredite. 

   
29.3.1 DATA JEMSTVA PO GARANCIJAMA 

 
•     Eurobank Direktna banka na iznos od EUR 693.022,73. Rok važnosti garancije je 28.02.2024. godine.  
•     Eurobank Direktna banka na iznos od EUR 207.000,00. Rok važnosti garancije je 31.03.2033. godine 
•     OTP banka Srbija na iznos od EUR 3.583.600,00. Rok važnosti garancije je 19.07.2024. godine. 
   
 

29.3.2 DATA JEMSTVA PO KREDITIMA 
 

•     Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza; kredit odobren 28.06.2024. godine na iznos od EUR 
700.000,00; kraj otplate je 28.06.2027. godine.  
●     Alta banka, kredit odobren 28.06.2024. godine na iznos od EUR 650.000,00, kraj otplate 28.06.2026. 
godine 
●     Alta banka, kredit odobren 28.06.2024. godine na iznos od EUR 650.000,00, kraj otplate 28.06.2026. 
godine 
•     OTP banka Srbija ; kredit odobren 20.01.2023. godine na iznos od EUR 1.000.000,00; uradjen 
reprogram u 2024. godini ostatka  duga u iznosu od EUR 916.666,67, kraj otplate 29.02.2028. godine 
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•     OTP banka Srbija; kredit odobren 10.04.2023. godine na iznosod EUR 2.000.000,00; uradjen 
reprogram u 2024. godini ostatatka duga u iznosu od EUR 1.555.555,56 kraj otplate 29.02.2028. godina 
•     OTP banka Srbija; kredit odobren 10.04.2023. godine na iznosod EUR 2.000.000,00; uradjen 
reprogram u 2024. godini ostatka duga u iznosu od EUR 1.733.333,32 kraj otplate 29.02.2028. godina 
•     OTP banka Srbija; kredit odobren 01.09.2023. godine na iznosod RSD 140.000.000,00; uradjen 
reprogram u 2024. godini, kraj otplate 29.02.2028. godina 
•     Alta banka ; kredit odobren 10.04.2023. godine na iznosod EUR 2.000.000,00; datum kraja otplate 
07.04.2025. godine 
•     OTP banka Srbija; kredit odobren 27.10.2023. godine na iznosod EUR 650.000,00; datum kraja 
otplate 27.10.2024. godine 
 
 
 
 
 
 
 
 
30. PREGLED IZDATIH GARANCIJA  

 
 

Naziv banke Vrsta garancija Odobreni iznos 
RSD 

Datum 
dospeća 

Obezbeđenje 
Vrsta 

garancije u 
lok. valuti 

Alta banka 
BNA banka, Tunis 
BEA banka, Alžir 

Garancija za carinsko 
obezbeđenje u Alžiru br. 

3194/06-3 

16.845.633,00 
 

31.12.2024 
odnosno do 

oslobađanja od 
BNA 

Devizni depozit 
od USD 295.000 

i 2 menice  

DZD 
21.000.000,00 

Ukupno RSD   16.845.633,00    

 
 
 
31. PREGLED IZVEDENIH RADOVA U ZEMLJI I INOSTRANSTVU 
 
 Izvedeni radovi u zemlji : 

R.b. Naziv projekta Izvedeni radovi 

1 
Brana Arilje-profil Svračkovo-ug.za 2023.g 

165.059.400,70 
2 Izgradnja brana i retenzija „Kruševica“  62.882.099,10 

                                                                 Ukupno : 
227.941.499,80 

 
 
Ugovoreni i izvedeni radovi u inostranstvu : 
Na projektu Brana "Sarrat“ u Tunisu u toku je pregovaranje vezano za konačni obračun. Prema Potvrdi 
Investitora od 25.12.2024. godine do kraja decembra 2025. godine očekuje se konačan obračun i 
naplata. 
U novembru mesecu  2022.godine izvršena je definitivna predaja brane Ourkis u Alžiru Naplata Okončane 
situacije broj 2 izvršena je u martu mesecu 2024. godine. 
Kada je reč o projektu Brana Beni Slimane u Alžiru, u julu mesecu 2024. godine postignut je dogovor oko 
konačnog obračuna i zatvorena su u celosti medjusobna potraživanja i obaveze. 
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32. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA 

U okviru svojih redovnih aktivnosti, Društvo obavlja i transakcije sa svojim  matičnim licem AQUA  MONT  
SERVICE  doo. 

Stanja potraživanja proistekla iz transakcija sa matičnim   pravnim licem AQUA  MONT SERVICE doo 
iskazana su u narednoj tabeli:  

 

Rb Konto Iznos  Opis 

1 15020 219 Avans za repromaterijal 

2 2000 72.488 Potraživanje po osnovu zakupa opreme i iznajmljivanja radne 
snage na gradilištu kupca u Šapcu i Kladovu i po osnovu 
prodaje opreme i robe u tranzitu 

3 2300 741.860 Kratkoročne finansijske pozajmice 

Ukupno potraživanja 814.567  

Prihodi i rashodi nastali u transakcijama sa matičnim pravnim licem AQUA MONT SERVICE doo u 
posmatranom periodu predstavljeni su narednom tabelom: 

I              PRIHODI 

Rb Konto Iznos Opis 

1 6559 210 Prihodi po osnovu fakturisanonog zakupa opreme i 
iznajmljivanja radne snage  

Ukupno prihodi 210  

 
 
 
 
33. IZVEŠTAJ O NAKNADAMA IZVRŠNIM DIREKTORIMA I ČLANOVIMA NADZORNOG ODBORA 

 
Dana 25.11.2022. godine na 10.vanrednoj Skupštini akcionara, usvojena je Politika o naknadama izvršnim 
direktorima i članovima Nadzornog odbora radi usklađivanja sa izmenama Zakona o privrednim 
društvima, a vezano za odredbe koje se odnose na naknade u javnim akcionarskim društvima. 
U period 01.01-30.06.2025. godini izvršnim direktorima i članovima Nadzornog odbora ukupno je na ime 
naknade isplaćeno RSD 11.647 hiljada. 
 

 
34. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA 
 
Društvo je u svom redovnom poslovanju u različitom obimu izloženo određenim finansijskim rizicima i to:  
 Tržišnim rizicima,  
 Riziku likvidnosti, 
 Kreditnom riziku. 
 
Upravljanje rizicima u Društvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na 
finansijsko stanje i poslovanje Društva u situaciji nepredvidivosti finansijskih tržišta.  
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(a) Rizik od promene kursa stranih valuta 

Društvo je izloženo riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a 
koji proističe iz poslovanja sa različitim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slučajevima 
neusklađenosti finansijskih sredstava i obaveza izraženih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U 
meri u kojoj je to moguće, Društvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije. 
 
 
U narednoj tabeli je prikazana izloženost Društva deviznom riziku na dan 30. jun 2025. godine: 
 
U hiljadama RSD EUR USD TND ALD RSD Ukupno 
       

Potrazivanja po osnovu prodaje - 42.381 71.935 - 106.541 220.857 

Potrazivanja iz specifičnih poslova - - - - - - 

Druga potrazivanja -     26.071 81.824 -     56.777 164.672 

Kratkorocni finansijski plasmani -  33.169 - - 752.449 785.618 

Gotovinski ekvivalenti i gotovina - - - 17.338 7.764  25.102 

Ukupno - 101.621 153.759 17.338 923.531  1.196.249 
       

Dugoročne obaveze 39.455 - - -     13.104  52.559 

Kratkoročne finansijske obaveze    24.081 - 258.839 1.849    357.599 642.368 

Obaveze iz poslovanja - - 27.005 27.005 565.871 619.881 

Druge obaveze 8.899 13.738        - - 16.529 39.166 

Ukupno 72.435 13.738 285.844 28.854 953.103 1.353.974 
       

Neto devizna pozicija na 
dan 31. jun 2025. 

(72.435) 87.883 (132.085) (11.516) (29.572)   (157.725) 

 
Društvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra (EUR), dolara (USD), Tuniških dinara (TND) I 
Alžirskih dinara (ALD). Sledeća tabela predstavlja detalje analize osetljivosti Društva na porast i 
smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na date strane valute. Stopa osetljivosti se koristi pri internom 
prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva razumno očekivanih promena u kursevima 
stranih valuta. Analiza osetljivosti uključuje samo nenamirena potraživanja i obaveze iskazane u stranoj 
valuti i usklađuje njihovo prevođenje na kraju perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta. 
Pozitivan broj iz tabele ukazuje na povećanje rezultata tekućeg perioda u slučajevima jačanja dinara u 
odnosu na valutu o kojoj se radi. U slučaju slabljenja dinara od 10% u odnosu na stranu valutu, uticaj na 
rezultat tekućeg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom slučaju. Glavni razlog za 
navedeno leži u činjenici da Društvo ima pretežno kratku poziciju u valuti, te su stoga obaveze u stranoj 
valuti daleko veće od potraživanja u istoj.  
 

 
 

      u RSD 000 

 

 

Izloženost deviznom riziku na dan 
30.06.2025.  

Osetljivost na povećanje / smanjenje  
deviznog kursa od 10% 

  Sredstva  Obaveze  10%  (10%) 
         

ALD         17.338   28.854           (11.516)           (1.152)  

TND       153.759       285.844           (132.085)           (13.209) 

USD       101.621          13.738         87.883         8.788 

EUR  -         72.435           (72.435)          (7.244)  
       272.718        400.871   (128.153)      (12.815) 
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(b) Rizik od promene kamatnih stopa 

Društvo je izloženo raznim rizicima koji kroz efekte promena visine tržišnih kamatnih stopa deluju na 
njegov finansijski položaj i tokove gotovine. Poslovanje Društva nije izloženo riziku promene kamatnih 
stopa s obzirom da su sva potraživanja i većina obaveze ili beskamatni ili sa fiksnom kamatnom stopom. 
 
U sledećoj tabeli je prikazana izloženost Društva riziku promene kamatnih stopa: 
  30.06.2025 31.12.2024    
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom   

Finansijska sredstva 1.196.249       929.307 
Finansijske obaveze 1.301.415       961.925 
         
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom   

Finansijska sredstva               -                 -   
Finansijske obaveze          52.559             52.559   
      
 
 
(a) Kreditni rizik 
 
Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Društva kao rezultat kašnjenja klijenata ili druge 
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloženost 
Društva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama, 
investiranja u hartije od vrednosti, potraživanja od pravnih i fizičkih lica i preuzetih obaveza. 
 
Na dan 30. juna  2025. godine Društvo raspolaže gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u ukupnom 
iznosu od RSD 25.102 hiljada (31. decembar 2024. godine: RSD 19.128 hiljada), kao i kratkoročnim 
plasmanima u iznosu od RSD 785.618 hiljada (31. decembra 2024. godine: RSD 544.291 hiljada) što po 
proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava. 
 
 
 
Potraživanja od kupaca 
 
Maksimalna izloženost Društva po osnovu kreditnog rizika za potraživanja od kupaca po geografskim 
regionima data je u sledećoj tabeli: 
 
U hiljadama RSD 30.6.2025 31.12.2024 

   

Kupci u zemlji 106.541 94.700 
Kupci u inostranstvu 114.316 114.316 

   

Ukupno 220.857 209.016 

 
Najznačajnija potraživanja od kupaca predstavljena su u sledećoj tabeli: 
 
U hiljadama RSD   30.06.2025 
Ministarstvo vodoprivrede, polj. I ribarstva, Tunis, Generalna Direkcija za hidro radove                      114.316  
Aqua Mont Service doo, Beograd  72.488 
Hidro-Tan doo, Beograd  31.662 
Ostali                       2.391     
Ukupno:                   220.857  
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Ispravka vrednosti 
 
Nije bilo promena na ispravci vrednosti potraživanja od kupaca: 
U hiljadama RSD   30.6.2025    
Stanje 1. januara                          1.289 
Tekuća ispravka   

Isknjižena ranije ispravljena potraživanja   
   

Stanje 31. jun                      1.289  
 
Racio obrta potraživanja od kupaca u periodu 01.01-30.06.2025. godine iznosi 1,06. Prosečno vreme 
naplate potraživanja u istom periodu iznosi 343 dana. 
 
Obaveze prema dobavljačima na dan 30. juna 2025. godine iskazane su u iznosu od RSD 356.339 hiljada 
(31. decembra 2024. godine – RSD 454.306 hiljada). Racio obrta dobavljača u periodu 01.01-30.06.2025. 
godine  iznosi 1,78. Prosečno vreme izmirenja obaveza prema dobavljačima u istom periodu iznosi 205 
dana. 
 
 
 
(b) Upravljanje rizikom kapitala 
 
Društvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo očuvanje prema kome je kapital definisan 
na osnovu nominalnih novčanih jedinica.  
 
Cilj upravljanja kapitalom je da Društvo zadrži sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u 
neograničenom periodu u predvidljivoj budućnosti, kako bi očuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem 
da smanji troškove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi očuvalo odnosno korigovalo 
strukturu kapitala, Društvo može da razmotri sledeće opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima, 
vraćanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja. 
 
Društvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduženosti, koji se izračunava kao odnos neto dugovanja 
Društva i njegovog ukupnog kapitala. 
 
 
 
 
Na dan 30. Juna 2025. I 31. decembra 2024. godine, koeficijent zaduženosti Društva bio je kao što sledi: 
  30.6.2025 31.12.2024 
Ukupne obaveze (bez kapitala) 1.839.594 1.199.551
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina                   25.102 19.128
Neto dugovanje            1.814.492             1.180.423
       
Ukupan kapital            313.111               646.011  
Koeficijent zaduženosti                    5.79                            1.83 
 *Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze bez kapitala umanje za gotovinske ekvivalente i 
gotovinu. 
** Ukupan kapital predstavlja kapital iskazan u bilansu stanja. 
*** Koeficijent zaduženosti se računa kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 




















