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M3BELUTAJ HEBABUCHOI' PEBU3OPA

AKUMOHAPUMA U OOBOPY OUPEKTOPA HA®THE UHAYCTPUJE CPBUJE Al HOBU CAl

Muwrsene

M3Bpwmnnn cMO pPeBU3UjY MPUITOXKEHUX KOHCONMUOOBAHUX TrOAWWHNX dUHAHCUjckMX u3BewTaja HAPTHE
MHOYCTPWJE CPBUJE a.a. Hosu Cag, (y Aarbem TekcTy: JpyLluTBO) 1 HeroBnx 3aBUCHUX ApyLUTaBa (3ajeaHo y
Jaroem TekcTy: ['pyna) Koju ce cactoje o KOHCONMMOOoBaHOr n3BeLlTaja 0 (oMHAHCKJCKOj MO3ULNjK Ca CTakeM Ha
OaH 31. geuembpa 2023. roguHe, KOHCONMMAOBAHOT M3BELLTaja O YKYMHOM pe3ynTaTy, KOHCONMOoBaHor n3BeLlTaja
O TOKOBMMA rOTOBMHE N KOHCONMUOOBaHOr U3BELLTaja O MPOMeHaMa Ha KanuTarny 3a roguHy Koja ce 3aBpluaBa Ha
Taj OaH, Kao M HanomMeHa Y3 KOHconuaoBaHe (OUHAHCUjCKE WU3BelUTaje Koje cagpXe npernes OCHOBHUX
payyHOBOACTBEHMX NOMNMTHKA U ocTana obenofarrBara.

Mpema Halem MULLITberbY, MPUIOXKEHN KOHCONMA0BaHM (OUHAHCK]CKM U3BELLTajX UCTUHMTO 1 0BjeKTUBHO, MO CBUM
MaTepujarnHo 3HavajHUM nuTamwMma, Mpukasyjy KOHCONMMAOBaHM uUHaHcHjcku nonoxaj pyne Ha pan 31.
Aeuembpa 2023. rognHe, kao U KOHCONMAOBaHe pe3ynTaTe heHor NOCNoBaHa 1 KOHCONMAOBaHE TOKOBE FOTOBUHE
3a ronHyY Koja ce 3aBplLuaBa Ha Taj aH, Y cknagy ca MehyHapoaHum ctaHgapanma (oMHaHCUCKOr U3BeLLTaBamba.

OcHoea 3a MuuwIbLeH-e

PeBusunjy cmo msBpwunu y cknagy ca MefyHapoaHum ctaHgapauma pesusmnje (MCP). Hawe ogroBopHocTu y
Cknagy ca TMM CcTaHgapAavMa cy AeTarbHuje onucaHe y oaerbKy n3selutaja OaroBopHOCTU peBm3opa 3a peBuanjy
KOHCONMOO0BaHNX (PUHaHCUjCKMX m3BellTaja. MM cMo He3daBMCHWM y ogHocy Ha [pyny y cknagy ca ETuykum
Kogekcom 3a npodecunoHarnHe padyyHoohe Opbopa 3a MmefyHapogHe eTuyke ctaHgapae 3a padyHosohe (MECBA
KOOEKC) U eTUYKMM 3axTeBuma KOoju Cy peneBaHTHM 3a PeBU3Mjy KOHCONMMAOBaHMX (PUHAHCWjCKUX M3BeLuTaja Y
Peny6nunum Cpbunju, n ucnyHunmn cmo Halle apyre eTryke o4roBOPHOCTM y ckiady ca oBuM 3axTeBuma n MECBA
Kogekcom. CmaTpamo fa cy peBM3WjCKM [0Ka3n Koje CMO npubaBuiv OOBOSbHM M afekBaTHU Aa HaM fpyxe
OCHOBY 323 Halle MULLIbEHE.

KrbyyHa peeu3opcka numam-a

KrbyyHa peBuM3njcka nMuTamwa Cy OHa koja Cy, Mo Hawem npodecuoHanHoM npocyfhuBawy, 6una on Hajseher
3Hayaja y peBu3njn KOHCONMAOBaHNX PMHAHCK]CKMX n3BeLUTaja 3a Tekyhu nepuog. OBa nuTarba cy pasmaTtpaHa y
KOHTEKCTY peBU3Mje KOHCONMMA0BaHMX (PUHAHCUJCKMX U3BeLLTaja Y LIENUHN 1 Yy popMuparby Haller MULLITbersa O
HMMa, U MU HUCMO U3HENW N3[BOjEHO MULLIbEHE O OBUM NUTarkMMa. YTBpAUNn cMo crefeha kibydHa peBm3opcka
nuTama:

MpouyeHa pesepeucarsa 3a nompebe o6HaemaHa NPUPOGHUX pecypca U 3almume XueomHe cpeduHe

VHdopmaumje 0 npMmMereHMM padyHOBOACTBEHMM MOMMTWKaMa WM npoueHama pesepBucara 3a obaBrbarbe
NPUPOAHNX pecypca 1 3alUTUTe XMBOTHE cpednHe obenoarbeHe Cy y HarnoMeHu 2, HanoMeHu 3 n HanomMenu 27
y3 KOHconuaoBaHe rHaHcujcke u3BellTaje. Kao WTo je onucaHo y HanomeHama y3 (huMHaHCujcKe u3BeLlTaje,
pyna je npu3Hana pesepsucama y nsHocy og PC[L 11.841.243 xurbage.

Pesepsucare 3a notpebe obHaBrbama MPUPOAHMX pecypca W 3aliTUTe XMBOTHE CpeaunHe 3axTeBa 3HavajHO
npocyhuBame pykoBoacTBa 300r OpojHMX NPETNOoCTaBKM Ha Koje yTudy 6yayhe akTMBHOCTU, EKOHOMCKM hakTopum
1 3akoHo4aBCTBO Y kome [pyna nocnyje. HajaHavajHuje npoueHe ykibydyjy 6yayhy npoueHy 6yayhux Tpolukosa
3a n3mmpere cagallie obasese, MHMNATOPHE 1 ONCKOHTHE CTOMNe 1 BpemMeHa ekcnnoarauuje.
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M3BELWITAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA (HacTaBak)
AKUMOHAPUMA 1 OOBOPY OAUPEKTOPA HA®THE MHOYCTPWUJE CPBWUJE a.a. Hoeu Cap
KmbyyHa peeusopcka numama (Hacmaeak)

PeBunanja oBe obnactn y okBMpy hMHAHCUjCKNX M3BELUTAja je CIOXEH MPOLEC jep 04 Hac 3axTeBa Aa OLEHMMO
NnpeTrnocTaBke 3a npoueHe Oyoyhux TpoLlkoBa 3a LiTa NMOCTOje OrpaHMYeHn ynopegHu nogaum Oyayhm ga je
obHaBrbake NpUPOOHMX pecypca MHPACTPYKType raca u HadTe akTUBHOCT Yy HacTaHKy. [poLeHa NoMeHyTuX
daktopa yTnde Ha yTBphMBake TayHOr M3HOCA pe3epBuMcarba Koje Yy KOHCONMMAOBaHUM  (OUMHAHCUjCKUM
n3BeLUTajMMa NpeacTaBrba MaTepujanHo 3HavajHy CTaBKy.

PykoBoacTBO BpLUM Mperren pesepBucaka 3a noTpebe obHaBIbarka NPUPOOHMX pecypca M 3allTUTE KUBOTHE
cpeavHe Ha rogulLH-eM HMBOY, U TO 3a CpeacTBa 3a UCTpaXnBake U NPOoLiEHMBaH-E U CPEACTBA 3a NPOU3BOAHY
N npepagy HadpTe u HadTHUX AepvBata. [Mpernen ofn cTpaHe pykoBoacTBa obyxBaTa M aHanuay npoMeHa
3akoHcke perynatmee y Peny6nuum Cp6uju, npoueHe TPOLUKOBA, MHNATOPHE M AWCKOHTHE CTOME M POYHOCT
obaBesa.

PeBVI30pCKVI npucTyn:

Hawe peBu3opcke npouedype cy obyxsaTune pasyMeBate 3aKOHCKMX oGaBesa y nornegy obHaBrbarsa
NPUPOLHMX Pecypca 1 3aliTUTe XUBOTHE CpeauHe, a y cknagy ca ogpenbama 3akoHa o pyAapcTBY U reonoLKUM
UCTpaXknBarMma 1 3akoHa O 3aLUTUTU KMBOTHE CPpeaiMHe, npema Kojuma je 'pyna ayHa aa 'y TOKY 1 Mo 3aBpLUeTKy
n3Bofera pafoBa Ha ekcrnoartaLmju U3BPLIM PeKyNTMBaLMjy 3eMIbULLITa 1 1a paauv cripedaBarsa Aarber lWmpera
3araferba NPoy3pOKOBaHOr yAeCcoM NpeaysnMa Mepe caHauuje npema nnaHoBvMMa 3aliTUTe O CBOM TPOLLKY.

Takohe, cnpoBenu cMmo cnefehe pesuaunjcke npouenype:

"=  [3Bpwwnnn cMO NpOBEPY MaTeMaTuvke Ta4yHOCTM Mogerna Koje pyna npumMemryje npunMkom obpadyHa
pes3epBucama;

* Ha ogpeheHom y30pKy CMO M3BPLUMM YBUA Y CTaTyC OyLlOTMHA 1 U3BpLWIXNK nopehere ca ctatycoMm y
OKBMPY BYLIOTMHCKOr hOHAA KOju NMpeaAcTaBiba OCHOBY 3a 0OpayvyH pe3epBucara;

= /3pwmnu cmo npoBepy NpomeHe cTatyca OyLoTuHa y Tekyhoj rogMHn y ogHocy Ha NpeTxogHy roguHy,
Oyanyhv fa npoMeHa ctaTtyca OyLoTMHa MOoXe MMaTy MaTepuvjanaH yTuuaj Ha obpadvyH pe3epBucamsa;

"=  [3Bpwwunn cmMO npoBepy MOTMYHOCTU nogaTaka, nopehewem ca ApyrMm mHdopMauujama y OKBUPY
MOCINOBHE EBUAEHLIME U PEBU3W|CKMM NOCTYMNLUMMA BE3AHNM 3a HEKPETHMHE, MOCTPOjeHsa 1 ONpemy;

"  /3BpWWAM CMO OLIEHY OMpaBOaHOCTM MPUMEHEHE AMCKOHTHE CTOME Kao jedHe oA MpeTnoCcTaBku 3a
obpayyH pesepBucara ynopehurBarwem ca CTONOM Ha ApaBHe obBe3Huue Penybnuke Cpbuje npeyseTte
op, HapopHe 6aHke Cpbuije;

" [/I3BpLIMAM CMO OLEHY 1 pasdyMeBar-e NPeTNOCTaBKN BE3aHUX 3a TPOLLKOBE HEOMXOAHE 3a NUKBuaauujy v
PEeKynTMBaLMjy 3EMIbLULLTA;

"  [3BpwwnM CMO MNPOBEPY aHanM3e OCETI/bMBOCTM KOjy je MNpUNPEMUNIO PYKOBOACTBO 3a [faBHe
NpepnocTaBke;

= CTeknu cMo pasymeBame npouenypa ['pyne Koje pykoBOA4CTBO MpUMEHYje 3a MPOLEHY 1 EBUOEHTUPAHE
Oyropo4dHux pesepsucara. OBO je YKIbyunno pasyMeBare Aa v 3a bopmupane pesepBucara nocroju
3aKOHCKa Unu n3BefeHa obaBesa.
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M3BELUTAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA (HactaBak)

AKUMOHAPUMA 1 OOBOPY OUPEKTOPA HA®THE MHOYCTPUJE CPBUJE Al HOBU CAQ
KmbyyHa pesusopcka numama (Hacmasak)

lMocnoeHa kom6buHayuja — XUl NMempoxemuja 9.0.0., [TaH4yeso

Kao wTo je obenogarweHo y HanomeHn 38 y3 KOHconmaoBaHe MHaHCUjCKe M3BeLLTaje, y cknaay ca YroBopom o
CTpaTeLKoOM MapTHepCTBY noTnucaHum 24. peuembpa 2021. roguHe wusmehy MwuHucTapctBa npuBpene
Peny6nuke Cpbuje, HAC a.n. Hoen Cag n XU lMetpoxemuja g.0.o0.lMaHyeBo, 'pyna je crtekna KOHTposny u
ynucana nosehame y4vewnha y kanutany XUr MeTtpoxemuje ca npetxogHux 20.86% Ha 90% 9. jyHa 2023. roguHe,
y3 obaBe3y HOBYaHe JokanuTanuaauuje y naHocy og 17.591.055 PCL, (150 munuoHa EYP) n nsrpagry noroHa 3a
NpPOon3BOAHY NnonunponuneHa kanaunteta Hajmarwe 140.000 ToHa roauLlHe y POKY Of LWECT roamnHa.

Ctuuamwe popaTHux ygena je obyxBaheHo kao nmocnoBHa kombuHauuvja y cknagy ca MC®U 3 [locrnosHe
KombuHayuje WITO nogpasymeBa Mpu3HaBake M OgMepaBake CTeYeHe Mperno3HaTibLUBE MMOBUHE, MPEy3eTUx
obaBe3sa, cBakor yyelwha 6e3 npaBa KOHTPOSE Y CTEYEHOM EHTUTETY U MPU3HABaHEe N OAMepPaBak-e roogwmnnin-a
unun gobuTka of noBosbHe KynosuHe. Kao WwTo je 06enogoreHo y HanomeHn 38 y3 KoHconmaoBaHe hruHaHcujcke
n3eeLlTaje bep BpeaHOCT cTeveHe HeTo MMoBMHe nsHocu PCL, 9,909,172 xurbage, BpegHocT yyewha 6e3 npasa
KoHTporne n3Hocn PCL 990,917 xvurbaga n gobutak of noeorbHe KynosuHe PC[ 8,918,255 xurbaga.

OBO cMO MAeHTUGUKOBANM Kao KIbyYHO PEBM3OPCKO MuTame 300r 3Hayaja MoCroBHE KOMOMHaLMje N HeHUX
edekata y peBusMjn (PUHaAHCUjCKMX K3BelwTaja [pyne, CrOXeEHOCTUM Y payvyyHOBOOCTBEHOM €BUAEHTUPakbY
MocnoBHMx KombuHaumja n npocyfuBamwa Koje je pPyKOBOACTBO MPUMEHWIO MPUIIMKOM WOEHTU(MKOBaHa U
yTBphMBara hep BPe4HOCTUN CTEYEHMX cpeacTaBa u obaBesa.

PeBVI30pCKVI npucTyn:

Mpernegany cmo YroBop O CTpaTellkoM MapTHEPCTBY Koju je 3akrbydeH 24. aeuembpa 2021. roguHe mamehy
MwuHuctapcTtBa npupege Penybnuvke Cpbuje, HAC a.n. Hos Cag n XWUI lMNeTpoxemuja 4.0.0.,lMaH4eBo, a Kako
GUCMO pasymernu NOoCnoBHY KOMBMHaLW]y.

Takohe, cnpoBenu cMmo cnefehe pesuaunjcke npouenype:

"  [3BpwwunnM CMO MNPOLIEHY Aa NW je TpaHcakumja uaeHTMdMKOBaHa Kao MOCHOBHa KOMOWHauuja w
payyHoBOCTBEHO 00OyxBaheHa y cknagy ca MCOU 3;

= [lpouUeHMnIM CMO METOAOMOLWKMA MPUCTYN Y MAEHTUMUKALMMN U NPU3HaABaky CTEYEHUX CpencTaBa U
obaBe3a, kao n yyewha 6e3 npaBa KOHTpoIe, Mpey3eTuxX Ha AaTyM CTULawa;

=  OueHunM CMO WHTErpuTeT, HE3aBUCHOCT, OOJEKTMBHOCT W CTPYYHOCT EKCTEPHOr KOHCynTaHTa
aHraxoBaHor o cTpaHe [pyLiTsa;

= AHraxosanu CMO CTPy4YHa nuua kako 61 oueHuna npemereHy MeToAoNornjy y npoueHn oep BpegHocTm
CTEeYEHEe VIMOBUHE;

= /3BpWnAM CMO pavyHCKy NpPOBEpPY NPpU3HATOr U 0OgMepeHor AobuTka of NOBOSbHE KYMOBUHE;

" [/3BpWMAN CMO OLIEHY OMpaBAaHOCTU OUCKOHTHE CTOMe NpuMereHe Ha hMHaHCUCKU Mogen KopuwheH
3a notpebe obpavyHa EKOHOMCKOr OTMKUCa;

= OueHunu cMo agekBaTHOCT obenofamMBara y HanomeHama y3 mHaHcujcke n3BelTaje pyne.
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M3BELWITAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA (HacTaBak)
AKUMOHAPUMA U OO0BOPY OUPEKTOPA HA®THE MHOYCTPUJE CPBUJE AL HOBU CA[LL
Ocmaine uHghopmayuje

PykoBoacTBO je oproBopHO 3a octane uHdopmauuvje. Octane uHdopmauvje obyxBaTajy KOHCOMMAOBaHU
loanwHm n3BeLwlTaj 0 NocnoBawy 3a roguHy 3aspLueHy 31. geuembpa 2023. roguHe.

Hale muirbewe 0 KoHConMaoBaHUM (PMHAHCKCKMM U3BELLTajuMa ce He OQHOCUK Ha ocTarne uHgopmauuje u He
n3paxxaBaMo OMMo Koju obNMUK 3akrbyyka KOjMM Ce Mpyxa yBepaBake O HMMa. Y BEe3U Ca HalloM PEeBU3UjOM
KOHCONMOoBaHUX (UHAHCUJCKUX WM3BeLUTaja, Halla OArOBOPHOCT je [a npovMTtamMo ocTane uHgopmalmje,
HaBefeHe rope, kaga Ham byay AOCTynHe, 1 Npy TOME pa3MoOTPUMO Aa N NOCToju MaTepujanHa HegocnegHoCT
n3mMenhy KX 1 KOHCONNO0BaHUX (PUHAHCUjCKUX U3BELLUTaja UMM HaLMX Ca3Haka CTeYEHUX TOKOM peBu3uje, Unu
Ha Opyrv Ha4yvH NpeacTaBrbajy MaTepujanHo norpeLlHa nckasmBamba.

Kaga Gymemo npounTany KOHCONMWAOBaHM TOAMLUHM M3BELUTAj O MOCMOBaky, ako 3akiby4MMO [da MocToju
maTepujarnHo MOrpeLlHo McKasuBake Yy HeMy, Of Hac ce 3axTeBa [a O TOj YMeHUUM oGaBecTUMo nvua
oBrawheHa 3a ynpaerbame.

OdzoeopHocm pykosodcmea u nuya osslawheHux 3a ynpaes/baH-e 3a KOHcosiudogeaHe cbuHaHcujcke
uszeewmaje

PykoBOACTBO je 04roBOPHO 3a NpUMNpemMy OBMUX KOHCONMMA0BaHMX (PUHAHCHJCKMX M3BELLTaja KOjU NPYXajy UCTUHUT
n objekTuBaH npukas, y cknagy ca MefyHapoaHum cTaHgapauma (UHaHCKCKOr U3BellTaBara, kao U 3a OHe
WHTEpHE KOHTPOMe KOje PYKOBOACTBO OAPEeAM Kao HEOMNXOAHE Y MpUMpeMM KOHCOMMAOBAHWX (PUHAHCUjCKMX
n3BeLUTaja Koju He cagpe MaTepujariHo 3HavajHe norpeLlHe uckase, Hactane ycres npoHeBepe Unm rpeLuxe.

Mpn cactaBrbawy KOHCONMMAOBAHUX (UMHAHCUjCKMX W3BELUTaja PYKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a MpPOLEHY
cnocobHocTun ['pyne ga HacTaBw ca NOCMOBakEeM Y CKIady ca HayenoMm cTanHocTu, obenogaryjyhu, no notpedu,
niuTamka Koja Ce oJHOoCe Ha CTanHOCT MocroBaka M MNPUMEHY Hadyena CTanHOCTU MocroBakwa Kao
payYyHOBOOCTCBEHE OCHOBE, OCMM aKkO PYKOBOACTBO HaMepaBa [fa nukeugupa [pyny wnm ga obycTtaeu
nocrioBare, UnvM Hema Apyry peanHy MoryhHoOCT ocuM Aa To ypaau.

JNnua oBnawheHa 3a ynpaerbake Cy OAroBOpHa 3a Haarnegake npoueca rHaHCKjckor UsBeLlTaBarba pyne.
Odz0e0pHOCM peeu3opa 3a pesu3ujy KOHCOIUOO8aHUX (huHaHCUjCKUX u3eewmaja

Haw uurb je ctvuare yBepaBamwa y pa3ymMHOj Mepy O TOMe Aa KOHCONMA0BaHN MHAHCUjCKM M3BeLLTaju, y3eTu
y LennHW, He cagpxe martepujanHo 3HadajHe NorpellHe uckase, Hactane ycref npoHeBepe WM rpeLuke u
n3aaBarbe M3BeLUTaja peBM30opa Koju CaapKu Halle MULLIMbeHe. YBepaBare y pasyMHOj Mepy O3HayaBa BUCOK
HMBO yBepaBara, anu He npeacTasrba rapaHuujy na he pesusnja cnposefeHa y ckragy ca MehyHapogHum
CTaHAapAvMMa peBusMje YBeK OTKPUTU MaTepujaniHo MOorpellHe Mckase, ako TakBM McKa3u noctoje. lMorpeluHu
ncKasm MOry fila HacTtaHy ycrief NpoHeBepe UNu rpeLlke n cMaTpajy ce MatepujanHto 3HavajHUM ako je pasyMHo
odvekmBaTtu Aa he oHu, NojeanHa4HO Unmn 36MpHO, YTULIATM HA EKOHOMCKE OAJyKe KOPUCHMKA, JOHETEe Ha OCHOBY
KOHCONUAoBaHUX (PUHaAHCKjCKNX U3BeLUTaja.
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M3BELWITAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA (HacTaBak)
AKUMOHAPUMA U OO0BOPY OUPEKTOPA HA®THE MHOYCTPWUJE CPBWUJE a.a. Hoeu Cap
Odzo080pHOCM pesu3opa 3a pesu3sujy KOHcosudoeaHux ¢huHaHcujckux uzeewmaja (Hacmaeak)

Kao neo peBusmje y cknagy ca MehyHapoaHuMm cTaHapavma peBusunje, My NpuMeryjeMo npodecnoHanHo
npocyhuBare 1 ogpxaBaMo NPodECUOHAITHN CKENTMLM3aM TOKOM peBuaunje. Mu Takohe:

v' BplMMO uOEHTUdDUKALUM)Y W MPOLEHY puaMka of MaTepujaniHo 3HayajHUX MOorpeLlHnx uckasa vy
KOHCONA0BaHUM (PMHAHCUCKUM U3BELUTajUMa, HacTanux ycrnea npoHeBepe Unm rpeLlke; OCMULLIbaBamo U
CNPOBOAMMO PEBU3MNjCKe MOCTYMKe KOju Cy MPUKNagHM 3a Te pusmke; NpubaBrbamo OOBOSbHO afeKBaTHUX
PEBU3MjCKNX JoKa3a kako 61 06e3Geanniy ocHOBY 3a MULLITbEHE peBM3opa. PMank ga MatepujanHo 3HavajHu
NorpeLUHn UcKkasm ycrea npoHeeepe Hehe GUTU NOEHTUDUKOBAHH je BeNK Hero 3a norpeLlHe uckase HacTane
ycre[ rpeLike, 3aTo LUTO NPOHeBepa MOXe Aa YKIby4n yapyxuBare, dancudgukoBare, HamepHe npornycre,
NaXxHO NpeacTaBrbakbe UM 3a0bunaxee MHTEPHE KOHTPOre.

v Ctuyemo pasyMmeBak€ O UHTEPHUM KOHTpPOJ1aMa KOje Cy peneBaHTHE 3a peBVI3Vij pagn oCMmullIbaBaH-a
peBVI3VIjCKVIX nocTynaka KOjVI Cy NpuknagHn y oatnum OKOJTHOCTUMaA, aln He Yy LUNIbY U3paxaBaka MULLIbEeHa
o e(bVIKaCHOCTVI cuctemMa MHTEPHUX KOHTpOna.

v' BpLUMMO MpOLEHY NPUMEHEHMX PaYyHOBOACTBEHMX MONUTUKA U Y KOjOj MEPW CY pasyMHEe padyHOBOLACTBEHE
npoLeHe ¥ noBesaHa obenoarrBarba Koje je M3BPLLUIO PYKOBOACTRO.

v [IoHOCMMO 3aKrbyyak O NPUKNagHOCTU NPUMEHE Haverna CTanHOCTH Kao pavyyHOBOACTBEHE OCHOBE Of CTpaHe
PYKOBOACTBA W, HA OCHOBY MPUKYNIbEHWUX PEBU3NJCKMX A0Ka3a, Aa N NOCTOju MaTepujariHa HEM3BECHOCT Y
Be3u ca gorahajuma unm ycrnosmma Koju MOry a M3a30BY 3Ha4ajHy Cymiby y nornegy cnocobHocTu Mpyne aa
HacTaBM ca MOCMOBakeM Yy CKMagy Cca Hayenom CTanHoCTU. AKO 3akibyyMMO Aa MocToju MaTepujanHa
HEM3BECHOCT, OY)XHM CMO Ja y CBOM M3BelUTajy CKPEHEMO Naxhy Ha MoBe3aHa obenogawvBama Yy
dMHaHCKjCKMM M3BeLUTajMa Unn, ako TakBa obenogarbvBara HUCY afekBaTHa, Aa MoaMdUKyjemMo CBoje
MuULLIbere. Halm 3akrbyyum ce 3acHMBajy Ha PeBU3MjCKMM JoKasuma NpuKynibeHUM 40 AaTyMa 13BeLlTaja
pesusopa. MehyTtum, 6yayhn gorahaju unmu ycnosu mory 3a nocrieguuy Aa umajy ga pyna npecrtaHe ga
nocnyje y cknagy ca Ha4denom CTanHOCTH.

v' BpLUMMO NPOLEHY YKyrHEe Npe3eHTauuje, CTPYKTYpe U cagpkaja KOHCONMMA0BaHMX (oMHAHCUjCKUX U3BELLITaja,
yKby4yjyhn obenogarwunBara, Kao 1 ga N cy Y KOHCONUA0BaHUM (OMHAHCUjCKUM M3BELUTajMMa NpukasaHe
OCHOBHe TpaHcCakLuje 1 aorahajy Ha TakaB HauvH a ce NOCTUrHe dep npeseHTauumja.

v' TpubaBrbamMo OOBOSbHO adeKBaTHUX PEBU3UCKUX Aokasa O (PMHAHCHCKUM MHopMaumnjama ApyLTBa,
OZIHOCHO O NOCMOBHUM aKTUBHOCTUMA YHyTap ['pyne, ca unrsem aa n3pasmmo MULLIbEHE O KOHCOSMUAOBaHUM
uHaHcuKjckMM u3BeLlTajuma. My cMO OAroBOpHM 3a yCMepaBare, Haa30p 1 u3Bpluewe pesusnje [pyne.
Takohe, M1 CMO UCKIbYYMBO OArOBOPHU 3@ HaLLEe PEBU3MjCKO MULLIIbEHE.

CaonwTaBamo nMumMMa oenawheHum 3a ynpaerbake, M3Mehy ocTanor, nrnaHMpaHn obum n Bpeme pesusuje,
3HavajHe peBu3MjcKe Hanase, YKbydyyjyhm cBe 3HayajHe He[ocTaTke WHTEpPHE KOHTPOne Koje CMO
naeHTUmKoBanu ToKOM peBusuje.
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M3BELUTAJ HEBABUCHOI' PEBU3OPA (HacTtaBak)

AKUMOHAPUMA U OO0BOPY OUPEKTOPA HA®THE MHOYCTPUJE CPBUJE AL HOBU CA[LL
Odzo080pHOCM pesu3opa 3a pesu3sujy KOHcosudoeaHux ¢huHaHcujckux uzeewmaja (Hacmaeak)

Takohe, gocTaBrbamo NULMMa oenalneHnM 3a yrpaerbakse U3jaBy Aa CMO ycKraheHu ca peneBaHTHUM eTUYKUM
3axTeBMMa y norreny HesaBMCHOCTY 1 Aa hemo 1nx 06aBeCcTUTU O CBMM OIHOCMMA M OCTanMM NUTakuma 3a Koja
MOXe pasyMHO a ce NpeTnocTaBy Aa yTUYy Ha Hally He3aBWUCHOCT, U rae je To moryhe, o noBesaHuM Mepama
3alTuTe.

Op nuTamnsa Koja cy caonwiTeHa nuumMma osnawwheHum 3a ynpasrbarbe, Mu ogpehyjeMo koja nuTama cy buna og
HajBehe BaXXHOCTU Y PeBU3NjU KOHCONUA0BaHMUX (PMHAHCUjCKMUX U3BeLLTaja 3a Tekyhn nepuoa v cTora cy KibyyHa
peBusMjcka nutawa. Mu onucyjeMo oBa nuTawa y M3BELUTA)y peBM3opa, OCMM ako 3aKOH UMW peryrnaTtuea
NCKIbydyje jaBHO obenogarwnBare O TOM NUTakwy UMM Kaga, Y M3y3eTHO PETKMM OKOJTHOCTMMA, YTBPAMMO Ada
nutarwe He Tpeba aa byge yKIbydeHO y M3BELUTaj PEBU30pPA, 3aTO LUTO je pa3yMHO OYEeKMBaTU A HeraTUBHE
nocneauue 6yny Behe HEro KOpMCTU of TakBe KOMYyHMKaLMje.

Beorpag, 30. jaHyap 2024. roguHe

nueHumpaHm oBnawheHn peBn3op

Vi



HWUC MNpyna

KoHconupoBaHu n3BewTaj o (oMHAHCUjCKOj NO3ULUjU
(Csu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje dpyeaaylje Ha3zHayeHo)

31. peuembap 31. neuembap
WUmoBuHa HanomeHa 2023 2022

O6pTHa UMOBUHA

[OTOBMHA 1 FOTOBUHCKN EKBUBANEHTY 7 21.484.271 88.131.045
KpaTkopouHu huHaHeujcku nnacmaxu 8 32.639.879 6.104.619
MoTpaxwBarba No OCHOBY NpoAaje 1 Apyra noTpaxusarsa 9 33.432.827 35.969.998
3anuxe 10 67.680.808 58.234.614
MoTpaxwsara 3a BuWe nnaheH nopea Ha fobUT 7.470.959 -
Ocrana obpTtHa umoBMHa 11 11.171.402 12.031.734
CranHa umoBsnHa HamereHa npoaajun 56.605 23.833
YKynHo o6pTHa UMOBUHA 173.936.751 200.495.843
CranHa umoBUHA
HekpeTHWHe, NocTpojersa n onpema 12 308.217.345 295.790.456
MNpaso kopuwhera cpencTasa 13 3.728.750 3.695.826
MHBECTULMOHE HEKPETHWHE 14 1.514.920 1.531.705
'yaBun n octana HemaTepujanHa ynarawa 15 5.406.024 5.228.587
MHBecTUUMje Yy NpuapyKeHe eHTUTeTe 1 3ajegHu4ka
ynarawa 16 2.729.005 2.866.724
MoTpaxusara No OCHOBY NpoAaje M ocTana AyropoyHa
noTpaxuneama 669.618 2.821
[yropoyHun chuHaHcujck nnacmaxm 17 262.005 323.702
OpanoxeHa nopecka cpeacTea, HeTo 18 3.245.067 2.766.666
Ocrtana cranHa nmoBunHa 19 7.001.095 2.113.788
YKynHo cTanHa uMoBUHa 332.773.829 314.320.275
YKynHO MMOBMHA 506.710.580 514.816.118
O6aBese u kKanutan
KpaTkopouHe oGaBese
KpaTkopouHe duHaHcujcke obaBese 1 Ae0 AyropoyHmux
obaee3sa koju gocnesa o roAvHy AaHa 20 11.824.846 7.260.508
Tekyhe obasese no ocHoBy 3akyna 25 924.031 735.918
Ho6aerbaun n octane obasese U3 nocrnoBama 21 20.703.916 28.455.871
OcTtane kpaTtkopoyHe obaeese 22 14.093.357 17.746.302
O6aBese 3a nopes Ha fobut - 14.013.449
Obasese 3a ocTare ropese 13y3es nopesa Ha LoouT 23 12.961.786 15.233.939
PesepBucama 3a obaeese 1 TpoLLKkose 27 2.712.762 2.013.474
YKynHo KpaTkopoiHe obaBese 63.220.698 85.459.461
HOyropouHa pe3epBucama u o6asese
[yropouHe duHaHcujcke obasese 24 54.612.097 62.053.580
[yropoyHe oGaBese No ocHOBY 3akyna 25 3.010.984 2.413.671
Ocrane gyropouHe cdhuHaHcmjcke obaBese 26 838.937 840.001
[yropouHe obasese npema gobasrbaynmva u octane
AyropoyHe obaBese 13 nocrnoeatsa 2.868 7171
PesepBucara 3a obaBese 1 TpoLlkoBe 27 13.937.343 14.814.651
YKynHo ayropoyHa pesepsucara U o6aBese 72.402.229 80.129.074
Kanutan
AKUMjCKM KanuTan 28 81.530.200 81.530.200
Pesepee 694.603 572.221
HepacnopeheHa ,.qoﬁvrr 288.345.242 267.125.162
KanuTan koju ce moxe n o 370.570.045 349.227.583
KanuTan koju np 517.608

371.087.653 349.227.583
506.710.580 514.816.118

YKynaH kanutan

f

AHTOH enaHoB
PuHaHCcuekn [lupektop

Kupun Tjypaerwen
eHepanHu OupekT
30. jaHyap 2024. roauHe

lNMpamehe HanomeHe cy cacmagHu 0eo 08UX KOHCONUG08aHUX (hUHAHCUJCKUX u3eewmaja.



HWUC lNpyna
KoHconuaoBaHu usBewTaj 0 yKyrnHom pesynrarty

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyesa4duje Ha3Ha4yeHo)

Mpuxoan og npoaaje HadpTHUX AepuBaTa, HadTe u raca
Octanu npuxogu og npogaje
YKynHo npuxoau of npoaaje

HabaBHa BpegHOCT HadTe, raca n HapTHUX gepuBaTa
TpoLukoBU Npon3BoaHE, Npepage 1 TPOLIKOBU ocTane npoaaje
TpoLuKoBU NpoAaje, OnwTh U agMUHUCTPATUBHU TPOLLKOBU
TpoLuKkoBKM TpaHcnopTa
TpoLukosu amopTnsaumje
TpoLukoBu Nopesa n3yses nopesa Ha AoOUT
TPOLLKOBU UCTpaxnBaka

YKynHO NOCNOBHMU pacxoaun

Octanu npuxogu/(pacxoamn), HETO
MocnoBHU gobuTtak
Yneo y nobutky/(rybuTky) npugpyXeHux eHtuteTa u
3ajeHNYKNX ynaramwa
HeTo rybutak Ha KypCHUM pasnukama
®uHaHcujckn npnxoam
®uHaHcKjckn pacxoam
YKkynHo octanu npuxoaul/(pacxonu)

Ho6uTak npe onopesausBatba

Mopecku pacxogu
OanoxeHn Nnopecky Npuxoam
Mope3 Ha po6uT

HeTo poburtak

YKynHo ocTanu pesynrar

Cmaske Koje HakHadHo Hehe bumu nipusHame y dobumky
EdbekTn noHoBHOr ogmepaBana nnaHosa gedrHucaHmx
npumarba 3anocreHmx
Oobuun/(rybuum) no ocHOBY ynaraka y UHCTPyMEeHTe kanutana

Cmaske Koje Mo2y HakHaOHO 6umu ripusHame y 0obumky
[o6uun no ocHoBy npeBohera hMHaAHCUCKMX M3BeLLTaja
WMHOCTPaHOT NocroBaka

YKynHo octanu go6uTak/(ryémurak)
YKkynHa poouT
HeTo no6uT/(rybuTak) Koja ce Moxe npunucaTtm:
- AkunoHapuma HUC-a
- Yyewhuma 6e3 npaBa KOHTpone
Heto poour
YKkynHa po6uT/(rybuTak) Koja ce Mmoxe npunucaTu:
- AkunoHapuma HUC-a
- Yyewhuma 6e3 npaBa KOHTpone
YKkynHa poouT
3apaga no akumju Koja ce moxe npunucatn AkumoHapvma HUC-a

OcHoBHa 3apaga no akuuju (PCL no akumjn)
MpoceyaH noHgepucaHn 6poj akuuja (y MmnmoHnma)

FopuHa koja ce 3aBpLuMna
31. peuembpa

HanomeHa 2023 2022
364.517.218 486.083.320
47.630.290 27.603.254
6 412.147.508 513.686.574
(240.327.970)  (295.956.329)
29 (55.101.217) (42.276.617)
30 (31.884.849) (27.045.041)
(1.667.766) (1.859.150)
12,13,15 (24.960.531) (25.479.192)
32 (8.026.106) (8.073.810)
12 (163.308) (173)
(362.131.747) (400.690.312)
33 1.248.307 (2.274.338)
51.264.068 110.721.924
(137.719) 1.283.824
34 (254.494) (2.168.099)
35 4.618.428 1.952.293
36 (3.329.567) (1.951.977)
896.648 (883.959)
52.160.716 109.837.965
37 (8.532.713) (17.886.433)
37,18 564.513 423.121
(7.968.200) (17.463.312)
44.192.516 92.374.653
27 (49.477) (181.767)
8.299 (104)
(41.178) (181.871)
80.237 65.496
80.237 65.496
39.059 (116.375)
44.231.575 92.258.278
44.667.130 92.374.653
(474.614) -
44.192.516 92.374.653
44.704.884 92.258.278
(473.309) -
44.231.575 92.258.278
273,93 566,51
163 163

lMpamehe HanomeHe cy cacmasHu deo 08UX KOHCONMUA0BaHUX (huHaHCUJCKUX u3selwmaja.



HUC IMNpyna

KoHconuaoBaHu n3BeLlTaj 0 NpoMeHama Ha Kanutany
(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyesa4duje Ha3Ha4yeHo)

KanuTan Koju ce Moxe npunucaTv BnacHuumma fpywrsa

Crtame Ha AaH 1. janyapa 2022. roguHe

Lobutak

OcTtanu ykynHu npuxopa/(pacxoa)

HanomeHa

EdbekTn noHoBHOr ogmMepaBarsa nnaHoBa AeUHNCaHNX

npumMmama 3anocrieHnx

27,18

'y6uum no ocHoBy ynaraka y MHCTpyMeHTe Kanutana
[o6uum no ocHoBy NpeBofera hMHaHCK|CKMX U3BELLTaja

MHOCTpaHOr NoCroBaka
YKynaH npuxoa 3a roauHy
Pacnopena avsuaeHam
Ocrano

28

Ctambe Ha gaH 31. geuem6pa 2022. roguHe

Crtame Ha aaH 1. janyapa 2023. roguHe

Lobutak

OcTtanu yKynHu npuxop (pacxoa)

HanomeHa

EdekTn noHoBHOr ogmMepaBarsa nnaHosBa AeUHNCaHNX

npumMmaka 3anocreHnx

27,18

[obuum no ocHOBY ynarawa y MHCTPYMeHTe kanuTana
[o6uum no ocHoBy NpeBofera hMHaHCK|CKMX U3BELLTaja

MHOCTpPaHOr nocrioBaka

YkynaH npuxog/(pacxoa) 3a roauHy

Ynarawa y HoBe yaene
Pacnogena avenaenan

38
28

CmameHa ynaraka y MUHCTpyMeHTe kanutana

Ocrtarno

Crtame Ha aaH 31. peuem6pa 2023. roguHe

Yyewha 6e3
Axumjckmn HepacnopeheHa npaBa YKynHo
KanuTan PesepBe [oout YKYnHO KOHTporne KanuTan
81.530.200 488.736 180.797.597 262.816.533 19.678  262.836.211
- - 92.374.653 92.374.653 - 92.374.653
- - (181.767) (181.767) - (181.767)
- (104) - (104) - (104)
- 59.714 5.782 65.496 - 65.496
- 59.610 92.198.668 92.258.278 - 92.258.278
- - (5.782.122) (5.782.122) - (5.782.122)
- 23.875 (88.981) (65.106) (19.678) (84.784)
81.530.200 572.221 267.125.162 349.227.583 - 349.227.583
Kanutan koju ce moxe npunucati BnacHmuyuma Opywrtsa
Yyewha 6e3
Akumjckmn HepacnopeheHa npasa YKynHo
KanuTan Pe3epBe [obuTt YKynHO KOHTpone KanuTan
81.530.200 572.221 267.125.162 349.227.583 - 349.227.583
- - 44.667.130 44.667.130 (474.614) 44.192.516
- - (50.782) (50.782) 1.305 (49.477)
- 8.299 - 8.299 - 8.299
- 80.237 - 80.237 - 80.237
- 88.536 44.616.348 44.704.884 (473.309) 44.231.575
- - - - 990.917 990.917
- - (23.364.925) (23.364.925) - (23.364.925)
- 33.846 (33.846) - - -
- - 2.503 2.503 - 2.503
81.530.200 694.603 288.345.242 370.570.045 517.608 371.087.653

lMpamehe HanomeHe cy cacmaeHuU 0eo 08UX KOHCOIUA0B8aHUX (hUHAHCUJCKUX u3gewmaja.



HUC lNpyna
KoHconuaoBaHu usBeluTaj o TOKOBUMa rotoBuHe'
(Ceu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaa4uje HazHa4eHo)

loauHa Koja ce 3aBpLuMna
31. peuembpa

HanomeHa 2023 2022
Tokoeu 2omoeguHe u3 rMocsI08HUX akmusHocmu
[obuTak npe onopesvBama 52.160.716 109.837.965
Kopekuuje 3a:
Yneo y (BobuTKy)/ryGuTky NPUAPYKEHNX EHTUTETA U 3aj€AHNYKMX
ynarawa 137.719 (1.283.824)
duHaHcujcke pacxone 36 3.329.567 1.951.977
®uHaHcKjcke npuxoae 35 (4.618.428) (1.952.293)
HeTo (nobutak) rybrTak no ocCHoBYy HepeanuaoBaHUX KYPCHUX
pasnuka,HeTo (217.838) 1.725.407
AmopTu3auuja 12,13,15 24.960.531 25.479.192
Jobutak o NOBOSbHE KyrNoBUHE 38 (8.918.255) -
TpowkoBu obe3Bpehera cTanHe UMOBUHE 33 135.289 115.167
TPOLUKOBM UCTPaXMBaHa 163.308 173
Kopekuuije 3a octana pesepBucara 739.183 3.092.282
OTnuc obasesa (62.678) (41.715)
OcTane HeroToBMHCKe CTaBke 474.501 (513.561)
TokoBM roTOBMHE U3 NOCIIOBHUX aKTUBHOCTM Mpe NpoMeHa Ha
oGpTHOM KanuTtany 68.283.615 138.410.770
MpomeHe Ha 06pMHOM Kanumarny:
MoTpaxunBara of Npoaje v apyra noTpaxmeaka 2.880.679 (6.783.443)
3annxe (2.210.875) (21.346.719)
OcTtana o6pTHa MMoBUHA 2.023.025 (3.284.683)
O6aBese 13 nocnoBaka n octane obaeese (11.354.555) 11.426.228
OcTanu nopesun n3yses nopesa Ha [oout (2.436.945) 3.681.591

YKynHO npoMeHe Ha 0GPTHOM KanuTany

(11.098.671)

(16.307.026)

Mopes Ha pobut (29.870.559) (8.084.345)
MnaheHa kamata (2.709.244) (1.471.158)
MpumrbeHa kamata 3.378.477 1.515.009
(29.201.326) (8.040.494)
HeTo TOKOBM roTOBMHE U3 NOCMOBHUX aKTUBHOCTHU 27.983.618 114.063.250
Tokosu 20moeuHe u3 UHeeCMuUUyUOHUX akmusHocmu
HeTo npunue rotoBrnHe of CTMLaka 3aBUCHOT ApYyLUTBA 38 568.307 -
OnnvBM roTOBMHE MO OCHOBY KanUTarHuUXx ynararma? (43.363.331) (25.437.566)
MpunueM No ocHOBY NpoAaje HEKPETHUHA, NOCTPOjersa 1 onpeme 104.698 393.157
MpymrbeHe omBuaeHae 44 372 -
OpnuBK No ocHoBY BaHKapCKMX Aeno3nTa, HETO (24.351.012) (6.091.880)
Octanu oanveu (14.999) (170.391)
HeTo TOKOBM roTOBMHE U3 UHBECTULIMOHUX aKTUBHOCTU (67.011.965) (31.306.680)
Tokoeu 2o0moeguHe u3 akmueHocmu puHaHcupara
[Mpunuem rotoBrHE 04 NPUMIBLEHMX KpeauTa 20,24 4.200.401 5.811.336
["oTOBMHCKE OoTNNaTe nosajMrbLeHnx n3Hoca 20,24 (7.133.141) (14.063.305)
[‘oTOBMHCKE OoTNNaTe UHaHCKHjCKOr NM3nNHra 25 (1.025.957) (814.876)
WMcnnata avemaeHam snacHuumma [pywtsa 28 (23.364.925) (5.782.122)
HeTo TOoKOBM roToBMHE U3 aKTMBHOCTU (pUHAHCUpaHba (27.323.622) (14.848.967)
HeTto nosehame/(cMmatbeH€e) roTOBUHE U TOTOBUHCKUX
eKBUBaneHara (66.351.969) 67.907.603
KypcHe pasnuke no oCHOBY npepavyHa roToBMHE U FOTOBUHCKUX
eKkBMBaneHarta (294.805) (1.059.832)
FoToBMHA M rOTOBUHCKN €EKBUBAsIeHTU Ha NO4YeTKYy roguHe 88.131.045 21.283.274
FoToBMHa M TOTOBMHCKU €KBMBaNeHTU Ha Kpajy roauHe 7 21.484.271 88.131.045

lNpamehe HanomeHe cy cacmagHu 0eo 08UX KOHCOIUOA08aHUX ¢hUHAHCUJCKUX u3gewmaja.

" Monwutuka Mpyne je na TokoBe roTOBMHE NpuKasyje ca ykrbyderum MNB.
2 Hero TOKOBU FOTOBHMHE M3 HHBECTHIIMOHUX AKTUBHOCTH YKIbYuyjy [IJIB y uznocy ox 4,6 mupa PCJI (2022: 3,4 muipn PCJN)
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HWUC lMNpyna
HanomeHe y3 koHconuaoBaHe chuHaHCUjCKe u3BellTaje 3a roAuHyY Koja ce 3aBpLuvna gaHa 31.
Aeuemb6pa 2023. roauHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyzayuje HasHa4yeHo)
1. OMNWTE NAH®OPMALIUJE

11. Onwuc nocna

OTBOpeHO akumnoHapcko apywtBo HadptHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap (y garbem TekcTy: [pylwTBo)
W eHa 3aBUCHa npaBHa nuua (3ajegHo: pyna), je BepTuKanHo nHTerpucaHa HadTHa komnaHuja koja
npetexHo nocnyje y Penybnuun Cpbuju. OcHoBHe akTuBHOCTM ['pyne obyxBaTajy:

. WNcTtpaxusatrse, pa3soj 1 Npon3BoaHY CUpOBE HadhTe U raca,
. MpounsBogwy HapTHUX AepuBaTa,

. TproBuHy HadpTHUM AepuBaTUMa 1 racom,

o Mponssoatby 1 TProBUHY eNeKTPUYHOM EHeprmjoM u

o Mponssoara u TproBrHa NETPOXEeMUCKUM Npoussoguma.

OcTtane aKTMBHOCTU OAHOCE Ce Ha NpoAajy ocTanux npomssoaa u ycnyra.
[pyLTBO je jaBHO aKuMOHapCcKO APYLUTBO Yuje cy akumnje nuctupaHe Ha Beorpaackoj 6epau.

WHdopmauuje o lpynn cy obenogaweHe y HanomeHu 40. VHdopmauuvje o TpaHcakuujama ca
noBe3aHUM NnpaBHUM nuummMa cy obenogameHe y HanoMeHu 41.

OBu koHCONMAOBaHM (MHAHCWjCKN M3BeLLTaju ogobpeHun cy oa cTpaHe 'eHepanHor [upekTopa u 6uhe
npeseHToBaHn Onbopy AupekTopa pagu ogobpaBatsa.

2, NPEMMEQ MATEPUJANTHUX PAHYHOBOACTBEHUX NONUTUKA

21. OcHoBe 3a cacTaBrbate

MpunoxeHn KOHCONMAOBAHN (OMHAHCW|CKN U3BELLTaju 3a roanHy Koja ce 3aBplumna gaHa 31. geuembpa
2023. roguHe cacTaBrbeHu cy y cknagy ca MeflyHapogHum cTtaHgapaMma dnHaHCHjCKor u3BellTaBama
(MC®WN) n He npefctaerbajy ctaTyTapHe duHaHcujcke wmsBewTaje [pyne. pyna Boau Kkwure wu
payYyHOBOACTBEHY €BUAEHUM)Y Yy Cknagy ca payyHOBOACTBEHMM W MOPECKUM NPUHLMNMMA, NpasunMMa m
npakcama 3axTeBaHUM Yy 3eMrbama y kojuma nocnyje (npetexHo y Cpbuju). MpunoxeHn kKoHCONUMAOBaHU
UHaHCW|CKN U3BeLlTaju Cy NPeBacxXOAHO MPUMPEMIbEHW Ha OCHOBY CTaTyTapHUX Kkura W
pavyyHOBOACTBEHE eBUAEHLMje Koje Cy KOpUroBaHe 1 peknacudurkoBaHe kako 61 HuxoBa npeseHTaumja
6una y cknagy ca MehyHapogHum ctaHgapauma gpuHaHcumjckor nssewwtaBakwa (MCOU).

OBu koHCONUAOBAHW (PUHAHCW|CKN M3BELUTAjU NPUNPEMILEHUN CY Y CKMagy ca MPUHLUMMNOM CTanHOCTU
nocroBara Koju ce 3acHuBa Ha npeTnocTaBuu Aa he pyna HacTaBuTu ca NocnoBaweM Y AOrNeaHoO]
6yaoyhHocTW. Y unrby yTBphuBarka onpaBAaHOCTU OBE MPETNOCTaBKe PYKOBOACTBO aHanuaupa nraHoBe
6yoyhmnx HoBYaHMx npunvBa. Ha OCHOBY MOMEHYTMX aHanu3a pyKOBOACTBO cmaTtpa da je [pyna
cnocobHa fJa HacTaBu ca NOCMOBHUM aKTMBHOCTMMA Y CKMagy ca MPUHLMMOM CTarHOCTM MOCnoBakka U
Aa oBaj npuHuun Tpeba ga OGyde npvMereH y MNpUNPeMM OBUX KOHCONMMAOBAHMX (PUHAHCKCKUX
nseellTaja.

OcHOBHe payyHOBOACTBEHE MOMUTUKE MNPUMEH-eHe MPUINKOM cacTaBibaka OBUX KOHCONUAOBAHUX
rHaHCKjCKNX M3BeLUTaja HaBedeHe Cy Y HacTaBky. HaBeaeHe nonuTuke npuMerseHe Cy KOH3UCTEHTHO
Ha CBE M3BelTajHe Mepuoae, OCUM YKOMMKO Huje apyradvje HaBefdeHo. CacTaBrbare KOHCONMMA0BaHNUX
duHaHcmjcknx nsselTaja y cknagy ca MCOW 3axteBa NnpMMeHY U3BECHUX KIbYYHUX payyHOBOLCTBEHUX
npoueHa. OHo, Takohe, 3axTeBa [Oa pPYKOBOACTBO KOpPUCTU CBOje npocyhuBake Yy MpUMEHU
payyHoBoAcTBeHuXx nonutuka pyne. ObnacTtu koje 3axteBajy npocyhuBanwe Beher cteneHa unu Behe
CMOXEHOCTW, OAHOCHO obnacTh y Kojuma npeTrnocTaBke W MpoueHe WMMajy maTtepujanHu 3Hadaj 3a
KOHconuaoBaHe hmHaHcujcke u3seLuTaje obenogareHu cy y HanomeHu 3.

Ha pgaH notnucuBamwa KOHCONMAOBAHUX (PUHAHCUjCKMX M3BeLUTaja, LeHa cupose HadTe y ogHOCy Ha
ueHy Ha gaH 31. geuembpa 2023. roguHe nopacna je ca 77,585 YC[/66n Ha 83,985 YCL/66n.
PykoBoOCTBO npaTu cuTyauujy Ha TPXULLTY M Mpunpema pasnuuute cueHapuje y OQHOCY Ha CBakKy
3HayajHy NPOMeHY LieHe HadTe.
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2.2, OcHoBe 3a npunpemy

MpunoxeHn KOHcONMAOBaHW (UHAHCWJCKM N3BELUTAjN cacTaBibeHM Cy NO NPUHLUUMY UCTOPM]CKOr TPOLLKa
ocum 3a ofpeheHa duHaHcujcka cpeactBa u obaBese Kao UM WHBECTULIMOHE HEKPeTHUHe Koje cy
oamepeHe no dep BpeaHOCTW.

2.3. MN3BewTaBake 0 cerMmeHTMMa

O NoCnoBHMM CerMeHTMMa u3BeluTaBa Ce Ha HayuH Koju je gocrnefaH MHTEPHOM M3BelUTaBaky 3a
notpebe MasHor goHocuoua oanyka (,[A0*). OO, koju je ogroBopaH 3a anokauujy pecypca u oueHy
nepdopMaHc onepaTtuBHUX cermeHaTta, YmHe Oabop aupektopa u CaseTopgaBHu ofbop eHepanHor
avpekTopa. [maBHM MHAMKATOP 3a oueHy nepdopmaHcu onepatuBHux cermeHaTa je EBITDA koja ce Ha
perynapHoj 6asu nogHocu OO. MNMogaum o umoBuHM 1 obaBe3ama cermeHata ce He nogHoce IO Ha
perynapHoj 6a3u.

24, MpepavyyHaBawe cTpaHUX BanyTta
(@)  @yHkyuoHanHa u sanyma rnpukasusara

BunaHcHe cTaBke 3aBUCHWX pApywTaBa [pyne koje Cy YyKIbydeHe Yy KOHconuaoBaHe uHaHcujcke
nsBelTaje ce BpefdHyjy kopuwheweM BanyTe npuMapHOr eKOHOMCKOP OKpyXeha y Kojuma ApyliTsa
nocnyjy (,pyHkunmoHanHa Banyta“). KoHconungoBaHu puHaHCWMjCKM u3BelTaju Cy MpPe3eHTOBaHu Yy
avHapuma (,PCL”), koju npeacTtaerba yHKUMOHaNHy BanyTy [pylwTea 1 npeseHTaumMoHry Banyty pyne.

(6)  TpaHcakyuje u cmarba

TpaHcakumje y cTpaHoj BanyTM ce npepadvyHaBajy y (YHKUMOHaAnHy BanyTy MNPYMEHOM OEBU3HWUX
KypceBa Baxehux Ha faH TpaHcakuuwje wnv Ha JaH npoueHe BpegHOCTW ako Cy CTaBKe MOHOBO
ogmepaBaHe. [1031MTUBHE M HeraTMBHE KypCHe pasnuke HacTane U3 uamMmpersa TakBMX TpaHcakuuja u 13
npepavyHa MOHETapHuMX cpeacTaBa M obaBe3a M3paXeHWX Yy CTpaHWM BanyTama Ha Kpajy nepuoaa,
NPU3Hajy ce y KOHCONMOOBaHOM YKYMHOM pe3ynTary.

Mo3nTnBHE M HeraTMBHE KypCHe pasnuke Koje HacTajy No OCHOBY KpeauTa W roTOBMHE W FOTOBUHCKUX
eKBMBaneHata M OCTanux MOHETapHMX cpeAcTaBa M obaBe3a npuvkasyjy ce y KOHCONWAOBaHOM
M3BeLUTajy O YKYNHOM pe3ynTaTy Y OKBUpY noauumje ,HeTo nobutak/rybutak Ha KypcHMM pasnukama’“.

(8) Hpywmea pyne

®uHaHcujcka nosuumja n pesynTtaT CBMX gpywTtasa [pyne yuvja je pyHKUMOHanNHa BanyTa pasnuyunta og
npeseHTauuoHe BanyTte ['pyne npepadyHaTtu cy Ha cnegehu HauumH:
l. CpepacTea 1 obaBe3e npepayyHaTu Cy y AMHAPCKY NPOTUBBPEAHOCT Mo AEBU3HOM Kypcy Ha
OaH nsBeLuTaBam3a;
I. Mpuxoam n pacxoam npepadyHaTv cy y AvHape no cpeakweM kypcy. CBe Hactane KypcHe
pa3nuke npenosHaTte cy kao nocebHe cTaBke kanuTana nckasaHe y oksupy Pesepsu.

2.5. MpuHUunu KoHconuaaumje

KoHconuaoBaHn MHaHCUCKM M3BELLTAjU YKIbYYyjy padyHe 3aBUCHMX ApyliTasa Yy kojuma [pyna nma
koHTpony. KoHTpona noppasymeBa W3NOXEHOCT Wnu nNpaBo Ha BapujabunHe npuHoce M cnocobHoCT
yTvuaja Ha Te NpuHOCe KPo3 KOHTpony Hag ydvewhemM. WHBeCTUTOP Mma KOHTpony Hapg ydewhem kaga
“uma npaso koje My omoryhasa ga ynpasrba peneBaHTHUM akTMBHOCTMMA, OOHOCHO aKTMBHOCTMMA Koje
3HaYyajHO yTWYy Ha npuHOce of ynaraka. VIHBecTUTop je M3noXkeH unuv Mma npaBo Ha BapujaburHe
npuHOCE U3 MHBECTMpaka Kafga UHBECTUTOPOBU MPUHOCK MOTY Aa Bapupajy y 3aBUCHOCTU of pesynTara
ynarawa. PUHaHCWjCKM U3BEeLUTaju 3aBUCHUX OpYyLUTaBa Cy YKIbYYEHW Yy KOHCONuaoBaHe (hUHaHCujcke
n3sewlTaje pyne od AaHa Kaja je KOHTpona cTeyeHa o AaHa Kaja oHa npecTaje.



HWUC lMNpyna

HanomeHe y3 koHconuaoBaHe chuHaHCUjCKe u3BellTaje 3a roAuHyY Koja ce 3aBpLuvna gaHa 31.
Aeuemb6pa 2023. roauHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyezaduje Ha3Ha4yeHo)

Mpu ctuuawy koHTpone, Mpyna yauma y o63up noTeHumjanHo 3HadvajHa rrmacayka npasa. Ynarawa y
eHTuTeTe koje [pyna He KOHTponwuwe, anu Yy KojuMa MMa 3HadajaH yTuuaj Hag onepaTtuBHUM W
(MHaHCKjCKMM MonuTMKama BpedHyjy ce no Metoau yaena, ocum 3a yyewha Koja 3agoBorbaBajy
KpuTepujyme 3ajedHMYKOr MocrioBaka, Koje ce BpefHyje Ha 6asu ydewha [pyne y cpeactsuma,
obaBes3ama, TPOLUKOBMMA U NpuxoavMa HacTanvMm y 3ajeqHuM4koM nocrnoBawy. CBa ocTana ynarawa cy
knacudukoBaHa Kao ynarara koja ce gpxxe Ao gocneha unu kao pacnonoxusa 3a npoaajy.

(@)  BajedHuuka nocrnosarba u 3ajeGHUYKU rodyxeamu

3ajegHn4Ko MocroBake je 3ajedHUYKM apaHXMaH rge nuua koja 3ajedHUYKM KOHTPOMuWLY NocroBak-e
“Majy npaBo Ha cpefcTea 1 obaBese npou3allne U3 apaHxmaHa.

3ajegHnykn nogyxear je 3ajeQHVMYKM apaHXMaH rae nuua Koja 3ajeQHUYKkM KOHTponuwy noayxsaT uvajy
npaBo Ha HETO cpeAcTBa apaHXxXMaHa.

'noe ce Npyna jaBrea kao onepaTop Y 3aje4HNYKOM MOoCroBaky, Y BUCUHK cBOr ydelha, Mpyna npusHaje:
- CBOja cpefcTBa, yKIby4yjyhu 1 yyewhe y cpeacTBMMa Koja ce 3ajeJHUYKN KOHTPOmuLLY,
- cBoje obaBe3se, ykibyyyjyhu n ydewhe y 3ajegHuukn Hactanum obasesama,
- CBOje NpuxoAe oA npofaje csor yyelwha y pedyntaTnMma HacTanMm 13 3ajeHU4Kor nocrnoBam-a,
- CBOj Aeo npuxofa of npoaaje pesyntara 3aje4HUYKor NocroBarka u
- CBOje TpowKoBe, YKrbydyjyhn n cBoje ydeluhe y 3ajeaHNYKN HacTannm TPoLLKOBUMA.

LTto ce Tnye 3ajegHUYKMX apaHxmaHa, rae 'pyna yyecTByje y 3ajedHUYKOM nogyxearty, [[pyna npusHaje
cBoje yyelhe y 3ajegHVYKOM nodyxBaTy kao nnacmaH n obpavyHaBa ra npUMeHoOM meToAe yaena.

(6) EnumuHayuja mpaHcakuyuja npu KoHconudauyuju

MHTepkomnaHujcka canpa u TpaHcakuuje, Kao M BUNo Koju HepeanusoBaHW MPWXOAM M pacxoau no
OCHOBY TpaHcakumja YyHyTap [pyne, cy enuMuHMCaHe nNPUINKOM npunpeme KOHCOMUAOBAHUX
duHaHcuKjcknx un3BewTaja. HepeanusoBaHuM [obuum MO OCHOBY TpaHcakuuja ca WHBecTMuuMjama
obpavyHaTUX MeTOAOM yAena, Cy enMMUHWCAHU Ha padyH WHBecTuuMje, y BUCMHWM yyewha [pyne.
HepeanusoBaHu rydbuum enMMMHNULLY Ce Ha UCTU Ha4yMH Kao U Hepeanu3oBaHu Aobuun, anu camo y mepu
Aa He nocToju nHankatop obesspefhemsa.

(8)  Yuewha 6e3 npasa koHmMporse

Yyewnhe y 3aBucHuM npegysehunma pyne Yunju BracHUUM HUCY YnaHoBwu ['pyne cy npukasaHu ogBOjeHo Y
kanuTtany y KoHconuooBaHOM wu3BewlTajy O UHaHCUjCKOj nosuuuju. M3HOCKM KOHcomnuaoBaHe HeTo
[0BUTK Koja ce 0QHOCKM Ha MaTUYHO APYLUTBO U KOMMNaHuje ca yvewhem 6e3 npaBa KOHTPOMe npukasaHu
cy y KoHconnaoBaHoM mM3BeLUTajy O YKynHOM pe3yntaty. Yuyewhe 6e3 npaBa KOHTpone BpedHyje ce no
dep BpPefHOCTM MMM Ha OCHOBY NporopumoHanHor yyewha cTtevyeHux cpeactasa. 3a cBakKy MOCNOBHY
kombuHauwujy ogpefyje ce NnpuHLMN BpeaHOBaka nocebHo.

(r) Ynaearba y npudpyxeHe eHmumeme

MpugpyxeHo NpaBHO NUUe je MpaBHO NuUe Had KOjUM WHBECTUTOP MMa 3HavajaH yTuuaj. 3HavajaH
yTVuaj je Moh yyecTBoBaHa y AOHOLWEHY offlyka 0 PUHAHCKJCKOj 1 NOCITOBHOj NOMUTULM NpaBHOr nuua,
anun He M KOHTPOMY WNW yApYXeHy KOHTPOny Hag TUM nonuTukama. Ynarawa y npuapyxeHa npasHa
nviua padyHoOBOACTBEHO ce obyxBaTajy kopuwheweM MeToda ygena v MHWUMjanHoO ce npuaHajy no
HabaBHOj BpegHocTW. 1o mpumeHu metoga ygena, Ipyna npouemwyje Kaga je HeONXOAHO W3BPLUMUTU
obes3Bpehere CBoOr ynaraka y NpUMAPYXKEHO npaBHO nuue. Ha cBaku gatym usBewTaBawa, [pyna
npouekyje Aa nun noctoje o6jekTMBHM AoKasn Aa Cy ynaraka y npuapyxeHa npasHa nuua obesspeheHa.
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2.6. MocnoBHe koMGUHaumje

Mpyna padyHoBOACTBEHO oOOyxBaTa MOCHOBHe KoMbOuHauuje y cknagy ca MC®U 3 TlocnosHe
kombuHauuje. pyna npumeryje MeTod CTuUawa 3a payvyHOBOACTBEHO obOyxBaTawe MOCMOBHE
koMbuHauwmje. lpeHeceHa HakHaga y MOCMOBHO] KOMOWHauUMjM jecTe cyma chep BpeOHOCTUM MnpeHeTe
MMOBMHE Ha AaTyM cTuuaka, obaBe3a koje je HanpasBuo cTuuanal GMBLLUMM BRacHUUMMa CTeyveHor
eHTMTEeTa M yyewha y kanuTany Koja je emMuTtoBao cTuuanay M npusHaTor ryasBuna unu gobutaka o
noBorbHe KynoBuHe. [lpeHeceHa HakHaga Ykibydyje dep BpeaHOCT cpeactBa U obaBesa Koju
pe3ynTupajy o4 cnopasyma O noTeHuujanHoj HakHaau. NpenosHaTtribmMBa cTedeHa uMoBmnHa 1 obasese y
MOCMOBHOj KOMOUHALMjU Ce MHULKMjanHo ogMepaBajy no dep BpeAHOCTU Ha AaTyM cTuuara. TpOoLUKOBU
CTULaka ce NpusHajy kao pacxoam nepuoga y Kojuma cy v HacTanu.

2.7. NynBun

lN'yaeun ce ogmepaBa oAy3nMaH-eM HETO MMOBUHE CTEYEHOr eHTUTeTa oA 36upa npeHeceHe HakHage 3a
cTuuawe, M3Hoca ydewha 6e3 npaBa KOHTpPONE y CTEYEHOM EHTUTETY M dep BpeaHOCTU Ha AaTyMm
CTULaka CTMLAOoYeBOr MPeTXOAHO ApxaHor yyewha y kanuTtany cTeyeHor eHtuteTa. buno koju
HeraTMBHW U3HOC (,NOBOSbHa KynoBWHA®) ce MpusHaje y yKynHOM pesynTtaTy, HakoH wTo PykoBoAcTBO
Mpyne unaeHTUdUKYje CBY CTeYeHy MMOBWMHY M CBe npey3eTe W noTeHuujanHe obasese U nposepu
NCNPaBHOCT HUXOBOT BPeJHOBaHa.

lMpeHeceHa HakHaga 3a cCTuLake He YKibydyje M3HOCEe Be3aHe 3a M3MMpewe TpaHcakuuja koje cy
HacTane npe nocrnoBHe kombuHauuje. OBM U3HOCU Ce YrMaBHOM MNPU3HAjy Y YKYNHOM pesynTary.
TpaHcakuMOHW TPOLLKOBM KOjU HacTajy y Be3n MnocrnoBHe KombuHauuje npusHajy ce Kao pacxof Yy
nepvoanma y Kojuma Hacrtajy.

2.8. ®PUHAHCUjCKN UHCTPYMEHTH
(@) KmyyHu mepmuHu

®ep BpedHOCT je ueHa Koja 6u 6una HannaheHa 3a NpoAajy MMOBUHE, OAHOCHO nnaheHa 3a npeHoc
obaBe3e y pegoBHOj TpaHCakuuju n3Mehy ydecHuka Ha TPXUWITY Ha OaTyM ogMepaBawa. Hajoorbu
Aokas cep BpeOHOCTU je LieHa Ha aKTUBHOM TPXMULUTY. AKTUBHO TPXULLTE je OHO TPXWULWITEe Ha KoMe ce
TpaHcakuuje ca MMOBMHOM M obaBe3ama ofBWjajy [OBOSbHO 4ecTo M y obumy Koju 06e3behyje
nHdopmMmaumje o ueHama Ha KOHTUHYMpPaHOj OCHOBM.

dep BPeAHOCT (UMHAHCUCKUX MHCTPYMEHaTa Kojuma ce Tpryje Ha akTUBHUM TPXWULWTMMa ce oaMepasa
Kao NMPouM3BO/ KOTMPaHe LieHe 3a MojeanHy UMOBMHY unu obasesy 1 6poja MHCTPyMeHaTa Koje cybjekat
noceayje.

TexHuke npoueHe BPeOHOCTW, Kao LWTO CYy MOAENU AWUCKOHTOBAHOI HOBYAHOI TOKa WnM Mogenu
3aCHOBaHM Ha HedaBHWM TpaHcakumjama wu3amehy HesaBWCHUX CTpaHa WM Ha pasmaTpamy
duHaHCKjckMX nopaTaka cybjekTta y Koju ce WHBEeCTMpa, KOpUCTe ce 3a ogmepaBare dep BpeaHOCTU
oapeheHnx NHaHCUjCKUX MHCTPYMEHaTa 3a Koje HWCY OOCTYrNHe ekcTepHe uHdopmauuje O TPXKULLHUM
ueHama.

Tpowkosu mpaHcaKkyuje Cy WHKpEMEeHTanHW TPOLUKOBU KOjU Ce AMPEKTHO MOry npunucaTi cTuuamy,
nsgaBakwy UNu otyhewy UHAHCKCKOr MHCTPYMeHTa. VIHKpeMeHTanHu Tpolwak je Tpowak Koju He 6u
HacTao Ja ce TpaHcakumja Huje gecuna.

Amopmu3oeaHu mpowak jecte U3HOC y KoMe je (PUHAHCWJCKN MHCTPYMEHT BMO mMpusHaT nNpu NoYETHOM
npusHaBawy, ymaweH 3a 6uno koje oTnnarte rnaBHuue, nnyc obpayyHata kamarta, a y cnydvajy
drHaHCKjCKNX CpeAcTaBa, yMareH 1 3a Buno Koja pesepBucama 3a o4eknBaHe KpeauTHe rybutke.
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(6) Knacugpukayuja u oOmepaeame
"pyna knacudukyje cBoja puHaHcHjcka cpeacTea y criefehe kateropuje ogmepapama:

- OHa KOja ce HakHagHo oagmepaBajy npema dep BpegHoCcTu (6uno Kpo3 octanu yKynHu pesynrat
nnm Kpo3 bunaHc ycnexa) u
- OHa Koja ce ogMepaBajy npema aMopTM30BaHOM TPOLLIKY.

Knacudmkauwnja 3aBucu o nocnoeBHor mogena cybjekrta 3a ynpaBrbawe PUHaAHCUjCKUM cpeacTBuMa u
YroBOPEHUX yCNoBa HOBYaHUX TOKOBA.

Peknacudukaumja prHaHCHjckUX MHCTpyMeHaTa ce BpLUM caMo OHAa kafa Aohe Jo NpoMeHe NOCrOBHOM
MoAena 3a ynpasrbarwe nopTdonujoM y uenuHun. Peknacudukaumja nma npocnekTnBHU edpekart v BpLUn
ce o4 mo4veTka NpBOr M3BeLLTajHOr Nepnoaa HakoH NPOMEHE NMOCOBHOI Moerna. [pyLTBO H1je MeHarno
CBOj MOCNOBHM MOAen HW y Tekyhem HW y ynopegHoOM nepuoy, T€ HUCY BpLUEHE HUKaKBe
peknacudukaumje.

Mpu noyeTHOM NpusHasawy, 'pyna oamepaBa HUHAHCU]CKO CPEACTBO Npema HeroBoj ep BpeaHocTy,
koja je, y cnyyajy douHaHCWjckMx cpeacTaBa Koja ce He ogmepaBajy no dep BpeaHOCTU Kpo3 GunaHc
ycnexa, ysehaHa 3a TpaHCakumoOHe TPOLUKOBE KOju Ce AMPEKTHO MpUMNUCYjy cTuuakwy (HUHAHCKjCKMX
cpeacTtasa. TpaHCaKLMOHM TPOLLKOBU (PMHAHCKjCKMX cpeacTaBa koja ce ogmepasajy no ep BpegaHoOCTH
Kpo3 OunaHc ycnexa npukasyjy ce kao pacxogu nepuoga y 6unaHcy ycnexa. HakoH nodeTHor
npusHaBakba, pe3epBucame 3a OYeKknBaHe KpeauTHe rybuTke mpusHaje ce 3a uHaHCujcka cpefcTBa
Koja ce opMepaBajy MO amMOpTM3OBaHOM TPOLUKY M ynarawa Yy OYXHUYKE WHCTPYMEHTE Koju ce
ogmepaBajy no dep BpeQHOCTM KPO3 OCTanu yKyrnHu pesyntaT y3pokoBajyhu HenocpeaHu rybuTak.

LyxXHuU4KkU uHcmpymeHmu

HakHagHo oomepaBatbe AYXHUUKMX MHCTPYMeHTa [pyne 3aBucy of NOCMOBHOr MoZerna 3a ynpaBrbake
VMMOBUHOM U KapakTepucTUKa HOBYAHOT TOKa MMOBUHE.

MocnoBHW Mofen odpakaBa HauuH Ha Koju pyna ynpaerba MMOBUHOM Y LMIbY reHepucarma HOBYaHUX
TOKOBa, OAHOCHO Aa nu je uurb [pyne: (i) caMo Npukynrbake YroBOPeHNX HOBYaHMX TOKOBA U3 UMOBUHE
(,ap>Xare pagu NpuKynibaka YroBOPEHWX HOBYAHWX TOKoBa“) mnu (i) NpUKyNibawke Kako YroBOPEHWX
HOBYaHUX TOKOBA, Tako W HOBYAHMX TOKOBA KOjU Cy HacTanu MpoAajoM WMMOBUHE (,ApXakwe paaun
NpUKynibaka YroBOPEHUX HOBYAHWX TOKOBA M HOBYaHWX TOKOBA of npoaaje”) unm, ykonuko Hu (i) Hu (ii)
Huje cnyyaj, pmHaHcKjcka cpeacTea ce knacuduKyjy kao Aeo ,Apyror‘ NnocrnoBHOr Mogerna u ogMmepasajy
ce npema dep BpeaHOCTH Kpo3 bunaHc ycnexa.

dakTopu koje pyna pasmaTtpa npunukoMm ofpehuBara MOCMOBHOr Mofenla obyxsaTajy CBpXY W
CTPYKTYpPY nopTdonuja, NPeTX0AHO UCKYCTBO O HauuHy HamnnaTte HOBYaHUX TOKOBa NpeaMeTHE MMOBWHE,
Ha4YMH MNpoLeHe W ynpaBrbaka pPU3MLIMMA, Kao U Ha4dMH Ha Koju ce MpaTu U3BpLUeHe M ydYuMHaK gaTor
cpeacTea.

Y cnyyajy Kaga nOCroBHW MoAen nodpasymeBa ApXake WMOBWMHE paau NPUKynibakba YroBOPEHWX
HOBYaHUX TOKOBa UMK ApKake pagn Npukynsbaka yroBOpeHUX HOBYaHUX TOKOBa M HOBYaHWX TOKOBA Of
npogaje, 'pyna npouewyje Aa NM HOBYaAHW TOKOBW MpeAcTaBrbajy MCKIbydynMBo nnahakwe rnasHULE U
kamaTe. lMpunmkom ose npoueHe, 'pyna pasmaTpa ga Nu cy YyroBOpeHW HOBYaHW TOKOBM Yy ckrnagy ca
OCHOBHMM KPEeAUTHMM YCMOBMMA, OOHOCHO Aa KamaTta camo obyxBaTa HakHady 3a KpeguTHU PU3UK,
BPEMEHCKY BpPedHOCT HOBUA, ApYyre OCHOBHE pU3UKe KpeguTupawa u Mapxy. lMpoueHa unckibydmsor
nnaharwa rnaBHvLE WU KamaTte BPLUX Ce NpU NOYETHOM MNpPU3HaBaky MMOBUHE U HakHagHO ce He BpLIn
NMOHOBHa MpoLeHa.
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'pyna knacudukyje ceoje OyXHUYKEe NHCTPYMEHTE Y TpU KaTeropuje ogmepasama:

e AMoOpTM30BaHM Tpolwak: MMoBMHA KOja ce ApXW paau MNpUKynibaka YroBOPEHWX HOBYAHMX
TOKOBa, Npu YEeMY TU HOBYAHM TOKOBW NpeacTaBIbajy UCKIbyYMBO nnahake rmaBHuLE U KamaTe,
ofMepaBsa ce No aMopTU3oBaHOM TpoLKy. Npuxoa of kamaTe of 0BMX (DUHAHCUCKMX CpeacTaBa
je npusHaTt kao uHaHcKjckn npuxod kopuctehn metony edekTMBHe kamaTHe ctone. buno koju
nobuTak unu rybutak HacTao ycrnefd npecrtaHka npusHaBaka ce NpusHaje OMPEKTHO y BunaHcy
ycnexa v npefcraBrba octane aobutke/(rybutke) 3ajegHoO ca MNO3UTUBHUM WM HEraTUBHUM
KypCcHMM pasnukama. 'ybrum no ocCHOBY ymakeHa BPeAHOCTU ce npukasyjy 3acebHo.

e ®dep BpedHOCT KPO3 OcCTanu YKynHu pesyntaTt: IMOBMHA Koja ce OpXu pagu MpuKynibaka
YroBOPEHNX HOBYaHUX TOKOBa M npopaje duHaHCUjCKMX cpeacTaBa, Npu Yemy HOBYaHW TOKOBU
MMOBVHEe npeAcTaBibajy MCKbYYMBO nnahawe rnasBHWLEe M KamaTe, oAMepaBa ce no dep
BPEAHOCTM KPO3 OCTanu YKynHu pedyntaTt. [IpoMeHe y KibUroBoACTBEHO] BPEAHOCTM Ce NPU3Hajy
KPO3 oOCTanu yKynHW pesyntaT, OCuM MpusHaBawa pobutaka u rybutaka no OCHOBY
obesBpehera, npuxoda o4 KamaTa W MO3UTUBHUX W HeraTMBHUX KYPCHUX pasnuka, Koju ce
npusHajy kpo3 GunaHc ycnexa. [Npunukom npectaHka npusHaBamwa PUHAHCUCKOr CPeacTBa,
KymynaTvBHW gobutak unu rybutak, Koju je npeTxoAHO NpusHaT Kpo3 ocTanu YKynHW pesynTar,
peknacudgukyje ce u3 kanutana y pfobuTak wunu rybutak M npu3Haje ce Kao ocTanu
pobutak/(rybutak). MNMpmxog no ocHOBYy kamaTa Ha oBa (hMHaHCHjcka CpeacTBa ce MpusHaje y
OKBUPY PMHAHCUKjCKUX Npuxoaa, a oaMepaBa MeToAoM edeKkTUBHe kamaTHe cTone. No3nTrBHeE 1
HeraTMBHe KypCHe pasfnuke uckasyjy ce Kpo3 octanu gobutak/(ryburtak), AOK ce TPOLUKOBW MO
OCHOBY yMah-eHa BpeAHOCTM Npukasyjy 3acebHo.

e dep BpeaHOCT Kpo3 bunaHc ycnexa: VIMoBuHa koja He ucnykaBa YCroB 3a NpusHaBake npema
amMopTU30BaHOM TPOLUKY unu dep BpeAHOCTU WCKasaHOj KpOo3 ocTanu YKynHW pesynTtaTt
ogmepaBsa ce npema dep BpedHOCTU Ucka3aHoj kpo3 bunaHc ycnexa. [jobutak unu ryéurtak og
OYKHUYKOr ynarawa Koje ce HakHafAHO oamepasa npema dep BpefHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa
npusHaje ce y OunaHcy ycnexa W npeacTtaBiba y HETO BPEAHOCTW Yy OKBUPY OCTanmx
pobutaka/(rybutaka) y nepmogy y KomMme cy HacTanwu.

FoTOBMHa U rOTOBUHCKU eKBMBaneHTU. [0TOBMHA M FOTOBWMHCKMA €KBMBaneHTn obyxBaTajy HOBYaHa
cpeactea y 6narajHu, genosute kop GaHaka no Bufiewy, M ocTana KpaTKOpoyHa BWCOKO NUKBUAHA
ynarawa ca gocnehem go Tpu meceua UM Mare. [0TOBMHa M FOTOBMHCKU EKBMBANEHTU KibWXKe ce No
amMopTU30BaHOM TPOLLKY U3 pasnora wTo: (i) ApXe ce pagn Npukynsbaka YroBOPEeHNX HOBYaHUX TOKOBA,
npu 4Yemy TV HOBYaHM TOKOBW MpeAcTaBrbajy MUCKIbydMBO nnahake rnasHuue n kamate u (i) Hucy
nckasaHu npema cep BpeAHOCTM kpo3 BunaHc ycnexa. CBojcTBa A03BOIbEHa WCKIbYYMBO 3aKOHOM
Hemajy yTuuaja Ha NpoueHy Nckiby4mnBor nnahaka kamaTe M rmaBHuLE, OCUM YKONMKO HUCY obyxBaheHa
YrOoBOPHUM YCMOBMMA, Tako Aa ce Ta CBOjCTBa MPUMEYjy YaK M YKONMKO HakHagHo aofe o u3MeHa y
3aKOHY.

MoTtpaxuBawa o4 Kynaua M ocTana noTpaxusawa. [loTpaxuBawa o0 Kynaua MW ocTana
noTpaxueawa MNOYETHO ce npu3Hajy npema dep BPeAHOCTM W HakHagHO ce uckasyjy npema
amMopTn30BaHOM TPOLLKY, kopuctehu metoay edbekTMBHE KamaTHe CTorne, ymarweHa 3a pesepBucara 3a
yMarere BpeaHocTu. MNoTpaxusarwa of Kynaua npeactaBrbajy M3HOCE Koje Kynuu Ayryjy 3a npogate
npoussoae 1 poby Mnu nNpyxeHe ycnyre y peAOBHOM TOKY MOCMoOBama. YKONUKO Ce Hannarta odekyje y
POKYy 04 roavHy AaHa unu kpahe (Unu y ToKy pedoBHOr OnepaTUBHON LMKIyca NocroBaka, YKONIMKO OH
Tpaje gyxe), knacudukyjy ce kao Tekyha cpegctBa. Y CynpoTHOM, Knacudukyjy ce kao cTanHa
cpefcrtea.

Mo3ajmuue. [losajmuiue ce noYeTHO npusHajy npema dep BPeOHOCTW, YMaweHO] 3a HacTane

TpaHCaKLUMOHe TPOLUKOBE, M HaKHagHO Ce Wckasyjy npema amMOpTUM30BaHOM TPOLLKY, Kopulhewem
MeTofe epeKT1BHe kamaTHe cTone.
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O6aBe3e npema gob6aBrbauuma M gpyre ob6aBese. Ob6aBe3e npema AobaBrbayvMa HacTajy kaga
Apyra yroBopHa cTpaHa u3BpLM cBoje obaBe3e npema yroBopy, M MOYETHO ce Npu3Hajy npema dep
BPeAHOCTW, OOK Ce HakHagHO Wckadyjy npema amMopTM30BaHOM TPOLUKY, kopuwhewem MeToae
ecekTMBHE KamaTHe cTtone. ObaBe3e nNpema gobaBrbayvma npeacraBrbajy obasese nnahawa 3a poby
unm ycnyre koje ce HabaBrbajy og gobaBrbada y pedoBHOM TOKy nocroBawa. ObaBe3e npema
pobaBrbaumma ce knacugukyjy kao Tekyhe obasese, ykonuko nnaharbe gocnesa y poky of roguHy aaHa
WM Make (MnNM y TOKY PedoBHOr OMnepaTVMBHOr LMKIyca MocrioBaka, YKONMUKO OH Tpaje Aayxe). Y
CynpoTHOM, KrnacudmKyjy ce kao gyropoyHe obasese.

BnacHuuku UHCMpyMeHmu

lpyna HakHagHO opmepaBa CBa ynaraka Yy BIacHWYKM KanuTan no dep BpedHOCTU. YKOMMKO
pykoBoAcTBO 'pyne oanyyu ga ce ¢ep BpedHOCT Aobutka v rybuTka no OCHOBY ynaraka Yy BraCHUYKM
KanuTan rpukaxe y ocTaniom yKyrnHOM pesyntaTy, HakOH nMpecTaHka npuaHaBaha ynarawa Huje moryha
HakHagHa peknacudukaumja gobutaka n rybutaka no ocHoBy dep BpegHoBawa y GunaHcy ycnexa.
[vBuaeHne o TakBMX ynarawa W garbe ce npusHajy y GunaHcy ycrexa kao octanuv npuxof, kaga ce
ycTaHoBwM npaBo [pyne Aa npumu ucnnary.

(8) Omnuc

OTnnc duHaHCHjCKUX cpeAcTaBa ce BpLUM, Y LEenocTu unu genvMuyHo, kaga [pyna uckopuctn cee
MoryhHOCTM Hannate v 3akibyyu Aa He NoCToje pasyMHa o4yekvBawa Aa je Hannaty moryhe nsspLuuntu.
OTnuc npeacTtaerba crnyyaj NnpectaHka npusHaBawa. pyna mMoxe otnucaty oMHaHcHjcka cpeacTsa Koja
Cy ¥ parbe y npouecy npuHyaHe HanmnaTe, Tamo rge [pyna nokylwasa da Hannatu cpefctBa Koja
YroBOpHO MoTpaxyje, MefyTnm, rae He NOCTOje pa3yMHa ovekMBara aa he Hannarta 6uTn n3spLueHa.

(r)  MpusHasamse u NnpecmaHak Npu3Hasama

PepoBsHa kynoBvHa unu npogaja UHAHCWjCKMX CpeacTaBa ce npu3Haje Ha AaH TpaHcakuuje, OGHOCHO
Ha OaH kaga ce pyna obaBexe Aa u3BpLIM KyMOBMHY UK Npoaajy cpeactBa. pecTtaHak npusHaBama
duHaHCKjCKMX cpeacTaBa ce BpLIM MO UCTEKY NpaBa Ha HOBYaHe TOKOBe O (PMHaHCUCKUX cpecTaBa,
WK No NPeHocy UCTKX, Npu Yemy ['pyna NpeHocu CYLUTUHCKN CBE pU3UKE U KOPUCTY O BNaCHMLLTBA.

duHaHcujcke obaBese npecTajy da ce npusHajy kaga ce 3atBope (Tj. kaga ce obasesa yTBpheHa
YrOBOPOM M3MMPU, OTKaXKE WIIN UCTEKHE HEHO BaXKEH-E).

Pa3smeHa koja ce Bpwmn namehy pyne n beHnx npBobUTHWUX 3ajModaBaLla OY>KHUYKUM UHCTPYMEHTUMa
ca 3HayajHO pasnMuUTUM YCrNoBMMa, Kao W 3HavajHe M3MeHe YycrioBa nocTojehux uHaHcujcknx
WHCTPyMeHaTa, padyyHOBOACTBEHO ce obyxBaTa Kao rawewe npBobuTHe durHaHcujcke obaBese U
npusHaBawe HoBe (UHaHcHjcke obaBe3e. YCMNOBU Cy 3HAYajHO U3MEHEHWM YKOMMUKO Ce AMCKOHTOBaHa
cafjallka BPedHOCT HOBYaHWX TOKOBa MOA4 HOBMM YCrioBuMma, YKibydyjyhu cee nnaheHe HakHage
yMakeHe 3a npumibeHe HakHage, W AMCKOHTOBaHa NO OpUrMHanHoj edeKTUBHOj KamMaTHOj cTomnwu,
pa3nukyje Hajmawe 10% o AMCKOHTOBaHe cafallke BpPegHOCTU MNpeocTanux HOBYaHWX TOKOBa
MPOUCTEKNMX MO OCHOBY nNpBOOUTHE MHaHCKjcke obaBe3e. YKONMUKO ce pasMeHa OY>KHUYKUX
MHCTpYMeHaTa Wnu M3MeHa YycroBa TpeTupa kao ykuaawe obaBe3de, CBM TPOLUKOBM UMW HakHage
HacTanu y Be3u ca UCTUM Ce Npu3Hajy kao Aeo AobuTn unu rybutka NpunvkoMm ykuaawa. YKOMMKo ce
pa3meHa OyXHUYKUX MHCTPYMEeHaTa UM U3MeHa ycrnoBa He TpeTupa Kao ykuaawe, CBU TPOLLKOBWU MMM
HakHage HacTanu y Be3u ce WCTUM KOpWryjy capallwy BpedHOCT obaBe3e M amopTu3yjy Ce TOKOM
npeocTarnor Beka Tpajata naMereHe rHaHcujcke obasese.

NameHe obaBe3e koje HeMajy 3a nmocreauuy ykuaarwe obaBese ce payvyyHOBOACTBEHO TpeTMpajy Kao

npomMeHa npoueHe, NPUMEHOM KymyrnaTueHe ,catch-up“ MeTode, OCUM YKONMKO je eKOHOMCKa CYLUTUHA
pasnuvke y KibUroBOACTBEHVM BPeAHOCTMMA NpunmncaHa kanuTanHuM TpaHcakumjama ca BnacHuumma.
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(8) Modudpukayuja

pyna noHekan u3HOBa nperosapa, WM Ha OPYrM Ha4YnMH Mersa YroBopeHe ycrnose (UHAHCUjCKMX
cpefcTaBa. 'pyna npouewyje fa nu je nsMeHa yroBopeHmMx HoBYaHWX TOKOBa 3HauvajHa, umajyhu y suay,
namehy ocrtanor, cnegehe dakrTope: 3HavajHy NpoMeHy KamaTHe cTone wnu noborbliake ycnosa
KpeouTa, Koju y 3HATHOj Mepu yTU4y Ha KpeOuTHU pU3UK MoBe3aH ca MMOBWHOM, UMW Mak 3HavajaH
npoayxeTak poka Bpahawa 3ajMa kaga 3ajMmonpumay, Hema uHaHcHjckux noTeLukoha.

YKONUKO ce M3MeHseHM YCIoBW 3HaYajHO pasnuKkyjy, npaBa Ha HOBYaHe TOKOBEe of NPBOGUTHOr cpeacTsa
ucTndy, u Mpyna npecraje ca npuaHaBakeM NPBOBUTHUX (PUHAHCUICKUX CPeACTaBa M BPLUM NpU3HaBaHe
HOBOI cpefcTBa npema HeroBoj dep BpeAHOCTM. Buno koja pasnuka u3Mehy KHMroBOACTBEHE
BPeOHOCTV CpeacTBa uuje je npusHaBakbe MpecTano M gep BPeaHOCTUM HOBOI 3HAYajHO U3MeEHEHOr
cpeacTBa ce npusHaje y GunaHcy ycrexa, OCUM YKOMWKO Ce CYLITUHA pasfuke OAHOCU Ha KanuTanHe
TpaHcakumje ca BnacHuuuma.

(e) O6esepeheme ¢puHaHcujckux cpedcmaea

Mpyna yHanpen npouewyje ECL (oyekvBaHM KpeAuTHU rybutak) No AYKHUYKUM WMHCTPYMEHTMMa
MepeHVM MO0 amMOpTU30BaHOM TPOLLKY U dhep BPeAHOCTM Kpo3 ocTanmu pesynTtaT M MpusHaje HeTo
rybutke no ocHoBy obe3Bpefhewa Ha cBakum gaTym wusBewTaBawa. Mepewe ECL opgpaxasa: (i)
06jeKTUBHM M3HOC MoHAepucaH BepoBaTHONOM koju ce yTBphyje npoueHom oncera moryhux pesynrarta,
(ii) BpemeHcky BpegHOCT HoBUa U (iii) cBe pasyMHe n pacnonoxuese nHdopMalmje koje cy AocTynHe 6e3
HenoTpebHMX TPOLLKOBAa W Hamnopa Ha Kpajy cBakor u3seLuTajHor nepmoga a Tudy ce npoTeknux gorahaja,
Tekyhux ycnosa u npegsuheHux 6ygyhux ycnosa.

Ly>XHWYKM MHCTPYMEHTM KOju Ce Mepe No aMOpTU30BaHOM TPOLLKY U YTOBOpHa CpPeAcTBa ce rnpukasyjy y
KOHCONMUAOBAHOM U3BELUTAjy O PMHAHCUJCKO] MO3ULMjU YMatbE€HU 3a OYEKUBaHW KpeaUTHU rybutak. 3a
OYXHUYKE WHCTPYMEHTE KOjU ce Mepe no ep BPEQHOCTM KPO3 OCTanu YKYNHW pe3ynTaTt, NpoMeHe Yy
amMopTM30BaHMM TPOLLKOBMMA, YMar-eHUM 33 OYeKkMBaHW KpeauTHU ryGutak, NpusHajy ce y usseLuTajy o
YKYMHOM pesyntaTy a ocTane NnpoMeHe KHUrOBOACTBEHE BPEOHOCTM Ce MpU3Hajy y OCTaroM YKyrnHOM
pe3ynTaty kao Jo6uMUM ymareHU 3a rybuTke Mo AYXKHWYKMM WHCTPYMEHTUMa MepeHuMm no dep
BPEOHOCTU KPO3 OCTanu yKyrHu pesynTart.

- OnwTu mogen obesBpehera hUHaAHCKjCKUX CpefcTaBa - TPOCTENEHN MOoAen

Mpyna npumetrbyje TpocTeneHn mopgen obesspeferwa koju ce BGasvpa Ha nNpomMeHama y KpeauTHOM
KBanMTEeTY HaKoH MHWLMjanHor npusHaBakwa. PUHAHCK|CKN MHCTPYMEHT Koju Huje KpeautHo obesspeheH
npu MHMUMjanHoOM npusHaBamwy ce knacudukyje y CteneH 1. duHaHcujcka cpeacrsa y CteneHy 1 umajy
OYEKMBaHM KpeauTHM rybutak Koju ce Mepu no Bpe4HOCTU jeQHaKoj Aeny OYeKUBaHOr KpeauTHOr rybutka
TOKOM LIENOKYNHOI XXMBOTHOI Beka CpeAcTBa, Koju je nocneguua moryhux porahaja Heumsspluewa
obaBe3a y HapegHuUx 12 meceuun unu OO MCTeKa yroBopa, YKOMMKO je Taj nepuog kpahu (,12-mecevHu
ECL®). VYkonuko [pyna waeHTMdWKYyje 3HayajaH nopacT KpPeauTHOr pU3uKa HAaKOH WHULMjanHor
npusHaBawa, CPeACTBO Ce peknacugukyje y CTeneH 2 n HeroB o4eKkMBaHU KPeauTHU rybutak ce mepu
Ha OCHOBY OYEKMBAHOT KpeaWTHOTr rybutka TOKOM LLeNOKYMHOr XMBOTHOM BeKa TOr cpeAcTBa Tj. 40 UCTeKa
BaXxer-a yrosopa anu ysmmajyhu y ob63np ovekvmBaHe aBaHce, ako noctoje (ECL uenokynHor vBOTHOr
BEKa MHCTpPyMeHTa").

Ykonuko [pyna yTBpAM [da je UHaAHCKjCKO CpeacTBO KpeduTHOo obesBpeheHo, cpeactBo ce
peknacudukyje y CteneH 3 M HEroB OYeKMBaHM KpeguTHu rybutak ce mepu kao ECL uenokynHor
XXMBOTHOT Beka.

Kapa ce gedwuHuwe Heusspllewe obasesa y CBpXy yTBphuBaka pusuka of HacTaHKa Heu3BpLueHa
obaBesa, [pyna npumemnyje AedumHUUM)y HeusBpllerwa obaBe3a koja je gocnegHa ca geduHMLUOM
KOpUWNHEHOM 3a MHTEPHO yMpaBrbake KPEeAUTHUM PU3MKOM 3a peneBaHTaH (UHAHCU|CKU UHCTPYMEHT U
pasMaTpa kBanutaTvBHe MHAMKaTope (Ha npumep, (nHaHCKjCke KOBEHaHTe), Kaaa je TO NpuknagHo.

Y cBpXy Mepera OYeKMBaHUX KpeaUTHUX rybuTaka, npoLeHa O4eKMBaHNX HOBYAHMUX MarKOBa odpKaBa
HOBYaHe TOKOBE OYeKMBaHEe U3 Korarteparna u Opyrux UHCTpymeHaTa obesbefera kpeguta Koju cy Aeo
YroBOPHMX YCIOBa U KOju Ce He Npu3Hajy NnocebHo.
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lpyna npusHaje U3HOC OYEKMBaAHUX KPEAWUTHWMX ryGuTaka (MnuM UX yKkuza) y M3BewTajy O YKYNMHOM
pesynTaTy, kao obuTak unu ryéutak no ocHoBy obesspehemsa.

- lNojegHocTaBrbeHu npuctyn obesspehery NoTpaxveaka U NOTpaXmnBara No OCHOBY NN3UHra

pyna npuMetyje nojedHOCTaBIbEHW MPUCTYN 3a NOTPaXuBaka Of Kynaua, YroBopHa cpefctBa U
noTpaXkmBama no OCHOBY N3UHIa U Mepy pe3epBucara 3a rybuTke y M3HOCY KOju je jeiHaK OUYeKMBaHUM
KPeAUTHUM ryGuuyMa TOKOM LLeMNOKYMHOT XXMBOTHOT BEKa.

lpyna KOpUCTM MaTpuLy pesepBucarba NPUIIMKOM M3padyHaBata OYeKMBAHUX KPeOUTHUX ryéutaka no
OCHOBY MoTpakuBara of Kynaua. [pyna KopucTu UcTopujcke KpeauTHe ryGuTke (KOpuroBaHe Ha OCHOBY
Tekyhux nogjartaka Koju ce Mory youuTu kako 6u npukasanu edekte Tekyhux ycrnoBa v npegsuharba
6ynyhux ycnoea) 3a noTpaxuBara of Kyrnaua kako 6u npoueHuna 12-meceyHe OYeKMBaHe KpeauTHe
ryouTKe UNM OYEKUBaHE KpeaWUTHE ryGUTKE TOKOM LLENOKYMHOT XXUBOTHOI BEKa (OMHaHCUjCKUX CpeacTaBa,
CXO[HO TOME LUTa je NPUMEHIBUBO.

KrsuroBogctBeHa BpeHOCT CpeAcTBa ce yMamyje kopullherwem pavyHa ucrnpaBke BPegHOCTU a BUCUHA
rybutka ce npusHaje y KOHCONMAOBAHOM M3BELLTAjy O YKYNHOM pe3ynTaTy y OKBUPY NpoAajHUX, OMLWTUX 1
aAMVHUCTPaTMBHUX TPOLLKOBA.

MNy6uum no ocHoBy obesBpehera ce ykupajy Kpo3 u3BeLuTaj O YKYNmHOM pesynTaTy YKOMMKO ce M3HOC
rybutka no ocHoBy o6Ge3Bpehera CMarU a TakBO CMamehe Ce MOXe npunucaTtn gorahajy koju je
HacTao HakoH npu3HaBara obe3spehetsa.

29. 3anunxe

3anunxe ce uckasyjy No HWXKOj of LieHe KolTawa W HeTo npopajHe BpegHocTw. LleHa kowTawa ce
yTBphyje npumeHoM MeTode noHaepucaHor NpoceyHor Tpoluka. LleHa kowTawa rotoBmx npomssoga u
npon3BoAH-€ Y TOKYy 00yxBaTa TPOLLKOBE YTPOLUEHE CUPOBWHE, AMPEKTHY pajHy CHary, octane aMpekTHe
TpoOLWKOBe M npunagajyhe pexujcke TPOLLUKOBE Npou3BoAH-€ (3aCHOBaHe Ha HOpManHoOM Kopuwhewy
Npou3BoAHOr kanauuTeTa). Y LeHy KoWTaka HUCY YKIbYYeHW TPOLLKOBU NO3ajMibnBama.

HeTto npofajHa BpedHOCT je npouereHa npofajHa LeHa y yobuyajeHoM TOKy nmocrnoBaka, yMmaheHa 3a
npunagajyhe BapujabunHe TpollkoBe npoaaje.

TecTupare 06e3Bpehena 3anmxa 0QHOCHO pe3epBHMX AeroBa ycneq owTeheHOCTU unu 3actapenocTu
ce BpwwM kBapTanHo. ['ybuum ycnep obesspehera ce npusHajy Kao TPOLUKOBM Npov3BoAH-e, Npepaae u
TPOLLKOBW ocTare npogaje (HanomeHa 29).

2.10. HemartepujanHa cpeactBa
(@) Tlyodsun

l'yoBWn koju HacTaje Kpo3 MocnoBHe KOMOMHauuje YKibyyeH je y HemaTepuvjanHa ynarawa. ['yasun ce
HakHagHO BpegHyje no HabaBHOj BpeAHOCTN yMakeHoj 3a 06e3Bpeherse.

3a notpebe TecTMparwa ymarera BPeaHOCTU, ryABUN CTEYEH y NOCNOBHOj KOMBMHaLMjM pacnoaersyje
Ce Ha CBaKy o[ jeAunHuLa Koje reHepuLly roTOBUHY, OQHOCHO rpyne jeAnMHuLa Koje reHepuLLy roTOBMHY 3a
koje ce odvekyje ga he ocTBapuTU KOpPUCT Tj. NPWUMMB OF CUHEPruje Hactarne no OCHOBY MOCMOBHE
kombuHauuje. CBaka jeauHuua unu, nak, rpyna jeanHuua Ha koje ce ryaBun pacnogerbyje npegcrasiba
HajHWXM HMBO Ha KOjeM ce ryaBuI npatu 3a uHTepHe notpebe pykoBoacCTBa.

MpoBepa ymarwera BpeAHOCTW ryABun-a BpLUKN ce jedHOM roauiluke unu Yyewhe ykonuko gorafhaju mnu
M3MeH-eHe OKOMHOCTM YKaxy Ha eBeHTyanHo nocTojake yMakera BpeaHocTu. KesmroBoacTeeHa
BPeAHOCT ryaBur-a Nopeau ce ca HeroBOM HadoKHaAMBOM BpefHOLWRy Koja npeacTasBrba BpeOHOCT
Behy of BpegHoCTU y ynoTpebu u dep BpeaHOCTM cpeAcTBa yMakeHe 3a TpowkoBe npogaje. Csako
yMareHe BPeAHOCTN 0AMax ce Npu3Haje Kao TpoLlak U HakHagHo ce He ykuaa (HanomeHa 15).
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(6)  JluueHue u npasa

3acebHo cTeueHe nuueHLe nckasyjy ce no Uctopujckoj HabasHoj BpeaHoCTU. JlnueHue nmajy orpaHnyeH
BEeK Tpajaka W uckasyjy ce no HabaBHOj BPeAHOCTW YMaheHOj 3a aKyMynupaHy amopTtu3auujy.
AMopTu3aumja ce obpavyHaBa NpMMEHOM NpoMnopuUuoHanHe Metode Kako 6u ce TPOLUKOBM MULEHUM
pacnogenunu y TOKY HWXOBOI NpoLereHor Beka ynoTpebe (npocedvaH Bek ynoTpebe nuueHun je 5
rogvHa).

(8) Cogpmeep

Ospe npe cBera crnafajy Tpolkosu umnnemerTauuje (CAlM) padyHapckor copTBepa. CTeueHe nuueHLe
33 payyHapcku cogTBep kanuTanuayjy ce Yy W3HOCY TPOLUKOBA HacTanux Mo OCHOBY CTuUaka U
CTaBrbama y ynoTpeby ogHOCHOr codTBepa.

OBM TPOLLKOBY CE& aMOpPTM3Yjy TOKOM HUXOBOT NpoLeHeHOT Beka ynotpebe (ao 8 roguHa).
2.11. HekpeTHuHe, nocTpojewa u onpema

Of [aHa ocHMBaha, HEKPETHUHe, MoCTpojewsa M onpema pyne uckasyjy ce no HaGaBHO] BpeaHOCTM
yMakeHoj 3a akyMynupaHy McrpaBky Bpe4HOCTU W pesepBucaka 3a obesBpehere, raoe je notpeGHo.
HaGaBHa BpegHOCT yKIbydyje TPOLLIKOBE KOju ce MOTy AUPEKTHO Npunucatu Habasum cpeactaea.

HakHagHM TpoOLKOBM ce YKIbydyjy Yy HabaBHy BpeOHOCT cpefcTBa WM ce npusHajy kao nocebHo
CpeACTBO, YKOMMKO je NPMMEHIBbMBO, cCamo Kaga nocToju BepoBaTHoha aa he Npyna y 6yayhHocTn nmatum
€KOHOMCKY KOpUCT of TOr CpeAcTBa M aKko Ce HeroBa BPEeAHOCT MOXe MOy3fdaHo YTBPAMTW.
KiouroBoacTBeHa BPefHOCT 3aMeHeHOr cpefcTBa ce WcKwwkaBa. CBWM Apyrn TpoLwikoBwu Tekyher
oapxaBah-a TepeTe KOHCONMAOBAaHW YKYMHWU pe3yrnTaT y KOMe Cy HacTanu.

ABaHCM [aTu 3a HEeKpeTHWHe, MOCTpojea W OMnpeMy Kao W 3a CpeactBa y npunpemu ce
payyHOBOACTBEHO 0ByxBaTajy Y OKBMpY OcTane cTanHe MMOBWMHE Kao Ae0 AYropoyvHUX HEUHAHCUCKUX
noTpaXxuBama.

3eMrbULITE U YyMETHUYKA Jefla ce He amopTu3yjy. AMopTu3aumja Apyrux cpegctaBa ce obpadvyHasa
MPMMEHOM MNponopLMoHanHe MeToae kako 6y ce pacnopefuna wirxoBa HabaBHa BpeOHOCT [0 HMXOBE
pesugyarnHe BpegHOCTY TOKOM HUXOBOT MPOLIeH-EHOT BEKa Tpajama, U To:

Onwuc Bek Tpajana
Mpepaga:
"paheBuHCKM 06jeKTu 10-50
MawwuHe u onpema 2-35
MapkeTuHr n guctpubyumja:
paheBuHCkM 06jekTn 10 - 50
MalumHe 1 onpema 3-25
Ocrtarno: 3-50

PesnayanHa BpegHOCT M KOpUCHM Bek yrnoTpebe cpefcTBa ce peBuaupajy, 1 no notpe6u kopuryjy, Ha
CBaku AaTyM M3BelUTaBakba.

KisuroBoacTBeHa BpPeAHOCT cpeacTBa CBOAM Ce OAMax Ha HeroBy HaOOKHaAMBY BPEAHOCT YKOIUKO je
KHUroBOACTBEHA BPEAHOCT Beha o HeroBe npoLeHeHe HaJokHaanee BpegHOCTy.

Hobuum n ryéuum no ocHoBy oTyhera cpeacTea yTBphyjy ce kao pasnuka M3mehRy HOBYaHOr NMpunuea u
KHUrOBOACTBEHE BPEAHOCTU U UCKa3yjy Ce Yy KOHCONMMOOBAHOM YKYMHOM pe3ynTaTy Y OKBMpPY nosuuuje
'OcTtanux pacxoga, HeTo' (HanomeHa 33).

14



HWUC lMNpyna

HanomeHe y3 koHconuaoBaHe chuHaHCUjCKe u3BellTaje 3a roAuHyY Koja ce 3aBpLuvna gaHa 31.
Aeuemb6pa 2023. roauHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyezaduje Ha3Ha4yeHo)

212. UctpaxuBame 1 npouewnBakbe MUHEPaNHUX pecypca
(@) Cpedcmea 3a ucmpaxusare U rMpoyerusaHe

pyna kopuctu meTody Kanutanusauuje TPOLIKOBa YCMNELWHUX WUcTpaxuBawa (the successful efforts
method) 3a noTpebe payyHOBOACTBEHOr obyxBaTawa CpeAcTaBa 3a UCTpaxuBawe W MnpouensVBare
(MmnHepanHux pecypca).

HabaBHa BpegHOCT cpefcTaBa ykibydyje u3Hoc nnaheH 3a notpebe cTuuaksa nuueHuM 3a obaBrbakse
rnocrnosa UCTpaxwuBara 1 passoja.

CpepcTtBa 3a UCTpaxuBare 1 NpoLernBate (MUHEpPanHuX pecypca) YKibyyyjy:

e TpolkoBe nsBoherwa TonorpadCknx, reonowknxX U reonsnykux CTyamja, kao u TpOLLKOBe
cTuuaka npasa Ha MMOBKHY NoMohy koje ce n3Boae NoMeHyTe cTyauje;
TpoLukoBe nocegoBaka 1 YyBaka HeJOBPLUEHMX PECYPCa;

e HakHagy 3a npyxeHy ycnyry 6e3 o63vpa Ha pesyntaTe ucTpaxuBawa (Bottom hole
contribution);

e HakHapy 3a npyxeHy ycnyry camo y criydajy T3B. “cyBe” 6ywotuHe (Dry hole contribution) n

e TpolkoBe Gyliewa 1 onpemara OyLoTuHa.

TpoLKOBM HacTanu y npoLecy npoHanaxewa, cTuuawa U opMmupara pesepBu kanutanuayjy ce Ha
cBako HanasuwTe nocebHo. Kaga ce komepuumjanHe pesepBe MUHepanHuUX pecypca noTBpae,
KanuTanucaHu TPOLUKOBM Ce pacnoferbyjy Yy OKBUPY CTaBke MWCTpaxuBake. AKO ce KomepuujanHe
pe3epBe He MOTBpPAE, TPOLUKOBM Ce McKasdyjy kao pacxof. TpowkoBM OylwOTMHA HacTanu y CBpXY
NcTpaxumBara nexvitTa MUHepanHnx pecypca u HakHage ucnnaheHe no ocHoOBY yrosopa Koju npeasuha
HakHagdy 3a npyxeHy ycnyry 6e3 obsupa Ha pesyntate uctpaxwuBawa (Bottom hole contribution) n
yroBopa koju npegBuha HakHagy camo y cnydajy T3B. “‘cyBe” OywotuHe (Dry hole contribution)
NPMBPEMEHO Ce KanuTanuayjy Yy Ccknagy ca MeToOoM KanuTanusauuje TpOLIKOBa  YCreLwHUX
uctpaxueama (successful efforts method) n TpeTupajy kao cpefctBa HadTe M raca y OKBMpPY CTaBke
HeKpeTHWHe, NoCTpojera K onpema.

TpowkoBy mnsBohera TonorpaddCKmx, recriowKUX U reodPusmykux cTyauja, Kao M TPOLUKOBU CTULAHa
npaea Ha MMOBUHY MOMOhy Koje ce M3BOA4e MOMeHyTe CTyauje, MPUBPEMEHO Cce cMmaTtpajy cacTaBHUM
Aenom cpegcrasa HadTe M raca oK ce MUHeparnHe pe3epse He NOTBPAE, Kao M AOK ce He NoTBpAu Aa
Cy OHe KoMepLuujanHo ncnnaTtmusee.

AKo pesepBe HUCY npoHafeHe, BplK ce npoBepa obesBpehera cpeacraBa 3a UCTpaxuBarwe. AKO Cy
npoHaheHn yrre0BOOOHMLUM U aKO, HAKOH Jarbe MpolueHe Koja Moxe Ada npensuha Gyliewe gogaTtHUx
O6yHapa/bywioTuHa, noctoju BepoBaTHOha Oa ce OHM MOry MWCKOPUCTUTU Yy KOMepuujarnHe CBpXe,
TpowkoBu he HacTaBuTM fJa ce Wuckasyjy kao cpeAcTBo Hadpte M raca cBe [JOK MOCTOjU
3a40BorbaBajyhn/KoHTUHYMpaH nporpec y npoLeHn KomepuujarnHe UCnnatuBoCTU YriboBoAoHuKa. Ceu
TPOLLKOBW KOjU Ce UCKa3yjy Ha OBakaB Ha4MH Noanexy TEXHWUYKOj U KoMepumjanHoj NpoBepu, NpoBepun of,
CTpaHe pyKoBOACTBA, KA0 W MPOBEPU Aa N je OO0 A0 yMaweHa HUXOBe BPeOHOCTU, U TO Hajmare
jeaHoMm rogukee, paamn NoTBpAe Aa jow yBeK NOCTOoju Hamepa y norfneay passoja, 0OA4HOCHO Kopuwhera
notepheHe BpeaHocTW. Kaga To Huje criyyaj, TPOLUKOBU Ce OTMNUCYjY.

OcTanu TPOLWKOBM UCTPaXuBakba Ce UCKasyjy Kao pacxod Y MOMEHTY HacTaHKa.
CpeqcTBO 3a MUCTpaxuBake M MpolLieruBarbe (MUHEeparnHux pecypca) He Knacudukyje ce Bulle Kao
TakBO Kaja ce TeXHW4YKa U3BOAIbUBOCT M KOMepLUjanHa UCNnaTUBOCT eKCTpaKLmje MUHeparnHor pecypca

mory gokasaTu. Mpe peknacudukaumje cpeacTBa 3a UCTpaxuBame U NpoLekuBame BpLUK ce npoBepa
4a nu je gowrno ao obe3spehera u cBaku rybutak no ocHoBy obesBpehetra ce nckasyje.
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(6)  Tpowkosu pasgoja OCHOBHUX cpedcmasa U HemamepujaHux ynazarba

TpowkoBy pasBoja HacTajy 3a notpebe gobujaka npuctyna ytBpheHum pesepeBama U 3a notpebe
obesbehmBara cpefcTBa 3a nsBnadvere, obpagy, NpuKynrbake U cknaguTere HadTe U NPUPOAHOT
raca. TpollkoBu pa3Boja 0byxBaTajy TpoLukoBe GyLIoTUHa Koje “goHoce” yTBpheHe pe3epBe 1 TPOLLKOBE
MPOM3BOAHMX NOCTPOjeHsa.

M3pgaum 3a wusrpaghy, MHCTanauujy unuv Komnnetupakwe WHAPacTPyKTypHUX objekaTta, Kao LWTO cy
nnatcgopme, HacpToBOAM M ByLuere KOMepLMjanHo UcnnaTnemx HadTHNX ByLLIOTMHA CY KanUTanM3oBaHu Yy
OKBMPY OCHOBHWX cpefcTaea y npunpemu npema huxosoj npupogu. Kaga je passoj Ha ogpeheHom
HacpTHOM nMorby 3aBplUeH, BpWK ce npebauuBake Ha OCHOBHA CpeAcTBa HaMeseHa MPOU3BOAOHSW.
AmMopTK3auuja ce He obpadyHaBa y TOKy nepuofa pasBoja.

(B8) Cpedcmea 3a npoussodmwy Haghme u 2aca

CpepacTea 3a Npoussodrby HadTe 1 raca o6yxearajy OCHOBHa CpeACcTBa 3a UCTpakuBarLe U NPoLeHy, Kao 1
TpOLUKOBe pa3Boja, NoBe3aHe ca NPou3BOAH0M NOTBPHEHNX pe3epsy.

()  Amopmusayuja

Ha ocHoBHa cpefgcTBa/HemaTepuvjanHa ynaraka HamehneHa NpousBodrW HadTe U raca npumemsyje ce
MeToda amopTu3aumje npema Y4uuHKy. AmopTusauuja npemMa Y4YMHKY ce 3acHvMBa Ha noTBpheHuM
pe3epBaMa, a TO Cy pe3epBe HadTe, raca U octane MUHepanHe pe3epBse 3a koje ce npouemyje Aa he 6utn
HapokHaheHe n3 noctojehux cpeacrtasa, kopuctehn Tekyhe nocnosHe metode. Hadta m rac ce cmatpajy
npov3sBegeHnM y MOMeHTy Mmepewa Ha ,Custody Transfer-y unu mectuma npopaje Ha um3nasHuMm
BEHTUNUMa pesepBoapa Ha HapTHUM norbMMma.

(o) Ob6esspehere cpedcmea 3a ucmpaxugare U rpoueHy

Tect oGesBpefera cTuLaka MpaBa Ha WCTPaxvBake BPLIM Ce yBeK kada MoCToje MHAMKaTopu
obesBpeherba. Y cBpxy Tecta obesspefera, CTedeHn TPOLLKOBY MpaBa Ha UCTpaxmBare Koju cy npeameT
npoueHe rpynuly ce 3ajegHo ca noctojehum jeduMHMuama Koje reHepuwly Jobut npema reorpadpckom
nogpydjy y kome ce Hanase.

(e) Obesspehere — nomepheHa ocHogHa cpedcmea/HeMamepujanHa yrnazarkba HaMereHa
rpo38o0r-u Haghme u 2aca

3a noTepheHa ocHOBHA CpefcTBa WM HemaTtepuvjanHa ynarawa HamereHa npou3BogwW HadpTe u raca
nposepa, 4a Nu je OoWmno A0 yMaeha HMXOBEe BPegHOCTW, BpLWKM ce kaga dorahaju wunv namereHe
OKOJTHOCTU YKaXy [ia KHUroBOACTBEHA BPEAHOCT MoXada Hehe 6UTu HagokHaamBa.

lNybutak 36or obesBpehera ce NnpusHaje y BUCMHM M3HOCA 3a KOju je KHUroBOACTBEHA BPEAHOCT CpeacTaa
Beha of Hwerose HagokHaaMBe BpegHoCTW. HagokHagvBa BpefHoCT je BpeaHocT Beha of cep BpeaHOCTU
CpeAcTBa ymarbeHe 3a TPOLLUKOBE Mpofaje M BpeaHocTu y ynotpebu. 3a cBpxy npoueHe obesBpehema,
CpeacTBa Ce rpynuLly Ha HajHWKMM HMBOWMMA Ha Kojuma Mory Ja ce YTBpAe OOBOjeHW MnpenosHaTibyBeu
HOBYaHW TOKOBW.

213. Kanutanusauumja TpolkoBa no3sajmrbmBama
TpoLukoBM no3ajMrbmBaHa Koju ce HenocpeaHoO MOory MpUNUcaTh CTuuaky, U3rpagHun Unn n3paau cpeactasa
kojem je noTpebHO 3HayajHO Bpeme Aa 6y ce ocnocobuno 3a ynotpeby oaHOCHO NpoAajy (kBanmdukoBaHo

CPEeACTBO) KanuTanuayjy ce kao feo HaGaBHe BpegHoCTM Tor cpeactea. CBM OCTanmy  TPOLLKOBM
nosajMrbMBakba ce NPU3Hajy kao pacxos y Nepuoay kaga HacTaHy.
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2.14. MHBecTULIMOHE HEKPETHNHE

MHBeCTMUMOHA HEKpeTHMHA je HEeKpeTHUHa Koja ce ApXWM pagu 3apade O 3aKynHuHe unu pagu
nosehara kanutana, unu pagu n jeqHor u gpyror.

MHBecTULMOHE HEKPEeTHMHE yriaBHOM 0byxBaTajy GEH3UHCKE CTaHuLe 1 MOCoBHe 06jekTe AaTe y Hajam
Ha nepuoA AYXuW of roauHy AaHa.

MHBeCcTMLUMOHaA HeKpeTHUHa ce uckasyje no gep BpegHocTu. NpomeHe ep BpeaHOCTM ce MpU3Hajy y
KOHCONMOOBaHOM YKyMHOM pe3yntaty y oksupy Octanux npuxoga/pacxopa.

HakHagHu u3gaum ce kanuTanu3yjy camo kaga je BepoBatHo ga he Oyayhe ekoHOMCKe KOpPUCTM
noBesaHe ca TUM m3gaumma npunactu pynu n ga HabaBHa BpegHOCT MOXe MOy3faHo Aa ce U3MepM.
Ceu ocTtanu TpoOWKOBM Tekyher oppxaBakwa TepeTe TPOLWKOBE nepuoda Yy koMe HacTtaHy. Kapga
WMHBECTULIMOHY HEKPETHUHY KOPUCTU HEH BMACHUK, OHa ce peknacudukyje Ha HeKpeTHUHe, NoCTpojera n
onpeMy, U HeHa KHWUIoBOACTBEHA BPEeOHOCT Ha [OaH peknacudukaumje nocraje HeHa 3atedeHa
BpegHocCT koja he ce Hagaroe amopTu3oBaTy.

2.15. Axkumjckm kKanutan

OpylwTBO je perncTtpoBaHO kao OTBOPEHO aKuMoHapcko ApywTBo. O6uYHe akuuje ce krnacudukyjy kao
aKumMjcKku kanuTtan.

2.16. 3apapa no akuujm

pyna n3padyHaBa 1 ob6enoparyje OCHOBHY 3apagy no akumju. OcHoBHa 3apafa no akuuju obpayyHasa
ce perbekeM HeTo pAobuTtka Koju npunaga akuuoHapuma, umaouuma obuyHux akuuja [pyne,
noHAepucaHuM npoceyHMm 6pojeM 0BMYHUX akumja eMUTOBaHNX y TOKY nepuoaa.

217. Pe3epBucamwa

PesepBucara 3a o6HaBbame 1 0vyBah-e XXUBOTHE CPeAMHE U CyacKe cnopoBe ce Npu3sHajy: kaga pyna
uma noctojehy 3aKkoHCKY unu yroBopHy obaBesy koja je pe3yntaTt npowwnux gorafaja; kaga je y Behoj
Mepun BepoBaTHO Hero WTo TO Huje Aa he noamupere obasese U3nckMBaTV OANVB CpeacTasa; kada ce
n3Hoc obasese Moxe noysaaHo npoueHnTn. Pesepsucara ce He NpusHajy 3a 6yayhe nocrnosHe rybutke.

Kapa noctoju ogpehenun 6poj cnuyHmx obasesa, BepoBaTHOha ga he nogmupere obaBesa U3MCKMBATU
OANVB cpeacTaBa ce yTBphyje Ha HMBOY TUX KaTeropuja kao uenuHe. PesepBucare ce npusHaje Yak u
OHAa Kaja je Ta BepoBaTHoha y ogHocy Ha buro kojy o obaBesa y UCTOj KaTeropuju mana.

PesepBucate ce oaMepaBa Mo cafallibOj BPeaHOCTM mafatka noTpebHor 3a uamMupere obasese,
MPMMEHOM [MCKOHTHE CTomMe npe nopesa Koja ofpakaBa Tekyhy TPXKULLHY NPoLEeHy BpeAHOCTH 3a HoBal|
W pu3nke noeesaHe ca obaBe3oMm. [oBehawe pesepBucaka 360r UCTEKa BpPeMeHa ce ucKasyje Kao
TpoLUak pe3epBucarba Ha TepeT KOHCONUAoBaHor Gunaxca ycnexa.

2.18. Tekyhu n oanoxeHn nopes Ha fo6uUT

TpowkoByn mnopesa ykibydyjy Tekyhu u opnoxeHn nopes. [lopecka obaBe3a ce npusHaje y
KOHconmaoBaHOM GunaHcy ycnexa, U3y3eB WM3HOCa KOju Ce OAHOCKM Ha CTaBke AWMPEKTHO npusHate y
kanuTany, y KOM cryvajy ce n oanoxeHa nopecka obasesa npusHaje y kanutany.

Tekyhu nopes Ha 0obuTt ce obpadyHaBa Ha AaTyMm M3BelLTaBawa Ha OCHOBY Baxehe 3akOHCke nopecke
perynatue Penybnuke Cpbuje roe [pyna nocnyje u ocTtBapyje onope3uBy [obuT. PykoBOACTBO
NepvoauYHO BPLUN NPOLIEHY CTaBKW CafpXKaHUX Yy NOPECcKoj NpujaBu ca CTAHOBMLLTA OKOSIHOCTU Y KOjuma
npuMensvBa nopecka perynarusa nognexe Tymadery, W BpLUM pe3epBuUcare, ako je NpumMepeHo, Ha
OCHOBY M3HOCa 3a Koje ce oyekyje Aa he 6utn nnaheH nopeckum opraHuma.
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OpnoxeHn nopes Ha [obuT ce npusHaje kopuwhexwem meTofe obasesa, 3a NpMBPEMEHE pasnuke Koje
HacTaHy u3mehy nopecke ocHoBUUEe cpefcTaBa M obaBe3a U HMXOBUX KHMIOBOACTBEHMX M3HOCa Y
KoHconuaoBaHuM UHaHCKUjCKMM M3BellTajuma. MehyTum, ykonuko oanoxeHu nopes Ha [obwut, noj
YCMNOBOM Aa Huje padyyHOBOACTBEHO obyxBaheH, MPOMCTEKHe U3 MHULMjanHOr Npu3HaBara CpeacTBa unum
obaBe3e y HeKoj Apyroj TpaHCakuuju OCUM MOCMOBHE KOMOWHauuje koja y TPEHYTKY TpaHcakuuje He
yTU4Ye HU Ha pavyyHOBOACTBEHY HU Ha onope3nBy AOOMT unu rybutak, Taga ce oH payyHOBOACTBEHO He
obyxBara.

OpnoxeHn nopes Ha fobuT ce oaMepaBa npema MOpeckum ctonama (M 3aKoHy) Koje Cy Ha CHasu Ha
OaTyMm M3BelUTaBaka M 3a koje ce odekyje Aa he 6UTH npumerseHe y nepuody y kome he ce oanoxeHa
nopecka cpeacTBa peanvu3oBaTy U oanoxeHe nopecke obasese M3MUPUTH.

OpnoxeHo Nopecko cpeacTBO ce Mpu3Haje caMo A0 M3HOoca 3a Koju je BepoBaTHO aa he 6yayha pobut
3a onopesuvBake 6uTK pacnonoxuea u ga he ce npuBpeMeHe pasnuke N3MUPUTU Ha TePET Te JoOuTH.

2.19. Mpumara 3anocneHnx
(@) Obasese 3a neHsuje

Mpyna nma nnaH geduHncaHnx gonpuHoca 3a neHauje. Mpyna n3asaja AonpuHoce y ApXaBHe NEeH3noHe
doHaoBe Ha obaBe3Hoj ocHoBW. Kaga cy gonpuHocu ynnaheHnu, 'pyna Hema garby obaBesy nnahawa
gonpuHoca. [JonpuHOCKM ce Npu3Hajy Kao TPOLUKOBW MpuMaka 3anocreHuX OHAa kada Jdocnejy 3a
nnahawe. Buwe nnaheHn gonpnHocK ce NpusHajy kao cpeacTBo Y U3HOCY Koju je moryhe pedyHanpatu
UNn y N3HOCY 3a Koju ce cmakyje byayhe nnahawe obasesa.

(6)  [lMpumarba 3anocneHux dechuHucaHa KosiekmusHUM y2080pOM

Mpyna obGesbehyje jybunapHe Harpage, npvMara NPUIVKOM MEH3WOHWCaka M ocTana npumama y
cknagy ca KonektmsHuM yroBopoM o pagy. lpaBo Ha oBe HakHage je 0BMYHO YCnoBIbEHO OCTajakeM
3anocneHor nuua y cnyxbu Ao ctapocHe rpaHuue oapeheHe 3a neH3anoHncake 0OHOCHO [0 OCTBapena
MWHUManHoOr pagHor craxa. O4yekMBaHW TPOLLUKOBM HaBeAEeHMX HakHaja ce pasrpaHuyaBajy TOKOM
nepuvoga 3anocrnewa. AKTyapcku [o6uUM M ryduuu Koju NpoUCTUYY M3 WMCKYCTBEHMX KOopekuuja u
NMpOMeHa Yy akTyapCKMM MpeTrnocTaBkama KriWKe Ce Ha TepeT WNM Yy KOPUCT Kanutana Yy OKBUPY
n3BeLUTaja 0 YKyNmHOM OCTasnioM pesynTaTty y nepuody y kome cy Hactanu. Oe obaBese ce npoLekyjy Ha
rogulkbemM HMBOY MPUMEHOM MeToAa MpojekToBana Mo jeanHuum npasa. Cagawra BpegHocT obaBese
MO OCHOBY AedUHUCaHUX nMpuMarba yTBphyje ce OUCKOHTOBareM npouereHux Byayhnmx roToBMHCKUX
ucnnarta NpUMEHOM KamaTHMX CTomna Ha obBe3Huue W apxaBHe 3anuce Penybnuke Cpbuje koje cy
nckaszaHe y BanyTu y kojoj he obaBese 3a neHauje 6utu nnaheHe u koje umajy pok gocneha koju
npubnmxHo ogroeapa pokosuMa focneha noeesaHnx obasesa.

(8)  BoHycu 3amnocnieHux

pyna npusHaje ob6aBe3y M Tpolwak 3a OOHyce M ydelwhe y OOOUTM Ha OCHOBY OLIEHE UCMyHEHa
MOCTaBIbEHMX LUIbEBa CBaKOr 3amnocneHor. 'pyna npusHaje pesepBucame y crnyyajy yroBopeHe obaBese
WK1 aKko je U3 paHuje nNpakce NpoucTekna nsseaeHa obasesa.

Y 2020. roauHu 'pyna je 3anoyena HoBu Tporoguvwmk npouec (2021 — 2023) nporpama noactuuaja
pykoBoauoua KkoMnaHuje koju he 6uTn GasupaHy Ha OCHOBY peanu3auuje MNOCTaBIbEHUX KIbYYHUX
nHamkatopa ecukacHoctu ("KMNN") (HanomeHa 27).

2.20. Pacnopena gpuBngeHaun

Pacnopena aveuaeHam akumoHapuma pyne ce npusHaje kao oGaBesa y nepuody y KojeM Cy akumoHapu
pyne ogoGpunu aMBuaeHay.
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2.21. 3akynu

Mpyna 3akynrbyje pasnuyuTe KaHUenapujcke NpocTope, cknaguwTa, manonpogajHe objekte, onpemy u
MOTOpHa BoO3una. YroBopu 0O 3akyny Cy 06MYHO 3akIby4eHu Ha PUKCHU nepuog anu Mory umaTu onuujy
npoayxeTtka. O ycrioBuMa 3akyna ce nperosapa Ha nojeguHayHoj OCHOBU Te YroBOpWU cagpke LUMPOKY
naneTy pasnuyMTMX ycrosa.

Ceako nnahawe 3akyna je nogerbeHo nsmehy obasese u umHaHcujckor Tpoluka. PrHaHCKHjckn TpoLlak
ce Mpu3Haje y wu3BelwTajy O YKYNHOM pesynTaTy TOKOM nepuoda 3akyna MpUMEHOM KOHCTaHTHe
nepvoguyHe KamaTHe CTomne Ha npeocTtanu cango obaBesa cBakor nepuopa. [NpaBo kopuwhera
CcpeAcTaBa ce amopTu3yje TOKOM nepuofa kpaher of Beka Tpajaka WMMOBMHE WM Tpajaka 3akyna
nHeapHOM MeToAoM. YKOMMKO je rotoBo curypHo ga he Ipyna uckopuctutu MOryhHOCT KynoBuHe,
npaso kopuwherwa amopTuayje ce TOKOM Beka Tpajawa cpefcrtasa. AMopTu3aumja cpeacrtasa padyHa ce
nMHeapHOM METOOOM TOKOM MpOoLeHeHOr BeKa Tpajara Ha cnedehn HaunH:

Bek Tpajarba y roauHama

3emrbuwiTe 25

HekpeTHuHe 2-22
MocTpojersa n onpema 3-15
Bosuna 2-10

CpeqacTea n obaBese Koje MPOUCTMYY M3 3aKyrna ce MoYeTHO OaMepaBajy NpUMEHOM MeTode Cafalltbe
BpeaHocT. OGaBese No OCHOBY 3aKymna YKiby4yjy HETO cafalluky BpeaHOCT criefehux nnahaka 3akyna:

o dmkcHux nnahawa (ykby4vyjyhu n nnahata koja cy y CyluTuHU dUKCHa), ymarweHo 3a buno koje
noTpaxkusare nofactuuaja 3akyna
e BapujabunHux nnahaka 3akyna Koja cy 3acHOBaHa Ha MHAEKCY Unu cTonu
® V13HOCa Koju ce ovekyje Aa he 6uTn nnaheH of cTpaHe 3akynua y OKBMPY rapaHuuje npeocrane
BpPeaHOCTH
e V3BpLUHE LeHe onuuje KynoBMHE YKONWKO je 3akynal y pa3yMHOj Mepu curypaH pAda he
NCKOPUCTUTK Ty ONumjy, 1
e nnahaka neHana 3a npekug 3akyna, ako ycrnoBu 3akyna ykasyjy Aa he sakynau, u3sputn Ty
onuujy.
Mnahara 3akyna cy AMCKOHTOBaHa kopuliherwem kamaTHe CTone cagpkaHe y 3akyny. YKONuko Ta ctona
He MoXe OUTK yTBpheHa, KOPUCTU Ce MHKPEMEHTarnHa kamaTHa CTona 3afyXvBaka 3akynua, 0gHOCHO
cTona kojy 6u 3akynai Mopao fa nnaTy 3a no3ajMrbMBake cpeacrtaBa NnoTpebHux 3a Aobujare MMOBUHE
CNWYHe BPELHOCTM Y CIIMYHOM EKOHOMCKOM OKPYXKEHY U Ca CITMYHUM YCIOBUMA.

MpaBo kopuwhera cpeacTtaBa ogmepasa ce Ha OCHOBY TpOLUKOBa KOjVI ce CaCTOje oA cnepeher:

e 13HOCa NoYeTHOr ogMepaBara obaBesa 3a 3akyn

e 6uno kor nnahaka 3akyna M3BPLUEHOr Ha AaH WX nNpe AaTymMa noyveTka 3akyna ymaweHo 3a
6uno Koje NpuMIbeHe NOACTULIaje 3aKyny

e BWMo KOr NOYETHOr AUPEKTHOr TPOLLIKa, U

e TpoLlkKoBa Bpahawa y NPeTXOA4HO CTake.

Mnahawa Be3aHa 3a KpaTKOPOYHEe 3akyne W 3akyne cpefjcraBa Mane BpegHOCTW ce NPU3Hajy Ha
NMHeapHOj OCHOBU Kao TPOLLaK y M3BeLTajy O YKYNHOM pesynTaTty. KpaTkopoyHu 3akynu cy 3akynu ca
TpajarbeM 12 meceun nnm Mame.
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2.22. Mpu3HaBawe npuxoaa o yrosopa ca Kynuuma

'pyna npusHaje npuxod oA npofaje HadpTe, HapTHUX AepuBaTa, raca u Apyrux npomssoda u ycnyra,
Kagja v3BpLlM yroBopeHy obaBe3y W kaga ce M3BPLUM NPEHOC KOHTpore Hag pobom u ycnyrama. Kog
BehnHe yroBopa, KOHTpona Hag pobom unu ycriyrama npenasu Ha Kynua y ogapefheHoj Taukm y BpeMeHY
M HakHaga nocTaje 6e3ycnoBHa jep je camo noTpebHo aa npohe ogpeheHo BpeMe npe Hero WTo gocne
Ha Hannary.

Mpuxog ce npusHaje y M3HOCY LeHe TpaHcakuuje. LleHa TpaHcakumje npeacrtaBrba U3HOC HakHage, 3a
kojy pyna o4yekyje Aa Ma nNpaBo y 3aMeHy 3a NPEHOC KOHTpOIe Haj YroBOpeHOM poboM unu ycrnyrama
Ha Kynua, uckrbyqyjyhu nsHoce koju cy HannaheHun y ume tpehux nuua.

Mpuxopn ce mpukasyje ymaweH 3a Mope3 Ha oAdaTy BpedHoCT, akum3y, nospahaje, pabarte u nonycre
HaKoH envMUHMCara npofdaje yHytap pyne.

(@)  [lMpuxod 0d npodaje — senenpodaja

pyna npoussoau u npogaje HadTy, NeTpoxemujcke NpousBode, TEeYHW MPUPOOHM rac U eneKkTpudHy
eHeprujy Ha TpxuwTy Benenpogaje. Mpuxog oa npogaTte pobe ce npusHaje kaga [pyna npeHece
KOHTpony Haf pobom, OAHOCHO Kada je poba ncnopyyeHa Kynuy, Kynaw ctekao nyHa AuckpeLlmoHa npasa
Hap pobom M He nocToje HewcnyweHe obaBese koje MOry yTuuatu Ha npuxeaTtamwe pobe of cTpaHe
kynua. Vicnopyka ce Huje goroguna cBe Aok ce poba He MCNopyvM Ha HasHa4YeHo MecCTo, 0K Ce pU3NK
3acTtapeBarwa M rybutka He npeHece Ha BeneTproBLa, M CBe OOK WMM BeneTproeal He npuxsaTu
Npov3BOAE Y cknagy ca KynonpoAajHUM YroBOPOM, WM HEe UCTEKHY POKOBM 3a npuxeaTtake pobe, unm
Aok [pyna He 6yae nmana ob6jekTMBHe Aoka3e Aa Cy CBM KpUTepujymu 3a npuxesaTtare pobe ncnyteHu.

Mpuxogn oa npopaje ca nonycTuma ce NpuUsHajy Ha OCHOBY LieHe HaBedeHe y YroBopy, YyMakeHe 3a
npoueweHe nonycte Ha konuuuHy. pu npoueHn u oppehuBaky MonycTa, KOPUCTU Ce MPEeTXO4HO
UCKYCTBO, ynoTpebom meToae oveknBaHe BPeAHOCTU, a MPUXog ce Npu3Haje camo y Mepu Y Kojoj MocToju
BMCOKa BepoBaTHoha ga Hehe pgohwm go 3HauvajHor ykmaawa. ObaBesa no OCHOBY pedyHAauuje ce
npu3Haje 3a Oo4YekMBaHe MOoMycTe Ha KOMWYMHY MAaTuBe Kynuuma Ha OCHOBY Mpofaje peanusoBaHe Ao
Kpaja usseLUTajHOr nepuoaa.

CmaTpa ce Oa Huje npucyTaH HujedaH eneMeHT duHaHcMpara MoLTo ce Npodaja BpLW Y3 KPeaWUTHU
POK OTMMaTe y ckrnagy ca TPXKMLIHOM MpPaKCoM.

MoTpaxnBane ce npusHaje no ncrnopyum pobe, jep je TO MOMeHaT Kaga HakHaga nocTaje 6e3ycnoBHa, 1
noTtpebaH je camo NpoToK BpeMeHa Ao gocneha Ha Hannary.

(6) [lMpuxod 0d npodaje pobe — manonpodaja

pyna nocnyje npeko naHua 6eH3uHcknx nymnu. Mpuxon oa npopaje pobe ce npusHaje kaga [pyna
npoda npousBoA Kynuy. Y Manonpogaju ce obuyHo poba nnaha roToBMHOM UMW KPeOUTHOM KapTULIOM.
pyna HyAun Kynuy noAcTuuaje npesacxogHo y hopmu nporpama fojanHoOCTU KOju Cy ONMCaHu y OAerbKy

r).

(B)  [lpuxod 0d enekmpu4He eHepeauje

pyna npoaaje enekTpuyHy eHeprujy Ha KpaTkopo4yHOj U AYrOPOYHOj OCHOBW, MOA YTOBOPHWUM YCroB/MMa
koju cy onwTtenpuxeaheHn Yy €eHepreTckoj WHAYCTpUju (MPUMEHOM OGunatepanHux TEPMUHCKUX

CTaHgapam3oBaHMX onwTnx cnopasyma EBponcke denepauuje tproBaua eHeprujom (,EFET*)). Hajsehn
[eo npopjaje ce oABWja Ha TPXULLTY Ha BEMUKO 63 CTPYKTypUpaHe TProBuHe.
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Y cknapy ca yroBopeHuMM YycrnoBuMMa, YKonuko [pyna ouekyje Aa OU3NMYKM WUCMOPYYM YrOBOPEHY
KONWYNHY, NPUXOA Of eneKTPUYHe eHepruje ce Yy KOHCONMUAOBaHUM (UHAHCU]CKUM Un3BeLlTajuma
npusHaje Ha GpyTo ocHoBW. ['eHepanHo, MCNopyka enekTpuyHe eHepruje npeacTaBrba NPEHOC HW3a
pa3nuuntux gobapa Koju Cy y OCHOBU WUCTM U KOjU MMajy uctu obpasau npeHoca A0 Kynua TOKOM
BpeMeHa. CxoHO ToOMe, UCnopyka enekTpuyHe eHepruje TpeTupa ce Kao jeaHa obaBesa M3BpLUEHA KOjOj
ce goperbyje TpaHcakuuoHa ueHa. [puxoa ce npu3Haje NpMMEHOM jeQUHCTBEHe Mepe HanpeTka Ha
NaeHTUdUKOBaHY jeaNHCTBEHY 0baBe3y n3BpLLIEH-a.

() lMpoepam nojannHocmu Kynaya

pyna Hyau nporpam nojanHOCTM Y OKBMPY KOra Kynuu Cakynrbajy HarpagHe rnoeHe 3a u3BpLUeHe
KynoBuHe, YMMe OCTBapyjy NonycT Ha HapegHe KynosBuHe. [Npuxod oA HarpagHuxX MoeHa ce npusHaje
Kaja ce MOeHM UCKOPUCTE WNW Kagja WCTEKHY HaKoOH WHuuMjanHe TpaHcakuuje. LleHa TpaHcakuuwje ce
anouuvpa Ha npogaty poby u Ha HarpagHe noeHe Ha OCHOBY HUXOBE MojeAuHaYHe nNpoaajHe BpeaHOCTU.
MpusHaBamwe yroBopHe obaBese 3a HarpafgHe MOeHe BpLUM ce Yy TPeHyTKy npogaje. YroBopHe obaBese
KOje NpouCTMYy U3 Nnporpama nojanHocTy Kynaua cy npukasaHe y HanoMeHu 22.

(8) [Mpuxod 0d kamama

Mpuxopg of kKamaTe ce Npu3Haje Ha BPeMEHCKU NPOnopLMOHanHoj OCHOBM NPUMEHOM MeTofe edeKkTUBHe
KamaTHe cTone Mo OCHOBY CBUX OYXHUYKMX UHCTPyMeHaTa, OCMM OHUX WCKasaHux Mo dep BpeaHOCTM
kpo3 BunaHc ycnexa. OBa meTofa pasrpaHuyaBa, kao 4eo Npuxofa of kamate, CBe HakHage npuMmrbeHe
nsmehy yroBopHux ctpaHa, koje cy cactaBHU Aeo eheKTuBHe KamaTHe CTone, CBe ocTane npemMmuje unm
nonycre.

Mpuxop oa KamaTe Ha AYXHWYKE MHCTPYMeHTe no dep BpedHOCTN Kpo3 BunaHc ycnexa, obpayyHaT no
HOMMHaIHOj KaMaTHOj CToMnu, NpU3Haje ce kao UHAHCKjCKM Npuxoa y bunaHcy ycnexa.

MpoBu3nje Koje cy cacTaBHM Oe0 edpeKTUBHE KamaTHe cTone obyxBaTajy npoBu3nje Koje pyna npummu
WM nnaTtu y Be3n ca eMUCWUjoOM UNnu CTuuawem UHaHCKCKOr CpeAcTBa, Ha nmpuMmep nNpoBusMje 3a
npoueHy KpeauTHe cnocobHOCTW, NpoueHy W eBuaeHuunjy rapaHumja unu cpeactaBa obesbehetrsa,
nperoeapane ycroBa UHCTpyMeHTa unm 3a obpagy AoKymeHaTa TpaHcakuuje.

Mpuxon og kamate ce obpayyHaBa NMPUMEHOM edeKTUBHE KamaTHe CTone Ha OpyTo KHUrOBOACTBEHY
BpeOHoCT dhmHaHcujckor cpeactsa, ocum (i) puHaHCKHjckuxX cpeacTaBa KojumMa je KpeguTHU KBanuteT
noropwaH (CteneH 3), 3a Koje ce NpuxoA of KamaTe obpadyyHaBa NpUMeHOM edekTMBHE KaMaTHe cTone
Ha HMXOB aMOpPTM30BaHM TPOLUaK, yMaweH 3a pes3epBucarba 3a OYeKkMBaHe kpeauTHe rybutke u (ii)
KyNnibeHWX WM CTedeHux uHaHCKjckux cpeactaBa o06e3BpefeHnx Yy MOMEHTY MHWLMjanHor
npusHaBaa, Kof Kojux ce NpBobWTHA KpeaUTHO KopuroBaHa edekTMBHA kaMmaTHa CTona npuMmemnyje Ha
aMopTN30BaHU TPOLLAK.

2.23. TpolwKoBM TpaHcnopTa

TpowKoBM TpaHcnopTa KOju ce MpU3Hajy Yy KOHCONMMOOBaAHOM M3BELUTajy O YKYMHOM pes3ynrtaTy
npeacTaBrbajy TPOLLKOBE TpaHCMopTa CUMPOBE HagTe M HapTHWUX AepvBaTa Kpo3 Mpexy HadToBoaa,
TPOLLKOBE MOMOPCKOT W XeNe3HUYKOr TpaHcnopTa cMpoBe HadTe M HAadhTHUX AepuBaTa, Kao 1 cBe gpyre
TPOLLKOBE JOCTaBe Y MaHUMNynaTuBHE TPOLLKOBE.

2.24. TpowkoBu Tekyher ogpxaBara

TpowkoBy Tekyher ogpXaBara Koju He npeAcTaBrbajy 3HavajHa yrarawa Ha cpefcTBMMa Mpu3Hajy ce
kao pacxof y nepvofy kaga HacTaHy.

TpOLUKOBU NPUBPEMEHOT 3aTBapaksa NocTpojersa paan NonpaBku U NPEeBEHTUBHOT o4pXKaBaka HacTanm
y npouecy npepage HadTe NpusHajy ce Kao pacxoq y Nepuoay Kada HacTaHy.
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3. KIbYYHE PAYYHOBOAOCTBEHE MNMPOLIEHE N NPOCYHBUBAHA Y MPUMEHU
PAYYHOBOACTBEHMX NOJINTUKA

CacTaBrbate KOHCONMAOBaHUX PUHAHCUjCKKUX M3BeLLTaja y cknady ca MCOW 3axTeBa ga pyKkoBOACTBO
MPMMEHM U3BECHE KIby4yHe payyHOBOACTBEHE MPOLIEHe U NPeTNoCTaBKe Koje yTUYy Ha uckasaHe U3Hoce
cpepnctaea u obaBesa, oGenofaruBatse NoTeHUMjarIHUX cpeacTaBa U obaBesa Ha [AaH M3BeluTaBaka,
Kao M Ha BUCUHY NpMXo4a U pacxoaa y U3BeLUTajHOM nepuogay.

PykoBoACTBO KOHTMHYMpaHO peBuMaMpa MOMEHyTe npoueHe W npeTrnocTtaBke nosmBajyhm ce Ha
npeTxogHa MCKycTBa W gpyre haktope Koju ce onpaBgaHO MOy KOpUCTMTM 3a noTtpebe npoueHe
KHMroBOACTBEHE BpedHOCTH cpeacTaBa u obasesa. Kopekuuje payyHOBOACTBEHMX NpoLieHa ce NpusHajy
y nepvogy y KOMe je npoueHa peBuaMpaHa yKoNuko npomMeHa yTude camo Ha Taj nepuod, OOHOCHO Yy
nepuody Yy KOMe je W3BpLUeHa peBu3Mja U KacHujMM nepuoguma, ako cy oba norohena. [Nopen
npocyhuBamwa Koje ykrbyyyje npoueHy, PykoBoACTBO MpuMewyje U Apyre HaduHe npocyhusawa y
npouecy npuMeHe padyHOBOACTBEHWX nonutuka pyne. CTBapHW pe3yntaTn ce MOry pasnukoBaTu Of
TUX NpOLieHa YKOIIMKO ce NpUMeHe Apyradunje NpeTnocTaBke Ui OKOSTHOCTU.

Mogauwm o yTuuajy 0BUX MakpOEKOHOMCKUX hakTopa Ha rnpoueHe Koju nmajy Hajsehn ytuuaj Ha usHoce y
OBWM KOHCOMWAOBaHUM PUHAHCKCKMUM M3BeLLTajuMa 4aTh CYy HUXe.

3.1. MpoueHa pe3epBu HachTe U raca

Pesepse HadTe 1 raca ce He MOry ca M3BEeCHOLUNY NPOLEHUTN Te CY UHXEHepCKe MPoLeHe NMOMEHYTUX
pesepBu nognoxHe 6yayhum pesusmjama. Og 1. oktobpa 2020. pyna npouekyje cBoje pe3epBe HadTe
n raca y cknagy ca Cucremom ynpaerbawa HadTHUM pecypcuma (MPMC) koju je ogobpuno OpywTso
nHxewepa Hadprte, CeeTckm caseT 3a HadTy, AMEpPUYKO ydapyxewe reornora HadTe u [pywTBO
nHXerepa 3a npoueHy HadTe. MNpeTxogHo je 'pyna npouenvsana ceoje pesepse HadTe U raca y cknagy
ca nponucuma goHeTuMm og ctpaHe Komucuje 3a xapTtuje og spegHoctn CAL (CELL).

YTBpfheHe pesepsBe ce AeduHULY Kao MpouUeHeHe KOnuuMHe HadTe M raca 3a Koje reorowku u
WHXEHEPCKM MnojauM ca npuxBaTibMBOM curypHowhy nokasyjy ga he y 6yayhum roguHama 6utu
HagoKHaamBe Tj. Aa Ce MOry upneTu U3 NosHaTux nexuwTta npy noctojehuMm ekoHoOMCckum ycrnosuma. Y
nojeanHum cnyyajeeuma 6uhe notpebHa 3HavajHa HoBa ynarawa Yy AodaTtHe OywoTuHe u npateha
nocTpojetsa kako 6u ce omoryhuna npousBoawa HadTe M3 NOMeHyTMX pesepsBu. 360r mnocTojak-a
HEeM3BECHOCTW W OrpaHuveHe npupoge nogartaka Koju ce O4HOCW Ha MexullTa, npoueHe noa3eMHUX
pesepBun Cy TOKOM BpeMeHa NOAMNoXHe NpoOMeHama y ckriagy ca HOBMM pacrnonoxusmMM MHGopmaumjama.

PesepBe HadTe M raca AMPEKTHO YTMYy Ha oapeheHe M3Hoce oberiofareHe Yy KOHCOMMOOBaHUM
bMHaHCUjCKMM M3BeLTajuma, Npe CBera Ha amopTusauujy, UCLpMIbiBake 3anmMxa U OTMuC, Kao U Ha
TpowkoBe ob6esspehetsa.

AmopTusauuja cpedctaBa HaMeHEHWX Npou3BoAwM HadTe M raca nNpUMEHOM METOAE jeauHuua
NPOu3BOAHE 3a CBako HahTHO MoSbe BPLUM Ce Ha OCHOBY [oOKa3aHWUX pa3pafeHnx pe3epBu 3a TPOLLKOBE
paspafe, OAHOCHO Ha OCHOBY YKYMHUX [OKa3aHWX pPe3epBu 3a TPOLLKOBE HacTare y Be3u ca CTULareM
JokasaHux pesepsu. Ocum Tora, NpoLeteHe gokaszaHe pesepBe ce KopucTe 3a o6padyH Gyayhux Tokosa
rOTOBMHE MO OCHOBY MCTpaXkuMBaka W MpoLieHVBatba MUHEpanH1UX pecypca, Koju cryke kao nokasaterb
npw yTBphMBay Aa N je gowwno Ao obesspehera HanasuwTa.

HetarsHo obenogawmBake 0 pesepBama HadpTe u raca Huje u3BpLUeHO 063MpoM Aa cy OBM nogjauu y
cknagy ca 3akoHoM Penybnvke Cpbuje knacudukoBaHu kao ApxaBHa TajHa.

3.2, KopucTtaH Bek ynotpebe HeKpeTHUHa, NOCTpojeHwa U onpeme

PykoBoacTBO mpouemnyje KopuctaH Bek ynotpebe cpeactsa ysumajyhu y 063vp HeroB o4ekuBaHu BeEK
ynotpebe, npouereHy TEXHUYKY 3acTapenocT, pe3uayanHy BpeaHoCT, usnyky owTeheHoCT n pagHo
OKpYyXXeHe y KoMe ce cpefcTBO Hanasu. Pasnuke namehy NOMeHyTUX MpoleHa u CTBapHuUX pesyntaTa
MOry maTtepujanHO 3HayajHO Aa YTWYY Ha KHUIOBOACTBEHY BPEAHOCT HEKPeTHWHa, MocTpojera U
onpeme, kao 1 Aa Joseay A0 Kopekuuja 6yayhux ctona amopTusauuje 1 pacxoga 3a roguHy.
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YKonuko 6u ce npoueweHn kopucHu Bek ynoTpebe pasnukoBao 3a 10% oa nmpoueHe pyKoBOACTBA,
aMmopTuM3aumja 3a roguvHy 3aBpweHy Ha gaH 31. geuembpa 2023. roguHe 6una 6u Beha/mawa 3a
2.362.331 PC[] (2022: 2.407.524 PC[1).

3.3. O6e3Bpeherwe ryaBuna

lyOoBun ce Tectupa Ha obespefere roaumilse.

HapokHagmBa BpegHocT cpeactaBa wnu JIT je Beha op weroBe BpegHOCTM y ynoTpebu wn dep
BPeOHOCTM yMaheHe 3a TpolukoBe npogaje. [Npu npoueHn BpegHoCTH y ynotpebu, npouerweHn 6yayhu
HOBYaHW TOKOBM Cy OUCKOHTOBAHW Ha Cafalluky BPeaHOCT kopucTehn QUCKOHTHY CcTony npe nopesa, Koja
pednekTyje TPeHyTHE TPXMWLIHE NPOLEeHe BpEeMEHCKe BpeaHOCTM HOBLA W pu3duke cneuuduyHe 3a
cpeacteo unm JIT. TNpouerweHn OGyayhn HOBYAHM TOKOBWM YKIbydyjy npoueHy Oyayhux TpolikoBa
pesepBucamna, byayhe LeHe cupoBuHa, BanyTHU KypC, AUCKOHTHY cTony uta.(HanomeHa 15).

3.4. O6aBe3e 3a goaaTHa NpUMala 3anocreHnx

Capawra BpegHOCT obaBe3a 3a JodaTHa npuMMara 3anocrieHnx 3asucu of 6pojHux dhaktopa Koju ce
ogpehyjy Ha akTyapckoj ocHoBu kopuwhewem ©OpojHux npetnocTtaBku. [MpeTnoctaBke kopuwheHe
npunukoMm ogpefnvBawa HeTO TpowkoBa (Npuxopa) 3a AofaTHa npuMMana 3anociieHuX YKIbYudyjy
ONCKOHTHY cTony. buno koje npoMeHe y oBMM npeTtnocTaBkama yTuuahe Ha KHMroBOACTBEHY BPeAHOCT
obaBesa.

'pyna ogpefhyje ogroBapajyhy OUCKOHTHY CTOMY Ha Kpajy cBake roguHe. To je kamaTHa cTtona koja Tpeba
Aa 6ynoe npumereHa npunukom oapehuBara capallkbe BpeQHOCTU oyekmBaHux Byayhnx roToBUHCKUX
ucnnarta 3a koje ce oyekyje ga he 6utn notpebHe y UMby nsmupera obasesa 3a gopaaTHa npyvMarsa
3anocneHux. MNpunukom oppefumBaka oaroBapajyhe AWCKOHTHe cTone, pyna ysuma y pasmartpane
kamaTHe cTone Ha obBesHuUe 1 gpxaBHe 3anuce Penybnuke Cpbuje Koje cy uckasaHe y BanyTu y Kojoj
he obaBese 3a neHaunje 6uTn nnaheHe n koje umajy pok gocneha koju NpMBNMXHO oaroBapa PokoBMMa
pocneha obaBese 3a neHsuje.

[a je npu obpayvyHy cagalne BpegHocTn obaBesa 3a beHedumumje 3anocneHma kopuwheHa ANCKOHTHA
ctona of 8,78% (ymecto kopuwheHe 7,78%) 3a ueny [pyny, cagawwa BpegHocT obaBesa 3a
oTnpemMHuHe 6u ce cmaruna 3a 9,57%, ogHocHo 4,20% 3a jybunapHe Harpage. Y cnyyvajy Aa npymara
3anocneHux pacty no ctonu oa 1%, cagalwma BpegHocT obaBesa 3a oTnpeMHuHe pyne 6w nopacna 3a
7,01%. Y cnyuajy pa ce crtona dnykTyauuje noseha 3a 1% capawra obaBesa 3a oTnpemHuHe 6u ce
cmamnuna 3a 9,14%, ogHocHo 4,28% 3a jybunapHe Harpage.

3.5. Ob6aBe3e 3a o6HaBIbake NPUPOAHMX pecypca

PykoBoacTBo 'pyne BpLlun pesepsucane 3a byayhe TpolukoBe yknahaka NoCcTpojetba 3a NPOU3BOAHY
HadTe n raca, 6ywoTuHa, uesosoaa u npatehe onpeme n 3a Bpahate TepeHa y NpBOOUTHO cTake Ha
OCHOBY Hajborbe npoueHe Gyayhux TPOLUKOBa WM XWBOTHOP Beka CpeAcTaBa 3a Mpou3Boay HadTe u
raca. lpoueHa 6yoyhux obGaBe3a 3a oOHaBrbawe NPUPOLAHUX pecypca je KOMMIEKCHa WM 3axTeBa
npoueHy 1 npocyhuBare pyKOBOACTBA O BUCUHU obaBe3a yknawama koje he HacTtaTv 3a MHOro roguHa
y 6yayhHocTm.

MpomeHe y BpeAHoBawy mnocTojehux obaBesa Mory 6UTM pesynTaT MpoMeHe MpoueHe BpemeHa
HacTaHka, 6yayhux TpowKoBa WNAM  AUCKOHTHUX CToma KOPUWNEHUX MPUANKOM  MHULMjanHor
BpedHOBatba.

M3Hoc npusHaTor pesepBucara (HanomeHa 27) jecte Hajborba npoueHa TPOLUKOBA HEOMXOAHWUX 3a
nsMmpewe capallwe obaBese Ha AaTyM M3BelUTaBara 3aCHOBaHE Ha BaXehUM 3akoHMMa Yy CBakKoj
OpXaBwu rae je nouupada nocnosHa aktuea [pyne, n Takohe je nognoxHa uameHama ycneq pesugvpara
N M3MEHa 3aKkoHa W perynatvBe W HUXOBE WHTepnpeTauuje. Ycrnen cybjeKTUBHOr Kapaktepa OBMX
pe3epBucara NOCTOjU HEU3BECHOCT Y BE3WN U3HOCA 1 NPOLeHEeHOr BpeMeHa HacTaHKa OBUX TPOLLKOBA.

YKkonuko ©6uM OWCKOHTHa cTonma kopuwheHa 3a u3padvyHaBawe cafjallke BpegHocTn obaBesa 3a
obHaBrbarkbe npupoaHux pecypca buna 7,68% (ymecto kopuwheHe 6,68%) Ha roguwHem HUBOY,
capaluha BpegHocT obaBese 6u ce ymanmna 3a oko 835.469 PC[ (31. geuembpa 2022: 7,80% (ymecTto
kopuwheHe 6,80%) Ha rogukeM HUBOY, cagallta BpegHocT obaBese 6u ce cmanuna 3a oko 1.163.584
PCL).
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3.6. MoTeHuunjanHe o6aBe3e

Moryhe je goa Ha gaH u3gaBara OBMX KOHCONMWOOBAHUX (PUHAHCUjCKUX M3BeELLTaja noctoje ogpeheHe
OKOMHOCTM Koje 'pynn mory goHeTu rybutak, OCMM OHMX KOjU HacTajy kao nocrneauua jeqHor unm Bulle
6yoyhmx pgorahaja. PykoBoACTBO npouekyje NoMeHyTe noTeHumjanHe obaBese Ha OCHOBY NPETNOCTaBKM
ogHocHo npocyhuBana. Mpu npouerwnsamwy HenpeasufieHnx rybutaka no OCHOBY CYACKUX W MOPECKUX
nocTynaka y Koje je ykrbydeHa Ipyna, kao u eBeHTyarnHux noTpaxuBaka OQHOCHO 3axTeBa Koju Mory
OOBECTUN [0 TakBUX nocTynaka, [pyna npoLenyje OCHOB 3a CBE €BEeHTyarnHe CyAcKe U nopecke nocTynke
OOHOCHO MOTpaXxuBama, Kao U OCHOB 3a HakHaAy Koja MoXe BUTK TpaXKeHa UMM OYeKMBaHa y NOMEHYTUM
OKOMHOCTMMA.

YKonuko npoueHa noteHuumjanHe obaBe3e Oyae ykasvMBana Ha TO Aa je BepoBaTHO ga he rybutak
HacTaTu U Ja ce HheroB N3HOC MOXe Moy3AaHo MPOLEHNUTU, NpoLieHeHn n3Hoc obasese he 6uTK npusHat
Yy KOHCONMAOBaHWM (hMHaHCMKjCKUM u3BelTajuma [pyne. Ykonuko npoueHa byae ykasuBana Ha To ga
MaTepwjanHo 3HavajaH HenpensuheHn rybutak Huje BepoBaTaH, anu je y pasyMHoj Mepu moryh, ogHOCHO
BEpOBaTaH je anu ce He MOXe MpOoLEeHUTH, npupoda noteHumjanHe obasese, Kao M MpoLeHa M3HOca
€eBeHTyarnHor rybutka yKonuKo ce UCTU MOXe YTBPAWUTU U MaTepujanHo je 3HavajaH, ce obenopamyjy.
YKkonuko ce HenpeaBuheHu rybutak He Moxe Noy3fgaHO MPOLIEHUTU, PYKOBOACTBO NpusHaje rybutak y
TPEHYTKY Kaga My je Ha pacnonarawy uHdopmauuja koja My omoryhaBa ga Aa pasymMHy NpoLUeHy.
HenpeasuheHn rybutak ymnja je BepoBaTHoha HacTaHka Mana ce Mo npaBuny He obenopawyje, OCUM
YKOJIMKO Ce He OAHOCMK Ha rapaHumje, y KoM crniydajy ce obenogaryje u npupoga rapaHuuvje. Mehytum, y
ogpefeHMm okONHOCTUMA Y KojuMa ce obenofarunBarke MHadye He 3axTesa, [pyna moxe aa obenopaHu
noTeHuujanHe obaBe3e HeoOW4YHe npupoAe Koje MO MULlLIbeHy PYKOBOACTBA W H-EroBOr NpaBHOr
caBeTHWKa Mory 6uTu of 3Ha4aja 3a akuuoHape v apyra nuua (HanomeHa 39).

3.7. HapokHaguBa BpegHocT HekpeTHUHa, nocTpojerba u onpeme

Y cknapy ca npomMeHama y LieHU cupoBe HadTe Ha CBETCKOM TPXMLLITY, PyKOBOACTBO [pyne je usspLumno
aHanu3y oceTS/bUMBOCTU TUX yTUL@ja HA HadOKHaAMBY BPeOHOCT HEKpeTHMHa, NOCTpojera 1 onpemMe 1 Ha
CBeyKyrnHo nocnoeawe [pyne. Ha OCHOBY TPeHYTHO OOCTYMHUX WHAdOPMaLuMja U NPOrHo3a y Kpetawy
LeHa cmpoBe HadTe AobujeHnx of peHoMmupaHe dupme, PykoBoACTBO Bepyje Aa Ha AaTyM u3BeLuTaBaka
HaoKHaamBa BPeAHOCT HEKPeTHMHA, NOCTPOjeHa 1 onpemMe npesasunasn CBojy cagallkby BPe4HOCT.

AHanu3a oceTrbMBOCTU Ha MPOMEHe LieHe HadTe je rmaBHM uHAOukaTop 3a obeaBpefemwe cpencrasa.
Mpema nporHosu, ykonmko 6u ueHa HadTe nana 3a 10 YC[ / 6apen 1 gar-e nocToju No3MTUBHA pasnvka
nsmefy HagokHaamMBe BPeQHOCTU HEKPETHUHA, NMOCTpojera N onpemMe N hNxXoBe cagallie BPeOHOCTU Y
nsHocy og 92,2 mnpa. PC[ (31. gpeuembpa 2022: 58,5 mnpa.PCL).

LleHa HagTe 3acHMBa ce Ha AOCTYNMHUM NPOrHo3amMa CBETCKY NMPU3HAaTUX UCTPAXKMBAYKUX MHCTUTYLIMjA.

PykoBoactBo he HacTaBuTh fa KOHCTAHTHO NpaTtu orykTyauuje y LeHn cupose HadTe U heH yTuuaj Ha
nocrosakse ['pyne, ca uMroem agekesaTHOr npeay3vMara Mepa 3a yonaxasare HUX0BOr yTuuaja.

4, NMPUMEHA USMEHA NMOCTOJERUX CTAHOAPOA

Hoeu ctangapg MC®U Yrosopu o ocurypawy M M3MeHe noctojehux ctaHgapa koje cy cTynurne Ha
cHary 1. jaHyapa 2023. roavHe HUCY UMmane MaTepujanHor yTuuaja Ha KOHconugoBaHe UHaHCKHjcke
nsseLllTaje.

pyna HamepaBa Aa NpMMeEHU U3MeHe W JonyHe noctojehux cTaHgapha W HOBUX cTaHdapga Koju cy
n3gatu, anu jow yBEK HWUCY CTYNWMAM Ha CHary Ha JaH kaga Cy OBM KOHCONMMOOBaHW (PUHAHCWjCKM
nsBelTaju ogobpeHun 3a objaBromBarbe, U 'pyna He oyekyje ga he oHM maTK BUIo KakaB MaTepujanHm
yT1LUaj Ha KoHconuaoBaHe UHAHCKCKe U3BeLLUTaje Kaja ce YCBOjU.
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5. YNPABJIbAWBE ®PUHAHCUJCKUAM PUSUKOM

MocnoBamwe [pyne je M3NOXEHO pasnUuUTUM (OUHAHCW]CKUM pU3MLUMa: TPXULWHOM PU3KKY (Koju
obyxBaTa BanyTHU PU3UK, PU3UK KAMaTHE CTOME U PU3NK FOTOBMHCKOT TOKa), KPEAUTHOM PU3UKY U PUSMKY
NWKBMAHOCTU. Ynpasrbawe pusmumma y [pynu je ycMepeHO Ha HacTojawe fa ce y cuTyauujm
HenpeaBMOMBOCTM  DMHAHCU|CKUX TpXWWTa NOTEHUMjarHW HeraTMBHW yTuUaju Ha uHaHcHjcko
nocrnosatse ['pyne ceeqy Ha MUHUMYM.

3a ynpasrbame pu3nLnma 3agyxeH je geo 3a uHaHcuje u puHaHcKjcky KoHTpony [pyliTea y oKBupy
®yHKUMje 3a eKkoHOMMUKY, MHaHCuje M padvyyHoBOACTBO (y garbem Tekcty ,PEMA®) u y cknagy ca
nonutukama opobpeHum oa crpaHe [pywTBa, naeHTUdMKyje n npouekwyje uHaHCujcke pusmke u
AeduHVLWe HavyMHe 3aWwTuTe o pu3uka TecHo capahyjyhu ca nocnosHum jeguHuuama lpyne.

Y ToKy cBOr pegoBHOr nocrioBawa I'pyna je nsnoxeHa criegehum douHaHCcHjckum pusmumma:

(a) TpXWWHKM pusmMK (Koju obyxBaTa pu3MK O MPOMEHA KypceBa CTpaHWX BanyTa, KamaTHWU PU3UK 1
pY3UK NpoMeHe LieHa pobe);

(6)  KkpeaMTHM pU3UK; K

(B)  pW3VK NUKBUOHOCTMW.

TpXXuwHuU pusuk

pyna je manoxeHa TPXULLUHOM PU3NKY. TPXULIHM PU3MK NPOMCTMYE M3 NOCMOBaka ca pasnuyuuTuM a)
Banytama, 6) kamaTHum cTonama B) ueHama pobe, rae Ccy CBake Of HMUX W3NOXEeHe OnWTUM K
cneumMguyHUM npoMeHamMa Ha TpPXUWTy. PyKOBOACTBO aHanmuavMpa U npatyu HUBO puU3nKa Koju je
npuxBaTibMB, MERYTUM OBaj MPUCTYN HEe UCKIbYYYje rybuTke Koju 61 HacTanu ycnen 3HayvajHUX noMepara
Ha TPXULTY.

Banymnu pusuk

pyna nocnyje y MehyHapoaHUM OKBMpUMA U U3FOXEHa je pu3nKy NpoMeHa Kypca CTpaHuX BanyTta Koju
npoucTnye M3 NnocroBaka ca pasnuunMTuMm Banytama, npeeHctBeHo YC[I u EYP. Pusuk npouctnye um3
6yoyhux TProBMHCKMX TpaHcakuuja u Npu3HaTuX cpeacrasa u obasesa.

PykoBoactso [pyne je ycTaHOBMIO MOMUTUKY 3a yrpaBrbake PU3UMKOM Of MPOMEHa Kypca CTpaHux
BanyTa y OAHOCY Ha H-eroBy yHKUMOHanHy BanyTy. [la 6w ynpasrbanv pusmMkomM Of nNpomMeHe Kypca
CTpaHUX Banyta Koju npoucTtnde m3 Gyayhux TProBMHCKMX TpaHcakuuja M npu3HaTuX cpeactasa U
obaBe3a, HagnexHa nuua y cnyxbu dwuHaHcuja y okBupy cyHkumnje PENA yroBapajy HajnoBosbHUWje
KypceBe 3a KyrnoBMHe MHO BasnyTa Koju ce yroBapajy Ha AHEBHOM HMBOY Y 3aBMCHOCTM Of KpeTaksa Kypca
Ha JaH KynoBuHe. Pu3nk og npoMeHe Kypca CTpaHux BamnyTa Hactaje kaga cy byayhe TpaHcakuuje u
npusHaTta cpeAcTsa n obaBese uckasaHe y BanyTu koja Huje dpyHKkumMoHanHa sanyTa [pyne.

pyna vma kpegute AeHOMWHOBaHe y CTpaHWM BanyTama, HajsHavajHuje y EYP, koje npesacxogHo
nsnaxy pyny pusmky npomeHe AeBU3HOT Kypca.
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KhsurogoBsoacTBeHa BPeAHOCT (YMakeHa 3a ucrnpasky BPefHOCTM) PUHAHCUCKMX MHCTpYyMeHaTa [pyne
no BanyTama npukasaHa je y cnegehoj Tabenu:

Ha paH 31. peuembpa 2023.

®PuHaHcHjcka cpeacTBa

O6pmHa cpedcmea

[OTOBWMHA U TOTOBUHCKW EKBUBANEHTU
KpaTKopo4Hu bMHaHCKjCKX NrnacMaHu
MoTpaxuBara No OCHOBY Npoaaje u
Apyra notpaxvBama

CmanHa cpedcmea

MoTpaxuBara No OCHOBY Npoaaje u
ocTana AyropoyHa noTpaxusara
[yropoyHun pmHaHcKjckn nnacMaHn
Ocrana cranHa UMoBuHa
®PuHaHcujcke obaBese
Kpamkopo4He obasese
KpaTtkopouHe chuHaHcujcke obaBese n
[eo ayropoyHux obaeesa koju focrnesa
[0 roavHy faHa

Tekyhe obaBe3e No OCHOBY 3akyna
[obGaerbaum n octane obaBese u3
nocrnosatba

JHyaopoyHe obasese

IyropoyHe domHaHcujcke obaBese
OyropoyHe o6aBe3e No OCHOBY
3akyna

Ocrane gyropoyHe ouHaHcujcke
obaBese

OyropoyHe o6aBese npema
nobaBreaymMma u octane gyropodHe
obaBe3e 13 nocrnosawa

HeTo nanoxeHoct

Ha paH 31. neuembpa 2022.

®PuHaHcHjcka cpeacTBa

O6pmHa cpedcmea

[OTOBMHA 1 FOTOBUHCKWN EKBUBANEHTU
KpaTKopo4Hu bMHaHCKjCKX NrnacMaHu
MoTpaxuBara No OCHOBY nNpoaaje u
Apyra notpaxusama

CmasnHa cpedcmea

MoTpaxmBaha N0 OCHOBY NPoAaje
ocTana AyropoyvHa noTpaxvsarba
[yropoyHu mHaHCHjCK1 NnacmaHu
OcTtana ctanHa nMoBuHa
®PuHaHcujcke obaBese
Kpamkopo4He obasese

KpaTtkopoyHe chuHaHcujcke obaBese n neo

AyropoyHux obasesa koju Jocnesa [0
roguHy gaHa

Tekyhe obaBe3e Mo OCHOBY 3akyna
[obaBrbaun n octane obasese n3
nocrnosatba

HyaopoyHe obasese

OyropoyHe donHaHcmjcke obaBese
OyropoyHeobaBe3enoocHoBy3aKyna
Ocrane ayropoyHe ouHaHcujcke
obaBese

[yropoyHe obaBese npema
pobaBrbaunmMa 1 ocTane gyropoyHe
ob6aBese 13 nocrnoBawa

HeTo nanoxeHoct

PCO EYP yca OcTano YKynHo
14.107.046 4.707.499 11.743 2.657.983 21.484.271
32.504.765 43.009 - 92.105 32.639.879
29.059.778 2.593.787 350.820 1.428.442 33.432.827

- 669.618 - - 669.618
101.722 155.319 4.964 - 262.005
331.050 334.101 - - 665.151
(824.700) (10.939.828) (30.780) (29.538) (11.824.846)
(18.167) (703.190) - (202.674) (924.031)
(16.568.520)
(1.830.509) (1.000.523) (1.304.364) (20.703.916)
(3.372) (54.608.725) - - (54.612.097)
1
(2.533.404) - (477.581) (3.010.984)
(838.937) - - (838.937)
3 (2.871) - - (2.868)
58.689.606 (62.954.131) (663.776) 2.164.373 (2.763.928)

PCO EYP p o911 OcTano YKynHo

72.865.397 11.306.856 27.996 3.930.796 88.131.045

6.003.536 - - 101.083 6.104.619
31.491.781 2.259.888 407.714 1.810.615 35.969.998
- 2.821 - - 2.821

101.591 155.516 6.609 59.986 323.702
296.442 493.256 - - 789.698

- (7.143.902) (57.295) (59.311) (7.260.508)

- (477.824) - (258.094) (735.918)
(10.685.948) (11.295.791) (3.810.842) (2.663.290) (28.455.871)
(4.268) (61.985.058) (31.524) (32.730) (62.053.580)

- (1.075.567) - (1.338.104) (2.413.671)

- (840.001) - - (840.001)

- (7.171) (7.171)
100.068.531 (68.606.977) (3.457.342) 1.550.951 29.555.163
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HanomeHe y3 koHconuaoBaHe chuHaHCUjCKe u3BellTaje 3a roAuHyY Koja ce 3aBpLuvna gaHa 31.
Aeuemb6pa 2023. roauHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyzayuje HasHa4yeHo)
Mpunukom npepadvyHa ctpaHux BanyTa y PC[ kopuwheHnu cy cnegehn kypcesu:

Ha naH nsBewitaBama
31. peuembap 31. peuembap

2023. 2022.
EYP 117,1737 117,3224
yca 105,8671 110,1515

AHanusa ocemsrbusocmu

lpyna je omnyyuna pga obenogaHn wHdoOpMauuje O TPXKUWHO] M MNOTEHUMjarnHOj M3NOXEHOCTU
XWNOTETUYKOM  O06UTKY/(ryOutky) oA kopuwhewa (UHAHCUCKMX WMHCTPyMeHaTa Kpo3 aHanusy
OCEeTIbMBOCTMW.

AHanmsa oceTrbMBOCTU MpuKasaHa HKe NpuKasyje XMNoTeTUYKM yTuuaj Ha OUHaHCKjCKe MHCTPYMEHTE
pyne n pobutak /(rydbutak) koju he ce nojaBuTU ycrnen NpoOMEHe Kypca a He MPOMEHEe Y CTPYKTYpu
noptdonua ynarawa v opyrux sapujabnu Ha faH u3BeLLTaBama.

Ha paH 31. peuembpa 2023. rogunHe, ykonuko 6u 6mo 3abenexeH pact/nag nokanHe Banyte 3a 1% y
ogHocy Ha EYP, a cBe octane Bapwujabune 6une HenpomereHe, JOOUT Mpe onopesvBara U KanuTan
6unn 6u Behu/mamun 3a 629.541 PC[ (2022: 686.070 PCL), yrnaBHoM 360r NO3UTUBHUX U HEraTUBHMX
KYPCHMX pasnuMka no OCHOBY npepadyyHa obaBe3a Mo kpeauTuma u obaBe3a M3 MOCroBaka
JeHoMUuHoBaHuM y EYP.

Ha gaHn 31. peuembpa 2023. rogunHe, ykonuko 6u 6mo 3abenexeH pact/nag nokanHe Banyte 3a 2% y
ogHocy Ha YC[, a cBe ocTtane Bapujabune 6une HenpomeweHe, JOOUT npe onopesvBama W KanuTan
6unu 6n Behu/mamwm 3a 13.276 PCL (2022: 69.147 PC[), yrnaBHOM 360r NO3UTUBHMX U HEraTUBHUX
KYpPCHWUX pasnuka no oCcHOBY npepayyHa obaBesa npema gobasrbavymma geHoMuHoBaHuM y YCJ.

Pusuk kamamHe cmorne

KpeauTtn noBy4yeHW nNo MpPOMEHSbMBMM KamaTHUMM cTornama usnaxy [pyny kamaTHOM PpU3MKYy HOBYaHOT
TOKa. Y 3aBUCHOCTM Of HETO 3a4Y>KEHOCTU Y HEKOM BPEMEHCKOM nepuoay, 6uno koja npoMeHa OCHOBHe
kamaTtHe cTtone (Eypnbop unum JInbop) uma nponopuunoHanHu ytuuaj Ha pesyntat pyne. [la cy kamaTHe
cToMe Ha 3ajMoBe Yy CTpaHWM BanyTama ca NPOMEHIbMBOM KaMaTHOM cTonoMm 6une 3a 1% Buwie/Huxe,
ca CBUM OCTanum napameTprMa HenpoMeweHWM, pe3ynTaT npe nopesa Ha gobut u kanutan y 2023.
roguHu 6muo 6m 343.848 PCL (2022: 420.664 PCL) Huxw/BULWIK, HajBWLE 360r BULLNX/HUXKUX TPOLLKOBA
KamaTa Ha 3ajMoBe ca NPOMEHILVBUM KaMaTHUM cTonama.

Pusuk yeHa pobe

®uHaHcujcke nepdopmaHce pyne ANMPEKTHO Cy Be3aHe 3a LieHe cupose HadTe u HadTHUX AepuBaTa.
pyna Huje y moryhHOCTM Aa y MOTMAYHOCTW KOHTPOMMWLWE LeHe OBMX MNpou3Bo4a, KOoju 3aBuCe of
paBHOTEXe MOHYAEe U NOTPaXKHe Ha CBETCKOM M AoMaheM TPXULLTY cupoBe HadTe N HadbTHUX AepusaTta
Kao 1 o nocTynaka KOHTPOMHWUX areHuuja.

Cuctem nnaHupansa pyne npunpema pasnuuuTe cueHapuje 3a KibydHe pakTtope y 3aBUCHOCTW Of LieHa
HadTe Ha rnobanHom TpxuwTy. OBaj Npuctyn omoryhaBa MeHaLIMEHTy [a Mpunarogu TPOLUKOBE
CMakeHeM WnuM pernoporpamvpareM WHBECTULMOHUX MporpamMa W Apyrux MexaHusama. Takse
aKTUBHOCTU NOMaXxy Aa ce pU3nK CMakun Ha NPUXBaTIbUB HUBO.

KpedumHu pusuk

pyna ce nanaxe KpeaUTHOM PU3NKY, OOHOCHO pu3uKy Aa he jeaHa cTpaHa OUMHAHCW|CKOT MHCTPYMEHTa
y3pokoBaTu hmHaHCKjcku rybutak Apyroj CTpaHu, Tume WTo Hehe ucnyHuTH cBoje obasese.

M3noxeHOCT pu3nKy HacTaje Kao pesynTtaT kpeguTta [pyne v gpyrmx TpaHcakuuja ca cayroBapaynma,
ycnep, Kojux HacTajy mHaHcmjcka cpeacTBa 1 BaHOMnaHcHe kpeanTHe obaBese.
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HanomeHe y3 koHconuaoBaHe chuHaHCUjCKe u3BellTaje 3a roAuHyY Koja ce 3aBpLuvna gaHa 31.
Aeuemb6pa 2023. roauHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyzayuje HasHa4yeHo)

MakcmmanHa usnoxeHocT [pyne KpeauTHUM pusnuMMa Cce uckasyje Yy KHMroBOACTBEHUM W3HOCMMA
PMHaHCKjCKMX cpefcTaBa Y KOHCONMAOBaAHOM U3BeLTajy 0 OMHaAHCUjCKOM NOMoxXajy, kao WTo cneau:

31. peuembpa

2023 2022
MoTpaxuBara of npogaje n octana noTpaxusarwa (HanomeHa 9) 33.432.827 35.969.998
MoTpaxuBara of npoaaje u octana gyropoyHa noTpaxmeana 669.617 2.821
[OTOBMHA 1 FOTOBMHCKN €KBMBaneHTn (HanomeHa 7) 21.484.271 88.131.045
Ynarawa koja ce gpxe go gocneha (HanomeHe 8 n 17) 32.810.115 6.336.094
Ocrana obpTHa UMOBMHaA 473.212 1.114.791
Ocrana ctanHa nmosuHa (HanomeHa 19) 665.151 789.698
®uHaHcujcka cpegcTea no hep BpegHOCTM UCKa3aHa y 0CTarioM yKYnHOM
pesynrtaTy (HanomeHa 17) 91.769 92.227
YKynHO MakcumariHa U3noXeHOCT KpeAUTHOM PU3UKY 89.626.962 132.436.674

Ynpasmare kpedumHum pusuyuma. KpeauTHW puUsUK nNpeacTaBrba HajBehn nojeAuHayvYHu  pusmK
nocnoeawa [pyne; pykoBOACTBO Y CKnady ca TUM NaxrbuBo ynpasrba U3MOXEHOLWNY KpeAUTHOM PU3MKY.
KpeoutHn pusnk HacTaje M3 roTOBMHE U TOTOBUHCKMX €KBUBareHaTta, fenosuta kog 6GaHaka u
UHAHCMWJCKNX WHCTUTYLMja, Kao WU KpeOWTHE W3MOXEHOCTU Yy Be3n ca KynuuMma Ha BEenuko 1 maro,
yKIbyyyjyhn HeHannaheHa noTpaxwviBara 1 U3BpLUEHe TpaHcakuuje.

Jlumumu. Tpyna feduHULLE HMBOE KPEAUTHUX pU3NKa Koje npeysmma, Tako LUTO MocTaBfba NUMUTE Ha
N3HOCe pu3mKa Koju Cy NpUXBaTibUBK Y OAHOCY Ha jedHor 3ajMmonpumua. KpeautHn numnt ce yTephyje 3a
CBaKkor Kynua mnojeduMHayHo, Kao MakCMMarHu W3HOC KpeauTHor puauka, umajyhu y Buay 6pojHe
KapakTepuCTuKe, Kao LITO Cy:

- ®PuHaHCKHjCcKn n3BeLLTaju cayroBapava;

- CkopviHr kog AreHuuje 3a npuBpegHe pernctpe, komnaxunje HAC w/nnu D&B n3BewwTaja;

- KonnumHa ynucaHmx 3anora;

- Mogaum o 6nokagama padyHa Kynua;

- MpeTxoaHu ogHocu ca pynowm;

- MnaHmpaHu o6um npoaaje;

- Tpajawe ogHoca ca ['pynom, ykrbydyjyhu npocun ctapera, 3penocT 1 NocTojake Mo KakBmx

duHaHcKjckux noteLukoha.

lNompaxusara 00 npodaje u ocmarsna nompaxueaa

Ha nanoxeHocT pyne KpeauTHOM pU3MKy y HajBehoj Mepu yTUdy MHOMBUAYanHe KapakTepUCcTUKe CBakor
Kynua.

pyna npumemnyje nojegHoctaerbeH npuctyn MCOW 9 3a ogmepaBare OYEKMBAHWUX KpeOuTHUX
rybuTaka, Koju KOpUCTU UCMPaBKY 3a OYEKMBAHE rybuTke TOKOM BeKa Tpajaksa.

Y uurby ogmepaBatba OYEKMBAHMX KpedWUTHUX rybuTaka, noTpaxuBawa Of Kynaua W ocTanux
noTpaxuBamwa rpynucaHa Cy Ha OCHOBY 3ajeJHUYKUX KapaKTepucTMKa KpeauTHor pusvka u 6poja gaHa
KallHEHA.

OuekmBaHe cTone KpeauTHUX rybuTaka ce 3acHMBajy Ha npodunrMa Hannate npogaje y nepuogy og 60
meceun npe 31. peuembpa 2023. roguHe u 60 meceum npe 1. jaHyapa 2023. roguHe, Kao U
ogroeapajyhnx npeTxogHux KpeauTHUX rybutaka npeTpnibeHux Yy HaBedeHoM nepuogy. WcTtopujcke
cTone rybutka HUCY KOpUroBaHe y OfHOCY Ha uHdopmMauumje o 6yayhnm MakpoekoOHOMCKMM (hakTopuma,
063MpOM [a HUCY yCTaHOBIbeHe kopernauuje koje 6y 3HavajHO yTuuane Ha CnocoBHOCT Kynaua Aa
n3Mmpe NoTpaxusama.

PesepBucare 3a kpegutHe rybuTke y Be3u ca NoTpaxusamuMa of Kyrnaua U ocTanum noTpaxueakwuma
ce ogpehyje y cknagy ca MaTpuLIOM pe3epBucaksa Koja je npvkasaHa y Tabenu y HacTasky.
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Aeuemb6pa 2023. roauHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyzayuje HasHa4yeHo)

Ha pan 31. geuembpa 2023. roguHe maTpuua pes3epBucara Ce 3acHuBa Ha Opojy gaHa gocnenux

noTpaxmneaka:

Crona
obe3Bpehewa BpyTo nsHoc

YKynHo

noTpaxuBama

oA npoaaje n

ocrana

Ykyniun ECL notpaxuBama

MoTpaxuBara no OCHOBY npop,aje nocrtana

noTpaxmueama:
- Hegocnena 0,02% 30.185.410 (5.463) 30.179.947
- nocnena go 30 gaHa 0,06% 1.840.939 (1.060) 1.839.879
-oa 31 po 90 gana 0,64% 833.968 (5.337) 828.631
-0a 91 po 270 pana 2,43% 283.690 (6.906) 276.784
- npeko 271 paHa 96,18% 8.050.378 (7.742.792) 307.586
YKynHo noTpaxuBawa o npopaje u

ocTana noTrpaxuvBama 41.194.385 (7.761.558) 33.432.827

Ha pan 31. geuembpa 2022. roguHe maTpuua pes3epBucarwa Cce 3acHuBa Ha Opojy gaHa pocnenux

noTpaxuneaka:

Crona
o6e3Bpehewa BpyTo nsHoc

YKynHo

noTpaxuBamwa

on npoaaje n

octana

Ykynuu ECL noTpaxuBawa

MoTpaxuBara No OCHOBY npopjaje 1 octana

noTpaxusama:
- Hegocnena 0,01% 33.459.093 (4.483) 33.454.610
- pocnena go 30 gaHa 0,03% 1.702.683 (554) 1.702.129
-oa 31 po 90 paHa 0,54% 272.778 (1.473) 271.305
-0a 91 po 270 pana 2,46% 203.248 (4.999) 198.249
- npeko 271 gaHa 95,56% 7.743.201 (7.399.496) 343.705
YKynHo noTpaxusama of npoaaje u

ocTana noTrpaxuvBama 43.381.003 (7.411.005) 35.969.998

Mo npaBuny, M3HOC NOTpaxuBaka Koje npeBa3unasn U3HOC og4oOpeHOr KpeguUTHOT NTMMUTa OCUrypaH je
nytem 6aHkapcke rapaHuuje, NPUMIbEHOT aBaHca UNn Apyrum cpeacTBom 0b6e3behemsa.

PykosoacTteo [pyne, pegoBHO WUCMUTYje KPEAWTHU KBanuTeT MNoTpaxuBaka MO OCHOBY npogaje wu
ocTanux noTpaxuBaka y3umajyhu y 063mp ctapocHu npodun noTpaxvBaka Kao 1 BPEMEHCKM nepuosa

nocnoBHor ogHoca ca [‘pynom.

PyKOBOD,CTBO Bepyje Oa Cy HeucnpaBJbeHa noTpaxuBawa Nno OCHOBY npop,aje M ocCTtana noTpaxuBakwa y

noTNyHOCTU HaA4OKHaamBa.

MNMpomeHe Ha UcnpaBLyM BpeaHOCTH NoTpaxuBama [pyrne no ocHOBY npoaaje v ApYrux NoTpaxvBama cy:

I'IOTpax(MBal-b_a Ocrana YkynHo
o npodaje  nmoTpaxusarba

Ha paH 1. janyapa 2022. rogute 8.208.195 41.135 8.249.330
PesepBucatba 3a 06e3Bpehere noTpaxuBara (HanoMeHa
30) 112.946 7.219 120.165
Ykugare pesepsucarba (HanomeHa 30) (643.370) (4.538) (647.908)
MoTpaskuBarba OTNMcaHa TOKOM rofuHe Kao HeHannaTuea (332.000) (9.389) (341.389)
OcrTaro 30.808 (1) 30.807
Ha paH 31. geuem6pa 2022. roguHe 7.376.579 34.426 7.411.005
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HanomeHe y3 koHconuaoBaHe chuHaHCUjCKe u3BellTaje 3a roAuHyY Koja ce 3aBpLuvna gaHa 31.
Aeuemb6pa 2023. roauHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyezaduje Ha3Ha4yeHo)

Ha paH 1. jaHyapa 2023. roguHe 7.376.579 34.426 7.411.005

AKBM3ULIMjE N3 NOCNOBHUX KOMOMHaLMja 377.425 - 377.425

PesepBucatba 3a 06e3Bpefere noTpaxuBarwa (HanoMeHe 155.954 159 156.113

291 30

me,qarb)e pesepBucara (HanomeHa 29 n 30) (84.376) (3.528) (87.904)
MoTpaskuBarba OTNMcaHa TOKOM rofuHe Kao HeHannaTusa (99.016) (474) (99.490)
OcrTarno 4.409 - 4.409

Ha naH 31. geuem6pa 2023. roguHe 7.730.975 30.583 7.761.558

TpolukoBu o6e3Bpehera Unu oTnuca Cy yKiby4eHu y TPOoLUKOBE npoaaje, onwTe M agMUHUCTPaTUBHE
TPOLLKOBE Y KOHCONMUAOBAHOM M3BELLTAjy O YKyNHOM pe3yntaTty. M3Hocu pesepBucara 3a o6e3Bpeherse
ce yrnaBHOM OTMNUCYjy Kafa ce BULLE He OYEeKyje NMPUIUB rOTOBUHE.

MakcrMManHa n3noxeHoCT KpeAUTHOM PU3NKY Ha AaH M3BeLUTaBaka je KHhUroBOACTBEHA BPEAHOCT CBake
knace HaBefdeHWx noTpaxueara. OcTane knace y OKBMpY NoTpaxuBaka MO OCHOBY Mpodaje u Apyra
noTpaxueara He cajpxe cpeacTBa koja cy obesBpeheHa.

Ha pgaH 31. peuembpa 2023. n 2022. rognHe, cTapocHa CTpykTypa octane obpTHe umoBMHe Guna je
cnepeha:

31. peuembap 2023. 31. peuembap 2022.

BpyTo UcnpaBka HeTto Bpyto MWcnpaBka HeTto
Hepocnena noTtpaxusama 396.803 - 396.803 1.065.615 - 1.065.615
Hocnena noTpaxuBama:
no 30 paHa 12.172 - 12.172 8.265 (501) 7.764
oA 1 no 3 meceua 7.764 (500) 7.264 3.172 (1.408) 1.764
op 3 meceua oo 1 roguHe 13.315 (327) 12.988 29.539 (1.605) 27.934
npeko 1 roanHe 7.397.539 (7.353.554) 43.985 7.360.720 (7.349.006) 11.714
YKynHo 7.827.593 (7.354.381) 473.212 8.467.311 (7.352.520) 1.114.791

Octana 06pTHa MMOBMHA Yy HETO U3HOCY NprKasaHa y CTapOCHO] aHanu3m He yKibydvyje He-uHaHcujcka
cpefcTBa kao wro cy MNAB, akumsa u cn. y nsHocy og 10.698.190 PC[ (2022: 10.916.943 PC[1). Octana
o6pTHa umoBMHa y msHocy of 473.212 PC[ (2022: 1.114.791 PC[l) Hajsehum genom ce ogHocu Ha
noTpakueBara Of 3anocrieHnX Kao u noTpaxusara of OuBLUMX JyrocrnoBeHCckux penybnuka koja cy
ncrnpaerbeHa.

lMpomeHe Ha pavyyHnmMa mncnpaBske BpegHOCTU ocTtarne 06pTHe MMOBUHE CYy NpuKasaHe y Tabenu ncnoa:

Ocrana
KpaTKOpo4YHa
[aTtv aBaHCU noTpaxusawa YKynHo
Ha paH 1. jaHyapa 2022. roauHe 147.570 7.352.428 7.499.998
Wcnpaeka BpeOHOCTM ocTane o6pTHe UMOBMHE (HanoMeHa 30) 1.264 3.455 4,719
Ykuaarse ucrnpaske BpeaHocTy (HanomeHa 30) (304) (438) (742)
OTnu1c noTpaxkuearba - (2.896) (2.896)
Ocrano (1) (29) (30)
Ha pgan 31. peuem6pa 2022. roguHe 148.529 7.352.520 7.501.049
AKBM3ULIMje N3 NOCMOBHUX KOMBMHaLUMja 26.989 426 27.415
VMcnpaBka BpeaHocTy octane obpTHe nMOBKHE (HanomeHe 29 un
30) 13.766 3.388 17.154
Yknaare ucnpaeke BpegHocty (Hanomere 29 n 30) (14.185) (1.659) (15.844)
OTnuc noTpaxwviearsa - (278) (278)
OcTarno - (16) (16)
Ha pgan 31. peuem6pa 2023. roguHe 175.099 7.354.381 7.529.480
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KpedumHu keasiumem ¢huHaHcujcke UMOBUHEe
KpeauTtHn kBanuTteT pmMHaHCKjCke UMOBMHE Koja Huje gocnena HuTM obesBpeheHa Moxe ce MpPoueHUTH

nosvBakeM Ha CrorbHe KpeauTHe pejTUHre (ako cy HAOCTYMHM) MMM Ha UcTopujcke MHopMauuje o
cTonama Hennahara Apyre yroBopHe cTpaHe:

BBb n Make oa Be3s

BuLUe BBb pejTuHra YKynHo
Ha pan 31. peuembpa 2023. roauHe
[OTOBWHA M FOTOBMHCKM EKBUBANEHTN 8.674.679 4.188.851 8.620.741 21.484.271
HenosuTtun ca pokom gocneha Buwe o 3 meceua a
Mane oA 1 roguHe 9.385.677 5.243.556 17.978.611 32.607.844
Oenosutu ca pokom gocneha npeko 1 rognHe - - 155.319 155.319
Ha paH 31. gpeuemb6pa 2022. roguHe
[OTOBWHA M FOTOBMHCKM EKBUBANEHTN 55.910.405 8.696.595 23.524.045 88.131.045
HenosuTtun ca pokom gocneha Buwe o 3 meceua a
Mare of 1 roguHe - 6.003.699 59.984 6.063.683
[Oenosutun ca pokom gocneha npeko 1 roanHe - 155.516 59.984 215.500

OuekuBaHun KpeauTHW rybuum 3a BehnHy dmHaHCUjckux cpeactaBa ce ogmepaBajy y3umajyhu y obsump
o4YekMBaHe KpeauTHe rybuTke TOKOM Beka TpajaHa puHaHCKjcKor cpeacTaa.

Ha paH 31. geuembpa 2023. 1 2022. rognHe Huje BMNo 3HayajHUX KpeauTHUX rybuTaka o ymawewa
BPeOHOCTM Npu3HaTe MMOBUHE.

Pu3suk nukeudHocmu

Mpojekumja yKymHUX TOKOBa [rOTOBMHE BpwKM ce Ha HuBoy [pyne. Cnyxba dwuHaHcKja npaTtu
KOHTMHYMpaHO NukBuAHOCT pyne kako 6u 06e3beanna AOBOMbLHO roTOBMHE 3a NoTpebe nocrnosama, y3
ogpxaBake HMBOA HeuckopuwheHux KpedUTHUX NuHuWja, Tako da [pyna He npekopayn [03BOSbEHU
KpeauTHW numut kog 6aHaka unu ycrnose M3 yroBopa O nosajmuuama. OBaKkBO NpOjekTOBaHke y3uma y
063vp nnaHoBe [pyne y nornegy u3mumpewa [yroea, ycknahuBawe ca YroBOPEHUMM YCIOBUMA,
ycknanuBawe ca MHTEPHO 3aupTaHUM LMIbEBMMA, M aKO je NMPUMEHIbUBO, €KCTEPHE 3aKOHCKEe Unn
npaBHe 3axTeBe - HMpP. BanyTHa OorpaHuyeHsa.

Buwak rotoBnHe n3Hag HUBOA I'IOTpe6HOI' 3a ynpasJbaHle 06pTHMM Kanutanom nonaxe ce Kao BuLllakK
roToBMHE Ha opo4yeHe genosunTe.

Y T1abenu Hwxe aHanusvpaHe cy cuHaHcujcke obaBese Ha gatym GunaHca cTtawa [pyne koje cy
rpynucaHe npema gatymy gocneha.

M3Hocu npukasaHu y Tabenu npeactaBrbajy YroBopHe HOBYaHe TokoBe. V3Hocu koju gocnesajy Ha
HannaTy y poKy oA 12 mMeceuu jegHakun Cy HUXOBUM KHMroBOACTBEHMM U3HOcUMa, 6yayhu aa edpekat
ONCKOHTOBaKa HWje MatepujanHo 3HavajaH.

Capawma Manse o 1-5 [peko5
Ha paH 31. gpeuem6pa 2023. BpegHoOCT YkynHo 1 roguHe roauHa roauHa
PdurHaHcmjcke obaBese (kpeautn)(HanomeHe 20
n 24) 66.436.943 74.848.054 13.567.111 59.799.275 1.481.668
O6age3e 3a 3akyn (HanomeHa 25) 3.935.015  4.633.739 904.088 2.646.707 1.082.944
[obaBrbaym 1 octane obaBese 13 NOCoBawa
(HanomeHa 21) 20.703.916 20.703.916 20.703.916

91.075.874 100.185.709 35.175.115 62.445.982 2.564.612

Ha paH 31. peuembpa 2022.
duHaHcmjcke obaBese (kpegutu)(HanomeHe 20

n 24) 69.314.088 76.303.209 9.428.267 62.390.833 4.484.109
O6age3e 3a 3akyn (HanomeHa 25) 3.149.589 3.905.258 791.942 2.149.059 964.257
[obaBrbaun n octane obaBese U3 NocroBaka

(HanomeHa 21) 28.455.871  28.455.871 28.455.871

100.919.548 108.664.338 38.676.080 64.539.892 5.448.366
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Uurb ynpaBrbawa kanuTanoM je gna [pyna 3agpkuM crnocobHOCT na HacTaBu ga nocnyje Y
HeorpaHu4YeHoM nepuogy y npeasuabueoj GyayhHocTu kako 6u akumoHapuma o6esbeauna nospahaj
(NpodunT), a oCTanMM WHTEPECHUM CTpaHama MOBOFbHOCTM, U Kako 61 odyBana OnTUMAarnHy CTPYKTYpY
Kanutana ca Uurbem [a cmaksu TPOLUKOBE KanuTana.

[a 6y oyyBana ogHOCHO KopuroBasna CTPYKTypy kanutana, [pyna mMoxe Aa usBpLiM KOpekuujy ucnnara
OVBUAEHOM aKkuMoHapuMa, BpaTW Kanutan akuuMoHapumMa, u3ga HOBe akuuje unu, nak, MoXe da npoga
cpencTea kako v cmaruna gyrosamse.

Kanutan ce npaTtu Ha rpynHOM HMBOY Ha OCHOBY KoeduLMjeHTa 3aayKeHOCTH, Tj. o4HOCa HETO AyroBaxa
n EBITDA. Heto pgyroBawe ce u3padyHaBa Kafa Ce YKyrnHa AyroBakwa YKbydyjyhu KpaTKOpOYHE W
OyropovHe KpeguTe yMawe 3a roTOBMHY U FOTOBMHCKE eKBUBAreHTe M KpaTkopoyHe genosuTe. EBITDA
ce gedwuHuwe kao Ao6UT npe oabuTka KamaTa M nopes3a Ha Jo6uUT, amopTusauuje, UHaHCHjCKMUX
npuxoda (pacxoga) HeTo 1 Apyrux HeonepaTMBHUX Npuxoaa (TPoLUKoBa).

Ha kpajy nsseluTajHNX nepnoga HeTo AyroBake y ogHocy Ha kopurosaHy EBITDA Mpyne 6uo je kao wTto
cneau:

lopguHa Koja ce 3aBpwuna
31. peuembpa

2023 2022

[yropoyHe cpmHaHcujcke obaBese 54.612.097 62.053.580
KpaTkopouHu kpeantn un Tekyhe gocnehe gyropoyHux obaeesa 11.824.846 7.260.508
MuHyc: roToBMHa 1 FOTOBMHCKWN €KBMBANEHTU (21.484.271) (88.131.045)
HeTo gyroBawa 44.952.672 (18.816.957)
KopurosaHa EBITDA 68.051.492 136.192.257
HeTto ayrosame y ogHocy Ha kopurosaHa EBITDA Ha kpajy roanHe 0,66 (0,14)

pyna ce obaBesana ga oapxaBa ogHOC YKynHe 3agyxeHoctu n EBITDA ucnop 4,0 3a Bpeme Tpajara
crnopasyma o AyropovHUM kpeautMma ca BehrHOM CBOjuX NMocrnoBHUX 6aHaka. [pyna KOHCTaHTHO npaTu
yTBpheHe obaBese kako 6w ce oApxao oBaj OAHOC NMOKPUBEHOCTU AyroBa U A0 caja Huje 6uno Kpliewa
oBux obaBesa.

Y ToKy roguHe Huije GUo NpoMeHe y NPUCTYMY ynpaerbaka PU3MKOM Kanutana.

®ep BpedHOCT (MUHAHCUJCKUX WMHCTpPyMeHaTa Kojuma ce Tpryje Ha akTMBHOM TPXULWTY (Kao LWTO cy
XapTvje Of BPEeQHOCTM pacnonoxuse 3a npofajy) 3acHMBa cCe Ha KOTUPaHWM TPXULLHWMM LieHama
OCTBapeHMM Ha AaTyMm m3BellTaBawa. KoTupaHa TpXWWIHA LieHa Koja ce KOpucTu 3a uHaHcujcka
cpeactea [(pyne npeacTtaerba Tekyhy LeHy noHyae.

®ep BpeAHOCT DUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa KojuMa ce He Tpryje Ha akTMBHOM TpxuwTy yTBphyje ce
pasnMuMTUM TexHukama npoueHe. [pyna npumemyje pasnuyute metode u yTBphyje npeTnocraeke Koje
Ce 3aCHVBajy Ha TPXWLIHMM YCroBUMa KOju MOCTOje Ha AaTyM u3BeluTaBamwa. KoTupaHe TpxulLHe ueHe
WNM KOTUpaHe LUeHe aunepa 3a CruMYHe MHCTPYMEHTe KopucTe ce 3a ayropoyHe obasese. Octane
TEXHUKE, Kao LWTO CYy NpoueHeHe [WUCKOHTOBaHe BPEeOHOCTW HOBYaHWX TOKOBa, KOpUCTe ce 3a
oppehusare dep BpeaHOCTN NpeocTanmx (MUHAHCK|CKUX MHCTPYMeHaTa.

KwouroBogcteeHa BpeOHOCT NOTpaXkvBaka Mo OCHOBY MpoAaje v Apyrux NnoTpaxueaka, octane obpTHe
nmoBKHe U gobaBrbaya n octanux obaBesa M3 NocrnoBaka cMaTpa ce Aa je jegHaka dep BpegHOCTU
ycnepn wuxose KpaTkopoyvHe npupoge. 3a BehuHy AyropoyHux noTpaxueamwa u obasesa ep BpeaHoOCT
He ofcTyna 3HayajHO 04 HMXO0BE KhUroBOACTBEHE BPEOHOCTY.
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HWUC lMNpyna
HanomeHe y3 koHconuaoBaHe chuHaHCUjCKe u3BellTaje 3a roAuHyY Koja ce 3aBpLuvna gaHa 31.
Aeuemb6pa 2023. roauHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyzayuje HasHa4yeHo)
6. NMH®OPMALIMJE O CETMEHTUMA

Mcnog cy npeseHToBaHe nHdopmaumje o NoCnoBHUM cermeHTuma [pyne 3a rogvHe Koje ce 3aBpluasajy
31. peuembpa 2023. n 2022. roguHe. NOCNOBHU CErMEHTU Cy KOMMOHEHTE YWjU MOCMNOBHW pes3ynTat
penoBHO npaTu masHuM poHocunay Opnyka (FOO) wu 3a koje noctoje 3acebHe duHaHcHjcke
nHdopmauuje.

MocnoBHe akTMBHOCTWM [pyne cy opraHu3oBaHe y fABa rfnaBHa MnocfioBHa cermeHTta: Upstream w
Downstream.

Upstream (nctpaxuane 1 nponssora) obyxsata cnegehe onepauuje Npyne: Uctpaxusare, pa3soj u
npoussogta cnpose HadTe M MPUPOAHOT raca v ycrnyre Ha HadTHUM norbuma. Downstream (npepaga u
MapkeTuHr) obyxeaTta npepagy cvpoBe HadTe y HadTHe AepuaTe, Te HabaBKy, NpoAajy U TpaHcnopT
cupoBe HadpTe u octanmx HadpTHUX gepvBaTta. TPOLIKOBM KOpnopaTMBHE agMUHUCTpaLMje U CermMeHT
EHepreTvka cy Nnpe3eHTOBaHM Y OKBUPY MOCIIOBHOI CErMeHTa npepaga U MapKeTuHT.

Cekuuja EnumuHaumje obyxsata enumuHalmje n apyre kopekuuje y Beau ca npogajom mehy cermeHtma
W HepeanusoBaHe npoduTe HacTane of npofaje cupoBe HadTe u npoussoga. [lpogaja mehy
CerMeHTMMa ce 3acCHMBA Ha NpoLEeH-EHNM TPXKULLHUM LeHama.

EBITDA npepactasba EBITDA-y [pyne. PykosogctBo Bepyje Aa EBITDA npegcrtaeBrmba kopucTtaH
nokasarerb nocrnoesawa [pyne jep npeacrasrba TpeHa pesynTtata 6e3 nprkasuBara yTuuaja ogpeheHux
TpowkoBa. EBITDA npeacrtaBmba [obuTak npe Tpowka Kamarta, Tpowka mnope3a Ha [obwur,
amopTusauuje, rHaHCcKjckmx npuxoda (pacxoda) HETO 1 ocTanux HeonepaTUBHUX Npuxoda (TPOoLLKOBa).
EBITDA je popatHu He-MCOWU duHaHCKjCkM nokasaTerb KOju PYKOBOACTBO KOPUCTU Aa OueHu
YCMELIHOCT NocnoBama.

PesynTatu n3BewwTajHUX cerMeHaTta 3a roauHy koja ce 3aBpwwuna gaHa 31. geuembpa 2023. roguHe
AaTtu cy y nperneay Koju cneau:
UcTpaxunBamwe n Mpepapa n

npousBoAHa MapketuHr EnumuHaumje YKynHo
lMocnoBHU Npuxoa cermeHTa 51.106.744  414.200.532 (53.159.768) 412.147.508
MehycermeHTHM 50.179.631 2.980.137 (53.159.768) -
EkcTepHu 927.113  411.220.395 - 412.147.508
KopuroBaHa EBITDA (cermeHTHU pe3ynTar) 34.150.299 33.901.193 - 68.051.492
AmopTusauuja (14.345.495)  (10.615.036) - (24.960.531)
Yaeo y rybutky npuapyXeHux eHtuteTa u
3ajeQHNYKMX ynarama - (137.719) - (137.719)
[obuTak og NoBOSbHE KYNoBWHE - 8.918.255 - 8.918.255
HeTo rybuTak Ha KypcHVUM pasnukama (86.755) (167.739) - (254.494)
durHaHcmjckmn (pacxoam)/npuxoan, HeTo (414.697) 1.703.558 - 1.288.861
Mopes Ha pobut (13.304) (7.954.896) - (7.968.200)
CerMmeHTHM JobuTak 18.946.894 25.245.622 - 44.192.516
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HanomeHe y3 koHconuaoBaHe chuHaHCUjCKe u3BellTaje 3a roAuHyY Koja ce 3aBpLuvna gaHa 31.
Aeuemb6pa 2023. roauHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyezaduje Ha3Ha4yeHo)

Pe3yntatn mnsBelTajHUx cermeHaTa 3a roguHy koja ce 3aBpwuna gaHa 31. geuembpa 2022. roguHe
OaTtuv cy y nperneay Koju cneau:
UcTtpaxusame n Mpepapa n

npovsBogwa MapketnHr Enumunaumje YKynHo
MocnoBHU Npuxoa cermeHTa 63.484.308 511.451.670 (61.249.404) 513.686.574
MehycermeHTH® 60.524.458 724.946 (61.249.404) -
EkcTtepHm 2.959.850 510.726.724 - 513.686.574
KopuroBaHa EBITDA (cermeHTHU pe3ynTar) 44.787.199 91.405.058 - 136.192.257
AmopTusauuja (14.174.382) (11.304.810) - (25.479.192)
O6esBpehere cTanHe UMoBUHE (23.193) (91.974) - (115.167)
YOeo y AoOUTKY NpuapYXeHUX eHTuTeTa U1
3ajeQHNYKMX ynarama - 1.283.824 - 1.283.824
HeTo pnobutak/(rybutak) Ha KypcHUM pasnukama 83.049 (2.251.148) - (2.168.099)
durHaHcmjckn npuxoan/(pacxoam), HeTo (292.409) 292.725 - 316
Mopes Ha pobut (270.711)  (17.192.601) - (17.463.312)
CermeHTHM fobuTak 30.138.877 62.235.776 - 92.374.653

KopurosaHa EBITDA 3a downstream cermeHT ykibydyje EBITDA-y kopnopaTMBHOr LEeHTpa Y HeraTuBHOM
nsHocy og 15.604.457 PC[] 3a roguHy koja ce 3aBpwwuna 31. geuembpa 2023. roguHe (31 geuembpa
2022. roguHe: HeratneHa EBITDA y usHocy og 7.207.900 PC[L). KopurosaHa EBITDA 3a Downstream
CermMeHT npe anokauuje kopnopatueHor LeHTpa EBITDA je npukasaHa y Tabenu ncnog:

FoauHa Koja ce 3aBplunna
31. peuembpa

2023 2022
KopurosaHa EBITDA 3a downstream cermeHT nocne anokauuje
KopnopaTusHor LeHTpa 33.901.193 91.405.058
EBITDA KopropaTuBHor LeHTpa (15.604.457) (7.207.900)
KopurosaHna EBITDA npe anokauuje KopnopaTMBHOr LieHTpa 49.505.650 98.612.958

Kopurosana EBITDA 3a roauvHe koje ce 3aBpLuaBajy 31. geuembpa 2023. n 2022. roavHe je ycarnaileHa
y Tabenu ncnoa:
FoauHa koja ce 3aBpwuna
31. peuembpa

2023 2022
Heto pobut 44.192.516 92.374.653
Mope3 Ha pobut 7.968.200 17.463.312
durHaHcujckn pacxoau 3.329.567 1.951.977
®urHaHcujckm npuxoau (4.618.428) (1.952.293)
TpoLukoBu amopTu3auuje 24.960.531 25.479.192
Yaeo y (Bobutky)/rybutky npuapyKeHux eHTuTeTa v 3ajeQHNYKMX ynarawa 137.719  (1.283.824)
HeTo rybutak Ha KypcHMM pasnvkama 254.494 2.168.099
Octanu npmMxoaun/(TpoLLKOBM), HETO (1.248.307) 2.274.338
OcTanu HeonepaTMBHW NPUX0OAun, HETO* (6.924.800) (2.283.197)
KopurosaHa EBITDA 68.051.492 136.192.257

*OcTanu HeonepaTMBHU npuxoaun, HeTo y 2023.roauHn Hajpehum gernom ce ogHoce Ha: JoHauuje 3a
MOAPLUKY MpojekTMMa M3 obractn obpasoBaha, couujanHe M 34paBCTBEHE 3allTUTE, BULUKOBE W
MaH-KOBE UMOBUWHE U 3anunxa, kasHe, Takce 1 gpyro. (HanomeHa 33)
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AHanusa npuxofa of npopjaje HadTe, raca u HadhTHUX JepuBaTa, NeTPoXeMujcKMx Nponsesoaa, npoaaje
eneKkTpuyHe eHepruje, Npuxoga No OCHOBY 3aKyna W ocTare npoaaje (ca acnekra nopekrna TpXuwTta

Kynua) gata je y Tabenu:

Mpopaja cupose HadTe

Mpopaja npupoaHor raca
Benenpodaja

Mpopaja HapTHMX AepyBaTa
Marnonpodaja
Benenpodaja

Mpoaaja neTpoxemujckux nponssoaa

Mpogaja enekTpnyHe eHepruje

Mpuxogu no ocHoBY 3akyna

Ocrtana npogaja

Mpopaja ykynHo

Mpopaja cupose HadTe

Mpopaja npupoaHor raca
Benenpodaja

Mpopaja HapTHMX AepyBaTa
Manonpodaja
Benenpodaja

Mpogaja enekTpuyHe eHepruje

Mpuxoaun no ocHoBY 3akyna

Octana npogaja

Mpopaaja ykynHo

FoavHa Koja ce 3aBplumna

31. peuembpa 2023

N3Bo3 1

[Oomahe meRyyHapogHa
TPXULITE npopaja YKynHo
159.320 12.560 171.880
159.320 12.560 171.880
302.188.777 62.156.561  364.345.338
110.382.013 18.089.678  128.471.691
191.806.764 44.066.883  235.873.647
3.605.123 8.329.402 11.934.525
15.406.533 122.485 15.529.018
310.654 57.841 368.495
15.006.264 4.791.988 19.798.252
336.676.671 75.470.837  412.147.508

FoauHa koja ce 3aBpluvna
31. peuembpa 2022

N3Bo3 1

Homahe meRyyHapogHa
TPXULUTE npopaja YKynHo
2.560.156 2.042.795 4.602.951
147.142 - 147.142
147.142 - 147.142
391.164.016 90.169.211  481.333.227
131.285.607 24.913.098  156.198.705
259.878.409 65.256.113  325.134.522
9.462.697 836.187 10.298.884
318.619 34.193 352.812
12.532.569 4.418.989 16.951.558
416.185.199 97.501.375 513.686.574

Mpuxogu og npoaaje HadTHMX AepuBaTta y usHocy og 25.983.119 PC[ (2022: 39.105.621 PCL) ogHoce
ce Ha jegHor kynua. OBu nNpuxoau YvHe Benenpoaajy y okempy Downstream cermeHTa nocrnoBatba.

Octana npo,uaja Ce yrmaBHOM OOHOCK Ha npop,ajy [OONYHCKOr acopTuMaHa Ha OEeH3nHCKUM cTaHMuama y

nsHocy og 14.077.617 PC[] (2022: 12.510.750 PC[1).

Cse yroBopHe obaBes3e koje Ce OfHOCe Ha Kynue Cy UCMykeHe Yy TPEHYTKY BpeMeHa Yy koMme Kynal
OCTBapyje KOHTpony Haj NpeaMeTHOM MMOBUHOM, a ['pyna ucnyhasa CBOjy yroBopeHy obaBesy.

35



HWUC lMNpyna
HanomeHe y3 koHconuaoBaHe chuHaHCUjCKe u3BellTaje 3a roAuHyY Koja ce 3aBpLuvna gaHa 31.
Aeuemb6pa 2023. roauHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyzayuje HasHa4yeHo)

AHanusa ykynHor Npuxofa of, eKCTepHUX Kynaua ca Teputopuje Apyrux semMarba aata je y Tabenu:

FoauHa koja ce 3aBpwwmna
31. peuembpa

2023 2022
Mpogaja cupose HadbTe - 2.042.795
Mpopgaja raca 12.560 -
Mpogaja HadTHMX AepuBaTa (Manonpodaja u Benenpoaaja)
BocHa n XepuerosnHa 28.939.958 35.957.855
Byrapcka 8.552.855 13.428.226
PymyHuja 5.377.527 15.437.292
Ocrtana TpxuwTa 19.286.221 25.345.838
62.156.561 90.169.211
Mpogaja neTpoxemujcknx nponssoaa 8.329.402 -
Mpopaja enekTpuyHe eHepruje 122.485 836.187
Mpuxogu no ocHoBy 3akyna 57.841 34.193
Ocrtanu npuxoam 4.791.988 4.418.989

75.470.837 97.501.375

Mpuxoau of NojeAnHaYHMX 3emMarba YKbyYeHuX y NIMHUjY ocTarna TPXULITa HACY MaTepujasiHo 3HavajHu.

[MpeseHmauuja akyuse

Y tabenu ucnop npukasaH je oCTBapeHW npuxod oA npogaje n obpayyHaTte akumse 3a 2023. u 2022.
rOAWHY:

2023 2022
Mpuxog oa npoaaje 587.408.932 676.886.258
Akum3a (175.261.424) (163.199.684)
HeTo npuxop oa npogaje 412.147.508 513.686.574

Y Peny6nuum Cpbuju akumse nocTajy nnaTtvee Kaga Npou3BOAM KOjU Cy npegMeT akuu3e msnase u3
akum3Hor cknaguwra. To HacTaje kaga ce poba yToBapu 3a TpaHCNOPT, 3a AUPEKTHY NpoAajy Kynuuma
(Benenpopaja) unu 3a TpaHCMOPT A0 COMNCTBEHe ManonpofajHe Mpexe. Pok nnahaka 3a obpadyHaTe
akumse je 15 gaHa. 'pyna je npoueHnna ga akuuse HannaheHe y Benenpoaju He cagpXXe pu3uK 3anvxa
HUTW 3Ha4YajaH KpeaUTHU pu3KK. Y npodaju Ha mano, ['pyna npouewyje Aa je npoceyaH NpoMeT 3anuxa
NpubNMxHO jeaHak nepvody nnahawa akumse U ga Hema 3HavajHUX pu3nka 3anvxa Unu KpeauTHor
pu3auka. CxogHo Tome, ¢ 063npom ga pyna He cHOCM 3HadvajHe pu3uke y oba cnydyaja, akumse ce
Hannahyjy y nmMe nopeckor opraHa 1 cxogHo Tome oabujajy o npuxoga.
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CTanHa MMOBMHA, OCUM (DUHAHCUjCKMX UHCTPYMeHaTa U OLNOXeHUX Nopeckux cpefcTaBa, MHBeCTUUMja
y 3ajefHWUYKa ynarata u ocTasny ctanHy umoBuHy (6e3 cpefcTaBa 3a GeHeduuymje 3a 3anocrnieHe HUTU
npaBa koja NPoUCTUYY M3 YroBOpa O OCUrypamsy), Mo 3eMIbi:

31. peuembap 31. peuembap

2023 2022
Cpbuja 292.669.732 279.704.928
PymyHuja 13.049.599 12.365.241
BocHa 1 XepuerosumHa 7.455.480 8.374.408
Byrapcka 5.692.212 5.801.293
OcTtane 3emrbe 16 704

318.867.039 306.246.574

7. TOTOBUHA U TOTOBUHCKU EKBUBANEHTU
31. peuembap 31. gpeuembap

2023 2022
FoToBuHa y 6aHuM 1 BGnarajHa 11.739.845 18.958.001
[enosuTtn ca gocnehem oo 3 meceua 9.734.451 69.170.832
HoBuaHa cpeacTsa Ha eckpoy padyHy 4.729 254
OcTtana HoB4aHa cpeacTea 5.246 1.958

21.484.271 88.131.045

Mo ocHoBy rotoBmHe y GaHuu [pyna ocTBapyje kamaTy MO MNPOMEHILMBUM KaMaTHMM cTomnama
3aCHOBaHWM Ha OHEBHMM kamaTHMM cTonama 3a genosute y GaHuu. [eno3autm ca gocnehem go 3
MeceLa ce yroBapajy Ha pasnuuuTe nepvoge o jedHor AaHa [O TpyM Meceua, y 3aBUCHOCTU Of
TpeHyTHMX notpeba [pyne, n ocTBapyje kamaTty no oAaroBapajynivm KpaTKOPOYHMM cTonmama OenosuTa.
®ep BpeJHOCT rOTOBUHCKMX eKBUBareHaTa U roToBUHE je jeiHaKka HUNXO0BOj KhMroBOACTBEHO] BPEAHOCTH.

8. KPATKOPOYHU ®UHAHCUJCKU NMITACMAHU

31. peuembap 31. peuembap

2023 2022

KpaTKopouHu KpeanTtun 34.215 43.116
Henos3nTtu ca gocnehem npeko Tpu Mecela, a Marwe oA roavHy AaHa 32.607.844 6.063.683
MuHyc ucnpaska epedHocmu (2.180) (2.180)
32.639.879 6.104.619

Mo ocHoBy genosuta ca gocnehem npeko 3 Meceua, a Mmawe of roavHy AaHa 'pyna octBapyje kamaty
no ogrosapajyhvm kpaTkopoyHuM cTornama Ha genosute. dep BpPedHOCT KPaTKOPOUYHUX (DUHAHCUjCKMX
nrnacmaHa je jeqHaka HUX0BOj KhUroBOACTBEHO] BPEAHOCTH.
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9. NMOTPAXUBAHA MO OCHOBY NMPOAAJE U OPYIA MOTPAXUBAA

31. peuembap 31. peuembap

MoTpaxusara No ocHOBY npopaje

Octana noTpaxusaa

MoTpaxvBara 3a HedaKkTypucaHu Npuxoa,

MuHyc ucrnipaska epedHocmu nompaxugar-a rno 0CHo8Yy
npodaje(HariomeHa 5)

MuHryc ucripaska epeGHocmu ocmarnux nompaxueara (HarnomeHa
5)

2023 2022
41.108.308 43.289.967
83.048 88.129
3.029 2.907
(7.730.975) (7.376.579)
(30.583) (34.426)
33.432.827 35.969.998

10. 3AJIUXE

Cwuposa HadpTa
HadTHu gepusatn
Martepujan
Ocrtano
Munyc: Ucnpaeka epedHocmu

MNpomeHe Ha padyHUMa ucnpasBke BPEAHOCTU CY NpukasaHe y Tabenu:

Ha paH 1. jaHyapa
AKBU3MLMjE N3 MOCIOBHUX KOMOMHaLMja
Wcnpaska BpegHocTu 3anunxa (HanomeHe 29 n 30)
Yknaame ncnpaske BpegHocTy (HanomeHe 29 n 30)
Ocrtano

Ha paH 31. peuembpa

11. OCTAIIA OBPTHA MMOBUHA

[atn aBaHcK

MoTpaxuBara 3a N4B

PasrpaHunyenn MN0B

YHanpeq nnaheHu TpOoLLKOBU

YHanpepq nnaheHun TpoLIKOBMW LapuHe

YHanpeq nnaheHa akumsa

Ocrana KpaTkopo4yHa NoTpaxvBara

Muryc: Ucnpaska spedHocmu ocmarie obpmHe UuMoguHe

31. peuembap 31. peuembap

2023 2022
32.398.731 29.455.750
29.073.971 25.216.800
10.338.729 6.557.773

1.622.606 1.517.953
(5.753.229)  (4.513.662)
67.680.808 58.234.614
2023 2022
4.513.662 4.619.266
1.080.053 -
646.688 31.295
(472.753) (85.867)
(14.421) (51.032)
5.753.229 4.513.662

31. peuembap 31. neuembap

2023 2022
1.801.551 1.059.350
667.468 601.319
3.450.155 4.405.141
334.025 326.204
68.247 60.981
4.305.367 4.465.682
8.074.069 8.614.106
(7.529.480)  (7.501.049)
11.171.402  12.031.734

PasrpaHnyeHn nopes Ha gogaTty BpeAHOCT ca cTakeM Ha gaH 31. geuembpa 2023. roguHe y nsHocy o
3.450.155 PC[] (2022: 4.405.141 PC[L) je nopes3 Ha gogaty BpedHOCT y NpMMIibeHMM dpakTypama Koje ce
eBnaeHTUpajy y Tekyhem obpayvyHckom nepuody, a npaBo Ha ogbuTak NPeTXOAHOr Nopesa ce ocTBapyje

Yy HapeaHoOM O6pa‘-IyHCKOM nepuoay.

YHanpeg nnaheHa akum3a Ha gad 31. geuembpa 2023. roguHe y um3Hocy of 4.305.367 PCL (31.
Oeuembap 2022: 4.465.682 PC[1) ce ogHocu Ha akum3y nnaheHy 3a rotoBe Npou3Boge Koju ce vyBajy y
He-aKUM3HOM CKNaauLITY U Ha akuudy nnaheHy 3a yBO3He NPOU3BOAE KOje ce KOpUCTE Yy AarbeM npouecy

npoussoghe 3a wra he cpeacrea 6utn BpaheHa y 6nmckoj 6ygyhHocTw.
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HWUC lMNpyna

HanomeHe y3 koHconuaoBaHe chuHaHCMjcKe M3BeLWITaje 3a FOAUHY Koja ce 3aBpluvna gaHa 31. geuem6pa 2023. roauHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje dpyea4duje HasHa4yeHo)

12, HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA N OMNMPEMA

Ha paH 1. janyapa 2022.
HabGaeHa BpegHocT
WcnpaBka BpegHocTu 1 o6e3Bpehere

HeoTnucana BpegHocT

lNoguHa 3aBplieHa 31. aeuem6pa 2022.
Moeehara
lpomeHe Ha pesepBucarbiMa 3a obHaBMbake NPUPOAHUX pecypca
O6esBpehetse (HanomeHa 33)
AmopTusaumja
MpeHoc Ha HemaTepwjanHy UMOBUHY (HaromeHa 15)
[MpeHoc Ha MHBECTULIMOHE HEKPETHNHE (HanomeHa 14)
MpeHoc Ha cTanHa cpeacTBa HaMereHa npoaaju
OTtyhena u otnucu
Octanu npeHocu
TpaHcnaumoHe pesepse

Ha paH 31. peuem6pa 2022.
HabaBHa BpegHocT
WcnpaBka BpegHocTu 1 06e3Bpehere
HeoTtnucana speaHoct
Ha paH 1. janyapa 2023.
HabGaeHa BpegHocT
WcnpaBka BpegHocTn 1 o6e3spehere
HeoTtnucana sBpeaHoct
FNoguHa 3aBpweHa 31. aeuem6pa 2023.
Mosehata
AkBU3NLMjE U3 NOCNOBHUX KOMBUHaUMja
lpomeHe Ha pesepBucarbiMa 3a obHaBMbarke NPUPOAHUX pecypca
O6esBpehetse (HanomeHa 33)
AmopTu3auuja
MpeHoc ca HemaTepujanHe NMOBKHe (HanoMeHa 15)
MpeHoc (Ha)/ca MHBECTULIMOHNX HEKpPeTHUHA (HanomeHa 14)
MpeHoc Ha cTanHa cpeacTBa HameweHa npoaaju
OTtyhena u otnucu
OcTanu npeHocu
TpaHcnaunoHe pesepse

Ha paH 31. peuem6pa 2023.

HabGaeHa BpegHocT

WcnpaBka BpegHocTn 1 o6e3spehene
HeoTtnucaHa BpegHocT

OcTane HekpeTHuHe,
CpeacrtBa 3a CpencrtBa 3a HeKpeTHuHe, nocTpojera n
npoussoAky HadTe CpencrtBa 3a MapKeTUHT 1 nocTtpojewa n onpemay
uraca npepagy OVCTPUGYLMjy onpema npunpemu YKynHo
220.374.273 164.080.833 72.292.457 19.219.674 25.794.251 501.761.488
(83.107.234) (66.061.581) (37.647.212) (10.848.499) (3.026.379)  (200.690.905)
137.267.039 98.019.252 34.645.245 8.371.175 22.767.872 301.070.583
14.811.779 2.035.263 3.935.208 217.944 (1.117.269) 19.882.925
(675.629) - - 11 - (675.618)
- - - - (120.513) (120.513)
(13.459.311) (7.756.162) (2.364.161) (495.600) - (24.075.234)
- - - - 22.346 22.346
- - 253.896 (134) - 253.762
- - (1.793) (38.420) - (40.213)
(143.375) (61.187) (43.073) (36.436) (45.575) (329.646)
373.129 1.529 (43.717) (454.635) (24.189) (147.883)
(7.605) - (24.984) (49) (17.415) (50.053)
138.166.027 92.238.695 36.356.621 7.563.856 21.465.257 295.790.456
235.638.513 165.764.521 76.125.213 17.455.773 24.562.759 519.546.779
(97.472.486) (73.525.826) (39.768.592) (9.891.917) (3.097.502)  (223.756.323)
138.166.027 92.238.695 36.356.621 7.563.856 21.465.257 295.790.456
235.638.513 165.764.521 76.125.213 17.455.773 24.562.759 519.546.779
(97.472.486) (73.525.826) (39.768.592) (9.891.917) (3.097.502)  (223.756.323)
138.166.027 92.238.695 36.356.621 7.563.856 21.465.257 295.790.456
17.216.199 1.247.890 2.726.222 549.131 13.003.498 34.742.940
- 1.860.920 - - 37.592 1.898.512
290.237 - - 114 - 290.351
- - - - (133.295) (133.295)
(13.616.185) (7.122.503) (2.405.427) (479.199) - (23.623.314)
- - - - 767 767
136 - (8.631) 14.296 - 5.801
(6.497) - - (31.539) - (38.036)
(37.696) (12.673) (50.862) (6.922) (188.776) (296.929)
72.553 (89.789) 130.885 (29.485) (412.661) (328.497)
(26.352) - (25.394) (25) (39.640) (91.411)
142.058.422 88.122.540 36.723.414 7.580.227 33.732.742 308.217.345
252.630.090 175.629.205 78.033.327 18.056.185 36.977.722 561.326.529
(110.571.668) (87.506.665) (41.309.913) (10.475.958) (3.244.980)  (253.109.184)
142.058.422 88.122.540 36.723.414 7.580.227 33.732.742 308.217.345
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HWUC MNpyna
HanomeHe y3 KOHCconuaoBaHe (hbMHaHCUjCKe U3BeLUTaje 3a TOAUHY Koja ce 3aBpLuMia faHa
31. peuembpa 2022. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)

pyna je y 2023. rognHn kanutanusoBana TPOLUKOBE Mo3ajMibMBara KOjU Ce AMPEKTHO MOry npunucaTu
CcTuuaky, U3rpagtun unv uspagm kBanudukoBaHor CpeacTsa, kao Aeo Herose HabaBHe BpeAHOCTU Y U3HOCY
op 66.158 PC[ (2022: 20.974 PCL1), HanomeHa 36.

Opf ykynHor nsHoca aktusaumja y 2023. roanHun y usHocy og 21.739.442 PC[], HajsHa4ajHUjKu 4eo ogHOoCK ce
Ha akTuMBauMjy cpeAcTaBa 3a NpousBoAky HadTe u raca y usHocy og 17.216.199 PCH. Y 2022. roguHu
akTMBaumja y msHocy og 21.000.194 PC[ HajsHayajHMjMu Oe0 O4HOCM Ce Ha akTMBauujy cpeacTtaBa 3a
npoussoghy HadTe 1 raca y nsHocy og 14.811.779 PC[.

Ha kpajy cBakor u3BeluTajHOr nepwuoga, pykoBoAcTBO [pyne npouewyje ga Nu MNOCToju HasHaka ga je
HafoKHaaMBa BPeOHOCT HEKPETHMHA, MOCTpojaka U ornpeme nara Ucrnof KHUroBogcTBeHe BPeAHOCTH.

lpyna je Ha gaH 31. peuembpa 2023. rogvHe u3BpwwWnia npoueHy uHavkatopa obesBpehera MMOBMHE
jeavHunua koje reHepuwy rotosuHy ("JIT") - 3a pgetarbe Buaetu HanomeHy 3.7. [dopgatHo, pyna je
n3BplIMna npoueHy u npudHana obesspehewe y usHocy op 133.295 PC[L (2022: 120.513 PCQH) 3a
TEXHOSMOLWKM 1 (PM3NYKM 3acTapena U pacxogoBaHa cpeacTBa M CPeAcTBa Y MpUNpemMu 3a Koje MnocTtoje
WHAOMKATOPU Aa HMXOBa HA4OKHAAMBA BPeAHOCT He Npenasun KibUroBoACTBEHY BPE4HOCT.

Ha kpajy cBakor u3BewlTajHOr nepuoga, pykoBOoACTBO [pyne npouewyje Aa nu NOCTOjU HasHaka fa je
HafoKHaaMBa BpeQHOCT HeKpeTHUHa, MOCTpojeHa 1 onpeme narna UCnoj KiUroBoAcTBeHe BPeaHOCTY.
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HWUC MNpyna

HanomeHe Y3 KOHCconunaoBaHe CbVIHaHCVIjCKe MssemTaje 3a roguHy KOja Cce 3aBplwuna gaHa

31. peuembpa 2022. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)

Cpedcmea 3a npoussodOry Hachme u eaca

CpeJJ,CTBa 3a npousBoamwy HadTe M raca o6yXBaTajy cpeactBa 3a UCTpaxXumBawke U MNpoueHy, Kao u
TpOLUKOBE passoja, nose3aHe ca Npon3BoaH-0M nOTBpf]eHMX pesepsu. JeTarsu Yy Bé€3n Ca cpeacrtesmma 3a
nponssoaxy HagTe n raca I'pyne npuKkasaHu cy y Tabenu ucnoa:

KanutanusoBanu KanutanusoBanu YkynHo OcTtana
TPOLIKOBM TpowkoBu nHBectTuumje y [lpousBogHa nocnoBHa
MCTPpaXM1BaHa pa3Boja TOKY cpeAcTBa  cpeAcTBa YKynHo

Ha paH 1. jaHyapa 2022.
Ha6aBHa BpegHocT 16.957.599 547.513 17.505.112 220.374.273 56.567 237.935.952
Wcnpaska BpeaHoCTY 1 (45.208) (36) (45.244) (83.107.234) (26.455) (83.178.933)
obe3Bpehetre
HeoTnucaHa BpeaHocT 16.912.391 547.477 17.459.868 137.267.039 30.112 154.757.019
FoauHa 3aBpweHa 31.
Aeuembpa 2022.
Moeehara (1.137.456) 1.425.443 287.987 14.811.779 - 15.099.766
MpomeHe Ha pe3sepBucarbuMa
3a o6HaBIbake NPUPOAHNX
pecypca - - - (675.629) - (675.629)
O6esBpehetse (HanomeHa 33) (77.594) (34.738) (112.332) - - (112.332)
AmopTusauuja - - - (13.459.311) (5.861) (13.465.172)
MpeHoc Ha HemaTepujanHy
VMOBWHY 13.015 (13.150) (135) - - (135)
OTyheta u oTNncu - (39.781) (39.781) (143.375) 1) (183.157)
Octanu npeHocu (5.090.156) 4.248.946 (841.210) 373.129 4.250 (463.831)
TpaHcnauvoHe pesepse (15.993) (1.073) (17.066) (7.605) - (24.671)

10.604.207 6.133.124 16.737.331 138.166.027 28.500 154.931.858
Ha paH 31. neuem6pa 2022.
Ha6aBHa BpegHoCT 10.724.715 6.167.892 16.892.607 235.638.513 57.889 252.589.009
McnpaBka BpegHOCTU 1
obesBpehere (120.508) (34.768) (155.276) (97.472.486) (29.389) (97.657.151)
HeoTnucaHa BpeaHocT 10.604.207 6.133.124 16.737.331 138.166.027 28.500 154.931.858
lNopauHa 3aBpweHa 31.
Aeuemb6pa 2023.
MNoseharsa 2.525.111 1.511.664 4.036.775 17.216.199 5.463  21.258.437
MpomeHe Ha pesepsucakbumMa
3a obHaBrbake NPUPOAHUX
pecypca - - - 290.237 - 290.237
O6esBpehetse (HanomeHa 33) (74.169) (47.986) (122.155) - - (122.155)
AmopTusauuja - - - (13.616.185) (3.826) (13.620.011)
MpeHoc Ha nHBECTULMOHE
HEKpeTHUHe - - - 136 - 136
MpeHoc Ha cTarnHa cpeacTea
HaMetseHa npogajn - - - (6.497) - (6.497)
Otyhetwsa 1 oTnncK - (163.308) (163.308) (37.696) (48) (201.052)
OcTanu npeHocu (9.103) 48.472 39.369 72.553 (46) 111.876
TpaHcnauvoHe pesepee (36.893) (2.216) (39.109) (26.352) - (65.461)

13.009.153 7.479.750 20.488.903 142.058.422 30.043 162.577.368
Ha paH 31. neuem6pa 2023.
HaGaBHa BpegHoCT 13.205.102 7.512.827 20.717.929 252.630.090 63.258 273.411.277
WcnpaBka BpegHoOCTM U
obesBpehere (195.949) (33.077) (229.026) (110.571.668) (33.215) (110.833.909)
HeoTnucaHa BpeaHoct 13.009.153 7.479.750 20.488.903 142.058.422 30.043 162.577.368

YKynHa BpefHOCT ynaraka y uctpaxueawe usHocn 1.797.039 PC[

je TpeHyTHO y dpa3m [MpoueruBara

pe3ynTata UCTpaxwuBara W NOTBpAE OBWUX pe3ynTaTta oA cTpaHe HauwoHanHe areHuuje 3a MuHepanHe pecypce
Koja HUCY NpuMIbeHa Ao kpaja 2023. roguHe, anu je npeHeTo Ha 2024. roguHy. MNpunukom npoueHe ctatyca oBe
roguHe aHanu3a wuHaukatopa obesBpefiewa je uM3BpLUEHa
nocmartparwemM Lenor UCTPaXKHOr Moapydja LWTO je A03BOrbeHO Yy cknagy ca 3axteBuma MCOWU 6. Ha ocHoBy
aHanuse u3BpLUeHe Ha gaH 31. geuembpa 2023. roamHe Npyna je npoueHnna ga Hema uHamkatopa obesspehena
1 HacTaBumna ga npouemwyje MoryhHOCT KoMepuujanHe npou3Boake Ha norby. Mo aobuvjarwy noTBpae pesynrara
3a norbe oA ctpaHe HauwonanHe AreHumja 3a MuHepanHe pecypce Peny6nuke PymyHuje oHo he 6uTu

MHBecTUUMje Ha paH 31. peuembpa 2023.

npeGayeHo y a3y NPouU3BOAHE 1 UHAMKATOPU 0Ge3Bpeheta Grhe NOHOBO carneaaHu.
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HWUC MNpyna
HanomeHe y3 KOHCconuaoBaHe (hbMHaHCUjCKe U3BeLUTaje 3a TOAUHY Koja ce 3aBpLuMia faHa
31. peuembpa 2022. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)

13. NPABO KOPULUKHEHA CPEACTABA

MocTpojera
3emmbuwite HekpeTHuMHe M onpema Bosuna Ocrano YKynHo
Ha paH 1. janyapa 2022.
roguHe 124.884 1.556.283 269.503 633.294 - 2.583.964
Mosehana - 231.352 194.247 1.487.124 - 1.912.723
AmopTuM3aumja (9.581) (326.576) (166.452) (258.762) - (761.371)
OTtyhera - (152) (20.141) (16.811) - (37.104)
Edektn moancukaymje
yrosopa - (28) (656) - - (684)
TpaHcnauunoHe pesepse (210) (1.508) 143 (127) - (1.702)
Ha paH 31. gpeuembpa 2022.
rogvHe 115.093 1.459.371 276.644 1.844.718 - 3.695.826
Ha paH 1. janyapa 2023. 1.844.718
rogvHe 115.093 1.459.371 276.644 - 3.695.826
Mosehana 2.542 154.343 213.308 549.768 - 919.961
AmopTun3aumja (8.577) (268.002) (155.144) (332.233) - (763.956)
MpeHocun - - 5.000 (6.994) 1.994 -
OTtyhera - 3  (110.235) (9.153) - (119.385)
O6e3Bpehene (HanoMmeHa
33) - - - - (1.994) (1.994)
TpaHcnauuoHe pesepse (278) (1.069) (285) (70) - (1.702)
Ha paH 31. npeuem6pa 2023.
rogvHe 108.780 1.344.646 229.288 2.046.036 - 3.728.750

14. WHBECTUUWOHE HEKPETHWUHE

WHBecTUUMOHE HeKpeTHUHe ce BpeAHyjy Ha JaTym GunaHca ctawa no dep BpedHOCTU Koja npeAcTaBrba
TPXULIHY BPEAHOCT MHBECTULMOHE HEKPETHUHE.
MNMpomeHe Ha padyHy cy 6une kao LWTo creau:

2023 2022
Crtame Ha No4veTKy roguHe 1.531.705 1.728.395
[obuun no ocHoBy dep BpegHoBawa (HanomeHa 33) - 62.430
lMpeHoc Ha HekpeTHWHA, NOCTPojera u onpeme (HanomeHa 12) (5.801) (253.762)
OcTanu npeHocu (10.984) 856
OTtyhera - (6.214)
Crame Ha Kkpajy roguHe 1.514.920 1.531.705

MHBECTMLUMOHE HEKpPEeTHWHE uckasaHe ca cTaweM Ha gaH 31. geuembpa 2023. roguHe y wm3HOcy of
1.514.920 PC[ (31. peuembpa 2022. roguHe: 1.531.705 PC[1) y Hajsehem geny ce ogHoce Ha GeH3uHCke
CTaHuLle M MNOCMOBHE MNPOCTOpe AaTe Yy BULIEroAWLHW 3aKyn BpeaHoBaHe No gep BpegHOCTM Ha AaH
n3BelUTaBaHha.

®dep BpegHOCT UHBECTULIMOHUX HEKPETHUHA

MHBECTMLMOHE HEKPETHMHE, Koje YMHe BEeH3UHCKe CTaHWLEe U MOCMOBHM NPOCTOPU, BpeaHOBaHe cy no dep
BpeaHocTM Ha daH 31. geuembpa 2023. n 2022. roguHe. MoanTtuBaH/(HeratuBaH) edekat BpegHOBaHa No
dep BpeAHOCTM NpU3HaT je y KOPUCT ocTanux npuxodal/(pacxoga), Heto (HanomeHa 33).
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HWUC MNpyna

HanomeHe y3 KoHconuaoBaHe hMHaHCUjCKe U3BeLlTaje 3a roAuHY Koja ce 3aBpLuuria AaHa
31. peuembpa 2022. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)

Tabena Huxe npukasyje HedMHaHCKjCKa CPEeACTBa KhsWkeHa no dpep BpedHOCTM Koja je MepeHa MeTodoM
npoueHe. OamepaBane dep BpeAHOCTM BPLUM Ce npema cnegehum xvjepapxujckum Husonma:

e KoTupaHe LeHe (HekopuroBaHe) Ha akTUBHOM TPXULLTY 3a ucta cpefcrea unu ucte obasese (Huso
1).

e VHdopmaumje, ocM KOTMpaHMUX LeHa yKkibydyeHux y HuBo 1, Koje cy 3acHoBaHe Ha [OCTYMHUM
TPXWLWHUM nojauuma 3a cpepctsa unm obasese, 6UNo AMPEKTHO (Tj. LeHe) unu UHAMPEKTHO (Tj.
nssegeHe u3 ueHa) (Hueo 2).

e WHdopmauuje o cpeactsy unu obaeesun koje HUCY 3aCHOBaHe Ha AOCTYNHUM TPXWULIHMM nodauuma
(7j. HegocTynHe MHopmauuje) (Huso 3).

OamepaBane No dep BpeaHocTM Ha gaH 31. geuembpa 2023. rogMHe U3BPLUEHO je Ha OCHOBY criegehunx
nHdopmaumja:

KotupaHe ueHe Ha  [pyre 3HauvajHe 3HauajHe
aKTUBHOM AOCTYyMHe HedoOCTYyMHe
TPXMULITY 32 UCTa nHcopmauumje nHcpopmaumje
cpeactBa (HuBo 1) (HuBo 2) (HuBo 3)

PedosHo oOmepasar-e hep spedHocmu

Semrbuwme u epafjeguHcku objekmu

- MNpopaeHuue n gpyry o6jekT gatu y 3akyn - 921.151 -
— BeH3nHcke cTanuue - - 593.769
YKynHo - 921.151 593.769

OpmepaBatbe no hep BpegHocTu Ha aaH 31. geuembpa 2022. rogmHe U3BpLLIEHO je Ha OCHOBY criegehnx
nHdopmauumja:

KotupaHe ueHe Ha  [lpyre 3HauajHe 3HauajHe
aKTUBHOM AOCTYMNHe HeAoCTYMNHe
TPXULWITY 32 UCTa nHcopmaumje nHcpopmaumje
cpeactBa (HuBo 1) (HuBo 2) (HuBo 3)

PedosHo oOmepasar-e ¢hep spedHocmu

Sembuwme u epafjesuHcku objekmu

- MNMpopaBHuUue 1 gpyru objekTy gaTu y 3akyn - 946.567 -
- BeHsnHcke cTaHunue - - 585.138
YKynHo - 946.567 585.138

TexHuke npouyeHe hep epedHocmu npuMeHom memodoJsiozuje 2. HUgoa

dep BpeOHOCTM MNOCMOBHMX MPOCTOpa, CTaHOBa W Apyrux objekata 3a usgaBawe [0OMjeHe NPUMEHOM
mMeTodonornje 2. HMBoa npousunase w3 MeTode ynopeauMsBux TpaHcakuuvja. lNpodajHe LeHe ynopeavsux
objekaTa y HenocpeaHoj 6rM3nHU KOpUryjy ce 3a pasnuke y HUXOBUM KIbyYHUM KapakTepucTMkama Kao LUTO
je noBpLluMHa HekpeTHUHe. HajsHadajHuja nHpopmauuja no oBoM NPUCTYMY NPOLEHE je LeHa No KBagpaTHOM
MeTpy.

OdmepasaHse ¢hep 8pedHOCMU NMPUMEHOM 3HayajHuUx HedocmynHuUX UHgopmayuja
(Memodonoeuja 3. HU8oa)

®ep BpeaHOCTV GEH3UHCKUX CTaHuua gobujeHe npuMeHoM MeTogonoruje 3. HMBOa npouanunase M3 MeToae
ynotpebHux BpedHOCTW, rAe je dep BpeaHoCT GeH3MHCKMX cTaHuua ofdpeheHa kao cajallwa BpefgHoCT
6yoyhmnx HeTo npumatrba 'pyne Ha OCHOBY OyropoyHMX yroBopa O 3akyny. HajsHauvajHuja nHdopmauuja npm
OBOM MPUCTYMY NPOLEHE je LieHa U3HajMIbMBarba Nno 6GEH3NHCKOj CTaHnLM.

KrbyyHe npeTtnocTaBke kopulwheHe 3a BpeAHOBake MeToaoM ynoTpebHUX BpeaHOCTM:

2023 2022
[lyropoyHa cTona pacrta 0% 0%
[nckoHTHa cTona 10,65% 10,98%
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HWUC MNpyna

HanomeHe Y3 KOHCconunaoBaHe (*WIHaHCVIjCKe VI3BeLUTaje 3a roguHy KOja Cce 3aBplwuna gaHa

31. peuembpa 2022. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)

Ycarnawasarwe npomMeHa y dep BpegHOCTW cpeAcTaBa KnacuUKOBaHUX Y HUMBO 3 dep BpeaHOCTU

Xvjepapxuje:

Crtambe Ha No4YeTKy roguHe
MpeHoc Ha/(ca) HeKpeTHUHA, NOCTPOjeHa 1 onpemy
lMpomeHa y bep BpegHOCTU:
Hobuun npusHaTtn y bunaHcy ycnexa, ep BpeaHoBaHke
Ocrano

YkynHo nosehane No ocHOBY hep BpedHOBawa cpeacTasa

Ctatbe Ha kpajy roaguHe

2023 2022
585.138 809.664
8.631 (248.162)
- 29.370
- (5.734)
- 23.636
593.769 585.138
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HWUC MNpyna
HanomeHe y3 koHCconupgoBaHe chuHaHCHjCcKe u3BeLlTaje 3a roguHy Koja ce 3aBpLluvna gaHa 31. aeuembpa 2022. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/L], ocum aKko Huje Opyaa4duje Ha3Ha4yeHo)

15. ryaBuin N OCTAJTA HEMATEPUJAITHA YIATABA

OcTana
JnueHue koje ce He HemarepujanHa Hemarte-
ofHoce Ha HadTy n ynaraway pujanHa
l'yasun rac CodhTBep npunpemu ynarawa YKynHo
Ha paH 1. janyapa 2022.
Ha6aBHa BpefgHocT 1.293.132 2.648.612 9.134.329 433.021 672.980 14.182.074
Wcnpaska BpeaHocTu 1 o6e3speherse - (1.102.379) (7.759.238) (83.288) (415.384) (9.360.289)
HeoTnucaHa BpegHocT 1.293.132 1.546.233 1.375.091 349.733 257.596 4.821.785
FNopuHa 3aBpluieHa 31. aeuembpa 2022.
Moeehara - 552.655 431.925 80.656 18.328 1.083.564
O6esBpehetbe (Haromera 33) (26.537) - (4.724) - - (31.261)
AmopTusaumja - (272.950) (321.768) - (47.869) (642.587)
lMpeHocu Ha HeKpeTHWHe, NOCTpojera 1 onpeme (HanomeHa 12) - - - (22.346) - (22.346)
OTyhersa 1 oTnncu - (1.090) (1.454) - (293) (2.837)
Ocranu npexocy - 9.246 17.950 25.182 (27.158) 25.220
TpaHcnaLuoHe pesepse (2.837) (47) - (22) (45) (2.951)
1.263.758 1.834.047 1.497.020 433.203 200.559 5.228.587
Ha paH 31. peuem6pa 2022.
Ha6aBHa BpegHoCT 1.263.758 3.196.707 9.517.534 492.144 667.737 15.137.880
Wcnpaska BpegHocTh n o6esspeherbe - (1.362.660) (8.020.514) (58.941) (467.178) (9.909.293)
HeoTnucaHa BpegHocT 1.263.758 1.834.047 1.497.020 433.203 200.559 5.228.587
Ha paH 1. jaHyapa 2023.
Ha6aBHa BpegHoCT 1.263.758 3.196.707 9.517.534 492.144 667.737 15.137.880
Wcnpaska BpeaHocTn u o6e3speferse - (1.362.660) (8.020.514) (58.941) (467.178) (9.909.293)
HeoTnucaHa BpegHocT 1.263.758 1.834.047 1.497.020 433.203 200.559 5.228.587
FNopuHa 3aBplueHa 31. aeuembpa 2023.
Mosehatba - 246.107 256.311 211.134 41.713 755.265
AmopTusaumja - (188.993) (339.104) - (45.164) (573.261)
lMpeHocKn Ha HeKpeTHWHA, NoCTpojera 1 onpeme (HanomeHa 12) - - - (767) - (767)
Otyhetsa n oTnmcu - (31) (964) - - (995)
Ocranu npexocu - - 1.646 (1) (1.429) 216
TpaHcnauvoHe pesepse (2.950) (88) 9 (2) 10 (3.021)
1.260.808 1.891.042 1.414.918 643.567 195.689 5.406.024
Ha paH 31. peuem6pa 2023.
Ha6aBHa BpefgHocT 1.260.808 3.439.658 9.761.173 643.567 707.678 15.812.884
Wcnpaska BpeaHocTu 1 o6e3speherse - (1.548.616) (8.346.255) - (511.989) (10.406.860)
HeoTnucaHa BpegHocT 1.260.808 1.891.042 1.414.918 643.567 195.689 5.406.024
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HanomeHe y3 KoHconuaoBaHe hMHaHCUjCKe U3BeLlTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpLuuna
AaHa 31. geuembpa 2023. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)

Obesspeher-e eydsuna

l'yaBun pykoBOACTBO MocMaTpa Ha 6asn uHavMBMAyanHUX jegHuua kKoje reHepuwy rotoBuHy (JIT) u
reorpadcke nokauuje. HagokHagmea BpegHocT ceake JIT je ytBpheHa Ha 6a3n Behe of BpegHoOCTU y
ynotpebu unn dep BpedHOCTU MWHYC TPOLUKOBM npofaje. HaBedeHe kankynauuvje cy 3acHoBaHe Ha
npojekurjama ToKoBa roToBMHe No-nopesa, Ha OCHOBY NETOroAuLHEr PUHAHCKJCKOT NnaHa yCBOjeHOr o
CTpaHe pykOBOACTBA.

KrbyuHe npetnocTaeke kopuluheHe 3a 06padyH BpeaHOCTH Y ynoTpetu:

2023 2022

MpoceyHa 6pyTo Mapxa 15,6% 16,0%

Crona pacta 1% 1%

,P/S* paumo 0,77 0,77
[uckoHTHa cTona

- PymyHcko TpxuwTe 9,70% 10,52%

- byrapcko TpxuwTe 8,90% 9,80%

- Tpxuwrte bocHe n XepuerosuHe 13,60% 11,15%

PykoBoactBo je yTBpauno nnaHupaHy OpyTo mapxy Ha 0a3u npeTxodHO OCTBapeHWx pesynrtata u
o4vekmBaHor npuepegHor pacrta. MpoceyHa cTona pacTa je KOH3UCTEHTHa ca MPOrHo30M Y WHAOYCTPUW.
[vckoHTHa cTona je nocne nopesa n ogpaxasa crneuuduyHe pusnke y ogHOCY Ha peneBaHTHy JIT. Y
HacTaBKy je gaT nperneg anokauuvje ryasuna:

MoyveTHO TpaHcnaum- Kpajwe
ctawe lMoBehawa O6Ge3Bpehewe OHe pesepBe cTawe

2023
BocHa 1 XepueroBuHa 481.266 - - (597) 480.669
PymyHuja 268.484 - - (1.715) 266.769
Byrapcka 514.008 - - (638) 513.370
1.263.758 - - (2.950) 1.260.808

2022
BocHa n XepuerosuHa 482.344 - - (1.078) 481.266
PymyHuja 269.030 - - (546) 268.484
Byrapcka 541.758 - (26.537) (1.213) 514.008
1.293.132 - (26.537) (2.837) 1.263.758

TecTt obesBpehera nokasyje ga y bocHn n XepuerosuHu, PymyHuju n byrapckoj HagokHaamBa BpeOHOCT,
nspadyyHata Ha ocHoBy Behe of dep BpedHOCTM yMaweHe 3a TPOLUKOBe npofaje W BPeaHOCTU y
ynotpebu, npeBa3unasn KiuroBoAcTBEHY BPEAHOCT.

TecT o6e3Bpeherwa Ha 6asu BpegHocTM Yy ynoTpe6u NpUMEHOM MeToae 3acHOBaHe Ha Mpojekumjama
TOKOBa rOTOBMHE HaKOH Mopesa je Nnokasao Ja cy CBe 3eMibe ca TPEHYTHUM HUBOOM BUCUHE [UCKOHTHE
cTone oceTrbuBe Ha oGesBpehere UMOBMHE U3 KOT pasnora ce 3a yTBphuBake HagoKHaauBOr U3HOCA
kopvcTUno yTephuBatse ep BpeaHOCTU yMakseHe 3a TPOLLUKOBe npoaaje.

3a yTBphuBana ep BpegHOCTM yMakeHe 3a TpoLLKoBe npodaje kopuwheH je P/S paumno og 0.77 Ha
6a3n jaBHO AOCTYNHUX NoAaTaka U HTepHe 6a3e peHOMMPaHUX EKCTEPHUX KOHCynTaHaTta. TecT
o6esBpehera Ha TpxuLwTe BocHe 1 XepueroBuHe je HajMake 0CeTIbUBO Ha NpomeHy IM1/C nHagukaTopa,
rae BpedHoCT y ynoTpebu je ucnop cagaliwe BpegHoCTM oaroBapajyhe nMoBMHE kada 0Baj UHAMKaTOp
je Hwkn og 0,45, 3a TpxuwTe PymyHuje ncnog 0,77 a 3a TpxuwTte Byrapcke ncnog 0,54.
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HanomeHe y3 KoHconuaoBaHe hMHaHCUjCKe U3BeLlTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpLuuna
AaHa 31. geuembpa 2023. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)

PykoBoacTBo cmaTtpa Aa je npocevHa GpyTo mMapxa ropvea kao Aeo YKynHe npoceyHe BpyTo Mapxe
Kiby4Ha NpeTnocTaBka koja yTuye Ha OCeTIbUBOCT 0bpadyHa BpeaHocTu y ynotpebu. Cneaeha tabena
npukasyje oceTrbMBOCT obpadyHa Ha NPOMeHY OBe MpeTrnocTaBke nokasyjyhu 3a konuko 6u npoceyHa
6pyTo mMapxa ropusa Tpebana ga ce cmaku ga bu ynotpebHa BpedHocT 6una jegHaka cafallHsoj
BPEeAHOCTU TeCTUpaHe UMOBWUHE:

2023 2022

KopuwheHe KopuwheHe

npeTnocTaBke o npeTnocTaBke o

npoceyvHoj 6pyTo npoceyvHoj 6pyTo
MapXwu ropuBa MpomeHe y nn MapXu ropuBa NMpomeHe y nn
TpxvwTte PymyHuje 15,5% -1,1pp 16,5% -7pp
TpxuwTe Byrapcke 16,2% -0,4pp 16,5% -5,4pp
TpxuwTe BocHe 1 XepLerouHe 15,2% +0,1pp 15,1% -4,8pp

16. WHBECTUUWJE Y NPUAPYXEHE EHTUTETE U 3AJEOHUYKA YITATAHBA

KrmroBoacteeHa BpeHOCT MHBECTUUMja Y 3ajeAHMYKa ynarawa Ha aadH 31. geuembpa 2023. n 2022.
rogvHe npukasaHa je y Tabenu ncnog;:

Npouenar 31- AcuemGap 31. geuembap

yyewha 2023 2022

HWC MET EHeproeuHg 0.0.0. beorpag 3ajegHuuko ynarawe  50% 797.238 847.018
Masnpom EHeproxonguur Cpbuja 4.0.0.

Beorpan 3ajegHunyko ynarawe  49% 1.931.767 2.019.706

Xun NeTpoxemuja a.0.0. NaH4yeBo - 11.572.197

Munryc ucnpaska epedHocmu (11.572.197)

YKynHo uHBectuumje 2.729.005 2.866.724

MpeTexHo MecTo nocrnoBaka obenogareHnx 3ajegHUYKNX ynarama je Teputopuja Penybnuvke Cpbuje.

He nocTtoje noteHuujanHe obaBese Koje ce ogHoce Ha uHTepec pyne y 3ajedHUYKOM ynarawby, Kao Hu
noTeHuujanHe obaBese M3 caMor ynarawa.

HWUC MET EHeprosuHa a.0.0. Beorpag

Y 2013. roguHu 'pyna je ctekna 50% yaena y 3ajegHuWYkom ynarakwy EHeprosmHA 4.0.0. Yuvja je HameHa
ynpaBrbawe pagom 6yayher Betponapka lNMnanguwTe, ykynHe cHare 102 MW. Tokom mapta 2019.
roguHe, npojekaT je npoMmeHuo Hasue y HUC MET Ewneprosung 4.0.0. Beorpaa. lNogHeT je 3axTeB 3a
npodyxewe crtatyca noenawheHor npousBofaya eneKkTpuyHe eHepruje HaanexHom opraHy 2021.
roguHe 3a HapegHe Tpu roguHe. [lo AaHa usgaBaka OBMX KOHCONMMAOBAHUX (PUHAHCMKCKMX M3BeLLTaja
Huje 6UnNo 3HadvajHux nocnoBHux aktmHocTn. HAC MET EHeproBuHAa A.0.0. je OpywTBO y npvBaTHOM
BMACHUWLLTBY 3a Koje HUCY AOCTYMHe KoTupaHe Gep3aHcke LieHe.

Fasnpom eHeproxonauHr Cp6uja a.o0.0. HoBu Cag

Tokom 2015. xonguHr komnaHuja je ocHoBana TepmoenektpaHy - Tonnany ,TE-TO® [lManH4eBo ca
npojekToBaHMM KanaumTtetom og 208 MW. Y oktobpy 2017. roguHe NoTnMCaH je yroBop Mo NpuHUMNy
LKbYY Yy pyke“. Y oBOM TpeHyTKy, obe3behyje TONNoTHy eHeprujy — TexHonowky napy PadwuHepuju
HadTe y lMaH4eBy, OOK ce enekTpuyHa eHeprvja npogaje EnektponpuBpean Cpbuje a.n. beorpag u
NPEeHOCU y eneKkTponpeHocHu cuctem Cpbuje.

Xun NeTpoxemuja A.o0.0. NaH4yeBO

Mpyna je 9. jyna 2023. roguHe cTekna KoHTpony u ynucana nosehawe ydvewha y kanutany XWUI
Metpoxemuje ca npetxogHux 20,86% Ha 90%. (HanomeHa 38)
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HanomeHe y3 KoHconuaoBaHe hMHaHCUjCKe U3BeLlTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpLuuna

AaHa 31. geuembpa 2023. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)

CaxeTe (hmHaHcujcke MHopMaLWje 3a 3ajefHudKa yrnaraka U NpuapyxeHe eHTUTETE MpuKasaHe cy y

Tabenu ncnoa;:

Fasnpom
HUC MET EHeproxonguHr Xun
EHeproBuHg Cpo6uja MeTpoxemuja
31. peuemb6pa 2023. roguHe
O6pTHa MMOBMHa 120.106 2.612.304 -
CrtanHa nmoBMHa 3.725.436 22.614.890 -
KpaTkopouHe obaBese 1.845.831 5.047.973 -
[yropoyHe obaBe3se - 16.220.251 -
Mpuxoau 9.623 14.604.254 -
N'ybuTtak 3a nepuop (99.561) (179.466) -
31. peuemb6pa 2022. roguHe
O6pTHa MMoBUHa 212.773 2.846.397 19.448.667
CtanHa nmoBuHa 3.353.426 22.570.357 11.696.836
KpaTkopouyHe obaBese 1.466.962 2.947.801 3.483.177
[yropoyHe obaBe3se - 18.327.837 1.700.400
Mpuxogu 13.475 8.488.261 57.493.404
Hobutak (M'ybutak) 3a nepvoa (82.852) 2.704.593 397.040

17. AYrorPOYHN ®UHAHCWUJCKU NINACMAHU

[Henosutu ca gocnehem npeko roguHy AaHa

®unHaHcujcka cpeacTea no hep BpegHOCTU MCKasaHa y ocTarniom
YKYNHOM pesynTaTy

Octanu gyropoyHn ouHaHCKCKM nnacmaHu

MuHyc ucnpaska ¢uHaHcujckux cpedcmea no ¢hep spedHocmu
uckasaHux y ocmasom yKyrnHom pesynmamy

MuHyc ucripaska ocmarnux dy20poyHUX nnacMaHa

31. peuembap 31. peuembap

2023 2022
155.319 215.500
128.810 176.207
28.655 30.605

(37.041) (83.980)

(13.738) (14.630)
262.005 323.702
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HanomeHe y3 KoHconuaoBaHe hMHaHCUjCKe U3BeLlTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpLuuna

AaHa 31. geuembpa 2023. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)

18. OANOXEHU NOPE3WN, HETO

AHanusa oafioKeHNX Nopeckux cpeacrasa 1 obasesa npvkasaHa je y Tabenu:

CpeacTBa ObGaBe3se HeTo
Ha gaH 31. geuem6pa 2023. roguHe
PesepBucara 834.113 - 834.113
HekpeTHWHe, nocTpojera 1 onpema 2.628.687 (282.373) 2.346.314
YMah-et-€e BpeqHOCTM UMOBUHE 72.236 - 72.236
Hobuun og dep BpegHoBawa 4.005 - 4.005
PeBanopusaunoHe pesepse - (11.601) (11.601)
3.539.041 (293.974) 3.245.067
Ha gaH 31. geuembpa 2022. roguHe
Pesepsucana 704.723 - 704.723
HekpeTHuHe, NocTpojera 1 onpema 1.916.117 (217.555) 1.698.562
YMah-et-€e BpeqHOCTM UMOBUHE 367.129 - 367.129
Hobuun og dep BpegHoBawa 10.327 - 10.327
PeBanopusaumoHe pesepse - (14.075) (14.075)
2.998.296 (231.630) 2.766.666
KpeTata Ha 0anoXeHum nopeckum cpeacTesmma n obaBsesama y TOKY roguHe:
EcdbekaTr Ha AkBu3ULMje
Ha paHn 31. EdekaT Ha ocTanu ns3 Ha paH 31.
Aeuembpa YKYMHU YKYMHM  NOCMOBHUX aeuembpa
2022. pesynTaTt pe3ynTtat kombuHaumuja OcTano 2023.
PesepBucara 704.723 119.989 9.398 - 3 834.113
HekpeTHuHe,
noctpojewa n onpema  1.698.562 743.295 - (95.548) 5 2.346.314
YMah-ete BpegHOCTH
NMOBUHE 367.129  (294.893) - - - 72.236
Ho6buun og dep
BpegHoBaka 10.327 (6.353) 31 - - 4.005
PesanopusauunoHe -
pesepBe (14.075) 2.475 - (1) (11.601)
YKynHo 2.766.666 564.513 9.429 (95.548) 7 3.245.067
EcdbekaTr Ha AkBu3ULMje
Ha paHn 31. EdekaTt Ha ocTanu ns Ha paH 31.
Aeuembpa YKYMHU YKYMHM  NOCNOBHUX aeuembpa
2021. pesynTart pe3yntat kom6uHaumja OcTtano 2022,
PesepBucamna 664.773 39.576 374 - - 704.723
HekpeTHuHe,
nocTpojera 1 onpema 987.560 711.066 - - (64) 1.698.562
YMah-ete BpegHoCTH
UMOBUHE 694.650 (327.521) - - - 367.129
Hobuum o dhep
BpeaHOBaHka 10.311 - 16 - - 10.327
PeBanopusaunoHe
pesepse (14.075) - - - - (14.075)
YKynHo 2.343.219 423.121 390 - (64) 2.766.666
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HanomeHe y3 KoHconuaoBaHe hMHaHCUjCKe U3BeLlTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpLuuna
AaHa 31. geuembpa 2023. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)

Mpr3HaBare oaNoXeHUX MOPECKUX CpefcTaBa je M3BPLUEHO Ha OCHOBY MeToroAulliter GU3HUC nnaHa
pyne 1 ocTBapeHux NOCMOBHMX pe3ynTaTa Koju Cy PYKOBOACTBY [anu CHaXHe MHAMKaTope Y norreny
nckopuhera NpeHeTMX NOPECKUX KpeauTa.

OpnoxeHe nopecke obasese cy nosehaHe 3a 95.548 anHapa 36or aksuanuunje XUI MeTtpoxemuje a.0.0.
MaHyeBo (HanomeHa 38).

19. OCTAIA CTAJIHA UMOBUHA

31. peuembap 31. peuembap

2023 2022

[atu aBaHCcK 3a OCHOBHa cpefcTBa 6.749.277 1.208.348

YHanpen nnaheHun TpoLIKOBU 104.566 142.503
Ocrana cpeacTea 952.700 1.131.217
Munyc: ucnpaska epe@Hocmu ocmare UMOBUHEe (287.549) (341.519)
Munyc: ucnpaska epedHocmu Oamux asaHca (517.899) (26.761)

7.001.095 2.113.788

20. KPATKOPOYHE ®UHAHCWUJCKE OBABE3E U IEO AYTOPO4YHUX OBABE3A
KOJU OOCMNEBA OO roouHy AAHA

31. peuembap 31. geuembap

2023 2022
KpaTKopouHu KpeanTtun 820.000 1.308.145
ObaBese 3a kamaTy 243.592 140.959
Ocrane kpaTkopoyHe duHaHcujcke obaBese 171 -
Tekyhe gocnehe gyropodHux kpeauTta (HanomeHa 24) 10.761.083 5.811.404

11.824.846 7.260.508

KpeTarwa Ha obaBe3ama [pyne u3 KpaTKOPOYHUX (PUHAHCUJCKMX aKTMBHOCTM MpMKasaHe Cy Kao LITO
cneau:

2023 2022
KpaTkopouHu KpeauTtn Ha aaH 1. jaHyapa 1.308.145 -
Mpunneun 820.000 1.311.584
Opnueun (1.307.509) -
KypcHe pasnuke (HanomeHa 34) (636) (3.439)
KpaTkopouHu kpeauTu Ha aaH 31. aeuembpa 820.000 1.308.145

21. [OOBABJbAY1 N OCTAJIE OBABE3E U3 NMNOCJIOBAKA

31. peuembap 31. geuembap

2023 2022
Ob6aBe3se npema gobaerbayunma 16.880.398 24.568.481
ObaBese 3a gnBngeHay 3.783.595 3.783.818
OcTtane obaBese 13 nocrnoBaka 39.923 103.572

20.703.916 28.455.871
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(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)
22. OCTAIJE KPATKOPOYHE OBABE3E

31. peuembap 31. peuembap

2023 2022

YroBopeHe obaBese npousuLLne U3 yroBopa ca Kynuuma
- lNpumrbeHn aBaHcK 5.136.000 11.395.388
- [Mporpam nojanHocTtn Kynaua 926.279 774.596
- PasrpaHunyenn npuxoam 88.916 48
O6aBe3e npema 3anocrneHnuma 6.008.721 5.523.217
Ocrane kpaTkopovHe He-(hmnHaHcujcke obaBese 1.933.441 53.053

14.093.357 17.746.302

Mpuxog y uaHocy og 8.004.503 PCH (31. geuembpa 2022: 3.444.759 PC[L) koju je ocTBapeH y Tekyhem
n3BeLLTajHOM Mepuoay ce 0AHOCK Ha yroBopeHe obaBese Ha aaH 1. jaHyapa 2023., oa yera ce 7.473.198
PCLO (31. geuembpa 2022: 2.817.697 PC[) ogHocu Ha aBaHce u 531.305 PC[ (31. peuembpa 2022:
630.062 PC[) Ha nporpam rojanHocTu Kynaua.

OcTane kpaTkopoyHe He-(mHaHcujcke obaBese HajsHayajHMjUM OenoM ce ofHOoce Ha HajokHady 3a
HeucnyHaBakbe YroBOpHUX 06aBe3a Mo OCHOBY MUHUMANHMX HAapTHUX U racHUX NporpaMa paja Koje ce

pyna obaBe3ana Ha noctojehnm ucTpaxHum npojektuma y usHocy og 1.794.373 PC[L. Ob6agesa je
npeTxoaHo 6una eBMaeHTUPaHa Kao pe3epBrcatba 3a obaBese 1 TpoLKoBe (HanomeHa 27).

23. OBABES3E 3A OCTAIJIE NOPE3E U3Y3EB NOPE3A HA IOBUT

31. peuembap 31. peuembap

2023 2022
O6aBesa 3a pygHy peHTy 483.058 441.244
naB 1.771.559 4.314.755
O6aBe3sa 3a akumsy 8.264.105 7.996.666
HakHapga 3a pobHe pe3epse 625.507 887.822
ObaBese 3a LapuHy 61.075 24.304
HakHapa 3a eHepreTcky edurkacHocT 73.968 122.510
ObaBese 3a ocTarne nopese 1 Takce 1.682.514 1.446.638

12.961.786 15.233.939

24. [OYropPO4YHE ®MHAHCWJCKE OBABE3E

31. peuembap 31. peuembap

2023 2022
[yropo4yHu kpegut - 2.728.428
BaHkapcku 1 octanu gyropoyHun Kpeautum 65.223.168 65.009.756
Octane gyropoyHe obaBese 150.012 126.800
Munyc: Tekyhe gocnehe gyropoyHnx mHaHcujcknx obasesa
(HanomeHa 20) (10.761.083) (5.811.404)

54.612.097 62.053.580

KpeTara Ha obaBe3ama ['pyne 13 AyropoyHmx UHaHCKjCKMX aKTUBHOCTU MprKa3aHe Cy Kao LITO crieau:

2023 2022

Ha paH 1. jaHyapa 67.738.184 77.480.042

Mpunneun 3.380.401 4.499.752
Opnueu (5.825.632) (14.063.305)
HemoHeTapHe TpaHcakumje 20.343 (12.974)
KypcHe pasnuke (HanomeHa 34) (90.128) (165.331)

Ha paH 31. peuembpa 65.223.168 67.738.184
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(@)  BaHkapcku kpedumu
31. peuembap 31. geuembap

2023 2022
[yropoyHu kpeguTun y 3emrbu 48.366.114 48.275.922
[yropo4Hu KpeamTn y UHOCTPaHCTBY 16.857.054 16.733.834
65.223.168 65.009.756

Tekyhe gocnehe gyropoyHmx kpeguta (10.761.083) (3.082.976)

54.462.085 61.926.780

Hocnehe 6aHkapckux 1 ocTanmx YropovHUX KpeamTa:
31. peuembap 31. peuembap

2023 2022
Usmehy 1 1 2 roguHe 7.632.523 9.707.939
Nameny 2 n 5 roguHe 45.494.977 47.889.786
Mpeko 5 rognHa 1.334.585 4.329.055

54.462.085 61.926.780

BanyTHa cTpykTypa AyropovHux obaBesa Mo OCHOBY GaHKapCKMX M OCTanux AYropovHUX KpeauTta y
3eMIbU M MHOCTPAHCTBY je crnepeha:
31. peuembap 31. peuembap

2023 2022
yCch 30.298 88.819
EYP 65.163.377 64.824.628
PCO - 4.268
JrJ 29.493 92.041

65.223.168 65.009.756

pyna HaBeaeHe obasese Mo kpeauTMma nnaha y cknagy ca yroBOPEHOM AMHAMWKOM, OOHOCHO CXOOHO
yTBphHeHnM aHyuTeTHUM nnaHoBuma. 'pyna je yroBopuna ca nosepviounma npomMeHsbuBe kamaTHe cTone.
lMpomeHrbuBe KamaTHe cTone cy Be3aHe 3a Eypubop n JInbop. PykoBoacTBo oyekyje aa he Npyna 6utn y
moryhHOCTV Aa cBe yroBopeHe obaBeade no KpeauTuma UCnyHu y cknagy ca yTepheHuM pokosuma.

YroBopu O KkpeguTy cagpxe UHaHCMjCKe KOBEeHaHTe kKoje 3axTeBajy ga [pyna ogpxasa oOfHoOC
KOHCONuOoBaHor 3agyxuBamwa npema koHconmposaHoj EBITDA (HanomeHa 5). PykoBOACTBO Bepyje Aa
je 'pyna ycarnaiwleHa ca HaBeAeHNM KOBeHaHTama Ha AaH 31. geuembpa 2023. 1 31. geuembpa 2022.
roguHe.

25. OBABE3E NO OCHOBY 3AKYNA

31. peuembap 31. gpeuembap

2023 2022

Oyropo4yHe obaBe3e No OCHOBY 3akyna 3.010.984 2.413.671
Tekyhe obaBe3e no OCHOBY 3aKyna 924.031 735.918
3.935.015 3.149.589
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M3Hocu npusHaTtu Yy OKBUpPY bunaHca ycnexa:

2023 2022
TpowwkoBu kamaTa (ykiby4eHun y prHaHcujcke pacxoae) (HanoMmeHa 36) 160.516 98.355
TpoLUKOBYM KOjU Ce OAHOCE Ha KPaTKOPOYHU 3aKyn 103.413 401.482
TpoLukoBYM KoOju ce 0AHOCE Ha 3aKyn cpeacTaBa Mane BpeAHOCTU Koja H1Cy
npuKasaHa kao KpaTKOPOYHM 3aKyn 51.477 118.858
TpoLukoBwM Koju ce ogHoce Ha BapwjabunHa nnahaka 3akyna Koju Hucy
YKIbydeHU y obaBese 3a 3akyn 2.304.661 1.940.663
KpeTara Ha obaBe3ama 'pyne no OCHOBY 3aKyna npukasaHe Cy Kao LUTO crneau:
2023 2022
Ha pgaH 1. janyapa 3.149.589 2.335.974
Opnueu (1.025.957) (814.876)
AkBM3NLMjE N3 NOCIOBHMUX KOMBUHaLUMja 883.328 -
HemoHeTapHe TpaHcakumje 938.612 1.630.618
KypcHe paanuke (HanomeHa 34) (10.557) (2.127)
Ha gaH 31. geuembpa 3.935.015 3.149.589

26. OCTAIE AYIroOPOYHE ®MHAHCUJCKE OBABE3E

OcTtane gyropoyHe dmHaHcujcke obaBese y uaHocy og 838.937 PC[ (2022: 840.001 PC[1) y noTnyHoCTM

npencTaerbajy oafoXKeHy HakHaay 3a uctpaxusadku npojekat O&l .
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27. PE3EPBUCAHBA 3A OBABE3E U TPOLLKOBE

lMpomeHe Ha AyropoyHUM pesepBucarwmma cy cnegehe:

Mporpam Cyncku
O6HaBrbate 3awTuTta HakHagHa AyropoyHux  CcrnopoBu U
NPUPOAHNX XKUBOTHE npumawa noacTuuaja Apyra
pecypca cpeguMHe  3anociieHUX 3anociieHUX pe3epBUcaka YKynHo
Cramse 1. jaHyapa 2022. roauHe 11.914.111 397.764 933.282 427.124 405.205 14.077.486
Ha TepeT ykynHor pesynTarta
(HanomeHa 31, 33 n 36) 189.128 145.407 67.396  247.701 2.851.815  3.501.447
MoBehatba u kopekumja npoueHe
pesepBucama (675.618) - - - - (675.618)
Yknaane pesepsucana
(HanomeHa 31, 33 n 36) (368.473) - - (652) (205) (369.330)
AkTyapcku rybuum npusHaTi Ha
TepeT ocTanor yKyrnHor -
pesyntaTta - - 181.767 - 181.767
Mamnpere obaBesa (26.936) (34.839) (97.646) - (56.188) (215.609)
Ocraro (539) - (212) - 328.733 327.982
Ctame Ha aaH 31. neuemMbpa
2022. roaviHe 11.031.673 508.332 1.084.587  674.173  3.529.360 16.828.125
Cramse 1. jaHyapa 2023. roauHe 11.031.673 508.332 1.084.587 674.173 3.529.360 16.828.125
AkBU3NLMjE N3 NOCINOBHNX
KOMOMHauuja - - 715.833 - 111.937 827.770
Ha TepeT ykynHor pesynTarta
(HanomeHa 31, 33 1 36) 169.154 7.268 61.381 852.375 383.005  1.473.183
MoBehatba u kopekumja npoueHe
pe3epBUcatb-a 290.351 - - - - 290.351
Yknaane pesepsBucana
(HanomeHa 31, 33 1 36) (62.404) (12.603) (379.749)  (30.015) (95.101) (579.872)
AkTyapcku rybuum npusHaTi Ha
TepeT ocTanor yKyrnHor
pesyntaTta - - 56.338 - - 56.338
Mamnpere obaBesa (52.503) (36.441) (171.840) - (134.289) (395.073)
Ocraro (1.583) (1) (10) - (1.849.123) (1.850.717)
Crame Ha aaH 31. aeuemMbpa
2023. roguHe 11.374.688 466.555 1.366.540 1.496.533  1.945.789 16.650.105

AHanusa pesepsucata:

31. peuembap 31. geuembap

2023 2022

Oyropo4yHa 13.937.343 14.814.651
KpaTtkopo4Ha 2.712.762 2.013.474
16.650.105 16.828.125

(a) Pesepsucar-e 3a obHas/barbe rnpUPoOHUX pecypca

PykoBogctBo [pyne npouewyje Oyayhe HoBYaHe u3gatke 3a oOOHaBrbake MNPUPOAHWUX pecypca
(semrbuwTa) Ha HanasvwTUMa HadTe W raca, Ha OCHOBY MNPETXOOHMX WCKYyCTaBa Ha CIUYHUM
pagosuma.Tokom 2023. roguHe pyna je nsspluuna yknaamwe pesepsucata y u3Hocy og 62.404 PC[ 3a
obHaBrbake NPUPOAHNX pecypca yrnaBHoM 360r Npoayxera Beka ekcrnoaTtauuje bywotnHa (HanomeHa
33).

(6) Pesepsucara 3a 3awmumy XugomHe cpeduHe

Y cknagy ca Baxehom 3akoHCKOM perynaTtveoMm, [pyna nma obasese No OCHOBY 3alUTUTE XWUBOTHE
cpeavHe. Ha gaH mnsBewTaBawa pyna je nsspwuna pesepeucamne no HaBe4eHOM OCHOBY Y U3HOCY Of,
466.555 PC[ (31. geuembpa 2022. roguHe: 508.332 PC[1) no ocHOBY npoLieHe pykOBOACTBA O BUCWUHU
Heornxo4HWX TpoLLKoBa Yuwhera n caHauuje 3araheHux nokauuja Mpyne.
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(8)  [lNpoepam AyzopoyHux nodcmuyaja 3arocieHux

Y 2011. roguHn [pyna je 3anodvena npouec ycarnawiaBaka [AYyropoyHOr nporpama noactuuaja
pykosoaunaua [pyne. HakoH ycarnaiwewa rotoBmHCku nogctuuaju he 6utu 6asvpaHu Ha OCHOBY
peanu3aumje NOCTaBibEHUX KIbY4YHUX MHAMKaTopa edmkacHoctn ("KMAN") y nepmnoay og Tpu rognHe. Ha
faH 31. peuembpa 2023. rognHe pykoBOACTBO [pyne je u3BpLWMMO MPOLEHY cajallike BPeaHOCTU
obaBe3a Be3aHMX 3a HOBW TporoguilikK noactuuaj 3anocneHux (2021 - 2023) y usHocy oa 1.496.533
PCL (31. geuembpa 2022. roguHe: 674.173 PC[).

) Pe3sepsucara 3a cydcke criopose u Opyea pesepsucara

Ha paH 31. peuembpa 2023. rognHe pyna je npoueHuna BepoBaTHONY HeraTMBHUX MCXoda CYACKUX
CMopoBa, Kao M U3HOCe NoTeHumMjanHux rybutaka. [pyna je n3splumna gogaTHO pe3epBucare 3a cyacke
CropoBe 1 Apyra pesepsrcana 3a Koje je NpouereH HeraTuBaH MCxoA crnopa y usHocy og 383.005 PC[L
(2022: 2.851.815 PC[l). HajsHauvajHujn n3HOC CMererna pesepBucara O4HOCU Ce Ha pe3epBucare no
OCHOBY MOTEHUMjanHe HakHage 3a HeucnykwaBake YroBOpHMX obaBe3a MO OCHOBY MWHUMAIHUX
HadTHUX U racHuMx mporpama paga koje ce pyna obaBesana Ha noctojehum UCTpPaXHUM NpojeKTMma
(HanomeHa 22). MNpoueHa 'pyne je Aa ucxopn Cyacknx u gpyrmx noctynaka Hehe AoBeCTW A0 3HaYajHujuX
rybutaka npeko n3Hoca 3a Koje je U3BpLLUEHO pe3epBucare Ha aaH 31. geuembpa 2023. rogutHe.

(B)  Pesepsucar-a 3a HakHaOHa rpuMara 3arnocieHux

HakHapge 3anocneHuma:
31. peuembap 31. geuembap

2023 2022

OTnpeMHuHe 938.794 768.865
JybunapHe Harpage 427.746 315.722
1.366.540 1.084.587

OCHOBHe akTyapcke npeTrnocTaBke Koje cy kopuwheHe:
31. peuembap 31. peuembap

2023 2022
[unckoHTHa cTona 7,78% 6,8%
Byayha nosehamna 3apaga 6,46% 4,72%
MpoceyaH 6yayhu pagHu Bek 18,42 18,44

Y Tpynn cy 2023. roguHe notnucaHu HoBu KonekTvBHM yroBopu npema kojuma he usHoc Gyayhe
HakHaje NPWIIMKOM MeH3NoHMCaka 3aBUCUTM O MOMEHTa oAfiacka 3anocrieHor y NeHanjy y o4HoCcy Ha
ncnyweHe yCriosa 3a oanasak y ucTy.
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Crame Ha pgaH 1. janyapa 2022. roguHe

TpoLukoBK AMpekTHO NnaheHux HakHada

AKTyapcku rybuum npusHaTh y octanom yKynHom pesynrary
Mpn3HaTo y yKynHoMm pesynTarty

TpaHcnaumnoHe pesepBse

Ctambe Ha gaH 31. geuem6pa 2022. roguHe

TpoLlKoBK ANPEKTHO NnaheHnx HakHaga

AkBM3NLMjE N3 NOCIOBHUX KOMOUHaLMja

AKTyapcku rybuum npu3HaTh y octanom yKynHom pesynrtaTy
lMpu3HaTo Yy YKYyNHOM pesynTaTty

TpaHcnaumnoHe pesepse

Ctambe Ha gaH 31. geuemb6pa 2023. roguHe

M3Hoc npusHat Y KOHCONMnOoBaHOM YKYNMHOM pe3ynTarty:

Tekyhu TpoLKoBM HakHada

TpoLukoBy KamaTa

[obuum oa npomeHe nnaHa gonpuHoca
AkTyapcku rybuum (jybunapHe Harpage)
TpoLLKOBY NPOLLAMX ycryra

28. AKUWUJCKU KAMUTAN

JybunapHe
OTnpeMHuHe Harpage YKynHo
557.326 375.956 933.282
(57.649) (39.997) (97.646)
181.767 - 181.767
87.530 (20.134) 67.396
(109) (103) (212)
768.865 315.722 1.084.587
(124.376) (47.464) (171.840)
260.361 455.472 715.833
56.338 - 56.338
(22.384) (295.984) (318.368)
(10) - (10)
938.794 427.746 1.366.540

FoauHa Koja ce 3aBpLluuna
31. peuemb6pa

2023 2022
46.379 76.807
85.156 7.727
85.333 22.951

(104.856) (70.914)
(430.380) 30.825
(318.368) 67.396

AKUWjcKkM KanuTan npeacTaBrba kanutan [pylwTea koje je kotupaHo Ha Beorpaackoj 6epav. HomuHanHa
BpegHocT akuuja je 500 PCL. Akuujckn kanuTtan Ha gaH 31. geuembpa 2023. n 31. geuembpa 2022.

rogvHe cactoju ce oa 163.060.400 o6M4HUX akumja.

IOvneupeHna obenopaweHa 3a roauHy koja ce 3aepwuna 31. geuembpa 2022. nsHocu 23.364.925 PC[,
opHocHo, 143,29 PC[ no akumju (31. geuembpa 2022 : 5.782.122 PC[] ogHocHo, 35,46 PC[ no akuujn)
opobpeHa je of cTpaHe CkynwTuHe akumoHapa gaHa 29. jyHa 2023. roguHe n ucnnaheHa 24. aBrycta

2023. roguHe.

OGpayyH ocHOBHe 3apafe Mo akuumju NpukasaH je y Tabenu ucnoa:

[obuT Koju npunaga BeNMHCKOM BRiacHUKY
MpoceyvaH noHaepucaH 6poj obM4HMX akumja

3apaga no akuumju (y PC1)

FoavHa Koja ce 3aspuna 31.

Aeuem6pa
2023 2022
44.667.130 92.374.653
163.060.400 163.060.400
274 567

pyna Hema KOHBEpPTUBUNHE MHCTPYMEHTE, onuuje unu rapaHumje n y cknagy ¢ TUM, CMakeHa 3apaja
Mo akumju jeaHaka je OCHOBHO]j 3apaau No akuuju Kako je HaBedeHo y Tabenu n3Haa.
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29. TPOLUKOBU NMPOU3BOAOKE, MPEPALOE U TPOLLKOBU OCTAIJIE NPOOAJE

FoauHa koja ce 3aBpwwuna

31. peuembpa

TpoLwukoBwu 3anocneHmx (HanomeHa 31)

TpoLukoBn MaTepujana n octane onpeme (13yseB Habasku HadTe,
raca v HadTHUX gepveara)

TpoLuKoBK ogpkaBara U NoMpaBKu

TpoLLKOBW eneKkTpu4He eHepruje 3a aarby npoaajy

TpOLLKOBW eHepruje N KOMyHanHux ycnyra

TpowwkoBu 3awTute 1 obesbehena

TpoLwwkoBu ocurypara

TpaHCNOPTHU TPOLLKOBM Y MPOU3BOAHM

McnpaBska (ykugamwe ncnpaske) BpegHOCTU 3anmxa (HanomeHa 10)
Ocrarno

2023 2022
12.373.188 10.230.914
3.479.421 2.637.915
4.084.089 3.400.779
14.121.674 9.058.463
13.224.738 8.030.233
532.093 701.712
435.780 294.240
769.863 1.437.219
179.147 (54.572)
5.901.224 6.539.714
55.101.217 42.276.617

TpolwkoB/ enekTpuyHe eHeprvje 3a Jdarby npoAajy npeAacTtasrbajy Aeo OocTanvMx Hernpou3BOAHUX

TpoLLKOBA.

30. TPOLUKOBU NPOAAJE, OnwiT u ADMMHUCTPATUBHU TPOLLKOBMU

TpoLwikoBu 3anocneHmx (Hanomexa 31)

Tpowkosu hpaHLwnsepa

AfBokaTcke, peBU30PCKE U KOHCYNTAHTCKE ycryre
Tpowkosu Tekyher ogp>xaBara

TpOLUKOBM pekrname 1 MapKeTuHra

TpoLukoBu 3akyna

TpowwkoBu cnyxbeHor nyTta

TpowkoBu 3awTuTe 1 obesbehena

TpoLukoBu ocurypara

Ycnyre TpaHcnopTa u cknaguiTexa

Yknaarse ncnpaeke BpeAHOCTM CMOPHUX NOTpaxuBarka (HanomeHa 5)
Ocrano

31. TPOLUKOBU 3AMNMOCJIEHUX

TpoLukoBu 3apaga U HakHaga 3apaja
TpoLLKOBM HaKHagHUX NpMMaka (HanomeHa 27)
OcTanu TpoLLKOBH
YKynHu TpowKoBU 3anocneHux (HanomeHe 29 u 30)
[onpuHocu 3a couujanHo 1 3gpaBCTBEHO OCUrypate

lNoauHa Koja ce 3aBpmna
31. peuembpa

2023 2022
20.709.654 17.627.462
741.677 849.079
944.291 814.298
1.351.598 1.233.726
373.572 339.866
60.157 118.631
309.100 201.643
986.916 751.205
101.102 93.706
247.642 215.137

39.582 (523.766)
6.019.558 5.324.054
31.884.849 27.045.041

FoavHa Koja ce 3aBplumna
31. peuembpa

2023 2022
32.042.460 26.800.427
516.125 421177
524.257 636.772
33.082.842 27.858.376
4.380.990 3.627.386
37.463.832 31.485.762
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32. TPOLUKOBUW NOPE3A U3Y3EB NOPE3A HA OBUT

FoauHa Koja ce 3aBplunna

31. peuembpa

PyaoHa peHTa

Mope3 Ha MOBUHY

Mopes Ha gonpuHoce 3a coumjanHo U 34paBCTBEHO OCUrypare
Octano

2023 2022
1.833.103 1.950.839
987.302 947.334
4.380.990 3.627.386
824.711 1.548.251
8.026.106 8.073.810

33. OCTAINU NPUXoau/(PACXoau), HETO

FoauHa Koja ce 3aBplunna

31. peuembpa

KasHe n neHanm

PesepBucara (CyAcku CMOPOBWU, 3aLUTUTA XXUBOTHE CPeAnHe UTA.)
(Hanomena 27)

Tpowak obe3Bpehera u NnpomeHe Ha hep BPEAHOCTU OCHOBHMX
cpeactasa (HanomeHe 12,14 n 15)

Hobuum no ocHoBy oTnuca obaBse3a

APO — npomeHa y npetnocTtaBkama (HanomeHa 27)

HobpoBorsHa nnahawa 1 goHauuje

[obutak og noBorbHe KynosuHe (HanomeHa 38)

Ocrano

2023 2022
176.798 282.851
(282.569) (2.997.017)
(135.289) (115.167)
59.344 17.126
47.378 219.161
(7.248.576) (162.030)
8.918.255 -
(287.034) 480.738
1.248.307 (2.274.338)

HobpoBorbHa nnahawa 1M goHauuje y nsHocy of 7.248.576 PC[] BehmHOM ce opgHoce Ha goHauuvje 3a
NoOApPLLKY NpojekaTa u3 obnactn obpasoBata, counjanHe u 3gpaBcTBEHE 3aLUTUTE.

34. HETO I'ysvLM NO OCHOBY KYPCHUX PA3JTUKA

Heto gobuum (ryéuum) no OCHOBY KYPCHMX pasnvka U3 aKTUBHOCTU
duHaHcupara

- 4OBULIM NO OCHOBY KYPCHMX pa3nuka (HanomeHe 20, 24 n 25)

- ryéuum No OCHOBY KypCHMX pasnuka (HanomeHe 20, 24 n 25)
HeTo rybuum no oCHOBY KYPCHMX pa3rnuka 13 nocrnoBHUX aKTUBHOCTH

35. ®UHAHCWUJCKM nNPUXoau

Mpuxoau oa kamata Ha GaHKkapcke Aenosute
Mpuxoa of kamaTta Ha AaTe KpeauTe
Mpuxoa of avBuaeHae

lopguHa Koja ce 3aBpwuna

31. peuembpa

2023 2022
365.233 643.850

(263.912) (472.953)
(355.815)  (2.338.996)
(254.494)  (2.168.099)

FoauHa Koja ce 3aBpluuna

31. peuembpa

2023 2022
4.563.096 1.938.537
10.960 13.756
44.372 -
4.618.428 1.952.293
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36. ®UHAHCUJCKHM PACXOOU

lopguHa Koja ce 3aBpwuna
31. peuembpa

2023 2022

Pacxoan kamaTa 3.213.860 1.818.414

l'yéuum o pecTpykTyupara 3ajMmoBa 20.438 24.732

EdekaT guckoHTOBaka AYyropoyHUX pe3epBucara (HanomeHa 27) 154.128 39.816

Edekat gnckoHTOBama AyropoyHMX NOTpaxmBama 7.299 89.989
MuHyc: kanutanucaHa kamaTa (HanomeHa 12) (66.158) (20.974)

3.329.567 1.951.977

Pacxoaun kamaTta ykrbyyyjy 1 pacxoge kamata no oMHaHCKjCKOM Nu3nHry y usHocy og 160.516 PC[ 3a
2023. roguHy (98.355 PC[ 3a 2022. roguHy) (HanomeHa 25).

37. NOPE3 HA NOBUT

KomnoHeHTe nopesa Ha JobuT:
FoauHa Koja ce 3aBpluuna
31. peuembpa

2023 2022
Tekyhu nopes Ha gobut 8.532.713 17.886.433
OpnoxeHn nopes
HacTtaHak 1 ykngare npmBpeMeHux pasnuvka (HanomeHa 18) (564.513) (423.121)
YKynHo nopes Ha goomT 7.968.200 17.463.312

Mopes Ha pobuT pyne nNpe onopesavBaka ce pasnukyje o4 TeEOPUjCcKOr 3Hoca Koju 61 HacTao NPUMEHOM
npoceyHe NoHAepucaHe nopecke CTorne NpMMer-eHe Ha pesynTaTe gpyLuTaBa koja ce KoHconuayjy u 6mo
61 Kao WTO cneau:
FoavHa koja ce 3aBpwuvna
31. peuembpa

2023 2022

Oo6uT npe onope3nBama 52.160.716 109.837.965
Mopeckmn pacxop no Baxehoj Agomahoj ctonu nopesa (15%) 7.824.107 16.475.695
EdekaTt HenpusHaTyx Nopeckmx rybutaka n nopeckmx ctona y
CTpaHuM jypucavkumnjama 322.860 78.602
Edbekat onopesunBara Ha:
Mpuxoawn Koju cy usyseTu u3 onopesvBama (1.398.172) (66.887)
Mopes nnaheH y nHOCTpaHCTBY - 155.950
Octanu pacxoau Koju ce He Npu3Hajy 3a nopecke cBpxe 558.610 (44.257)
Mopeckm rydbuum 3a koja HUCY Grna npuaHaTa oAnoxeHa nopecka
cpeacTea (uckopuwheH NpuaHaT NOPecKn KpeauT), HETO 679.338 (235.484)
Octanu nopecku edektn (18.543) 1.099.693

7.968.200 17.463.312

MpumerseHa npoceyvHa edbekTMBHA cToNa nopesa Ha JoouT je 15,28% (2022: 15,9%).
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38. TNMOCNOBHE KOMBUHALUWJE

Cmuyare dodamHux ydena y XUl Nempoxemuja d.0.0. [laH4ye80

Y cknagy ca YroBopom o CTpaTellkoj capafgtu notnucaHum 24. geuembpa 2021. roguHe usmehy
MuHnctapctBa npuBpege Penybnuke Cpbuje , HAC a.go. Hoeu Cag u XWUIM TMetpoxemwuja f.0.0.
MaHyeBo, Npyna je cTekna koHTpony n ynucana nosehawe ydewha y kanutany XUIM lMNMetpoxemuje ca
npetxoaHux 20,86% Ha 90%, 9 jyHa 2023. roguHe, y3 o6aBe3y HOBYaHe JoKanuTanusauuje y usHocy of
17.591.055 PC[ (150 munuoHa EYP) n narpagmwy noroHa 3a npovsBoArY NonunponurieHa Kkanauyuterta
Hajmarwe 140.000 ToHa roguwiHe y POKy OA LWecT roguHa. Kao pesyntaT oBe cTpaTellke capame,
pyna ovekyje Aa AvBep3nduKyje W NpPOWMPU MNOCIOBake Yy OKBUPY MNPOU3BOAHOI CerMeHTa
NeTPOXeMMjCKUX  MPOM3BOAA, HAKOH  WMMMeMeHTauuje OOMMHOr  MHBECTMUMOHOr  nporpama
MOAepHM3aumje W W3rpafwe HOBUX MpOM3BOAHMX KanauuTetTa. 3a noTtpebe koHCONMMOOBaHUX
duHaHCmKjcKMX n3BeLUTaja, kKao AaTym ctuuama ce yauma 30. jyH 2023. roguHe.

lpyna je opnyuyuna pda oamepu Yydyewhe 6e3 npaBa KOHTpONE Y CTEYEHOM eHTWUTeTy Mo
nponopLuoHanHoM yaeny cBor ydelha y HETO UMOBUHU CTEYEHOT EHTUTETA.

pyna je aHraxoBana He3aBUCHOT NPOLleHNTErba Aa YTBpAM dep BPeAHOCT CTeYEHE MMOBUHE U obaBesa

Ha gaTym cTuuaka. Y geuembpy 2023. roguHe npoleHa je 3aBplLueHa.

®ep BpegHocTM umoBmHe n obasesa XUIMMM-a Ha gaH cTruana bune cy:

®dep BpegHOCT Ha AaH

CTMLaka
NmoeuHa
[OTOBMHA 1 FTOTOBUHCKW €KBUBANEHTU 568.307
MoTpaxmBara MO OCHOBY NpoAaje 1 Apyra noTpaxusarwa 2.707.063
3anuxe 7.580.758
KpaTKopoyHu pMHaHCKjCKM NnacMaHu 588.292
OcTtana o6pTHa MMOBUHa 1.257.277
HekpeTHuHe, nocTpojerba U onpema (HanomeHa 12) 1.898.512
Ocrtana cTanHa umoBwuHa 34.314
YKynHo cTte4eHa UMOBUHA 14.634.523
Ob6ase3se
KpaTkopoyHa pesepBucara 3a obaBese 1 TPOLLKOBE
(HanomeHa 27) (7.312)
OcrTane kpaTkopo4yHe obaBese (2.914.880)
ObGaBese Mo ocHOBY 3akyna (HanomeHa 25) (883.328)
[yropoyHa pesepBucana 3a obaBese 1 TPOLIKOBE (HanoMeHa
27) (820.458)
OpnoxeHe nopecke obasese, HeTo (HanomeHa 18) (95.548)
Ocrane gyropoyHe duHaHcujcke obaBese (3.825)
YKynHo cTteyeHe obaBese (4.725.351)
HeTo cTeyeHa uMOBUHa 9.909.172
lMpeHeceHa HakHaga -
Yyewhe 6e3 npaBa KOHTPOse Ha OCHOBY NPONOPLIMOHANHOT
yyewha y HeTo cTeueHoj umosuHu XMIMMM-a (10%) 990.917
dep BpegHOCT NpeTxogHo cTeveHor ydewha y XUMM-y -
HobuTak og noBosbHe KynoBuHe (HanomMeHa 33) 8.918.255
FOTOBMHCKU TOKOBM Ha AaH

cTMUaka
HoBuyaHa HagokHaaa -
MuHyC: npeHoc rotToBuHe 568.307
[OTOBMHA 1 TOTOBUHCKW €KBUBANEHTU -
HeTo npunuB rotoBMHE — MHBECTULIMOHE aKTUBHOCTU 568.307
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pyna Hema HukakBux Apyrnx obaBesa Koje 61 y3pokoBane ucnnate No OCHOBY OBe TpaHCakuuje, OCUM
ob6aBesa 13 YroBopa o CTpaTeLlkoj capagrbm.

MoBorbHa KynoBWHa je NMpu3HaTa Y KOHCONWAOBAHOM M3BELLTajy O YKYMHOM pe3yntaTy kao [obuTak of
NOBOSbHE KynoBuHe y okBuy nNuHuje Octanux npuxoau/(pacxoam), HeTo.

[obutak og MoBOSbHE KYMNOBMHE HacTao je kao pesynTaTt npuBaTusauuje [pywiTBa Ha OCHOBY jaBHOT
HagmeTara 3a cTpaTellukor napTHepa ysumajyhu y ob3vp HenoBoSbHe ycrnoBe y AenaTHOCTU Y KOjoj
npeyseTun eHTUTeT nocnyje y TPeHyTKy CTulaka, ctaka onpemMe n objekata u HEONXOAHOCTU 3HaYajHUX
ynaraka y pasBoj MNPOU3BOAHUX KanauuteTa npe cBera nonunponureHckux objekata, kao u
HeONXoOHOCTM 3HayajHUX ynarawa y Tekyhe oapxaBahe Mnoctojehux kanauuTeTta, 3alTUTY >XUBOTHE
cpeauHe n obesbefhmBare QyropoyHe O4pPXKMBOCTU NOCOBaHA.

dep BpeaHOCT NoTpaxuBawa o4 Kynaua Ha gatym ctuuama nsHocu 2.707.063 PC[. bpyTo yroBopeHu
M3HOC MoTpaxwuBakwa of kynaua je 3.084.488 PC[] ca vucnpaBkoMm BpedHOCTM 3a rybutke og 377.425
PC[ npusHaTm npu cTuuamy (HanomeHa 5).

3a notpebe npoueHe dep BpeaHoctn, XUIM MNeTpoxemuja ce nocmaTpa Kao jeAMHCTBEHa jeguHuua 3a
reHepucame HoBua (JIT), koja obyxBaTa noroHe 3a etuneH, XOMNE, JIAME 1 cuHTETUYKY rymy.

dep BpedHOCT HeKpeTHMHa, nocTpojeka W onpeme yTBphyje ce ynopehuBawem BpeaHOCTM
onepaTtMBHUX cpefcTaBa MNpPOLEHEeHUX KOopuwheweM  TPOLIKOBHOr M TPXWLWHOr  npucTtyna
Hopmanu3oBaHor 3a HeTo obpTHM kanutan (HOK) ca BpegHowhy npoueweHe JIT npumeHom meTtope
npojekunje ANCKOHTOBaHMX HOBYaHMX TokoBa. KopuwheHe kribyyHe npeTnocTaske Cy:

a) auckoHTHa ctona og 10,9%
6) TepMuHanHa ctona pacta 0 npoueHaTta
B) Kypc Ha gaH PCO/EYP 117,30

Op patyma ctuuamwa, XUIM MNeTpoxemuja je gonpuHena ca 9.707.659 PC[ npuxoga n 4.746.143 PC[
rybuTka npe onopesnBaka U3 KOHTUHYMpaHor nocnosawa pyne. [la ce cTuuake JOrOANNO Ha NOYETKY
roguHe KoHconuaoBaHu GunaHc ycnexa u u3seLlTaj 0 ocTanom pesyntaTy 6y ykibyuno goaaTHU Npuxos
y usHocy o 19.203.848 PC[H wu rybutak npe onope3uBawa Yy u3Hocy of 13.562.647 PCL u3
KOHTUHYyupaHor nocnosaw XU MeTpoxemuja.

Hwje 6uno akeusmumja y rognHm Koja ce 3aspwwuna 31. geuembpa 2022. rogute.

39. NOTEHUWJAINHE U NPEY3ETE OBABE3E

lMopecku pusuyu

Mopeckn 3akoHuM Penybnvke Cpbuje ce 4ecTo pasnuuuTo Tymade M npeameT Cy 4YecTUX WU3MeHa.
Tymayerwe Nopeckux 3akoHa Of CTpaHe MOPECKUX BracTU y OAHOCY Ha TpaHcakuuje M akTUBHOCTU
pyne Mory ce pasnukoBaTu of Tymadewa pykoBoacTBa. Kao pesynrtar u3HeTor, TpaHcakuuje mory
6uTn ocropeHe oA CcTpaHe nopeckux BracTh u Mpynu moxe 6uTtn ogpeheH AodaTHUM U3HOC Mopesa,
ka3Hu 1 kamaTa. [Nepuopa 3actapenoctu nopecke obasese je net roguHa. [Nopecke BnacTv umajy npasa
Oa oppefe nnahawe HemsmupeHux obaBesa y poky of neT roguHa of kaga je obaBesa HacTana.
PykoBoacTBo je npoueHuno Ha gaH 31. geuembpa 2023. rognHe ga je pyna namupuna cBe nopecke
obaBese npema Agpxasu.

ExkoHomcko okpyxere y Penybnuyu Cpbuju

Moroplare reononuTUYKe cuTyalmje Kao nocreguua garser passoja gorahaja y YkpajuHu goseno je go
nojayaHe BOMATUHOCTM Ha POOHUM M UHaHCKjckuM TpxuwTMMa. lNpocevyHa ueHa HadpTe y 2023.
rogvHu je 82,62 gonapa 3a 6apen, ogHocHo 18% mare Hero y uctom nepuogy 2022. roguHe, WTO je
ycnoeuno ga Brnaga Penybnuke Cpbuje yBege kpaTkopodHa orpaHudena Ha npogajHe ueHe HadpTHUX
Aepuearta. Hemoryhe je ytBpautu konuko he gyro Tpajatv oBa nojadaHa BonaTtunHocT. HajaBrbeHe cy
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OpojHe caHkuMje kako GM ce orpaHWMuYMno rnocrnoBake pPyckux cybjekaTta, a y TakBoj cuTyauuju, To 6w
MOrfo JAoJaTHO Aa yTuYe Ha nocrosatkse pyne.

'pyna TpeHyTHO HacTaBrba Aa BPpLUKM NPOLEHY yTuuaja HOBMX CaHKUMja Ha CBOje NOCIoBame.

PykoBoAcTBo npedysvMma HeonxogHe Mepe Aa obe3bean oapxusocT nocnosawa [pyne. Mehytum,
O6yoyhe ecbekte TpeHyTHe EKOHOMCKe cuTyauuje TelKO je MpeaBuaeTW, a TPEeHYTHa O4vekMBawa U
npoLieHe pyKoBOACTBa MOTY Ce pa3nukoBaTW of CTBapHUX pesynTtaTta.

Bawmuma xxusomHe cpeduHe

PykoBoacTeo pyne je NpoLeHnno 1 M3BPLUUIIO pe3epBuUCare 3a 3allTUTY XMBOTHE cpeauHe Ha AaH
n3BeLlTaja y nsHocy og 466.555 PC[1 (31. geuembap 2022: 508.332 PC[1) Ha oCcHOBY MHTEpHE npoLeHe
0 ycarnaweHocTu ['pyne ca 3akoHckom perynatmeom Peny6nuvke Cpbuje (HanomeHa 27).

PykoBoacTtBo [pyne cmaTtpa fa, Ha OCHOBY Baehe 3aKkOHCke perynatMBe TPOLLKOBM MOBe3aHW ca
nuTakyMa 3awTuTe XWMBOTHE CpedMHe HWUCY 3Ha4vyajHoO BULWLKM Y OOHOCY Ha pe3epBUCaHW W3HOC.
MehyTtum, moryhe je ga he HaBedeHu TPOLIKOBWM 3Ha4vajHO pacty y Gyayhem nepuogy y cnydajy ga
3aKOHCKa perynaTtmsa nocTaHe pecTpUKTMBHUja.

KanumarnHe obasese

Ha pan 31. geuembpa 2023. roguHe [pyna mma 3akibyyeHe yroBope O HabaBuWM HeKpeTHWHa,
nocTpojera u onpeme y msHocy oA 2.861.058 PCLO (31. peuembap 2022. roguHe: 311.970 PCI) u
pagoBe Oyliewa u uctpaxnsama y nsHocy oa 89,78 munuona YC[ (31. geuembap 2022. roguHe: 96,93
mununoHa YCL).

Huje 6uno gpyrux 3HayajHux noTeHumjanHux obasesa Mpyne.

40. [OPYLWUTBATPYMNE

KoHconnagoBaHn uHaHCKjCKM un3BelTaju obyxBaTajy M3BelTaje MaTu4HOr ApywTtea u cnegehumx
3aBMCHMX ApyliTaBa Yy 3eMibuM M MHOCTpaHCTBY Ha gdaH 31.geuembpa 2023.rognHe n 31. geuembpa
2022. roguHe:

Yyewhe %
31. peuembap 31. peuembap
OpywTBO OpxaBa BpcTa nocnoBawa 2023 2022
BocHa u

HWC MeTpon a.0.0., Bawa Jlyka XepLerosuHa MpomeT 100 100

HWC MeTpon e.o.o0.a., Cocuja Byrapcka MpomeT 100 100

NIS Petrol SRL, Bykypelut PymyHuja MpomeTt 100 100

HWC Osepcuc, CT MeTepcbypr Pycuja Ocrano 100 100

HWC MeTpon a.a., beorpag Cpbuja Ocrano 100 100
HadgTarac-HagpTHn cepeucn g.0.0., McTpaxneare n

Hosu Can Cpbuja npousBoaHa 100 100
HTLU HNC-Hadrarac g.0.0., WcTpaxnBare n

Hosu Capg Cpbuja npousBoAHa 100 100
HadgTarac-TexHu4kn cepsucu 4.0.0., VcTpaxneare n

3peraHnH Cpb6uja npousBoAHa 100 100

HadTarac-TpaHcnopT a.0.0., Hosu Capg Cp6uja TpaHcnopT 100 100

BocHa u

I NeTtpon a.0.0. Capajeso XepLerosuHa MpomeT 100 100
JagpaH - HadTarac g.o.o. BbocHa n McTpaxnBare n

Barba Jlyka XepuerosvHa npousBoAHa 100 100

XWM MeTpoxemuja 4.0.0. MaH4yeBo Cpbuja MNeTpoxemuja 90 20,86
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Y4yewhe rnacadkvx npaBa MaTtuyHe KOMMaHuje y 3aBUCHUM NuuMMa je jedHako ydelwhy y kanutany y
NCTUM.

HenocpeaHa n kpajiwa xonguHr komnanwuja Mpyne je MJCL Macnpom. Y ogHocy Ha komnaHuvjy Facnpom,
HWUC je unaH pyne Macnpom Ha OCHOBY Tora LUTO NpaBHa fvua (yBpLUTEHa Y jedHy rpyny eHTuTeTa),
3ajegHuYKMM ydewhem, nMmajy BuLIe Of negeceT OACTO of YKYnHor 6poja rmacayvkmx npasa y OCHOBHOM
kanuTany dpywrTsa.

41. TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM IIMLIUMA

Y cBpXy cacTaBrbaka OBUX KOHCONMMAOBAHMX (DUHAHCUJCKMX M3BELLTaja, Nuua ce cMmaTpajy nosesaHum
YKONWKO jeHO nvue MMa KOHTpony Hag ApyryuMm unu je y moryhHOCTM Aa 3HayajHO yTude Ha AOHOLleHe
duHaHCcmKjckMX 1 NocnoBHUX oanyka y cknagy ca MPC 24 MNosesaHa nuua.

pyna je y 2023. roavHM 1 y UICTOM Nepuoay NpeTxofHe roavHe cTynana y nocnoBHe ogHOCe ca CBOjUM
noBesaHUM npasBHUM nuuuma. HajsHayajHuje TpaHcakumje ca nosBe3aHMM MpaBHUM fuuama vy
HaBe[EeHVM neprnoauma HacTane cy no ocHoBy HabaBke/ucrnopyke cupoBe HadpTe, HaTHUX Npon3Boaa
N enekTpuyHe eHepruje.

Ha pan 31. geuembpa 2023. roanHe n 31. peuembpa 2022. roguHe cTawe cpeacrtaBa U obaeesa Mo
OCHOBY TpaHCakuUu1ja ca MoBe3aHUM NpaBHUM NUuMMa:

3ajenHuuka
Jlvua nog ynarawba u
MatuyHo 3ajeAHNYKOM npuapyxeHa
APYLWTBO KOHTPONom ApywTBa
Ha paH 31. neuembpa 2023.
KpaTkopouHu chmrHaHCKHjckn nnacmaHm - 32.196 -
MoTpaxunBara No OCHOBY Npojaje u apyra
noTpaxwusara - 231.618 84.568
MHBecTuLMje Yy NpuapyKeHe eHTuTeTe n
3ajegHnYKa ynarawa - - 2.729.005
MoTpaxuBaHa No OCHOBY Npoaaje n octana
OyropoyHa notpaxusana - - 669.618
Octana obpTHa UMoOBMHa - 16.917 -
OcrTana ctanHa uMmoBuHa - 72.113 -
[obaerbaun n octane obaBese 13 NocrnoBama - (172.009) (667.586)
Ocrtane kpaTkopo4yHe obaBese - (127) (433)
- 180.708 2.815.172
Ha gaH 31. geuembpa 2022.
MoTpaxunBara No OCHOBY Npojaje u apyra
noTpaxvBara - 368.216 1.446.747
MHBecTuLMje Yy NpuapyKeHe eHTuTeTe n
3ajegHunyKa ynarawa - - 2.866.724
OcTtana obpTHa nmoBuHa - 22.258 709.412
MpaBo kopuwhera cpeacrasa - 197 -
[obaerbaun n octane obaBese 13 NocrnoBama (1.762) (641.933) (3.053.876)
Ocrtane kpaTkopo4yHe obaBese - (195) (3.101)
KpaTkopouHe dmHaHcujcke obaBese u Tekyhe
pocnehe gyropoyHunx obasesa - (2.728.428) -
Tekyhe obaBese No OCHOBY 3akyna - (124) -
[yropoyHe ob6aBe3e No OCHOBY 3aKyna - (50) -
(1.762) (2.980.059) 1.965.906

63



HWUC MNpyna

HanomeHe y3 KoHconuaoBaHe hMHaHCUjCKe U3BeLlTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpLuuna

AaHa 31. geuembpa 2023. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)

Y roanHama koje cy ce 3aBpuune gaHa 31. geuembpa 2023. n 2022. roguHe HacTane cy crnegehe

TpaHcakLmje ca NoBE3aHUM NpaBHUM NULUMA:

FoavHa koja ce 3aBpliuna gaHa 31. geuemb6pa 2023.
rogvHe

Mpuxoan og npoaaje

Pacxoau Be3aHu 3a HabaBky npov3Boda 1 ycnyra
Ocrtanu pacxogu

FoavHa koja ce 3aBpluuna gaHa 31. geuembpa 2022.
roguHe

Mpuxoan og npoaaje

Pacxoau Be3aHu 3a HabaBky npov3Boga 1 ycnyra
Octanu npuxogw/(pacxoam)

HajsHauajHuje TpaHcakuumje n canga ca Ap>xaBoM U ApYyLUTBUMA Y APXKaBHOM BIACHULLTBY:

Ha paH 31. npeuem6pa 2023. roguHe
lNMompaxusara — npe ucrpaske spedHocmu
e Cpbujarac
o AUWP Cpbuja
Ocmana obpmHa umMosuHa
e Cpbwujarac
Jlobasrbayu u ocmare obasese U3 ocsio8ara
e Cpbujarac
Ocmare KkpamkopoyHe obasese
e Cpbwujarac

Ha gaH 31. geuembpa 2022. roguHe
lNMompaxueara — npe ucrnpaske epedHocmu
e XWI NeTtpoxemuja
e Cpbujarac
o AUWP Cpbuja
Ocmana obpmHa umosuHa
e Cpbwujarac
Hobaswayu u ocmarne obasese U3 r1oc/i08ama
o  XWUI MNeTpoxemuja
e Cpbwujarac
Ocmare kpamkopoyHe obagese
e XWI MeTtpoxemuja
e Cpbujarac

3ajegHun4ka
Jlwua nog ynarawa u
MaTtuyHo 3ajeAHMYKOM MpuapyxeHa
OpPYLWTBO KOHTPOJIOM ApyuTsea
- 753.874 15.627.031
(5.218) (1.493.155) (14.611.811)
- (43.650) (61.936)
(5.218) (782.931) 953.284
- 1.964.551 39.357.392
(7.292) (116.893.430) (8.696.807)
- (147.867) 663
(7.292) (115.076.746) 30.661.248
3ajeaHunyka ynarawa u
npuapyxeHa gpywrsea OcTanu
- 20.826
- 947.016
- 445
- (517.071)
- 24
- 451.240
1.433.784 -
- 24.831
- 762.548
- 445
(1.259.596) -
- (725.804)
(2.506) -
- (24)
171.682 61.996
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3ajeaHunyka ynarawa u

npuapyxeHa gpywrea OcTanu
FoauHa koja ce 3aBpwuna aaHa 31. geuem6pa 2023. roguHe
lMocnosHu npuxodu
o XU MNMeTpoxemuja 15.329.411 -
e Cpbujarac - 247.259
o AUWP Cpbuja - 11.141.556
lMocnoeHu pacxodu
o  XWI MNMeTpoxemuja (172.776) -
e Cpbujarac (256.434)

15.156.635 11.132.381
FoawHa koja ce 3aBpwwuna gaHa 31. geuem6pa 2022. roguHe
lMocnosHu npuxodu

e XMW NeTtpoxemuja 39.107.255 -

e Cpbujarac - 219.746

o AUWP Cpbuja - 9.592.537
lMocnoeHu pacxodu

e XMW NeTtpoxemuja (279.921) -

e Cpbujarac - (340.454)

38.827.334 9.471.829

HajsHavajHuje TpaHcakuuje ca ApywTBUMa Y OPXKaBHOM BIIaCHULITBY Ce OAHOCE Ha npofajy HadTHMX
npoussoda Ha 6asu LeHa 1 ycrnoBa Koju ce npumetbyjy 1 npema Tpehum nuumma. 3a nepvopg of npBux
LwecT Meceum TpaHcakumje ca XU MNeTpoxeMunjoM Ccy yKkibydeHe y TpaHcakumje ca NoBe3aHnM npasBHUM
nMuMMa y OKBUPY NUHWje 3ajedHnYKa ynaramwa v npugpyxeHa apyLwrsea.

HakHade kiby4HOM pykogsodcmey

Ha pgaH 31. gpeuembpa 2023. n 2022. roguHe pyna je npusHana 1.063.808 PCL un 1.024.263 PC[,
pecneKkTMBHO, Kao KOMMNeH3auumje KrbyyHor pykoBoactBa (MeHepanHu aupektop, unaHosu Opbopa
Ovpextopa, Opbop CkynwTtuHe akumoHapa, CasetogaBHu ogbop u Cekpetap [pywtsa). KrbyyHe
HakHage ykrbyyyjy 3apage, 6oHyce n gpyre gonpuHoce.

42. OOrAmAJU HAKOH OATYMA BUNTAHCA CTAHKBLA

Huje 6uno maTtepujanHo 3HavajHmx gorahaja HakoH gaTyma bunaHca.

Y 063up cy y3eTu cBu gorahaju HakoH AaTyma usBeLuTaBaka HacTanu HakoH 31. geuembpa 2023.
roanHe go 30. jaHyapa 2024. rogvHe, kaga Cy OBU KOHCONMAOBaHW hMHAHCUCKMN M3BeLTaju ogobpeHn.

65



HWUC MNpyna
HanomeHe y3 KoHconuaoBaHe hMHaHCUjCKe U3BeLlTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpLuuna
AaHa 31. geuembpa 2023. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)

HWUC IMNpyna
KoHTakT MHdopmMauumje

Ceaunwre pyne je:
Ynuvua HapogHor cpoHTa 12,

Hoeu Capg, Penybnuka Cpbuja
21000

TenedoH: (+ 381 21) 481 1111
e-mail: office@nis.rs

WWW.NIs.rs

OpHocwu ca nHBecTuToprMMa
e-mail: investor.relations@nis.rs
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