T'oéop Becenuna Iljewiuuha, euuezysepnepa Hapooue o6anke Cpoéuje na 11. Meljynapoonoj
Konghepenyuju beozpaocke depse, 21. nosemopa 2012. 2o0une

IHoscevne menoenyuje Ha MpIHCUUIMY OYHCHUUKUX XAPMUja 00 6peOHOCHU

Jlame 1 rocmomo,

V3 noacehame 1a je Ha gaHam®my AaH, 21. HoBeMOpa 1894. roguue, mpBoOUTHO ocHOBaHa beorpancka
Oep3a, JKeJuM J1a ce, IIpe CBera, 3aXBaJIMM OPraHU3aTOpy OBOT CKYIIa, 33 AYTOTPajHO M YIIOPHO 3ajlarame
Ha pa3Bojy nomaher TpxwWIiTa Kamurtana, kKoje oOyxBaTa M OpojHE CTpy4yHe, €AyKaTWBHE M Jpyre
akTuBHOCTH. Mako ce, 3a cBe OBe To/iHe, HE MOXKEMO TeHepaJlTHO MOXBaJIUTH BehuM pesynraTuma, OUTHO
j€ Ila TMOCTOju PEIICHOCT M MCTPAJHOCT KIbYYHUX aKTepa Ha HalleM TPXKHUINTY Ja, Y BPEMEHY BEIHKHX
M3a30Ba, OCMHCIIE U MPEIy3My CBE PAacHoI0XKHUBE Mepe 3a jajke yHarpeheme prHHaHCHjCKOT TpKuITa. Y
TOM JoMeHy, Hapomna 6anka CpOuje, y capaamu ¢ Ap)KaBoOM, alld U ¢ 0aHKaMa W IpYruM (PMHAHCH]CKUM

WHCTUTYIIHjaMa, TIPETO3Haje CBOjY YJIOTY Kao jeTHOT O/ KJbYYHHUX aKTepa.

Kan roBopumMo 0 NHOXEJBHHM TEHICHIMjaMa JaJbel pasBoja Jy>KHHYKHX HHCTPyMEHara, KOPUCHO je
OCBpHYTH C€ Ha JlocaJlalliiba JocTHrHyha, Koja y ycIoBUMa IyTrOroAUIILe KPU3e HITaK HUCY 3aHEMapHBa.
IIpe caMO HEKOJNMKO TOJMHA TPXKHUILITE IPKABHUX XapTHja O BPEIHOCTH T'OTOBO M HHjE MOCTOjalo, a
JlaHac JIOMUHUpPAa U MHTEH3MBHO C€ KOPHCTU 3a (UHAHCHpame MoTpeda JpkaBe, MpHU 4eMy je Jieresa
POYHOCTH OBHX XapTHja Ha MPUMapHOM TPIXKUINTY MPOJYKEHa J0 5 ToAWHA (32 JUHAPCKE XapTuje),
OJTHOCHO 10 15 rojuHe (3a AeBH3HE XapTHje), y3 3HAUajHO ydemihe U qoMahux W CTpaHUX WHBECTHTOPA.
Taxole, mojaBuie cy ce W IpBe MyHHIIUITATHE €MHCHje OOBE3HMIIA, Ka0 M TNPBE EMHCHje IHHAPCKUX
oOBe3HMIa OaHaKa, IPY YeMy M MojeAnHe MelhjyHapoaHe HHCTHTYIHje TT0Ka3yjy HHTepEeCOBambE 32 OBAKaB
HauuH (UHaHCHpama. Mako cy oBO mpBH Kopany pa3Boja 030MJBHHU]ET TPXKHIITA KalluTajga y OJHOCY Ha
yIopeauBe 3eMJbe, BUXOB 3Hauaj yBehaBa YMIbEHHMLA Jla Cy YIpPaBO OHHM 3aMmajal] JaJber TPXKHIIHOT

pasBoja.

Nnak, na OucMo UMau OJP>KUB M CTaOWUIIaH pa3Boj TPXKUIITA Ayra KOjU CBUM YUYECHHUIIMMA i ¥ CAMOM
TPXKHINTY JOHOCH KOPHCTH, HEOIMXOJHO j€ H-ErOBO IPAaBUIIHO YyCMepaBame. TpH MOKeJhbHA MpaBia
pa3Boja, koja To 00e30ehyjy jecy: 1) maspu pa3Boj mpuMapHOT W yHampeheme CeKyHIapHOT TPIXKHUIITa
JIPXKAaBHUX XapTHja O] BPEIHOCTH, 2) MPOIIUPEHE KPyra eMUTEHATa M HHBECTUTOPCKE 0a3e My KHUYKUX

XapTHja O BPeIHOCTH, M 3) CHAKHHUJHU Pa3BOj IMHAPCKUX WHCTPyMEHATa AyTa.



Kana je ped o mpuMapHOM TPXKHUILITY JIP)KaBHUX XapTHja OJl BPEAHOCTH, TEK je y MOCIEhe JBE TOJIUHE
3HAYajHUje TPOAYXKEHa HHXOBa pouyHOCcT: y MapTy 2011. roguHe, mo MHpBU MYT CYy EMHUTOBAaHE
TPOTOJUIIIELE JTUHAPCKE OOBE3HWIE, a y jaHyapy OBE roJuHEe mnerorogumime. OBUM je NMpoayKeHa U
MUHApCKa KpUBa TPUHOCA, KPEHPaHH Cy WHCTPYMEHTH 3a yliarame (QUHAHCHjCKMX WHCTUTYIHja ca
JlyTOPOYHHMM WHBECTUIIMOHUM XOPH30HTOM, Kao INTO Cy NMEH3HMOHU (DOHIOBH U ocurypaBajyha mpymirsa,
U OTBOPEH je MPOCTOp 3a BPEIHOBAKE NPYTUX MYTOPOYHUX PHU3UYHUjUX XapTHja. VHBecTHpame y
JIp>)kaBHE OOBE3HUIIE IMOTIOMOTHYTO jé W 3aKOHCKOM peryjaTHBOM KojoM ce 00e3bel)yje moBOJbHUjH
MOPECKH TPEeTMaH KOJ yjarama y oBe xapTuje. HapogHa Ganka CpOwuje, ca cBoje cTpaHe, HEMOCPEIHO
JIOTIPUHOCH Pa3BOjy TPXKUINTA JPKABHUX XapTHja OJl BPEJHOCTH IHM3ajHOM OCHOBHHX HCTpyMEHATa
MOHeTapHe mnojuTuke. Tako ce Ha MpHMep, IVIaBHE Olepalrje Ha OTBOPEHOM TPXKHUILNTY, ald U CBE

KpeIUTHE orepanyje, 6a3npajy Ha JUHAPCKUM IpXKaBHUM XapTHjama O]l BpeTHOCTH, Kao KojaTepaiy.

OBo JompuHOCH W yHampehewy CEeKyHAapHOT TPXKHINTA APKaBHUX XapTuja, ¢ 003upoM na OaHKe y3
noMoh THX MHCTpYMeHAaTa MOTY aKTHBHH]j€ Jla YIPaBibajy CBOjOM JIMKBUAHOIINY, IITO Y KPaji0j JIMHU)H,

YHHU Ap>KaBHE XapTHje aTPaKTUBHUjUM U HAa IPUMAPHOM TPKHUILTY.

VY mwey yHampehema cexyHmapHor TpxwumrTa, HaponHa 6anka CpOuje akTHBHO ydecTBYyje y OpojHHM
TPKHUITHAM HHHIMjaTHBaMa U MPOjeKTUMA. Y TOKY je u3paja CTaHaapAu30BaHuX MehyOaHKapcKux perno
yroBopa, kKoju he MpyXUTH NMpaBHH OKBUp 3a 00aBJhbareé OBHX TpaHCAKIHMja caryiacHO MelyHapomHoj
npakcu. OXKHBJbaBakhe OBOT CErMEHTa TPXKHINTA Yy HENOCPEIHO] je Be3d C MPaBHOM CUTypHOIINy u
edukacHomhy (uHaHCHjCKOT KoJIaTepasia U MOTpeOr Ja ce yHampeIu peryyaTtuBa koja ypehyje zamory
(VMHAHCUjCKUX HMHCTpyMeHaTa, yKJbydyjyhu HeTupame W Belly 3almTHTy MOBEpHOIla Tpe OTBapama
CTEYajHOT TIOCTyTKa. 3aKOHCKO ypeheme OBUX MHUTama je 0]l CUCTEMCKOr 3Hadvaja, Oyayhu ma mopen
MOJICTUIIaja JIMKBHIHOCTH TPXKHIITA, yTHYE Ha CMamkeme pH3MKAa Y H3BpIIaBalky TpaHCaKIHja MU
JoTpUHOCH (hrHAHCHjCKOj crabmiHocTH. Hapomna Oanmka CpOuje je ydecToBaJia M y pealu3aiuju
WHHLMjaTHBe yBOhema eNeKTpOHCKe IuTaTopMe 3a CeKyHIApHO TProBame Ap)KaBHUM XapTHjaMma,
MMOYEeTKOM HOBeMOpa OBe TOJWHE, 3a KOjy ce ouekyje na he monpuwHern mnoBehamy JUKBUIHOCTH H

TPaHCIAPEHTHOCTH OBOT JI€Ja TPHKHILTA.

JlpyrH mosxesbaH mpapall OJJHOCH C€ Ha IPOLIHPEHE KPyra eMUTCHATa U MHBECTUTOPCKE 0a3e My KHUYKHUX
XapTHja o] BpeqHOCTH. UHbeHMIIA je 1a OCUM JIpiKaBe HeMa 3HavajHujer yuenrha Ipyrux eMUTeHATa, a Ja
je WHBeCTUTOpCKa 0a3a KOHIIEHTpHUCaHa y OaHKapcKOM CEKTOpYy, a He pasrpaHata. Kag je ped o
JIYXHAYKHM XapTHjama KOpIOPaTUBHOT CEKTOpPa, OHE ce yIIIaBHOM eMHUTYjy panu obe3behema cpeacraa

Ha kpahu pok, o yHamnpesa Mo3HaTHX KyTara.



Melytum, oxpabpyje nmojaBa momahnx OaHaka — eMHUTEHaTa JTyKHIYKUX JyTOPOYHUX AUHAPCKUX XapTHja
on BpenHocTH. Tako je y Majy oe romune, Societe Generale Banka, Srbija, emuroBana Tporoauiime
JIMHApCKe OOBE3HMIIC IIUPEM Kpyry WHBecTHUTOpa, a Epcre Oanka, HoBu Cajn je moueTkoM HOBeMOpa
MIPUMapHO TpoJialia MPBY Ceprjy ABOTOAUIITIHUX NUHAPCKUX 0OBe3HMIIA Ha beorpanckoj Oep3u. YcnemiHa
MpoJiaja OBUX XapTHja TMoKa3aja je Jia Ha TPXKUIITY MOCTOjU MHTEpEC Ja ce, MOope yiarama y JIp:KaBHE

XapTuje, yropOYHO HHBECTUPA H Y JTKHUYKE XapTHje 0]l BPEAHOCTH OaHKapCKOT CEKTOpa.

Ouexyjemo na he u apyre OaHke cIeIUTH OBaj MpuMep H Aa he y HapeaHOM Nepuoay y cBe Behoj mepu
KOPHUCTHUTH OBaj BUJ (puHaHCHparma. To ce OIHOCH U Ha JIPYre KaTeropuje eMuTeHara, jomaha npemxyseha
¢ 1oOprM OOHMTETOM U NIPOTPaMOM Pa3Boja, Kao M Ha JOKAIHY CaMOYIpaBy Koja OM MOTJIa J1a IIO/ICTaKHe

WHBECTHTOPE MPEKO MOPECKUX U JIPYTUX OJAKIINIA, yoOndajeHo kopuitheHnx y mel)yHapoHoj npakcu.

Tpehu nokesbaH mpaBail pa3Boja jeCTe CHAXXHUJU Pa3BOj MTWHAPCKUX WHCTpYMEHATa JIyra, Kako OW ce
MO3UTUBHO yTunano Ha Behy ynorpeby aunHapa u ctabunmHoct nomaher ¢uHaHcujckor cuctema. Behe
yyemhe JIUHApCKUX H3BOpa (MHAHCHUpama KoOJ OaHaka 3HA4YM W BehW MOTEHIHMjal 3a JUHAPCKO
KpeAUTHpamke, a KOI APYI'MX MHCTHTYLHja, YKJbYdyjyhn M ApkaBy, MOXe lla IOApa3yMeBa U Mamby
M3JI0KEHOCT AeBU3HUM pusnnuMa. 3a Haponny Ganky CpOuje ekcnaH3Wja OBOI HauWMHa (DMHAHHpamba
3HAYU Mame JIEBU3HUX pU3HUKa, oHOCHO Behy ¢uHaHCcHjcky crabuinHocT. Behu yneo nuHapckux m3Bopa,
JIOTIpHHEO OW ¥ IeOTBOPHHU)EM JIejcTBY pepepeHTHE KaMaTHe CTOIe M JPYTHX HHCTpPyMeHaTa MOHETapHe
MIOJIUTHKE, OTHOCHO €(UKACHHj0j MOHEeTapHOj moautunn. CTora cy n MOHeTapHH HHCTpyMeHTH Haposane
O0anke CpOuje nW3ajHUPAHM HA HAYWH Ja CTUMYJIHIIY JHHAPCKO 3aJy)KHBamke, IITO Ce YHHH IPEKO
obaBe3He pe3epBe, OJHOCHO /a4 CTUMYJMILY IUHAPCKE JAp)KaBHE XapTHja Oll BPEIHOCTH, LITO CE YHHH

MIPEKO Perio orepalifja 1 KPSIUTHUX OJAKIIHIIA.

Haponna 6anka CpOuje moapikaBa M HajaBJbeHE €MUCHje AMHAPCKHUX TYKHUYKUX XapTHja Ol CTpaHe
MmehyHapomHux ¢uHaHCHjckuX wuHCTUTynHMja. Hawmme, Beh wn3BecHo Bpeme mnojeamHe MelhyHaposine
¢uHAHCHjCKe OpraHu3anmje, y capaamy ¢ HapomHom 6aakom Cpbuje, pasmMaTpajy MOryhHOCT eMHTOBamba
JIYTOPOYHHX XapTHja O]l BPEAHOCTH Y JIOKalHOj BaiyTH. [lopen Tora mTo 61 ce n3gaBameM OBUX XapTHja
00e30eaua AyTOpOYHMjH W3BOPH 33 AWHAPCKO KPEIWTHpAmE OJf CTpaHe THX OpraHu3anuja, HHXOB
JIOTIPUHOC Pa3Bojy TPXKHINTA KanmuTaja OWo OW BUIECTPYK, OJ NMpHUBJIAYCHa HOBHX HHBECTHTOpA 300T
MPBOKJIACHOT PEJTHHTA XapTHja, JO MoBehama TPAaHCIAPEHTHOCTH M KPEeIUOMIINTETA JIOKATHUX HHICKCA

Ha TPXKUIITY HOBLA.



Haj3an, uumeHuila je Aa MEpPCIEKTUBE pa3Boja TPXKHUINTA IY)KHUYKUX HMHCTPYMEHATa 3aBHUCE O]
MmehyHaporHux u nomahinx Kperawa, Py YeMy Ha OBa Jpyra MOpamMo Jia yTU4eMO Y IpaBIly Kpeupama
MOBOJFHOI aMOMjeHTa 3a HWHBECTUpame, yHampehema TpkumiHe WHPpAcTpykType U 00e30ehema
CTa0WJIHMX W OJpPXHMBUX MAaKPOCKOHOMCKHMX YyciioBa. Peanmsanuja moXeJbHHX TIpaBana pa3Boja
IYXHAYKHX MHCTPYMEHTa 3aBHculie W 0J] MHUIMjaTHBAa U KOOPAMHUCAHMX aKTHBHOCTH CBHX aKTepa Ha
TpxkumTy y kojuma he Hapoxna 6anka CpOuje, kao u 10 caja, akTHBHO YYECTBOBATH A W NMPEy3UMaTH

JUAEPCKY YyJIory.

3axBaJbyjeM Ce Ha BaIlloj MAXKBLH U KeJIMM ycremaH pan Kondepeniyje.



