TEHNICKA ANALIZA

Nastanak tehnicke analize, kao pravca u predvidanju trendova hartija od vrednosti, vezuje se za
XVIII vek, kada su trgovcei pirinéem u Japanu koristili tehnicku analizu radi predvidanja buduce
cene pirin¢a. Medutim, tvorcem moderne tehnicke analize smatra se americki novinar Charles
Dow, urednik Wall Street Journal u XIX veku, koji je u istorijatu berzanske trgovine ostao
upamcéen i kao kreator prvog berzanskog indeksa (Dow Jones Stock Average).

“Tehnicka analiza proucava trZisna kretanja, primarno koriséenjem grafikona, u svrhu

predvidanja buducih cenovnih trendova “«l

Koncept tehnicke analize bazira na pretpostavei da su svi faktori koji uti¢u ili mogu uticati na
cenu akcija ve¢ sadrzani u trenutnoj ceni, kao i da se na osnovu prethodnog kretanja moze
predvideti buduce kretanje cene akcija odredene kompanije. Osnovne postavke na kojima bazira
tehnicka analiza su:

a) trziSna kretanja uzimaju u obzir sve dostupne informacije,
b) cene se kre¢u u trendovima,
c) istorija se ponavlja.

Osnovu razvoja tehnicke analize predstavlja Dow teorija ¢iji je tvorac pomenuti americ¢ki novinar
Charles Dow. Ovom prilikom dajemo pregled njenih osnovnih pravila:

a) Proseci sve diskontuju
e indeksi uzimaju u obzir sve dostupne informacije,

« makroekonomsko okruzenje, politicki faktori, o¢ekivanja investitora su ve¢ ugradeni
u cenu,

e “Buy the rumor, sell the news”.
b) Trzista imaju tri trenda

e u najSirem smislu, trend definiSemo kao smer kretanja trZiSta — moZe biti rastuci,
opadajuci 1 horizontalni ili stagnirajuci;
o Klasifikaciju trendova mozemo izvesti i na slede¢i naéin:
= primarni trend - predstavlja glavni dugoro¢ni trend, moze biti rastuc¢i primarni

trend (trziSte bika) ili opadajuci primarni trend (trzZiSte medveda), traje vise od
6 meseci;
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= sekundarni trend - predstavlja korekciju primarnog trenda, traje od 1 do 6
meseci;

= tercijarni trend — predstavlja kratkoro¢ni trend, traje od nekoliko sati do 3
nedelje;

c) Glavni trend ima tri faze

d) Proseci (indeksi) moraju davati isti signal

e) Obim trgovine mora da potvrdi trend

f) Trend je validan do postojanja signala koji nagovestavaju njegovu promenu

Osnovno sredstvo tehni¢ke analize jesu grafikoni. Koncept tehni¢ke analize podrazumeva
primenu Sirokog spektra grafikona, medu kojima su najzastupljeniji:

Osnovni zadatak tehni¢kog analitiCara, dakle, obuhvata pracenje prethodnog trenda cena akcija i
na osnovu njega predvidanje buduceg trenda — rasta, pada ili stagnacije. U tu svrhu, tehnicki
analiticari ili Cartisti, kako se Cesto nazivaju, koriste razli¢ite tehnike kao Sto su figure koje
ukazuju na promenu ili nastavak trenda, indikatori isl.

Znacajnu pomo¢ savremenim korisnicima tehnicke analize obezbeduju softverska reSenja —
posebni programi tehnicke analize koji, umnogome, pojednostavljuju posao ,.Citanja* grafikona i
predvidanja bududih trendova.

Vazno je napomenuti da, iako se koristi visSe od 100 godina, tehnicka analiza ne obezbeduje
,proroCanske® sposobnosti — ve¢ u sustini samo predstavlja ,alat“ koji nam mozZe pomo¢i u
donoSenju pravilne investicione odluke.

Ukoliko ste zainteresovani za detaljno upoznavanje sa teorijskim osnovama i alatima tehnicke
analize, pozivamo Vas da nam se pridruzite na kursevima: ,,Analiza investicija u hartije od
vrednosti* i/ili ,, Tehni¢ka i fundamentalna analiza“.
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