MonywaBa NpaBHO NNLE - NpeAy3eTHNK

MaTtuyHm 6poj 07155930

LLincdpa penatHoctn 5510

M6 101074633

Hasvs HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

CepvwTte 3JIATUBOP, 3naTubop 66

BUJTAHC CTAHA

Ha aaH 31.12.2021. roanHe

- Y XWbagaMma auHapa -

UsHoc

MNpeTxoaHa rognHa

IFpyna pauyHa, pauyH NOo3ULNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roamHa
Kpajtbe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YIMTUCAHU A HEYMJIAREHU
00 KAMUTAN 0001
B. CTAZIHA UMOBMHA (0003 + 0009 0002
+ 0017 + 0018 + 0028) 1.765.993 1.759.807
o1 1. HEMATEPVIATHA UMOBUMHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008) 504 1.152
010 1. Ynararba y pa3Boj 0004
2. KoHuecwje, naTeHTu, nuueHue, pobHe
011, 012 n 014 1 ycnyHe mapke, copTeep v octana 0005 504 1.152
HeMaTepwjanHa UMoBUHa
013 3. Tyasun 0006
4. HemaTtepujanHa vMoBuHa y3eTta y
0151 016 NU3WHT U HeMaTepujasHa MMOBWHA Y 0007
npunpemMu
017 5. ABaHcK 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0008
II. HEKPETHVHE, MOCTPOJEHA U
02 OrMPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + |0009 5 1.747.698 1.730.462
0014 + 0015 + 0016)

020, 021 n 022 1. 3emrbuILTe M rpaheBUHCKM 06jeKTH 0010 1.723.512 1.700.064
023 2. MNocTpojerba 1 onpema 0011 15.164 13.115
024 3. VIHBECTULIMOHE HEKPETHUHE 0012 0 10.084

4. HekpeTHuHe, nocTpojerba 1 onpeMa
025 n 027 Y3€eTW Y IN3NHT U HEKPETHUHE, 0013 8.976 7.153
nocTpojerba U onpeMa y npunpemm
5. Octane HeKpeTHWUHe, NocTpojerba 1
026 1 028 onpema u ynarawa Ha Tyhum 0014 46 46
HEKpETHWHaMa, NOCTPojeHMa 1 ONpemMm
029 (aeo) 6. ABaHCK 3a HEKPETHWHE, NOCTpojerba U 0015
orpemy y 3eM/bn
029 (aeo) 7. ABaHCM 3a HEKPETHWHE, NOCTpOojerba U 0016
ornpeMmy y MHOCTPaHCTBY
03 III. BUONOLLKA CPEACTBA 0017
1V. AYFOPOYHN ®GUHAHCMICKN
NNACMAHU U IYTOPOYHA
04105 MOTPAXWBAHA (0019 + 0020 + 0021 + {0018 6 17.791 28.193
0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 +
0027)




UsHoC

MperxogHa rogMHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
1. Yyewha y kanutany npasHWX nua
040 (peo), 041 (neo) n 042 (peo) (ocum yyelwha y kanuTany koja ce 0019
BpeaHyjy MeTooM yyewha)
040 (1e0), 041 (me0), 042 (me0) 2. Yyewha y kanuTany koja ce BpeaHyjy 0020
MeToAoM yyelwha
3. [lyropoyHM nnacMaHu MaTu4HOM,
043, 050 (1€0) 1 051 (2€0) 3ABUCHUM M OCTasIMM MOBE3AHUM JIULMMA | -
1 [lyropoyHa noTpaxuBatba o4 TUX nvua
Yy 3eM/bM
4. [lyropo4Hn naacMaHn MaTu4HoOM,
044, 050 (aeo), 051 (ze0) 33BMCHUM W OCTa/M MOBE3AHNM MMLMMA | (1>
1 [lyropoyHa noTpaxuBatba o, TUX nvua
Y VHOCTpaHCTBY
045 (3e0) u 053 (aeo) 5. Fl,yropquM nnacMaHu (AaTu KpeauTn n 0023
3ajMOBM) Yy 3eMIbU
045 (1eo) v 053 (aeo) 6. Flyropquw nnacMaHu (fatv KpeauTn u 0024
3ajMOBW) Y UHOCTPAHCTBY
7. AQyropoyHa ¢uHaHcKjcKka ynarara
046 (xapTuje oa BpeAHOCTM Koje ce BpeaHyjy | 0025
no aMopTU30BaHOj BPeAHOCTM)
047 8. OTKyn/beHe COMncTBeHe akuuje u 0026
OTKYM/bEHN COMCTBEHMN YAENU
9. Octanu AyropoyHu rHaHCUjcKu
048, 052, 054, 055 1 056 naacMaHu 1 octana AyropoyHa 0027 17.791 28.193
noTpaxuBara
V. AYFOPOYHA AKTUBHA BPEMEHCKA
28 (neo), ocum 288 PASPAHMYEHLA 0028
288 B. OAJTOXKEHA NOPECKA CPEACTBA |0029
r. OBPTHA UMOBUWHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 87.569 74.860
0058)
1. 3A/IUXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035
Knaca 1, ocvm rpyne pauyHa 14 +0036) 0031 8 20.978 13.136
1. MaTtepvjan, pe3epBHu AenoBK, anat u
10 CUTaH UHBEHTap 0032 17.026 13.136
1Uni2 2. HepoBpLueHa Npov3BoaHa v roToBu 0033
npousBoau
13 3. Poba 0034
150, 152 v 154 4. NnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe n ycnyre y 0035
3eMbK 3.952
151, 153 1 155 5. Mnahexn aBaHc 3a 3anuxe u ycnyre y 0036
MHOCTpaHCTBY
14 11. CTAJIHA UMOBMHA KOJA CE APXU 0037
3A MPOAAJY U NMPECTAHAK MOC/IOBAHA
II1. MOTPAXXMBAHA MO OCHOBY
20 MPOJAJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042 {0038 9 20.445 17.104
+ 0043)
204 1. MoTpaxuBara oA Kynaua y 3eM/bn 0039 18.303 8.384
2. MoTpaxvsarba oA Kynaua y
pl 4
05 MHOCTPaHCTBY 0040 2.142 768




UsHoC

MperxogHa rogMHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roanna -
Kpajwe cramwe MoueTtHo cTrame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
200 1 202 3. MNoTpaxwuBarba 04 MaTUYHOr, 3aBUCHUX 0041
1 OCTaNnX NoBE3aHNX /IMLA Y 3eM/bM 7.952
4. MoTpaxviBarba 0 MaTUYHOT, 3aBUCHUX
201 1 203 1 OCTanux rnosesaHux nuua y 0042
MHOCTpaHCTBY
206 5. Ocr.ana noTpaXuBatba Mo 0CHOBY 0043
npoaaje
IV. OCTANIA KPATKOPOYHA
21,22n27 MIOTPAXVIBAFbA (0045 + 0046 + 0047) | 04| 10 2.209 2.602
21, 22 ocum 223 1 224, n 27 1. Octana noTpaxwvsarba 0045 2.209 2.602
223 2. MoTpaxuBarba 3a BuLe nnaheH nopes 0046
Ha pobutak
3. MNoTpaxwuBarba Mo OCHOBY
224 npennaheHnx ocTanux nopesa u 0047
[ionpuHoca
V. KPATKOPOYHWN ®UHAHCWNICKN
23 MIACMAHW (0049 + 0050 + 0051 + 0048 11 41372 39.991
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056)
230 1. KpaTKOpOYHM KpeanTn 1 nnacMaHu - 0049
MaTW4HO W 3aBKCHa NpaBHa nuua
2. KpaTKkopouHu KpeanTh 1 nnacMaHm -
21 ocTasna noeesaHa nuua 0050 40.147 38.718
3. KpaTkopouHu KpeauTu, 3ajMoBK U
232, 234 (neo) naacMaHu y 3eMibm 0051 1.225 1.273
233, 234 (aeo) 4. KpaTKOpOYHW KpeauTu, 3ajMoBu 1 0052
naacMaHn y MHOCTPaHCTBY
235 5. XapT_M]e of1 BpeAHOCTU KQJe ce 0053
BPeaHyjy No aMopTU30BaHOj BPeAHOCTH
6. OuHaHcKjcka cpeacTBa Koja ce
236 (peo) BpeAHyjy no dep BpeaHOCTM kpo3 BunaHc | 0054
ycnexa
237 7. OTKyn/beHe COMCTBEHE aKuuje n 0055
OTKYIN/bEHWN COMCTBEHU yAenn
236 (5eo), 238 u 239 8. OcTanu KpaTKoOpOYHW UHAHCUCKK 0056
nnacMaHu
VI. FOTOBMHA U TOTOBMHCKU
24 EKBUBAJIEHTU 0057 2.565 2.027
VII. KPATKOPO4YHA AKTUBHA
28 (eo), ocum 288 BPEMEHCKA PA3MPAHWYEHA 0058
A. YKYNHA AKTUBA = NOCJIOBHA
WUMOBMHA (0001 + 0002 + 0029 + |0059 1.853.562 1.834.667
0030) T B
88 . BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0060
NMACUBA
A. KAMUTAN (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 | 0401 950.115 911.515
-0412) =0
30, ocum 306 I. OCHOBHU KAMUTA 0402 12 209.136 209.136
31 II. YMIUCAHW A HEYNNTAREHU KANUTAJT | 0403




UsHoC

MperxogHa rogMHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
306 III. EMUCNOHA NPEMWUIA 0404
32 1V. PE3EPBE 0405 38.968 38.814
V. NO3UTUBHE PEBAJTOPU3ALIMOHE
PE3EPBE /I HEPEAJZIN30BAHW AOBULIN
330m i C;;5“°32a6”;/“;3331’332' MO OCHOBY OUHAHCUICKMX 0406 201,835 663.410
rom e CPEACTABA W APYTNX KOMIMOHEHTU
OCTAJIOI CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
VI. HEPEAJZIN30BAHW IYBMLIM NO
AyroBHW cango pavyHa 331, 332, 333, |OCHOBY ®VMHAHCUICKUX CPEACTABA U 0407
334, 335, 336 1 337 APYTNX KOMNOHEHTWU OCTANIOT
CBEOBYXBATHOI PE3Y/TTATA
VII. HEPACMOPEBEHWN JOBUTAK (0409
3 + 0410) 0408 176 155
340 1. HepacnopeheHnu nobutak paHujux 0409
roavHa
2. Hepacriopehenun pobutak Tekyhe
341 roavHe 0410 176 155
VIII. YYELWIRE BE3 MPABA KOHTPOJIE 0411
35 IX. TYBUTAK (0413 + 0414) 0412
350 1. TybuTak paHujux roantHa 0413
351 2. M'yéutak Tekyhe roanHe 0414
B. AYTOPOYHA PE3SEPBUCAHA U
AYIroPOYHE OBABE3E (0416 + 0420 | 0415 399.788 439.439
+ 0428)
40 1. IYTOPOYHA PE3EPBNCAHA 0416
(0417+0418+0419) 13 27.719 22.039
1. Pe3epsucarba 3a HakHaae n apyre
04 6eHeduumje 3anocneHnx 0417 14.738 9.058
400 2. Pe3epBicatba 3a TPOLLKOBE Y 0418
rapaHTHOM pOKy
40, ocum 400 1 404 3. OcTana pyropoyHa pesepsucara 0419 12.981 12.981
M II. AYFOPOYHE OBABE3E (0421 + 0422 0420
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427) 14 372.069 417.400
1. ObaBe3e Koje ce MOry KOHBEpPTOBaTH Y
410 KanuTan 0421 12.068 37.068
2. [lyropoyHu KpeauTu v octane
[yropoyHe obaBese npema MaTU4HOM,
411 (peo) u 412 (ne) 3aBUCHWUM W OCTaIMM MOBE3aHWM NINLMMA 0422 341.701 341.716
Y 3eM/bU
3. lyropoynu KpeauTu v octane
411 (neo) v 412 (me0) [iyropoyHe obaBe3e npema MaTU4HOM, 0423
3aBUCHMM U OCTa/IMM MOBE3aHUM NNLIMMa
Y VHOCTpaHCTBY
4, [lyropoyHu KpeauTu, 3ajMOBU 1
414 1 416 (aco) obaBe3e Mo OCHOBY /IU3WHTa Y 3eMbi 0424 18.300 37.967
5. [lyropoyHu KpeauTw, 3ajMoBM 1
415 1 416 (neo) obaBe3se No OCHOBY NM3UHra Y 0425
MHOCTPaHCTBY
413 6. ObaBese No eMUTOBaHUM xapTujama of 0426

BpeaHOCTH




UsHoC

MperxogHa rogMHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
419 7. Octane ayropoyHe ob6aBe3e 0427 649
III. AYTOPO4YHA MACVBHA BPEMEHCKA
49 (peo), ocum 498 u 495 (aeo) PASMPAHMYEHLA 0428
498 B. OANTOXKEHE NOPECKE OBABE3E 0429 77.183 69.920
r. AYroPOYHU OAJI0XKEHU
495 (aeo) NPUXOAM M MPUMILEHE AOHALMIE | *+°
. KPATKOPOYHA PE3SEPBUCAHA U
KPATKOPOYHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 426.476 413.793
+ 0454)
467 I. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHA 0432
II. KPATKOPOYHE ®UHAHCWICKE
42, ocum 427 OBABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437 0433 15 75.870 73.390
+ 0438 + 0439 + 0440)
1. Obase3e no ocHOBY KpeauTa npemMa
420 (neo) n 421 (peo) MaTWUYHOM, 3aBUCHUM U OCTanuM 0434 38.615 21.867
MoBE3aHNM NULMMa Y 3eMSbU
2. ObaBe3e no OCHOBY KpeauTa npema
420 (neo) n 421 (peo) MaTWUYHOM, 3aBUCHUM U OCTanuM 0435 671
MoBEe3aHNM NnLMMa Y MHOCTPaHCTBY
422 (neo), 424 (peo), 425 (neo), n 429 | 3. ObaBe3e Mo OCHOBY KpeauTa M 3ajMOBa
. 0436
(neo) Of1 MUA Koja HUCY aoMahe 6aHke 19.456
422 (neo), 424 (neo), 425 (neo) n 429 | 4. ObaBese Mo OCHOBY KpeauTa of 0437
(neo) pomahux 6aHaka 36.584 32.067
5. Kpeautn, 3ajmosu 1 obasese n3
423, 424 (neo), 425 (peo) n 429 (peo) VHOCTDRHCTES 0438
426 6. ObaBese No KpPaTKOPO4YHUM XapTujama 0439
oA BPeAHOCTU
428 7. ObaBe3e Nno OCHOBY (PUHAHCHICKUX 0440
[fepuBata
III. NPUMJBEHW ABAHCW, OEMO3UTU U
430 KAYUMIE 0441 23.709 15.247
IV. OBABE3E 13 MOC/TOBAHbA (0443 +
43, ocm 430 0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448) |01 16 236.276 235.045
1. O6aBe3e npema gobasrbaymma -
431 n 433 MaTW4yHa, 3aBWCHa MpasHa inua u octana | 0443 94.566 107.843
noBe3aHa nmua y 3eM/bu
2. ObaBese npema fobaBrbaynma -
432 n 434 MaTW4yHa, 3aBWCHa NMpaBHa iMua u octana | 0444
noBe3aHa /ua y MHOCTPaHCTBY
3. ObaBese npema fobaB/baunma y
435 3emMmbn 0445 140.541 126.936
4, Obase3e npema aobaerbaynma y
436 MHOCTPaHCTBY 0446 659 109
439 (neo) 5. ObaBe3e no MeHuLama 0447
439 (neo) 6. OcTane o6aBese 13 Nocnosakba 0448 510 157
V. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E
44,45,46, ocum 467, 47 n 48 (0450 + 0451 + 0452) 0449 90.621 90.111




UsHoC

MperxonHa rogmHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
44, 45 n 46 ocum 467 1. OcTane kpaTkopoyHe obaBe3e 0450 17 45.121 49.379
2. ObaBe3e Mo OCHOBY Mope3a Ha AoaaTy
47,48 ocnm 481 BPEAHOCT W OCTaNMX jaBHUX Npuxoaa 0451 18 45.062 40.732
481 3. ObaBese no OCHOBY Mopesa Ha 0452
fobuTtak 438
VI. OBABE3E MO OCHOBY CPEACTABA
427 HAMEHEHWX MPOAAIN U CPEACTABA 0453
MOCNOBAHA KOJE JE OBYCTAB/BEHO
VII. KPATKOPO4YHA MACUBHA
49 (Aeo) ocum 498 BPEMEHCKA PA3IPAHUYEFA 0454
. 'YBUTAK U3HAl BACUHE
KAMWUTANA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) = 0 = (0407 + 0412 - | 0455
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 -
0408 - 0411) =0
E. YKYMHA MNACHUBA (0401 + 0415 + 0456
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 1.853.562 1.834.667
89 XK. BAHBUJIAHCHA NACUBA 0457
y 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
faHa 20, roavHe

O6pa3aL nporvcaH MpaBUIHIKOM O CaapXKUHK W hopMK obpasaLa hMHaHCKICKMUX U3BELLTaja M caapkuHK 1 hopMm obpacua CTaTUCTUYKOr M3BeLITaja 3a NPUBPEAHA APYLITBA, 3aApyre U Npefy3eTHUKe

(,Cnyx6eHn rnachmk PC* 6p. 89/2020).




MonywaBa NpaBHO NNLE - NpeAy3eTHNK

MaTtuyHm 6poj 07155930 LLincdpa penatHoctn 5510 N6 101074633

Hasvs HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

CepvwTte 3JIATUBOP, 3naTubop 66

BUJIAHC YCIEXA

3a nepuog oa 01.01.2021. go 31.12.2021. rognHe
- Y Xwbajama AvHapa -

N3HOC
Fpyna pauyHa, pauyH NMO3nULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMperxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
A. MOCNIOBHM NPUXOAMU (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 - 1010 + 1011 + 1012) 375.867 287.802
60 1. MPMXOAW O NMPOAAJE POBE (1003 + 1004) 1002
600, 602 1 604 1. Mpuxoam on npopaaje pobe Ha goMaheM TPXULITY 1003
601, 603 n 605 2. Npuxoau op npoaaje poba Ha UHOCTpPaHOM TpxuWTy | 1004
61 II. NPUXOAWN O NPOAAIJE NMPOU3BOAA U YCIIYTA 1005
(1006 + 1007) 19 346.884 242.905
1. MNpuxoan oa nNpoaaje Nnpoussoaa v ycnyra Ha
610, 612 n 614 nomahem TPXUWTY 1006 346.884 242.905
611, 613 1 615 2. Mpuxoan oa npoaaje npoussoaa v ycnyra Ha 1007
MHOCTPaHOM TPXXULITY
62 III. MPUXOAN O AKTUBUPAHA YHNHAKA 1 POBE 1008 5.712 4.548
630 IV. NOBERAHE BPEAHOCTU 3A/IUXA HEAOBPLLUEHUX 1009
N TOTOBUX MPOU3BOJA
631 V. CMAHEHE BPEAHOCTU 3AJZIUXA HEAOBPLLEHNX 1 1010
FOTOBWX MPOU3BOMA
64 1 65 VI. OCTA/IM MOCJIOBHM MPUXOAN 1011 20 23.271 40.349
VIL. NPUXOAN O YCKNABUBAHA BPEAHOCTU
68, ocum 683, 6851 686 | 1) \BUHE (OCVM GUHAHCHICKE) 1012
B. MOCNNOBHU PACXOAM (1014 + 1015 + 1016 + 1013
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 392.837 349.488
50 1. HABABHA BPEAHOCT NPOJATE POBE 1014
51 II. TPOLLKOBW MATEPWIAJIA, TOPUBA N EHEPTVIE 1015 21 128.748 109.009
52 III. TPOLLKOBW 3APAZA, HAKHAA 3APALA N OCTA/IN 1016
JIN4HU PACXOAM (1017 + 1018 + 1019) 22 162.478 155.964
520 1. TpowwkoBM 3apafa v HakHaja 3apaja 1017 125.607 124.339
521 2. TpoLuKoBM Nope3a W AoNpUHOCa Ha 3apaae U 1018
HakHaae 3apaga 20.858 20.702
52 ocvm 520 n 521 3. OcTanu IM4HN pacxoamn 1 HakHage 1019 16.013 10.923
540 V. TPOLLKOBW AMOPTU3ALINIE 1020 45.395 45.178
V. PACXOAM OA YCKNTABUBAHA BPEAHOCTU
58, ocum 583, 5851 586 | 11 0BUHE (OCVM GUHAHCHICKE) 1021
53 VI. TPOLLKOBW MPOU3BOAHUX YCNYTA 1022 23 29.159 21.696
54, ocum 540 VII. TPOLLKOBW PE3EPBUCAHA 1023 5.998
55 VIII. HEMATEPUIAJTHN TPOLLKOBU 1024 24 21.059 17.641




N3HOC

F'pyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
B. MOCNOBHU AOBUTAK (1001 - 1013) = 0 1025
I. MOCNOBHU NYBUTAK (1013 - 1001) = 0 1026 16.970 61.686
A. PUHAHCUICKU NPUXOAMU (1028 + 1029 + 1027
1030 + 1031) 1.618 1.744
1. ®UHAHCUICKM MPUXOAM U3 OAHOCA CA
660 1 661 MATUYHUM, 3ABUCHUM N OCTAJIMM MOBE3AHUM 1028
JIMUMMA
662 II. NPUXOAN O KAMATA 1029 1.547 1.737
II1. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE W MO3UTUBHU
663 664 E®EKTU BANYTHE KJTAY3YIE 1030 71 7
665 1 669 IV. OCTAJIN ®UHAHCMICKU NPUXOAN 1031
B. ®PUHAHCUICKU PACXOM (1033 + 1034 + 1032
1035 + 1036) 25 10.492 7.713
1. ®HAHCMICKMN PACXOAMN N3 OOHOCA CA
560 1 561 MATUYHWM, 3ABUCHUM N OCTAJIUM NOBE3AHUM 1033
JIMUMMA
562 II. PACXOAN KAMATA 1034 9.918 7.463
II1. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE W HETATUBHW
563 u 564 E®EKTU BAJTYTHE KJ1AY3YJIE 1035 307 74
565 1 569 IV. OCTANN ®UHAHCNICKWN PACXOaN 1036 267 176
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHLA (1027 - 1032) = 1037
0
XK. F'YBUTAK U3 ®UHAHCUPAIBA (1032 - 1027) = 1038
0 8.874 5.969
3. MPNXOAU Off YCKJ/IABMBAHA BPEAHOCTU
683, 685 1 686 ®UHAHCUICKE MMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE 1039 3.958 6.283
MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCIMEXA
W. PACXOAN O YCK/IABUBAHA BPEAJHOCTU
583, 585 1 586 ®UHAHCUICKE MMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE 1040
MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCIMEXA
67 J. OCTANIN NPUXOAN 1041 27.079 65.041
57 K. OCTANIN PACXOAU 1042 2 3.017 2.459
J1. YKYMHU NPUXOAM (1001 + 1027 + 1039 + 1043
1041) 408.522 360.870
Jb. YKYMHU PACXOAM (1013 + 1032 + 1040 + 1044
1042) 406.346 359.660
M. AOBUTAK U3 PEAOBHOT MOCJI0BAHbA NPE 1045
OINMOPE3UBAHA (1043 - 1044) = 0 2.176 1.210
H. F'YBUTAK U3 PEAOBHOI MOCJ/IOBAHA NPE 1046
OMOPE3UBAHHA (1044 - 1043) = 0
H. MO3UTUBAH HETO E®EKAT HA PE3YJITAT NO
OCHOBY AJOBUTKA NMOCJ/IOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, MTPOMEHA PAYYHOBO/CTBEHUX 1047
MOJINTUKA U UCTNIPABKU IPELLIAKA U3
PAHUINX NEPUOOA
0. HEFATUBAH HETO E®EKAT HA PE3YJITAT NO
OCHOBY IN'YBUTKA NMOCJ/IOBAHA KOJE CE
59- 69 OBYCTABJbA, MPOMEHA PAYYHOBOCTBEHUX 1048 273 518
MOJINTUKA U UCNIPABKW IPELLIAKA U3
PAHUINX NEPUOOA
N. AOBUTAK MNMPE ONMOPE3UBAHHA (1045 - 1046 + 1049
1047 -1048) =0 1.903 692




N3HOC

F'pyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6

P. T'YBUTAK MNPE OMOPE3UBAIbA (1046 - 1045 + 1050
1048 -1047) =0
C. MOPE3 HA IOBUTAK

721 1. MOPECKW PACXO[ MEPUOOA 1051 1.164 665

722 pyr. canpo II. OAJTOXEHWN MOPECKM PACXOAW MEPUOJA 1052 573
722 not. cango II1. OUTOXXEHW NOPECKM MPUXOAM NEPUOOA 1053 10 128

T. ACMJIAREHA JINYHA NMPUMALA

723 NOC/IOMABLA 1054
h. HETO JOBUTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1055
1053 -1054) =0 176 155
Y. HETO N'YBUTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056
1053 + 1054) = 0
1. HETO AOBUTAK KO/ MPUNALA YYELLRUMA BE3 1057
MPABA KOHTPOJIE
II. HETO AOBUTAK KOJW MPUMAJA MATUHHOM 1058
MPABHOM NiLY
II1. HETO MNYBUTAK KOIU MPUNALA YYELLRUMA BE3 1059
MPABA KOHTPOJIE
IV. HETO NYBUTAK KOJX NPUMAOA MATUYHOM 1060
MPABHOM NiLlY
V. 3APAJIA MO AKUMIN
1. OcHoBHa 3apaja no akumjn 1061
2. YMatbeHa (pa3BoarbeHa) 3apaja no akumju 1062

y 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
faHa 20, roavHe

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O caapXXuHK 1 (popMm obpasaLia (PUHaHCWiCKMUX U3BeLUTaja M CaAPXUHU U hopMn obpacua CTaTUCTUYKOr M3BeLLTaja 3a NpuBpeaHa APYLUTBA, 3a4pyre U Npeay3eTHuKe
(,Cnyx6enn rnaciuk PC" 6p. 89/2020).
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M3BELUTAJ O TOKOBMA TOTOBNHE

y nepuogy og 01.01.2021. go 31.12.2021. rognHe
- Y Xwbajama AvHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MNMperxoaHa rogmHa
1 2 3 4

A. TOKOBM FrOTOBUHE U3 NMOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU
L. MpunnBM roToBMUHE M3 NOC/IOBHUX akTUBHOCTY (1 A0 4) 3001 390.458 330.418
1. Mpopaaja n NpUMIbEHN aBaHCK Y 3eMibn 3002 383.199 294.367
2. MNpogaja 1 NpUM/bEHN aBaHCW Y MHOCTPaHCTBY 3003
3. MNpuMrbeHe kaMaTe M3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU 3004 1.547 1.744
4. OcTanu NpuanBM U3 pefoBHOr NOC/IOBakba 3005 5.712 34.307
II. OanMBM roTOBMHE U3 NOCIIOBHWX akTMBHOCTM (1 Ao 8) 3006 313.356 318.244
1. UcnnaTte pobaBrbaunMa v AaTv aBaHCK Y 3eMibn 3007 129.108 139.362
2. WicnnaTe po6aBrbaunMa 1 AaTv aBaHCU Y MIHOCTPaHCTBY 3008
3. 3apape, HakHaze 3apaja W oCcTanu IYHW pacxoam 3009 133.959 156.093
4, NnaheHe kamaTe y 3eM/bn 3010 9.918 3.579
5. NnaheHe kamaTe y MHOCTpaHCTBY 3011
6. Mope3 Ha gobuTak 3012
7. OAnMBM NO OCHOBY OCTa/MX jaBHUX NpuUxoaa 3013 40.371 19.210
8. OcTanu oAnMBYM 13 NOC/IOBHUX aKTUBHOCTU 3014
III. HeTo NpunuB roToBMHE U3 NOCNOBHUX akTBHOCTK (I - II) 3015 77.102 12.174
1IV. HeTo oanmB rotoBuHe U3 NOCNOBHUX akTuBHOCTM (II - I) 3016
B. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAIHLA
1. MpunuBwM roToBMHE M3 aKTMBHOCTM MHBECTMpara (1 Ao 5) 3017
1. Mpopaja akuuja n yaena 3018
2. Npogaaja HemaTepujanHe UMOBMHE, HEKPETHWMHA, MOCTPOjerba, OrnpemMe u 3019
6MONOLLKUX CpeacTaBa
3. OcTtanu uHaHCUjcKv NnacMaHu 3020
4, MpuMbeHe KamaTe U3 akTMBHOCTU MHBECTUPakba 3021
5. MpumrbeHe avBuaeHae 3022
II. OanMBK rOTOBUHE U3 aKTUBHOCTM MHBECTMpakba (1 Ao 3) 3023 1.641
1. KynosuHa akuuja u yaena 3024
2. KynoBnHa HeMaTepujasiHe MOBWHE, HEKPETHWHA, NOCTPojetba, onpeMe 1 3025
6MONOLLKUX CpeacTaBa




UsHoC

Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4

3. OcTtanu uHaHCUjcKv NnacMaHu 3026 1.641
III. HeTo NpunuB roToBMHE U3 aKTMBHOCTU MHBeCTUpatba (I - II) 3027
IV. HeTo 0anvB roToBUHE W3 aKTUBHOCTW MHBeCTUparsa (II - I) 3028 1.641
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHLA
1. MpwunuBwM roToBMHE M3 aKTUBHOCTU DnHaHcupara (1 Ao 7) 3029
1. Yeeharbe 0CHOBHOT KanuTana 3030
2. [lyropoyHu KpeauTu y 3eMmibn 3031
3. lyropoyHu KpeauTh y MHOCTPaHCTBY 3032
4, KpaTKOpOYHW KpeauTu y 3eMibn 3033
5. KpaTKopo4HM KpeauTu y MHOCTPaHCTBY 3034
6. OcTane ayropoyHe obaBese 3035
7. Octane KpaTkopoyHe obaBese 3036
II. OanMBM roTOBMHE U3 aKTUBHOCTW UHaHCUparsa (1 Ao 8) 3037 76.328 8.938
1. OTKyn CONCTBEHMX akumja u yaena 3038
2. [lyropoyHu KpeauTu y 3eMibn 3039 15.708 2.961
3. lyropoyHu KpeauTn y MHOCTpaHCTBY 3040
4, KpaTKOpOYHW KpeauTu y 3eMibn 3041 59.077 3.427
5. KpaTKopo4HM KpeauTu y MHOCTPaHCTBY 3042
6. Octane obaBese 3043 1.543 2.550
7. OUHAHCUJCKN NIN3NHT 3044
8. UcnnaheHe aveuaeHne 3045
III. HeTo NpunuB roToBMHE U3 aKTMBHOCTW (mHaHcvparba (I - II) 3046
IV. HeTo 0anvB roToBUHE M3 aKTUBHOCTY duHaHcuparsa (II - I) 3047 76.328 8.938
I. CBEFA NPU/INB FOTOBUHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 390.458 330.418
A. CBEr'A 04J1MB rOTOBMHE (3006 + 3023 + 3037) 3049 389.684 328.823
. HETO NPUJINB TOTOBUHE (3048 - 3049) = 0 3050 774 1.595
E. HETO O/INB FOTOBUHE (3049 - 3048) = 0 3051
XK. FTOTOBMHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOI NMEPUOAA 3052 2.027 601
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3053 71 7
W. HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE NO OCHOBY NMPEPAYYHA TOTOBUHE 3054 307 176
J. TOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUOAA (3050 - 3051 + 3052 + 3055
3053 - 3054) 2.565 2.027

faHa 20, roavHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK

O6pa3aL nporvcaH MpaBUIHIKOM O CaapXKUHK W hopMK obpasala hMHaHCHICKMX U3BELLTaja M caapkuHK 1 hopMm obpacua CTaTUCTUYKOr M3BeLTaja 3a NPUBPEAHA APYLITBA, 3aApyre U Npeny3eTHUKe

(,Cnyx6eHn rnachmk PC* 6p. 89/2020).
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M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJ1Y

3a nepuog og 01.01.2021. go 31.12.2021. roguHe
- Y XubagaMa aunHapa -

onmc OcHoBHM kanuTtan (rpyna 30 OcCTanu OCHOBHMU Ynucanu a Heynnahenn Emucuona ;g:ml]a "
6e3 306 1 309) kanutan (pH 309) kanutan (rpyna 31) pesepse (pH urpyna
Moauumja Aon Aon Aon Aon 32)
1 2 3 4 5
Crame Ha paH 01.01.
L | ronune 4001 176716 4010 32420 4019 4028 30.702
EdekTn peTpoakTMBHE MCrpaBke
2 MaTepujanHo 3HauajHuX rpeuaka n
’ NPOMeHa payyHOBOLACTBEHNX 4002 4011 4020 4029
nonuUTUKa
KopurosaHo nouyeTHo cTawe Ha
3. 1;:;;)1.01. roaute (p.6p. 4003 176.716 4012 32.420 4021 4030 30.702
4. HeTo npomeHe y roinHu 4004 4013 4022 4031 8.112
5 Crame Ha paH 31.12,
’ roamHe (p.6p. 3+4) 4005 176.716 4014 32420 4023 4032 38.814
EdekTn peTpoakTBHe MUcnpaske
6 MaTepujanHo 3HauajHux rpeaka u
’ NpoMeHa pauyHOBOLCTBEHMX 4006 4015 4024 4033
nonuTHKa
KopurosaHo No4YeTHO cTate Ha
7. l;:'; ;’1-01-_ ropue (P.6p. | 4407 176.716 4016 32420 4025 4034 38.814
8. Heto npomere'y ___ roautu 4008 4017 4026 4035 154
9 Crame Ha gaH 31.12.
' roauHe (p.6p. 7+8) 4009 176.716 4018 32.420 4027 4036 38.968




PeB. pes. u Hep. A06. u ry6. Hepacnopehenu poburak Yyewhe 6e3 npaBa
) onmc (rpyna 33) (rpyna 34) ly6urak (rpyna 35) KOHTpone
Mosuumja Aon Aon Aon Aon
1 6 7 8 9
1. Crame Ha paH 01.01. roavHe 4037 663.410 4046 8.112 4055 4064
EcekTn peTpoakTMBHE UCrpaBke
2. MaTepujanHo 3HauajHUX rpetuaka v 4038 4047 4056 4065
NpoMeHa payyHOBOACTBEHUX NOMUTUKA
3 KopurosaHo No4YeTHO CTatbe Ha AaH
' 01.01. roauHe (p.6p. 1+2) 4039 663.410 4048 8.112 4057 4066
4 HeTo npoveney ___ roaurin 4040 4049 -7.957 4058 4067
5 Crambe Ha paH 31.12, roavMHe
' (p.6p. 3+4) 4041 663.410 4050 155 4059 4068
EdekTn peTpoakTMBHE UCnpaBke
6. MaTepujanHo 3HauajHux rpeluaka u 4042 4051 4060 4069
NpoOMeHa payvyHOBOACTBEHUX MOMUTHKA
7 KopurosaHo No4YeTHO CTatbe Ha AiaH
’ 01.01. roaunHe (p.6p. 5+6) 4043 663.410 4052 155 4061 4070
8. |Heronpomerey ___ romukm 4044 38425 4053 21 |a062 4071
9 Crame Ha gaH 31.12. roguHe
' (p.6p. 7+8) 4045 701.835 4054 176 4063 4072




Fy6utak nsHap BuUCMHe
YkynHo (oarosapa nosvuuju kanuTtana (oarosapa
onuc AOIN 0401) (kon. no3suumjn AOIM 0455)
Mosuumja Aon | 2+3+4+5+6+7-8+9) =20 |pon | (xon.2+3+4+5+6+7-
8+9)<0

1 10 11

Crame Ha paH 01.01.
roaute 4073 o11360  |4082

EdekTn peTpoakTMBHE UCnpaBke
MaTepujanHo 3HayajHUX rpeLuaka
1 MpoMeHa padyHoBOACTBEHUX | 4074 4083
nonuTHKa

KopurosaHo No4YeTHO cTate
3. Ha paH 01.01. roguHe

911.360
(B.6p. 142) 4075 4084

4, Heto npomeHe y roAnHN 4076 4085

Crame Ha gaH 31.12.
roauHe (p.6p. 3+4) 4077 911.515 4086

EchekTn peTpoakTuBHe Ucrpaske
MaTepujanHo 3HayajHUX rpeLaxka
1 NpoMeHa pauyHoBoacTBeHux  [4078 4087
nosmTUKa

KopurosaHo noyeTHo crare
7. Ha paH 01.01. roavHe

911.515
(o6, 546) 4079 4088

8. Heto npomeHe y roiuHn 4080 4089

Crame Ha gaH 31.12.
roauHe (p.6p. 7+8) 4081 950.115 4090

y 3aKOHCKM 3aCTYMHUK

faHa 20, roavHe

O6pasaL| nponvcaH MpaBUIHIKOM O CaapPXKHKM W hopMK obpasaLia h1HaHCHICKUX U3BeLLTaja U caapxuHn 1 hopmm obpacua CTaTUCTUUKOr U3BeLITaja 3a NpUBPEAHa APYLUTBA, 3aApyre 1 Npefy3eTHUKe
(,Cnyx6eHn rnachmk PC* 6p. 89/2020).
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
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2.1,

OPSTE INFORMACIJE

Hotelsko Turistitko Trgovinsko akcionarsko druitvo Palisad Zlatibor, Zlatibor (u daljem tekstu
»Drudtvo) je osnovano 1965. godine, a samostalno posluje od 1990. godine kao druitveno
preduzece. Transformacija u akcionarsko druitvo je izvrena 2000. godine i od tada posluje pod
sadadnjim nazivom. Redenjem Fi 168/2000 kod Privrednog suda u UZicu, izvrena je promena
pravnog statusa Drustava upisom u sudski registar, registarski uloZak br. 1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruZanje usluga smestaja, hrane i pi¢a individualnim i grupnim
turistima i zaposlenima drugih privrednih drustava (radnicke menze) u 3est turisti¢ko-
ugostiteljskih objekata i to:

hotel ,Palisad“, Zlatibor,

Naconalna kuéa ,Srbija (kongresni centar)” - Zlatibor,
restoran Naconalna kuca ,Zlatni bor” - Zlatibor,
restoran Naconalna kuéa ,Zlatiborska koliba“ — Zlatibor,
restoran Naconalna ku¢a ,Na3a kuéa“ - UZice,

restoran ,Radnitka menza Jedinstvo®, Sevojno.

Sediste drustva je Zlatibor, ulica Zlatibor bb. Matini broj je 07155930, a PIB: 101074633.

Sifra delatnosti: 5510 — Hoteli i slican smestaj.

Drustvo je izvr3ilo prevodenije iz sudskog registra u registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre reenjem broj BD 23763 od 20.06.2005. godine.

Prema podacima iz finansijskih izvestaja za 2021. godinu proseéan broj zaposeslenih na osnovu
stanja krajem svakog meseca je 145.

Finansijski izvestaji Drustva odobreni su dana 30. marta 2022. godine i korigovani u aprilu 2022.
godine zbog dodatno izvr§ene procene vrednosti na zemljistu i gradevinskim objektima.

OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIU FINANSISKIH 1IZVESTAJA

Izjava o uskladenosti

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izvedtaja vre u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu (u daljem tekstu
»Zakon*, objavljen u ,SI. Glasniju RS*, br. 62/13,30/18 ,73/19i 44/2021), kao i u skladu sa ostalom
primenljivom podzakonskom regulativom.

Drustvo je u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI“), koji
u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja
(,Okvir“), Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS”), Medunarodni standardi finansijskog
izvedtavanja (,MSFI“) i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje
ratunovodstvenih standarda (,IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana
tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (,IASB”), ¢iji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.
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2.1.

OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSLSKIH IZVESTAJA (NASTAVAK)

Izjava o uskladenosti (nastavak)

Redenje Ministarstva finansija od 21. novembra 2019. godine, koje je objavljeno u ,Sluzbenom
glasniku RS“ br. 92 od 25. decembra 2019. godine (u daljem tekstu ,Reienje o utvrdivanju
prevoda“) utvrdeni su i objavljeni prevodi osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za
finansijsko izvestavanje (,Konceptualni okvir“), usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC
tumacenja. Navedeni prevodi objavljeni u Redenju o tvrdivanju prevoda ne uklju€uju osnove za
zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere, kao
i drugi dopunski objanjavajuci materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno
tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je taj materijal sastavni deo standarda, odnosno
tumatenja. Na osnovu Redenja o utvrdivanju prevoda Konceptualni okvir, MRS; MSFI, IFRIC i sa
njima povezana tumatenja koja su prevedena, u primeni su od finansijskih izvestaja koji se
sastavljaju na dan 31. decembra 2020. godine.

Osim pomenutog, pojedina zakonska i podzakonska regulativa u Republici Srbiji definife odredene
ratunovodstvene postupke, $to ima za posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao &to sledi:

Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u skladu sa zahtevima Pravilnika o kontnom okviru i
sadrZini rauna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (,Sluzbeni glasnik
Republike Srbije” broj 95/2014) i formatu propisanom Pravilnikom o sadrini i formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (,Sluzbeni glasnik RS“, br.
95/2014 i 144/2014), koji odstupa od formata definisanog u MRS 1 (revidiran) — »Prikazivanje
finansijskih izve$taja“i MRS 7 — »lzvestaj o tokovima gotovine”,

Redenje Ministarstva finansija Republike Srbije br. 401-00-4980/2019-16 od 21. novembra 2019.
godine (,Sluzbeni glasnik Republike Srbije“ br. 92/2019) utvrduje da zvanigne standarde ¢ine
zvaniéni pevodi Medunarodnih radunovodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih standarda
finansijskog izve$tavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za medunarodne ratunovodstvene standarde
(IASB), kao i tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog
finansijskog izvestavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Nakon 31. jula 2013. godine, od strane
IASB i IFRIC izdat je znaajan broj dopuna, godiinjih pobolj$anja, izmena odnosno dodataka
postojecim ili revidiranim standardima i tumacenjima, kao i izdavanje novih MSFI, odnosno ukidanje
postoje¢ih MRS. Redenjem Ministarstva finansija od 10. septembra 2020. godine, koje je objavljeno
u ,Sluzbenom glasniku RS“ br. 123 od 13. oktobra 2020. godine, utvrdeni su i objavljeni prevodi
osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje (,Konceptualni
okvir), usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumacenja, a koji ¢e poleti da se
primenjuju od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine.

Odredenim podzakonskim aktima koji su na snazi u tekuéem periodu zahteva se priznavanje,
vrednovanije i klasifikacija sredstava, obaveza i kapitala, kao i prihoda i rashoda koja odstupa od
zahteva prevedenih i usvojenih MSFI i MRS.

Shodno navedenom, a imajuéi u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja
ratunovodstvenih propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost
finansijskih izvestaja Drustva, ovi finansijski izvedtaji se ne mogu smatrati finansijskim izestajima
sastavljenim u saglasnosti sa MSFI i MRS.
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2. OSNOVE ZA SASTAVUANIJE | PREZENTACIU FINANSUSKIH IZVESTAJA (NASTAVAK)
Osnove za sastavljanje finansijskih izvedtaja (nastavak)

Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvestaja, Drustvo nije primenilo MSFI i MRS koji u svojim
odredbama dozvoljavaju raniju primenu niti je primenilo standarde &ji prevod nije utvrdilo i objavilo
ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugadije navedeno. Dinar
predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Racunovodstveni metod

Finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
zahtevaju drugadiji osnov vrednovanja na nacin opisan u znatajnim ratunovodstvenim politikama.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvedtaji Drustva sastavljeni su na osnovu nadela stalnosti poslovanja. Na dan 31.
decembra 2021. godine, kratkoro&ne obaveze Druitva prevazilaze obrtnu imovinu za 338.906
hiljada RSD (2020. godine — 338.933 hiljade RSD). Ova ¢injenica ukazuje na postojanje znacajne
neizvesnosti koja moZe da izazove sumnju u sposobnost Druitva da posluje po nadelu stalnosti
poslovanja.

Povodom nastale situacije sa pandemijom Covid-19, poslovanje Hotela ,Palisad“ Zlatibor je
pretrpelo mnoge implikacije.

Navedene implikacije su direktno rezultirale smanjenjem prihoda, padu likvidnosti, solventnosti i
ozbiljnim korektivnim merama za prevazilaZenje novonastale situacije.

Ohrabrujuée su mere Vlade Republike Srbije za direktnu podriku privredi u vidu fiskalnih i direktnih
davanja privrednim subjektima u privatnom sektoru u ciliu ublaZavanja ekonomskih posledica
nastalih usled bolesti COVID-19. Kao dodatni mehanizam preduzet od strane driave je i Program
finansijske podrike privrednim subjektima za odrzavanje likvidnosti i obrtna sredstva u otezanim
ekonomskim uslovima, koja ¢e dovesti do ublaZavanja negativnih efekata na poslovanje drustva
nastalih posle dana bilansa.

Rukovodstvo smatra da ¢e 2022. godina doneti veéu popunjenost smestajnih kapaciteta od maja
meseca kako sa individualnim gostima tako i sa kongresnim.

Uz dobre mere pomod¢i od strane driave, kao i stabilizaciju situacije, rukovodstvo smatra daceseu
2022. godini oTpodeti oporavak od poslovanja u uslovima pandemije i nastaviti se poslovanje
progresivnom putanjom.
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3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
kostanja za sredstva izradena u sopstvenoj reZiji. Nabavnu vrednost &ini fakturna vrednost uvedana
za sve trodkove koji se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje funkcionalne
pripravnosti.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine i postrojenja vrednuju se po modelu revalorizacije koji
podrazumeva da se nekretnine, postrojenja ¢ija se fer vrednost moze pouzdano odmeriti knjize po
revalorizovanom iznosu njihove fer vrednosti na datum revalorizacije umanjeno za naknadno
akumuliranu amortizaciju i gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Nakon pocetnog priznavanja, oprema se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za kumuliranu
ispravku vrednosti po osnovu amortizacije i za eventualne kumulirane gubitke po osnovu umanjenja
vrednosti.

Zbog sumnje u precenjenost nekretnina kao i postojanja materijalno-znadajne gredke, Drustvo je
sprovelo testiranje na umanjenje vrednosti nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2014.
godine i u kasnijim poslovnim godinama. Procenu umanjenja vrednosti nekretnina je izvrsilo drustvo
Appraisal Associates dana 12. decembra 2017. godine, dok su testiranja umanjenja vrednosti
nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2015. i 31. decembra 2016. godine sprovedena na dan
20. decembra 2017. godine.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izradunava primenom proporcionalne metode u
toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava, uz primenu sledeéih stopa:

Upravne zgrade 1.0-4.0%
Objekti za smestaj i Cuvanje robe i ostali objekti 1.5-6.0%
Elektroinstalacije 1.5-5.0%
Objekti za ugostiteljstvo i turizam 1.5-3.5%
Oprema za ugostiteljstvo i turizam 5-20%
Oprema za servis i odZavanje masina i uredaja 11.0-14.3%
Oprema za zagrevanje i odrZavanje prostorija 9.0-16.5%
Teretni automobile 10.0-14.3%
Putnicki automobile 10.0-15.5%
Krupan alat 12.5-14.3%
Namestaj od drveta 12.50%
Namestaj od ostalog materijala 11.00%
Ralunari i ostala oprema za obradu podataka 20.00%

TV, radio, kasetofoni, magnetofoni 12.50%

Obratun amortizacije potinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi obraguna amortizacije

koja odraZava stvarni utrogak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali nameravani vek njihovog
koris¢enja.
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PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne oéekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa sredstva
(kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu
uspeha odgovarajuceg perioda.

Investicione nekretnine

Ova imovina obuhvata zemljiéte i gradevinske objekte namenjene izdavanju u zakup. Poéetno
priznavanje investicionih nekretnina se vréi po nabavnoj ceni.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se knjize po njihovoj nabavnoj vrednosti
umanjenoj za ukupnu eventualnu akumuliranu amortizaciju i ukupne eventualne akumulirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni kostanja, ili neto prodajnoj vrednosti, u
zavisnosti koja je niza.

Nabavna vrednost uklju¢uje vrednost po fakturi dobavljata, uvozne daZbine, transportne trotkove i
druge zavisne troskove nabavke. Cena kostanja obuhvata trogkove direktnog materijala, direktnog
rada i indirektne trogkove proizvodnje. Troskovi su ukljuéeni u cenu kostanja na bazi normalnog
stepena iskori$¢enosti kapaciteta, ne ukljucujuéi troskove kamata.

Neto prodajna vrednost predstavlja vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim
uslovima poslovanja, nakon umanjenja za troskove prodaje.

Obratun izlaza zaliha utvrduje se metodom prosecne ponderisane cene.
Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je do3lo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguce proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drugtvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generise novac, a kojoj to
sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je vi3a. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novéani tokovi diskontuju se do sadasnje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadadnju trZidnu procenu
vremenske vrednosti novca za rizike specifi¢ne za to sredstvo.
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PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Umanjenje vrednosti imovine (nastavak)

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generide novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom slu¢aju deo gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru ostalog sveobuhvatnog rezultata.

Finansijski instrumenti
Klasifikacija i odmeravanje

Od 1. januara 2020. godine, Drutvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije
odmeravanja:

- Ona koja se naknadno odmeravaju prema fer vrednosti (bilo kroz ostali ukupni rezultat ili
kroz bilans uspeha) i

- Ona koja se odmeravaju prema amortizovanom trosku.

Klasifikacija zavisi od poslovnog modela subjekta za upravljanje finansijskim sredstvima i ugovorenih
uslova novéanih tokova.

Reklasifikacija finansijskih instrumenata se vrsi samo onda kada dode do promene poslovnog
modela za upravljanje portfolijom u celini. Reklasifikacija ima prospektivni efekat i vr¥i se od pocetka
prvog izvestajnog perioda nakon promene poslovnog modela. Drustvo nije menjalo svoj poslovni
model ni u tekuéem ni u uporednom periodu, te nisu vriene nikakve reklasifikacije.

Pri poletnom priznavanju, Drugtvo odmerava finansijsko sredstvo prema njegovoj fer vrednosti,
koja je u sluéaju finansijskih sredstava koja se ne odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
uveCana za transakcione trokove koji se direktno pripisuju sticanju finansijskih sredstava.
Transakcioni tro$kovi finansijskih sredstava koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha
prikazuju se kao rashodi perioda u bilansu uspeha.

Nakon pocetnog priznavanja, rezervisanje za o&ekivane kreditne gubitke priznaje se za finansijska
sredstva koja se odmeravaju po amortizovanom trogku i ulaganja u duzni¢ke instrumente koji se
odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat uzrokujuéi neposredni gubitak.

DuZni¢ki instrumenti

Naknadno odmeravanje duzni¢kih instrumenata Drustva zavisi od poslovnog modela za upravljanje
imovinom i karaktera nov¢anog toka imovine.

Poslovni model odrazava natin na koji Drudtvo upravlja imovinom u ciliu generisanja novéanih
tokova, odnosno da i je cilj Drustva: (1) samo prikupljanje ugovorenih novéanih tokova iz imovine
(“drzanje radi prikupljanja ugovorenih novéanih tokova”) ili (2) prikupljanje kako ugovorenih
novéanih tokova, tako i novéanih tokova koji su nastali prodajom imovine (“drzanje radi prikupljanja
ugovorenih novéanih tokova i novéanih tokova od prodaje”) ili ukoliko nije ni jedno od gore
navedena dva sluéaja, finansijska sredstva se klasifikuju kao deo “drugog” poslovnog modela i
odmeravaju se po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)

Klasifikacija i odmeravanje (nastavak)

Duiniki instrumenti (nastavak)

Faktori koje Drustvo razmatra prilikom odredivanja poslovnog modela obuhvataju svrhu i strukturu
portfolija, prethodno iskustvo o naginu naplate novéanih tokova predmeta imovine, nacin procene i
upravljanja rizicima, kao i nacin na koji se prati izvr3enje i u¢inak datog sredstva.

Drustvo klasifikuje svoje duznitke instrumente u tri kategorije odmeravanja:

o Amortizovani troak - Imovina koja se dri radi prikupljanja ugovorenih novéanih tokova,
pri ¢emu ti novéani tokovi predstavljaju iskljugivo placanje glavnice i kamate, odmerava se po
amortizovanom troku. Prihod od kamate od ovih finansijskih sredstava je priznat kao finansijski
prihod koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Bilo koji dobitak ili gubitak nastao usled
prestanka priznavanja se priznaje direktno u bilansu uspeha i predstavlja ostale dobitke/(gubitke)
zajedno sa pozitivnim i negativnim kursnim razlikama. Gubici PO osnovu umanjenja vrednosti se
prikazuju zasebno.

. Fer vrednost kroz ostali ukupni rezultat - Imovina koja se drZi radi prikupljanja ugovorenih
novéanih tokova i prodaje finansijskih sredstava, pri éemu novéani tokovi imovine predstavljaju
isklju¢ivo placanje glavnice i kamate, odmerava se po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat.
Promene u knjigovodstvenoj vrednosti se priznaju kroz ostali ukupni rezultat, osim priznavanja
dobitka i gubitka po osnovu obezvredenja, prihoda od kamata i pozitivnih i negativnih kursnih
razlika, koji se priznaju kroz bilans uspeha. Prilikom prestanka priznavanja finansijskog sredstva,
kumulativni gubitak ili dobitak koji je prethodno priznat kroz ostali ukupni rezultat, reklasifikuje se iz
kapitala u dobitak ili gubitak i priznaje se kao ostali dobitak/(gubitak). Prihod po osnovu kamata na
ova finansijska sredstva se priznaje u okviru finansijskih prihoda, a odmerava se metodom efektivne
kamatne stope. Pozitivne i negativne kursne razlike iskazuju se kroz finansijske prihode i rashode,
dok se troskovi po osnovu umanjenja vrednosti prikazuju zasebno.

. Fer vrednost kroz bilans uspeha - Imovina koja ne ispunjava uslove za priznavanje prema
amortizovanom trosku ili fer vrednosti iskazanoj kroz ostali ukupni rezultat odmerava se prema fer
vrednosti iskazanoj kroz bilans uspeha. Dobitak ili gubitak od duZnitkog ulaganja koje se naknadno
odmerava prema fer vrednosti kroz bilans uspeha priznaje se u bilansu uspeha i predstavlja
promenu u neto vrednosti u okviru prihoda i rashoda od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja
se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha u periodu u kome su nastali.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti - Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju novéana sredstva u
blagajni, depozite kod banaka po videnju, i ostala kratkoro&na visoko likvidna ulaganja sa dospeéem
do tri meseca ili manje. Gotovina i gotovinski ekvivalenti knjiZe se po amortizovanom trogku iz
razloga $to: drie se radi prikupljanja ugovorenih novéanih tokova, pri €emu ti nov&ani tokovi

predstavljaju iskljudivo placanje glavnice i kamate i nisu iskazani prema fer vrednosti kroz bilans
uspeha.
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PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)

Klasifikacija i odmeravanje (nastavak)

DuiZnicki instrumenti (nastavak)

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja - Potrafivanja od kupaca i ostala potraZivanja
poletno se priznaju prema fer vrednosti i naknadno se iskazuju prema amortizovanom trosku,
koriste¢i metodu efektivne kamatne stope, umanjena za rezervisanja za umanjenje vrednosti.
PotraZivanja od kupaca predstavljaju iznose koje kupci duguju za prodate proizvode i robu ili
pruZene usluge u redovnom toku poslovanja. Ukoliko se naplata ocekuje u roku od godinu dana ili
krace (ili u toku redovnog operativnog ciklusa poslovanja, ukoliko on traje duZe), klasifikuju se kao
tekuca sredstva. U suprotnom, klasifikuju se kao stalna sredstva.

Pozajmice - Pozajmice se poéetno priznaju prema fer vrednosti umanjenoj za nastale transakcione
trodkove, i naknadno se iskazuju prema amortizovanom trosku, kori¥¢enjem metode efektivne
kamatne stope.

Obaveze prema dobavljatima i druge obaveze - Obaveze prema dobavlja¢ima nastaju kada druga
ugovorna strana izvrsi svoje obaveze prema ugovoru, i pogetno se priznaju prema fer vrednosti, dok
se naknadno iskazuju prema amortizovanom trodku, korid¢enjem metode efektivne kamatne stope.
Obaveze prema dobavljatima predstavljaju obaveze pla¢anja za robu ili usluge koje se nabavljaju od
dobavljaéa u redovnom toku poslovanja. Obaveze prema dobavljatima se klasifikuju kao tekuce
obaveze, ukoliko pla¢anje dospeva u roku od godinu dana ili manje (ili u toku redovnog operativnog
ciklusa poslovanja, ukoliko on traje duZe). U suprotnom, klasifikuju se kao dugoro&ne obaveze.

Vlasni&ki instrumenti

Drudtvo naknadno odmerava sva ulaganja u vlasni&ki kapital po fer vrednosti. Ukoliko rukovodstvo
Drustva odluéi da se fer vrednost dobitka i gubitka po osnovu ulaganja u vlasniki kapital prikaze u
ostalom ukupnom rezultatu, nakon prestanka priznavanja ulaganja nije moguéa naknadna
reklasifikacija dobitka i gubitka po osnovu fer vrednovanja u bilans uspeha. Dividende od takvih
ulaganja i dalje se priznaju u bilansu uspeha kao finansijski prihod, kad se ustanovi pravo Drustva da
primi isplatu.

Otpis

Otpis finansijskih sredstava se vrsi, u celosti ili delimi¢no, kada Drutvo iskoristi sve moguénosti
naplate i zaklju¢i da ne postoje razumna oéekivanja da je naplatu mogudée izvréiti. Otpis predstavlja
slucaj prestanka priznavanja. Drustvo moze otpisati finansijska sredstva koja su i dalje u procesu
prinudne naplate, tamo gde Drustvo pokusa da naplati sredstva koja ugovorno potrazuje, medutim,
gde ne postoje razumna olekivanja da ¢e naplata biti izvréena.
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PREGLED ZNACAIJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)

Klasifikacija i odmeravanje (nastavak)

Priznavanje i prestanak priznavanja

Redovna kupovina ili prodaja finansijskih sredstava se priznaje na dan transakcije, odnosno na dan
kada se Drustvo obaveze da izvréi kupovinu ili prodaju sredstva. Prestanak priznavanja finansijskog
sredstva se vrsi po isteku prava na novéane tokove od finansijskih sredstava, ili po prenosu istih, pri
¢emu Drustvo prenosi sudtinski sve rizike i koristi od vlasnitva.

Finansijske obaveze prestaju da se priznaju kada se zatvore (tj. kada se obaveza utvrdena ugovorom
izmiri, otkaZe ili istekne njeno vaZenje).

Modifikacija

Drustvo ponekad iznova pregovara ili na drugi nacin menja ugovorene uslove finansijskih sredstava.
Drustvo procenjuje da li je izmena ugovorenih nov¢anih tokova znatajna, imajuci u vidu, izmedu
ostalog sledece faktore: znatajnu promenu kamatne stope ili pobolj$anje uslova kredita, koji u
znatnoj meri utiéu na kreditni rizik povezan sa imovinom, ili pak zna¢ajan produzetak roka vracanja
zajma kada zajmoprimac nema finansijskih potesko¢a.

Ukoliko se izmenjeni uslovi znatajno razlikuju, prava na novéane tokove od prvobitnog sredstva
isti¢u, i Drustvo prestaje sa priznavanjem prvobitnih finansijskih sredstava i vri priznavanje novog
sredstva prema njegovoj fer vrednosti. Bilo koja razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti Cije je
priznavanje prestalo i fer vrednost novog znafajno izmenjenog sredstva se priznaje u bilansu
uspeha, osim ukoliko se suitina razlike odnosi na kapitalne transakcije sa vlasnicima.

Drustvo unapred procenjuje ECL (o&ekivani kreditni gubitak) po duZni¢kim instrumentima merenim
Po amortizovanom trodku i fer vrednosti kroz ostali rezultat i priznaje neto gubitke po osnovu
obezvredenja na svaki datum izveStavanja. Merenje ECL odrajava: (1) objektivni iznos ponderisan
verovatno¢om koji se utvrduje procenom opsega mogucih rezultata, (2) vremensku vrednost novca i
(3) sve razumne i raspolozive informacije koje su dostupne bez nepotrebnih troskova i napora na
kraju svakog izvestajnog perioda a ticu se proteklih dogadaja, tekucih uslova i predvidenih buduéih
uslova.

Pojednostavljeni pristup obezvredenju potrazZivanja

Drustvo primenjuje pojednostavljeni pristup za potraZivanja od kupaca i meri rezervisanja za gubitke
uiznosu koji je jednak o&ekivanim kreditnim gubicima tokom celokupnog Zivotnog veka.

Knjigovodstvena vrednost sredstva se umanjuje kori$¢enjem ratuna ispravke vrednosti, a visina
gubitka se priznaje u bilansu uspeha u okviru rashoda od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja
se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Gubici po osnovu obezvredenja se ukidaju kroz bilans uspeha ukoliko se iznos gubitka po osnovu

obezvredenja smaniji, a takvo smanjenje se moZe pripisati dogadaju koji je nastao nakon priznavanja
obezvredenja.
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Finansijski instrumenti (nastavak)
Kiasifikacija i odmeravanje (nastavak)
Pojednostavljeni pristup obezvredenju potraZivanja (nastavak)

Drutvo je po osnovu primene MSFI 9 u 2021. godini zakljucilo da nije potrebno formirati dodatne
ispravke vrednosti potraZivanja po osnovu oéekivanih gubitaka iz ranijih istorijskih perioda o
nenaplacenim potrazivanjima.

Racunovodstvena politika primenjivana do 31.12.2019. godine
Finansijski instrumenti
Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva uklju¢uju dugoroéne finansijske plasmane, potraZivanja, kratkoroéne finansijske
plasmane i gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u neku od
sledecih kategorija: sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeda,
krediti (zajmovi) i potraZivanja i sredstva raspoloziva za prodaju. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju
su sredstva ste¢ena. Rukovodstvo Drutva utvrduje klasifikaciju finansijskih sredstava prilikom
inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze ukljuCuju dugorone finansijske obaveze, kratkorogne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkoroéne obaveze. Druitvo klasifikuje finansijske obaveze u dve
kategorije: obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha i ostale finansijske obaveze.

Metod efektivne kamate

Metod efektivne kamate je metod izraéunavanja amortizovane vrednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodele prihoda od kamate i rashoda od kamate tokom odredenog perioda.
Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja ta¢no diskontuje buduée gotovinske isplate ili
primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili gde je prikladno, tokom krateg
perioda na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Prihodi se priznaju na bazi efektivne kamate za duznicke instrumente, izuzev za one koji su iskazani
po fer vrednosti u izvestaju o ukupnom rezultatu.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na tekucim
i deviznim ratunima kao i kratkorogni depoziti do tri meseca koje je moguce lako konvertovati u
gotovinu i koji su predmet beznaéajnog rizika od promene vrednosti.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2021. godine

HTT AD ,,PALISAD*, Zlatibor

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Ratunovodstvena politika primenjivana do 31.12.2019. godine
Finansijski instrumenti
Klasifikacija finansijskih instrumenata

Krediti (zajmovi) i potraZivanja

PotraZivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potraZivanja sa fiksnim ili odredivim plaéanjima
koja se ne kotiraju na aktivnom trzistu klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potraivanja.

Krediti i potraZivanja vrednuju se PO amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamate,

umanjenoj za umanjenje vrednosti PO osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se priznaje
primenom metoda efektivne kamate, osim u slucaju kratkoro&nih potraZivanja, gde priznavanje

prihoda od kamate ne bi bilo materijalno zna&ajno.

Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava iskazanih
po fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vréi kada postoje
objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili vige dogadaja koji su se desili nakon pocetnog
priznavanja finansijskog sredstva, procenjeni buduéi novéani tokovi sredstava izmenjeni.

Obezvredenje (ispravka vrednosti) potraZivanja vrsi se indirektno za iznos dospelih potrazivanja koja
nisu naplaéena u odredenom periodu od datuma dospeca za pladanje, a direktno ako je

uspeha kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljutujuéi obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer vrednosti

primljenih sredstava, umanjene za troskove transakcije.

Nakon poéetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
koriS¢enjem metoda efektivne kamate. Trosak PO osnovu kamata se priznaje u bilansy uspeha

obradunskog perioda.
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NAPOMENE UZ FINANSUSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2021. godine

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Porez na dobitak

Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obra¢unava i pla¢a u skladu sa propisima o oporezivanju
Republike Srbije. Konaéni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom poreske stope od
15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljuéuje dobitak prikazan u zvani¢nom bilansu uspeha koji se koriguje za stalne
razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao osnova za
povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se
koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obragunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

OdlozZeni porez

OdloZeni porez na dobitak se obradunava kori$¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizadle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i obaveza u
finansijskim izvestajima i njihove odgovarajuée poreske osnovice koriS¢ene u izratunavanju
oporezivog dobitka. OdloZene poreske obaveze se Priznaju za sve oporezive privremene razlike, dok
se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da ¢e oporezivi dobici biti
raspoloZivi za koridéenje odbitnih privremenih razlika.

OdloZeni porez se obratunava po poreskim stopama za koje se ocekuje da ¢e se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. Odlozeni porez se knjiZi na teret ili u korist
bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize direktno u korist ili na teret ostalog

sveobuhvatnog rezultata, i u tom slu¢aju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru ostalog
sveobuhvatnog rezultata.

Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da placa doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljuéuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i
doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Drudtvo nije uklju¢eno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim
osnovama.
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NAPOMENE UZ FINANSUSKE IZVESTAJE
31. decembar 2021. godine

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Primanja zaposlenih (nastavak)

Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom, Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati
otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve proseéne zarade ostvarene u Republici Srbiji u
mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo je izvriilo aktuarsku procenu sadasnje
vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuce rezervisanje po tom osnovu.

Jubilarne nagrade

Pored toga, Druitvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade za 10, 20 i 30 godina neprekidnog
rada u Drustvu. Jubilarna nagrada se utvrduje na osnovu iznosa prosetne meseéne zarade u
Drustvu, ostvarene u mesecu koji prethodi mesecu isplate, i to u rasponu od 50% do 70% osnovne
zarade.

Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvréenih usluga priznaju se u bilansu uspeha pod uslovom da
su svi rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu isporuke robe i
proizvoda ili izvrienja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za odobrene
popuste i porez na dodatu vrednost.

Rashodi se obratunavaju po nacelu uzronosti prihoda i rashoda.
Prerafunavanje strane valute

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preratunati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom preraguna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjiZzene su u korist ili na teret
bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog trogka izraZenog u stranoj valuti
preraunate su po istorijskom kursu vaeéem na dan inicijalne transakcije.

Tro3kovi pozajmljivanja

Tro3kovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge trokove koji nastaju u vezi sa pozajmljivanjem
sredstava. Troskovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju, izgradniji ili izradi
sredstva koje se osposobljava za upotrebu, ukljuéuju se u nabavnu vrednost ili cenu kostanja tog
sredstva. Ostali trogkovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2021. godine

4, ZNACAINE RACUNOVODSTVENE PROCENE

Sastavljanje finansijskih izveétaja zahteva od rukovodstva Drustva da vréi procene i donosi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvedtajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, tekuéim i o&ekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspoloZivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izve3taja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od
procenjenih iznosa.

Najznacajnija podruéja koja od rukovodstva zahtevaju vrienje procene i donosenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake poslovne
godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na istorijskom
iskustvu sa sliénim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloskim napretkom i promenama ekonomskih
i industrijskih faktora.

Ukoliko se sada3nja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ~Ratunovodstvene politike, promene racunovodstvenih
procena i greske“. Ove procene mogu da imaju materijalno znadajan efekat na knjigovodstvenu
vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuceg obragunskog perioda.

Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vrsi pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog sredstva. Prilikom
procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generiSu nezavisno
dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generise novac. Naknadne promene u dodeljivanju jedinici
koja generi$e novac ili u vremenu novéanih tokova mogu da uti¢u na knjigovodstvenu vrednost
odnosne imovine.

Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Drustvo vrsi ispravku vrednosti zastarelih zaliha kao i zaliha sa usporenim obrtom. Pored toga,
odredene zalihe Druitva vrednovane su po njihovoj neto prodajnoj vrednosti. Procena neto
prodajne vrednosti zaliha izvriena je na osnovu najpouzdanijih raspoloZivih dokaza u vreme vrienja
procene. Ova procena uzima u obzir oéekivano kretanje cene i trogkova u periodu nakon datuma

bilansa stanja i njena realnost zavisi od buducih dogadaja koji treba da potvrde uslove koji su
postojali na dan bilansa stanja.
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4, ZNACAINE RACUNOVODSTVENE PROCENE (NASTAVAK)

Sudski sporovi

Prilikom odmeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izloZenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvo Drudtva donosi odredene
procene. Ove procene su neophodne za utvrdivanje verovatnoée nastanka negativnog ishoda i
odredivanja iznosa neophodnog za konaéno sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u
postupku procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih
procenom. Zbog toga se procene koriguju kada Druitvo dode do novih informacija, uglavnom uz
podrdku internih struénih sluzbi ili spoljnih savetnika. Izmene procena mogu da u znaéajnoj meri
uti€u na buduée poslovne rezultate.

Odlozena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva priznata su na sve neiskori¢ene poreske kredite do mere do koje je
izvesno da je nivo oéekivanih buducih oporezivih dobitaka dovoljan da se neiskoriéeni poreski
krediti mogu iskoristiti. Znatajna procena od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se
utvrdio iznos odlozenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i
visine buducih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike.

PRIMENA NOVIH MSFi

Usvajanje MSFI 9 ,Finansijski instrumenti“

Drustvo nije primenilo MSFI 9 »Finansijski instrumenti. Drugtvo smatra da efekti prve primene u
2020. godini i u 2021. godini PO osnovu MSFI 9 nisu materijalno znadajni jer Drustvo prodaje svoju

uslugu avnansno i sa visokim stepenom naplate.

Usvajanje MSFI 16 , Lizing“

Drustvo nije primenilo MSFI 16 »Lizing” od 01. januara 2021. godine, smatrajacu da efekti primene
MSFI 16 nisu materijalno znacajni sa stanovista Fi u 2021.godini.
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5.

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nabavna vrednost
1. januar 2020. godine

Nabavke u toku godine
Prenosi

Otudenja i rashodovanja
31. decembar 2020. god.

1. januar 2021. godine

Nabavke u toku godine
Prenosi

Efekti procene

Otudenja i rashodovanja
31. decembar 2021. god.

Ispravka vrednosti

1. januar 2020. godine
Amortizacija

Otudenja i rashodovanja
31. decembar 2020. god.

1. januar 2021. god.
Amortizacija

Otudenja i rashodovanja
31. decembar 2021. god.

Sadasnja vrednost

31. decembar 2021. god.
31. decembar 2020. god.

Drustvo je na dan 31. decembra 2021. godine s

u hiljadama RSD

Oprema
uzeta na
lizing
Zemljiste i i
gradevinski  Postrojenja Investicione Ostala Investicije
objekti ioprema nekretnine oprema u toku Ukupno
3.149.663 140.684 20.982 46 6.970 3.318.345
14.997 2.562 - 78 183 17.820
= (78) - (78)
- (3.776) - - - (3.776)
3.164.660 139.470 20.982 46 7.153 3.332.311
3.164.660 139.470 20.982 46 7.153 3.332.311
9.803 5.281 - 2.225 17.309
54.525 - (9.852) 44.673
- (10.302) - - - (10.302)
3.228.988 134.449 11.130 46 9.378 3.383.991
1.423.914 126.516 10.665 - - 1.561.095
40.682 3.618 231 - - 44,531
- (3.779) 2 - - (3.777)
1.464.596 126.355 10.898 - - 1.601.849
1.464.596 126.355 10.898 - - 1.601.849
40.880 3:232 234 - 402 44,748
- (10.302) (2) - - (10.304)
1.505.476 119.285 11.130 - 402 1.636.293
1.723.512 15.164 - 46 8.976 1.747.698
1.723.512 15.164 - 46 8.976 1.747.698
1.700.064 13.115 10.084 46 7.153 1.730.462

16 i izvrdilo je testiranje na umanjenje u skladu sa

Associates d.o.0. iz Beograda. Efekti procene su izn

provelo procenu fer vrednosti nekretnina u skladu sa MRS
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5. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)
Drustvo ima upisane hipoteke od strane ,Aik Banka“ a.d. Beograd na sledeéim objektima:
-zgrada ugostiteljstva ,Zlatan Bor” - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosila je EUR

1,151,741.00 ..
-Sadasnja vrednost ovog objekta pod hipotekom iznosi 63.199 hiljada RSD.

6. DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI
u hiljadama RSD
2021. 2020
Ostali dugoroé¢ni finansijski plasmani 17.791 28.193
17.791 28.193

Dugoroéni plasmani na dan 31. decembra 2021. godine u iznosu od 17.791 hiljadu RSD (2020.
godine — 28.193 hiljadu RSD) odnose se na plasmane date povezanom pravnom licu "Putevi“ a.d.
Ulice u iznosu od 15.553 hiljade RSD (2020. godine — 25.921 hiljade RSD) i dugoroéne stambene
kredite zaposlenima u iznosu od 2.238 hiljade RSD (2020. godine - 2.272 hiljada RSD).

7. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA
8. ZALIHE
u hiljadama RSD
2021, 2020
Materijal 15.184 11.303
Dati avansi 3.951
Alat i inventar 108.238 107.845
127.373 119.148
Minus: ispravka vrednosti (106.395) (106.012)
20.978 13.136
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9.

10.

POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

u hiljadama RSD

Kupci u zemlji:
- povezana pravna lica
- ostala pravna lica
Kupci u inostranstvu:
- ostala pravna lica

Minus: ispravka vrednosti

2021. 2020

- 7.952

53.611 47.807

3.390 2.016

52.916 57.775
(36.556) (40.671)

20.445 17.104

Na dospela potrazivanja Drugtvo ne vréi obracun zatezne kamate.

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja za 2021. i 2020. godinu su bile sledece:

u hiljadama RSD

Stanje na pocetku godine
Direktan otpis
Naplata prethodno ispravljenih potraZivanja

Stanje na kraju godine

2021. 2020
40.671 49,675
(2.721)
(4.115) (6.283)
36.556 40.671

OSTALA KRATKOROENA POTRAZIVANJA

u hiljadama RSD

2021. 2020
PotraZivanja od zaposlenih 1.530 976
PotraZivanja za naknade koje se refundiraju
Ostala potraZivanja - 270
PotraZivanja za pdv 729 1.406
2.259 2.652
Minus: ispravka vrednosti (50) (50)
2.209 2.602
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11.

12.

13.

KRATKOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

u hiljadama RSD

2021. 2020

Kratkoro¢ni krediti i plasmani:
- povezana pravna lica 40.147 38.718
- u zemlji 1.225 1.273
41.372 39.991

Celokupni kratkoroéni finansijski plasmani su odobreni u RSD i kamatonosni su.

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva iskazan na dan 31. decembra 2021. godine u iznosu od 209.136 hiljada RSD
Cini akcijski kapital u iznosu od 176.716 hiljada RSD (2020. godine - 176.716 hiljada RSD) i ostali
kapital u iznosu od 32.420 hilljada rsd (2020. godine - 32.420 hiljada rsd).

Akcijski kapital u iznosu od 176.716 hiljada RSD ¢&ini 353.432 obi¢ne akcije (2020. godine — 353.432
obicne akeije), pojedina¢ne nominalne vrednosti od 500 RSD.

Knjigovodstvena vrednost jedne akcije je 2.688,26 a procenjena vrednost akcije iznosi 2.245,60 RSD.

Stanje kapitala i broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti i kod Agencije za privredne registre.

Struktura osnovnog kapitala Drustva data je u narednom pregledu:

u hiljadama RSD

2021.
Broj % Broj %
akcija uéedéa Akcija Uceséa
Akcije fizi€kih lica 353.432 100.00% 353.432 100.00%
353.432 100.00% 353.432 100.00%
DUGOROCNA REZERVISANJA

u hiljadama RSD
2021. 2020
Rezervisanja za otpremnine 14.738 9.058
Rezervisanja za sudske sporove 12.981 12.981
27.719 22.039
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13. DUGOROCNA REZERVISANJA (NASTAVAK)

Promene na rezervisanjima u 2021. godini prikazane su u narednoj tabeli:

Sudski

Sporovi Otpremnine Ukupno
Stanje na po&etku godine 12.981 9.058 22.039
Nova rezervisanja u toku godine - 5.999 5.999
Isplate u toku godine (319) (319)
Stanje na kraju godine 12.981 14.738 27.719

Promene na rezervisanjima u 2020. godini prikazane su u narednoj tabeli:

Sudski
Sporovi Otpremnine Ukupno
Stanje na poéetku godine 12.892 9.268 22.160
Isplate u toku godine - (210) (210)
Ostalo 89 - 89
Stanje na kraju godine 12.981 9.058 22.039
14, DUGOROCNE OBAVEZE
u hiljadama RSD
2021. 2020
Dugoroéne obaveze koje se mogu konvertovati u
kapital 12.068 37.068
Dugoroéni krediti:
- povezana pravna lica 341.701 341.716
- ostala pravna lica 37.167 52.699
- ostala dugoroéne obaveze = 1.541
378.868 395.956
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 671 671
391.607 433.695
Tekuce dospece:
- dugoroénih kredita (18.867) (15.401)
- ostalih dugoro¢nih finansijskih obaveza (671) (894)
372.069 417.400
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14.

15,

DUGOROCNE OBAVEZE (NASTAVAK)

Obaveze Drusta po osnovu dugorotnih kredita na dan 31. decembra 2021. godine u iznosu od
378.868 hiljada RSD (2020. godine - 394.415 hiljada RSD) najve¢im delom se odnose na sredstva
odobrena od povezanih pravnih lica.

Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja kreéu se u rasponu od 3% do 6%
(2020.godine — 3% - 6% godisnje).

Valutna struktura dugoroénih finansijskih obaveza (bez tekucih dospeéa) na dan bilansa stanja je bila
sledeca:

u hiljadama RSD

2021. 2020

EUR 31.171 30.499
usD 360.436 403.196
391.607 433.695

Struktura dospe¢a dugoronih obaveza na dan 31. decembra 2021. i 2020. godine data je u sledecoj
tabeli:

u hiljadama RSD

2021. 2020.
Do 1 godine 19.538 249.712
0Od 1 do 2 godine 341.701 127.298
0d 2-5 godina 30.368 56.685

391.607 433.695

KRATKOROCNE FINANSISKE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2021. 2020.

Kratkoroéni krediti u zemlji:
- povezana pravna lica 31.653 21.867
- u zemlji 17.717 28.866
49.370 50.733
Ostale kratkorogne finasijske obaveze- povezana pravna lica 6.962 6.362
56.332 57.095
Tekuce dospece dugoroénih kredita 19.538 16.295
75.870 73.390

Obaveze Drustva po osnovu kratkoroénih kredita na dan 31. decembra 2021. godine u iznosu od
31.653 hiljada RSD (2020. godine — 21.867 hiljada RSD) se odnose na sredstva odobrena od strane
povezanih pravnih lica za potrebe odrzavanja likvidnosti. Sva sredstva su odobrena u RSD.

Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja krecu se u rasponu 3% do 6% godisnje
(2020. godine - 3% - 6% godisnje).
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16.

17.

18.

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

Dobavljadi u zemlji:

- povezana pravna lica

- ostala pravna lica
Dobavljaéi u inostranstvu:

- ostala pravna lica
Ostale obaveze iz posiovanja

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze za neto zarade i naknade zarada
Obaveze za poreze i doprinose na zarade
Obaveze po osnovu kamata

Obaveze prema zaposlenima

Ostale kratkoroéne obaveze

OBAVEZE PO OSNOVU PDV-A | OSTALIH JAVNIH PRIHODA

Obaveze za pdv
Obaveze za poreze, carine pri nabavci
Ostale obaveze za poreze i doprinose

u hiljadama RSD

2021. 2020.
94.566 107.843
140.541 126.936
659 109

510 157
236.276 235.045

u hiljadama RSD

2021. 2020.
8.015 7.140
14.394 24.277
22.551 17.646
1 2

160 314
45.121 49.379

u hiljadama RSD

2021. 2020.
228 9
44.744 40.532
90 191
45.062 40.732
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19, PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA

u hiljadama RSD

2021. 2020

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga u zemlji:
- povezana pravna lica 2.993 3.729
- ostala pravna lica 343.891 239.176
346.884 242.905

20. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

u hiljadama RSD

2021. 2020

Prihodi od premija,donacija i subvencija 17.198 34.307
Ostali poslovni prihodi:

- povezana pravna lica - -

- ostala pravna lica 6.073 6.042

23.271 40.349

21, TRO3SKOVI MATERIJALA

u hiljadama RSD

2021. 2020.

Troskovi materijala 82.512 57.151
Tro3kovi reZijskog materijala 46.236 51.858
128.748 109.009

22. TRO3SKOVI ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

u hiljadama RSD

2021. 2020.
Tro3kovi bruto zarada 125.607 124.339
Tro3kovi poreza i doprinosa na zarade
na teret poslodavca 20.858 20.702
Trokovi naknada po ugovorima 10.148 6.403
Tro3kovi naknada za prevoz radnika 5.079 3.974
Ostali liéni rashodi 786 546
162.478 155.964
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22. TROSKOVI ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI(NASTAVAK)
Na dan 31.12.2021.Dru$tvo ima prose&no 155 radnika.

Kvalifikaciona struktura na dan 31. decembra 2021. godine data je u slede¢em pregledu:
®  Nekvalifikovani i polukvalifikovani radnici-31

Kvalifikovani radnici-43

Srednje obrazovanje-56

Vide obrazovanje-13

Visoko obrazovanje-12

Zarade direktora i €lanova Uprave za 2021.godine iznose 6.792 hrsd (2020-6.598 hrsd).

23. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

u hiljadama RSD

2021. 2020.

Tro3kovi usluga odrzavanja 7.002 6.128
Tro3kovi komunalnih usluga 8.980 3.893
Troskovi reklame i propagande 3.923 3.119
Tro3kovi transportnih usluga 2.332 2.507
Troskovi zakupnina 6.922 2.221
Troskovi sajmova - 15
Tro3kovi ostalih usluga - 3.813
29.159 21.696

24, NEMATERUALNI TROSKOVI

u hiljadama RSD

2021. 2020.

Tro3kovi poreza i doprinosa 6.691 6.829
Tro3kovi neproizvodnih usluga 4.125 4.069
Troskovi platnog prometa 2.439 1.887
Trokovi reprezentacije 2.400 1.482
TroSkovi premije osiguranja 1.301 1277
Tro3kovi ¢lanarine 102 32
Ostali nematerijalni trogkovi 4.001 2.065
21.059 17.641
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25.

26.

27.

28.

FINANSISKI RASHODI

u hiljadama RSD

2021. 2020.
Rashodi kamata:
- ostala pravna lica 9.918 7.463
Negativne kursne razlike:
- ostala pravna lica 307 74
Ostali finansijski rashodi:
- ostala pravna lica 267 176
10.492 7.713

OSTALI RASHODI

u hiljadama RSD

2021. 2020.
Manjkovi 991 438
TroSkovi sporova 707 319
Rashodi donacija 590 -
Ostali nepomenuti rashodi 729 1.702
3.017 2.459

OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi u iznosu od 27.079 hiljadu dinara (2020. godine - 65.041 hiljada dinara) najve¢im
delom se odnose na prihode od otpisa obaveze prema mati&nim i zavisnim pravnim licima po
osnovu Odluke o otpisu duga zavedenog pod br.01-1084/21 od 31.12.2021. godine.

PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE

Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha
uiznosu od 3.958 hiljade dinara (2020. godine - 6.283 hiljade dinara) dnose se u celosti na prihode
po osnovu uskladivanja vrednosti potraZivanja.
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29.

POREZ NA DOBITAK

Komponente poreza na dobitak

u hiljadama RSD

2021. 2020.
Tekudi poreski rashod (1.164) (665)
OdloZeni poreski prihod/(rashod) (563) 128

(1.727) (537)

Usagla3avanje dobitka pre oporezivanja i poreske osnovice

u hiljadama RSD

2021. 2020.
Dobitak pre oporezivanja 1.903 693
Korekcija za stalne razlike 4.832 5.421
Korekcija za privremene razlike:
- ratunovodstvena i poreska amortizacija 1.071 719
- rezervisanja za otpremnine (319) (210)
- porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata
poslovanja 4.087 -
Poreska osnovica 11.581 6.623
Obracunati porez — 15% 1.737 993
Umanjenja po osnovu poreskih kredita (573) (328)
Tekudi porez na dobitak 1.164 665

Odloiene poreske obaveze

OdloZene poreske obaveze na dan 31. decembra 2021. godine iznosile su 77.663 hiljada RSD (2020.
godine — 69.920 hiljada RSD) i nastale su na osnovu izvréene procene gradevina na dan 1. januara
2014. godine, naknadnih obezvredenja istih shodno MRS 36 »Umanjenje vrednosti imovine“ kao i na
osnovu privremenih razlika po osnovu amortizacije.
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30.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drugtvo obavlja transakcije sa povezanim licima. U
toku 2021. i 2020. godine obavljene su sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:

- ostala povezana pravna lica

NABAVKE
- ostala povezana pravna lica

POTRAZIVANJA | PLASMANI
PotraZivanja od kupaca:
- ostala povezana pravna lica

Dugorocni finansijski plasmani:
- ostala povezana pravna lica

Kratkorocni finansijski plasmani:

- ostala povezana pravna lica

OBAVEZE
Dugorocne finansijske obaveze
- ostala povezana pravna lica

Kratkoroéne finansijske obaveze
- ostala povezana pravna lica

Primljeni avansi:
- ostala povezana pravna lica

Obaveze prema dobavljatima:
- ostala povezana pravna lica

Obaveze za kamatu:
- ostala povezana pravna lica

u hiljadama RSD

2021. 2020.
2.993 3.729
2.993 3.729
11.588 2.390
11.588 2.390
0 7.952

0 7.952
15.553 25.921
15.553 25.921
40.147 38.718
40.147 38.718
55.700 72.591
341.701 341.716
341.701 341.716
38.615 21.867
38.615 21.867
0 3.355

0 3.355
94.566 107.843
94.566 107.843
664 664
475.546 475.445
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31.

UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA
Kategorije finansijskih sredstava i obaveza

U hiljadama RSD

2021. 2020.

Finansijska sredstva
Dugorocni finansijski plasmani 17.791 28.193
PotraZivanja 16.360 17.104
Druga potraZivanja 2.209 1.196
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 41.372 39.991
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.565 2.027
80.297 88.511

Finansijske obaveze
Dugoroce finansijske obaveze 391.607 433.695
Kratkoroéne finansijske obaveze 56.332 57.095
Obaveze iz poslovanja 232.324 235.045
Ostale kratkoroéne obaveze 45.121 49.379
725.384 775.214

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti i potrazivanja koja nastaju
direktno iz poslovanja, kao i obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze ¢ija je osnovna namena
finansiranje tekuceg poslovanja Druitva. U normalnim uslovima poslovanja, Drustvo je izlozeno nize
navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZeno razligitim finansijskim rizicima: trzisnom riziku, kreditnom riziku i
riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima Drustva je usmeren na nemogucénost
predvidanja dogadaja na finansijskim trzitima i tei minimiziranju moguéih negativnih efekata na
finansijske performanse Drustva.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zatite od efekata finansijskih rizika na poslovanje
iz razloga $to takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Triisni rizik

TrZidni rizik se odnosi na rizik da odredene promene trZidnih cena, kao $to su promene cena
najznacajnijih sirovina, kurseva stranih valuta i promena kamatnih stopa, mogu da uti¢u na visinu
prihoda Drustva ili vrednost njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja trZinim rizicima
jeste da se upravlja i kontroliSe izloZenost trzinim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz
optimizaciju prinosa Drustva.
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31.

UPRAVLIANJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima (nastavak)

Trii3ni rizik (nastavak)

Devizni rizik

lzloZenost Drudtva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugoroéne finansijske
plasmane, kratkoroéne finansijske plasmane, potraZivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente,
dugoroéne kredite, ostale dugoroéne obaveze, kratkorogne finansijske obaveze i obaveze iz

poslovanja denominirane u stranoj valuti.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza Drudtva u stranim valutama na dan
izvestavanja je sledeca:

u hiljadama RSD

Imovina Obaveze
2021. 2020. 2021. 2020.
EUR 2.250 1.945 31.830 43.479
2.250 1.945 31.830 43.479

Na osnovu obelodanjene strukture monetarne imovine i obaveza u stranim valutama evidentno je
da je Drustvo pre svega osetljivo na promene deviznog kursa EUR.

U sledecoj tabeli prikazana je osetljivost Drustva na apresijaciju i depresijaciju RSD za 10% u odnosu

na EUR. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu rukovodstva Drugtva u pogledu mogucih
promena kursa RSD u odnosu na EUR.

u hiljadama RSD

2021. 2020.
+10% +10% -10% -10%
EUR (2.958) 2.958 (4.153) 4.153
(2.958) 2.958 (4.153) 4.153
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31.

UPRAVLJANIJE FINANSIISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Trii3ni rizik (nastavak)

Kamatni rizik

Drustvo je izloZeno riziku promene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je kamatna
stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzi$ta i Dru$tvo nema na raspolaganju instrumente
kojima bi ublaZilo njegov uticaj.

Struktura monetarnih sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2021. i 2020. godine sa stanovista
izloZenosti kamatnom riziku data je u slede¢em pregledu:

u hiljadama RSD
2021. 2020.

Finansijska sredstva
Nekamatonosna 38.925 48.520
Kamatonosna (fiksna kamatna stopa) 41.372 39.991
80.297 88.511

Finansijske obaveze
Nekamatonosne 666.975 694.606
Kamatonosne (fiksna kamatna stopa) 58.409 80.608
725.384 775.214

Kreditni rizik

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duZnici neée biti u mogucénosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak

Drustva. Kreditni rizik obuhvata dugorogne i kratkoroéne finansijske plasmane, potraZivanja i date
garancije i jemstva treéim licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrie nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih druitava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije (npr. podatke o0 bonitetu koje pruza Agencija za privredne registre) i interne

istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja njegovog
boniteta.
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31.

UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne izloZzenosti, u skladu sa
poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Druitva. Iznos maksimalne kreditne

izloZenosti revidira se najmanje jednom godisnje.

U slu¢aju poveéanja iznosa dospelih potraZivanja i shodno tome povecane izlozenosti kreditnom
riziku, Drustvo primenjuje mehanizme predvidene poslovnom politikom.

Drustvo nema znadajnu koncentraciju kreditnog rizika, jer se njegova potrazivanja i plasmani
znacajnim delom odnose na povezana pravna lica.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbeduje da Drustvo u svakom
trenutku ispunjava sve svoje obaveze. Drugtvo upravlja rizikom likvidnosti odrZavajuci odgovarajuce
novéane rezerve, pracenjem planiranih i stvarnih novéanih tokova i odrzavanjem adekvatnog
odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Ro&nost dospeca finansijskih obaveza Drugtva data je u sledecoj tabeli:

u hiljadama RSD

do od1do2 od2do5

1 godine godine godina Ukupno
2021. godina
Dugoroéne finansijske obaveze 19.538 341.701 30.368 391.607
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 56.332 - - 56.332
Obaveze iz poslovanja 232.324 - - 232.324
Ostale kratkoroéne obaveze 45.121 - - 45.121

353.315 341.701 30.368 725.384
2020. godina
Dugorocne finansijske obaveze 249.712 127.298 56.685 433.695
Kratkoroéne finansijske obaveze 57.095 - - 57.095
Obaveze iz poslovanja 235.045 - - 235.045
Ostale kratkoro¢ne obaveze 49.379 - - 49.379

591.231 127.298 56.685 775.214

Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim novéanim tokovima na osnovu najranijeg datuma
na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.
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32. UPRAVUANIE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Drugtva ima za cilj o€uvanje moguénosti da
posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuci prinose vlasnicima i drugim
interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala. Rukovodstvo Drugtva pregleda
strukturu kapitala na godi$njoj osnovi.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduzenosti. Ovaj pokazatelj izraunava se kao odnos neto
zaduZenosti i ukupnog kapitala. Neto zaduzenost se obra&unava tako Sto se ukupne finansijske
obaveze (kratkoroéne i dugoroéne) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupan kapital
predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i neto zaduZenosti.

Pokazatelji zaduZzenosti na dan 31. decembra 2021. i 2020. godine su bili slededi:

u hiljadama RSD

2021. 2020.
Ukupna zaduZenost 447.939 490.790
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.565 2.027
Neto zaduZenost 445374 488.763
Kapital 950.116 911.515
Ukupan kapital 1.395.490 1.400.278
Pokazatelj zaduZenosti 32,81% 34,90%

33. FER VREDNOST FINANSUSKIH INSTRUMENATA

Na dan 31. decembra 2021. i 2020. godine Druétvo nije imalo finansijskih sredstava i obaveza koja se
nakon pocetnog priznavanja vrednuju po fer vrednosti.

Knjigovodstvene vrednosti finansijskih instrumenata obelodanjene u bilansu stanja Druétva po
amortizovanoj vrednosti priblizno su jednake njihovim fer vrednostima.
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34,

35.

36.

POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Procenjena vrednost sudskih sporova koji se na dan 31. decembra 2021. godine vode protiv Drustva
iznosi od 14.028 hiljada RSD (2020. godine -18.607 hiljada RSD). Iznosi konaénih gubitaka po osnovu
sudskih sporova mogu biti uveéani po osnovu obraéunatih zateznih kamata do datuma okonéanja
sporova, odnosno do datuma konaénih isplata po sporovima. Drustvo je sa stanjem na dan 31.
decembra 2021. godine formiralo dugoro¢na rezervisanja za sudske sporove u iznosu od 12.981
hiljada RSD.

PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije se &esto razli¢ito tumace i predmet su Cestih izmena. Tumaéenje
poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati od tumacenja rukovodstva. Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i Drudtvu moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede pla¢anje neizmirenih
obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Pored navedenog, Druitvo ima znatajne transakcije sa povezanim pravnim licima. lako rukovodstvo
Drudtva smatra da Drustvo poseduje dovoljnu i adekvatnu prateéu dokumentaciju u vezi sa
transfernim cenama, postoji neizvesnost da se zahtevi i tumacenja poreskih i drugih organa razlikuju
od tumacenja rukovodstva. Rukovodstvo Drustva smatra da eventualna razli¢ita tumadenja nece
imati materijalno znagajnih posledica po finansijske izve$taje Druitva.

Do dana 30. marta 2022. godine, Druitvo nije sastavilo Elaborat o transfernim cenama, uzimajudi u
obzir da je rok za predaju Poreskog bilansa za 2021. godinu kao i propratne poreske dokumentacije
do 30. juna 2022. godine. Druitvo ne otekuje znacajne korekcije u finalnom Poreskom bilansu po
osnovu korekcije transfernih cena.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrsilo usaglasavanje svojih potraZivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. novembra
2021. godine, procenat usaglasenosti potraZivanja iznosi 53%, a obaveza 80%.
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37.

38.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Tokom februara Ruskoj Federaciji su uvedene sankcije od strane Evropske Unije zbog vojne invazije
na Ukrajinu. Ovakvo stanje stvari na evropskom trZidtu moze imati odredene nepovoljne implikacije
na privredne subjekte iz Republike Srbije pre svega u povecanju cena energenata pa samim tim i
vecoj inflaciji u 2022 godini. Rukovodstvo Drustva ne moze predvideti efekte krize na svoje Fi u
2022. godini.

Osim gore navedenog, Drustvo do dana usvajanja ovih finansijskih izvedtaja, nije imalo dogadje koji
bi zahtevali korekciju stanja i uspeha u finansijskim izvestajima.
DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom tristu deviza, primenjeni za preraéun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slededi:

2021. 2020.

EUR 117,5821 117,5802

U Uiicu, dana 27. april 2022. godine

Odgovorno lice za sastavljanje fin. izvestaja: Direktor:

36




XTT AL NANIUCAL 3N1ATUBOP

®uHaHCKjCKK U3BELWTAjM 33
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Global Audit Services doo
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WU3BELWITAJ HE3ABUCHOI PEBU3OPA

BnacHuumma npuspegHor apywrsa XTT Af] Nanucag, 3natnbop
Muwserwe

N3spuwmnm cmMo peensnjy NpunoxeHux puHaHCHjcKMX M3BewwTaja npuspeaHor Apywrsea XTT A Nanucag,
3natbop (y aasbem Tekcty: ,[lpywTso”), koju obyxsaTajy 6unaHc cTarba Ha AgaH 31. Aeuembpa 2021.
roguHe u BunaHc ycnexa, u3selwTaj O OCTaNOM pe3ynTaTy, M3BeWTaj O NPOMEHama Ha Kanutany u
W3BelTaj O TOKOBMMA rOTOBWHE 3a FOAWHY KOja Ce 3aBplaBa Ha Taj AaH, Kao W npernes 3HauyajHux
PayyHOBO/ACTBEHMX NONMTUKA W HANOMeHa y3 PUHAHCHjCKe U3BewWTaje.

Mo Hawem muwsberby, NPUNOKEHN GUHAHCUJCKM U3BewTaju [pylTBa UCTUHMTO U 06jeKTUBHO, NO CBUM
maTepujanHo 3HayajHUM NUTarbMMa, NpUKasyjy GuHaHCKjckM nonoxaj [pywTsa Ha gaH 31. Aeuembpa
2021. roauHe, Kao W pe3ynTaTe HEroBor NOCN0Bakba M TOKOBE rOTOBUHE 3a roAuHy Koja ce 3aBpLuaBa Ha
Taj AaH, y CKnaay ca payyHoBOACTBEHWM nponucuma Penybauke Cpbuje.

OcHoea 3a Mmulieerme

Pesusujy cmo u3spwunu y cknagy ca MehyHapoaHum craHgapguma pesusuje (MCP). Hawe
OArOBOPHOCTH Y CKNafly €a TUM CTaHAAPAMMA Cy AeTa/bHUje OnNUcaHe y oAesbKy u3BelwTaja 002080pHoCM
pesu3opa 3a pesusujy UHaHCUjcKux ussewmaja. M1 CMO HE3aBUCHM y OAHOCY Ha [pywWwTBo y cKnaay ca
ETuukum kopekcom 3a npodecvonante pauyHosohe Opbopa 3a mehyHapoaHe eTuuke cTaHaapae 3a
pauyHosohe (MECBA KogeKc) u eTU4KUM 3axTeBUMa KOjU Cy PeNeBAHTHU 3@ Hallly peBu3unjy GUHAHCHCKUX
u3sewrtaja y Penybanum Cpbuju n ucnynmunu cmo Hawe Apyre eTMYKE OATOBOPHOCTH y CKAAAY Ca OBUM
3axteBuma. CMaTpamo Aa Cy PeBM3MJCKM [10Ka3M Koje CMO NpubaBuIM LOBO/LHM M afieKBaTHU A3 Ham
Npye OCHOBY 3a Halle MULL/bEHE.

Mamepujanto 3Ha4yajua HeussecHocm noeesana ca cmanHowhy nocnoearsa

Ckpehemo naxkby Ha HanomeHy 2 y3 MHaHCWjCKe W3BELTaje W HAYeNno CTANHOCTM NOCNOBakba, Koja
ykasyje Aa je Jpywrso Ha gaH 31. geuembpa 2021. roguHe umano Behe KpaTkopouHe obasese of,
obptHe umosuHe 3a 338.906 xumapa PCH. Takohe, Tokom 2021. roauHe, HacTaBunO Ce WMPEHE
naHgemuje KkopoHa supyca (Kosua-19) v npeBeHTUBHMX Mepa Koje Cy AoBene 40 CMakera eKOHOMCKUX
aKTMBHOCTM y4YeCHWKa Ha TpKuwTy. OBa HecTabMNHOCT Ha TpWWTy poba u ycayra je yTviuana Ha
CMarberbe pesynrtata [lpywTsa y CBMM nepuojguma nog ytuuajem naHgemuje. Pykosoactso [pywTsa
pasmaTpa ytuuaj Kosua-19 va 6yayhy npopajy v HoBuaHe Tokose. KoBua-19 moxe npoy3pokosaTu
KPaTKOPOYHM Naj noTpaXke Kof Kynaua wro 6u morno umatm HeratusaH yTuuaj Ha 6yayhe HosyaHe
Tokose y [lpywTsy. Kao wTo je HaBeAeHO Yy 0BOj HaNOMeHM, PYKOBOACTBO CMaTpa [a OBE YUHEHULE He
YyTUUY Ha 3HayajHy CyMhy Y OAHOCY Ha cnocobHocT [lpywTsa fAa nocayje No Hadyeny CranHoCT
nocnoBaka.

Matiéni broj: 17193015 + PIB: 100040745 « Tekuci racun: 170-30006666000-63 * UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd



M3BELUTAJ HE3ABUCHOT PEBU30OPA (HACTABAK)

BnacHuuuma npuspegHor gpywrsa XTT A, NManucag, 3natnbop (HacTtaBak)
MamepujanHo 3Ha4ajHa HeuszeecHocm noee3aHa ca cmanHowhy nocnoeara (Hacmasak)
Mo Hanpea HaBegeHOM NMUTakby HUjE U3PaXKeHa pe3epBa y HalleEM MULL/bEHY.

Ckpemarse naxcwe

Ckpehemo naxmwy Ha cnegehe nuTarbe:

OpywTtso he y HapegHoM nepuogy npeaatv nopecku Bunaxc u nopecky npujasy 3a 2021. roguHy, uuju je
POK 3a NOAHOWEeHEe CXOAHO 3aKOHCKOj perynatueu Penybnuke Cpbuje go 30. jyna 2022. roguHe.
PyKkoBOACTBO He OuYeKyje maTepujanHe pasnuKe y U3HOCY nopesa Ha A0OMTaK HakoH npeaaje GpuHanHor
nopeckor 6unanca 3a 2021. roguHy y nopehery ca U3HOCOM nopesa Ha AobuTak Koju je oapeheH y
NPeAMMUHAPHOM Nopeckom bunaHcy.

Mo Hanpeg HaBeAEHOM NUTatby HUjE M3PAXKEHA PE3EPBa Y HALLEM MULL/bEkbY.

KroyuHa pesusujcka numarba

K/byuHa peBM3MjCKa NUTakba Cy NUTarba Koja Cy, No Hawem npopecMoHanHom npocyhusamy, 6una og
Hajseher 3Hauaja y peBu3mju puHaHcujckmx u3sewTaja 3a Tekyhn nepuog. OBa NuTarba Cy pasmaTtpaHa y
KOHTEKCTY pesu3uje GMHAHCUjCKMX M3BELTaja ¥ UeMHM 1 Y GOopMUparby Haller MULI/bEHA O HhUMa, U
HWCMO M3HENW W3[BOjeHO MULL/bEHE O OBMM NWTarbuma. lopes NuTara Koje je ONUCaHo Y OAe/bKy
MartepujanHo 3HauvajHa HEW3BECHOCT noBesaHa ca cTanHowhy nocnosarba, YTBPAWAKM CMO Aa Cy Aone
OnucaHa NTakba K/byyHa peBu3mnjcKa NuTarba Koja Tpeba Ja caoniuTMMO Y Halem U3BeLuTajy.

Kao wro je obenoparbeHo y Hanomenu 30 y3 dpuHaHCHjcKe U3BELUTajE, ¥ PEAOBHOM NOCAOBakbY, [pylITEO
MMa 3HayajaH obum TpaHCakuuja ca nosesaHum nAuuuma. ocneguuHo, WAEHTMPUKOBANM CMO
TPaHCcaKuuje ca NnoBe3aHUM NPaBHUM IULMMA Kao K/bYYHO PEBM3M|CKO NUTarbe.

Hawe npoueaype y peB13nju NOBOLOM OBOTra NUTaka yK/byuune cy, namehy ocranor, cnegehe:

* NaeHTnduKosare fa NM Cy TpPaHCaKUMje ca NOBE3aHMM NPaBHUM AMUMMA NOTNYHE Kao W HUXOBO
ycarnalwasarbe Kpo3 npubas/barbe He3aBUCHUX MUMCcama 3a KOHOUPMaUujy cTarba.

e [poueHy Aa nM je y HanomeHama y3 OMHaHCMjCKe W3BewWTaje [pywTBa M3BPLIEHA ajeKBaTHa
knacudukaumja u obenogarbuBatbe 0BMX TPaHCaKUMja.



M3BELLTAJ HESABUCHOT PEBU3OPA (HACTABAK)

BnacHuuuma npuspegHor apywrtsa XTT Al Nanucag, 3natubop (Hacrasak)
0dzosopHocm pykosodcmea u auya oenawheHux 3a ynpasrearse 3a hUHAHCUjcKe uzsewmaje

PyKoBOACTBO je 0AroBOPHO 3a Npunpemy 1 gep npeseHTaumMjy 0BUX GUHAHCHjCKMX U3BELITAja Y CKNaay ca
payyHoBOACTBEHUM nponucvma Penybnuke Cpbuje u 3a OHe MHTEPHE KOHTPO/E 33 KOje PYKOBOACTBO
yTBpAM Aa cy notpebHe 3a npunpemy GpUHAHCHMJCKMX M3BELUTAja KOjU HE CaJpiKe maTepujanHO 3HavajHe
norpeLuHe UcKa3e, HacTane ycnes KpUMUHANHE pagHe UNu rpeLuke.

Mpu cactasbarwy GUHAHCHJCKMX WM3BELUTaja, PYKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a MpOUEHy CnocoBHOCTW
[pywTsa Aa HacTasu ca NOCNOBakeM Yy CKNagy ca Hadenom cranHoctu, obenogaryjyhu, no notpebu,
nuTarba Koja Ce OAHOCEe Ha CTa/JIHOCT NOCNOBaka W NPUNPEMy Hayena CTanHOCTM MNOCNOBatba Kao W
pa4yHOBOACTBEHE OCHOBE, OCMM aKo PYKOBOACTBO HamepaBsa fAa /AWMKBMAMpPa WM aa obycrasu
nocnoBawe, M Hema Apyry peanHy moryhHOCT 4a To ypagu.

Nuua osnawheHa 3a ynpas/batbe Cy OAroBOpHa 3a Haarnegarbe npoueca GUHAHCHMjCKOr M3BeLLTaBaka
OpywrTsa.

0Odz0e80pHOoCMm pesu3opa 3a pesusujy huHaHcujcKux ussewmaja

Haw umm je cTuuakbe pasymMHOr yBepaBatba O TOME jecy 1M GUHAHCH|CKM U3BELITajW Y3eTh y uenuHu, 6es
MaTepujaNHO 3Ha4ajHOr MOrpeLlHOr NpUKasuBatba YCNel KPUMWUHANHE pafibe WAW rpelike M u3fat
W3BeLTaj He3aBMCHOT PeBMU30pa KOjU YK/byuyje Halle MULL/betbe. YBepaBatbe y pasyMHOj Mepu 03Hayasa
BMCOK HWBO yBepaBatba, aiv He NpeAcTas/ba rapaHuujy Aa he pesusuja cnposegeHa y cknagy ca MCP
YBEK OTKPMTW MaTepujanHO NOTpeLiHe MCKase aKo TaKBM MCKasu nocrtoje. MorpewHn Uckasu mory aa
HaCTaHy ycnes KpUMMUHANHe pafie MAu rpelike U CMaTpajy ce MaTepujanHo 3HauajHUM aKo je pasyMHo
oyeknBaTh Aa he OHM, NOjeAUHAYHO MU CYMApPHO, YTULATH Ha EKOHOMCKE Of/IyKe KOPUCHUKA AOHeTe Ha
OCHOBY OBWUX QUHAHCMjCKMX U3BELITaja.

Kao cactasHM pgeo pesusuje y cknagy ca MCP, npumeryjemo npodecuoHanHo npocyhusarbe u
oApXasamo npopecMoHanHM CKeNTULM3am TOKOM pesusuje. Mu Takohe:

* MpenosHajeMo U NpoLetbYjeMo pU3MKe 04 MaTepHUjanHo 3HaYajHUX NOTPELLUHUX UCKa3a Y PUHAHCHjCKUM
U3BEWTajuUMa, HACTaNuX ycnes KpUMWUHanHe paare Uau rpeluke, ob6nuKyjemo u 0bae/bamo nocTynke
peBu3Mje Kao peakuujy Ha Te pu3nKe U Npubas/baMo PeBU3MjCKE AOKA3E KOjU Cy afleKBaTHWU U J0BO/bHU
Aa 0ocurypajy OCHOBY 3a Hale MULLberbe. PU3MK HEOTKPUBaHa 3HAYajHOr MOTPELHOr NPUKasuBakba
HacTanor ycnes npoHesepe je sehu 04 pUsnka HacTanor ycnes, rpewke, 3ato WTo KPMMUHaNHa pagra
MOXe [a YK/byuu yapyxusare, dancudukosarbe, HaMepHe MNPOMNycTe, NaXXHO NpPeACTaB/batbe WM
3aobunamerbe MHTEPHUX KOHTPONA.

* CTMYEMO pasymeBarbe O MHTEPHUM KOHTPO/IaMa Koje Cy peneBaHTHE 3a PeBM3Wjy paaM OCMULLI/baBarba
noCTynaka pesu3uje Koju cy NPUKNaAHM y JaTUM OKONIHOCTMMA, aik HE Y LW/by U3paXaBarba MULL/beHa
0 epMKACHOCTH CUCTEMA MHTEPHUX KOHTpona [pywTea.

* Bpwumo npoueHy npuUMEreHWX pauvyHOBOACTBEHMX MONMTUKA M Y KOjO] Mepu cy pasymHe
pa4yyHOBOACTBEHe npoLeHe 1 nosesaHa obenoaarbuBatba Koje je U3BPLUMAO PYKOBOACTBO.



M3BELLUTAJ HE3ABUCHOI PEBU3OPA (HACTABAK)

BnacHuumuma npuspegHor apywrsa XTT Al Manucapg, 3natmbop (Hacrasak)
0OdzoeopHocm pesusopa 3a peeusujy puHaHcujckux uzeewmaja (Hacmasak)

* [TOHOCMMO 3aK/by4Yak O NPUKNAAHOCTU NPUMEHE Hayena CTa/HOCTU Kao pavyyHOBO/ACTBEHE OCHOBE 0f,
CTpaHe PYKOBOACTBA M Ha OCHOBY NPUKYN/beHUX PEBU3MJCKUX [OKasa, Aa NM NOCTOjU maTepujanHa
HEeW3BECHOCT Y Be3Mu ca gorahajuma uauM ycnoBMMa KOjU MOTy A3 M3a30BYy 3HauajHy CyMiby Y norneay
cnocobHocTn [lpywTBa Aa HacTaBW ca NOCNOBAEM Y CKIaAy Ca HAauesioM CTaNHOCTU. AKO 3aK/bY4MMO Aa
NOCTOjU MaTtepujanHa HeW3BECHOCT, AY)XHW CMO a3 y CBOM W3BeLTajy CKPeHeMO Ma)Kky Ha noee3aHa
obenofarbnBatba y PUHAHCMjCKMUM M3ewwTajuma uauM, ako Takea obenogarbuBarba HUCY afleKBaTHa, Aa
MoauduKyjemMo cBOje MUWsbere. Hawu 3akbyyduu Cce 3acHMBajy Ha PEBU3WjCKMM  [OKasuma
NPUKYM/bEHUM A0 AaTyma u3BellTaja pesusopa. Mehytum, byayhu gorahaju wam ycnosu mory 3a
nocneguuy Aa umajy aa [pywTeo npecrtaHe Aa nocayje y CKnaay ca Hauyenom CTanHOCTMU.

* BpluMmo npoueHy yKynHe npeseHTauumje, CTPYKType 1 cagpaja GUHAHCKjCKUX M3BeLWTaja, YKbyuyjyhu
obenonarbuBarba, U Aa N cy y GUHAHCHJCKMM M3BELUTAjMMa NPUKa3aHe OCHOBHE TpaHcakuuje u aorahaju
Ha TaKaB Ha4YMH Aa ce NOCTUrHe dep npeseHTaumja.

* Caonwrasamo nuuuma osnawheHum 3a ynpassbarbe, usmely octanor, naaHMpaHu obum W Bpeme
peBu3uje 1 3HayajHe peBM3OPCKe Hanase, ykbyuyjyhu cBe 3HayYajHe HeQOCTaTKE Y MHTEPHUM KOHTpPONaMa
Koje cMO MaeHTUPUKOBANW TOKOM peBu3mje.

* Takohe, gocrasbamo nuuuma osnawheHum 3a ynpas/batbe MHPOPMauuje Aa cmo ycknahenu ca
peneBaHTHUM ETMYKUM 3axTeBUMa Y Nornesy He3aBUCHOCTU U Aa hemo ux 06aBecTuTi 0 CBUM 0AHOCHMA
M OCTa/IMM NUTarbkMa 3a KOja MOXe pasyMHO /a ce NPeTrocTaBu Aa YTUYY Ha Hally He3aBUCHOCT, U rae je
To moryhe, 0 NOBE3aHMM Mepama 3awTuTe.

* Oa nuTara Koja cy caonwTeHa nMuuma osnawheHum 3a ynpassbatbe, mu oapehyjemo Koja nutarba cy
buna oa Hajsehe BaXHOCTH y peBu3nju GUHAHCHMjCKMX M3BELTaja 3a TeKyhM Nepuog u CTora cy K/byuyHa
pesu3Mjcka nuTarba. Mu onucyjemo oBa nuTarba y M3BeLTajy PeBM30pa, OCUM aKO 3aKOH UAM perynaTusa
UCK/byYyje jaBHO obenoaarbuBarbe 0 TOM NUTakby MM Kaaa, Y M3Y3ETHO PETKUM OKONHOCTMMA, YTBPAUMO
Aa nuTare He Tpeba aa byae ykbyyeHO y M3BewTaj peBM30pa, 3aTO WTO je pasyMHO OYEKMBaTW Aa
HeratusHe nocneauue 6yay sehe Hero KOPUCTU 04 TaKBe KOMYHHUKaUMje.

H3sewmaj o Opyaum 3aKOHCKUM U pezynamopHUM 3aXmesuma
Foanwibn u3sewrTaj o nocnosarby [pywrsa 3a 2021. roauHy Koju yK/byuyje U W3BeLTaj O KOPNOPATUBHOM

ynpas/batby CacTaB/beH je Ha OCHOBY 3axTeBa AaTWX y unaHoBuma 34 u 35 3aKkoHa O pauyyHOBOACTBY W
ycknaheH je ca puHaHcHjckum u3sewTajuma [pywTsa 3a nocnosHy 2021. roauHy.

Cnahana JosaHosuh

Osnawhenu pesusop GLOBAL
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MonywaBa nNpaBHO NMue - NPeAY3eTHUK

MatuuHm 6poj 07155930 Wndpa aenatHoctn 5510

MWB 101074633

Hasus HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Cepuwre 3/IATUBOP, 3naTtnbop 66

BUJTAHC CTAHA

Ha AaH 31.12.2021. roamHe

- Y XvbaaMa AnHapa -

W3Hoc
Ipyna pauyHa, pauyH NO3ULUIA Aon Hanomena 6poj Mperxoaxa rogusa
Tekyhar
Kpajie crare MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTWUBA
A. YIMTUCAHU A HEYNINTAREHU
00 KANMTAN 0001
B. CTAJIHA UMOBMHA (0003 + 0009 0002
+ 0017 + 0018 + 0028) 1.765.993 1.759.807
o1 1. HEMATEPUIAJTHA UMOBWHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008) 504 1.152
010 1. ¥Ynarara y pa3soj 0004
2. KoHueanje, NnaTeHTH, nuuUeHUe, pobHe
011, 012 n 014 W ycnyxHe Mapke, codTBep U ocTtana 0005 504 1.152
HeMaTtepvjanHa MMoBMUHA
013 3. l'yasun 0006
4. HematepujanHa MOBMHA y3eTa y
0151 016 JM3UHT U HeMaTepujanHa UMoBMHaA Y 0007
npunpemMu
017 5. ABaHcH 3a HeMaTepujanHy MMOBUHY 0008
II. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U
02 OMPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + {0009 5 1.747.698 1.730.462
0014 + 0015 + 0016) cEiote s
020, 021 n 022 1. 3emmuwTe M rpaheBuHCKN 06jekTn 0010 1.723.512 1.700.064
023 2. MocTpojetba 1 onpema 0011 15.164 13.115
024 3. MHBECTMUMOHE HEKPETHUHE 0012 0 10.084
4. HekpeTHuHe, nocTpajerba 1 onpeMa
025 u 027 Y3ETU Y NIM3UHT U HEKPETHUHE, 0013 8.976 7.153
noCTpojerba 1 onpeMa y npunpemMu - -
5. Ocrane HeKpeTHUHe, NocTpojera U
026 1 028 OnpeMa u ynarara Ha Tyhum 0014 46 46
HEKPETHUHaMa, NOCTPOjerUMa U onpemMu
029 (aeo) 6. ABaHCH 3a HEKPETHUHE, NOCTPOjetba n 0015
onpemy y 3emM/bn
029 (aeo) 7. ABaHCH 3@ HEKPETHUHE, NOCTPOjerba 0016
onpeMy Y MHOCTPaHCTBY
03 1II. BUOJTOLLIKA CPEAICTBA 0017
IV. AYTOPOYHU ®UHAHCUICKU
NNACMAHU W AYTOPOYHA
04 1 05 MOTPAXMBAHLA (0019 + 0020 + 0021 + {0018 6
0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 + nm iy
0027)




W3Hoc

Fpyna pauyHa, pauyH no3uLUnIA Aon HanomeHna 6poj Mperxoana roanna
Texyhar
Kpajmwe crame MoueTtHo cTrame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
1. Yyewha y kanuTany npaBHuX nMua
040 (neo), 041 (aeo) n 042 (aeo) (ocum yuewha y kanuTany koja ce 0019
BpeAHyjy MeToaoM y4yewha)
2. Yyewnha y kanuTany koja ce BpeaHyjy
040 (neo), 041 (aeo), 042 (neo) meTorom yiaha 0020
3. [lyropo4HM NnacMaHn MaTUYHOM,
043, 050 (aeo) ¥ 051 (aeo) 3BACHUM W OCTA/MM NOBE3AHUM MUMMA | 1
g ¥ AYropoyHa nNoTpaXusarba oA TUX lua
Yy 3eMmbu
4. [lyropo4Hu NnacMaHyn MaTuuHoOM,
044, 050 (aeo), 051 (ae0) 3BUCHUM W OCTA/MM NOBE3AHUM /MUMME |0,
) g M yropoyHa NOTPaXuBakba oA TUX Nua
Y MHOCTpaHCTBY
045 (ae0) 1 053 (aeo) 5. [yropoyHu nnacMmanm (Aatv Kpeautv n 0023
3ajMOBM) Y 3eM/bU
045 (aeo) 053 (aeo) 6. [lyropoyHu nnacMaunu (aaTv Kpeautu n 0024
3ajMOBM) Y MHOCTPAHCTBY
7. OyropouHa uHaHcujcka ynaramwa
046 (xapTuje oa BpeAHOCTH Koje ce BpeaHyjy {0025
0 aMOPTU30BaHO]j BPEAHOCTH)
047 8. OTkyn/beHe concreeHe akuuje u 0026
OTKYM/LEHN CONCTBEHU YAENH
9. Ocranu AyropouHu rHaHCHjCku
048, 052, 054, 055 n 056 NacMaHu 1 oCTana AyropoyHa 0027 17.791 28.193
noTpaXxuBakba
V. AYTOPOYHA AKTUBHA BPEMEHCKA
28 (neo), ocum 288 PA3FPAHUYEHLA 0028
288 B. OZVT0XXEHA NOPECKA CPEACTBA {0029
r. OBPTHA UMOBMWHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 87.569 74.860
0058)
1. 3AJIMXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035
Knaca 1, ocum rpyne pauyyHa 14 +0036) 0031 8 20.978 13.136
10 1. Matepwujan, pesepsHu A4€N0BK, anaT U 0032
CWUTaH WHBEHTap 17.026 13.136
11u12 2. HenosplueHa NpovsBoAH:a U roToBM 0033
npou3soan
13 3. Po6a 0034
150, 152 v 154 4. Nnahexn aBaHoM 3a 3anmxe U ycnyre y 0035
) 3eM/bU 3.952
151, 153 u 155 5. MnaheHn aBaHc 3a 3anuxe M yonyre y 0036
' MHOCTPaHCTBY
14 11. CTA/IHA UMOBMHA KOJA CE IPXKU1 0037
3A NPOAAJY U NPECTAHAK MOC/IOBAHA
II1I. NOTPAXXUBAHLA MO OCHOBY
20 MPOJAJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042 {0038 9 20.445 17.104
+0043)
204 1, Motpaxusarba 04 Kynaua y 3embu 0039 18.303 8.384
2. MNoTpaxwuearba 0A Kynaua y
2
W WMHOCTPaHCTBY 0d0 2.142 768




WMsHoc

Fpyna pauyHa, pauyH NO3ULMIA Aon Hanomena 6poj MperxoaHa roguHa
Tekyha roguHa
Kpajwe cramwe MoueTHo cTare
20__. 01.01.20__.
i 2 3 4 5 6 7
200 202 3. MoTpaxusarba 0 MaTUYHOT, 3aBUCHUX 0041
W OCTannX NOBE3aHWX LA Y 3eM/bi 7.952
4. MoTpaxuBarba 04 MaTUYHOT, 3aBUCHUX
201 v 203 1 OCTanux NoBe3aHux mua y 0042
MHOCTPaHCTBY
206 5. Ocr_ana NOTpaxmnBarba Mo OCHOBY 0043
npoaaje
IV. OCTANA KPATKOPOYHA
shERE MIOTPAXVIBAbA (0045 + 0046 + 0047) | 0% 10 2.209 2,602
21, 22 ocum 223 u 224, n 27 1. Ocrana noTpaxusarba 0045 2.209 2,602
223 2. MoTpaxwBatba 33 Buwe nnaheH nopes 0046
Ha aobutak
3. MoTpaxusatba No OCHOBY
224 npennahexnx ocTannx nopesa u 0047
[AonpuHoca
V. KPATKOPOYHU ®UHAHCUICKU
23 MTACMAHU (0049 + 0050 + 0051 + 0048 11 41372 39.991
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056) .
230 1. KpaTKOpOUHM KpEeANUTH U NacMaHm - 0049
MaTUYHO M 3aBUCHA NpaBHa nuua
231 2. KpaTKOpOYHM KpPeAuTU 1 nnacMaHm - 0050
oCTana nosesaHa nuua 40.147 38.718
3. KpaTkopouHu KpeauTu, 3ajMoBu U
232, 234 (peo) AVIACHAIM Y SeML 0051 1.225 1273
233, 234 (aeo) 4. KpaTKopoYHW KpeauTH, 3ajMoBu U 0052
NNacMaHN y MHOCTPAHCTBY
235 5. Xapruje 0f BpeAHoCTU I«?je ce 0053
BPeAHyjy No aMOPTU30BaHO]j BPEAHOCTH
6. DuHaHcujcka cpeacTea Koja ce
236 (neo) BpeaHyjy no dep BpeaHocTH kpo3 Bunaxc {0054
ycnexa
237 7. OTKyn/beHe concTeeHe akuuje u 0055
OTKYM/bEHM CONCTBEHU yaenu
236 (neo), 238 1 239 8. Ocram kpotkopounm dusiacnjon | oce
niacMaHu
2 VI. FOTOBUHA U FOTOBUHCKU 0057
EKBUBANEHTU 2.565 2.027
VII. KPATKOPOYHA AKTUBHA
B8 (el oo BPEMEHCKA PA3TPAHUYEFbA .
A. YKYNHA AKTUBA = MNOC/TOBHA
WUMOBMHA (0001 + 0002 + 0029 + 0059 1.853.562 1.834.667
0030) .853. .834.
88 . BAHBM/TAHCHA AKTUBA 0060
NACUBA
A. KAMUTA (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 {0401
-0412)=0 950.115 911,515
30, ocum 306 1. OCHOBHU KAMUTAN 0402 12 209.136 209.136
31 I1. YNUCAHW A HEYNNAREHW KAMUTAN

0403




W3Hoc

Tpyna pauyHa, pauyn no3uunia AOM|  Hanomena 6poj Mperxonua roauna
Texyhar
Kpajie cramwe MouertHo crame
20__. 01.01.20__.
i 2 3 4 5 6 7
306 III. EMUCMOHA NPEMWUIA 0404
32 V. PE3EPBE 0405 38.968 38.814
V. NO3UTUBHE PEBA/TOPU3ALIMOHE
330 v noTpaXHK cango pasyka 331,332, PE3EPBE W HEPEA/IU30BAHW 10BMUM
MO OCHOBY ®UHAHCHICKMX 0406
333, 334, 335, 336 1 337 701.835 663.410
CPEACTABA W IPYTUX KOMMOHEHTU
OCTANOr CBEOBYXBATHOI PE3Y/TTATA
VI. HEPEA/I30BAHW rYBMUWM MO
AYroBHW cango pavyHa 331, 332, 333, |OCHOBY ®UHAHCUICKUX CPEACTABA U 0407
334, 335, 336 1 337 APYIUX KOMNOHEHTU OCTANOr
CBEOBYXBATHOI" PE3Y/TTATA
VII. HEPACMOPEBEHW JOBUTAK (0409
34 +0410) 0406 176 155
340 1. Hepacnopehenu aobutak panujux 0409
roavHa
2. Hepacnopehenu no6utak tekyhe
A roauxHe a0 176 155
VIIL. YYEWRE BE3 NPABA KOHTPOJIE 0411
35 IX. NYBUTAK (0413 + 0414) 0412
350 1. N'ybutak paHujux roavHa 0413
351 2. lybutak Tekyhe roauHe 0414
B. AYFTOPOYHA PE3EPBUCAHLA U
AYFOPOYHE OBABE3E (0416 + 0420 {0415 399.788 439.439
+0428)
40 1. AYTOPO4HA PE3EPBUCAHbA 0416
(0417+0418+0419) 13 27.719 22.039
404 1. Pesepsucarba 3a HakHaje 1 apyre 0417
6eHeduumje 3anocneHux 14.738 9.058
400 2. Pesepsucarba 3a TPOLWKOBE Y 0418
rapaHTHOM POoKy
40, ocum 400 1 404 3. OcTana AyropoyHa pesepsucarba 0419 12.981 12.981
@ II. AYTOPOYHE OBABE3E (0421 + 0422 0420
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427) 14 372.069 417.400
1. O6asese Koje ce MOry KOHBEPTOBATH y
0 Kanutan el 12.068 37.068
2. [lyropouHu KpeauTu v octane
AyropoyHe obase3e npeMa MaTUYHOM,
411 (neo) u 412 (aeo) 33BUCHUM W OCTanNM NOBE3aHWM IMLMMA 0422 341.701 341.716
Yy 3eM/bu
3. [lyropouHu KpeauTu 1 octane
411 (neo) n 412 (aeo) AyropoyHe obaBe3e NpeMa MaTUUYHOM, 0423
3aBUCHWUM W OCTa/IUM MOBE3aHUM NULMMA
Y VHOCTpaHCTBY
4. [lyropouHu KpeauTy, 3ajMoBu
414u4
A ) o6aBe3se Mo OCHOBY NU3NHIa Yy 3eM/bu aad 18.300 37.967
5. lyropouHu KpeauTy, 3ajMoBu U
415 v 416 (neo) ob6ase3e No OCHOBY NM3NHra y 0425
WHOCTPaHCTBY
a3 6. O6asese No eMUTOBaHUM XapTujama oA 0426

BpeaHoCcTH




W3Hoc

Tpyna pauyHa, pauyx no3nuniA Aon Hanomena 6poj Mperxoana roauna
Texkyha r
Kpajwe cramwe MoueTHo crame
20__. 01.01.20__.
i 2 3 4 5 6 7
419 7. Ocrane ayropouHe obasese 0427 649
III. AYTOPOYHA MACVBHA BPEMEHCKA
49 (neo), ocum 498 1 495 (aeo) PASPAHMUEFGA 0428
498 B. OVT0XKEHE NOPECKE OBABE3E {0429 77.183 69.920
r. AYrOPOYHU OV10XKEHU
495 (peo) NPUXOAN U NPUM/BLEHE AOHALMIE i
A. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHA U
KPATKOPOYHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 426.476 413.793
+0454)
467 1. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHA 0432
II. KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE
42, ocnm 427 OBABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437 {0433 15 75.870 73.390
+ 0438 + 0439 + 0440)
1. O6aBese no ocHOBY KpeauTa npemMa
420 (neo) v 421 (geo) MaTWU4HOM, 33aBUCHUM M OCTaIUM 0434 38.615 21.867
NOBE3aHNM NMUMMA Y 3eM/bK
2. Obasese no OCHOBY KpeauTa npema
420 (neo) u 421 (peo) MaTUYHOM, 33BUCHUM W OCTaNUM 0435 671
MOBE3aHNM NMUMMA Y MHOCTPAHCTBY
422 (neo), 424 (neo), 425 (aeo), u 429 |{3. O6aBe3e NO OCHOBY KpeawTa U 3ajMoBa 0436
(neo) OA nnua Koja Hucy aomahe bauke 19.456
422 (neo), 424 (neo), 425 (neo) n 429  |4. O6aBese No OCHOBY KpeauTa oA 0437
(neo) pomahux GaHaka 36.584 32.067
423, 424 (aeo), 425 (neo) v 429 (geo) |- KPAMTM, 33jMOBM U obaBese u3 0438
MHOCTPaHCTBa
426 6. O6ase3e No KPaTKOPOYHMM XapTHjama 0439
O/l BpEAHOCTH
428 7. O6asese No OCHOBY HHUHAHCHCKNX 0440
AepuBaTa
IIL. NPUMJBEHU ABAHCHY, LENO3UTU U
a0 KAYUUIE et 23.709 15.247
1V. OBABE3E 13 NOC/IOBAHA (0443 +
Aioci430 0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448)  |°2| 16 236.276 235.045
1. O6asese npemMa Ao6asrbaumMa -
431 1433 MaTU4Ha, 3aBMCHa NpaBHa Nuua U octana {0443 94.566 107.843
noBesaHa nnua y 3eMbn
2.0 npeMa Ao6asrbaunma -
432 1434 MaTU4Ha, 3aBMCHa NpaBHa nNuua u octana {0444
noBe3aHa MUa Y MHOCTPaHCTBY
3. 06: npema 106 1ay
" 3eMmLn e 140.541 126.936
4. Obasese npema aobaerbaunma y
4 0446
30 VHOCTPaHCTBY 659 109
439 (neo) 5. O6asese no MeHnuama 0447
439 (neo) 6. Octane o6asese u3 nocnosarba 0448 510 157
V. OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E
,45,46, 7,
BN R (0450 + 0451 + 0452) oy 90.621 90.111




W3Hoc

Fpyna pauyHa, pauyH MO3UUUIA Aon Hanomena 6poj MperxonHa roauHa
Texkyhar
Kpajie cramwe MoueTHo crame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
44, 45 n 46 otnm 467 1. Ocrane kpatkopouyHe obasese 0450 17 45.121 49379
47,48 ocum 481 2. O6ase3e no OCHOBY Nope3a Ha AoAaTy 0451
. BPEAHOCT ¥ OCTaNNX jaBHUX NpUXoAa 18 45,062 40.732
3. O6ase3se no ocHOBY nopesa Ha
481 e 0452 438
VI. OBABE3E MO OCHOBY CPE/ICTABA
427 HAMEHEHUX NMPOAAIN U CPEACTABA 0453
MNOCNOBAHA KOJE JE OBYCTAB/BLEHO
VII. KPATKOPOYHA NMACUBHA
S —— BPEMEHCKA PASIPAHWUEHbA A
B. 'YBUTAK U3HAl BUCUHE
KAMHWTAJIA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) = 0 = (0407 + 0412 - {0455
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 -
0408 - 0411) =0
E. YKYMNHA MACHUBA (0401 + 0415 + 0456
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 1.853.562 1.834.667
89 . BAHBMJTAHCHA NACUBA 0457
/BTN
v c“%&&\"“”{o_’,% OHCKI 3aCTYH
(58 ee\l - 2
(€5 3 it
AaHa 20 roavHe { b= % =

'._:_E&

O6pasau nponnca MpaBuNHUKOM O CaapXvHK M Gopmmu 06pasaua rHAHCHCKUX M3BEWTaja  canpXuHn u opmm obpacua Cra

(,Cnyx6enu rnacHmk PC* 6p. 89/2020).

]
Snpyum;a, 3aapyre 1 npeay3eTHuke




Monywasa npaBHO NMLE - NPeAY3ETHUK

MaTuyHm 6poj 07155930 Wndpa aenatHoctn 5510 NNB 101074633

Haaus HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Ceauwre 3/IATUBOP, 3naTtnbop 66

BUJTAHC YCINEXA

3a nepuog oA 01.01.2021. go 31.12.2021. roavHe

- Y XWbagaMa AuHapa -

H3HoC
pyna pauyHa, pauyH no3svuuuiA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguna MperxoaHa roguHa
i 2 3 4 5 6
A. NOC/TOBHU NMPUXOAM (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 - 1010 + 1011 + 1012) 375.867 287.802
60 1. NPUXOAU OA NPOJIAJE POBE (1003 + 1004) 1002
600, 602 u 604 1. Mpuxoan oa npoaaje pobe Ha AoMaheM TPXMUWTY 1003
601, 603 n 605 2. Mpuxoau oa npoaaje poba Ha MHOCTPaHOM TPXMWTY | 1004
61 II. NPUXOAN OA NPOJAJE NMPOU3BOAA U YCNIYTA 1005
(1006 + 1007) 19 346.884 242.905
1. Mpuxoan oa npoaaje NpousBoAa U ycnyra Ha
610, 612 1 614 S Ay 1006 346.884 242.905
611, 613 1 615 2. Mpuxoau oa nposaje NPoU3BoAaA W ycnyra Ha 1007
MHOCTPaHOM TPXKULWTY
62 III. NPUXOAN O] AKTUBUPAHA YYMHAKA U POBE 1008 5712 4.548
630 1V. NOBERAHE BPEAHOCTU 3A/TMXA HEAOBPLLEHUX 1009
W rOTOBUX NPOU3BOJA
631 V. CMAHEHE BPEJJHOCTU 3A/TMXA HEQOBPLUEHUX U 1010
rOTOBWX NMPOU3BOJA
64 1 65 VI. OCTA/I1 NMOC/IOBHX NPUXOAN 1011 20 23271 40.349
VIL. NPMXOAU 01 YCKNABUBAHA BPEAHOCTU
68, ocnm 683, 685 M 686 |\ 0BUHE (OCHM OMHAHCMICKE) 1012
B. MOCJIOBHU PACXO/AM (1014 + 1015 + 1016 + 1013
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 392.837 349.488
50 1. HABABHA BPEAIHOCT NPOJATE POBE 1014
51 I1. TPOLLKOBWU MATEPWUJAJIA, FOPUBA U EHEPIUIE 1015 21 128.748 109.009
52 IIL. TPOLLKOBM 3APAZIA, HAKHAJIA 3APAZIA U OCTANN 1016
JIN4HM PACXOAM (1017 + 1018 + 1019) 22 162.478 155.964
520 1. Tpowkosw 3apaaa 1 HakHaaa 3apaga 1017 125.607 124,339
521 2. TpowkKoBM nopesa v AONPUHOCa Ha 3apaje U 1018
HakHaje 3apaja 20.858 20.702
52 ocum 520 u 521 3. OcTanu NU4HU Pacxoam U HakHaae 1019 16.013 10.923
540 1IV. TPOLLKOBM AMOPTU3ALIMIE 1020 45395 45.178
V. PACXOAV 021 YCKJIABUBAHSA BPEAHOCTU
58, ocum 583, 585 1 586 VIMOBMHE (OCHM ®UHAHCHICKE) 1021
53 VI. TPOLUKOBU NPOU3BOAHMX YCNYTA 1022 23 29.159 21.696
54, ocum 540 VIL. TPOLLKOBW PE3EPBUCAHbA 1023 5.998
55 VIII. HEMATEPWUJA/THW TPOLLKOBW 1024 24 21.059 17.641




Tpyna pauyHa, pauyn

nosnunia

Aon

HanomeHa 6poj

U3Hoc

Texyha roauna

MNMperxoaHa roguHa

2

5

B. NOCJ/IOBHM AOBMTAK (1001 - 1013) = 0

1025

. MOC/TIOBHU NYBUTAK (1013 - 1001) = 0

1026

16.970

61.686

A. PAHAHCUICKM NPUXOAM (1028 + 1029 +
1030 + 1031)

1027

1.618

1.744

660 1 661

1. ®UHAHCUICKM NMPUXO/AN U3 OQHOCA CA
MATUYHWM, 3ABUCHUM W OCTA/TUM MOBE3AHUM
JMLUMMA

1028

662

1. NPMXOAN OA KAMATA

1029

1.547

1.737

663 v 664

III. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE U NO3UTUBHN
E®EKTU BA/TYTHE KJTAY3YNE

1030

71

665 u 669

IV. OCTA/IM ®UHAHCUICKM NPUXOAN

1031

. ®UHAHCMICKM PACXOAM (1033 + 1034 +
1035 + 1036)

1032

25

10.492

7.713

560 u 561

1. ®UHAHCUICKM PACXOAIN U3 OZIHOCA CA
MATUYHIM, 3ABUCHUM U OCTA/IUM MOBE3AHUM
JMUMMA

1033

562

II. PACXOAIM KAMATA

1034

9.918

7.463

563 u 564

III. HEFATUBHE KYPCHE PA3/IMKE W HETATUBHM
E®EKTN BAJTYTHE KNAY3YJIE

1035

307

74

565 u 569

V. OCTAJIN ®UHAHCUICKM PACXOAN

1036

267

176

E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHHA (1027 - 1032) =
[}

1037

XK. 'YBUTAK U3 ®UHAHCUPADA (1032 - 1027) =
0

1038

8.874

5.969

683, 685 n 686

3. NPUXOAU OA YCKNIABUBAHA BPEAHOCTU
®UHAHCUICKE UMOBMHE KOJA CE UCKA3YJE
MO ®EP BPEAHOCTH KPO3 BUJIAHC YCIEXA

1039

3.958

6.283

583, 585 u 586

W. PACXOAM OA YCK/IABMBAHA BPEAHOCTH
SUHAHCUICKE UMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE
MO ®EP BPEAHOCTH KPO3 BUJIAHC YCINEXA

1040

67

J. OCTANM nNPUXOAN

1041

27.079

65.041

57

K. OCTA/IU PACXOAM

26

3.017

2.459

J1. VKYIMHU NPUXOAU (1001 + 1027 + 1039 +
1041)

1043

408.522

360.870

Jb. YKYNHW PACXOIM (1013 + 1032 + 1040 +
1042)

1044

406.346

359.660

M. JOBUTAK U3 PEAOBHOI NOC/IOBAHA NPE
OMOPE3UBAHbA (1043 - 1044) = 0

1045

2.176

1.210

H. 'YBUTAK U3 PEAOBHOI NOC/IOBAHA NPE
OMOPE3MBAHbA (1044 - 1043) = 0

1046

69-59

Hb. MO3UTUBAH HETO EQEKAT HA PE3YJITAT NO
OCHOBY AOBUTKA NMOC/IOBAHA KOJE CE
OBYCTABJ/bA, NPOMEHA PAYYHOBOZCTBEHMX
MOJINTUKA U UCNPABKU MPELLIAKA U3
PAHWINX NEPUOOA

1047

59- 69

O. HEFATMBAH HETO E®EKAT HA PE3YNITAT N0
OCHOBY I'YBMTKA NMOC/I0BAHA KOJE CE
OEYCTABJ/bA, NPOMEHA PAYYHOBOACTBEHMX
NMOJINTUKA U NUCNPABKW MPELLIAKA U3
PAHMINX NEPMOAA

273

518

. AOBUTAK NPE OMNOPE3UBAHA (1045 - 1046 +
1047 - 1048) 2 0

1049

692




M3Hoc
Fpyna pauyHa, pauyH MO3MULUUIA Aon HanomeHna 6poj
Tekyha roguna MNMperxogHa roguHa
> 2 3 4 5 6
P. FYBUTAK NPE ONOPE3NBAHbA (1046 - 1045 + 1050
1048-1047)20
C. MOPE3 HA JOBUTAK
721 1. MOPECKV PACXOA NEPUOJA 1051 1.164 665
722 pyr. canao II. OANNOXKEHU NOPECKM PACXOAU NEPUOJA 1052 573
722 nor. canao III. OANOXXEHW NOPECKU NPUXOAU NEPUOJA 1053 10 128
T. UCTJTAREHA JIUMHA NPUMAHA
7
23 NOC/IOAABLA 1054
. HETO JOBUTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1055
1053 - 1054) = 0 176 155
Y. HETO NYBMUTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056
1053 + 1054) =0
1. HETO IOBUTAK KOJU NPUNADA YHELURUMA BE3 1057
MPABA KOHTPOJIE
II. HETO AOBUTAK KOJX NMPUNMAOA MATU4HOM 1058
MPABHOM Ly
III. HETO IYBUTAK KOJU NMPUMAJA YHELWRWMA BE3 1059
MPABA KOHTPOJIE
IV. HETO MNYBUTAK KOJU NPUNALA MATU4MHOM 1060
MPABHOM ULy
V. 3APAZIA NO AKLIMIN
1. OcHoBHa 3apaaa no akuuju 1061
2. YMarbeHa (pa3soatrbeHa) 3apaja no akumju 1062 >
O B N
g ph @1’ .
/&I PCKQ , @ %
/ 1 B% ,(&}L EOA
Y "Q > 3aKGHCKM 3aCTYMHK
@
Hava 20 roauHe [: ajmcan™® g
I £
Q/

.

O6pa3au nponucaH NpaBuNHUKOM O caapPXuHKM M hopMu 0bpa3aua GUHAHCHICKUX U3BELWTAja M CAAPXUHK U HOpMU oépacua tré‘b}%ﬁx @@yﬁja 3a npuapga ApYWTBa, 33Apyre u Npeay3eTHUKe
(,Cnyx6enn rnacHuk PC* 6p. 89/2020). NG



MonytaBa NPaBHO NMLE - NPEeAY3eTHUK

MaTuynm 6poj 07155930 Lndpa penatHoctn 5510 N6 101074633
Hazue HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR
Ceanwre 3/IATUBOP, 3natn6op 66

N3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuop o 01.01.2021. pgo 31.12.2021. roavHe

- Y XubafaMa AuHapa -

W3Hoc
pyna pauyHa, padyH no3nUnIA Aon Hanomena 6poj
Texyha rognHa MperxoaHa rognHa
i 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJ/ITAT U3 NOCJ/IOBAHA
1. HETO JOBUTAK (AON 1055) 2001 176 155
II. HETO NYBUTAK (AOMN 1056) 2002

B. OCTA/IN CBEOBYXBATHU JOBUTAK WX
FYBUTAK

a) Craske koje Hehe 6uTh peknacudukoBsaHe y
Bunanc ycnexa y 6yayhum nepuognma

1. MpomeHe peBanopusaumje HeMatepujanHe UMOBUHE,
HEKPEeTHUHA, NOCTPojerba n onpeme

330

a) noseharbe peBanopusaunoHnx pesepsm 2003

6) cMatberbe PeBaNopU3aLMoHNX pesepsu 2004

2. AKTyapcku A06MUM UK ryGuuUM No OCHOBY NNaHoBa
AeUHNCAHNUX NpUMaba

331

a) pobuum 2005

6) rybuum 2006

3. Ao6uum nnm rybuum no ocHoBY yaena y octanom
cBeo6yXBaTHOM A0GUTKY UNK ryGUTKY NPUADPYXKEHUX
ApywTasa

333

a) aobuum 2007

6) rybuum 2008

6) CraBKe Koje HaKHaaHO Mory 6nTn

p ) Yy ycnexa y 6yayh
nepuoaguMa

1. lobvum mnu rybrum no ocHOBY ynararba y BnacHuuke
MHCTpyMeHTe kanutana

332

a) pobuum 2009

6) rybuum 2010

2. [o6uum nnm rybuum no ocHosy npepavyHa
(UHAHCHJCKMX U3BELLTAja MHOCTPAHOr NOC/I0BaHa

334

a) pobuum 2011

6) rybnum 2012




O6pazay nponmcat MpaBunHUKOM O caapX KU U GopMmu 06pasalia GHHAHCHICKUX U3BELTaja M CAAPXMHN M opMu obpaclia
(.Cnyx6eHu rnaciuk PC" 6p. 89/2020).

Ta60P

H3Hoc
Fpyna pauyHa, pauyH NO3UuUnIA Aon HanomeHa 6poj
Texyha roguHa MperxoaHa rognHa
i 2 3 4 5 6
3. Aobrum unm rybrum oa MHCTpyMeHaTa 3alTuTe HeTo
ynaratba y UHOCTPaHo NocnoBate
i a) oGy 2013
6) rybuum 2014
4. lo6uum nnm rybuum No OCHOBY MHCTPyMeHaTa
3alTUTE PU3MKA (XEUMHIra) HOBYAHOr TOKa
926 a) aobuum 2015
6) rybuumn 2016
5. [o6uum unm ryéuum no OCHOBY XapTuja OA BPEAHOCTH
Koje ce BpeaHyjy no dhep BpeAHOCTH Kpo3 ocTanu
yKynaH pesyntat
337
a) Aobuum 2017
6) rybuum 2018
1. OCTA/IM BPYTO CBEOBYXBATHU JOBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +
2018) 20
11. OCTA/IM BPYTO CBEOBYXBATHU MNYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +
2017) 20
III. OAJTOXEHW MOPECKW PACXOA HA OCTAN 2021
CBEOBYXBATHW JIOBUTAK WU NYBUTAK NEPUOA
1V. OANTOXKEHM NOPECKU NMPUXOA HA OCTANU 2022
CBEOBYXBATHW [IOBUTAK WU NYBUTAK NEPUOJA
V. HETO OCTA/I1 CBEOBYXBATHU IOBUTAK (2019 - 2023
2020 - 2021 + 2022) 2 0
VI. HETO OCTAJI1 CBEOBYXBATHW IN'YBUTAK (2020 - 2024
2019 + 2021 - 2022) 2 0
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3Y/ITAT
NEPUOAA
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU JIOBUTAK (2001 - 2025
2002 + 2023 - 2024) 2 0 176 155
II. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW IN'YBUTAK (2002 - 2026
2001 + 2024 - 2023) 2 0
I. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK W1N
FYBUTAK (2028 + 2029) = AOM 2025 = 0 unu 2027
AOM 2026 >0
1. MpunucaH MaTUYHOM NPaBHOM NMLLY 2028
2. MpunucaH yyewhuma 6e3 npaBa KOHTpone 2029
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Monywasa npasHO NMue - NPeAy3eTHUK

MaTuunm 6poj 07155930 1Lde>pa AenartHocT 5510 N6 101074633
Hasve HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR
Ceavwre 3/IATUBOP, 3natn6op 66

M3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBWHE

y nepuoay o4 01.01.2021. go 31.12.2021. roavHe

- Y Xu/bafilaMa AvHapa -

WU3HoC
Mosnuynja Aon
Tekyha roguHa MNMperxoaHa roguHa
i 2 3 4

A. TOKOBU NOTOBUHE U3 MOCJIOBHUX AKTUBHOCTH
L. Mpunuem rotosuHe M3 NOCNIOBHUX akTUBHOCTH (1 A0 4) 3001 390.458 330.418
1. Mpoaaja v NpUMIbeHN aBaHCH y 3eMibi 3002 383.199 294.367
2. MNpoaaja 1 NPUMIbEHN aBaHCK Y MHOCTPaHCTBY 3003
3. TpUM/bEHE KamaTe W3 NOC/IOBHUX aKTUBHOCTH 3004 1.547 1.744
4. OcTanu NpUnnBM U3 PeaoBHOT NOCNOBatLa 3005 5.712 34.307
II. OAnMBM roTOBMHE U3 NOCNOBHUX akTUBHOCTH (1 A0 8) 3006 313.356 318.244
1. Ucnnate nobaerbauvma 1 AaTh aBaHCU y 3eMibu 3007 129.108 139.362
2. Ucnnate po6aBrbaunMa v AaTh aBaHCH Y MHOCTPaHCTBY 3008
3. 3apape, HakHaae 3apaja W OCTa/M IMYHN pacxoan 3009 133.959 156.093
4. MnaheHe kamate y 3eMmu 3010 9.918 3.579
5. MnaheHe KamaTe y MHOCTPaHCTBY 3011
6. Mopes Ha ao6uTak 3012
7. OpnMBYM MO OCHOBY OCTaNMX jaBHMX NPUXOAA 3013 40371 19.210
8. Octanu 0anMBM M3 NOCIOBHUX AKTUBHOCTH 3014
II1. HeTo Npune rotosMHE M3 NOCNOBHMX akTuaHocTy (I - IT) 3015 77.102 12.174
IV. Heto opnue rotosuHe 13 NocnoBHux akTneHoctw (11 - I) 3016
5. TOKOBU FOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA
L. Mpunusy roToBuHe M3 aKTMBHOCTH MHBECTUPaKLa (1 A0 5) 3017
1. Nponaja akuuja u yaena 3018
2. NMpopaja HemaTepujanHe MMOBUHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjetba, onpeme u 3019
6ronotwkux cpeacrasa
3. Octanu uHaHCHjCK1 NnacMaHm 3020
4. NpuM/beHe KaMaTe U3 aKTMBHOCTH MHBECTMPatba 3021
5. Npumrbere avenaeHae 3022
I1. OAMBM roTOBMHE U3 aKTUBHOCTY MHBECTUPatLa (1 40 3) 3023 1.641
1. KynoswHa akuuja u yaena 3024
2. KynosvHa HemaTepujanHe MMOBIHE, HEKPETHUHA, nocTpojerba, onpeme n 3025
6ronowkux cpeacrasa




WUsHoc
Mosnumja Aon
Texyha roguna MperxoaHa roguxa
i 2 3 4
3. Octanu puHaHcHjcku NnacManm 3026 1.641
II1. Heto Npunme roToBuHe U3 akTMBHOCTH vHBecTuparsa (I - II) 3027
IV. HeTo 0a/MB roToBMHe M3 aKTMBHOCTM nHBECTUpaksa (II - I) 3028 1.641
B. TOKOBU rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTH OUHAHCUPAHA
1. NMpunuBM roToBMHE M3 AKTUBHOCTH duHaHcuparsa (1 ao 7) 3029
1. YBeharbe ocHoBHOr KanuTana 3030
2. [lyropoyHu KpeauTu y 3eMmbu 3031
3. [lyropounm Kpeauty y WHOCTPaHCTBY 3032
4. KpaTkopouHu KpeauTy y 3emmin 3033
5. Kpatkopouhu kpeaut y WHOCTpaHCTBy 3034
6. Octane ayropouHe obasese 3035
7. Ocrane kpaTkopouHe ofasese 3036
I1. OANMBM rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHAHCHPatba (1 a0 8) 3037 76.328 8.938
1. OTkyn concTeeHux akumja u yaena 3038
2. [lyropoyHu KpeauTy y 3eM/bi 3039 15.708 2.961
3. [lyropouHy KpeauTy! Y MHOCTpaHCTBY 3040
4. KpaTKopouH¥ KpeauTH y 3emrbu 3041 59.077 3.427
5. KpaTkopouhu kpeauTi y WHOCTpaHCTBY 3042
5: Ocrane oanese 0 1.543 2.550
7. OUHAHCHICKM NIU3UHF 3044
8. Ucnnahewe avsuaeHpe 3045
II1. HeTo NpunMB roToBMHE M3 aKTUBHOCTH ¢uHaHcnparba (I - I1) 3046
1IV. HeTo oanue rotoBuHe 3 akTMBHOCTH GuHaHcuparba (11 - I) 3047 76.328 8.938
T. CBEFA NPW/INB rOTOBMHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 390.458 330.418
A. CBETA O IMB FOTOBMHE (3006 + 3023 + 3037) 3049 389.684 328.823
. HETO NMPU/IUB rOTOBUHE (3048 - 3049) > 0 3050 774 1.595
E. HETO O//IMB rOTOBMHE (3049 - 3048) =0 3051
XK. FOTOBMHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOI NEPMOAA 3052 2.027 601
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3J/IUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBMHE 3053 71 7
M. HETATUBHE KYPCHE PA3JINKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA NrOTOBUHE 3054 307 176
J. TOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NEPUOAA (3050 - 3051 + 3052 + 3055 i
3053 - 3054) : ,»—?Ri\ 2.027
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MonywaBa NpaBHO NMLe - Npeay3eTHUK

MaTuyHm 6poj 07155930

Wndpa aenatHoctn 5510

N6 101074633

Hasne HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Ceanwte 31IATUBOP, 3naTn6op 66

U3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATUTAJTY

3a nepvog o 01.01.2021. o 31.12.2021. roavHe

- Y XWbaAaMa AnHapa -

onvc OcHoBHM KanuTan (rpyna 30 OcCTanu OCHOBHM Ynucanu a HeynnaheHu Emmcrona ;::M"la "
6e3 306 m 309) xanutan (px 309) kanutan (rpyna 31) pesepse (pH By
Mosnumja Aon Aon Aon Aon 32)
1 2 3 4 5
Crame Ha aaH 01,01,
L lronume 4001 176716 | 4010 3420 |4019 4020 30.702
EdexTn petpoakTueHe ucnpaske
2 MaTepujanHo 3HauajHuX rpelaka u
) NPOMEHa pavyHOBOACTBEHUX 4002 4011 4020 4029
nonuTUKa
KOpMroBaHoO NOYETHO CTatbe Ha
3. ‘1‘1“2;’1'“'———”“““ (P-6P- 14003 176716 |a012 32420 |a021 4030 30.702
4 [Hetonponerey . romiu 4004 4013 4022 4031 8.112
5 Cramwe Ha aaH 31.12.
: roauxe (p.6p. 3+4) 4005 176.716 4014 32.420 4023 4032 38.814
Edexth peTpoakTusHe ucnpaske
6 MarepujanHo 3HauajHuxX rpelaka u
. NPOMEHa Pa4yHOBOACTBEHUX 4006 4015 4024 4033
nonuTHKa
KopurosaHo NoYeTHO CTake Ha
23 ‘;i';;nm' roane (p.6p. | 4097 176716 |4016 32420 |a025 4034 38.814
B - |Feronponsie ... rope 4008 4017 4026 4035 154
9 Cramwe Ha faH 31,12,
*  |ropune (p.6p. 7+8) 4009 176.716 {4018 32420 |4027 4036 38.968




onuc Pes. pes. n Hep. no6. u ry6. Hepacnopehernn goburak ry6urak (rpyna 35) Yuewhe 6e3 npasa
rpyn; ol e
Nosuumja aon - Aon e Aon Aon P
1 6 7 8 9
1. Cramwe Ha aaH 01.01. roamHe 4037 663.410 4046 8.112 4055 4064
EdexTn peTpoakTuBHe ucnpaske
2. MaTepujanHo 3HauajHUX rpelaka u 4038 4047 4056 4065
NPOMEHa pavyHOBOACTBEHUX NONUTUKa
3 KopuroBaHO NOYETHO CTatbe Ha AaH
' 01.01. roante (p.6p. 1+2) 4039 663.410 4048 8.112 4057 4066
4, Heto npomeHe y TOANHN 4040 4049 -7.957 4058 4067
5 Cramwe Ha gan 31.12. rogvHe
' (p.6p. 3+4) 4041 663.410  |4050 155  |4059 4068
EdekTn peTpoakT1BHE Ucnpaske
6. MaTepujanHo 3HauajHuX rpeluaka u 4042 4051 4060 4069
NPOMEHa payyHOBOACTBEHUX NONUTUKA
7 KopnrosaHo No4YeTHO cTarbe Ha AaH
2 01.01. roguxe (p.6p. 5+6) 4043 663.410 4052 155 4061 4070
8. HeTo npomMeHe y _____ roavHm 4044 38.425 4053 21 4062 4071
9 Crawe Ha aaH 31.12. roanHe
. (p.6p. 7+8) 4045 701.835 4054 176 4063 4072




O6pasau, nponucaH NPaBUHUKOM O CaapXnHK U HopMmu 0Bpasaua PUHAHCHICKMX U3BEWTaja M CaapXuHU U opMmu obpacua
(,Cnyx6enu rnaciuk PC" 6p. 89/2020).
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Fy6urak usHag BucuHe
YxynHo (oarosapa nosuuuju Kanutana (oarosapa
onuc AOn 0401) (xon. nosuyumju AOM 0455)
Mosnuuja AON | 2+3+4+45+6+7-8+9) 20 {pon| (kon.2+3+4+5+6+7-
8+9)<0
1 10 11
Crame Ha aaH 01.01.
i ropuHe Sl 911.360 4082
Edextn petpoakTuBHe ucnpaske
2 MarepujanHo 3HauajHuX rpewaka
3 ¥ NpoMeHa padyHoBoacTBeHux {4074 4083
nonuTUKa
KopurosaHo no4eTHo crarwe
3. Ha aaH 01.01. roavHe 911.360
(p.6p. 1+2) 4075 20854
4. Heto npomere y roAVHU 4076 4085
5 Crame Ha aaH 31,12,
* roaune (p.6p. 3+4) 4077 911.515 4086
EdekTn peTpoakTuBHe Ucnpaske
6 MaTepujanHo 3HauajHux rpelwaka
£ ¥ NpoMeHa paqyHoBoACTBeHux 4078 4087
nonuTUKa
KopurosaHo noueTHo crarmwe
7. Ha nax 01.01. roanHe
SRR 4079 911.515 88
(p.6p. 5+6) a0
8. HeTo npomene y roauHU 4080 4089
9 Crawe Ha fan 31.12,
) roauHe (p.6p. 7+8) 4081 950.115 4090
y /éﬂga?cxojjb\;\ 3aKOHCKMA 3aCTYNHUK
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Hotel Palisad

Zlatibor

Hotelsko-turisticko-trgovinsko a.d. “Palisad”

NAPOMENE

UZ FINANSIJSKE IZVESTAIJE ZA
2021. GODINU

HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO
PALISAD ZLATIBOR

Hotelsko-turisti¢ko preduzece “PALISAD”, 31315 Zlatibor, Srbija

Odeljenje prodaje +381 31 841 161

Direktor: +381 31841170 Marketing odeljenje +381 31 845 032
+381 31841032 Restoran “Srbija” +381 31 841 680
Telefax +381 31 841 734 Restoran “Zlatan bor” +381 31 841 077

Agencija “Palisad” — Beograd +381 11 2621 268

Recepcija-centrala +381 31 841 151

www.palisad.rs |
office @palisad.rs

od 1965, hotel Palisad je tu, zbog Vas...


http://www.palisad.rs/
mailto:office@palisad.rs

HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2021. godine

2.1,

OPSTE INFORMACIJE

Hotelsko Turisticko Trgovinsko akcionarsko drustvo Palisad Zlatibor, Zlatibor (u daljem tekstu
,Drustvo”) je osnovano 1965. godine, a samostalno posluje od 1990. godine kao drustveno
preduzece. Transformacija u akcionarsko drustvo je izvrSena 2000. godine i od tada posluje pod
sadasnjim nazivom. ReSenjem Fi 168/2000 kod Privrednog suda u UZicu, izvrSena je promena
pravnog statusa Drustava upisom u sudski registar, registarski ulozak br. 1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruZanje usluga smestaja, hrane i pi¢a individualnim i grupnim
turistima i zaposlenima drugih privrednih drustava (radnicke menze) u Sest turisticko-
ugostiteljskih objekata i to:

hotel ,Palisad”, Zlatibor,

Naconalna kuéa ,Srbija (kongresni centar)” - Zlatibor,
restoran Naconalna kuca ,,Zlatni bor” - Zlatibor,
restoran Naconalna kuéa , Zlatiborska koliba“ — Zlatibor,
restoran Naconalna kuca ,,Nasa kuca“ - Uzice,

restoran ,Radni¢ka menza Jedinstvo“, Sevojno.

Sediste drustva je Zlatibor, ulica Zlatibor bb. Mati¢ni broj je 07155930, a PIB: 101074633.
Sifra delatnosti: 5510 — Hoteli i slian smestaj.

Drustvo je izvrsilo prevodenje iz sudskog registra u registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre reSenjem broj BD 23763 od 20.06.2005. godine.

Prema podacima iz finansijskih izveStaja za 2021. godinu prosecan broj zaposeslenih na osnovu
stanja krajem svakog meseca je 145.

Finansijski izvestaji Drustva odobreni su dana 30. marta 2022. godine i korigovani u aprilu 2022.
godine zbog dodatno izvrSene procene vrednosti na zemljiStu i gradevinskim objektima.

OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSISKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrse u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (u daljem tekstu
»,Zakon“, objavljen u ,,SI. Glasniju RS“, br. 62/13, 30/18 , 73/19 i 44/2021), kao i u skladu sa ostalom
primenljivom podzakonskom regulativom.

Drustvo je u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,,MSFI“), koji
u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja
(,Okvir“), Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS”), Medunarodni standardi finansijskog
izveStavanja (,MSFI“) i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje
raCunovodstvenih standarda (,IFRIC”), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana

tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (,IASB“), Ciji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.




HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2021. godine

2.1.

OSNOVE ZA SASTAVLIANIJE | PREZENTACIJU FINANSISKIH IZVESTAJA (NASTAVAK)
Izjava o uskladenosti (nastavak)

ReSenje Ministarstva finansija od 21. novembra 2019. godine, koje je objavljeno u ,Sluzbenom
glasniku RS“ br. 92 od 25. decembra 2019. godine (u daljem tekstu ,ReSenje o utvrdivanju
prevoda“) utvrdeni su i objavljeni prevodi osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za
finansijsko izvestavanje (,,Konceptualni okvir®), usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC
tumacenja. Navedeni prevodi objavljeni u Resenju o tvrdivanju prevoda ne ukljuuju osnove za
zaklju€ivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere, kao
i drugi dopunski objasnjavajuéi materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno
tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je taj materijal sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja. Na osnovu ResSenja o utvrdivanju prevoda Konceptualni okvir, MRS; MSFI, IFRIC i sa
njima povezana tumacenja koja su prevedena, u primeni su od finansijskih izveStaja koji se
sastavljaju na dan 31. decembra 2020. godine.

Osim pomenutog, pojedina zakonska i podzakonska regulativa u Republici Srbiji definiSe odredene
racunovodstvene postupke, Sto ima za posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao sto sledi:

Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u skladu sa zahtevima Pravilnika o kontnom okviru i
sadrZini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (,Sluzbeni glasnik
Republike Srbije” broj 89/2020) i formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izvesStaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (,Sluzbeni glasnik RS“, br.
89/2020), koji odstupa od formata definisanog u MRS 1 (revidiran) — ,Prikazivanje finansijskih
izvestaja“ i MRS 7 — , Izvestaj o tokovima gotovine“.

Resenje Ministarstva finansija Republike Srbije br. 401-00-4980/2019-16 od 21. novembra 2019.
godine (,Sluzbeni glasnik Republike Srbije” br. 92/2019) utvrduje da zvani¢ne standarde Cine
zvaniéni pevodi Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih standarda
finansijskog izvestavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za medunarodne radunovodstvene standarde
(IASB), kao i tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog
finansijskog izvestavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Nakon 31. jula 2013. godine, od strane
IASB i IFRIC izdat je znacajan broj dopuna, godisnjih poboljSanja, izmena odnosno dodataka
postojeéim ili revidiranim standardima i tumacenjima, kao i izdavanje novih MSFI, odnosno ukidanje
postojec¢ih MRS. Resenjem Ministarstva finansija od 10. septembra 2020. godine, koje je objavljeno
u ,,Sluzbenom glasniku RS“ br. 123 od 13. oktobra 2020. godine, utvrdeni su i objavljeni prevodi
osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje (,,Konceptualni
okvir”), usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumacenja, a koji ¢e poceti da se
primenjuju od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine.

Odredenim podzakonskim aktima koji su na snazi u tekuéem periodu zahteva se priznavanje,
vrednovanje i klasifikacija sredstava, obaveza i kapitala, kao i prihoda i rashoda koja odstupa od
zahteva prevedenih i usvojenih MSFI i MRS.

Shodno navedenom, a imajuéi u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja
racunovodstvenih propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost
finansijskih izvesStaja Drustva, ovi finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izesStajima
sastavljenim u saglasnosti sa MSFI i MRS.




HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2021. godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIU FINANSISKIH IZVESTAJA (NASTAVAK)
Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (nastavak)

Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izveStaja, Drustvo nije primenilo MSFI i MRS koji u svojim
odredbama dozvoljavaju raniju primenu niti je primenilo standarde Ciji prevod nije utvrdilo i objavilo
ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugacije navedeno. Dinar
predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

Racunovodstveni metod

Finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
zahtevaju drugadiji osnov vrednovanja na nacin opisan u znacajnim racunovodstvenim politikama.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja. Na dan 31.
decembra 2021. godine, kratkoroéne obaveze Drustva prevazilaze obrtnu imovinu za 338.906
hiljada RSD (2020. godine — 338.933 hiljade RSD). Ova Cinjenica ukazuje na postojanje znacajne
neizvesnosti koja moze da izazove sumnju u sposobnost Drustva da posluje po nacelu stalnosti
poslovanja.

Povodom nastale situacije sa pandemijom Covid-19, poslovanje Hotela ,Palisad” Zlatibor je
pretrpelo mnoge implikacije.

Navedene implikacije su direktno rezultirale smanjenjem prihoda, padu likvidnosti, solventnosti i
ozbiljnim korektivnim merama za prevazilaZzenje novonastale situacije.

Ohrabrujuce su mere Vlade Republike Srbije za direktnu podrsku privredi u vidu fiskalnih i direktnih
davanja privrednim subjektima u privatnom sektoru u cilju ublazavanja ekonomskih posledica
nastalih usled bolesti COVID-19. Kao dodatni mehanizam preduzet od strane drZave je i Program
finansijske podrske privrednim subjektima za odrZavanje likvidnosti i obrtna sredstva u otezanim
ekonomskim uslovima, koja ¢e dovesti do ublaZavanja negativnih efekata na poslovanje drustva
nastalih posle dana bilansa.

Rukovodstvo smatra da ¢e 2022. godina doneti vecu popunjenost smestajnih kapaciteta od maja
meseca kako sa individualnim gostima tako i sa kongresnim.

Uz dobre mere pomoci od strane drZave, kao i stabilizaciju situacije, rukovodstvo smatra da ¢e se u
2022. godini otpoceti oporavak od poslovanja u uslovima pandemije i nastaviti se poslovanje
progresivnom putanjom.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
koStanja za sredstva izradena u sopstvenoj reziji. Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost uvecana
za sve troSkove koji se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje funkcionalne
pripravnosti.

Nakon pocdetnog priznavanja, nekretnine i postrojenja vrednuju se po modelu revalorizacije koji
podrazumeva da se nekretnine, postrojenja Cija se fer vrednost moze pouzdano odmeriti knjize po
revalorizovanom iznosu njihove fer vrednosti na datum revalorizacije umanjeno za naknadno
akumuliranu amortizaciju i gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Nakon pocetnog priznavanja, oprema se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za kumuliranu
ispravku vrednosti po osnovu amortizacije i za eventualne kumulirane gubitke po osnovu umanjenja
vrednosti.

Zbog sumnje u precenjenost nekretnina kao i postojanja materijalno-znacajne greske, Drustvo je
sprovelo testiranje na umanjenje vrednosti nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2014.
godine i u kasnijim poslovnim godinama. Procenu umanjenja vrednosti nekretnina je izvrsilo drustvo
Appraisal Associates dana 12. decembra 2017. godine, dok su testiranja umanjenja vrednosti
nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2015. i 31. decembra 2016. godine sprovedena na dan
20. decembra 2017. godine.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izraunava primenom proporcionalne metode u
toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava, uz primenu sledecih stopa:

Upravne zgrade 1.0-4.0%
Objekti za smestaj i Cuvanje robe i ostali objekti 1.5-6.0%
Elektroinstalacije 1.5-5.0%
Objekti za ugostiteljstvo i turizam 1.5-3.5%
Oprema za ugostiteljstvo i turizam 5-20%
Oprema za servis i odZzavanje masina i uredaja 11.0-14.3%
Oprema za zagrevanje i odrzavanje prostorija 9.0-16.5%
Teretni automobile 10.0-14.3%
Putnicki automobile 10.0-15.5%
Krupan alat 12.5-14.3%
Namestaj od drveta 12.50%
Namestaj od ostalog materijala 11.00%
Racunari i ostala oprema za obradu podataka 20.00%
TV, radio, kasetofoni, magnetofoni 12.50%

Obracun amortizacije pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi obra¢una amortizacije
koja odrazava stvarni utroSak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali nameravani vek njihovog
korisc¢enja.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Sredstvo se isknjiZava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ocekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa sredstva
(kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu
uspeha odgovarajuceg perioda.

Investicione nekretnine

Ova imovina obuhvata zemljiste i gradevinske objekte namenjene izdavanju u zakup. Pocetno
priznavanje investicionih nekretnina se vrsi po nabavnoj ceni.

Nakon pocdetnog priznavanja, investicione nekretnine se knjize po njihovoj nabavnoj vrednosti
umanjenoj za ukupnu eventualnu akumuliranu amortizaciju i ukupne eventualne akumulirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni kostanja, ili neto prodajnoj vrednosti, u
zavisnosti koja je niza.

Nabavna vrednost ukljucuje vrednost po fakturi dobavljaca, uvozne dazbine, transportne trosSkove i
druge zavisne troskove nabavke. Cena kosStanja obuhvata troskove direktnog materijala, direktnog
rada i indirektne troskove proizvodnje. Troskovi su ukljuéeni u cenu koStanja na bazi normalnog
stepena iskoriséenosti kapaciteta, ne uklju€ujuéi troSkove kamata.

Neto prodajna vrednost predstavlja vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim
uslovima poslovanja, nakon umanjenja za troskove prodaje.

Obracun izlaza zaliha utvrduje se metodom prosec¢ne ponderisane cene.
Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da |i postoje indikacije da je doslo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguée proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a kojoj to
sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novéani tokovi diskontuju se do sadasnje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odraZava sadasnju trZiSnu procenu
vremenske vrednosti novca za rizike specificne za to sredstvo.
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Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom slu¢aju deo gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru ostalog sveobuhvatnog rezultata.

Finansijski instrumenti
Klasifikacija i odmeravanje

Od 1. januara 2020. godine, Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije
odmeravanja:

- Ona koja se naknadno odmeravaju prema fer vrednosti (bilo kroz ostali ukupni rezultat ili
kroz bilans uspeha) i
- Ona koja se odmeravaju prema amortizovanom trosku.

Klasifikacija zavisi od poslovnog modela subjekta za upravljanje finansijskim sredstvima i ugovorenih
uslova novcanih tokova.

Reklasifikacija finansijskih instrumenata se vrSi samo onda kada dode do promene poslovnog
modela za upravljanje portfolijom u celini. Reklasifikacija ima prospektivni efekat i vrsi se od pocetka
prvog izvestajnog perioda nakon promene poslovnog modela. Drustvo nije menjalo svoj poslovni
model ni u teku¢em ni u uporednom periodu, te nisu vr$ene nikakve reklasifikacije.

Pri pofetnom priznavanju, Drustvo odmerava finansijsko sredstvo prema njegovoj fer vrednosti,
koja je u slucaju finansijskih sredstava koja se ne odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
uvecdana za transakcione troskove koji se direktno pripisuju sticanju finansijskih sredstava.
Transakcioni troskovi finansijskih sredstava koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha
prikazuju se kao rashodi perioda u bilansu uspeha.

Nakon pocetnog priznavanja, rezervisanje za oCekivane kreditne gubitke priznaje se za finansijska
sredstva koja se odmeravaju po amortizovanom trosku i ulaganja u duZnic¢ke instrumente koji se
odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat uzrokujuéi neposredni gubitak.

Duznicki instrumenti

Naknadno odmeravanje duznickih instrumenata Drustva zavisi od poslovnog modela za upravljanje
imovinom i karaktera nov¢anog toka imovine.

Poslovni model odraZzava nacin na koji Drustvo upravlja imovinom u cilju generisanja novcéanih
tokova, odnosno da li je cilj Drustva: (1) samo prikupljanje ugovorenih novcanih tokova iz imovine
(“drzanje radi prikupljanja ugovorenih novcanih tokova”) ili (2) prikupljanje kako ugovorenih
novcanih tokova, tako i novcanih tokova koji su nastali prodajom imovine (“drzanje radi prikupljanja
ugovorenih novcanih tokova i novéanih tokova od prodaje”) ili ukoliko nije ni jedno od gore
navedena dva slucaja, finansijska sredstva se klasifikuju kao deo “drugog” poslovnog modela i
odmeravaju se po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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Faktori koje Drustvo razmatra prilikom odredivanja poslovnog modela obuhvataju svrhu i strukturu
portfolija, prethodno iskustvo o nacinu naplate novcanih tokova predmeta imovine, nacin procene i
upravljanja rizicima, kao i nacin na koji se prati izvrSenje i u€inak datog sredstva.

Drustvo klasifikuje svoje duznicke instrumente u tri kategorije odmeravanja:

. Amortizovani trosak - Imovina koja se drzi radi prikupljanja ugovorenih novcanih tokova,
pri ¢emu ti novcéani tokovi predstavljaju iskljucivo pladanje glavnice i kamate, odmerava se po
amortizovanom trosku. Prihod od kamate od ovih finansijskih sredstava je priznat kao finansijski
prihod koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Bilo koji dobitak ili gubitak nastao usled
prestanka priznavanja se priznaje direktno u bilansu uspeha i predstavlja ostale dobitke/(gubitke)
zajedno sa pozitivnim i negativnim kursnim razlikama. Gubici po osnovu umanjenja vrednosti se
prikazuju zasebno.

. Fer vrednost kroz ostali ukupni rezultat - Imovina koja se drZi radi prikupljanja ugovorenih
novcanih tokova i prodaje finansijskih sredstava, pri ¢emu novcani tokovi imovine predstavljaju
isklju¢ivo plaéanje glavnice i kamate, odmerava se po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat.
Promene u knjigovodstvenoj vrednosti se priznaju kroz ostali ukupni rezultat, osim priznavanja
dobitka i gubitka po osnovu obezvredenja, prihoda od kamata i pozitivnih i negativnih kursnih
razlika, koji se priznaju kroz bilans uspeha. Prilikom prestanka priznavanja finansijskog sredstva,
kumulativni gubitak ili dobitak koji je prethodno priznat kroz ostali ukupni rezultat, reklasifikuje se iz
kapitala u dobitak ili gubitak i priznaje se kao ostali dobitak/(gubitak). Prihod po osnovu kamata na
ova finansijska sredstva se priznaje u okviru finansijskih prihoda, a odmerava se metodom efektivne
kamatne stope. Pozitivne i negativne kursne razlike iskazuju se kroz finansijske prihode i rashode,
dok se troskovi po osnovu umanjenja vrednosti prikazuju zasebno.

. Fer vrednost kroz bilans uspeha - Imovina koja ne ispunjava uslove za priznavanje prema
amortizovanom trosku ili fer vrednosti iskazanoj kroz ostali ukupni rezultat odmerava se prema fer
vrednosti iskazanoj kroz bilans uspeha. Dobitak ili gubitak od duznic¢kog ulaganja koje se naknadno
odmerava prema fer vrednosti kroz bilans uspeha priznaje se u bilansu uspeha i predstavlja
promenu u neto vrednosti u okviru prihoda i rashoda od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja
se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha u periodu u kome su nastali.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti - Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju nov¢ana sredstva u
blagajni, depozite kod banaka po videnju, i ostala kratkoro¢na visoko likvidna ulaganja sa dospeéem
do tri meseca ili manje. Gotovina i gotovinski ekvivalenti knjize se po amortizovanom trosku iz
razloga Sto: drie se radi prikupljanja ugovorenih novcanih tokova, pri ¢emu ti novcani tokovi
predstavljaju iskljucivo plaéanje glavnice i kamate i nisu iskazani prema fer vrednosti kroz bilans
uspeha.
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PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja - PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja
pocetno se priznaju prema fer vrednosti i naknadno se iskazuju prema amortizovanom trosku,
koriste¢i metodu efektivne kamatne stope, umanjena za rezervisanja za umanjenje vrednosti.
Potrazivanja od kupaca predstavljaju iznose koje kupci duguju za prodate proizvode i robu ili
pruZene usluge u redovnom toku poslovanja. Ukoliko se naplata ocekuje u roku od godinu dana ili
kraée (ili u toku redovnog operativnog ciklusa poslovanja, ukoliko on traje duze), klasifikuju se kao
tekuéa sredstva. U suprotnom, klasifikuju se kao stalna sredstva.

Pozajmice - Pozajmice se pocetno priznaju prema fer vrednosti umanjenoj za nastale transakcione
troskove, i naknadno se iskazuju prema amortizovanom trosku, koriséenjem metode efektivne
kamatne stope.

Obaveze prema dobavlja¢ima i druge obaveze - Obaveze prema dobavlja¢ima nastaju kada druga
ugovorna strana izvrsi svoje obaveze prema ugovoru, i pocetno se priznaju prema fer vrednosti, dok
se naknadno iskazuju prema amortizovanom trosku, koris¢enjem metode efektivnhe kamatne stope.
Obaveze prema dobavlja¢ima predstavljaju obaveze pla¢anja za robu ili usluge koje se nabavljaju od
dobavlja¢a u redovnom toku poslovanja. Obaveze prema dobavlja¢ima se klasifikuju kao tekuce
obaveze, ukoliko pla¢anje dospeva u roku od godinu dana ili manje (ili u toku redovnog operativnog
ciklusa poslovanja, ukoliko on traje duze). U suprotnom, klasifikuju se kao dugoro¢ne obaveze.

Vlasnicki instrumenti

Drustvo naknadno odmerava sva ulaganja u vlasnicki kapital po fer vrednosti. Ukoliko rukovodstvo
Drustva odluci da se fer vrednost dobitka i gubitka po osnovu ulaganja u vlasnicki kapital prikaze u
ostalom ukupnom rezultatu, nakon prestanka priznavanja ulaganja nije moguéa naknadna
reklasifikacija dobitka i gubitka po osnovu fer vrednovanja u bilans uspeha. Dividende od takvih
ulaganja i dalje se priznaju u bilansu uspeha kao finansijski prihod, kad se ustanovi pravo Drustva da
primi isplatu.

Otpis

Otpis finansijskih sredstava se vrsi, u celosti ili delimi¢no, kada Drustvo iskoristi sve moguénosti
naplate i zaklju¢i da ne postoje razumna ocekivanja da je naplatu mogude izvrsiti. Otpis predstavlja
sluéaj prestanka priznavanja. DruStvo moZe otpisati finansijska sredstva koja su i dalje u procesu
prinudne naplate, tamo gde Drustvo pokusa da naplati sredstva koja ugovorno potrazuje, medutim,
gde ne postoje razumna ocekivanja da ¢e naplata biti izvrsena.
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Finansijski instrumenti (nastavak)

Klasifikacija i odmeravanje (nastavak)

Priznavanje i prestanak priznavanja

Redovna kupovina ili prodaja finansijskih sredstava se priznaje na dan transakcije, odnosno na dan
kada se Drustvo obaveZe da izvrsi kupovinu ili prodaju sredstva. Prestanak priznavanja finansijskog
sredstva se vrsi po isteku prava na novcane tokove od finansijskih sredstava, ili po prenosu istih, pri
¢emu Drustvo prenosi sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva.

Finansijske obaveze prestaju da se priznaju kada se zatvore (tj. kada se obaveza utvrdena ugovorom
izmiri, otkaze ili istekne njeno vaZenje).

Modifikacija

Drustvo ponekad iznova pregovara ili na drugi na¢in menja ugovorene uslove finansijskih sredstava.
Drustvo procenjuje da li je izmena ugovorenih nov¢anih tokova znacajna, imajuéi u vidu, izmedu
ostalog sledece faktore: znacajnu promenu kamatne stope ili poboljSanje uslova kredita, koji u
znatnoj meri uticu na kreditni rizik povezan sa imovinom, ili pak znacajan produzetak roka vradanja
zajma kada zajmoprimac nema finansijskih poteskoéa.

Ukoliko se izmenjeni uslovi znacajno razlikuju, prava na novcane tokove od prvobitnog sredstva
istiCu, i Drustvo prestaje sa priznavanjem prvobitnih finansijskih sredstava i vrsi priznavanje novog
sredstva prema njegovoj fer vrednosti. Bilo koja razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti Cije je
priznavanje prestalo i fer vrednost novog znacajno izmenjenog sredstva se priznaje u bilansu
uspeha, osim ukoliko se sustina razlike odnosi na kapitalne transakcije sa vlasnicima.

Drustvo unapred procenjuje ECL (oéekivani kreditni gubitak) po duznickim instrumentima merenim
po amortizovanom trosku i fer vrednosti kroz ostali rezultat i priznaje neto gubitke po osnovu
obezvredenja na svaki datum izvestavanja. Merenje ECL odraZava: (1) objektivni iznos ponderisan
verovatno¢om koji se utvrduje procenom opsega mogucih rezultata, (2) vremensku vrednost novca i
(3) sve razumne i raspoloZive informacije koje su dostupne bez nepotrebnih troskova i napora na
kraju svakog izvestajnog perioda a ticu se proteklih dogadaja, tekucih uslova i predvidenih buducih
uslova.

Pojednostavljeni pristup obezvredenju potraZivanja

Drustvo primenjuje pojednostavljeni pristup za potraZivanja od kupaca i meri rezervisanja za gubitke
u iznosu koji je jednak ocekivanim kreditnim gubicima tokom celokupnog Zivotnog veka.

Knjigovodstvena vrednost sredstva se umanjuje koriséenjem racCuna ispravke vrednosti, a visina
gubitka se priznaje u bilansu uspeha u okviru rashoda od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja
se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Gubici po osnovu obezvredenja se ukidaju kroz bilans uspeha ukoliko se iznos gubitka po osnovu
obezvredenja smanji, a takvo smanjenje se moZe pripisati dogadaju koji je nastao nakon priznavanja
obezvredenja.
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HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2021. godine

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Klasifikacija i odmeravanje (nastavak)
Pojednostavljeni pristup obezvredenju potraZivanja (nastavak)

Drustvo je po osnovu primene MSFI 9 u 2021. godini zakljuilo da nije potrebno formirati dodatne
ispravke vrednosti potrazivanja po osnovu ocekivanih gubitaka iz ranijih istorijskih perioda o
nenaplacenim potraZivanjima.

Racunovodstvena politika primenjivana do 31.12.2019. godine
Finansijski instrumenti
Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva ukljucuju dugorocne finansijske plasmane, potraZivanja, kratkoro¢ne finansijske
plasmane i gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u neku od
slededih kategorija: sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeda,
krediti (zajmovi) i potraZivanja i sredstva raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju
su sredstva steCena. Rukovodstvo Drustva utvrduje klasifikaciju finansijskih sredstava prilikom
inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze uklju¢uju dugorocne finansijske obaveze, kratkoro¢ne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkoro¢ne obaveze. Drustvo klasifikuje finansijske obaveze u dve
kategorije: obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha i ostale finansijske obaveze.

Metod efektivne kamate

Metod efektivhe kamate je metod izraCunavanja amortizovane vrednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodele prihoda od kamate i rashoda od kamate tokom odredenog perioda.
Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja tacno diskontuje buduce gotovinske isplate ili
primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili gde je prikladno, tokom kraéeg
perioda na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Prihodi se priznaju na bazi efektivne kamate za duZnicke instrumente, izuzev za one koji su iskazani
po fer vrednosti u izvestaju o ukupnom rezultatu.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na tekué¢im

i deviznim racunima kao i kratkoro¢ni depoziti do tri meseca koje je moguce lako konvertovati u
gotovinu i koji su predmet beznacajnog rizika od promene vrednosti.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2021. godine

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Racunovodstvena politika primenjivana do 31.12.2019. godine
Finansijski instrumenti
Klasifikacija finansijskih instrumenata
Krediti (zajmovi) i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potraZivanja sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima
koja se ne kotiraju na aktivhom trzistu klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potraZivanja.

Krediti i potraZivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamate,
umanjenoj za umanjenje vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se priznaje
primenom metoda efektivne kamate, osim u slucaju kratkorocnih potraZzivanja, gde priznavanje
prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava iskazanih
po fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vrsi kada postoje
objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se desili nakon pocetnog
priznavanja finansijskog sredstva, procenjeni buduéi novcani tokovi sredstava izmenjeni.

Obezvredenje (ispravka vrednosti) potrazivanja vrsi se indirektno za iznos dospelih potrazivanja koja
nisu naplaéena u odredenom periodu od datuma dospeca za pla¢anje, a direktno ako je
nemogucnost naplate izvesna i dokumentovana. Promene na racunu ispravke vrednosti potrazivanja
evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha. Naplata otpisanih potrazivanja knjizi se u bilansu
uspeha kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljucujuéi obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer vrednosti
primljenih sredstava, umanjene za troskove transakcije.

Nakon pocetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivhe kamate. TroSak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha
obracunskog perioda.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2021. godine

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obrac¢unava i pla¢a u skladu sa propisima o oporezivanju
Republike Srbije. Konacni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom poreske stope od
15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljucuje dobitak prikazan u zvaniénom bilansu uspeha koji se koriguje za stalne
razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao osnova za
povracdaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se
koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

OdlozZeni porez

OdlozZeni porez na dobitak se obra¢unava koriséenjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i obaveza u
finansijskim izvestajima i njihove odgovarajue poreske osnovice koris¢ene u izra¢unavanju
oporezivog dobitka. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike, dok
se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da ée oporezivi dobici biti
raspoloZivi za koriS¢enje odbitnih privremenih razlika.

OdloZeni porez se obracunava po poreskim stopama za koje se ocekuje da ¢e se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist
bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize direktno u korist ili na teret ostalog
sveobuhvatnog rezultata, i u tom slucaju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru ostalog
sveobuhvatnog rezultata.

Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da pla¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljucuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i
doprinosi na teret zaposlenog se knjiZze na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Drustvo nije ukljueno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim
osnhovama.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2021. godine

3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Primanja zaposlenih (nastavak)
Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom, Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati
otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve prosec¢ne zarade ostvarene u Republici Srbiji u
mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo je izvrsilo aktuarsku procenu sadasnje
vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuce rezervisanje po tom osnovu.

Jubilarne nagrade

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade za 10, 20 i 30 godina neprekidnog
rada u Drustvu. Jubilarna nagrada se utvrduje na osnovu iznosa prosecne mesecne zarade u
Drustvu, ostvarene u mesecu koji prethodi mesecu isplate, i to u rasponu od 50% do 70% osnovne
zarade.

Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvrSenih usluga priznaju se u bilansu uspeha pod uslovom da
su svi rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu isporuke robe i
proizvoda ili izvrSenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za odobrene
popuste i porez na dodatu vrednost.

Rashodi se obracunavaju po nacéelu uzroénosti prihoda i rashoda.
Preracunavanje strane valute

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trziStu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjizene su u korist ili na teret
bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troSka izrazenog u stranoj valuti
preracunate su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.

Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troskove koji nastaju u vezi sa pozajmljivanjem
sredstava. Troskovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju, izgradnji ili izradi
sredstva koje se osposobljava za upotrebu, ukljuuju se u nabavnu vrednost ili cenu kostanja tog
sredstva. Ostali troSkovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2021. godine

4. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE PROCENE

Sastavljanje finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva DrusStva da vrsi procene i donosi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, tekuc¢im i ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspoloZivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od
procenjenih iznosa.

Najznacajnija podrucja koja od rukovodstva zahtevaju vrSenje procene i donoSenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake poslovne
godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na istorijskom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloskim napretkom i promenama ekonomskih
i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadasnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,Racunovodstvene politike, promene racunovodstvenih
procena i greske”. Ove procene mogu da imaju materijalno znacajan efekat na knjigovodstvenu
vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekué¢eg obracunskog perioda.

Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vrsi pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procenjuje da |i postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog sredstva. Prilikom
procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generiSu nezavisno
dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generise novac. Naknadne promene u dodeljivanju jedinici
koja generise novac ili u vremenu novcéanih tokova mogu da uti¢u na knjigovodstvenu vrednost
odnosne imovine.

Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Drustvo vrsi ispravku vrednosti zastarelih zaliha kao i zaliha sa usporenim obrtom. Pored toga,
odredene zalihe Drustva vrednovane su po njihovoj neto prodajnoj vrednosti. Procena neto
prodajne vrednosti zaliha izvrsena je na osnovu najpouzdanijih raspolozivih dokaza u vreme vrsenja
procene. Ova procena uzima u obzir ofekivano kretanje cene i troSkova u periodu nakon datuma
bilansa stanja i njena realnost zavisi od buduéih dogadaja koji treba da potvrde uslove koji su
postojali na dan bilansa stanja.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2021. godine

4. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE PROCENE (NASTAVAK)
Sudski sporovi

Prilikom odmeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izloZenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvo Drustva donosi odredene
procene. Ove procene su neophodne za utvrdivanje verovatnoée nastanka negativnog ishoda i
odredivanja iznosa neophodnog za konacno sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u
postupku procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih
procenom. Zbog toga se procene koriguju kada Drustvo dode do novih informacija, uglavhom uz
podrsku internih strucnih sluzbi ili spoljnih savetnika. lzmene procena mogu da u znacajnoj meri
uti¢u na buduce poslovne rezultate.

OdloZena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva priznata su na sve neiskoris¢ene poreske kredite do mere do koje je
izvesno da je nivo ocekivanih buduéih oporezivih dobitaka dovoljan da se neiskoriséeni poreski
krediti mogu iskoristiti. Znacajna procena od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se
utvrdio iznos odloZenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i
visine buducih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike.

PRIMENA NOVIH MSFI

Usvajanje MSFI 9 ,Finansijski instrumenti”

Drustvo nije primenilo MSFI 9 , Finansijski instrumenti“. Drustvo smatra da efekti prve primene u
2020. godini i u 2021. godini po osnovu MSFI 9 nisu materijalno znacajni jer Drustvo prodaje svoju
uslugu avnansno i sa visokim stepenom naplate.

Usvajanje MSFI 16 ,,Lizing”

Drustvo nije primenilo MSFI 16 ,Lizing” od 01. januara 2021. godine, smatrajacu da efekti primene
MSFI 16 nisu materijalno znacajni sa stanovista Fi u 2021.godini.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2021. godine

5. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
u hiljadama RSD
Oprema
uzeta na
lizing
Zemljiste i i
gradevinski  Postrojenja Investicione Ostala Investicije
objekti ioprema nekretnine oprema u toku Ukupno
Nabavna vrednost
1. januar 2020. godine
3.149.663 140.684 20.982 46 6.970 3.318.345
Nabavke u toku godine 14.997 2.562 - 78 183 17.820
Prenosi - (78) - (78)
Otudenja i rashodovanja - (3.776) - - - (3.776)
31. decembar 2020. god.  3.164.660 139.470 20.982 46 7.153 3.332.311
1. januar 2021. godine
3.164.660 139.470 20.982 46 7.153 3.332.311
Nabavke u toku godine 9.803 5.281 - 2.225 17.309
Prenosi - - - - - -
Efekti procene 54.525 - (9.852) 44.673
Otudenja i rashodovanja - (10.302) - - - (10.302)
31. decembar 2021. god.  3.228.988 134.449 11.130 46 9.378 3.383.991
Ispravka vrednosti
1. januar 2020. godine 1.423.914 126.516 10.665 - - 1.561.095
Amortizacija 40.682 3.618 231 - - 44,531
Otudenja i rashodovanja - (3.779) 2 - - (3.777)
31. decembar 2020. god.  1.464.596 126.355 10.898 - - 1.601.849
1. januar 2021. god. 1.464.596 126.355 10.898 - - 1.601.849
Amortizacija 40.880 3.232 234 - 402 44,748
Otudenja i rashodovanja - (10.302) (2) - - (10.304)
31. decembar 2021. god.  1.505.476 119.285 11.130 - 402 1.636.293
Sadasnja vrednost 1.723.512 15.164 - 46 8.976 1.747.6
31. decembar 2021. god.  1.723.512 15.164 - 46 8.976 1.747.698
31. decembar 2020. god.  1.700.064 13.115 10.084 46 7.153 1.730.462

Drustvo je na dan 31. decembra 2021. godine sprovelo procenu fer vrednosti nekretnina u skladu sa MRS
16 i izvrsilo je testiranje na umanjenje u skladu sa MRS 36. Procenu je izvrSio procenitelj Appraisals
Associates d.o.o. iz Beograda. Efekti procene su iznosili 44.673 hiljada RSD i isti su proknjizeni preko
povecanja nabavne vrednosti zemljista i gradevinskih objekata, kroz smanjenje inv.nekretnina i povecanja
revalorizacionih rezervi.
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5. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)
Drustvo ima upisane hipoteke od strane ,,Aik Banka” a.d. Beograd na sledeéim objektima:
-zgrada ugostiteljstva ,Zlatan Bor“ - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosila je EUR

1,151,741.00.
-Sadasnja vrednost ovog objekta pod hipotekom iznosi 63.199 hiljada RSD.

6. DUGOROCNI FINANSISKI PLASMANI
u hiljadama RSD
2021. 2020
Ostali dugorocni finansijski plasmani 17.791 28.193
17.791 28.193

Dugorocni plasmani na dan 31. decembra 2021. godine u iznosu od 17.791 hiljadu RSD (2020.
godine — 28.193 hiljadu RSD) odnose se na plasmane date povezanom pravnom licu "Putevi” a.d.
UZice u iznosu od 15.553 hiljade RSD (2020. godine — 25.921 hiljade RSD) i dugoroc¢ne stambene
kredite zaposlenima u iznosu od 2.238 hiljade RSD (2020. godine - 2.272 hiljada RSD).

7. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

OdlozZena poreska sredstva na dan 31.12.2021. netirana su sa iznosom odlozenih poreskih obaveza.

8. ZALIHE

u hiljadama RSD
2021. 2020
Materijal 15.184 11.303

Dati avansi 3.951
Alat i inventar 108.237 107.845
127.373 119.148
Minus: ispravka vrednosti (106.395) (106.012)
20.978 13.136
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HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

9.

10.

POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAIJE

u hiljadama RSD

Kupci u zemlji:
- povezana pravna lica
- ostala pravna lica
Kupci u inostranstvu:
- ostala pravna lica

Minus: ispravka vrednosti

2021. 2020
- 7.952
53.611 47.807
3.390 2.016
52.916 57.775
(36.556) (40.671)
20.445 17.104

Na dospela potrazivanja Drustvo ne vrsi obracun zatezne kamate.

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja za 2021. i 2020. godinu su bile sledede:

u hiljadama RSD

Stanje na pocetku godine
Direktan otpis
Naplata prethodno ispravljenih potrazivanja

Stanje na kraju godine

2021. 2020
40.671 49.675
(2.721)
(4.115) (6.283)
36.556 40.671

OSTALA KRATKOROCNA POTRAZIVANJA

u hiljadama RSD

PotraZivanja od zaposlenih

Potrazivanja za naknade koje se refundiraju
Ostala potrazivanja

PotraZivanja za pdv

Minus: ispravka vrednosti

2021. 2020

1.530 976

- 270

729 1.406

2.259 2.652
(50) (50)

2.209 2.602
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11. KRATKOROCNI FINANSISKI PLASMANI

u hiljadama RSD

2021. 2020

Kratkorocni krediti i plasmani:
- povezana pravna lica 40.147 38.718
- u zemlji 1.225 1.273
41.372 39.991

Celokupni kratkoro¢ni finansijski plasmani su odobreni u RSD i kamatonosni su.

12. OSNOVNI KAPITAL
Osnovni kapital Drustva iskazan na dan 31. decembra 2021. godine u iznosu od 209.136 hiljada RSD
Cini akcijski kapital u iznosu od 176.716 hiljada RSD (2020. godine — 176.716 hiljada RSD) i ostali
kapital u iznosu od 32.420 hilljada rsd (2020. godine — 32.420 hiljada rsd).

Akcijski kapital u iznosu od 176.716 hiljada RSD cini 353.432 obicne akcije (2020. godine — 353.432
obi¢ne akcije), pojedinaéne nominalne vrednosti od 500 RSD.

Knjigovodstvena vrednost jedne akcije je 2.688,26 RSD a procenjena vrednost akcije iznosi 2.245,60
RSD.

Stanje kapitala i broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti i kod Agencije za privredne registre.

Struktura osnovnog kapitala Drustva data je u narednom pregledu:

u hiljadama RSD

2021.
Broj % Broj %
akcija ucesca Akcija Ucesca
Akcije fizickih lica 353.432 100.00% 353.432 100.00%
353.432 100.00% 353.432 100.00%
13. DUGOROCNA REZERVISANJA
u hiljadama RSD
2021. 2020
Rezervisanja za otpremnine 14.738 9.058
Rezervisanja za sudske sporove 12.981 12.981
27.719 22.039
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13. DUGOROCNA REZERVISANJA (NASTAVAK)

Promene na rezervisanjima u 2021. godini prikazane su u narednoj tabeli:

Sudski

Sporovi Otpremnine Ukupno
Stanje na pocetku godine 12.981 9.058 22.039
Nova rezervisanja u toku godine - 5.999 5.999
Isplate u toku godine (319) (319)
Stanje na kraju godine 12.981 14.738 27.719

Promene na rezervisanjima u 2020. godini prikazane su u narednoj tabeli:

Sudski
Sporovi Otpremnine Ukupno
Stanje na pocetku godine 12.892 9.268 22.160
Isplate u toku godine - (210) (210)
Ostalo 89 - 89
Stanje na kraju godine 12.981 9.058 22.039
14. DUGOROCNE OBAVEZE
u hiljadama RSD
2021. 2020
Dugorocne obaveze koje se mogu konvertovati u
kapital 12.068 37.068
Dugorocni krediti:
- povezana pravna lica 341.701 341.716
- ostala pravna lica 37.167 52.699
- ostala dugorocne obaveze - 1.541
378.868 395.956
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 671 671
391.607 433.695
Tekuée dospede:
- dugorocnih kredita (18.867) (15.401)
- ostalih dugorocnih finansijskih obaveza (671) (894)
372.069 417.400
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14.

15.

DUGOROCNE OBAVEZE (NASTAVAK)

Obaveze Drusta po osnovu dugorocnih kredita na dan 31. decembra 2021. godine u iznosu od
378.868 hiljada RSD (2020. godine — 394.415 hiljada RSD) najve¢im delom se odnose na sredstva
odobrena od povezanih pravnih lica.

Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja kreéu se u rasponu od 3% do 6%
(2020.godine — 3% - 6% godisnje).

Valutna struktura dugorocnih finansijskih obaveza (bez tekucih dospeca) na dan bilansa stanja je bila
sledeca:
u hiljadama RSD

2021. 2020

EUR 31171 30.499
usb 360.436 403.196
391.607 433.695

Struktura dospeca dugorocnih obaveza na dan 31. decembra 2021. i 2020. godine data je u slededoj
tabeli:

u hiljadama RSD

2021. 2020.
Do 1 godine 19.538 249.712
Od 1 do 2 godine 341.701 127.298
Od 2-5 godina 30.368 56.685

391.607 433.695

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2021. 2020.

Kratkoroc€ni krediti u zemlji:
- povezana pravna lica 31.653 21.867
- u zemlji 17.717 28.866
49.370 50.733
Ostale kratkorocne finasijske obaveze- povezana pravna lica 6.962 6.362
56.332 57.095
Tekuce dospece dugorocnih kredita 19.538 16.295
75.870 73.390

Obaveze Drustva po osnovu kratkoro¢nih kredita na dan 31. decembra 2021. godine u iznosu od
31.653 hiljada RSD (2020. godine — 21.867 hiljada RSD) se odnose na sredstva odobrena od strane
povezanih pravnih lica za potrebe odrzavanja likvidnosti. Sva sredstva su odobrena u RSD.

Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja kreéu se u rasponu 3% do 6% godisnje
(2020. godine — 3% - 6% godisnje).
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16.

17.

18.

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

Dobavljaéi u zemlji:

- povezana pravna lica

- ostala pravna lica
Dobavljaci u inostranstvu:

- ostala pravna lica
Ostale obaveze iz poslovanja

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze za neto zarade i naknade zarada
Obaveze za poreze i doprinose na zarade
Obaveze po osnovu kamata

Obaveze prema zaposlenima

Ostale kratkoro¢ne obaveze

OBAVEZE PO OSNOVU PDV-A | OSTALIH JAVNIH PRIHODA

Obaveze za pdv
Obaveze za poreze, carine pri nabavci
Ostale obaveze za poreze i doprinose

u hiljadama RSD

2021. 2020.
94.566 107.843
140.541 126.936
659 109
510 157
236.276 235.045
u hiljadama RSD

2021. 2020.
8.015 7.140
14.394 24.277
22.551 17.646
1 2

160 314
45.121 49.379
u hiljadama RSD

2021. 2020.
228 9
44.744 40.532
90 191
45.062 40.732
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19. PRIHODI OD PRODAIJE PROIZVODA | USLUGA

u hiljadama RSD

2021. 2020

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga u zemlji:
- povezana pravna lica 2.993 3.729
- ostala pravna lica 343.891 239.176
346.884 242.905

20. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

u hiljadama RSD

2021. 2020

Prihodi od premija,donacija i subvencija 17.198 34.307
Ostali poslovni prihodi:

- povezana pravna lica - -

- ostala pravna lica 6.073 6.042

23.271 40.349

21. TROSKOVI MATERIJALA

u hiljadama RSD

2021. 2020.

Troskovi materijala 82.512 57.151
Troskovi rezijskog materijala 46.236 51.858
128.748 109.009

22. TROSKOVI ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

u hiljadama RSD

2021. 2020.
Troskovi bruto zarada 125.607 124.339
Troskovi poreza i doprinosa na zarade
na teret poslodavca 20.858 20.702
Troskovi naknada po ugovorima 10.148 6.403
Troskovi naknada za prevoz radnika 5.079 3.974
Ostali liéni rashodi 786 546
162.478 155.964

25



HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2021. godine

22. TROSKOVI ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI(NASTAVAK)
Na dan 31.12.2021.Drustvo ima prosecno 155 radnika.

Kvalifikaciona struktura na dan 31. decembra 2021. godine data je u slede¢em pregledu:
e Nekvalifikovani i polukvalifikovani radnici-31

Kvalifikovani radnici-43

Srednje obrazovanje-56

Vise obrazovanje-13

Visoko obrazovanje-12

Zarade direktora i ¢lanova Uprave za 2021.godine iznose 6.792 hrsd (2020-6.598 hrsd).

23. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

u hiljadama RSD

2021. 2020.

Troskovi usluga odrzavanja 7.002 6.128
Troskovi komunalnih usluga 8.980 3.893
Troskovi reklame i propagande 3.923 3.119
Troskovi transportnih usluga 2.332 2.507
Troskovi zakupnina 6.922 2.221
Troskovi sajmova - 15
Troskovi ostalih usluga - 3.813
29.159 21.696

24. NEMATERIJALNI TROSKOVI

u hiljadama RSD

2021. 2020.

Troskovi poreza i doprinosa 6.691 6.829
Troskovi neproizvodnih usluga 4.125 4.069
Troskovi platnog prometa 2.439 1.887
Troskovi reprezentacije 2.400 1.482
Troskovi premije osiguranja 1.301 1.277
TroSkovi ¢lanarine 102 32
Ostali nematerijalni troskovi 4.001 2.065
21.059 17.641
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25.

26.

27.

28.

FINANSIJSKI RASHODI

Rashodi kamata:
- ostala pravna lica
Negativne kursne razlike:
- ostala pravna lica
Ostali finansijski rashodi:
- ostala pravna lica

OSTALI RASHODI

Manjkovi

Troskovi sporova

Rashodi donacija

Ostali nepomenuti rashodi

OSTALI PRIHODI

u hiljadama RSD

2021. 2020.
9.918 7.463
307 74
267 176
10.492 7.713

u hiljadama RSD

2021. 2020.
991 438
707 319
590 -
729 1.702

3.017 2.459

Ostali prihodi u iznosu od 27.079 hiljadu dinara (2020. godine — 65.041 hiljada dinara) najve¢im
delom se odnose na prihode od otpisa obaveze prema mati¢nim i zavisnim pravnim licima po
osnovu Odluke o otpisu duga zavedenog pod br.01-1084/21 od 31.12.2021. godine.

PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE

Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha
u iznosu od 3.958 hiljade dinara (2020. godine — 6.283 hiljade dinara) dnose se u celosti na prihode

po osnovu uskladivanja vrednosti potraZivanja.
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29. POREZ NA DOBITAK
Komponente poreza na dobitak

u hiljadama RSD

2021. 2020.

Tekuci poreski rashod (1.164) (665)
Odlozeni poreski prihod/(rashod) (563) 128
(1.7267 (537)

Usaglasavanje dobitka pre oporezivanja i poreske osnovice

u hiljadama RSD

2021. 2020.
Dobitak pre oporezivanja 1.903 693
Korekcija za stalne razlike 4.832 5.421
Korekcija za privremene razlike:
- racunovodstvena i poreska amortizacija 1.071 719
- rezervisanja za otpremnine (319) (210)
- porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata
poslovanja 4.087 -
Poreska osnovica 11.581 6.623
Obracunati porez — 15% 1.737 993
Umanjenja po osnovu poreskih kredita (573) (328)
Tekudi porez na dobitak 1.164 665

OdloZene poreske obaveze

OdloZene poreske obaveze na dan 31. decembra 2021. godine iznosile su 77.663 hiljada RSD (2020.
godine — 69.920 hiljada RSD) i nastale su na osnovu izvrSene procene gradevina na dan 1. januara
2014. godine, naknadnih obezvredenja istih shodno MRS 36 ,,Umanjenje vrednosti imovine“ kao i na
osnovu privremenih razlika po osnovu amortizacije.
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30.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drustvo obavlja transakcije sa povezanim licima. U
toku 2021. i 2020. godine obavljene su sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

PRIHODI OD PRODAIJE

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:

- ostala povezana pravna lica

NABAVKE
- ostala povezana pravna lica

POTRAZIVANJA | PLASMANI
Potrazivanja od kupaca:
- ostala povezana pravna lica

Dugoro¢ni finansijski plasmani:
- ostala povezana pravna lica

Kratkorocni finansijski plasmani:

- ostala povezana pravna lica

OBAVEZE
Dugorocne finansijske obaveze
- ostala povezana pravna lica

Kratkorocne finansijske obaveze
- ostala povezana pravna lica

Primljeni avansi:
- ostala povezana pravna lica

Obaveze prema dobavlja¢ima:
- ostala povezana pravna lica

Obaveze za kamatu:
- ostala povezana pravna lica

u hiljadama RSD

2021. 2020.
2.993 3.729
2.993 3.729
11.588 2.390
11.588 2.390

- 7.952

- 7.952

15.553 25.921
15.553 25.921
40.147 38.718
40.147 38.718
55.700 72.591
341.701 341.716
341.701 341.716
38.615 21.867
38.615 21.867
- 3.355

- 3.355
94.566 107.843
94.566 107.843
664 664
475.546 475.445
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31.

UPRAVLIANJE FINANSISKIM RIZICIMA
Kategorije finansijskih sredstava i obaveza

U hiljadama RSD

2021. 2020.

Finansijska sredstva
Dugorocni finansijski plasmani 17.791 28.193
PotraZivanja 20.445 17.104
Druga potraZivanja 2.209 1.196
Kratkoroc¢ni finansijski plasmani 41.372 39.991
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.565 2.027
84.382 88.511

Finansijske obaveze
Dugoroce finansijske obaveze 391.607 433.695
Kratkorocne finansijske obaveze 56.332 57.095
Obaveze iz poslovanja 236.276 235.045
Ostale kratkoroc¢ne obaveze 45,121 49.379
729.336 775.214

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalentii potraZivanja koja nastaju
direktno iz poslovanja, kao i obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze Cija je osnovna namena
finansiranje tekuc¢eg poslovanja Drustva. U normalnim uslovima poslovanja, Drustvo je izloZeno nize
navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZzeno razli¢itim finansijskim rizicima: trziSnom riziku, kreditnom riziku i
riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima Drustva je usmeren na nemogucnost
predvidanja dogadaja na finansijskim trZistima i tezi minimiziranju mogucih negativnih efekata na
finansijske performanse Drustva.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na poslovanje
iz razloga S$to takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trZiste takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

Trzisni rizik se odnosi na rizik da odredene promene trZisnih cena, kao $to su promene cena
najznacajnijih sirovina, kurseva stranih valuta i promena kamatnih stopa, mogu da uti¢u na visinu
prihoda Drustva ili vrednost njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja trzisSnim rizicima
jeste da se upravlja i kontrolise izloZenost trziSnim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz
optimizaciju prinosa Drustva.
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31.

UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

Devizni rizik

IzloZzenost Drustva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugorocne finansijske
plasmane, kratkoro¢ne finansijske plasmane, potraZivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente,
dugorocne kredite, ostale dugorocne obaveze, kratkoroCne finansijske obaveze i obaveze iz

poslovanja denominirane u stranoj valuti.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza Drustva u stranim valutama na dan
izveStavanja je sledeca:

u hiljadama RSD

Imovina Obaveze
2021. 2020. 2021. 2020.
EUR 2.250 1.945 31.830 43.479
2.250 1.945 31.830 43.479

Na osnovu obelodanjene strukture monetarne imovine i obaveza u stranim valutama evidentno je
da je Drustvo pre svega osetljivo na promene deviznog kursa EUR.

U slededoj tabeli prikazana je osetljivost Drustva na apresijaciju i depresijaciju RSD za 10% u odnosu
na EUR. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu rukovodstva Drustva u pogledu mogudéih

promena kursa RSD u odnosu na EUR.

u hiljadama RSD

2021. 2020.
+10% +10% -10% -10%
EUR (2.958) 2.958 (4.153) 4.153
(2.958) 2.958 (4.153) 4.153
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31. UPRAVLIANJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Trzisni rizik (nastavak)
Kamatni rizik
Drustvo je izloZeno riziku promene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je kamatna
stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trZista i Drustvo nema na raspolaganju instrumente

kojima bi ublazilo njegov uticaj.

Struktura monetarnih sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2021. i 2020. godine sa stanovista
izloZzenosti kamatnom riziku data je u sledec¢em pregledu:

u hiljadama RSD

2021. 2020.

Finansijska sredstva
Nekamatonosna 43.010 48.520
Kamatonosna (fiksna kamatna stopa) 41.372 39.991
84.382 88.511

Finansijske obaveze
Nekamatonosne 670.927 694.606
Kamatonosne (fiksna kamatna stopa) 58.409 80.608
729.336 775.214

Kreditni rizik

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duZnici neée biti u mogucnosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak
Drustva. Kreditni rizik obuhvata dugorocne i kratkoro¢ne finansijske plasmane, potraZzivanja i date
garancije i jemstva tre¢im licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrSe nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruza Agencija za privredne registre) i interne
istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja njegovog
boniteta.
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31.

UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Kreditni rizik (nastavak)

Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne izloZzenosti, u skladu sa
poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Drustva. Iznos maksimalne kreditne
izloZenosti revidira se najmanje jednom godisnje.

U slucaju povecanja iznosa dospelih potraZivanja i shodno tome povedane izloZenosti kreditnom
riziku, Drustvo primenjuje mehanizme predvidene poslovnom politikom.

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika, jer se njegova potrazivanja i plasmani
znacajnim delom odnose na povezana pravna lica.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbeduje da Drustvo u svakom
trenutku ispunjava sve svoje obaveze. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuce
novCane rezerve, pradenjem planiranih i stvarnih nov¢anih tokova i odrZzavanjem adekvatnog
odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Rocnost dospeca finansijskih obaveza Drustva data je u sledecoj tabeli:

u hiljadama RSD

do od1do2 od2do5

1 godine godine godina Ukupno
2021. godina
Dugorocne finansijske obaveze 19.538 341.701 30.368 391.607
Kratkorocne finansijske obaveze 56.332 - - 56.332
Obaveze iz poslovanja 236.276 - - 236.276
Ostale kratkoro¢ne obaveze 45.121 - - 45.121

357.267 341.701 30.368 729.336
2020. godina
Dugorocne finansijske obaveze 249.712 127.298 56.685 433.695
Kratkorocne finansijske obaveze 57.095 - - 57.095
Obaveze iz poslovanja 235.045 - - 235.045
Ostale kratkoro¢ne obaveze 49.379 - - 49.379

591.231 127.298 56.685 775.214

Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim nov¢anim tokovima na osnovu najranijeg datuma
na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.
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32.

33.

UPRAVLIANIJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Drustva ima za cilj ocuvanje moguénosti da
posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuéi prinose vlasnicima i drugim
interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala. Rukovodstvo Drustva pregleda
strukturu kapitala na godisnjoj osnovi.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduZenosti. Ovaj pokazatelj izracunava se kao odnos neto
zaduZenosti i ukupnog kapitala. Neto zaduZenost se obracunava tako sto se ukupne finansijske
obaveze (kratkoro¢ne i dugorocne) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupan kapital
predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i neto zaduZenosti.

Pokazatelji zaduZenosti na dan 31. decembra 2021. i 2020. godine su bili slededi:

u hiljadama RSD

2021. 2020.
Ukupna zaduZenost 447.939 490.790
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.565 2.027
Neto zaduzenost 445.374 488.763
Kapital 950.116 911.515
Ukupan kapital 1.395.490 1.400.278
Pokazatelj zaduZenosti 32,81% 34,90%

FER VREDNOST FINANSISKIH INSTRUMENATA

Na dan 31. decembra 2021. i 2020. godine Drustvo nije imalo finansijskih sredstava i obaveza koja se
nakon pocetnog priznavanja vrednuju po fer vrednosti.

Knjigovodstvene vrednosti finansijskih instrumenata obelodanjene u bilansu stanja Drustva po
amortizovanoj vrednosti priblizno su jednake njihovim fer vrednostima.
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POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Procenjena vrednost sudskih sporova koji se na dan 31. decembra 2021. godine vode protiv Drustva
iznosi od 14.028 hiljada RSD (2020. godine -18.607 hiljada RSD). Iznosi konacnih gubitaka po osnovu
sudskih sporova mogu biti uveéani po osnovu obracunatih zateznih kamata do datuma okoncanja
sporova, odnosno do datuma konacnih isplata po sporovima. Drustvo je sa stanjem na dan 31.
decembra 2021. godine formiralo dugorocna rezervisanja za sudske sporove u iznosu od 12.981
hiljada RSD.

PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije se Cesto razlicito tumace i predmet su Cestih izmena. Tumacenje
poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati od tumacdenja rukovodstva. Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i Drustvu mozZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede plaéanje neizmirenih
obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Pored navedenog, Drustvo ima znacajne transakcije sa povezanim pravnim licima. lako rukovodstvo
Drustva smatra da Drustvo poseduje dovoljnu i adekvatnu prateéu dokumentaciju u vezi sa
transfernim cenama, postoji neizvesnost da se zahtevi i tumacenja poreskih i drugih organa razlikuju
od tumacenja rukovodstva. Rukovodstvo Drustva smatra da eventualna razli¢ita tumacenja nece
imati materijalno znacajnih posledica po finansijske izveStaje Drustva.

Do dana 30. marta 2022. godine, Drustvo nije sastavilo Elaborat o transfernim cenama, uzimajuci u
obzir da je rok za predaju Poreskog bilansa za 2021. godinu kao i propratne poreske dokumentacije
do 30. juna 2022. godine. Drustvo ne ocekuje znacajne korekcije u finalnom Poreskom bilansu po
osnovu korekcije transfernih cena.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrSilo usaglasavanje svojih potraZivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. novembra
2021. godine, procenat usaglasenosti potraZivanja iznosi 53%, a obaveza 80%.
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DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Tokom februara Ruskoj Federaciji su uvedene sankcije od strane Evropske Unije zbog vojne invazije
na Ukrajinu. Ovakvo stanje stvari na evropskom trZistu moze imati odredene nepovoljne implikacije
na privredne subjekte iz Republike Srbije pre svega u poveéanju cena energenata pa samim tim i

vecoj inflaciji u 2022 godini. Rukovodstvo Drustva ne moZe predvideti efekte krize na svoje Fi u
2022. godini.

Osim gore navedenog, Druétvo do dana usvajanja ovih finansijskih izvestaja, nije imalo dogadje koji
bi zahtevali korekciju stanja i uspeha u finansijskim izvestajima.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom tristu deviza, primenjeni za preratun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slededi:

2021. 2020.
EUR 117,5821 117,5802
U Uiicu, dana 27. april 2022. godine
Odgovorno lice za sastavljanje fin. izvestaja: Direktor:
M.P.
Vojislav Janié
(€7 e £ 2l aged T
\\- 5 p"l/J
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Hotel Palisad

Zlatibor

Hotelsko-turistiCko-trgovinsko a.d. “Palisad”

HTT "PALISAD" A.D. ZLATIBOR

IZVESTAJ

O POSLOVANIJU ZA PERIOD

01.01.2021. - 31.12.2021.

Zlatibor, 23.03.2022. godine



HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD ZLATIBOR,
Zlatibor bb, osnovano je 1965. godine, a samostalno posluje od 1990. godine kao
drudtveno preduzece. Transformacija u akcionarsko druitvo je izvrSena 2000. godine i od
tada posluje pod sada3njim nazivom. ReSenjem Fi 168/2000 kod Privrednog suda u UZicu,
izvrSena je promena pravnog statusa Druitava upisom u sudski registar, registarski ulozak br.
1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruzanje usluga smestaja, hrane i pi¢a individualnim i
grupnim turistima i zaposlenima drugih privrednih drutava (radnicke menze) u pet turisti¢ko -
ugostiteljskih objekata i to:

- Hotel ,Palisad”, Zlatibor,

- Nacionalna kuca ,Srbija (kongresni centar) - Zlatibor,

- restoran Nacionalna kuca ,Zlatni bor“ - Zlatibor,

- restoran Nacionalna kuca ,Zlatiborska koliba“ — Zlatibor,
- restoran Nacionalna kuca ,Nasa kuéa“ - UZice,

Organiziaciona struktura DruStva je funkcionaina, organizacione funkcije — sluzbe
Drustva su:
Kabinet Direktora
Prodaja i marketing,
Ljudski resursi,
Finansije i kontrola,
Tehnitko odrZavanije,
Nabavka,
Sektor soba (recepcija i domaéinstvo),
Sektor hrane i pi¢a (restorani hotela, Nacionalna kuc¢a »Zlatni bor”, ,Koliba“ i
KC ,Srbija“),
9. Sportski tereni i
10. Ketering (ogranci)

00 G b 00Dk

Zavr3ni raCun drustva za 2021. godinu uraden je prema Zakonu o raunovodstvu, i u skladu
sa Medunarodnim radunovodstvenim standardima, kao i Pravilnikom o racunovodstvu i
racunovodstvenim politikama HTT “PALISAD” AD Zlatibor.

Buduci da je godidnji izveitaj o poslovanju drudtva zajedno sa finansijskim izvestajima
i izveStajem revizora sastavni deo Godisnjeg izvestaja za 2021. godinu, u nastavku izvestaja
Ce biti izneti samo neki najbitniji pokazatelji, kao i pokazatelji koji dodatno oslikavaju
poslovanje drustva.

Radi sagledavanja kretanja poslovanja i poslovnih rezultata u posmatranoj 2021.
godini deo podataka, a prvenstveno stavki prihoda i rashoda biée prikazan uporedno za
prethodnu, i posmatranu poslovnu godinu.

Shodno tome, najpre ¢e biti prikazan poslovni rezultat drustva.



POSLOVNI REZULTAT HTT A.D. ,PALISAD“ ZLATIBOR
(prema bilansu uspeha)

(u000)

01.01.-31.12.2021.

101.01.-31.12.2020. god

Poslovni prihodi 375.867, 283.254
Poslovni rashodi 392.837| 344.940
Poslovni dobitak/gubitak 16.97 61.686
Finansijski prihodi 1.618’ 1.7444
Finansijski rashodi 10.492 7.713
Gubitak finansiranja (8.874) (5969)
Prihodi od usklad. vred. ostale
imovine koja se iskazuje kroz bil. 3.958 6.283
uspeha
Rashod od usklad. vred. ostale
imovine koja se iskazuje kroz bil.
uspeha
(Ostali prihodi 27.079 65.041]
Ostali rashodi 3.017 2.459
DObItal'( |_z red. pos. pre 2176 1.210
oporezivanja
Gubitak iz red.posl.
Netvo g‘ublta.lf. po . osn. ispr, 273 518
Igresaka iz ranijih godina
Neto dobitak po osn. ispr.

reSaka iz ranijih godina
Dobitak pre oporezivanja 1.903 692
Poreski rashod perioda 1.IGAJ 665
OdloZeni poreski rash. Perioda
brihod 573 128
Neto dobitak 176 155




Posmatrano po strukturi - po klasama ukupni prihodi se sastoje od sledecih prihoda:

(udin.)
-60  prihodi od prodaje robe
-61  prihodi od prodaje usluga 346.884
-62  prihodi od aktiviranja u¢inaka 5.712
-64  prihodi od akcize,us.donacije 1.487
-65  drugi prihodi (zakupnine) 6.073
-66  finansijski prihodi 6.618
-67 ostali prihodi 37.790
-68 prih. od uskl. vrednosti imovine 3.958

-69 prihodi po osn. ispr. gre3aka iz ranijih godina

408.522

Posmatrano po strukturi-po klasama ukupni rashodi se sastoje od sledeéih rashoda:

-50  nabavna vrednost prodate robe

-51  tro3kovi materijala i energije 128.748

-52 tr. bruto zarada (zarade,ugov. o delu, oml. zad, priv i pov, 162.477
prevozi sluzbeni put)

-53  tro3kovi proizvodnih usluga 29.158
-54  amortizacija i rezervisanja 51.393
-55 nematerijalni troskovi 21.058
-56  finansijski rashodi 10.492
-57  ostalirashodi 3.017
-58  obezvredivanje potraZivanja
-59 Ras.po osnovu promene rac. politike 273
406.619

Posmatrano u odnosu na predhodnu godinu ukupni prihodi kao i rashodi su povedani.




Sto se ti¢e kretanja tro¥kova, u narednom pregledu je prikazano njihovo kretanje u
2020. i u 2021. godini i to za, po iznosima, znaéajnije stavke.

Opis troskova 2021 2020 index
51150 otpis alata i inventara 4.922.637 5.065.500 97
51160 pice 10.502.023 7.653.617, 137
51170 hrana 67.087.251 44.417.033 151
51200 kancelar i ost. admin materijal 656.483 497.112) 132
51201 potrosni materijal 10.192.917 7.134.846| 143
51202 tehnicki materijal 3.534.240 2.187.347, 162
51220,51390 grejanje 10.791.302 23.228.418 46
51300 gorivo i mazivo 2.111.913 1.544.428 137
51330 elektri¢na energija 18.949.263 17.265.415 110
52000 bruto zarade 125.606.858 124.339.283 101
52100 doprinosi na teret poslodavca 20.858.433 20.702.491 101
52200 naknade po ugovoru o delu 5.060.056 5.105.010 99
52910 prevoz radnika 5.078.514 3.974.125 128
Opis troSkova 2021 2020 index
52921 otpremnina po tehnoloskom visku / / /
53150 postanski troskovi 1.608.645 1.546.409 104
53200 usluge odrZavanja od str. priv. lica 7.001.745 6.127.868 114
53500 reklama 3.922.983 3.119.261] 126
53920 voda i smece 5.454.984 3.892.544 140k
53990 smestaj u drugim objektima 2.897.606 3.311.680 87
54010 amortizacija 45.394.963 45.177.969 100
55091 angaZovanje muzike 5.998.511 804.247, 622
55500 porez na imovinu 6.689.170 6.791.950 98
55991 ostali vanredni rashodi 2.803.825 1.410.177, 199




Kada je u pitanju likvidnost preduzeéa, ona ¢e biti prikazana kroz sledece pokazatelje:

- koeficijent finansijske stabilnosti, kao odnos stalne imovine (1.765.993.000) i kapitala (950.116.000)
sa dugoro&nim rezervisanjima i obavezama (399.788.000), iznosi 1,31, a u 2020. godini iznosio je 1,30.
Utvrdeni koeficijenat pokazuje da je u oblasti dugoro¢nog finansiranja oteZano odrZavanje
likvidnosti (referentna vrednost treba da bude ispod 1).

- tekuca (ubrzana) likvidnost, kao odnos obrtne imovine (87.569.000) umanjene za zalihe
(17.026.000) i kratkoro¢nih obaveza (426.475.000), iznosi 0,17 a u 2020 godini iznosila je 0,15, dok
referentna vrednost treba da bude iznad 1.

Kreditna zaduZenost drustva na dan 31.12.2021. godine je iznosila:

- 2.500.000,00rsd  pozajmica Vasilija Mi¢i¢a

- 18.653.121,20 rsd pozajmica Putevi Centar

- 233.401.008,43 rsd  pozajmica Putevi Invest UZice
- 6.962.334,82rsd  jemstva Putevi invest UZice
- 108.300.000,00 rsd  Putevi UZice

- 536.006,93 rsd  Jedinstvo Sevojno

- 30.499.832,25rsd  AIK banka par 803165965

- 7.050.642,88 rsd  AlK banka par 270742471

- 10.000.000,00 rsd  AIK banka par270742374

- 6.666.666,64 rsd  AIK banka par 511877681

- 670.798,83 rsd finansijski lizing

- 648.900,53 rsd  ostale dugoroéne obaveze
- 9.100.000,00 rsd  krat.obaveze Putevi invest
- 1.400.000,00 rsd  krat.obav. Putevi Pozega

- 12.067.845,96 rsd  Yelatrino

Ukupno: 417.957.326,02

Pozajmice date Agrotorniku: 40.146.547,08 din




Stanje uloga inoulagaca Yelatrino na dan 31.12.2021. godine iznosi 12.067.845,96 rsd .

PREGLED OBAVEZA | POTRAZIVANJA

KRATKOROCNE OBAVEZE: 426.476
OBRTNA IMOVINA: 87.569
Kao Sto se iz pregleda moZe videti, (kratkoroéne) obaveze su sa (kratkoto¢nim)

potraZivanjima i zalihama pokrivene sa 21%.

Izdate menice na dan bilansa kao sredstvo obezbedenja pla¢anja:
- dve blanko menice date NIS-u

- 0sam blanko menica dato EPS snabdevanje
- trideset blanko menica dato AlKbanci

HIPOTEKE NA IMOVINU

Zgrada ugostiteljstva ,Zlatan Bor“ procenjene vrednosti na 1.151.741,00 EUR-a data
pod hipoteku AIK banci za kredit.

PALISAD TUZILAC:

1. BALKANSKI KLUB MIRA, vrednost spora  984.125,00 din.
2. FK BORAC CACAK, vrednost spora 1.185.745,00 din.

3. OFK “JAGODINA”, vrednost spora 1.986.420,02 din.
PALISAD TUZENI:

1. BOSKOVIC DOBRIVOJE UZICE, vrednost spora 3.016.800,00 din.
2. BOSKOVIC DOBRIVOJE UZICE, vrednost spora  123.800,00 din.
3. BOSKOVIC DOBRIVOJE UZICE, vrednost spora 200.000,00 din.
4. JOKIC BOGDAN i ostali 14.027.722,35 din.
5. STOJANOVIE JOVAN, vrednost spora 884.340,00 din.

Hotel je zaklju¢no sa 2019. godinom renovirao smeStajne kapacitete i terasu - bastu za

pruZanje ugostiteljskih usluga, nakon ¢ega raspolaze sa 408 leZaja u 196 komfornih soba
iapartmana.



Nakon zavr3etka ovog renoviranja planira se dogradnja bazena, SPA centra i kongresne
sale kapaciteta 1.000 mesta, $to ée takode doprineti povecdanju iskoris¢enja smestajnih

kapaciteta i prihoda od prateéih usluga, a samim tim i ostvarenom rezultatu i finansijskom
poloZaju drustva.

Broj ostvarenih nocenja u 2021. godini iznosio je 62.307, $to je vise u odnosu na 2020.
godinu za oko 43 %, kada je broj no¢enja iznosio 43.983.

IskoriS¢enost kapaciteta soba u 2021. godini bila je 49,08 %, a u 2020. godini 32.21%.

Prosecna cena, ostvarena po sobi u 2021. godini je 6.906,60 dinara, a u 2020. godini je
6.923,00 dinara.

Poslovni odnosi drustva sa povezanim licima najvecim delom se odnose na primljene i
date bezkamatne pozajmice, na isporuku dobara i usluga povezanih lica vezane za adaptaciju
smestajnih, ugostiteljskih i drugih prateéih objekata, kao i na pruZanje ugostiteljskih usluga
povezanim licima.

Delatnost Drustva ne stvara osnovu za dodatna — neuobiCajena ulaganja u cilju zastite
Zivotne sredine.

Nema znacajnijih dogadaja nakon datuma bilansa koji bi mogli imati uticaja na poslovanje
Drustva.

U pogledu istraZivanja i razvoja aktivnosti Drugtva su najvecim delom usmerene na analize
trziSnih okolnosti u delatnosti kojim se Drustvo bavi, izmenu poslovne politike u tom pogledu, kao
planiranje i sprovodenje odgovarajucih ulaganja (izgradnja zatvorenog bazena i SPA centra), koja

bi za rezultat imala odrzavanje pozicije lidera u oblasti turizma i ugostiteljstva na podrugju
Zlatibora.

U toku 2021. godine Drustvo nije vrsilo otkup sopstvenih akcija.

ProseCan broj zaposlenih na dan 31.12.2021. godine na osnovu stanja krajem svakog
meseca iznosio je 145.

Poslovanje Drustva je izloZeno razlicitim rizicima: poslovnom riziku, trZisnom riziku,
kreditnom riziku, valutnom riziku i riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima
Drustva je usmeren na minimiziranju mogucih negativnih efekata na finansijske performanse
Drustva, na nadin da u razumnom roku identifikuje, meri i ceni rizik u svakom organizacionom
delu, kako bi osiguralo konzistentan, integralni pogled na rizik na nivou celog Drustva, vodeci
racuna da zbir rizika u organizacionim delovima Drudtva odgovara strategiji ukupnog rizika.
Upravljanje rizicima je definisano podelom jasnih pojedina¢nih zaduZenja i odgovornosti
zaposlenih zaduzenih za upravljanije rizicima.

Poslovanje hotela je i u 2021-0j godini bilo bitno uslovlieno de$avanjima i merama u vezi
pandemije COVID -19 i to:

OgraniCen rad ugostiteljsko dela (barova i “A Ia carte” restorana Zlatni bor)- tokom cele
godine

Zabrana_organizovania zajednickih/sveéanih vecera i koktela i proslva ( novogodi$nija
vecera koja nosi znaéajnu realizaciju)- tokom cele godine

KoriScenje jednokrevetnih soba zbog bezbednosti i mera distance (samim tim je i broj
osoba na odrZanim skupovima bio smanjen)




OgraniCenja propisana kovid merama za strance iz regiona za ulazk u zemlju ( Crna
Gora/BiH/Makedonija i ostale zemlje)

Uvodienje Kovid propusnica za zaposlene (§to je bio dodatni troéak za hotel jer je bio u
obavezi da organizuje redovna testiranja zaposlenih kako bi se obezbedio proces rad)

Uvodienje Kovid propusnica za goste (mnogi gosti nisu mogli da koriste usluge hotela jer
nisu posedovali_Kovid propusnice)

- Veliki nedostatak radne snage

Navedene implikacije su direktno rezultirale smanjenjem prihoda, padu likvidnosti,
solventnosti i ozbiljnim korektivnim merama za prevazilaZenje novonastale situacije.

Ohrabrujuce su mere Vlade Republike Srbije za direktnu podr3ku privredi u vidu fiskalnih i
direktnih davanja privrednim subjektima u privatnom sektoru u cilju ublazavanja ekonomskih
posledica nastalih usled bolesti COVID-19. Kao dodatni mehanizam preduzet od strane drzave je i
Program finansijske podrske privrednim subjektima za odrZavanje likvidnosti i obrtna sredstva u

otezanim ekonomskim uslovima, koja ¢e dovesti do ublaZavanja negativnih efekata na poslovanje
drustva nastalih posle dana bilansa.

Ova godina bi trebala da donese veéu popunjenost smestajnih kapaciteta pre svega sa
kongresnim, tako i sa individualnim gostima jer u odnosu na prethodnu godinu u martu 2022.

godine ukinute su kovid mere i samim tim otvorile su mogucnosti za organizacuju skupova u
punom obimu.

Uz dobre mere pomoc¢i od strane drzave, kao i stabilizaciju situacije, miljenja smo da éemo

u ovoj godini poleti oporavak od poslovanja u uslovima pandemije i nastaviti poslovanje
progresivnom putanjom.
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HTT AD “PALISAD"ZLATIBOR

IZVESTAJ O KORPORATIVNOM
UPRAVLIANJU ZA 2021. GODINU

1. Pravila korporativnog upravljanja kojima pravno lice podieze/ Pravila koja je pravno lice dobrovoljno
odlutilo da primenjuje / Relevantne informacije o praksi korporativnog upravljanja koja prevazilazi zahteve
nacionalnog prava

Drustvo se odluéilo da primenjuje sopstveni Kodeks korporativnog upravljanja : Drustvo ulaZe znatajne napore u
cilju postovanja smernica o Korporativnom upravljanju u drustvu. Takode, primenjujemo i medunarodne
standarde i praksu, kontinuirano razvijajuci i unapredujuéi sistem korporativnog upravljanja.

Kodeksom korporativnog upravljanja uspostavljaju se principi korporativne prakse i organizacione kulture u
skladu sa kojima ce se ponasati nosioci korporativnog upravljanja, a narotito u vezi sa pravima akcionara,
javno3¢u i transparentnog poslovanja. Primena kodeksa ima za cilj uvodenje dobrih poslovnih obi¢aja koji treba da
omoguce ravnotezu uticaja njegovih nosilaca, konzistentnost sistema kontrole i jatanja poverenja akcionara.

Kodeks predstavlja dopunu vazeéoj regulativi ustanovljenoj odredbama Zakona, Osnivackog akta i Statuta HTT
AD “Palisad” Zlatibor.

Sve informacije su dostupne svima u sediétu drugtva HTT AD “Palisad” Zlatibor, Zlatibor bb, 31315 Zlatibor.

2. Opis osnovnih elemenata sistema internih kontrola i smanjenja rizika Drustva u vezi sa postupkom
finansijeskog izve$tavanja

Revizija finansijskih izvedtaja, satinjavanje, razmatranje, usvajanje i objavljivanje Drustvo sprovodi u skladui na
natin utvrden vazecim zakonskim propisima i Medunarodnim Ratunovodstvenim Standardima (MRS).

Svake godine, na godisnjoj Skupstini Drustva, usvaja se Izvestaj ovlad¢enog revizora o izvrienoj reviziji finansijskih
izveStaja Drustva za prethodnu godinu. Na ovaj natin se obezbed uje nezavisnost i objektivnost upostupku izrade
finansijeskih izvedtaja.

3. Informacije o ponudama za preuzimanje kada je Drustvo obveznik primene propisa kojima se
ureduje preuzimanje privrednih druitava

U 2020. godini nije btlo ponuda za preuzimanje od strane drustva.

Pored obicnlh akcija, Drustvo moze izdavati i preferencijalne akcije i druge hartije od vrednosti, ukljuCujudi i
varante i zamenjive obveznice, u skladu sa Zakonom.

Drustvo moze da ima | odobrene akcije, s tim da broj akcija mora da bude manji od polovine izdatih obiénih akcija.
Odobrene akcije Drustvo moZe da izdaje pri pove¢anju osnovnog kapitala novim ulozima ili za ostvarivanje prava
zamenljivih obveznica. Skupstina donosi odluku o odobrenim ai«cjama koja sadrZi bitne elemente odobrenih
akcija, kojom moZe da ovlasti izvr$ni odbor da izda odobrene akcije. Odobrene akcije mogu se izdati u roku od pet

godina od dono3enja odluke Skupstine, s tim da taj rok moze da se produzi u skladu sa Zakonom.

Osnovni kapital Drustva moZe se povecati u skladu Statutom Drutva.

Osnovni kapital drustva se moze i smanjiti. Odluku o tome donosi Skupstina u skladu sa Statutom Drugtva ili
izuzetno, odluku o sticanju sopstvenih akcija moze da donese i Odbor direktora iskljucivo ako za to postoje
opravdani razlozi predvideni zakonom.

Pri povecaniju ili smanjenju osnovnog kapitala ne sme se povrediti princip jednakog tretmana (ravnopravnosti)
akcionara, o éemu se stara odbor direktora.

4.Sastav i rad organa upravljanja i njihovih odbora

Drustvo je uspostavilo dvodomni sistem upravljanja, sastoji se od Nadzornog i IzvrSnog odbora, sa generalnim
direktorom, dok akcionari svoja prava i kontrolu vrée preko Skupstine akcionara. Skupstinu ¢ine svi akcionari
Drustva. Svaka obi¢na akcija daje pravo na jedan glas.Skupstina drustva Odlu¢uje o pitanjima koja su odredena

statutom drustva | Zakonom. Delokrug i natin rada, Skupstine akcionara drustva regulisani su odredbama Zakona o
privrednim drustvima, Statutom drustva i Poslovnikom o radu Skupstine akcionara.




Akcionari Drustva su blagovremeno dobijali relevantne informacije o poslovanju drustva, uéestvovali u radu i
glasali na sednici Skupstine akcionara. Tretman svih akcionara bio je u potpunosti ravnopravan.

Nadzorni odbor ima pet &lanova | to:

Mica Mici¢, predsednik Nadzornog odbora
Mico Cubrak, ¢lan Nadzornog odbora
Zvonko Krejovi¢, ¢lan Nadzornog odbora
Danilo Mi¢i¢, ¢lan Nadzornog odbora
Viadimir Mici¢, €lan Nadzornog odbora

e ek

lzvr$ni odbor ima tri ¢lana — direktora od kojih je dan izvréni istovremeno i Generalni direktor, i dva
neizvréna, Direktore u odbor direktora imenuje Skupstina. Generalni direktor koordinira rad i organizuje
poslovanje drustva, takode i zastupa Drustvo.

Clanovi Izvrénog odbora su:

1. Vojislav Jani¢, generalni direktor

2. Katarina Cicvarié, neizvréni direktor

3. ALeksandar Vuka$inovi¢, neizvréni direktor

5. Politika raznolikosti koje se primenjuju u vezisa organima upravljanja

Politika raznolikosti u organima upravljanja drustva se ogleda u razli¢itom Zivotnom dobu €&lanova
upravljanja, prisutna su oba pola kao i raznolikost nivoa obrazovanja i vrsta kvalifikacija. Drustvo na ovaj
nacin Zeli da izbegne diskriminaciju po bilo kom od navedenih osnova, da uspostavi ravnoteiu koja se
ogleda u razliCitosti misljenja. Ovakav princip poslovanja za sada daje dobre rezultate, Drustvo dugi niz
godina posluje stabilno i bez problema.

Zlatibor, 31.12.2021. \'Q\-‘isOc"f’/@a% za HTT AD “Palisad” Zlatibor
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Na osnovu &lana 50. Stav 2. tagka 3) Zakon o trzistu kapitala (Sl. glasnik RS br. 31/2011-76,
112/2015-7, 108/2016-4, 9/2020-38, 153/2020-42) i ¢lana -

a.d. lica odgovorna za sastavljanje godi$njeg izvestaja daju sledecu:

1IZJAVU

Prema nasem najboliem saznanju godi$nji finansijski izveStaj HTT a.d. _Palisad_ je
sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i
daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozZaju i poslovanju,
dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu HTT a.d Palisad.

radno mesto/duznost radno mesto/duznost

/‘/K/ L5 c’

Ime i prezime Ime i prezime




Brpoj: 02- 303 /22-3

Na osnovu c¢lana 36. Statuta Hotelsko turisticko trgovinskog akcionarskog drustva
»Palisad” Zlatibor, Skupstina Drustva na sednici odrzanoj dana 29.04.2022. godine donosi
slededu

ODLUKU

Usvaja se godisnji (redovni) finansijski izvestaj o poslovanju Hotelsko turisti¢ko trgovinskog

akcionarskog drustva ,Palisad” Zlatibor za period 01.01.2021. — 31.12.2021. godine.

HTT AD ,,PALISAD” ZLATIBOR
- Skupstina Drustva -
Broj: 02-303/22-3.Dana:29.04.2022. godine
Zlatibor

PREDSEDNIK SKUPSTINE

i



Brpoj: 02-303/22-5

Na osnovu clana 36. Statuta Hotelsko turisticko trgovinskog akcionarskog drustva
,Palisad” Zlatibor, Skupstina Drustva na sednici odrzanoj dana 29.04.2022.godine donosi
sledecu

ODLUKU

Iskazanu dobit u poslovnoj 2021. godini u iznosu od 175.725,09 dinara raspodeliti

na rezerve eventualnih bududih gubitaka.

HTT AD ,,PALISAD” ZLATIBOR
- Skupstina Drustva —
Broj: 02-303/22-5.Dana:29.04.2022. godine
Zlatibor
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