Na osnovu ¢lana 50. Zakona o trzistu kapitala (,,SI. glasnik RS“ br. 31/2011) i odredbi Pravilnika o
sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodisnji i kvartalnih izvestaja (,,SI. glasnik RS
br. 14/2012), VINO KALEM AD iz Velike Drenove, MB.:07154747, Sifra delatnosti.:0130,

objavljuje slededi:

GODISNJI 1ZVESTAJ JAVNOG DRUSTVA

Period izveStavanja: 01.01.2020. do 31.12.2020. godine

POSLOVNO IME: VINO KALEM AD

MATICNI BROJ: 07154747

POSTANSKI BROJ | MESTO: 37245 VELIKA DRENOVA
ULICA | BROJ: VELIKA DRENOVA BB
ADRESA ELEKTRNOSKE POSTE: VINOKALEMAD@GMAIL.COM
INTERNET ADRESA: WWW.VINO-KALEM.COM

DRUSTVA SUBJEKTA KONSOLIDACIJE:

SEDISTE:

MATICNI BROJ:
USVOIENI (da ili ne)

OSOBA ZA KONTAKT: RADISAVLIEVIC VERICA
TELEFON: 037/725-111
FAKS: 037/725-050

ADRESA ELEKTRNOSKE POSTE: VINOKALEMAD@GMAIL.COM

PREZIME | IME OSOBE OVLASCENE ZA ZORAN MILADINOVIC

ZASTUPANIJE:




VINO KALEM AD

VELIKA DRENOVA
MATICNI BROJ: 7154747

PIB: 101307939

SIFRA DELATNOSTI: 0130
e-mail: vinokalemad@gmail.com

1.

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU
ZA 2020.GODINU

SADRZAJ:

FINANSIJSKI IZVESTAIJI ZA 2020.godinu ( Bilans stanja, Bilans uspeha,

Izvestaj o ostalom rezultatu, Izvestaj o tokovima gotovine, Izvestaj o promenama na
kapitalu, Napomene uz finansijske izvestaje)

2

3.
4.
S.

IZVESTAJ O REVIZII ( u celini)

GODISNIJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA ZA 2020.godinu

Izjava lica odgovornih za sastavljanje finansijskih izvestaja za 2020.

Izjava odgovornog lica da nije doneSena Odluka o usvajanju GFI za 2020.godinu
i Odluka o raspodeli dobiti za 2020.godinu
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G5 3. Npuxoge o y4ewha y JoSuTry NpagpykeHin 1036
MP@EHAY MdUE W 3320HFEEY NoOyrEaTa
E54 4, OCTanNk (HHERMEN PRSI 1037
662 IL NEAXO0K 20 KAMATA (08 TPERHY ML 1034 i 2
[11. NOIATHEHE KYPCHE PAINIKE WM NOAMTHEHIA
GE3 » B4 EDEKTI BANYTHE KNAYIYNE (MPEMA TPEFRMM 10349 43 47 a3
TALIAMA)
56 T BHHAHCHICKH PACKOOH (1041 + 1046 + 1040
1047) 47 717 19492 1807
1. DMHAHCHICKIA PACKOM M3 OJHOCA CA
MOBEIAHM MPABHHM MALMMA B OCTAMA
56, 00M 562, 563 W S64 | L HAHCHICKM PACXOIM (1042 + 1043 + 1044 + | 121 185 268
1045}
S50 L. iaHAHCMIERW PATEOAM M3 OOHOCE £3 HATHHHHH K

IDEMCHAH NZABHWK NHIEMAI

1042




MaHoc

Fpyna pauyna, payyH NOZHULUHIA AON Hanomena Gpaj
Tewyha roguua NpeTxogMa rofMHa
1 2 3 4 5 &
Sg1 2. DMHAHCHICHM paCKOOe M3 OfWOEE C3 0CTANHM 1043
MOBSIZHAM MRRRKHA NHLAYE
565 3. Packoau ea yuewha v rpiuTey NpHAPYRERWx 1044
NpAmEE HU3 W 2ajenHuu9sie NogyseaTa
5646 v 569 4. OCTRNM PHHAHCHICHM packoM 1045 185 59
562 [L PACHOOA KAMATA (MREMA TPERMM MALMAY | 1046 707 7R
IIL. HEFATHBHE KYPCHE PAZTAKE W HETATHEHM
563 W 564 EMERTH BANFTHE KNAYIVIE {MTFEMA TPERIM 1047 i 281
TALHMAY 1
E. AOBMTAK M3 @HHAHCHPAH:A (1032 - 1043
1040}
W MYEMTAK M3 ®MHAHCHPAHA (1040 - 045 Y -
1032) i 4.4 1544 1202
3. NPHXOOW 08 YCKNARTMBAHA BPEAHOCTH
4B W B85 OCTANE HMOBHWHE KOJA CE WCHKA3YIE ND 1053 | 7.19 2252 11642
©EP BPEQHOCTH KPO3 BMNAHC YCTIEXA ] e )
H. PACXOAM Of YCKNABMBAH:A EPEQHOCTH
583 u 585 OCTANE WMOBMHE KOJA CE WCKASYIE 0 |105) 218 10435 610
®EF BPEOHDCTH KPO3 BMNAHC YCNEXA
57 # BE, ooum BE3 » GBS |1, OCTAMK NPHXOOH 1052 714 71 £E54
57 W 53, ocuu 583w 585 | K. OCTASM PACYOMM 1053+ 7.15 1218 6T
N. ADEWTAK W2 PEAOBHOM NOCAOBAHA MPE
ONOPEIVBAHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + | 1054 43 2097 ROS1
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
b, IYBWTAK H3 PEAOBHOI NOCNOBAHA MPE
ONOPEIMBAHA (1031 - 1030 + 1045 - 1048 + | 1055
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO ODEMTAK NOCNOBAHA KOIE CE
E6-58 OBYCTABRILA, EGEKTH NPOMEHE 1056
PAMYHOBOACTEEHE NOSTMTHKE M HCMPABKA
MPELLAKA H3 PAHHIWX NEPHOOA
H. HETO NYBWMTAK NOCNOBAHA KOJE CE
59-63 OBYCTABDA, PACKOOM NPOMEHE 1057
’ PAYYHOBOOCTBEHE NOMWTHKE M MCNPABKA !
TPELIAKA M3 PAHHIWX MEPHOOA
He. AOEWTAK MPE ONOPEIMBAHA (1054 - 1058 .
1055 + 1056 - 1057) 4.4 7.20 2037 BAS1
0. T'YEWTAK NMPE ONOPE3MBAHLA (1055 - 1054 1058
+ 1057 - 1056)
N. NOPE3 HA AOBHUTAK
721 [. NOPECKW PACKOM, NEPUOA 1060 15 7.20 126 361
Ao 722 1L QANCHEHK NOPECKA FACKCAM NEPKOA 1061 14
neo 722 TTT, QUOICCREHIA NOPECKI MPHXOOM MEPHO A 1062 L5 7.30 25
P. MCNANAREHA NHYHA NMPHMAHA
i 1
e MOCNOAABLA 5




MaHoc
Mpyna payyHa, pawyH NO3HUKIA AON HamoMena Gpaj
Texyha roguHa NpeTxogma roguHa
1 2 3 4 5 &

C. HETO QOBEWTAK )

1064 ] i
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) s it it
T. HETO MNYBHUTAK

1065
{1059 - 1058 + 1060 + 1061 - 1062 + 1063)
1. HETO JOBMTAK KOJA NPANATLA MAHMHCKIM 1066
YIArAHIAMA,
11, HETO OOBMTAK KOIM NAANATLA BERIMHCKDM 1067
BIACHWEY
I11, HETO TYBTAK KOJM MPAMALA MARSHHCKIM |
YIATAYHMA
I, HETD MYBMTAY HO004 NPRNALA BERMHONOM T D 3 ] i i
BRACHMEY :
V. AAPATA MO AKLUHIH
1. OcHOBHE 33030 N0 kL] i | e S S || e
2. ¥MDEHE (DA3B0OHEHE) IBERANA N0 AKLM 107 \3\?"'3”-3'.* ‘,;_.

Y T - ;ﬁﬂ'np':*\“'*:rﬁ? %
¥ LTen
Shig i ;;%@ B %‘ )
i ; ol j H ﬁ ’ = —
neva NS OM. m]-ﬁ romke H;ﬂ% Ef_ =
Ao UM 5 .

oL 3 f
- % 2
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Haano VING KALEM AKCIONARSKO DRUSTVO ZA POLIOFRIVREDNU PROIZVODNIU I PROMET, VELIKA DRENOVA

Cepriume Bunusa Opewosa , | [

U3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YNTTATY

3a nepwod o 01.01.2020. Ao 31.12.2020. roguHe

- ¥ XUIbafama [MHapa -

Hamoc
Tpyna pauyHa, paqyH MO3MLMIA AGn HanowseHa braj
Tewyha ronmHa NpeTxogHa FogWHa
1 2 3 4 5 ]
A. HETO PEIYNTAT H2 NOCAOBAHA
L HETD OQOBMTAK (AQM 1064 2001 H4 647
I1. HETO MYBTAK (40N 1065) 2002
E. OCTANK CBEOBYXBATHH AOEMTAK WUNK
MYEHTAK
a) CTagke koje Hehe BuTH pexnacudukonaHe y
Bunancy yenexa y Gyayhie neprognma
1. NposeHs peEANCEMIALMIE neqaTaprjanHe
WMOEHHE, HEKPETHHHE, MOCTPOjEkE W anpemes
330
a) noaehakE PEBANOPWIBLMOHAE PEZEDAN a3 ||
] CHAMELE PREANCOWILMOHWY PEIEDES 2004
2, AHTYapCcHM QoMU WK MyGALK N0 SCHOSY NNAHGES
AEfIHHRCAHNY NpMMAME
131 ;
&) AoBg 2005
&) ryfuuUm 2006
3. MofuuK WaK ryGKUe ND OCHOEY YNATARE Y
HABCHWHKE HHOTEYHEEHTE KENMTREND
iR e
) Ao5uLmM 2007 |
&) ryBmup 2004
A, Jofiwge e ryBeun no poiony yOEna y ocTanod
caenfyWEETHON A0GUTEY MMk MPEATHY NPRIEYHEHR
IpyuTaas
333
&) maauyn F-vild
6] rpbuum 2010
6] CTaBKe xoje HAKHAAHO MOy BHTH
penAcHpHKOBAHE ¥ BHARHCY YCnexa y
BymyhiHM NeproaHMa
1. Jafiys wnk ryfinugg No DCHOEY NPERaYYHE
PUHAHCH[CL R MABSLITAJA MAOCTRAHGT MOCNCAAHWA
am
a} aoduum 2011
&) Pyl 2012




ana_:'l- 1:“"L1 Jc—-?f'!' Faamie

Cfipanay nponucad NpasuneeEoM o CaapHMHK W GopMK OB0ESa0UE deHEHOCHE 3

H3Ho:
Fpyna padyHa, payyx no3MLAIA ADnN Hanomena braj
Tesyhia raguna MNPETXOOHS FogHHa
1 2 E 4 5 &
2, OoSdupy mnd rgfliu o @HCTPYMERITE JaWTUTE
HETO Y3 desd y MHOCTRAHD NOCNOR&EHS
ias
) aobem 2013
5) ryiuum 2014
3. Do MK ryGige NS DOHOBY MHETRPMENITE
ZALITHTS BHIWKE (HEYMHIA} HOEHAHCT TOKE
336
a) gofuuu 5]
&) ryBeLm W16
40 OOSUUM wd (yBULK N0 GCHoEY XapTHIE 0
EREpOrTH DACNG0HKWEMY 33 npogaly
iz
) o Pk | | .
5) rySnan BT ] T P
I, OCTANW BFYTO CBECEYXBATHM OORWTAK {2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 018
20177 - (2004 + 2006 + HI0E + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 201R) = O
1L OCTATNA BPYTO CBEORYXBATHH MYEWTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2030
2D18) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + B
2013 + 2015 + A7) = 0
110, NOPET HA OCTANK CBEOEYNBATHW ADEMTAK a0z
WITH MYBATAK NERAOOA
[V. HETO DCTANN CBECEYXBATHM NOBMTAK (2018 |40
- 2030 - 21213 =0
W, HETO QCTAMK CREORYXBATHA MYEMTAK [2020 - 2023
201% + 2021 =0
B. YHYTIAH HETO CBEDEYXBATHW PES¥NTAT
NEPHOOA
1. YKYTIAH HETO CREOGYXBATHM QOBMTAK (2001 - [,00] g1a e
2002 + 2022 - 2023) = 0 £ 47 ) 46
1L ¥YK¥MAH HETOD CEEDEYXEATHW MYEHTAK {2002 - i
2001 + 2023 - 2022 = 0
r. ¥KYTIAH HETO CBEOBYXBATHM QOBMTAK | |
WK MYBMTAK (2027 + 2028) = AON 2024 2 0 2026 o |
Wnw ADM 2025 > 0
1. Mpunecan sehuHckMM BRACKHALMMA HANKTAND 2027
2, MpAmAGaN DRACHALEME KOjW SEHE]Y KOHT DTy H2B|: =
. _ Ao ' L
RRITIE B JauoHCKY 2afTTIHM
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U3BELLTAJ O TOKOBMMA TOTOBUHE

2a nepvog og 01.01.2020. ao 31.12.2020. roguHe

- ¥ XWbafamMa AvHapa -

HzHOC
Moavuwria AON
Tewyha roguHa NpeETHOAHA MOAHHA
1 F] 3 4

A. TOKOBW TOTOBHWHE W3 NOCNOBHWY AKTHEHOCTH

L aww | 142815
L Mzdnman romoarHe 93 nocnosHgy aemeancctd {1 oo 3) e  S— - —— -
SRR T m?.?zt.l. e — - e
2. MNpAMraSHE HAMSTE M3 NOCHOEHY SKTUEHOCTH oE [ : : =
3. OCTENW NEMNKEM W3 PEADEHOT NOCNEEH 004 4117 1024
11 CNNMEW MaTORMES W3 NOCNOESWY AKTHRHOCTI (1 ga 5) s | 193657 138481
L. Wcnnate GOBREMAUMHE W SATW ABAHCH 3004 170010 115160
1. 3apane, HakHRJE 1APAGA W OCTEM TUHN PECHoM 3007 16058 17833
3, MnaheHe kakate 3008 o545 1232
4. Mopes Ha QoBuTakK 3009 i 1580
5. DENuER NG O0HOEY QCTANMY JAR-MY NEENoa 010 £090 . . . 668
[IL. HETo Npeide roromdee 13 nocnosnim akrusiocta (=10 3011 18380 b 4334
v, HETO S00ME MOTCEMHE M3 NOCNOERWE SKTHEHOCTH (11-1) 3012
E. TOKOBW FOTOBMHE M3 AKTMEHOCTM MHBECTMPAHRA | |

33 B i o
L TpHnMEd MOTORWES M3 SXTHEHOCTH WHESCTHpaHE (1 oo &5} -
1. Mpopaja acuuja ¥ ygeng (HeTd NPRMER) 314
2. Nponajs HEMETEpEianHe HSomese, HECReTHREA, NECTROjEE, ONPEME W s
GUONDLLKHY CRenCTaES
A, Corany feHEncHjon NNACMEHM [HETE NEWNMaN) 316
4, MpHBEHE KAMATE W3 AHTHEHOCTY WHBECTHDaHS 317
5. MNprdbese JMEE e 018
11, DanqBr FOTOBMHE W3 AKTWBKOCTH HHBECTURAH {1 g0 30 oLy 5770 300a
1, Kynomangs skuma i yoena [HETS QnNWe) 301
2, KyTIOBWHE HEMATEDWIANHE WHOBWHE, HEKDETHAHA, NOCTROITHA, DNPEME M 1071 -
GHONDWKKY CPpeacTasa 5770 000
3. Ocrand iuEancHjckn rnacHar [(HeTo oEnue 3022
[11. HaTo NPKNME MATORMHE W3 SHTHAHOCTH MHEBECTUPEHS (1-11) 3023
1. HETs DiIME FOTOBMHE H3 SKTUEHICTH MHBZCTMRak:S (11-1) 3024 |0 =770 o h 3000




MNoanumja Aaon
Tasyha rogHua MpeTkofgHa roguHa
1 2 3 4

B. TOKOBW MOTOBWHE W3 AKTWEHOCTH ®HHAHCHPAHA

3425 700 o
T, Mpanuvpy roToames K3 STHEHDCTH EsaHcH0aksa (1 oo 5)
1. Weehawe ooHOBHOr KBNWTANS 0z6
2. Qyrooos+4d KPEONTH (HETD NPHMMER) kL
3. MAATKAGOWIW KREATH (METD NPHIUER) J0zE
4. CoTane Ayropaune ofpnes 0EE 700
5. DoTane spartkapaqee ofanese 3034
I, DANWE: MaTOBMHE M3 AKTWESOCTH dinancpana (1 oo §) 3031 1%?3. """""""" 1214
L. OTHYN CONCTREHWS AHLME | Wena 3032
2. yTaposHi Kpamrrh {onmen) P P I
3. KparhopodHmn npenpTa [ognume) 034 e | e 1714
4, Dcrane pSapese [0gnueH) aas W AT n—
5. MAHEHEMIERW AT 1 T | R e o R G || S
B, Menpahews: gusmnenns 3037
[11. HeTo NpENME MOTOBMHE W3 SKTWEHICTH fMHaHCHpaksa (1-11) 3038
[\, HETO 0A7KMB rOTOAMHE M3 AKTHBHOCTH dinkaHCkgama [11-1) 3039 2871 1214
. CBETA MPUAKWB NOTOBMHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 aya7ET 142818
A. CBErA OOMKB NOTOBMHE (3005 + 3019 « 3031) 3041 210000 142605
. HETO MPWAKE NOTOBMHE (3040 - 3041) 3042 1737 120
E. HETO ONME FOTOBWHE (3041 - 3040) 043
M, MOTOBMHA HA NOMETKY OBPAMYHCKOr NEPMOOA 044 1378 1758
3. NO3WTHBHE K¥PCHE PASNMKE MO OCHOBY NPFEPAYMYHA a4t
roTOBWHE ®
M. HETATHBHE K¥PCHE PASNWKE MO OCHOBEY NPEPAYYHA 3q4p [P e amenonseeey | jreneensaresssan e ——
MoTOBWMHE
1, TOTOBWHA HA KPATY OBPAMYHCHKOM NEPHOAA

3047 41732 1374
(042 - I043 + 3044 + 045 - 3046) e T e

# -3 pOHan,
¥ W U henowy 64-‘3 . P 3AKOHCLH 3aCTYNHHE
= Ir'lﬁL LN 7
Er ) =

Fane 0.8 200%.  ropee

IM I
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Hazva WVIND KALEM AKCIONARSKO DRUSTVO ZA POLIOPRIVREDNU PROIZVODNIU T PROMET, VELIKA DRENOVA

Cennute Benuka fipeqosa , [ |

M3BELLITAJ O MPOMEHAMA HA KAMNUTAJTY

3a nepuog o 01.01.2020. go 31.12.2020. roguHe

- ¥ XWhagaMa avHapa -

KomMnoweHTE KBNWTAN

PefHn
onuc 30 31 32
Gpof RO Aon RO
QcHOBHH HANKTan ¥rucanu a weynnahenn canuran Paiepee
1 2 3 4 5
MoueTHO CTRME NPETXOAME FOAHHE Ha gaH
01.01,
1
) AyTOaKH CRNAN Dy 4001 {19 4037
6} NoTEEKHR Canao payka 4002 Casy 14020 4038 b
Honpaeks MaTepujanto IHBUA]HUY rpeWwaKa H
MPOMEHA DAYYHOBOACTBEHHY NOAHTHE
A 3} MCNEBAnKE +3 DPTOBHG] CTRAHK Sayysa 4003 4021 4039
6]} Benpaake Ha NaTpasH-aj cTRIHK casyHa 4002 4032 4040
HOpUrosaro NOYETHO CTALE NPETHOAHE FOAHHE
Wa gad 0101,
3 i};upwnsmu OYTaB+d CANG0 paeyea (la + 2a - 26) 005 4023 i
B) KDRAroBaHM NOTREMHA CRNAD paqyHa (16 - 28 +
%zo +oe 42551 4024 Al 7
Mpomexe y npeTvognoj rogMHKA
4 [@#) noOMaT Ha QYTHEHG] STRANK pRHYHE ey 4025 4043
i) NDOMET HE NOTRaMHD] CTRIHK Darysa qa0g|: T 4036 HETE
Crarse HB Kpajy npeTxoane roguHe 31,12,
a) AYTOBHM CANGD pAHYHD apag 4027 4045
5 (la+4a-46}z 0 ]
0} naTpasHM cango padvHa 4110 4028 A4
(36-4a 4+ 46) = 0 4zpsy | 77
Henpagka METEPHJANHO IHAYATHHX rPEWAKE W
NPOMEHS PAUYHOROACTBEHHY NOAHTHKE
» 2} MCNPABRE HE SYTRMG] CTHEMM DaYVHE 4011 40249 4047
5} MENRABGE HA NOTPEHG] CTRARM pAUYHE 4012 030 ACE
KopHroBaHo NowsTHO cTarme Tekyhe MaHHE HE
maH 0101,
7 ::,ufcpurnaam AyTaene cangn pasyka (5a + §a - BE) a03 ana: A
=
G} KOparoaann noTPasHe Canan paqysa (56 - 62 + ; " -
BE) = 0 4014 42851 4032 +1a0 7




KomMnoHeHTe kanuTana

Panuu
onKuc 30 31 32
Bpaj AON Aon ADH
DEHOBRHW MANMTAR ¥nucauu a veynnaheqs canutan Pragpaa
1 2 3 4 5
Mpomere y Teryhaj ___ rogubm
8 |2} NpoMer Ha JyToeks] CTRasM pavyHa 4015 4033 4051
©) NPOMET HE NOTDEWHD] CTOGHK DEYYHE 4014 | 4134 4052
Cranse Ha wpajy Texyhe roguHe
31.12.
&) ByTaki Cangs paqyHa e . 3
3 (7a + 82 - 86} 2 D 0170 4035 #I53
6] NOTpasHM CANGE paHyHE i :
(76 - Ba + 86) = 0 feca | 4ams1 | 40% | 77




KoMNOHBHTE KBMNWTARA

Pannu
OnMUC 35 047 w 237 34
Epoj Aon AON AON
MG TaK OTHYTIBEHE CONCTRENE AKUW]E Hepacnopehenn goburax
1 2 ] 7 a
MoueTHo CTaM-e NPETXOAHE MOAHWHE HE AAH
oi.01._
1 a) EYTORHW ERAAD PEYYHD 4055 H173 191
6] noTpREMA CANAD pEHysa 4056 4074 4092 a8
Henpanka MaTepWjanuo IHA4YA]HHK MPeaica 1
NPOHEHT PAYYHOBOACTBEHMY NONHTHIKE
: &) WCTINAINGE HR [YTOBHD] CTDERM PavyHa 457 [ 4075 4083
B) MENPARKEE W NOTDEHKHO] CTDAHK PatiyHa 4056 | 407 a4
HopHronaHo NOYETHO CTAME NPETXOAHE FOAWHE
Ha Aad 01.01.
3 i};ﬂnw Ll Iy TOBHY CANAD PEtyHa (la + 2a - 26) A5a 1077 4095
] KOPETOBEHM NOTPRMHM CRNAD Padysa (16 - 2a + 25)
i L 40a0 4074 . 4095 E34
MposeHe ¥ npeTxofHo] FOGHHN
4 ) NPOMET HE JYTOBHE] CTREHW PaUyHE 41 a0n7e 4057
5) NPOMET HE NOTREWHD] CTRAHE PEYYHE 4062 4080 40a8 5446
Crawse Ha Kpajy npetxogHe roguse 31,12,
a) OyTOEHW CANO0 padyHa
5 o+ 45-46)2 0 4053 4081 4095
) NoTpaEmHW CANAD pRHyHA G "
{36 - 4z + 46} 2 0 06 4052 4100 o
Honpaexa MaTepujanHo IHAUAJHUY rpCwaKka W
NPOMEHE PAUYHOBORLTBEHHE NOAHTHES
] -
2} HCNDABKE Ha Gy TOBAD] CTRANK DasyHa 4055 4083 4101
3} MEMDaRKE Ha NOTPaM] CTREHY paYyHa apgg [T m—— 4084 g | 3 [ ———
Kopuroeano noueTHo cTake Texyhe roguse Ha
aaH 01.01.
7 ij;ﬂpnruwlin OYTOEHH CANAD DawywHa (58 + 5a - 65) 4067 4085 tla103
) KOPMIOBAKH NOTOEHHM CANGa padyHa (56 - Ba + 66) |, [ ooees =
't 4064 4046 4L 66794




KoMnoHeHTe KENWTana

FeqHH
onMc 35 047 w 237 34
Epoj aon AOM AON
MyfuTaK OTKYTULEHE CONCTRAHE AKLH]e Hepacnopefienn goGurax
1 ] & 7 8
NMpomMene y Tesyhoj TOGMHH
| ) PPAMET HA NyTORHO] CTRAHM pauyHE 4069 4087 4105
6] NpOHET HE NOTPEHHO] CTRAHK pédywa 4070 4[4E 4106 4647
Crake na wpajy Texyhe roguee
3112,
a) GYTORHW 4000 paYyHa i
g {75+ 8a-86) 2 D 4071 B3 4107
B) FOTRaReM CANA0 payHE 4 .
(76 - Ba + 86) = 0 Rl 030 A8 71441




KOoMNOHEHTE DCTANOr PRIYNTATE

PagHH
Qnwc 330 kkd ) 332
Bpaoj Aon Aon AOn
PEBanopHIaUMOHE pesepBe AMTYIDCHM DOGMLN W AoBrum ik ryGWUKW N0 GCHOBY YNAMEHS ¥
ryGaLm DAACHHYKE HHCTRYMEHTE KENWTANS

1 2 o 10 11
MoMeTHs CTarke NPETHOLANE FOAHHE HA JEH
01.01.____

1
@) YTOBHW CANLD paYyHE 4109 4127 4145
B) NaTREMHW SANG0 PaYYHD 4110 1130 4128 4145
HLnpasxa maTepujanyo aHa4ajHux
FPEWAKA H NPOMEHS PEYYHOBOACTBEHWY
NOMHTHHA

i
a} MCNDABKE B3 MY ORHO] CTRAHKN DEMysHa 4111 4175 4147
) MCMBARKE 13 NOTPAMKO] CTREHIM RaUYHE L | 44130 4148
HKopWronang NowsTHD CTaHE NPETHaAHE
ropMHe Ha gaH 01.01.
) HOPMIOBAHK OYTOSHM Cango pauysd [1a + 2a - & i

3 W= 0 4113 : 4131 4145
5) MOPMrOBaHK NOTREWHM Canie padyed (16 - 2a |, 1o oo = £
+26) 20 4114 1130 4132 4150
Mpamene y npeTxogHo] rogMHKE

4 |a) Npamet 4@ QYrOBHO) CTPIHK pEdyka 4115 14133 4151
G} Npamat v NOTROMHD) CTDaHM pasyHa 4116 4134 4152
CTathé Ha Kpajy NPETHOMHE MAHHE
3113

5 ) OYTOBHK CRNIO DawyHa
a5 - 4B 0 4117} 4135 4153
B NOTEIRHA CANGT pAYYHE 1B ‘14136
(3543 < 46) = 0 1131 : 4154
Wcnpaska MaTepHjanHo 3HEUAjHW
rOEWAKE W NPOMEHE PAUYHOBOACTBRHHX
MEAHT KA

]
&) WETP#AKT MO OYTOEHO] CTRaHM PaUyHE anag|s 4137 4155
] WCPEAKE HA NOTPARHO] CTRAHM Raelysa C ] | e e e s 4138 4156
Hopurosarno noYeTHD CTake Tewyhe
FO{IWHE HE AaH 01.01.

7 ;:;:mpnmm OyTaEHA CRND pauynsa {5a + Ga - 4121 4138 a157

}z0
¥ KOPHMOAEHW NOTRAKHE cango pasyma (55 - £a

~66) 20 4122 1110 4140 4158




PagHu

HoMnoHeHTe ocranar PRIYATATA
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,VINO KALEM*“ AKCIONARSKO DRUSTVO
VELIKA DRENOVA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA 2020. GODINU



1 OSNIVANJE | DELATNOST

,»Vino kalem* je akcionarsko drustvo, (u daljem tekstu: Drustvo).
Registrovano je kod Agencije za privredne registre, Registar privrednih drustava broj 07154747.

Drustvo je osnovano 1997. godine kao drustveno preduzeée Vino kalem, a svojinskom transformacijom
je izvrSena promena u Agenciji za privredne registre 21.05.2009.godine u Vino kalem Akcionarsko drustvo
za poljoprivrednu proizvodnju i promet Velika Drenova.

Drustvo se bavi proizvodnjom i prodajom loznoh sadnica kao osnovne delatnosti. Pored navedene osnhovne
delatnosti Drustvo obavlja i druge delatnosti i poslove koji doprinose efikasnijem i racionalnijem poslovanju i

to: proizvodnja i prodaja vina od grozda, destilata od voca i trgovine na veliko.

Drustvo je saglasno kriterijumima iz Zakona o ra¢unovodstvu razvrstano u mala pravna lica.

Naziv: VINO KALEM AD VELIKA DRENOVA
MBR: 07154747

PIB: 101307939

Datum Osnivanja:  20.11.1997.

Drzava: Srbija

Mesto: Velika Drenova

Adresa: Velika Drenova

Veli¢ina: Malo

Delatnost: A 0130 - Gajenje sadnog materijala
Email: vinokalemad@gmail.com

Web: www.vinokalem.com

Telefon: 037725111

Prose¢an broj zaposlenih u 2020. godini bio je 25 (u 2019. godini -26).

Organi upravljanja Drustva su Skupstina akcionara i Odbor direktor.

| funkcija
Organi privrednog Ime i prezime JMBG
drustva
Zakonski zastupnik Izvrsni
(direktor): Zoran Miladinovié¢ 1908967781016 direktor
Predsednik skupstine: Miroslav Jovanovié 2101979781022 Predsednik
Miroslav Jovanovié 2101979781022 Predsednik
ODBOR DIREKTORA: Zoran Miladinovi¢ 1908967781016 Clan
Dragan Lazi¢ 2609959781054 Clan



http://www.vinokalem.com/

2. OSNOV ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Pravna lica 1 preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje
finansijskih izvestaja vrSe u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (u daljem tekstu "Zakon", objavljen u "Sl.
glasnik RS", br. 62/2013), kao i u skladu sa ostalom primenljivom podzakonskom regulativom. Drustvo, kao
veliko pravno lice, u obavezi je da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvesStavanja (“MSFI®),
koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za pripremanje i prezentaciju finansijskih izvestaja
(“Okvir”), Medunarodne racCunovodstvene standarde (“MRS®), Medunarodne standarde finansijskog
izveStavanja (“MSFI“) i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje medunarodnih
raCunovodstvenih standarda (“IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja,

odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (“Odbor®), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo
Ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Medunarodne standarde finansijskog izvesStavanja koji su prevedeni ReSenjem Cine:

» Konceptualni okvir za finansijsko izveStavanje,

» osnovni tekstovi Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS), osnovni tekstovi MSFI izdati od
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (International Accounting Standards Board - IASB), kao i
* tumacenja izdata od Komiteta za tuma¢enje raCunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati, odnosno
usvojeni i koji ne ukljuuju osnove za zakljuéivanje, ilustruju¢e primere, smernice, komentare, suprotna
misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavaju¢i materijal koji moze da se usvoji u vezi sa
standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja.

Struktura MRS/MSFI
Struktura objavljenih i prevedenih MRS je sledeéa:
MRS 1 Prezentacija finansijskih izvestaja
MRS 2 Zalihe
MRS 7 Izvestaj o tokovima gotovine
MRS 8 Racunovodstvene politike, promene ra¢unovodstvenih procena i greske
MRS 10 Dogadaji posle izvestajnog perioda
MRS 12 Porezi na dobitak
MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema
MRS 19 Primanja zaposlenih
MRS 20 Racunovodstveno obuhvatanje drzavnih davanja i obelodanjivanje drzavne pomo¢i
MRS 21 Efekti promena deviznih kurseva
MRS 23 Troskovi pozajmljivanja
MRS 24 Obelodanjivanja povezanih strana
MRS 26 Racunovodstvo i izveStavanje planova penzijskih primanja
MRS 27 Pojedinaéni finansijski izvestaji
MRS 28 Investicije u pridruzene entitete i zajednicke poduhvate
MRS 29 Finansijsko izveStavanje u hiperinflatornim privredama
MRS 32 Finansijski instrumenti: prezentacija
MRS 33 Zarada po akciji
MRS 34 Periodi¢no finansijsko izveStavanje
MRS 36 Umanjenje vrednosti imovine
MRS 37 Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina
MRS 38 Nematerijalna imovina
MRS 39 Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje (primena na racunovodstvo hedzinga)
MRS 40 Investicione nekretnine
MRS 41 Poljoprivreda
Struktura objavljenih MSFI je sledeéa:



MSFI 1 Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja
MSFI 2 Plac¢anja na osnovu akcija

MSFI 3 Poslovne kombinacije

MSFI 4 Ugovori o osiguranju

MSFI 5 Stalna imovina koja se drzi za prodaju i prestanak poslovanja
MSFI 6 Istrazivanje i procenjivanje mineralnih resursa

MSFI 7 Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja

MSFI 8 Segmenti poslovanja

MSFI 9 Finansijski instrumenti

MSFI 10 Konsolidovani finansijski izvestaji

MSFI 11 Zajednicki aranzmani

MSFI 12 Obelodanjivanje u¢es¢a u ostalim entitetima

MSFI 13 Odmeravanije fer vrednosti

MSFI 14 Regulisana vremenska razgranicenja

MSFI 15 Prihodi od ugovora sa kupcima

MSFI 16 Lizing

Pored MRS/MSF, Resenjem su utvrdeni prevodi IFRIC tumacenja i SIC tumacenja, koja daju objaSnjenja
MRS/MSFI, od kojih je kao novi objavljen IFRIC 23 - Neizvesnost u vezi sa tretmanom poreza na
dobitak, dok su ostala tumacenja ponovljeni prevod iz prethodnog reSenja.

Novi MSFI koji se prvi put primenjuju

ReSenjem je obuhvaéen prevod novih MSFI koje privredna drustva u Republici Srbiji primenjuju po prvi put i
to obavezno pocev od finansijskih izveStaja koji se sastavljaju na dan 31. decembar 2021. godine, kao i sva
poboljsanja i izmene postojecih MRS/MSFI.

MSFI 9 Finansijski instrumenti

MSFI 9 zamenjuje Medunarodni racunovodstveni standard - MRS 39 Finansijski instrumenti: priznavanje i
odmeravanje (*'SI. glasnik RS™, br. 35/2014 - dalje: MRS 39). MRS 39 ostaje da vazi u domenu
racunovodstva hedzinga.

U poredenju sa MRS 39, MSFI 9 uvodi novi model za klasifikaciju finansijskih instrumenata koji je vise
zasnovan na principima.

U MSFI 9 se sva finansijska sredstva klasifikuju u dve grupe:

- duZnicka finansijska sredstva (debt financial assets), odnosno sredstva koja se vrednuju po

amortizovanoj vrednosti i

- vlasnicka sredstva (equity financial assets) za Cije se vrednovanje koristi fer vrednost.
Entitet treba da prizna finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom izvestaju o finansijskoj poziciji samo
onda kada ono postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.
Inicijalno vrednovanje svih finansijskih sredstava se vrsi po fer vrednosti. Za finansijska sredstva koja
se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat, fer vrednost sadrZi transakcione tro$kove.
Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava vrsi se:

1. po amortizovanoj vrednosti,

2. po fer vrednosti

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha i

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat.
Po fer vrednosti kroz bilans uspeha naknadno se vrednuju i finansijska sredstva koja su vlasni¢ki instrumenti:

- koja se drze radi trgovanja,

- derivati i

- ulaganja u nekotirane vlasnicke instrumente.



Ona finansijska sredstva koja su vlasnicki instrument, a koja menadzment ima nameru da drzi u duzem periodu
se naknadno vrednuju kao finansijska sredstva po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat. Pri naknadnom
procenjivanju ovakve imovine promene fer vrednosti ne tangiraju rezultat, ve¢ preko ostalog ukupnog rezultata
kapital entiteta.

Svi derivati se vrednuju po fer vrednosti sa promenama fer vrednosti u bilansu uspeha.

Testiranje na obezvredenje se vrsi samo za finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti i
finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat.

MSFI 9 uvodi novi model za priznavanje gubitaka po osnovu umanjenja vrednosti sredstava - **Model
ofekivanih kreditnih gubitaka" u odnosu na "Model nastalih kreditnih gubitaka” prema MRS 39. Model
oCekivanih kreditnih gubitaka zahteva da subjekt racunovodstveno obuhvati ocekivane kreditne gubitke i
promene u navedenim ocekivanim kreditnim gubicima na svaki datum izveStavanja na nadin da odrazi
promene u kreditnom riziku od pocetnog priznavanja. Drugim re¢ima, viSe nije neophodno da se kreditni
dogadaj desi pre priznavanja kreditnih gubitaka.

Opsirnije  u Strucni  komentar - Poresko-racunovodstveni instruktor: MEDUNARODNI STANDARD
FINANSIJSKOG IZVESTAVANJA 9 - FINANSIJSKI INSTRUMENTI: + Obezvredenje prema MSFI 9:
Pojednostavijen pristup i Strucni komentar - Poresko-racunovodstveni instruktor: OSNOVNE SMERNICE I
PRINCIPI MEPUNARODNOG STANDARDA FINANSIJSKOG IZVESTAVANJA 9 -FINANSIJSKI
INSTRUMENTI: * Prva primena MSFI 9 pocev od finansijskih izvestaja za 2019. godinu, dok je ranija primena
dozvoljena .

Kljuéne razlike izmedu MRS 39 1 MSFI 9 date su u sledecem tabelarnom prikazu:

IAS 39 IFRS 9

Cetiri kategorije finansijskih sredstava ' Formalno tri kategorije finansijskih
sredstava (Fer vrednost kroz BU,
Amortizovana vrednost | — dodato u Nacrtu
2012 — Fer vrednost kroz Ukupni rezultat)
Dodatne Fer vrednost kroz BU i Fer
vrednost kroz Ukupni rezultat opcije

Kazneno pravilo za sredstva koja se drie Nije primenljivo

do dospeéa

lzuzetak od vrednovanja nekotiranih - Nije vide dozvoljeno (uz izuzetak retkih
instrumenata kapitala | povezanih derivata | slu¢ajeva gde nabavna vrednost

po nabavnoj vrednosti predstavija najbolju procenu fer vrednosti)
Reklasifikacija moguc¢a ukoliko su odredeni | Reklasifikacija obavezna ukoliko se
zahtevi ispunjeni (bazirano na analizi promeni poslovni model (bazirano na
instrumenta) analizi entiteta i njegovih poslovnih

| jedinica, retko moguca)

Odvajanje i odvojeno vrednovanje derivata | Nije promenljivo (za osnovni ugovor vezan
koji nisu blisko povezani sa osnovnim Za finansijska sredstva)
(domacin) ugovorom .
Datum inicijalne primene standarda je pocetak izvesStajnog perioda u kome entitet primenjuje MSFI 9 prvi put.
Opste pravilo za prvu primenu standarda je da se primenjuje retrospektivno u skladu sa Medunarodnim
racunovodstvenim standardom - MRS 8 Racunovodstvene politike, promene racunovodstvenih procena i
greSke ("'SI. glasnik RS", br. 123/2020 - dalje: MRS 8), §to prakti¢no znaci da se novi zahtevi standarda
primenjuju kao da su oduvek bili u primeni.
Medutim, postoje odredeni izuzeci od retrospektivne primene:
- nije potrebno da se uskladuju uporedni podaci ve¢ se sve razlike usled primene MSFI 9 evidentiraju kroz
nerasporedenu dobit;
- prospektivna primena zahteva iz dela hedzing racunovodstva uz odredene izuzetke;
- ne zahteva se primena MSFI 9 na finansijske instrumente koji su prestali da se priznaju pre datuma
inicijalne primene.



MSFI 14 Regulatorna vremenska razgranic¢enja

MSFI 14 je opcionalan standard koji dopusta subjektima ¢ije cene u privredi su regulisane od strane drzave, da
nastavi da primenjuje prethodno usvojene raCunovodstvene politike za primanja po osnovu subvencija nakon
prve primene MSFI. Ovaj standard je namenjen subjektima koji prvi put primenjuju MSFI. Subjekti koji prvi
put usvoje MSFI 14, moraju prezentovati odvojeno drzavne subvencije kao posebnu stavku u bilansu stanja
kao i tekuéa kretanja na ovim racunima kao posebne stavke izveStaja o dobiti i gubitku i izveStaju o
sveobuhvatnoj dobiti.
Za potrebe ovog standarda, regulisana vremenska razgranifenja su definisana kao stanje svakog konta
rashoda ili prihoda koje nece biti priznato kao imovina ili obaveza u skladu s drugim standardima, ali
ispunjava uslove da bude priznato kao vremensko razgrani¢enje jer je od strane regulatora cena
ukljuceno, ili se oCekuje da ¢e biti ukljuceno, prilikom utvrdivanja cena koje se mogu zaracunati
kupcima. Neke stavke rashoda (ili prihoda) mogu biti izvan regulisanih cena zato §to se, na primer, ne o¢ekuje
da se ti iznosi prihvate od strane regulatora cena ili zato $to nisu unutar delokruga regulacije cena. Shodno
tome, takva stavka se priznaje kao prihod ili rashod kada nastane, osim kada drugi standard dozvoljava ili
zahteva da ista bude uklju¢ena u knjigovodstvenu vrednost imovine i obaveze.
Subjektu je dozvoljeno da primenjuje zahteve ovog standarda u njegovim prvim finansijskim izvestajima po
MSFI ako i samo ako:

(a) obavlja aktivnosti Cije su cene regulisane; i

(b) u svojim finansijskim izve$tajima je priznao iznose koji su u skladu s prethodnim okvirom priznati kao

vremenska razgrani¢enja.

Subjekt ¢e u izvestaju o finansijskom poloZaju, odnosno bilansu stanja iskazati posebne stavke za:

(a) sva aktivna regulatorna vremenska razgrani¢enja; i

(b) sva pasivna regulatorna vremenska razgranicenja.
Subjekt nema obavezu da prilikom klasifikacije kratkoro¢ne i dugoro¢ne imovine, kao i kratkoro¢nih i
dugoroc¢nih obaveza, posebno u bilansu stanja, klasifikuje i regulatorna vremenska razgranicenja. Ista
treba da budu odvojeno prikazana od ostale imovine i obaveza bez Klasifikacije na kratkoroénu i
dugoro¢nu imovinu i obaveze.
Subjekti koji izaberu primenu ovog standarda, u napomenama uz finansijske izvestaje treba da obelodane:

(@) prirodu i rizike povezane sa regulacijom cena kao i

(b) efekte regulacije cena na finansijsku poziciju, finansijski polozaj i nov¢ane tokove.
Ovaj standard nema uticaja na finansijske izvestaje subjekta koje ve¢ primenjuje MSFI i koje nema regulisanih
trzi$nih cena.

MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima

MSFI 15 defini$e okvir za priznavanje prihoda. MSFI 15 zamenjuje:
* Medunarodni racunovodstveni standard - MRS 18 Prihodi (*'Sl. glasnik RS", br. 35/2014),
* Medunarodni racunovodstveni standard - MRS 11 Ugovori o izgradnji (*'SI. glasnik RS", br. 35/2014),
e Tumacenje - IFRIC 13 Programi lojalnosti klijenata (**SI. glasnik RS™, br. 35/2014),
» Tumacenje - IFRIC 15 Sporazumi za izgradnju nekretnina (*'SI. glasnik RS™, br. 35/2014) i
» Tumacenje - IFRIC 18 Prenosi sredstava od kupaca (**SI. glasnik RS™, br. 35/2014).
MSFI 15 se ne primenjuje na ugovore o lizingu, ugovore o osiguranju, finansijske instrumente koji su u
domenu:

* Medunarodnog standarda finansijskog izveStavanja - MSFI 9 Finansijski instrumenti,

* Medunarodnog standarda finansijskog izveStavanja - MSFI 10 Konsolidovani finansijski izvestaji,

* Medunarodnog standarda finansijskog izveStavanja - MSFI 11 Zajednicki aranzmani,

* Medunarodnog ra¢unovodstvenog standarda - MRS 27 Pojedina¢ni finansijski izvestaji,

* Medunarodnog racunovodstvenog standarda - MRS 28 Investicije u pridruzene entitete i zajednicke

poduhvate.

Osnovno nacelo MSFI 15 je da subjekt treba da prizna prihod koji predstavlja prenos ugovorom obecanih
dobara ili usluga kupcima u iznosu koji odrazava naknadu na koju subjekt ocekuje da stekne pravo u zamenu
za preneta dobra i usluge.

Konkretno, MSFI 15 uvodi pristup priznavanju prihoda od pet koraka:



1) Identifikacija ugovora sa kupcima;

2) Identifikacija ugovorne obaveze (obaveze ¢injenja) tj. da li je to isporuka dobra ili usluge;

3) Utvrdivanje cene transakcije;

4) Alokacija cene transakcije na ugovorne obaveze;

5) Priznavanje prihoda kada se ispune ugovorne obaveze.
Kljuéne promene za dosadasnju praksu su:
* Proizvodi ili usluge koje dolaze u paketu koji se razlikuju moraju biti posebno priznati, i bilo koji popust ili
rabat na ugovorenu cenu uglavnom se mora raspodeliti na pojedina¢ne elemente;
* Prihodi se mogu priznati ranije nego prema vaze¢im standardima ukoliko krajnja ekonomska vrednost varira
zbog bilo kojeg razloga (kao S§to su podsticaji, rabati, provizije, honorari itd) - u tom slu¢aju priznaju se
minimalni iznosi, ukoliko ne postoji materijalno znacajan rizik od njihovog ukidanja;
* TroSkovi obezbedenja ugovora se kapitalizuju i amortizuju u periodu u kojem se tro$e koristi od ugovora.
Model koji se primenjuje za svaki ugovor bilo da je pisani, usmeni ili podrazumevan je:

- Ugovor ima komercijalnu sustinu;

- Ugovorne strane su saglasne sa uslovima i obavezuju se da ih ispune;

- Uslovi plac¢anja se mogu utvrditi, a naplata je verovatna;

- Ugovori mogu da se kombinuju ukoliko su zadovoljeni odredeni kriterijumi;

- Izmene se tretiraju kao poseban ugovor ili kao deo originalnog ugovora, u zavisnosti od toga $ta se

menja.

MSFI 15 zahteva kapitalizaciju tro§kova nastanka i tro§kova ispunjenja ugovora.
Troskovi nastanka ugovora se kapitalizuju ukoliko se ispune sledeci uslovi:

- Troskovi ne bi drugadije nastali u normalnom toku poslovanja, tj. to su inkrementalni troSkovi nastanka

ugovora ili portfolia ugovora i

- Drustvo ocekuje da nadoknadi troskove.
Troskovi ispunjenja ugovora se kapitalizuju ukoliko se ispune slede¢i uslovi:

- Troskovi nisu u delokrugu drugog Standarda,

- Odnose se direktno na ugovor,

- Troskovi stvaraju ili unapreduju resurse i

- Drustvo ocekuje da nadoknadi troskove.
MSFI 15 se primenjuje na ugovore sa kupcima u cilju prodaje dobara ili usluga. Ne primenjuje se na specifi¢ne
ugovore koji su pod delokrugom drugih MSFI, npr. ugovori o finansijskom zajmu, ugovori iz poslova
osiguranja, aranzmani finansiranja, finansijski instrumenti, bankovne garancije i nemonetarna razmena izmedu
subjekata istovrsne delatnosti u cilju poboljSanja prodaje kupcima.
Opsirnije u Strucni komentar - Poresko-racunovodstveni instruktor: OSNOVNE SMERNICE I PRINCIPI
MEDUNARODNOG STANDARDA FINANSIJISKOG IZVESTAVANJA MSFI 15 - PRIHODI OD UGOVORA
SA KUPCIMA: * Prva primena MSFI 15 pocinje od naredne godine u odnosu na godinu u kojoj se objavi
prevod, dok je ranija primena dozvoljena .
Datum inicijalne primene je pocetak izvestajnog perioda u kome se prvi put primenjuje MSFI 15. Prva
primena MSFI 15 se moZe uraditi na jedan od dva slede¢a nacina:
- primenom na svaki prezentovani period u finansijskim izvestajima u skladu sa MRS 8, puni retrospektivni
metod; ili
- primenom samo na tekuéi period sa kumuliranim efektima promena koje se evidentiraju na datum inicijalne
primene (uporedni podaci se ne koriguju).

MSFI 16 Lizing

MSFI 16 propisuje nacin priznavanja, merenja, prezentacije i obelodanjivanja lizinga. U svim poslovima
lizinga sadrzan je i element finansiranja jer korisnik stiCe pravo na koris¢enje sredstava na pocetku lizing
perioda, a placanje vrSi tokom perioda. U skladu sa tim, MSFI 16 iskljucuje Kklasifikaciju lizinga na
operativni i finansijski kako to nalaze MRS 17 i umesto toga uvodi u ra¢unovodstvo jedinstven lizing
model, za korisnika lizinga. Davalac lizinga nastavlja da klasifikuje lizing kao operativni i finansijski i
da razli¢ito obracunava ova dva tipa lizinga.



MSFI 16 zamenjuje Medunarodni racunovodstveni standard - MRS 17 Lizing ("'SI. glasnik RS", br.
35/2014), Tumacenje - IFRIC 4 Odredivanje da li ugovor sadrii element lizinga ("'SIl. glasnik RS', br.
35/2014), Tumacenje - SIC 15 Operativni lizing - podsticaji (*'SI. glasnik RS", br. 35/2014), Tumacenje -
SIC 27 Procena sustine transakcija koje ukljucuju pravni oblik lizinga ("'Sl. glasnik RS'", br. 35/2014).
MSFI 16 se primenjuje na sve lizinge, uklju¢ujuc¢i podzakupe i transakcije prodaje i povratnog lizinga, osim na
ugovore o lizingu koji se odnose na istrazivanje mineralnih resursa, bioloska sredstva, ugovore o koncesiji za
pruzanje usluga i na odredena prava iz delokruga MSFI 15 Prihodi iz ugovora sa kupcima i prava koja drzi
korisnik lizinga na osnovu licencnih ugovora iz delokruga MRS 38, kao $to su filmovi, video zapisi, predstave,
rukopisi, patenti i autorska prava, dok je za ostalu nematerijalnu imovinu data moguénost izbora.

Izuzetak od primene MSFI 16, se odnosi i na ugovore o lizingu na rok do 12 meseci i krace, koji ne sadrze
opciju lizinga kao i na lizinge kod kojih je imovina koja je predmet lizinga male vrednosti.
MSFI 16 se bavi brojnim pitanjima:

- identifikovanjem lizinga - odnosno utvrdivanjem sadrzine koju ugovor mora imati da bi se smatralo da
jeste ili sadrzi lizing;

- identifikovanja imovine - gde se odreduje koja imovina moze, a koja imovina ne moze biti predmet
lizing ugovora;

- definisanja lizinga - odnosno definisanja uslova koji moraju biti ispunjeni da bi ugovor prenosio pravo
kontrole;

- odvajanja komponenti lizinga - gde je propisano kako treba postupiti u slu¢aju da ugovor sadrzi vise
lizing i nelizing komponenti;

- kombinovanja ugovora - odnosno propisivanje uslova u kojima je potrebno da se viSe ugovora
posmatra zajedno da bi se utvrdilo da li u kombinaciji stvaraju lizing; i

- portfolia lizinga - gde se daju smernice kompanijama u kom slu¢aju mogu, kao olakSanje, da primene
standard na grupu lizing ugovora umesto pojedina¢no na svaki ugovor.

Najveca novina koju uvodi novi MSFI 16 se odnosi na korisnike lizinga koji ¢e po novom standardu biti
obavezni da priznaju imovinu i obaveze u bilansu stanja po osnovu svih svojih lizing aranzmana (poslovnih
i finansijskih).
Korisnici lizinga priznaju lizing kao sredstvo i obavezu u svojim bilansima stanja, u iznosima koji su na
pocetku trajanja lizinga jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sadaSnjoj vrednosti
minimalnih pla¢anja lizinga, ako je ona niza. Prilikom izra¢unavanja minimalnih pla¢anja lizinga, diskontna
stopa je kamatna stopa sadrzana u lizingu, ako se ona moze utvrditi, a ako se ne moze utvrditi, koristi se
inkrementalna kamatna stopa na zaduzivanje korisnika lizinga. Svi inicijalni direktni troskovi korisnika lizinga
dodaju se iznosu koji je priznat kao sredstvo.
Nakon pocdetnog priznavanja Korisnik lizinga, vrednuje imovinu koja je predmet lizinga metodom
troska, osim ako:
i) imovina nije ulaganje u nekretninu koje korisnik lizinga vrednuje po fer vrednosti u skladu sa MRS 40 -
Investicione nekretnine ili
ii) se imovina ne odnosi na kategoriju nekretnina, postrojenja i opreme koju korisnik lizinga iskazuje

metodom revalorizacije iz MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema, u kom sluéaju je moguce

revalorizirati svu imovinu iz te kategorije nekretnina, postrojenja i opreme.
Prema metodi troSka, imovina se meri po nabavnoj vrednosti namenjenoj za akumuliranu amortizaciju i
gubitke po osnovu obezvredenja imovine.
U skladu sa prelaznim odredbama standarda, ranija primena je dozvoljena pod uslovom da je pravno lice
pocelo da primenjuje i MSFI 15. Kao prakti¢no reSenje, pravno lice nije obavezno da ponovo proceni da li
ugovor, ili deo ugovora, predstavljaju lizing na datum prve primene. Pravno lice treba da primeni MSFI 16 sa
potpunim retroaktivnim efektom ili, alternativno, da ne prezentuje uporedive informacije, ve¢ da za kumulirane
efekte prve primene MSFI 16 koriguje pocetno stanje nerasporedene dobiti (ili druge vrste kapitala, ako je
primenljivo) na datum prve primene.

Primena novog standarda imace veliki uticaj na finansijske pokazatelje kao $to su racio zaduzenosti i EBITDA.
Ovaj zahtev ¢e takode uticati na kreditni rejting, troSkove pozajmljivanja i percepciju investitora i kreditora.

IFRIC 23 Neizvesnost u vezi sa tretmanom poreza na dobitak



Tumacenje IFRIC 23 pojaSnjava nacin primene zahteva iz MRS 12 - Porez na dobitak u pogledu
priznavanja i odmeravanja u slu¢aju postojanja neizvesnosti u vezi sa tretmanom poreza na dobitak. U
takvim okolnostima, subjekt priznaje i odmerava tekuce ili odlozeno poresko sredstvo ili obavezu u skladu sa
MRS 2 na osnovu oporezivog dobitka (poreskog gubitka), poreskih osnovica, neiskoris¢enih poreskih
gubitaka, neiskoris¢enih poreskih kredita i poreskih stopa utvrdenih uz pomoc¢ ovog tumacenja.
U slucaju postojanja neizvesnosti u pogledu poreskog tretmana, tumacenje IFRIC 23 se bavi slede¢im
pitanjima:

- da li subjekt zasebno razmatra svaki neizvestan poreski tretman;

- koje su pretpostavke subjekta u pogledu ispitivanja poreskog tretmana od strane poreskih vlasti;

- na koji nacin subjekt utvrduje oporezivi dobitak (odnosno poreski gubitak), poreske osnovice,

neiskoris¢ene poreske gubitke, neiskoris¢ene poreske kredite i poreske stope; i
- na koji nacin subjekt razmatra promene ¢injenica i okolnosti.

2.2. Objavljeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u prethodnim periodima i teku¢em
periodu na osnovu ReSenja o utvrdivanju prevoda

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja sledeci standardi, njihove dopune i tumacenja bili su objavljeni, ali
nisu jo$ uvek stupili na snagu:

Referenca Naziv Datum primene

Amandman na IFRS 16 Covid 19 01.jun 2020

IFRS 17 Ugovori 0 osiguranju 01.januar 2023

Amandman na IAS 1 Klasifikacija obaveza kao | 01.januar 2023
dugoroc¢nih ili kratkoro¢nih

Amandman na IAS 16 Procedure pre nameravane | Ol.januar 2022
upotrebe

Amandman na IFRS 3 Referenca na Konceptualni okvir | 01.januar 2022

Amandman na IAS 37 Trosak ispunjenja ugovora 01.januar 2022

Godisnja unapredenja Godisnja unapredenja standarda | Ol.januar 2022
2018-2020

Amandman na IFRS 10 i IAS 28 | Prodaja ili ulog imovine izmedu | OdloZzeno dok IASB ne zavrsi
investitora i njegovog pridruzenog | projekat equity metode
ili zajedni¢kog ulaganja

Amandman na IFRS 4, IFRS 7, | Ben¢mark reforma kamatne stope- | 01.januar 2021

IFRS 9, IFRS 16 & IAS 39 faza 2

Sadrzina i forma obrazaca finansijskih izvesStaja i sadrzina pozicija u obrascima je propisana Pravilnikom o
sadrzini 1 formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike.

Kontni okvir i sadrzina ra¢una u Kontnom okviru propisana je Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini racuna
u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike.

Prema Zakonu o raCunovodstvu, finansijski izveStaji obuhvataju: bilans stanja, bilans uspeha, izveStaj o
ostalom rezultatu, izvestaj o tokovima gotovine, izveStaj o promenama na kapitalu i napomene uz finansijske

izvestaje.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenilo racunovodstvene politike obelodanjene u
Napomeni 3, koje su zasnovane na vaZe¢im racunovodstvenim i poreskim propisima Republike Srbije.

2.3. Uporedni podaci

Uporedne podatke predstavljaju finansijski izveStaji Drustva na dan i za godinu koja se zavrSava na dan
31.12.2018. godine, koji su bili predmet nezavisne revizije.



24. Nastavak poslovanja

Finansijski izvestaji Drustva za godinu zavrSenu na dan 31.12.2020. godine su sastavljeni po nacelu stalnosti
poslovanja.

3. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja Drustva uvazena su sledeca nacela:
Nacelo stalnosti,

Nacelo doslednosti,

Nacelo opreznosti,

Nacelo sustine iznad forme,

Nacelo uzrocnosti prihoda i rashoda i

Nacelo pojedina¢nog procenjivanja.

YVVVYVYYVYY

Uvazavanjem nacela stalnosti, finansijski izve$taji se sastavljaju pod pretpostavkom da imovinski, finansijski i
prinosni polozaj Drustva, kao i ekonomska politika zemlje i ekonomske prilike u okruzenju, omogucavaju
poslovanje u neograni¢eno dugom roku (,,Going Concern* princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se na¢in procenjivanja stanja i promena na imovini, obavezama, kapitalu,
prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja, to jest da se nacin procenjivanja bilansnih pozicija Drustva, ne
menja u duzem vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglasavanja sa zakonskom regulativom, do
promene ipak dode, obrazlaze se razlog promene, a efekat promene se iskazuje shodno zahtevima iz
profesionalne regulative vezanim za promenu na¢ina procenjivanja.

Nacelo opreznosti podrazumeva uklju¢ivanje odredenog nivoa opreza pri sastavljanju finansijskih izvestaja
Drustva, koje treba da rezultira da imovina i prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i troSkovi nisu potcenjeni.
Medutim, uvazavanje naCela opreznosti ne treba razumeti na nacin svesnog, nerealnog umanjenja prihoda i
kapitala Dru$tva; to jest svesnog, nerealnog uvecanja rashoda i obaveza Drustva. Naime, u Okviru je
potencirano da uvazavanje naCela opreznosti ne sme da ima za posledicu zna¢ajno stvaranje skrivenih rezervi,
namerno umanjenje imovine ili prihoda, ili namerno preuveli¢avanje obaveza ili troskova, jer u tom sluaju
finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Nacelo sustina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija Drustva, a time, posledi¢no, i pri
sastavljanju finansijskih izveStaja, racunovodstveno obuhvatanje treba da se vr$i u skladu sa suStinom
transakcija i njihovom ekonomskom realno$c¢u, a ne samo na osnovu njihovog pravnog oblika.

Uvazavanjem nacela uzroc¢nosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata transakcija i drugih dogadaja u
Drustvu nije vezano za momenat kada se gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i
dogadaja, prime ili isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim pristupom omoguéeno je da se
korisnici finansijskih izveStaja ne informiSu samo o proslim transakcijama Drustva koje su prouzrokovale
isplatu i primanja gotovine, ve¢ i obavezama Drustva da isplati gotovinu u buducnosti, kao i o resursima Koji
predstavljaju gotovinu koje ¢e Drustvo primiti u buduénosti. Drugim refima, uvazavanjem nacela uzroc¢nosti
prihoda i rashoda obezbeduje se informisanje o proslim transakcijama i drugim dogadajima na nacin koji je

Nacelo pojedina¢nog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna procenjivanja razli¢itih bilansnih
pozicija Drustva (na primer, imovine ili obaveza), radi racionalizacije, proisticu iz njihovog pojedina¢nog
procenjivanja.



4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
4.1. Koris¢enje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu sa MRS i MSFI i ratunovodstvenim propisima
vaze¢im u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva Drustva koris¢enje najboljih moguc¢ih procena i razumnih
pretpostavki, koje imaju efekte na iznose iskazane u finansijskim izvesStajima i napomenama uz finansijske
izvestaje.

Detaljniji prikaz koris¢enih racunovodstvenih procena dat € u Napomeni 4.

4.2. PreraCunavanje stranih sredstava pla¢anja i racunovodstveni tretman kursnih razlika i efekata
valutne klauzule

Stavke ukljuc¢ene u finansijske izveStaje Drustva odmeravaju se koris¢enjem valute primarnog ekonomskog
okruZenja u kome Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Finansijski izveStaji prikazuju se u hiljadama RSD,
koji predstavlja funkcionalnu i izvestajnu valutu Drustva.

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima plac¢anja se na dan bilansa stanja preracunavaju u njihovu dinarsku
protivvrednost primenom zvani¢nog srednjeg deviznog kursa Narodne banke Srbije vaze¢im na taj dan.
Poslovne promene u stranim sredstvima pla¢anja tokom godine prera¢unavaju se u dinarsku protivvrednost
primenom zvani¢nih deviznih kurseva Narodne banke Srbije vaze¢im na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale prerac¢unom sredstava i obaveza iskazanih u stranim sredstvima
placanja i1 prera¢unom transakcija u toku godine evidentiraju se u bilansu uspeha, kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi.

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi potraZivanja i obaveza, nastali primenom
ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda, odnosno finansijskih rashoda.

Zvani¢ni srednji kursevi Narodne banke Srbije, kori§¢eni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja na dan
31. decembra 2019. i 2018. godine u funkcionalnu valutu, za pojedine strane valute su:

U dinarima
Valuta 2020. 2019,
EUR 117,5802 118,1946
usb 95,6637 103,3893

4.3, Goodwill

Goodwill predstavlja visak troska pri sticanju drustva u odnosu na fer vrednost uc¢esc¢a u neto imovini steCenog
drustva, na dan sticanja. PocCetno se priznaje po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja iznos za koji trosak
poslovne kombinacije premasuje uce$ce sticaoca u neto fer vrednosti prepoznatljive imovine, obaveza i
potencijalnih obaveza.

Goodwill steCen u poslovnoj kombinaciji predstavlja placanje koje je izvrSio sticalac, ocekuju¢i buduce
ekonomske koristi od sredstava koja se ne mogu pojedinacno prepoznati i odvojeno priznati.

Svaki viSak steCenog ucesca u neto imovini iznad troska sticanja priznaje se odmah kao prihod perioda.

Posle pocetnog priznavanja, sticalac vrednuje goodwill steCen u poslovnoj kombinaciji po nabavnoj
vrednosti/ceni koStanja, umanjenoj za sve akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti.

Goodwill stecen u poslovnoj kombinaciji se ne amortizuje. Umesto toga, sticalac ga testira radi utvrdivanja
potencijalnog umanjenja vrednosti jednom godisnje ili ¢eS¢e ukoliko dogadaji ili promene okolnosti ukazuju na
to da je moglo do¢i do umanjenja vrednosti, u skladu sa MRS 36 ,,Umanjenje vrednosti imovine®.



4.4. Poslovni prihodi

Drustvo vrsi priznavanje prihoda u skladu sa MSFI 15 kroz model od pet koraka:

1) Identifikacija ugovora sa kupcima - ugovorne strane su odobrile ugovor (pismeno, usmeno ili u skladu sa
drugim uobicajenim poslovnim praksama) i obavezale su se da ispune svoje obaveze;

2) Identifikacija ugovorne obaveze (obaveze ¢injenja) tj. da li je to isporuka dobra ili usluge -drustvo moze da
identifikuje prava svih strana u vezi sa dobrima ili uslugama koje se prenose;

3) Utvrdivanje cene transakcije - druStvo moze da identifikuje uslove placanja za dobra ili usluge koje se
prenose;

4) Alokacija cene transakcije na ugovorne obaveze - sadrZina ugovora je komercijalna (to jest, o¢ekuje se da Ce
rizik, vreme ili iznos buducih tokova gotovine Drustva da se promene kao rezultat ugovora): i

5) Priznavanje prihoda kada se ispune ugovorne obaveze - postoji znacajna verovatno¢a da ¢e Drustvo dobiti
naknadu na koju ¢e imati pravo u zamenu za dobra ili usluge koji ¢e biti isporu¢eni kupcu. Prilikom vr$enja
procene da li je verovatno da ¢e naplata nekog iznosa naknade biti izvr§ena, Drustvo razmatra samo sposobnost
i nameru kupca da plati taj iznos naknade do isteka roka dospeca. Iznos naknade na koji ¢e Drustvo imati pravo
moze biti manji od cene navedene u ugovoru ako je naknada promenljiva zato $to Drustvo moze da ponudi
kupcu popust na cenu.

Promenljivost koja se odnosi na naknade obecane od strane kupca moze biti eksplicitno navedena u ugovoru.
Pored uslova ugovora, postojanje sledec¢ih okolnosti ukazuje na to da je obecana naknada promenljiva:

(a) kupac ima opravdano ocekivanje koje proizilazi iz uobicajenih poslovnih praksi Drustva, objavljenih
politika ili konkretnih saopsStenja da ¢e Drustvo prihvatiti manji iznos naknade od cene navedene u
ugovoru. To jest, ocekuje se da ¢e Drustvo ponuditi umanjenje cene (napr. popust, rabat, povracaj
novca ili kredit);

(b) druge ¢injenice i okolnosti ukazuju na nameru Drustva da, prilikom zaklju¢ivanja ugovora sa kupcem,
ponudi umanjenje cene kupcu.

Korak 1: Identifikacija ugovora sa kupcima

Ugovor je sporazum dveju strana koji kreira obavezuju¢a prava i obaveze za svaku stranu. MSFI 15 se
primenjuje na sve ugovore koji imaju sve od slede¢ih odlika:

1. strane su odobrile ugovor i obavezale se na izvrSenje ugovornih obaveza;

2. prava i obaveze strana u ugovoru se mogu identifikovati;

3. uslovi placanja se takode mogu identifikovati;

4. ugovor je komercijalnog karaktera;

5. verovatno je da ¢e se naknada iz ugovora naplatiti.
Ako svaka strana u ugvoru ima jednostrano pravo raskida ugovora koji je u celini neizvrSen bez obaveze
naknade drugoj strani onda u smislu primene MSFI 15 ugovor ne postoji. NeizvrSenje postoji ako kupcu nije
isporucena roba odnosno pruzene usluge i ako nije primljena, odnosno ne postoji pravo da se primi naknada u
zamenu za robu i usluge.
U slucajevima kada imamo da su dva ili vise ugovora zakljuCena u isto ili priblizno isto vreme sa istim kupcem
onda se ti ugovori mogu kombinovati i za potrebe MSFI 15 tretirati kao jedan ugovor. Neophodno je da se o
ugovorima pregovaralo u paketu sa istim komercijalnim ciljem, da iznos naknade koji se plac¢a u okviru jednog
ugovora zavisi od cene ili uslova iz drugog ugovora i da su roba ili usluge koji su obecani u okviru oba
ugovora jedinstvena obaveza.
Promena u obavezuju¢im pravima i obavezama (npr. obim ugovora ili cena) tretira se kao modifikacija
ugovora ako je odobrena i dovodi do stvaranja novih ili promene postojec¢ih obavezujucih prava i obaveza.
Modifikacije ugovora se tretiraju kao poseban ugovor samo ako se obim ugovora menja zbog novih odvojivih
roba i usluga i ako promena u ugovorenoj ceni odrazava pojedina¢nu prodajnu cenu odvojive robe ili usluge.

Korak 2: Identifikacija ugovorne obaveze

Ugovorna obaveza (obaveza ¢injenja - eng: performance obligation) je definisana ugovorom kao obaveza da se
izvr$i prenos kupcu odvojive robe ili usluge, pojedinacno ili zajedno ili u serijama tokom vremena. Aktivnosti



koje ne rezultiraju u prenosu robe ili usluga kupcu nisu ugovorne obaveze iz ugovora sa kupcima i nec¢e dovesti
do priznavanja prihoda.
Potrebno je da sledeca dva kriterijuma budu ispunjena da bi se neka roba ili usluga smatrali odvojivom:

- Kupac moze da ima koristi od pojedina¢nog dobra ili usluge;

- Obecanje da se prenese roba ili usluga je odvojivo od ostalih obecanja iz ugovora.

Korak 3: Utvrdivanje cene transakcije

Cena transakcije predstavlja iznos naknade na koju Drustvo ocekuje da ima pravo u zamenu za prenos
obecanih roba ili usluga i iskljuuje iznose napla¢ane u ime tre¢ih strana (npr. PDV). Prilikom odredivanja
transakcione cene u obzir se uzima i slede¢e: da li postoje znacajne komponente finansiranja, varijabilne
komponente, iznosi koji se isplacuju kupcu (npr. refundacije ili rabati) i nenov€ane naknade. Varijabilne
komponente mogu da ukljuc¢uju popuste, pravo povrata, razne podsticaje, bonuse, kazne i sli¢no.
Varijabilne komponente naknade se odmeravaju upotrebom dve metode:
- metoda ocekivane vrednosti (bazira se na ponderisanim ocekivanim vrednostima u odnosu recimo na
slicne ugovore) i
- metod jednog najverovatnijeg iznosa (iznos koji je najverovatniji da se desi u slucajevima npr. kada
postoji malo iznosa za razmatranje).
U slucajevima kada postoji komponenta finansiranja, prihod od prodaje se priznaje u iznosu koji predstavlja
cenu koju bi kupac platio da je placanje izvrSeno odmah u momentu isporuke robe ili usluga.
Drustvo nije u obavezi da prilagodava iznos naknade po osnovu komponeneti finansiranja ukoliko o¢ekuje da
¢e od prodaje do naplate pro¢i manje od godinu dana.
Nenovcane naknade primljene od kupca se vrednuju po fer vredndosti.
Iznosi koji se ispla¢uju kupcu ukljucuju iznose koje Drustvo placa ili ofekuje da ¢e ih platiti kupcu kao i
kredite 1 sli¢ne stvari poput kupona ili vau¢era. Racunovodstveno se ovi iznosi obuhvataju tako $to se za iznos
naknade uamnjuje cena transakcije (prihod ses tornira), osim ako se pla¢anje kupcu vrsi kao zamena za drugu
robu ili usluge primljene od kupca.

Korak 4: Alokacija cene transakcije na ugovorne obaveze

Cena transakcije iz 3. Korakaka se alocira na svaku ugovornu obavezu na bazi pojedinac¢nih (samostalnih)
prodajnih cena svake ugovorne obaveze.

Samostalna prodajna cena je ona cena po kojoj bi se roba ili usluge zasebno prodavale. U slucajevima kada
samostalne prodajne cene nisu lako uocljive, one se procenjuju i to koriS¢enjem jednog od sledecih pristupa:
- uskladena trziSna procena,
- o¢ekivani troskovi plus marza, i
- rezidualni pristup (ono Sto ostane nakon $to se oduzmu uocljive pojedinacne prodajne cene ostalih
ugvornih obaveza).

Korak 5: Priznavanje prihoda nakon $to je svaka ugovorna obaveza ispunjena

Cena transakcije alocirana na svaku od ugovornih obaveza (korak 4) priznaje se kao prihod kada je
ispunjenjenje obaveze nastalo i to tokom vremena ili u odredenom trenutku u vremenu.

Ispunjenje nastaje kada je kontrola nad obe¢anim dobrima ili uslugama preneSena na kupca, tj. kada on ima
mogucnost da upravlja koriS¢enjem te imovine i moguénost da znaCajno stiCe sve preostale koristi od te
imovine.

Sledec¢i faktori se mogu koristiti za razmatranje da li je doSlo do prenosa kontrole:
- Drustvo je fizicki preneo imovinu na kupca,
- ko ima zakonsko pravo nad imovinom,
- rizici 1 naknade u vezi sa vlasniStvom,
- prihvatanje imovine od strane kupca,
- Drustvo ima sada$nje pravo na naplatu po osnovu imovine.
Prihod se priznaje tokom vremena ako je ispunjen jedan od slede¢ih uslova:
- Kupac istovremeno prima i upotrebljava sve koristi koje Drustvo pruza tokom izvrSenja posla;



- U oviru izvrSenja posla stvara se ili poboljSava imovina koja je pod kontrolom kupca;
- U okviru izvrSenja posla ne stvara se imovina koju subjekt moze upotrebiti na drugaciji nacin i subjekt
ima ostvarivo pravo na placanje za ono §to je uradio do odredenog trenutka.

Prihod se priznaje tokom vremena na nacin koji najbolje predstavlja napredak u prenosu kontrole nad robom ili
uslugama kupcu. Drustvo primenjuje jenu od dve metode za merenje tog napretka:

- metod autputa (npr. procene ostvarenih rezultata, postignute kriticne tacke iz projekta, jedinice
proizvedene/isporucene i sli¢no) i
- metod inputa (npr. utroseni resursi, Casovi rada, nastali troskovi, utro§eno vreme, radni sati masina, itd.).

Ako uslovi za priznavanje prihoda tokom vremena nisu ispunjeni, onda se prihod priznaje u odredenom
trenutku. Prihod se priznaje u momentu u kome Drustvo prenosi kontrolu nad odredenom robom ili uslugama
na kupca.

Troskovi ugovora

Drustvo priznaje dodatne troskove sticanja ugovora s kupcem kao imovinu ako se o¢ekuje povrat tih troSkova.
Dodatni troSkovi sticanja ugovora su oni troskovi koje snosi Drustvo prilikom sticanja ugovora sa kupcem, a
koje ne bi snosio da nije bilo sticanja ugovora.

Troskovi ispunjenja ugovora se kapitaliSu ako ti troskovi nisu u delokrugu nekog drugog standarda, ako se
odnose direktno na ugovor, zbog tih troskova se stvaraju ili povecavaju resursi i ako se o¢ekuje povrat tih
troskova.

Garancije

Ako kupac ima moguénost odvojene kupovine garancije, garancija se smatra odvojivom uslugom i Drustvo je
duZan da tu garanciju tretira kao ugovornu obavezu i da na nju primenjuje sve ono §to je prethodno opisano. Pri
proceni da li se garancijom pruza usluga kupcu, treba da se razmotre i zakonski zahtevi u pogledu garancija
kao i period koji pokriva garancija ($to je duzi period, veca je verovatnocéa da se pruza usluga).

45, Poslovni rashodi

Ukupne poslovne rashode ¢ine: nabavna vrednost prodate robe; smanjenje vrednosti zaliha nedovrSenih i
gotovih proizvoda i nedovrSenih usluga; troSkovi materijala; troSkovi goriva i energije; troskovi zarada,
naknada zarada i ostali licni rashodi; troskovi proizvodnih usluga; troskovi amortizacije; troSkovi dugoro¢nih
rezervisanja; nematerijalni troskovi, umanjeni za prihode od aktiviranja ucinaka i robe i povecanje vrednosti
zaliha nedovrsenih i gotovih proizvoda i nedovrSenih usluga.

Osnovni elementi i nacela priznavanja rashoda su:

/a/ rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje buducih ekonomskih koristi koje je
povezano sa smanjenjem sredstava ili povecanjem obaveza moze pouzdano da se izmeri;

/b/ rashodi se priznaju na osnovu neposredne povezanosti rashoda sa prihodima (nacelo uzro¢nosti);

/c/ kada se ocekuje da ¢e ekonomske koristi priticati tokom nekoliko obracunskih perioda, a povezanost sa
prihodom moze da se ustanovi u Sirem smislu ili posredno, rashodi se priznaju putem postupka sistemske i
razumne alokacije;

/d/ rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili kada i do iznosa do kojeg buduce
ekonomske koristi ne ispunjavaju uslove ili su prestale da ispunjavaju uslove za priznavanje u bilansu stanja
kao sredstvo;

/e/ rashodi se priznaju i u onim slucajevima kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.

Nabavna vrednost prodate robe na veliko utvrduje se u visini prodajne vrednosti robe na veliko, umanjene za
iznos utvrdene razlike u ceni i ukalkulisanog PDV sadrzanih u vrednosti prodate robe na veliko.

Nabavna vrednost prodate robe na malo utvrduje se u visini prihoda od prodate robe, umanjenih za iznos
utvrdene razlike u ceni, kao i za iznos ukalkulisanog PDV, sadrzanih u vrednosti prodate robe na malo.



4.6. TroSkovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja koji su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili proizvodnji sredstva koje se kvalifikuje
¢ine deo nabavne vrednosti/cene kostanja tog sredstva. Drugi troSkovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod.

4.7. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju: prihode i rashode iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim
povezanim pravnim licima ; prihode i rashode od kamata — od tre¢ih lica (nezavisno od toga da li su dospeli i
da 1i se placaju ili pripisuju iznosu potrazivanja ili obaveze na dan bilansiranja); prihode i rashode od kursnih
razlika i efekata valutne klauzule — prema trec¢im licima; i ostale finansijske prihode i rashode.

Prihodi od dividendi priznaju se kao prihod u godini kada se iste odobre za isplatu.
4.8. Dobici i gubici

Dobici predstavljaju povecanje ekonomske koristi, a obuhvataju prihode koji se javljaju u slucaju prodaje
stalne imovine po vrednosti ve¢oj od njihove knjigovodstvene vrednosti, zatim nerealizovane dobitke po
osnovu prodaje trzi$nih hartija od vrednosti (u slu¢aju kada se vrednovanje hartija od vrednosti vrsi po
njihovim trzi$§nim vrednostima), kao i dobitke koji nastaju pri poveéanju knjigovodstvene vrednosti stalne
imovine usled prestanka delovanja uslova za smanjenje njihove vrednosti.

Gubici nastaju po osnovu prodaje imovine po cenama nizim od njene knjigovodstvene vrednosti, zatim po
osnovu rashodovanja neotpisanih osnovnih sredstava, po osnovu $teta koje se mogu u celini ili delimi¢no
nadoknaditi od osiguravaju¢ih drustava, po osnovu primene principa impariteta (umanjenje vrednosti
imovine).

4.9. Operativni lizing

Operativni (poslovni) lizing je lizing odnosno zakup sredstava kod kojeg su sve Koristi i rizici u vezi sa
vlasni$tvom zadrzani kod zakupodavca, odnosno nisu preneti na zakupca.

Kod poslovnog lizinga, plac¢anja lizinga se priznaju kao rashod, po pravolinijskoj osnovi tokom trajanja lizinga,
osim ako neki druga sistematska osnova nije primerenija za predstavljanje vremenske strukture Kkoristi za
korisnika.

4.10. Finansijski lizing

Finansijski lizing je lizing kojim se prenose sustinski svi rizici i koristi koji su povezani sa vlasni§tvom nad
nekim sredstvom. Po isteku perioda lizinga pravo svojine se moze, ali ne mora preneti.

Korisnici lizinga priznaju finansijski lizing kao sredstvo i obavezu u svojim bilansima stanja, u iznosima koji
su na pocetku trajanja lizinga jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sadasnjoj vrednosti
minimalnih plac¢anja za lizing, ako je ona niza. Prilikom izracunavanja minimalnih placanja za lizing, diskontna
stopa je kamatna stopa sadrzana u lizingu, ako se ona moze utvrditi, a ako se ne moze utvrditi, koristi se
inkrementalna kamatna stopa na zaduZzivanje. Svi inicijalni direktni troSkovi korisnika lizinga dodaju se iznosu
koji je priznat kao sredstvo.

Minimalna plac¢anja lizinga treba podeliti izmedu finansijskog troSka i smanjenja neizmirene obaveze.
Finansijski troSak treba alocirati na sve periode tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje konstantna
periodi¢na kamatna stopa na preostali saldo obaveze.

Finansijski lizing uzrokuje povecanje troSkova amortizacije za sredstva koja se amortizuju, kao i finansijske
rashode u svakom obra¢unskom periodu. Politika amortizacije sredstava koja su predmet lizinga i koja se
amortizuju treba da bude u skladu sa politikom amortizacije sredstava koja su u vlasniStvu, a priznata
amortizacija se izraCunava u skladu sa MRS 16 ,,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS 38 , Nematerijalna
imovina®“. Ukoliko nije sasvim izvesno da ¢e korisnik lizinga ste¢i pravo vlasniStva nad sredstvom koje je



predmet lizinga do kraja trajanja lizinga, to sredstvo se u potpunosti amortizuje u kra¢em periodu od: trajanja
lizinga ili veka trajanja.

4.11. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalno ulaganje je odredivo nemonetarno sredstvo bez fizickog sadrzaja:

- koje sluzi za proizvodnju ili isporuku robe ili usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili se koristi u
administrativne svrhe;

- koje drustvo kontrolise kao rezultat proslih dogadaja; i

- od kojeg se o¢ekuje priliv buduc¢ih ekonomskih koristi.

Nematerijalna ulaganja ¢ine: ulaganja u razvoj; koncesije, patenti, licence i sli¢na prava; ostala nematerijalna
ulaganja; nematerijalna ulaganja u pripremi i avansi za nematerijalna ulaganja.

Nabavka nematerijalnih ulaganja u toku godine evidentira se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost Cini
fakturna vrednost uvecana za sve zavisne troskove nabavke i sve troSkove dovodenja u stanje funkcionalne

.....

pripadajuci indirektni troskovi, koji se odnose na to ulaganje.

TroSkovi pozajmljivanja nastali do momenta stavljanja nematerijalne imovine u upotrebu, Kkapitalizuju se,
odnosno ukljuéuju se u nabavnu vrednost.

Nakon §to se prizna kao sredstvo, nematerijalno ulaganje se iskazuju po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja
umanjenoj za ukupan iznos obra¢unate amortizacije i ukupan iznos gubitaka zbog obezvredenja.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih neto
priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

4.12. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema su materijalna sredstva:

- koja Drustvo drzi za upotrebu u proizvodn;ji ili isporuku robe ili pruZanje usluga, za iznajmljivanje drugim
licima ili u administrativne svrhe;

- za koja se ocekuje da Ce se koristiti duZze od jednog obracunskog perioda;

Drustvo priznaje nabavnu vrednost/cenu kostanja neke nekretnine, postojenja i opreme kao sredstvo
ako, i samo ako:

. je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati
u Drustvo, 1
. se nabavna vrednost /cena kosStanja tog sredstva moze pouzdano odmeriti,

Alat i sitan inventar koji zadovoljavaju uslove iz stava 1. priznaju se kao oprema, a ako ne
zadovoljavaju navedene uslove iskazuju se kao zalihe.

Rezervni delovi koji ne zadovoljavaju navedene uslove, prilikom ugradnje, iskazuju se kao troSak
poslovanja.

Ulaganja koja imaju karakter tekuceg odrZavanja nekretnina, postrojenja i opreme predstavljaju
rashod perioda u kome su nastala.

Zemljiste i objekti su zasebna sredstva i zasebno se evidentiraju, ¢ak i u slu¢aju kada su zajedno
steceni.

Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme u toku godine evidentiraju se po nabavnoj vrednosti.



Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost nabavljenih sredstava uvecana za sve zavisne troskove nabavke i sve
troSkove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti. Cenu kostanja navedenih sredstava proizvedenih u

.....

Troskovi pozajmljivanja nastali do momenta stavljanja sredstva u upotrebu, kapitalizuju se, odnosno ukljucuju
se u nabavnu vrednost kupljenog sredstva.

Nakon $to se priznaju kao sredstva, nekretnine, postrojenja i oprema, iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni koStanja umanjenoj za ukupan iznos obracunate amortizacije i ukupan iznos gubitaka zbog obezvredenja.

Nakon $to se priznaju kao sredstva, nekretnine, postrojenja i oprema, iskazuju se u revalorizovanom iznosu,
koji izrazava njihovu poStenu vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan iznos ispravke vrednosti po
osnovu amortizacije 1 ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu gubitaka zbog obezvredenja. Revalorizacija
se vrsi onoliko redovno koliko je dovoljno da se iskazani iznos ne razlikuje znacajno od iznosa koji bi se
utvrdio da je primenjen postupak iskazivanja po postenoj vrednosti na dan bilansa stanja.

Kada zbog revalorizacije dode do povecanja iskazanog iznosa sredstava, pozitivan u¢inak revalorizacije se
iskazuje neposredno u korist sopstvenog kapitala kao revalorizaciona rezerva.

Pozitivan ucinak revalorizacije priznaje se kao prihod od ukidanja revalorizacionih rezervi istog sredstva do
iznosa koji je jednak negativnom uéinku revalorizacije istog sredstva, koji je prethodno bio priznat kao rashod.

Kada zbog revalorizacije dode do smanjenja iskazanog iznosa sredstva, negativan ucinak revalorizacije
priznaje se kao rashod.

Negativan ucinak revalorizacije iskazuje se neposredno na teret revalorizacionih rezervi, do iznosa koji nije
veéi od ukupnih revalorizacionih rezervi obracunatih za to isto sredstvo.

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji neka indicija o tome da je sredstvo mozda
obezvredeno. Ukoliko takva indicija postoji, Drustvo procenjuje iznos sredstva koji moze da se povrati. Ako je
nadoknadiva vrednost sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti knjigovodstvena vrednost se svodi
na nadoknadivu vrednost i istovremeno se smanjuju prethodno formirane revalorizacione rezerve po osnovu
tog sredstva. Ako nisu formirane revalorizacione rezerve po osnovu sredstva ¢ija je vrednost umanjena ili su
iskori§¢ene za druge svrhe, za iznos gubitka od umanjenja vrednosti priznaje se rashod perioda.

Ako na dan bilansa stanja postoje nagovestaji da prethodno priznat gubitak od umanjenja vrednosti ne postoji
ili je umanjen, vrsi se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti priznat u
prethodnim godinama priznaje se kao prihod, u sluaju da je primenjen osnovni postupak vrednovanja
nekretnina, postrojenja i opreme, odnosno kao povecanje revalorizacione rezerve ukoliko je primenjen
alternativni postupak vrednovanja nekretnina, postrojenja i opreme, a knjigovodstvena vrednost se povecava do
nadoknadive vrednosti.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznate nekretnine, postrojenja i opremu pripisuje se iskazanom iznosu
tog sredstva, ako je verovatno da ¢e priliv buducih ekonomskih koristi da bude veci od prvobitno procenjene
stope prinosa tog sredstva i da se nabavna vrednost/cena kostanja naknadnog izdatka moze pouzdano utvrditii.

Drustvo priznaje u knjigovodstvenu vrednost neke nekretnine, postrojenja i opreme, troskove zamene nekih
delova tih stavki, u momentu kada ti troskovi nastanu i kada su zadovoljeni kriterijumi priznavanja iz MRS 16
— ,.Nekretnine, postrojenja i oprema*, (paragraf 7).

Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u periodu u kome je nastao.

Gradsko zemljiste se iskazuje odvojeno od vrednosti nekretnine po nabavnoj vrednosti, a naknadno
vrednovanje se vrsi na isti nacin kao i za nekretnine, postrojenja i opremu.

Ne vrsi se amortizacija zemljista.

Nekretnine, postrojenja i oprema prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je sredstvo
trajno povuceno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne ocekuju nikakve buduée ekonomske koristi.



Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih neto
priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

4.13. Poljoprivreda

Bioloska sredstva se odmeravaju prilikom pocCetnog priznavanja, kao i na svaki datum bilansa stanja, po svojoj
poStenoj vrednosti, umanjenoj za procenjene troskove prodaje na mestu Zetve. Ukoliko poStena vrednost ne
moze pouzdano da se izmeri, bioloSko sredstvo se meri po svojoj nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja,
umanjenoj za ukupno obraCunatu amortizaciju i ukupne gubitke zbog obezvredenja.

Poljoprivredni proizvodi koji su ubrani od bioloskih sredstava odmeravaju se po fer vrednosti umanjenoj za
procenjene tro§kove prodaje u momentu ubiranja.

414, Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo kao vlasnik ili korisnik finansijskog lizinga drzi radi
ostvarivanja zarade od izdavanja nekretnine ili radi uvecanja vrednosti kapitala ili radi i jednog i drugog, a ne
radi upotrebe za proizvodnju ili snabdevanje robom ili pruzanja usluga ili za potrebe administrativnog
poslovanja, ili prodaje u okviru redovnog poslovanja.

Pocetno merenje investicione nekretnine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Pri po¢etnom merenju,
zavisni troskovi nabavke se uklju¢uju u nabavnu vrednost ili cenu kostanja.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se mere prema njihovoj postenoj vrednosti. Postena
vrednost se meri kao najverovatnija cena koja realno moze da se dobije na trziStu, na dan bilansa stanja.
Procenu investicione nekretnine nije vrsio nezavisni procenitelj.

Dobitak ili gubitak nastao zbog promene postene vrednosti investicione nekretnine ukljucuje se u neto dobitak
ili neto gubitak perioda u kojem je nastao.

4.15. Amortizacija
Obracun amortizacije vr§i od narednog dana u odnosu na dan stavljanja u upotrebu.

Amortizacija se obraCunava proporcionalnom metodom primenom stopa koje se utvrduju na osnovu
procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava.

Osnovica za obracun amortizacije sredstva je nabavna vrednost umanjena za preostalu (rezidualnu) vrednost i
iznos obezvredenja.

Preostala vrednost je neto iznos koji drustvo ocekuje da ¢e dobiti za sredstvo na kraju njegovog korisnog veka
trajanja, po odbitku oc¢ekivanih troskova otudenja.

Korisni vek trajanja, odnosno amortizacione stope, preispituju se periodi¢no i ako su ocekivanja zasnovana na
novim procenama znacajno razlicita od prethodnih, obracun troskova amortizacije za tekuci i bududi period se
koriguju.

Metod obracuna amortizacije koji se primenjuje preispituje se periodicno i ukoliko je doslo do znacajne
promene u ocekivanom obrascu troSenja ekonomskih koristi od tih sredstava, metod se menja tako da odrazava
taj izmenjeni nacin. Kada je takva promena metoda obraCuna amortizacije neophodna, onda se ona
racunovodstveno obuhvata kao promena racunovodstvene procene, a obracunati troskovi amortizacije za tekuci
i buduéi period se koriguju.

Stope amortizacije za glavne kategorije nekretnina, postrojenja i opreme, date su u sledeCem pregledu:

2020. | | 2019. |




Gradevinski objekti 2.50% 2.50%
Pogonska oprema 1.35-20% 20%
Kancelarijska oprema 10-15% 10%
Rashladna oprema 5-20% 20%
Racunari i pripadajuca oprema 20-30% 20%
Putnicka vozila

Teretna vozila 10-15% 10%
Ostala sredstva 3.5-20% 15%

Obracun amortizacije za poreske svrhe vrsi se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit preduzeca Republike
Srbije i Pravilnikom o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i na¢inu utvrdivanja amortizacije za
poreske svrhe, $to rezultira u odlozenim porezima.

4.16. Umanjenje vrednosti imovine

Saglasno usvojenoj ra¢unovodstvenoj politici, rukovodstvo Drustva proverava na svaki dan bilansa stanja da li
postoje indikatori gubitka vrednosti imovine. U slu¢aju da takvi indikatori postoje, Drustvo procenjuje
nadoknadivu vrednost imovine.

Nadoknadivi iznos odreden je kao visi od neto prodajne cene i upotrebne vrednosti. Neto prodajna cena je
iznos koji se moze dobiti prilikom prodaje imovine u transakciji izmedu dve voljne nezavisne strane, umanjena
za troSkove prodaje, dok vrednost u upotrebi predstavlja sadas$nju vrednost procenjenih buduéih novcéanih
tokova za koje se oCekuje da ¢e nastati iz kontinuirane upotrebe imovine kroz njen ekonomski vek trajanja te
prodaje na kraju veka trajanja. Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije
moguce, za jedinicu koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Gde knjigovodstveni iznos prelazi taj
procenjeni nadoknadivi iznos, vrednost imovine je umanjena do njenog nadoknadivog iznosa. Gubitak zbog
obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda saglasno MRS 36 ,,Umanjenje vrednosti imovine®.

Goodwill se testira na umanjenje vrednosti jednom godiSnje ili ¢e$¢e ukoliko dogadaji ili promene okolnosti
ukazuju da bi neto knjigovodstvena vrednost mogla biti umanjena.

4.17. Zalihe

Zalihe robe 1 materijala se mere po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost ¢ine svi troskovi nabavke za
dovodenje zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje. TroSkovi nabavke zaliha obuhvataju kupovnu cenu,
uvozne dazbine i druge obaveze (osim onih koje Drustvo moze naknadno da povrati od poreskih vlasti),
troskove prevoza, manipulativne troskove i druge troSkove koji se mogu direktno pripisati nabavci. Popusti,
rabati i druge sli¢ne stavke se oduzimaju pri utvrdivanju troskova nabavke.

Izlaz zaliha materijala i robe se evidentira metodom prosec¢ne ponderisane cene

Zalihe nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda se mere po ceni koStanja, odnosno po neto prodajnoj
vrednosti, ako je niza. Cenu koStanja Cine svi troskovi konverzije i drugi nastali troskovi neophodni za
dovodenje zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje, odnosno:

- troskovi direktnog rada;

- troSkovi direktnog materijala i

- indirektni, odnosno opsti proizvodni troskovi.

U vrednost zaliha nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda ne ulaze, ve¢ predstavljaju rashod perioda:

- neuobicajeno veliko rasipanje materijala, radne snage ili drugi troskovi proizvodnje;

- troskovi skladiStenja, osim ako ti troSkovi nisu neophodni u procesu proizvodnje pre naredne faze
proizvodnje;

- rezijski troskovi administracije koji ne doprinose dovodenju zaliha na sadasnje mesto i u sadasnje stanje; i

- troskovi prodaje.

Neto prodajna vrednost predstavlja procenjenu prodajnu vrednost, umanjenu za procenjene troSkove prodaje i
procenjene troSkove dovrSenja (kod nedovrSene proizvodnje). Ukoliko je neto prodajna vrednost zaliha




nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda niza od njihove cene koStanja, vrsi se delimiCan otpis do neto
prodajne vrednosti.

Terecenjem ostalih rashoda vrs$i se ispravka vrednosti zaliha u slucajevima kada se oceni da je potrebno svesti
vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OSte¢ene zalihe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju
standardima se u potpunosti otpisuju.

Zalihe usluga ¢ine direktni troskovi i indirektni tros§kovi nastali u vezi sa pruzanjem usluga. Direktni troskovi
usluga su direktni troskovi rada osoblja koje direktno ucestvuje u pruzanju usluga, direktni troskovi materijala i
ostali direktni troSkovi, kao §to je angazovanje spoljnih eksperata i slicno. Indirektni troskovi usluga su
troskovi pomo¢nog materijala, energije utroSene za pruzanje usluge, amortizacija i odrZzavanje opreme koja se
koristi prilikom pruzanja usluge i sl.

Zalihe robe u maloprodaji iskazuju se po prodajnoj ceni u toku godine. Na kraju obrac¢unskog perioda vrsi se
svodenje vrednosti zaliha na nabavnu vrednost putem alokacije realizovane razlike u ceni i poreza na dodatu
vrednost, obracunatih na prose¢noj osnovi, na vrednost zaliha u stanju na kraju godine i nabavnu vrednost
prodate robe.

4.18. Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se obustavlja

Drustvo odmerava stalnu imovinu (ili grupu za otudenje) klasifikovanu kao imovina koje se drzi za prodaju, po
nizem od sledeca dva iznosa: po knjigovodstvenoj vrednosti ili fer vrednost umanjenoj za troSkove prodaje.

4.19. Finansijski instrumenti

Klasifikacija finasijskih sredstava se utvrduje na pocetku inicijalnog priznavanja, odnosno kada Dru$tvo
postane strana u ugovornim odnosima u vezi sa instrumentom.

Nakon pocetnog priznavanja, sva sredstva koja spadaju u okvir MSFI 9 se odmeravaju na jedan od slede¢ih
nacina:

e  Poamortizovanoj vrednosti;
e  Po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (FVTOCI);
e  Po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL).

Klasifikacija i vrednovanje finansijskih sredstava u skladu sa MSFI 9 zavisi od dva osnovna kriterijuma:

a) poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim sredstvom;
b) karakteristika ugovorenih nov¢anih tokova finansijskog sredstva ("SPPI" test - Solely Payments of Principal
and Interest).

Procena poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim sredstvima je klju¢na za Klasifikaciju
finansijskih sredstava. Poslovni model se utvrduje na nivou koji odrazava kako se upravlja grupom finansijskih
sredstava da bi se postigao odredeni poslovni cilj. Poslovni model ne zavisi od namera rukovodstva za
pojedina¢ni instrument. Ovaj uslov ne posmatra svaki instrument pojedinacno ve¢ viSi nivo grupisanja.
Moguce je da Drustvo ima vise od jednog poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim
sredstvima.

Test poslovnog modela se vrsi na sledeci nacin:

* Podeliti finansijska sredstva u posebne grupe ili portfolija u skladu sa nac¢inom kako se njima upravlja (na
primer: zajmovi i potrazivanja se mogu grupisati zajedno jer se drZe za naplatu kesa, a retko ili skoro nikad za
prodaju);

» Identifikuju se ciljevi koji se koriste u toku poslovanja za upravljanje tim grupa ili portfolijom sredstava (na
primer cilj za potrazivanja je da se drze i naplacuju (prikuplja kes));

» Na bazi tih ciljeva, klasifikuje se svaka grupa ili portfolio kao "drze se za prikupljanje novcanih tokova",
"drze se za prikupljanje nov€anih tokova i prodaju" i "ostalo".



Sredstvo Klasifikovalo u kategoriji po amortizovanoj vrednosti treba da ispuni oba kriterijuma:

- Poslovni model: finansijsko sredstvo se drzi radi prikupljanja ugovorenih novcanih tokova;

- SPPI test: da li ugovoreni uslovi daju pravo na novcane tokove koji predstavljaju samo placanje glavnice i
kamate.

Sredstvo klasifikovalo u kategoriji po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (FVTOCI) treba da ispunji oba
kriterijuma:

- Poslovni model: finansijsko sredstvo se drzi radi prikupljanja ugovorenih nov¢anih tokova i prodaje;

- SPPI test: da li ugovoreni uslovi daju pravo na nov¢ane tokove koji predstavljaju samo placanje glavnice i
kamate.

Samo zajmovi, potrazivanja, ulaganja u duznicke hartije i slicni duzni¢ki instrumenti mogu da se kvalifikuju za
odmeravanje po amortizovanoj vrednosti ili FVTOCI. U slucaju da duznicki instrument ne ispunjava ove
kriterijume odmerava se po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL).

Procena poslovnog modela se vrsi na kraju svakog izveStajnog perioda kako bi se utvrdilo da li je doslo do
promene u poslovnom modelu u odnosu na prethodni period. U tom slucaju vrsi se reklasifikacija finansijskih
sredstava u odgovarajuc¢u kategoriju (amortizovana vrednost, FVOCI, FVPL).

Svi derivati koji su u obuhvatu MSFI 9 se odmeravaju po fer vrednosti. Sve promene se priznaju kroz bilans
uspeha.

Obezvredenje (umanjenje vrednosti)

Priznavanje obezvredenja finansijskih sredstava koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti ili fer
vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (FVOCI) vrsi se na osnovu obezvredenja po ocekivanom kreditnom
gubitku (Expected credit 10ss).

Drustvo primenjuje model tri nivoa za odredivanje obezvredenja finansijskih sredstava, koji se baziraju na
tome da li je doSlo do znacajnog pogorsanja kreditnog rizika sredstva. Od nivoa u kome je sredstvo zavisice
iznos obezvredenja koji je potrebno da se prizna kao i iznos prihoda po osnovu kamate:

- Nivo 1: Kreditni rizik se nije zna¢ajno povecao od dana inicijalnog priznavanja - Priznaje se 12-
tomesec¢ni ocekivani kreditni gubitak;

- Nivo 2: Kreditni rizik se znacajno povecao od dana inicijalnog priznavanja - Priznaje se o¢ekivani
kreditni gubitak za celo trajanje finansijskog sredstva. Prihodi od kamate se priznaju na bruto principu;

- Nivo 3: Finansijska imovina ve¢ obezvredenja - priznaje se ocekivani kreditni gubitak za celo trajanje
finansijske imovine. Prihodi od kamate se priznaju na neto osnovi.

Ocekivani kreditni gubitak za 12 meseci se racuna tako §to se verovatnoca nastanka neispunjenja po sredstvu
(default) u narednih 12 meseci, mnozi sa ukupnim ocekivanim kreditnim gubitkom (tokom celog trajanja
sredstva) koji bi nastao kao rezultat neispunjenja, bez obzira kada ¢e se gubici desiti. Dakle, 12-mesecni
oc¢ekivani kreditni gubici predstavljaju ocekivane kreditne gubitke za celo trajanje sredstva koji su ocekivani da
¢e se desiti kao posledica mogucih neispunjenja u narednih 12 meseci od pribavljanja ili datuma izvesStavanja.

Ocekivani kreditni gubitak za celo trajanje finansijskog sredstva predstavlja sadasnju vrednost ocekivanih
kreditnih gubitaka koji ¢e se desiti ako dode do neispunjenja od strane duznika u bilo kom momentu tokom
vazenja ugovorenih obaveza.

U slucaju znacajnog povecanja kreditnog rizika, umesto 12-mesecnog oc¢ekivanog gubitka priznaje oCekivani
kreditni gubitak za celo trajanje sredstva. Posmatra sea promenama u riziku neispunjenja, a ne na promenama u
iznosu ocekivanog kreditnog gubitka. Znacajno povecanje kreditnog rizika (tj. prelazak sa Novo 1 na Novo 2)
moze da ukljuci sledece:

-promene u opstim ekonomskim ili trzisnim uslovima,



-znacajne promene u operativnom rezultatu ili finansijskoj poziciji duznika,
-promene u iznosima finansijske podrske koja je dostupna Drustvu,

-oc¢ekivano ili potencijalno kr$enje kovenanata (posebnih odredaba u ugovoru),
-oc¢ekivano kasnjenje u placanju, itd.

Drustvo racuna ocekivani kreditni gubitak na slede¢i nacin:

1. Identifikuju se moguca scenarija (ishodi) koja mogu da se dese u praksi u vezi sa neispunjenjem
obaveza (defaults);

2. Procenjuje se novc¢ani gubitak u svakom od datih scenarija (ishoda);

3. Taj nov¢ani gubitak se mnozi sa verovatno¢ama deSavanja tih scenarija (ishoda) i

4. Na kraju se tako ponderisani iznosi svih scenarija (ishoda) sabiraju i dobija se ocekivani kreditni
gubitak.

Drustvo ne identifikuju svaki moguéi ishod, ve¢ razmatra najmanje dva ishoda I to:
- verovatnoca da ¢e se desiti kreditni gubitak i
- verovatnoca da se kreditni gubitak nece desiti

4.20. Gotovinski instrumenti i gotovina

Gotovinski ekvivalenti i gotovina ukljucuju sredstva na raéunima kod banaka, gotovinu u blagajni, kao i visoko
likvidna sredstva sa prvobitnim rokom dospeéa do tri meseca ili krace a koja se mogu brzo konvertovati u
poznate iznose gotovine, uz beznacajan rizik od promene vrednosti.

4.21. Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, Cije izmirenje obi¢no podrazumeva odricanje od
ekonomskih koristi (resursa) Drustva da bi se zadovoljio zahtev druge strane.

Shodno relevantnim odredbama Okvira, obaveza se priznaje u bilansu stanja:

o kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske Koristi imati za
rezultat izmirenje sadasnje obaveze i
. kada iznos za izmirenje moze pouzdano da se odmeri.

Pored navedenog, pri priznavanju se uvazava nacéelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva
uklju¢ivanje opreza pri procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili
troskovi potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti ne treba da rezultira stvaranjem skrivenih rezervi
(na primer, kao posledica namerno precenjenih obaveza ili troskova), obzirom da u tom slucaju
finansijski izvestaji ne bi bili neutralni 1, stoga, ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugoro¢ne obaveze (obaveze prema povezanim pravnim licima; dugoro¢ni
krediti i zajmovi u zemlji i inostranstvu, obaveze po dugoro¢nim hartijama od vrednosti, obaveze po
osnovu finansijskog lizinga 1 ostale dugoro¢ne obaveze), kratkorocne finansijske obaveze
(kratkoro¢ni krediti i zajmovi od povezanih pravnih lica, kratkoro¢ni kreditii zajmovi u zemlji i
inostranstvu, deo dugoro¢nih kredita i zajmova, kao i drugih obaveza koje dospevaju do jedne godine
1 ostale kratkorocne finansijske obaveze), kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja (dobavljaci 1 ostale
obaveze iz poslovanja) i ostale kratkoro¢ne obaveze.

Kratkoro¢nim obavezama se smatraju obaveze za koje se ofekuje da ¢e biti izmirene u roku do
godinu dana od datuma bilansa stanja, ukljucuju¢i i deo dugoro¢nih obaveza koje ispunjavaju
navedeni uslov, dok se dugoro¢nim obavezama smatraju obaveze Cije se izmirenje oc¢ekuje u dutem
roku.



Za obaveze iskazane u stranoj valuti, kao 1 obaveze sa valutnom klauzulom se vr$i preracunavanje u
funkcionalnu valutu po srednjem kursu vate¢em na dan transakcije. Promene kursa do datuma
izmirenja iskazuju se kao pozitivne (negativne) kursne razlike. Obaveze u stranoj valuti se na datum
bilansa stanja prera¢unavaju prema vaze¢em kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihodi ili rashodi
perioda.

4.22. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja se priznaju i vrse kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat proslih dogadaja
i kada je verovatno da ¢e doci do odliva resursa kako bi se izmirila obaveza i kada se moze pouzdano proceniti
iznos obaveze.

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade se odmeravaju po sada$njoj vrednosti ofekivanih buducih
odliva primenom diskontne stope koja odrazava kamatu na visokokvalitetne hartije od vrednosti koje su
iskazane u valuti u kojoj ¢e obaveze za penzije biti placene.

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u iznosu koji odgovara najboljoj proceni rukovodstva Drustva u
pogledu izdataka koji ¢e nastati da se takve obaveze izmire.

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izveStajima, ali se obelodanjuju u napomenama uz
finansijske izvestaje, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma mala.

Drustvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izveStajima ve¢ ih obelodanjuje u napomenama uz
finansijske izvestaje, ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.

4.23. Naknade zaposlenima
4.23.1. Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje doprinose raznim
drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze uklju¢uju doprinose na teret zaposlenih i na teret
poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku
obavezu da izvr$i obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov rac¢un izvr§i prenos
obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Drustvo nije u obavezi da zaposlenima nakon
odlaska u penziju isplacuje naknade koje predstavljaju obavezu penzionog fonda Republike Srbije. Doprinosi
na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

4.23.2. Obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Zakonom o radu (,,SI. glasnik RS“ broj 24/2005, 61/2005, 54/2009, 32/2013 i 75/2014) i
Pojedina¢nim op$tim aktom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine prilikom odlaska u penziju u
visini 2 mesecne bruto zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje
otpremnina, koje pri tom ne mogu biti manje od 2 mese¢ne prosetne bruto zarade isplacene u Drustvu u
mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina. Takode, Drustvo ima obavezu da isplati
otpremninu zaposlenima za ¢ijim radom je prestala potreba ( na osnovu tehnoloSkog viska) zavisno od
vremena provedenog na radu u ovom drustvu i u drustvu predhodnika.

Drustvo otpremnine izmiruje na teret tekucih rashoda. Rukovodstvo Drustva smatra da sadasnja vrednost
definisanih dugorocnih naknada zaposlenima nije materijalno znacajna, te prilozeni finansijski izvesStaji ne
sadrzi rezervisanja po gore navedenom osnovu u visini njihove sadaSnje vrednosti, u skladu sa zahtevima MRS
19 ,,Naknade zaposlenima®.

4.23.3. Kratkorocna, placena odsustva



Akumulirana plac¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u teku¢em periodu
nisu iskoriS¢ena u potpunosti. Ocekivani troSkovi pla¢enih odsustava se priznaju u iznosu kumuliranih
neiskoris¢enih prava na dan bilansa, za koje se oCekuje da ¢e biti iskoriS¢eni u narednom periodu. U slucaju
neakumuliranog pla¢enog odsustva, obaveza ili troSak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

4.23.4. Ucesce u dobiti zaposlenih

Drustvo priznaje obaveze i troSak za uces¢e u dobiti zaposlenih u skladu sa Odlukom Upravnog odbora ili
drugom odlukom rukovodstva Drustva.

4.24. Porez na dobitak
4.24.1. Tekuci porez

Poreski rashod perioda predstavlja iznos koji se obracunava i plac¢a u skladu sa odredbama Zakona o porezu na
dobit pravnih lica (,,S1. glasnik RS br. 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013 i 68/2014 - dr.
Zakon, 142/14, 91/15-autenti¢no tumacenje, 112/15). Porez na dobit obra¢unat je po stopi od 15% na poresku
osnovicu koja je prikazana u poreskom bilansu, nakon umanjenja za iskoris¢ene poreske kredite. Oporeziva
osnovica uklju¢uje dobitak iskazan u bilansu uspeha, koji je korigovan u skladu sa poreskim propisima
Republike Srbije.

Neiskoris¢eni deo poreskog kredita moze se preneti na ra¢un poreza na dobit iz buduéih obracunskih perioda,
ali ne duze od 10 godina. Gubici iz tekuceg perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih
obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

4.24.2. Odlozeni porez

OdloZeni porez na dobitak se obra¢unava za sve privremene razlike izmedu poreske osnove imovine i obaveza
i njihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno vazeCe poreske stope na dan bilansa su kori§¢ene za obracun
iznosa odlozenog poreza. Odlozene poreske obaveze priznaju se za sve oporezive privremene razlike.
OdloZena poreska sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i za efekte prenetog gubitka i
neiskoriS¢enih poreskih kredita iz prethodnih perioda do nivoa do kojeg je verovatno da ¢e postojati buduéi
oporezivi dobici na teret kojih se odlozena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda.
4.25. Zarada po akciji

Drustvo izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obracunava se
deljenjem neto dobiti koja pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija Drustva, ponderisanim prosecnim
brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.

4.26. Raspodela dividendi

Distribucija dividendi akcionarima DrusStva se u finansijskim izveStajima Drustva priznaje kao obaveza u
periodu u kojem su akcionari Drustva odobrili dividende.

Ako su dividende objavljene posle datuma bilansa stanja, ali pre nego $to su finansijski izvesStaji odobreni za
objavljivanje, ove dividende se ne priznaju kao obaveza na datum bilansa stanja, jer ne ispunjavaju kriterijum
sadasnje obaveze prema MRS 37 ,Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina“. Takve
dividende se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izveStaje, u skladu sa MRS 1 ,Prezentacija
finansijskih izvestaja®.

4.27. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima
Za svrhe ovih finansijskih izveStaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima

mogucénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr$i znacajan uticaj na finansijske i poslovne odluke drugog
lica, $to je definisano u MRS 24 ,,Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima®.



Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trziSnim
uslovima. Stanja potraZivanja i obaveza na dan bilansa stanja, kao i transakcije u toku izveStajnih perioda
nastale sa povezanim pravnim licima posebno se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje.

4.28. Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvanicne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U
Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje
potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poSto zvaniCne trziSne informacije nisu u svakom trenutku
raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo
Drustva vrsi procenu rizika i u slué¢ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

4.29. Drzavna davanja

Drzavno davanje se priznaje kao prihod tokom perioda neophodnih za suceljavanje, na sistematskoj osnovi, sa
povezanim tro§kovima koje treba pokriti iz tog prihoda.

Drzavno davanje koje se prima kao nadoknada za nastale rashode ili gubitke ili u svrhu pruzanja direktne
finansijske podrske Drustvu sa kojom nisu povezani buduéi troSkovi se priznaje kao prihod perioda u kojem se
prima.

5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od rukovodstva
koriS¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti
sredstava i obaveza, kao 1 prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su
zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspolozivim na dan sastavljanja
finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira
pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih
informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj
nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su predmet redovnih provera. Revidirane
rac¢unovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da procena ima uticaj samo na
dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode, u sluc¢aju da revidiranje uti¢e na tekuéi i na
buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji efekat na iznose
priznate u finansijskim izvestajima Drustva, date su u daljem tekstu.

5.1 Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme i stope amortizacije

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom iskustvu sa
slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnickom razvoju i promenama na koje utiCe veliki broj
ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godiSnjem
nivou ili kada god postoji indikacija da je doSlo do znacajne promene faktora koji su predstavljali osnov za
odredivanje korisnog veka trajanja

5.2. Obezvredenje vrednost nefinansijske imovine
Na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva analizira vrednosti po kojima su prikazane nekretnine, postrojenja i

oprema Drustva. Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao



nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postoje¢a vrednost tog sredstva se umanjuje do visine
nadoknadive vrednosti.

5.3. Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju, jer
kupci nisu u mogucnosti da izvr$e trazena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa gubitka od obezvredivanja
za sumnjiva potrazivanja, DruStvo se oslanja na starost potrazivanja, ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca
i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene vezane za buduce ponaSanje kupaca i time izazvane
buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo potrazivanja koja su naplacena moze da se razlikuje od procenjenih
nivoa naplate, Sto moze pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Rukovodstvo smatra da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti potraZivanja, izuzev rezervisanja veé
prikazanih u finansijskim izvestajima.

54. Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je ukljuceno u odredeni broj sudskih sporova koji proisti¢u iz njegovog svakodnevnog poslovanja i
odnose se na pitanja koja se ti¢u radnih odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja.
Drustvo procenjuje verovatno¢u negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja informacija koje
ukljucuju obavesStenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora, dostupne Cinjenice, identifikaciju
potencijalnih odgovornih strana i njihove mogucnosti da doprinesu reSavanju, kao i prethodno iskustvo.
Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza €iji se iznos moze pouzdano
proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se mozZe promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili
dobijanja novih informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se obelodanjuju, osim
ako je verovatnoc¢a odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma mala.

5.5. OdloZena poreska sredstva

Odlozena poreska sredstva priznata su nastala kao rezultat razlike u stpama amortizacije za raunovodstvene i
poreske svrhe; poreskog kredita iz ranijih godina; poreskog gubitka iz ranijih godina.. Znafajna procena
odlozenih sredstava od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se utvrdio iznos odlozenih poreskih
sredstava koje se mogu priznati, na osnovu perioda i visine buduc¢ih oporezivih dobitaka i strategije planiranja
poreske strategije.

5.6. Fer vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje zvani¢ne
trziSne informacije i kada se fer vrednost znaéajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji
ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i
ostale finansijske aktive i pasive poSto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. |
pored navedenog, ova problematika u DrusStvu nije zanemarena, ve¢ rukovodstvo vr$i kontinuirane procene,
uvazavajudi rizike, i kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim
knjigama Drustva precenjena, vrsi se ispravka vrednosti.

5.7. Naknade zaposlenima nakon prekida radnog odnosa i druge naknade predvidene zakonom i
internim aktima

Troskovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon prekida radnog odnosa, odnosno odlaska u penziju nakon
ispunjenih zakonskih uslova utvrduju se primenom aktuarske procene. Aktuarska procena ukljucuje procenu
diskontne stope, buducih kretanja zarada, stope mortaliteta i buducih poveéanja naknade po odlasku u penziju.
Zbog dugorocne prirode ovih planova, znacajne neizvesnosti uticu na ishod procene.



6. UPRAVLJANJE FINANSIISKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlozeno odredenim finansijskim rizicima i to:

- kreditni rizik,

- trzi$ni rizik (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih valuta, rizik od promene kamatnih stopa i rizik od
promene cena) i

- rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima u DrusStvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko
stanje i poslovanje Drustvu u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

6.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da ¢e jedna strana u finansijskom instrumentu, neispunjenjem svoje obaveze,
prouzrokovati finansijski gubitak druge strane.

Kreditni rizik nastaje kod gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
potrazivanja od pravnih i fizi¢kih lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku. Obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slu¢aju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema
Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda. Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi
naplate: uzimanje menica i bankarske garancije, reprogramiranje duga, kompenzacije sa pravnim licima,
utuzenja, vansudska poravnanja i ostalo.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izlozenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2020. 2019.
Kupci u zemlji - ostala povezana pravna lica 17.121 13.556
Kupci u zemlji 29.681 25.519
Kupci u inostranstvu 787 11.289
Ukupno 47.589 50.364

Potrazivanja od kupaca su prose¢no naplativa u roku od 98 dana (u 2019. godini 106 dana).

Obaveze prema dobavljacima

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembar 2020. godine iskazane su u iznosu od 29.157 hiljada dinara
(31. decembra 2019. godine: 37.851 hiljada dinara). Dobavlja¢i zaraunavaju zateznu kamatu na dospele
obaveze, pri ¢emu Drustvo dospele obaveze prema dobavlja¢ima, saglasno politici upravljanja finansijskim
rizicima, izmiruje u ugovorenom roku. Prose¢no vreme izmirenja obaveza prema dobavlja¢ima u toku 2020.
godine iznosi 84 dana (u toku 2019. godine 133 dana).

6.2. Trzi$ni rizik
Rizik da ¢e fer vrednost ili budu¢i tokovi gotovine finansijskog instrumenta fluktuirati usled promena trzisnih

cena. Trzi$ni rizik se sastoji od tri vrste rizika:
- valutnog rizika,



- rizika kamatne stope i
- drugih rizika od promene cene.

6.2.1.  Rizik od promene kursa stranih valuta

Valutni rizik je rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili budu¢ih tokova gotovine finansijskog instrumenta usled
promene deviznog kursa.

Valutni rizik (ili rizik od kursnih promena) se javlja kod finansijskih instrumenata koji su oznaceni u stranoj
valuti, to jest u valuti koja nije funkcionalna valuta u kojoj su oni odmereni.

6.2.2.  Rizik od promene kamatnih stopa

Rizik od promene kamatnih stopa je rizik da ¢e fer vrednost ili buduci tokovi gotovine finansijskog instrumenta
fluktuirati usled promena trzisnih kamatnih stopa.

Rizik od kamatne stope se javlja kod kamatonosnih finansijskih instrumenata priznatih u bilansu stanja (ha
primer, krediti i potrazivanja i emitovani duznicki instrumenti) i kod nekih finansijskih instrumenata koji nisu
priznati u bilansu stanja (na primer, nekim obavezama po kreditima).

Drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinami¢koj osnovi uzimajuéi u obzir
alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoro¢ne obaveze buduéi da one predstavljaju
najznacajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimizuju neto rashod od
kamata, uz uslov da su trziSne kamatne stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

6.2.3.  Rizik od promene cena

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine finansijskog instrumenta fluktuirati
zbog promena trzi$nih cena (koje nisu one koje nastaju od rizika kamatne stope ili valutnog rizika), bilo da su
te promene prouzrokovane faktorima specifi¢énim za pojedina¢ni finansijski instrument ili njegovog emitenta,
ili da faktori uti¢u na sve sli¢ne finansijske instrumente kojima se trguje na trzistu

Rizik od promene cena se javlja kod finansijskih instrumenata zbog promena, na primer, cena robe ili cena
kapitala.

6.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u mogucnosti da finansira sredstva odgovaraju¢im izvorima
finansiranja sa stanoviSta rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidnos¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za izmirenje obaveza
u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pracenjem
promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom
strategijom Drustva.

6.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u neograni¢enom
periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o¢uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji trosSkove
kapitala. Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos neto dugovanja
Drustva i njegovog ukupnog kapitala.



7. BILANS USPEHA

7.1 PRIHODI OD PRODAJE ROBE
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Domace trziSte
Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima na 57 2.821
domacem trzistu
Prihodi od prodaje robe 27.051 7.392
Svega 27.108 10.213
Inostrano trziste
Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu 15.843 15.856
Svega 15.843 15.856
Ukupno 42.951 26.069
7.2 PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Domacde trZiste
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim pravnim 3.175
licima na domaéem trzi$tu 6.098
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 70.501 45.253
Svega 73.676 51.351
Inostrano trZiste
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 65.544 59.359
Svega 65.544 59.359
Ukupno 139.220 110.710
7.3 PRIHODI OD PREMIJA, SUBVENCIJA, DOTACIJA, DONACIJA I SL.
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i 1.000 700
povracaja poreskih dazbina
Prihodi po osnovu uslovljenih donacija 3.317
Ukupno 4.317 700

Po Uredbi o fiskalnim pogodnostima i direktnim davanjima privrednim subjektima u privatnom sektoru i
nov¢anoj pomo¢i gradanima u cilju ublazavanja ekonomskih posledica nastalih usled bolesti COVID-19, Vino
kalemu su tokom 2020. god. na namenskom racunu uplacena nov¢ana sredstva u iznosu od 3.317 hiljada

dinara. Sredstva su u celosti utro$ena shodno navedenoj uredbi.

7.4 DRUGI POSLOVNI PRIHODI
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Prihodi od zakupnina 0 71
Ukupno 0 71




7.5 NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Nabavna vrednost prodate robe na veliko 35.964 22.215
Ukupno 35.964 22.215
7.6 PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Prihodi od aktiviranja ili potro$nje robe za sopstvene potrebe 496 2.163
Ukupno 496 2.163
7.7 POVECANJE/SMANJENJE VREDNOSTI ZALIHA
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Nedovrseni gotovi proizvodi na dan 31. decembra 15.852 40
Nedovr$ene usluge na dan 31. decembra
Gotovi proizvodi na dan 31. decembra 128.658 144.539
Minus:
Nedovrsena proizvodnja na dan 01. januara 40 41.448
Nedovrsene usluge na dan 01. januara
Gotovi proizvodi na dan 01. januara 144.539 118.502
Ukupno (69) (15.371)
7.8 TROSKOVI MATERIJALA
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
TroSkovi materijala za izradu 93.283 55.707
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 1.733 3.035
Troskovi rezervnih delova 0 12
Troskovi jednokratnog otpisa alata i inventara 2
Ukupno 101.353 58.754
7.9 TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi elektri¢ne energije 3.027 4.978
Troskovi pogonskog goriva 3.308 3.758
Ukupno 6.335 8.736




7.10 TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

2020. 2019.

RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi zaradai naknada zarada 14.486 13.698
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret 2412
poslodavca 2.306
Ostali liéni rashodi i naknade 163 1.964
Ukupno 17.061 17.968
7.11 TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

2020. 2019.

RSD hiljada RSD hiljada
TroSkovi transportnih usluga 1.475 5.210
TroSkovi usluga odrZavanja 251
TroSkovi zakupnina 767 863
TroSkovi sajmova 270 398
TroSkovi reklame i propagande 1.150 1.827
TroSkovi ostalih usluga 2.338 2.161
Ukupno 6.251 10.459
TroSkovi ostalih usluga odnose se na:
TroSkovi za ostale proizvodne usluge 1.035
TroSkovi za usluge u prometu proizvoda i usluga 884
Troskovi komunalnih usluga 34
TroSkovi za usluge zastite na radu 132
TroSkovi usluga zastite Zivotne sredine 73
TroSkovi usluga u prometu proizvoda 167
TroSkovi marketinskih usluga- Web portali 13
Ukupno 2.338

7.12 TROSKOVI AMORTIZACIJE

Troskovi amortizacije u ukupnom iznosu od RSD 7.400 hiljada (u 2019. godini RSD 6.640 hiljada) odnose se
na: amortizaciju nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, investicionih nekretnina u skladu sa

politikom amortizacije opisanom u Napomeni 4.15.

7.13 NEMATERIJALNI TROSKOVI
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi neproizvodnih usluga 586 621
Troskovi reprezentacije 418 221
Troskovi premija osiguranja 552 191
Troskovi platnog prometa 383 266
TroSkovi ¢lanarina 103 106
Troskovi poreza 324 248
Troskovi doprinosa 79 333
Ostali nematerijalni troSkovi 232 150
Ukupno 2.677 2.136




7.14 OSTALI PRIHODI

2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Ostali prihodi
Viskovi 29 1
Daobici od prodaje materijala
Prihodi od smanjenja obaveza 130
Ostali nepomenuti prihodi 44 523
Ukupno 73 654
7.15 OSTALI RASHODI
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Ostali rashodi
Gubici od prodaje materijala 449
Manjkovi 36
Rashodi po oshovu rashodovanja zaliha materijala i robe 36
Ostali nepomenuti rashodi 1.192 282
Ukupno 1.228 767
7.16 FINANSIJSKI PRIHODI
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Prihodi od kamata (od trecih lica) 1 2
Pozitivne kursne razlike (prema tre¢im licima) 46 207
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule (prema tre¢im licima) 1 196
Ostali finansijski prihodi
Ukupno 48 405
7.17 FINANSIJSKI RASHODI
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Rashodi kamata (prema tre¢im licima) 797 1.078
Negativne kursne razlike 1.001 241
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule (prema tre¢im licima) 9
Ostali finansijski rashodi 185 288
Ukupno 1.992 1.607

7.18 RASHODI OD USKLADPIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO

FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

2020. 2019.

RSD hiljada RSD hiljada

Obezvredenje potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih plasmana 10.425 910
Ukupno 10.425 910




7.19 PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO

FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Prihodi od wuskladivanja vrednosti potrazivanja i kratkoro¢nih 2.252
finansijskih plasmana 11.642
Ukupno 2.252 11.642
7.20 POREZ NA DOBITAK
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Finansijski rezultat u bilansu uspeha (dobitak/gubitak pre 4.937
oporezivanja) 6.851
Neto kapitalni dobici (gubici)
Uskladivanje i korekcije rashoda u poreskom bilansu 2.356 1.842
Uskladivanje i korekcija prihoda u poreskom bilansu
Oporeziva dobit/gubitak 7.293 8.693
Umanjenje za iznos poreskog kredita iz ranijih godina
Kapitalni dobitak
Umanjenje za iznos kapitalnih gubitaka ranijih godina
Poreska osnovica
Umanjenje za prihode od dividendi i udela u dobiti od rezidentnih
obveznika
Umanjena poreska osnovica (Obrazac PB) 7.293 8.693
Obracunati porez (15%) 1.086 1.304
Umanjenje obraCunatog poreza po osnovu poreskih podsticaja i 760 913
oslobadanja
POREZ NA DOBITAK (Obrazac PDP) 326 391
OdloZeni poreski rashod perioda 14
OdloZeni poreski prihod perioda 36

Obracun poreza na dobitak vr$i se po stopi od 15% u skladu sa poreskim propisima, odvojeno za poslovni i
kapitalni podbilans. Vr$i se uskladivanje pojedinih pozicija prihoda i rashoda, a poreska osnovica se umanjuje
za gubitke ranijih godina. Obracunati porez se umanjuje za poreska oslobodenja po osnovu poreskih podsticaja

(poreski kredit).




8. BILANS STANJA
8.1 NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
Nekretnine, Avansi za Nematerijalna
postrojenja i osnovna ulaganja
Gradevinski Postrojenja i oprema u sredstva
Zemljiste objekti oprema pripremi Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na pocetku
godine 9.771 81.542 87.107 3.789 770 182.279 447
Nove nabavke 4.042 1.377 5.419 94
Povecanje prenosom sa 1.006 (1.006)
ulaganja u pripremi
Ostala povecanja / 1 (201) (200) (106)
(smanjenja)
Stanje na kraju godine 9.772 81.542 88.113 6.825 1.946 188.198 435
Ispravka vrednosti
Stanje na pocetku
godine 48.596 38.568 87.164 20
Amortizacija 2020. 2.038 4.391 6.429 120
godine
Ostala povecanja / (1206)
(smanjenja)
Stanje na kraju godine 50.634 42.959 93.593 34
Neotpisana vrednost 1.946 401
31.12.2020. 9.772 30.908 45.154 6.825 94.604
Neotpisana vrednost
31.12.2019. 9.771 32.946 48.539 3.789 770 95.815 427

Kao instrument obezbedenja urednog vracanja okvirnog kratkoro¢nog kredita, sluzi¢e hipoteka
zasnovana u korist Komercijalne banke ad, Beograd na nepokretnosti.

8.2 BIOLOSKA SREDSTVA

Visegodi$nji Biloska sredstva u

zasadi pripremi Ukupno

Nabavna vrednost
Stanje na pocetku godine 8.524 1.797 10.321
Povecanje u toku godine
Ostala povecanja / (smanjenja (1.797) (1.797)
Stanje na kraju godine 0 8.524
Ispravka vrednosti
Stanje na pocetku godine 0 0
Amortizacija 2020. godine 852 852
Stanje na kraju godine 852 852
Neotpisana vrednost 31.12.2020. 7.672 7.672
Neotpisana vrednost 31.12.2019. 8.524 1.797 10.321




8.3 ZALIHE

2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Materijal 23.105 14.687
Alat i inventar 68 212
Nedovr$ena proizvodnja 15.852 40
Gotovi proizvodi 128.658 144,539
Roba 0 10.033
Plaéni avansi za zalihe i usluge 2.440 852
Ukupno 170.123 170.363
Placeni avansi za zalihe i usluge se odnos ena sledece:
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
U zemlji — plaéeni avansi za robu
Ostali 836 852
U inostranstvu — plaéeni avansi za robu
Ostali 1.764 160
Svega 2.600 1.012
Ispravka vrednosti (160) (160)
UKkupno pladeni avansi 2.440 852
8.4 POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE
Potrazivanja po osnovu prodaje odnose se na potraZivanja od Kupaca:
2020. 2019.
RSD RSD
hiljada hiljada
U zemlji
Kupci u zemlji - ostala povezana lica 17.121 13.556
Kupci u zemlji 49.631 37.597
Ispravka potrazivanja (19.950) (12.078)
Svega 46.802 39.075
U inostranstvu — ostala pravna lica
Kupci u inostranstvu 30.489 40.690
Ispravka potrazivanja (29.702) (29.401)
Svega 787 11.289
Ukupno 47.589 50.364
Geografski raspored kupaca je sledeci:
2020. 2019.
RSD RSD hiljada
hiljada
Kupci u zemlji 51.153
Beograd 600 4.500
Vojvodina 10.500 3.000
Uza Srbija 55.652 43.653
Minus: Ispravka vrednosti (19.950) (12.078)
Svega 46.802 39.075

Od navedenih potrazivanja nije usaglaseno oko 3%.




8.5 ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

Odlozene poreske obaveze u iznosu od RSD 1.612 hiljada (prethodne godine 1.648 hiljade dinara), obuhvataju
iznose poreza na dobit koji se plac¢aju u narednim periodima po osnovu oporezivih privremenih razlika.

Dozvoljeno je prebijanje odlozenih poreskih sredstava i obaveza.

Odlozene poreske obaveze su izrazene kao razlike izmedu iznosa knjigovodstvene i poreske amortizacije.

8.6 DRUGA POTRAZIVANJA
Druga potrazivanja obuhvataju:
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Potrazivanja za vise plac¢en porez na dobitak 971 1.078
Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih poreza i doprinosa 25 9
Potrazivanja za naknade zarada koje se refundiraju 93 136
Ostala kratkoro¢na potraZivanja 638 550
Minus: Ispravka vrednosti drugih potrazivanja
Ukupno 1.727 1.773
8.7 KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 550
Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans 32
uspeha
582
8.8 GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
U dinarima:
Tekuéi (poslovni) racuni 4.101 1.193
Svega 4.101 1.193
U stranoj valuti:
Devizni racuni 21 185
Svega 21 185
Ukupno 4,122 1.378
8.9 POREZ NA DODATU VREDNOST
Porez na dodatu vrednost odnosi se na:
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po opstoj stopi (osim 2.064
plac¢enih avansa) 1.513
Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po posebnoj stopi (osim 217
plac¢enih avansa) 235
Porez na dodatu vrednost placen pri uvozu dobara po opstoj stopi 2
PDV nadoknada isplacena poljoprivrednicima 869 697
PotraZivanja za viSe placen porez na dodatu vrednost 7.769 10.067
Ukupno 10.921 12512




8.10 AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Aktivna vremenska razgranicenja Cine:

2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Potrazivanja za nefakturisani prihod
RazgraniCeni troskovi po osnovu obaveza 213 233
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 4.158 3.393
Ukupno 4.371 3.626
Ostala aktivna vremenska razgranicenja se odnose na:
Prethodni PDV koji ceka uslov za odbitak-PDV naknada poljoprivredniku 3.950
OSTALA AVR 208
Ukupno 4.158
8.11 OSNOVNI KAPITAL
Osnovni kapital obuhvata sledece oblike kapitala:
2020. 2019.
% RSD hiljada RSD hiljada
Akcijski kapital
- obi¢ne akcije 100 42.851 42.851
Ukupno 42.851 42.851
Akcionari Drustva su:
2020. 2019.
Vrsta akcija % RSD hiljada RSD hiljada
Obic¢ne akcije/Preferencijalne
akcije
Jovanovi¢ Miroslav Obic¢ne akcije 64.59% 271.677 271.677
Miladinovi¢ Zoran Obic¢ne akcije 23.79% 10.190 10.190
Vino kalem AD Obicne akcije 7.72% 3.312 3.312
Vujinovi¢ Nenad Obicne akcije 3.90% 1.672 1.672
Ukupno 100% 42.851 42.851
Akcijski kapital ¢ini 42.851 obi¢nih akcija, vrednosti od 1000 dinara .
IzvrSeno je usaglasavanje sa Centralnim registrom hartija od vrednosti.
Osnovna zarada po akciji
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Dobit koja pripada akcionarima Drustva 108,44 150,43
Ponderisani prosecan broj izdatih obi¢nih akcija u toku perioda 1.000 1.000
8.12 REZERVE
Rezerve obuhvataju sledece oblike rezervi:
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Zakonske rezerve 77 77
Ukupno 77 77




Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004 godine, tako Sto se svake godine iz dobitka unosilo najmanje
5% dok rezerve ne dostignu najmanje 10% osnovnog kapitala, a nakon toga nisu formirane na osnovu opsteg

akta DrusStva.

8.13 REVALORIZACIONE REZERVE
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Iznos revalorizacionih rezervi na dan 1. januara 1.130 1.130
Povecanje revalorizacionih rezervi
Smanjenje revalorizacionih rezervi
I1znos revalorizacionih rezervi na dan 31. decembra 1.130 1.130

Revalorizacioe rezerve se odnose na opremu koja ima upotrebnu vrednost, a knjigovodstvena vrednost je 0

(grupa poljoprivrednih masina)

8.14 NERASPOREDENI DOBITAK
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 66.794 60.348
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 4.647 6.446
Ukupan dobitak 71.441 66.794
8.15 DUGOROCNE OBAVEZE
Dugorocne obaveze obuhvataju:
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Ostale dugorocne obaveze 146.108 146.108
Reprogram obaveza 1.054
Ukupno 147.162 146.108

Ostale dugoro¢ne obaveze odnose se na pozamice akcionara Miladinovi¢ Zoran RSD 135.921 hiljada i
Jovanovi¢ Miroslav RSD 10.187 hiljada.

Ostale dugoroéne obaveze - Obaveze za porez i doprinose na zarade, odnose se na reprogram obaveza po ovom
osnovu, u skladu sa uredbom Vlade RS o fiskalnim pogodnostima, kao mera podrske u prevazilazenju
poteskoca u poslovanju izazvanih pandemijom virusa COVID-19 RSD 1.054 hiljada.

8.16 KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze obuhvataju:
2020. 2019.
Oznaka Kamatna RSD hiljada RSD hiljada
valute stopa
Kratkorocne kredite i zajmovi u zemlji
Komercijalna banka AD RSD 2,5% god 35.274 45.867
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 700
Ukupno: 35.974 45.867




8.17 OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja odnose se na obaveze od dobavljaca:

2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 6.891 349
Svega 6.891 349
Obaveze iz poslovanja
Dobavljaci - ostala povezana pravna lica u zemlji 2.652 4.979
Privredna drustva 18.174 21.321
Poljoprivredna gazdinstva 2.706 4.124
Dobavljaci u inostranstvu 5.625 7.427
Svega 36.048 37.851
Ukupno 42.939 38.200
Geografski raspored dobavijaca je sledeci:
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Dobavljaci u zemlji
Beograd 500 3.200
Vojvodina 350 1.800
Uza Srbija 36.464 25.424
Svega 37.314 30.424
Dobavljaci u inostranstvu
Bivse jugoslovenske republike 5.625 7.427
Svega 5.625 7.427
Ukupno 42.939 37.851
Od navedenih obaveza nije usaglaseno oko 2%.
8.18 OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
Obaveze iz specificnih poslova 2020. 2019,
Obaveze prema uvozniku 559 559
Svega 559 559
Obaveze za zarade i naknade zarada (bruto)
Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada zarada koje se
refundiraju 938 854
Obaveze za porez na zarade i haknade zarada na teret zaposlenog 225 79
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog 680 242
Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca 569 203
Svega 2.412 1.378
Druge obaveze
Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja
Obaveze prema zaposlenima 1.973 1.484
Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima 28 14
Ostale obaveze 70 48
Svega 2.071 1.546
Ukupno 4.483 3.483




8.19 OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE

Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine obuhvataju:

2020. 2019.

RSD hiljada RSD hiljada
Obaveze za akcize 0
Obaveze za porez iz rezultata 326 391
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke ili na teret 388
troskova
Obaveze za doprinose koji terete troskove 6 6
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 28 28
Ukupno 748 425
9 VANBILANSNA EVIDENCIJA

Vanbilansna vanbilansns imovina i vanbilansne obaveze se odnose na Hipoteku datu kao garancija u iznosu
od RSD 48.532 hiljada, u korist Komercijalne banke, na zemljiste i zgrade .
Vanbilansna evidencija se odnosi i ha Hartije od vrednosti koje su van prometa u iznosu od RSD 6 hiljada.

10. POTENCIJALNE | PREUZETE OBAVEZE
Drustvo nema potencijalnih i preuzetih obaveza.

11. DOGADAJI NAKON BILANSA STANJA
Kao i cele 2020. godine tako i u 2021. godini osecaju se posledice izazvane Covidom 19.

Vino kalem AD kao odgovorno privredno drustvo ¢e se boriti sa novonastalom situacijom veoma odgovorno,
trudi¢emo se da minimalizujemo tros$kove, da ih svedemo na najmanju mogucu meru, redukovali smo radno
vreme 1 prilagodili ga preporukama vlade Srbije. Gledacemo da ne otpustamo radnike, da im ne smanjujemo
licne dohotke, da zajedno prebrodimo ovu svetsku krizu, vodimo brigu o zastiti radnika i pojacanoj higijeni
radne okoline kako zbog nasih zaposljenih tako 1 zbog nasih kupaca, ponaSamo se u svemu prema preporukama
vlade Republike Srbije.

U ovom trenutku rukovodstvo nije u moguénosti da proceni ukupne negativne efekte i uticaj na finansijski
rezultat za 2021. godinu, ali ¢e on ukoliko trenutno stanje potraje duzi vremenski period i izostanu mere
drzavne podrske biti znac¢ajan. Uprkos tome, stav rukovodstva je da moguénost nastavka poslovanja DrusStva na
principu stalnosti poslovanja neCe biti dovedena u pitanje. Navedene ¢injenice ne zahtevaju korekciju
finansijskih izvestaja za period 01.01.2020. - 31.12.2020. godine.

Datum odobravanja Finansijskih izvestaja je 29.02.2021. godine.

12. STALNOST POSLOVANJA

Kada priprema finansijske izvestaje, rukovodstvo procenjuje sposobnost druStva da nastavi da posluje na
neodredeni vremenski period, saglasno sa nacelom stalnosti.

Finansijski izvestaji se pripremaju u skladu sa nacelom stalnosti sve dok rukovodstvo ne odluci da likvidira

drustvo ili da prestane da posluje, odnosno ako nema bilo kakvu drugu moguénost osim da tako uradi.

U tekucoj godini Drustvo je poslovalo sa neto dobitkom koji iznosi 4.647 hiljada dinara. Teku¢i racuni nisu bili
u blokadi ni jedan dan u toku 2020. godine. Finansijski izvestaji su sastavljeni uz uvazavanje pretpostavke




neograni¢enog trajanja poslovanja ("Going Concern")
Drustva da nastavi da posluje na neodredeni vremenski

12. POVEZANO PRAVNO LICE

Prikaz stanja obaveza i potraZivanja od povez

i rashoda od povezanih strana u 2020. godini je sledeéi:

. Jer je rukovodstvo procenilo da postoji sposobnost
period, saglasno sa naéelom stalnosti.

anih drustava na dan 31.12.2020. godine, kao i ostvarenih prihoda

ﬁaziv drudtva/ Uloga osobe odnosno Obaveze | PotraZivanja Prihodi | Rashodi
osobe drustva u nagem na 31.12.2020. prema naem 01.01-31.12.2020. sa
Delatnost drudtvu drustvu nasim drudtvom
Fruti  komerc | Trgovina Zoran Miladinovié 2.652 17121 3.232 720
doo Krusevac Dircktor, suvlasnik

U Velikoj Drenovi, 23 . Aprila 2021 godine.,

"Vino rfa!e "AD

;\_«——'-‘ ety

\L irektor ‘é
Zora iladinovié
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima ,,Vino kalem* akcionarsko drustvo za poljoprivrednu proizvodnju i promet, Velika
Drenova

Izvestaj o reviziji finansijskih izvestaja
Misljenje

Izvrsili smo reviziju prilozenih godisnjih finansijskih izvestaja ,,Vino kalem* akcionarsko drustvo za
poljoprivrednu proizvodnju i promet, Velika Drenova (dalje u tekstu i: Drustvo), koji ukljucuju bilans stanja
na dan 31. decembra 2020. godine, bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na
kapitalu i izvestaj o tokovima gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, kao i napomene uz finansijske
izvestaje koje ukljucuju pregled znacajnih racunovodstvenih politika i druge objasnjavajuce informacije.

Po nasSem misljenju, finansijski izveStaji istinito i objektivno po svim materijalno znacajnim pitanjima,
prikazuju finansijsko stanje ,,Vino kalem* akcionarsko drustvo za poljoprivrednu proizvodnju i promet,
Velika Drenova na dan 31. decembra 2020. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za
poslovnu godinu zavrsenu na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima vazecim u Republici Srbiji i
racunovodstvenim politikama obelodanjenim u napomenama uz finansijske izvestaje.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije (ISA) i Zakonom o reviziji Republike
Srbije. Nase odgovornosti u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u odeljku ,, Odgovornost
revizora za reviziju finansijskih izvestaja“. Mi smO nezavisni u odnosu na Drustvo U skladu sa etickim
zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih izvestaja u Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke
odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima. Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i
odgovarajuci da obezbede osnovu za nase misljenje.

Kljucna revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja su pitanja koja su, po nasem profesionalnom prosudivanju, bila od najveleg
znacaja u nasoj reviziji finansijskih izvestaja za tekuci period. Ova pitanja su razmatrana u kontekstu
revizije finansijskih izvestaja u celini i u formiranju naseg misljenja o njima i mi nismo izneli izdvojeno
misljenje o ovim pitanjima. Odredili smo da su pitanja opisana u nastavku kljucna revizorska pitanja koja ée
biti saopstena U nasem izvestaju.

Kljuéna pitanja revizije

Kako je revizija odgovorila na klju¢na pitanja

U Napomenama 4.4; 7.1 7.2 uz finansijske
izveStaje obelodanjene su racunovodstvene
politike i informacije u vezi sa priznavanjem
poslovnih prihoda.

U postupku revizije fokusirali smo se na pitanje
priznavanja prihoda zbog njihove znacajnosti,
velikog broja transakcija i razlicitih uslova
prodaje. Veliki asortiman gotovih proizvoda i
izmene uslova prodaje (cene, rabati, akcijske
prodaje) stvaraju mogucénost namernih

manipulacija ili gresaka u priznavanju prihoda.

Izvrsili smo procenu doslednosti primene politike
priznavanja prihoda koju je utvrdilo Drustvo tako Sto
smo izvrsili preispitivanje racunovodstvene politike za
razlicite vrste i izvore prihoda koje Drustvo ostvaruje.
Primenili smo testove sustinskog ispitivanja — analiticke
procedure i testove detalja da proverimo na izabranom
uzorku da li su sve transakcije nastale u periodu u
kome su i evidentirane, da li su evidentirane u
odgovrajucem iznosu, da li su potrazivanja usaglasena,
vrednovana adekvatno usvojenim politikama i
kursirana, da li su izvrSena dovoljna obelodanjivanja.
Prilikom ovog testiranja nismo uocili nikakve izuzetke.

Anindependent member firm of Moore Global Network Limited -
membersin principal citiesthroughoutthe world.




IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima ,,Vino kalem* akcionarsko drustvo za poljoprivrednu proizvodnju i promet, Velika
Drenova - Nastavak

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, kao i za ustrojavanje neophodnih internih kontrola
koje omogucuju pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrze greske materijalno znacajne pogresne iskaze,
nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo Drustva je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja se odnose na
stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu mogucénost
osim da to uradi.

Lica ovilas¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvestavanja Drustva.
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj je sticanje uverenja u razumnoj Meri 0 tome da finansijski izvestaji, uzeti U celini, ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske; i izdavanje revizorskog
izvestaja koji sadrzi misljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri oznacava visok nivo uveravanja, ali ne
predstavlja garanciju da ¢e revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti
materijalno pogresne iskaze, ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne
radnje ili greske i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili
zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskix izvestaja.

Kao deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, primenjujemo profesionalno prosudivanje
i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

o Vr§imo identifikaciju i procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske; osmisljavanje i obavijanje revizijskih
postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno adekvanih revizorskih dokaza da
obezbede osnovu za misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veci nego za pogresne iskaze nastale usled
greske, zato sto kriminalna radnja moze da ukljuci udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste,
lazno predstavijanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

e Sticemo razumevanje internih kontrola koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja revizijskih
postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti
sistema interne kontrole Drustva.

o Vrsimo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvr$ilo rukovodstvo.

e Donosimo zakljucak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenin dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi sa
dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu zracajnu sumnju u pogledu sposobnosti entiteta da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalna
neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju skrenemo paznju na povezana obelodanjivanja u
finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje
misljenje. Nasi zakljucci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja
revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Drustvo prestane da
posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

o Vrsimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrZaja finansijskih izveStaja, ukljucujuci
obelodanjivanja, i da li su u finansijskim izveStajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na
takav nacin da se postigne fer prezentacija.

hfl MOORE



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima ,,Vino kalem* akcionarsko drustvo za poljoprivrednu proizvodnju i promet, Velika
Drenova - Nastavak

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja - Nastavak

Saopstavamo licima ovlasc¢enim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i znacajne
revizijske nalaze, ukljucujuci sve znacajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali tokom revizije.

Takode, dostavljamo licima ovlaséenim za upravijanje izjavu da smo uskladeni sa relevantnim etickim
zahtevima u pogledu nezavisnosti i da ¢emo ih obavestiti 0 svim odnosima i ostalim pitanjima za koja moze
razumno da se pretpostavi da uticu na nasu nezavisnost, i gde je to moguce, o povezanim merama zastite.

Od pitanja koja su saopstena licima oviaséenim za upravljanje, mi odredujemo koja pitanja su bila od
najvece vaznosti u reviziji finanSijskih izvestaja za tekuci period i stoga predstavljaju kljucna revizijska
pitanja. Mi Opisujemo ova pitanja u izvestaju revizora, osim ako zakon ili regulativa iskljucuju javno
obelodanjivanje tog pitanja ili kada, u izuzetno retkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba da bude
ukljuceno u izvestaj revizora, zato Sto je razumno ocekivati da negativne posledice budu vece nego koristi od
takve komunikacije.

Ostale informacije
Uskladenost godisnjeg izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za ostale informacije. Ostale informacije obuhvataju informacije
ukljucene u Godisnji izvestaj o poslovanju, ali ne ukljucuju finansijske izvestaje i Izvestaj revizora 0 njima.
Nase misljenje o finansijskim izvestajima se ne odnosi na ostale informacije i ne izrazavamo bilo koji oblik
zakljucka kojim se pruZa uveravanje o njima.

U skladu sa zahtevima koji proisticu Zakona o reviziji Republike Srbije i Pravilnika o uslovima za obavljanje
revizije finansijskih izvestaja javnih drustava izvrsili smo proveru uskladenosti godisnjeq izvestaja o
poslovanju sa godisnjim finansijskim izvestajima Drustva.

U vezi Sa nasom revizijom finansijskih izvestaja, Nasa odgovornost u skladu sa Medunarodnim standardom
revizije 720 - Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama, je da procitamo ostale informacije i
pritom razmotrimo da li postoji materijalna nedoslednost izmedu njih i finansijskih izvestaja odnosno
saznanja stecenih tokom revizije, i da li izgleda da su ostale informacije materijalno pogresno iskazane.
Ako, na osnovu rada koji smo obavili, zakljucimo da postoji materijalno pogresno iskazivanje ostalih
informacija, od nas se zahteva da tu cinjenicu saopstimo u izvestaju. U tom smislu, ne postoji nista sto bi
trebalo da saopstimo u izvestaju.

U Beogradu, 23. aprila 2021. godine
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PISMO O PREZENTACI1JI FINANSIJSKIH IZVESTAJA
(IZJAVA RUKOVODSTVA)

Ovu izjavu dajemo za potrebe revizije finansijskih izveitaja ,,\VINO KALEM® AD, Velika
Drenova (dalje u tekstu: Drustvo) za poslovnu godinu zavrdenu 31. decembra 2020. godine za
svrhe izrazavanja misljenja ovladéenog revizora o finansijskih izvestajima Drustva, a u skladu sa
Medunarodnim standardima revizije i vaze¢om zakonskom regulativom.

Svesni smo svoje odgovornosti da obezbedimo pouzdanost ratunovodstvenih evidencija i
pripremu i fer prezentaciju finansijskih izve$taja u skladu sa radunovodstvenim propisima vaZecim
u Republici Srbiji, kao i za ustrojavanje neophodnih internih kontrola koje omoguéuju pripremu
finansijskih izvestaja koji ne sadrZe greske, bilo namerne ili sluajne.

7a potrebe revizije stavljamo vam na raspolaganje sve ratunovodstvene evidencije, sa napomenom
da su ove evidencije pravilan odraz poslovnih promena koje su se dogodile u toku posmatranog
obracunskog perioda.

Sve ostale evidencije i odgovarajuce informacije koje mogu uticati na istinitost i objektivnost ili
neophodna obrazloZenja uz godidnji radun, ukljucujuéi zapisnike sa sastanaka poslovodnih organa
i organa upravljanja i drugih relevantnih organa stavljamo vam na raspolaganje i nema takvih
informacija koje ne bi mogle biti dostupne.

Ovim potvrdujemo, prema nasem najboljem saznanju i uverenju, a nakon savelovanja sa drugim
odgovornim rukovodiocima, sledede Cinjenice:

1. Ne postoje druga sredstva, niti obaveze Drudtva osim onih koji su prezentirani u
finansijskim izveitajima.

2. Svi prihodi i rashodi, sredstva, izvori sredstava i obaveze su tatno obracunati, evidentirani
u poslovnim knjigama i drugim evidencijama u odgovarajuéem obratunskom periodu i u
skladu sa zakonskim propisima, standardima i op3tim aktima koja regulisu ova pitanja.

3. Finansijski izve$taji koje smo vam stavili na raspolaganje, kao i poslovne knjige i
dokumentacija Drudtva, ne sadrie materijalno znaéajne propuste niti greske.

4. Znatajne pretpostavke koje smo koristili za rafunovodstvene procene, ukljucujuci i
procene fer vrednosti, su po nafem misljenju razumne.

5. Transakcije i odnosi sa povezanim licima su na odgovarajuci nadin iskazane i obelodanjene
u skladu sa zahtevima Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja.

6. PotraZivanja su prema nasem misljenju naplativa, a za sva potraZivanja Cija je naplata
sumljiva, sporna ili na drugi na¢in neizvesna stvorili smo adekvatnu ispravku vrednosti.



Vino Kalem A.D. Velika Drenova

Telefoni: +381 37 725-050, 725-111 Faks: +381 37 725 050 E-mail: vinokalemad@gmail.com

. Sifra delatnosti:0130, matiéni broj:07154747,PIB: 101307939, PDV broj: 137322914, TR:205-158963-51

Za sve stavke zastarelih i osteCenih zaliha, kao i za druge slu¢ajeve kada je vrednost zalihe
stvarno ili potencijalno umanjena, stvorili smo potrebnu rezervaciju (ispravka vrednosti).

Za sve druge poznate rizike kao i za druge sluajeve koji mogu u buduénosti rezultirati
rashodima i odlivom sredstava Drutva, izvr3ili smo adekvatno rezervisanje sredstava.

Imamo valjanu dokumentaciju o vlasnidtvu nad sredstvima kojima Drustvo raspolaZe i niko
drugi nad njima nema zakonito pravo (osim sredstava uzetih u finansijski lizing), niti ima
njihovog tere¢enja po osnovu hipoteka, zaloga i sl.

[0. Nemamo saznanja o bilo kakvom krienju zakonskih propisa, uputstva nadleznih organa i
institucija i op3tih akata, koji mogu rezultirati pla¢anjem znadajnih kazni ili penala.

I'l. Nemamo saznanja u vezi kriminalne radnje ili moguénosti postojanja iste, i nije nam
poznato da je ijedan od nasih rukovodioca ili zaposlenih, sa ovlad¢enjem da kontrolide i
odobrava poslovne promene, umedan u bilo kakve nezakonite ili neregularne aktivnosti
koje bi mogle materijalno znac¢ajno uticati na istinitost finansijskih izvestaja.

12, Prema naSem saznanju, protiv Drustva se ne vodi bilo kakav sudski postupak, veitacenje,
plenidba imovine, niti ima pregovora o zahtevima za naknadu &tete koji po nas maogu
rezultirati znatajnim gubitkom. Smatramo da nemamo nikakvih ni stvarnih ni potencijalnih
obaveza prema tre¢im licima zbog kojih mogu nastati neodekivani gubici.

13. Ne postoje namere rukovodstva, zakonska ograni¢enja ili druge objektivne okolnosti koje
bi mogle dovesti do obustavljanja poslovanja Drustva u doglednom vremenskom periodu,

14. Od datuma Bilansa stanja na dan 31. decembra 2020. godine do datuma sastavljanja ovog
pisma u vezi sa sadrZajem finansijskih izveitaja za 2020. godinu, nisu se promenile
okelnosti niti su nastali dogadaji koji bi zahtevali ispravke finansijskih izveStaja ili dodatna
obelodanjivanja namenjena organima upravljanja ili drugim korisnicima.

Ovim potvrdujemo da su svi podaci i informacije sadrzani u prezentiranim pregledima, prilozima i
informacijama, kao i datim objasnjenjima u vezi sa odredenim pitanjima za izradu Izvestaja
revizije, kao i sve druge informacije, pazljivo pripremljene. da nisu dvosmislene, niti zbunjujude i
da su razmotrene i usvojene od rukovodstva,

FACTE P

Izvrini direktor

I Pisma treba po potrebi prilagoditi stvarnoj situaciii (na primer navodenjem postojecih

sudskih sporova u okviru tacke Y, hipoteka u okviry tacke 7 i slicnn),



MOORE STEPHENS Revizija i Racunovodstvo d.o.o.
Privredno drustvo za reviziju racunovodstvo i

MOORE konsalting Studentski Trg 4/V, 11000 Beograd, Srbija
Tel: +381 (0) 11 3033 250, 3033 260; Fax: 2181 072
Maticni broj/ID: 06974848; PIB/VAT: 100300288

www.moore-serbia.rs

VINO KALEM AD, VELIKA DRENOVA

Akcionari

U Beogradu, 23. aprila 2020. godine

Potvrda revizora o nezavisnosti javnom akcionarskom drustvu
Postovani,

U skladu sa ¢lanom 453 Zakona o privrednim drustvima (SI. glasnik RS br. 36/2011, 99/2011,
83/2014, 5/2015, 44/2018, 95/2018 1 91/2019), ¢lanom 54. Zakona o trziStu kapitala (SI. glasnik
RS br. (S1. glasnik RS br. 31/2011, 112/2015, 108/2016 i 9/2020)) i ¢lanom 11. Pravilnika o
uslovima za obavljanje revizije finansijskih izveStaja javnih (Sl. glasnik RS br. 114/2013,
92/2018 1 158/2020), kao angazovani eksterni revizor finansijskih izvestaja ,,Vino kalem* ad,
Velika Drenova za 2020. godinu, potvrdujemo sledece:

- Da su drustvo za reviziju Moore Stephens Revizija i Racunovodstvo d.o.o., Beograd,
kao 1 svi njegovi zaposleni angaZovani na poslovima revizije finansijskih izvestaja,
nezavisni u odnosu na ,,Vino kalem* ad, Velika Drenova, u skladu sa zahtevima IFAK-
ovog etickog kodeksa za profesionalne raCunovode i posebnim zahtevima relevantne
zakonske regulative Republike Srbije (Zakon o privrednim druStvima, Zakon o reviziji
i Zakon o trzistu kapitala).

- Dadrustvo za reviziju Moore Stephens Revizija i Racunovodstvo d.o.o., Beograd tokom
prethodnog perioda, odnosno godine za koju se vrsi revizija, nije pruzalo bilo koje
druge usluge ,,Vino kalem* ad, Velika Drenova, niti njemu povezanim licima.

S postovanjem, -

Bogoljub Aleksi¢ - /
Z /
Direktor / >

Moore Stephens Revizija i Racunovodstvo d.o.o.

i

Anindependent member firm of Moore Global Network Limited -
members in principal cities throughout the world.


http://www.moore-serbia.rs/
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£s A. DHHAHCHICKM NPAX0OA (1033 + 1038 + 1032
1039) 4.7 48 ans
I SHHAHCHICKI MIPVEOZA O, NOREIAHWE LA Mo
65, comm G52, 663 W 664 | W OCTAMM MAHAHCHICKH NPMXOOM (1034 < 1035 | 1033 7.16 o 0
+ 1036 + 1037) SRS | |
50 1. dMEANCHICK NEMXOAK OF MATHHMY  33BMCHAY 1034 [
NpagHiE ndus
E61 2, DHHEHAICKH NPUEOM G SCTANMY NDECEAHFK 1035 |F
NFEHAY NHLE
G5 3. Npuxoge o y4ewha y JoSuTry NpagpykeHin 1036
MP@EHAY MdUE W 3320HFEEY NoOyrEaTa
E54 4, OCTanNk (HHERMEN PRSI 1037
662 IL NEAXO0K 20 KAMATA (08 TPERHY ML 1034 i 2
[11. NOIATHEHE KYPCHE PAINIKE WM NOAMTHEHIA
GE3 » B4 EDEKTI BANYTHE KNAYIYNE (MPEMA TPEFRMM 10349 43 47 a3
TALIAMA)
56 T BHHAHCHICKH PACKOOH (1041 + 1046 + 1040
1047) 47 717 19492 1807
1. DMHAHCHICKIA PACKOM M3 OJHOCA CA
MOBEIAHM MPABHHM MALMMA B OCTAMA
56, 00M 562, 563 W S64 | L HAHCHICKM PACXOIM (1042 + 1043 + 1044 + | 121 185 268
1045}
S50 L. iaHAHCMIERW PATEOAM M3 OOHOCE £3 HATHHHHH K

IDEMCHAH NZABHWK NHIEMAI

1042




MaHoc

Fpyna pauyna, payyH NOZHULUHIA AON Hanomena Gpaj
Tewyha roguua NpeTxogMa rofMHa
1 2 3 4 5 &
Sg1 2. DMHAHCHICHM paCKOOe M3 OfWOEE C3 0CTANHM 1043
MOBSIZHAM MRRRKHA NHLAYE
565 3. Packoau ea yuewha v rpiuTey NpHAPYRERWx 1044
NpAmEE HU3 W 2ajenHuu9sie NogyseaTa
5646 v 569 4. OCTRNM PHHAHCHICHM packoM 1045 185 59
562 [L PACHOOA KAMATA (MREMA TPERMM MALMAY | 1046 707 7R
IIL. HEFATHBHE KYPCHE PAZTAKE W HETATHEHM
563 W 564 EMERTH BANFTHE KNAYIVIE {MTFEMA TPERIM 1047 i 281
TALHMAY 1
E. AOBMTAK M3 @HHAHCHPAH:A (1032 - 1043
1040}
W MYEMTAK M3 ®MHAHCHPAHA (1040 - 045 Y -
1032) i 4.4 1544 1202
3. NPHXOOW 08 YCKNARTMBAHA BPEAHOCTH
4B W B85 OCTANE HMOBHWHE KOJA CE WCHKA3YIE ND 1053 | 7.19 2252 11642
©EP BPEQHOCTH KPO3 BMNAHC YCTIEXA ] e )
H. PACXOAM Of YCKNABMBAH:A EPEQHOCTH
583 u 585 OCTANE WMOBMHE KOJA CE WCKASYIE 0 |105) 218 10435 610
®EF BPEOHDCTH KPO3 BMNAHC YCNEXA
57 # BE, ooum BE3 » GBS |1, OCTAMK NPHXOOH 1052 714 71 £E54
57 W 53, ocuu 583w 585 | K. OCTASM PACYOMM 1053+ 7.15 1218 6T
N. ADEWTAK W2 PEAOBHOM NOCAOBAHA MPE
ONOPEIVBAHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + | 1054 43 2097 ROS1
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
b, IYBWTAK H3 PEAOBHOI NOCNOBAHA MPE
ONOPEIMBAHA (1031 - 1030 + 1045 - 1048 + | 1055
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO ODEMTAK NOCNOBAHA KOIE CE
E6-58 OBYCTABRILA, EGEKTH NPOMEHE 1056
PAMYHOBOACTEEHE NOSTMTHKE M HCMPABKA
MPELLAKA H3 PAHHIWX NEPHOOA
H. HETO NYBWMTAK NOCNOBAHA KOJE CE
59-63 OBYCTABDA, PACKOOM NPOMEHE 1057
’ PAYYHOBOOCTBEHE NOMWTHKE M MCNPABKA !
TPELIAKA M3 PAHHIWX MEPHOOA
He. AOEWTAK MPE ONOPEIMBAHA (1054 - 1058 .
1055 + 1056 - 1057) 4.4 7.20 2037 BAS1
0. T'YEWTAK NMPE ONOPE3MBAHLA (1055 - 1054 1058
+ 1057 - 1056)
N. NOPE3 HA AOBHUTAK
721 [. NOPECKW PACKOM, NEPUOA 1060 15 7.20 126 361
Ao 722 1L QANCHEHK NOPECKA FACKCAM NEPKOA 1061 14
neo 722 TTT, QUOICCREHIA NOPECKI MPHXOOM MEPHO A 1062 L5 7.30 25
P. MCNANAREHA NHYHA NMPHMAHA
i 1
e MOCNOAABLA 5




MaHoc
Mpyna payyHa, pawyH NO3HUKIA AON HamoMena Gpaj
Texyha roguHa NpeTxogma roguHa
1 2 3 4 5 &

C. HETO QOBEWTAK )

1064 ] i
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) s it it
T. HETO MNYBHUTAK

1065
{1059 - 1058 + 1060 + 1061 - 1062 + 1063)
1. HETO JOBMTAK KOJA NPANATLA MAHMHCKIM 1066
YIArAHIAMA,
11, HETO OOBMTAK KOIM NAANATLA BERIMHCKDM 1067
BIACHWEY
I11, HETO TYBTAK KOJM MPAMALA MARSHHCKIM |
YIATAYHMA
I, HETD MYBMTAY HO004 NPRNALA BERMHONOM T D 3 ] i i
BRACHMEY :
V. AAPATA MO AKLUHIH
1. OcHOBHE 33030 N0 kL] i | e S S || e
2. ¥MDEHE (DA3B0OHEHE) IBERANA N0 AKLM 107 \3\?"'3”-3'.* ‘,;_.

Y T - ;ﬁﬂ'np':*\“'*:rﬁ? %
¥ LTen
Shig i ;;%@ B %‘ )
i ; ol j H ﬁ ’ = —
neva NS OM. m]-ﬁ romke H;ﬂ% Ef_ =
Ao UM 5 .

oL 3 f
- % 2
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Haano VING KALEM AKCIONARSKO DRUSTVO ZA POLIOFRIVREDNU PROIZVODNIU I PROMET, VELIKA DRENOVA

Cepriume Bunusa Opewosa , | [

U3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YNTTATY

3a nepwod o 01.01.2020. Ao 31.12.2020. roguHe

- ¥ XUIbafama [MHapa -

Hamoc
Tpyna pauyHa, paqyH MO3MLMIA AGn HanowseHa braj
Tewyha ronmHa NpeTxogHa FogWHa
1 2 3 4 5 ]
A. HETO PEIYNTAT H2 NOCAOBAHA
L HETD OQOBMTAK (AQM 1064 2001 H4 647
I1. HETO MYBTAK (40N 1065) 2002
E. OCTANK CBEOBYXBATHH AOEMTAK WUNK
MYEHTAK
a) CTagke koje Hehe BuTH pexnacudukonaHe y
Bunancy yenexa y Gyayhie neprognma
1. NposeHs peEANCEMIALMIE neqaTaprjanHe
WMOEHHE, HEKPETHHHE, MOCTPOjEkE W anpemes
330
a) noaehakE PEBANOPWIBLMOHAE PEZEDAN a3 ||
] CHAMELE PREANCOWILMOHWY PEIEDES 2004
2, AHTYapCcHM QoMU WK MyGALK N0 SCHOSY NNAHGES
AEfIHHRCAHNY NpMMAME
131 ;
&) AoBg 2005
&) ryfuuUm 2006
3. MofuuK WaK ryGKUe ND OCHOEY YNATARE Y
HABCHWHKE HHOTEYHEEHTE KENMTREND
iR e
) Ao5uLmM 2007 |
&) ryBmup 2004
A, Jofiwge e ryBeun no poiony yOEna y ocTanod
caenfyWEETHON A0GUTEY MMk MPEATHY NPRIEYHEHR
IpyuTaas
333
&) maauyn F-vild
6] rpbuum 2010
6] CTaBKe xoje HAKHAAHO MOy BHTH
penAcHpHKOBAHE ¥ BHARHCY YCnexa y
BymyhiHM NeproaHMa
1. Jafiys wnk ryfinugg No DCHOEY NPERaYYHE
PUHAHCH[CL R MABSLITAJA MAOCTRAHGT MOCNCAAHWA
am
a} aoduum 2011
&) Pyl 2012




ana_:'l- 1:“"L1 Jc—-?f'!' Faamie

Cfipanay nponucad NpasuneeEoM o CaapHMHK W GopMK OB0ESa0UE deHEHOCHE 3

H3Ho:
Fpyna padyHa, payyx no3MLAIA ADnN Hanomena braj
Tesyhia raguna MNPETXOOHS FogHHa
1 2 E 4 5 &
2, OoSdupy mnd rgfliu o @HCTPYMERITE JaWTUTE
HETO Y3 desd y MHOCTRAHD NOCNOR&EHS
ias
) aobem 2013
5) ryiuum 2014
3. Do MK ryGige NS DOHOBY MHETRPMENITE
ZALITHTS BHIWKE (HEYMHIA} HOEHAHCT TOKE
336
a) gofuuu 5]
&) ryBeLm W16
40 OOSUUM wd (yBULK N0 GCHoEY XapTHIE 0
EREpOrTH DACNG0HKWEMY 33 npogaly
iz
) o Pk | | .
5) rySnan BT ] T P
I, OCTANW BFYTO CBECEYXBATHM OORWTAK {2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 018
20177 - (2004 + 2006 + HI0E + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 201R) = O
1L OCTATNA BPYTO CBEORYXBATHH MYEWTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2030
2D18) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + B
2013 + 2015 + A7) = 0
110, NOPET HA OCTANK CBEOEYNBATHW ADEMTAK a0z
WITH MYBATAK NERAOOA
[V. HETO DCTANN CBECEYXBATHM NOBMTAK (2018 |40
- 2030 - 21213 =0
W, HETO QCTAMK CREORYXBATHA MYEMTAK [2020 - 2023
201% + 2021 =0
B. YHYTIAH HETO CBEDEYXBATHW PES¥NTAT
NEPHOOA
1. YKYTIAH HETO CREOGYXBATHM QOBMTAK (2001 - [,00] g1a e
2002 + 2022 - 2023) = 0 £ 47 ) 46
1L ¥YK¥MAH HETOD CEEDEYXEATHW MYEHTAK {2002 - i
2001 + 2023 - 2022 = 0
r. ¥KYTIAH HETO CBEOBYXBATHM QOBMTAK | |
WK MYBMTAK (2027 + 2028) = AON 2024 2 0 2026 o |
Wnw ADM 2025 > 0
1. Mpunecan sehuHckMM BRACKHALMMA HANKTAND 2027
2, MpAmAGaN DRACHALEME KOjW SEHE]Y KOHT DTy H2B|: =
. _ Ao ' L
RRITIE B JauoHCKY 2afTTIHM

g0

npmpe.u.éqﬁnmﬂaa, JAOYTE W NpeyIeTHune ("Cnyobews rnacis PCY, Sp, 952014 u 14472014}

?h—'&' pfi.’




MonyHaBa NpaBHO NULE - NPeAY3eTHUK

MaTi4HK Gpoj 07154747 lLIan:upa LANATHOCTA 130 ]rIHb 101307939
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U3BELLTAJ O TOKOBMMA TOTOBUHE

2a nepvog og 01.01.2020. ao 31.12.2020. roguHe

- ¥ XWbafamMa AvHapa -

HzHOC
Moavuwria AON
Tewyha roguHa NpeETHOAHA MOAHHA
1 F] 3 4

A. TOKOBW TOTOBHWHE W3 NOCNOBHWY AKTHEHOCTH

L aww | 142815
L Mzdnman romoarHe 93 nocnosHgy aemeancctd {1 oo 3) e  S— - —— -
SRR T m?.?zt.l. e — - e
2. MNpAMraSHE HAMSTE M3 NOCHOEHY SKTUEHOCTH oE [ : : =
3. OCTENW NEMNKEM W3 PEADEHOT NOCNEEH 004 4117 1024
11 CNNMEW MaTORMES W3 NOCNOESWY AKTHRHOCTI (1 ga 5) s | 193657 138481
L. Wcnnate GOBREMAUMHE W SATW ABAHCH 3004 170010 115160
1. 3apane, HakHRJE 1APAGA W OCTEM TUHN PECHoM 3007 16058 17833
3, MnaheHe kakate 3008 o545 1232
4. Mopes Ha QoBuTakK 3009 i 1580
5. DENuER NG O0HOEY QCTANMY JAR-MY NEENoa 010 £090 . . . 668
[IL. HETo Npeide roromdee 13 nocnosnim akrusiocta (=10 3011 18380 b 4334
v, HETO S00ME MOTCEMHE M3 NOCNOERWE SKTHEHOCTH (11-1) 3012
E. TOKOBW FOTOBMHE M3 AKTMEHOCTM MHBECTMPAHRA | |

33 B i o
L TpHnMEd MOTORWES M3 SXTHEHOCTH WHESCTHpaHE (1 oo &5} -
1. Mpopaja acuuja ¥ ygeng (HeTd NPRMER) 314
2. Nponajs HEMETEpEianHe HSomese, HECReTHREA, NECTROjEE, ONPEME W s
GUONDLLKHY CRenCTaES
A, Corany feHEncHjon NNACMEHM [HETE NEWNMaN) 316
4, MpHBEHE KAMATE W3 AHTHEHOCTY WHBECTHDaHS 317
5. MNprdbese JMEE e 018
11, DanqBr FOTOBMHE W3 AKTWBKOCTH HHBECTURAH {1 g0 30 oLy 5770 300a
1, Kynomangs skuma i yoena [HETS QnNWe) 301
2, KyTIOBWHE HEMATEDWIANHE WHOBWHE, HEKDETHAHA, NOCTROITHA, DNPEME M 1071 -
GHONDWKKY CPpeacTasa 5770 000
3. Ocrand iuEancHjckn rnacHar [(HeTo oEnue 3022
[11. HaTo NPKNME MATORMHE W3 SHTHAHOCTH MHEBECTUPEHS (1-11) 3023
1. HETs DiIME FOTOBMHE H3 SKTUEHICTH MHBZCTMRak:S (11-1) 3024 |0 =770 o h 3000




MNoanumja Aaon
Tasyha rogHua MpeTkofgHa roguHa
1 2 3 4

B. TOKOBW MOTOBWHE W3 AKTWEHOCTH ®HHAHCHPAHA

3425 700 o
T, Mpanuvpy roToames K3 STHEHDCTH EsaHcH0aksa (1 oo 5)
1. Weehawe ooHOBHOr KBNWTANS 0z6
2. Qyrooos+4d KPEONTH (HETD NPHMMER) kL
3. MAATKAGOWIW KREATH (METD NPHIUER) J0zE
4. CoTane Ayropaune ofpnes 0EE 700
5. DoTane spartkapaqee ofanese 3034
I, DANWE: MaTOBMHE M3 AKTWESOCTH dinancpana (1 oo §) 3031 1%?3. """""""" 1214
L. OTHYN CONCTREHWS AHLME | Wena 3032
2. yTaposHi Kpamrrh {onmen) P P I
3. KparhopodHmn npenpTa [ognume) 034 e | e 1714
4, Dcrane pSapese [0gnueH) aas W AT n—
5. MAHEHEMIERW AT 1 T | R e o R G || S
B, Menpahews: gusmnenns 3037
[11. HeTo NpENME MOTOBMHE W3 SKTWEHICTH fMHaHCHpaksa (1-11) 3038
[\, HETO 0A7KMB rOTOAMHE M3 AKTHBHOCTH dinkaHCkgama [11-1) 3039 2871 1214
. CBETA MPUAKWB NOTOBMHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 aya7ET 142818
A. CBErA OOMKB NOTOBMHE (3005 + 3019 « 3031) 3041 210000 142605
. HETO MPWAKE NOTOBMHE (3040 - 3041) 3042 1737 120
E. HETO ONME FOTOBWHE (3041 - 3040) 043
M, MOTOBMHA HA NOMETKY OBPAMYHCKOr NEPMOOA 044 1378 1758
3. NO3WTHBHE K¥PCHE PASNMKE MO OCHOBY NPFEPAYMYHA a4t
roTOBWHE ®
M. HETATHBHE K¥PCHE PASNWKE MO OCHOBEY NPEPAYYHA 3q4p [P e amenonseeey | jreneensaresssan e ——
MoTOBWMHE
1, TOTOBWHA HA KPATY OBPAMYHCHKOM NEPHOAA

3047 41732 1374
(042 - I043 + 3044 + 045 - 3046) e T e

# -3 pOHan,
¥ W U henowy 64-‘3 . P 3AKOHCLH 3aCTYNHHE
= Ir'lﬁL LN 7
Er ) =

Fane 0.8 200%.  ropee

IM I
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Hazva WVIND KALEM AKCIONARSKO DRUSTVO ZA POLIOPRIVREDNU PROIZVODNIU T PROMET, VELIKA DRENOVA

Cennute Benuka fipeqosa , [ |

M3BELLITAJ O MPOMEHAMA HA KAMNUTAJTY

3a nepuog o 01.01.2020. go 31.12.2020. roguHe

- ¥ XWhagaMa avHapa -

KomMnoweHTE KBNWTAN

PefHn
onuc 30 31 32
Gpof RO Aon RO
QcHOBHH HANKTan ¥rucanu a weynnahenn canuran Paiepee
1 2 3 4 5
MoueTHO CTRME NPETXOAME FOAHHE Ha gaH
01.01,
1
) AyTOaKH CRNAN Dy 4001 {19 4037
6} NoTEEKHR Canao payka 4002 Casy 14020 4038 b
Honpaeks MaTepujanto IHBUA]HUY rpeWwaKa H
MPOMEHA DAYYHOBOACTBEHHY NOAHTHE
A 3} MCNEBAnKE +3 DPTOBHG] CTRAHK Sayysa 4003 4021 4039
6]} Benpaake Ha NaTpasH-aj cTRIHK casyHa 4002 4032 4040
HOpUrosaro NOYETHO CTALE NPETHOAHE FOAHHE
Wa gad 0101,
3 i};upwnsmu OYTaB+d CANG0 paeyea (la + 2a - 26) 005 4023 i
B) KDRAroBaHM NOTREMHA CRNAD paqyHa (16 - 28 +
%zo +oe 42551 4024 Al 7
Mpomexe y npeTvognoj rogMHKA
4 [@#) noOMaT Ha QYTHEHG] STRANK pRHYHE ey 4025 4043
i) NDOMET HE NOTRaMHD] CTRIHK Darysa qa0g|: T 4036 HETE
Crarse HB Kpajy npeTxoane roguHe 31,12,
a) AYTOBHM CANGD pAHYHD apag 4027 4045
5 (la+4a-46}z 0 ]
0} naTpasHM cango padvHa 4110 4028 A4
(36-4a 4+ 46) = 0 4zpsy | 77
Henpagka METEPHJANHO IHAYATHHX rPEWAKE W
NPOMEHS PAUYHOROACTBEHHY NOAHTHKE
» 2} MCNPABRE HE SYTRMG] CTHEMM DaYVHE 4011 40249 4047
5} MENRABGE HA NOTPEHG] CTRARM pAUYHE 4012 030 ACE
KopHroBaHo NowsTHO cTarme Tekyhe MaHHE HE
maH 0101,
7 ::,ufcpurnaam AyTaene cangn pasyka (5a + §a - BE) a03 ana: A
=
G} KOparoaann noTPasHe Canan paqysa (56 - 62 + ; " -
BE) = 0 4014 42851 4032 +1a0 7




KomMnoHeHTe kanuTana

Panuu
onKuc 30 31 32
Bpaj AON Aon ADH
DEHOBRHW MANMTAR ¥nucauu a veynnaheqs canutan Pragpaa
1 2 3 4 5
Mpomere y Teryhaj ___ rogubm
8 |2} NpoMer Ha JyToeks] CTRasM pavyHa 4015 4033 4051
©) NPOMET HE NOTDEWHD] CTOGHK DEYYHE 4014 | 4134 4052
Cranse Ha wpajy Texyhe roguHe
31.12.
&) ByTaki Cangs paqyHa e . 3
3 (7a + 82 - 86} 2 D 0170 4035 #I53
6] NOTpasHM CANGE paHyHE i :
(76 - Ba + 86) = 0 feca | 4ams1 | 40% | 77




KoMNOHBHTE KBMNWTARA

Pannu
OnMUC 35 047 w 237 34
Epoj Aon AON AON
MG TaK OTHYTIBEHE CONCTRENE AKUW]E Hepacnopehenn goburax
1 2 ] 7 a
MoueTHo CTaM-e NPETXOAHE MOAHWHE HE AAH
oi.01._
1 a) EYTORHW ERAAD PEYYHD 4055 H173 191
6] noTpREMA CANAD pEHysa 4056 4074 4092 a8
Henpanka MaTepWjanuo IHA4YA]HHK MPeaica 1
NPOHEHT PAYYHOBOACTBEHMY NONHTHIKE
: &) WCTINAINGE HR [YTOBHD] CTDERM PavyHa 457 [ 4075 4083
B) MENPARKEE W NOTDEHKHO] CTDAHK PatiyHa 4056 | 407 a4
HopHronaHo NOYETHO CTAME NPETXOAHE FOAWHE
Ha Aad 01.01.
3 i};ﬂnw Ll Iy TOBHY CANAD PEtyHa (la + 2a - 26) A5a 1077 4095
] KOPETOBEHM NOTPRMHM CRNAD Padysa (16 - 2a + 25)
i L 40a0 4074 . 4095 E34
MposeHe ¥ npeTxofHo] FOGHHN
4 ) NPOMET HE JYTOBHE] CTREHW PaUyHE 41 a0n7e 4057
5) NPOMET HE NOTREWHD] CTRAHE PEYYHE 4062 4080 40a8 5446
Crawse Ha Kpajy npetxogHe roguse 31,12,
a) OyTOEHW CANO0 padyHa
5 o+ 45-46)2 0 4053 4081 4095
) NoTpaEmHW CANAD pRHyHA G "
{36 - 4z + 46} 2 0 06 4052 4100 o
Honpaexa MaTepujanHo IHAUAJHUY rpCwaKka W
NPOMEHE PAUYHOBORLTBEHHE NOAHTHES
] -
2} HCNDABKE Ha Gy TOBAD] CTRANK DasyHa 4055 4083 4101
3} MEMDaRKE Ha NOTPaM] CTREHY paYyHa apgg [T m—— 4084 g | 3 [ ———
Kopuroeano noueTHo cTake Texyhe roguse Ha
aaH 01.01.
7 ij;ﬂpnruwlin OYTOEHH CANAD DawywHa (58 + 5a - 65) 4067 4085 tla103
) KOPMIOBAKH NOTOEHHM CANGa padyHa (56 - Ba + 66) |, [ ooees =
't 4064 4046 4L 66794




KoMnoHeHTe KENWTana

FeqHH
onMc 35 047 w 237 34
Epoj aon AOM AON
MyfuTaK OTKYTULEHE CONCTRAHE AKLH]e Hepacnopefienn goGurax
1 ] & 7 8
NMpomMene y Tesyhoj TOGMHH
| ) PPAMET HA NyTORHO] CTRAHM pauyHE 4069 4087 4105
6] NpOHET HE NOTPEHHO] CTRAHK pédywa 4070 4[4E 4106 4647
Crake na wpajy Texyhe roguee
3112,
a) GYTORHW 4000 paYyHa i
g {75+ 8a-86) 2 D 4071 B3 4107
B) FOTRaReM CANA0 payHE 4 .
(76 - Ba + 86) = 0 Rl 030 A8 71441




KOoMNOHEHTE DCTANOr PRIYNTATE

PagHH
Qnwc 330 kkd ) 332
Bpaoj Aon Aon AOn
PEBanopHIaUMOHE pesepBe AMTYIDCHM DOGMLN W AoBrum ik ryGWUKW N0 GCHOBY YNAMEHS ¥
ryGaLm DAACHHYKE HHCTRYMEHTE KENWTANS

1 2 o 10 11
MoMeTHs CTarke NPETHOLANE FOAHHE HA JEH
01.01.____

1
@) YTOBHW CANLD paYyHE 4109 4127 4145
B) NaTREMHW SANG0 PaYYHD 4110 1130 4128 4145
HLnpasxa maTepujanyo aHa4ajHux
FPEWAKA H NPOMEHS PEYYHOBOACTBEHWY
NOMHTHHA

i
a} MCNDABKE B3 MY ORHO] CTRAHKN DEMysHa 4111 4175 4147
) MCMBARKE 13 NOTPAMKO] CTREHIM RaUYHE L | 44130 4148
HKopWronang NowsTHD CTaHE NPETHaAHE
ropMHe Ha gaH 01.01.
) HOPMIOBAHK OYTOSHM Cango pauysd [1a + 2a - & i

3 W= 0 4113 : 4131 4145
5) MOPMrOBaHK NOTREWHM Canie padyed (16 - 2a |, 1o oo = £
+26) 20 4114 1130 4132 4150
Mpamene y npeTxogHo] rogMHKE

4 |a) Npamet 4@ QYrOBHO) CTPIHK pEdyka 4115 14133 4151
G} Npamat v NOTROMHD) CTDaHM pasyHa 4116 4134 4152
CTathé Ha Kpajy NPETHOMHE MAHHE
3113

5 ) OYTOBHK CRNIO DawyHa
a5 - 4B 0 4117} 4135 4153
B NOTEIRHA CANGT pAYYHE 1B ‘14136
(3543 < 46) = 0 1131 : 4154
Wcnpaska MaTepHjanHo 3HEUAjHW
rOEWAKE W NPOMEHE PAUYHOBOACTBRHHX
MEAHT KA

]
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,VINO KALEM*“ AKCIONARSKO DRUSTVO
VELIKA DRENOVA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA 2020. GODINU



1. OSNIVANJE | DELATNOST

,»Vino kalem* je akcionarsko drustvo, (u daljem tekstu: Drustvo).
Registrovano je kod Agencije za privredne registre, Registar privrednih drustava broj 07154747.

Drustvo je osnovano 1997. godine kao drustveno preduzece Vino kalem, a svojinskom transformacijom
je izvrSena promena u Agenciji za privredne registre 21.05.2009.godine u Vino kalem Akcionarsko drustvo
za poljoprivrednu proizvodnju i promet Velika Drenova.

Drustvo se bavi proizvodnjom i prodajom loznoh sadnica kao osnovne delatnosti. Pored navedene osnovne
delatnosti Drustvo obavlja i druge delatnosti i poslove koji doprinose efikasnijem i racionalnijem poslovanju i

to: proizvodnja i prodaja vina od grozda, destilata od voéa i trgovine na veliko.

Drustvo je saglasno kriterijumima iz Zakona o ra¢unovodstvu razvrstano u mala pravna lica.

Naziv: VINO KALEM AD VELIKA DRENOVA
MBR: 07154747

PIB: 101307939

Datum Osnivanja:  20.11.1997.

Driava: Srbija

Mesto: Velika Drenova

Adresa: Velika Drenova

Veli¢ina: Malo

Delatnost: A 0130 - Gajenje sadnog materijala
Email: vinokalemad@gmail.com

Web: www.vinokalem.com

Telefon: 037725111

Prosecan broj zaposlenih u 2020. godini bio je 25 (u 2019. godini -26).

Organi upravljanja Drustva su Skupstina akcionara i Odbor direktor.

| funkcija
Organi privrednog Ime i prezime JMBG
drus$tva
Zakonski zastupnik Izvrsni
(direktor): Zoran Miladinovi¢ 1908967781016 direktor
Predsednik skupstine: Miroslav Jovanovié 2101979781022 Predsednik
Miroslav Jovanovié 2101979781022 Predsednik
ODBOR DIREKTORA: Zoran Miladinovi¢ 1908967781016 Clan
Dragan Lazi¢ 2609959781054 Clan



http://www.vinokalem.com/

2. OSNOV ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje
finansijskih izvestaja vrSe u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (u daljem tekstu "Zakon", objavljen u "SI.
glasnik RS", br. 62/2013), kao i u skladu sa ostalom primenljivom podzakonskom regulativom. Drustvo, kao
veliko pravno lice, u obavezi je da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (“MSFI®),
koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za pripremanje i prezentaciju finansijskih izvestaja
(“Okvir”), Medunarodne raunovodstvene standarde (“MRS*), Medunarodne standarde finansijskog
izveStavanja (“MSFI“) 1 sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje medunarodnih
racunovodstvenih standarda (“IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja,

odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (“Odbor®), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo
Ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Medunarodne standarde finansijskog izvesStavanja koji su prevedeni Resenjem Cine:

* Konceptualni okvir za finansijsko izveStavanje,

» osnovni tekstovi Medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda (MRS), osnovni tekstovi MSFI izdati od
Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde (International Accounting Standards Board - IASB), kao i
* tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje rac¢unovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati, odnosno
usvojeni i koji ne uklju¢uju osnove za zakljuCivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna
misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavaju¢i materijal koji moze da se usvoji u vezi sa
standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja.

Struktura MRS/MSFI
Struktura objavljenih i prevedenih MRS je sledeéa:
MRS 1 Prezentacija finansijskih izvestaja
MRS 2 Zalihe
MRS 7 Izvestaj o tokovima gotovine
MRS 8 Racunovodstvene politike, promene racunovodstvenih procena i greske
MRS 10 Dogadaji posle izvesStajnog perioda
MRS 12 Porezi na dobitak
MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema
MRS 19 Primanja zaposlenih
MRS 20 Racunovodstveno obuhvatanje drzavnih davanja i obelodanjivanje drzavne pomoci
MRS 21 Efekti promena deviznih kurseva
MRS 23 Troskovi pozajmljivanja
MRS 24 Obelodanjivanja povezanih strana
MRS 26 Racunovodstvo i izveStavanje planova penzijskih primanja
MRS 27 Pojedinacni finansijski izvestaji
MRS 28 Investicije u pridruzene entitete i zajednicke poduhvate
MRS 29 Finansijsko izvestavanje u hiperinflatornim privredama
MRS 32 Finansijski instrumenti: prezentacija
MRS 33 Zarada po akciji
MRS 34 Periodi¢no finansijsko izveStavanje
MRS 36 Umanjenje vrednosti imovine
MRS 37 Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina
MRS 38 Nematerijalna imovina
MRS 39 Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje (primena na racunovodstvo hedzinga)
MRS 40 Investicione nekretnine
MRS 41 Poljoprivreda
Struktura objavljenih MSFI je sledeéa:



MSFTI 1 Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja
MSFI 2 Pla¢anja na osnovu akcija

MSFI 3 Poslovne kombinacije

MSFI 4 Ugovori 0 osiguranju

MSFTI 5 Stalna imovina koja se drZi za prodaju i prestanak poslovanja
MSFI 6 Istrazivanje i procenjivanje mineralnih resursa

MSFI 7 Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja

MSFI 8 Segmenti poslovanja

MSFI 9 Finansijski instrumenti

MSFI 10 Konsolidovani finansijski izvestaji

MSFTI 11 Zajednicki aranzmani

MSFI 12 Obelodanjivanje uc¢esca u ostalim entitetima

MSFI 13 Odmeravanije fer vrednosti

MSFI 14 Regulisana vremenska razgrani¢enja

MSFI 15 Prihodi od ugovora sa kupcima

MSFI 16 Lizing

Pored MRS/MSF, ReSenjem su utvrdeni prevodi IFRIC tumacenja i SIC tumacenja, koja daju objasnjenja
MRS/MSFI, od kojih je kao novi objavljen IFRIC 23 - Neizvesnost u vezi sa tretmanom poreza na
dobitak, dok su ostala tumacenja ponovljeni prevod iz prethodnog resenja.

Novi MSFI koji se prvi put primenjuju

ReSenjem je obuhvacéen prevod novih MSFI koje privredna drustva u Republici Srbiji primenjuju po prvi put i
to obavezno pocev od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembar 2021. godine, kao i sva
poboljsanja i izmene postoje¢cih MRS/MSFL.

MSFI 9 Finansijski instrumenti

MSFI 9 zamenjuje Medunarodni racunovodstveni standard - MRS 39 Finansijski instrumenti: priznavanje i
odmeravanje ("'SI. glasnik RS™, br. 35/2014 - dalje: MRS 39). MRS 39 ostaje da vazi u domenu
racunovodstva hedzinga.

U poredenju sa MRS 39, MSFI 9 uvodi novi model za klasifikaciju finansijskih instrumenata koji je vise
zasnovan na principima.
U MSFI 9 se sva finansijska sredstva klasifikuju u dve grupe:

- duZnicka finansijska sredstva (debt financial assets), odnosno sredstva koja se vrednuju po

amortizovanoj vrednosti i

- vlasnicka sredstva (equity financial assets) za Cije se vrednovanje koristi fer vrednost.
Entitet treba da prizna finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom izvestaju o finansijskoj poziciji samo
onda kada ono postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.
Inicijalno vrednovanje svih finansijskih sredstava se vr$i po fer vrednosti. Za finansijska sredstva koja
se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat, fer vrednost sadrzi transakcione troskove.
Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava vrsi se:

1. po amortizovanoj vrednosti,

2. po fer vrednosti

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha i

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat.
Po fer vrednosti kroz bilans uspeha naknadno se vrednuju i finansijska sredstva koja su vlasni¢ki instrumenti:

- koja se drze radi trgovanja,

- derivati i

- ulaganja u nekotirane vlasnicke instrumente.



Ona finansijska sredstva koja su vlasni¢ki instrument, a koja menadzment ima nameru da drzi u duZem periodu
se naknadno vrednuju kao finansijska sredstva po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat. Pri naknadnom
procenjivanju ovakve imovine promene fer vrednosti ne tangiraju rezultat, ve¢ preko ostalog ukupnog rezultata
kapital entiteta.

Svi derivati se vrednuju po fer vrednosti sa promenama fer vrednosti u bilansu uspeha.

Testiranje na obezvredenje se vrsi samo za finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti i
finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat.

MSFI 9 uvodi novi model za priznavanje gubitaka po osnovu umanjenja vrednosti sredstava - ""Model
ocekivanih kreditnih gubitaka" u odnosu na "Model nastalih kreditnih gubitaka" prema MRS 39. Model
ocekivanih kreditnih gubitaka zahteva da subjekt racunovodstveno obuhvati ocekivane kreditne gubitke i
promene u navedenim ocekivanim kreditnim gubicima na svaki datum izveStavanja na nacin da odrazi
promene u kreditnom riziku od pocetnog priznavanja. Drugim rec¢ima, viSe nije neophodno da se kreditni
dogadaj desi pre priznavanja kreditnih gubitaka.

Opsirnije  u Strucni  komentar - Poresko-racunovodstveni instruktor: MEDUNARODNI STANDARD
FINANSIJSKOG IZVESTAVANJA 9 - FINANSIJSKI INSTRUMENTI: s Obezvredenje prema MSFI 9:
Pojednostavijen pristup i Strucni komentar - Poresko-racunovodstveni instruktor: OSNOVNE SMERNICE [
PRINCIPI MEPUNARODNOG STANDARDA FINANSIJSKOG IZVESTAVANJA 9 -FINANSIJSKI
INSTRUMENTI: * Prva primena MSFI 9 pocev od finansijskih izvestaja za 2019. godinu, dok je ranija primena
dozvoljena .

Klju¢ne razlike izmedu MRS 39 i MSFI 9 date su u slede¢em tabelarnom prikazu:

IAS 39 IFRS 9

Cetiri kategorije finansijskih sredstava ' Formalno tri kategorije finansijskih
sredstava (Fer vrednost kroz BU,
Amortizovana vrednost i — dodato u Nacrtu
2012 - Fer vrednost kroz Ukupni rezultat)
Dodatne Fer vrednost kroz BU i Fer
vrednost kroz Ukupni rezultat opcije

Kazneno pravilo za sredstva koja se drZe Nije primenljivo

do dospecta

lzuzetak od vrednovanja nekotiranih - Nije vise dozvoljeno (uz izuzetak retkih
instrumenata kapitala | povezanih derivata | slu¢ajeva gde nabavna vrednost

po nabavnoj vrednosti predstavlja najbolju procenu fer vrednosti)
Reklasifikacija moguc¢a ukoliko su odredeni | Reklasifikacija obavezna ukoliko se
zahtevi ispunjeni (bazirano na analizi promeni poslovni model (bazirano na
instrumenta) analizi entiteta i njegovih poslovnih

| jedinica, retko moguca)

Odvajanje i odvojeno vrednovanje derivata | Nije promenljivo (za osnovni ugovor vezan
koji nisu blisko povezani sa osnovnim Za finansijska sredstva)
(domacin) ugovorom .
Datum inicijalne primene standarda je pocetak izvestajnog perioda u kome entitet primenjuje MSFI 9 prvi put.
Opste pravilo za prvu primenu standarda je da se primenjuje retrospektivno u skladu sa Medunarodnim
racunovodstvenim standardom - MRS 8 Racunovodstvene politike, promene racunovodstvenih procena i
greske ("'Sl. glasnik RS", br. 123/2020 - dalje: MRS 8), $to prakti¢no znaci da se novi zahtevi standarda
primenjuju kao da su oduvek bili u primeni.
Medutim, postoje odredeni izuzeci od retrospektivne primene:
- nije potrebno da se uskladuju uporedni podaci ve¢ se sve razlike usled primene MSFI 9 evidentiraju kroz
nerasporedenu dobit;
- prospektivna primena zahteva iz dela hedzing ra¢unovodstva uz odredene izuzetke;
- ne zahteva se primena MSFI 9 na finansijske instrumente koji su prestali da se priznaju pre datuma
inicijalne primene.



MSFI 14 Regulatorna vremenska razgrani¢enja

MSFTI 14 je opcionalan standard koji dopusta subjektima ¢ije cene u privredi su regulisane od strane drzave, da
nastavi da primenjuje prethodno usvojene ra¢unovodstvene politike za primanja po osnovu subvencija nakon
prve primene MSFI. Ovaj standard je namenjen subjektima koji prvi put primenjuju MSFI. Subjekti koji prvi
put usvoje MSFI 14, moraju prezentovati odvojeno drzavne subvencije kao posebnu stavku u bilansu stanja
kao i tekuca kretanja na ovim raCunima kao posebne stavke izveStaja o dobiti i gubitku i izvestaju o
sveobuhvatnoj dobiti.
Za potrebe ovog standarda, regulisana vremenska razgrani¢enja su definisana kao stanje svakog konta
rashoda ili prihoda koje nece biti priznato kao imovina ili obaveza u skladu s drugim standardima, ali
ispunjava uslove da bude priznato kao vremensko razgrani¢enje jer je od strane regulatora cena
ukljuceno, ili se ofekuje da ¢e biti ukljuceno, prilikom utvrdivanja cena koje se mogu zaracunati
kupcima. Neke stavke rashoda (ili prihoda) mogu biti izvan regulisanih cena zato $to se, na primer, ne o¢ekuje
da se ti iznosi prihvate od strane regulatora cena ili zato $to nisu unutar delokruga regulacije cena. Shodno
tome, takva stavka se priznaje kao prihod ili rashod kada nastane, osim kada drugi standard dozvoljava ili
zahteva da ista bude ukljucena u knjigovodstvenu vrednost imovine i obaveze.
Subjektu je dozvoljeno da primenjuje zahteve ovog standarda u njegovim prvim finansijskim izvestajima po
MSFI ako i samo ako:

(a) obavlja aktivnosti ije su cene regulisane; i

(b) u svojim finansijskim izvestajima je priznao iznose koji su u skladu s prethodnim okvirom priznati kao

vremenska razgraniéenja.

Subjekt ¢e u izvestaju o finansijskom polozaju, odnosno bilansu stanja iskazati posebne stavke za:

(a) sva aktivna regulatorna vremenska razgranicenja; i

(b) sva pasivna regulatorna vremenska razgrani¢enja.
Subjekt nema obavezu da prilikom klasifikacije kratkoro¢ne i dugoro¢ne imovine, kao i kratkoro¢nih i
dugorocnih obaveza, posebno u bilansu stanja, klasifikuje i regulatorna vremenska razgranicenja. Ista
treba da budu odvojeno prikazana od ostale imovine i obaveza bez Klasifikacije na kratkoro¢nu i
dugoro¢nu imovinu i obaveze.
Subjekti koji izaberu primenu ovog standarda, u napomenama uz finansijske izvestaje treba da obelodane:

(a) prirodu i rizike povezane sa regulacijom cena kao i

(b) efekte regulacije cena na finansijsku poziciju, finansijski polozaj i nov¢ane tokove.
Ovaj standard nema uticaja na finansijske izvestaje subjekta koje ve¢ primenjuje MSFI i koje nema regulisanih
trzi$nih cena.

MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima

MSFI 15 defini$e okvir za priznavanje prihoda. MSFI 15 zamenjuje:
* Medunarodni ra¢unovodstveni standard - MRS 18 Prihodi (*'Sl. glasnik RS", br. 35/2014),
* Medunarodni ra¢unovodstveni standard - MRS 11 Ugovori o izgradnji (*'SI. glasnik RS™, br. 35/2014),
e Tumacenje - IFRIC 13 Programi lojalnosti klijenata (**Sl. glasnik RS", br. 35/2014),
* Tumacenje - IFRIC 15 Sporazumi za izgradnju nekretnina (*'Sl. glasnik RS", br. 35/2014) i
» Tumacenje - IFRIC 18 Prenosi sredstava od kupaca (*'SI. glasnik RS, br. 35/2014).
MSFI 15 se ne primenjuje na ugovore o lizingu, ugovore o osiguranju, finansijske instrumente koji su u
domenu:

» Medunarodnog standarda finansijskog izvestavanja - MSFI 9 Finansijski instrumenti,

* Medunarodnog standarda finansijskog izvestavanja - MSFI 10 Konsolidovani finansijski izvestaji,

* Medunarodnog standarda finansijskog izveStavanja - MSFI 11 Zajednicki aranzmani,

* Medunarodnog ra¢unovodstvenog standarda - MRS 27 Pojedinac¢ni finansijski izvestaji,

* Medunarodnog ra¢unovodstvenog standarda - MRS 28 Investicije u pridruzene entitete i zajednicke

poduhvate.

Osnovno nacelo MSFI 15 je da subjekt treba da prizna prihod koji predstavlja prenos ugovorom obecanih
dobara ili usluga kupcima u iznosu koji odrazava naknadu na koju subjekt o¢ekuje da stekne pravo u zamenu
za preneta dobra i usluge.
Konkretno, MSFI 15 uvodi pristup priznavanju prihoda od pet koraka:



1) Identifikacija ugovora sa kupcima,;

2) Identifikacija ugovorne obaveze (obaveze ¢injenja) tj. da li je to isporuka dobra ili usluge;

3) Utvrdivanje cene transakcije;

4) Alokacija cene transakcije na ugovorne obaveze;

5) Priznavanje prihoda kada se ispune ugovorne obaveze.
Klju¢ne promene za dosadasnju praksu su:
* Proizvodi ili usluge koje dolaze u paketu koji se razlikuju moraju biti posebno priznati, i bilo koji popust ili
rabat na ugovorenu cenu uglavnom se mora raspodeliti na pojedinaéne elemente;
* Prihodi se mogu priznati ranije nego prema vaze¢im standardima ukoliko krajnja ekonomska vrednost varira
zbog bilo kojeg razloga (kao Sto su podsticaji, rabati, provizije, honorari itd) - u tom sluéaju priznaju se
minimalni iznosi, ukoliko ne postoji materijalno znac¢ajan rizik od njihovog ukidanja;
* TroSkovi obezbedenja ugovora se kapitalizuju i amortizuju u periodu u kojem se troSe koristi od ugovora.
Model koji se primenjuje za svaki ugovor bilo da je pisani, usmeni ili podrazumevan je:

- Ugovor ima komercijalnu sustinu;

- Ugovorne strane su saglasne sa uslovima i obavezuju se da ih ispune;

- Uslovi pla¢anja se mogu utvrditi, a naplata je verovatna;

- Ugovori mogu da se kombinuju ukoliko su zadovoljeni odredeni kriterijumi;

- Izmene se tretiraju kao poseban ugovor ili kao deo originalnog ugovora, u zavisnosti od toga Sta se

menja.

MSFTI 15 zahteva kapitalizaciju tro§kova nastanka i troskova ispunjenja ugovora.
Troskovi nastanka ugovora se kapitalizuju ukoliko se ispune slede¢i uslovi:

- Troskovi ne bi drugacije nastali u normalnom toku poslovanja, tj. to su inkrementalni troskovi nastanka

ugovora ili portfolia ugovora i

- Drustvo oc¢ekuje da nadoknadi troskove.
Troskovi ispunjenja ugovora se kapitalizuju ukoliko se ispune sledeéi uslovi:

- Troskovi nisu u delokrugu drugog Standarda,

- Odnose se direktno na ugovor,

- Troskovi stvaraju ili unapreduju resurse i

- Drustvo o¢ekuje da nadoknadi troskove.
MSFI 15 se primenjuje na ugovore sa kupcima u cilju prodaje dobara ili usluga. Ne primenjuje se na specifi¢ne
ugovore koji su pod delokrugom drugih MSFI, npr. ugovori o finansijskom zajmu, ugovori iz poslova
osiguranja, aranZmani finansiranja, finansijski instrumenti, bankovne garancije i nemonetarna razmena izmedu
subjekata istovrsne delatnosti u cilju poboljSanja prodaje kupcima.
Opsirnije u Strucni komentar - Poresko-racunovodstveni instruktor: OSNOVNE SMERNICE 1 PRINCIPI
MEDUNARODNOG STANDARDA FINANSIJISKOG IZVESTAVANJA MSFI 15 - PRIHODI OD UGOVORA
SA KUPCIMA: < Prva primena MSFI 15 pocinje od naredne godine u odnosu na godinu u kojoj se objavi
prevod, dok je ranija primena dozvoljena .
Datum inicijalne primene je pocetak izveStajnog perioda u kome se prvi put primenjuje MSFI 15. Prva
primena MSFI 15 se moZe uraditi na jedan od dva slede¢a nacina:
- primenom na svaki prezentovani period u finansijskim izvesStajima u skladu sa MRS 8, puni retrospektivni
metod; ili
- primenom samo na tekudi period sa kumuliranim efektima promena koje se evidentiraju na datum inicijalne
primene (uporedni podaci se ne koriguju).

MSFI 16 Lizing

MSFI 16 propisuje nacin priznavanja, merenja, prezentacije i obelodanjivanja lizinga. U svim poslovima
lizinga sadrzan je i element finansiranja jer korisnik stice pravo na koriS¢enje sredstava na pocetku lizing
perioda, a placanje vr$i tokom perioda. U skladu sa tim, MSFI 16 iskljucuje Kklasifikaciju lizinga na
operativni i finansijski kako to nalaze MRS 17 i umesto toga uvodi u ra¢unovodstvo jedinstven lizing
model, za korisnika lizinga. Davalac lizinga nastavlja da klasifikuje lizing kao operativni i finansijski i
da razlic¢ito obracunava ova dva tipa lizinga.



MSFI 16 zamenjuje Medunarodni racunovodstveni standard - MRS 17 Lizing ("'Sl. glasnik RS", br.
35/2014), Tumacenje - |FRIC 4 Odredivanje da li ugovor sadrii element lizinga ("SI glasnik RS", br.
35/2014), Tumacenje - SIC 15 Operativni lizing - podsticaji (*'SI. glasnik RS", br. 35/2014), Tumacenje -
SIC 27 Procena sustine transakcija koje ukljucuju pravni oblik lizinga ("'Sl. glasnik RS", br. 35/2014).
MSFI 16 se primenjuje na sve lizinge, ukljucujuéi podzakupe i transakcije prodaje i povratnog lizinga, osim na
ugovore o lizingu koji se odnose na istrazivanje mineralnih resursa, bioloska sredstva, ugovore o koncesiji za
pruzanje usluga i na odredena prava iz delokruga MSFI 15 Prihodi iz ugovora sa kupcima i prava koja drzi
korisnik lizinga na osnovu licencnih ugovora iz delokruga MRS 38, kao §to su filmovi, video zapisi, predstave,
rukopisi, patenti i autorska prava, dok je za ostalu nematerijalnu imovinu data moguc¢nost izbora.
Izuzetak od primene MSFI 16, se odnosi i na ugovore o lizingu na rok do 12 meseci i krace, koji ne sadrze
opciju lizinga kao i na lizinge kod kojih je imovina koja je predmet lizinga male vrednosti.
MSFI 16 se bavi brojnim pitanjima:
- identifikovanjem lizinga - odnosno utvrdivanjem sadrzine koju ugovor mora imati da bi se smatralo da
jeste ili sadrzi lizing;
- identifikovanja imovine - gde se odreduje koja imovina mozZe, a koja imovina ne moze biti predmet
lizing ugovora;
- definisanja lizinga - odnosno definisanja uslova koji moraju biti ispunjeni da bi ugovor prenosio pravo
kontrole;
- odvajanja komponenti lizinga - gde je propisano kako treba postupiti u slu¢aju da ugovor sadrzi vise
lizing i nelizing komponenti;
- kombinovanja ugovora - odnosno propisivanje uslova u kojima je potrebno da se viSe ugovora
posmatra zajedno da bi se utvrdilo da li u kombinaciji stvaraju lizing; i
- portfolia lizinga - gde se daju smernice kompanijama u kom slu¢aju mogu, kao olaksanje, da primene
standard na grupu lizing ugovora umesto pojedinac¢no na svaki ugovor.
Najveca novina koju uvodi novi MSFI 16 se odnosi na korisnike lizinga koji ¢e po novom standardu biti
obavezni da priznaju imovinu i obaveze u bilansu stanja po osnovu svih svojih lizing aranzmana (poslovnih
i finansijskih).
Korisnici lizinga priznaju lizing kao sredstvo i obavezu u svojim bilansima stanja, u iznosima koji su na
pocetku trajanja lizinga jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sadasnjoj vrednosti
minimalnih pla¢anja lizinga, ako je ona niza. Prilikom izracunavanja minimalnih placanja lizinga, diskontna
stopa je kamatna stopa sadrzana u lizingu, ako se ona moze utvrditi, a ako se ne moze utvrditi, Koristi se
inkrementalna kamatna stopa na zaduZzivanje korisnika lizinga. Svi inicijalni direktni troSkovi korisnika lizinga
dodaju se iznosu koji je priznat kao sredstvo.
Nakon pocetnog priznavanja korisnik lizinga, vrednuje imovinu koja je predmet lizinga metodom
troska, osim ako:
i) imovina nije ulaganje u nekretninu koje korisnik lizinga vrednuje po fer vrednosti u skladu sa MRS 40 -
Investicione nekretnine ili
ii) se imovina ne odnosi na kategoriju nekretnina, postrojenja i opreme koju korisnik lizinga iskazuje
metodom revalorizacije iz MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema, u kom sluc¢aju je moguce
revalorizirati svu imovinu iz te kategorije nekretnina, postrojenja i opreme.
Prema metodi troska, imovina se meri po nabavnoj vrednosti namenjenoj za akumuliranu amortizaciju i
gubitke po osnovu obezvredenja imovine.
U skladu sa prelaznim odredbama standarda, ranija primena je dozvoljena pod uslovom da je pravno lice
pocelo da primenjuje i MSFI 15. Kao prakti¢no reSenje, pravno lice nije obavezno da ponovo proceni da li
ugovor, ili deo ugovora, predstavljaju lizing na datum prve primene. Pravno lice treba da primeni MSFI 16 sa
potpunim retroaktivnim efektom ili, alternativno, da ne prezentuje uporedive informacije, ve¢ da za kumulirane
efekte prve primene MSFI 16 koriguje pocetno stanje nerasporedene dobiti (ili druge vrste kapitala, ako je
primenljivo) na datum prve primene.
Primena novog standarda imace veliki uticaj na finansijske pokazatelje kao $to su racio zaduzenosti i EBITDA.
Ovaj zahtev ¢e takode uticati na kreditni rejting, troSkove pozajmljivanja i percepciju investitora i kreditora.

IFRIC 23 Neizvesnost u vezi sa tretmanom poreza na dobitak



Tumacdenje IFRIC 23 pojasnjava nacin primene zahteva iz MRS 12 - Porez na dobitak u pogledu
priznavanja i odmeravanja u sluéaju postojanja neizvesnosti u vezi sa tretmanom poreza na dobitak. U
takvim okolnostima, subjekt priznaje i odmerava tekuce ili odloZzeno poresko sredstvo ili obavezu u skladu sa
MRS 2 na osnovu oporezivog dobitka (poreskog gubitka), poreskih osnovica, neiskorisé¢enih poreskih
gubitaka, neiskoriS¢enih poreskih kredita i poreskih stopa utvrdenih uz pomo¢ ovog tumacenja.
U slucaju postojanja neizvesnosti u pogledu poreskog tretmana, tumacenje IFRIC 23 se bavi slededim
pitanjima:

- da li subjekt zasebno razmatra svaki neizvestan poreski tretman;

- koje su pretpostavke subjekta u pogledu ispitivanja poreskog tretmana od strane poreskih vlasti;

- na koji nacin subjekt utvrduje oporezivi dobitak (odnosno poreski gubitak), poreske osnovice,

neiskori§¢ene poreske gubitke, neiskoris¢ene poreske kredite i poreske stope; i
- na koji nacin subjekt razmatra promene Cinjenica i okolnosti.

2.2. Objavljeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u prethodnim periodima i teku¢em
periodu na osnovu Resenja o utvrdivanju prevoda

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja slede¢i standardi, njihove dopune i tumacenja bili su objavljeni, ali
nisu jos uvek stupili na snagu:

Referenca Naziv Datum primene

Amandman na IFRS 16 Covid 19 01.jun 2020

IFRS 17 Ugovori o osiguranju 01.januar 2023

Amandman na IAS 1 Klasifikacija obaveza kao | 01.januar 2023
dugoro¢nih ili kratkoro¢nih

Amandman na IAS 16 Procedure pre nameravane | Ol.januar 2022
upotrebe

Amandman na IFRS 3 Referenca na Konceptualni okvir | 01.januar 2022

Amandman na IAS 37 Trosak ispunjenja ugovora 01.januar 2022

Godisnja unapredenja GodiS$nja unapredenja standarda | Ol.januar 2022
2018-2020

Amandman na IFRS 10 i IAS 28 | Prodaja ili ulog imovine izmedu | OdloZzeno dok IASB ne zavrsi
investitora i njegovog pridruzenog | projekat equity metode
ili zajedni¢kog ulaganja

Amandman na IFRS 4, IFRS 7, | Ben¢mark reforma kamatne stope- | 01.januar 2021

IFRS 9, IFRS 16 & IAS 39 faza 2

Sadrzina i forma obrazaca finansijskih izvestaja i sadrzina pozicija u obrascima je propisana Pravilnikom o
sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike.

Kontni okvir i sadrzina racuna u Kontnom okviru propisana je Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini racuna
u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike.

Prema Zakonu o racunovodstvu, finansijski izveS$taji obuhvataju: bilans stanja, bilans uspeha, izvestaj o
ostalom rezultatu, izvestaj o tokovima gotovine, izvesStaj o promenama na kapitalu i napomene uz finansijske

izvestaje.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izve$taja primenilo racunovodstvene politike obelodanjene u
Napomeni 3, koje su zasnovane na vaze¢im racunovodstvenim i poreskim propisima Republike Srbije.

2.3. Uporedni podaci

Uporedne podatke predstavljaju finansijski izvestaji Drustva na dan i za godinu koja se zavrSava na dan
31.12.2018. godine, koji su bili predmet nezavisne revizije.



2.4, Nastavak poslovanja

Finansijski izvestaji Drustva za godinu zavrsenu na dan 31.12.2020. godine su sastavljeni po nacelu stalnosti
poslovanja.

3. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izves$taja DruStva uvazena su sledec¢a nacela:
Nacelo stalnosti,

Nacelo doslednosti,

Nacelo opreznosti,

Nacelo sustine iznad forme,

Nacelo uzrocnosti prihoda i rashoda i

Nacelo pojedinacnog procenjivanja.

YVVVYVYY

Uvazavanjem nacela stalnosti, finansijski izvestaji se sastavljaju pod pretpostavkom da imovinski, finansijski i
prinosni polozaj Drustva, kao i ekonomska politika zemlje i ekonomske prilike u okruzenju, omoguéavaju
poslovanje u neograni¢eno dugom roku (,,Going Concern* princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se na¢in procenjivanja stanja i promena na imovini, obavezama, kapitalu,
prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja, to jest da se nacin procenjivanja bilansnih pozicija Drustva, ne
menja u duzem vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglasavanja sa zakonskom regulativom, do
promene ipak dode, obrazlaze se razlog promene, a efekat promene se iskazuje shodno zahtevima iz
profesionalne regulative vezanim za promenu nacina procenjivanja.

Nacelo opreznosti podrazumeva uklju¢ivanje odredenog nivoa opreza pri sastavljanju finansijskih izvestaja
Drustva, koje treba da rezultira da imovina i prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i troskovi nisu potcenjeni.
Medutim, uvazavanje nacela opreznosti ne treba razumeti na na¢in svesnog, nerealnog umanjenja prihoda i
kapitala Drustva; to jest svesnog, nerealnog uvecanja rashoda i obaveza DruStva. Naime, u Okviru je
potencirano da uvazavanje nacela opreznosti ne sme da ima za posledicu znacajno stvaranje skrivenih rezervi,
namerno umanjenje imovine ili prihoda, ili namerno preuveli¢avanje obaveza ili troskova, jer u tom sluéaju
finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Nacelo sus$tina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija Drustva, a time, posledi¢no, i pri
sastavljanju finansijskih izvestaja, racunovodstveno obuhvatanje treba da se vr$i u skladu sa suStinom
transakcija i njihovom ekonomskom realnoséu, a ne samo na osnovu njihovog pravnog oblika.

Uvazavanjem nacela uzroénosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata transakcija i drugih dogadaja u
Dru$tvu nije vezano za momenat kada se gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i
dogadaja, prime ili isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim pristupom omoguceno je da se
korisnici finansijskih izvestaja ne informiSu samo o pro$lim transakcijama Drustva koje su prouzrokovale
isplatu i primanja gotovine, ve¢ i obavezama Drustva da isplati gotovinu u buduénosti, kao i o0 resursima Kkoji
predstavljaju gotovinu koje ¢e Drustvo primiti u buduénosti. Drugim re¢ima, uvazavanjem nacéela uzro¢nosti
prihoda i rashoda obezbeduje se informisanje o proslim transakcijama i drugim dogadajima na nacin koji je

Nacelo pojedina¢nog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna procenjivanja razli¢itih bilansnih
pozicija Drustva (na primer, imovine ili obaveza), radi racionalizacije, proisticu iz njihovog pojedinac¢nog
procenjivanja.



4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
4.1. KoriSéenje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu sa MRS i MSFI i ra¢unovodstvenim propisima
vazeé¢im u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva Drustva koris¢enje najboljih mogucih procena i razumnih
pretpostavki, koje imaju efekte na iznose iskazane u finansijskim izvesStajima i napomenama uz finansijske
izvestaje.

Detaljniji prikaz kori§¢enih racunovodstvenih procena dat e u Napomeni 4.

4.2 Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i ra¢unovodstveni tretman kursnih razlika i efekata
valutne klauzule

Stavke ukljucene u finansijske izvestaje Drustva odmeravaju se koriS¢enjem valute primarnog ekonomskog
okruzenja u kome Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Finansijski izvestaji prikazuju se u hiljadama RSD,
koji predstavlja funkcionalnu i izvestajnu valutu Drustva.

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima plac¢anja se na dan bilansa stanja preracunavaju u njihovu dinarsku
protivvrednost primenom zvani¢nog srednjeg deviznog kursa Narodne banke Srbije vaZze¢im na taj dan.
Poslovne promene u stranim sredstvima plac¢anja tokom godine preracunavaju se u dinarsku protivvrednost
primenom zvani¢nih deviznih kurseva Narodne banke Srbije vaze¢im na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale prera¢unom sredstava i obaveza iskazanih u stranim sredstvima
placanja i preracunom transakcija u toku godine evidentiraju se u bilansu uspeha, kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi.

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi potrazivanja i obaveza, nastali primenom
ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda, odnosno finansijskih rashoda.

Zvani¢ni srednji kursevi Narodne banke Srbije, kori§¢eni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja na dan
31. decembra 2019. i 2018. godine u funkcionalnu valutu, za pojedine strane valute su:

U dinarima
Valuta 2020. 2019.
EUR 117,5802 118,1946
usb 95,6637 103,3893

4.3. Goodwill

Goodwill predstavlja visak troSka pri sticanju drustva u odnosu na fer vrednost uées¢a u neto imovini ste¢enog
drustva, na dan sticanja. PoCetno se priznaje po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja iznos za koji trosak
poslovne kombinacije premasSuje ueS¢e sticaoca u neto fer vrednosti prepoznatljive imovine, obaveza i
potencijalnih obaveza.

Goodwill ste¢en u poslovnoj kombinaciji predstavlja placanje koje je izvrSio sticalac, ocekuju¢i buduce
ekonomske koristi od sredstava koja se ne mogu pojedina¢no prepoznati i odvojeno priznati.

Svaki visak steCenog ucesca u neto imovini iznad troska sticanja priznaje se odmah kao prihod perioda.

Posle pocetnog priznavanja, sticalac vrednuje goodwill steCen u poslovnoj kombinaciji po nabavnoj
vrednosti/ceni kostanja, umanjenoj za sve akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti.

Goodwill stecen u poslovnoj kombinaciji se ne amortizuje. Umesto toga, sticalac ga testira radi utvrdivanja
potencijalnog umanjenja vrednosti jednom godi$nje ili ¢esée ukoliko dogadaji ili promene okolnosti ukazuju na
to da je moglo do¢i do umanjenja vrednosti, u skladu sa MRS 36 ,,Umanjenje vrednosti imovine®.



4.4, Poslovni prihodi

Drustvo vrsi priznavanje prihoda u skladu sa MSFI 15 kroz model od pet koraka:

1) Identifikacija ugovora sa kupcima - ugovorne strane su odobrile ugovor (pismeno, usmeno ili u skladu sa
drugim uobicajenim poslovnim praksama) i obavezale su se da ispune svoje obaveze;

2) Identifikacija ugovorne obaveze (obaveze ¢injenja) tj. da li je to isporuka dobra ili usluge -drustvo moze da
identifikuje prava svih strana u vezi sa dobrima ili uslugama koje se prenose;

3) Utvrdivanje cene transakcije - druStvo moze da identifikuje uslove placanja za dobra ili usluge koje se
prenose;

4) Alokacija cene transakcije na ugovorne obaveze - sadrzina ugovora je komercijalna (to jest, ocekuje se da ¢e
rizik, vreme ili iznos buducih tokova gotovine Drustva da se promene kao rezultat ugovora): i

5) Priznavanje prihoda kada se ispune ugovorne obaveze - postoji znacajna verovatnoc¢a da ¢e Drustvo dobiti
naknadu na koju ¢e imati pravo u zamenu za dobra ili usluge koji ¢e biti isporu¢eni kupcu. Prilikom vrSenja
procene da li je verovatno da ¢e naplata nekog iznosa naknade biti izvrSena, Drustvo razmatra samo sposobnost
i nameru kupca da plati taj iznos naknade do isteka roka dospeca. Iznos naknade na koji ¢e Drustvo imati pravo
moze biti manji od cene navedene u ugovoru ako je naknada promenljiva zato §to Drustvo moze da ponudi
kupcu popust na cenu.

Promenljivost koja se odnosi na naknade obecane od strane kupca moze biti eksplicitno navedena u ugovoru.
Pored uslova ugovora, postojanje sledecih okolnosti ukazuje na to da je obe¢ana naknada promenljiva:

(a) kupac ima opravdano ocekivanje koje proizilazi iz uobicajenih poslovnih praksi Drustva, objavljenih
politika ili konkretnih saopstenja da ¢e Drustvo prihvatiti manji iznos naknade od cene navedene u
ugovoru. To jest, ocekuje se da ¢e Drustvo ponuditi umanjenje cene (napr. popust, rabat, povracaj
novca ili kredit);

(b) druge &injenice i okolnosti ukazuju na nameru Drustva da, prilikom zakljuéivanja ugovora sa kupcem,
ponudi umanjenje cene kupcu.

Korak 1: Identifikacija ugovora sa kupcima

Ugovor je sporazum dveju strana koji kreira obavezujuca prava i obaveze za svaku stranu. MSFI 15 se
primenjuje na sve ugovore koji imaju sve od slede¢ih odlika:

1. strane su odobrile ugovor i obavezale se na izvrSenje ugovornih obaveza;

2. prava i obaveze strana u ugovoru se mogu identifikovati;

3. uslovi placanja se takode mogu identifikovati;

4. ugovor je komercijalnog karaktera;

5. verovatno je da ¢e se naknada iz ugovora naplatiti.
Ako svaka strana u ugvoru ima jednostrano pravo raskida ugovora koji je u celini neizvrSen bez obaveze
naknade drugoj strani onda u smislu primene MSFI 15 ugovor ne postoji. NeizvrSenje postoji ako kupcu nije
isporucena roba odnosno pruzene usluge i ako nije primljena, odnosno ne postoji pravo da se primi naknada u
zamenu za robu i usluge.
U slucajevima kada imamo da su dva ili viSe ugovora zaklju¢ena u isto ili priblizno isto vreme sa istim kupcem
onda se ti ugovori mogu kombinovati i za potrebe MSFI 15 tretirati kao jedan ugovor. Neophodno je da se o
ugovorima pregovaralo u paketu sa istim komercijalnim ciljem, da iznos naknade koji se placa u okviru jednog
ugovora zavisi od cene ili uslova iz drugog ugovora i da su roba ili usluge koji su obecani u okviru oba
ugovora jedinstvena obaveza.
Promena u obavezuju¢im pravima i obavezama (npr. obim ugovora ili cena) tretira se kao modifikacija
ugovora ako je odobrena i dovodi do stvaranja novih ili promene postoje¢ih obavezuju¢ih prava i obaveza.
Modifikacije ugovora se tretiraju kao poseban ugovor samo ako se obim ugovora menja zbog novih odvojivih
roba i usluga i ako promena u ugovorenoj ceni odrazava pojedina¢nu prodajnu cenu odvojive robe ili usluge.

Korak 2: Identifikacija ugovorne obaveze

Ugovorna obaveza (obaveza ¢injenja - eng: performance obligation) je definisana ugovorom kao obaveza da se
izvr$i prenos kupcu odvojive robe ili usluge, pojedinacno ili zajedno ili u serijama tokom vremena. Aktivnosti



koje ne rezultiraju u prenosu robe ili usluga kupcu nisu ugovorne obaveze iz ugovora sa kupcima i ne¢e dovesti
do priznavanja prihoda.
Potrebno je da slede¢a dva kriterijuma budu ispunjena da bi se neka roba ili usluga smatrali odvojivom:

- Kupac moze da ima koristi od pojedina¢nog dobra ili usluge;

- Obecanje da se prenese roba ili usluga je odvojivo od ostalih obecanja iz ugovora.

Korak 3: Utvrdivanje cene transakcije

Cena transakcije predstavlja iznos naknade na koju Drustvo ofekuje da ima pravo u zamenu za prenos
obecanih roba ili usluga i iskljucuje iznose naplacane u ime treéih strana (npr. PDV). Prilikom odredivanja
transakcione cene u obzir se uzima i sledee: da li postoje znaCajne komponente finansiranja, varijabilne
komponente, iznosi koji se isplacuju kupcu (npr. refundacije ili rabati) i nenovcane naknade. Varijabilne
komponente mogu da ukljucuju popuste, pravo povrata, razne podsticaje, bonuse, kazne i sli¢no.
Varijabilne komponente naknade se odmeravaju upotrebom dve metode:
- metoda ocekivane vrednosti (bazira se na ponderisanim oc¢ekivanim vrednostima u odnosu recimo na
sli¢ne ugovore) i
- metod jednog najverovatnijeg iznosa (iznos koji je najverovatniji da se desi u sluajevima npr. kada
postoji malo iznosa za razmatranje).
U sluéajevima kada postoji komponenta finansiranja, prihod od prodaje se priznaje u iznosu koji predstavlja
cenu koju bi kupac platio da je placanje izvr§eno odmah u momentu isporuke robe ili usluga.
Drustvo nije u obavezi da prilagodava iznos naknade po osnovu komponeneti finansiranja ukoliko ocekuje da
¢e od prodaje do naplate pro¢i manje od godinu dana.
Nenovcane naknade primljene od kupca se vrednuju po fer vredndosti.
Iznosi koji se isplacuju kupcu ukljucuju iznose koje Drustvo placa ili olekuje da ¢e ih platiti kupcu kao i
kredite i sli¢ne stvari poput kupona ili vaucera. Ra¢unovodstveno se ovi iznosi obuhvataju tako $to se za iznos
naknade uamnjuje cena transakcije (prihod ses tornira), osim ako se pla¢anje kupcu vrsi kao zamena za drugu
robu ili usluge primljene od kupca.

Korak 4: Alokacija cene transakcije na ugovorne obaveze

Cena transakcije iz 3. Korakaka se alocira na svaku ugovornu obavezu na bazi pojedinacnih (samostalnih)
prodajnih cena svake ugovorne obaveze.

Samostalna prodajna cena je ona cena po kojoj bi se roba ili usluge zasebno prodavale. U slu¢ajevima kada
samostalne prodajne cene nisu lako uocljive, one se procenjuju i to koris¢enjem jednog od sledecih pristupa:
- uskladena trzi$na procena,
- o¢ekivani troskovi plus marza, i
- rezidualni pristup (ono $to ostane nakon §to se oduzmu uocljive pojedina¢ne prodajne cene ostalih
ugvornih obaveza).

Korak 5: Priznavanje prihoda nakon $to je svaka ugovorna obaveza ispunjena

Cena transakcije alocirana na svaku od ugovornih obaveza (korak 4) priznaje se kao prihod kada je
ispunjenjenje obaveze nastalo i to tokom vremena ili u odredenom trenutku u vremenu.

Ispunjenje nastaje kada je kontrola nad obe¢anim dobrima ili uslugama prenesena na kupca, tj. kada on ima
mogucénost da upravlja koris¢enjem te imovine i moguénost da znacajno stiCe sve preostale koristi od te
Imovine.
Sledec¢i faktori se mogu koristiti za razmatranje da li je doslo do prenosa kontrole:

- Drustvo je fizicki preneo imovinu na kupca,

- ko ima zakonsko pravo nad imovinom,

- rizici 1 naknade u vezi sa vlasniStvom,

- prihvatanje imovine od strane kupca,

- Drustvo ima sadasnje pravo na naplatu po osnovu imovine.
Prihod se priznaje tokom vremena ako je ispunjen jedan od sledecih uslova:

- Kupac istovremeno prima i upotrebljava sve koristi koje Drustvo pruza tokom izvr$enja posla;



- U oviru izvrSenja posla stvara se ili poboljSava imovina koja je pod kontrolom kupca;
- U okviru izvrSenja posla ne stvara se imovina koju subjekt moze upotrebiti na drugaciji nac¢in i subjekt
ima ostvarivo pravo na pla¢anje za ono $to je uradio do odredenog trenutka.

Prihod se priznaje tokom vremena na nacin koji najbolje predstavlja napredak u prenosu kontrole nad robom ili
uslugama kupcu. Drustvo primenjuje jenu od dve metode za merenje tog napretka:

- metod autputa (npr. procene ostvarenih rezultata, postignute kriticne tacke iz projekta, jedinice
proizvedene/isporucene i sli¢no) i
- metod inputa (npr. utroSeni resursi, asovi rada, nastali troSkovi, utro§eno vreme, radni sati masina, itd.).

Ako uslovi za priznavanje prihoda tokom vremena nisu ispunjeni, onda se prihod priznaje u odredenom
trenutku. Prihod se priznaje u momentu u kome Drustvo prenosi kontrolu nad odredenom robom ili uslugama
na kupca.

Troskovi ugovora

Drustvo priznaje dodatne troskove sticanja ugovora s kupcem kao imovinu ako se ocekuje povrat tih troskova.
Dodatni tro§kovi sticanja ugovora su oni troskovi koje snosi Drustvo prilikom sticanja ugovora sa kupcem, a
koje ne bi snosio da nije bilo sticanja ugovora.

Troskovi ispunjenja ugovora se kapitaliSu ako ti troskovi nisu u delokrugu nekog drugog standarda, ako se
odnose direktno na ugovor, zbog tih troskova se stvaraju ili povecavaju resursi i ako se ocekuje povrat tih
troskova.

Garancije

Ako kupac ima moguénost odvojene kupovine garancije, garancija se smatra odvojivom uslugom i Drustvo je
duzan da tu garanciju tretira kao ugovornu obavezu i da na nju primenjuje sve ono §to je prethodno opisano. Pri
proceni da li se garancijom pruza usluga kupcu, treba da se razmotre i zakonski zahtevi u pogledu garancija
kao i period koji pokriva garancija (Sto je duzi period, veca je verovatnoca da se pruza usluga).

45, Poslovni rashodi

Ukupne poslovne rashode ¢ine: nabavna vrednost prodate robe; smanjenje vrednosti zaliha nedovrSenih i
gotovih proizvoda i nedovrsenih usluga; troskovi materijala; troSkovi goriva i energije; troskovi zarada,
naknada zarada i ostali licni rashodi; troskovi proizvodnih usluga; troskovi amortizacije; troskovi dugorocnih
rezervisanja; nematerijalni tros$kovi, umanjeni za prihode od aktiviranja u¢inaka i robe i povecanje vrednosti
zaliha nedovrSenih i gotovih proizvoda i nedovrsenih usluga.

Osnovni elementi i nacela priznavanja rashoda su:

/a/ rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje budu¢ih ekonomskih koristi koje je
povezano sa smanjenjem sredstava ili povecanjem obaveza moze pouzdano da se izmeri;

/bl rashodi se priznaju na osnovu neposredne povezanosti rashoda sa prihodima (naéelo uzro¢nosti);

/c/ kada se ocekuje da ¢e ekonomske koristi priticati tokom nekoliko obracunskih perioda, a povezanost sa
prihodom moze da se ustanovi u Sirem smislu ili posredno, rashodi se priznaju putem postupka sistemske i
razumne alokacije;

/d/ rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili kada i do iznosa do kojeg buduce
ekonomske koristi ne ispunjavaju uslove ili su prestale da ispunjavaju uslove za priznavanje u bilansu stanja
kao sredstvo;

/e/ rashodi se priznaju i u onim slu¢ajevima kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.

Nabavna vrednost prodate robe na veliko utvrduje se u visini prodajne vrednosti robe na veliko, umanjene za
iznos utvrdene razlike u ceni i ukalkulisanog PDV sadrzanih u vrednosti prodate robe na veliko.

Nabavna vrednost prodate robe na malo utvrduje se u visini prihoda od prodate robe, umanjenih za iznos
utvrdene razlike u ceni, kao i za iznos ukalkulisanog PDV, sadrZanih u vrednosti prodate robe na malo.



4.6. Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja koji su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili proizvodnji sredstva koje se kvalifikuje
¢ine deo nabavne vrednosti/cene koStanja tog sredstva. Drugi troSkovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod.

4.7. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju: prihode i rashode iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim
povezanim pravnim licima ; prihode i rashode od kamata — od tre¢ih lica (hezavisno od toga da li su dospeli i
da li se plac¢aju ili pripisuju iznosu potrazivanja ili obaveze na dan bilansiranja); prihode i rashode od kursnih
razlika i efekata valutne klauzule — prema tre¢im licima; i ostale finansijske prihode i rashode.

Prihodi od dividendi priznaju se kao prihod u godini kada se iste odobre za isplatu.
4.8. Dobici i gubici

Dobici predstavljaju povecanje ekonomske koristi, a obuhvataju prihode koji se javljaju u slu¢aju prodaje
stalne imovine po vrednosti vecoj od njihove knjigovodstvene vrednosti, zatim nerealizovane dobitke po
osnovu prodaje trzi$nih hartija od vrednosti (u slucaju kada se vrednovanje hartija od vrednosti vr$i po
njihovim trzi$nim vrednostima), kao i dobitke koji nastaju pri poveéanju knjigovodstvene vrednosti stalne
imovine usled prestanka delovanja uslova za smanjenje njihove vrednosti.

Gubici nastaju po osnovu prodaje imovine po cenama nizim od njene knjigovodstvene vrednosti, zatim po
osnovu rashodovanja neotpisanih osnovnih sredstava, po osnovu $teta koje se mogu u celini ili delimi¢no
nadoknaditi od osiguravaju¢ih druStava, po osnovu primene principa impariteta (umanjenje vrednosti
imovine).

4.9. Operativni lizing

Operativni (poslovni) lizing je lizing odnosno zakup sredstava kod kojeg su sve Koristi i rizici u vezi sa
vlasnistvom zadrzani kod zakupodavca, odnosno nisu preneti na zakupca.

Kod poslovnog lizinga, placanja lizinga se priznaju kao rashod, po pravolinijskoj osnovi tokom trajanja lizinga,
osim ako neki druga sistematska osnhova nije primerenija za predstavljanje vremenske strukture koristi za
korisnika.

4.10. Finansijski lizing

Finansijski lizing je lizing kojim se prenose sustinski svi rizici i koristi koji su povezani sa vlasnistvom nad
nekim sredstvom. Po isteku perioda lizinga pravo svojine se moze, ali ne mora preneti.

Korisnici lizinga priznaju finansijski lizing kao sredstvo i obavezu u svojim bilansima stanja, u iznosima koji
su na pocetku trajanja lizinga jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sadasnjoj vrednosti
minimalnih plac¢anja za lizing, ako je ona niza. Prilikom izra¢unavanja minimalnih plac¢anja za lizing, diskontna
stopa je kamatna stopa sadrzana u lizingu, ako se ona moze utvrditi, a ako se ne moze utvrditi, Koristi se
inkrementalna kamatna stopa na zaduzivanje. Svi inicijalni direktni troskovi korisnika lizinga dodaju se iznosu
koji je priznat kao sredstvo.

Minimalna pla¢anja lizinga treba podeliti izmedu finansijskog troska i smanjenja neizmirene obaveze.
Finansijski trosak treba alocirati na sve periode tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje konstantna
periodi¢na kamatna stopa na preostali saldo obaveze.

Finansijski lizing uzrokuje povecanje troskova amortizacije za sredstva koja se amortizuju, kao i finansijske
rashode u svakom obra¢unskom periodu. Politika amortizacije sredstava koja su predmet lizinga i koja se
amortizuju treba da bude u skladu sa politikom amortizacije sredstava koja su u vlasnistvu, a priznata
amortizacija se izraCunava u skladu sa MRS 16 ,,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS 38 , Nematerijalna
imovina“. Ukoliko nije sasvim izvesno da ¢e korisnik lizinga ste¢i pravo vlasniStva nad sredstvom koje je



predmet lizinga do kraja trajanja lizinga, to sredstvo se u potpunosti amortizuje u kra¢em periodu od: trajanja
lizinga ili veka trajanja.

4.11. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalno ulaganje je odredivo nemonetarno sredstvo bez fizickog sadrzaja:

- koje sluzi za proizvodnju ili isporuku robe ili usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili se Koristi u
administrativne svrhe;

- koje drustvo kontroliSe kao rezultat proslih dogadaja; i

- 0d kojeg se o¢ekuje priliv buducih ekonomskih koristi.

Nematerijalna ulaganja ¢ine: ulaganja u razvoj; koncesije, patenti, licence i sli¢na prava; ostala nematerijalna
ulaganja; nematerijalna ulaganja u pripremi i avansi za nematerijalna ulaganja.

Nabavka nematerijalnih ulaganja u toku godine evidentira se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost ¢ini
fakturna vrednost uvecana za sve zavisne troskove nabavke i sve troskove dovodenja u stanje funkcionalne

.....

pripadajuci indirektni troskovi, koji se odnose na to ulaganje.

Troskovi pozajmljivanja nastali do momenta stavljanja nematerijalne imovine u upotrebu, kapitalizuju se,
odnosno ukljucuju se u nabavnu vrednost.

Nakon $to se prizna kao sredstvo, nematerijalno ulaganje se iskazuju po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja
umanjenoj za ukupan iznos obra¢unate amortizacije i ukupan iznos gubitaka zbog obezvredenja.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih neto
priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

4.12. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema su materijalna sredstva:

- koja Drustvo drzi za upotrebu u proizvodnji ili isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugim
licima ili u administrativne svrhe;

- za koja se o¢ekuje da ¢e se koristiti duze od jednog obra¢unskog perioda;

Drustvo priznaje nabavnu vrednost/cenu kostanja neke nekretnine, postojenja i opreme kao sredstvo
ako, i samo ako:

. je verovatno da ¢e se buduce ekonomske Kkoristi povezane sa tim sredstvom prilivati
u Drustvo, 1
. se nabavna vrednost /cena koStanja tog sredstva moze pouzdano odmeriti,

Alat i sitan inventar koji zadovoljavaju uslove iz stava 1. priznaju se kao oprema, a ako ne
zadovoljavaju navedene uslove iskazuju se kao zalihe.

Rezervni delovi koji ne zadovoljavaju navedene uslove, prilikom ugradnje, iskazuju se kao trosak
poslovanja.

Ulaganja koja imaju karakter tekuceg odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme predstavljaju
rashod perioda u kome su nastala.

Zemljiste 1 objekti su zasebna sredstva i zasebno se evidentiraju, ¢ak i u slucaju kada su zajedno
steceni.

Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme u toku godine evidentiraju se po nabavnoj vrednosti.



Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost nabavljenih sredstava uvecana za sve zavisne troSkove nabavke i sve
troSkove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti. Cenu ko$tanja navedenih sredstava proizvedenih u

.....

Troskovi pozajmljivanja nastali do momenta stavljanja sredstva u upotrebu, kapitalizuju se, odnosno ukljucuju
se u nabavnu vrednost kupljenog sredstva.

Nakon §to se priznaju kao sredstva, nekretnine, postrojenja i oprema, iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni koStanja umanjenoj za ukupan iznos obracunate amortizacije i ukupan iznos gubitaka zbog obezvredenja.

Nakon $to se priznaju kao sredstva, nekretnine, postrojenja i oprema, iskazuju se u revalorizovanom iznosu,
koji izrazava njihovu postenu vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan iznos ispravke vrednosti po
osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu gubitaka zbog obezvredenja. Revalorizacija
se vr$i onoliko redovno koliko je dovoljno da se iskazani iznos ne razlikuje zna¢ajno od iznosa koji bi se
utvrdio da je primenjen postupak iskazivanja po postenoj vrednosti na dan bilansa stanja.

Kada zbog revalorizacije dode do povecanja iskazanog iznosa sredstava, pozitivan ucinak revalorizacije se
iskazuje neposredno u korist sopstvenog kapitala kao revalorizaciona rezerva.

Pozitivan ucinak revalorizacije priznaje se kao prihod od ukidanja revalorizacionih rezervi istog sredstva do
iznosa koji je jednak negativnom ucinku revalorizacije istog sredstva, koji je prethodno bio priznat kao rashod.

Kada zbog revalorizacije dode do smanjenja iskazanog iznosa sredstva, negativan ucinak revalorizacije
priznaje se kao rashod.

Negativan uéinak revalorizacije iskazuje se neposredno na teret revalorizacionih rezervi, do iznosa koji nije
veci od ukupnih revalorizacionih rezervi obracunatih za to isto sredstvo.

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji neka indicija o tome da je sredstvo mozda
obezvredeno. Ukoliko takva indicija postoji, Drustvo procenjuje iznos sredstva koji moze da se povrati. Ako je
nadoknadiva vrednost sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti knjigovodstvena vrednost se svodi
na nadoknadivu vrednost i istovremeno se smanjuju prethodno formirane revalorizacione rezerve po osnovu
tog sredstva. Ako nisu formirane revalorizacione rezerve po osnovu sredstva ¢ija je vrednost umanjena ili su
iskoris¢ene za druge svrhe, za iznos gubitka od umanjenja vrednosti priznaje se rashod perioda.

Ako na dan bilansa stanja postoje nagovestaji da prethodno priznat gubitak od umanjenja vrednosti ne postoji
ili je umanjen, vrsi se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti priznat u
prethodnim godinama priznaje se kao prihod, u slucaju da je primenjen osnovni postupak vrednovanja
nekretnina, postrojenja i opreme, odnosno kao povecanje revalorizacione rezerve ukoliko je primenjen
alternativni postupak vrednovanja nekretnina, postrojenja i opreme, a knjigovodstvena vrednost se povecava do
nadoknadive vrednosti.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznate nekretnine, postrojenja i opremu pripisuje se iskazanom iznosu
tog sredstva, ako je verovatno da ¢e priliv buducih ekonomskih koristi da bude veéi od prvobitno procenjene
stope prinosa tog sredstva i da se nabavna vrednost/cena kostanja naknadnog izdatka moze pouzdano utvrditii.

Drustvo priznaje u knjigovodstvenu vrednost neke nekretnine, postrojenja i opreme, troSkove zamene nekih
delova tih stavki, u momentu kada ti troskovi nastanu i kada su zadovoljeni kriterijumi priznavanja iz MRS 16
— ,,Nekretnine, postrojenja i oprema®, (paragraf 7).

Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u periodu u kome je nastao.

Gradsko zemljiste se iskazuje odvojeno od vrednosti nekretnine po nabavnoj vrednosti, a naknadno
vrednovanje se vrsi na isti nacin kao i za nekretnine, postrojenja i opremu.

Ne vrsi se amortizacija zemljista.

Nekretnine, postrojenja i oprema prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je sredstvo
trajno povuceno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne ocekuju nikakve buduce ekonomske koristi.



Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih neto
priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

4.13. Poljoprivreda

Bioloska sredstva se odmeravaju prilikom pocetnog priznavanja, kao i na svaki datum bilansa stanja, po svojoj
postenoj vrednosti, umanjenoj za procenjene troSkove prodaje na mestu zetve. Ukoliko postena vrednost ne
moze pouzdano da se izmeri, bioloSko sredstvo se meri po svojoj nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja,
umanjenoj za ukupno obracunatu amortizaciju i ukupne gubitke zbog obezvredenja.

Poljoprivredni proizvodi koji su ubrani od bioloskih sredstava odmeravaju se po fer vrednosti umanjenoj za
procenjene troskove prodaje u momentu ubiranja.

4.14. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo kao vlasnik ili korisnik finansijskog lizinga drzi radi
ostvarivanja zarade od izdavanja nekretnine ili radi uvecanja vrednosti kapitala ili radi i jednog i drugog, a ne
radi upotrebe za proizvodnju ili snabdevanje robom ili pruzanja usluga ili za potrebe administrativnog
poslovanja, ili prodaje u okviru redovnog poslovanja.

Pocetno merenje investicione nekretnine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Pri po¢etnom merenju,
zavisni troskovi nabavke se ukljucuju u nabavnu vrednost ili cenu kostanja.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se mere prema njihovoj postenoj vrednosti. Postena
vrednost se meri kao najverovatnija cena koja realno moze da se dobije na trziStu, na dan bilansa stanja.
Procenu investicione nekretnine nije vr$io nezavisni procenitelj.

Dobitak ili gubitak nastao zbog promene postene vrednosti investicione nekretnine ukljucuje se u neto dobitak
ili neto gubitak perioda u kojem je nastao.

4.15. Amortizacija
Obrac¢un amortizacije vr$i od narednog dana u odnosu na dan stavljanja u upotrebu.

Amortizacija se obraCunava proporcionalnom metodom primenom stopa koje se utvrduju na osnovu
procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava.

Osnovica za obracun amortizacije sredstva je nabavna vrednost umanjena za preostalu (rezidualnu) vrednost i
iznos obezvredenja.

Preostala vrednost je neto iznos koji drustvo o¢ekuje da ¢e dobiti za sredstvo na kraju njegovog korisnog veka
trajanja, po odbitku ocekivanih troskova otudenja.

Korisni vek trajanja, odnosno amortizacione stope, preispituju se periodi¢no i ako su ocekivanja zasnovana na
novim procenama znacajno razlicita od prethodnih, obracun troskova amortizacije za teku¢i i buduéi period se
koriguju.

Metod obraCuna amortizacije koji se primenjuje preispituje se periodi¢no i ukoliko je doslo do znacajne
promene u ocekivanom obrascu tro$enja ekonomskih koristi 0d tih sredstava, metod se menja tako da odrazava
taj izmenjeni nacin. Kada je takva promena metoda obracuna amortizacije neophodna, onda se ona
racunovodstveno obuhvata kao promena raCunovodstvene procene, a obracunati troskovi amortizacije za tekuéi
i budu¢i period se koriguju.

Stope amortizacije za glavne kategorije nekretnina, postrojenja i opreme, date su u slede¢em pregledu:

| 2020. | | 2019. |




Gradevinski objekti 2.50% 2.50%
Pogonska oprema 1.35-20% 20%
Kancelarijska oprema 10-15% 10%
Rashladna oprema 5-20% 20%
Racunari i pripadajuc¢a oprema 20-30% 20%
Putnic¢ka vozila

Teretna vozila 10-15% 10%
Ostala sredstva 3.5-20% 15%

Obracun amortizacije za poreske svrhe vrsi se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit preduzec¢a Republike
Srbije i Pravilnikom o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i na¢inu utvrdivanja amortizacije za
poreske svrhe, §to rezultira u odloZenim porezima.

4.16. Umanjenje vrednosti imovine

Saglasno usvojenoj ratunovodstvenoj politici, rukovodstvo Drustva proverava na svaki dan bilansa stanja da li
postoje indikatori gubitka vrednosti imovine. U slucaju da takvi indikatori postoje, Drustvo procenjuje
nadoknadivu vrednost imovine.

Nadoknadivi iznos odreden je kao visi od neto prodajne cene i upotrebne vrednosti. Neto prodajna cena je
iznos koji se moze dobiti prilikom prodaje imovine u transakciji izmedu dve voljne nezavisne strane, umanjena
za troskove prodaje, dok vrednost u upotrebi predstavlja sadasnju vrednost procenjenih buducih novcanih
tokova za koje se ocekuje da ¢e nastati iz kontinuirane upotrebe imovine kroz njen ekonomski vek trajanja te
prodaje na kraju veka trajanja. Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije
moguce, za jedinicu koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Gde knjigovodstveni iznos prelazi taj
procenjeni nadoknadivi iznos, vrednost imovine je umanjena do njenog nadoknadivog iznosa. Gubitak zbog
obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda saglasno MRS 36 ,,Umanjenje vrednosti imovine*.

Goodwill se testira na umanjenje vrednosti jednom godi$nje ili ¢eS¢e ukoliko dogadaji ili promene okolnosti
ukazuju da bi neto knjigovodstvena vrednost mogla biti umanjena.

417, Zalihe

Zalihe robe i materijala se mere po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost Cine svi troskovi nabavke za
dovodenje zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje. TroSkovi nabavke zaliha obuhvataju kupovnu cenu,
uvozne dazbine i druge obaveze (osim onih koje Drustvo moze naknadno da povrati od poreskih vlasti),
troskove prevoza, manipulativne troskove i druge troskove koji se mogu direktno pripisati nabavci. Popusti,
rabati i druge sli¢ne stavke se oduzimaju pri utvrdivanju troskova nabavke.

Izlaz zaliha materijala i robe se evidentira metodom prosecne ponderisane cene

Zalihe nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda se mere po ceni ko$tanja, odnosno po neto prodajnoj
vrednosti, ako je niza. Cenu koStanja Cine svi troskovi konverzije i drugi nastali troSkovi neophodni za
dovodenje zaliha na njihovo sada$nje mesto i stanje, odnosno:

- troskovi direktnog rada;

- troskovi direktnog materijala i

- indirektni, odnosno opsti proizvodni troskovi.

U vrednost zaliha nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda ne ulaze, ve¢ predstavljaju rashod perioda:

- neuobicajeno veliko rasipanje materijala, radne snage ili drugi troskovi proizvodnje;

- troskovi skladiStenja, osim ako ti troSkovi nisu neophodni u procesu proizvodnje pre naredne faze
proizvodnje;

- rezijski troskovi administracije koji ne doprinose dovodenju zaliha na sadasnje mesto i u sadasnje stanje; i

- troskovi prodaje.

Neto prodajna vrednost predstavlja procenjenu prodajnu vrednost, umanjenu za procenjene troskove prodaje i
procenjene troSkove dovrSenja (kod nedovrSene proizvodnje). Ukoliko je neto prodajna vrednost zaliha




nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda niza od njihove cene koStanja, vr8i se delimian otpis do neto
prodajne vrednosti.

Tere¢enjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha u slucajevima kada se oceni da je potrebno svesti
vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Oste¢ene zalihe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju
standardima se u potpunosti otpisuju.

Zalihe usluga Cine direktni troskovi 1 indirektni troSkovi nastali u vezi sa pruzanjem usluga. Direktni troskovi
usluga su direktni troskovi rada osoblja koje direktno ucestvuje u pruzanju usluga, direktni troskovi materijala i
ostali direktni troskovi, kao Sto je angazovanje spoljnih eksperata i sli¢no. Indirektni troskovi usluga su
troskovi pomo¢nog materijala, energije utroSene za pruzanje usluge, amortizacija i odrzavanje opreme koja se
koristi prilikom pruzanja usluge i sl.

Zalihe robe u maloprodaji iskazuju se po prodajnoj ceni u toku godine. Na kraju obra¢unskog perioda vrsi se
svodenje vrednosti zaliha na nabavnu vrednost putem alokacije realizovane razlike u ceni i poreza na dodatu
vrednost, obracunatih na prose¢noj osnovi, na vrednost zaliha u stanju na kraju godine i nabavnu vrednost
prodate robe.

4.18. Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se obustavlja

Drustvo odmerava stalnu imovinu (ili grupu za otudenje) klasifikovanu kao imovina koje se drzi za prodaju, po
nizem od sledec¢a dva iznosa: po knjigovodstvenoj vrednosti ili fer vrednost umanjenoj za troskove prodaje.

4.19. Finansijski instrumenti

Klasifikacija finasijskih sredstava se utvrduje na pocetku inicijalnog priznavanja, odnosno kada Drustvo
postane strana u ugovornim odnosima u vezi sa instrumentom.

Nakon pocetnog priznavanja, sva sredstva koja spadaju u okvir MSFI 9 se odmeravaju na jedan od slede¢ih
nacina:

. Po amortizovanoj vrednosti;
Po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (FVTOCI);
e  Po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL).

Klasifikacija i vrednovanje finansijskih sredstava u skladu sa MSFI 9 zavisi od dva osnovna kriterijuma:

a) poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim sredstvom;
b) karakteristika ugovorenih novéanih tokova finansijskog sredstva ("SPPI" test - Solely Payments of Principal
and Interest).

Procena poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim sredstvima je kljuéna za Klasifikaciju
finansijskih sredstava. Poslovni model se utvrduje na nivou koji odrazava kako se upravlja grupom finansijskih
sredstava da bi se postigao odredeni poslovni cilj. Poslovni model ne zavisi od namera rukovodstva za
pojedinacni instrument. Ovaj uslov ne posmatra svaki instrument pojedinacno ve¢ visi nivo grupisanja.
Moguce je da Drustvo ima vise od jednog poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim
sredstvima.

Test poslovnog modela se vrsi na sledeci nacin:

* Podeliti finansijska sredstva u posebne grupe ili portfolija u skladu sa na¢inom kako se njima upravlja (na
primer: zajmovi i potrazivanja se mogu grupisati zajedno jer se drze za naplatu kesa, a retko ili skoro nikad za
prodaju);

» Identifikuju se ciljevi koji se koriste u toku poslovanja za upravljanje tim grupa ili portfolijom sredstava (na
primer cilj za potrazivanja je da se drze i naplacuju (prikuplja kes));

* Na bazi tih ciljeva, klasifikuje se svaka grupa ili portfolio kao "drze se za prikupljanje novCanih tokova",
"drze se za prikupljanje novcanih tokova i prodaju" i "ostalo".



Sredstvo klasifikovalo u kategoriji po amortizovanoj vrednosti treba da ispuni oba kriterijuma:

- Poslovni model: finansijsko sredstvo se drzi radi prikupljanja ugovorenih novcanih tokova;

- SPPI test: da li ugovoreni uslovi daju pravo na nov¢ane tokove koji predstavljaju samo placanje glavnice i
kamate.

Sredstvo klasifikovalo u kategoriji po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (FVTOCI) treba da ispunji oba
Kriterijuma:

- Poslovni model: finansijsko sredstvo se drzi radi prikupljanja ugovorenih nov¢anih tokova i prodaje;

- SPPI test: da li ugovoreni uslovi daju pravo na novéane tokove koji predstavljaju samo placanje glavnice i
kamate.

Samo zajmovi, potrazivanja, ulaganja u duznicke hartije i sli¢ni duznicki instrumenti mogu da se kvalifikuju za
odmeravanje po amortizovanoj vrednosti ili FVTOCI. U slucaju da duZnicki instrument ne ispunjava ove
kriterijume odmerava se po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL).

Procena poslovnog modela se vrsi na kraju svakog izvestajnog perioda kako bi se utvrdilo da 1i je doslo do
promene u poslovnom modelu u odnosu na prethodni period. U tom slucaju vrsi se reklasifikacija finansijskih
sredstava u odgovaraju¢u kategoriju (amortizovana vrednost, FVOCI, FVPL).

Svi derivati koji su u obuhvatu MSFI 9 se odmeravaju po fer vrednosti. Sve promene se priznaju kroz bilans
uspeha.

Obezvredenje (umanjenje vrednosti)

Priznavanje obezvredenja finansijskih sredstava koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti ili fer
vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (FVOCI) vrsi se na osnovu obezvredenja po o¢ekivanom kreditnom
gubitku (Expected credit loss).

Drustvo primenjuje model tri nivoa za odredivanje obezvredenja finansijskih sredstava, koji se baziraju na
tome da li je doslo do znacajnog pogorsanja kreditnog rizika sredstva. Od nivoa u kome je sredstvo zavisice
iznos obezvredenja koji je potrebno da se prizna kao i iznos prihoda po osnovu kamate:

- Nivo 1: Kreditni rizik se nije zna¢ajno povecao od dana inicijalnog priznavanja - Priznaje se 12-
tomesecni oCekivani kreditni gubitak;

- Nivo 2: Kreditni rizik se znac¢ajno povecao od dana inicijalnog priznavanja - Priznaje se ocekivani
kreditni gubitak za celo trajanje finansijskog sredstva. Prihodi od kamate se priznaju na bruto principu;

- Nivo 3: Finansijska imovina ve¢ obezvredenja - priznaje se o¢ekivani kreditni gubitak za celo trajanje
finansijske imovine. Prihodi od kamate se priznaju na neto osnovi.

Ocekivani kreditni gubitak za 12 meseci se racuna tako $to se verovatnoca nastanka neispunjenja po sredstvu
(default) u narednih 12 meseci, mnozi sa ukupnim océekivanim kreditnim gubitkom (tokom celog trajanja
sredstva) koji bi nastao kao rezultat neispunjenja, bez obzira kada ¢e se gubici desiti. Dakle, 12-mese¢ni
ocekivani kreditni gubici predstavljaju ocekivane kreditne gubitke za celo trajanje sredstva koji su o¢ekivani da
¢e se desiti kao posledica mogucih neispunjenja u narednih 12 meseci od pribavljanja ili datuma izvestavanja.

Ocekivani kreditni gubitak za celo trajanje finansijskog sredstva predstavlja sadasnju vrednost ocekivanih
kreditnih gubitaka koji ¢e se desiti ako dode do neispunjenja od strane duznika u bilo kom momentu tokom
vazenja ugovorenih obaveza.

U slucaju znacajnog povecanja kreditnog rizika, umesto 12-mesecnog oCekivanog gubitka priznaje ocekivani
kreditni gubitak za celo trajanje sredstva. Posmatra sea promenama u riziku neispunjenja, a ne na promenama u
iznosu ocekivanog kreditnog gubitka. Znacajno povecanje kreditnog rizika (tj. prelazak sa Novo 1 na Novo 2)
moze da ukljuci sledece:

-promene u opStim ekonomskim ili trzi$nim uslovima,



-znacajne promene u operativnom rezultatu ili finansijskoj poziciji duznika,
-promene u iznosima finansijske podrske koja je dostupna Drustvu,

-o¢ekivano ili potencijalno kr§enje kovenanata (posebnih odredaba u ugovoru),
-oc¢ekivano kaSnjenje u placanju, itd.

Drustvo racuna ocekivani kreditni gubitak na slede¢i nacin:
1. Identifikuju se moguca scenarija (ishodi) koja mogu da se dese u praksi u vezi sa neispunjenjem
obaveza (defaults);
2. Procenjuje se novcéani gubitak u svakom od datih scenarija (ishoda);
3. Taj novcani gubitak se mnozi sa verovatnoama desavanja tih scenarija (ishoda) i
4. Na kraju se tako ponderisani iznosi svih scenarija (ishoda) sabiraju i dobija se o¢ekivani kreditni
gubitak.

Drustvo ne identifikuju svaki mogu¢i ishod, ve¢ razmatra najmanje dva ishoda I to:
- verovatnoca da ¢e se desiti kreditni gubitak i
- verovatnoca da se kreditni gubitak nece desiti

4.20. Gotovinski instrumenti i gotovina

Gotovinski ekvivalenti i gotovina ukljucuju sredstva na ra¢unima kod banaka, gotovinu u blagajni, kao i visoko
likvidna sredstva sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krace a koja se mogu brzo konvertovati u
poznate iznose gotovine, uz beznacajan rizik od promene vrednosti.

4.21. Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, ¢ije izmirenje obi¢no podrazumeva odricanje od
ekonomskih koristi (resursa) DrusStva da bi se zadovoljio zahtev druge strane.

Shodno relevantnim odredbama Okvira, obaveza se priznaje u bilansu stanja:

. kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske Koristi imati za
rezultat izmirenje sadaSnje obaveze i
o kada iznos za izmirenje moZe pouzdano da se odmeri.

Pored navedenog, pri priznavanju se uvazava nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva
ukljucivanje opreza pri procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili
troSkovi potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti ne treba da rezultira stvaranjem skrivenih rezervi
(na primer, kao posledica namerno precenjenih obaveza ili troskova), obzirom da u tom slucaju
finansijski izves$taji ne bi bili neutralni 1, stoga, ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugoro¢ne obaveze (obaveze prema povezanim pravnim licima; dugoroéni
krediti i zajmovi u zemlji i inostranstvu, obaveze po dugoro¢nim hartijama od vrednosti, obaveze po
osnovu finansijskog lizinga i ostale dugoro¢ne obaveze), kratkoro¢ne finansijske obaveze
(kratkoro¢ni krediti 1 zaymovi od povezanih pravnih lica, kratkoro€ni kreditii zajmovi u zemlji 1
inostranstvu, deo dugoro¢nih kredita i zajmova, kao i drugih obaveza koje dospevaju do jedne godine
1 ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze), kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja (dobavljai 1 ostale
obaveze iz poslovanja) i ostale kratkoro¢ne obaveze.

Kratkoro¢nim obavezama se smatraju obaveze za koje se oCekuje da ¢e biti izmirene u roku do
godinu dana od datuma bilansa stanja, ukljuuju¢i i deo dugoro¢nih obaveza koje ispunjavaju
navedeni uslov, dok se dugoro¢nim obavezama smatraju obaveze ¢ije se izmirenje ocekuje u dugem
roku.



Za obaveze iskazane u stranoj valuti, kao 1 obaveze sa valutnom klauzulom se vr$i preracunavanje u
funkcionalnu valutu po srednjem kursu vate¢em na dan transakcije. Promene kursa do datuma
izmirenja iskazuju se kao pozitivne (negativne) kursne razlike. Obaveze u stranoj valuti se na datum
bilansa stanja preracunavaju prema vaze¢em kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihodi ili rashodi
perioda.

4.22. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja se priznaju i vr$e kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat proslih dogadaja
i kada je verovatno da ¢e do¢i do odliva resursa kako bi se izmirila obaveza i kada se moZze pouzdano proceniti
iznos obaveze.

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade se odmeravaju po sadasnjoj vrednosti oc¢ekivanih buducih
odliva primenom diskontne stope koja odrazava kamatu na visokokvalitetne hartije od vrednosti koje su
iskazane u valuti u kojoj ¢e obaveze za penzije biti placene.

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u iznosu koji odgovara najboljoj proceni rukovodstva Drustva u
pogledu izdataka koji ¢e nastati da se takve obaveze izmire.

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izveStajima, ali se obelodanjuju u napomenama uz
finansijske izvestaje, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma mala.

Drustvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izveStajima ve¢ ih obelodanjuje u napomenama uz
finansijske izvestaje, ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.

4.23. Naknade zaposlenima
4.23.1. Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje doprinose raznim
drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na teret
poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku
obavezu da izvr$i obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrsi prenos
obustavljenih sredstava u korist odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Drustvo nije u obavezi da zaposlenima nakon
odlaska u penziju isplacuje naknade koje predstavljaju obavezu penzionog fonda Republike Srbije. Doprinosi
na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troskova u periodu na koji se odnose.

4.23.2. Obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Zakonom o radu (,,SI. glasnik RS“ broj 24/2005, 61/2005, 54/2009, 32/2013 i 75/2014) i
Pojedina¢nim ops$tim aktom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine prilikom odlaska u penziju u
visini 2 meseéne bruto zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje
otpremnina, koje pri tom ne mogu biti manje od 2 mese¢ne proseéne bruto zarade isplacene u Drustvu u
mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina. Takode, Drustvo ima obavezu da isplati
otpremninu zaposlenima za ¢ijim radom je prestala potreba ( na osnovu tehnoloskog viska) zavisno od
vremena provedenog na radu u ovom drustvu i U drustvu predhodnika.

Drustvo otpremnine izmiruje na teret tekucih rashoda. Rukovodstvo Drustva smatra da sadasnja vrednost
definisanih dugoro¢nih naknada zaposlenima nije materijalno znacajna, te prilozeni finansijski izvestaji ne
sadrzi rezervisanja po gore navedenom osnovu u visini njihove sadasnje vrednosti, u skladu sa zahtevima MRS
19 ,,Naknade zaposlenima“.

4.23.3. Kratkorocna, placena odsustva



Akumulirana placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u teku¢em periodu
nisu iskori§¢ena U potpunosti. OcCekivani troSkovi placenih odsustava se priznaju u iznosu kumuliranih
neiskoriS¢enih prava na dan bilansa, za koje se oCekuje da ¢e biti iskoriS¢eni u narednom periodu. U slucaju
neakumuliranog plac¢enog odsustva, obaveza ili trosak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

4.23.4. Ucesce u dobiti zaposlenih

Drustvo priznaje obaveze i troSak za uceS¢e u dobiti zaposlenih u skladu sa Odlukom Upravnog odbora ili
drugom odlukom rukovodstva Drustva.

4.24, Porez na dobitak
4.24.1. Tekuci porez

Poreski rashod perioda predstavlja iznos koji se obracunava i plac¢a u skladu sa odredbama Zakona o porezu na
dobit pravnih lica (,,S1. glasnik RS* br. 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013 i 68/2014 - dr.
Zakon, 142/14, 91/15-autenti¢no tumacenje, 112/15). Porez na dobit obracunat je po stopi od 15% na poresku
osnovicu koja je prikazana u poreskom bilansu, nakon umanjenja za iskoriS¢ene poreske kredite. Oporeziva
osnovica ukljuuje dobitak iskazan u bilansu uspeha, koji je korigovan u skladu sa poreskim propisima
Republike Srbije.

Neiskoris¢eni deo poreskog kredita moze se preneti na ra¢un poreza na dobit iz buducih obracunskih perioda,
ali ne duze od 10 godina. Gubici iz tekuceg perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduc¢ih
obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

4.24.2. Odlozeni porez

Odlozeni porez na dobitak se obracunava za sve privremene razlike izmedu poreske osnove imovine i obaveza
i njihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno vazece poreske stope na dan bilansa su koris¢ene za obrac¢un
iznosa odlozenog poreza. Odlozene poreske obaveze priznaju se za sve oporezive privremene razlike.
Odlozena poreska sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i za efekte prenetog gubitka i
neiskori$¢enih poreskih kredita iz prethodnih perioda do nivoa do kojeg je verovatno da ¢e postojati buduci
oporezivi dobici na teret kojih se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Teku¢i i1 odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda.
4.25. Zarada po akciji

Drustvo izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obracunava se
deljenjem neto dobiti koja pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija Drustva, ponderisanim prose¢nim
brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.

4.26. Raspodela dividendi

Distribucija dividendi akcionarima DrusStva se u finansijskim izveStajima Drustva priznaje kao obaveza u
periodu u kojem su akcionari Drustva odobrili dividende.

Ako su dividende objavljene posle datuma bilansa stanja, ali pre nego sto su finansijski izvestaji odobreni za
objavljivanje, ove dividende se ne priznaju kao obaveza na datum bilansa stanja, jer ne ispunjavaju kriterijum
sadasnje obaveze prema MRS 37 ,Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina“. Takve
dividende se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izveStaje, u skladu sa MRS 1 ,Prezentacija
finansijskih izveStaja“.

4.27. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima
Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima

mogucénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr§i znacajan uticaj na finansijske i poslovne odluke drugog
lica, $to je definisano u MRS 24 ,,Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima“.



Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trziSnim
uslovima. Stanja potrazivanja i obaveza na dan bilansa stanja, kao i transakcije u toku izvestajnih perioda
nastale sa povezanim pravnim licima posebno se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje.

4.28. Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravicnoj vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvanic¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U
Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje
potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poSto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku
raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo
Drustva vrsi procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

4.29. Drzavna davanja

Drzavno davanje se priznaje kao prihod tokom perioda neophodnih za suceljavanje, na sistematskoj osnovi, sa
povezanim troSkovima koje treba pokriti iz tog prihoda.

Drzavno davanje koje se prima kao nadoknada za nastale rashode ili gubitke ili u svrhu pruzanja direktne
finansijske podrske Drustvu sa kojom nisu povezani buduci troskovi se priznaje kao prihod perioda u kojem se
prima.

5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Sastavljanje finansijskih izvesStaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od rukovodstva
koriS¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti
sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su
zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspolozivim na dan sastavljanja
finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira
pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih
informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj
nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su predmet redovnih provera. Revidirane
racunovodstvene procene Se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slucaju da procena ima uticaj samo na
dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode, u slucaju da revidiranje utice na tekuci i na
buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji efekat na iznose
priznate u finansijskim izvesStajima Drustva, date su u daljem tekstu.

51 Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme i stope amortizacije

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom iskustvu sa
sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje uti¢e veliki broj
ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja Se preispituje na godi$njem
nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znadajne promene faktora koji su predstavljali osnov za
odredivanje korisnog veka trajanja

5.2. Obezvredenje vrednost nefinansijske imovine
Na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva analizira vrednosti po kojima su prikazane nekretnine, postrojenja i

oprema Drustva. Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao



nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postoje¢a vrednost tog sredstva se umanjuje do visine
nadoknadive vrednosti.

5.3. Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju, jer
kupci nisu u mogucnosti da izvrse traZzena plac¢anja. U proceni odgovarajuceg iznosa gubitka od obezvredivanja
za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost potrazivanja, ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca
i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene vezane za buduce ponaSanje kupaca i time izazvane
buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo potraZivanja koja su naplac¢ena moze da se razlikuje od procenjenih
nivoa naplate, $to moze pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Rukovodstvo smatra da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti potrazivanja, izuzev rezervisanja vec
prikazanih u finansijskim izvestajima.

5.4. Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je ukljuceno u odredeni broj sudskih sporova koji proisti¢u iz njegovog svakodnevnog poslovanja i
odnose se na pitanja koja se ti¢u radnih odnosa, a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja.
Drustvo procenjuje verovatnoc¢u negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja informacija koje
ukljucuju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora, dostupne cinjenice, identifikaciju
potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da doprinesu reSavanju, kao i prethodno iskustvo.
Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza €iji se iznos moze pouzdano
proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buducnosti zbog novih dogadaja ili
dobijanja novih informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se obelodanjuju, osim
ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma mala.

5.5. OdloZena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva priznata su nhastala kao rezultat razlike u stpama amortizacije za raunovodstvene i
poreske svrhe; poreskog kredita iz ranijih godina; poreskog gubitka iz ranijih godina.. Znaajna procena
odloZenih sredstava od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se utvrdio iznos odlozenih poreskih
sredstava koje se mogu priznati, na osnovu perioda i visine buduc¢ih oporezivih dobitaka i strategije planiranja
poreske strategije.

5.6. Fer vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje zvani¢ne
trzi$ne informacije i kada se fer vrednost zna¢ajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji
ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i
ostale finansijske aktive i pasive poSto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. |
pored navedenog, ova problematika u Drustvu nije zanemarena, ve¢ rukovodstvo vrsi kontinuirane procene,
uvazavajuci rizike, i kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim
knjigama DruStva precenjena, vrsi se ispravka vrednosti.

5.7. Naknade zaposlenima nakon prekida radnog odnosa i druge naknade predvidene zakonom i
internim aktima

Troskovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon prekida radnog odnosa, odnosno odlaska u penziju nakon
ispunjenih zakonskih uslova utvrduju se primenom aktuarske procene. Aktuarska procena ukljucuje procenu
diskontne stope, buduc¢ih kretanja zarada, stope mortaliteta i buducih povecanja naknade po odlasku u penziju.
Zbog dugorocne prirode ovih planova, znacajne neizvesnosti uticu na ishod procene.



6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlozeno odredenim finansijskim rizicima i to:

- kreditni rizik,

- trzi$ni rizik (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih valuta, rizik od promene kamatnih stopa i rizik od
promene cena) i

- rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko
stanje 1 poslovanje DruStvu u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

6.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da ¢e jedna strana u finansijskom instrumentu, neispunjenjem svoje obaveze,
prouzrokovati finansijski gubitak druge strane.

Kreditni rizik nastaje kod gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
potrazivanja od pravnih i fizi¢kih lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku. Obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U sluéaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema
Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda. Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi
naplate: uzimanje menica i bankarske garancije, reprogramiranje duga, kompenzacije sa pravnim licima,
utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZzenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2020. 2019.
Kupci u zemlji - ostala povezana pravna lica 17.121 13.556
Kupci u zemlji 29.681 25.519
Kupci u inostranstvu 787 11.289
Ukupno 47.589 50.364

Potrazivanja od kupaca su prose¢no naplativa u roku od 98 dana (u 2019. godini 106 dana).

Obaveze prema dobavljacima

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembar 2020. godine iskazane su u iznosu od 29.157 hiljada dinara
(31. decembra 2019. godine: 37.851 hiljada dinara). Dobavlja¢i zaraGunavaju zateznu kamatu na dospele
obaveze, pri ¢emu Drustvo dospele obaveze prema dobavlja¢ima, saglasno politici upravljanja finansijskim
rizicima, izmiruje u ugovorenom roku. Prose¢no vreme izmirenja obaveza prema dobavlja¢ima u toku 2020.
godine iznosi 84 dana (u toku 2019. godine 133 dana).

6.2. Trzis$ni rizik
Rizik da ¢e fer vrednost ili buduci tokovi gotovine finansijskog instrumenta fluktuirati usled promena trzi$nih

cena. Trzi$ni rizik se sastoji od tri vrste rizika:
- valutnog rizika,



- rizika kamatne stope i
- drugih rizika od promene cene.

6.2.1.  Rizik od promene kursa stranih valuta

Valutni rizik je rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buducih tokova gotovine finansijskog instrumenta usled
promene deviznog kursa.

Valutni rizik (ili rizik od kursnih promena) se javlja kod finansijskih instrumenata koji su oznaceni u stranoj
valuti, to jest u valuti koja nije funkcionalna valuta u kojoj su oni odmereni.

6.2.2.  Rizik od promene kamatnih stopa

Rizik od promene kamatnih stopa je rizik da ¢e fer vrednost ili buduci tokovi gotovine finansijskog instrumenta
fluktuirati usled promena trzisnih kamatnih stopa.

Rizik od kamatne stope se javlja kod kamatonosnih finansijskih instrumenata priznatih u bilansu stanja (na
primer, krediti i potrazivanja i emitovani duznicki instrumenti) i kod nekih finansijskih instrumenata koji nisu
priznati u bilansu stanja (na primer, nekim obavezama po kreditima).

Drustvo vr$i analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi uzimaju¢i u obzir
alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorocne obaveze buduci da one predstavljaju
najznacajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimizuju neto rashod od
kamata, uz uslov da su trziSne kamatne stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

6.2.3.  Rizik od promene cena

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili buduci tokovi gotovine finansijskog instrumenta fluktuirati
zbog promena trzi$nih cena (koje nisu one koje nastaju od rizika kamatne stope ili valutnog rizika), bilo da su
te promene prouzrokovane faktorima specificnim za pojedinacni finansijski instrument ili njegovog emitenta,
ili da faktori uti¢u na sve sli¢ne finansijske instrumente kojima se trguje na trzistu

Rizik od promene cena se javlja kod finansijskih instrumenata zbog promena, na primer, cena robe ili cena
kapitala.

6.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovaraju¢im izvorima
finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidno$cu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za izmirenje obaveza
u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pracenjem
promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom
strategijom Drustva.

6.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u neogranicenom
periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove
kapitala. Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izraCunava kao odnos neto dugovanja
Drustva i njegovog ukupnog kapitala.



7. BILANS USPEHA

7.1 PRIHODI OD PRODAJE ROBE
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Domace trziste
Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima na 57 2.821
domacem trziStu
Prihodi od prodaje robe 27.051 7.392
Svega 27.108 10.213
Inostrano trziste
Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu 15.843 15.856
Svega 15.843 15.856
Ukupno 42.951 26.069
7.2 PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Domacde trziste
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim pravnim 3.175
licima na domac¢em trziStu 6.098
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 70.501 45.253
Svega 73.676 51.351
Inostrano trziste
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 65.544 59.359
Svega 65.544 59.359
Ukupno 139.220 110.710
7.3 PRIHODI OD PREMIJA, SUBVENCIJA, DOTACIJA, DONACIJA I SL.
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Prinodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i 1.000 700
povracéaja poreskih dazbina
Prihodi po osnovu uslovljenih donacija 3.317
Ukupno 4.317 700

Po Uredbi o fiskalnim pogodnostima i direktnim davanjima privrednim subjektima u privatnom sektoru i
nov¢anoj pomo¢i gradanima u cilju ublazavanja ekonomskih posledica nastalih usled bolesti COVID-19, Vino
kalemu su tokom 2020. god. na namenskom ra¢unu uplatena nov¢ana sredstva u iznosu od 3.317 hiljada

dinara. Sredstva su u celosti utro$ena shodno navedenoj uredbi.

7.4 DRUGI POSLOVNI PRIHODI
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Prihodi od zakupnina 0 71
Ukupno 0 71




7.5 NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Nabavna vrednost prodate robe na veliko 35.964 22.215
Ukupno 35.964 22.215
7.6 PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Prihodi od aktiviranja ili potro$nje robe za sopstvene potrebe 496 2.163
Ukupno 496 2.163
7.7 POVECANJE/SMANJENJE VREDNOSTI ZALIHA
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
NedovrSeni gotovi proizvodi na dan 31. decembra 15.852 40
Nedovrsene usluge na dan 31. decembra
Gotovi proizvodi na dan 31. decembra 128.658 144,539
Minus:
NedovrSena proizvodnja na dan 01. januara 40 41.448
Nedovrsene usluge na dan 01. januara
Gotovi proizvodi na dan 01. januara 144.539 118.502
Ukupno (69) (15.371)
7.8 TROSKOVI MATERIJALA
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi materijala za izradu 93.283 55.707
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 1.733 3.035
Troskovi rezervnih delova 0 12
Tro§kovi jednokratnog otpisa alata i inventara 2
Ukupno 101.353 58.754
7.9 TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi elektri¢ne energije 3.027 4.978
Troskovi pogonskog goriva 3.308 3.758
Ukupno 6.335 8.736




7.10 TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

2020. 2019.

RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi zarada i naknada zarada 14.486 13.698
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret 2412
poslodavca 2.306
Ostali li¢ni rashodi i naknade 163 1.964
Ukupno 17.061 17.968
7.11 TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

2020. 2019.

RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi transportnih usluga 1.475 5.210
Troskovi usluga odrzavanja 251
Troskovi zakupnina 767 863
Troskovi sajmova 270 398
Troskovi reklame i propagande 1.150 1.827
Troskovi ostalih usluga 2.338 2.161
Ukupno 6.251 10.459
Troskovi ostalih usluga odnose se na:
Troskovi za ostale proizvodne usluge 1.035
Troskovi za usluge u prometu proizvoda i usluga 884
Troskovi komunalnih usluga 34
Troskovi za usluge zastite na radu 132
Troskovi usluga zastite zivotne sredine 73
Troskovi usluga u prometu proizvoda 167
Troskovi marketinskih usluga- Web portali 13
Ukupno 2.338

7.12 TROSKOVI AMORTIZACIJE

Troskovi amortizacije U ukupnom iznosu od RSD 7.400 hiljada (u 2019. godini RSD 6.640 hiljada) odnose se
na: amortizaciju nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, investicionih nekretnina u skladu sa

politikom amortizacije opisanom u Napomeni 4.15.

7.13 NEMATERIJALNI TROSKOVI
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi neproizvodnih usluga 586 621
TroSkovi reprezentacije 418 221
Troskovi premija osiguranja 552 191
Troskovi platnog prometa 383 266
Troskovi ¢lanarina 103 106
Troskovi poreza 324 248
Troskovi doprinosa 79 333
Ostali nematerijalni troskovi 232 150
Ukupno 2.677 2.136




7.14 OSTALI PRIHODI

2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Ostali prihodi
Viskovi 29 1
Dobici od prodaje materijala
Prihodi od smanjenja obaveza 130
Ostali nepomenuti prihodi 44 523
Ukupno 73 654
7.15 OSTALI RASHODI
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Ostali rashodi
Gubici od prodaje materijala 449
Manjkovi 36
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe 36
Ostali nepomenuti rashodi 1.192 282
Ukupno 1.228 767
7.16 FINANSIJSKI PRIHODI
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Prihodi od kamata (od tre¢ih lica) 1 2
Pozitivne kursne razlike (prema tre¢im licima) 46 207
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule (prema tre¢im licima) 1 196
Ostali finansijski prihodi
Ukupno 48 405
7.17 FINANSIJSKI RASHODI
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Rashodi kamata (prema tre¢im licima) 797 1.078
Negativne kursne razlike 1.001 241
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule (prema tre¢im licima) 9
Ostali finansijski rashodi 185 288
Ukupno 1.992 1.607

7.18 RASHODI OD USKLADPIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO

FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

2020. 2019.

RSD hiljada RSD hiljada

Obezvredenje potrazivanja i kratkorocnih finansijskih plasmana 10.425 910
Ukupno 10.425 910




7.19 PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO

FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Prihodi od uskladivanja vrednosti potrazivanja 1 kratkoro¢nih 2.252
finansijskih plasmana 11.642
Ukupno 2.252 11.642
7.20 POREZ NA DOBITAK
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Finansijski rezultat u bilansu uspeha (dobitak/gubitak pre 4.937
oporezivanja) 6.851
Neto kapitalni dobici (gubici)
Uskladivanje i korekcije rashoda u poreskom bilansu 2.356 1.842
Uskladivanje i korekcija prihoda u poreskom bilansu
Oporeziva dobit/gubitak 7.293 8.693
Umanjenje za iznos poreskog kredita iz ranijih godina
Kapitalni dobitak
Umanjenje za iznos kapitalnih gubitaka ranijih godina
Poreska osnovica
Umanjenje za prihode od dividendi i udela u dobiti od rezidentnih
obveznika
Umanjena poreska osnovica (Obrazac PB) 7.293 8.693
Obracunati porez (15%) 1.086 1.304
Umanjenje obraCunatog poreza po osnovu poreskih podsticaja i 760 913
oslobadanja
POREZ NA DOBITAK (Obrazac PDP) 326 391
OdloZeni poreski rashod perioda 14
OdloZeni poreski prihod perioda 36

Obracun poreza na dobitak vrsi se po stopi od 15% u skladu sa poreskim propisima, odvojeno za poslovni i
kapitalni podbilans. Vr$i se uskladivanje pojedinih pozicija prihoda i rashoda, a poreska osnovica se umanjuje
za gubitke ranijih godina. Obracunati porez se umanjuje za poreska oslobodenja po osnovu poreskih podsticaja

(poreski kredit).




8. BILANS STANJA

8.1 NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
Nekretnine, Avansi za Nematerijalna
postrojenja i osnovna ulaganja
Gradevinski Postrojenja i opremau sredstva
Zemljiste objekti oprema pripremi Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na podetku
godine 9.771 81.542 87.107 3.789 770 182.279 447
Nove nabavke 4.042 1.377 5.419 94
Povecanje prenosom sa 1.006 (1.006)
ulaganja u pripremi
Ostala povecanja / 1 (201) (200) (106)
(smanjenja)
Stanje na kraju godine 9.772 81.542 88.113 6.825 1.946 188.198 435
Ispravka vrednosti
Stanje na pocetku
godine 48.596 38.568 87.164 20
Amortizacija 2020. 2.038 4.391 6.429 120
godine
Ostala povecanja / (106)
(smanjenja)
Stanje na kraju godine 50.634 42.959 93.593 34
Neotpisana vrednost 1.946 401
31.12.2020. 9.772 30.908 45.154 6.825 94.604
Neotpisana vrednost
31.12.2019. 9.771 32.946 48.539 3.789 770 95.815 427

Kao instrument obezbedenja urednog vracanja okvirnog kratkoro¢nog kredita, sluzice hipoteka
zasnovana u korist Komercijalne banke ad, Beograd na nepokretnosti.

8.2 BIOLOSKA SREDSTVA

Visegodisnji Biloska sredstva u
zasadi pripremi Ukupno

Nabavna vrednost

Stanje na pocetku godine 8.524 1.797 10.321
Povecanje u toku godine

Ostala povecanja / (Smanjenja (1.797) (1.797)
Stanje na kraju godine 0 8.524
Ispravka vrednosti

Stanje na podetku godine 0 0
Amortizacija 2020. godine 852 852
Stanje na kraju godine 852 852
Neotpisana vrednost 31.12.2020. 7.672 7.672
Neotpisana vrednost 31.12.20109. 8.524 1.797 10.321




8.3 ZALIHE

2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Materijal 23.105 14.687
Alat i inventar 68 212
NedovrSena proizvodnja 15.852 40
Gotovi proizvodi 128.658 144,539
Roba 0 10.033
Plaéni avansi za zalihe i usluge 2.440 852
Ukupno 170.123 170.363
Placeni avansi za zalihe i usluge se odnos ena sledece:
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
U zemlji — plaéeni avansi za robu
Ostali 836 852
U inostranstvu — placeni avansi za robu
Ostali 1.764 160
Svega 2.600 1.012
Ispravka vrednosti (160) (160)
Ukupno placeni avansi 2.440 852
8.4 POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE
Potrazivanja po 0snovu prodaje odnose se na potrazivanja od kupaca:
2020. 2019.
RSD RSD
hiljada hiljada
U zemlji
Kupci u zemlji - ostala povezana lica 17.121 13.556
Kupci u zemlji 49.631 37.597
Ispravka potrazivanja (19.950) (12.078)
Svega 46.802 39.075
U inostranstvu — ostala pravna lica
Kupci u inostranstvu 30.489 40.690
Ispravka potrazivanja (29.702) (29.401)
Svega 787 11.289
Ukupno 47.589 50.364
Geografski raspored kupaca je sledeci:
2020. 2019.
RSD RSD hiljada
hiljada
Kupci u zemlji 51.153
Beograd 600 4.500
Vojvodina 10.500 3.000
Uza Srbija 55.652 43.653
Minus: Ispravka vrednosti (19.950) (12.078)
Svega 46.802 39.075

Od navedenih potrazivanja nije usaglaseno oko 3%.




8.5 ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

Odlozene poreske obaveze u iznosu od RSD 1.612 hiljada (prethodne godine 1.648 hiljade dinara), obuhvataju
iznose poreza na dobit koji se pla¢aju u narednim periodima po osnovu oporezivih privremenih razlika.

Dozvoljeno je prebijanje odlozenih poreskih sredstava i obaveza.

OdloZene poreske obaveze su izraZene kao razlike izmedu iznosa knjigovodstvene i poreske amortizacije.

8.6 DRUGA POTRAZIVANJA
Druga potrazivanja obuhvataju:
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 971 1.078
Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih poreza i doprinosa 25 9
Potrazivanja za naknade zarada koje se refundiraju 93 136
Ostala kratkoro¢na potrazivanja 638 550
Minus: Ispravka vrednosti drugih potraZivanja
Ukupno 1.727 1.773
8.7 KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 550
Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans 32
uspeha
582
8.8 GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
U dinarima:
Tekuéi (poslovni) racuni 4.101 1.193
Svega 4.101 1.193
U stranoj valuti:
Devizni ra¢uni 21 185
Svega 21 185
Ukupno 4.122 1.378
8.9 POREZ NA DODATU VREDNOST
Porez na dodatu vrednost odnosi se na:
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po opstoj stopi (osim 2.064
placenih avansa) 1.513
Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po posebnoj stopi (osim 217
placenih avansa) 235
Porez na dodatu vrednost plac¢en pri uvozu dobara po opstoj stopi 2
PDV nadoknada isplacena poljoprivrednicima 869 697
Potrazivanja za viSe plac¢en porez na dodatu vrednost 7.769 10.067
Ukupno 10.921 12512




8.10 AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Aktivna vremenska razgranicenja Cine:

2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Potrazivanja za nefakturisani prihod
Razgraniceni troskovi po osnovu obaveza 213 233
Ostala aktivna vremenska razgranic¢enja 4.158 3.393
Ukupno 4.371 3.626
Ostala aktivna vremenska razgranicenja se odnose na:
Prethodni PDV koji ceka uslov za odbitak-PDV naknada poljoprivredniku 3.950
OSTALA AVR 208
Ukupno 4.158
8.11 OSNOVNI KAPITAL
Osnovni kapital obuhvata sledece oblike kapitala:
2020. 2019.
% RSD hiljada RSD hiljada
Akcijski kapital
- obi¢ne akcije 100 42.851 42.851
Ukupno 42.851 42.851
Akcionari Drustva Su:
2020. 2019.
Vrsta akcija % RSD hiljada RSD hiljada
Obicne akcije/Preferencijalne
akcije
Jovanovi¢ Miroslav Obicne akcije 64.59% 27.677 27.677
Miladinovi¢ Zoran Obicne akcije 23.79% 10.190 10.190
Vino kalem AD Obicne akcije 7.72% 3.312 3.312
Vujinovi¢ Nenad Obiéne akcije 3.90% 1.672 1.672
Ukupno 100% 42.851 42.851
Akcijski kapital ¢ini 42.851 obi¢nih akcija, vrednosti od 1000 dinara .
IzvrSeno je usaglasavanje sa Centralnim registrom hartija od vrednosti.
Osnovna zarada po akciji
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Dobit koja pripada akcionarima Drustva 108,44 150,43
Ponderisani prosecan broj izdatih obi¢nih akcija u toku perioda 1.000 1.000
8.12 REZERVE
Rezerve obuhvataju sledeée oblike rezervi:
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Zakonske rezerve 77 77
Ukupno 77 77




Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004 godine, tako $to se svake godine iz dobitka unosilo najmanje
5% dok rezerve ne dostignu najmanje 10% osnovnog kapitala, a nakon toga nisu formirane na osnovu opsteg

akta DrusStva.

8.13 REVALORIZACIONE REZERVE
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Iznos revalorizacionih rezervi na dan 1. januara 1.130 1.130
Povecanje revalorizacionih rezervi
Smanjenje revalorizacionih rezervi
Iznos revalorizacionih rezervi na dan 31. decembra 1.130 1.130

Revalorizacioe rezerve se odnose na opremu koja ima upotrebnu vrednost, a knjigovodstvena vrednost je 0

(grupa poljoprivrednih masina)

8.14 NERASPOREDENI DOBITAK
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 66.794 60.348
Nerasporedeni dobitak tekuc¢e godine 4.647 6.446
Ukupan dobitak 71.441 66.794
8.15 DUGOROCNE OBAVEZE
Dugoro¢ne obaveze obuhvataju:
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Ostale dugoro¢ne obaveze 146.108 146.108
Reprogram obaveza 1.054
Ukupno 147.162 146.108

Ostale dugoro¢ne obaveze odnose se na pozamice akcionara Miladinovi¢ Zoran RSD 135.921 hiljada i
Jovanovi¢ Miroslav RSD 10.187 hiljada.

Ostale dugoro¢ne obaveze - Obaveze za porez i doprinose na zarade, odnose se na reprogram obaveza po ovom
osnovu, u skladu sa uredbom Vlade RS o fiskalnim pogodnostima, kao mera podrske u prevazilazenju
poteskoca u poslovanju izazvanih pandemijom virusa COVID-19 RSD 1.054 hiljada.

8.16 KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
Kratkoro¢ne finansijske obaveze obuhvataju:
2020. 2019.
Oznaka Kamatna RSD hiljada RSD hiljada
valute stopa
Kratkorocne kredite i zajmovi u zemlji
Komercijalna banka AD RSD 2,5% god 35.274 45.867
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 700
Ukupno: 35.974 45.867




8.17 OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja odnose se na obaveze od dobavljaca:

2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 6.891 349
Svega 6.891 349
Obaveze iz poslovanja
Dobavljaci - ostala povezana pravna lica u zemlji 2.652 4,979
Privredna drustva 18.174 21.321
Poljoprivredna gazdinstva 2.706 4.124
Dobavljaci u inostranstvu 5.625 7.427
Svega 36.048 37.851
Ukupno 42.939 38.200
Geografski raspored dobaviljaca je sledeéi:
2020. 2019.
RSD hiljada RSD hiljada
Dobavljaci u zemlji
Beograd 500 3.200
Vojvodina 350 1.800
Uza Srbija 36.464 25.424
Svega 37.314 30.424
Dobavljali u inostranstvu
Bivse jugoslovenske republike 5.625 7.427
Svega 5.625 71.427
Ukupno 42.939 37.851
Od navedenih obaveza nije usaglaseno oko 2%.
8.18 OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
Obaveze iz specificnih poslova 2020. 2019.
Obaveze prema uvozniku 559 559
Svega 559 559
Obaveze za zarade i naknade zarada (bruto)
Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada zarada koje se
refundiraju 938 854
Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog 225 79
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog 680 242
Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca 569 203
Svega 2412 1.378
Druge obaveze
Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja
Obaveze prema zaposlenima 1.973 1.484
Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima 28 14
Ostale obaveze 70 48
Svega 2.071 1.546
Ukupno 4.483 3.483




8.19 OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE

Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine obuhvataju:

2020. 2019.

RSD hiljada RSD hiljada
Obaveze za akcize 0
Obaveze za porez iz rezultata 326 391
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke ili na teret 388
troSkova
Obaveze za doprinose koji terete troskove 6 6
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 28 28
Ukupno 748 425
9 VANBILANSNA EVIDENCIJA

Vanbilansna vanbilansns imovina i vanbilansne obaveze se odnose na Hipoteku datu kao garancija u iznosu
od RSD 48.532 hiljada, u korist Komercijalne banke, na zemljiste, zgrade i trafostanicu.
Vanbilansna evidencija se odnosi i na Hartije od vrednosti koje su van prometa u iznosu od RSD 6 hiljada.

10. POTENCIJALNE | PREUZETE OBAVEZE
Drustvo nema potencijalnih i preuzetih obaveza.

11. DOGADAJI NAKON BILANSA STANJA
Kao i cele 2020. godine tako i u 2021. godini osec¢aju se posledice izazvane Covidom 19.

Vino kalem AD kao odgovorno privredno drustvo ¢e se boriti sa novonastalom situacijom veoma odgovorno,
trudicemo se da minimalizujemo troS§kove, da ih svedemo na najmanju mogu¢u meru, redukovali smo radno
vreme i prilagodili ga preporukama vlade Srbije. Gleda¢emo da ne otpustamo radnike, da im ne smanjujemo
licne dohotke, da zajedno prebrodimo ovu svetsku krizu, vodimo brigu o zastiti radnika i pojac¢anoj higijeni
radne okoline kako zbog nasih zaposljenih tako i zbog nasih kupaca, ponasamo se u svemu prema preporukama
vlade Republike Srbije.

U ovom trenutku rukovodstvo nije u moguénosti da proceni ukupne negativne efekte i uticaj na finansijski
rezultat za 2021. godinu, ali ¢e on ukoliko trenutno stanje potraje duzi vremenski period i izostanu mere
drzavne podrske biti znacajan. Uprkos tome, stav rukovodstva je da moguénost nastavka poslovanja Drustva na
principu stalnosti poslovanja nece biti dovedena u pitanje. Navedene c¢injenice ne zahtevaju korekciju
finansijskih izvestaja za period 01.01.2020. - 31.12.2020. godine.

Datum odobravanja Finansijskih izvestaja je 29.02.2021. godine.

12. STALNOST POSLOVANJA

Kada priprema finansijske izvestaje, rukovodstvo procenjuje sposobnost drustva da nastavi da posluje na
neodredeni vremenski period, saglasno sa nacelom stalnosti.

Finansijski izvestaji se pripremaju u skladu sa nacelom stalnosti sve dok rukovodstvo ne odluci da likvidira
drustvo ili da prestane da posluje, odnosno ako nema bilo kakvu drugu moguénost osim da tako uradi.

U tekucoj godini Drustvo je poslovalo sa neto dobitkom koji iznosi 4.647 hiljada dinara. Tekuc¢i racuni nisu bili
u blokadi ni jedan dan u toku 2020. godine. Finansijski izvestaji su sastavljeni uz uvaZzavanje pretpostavke




ncogranifenog trajanja  poslovanja ("Going Concern"), jer je rukovodstvo procenilo da postoji sposobnost
Drustva da nastavi da posluje na neodredeni vremensk; period, saglasno sa na&elom stalnosti.

2. POVEZANO PRAVNO LICE

Prikaz stanja obaveza i potrazivanja od povezanih drustava na dan 31.12.2020. godine, kao 1 ostvarenih prihoda
i rashoda od povezanih strana u 2020. godini je slededi:

| Naziv drudtva’ | | Uloga osobe odnosno Obaveze | PotraZivanja Prihodi |  Rashodi
osobe drudtva u nasem na 31.12.2020, prema nafem 01.01 - 31.12.2020. 3a
‘ Delatnost | druitu drustvu nagim drudtvom
| Fruli  komere | Trgovina | Zoran  Miladinovid 2.652 17.121 3.232 720 ‘
| doo Krusevac | | Dircktor, suvlasnilk , | |

U Velikoj Drenovi, 23 . Aprila 2021 godine.

k ﬂaf&x".ﬁﬂ
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GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA 2020. GODINU

VINO KALEM AD, VELIKA DRENOVA

VELIKA DRENOVA, APRIL 2020



SADRZAJ:

I OPSTI PODACI

la OPIS POSLOVNIH AKTIVNOSTI | ORGANIZACIONA STRUKTURA

I PRIKAZ RAZVOJA , FINASIJSKOG POLOZAJA I REZULTATA POSLOVANJA
IIT ULAGANIJA SA CILJEM ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

IV DOGADAIJI PO ZAVRSETKU POSLOVNE GODINE

V OPIS PLANIRANOG BUDUCEG RAZVOJA DRUSTVA , PROMENA U
POSLOVNIM POLITIKAMA DRUSTVA , KAO | GLAVNIH RIZIKA | PRETNJI

VI AKTIVNOSTI ISTRAZIVANJA I RAZVOJA
VIl OTKUP SOPSTVENIH AKCIJA
VIII POVEZANA LICA

IX UPRAVLJANIJE FINANSIJSKIM RIZICIMA 1 POLITIKE ZASTITE , IZLOZENOST
CENOVNOM RIZIKU , RIZIKU LIKVIDNOSTI I RIZIKU NOVCANOG TOKA



Na osnovu ¢lana 50. Zakona o trziStu kapitala (“Sluzbeni glasnik” RS br. 31/2011, 112/2015, 108/2016, 9/2020 i
153/2020) i ¢lana 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godis$njih, polugodi$njih i kvartalnih izvestaja
javnih drustava ("Sluzbeni glasnik” RS br. 14/2012, 5/2015, 24/2017 i 14/2020), izdavalac
VINO KALEM A.D. VELIKA DRENOVA
objavljuje

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA 2020. GODINU

I.  OPSTI PODACI
la.  OPIS POSLOVNIH AKTIVNOSTI | ORGANIZACIONA STRUKTURA

e Nastanak DruStva

VINO KALEM A.D. Velika Drenova je drustvo koje se bavi proizvodnjom i prodajom loznih i voénih sadnica, kao
osnovnom delatno$¢u, proizvodnjom i prodajom destilata od voca i flasiranog vina.

Drustvo je osnovano 1997. godine kao kao Drustveno preduzece, a svojinskom transformacijom izvr$ena je promena
u Vino kalem Akcionarsko drustvo za poljoprivrednu proizvodnju i promet, registrovano kod Agencije za privredne
registre, Registar privrednih drustava broj 28951/05 od 21.05.2009.god.

Sediste Drustva je u Velikoj Drenovi, a objekti i zemlji§te su locirani u naseljenom mestu Velika Drenova, Seliste i
Stragare .

e Osnovni podaci o Drustvu

Podaci za identifikaciju

Poslovno ime: VINO KALEM Akcionarsko drustvo za poljoprivrednu proizvodnju |
promet Velika Drenova

Skraceno poslovno ime: VINO KALAEM A.D. VELIKA DRENOVA

Sediste: 37245 VELIKA DRENOVA

Pravna forma: Akcionarsko drustvo

Web site, e-mail adresa: www.vinokalem.com vinokalemad@gmail.com

Mati¢ni broj: 07154747

Poreski identifikacioni broj: | 101307939

Podaci o osnivanju

Datum i godina osnivanja: | 20.novembar 1997. godine
Podaci o preteZznoj delatnosti

Sifra i naziv delatnosti: 0130- Gajenje sadnog materijala
Oblast: 01 — Poljoprivreda

Sektor:

Podaci o veli¢ini pravnog lica

Veli¢ina pravnog lica | Malo

Podaci o tekué¢im ra¢unima

Komercijalna banka a.d. | 205-158963-51

Vojvodanska banka ad, Novi Sad | 325-9500600004694-33 i 325-9500600004693-36
Sherbank Srbija ad, Beograd | 285-1001000000989-59



http://www.vinokalem.com/
mailto:vinokalemad@gmail.com

e Razvoj kroz istoriju

Vino kalem je Drustvo je nastalo od Poljoprivredne zadruge Velika Drenova i spada u red najstarijih asocijacija
poljoprivrednika u naSoj zemlji, osnovana 1892.godine, a prva je pocela organozovano da se proizvodi lozni kelem,

éime se i danas bavi.

Drustvo je poslovalo kao Drustveno preduzece do 21.05.2009. godine kada je izvrSena privatizacija
i registrovano kao Akcionarsko drustvo.

e Podaci o organima upravljanja Drustva

| funkcija
Organi privrednog drustva Ime i prezime JMBG
Izvr$ni
Zakonski zastupnik (direktor): Zoran Miladinovi¢ 1908967781016 direktor
Predsednik skupstine: Miroslav Jovanovié 2101979781022 Predsednik
Miroslav Jovanovi¢ 2101979781022 Predsednik
ODBOR DIREKTORA: Zoran Miladinovi¢ 1908967781016 Clan
Dragan Lazi¢ 2609959781054 Clan

Drustvo je izvrsilo uskladivanje sa Zakonom o privrednim drustvima (,,S1. glasnik* RS 36/2011, 99/2011, 83/2014 —
dr. zakon, 5/2015, 44/2018 i 95/2018) na Skupstini akcionara odrzanoj dana 26.06.2012. godine.

e Oblik organizovanja i struktura kapitala

Drustvo posluje kao javno jednodomno akcionarsko drustvo sa slede¢om strukturom kapitala:

Opis Vrsta akcija Broj akcija % ucesca

Jovanovi¢ Miroslav (postoji upisano 27.677 64,59
zaloZno pravo ) obic¢ne akcije
Miladinovi¢ Zoran obicne akcije 10.190 23,78
Sopstvene akcije — ¢l. 41 Zakon o
privatizaciji obi¢ne akcije 3.312 7,73
Vujinovi¢ Nenad obic¢ne akcije 1.672 3,90

Ukupno: 42851 100,00

II.  PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA
1. Prikaz rezultata poslovanja drustva

Drustvo je, najve¢im delom, ostvarilo prihode po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga na domacem i
inostranom trzistu.
Glavni proizvodi iz proizvodnog asortimana su:



- lozni kalem

- vina fla8irana ruZzica, smederevka, roze, rizling, vranac, sovinjon blan, cabernet sovinjon,
tamjanika i graSevina.

- destilati §ljive, dunje, kajsije, kruske viljamonke, vinski destilat

- sveze voce §ljiva, visnja, grozde i kruska,

Drus$tvo ima uspe$nu saradnju sa svojim kupcima, sa kojima neguje razli¢ite oblike saradnje.

Najznacajniji kupci u zemlji po prometu u 2020. godini su Merkator —S doo Novi Sad, Ruma promet doo,
Ruma, Trnava promet doo Kragujevac.

Najznacajniji kupci na inostranom trzistu su: SALCO IMPORT EXPORT AG SWITZERLAND,
OBST TRAUTNER GmbH Deutschland, ProAgro GmbH Wien.

Rezultat poslovanja Drustva:

RSD 000 2020 2019 Index
( ) 2020/2019
Ukupni prihodi (u 000 din): 188.861 150.251 1,26
Poslovni prihodi 186.488 137.550 1,36
Finansijski prihodi 48 405 0,12
Ostali prihodi 73 654 0,11
Prihodi od  uskladivanja

vrednosti ostale imovine koja

se iskazuje po fer vrednosti 2.252 11.642 0,19
kroz bilans uspeha

Ukupni rashodi (u 000 din): 183.924 143.400 1,28
Nabavna vrednost prodate 35 964 29215 1,62
robe

Prlhodl od aktiviranja uc¢inaka 496 2163 0,23
i robe

Smanjenje/Povecanje

vrednosti zaliha nedovrSenih i -69 -15.371 0,05
gotovih proizvoda

TroSkovi materijala 95.018 58.754 1,62
Troskovi goriva i energije 6.335 8.736 0,73
TroSkovi  zarada, naknada 17.061 17.968 0,95
zarada i ostali li¢ni rashodi

Troskovi proizvodnih usluga 6.251 10.459 0,60
Tr0§k(_)V1 _amortizacije i 7 400 6.640 1,25
rezervisanja

Nematerijalni troskovi 2.677 2.136 1,25
Finansijski rashodi 1.992 1.607 1,24




Rashodi od uskladivanja

vrednosti ostale imovine koja

se iskazuje po fer vrednsoti 10.425 910 11,46
kroz bilans uspeha

Ostali rashodi 1.228 767 1,60
Dobitak pre oporezivanja 4.937 6.851 0,72
Neto dobitak 4.647 6.446 0,72
TrziSna cena akcije na dan Nije se trgovalo nije se trgovalo

31.12.

Nominalna vrednost akcije na | 4 44 09 ginara | 1.000,00 dinara

dan 31.12.

Zarada po akciji na dan 108.45 150.43

31.12. ' '

a) Pokazatelji strukture prihoda i rashoda:

Ucesc¢e poslovnih prihoda / u ukupnom prihodu: 186.488 | 188.861 98,74%
Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se

iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha / u ukupnom 2.252 | 188.861 1,19%
prihodu:

Ucesce poslovnih rashoda / u ukupnim rashodima: 170.279 | 183.924 92,58%
Rashodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se

iskazuje po fer vrednsoti kroz bilans uspeha / u ukupnim 10.425 | 183.924 5,67%
rashodima:

b)  Pokazatelji ekonomicnosti poslovanja:

Odnos ukupnih prihoda / prema ukupnim rashodima: 188.861 | 183.924 | 102,68%
Odnos poslovnih prihoda / prema poslovnim rashodima: 186.488 | 170.279 | 109,52%
Odnos finansijskih prihoda / prema finansijskim rashodima 48 1.992 2,41%

c) Pokazatelji finansijske stabilnosti

Stepen samofinansiranja (kapital / stalna imovina) 115.499 | 102.678 | 112,49%

Kreditna sposobnost (dugoroéni izvori / stalna imovina) 262.661 | 106.563 | 246,48%

d)  Indikatori opste likvidnosti:

Obrtna imovina / prema obavezama: 239.435 | 77.840 | 307,60%

Obrtna imovina bez zaliha / prema obavezama iz poslovanja: 69.312 | 29.157 | 237,72%

2. Finansijsko stanje u kome se Drustvo nalazi:



2.1. STEPEN ZADUZENOSTI

2020 2019
Kratkoro¢ne obaveze + dugoro¢ne obaveze / poslovna pasiva 0,66 0,67
2.2. 1 STEPEN LIKVIDNOSTI
2020 2019
Gotovina i gotovinski ekvivalenti / kratkorocne obaveze 0,05 0,016
2.3. 1l STEPEN LIKVIDNOSTI
2020 2019
Obrtna imovina - zalihe / kratkoro¢ne obaveze 0,89 0,80
2.4.NETO OBRTNI KAPITAL
2020 2019
Obrtna imovina - kratkoro¢ne obaveze 161.595 | 152.436
3. Podaci o relevantnim podacima za procenu stanja imovine Drustva:
3.1. STALNA IMOVINA
Index
2020 2019 | 2020/2019
Nekretnine, postrojenja i oprema: 94.605 | 95.815 0,99
UKUPNA STALNA IMOVINA: 94.605 | 95.815 0,99

3.2. POSLOVNA IMOVINA




Index
2020 2019 | 2020/2019
Stalna imovina 102.678 | 106.563 0,96
Obrtna imovina 239.435 | 240.048 0,99
1) zalihe 170.123 | 170.363 0,99
2) potrazivanja 47.589 | 50.364 0,94
3) gotovina i gotovinski ekvivalenti 4.122 1.378 2,99
4) aktivna vremenska razgrani¢enja 4.371 3.626 1,21
UKUPNO POSLOVNA IMOVINA 342.113 | 346.611 0,99
3.3. KAPITAL
Index
2020 2019 | 2020/2019
Osnovni kapital 42.851  42.851 1,00
Nerasporedeni dobitak 71.441 | 66.794 1,07
Rezerve 77 77 1,00
Revalorizacione rezerve 1.130 1.130 1,00
UKUPNI KAPITAL 115.499 | 110.852 1,042

I11. ULAGANJA SA CILJEM ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Privredno drustvo poseduje kolektor za preciS¢avanje otpodnih voda tzv. ,,Biodisk®, koje se nakon
pre¢iséavanja ispustaju u recipijent (reku). Kako bi se mogla kontinuirano pratiti koli¢ina pre¢iS¢ene
otpadne vode, privredno drustvo je nabavilo ultrazvu¢ni mera¢ protoka u otvoreni kanal. Na taj nain se
kontinuirano prati koli¢ina pre¢iS¢enih voda, kako za potrebe IzveStavanja nadleznih sluzbi i inspekcija,
tako 1 za svoje potrebe, kako bi se i dalje radilo na unapredenju zastite Zivotne sredine.

V. DOGAPAJI PO ZAVRSETKU POSLOVNE GODINE
Skre¢emo paznju na dogadaj nakon bilansa stanja koji se tice pandemije izazvane virusom COVID

19, mera koje je zbog epidemije uvedeno u Republici Srbiji , zajedno sa merama koje rukovodstvo Drustva
preduzima da bi odgovorilo na izazove u poslovanju koje je ovo prouzrokovalo.

V. OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA, PROMENA U POSLOVNIM
POLITIKAMA DRUSTVA, KAO I GLAVNI RIZIK I PRETNJE

4.1. Opis ocekivanog razvoja Drustva u narednom periodu:

e Povecanje proizvodnje i prodaje vina i destilata od voca i grozda, loznog sadnog materijala, i
usmeravanje prodaje na inostrano trziSte pre svega rusko, kinesko i evropsko.

Promene u poslovnim politikama Drustva:



Promene se sastoje u implementaciji i sertifikovanju standarda 1ISO 22000 i HACCP.

4.2. Glavni rizici i pretnje:
Rizici po Drustvo se ogledaju o moguc¢im otezanim uslovima privredjivanja i moguénosti da obezbedi
dovoljno obrtnih sredstava za normalno funkcionisanje kao i dugoro¢na finansijska sredstva za ulaganja u
razvoj, zbog sveopste finansijske i zdravstvene krize zbog pandemije izazvane virusom COVOD 19 kod

nas i u okruzenju .

VI. OTKUP SOPSTVENIH AKCIJA

Privredno drustvo nije vrsilo otkup sopstvenih akcija.

VIl. ZNACAJNI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

Drustvo je imalo poslove sa povezanim pravnim licem Fruti komerc doo Kamenare od manjeg znacaja.
AKTIVNOSTI U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

Nije bilo znacajnih aktivnosti u oblasti istrazivanja i razvoja.

VIII. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA I POLITIKE ZASTITE, IZLOZENOST
CENOVNOM RIZIKU, RIZIKU LIKVIDNOSTI I RIZIKU NOVCANOG TOKA

Trzi$ni rizik

TrZzis$ni rizik od promene kursa stranih valuta, rizik od promene kamatnih stopa i cenovni rizik. Rizik od
promene kursa stranih valuta se smanjuje namenskom prodajom deviza i planiranim izvozom.

Kreditni rizik
Vrsi se procena rizika klijenta. U slucaju neispunjenja obaveza od strane duznika obustavlja se dalja
isporuka dobara, razmatra se podnoSenje tuzbe, reprogram dugovanja i moguénost vansudskog

poravnjanja i sl.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da privredno drustvo nece biti u stanju da izmiri svoje finansijske
obaveze po njihovom dospecu. Upravljanje rizikom likvidnosti ima za cilj da se uvek obezbedi , u meri
u kojoj je mogucée adekvatna likvidnost za izmirenje obaveza po njihovom dospecu , kako pod
uobicajenim, tako i pod vanrednim okolnostima, bez nastanka neprihvatljivih gubitaka ili rizika od
naruSavanja reputacije. Definisan je maksimalan iznos avansnih pla¢anja dobavljaima, prati se
ocekivani novc€ani priliv od potrazivanja, zajedno sa ocekivanim nov¢anim odlivima po osnovu
obaveza.

Rizik novéanog toka

Rizik nov€anog toka je rizik da se iz novc€anih priliva ne¢e obezbediti potrebna sredstva za izmirenje
dospelih obaveza. Rizik nov€anog toka se umanjuje tako $to se vrsi uskladivanje ro¢ne i valutne
usaglasenosti obaveza i potrazivanja, vr$i se procena uticaja znacajnih izdataka na likvidnost i procena
priliva.



U Velikoj Drenovi, 23.04.2021.
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IZJAVA

Izjavljujem da je, prema sopstvenom najboljem saznanju, Godi¥nji finansijski izvedtaj za 2020.godinu
sastavljen uz primanu odgovaraju¢ih MRS finansijskog izvestavanja i da daje

istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobiti

poslovne godine, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva.

U Velikoj Drenovi, 23.04.2021.

(mesto'i datum) 7, '.
Mdjcx(?/u}j M.P.

"

MEML [vcﬁtaja} 5
/ | .
| _7 " .

(7,slkonski zastuprtik)

Prilozi godi3njeg izveitaja javnog drustva:

— FI-Bilans stanja, Bilans uspeha, Izveitaj o ostalom rezultatu, Izvestaj o tokovima gotovine, lzvestaj o

promenama na kapitalu, Napomene uz finansijske izvestaje

- lzvedtaj ovlas¢enog revizora, u celini
NAPOMENA:
Odluka o usvajanju finansijskih izvestaja, Odluka o usvajanju izveitaja o reviziji, Odluka o usvajanju izveétaja o
poslovanju, Odluka o usvajanju godi$njih finansijskih izvestaja i Odluka o raspodeli dobiti nisu usvojene do
dana objavljivanja Godiinjeg izvestaja o poslovanju od strane Skupétine VINO KALEM AD. Redovna godiénja

sednica bice odrZana do kraja juna 2021.godine, a sve odluke bice objavljene u celosti.



VINO KALEM AD
VELIKA DRENOVA
MATICNI BROJ 07154747
PIB: 101307939

U skladu sa €1. 34 Zakona o raunovodstvu (Sl.glasnik 62/20 13) i Pravilnikom
Agencije za privredne registre dajem sledeéu

IZJAVU
UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2020.godinu
DA NIJE DONETA ODLUKA O USVAJANJU FINANSIJSKIH
IZVESTAJA ZA 2020.godinu

Izjavljujem da nadlezni organ Skupstina akcionara VINO KALEM AD Velika
Drenova nije doneo ODLUKU O USVAJANJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA ZA
2020.GODINU , i da ¢e doneti odluku na redovnoj sednici privrednog drustva koja
¢e se odrzati do 30.juna 2021.godine.
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VINO KALEM AD
VELIKA DRENOVA
MATICNI BROJ 07154747
PIB: 101307939

U skladu sa &l. 34 Zakona o radunovodstvu (Sl.glasnik 62/2013) i Pravilnikom
Agencije za privredne registre dajem sledeéu

IZJAVU
UZ FINANSIJSKE IZVESTAIJE ZA 2020.godinu
DA NIJE DONETA ODLUKA O RASPODELI DOBITI

Izjavljujem da nadlezni organ VINO KALEM AD Velika Drenova Skupstina
akcionara nije donela ODLUKU O RASPODELI DOBITI ZA 2020.godinu, i da ce
doneti odluku na redovnoj sednici privrednog drustva, koja ée se odrzati do
30.juna 2021.godine.
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U skladu sa ¢1. 34 Zakona o ratunovodstvu (Sl.glasnik 62/2013) i Pravilnikom
Agencije za privredne registre dajem sledeéu

1ZJAVU
UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2020.godinu
DA NIJE DONETA ODLUKA O USVAJANJU FINANSIJSKIH
IZVESTAJA ZA 2020.godinu

Izjavljujem da nadlezni organ Skupstina akcionara VINO KALEM AD Velika
Drenova nije doneo ODLUKU O USVAJANJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA ZA
2020.GODINU , i da ¢e doneti odluku na redovnoj sednici privrednog drustva koja
¢e se odrzati do 30.juna 2021.godine.
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U skladu sa ¢l. 34 Zakona o ra¢unovodstvu (Sl.glasnik 62/2013) i Pravilnikom
Agencije za privredne registre dajem sledeéu

IZJAVU
UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2020.godinu
DA NIJE DONETA ODLUKA O RASPODELI DOBITI

Izjavljujem da nadlezni organ VINO KALEM AD Velika Drenova Skupstina
akcionara nije donela ODLUKU O RASPODELI DOBITI ZA 2020.godinu, i da ée
doneti odluku na redovnoj sednici privrednog drustva, koja ¢e se odrzati do
30.juna 2021.godine.
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