MonyHaBa NPaBHO NULE - NPEAY3ETHUK

MaTtuyHu 6poj 07155930

|LIJV|dea nfenatHoct 5510

|6 101074633

Hasvs HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

CepvwTe 3naTtubop , 3natnbop 66

BUJIAHC CTAHA

Ha gaH 31.12.2019. roamHe

- Y XWbagama auHapa -

WU3Hoc

MNMperxoaHa rogmHa

Fpyna pauyHa, pauyH NO3ULINIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajie crame MoueTHoO cTame
20__ 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YITIUCAHU A HEYNNTIAREHU
00 KATUTAN 0001
B. CTAJIHA UMOBMHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 1787361 1790377
o1 1. HEMATEPWJASTHA UMOBUHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 1799 2447
010 u pgeo 019 1. Ynarama y pa3Bsoj 0004
2. KoHuecvje, naTeHTH, nuueHLe, pobHe n

011, 012 1 aeo 019 yCnyHe Mapke, copTBep 1 ocTana npasa 0005 1799 2447
013 n geo 019 3. Tyasun 0006
014 v peo 019 4. Octana HemaTepujanHa MMOBUHA 0007
015 n pgeo 019 5. HemaTtepwujanHa uMOBMHa y NpunpemMu 0008
016 n peo 019 6. ABaHCK 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0009

II. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA U
02 OrPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010 1757251 1759522
0015 + 0016 + 0017 + 0018)

020, 021 n geo 029 | 1. 3emmbuwTe 0011 240747 240747
022 n peo 029 2. M'paheBuHCKM 06jekTn 0012 1485002 1486240
023 n pgeo 029 3. NocTpojerba 1 onpema 0013 14169 14969
024 v peo 029 4. VHBECTULMOHE HEKPETHUHE 0014 10317 10550
025 1 aeo 029 5. OcTane HeKpeTHMHe, NocTpojersa u 0015

onpema 46 46
6. HekpeTHWHe, nocTpojetba 1 onpema y
026 1 feo 029 npvnpemi 0016 6970 6970
027 v geo 029 7. Ynar.arba Ha TyHUM HeKpeTHUHaMa, 0017
nocTpojersiMa 1 onpemn
028 v €0 029 8. ABaHCM 3a HEKpETHWHE, MOCTpojerba 1 0018
onpemy
03 II1. BUOMOLLKA CPEACTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) 0 0

030, 031 v geo 039 | 1. LLlyMe 1 BULWEroauLLHM 3acaamn 0020

032 n peo 039 2. OCHOBHO cTago 0021
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WUsHoC

MperxoaHa roamHa

Fpyna pauyyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
037 n peo 039 3. Buonoluka cpeactsa y npunpeMm 0022
038 n geo 039 4. ABaHcy 3a 61onoLLKa CpeacTsa 0023
IV. IYTOPOYHN ®UHAHCWNICKN
04. ocum 047 MIACMAHW (0025 + 0026 + 0027 + 0028 | 0024 28311 28408
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040 1 Ao 049 1. Yyewha y kanuTany 3aBUCHUX NPaBHUX 0025
nua
041 1 geo 049 2. Yyewha y KaI'II/IT?ﬂy NPUAPY>XEHUX 0026
NpaBHKUX SMLA 1 3ajeAHNYKUM NoAyxBaThMa
3. Yuewha y kanuTany octanux npaBHUX
042 n peo 049 nvua n gpyre xapTuje oA BpeaHoCTH 0027
pacnonoxwse 3a npoaajy
neo 043, neo 044 v feo | 4. [lyropouHun nnacMaHu MaTUYHUM U 0028
049 3aBUCHUM MPaBHUM NULMMa
nAeo 043, peo 044 v feo | 5. [lyropoyHn nnacMaHu octanum 0029
049 NnoBe3aHUM MPaBHUM NUUMMA
Aeo 045 n neo 049 | 6. [lyropoyHM niacMaHu y 3eMibu 0030
Aeo 045 1 neo 049 | 7. lyropoyHM nnacMaHu y MHOCTPaHCTBY 0031
046 1 feo 049 8. XapTuje oa BpeAHOCTM Koje ce Apxe A0 0032
nocneha
9. OcTanu ayropoyHu dyHaHCUjCKN
048 1 aeo 049 acatn 0033 28311 28408
V. OYFOPO4YHA MOTPAXMBAHHA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0
0041)
050 1 aeo 059 1. MNoTpaxwuBara 04 MaTUYHOT U 3aBUCHUX 0035
npaBHUX L@
051 1 e 059 2. MoTpaxwvsarba 04 OCTannX NoBe3aHNX 0036
nua
052 v geo 059 3. MNoTpaxwuBarba Mo OCHOBY Mpoaaje Ha 0037
pobHu KpeauT
053 1 aeo 059 4. r‘IO'rpamv.nsal-be 3a npoAaajy no yroBopuma 0038
0 DMHAHCMICKOM NIU3UHTY
054 n peo 059 5. MoTpaxwuBarba Mo OCHOBY jeMCTBa 0039
055 v geo 059 6. CnopHa v cyMrMBa NOTpaxuearba 0040
056 u geo 059 7. Ocrana ayropoyHa noTpaxusara 0041
288 B. OANTOXXEHA NMOPECKA CPEACTBA 0042
r. OGPTHA MMOBWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + | 0043 80404 89252
0069 + 0070)
1. 3AJIUXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
Knaca 1 0049 + 0050) 0044 18245 30555
1. Matepujan, pe3epBHu 4enoBK, anaT n
10 CUTaH MHBEHTap 0045 18245 17205
1 2. HeposplueHa Npon3BoAHba U HeAoBpLUEHe 0046
ycnyre
12 3. l'oToBn nponssoan 0047




WUsHoC

MperxoaHa roamHa

Fpyna pauyyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba 0048 5
14 5. CranHa cpeacTBa HamerseHa npoaaju 0049
15 6. MnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe 1 ycnyre 0050 13345
II. MOTPAXXMBAHLA MO OCHOBY MNPOAAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 8 16298 12252
0057 + 0058)
200 1 4eo 209 1. Kynum y 3eM/bu - MaTU4Ha 1 3aBUCHA 0052
npasHa nuua
201 v geo 209 2. Kynum y MHOCTpaHCTBY - MaTU4Ha v 0053
3aBWCHa NpaBHa Ninua
3. Kynum y 3em/bi - ocTana nosesaHa
202 n geo 209 npasHa AL 0054 3540 607
203 1 4eo 209 4. Kynuy y MHOCTpaHCTBY - ocTana 0055
noBe3aHa npaBHa nmua
204 n peo 209 5. Kynum y 3emmu 0056 10547 10627
205 v peo
6. Kynum y MHOCTpaHCTBY 0057 211 1018
209
206 v geo 209 7. O(.jana noTpaxwuBarba Mo OCHOBY 0058
npoaaje
III. NOTPAXWNBAHSA N3 CMELIMOUYHUX
21 MOC/IOBA 0059
22 IV. APYTA TMIOTPAXWBAHA 0060 9 2960 2423
V. ®UHAHCUICKA CPEACTBA KOJA CE
236 BPEHYJY MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 0061
BUNAHC YCIMNEXA
VI. KPATKOPOYHWN ®UHAHCWNICKU
23 ocum 236 1 237 | MJTACMAHMW (0063 + 0064 + 0065 + 0066 | 0062 10 38350 37359
+ 0067)
230 1 e 239 1. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 nnacMaHu - 0063
MaTU4Ha ¥ 3aBMCHa NpaBHa Nnua
2. KpaTKOpOYHW KPeanTH N NnacManm -
231 v Ae0 233 oCTana nosesaHa npaBHa nmua 0064 36981 35235
3. KpaTKopOouHU KpeauTy 1 3ajMoBK Y
232 n peo 239 semron 0065 1369 1154
233 1 eo 239 4. KpaTKOpOYHM KpeauTun 1 3ajMoBK Y 0066
MHOCTPaHCTBY
234, 235, 238 u peo | 5. Octanu KpaTKOPOUHU (PUHAHCKICKM
0067
239 nnacMaHu 970
VII. FTOTOBNUHCKW EKBUBANEHTU U
2 FOTOBMHA 0068 601 2211
27 VIIL. MOPE3 HA AOAATY BPEAHOCT 0069 3950 4452
28 ocum 288 IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA | 0070
A. YKYMHA AKTUBA = MNOC/TIOBHA 0071
WMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 1867765 1879629
0043)
88 h. BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0072




M3Hoc

['pyna padyHa, pauyH NO3ULINIA Aon HanomeHa 6poj MpeTxogHa roanHa
Tekyha roanHa
Kpajre crarbe 20__. |MoyeTHo cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
MACUBA
A. KAMWUTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 911360 903248
0441 - 0442)
I. OCHOBHW KAMWUTAN (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 11 209136 209136 0
0410)
300 1. Akumjckun kanuTtan 0403 176716 176716
301 2. Ynenv apywTasa C OrpaHU4eHoOM 0404
oarosopHoLhy
302 3. Ynosun 0405
303 4. [ipxaBHun kanutan 0406
304 5. ApywTBEHW kanuTan 0407
305 6. 3agpyxHu yaenu 0408
306 7. EMucnoHa npemuja 0409
309 8. OcTanu 0CHOBHM kanuTan 0410 32420 32420
31 II. YIUCAHW A HEYNJIAREHW KAMUTAN 0411
047 v 237 III. OTKYMN/bEHE COMCTBEHE AKLINIE 0412
32 V. PE3EPBE 0413 30702 22824
V. PEBAJIOPU3ALMOHE PE3EPBE MO
330 OCHOBY PEBAJIOPU3ALIMIE 0414
HEMATEPUIATHE UMOBWHE, 663410 663410
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHA W ONPEME
VI. HEPEAJIN30BAHW AOBMLIM NO
OCHOBY XAPTWJA OZI BPEAHOCTU N
33 ocum 330 [APYTUX KOMMOHEHTW OCTAJIOT 0415
CBEOBYXBATHOI PE3Y/TTATA (notpaxHa
canpa padvyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEAJIU30BAHW MYBULIX MO
OCHOBY XAPTWJA O/ BPEAHOCTU U
33 ocum 330 [APYTUX KOMMOHEHTW OCTAJTOT 0416
CBEOBYXBATHOI PE3YJTTATA (ayroBHa
canpa padyHa rpyne 33 ocvm 330)
34 VIII. HEPACMOPEBEHW AOBUTAK (0418 + 0417
0419) 8112 7878 0
340 1. Hepacnopehenu fobutak paHujux rognHa | 0418
341 2. HepacnopeheHu fobutak Tekyhe roguHe | 0419 8112 7878
IX. YYELLIRE BE3 NPABA KOHTPOSE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 0 0 0
350 1. TybuTak paHujux roavHa 0422
351 2. l'ybutak Tekyhe roavHe 0423
B. AYFTOPO4YHA PE3EPBUCAILA U 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 506353 512039 0




M3Hoc

['pyna pauyyHa, payyH No3nUnIA Aon HanomeHa 6poj MNpeTxoaHa roamHa
Tekyha roanHa
Kpajre crarbe 20__. |MoyeTHo cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
40 1. AYTOPOYHA PE3EPBUCAMbA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 12 22160 26353 0
400 1. Pe3epBucarba 3a TPOLUKOBE Y rapaHTHOM 0426
poky
401 2. PesepBucarba 3a TPOLLKOBE 06HaB/barba 0427
npupoaHux 6oratcraBa
403 3. Pe3epBucatba 3a TpOLUKOBE 0428
PECTpyKTypuparba
4. Pesepsucarba 3a HakHaae n apyre
404 0429
6eHeduUmMje 3anocneHnx 9268 9716
405 5. Pe3epBucarba 3a TPOLUKOBE CyACKUX 0430
cnoposa
402 n 409 6. Octana ayropoyHa pesepsucara 0431 12892 16637
II. AYTOPOYHE OBABE3E (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 13 484193 485686 0
0440)
1. ObaBe3e Kkoje ce Mory KOHBEpTOBaTH Y
410 KanuTan 0433 14 101568 101568
411 2. ObaBese nNpeMa MaTU4HWUM U 3aBUCHUM 0434
npaBHUM NMUMMa
3. O6aBese npeMa ocTanuM rnoBe3aHuM
412 0435
npaBHWM numma 341792 341741
4. ObaBe3e No eMUTOBaHUM xapTujama oA
413 BPEAHOCTN Y Nepuoay AyXeM Of roAvHy 0436
naHa
414 5. [lyropoyHu KpeauTy v 3ajMoBu y 3emrbn | 0437 37634 34558
415 6. [lyropoyHu KpeauTy 1 3ajMoBK Y 0438
MHOCTPaHCTBY
416 7. ObaBese No 0cHOBY PUHAHCHjCKOr 0439
NM3KHra
419 8. Octane ayropoyHe obaBese 0440 3199 7819
498 B. O[JTO)XXEHE NOPECKE OBABE3E 0441 70049 69426
I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 po 49 (ocum 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + | 0442 380003 394916 0
0462)
1. KPATKOPO4YHE ®MHAHCWICKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 80353 82957 0
0449)
420 1. KpaTKOPOYHM KPeAUTU 04 MaTUYHUX 1 0444
3aBUCHUX NPaBHUX NnL@
2. KpaTKOpOYHW Kpea1Tn Of OCTanmx
421 0445
NOBE3aHWX NpaBHKUX 1LUa 23167 21317
3. KpaTkopo4Hu KpeauTy v 3ajMoBu y
422 3eM/bK 0446 35197 30311
3 4. KpaTKOpPOYHM KpeanTH 1 3ajMOBU Y 0447

MHOCTPaHCTBY




M3Hoc
['pyna pauyyHa, payyH No3nUnIA Aon HanomeHa 6poj MNpeTxoaHa roamHa
Tekyha roanHa
Kpajre crarbe 20__. |MoyeTHo cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
5. ObaBe3e Mo OCHOBY CTafHWX CpeAcTaBa 1
427 cpeacTaBa 06ycTaB/beHOr NOC/I0Bakba 0448
HaMerbeHux npoaajn
424 425 426 v 429 6. OcTane kpaTkopouHe huHaHcujcke 0449
T obasese 21989 31329
II. IPUMJBEHWN ABAHCHY, AENO3UTU U
430 KAYUWNIE 0450 15680 13420
II1. OBABE3E W3 MOC/IOBAHSA (0452 +
43 ocum 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 15 219215 237428 0
0458)
431 1. [lo6aB/baum - MaTU4YHa U 3aBMCHa NpaBHa 0452
nvua y 3emmu
432 2. [lobaBrbaum - MaTU4Ha W 3aBUCHA NpaBHa 0453
NMLA Y MHOCTPaHCTBY
433 3. flobaBrbaum - ocTana nosesaHa npasHa 0454
nvua y 3emmn 104976 102955
434 4. [lobaBraun - ocTana noeesaHa npasHa 0455
NMLA Y MHOCTPaHCTBY
435 5. fobasrbaun y 3eMrbm 0456 113787 134214
436 6. [lobaBrbaun y MHOCTpaHCTBY 0457 272 75
439 7. Octane obaBe3e 13 NocnoBarba 0458 180 184
44, 45 n 46 IV. OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 16 25679 22031
47 V. OBABE3E MO OCHOBY MOPE3A HA 0460
[NOJATY BPEAHOCT 6 200
48 VI. OBABE3E 3A OCTAJIE NOPE3E, 0461
[AOMPUHOCE W APYTE AAXKBUHE 17 39070 38880
VIIL. MACUBHA BPEMEHCKA
49 ocum 498 PASTPAHIYEHHA 0462
A. 'YBUTAK NU3HAZl BUCUHE
KAMWUTAJIA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 +
0442 - 0071) = 0
B. YKYMHA MNACUBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 - 0463) = 0 1867765 1879629
89 E. BAHBUJIAHCHA NMACUBA 0465
y BOJUCN Rﬂ?ﬂﬁmﬁ%mﬂﬂﬁned by BOJUC/IAB
JAHUR
aHa 20 oanHe M0 2105972790013-2 2105972790013-2105972790013
H rofvH .. £202005.27 12:55:
A Jil _I 05972 Eg;oglﬂzo 05.27 12:55:56

O6pa3aL, nponucaH MpaBuIHNKOM O caapXuHu 1 popmn obpasaLia (hrHaHCWiCKUX U3BeLITaja 3a NpuBpeaHa ApYLTBa, 3aapyre v npeaysetHuke ("Cnyx6enn rnacHuk PC", 6p. 95/2014 1 144/2014)



MonyHaBa NPaBHO NULE - NPEAY3ETHUK

MaTuukm 6poj 07155930 | Windpa penatHoctn 5510 |6 101074633

Hasvs HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

CepvwTe 3naTtubop , 3natnbop 66

BUJIAHC YCIEXA

3a nepuog og 01.01.2019. oo 31.12.2019. roamHe
- Y XubagaMa AnHapa -

U3HoC
Fpyna pauyHa, pauyH NMO3nLUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMperxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
NPUXOAU U3 PEAOBHOI NOC/TIOBAHA
A. MOC/TIOBHU NPUXOAU
60 no 65, ocum 62 1 63 1001
4 423112 4232
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) 3 3233
1. IPUXOAW OA NPOJAIJE POBE
60 1002 0 17
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
1. Mpwvxoam oA npoaaje pobe MaTUYHUM 1 3aBUCHUM
600 1003
NpaBHUM NWLMMA Ha foMaheM TPXKULLTY
601 2. Mpuxoau of npoaaje pobe MaTUYHWUM U 3aBUCHUM 1004
NpaBHUM IULIMMA Ha MHOCTPAHOM TPXXULLTY
3. Mpuxoau oa npoaaje pobe ocTanum nosesaHnM
602 1005
NpaBHUM NWLMMA Ha fioMaheM TPXULLTY
603 4. Mpuxoan of npogaje pobe ocTanvMm nosesaHnM 1006
NpaBHUM NNLIMMA Ha MHOCTPAHOM TPXULLTY
604 5. Mpuxoawn oa npoaaje pobe Ha Aomahem TpxuwTy | 1007 17
605 6. Mpuxoau oa npoaaje pobe Ha UHOCTPAHOM 1008
TPXULITY
61 II. IPUXOAW 04 NPOAAJE NMPOU3BOAA U YCIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 18 405931 405915
1. Mpuxoan oa npoaaje npoussoga v ycniyra
610 MaTUYHUM W 3aBUCHWUM MPaBHUM NMLMMa Ha aomahem | 1010
TPXULITY
2. MNpuxoau oA npopaje nponssoaa u ycnyra
611 MaTUYHUM W 3aBUCHWUM MPaBHUM NMLMMA Ha 1011
MHOCTPaHOM TPXULUTY
612 3. Mpuxoau oA npoaaje NponseoAa M ycyra octanum 1012
NOBE3aHNM MPABHUM JIMUMMA Ha AOMaheM TPXULITY 28 2505 3682
4. Mpuxoau oA Npoaaje Npoussoaa v ycnyra octanum
613 MOBE3aHMM MPaBHMM NIULMMA Ha UHOCTPAHOM 1013
TPXUWITY
614 5. Mpuxoan oa npoaaje Npov3soaa u ycnyra Ha 1014
nomaheM TpXUWTY 403426 402233
615 6. Mpuxoau oA npoaaje rotTosByx Npou3eoAa W ycnyra 1015
Ha MHOCTPaHOM TPXMLLTY
64 II1. NPUXOAW OA NPEMWIA, CYBBEHLINIA, 1016
AOTALMIA, AOHALMIA U CI. 9656 11266
65 IV. APYT1 NOC/IOBHU NPUXOAN 1017 19 7525 6035
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UM3HOC

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMpeTxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
PACXOAU U3 PEAOBHOT MOCJ/IOBAHbA
B. MOC/IOBHU PACX0QN 405061 382335
50805562163 | (1019-1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 1018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPEIHOCT NPOJATE POBE 1019 13
62 II. NPUXOAN O AKTUBUPAHA YHYMHAKA N POBE 1020 5797 5878
III. NOBERAHE BPEAHOCTU 3AJINXA
630 HEZOBPLLEHWX N FOTOBWUX MPOU3BOA U 1021
HEZOBPLUEHWX YCNYTA
IV. CMAHEHE BPEAHOCTU 3ATTUXA
631 HEZOBPLLEHWX N FOTOBWUX MPOU3BOA U 1022
HEZOBPLUEHWX YCNYTA
51 ocum 513 V. TPOLLKOBW MATEPWIASIA 1023 20 131279 113368
513 VI. TPOLLKOBW rOPUBA N EHEPTUIE 1024 23348 19820
52 VII. TPOLLUKOBU 3APAA, HAKHAJA 3APALIA U 1025
OCTAJIN JTUYHW PACXOAN 21 156225 150070
53 VIII. TPOLLKOBW MPOU3BOAHUX YCNYTA 1026 22 27198 30842
540 IX. TPOLLKOBU AMOPTU3ALNIE 1027 45213 45239
541 o 549 X. TPOLLKOBW AYrOPOYHUX PE3EPBUCAHA 1028 23 2820
55 XI. HEMATEPUIA/THU TPOLLKOBU 1029 24 27595 26041
B. MOC/TIOBHU AOBUTAK (1001 - 1018) = 0 1030 18051 40898
I. NOCNOBHU N'YBUTAK (1018 - 1001) = 0 1031
66 A. ®PUHAHCUICKU NPUXOAMN (1033 + 1038 + 1032
1039) 2452 2011
1. ®UHAHCUICKM NPUXOAN O NMOBE3AHUX JIULIA
66, ocuM 662, 663 1 664 | OCTA/IN ®UHAHCUICKU NMPUXOAM (1034 + 1035 | 1033 0 0
+ 1036 + 1037)
660 1. OUHAHCUCKU MPUXOAN O MATUYHWX U 3aBUCHUX 1034
NpaBHKUX nvua
661 2. ®UHAHCHJCKM NPUXOAM Of OCTaNMUX NOBE3aHUX 1035
NpaBHUX NnUA
665 3. Mpuxoam o ydyewha y AOBUTKY NPUAPY>KEHNX 1036
NpaBHUX LA W 3ajeAHNYKMX Nnoayxeata
669 4. Octanu uHaHCKjCckn Npuxoan 1037
662 I1. NPUXOAN O KAMATA (04 TPERUX JINLIA) 1038 2160 1945
III. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JTUKE U NO3UTUBHU
663 1 664 E®EKTWU BAJTYTHE KJ1AY3YJIE (MPEMA TPERUM 1039 292 66
JIMLIMMA)
56 B. PUHAHCUICKU PACXOAM (1041 + 1046 + 1040
1047) 25 8576 11166
1. ®MHAHCMICKM PACXOAM N3 OOQHOCA CA
MOBE3AHWM MPABHUM JIMLIMMA N OCTANTN
56, 00nM 562, 563 1 564 | 1HAHCIICKY PACXOIM (1042 + 1043 + 1044 + | 0% 148 39
1045)
560 1. duHaHCKjcKM pacxoamn U3 ogHoCca ca MaTUYHUM U 1042

3aBMCHUM MpaBHMM NiMUMMa




UM3HOC

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMpeTxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
561 2. ®rHaHCKjCKM pacxoan U3 oAHOCa ca OCTanuM 1043
NoBe3aH!M NpaBHUM NLMMA
565 3. Pacxoau og ydewwha y rybutky npuapyxeHux 1044
NpaBHUX LA W 3ajeAHNYKMX NoayxsaTa
566 1 569 4. Octanu uHaHcKjckn pacxoam 1045 148 396
562 II. PACXOAN KAMATA (MPEMA TPERUM JINLINMA) 1046 7976 10613
II1. HEFATWUBHE KYPCHE PA3NIMKE N HEFATUBHU
563 n 564 E®EKTU BAJTYTHE KJ1AY3YJIE (MPEMA TPERUM 1047 452 157
NNUNMA)
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHHA (1032 - 1048
1040)
XK. T'YBUTAK U3 ®UUHAHCUPAHA (1040 - 1049
1032) 6124 9155
3. MPUXOAN O YCKNABUBAHA BPEAAHOCTH
683 1 685 OCTAJIE UMOBUWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1050 5463 1944
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJTIAHC YCINEXA
WN. PACXOAWN O YCKNABUBAA BPEAHOCTU
583 1 585 OCTAJIE UMOBUWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1051 18115 17004
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCINEXA
67 v 68, ocum 683 1 685 |J. OCTAJIU MPUXOAUN 1052 17398 1690
57 v 58, ocum 583 1 585 | K. OCTAJIN PACXOAU 1053 2 4684 4915
N. AOBUTAK U3 PEAOBHOTI NMOCJIOBAHA MNMPE
OMOPE3MBAIHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + | 1054 11989 13458
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb. 'YBUTAK U3 PEAOBHOI MOCJ/IOBAHA MNPE
OMOPE3MBAHHA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + | 1055
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JJOBUTAK NOCJIOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, EOEKTU NPOMEHE 1056
PAYYHOBO/JCTBEHE NMOJINTUKE U UCINTPABKA
FPELLUAKA U3 PAHUIUX NEPUOAA
H. HETO N'YBUTAK MNOCJTIOBAHA KOJE CE
59.69 OBYCTABJbA, PACXOAW NMPOMEHE 1057
PA4YYHOBOACTBEHE NMOJIUTUKE N UCTIPABKA 2426 3187
FPELLAKA U3 PAHWINUX NEPNOAA
Hb. AOBUTAK INPE ONOPE3UBAHA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057) 9563 10271
0. N'YBUTAK NPE OMOPE3UBAHA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056)
M. NOPE3 HA JOBUTAK
721 1. MOPECKUM PACXOA NEPUOJA 1060 27 830 1376
nieo 722 II. OANNOXEHW MOPECKW PACXOAW MEPUOAA 1061 621 1017
nieo 722 III. OZUTOXEHW NOPECKM NPUXOAW NEPUOJA 1062
723 P. UCMNTAREHA JINYHA MPUMAHA 1063

NOCNOAABLIA




UM3HOC
Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMpeTxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6

C. HETO AOBUTAK

1064

112 787

(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 8 878
T. HETO NYBUTAK

1065
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
I. HETO AOBUTAK KO/ MPUMALA MAHUHCKUM 1066
YNATAYNUMA
II. HETO AOBUTAK KOJV NMPUNALA BERMHCKOM 1067
BJTACHUKY
III. HETO NYBUTAK KO/ NPUMNALA MAHUHCKM 1068
YNATAYNMA
1V. HETO INYBUTAK KOJN NPUNAJA BERMHCKOM 1069
BIACHUKY
V. 3APAZIA MO AKLININ
1. OcHoBHa 3apaga Mo akumjn 1070
2. YMatbeHa (pa3BoarbeHa) 3apaja no akuujn 1071

y C
BOJI/ICJ'IAE%?H% 3a"[¥g‘::ll;llls(igned by BOJUCIIAB
JAHUR
flaHa 20 roavHe M.M. 21 0597279001 3-21 0 2105972790013-2105972790013

5972790013 —Dater2020:05.27 12:56:35 +02'00"
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N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog og 01.01.2019. oo 31.12.2019. roamHe
- Y XubagaMa AnHapa -

WU3Hoc
I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3nNLMIA Aon Hanomena broj
Tekyha roamHa Mperxoana roguHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT U3 NOC/TIOBAHA
I. HETO JOBUTAK (AOM 1064) 2001 8112 7878

II. HETO NYBUTAK (AOIN 1065) 2002

B. OCTAJI CBEOBYXBATHU AJOBUTAK UTN
FTYBUTAK

a) CraBke koje Hehe 6uTH peknacugukoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepuoguma

1. MNpomeHe pesanopusaumje HeMaTepujanHe
MMOBMHE, HEKPETHWHA, NOCTpOjerba 1 onpeme

330 a) noeehare peBanopu3aLUnoHnX pe3epsu 2003

6) cMarberbe peBanopu3aLMOHNX pe3epBu 2004

2. AkTyapcku fO6ULM UK TyBULM MO OCHOBY MJ1aHOBa
neduHMCcaHNX NpuMatba

331 a) nobuum 2005

6) ryéuum 2006

3. [o6uum unum ryéuum no ocHoBY ynararba y
BNIAaCHUYKE WHCTPYMEHTE KanuTana

2
3 a) pobuum 2007

6) ryéuum 2008

4. [lobnum unm ryémum no ocHOBY yaena y ocTasnom
cBe0byXBaTHOM JOBUTKY MW FyGUTKY NpUapy>XeHnX
fpylwTaBa

333

a) pobuum 2009

6) ryéuum 2010

6) CTaBKe KOje HaKHapHO Mory 6uUTn
peknacudukoBaHe y BunaHcy ycnexa y
6yayhum nepuopguma

1. fo6uum vnm ry6uum no ocHOBY npepavyHa
PUHAHCK]CKMX M3BeLLTaja MHOCTPaHOr Noc/IoBarba

334

a) nobuum 2011

6) ryéuum 2012



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=28ed9ad7-c4d5-4a10-8365-d333b69709e2&hash=C20F650B05E88A7DFC32DCA9F6371372C1FE2F55
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UsHoc
I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3nULUIA Aon Hanomena broj
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6

2. fobuum nnm rybuum oa MHCTpyMeHaTa 3alTute
HETO ynararba y MHOCTPaHO NOC/oBake

335 a) pobuum 2013
6) ryéuum 2014
3. Aobuum nnm ryéuum no ocHOBY MHCTpyMeHaTa
3aLTUTe pU3nKka (XeLnHra) HoBYaHOT Toka

336 a) pobuum 2015
6) ryéuum 2016
4. [obuum unm rybrum no ocHOBY XapTuja oz
BPEAHOCTU PacronoXvBKX 3a npoaajy

337 a) pobuum 2017
6) ryéuum 2018
1. OCTA/IM BPYTO CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2019
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) 2 0
II. OCTAIN BPYTO CBEOBYXBATHU MNYBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +
2013 + 2015 + 2017) 2 0
III. NOPE3 HA OCTAJIY CBEOBYXBATHW JOBUTAK 2021
VN TYBUTAK NEPUOJA
IV. HETO OCTA/IN CBEOBYXBATHW AOBUTAK (2019 2022
-2020-2021) 20
V. HETO OCTAJIN CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2020 - 2023
2019 + 2021) 2 0
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3Y/NITAT
NEPUOAA
I. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU IOBUTAK (2001 - 2024
2002 + 2022 - 2023) 2 0 8112 7878
II. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHM INYBUTAK (2002 - 2025
2001 + 2023 - 2022) 2 0
I'. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK
WNN TYBUTAK (2027 + 2028) = AOIN 2024 = 0 |2026 0 0
wnm AOM 2025 > 0
1. MpunucaH BehMHCKUM BRacHUUMMA KanuTtana 2027
2. MpunucaH BRacHWUMMA Koju Hemajy KOHTposny 2028

Yy 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
BOJUCIIAB JAHUTR  oigitally signed by BOMCNIAB
2105972790013-2105 A o00ns.
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N3BELLUTAJ O TOKOBMMA TOTOBUHE

3a nepuog og 01.01.2019. oo 31.12.2019. roamHe
- Y XubagaMa AnHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MpeTxoaHa rogMHa
1 2 3 4

A. TOKOBM FrOTOBUHE U3 MNOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU

3001 453317 491577
I. MpnnuBK rotToBMHE U3 NOCNOBHUX akTMBHOCTM (1 Ao 3)
1. Mpopaja n NpUMIbEHN aBaHCK 3002 441581 478366
2. MpuMrbeHe kamaTte 13 NOC/I0BHUX aKTUBHOCTU 3003 2160 1945
3. OcTanu NpunuBM U3 peaoBHOr NOCIOBaHa 3004 9576 11266
II. OanMBY roTOBMHE M3 NOCNOBHUX akTuBHOCTY (1 Ao 5) 3005 386299 460460
1. UcnnaTte pobasrbaynma M AaTv aBaHcn 3006 243188 261581
2. 3apape, HakHaae 3apafia U OCTanu IMYHU pacxoam 3007 122630 151062
3. MnaheHe kamaTe 3008 7976 10613
4. MNopes Ha aobuTak 3009 2122
5. O4nMBM MO OCHOBY OCTaNMX jaBHUX Npuxoaa 3010 12505 35082
III. HeTo NPWUAMB rOTOBMHE U3 MOCIIOBHMX akTMBHOCTY (I-1I) 3011 67018 31117
IV. HeTo oANnMB rOTOBMHE U3 MOCIOBHUX akTUBHOCTM (II-I) 3012
B. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHLA

3013 970 1966
I. MpunuBK roToBMHE U3 aKTMBHOCTW MHBECTMParba (1 o 5)
1. Mpopaja akuuja v yaena (HeTo NpunueK) 3014
2. Npopaja HemaTepujaiHe UMOBUHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjeHsa, onpeMe 1 3015
61ONOLLIKMX CpeacTaBa 827
3. Octanu uHaHcKjckn NnacManu (HeTo NpuUIuBK) 3016 970 1139
4. MNpuMbeHe KamaTe U3 akTMBHOCTU MHBECTMPakba 3017
5. MpumrbeHe aveuaeHae 3018
II. OanMBYM rOTOBMHE M3 aKTUBHOCTU MHBeCTUparsa (1 Ao 3) 3019 39557 44791
1. KynosuHa akuuja u yaena (HETO 04/MBK) 3020
2. KynosuHa HemMaTepujanHe UMOBMHE, HEKPETHWHA, MOCTPOjera, ornpeMe un 3021
61ONOLLIKMX CpeacTaBa 38566 44791
3. Ocranu urHaHcHjckn NnacMaHu (HeTo oaNuBK) 3022 991
III. HeTo NPWUAMB rOTOBMHE U3 AaKTUBHOCTU UHBeCTUPatba (I-1I) 3023
IV. HeTo 0AMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBeCTUparba (II-I) 3024 38587 42825



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=28ed9ad7-c4d5-4a10-8365-d333b69709e2&hash=C20F650B05E88A7DFC32DCA9F6371372C1FE2F55
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WU3sHoC

(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046)

Mosunumja Aon
Tekyha roguHa MpeTxonHa roguHa
1 2 3 4

B. TOKOBU FOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA

3025 10831 13420
1. MpunuBK roToBMHE U3 aKTUBHOCTM (prHaHcMpatba (1 ao 5)
1. YBeharbe OCHOBHOT KanuTana 3026
2. [lyropoyHn KpeanTyn (HETO NpUnBH) 3027 10831 13420
3. KpaTkopouHu kpeauTtu (HETO Npuanen) 3028
4. Ocrane ayropoyHe obaBese 3029
5. Octane KpaTkopouHe obaBese 3030
II. OANMBM rOTOBUHE M3 aKTUBHOCTY (uHaHcHparsa (1 Ao 6) 3031 40712 0
1. OTKyn concTBeHWX akumnja n yaena 3032
2. [lyropoynu kpeauTu (oanvem) 3033
3. KpaTkopouHu kpeauTtv (OANMBK) 3034 14428
4. Ocrane obasese (oanusu) 3035 26284
5. ®MHaHCKjCKN NN3UHT 3036
6. Ucnnahene aveuaeHae 3037
III. HeTo NPWUMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTY uHaHcuparba (I-11) 3038 13420
1V. HeTo 0ANMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU tuHaHcupatba (II-1) 3039 20881
. CBEFA MPWUIMB FOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 465118 506963
A. CBETA O4JIUB TOTOBUHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 466568 505251
. HETO NMPUJIUB TOTOBUHE (3040 - 3041) 3042 1712
E. HETO OJZINB FOTOBUHE (3041 - 3040) 3043 1450
)K. FTOTOBUHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOJA 3044 211 433
3. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY MNMPEPAYYHA 3045
FOTOBUHE 292 66
W. HEFATUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA 3046
FOTOBUHE 452
J. FOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT NMEPUOOA

3047 601 211

y

haHa 20 roavHe

M.M.

3aKOHCKM 3aCTYMHUK
BOJNCITAB JAHWUT oigitaly signed by somcns
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M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJ1Y

3a nepuog og 01.01.2019. oo 31.12.2019. roamHe

- Y XWbagama auHapa -

KomnoHeHTe kanutana
PepgHun
onuc 30 31 32
6poj Aon aon aon
OCHOBHM Kanutan Ynucanu a HeynnaheHu kanutan PesepBe
1 2 3 4 5
MoueTHO cTatbe NpeTxofHe roauHe Ha AaH
01.01.
1
a) OyroBHU cango padvyHa 4001 4019 4037
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4002 209136 4020 4038 22824
WcnpaBka MaTepujanHo 3HauajHUX rpelsaka u
np pauy OACT nonmTUKa
2 a) vcrnpaBke Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa 4003 4021 4039
6) WcnpaBke Ha MOTPaXkHOj CTpaHW payyHa 4004 4022 4040
KopurosaHo No4yeTHO cTate NpeTxoAHe roauHe
Ha gaH 01.01.
3 ;i) (IJ(OpVIrOBaHI/I AYroBHM canpo padyHa (la + 2a - 26) 4005 4023 2041
6) KOpPMroBaHW NOTpaXkHW canao padyHa (16 - 2a +
26)2 0 4006 200136 | 4024 4042 22824
lMpomMeHe y npeTxoaHOj roAvHN
4 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4007 4025 4043
6) NPOMEeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa 4008 4026 4044
Crambe Ha Kpajy nperxoaHe roguHe 31.12,
a) AyroBHW canpo pavyHa
5 (3a + 4a- 46) > 0 4009 4027 4045
6) NoTpaXKHM canao padyHa
(36-4a + 46) 2 0 4010 200136 | 4028 4046 22824
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHMX rpeluaka u
p pauy ACT MONUTHKA
6 -
a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4011 4029 4047
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo noueTHo crawe Tekyhe roguHa Ha
Aad 01.01.
7 a>) (;(OpMI'OBaHM [lyroBHM canpo payyHa (5a + 6a - 66) 4013 4031 4049
6) KOpUroBaHu NOTpaXxHW cango padyHa (56 - 6a +
66) 2 0 4014 200136 | 4032 4050 22824



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=28ed9ad7-c4d5-4a10-8365-d333b69709e2&hash=C20F650B05E88A7DFC32DCA9F6371372C1FE2F55
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KomMnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 30 31 32
6poj aon Aon Aon
OCHOBHM KanuTan Ynucanu a Heynnahenun kanutan Pesepee
1 2 3 4 5
MpomeHe y Tekyhoj roavHu
8 a) NPoOMeT Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa 4015 4033 4051
6) NpOMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa 4016 4034 4052 7878
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW canfo padyHa
9 (7a +8a - 86) > 0 4017 4035 4053
6) noTpaXkHu canzo pavyHa
4018 209136 4036 4054 30702

(76 -8a +86) 20




KomnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Fy6urtak OTKYN/bEHE COMNCTBEHE aKuuje Hepacnopehenun aoburak
1 2 6 7 8
MoueTHO cTatbe NnpeTxofHe roauHe Ha AaH
01.01.
! a) AYroBHW Cango padvyHa 4055 4073 4091
6) noTpaxkHu cango padyHa 4056 4074 4092
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeuaka u
np pauy DACT NoJINTUKA
2 a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa 4057 4075 4093
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW payyHa 4058 4076 4094
KopurosaHo noyeTHoO cTare nperxoAHe roguHe
Ha aaH 01.01.
3 a>) (I)(OpVII'OBaHM [lyroBHM canpo payyHa (la + 2a - 26) 4059 4077 4095
6) KOpUroBaHu MOTPaXKHW canpo padyHa (16 - 2a + 26) 4060 4078 409
20
MpomeHe y NpeTxoAHoj roAvHU
4 a) NpoMeT Ha AyroBHO]j CTpaHW padyHa 4061 4079 4097
6) NpPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHW padyHa 4062 4080 4098 7878
Crambe Ha Kpajy nperxoaHe roavHe 31.12,
a) OyroBHU cango padvyHa
5 (Ga+4a-46)> 0 4063 4081 4099
6) noTpaxxHn cango padyHa
(36 - 42 + 46) 2 0 4064 4082 4100 7878
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka u
p Ha pauy T nonnMTUKa
6 a) UCnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHW payyHa 4065 4083 4101
6) ncnpaske Ha MOTPaXKHOj CTPaHN payyHa 4066 4084 4102
KopurosaHo noueTHo ctarwe Tekyhe roguHe Ha
fAax 01.01.
7 a>) gopwrosauw [lyroBHM canpo padyHa (5a + 6a - 66) 4067 4085 4103
6) KOp1roBaHW NOTpaXkHW canao padyHa (56 - 6a + 66)
>0 4068 4086 4104 7878




KomnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Fy6urtak OTKYN/bEHE COMNCTBEHE aKuuje Hepacnopehenun aoburak
1 2 6 7 8
MpomeHe y Tekyhoj rogviHu
8 a) NMPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu padyHa 4069 4087 4105 7878
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHK padyHa 4070 4088 4106 8112
Crame Ha kpajy Tekyhe roamHe
31.12.
a) AyroBHW canzo payyHa
9 (7a+8a-86)> 0 4071 4089 4107
6) noTpaxkHu canzo pavyHa
(76-8a +86) 2 0 4072 4090 4108 8112




Peann

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTasnor pesynrata

Aon

330

331

332

PeBasniopu3aumnoHe pesepse

Aon

AKTyapcku noéuumn unmn
ryéumum

Aon

[o6Mum nnm ryéuum no ocHoOBy ynaramwa y
BJIaCHMYKE MHCTPYMEHTe Kanutana

10

11

MoueTtHo cTame nNperxoaHe roanHe Ha AaH
01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4109

4127

4145

6) NOTpaXkHW canao padyHa

4110

663410

4128

4146

pwj ) 3HaYajHUX
Ha pavy DACT

Ucnp mart

rpewaka u np
nofnTHKa

a) UCrpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4111

4129

4147

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa

4112

4130

4148

KopurosaHo nNo4yeTHO CTawe nperxoaHe
roauHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHW canpao padyHa (la + 2a -
26) 20

4113

4131

4149

6) KOpPMroBaHW MOTPaXkHW canzao padyHa (16 - 2a
+26)20

4114

663410

4132

4150

MNpomeHe y NpeTxoaHoj roavHu

a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padyHa

4115

4133

4151

6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa

4116

4134

4152

Crame Ha Kpajy npeTxoaHe roamHe
31.12,

a) AyroBHU canfo padyHa
(3a+4a-46)20

4117

4135

4153

6) noTpaxkHn cango pavyHa
(36-4a+46) =0

4118

663410

4136

4154

pwj ) 3HaYajHUX
Ha pavy DACT

Ucnp mart

rpewaka u np
nosMTUKa

a) UCNpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa

4120

4138

4156

KopurosaHo noueTHo ctawe Tekyhe
roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHW canpao padyHa (5a + 6a -
66) = 0

4121

4139

4157

6) KOpPMroBaHW NOTpaXkHW canao padyHa (56 - 6a
+66) 20

4122

663410

4140

4158




KoMnoHeHTe ocTasnor pesynrara
Peann
onuc 330 331 332
6poj Aon Aon aAon
PeBanopusaumoe pesepse AKTyapcku fobuum nnn [o6Mum nnm ryéuum no ocHoOBy ynaramwa y
ryéuun BJIaCHMYKE MHCTPYMEHTe Kanutana
1 2 9 10 11
MpomeHe y Tekyhoj roavHn
8 a) NpoOMeT Ha AyroBHOj CTPaHu padvyHa 4123 4141 4159
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4124 4142 4160
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW canpo padvyHa
9 (72 + 8- 86) > 0 4125 4143 4161
6) NOTpaXKHW canao padyHa
(76-8a + 86) > 0 4126 663410 4144 4162




PeaHn

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTasnor pesynaraTta

Aon

333

334un 335

336

Ao6uum nnm ryéuum no ocHoBy
yAena y octasioM go6uTKy unm
ry6uTKy npuapyxeHnx apylitasa

Aon

Ao6Mum nnm ryémum no ocHoBy
WMHOCTpPaHOr Noc/ioBakba 1
npepauyHa MHaHCUjCKUX

usBelTaja

Aon

Ao6uum nnm ryéuum no ocHoBy
XELWHra HOBYaHor ToKa

12

13

14

MoueTHO cTatbe NpeTxofHe roauHe
Ha gaH 01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4163

4181

4199

6) noTpaXxHu canzo pavyHa

4164

4182

4200

WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHux
rpeliaka 1 npoMeHa
payyHOBOACTBEHUX NOJIUTHKA

@) MCrnpaBKe Ha AyroBHO]j CTpaHM padyHa

4165

4183

4201

6) ncnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHK
pauyHa

4166

4184

4202

KopMroBaHo no4yeTHoO cTawe
nperxoaHe roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU Canao pauyHa
(la+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOpUroBaHM MOTPAXHM Canao payyHa
(16 - 2a + 26) = 0

4168

4186

4204

MNpoMeHe y npeTxogHoj _
roguHu

a) NpOMeT Ha AyroBHO]j CTpaHu padyHa

4169

4187

4205

6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa

4170

4188

4206

Crambe Ha Kpajy npeTxofiHe roauHe
31.12,

a) AyroBHU cango padvyHa
(3a+4a-46)20

4171

4189

4207

6) noTpaXkHn cango pavyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHux
rpeliaka 1 npoMeHa
pavyyHOBOACTBEHUX NOJIUTHKA

@) UCrpaBKe Ha AyroBHO]j CTpaHM padyHa

4173

4191

4209

6) ucnpaske Ha MOTPaXHOj CTPaHK
pauyHa

4174

4192

4210

KopurosaHo no4eTHO crame Tekyhe
roavHe Ha pax 01.01.

a) KOPUroBaHMW iyroBHW Canao padyHa
(5a + 6a-66) >0

4175

4193

4211

6) KOpUroBaHW NOTPaXHK Canao pauyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4176

4194

4212




KomnoHeHTe ocTasnor pesynaraTta

333 3341335 336
PeaHn
onuc
6poj AON|  [o6uum unm ry6uum no ocxosy | AOM | Ao6uUM nam ry6uum no ockosy | aon
yaena y ocranom AoGuTKy win WMHOCTpPaHOr Noc/ioBakba 1 Ao6uum unm rybuum no ocHoBy
npepauyHa MHaHCUjCKUX XelMHra HoBYaHor Toka
ry6uTKy npuapyxeHnx apylitasa ussewraja
1 2 12 13 14
MNMpomeHe y Tekyhoj rogvHu
8 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHM padyHa 4177 4195 4213
6) NpOMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHu padyHa |4178 4196 4214
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW canjo pavyHa
9 (7a +8a - 86) > 0 4179 4197 4215
6) NoTpaXxHU canzo pavyHa
(76-8a + 86) > 0 4180 4198 4216




Pe
AHKN

6poj

onuc

KomnoHeHTe octanor pesynrata

Aon

337

Ao6uumn unm ryé6uum no ocHosy XOB
pacnonoXxuBux 3a npoaajy

Aon

YkynaH kanutan [3(pen 16 kon 3
Ao kon 15) - 3(pen 1a kon 3 Ao kon
15)]=0

Aon

Fy6uTak usHap kanutana [Z(pea
1a kon 3 po kon 15) - 3(pen 16
kon 3 go kon 15)] =0

15

16

17

MoueTHO cTame nperxoaHe roguHe
Ha aaH 01.01.

a) AyroBHYM cango padyHa

4217

6) NOTpaXkHW canao padyHa

4218

4235

895370

4244

WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4ajHMX
rpeliaka n npomeHa
pa4yyHOBOACTBEHMX MO/INTUKA

a) MCNpaBKe Ha AYroBHOj CTpaHW padyHa

4219

6) ucnpaeke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW
pauyHa

4220

4236

4245

KopurosaHo nouyeTHo ctame
nperxoaHe roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpWroBaHu IyroBHW Canio padyHa
(la+2a-26)20

4221

6) KOpUroBaHM NOTPaXKHK Canao padyHa
(16-2a+26)20

4222

4237

895370

4246

MpomeHe y npeTxoaHOj
roAvHU

@) NpPOMET Ha AyroBHO]j CTpaHW payyHa

4223

4238

6) NPOMET Ha MOTPAXHOj CTPaHU padyHa

4224

7878

4247

Crarbe Ha Kpajy npeTxoaHe rogmHe
31.12.

a) AyroBHU canfo padyHa
(3a+4a-46)20

4225

6) noTpaxkHu cango padyHa
(36-4a+46)20

4226

4239

903248

4248

WUcnpaBka MaTepujanHO 3Ha4ajHUX
rpeluaka u npomeHa
PauYyyHOBOACTBEHMX NOIUTHKA

a) VCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu pauyHa

4227

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW
pauyHa

4228

4240

4249

KopurosaHo no4etHo crame Tekyhe
roavHe Ha aaH 01.01.

@) KOPWroBaHMW LyroBHW Cango padyHa
(5a + 6a - 66) = 0

4229

6) KOPUroBaHM MOTPAXKHM Cango payyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4230

4241

903248

4250




KomnoHeHTe octanor pesynrata

Pe 337 YkynaH kanutan [Z(pea 16 kon 3 Fy6uTak usHap kanutana [Z(pea
AHM onuc AON | po kon 15) - 3(pen 1a kon 3 o kon |AOM| 1akon 3 po kon 15) - 3(pen 16
6poj Aon 15)]=0 kon 3 go kon 15)] =0

Ao6uumn unm ryé6uum no ocHosy XOB
pacnonoXxuBux 3a npoaajy
1 2 15 16 17
MpomeHe y Tekyhoj roavuHN
8 |a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4231
4242 8112 4251

6) NpoMeT Ha NOTpaXxHOj CTpaHu padyHa |4232

Crame Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.

a) AyroBHM cango padyHa

42
° (7a+8a-86)=20 3
4243 911360 4252
6) NOTpaXkHW canao payyHa
4234
(76 -8a +86) 20
y 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
BOJUCIIAB JAHUT oy signed by somcnas
[naHa 20 roavHe M.M. 2105972790013-21 31055 2750013 2105972750013
T202005.27 T2:58:56 +02'00"

05972790013 ™

O6pa3aL, nponucaH MpaBrIHMKOM O caapxuHu 1 popmmn obpasaLia (rHaHCKiCKUX U3BeLLTaja 3a NpuBpeaHa ApYLTBa, 3aapyre v npeaysetHuke ("Cnyx6enn rnacHnk PC", 6p.  95/2014 n 144/2014)
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Hotel Palisad

Zlatibor

Hotelsko-turisticko-trgovinsko a.d. “Palisad”

NAPOMENE

UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA
2019. GODINU

HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO

PALISAD ZLATIBOR
Hotelsko-turisti¢ko preduzece “PALISAD”, 31315 Zlatibor, Srbija Odeljenje prodaje +381 31 841 161
Direktor: +381 31 841 170 Marketing odeljenje +381 31 845 032
+381 31841032 Restoran “Srbija” +381 31 841 680
Telefax +381 31 841 734 Restoran “Zlatan bor” +381 31 841 077
Recepcija-centrala +381 31 841 151 Agencija “Palisad” — Beograd +381 11 2621 268

www.palisad.rs |
office@palisad.rs

od 1965, hotel Palisad je tu, zbog Vas...


http://www.palisad.rs/
mailto:office@palisad.rs

NAPOMENE UZ FINANSISKE 1ZVESTAJE HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor
31. decembar 2019. godine

1. OPSTE INFORMACIJE

Hotelsko Turisticko Trgovinsko akcionarsko drustvo Palisad Zlatibor, Zlatibor (u daljem tekstu
,Drustvo”) je osnovano 1965. godine, a samostalno posluje od 1990. godine kao drustveno
preduzece. Transformacija u akcionarsko drustvo je izvrSena 2000. godine i od tada posluje pod
sadasnjim nazivom. ReSenjem Fi 168/2000 kod Privrednog suda u UZicu, izvrSena je promena
pravnog statusa Drustava upisom u sudski registar, registarski ulozak br. 1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruZanje usluga smestaja, hrane i pi¢a individualnim i grupnim
turistima i zaposlenima drugih privrednih drustava (radnicke menze) u Sest turisticko-
ugostiteljskih objekata i to:

- hotel ,,Palisad”, Zlatibor,

- Naconalna kuca ,,Srbija (kongresni centar)” - Zlatibor,

- restoran Naconalna kuca ,Zlatni bor” - Zlatibor,

- restoran Naconalna kuca ,Zlatiborska koliba” — Zlatibor,
- restoran Naconalna kucéa ,Nasa kuca“ - Uzice,

- restoran ,,Radnicka menza Jedinstvo“, Sevojno.

Sediste drustva je Zlatibor, ulica Zlatibor bb. Mati¢ni broj je 07155930, a PIB: 101074633.
Sifra delatnosti: 5510 — Hoteli i slican smestaj.

Drustvo je izvrsilo prevodenje iz sudskog registra u registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre reSenjem broj BD 23763 od 20.06.2005. godine.

Prema podacima iz finansijskih izvestaja za 2019. godinu prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja
krajem svakog meseca je 158.

Finansijski izvestaji Drustva odobreni su dana 17. aprila 2020. godine.

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji Drustva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik
RS, br. 62/2013 i 30/2018) i drugim racunovodstvenim propisima koji se primenjuju u Republici
Srbiji.

Na osnovu vazeéih raéunovodstvenih propisa, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u
obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i
rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrse u skladu
sa zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja (,Okvir”), Medunarodne racunovodstvene standarde (,MRS“), odnosno
Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI“), kao i tumacenja koja su sastavni deo
standarda.




NAPOMENE UZ FINANSISKE 1ZVESTAJE HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor
31. decembar 2019. godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIU FINANSISKIH IZVESTAJA (NASTAVAK)
Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (nastavak)

Prevod Okvira, MRS, MSFI i tumacenja, izdatih od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene
standarde i Komiteta za tumacdenja medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja, utvrduje se
reSenjem Ministra finansija i objavljuje u Sluzbenom glasniku RS. Medutim, do datuma sastavljanja
finansijskih izveStaja za 2019. godinu nisu prevedene niti objavljene sve vaZeée promene u
standardima i tumacenjima.

Shodno tome, prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Drustvo nije u potpunosti primenilo MRS,
MSFI i tumacenja koja su na snazi za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2019. godine. Imajudi u
vidu materijalno znacajne efekte koje odstupanja racunovodstvenih propisa Republike Srbije od
MSFI i MRS mogu da imaju na realnost i objektivnost finansijskih izvestaja Drustva, priloZeni
finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u saglasnosti sa MSFI i
MRS.

Prezentacija finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS, br. 95/2014
v 144/2014).

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugadije navedeno. Dinar
predstavlja zvanicnu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Racunovodstveni metod

Finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
zahtevaju drugaciji osnov vrednovanja na nacin opisan u znacajnim racunovodstvenim politikama.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izveStaji Drustva sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja. Na dan 31.
decembra 2019. godine, kratkoroéne obaveze Drustva prevazilaze obrtnu imovinu za 299.577
hiljade RSD (2018- 305.664 hiljade RSD). Ova Cinjenica ukazuje na postojanje znacajne neizvesnosti
koja mozZe da izazove sumnju u sposobnost Drustva da posluje po nacelu stalnosti poslovanja.
Rukovodstvo smatra da ¢e Drustvo na osnovu plana poslovanja, zapocetih aktivnosti po tom osnovu
i uz pomo¢ vlasnika u narednom periodu uspeti da prevazide navedene probleme u poslovanju i
obezbedi neophodna sredstva za uredno izmirenje dospelih obaveza.

Uporedni podaci

Odredeni podaci za 2018. godinu korigovani su i bili predmet eksterne revizije da bi se, shodno
standardima, izvrsilo prikazivanje konzistentno sa podacima za 2019. godinu.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
kostanja za sredstva izradena u sopstvenoj reziji. Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost uvecana
za sve troSkove koji se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje funkcionalne
pripravnosti.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po modelu revalorizacije
koji podrazumeva da se nekretnine, postrojenja i oprema Cija se fer vrednost moze pouzdano
odmeriti knjiZze po revalorizovanom iznosu njihove fer vrednosti na datum revalorizacije umanjeno
za naknadno akumuliranu amortizaciju i gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Zbog sumnje u precenjenost nekretnina kao i postojanja materijalno-znacajne greske, Drustvo je
sprovelo testiranje na umanjenje vrednosti nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2014.
godine i u kasnijim poslovnim godinama. Procenu umanjenja vrednosti nekretnina je izvrsilo drustvo
Appraisal Associates dana 12. decembra 2017. godine, dok su testiranja umanjenja vrednosti
nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2015. i 31. decembra 2016. godine sprovedena na dan
20. decembra 2017. godine.

Uzimajudi u obzir da su rezultati testa od strane procenjiva¢a pokazali da su nekretnine na dan 31.
decembra 2014. godine precenjene i da postoji potreba za obezvredenjem u iznosu od 1.395.444
hiljade dinara, Drustvo je sprovelo propratna koriguju¢a knjizenja na osnovnim sredstvima,
revalorizacionim rezervama i odloZzenim poreskim obavezama korigujuéi finansijske izvestaje u
ranijim poslovnim godinama.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izraCunava primenom proporcionalne metode u
toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava, uz primenu sledeéih stopa:

Upravne zgrade 1.0-4.0%
Objekti za smestaj i Cuvanje robe i ostali objekti 1.5-6.0%
Elektroinstalacije 1.5-5.0%
Objekti za ugostiteljstvo i turizam 1.5-3.5%
Oprema za ugostiteljstvo i turizam 5-20%
Oprema za servis i odZavanje masina i uredaja 11.0-14.3%
Oprema za zagrevanje i odrzavanje prostorija 9.0-16.5%
Teretni automobile 10.0-14.3%
Putnicki automobile 10.0-15.5%
Krupan alat 12.5-14.3%
Namestaj od drveta 12.50%
Namestaj od ostalog materijala 11.00%
Racdunari i ostala oprema za obradu podataka 20.00%
TV, radio, kasetofoni, magnetofoni 12.50%

Obracun amortizacije pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi obracuna amortizacije
koja odrazava stvarni utrosak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali nameravani vek njihovog
koris¢enja.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ocekuju buduée
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa sredstva
(kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu
uspeha odgovarajudeg perioda.

Investicione nekretnine

Ova imovina obuhvata zemljiste i gradevinske objekte namenjene izdavanju u zakup. Pocetno
priznavanje investicionih nekretnina se vrsi po nabavnoj ceni.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se knjize po njihovoj nabavnoj vrednosti
umanjenoj za ukupnu eventualnu akumuliranu amortizaciju i ukupne eventualne akumulirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni kostanja, ili neto prodajnoj vrednosti, u
zavisnosti koja je niza.

Nabavna vrednost ukljucuje vrednost po fakturi dobavljaca, uvozne dazbine, transportne troskove i
druge zavisne troSkove nabavke. Cena koStanja obuhvata troskove direktnog materijala, direktnog
rada i indirektne troskove proizvodnje. Troskovi su uklju¢eni u cenu kostanja na bazi normalnog
stepena iskorisé¢enosti kapaciteta, ne uklju€ujuci troSkove kamata.

Neto prodajna vrednost predstavlja vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim
uslovima poslovanja, nakon umanjenja za troskove prodaje.

Obracun izlaza zaliha utvrduje se metodom prosec¢ne ponderisane cene.
Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je doslo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguce proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generise novac, a kojoj to
sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novéani tokovi diskontuju se do sadasnje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trZiSnu procenu
vremenske vrednosti novca za rizike specificne za to sredstvo.
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3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Umanjenje vrednosti imovine (nastavak)

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom slucaju deo gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru ostalog sveobuhvatnog rezultata.

Finansijski instrumenti
Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva ukljucuju dugorocne finansijske plasmane, potraZivanja, kratkoro¢ne finansijske
plasmane i gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u neku od
sledecih kategorija: sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca,
krediti (zajmovi) i potraZivanja i sredstva raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju
su sredstva stecena. Rukovodstvo Drustva utvrduje klasifikaciju finansijskih sredstava prilikom
inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze ukljuéuju dugorocne finansijske obaveze, kratkorocne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkorocne obaveze. Drustvo klasifikuje finansijske obaveze u dve
kategorije: obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha i ostale finansijske obaveze.

Metod efektivne kamate

Metod efektivhe kamate je metod izraCunavanja amortizovane vrednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodele prihoda od kamate i rashoda od kamate tokom odredenog perioda.
Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja tacno diskontuje buducée gotovinske isplate ili
primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili gde je prikladno, tokom kraéeg
perioda na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Prihodi se priznaju na bazi efektivne kamate za duZnicke instrumente, izuzev za one koji su iskazani
po fer vrednosti u izvestaju o ukupnom rezultatu.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na tekucim

i deviznim racunima kao i kratkoro¢ni depoziti do tri meseca koje je moguée lako konvertovati u
gotovinu i koji su predmet beznacajnog rizika od promene vrednosti.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Krediti (zajmovi) i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potrazivanja sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima
koja se ne kotiraju na aktivhom trzistu klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potraZivanja.

Krediti i potraZivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamate,
umanjenoj za umanjenje vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se priznaje
primenom metoda efektivhe kamate, osim u slucaju kratkoro€nih potraZivanja, gde priznavanje
prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava iskazanih
po fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vrsi kada postoje
objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se desili nakon pocetnog
priznavanja finansijskog sredstva, procenjeni buduéi novéani tokovi sredstava izmenjeni.

Obezvredenje (ispravka vrednosti) potraZivanja vrsi se indirektno za iznos dospelih potrazivanja koja
nisu naplaéena u odredenom periodu od datuma dospeca za placanje, a direktno ako je
nemogucnost naplate izvesna i dokumentovana. Promene na racunu ispravke vrednosti potrazivanja
evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha. Naplata otpisanih potrazivanja knjizi se u bilansu
uspeha kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljuc¢ujuéi obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer vrednosti
primljenih sredstava, umanjene za troskove transakcije.

Nakon pocetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivne kamate. TroSak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha
obracunskog perioda.

Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa propisima o oporezivanju
Republike Srbije. Konacni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom poreske stope od
15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljucuje dobitak prikazan u zvani¢cnom bilansu uspeha koji se koriguje za stalne
razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao osnova za
povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz teku¢eg perioda mogu se
koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

OdlozZeni porez

OdloZeni porez na dobitak se obra¢unava koriséenjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i obaveza u
finansijskim izvestajima i njihove odgovaraju¢e poreske osnovice koris¢ene u izraCunavanju
oporezivog dobitka. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike, dok
se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da ée oporezivi dobici biti
raspoloZivi za koris¢enje odbitnih privremenih razlika.

OdloZeni porez se obracunava po poreskim stopama za koje se ocekuje da ée se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist
bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjiZze direktno u korist ili na teret ostalog
sveobuhvatnog rezultata, i u tom slucaju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru ostalog
sveobuhvatnog rezultata.

Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da pla¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljucuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obradunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i
doprinosi na teret zaposlenog se knjiZze na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Drustvo nije uklju¢eno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim
osnovama.

Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom, Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati
otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve prosecne zarade ostvarene u Republici Srbiji u
mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo je izvrSilo aktuarsku procenu sadasnje
vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuce rezervisanje po tom osnovu u 2018. godini. Obzirom
da su formirana rezervisanja procentualno malo iskoriséena u 2019. rukovodstvo Drustva smatra da
bi dodatna rezervisanja bila nematerijalna.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Primanja zaposlenih (nastavak)
Jubilarne nagrade

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade za 10, 20 i 30 godina neprekidnog
rada u Drustvu. Jubilarna nagrada se utvrduje na osnovu iznosa prosecne mesecne zarade u
Drustvu, ostvarene u mesecu koji prethodi mesecu isplate, i to u rasponu od 50% do 70% osnovne
zarade.

Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvrsenih usluga priznaju se u bilansu uspeha pod uslovom da
su svi rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu isporuke robe i
proizvoda ili izvrSenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za odobrene
popuste i porez na dodatu vrednost.

Rashodi se obracunavaju po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda.
Preracunavanje strane valute

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzZistu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjizene su u korist ili na teret
bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troska izrazenog u stranoj valuti
preracunate su po istorijskom kursu vazec¢em na dan inicijalne transakcije.

Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troskove koji nastaju u vezi sa pozajmljivanjem
sredstava. TroSkovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju, izgradnji ili izradi
sredstva koje se osposobljava za upotrebu, ukljuuju se u nabavnu vrednost ili cenu kostanja tog
sredstva. Ostali troSkovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali.
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4, ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROCENE

Sastavljanje finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva da vrSi procene i donosi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, tekué¢im i ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspoloZivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od
procenjenih iznosa.

Najznacajnija podrucja koja od rukovodstva zahtevaju vrSenje procene i donosSenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake poslovne
godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na istorijskom
iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloskim napretkom i promenama ekonomskih
i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadasnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,Racunovodstvene politike, promene racunovodstvenih
procena i greske”. Ove procene mogu da imaju materijalno znacajan efekat na knjigovodstvenu
vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuceg obracunskog perioda.

Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vrsi pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog sredstva. Prilikom
procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generiSu nezavisno
dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generiSe novac. Naknadne promene u dodeljivanju jedinici
koja generise novac ili u vremenu novcéanih tokova mogu da uticu na knjigovodstvenu vrednost
odnosne imovine.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti sumnjivih i spornih potraZivanja je izvrSena na osnovu procenjenih gubitaka
usled nemogucnosti kupaca da ispune svoje obaveze. Procena rukovodstva je zasnovana na
starosnoj analizi potraZivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnoj sposobnosti kupaca i
promenama u postoje¢im uslovima prodaje. Ovo uklju€uje i pretpostavke o buduéem ponasanju
kupaca i ocekivanoj buducéoj naplati. Promene u uslovima poslovanja, delatnosti ili okolnostima
vezanim za odredene kupce mogu da imaju za posledicu korekciju ispravke vrednosti sumnjivih i
spornih potraZivanja obelodanjene u priloZzenim finansijskim izvestajima.

11



NAPOMENE UZ FINANSISKE 1ZVESTAJE HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor
31. decembar 2019. godine

4. ZNACAIJNE RACUNOVODSTVENE PROCENE (NASTAVAK)
Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Drustvo vrsi ispravku vrednosti zastarelih zaliha kao i zaliha sa usporenim obrtom. Pored toga,
odredene zalihe Drustva vrednovane su po njihovoj neto prodajnoj vrednosti. Procena neto
prodajne vrednosti zaliha izvrsena je na osnovu najpouzdanijih raspolozivih dokaza u vreme vrsenja
procene. Ova procena uzima u obzir oCekivano kretanje cene i troSkova u periodu nakon datuma
bilansa stanja i njena realnost zavisi od buduéih dogadaja koji treba da potvrde uslove koji su
postojali na dan bilansa stanja.

Sudski sporovi

Prilikom odmeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izloZenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvo Drustva donosi odredene
procene. Ove procene su neophodne za utvrdivanje verovatnoée nastanka negativnog ishoda i
odredivanja iznosa neophodnog za konaéno sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u
postupku procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih
procenom. Zbog toga se procene koriguju kada Drustvo dode do novih informacija, uglavhom uz
podrsku internih strucnih sluzbi ili spoljnih savetnika. Izmene procena mogu da u znacajnoj meri
uti¢u na buduce poslovne rezultate.

Odlozena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva priznata su na sve neiskoriséene poreske kredite do mere do koje je
izvesno da je nivo ocekivanih buducih oporezivih dobitaka dovoljan da se neiskoris¢eni poreski
krediti mogu iskoristiti. Znacajna procena od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se
utvrdio iznos odlozZenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i
visine buducih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike.
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HTT AD ,,PALISAD“, Zlatibor

5.

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nabavna vrednost

1. januar 2018. godine
Nabavke u toku godine
Prenosi

Otudenija i rashodovanja

31. decembar 2018 god.
1. januar 2019. godine

Nabavke u toku godine
Prenosi

otudenja i rashodovanja
31. decembar 2019. god.

Ispravka vrednosti

1. januar 2018. godine
Amortizacija

Otudenija i rashodovanja
Prenosi

31. decembar 2018. god.

1. januar 2019. god.
Amortizacija
Otudenija i rashodovanja

31. decembar 2019. god.

Sadasnja vrednost
31. decembar 2019. god.

31. decembar 2018. god.

u hiljadama RSD

ZemljiSte i
gradevinski 2ostrojenja Investicione Ostala Investicije
objekti ioprema nekretnine oprema u toku Ukupno
3.071.350 143.886 20.982- 46 6.970 3.243.234
- - - - 44,183 44,183
39.373 4.812 20.982 - (44.183) -

- (7.739) - - - (7.739)
3.110.723. 140.959 20.982 46 6.970 3.279.678
3.110.723 140.959 20.982 46 6.970 3.279.678

- - - - 42.515

38.940 3.576 - -

- (3.851) - - - (3.851)
3.149.663 140,685 20.982 46 6,970 3,318,346
1.344.063 128.979 10.199 - - 1.483.241

39.671 4.750 233 - - 44.654

- (7.739) - - - (7.739)

} - - - (1.369)
1.383.734 125.990 10.432 - 1.520.156
1.383.734 125.990 10.432 - - 1520.156

40.180 526 233 - 40.939
1.423.914 126.516 10.665 - 1.561.095
1.725.749 14.169 10.317 46 6,970 1.757.251
1.726.987 14.969 10.550 46 6.970 1.759.522

Prema lzvesStaju o testiranju na obezvredenje vrednosti nekretnina u skladu sa MRS 36 na dan 31.
decembra 2016. godine nije identifikovano dodatno umanjenje vrednosti nekretnina koje treba da
se prizna u korigovanim finansijskim izvestajima Drustva za 2016. godinu. IzveSaj o testiranju
umanjenja vrednosti nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine izvrsilo je drustvo
Appraisal Associates dana 20. decembra 2017. godine (Napomena 3.).
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5. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)
Drustvo ima upisane hipoteke od strane ,Aik Banka“ a.d. Beograd na slede¢im objektima:

-zgrada ugostiteljstva ,Zlatan Bor” - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosi
1,151,741.00 EUR i

Kao sredstvo obezbedenja za kredit uzet od ,Fond za razvoj RS“ Nis, Drustvo ima hipoteku
prvog reda na objektu:

- Zgrada ugostiteljstva - Vila br. zg. 1, Zlatibor k.p. 4561/1 KO Cajetina, - procenjena vrednost
sredstva pod hipotekom iznosi 412,527.30 EUR.

Nakon otplate duga ova hipoteka je brisana re$enjem katastra Cajetina od 20.02.2020.

godine.
6. DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI
u hiljadama RSD
2019. 2018.
Ostali dugorocni finansijski plasmani 28.311 28.408
i
28.311 28.408

Dugoroéni plasmani na dan 31. decembra 2019. godine u iznosu od 28.311 hiljada RSD (2018.
godine - 28.408 hiljada RSD) odnose se na plasmane date povezanom pravnom licu "Putevi a.d.
UZice u iznosu od 25.922 hiljade RSD (2018. godine - 25.922 hiljade RSD) i dugoroc¢ne stambene
kredite zaposlenima u iznosu od 2.389 hiljada RSD (2018. godine - 2.486 hiljade RSD).

7. ZALIHE
u hiljadama RSD
2019. 2018.
Materijal 16.471 15.189
Alat i inventar 105.682 101.621
Roba 5
Dati avansi 13.345
122.153 130.160
Minus: ispravka vrednosti (103.908) (99.605)
18.245 30.555
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8. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAIJE

u hiljadama RSD

2019. 2018.
Kupci u zemlji:

- povezana pravna lica 3.540 607
- ostala pravna lica 58.974 46.405

Kupci u inostranstvu:
- ostala pravna lica 3.459 2.267
65.973 49.279
Minus: ispravka vrednosti (49.675) (37.027)
16.298 12.252

Na dospela potraZivanja Drustvo ne vrsi obracun zatezne kamate.
Promene na ispravci vrednosti potraZivanja za 2019. i 2018. godinu su bile sledece:

u hiljadama RSD

2019. 2018.
Stanje na pocetku godine 37.027 21.944
Nove ispravke u toku godine 17.988 17.004
Direktan otpis 23
Naplata prethodno ispravljenih potrazivanja (5.340) (1.944)
Stanje na kraju godine 49.675 37.027
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10.

11.

DRUGA POTRAZIVANIJA
u hiljadama RSD
2019. 2018.
Potrazivanja od zaposlenih 2005 2.149
PotraZivanja za viSe plaéen porez 444 14
PotrazZivanja za naknade koje se refundiraju 291 40
Ostala potrazivanja 270 270
3032 2.473
Minus: ispravka vrednosti (50) (50)
2.960 2.423

KRATKOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

u hiljadama RSD

2019. 2018.

Kratkorocni krediti i plasmani:
- povezana pravna lica 36.981 35.235
- u zemlji 1.369 1.154
38.350 36.389
Ostala kratkorocni finansijski plasmani 970
38.350 37.359

Celokupni kratkorocni finansijski plasmani su odobreni u RSD i beskamatni su.

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva iskazan na dan 31. decembra 2019. godine u iznosu od 176.716 hiljada RSD
(2018. godine — 176.716 hiljada RSD) ¢ini 353.432 obicne akcije (2018. godine — 353.432 obicne
akcije), pojedinacne nominalne vrednosti od 500 RSD.

Knjigovodstvena vrednost jedne akcije je 2.520,39 RSD a procenjena vrednost akcije iznosi 2.245,60
RSD.

Stanje kapitala i broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti i kod Agencije za privredne registre.
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HTT AD ,,PALISAD“, Zlatibor

31. decembar 2019. godine

11.

12.

OSNOVNI KAPITAL (NASTAVAK)
Struktura osnovnog kapitala Drustva data je u narednom pregledu:

u hiljadama RSD

2019. 2018.
Broj % Broj %
akcija ucedca Akcija Ucesca
Akcije fizickih lica 353.432 100.00% 353.432 100.00%
353.432 100.00% 353.432 100.00%
DUGOROCNA REZERVISANJA
u hiljadama RSD
2019. 2018.
Rezervisanja za otpremnine 9.268 9.716
Rezervisanja za sudske sporove 12.892 16.637
22.160 26.353
Promene na rezervisanjima u 2019. godini prikazane su u narednoj tabeli:
Sudski
Sporovi Otpremnine Ukupno
Stanje na pocetku godine 16.637 9.716 26.353
Nova rezervisanja u toku godine
Isplate u toku godine (3.745) (448) (4.193)
Stanje na kraju godine 12.892 9.268 22,160
Promene na rezervisanjima u 2018. godini prikazane su u narednoj tabeli:
Sudski
Sporovi Otpremnine Ukupno
Stanje na pocetku godine 18.093 7.331 25.424
Nova rezervisanja u toku
godine 2.820 2.820
Isplate u toku godine (1.456) (435) (1.891)
Stanje na kraju godine 16.637 9.716 26.353

17
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13. DUGOROCNE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2019. 2018.
Dugorocne obaveze koje se mogu konvertovati u
kapital 101.568 101.568
Dugoro¢ni krediti:
- povezana pravna lica 341.792 341.741
- ostala pravna lica 53.261 59.469
-ostale dugoro¢ne obaveze 3.199 7.819
499.820 510.597
Tekuce dospede:
- dugorocnih kredita (15.627) (24.911)
484.193 485.686

Obaveze Drustva po osnovu dugorocnih kredita na dan 31. decembra 2019. godine u iznosu od
499.820 hiljada RSD (2018. godine — 510.597 hiljada RSD) najve¢im delom se odnose na sredstva
odobrena od povezanih pravnih lica.

Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja kre¢u se u rasponu od 3% do 6% (2018.
godine —1,5- 3%).

Valutna struktura dugorocnih finansijskih obaveza (bez tekucih dospeca) na dan bilansa stanja je bila

sledeca:
u hiljadama RSD
2019. 2018.
EUR 49.958 43.198
RSD 449.862 467.399
499.820 510.597

Struktura dospeca dugorocnih obaveza na dan 31. decembra 2019. i 2018. godine data je u sledecoj

tabeli:
u hiljadama RSD
2019. 2018.
Do 1 godine 15.627 24911
Od 1 do 2 godine 12.324 17.278
0Od 2 do 5 godina 471.869 468.408
499.820 510.597
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HTT AD ,,PALISAD“, Zlatibor

14.

15.

16.

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkorocni krediti u zemlji:
- povezana pravna lica
- u zemlji

Ostale kratkorocne finasijske obaveze- povezana pravna lica

Tekuce dospedée dugorocnih kredita

u hiljadama RSD

2019. 2018.
23.167 36.628
35.197 15.000
58.364 51.628

6.362 6.418
64.726 58.046
15.627 24911
80.353 82.957

Obaveze Drustva po osnovu kratkoro¢nih kredita na dan 31. decembra 2019. godine u iznosu od
23.167 hiljada RSD (2018. godine — 36.628 hiljade RSD) se u celosti odnose na sredstva odobrena od
strane povezanih pravnih lica za odrZavanje likvidnosti. Sva sredstva su odobrena u RSD.

Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja krecu se u rasponu 3% do 6% godisnje

(2018. godine — 5.30% godisnje).

OBAVEZE I1Z POSLOVANJA

Dobavljaci u zemlji:

- povezana pravna lica

- ostala pravna lica
Dobavljadi u inostranstvu:

- ostala pravna lica
Ostale obaveze iz poslovanja

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze za neto zarade i naknade zarada
Obaveze za poreze i doprinose na zarade
Obaveze po osnovu kamata

Obaveze prema zaposlenima

Ostale kratkorocne obaveze

u hiljadama RSD

2019. 2018.
104.976 102.955
113.787 134.214

272 75

180 184
219.215 237.428
u hiljadama RSD

2019. 2018.

7.269 6.622

4.421 4.058

13.761 11.157
194

228
25.679 22.031
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17. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | DRUGE DAZBINE

u hiljadama RSD

2019. 2018.

Obaveze za poreze, carine pri nabavci 38.947 38.757
Ostale obaveze za poreze i doprinose 123 123
39.070 38.880

18. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA

u hiljadama RSD

2019. 2018.

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga u zemlji:
- povezana pravna lica 2.505 3.682
- ostala pravna lica 403.426 402.233
405.931 405.915

19. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

u hiljadama RSD

2019. 2018.

Ostali poslovni prihodi:
- povezana pravna lica 5.020
- ostala pravna lica 7.525 16.511
7.525 21.531

20. TROSKOVI MATERIJALA

u hiljadama RSD

2019. 2018.

Troskovi materijala 85.050 73.387
Troskovi rezijskog materijala 46.229 39.981
131.279 113.368
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21. TROSKOVI ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

u hiljadama RSD

2019. 2018.
Troskovi bruto zarada 123.534 114.890
Troskovi poreza i doprinosa na zarade
na teret poslodavca 21.133 20.447
Troskovi naknada po ugovorima 6.105 8.513
Troskovi naknada za prevoz radnika 5.572
Ostali liéni rashodi 5.453 648
156.225 150.070

22. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

u hiljadama RSD

2019. 2018.

Troskovi transportnih usluga 4.000 3.399
Troskovi usluga odrzavanja 5.679 6.710
Troskovi komunalnih usluga 5.331
Troskovi reklame i propagande 4.496 4.412
Troskovi zakupnina 2.160 2.333
Troskovi sajmova 246 36
Troskovi ostalih usluga 10.617 8.621
27.198 30.842

23. TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA

Troskova dugorocnih rezervisanja tokom 2019. godine nema iz razloga Sto nisu iskoriséena
rezervisanja iz prethodnih perioda (2018. godine — 28.820 hiljada RSD za naknade i druge beneficije
zaposlenih).
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24.

25.

26.

NEMATERIJALNI TROSKOVI

Troskovi neproizvodnih usluga
Troskovi poreza i doprinosa
Troskovi platnog prometa
Troskovi reprezentacije
Troskovi premije osiguranja
Troskovi ¢lanarine

Ostali nematerijalni troskovi

FINANSUSKI RASHODI

Rashodi kamata:
- ostala pravna lica
Negativne kursne razlike:
- ostala pravna lica
Ostali finansijski rashodi:
- ostala pravna lica

OSTALI RASHODI

Manjkovi

Troskovi sporova
Rashodovanja materijala i robe
Ostali nepomenuti rashodi

u hiljadama RSD

2019. 2018.
8.214 8.079
6.801 6.952
2.480 2.115
1.502 1.899
1.381 997
42 383
7.175 5.616
27.595 26.041
u hiljadama RSD

2019. 2018.
7.976 10.613
452 157
148 396
8.576 11.166
u hiljadama RSD

2019. 2018.
805 487
2.565

3.879 1.863
4.684 4,915
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27. POREZ NA DOBITAK
Komponente poreza na dobitak

u hiljadama RSD

2019. 2018.
Tekudi poreski rashod (830) (1.376)
OdloZeni poreski rashod (621) (1.017)
(1.451) (2.393)

Usaglasavanje dobitka pre oporezivanja i poreske osnovice

u hiljadama RSD

2019. 2018.

Dobitak pre oporezivanja 9.563 10.271

Korekcija za stalne razlike 410 5.707
Korekcija za privremene razlike:

- raCunovodstvena i poreska amortizacija (1.270) (829)

- rezervisanja za otpremnine (448) (1.456)

Poreska osnovica 8.255 13.693

Obradunati porez — 15% 1.238 2.054

Umanjenja po osnovu poreskih kredita (408) (678)

Tekudi porez na dobitak 830 1.376

OdloZene poreske obaveze
OdloZene poreske obaveze na dan 31. decembra 2019. godine iznosile su 70.037 hiljada RSD (2018.

godine — 69.426 hiljada RSD) i nastale su na osnovu izvrsene procene gradevina na dan 1. januara
2014. godine i naknadnih obezvredenija istih shodno MRS 36 ,,Umanjenje vrednosti imovine”.

28. TRANSAKCUE SA POVEZANIM LICIMA

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drustvo obavlja transakcije sa povezanim licima. U
toku 2019. i 2018. godine obavljene su sledede transakcije sa povezanim pravnim licima:

u hiljadama RSD

2019. 2018.
PRIHODI OD PRODAIE
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:
- ostala povezana pravna lica 2.505 3.682
2.505 3.682
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28.

TRANSAKCIE SA POVEZANIM LICIMA (NASTAVAK)

NABAVKE
- ostala povezana pravna lica

POTRAZIVANJA | PLASMANI
Potrazivanja od kupaca:
- ostala povezana pravna lica

Dugoroc¢ni finansijski plasmani:
- ostala povezana pravna lica

Kratkorocni finansijski plasmani:

- ostala povezana pravna lica

OBAVEZE
Dugorocne finansijske obaveze
- ostala povezana pravna lica

Kratkorocne finansijske obaveze
- ostala povezana pravna lica

Primljeni avansi:
- ostala povezana pravna lica

Obaveze prema dobavljac¢ima:
- ostala povezana pravna lica

Obaveze za kamatu:
- ostala povezana pravna lica

u hiljadama RSD

2019. 2018.
2.627 3.615
2.627 3.615
3.540 607
3.540 607
25.922 25.922
25.922 25.922
36.981 35.235
36.981 35.235
66.443 61.764
341.792 451.128
341.792 451.128
23.167 43.046
23.167 43.036
104.976 102.955
104.976 102.955
563

469.935 597.692
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29.

UPRAVLUANIJE FINANSISKIM RIZICIMA
Kategorije finansijskih sredstava i obaveza

U hiljadama RSD

2019. 2018.

Finansijska sredstva
Dugorocni finansijski plasmani 28.311 28.408
PotraZivanja 19.280 14.675
Kratkorocni finansijski plasmani 38.350 37.359
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 601 2.211
86.542 82.653

Finansijske obaveze
Dugoroce finansijske obaveze 499.820 510.597
Kratkorocne finansijske obaveze 64.726 58.046
Obaveze iz poslovanja 219.215 237.428
Ostale kratkorocne obaveze 25.679 22.031
809.440 828.102

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti i potraZivanja koja
nastaju direktno iz poslovanja, kao i obaveze prema dobavljaima i ostale obaveze ¢ija je osnovna
namena finansiranje tekuceg poslovanja Drustva. U normalnim uslovima poslovanja, Drustvo je
izloZzeno niZe navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZeno razlicitim finansijskim rizicima: trziSnom riziku, kreditnom riziku i
riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima DruStva je usmeren na nemogucnost
predvidanja dogadaja na finansijskim trzistima i tezi minimiziranju mogudih negativnih efekata na
finansijske performanse Drustva.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na poslovanje
iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

Trzisni rizik se odnosi na rizik da odredene promene trzisnih cena, kao Sto su promene cena
najznacajnijih sirovina, kurseva stranih valuta i promena kamatnih stopa, mogu da uti¢u na visinu
prihoda Drustva ili vrednost njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja trziSnim rizicima
jeste da se upravlja i kontrolie izloZzenost trZisSnim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz
optimizaciju prinosa Drustva.
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29.

EUR

EUR

UPRAVUANIE FINANSUSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Devizni rizik

Izlozenost Drustva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugorocne finansijske
plasmane, kratkoro¢ne finansijske plasmane, potraZivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente,
dugorocne kredite, ostale dugorocne obaveze, kratkoroCne finansijske obaveze i obaveze iz
poslovanja denominirane u stranoj valuti.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza Drustva u stranim valutama na dan
izveStavanja je sledeca:

u RSD 000
31.12.2019. 31.12.2018.
Sredstva Obaveze Sredstva Obaveze
2,745 50,230 3,101 43,272
2,745 50,230 3,101 43,272

Na osnovu obelodanjene strukture monetarne imovine i obaveza u stranim valutama evidentno je
da je Drustvo pre svega osetljivo na promene deviznog kursa EUR.

U slededoj tabeli prikazana je osetljivost Drustva na apresijaciju i depresijaciju RSD za 10% u odnosu
na EUR. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu rukovodstva Drustva u pogledu mogudih
promena kursa RSD u odnosu na EUR.

u RSD 000
31.12.2019. 31.12.2018.
10% (10%) 10% (10%)
(4,749) 4,749 (4,017) 4,017
(4,749) 4,749 (4,017) 4,017
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29.

UPRAVUANIE FINANSUSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik
Drustvo je izloZeno riziku promene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je kamatna
stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trZista i DruStvo nema na raspolaganju instrumente

kojima bi ublazilo njegov uticaj.

Struktura monetarnih sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2019. i 2018. godine sa stanovista
izloZzenosti kamatnom riziku data je u slede¢em pregledu:

u hiljadama RSD

2019. 2018.

Finansijska sredstva
Nekamatonosna 86.542 82.653
86.542 82.653

Finansijske obaveze
Nekamatonosne 724.258 759.298
Kamatonosne (fiksna kamatna stopa) 85.182 68.804
809.440 828.102

Kreditni rizik

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u moguénosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, Sto bi imalo za rezultat finansijski gubitak
Drustva. Kreditni rizik obuhvata dugorocne i kratkoro¢ne finansijske plasmane, potraZzivanja i date
garancije i jemstva tre¢im licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vr$e nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruza Agencija za privredne registre) i interne
istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja njegovog
boniteta.

Kreditni rizik (nastavak)
Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne izloZenosti, u skladu sa
poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Drustva. Iznos maksimalne kreditne

izloZenosti revidira se najmanje jednom godisnje.

U slucaju povecanja iznosa dospelih potrazivanja i shodno tome povecane izloZzenosti kreditnom
riziku, Drustvo primenjuje mehanizme predvidene poslovnom politikom.

Drustvo nema znadajnu koncentraciju kreditnog rizika, jer se njegova potraZivanja i plasmani
znacajnim delom odnose na povezana pravna lica.
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29.

30.

UPRAVUANIE FINANSUSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na naéin koji mu obezbeduje da Drustvo u svakom
trenutku ispunjava sve svoje obaveze. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuée
nov€ane rezerve, pracenjem planiranih i stvarnih novcanih tokova i odrZzavanjem adekvatnog
odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Rocnost dospeca finansijskih obaveza Drustva data je u sledecoj tabeli:

u hiljadama RSD

do od1ldo2 od2do5

1 godine godine godina Ukupno
2019. godina
Dugorocne finansijske obaveze 15.627 12.324 471.869 499.820
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 64.726 - - 64.726
Obaveze iz poslovanja 219.215 - - 219.215
Ostale kratkoro¢ne obaveze 25.679 - - 25.679

325.247 12.324 471.869 809.440
2018. godina
Dugorocne finansijske obaveze 24.911 366.838 118.848 510.597
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 58.046 - - 58.046
Obaveze iz poslovanja 237.428 - - 237.428
Ostale kratkoro¢ne obaveze 22.031 - - 22.031

342.416 366.838 118.848 828.102

Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim nov¢anim tokovima na osnovu najranijeg datuma
na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.

UPRAVUANIJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Drustva ima za cilj o¢uvanje moguénosti da
posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuéi prinose vlasnicima i drugim
interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala. Rukovodstvo Drustva pregleda
strukturu kapitala na godisnjoj osnovi.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduZenosti. Ovaj pokazatelj izracunava se kao odnos neto
zaduZenosti i ukupnog kapitala. Neto zaduZenost se obraCunava tako $to se ukupne finansijske
obaveze (kratkoro¢ne i dugorocne) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupan kapital
predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i neto zaduzenosti.
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29.

UPRAVUANIE FINANSUSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Pokazatelji zaduZenosti na dan 31. decembra 2019. i 2018. godine su bili sledeci:

u hiljadama RSD

2019. 2018.
Ukupna zaduZenost 519.278 568.643
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 601 2.211
Neto zaduZenost 518.677 566.432
Kapital 911.360 903.248
Ukupan kapital 1.430.037 1.469.680
Pokazatelj zaduZenosti 36.27% 38.54%
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31. FER VREDNOST FINANSUSKIH INSTRUMENATA

Na dan 31. decembra 2019. i 2018. godine Drustvo nije imalo finansijskih sredstava i obaveza koja se
nakon pocetnog priznavanja vrednuju po fer vrednosti.

Knjigovodstvene vrednosti finansijskih instrumenata obelodanjene u bilansu stanja Drustva po
amortizovanoj vrednosti priblizno su jednake njihovim fer vrednostima.

31.decembar 2019. 31.decembar 2018.
Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer

vrednost vrednost vrednost vrednost

Finansijska sredstva
Dugorocni finansijski plasmani 28,311 28,311 28,408 28,408
Potrazivanja po osnovu prodaje 19,280 19,280 14,675 14,675

Potrazivanja iz specificnih

poslova 0 0 0 0
Druga potrazivanja 0 0 0 0
Kratkorocni finansijski plasmani 38,350 38,350 37,359 37,359
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 601 601 2,211 2,211
86,542 86,542 82,653 82,653

Finansijska obaveze
Dugorocne obaveze 499,820 499,820 510,597 510,507
KratkoroCne finansijske obaveze 64.726 64.726 58 046 58 046
Obaveze iz poslovanja 219215 219,215 237,428 237,428
Obaveze iz specifi¢nih poslova ) ) ) )
Druge obaveze 25,679 25,679 22,031 22,031
809,440 809,440 828,102 828,102

32. POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Procenjena vrednost sudskih sporova koji se na dan 31. decembra 2019. godine vode protiv Drustva
iznosi 5.258 hiljada RSD (2018. godine — 4.174 hiljada RSD). Iznosi konacnih gubitaka po osnovu
sudskih sporova mogu biti uveéani po osnovu obracunatih zateznih kamata do datuma okoncanja
sporova, odnosno do datuma konacnih isplata po sporovima. Drustvo je sa stanjem na dan 31.
decembra 2019. godine imalo formirana dugorocna rezervisanja za sudske sporove u iznosu od
12.892 hiljada RSD (napomena 12.).

30



NAPOMENE UZ FINANSISKE 1ZVESTAJE HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor
31. decembar 2019. godine

33.

34.

35.

PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije se cCesto razlicito tumace i predmet su Cestih izmena. Tumacenje
poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati od tumacenja rukovodstva. Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i DruStvu mozZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede plaéanje neizmirenih
obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Pored navedenog, Drustvo ima znacajne transakcije sa povezanim pravnim licima. lako rukovodstvo
Drustva smatra da Drustvo poseduje dovoljnu i adekvatnu prate¢u dokumentaciju u vezi sa
transfernim cenama, postoji neizvesnost da se zahtevi i tumacenja poreskih i drugih organa razlikuju
od tumacenja rukovodstva. Rukovodstvo Drustva smatra da eventualna razli¢ita tumacenja nece
imati materijalno znacajnih posledica po finansijske izveStaje Drustva.

Do dana 30. aprila 2020. godine, Drustvo nije sastavilo Elaborat o transfernim cenama, uzimajuci u
obzir da je rok za predaju Poreskog bilansa za 2019. godinu kao i propratne poreske dokumentacije
do 30. juna 2020. godine. Drustvo ne ocekuje znacajne korekcije u finalnom Poreskom bilansu po
osnovu korekcije transfernih cena.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrSilo usaglasavanje svojih potrazivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. decembra
2019. i 2018. godine. U postupku usaglasavanja sa poslovnim partnerima, nisu utvrdena materijalno
znacajna neusaglasena potraZivanja i obaveze.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trZistu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slededi:

2019. 2018.

EUR 117,5928 118,1946

36. DOGADAIJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Povodom nastale situacije sa pandemijom Covid-19, poslovanje Hotela ,Palisad” Zlatibor je pretrpelo
mnoge implikacije. Kao rezultat novonastale situacije Hotel je privremeno zatvoren, a radnici su
upuéeni na pla¢eno odsustvo.

Navedene implikacije su direktno rezultirale umanjenjem prihoda, padu likvidnosti, solventnosti i
ozbiljnim korektivnim merama za prevazilaZzenje novonastale situacije.

Ohrabrujuce su Mere Vlade Republike Srbije za direktnu podrsku privredi u vidu fiskalnih i direktnih
davanja privrednim subjektima u privathom sektoru u cilju ublazavanja ekonomskih posledica
nastalih usled bolesti COVID-19. Kao dodatni mehanizam preduzet od strane drZave je i Program
finansijske podrske privrednim subjektima za odrZavanje likvidnosti i obrtna sredstva u otezanim
ekonomskim uslovima, koja ¢e dovesti do ublazavanja negativnih efekata na poslovanje drustva
nastalih posle dana bilnsa.
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HTT AD ,,PALISAD“, Zlatibor

Kretanje prihoda 2019 u odnosu na 2020, kao i direktan pad prihoda u martu mesecu prikazujemo u

nastavku

Realizacija smestaja 2019 i 2020

2019
mesec januar februar mart april
realizacija 25.706.231 | 19.315.302 | 11.898.461 | 13.122.128
popunjenost 47% 45% 29% 35%
2020
mesec januar februar mart april
realizacija 32.496.336 | 25.753.758 | 1.902.631
popunjenost 64% 48% 11%

U drugoj polovini februara meseca 2020. godine, grupe su pocele sa pomeranjem, a nakon toga su
pojedine i stornirale svoje boravke.

Na samom pocetku to su bili boravci u martu i aprilu, a kako se razvijala Citava situacije sa
pandemijom, poceli su otkazi i pomeranja maja i juna, Sto je prikazano u tabelama u nastavku .

2019
broj nocenja po gostu 68714
zauzet soba % 63%
prosecna cena sobe 6906,78

Na dan 19.03. ‘

Broj otkazanih (nocenja) u 2020:
Mart 565
April 899
Maj 1.275
Jun 647
UKUPNO 3.386
2019 br nocenja
mart 3062
april 3818
maj 6531
jun 5133
UKUPNO 18.544
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Napominjemo da je vecina za kongresni turizam pomerila svoje boravke za jun/jul/septembar, ali
da svi ¢ekaju kada se stanje u zemlji normalizuje da nam konacéno potvrde svoje skupove.

Verovanja smo da ée se i domaci gosti posle ove situacije visSe okrenuti domaéem turizmu bar u
pocetku, usled nemoguénosti putovanja u druge zemlje, zatvorene granice, strah od virusa,
povratak prirodi.... Nasa Sansa je u dobrim kampanjama prema individualnim gostima sa akcentom
na vracanje prirodi i koriséenje lepota i prednosti Zlatibora kao adut za privlacenje gostiju. Misljenja
sam da ¢emo ove godine imati veéu Sansu da popunimo nase kapacitete u novembru/decembru sa
individualnim gostima jer posle zastoja u zemlji , dok firme pocnu da rade i finansijski tokovi se malo
uravnoteZe, mozemo imati Sansu za individualnim gostima u pomenutom periodu.

Za sada jesenja kongresna sezona je stabilna od pocetka septembar do novembra.

Uz dobre mere pomoci od strane drzave, kao i stabilizaciju situacije , mislimo da ¢emo prevazici
novonastalu situaciju i nastaviti poslovanje progresivnom putanjom.

U UZicu, dana . aprila 2020. godine

Odgovorno lice za sastavljanje fin. izvestaja: Direktor:

M.P.

Vojislav Janié
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
VLASNICIMA PRIVREDNOG DRUSTVA HTT PALISAD AD, ZLATIBOR
Misljenje

IzvrSili smo reviziju priloZzenih finansijskih izveStaja privrednog drustva HTT PALISAD AD,
ZLATIBOR (u daljem tekstu: Drustvo), koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra 2019.
godine i odgovarajuci Bilans uspeha, Izvestaj o ostalom rezultatu, lzvestaj o tokovima gotovine i
IzvesStaj o promenama na kapitalu za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i Napomene uz finansijske izvestaje.

Prema naSsem miSljenju, priloZeni finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim
materijalno zna€ajnim pitanjima, finansijski polozaj drustva HTT PALISAD AD, ZLATIBOR na
dan 31. decembra 2019. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja, tokove gotovine i Izvestaj o
promenama na kapitalu za godinu koja se zavrS8ava na taj dan, u skladu sa Zakonom o
raCunovodstvu i raunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji.

Osnov za misljenje

Izvrsili smo reviziju u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Nase odgovornosti prema tim
standardima su detaljnije opisane u nasem izvestaju u delu Odgovornost revizora. Nezavisni smo
od Drustva u skladu s Kodeksom za profesionalne racdunovode Odbora za Medunarodne
standarde etike za racunovode kao i u skladu sa etickim zahtevima koji su relevantni za nasu
reviziju finansijskih izvestaja u Republici Srbiji i ispunili smo naSe ostale etiCke odgovornosti u
skladu s tim zahtevima. Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci
i da obezbeduju solidnu osnovu za nasSe misljenje.

Materijalno znacajna neizvesnost

Kao $to je obelodanjeno u napomeni 2. uz finansijske izvestaje na dan 31. decembra 2019.
godine, kratkoro&ne obaveze Drustva prevazilaze obrtnu imovinu za 299.599 hiljada. Ova Cinjenica
ukazuje na postojanje znaCajne neizvesnosti koja moze da izazove sumnju u odnosu na
sposobnost Drustva da posluje po nacelu stalnosti poslovanja. Rukovodstvo smatra da ¢ée Drustvo
na osnovu plana poslovanja i zapocetih aktivnosti i uz pomo¢ vlasnika u narednom periodu uspeti
da prevazide probleme u poslovanju i obezbedi neophodna sredstva za izmirenje dospelih
obaveza.

Member of Russell Bedford International - a global network of independent professional
services firms

RUSSELL BEDFORD DIJ doo, Drustvo za reviziju Beograd, Tekuéi racun: 285-
%311000000040-42 Sberbank ad, Beograd, PIB: 104063399, Mati¢ni broj: 20084944,
Sifra delatnosti: 6920, EPPDV: 210628991, Registracija: APR br. BD 91932

FORUM OF FIRMS


mailto:office@russellbedford.rs

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

VLASNICIMA PRIVREDNOG DRUSTVA HTT PALISAD AD, ZLATIBOR

Kao §to je Drustvo obelodanilo u napomeni 36. buduéi planovi Drustva poc€ivaju na novim
projektima Cija je realizacija jo§ uvek neizvesna. Povodom nastale situacije sa pandemijom
Covid-19, poslovanje Hotela ,Palisad®, Zlatibor je pretrpelo mnoge implikacije. Kao rezultat
novonastale situacije, Hotel je privremeno zatvoren, a radnici su upuceni na placeno odsustvo .

Navedene implikacije su direktno rezultirale umanjenjem prihoda, padu likvidnosti, solventnosti i
ozbiljnim korektivhim merama za prevazilaZzenje novonastale situacije.

Osim toga, zbog virusa Covid 19, nakon datuma bilansa stanja turizam je postala privredna grana
koja trpi najviSe posledica zbog brojnih otkazivanja turista, tako da su, ukoliko Drzava ne preduzme
aktivnosti u vidu pomo¢i turizmu, realizacija buducih planova Drustva i prihodi su veoma neizvesni,
kao i nastavak poslovanja Drustva.

Ohrabrujuce su Mere Vlade Republike Srbije za direktnu podrsku privredi u vidu fiskalnih i direktnih
davanja privrednim subjektima u privathom sektoru u cilju ublazavanja ekonomskih posledica
nastalih usled bolesti COVID-19. Kao dodatni mehanizam preduzet od strane drzave je i Program
finansijske podrske privrednim subjektima za odrzavanje likvidnosti i obrtna sredstva u oteZzanim
ekonomskim uslovima, koja ¢e dovesti do ublaZavanja negativnih efekata na poslovanje Drustva
nastalih posle dana bilansa.

Skretanje paznje

Kao $to je obelodanjeno u napomenama 1. i 33. Finansijski izvestaji za poslovnu 2019. godinu
odobreni su od strane rukovodstva Drustva 17. aprila 2020. godine. Finansijski izveStaji za
poslovnu 2019. godinu nisu usvojeni do dana izdavanja ovog izvestaja. Po izjavi rukovodstva bice
usvojeni na Skupstini Drustva koja ¢e se odrzati do kraja juna 2020. godine. Dalje, poreski propisi
Republike Srbije se Cesto razli€ito tumace i predmet su Cestih izmena. Tumacenje poreskih propisa
od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti DruStva mogu se razlikovati od
tumacenja rukovodstva. Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane poreskih viasti i
Drustvu moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti poreske
obaveze je pet godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede plac¢anje neizmirenih
obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Pored navedenog, Drudtvo ima znaCajne transakcije sa povezanim pravnim licima. lako
rukovodstvo DruStva smatra da Drustvo poseduje dovoljnu i adekvatnu prate¢u dokumentaciju u
vezi sa transfernim cenama, postoji neizvesnost da se zahtevi i tumacenja poreskih i drugih organa
razlikuju od tumacenja rukovodstva. Rukovodstvo Drustva smatra da eventualna razliCita
tumacenja nece imati materijalno znacajnih posledica po finansijske izvestaje Drustva.
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Do dana izdavanja ovog izveStaja Drustvo nije sastavilo Elaborat o transfernim cenama, uzimajuéi
u obzir da je rok za predaju Poreskog bilansa za 2019. godinu kao i propratne poreske
dokumentacije prolongiran i nakon 30. juna 2020. godine. Drustvo ne o¢ekuje znacajne korekcije u
finalnom Poreskom bilansu po osnovu korekcije transfernih cena.

Kao $to je obelodanjeno u napomenama 3.; 12. i 23. Drustvo je formiralo rezervisanja za sudske
sporove u kojima se javlja kao tuZzena strana zbog neizvesnosti ishoda sudskih sporova koje mali
akcionari vode protiv Drustva i koji bi mogli dovesti do materijalno znac¢ajnih odliva gotovine i
problema sa teku¢om likvidnoS¢éu. Rezervisanja po navedenom osnovu formirana su u 2018.
godini i po proceni pravne sluzbe i advokata nije bilo potrebno dodatno rezervisanje u tekucoj
godini. Rukovodstvo Drustva smatra da bi dodatna rezervisanja bila nematerijalna.

Kao §to je obelodanjeno u napomeni 5. Drustvo ima upisanu hipoteku od strane ,Aik Banka“ a.d.
Beograd na zgradi ugostiteljstva ,Zlatan Bor“ - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosi

135.436 hiljada.

Nase misljenje ne sadrzi rezervu po navedenim pitanjima.



Kljuéna revizorska pitanja

Klju€na revizorska pitanja su pitanja koja su, po nadem profesionalnom prosudivanju, bila od
najveceg znacaja u nasoj reviziji finansijskih izveStaja za tekuéi period. Ova pitanja su
razmatrana u kontekstu revizije finansijskih izveStaja u celini i u formiranju naseg misljenja o

njima, i mi nismo izneli izdvojeno misljenje o ovim pitanjima.

Potpunost
stranama

Osnovna delatnost Drustva je pruzanje
usluga smestaja, hrane i pica
individualnim i grupnim turistima i
zaposlenima drugih privrednih drustava
(radni¢ke menze) u razlicitim turisti¢ko-
ugostiteljskim objektima i to:

- Hotel ,Palisad”, Zlatibor;

- Nacionalna kuca ,Srbija (kongresni
centar)“ — Zlatibor;

- restoran Nacionalna kuéa ,Zlatni
bor — Zlatibor;

transakcija sa povezanim

- restoran Nacionalna kuca

LZlatiborska koliba“ — Zlatibor;

- restoran Nacionalna kuc¢a ,NaSa

kuéa“ — Uzice;

- restoran ,Radnicka menza

Jedinstvo®, Sevojno.
Organiziaciona struktura Drustva je slozena
i podeljena u 10 sluzbi kao i transakcije sa
kompanijama koje kontrolisu klju¢ni ¢lanovi
rukovodstva, zbog ¢ega smo smatrali da je
znacajno obelodanjivanje transakcija sa
povezanim licima u finansijskim izveStajima,
8to je Drustvo ucinilo u napomenama 6. i 28.
Imajuci u vidu regulatorni i interes investitora
u ovoj oblasti, obzirom na slozenu fizi¢ku i

organizacionu strukturu Drustva. smatrali
smo da je revizorski rizik povecan.

Zato smo ponovo procenili rizik od
potpunosti  transakcija sa  povezanim

stranama i ocenili ga kao znacCajan i shodno
tome prilagodili nadu strategiju revizije.

Kako je delokrug nase revizije odgovorio
na rizik

Stekli smo razumevanje i sproveli testiranje
procesa koje je rukovodstvo Koristilo za
identifikovanje povezanih strana [
evidentiranje transakcija povezanih strana.
Testirali smo kontrole rukovodstva u vezi sa
procenjivanjem i odobravanjem transakcija
sa povezanim stranama.

Izvrsili smo vrednovanje procene
rukovodstva da su transakcije nezavisne
pregledom uzorka  ugovora, aneksa,

sporazuma i uporedivanjem cena transakcija
sa povezanim stranama sa cenama koje su
kotirane od strane uporedivih nepovezanih
kompanija.

Na slu€ajnom uzorku kljuénog rukovodeceg
osoblja obavili smo pretragu da bismo nasli
sve kompanije koje kontroliSu ti pojedinci
(pretraga je obavljena pomocu nezavisnog
registra svih kompanija i njihovih direktora ili
akcionara). Uporedili smo rezultate pretrage
sa spiskom entiteta iz listinga povezanih
strana koji smo dobili od rukovodstva i
istrazili razlike izmedu spiskova.

Putem nezavisnih konfirmacija revizije
potvrdili smo iskazana stanja u knjigama
Drustva sa povezanim stranama.

Na osnovu izvrdenih postupaka smatramo da
obelodanjivanja  povezanih  strana u
finanijskim izveStajima nisu materijalno
znacajno pogresno iskazana.
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VLASNICIMA PRIVREDNOG DRUSTVA HTT PALISAD AD, ZLATIBOR

Ostala pitanja

Reviziju finansijskih izvestaja Drustva za godinu koja se zavrSila na dan 31. decembar 2018.
izvrSio je prethodni revizor koji je izrazio nemodifikovano misljenje uz skretanje paznje o tim
izvestajima na dan 25. aprila 2019.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upraviljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drudtva je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Srbije, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo
smatra neophodnim za sastavljanje finansijskih izvestaja koji ne sadrze pogreSne informacije od
materijalnog znacaja, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izves$taja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva
da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja
se odnose na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene
osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema
drugu realnu moguénost osim da to uradi.

Lica ovlaS¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izveStavanja
Drustva.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne
sadrze materijalno znaCajne pogresSne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske; i
izdavanje revizorovog izvestaja koji sadrzi misljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri
oznacCava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja garanciju da ¢e revizija sprovedena u skladu sa
Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno pogresSne iskaze ako takvi iskazi
postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greSke i smatraju se
materijalno znacCajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na
ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizije u skladu sa ISA standardima, mi primenjujemo profesionalno prosudivanje i
odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:
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* VrSimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke; osmiSljavanje i obavljanje revizorskih
postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizorskih dokaza da
obezbede osnovu za miSljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veci nego za pogreSne iskaze nastale usled
gredke, zato Sto kriminalna radnja moze da ukljuci udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste,
laZzno predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

» StiCemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
efikasnosti sistema interne kontrole entiteta.

* VrSimo procenu primenjenih racunovodstvenih politkka i u kojoj meri su razumne
raCunovodstvene procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

* Donosimo zaklju€ak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od
strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, da li postoji materijalna
neizvesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu
sposobnosti entiteta da nastavi sa poslovanjem u skladu sa naelom stalnosti. Ako zaklju€imo da
postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju skrenemo paznju na povezana
obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo svoje misljenje. Nasi zaklju€ci se zasnivaju na revizorskim dokazima prikupljenim do
datuma izvesStaja revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da
entitet prestane da posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

» Saopstavamo licima ovlas¢enim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i
znacajne revizorske nalaze, ukljuCuju¢i sve znacajne nedostatke interne kontrole koje smo
identifikovali tokom revizije.

Takode, dostavljamo licima ovlaséenim za upravljanje izjavu da smo uskladeni sa relevantnim
etiCkim zahtevima u pogledu nezavisnosti i da ¢emo ih obavestiti o svim odnosima i ostalim
pitanjima za koja moze razumno da se pretpostavi da utiCu na naSu nezavisnost, i gde je to
moguce, 0 povezanim merama zastite.

Od pitanja koja su saopStena licima ovlascenim za upravljanje, mi odredujemo koja pitanja su bila
od najvecée vaznosti u reviziji finansijskih izveStaja za tekuci period i stoga su klju€na revizorska
pitanja. Mi opisujemo ova pitanja u izvestaju revizora, osim ako zakon ili regulativa iskljuCuje javno
obelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno retkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba
da bude uklju€eno u izvestaj revizora, zato $to je razumno oc€ekivati da negativne posledice budu
vece nego koristi od takve komunikacije.



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

VLASNICIMA PRIVREDNOG DRUSTVA HTT PALISAD AD, ZLATIBOR

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Izvrsili smo pregled godiSnjeg izvestaja o poslovanju Drustva. Rukovodstvo Drustva je odgovorno
za sastavljanje i prezentaciju godiSnjeg izvestaja o poslovanju, u skladu sa zahtevima propisa
Republike Srbije. Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o uskladenosti godiSnjeg izvestaja o
poslovanju sa finansijskim izvestajima za poslovnu 2019. godinu. U vezi sa tim, nasi postupci
ispitivanja su ograni¢eni na procenjivanje usaglasenosti racunovodstvenih informacija sadrzanih u
godisnjem izvestaju o poslovanju sa godisnjim finansijskim izvestajima koji su bili predmet revizije.
Shodno tome nas$i postupci nisu ukljucivali pregled ostalih informacija sadrzanih u godiSnjem
izvestaju o poslovanju koje proisti€u iz informacija i evidencija koje nisu bile predmet revizije.

Po nasem misljenju, ratunovodstvene informacije prikazane u godidnjem izvestaju o poslovanju
su, po svim materijalno znacajnim pitanjima, uskladene sa finansijskim izvestajima Drustva za
godinu koja se zavrSila na dan 31. decembra 2019. godine.

Licencirani ovlas¢eni revizor koji je angazovan kao klju¢ni revizorski partner u reviziji, nakon koje
revizor izdaje lzvestaj nezavisnog revizora je Radmila Stameni¢-Basi¢.

Beograd, Dimitrija Tucovi¢a 119b
29. maj 2020. godine RUSSELL BEDFORD DIJ DOO

Radmila Digitally signed by

Stameni¢ Badi¢ Radmila Stameni¢
Basi¢

1111975638-210 1111975638-210395
3954719007 4719007

Licencirani ovlaséeni revizor
Radmila Stameni¢-Basi¢
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BUJTAHC CTAHA

Ha gaH 31.12.2019. roamHe

- Y XWbagama auHapa -

WU3Hoc

MperxoaHa rogmHa

Fpyna pauyHa, pauyH NOo3ULNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHoO cTame
20__ 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YNIUCAHU A HEYNNIAREHU
00 KATUTAN 0001
B. CTAJIHA UMOBMHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 1787361 1790377
o1 1. HEMATEPWJASTHA UMOBMHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 1799 2447
010 n peo 019 1. Ynaramwa y pa3Bsoj 0004
2. KoHuecvje, naTeHTH, nuueHLe, pobHe 1

011, 012 v eo 015 yCny>KHe Mapke, codTBep M ocTana npasa 0005 1799 2447
013 n pgeo 019 3. Tyasun 0006
014 v peo 019 4. Octana HemMaTepujanHa MMOBUHA 0007
015 n pgeo 019 5. HematepwujanHa uMOBMHa y nNpunpemMn 0008
016 n peo 019 6. ABaHCK 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0009

II. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA U
02 OrPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010 1757251 1759522
0015 + 0016 + 0017 + 0018)

020, 021 v geo 029 | 1. 3emmuwTe 0011 240747 240747
022 n pgeo 029 2. M'paheBuHCKM 06jekTn 0012 1485002 1486240
023 n pgeo 029 3. MNocTpojerba 1 onpema 0013 14169 14969
024 n peo 029 4. VHBECTUUMOHE HEKPETHUHE 0014 10317 10550
025 1 aeo 029 5. OcTane HeKpeTHWHe, NocTpojersa u 0015

onpema 46 46
6. HekpeTHWHe, nocTpojetba 1 onpema y
026 1 feo 029 npvnpemi 0016 6970 6970
027 v 3eo 029 7. Ynar.arba Ha TyhUM HekpeTHUHaMa, 0017
nocTpojersiMa 1 onpemn
028 v €0 029 8. ABaHCM 3a HEKpETHWHE, MOCTpojerba 1 0018
onpemy
03 II1. BUOMOLLKA CPEACTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) 0 0

030, 031 n geo 039 | 1. LLlyMe 1 BULWEroauLLHM 3acaamn 0020

032 n peo 039 2. OCHOBHO cTago 0021




WUsHoC

MperxoaHa roamHa

I'pyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
037 v peo 039 3. buonoluka cpeacTea y npunpemu 0022
038 n geo 039 4. ABaHcu 3a 61onoLLKa cpeacTsa 0023
1V. AYTOPO4YHN ®GUHAHCWUICKN
04. ocum 047 MNACMAHM (0025 + 0026 + 0027 + 0028 |0024 28311 28408
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040 v €0 049 1. Yyewha y kanuTany 3aBUCHUX NPaBHUX 0025
nua
041 1 geo 049 2. Yyewha y KanvlTr?my NPUAPY>XEHUX 0026
npaBHUX NULA W 3ajeiHNYKUM NoAyXBaTUMa
3. Yuewha y kanuTany octanux npaBHUX
042 n peo 049 nvua n apyre xapTuje oA BpeaHoCTH 0027
pacronoxwee 3a npoaajy
neo 043, peo 044 v feo |4. lyropoyHu niacMaHu MaTUYHUM 1 0028
049 3aBUCHWM MPaBHUM NULMMa
nAeo 043, peo 044 v feo | 5. [lyropoyHn nnacMaHu octanum 0029
049 NnoBe3aHnM MpaBHUM NUUMMa
Aeo 045 n neo 049 | 6. [lyropoyHM niacMaHn y 3eM/bn 0030
Aeo 045 1 neo 049 | 7. lyropoyHu nnacMaHu y MHOCTPaHCTBY 0031
046 1 120 049 8. XapTuje oz BpeaHOCTY Koje ce Apxe Ao 0032
nocneha
9. OcTanu ayropoyHn 1HaHCKjCKu
048 1 peo 049 - 0033 28311 28408
V. OYFOPO4YHA MOTPAXMBAHHA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0
0041)
050 1 aeo 059 1. MoTpaxuBara 04 MaTUYHOT U 3aBUCHUX 0035
npaBHUX L@
051 v €0 059 2. MoTpaxkmBatba Of 0CTanux noBesaHnx 0036
nua
052 v geo 059 3. MNoTpaxwuBarba Mo OCHOBY MNpoaaje Ha 0037
pobHu KpeauT
053 1 aeo 059 4. I'Impa)Kv}Barbe 3a npoAaajy no yroBopuma 0038
0 (PMHAHCWICKOM JIM3NHTY
054 n peo 059 5. MoTpaxwuBarba Mo OCHOBY jeMCTBa 0039
055 v pgeo 059 6. CnopHa 1 cyMrMBa NOTpaxuBarba 0040
056 u geo 059 7. Octana ayropoyHa noTpaxusara 0041
288 B. OAJIOXXEHA NMOPECKA CPEACTBA 0042
r. O6PTHA MMOBWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + |0043 80404 89252
0069 + 0070)
1. 3AJIUXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
Knaca 1 0049 + 0050) 0044 18245 30555
1. Matepujan, pe3epBHu 4enoBK, anat n
10 CUTaH WHBEHTap 0045 18245 17205
1 2. HenoBplueHa Npou3BoAtba 1 HeAoBpLUEHE 0046
ycnyre
12 3. [oTOBYM NpoM3BOAK 0047




WUsHoC

MperxoaHa roamHa

I'pyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba 0048 5
14 5. CranHa cpeacTBa HamerseHa npoaaju 0049
15 6. MnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe n ycnyre 0050 13345
II. NOTPAXMBAHSA MO OCHOBY MPOJAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 8 16298 12252
0057 + 0058)
200 1 4eo 209 1. Kynum y 3eM/buM - MaTU4Ha 1 3aBUCHa 0052
npasHa nuua
201 v geo 209 2. Kynum y MHOCTPaHCTBY - MaTU4Ha v 0053
3aBKCHa NpaBHa Nnua
3. Kynum y 3em/bu - ocTana rnosesaHa
202 1 aeo 209 npaBHa ML 0054 3540 607
203 1 geo 209 4. Kynum y MHOCTpaHCTBY - ocTana 0055
noBe3aHa npaBHa nmua
204 n peo 209 5. Kynum y 3emmu 0056 10547 10627
205 v peo
6. Kynum y HOCTpaHCTBY 0057 211 1018
209
206 v aeo 209 7. Oagna noTpaxwuBarba Mo OCHOBY 0058
npoaaje
III. NOTPAXWBAHA N3 CMELIMOUYHUX
21 MOCOBA 0059
22 IV. APYTA NMOTPAXVBAHA 0060 9 2960 2423
V. ®UHAHCUICKA CPEACTBA KOJA CE
236 BPEZIHYJY NO ®EP BPEAHOCTU KPO3 0061
BUTAHC YCIEXA
VI. KPATKOPOYHWN ®UHAHCWNICKN
23 ocum 236 1 237 | MJTACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + 0066 | 0062 10 38350 37359
+ 0067)
230 1 geo 239 1. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 nnacMaHu - 0063
MaTW4Ha W 3aBUCHa NpaBHa nua
2. KpaTKOpOYHM KpeauTy 1 nnacMaHu -
231 v Aeo0 233 oCTana nosesaHa npaBHa nmua 0064 36981 35235
3. KpaTKopouHu KpeauTy 1 3ajMoBK Y
232 1 peo 239 oMo 0065 1369 1154
233 1 eo 239 4. KpaTKOpOYHM KpeauTn 1 3ajMoBU Y 0066
MHOCTPaHCTBY
234, 235, 238 u peo | 5. Octanu KpaTKOPOUHU (PUHAHCKICKM
0067
239 nnacMaHu 970
VII. FOTOBNHCKW EKBUBANEHTU U
2 FOTOBUHA 0068 601 2211
27 VIII. MOPE3 HA AOJATY BPEAHOCT 0069 3950 4452
28 ocum 288 IX. AKTMBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA | 0070
A. YKYMHA AKTUBA = MOCJIOBHA 0071
WMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 1867765 1879629
0043)
88 B. BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0072




M3Hoc

I'pyna padyHa, pauyH NO3ULIIA Aon HanomeHa 6poj MpetxoaHa roanHa
Tekyha roanHa
Kpajre crarbe 20__. |MoyeTHo cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
MACUBA
A. KAMWUTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 911360 903248
0441 - 0442)
1. OCHOBHM KAMUTAN (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 11 209136 209136 0
0410)
300 1. Akumjckun kanurtan 0403 176716 176716
301 2. Ynenv apywTasa C OrpaHU4YeHoM 0404
oarosopHoLhy
302 3. Ynosun 0405
303 4. [ipxxaBHU kanuTtan 0406
304 5. [ApywTBEHN KanuTan 0407
305 6. 3agpyxHu yaenu 0408
306 7. EMucunoHa npemuja 0409
309 8. OcTanu 0CHOBHM KanuTan 0410 32420 32420
31 II. YIIUCAHW A HEYNJIAREHW KAMUTAN 0411
047 v 237 II1. OTKYMNJbEHE COMCTBEHE AKLINIE 0412
32 V. PE3EPBE 0413 30702 22824
V. PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE MO
330 OCHOBY PEBAJIOPU3ALIMIE 0414
HEMATEPUIATHE UMOBWHE, 663410 663410
HEKPETHWHA, NOCTPOJEHA U ONPEME
VI. HEPEAJIN30BAHW AOBMLIM NO
OCHOBY XAPTWJA OZ BPEAHOCTU N
33 ocum 330 [APYTUX KOMMOHEHTW OCTAJTOT 0415
CBEOBYXBATHOI PE3Y/TTATA (notpaxHa
canpa padvyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEAJIU30BAHU MYBULIX MO
OCHOBY XAPTWJA OZI BPEAHOCTU N
33 ocum 330 APYITUX KOMMOHEHTW OCTAJTOT 0416
CBEOBYXBATHOI PE3YJTTATA (ayroBHa
canpa padyHa rpyne 33 ocvm 330)
34 VIII. HEPACMOPEBEHW AOBUTAK (0418 + 0417
0419) 8112 7878 0
340 1. Hepacnopehenu gobutak paHujux rognHa | 0418
341 2. HepacnopeheHu fobutak Tekyhe roguHe | 0419 8112 7878
IX. YYELUIRE BE3 NPABA KOHTPOSE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 0 0 0
350 1. TybuTtak paHujux roavHa 0422
351 2. l'ybutak Tekyhe roavHe 0423
B. AYFTOPO4YHA PE3EPBUCALA U 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 506353 512039 0




M3Hoc

I'pyna padyHa, pauyH NO3ULIIA Aon HanomeHa 6poj MpetxoaHa roanHa
Tekyha roanHa
Kpajre crarbe 20__. |MoyeTHo cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
40 1. IYTOPOYHA PE3EPBUCAMbA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 12 22160 26353 0
400 1. Pe3epBucarba 3a TPOLUKOBE Y rapaHTHOM 0426
poky
401 2. PesepBucarsa 3a TpoLLKOBe 06HaB/barba 0427
npupoaHux 6oratcraBa
403 3. Pe3epBucatba 3a TpOLUKOBE 0428
PECTpyKTypuparba
4. Pe3epBycatba 3a HaKHaze v apyre
404 0429
6eHebuLmje 3anocneHnx 9268 9716
405 5. Pe3epBucarba 3a TPOLLUKOBE CyACKUX 0430
crnoposa
402 n 409 6. Octana ayropoyHa pesepsucar-a 0431 12892 16637
II. AYTOPOYHE OBABE3E (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 13 484193 485686 0
0440)
1. ObaBe3e Kkoje ce Mory KOHBEpTOBaTH Yy
410 KanuTan 0433 14 101568 101568
411 2. ObaBe3se nNpeMa MaTU4HWUM U 3aBUCHUM 0434
npaBHUM NMUMMa
3. O6aBese npeMa ocTannM rMoBe3aHUM
412 0435
npaBHWM numMa 341792 341741
4. ObaBe3e No eMUTOBaHUM xapTujama oA
413 BPEAHOCTW Y Nepuoay AyXeM Of roAnHy 0436
naHa
414 5. [lyropoyHu KpeauTv 1 3ajMoBu y 3emibn | 0437 37634 34558
415 6. [lyropoyHu KpeauTy 1 3ajMoBU Y 0438
MHOCTPaHCTBY
416 7. ObaBe3e No 0CHOBY PUHAHCHjCKOr 0439
NM3WHra
419 8. Octane ayropoyHe obaBese 0440 3199 7819
498 B. O/TO)XKEHE NOPECKE OBABE3E 0441 70049 69426
I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 no 49 (ocum 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + | 0442 380003 394916 0
0462)
1. KPATKOPO4YHE ®MHAHCWICKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 80353 82957 0
0449)
420 1. KpaTKOPOYHM KPeaUTU 04 MaTUYHUX 1 0444
3aBWUCHUX NPaBHUX NnL@
2. KpaTKOpOYHW KpeanTn o4 oCTanmx
421 0445
NOBE3aHWX NpaBHKUX 1Ua 23167 21317
3. KpaTkopo4Hu KpeauTtv 1 3ajMoBu y
422 3eM/bK 0446 35197 30311
3 4. KpaTKOpOYHM KPeAanTU 1 3ajMOBU Y 0447

MHOCTPaHCTBY




M3Hoc
I'pyna padyHa, pauyH NO3ULIIA Aon HanomeHa 6poj MpetxoaHa roanHa
Tekyha roanHa
Kpajre crarbe 20__. |MoyeTHo cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
5. ObaBe3e no 0CHOBY CTa/HUX CpeacTasa U
427 cpeficTaBa 06yCTaB/beHOr NOC/IoBak-a 0448
HamereHUX Npoaaju
424 425 426 v 429 6. OcTane kpaTkopouHe uHaHcujcke 0449
L obasese 21989 31329
II. NPUMJBEHN ABAHCU, AEMNO3UTU N
430 KAYLINIE 0450 15680 13420
II1. OBABE3E W3 MOC/I0BAHbA (0452 +
43 ocum 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 15 219215 237428 0
0458)
431 1. [lobaB/baun - MaTUYHa U 3aBMCHA NpaBHa 0452
A y 3emM/bn
432 2. [lobasrbaun - MaTUYHa M 3aBMCHa NpaBHa 0453
NMLA Y UHOCTPaHCTBY
433 3. [lobaBrbaum - ocTana noeesaHa npaBHa 0454
nvua y 3emmin 104976 102955
434 4. [lobaB/baum - ocTana roeesaHa npasHa 0455
NML@ Y MHOCTPaHCTBY
435 5. fobaBrbaun y 3eMrbm 0456 113787 134214
436 6. [lobaBrbaun y MHOCTPaHCTBY 0457 272 75
439 7. Octane obaBe3e 13 NocnoBarba 0458 180 184
44, 45 n 46 IV. OCTAJNIE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 16 25679 22031
47 V. OBABE3E N0 OCHOBY MOPE3A HA 0460
[OMOATY BPEAHOCT 6 200
48 VI. OBABE3E 3A OCTAJIE MOPE3E, 0461
JONPUHOCE N APYTE AAXBUHE 17 39070 38880
VII. NACMBHA BPEMEHCKA
49 ocum 498 PASTPAHIYEHbA 0462
A. TYYBUTAK U3HA BUCUHE
KAMUTAJA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 +
0442 - 0071) =0
B. YKYMHA MNACUBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 - 0463) = 0 1867765 1879629
89 E. BAHBUJIAHCHA MACUBA 0465
y BOJUCN Rﬂ(?ﬂﬁm'ﬁ%g”ﬂﬁned by BOJUCIIAB
JAHUR
20 0 o M. 2105972790013-2 2105972790013-2105972790013
aHa rofvH . £2020,05.27 12:55:
A A 105972790013 Eg;euéo 00827125556

O6pa3aL, nponucaH MpaBuIHKOM O caapXuHKM 1 popmn obpasalia (uHaHCKiCKUX U3BeLUTaja 3a NpuBpeaHa ApYLITBa, 3aapyre v npeaysetHuke ("Cnyx6enn rnacHmk PC", 6p. 95/2014 1 144/2014)
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BUJIAHC YCIEXA

3a nepuog og 01.01.2019. o 31.12.2019. roanHe
- Y XubagaMa anHapa -

U3HoOC
Fpyna pauyHa, pauyH NO3ULINIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MperxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
NMPUXOAU N3 PEAOBHOTI NOC/TIOBAHA
A. MOCJTIOBHU NPUXOAU
60 no 65, ocum 62 1 63 1001
4 423112 4232
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) 3 3233
1. NPUXOAW Of NPOJAIJE POBE
60 1002 0 17
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
1. Mpwvxoam oA npoaaje pobe MaTUYHUM U 3aBUCHUM
600 1003
NpaBHUM NWLMMA Ha fioMaheM TPXULLTY
601 2. Mpuxoau of npoaaje pobe MaTUYHWUM U 3aBUCHUM 1004
NpaBHUM IMLIMMA Ha MHOCTPAHOM TPXXULLTY
3. Mpuxoan oa npoaaje pobe ocTanuM nNosesaHUM
602 1005
NpaBHUM NWLMMA Ha fioMaheM TPXULLTY
603 4. Mpuxoan of npogaje pobe ocTanvMM noBesaHnM 1006
NpaBHUM NINLIMMA Ha MHOCTPAHOM TPXWULLTY
604 5. Mpuxoawn oa npoaaje pobe Ha Aomahem TpxuwTy | 1007 17
605 6. Mpuxoau oa npoaaje pobe Ha MHOCTPAHOM 1008
TPXULITY
61 II. NPMXOAW 04 NMPOAAJE NPOU3BOAA W YCIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 18 405931 405915
1. Mpuxoan oa npoaaje npoussoga v yciyra
610 MaTUYHUM W 3aBUCHWUM MPaBHUM NMLMMa Ha aomahem | 1010
TPXULITY
2. MNpuxoau oA npopaje nponssoaa u ycnyra
611 MaTUYHUM W 3aBUCHWUM MPaBHUM NMLMMA Ha 1011
MHOCTPaHOM TPXULUTY
612 3. MNpuxoan oA npoaaje npoussoaa v yciyra octanum 1012
NOBE3aHNM MPABHUM JIMLMMA Ha AOMaheM TPXKULITY 28 2505 3682
4. Mpuxoau oa Npoaaje NpoussoAa v ycnyra octanum
613 MOBE3aHMM MPaBHMM NIULMMa Ha MHOCTPAHOM 1013
TPXUWITY
614 5. Mpvxoan oa npoaaje Npov3eoaa 1 ycnyra Ha 1014
nomaheM TpXUWTY 403426 402233
615 6. Mpuxoan oA npoaaje rotTosKx Npouseoaa M ycnyra 1015
Ha MHOCTPaHOM TPXMLUTY
64 III. MPUXOAN OA NPEMWUIA, CYBBEHLINIA, 1016
AOTALMIA, AOHALMIA U CN. 9656 11266
65 1IV. APYT NOCMOBHU NPUXOAN 1017 19 7525 6035




U3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULIUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MpeTxonHa rogmMHa
1 2 3 4 5 6
PACXOAWU U3 PEAOBHOT MOCJ/IOBAHbA
B. MOCJIOBHU PACX0QUN 405061 382335
50805562163 |(1019-1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 1018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) =0
50 1. HABABHA BPEIHOCT MNPOJATE POBE 1019 13
62 II. NPUXOAN O AKTUBUPAHA YHYMHAKA N POBE 1020 5797 5878
III. NOBERAHE BPEAHOCTU 3AJIUXA
630 HEZOBPLLEHWX N FTOTOBWUX MPOU3BOA U 1021
HEZOBPLUEHWX YCNYTA
IV. CMAHEHE BPEAHOCTU 3AJTTUXA
631 HEZOBPLLEHWX N FTOTOBWX NMPOU3BOA U 1022
HEZOBPLUEHWX YCNYTA
51 ocum 513 V. TPOLLKOBW MATEPWIANIA 1023 20 131279 113368
513 VI. TPOLLUKOBW rOPUBA N EHEPTUIE 1024 23348 19820
52 VIIL. TPOLLUKOBU 3APAA, HAKHAJA 3APALA U 1025
OCTA/IN JTUYHW PACXOAN 21 156225 150070
53 VIII. TPOLLUKOBW NMPOU3BOAHUX YCNYTA 1026 22 27198 30842
540 IX. TPOLLKOBU AMOPTU3ALNIE 1027 45213 45239
541 o 549 X. TPOLLUKOBW AYTOPOYHUX PE3EPBUCAHA 1028 23 2820
55 XI. HEMATEPUIA/THU TPOLLKOBU 1029 24 27595 26041
B. MOC/IOBHUN OBUTAK (1001 - 1018) = 0 1030 18051 40898
I. MOCNOBHU N'YBUTAK (1018 - 1001) = 0 1031
66 A. ®PUHAHCUICKU NPUXOAMN (1033 + 1038 + 1032
1039) 2452 2011
1. ®UHAHCMICKM NPUXOAWN O NOBE3AHUX JIULIA
66, ocuM 662, 663 1 664 | OCTA/IN ®UHAHCUICKU MPUXOAM (1034 + 1035 | 1033 0 0
+ 1036 + 1037)
660 1. OUHAHCUCKU NPUXOAN OA MAaTUYHWUX U 3aBUCHUX 1034
NpaBHUX fvua
661 2. OUHAHCHJCKM NPUXOAM Of OCTaNMUX NOBE3aHUX 1035
NpaBHUX nUA
665 3. Mpuxoaw o ydyewha y AOBUTKY NPUAPY>KEHNX 1036
NpaBHUX LA W 3ajeAHNYKUX NnoayxeaTa
669 4. Octanu uHaHCKjCkn Npuxoan 1037
662 I1. NPUXOAN O KAMATA (04 TPERUX JINLIA) 1038 2160 1945
III. MO3NUTUBHE KYPCHE PA3JTUKE U NMO3UTUBHU
663 1 664 E®EKTU BANTYTHE KJ1AY3YJIE (MPEMA TPERUM 1039 292 66
JIMLIMMA)
56 B. PUHAHCUICKN PACXOAM (1041 + 1046 + 1040
1047) 25 8576 11166
1. ®UHAHCMICKM PACXOAM N3 OOQHOCA CA
MOBE3AHWM MPABHUM JIMLIMMA N OCTANTN
56, 00nM 562, 563 M 564 | 1HAHCINICKY PACXOIM (1042 + 1043 + 1044 + | 0% 148 39
1045)
560 1. duHaHCHjcKM pacxoamn U3 ogHoca ca MaTUYHUM U 1042

3aBMCHUM MpaBHMM NiMUMMa




U3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULIUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MpeTxonHa rogmMHa
1 2 3 4 5 6
561 2. ®rHaHCKjCKM pacxoam U3 oAHOCa ca OCTanuM 1043
NoBe3aH!M NpaBHUM NLMMA
565 3. Pacxoau og ydewha y rybutky npuapyxeHux 1044
NpaBHUX LA W 3ajeAHNYKUX NoayxsaTa
566 1 569 4. Octanu uHaHCKjckn pacxoam 1045 148 396
562 II. PACXOON KAMATA (MPEMA TPERUM JINLINMA) 1046 7976 10613
II1. HEFATUBHE KYPCHE PA3NIMKE N HEFATUBHU
563 n 564 E®EKTU BAJTYTHE KJ1AY3YJIE (MPEMA TPERVUM 1047 452 157
NNUNMA)
E. AJOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHHA (1032 - 1048
1040)
XK. T'YBUTAK U3 ®UUHAHCUPAIDA (1040 - 1049
1032) 6124 9155
3. MPUXOAN O YCKNABUBAHA BPEAHOCTU
683 1 685 OCTAJIE UMOBUWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1050 5463 1944
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJTIAHC YCINEXA
WU. PACXOAW Of YCKNNABUBAA BPEAHOCTU
583 1 585 OCTAJIE UMOBUWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1051 18115 17004
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJTIAHC YCINEXA
67 1 68, ocum 683 1 685 |J. OCTASIU MPUXOAUN 1052 17398 1690
57 v 58, ocum 583 1 585 | K. OCTAJIN PACXOAU 1053 2 4684 4915
N. AOBUTAK U3 PEAOBHOI NMOCJI0BAHA MNMPE
OMOPE3MBAHHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + | 1054 11989 13458
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb. T'YBUTAK U3 PEAOBHOI MOCJ/IOBAHA NPE
OMOPE3MBAIHA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + | 1055
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK NOCJIOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, EOEKTU NPOMEHE 1056
PAYYHOBO/JCTBEHE NMOJINTUKE U UCMPABKA
FPELLUAKA U3 PAHUINX NEPUOAA
H. HETO N'YBUTAK MOCJIOBAHA KOJE CE
59.69 OBYCTABJbA, PACXOAN NMPOMEHE 1057
PA4YYHOBOACTBEHE NMOJIUTUKE U UCTIPABKA 2426 3187
TPELLAKA U3 PAHUIUX NEPUOAA
Hb. JOBUTAK INPE OMNOPE3UBAHA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057) 9563 10271
0. N'YBUTAK MNPE OMOPE3UBAHA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056)
M. NOPE3 HA JOBUTAK
721 1. MOPECKUM PACXOA NEPUOJA 1060 27 830 1376
nieo 722 II. OANNOXEHW MOPECKM PACXOAM MEPUOAA 1061 621 1017
nieo 722 III. OAJTOXEHW MOPECKM NPUXOAW NEPUOJA 1062
723 P. UCMIJTIAREHA JINYHA NMPUMAHA 1063

NOCNOAABLA




U3HoOC
Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULIUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MpeTxonHa rogmMHa
1 2 3 4 5 6

C. HETO AOBUTAK

1064

112 787

(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 8 878
T. HETO NYBUTAK

1065
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
1. HETO AOBUTAK KOJN MPUMALA MAHUHCKUM 1066
YNATAYNUMA
II. HETO AOBUTAK KOV MPUNALA BERMHCKOM 1067
BJTACHUNKY
III. HETO NYBUTAK KOIX NPUMNALA MAHUHCKM 1068
YNATAYNMA
1V. HETO INYBUTAK KOI NPUNAJA BERMHCKOM 1069
BIACHUKY
V. 3APAZIA MO AKLININ
1. OcHoBHa 3apaga Mo akumjn 1070
2. YMatbeHa (pa3BoarbeHa) 3apaja no akuujn 1071

y C
BOIMCTABT R 2 X by somcnss
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N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog og 01.01.2019. o 31.12.2019. roanHe
- Y XubagaMa anHapa -

WU3Hoc
I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3ULMIA Aon HanomeHa broj
Tekyha roauHa Mperxoana roguHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT U3 NOC/TIOBAHA
I. HETO JOBUTAK (AOM 1064) 2001 8112 7878

II. HETO NYBUTAK (AOIN 1065) 2002

B. OCTAJIU CBEOBYXBATHU JOBUTAK UJTN
FTYBUTAK

a) CraBke koje Hehe 6uTH peknacugukoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhuM nepuoguma

1. MNpomeHe peBanopusaumje HeMaTepujanHe
MMOBWHE, HEKPETHWHA, NOCTpOjerba U onpeme

330 a) noeehare peBanopu3aLmnoHVX pe3epsu 2003

6) cMarberbe peBanopu3aLMOHNX pe3epBu 2004

2. AkTyapcku fO6ULM UK TyGULW MO OCHOBY M1aHOBa
nedUHMCcaHNX NpuMatba

31 a) nobuum 2005

6) ryéuum 2006

3. [o6uum unm ryéuum no ocHoBY ynarakba y
BNIAaCHUYKE WHCTPYMEHTe KanuTana

2
3 a) nobuum 2007

6) ryéuum 2008

4. [lobnum unm rybrum no oCHOBY yaena y ocTasiom
cBe0byXBaTHOM JOBUTKY UK FyGUTKY NpUAPY>KEHUX
fpylwTaBa

333

a) fnobuum 2009

6) ryéuum 2010

6) CTaBKe KOje HaKHafHO Mory 6uUTn
peknacudukoBaHe y BunaHcy ycnexa y
6yayhum nepuopuma

1. Ao6uum vnm ry6uum no ocHOBY npepaydyHa
PUHAHCKCKMX M3BeLLTaja MHOCTPaHOr NOC/IoBakba

334

a) nobuum 2011

6) ryéuum 2012




WUsHoc
pyna pauyHa, pauyH NMO3ULIUIA Aon Hanomena broj
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6

2. fobuum nnm rybuum oa MHCTpyMeHaTa 3alTute
HETO ynarara y MHOCTPaHO NOC/oBake

335 a) pobuum 2013
6) ryéuum 2014
3. Aobuum nnm ryéuum no ocHOBY MHCTpyMeHaTa
3aLTUTe pU3nKka (XeLnHra) HoBYaHOT ToKa

336 a) pobuum 2015
6) ryéuum 2016
4. [obuum nnm rybrum no ocHOBY XapTuja of
BPEAHOCTU PacronoXvBKX 3a npoaajy

337 a) pobuum 2017
6) ryéuum 2018
1. OCTA/IM BPYTO CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2019
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) 2 0
II. OCTAJIN BPYTO CBEOBYXBATHU MNYBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +
2013 + 2015 + 2017) 2 0
III. NMOPE3 HA OCTAJIU CBEOBYXBATHW JOBUTAK 2021
VN TYBUTAK NEPUOJA
IV. HETO OCTA/IN CBEOBYXBATHW AOBUTAK (2019 2022
-2020-2021) 20
V. HETO OCTAJI CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2020 - 2023
2019 + 2021) 2 0
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3Y/ITAT
NEPUOOA
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU IOBUTAK (2001 - 2024
2002 + 2022 - 2023) 2 0 8112 7878
II. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW IN'YBUTAK (2002 - 2025
2001 + 2023 - 2022) 2 0
I'. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK
WNN TYBUTAK (2027 + 2028) = AOIN 2024 = 0 |2026 0 0
wnm AOM 2025 > 0
1. MpunucaH BeAMHCKUM BRAacHULMMA KanuTana 2027
2. MpununcaH BRacHMUMMa Koju Hemajy KOHTposny 2028

Yy 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
BOJUCITAB JAHUR  oigitally signed by Bocng
2105972790013-2105 At ooons.
naHa 20 I'OD,VIHE M_n. 97279UU = 2|0597Z79}00»13 %105972753;;3‘

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O caapXXuHK 1 (hopMm obpasaLia hMHaHCHiCKVX U3BeLUTaja 3a NpuBpeaHa ApYLTBa, 3aapyre 1 npeaysetHuke ("Cnyx6enn rnacHuk PC", 6p. 95/2014 n 144/2014)



[MonyHaBa NPaBHO NULIE - NPeaY3ETHUK

MaTuukm 6poj 07155930 | Windpa penatroctn 5510 |6 101074633

Hasvs HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

CepuwTe 3naTubop , 3naTtnbop 66

M3BELLUTAJ O TOKOBMMA TOTOBUHE

3a nepuog og 01.01.2019. o 31.12.2019. roanHe
- Y XubagaMa anHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MpeTxoaHa rogmHa
1 2 3 4

A. TOKOBM TOTOBUHE U3 MOC/TOBHUX AKTUBHOCTU

3001 453317 491577
I. MpunuBK rotToBMHE U3 NOCNOBHMX akTMBHOCTM (1 Ao 3)
1. Mpopaja 1 NpUMIbeHN aBaHCK 3002 441581 478366
2. MpuMrbeHe kamaTte 13 NOC/I0BHUX aKTUBHOCTU 3003 2160 1945
3. Octanu NpuanBmM U3 pefoBHOr NOC/IOBakba 3004 9576 11266
II. OanMBYM roTOBMHE M3 NOCNOBHUX akTuBHOCTH (1 Ao 5) 3005 386299 460460
1. UcnnaTte pobasrbaynMa v AaTv aBaHcu 3006 243188 261581
2. 3apape, HakHaze 3apaja 1 OCTann IMYHN pacxoam 3007 122630 151062
3. MnaheHe kamate 3008 7976 10613
4. MNope3 Ha aobutak 3009 2122
5. OAnMBM NO OCHOBY OCTaNMX jaBHUX NpUXoAa 3010 12505 35082
III. HeTo NPWUAMB rOTOBMHE U3 MOCIIOBHKX akTuBHOCTY (I-1I) 3011 67018 31117
IV. HeTo oAnMB rOTOBMHE U3 MOCIOBHUX akTuBHOCTM (II-I) 3012
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA

3013 970 1966
1. MpunuBK roToBUHE U3 aKTUBHOCTW MHBECTMParba (1 Ao 5)
1. Mpopaja akuuja v yaena (HeTo Npunven) 3014
2. Npopaja HemaTepujaHe MMOBUHE, HEKPETHUHA, MOCTPOjeHsa, onpeMe 1 3015
61ONOLLIKMX CpeacTaBa 827
3. Octanu uHaHcujcku NnacMaHu (HeTo NpUInBK) 3016 970 1139
4. MNpuMbeHe KamaTe 13 akTMBHOCTU MHBECTMPatba 3017
5. MpumrbeHe aveuaeHae 3018
II. OpnMBY rOTOBMHE M3 aKTUBHOCTU MHBeCTMparsa (1 Ao 3) 3019 39557 44791
1. KynosuHa akuuja n yaena (HETO 04MBK) 3020
2. KynosuHa HeMaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHWUHA, MOCTPOjera, ornpeMe un 3021
61ONOLLIKMX CpeacTaBa 38566 44791
3. Octanu uHaHcHjckn NnacMaiun (HETo OANMBK) 3022 991
III. HeTo NPWUAMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU UHBeCTUpatsa (I-1I) 3023
IV. HeTo oANMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBeCTUpatba (II-I) 3024 38587 42825




WU3sHoC

(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046)

Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MpeTxonHa roguHa
1 2 3 4

B. TOKOBU FOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU ®UUHAHCUPAHA

3025 10831 13420
1. MpunuBK roToBMHE U3 aKTUBHOCTM (mHaHcvparba (1 o 5)
1. YBeharbe OCHOBHOT kanuTana 3026
2. [lyropoyHn KpeauTun (HETO NpUnBH) 3027 10831 13420
3. KpaTkopouHu kpeauTtu (HETO NpuanBn) 3028
4. Ocrane gyropoyHe obaBese 3029
5. Ocrane kpaTkopouHe obaBese 3030
II. OANMBM rOTOBMHE M3 aKTUBHOCTY (mHaHcuparba (1 Ao 6) 3031 40712 0
1. OTKyn ConcTBeHVX akumnja u yaena 3032
2. [lyropoynu kpeauTun (oanvem) 3033
3. KpaTkopouHu KpeauTtu (OANMBK) 3034 14428
4. Ocrane obasese (oanmBu) 3035 26284
5. ®UHaHCKjCKN NIN3UHT 3036
6. Ucnnahene aveuaeHae 3037
III. HeTo NpunMB roToBMHE M3 aKTUBHOCTW puHaHcvparsa (I-11) 3038 13420
1V. HeTo oANMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU tuHaHcupatrba (II-) 3039 29881
. CBEFA NPUNB FOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 465118 506963
A. CBETA O4JTUB TOTOBWHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 466568 505251
. HETO NMPWUJIUB TOTOBUHE (3040 - 3041) 3042 1712
E. HETO OJIUB FOTOBUHE (3041 - 3040) 3043 1450
)K. FTOTOBUHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOJA 3044 211 433
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY MNMPEPAYYHA 3045
FOTOBUHE 292 66
W. HEFTATUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA 3046
FTOTOBUHE 452
J. FTOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUOOA

3047 601 2211

y

haHa 20 roavHe

M.M.

3aKOHCKM 3aCTYMHUK
BOJUCITAB JAHUTR pigitally signed by somcnag
2105972790013-2 31665700015 2105972790015
1 OSW " Date2020.05.27 12:59:28 +02'00"
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M3BELLUTAJ O NMNPOMEHAMA HA KATTNTAJTY

3a nepuog og 01.01.2019. o 31.12.2019. roanHe

- Y XWbagama auHapa -

KomnoHeHTe kanutana
PepgHu
onuc 30 31 32
6poj Aon aon aon
OCHOBHM Kanutan Ynucanu a Heynnahenu kanutan PesepBe
1 2 3 4 5
MoueTHO cTarbe NpeTxofAHe roavHe Ha AaH
01.01.
1
a) AyroBHU cango padvyHa 4001 4019 4037
6) NOTpaXXHW canao padyHa 4002 209136 4020 4038 22824
WcnpaBka MaTepujanHo 3HauyajHUX rpelsaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHMX MOJIUTUKA
2 a) vcrnpaBke Ha AYroBHOj CTPaHu padyHa 4003 4021 4039
6) WcnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTpaHu payyHa 4004 4022 4040
KopuroBaHo No4yeTHO cTate NpeTxoAHe roauHe
Ha gaH 01.01.
3 ;i) (I)(OpVIrOBaHIA QlyroBHM canpo padyHa (la + 2a - 26) 4005 4023 2041
6) KOpUroBaHW NOTpaXkHW canao padyHa (16 - 2a +
26) 2 0 4006 200136 |02 4042 22824
MpomMeHe y npeTxoaHoj roAvHN
4 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu padvyHa 4007 4025 4043
6) NPOMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa 4008 4026 4044
Crambe Ha Kpajy nperxoaHe roguHe 31.12,
a) AyroBHW canzo pavyHa
5 (3a + 4a- 46) > 0 4009 4027 4045
6) NOTpaXKHM canao padyHa
(36 -4a + 46) 2 0 4010 200136 | 4028 4046 22824
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHMX rpeluaka u
MpPOMeHa pavyyHOBOACTBEHUX MOJITUKA
6 -
a) Ucnpaske Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4011 4029 4047
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo noueTHo crawe Tekyhe roguHa Ha
Aad 01.01.
7 :i) (;(OpMI'OBaHM [lyroBHM canpo pavyHa (5a + 6a - 66) 4013 4031 4049
6) KOp1roBaHu NOTpaXHW canao padyHa (56 - 6a +
66) 2 0 4014 200136 | 4032 4050 22824




KomMnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 30 31 32
6poj aon Aon Aon
OcHOBHM KanuTan Ynucanu a Heynnahenun kanutan Pesepee
1 2 3 4 5
MNMpomeHe y Tekyhoj roaviHu
8 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa 4015 4033 4051
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHu padyHa 4016 4034 4052 7878
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW canfo padyHa
9 (7a +8a - 86) > 0 4017 4035 4053
6) noTpaXkHu cango pavyHa
(76 -8a + 86) 2 0 4018 209136 4036 4054 30702




KomnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Fy6urak OTKYN/bEeHE CONCTBEHE aKLuuje Hepacnopehenun aoburak
1 2 6 7 8
MoueTHO cTatbe NnpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.
! a) AyroBHW cango padvyHa 4055 4073 4091
6) noTpaxkHu cango padyHa 4056 4074 4092
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeuaka u
NpoMeHa payyHOBOACTBEHMX NOJIUTUKA
2 a) Ucrpaske Ha AyroBHOj CTPaHW payyHa 4057 4075 4093
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW payyHa 4058 4076 4094
KopurosaHo noyeTHo cTare NnperxoaHe roguHe
Ha aaH 01.01.
3 a>) (I)(OpMI'OBaHM [lyroBHW cango pavyHa (la + 2a - 26) 4059 4077 4095
6) KOpUroBaHM NOTPaXHW canzo padyHa (16 - 2a + 26) 4060 4078 409
20
MpomeHe y NpeTxoAHoj roAvHU
4 a) NpoMeT Ha AyroBHO]j CTPaHW padyHa 4061 4079 4097
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4062 4080 4098 7878
Crambe Ha Kpajy nperxoaHe roavHe 31.12,
a) OyroBHU cango padvyHa
5 (Ga +4a-46)> 0 4063 4081 4099
6) noTpaxkHu canfo padyHa
(36 - 42 + 46) 2 0 4064 4082 4100 7878
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeuaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHMX NOJIUTUKA
6 a) Ucnpaske Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4065 4083 4101
6) UcrnpaBKke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW padyHa 4066 4084 4102
KopurosaHo nouyeTHo ctawe Tekyhe roguHe Ha
fAax 01.01.
7 a>) gopwrosauw ZlyroBHu cango padyHa (5a + 6a - 66) 4067 4085 4103
6) KOp1roBaHv NOTpaXkHu canao padyHa (56 - 6a + 66)
>0 4068 4086 4104 7878




KomnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Fy6urak OTKYN/bEeHE CONCTBEHE aKLuuje Hepacnopehenun aoburak
1 2 6 7 8
MpomeHe y Tekyhoj rogviHu
8 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa 4069 4087 4105 7878
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHW padyHa 4070 4088 4106 8112
Crame Ha kpajy Tekyhe roamHe
31.12.
a) AyroBHW canzo padvyHa
9 (7a+8a-86)> 0 4071 4089 4107
6) noTpaxkHu canzo padyHa
(76-8a +86) 2 0 4072 4090 4108 8112




Peann

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTanor pesynrata

Aon

330

331

332

PeBasniopu3aumoHe pesepse

Aon

AKTyapcku fo6uum nnn
ryéumum

Aon

Ao6Mum nnm ryéuum no ocHOBy ynaramwa y
BJIaCHMYKE MHCTPYMEHTe Kanutana

10

11

MoueTtHo cTambe NperxoaHe roanHe Ha AaH
01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4109

4127

4145

6) NOTpaXkHW canao padyHa

4110

663410

4128

4146

WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHuX
rpeliaka M NpoMeHa pa4yHOBOACTBEHNX
nonnTUKa

a) UCNpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHW padyHa

4111

4129

4147

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW payyHa

4112

4130

4148

KopurosaHo no4yeTHO cTate nperxoaHe
roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHW canpo padyHa (la + 2a -
26)20

4113

4131

4149

6) KOp1roBaHu NOTPaXHW canao padyHa (16 - 2a
+26)20

4114

663410

4132

4150

MNpomeHe y NpeTxoaHoj roavHu

a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padyHa

4115

4133

4151

6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa

4116

4134

4152

Crame Ha Kpajy npeTxoaHe roamHe
31.12.

a) AyroBHU cango padvyHa
(3a+4a-46)20

4117

4135

4153

6) noTpaxxkHu cango pavyHa
(36-4a+46) =0

4118

663410

4136

4154

WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHuX
rpeliaka M NpoMeHa pa4yHOBOACTBEHNX
nonnTUKa

a) UCNpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHW padyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW payyHa

4120

4138

4156

KopurosaHo no4eTHo crate Tekyhe
roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroeHW canpo padyHa (5a + 6a -
66) = 0

4121

4139

4157

6) KOpMroBaHW NOTpaXkHW canao padyHa (56 - 6a
+66) 20

4122

663410

4140

4158




KoMnoHeHTe ocTasnor pesynrara
Peann
onmc 330 331 332
6poj Aon Aon Aon
PeBanopusaumoe pesepse AKTyapcku oéuumn unm [o6uum unm ryébmum no oCHOBY ynararba y
ryéuun BJIaCHMYKE MHCTPYMEHTe Kanutana
1 2 9 10 11
MpomeHe y Tekyhoj roavHn
8 a) NpoOMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padvyHa 4123 4141 4159
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padyHa 4124 4142 4160
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW canzo pavyHa
9 (72 + 8a- 86) > 0 4125 4143 4161
6) NOTpaXKHW canao padyHa
(76-8a + 86) > 0 4126 663410 4144 4162




PeaHn

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTasnor pesynaraTta

Aon

333

334mn 335

336

Ao6uum nnm ryéuum no ocHoBy
yAena y octasiom po6uTKy unm
ry6uTKy npuapy)xeHnx Apylitasa

Aon

Ao6uum unm ryémum no ocHoBy
MHOCTpaHOr NoC/I0Bakba 1
npepauyHa pmMHaHCUjCKUX

usBellTaja

Aon

No6uum nnm ryéunum no ocHoBy
XELMHra HoBYaHor Toka

12

13

14

MoueTHO cTatbe npeTxofHe roguHe
Ha gaH 01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4163

4181

4199

6) noTpaXkHu cango pavyHa

4164

4182

4200

WcnpaBka maTepujanHo 3HayajHux
rpeliaka 1 npoMeHa
payyHOBOACTBEHUX NO/IUTHKA

a) UCnpaBKe Ha AYroBHO]j CTpaHM padyHa

4165

4183

4201

6) ncnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHK
pauyHa

4166

4184

4202

KopMroBaHo no4yeTHo cTawe
nperxoaHe roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu1 AyroBHU Canao pauyHa
(la+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOpUroBaHM MOTPAXXHM Canao payyHa
(16 - 2a + 26) = 0

4168

4186

4204

MNpoMeHe y npeTxogHoj _
roguHu

a) NpOMET Ha AyroBHO]j CTpaHu padyHa

4169

4187

4205

6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa

4170

4188

4206

Crambe Ha Kpajy npeTxoAHe roguHe
31.12,

a) AyroBHU cango padvyHa
(3a+4a-46)20

4171

4189

4207

6) noTpaxkHu cango pavyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHux
rpeliaka 1 npoMeHa
pavyyHOBOACTBEHUX NOJIUTHKA

a) UCrNpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHW padyHa

4173

4191

4209

6) ncnpasKe Ha NOTPaXHO]j CTPaHM
pauyHa

4174

4192

4210

KopuroBaHo noueTHO crame Tekyhe
roavHe Ha pax 01.01.

a) KOPUroBaHMW [iyroBHW Canao padyHa
(5a + 6a-66) 20

4175

4193

4211

6) KOpUroBaHW NOTPaXHK Canao pauyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4176

4194

4212




KomnoHeHTe ocTasnor pesynaraTta

P— 333 3341335 336
onuc
6poj AON|  [o6uum unw ry6uum no ocxosy | AOM | Ao6MUM nm ry6uum no ockosy | aon
yaena y ocranom Ao6uTKy win MHOCTpaHOr NoC/I0Bakba 1 Ao6Mum unm ryémum no ocHoBy
npepauyHa pmMHaHCUjCKUX XelMHra HoBYaHor Toka
ry6uTKy npuapy)xeHnx Apylitasa ussewraja
1 2 12 13 14
MpomeHe y Tekyhoj roaviHu
8 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHM padyHa 4177 4195 4213
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTpaHu pavyHa |4178 4196 4214
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW canzo pavyHa
9 (7a +8a - 86) > 0 4179 4197 4215
6) NoTpaXkHU canzo pavyHa
(76-8a + 86) > 0 4180 4198 4216




Pe
AHKN

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTtanor pesynrata

Aon

337

Ao6uumn unm ryé6uum no ocHosy XOB
pacnonoXxuBux 3a npoaajy

Aon

YkynaH kanutan [2(pen 16 kon 3
Ao kon 15) - 3(pen 1a kon 3 Ao kon
15)]=0

Aon

Fy6uTak usHag kanutana [Z(pea
1a kon 3 po kon 15) - 3(pen 16
kon 3 go kon 15)] =0

15

16

17

MoueTHO cTame nperxoaHe roguHe
Ha aaH 01.01.

a) AyroBHYM cango padyHa

4217

6) NOTpaXkHW canao padyHa

4218

4235

895370

4244

WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4ajHMX
rpeliaka u npoMeHa
pa4yyHOBOACTBEHMX MOJINTUKA

a) MCNpaBKe Ha AYroBHOj CTpaHW padyHa

4219

6) ncnpaeke Ha NOTPaXKHOj CTpaHK
pauyHa

4220

4236

4245

KopurosaHo nouyeTHo crare
nperxoaHe roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpWroBaHu IyroBHW Canio padyHa
(la+2a-26)20

4221

6) KOpUroBaHM NOTPaXKHK Canao padyHa
(16-2a+26)20

4222

4237

895370

4246

NMpomeHe y npeTxoaHOj
roAvHU

@) NpPOMET Ha AyroBHO]j CTpaHW pavyHa

4223

4238

6) NPOMET Ha MOTPaXKHOj CTPaHU padyHa

4224

7878

4247

Crarbe Ha Kpajy npeTxoaHe rogmHe
31.12.

a) AyroBHU canfo padyHa
(3a+4a-46)20

4225

6) noTpaxkHu canzo padyHa
(36-4a+46)20

4226

4239

903248

4248

WUcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpeluaka v npomeHa
PauYyHOBOACTBEHMX NMOIUTUKA

a) VCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa

4227

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW
pauyHa

4228

4240

4249

KopurosaHo no4etHo crame Tekyhe
roavHe Ha aaH 01.01.

@) KOpWroBaHM yroBHW Cango padyHa
(5a + 6a - 66) = 0

4229

6) KOPUroBaHM MOTPAXKHM Canao padyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4230

4241

903248

4250




KoMmnoHeHTe ocTasnor pesynrara
Pe 337 YkynaH kanutan [2(pea 16 kon 3 Fy6uTak usHag kanutana [Z(pea
AHMU onuc AON | po kon 15) - 3(pen 1a kon 3 po kon |AOM| 1akon 3 po kon 15) - 3(pen 16
6D0i Aon 15)]=0 kon 3 go kon 15)] =0
Po) Ao6uum nnm ryéuum no ocHosy XOB
pacnonoXxuBux 3a npoaajy

1 2 15 16 17

MpomeHe y Tekyhoj roAvHN
8 |a) NpOMeT Ha AyroBHOj CTpaHU padyHa 4231

4242 8112 4251

6) NpoMeT Ha NOTpaXkHOj CTpaHu padyHa |4232

Crame Ha Kpajy Tekyhe roguHe

31.12.

a) AYroBHM canao padyHa

42
° (7a+8a-86)=20 33
4243 911360 4252
6) NOTpaXkHW canao padyHa
4234
(76-8a +86) 20
y 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
BOJUCITAB JAHUR g1y signed by sosmcnns
[naHa 20 roavHe M.M. 2105972790013-21 31055 2750013 2105972750015
0597W T DateTZ020705.27 T2:58:56 +02'00'

O6pa3aL, nponucaH MpaBMIHMKOM O caapXuHu 1 popmn obpasalia (uHaHCKiCKUX U3BeLLTaja 3a NpuBpeaHa ApYLWTBa, 3aapyre v npeaysetHuke ("Cnyx6enn rnacHmk PC", 6p.  95/2014 1 144/2014)
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Hotel Palisad

Zlatibor

Hotelsko-turisticko-trgovinsko a.d. “Palisad”

NAPOMENE

UZ FINANSIJSKE IZVESTAIJE ZA
2019. GODINU

HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO

PALISAD ZLATIBOR
Hotelsko-turisti¢ko preduzece “PALISAD”, 31315 Zlatibor, Srbija Odeljenje prodaje +381 31 841 161
Direktor: +381 31841 170 Marketing odeljenje +381 31 845 032
+381 31841032 Restoran “Srbija” +381 31 841 680
Telefax +381 31 841 734 Restoran “Zlatan bor” +381 31 841 077
Recepcija-centrala +381 31 841 151 Agencija “Palisad” — Beograd +381 11 2621 268

www.palisad.rs |
office@palisad.rs

od 1965, hotel Palisad je tu, zbog Vas...



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE HTT AD ,,PALISAD*, Zlatibor
31. decembar 2019. godine

1. OPSTE INFORMACIJE

Hotelsko Turisticko Trgovinsko akcionarsko drustvo Palisad Zlatibor, Zlatibor (u daljem tekstu
,Drustvo”) je osnovano 1965. godine, a samostalno posluje od 1990. godine kao drustveno
preduzece. Transformacija u akcionarsko drustvo je izvrSena 2000. godine i od tada posluje pod
sadasnjim nazivom. ReSenjem Fi 168/2000 kod Privrednog suda u UZicu, izvrSena je promena
pravnog statusa Drustava upisom u sudski registar, registarski ulozak br. 1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruZzanje usluga smestaja, hrane i pi¢a individualnim i grupnim
turistima i zaposlenima drugih privrednih drustava (radnicke menze) u Sest turisticko-
ugostiteljskih objekata i to:

- hotel ,,Palisad”, Zlatibor,

- Naconalna kuca ,,Srbija (kongresni centar)” - Zlatibor,

- restoran Naconalna kuca ,Zlatni bor” - Zlatibor,

- restoran Naconalna kuca ,Zlatiborska koliba” — Zlatibor,
- restoran Naconalna kuca ,Nasa kuca“ - Uzice,

- restoran ,,Radnicka menza Jedinstvo“, Sevojno.

Sediste drustva je Zlatibor, ulica Zlatibor bb. Mati¢ni broj je 07155930, a PIB: 101074633.
Sifra delatnosti: 5510 — Hoteli i slican smestaj.

Drustvo je izvrSilo prevodenje iz sudskog registra u registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre reSenjem broj BD 23763 od 20.06.2005. godine.

Prema podacima iz finansijskih izveStaja za 2019. godinu prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja
krajem svakog meseca je 158.

Finansijski izvestaji Drustva odobreni su dana 17. aprila 2020. godine.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJIANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji Drustva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik
RS, br. 62/2013 i 30/2018) i drugim racunovodstvenim propisima koji se primenjuju u Republici
Srbiji.

Na osnovu vazeéih radunovodstvenih propisa, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u
obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i
rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrse u skladu
sa zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja (,Okvir”), Medunarodne racunovodstvene standarde (,MRS“), odnosno
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI“), kao i tumacenja koja su sastavni deo
standarda.




NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE HTT AD ,,PALISAD*, Zlatibor
31. decembar 2019. godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIU FINANSISKIH IZVESTAJA (NASTAVAK)
Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (nastavak)

Prevod Okvira, MRS, MSFI i tumacenja, izdatih od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene
standarde i Komiteta za tumacdenja medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja, utvrduje se
reSenjem Ministra finansija i objavljuje u Sluzbenom glasniku RS. Medutim, do datuma sastavljanja
finansijskih izveStaja za 2019. godinu nisu prevedene niti objavljene sve vaieée promene u
standardima i tumacenjima.

Shodno tome, prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Drustvo nije u potpunosti primenilo MRS,
MSFI i tumacenja koja su na snazi za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2019. godine. Imajudi u
vidu materijalno znacajne efekte koje odstupanja racunovodstvenih propisa Republike Srbije od
MSFI i MRS mogu da imaju na realnost i objektivnost finansijskih izvestaja Drustva, priloZeni
finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u saglasnosti sa MSFI i
MRS.

Prezentacija finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS, br. 95/2014
v 144/2014).

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugadije navedeno. Dinar
predstavlja zvanicnu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Racunovodstveni metod

Finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
zahtevaju drugaciji osnov vrednovanja na nacin opisan u znacajnim racunovodstvenim politikama.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izveStaji Drustva sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja. Na dan 31.
decembra 2019. godine, kratkorofne obaveze Drustva prevazilaze obrtnu imovinu za 299.577
hiljade RSD (2018- 305.664 hiljade RSD). Ova Cinjenica ukazuje na postojanje znacajne neizvesnosti
koja moze da izazove sumnju u sposobnost Drustva da posluje po nacelu stalnosti poslovanja.
Rukovodstvo smatra da ¢e Drustvo na osnovu plana poslovanja, zapocetih aktivnosti po tom osnovu
i uz pomo¢ vlasnika u narednom periodu uspeti da prevazide navedene probleme u poslovanju i
obezbedi neophodna sredstva za uredno izmirenje dospelih obaveza.

Uporedni podaci

Odredeni podaci za 2018. godinu korigovani su i bili predmet eksterne revizije da bi se, shodno
standardima, izvrsilo prikazivanje konzistentno sa podacima za 2019. godinu.




NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE HTT AD ,,PALISAD*, Zlatibor
31. decembar 2019. godine

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
kostanja za sredstva izradena u sopstvenoj reziji. Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost uvecana
za sve troskove koji se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje funkcionalne
pripravnosti.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po modelu revalorizacije
koji podrazumeva da se nekretnine, postrojenja i oprema Ccija se fer vrednost moze pouzdano
odmeriti knjiZze po revalorizovanom iznosu njihove fer vrednosti na datum revalorizacije umanjeno
za naknadno akumuliranu amortizaciju i gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Zbog sumnje u precenjenost nekretnina kao i postojanja materijalno-znacajne greske, Drustvo je
sprovelo testiranje na umanjenje vrednosti nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2014.
godine i u kasnijim poslovnim godinama. Procenu umanjenja vrednosti nekretnina je izvrsilo drustvo
Appraisal Associates dana 12. decembra 2017. godine, dok su testiranja umanjenja vrednosti
nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2015. i 31. decembra 2016. godine sprovedena na dan
20. decembra 2017. godine.

Uzimajudi u obzir da su rezultati testa od strane procenjivac¢a pokazali da su nekretnine na dan 31.
decembra 2014. godine precenjene i da postoji potreba za obezvredenjem u iznosu od 1.395.444
hiljade dinara, Drustvo je sprovelo propratna korigujuc¢a knjizenja na osnovnim sredstvima,
revalorizacionim rezervama i odloZzenim poreskim obavezama korigujuéi finansijske izvestaje u
ranijim poslovnim godinama.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izraGunava primenom proporcionalne metode u
toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava, uz primenu sledeéih stopa:

Upravne zgrade 1.0-4.0%
Objekti za smestaj i Cuvanje robe i ostali objekti 1.5-6.0%
Elektroinstalacije 1.5-5.0%
Objekti za ugostiteljstvo i turizam 1.5-3.5%
Oprema za ugostiteljstvo i turizam 5-20%
Oprema za servis i odZavanje masina i uredaja 11.0-14.3%
Oprema za zagrevanje i odrzavanje prostorija 9.0-16.5%
Teretni automobile 10.0-14.3%
Putnicki automobile 10.0-15.5%
Krupan alat 12.5-14.3%
Namestaj od drveta 12.50%
Namestaj od ostalog materijala 11.00%
Racdunari i ostala oprema za obradu podataka 20.00%
TV, radio, kasetofoni, magnetofoni 12.50%

Obracun amortizacije pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi obracuna amortizacije
koja odrazava stvarni utrosak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali nameravani vek njihovog
koris¢enja.




NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE HTT AD ,,PALISAD*, Zlatibor
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3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ocekuju budude
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa sredstva
(kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu
uspeha odgovarajudeg perioda.

Investicione nekretnine

Ova imovina obuhvata zemljiSte i gradevinske objekte namenjene izdavanju u zakup. Pocetno
priznavanje investicionih nekretnina se vrsi po nabavnoj ceni.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se knjize po njihovoj nabavnoj vrednosti
umanjenoj za ukupnu eventualnu akumuliranu amortizaciju i ukupne eventualne akumulirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni kostanja, ili neto prodajnoj vrednosti, u
zavisnosti koja je niza.

Nabavna vrednost ukljucuje vrednost po fakturi dobavljaca, uvozne dazbine, transportne troskove i
druge zavisne troSkove nabavke. Cena koStanja obuhvata troskove direktnog materijala, direktnog
rada i indirektne troskove proizvodnje. Troskovi su uklju¢eni u cenu kostanja na bazi normalnog
stepena iskoris¢enosti kapaciteta, ne ukljucujuci troskove kamata.

Neto prodajna vrednost predstavlja vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim
uslovima poslovanja, nakon umanjenja za trosSkove prodaje.

Obracun izlaza zaliha utvrduje se metodom prosec¢ne ponderisane cene.
Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je doslo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguce proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a kojoj to
sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novéani tokovi diskontuju se do sadasnje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trZiSnu procenu
vremenske vrednosti novca za rizike specificne za to sredstvo.
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3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Umanjenje vrednosti imovine (nastavak)

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom slucaju deo gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru ostalog sveobuhvatnog rezultata.

Finansijski instrumenti
Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva ukljucuju dugorocne finansijske plasmane, potraZivanja, kratkoro¢ne finansijske
plasmane i gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u neku od
sledecih kategorija: sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca,
krediti (zajmovi) i potraZivanja i sredstva raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju
su sredstva stecena. Rukovodstvo Drustva utvrduje klasifikaciju finansijskih sredstava prilikom
inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze ukljuuju dugorocne finansijske obaveze, kratkorocne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkoro¢ne obaveze. Drustvo klasifikuje finansijske obaveze u dve
kategorije: obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha i ostale finansijske obaveze.

Metod efektivne kamate

Metod efektivhe kamate je metod izraCunavanja amortizovane vrednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodele prihoda od kamate i rashoda od kamate tokom odredenog perioda.
Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja tacno diskontuje buducée gotovinske isplate ili
primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili gde je prikladno, tokom kraceg
perioda na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Prihodi se priznaju na bazi efektivne kamate za duZnicke instrumente, izuzev za one koji su iskazani
po fer vrednosti u izvestaju o ukupnom rezultatu.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na tekucim

i deviznim racunima kao i kratkoro¢ni depoziti do tri meseca koje je moguée lako konvertovati u
gotovinu i koji su predmet beznacajnog rizika od promene vrednosti.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Krediti (zajmovi) i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potrazivanja sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima
koja se ne kotiraju na aktivhom trzistu klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potrazivanja.

Krediti i potraZivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamate,
umanjenoj za umanjenje vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se priznaje
primenom metoda efektivhe kamate, osim u slucaju kratkoro€nih potraZivanja, gde priznavanje
prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava iskazanih
po fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vrsi kada postoje
objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se desili nakon pocetnog
priznavanja finansijskog sredstva, procenjeni buduéi novéani tokovi sredstava izmenjeni.

Obezvredenje (ispravka vrednosti) potraZivanja vrsi se indirektno za iznos dospelih potrazivanja koja
nisu naplaéena u odredenom periodu od datuma dospeca za pla¢anje, a direktno ako je
nemogucnost naplate izvesna i dokumentovana. Promene na racunu ispravke vrednosti potrazivanja
evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha. Naplata otpisanih potrazivanja knjizi se u bilansu
uspeha kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljucujuéi obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer vrednosti
primljenih sredstava, umanjene za troskove transakcije.

Nakon pocetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivne kamate. TroSak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha
obracunskog perioda.

Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa propisima o oporezivanju
Republike Srbije. Konacni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom poreske stope od
15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljucuje dobitak prikazan u zvanicnom bilansu uspeha koji se koriguje za stalne
razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao osnova za
povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz teku¢eg perioda mogu se
koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

OdlozZeni porez

OdloZeni porez na dobitak se obra¢unava koriséenjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i obaveza u
finansijskim izvestajima i njihove odgovarajuce poreske osnovice koris¢ene u izracunavanju
oporezivog dobitka. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike, dok
se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da ée oporezivi dobici biti
raspoloZivi za koris¢enje odbitnih privremenih razlika.

OdlozZeni porez se obracunava po poreskim stopama za koje se ocekuje da ée se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. OdloZeni porez se knjiZzi na teret ili u korist
bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize direktno u korist ili na teret ostalog
sveobuhvatnog rezultata, i u tom slucaju se odlozeni porez takode rasporeduje u okviru ostalog
sveobuhvatnog rezultata.

Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da pla¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljucuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obraCunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i
doprinosi na teret zaposlenog se knjiZze na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Drustvo nije ukljuceno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim
osnovama.

Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom, Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati
otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve prosecne zarade ostvarene u Republici Srbiji u
mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo je izvrSilo aktuarsku procenu sadasnje
vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuce rezervisanje po tom osnovu u 2018. godini. Obzirom
da su formirana rezervisanja procentualno malo iskoris¢ena u 2019. rukovodstvo Drustva smatra da
bi dodatna rezervisanja bila nematerijalna.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Primanja zaposlenih (nastavak)
Jubilarne nagrade

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade za 10, 20 i 30 godina neprekidnog
rada u Drustvu. Jubilarna nagrada se utvrduje na osnovu iznosa prosecne mesecne zarade u
Drustvu, ostvarene u mesecu koji prethodi mesecu isplate, i to u rasponu od 50% do 70% osnovne
zarade.

Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvrsenih usluga priznaju se u bilansu uspeha pod uslovom da
su svi rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu isporuke robe i
proizvoda ili izvrSenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za odobrene
popuste i porez na dodatu vrednost.

Rashodi se obracunavaju po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda.
Preracunavanje strane valute

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzZistu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjizene su u korist ili na teret
bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troska izrazenog u stranoj valuti
preracunate su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.

Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troskove koji nastaju u vezi sa pozajmljivanjem
sredstava. TroSkovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju, izgradnji ili izradi
sredstva koje se osposobljava za upotrebu, ukljuuju se u nabavnu vrednost ili cenu kostanja tog
sredstva. Ostali troSkovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali.
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4, ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROCENE

Sastavljanje finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva da vrsi procene i donosi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, teku¢im i ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspoloZivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od
procenjenih iznosa.

Najznacajnija podrucja koja od rukovodstva zahtevaju vrSenje procene i donosenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake poslovne
godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na istorijskom
iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloskim napretkom i promenama ekonomskih
i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadasnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,Racunovodstvene politike, promene racunovodstvenih
procena i greske“. Ove procene mogu da imaju materijalno znacajan efekat na knjigovodstvenu
vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuceg obracunskog perioda.

Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vrsi pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog sredstva. Prilikom
procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generisu nezavisno
dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generiSe novac. Naknadne promene u dodeljivanju jedinici
koja generise novac ili u vremenu novcéanih tokova mogu da uti¢u na knjigovodstvenu vrednost
odnosne imovine.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti sumnjivih i spornih potraZivanja je izvrSena na osnovu procenjenih gubitaka
usled nemogucnosti kupaca da ispune svoje obaveze. Procena rukovodstva je zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnoj sposobnosti kupaca i
promenama u postoje¢im uslovima prodaje. Ovo uklju€uje i pretpostavke o budué¢em ponasanju
kupaca i ocekivanoj buducéoj naplati. Promene u uslovima poslovanja, delatnosti ili okolnostima
vezanim za odredene kupce mogu da imaju za posledicu korekciju ispravke vrednosti sumnjivih i
spornih potraZivanja obelodanjene u priloZzenim finansijskim izvestajima.
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4. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROCENE (NASTAVAK)
Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Drustvo vrsi ispravku vrednosti zastarelih zaliha kao i zaliha sa usporenim obrtom. Pored toga,
odredene zalihe Drustva vrednovane su po njihovoj neto prodajnoj vrednosti. Procena neto
prodajne vrednosti zaliha izvrsena je na osnovu najpouzdanijih raspolozivih dokaza u vreme vrsenja
procene. Ova procena uzima u obzir ocekivano kretanje cene i troSkova u periodu nakon datuma
bilansa stanja i njena realnost zavisi od buduéih dogadaja koji treba da potvrde uslove koji su
postojali na dan bilansa stanja.

Sudski sporovi

Prilikom odmeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izloZenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvo Drustva donosi odredene
procene. Ove procene su neophodne za utvrdivanje verovatnoée nastanka negativnog ishoda i
odredivanja iznosa neophodnog za konaéno sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u
postupku procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih
procenom. Zbog toga se procene koriguju kada Drustvo dode do novih informacija, uglavhom uz
podrsku internih strucnih sluzbi ili spoljnih savetnika. Izmene procena mogu da u znacajnoj meri
uti¢u na buduce poslovne rezultate.

Odlozena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva priznata su na sve neiskoriséene poreske kredite do mere do koje je
izvesno da je nivo ocekivanih buducih oporezivih dobitaka dovoljan da se neiskoris¢eni poreski
krediti mogu iskoristiti. Znacajna procena od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se
utvrdio iznos odlozenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i
visine buducih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike.
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HTT AD ,,PALISAD“, Zlatibor

5.

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nabavna vrednost

1. januar 2018. godine
Nabavke u toku godine
Prenosi

Otudenija i rashodovanja

31. decembar 2018 god.
1. januar 2019. godine

Nabavke u toku godine
Prenosi

otudenja i rashodovanja
31. decembar 2019. god.

Ispravka vrednosti

1. januar 2018. godine
Amortizacija

Otudenija i rashodovanja
Prenosi

31. decembar 2018. god.

1. januar 2019. god.
Amortizacija
Otudenija i rashodovanja

31. decembar 2019. god.

Sadasnja vrednost
31. decembar 2019. god.

31. decembar 2018. god.

u hiljadama RSD

Zemljiste i
gradevinski 2ostrojenja Investicione Ostala Investicije
objekti ioprema nekretnine oprema u toku Ukupno
3.071.350 143.886 20.982- 46 6.970 3.243.234
- - - - 44,183 44.183
39.373 4.812 20.982 - (44.183) -

- (7.739) - - - (7.739)
3.110.723. 140.959 20.982 46 6.970 3.279.678
3.110.723 140.959 20.982 46 6.970 3.279.678

- - - - 42.515

38.940 3.576 - -

- (3.851) - - - (3.851)
3.149.663 140,685 20.982 46 6,970 3,318,346
1.344.063 128.979 10.199 - - 1.483.241

39.671 4.750 233 - - 44.654

- (7.739) - - - (7.739)

; - - - (1.369)
1.383.734 125.990 10.432 - 1.520.156
1.383.734 125.990 10.432 - - 1520.156

40.180 526 233 - 40.939
1.423.914 126.516 10.665 - 1.561.095
1.725.749 14.169 10.317 46 6,970 1.757.251
1.726.987 14.969 10.550 46 6.970 1.759.522

Prema lzvestaju o testiranju na obezvredenje vrednosti nekretnina u skladu sa MRS 36 na dan 31.
decembra 2016. godine nije identifikovano dodatno umanjenje vrednosti nekretnina koje treba da
se prizna u korigovanim finansijskim izveStajima Drustva za 2016. godinu. IzveSaj o testiranju
umanjenja vrednosti nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine izvrsilo je drustvo
Appraisal Associates dana 20. decembra 2017. godine (Napomena 3.).
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5. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)
Drustvo ima upisane hipoteke od strane ,Aik Banka” a.d. Beograd na sledeé¢im objektima:

-zgrada ugostiteljstva ,Zlatan Bor” - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosi
1,151,741.00 EUR i

Kao sredstvo obezbedenja za kredit uzet od ,Fond za razvoj RS“ Nis, Drustvo ima hipoteku
prvog reda na objektu:

- Zgrada ugostiteljstva - Vila br. zg. 1, Zlatibor k.p. 4561/1 KO Cajetina, - procenjena vrednost
sredstva pod hipotekom iznosi 412,527.30 EUR.

Nakon otplate duga ova hipoteka je brisana reSenjem katastra Cajetina od 20.02.2020.

godine.
6. DUGOROCNI FINANSISKI PLASMANI
u hiljadama RSD
2019. 2018.
Ostali dugorocni finansijski plasmani 28.311 28.408
i
28.311 28.408

Dugorocni plasmani na dan 31. decembra 2019. godine u iznosu od 28.311 hiljada RSD (2018.
godine - 28.408 hiljada RSD) odnose se na plasmane date povezanom pravnom licu "Putevi a.d.
UZice u iznosu od 25.922 hiljade RSD (2018. godine - 25.922 hiljade RSD) i dugoroc¢ne stambene
kredite zaposlenima u iznosu od 2.389 hiljada RSD (2018. godine - 2.486 hiljade RSD).

7. ZALIHE
u hiljadama RSD
2019. 2018.
Materijal 16.471 15.189
Alat i inventar 105.682 101.621
Roba 5
Dati avansi 13.345
122.153 130.160
Minus: ispravka vrednosti (103.908) (99.605)
18.245 30.555

14



NAPOMENE UZ FINANSISKE IZVESTAJE HTT AD ,,PALISAD“, Zlatibor

31. decembar 2019. godine

8. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAIJE

u hiljadama RSD

2019. 2018.
Kupci u zemlji:

- povezana pravna lica 3.540 607
- ostala pravna lica 58.974 46.405

Kupci u inostranstvu:
- ostala pravna lica 3.459 2.267
65.973 49.279
Minus: ispravka vrednosti (49.675) (37.027)
16.298 12.252

Na dospela potraZivanja Drustvo ne vrsi obracun zatezne kamate.
Promene na ispravci vrednosti potraZivanja za 2019. i 2018. godinu su bile sledece:

u hiljadama RSD

2019. 2018.
Stanje na pocetku godine 37.027 21.944
Nove ispravke u toku godine 17.988 17.004
Direktan otpis 23
Naplata prethodno ispravljenih potraZivanja (5.340) (1.944)
Stanje na kraju godine 49.675 37.027
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10.

11.

DRUGA POTRAZIVANIJA
u hiljadama RSD
2019. 2018.
Potrazivanja od zaposlenih 2005 2.149
PotraZivanja za viSe plaéen porez 444 14
PotraZivanja za naknade koje se refundiraju 291 40
Ostala potrazivanja 270 270
3032 2.473
Minus: ispravka vrednosti (50) (50)
2.960 2.423

KRATKOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

u hiljadama RSD

2019. 2018.

Kratkorocni krediti i plasmani:
- povezana pravna lica 36.981 35.235
- u zemlji 1.369 1.154
38.350 36.389
Ostala kratkorocni finansijski plasmani 970
38.350 37.359

Celokupni kratkorocni finansijski plasmani su odobreni u RSD i beskamatni su.

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva iskazan na dan 31. decembra 2019. godine u iznosu od 176.716 hiljada RSD
(2018. godine — 176.716 hiljada RSD) ¢ini 353.432 obicne akcije (2018. godine — 353.432 obicne
akcije), pojedina¢ne nominalne vrednosti od 500 RSD.

Knjigovodstvena vrednost jedne akcije je 2.520,39 RSD a procenjena vrednost akcije iznosi 2.245,60
RSD.

Stanje kapitala i broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti i kod Agencije za privredne registre.
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NAPOMENE UZ FINANSISKE IZVESTAJE

HTT AD ,,PALISAD“, Zlatibor

31. decembar 2019. godine

11.

12.

OSNOVNI KAPITAL (NASTAVAK)
Struktura osnovnog kapitala Drustva data je u narednom pregledu:

u hiljadama RSD

2019. 2018.
Broj % Broj %
akcija ucedca Akcija Ucesca
Akcije fizickih lica 353.432 100.00% 353.432 100.00%
353.432 100.00% 353.432 100.00%
DUGOROCNA REZERVISANJA
u hiljadama RSD
2019. 2018.
Rezervisanja za otpremnine 9.268 9.716
Rezervisanja za sudske sporove 12.892 16.637
22.160 26.353
Promene na rezervisanjima u 2019. godini prikazane su u narednoj tabeli:
Sudski
Sporovi Otpremnine Ukupno
Stanje na pocetku godine 16.637 9.716 26.353
Nova rezervisanja u toku godine
Isplate u toku godine (3.745) (448) (4.193)
Stanje na kraju godine 12.892 9.268 22,160
Promene na rezervisanjima u 2018. godini prikazane su u narednoj tabeli:
Sudski
Sporovi Otpremnine Ukupno
Stanje na pocetku godine 18.093 7.331 25.424
Nova rezervisanja u toku
godine 2.820 2.820
Isplate u toku godine (1.456) (435) (1.891)
Stanje na kraju godine 16.637 9.716 26.353
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13. DUGOROCNE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2019. 2018.
Dugorocne obaveze koje se mogu konvertovati u
kapital 101.568 101.568
Dugoro¢ni krediti:
- povezana pravna lica 341.792 341.741
- ostala pravna lica 53.261 59.469
-ostale dugoro¢ne obaveze 3.199 7.819
499.820 510.597
Tekuce dospede:
- dugorocnih kredita (15.627) (24.911)
484.193 485.686

Obaveze Drustva po osnovu dugorocnih kredita na dan 31. decembra 2019. godine u iznosu od
499.820 hiljada RSD (2018. godine — 510.597 hiljada RSD) najve¢im delom se odnose na sredstva
odobrena od povezanih pravnih lica.

Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja kre¢u se u rasponu od 3% do 6% (2018.
godine —1,5- 3%).

Valutna struktura dugorocnih finansijskih obaveza (bez tekucih dospeca) na dan bilansa stanja je bila

sledeca:
u hiljadama RSD
2019. 2018.
EUR 49.958 43.198
RSD 449.862 467.399
499.820 510.597

Struktura dospeca dugorocnih obaveza na dan 31. decembra 2019. i 2018. godine data je u sledecoj

tabeli:
u hiljadama RSD
2019. 2018.
Do 1 godine 15.627 24911
Od 1 do 2 godine 12.324 17.278
0Od 2 do 5 godina 471.869 468.408
499.820 510.597
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14. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2019. 2018.

Kratkorocni krediti u zemlji:
- povezana pravna lica 23.167 36.628
- u zemlji 35.197 15.000
58.364 51.628
Ostale kratkorocne finasijske obaveze- povezana pravna lica 6.362 6.418
64.726 58.046
Tekuée dospece dugorocnih kredita 15.627 24.911
80.353 82.957

Obaveze Drustva po osnovu kratkoro¢nih kredita na dan 31. decembra 2019. godine u iznosu od
23.167 hiljada RSD (2018. godine — 36.628 hiljade RSD) se u celosti odnose na sredstva odobrena od
strane povezanih pravnih lica za odrZavanje likvidnosti. Sva sredstva su odobrena u RSD.
Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja krecu se u rasponu 3% do 6% godisnje
(2018. godine — 5.30% godisnje).

15. OBAVEZE IZ POSLOVANIJA

u hiljadama RSD

2019. 2018.
Dobavljaci u zemlji:

- povezana pravna lica 104.976 102.955
- ostala pravna lica 113.787 134.214

Dobavljadi u inostranstvu:
- ostala pravna lica 272 75
Ostale obaveze iz poslovanja 180 184
219.215 237.428

16. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2019. 2018.

Obaveze za neto zarade i naknade zarada 7.269 6.622

Obaveze za poreze i doprinose na zarade 4421 4.058

Obaveze po osnovu kamata 13.761 11.157

Obaveze prema zaposlenima 194
Ostale kratkorocne obaveze 228

25.679 22.031
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17. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | DRUGE DAZBINE

u hiljadama RSD

2019. 2018.

Obaveze za poreze, carine pri nabavci 38.947 38.757
Ostale obaveze za poreze i doprinose 123 123
39.070 38.880

18. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA

u hiljadama RSD

2019. 2018.

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga u zemlji:
- povezana pravna lica 2.505 3.682
- ostala pravna lica 403.426 402.233
405.931 405.915

19. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

u hiljadama RSD

2019. 2018.

Ostali poslovni prihodi:
- povezana pravna lica 5.020
- ostala pravna lica 7.525 16.511
7.525 21.531

20. TROSKOVI MATERIJALA

u hiljadama RSD

2019. 2018.

Troskovi materijala 85.050 73.387
Troskovi reZijskog materijala 46.229 39.981
131.279 113.368
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21. TROSKOVI ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

u hiljadama RSD

2019. 2018.
Troskovi bruto zarada 123.534 114.890
Troskovi poreza i doprinosa na zarade
na teret poslodavca 21.133 20.447
Troskovi naknada po ugovorima 6.105 8.513
Troskovi naknada za prevoz radnika 5.572
Ostali liéni rashodi 5.453 648
156.225 150.070

22. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

u hiljadama RSD

2019. 2018.

Troskovi transportnih usluga 4.000 3.399
Troskovi usluga odrzavanja 5.679 6.710
Troskovi komunalnih usluga 5.331
Troskovi reklame i propagande 4.496 4.412
Troskovi zakupnina 2.160 2.333
Troskovi sajmova 246 36
Troskovi ostalih usluga 10.617 8.621
27.198 30.842

23. TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA

Troskova dugorocnih rezervisanja tokom 2019. godine nema iz razloga Sto nisu iskoriséena
rezervisanja iz prethodnih perioda (2018. godine — 28.820 hiljada RSD za naknade i druge beneficije
zaposlenih).
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24.

25.

26.

NEMATERIJALNI TROSKOVI

Troskovi neproizvodnih usluga
Troskovi poreza i doprinosa
Troskovi platnog prometa
Troskovi reprezentacije
Troskovi premije osiguranja
Troskovi €lanarine

Ostali nematerijalni troskovi

FINANSUSKI RASHODI

Rashodi kamata:
- ostala pravna lica
Negativne kursne razlike:
- ostala pravna lica
Ostali finansijski rashodi:
- ostala pravna lica

OSTALI RASHODI

Manjkovi

Troskovi sporova
Rashodovanja materijala i robe
Ostali nepomenuti rashodi

u hiljadama RSD

2019. 2018.
8.214 8.079
6.801 6.952
2.480 2.115
1.502 1.899
1.381 997
42 383
7.175 5.616
27.595 26.041
u hiljadama RSD

2019. 2018.
7.976 10.613
452 157
148 396
8.576 11.166
u hiljadama RSD

2019. 2018.
805 487
2.565

3.879 1.863
4.684 4,915
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27. POREZ NA DOBITAK
Komponente poreza na dobitak

u hiljadama RSD

2019. 2018.
Tekudi poreski rashod (830) (1.376)
OdloZeni poreski rashod (621) (1.017)
(1.451) (2.393)

Usaglasavanje dobitka pre oporezivanja i poreske osnovice

u hiljadama RSD

2019. 2018.

Dobitak pre oporezivanja 9.563 10.271

Korekcija za stalne razlike 410 5.707
Korekcija za privremene razlike:

- raCunovodstvena i poreska amortizacija (1.270) (829)

- rezervisanja za otpremnine (448) (1.456)

Poreska osnovica 8.255 13.693

Obracunati porez — 15% 1.238 2.054

Umanjenja po osnovu poreskih kredita (408) (678)

Tekuci porez na dobitak 830 1.376

OdloZene poreske obaveze
OdlozZene poreske obaveze na dan 31. decembra 2019. godine iznosile su 70.037 hiljada RSD (2018.

godine — 69.426 hiljada RSD) i nastale su na osnovu izvrsene procene gradevina na dan 1. januara
2014. godine i naknadnih obezvredenja istih shodno MRS 36 ,,Umanjenje vrednosti imovine”.

28. TRANSAKCUE SA POVEZANIM LICIMA

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drustvo obavlja transakcije sa povezanim licima. U
toku 2019. i 2018. godine obavljene su sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

u hiljadama RSD

2019. 2018.
PRIHODI OD PRODAIJE
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:
- ostala povezana pravna lica 2.505 3.682
2.505 3.682
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28.

TRANSAKCIE SA POVEZANIM LICIMA (NASTAVAK)

NABAVKE
- ostala povezana pravna lica

POTRAZIVANJA | PLASMANI
Potrazivanja od kupaca:
- ostala povezana pravna lica

Dugoroc¢ni finansijski plasmani:
- ostala povezana pravna lica

Kratkorocni finansijski plasmani:

- ostala povezana pravna lica

OBAVEZE
Dugorocne finansijske obaveze
- ostala povezana pravna lica

Kratkorocne finansijske obaveze
- ostala povezana pravna lica

Primljeni avansi:
- ostala povezana pravna lica

Obaveze prema dobavljac¢ima:
- ostala povezana pravna lica

Obaveze za kamatu:
- ostala povezana pravna lica

u hiljadama RSD

2019. 2018.
2.627 3.615
2.627 3.615
3.540 607
3.540 607
25.922 25.922
25.922 25.922
36.981 35.235
36.981 35.235
66.443 61.764
341.792 451.128
341.792 451.128
23.167 43.046
23.167 43.036
104.976 102.955
104.976 102.955
563

469.935 597.692
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29.

UPRAVUANIE FINANSISKIM RIZICIMA
Kategorije finansijskih sredstava i obaveza

U hiljadama RSD

2019. 2018.

Finansijska sredstva
Dugorocni finansijski plasmani 28.311 28.408
PotraZivanja 19.280 14.675
Kratkorocni finansijski plasmani 38.350 37.359
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 601 2.211
86.542 82.653

Finansijske obaveze
Dugoroce finansijske obaveze 499.820 510.597
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 64.726 58.046
Obaveze iz poslovanja 219.215 237.428
Ostale kratkorocne obaveze 25.679 22.031
809.440 828.102

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti i potraZivanja koja
nastaju direktno iz poslovanja, kao i obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze ¢ija je osnovna
namena finansiranje tekuceg poslovanja Drustva. U normalnim uslovima poslovanja, Drustvo je
izloZzeno niZe navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZzeno razlicitim finansijskim rizicima: trziSnom riziku, kreditnom riziku i
riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima DruStva je usmeren na nemogucnost
predvidanja dogadaja na finansijskim trzistima i tezi minimiziranju mogudih negativnih efekata na
finansijske performanse Drustva.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na poslovanje
iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

Trzisni rizik se odnosi na rizik da odredene promene trzisnih cena, kao Sto su promene cena
najznacajnijih sirovina, kurseva stranih valuta i promena kamatnih stopa, mogu da uti¢u na visinu
prihoda Drustva ili vrednost njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja trziSnim rizicima
jeste da se upravlja i kontroliSe izloZzenost trZiSnim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz
optimizaciju prinosa Drustva.
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29.

EUR

EUR

UPRAVUANIE FINANSUSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Devizni rizik

Izlozenost Drustva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugorocne finansijske
plasmane, kratkoro¢ne finansijske plasmane, potrazZivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente,
dugorocne kredite, ostale dugorocne obaveze, kratkoroCne finansijske obaveze i obaveze iz
poslovanja denominirane u stranoj valuti.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza Drustva u stranim valutama na dan
izvesStavanja je sledeca:

u RSD 000
31.12.2019. 31.12.2018.
Sredstva Obaveze Sredstva Obaveze
2,745 50,230 3,101 43,272
2,745 50,230 3,101 43,272

Na osnovu obelodanjene strukture monetarne imovine i obaveza u stranim valutama evidentno je
da je Drustvo pre svega osetljivo na promene deviznog kursa EUR.

U slededoj tabeli prikazana je osetljivost Drustva na apresijaciju i depresijaciju RSD za 10% u odnosu
na EUR. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu rukovodstva Drustva u pogledu mogudéih
promena kursa RSD u odnosu na EUR.

u RSD 000
31.12.2019. 31.12.2018.
10% (10%) 10% (10%)
(4,749) 4,749 (4,017) 4,017
(4,749) 4,749 (4,017) 4,017
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29.

UPRAVUANIE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik
Drustvo je izloZeno riziku promene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je kamatna
stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trziSta i DruStvo nema na raspolaganju instrumente

kojima bi ublazilo njegov uticaj.

Struktura monetarnih sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2019. i 2018. godine sa stanovista
izloZzenosti kamatnom riziku data je u slede¢em pregledu:

u hiljadama RSD

2019. 2018.

Finansijska sredstva
Nekamatonosna 86.542 82.653
86.542 82.653

Finansijske obaveze
Nekamatonosne 724.258 759.298
Kamatonosne (fiksna kamatna stopa) 85.182 68.804
809.440 828.102

Kreditni rizik

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u moguénosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, sto bi imalo za rezultat finansijski gubitak
Drustva. Kreditni rizik obuhvata dugorocne i kratkoro¢ne finansijske plasmane, potraZzivanja i date
garancije i jemstva tre¢im licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrSe nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruza Agencija za privredne registre) i interne
istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja njegovog
boniteta.

Kreditni rizik (nastavak)
Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne izloZenosti, u skladu sa
poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Drustva. Iznos maksimalne kreditne

izloZenosti revidira se najmanje jednom godisnje.

U slucaju povecanja iznosa dospelih potrazivanja i shodno tome povecane izloZenosti kreditnom
riziku, Drustvo primenjuje mehanizme predvidene poslovnom politikom.

Drustvo nema znadajnu koncentraciju kreditnog rizika, jer se njegova potrazivanja i plasmani
znacajnim delom odnose na povezana pravna lica.
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29.

30.

UPRAVUANIE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbeduje da Drustvo u svakom
trenutku ispunjava sve svoje obaveze. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuci odgovarajuée
nov€ane rezerve, pra¢enjem planiranih i stvarnih novcanih tokova i odrZavanjem adekvatnog

odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Rocnost dospeca finansijskih obaveza Drustva data je u sledecoj tabeli:

u hiljadama RSD

do od1ldo2 od2do5

1 godine godine godina Ukupno
2019. godina
Dugorocne finansijske obaveze 15.627 12.324 471.869 499.820
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 64.726 - - 64.726
Obaveze iz poslovanja 219.215 - - 219.215
Ostale kratkoro¢ne obaveze 25.679 - - 25.679

325.247 12.324 471.869 809.440
2018. godina
Dugorocne finansijske obaveze 24.911 366.838 118.848 510.597
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 58.046 - - 58.046
Obaveze iz poslovanja 237.428 - - 237.428
Ostale kratkoro¢ne obaveze 22.031 - - 22.031

342.416 366.838 118.848 828.102

Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim nov¢anim tokovima na osnovu najranijeg datuma
na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.

UPRAVUANIJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Drustva ima za cilj oCuvanje moguénosti da
posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuéi prinose vlasnicima i drugim
interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala. Rukovodstvo Drustva pregleda

strukturu kapitala na godisnjoj osnovi.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduZenosti. Ovaj pokazatelj izracunava se kao odnos neto
zaduZenosti i ukupnog kapitala. Neto zaduZenost se obracunava tako $to se ukupne finansijske
obaveze (kratkorocne i dugorocne) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupan kapital

predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i neto zaduzenosti.
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NAPOMENE UZ FINANSISKE IZVESTAJE

31. decembar 2019. godine

HTT AD ,,PALISAD“, Zlatibor

29.

UPRAVUANIE FINANSUSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Pokazatelji zaduzenosti na dan 31. decembra 2019. i 2018. godine su bili sledeci:

u hiljadama RSD

2019. 2018.
Ukupna zaduZenost 519.278 568.643
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 601 2.211
Neto zaduZenost 518.677 566.432
Kapital 911.360 903.248
Ukupan kapital 1.430.037 1.469.680
Pokazatelj zaduZenosti 36.27% 38.54%
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE HTT AD ,,PALISAD*, Zlatibor
31. decembar 2019. godine

31. FER VREDNOST FINANSUSKIH INSTRUMENATA

Na dan 31. decembra 2019. i 2018. godine Drustvo nije imalo finansijskih sredstava i obaveza koja se
nakon pocetnog priznavanja vrednuju po fer vrednosti.

Knjigovodstvene vrednosti finansijskih instrumenata obelodanjene u bilansu stanja Drustva po
amortizovanoj vrednosti priblizno su jednake njihovim fer vrednostima.

31.decembar 2019. 31.decembar 2018.
Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer

vrednost vrednost vrednost vrednost

Finansijska sredstva
Dugoro¢ni finansijski plasmani 28,311 28,311 28,408 28,408
Potrazivanja po osnovu prodaje 19,280 19,280 14,675 14,675

Potrazivanja iz specificnih

poslova 0 0 0 0
Druga potrazivanja 0 0 0 0
Kratkorocni finansijski plasmani 38,350 38,350 37,359 37,359
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 601 601 2,211 2,211
86,542 86,542 82,653 82,653

Finansijska obaveze
Dugorocne obaveze 499,820 499,820 510,597 510,507
Kratkorocne finansijske obaveze 64.726 64.726 58 046 58 046
Obaveze iz poslovanja 219215 219,215 237,428 237,428
Obaveze iz specifi¢nih poslova ) ) ) )
Druge obaveze 25,679 25,679 22,031 22,031
809,440 809,440 828,102 828,102

32. POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Procenjena vrednost sudskih sporova koji se na dan 31. decembra 2019. godine vode protiv Drustva
iznosi 5.258 hiljada RSD (2018. godine — 4.174 hiljada RSD). Iznosi konacnih gubitaka po osnovu
sudskih sporova mogu biti uveéani po osnovu obracunatih zateznih kamata do datuma okoncanja
sporova, odnosno do datuma konacnih isplata po sporovima. Drustvo je sa stanjem na dan 31.
decembra 2019. godine imalo formirana dugorocna rezervisanja za sudske sporove u iznosu od
12.892 hiljada RSD (napomena 12.).
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33.

34.

35.

PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije se Cesto razli¢ito tumace i predmet su Cestih izmena. Tumacenje
poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati od tumacenja rukovodstva. Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i Drustvu mozZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede plaéanje neizmirenih
obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Pored navedenog, Drustvo ima znacajne transakcije sa povezanim pravnim licima. lako rukovodstvo
Drustva smatra da Drustvo poseduje dovoljnu i adekvatnu prate¢u dokumentaciju u vezi sa
transfernim cenama, postoji neizvesnost da se zahtevi i tumacenja poreskih i drugih organa razlikuju
od tumacenja rukovodstva. Rukovodstvo Drustva smatra da eventualna razli¢ita tumacenja nece
imati materijalno znacajnih posledica po finansijske izveStaje Drustva.

Do dana 30. aprila 2020. godine, Drustvo nije sastavilo Elaborat o transfernim cenama, uzimajuci u
obzir da je rok za predaju Poreskog bilansa za 2019. godinu kao i propratne poreske dokumentacije
do 30. juna 2020. godine. Drustvo ne ocekuje znacajne korekcije u finalnom Poreskom bilansu po
osnovu korekcije transfernih cena.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrSilo usaglasavanje svojih potrazivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. decembra
2019. i 2018. godine. U postupku usaglasavanja sa poslovnim partnerima, nisu utvrdena materijalno
znacajna neusaglasena potraZivanja i obaveze.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trZiStu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili sledei:

2019. 2018.

EUR 117,5928 118,1946

36. DOGADAIJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Povodom nastale situacije sa pandemijom Covid-19, poslovanje Hotela ,Palisad” Zlatibor je pretrpelo
mnoge implikacije. Kao rezultat novonastale situacije Hotel je privremeno zatvoren, a radnici su
upuceni na pla¢eno odsustvo.

Navedene implikacije su direktno rezultirale umanjenjem prihoda, padu likvidnosti, solventnosti i
ozbiljnim korektivnim merama za prevazilaZzenje novonastale situacije.

Ohrabrujuce su Mere Vlade Republike Srbije za direktnu podrsku privredi u vidu fiskalnih i direktnih
davanja privrednim subjektima u privatnom sektoru u cilju ublaZzavanja ekonomskih posledica
nastalih usled bolesti COVID-19. Kao dodatni mehanizam preduzet od strane drZave je i Program
finansijske podrske privrednim subjektima za odrZavanje likvidnosti i obrtna sredstva u otezanim
ekonomskim uslovima, koja ¢e dovesti do ublazavanja negativnih efekata na poslovanje drustva
nastalih posle dana bilnsa.
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Kretanje prihoda 2019 u odnosu na 2020, kao i direktan pad prihoda u martu mesecu prikazujemo u

nastavku

Realizacija smestaja 2019 i 2020

2019
mesec januar februar mart april
realizacija 25.706.231 | 19.315.302 | 11.898.461 | 13.122.128
popunjenost 47% 45% 29% 35%
2020
mesec januar februar mart april
realizacija 32.496.336 | 25.753.758 | 1.902.631
popunjenost 64% 48% 11%

U drugoj polovini februara meseca 2020. godine, grupe su pocele sa pomeranjem, a nakon toga su
pojedine i stornirale svoje boravke.

Na samom pocetku to su bili boravci u martu i aprilu, a kako se razvijala Citava situacije sa
pandemijom, poceli su otkazi i pomeranja maja i juna, Sto je prikazano u tabelama u nastavku .

2019
broj nocenja po gostu 68714
zauzet soba % 63%
prosecna cena sobe 6906,78

Na dan 19.03. ‘

Broj otkazanih (nocenja) u 2020:
Mart 565
April 899
Maj 1.275
Jun 647
UKUPNO 3.386
2019 br nocenja
mart 3062
april 3818
maj 6531
jun 5133
UKUPNO 18.544
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Napominjemo da je vecina za kongresni turizam pomerila svoje boravke za jun/jul/septembar, ali
da svi ¢ekaju kada se stanje u zemlji normalizuje da nam konacéno potvrde svoje skupove.

Verovanja smo da ée se i domaci gosti posle ove situacije visSe okrenuti domaéem turizmu bar u
pocetku, usled nemoguénosti putovanja u druge zemlje, zatvorene granice, strah od virusa,
povratak prirodi.... Nasa $ansa je u dobrim kampanjama prema individualnim gostima sa akcentom
na vracanje prirodi i koriséenje lepota i prednosti Zlatibora kao adut za privlacenje gostiju. Misljenja
sam da ¢emo ove godine imati veéu Sansu da popunimo nase kapacitete u novembru/decembru sa
individualnim gostima jer posle zastoja u zemlji , dok firme pocnu da rade i finansijski tokovi se malo
uravnoteZe, mozemo imati Sansu za individualnim gostima u pomenutom periodu.

Za sada jesenja kongresna sezona je stabilna od pocetka septembar do novembra.

Uz dobre mere pomoci od strane drzave, kao i stabilizaciju situacije , mislimo da ¢emo prevazici
novonastalu situaciju i nastaviti poslovanje progresivnom putanjom.

U UZicu, dana . aprila 2020. godine

Odgovorno lice za sastavljanje fin. izvestaja: Direktor:

M.P.

Vojislav Janié
Digitally signed by
BOJUCIIAB BOJUCIAB JAHWR
JAHUR 2105972790013-210
210597279001 3- 5972790013

Date: 2020.05.27
2105972790013 13:00:32 +02'00'
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Hotel Palisad

Zlatibor

Hotelsko-turisticko-trgovinsko a.d. “Palisad”

HTT "PALISAD" A.D. ZLATIBOR

IZVESTAJ

O POSLOVANJU ZA PERIOD

01.01.2019. - 31.12.2019.

Zlatibor, 10.04. 2020. godine

Hotelsko-turisticko preduzec¢e “PALISAD”, 31315 Zlatibor, Srbija Odeljenje prodaje +381 31 841 161
Direktor: +381 31 841 170 Marketing odeljenje +381 31 845 032
+381 31 841 032

Restoran “Srbija” +381 31 841 680
Restoran “Zlatan bor” +381 31 841 077
Agencija “Palisad” — Beograd +381 11 2621 268

Telefax +381 31 841 734
Recepcija-centrala +381 31 841 151

www.palisad.rs | office@palisad.rs

od 1965, hotel Palisad je tu, zhog Vas...



HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO
PALISAD ZLATIBOR, Zlatibor bb, osnovano je 1965. godine, a samostalno posluje od
1990. godine kao drustveno preduzece. Transformacija u akcionarsko drusStvo je izvrSena
2000. godine i od tada posluje pod sadasnjim nazivom. ReSenjem Fi 168/2000 kod
Privrednog suda u UZicu, izvrSena je promena pravnog statusa DruStava upisom u sudski
registar, registarski ulozak br. 1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruzanje usluga smestaja, hrane i pi¢a individualnim i grupnim
turistima i zaposlenima drugih privrednih drustava (radnicke menze) u dvanaest turisti¢ko-
ugostiteljskih objekata i to:

- hotel ,,Palisad®, Zlatibor,

- Nacionalna kuca ,,Srbija (kongresni centar)* - Zlatibor,

- restoran Nacionalna kuca ,,Zlatni bor* - Zlatibor,

- restoran Nacionalna kuca ,,Zlatiborska koliba‘* — Zlatibor,

- restoran Nacionalna kuca ,,Nasa kuc¢a“ - Uzice,

- restoran ,,Radni¢ka menza Jedinstvo®, Sevojno

Organiziaciona struktura DrusStva je funkcionalna, organizacione funkcije - sluzbe
DruStva su:
Kabinet Direktora
Prodaja i marketing,
Ljudski resursi,
Finansije i kontrola,
Tehnicko odrzavanje,
Nabavka,
Sektor soba (recepcija i domadinstvo),
Sektor hrane 1 pica (restorani hotela, Nacionalna kuca ,,Zlatni bor®, ,,Koliba* i
KC ,,Srbija®),
9. Sportski tereni i
10. Ketering (ogranci)

NN RO =

Zavrsni racun drustva za 2019. godinu uraden je prema Zakonu o racunovodstvu, iu
skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima, kao i Pravilnikom o ra¢unovodstvu
i racunovodstvenim politikama HTT "PALISAD” AD Zlatibor.

Budu¢i da je godiSnji izvestaj o poslovanju drustva zajedno sa finansijskim
izveStajima 1 izveStajem revizora sastavni deo GodiSnjeg izveStaja za 2019. godinu, u
nastavku izveStaja ¢e biti izneti samo neki najbitniji pokazatelji, kao i pokazatelji koji
dodatno oslikavaju poslovanje drustva.

Radi sagledavanja kretanja poslovanja i poslovnih rezultata u posmatranoj 2019.
godini deo podataka, a prvenstveno stavki prihoda i rashoda bi¢e prikazan uporedno za
prethodnu, i posmatranu poslovnu godinu.

Shodno tome, najpre ¢e biti prikazan poslovni rezultat drustva.



POSLOVNI REZULTAT HTT A.D. ,,PALISAD* ZLATIBOR

(prema bilansu uspeha)

(u000)

01.01.-31.12.2019.god.

01.01.-31.12.2018.god

Poslovni prihodi 423.112 423.233
IPoslovni rashodi 405.061 382.335
Poslovni dobitak 18.051 40.898
[Finansijski prihodi 2.452 2.011
Finansijski rashodi 8.576 11.166
Gubitak finansiranja (6.124) (9.155)
Prihodi od usklad. vred.

ostale imovine koja se 5.463 1.944
iskazuje kroz bil. uspeha

IRashod od usklad. vred.

ostale imovine koja se 18.115 17.004
iskazuje kroz bil. uspeha

Ostali prihodi 17.398 1.690
Ostali rashodi 4.684 4915
Dobitak iz .red..pos. 11.989 13.458
pre oporezivanja

Gubitak iz red.posl. -

Netvo gubltak po osn. ispr. 2 426 3187
gresaka iz ranijih godina

Neto dobitak po osn. ispr.

gresaka iz ranijih godina

Dobitak pre oporezivanja 9.563 10.271
Poreski rashod perioda 830 1.376
Odl.oiem poreski rash. 621 1017
perioda

Neto dobitak 8.112 7.878




Posmatrano po strukturi-po klasama ukupni prihodi se sastoje od slede¢ih prihoda

(udin.)
-60  prihodi od prodaje robe -
-61  prihodi od prodaje usluga 405.931.190
-62  prihodi od aktiviranja u¢inaka 5.797.467
-64  prihodi od akcize 9.655.576
-65  drugi prihodi (zakupnine) 7.525.063
-66  finansijski prihodi 2.452.058
-67  ostali prihodi 17.397.910
-68 prih. od uskl. vrednosti imovine 5.462.953
-69  prihodi po osn. ispr. greSaka iz ranijih godina -
454.222.217

Posmatrano po strukturi-po klasama ukupni rashodi se sastoje od sledec¢ih rashoda

-50  nabavna vrednost prodate robe -
-51  troSkovi materijala i energije 154.626.564

-52  tr. bruto zarada(zarade,ugov. o delu, oml. zad ,priv i pov,
prevoz i sluzbeni put) 156.224.755
-53  troskovi proizvodnih usluga 27.197.945
-54  amortizacija i rezervisanja 45.212.683
-55  nematerijalni troskovi 27.595.485
-56  finansijski rashodi 8.576.570
-57  ostali rashodi 4.683.547
-58  obezvredivanje potraZivanja 18.115.163
-59  Ras.po osnovu promene rac.politike 2.426.693
444.659.405

Posmatrano u odnosu na predhodnu godinu ukupni prihodi su smanjeni a rashodi

povecani.



Sto se ti¢e kretanja troskova, u narednom pregledu je prikazano njihovo kretanje u
2018.1u 2019. godini i to za, po iznosima, znacajnije stavke.

Opis trosSkova 2019 2018 index
51150 otpis alata 1 inventara 9.563.161 4.513.143 211
51160 pice 11.400.868 11.757.126 96
51170 hrana 63.983.403 57.117.448 112
51200 kancelar 1 ost admin materijal 1.104.634 727.945 151
51201 potroSni materijal 9.383.971 8.559.457 109
51202 tehnic¢ki materijal 4.211.298 1.652.648 254
51220 ogrev 31.528.792 29.040.684 108
51300 gorivo i mazivo 1.804.150 2.035.532 88
51330 elektri¢na energija 21.453.975 17.643.740 121
52000 bruto zarade 123.533.747 114.889.622 | 107
52100 doprinosi na teret poslodavca 21.132.957 20.447.160 103
52200 naknade po ugovoru o delu 4.782.940 5.084.558 94
52910 prevoz radnika 4.933.302 5.793.598 85
Opis troSkova 2019 2018 index
52921 otpremnina po tehnoloskom visku |/ /
53150 postanski troskovi 1.722.600 1.716.548 100
53200 usluge odrzavanja od str priv lica 5.678.323 6.709.764 84
53500 reklama 4.496.263 4.361.509 103
53920 voda i smece 5.292.870 5.331.402 99
53990 smestaj u drugim objektima 4.422.036 8.080.878 54
54010 amortizacija 45.212.683 45.239.134 99
55091 angazovanje muzike 4.508.144 5.083.479 88
55500 porez na imovinu 6.797.009 6.952.279 97
55991 ostali vanredni rashodi 6.351.464 3.599.069 176




Kada je u pitanju likvidnost preduzeca, ona ¢e biti prikazana kroz slede¢e pokazatelje:

-koeficijent finansijske stabilnosti kao odnos stalne imovine (1.787.361.000) i kapitala
(911.360.000) sa dugorocnim rezervisanjima i obavezama (518.677.000) iznosi 1,24 a u
2018.godini iznosio je 1,27. Utvrdeni koeficijenat pokazuje da je u oblasti dugoro¢nog
finansiranja oteZzano odrzavanje likvidnosti (referentna vrednost treba da bude ispod 1).

-teku¢a (ubrzana) likvidnost kao odnos obrtne imovine (80.404.000) umanjene za
zalihe(18.245.000) 1 kratkoro¢nih obaveza (367.679..000) iznosi 0,16 a u 2018. godini je
iznosila 0,15 dok referentna vrednost treba da bude iznad 1.

Kreditna zaduzenost drusStva na dan 31.12.2019. godine je iznosila:

2.500.000,00 din pozajmica Vasilija Mici¢a
18.817.389,20 din pozajmica Putevi Centar
233.492.152,22 din pozajmica Putevi invest UZice
6.362.334,82 din jemstva Putevi invest UZice
- 108.300.000,00 din Putevi Uzice
3.280.416,48 din Jedinstvo Sevojno
3.302.753,48 din Fond za razvoj
49.957.833,53 din AIK banka par 803165965
8.000.000,00 din AIK banka par 270505015
3.999.999,98 din AIK banka par 270518983
19.917.042,83 din AIK banka par 270575534

Ukupno: 454.627.169,06

Pozajmice date Agrotorniku: 36.980.820,48 din



Stanje uloga inoulagaca-Yelatrino na dan 31.12.2019. godine iznosi 101.567.845,96
dinara.

PREGLED OBAVEZA 1 POTRAZIVANJA

KRATKOROCNE OBAVEZE 380.003
OBRTNA IMOVINA 80.404

Kao $to se iz pregleda moze videti, (kratkoro¢ne) obaveze su sa (kratkoto¢nim)
potrazivanjima 1 zalihama pokrivene sa 21%.

Izdate menice na dan bilansa kao sredstvo obezbedjenja placanja:
-dve blanko menice date NIS-u
-osam blanko menica dato EPS snabdevanje
-trideset blanko menica dato AIKbanci

Hipoteke na imovinu

Zgrada ugostiteljstva ,,Zlatan Bor* procenjene vrednosti na 1.151.741,00 EUR-a data
pod hipoteku AIK banci za kredit.

PALISAD TUZILAC:

1. BALKANSKI KLUB MIRA , vrednost spora 984.125,00 din.
2. FK BORAC CACAK, vrednost spora 1.185.745

3. “NORIPS” Beograd, vrednost spora 482.430,00

4. OFK “JAGODINA” vrednost spora 1.986.420,02

PALISAD TUZENI:

1. KJP “ZLATIBOR” vrednost spora 807.332,80

2. BOSKOVIC DOBRIVOJE UZICE, 3.016.800,00

3. BOSKOVIC DOBRIVOIJE UZICE vrednost spora 200.000,00
4. PETROVIC LJUBA vrednost spora 350.000,00

5. JOKIC BOGDAN i ostali 14.027.722,35

6. STOJANOVIC JOVAN vrednost spora 884.340,00

U investiciona ulaganja u reknostrukciju i1 adaptaciju bloka ,B* hotela Palisad
(kompletno renoviranje apartmana), restorana(stolovi I stolice),igraonice(namestaj I
oprema)veseraj(popravka parnog kotla),A deo(vrata,prozori,limarski radovi,bojenje
zidova,rotaciona ulazna vrata) u 2019.godini je ulozieno 38.939.531,91 dinara.

Hotel je zaklju¢no sa 2019. godinom renovirao smestajne kapacitete i terasu - bastu za
pruzanje ugostiteljskih usluga, nakon cega raspolaze sa 408 lezaja u 196 komfornih soba
iapartmana.



Nakon zavrSetka ovog renoviranja planira se dogradnja bazena, SPA centra I
kongresne sale kapaciteta 1000 mesta, Sto ¢e takode doprineti poveéanju iskoris¢enja
smestajnih kapaciteta I prihoda od prate¢ih usluga, a samim tim I ostvarenom rezultatu I
finansijskom polozaju drustva.

Broj ostvarenih noc¢enja u 2019.godini iznosio je 68.714, §to je viSe u odnosu na
2018.godinu za 9%, kada je broj noc¢enja iznosio 63.403.

Iskoris¢enost kapaciteta soba u 2018.godini bila je 48,16%,a u 2019.godini 63%.

Prosecna cena ,ostvarena po sobi u 2018.godini je 7.370,15 dinara,a u 2019.godini je
6.906,78 dinara.

Poslovni odnosi drustva sa povezanim licima najve¢im delom se odnose na primljene I
date bezkamatne pozajmice, na isporuku dobara I usluga pozanih lica vezane za adaptaciju
smestajnih, ugostiteljskih I drugih prate¢ih objekata, kao I na pruzanje ugostiteljskih usluga
povezanim licima.

Delatnost Drustva ne stvara osnovu za dodatna — neuobicajena ulaganja u cilju zastite
zivotne sredine.

Nema znacajnijih dogadaja nakon datuma bilansa koji bi mogli imati uticaja na
poslovanje Drustva.

U pogledu istrazivanja I razvoja aktivnosti Drustva su najve¢im delom usmerene na
analize trziSnih okolnosti u delatnosti kojim se Drustvo bavi, izmenu poslovne politike u tom
pogledu, kao planiranje I sprovodenje odgovarajucih ulaganja (izgradnja zatvorenog bazena I
SPA centra), koja bi za rezultat imala odrzavanje pozicije lidera u oblasti turizma I
ugostiteljstva na podrucju Zlatibora.

U toku 2019. godine Drustvo nije vrsilo otkup sopstvenih akcija.

Prose€an broj zaposlenih na dan 31.12.2019.godine na osnovu stanja krajem svakog
meseca iznosio je 158.

Poslovanje Drustva je izlozeno razli¢itim rizicima: poslovnom riziku, trziSnom riziku,
kreditnom riziku, valutnom riziku I riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim
rizicima DruStva je usmeren na minimiziranju mogucih negativnih efekata na finansijske
performanse Drustva, na na¢in da u razumnom roku identifikuje, meri I ceni rizik u svakom
organizacionom delu, kako bi osiguralo konzistentan, integralni pogled na rizik na nivou
celog Drustva, vode¢i racuna da zbir rizika u organizacionim delovima DruStva odgovara
strategiji ukupnog rizika. Upravljanje rizicima je definisano podelom jasnih pojedinacnih
zaduZenja I odgovornosti zaposlenih zaduzenih za upravljanje rizicima.

Povodom nastale situacije sa pandemijom Covid-19, poslovanje Hotela ,,Palisad* Zlatibor je
pretrpelo mnoge implikacije. Kao rezultat novonastale situacije Hotel je privremeno zatvoren,
a radnici su upuceni na plac¢eno odsustvo .

Navedene implikacije su direktno rezultirale umanjenjem prihoda, padu likvidnosti, solventnosti
1 ozbiljnim korektivnim merama za prevazilazenje novonastale situacije.

Ohrabruju¢e su Mere Vlade Republike Srbije za direktnu podr$ku privredi u vidu fiskalnih 1
direktnih davanja privrednim subjektima u privatnom sektoru u cilju ublazavanja ekonomskih
posledica nastalih usled bolesti COVID-19. Kao dodatni mehanizam preduzet od strane drzave
je 1 Program finansijske podrske privrednim subjektima za odrzavanje likvidnosti i obrtna
sredstva u oteZzanim ekonomskim uslovima, koja ¢e dovesti do ublazavanja negativnih efekata
na poslovanje drustva nastalih posle dana bilnsa.



Kretanje prihoda 2019 u odnosu na 2020, kao i direktan pad prihoda u martu mesecu

prikazujemo u nastavku

Realizacija smeStaja 2019 i 2020

2019
mesec januar februar mart april
realizacija | 25.706.231 | 19.315.302 | 11.898.461 | 13.122.128
popunjenost 47% 45% 29% 35%
2020
mesec januar februar mart april
realizacija | 32.496.336 | 25.753.758 | 1.902.631
popunjenost 64% 48% 11%

U drugoj polovini februara meseca 2020. godine, grupe su pocele sa pomeranjem, a nakon toga
su pojedine i stornirale svoje boravke.

Na samom pocetku to su bili boravci u martu i aprilu, a kako se razvijala Citava situacija sa
pandemijom, poceli su otkazi i pomeranja maja i juna, $to je prikazano u tabelama u nastavku .

2019
broj nocenja po gostu 68714
zauzet soba % 63%
prosecna cena sobe 6906,78

Na dan 19.03. |

Broj otkazanih (noéenja) u

2020:
Mart 565
April 899
Maj 1.275
Jun 647
UKUPNO 3.386
br

2019 nocenja
mart 3062
april 3818
maj 6531
jun 5133
UKUPNO 18.544




Napominjemo da je veéina za kongresni turizam pomerila svoje boravke za jun/jul/septembar,
ali da svi ¢ekaju kada se stanje u zemlji normalizuje da nam kona¢no potvrde svoje skupove.

Verovanja smo da ¢e i domacdi gosti posle ove situacije vise se okrenuti domac¢em turizmu bar u
pocetku, usled nemoguénost putovanja u druge zemlje, zatvorene granice, strah od virusa,
povratak prirodi.... NaSa Sansa je u dobrim kampanjama prema individualnim gostima
sa akcentom na vracanje prirodi i koriS¢enje lepota 1 prednosti Zlatibora kao adut za privlacenje
gostiju. Misljenja sam da ¢emo ove godine imati vecu Sansu da popunimo nase kapacitete u
novembru/decembru sa individualnim gostima jer posle zastoja u zemlji, dok firme po¢nu da
rade i finansijski tokovi se malo uravnoteze, mozemo imati Sansu za individualnim gostima u
pomenutom periodu.

Za sada jesenja kongresna sezona je stabilna od pocetka septembra do novembra.

Uz dobre mere pomoc¢i od strane drzave, kao i stabilizaciju situacije, misljenja smo da ¢emo
prevazic¢i novonastalu situaciju i nastaviti poslovanje progresivnom putanjom.

DIREKTOR
Vojislav Jani¢

Digitally signed by
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Skt

Hotel Palisad

Zlatibor

Hotelsko-turisticko-trgovinsko a.d. “Palisad”

HTT "PALISAD" A.D. ZLATIBOR

IZVESTAJ

O POSLOVANJU ZA PERIOD

01.01.2019. - 31.12.2019.

Zlatibor, 10.04. 2020. godine

Hotelsko-turisticko preduzec¢e “PALISAD”, 31315 Zlatibor, Srbija Odeljenje prodaje +381 31 841 161
Direktor: +381 31 841 170 Marketing odeljenje +381 31 845 032
+381 31 841 032

Restoran “Srbija” +381 31 841 680
Restoran “Zlatan bor” +381 31 841 077
Agencija “Palisad” — Beograd +381 11 2621 268

Telefax +381 31 841 734
Recepcija-centrala +381 31 841 151

www.palisad.rs | office@palisad.rs

od 1965, hotel Palisad je tu, zhog Vas...


http://www.palisad.rs/
mailto:office@palisad.rs

HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO
PALISAD ZLATIBOR, Zlatibor bb, osnovano je 1965. godine, a samostalno posluje od
1990. godine kao drustveno preduzece. Transformacija u akcionarsko drustvo je izvrSena
2000. godine i od tada posluje pod sadasnjim nazivom. ReSenjem Fi 168/2000 kod
Privrednog suda u UZicu, izvrSena je promena pravnog statusa DruStava upisom u sudski
registar, registarski ulozak br. 1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruzanje usluga smestaja, hrane i pi¢a individualnim i grupnim
turistima i zaposlenima drugih privrednih drustava (radnicke menze) u dvanaest turisticko-
ugostiteljskih objekata i to:

- hotel ,,Palisad®, Zlatibor,

- Nacionalna kuca ,,Srbija (kongresni centar)* - Zlatibor,

- restoran Nacionalna kuca ,,Zlatni bor* - Zlatibor,

- restoran Nacionalna kuca ,,Zlatiborska koliba‘“ — Zlatibor,

- restoran Nacionalna kuca ,,Nasa kuc¢a“ - Uzice,

- restoran ,,Radni¢ka menza Jedinstvo®, Sevojno

Organiziaciona struktura DrusStva je funkcionalna, organizacione funkcije - sluzbe
DruStva su:
Kabinet Direktora
Prodaja i marketing,
Ljudski resursi,
Finansije i kontrola,
Tehnicko odrzavanje,
Nabavka,
Sektor soba (recepcija i domadinstvo),
Sektor hrane i pica (restorani hotela, Nacionalna kuca ,,Zlatni bor®, ,,Koliba* i
KC ,,Srbija®),
9. Sportski tereni i
10. Ketering (ogranci)

NN R DD =

Zavrsni racun drustva za 2019. godinu uraden je prema Zakonu o racunovodstvu, iu
skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima, kao i Pravilnikom o ra¢unovodstvu
i racunovodstvenim politikama HTT "PALISAD” AD Zlatibor.

Budu¢i da je godisnji izvestaj o poslovanju drustva zajedno sa finansijskim
izveStajima 1 izveStajem revizora sastavni deo GodiSnjeg izveStaja za 2019. godinu, u
nastavku izveStaja ¢e biti izneti samo neki najbitniji pokazatelji, kao i pokazatelji koji
dodatno oslikavaju poslovanje drustva.

Radi sagledavanja kretanja poslovanja i poslovnih rezultata u posmatranoj 2019.
godini deo podataka, a prvenstveno stavki prihoda i rashoda bi¢e prikazan uporedno za
prethodnu, i posmatranu poslovnu godinu.

Shodno tome, najpre ¢e biti prikazan poslovni rezultat drustva.



POSLOVNI REZULTAT HTT A.D. ,,PALISAD* ZLATIBOR

(prema bilansu uspeha)

(u000)

01.01.-31.12.2019.god.

01.01.-31.12.2018.god

Poslovni prihodi 423.112 423.233
IPoslovni rashodi 405.061 382.335
Poslovni dobitak 18.051 40.898
[Finansijski prihodi 2.452 2.011
Finansijski rashodi 8.576 11.166
Gubitak finansiranja (6.124) (9.155)
Prihodi od usklad. vred.

ostale imovine koja se 5.463 1.944
iskazuje kroz bil. uspeha

IRashod od usklad. vred.

ostale imovine koja se 18.115 17.004
iskazuje kroz bil. uspeha

Ostali prihodi 17.398 1.690
Ostali rashodi 4.684 4915
Dobitak iz .red..pos. 11.989 13.458
pre oporezivanja

Gubitak iz red.posl. -

Neto gubitak po osn. ispr. 2.426 3.187
greSaka iz ranijih godina

Neto dobitak po osn. ispr.

gresaka iz ranijih godina

Dobitak pre oporezivanja 9.563 10.271
Poreski rashod perioda 830 1.376
Odl.oiem poreski rash. 621 1017
perioda

Neto dobitak 8.112 7.878




Posmatrano po strukturi-po klasama ukupni prihodi se sastoje od slede¢ih prihoda

(udin.)
-60  prihodi od prodaje robe -
-61  prihodi od prodaje usluga 405.931.190
-62  prihodi od aktiviranja u¢inaka 5.797.467
-64  prihodi od akcize 9.655.576
-65  drugi prihodi (zakupnine) 7.525.063
-66  finansijski prihodi 2.452.058
-67  ostali prihodi 17.397.910
-68 prih. od uskl. vrednosti imovine 5.462.953
-69  prihodi po osn. ispr. greSaka iz ranijih godina -
454.222.217

Posmatrano po strukturi-po klasama ukupni rashodi se sastoje od sledec¢ih rashoda

-50  nabavna vrednost prodate robe -
-51  troSkovi materijala i energije 154.626.564

-52  tr. bruto zarada(zarade,ugov. o delu, oml. zad ,priv i pov,
prevoz i sluzbeni put) 156.224.755
-53  troSkovi proizvodnih usluga 27.197.945
-54  amortizacija i rezervisanja 45.212.683
-55  nematerijalni troskovi 27.595.485
-56  finansijski rashodi 8.576.570
-57  ostali rashodi 4.683.547
-58  obezvredivanje potraZzivanja 18.115.163
-59  Ras.po osnovu promene rac.politike 2.426.693
444.659.405

Posmatrano u odnosu na predhodnu godinu ukupni prihodi su smanjeni a rashodi

povecani.



Sto se ti¢e kretanja troskova, u narednom pregledu je prikazano njihovo kretanje u
2018.1u 2019. godini i to za, po iznosima, znacajnije stavke.

Opis troSkova 2019 2018 index
51150 otpis alata 1 inventara 9.563.161 4.513.143 211
51160 pice 11.400.868 11.757.126 96
51170 hrana 63.983.403 57.117.448 112
51200 kancelar 1 ost admin materijal 1.104.634 727.945 151
51201 potroSni materijal 9.383.971 8.559.457 109
51202 tehnicki materijal 4.211.298 1.652.648 254
51220 ogrev 31.528.792 29.040.684 108
51300 gorivo i mazivo 1.804.150 2.035.532 88
51330 elektri¢na energija 21.453.975 17.643.740 121
52000 bruto zarade 123.533.747 114.889.622 | 107
52100 doprinosi na teret poslodavca 21.132.957 20.447.160 103
52200 naknade po ugovoru o delu 4.782.940 5.084.558 94
52910 prevoz radnika 4.933.302 5.793.598 85
Opis troSkova 2019 2018 index
52921 otpremnina po tehnoloskom visku |/ /
53150 postanski troskovi 1.722.600 1.716.548 100
53200 usluge odrzavanja od str priv lica 5.678.323 6.709.764 84
53500 reklama 4.496.263 4.361.509 103
53920 voda i smece 5.292.870 5.331.402 99
53990 smestaj u drugim objektima 4.422.036 8.080.878 54
54010 amortizacija 45.212.683 45.239.134 99
55091 angazovanje muzike 4.508.144 5.083.479 88
55500 porez na imovinu 6.797.009 6.952.279 97
55991 ostali vanredni rashodi 6.351.464 3.599.069 176




Kada je u pitanju likvidnost preduzeca, ona ¢e biti prikazana kroz slede¢e pokazatelje:

-koeficijent finansijske stabilnosti kao odnos stalne imovine (1.787.361.000) i kapitala
(911.360.000) sa dugorocnim rezervisanjima i obavezama (518.677.000) iznosi 1,24 a u
2018.godini iznosio je 1,27. Utvrdeni koeficijenat pokazuje da je u oblasti dugoro¢nog
finansiranja oteZzano odrzavanje likvidnosti (referentna vrednost treba da bude ispod 1).

-teku¢a (ubrzana) likvidnost kao odnos obrtne imovine (80.404.000) umanjene za
zalihe(18.245.000) 1 kratkoro¢nih obaveza (367.679..000) iznosi 0,16 a u 2018. godini je
iznosila 0,15 dok referentna vrednost treba da bude iznad 1.

Kreditna zaduzenost drusStva na dan 31.12.2019. godine je iznosila:

2.500.000,00 din pozajmica Vasilija Mici¢a
18.817.389,20 din pozajmica Putevi Centar
233.492.152,22 din pozajmica Putevi invest UZice
6.362.334,82 din jemstva Putevi invest UZice
- 108.300.000,00 din Putevi Uzice
3.280.416,48 din Jedinstvo Sevojno
3.302.753,48 din Fond za razvoj
49.957.833,53 din AIK banka par 803165965
8.000.000,00 din AIK banka par 270505015
3.999.999,98 din AIK banka par 270518983
19.917.042,83 din AIK banka par 270575534

Ukupno: 454.627.169,06

Pozajmice date Agrotorniku: 36.980.820,48 din



Stanje uloga inoulagaca-Yelatrino na dan 31.12.2019. godine iznosi 101.567.845,96
dinara.

PREGLED OBAVEZA 1 POTRAZIVANJA

KRATKOROCNE OBAVEZE 380.003
OBRTNA IMOVINA 80.404

Kao $to se iz pregleda moze videti, (kratkoro¢ne) obaveze su sa (kratkotonim)
potrazivanjima 1 zalihama pokrivene sa 21%.

Izdate menice na dan bilansa kao sredstvo obezbedjenja placanja:
-dve blanko menice date NIS-u
-osam blanko menica dato EPS snabdevanje
-trideset blanko menica dato AIKbanci

Hipoteke na imovinu

Zgrada ugostiteljstva ,,Zlatan Bor* procenjene vrednosti na 1.151.741,00 EUR-a data
pod hipoteku AIK banci za kredit.

PALISAD TUZILAC:

1. BALKANSKI KLUB MIRA , vrednost spora 984.125,00 din.
2. FK BORAC CACAK, vrednost spora 1.185.745

3. “NORIPS” Beograd, vrednost spora 482.430,00

4. OFK “JAGODINA” vrednost spora 1.986.420,02

PALISAD TUZENI:

1. KJP “ZLATIBOR” vrednost spora 807.332,80

2. BOSKOVIC DOBRIVOIJE UZICE, 3.016.800,00

3. BOSKOVIC DOBRIVOJE UZICE vrednost spora 200.000,00
4. PETROVIC LIUBA vrednost spora 350.000,00

5. JOKIC BOGDAN i ostali 14.027.722,35

6. STOJANOVIC JOVAN vrednost spora 884.340,00

U investiciona ulaganja u reknostrukciju i1 adaptaciju bloka ,B“ hotela Palisad
(kompletno renoviranje apartmana), restorana(stolovi I stolice),igraonice(namestaj I
oprema)veseraj(popravka parnog kotla),A deo(vrata,prozori,limarski radovi,bojenje
zidova,rotaciona ulazna vrata) u 2019.godini je ulozieno 38.939.531,91 dinara.

Hotel je zaklju¢no sa 2019. godinom renovirao smestajne kapacitete i terasu - bastu za
pruzanje ugostiteljskih usluga, nakon Cega raspolaze sa 408 lezaja u 196 komfornih soba
iapartmana.



Nakon zavrSetka ovog renoviranja planira se dogradnja bazena, SPA centra I
kongresne sale kapaciteta 1000 mesta, $to ¢e takode doprineti poveéanju iskoris¢enja
smestajnih kapaciteta I prihoda od prate¢ih usluga, a samim tim I ostvarenom rezultatu I
finansijskom polozaju drustva.

Broj ostvarenih noc¢enja u 2019.godini iznosio je 68.714, §to je viSe u odnosu na
2018.godinu za 9%, kada je broj no¢enja iznosio 63.403.

Iskoris¢enost kapaciteta soba u 2018.godini bila je 48,16%,a u 2019.godini 63%.

Prosecna cena ,ostvarena po sobi u 2018.godini je 7.370,15 dinara,a u 2019.godini je
6.906,78 dinara.

Poslovni odnosi drustva sa povezanim licima najve¢im delom se odnose na primljene I
date bezkamatne pozajmice, na isporuku dobara I usluga pozanih lica vezane za adaptaciju
smestajnih, ugostiteljskih I drugih prate¢ih objekata, kao I na pruzanje ugostiteljskih usluga
povezanim licima.

Delatnost Drustva ne stvara osnovu za dodatna — neuobicajena ulaganja u cilju zastite
zZivotne sredine.

Nema znacajnijih dogadaja nakon datuma bilansa koji bi mogli imati uticaja na
poslovanje Drustva.

U pogledu istrazivanja I razvoja aktivnosti Drustva su najve¢im delom usmerene na
analize trziSnih okolnosti u delatnosti kojim se Drustvo bavi, izmenu poslovne politike u tom
pogledu, kao planiranje I sprovodenje odgovarajucih ulaganja (izgradnja zatvorenog bazena I
SPA centra), koja bi za rezultat imala odrzavanje pozicije lidera u oblasti turizma I
ugostiteljstva na podrucju Zlatibora.

U toku 2019. godine Drustvo nije vrsilo otkup sopstvenih akcija.

Prose€an broj zaposlenih na dan 31.12.2019.godine na osnovu stanja krajem svakog
meseca iznosio je 158.

Poslovanje Drustva je izlozeno razli¢itim rizicima: poslovnom riziku, trziSnom riziku,
kreditnom riziku, valutnom riziku I riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim
rizicima DruStva je usmeren na minimiziranju mogucih negativnih efekata na finansijske
performanse Drustva, na na¢in da u razumnom roku identifikuje, meri I ceni rizik u svakom
organizacionom delu, kako bi osiguralo konzistentan, integralni pogled na rizik na nivou
celog Drustva, vode¢i racuna da zbir rizika u organizacionim delovima DruStva odgovara
strategiji ukupnog rizika. Upravljanje rizicima je definisano podelom jasnih pojedinacnih
zaduZenja I odgovornosti zaposlenih zaduZenih za upravljanje rizicima.

Povodom nastale situacije sa pandemijom Covid-19, poslovanje Hotela ,,Palisad* Zlatibor je
pretrpelo mnoge implikacije. Kao rezultat novonastale situacije Hotel je privremeno zatvoren,
a radnici su upuceni na placeno odsustvo .

Navedene implikacije su direktno rezultirale umanjenjem prihoda, padu likvidnosti, solventnosti
1 ozbiljnim korektivnim merama za prevazilazenje novonastale situacije.

Ohrabruju¢e su Mere Vlade Republike Srbije za direktnu podrSku privredi u vidu fiskalnih i
direktnih davanja privrednim subjektima u privatnom sektoru u cilju ublazavanja ekonomskih
posledica nastalih usled bolesti COVID-19. Kao dodatni mehanizam preduzet od strane drZave
je 1 Program finansijske podrske privrednim subjektima za odrzavanje likvidnosti i obrtna
sredstva u oteZanim ekonomskim uslovima, koja ¢e dovesti do ublazavanja negativnih efekata
na poslovanje drustva nastalih posle dana bilnsa.



Kretanje prihoda 2019 u odnosu na 2020, kao i direktan pad prihoda u martu mesecu

prikazujemo u nastavku

Realizacija smeStaja 2019 i 2020

2019
mesec januar februar mart april
realizacija | 25.706.231 | 19.315.302 | 11.898.461 | 13.122.128
popunjenost 47% 45% 29% 35%
2020
mesec januar februar mart april
realizacija | 32.496.336 | 25.753.758 | 1.902.631
popunjenost 64% 48% 11%

U drugoj polovini februara meseca 2020. godine, grupe su poc¢ele sa pomeranjem, a nakon toga
su pojedine i stornirale svoje boravke.

Na samom pocetku to su bili boravci u martu i aprilu, a kako se razvijala Citava situacija sa
pandemijom, poceli su otkazi i pomeranja maja i juna, $to je prikazano u tabelama u nastavku .

2019
broj nocenja po gostu 68714
zauzet soba % 63%
prosecna cena sobe 6906,78

Na dan 19.03. |

Broj otkazanih (noéenja) u

2020:
Mart 565
April 899
Maj 1.275
Jun 647
UKUPNO 3.386
br

2019 nocenja
mart 3062
april 3818
maj 6531
jun 5133
UKUPNO 18.544




Napominjemo da je vecina za kongresni turizam pomerila svoje boravke za jun/jul/septembar,
ali da svi ¢ekaju kada se stanje u zemlji normalizuje da nam kona¢no potvrde svoje skupove.

Verovanja smo da ¢e i domacdi gosti posle ove situacije vise se okrenuti domac¢em turizmu bar u
pocetku, usled nemoguénost putovanja u druge zemlje, zatvorene granice, strah od virusa,
povratak prirodi.... NaSa Sansa je u dobrim kampanjama prema individualnim gostima
sa akcentom na vracanje prirodi i koriS¢enje lepota 1 prednosti Zlatibora kao adut za privlacenje
gostiju. Misljenja sam da ¢emo ove godine imati vecu Sansu da popunimo nase kapacitete u
novembru/decembru sa individualnim gostima jer posle zastoja u zemlji, dok firme po¢nu da
rade 1 finansijski tokovi se malo uravnoteze, mozemo imati Sansu za individualnim gostima u
pomenutom periodu.

Za sada jesenja kongresna sezona je stabilna od pocetka septembra do novembra.

Uz dobre mere pomo¢i od strane drzave, kao i stabilizaciju situacije, misSljenja smo da ¢emo
prevazi¢i novonastalu situaciju i nastaviti poslovanje progresivnom putanjom.

DIREKTOR

Vojislav Jani¢



Na osnovu &lana 50. Stav 2. tatka 3) Zakon o trzistu kapitala (SI. glasnik RS br.31/11) i €lana
HTT AD PALISAD lica odgovorna za sastavljanje godiénjeg izvestaja daju sledecu:

1ZJAVU

Prema nasem najboliem saznanju godisnji finansijski izvestaj za 2019. godinu HTT AD
PALISAD je sastavlien uz primenu odgovarajucih medunarodnih standarda finansijskog
izvedtavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i
poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu HTT AD
PALISAD.

radno mesto/duznost radno mestoldui/nost
Ime i prezime Ime i prezime
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Brpoj: 02-500/20-3

Na osnovu &lana 36. Statuta Hotelsko turistitko trgovinskog akcionarskog drudtva
,Palisad* Zlatibor, Skupstina Drustva na sednici odrZanoj dana 15.06.2020. godine donosi
sledecu

ODLUKU

Usvaja se godidnji (redovni) finansijski izvestaj o poslovanju Hotelsko turisti¢ko trgovinskog

akcionarskog drustva ,,Palisad* Zlatibor za period 01.01.2019. —31.12.2019. godine.

HTT AD ,,PALISAD“ ZLATIBOR
- Skupstina Drustva —
Broj: 02-500/20-3.Dana:15.06.2020. godine
Zlatibor

sEDNIK SKUPSTINE
ilife Migi¢
7 i /




Brpoj: 02-500/20-5

Na osnovu ¢lana 36. Statuta Hotelsko turisticko trgovinskog akcionarskog drudtva

»Palisad* Zlatibor, Skupstina Drustva na sednici odrzanoj dana 15.06.2020. godine donosi
sledec¢u

ODLUKU

Iskazanu dobit u poslovnoj 2019. godini u iznosu od 8.111.642,34 dinara raspodeliti

na rezerve eventualnih buduéih gubitaka.

HTT AD ,,PALISAD* ZLATIBOR
- Skupstina Drustva —
Broj: 02-500/20-5.Dana:15.06.2020. godine
Zlatibor




	od 1965, hotel Palisad je tu, zbog Vas…



