MonyHaBa NPaBHO NULIE - NPEAY3ETHUK

MaTtuyHu 6poj 07155930

|LIJV|dea nfenatHoct 5510

|6 101074633

Hasvs HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Cepvwe 3naTubop , 3naTtnbop 66

BUJTAHC CTAHA

Ha gaH 31.12.2018. roamHe

- Y Xwbagama auHapa -

WU3Hoc

MperxoaHa rogmHa

Fpyna pauyHa, pauyH NOo3ULNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHoO cTame
20__ 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YNUCAHU A HEYMJIAREHU
00 KATUTAN 0001
B. CTAJIHA UMOBMHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 1790377 1793493
o1 1. HEMATEPWIASTHA UIMOBUHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 2447 2424
010 u geo 019 1. Ynarama y pa3Bsoj 0004
2. KoHuecvje, naTeHTH, nuueHLe, pobHe 1

011, 012 v eo 019 YCny>KHe Mapke, codTBep M ocTana npasa 0005 2447 2424
013 n pgeo 019 3. Fyasun 0006
014 v peo 019 4. Octana HemaTepujanHa MMOBUHA 0007
015 n pgeo 019 5. HemaTtepwujanHa uMOBMHa y NpunpemMu 0008
016 n peo 019 6. ABaHCK 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0009

II. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA U
02 OrPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010 1759522 1759993
0015 + 0016 + 0017 + 0018)

020, 021 v geo 029 | 1. 3embuwTe 0011 240747 240747
022 n pgeo 029 2. M'paheBuHCkM 06jekTn 0012 1486240 1486540
023 n pgeo 029 3. NocTpojerba 1 onpema 0013 14969 14907
024 v peo 029 4. VHBECTULMOHE HEKPETHUHE 0014 10550 10783
025 1 aeo 029 5. OcTane HeKpeTHUHe, NocTpojersa u 0015

onpema 46 46
6. HekpeTHWHe, nocTpojetba 1 onpema y
026 1 feo 029 npvnpemi 0016 6970 6970
027 v 3eo 029 7. Ynar.arba Ha TyHUM HeKpeTHUHaMa, 0017
nocTpojersiMa 1 onpemn
028 v €0 029 8. ABaHCM 3a HEKpETHWHE, MOCTpojerba 1 0018
onpemy
03 II1. BUOMOLLKA CPEACTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) 0 0

030, 031 v geo 039 | 1. LLlyMe 1 BULWEroaunLLHM 3acaamn 0020

032 n peo 039 2. OCHOBHO cTago 0021
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0
0
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0
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UsHoC

MperxoaHa roamHa

I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
037 v peo 039 3. buonoluka cpeacTea y npunpemu 0022
038 n geo 039 4. ABaHcy 3a 61onoLLKa CpeacTsa 0023
IV. YTOPOYHN ®UHAHCWNICKN
04. ocum 047 MNACMAHM (0025 + 0026 + 0027 + 0028 |0024 28408 31076
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040 1 Ao 049 1. Yyewha y kanuTany 3aBUCHUX NPaBHUX 0025
nua
041 1 geo 049 2. Yyewha y KaI'II/IT?ﬂy NPUAPY>XEHUX 0026
NpaBHKUX SMLA 1 3ajeAHNYKUM nodyxBaThMa
3. Yuewha y kanuTany octanux npaBHUX
042 n peo 049 nvua n apyre xapTuje oA BpeaHoCTH 0027
pacnonoxwse 3a npogajy
neo 043, neo 044 v feo | 4. [lyropoyHu nnacMaHn MaTUYHUM U 0028
049 3aBUCHUM MPaBHUM NULMMa
nAeo 043, peo 044 v feo | 5. [lyropoyHn nnacMaHu octanum 0029
049 NnoBe3aHnM MPaBHUM NUUMMA
Aeo 045 n neo 049 | 6. [lyropoyHM niacMaHn y 3eM/bn 0030
Aeo 045 1 neo 049 | 7. lyropoyHM nNnacMaHu y MHOCTPaHCTBY 0031
046 1 o 049 8. XapTuje oa BpeAHOCTM Koje ce Apxe A0 0032
nocneha
9. OcTanu ayropoyHn uUHaHCHjcKn
048 n peo 049 - 0033 28408 31076
V. OYFOPO4YHA MOTPAXMBAHHA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0
0041)
050 1 aeo 059 1. MNoTpaxwuBara 04 MaTUYHOT U 3aBUCHUX 0035
npaBHUX nua
051 1 o 059 2. MoTpaxwvsara 04 OCTannX NoBe3aHNX 0036
nua
052 v geo 059 3. MNoTpaxuBarba Mo OCHOBY Mpoaaje Ha 0037
pobHu KpeauT
053 1 aeo 059 4. r‘IO'rpamv.nsal-be 3a npoAaajy no yroBopuma 0038
0 (PMHAHCWICKOM JIMBMHTY
054 n peo 059 5. MoTpaxwuBarba Mo OCHOBY jeMCTBa 0039
055 v pgeo 059 6. CnopHa v cyMrMBa NOTpaxuearba 0040
056 u geo 059 7. OcTtana ayropoyHa noTpaxusara 0041
288 B. OANTOXXEHA NMOPECKA CPEACTBA 0042
r. OGPTHA MMOBWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + | 0043 89252 86607
0069 + 0070)
1. 3AJIUXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
Knaca 1 0049 + 0050) 0044 30555 14297
1. Matepujan, pe3epBHu 4enoBK, anaT n
10 CUTaH MHBEHTap 0045 17205 14277
1 2. HeposplueHa Npon3soAHa U HeAoBpLUEHe 0046
ycnyre
12 3. l'oToBM nponssoan 0047
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UsHoC

MperxoaHa roamHa

I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba 0048 5 20
14 5. CranHa cpeacTBa HamerseHa npoaaju 0049
15 6. MnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe 1 ycnyre 0050 13345
II. MOTPAXXMBAHLA MO OCHOBY MNPOAAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 8 12252 29870
0057 + 0058)
200 1 4eo 209 1. Kynum y 3eM/bu - MaTU4Ha 1 3aBUCHa 0052
npasHa nuua
201 v geo 209 2. Kynum y MHOCTpaHCTBY - MaTU4Ha v 0053
3aBWCHa NpaBHa Ninua
3. Kynum y 3em/b1 - ocTana nosesaHa
202 n geo 209 npasHa AL 0054 607 3344
203 1 4eo 209 4. Kynuy y MHOCTpaHCTBY - ocTana 0055
noBe3aHa npaBHa nuua
204 n peo 209 5. Kynum y 3emmu 0056 10627 25307
205 v peo
6. Kynum y MHOCTpaHCTBY 0057 1018 1219
209
206 v geo 209 7. O(.jana noTpaxwuBarba Mo OCHOBY 0058
npoaaje
III. NOTPAXNBAHSA N3 CMELIMOUYHUX
21 MOC/OBA 0059
22 IV. APYTA TMIOTPAXWBAHA 0060 9 2423 4749
V. ®UHAHCUICKA CPEACTBA KOJA CE
236 BPEHYJY MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 0061
BUNAHC YCIMNEXA
VI. KPATKOPOYHWN GUHAHCWNICKN
23 ocum 236 1 237 | MJTACMAHMW (0063 + 0064 + 0065 + 0066 | 0062 10 37359 35830
+ 0067)
230 1 e 239 1. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 nnacMaHu - 0063
MaTU4Ha ¥ 3aBMCHa NpaBHa Nnua
2. KpaTKOpOYHM KPeanTH U NnacManm -
231 v Aeo 233 oCTana nosesaHa npaBHa nmua 0064 35235 33301
3. KpaTKOpOoYHW KpeauTy 1 3ajMoBK Y
232 n peo 239 semron 0065 1154 1559
233 1 eo 239 4. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 3ajMoBK Y 0066
MHOCTPaHCTBY
234, 235, 238 u peo | 5. OcTanu KpaTKOPOUHU (PUHAHCKICKN 0067
239 nnacMaHu 970 970
VII. FTOTOBUHCKW EKBUBANEHTU U
2 FOTOBMHA 0068 2211 433
27 VIIL. MOPE3 HA AOAATY BPEAHOCT 0069 4452 1428
28 ocum 288 IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA | 0070
A. YKYMHA AKTUBA = NOCJ/TIOBHA 0071
WMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 1879629 1880100
0043)
88 h. BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0072



0
31076
28408
0
0
0

M3Hoc

['pyna padyHa, pauyH NO3ULINIA Aon HanomeHa 6poj MpeTxoagHa rognHa
Tekyha roanHa
Kpajre cTarbe 20__. |MoyeTHO cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
MACUBA
A. KAMWUTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 903248 895370
0441 - 0442)
I. OCHOBHWM KAMUTAJ (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 11 209136 209136 0
0410)
300 1. Akumjckun kanutan 0403 176716 176716
301 2. Ynenv apywTasa C OrpaHU4eHoOM 0404
oarosopHoLhy
302 3. Ynosun 0405
303 4. [ipxaBHun kanuTtan 0406
304 5. ApywTBEHN KanuTan 0407
305 6. 3agpyxHu yaenu 0408
306 7. EMucnoHa npemuja 0409
309 8. OcTanu 0CHOBHM kanuTan 0410 32420 32420
31 II. YNIUCAHW A HEYNJIAREHW KAMUTAN 0411
047 v 237 III. OTKYM/bEHE COMCTBEHE AKLINIE 0412
32 1V. PE3EPBE 0413 22824 18239
V. PEBA/IOPU3ALMOHE PE3EPBE MO
330 OCHOBY PEBAJIOPU3ALIMIE 0414
HEMATEPUIATHE UMOBWHE, 663410 663410
HEKPETHVHA, MOCTPOJEHA W ONPEME
VI. HEPEAJTN30BAHW AOBMLIM NO
OCHOBY XAPTWJA O/ BPEAHOCTU N
33 ocum 330 [APYTUX KOMMOHEHTW OCTAJTOT 0415
CBEOBYXBATHOI PE3Y/TTATA (notpaxHa
canpa padvyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEAJIU30BAHW MYBULIX MO
OCHOBY XAPTWJA O/ BPEAHOCTU U
33 ocum 330 APYTUX KOMMOHEHTW OCTAJTOT 0416
CBEOBYXBATHOI PE3YJTTATA (ayroBHa
canpa padyHa rpyne 33 ocvm 330)
34 VIII. HEPACMOPEBEHW AOBUTAK (0418 + 0417
0419) 7878 4585 0
340 1. Hepacnopehenu fobutak paHujux rognHa | 0418
341 2. HepacnopeheHu fobutak Tekyhe roguHe | 0419 7878 4585
IX. YYELIRE BE3 NPABA KOHTPOSE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 0 0 0
350 1. TybuTak paHujux roavHa 0422
351 2. l'ybutak Tekyhe roavHe 0423
B. AYFTOPO4YHA PE3EPBUCAILA U 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 512039 482782 0



0
0
0
31076
28408

M3Hoc

['pyna padyHa, pauyH NO3ULINIA Aon HanomeHa 6poj MpeTxoagHa rognHa
Tekyha roanHa
Kpajre cTarbe 20__. |MoyeTHO cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
40 1. AYTOPOYHA PE3EPBUCAMbA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 12 26353 25424 0
400 1. Pe3epBucarba 3@ TPOLIKOBE Y rapaHTHOM 0426
poky
401 2. PesepBucarba 3a TPOLLKOBe 06HaBbarba 0427
npupoaHux 6oratcraBa
403 3. PesepBucarba 3a TpOLLKOBE 0428
PecTpykTypupatba
4. Pe3epsucarba 3a HakHaae n apyre
404 0429
6eHeduLmje 3anocneHnx 9716 7331
405 5. Pe3epBucarba 3a TPOLLIKOBE CyACKUX 0430
crnoposa
402 n 409 6. Octana ayropoyHa pesepsucar-a 0431 16637 18093
II. AYTOPOYHE OBABE3E (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 13 485686 457358 0
0440)
1. ObaBese koje ce MOry KOHBEpTOBaTH Y
410 KanuTan 0433 101568 101568
411 2. ObaBese nNpeMa MaTU4HWUM U 3aBUCHUM 0434
npaBHUM AULMMa
3. O6aBese npeMa ocTanuM rnoBe3aHuM
412 0435
npaBHWM nuMma 341741 342959
4. ObaBe3e No eMUTOBaHUM xapTujama oA
413 BPEAHOCTN Y Nepuoay AyXeM Of roAvHy 0436
faHa
414 5. [lyropoyHu KpeauTy v 3ajMoBu y 3emrbn | 0437 34558 12831
415 6. [lyropoyHu KpeauTy 1 3ajMoBK Y 0438
MHOCTPaHCTBY
416 7. ObaBe3e No 0cHOBY PUHAHCKjCKOr 0439
NU3MHra
419 8. Octane ayropoyHe obaBe3e 0440 7819
498 B. OANNOXXEHE NMOPECKE OBABE3E 0441 69426 68409
I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 po 49 (ocum 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + | 0442 394916 433539 0
0462)
1. KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 14 82957 97865 0
0449)
420 1. KpaTKOpPOYHM KpeanuTH of MaTUYHUX U1 0444
3aBUCHUX NPaBHUX NnL@
2. KpaTKOpOYHW KPeanTn O OCTanmx
421 0445
noBe3aHux NpaBHUX iua 21317 39317
3. KpaTkopo4Hu KpeauTy v 3ajMoBu y
422 3eM/bK 0446 30311 23445
3 4. KpaTKOpOYHM KpeanTH 1 3ajMOBU Y 0447

MHOCTPaHCTBY



0
29870
12252
13345
20
5
14277
17205
0
14297
30555
0
86607
89252

W3Hoc
Ipyna pauyna, paqyH No3NUKIA Aon HanomeHa 6paj MNpeTxoaHa roanHa
Texyha roanHa
Kpajtbe cTarbe 20__, {MouetHo crare 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
5, OBase3e NO OCHOBY CTalHMX CPpeAcTasa 1
427 cpeacTaBa ofycTaB/LEHOr NOCN0Ba:A 0448
HaMEHEHX NPOAZjH
6. Ocrane kpaTkopouHe (rHaHckjcke
424, 425, 426 n 429 i 0449 31329 35103
11. NPUMILEHW ABAHCK, AENO3UTH U
sap KAYUWIE 0450 13420 19811
111. OBABE3E W3 NOCNOBAHA (0452 +
43 ocvm 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 15 237428 252347 0
0458)
431 1. [lobasrbaun - MaTMHHa W 3aBUCHA NPABHA | 14co
NMLA Y 3eM/bH
432 2. [l06aBrbauv - MaTU4Ha ¥ 33BMCHA NPABHA |y c 4
NMUA Y MHOCTPaHCTBY
3. [lobasreaum - ocTana noee3aHa NpagHa
& nnua y 3emMmbn i 102955 103962
434 4, [lobaBreaun - 0CTana NnoBesana npasHa  |nacc
NWUA Y MHOCTPaHCTBY
435 5. No6aembayy y 3emsn 0456 134214 148006
436 6, [lobaB/baun y MHOCTPAHCTBY 0457 75 124
439 7. Octane obase3e 13 NOCN0Baka 0458 184 255
44, 45 v 46 IV. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 16 22031 23023
47 V. OBABE3E NO OCHOBY MOPE3A HA 0460 %
NOOATY BPEOHOCT 200 1627
48 VI, OBABE3E 3A OCTAJIE NOPE3E, 0461
AONPUHOCE W APYTE AAKBWNHE 17 38880 38866
VII. NACMBHA BPEMEHCKA
49 ocum 498 PASIPAHUYEHDA 0462
A. TYBUTAK U3HAZL BUCHHE
KAMWTANA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 +
0442 - 0071) =0
F. YKYNHA MACHBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 - 0463) 2 0 1879629 1880100
89 E. BAHBW/IAHCHA MACHBA 0465 / uiko »
g c%0 Iip ﬂ,‘
S0 Ve
¥ KOHCKH K ‘%% 3
A B
pava 20 roauHe M. A At 2]
S\ &

O6pasau nponncaH MpaBuNHAKOM 0 CAAPHKHHN W chopmu o6pasaua hrHaHCHjcKMx M3BeWTaja 3a NpuBpeaHa ApywTea,

3aapyre v npeay3eTHuke ("CnyxGeHu rnacHuk PCT 3 014)




MonyHaBa NPaBHO NULIE - NPEAY3ETHUK

MaTuukm 6poj 07155930 | Windpa penatHoctn 5510 |6 101074633

Hasvs HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Cepvwe 3naTubop , 3naTtnbop 66

BUJIAHC YCIEXA

3a nepuog o 01.01.2018. oo 31.12.2018. roanHe
- Y XubagaMa anHapa -

U3HoC
Fpyna pauyHa, pauyyH NOo3ULNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MpeTxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
NPUXOAU U3 PEAOBHOI NOC/TIOBAHA
A. MOC/TIOBHU NPUXOAU
60 no 65, ocum 62 1 63 1001
’ 4232 43547
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) 3233 35478
1. IPUXOAW OA NPOJAIJE POBE
60 1002 17 6
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
1. Mpwvxoam oA npoaaje pobe MaTUYHUM 1 3aBUCHUM
600 1003
NpaBHUM NWLMMA Ha foMaheM TPXULLTY
601 2. Mpuxoau of npoaaje pobe MaTUYHWUM U 3aBUCHUM 1004
NpaBHUM IULIMMA Ha MHOCTPAHOM TPXXULLTY
3. Mpuxoawm oa npoaaje pobe ocTanuM noBesaHuM
602 1005
NpaBHUM NWLMMA Ha fioMaheM TPXKULLTY
603 4. Mpuxoan of npogaje pobe ocTanvMm nosesaHnM 1006
NpaBHUM NINLIMMA Ha MHOCTPAHOM TPXULLTY
604 5. Mpuxoau oa npogaje pobe Ha Aomahem TpxuwTy | 1007 17 66
605 6. Mpuxoau oa npoaaje pobe Ha MHOCTPAHOM 1008
TPXULITY
61 II. IPUXOAW 04 NPOAAJE NMPOU3BOAA U YCIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 18 405915 413881
1. Mpuxoan oa npoaaje npoussoga v ycnyra
610 MaTUYHUM W 3aBUCHWUM MPaBHUM NMLMMa Ha aomahem | 1010
TPXULWITY
2. MNpuxoau oA npopaje nponssoaa u ycnyra
611 MaTUYHUM W 3aBUCHWUM MPaBHUM NULMMA Ha 1011
MHOCTPaHOM TPXULUTY
3. Mpuxoawn oa npoaaje Npon3eoaa U ycnyra octanum
612 1012
NOBE3aHNM MPaBHUM JIMLMMA Ha AOMaheM TPXKULITY 3682 3709
4. Mpuxoan oA Npoaaje Npoussoaa v ycnyra octanum
613 MOBE3aHMM MPaBHMM NIULMMA Ha MHOCTPAHOM 1013
TPXALWITY
614 5. Mpuxoan oa npoaaje Npov3soaa u ycnyra Ha 1014
nomaheM TpXUWTY 402233 410172
615 6. Mpuxoau oA npoaaje rotTosByx Npou3eoAa W ycnyra 1015
Ha MHOCTPaHOM TPXMLLTY
64 III. NPUXOAN OA NPEMWUIA, CYEBEHLINIA, 1016
AOTALMIA, AOHALMIA U CI. 19 11266 16511
65 IV. APYT NOCIOBHU NPUXOAN 1017 19 6035 5020
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UM3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMpeTxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
PACXOAWU U3 PEAOBHOT MOCJ/IOBAHbA
B. MOC/IOBHU PACX0QN 382335 409484
50805562163 | (1019-1020- 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 1018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPEIHOCT NPOJATE POBE 1019 13 93
62 II. NPUXOAN O AKTUBUPAHA YHYMHAKA N POBE 1020 5878 7649
III. NOBERAHE BPEAHOCTU 3AJINXA
630 HEZOBPLLEHWX N FOTOBWUX MPOU3BOAA U 1021
HEZOBPLUEHWX YCNYTA
IV. CMAHEHE BPEAHOCTU 3ATTUXA
631 HEZOBPLLEHWX N FOTOBWUX MPOU3BOA U 1022
HEZOBPLUEHWX YCNYTA
51 ocum 513 V. TPOLLKOBW MATEPWIASIA 1023 20 113368 117442
513 VI. TPOLLKOBW FOPUBA N EHEPTUIE 1024 19820 24039
52 VII. TPOLLUKOBU 3APAA, HAKHAJA 3APALIA U 1025
OCTAJIN JTUYHW PACXOAN 21 150070 145818
53 VIII. TPOLLKOBW MPOU3BOAHUX YCNYTA 1026 22 30842 22446
540 IX. TPOLLKOBU AMOPTU3ALNIE 1027 45239 46334
541 no 549 X. TPOLLKOBW AYTOPOYHUX PE3EPBUCAHA 1028 23 2820 28150
55 XI. HEMATEPUIA/THU TPOLLKOBU 1029 24 26041 32811
B. MOC/IOBHU AOBUTAK (1001 - 1018) = 0 1030 40898 25994
I. NOCNOBHU N'YBUTAK (1018 - 1001) = 0 1031
66 A. ®PUHAHCUICKU NPUXOAMN (1033 + 1038 + 1032
1039) 2011 4436
1. ®MHAHCUMICKM NPUXOAN O NMOBE3AHUX JIULIA
66, ocuM 662, 663 1 664 | OCTA/IN ®UHAHCUICKU NMPUXOAM (1034 + 1035 | 1033 0 0
+ 1036 + 1037)
660 1. OUHAHCUCKU NPUXOAN OA MATUYHWUX U 3aBUCHUX 1034
nNpaBHKUX nvua
661 2. ®UHAHCHJCKM NPUXOAM Of OCTaNMUX NOBE3aHUX 1035
NpaBHUX 1L
665 3. Mpuxoau o ydyewha y AOBUTKY NPUAPY>KEHNX 1036
NpaBHUX N1LA W 3ajeAHNYKMX NnoayxeaTa
669 4. Octanu uHaHCKjCkn Npuxoan 1037
662 I1. NPUXOAN O KAMATA (04 TPERUX JINLIA) 1038 1945 2516
III. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JTUKE U NO3UTUBHU
663 1 664 E®EKTWU BAJTYTHE KJ1AY3YJIE (MPEMA TPERUM 1039 66 1920
JIMLIMMA)
56 B. PUHAHCUICKU PACXOAM (1041 + 1046 + 1040
1047) 25 11166 11378
I. ®MHAHCMICKM PACXOAM N3 OOQHOCA CA
MOBE3AHWM MPABHUM JIMLIMMA N OCTANTU
56, 00nM 562, 563 1 564 | 1 1HAHCIICKY PACXOIM (1042 + 1043 + 1044 + | 0% 396 193
1045)
560 1. duHaHCHjcKM pacxoamn U3 ogHoCca ca MaTUYHUM U 1042

3aBUCHUM MpaBHMM NiMUMMa



3709
3682
413881
405915
66
17

UM3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMpeTxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
561 2. ®uHaHCKjCKM pacxoan U3 oAHOCa ca 0CTanuM 1043
NoBe3aH!M NpaBHUM NLMMA
565 3. Pacxoau og ydewwha y rybuTky npuapyxeHux 1044
NpaBHUX LA W 3ajeAHNYKUX NoayxsaTa
566 1 569 4. Octanu duHaHcKjckn pacxoam 1045 396 193
562 II. PACXOAN KAMATA (MPEMA TPERUM JINLINMA) 1046 10613 10636
II1. HEFATUBHE KYPCHE PA3NIMKE N HEFATUBHU
563 n 564 E®EKTU BAJTYTHE KJ1AY3YJIE (MPEMA TPERUM 1047 157 549
NNUNMA)
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHHA (1032 - 1048
1040)
XK. T'YBUTAK U3 ®UUHAHCUPAHA (1040 - 1049
1032) 9155 6942
3. MPUXOAN O YCKNNIABUBAHA BPEAAHOCTU
683 1 685 OCTAJIE UMOBUWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1050 1944 1990
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJTIAHC YCINEXA
WN. PACXOAWN O YCKNABUBAIA BPEAHOCTU
583 1 585 OCTAJIE UMOBUWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1051 17004 4440
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJTIAHC YCINEXA
67 v 68, ocum 683 1 685 |J. OCTAJIU NMPUXOAUN 1052 1690 1316
57 v 58, ocum 583 1 585 | K. OCTAJIN PACXOAU 1053 2 4915 9243
N. AOBUTAK U3 PEAOBHOI MOCJIOBAHA MNMPE
OMOPE3MBAHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + | 1054 13458 8675
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb. 'YBUTAK U3 PEAOBHOI MOC/IOBAHA NPE
OMOPE3MBAIHA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + | 1055
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK NOCJIOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, EOEKTU NPOMEHE 1056
PAYYHOBO/JCTBEHE MOJINTUKE U UCNTPABKA
FPELLUAKA U3 PAHUINX NEPUOAA
H. HETO N'YBUTAK MOCJIOBAHA KOJE CE
59.69 OBYCTABJbA, PACXOAN NMPOMEHE 1057
PA4YYHOBOACTBEHE NMOJIUTUKE N UCTIPABKA 3187 1727
TPELLAKA U3 PAHWINUX NEPNOAA
Hb. JOBUTAK INMPE OMNOPE3UBAHA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057) 10271 6948
0. N'YBUTAK NPE OMOPE3UBAHA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056)
M. NOPE3 HA JOBUTAK
721 1. MOPECKUM PACXOA NEPUOJA 1060 27 1376 1504
nieo 722 II. OANNOXEHW MOPECKW PACXOAM MEPUOAA 1061 1017 859
nieo 722 III. OAUTOXEHW NOPECKM NPUXOAN NEPUOJA 1062
723 P. UCMJTAREHA JINYHA MPUMAHA 1063

NOCNOAABLIA



7649
5878
93
13
409484
382335
5020
6035
16511
11266
410172
402233

e T e i o

O6pazaLl NPon1car MPaBUNHAKOM O CAAPHIHH 1 hopmu 0bpazaua UHaHCH]CKAX w3BeLUTaja 32 NPUBPEHa APYLITBA, 38ApYre W NPeay3eTHUKE ("Cny»xBeHu rnacHuK

MW3HOC
Fpyna pawyHa, paqyH no3vuniA AON Hanomena 6poj
Texyha roguHa MNpeTxoaxa roguHa
1 2 3 4 5 6

C. HETO AOBWUTAK

1064 7878 4585
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T. HETO NYBUTAK

1065
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
I. HETO AOBMTAK KOJW MPUNAJA MAHUHCKNM 1066
YNATAHUMA
1L. HETO [ACBMTAK KOJW NPUMALA BERMHCKOM 1067
BNACHWKY
111, HETO MYBUTAK KOIW NPUMNALA MAHWMHCKM 1068
YNAFAYUMA
IV. HETO NYBUTAK KOV NPUNALA BERWHCKOM 1069
BNACHUKY
V. 3APAZIA MO AKLIMIA
1. OcHOBHa 3apana No akumjn 1070
2. YmarbeHa (pa3soarbeHa) 3apaja no akumjn 1071 gﬂqu

0
&ﬂgﬁ?cxoﬂ.‘h £
¥ " o Y
naHa 20 roavHe M.N. anucat’
v
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Hasvs HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Cepvwe 3naTubop , 3naTtnbop 66

M3BELLUTAJ O TOKOBMMA TOTOBUHE

3a nepuog o 01.01.2018. oo 31.12.2018. roanHe
- Y XubagaMa anHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MpeTxoaHa rogmHa
1 2 3 4

A. TOKOBM FOTOBUHE U3 MOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU

3001 491577 552635
I. MpunuBK rotToBMHE U3 NOCNOBHUX akTMBHOCTM (1 Ao 3)
1. Mpopaja » NpUMIbEHN aBaHCK 3002 478366 536528
2. MpuMrbeHe kamaTte 13 NOC/I0BHUX aKTUBHOCTU 3003 1945 2516
3. OcTanu NpUnuBK U3 peaoBHOr NOCIOBaHa 3004 11266 13591
II. OanMBYM rOTOBMHE M3 NOCNOBHUX akTuBHOCTY (1 Ao 5) 3005 460460 526011
1. UcnnaTte pobasrbaynma M AaTv aBaHcn 3006 261581 313860
2. 3apape, HakHaae 3apafia 1 OCTanu IMYHU pacxoam 3007 151062 158412
3. NnaheHe kamaTe 3008 10613 10636
4. MNope3 Ha aobuTak 3009 2122 4269
5. O4nMBM MO OCHOBY OCTaNMX jaBHUX Npuxoaa 3010 35082 38834
III. HeTo NPWUAMB rOTOBMHE U3 MOCIIOBHMX akTUBHOCTY (I-1I) 3011 31117 26624
IV. HeTo oaNnMB roTOBMHE U3 MOCIOBHUX akTUBHOCTM (II-I) 3012
B. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHLA

3013 1966 0
1. MpunuBK roToBMHE U3 aKTMBHOCTW MHBECTMParba (1 Ao 5)
1. Mpopaja akuuja v yaena (HETo NpuUBK) 3014
2. Npopaja HemaTepujaHe MMOBUHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjeHsa, ornpeMe 1 3015
61ONOLLIKMX CPEACTaBa 827
3. OcTanu (uHaHCKjCKn NnacMaHn (HeTo NpUAnBK) 3016 1139
4. MNpuMbeHe KamaTe U3 akTMBHOCTU MHBECTMPakba 3017
5. MpumrbeHe aveuaeHae 3018
II. OanMBY rOTOBMHE M3 aKTUBHOCTU MHBeCTUparsa (1 Ao 3) 3019 44791 33140
1. KynosuHa akuuja u yaena (HETO 04MBK) 3020
2. KynosuHa HeMaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHWUHA, MOCTPOjera, ornpemMe 1 3021
61ONOLLKMX CpeacTaBa 44791 30876
3. Octanu uHaHcHjckn NnacMauu (HeTo oaNuBK) 3022 2264
III. HeTo NPWUAMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU UHBeCTUPatsa (I-1I) 3023
IV. HeTo oANMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBeCTUparba (II-I) 3024 42825 33140



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=bd096f42-b91e-4a45-af41-e01d8ce9a11d&hash=A01EEABB7404A44F76ECB09BEB23A75E9362FBAB
433
2211
6
66
440
433
1
1712
570169
505251
570168
506963
6515
13420
961
10057
11018
0
15244
2289
13420
17533
13420
33140
42825
4269
2122
10636
10613
158412
151062
313860
261581
526011
460460
13591
11266
2516
1945
536528
478366
552635
491577
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/Detaljnije?idFiZahtev=bd096f42-b91e-4a45-af41-e01d8ce9a11d&Naziv=Izve%C5%A1taj%20o%20tokovima%20gotovine&hash=A01EEABB7404A44F76ECB09BEB23A75E9362FBAB#
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

W3Hoc

Noawnunja Aon
Texkyha roanHa ! MNpeTxoaxa roanHa
1 2 3 4
B. TOKOBW FOTOBMHE M3 AKTMBHOCTWU ®UHAHCHPAHLA
3025 13420 17533

1. MpUNYBI FOTOBMHE M3 AKTMBHOCTH HAHCUParba (1p05)
1. YBehatoe OCHOBHO KanuTana 3026
2. [lyropouHm KpeauTh (HeTo Npuinen) 3027 13420 2289
3. KpaTKOpOMHN KPeauTH (HETO MpHnBn) 3028 15244
4, Ocrane ayropouyte obasese 3029
5. Ocrane kpaTkopoyHe obasese 3030
[1. OANMBM rOTOBMHE W3 BKTUBHOCTH (uHaHchparea (1 Ao 6) 3031 0 11018
1. OTKyN CONCTBEHMX aKUM]a W yAENa 3032 10057
2, [lyropouHi KpeauTh (CANVEH) 3033
3, KpaTKopouHK KpeanTu (oannen) 3034
4. Qcrane obasese (0anvBK) 3035 961
5. QUHAHCHICKN NU3NHT 3036
6. Micnnahexe avB1aeHAE 3037
III} HeTo Npunue roToBMHE M3 aKTMBHOCTHM HaHcupatka (I-11) 3038 13420 55};5:
IV. HeTo oAnve roToBMHE U3 aKTMBHOCTH rHaHcuparba (11-1) 3039
I. CBEFA NPUAIUB MOTOBWHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 506963 570168
[. CBEFA O/J/TNB TOTOBMHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 505251 570169
®. HETO NPWU/IMB FOTOBMHE (3040 - 3041) 3042 1712
E. HETO OA/IMB MOTOBWHE (3041 - 3040) 3043 1
. FOTOBMHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI NEPMOAA 3044 433 4'40
3, MO3UTUBHE KYPCHE PA3/TUKE MO OCHOBY MPEPAYYHA 3045
rOTOBWHE 66
V. HETATMBHE KYPCHE PA3/IMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA 3046
FOTOBWMHE 6
J. FTOTOBWHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPMOAA
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) e = & c::g; ﬁ:

Y

fAava 20 roavHe

M.n.

O

O6pa3au NponucaH NpasuIHMKOM O CaAPHMHK W hopmu obpasaua (hHHaHCHCKWX M3BeWTaja 3@ NPUBPEAHa APYWTBa, 3aApyre W NpeayseTHuke ("Cnyxﬁeru FNAcHUK pcweml‘_}fi /2014)
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M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJTY

3a nepuog o 01.01.2018. oo 31.12.2018. roanHe
- Y XubagaMa anHapa -

KomnoHeHTe kanutana
PepgHun
onuc 30 31 32
6poj Aon Aon aon
OCHOBHM Kanutan YnucaHu a Heynnahenu kanutan PesepBe
1 2 3 4 5
MoueTHO cTatbe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.
1
a) OyroBHU cango padvyHa 4001 4019 4037
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4002 209136 4020 4038 17426
WcnpaBka MaTepujanHo 3HauajHUX rpelsaka u
np pauy OACT nonmTHUKa
2 a) vcrnpaBke Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa 4003 4021 4039
6) WcnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTpaHu payyHa 4004 4022 4040
KopurosaHo No4yeTHO cTate NpeTxoAHe roauHe
Ha gaH 01.01.
3 ;i) (IJ(OpVIrOBaHI/I [yroBHM canpo padyHa (la + 2a - 26) 4005 4023 2041
6) KOpPMroBaHW NOTpaXkHW canao padyHa (16 - 2a +
26) > 0 4006 209136 4024 4042 17426
lNMpomMeHe y npeTxoaHoj roAvHN
4 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padvyHa 4007 4025 4043
6) NPOMEeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa 4008 4026 4044 813
Crame Ha Kpajy nperxoaHe roguHe 31.12,
a) AyroBHW canpo pavyHa
5 (3a + 4a- 46) > 0 4009 4027 4045
6) NOTpaXKHW canao padyHa
(36 - 4 + 46) > 0 4010 209136 4028 4046 18239
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHMX rpeluaka u
p pauy ACT MoNUTHKaA
6 .
a) UcrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4011 4029 4047
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo noueTHo ctawe Tekyhe roguHa Ha
Aad 01.01.
7 a>) (;(OpMI'OBaHM [lyroBHM canpo payyHa (5a + 6a - 66) 4013 4031 4049
6) KOpUroBaHu NOTpaXxHW canao padyHa (56 - 6a +
66) > 0 4014 209136 4032 4050 18239



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=bd096f42-b91e-4a45-af41-e01d8ce9a11d&hash=A01EEABB7404A44F76ECB09BEB23A75E9362FBAB
903248
7878
895370
895370
4585
890785
890785
663410
663410
663410
663410
17426
209136
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/Detaljnije?idFiZahtev=bd096f42-b91e-4a45-af41-e01d8ce9a11d&Naziv=Izve%C5%A1taj%20o%20promenama%20na%20kapitalu&hash=A01EEABB7404A44F76ECB09BEB23A75E9362FBAB#
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

KomMnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 30 31 32
6poj aon Aon Aon
OcHOBHM KanuTan Ynucanu a Heynnahenun kanutan Pesepee
1 2 3 4 5
MNMpomeHe y Tekyhoj roavHu
8 a) MPOMeT Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa 4015 4033 4051
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa 4016 4034 4052 4585
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW canzo pavyHa
9 (7a +8a - 86) > 0 4017 4035 4053
6) noTpaXkHu cango pavyHa
4018 209136 4036 4054 22824

(76 -8a +86) 20



17426
209136

KomnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Fy6urak OTKYN/bEeHE COMNCTBEHE aKuuje Hepacnopehenn aoburak
1 2 6 7 8
MoueTHO cTatbe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.
! a) AYroBHW cango padvyHa 4055 4073 4091
6) noTpaxxHu cango padyHa 4056 4074 4092 813
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka u
np pauy DACT NoJINTUKA
2 a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHW payyHa 4057 4075 4093
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW payyHa 4058 4076 4094
KopurosaHo noyeTHo cTare nperxoAHe roguHe
Ha aaH 01.01.
3 a>) (I)(OpVII'OBaHM [lyroBHM canpo pavyHa (la + 2a - 26) 4059 4077 4095
6) KOpUroBaHu MOTPaXKHW canpo padyHa (16 - 2a + 26) 4060 4078 409
>0 813
MpomeHe y NpeTxoAHoj roAvHU
4 a) MPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu padyHa 4061 4079 4097 813
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4062 4080 4098 4585
Crame Ha Kpajy nperxoaHe roavHe 31.12,
a) OyroBHU cango padvyHa
5 (Ga +4a-46)> 0 4063 4081 4099
6) noTpaxkHn cango padyHa
(36-4a + 46) 2 0 4064 4082 4100 asgs
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUX rpeuaka u
p Ha pauy T nonnTUKa
6 a) UcnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu padyyHa 4065 4083 4101
6) ncnpaske Ha MOTPaXKHOj CTPaHN payyHa 4066 4084 4102
KopurosaHo nouyeTHo ctare Tekyhe roguHe Ha
nAax 01.01.
7 a>) gopwrosauw [lyroBHM canpo padyHa (5a + 6a - 66) 4067 4085 4103
6) KOp1roBaHu NOTpaXkHW canao padyHa (56 - 6a + 66)
>0 4068 4086 4104 4585



18239
209136
813

KomnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Fy6urak OTKYN/bEeHE COMNCTBEHE aKuuje Hepacnopehenn aoburak
1 2 6 7 8
MpomeHe y Tekyhoj rogviHu
8 a) NMPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu padyHa 4069 4087 4105 4585
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4070 4088 4106 7878
Crame Ha kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AyroBHW canzo padyyHa
9 (7a+8a-86)> 0 4071 4089 4107
6) noTpaxkHu canzo padyHa
(76-8a + 86) > 0 4072 4090 4108 7878



18239
209136

Peann

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTasnor pesynrata

Aon

330

331

332

PeBasniopu3auuoHe pesepse

Aon

AKTyapcku noéuumn unmn
ryéumum

Aon

Ao6Mum nnam ryéuum no ocHOBY ynaramwa y
BJIACHMYKE MHCTPYMEHTe Kanutana

10

11

MoueTHo cTambe nNperxoaHe roanHe Ha AaH
01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4109

4127

4145

6) NOTpaXkHW canao padyHa

4110

663410

4128

4146

puj ) 3HaYajHUX
Ha pa4y DACT

Ucnp mart

rpewaka u np
nonnTHKa

a) UCrNpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4111

4129

4147

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa

4112

4130

4148

KopurosaHo nNo4yeTHO cTake nperxoaHe
roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHW canpao padyHa (la + 2a -
26) 20

4113

4131

4149

6) KOpPMroBaHW MOTpaXkHW canzao padyHa (16 - 2a
+26)20

4114

663410

4132

4150

MNpomeHe y NpeTxoaHoj roavHu

a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padyHa

4115

4133

4151

6) NPOMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa

4116

4134

4152

Crame Ha Kpajy npeTxoaHe roamHe
31.12,

a) AyroBHW canfo padyHa
(3a+4a-46)20

4117

4135

4153

6) noTpaxkHn cango pavyHa
(36-4a+46) =0

4118

663410

4136

4154

puj ) 3HaYajHUX
Ha pa4y DACT

Ucnp mart

rpewaka u np
nonnTHKa

a) UCrpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa

4120

4138

4156

KopurosaHo no4eTHo crawe Tekyhe
roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHW canpao padyHa (5a + 6a -
66) = 0

4121

4139

4157

6) KOpPUroBaHW MOTpaXkHW canzao padyHa (56 - 6a
+66) 20

4122

663410

4140

4158



22824
209136
4585

KoMnoHeHTe ocTasnor pesynrara
Peann
onuc 330 331 332
6poj Aon Aon aAon
PeBanopusaumoe pesepse AKTyapcku fobuum nnn Ao6Mum nnam ryéuum no ocHOBY ynaramwa y
ryéuun BJIACHMYKE MHCTPYMEHTe Kanutana
1 2 9 10 11
MpomeHe y Tekyhoj roavHn
8 a) NpoOMeT Ha AyroBHOj CTPaHW padvyHa 4123 4141 4159
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4124 4142 4160
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW canpo pavyHa
9 (72 + 8- 86) > 0 4125 4143 4161
6) NOTpaXKHW canao padyHa
(76-8a + 86) > 0 4126 663410 4144 4162



813

PeaHn

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTasnor pesynaraTta

Aon

333

334mn 335

336

Ao6uum nnm ryéuum no ocHoBy
yAena y octasioM go6uTKy unm
ry6uTKy npuapyxeHnx apylwitasa

Aon

Ao6Mum nnm ryémum no ocHoBy
WMHOCTpPaHOr NoCc/ioBakba 1
npepauyHa MHaHCUjCKUX

usBelTaja

Aon

Ao6uum nnm ryéuum no ocHoBy
XELWHra HoBYaHOr ToKa

12

13

14

MoueTHO cTatbe npeTxofHe roguHe
Ha gaH 01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4163

4181

4199

6) noTpaXkHu cango pavyHa

4164

4182

4200

WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHux
rpeliaka 1 npoMeHa
payyHOBOACTBEHUX NOJIUTHKA

@) MCrnpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4165

4183

4201

6) ncnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHK
pauyHa

4166

4184

4202

KopMroBaHo no4yeTHoO cTare
nperxoaHe roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU Canao pauyHa
(la+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOpUroBaHU MOTPAXHM Canao pauyHa
(16 - 2a + 26) = 0

4168

4186

4204

MNpoMeHe y npeTxogHoj _
roguHu

a) NpOMeT Ha AyroBHO]j CTpaHu payyHa

4169

4187

4205

6) NPOMEeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa

4170

4188

4206

Crambe Ha Kpajy npeTxofiHe roauHe
31.12,

a) OyroBHU cango padvyHa
(3a+4a-46)20

4171

4189

4207

6) noTpaxxHn cango padyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHux
rpeliaka 1 npoMeHa
payyHOBOACTBEHUX NOJIUTHKA

a) UCNpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4173

4191

4209

6) ucnpasKe Ha MOTPaXHOj CTpaHM
pauyHa

4174

4192

4210

KopuroBsaHo no4eTHO crame Tekyhe
roavHe Ha pax 01.01.

a) KOPUroBaHW iyroBHW Canao padyHa
(5a + 6a-66) =0

4175

4193

4211

6) KOpUroBaHW NOTPaXHK Canao pavyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4176

4194

4212
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813
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KomnoHeHTe ocTasnor pesynaraTta
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PeaHn
onuc
6poj AON|  [o6uum unm ry6uum no ocxosy | AOM | Ao6uUM nam ry6uum no ockosy | aon
yaena y ocranom AoGMTKY win WMHOCTpPaHOr NoCc/ioBakba 1 [Ao6uum unm ryéuum no ocHoBy
npepauyHa MHaHCUjCKUX XelMHra HoOBYaHor ToKa
ry6uTKy npuapyxeHnx apylwitasa ussewraja
1 2 12 13 14
MNMpomeHe y Tekyhoj rogviHu
8 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHM padyHa 4177 4195 4213
6) NpOMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHu padyHa |4178 4196 4214
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW cango pavyHa
9 (7a +8a - 86) > 0 4179 4197 4215
6) NoTpaXkHU canzo pavyHa
(76-8a + 86) > 0 4180 4198 4216
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Ao6uumn unm ryé6uum no ocHosy XOB
pacnonoXxuBux 3a npoaajy

Aon

YkynaH kanutan [2(pea 16 kon 3
Ao kon 15) - 3(pen 1a kon 3 Ao kon
15)]=0

Aon

l'y6utak u3Hag kanutana [3(pen
1a kon 3 po kon 15) - 3(pen 16
kon 3 go kon 15)] =0

15

16

17

MoueTHO cTame nperxoaHe roguHe
Ha aaH 01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4217

6) NOTpaXkHW canao padyHa

4218

4235

890785

4244

WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4ajHMX
rpeliaka n npomeHa
pa4yyHOBOACTBEHMX MOJINTUKA

a) MCNpaBKe Ha AYroBHOj CTpaHW padyHa

4219

6) ucnpaeke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW
pauyHa

4220

4236

4245

KopurosaHo nouyeTHo ctame
nperxoaHe roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpUroBaHM IyroBHW Canio padyHa
(la+2a-26)20

4221

6) KOpUroBaHM NOTPaXKHK Canao padyHa
(16-2a+26)20

4222

4237

890785

4246

MpomeHe y npeTxoaHOj
roAvHU

@) NPOMET Ha AyroBHO]j CTpaHW pauyHa

4223

4238

6) NPOMET Ha MOTPAXHOj CTPaHU padyHa

4224

4585

4247

Crarbe Ha Kpajy npeTxoaHe rogmHe
31.12.

a) AyroBHU canfo padyHa
(3a+4a-46)20

4225

6) noTpaxkHn cango padyHa
(36-4a+46)20

4226

4239

895370

4248

WUcnpaBka MaTepujanHO 3Ha4ajHUX
rpeluaka v npomeHa
PauYyyHOBOACTBEHMX NOIUTUKA

a) VCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHW pauyyHa

4227

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW
pauyHa

4228

4240

4249

KopurosaHo novetHo crame Tekyhe
roavHe Ha aaH 01.01.

@) KOpWroBaHW yroBHW Cango padyHa
(5a + 6a-66) = 0

4229

6) KOPUroBaHM MOTPAXKHM Cango payyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4230

4241

895370

4250
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i Pacronommenx 3a NPoAajy | i | l
i | ! |
) E s S ; ; i
1 2 | 15 i 16 i 17
S | |
Npomese y Texyhoj rOAWHK |
2 =} mooMeT w3 QYroBHOj CTpaHW pavyHa 4231 |
- - 4242 —L
£1 NpOMET Ha NOTPAXHO] CTPaHKU padyra 4232
== - i R T ——
Crare Ha kpajy Tekyhe roanxe | i !
3112 } E |
@) AYTOBHM CANAO padyHa B i i
% l(7a+82-86)20 i
! A3 903248
| B) NOTpaXHKM Canao padyHa
| 4234
1(76-Ba+86) 20
|
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MOCEBHW/ MOAALN
NoAALM O MPOCEYHOM BPOJY 3AMOCIEHUX

«yTEPHYje ce Kao 36Mp 3aN0CNEeHMX Ha Kpajy CBaKor Meceua y 0BpadyHCKkoM
nepwoay, NoaerseH ca pojeM Meceun Nocnoeakka

MpoceuaH 6poj 3anocnennx (ueo 6poj) 15¢

&

*nonyibaBajy CBa NPaBHa NMUa u NPeay3eTHHUM

PA3BPCTABAHGE

| «Mpeay3eTHULM YHOCE O3HAKY 3@ MWKDO NPasHa niua (o3naka 1)
i
BennumHa 32 HapeAHy NOCNOBHY FOAMHY | eMnatHe MHCTHTYLMIe, LieHTpanky perncTap xapTvja oA BPeAHOCTH M

| (haKTOPMHI APYLITBA YHOCE O3HaKy 3 BENWKA NPaBHa Nvua (03Haka 4
3a MMKPO NPABHO NMLIE YTIMCATH O3HaKY 1 gq: PUHT ApY ¥ Y p: ua (o )

3
ga Marno NPagHO AL ynncaTh 03HaKy 2 " !-Hoaoocuosaua NpaBHa N1 pa3spCcTasaly ce Ha OCHOBY NOAATAKA M3
3: cpeatbe npaaBHo e vnmcaTm DOBHGKY4 | (hUMaHCHICKIX M3BEWTaja 33 NOCNOBHY TOAMHY Y KOjOj CY OCHOBAHM U
H i
BE/MKD NPABHO /MLIE YIHCATH CaHaKY |6poja mMeceun NoCNOBaK3, @ yTBPNEHH NOAALM KOPACTE e 33 TY

| HapeAHy NOCOBHY MOAWMHY.

i

MOJALUM 3A YTBPBYBAHE BE/TMHMHE

* MoaaTke 0 NOCNOBHOM MPUXOAY 1 NOC/I0BHOj IMOBUHK, HE nonybasajy nnaTtHe nHCTUTyumje, LieHTpantv
perucTap xaptvja oA BpeAHOCTU U (aKTOPWUHI ApyWTBea KOja ce y Cknaay ca YnaHoM 6. 3akoHa 0 padyHOBOACTBY
("Cn. rnacHuk PC 6p. 62/2013 1 30/2018) cMaTpajy BEIMKUM NPaBHWUM NULMMA, Kao 1 Npeay3eTHULM Koju cy
CXOHO HaBEAEHOM YnaHy 3aKkoHa pa3BpcTaHK y MUKPO NpasHa vua.

| snopaTaK Mopa 6MTH jenHak NoAaTKy MckasaHoM y GMNAHCY ycnexa Ha
{AOM-y 1001 KonoHe 5

Mocnosuu npuxop (Y Xw/bagama guHapa) 423233
St eNofaTak He NonyHasajy NNaTHe MHCTUTYUK]e, LieHTpanku perucrap

XapTuja Ofl BDRAHOCTH W (HaKTOPMHI APYWTBA W NPeay3eTHUUM

rioAaTaK Mopa BWTK jeAHaK NOAATKY MCKA3AHOM Y Bunancy CTakba Ha
AOM-y 0071 konoHe 5

flocnosHa WMOBHMHA - Tekyha rogvna (y xweanama anHapa) 1879629
«0AaTak He Nonyreasajy nnaTHe MHCTUTYUMje, LieHTpanHu perucrap
XapTuja oA BPEAHOCTU U AKTOPWHI APYWTEA W NPEAYy3eTHHUM

| snogaTak Mopa BUTW jeaHak NoaaTiy MCkasaHoM y GunaHcy CTara Ha
AOM-y 0071 konoHe 6

MocnoBHa MMOBHHA - NPETXOAHA roANHa (Y XWbapama AMHapa) 1880100 *HOBOOCHOB2HA NpaBHa LA Hemajy 0Baj noaarak

»NOAATAK He NONyHABajy NnaTHe MHCTWTYUM}e, LienTpankn peructap
XapTWja of BPEAHOCTW W (haKTOPHHT APYWTBA M Npedy3eTHULIA

NOAALM KOJE YHOCE MPABHA JIMLIA W NPEAY3ETHWLIN KOJW
HEMAJY OBJAB/bEHE WCMPABHE ®VUHAHCMICKE WU3BELLTAJE U
BEPUDWKOBAHY BESIMYMHY 3A MPETXOAHY U3BELLUTAJHY
roanHy

* Moaaum Koju ce kopucTe 3a yTephuBarbe BeNnYnHe 1 obaBe3e JocTaB/barba PeBU30PCKOr MULW/BEHA

Mpoceuan 6poj 3anocnennx (yeo 6poj) y NpPeTxoaHoj §
W3BELWTAjHOj roAnHK: 3

] ;
|'» NnopaTak Mopa BMTU jeHaK NOAATKY WCKA3aHoM y BunaHcy ycnexa Ha

MOCNOBHK NPUXOA ¥ NPETXOAHO] M3BEWTAJHO] 5 }

HAAIPHEGR Y OREGAND] 138 ELNAING) FORRIY |AOM-y 1001 konowe 6

NocnoeHa HMOBMHA - HA KPajy nepuoaa npeTxoaxe n3BewTajHe « nopatak Mopa BUTK JeaHak NoaaTKy MCKazaHom y Gunancy Crara Ha
rognue (y xnmwagama guHapa) AQM-y 0071 konoHe 6

PELLT

MArnNRHA WMNRMHA = HA NNUATVY N8NUNNa NNaTYAnue




MonyHaBa NPaBHO NULIE - NPEAY3ETHUK

MaTuukm 6poj 07155930 | Windpa penatHoctn 5510 |6 101074633

Hasvs HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Cepvwe 3naTubop , 3naTtnbop 66

N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog o 01.01.2018. oo 31.12.2018. roanHe
- Y XubagaMa anHapa -

WU3Hoc
I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3NLUIA Aon Hanomena broj
Tekyha roamHa MperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT U3 NOC/TIOBAHA
I. HETO JOBUTAK (AOM 1064) 2001 7878 4585

II. HETO NYBUTAK (AOIN 1065) 2002

B. OCTAJI CBEOBYXBATHU AJOBUTAK UTN
FYBUTAK

a) CraBke koje Hehe 6uTH peknacugukoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhuM nepuoguma

1. MNpomeHe pesanopusaumje HeMaTepujanHe
MMOBMHE, HEKPETHWHA, NOCTPOjersa 1 onpeme

330 a) noeeharse peBanopu3aLUnoHnX pe3epsu 2003

6) cMarberbe peBanopu3aLMOHNX pe3epBu 2004

2. AKTyapcKku fO6ULM UK TyGULM MO OCHOBY MJ1IaHOBa
nedUHMcaHNX NpuMatba

331 a) nobuum 2005

6) ryéuum 2006

3. [o6uum unum ryéuum no ocHoBY ynararba y
BNIAaCHUYKE WHCTPYMEHTE KanuTana

2
3 a) pobuum 2007

6) ryéuum 2008

4. [lobnum unm rybmum no ocHOBY yaena y ocTasnom
cBe0byXBaTHOM JOBUTKY UK FyBUTKY NpUapY>XeHUX
[pylwTaBa

333

a) pobuum 2009

6) ryéuum 2010

6) CTaBKe KOje HaKHapHO Mory 6uUTn
peknacudukoBaHe y BunaHcy ycnexa y
6yayhum nepuopuma

1. fo6uum vnm ryéuum no ocHOBY npepadyHa
PUHAHCK]CKMX M3BELLTaja MHOCTPaHOr Noc/IoBara

334

a) pobuum 2011

6) ryéuum 2012



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=bd096f42-b91e-4a45-af41-e01d8ce9a11d&hash=A01EEABB7404A44F76ECB09BEB23A75E9362FBAB
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0
4585
7878
4585
7878
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http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

Wanoc
lpyna pauyHa, pauyH No3vunIA Aon Hanomena broj
Texyha rognHa MNperxoaxa rognHa
1 2 3 4 5 6

2: [lo6uum unu ryGuum o MHCTpyMeHara 3awTuTe
HETO ynaratba y MHOCTPaHo NocnoBarbe

5 a) nobuum 2013
6) rybuun 2014
3, [ioGrum N ryBrUM NO OCHOBY MHCTRYMEHATa
3aWTUTE PU3UKA (XEYMHIa) HOBHAHOT TOKa

= a) aobuun 2015
6) rybuum 2016
4, [lobuum unn ry6rum No ocHOBY xapTuja oA
8PEAHOCTM PACNIONOXMBUX 38 NPOAAJY

33/ a) nobuun 2017
6) rybuum 2018
1. OCTANMW BPYTO CBEOBYXBATHM JOBWTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2019
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) = 0
1L. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHI MYBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +
2013 + 2015 + 2017) 2 0
111. OPE3 HA OCTANM CBEOBYXBATHW NOBUTAK 155,
WK TYBUTAK NEPMOJA
IV. HETO OCTANW CBEOBYXBATHMW IOBUTAK (2019 2022
-2020-2021) 20
V. HETO OCTANM CBEOBYXBATHM MYBUTAK (2020 - 2023
2019 +2021) 2 0
B. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT
NEPNOAA
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW NOBWUTAK (2001 - 2024
2002 + 2022 - 2023) = 0 7878 4585
I1. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHMW IYBUTAK (2002 - | ,55c
2001 + 2023 -2022) 2 0
r. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHH AOBUTAK
W/ NYBUTAK (2027 + 2028) = AOM 2024 2 0 2026 0 0
wnu AON 2025 >0
1. NMpunucan BehMHCKAM BNAcHUMMa KanuTana 2027
2. NPUNKCaH BNACHALIMMA KOjW HEMajy KOHTpONY 2028 /Qﬁc;m

A¥aQ
¥ HCKM 38
AaHa 20 roavHe M.n. i u
e

\ R &) f{
OG6pasau Nponvcak MpaBuHUKOM 0 CAAMXIMHA 1 hopmn obpa3aua HUHIHCHICKNX M3BEWTaja 32 NpvBpeAHa APYWTBA, 3aApYre v Npeay3eTHUKe ("Cny6enu rnachmk PC", .aﬂnﬂﬁ 014)
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Hotel Palisad

Zlatibor

Hotelsko-turisticko-trgovinsko a.d. “Palisad”

NAPOMENE

UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA
2018. GODINU

HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO

PALISAD ZLATIBOR
Hotelsko-turisticko preduzec¢e “PALISAD”, 31315 Zlatibor, Srbija Odeljenje prodaje +381 31 841 161
Direktor: +381 31 841 170 Marketing odeljenje +381 31 845 032
+381 31841032 Restoran “Srbija” +381 31 841 680
Telefax +381 31 841 734 Restoran “Zlatan bor” +381 31 841 077
Recepcija-centrala +381 31 841 151 Agencija “Palisad” — Beograd +381 11 2621 268

www.palisad.rs |
office @palisad.rs

od 1965, hotel Palisad je tu, zbog Vas...


http://www.palisad.rs/
mailto:office@palisad.rs

HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

1. OPSTE INFORMACIJE

Hotelsko Turisticko Trgovinsko akcionarsko drusStvo Palisad Zlatibor, Zlatibor (u daljem tekstu
,Drustvo”) je osnovano 1965. godine, a samostalno posluje od 1990. godine kao drustveno
preduzede. Transformacija u akcionarsko drustvo je izvrSena 2000. godine i od tada posluje pod
sadasnjim nazivom. ReSenjem Fi 168/2000 kod Privrednog suda u UZicu, izvrSena je promena
pravnog statusa Drustava upisom u sudski registar, registarski uloZzak br. 1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruZanje usluga smestaja, hrane i pié¢a individualnim i grupnim
turistima i zaposlenima drugih privrednih drustava (radnicke menze) u Sest turisticko-
ugostiteljskih objekata i to:

- hotel ,Palisad”, Zlatibor,

- Naconalna kuca ,,Srbija (kongresni centar)” - Zlatibor,

- restoran Naconalna kuca ,,Zlatni bor” - Zlatibor,

- restoran Naconalna kuca ,,Zlatiborska koliba“ — Zlatibor,
- restoran Naconalna kuéa ,,Nasa kuéa“ - UzZice,

- restoran ,Radni¢ka menza Jedinstvo“, Sevojno.

Sediste drustva je Zlatibor, ulica Zlatibor bb. Mati¢ni broj je 07155930, a PIB: 101074633.
Sifra delatnosti: 5510 — Hoteli i slican smeéta;.

Drustvo je izvrsilo prevodenje iz sudskog registra u registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre reSenjem broj BD 23763 od 20.06.2005. godine.

Prema podacima iz finansijskih izveStaja za 2018. godinu prosecan broj zaposeslenih na osnovu
stanja krajem svakog meseca je 154.

Finansijski izvestaji Drustva odobreni su dana 17. aprila 2019. godine.

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSISKIH 1ZVESTAJA
Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja

Finansijski izvestaji Drustva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik
RS, br. 62/2013 i 30/2018) i drugim racunovodstvenim propisima koji se primenjuju u Republici
Srbiiji.

Na osnovu vazecih raCunovodstvenih propisa, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u
obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i
rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrse u skladu
sa zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja (,Okvir”), Medunarodne racunovodstvene standarde (,MRS“), odnosno
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI“), kao i tumacenja koja su sastavni deo
standarda.




HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSISKIH IZVESTAJA (NASTAVAK)
Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (nastavak)

Prevod Okvira, MRS, MSFI i tumacenja, izdatih od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene
standarde i Komiteta za tumacenja medunarodnih standarda finansijskog izvesStavanja, utvrduje se
resenjem Ministra finansija i objavljuje u Sluzbenom glasniku RS. Medutim, do datuma sastavljanja
finansijskih izveStaja za 2018. godinu nisu prevedene niti objavljene sve vaiece promene u
standardima i tumacenjima.

Shodno tome, prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Drustvo nije u potpunosti primenilo MRS,
MSFI i tumacenja koja su na snazi za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2018. godine. Imajuci u
vidu materijalno znacajne efekte koje odstupanja racunovodstvenih propisa Republike Srbije od
MSFI i MRS mogu da imaju na realnost i objektivnost finansijskih izvestaja Drustva, priloZeni
finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u saglasnosti sa MSFI i
MRS.

Prezentacija finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS, br. 95/2014
n 144/2014).

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugacije navedeno. Dinar
predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

Racunovodstveni metod

Finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
zahtevaju drugaciji osnov vrednovanja na nacin opisan u znacajnim racunovodstvenim politikama.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izveStaji Drustva sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja. Na dan 31.
decembra 2018. godine, kratkoroéne obaveze Drustva prevazilaze obrtnu imovinu za 305.664
hiljade RSD (2017- 346.932 hiljade RSD). Ova cinjenica ukazuje na postojanje znacajne neizvesnosti
koja moZe da izazove sumnju u sposobnost Drustva da posluje po nacelu stalnosti poslovanja.
Rukovodstvo smatra da ¢e Drustvo na osnovu plana poslovanja, zapocetih aktivnosti po tom osnovu
i uz pomo¢ vlasnika u narednom periodu uspeti da prevazide navedene probleme u poslovanju i
obezbedi neophodna sredstva za uredno izmirenje dospelih obaveza.

Uporedni podaci

Odredeni podaci za 2017. godinu korigovani su da bi se, shodno standardima, izvrsilo prikazivanje
konzistentno sa podacima za 2018. godinu.
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Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
kostanja za sredstva izradena u sopstvenoj reZiji. Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost uvecana
za sve troskove koji se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje funkcionalne
pripravnosti.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po modelu revalorizacije
koji podrazumeva da se nekretnine, postrojenja i oprema cija se fer vrednost moZe pouzdano
odmeriti knjiZze po revalorizovanom iznosu njihove fer vrednosti na datum revalorizacije umanjeno
za naknadno akumuliranu amortizaciju i gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Zbog sumnje u precenjenost nekretnina kao i postojanja materijalno-znacajne greSke, Drustvo je
sprovelo testiranje na umanjenje vrednosti nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2014.
godine i u kasnijim poslovnim godinama. Procenu umanjenja vrednosti nekretnina je izvrsilo drustvo
Appraisal Associates dana 12. decembra 2017. godine, dok su testiranja umanjenja vrednosti
nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2015. i 31. decembra 2016. godine sprovedena na dan
20. decembra 2017. godine.

Uzimajudéi u obzir da su rezultati testa od strane procenjivaca pokazali da su nekretnine na dan 31.
decembra 2014. godine precenjene i da postoji potreba za obezvredenjem u iznosu od 1.395.444
hiljade dinara, Drustvo je sprovelo propratna koriguju¢a knjizenja na osnovnim sredstvima,
revalorizacionim rezervama i odloZzenim poreskim obavezama korigujuéi finansijske izvesStaje u
ranijim poslovnim godinama.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izraCunava primenom proporcionalne metode u
toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava, uz primenu sledeéih stopa:

Upravne zgrade 1.0-4.0%
Objekti za smestaj i Cuvanje robe i ostali objekti 1.5-6.0%
Elektroinstalacije 1.5-5.0%
Objekti za ugostiteljstvo i turizam 1.5-3.5%
Oprema za ugostiteljstvo i turizam 5-20%
Oprema za servis i odZzavanje masina i uredaja 11.0-14.3%
Oprema za zagrevanje i odrzavanje prostorija 9.0-16.5%
Teretni automobile 10.0-14.3%
Putnicki automobile 10.0-15.5%
Krupan alat 12.5-14.3%
Namestaj od drveta 12.50%
Namestaj od ostalog materijala 11.00%
Racunari i ostala oprema za obradu podataka 20.00%
TV, radio, kasetofoni, magnetofoni 12.50%

Obracun amortizacije pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi obracuna amortizacije
koja odrazava stvarni utrosak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali nameravani vek njihovog
koris¢enja.
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Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ocekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa sredstva
(kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu
uspeha odgovarajuceg perioda.

Investicione nekretnine

Ova imovina obuhvata zemljiste i gradevinske objekte namenjene izdavanju u zakup. Pocetno
priznavanje investicionih nekretnina se vrsi po nabavnoj ceni.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se knjize po njihovoj nabavnoj vrednosti
umanjenoj za ukupnu eventualnu akumuliranu amortizaciju i ukupne eventualne akumulirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni kostanja, ili neto prodajnoj vrednosti, u
zavisnosti koja je niza.

Nabavna vrednost ukljucuje vrednost po fakturi dobavljaca, uvozne daZbine, transportne troskove i
druge zavisne troskove nabavke. Cena kosStanja obuhvata troskove direktnog materijala, direktnog
rada i indirektne troskove proizvodnje. Troskovi su ukljuéeni u cenu kostanja na bazi normalnog
stepena iskoriséenosti kapaciteta, ne ukljucujuéi troskove kamata.

Neto prodajna vrednost predstavlja vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim
uslovima poslovanja, nakon umanjenja za troskove prodaje.

Obracun izlaza zaliha utvrduje se metodom prosecne ponderisane cene.
Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da |i postoje indikacije da je doSlo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguée proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a kojoj to
sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novéani tokovi diskontuju se do sadasnje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trZiSnu procenu
vremenske vrednosti novca za rizike specifi¢ne za to sredstvo.




HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Umanjenje vrednosti imovine (nastavak)

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom slucaju deo gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru ostalog sveobuhvatnog rezultata.

Finansijski instrumenti
Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva ukljucuju dugorocne finansijske plasmane, potraZivanja, kratkoro¢ne finansijske
plasmane i gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u neku od
sledecih kategorija: sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca,
krediti (zajmovi) i potrazivanja i sredstva raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju
su sredstva stecena. Rukovodstvo Drustva utvrduje klasifikaciju finansijskih sredstava prilikom
inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze uklju¢uju dugorocne finansijske obaveze, kratkorocne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkorocne obaveze. Drustvo klasifikuje finansijske obaveze u dve
kategorije: obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha i ostale finansijske obaveze.

Metod efektivne kamate

Metod efektivne kamate je metod izraCunavanja amortizovane vrednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodele prihoda od kamate i rashoda od kamate tokom odredenog perioda.
Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja tacno diskontuje buduée gotovinske isplate ili
primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili gde je prikladno, tokom kraceg
perioda na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Prihodi se priznaju na bazi efektivne kamate za duznicke instrumente, izuzev za one koji su iskazani
po fer vrednosti u izvestaju o ukupnom rezultatu.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na tekuéim

i deviznim racunima kao i kratkorocni depoziti do tri meseca koje je moguce lako konvertovati u
gotovinu i koji su predmet beznacajnog rizika od promene vrednosti.
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Finansijski instrumenti (nastavak)
Krediti (zajmovi) i potraZivanja

PotraZivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potraZivanja sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima
koja se ne kotiraju na aktivnom trzistu klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potraZivanja.

Krediti i potraZivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamate,
umanjenoj za umanjenje vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se priznaje
primenom metoda efektivnhe kamate, osim u slu€aju kratkoroc¢nih potraZzivanja, gde priznavanje
prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja, DruStvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava iskazanih
po fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vrsi kada postoje
objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon pocetnog
priznavanja finansijskog sredstva, procenjeni bududéi novcéani tokovi sredstava izmenjeni.

Obezvredenije (ispravka vrednosti) potraZivanja vrsi se indirektno za iznos dospelih potrazivanja koja
nisu naplacena u odredenom periodu od datuma dospeéa za pladanje, a direktno ako je
nemogucnost naplate izvesna i dokumentovana. Promene na racunu ispravke vrednosti potraZivanja
evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha. Naplata otpisanih potrazivanja knjiZi se u bilansu
uspeha kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljucujuci obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer vrednosti
primljenih sredstava, umanjene za troSkove transakcije.

Nakon pocetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivne kamate. TroSak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha
obradunskog perioda.

Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i plad¢a u skladu sa propisima o oporezivanju
Republike Srbije. Konacni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom poreske stope od
15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljuc¢uje dobitak prikazan u zvani¢nom bilansu uspeha koji se koriguje za stalne
razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao osnova za
povradéaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda mogu se
koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.
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OdlozZeni porez

OdloZeni porez na dobitak se obra¢unava koriséenjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i obaveza u
finansijskim izveStajima i njihove odgovarajuée poreske osnovice koriséene u izraCunavanju
oporezivog dobitka. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike, dok
se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da ¢e oporezivi dobici biti
raspolozivi za koriséenje odbitnih privremenih razlika.

OdloZeni porez se obradunava po poreskim stopama za koje se olekuje da ¢e se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist
bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize direktno u korist ili na teret ostalog
sveobuhvatnog rezultata, i u tom slucaju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru ostalog
sveobuhvatnog rezultata.

Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da pla¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljuc¢uju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i
doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Drustvo nije uklju¢eno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim
osnovama.

Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom, Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati
otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve prosecne zarade ostvarene u Republici Srbiji u
mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo je izvrSilo aktuarsku procenu sadasnje
vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuce rezervisanje po tom osnovu.
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Primanja zaposlenih (nastavak)
Jubilarne nagrade

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade za 10, 20 i 30 godina neprekidnog
rada u Drustvu. Jubilarna nagrada se utvrduje na osnovu iznosa prosene mesecne zarade u
Drustvu, ostvarene u mesecu koji prethodi mesecu isplate, i to u rasponu od 50% do 70% osnovne
zarade.

Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvrSenih usluga priznaju se u bilansu uspeha pod uslovom da
su svi rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu isporuke robe i
proizvoda ili izvrSenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za odobrene
popuste i porez na dodatu vrednost.

Rashodi se obracunavaju po nacelu uzrocnosti prihoda i rashoda.
PreraCunavanje strane valute

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZzio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZiStu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjizene su u korist ili na teret
bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troska izraZzenog u stranoj valuti
preraCunate su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.

Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troskove koji nastaju u vezi sa pozajmljivanjem
sredstava. Troskovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju, izgradnji ili izradi
sredstva koje se osposobljava za upotrebu, ukljucuju se u nabavnu vrednost ili cenu kostanja tog
sredstva. Ostali troskovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali.
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Sastavljanje finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva DrusStva da vrsi procene i donosi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvesStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, teku¢im i ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspoloZivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od
procenjenih iznosa.

Najznacajnija podrucja koja od rukovodstva zahtevaju vrSenje procene i donoSenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake poslovne
godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na istorijskom
iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloskim napretkom i promenama ekonomskih
i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadasnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 , Racunovodstvene politike, promene racunovodstvenih
procena i greske“. Ove procene mogu da imaju materijalno znacajan efekat na knjigovodstvenu
vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuceg obra¢unskog perioda.

Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vrsi pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog sredstva. Prilikom
procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generiSu nezavisno
dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generise novac. Naknadne promene u dodeljivanju jedinici
koja generise novac ili u vremenu novcanih tokova mogu da uti¢u na knjigovodstvenu vrednost
odnosne imovine.

Ispravka vrednosti potraZivanja

Ispravka vrednosti sumnjivih i spornih potrazZivanja je izvrSena na osnovu procenjenih gubitaka
usled nemoguénosti kupaca da ispune svoje obaveze. Procena rukovodstva je zasnovana na
starosnoj analizi potraZivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnoj sposobnosti kupaca i
promenama u postoje¢im uslovima prodaje. Ovo ukljucuje i pretpostavke o buduéem ponasanju
kupaca i ocekivanoj bududoj naplati. Promene u uslovima poslovanja, delatnosti ili okolnostima
vezanim za odredene kupce mogu da imaju za posledicu korekciju ispravke vrednosti sumnjivih i
spornih potraZivanja obelodanjene u priloZzenim finansijskim izvestajima.
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Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Drustvo vrsi ispravku vrednosti zastarelih zaliha kao i zaliha sa usporenim obrtom. Pored toga,
odredene zalihe Drustva vrednovane su po njihovoj neto prodajnoj vrednosti. Procena neto
prodajne vrednosti zaliha izvrSena je na osnovu najpouzdanijih raspoloZivih dokaza u vreme vrsenja
procene. Ova procena uzima u obzir oCekivano kretanje cene i troskova u periodu nakon datuma
bilansa stanja i njena realnost zavisi od bududéih dogadaja koji treba da potvrde uslove koji su
postojali na dan bilansa stanja.

Sudski sporovi

Prilikom odmeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izloZenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvo Drustva donosi odredene
procene. Ove procene su neophodne za utvrdivanje verovatnoce nastanka negativnog ishoda i
odredivanja iznosa neophodnog za konac¢no sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u
postupku procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih
procenom. Zbog toga se procene koriguju kada Drustvo dode do novih informacija, uglavhom uz
podrsku internih struénih sluzbi ili spoljnih savetnika. Izmene procena mogu da u znacajnoj meri
uti¢u na buduée poslovne rezultate.

OdloZena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva priznata su na sve neiskoris¢ene poreske kredite do mere do koje je
izvesno da je nivo ocekivanih buducih oporezivih dobitaka dovoljan da se neiskoris¢eni poreski
krediti mogu iskoristiti. Znacajna procena od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se
utvrdio iznos odloZenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i
visine buducdih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

5. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
u hiljadama RSD
Zemljiste i
gradevinski Postrojenja Investicione Ostala Investicije
objekti ioprema nekretnine oprema u toku Ukupno

Nabavna vrednost

1. januar 2017. godine 3.084.531 142.471 - 46 3.873 3.230.921
Nabavke u toku godine - - - - 15.961 15.961
Prenosi (13.181) 5.063 20.982 - (12.864) -
Otudenja i rashodovanja - (3.648) - - - (3.648)
31. decembar 2017. god.  3.071.350 143.886 20.982 46 6.970 3.243.234

1. januar 2018. godine

3.071.350 143.886 20.982 46 6.970 3.243.234
Nabavke u toku godine - - - - 44,183 44,183
Prenosi 39,371 4.812 - - (44,183) -
Otudenja i rashodovanja - (7.739) - - - (7.739)
31. decembar 2018. god. 3.110.721 140,959 20.982 46 6,970 3,279,678
Ispravka vrednosti
1. januar 2017. godine 1.314.459 124.023 - - - 1.438.482
Amortizacija 29.604 6.325 10.199 - - 46.128
Otudenja i rashodovanja - - - - - -
Prenosi - (1.369) - - - (1.369)
31. decembar 2017. god. 1.344.063 128.979 10.199 - - 1.483.241
1. januar 2018. god. 1.344.063 128.979 10.199 - - 1.483.241
Amortizacija 39.671 4.750 233 - - 44.654
Otudenja i rashodovanja - (7.739) - - - (7.739)
31. decembar 2018. god. 1.383.734 125.990 10.432 - - 1.520.156
Sadasnja vrednost
31. decembar 2018. god. 1.726.987 14.969 10.550 46 6,970 1.759.522
31. decembar 2017. god. 1.727.287 14.907 10.783 46 6.970 1.759.993

Prema lzvestaju o testiranju na obezvredenje vrednosti nekretnina u skladu sa MRS 36 na dan 31.
decembra 2016. godine nije identifikovano dodatno umanjenje vrednosti nekretnina koje treba da
se prizna u korigovanim finansijskim izveStajima Drustva za 2016. godinu. Izve$aj o testiranju
umanjenja vrednosti nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine izvrsilo je drustvo
Appraisal Associates dana 20. decembra 2017. godine.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

5. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)
Drustvo ima upisane hipoteke od strane , Aik Banka“ a.d. Beograd na sledeéim objektima:

-zgrada ugostiteljstva ,Zlatan Bor” - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosi
1,151,741.00 EUR i

Kao sredstvo obezbedenja za kredit uzet od ,,Fond za razvoj RS“ Nis, Drustvo ima hipoteku

prvog reda na objektu:

- Zgrada ugostiteljstva - Vila br. zg. 1, Zlatibor k.p. 4561/1 KO Cajetina, - procenjena vrednost
sredstva pod hipotekom iznosi 412,527.30 EUR.

6. DUGOROCNI FINANSISKI PLASMANI
u hiljadama RSD
2018. 2017.
Ostali dugorocni finansijski plasmani 28.408 31.104
Minus: ispravka vrednosti - (28)
28.408 31.076

Dugoroc¢ni plasmani na dan 31. decembra 2018. godine u iznosu od 28.408 hiljada RSD (2017.
godine - 31.076 hiljada RSD) odnose se na plasmane date povezanom pravnom licu "Putevi a.d.
UZice u iznosu od 25.922 hiljade RSD (2017. godine - 28.514 hiljade RSD) i dugoroc¢ne stambene
kredite zaposlenima u iznosu od 2.486 hiljada RSD (2017. godine - 2.562 hiljade RSD).

7. ZALIHE
u hiljadama RSD
2018. 2017.
Materijal 15.189 12.336
Alat i inventar 101.621 101.417
Roba 5 20
Dati avansi 13.345 -
130.160 113.773
Minus: ispravka vrednosti (99.605) (99.476)
30.555 14.297
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

8. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

u hiljadama RSD

2018. 2017.
Kupci u zemlji:

- povezana pravna lica 607 3.344
- ostala pravna lica 46.405 46.003

Kupci u inostranstvu:
- ostala pravna lica 2.267 2.467
49.279 51.814
Minus: ispravka vrednosti (37.027) (21.944)
12.252 29.870

Na dospela potraZivanja Drustvo ne vrsi obracun zatezne kamate.
Promene na ispravci vrednosti potraZivanja za 2018. i 2017. godinu su bile sledece:

u hiljadama RSD

2018. 2017.
Stanje na pocetku godine 21.944 19.516
Nove ispravke u toku godine 17.004 4.418
Direktan otpis 23 -
Naplata prethodno ispravljenih potrazivanja (1.944) (1.990)
Stanje na kraju godine 37.027 21.944
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

9.

10.

11.

DRUGA POTRAZIVANJA
u hiljadama RSD

2018. 2017.
Potrazivanja od zaposlenih 2.149 3.511
PotraZivanja za viSe plac¢en porez 14 642
Potrazivanja za naknade koje se refundiraju 40 93
Ostala potraZivanja 270 553

2.473 4.799
Minus: ispravka vrednosti (50) (50)

2.423 4.749

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Kratkoroc€ni krediti i plasmani:
- povezana pravna lica 35.235 33.301
- u zemlji 1.154 1.559
36.389 34.860
Ostala kratkoroc¢ni finansijski plasmani 970 970
37.359 35.830

Celokupni kratkoroc¢ni finansijski plasmani su odobreni u RSD i beskamatni su.

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva iskazan na dan 31. decembra 2018. godine u iznosu od 176.716 hiljada RSD
(2017. godine — 176.716 hiljada RSD) cini 353.432 obicne akcije (2017. godine — 353.432 obicne
akcije), pojedinacne nominalne vrednosti od 500 RSD.

Knjigovodstvena vrednost jedne akcije je 2.520,39 RSD a procenjena vrednost akcije iznosi 2.245,60
RSD.

Stanje kapitala i broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti i kod Agencije za privredne registre.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

11.

12.

OSNOVNI KAPITAL (NASTAVAK)

Struktura osnovnog kapitala Drustva data je u narednom pregledu:

u hiljadama RSD

2018. 2017.
Broj % Broj %
akcija ucedca Akcija Ucesca
Akcije fizickih lica 353.432 100.00% 353.432 100.00%
353.432 100.00% 353.432 100.00%

DUGOROCNA REZERVISANJA

u hiljadama RSD

2018. 2017.
Rezervisanja za otpremnine 9.716 7.331
Rezervisanja za sudske sporove 16.637 18.093
26.353 25.424
Promene na rezervisanjima u 2018. godini prikazane su u narednoj tabeli:
Sudski
Sporovi Otpremnine Ukupno
Stanje na pocetku godine 18.093 7.331 25.424
Nova rezervisanja u toku godine - 2.820 2.820
Isplate u toku godine (1.456) (435) (1.891)
Stanje na kraju godine 16.637 9.716 26,353
Promene na rezervisanjima u 2017. godini prikazane su u narednoj tabeli:
Sudski
Sporovi Otpremnine Ukupno
Stanje na pocetku godine - 7.470 7.470
Nova rezervisanja u toku
godine 28.150 - 28.150
Isplate u toku godine (10.057) (139) (10.196)
Stanje na kraju godine 18.093 7.331 25.424
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

13.

DUGOROCNE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2018. 2017.
Dugorocne obaveze koje se mogu konvertovati u
kapital 101.568 101.568
Dugorocni krediti:
- povezana pravna lica 349.560 342.959
- ostala pravna lica 59.469 40.120
510.597 484.647
Tekuce dospede:
- dugorocnih kredita (24.911) (27.289)
485.686 457.358

Obaveze Drusta po osnovu dugorocnih kredita na dan 31. decembra 2018.godine u iznosu od
510.597 hiljada RSD (2017. godine — 484.647 hiljada RSD) najveé¢im delom se odnose na sredstva
odobrena od povezanih pravnih lica.

Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja kre¢u se u rasponu od 3% do 6%
(2017.godine — 1,5- 3%).

Valutna struktura dugorocnih finansijskih obaveza (bez tekuéih dospeca) na dan bilansa stanja je bila

sledeca:
u hiljadama RSD

2018. 2017.

EUR 43.198 40.120
usbD 467.399 444,527
510.597 484.647

Struktura dospeéa dugorocnih obaveza na dan 31. decembra 2018. i 2017. godine data je u sledecoj
tabeli:

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Do 1 godine 24911 27.289
0Od 1 do 2 godine 17.278 355.790
0Od 2 do 5 godina 468.408 101.568
510.597 484.647
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14. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Kratkoro€ni krediti u zemlji:
- povezana pravna lica 36.628 62.762
- u zemlji 15.000 -
51.628 62.762
Ostale kratkorocne finasijske obaveze- povezana pravna lica 6.418 7.814
58.046 70.576
Tekucée dospece dugorocnih kredita 24911 27.289
82.957 97.865

Obaveze Drustva po osnovu kratkoro¢nih kredita na dan 31. decembra 2018. godine u iznosu od
36.628 hiljada RSD (2017. godine — 62.762 hiljade RSD) se u celosti odnose na sredstva odobrena od
strane povezanih pravnih lica za odrZavanje likvidnosti. Sva sredstva su odobrena u RSD.
Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja kreéu se u rasponu 3% do 6% godisnje
(2017. godine — 5.30% godisnje).

15. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

u hiljadama RSD

2018. 2017.
Dobavljaci u zemlji:

- povezana pravna lica 102.955 103.962
- ostala pravna lica 134.214 148.006

Dobavljadi u inostranstvu:
- ostala pravna lica 75 124
Ostale obaveze iz poslovanja 184 255
237.428 252.347

16. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Obaveze za neto zarade i naknade zarada 6.622 9.760
Obaveze za poreze i doprinose na zarade 4.058 6.338
Obaveze po osnovu kamata 11.157 6.093
Obaveze prema zaposlenima 194 762
Ostale kratkoro¢ne obaveze - 70
22.031 23.023
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17. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | DRUGE DAZBINE

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Obaveze za poreze, carine pri nabavci 38.757 38.412
Ostale obaveze za poreze i doprinose 123 454
38.880 38.866

18. PRIHODI OD PRODAIJE PROIZVODA | USLUGA

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga u zemlji:
- povezana pravna lica 3.682 3.709
- ostala pravna lica 402.233 410.172
405.915 413.881

19. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Ostali poslovni prihodi:
- povezana pravna lica 6.035 5.020
- ostala pravna lica 11.266 16.511
17.301 21.531

20. TROSKOVI MATERIJALA

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Troskovi materijala 73.387 74.865
Troskovi rezijskog materijala 39.981 42.577
113.368 117.442

20



HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
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21. TROSKOVI ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

u hiljadama RSD

2018. 2017.
Troskovi bruto zarada 114.890 107.946
Troskovi poreza i doprinosa na zarade
na teret poslodavca 20.447 19.267
TroSkovi naknada po ugovorima 8.513 12.221
Troskovi naknada za prevoz radnika 5.572 5.572
Ostali licni rashodi 648 812
150.070 145.818

22. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Troskovi transportnih usluga 3.399 3.350
Troskovi usluga odrZavanja 6.710 4.378
TroSkovi komunalnih usluga 5.331 5.351
Troskovi reklame i propagande 4.412 3.749
TroSkovi zakupnina 2.333 2.172
Troskovi sajmova 36 -
Troskovi ostalih usluga 8.621 3.446
30.842 22.446

23. TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA

Troskovi dugorocnih rezervisanja koje je Drusto formiralo tokom 2018. godine odnose se na
troskove rezervisanja za naknade i druge benificije zaposlenih u iznosu od 2.820 hiljada RSD (2017.
godine — 28.150 hiljada RSD za sudske sporove).
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24.

25.

26.

NEMATERIJALNI TROSKOVI

Troskovi neproizvodnih usluga
Troskovi poreza i doprinosa
Troskovi platnog prometa
TroSkovi reprezentacije
Troskovi premije osiguranja
Troskovi ¢lanarine

Ostali nematerijalni troskovi

FINANSISKI RASHODI

Rashodi kamata:
- ostala pravna lica
Negativne kursne razlike:
- ostala pravna lica
Ostali finansijski rashodi:
- ostala pravna lica

OSTALI RASHODI

Manjkovi

Troskovi sporova
Rashodovanja materijala i robe
Ostali nepomenuti rashodi

u hiljadama RSD

2018. 2017.
8.079 10.376
6.952 12.711
2.115 2.146
1.899 2.727
997 924
383 587
5.616 3.340
26.041 32.811

u hiljadama RSD

2018. 2017.
10.613 10.636
157 549
396 193
11.166 11.378

u hiljadama RSD

2018. 2017.
487 2.926
2.565 4.161
- 103
1.863 2.053
4,915 9.243
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27. POREZ NA DOBITAK
Komponente poreza na dobitak

u hiljadama RSD

2018. 2017.
Tekudi poreski rashod (1.376) (1.504)
OdloZeni poreski rashod (1.017) (859)

(2.393) (2.363)

Usaglasavanje dobitka pre oporezivanja i poreske osnovice

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Dobitak pre oporezivanja 10.271 6.948

Korekcija za stalne razlike 5.707 7.830
Korekcija za privremene razlike:

- racunovodstvena i poreska amortizacija (829) 186

- rezervisanja za otpremnine (1.456) -

Poreska osnovica 13.693 14.964

Obracunati porez — 15% 2.054 2.245

Umanjenja po osnovu poreskih kredita (678) (741)

Tekudéi porez na dobitak 1.376 1.504

OdloZene poreske obaveze
OdlozZene poreske obaveze na dan 31. decembra 2018. godine iznosile su 69.426 hiljada RSD (2017.

godine — 68.409 hiljada RSD) i nastale su na osnovu izvrSene procene gradevina na dan 1. januara
2014. godine i naknadnih obezvredenja istih shodno MRS 36 ,,Umanjenje vrednosti imovine”.

28. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drustvo obavlja transakcije sa povezanim licima. U
toku 2018. i 2017. godine obavljene su sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

u hiljadama RSD

2018. 2017.
PRIHODI OD PRODAIJE
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:
- ostala povezana pravna lica 3.682 5.624
3.682 5.624
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28.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (NASTAVAK)

NABAVKE
- ostala povezana pravna lica

POTRAZIVANIJA | PLASMANI
Potrazivanja od kupaca:
- ostala povezana pravna lica

Dugorocni finansijski plasmani:
- ostala povezana pravna lica

Kratkorocni finansijski plasmani:

- ostala povezana pravna lica

OBAVEZE
Dugoro¢ne finansijske obaveze
- ostala povezana pravna lica

Kratkorocne finansijske obaveze
- ostala povezana pravna lica

Primljeni avansi:
- ostala povezana pravna lica

Obaveze prema dobavlja¢ima:
- ostala povezana pravna lica

Obaveze za kamatu:
- ostala povezana pravna lica

u hiljadama RSD

2018. 2017.
3.615 2.392
3.615 2.392
607 3.344
607 3.344
25.922 28.514
25.922 28.514
35.235 33.301
35.235 33.301
61.764 65.159
451.128 342.959
451.128 342.959
43.046 39.317
43.046 39.317
- 3.355

- 3.355
102.955 103.962
102.955 103.962
563 563
597.692 490.158
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29.

UPRAVLIJANJE FINANSISKIM RIZICIMA

Kategorije finansijskih sredstava i obaveza

Finansijska sredstva

Dugorocni finansijski plasmani
PotraZivanja

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Finansijske obaveze

Dugoroce finansijske obaveze
Kratkorocne finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkoro¢ne obaveze

U hiljadama RSD

2018. 2017.
28.408 31.076
14.675 34.619
37.359 35.830

2.211 433
82.653 101.958

510.597 484.647
58.046 70.576
237.428 252.347
22.031 23.023
828.102 830.593

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti i potrazivanja koja nastaju
direktno iz poslovanja, kao i obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze Cija je osnovna namena
finansiranje tekuceg poslovanja Drustva. U normalnim uslovima poslovanja, Drustvo je izloZzeno nize

navedenim rizicima.
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29.

UPRAVLUIANIJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trZiSnom riziku, kreditnom riziku i
riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima Drustva je usmeren na nemogucénost
predvidanja dogadaja na finansijskim trzistima i teZzi minimiziranju mogudih negativnih efekata na
finansijske performanse Drustva.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na poslovanje
iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

TrziSni rizik se odnosi na rizik da odredene promene trZisnih cena, kao $to su promene cena
najznacajnijih sirovina, kurseva stranih valuta i promena kamatnih stopa, mogu da uti¢u na visinu
prihoda Drustva ili vrednost njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja trziSnim rizicima
jeste da se upravlja i kontroliSe izloZenost trziSnim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz
optimizaciju prinosa Drustva.

Devizni rizik

IzloZenost DruStva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugorocne finansijske
plasmane, kratkoro¢ne finansijske plasmane, potraZivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente,
dugorocne kredite, ostale dugorocne obaveze, kratkorocCne finansijske obaveze i obaveze iz

poslovanja denominirane u stranoj valuti.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza DruStva u stranim valutama na dan
izveStavanja je slededa:

u hiljadama RSD

Imovina Obaveze
2018. 2017. 2018. 2017.
EUR 3.102 1.369 43.273 40.244
3.102 1.369 43.273 40.244

Na osnovu obelodanjene strukture monetarne imovine i obaveza u stranim valutama evidentno je
da je Drustvo pre svega osetljivo na promene deviznog kursa EUR.

U slededoj tabeli prikazana je osetljivost Drustva na apresijaciju i depresijaciju RSD za 10% u odnosu
na EUR. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu rukovodstva Drustva u pogledu mogucih
promena kursa RSD u odnosu na EUR.
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29.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Trzisni rizik (nastavak)
Devizni rizik (nastavak)

u hiljadama RSD

2018. 2017.
+10% -10% +10% -10%
EUR (4.017) 4.017 (3.888) 3.888
(4.017) 4.017 (3.888) 3.888

Kamatni rizik
Drustvo je izloZeno riziku promene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je kamatna
stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista i Drustvo nema na raspolaganju instrumente

kojima bi ublazilo njegov uticaj.

Struktura monetarnih sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2018. i 2017. godine sa stanovista
izloZenosti kamatnom riziku data je u slede¢em pregledu:

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Finansijska sredstva
Nekamatonosna 82.653 101.958
82.653 101.958

Finansijske obaveze
Nekamatonosne 759.298 762.425
Kamatonosne (fiksna kamatna stopa) 68.804 68.168
828.102 830.593

Kreditni rizik

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duZnici nece biti u mogucnosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak
Drustva. Kreditni rizik obuhvata dugorocne i kratkoroc¢ne finansijske plasmane, potrazivanja i date
garancije i jemstva trec¢im licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrSe nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruza Agencija za privredne registre) i interne
istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja njegovog
boniteta.

27



HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

29.

UPRAVLUIANIJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Kreditni rizik (nastavak)

Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne izloZzenosti, u skladu sa
poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Drustva. lznos maksimalne kreditne
izloZzenosti revidira se najmanje jednom godis$nje.

U slucaju povedanja iznosa dospelih potraZivanja i shodno tome povecéane izloZenosti kredithom
riziku, Drustvo primenjuje mehanizme predvidene poslovhom politikom.

Drustvo nema znacdajnu koncentraciju kreditnog rizika, jer se njegova potraZivanja i plasmani
znacajnim delom odnose na povezana pravna lica.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbeduje da Drustvo u svakom
trenutku ispunjava sve svoje obaveze. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrZzavajuéi odgovarajuée
novCane rezerve, pracenjem planiranih i stvarnih nov¢anih tokova i odrzavanjem adekvatnog
odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Rocnost dospeca finansijskih obaveza Drustva data je u sledecoj tabeli:

u hiljadama RSD

do od1ldo2 od2do5

1 godine godine godina Ukupno
2018. godina
Dugorocne finansijske obaveze 24911 366.838 118.848 510.597
Kratkorocne finansijske obaveze 58.046 - - 58.046
Obaveze iz poslovanja 237.428 - - 237.428
Ostale kratkorocne obaveze 22.031 - - 22.031

342.416 366.838 118.848 828.102
2017. godina
Dugoroc¢ne finansijske obaveze 27.289 355.790 101.568 484.647
Kratkorocne finansijske obaveze 70.576 - - 70.576
Obaveze iz poslovanja 252.347 - - 252.347
Ostale kratkoro¢ne obaveze 23.023 - - 23.023

373.235 355.790 101.568 830.593

Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim nov¢anim tokovima na osnovu najranijeg datuma
na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.
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30.

31.

32.

UPRAVLJANJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Drustva ima za cilj o¢uvanje moguénosti da
posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuci prinose vlasnicima i drugim
interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala. Rukovodstvo Drustva pregleda
strukturu kapitala na godisnjoj osnovi.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduZenosti. Ovaj pokazatelj izracunava se kao odnos neto
zaduZenosti i ukupnog kapitala. Neto zaduzenost se obracunava tako Sto se ukupne finansijske
obaveze (kratkoro¢ne i dugorocne) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupan kapital
predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i neto zaduZenosti.

Pokazatelji zaduZenosti na dan 31. decembra 2018. i 2017. godine su bili sledeci:

u hiljadama RSD

2018. 2017.
Ukupna zaduzZenost 568.643 555.223
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.211 433
Neto zaduZenost 566.432 554.790
Kapital 903.248 895.370
Ukupan kapital 1.469.680 1.450.160
Pokazatelj zaduzenosti 38,54% 38.26%

FER VREDNOST FINANSIJSKIH INSTRUMENATA

Na dan 31. decembra 2018. i 2017. godine Drustvo nije imalo finansijskih sredstava i obaveza koja se
nakon pocetnog priznavanja vrednuju po fer vrednosti.

Knjigovodstvene vrednosti finansijskih instrumenata obelodanjene u bilansu stanja Drustva po
amortizovanoj vrednosti priblizno su jednake njihovim fer vrednostima.

POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Procenjena vrednost sudskih sporova koji se na dan 31. decembra 2018. godine vode protiv Drustva
iznosi 4.174 hiljada RSD (2017. godine — 14.728 hiljada RSD). Iznosi konac¢nih gubitaka po osnovu
sudskih sporova mogu biti uvecéani po osnovu obradunatih zateznih kamata do datuma okoncanja
sporova, odnosno do datuma konacnih isplata po sporovima. Drustvo je sa stanjem na dan 31.
decembra 2018. godine formiralo dugorocna rezervisanja za sudske sporove u iznosu od 16.637
hiljada RSD.
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33.

34.

35.

PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije se testo razli¢ito tumace i predmet su ¢estih izmena. Tumadenje
poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati od tumacenja rukovodstva. Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i Druitvu moZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede placanje neizmirenih
obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Pored navedenog, Drudtvo ima znacajne transakcije sa povezanim pravnim licima. lako rukovodstvo
Druétva smatra da Drustvo poseduje dovoljnu i adekvatnu pratecu dokumentaciju u vezi sa
transfernim cenama, postoji neizvesnost da se zahtevi i tumacenja poreskih i drugih organa razlikuju
od tumatenja rukovodstva. Rukovodstvo Druitva smatra da eventualna razliCita tumacenja nece
imati materijalno znaéajnih posledica po finansijske izvestaje Drudtva.

Do dana 30. aprila 2019. godine, Drustvo nije sastavilo Elaborat o transfernim cenama, uzimajuci u
obzir da je rok za predaju Poreskog bilansa za 2018. godinu kao i propratne poreske dokumentacije
do 30. juna 2019. godine. Drustvo ne otekuje znacajne korekcije u finalnom Poreskom bilansu po
osnovu korekcije transfernih cena.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA
Druétvo je izvriilo usaglasavanje svojih potraZivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. decembra

2018. i 2017. godine. U postupku usaglagavanja sa poslovnim partnerima, nisu utvrdena materijalno
znatajna neusaglasena potraZivanja i obaveze.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trZistu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili sledeci:

2018. 2017.
EUR 118,1946 118,4727
U U#icu, dana 22. aprila 2019. godine
Odgovorno lice za sastavljanje fin. izvestaja: Direktor:
‘1 L
(Jr_ agt

- »Vojislav
Q'? 3!1- “f\dt?
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XTT AL NANUCAL 3NATUBOP

®uHaHCKjcKK U3BEWTajM 33
nocnosHy 2018. roauHy u
M3BELUTa] He3aBMCHOT peBMu3opa



@ pakertilly

Baker Tilly WB revizijad.o.o.
Bulevar despota Stefana 12
11000 Beograd

Srbija

T: +381 113210 500
F. +381 113210555

office@bakertilly.rs

MU3BELUTAJ HESABUCHOI PEBU3OPA

BnacHuuymma npuspegxor apywrsa XTT Af Manucag, 3natnbop

ObaBunu cMo pesusnjy NPUNOKEHUX PUHAHCH]CKUX M3BELTaja npuBpeaHor apywTsea XTT A Nanucag,
3natmbop (y aamem Tekcty ,[pywTtso”) Koju obyxsaTajy 6unaHc cTarba Ha gaH 31. geuembpa 2018.
roauHe u bunaHc ycnexa, u3BewWwTaj O OCTAaNOM pe3ynTaTy, W3BEWTaj O NPOMEHaMa Ha KanuTany u
W3BELITa] O TOKOBWMA rOTOBWHE 33 rOAMHY KOja Ce 3aBpWaBa Ha Taj AaH, KA0 W NpPernes 3HayajHux
paYyHOBOACTBEHWX NOAUTUKA U HaNnoMeHa y3 GUHAHCH|CKe U3BeLWTaje.

0dz080pHoCM pyKoBoACMea 3a (huHaHCUjCKe usgewmaje

PYKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a CacTaB/barbe U 06jeKTMBHO NPUKa3MBatbe 0BMX UHAHCU|CKMX U3BELWTaja
CKNaay ca pavyHosogcTeeHum nponucuma Penybnuke Cpbuje, Kao 1 3a Takse MHTEPHE KOHTpO/E 3a Koje
PYKOBOACTBO YTBPAM Aa Cy HEONXOAHe U Koje omoryhaBsajy cacTas/batbe GUHAHCHjCKMX W3BELTAja KOjU
He caApe norpelHe nHpopmauuje oa maTepujanHor 3Hadaja, HacTane ycnes NPpoHeBepe UK rpeLuke.

0dzosopHOCM pesusopa

Hawa oAroBOpHOCT je A3 M3pasMMO MULW/bEHE O 0BUM (QMHAHCMJCKMUM M3BELITAjUM3 Ha OCHOBY
obas/beHe pesusunje. Pesu3njy cmo 06aBuAM y cKNady ca 3aKOHOM O pesu3mju Penybnuke Cpbuje u
CTaHAapauma pesusuje npumerbusum y Penybnuum Cpbuju. OBM cTaHaapau Hanaxy pda ce
NPUAPHABAMO ETUYKMX NPUHLUMNE W 43 PeBM3Kjy NnaHupamo u 06aBMMO Ha HauuH Koju omoryhasa aa
Ce, Y PasymMHOj Mepu, yBEpUMO 43 QMHAHCHJCKM M3BELWITAjU He Cappe norpelwHe uHdopmalmje of
MaTepujanHor 3Havaja.

PeBu3uja nogpasymesa NpUMMeEHy NOCTynaka y UW/by npubasibarba PEBU3MCKMX [0Ka3a 0 M3HOCMMA W
uHpopmaumjama obenogarbeHm y GUHAHCHJCKMM M3BewTajuma. M3abpaHu NOCTyNUM Cy 3aCHOBAaHWU Ha
npocyhusarby pesusopa, ykbydyjyhn npoueHy pusMka maTepujasHO 3HAYajHUX rpellaka CagpaHux y
bUHAHCM|CKMM M3BeLITajMMa, HAaCTanux ycnes NpoHEBEPEe UK rPewwKe. [IPUNKOM NPOLEHE OBUX PU3MKa,
peBu30p pasmaTpa MHTEPHE KOHTPO/e Koje Cy penesaHTHe 3a cacTaB/batbe U 00jeKTMBHO NpUKasuBarbe
$UHAHCK]CKMX U3BELLTaja, Y LM/by Kpeupara afileKBaTHUX PEBU3MJCKMX NOCTYNaKa y AaTMM OKONHOCTUMA,
anu He 3a noTpebe n3parkasarba MULW/bera 0 eQUKACHOCTH MHTEPHWUX KOHTPONA NpaBHor nuua. Pesusunja
Takohe yKkbyyyje oueHy afeKBaTHOCTM NPUMEHEHUX PAYYHOBOACTBEHUX NONUTUKA M NPUXBAT/bUBOCTH
payYyHOBOACTBEHUX NPOLEHA M3BPLWEHWX 0f, CTPaHe PYKOBOACTBA, KA0 M OLEHY OnwTe npeseHTauuje
$UHaAHCKjCKKMX U3BELUTaja.

CmaTtpamo fga cy peBu3MjcKM JOKasun Koje cmo npubaBuam f0BObHU M ogrosapajyhu na obesbege ocHoB
33 U3parkaBarbe Haller MULL/bEeHbA.

Matiéni broj: 17193015 « PIB: 100040745 - Tekuéi racun: 170-30006666000-63 + UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd

Baker Tilly WB revizija d.o.o. trading as Baker Tilly is a member of the global network of Baker Tilly International Ltd., the members of which are
separate and independent legal entities.



M3BELUTAJ HESABUCHOT PEBU30OPA (HACTABAK)

BnacHuumuma npuspegHor apywrsa XTT Af Manucaa, 3natubop (HacraBak)
Muwreerbe

Mo Hawem muwsberby, GUHAHCHJCKM M3BEWTAjJU MCTUHWUTO U OBjJEKTUBHO, NO CBMUM martepujanHo
3Ha4YajHMM NuTarbKMMa, NpUKasyjy GuHaHcujckn nonoxaj [pywTsa Ha aaH 31. geuembpa 2018. roguHe,
K30 W pesynTaTe HerosBOr NOCN0Bara M TOKOBE OTOBWHE 3a rOAMHY Koja Ce 3aBpLAaBa Ha Taj AaH, y
CKNagy ca payyHoBOACTBEHMM Mponucuma Penybnuke Cpbuje.

Ckpemarse naxmbe

Kao wro je obenogareHo y Hanomenu 2 y3 duHaHcujcke ussewrTaje, Ha aaH 31. peuembpa 2018. rognHe
KpaTkopouHe obasese [lpywTsa npesasunase obpTHy UMOBMHY 3a 305.664 xumaga PCL. Osa YMtbeHUUa
yKasyje Ha nocTojare 3HauyajHe HeW3BECHOCTU KOja MOXeE A3 W3a30BEe CyMHbY Y OAHOCY Ha CnocoBHOCT
ApywTBa Aa nocayje No Hayeny CTanHOCTM NocNoBatba. PyKoBoACTBO cmaTpa Aa he [JpyWwTBO Ha OCHOBY
nnaHa nocnosarba, 3aN0O4eTUX aKTMBHOCTU NO TOM OCHOBY M Y3 NOMOh BNacHWKa y Hape4HOM nepuoay
ycnetn ga npesasuhe HaseaeHe npobneme y nocnosary v obesbean HeonxogHa cpeacTsa 3a ypeaHoO
usMmuperbe gocnenmx obasesa.

Mo 0BOM NUTakY HUje M3paXKeHa Pe3epBa y HALLEM MULL/bEHY.
M3eewimaj o dpyaum 30KOHCKUM U pe2ynamopHUm 3axmesuma
foAWWHKM 13BEWTa) 0 nocnoBakby 3a 2018. roAuHy, CacTas/beH Of CTpaHe [pywTBa Ha OCHOBY 3axTeBa

AATMX Y 4naHy 29 3aKoHa O payyHOBOACTBY U YnaHy 50 3aKoHa O TPXMWTY KanuTana, ycknaheH je ca
$uHaHcujckum n3sewTajuma [dpywTsea 3a nocnosHy 2018. roauHy.

beorpag, 25. anpun 2019. roguHe

0 Vatuot ¢
nghaHa JosaHosuh
BnawheHu pesusop



MonyHaBa NPaBHO NULIE - NPEAY3ETHUK

MaTtuyHu 6poj 07155930

|LIJV|dea nfenatHoct 5510

|6 101074633

Hasvs HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Cepvwe 3naTubop , 3naTtnbop 66

BUJTAHC CTAHA

Ha gaH 31.12.2018. roamHe

- Y Xwbagama auHapa -

WU3Hoc

MperxoaHa rogmHa

Fpyna pauyHa, pauyH NOo3ULNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHoO cTame
20__ 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YNUCAHU A HEYMJIAREHU
00 KATUTAN 0001
B. CTAJIHA UMOBMHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 1790377 1793493
o1 1. HEMATEPWIASTHA UIMOBUHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 2447 2424
010 u geo 019 1. Ynarama y pa3Bsoj 0004
2. KoHuecvje, naTeHTH, nuueHLe, pobHe 1

011, 012 v eo 019 YCny>KHe Mapke, codTBep M ocTana npasa 0005 2447 2424
013 n pgeo 019 3. Fyasun 0006
014 v peo 019 4. Octana HemaTepujanHa MMOBUHA 0007
015 n pgeo 019 5. HemaTtepwujanHa uMOBMHa y NpunpemMu 0008
016 n peo 019 6. ABaHCK 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0009

II. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA U
02 OrPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010 1759522 1759993
0015 + 0016 + 0017 + 0018)

020, 021 v geo 029 | 1. 3embuwTe 0011 240747 240747
022 n pgeo 029 2. M'paheBuHCkM 06jekTn 0012 1486240 1486540
023 n pgeo 029 3. NocTpojerba 1 onpema 0013 14969 14907
024 v peo 029 4. VHBECTULMOHE HEKPETHUHE 0014 10550 10783
025 1 aeo 029 5. OcTane HeKpeTHUHe, NocTpojersa u 0015

onpema 46 46
6. HekpeTHWHe, nocTpojetba 1 onpema y
026 1 feo 029 npvnpemi 0016 6970 6970
027 v 3eo 029 7. Ynar.arba Ha TyHUM HeKpeTHUHaMa, 0017
nocTpojersiMa 1 onpemn
028 v €0 029 8. ABaHCM 3a HEKpETHWHE, MOCTpojerba 1 0018
onpemy
03 II1. BUOMOLLKA CPEACTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) 0 0

030, 031 v geo 039 | 1. LLlyMe 1 BULWEroaunLLHM 3acaamn 0020

032 n peo 039 2. OCHOBHO cTago 0021



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=bd096f42-b91e-4a45-af41-e01d8ce9a11d&hash=A01EEABB7404A44F76ECB09BEB23A75E9362FBAB
1880100
1879629
38866
38880
1627
200
23023
22031
255
184
124
75
148006
134214
103962
102955
0
252347
237428
19811
13420
35103
31329
23445
30311
39317
21317
0
97865
82957
0
433539
394916
68409
69426
7819
12831
34558
342959
341741
101568
101568
0
457358
485686
18093
16637
7331
9716
0
25424
26353
0
482782
512039
0
0
0
4585
7878
0
4585
7878
663410
663410
18239
22824
32420
32420
176716
176716
0
209136
209136
895370
903248
0
1880100
1879629
1428
4452
433
2211
970
970
1559
1154
33301
35235
2424
2447
0
2424
2447
0
1793493
1790377
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/Detaljnije?idFiZahtev=bd096f42-b91e-4a45-af41-e01d8ce9a11d&Naziv=Bilans%20stanja&hash=A01EEABB7404A44F76ECB09BEB23A75E9362FBAB#
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

UsHoC

MperxoaHa roamHa

I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
037 v peo 039 3. buonoluka cpeacTea y npunpemu 0022
038 n geo 039 4. ABaHcy 3a 61onoLLKa CpeacTsa 0023
IV. YTOPOYHN ®UHAHCWNICKN
04. ocum 047 MNACMAHM (0025 + 0026 + 0027 + 0028 |0024 28408 31076
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040 1 Ao 049 1. Yyewha y kanuTany 3aBUCHUX NPaBHUX 0025
nua
041 1 geo 049 2. Yyewha y KaI'II/IT?ﬂy NPUAPY>XEHUX 0026
NpaBHKUX SMLA 1 3ajeAHNYKUM nodyxBaThMa
3. Yuewha y kanuTany octanux npaBHUX
042 n peo 049 nvua n apyre xapTuje oA BpeaHoCTH 0027
pacnonoxwse 3a npogajy
neo 043, neo 044 v feo | 4. [lyropoyHu nnacMaHn MaTUYHUM U 0028
049 3aBUCHUM MPaBHUM NULMMa
nAeo 043, peo 044 v feo | 5. [lyropoyHn nnacMaHu octanum 0029
049 NnoBe3aHnM MPaBHUM NUUMMA
Aeo 045 n neo 049 | 6. [lyropoyHM niacMaHn y 3eM/bn 0030
Aeo 045 1 neo 049 | 7. lyropoyHM nNnacMaHu y MHOCTPaHCTBY 0031
046 1 o 049 8. XapTuje oa BpeAHOCTM Koje ce Apxe A0 0032
nocneha
9. OcTanu ayropoyHn uUHaHCHjcKn
048 n peo 049 - 0033 28408 31076
V. OYFOPO4YHA MOTPAXMBAHHA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0
0041)
050 1 aeo 059 1. MNoTpaxwuBara 04 MaTUYHOT U 3aBUCHUX 0035
npaBHUX nua
051 1 o 059 2. MoTpaxwvsara 04 OCTannX NoBe3aHNX 0036
nua
052 v geo 059 3. MNoTpaxuBarba Mo OCHOBY Mpoaaje Ha 0037
pobHu KpeauT
053 1 aeo 059 4. r‘IO'rpamv.nsal-be 3a npoAaajy no yroBopuma 0038
0 (PMHAHCWICKOM JIMBMHTY
054 n peo 059 5. MoTpaxwuBarba Mo OCHOBY jeMCTBa 0039
055 v pgeo 059 6. CnopHa v cyMrMBa NOTpaxuearba 0040
056 u geo 059 7. OcTtana ayropoyHa noTpaxusara 0041
288 B. OANTOXXEHA NMOPECKA CPEACTBA 0042
r. OGPTHA MMOBWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + | 0043 89252 86607
0069 + 0070)
1. 3AJIUXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
Knaca 1 0049 + 0050) 0044 30555 14297
1. Matepujan, pe3epBHu 4enoBK, anaT n
10 CUTaH MHBEHTap 0045 17205 14277
1 2. HeposplueHa Npon3soAHa U HeAoBpLUEHe 0046
ycnyre
12 3. l'oToBM nponssoan 0047



6970
6970
46
46
10783
10550
14907
14969
1486540
1486240
240747
240747
0
1759993
1759522

UsHoC

MperxoaHa roamHa

I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba 0048 5 20
14 5. CranHa cpeacTBa HamerseHa npoaaju 0049
15 6. MnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe 1 ycnyre 0050 13345
II. MOTPAXXMBAHLA MO OCHOBY MNPOAAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 8 12252 29870
0057 + 0058)
200 1 4eo 209 1. Kynum y 3eM/bu - MaTU4Ha 1 3aBUCHa 0052
npasHa nuua
201 v geo 209 2. Kynum y MHOCTpaHCTBY - MaTU4Ha v 0053
3aBWCHa NpaBHa Ninua
3. Kynum y 3em/b1 - ocTana nosesaHa
202 n geo 209 npasHa AL 0054 607 3344
203 1 4eo 209 4. Kynuy y MHOCTpaHCTBY - ocTana 0055
noBe3aHa npaBHa nuua
204 n peo 209 5. Kynum y 3emmu 0056 10627 25307
205 v peo
6. Kynum y MHOCTpaHCTBY 0057 1018 1219
209
206 v geo 209 7. O(.jana noTpaxwuBarba Mo OCHOBY 0058
npoaaje
III. NOTPAXNBAHSA N3 CMELIMOUYHUX
21 MOC/OBA 0059
22 IV. APYTA TMIOTPAXWBAHA 0060 9 2423 4749
V. ®UHAHCUICKA CPEACTBA KOJA CE
236 BPEHYJY MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 0061
BUNAHC YCIMNEXA
VI. KPATKOPOYHWN GUHAHCWNICKN
23 ocum 236 1 237 | MJTACMAHMW (0063 + 0064 + 0065 + 0066 | 0062 10 37359 35830
+ 0067)
230 1 e 239 1. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 nnacMaHu - 0063
MaTU4Ha ¥ 3aBMCHa NpaBHa Nnua
2. KpaTKOpOYHM KPeanTH U NnacManm -
231 v Aeo 233 oCTana nosesaHa npaBHa nmua 0064 35235 33301
3. KpaTKOpOoYHW KpeauTy 1 3ajMoBK Y
232 n peo 239 semron 0065 1154 1559
233 1 eo 239 4. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 3ajMoBK Y 0066
MHOCTPaHCTBY
234, 235, 238 u peo | 5. OcTanu KpaTKOPOUHU (PUHAHCKICKN 0067
239 nnacMaHu 970 970
VII. FTOTOBUHCKW EKBUBANEHTU U
2 FOTOBMHA 0068 2211 433
27 VIIL. MOPE3 HA AOAATY BPEAHOCT 0069 4452 1428
28 ocum 288 IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA | 0070
A. YKYMHA AKTUBA = NOCJ/TIOBHA 0071
WMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 1879629 1880100
0043)
88 h. BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0072



0
31076
28408
0
0
0

M3Hoc

['pyna padyHa, pauyH NO3ULINIA Aon HanomeHa 6poj MpeTxoagHa rognHa
Tekyha roanHa
Kpajre cTarbe 20__. |MoyeTHO cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
MACUBA
A. KAMWUTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 903248 895370
0441 - 0442)
I. OCHOBHWM KAMUTAJ (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 11 209136 209136 0
0410)
300 1. Akumjckun kanutan 0403 176716 176716
301 2. Ynenv apywTasa C OrpaHU4eHoOM 0404
oarosopHoLhy
302 3. Ynosun 0405
303 4. [ipxaBHun kanuTtan 0406
304 5. ApywTBEHN KanuTan 0407
305 6. 3agpyxHu yaenu 0408
306 7. EMucnoHa npemuja 0409
309 8. OcTanu 0CHOBHM kanuTan 0410 32420 32420
31 II. YNIUCAHW A HEYNJIAREHW KAMUTAN 0411
047 v 237 III. OTKYM/bEHE COMCTBEHE AKLINIE 0412
32 1V. PE3EPBE 0413 22824 18239
V. PEBA/IOPU3ALMOHE PE3EPBE MO
330 OCHOBY PEBAJIOPU3ALIMIE 0414
HEMATEPUIATHE UMOBWHE, 663410 663410
HEKPETHVHA, MOCTPOJEHA W ONPEME
VI. HEPEAJTN30BAHW AOBMLIM NO
OCHOBY XAPTWJA O/ BPEAHOCTU N
33 ocum 330 [APYTUX KOMMOHEHTW OCTAJTOT 0415
CBEOBYXBATHOI PE3Y/TTATA (notpaxHa
canpa padvyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEAJIU30BAHW MYBULIX MO
OCHOBY XAPTWJA O/ BPEAHOCTU U
33 ocum 330 APYTUX KOMMOHEHTW OCTAJTOT 0416
CBEOBYXBATHOI PE3YJTTATA (ayroBHa
canpa padyHa rpyne 33 ocvm 330)
34 VIII. HEPACMOPEBEHW AOBUTAK (0418 + 0417
0419) 7878 4585 0
340 1. Hepacnopehenu fobutak paHujux rognHa | 0418
341 2. HepacnopeheHu fobutak Tekyhe roguHe | 0419 7878 4585
IX. YYELIRE BE3 NPABA KOHTPOSE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 0 0 0
350 1. TybuTak paHujux roavHa 0422
351 2. l'ybutak Tekyhe roavHe 0423
B. AYFTOPO4YHA PE3EPBUCAILA U 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 512039 482782 0



0
0
0
31076
28408

M3Hoc

['pyna padyHa, pauyH NO3ULINIA Aon HanomeHa 6poj MpeTxoagHa rognHa
Tekyha roanHa
Kpajre cTarbe 20__. |MoyeTHO cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
40 1. AYTOPOYHA PE3EPBUCAMbA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 12 26353 25424 0
400 1. Pe3epBucarba 3@ TPOLIKOBE Y rapaHTHOM 0426
poky
401 2. PesepBucarba 3a TPOLLKOBe 06HaBbarba 0427
npupoaHux 6oratcraBa
403 3. PesepBucarba 3a TpOLLKOBE 0428
PecTpykTypupatba
4. Pe3epsucarba 3a HakHaae n apyre
404 0429
6eHeduLmje 3anocneHnx 9716 7331
405 5. Pe3epBucarba 3a TPOLLIKOBE CyACKUX 0430
crnoposa
402 n 409 6. Octana ayropoyHa pesepsucar-a 0431 16637 18093
II. AYTOPOYHE OBABE3E (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 13 485686 457358 0
0440)
1. ObaBese koje ce MOry KOHBEpTOBaTH Y
410 KanuTan 0433 101568 101568
411 2. ObaBese nNpeMa MaTU4HWUM U 3aBUCHUM 0434
npaBHUM AULMMa
3. O6aBese npeMa ocTanuM rnoBe3aHuM
412 0435
npaBHWM nuMma 341741 342959
4. ObaBe3e No eMUTOBaHUM xapTujama oA
413 BPEAHOCTN Y Nepuoay AyXeM Of roAvHy 0436
faHa
414 5. [lyropoyHu KpeauTy v 3ajMoBu y 3emrbn | 0437 34558 12831
415 6. [lyropoyHu KpeauTy 1 3ajMoBK Y 0438
MHOCTPaHCTBY
416 7. ObaBe3e No 0cHOBY PUHAHCKjCKOr 0439
NU3MHra
419 8. Octane ayropoyHe obaBe3e 0440 7819
498 B. OANNOXXEHE NMOPECKE OBABE3E 0441 69426 68409
I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 po 49 (ocum 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + | 0442 394916 433539 0
0462)
1. KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 14 82957 97865 0
0449)
420 1. KpaTKOpPOYHM KpeanuTH of MaTUYHUX U1 0444
3aBUCHUX NPaBHUX NnL@
2. KpaTKOpOYHW KPeanTn O OCTanmx
421 0445
noBe3aHux NpaBHUX iua 21317 39317
3. KpaTkopo4Hu KpeauTy v 3ajMoBu y
422 3eM/bK 0446 30311 23445
3 4. KpaTKOpOYHM KpeanTH 1 3ajMOBU Y 0447

MHOCTPaHCTBY



0
29870
12252
13345
20
5
14277
17205
0
14297
30555
0
86607
89252

W3Hoc
Ipyna pauyna, paqyH No3NUKIA Aon HanomeHa 6paj MNpeTxoaHa roanHa
Texyha roanHa
Kpajtbe cTarbe 20__, {MouetHo crare 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
5, OBase3e NO OCHOBY CTalHMX CPpeAcTasa 1
427 cpeacTaBa ofycTaB/LEHOr NOCN0Ba:A 0448
HaMEHEHX NPOAZjH
6. Ocrane kpaTkopouHe (rHaHckjcke
424, 425, 426 n 429 i 0449 31329 35103
11. NPUMILEHW ABAHCK, AENO3UTH U
sap KAYUWIE 0450 13420 19811
111. OBABE3E W3 NOCNOBAHA (0452 +
43 ocvm 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 15 237428 252347 0
0458)
431 1. [lobasrbaun - MaTMHHa W 3aBUCHA NPABHA | 14co
NMLA Y 3eM/bH
432 2. [l06aBrbauv - MaTU4Ha ¥ 33BMCHA NPABHA |y c 4
NMUA Y MHOCTPaHCTBY
3. [lobasreaum - ocTana noee3aHa NpagHa
& nnua y 3emMmbn i 102955 103962
434 4, [lobaBreaun - 0CTana NnoBesana npasHa  |nacc
NWUA Y MHOCTPaHCTBY
435 5. No6aembayy y 3emsn 0456 134214 148006
436 6, [lobaB/baun y MHOCTPAHCTBY 0457 75 124
439 7. Octane obase3e 13 NOCN0Baka 0458 184 255
44, 45 v 46 IV. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 16 22031 23023
47 V. OBABE3E NO OCHOBY MOPE3A HA 0460 %
NOOATY BPEOHOCT 200 1627
48 VI, OBABE3E 3A OCTAJIE NOPE3E, 0461
AONPUHOCE W APYTE AAKBWNHE 17 38880 38866
VII. NACMBHA BPEMEHCKA
49 ocum 498 PASIPAHUYEHDA 0462
A. TYBUTAK U3HAZL BUCHHE
KAMWTANA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 +
0442 - 0071) =0
F. YKYNHA MACHBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 - 0463) 2 0 1879629 1880100
89 E. BAHBW/IAHCHA MACHBA 0465 / uiko »
g c%0 Iip ﬂ,‘
S0 Ve
¥ KOHCKH K ‘%% 3
A B
pava 20 roauHe M. A At 2]
S\ &

O6pasau nponncaH MpaBuNHAKOM 0 CAAPHKHHN W chopmu o6pasaua hrHaHCHjcKMx M3BeWTaja 3a NpuBpeaHa ApywTea,

3aapyre v npeay3eTHuke ("CnyxGeHu rnacHuk PCT 3 014)
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BUJIAHC YCIEXA

3a nepuog o 01.01.2018. oo 31.12.2018. roanHe
- Y XubagaMa anHapa -

U3HoC
Fpyna pauyHa, pauyyH NOo3ULNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MpeTxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
NPUXOAU U3 PEAOBHOI NOC/TIOBAHA
A. MOC/TIOBHU NPUXOAU
60 no 65, ocum 62 1 63 1001
’ 4232 43547
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) 3233 35478
1. IPUXOAW OA NPOJAIJE POBE
60 1002 17 6
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
1. Mpwvxoam oA npoaaje pobe MaTUYHUM 1 3aBUCHUM
600 1003
NpaBHUM NWLMMA Ha foMaheM TPXULLTY
601 2. Mpuxoau of npoaaje pobe MaTUYHWUM U 3aBUCHUM 1004
NpaBHUM IULIMMA Ha MHOCTPAHOM TPXXULLTY
3. Mpuxoawm oa npoaaje pobe ocTanuM noBesaHuM
602 1005
NpaBHUM NWLMMA Ha fioMaheM TPXKULLTY
603 4. Mpuxoan of npogaje pobe ocTanvMm nosesaHnM 1006
NpaBHUM NINLIMMA Ha MHOCTPAHOM TPXULLTY
604 5. Mpuxoau oa npogaje pobe Ha Aomahem TpxuwTy | 1007 17 66
605 6. Mpuxoau oa npoaaje pobe Ha MHOCTPAHOM 1008
TPXULITY
61 II. IPUXOAW 04 NPOAAJE NMPOU3BOAA U YCIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 18 405915 413881
1. Mpuxoan oa npoaaje npoussoga v ycnyra
610 MaTUYHUM W 3aBUCHWUM MPaBHUM NMLMMa Ha aomahem | 1010
TPXULWITY
2. MNpuxoau oA npopaje nponssoaa u ycnyra
611 MaTUYHUM W 3aBUCHWUM MPaBHUM NULMMA Ha 1011
MHOCTPaHOM TPXULUTY
3. Mpuxoawn oa npoaaje Npon3eoaa U ycnyra octanum
612 1012
NOBE3aHNM MPaBHUM JIMLMMA Ha AOMaheM TPXKULITY 3682 3709
4. Mpuxoan oA Npoaaje Npoussoaa v ycnyra octanum
613 MOBE3aHMM MPaBHMM NIULMMA Ha MHOCTPAHOM 1013
TPXALWITY
614 5. Mpuxoan oa npoaaje Npov3soaa u ycnyra Ha 1014
nomaheM TpXUWTY 402233 410172
615 6. Mpuxoau oA npoaaje rotTosByx Npou3eoAa W ycnyra 1015
Ha MHOCTPaHOM TPXMLLTY
64 III. NPUXOAN OA NPEMWUIA, CYEBEHLINIA, 1016
AOTALMIA, AOHALMIA U CI. 19 11266 16511
65 IV. APYT NOCIOBHU NPUXOAN 1017 19 6035 5020



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=bd096f42-b91e-4a45-af41-e01d8ce9a11d&hash=A01EEABB7404A44F76ECB09BEB23A75E9362FBAB
4585
7878
859
1017
1504
1376
6948
10271
1727
3187
8675
13458
9243
4915
1316
1690
4440
17004
1990
1944
6942
9155
549
157
10636
10613
193
396
193
396
11378
11166
1920
66
2516
1945
0
0
4436
2011
25994
40898
32811
26041
66
17
435478
423233
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/Detaljnije?idFiZahtev=bd096f42-b91e-4a45-af41-e01d8ce9a11d&Naziv=Bilans%20uspeha&hash=A01EEABB7404A44F76ECB09BEB23A75E9362FBAB#
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

UM3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMpeTxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
PACXOAWU U3 PEAOBHOT MOCJ/IOBAHbA
B. MOC/IOBHU PACX0QN 382335 409484
50805562163 | (1019-1020- 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 1018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPEIHOCT NPOJATE POBE 1019 13 93
62 II. NPUXOAN O AKTUBUPAHA YHYMHAKA N POBE 1020 5878 7649
III. NOBERAHE BPEAHOCTU 3AJINXA
630 HEZOBPLLEHWX N FOTOBWUX MPOU3BOAA U 1021
HEZOBPLUEHWX YCNYTA
IV. CMAHEHE BPEAHOCTU 3ATTUXA
631 HEZOBPLLEHWX N FOTOBWUX MPOU3BOA U 1022
HEZOBPLUEHWX YCNYTA
51 ocum 513 V. TPOLLKOBW MATEPWIASIA 1023 20 113368 117442
513 VI. TPOLLKOBW FOPUBA N EHEPTUIE 1024 19820 24039
52 VII. TPOLLUKOBU 3APAA, HAKHAJA 3APALIA U 1025
OCTAJIN JTUYHW PACXOAN 21 150070 145818
53 VIII. TPOLLKOBW MPOU3BOAHUX YCNYTA 1026 22 30842 22446
540 IX. TPOLLKOBU AMOPTU3ALNIE 1027 45239 46334
541 no 549 X. TPOLLKOBW AYTOPOYHUX PE3EPBUCAHA 1028 23 2820 28150
55 XI. HEMATEPUIA/THU TPOLLKOBU 1029 24 26041 32811
B. MOC/IOBHU AOBUTAK (1001 - 1018) = 0 1030 40898 25994
I. NOCNOBHU N'YBUTAK (1018 - 1001) = 0 1031
66 A. ®PUHAHCUICKU NPUXOAMN (1033 + 1038 + 1032
1039) 2011 4436
1. ®MHAHCUMICKM NPUXOAN O NMOBE3AHUX JIULIA
66, ocuM 662, 663 1 664 | OCTA/IN ®UHAHCUICKU NMPUXOAM (1034 + 1035 | 1033 0 0
+ 1036 + 1037)
660 1. OUHAHCUCKU NPUXOAN OA MATUYHWUX U 3aBUCHUX 1034
nNpaBHKUX nvua
661 2. ®UHAHCHJCKM NPUXOAM Of OCTaNMUX NOBE3aHUX 1035
NpaBHUX 1L
665 3. Mpuxoau o ydyewha y AOBUTKY NPUAPY>KEHNX 1036
NpaBHUX N1LA W 3ajeAHNYKMX NnoayxeaTa
669 4. Octanu uHaHCKjCkn Npuxoan 1037
662 I1. NPUXOAN O KAMATA (04 TPERUX JINLIA) 1038 1945 2516
III. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JTUKE U NO3UTUBHU
663 1 664 E®EKTWU BAJTYTHE KJ1AY3YJIE (MPEMA TPERUM 1039 66 1920
JIMLIMMA)
56 B. PUHAHCUICKU PACXOAM (1041 + 1046 + 1040
1047) 25 11166 11378
I. ®MHAHCMICKM PACXOAM N3 OOQHOCA CA
MOBE3AHWM MPABHUM JIMLIMMA N OCTANTU
56, 00nM 562, 563 1 564 | 1 1HAHCIICKY PACXOIM (1042 + 1043 + 1044 + | 0% 396 193
1045)
560 1. duHaHCHjcKM pacxoamn U3 ogHoCca ca MaTUYHUM U 1042

3aBUCHUM MpaBHMM NiMUMMa



3709
3682
413881
405915
66
17

UM3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMpeTxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
561 2. ®uHaHCKjCKM pacxoan U3 oAHOCa ca 0CTanuM 1043
NoBe3aH!M NpaBHUM NLMMA
565 3. Pacxoau og ydewwha y rybuTky npuapyxeHux 1044
NpaBHUX LA W 3ajeAHNYKUX NoayxsaTa
566 1 569 4. Octanu duHaHcKjckn pacxoam 1045 396 193
562 II. PACXOAN KAMATA (MPEMA TPERUM JINLINMA) 1046 10613 10636
II1. HEFATUBHE KYPCHE PA3NIMKE N HEFATUBHU
563 n 564 E®EKTU BAJTYTHE KJ1AY3YJIE (MPEMA TPERUM 1047 157 549
NNUNMA)
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHHA (1032 - 1048
1040)
XK. T'YBUTAK U3 ®UUHAHCUPAHA (1040 - 1049
1032) 9155 6942
3. MPUXOAN O YCKNNIABUBAHA BPEAAHOCTU
683 1 685 OCTAJIE UMOBUWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1050 1944 1990
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJTIAHC YCINEXA
WN. PACXOAWN O YCKNABUBAIA BPEAHOCTU
583 1 585 OCTAJIE UMOBUWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1051 17004 4440
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJTIAHC YCINEXA
67 v 68, ocum 683 1 685 |J. OCTAJIU NMPUXOAUN 1052 1690 1316
57 v 58, ocum 583 1 585 | K. OCTAJIN PACXOAU 1053 2 4915 9243
N. AOBUTAK U3 PEAOBHOI MOCJIOBAHA MNMPE
OMOPE3MBAHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + | 1054 13458 8675
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb. 'YBUTAK U3 PEAOBHOI MOC/IOBAHA NPE
OMOPE3MBAIHA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + | 1055
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK NOCJIOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, EOEKTU NPOMEHE 1056
PAYYHOBO/JCTBEHE MOJINTUKE U UCNTPABKA
FPELLUAKA U3 PAHUINX NEPUOAA
H. HETO N'YBUTAK MOCJIOBAHA KOJE CE
59.69 OBYCTABJbA, PACXOAN NMPOMEHE 1057
PA4YYHOBOACTBEHE NMOJIUTUKE N UCTIPABKA 3187 1727
TPELLAKA U3 PAHWINUX NEPNOAA
Hb. JOBUTAK INMPE OMNOPE3UBAHA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057) 10271 6948
0. N'YBUTAK NPE OMOPE3UBAHA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056)
M. NOPE3 HA JOBUTAK
721 1. MOPECKUM PACXOA NEPUOJA 1060 27 1376 1504
nieo 722 II. OANNOXEHW MOPECKW PACXOAM MEPUOAA 1061 1017 859
nieo 722 III. OAUTOXEHW NOPECKM NPUXOAN NEPUOJA 1062
723 P. UCMJTAREHA JINYHA MPUMAHA 1063

NOCNOAABLIA



7649
5878
93
13
409484
382335
5020
6035
16511
11266
410172
402233
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O6pazaLl NPon1car MPaBUNHAKOM O CAAPHIHH 1 hopmu 0bpazaua UHaHCH]CKAX w3BeLUTaja 32 NPUBPEHa APYLITBA, 38ApYre W NPeay3eTHUKE ("Cny»xBeHu rnacHuK

MW3HOC
Fpyna pawyHa, paqyH no3vuniA AON Hanomena 6poj
Texyha roguHa MNpeTxoaxa roguHa
1 2 3 4 5 6

C. HETO AOBWUTAK

1064 7878 4585
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T. HETO NYBUTAK

1065
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
I. HETO AOBMTAK KOJW MPUNAJA MAHUHCKNM 1066
YNATAHUMA
1L. HETO [ACBMTAK KOJW NPUMALA BERMHCKOM 1067
BNACHWKY
111, HETO MYBUTAK KOIW NPUMNALA MAHWMHCKM 1068
YNAFAYUMA
IV. HETO NYBUTAK KOV NPUNALA BERWHCKOM 1069
BNACHUKY
V. 3APAZIA MO AKLIMIA
1. OcHOBHa 3apana No akumjn 1070
2. YmarbeHa (pa3soarbeHa) 3apaja no akumjn 1071 gﬂqu

0
&ﬂgﬁ?cxoﬂ.‘h £
¥ " o Y
naHa 20 roavHe M.N. anucat’
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N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog o 01.01.2018. oo 31.12.2018. roanHe
- Y XubagaMa anHapa -

WU3Hoc
I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3NLUIA Aon Hanomena broj
Tekyha roamHa MperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT U3 NOC/TIOBAHA
I. HETO JOBUTAK (AOM 1064) 2001 7878 4585

II. HETO NYBUTAK (AOIN 1065) 2002

B. OCTAJI CBEOBYXBATHU AJOBUTAK UTN
FYBUTAK

a) CraBke koje Hehe 6uTH peknacugukoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhuM nepuoguma

1. MNpomeHe pesanopusaumje HeMaTepujanHe
MMOBMHE, HEKPETHWHA, NOCTPOjersa 1 onpeme

330 a) noeeharse peBanopu3aLUnoHnX pe3epsu 2003

6) cMarberbe peBanopu3aLMOHNX pe3epBu 2004

2. AKTyapcKku fO6ULM UK TyGULM MO OCHOBY MJ1IaHOBa
nedUHMcaHNX NpuMatba

331 a) nobuum 2005

6) ryéuum 2006

3. [o6uum unum ryéuum no ocHoBY ynararba y
BNIAaCHUYKE WHCTPYMEHTE KanuTana

2
3 a) pobuum 2007

6) ryéuum 2008

4. [lobnum unm rybmum no ocHOBY yaena y ocTasnom
cBe0byXBaTHOM JOBUTKY UK FyBUTKY NpUapY>XeHUX
[pylwTaBa

333

a) pobuum 2009

6) ryéuum 2010

6) CTaBKe KOje HaKHapHO Mory 6uUTn
peknacudukoBaHe y BunaHcy ycnexa y
6yayhum nepuopuma

1. fo6uum vnm ryéuum no ocHOBY npepadyHa
PUHAHCK]CKMX M3BELLTaja MHOCTPaHOr Noc/IoBara

334

a) pobuum 2011

6) ryéuum 2012



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=bd096f42-b91e-4a45-af41-e01d8ce9a11d&hash=A01EEABB7404A44F76ECB09BEB23A75E9362FBAB
0
0
4585
7878
4585
7878
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http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

Wanoc
lpyna pauyHa, pauyH No3vunIA Aon Hanomena broj
Texyha rognHa MNperxoaxa rognHa
1 2 3 4 5 6

2: [lo6uum unu ryGuum o MHCTpyMeHara 3awTuTe
HETO ynaratba y MHOCTPaHo NocnoBarbe

5 a) nobuum 2013
6) rybuun 2014
3, [ioGrum N ryBrUM NO OCHOBY MHCTRYMEHATa
3aWTUTE PU3UKA (XEYMHIa) HOBHAHOT TOKa

= a) aobuun 2015
6) rybuum 2016
4, [lobuum unn ry6rum No ocHOBY xapTuja oA
8PEAHOCTM PACNIONOXMBUX 38 NPOAAJY

33/ a) nobuun 2017
6) rybuum 2018
1. OCTANMW BPYTO CBEOBYXBATHM JOBWTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2019
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) = 0
1L. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHI MYBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +
2013 + 2015 + 2017) 2 0
111. OPE3 HA OCTANM CBEOBYXBATHW NOBUTAK 155,
WK TYBUTAK NEPMOJA
IV. HETO OCTANW CBEOBYXBATHMW IOBUTAK (2019 2022
-2020-2021) 20
V. HETO OCTANM CBEOBYXBATHM MYBUTAK (2020 - 2023
2019 +2021) 2 0
B. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT
NEPNOAA
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW NOBWUTAK (2001 - 2024
2002 + 2022 - 2023) = 0 7878 4585
I1. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHMW IYBUTAK (2002 - | ,55c
2001 + 2023 -2022) 2 0
r. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHH AOBUTAK
W/ NYBUTAK (2027 + 2028) = AOM 2024 2 0 2026 0 0
wnu AON 2025 >0
1. NMpunucan BehMHCKAM BNAcHUMMa KanuTana 2027
2. NPUNKCaH BNACHALIMMA KOjW HEMajy KOHTpONY 2028 /Qﬁc;m

A¥aQ
¥ HCKM 38
AaHa 20 roavHe M.n. i u
e

\ R &) f{
OG6pasau Nponvcak MpaBuHUKOM 0 CAAMXIMHA 1 hopmn obpa3aua HUHIHCHICKNX M3BEWTaja 32 NpvBpeAHa APYWTBA, 3aApYre v Npeay3eTHUKe ("Cny6enu rnachmk PC", .aﬂnﬂﬁ 014)
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Cepvwe 3naTubop , 3naTtnbop 66

M3BELLUTAJ O TOKOBMMA TOTOBUHE

3a nepuog o 01.01.2018. oo 31.12.2018. roanHe
- Y XubagaMa anHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MpeTxoaHa rogmHa
1 2 3 4

A. TOKOBM FOTOBUHE U3 MOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU

3001 491577 552635
I. MpunuBK rotToBMHE U3 NOCNOBHUX akTMBHOCTM (1 Ao 3)
1. Mpopaja » NpUMIbEHN aBaHCK 3002 478366 536528
2. MpuMrbeHe kamaTte 13 NOC/I0BHUX aKTUBHOCTU 3003 1945 2516
3. OcTanu NpUnuBK U3 peaoBHOr NOCIOBaHa 3004 11266 13591
II. OanMBYM rOTOBMHE M3 NOCNOBHUX akTuBHOCTY (1 Ao 5) 3005 460460 526011
1. UcnnaTte pobasrbaynma M AaTv aBaHcn 3006 261581 313860
2. 3apape, HakHaae 3apafia 1 OCTanu IMYHU pacxoam 3007 151062 158412
3. NnaheHe kamaTe 3008 10613 10636
4. MNope3 Ha aobuTak 3009 2122 4269
5. O4nMBM MO OCHOBY OCTaNMX jaBHUX Npuxoaa 3010 35082 38834
III. HeTo NPWUAMB rOTOBMHE U3 MOCIIOBHMX akTUBHOCTY (I-1I) 3011 31117 26624
IV. HeTo oaNnMB roTOBMHE U3 MOCIOBHUX akTUBHOCTM (II-I) 3012
B. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHLA

3013 1966 0
1. MpunuBK roToBMHE U3 aKTMBHOCTW MHBECTMParba (1 Ao 5)
1. Mpopaja akuuja v yaena (HETo NpuUBK) 3014
2. Npopaja HemaTepujaHe MMOBUHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjeHsa, ornpeMe 1 3015
61ONOLLIKMX CPEACTaBa 827
3. OcTanu (uHaHCKjCKn NnacMaHn (HeTo NpUAnBK) 3016 1139
4. MNpuMbeHe KamaTe U3 akTMBHOCTU MHBECTMPakba 3017
5. MpumrbeHe aveuaeHae 3018
II. OanMBY rOTOBMHE M3 aKTUBHOCTU MHBeCTUparsa (1 Ao 3) 3019 44791 33140
1. KynosuHa akuuja u yaena (HETO 04MBK) 3020
2. KynosuHa HeMaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHWUHA, MOCTPOjera, ornpemMe 1 3021
61ONOLLKMX CpeacTaBa 44791 30876
3. Octanu uHaHcHjckn NnacMauu (HeTo oaNuBK) 3022 2264
III. HeTo NPWUAMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU UHBeCTUPatsa (I-1I) 3023
IV. HeTo oANMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBeCTUparba (II-I) 3024 42825 33140



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=bd096f42-b91e-4a45-af41-e01d8ce9a11d&hash=A01EEABB7404A44F76ECB09BEB23A75E9362FBAB
433
2211
6
66
440
433
1
1712
570169
505251
570168
506963
6515
13420
961
10057
11018
0
15244
2289
13420
17533
13420
33140
42825
4269
2122
10636
10613
158412
151062
313860
261581
526011
460460
13591
11266
2516
1945
536528
478366
552635
491577
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W3Hoc

Noawnunja Aon
Texkyha roanHa ! MNpeTxoaxa roanHa
1 2 3 4
B. TOKOBW FOTOBMHE M3 AKTMBHOCTWU ®UHAHCHPAHLA
3025 13420 17533

1. MpUNYBI FOTOBMHE M3 AKTMBHOCTH HAHCUParba (1p05)
1. YBehatoe OCHOBHO KanuTana 3026
2. [lyropouHm KpeauTh (HeTo Npuinen) 3027 13420 2289
3. KpaTKOpOMHN KPeauTH (HETO MpHnBn) 3028 15244
4, Ocrane ayropouyte obasese 3029
5. Ocrane kpaTkopoyHe obasese 3030
[1. OANMBM rOTOBMHE W3 BKTUBHOCTH (uHaHchparea (1 Ao 6) 3031 0 11018
1. OTKyN CONCTBEHMX aKUM]a W yAENa 3032 10057
2, [lyropouHi KpeauTh (CANVEH) 3033
3, KpaTKopouHK KpeanTu (oannen) 3034
4. Qcrane obasese (0anvBK) 3035 961
5. QUHAHCHICKN NU3NHT 3036
6. Micnnahexe avB1aeHAE 3037
III} HeTo Npunue roToBMHE M3 aKTMBHOCTHM HaHcupatka (I-11) 3038 13420 55};5:
IV. HeTo oAnve roToBMHE U3 aKTMBHOCTH rHaHcuparba (11-1) 3039
I. CBEFA NPUAIUB MOTOBWHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 506963 570168
[. CBEFA O/J/TNB TOTOBMHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 505251 570169
®. HETO NPWU/IMB FOTOBMHE (3040 - 3041) 3042 1712
E. HETO OA/IMB MOTOBWHE (3041 - 3040) 3043 1
. FOTOBMHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI NEPMOAA 3044 433 4'40
3, MO3UTUBHE KYPCHE PA3/TUKE MO OCHOBY MPEPAYYHA 3045
rOTOBWHE 66
V. HETATMBHE KYPCHE PA3/IMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA 3046
FOTOBWMHE 6
J. FTOTOBWHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPMOAA
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) e = & c::g; ﬁ:

Y

fAava 20 roavHe

M.n.

O

O6pa3au NponucaH NpasuIHMKOM O CaAPHMHK W hopmu obpasaua (hHHaHCHCKWX M3BeWTaja 3@ NPUBPEAHa APYWTBa, 3aApyre W NpeayseTHuke ("Cnyxﬁeru FNAcHUK pcweml‘_}fi /2014)
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M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJTY

3a nepuog o 01.01.2018. oo 31.12.2018. roanHe
- Y XubagaMa anHapa -

KomnoHeHTe kanutana
PepgHun
onuc 30 31 32
6poj Aon Aon aon
OCHOBHM Kanutan YnucaHu a Heynnahenu kanutan PesepBe
1 2 3 4 5
MoueTHO cTatbe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.
1
a) OyroBHU cango padvyHa 4001 4019 4037
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4002 209136 4020 4038 17426
WcnpaBka MaTepujanHo 3HauajHUX rpelsaka u
np pauy OACT nonmTHUKa
2 a) vcrnpaBke Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa 4003 4021 4039
6) WcnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTpaHu payyHa 4004 4022 4040
KopurosaHo No4yeTHO cTate NpeTxoAHe roauHe
Ha gaH 01.01.
3 ;i) (IJ(OpVIrOBaHI/I [yroBHM canpo padyHa (la + 2a - 26) 4005 4023 2041
6) KOpPMroBaHW NOTpaXkHW canao padyHa (16 - 2a +
26) > 0 4006 209136 4024 4042 17426
lNMpomMeHe y npeTxoaHoj roAvHN
4 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padvyHa 4007 4025 4043
6) NPOMEeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa 4008 4026 4044 813
Crame Ha Kpajy nperxoaHe roguHe 31.12,
a) AyroBHW canpo pavyHa
5 (3a + 4a- 46) > 0 4009 4027 4045
6) NOTpaXKHW canao padyHa
(36 - 4 + 46) > 0 4010 209136 4028 4046 18239
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHMX rpeluaka u
p pauy ACT MoNUTHKaA
6 .
a) UcrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4011 4029 4047
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo noueTHo ctawe Tekyhe roguHa Ha
Aad 01.01.
7 a>) (;(OpMI'OBaHM [lyroBHM canpo payyHa (5a + 6a - 66) 4013 4031 4049
6) KOpUroBaHu NOTpaXxHW canao padyHa (56 - 6a +
66) > 0 4014 209136 4032 4050 18239
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KomMnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 30 31 32
6poj aon Aon Aon
OcHOBHM KanuTan Ynucanu a Heynnahenun kanutan Pesepee
1 2 3 4 5
MNMpomeHe y Tekyhoj roavHu
8 a) MPOMeT Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa 4015 4033 4051
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa 4016 4034 4052 4585
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW canzo pavyHa
9 (7a +8a - 86) > 0 4017 4035 4053
6) noTpaXkHu cango pavyHa
4018 209136 4036 4054 22824

(76 -8a +86) 20



17426
209136

KomnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Fy6urak OTKYN/bEeHE COMNCTBEHE aKuuje Hepacnopehenn aoburak
1 2 6 7 8
MoueTHO cTatbe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.
! a) AYroBHW cango padvyHa 4055 4073 4091
6) noTpaxxHu cango padyHa 4056 4074 4092 813
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka u
np pauy DACT NoJINTUKA
2 a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHW payyHa 4057 4075 4093
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW payyHa 4058 4076 4094
KopurosaHo noyeTHo cTare nperxoAHe roguHe
Ha aaH 01.01.
3 a>) (I)(OpVII'OBaHM [lyroBHM canpo pavyHa (la + 2a - 26) 4059 4077 4095
6) KOpUroBaHu MOTPaXKHW canpo padyHa (16 - 2a + 26) 4060 4078 409
>0 813
MpomeHe y NpeTxoAHoj roAvHU
4 a) MPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu padyHa 4061 4079 4097 813
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4062 4080 4098 4585
Crame Ha Kpajy nperxoaHe roavHe 31.12,
a) OyroBHU cango padvyHa
5 (Ga +4a-46)> 0 4063 4081 4099
6) noTpaxkHn cango padyHa
(36-4a + 46) 2 0 4064 4082 4100 asgs
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUX rpeuaka u
p Ha pauy T nonnTUKa
6 a) UcnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu padyyHa 4065 4083 4101
6) ncnpaske Ha MOTPaXKHOj CTPaHN payyHa 4066 4084 4102
KopurosaHo nouyeTHo ctare Tekyhe roguHe Ha
nAax 01.01.
7 a>) gopwrosauw [lyroBHM canpo padyHa (5a + 6a - 66) 4067 4085 4103
6) KOp1roBaHu NOTpaXkHW canao padyHa (56 - 6a + 66)
>0 4068 4086 4104 4585



18239
209136
813

KomnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Fy6urak OTKYN/bEeHE COMNCTBEHE aKuuje Hepacnopehenn aoburak
1 2 6 7 8
MpomeHe y Tekyhoj rogviHu
8 a) NMPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu padyHa 4069 4087 4105 4585
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4070 4088 4106 7878
Crame Ha kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AyroBHW canzo padyyHa
9 (7a+8a-86)> 0 4071 4089 4107
6) noTpaxkHu canzo padyHa
(76-8a + 86) > 0 4072 4090 4108 7878



18239
209136

Peann

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTasnor pesynrata

Aon

330

331

332

PeBasniopu3auuoHe pesepse

Aon

AKTyapcku noéuumn unmn
ryéumum

Aon

Ao6Mum nnam ryéuum no ocHOBY ynaramwa y
BJIACHMYKE MHCTPYMEHTe Kanutana

10

11

MoueTHo cTambe nNperxoaHe roanHe Ha AaH
01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4109

4127

4145

6) NOTpaXkHW canao padyHa

4110

663410

4128

4146

puj ) 3HaYajHUX
Ha pa4y DACT

Ucnp mart

rpewaka u np
nonnTHKa

a) UCrNpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4111

4129

4147

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa

4112

4130

4148

KopurosaHo nNo4yeTHO cTake nperxoaHe
roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHW canpao padyHa (la + 2a -
26) 20

4113

4131

4149

6) KOpPMroBaHW MOTpaXkHW canzao padyHa (16 - 2a
+26)20

4114

663410

4132

4150

MNpomeHe y NpeTxoaHoj roavHu

a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padyHa

4115

4133

4151

6) NPOMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa

4116

4134

4152

Crame Ha Kpajy npeTxoaHe roamHe
31.12,

a) AyroBHW canfo padyHa
(3a+4a-46)20

4117

4135

4153

6) noTpaxkHn cango pavyHa
(36-4a+46) =0

4118

663410

4136

4154

puj ) 3HaYajHUX
Ha pa4y DACT

Ucnp mart

rpewaka u np
nonnTHKa

a) UCrpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa

4120

4138

4156

KopurosaHo no4eTHo crawe Tekyhe
roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHW canpao padyHa (5a + 6a -
66) = 0

4121

4139

4157

6) KOpPUroBaHW MOTpaXkHW canzao padyHa (56 - 6a
+66) 20

4122

663410

4140

4158



22824
209136
4585

KoMnoHeHTe ocTasnor pesynrara
Peann
onuc 330 331 332
6poj Aon Aon aAon
PeBanopusaumoe pesepse AKTyapcku fobuum nnn Ao6Mum nnam ryéuum no ocHOBY ynaramwa y
ryéuun BJIACHMYKE MHCTPYMEHTe Kanutana
1 2 9 10 11
MpomeHe y Tekyhoj roavHn
8 a) NpoOMeT Ha AyroBHOj CTPaHW padvyHa 4123 4141 4159
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4124 4142 4160
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW canpo pavyHa
9 (72 + 8- 86) > 0 4125 4143 4161
6) NOTpaXKHW canao padyHa
(76-8a + 86) > 0 4126 663410 4144 4162



813

PeaHn

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTasnor pesynaraTta

Aon

333

334mn 335

336

Ao6uum nnm ryéuum no ocHoBy
yAena y octasioM go6uTKy unm
ry6uTKy npuapyxeHnx apylwitasa

Aon

Ao6Mum nnm ryémum no ocHoBy
WMHOCTpPaHOr NoCc/ioBakba 1
npepauyHa MHaHCUjCKUX

usBelTaja

Aon

Ao6uum nnm ryéuum no ocHoBy
XELWHra HoBYaHOr ToKa

12

13

14

MoueTHO cTatbe npeTxofHe roguHe
Ha gaH 01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4163

4181

4199

6) noTpaXkHu cango pavyHa

4164

4182

4200

WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHux
rpeliaka 1 npoMeHa
payyHOBOACTBEHUX NOJIUTHKA

@) MCrnpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4165

4183

4201

6) ncnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHK
pauyHa

4166

4184

4202

KopMroBaHo no4yeTHoO cTare
nperxoaHe roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU Canao pauyHa
(la+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOpUroBaHU MOTPAXHM Canao pauyHa
(16 - 2a + 26) = 0

4168

4186

4204

MNpoMeHe y npeTxogHoj _
roguHu

a) NpOMeT Ha AyroBHO]j CTpaHu payyHa

4169

4187

4205

6) NPOMEeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa

4170

4188

4206

Crambe Ha Kpajy npeTxofiHe roauHe
31.12,

a) OyroBHU cango padvyHa
(3a+4a-46)20

4171

4189

4207

6) noTpaxxHn cango padyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHux
rpeliaka 1 npoMeHa
payyHOBOACTBEHUX NOJIUTHKA

a) UCNpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4173

4191

4209

6) ucnpasKe Ha MOTPaXHOj CTpaHM
pauyHa

4174

4192

4210

KopuroBsaHo no4eTHO crame Tekyhe
roavHe Ha pax 01.01.

a) KOPUroBaHW iyroBHW Canao padyHa
(5a + 6a-66) =0

4175

4193

4211

6) KOpUroBaHW NOTPaXHK Canao pavyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4176

4194

4212



4585
4585
813
813

KomnoHeHTe ocTasnor pesynaraTta

333 3341335 336
PeaHn
onuc
6poj AON|  [o6uum unm ry6uum no ocxosy | AOM | Ao6uUM nam ry6uum no ockosy | aon
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Hotel Palisad

Zlatibor

Hotelsko-turisticko-trgovinsko a.d. “Palisad”

NAPOMENE

UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA
2018. GODINU

HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO

PALISAD ZLATIBOR
Hotelsko-turisticko preduzec¢e “PALISAD”, 31315 Zlatibor, Srbija Odeljenje prodaje +381 31 841 161
Direktor: +381 31 841 170 Marketing odeljenje +381 31 845 032
+381 31841032 Restoran “Srbija” +381 31 841 680
Telefax +381 31 841 734 Restoran “Zlatan bor” +381 31 841 077
Recepcija-centrala +381 31 841 151 Agencija “Palisad” — Beograd +381 11 2621 268

www.palisad.rs |
office @palisad.rs

od 1965, hotel Palisad je tu, zbog Vas...


http://www.palisad.rs/
mailto:office@palisad.rs

HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

1. OPSTE INFORMACIJE

Hotelsko Turisticko Trgovinsko akcionarsko drusStvo Palisad Zlatibor, Zlatibor (u daljem tekstu
,Drustvo”) je osnovano 1965. godine, a samostalno posluje od 1990. godine kao drustveno
preduzede. Transformacija u akcionarsko drustvo je izvrSena 2000. godine i od tada posluje pod
sadasnjim nazivom. ReSenjem Fi 168/2000 kod Privrednog suda u UZicu, izvrSena je promena
pravnog statusa Drustava upisom u sudski registar, registarski uloZzak br. 1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruZanje usluga smestaja, hrane i pié¢a individualnim i grupnim
turistima i zaposlenima drugih privrednih drustava (radnicke menze) u Sest turisticko-
ugostiteljskih objekata i to:

- hotel ,Palisad”, Zlatibor,

- Naconalna kuca ,,Srbija (kongresni centar)” - Zlatibor,

- restoran Naconalna kuca ,,Zlatni bor” - Zlatibor,

- restoran Naconalna kuca ,,Zlatiborska koliba“ — Zlatibor,
- restoran Naconalna kuéa ,,Nasa kuéa“ - UzZice,

- restoran ,Radni¢ka menza Jedinstvo“, Sevojno.

Sediste drustva je Zlatibor, ulica Zlatibor bb. Mati¢ni broj je 07155930, a PIB: 101074633.
Sifra delatnosti: 5510 — Hoteli i slican smeéta;.

Drustvo je izvrsilo prevodenje iz sudskog registra u registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre reSenjem broj BD 23763 od 20.06.2005. godine.

Prema podacima iz finansijskih izveStaja za 2018. godinu prosecan broj zaposeslenih na osnovu
stanja krajem svakog meseca je 154.

Finansijski izvestaji Drustva odobreni su dana 17. aprila 2019. godine.

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSISKIH 1ZVESTAJA
Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja

Finansijski izvestaji Drustva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik
RS, br. 62/2013 i 30/2018) i drugim racunovodstvenim propisima koji se primenjuju u Republici
Srbiiji.

Na osnovu vazecih raCunovodstvenih propisa, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u
obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i
rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrse u skladu
sa zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja (,Okvir”), Medunarodne racunovodstvene standarde (,MRS“), odnosno
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI“), kao i tumacenja koja su sastavni deo
standarda.




HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSISKIH IZVESTAJA (NASTAVAK)
Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (nastavak)

Prevod Okvira, MRS, MSFI i tumacenja, izdatih od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene
standarde i Komiteta za tumacenja medunarodnih standarda finansijskog izvesStavanja, utvrduje se
resenjem Ministra finansija i objavljuje u Sluzbenom glasniku RS. Medutim, do datuma sastavljanja
finansijskih izveStaja za 2018. godinu nisu prevedene niti objavljene sve vaiece promene u
standardima i tumacenjima.

Shodno tome, prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Drustvo nije u potpunosti primenilo MRS,
MSFI i tumacenja koja su na snazi za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2018. godine. Imajuci u
vidu materijalno znacajne efekte koje odstupanja racunovodstvenih propisa Republike Srbije od
MSFI i MRS mogu da imaju na realnost i objektivnost finansijskih izvestaja Drustva, priloZeni
finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u saglasnosti sa MSFI i
MRS.

Prezentacija finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS, br. 95/2014
n 144/2014).

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugacije navedeno. Dinar
predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

Racunovodstveni metod

Finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
zahtevaju drugaciji osnov vrednovanja na nacin opisan u znacajnim racunovodstvenim politikama.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izveStaji Drustva sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja. Na dan 31.
decembra 2018. godine, kratkoroéne obaveze Drustva prevazilaze obrtnu imovinu za 305.664
hiljade RSD (2017- 346.932 hiljade RSD). Ova cinjenica ukazuje na postojanje znacajne neizvesnosti
koja moZe da izazove sumnju u sposobnost Drustva da posluje po nacelu stalnosti poslovanja.
Rukovodstvo smatra da ¢e Drustvo na osnovu plana poslovanja, zapocetih aktivnosti po tom osnovu
i uz pomo¢ vlasnika u narednom periodu uspeti da prevazide navedene probleme u poslovanju i
obezbedi neophodna sredstva za uredno izmirenje dospelih obaveza.

Uporedni podaci

Odredeni podaci za 2017. godinu korigovani su da bi se, shodno standardima, izvrsilo prikazivanje
konzistentno sa podacima za 2018. godinu.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
kostanja za sredstva izradena u sopstvenoj reZiji. Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost uvecana
za sve troskove koji se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje funkcionalne
pripravnosti.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po modelu revalorizacije
koji podrazumeva da se nekretnine, postrojenja i oprema cija se fer vrednost moZe pouzdano
odmeriti knjiZze po revalorizovanom iznosu njihove fer vrednosti na datum revalorizacije umanjeno
za naknadno akumuliranu amortizaciju i gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Zbog sumnje u precenjenost nekretnina kao i postojanja materijalno-znacajne greSke, Drustvo je
sprovelo testiranje na umanjenje vrednosti nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2014.
godine i u kasnijim poslovnim godinama. Procenu umanjenja vrednosti nekretnina je izvrsilo drustvo
Appraisal Associates dana 12. decembra 2017. godine, dok su testiranja umanjenja vrednosti
nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2015. i 31. decembra 2016. godine sprovedena na dan
20. decembra 2017. godine.

Uzimajudéi u obzir da su rezultati testa od strane procenjivaca pokazali da su nekretnine na dan 31.
decembra 2014. godine precenjene i da postoji potreba za obezvredenjem u iznosu od 1.395.444
hiljade dinara, Drustvo je sprovelo propratna koriguju¢a knjizenja na osnovnim sredstvima,
revalorizacionim rezervama i odloZzenim poreskim obavezama korigujuéi finansijske izvesStaje u
ranijim poslovnim godinama.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izraCunava primenom proporcionalne metode u
toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava, uz primenu sledeéih stopa:

Upravne zgrade 1.0-4.0%
Objekti za smestaj i Cuvanje robe i ostali objekti 1.5-6.0%
Elektroinstalacije 1.5-5.0%
Objekti za ugostiteljstvo i turizam 1.5-3.5%
Oprema za ugostiteljstvo i turizam 5-20%
Oprema za servis i odZzavanje masina i uredaja 11.0-14.3%
Oprema za zagrevanje i odrzavanje prostorija 9.0-16.5%
Teretni automobile 10.0-14.3%
Putnicki automobile 10.0-15.5%
Krupan alat 12.5-14.3%
Namestaj od drveta 12.50%
Namestaj od ostalog materijala 11.00%
Racunari i ostala oprema za obradu podataka 20.00%
TV, radio, kasetofoni, magnetofoni 12.50%

Obracun amortizacije pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi obracuna amortizacije
koja odrazava stvarni utrosak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali nameravani vek njihovog
koris¢enja.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ocekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa sredstva
(kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu
uspeha odgovarajuceg perioda.

Investicione nekretnine

Ova imovina obuhvata zemljiste i gradevinske objekte namenjene izdavanju u zakup. Pocetno
priznavanje investicionih nekretnina se vrsi po nabavnoj ceni.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se knjize po njihovoj nabavnoj vrednosti
umanjenoj za ukupnu eventualnu akumuliranu amortizaciju i ukupne eventualne akumulirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni kostanja, ili neto prodajnoj vrednosti, u
zavisnosti koja je niza.

Nabavna vrednost ukljucuje vrednost po fakturi dobavljaca, uvozne daZbine, transportne troskove i
druge zavisne troskove nabavke. Cena kosStanja obuhvata troskove direktnog materijala, direktnog
rada i indirektne troskove proizvodnje. Troskovi su ukljuéeni u cenu kostanja na bazi normalnog
stepena iskoriséenosti kapaciteta, ne ukljucujuéi troskove kamata.

Neto prodajna vrednost predstavlja vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim
uslovima poslovanja, nakon umanjenja za troskove prodaje.

Obracun izlaza zaliha utvrduje se metodom prosecne ponderisane cene.
Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da |i postoje indikacije da je doSlo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguée proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a kojoj to
sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novéani tokovi diskontuju se do sadasnje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trZiSnu procenu
vremenske vrednosti novca za rizike specifi¢ne za to sredstvo.
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3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Umanjenje vrednosti imovine (nastavak)

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom slucaju deo gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru ostalog sveobuhvatnog rezultata.

Finansijski instrumenti
Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva ukljucuju dugorocne finansijske plasmane, potraZivanja, kratkoro¢ne finansijske
plasmane i gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u neku od
sledecih kategorija: sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca,
krediti (zajmovi) i potrazivanja i sredstva raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju
su sredstva stecena. Rukovodstvo Drustva utvrduje klasifikaciju finansijskih sredstava prilikom
inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze uklju¢uju dugorocne finansijske obaveze, kratkorocne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkorocne obaveze. Drustvo klasifikuje finansijske obaveze u dve
kategorije: obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha i ostale finansijske obaveze.

Metod efektivne kamate

Metod efektivne kamate je metod izraCunavanja amortizovane vrednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodele prihoda od kamate i rashoda od kamate tokom odredenog perioda.
Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja tacno diskontuje buduée gotovinske isplate ili
primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili gde je prikladno, tokom kraceg
perioda na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Prihodi se priznaju na bazi efektivne kamate za duznicke instrumente, izuzev za one koji su iskazani
po fer vrednosti u izvestaju o ukupnom rezultatu.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na tekuéim

i deviznim racunima kao i kratkorocni depoziti do tri meseca koje je moguce lako konvertovati u
gotovinu i koji su predmet beznacajnog rizika od promene vrednosti.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Krediti (zajmovi) i potraZivanja

PotraZivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potraZivanja sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima
koja se ne kotiraju na aktivnom trzistu klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potraZivanja.

Krediti i potraZivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamate,
umanjenoj za umanjenje vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se priznaje
primenom metoda efektivnhe kamate, osim u slu€aju kratkoroc¢nih potraZzivanja, gde priznavanje
prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja, DruStvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava iskazanih
po fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vrsi kada postoje
objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon pocetnog
priznavanja finansijskog sredstva, procenjeni bududéi novcéani tokovi sredstava izmenjeni.

Obezvredenije (ispravka vrednosti) potraZivanja vrsi se indirektno za iznos dospelih potrazivanja koja
nisu naplacena u odredenom periodu od datuma dospeéa za pladanje, a direktno ako je
nemogucnost naplate izvesna i dokumentovana. Promene na racunu ispravke vrednosti potraZivanja
evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha. Naplata otpisanih potrazivanja knjiZi se u bilansu
uspeha kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljucujuci obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer vrednosti
primljenih sredstava, umanjene za troSkove transakcije.

Nakon pocetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivne kamate. TroSak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha
obradunskog perioda.

Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i plad¢a u skladu sa propisima o oporezivanju
Republike Srbije. Konacni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom poreske stope od
15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljuc¢uje dobitak prikazan u zvani¢nom bilansu uspeha koji se koriguje za stalne
razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao osnova za
povradéaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda mogu se
koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.




HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

OdlozZeni porez

OdloZeni porez na dobitak se obra¢unava koriséenjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i obaveza u
finansijskim izveStajima i njihove odgovarajuée poreske osnovice koriséene u izraCunavanju
oporezivog dobitka. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike, dok
se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da ¢e oporezivi dobici biti
raspolozivi za koriséenje odbitnih privremenih razlika.

OdloZeni porez se obradunava po poreskim stopama za koje se olekuje da ¢e se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist
bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize direktno u korist ili na teret ostalog
sveobuhvatnog rezultata, i u tom slucaju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru ostalog
sveobuhvatnog rezultata.

Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da pla¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljuc¢uju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i
doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Drustvo nije uklju¢eno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim
osnovama.

Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom, Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati
otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve prosecne zarade ostvarene u Republici Srbiji u
mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo je izvrSilo aktuarsku procenu sadasnje
vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuce rezervisanje po tom osnovu.
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3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Primanja zaposlenih (nastavak)
Jubilarne nagrade

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade za 10, 20 i 30 godina neprekidnog
rada u Drustvu. Jubilarna nagrada se utvrduje na osnovu iznosa prosene mesecne zarade u
Drustvu, ostvarene u mesecu koji prethodi mesecu isplate, i to u rasponu od 50% do 70% osnovne
zarade.

Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvrSenih usluga priznaju se u bilansu uspeha pod uslovom da
su svi rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu isporuke robe i
proizvoda ili izvrSenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za odobrene
popuste i porez na dodatu vrednost.

Rashodi se obracunavaju po nacelu uzrocnosti prihoda i rashoda.
PreraCunavanje strane valute

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZzio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZiStu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjizene su u korist ili na teret
bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troska izraZzenog u stranoj valuti
preraCunate su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.

Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troskove koji nastaju u vezi sa pozajmljivanjem
sredstava. Troskovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju, izgradnji ili izradi
sredstva koje se osposobljava za upotrebu, ukljucuju se u nabavnu vrednost ili cenu kostanja tog
sredstva. Ostali troskovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali.
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4, ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROCENE

Sastavljanje finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva DrusStva da vrsi procene i donosi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvesStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, teku¢im i ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspoloZivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od
procenjenih iznosa.

Najznacajnija podrucja koja od rukovodstva zahtevaju vrSenje procene i donoSenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake poslovne
godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na istorijskom
iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloskim napretkom i promenama ekonomskih
i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadasnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 , Racunovodstvene politike, promene racunovodstvenih
procena i greske“. Ove procene mogu da imaju materijalno znacajan efekat na knjigovodstvenu
vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuceg obra¢unskog perioda.

Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vrsi pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog sredstva. Prilikom
procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generiSu nezavisno
dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generise novac. Naknadne promene u dodeljivanju jedinici
koja generise novac ili u vremenu novcanih tokova mogu da uti¢u na knjigovodstvenu vrednost
odnosne imovine.

Ispravka vrednosti potraZivanja

Ispravka vrednosti sumnjivih i spornih potrazZivanja je izvrSena na osnovu procenjenih gubitaka
usled nemoguénosti kupaca da ispune svoje obaveze. Procena rukovodstva je zasnovana na
starosnoj analizi potraZivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnoj sposobnosti kupaca i
promenama u postoje¢im uslovima prodaje. Ovo ukljucuje i pretpostavke o buduéem ponasanju
kupaca i ocekivanoj bududoj naplati. Promene u uslovima poslovanja, delatnosti ili okolnostima
vezanim za odredene kupce mogu da imaju za posledicu korekciju ispravke vrednosti sumnjivih i
spornih potraZivanja obelodanjene u priloZzenim finansijskim izvestajima.
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4,

ZNACAINE RACUNOVODSTVENE PROCENE (NASTAVAK)
Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Drustvo vrsi ispravku vrednosti zastarelih zaliha kao i zaliha sa usporenim obrtom. Pored toga,
odredene zalihe Drustva vrednovane su po njihovoj neto prodajnoj vrednosti. Procena neto
prodajne vrednosti zaliha izvrSena je na osnovu najpouzdanijih raspoloZivih dokaza u vreme vrsenja
procene. Ova procena uzima u obzir oCekivano kretanje cene i troskova u periodu nakon datuma
bilansa stanja i njena realnost zavisi od bududéih dogadaja koji treba da potvrde uslove koji su
postojali na dan bilansa stanja.

Sudski sporovi

Prilikom odmeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izloZenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvo Drustva donosi odredene
procene. Ove procene su neophodne za utvrdivanje verovatnoce nastanka negativnog ishoda i
odredivanja iznosa neophodnog za konac¢no sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u
postupku procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih
procenom. Zbog toga se procene koriguju kada Drustvo dode do novih informacija, uglavhom uz
podrsku internih struénih sluzbi ili spoljnih savetnika. Izmene procena mogu da u znacajnoj meri
uti¢u na buduée poslovne rezultate.

OdloZena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva priznata su na sve neiskoris¢ene poreske kredite do mere do koje je
izvesno da je nivo ocekivanih buducih oporezivih dobitaka dovoljan da se neiskoris¢eni poreski
krediti mogu iskoristiti. Znacajna procena od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se
utvrdio iznos odloZenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i
visine buducdih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike.

12
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5. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
u hiljadama RSD
Zemljiste i
gradevinski Postrojenja Investicione Ostala Investicije
objekti ioprema nekretnine oprema u toku Ukupno

Nabavna vrednost

1. januar 2017. godine 3.084.531 142.471 - 46 3.873 3.230.921
Nabavke u toku godine - - - - 15.961 15.961
Prenosi (13.181) 5.063 20.982 - (12.864) -
Otudenja i rashodovanja - (3.648) - - - (3.648)
31. decembar 2017. god.  3.071.350 143.886 20.982 46 6.970 3.243.234

1. januar 2018. godine

3.071.350 143.886 20.982 46 6.970 3.243.234
Nabavke u toku godine - - - - 44,183 44,183
Prenosi 39,371 4.812 - - (44,183) -
Otudenja i rashodovanja - (7.739) - - - (7.739)
31. decembar 2018. god. 3.110.721 140,959 20.982 46 6,970 3,279,678
Ispravka vrednosti
1. januar 2017. godine 1.314.459 124.023 - - - 1.438.482
Amortizacija 29.604 6.325 10.199 - - 46.128
Otudenja i rashodovanja - - - - - -
Prenosi - (1.369) - - - (1.369)
31. decembar 2017. god. 1.344.063 128.979 10.199 - - 1.483.241
1. januar 2018. god. 1.344.063 128.979 10.199 - - 1.483.241
Amortizacija 39.671 4.750 233 - - 44.654
Otudenja i rashodovanja - (7.739) - - - (7.739)
31. decembar 2018. god. 1.383.734 125.990 10.432 - - 1.520.156
Sadasnja vrednost
31. decembar 2018. god. 1.726.987 14.969 10.550 46 6,970 1.759.522
31. decembar 2017. god. 1.727.287 14.907 10.783 46 6.970 1.759.993

Prema lzvestaju o testiranju na obezvredenje vrednosti nekretnina u skladu sa MRS 36 na dan 31.
decembra 2016. godine nije identifikovano dodatno umanjenje vrednosti nekretnina koje treba da
se prizna u korigovanim finansijskim izveStajima Drustva za 2016. godinu. Izve$aj o testiranju
umanjenja vrednosti nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine izvrsilo je drustvo
Appraisal Associates dana 20. decembra 2017. godine.
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5. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)
Drustvo ima upisane hipoteke od strane , Aik Banka“ a.d. Beograd na sledeéim objektima:

-zgrada ugostiteljstva ,Zlatan Bor” - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosi
1,151,741.00 EUR i

Kao sredstvo obezbedenja za kredit uzet od ,,Fond za razvoj RS“ Nis, Drustvo ima hipoteku

prvog reda na objektu:

- Zgrada ugostiteljstva - Vila br. zg. 1, Zlatibor k.p. 4561/1 KO Cajetina, - procenjena vrednost
sredstva pod hipotekom iznosi 412,527.30 EUR.

6. DUGOROCNI FINANSISKI PLASMANI
u hiljadama RSD
2018. 2017.
Ostali dugorocni finansijski plasmani 28.408 31.104
Minus: ispravka vrednosti - (28)
28.408 31.076

Dugoroc¢ni plasmani na dan 31. decembra 2018. godine u iznosu od 28.408 hiljada RSD (2017.
godine - 31.076 hiljada RSD) odnose se na plasmane date povezanom pravnom licu "Putevi a.d.
UZice u iznosu od 25.922 hiljade RSD (2017. godine - 28.514 hiljade RSD) i dugoroc¢ne stambene
kredite zaposlenima u iznosu od 2.486 hiljada RSD (2017. godine - 2.562 hiljade RSD).

7. ZALIHE
u hiljadama RSD
2018. 2017.
Materijal 15.189 12.336
Alat i inventar 101.621 101.417
Roba 5 20
Dati avansi 13.345 -
130.160 113.773
Minus: ispravka vrednosti (99.605) (99.476)
30.555 14.297
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8. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

u hiljadama RSD

2018. 2017.
Kupci u zemlji:

- povezana pravna lica 607 3.344
- ostala pravna lica 46.405 46.003

Kupci u inostranstvu:
- ostala pravna lica 2.267 2.467
49.279 51.814
Minus: ispravka vrednosti (37.027) (21.944)
12.252 29.870

Na dospela potraZivanja Drustvo ne vrsi obracun zatezne kamate.
Promene na ispravci vrednosti potraZivanja za 2018. i 2017. godinu su bile sledece:

u hiljadama RSD

2018. 2017.
Stanje na pocetku godine 21.944 19.516
Nove ispravke u toku godine 17.004 4.418
Direktan otpis 23 -
Naplata prethodno ispravljenih potrazivanja (1.944) (1.990)
Stanje na kraju godine 37.027 21.944
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9.

10.

11.

DRUGA POTRAZIVANJA
u hiljadama RSD

2018. 2017.
Potrazivanja od zaposlenih 2.149 3.511
PotraZivanja za viSe plac¢en porez 14 642
Potrazivanja za naknade koje se refundiraju 40 93
Ostala potraZivanja 270 553

2.473 4.799
Minus: ispravka vrednosti (50) (50)

2.423 4.749

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Kratkoroc€ni krediti i plasmani:
- povezana pravna lica 35.235 33.301
- u zemlji 1.154 1.559
36.389 34.860
Ostala kratkoroc¢ni finansijski plasmani 970 970
37.359 35.830

Celokupni kratkoroc¢ni finansijski plasmani su odobreni u RSD i beskamatni su.

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva iskazan na dan 31. decembra 2018. godine u iznosu od 176.716 hiljada RSD
(2017. godine — 176.716 hiljada RSD) cini 353.432 obicne akcije (2017. godine — 353.432 obicne
akcije), pojedinacne nominalne vrednosti od 500 RSD.

Knjigovodstvena vrednost jedne akcije je 2.520,39 RSD a procenjena vrednost akcije iznosi 2.245,60
RSD.

Stanje kapitala i broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti i kod Agencije za privredne registre.
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11.

12.

OSNOVNI KAPITAL (NASTAVAK)

Struktura osnovnog kapitala Drustva data je u narednom pregledu:

u hiljadama RSD

2018. 2017.
Broj % Broj %
akcija ucedca Akcija Ucesca
Akcije fizickih lica 353.432 100.00% 353.432 100.00%
353.432 100.00% 353.432 100.00%

DUGOROCNA REZERVISANJA

u hiljadama RSD

2018. 2017.
Rezervisanja za otpremnine 9.716 7.331
Rezervisanja za sudske sporove 16.637 18.093
26.353 25.424
Promene na rezervisanjima u 2018. godini prikazane su u narednoj tabeli:
Sudski
Sporovi Otpremnine Ukupno
Stanje na pocetku godine 18.093 7.331 25.424
Nova rezervisanja u toku godine - 2.820 2.820
Isplate u toku godine (1.456) (435) (1.891)
Stanje na kraju godine 16.637 9.716 26,353
Promene na rezervisanjima u 2017. godini prikazane su u narednoj tabeli:
Sudski
Sporovi Otpremnine Ukupno
Stanje na pocetku godine - 7.470 7.470
Nova rezervisanja u toku
godine 28.150 - 28.150
Isplate u toku godine (10.057) (139) (10.196)
Stanje na kraju godine 18.093 7.331 25.424
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13.

DUGOROCNE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2018. 2017.
Dugorocne obaveze koje se mogu konvertovati u
kapital 101.568 101.568
Dugorocni krediti:
- povezana pravna lica 349.560 342.959
- ostala pravna lica 59.469 40.120
510.597 484.647
Tekuce dospede:
- dugorocnih kredita (24.911) (27.289)
485.686 457.358

Obaveze Drusta po osnovu dugorocnih kredita na dan 31. decembra 2018.godine u iznosu od
510.597 hiljada RSD (2017. godine — 484.647 hiljada RSD) najveé¢im delom se odnose na sredstva
odobrena od povezanih pravnih lica.

Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja kre¢u se u rasponu od 3% do 6%
(2017.godine — 1,5- 3%).

Valutna struktura dugorocnih finansijskih obaveza (bez tekuéih dospeca) na dan bilansa stanja je bila

sledeca:
u hiljadama RSD

2018. 2017.

EUR 43.198 40.120
usbD 467.399 444,527
510.597 484.647

Struktura dospeéa dugorocnih obaveza na dan 31. decembra 2018. i 2017. godine data je u sledecoj
tabeli:

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Do 1 godine 24911 27.289
0Od 1 do 2 godine 17.278 355.790
0Od 2 do 5 godina 468.408 101.568
510.597 484.647
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14. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Kratkoro€ni krediti u zemlji:
- povezana pravna lica 36.628 62.762
- u zemlji 15.000 -
51.628 62.762
Ostale kratkorocne finasijske obaveze- povezana pravna lica 6.418 7.814
58.046 70.576
Tekucée dospece dugorocnih kredita 24911 27.289
82.957 97.865

Obaveze Drustva po osnovu kratkoro¢nih kredita na dan 31. decembra 2018. godine u iznosu od
36.628 hiljada RSD (2017. godine — 62.762 hiljade RSD) se u celosti odnose na sredstva odobrena od
strane povezanih pravnih lica za odrZavanje likvidnosti. Sva sredstva su odobrena u RSD.
Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja kreéu se u rasponu 3% do 6% godisnje
(2017. godine — 5.30% godisnje).

15. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

u hiljadama RSD

2018. 2017.
Dobavljaci u zemlji:

- povezana pravna lica 102.955 103.962
- ostala pravna lica 134.214 148.006

Dobavljadi u inostranstvu:
- ostala pravna lica 75 124
Ostale obaveze iz poslovanja 184 255
237.428 252.347

16. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Obaveze za neto zarade i naknade zarada 6.622 9.760
Obaveze za poreze i doprinose na zarade 4.058 6.338
Obaveze po osnovu kamata 11.157 6.093
Obaveze prema zaposlenima 194 762
Ostale kratkoro¢ne obaveze - 70
22.031 23.023
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17. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | DRUGE DAZBINE

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Obaveze za poreze, carine pri nabavci 38.757 38.412
Ostale obaveze za poreze i doprinose 123 454
38.880 38.866

18. PRIHODI OD PRODAIJE PROIZVODA | USLUGA

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga u zemlji:
- povezana pravna lica 3.682 3.709
- ostala pravna lica 402.233 410.172
405.915 413.881

19. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Ostali poslovni prihodi:
- povezana pravna lica 6.035 5.020
- ostala pravna lica 11.266 16.511
17.301 21.531

20. TROSKOVI MATERIJALA

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Troskovi materijala 73.387 74.865
Troskovi rezijskog materijala 39.981 42.577
113.368 117.442
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21. TROSKOVI ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

u hiljadama RSD

2018. 2017.
Troskovi bruto zarada 114.890 107.946
Troskovi poreza i doprinosa na zarade
na teret poslodavca 20.447 19.267
TroSkovi naknada po ugovorima 8.513 12.221
Troskovi naknada za prevoz radnika 5.572 5.572
Ostali licni rashodi 648 812
150.070 145.818

22. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Troskovi transportnih usluga 3.399 3.350
Troskovi usluga odrZavanja 6.710 4.378
TroSkovi komunalnih usluga 5.331 5.351
Troskovi reklame i propagande 4.412 3.749
TroSkovi zakupnina 2.333 2.172
Troskovi sajmova 36 -
Troskovi ostalih usluga 8.621 3.446
30.842 22.446

23. TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA

Troskovi dugorocnih rezervisanja koje je Drusto formiralo tokom 2018. godine odnose se na
troskove rezervisanja za naknade i druge benificije zaposlenih u iznosu od 2.820 hiljada RSD (2017.
godine — 28.150 hiljada RSD za sudske sporove).
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24.

25.

26.

NEMATERIJALNI TROSKOVI

Troskovi neproizvodnih usluga
Troskovi poreza i doprinosa
Troskovi platnog prometa
TroSkovi reprezentacije
Troskovi premije osiguranja
Troskovi ¢lanarine

Ostali nematerijalni troskovi

FINANSISKI RASHODI

Rashodi kamata:
- ostala pravna lica
Negativne kursne razlike:
- ostala pravna lica
Ostali finansijski rashodi:
- ostala pravna lica

OSTALI RASHODI

Manjkovi

Troskovi sporova
Rashodovanja materijala i robe
Ostali nepomenuti rashodi

u hiljadama RSD

2018. 2017.
8.079 10.376
6.952 12.711
2.115 2.146
1.899 2.727
997 924
383 587
5.616 3.340
26.041 32.811

u hiljadama RSD

2018. 2017.
10.613 10.636
157 549
396 193
11.166 11.378

u hiljadama RSD

2018. 2017.
487 2.926
2.565 4.161
- 103
1.863 2.053
4,915 9.243
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27. POREZ NA DOBITAK
Komponente poreza na dobitak

u hiljadama RSD

2018. 2017.
Tekudi poreski rashod (1.376) (1.504)
OdloZeni poreski rashod (1.017) (859)

(2.393) (2.363)

Usaglasavanje dobitka pre oporezivanja i poreske osnovice

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Dobitak pre oporezivanja 10.271 6.948

Korekcija za stalne razlike 5.707 7.830
Korekcija za privremene razlike:

- racunovodstvena i poreska amortizacija (829) 186

- rezervisanja za otpremnine (1.456) -

Poreska osnovica 13.693 14.964

Obracunati porez — 15% 2.054 2.245

Umanjenja po osnovu poreskih kredita (678) (741)

Tekudéi porez na dobitak 1.376 1.504

OdloZene poreske obaveze
OdlozZene poreske obaveze na dan 31. decembra 2018. godine iznosile su 69.426 hiljada RSD (2017.

godine — 68.409 hiljada RSD) i nastale su na osnovu izvrSene procene gradevina na dan 1. januara
2014. godine i naknadnih obezvredenja istih shodno MRS 36 ,,Umanjenje vrednosti imovine”.

28. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drustvo obavlja transakcije sa povezanim licima. U
toku 2018. i 2017. godine obavljene su sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

u hiljadama RSD

2018. 2017.
PRIHODI OD PRODAIJE
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:
- ostala povezana pravna lica 3.682 5.624
3.682 5.624
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28.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (NASTAVAK)

NABAVKE
- ostala povezana pravna lica

POTRAZIVANIJA | PLASMANI
Potrazivanja od kupaca:
- ostala povezana pravna lica

Dugorocni finansijski plasmani:
- ostala povezana pravna lica

Kratkorocni finansijski plasmani:

- ostala povezana pravna lica

OBAVEZE
Dugoro¢ne finansijske obaveze
- ostala povezana pravna lica

Kratkorocne finansijske obaveze
- ostala povezana pravna lica

Primljeni avansi:
- ostala povezana pravna lica

Obaveze prema dobavlja¢ima:
- ostala povezana pravna lica

Obaveze za kamatu:
- ostala povezana pravna lica

u hiljadama RSD

2018. 2017.
3.615 2.392
3.615 2.392
607 3.344
607 3.344
25.922 28.514
25.922 28.514
35.235 33.301
35.235 33.301
61.764 65.159
451.128 342.959
451.128 342.959
43.046 39.317
43.046 39.317
- 3.355

- 3.355
102.955 103.962
102.955 103.962
563 563
597.692 490.158
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29.

UPRAVLIJANJE FINANSISKIM RIZICIMA

Kategorije finansijskih sredstava i obaveza

Finansijska sredstva

Dugorocni finansijski plasmani
PotraZivanja

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Finansijske obaveze

Dugoroce finansijske obaveze
Kratkorocne finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkoro¢ne obaveze

U hiljadama RSD

2018. 2017.
28.408 31.076
14.675 34.619
37.359 35.830

2.211 433
82.653 101.958

510.597 484.647
58.046 70.576
237.428 252.347
22.031 23.023
828.102 830.593

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti i potrazivanja koja nastaju
direktno iz poslovanja, kao i obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze Cija je osnovna namena
finansiranje tekuceg poslovanja Drustva. U normalnim uslovima poslovanja, Drustvo je izloZzeno nize

navedenim rizicima.
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29.

UPRAVLUIANIJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trZiSnom riziku, kreditnom riziku i
riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima Drustva je usmeren na nemogucénost
predvidanja dogadaja na finansijskim trzistima i teZzi minimiziranju mogudih negativnih efekata na
finansijske performanse Drustva.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na poslovanje
iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

TrziSni rizik se odnosi na rizik da odredene promene trZisnih cena, kao $to su promene cena
najznacajnijih sirovina, kurseva stranih valuta i promena kamatnih stopa, mogu da uti¢u na visinu
prihoda Drustva ili vrednost njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja trziSnim rizicima
jeste da se upravlja i kontroliSe izloZenost trziSnim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz
optimizaciju prinosa Drustva.

Devizni rizik

IzloZenost DruStva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugorocne finansijske
plasmane, kratkoro¢ne finansijske plasmane, potraZivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente,
dugorocne kredite, ostale dugorocne obaveze, kratkorocCne finansijske obaveze i obaveze iz

poslovanja denominirane u stranoj valuti.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza DruStva u stranim valutama na dan
izveStavanja je slededa:

u hiljadama RSD

Imovina Obaveze
2018. 2017. 2018. 2017.
EUR 3.102 1.369 43.273 40.244
3.102 1.369 43.273 40.244

Na osnovu obelodanjene strukture monetarne imovine i obaveza u stranim valutama evidentno je
da je Drustvo pre svega osetljivo na promene deviznog kursa EUR.

U slededoj tabeli prikazana je osetljivost Drustva na apresijaciju i depresijaciju RSD za 10% u odnosu
na EUR. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu rukovodstva Drustva u pogledu mogucih
promena kursa RSD u odnosu na EUR.
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29.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Trzisni rizik (nastavak)
Devizni rizik (nastavak)

u hiljadama RSD

2018. 2017.
+10% -10% +10% -10%
EUR (4.017) 4.017 (3.888) 3.888
(4.017) 4.017 (3.888) 3.888

Kamatni rizik
Drustvo je izloZeno riziku promene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je kamatna
stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista i Drustvo nema na raspolaganju instrumente

kojima bi ublazilo njegov uticaj.

Struktura monetarnih sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2018. i 2017. godine sa stanovista
izloZenosti kamatnom riziku data je u slede¢em pregledu:

u hiljadama RSD

2018. 2017.

Finansijska sredstva
Nekamatonosna 82.653 101.958
82.653 101.958

Finansijske obaveze
Nekamatonosne 759.298 762.425
Kamatonosne (fiksna kamatna stopa) 68.804 68.168
828.102 830.593

Kreditni rizik

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duZnici nece biti u mogucnosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak
Drustva. Kreditni rizik obuhvata dugorocne i kratkoroc¢ne finansijske plasmane, potrazivanja i date
garancije i jemstva trec¢im licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrSe nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruza Agencija za privredne registre) i interne
istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja njegovog
boniteta.
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29.

UPRAVLUIANIJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Kreditni rizik (nastavak)

Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne izloZzenosti, u skladu sa
poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Drustva. lznos maksimalne kreditne
izloZzenosti revidira se najmanje jednom godis$nje.

U slucaju povedanja iznosa dospelih potraZivanja i shodno tome povecéane izloZenosti kredithom
riziku, Drustvo primenjuje mehanizme predvidene poslovhom politikom.

Drustvo nema znacdajnu koncentraciju kreditnog rizika, jer se njegova potraZivanja i plasmani
znacajnim delom odnose na povezana pravna lica.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbeduje da Drustvo u svakom
trenutku ispunjava sve svoje obaveze. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrZzavajuéi odgovarajuée
novCane rezerve, pracenjem planiranih i stvarnih nov¢anih tokova i odrzavanjem adekvatnog
odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Rocnost dospeca finansijskih obaveza Drustva data je u sledecoj tabeli:

u hiljadama RSD

do od1ldo2 od2do5

1 godine godine godina Ukupno
2018. godina
Dugorocne finansijske obaveze 24911 366.838 118.848 510.597
Kratkorocne finansijske obaveze 58.046 - - 58.046
Obaveze iz poslovanja 237.428 - - 237.428
Ostale kratkorocne obaveze 22.031 - - 22.031

342.416 366.838 118.848 828.102
2017. godina
Dugoroc¢ne finansijske obaveze 27.289 355.790 101.568 484.647
Kratkorocne finansijske obaveze 70.576 - - 70.576
Obaveze iz poslovanja 252.347 - - 252.347
Ostale kratkoro¢ne obaveze 23.023 - - 23.023

373.235 355.790 101.568 830.593

Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim nov¢anim tokovima na osnovu najranijeg datuma
na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.
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30.

31.

32.

UPRAVLJANJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Drustva ima za cilj o¢uvanje moguénosti da
posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuci prinose vlasnicima i drugim
interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala. Rukovodstvo Drustva pregleda
strukturu kapitala na godisnjoj osnovi.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduZenosti. Ovaj pokazatelj izracunava se kao odnos neto
zaduZenosti i ukupnog kapitala. Neto zaduzenost se obracunava tako Sto se ukupne finansijske
obaveze (kratkoro¢ne i dugorocne) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupan kapital
predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i neto zaduZenosti.

Pokazatelji zaduZenosti na dan 31. decembra 2018. i 2017. godine su bili sledeci:

u hiljadama RSD

2018. 2017.
Ukupna zaduzZenost 568.643 555.223
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.211 433
Neto zaduZenost 566.432 554.790
Kapital 903.248 895.370
Ukupan kapital 1.469.680 1.450.160
Pokazatelj zaduzenosti 38,54% 38.26%

FER VREDNOST FINANSIJSKIH INSTRUMENATA

Na dan 31. decembra 2018. i 2017. godine Drustvo nije imalo finansijskih sredstava i obaveza koja se
nakon pocetnog priznavanja vrednuju po fer vrednosti.

Knjigovodstvene vrednosti finansijskih instrumenata obelodanjene u bilansu stanja Drustva po
amortizovanoj vrednosti priblizno su jednake njihovim fer vrednostima.

POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Procenjena vrednost sudskih sporova koji se na dan 31. decembra 2018. godine vode protiv Drustva
iznosi 4.174 hiljada RSD (2017. godine — 14.728 hiljada RSD). Iznosi konac¢nih gubitaka po osnovu
sudskih sporova mogu biti uvecéani po osnovu obradunatih zateznih kamata do datuma okoncanja
sporova, odnosno do datuma konacnih isplata po sporovima. Drustvo je sa stanjem na dan 31.
decembra 2018. godine formiralo dugorocna rezervisanja za sudske sporove u iznosu od 16.637
hiljada RSD.
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33.

34.

35.

PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije se testo razli¢ito tumace i predmet su ¢estih izmena. Tumadenje
poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati od tumacenja rukovodstva. Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i Druitvu moZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede placanje neizmirenih
obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Pored navedenog, Drudtvo ima znacajne transakcije sa povezanim pravnim licima. lako rukovodstvo
Druétva smatra da Drustvo poseduje dovoljnu i adekvatnu pratecu dokumentaciju u vezi sa
transfernim cenama, postoji neizvesnost da se zahtevi i tumacenja poreskih i drugih organa razlikuju
od tumatenja rukovodstva. Rukovodstvo Druitva smatra da eventualna razliCita tumacenja nece
imati materijalno znaéajnih posledica po finansijske izvestaje Drudtva.

Do dana 30. aprila 2019. godine, Drustvo nije sastavilo Elaborat o transfernim cenama, uzimajuci u
obzir da je rok za predaju Poreskog bilansa za 2018. godinu kao i propratne poreske dokumentacije
do 30. juna 2019. godine. Drustvo ne otekuje znacajne korekcije u finalnom Poreskom bilansu po
osnovu korekcije transfernih cena.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA
Druétvo je izvriilo usaglasavanje svojih potraZivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. decembra

2018. i 2017. godine. U postupku usaglagavanja sa poslovnim partnerima, nisu utvrdena materijalno
znatajna neusaglasena potraZivanja i obaveze.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trZistu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili sledeci:

2018. 2017.
EUR 118,1946 118,4727
U U#icu, dana 22. aprila 2019. godine
Odgovorno lice za sastavljanje fin. izvestaja: Direktor:
‘1 L
(Jr_ agt

- »Vojislav
Q'? 3!1- “f\dt?
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Hotel Palisad

Zlatibor

Hotelsko-turisticko-trgovinsko a.d. “Palisad”

HTT "PALISAD" A.D. ZLATIBOR

IZVESTAJ

O POSLOVANJU ZA PERIOD

01.01.2018. - 31.12.2018.

Zlatibor, 17.04. 2019. godine

Hotelsko-turisticko preduzece “PALISAD”, 31315 Zlatibor, Srbija Odeljenje prodaje +381 31 841 161
Direktor: +381 31 841 170 Marketing odeljenje +381 31 845 032

+381 31 841 032 Restoran “Srbija” +381 31 841 680

Telefax +381 31 841 734 Restoran “Zlatan bor” +381 31 841 077

Recepcija-centrala +381 31 841 151 Agencija “Palisad” — Beograd +381 11 2621 268

www.palisad.rs | office@palisad.rs

od 1965, hotel Palisad je tu, zbog Vas...


http://www.palisad.rs/
mailto:office@palisad.rs

HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO
PALISAD ZLATIBOR, Zlatibor bb, osnovano je 1965. godine, a samostalno posluje od
1990. godine kao drustveno preduzece. Transformacija u akcionarsko drustvo je izvrsena
2000. godine i od tada posluje pod sadasnjim nazivom. Resenjem Fi 168/2000 kod
Privrednog suda u Uzicu, izvrsena je promena pravnog statusa Drustava upisom u sudski
registar, registarski ulozak br. 1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruzanje usluga smestaja, hrane i pi¢a individualnim i grupnim
turistima i zaposlenima drugih privrednih drustava (radnicke menze) u dvanaest turisticko-
ugostiteljskih objekata i to:

- hotel ,,Palisad*, Zlatibor,

- Nacionalna kuca ,,Srbija (kongresni centar) - Zlatibor,

- restoran Nacionalna kuéa ,,Zlatni bor* - Zlatibor,

- restoran Nacionalna ku¢a ,,Zlatiborska koliba*“ — Zlatibor,

- restoran Nacionalna kuc¢a ,,Nasa kuc¢a“ - Uzice,

- restoran ,,Radni¢ka menza Jedinstvo*, Sevojno

Organiziaciona struktura Drustva je funkcionalna, organizacione funkcije - sluzbe
Drustva su:
Kabinet Direktora
Prodaja i marketing,
Ljudski resursi,
Finansije i kontrola,
Tehni¢ko odrzavanje,
Nabavka,
Sektor soba (recepcija i domacinstvo),
Sektor hrane i pica (restorani hotela, Nacionalna kuca ,,Zlatni bor*, ,,Koliba“ i
KC ,,Srbija),
9. Sportski tereni i
10. Ketering (ogranci)

LNk wNE

Zavrsni racun drustva za 2018. godinu uraden je prema Zakonu o ra¢unovodstvu, i u
skladu sa Medunarodnim rac¢unovodstvenim standardima, kao i Pravilnikom o ra¢unovodstvu
I racunovodstvenim politikama HTT "PALISAD” AD Zlatibor.

Budu¢i da je godisnji izvestaj o poslovanju drustva zajedno sa finansijskim
izvestajima i izvestajem revizora sastavni deo Godisnjeg izvestaja za 2018. godinu, u
nastavku izvestaja ¢e biti izneti samo neki najbitniji pokazatelji, kao i pokazatelji koji
dodatno oslikavaju poslovanje drustva.

Radi sagledavanja kretanja poslovanja i poslovnih rezultata u posmatranoj 2018.
godini deo podataka, a prvenstveno stavki prihoda i rashoda bice prikazan uporedno za
prethodnu, i posmatranu poslovnu godinu.

Shodno tome, najpre ¢e biti prikazan poslovni rezultat drustva.



POSLOVNI REZULTAT HTT A.D. ,,PALISAD* ZLATIBOR
(prema bilansu uspeha)

(u000)

01.01.-31.12.2018.god.

01.01.-31.12.2017.god

Poslovni prihodi 423.233 435.478
Poslovni rashodi 382.335 409.484
Poslovni dobitak 40.898 25.994
Finansijski prihodi 2.011 4.436
Finansijski rashodi 11.166 11.378
Gubitak finansiranja (9.155) (6.942)
Prihodi od usklad. vred.

ostale imovine koja se 1.944 1.990
iskazuje kroz bil. uspeha

Rashod od usklad. vred.

ostale imovine koja se 17.004 4.440
iskazuje kroz bil. uspeha

Ostali prihodi 1.690 1.316
Ostali rashodi 4.915 9.243
Dobitak |z_red._pos. 13.458 8.675
pre oporezivanja

Gubitak iz red.posl. -

Netvo gut_ntak po osn. ispr. 3187 1797
gresaka iz ranijih godina

Neto dobitak po osn. ispr.

gresaka iz ranijih godina

Dobitak pre oporezivanja 10.271 6.948
Poreski rashod perioda 1.376 1.504
Odl_oieni poreski rash. 1017 859
perioda

Neto dobitak 7.878 4.585
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Posmatrano po strukturi-po klasama ukupni prihodi se sastoje od slede¢ih prihoda

(udin.)

prihodi od prodaje robe 17.254

prihodi od prodaje usluga 405.914.339

prihodi od aktiviranja u¢inaka (1.507.614 int. sit) 5.877.860

prihodi od akcize 11.266.165

drugi prihodi (zakupnine) 6.035.439

finansijski prihodi 2.011.550

ostali prihodi 1.690.559

prih. od uskl. vrednosti imovine 1.943.675
prihodi po osn. ispr. gresaka iz ranijih godina 144.575
434.901.416

Posmatrano po strukturi-po klasama ukupni rashodi se sastoje od sledecih rashoda

nabavna vrednost prodate robe 12.911
troskovi materijala i energije 133.188.005
tr. bruto zarada(zarade,ugov. o delu, oml. zad ,priv i pov,
prevoz i sluzbeni put) 150.068.372
troskovi proizvodnih usluga 30.841.084
amortizacija i rezervisanja 48.059.236
nematerijalni troskovi 26.042.136
finansijski rashodi 11.167.032
ostali rashodi 4.914.683
obezvredivanje potrazivanja 17.004.172
prihodi po osn. ispr. gresaka iz ranijih godina 3.332.413
424.630.241

Posmatrano u odnosu na predhodnu godinu ukupni prihodi su smanjeni kao | rashodi.



Sto se tide kretanja troskova, u narednom pregledu je prikazano njihovo kretanje u

2016. i u 2017. godini i to za, po iznosima, znac¢ajnije stavke.

Opis troskova 2018 2017 index
51150 otpis alata i inventara 4.513.143 5.164.045 88
51160 pice 11.757.126 12.295.326 96
51170 hrana 57.117.448 57.405.905 100
51200 kancelar i ost admin materijal 727.945 1.575.086 47
51201 potrosni materijal 8.559.457 8.651.594 99
51202 tehnicki materijal 1.652.648 4.063.619 41
51220 ogrev 29.040.684 32.893.200 89
51300 gorivo i mazivo 2.035.532 2.051.722 100
51330 elektri¢na energija 17.643.740 17.253.204 103
52000 bruto zarade 114.889.622 107.945.510 107
52100 doprinosi na teret poslodavca 20.447.160 19.267.221 107
52200 naknade po ugovoru o delu 5.084.558 6.131.631 83
52910 prevoz radnika 5.793.598 5.572.292 104
Opis troskova 2018 2017 index
52921 otpremnina po tehnoloskom visku |/ 420.335 /
53150 postanski troskovi 1.716.548 2.013.240 86
53200 usluge odrzavanja od str priv lica |6.709.764 4.377.620 154
53500 reklama 4.361.509 3.614.472 121
53920 voda i smece 5.331.402 5.350.516 100
53990 smestaj u drugim objektima 8.080.878 2.631.786 307
54010 amortizacija 45.239.134 46.334.161 98
55091 angazovanje muzike 5.083.479 7.017.466 73
55500 porez na imovinu 6.952.279 12.662.006 55
55991 ostali vanredni rashodi 3.599.069 2.257.103 160




Kada je u pitanju likvidnost preduzeca, ona ¢e biti prikazana kroz slede¢e pokazatelje:

-koeficijent finansijske stabilnosti kao odnos stalne imovine (1.790.377.000) i kapitala
(903.250.000) sa dugoro¢nim rezervisanjima i obavezama (512.039.000) iznosi 1,27 a u
2017.godini iznosio je 1,30. Utvrdeni koeficijenat pokazuje da je oblasti dugoro¢nog
finansiranja otezano odrzavanje likvidnosti (referentna vrednost treba da bude ispod 1).

-teku¢a (ubrzana) likvidnost kao odnos obrtne imovine (89.252.000) umanjene za
zalihe(30.555.000) i kratkoro¢nih obaveza (394.914.000) iznosi 0,15 a u 2017. godini je
iznosila 0,167 dok referentna vrednost treba da bude iznad 1.

Kreditna zaduzenost drustva na dan 31.12.2018. godine je iznosila:

2.500.000,00 din pozajmica Vasilija Mic¢ica
- 18.817.389,20 din pozajmica Putevi Centar
15.000.000,00 din pozajmica Novi Pazar put
233.440.822,76 din pozajmica Putevi invest Uzice
6.362.334,82 din jemstva Putevi invest Uzice
- 108.300.000,00 din Putevi Uzice
- 5.975.846,32 din Jedinstvo Sevojno

- 16.270.658,12 din Fond za razvoj

8.639.604,00 din AIK banka par 803165965
1.487.440,33 din AIK banka par 27040075
7.848.331,73 din AlIK banka par 105040845270189765
55.560,00 din BG Inzenjering

Ukupno: 424.697.986,28

Pozajmice date Agrotorniku: 35.235.470,87 din



Stanje uloga inoulagac¢a-Yelatrino na dan 31.12.2018. godine iznosi 101.567.845,96
dinara i odnosi se na dinarsku protivuvrednost nov¢anog uloga od 982.434,76 EUR.

PREGLED OBAVEZA | POTRAZIVANJA

KRATKOROCNE OBAVEZE 394.914
OBRTNA IMOVINA 89,252

Kao S§to se iz pregleda moze videti, (kratkorocne) obaveze su sa (kratkotocnim)
potrazivanjima i zalihama pokrivene sa 23%.

Izdate menice na dan bilansa kao sredstvo obezbedjenja placanja:

-dve blanko menice date NIS-u

-osam blanko menica dato EPS snabdevanje
-trideset blanko menica dato AlKbanci
-dvanaest blanko menica dato Covelsu

Hipoteke na imovinu

Zgrada ugostiteljstva ,,Zlatan Bor* procenjene vrednosti na 1.151.741,00 EUR-a data
pod hipoteku AIK banci za kredit.

PALISAD TUZILAC:

BALKANSKI KLUB MIRA , vrednost spora 984.125,00 din.
FK BORAC, Banja Luka , vrednost spora 1.467.199,35

FK BORAC CACAK, vrednost spora 1.185.745

“NORIPS” Beograd, vrednost spora 482.430,00

OFK “JAGODINA” vrednost spora 1.986.420,02

AW E

PALISAD TUZENI:

KJP “ZLATIBOR” vrednost spora 807.332,80

BOSKOVIC DOBRIVOJE UZICE, 3.016.800,00
BOSKOVIC DOBRIVOJE UZICE vrednost spora 200.000,00
PETROVIC LJUBA vrednost spora 350.000,00

JOKIC BOGDAN i ostali 14.027.722,35

Nk own PR

U investiciona ulaganja u reknostrukciju i adaptaciju bloka ,,.B* hotela Palisad
(liftovi,vrata na sobama), restorana,igraonice,hol hotela u 2018.godini je ulozieno
61.151.711,94 dinara.

Hotel je zaklju¢no sa 2018. godinom renovirao smestajne kapacitete i terasu - bastu za
pruzanje ugostiteljskih usluga, nakon cega raspolaze sa 408 lezaja u 196 komfornih soba
iapartmana.



Nakon zavrietka ovog renoviranja planira se dogradnja bazena, SPA centra [
kongresne sale kapaciteta 1000 mesta, $to ¢e takode doprineti povecanju iskori§c¢enja
smestajnih kapaciteta 1 prihoda od prate¢ih usluga, a samim tim [ ostvarenom rezultatu I
finansijskom polozaju drustva.

Broj ostvarenih nocenja u 2018.godini iznosio je 63.403, sto je manje u odnosu na
2017.godinu za 11%, kada je broj nocenja iznosio 69.883.

Iskori&¢enost kapaciteta soba u 2017.godini bila je 52,39%.a u 2018.godini 48,16%.

Proseéna cena ,ostvarena po sobi u 2017.godini je 7.247.29 dinara,a u 2018.godini je
7.370.15 dinara.

Poslovni odnosi drugtva sa povezanim licima najveé¢im delom se odnose na primljene 1
date bezkamatne pozajmice, na isporuku dobara [ usluga pozanih lica vezane za adaptaciju
smestajnih, ugostiteljskih I drugih prate¢ih objekata, kao I na pruzanje ugostiteljskih usluga
povezanim licima.

Delatnost Drustva ne stvara osnovu za dodatna — neuobi¢ajena ulaganja u cilju zastite
zivotne sredine.

Nema zna¢ajnijih dogadaja nakon datuma bilansa koji bi mogli imati uticaja na
poslovanje Drustva.

U pogledu istrazivanja 1 razvoja aktivnosti DruStva su najve¢im delom usmerene na
analize trzi&nih okolnosti u delatnosti kojim se Drustvo bavi, izmenu poslovne politike u tom
pogledu, kao planiranje I sprovodenje odgovaraju¢ih ulaganja (izgradnja zatvorenog bazena I
SPA centra), koja bi za rezultat imala odrzavanje pozicije lidera u oblasti turizma I
ugostiteljstva na podru¢ju Zlatibora.

U toku 2018. godine Drustvo nije vrsilo otkup sopstvenih akcija.

Prosetan broj zaposlenih na dan 31.12.2018.godine na osnovu stanja krajem svakog
meseca iznosio je 156.

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim rizicima: poslovnom riziku, trzisSnom riziku,
kreditnom riziku, valuthom riziku I riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim
rizicima Drustva je usmeren na minimiziranju mogucih negativnih efekata na finansijske
performanse Drustva, na nadin da u razumnom roku identifikuje, meri | ceni rizik u svakom
organizacionom delu, kako bi osiguralo konzistentan, integralni pogled na rizik na nivou
celog Drustva, vodec¢i racuna da zbir rizika u organizacionim delovima Drustva odgovara
strategiji ukupnog rizika. Upravljanje rizicima je definisano podelom jasnih pojedina¢nih
zaduZenja I odgovornosti zaposlenih zaduZenih za upravljanje rizicima.
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Na osnovu &lana 50. Stav 2. tatka 3) Zakon o trzistu kapitala (SI. glasnik RS br.31/11) i €lana
HTT AD PALISAD lica odgovorna za sastavljanje godi$njeg izvestaja daju slededu:

1ZJAVU

Prema naéem najboliem saznanju godiénji finansijski izvestaj za 2018.godinu _HTT AD
PALISAD je sastavljen uz primenu odgovarajucih medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i
poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu __HTT AD
PALISAD.

Ime i prezime Ime i prezime . Imei pEzrrﬁb
-U:’ 7 T'[J’O

radno mesto/duznost radno mesto/duznost radno mesto/duz s,
\ ALk A ﬂl-(’\\ovﬂaﬁc,‘:’%
i ﬂé“'f.e, 2@
: S2h 22
2/
e




HTT AD , PALISAD”
ZLATIBOR

25.04.2019.godine

NAPOMENA UZ GODISNJI IZVESTAJ

Do dana 30.04.2019. godine godi3nji izvestaj HTT AD PALISAD nije usvojen od strane nadleZnog

organa i nije napravljena odluka o raspodeli dobiti.
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