[NonyHaBa NpaBHO NuUUE - Npeay3eTHUK

MaTtuunu 6poj 07129939

| Wwdpa penarocry 5510

{n16 100694198

Hasue AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE DIERDAP TURIST, KLADOVO

Cegnwre Knagoeo , AyHascka 50

BUJIAHC CTAHA

Ha aaH 31.12.2018. roguHe

- Y Xrbapama auHapa -

W3noc
Tpyna pauyHa, payyH NO3MUNIA Aon Hanomena 6poj Mpevxonssa ropuua
Texyha roguHa
¥ Kpajwe crawe MoyeTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 L 6 7
AKTUBA
A. YTUCAHMU A HEYTITAREHH
00 KATHTAN 0001
B. CTA/THA UMOBHWHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 325263 311005 Q
o1 I. HEMATEPUJA/THA UMOBWHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 42 55 0
010 v geo 019 1. ¥narawa y paseoj 0004
2. KoHuecuje, natenTu, nuuerue, poGHe 1
011, 012 1 geo 019 Wi s b 0005 4 55
013 u geo 019 3. M'ynsun 0006
014 1 geo 019 4. OcTana HemaTepujanHa UMoBMHA 0007
015 1 aeo 019 5. HeMatepujanHa MMOBMHa y npUnpeMu 0008
016 1 geo 019 6. ABaHCH 3a HeMaTepujanHy HMOBMHY 0009
II. HEKPETHWHE, NOCTPOJEHA U
02 OMPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010 5 24854 310583 0
0015 + 0016 + 0017 + 0018)
020, 021 1 feo 029 | 1. 3emmbuiwTe 0011 23680 23680
022 1 geo 029 2. MpaheBuHCkW 06jexTu 0012 221246 215451
023 1 peo 029 3. MocTpojetba 1 onpema 0013 49782 41306
024 u geo 029 4. MIHBECTULMOHE HEKPETHWHE 0014 16437 16437
5. OcTane HekpeTHUHe, NoCTpojerba U
025 u geo 029 - 0015 4104 4104
6. HekpetHuHe, nocTpojerba v onpema y
026 1 geo 029 —— 0016 4920 4920
027 u neo 029 7. Vnar_au:a Ha TyDHM HeKpeTHWHaMa, 0017
nocTpojersiMa M onpemu
8. ABaHCH 33 HEKDETHUHE, NOCTPOjeHsa 1
028 v peo 029 onpeuy 0018 4685 1685
03 I11. BMONOLWKA CPEAICTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) ] 0 9
030, 031 u neo 039 | 1. WyMe u BULLEroAMIWILK 3acaam 0020
032 u geo 039 2. OCHOBHO cTaao 0021




H3Hoc

Mperxoana rogmKa

I'pyna pauyna, pauyH nosmuynia Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa
Kpajie crare MoyeTHo cTare
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
037 v geo 039 3. BWonowWKa CpeacTsa y npunpeMu 0022
038 v geo 039 4. ABaHCH 3a BMonowKa cpeacrsa 0023
V. AYTOPOYHN ®UHAHCHMICKK
04. ocum 047 NNACMAHU (0025 + 0026 + 0027 + 0028 |0024 267 367 0
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040 1 aeo 049 L. Yyewnha y kanuTany 3aBuCHUX NpaBHUX 0025
nuua
041 v A€o 049 2. Yyewha y Kanma_tny NPUAPYKEHNUX 0026
NPaBHWX WU M 33jeNHWUYKMM NOAYXBATUMA
3. Yuewha y KanuTtany ocTanux npasHuxX
042 v peo 049 NALA 1 Apyre xapTuje o4 BPeaHOCTH 0027
pacnonoxuee 3a npoaajy
Aeo 043, aeo 044 v peo | 4. [yropoyHW NNacMaHK MaTUYHUM U 0028
049 3aBUCHWM NPaBHUM NMUMMa
Aeo 043, geo 044 u aeo | 5. [lyropoyHM NnacMaHu octanum 0029
049 NOBE3aHnM NPaBHWUM NULMMa
neo 045w feo 049 |6. [lyropodHU NNACManm y 3eMmsu 0030
neo 045 W feo 049 | 7. [lyropodHW nnacMaqu y WHOCTpaHCcTBY 0031
046 1 geo 049 8. XapTuje on BpesHoCTH Koje ce apxe Ao 0032
nocneha
9. OcTanu ayropoyHu duHaHcHjcku
048 u peo 049 i 0033 367 367
V. OYTOPOYHA MOTPAXWBAHA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0 a
0041)
050 # Aeo 059 1. MoTpaxuBatba of MaTUMHOr W 33BUCHMX 0035
NpaBHWX NHUa
051 u e 059 2. MoTpaxusarba 0/ OCTANMX NOBE3aHMX 0036
nuua
052 v aeo 059 3. NoTpaxuBarba No OCHOBY Npoaaje Ha 0037
pobHK KpeauT
053 u geo 059 4, ﬂmpa)m.manae 32 npoaajy no yrosopuMa 0038
0 (PMHAHCHICKOM NU3KHIY
054 1 geo 059 5. NoTpaxvBarba N0 OCHOBY jeMcTsa 0039
055 1 geo 059 6. CnopHa W CyMHMBA NOTPaXMBa:a 0040
056 4 geo 059 7. Ocrana ayropoyHa noTpaxearsa 0041
288 B. OANTOXEHA NMOPECKA CPE[ICTBA 0042
I'. OPTHA MIMOBMWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + |0043
50332
0069 + 0070) ke 8
L. 3ANNXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
haeea:d 0049 + 0050) gos 20447 12476 B
1. Matepujan, pe3epBHM AenoBM, anar u
g CUTaH WHBEHTap 0045 4136 6046
11 2. HefloBpweHa npou3soara v HeaoBpLLeHe 0046
ycnyre
12 3. l'oToBKM Npou3soan 0047




H3noc

Tpyna pauyHa, pauyn no3unumnia Aon Hanomena 6poj NpeTxoRHa mawwa
Texyha roguna
Kpajwe crame ____ MoyeTHo cTare
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba 0048
14 5. CranHa cpeAcTea Hamerbera npopaji 0049
15 6. MnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe U ycnyre 0050 16311 6430
IL. IOTPAXMBAHSA MO OCHOBY MPOJAIE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 18616 23697
0057 + 0058)
200 v aeo 209 1. KynuM y 3emsoi - MaTWuKa 1 3aBucHa 0052
npasHa nuua
201 u neo 209 2. Kynuu y MHOCTpaHCTBY - MaTuHa 1 0053
33BMCHa NpaBHa Nuua
202 v geo 209 3. Kynum y 3eM/bu - ocTana noeesaqa 0054
npasHa nuua
203 v geo 209 4. Kynuw y uHOCTpaHcTBy - octana 0055
noBe3aHa npasxa nuua
204 1 peo 209 5. Kynuu y semmu 0056 19616 23697
205 u peo
6. Kynum y uHocTpaHcTey 0057
209
206 1 feo 209 7. OCTana noTpaxmeara no OCHOBY 0058
npoaaje
II1. NOTPAXMBAHA M3 CMELIMOUYHIUX
21 NOC/IOBA 0059
22 IV. OPYTA MOTPAXXUBAHbA 0060 1375 1127
V. ®UHAHCUICKA CPE/ICTBA KOJA CE
236 BPEQHYJY NO ®EP BPEAHOCTU KPO3 0061
BUNAHC YCMNEXA
VL. KPATKOPOYHW ®UHAHCUICKK
23 ocuM 236 1 237 | MNACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + 0066 | 0062 o 150
+ 0067)
230 u geo 239 1. KpaTkopouHu KpeauTH 1 nnacMaHm - 0063
MaTUYHa W 3aBMCHa NpaBHa N1ua
231 u feo 239 2. KpaTKOpOYHU KPeauTH W NnacMaHu - 0064
OCTana noeesaHa npasHa nuua
232 v aeo 239 3. KpaTkopouHu KpeanT u 3ajMosm y 0065
3eMBn 150
233 v geo 239 4. KpaTKOpOUHW KpeauTu 1 3ajMoBu ¥ 0066
MHOCTPaHCTBY
234, 235, 238 u peo | 5. Ocranu KPaTKOPOUHM (DMHAHCHICKK
0067
239 nnacMaHu
VIL. FOTOBMHCKM EKBUBANIEHTH U
o rOTOBMHA . 6400 889
27 VIIL. NMOPE3 HA O0OATY BPEAHOCT 0069 1577 512
28 ocum 288 IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHSA | 0070 1917 767
A. YKYNHA AKTHBA = MOC/IOBHA 007
MMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 2 375595 350623
0043)
88 B. BAHBW/TAHCHA AKTUBA 0072




W3Hoc

Ipyna pauyHa, pauyH no3numiA AOn HanomeHa 6poj MpeTxonHa roanHa
Tekyha roguHa
Kpajre crame 20__. | NoyerHo cTare 01,01,.20__.
1 2 3 4 5 6 7
MACHBA
A. KAMATAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 213050 197851
0441 - 0442)
1. OCHOBHW KAMWTAN (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 154054 154054 0
0410)
300 1. AKUMjCKK KanuTan 0403 107100 107100
301 2. Ypenu apywtaea € OrpaHuyeHoM 0404
0ArosopHowhy
302 3. ¥nozu 0405
303 4. [ipasHu Kanutan 0406
304 5. ApywTeeHu kanutan 0407
305 6. 3appyxHu yaenu 0408
306 7. EMucroHa npemuja 0409
309 8. OcTanu ocHOBHM KanuTan 0410 46954 46054
31 II. YNMACAHK A HEYMNAREHWA KANWUTAN 0411
047 u 237 II1. OTKYN/bEHE CONCTBEHE AKUMIE 0412
32 IV. PE3EPBE 0413 48 48
V. PEBANTOPU3ALINOHE PE3EPBE NO
330 OCHOBY PEBANOPU3ALMIE 0414
HEMATEPHJAJTHE UMOBWHE, 60067 60067
HEKPETHWHA, NOCTPOJEHA U ONPEME
VI. HEPEATTU30BAHW A0BKLW NO
OCHOBY XAPTWJA Of] BPEAHOCTW U
33 ocum 330 OPYTUX KOMNOHEHTW OCTANOr 0415
CBEOBYXBATHOI PE3Y/TTATA (noTpaHa
canga padyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEANU30BAHW MNYBWLK NO
OCHOBY XAPTWJA O[] BPEAHOCTH U
33 ocum 330 APYTWX KOMMNOHEHTWU OCTANOI 0416 23 85
CBEOBYXBATHOT PE3Y/TTATA (nyroBxa
canaa payyHa rpyne 33 ocumM 330)
34 VIII. HEPACMOPEREHW JOBUTAK (0418 + 0417
0419) 15137 12447 0
340 1. Hepacnopefhexu nobuTtak paHujux roauHa | 0418
341 2. Hepacnopefjenn nobutak Tekyhe roguHe | 0419 15137 12447
IX. YYELIRE BE3 NPABA KOHTPONE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 16233 28680 9
350 1. N'ybutak panujux roguHa 0422 16233 28680
351 2. l'y6utak Texyhe roguHe 0423
B. AYTOPOYHA PE3EPBMCAHA U 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 56875 36426 0




W3Hoc
'pyna pauyHa, pauyH NO3ULUKIA AON Hanomena 6poj NpeTxogHa roguHa
Tekyha roguHa
Kpajibe crame 20_. {MoyetHo cTatbe 01.01,20_.
1 2 3 4 5 6 7
40 L. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHLA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 1597 1398 0
400 1. Pesepsucatba 3a TPOLKOBE Yy rapaHTHOM 0426
poxky
401 2. Pesepeucarba 33 TPOLLKOBE O6HaBMbaa 0427
npvpogHux GoraTcrasa
403 3. Pesepeucarba 3a TpolLKOse 0428
PeCTpyKTYp1parsa
4. Pesepeucarba 3a HaKHajae 1 apyre
o Beneduumje sanocnenmx 0423 1597 1398
405 5. PesepBucarba 3a TPOLKOBE CYACKUX 0430
cnoposa
402 1 409 6. Ocrana nyropoyHa pesepsucarba 0431
II. AYrOPOYHE OBABE3E (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 4 55278 35028 0
0440)
410 1. Obasese Koje ce Mory KoHBepTOBaTH y 0433
Kanutan
411 2. Obape3e nNpema MaTUYHUM W 33BUCHUM 0434
NpaBH1UM nuuMMa
412 3. Obasese npeMa OCTan1M NoBe3aHUM 0435
NpaBHHM NUUUMa
4. Obasese No eMUTOBAHUM XapTHjama og
413 BPEAHOCTM ¥ NEPHOAY AYKEM Of rOAUHY 0436
faHa
414 5. ByropoyHu KpeauT 1 3ajMoeu y3emmu  |0437 55278 35028
415 6. [lyropouru KpeauTy 1 3ajMosi y 0438
MHOCTPaHCTBY
416 7. Obasese no ocHosy duHaHcHjcKor 0439
Nn3nHra
419 8. Ocrane gyropoure obasese 0440
498 B. O4TOXKEHE NOPECKE OBABE3E 0441 1 18061 18061
. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 no 49 (ocvm 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + | 0442 87609 98285 a
0462)
L. KPATKOPOYHE ®MHAHCUICKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 12 15337 21501 9
0449)
420 1. KpaTKopo4HM KpeauTH o MaTUuHUX 1 0444
33BMCHUX NPaBHMX Nuua
421 2. KpaTKOpOUHU KpeauTu o4 0cTanux 0445
NOBE3aHWX NPaBHUX NWLA
3. KpaTkopouHU KpeanT 1 3ajMosu y 0446
e 3eMBU 751 11667
423 4. KpaTkopouky kpeauTy u sajMosu Y 0447
WHOCTpaHCTBY




W3Hoc
Tpyna pauyHa, pauyH No3nunIA AOn Hanomena 6poj MpetxoaHa roauHa
Tekyha roguHa
Kpajrbe crame 20__. |MoueTHo cTarbe 01.01,20_.
1 2 3 4 5 6 7
5. O6ase3e No OCHOBY CTaNHUX cpeacTasa W
427 cpeacTasa o6yCTaB/beHOr NOCNOBata 0448
HaMeHEHWX npoaaju
6. Ocrane kpaTkopouHe duHaHcujcke
424, 425, 426 1 429 cEanae 0449 14586 9834
1L NPUMIBEHM ABAHCH, AENO3WUTH U
e KAYLIMIE o 7168 2199
I11. OBABE3E M3 NOC/IOBAHbA (0452 +
43 ocum 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 13 59378 24250 0
0458)
1. lobaesbaum - MaTHuHa 1 3aBKCHA NpaBHa
"l nuua y 3eMsbd e 55498 69488
432 2. [lo6aB/baqu - MaTUYHA 1 3aBMCHa NpaBHa 0453
NMU3 Y MHOCTPaHCTBY
433 3. Aobasrbayu - ocTana nosezaxa npasHa 0454
nnua y 3eMbK
434 4, [lobaensaum - octana noeesaHa npasHa 0455
NUU3 Y UHOCTPAHCTBY
435 5. [oGasnaym y 3emMrum 0456 3880 4762
436 6. [o6aBrbaym y MHOCTPaHCTBY 0457
439 7. Ocrane obasese 13 nocnoBarba 0458
44, 45 1 46 IV. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 145 195
a7 V. OBABE3E NO OCHOBY MOPE3A HA 0460
AOQATY BPEOHOCT 7
48 VI. OBABE3E 3A OCTAJIE NOPE3E, 0461
AONPUHOCE U APYTE AAXEUHE 469
VII. MACWMBHA BPEMEHCKA
49 ocum 498 PAIMPAHWYEHHA 0462 14 5112 203
A. 'YBUTAK U3HA[l BUCUHE
KAMWTANA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 +
0442 - 0071) = 0
. YKYNHA MACHBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 - 0463) 2 0 375595 350623
89 E. BAHBW/IAHCHA MACHMBA 0465
' ¥ [ m
Y KA TUUT il U"'-r
120 Z 15
AaHa —— 2 20/ _roawHe

0O6pa3au nponucaH MpaBUHAKOM O CaAPXKUHA M dopmu obpasaya duHaHcHjcKK



MonyrbaBa NpaBHO MLe - Npeay3eTHK

Matiunn 6poj 07129939

ILUmhpa aenatHoct 5510

[nus 100694198

Ha3aus AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE DIERDAP TURIST, KLADOVO

Cepuwre Knaposo , flynascka 50

BUJTAHC YCIMEXA

3a nepvoa oa 01.01.2018. po 31.12.2018. roguHe

- Y XWbadama guHapa -

M3noc
Fpyna pauyna, pauyn No3nunIA AOn Hanomena 6poj
Tekyha roguHa NperxogHa roguna
1 2 3 4 5 6
NPUXOAW U3 PEAIOBHOT MOCNOBAHA
A. NOCNIOBHU NPUXOAN
60 Bo 65, ocum 62 u 63 1001 2003 68238
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) 4 -
L. NPUXOAW 04 NPOJAJE POBE
60 1002 o 0
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
600 1. Mpuxoau oA Npojaje pobe MaTUUHIUM 1 33BUCHMM 1003
NPaBHUM NUKMMA Ha poMahem TPxUWTY
601 2. MpuxoamM op Npopaje pobe MaTUHHUM W 3aBUCHIUM 1004
MP3BHMM JMLMMA HA HHOCTPAHOM TPXKMWTY
602 3. Npuxoan op npopaje pobe ocTanuM NoBe3aH!M 1005
NPaBHUM NiUMMa Ha fomaheM TPXUWTY
603 4. Npuxoau oa npoaaje pobe octranum NoBe3aH1M 1006
NPaBHUM TMLMME HA MHOCTPaHOM TPXUWTY
604 5. Npuxoau oa npoaaje pobe Ha goMahem TPKUWTY (1007
605 6. Mpuxoau o npopaje pobe Ha MHOCTpaHoM 1008
TPXUWTY
61 1I. NPUXOAM O/ NPOJAJE NPOWU3BOA M YC/IYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 15 198728 166114
1. Npuxoau og npoaaje Npou3BOAA U ycnyra
610 MaTUUHUM W 33BUCHWM NPaBHUM NiUMMa Ha gomahem | 1010 406 579
TPXMALWTY
2. MNpuxoau og npoaaje npowssoaa u yenyra
611 MATHYHUM M 33BUCHUM NPaBHWM NMUMMA Ha 1011
MHOCTPAHOM TPXUWTY
612 3. Npuxoau oa npoaaje NPoM3BOAa W YCNyra ocTanum 1012
NOBE3AHUM NPABHUM NMUMMA Ha AoMaNeM TPXMILTY
4. Npuxoau oa npogaje NpOU3BOAa W yCiyra ocTanum
613 NOBE3aHUM NPABHIM NUUKMA H3 MHOCTPAHOM 1013
TPXUWTY
614 5. Npuxoau oa npoaaje npoussoaa u ycnyra Ha 1014
AoMahem TpXUWTY 198322 165135
615 6. Mpuxoau oa npoaaje rotosux npou3Boaa 1 ycnyra 1015
Ha MHOCTPaHOM TPXUWTY
64 II1. NPUXOAKM O NPEMUIA, CYBBEHLMIA, 1016
AOTALMIA, NOHALIMIA M €. 114 955
65 V. IPYT NOCNOBHU MPUX0AW 1017 1467 1169




M3HocC

T'pyna pauyHa, pauyu no3numiA Aon Hanomena 6poj
Texyha roguHa NMperxogHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
PACXOJU U3 PEAOBHOT NOC/IOBAHA
6. MOC/IOBHHU PACX0OMH 183246 155455
S0R05562M63  |(1019-1020- 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + |1018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPEZIHOCT MPO/IATE POBE 1019
62 I1. MPUXOOM O AKTUBMPAHDA YUUHAKA U POBE | 1020 1586 1920
III. NOBERAHSE BPEAHOCTU 3ATUXA
630 HEAOBPLWEHNX U rOTOBUX NPOU3BOJA M 1021
HELOBPWEHWX YCNYTA
IV. CMAHEHE BPEJHOCTW 3ANTUXA
631 HEAOBPLUEHWX 1 rOTOBKX NPOU3BOAA W 1022
HENOBPLUEHWX YCNYTA
51 ocum 513 V. TPOLUKOBW MATEPUIANA 1023 16 85910 71418
513 V1. TPOWKOBW rOPUBA W EHEPTUIE 1024 13626 10978
52 VIL. TPOLLKOBM 3APAJIA, HAKHAJIA 3APAZJIA 1 1025
OCTANW NWYHK PACXOON 17 43272 39894
53 VIIL. TPOWKOBW NPOM3BOAHUX YCIIYTA 1026 18 23035 17599
540 IX. TPOLWKOBW AMOPTU3ALWIE 1027 10192 8590
541 po 549 X. TPOLKOBM 1Y OPOYHMX PE3EPBUCAHbA 1028 272 233
55 XI. HEMATEPUJASTHHA TPOLUKOBK 1029 19 8525 8263
B. MOC/IOBHW AOBMTAK (1001 - 1018) = 0 1030 17063 12783
. MOCNOBHU N'YBMTAK (1018 - 1001) 2 0 1031
66 A. ®AHAHCHUICKKU NPUXOAM (1033 + 1038 + 1032
1039) 231 2304
L. ®UHAHCUICKM NPUXOAK Of, MOBE3AHWX SIMLA
66, ocum 662, 663 1 664 | OCTANIM OUHAHCMICKW NPUXOAM (1034 + 1035 |1033 0 a
+ 1036 + 1037)
660 1. DMHAHCHICKM NPUXOAM OF MATHYHUX M 3aBMCHMX 1034
NpasHUX Nuua
661 2. OMHAHCHICKA NPUXOAM O OCTANMX MOBE3aHNX 1035
NpaBHuX nuua
665 3. Npuxonu oa yuewha y aobutiy NPUAPYXKEHUX 1036
NPaBHUX MWL U 3ajeHMUKUX NoRyXBaTa
669 4. OcTanu thrHaHCHICK Npuxoou 1037
662 IL. MPUXOAW OA KAMATA (04 TPERMX NULA) 1038 12 19
II1. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/TMKE U NO3MTUBHMN
663 v 664 EDEKTW BANTYTHE KJTAY3YNE (NMPEMA TPERMM 1039 219 2292
NUUMUMA)
56 B. PUHAHCHICKM PACXO[M (1041 + 1046 + 1040
1047) 20 2383 2703
L ®MHAHCUICKIM PACXOAM U3 OOHOCA CA
MNOBE3AHWM NMPABHUM JIMLIMMA W OCTANA
56, 0cum 562, 563 n 564 OUHAHCUICKM PACXOAM (1042 + 1043 + 1044 + 1o 304 487
1045)
560 1. DuHaHCHICKM PACXOaM U3 OAHOCA €A MATHHHUM U 1042

33BUCHWM NpaBHUM NUUKMMA




W3Hoc

Fpyna payyHa, pauyn no3nuunia Aon Hanomena 6poj
Texyha roauHa Mperxoana roguxa
1 2 3 4 5 6
561 2. DUHAHCH]CKN PacXoan M3 0AHOCA Ca OCTanuM 1043
NOBE3aHWM NPaBHUM NULMMa
565 3. Pacxoau op yyewna y rybuTKy NpUapYXeHux 1044
NPaBHWX NWLIA 1 33jefHNYKMX NOAYXBaTa
566 1 569 4. Octanu puHaHCHjcku pacxoau 1045 304 487
562 II. PACXOAMW KAMATA (MPEMA TPERMM NMLIMMA) | 1046 1996 2121
II1. HETATUBHE KYPCHE PA3/IUKE W HETATUMBHMW
563 u 564 EQEKTW BANYTHE KJIAY3YJIE (NMPEMA TPERMM 1047 80 g5
NMUMMA)
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCHUPAIDA (1032 - 1048
1040)
XK. TYBUTAK U3 ®UHAHCUPAHSA (1040 - 1049
1032) 2152 394
3. NPUXOAW O YCK/IABMBAHA BPEAHOCTHU
683 n 685 OCTANE AMOBMHE KOJA CE UCKA3YJE Mo 1050
©EP BPEQHOCTHU KPO3 BU/TAHC YCNEXA
W. PACXOX O1 YCKITABMBAHA BPEQHOCTH
583 1 585 OCTANNE UMOBMHE KOJA CE MCKA3YJE No 1051
©EP BPEAHOCTH KPO3 BMJTAHC YCNEXA
67 1 68, ocum 683 v 685 |J. OCTANIM NPMXOAN 1052 182 708
57 1 58, ocum 583 1 585 | K. OCTANKU PACXOOMN 1053 290 413
. AOBMTAK W3 PEAOBHOI NOC/IOBAK:A MPE
OMOPE3UBAHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + {1054
148 12679
1050 - 1051 + 1052 - 1053) - 8
Jb. 'YBUTAK U3 PEQOBHOI NOC/IOBAHA NPE
OMOPE3WBAHbA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + | 1055
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBMTAK NOC/IOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, EQEKTH NMPOMEHE 1056
PAYYHOBOACTBEHE MOJIMTUKE W NCNIPABKA 792 213
TPELUAKA U3 PAHUIUX MEPUOJA
H. HETO NYBMTAK NOC/IOBAHKA KOJE CE
50-60 OBYCTABJbA, PACXOAW NPOMEHE 1057
PAYYHOBOACTBEHE NOJIMTUKE U UCNPABKA
FPELLAKA U3 PAHMIWUX NEPUOJA
Ho. AOEMTAK MNMPE OMOPE3UBAbA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057) 15595 12892
0. 'YBUTAK MNPE ONOPE3MBAHA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056)
M. NOPE3 HA JOBMTAK
721 1. NOPECKM PACXO[ NEPUOJA 1060 21 469
neo 722 11, OANOXEHW NMOPECKW PACXOAU MEPUOJA 1061 21 445
neo 722 I11. OANNOMEHK NMOPECKW NPUXOAM NEPMOJA 1062 21 1
723 P. UCNNTAREHA JIMYHA NPUMAIbA 1063

NoCNoaABLUA




WzHoC
Ipyna pavyHa, pauyH no3uyuiA Aon Hanomena 6paj
Texyha roguna MpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6

C. HETO JOBMTAK

1064
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) ) i
T. HETO NYBUTAK

1065
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
L. HETO JOBMTAK KOJW NPUMAZA MAHSWMHCKUM 1066
YNATAYUMA
II. HETO AOBMTAK KOIW NPUMAZA BERMHCKOM 1067
BNACHUKY
II1. HETO I'YBWUTAK KOJW NPUMALA MAHSUMHCKUM 1068
YNArAYMMA
IV, HETO M'YBUTAK KOJW MNPUNALA BERMHCKOM 1069
BNACHUKY
V. 3APAZIA MO AKLMIU
1. OcHoBHa 3apaga no akuwjn 1070 22 ¢

CONARSIN
2. YMarbeHa (pasBopteera) 3apaaa no akuujn wn| 7 ¢ 01’:‘
i/ ] - 4
y FADOT T
/0 me 12y
faHa It U0 20 / - __ronuHe
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Ceguwre Knagoso , flynascka 50

V3BELLITAJ O OCTAJZTIOM PE3Y/ITATY

3a nepuoa oa 01.01.2018. po 31.12.2018. roguxe

- Y XwbadaMa anHapa -

H3noc
Tpyna payyna, pauyH no3munia Aon Hanomena broj
Texyha roguHa Nperxopxa roguxa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT U3 MNOC/IOBAHKA
1. HETO JOBUTAK (AOM 1064) 2001 15137 12447
1L HETO IYBUTAK (AOM 1065) 2002
B. OCTAJIU CBEOBYXBATHM JJOBUTAK MU
FYBUTAK
a) Craexe koje nehe 6urn pexnacugmkosaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepuoguMa
1. Mpomene pesanopusaumvje HeMarepujanHe
MMOBMHE, HEKPETHWHA, NOCTPOjerba U onpeme
330
a) nosehatbe PesanopusaUMoHmX pesepeu 2003
6) cMarsere pesanopusaLnoHux pesepsn 2004
2. AKTyapcKu fo6uuUM Mnmn ry6uum no ocHosy nnaHosa
AeMHUCAHUX NPUMatba
331
a) Aobu1um 2005 73 159
6) rybuum 2006
3. Aobuum unu ry6MuM no ocHosy ynarara y
BNaCHU4YKE UHCTPYMEHTE KanuTana
52 a) pobuum 2007
6) ryGuum 2008
4. 0o6uum MK rybuum no OCHOBY yaena y ocranoMm
cBe0GYXBaTHOM AOBUTKY MK ry6UTKY NpUapyxeHux
ApywTasa
333
a) nobuum 2009
6) ry6uum 2010
6) CraBke Koje HaknagHo Mory 6utu
PeknacngmrosaHe y Bunaucy ycnexa Yy
6ynyhum nepuopuma
1. [o6uumn unu ryéuum no OCHOBY NpepavyHa
(PUHAHCH]CKIX M3BELUTAJa MHOCTPEHOr NOCNOBak:A
334
a) pobuuw 2011
6) ry6uum 2012




WUsnoc
F'pyna pauyHa, pauyu no3uumniIA Aon Hanomewa broj
Texyha roguHa NperxogHa roauHa

1 2 3 4 5 6
2. Aobuum unK ryGuun oa MHCTPYMeHaTa 3awTTe
HETO ynaraa y WHOCTPaHo NocnoBatbLe

3% a) aoGuum 2013
6) ry6uum 2014
3. [lobuum unu ryérum no ocHosy WHCTpYMeHaTa
33WTUTE PU3MKA (XELMHIa) HOBYAHOr TOKa

236 a) pobuum 2015
6) rybuumn 2016
4. lobuum MNK ry6ium no ocHosy xapTuja og
BPEAHOCTH PacnonoXHeMX 3a Npoaajy

e a) Ao6uum 2017
6) rybuumn 2018
L. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHWU JOBMTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2019
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 73 159
2014 + 2016 + 2018) > 0
II. OCTAJIU BPYTO CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +
2013 + 2015 + 2017) = 0
II1. NOPE3 HA OCTA/IM CBEOBYXBATHW JOBUTAK 2021
WU NYBUTAK MEPMOJA 11 24
V. HETO OCTA/TN CBEOBYXBATHH [JOBUTAK (2019 2022
-2020-2021) 2 0 62 135
V. HETO OCTANM CBEOBYXBATHM MYBWTAK (2020 - 2023
2019 +2021) 2 0
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHM PE3Y/ITAT
NEPHOAOA
L. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHM [IOBMTAK (2001 - 2024
2002 + 2022 - 2023) 2 0 15199 12582
IL. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHM MYBUTAK (2002 - 2025
2001 + 2023 - 2022) 2 0
. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHH AOBMTAK
WA NYBUTAK (2027 + 2028) = AOMN 2024 = 0 | 2026 0 0
unu AOM 2025 > 0
1. Mpunmucan BehMHCKUM BRacHMUMMa KanuTana 2027
2. Mpun1can BRacHUUMMa Koju HeMajy KOHTpONy 2028

y
AaHa 20, roAvHe Mm.n.

O6pa3say nponucaH MpasuAHMKOM 0 CaAp>MHK 1 hopMu obpasalia duHaHcHjckux M3BewTaja 3a NpuBpeAHa ApywTea, 3aapyre 1 npeny3etHuke ("Cnyx6enu rnachmk PC', 6p. 95/2014 u 144/2014)
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M3BELLTAJ O TOKOBUMA NOTOBUHE

3a nepuoa oa 01.01.2018. po 31.12.2018. roguHe

- Y XWbagama auHapa -

Wanoc
Mosuumnja AOon
Tekyha roguHa Mperxopnxa roguua
1 2 3 4

A. TOKOBW rOTOBMHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH

3001 217041 160363
L. TpUNUBK roTOBMHE W3 NOCNOBHWX aKTUBHOCTH (1p03)
1. Mponaja 1 NpuMmLEHK asawcK 3002 216847 159645
2. MpUMIBbEHe KaMaTe U3 MOCIOBHUX aKTMBHOCTH 3003 12 12
3. OcTanu Npunuen 3 peaosHor NocNoBakka 3004 182 706
II. OANUBY rOTOBUHE U3 NOCNOBHMX aKTUBHOCTH (1 p05) 3005 202314 145183
1. Mcnnate fobaBmaudMa u 4aTv aBaHcu 3006 155201 101435
2. 3apaje, HakHaae 3apafa ¥ 0CTanu YK pacxoau 3007 43358 40151
3. NnaheHe kamaTe 3008 1955 2104
4. MNope3a Ha aobuTax 3009
5. ORNMBM NO OCHOBY OCTANKX jaBHUX npuxoaa 3010 1800 1493
III. HeTo NpUnUe FOTOBHHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTM (I-11) 3011 14727 15180
1V. HeTo oamMe roToBUHE U3 NOCNOBHUX AKTHBHOCTH (11-1) 3012
B. TOKOBW rOTOBMHE U3 AKTUBHOCTH MHBECTUPAMbA

3013 150 0
L. NMpunuBY roTOBKHE W3 AKTUBHOCTH MHBECTMPaba (1 fo 5)
1. Nponaja akuwja u ynena (Heto npunusm) 3014
2. Npoaaja HemaTepujante MMOBHUHE, HEKDETHMHA, NOCTPOjeba, onpeMe u 3015
61ONOLWKKX cpeacTasa
3. OcTanu UHaHCHiCK MnacMaHu (HeTo npunuBw) 3016 150
4. MNpuUMLeHe KaMmaTe U3 aKTHBHOCTH WHBECTUpPaHba 3017
5. MpuMmbeHe auBuaeHae 3018
I1. Opnu1BM roToBMHE M3 aKTUBHOCTM uHBeCTMparsa (1 fo 3) 3019 23625 21063
1. KynouHa akuuja 1 yaena (Heto 04ANUBK) 3020
2. Kynosuta kematepujanHe VMOBUHE, HEKPETHWHA, NOCTPOjera, onpeMe u 3021
6uonolukmMx cpeacrasa 23625 21063
3. Octanu puHaHcHjckK nnacManm (HeTo oanuem) 3022
II1. HeTo NpUAKB roToBMHE U3 aKTMBHOCTH WHBeCTMparba (I-11) 3023
1V. Heto onnmB roTosuHe Uz akTMBHOCTH MHBECTUpakba (I1-I) 3024 23475 21083




W3Hoc
Nozuymja Aon
Texyha roguHa Mpertxopnxa roguna
1 2 3 |l a
B. TOKOBW FOTOBMHE U3 AKTUBHOCTH ®MHAHCUPAHbA
3025 81903 112289
L MpunuBm roToBMHE U3 aKTMBHOCTH MHaHCHparsa (1 a0 5) |
1. Yeeharbe OCHOBHOr KanuTana 3026
2. [lyropouHi KpeauTH (HETO Npunuan) 3027 35548 ‘ 47665
3. KpaTkopouHu KpeauTu (HeTo npunuem) 3028 46355 64624
4. Octane ayropoyHe obasese 3029
5. Ocrane kparkopouHe o6asese 3030
II. OANMBM rOTOBMHE M3 AKTMBHOCTM duHaHcuparba (1 o 6) 3031 67644 106176
1. OTKyn concTeeHux akumja u yaena 3032
2. AyropouHM KpeauTH (oanvsH) 3033 10359 ‘ 41631
3. KpaTkopounu kpeauty (0pnmem) 3034 57285 ‘ 64545
4. Octane obasese (onnueu) 3035
5. OUHAHCHICKW NMINHT 3036
6. Ucnnahene auenaeHpe 3037
III. HeTo NPUNKE roToBUHE U3 AKTMBHOCTM duHaHcuparsa (I-11) 3038 14259 6113
IV. HeTo 0anMB roToBMHE U3 aKTUBHOCTH uHaHcuparsa (11-1) 3039
I. CBETA NMPWU/IUB rOTOBMHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 299094 272652
A. CBEF'A OQUNTMB FOTOBMHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 293583 279422
B. HETO NPU/TUB rOTOBMHE (3040 - 3041) 3042 5511 230
E. HETO OQUTMB FOTOBMHE (3041 - 3040) 3043
M. FOTOBUHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOI NEPUOOA 3044 489 ‘ 659
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/IMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA 3045
FOTOBWHE
W. HETATUBHE KYPCHE PA3J/IMKE O OCHOBY MPEPAYYHA 3046
TOTOBHUHE
J. TOTOBMHA HA KPAJY OEPAYYHCKOT NMEPMOJA
3047 I
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) 6400 889
4 =
v ;l, CSAUTT 4 ~TTTONA .&*0
3 c o (
RaHa ﬁ -)— C -B 20 /l Jro.unne 3 Mh.gd
- &3\ 5
3 ot )ﬂ?‘
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M3BELLITAJ O NMPOMEHAMA HA KAMUTAY

3a nepwuog oa 01.01.2018. go 31.12.2018. roauHe
- Y Xwbagama avHapa -

KoMnoHenTe kanuTana
PeaHun
onuc 30 31 32
6poj aon Aon aon
OCHOBHM KanuTan Ynucanu a HeynnaheHu kanutan Peaepee
1 2 3 4 5
MouerHo cTaie npeTxoaHe roguHe Ha gax
01.01.
t a) AYroBHM Canfo pauyHa 4001 4019 4037
6) noTpaxHu cango pauyHa 4002 154054 4020 4038 48
Wcnpaeka maTepujanHo 3HavajHuX rpewaka u
NpoMeHa payyHOBOACTBEHUX NOMHTHKA
2 3) UCNpaBKe Ha AYTOBHOj CTPaHU pauyHa 4003 4021 4039
6) Ucnpaske Ha NOTPaXHOj CTpamy pauyHa 4004 4022 4040
KopHrosaHo no4eTHo Crarbe NnperxoaHe rogune
Ha gaW 01.01,
3 ;) cllcopmrosauu AYroBHM Canpio padyHa (1a + 2a - 26) 4005 4023 4041
) KOpHroBaHM NOTPaXHK canpo padyHa (16 - 2a +
26) 2 0 4006 154054 4024 4042 48
Npomene y npeTxoaHoj roAvHH
L ) NPOMET Ha LyrOBHO] CTPaHu padyHa 4007 4025 4043
6) NPOMET Ha NOTpaXHO]j CTPaHM pauyHa 4008 4026 4044
Crarse Ha Kpajy npeTxofHe rognHe 31.12.__
a) [YroBHM CanAo padyHa
5 |(3a+4a-46)20 4009 4027 4045
6) noTpaxHu canfo pauyHa
(36 - 4a + 46) 2 0 4010 154054 4028 4046 »
Wcnpaeka maTepujanto 3HauajHux rpewaxa u
NPOMEHA PauyHOBOACTBEHWX NONMTUKA
e a) MCNpaBKe Ha AYroBHOj CTpaHy padyHa 4011 4029 4047
6) WCnpaeke Ha NOTPAaXHOj CTPaHK padyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo noyetHo crame Tekyhe roguHa Ha
Aad 01,01,
7 i);opumaauu AYrOBHM Canao padyyHa (5a + 6a - 66) 4013 4031 4049
6) KOPUroBaHK NOTPAXHM Canao pauyHa (56 - 6a +
£6) > 0 4014 154054 4032 4050 48




KoMnoHenTe kanutana

Pegnu
onuc 30 31 32
6poj Aon Aon Aon
0OcHOBHMW KanuTan Ynucauu a Heynnaheuu kanutan Pesepee
1 2 3 4 5
Mpomene y Texkyhoj roOAWHK
8  |a) npoMerT Ha AyrosHoj cTpanu pauyHa 4015 4033 4051
6) NPoMeT Ha NoTPaxHoj CTpaHu paudyHa 4016 4034 4052
Crawe Ha kpajy Texyhe rogune
3112,
) RYroBHM Canao payyHa
9 (72 +8a-86) > 0 4017 4035 4053
6) norpaxHu cango padyHa
(76-8a+86) 2 0 4018 154054 | 4036 4054] =




KomnoHenTe kanurana

Peptn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon aon Aon
lMy6urax OTkyn/beHe concreeqe aKuuje Hepacnopehenn no6urax
1 2 6 7 8
MoyerHo crawe NPeTXoAHe roanHe Ha nax
01.01.____
1 a) AYroBHM canmo padyHa 4055 39882 4073 4091
6) noTpaxHu cango paqyHa 4056 4074 4092 11202
Wcnpaska matepujanto 3HaYajHMX rpewaka u
MPOMEHa pauyHOBOACTBEHUX NONUTHKA
g ) MCNPaBKe Ha AYroBHOj CTpaHm pauyHa 4057 4075 4093
6) ucnpaeke Ha NOTPaXHO]j CTpaHu pavyHa 4058 4076 4094
KopurosaHo nouetHo crame nperxogne roauHe
Ha gaH 01.01.
3) KOPMroBaKK AYroBHK canao pauyHa (1a + 2a - 26)
3 g 4059 39882 4077 4095
6) Kop1rosay notpaxHy cango padyHa (16 - 2a + 26) 4060 4078 4096
z0 11292
Npomere y nperxoaHoj FOAMHMU
4 ) NPOMET Ha AyroBHOj CTpaHM pauyHa 4061 4079 4097 11202
6) NpomeT Ha noTpaxHoj cTpaxm paqyHa 4062 11202 4080 4098 12447
Crame Ha kpajy nperxogue roguHe 31,12,
a) AYroBHUM cango padyHa
5 |(3a+4a-46)20 4063 28680 |4081 4099
6) noTpan cango pauyHa
(36 - 4a + 46) > 0 46 4082 4100 12447
Wcnpaska matepujanto 3HauYajHuX rpewaxa u
NPOMEHa PayyHOBOACTBEHUX NOAUTHKA
& ) MCrpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHW pauyHa 4065 4083 4101
6) ucnpaske na NOTPAXHO] CTPaHW pauyxa 4066 4084 4102
KopurosaHo noverHo crame Tekyhe roguHe na
AaH 01.01,
) KOPUroBaHM fyroBHU canpo padyHa (Sa + 6a - 66)
7 20 4067 28680 4085 4103
6) KOp1roBaHW NOTpaXHK cango PauyHa (56 - 6a + 66) 4068 4086 4104

20

12447




KomnoxeHTe kanuTana

Peanu
onuc 35 047 v 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
ly6urak OTkyn/beHe concreene akuuje Hepacnopehenn go6urax
1 2 6 7 8
Mpomene y Tekyhoj roAuHK
8 ) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHM pauyHa 4069 4087 4105 12447
6) NpOMET Ha NoTpaxHoj cTpaHu pauyHa 4070 12447 4088 4106 15137
Crawe Ha kpajy rekyhe rognune
31.12,
) AYrosHM cango padyHa
L R 86)2 0 4071 1233|4089 4107
6) noTpaxtu cango pauyHa
(76- 83 + 86) 2 0 — 0 4108 15137




Peanu

6poj

onuc

KoMnoHenTe ocranor peaynrara

330

331

332

Aon

PeBanopusaumoHe pesepse

Aon

AKTyapckm go6uumn nnm

ry6uum

Aon

AoGuun MK ryGULM No ocHOBY ynarara y
BNAaCHWYKE MHCTPYMeHTe KanuTana

2

10

11

MNoueTHo cTamwe npeTxogHe roguHe Ha AaH
01.01.___

a) [YroBHM canao padyHa

4109

4127

220

4145

6) norpaxHu cango pasyHa

4110

o067 4128

4146

Hcnpaska MaTepujanto snauajunx
FPeWaKa ¥ NPOMeHa PavyyHOBOACTBEHUX
NONWTHKa

a) CMpaBke Ha AYroBHOj CTPaHM pauyHa

4111

4129

4147

6) ucnpaske Ha NOTPaxHOj cTpaHK padyHa

4112

4130

4148

KopurosaHo nouerHo crare nperxogHe
roavHe Ha pgad 01.01,

) KOPUroBaHM AYroBHM canfo padyHa (1a + 2a -
26)z20

4113

4131

220

4149

6) KOp1roBaHW NOTpaXHW canao pauyHa (16 - 2a
+26)20

4114

60067 4132

4150

Mpomene y nperxoaHoj roavMHn

a) NPoMeT Ha AyrosHoj CTpaHu pauyHa

4115

4133

4151

6) NPOMET Ha NoTPaXHoj CcTpaHu pauyHa

4116

4134

135

4152

Crame Ha kpajy npeTxoaHe rogue
3112

@) OyroBHM cango padyHa
(32 +4a-46)20

4117

4135

85

4153

6) noTpaxu cango payyHa
(36-4a+46)20

4118

soos7  |9136

4154

Wcnpaeka matepujanto 3HavajHux
rpewaka u NpoMeHa PauyHOBOACTBEHMX
NoONUTHKa

a) WCNpaBKe Ha AYroBHOj CTPaHM pavyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaeke Ha NOTPaXKHO] CTPaHK payyHa

4120

4138

4156

KopurosaHo nouerHo crame Tekyhe
roavHe Ha paw 01.01.

3) KOPMroBaHM AyroBHM Canao pavyHa (5a + 6a -
66)2 0

4121

4139

85

4157

6) KOpPMroBaH#K NOTpaxHU cango padyHa (56 - 6a
+66)20

4122

oce7 | 4140

4158




KomnoHenre ocranor pesynrara

Pesmun - 330 331 332
6poj Aon Aon Aon
Pe PH3aUMOHe pesepse AKTYapckn go6uum nam B0o6Mum WK rybuum no OCHOBY ynarama y
ry6uum BNacHUUYKE MHCTPYMEHTe KanKTana
1 2 9 10 11
Mpomene y Texyhoj FOANHHK
8 a) NpoMeT Ha AYrOBHOJ CTPaHu pauyHa 4123 4141 4159
6) NpOMeT Ka NOTpaXHoj cTpanu pauyHa 4124 4142 62 4160
Crame Ha kpajy Tekyhe rogune
3112,
a) BYroBHM Cano pavyHa
9 (7a + 8a-86) 2 0 4125 4143 23 4161
6) noTpaxHm canpo pauyHa 4126 4144 4162

(76-8a+86) 20 60067




Peanu

6poj

onuc

KomnoneHTe ocranor pesynrata

333

334 m 335

336

A0 no6uun mnm ryGuum no ocHosy

YAena y ocranoM Ro6uTky nnm
rY6UTKY Nprapy™eHnx ApywTasa

Ao6uum unm ryéuum no OCHOBY
WHOCTPAHOr NOCNOBaLa U
npepavyHa puHanCHjckmux

H3BewrTaja

Aon

Aon
AoGuun nnk ry6uum no ocHosy

XeyWHra HOBYaHor ToKa

2

12

13

14

MoyeTHo cTawe npeTxogxe roguHe
Ha gaH 01,01,

) [YroBHM Canao padyHa

4163

4181

4199

6) noTpaxHK cango pavyHa

4164

4182

4200

Wcnpaeka matepujanno 3HavajHMX
rpeliaka n npoMeHa
PavyHOBOACTBEHUX NOMTHKA

3) MCNpaBke Ha AYroBHOj CTpaHK pavyHa

4165

4183

4201

6) Mcnpaske Ha NoTpaxHoj CTpaHu
pavyHa

4166

4184

4202

KopurosaHo no4eTtHo crare
npeTxoaHe rognHe Ha paw 01.01.

@) KOPHroBaHM AYroBHM canio pauyHa
(la+2a-26)20

4167

4185

4203

6) Kopurosanu noTpaxHu cango payyHa
(16-2a+26) >0

4168

4186

4204

Mpomene y nperxoamoj I
roAuHK

a) NPOMET Ha AyroBHOj CTpaku payyHa

4169

4187

4205

6) npomMeT Ha noTpaxHoj crpaHu pauyHa

4170

4188

4206

Crame Ha kpajy nperxogue roguHe
31.12,

@) RYroBHM cango padyHa
(3a+4a-46)20

4171

4189

4207

6) noTpaxHu canao pavyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

Wcnpaska Matepujanko 3HaYajHMX
rpewaxa u npomexa
PaYyHOBOACTBEHMX NONUTUKA

3) UCNpaBKe Ha AYroBHoj CTpaHu pauyHa

4173

4191

4209

6) ucnpaseke Ha NOTPAXHO] CTPaHn
pauyHa

4174

4192

4210

Kopurosawno nouerHo cramwe Texyhe
roauMHe Ha nax 01.01,

) KOpHIrOBaHM AYrOBHM canio pauyHa
(5a+6a-66)20

4175

4193

4211

6) KOpHMroBaHm NOTpaxHK €ango pavyHa
(56 - 6a +66) 2 0

4176

4194

4212




KomnowneHTe ocranor pesynrara

PenHu 333 3341 335 336
onvuc
6poj AOM|  noBuum unm ry6uum no ocwosy |AON| AOGMUM WK ry6Hum no ocHoBY | a0
YAena y ocranom goburiy unm HHOCTPaHOT NOCNOBatha H Ao6uum nam ry6uum no ocHosy
npepayyHa pUHaHCHjCKMX XEYHHra HOBYaHOr TOKa
FYGHTKY NPHAPYXEHUX ApywTasa W3sewraja
1 2 12 13 14
Mpomene y Texkyhoj rOAMHK
8  |a) npoMer Ha ayrosHoj cTpanm pauyHa 4177 4195 4213
6) NpoMeT Ha NoTpaxHoj CTPaHM pauyHa | 4178 4196 4214
Crare Ha kpajy Texyhe rogune
31.12,
a) AYroBHM CaNao padyHa
9 (72 + 8a - 86) > 0 4179 4197 4215
6) NoTpaXHK cango padyHa
(76 - 8a + 86) 2 0 4180 4198 4216
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KomnowneHTe ocranor pesynrara

337

Aobuum unu rybuum no ocHoBY XOB
pacnonoxueux 3a npoaajy

Aon

¥Kkyna kanuran [2(pen 16 kon 3
Ao kon 15) - ¥(pen 1a kon 3 po kon
15)]=z0

AOn

Fy6urax nanan kanutana [I(pen

1a kon 3 po kon 15) - 3(pen 16
kon 3 po kon 15)] = 0

15

16

17

MoyetHo crare nperxogHe roanxe
Ha paW 01.01._____

a) RyroBHM cango pavyHa

6) noTpaxHn cango pavyHa

4235

185269

4244

Wcnpaska MatepujanHo sHauajHmx
rpeliaka u npoMeHa
PavyYHOBOACTBEHMX NONWTHKA

a) Ucnpaske Ha AYroBHOj CTpaHM pauyHa

6) ucnpaske Ha NOTpaxHo]j CTpaHm
pauyHa

4236

4245

Kopurosano nouerHo crare
NpeTxoaHe roguHe Ha aaw 01.01.

a) KOPUroBaHW AYrOBHM CAN0 padyHa
(la+2a-26)20

6) KopUroBaxu NoTpaxHu cango padyHa
(16-2a+26)20

4237

185269

4246

Npomene y nperxoauoj
roAMHH

@) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHK pauyyHa

4238

6) NpoMeT Ha noTpaxHoj crpaHm padyHa

4247

Crarwe Ha kpajy npeTxoane roguue
31.12,

2) AYrOBHM Canao pauyHa
(3a+4a-46)20

6) noTpaxHu canpo pauyna
(36-4a+46)2 0

4239

197851

4248

Wcnpaska matepujanHo sHavajHux
rpewaka W npoMeHa
PauyHOBOACTBEHHX NONHUTHKA

a) ucnpaexe Ha AYrOBHO] CTpaHK padyHa

6) ucnpaske Ha NOTPAXHO] CTPaHN
pauyHa

4240

4249

KopurosaHo noyerHo crare Tekyhe
roguHe Ha aaW 01.01.

) KOPHrOBaHW AYTOBHMU CANA0 pauyHa
(5a+6a-66)2 0

6) kopurosanu notpaxHu cango pauyHa
(56 -6a +66) 20

4241

197851

4250
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Ao6uum nnu ryéuum no ocHosy XOB
Pacnonoxueux 3a npogajy

1 2 15 16 17

Npomene y Tekyhoj roAnHK
8 |a) NpoMeT Ha AYroBHoj CTpaky pauyHa 4231

4242 4251

6) NpoMeT Ha NoTpaxHoj CTpaHu padyHa | 4232

Cramwe Ha kpajy Tekyhe roguHe

31.12.

a) RYroBHM canpo pavywa >
¢ (7a+8a-86)20 s

4243 213050 4252
6) noTpaxHm cango pauyHa
(76-8a+86)20 nE
AL \
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NMOCEBHM NOAALIN
NOLALIM O MPOCEYHOM BPOJY 3AMOC/EHUX

*yTBphyje ce kao 36Mp 3anocneHmx Ha Kpajy c8akor Mecelia y oBpaqyHCKoM

Mpocevan 6poj sanocnenmx (eo 6pof) A Nepuoay, NoaeseH ca Bpojem Meceun nocnosarsa

*nony+baBajy C8a npaeHa N1Ua M Npeay3eTHULM

PA3SBPCTABAHE

*lpeny3eTHUUM yHOCE 03HaKy 3a MWKPO npaBHa nuua (o3Haka 1)
Benuunna 3a vapeany Trcnaoniy/Eoaay *MnaTHe UHCTUTYLMje, LieHTpantu perucrap xapTuja oa BpegHoCTH u

AKTOPHH WTBa 03Ha €/1MKa npasHa nuua (03HaKka 4
3a MMKPO NPaBHO MUE yNUCaTH O3HaKy 1 ® PUHE Ry VHEER OURY 50 WAl riew B e )

3a Mano NpasHo N1UE YNUCATH 03HaKy 2 2
3a cpefrbe NPasHO NUUE YNUCATH 03HaKy 3
3a BeMKO NPaBHO NMLIE YNUCaTH 03Haky 4

*HOBOOCHOBaHa npasHa Nuua Pa3BpCTaBajy ce Ha OCHOBY nogaTaka u3
(MHaHCHcKUX U3BewTaja 33 NOCNOBHY roAMHY Y kojoj Cy OCHOBaHM K
6poja Meceuu nocnosarba, a yT8pheHn nogaum Kopucre ce 3a Y U
HapenHy NocnoBHy rofuHy,

NMOAALN 3A YTBPBEUBAHSE BESIMYUNHE

* MNopaTke 0 NocnoBHOM MPUXOAY W NOCOBHO] UMOBUHM, He NOMyHsaBajy NnaTHe UHCTUTYUMje, LleHTpanHu
perucrap xapTuja o4 BpeAHOCTU U (haKTOpUHr ApywTBa Koja ce y Cknafy ca 4naHoM 6. 3akoHa 0 pauyHoBoACTBY
("Cn. rnacHuk PC 6p. 62/2013 u 30/2018) cMaTpajy BEIMKUM NpaBHUM /MUMMa, Kao U npeay3eTHULM Koju cy
CXOAHO HaBEAEHOM YNlaHy 3aKOHa pa3BpCTaHm y MWUKPO npasHa nuua.

*rioAaTak Mopa 6UTK jeaHak NoAaTKy UCKazaHoM y 6unamncy ycnexa Ha
AOly 1001 konoxe 5

Mocnosuu npuxop (y xurbagama AvHapa) o

it *MOAATAK He NONYHABajy NNATHE MHCTUTYLM]e, LieHTpanHu perucrap

XapTuja OA BPEAHOCTH W haKTOPHHT APYLITBA W NPEaY3ETHULM

*NnoAaTak Mopa 6UTK jeaHaK NOAATKY McKa3aHOM y 6UnaHcy crarba Ha
AOM-y 0071 konoHe 5

Mocnosxa uMoBMHa - Tekyha roguHa (y xnmapama aunapa) 375505

*MOAATAK He NONYHaBajy NnaTHe UHCTUTYLM]e, UeHTpanuu perucrap

XapTHja 04 BPEAHOCTH M (aKTOPMHT APYWTEa W npeay3eTHULM

*nopatak Mopa 6uUTK jeaHak NoAaTKy UcKasaHoM ¥ 6unancy crarba Ha
AOr-y 0071 konoHe 6

Mocnoena uMoBMHa - npeTxoaHa roauHa (y xureapamMa guHapa) 350623 *HOBOOCHOBaKA NpaBHa Nua HeMajy 0Baj NoaaTak

*NOAATaK He Nonyrbasajy NnaTHe MHCTUTYUME, LleHTpanHu perucrap
XapTuja of BPeHOCTH W (aKTOpPUHF APYLWTBA W npeay3eTHULM

MOJALIM KOJE YHOCE MPABHA LA U MPEAY3ETHULM KON
HEMAJY OBJABJ/BEHE VICMPABHE ®UHAHCUICKE W3BELLTAJE U
BEPUOVKOBAHY BE/TMYMHY 3A NPETXOAHY U3BELLTAIHY
rOAnHy

* Mopaun Koju ce KopucTe 3a yTBphUBake BENMUMHE U o6aBese AOCTaB/bakba PEBU30PCKOr MULLbEHa

MNpoceuan 6poj s3anocnennx (ueo 6poj) y nperxoaHoj
M3BewTajHoj roguHm: 54

locnosse: mpson y T ———_— * NOAaTak Mopa 6MTH jefHaK NOAATKY MCKa3aHoM Yy 6unancy ycnexa Ha
pHxop y nperxoanoj jHOj rop; 168238 | AOM-y 1001 konoxe 6

MocnosHa uMoBMHaE - Ha Kpajy nepuona nperxoaHe u3sewTajHe * ropaTak mopa 6MTH jeaHaK NoAaTKy MCKa3aHoM ¥ BunaHcy crama Ka
roauxe (y xursanama auHapa) 350623 | AOM-y 0071 konoHe 6

n - um na
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BEPZIAN TYPUCT A.A. KNTAAOBO

Hanomene y3 puHaHcmjcke W3BelTaje
3a nocnosHy 2018. roguHy



BEPAAN TYPUCT A.4. KNIAOBO

HAMNOMEHE ¥3 ®MHAHCMUICKE U3BELUTAIE
31. geuemGap 2018. roauHe

1

ONWTE MHOPOPMALMIE

bepaan Typuct a.4. Knagoso (y gamem TeKcty ,, ApywTso”) je ocHosaH 28. HosemGpa 2000.
roguHe.

ApywTso je opraHW3oBaHO Kao OTBOPEHO aKUMOHApCKO APYWTBO W PErMcTpoBaHo je Kop
AreHupje 3a npuspesHe perucrpe. Akupjama [lpywrsa ce o gaHa 1. centembpa 2005. roguHe
TPryje Ha BaHBep3aHCKOM TRMULWTY Beorpagcke 6epse.

OcHosHa penatHoct [pywTea Cy XOTEAW U CMYEH CcMeLwuTaj.
Cepgmwre Npywrea je y Knagosy, ynmua yHascka 6poj 50.
Martuynn 6poj Apywrsa je 07129939, a nopecku naeHTUdUKaLMOHM 6poj 100694198.

®UuHaHCKjcKu M3BewWTaju 3a nocnosHy 2018. roguHy onobpeHn cy oa crpaHe pyKoBoAacCTBa
Apywrsa gaHa 12. mapta 2019, roguHe.

OCHOBE 3A CACTAB/bAHE U MPE3EHTALUJY ®MHAHCUICKMX U3BELLTAJA
OcHoBe 3a cacTaBbare dUHaHCHjcKux u3BelwwrTaja

PUHAHCHjCKM M3BeLWTaju ApywTsa cy cactas/mbeHu Y CKnaay ca 3akoHom o pavyHoBoacTBY
(Cnyx6enn rnacHuk PC, 6p. 62/2013) u apyrum Pa4yHOBOACTBEHMM MpONMCUMMA KOjU ce
npumersyjy y Penybaunum Cp6uju.

Ha ocHosy Bawehux pauyHoBoacTBeHUX fponuca, npasHa avua u npeayseTHULW y Peny6anum
Cpbujun cy y obasesn ga BONetbe NOCNOBHMX KibMra, NpU3HaBatbe W npoLerrBakbe UMOBUHE U
obasesa, npuxoaa u pacxoaa, cacTaB/bakbe, NPUKasuBakbe, AOCTaB/barbe W obenogarsubarme
duHaHCHjCKMX M3BewTaja Bpe Y CKNaay ca 3aKOHCKOM M NpodecuoHanHom perynatusom, Koja
noapasymesa OKBMP 3a npunpemarbe W npuKasusarbe PUHAHCHjCKUX W3BelwTaja (,,Oxsup*),
MehyHapoaHe pauyHoBoacTBEHe cravgapae (,MPC"), opHocHo MehyHapoaHe craHgapae
dUHaHCHcKor M3BeWwTaRarba (,MC®OU"), kao un TYMayeta Koja cy cacTasHu aeo CTaHaapaa.

MNpesoa Oksupa, MPC, MC®U u TyMauera, usgatux og crpaHe Opbopa 3a mehyHapoaHe
pauyHoBoAcTeeHe cTaHaapge M KomuTeta 3a TyMauera MefyHapoaHux cTaHgapaa
$uHaHcHjckor n3BewTasarba, yT8phyje ce pewerem MuHKucTpa duHaHcuja 1 o6jaBmyje vy
CnywbeHom rnacHuky PC. MehyTim, Ao aatyma cacras/warba brHaHCHjcKmx 13Bewraja 3a 2018.
FOAMHY HUCY NpeBeaeHe HUTH 06jaB/beHe cae Bamehe NpOMeHe y cTaHAapauma U TyMayerMma.

CxoaHO TOMe, NPUAKMKOM cacTas/barba dMHaHCHjCKMX W3Bewraja [pywTso Huje y NOTMNYHOCTH
npumenuno MPC, MCPU u tymauerba Koja cy Ha cHasu 3a rOAMHY Koja ce 3aBplwasa 31.
Afeuembpa 2018. roauHe. WUmajyhu y Buay matepujanto 3Ha4ajHe edekTe Koje oacTynarba
payYyHOBOACTBEHUX Nponuca Penybanke Cpbuje og MCPU u MPC MOry fa MMajy Ha peanHocT u
06jeKTUBHOCT PUHAHCHjCKMX W3BewTaja [pywTsa, npunosmKeHu drHaHCKjcKku M3BelTaju ce He
MOry cmaTpaTti duHaHcujckum W3BELITajuMa CacTaB/beHUM y CarnacHocTy ca MCOU u MPC,




BHEPAAN TYPUCT A.A. KNALOBO

HAMNOMEHE ¥3 ®HAHCWUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2018. roguHe

2 OCHOBE 3A CACTAB/bAHE U MPE3EHTALUIY ®PUHAHCUICKUX U3BELLTAJA (HACTABAK)
MpeseHTaymja puHaHcHjckux u3BewrTaja

PUHAHCHjCKM M3BELITAjU Cy NPUKA3aHW Y GOPMaTy NponucaHom MpPaBUAHWUKOM O CafpKUHU U
$opmn obpasaua $puUHAHCUjCKUX U3BEWTaja 3a NPUBPeaHa APYLUTB], 3agpyre v npeayseTHUKe
(Cnymbenu rnacHuk PC, 6p. 95/2014 u 144/2014).

PUHAHCH]CKM M3BELUTajU Cy MCKa3aHu y xWbagama auHapa (PCA), ocum YKO/IMKO HUje apyrayuje
HaseaeHo. [luHap npeacTas/ba 3BaHUYHY W3BELUTAjHY BanyTy y Peny6uum Cpbuju.

PayyHoBOgCTBEHM METOA,

®UHAHCHJCKM M3BELWITAjU CY CacTaB/beHW MO MEeTOAy npsobutHe HabaBHe BPEAHOCTH, OCHUM
yKonmko MC®U He 3axTeBajy Apyrayuju OCHOB BpeAHOBarba Ha HauMH OMWCaH Y 3HavajHum
pPaYyHOBOACTBEHUM NONUTHUKAMA.

Hauyeno cranHocTM NnocnoBakba

PUHAHCKjCKM W3BewWTajW [pylWTBa CacTaB/beHM Cy Ha OCHOBY Hayena CTaNHOCTU NOCN0BakbA.

3. MPEFNEQD 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MO/MIUTUKA
HekpertHuHe u onpema

HekpetHuHe u onpema ce MHWUMjaNHO MpU3Hajy N0 HabaBHO] BPEAHOCTH, OAHOCHO NO LEeHM
kowTatba 3a cpesctsa u3paheHa y CONCTBEHO] pexuju. HabasHy BpegHOCT uMHM daKkTypHa
BpeaHocT ysehaHa 3a cBe TPOWKOBE KOjU Ce MOry AMPEKTHO MpUNMcaTH aoBoherby OBMX
CpeacTasa y cTarbe GpyHKUMOHAAHE NPUNPABHOCTH.

HakoH no4eTHOr npusHaBara HEKPETHUHE Ce Mepe No PeBaNopU30BaHOj (npouerseHoj)
BPeAHOCTH, Koja npeacTas/ba HMxoBYy dep BPeAHOCT Ha AaH pesanopusaumje (npouewe),
YMatbeHy 33 KyMynupaHy UCNpaBky BPEAHOCTW NO OCHOBY aMOpTU3aLMje W 3a eBeHTyanHe
Kymynvpane ryGMTKe no oCHOBY yMarberba BPELHOCTH.

HekpetHuHe Opywrsa cy 6une npegmer npoueHe Ha AaH 31. Aeuembpa 2014. roaunHe. MpoueHy
Cy M3BPLIMAKM He3aBMCHU Npouerbnueayn npeayseha Vision Consulting, Beorpag,. Y 3aBucHocTH o4,
BPCTE HEKPETHWUHE, HUXOBE HAMEHe U PACcro/NIOKMBIUX MHMYTA 33 NPOLEHY, NPUMerbeHa ¢y ABa
MNPMCTYNa NpoUeHe: TPXMUILHKM NPUCTYN (METOZ YyNopeanBUX LeHa) U NPUHOCHU npuctyn (metog,
KanuTanMsauuje u MeToq ANCKOHTOBAHWUX HOBYAHMX TOKOBA),

HakoH noyetHor npusHasarba onpema ce BpeAHyje No HKUX0BOj HaBaBHO]j BPEAHOCTH YMaHeHoj
3@ YKyNHy €BEHTYaNHy akyMy/upaHy amopTM3aumjy 1 YKynHe eBeHTyanHe akyMynupaxe rybutke
360r ymarbera BpegHocTH.




BEPAAN TYPUCT A.A. KNALOBO

HAMOMEHE ¥3 ®HMHAHCUICKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roguHe

3

NPEFNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMUX NO/IUTUKA (HACTABAK)
HekpeTtHuHe u onpema (Hacrasak)

AmOpTU3aLUMja HEKPETHUHA M ONpeme Ce W3PadyHasa NPUMEHOM NPONOPLUOHANHE MeTose y
TOKY NPOLEeHeHOT KOPUCHOT BeKa ynoTpebe cpeacTasa, y3 npumeHy creaehux crona:

I'paheBuHCKU 06jeKTu 0,6% - 2,5%
Onpema 1 6pogosu 5,0%
MyTHUYKa BO3KUNa 2,5%
HamelwTaj u nHBeHTap 20,0%
Ocrana onpema 10,0%

ObpayyH amopTu3aLuje nounrse og HapeaHor meceua y 04HOCY Ha mecel, y KOjem je cpesacTso
CTaB/beHO y ynoTpelby. AMOPTU3aUMOHe CTOMEe Ce peBuaupajy cBake roavHe pagu obpauyHa
amopTu3auuje Koja oApaasa CTBAPHM YTPOLIAK OBMX CPeACTaBa y TOKY NOC/N0Bakba U NpeocTanm
HamepaBaHW BEK HMX0BOr Kopulwhersa.

CpeacTBo ce UcKibUKaBa U3 eBUAEHLME Y MOMEHTY oTyherba UM YKONUKO ce He ouekyjy Byayhe
EKOHOMCKe kopucTH oA ynotpebe Tor cpeactsa. Jobuum unm ry6uum no ocHosy npoaaje uau
OTnMCa cpeAcTBa (kao pasnuka M3meRy HeTo npogajHe BPEAHOCTM W KHUrOBOACTBEHE
BPeAHOCTH) Npu3Hajy ce y GunaHcy ycnexa oarosapajyher nepuoaa.

MHBeCTUUMOHE HEeKpeTHUHe

MHBECTULMOHE HEeKpeTHMHe obyxBaTajy HeKpeTHWHe Koje [pywWwTso n3gaje y 3akyn uau gpxu
paau ysehara BpeiHOCTU KanuTana.

WMHUUMjanHO npU3HaBarbe MHBECTULMOHMX HEKPETHWHa BpWK Ce MO HMUXOBOj HabaBHO]
BPEAHOCTM MM LeHM KowTaka. HabasHy BpeAHOCT YMHU daKTypHa BpeAHocT yBehaHa 3a cse
TPOLUKOBE KOje ce MOry AMPEKTHO NpunucaTth AoBohery 0BUX CpeacTasa y cTarbe QyHKUMOHanHe
NPUNPasHOCTH.

HakoH noyeTHor npusHasatba MHBECTULMOHE HEKPETHUHE Ce BPeaHyjy no dep BpeaHOCTH, Kojy
roauuikee yTephyjy eKcTepHM NpoueHUTe/BM MW MHTEpHa KOMUCHja MMeHOBaHa o4 CTpaHe
PykoBoAcCTBa [lpywTBa. Pep BPeAHOCT Ce 3aCHMBA HA LLEHAMa MOHYAE Ha aKTUBHOM TPMUWTY
KOPUrOBaHWM, YKONMKO je HeONXOAHO, 33 cneundmuHocTM cpeactsa. MMpomeHe vy dep
BPEAHOCTMMA MHBECTULIMOHUX HEKPETHUHA Ce eBUAGHTUPaJY y BUAaHCy ycnexa Kao Aeo ocTanux
NPUX0Aa, OAHOCHO OCTaNMX pacxoaa.

3anuxe

3anuxe ce BpeaHyjy no HabaBHOj BPEAHOCTU, OAHOCHO UEHW KOwTaka, MM HeTO NpoAajHoj
BPEAHOCTH, Y 3aBUCHOCTH KOja je HuKa.

HabasHa speaHoOCT yK/byUyje BpegHOCT no dakTypu aobasmbada, yBosHe AambuHe, TpaHCnopTHe
TPOWKOBE U Apyre 3aBUCHe TpoWKoBe Habaske. HeTo npoaajHa BpeaHocT npeacras/ba BpeiHocT
no Kojoj 3anuxe mory 6MTH npoaate y HOPMa/HUM yCNOBMMA MOCNOBaka, HAKOH yMatbetba 3a
TPOWKOBE npoaaje.

O6pauyH u3nasa sanuxa yTephyje ce MeTof0M npoceyHe NoHAEepUcaHe LeHe.




BEPOAN TYPUCT A.O. KNNAOOBO

HAMOMEHE ¥3 ®MHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2018. roauHe

3. NPEFNEA SHAYAJHUX PAYYHOBO/ACTBEHMX NMOIMTUKA (HACTABAK)
YMarere BpegHoCTM MMOBUHE

Ha paH csakor OunaHca crarba, [pywTBO npeucnuryje KHUroBOACTBEHY BPEAHOCT CBOje
maTtepujasiHe U HemarepujanHe UMoOBMHE Aa GM YTBPAMAO Aa AW nocToje WHOWKaumnje ga je
Aowno Ao rybutka No OCHOBY yMarberba BPEAHOCTU MUMOBWHE. YKONMKO TaKse MHAMKauuje
noctoje, npoueryje ce HafOKHAAUBM M3HOC CPeacTea Aa Bu ce Morao yTBpAMTH EeBeHTyaNHu
ryburak. Ako wuje moryhe NpoLEHUTU HAZOKHAAMBM W3HOC NOjeAvHOr cpeacTea, [ApywTso
npouerbyje HaAOKHAAMBI M3HOC jeAUHNLIE KOja reHepuLIe HOBALL, a KOjoj TO CPeacTBo npunaaa.

HaaokHaaMBa BpeiHOCT je HETO NpoAajHa LeHa UM BPeAHOCT y ynoTpebu, 3aBMCHO 0 Tora Koja
je Buwa. 3a notpebe npoueHe BPeAHOCTH y ynoTpebu, NpouerbeHu 6yayhu HoBYaHM TOKOBM
AUCKOHTY]y ce A0 cajalwrbe BPeAHOCTU NPUMEHOM AMCKOHTHE CTOMe Npe OnopesuBarba Koja
OApaasa cafaltby TPHULLHY NPOLEHY BDEMEHCKe BPeAHOCTU HOBLA 3@ PU3HKe cneuuduyHe 3a
TO CPEACTBO.

AKO je npoLerbeH HaAOKHaANBM U3HOC CPE/ACTBA (MK jeAMHUUE Koja reHepuwe HOBaL) Makbu 04,
KHUroBOACTBEHE BPEAHOCTH, OHAA Ce KrMIOBOACTBEHA BPEAHOCT TOr CPeACTBa yMatbyje 40
HafOKHAAMBOT M3Hoca. Nybuum of ymarbera BpegHOCTH NPU3Hajy ce 04Max Kao pacxod, ocum
aKO CPeACTBO MPETXOAHO Huje Buno npeameT pesanopusauuje. Y Tom cayyajy aeo rybutka, oo
W3HOCa pesanopu3auuje, NpUsHaje ce y OKBUPY OCTaNor CBEOBYXBaTHOr pesy/TaTa.

DUHAHCHCKM MHCTPYMEHTH
Knacugurayujo puHaHcujckux uHcmpymeHama

PUHAHCHjCKA CPeAcTBa  YK/byYyjy /AyropoyHe OUHaHCUjCcKe nnacmaHe, nNOTpamuBarLa,
KpaTKopo4He GWHAHCKMjCKE NNacMaHe M rOTOBMHY M TOTOBMHCKE eKBMBaNeHTe. OpywTso
knacudukyje duHaHcujcka cpeactsa y Heky of cneaehux KaTteropmja: cpeactsa no ¢ep
BPEAHOCTM Kpo3 BunakHc ycnexa, MHBECTULMjE Koje ce apwe Ao aocneha, Kpeautu (3ajmosu) u
noTpaxuneara U CPeACTBa PacnonoKuea 3a NpoAajy. Knacuduraumja 3asmcu og, cepxe 3a Kojy cy
CpeacTsa credeHa. PykosoacTeo [pywrtsa yTsphyje KnacuduKaumjy GpuHaHCHjcKux cpefncrasa
NPUAMKOM MHWLMjaIHOT NPU3HaBakba.

®uHaHchjcke obasese yK/bydyjy AyropouHe duHaHcujcke obasese, KPaTKOpoYHe $UHEHCHUjCKe
obasese, o6ase3e u3 nocnoeara W ocTane KpaTkopouHe obasese. [pywTtso Knacudukyje
uHaHcHjcke obaBsese y age kateropuje: obasese no dep BpeaHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa v
ocTane ¢puHaHcHjcke obasese.

Memood egpekmueHe kamame

MeToq edekTBHE KamaTe je METOA W3payyHaBarba amOpPTU30BaHe BPeAHOCTH drHaAHCHjcKor
cpeactsa unu duHaHcmjcke obaBese U pacnogene NpUXoaa Of Kamate u pacxoaa of Kamarte
ToKOMm oapeheHor nepuoaa. EGekTUBHA KamaTHa cTona je KamaTHa cTona KOja Ta4HO AWCKOHTYje
Oyayhe roToBMHCKE WCMAaTe MAM NPUMarba TOKOM OYEKUBAHOT poKa Tpajara ¢UHaHcujckor
MHCTPYMEHTa UMW TA€ je NPUKNaAHO, TOKOM Kpaher nepuMoaa Ha HeTo KHUIOBO/CTBEHY BPEAHOCT
PUHaHCKjcKor cpeacTsa Mnu duHaHcKjcke obasese.




BEPOAN TYPUCT A.A. KNAAOBO

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUICKE M3BELLTAJE
31. peuembap 2018. roguHe

MPEMNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHWUX NO/IUTUKA (HACTABAK)
DUHAHCHCKM MHCTPYMEHTH (HacTaBak)
FomosuHa u 20moBuUHCKU eKeusaneHmu

Mo4 roToBUHOM W FOTOBMHCKUM EKBUBANEHTUMA noApasymesajy ce HoBal, y 6narajHu, cpeacrsa
Ha TeKyRUM 1 1EeBU3HUM PauyHUMa Kao W KPaTKOPOUHW Aeno3uTu A0 TpU Meceua Koje je moryhe
/1aKO KOHBEPTOBATU Y FOTOBMHY W KOju Cy npeAMeT BesHauajHor PU3nKa 04 NpomeHe BpeaHOCTH.

Kpedumu (3ajmoeu) u nompaxusarsa

MoTpaxusatba OA Kynaua, KpeauTi (3ajMOBM) M OCTana NOTPaKMBarba ca OUKCHUM MK
OApeAvBMM NnahatbMMa Koja ce He KOTMpajy Ha aKTMBHOM TPXKUWTY KnacuduKkyjy ce Kao
KPeauTH (3ajMOBM) U NOTPasKMBatba.

Kpeaut u notpamusara BpeaHyjy Ce No amopTU3OBaHO] BPEAHOCTH, NPUMEHOM MeToae
epeKTMBHEe KamaTe, YyMatbeHOj 33 yMarberbe BPeaHOCTH No ocHoBy obesspeherva. Mpuxoa og,
Kamate ce npusHaje NPUMEHOM MeToAa epeKTUBHE KamaTte, OCUM Y CAy4ajy KPaTKOPOUHMX
NOTpaXuBakba, rae Npu3HaBak-e NPUXoAa 04 KamaTe He 61 6110 MaTepujanHo 3HauajHo.

Ymarwera epedHocmu guHaHcujckux cpedcmasa

Ha paH ceakor 6unaHca crawa, [pyLTBo npouetbyje Aa nn noctoje 06jeKTUBHU AoKa3u Aa je
AOWNO A0 yMatbera BPeAHOCTU GUHAHCH]CKOr CPEACTBA UAM rpyne GUHAHCHjCKUX cpepacTaBa
(ocum  cpeactaBa  uckasawux no  dep BPeAHOCTM Kpo3 OunaHc ycnexa). O6esspeherve
$uHaHCHjCKUX cpeacTaBa ce BPLUM Kaga NocToje 06jeKTUBHM [0Ka3n Aa cy, Kao pesynTar jegHor
WNW BUWe aoraf)aja KOjU Cy Ce AeCWM HAKOH MOYETHOr NPU3HABakba duHaHcujcKor cpepncTsa,
npouerseHn 6yayhu HOBYAHM TOKOBM CPEACTaBA M3MEHEHM.

Obesspeherbe (McnpaBka BPeAHOCTH) NOTpaxuBarba BPLUM CE& UHAMPEKTHO 338 M3HOC J0Cnenux
noTpaxuearba Koja HUcy HannaheHa y oapeheHom nepuoay o4 Aatyma pocneha 3a nnahare, a
AVPEKTHO aKko je HemoryhHOCT HannaTte W3BECHa W AOKYMEHTOBaHa. MpomeHe Ha pauyHy
NCNpaBKe BPEAHOCTU NOTpauBarba eBUAGHTMPAJY Ce Y KOPWUCT MAW Ha TepeT BunaHca ycnexa.,
Hannara oTnucaHux NoTpaxKMBakba KHMMKM ce y BunaHcy ycnexa kao ocranm NPUXOL,.

Ocmane cpuHaHcujcke obasese

Ocrane ¢uHaHcujcke obasese, ykbydyjyhu obasese no kpegutima, WHWUMjaNHO ce Npu3Hajy no
dep BPeAHOCTM NPUM/LEHUX CPEACTaBa, YMatbeHE 3a TPOLKOBE TpaHcakuuje.

HakoH nouyertHor npusHaBarba, ocTane ¢puHaHcujcke obasese ce BPeAHYjy N0 amMOPTU30BaHOj
BpeaHoCTH kopuwherbem MeToaa edekTnBHe Kamare. TPOWaK NO OCHOBY KamaTa ce npusHaje y
6unancy ycnexa obpauyHcKor nepuoaa.




BHEPOAN TYPUCT A.A. KNAOOBO

HAMNOMEHE ¥3 ®MUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2018. roguHe

3.

MPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMUX NO/TUTUKA (HACTABAK)
PesepBucama

PesepBucarba ce npusHajy M Bpwe kKaga [pywTteo uma cagawry obase3y (3aKOHCKY WM
yroBopeHy), Koja je pesynTat npownux gorahaja, U Kaaa je BepoBaTHo Aa he 04NMB pecypca Koju
cTBapajy ekoHomcke nobuti 6utn notpebaH Aa ce mamupu obasesa W Kaaa ce M3Hoc obasese
MOe Noy3aaHo NpoueHUTU. Pesepsucarba ce npu3Hajy 3a 6yayhe nocnosHe rybutke.

PesepBucarba ce BpeAHyjy No Caaawroj BpeAHOCTU O4EKMBAHUX HOBYAHMX O4/MBA, Y3 NPUMEHY
AMCKOHTHE CTOMe npe onopesuBarba Koja oAparasa nocTojehe TPXKULLHE YCAOBE M eBeHTYaNnHe
cneurduyHe pusnke nosesaHe ca NoTeHUMjanHOM 06aBe30M 3a Koje ce Npu3Haje pesepsucarbe.
Moseharbe pesepsucatba ycned NPoTeKa BDEMEHa Ce NPU3Haje Kao pacxoA No OCHOBY Kamata.

Mopes Ha gobuTak
Texyhu nope3s

Mope3 Ha fobuTak npeacTas/ba U3HOC KojU ce oBpayyHasa W nnaha y cknaay ca NponucHma o
onopesusary Penybauke Cpbuje. KoHauHu u3Hoc obaBese nopesa Ha mobutak yTephyje ce
npumeHom nopecke ctone of 15% Ha nopecky OCHOBWUY yTepheHy y nopeckom 6unaHcy
Apywrsa. Mopecka 0CHOBMLA NpUKasaHa y Nopeckom GUNaHCcy Yk/bydyje A06MTaK npuKasaH y
3BaHMYHOM OunaHcy ycnexa KOjU Ce KOpuryje 3a CTaZHE pas/uKe Koje cy AeduHUcaHe
nponucMma o onopesusary Penybiuke Cpbuje.

Penybnuukn nponucu He npeasuhajy Aa ce mopecku rybuumM w3 tekyher nepuoaa mory
KOPMCTUTK Kao ocHoBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y NpeTxoAHUM nepuoauma. Mehytum,
rybuum us Texyher nepuoga mory ce KOpPUCTUTM 33 yMarberbe NOpecke OCHOBMUE Byayhux
00payYyHCKMUX Nepuoaa, anu He ayse o4 5 roauHa.

0dnoxceHu nopes

Opnoxenn nopes Ha gobutak ce obpayyHasa Kopuwherwem metoge yTBphMBarba obasesa
npema OunaHcy cTara, 3a NPUBPEMEHe pasnuke npousawne wusmehy KHUroOBOACTBEHE
BpeaHocTn cpeactasa v o0asesa y (WHAHCMjCKMM W3BEWTAjUMa U HUXOBE oarosapajyhe
nopecke OCHOBWLE KOpWLWNEeHEe y W3payyHaBarby onopesuBor fo6uTKa. OANOMKeHe nopecke
obaBese ce npusHajy 3a cBe ONOpe3vBe NPUBPEMEHe PasNuKe, AOK CEe OA/0MeHa nopecka
cpeacTsa NpU3Hajy y Mepu y Kojoj je BeposaTHo aa he onopesnsn aobuum 6UTM pacnonoxusH 3a
Kopuwherbe 0aBUTHUX NPUBPEMEHMX Pa3anKa.

OpnoxeHn nopes ce obpadyHasa NO NOPecKMUM CTonama 3a Koje ce ouekyje ga he ce
NpPUMerNBaTH Y NepruoAy Kada ce CPeACTBO peanusyje unu o6asesa usmupyje. O4noxeHu nopes
Ce KHMKM Ha TepeT UK y KopuCT Brunakca ycnexa, 0CMM KaZa ce OAHOCH Ha nosvumje Koje ce
KHbWXEe AMPEKTHO Y KOPUCT WAKM Ha TepeT ocTanor cBeobyxBaTHOr pesyaTara, U y TOM Cyyajy ce
oAnoxeHu nopes Takohe pacnopehyje y oksupy octanor ceeobyxsaTHor pesynTara.




BEPOAN TYPUCT A.4.. KNAOOBO

HAMOMEHE ¥3 PMHAHCUICKE U3BELLTAIE
31, peuembap 2018. roguHe

3.

MPEFNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX MOMIUTUKA (HACT ABAK)
Mpumarba 3anocneHnx
Mopesu u donpurocu Ha 3apade u HakHade 3apada

Y CKnaply ca Nponucuma Koju ce npumerbyjy y Peny6auum Cpbujm, OpywTso je y obaseau aa
nnaha ponpuHoce ApwaBHUM GOHAOBMMA Kojuma ce obesbehyje couujanHa CcUrypHocT
3anocneHux. Ose o6aBese yK/by4yjy A0NPUHOCE 33 3aM0C/EHe Ha TepeT NOCA0AaBLA Y M3HOCMMa
006payyHaTMM No CTOMama NPOMUCAHNM PENeBaHTHUM 3aKOHCKMM MPONUCMMA. OpywTeo je,
Takohe, obasesHo aga on 6pyTo nnata 3anocnexux obycTaBM AONPUHOCE M Aa ux, y ume
3anocneHunx, ynnat tTum ¢poHA0BUMA. [loNpUHOCK Ha TepeT NocN0AasLa M AONPUHOCHK Ha Tepet
3an0CNEHOr Ce KHbUXKEe Ha TepeT pacxoaa Nepuoaa Ha Koju ce ofHoce.

APyWTBO HWje yK/byyeHOo y Apyre 06AMKe NEH3WjCKUX NNaHOBa M Hema HWKakeux 06asesa no
OBWMM OCHOBama.

OmnpemHuHe

Y cknapy ca 3akoHom o0 pagy, [pywTtso uma obasesy 4a 3aNOCNEHOM WCAAaTH OTNPEMHUHY
NPWINKOM OANECKa y NeH3M]y Y M3HOCY ABe NpoceyHe 3apaje OcTBapeHe y Penybanum Cpbuju y
MeceLly KOoju MpeTxo4n meceuy OAnacka y neHsujy. JpylwTso je u3spmao aKTyapcKy NpoueHy
Capawwe BpegHOCTH oBe obasese U PopMMUPano pesepencarbe NO TOM OCHOBY.

Mpuxoaun u pacxoam

Mpuxoau oa npoaaje pobe, NPOM3BOAA W W3BPLUEHWX YCIYra npusHajy ce y 6unaHcy ycnexa nog,
YCNOBOM A3 CY CBU PU3MLIM M KOPWUCTW NPewwnn Ha Kynua. Mpuxoau o4 npoaaje ce eBUAEHTMPajy
Y MOMeHTy ucnopyke pobe v npoussoga unu usspwerba ycayre. Mpuxoan ce MCKasyjy no
$aKTypHOj BpEAHOCTH, yMatbeHO] 3a 0406peHe nonycre v nopes Ha [A04aTy BpeAHOCT.

Pacxopu ce obpayyHasajy no Hayeny y3pouHOCTM NPUXOAA W PAaCcXOAa.
MpepayyHaBatbe cTpaHe BanyTe

MNocnosHe npomene HacTane y cTpaHoj BasyTh Cy NpepadvyHaTe y AuHape no cpearem Kypcy
yTBpheHOM Ha mehyGaHKapCKOM TPMKULWTY AEBM3a, KOjU je BaXKO Ha AaH NOCAOBHE npomexe.

Cpeactsa u obasese WcKkasaHe y CTPaHOj BanyTM Ha AaH 6unaHca CTaka, NpepadyHaTH cy y
AvHape no cpearbem Kypcy yTepheHom Ha mehyGaHKapcKoM TPXKULITY AeBK3a 3a Taj AaH.

HeTo nosnTMBHE MnK HeraTMBHE KypCHe PasnuKe, HacTane NPUAMKOM MOCAOBHMX TpaHcaKumja y
CTPaHOj BaNyTW U NPUAUKOM NpepayyHa nosuumja GMNaHCa CTarba UCKAa3aHUX y CTPaHoj BanyTy,
KHbMKEHE CY Y KOPUCT MK Ha TepeT BunaKca ycnexa.

HemoHeTapHe cTaBke Koje ce BPeAHYjy N0 MPUHLMNY UCTOPHICKOT TPOLWKA M3PasKeHor Yy CTpaHoj
BanyTv NpepadyyHaTe Cy N0 MCTOPUCKOM Kypcy Baxxehem Ha AaH MHULMjanHe TpaHCaKumje.




BEPOAN TYPUCT A.A. KNALOBO

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. aeuembap 2018. roguHe

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOIUTUKA (HACTABAK)
TpowKoBK No3ajm/buBarba

TpowkoBM no3ajm/buBatba ce OAHOCE Ha Kamate M Apyre TPOWKOBE KOJM HacTajy y Besu ca
ro3ajMbuBarbem cpeacTasa. TPOLWKOBK NO3ajM/bUBakba KOjU C& MOFY HENOCPeaHO npunucaTi
CTUUakbY, M3TPaAM UM M3paaK CPEACTBA Koje ce ocnocob/basa 3a ynotpeby, yKyuyjy ce y
HabaBHy BPEAHOCT MAM LEHy KowTara TOr cpeactsa. OcTanu TPOWKOBKU NO3ajM/bMBatba
MPU3Hajy Ce Kao pacxo/ NepuoAa y KOME cy HacTanu.

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLEHE

Cacras/barbe GUHAHCHMJCKMX U3BELTaja 3axTesa of pykoBoacTea [lpywTBa Aa BPLUM MpOUEHe W
AOHOCK NPeTnocTaBKke Koje Mory Aa umajy edexTa Ha Npe3eHTOBaHe BPEAHOCTW CPeACTaBa W
obasesa u obenoparbuBarbe NOTEHUMjANHMUX NOTPAMMBaKa M 06ase3a Ha AaH cacTag/barba
PUHaHCHjCKMX M3BeLWwTaja, Kao U NpMXoAa v pacxe/a y TOKy U3BelTajHor nepmoga. Ose npoueHe
W NPeTrnocTaeke Cy 3acHOBaHe Ha NPETXOAHOM MCKYCTBY, TEKYRAMM M OYEeKUBaHUM ycnosuma
nocnogatba U OCTaIMM PACNONOMMBUM WHPOPMaLMjaMa Ha [OaH CacTaB/bakba PUHAHCHjCKMX
v3sewTaja. CTBAapHM pesynTaTi MOry fa Ce PasnuKyjy o4 NPOLEHEHUX N3HOCA.

HajsHauajumnja noapyyja koja og pykoBoAcTBa 3aXTeBaj)y BPWEHE NPOUEHe W AOHOLWEHe
NPeTnocTaBKu NpeACTaB/beHa Cy Y Aa/bem TEKCTY:

KopucHu Bek HEKpPeTHMHaA U onpeme

ApywTBO Npouetbyje NPEOCTanu KOPUCHU BEK HEKPETHUHA W OMpeme Ha Kpajy cBaKe NocnosHe
roauHe. NMpoueHa KOPUCHOT BeKa HEKPETHUHA M ONpeMe je 3aCHOBaHa Ha MCTOPMjCKOM MCKyCTBY
Ca CIMYHMM CpeacTBMMA, Kao W npeaBuhEHUM TeXHONMOWKWM HanpeTKoM M npomeHama
EKOHOMCKUX 1 MHAYCTPUjCKMX dakTopa.

YKONMKO Ce cajawrba NpoueHa pasiuKyje o4 NPeTXoaHMX npouewa, NPOMEHE Y MNOCNOBHUM
Kburama [lpywsa ce eBMaeHTUpajy y cknagy ca MPC 8 »PaYyHOBOACTBEHE NONWTUKE, NPOMEHE
Pa4yHOBOACTBEHUX NpoueHa W rpewke”. OBe NpoueHe MOry Aa WMajy matepujanHo 3HayajaH
edeKaT Ha KHUroBOACTBEHY BPEAHOCT HEKPETHWHA W OMpeme Kao W Ha W3HOC aMmopTU3auuje
Tekyher o6payyHckor nepuoaa.

Ymarere BPeaHOCTU UMOBUHE

Ha paH 6unaHca crarwa, pywTso spwm npernes KHUrOBOACTBEHE BPEAHOCTM MaTepujanHe M
HemarepujanHe MMOBKMHE U Mpoueryje ga v nocToje MHAMKauMje 33 ymarberse BpegHoCTH
HeKor cpeacTsa. MpuaMKoM npouersMBarba yMarera BPeAHOCTH, CPeAcTea KOja roToBUHCKe
TOKOBE HE reHepuwy HesaBMCHO Aofesbyjy ce oarosapajyhoj jeaHuuu Koja reHepuile Hoeal,
HakHagHe npomeHe y foae/suBarby jeAHUUM Koja FeHepule HOBaL MW Y BPEMEHY HOBYaHUX
TOKOBA MOTY 4@ YTU4Y Ha KreWrOBOACTBEHY BPEAHOCT O4HOCHE MMOBMHE,




BEPOAN TYPUCT A.A. KNALOBO

HAMOMEHE ¥3 ®UHAHCUICKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roguHe

3HAYAJHE PAYYHOBO/CTBEHE MPOLLEHE (HACT. ABAK)
OpnoxeHa nopecka cpeacTea

OpnoeHa nopecka cpescTa NPU3HaTa Cy Ha CBe HEMCKOpULWheHe nopecke rybutke o mepe oo
KOje je M3BeCHO [a je HMBO OYeKWUBaHWUX 6yayhux onopesuenx Ao6UTaKa 4OBO/baH ha ce
HeuckopuwheHn nopecku rybuUM MOry MCKOPUCTUTM. 3HauajHa npoueHa o4, cTpaHe
PykoBOACTBa [lpywWwTsa je HeonxoAHa Aa 61 ce YTBPAMO M3HOC OA/I0MEHNUX NOPECKUX cpencTaea
KOja ce MOry Npu3HaTh, Ha OCHOBY NEPUOAA HacTaHKa U BUCUHE Byayhux onopesunsux aobuTaxa
W CTpaTerunje nnaHuMparba Nopecke NoMUTHUKe.

HEKPETHWHE U ONMPEMA

Y Xubagama PCA

3emreMwre U ABaHcu u
rpaheBUHCKU WHBecTMumoHe cpepacrTsa y
objekti Onpema HeKpeTHuHe npunpemu  YKynHo

Ha6asHa BpegHocT
1. janyap 2017. roauHe 231.587 206.434 16.637 9.605 464.263
Habaske y TOKy roguHe - 9.673 - 11.390 21.063
MpeHocu 11.390 - - (11.390) -
31. peuembap 2017. roauHe 242.977 216.107 16.637 9.605 485.326
1. janyap 2018. roauHe 242,977 216.107 16.637 9.605 485.326
HabaBke y Toky roavHe - 15.629 - 7.996 23.625
MpeHocu 7.120 876 - (7.996) -
31. aeuembap 2018. roguHe 250.097 232.612 16.637 9.605 508.951
WUcnpaska BpegHocTu
1. janyap 2017. roguHe 2.590 163.190 200 - 165.980
AmopTu3auuja 1.256 7.720 - - 8.976
Ocrano - (213) - - (213)
1. neuembap 2017. roguHe 3.846 170.697 200 - 174.743
1. janyap 2018. roauHe 3.846 170.697 200 - 174743
AmopTtusaumja 1.325 8.853 - - 10.178
Ocrano - (824) - - (824)
1. neuembap 2018. roauHe 5.171 178.726 200 - 184.097
Capawwa BpegHocT
31. peuembap 2018. roguHe 244.926 53.886 16.437 9.605 324.854
31. aeuembap 2017. roauHe 239.131 45.410 16.437 9.605 310.583

Kao cpeactso obesbeherva 3a Bpaharbe AyropoyHux Kpeputa Apywrso je gano y xunoTeky
3EM/bULLITE U MHBECTULIMOHY HEKPETHWHY YMja Cajalltba BPEAHOCT Ha AaH 31. neuembpa 2018.
roauHe usHocu 4.696 xumwaga PCA (2017. roauHe — 4.696 xumaga PCA), ogHocHo 14.512
xumvana PCA (2017. roguHe — 14.512 xumwaaa PCA).




HAMOMEHE ¥3 ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE

31. peuembap 2018. roguHe

BEPOAN TYPUCT A.A. KNALOBO

6. 3AJTUXE

Marepujan

MNnaheHn aBaHcK 3a 3anmxe

7 NOTPAXUBAHA MO OCHOBY NPOAAIE

Rynuu y 3emsbum:
- 0CTana npasHa nuua

Y xubapama PCO

2018. 2017.
4.136 6.046
16.311 6.430
20.447 12.476

Yy Xxwbagama PC

2018. 2017.
18.616 23.697
18.616 23.697

Y cknaay ca NoCNIOBHOM NONUTUKOM, CBOje npousBoge u ycnyre JpywTso npojaje Ha o4/10XKeHn
POK KOju y npoceky W3HocH 7 aaHa. CrapocHa CTPYKTypa noTpaxusarba Ha AaH 31. geuembpa

2018. 1 2017. roavHe npeacTas/beHa je Ha cneaehu Haumk:

30-60 paHa
60-90 paHa
90-180 paHa
npexo 360 gaHa

y xumwagama PCA

2018. 2017.
2.124 1.530
3.960 5.545
1.460 6.920
11.072 9.702
18.616 23.697

Ha focnena notpamuBsarba [lpylwTBo He BpWM 06pauyH 3aTesHe Kamare. Hannara noTpaKUBatba
Huje obesbeheHa TePeTOM Ha UMOBHMHY Ay)KHWUKa UK jemcteom Tpeher nuua.

8. FOTOBMHA U TOTOBMHCKW EKBUBAJIEHTH

Tekyhu pauyHu
BnarajHa
[eBn3sHu pauyHu

Yy Xxubapama PCAl

2018. 2017.
2.082 580

31 219
4.287 90
6.400 889

10



BEPOAN TYPUCT A.A. KNAOOBO

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUICKE U3BELLTAIE
31. peuembap 2018. rogune

10.

OCHOBHHW KAMUTAN

OcHoBHM KanuTan [pywTsa UcKasaH Ha AaH 31. aeuembpa 2018. u 2017. roguHe y M3HOCY 04
107.100 xupaga PCA uuHM 53.550 06WU4HUX aKUMja, NOjeAUHAYHE HOMMUHANHE BPeAHOCTH Of
2.000 PCA.

Crarbe KanuTana u 6poj aKumja cy perucTpoBaHu Kog LieHTpanHor perucrpa, genoa u KAUPUHra
XapTWja 04 BPeAHOCTM U KOA AreHuumje 3a npuBpeaHe perucrpe.

CrpyKTypa OCHOBHOT KanuTana [pywTsa AaTta je y HapeAHOM nperneay:

2018. 2017.
Bpoj Bpoj

aKuymja % yyewha aKkymja % yvewha
TekunjaHKa 4.0.0. Knagoeo 30.609 57,1% 30.609 57,1%
KujaTtek 4.0.0. Knagoso 13.333 24,9% 13.333 24,9%
Manu akumoHapwm 9.608 18,0% 9.608 18,0%
53.550 100,0% 53.550 100,0%

AYTOPOYHE OBABE3E
Yy xumwagama PCA
2018. 2017.
Lyropo4Hu KpeauTv y 3eM/bu 69.864 44.862
Tekyha gocneha AyropoyHux KpeauTa y 3em/mm (14.586) (9.834)
55.278 35.028

O6asese [pyLTBa N0 OCHOBY AYrOPOYHKUX KPEAUTa Ha AaH 31. geuembpa 2018. roguHe y usHocy
o4 69.864 xu/page PCL (2017. roguHe — 44.862 xumage PC/) Hajsehum genom ce ogHoce Ha
cpeactsa onobpeHa 3a pedpuHaHCHpare nocTojehux Kpeauta u duHaHcuparbe Habaske onpeme
W NpowMperba KanauureTa.

KamatHe ctone Ha opobpeHa cpeacTsa Ha AaH BunaHca cTarba Kpehy ce y pacnoHy og 3,0%
roguwie Ao 3M EYPUBOP+3,5% roguwre (2017. roguue — 3,0% roguwwe po 3M
EYPUBOP+3,45% roguwmse).

LlenokynaH M3HOC AYropoyHUX uHaHcHjckx o6asesa Ha gaH 6unaHca cTarba AEHOMWHMPaH je y
EYP.
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BEPOAN TYPUCT A.A. KNAOOBO

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCHUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2018. roguHe

10.

AYITOPOYHE OBABE3E (HACTABAK)

Crpykrypa gocneha ayropoyHnx KkpeanTta Ha AaH 31. geuembpa 2018. v 2017. roguHe aarajey

cnegehoj Tabenu:

[o 1rognHe

04 1 no 2 roauHe
0Ofa 2 oo 5 rognHa
lMpeKko 5 roguHa

Yy xubagama PCO

2018. 2017,
14.586 9.834
16.968 9.533
38.131 25.440
179 55
69.864 44.862

Ycarnawaearbe 06aBe3a M3 PUHAHCUjCKUX aKTMBHOCTH

MpomeHe Ha obase3ama [lpywTsa U3 GUHAHCH]CKIX aKTUBHOCTM NPUKa3aHe Cy Kao WTO CAeau:

y xu/bagama PCO
AyropoyHu KpaTtkopounu ¥kynHo
KpeauTu KpeauTu

1. jaHyap 2017. roguHe 40.240 12.347 52.587
Mpunuen 47.665 64.624 112.289
Opnusm (41.631) (64.545) (106.176)
KypcHe pasnuke (1.412) (759) (2.171)
31. peuembap 2017. roguHe 44.862 11.667 56.529
1. janyap 2018. roauHe 44.862 11.667 56.529
Mpunansu 35.548 46.355 81.903
Oanusu (10.359) (57.285) (67.644)
KypcHe pasnuke (187) 14 (173)
31. peuembap 2018. roguHe 69.864 751 70.615
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HAMNOMEHE ¥3 ®MHAHCUICKE M3BELUTAJE
31. peuembap 2018. rogune

BEPAAN TYPUCT A.A. K/IALOBO

11.

12,

OA/NOMEHE MOPECKE OBABE3E

OanoxeHa nopecka cpeacTsa v o6asese Ha AaH 31. neuembpa 2018. 1 2017. roguHe oHOCE ce
Ha NpuBpemeHe pasnuke no cnegehum nosmumjama:

OdnoeHe nopecke obasese

HekpeTHWHe 1 onpema

Odnoxena nopecka cpedcmaa

[yropoyHa pesepBucarsa

Y xureagama PCA

2018. 2017,
18.301 18.271
18.301 18.271

240 210
240 210
18.061 18.061

MpomeHe Ha opNOKEHUM Nopesuma y 2018. 1 2017. roanHM Np1KasaHe cy y HapeaHoj Tabenu:

2018. roguHa

HekpeTHuHe, onpema u
Hemarep. ynarara

[LyropoyHa pesepsucarba 3a
OTNPeMHUHe

2017. roguHa

HekpeTHuHe, onpema u
Hemarep. ynarawa

AyropoyHa pesepBucarba 3a
OTNPeMHUHe

Y Xurvagama PCA

KPATKOPOYHE ®MHAHCUICKE OBABE3E

KpaTkopouHu KpeauTi y 3emsbu

Tekyha gocneha ayropouHux kpeguta

Crarbe Ha Oanoxenun Ocranu
noYeTKy Nopecku cBeobyxBaTHu
roguHe  (pacxop)/npuxog Aoburak/(ryburax) YkynHo
(18.271) (30) < (18.301)
210 41 (11) 240
(18.061) 11 (11) (18.061)
(17.791) (480) - (18.271)
199 35 (24) 210
(17.592) (445) (24) (18.061)
Y xu/bagama PCQ
2018. 2017.
751 11.667
14.586 9.834
15.337 21.501
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HAMOMEHE Y3 ®UHAHCHUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2018. roguHe

BEPOAN TYPUCT A.A. KTAZOBO

12,

13,

14,

15.

KPATKOPOYHE ®WHAHCWUICKE OBABE3E (HACTABAK)

Obasese [pywrea no OCHOBY KpaTKOPOYHWX KpeauTa Ha AaH 31. peuembpa 2018. roguHe y
U3HoCy oa 751 xumany PCl ofHOCe Ce Ha KpaTKOPOUHY no3ajMuuy oA NPaBHOT NMLA Y 3eM/bU
(2017. roauHe - 11.667 xumapa PCJ, Y NOTNYHOCTU Ce OAHOCE Ha OKBUPHY KPEAWTHY AWMHW]Y
0A06peHy o4 cTpaHe nocnosHe 6aHke 3a Habasky o6pTHUX cpeacTaBa).

KamarHa ctona Ha ogobpeHa cpeacTsa Ha AaH bunaHca crarwsa 0% roauirbe (2017. rogure -

3,2% roguiurse),

OBABE3E U3 MOC/NIOBAHA

[obasbaum y 3emmu:
- NoBe3aHa npasHa /mua
- OCTana npaeHa ivua

NACUBHA BPEMEHCKA PA3TPAHUYEHA

YHanpeg Hannahewu npuxogs,

NABy aatum asaHcuma

YHanpes obpayyHaTv TPOLIKOBK

OAnoXeHU NpUXOAM M NPUMBEHE AOHaLMje

NMPUXOOM O4 NMPOAOAIJE YCNIYTA

Mpuxoau og npoaaje yenyra y semsbu:
- NOBe3aHa NpasHa Auua
- 0CTana npasHa auua

Y Xubagama PCQ

2018. 2017,
55.498 69.488
3.880 4.762
59.378 74.250

Y xumwagama PCO

2018, 2017.
2.660 -
2.417 153
32 47

3 3

5.112 203

Y xusbagama PCA,

2018. 2017.
406 979
198.322 165.135
198.728 166.114
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HAMNOMEHE ¥3 ®UHAHCUICKE U3BELLITAJE
31. peuyembap 2018. rogure

BEPOAN TYPUCT A.A. KNAOOBO

16.

17.

18.

19.

TPOLUKOBWU MATEPUIATIA

TpowkosM matepujana
TPOLWKOBM pexujckor matepujana

TPOLUKOBW 3APALA U OCTAIU IMYHWU PACXOAMU

TpowkKoBeK 3apaaa v HakHaaa 3apaaa (6pyTo)
TpoLwKoBKM Nope3a 1 AoNPUMHOCA Ha TepeT NOCA0AaBLA
TPOWKOBK HakHaaa No OCHOBY yrosopa

TpOWKOBK cny:kbBeHor nyToBarka

Ocranu nMyHK pacxoam

TPOLLUKOBW NPOWU3BOAHMX YC/IYTA

TPOLWKOBM TYPUCTUYKUX apaHIKMaHa
TpOLWKOBKM KOMYHaNHUX ycnyra
TpolwkoswM ycnyra oapasaksa
TpowkoBK pekname 1 nponaraHae
TpoWKOBK OCTanux ycnyra

HEMATEPUJA/THM TPOLLKOBK

TPOLIKOBK HENPOM3BOAHMX yCAyra
TpowkKoBK penpeseHTaumje
Tpowkosu nopesa v AonpuHoca
TpowWwKoBKM Npemuje ocurypara
TpowkKoBK nnaTHor npomera
Octanu HemaTepujanHu TPOLKOBU

Y xu/bagama PCO

2018. 2017.
85.503 70.870
407 548
85.910 71.418

Yy Xubagama PC

2018. 2017.
31.716 30.677
5.653 5.472
2.587 1.3%6
2.250 1.946
1.066 403
43.272 39.894

y xubagama PCJ,

2018. 2017.
14.673 10.876
3.571 3.097
3.449 2.097
662 794
680 735
23.035 17.599

Y Xu/bagama PC

2018. 2017.
2.855 2.628
1.955 2.468
1.800 1.480
843 752
592 480
480 455
8.525 8.263
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BEPAAN TYPUCT A.4. KNALOBO

HANOMEHE Y3 ®MHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuyembap 2018. roguHe

20.

21.

22,

PUHAHCHICKM PACXOAM

Y xubagama PCA

2018. 2017,
Pacxoam kamara 1.999 2121
HeratusHe KypcHe paznuke 61 95
Pacxoam no ocHosy ederara BanyTHe Knaysyne 15 -
Octanu puHaHcHjckm pacxoam 304 487
2.383 2.703

MOPE3 HA NOEUTAK

KomnoHeHTe nopesa Ha po6urak

Y xu/pagama PC

2018. 2017.

Texkyhu nopecku pacxog, (469) -
OanoxeHn nopecku npuxoa/(pacxoa) 11 (445)
(458) (445)

Ycarnawaeare wu3Hoca nopesa Ha pgoburtak u npoussoaa AOGHTKB npe onopesveBarba MU
nponucaHe nopecke crone

Y xu/bagama PCL

2018. 2017.
AobuTtak npe onopesusarsa 15.595 12.892
Mopes Ha AO6MT NO 3aKOHCKO] cTONM oa 15% 2.339 1.934
Nopecku edektv pacxosa Koju ce He npuaHajy y
nopeckom Bunamcy 156 368
Wckopuwhenu nopecku ry6uum (1.545) (1.865)
Ocrano (492) 8
MNopes Ha pobuTtak 458 445
EgpekmusHa nopecka cmona 2,94% 3,45%

3APAJA MO AKLMIN

[ApywTeo n3payyHasa 0CHOBHM fobuTak no akumju Kao OAHOC HeTo Ao06UTKa K3 KOHTUHYUpaHor
NnocnoBaka Koju npunaga dKUMOHapuma Koju noceayjy obuuxe aKuuje WM noHaepucaHor
npoceyHor 6poja 06UYHUX akuMja y ontuuajy 3a nepuoa, He ysumajyhu y 063mp concreexe
aKLKje CTeYeHe y TOKY rogmue 04 cTpaHe ApywrTsa.
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BEPAAN TYPUCT A.A. KNALOBO

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2018. roguHe

22,

23.

3APAJA 1O AKLMIU (HACTABAK)
Mpopa4yH ao6uTKa NO aKuMju u3spweH je Ha ocHosy cneaehnx nogaraxa:

Y xueagama PCA

2018. 2017,
Heto gobutak 15.137 12.447
MoHaepucann 6poj 06MuHMX aKuuja 53.550 53.550

TPAHCAKLLUIE CA MOBE3AHUM NUUUMA
Y OKBUPY CBOjWUX PEAOBHNX NOCNOBHMX aKTUBHOCTH Apywreo obas/wa TpaHcakumje ca nosesaHUm
nnuem (cau KNacudUKOBAHM Kao MaTUYHO ApywTBOo). Y Toky 2018, 1 2017. rog1He obas/seHe cy

cneaehe TpaHcakumje ca nose3aHMm NPasHUMm NUuMma:

Y Xupagama PCA,

2018. 2017.

NOC/NOBHU NPUXOAM
Mpuxoau og npoaaje npowu3BoAa u ycayra 406 979
Mpuxoawm og 3akyna 480 480
886 1.459
HABABKE 70.449 63.714
70.449 63.714

OBABE3E

Ob6asese npema ao6asmbaunma 55.498 69.488
55.498 69.488

KmbyuHo pykosoactso [pywTsa umHe AWPeKTopW. HakHage nnaheHe unau nnatvse K/bYHHOM
PYKOBOACTBY N0 OCHOBY HMXOBOr paja npuKasaHe cy y Tabenu Koja cneau:

Y Xumpapgama PC

2018, 2017.

3apage v 6oHycu 2.698 2,699
2.698 2.699
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HEPAAN TYPUCT A.4. K/IAAOBO

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE M3BELUTAIE
31. peuembap 2018. roguHe

24.

25.

MH®OPMALMIE O CETMEHTUMA

ApywTBo je opraHM30BaHO Kao jeaMHCTBEH CermeHT nocnoBama, Npyxare XOTeNWjepCcKux W
YrocTuTe/bCkuX ycayra. Kao wro je obenogareHo y Hanomeu 15, npuxogun y 2018. n 2017,
FOAMHMA Y UenocTM ce oAHoce Ha npoaajy ycnyra. MpuUXoZe no oBom ocHoBy [lpywreo je
OCTBapWUNo 04 eKCTepPHMX Kynaua.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUIULUMUMA
Unmesu ynpas/barba pUHAHCHjCKUM pusmumuma

MocnoBarbe [pywTBa je U3N0MKEHO PazAUYUTMM DUHAHCH]CKUM PUULMMA: TPMULLIHOM pU3MKy,
KPEAUTHOM PU3UKY U DU3MKY NMKBMAHOCTW. Mporpam ynpas/barba PUHAHCHjCKUM pu3MUMMa
fApywTsa je ycmepeH Ha HemoryhHoCT npeasuhara gorahaja Ha GMHAHCUJCKMM TPXULWITAME U
TEXU MUHUMU3NPaKY MOTyRuX HeraTMBHUX edekaTa Ha duHaHcHjcke nepdopmance OpywTsa.

APYWTBO He KOpPWUCTU HMKaKee GUHAHCHjCKE MHCTPYMeEHTe 3awTuTe oA ederata dUHAHCHjCKUX
PU3MKa Ha nocnosarbe W3 Pasnora WTO TaKBU MHCTPYMEHTH HUCY Y WMPOKOj ynotpebu, HUTH
NOCTOjW OPraHU30BaHO TPHKMLLTE TAKBUX UHCTpymeHaTa y Penybauum Cpbuju.

TPHUWHKA pU3MK

TPHUWHK  pU3NK ce oaHOCK Ha PU3MK Aa oapeheHe NPOMEHe TPXUWHUX LEeHa, Kao WTo cy
MPOMEHE KypceBa CTpaHWX BaNyTa M NPOMEHa KamaTHWX CTOna, mory Aa YTUYY Ha BUCMHY
npuxoAa [lpyWwTBa UM BPeAHOCT HEroBUX GUHAHCHjCKMX MHCTPYMeHaTa. 3ajarak ynpas/barba
TPHNLIHAM PU3MLMMA jecTe A3 Ce YNPaB/ba U KOHTPONMLLE M3NIOKEHOCT TRMULWHUM pus“LMMa y
OKBMPY NPUXBAT/bUBMX MOKa3aTe/ba, Y3 ONTUMU3aLM]y NPUHOCA OpywrTsa.

AesusHu pusuk

M3noxeroct [pywTtBa AeBu3HOM PUSMKY NpPBEHCTBEHO Ce O0AHOCM Ha ocTane AYropoyHe
dUHaHCKjcKe nnacmane, KpatkopoyHe ¢UHaHcHjcke nnacmare, noTpaxkuearba, roTOBUHY M
FOTOBMHCKE eKBUBANEHTe, AYropodYHe KpeauTe, ocTane AyropoyHe obasese, KpaTKopouHe

duHaHcH]jcke obaBese 1 06aBese M3 NocNOBarLE AEHOMWHUPaHe y CTpaHoj BanyTu,

KrourosoactseHa spefHOCT MOHeTapHMx cpeacrasa U o6asesa [pywTsa y cTpaHum Ba/nyTama Ha
AaH u3BewTasama je cnegeha:

Y Xumwagama PCA

UmoBuHa ObaBese
2018. 2017. 2018. 2017.
EYP 4,287 89 69.864 56.529
4.287 89 69.864 56.529
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BEPOAN TYPUCT A.AO. KNALOBO

HAMNOMEHE ¥3 ®UHAHCUICKE U3BELLTAIJE
31. peyembap 2018. roguHe

25.

YNPAB/bAHE ®UHAHCUICKUM PU3ULMMA (HACTABAK)
TpXUWHKW pU3KMK (HacTasak)
Aesusnu pusuk (Hacmasak)

Ha ocHosy o6enoparbeHe CTpyKType MOHETapHe MMOBMHe W 06asesa y CTpaHWm BanyTama
€BUAGHTHO je Aa je [ipyLTBO Npe CBera 0CeT/bUBO Ha NPOMEHe AeBM3HOr Kypca EYP.

Y cnegehoj Tabenu npukasana je ocetmsoct [lpywTea Ha anpecwjauujy v genpecujaumjy PCA 3a
10% y opHocy Ha EYP. CTona oceT/bMBOCTH o4 10% npeacTas/ba NPOLEHY PYKOBOACTBA Apywrea
y nornegy moryhux npomeHa Kypca PCL, y ogHocy Ha EYP.

Y Xu/bagama PCA

2018. 2017.
+10% -10% +10% -10%
EVP (6.558) 6.558 (5.644) 5.644
(6.558) 6.558 (5.644) 5.644

Kamamuu pusuk
[APYLWTBO je U3N0KEHO PUIMKY NPOMEHE KaMaTHWX CTONa Ha cpeacTeMma u obaee3ama Kog Kojux
je kamartHa cTona BapujabunHa. OBaj puU3MK 3aBucK 04 dUHaHCKjCKOT TPMUWTA M [PYLITBO Hema

Ha pacnonarakby MHCTPYMEHTE KOjuMa 61 YBAaMMUAO Heros yTULLaj.

CTpyKTypa moHeTapHux cpeacraBa v ofagesa Ha aaH 31. peuembpa 2018. u 2017. roguHe ca
CTAHOBMLLTA U3/I0XEHOCTH KaMaTHOM PU3KKY AaTa je y cneaehem nperneay:

Y xupagama PCL,

2018. 2017.

DPuHaHcKjcKa cpeacTBa
HeKkamaToHoCcHa 26.047 25.518
26.047 25.518

®PuHaHcuKjcKe obaBese
HekamaTtoHocHe 60.274 74.375
KamaroHocHe (puKcHa kamatHa cTona) 631 12.299
KamatoHocHe (BapujaGunHa kamartHa cTona) 69.233 44.230
130.138 130.904
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HEPAAN TYPUCT A.A. KNAOOBO

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2018. roguHe

25,

YNPAB/bAHE ®PUHAHCHUICKMM PU3ULMMA (HACTABAK)
TpXUWHM pU3KMK (HacTaBak)
Kamamnu pusuk (Hacmasak)

HapeaHa Tabena npukasyje aHanu3y 0CeT/bUBOCTH HETO AobuTKa 3a Tekyhy nocnosHy roguHy Ha
peanHo moryhe npomeHe y kamaTHUM cTonama 3a 1% (2017. rogune - 1%), noues o4 1. jaHyapa.
Mosehatbe 0AHOCHO CMarbere 0a 1% NPEACTaB/ba peanHo moryhy npomeHy KamatHux ctona,
nmajyhu y suay noctojehe TpxuwHe ycnose. Osa aHanuaa NpUMereHa je Ha ¢MHaHcujcke
MHCTpyMeHTe [lpywTsa Koju Cy MOCTOjanu Ha AaH 6unaHca crarba u npeTnocras/ba Aa cy cse
ocrtane sapujabne HenpomereHe.

Y xu/wagama PCA,
2018. 2017.
+1% -1% +1% -1%
®PuHaHcKjcke obasese (692) 692 (442) 442
(692) 692 (442) 442

Kpeauthu pusuk

APyWwTBO je U3NOKEHO KPEAUTHOM PU3MKY KOjU NpeAcTaB/ba PUSHK Aa AyKHUUM Hehe BGUTH y
moryhHOCTU ia ayrosarba npema ApywTey U3MMpe y NOTNYHOCTH U Ha Bpeme, WTo 61 UMano 3a
pesynTaT gpuHaHcujcku ry6utak [pywrsa. KpeautHu PU3KK 0ByxBaTa AyropoyHe U KpaTKopouHe
$WHaHCHjcKe NnacmaHe, NoTpaKMBarba U Aate rapaHuuje u jemcrsa Tpehum nuumma.

Y Penybnuumu Cpbuju He noctoje CneuujannsosaHe pejTUHr areHumje Koje Bpwe He3aBucHy
Knacudukaumjy u paHruparse npuspesHux Apywrasa. Ycnea tora, [pywTso je npuHyheHo aa
KOPUCTU OCTane jaBHO AOCTYNHE QUHAHCHjcKe uHdopmaumje (Hnp. nopatke o 6oHuTeTy KOje
npywa AreHuuja 3a npuepeaHe perucrpe) u WHTEpHEe WCTOPWjCKE NoJaTKe O capadru ca
oapeheHUM NOCNOBHUM napTHepom y uuey oapehueara terosor GoHuTeTa. Ha OCHOBY
bonuTeTa Kynua, yTephyje ce u3Hoc werose M3KCUMaNHe KPeaUTHE M3NI0MEHOCTH, Y CKNady ca
MOCNOBHOM NOMMTUKOM YCBOJEHOM OA CTpaHe pykoBoacTsa [pywrsa. M3Hoc MaKcumanHe
KPEANTHE N3NOXEHOCTHU peBuaupa ce HajMarbe jeAHOM roauwWibe.

Y cnyyajy noseharba M3HOCa AOCNENMX NOTPaKMBakba U CX0AHO ToMe noeehaHe M3noKeHocTH
KPEANUTHOM pU3nKy, [IpyWwTso Npumerbyje MexaHusme npeasuheHe NocioBHOM NONUTUKOM,

AdpywTBo Hema 3Ha4ajHU]y KOHUEHTPauujy KpeauTHor PU3MKa, jep ce Herosa noTpaKuBakba u
NAacMaHKW ogHoce Ha BenWMKM 6poj mehycobHO Henosesanux Kynaua ca nojeaMHayHo manum
M3HOCMMa AyroBarba.

PU3MK nuKBMAHOCTH

Pykosoacteo [pywrsa ynpasma pusnkom JMKBUAHOCTM Ha HauuH Koju my obesbehyje aa
ApywTBo y CBaKOM TPeHYTKYy Mucryrmasa cse csoje obasese. [pywTBo ynpas/ma pU3nKOM
/MKBUAHOCTU  oapxasajyhu oprosapajyhe HosyaHe pesepse, npaherwem nnaHMpaHux wu
CTBADHUX HOBYAHMX TOKOBA W OApPMKaBarbeM aAeKBATHOr o0AHoca pocneha  puHaHCH KX
Cpeacraea u obasesa.
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BEPAAN TYPUCT AL K/IALOBO

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roguHe

25.

26.

YMNPAB/bAHE ®PUHAHCUICKUM PUSULUMA (HACTABAK)
PU3MK nMKBUAHOCTH (HacTaBak)

PouyHocT gocneha ¢puHaHcmjckmx o6asesa [pywrsa aata jey cnepehoj tabenu:

Y Xubagama PCA
A0 o041p02 o0p32p05 npeko 5

1 roguHe roguHe roguHa roguHa YKynHo

2018. roguHa
[yropoyHun KpeguTu 14.586 16.968 38.131 179 69.864
KpaTKopo4Hu KpeauTu 751 - - - 751
Obasese M3 nocnoBara 59.378 - - - 59.378
Ocrane kpaTkopouHe obasese 145 - - - 145
74.860 16.968 38.131 179 130.138

2017. roguHa
[yropoyHu kpeautu 9.834 9.523 25.440 55 44.862
KpaTkopouHu Kpeautu 11.667 - - - 11.667
Obase3e M3 nocnosaka 74.250 - - - 74.250
Ocrane kpaTkopouHe ob6aBese 125 - - - 125
95.876 9.533 25.440 55 130.904

lpMKasaHW W3HOCW 3aCHOBAHW Cy Ha HEAMCKOHTOBAHMUM HOBYAHUM TOKOBMMaE Ha OCHOBY
HajpaHujer aaTyma Ha Koju he [pywTso 6utH 06ase3Ho A2 TakBe obasese Hamupw.

YNPAB/bAHE PUSUKOM KAMUTAJA

Y NOCTYNKy ynpas/batba KanuTanHUM PUIMKOM, PYKOBOACTBO ApywTBa MMa 33 UM/ o4yBatbe
MOryhHOCTU Aa nocnyje No NPUHUMMY CTaAHOCTY MoCN0Bakba, MCTOBPEMEHO MaKcUMU3npajyhu
MPUHOCE BNACHALMMA M APYrMM MHTEPECHWM CTpaHama nyTem ONTMMM3aumnje oaHoCa Ayra M
kanuTana. PykoBoAcTBO [lpylwTBa nperneaa CTpyKTypy KanuTana Ha rOAMLIHKOj OCHOBM.

ApywTBo aHanu3Mpa Kanutan Kpo3 nokasates 3afyxeHoctu. OBaj NokasaTe/b M3pavyHaBa ce
K30 OAHOC HETO 3aAyMEeHOCTM M YKYNMHOr KanuTana. HeTo 3ay»eHocT ce 06payyHaBsa Tako wro
Ce yKynHe ¢puHaHcujcke obasese (KpaTKopouHe U LYropo4He) ymarbe 3a roTOBMHY M roTOBMHCKE
€KBWUBANEHTe. YKynaH KanuTan npeacrasba 36Up ceux KaTeropuja KanuTtana npukasaHux y
BunaHcy cTarba M HeTo 3aayKeHOCTH.

21



BEPJAN TYPUCT A.f. KNIALOBO

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUICKE U3BELLITAJE
31. peuembap 2018. roguHe

26,

27.

28,

YNPAB/bAHE PU3SUKOM KAMUTANA (HACTABAK)
lMokasaTeswu sagyskeHOCTH Ha AaH 31. Aeuembpa 2018. u 2017. roauHe cy 6unm cnepehu;

Y Xxupagama PC

2018. 2017,
YKynHa 3agyxeHocT 70.615 56.529
[OTOBMHA WU rOTOBMHCKM eKBUBANEHTU 6.400 889
Heto 3aay»eHocr 64.215 55.640
KanuTtan 213.050 197.851
YKynaH kanutan 277.265 253.491
Mokasaresb 3aayweHoCTH 23,16% 21,95%

®EP BPEAHOCT ®MHAHCUICKMX MHCTPYMEHATA

Ha aan 31. peuembpa 2018. u 2017. rogmHe APYWTBO HUje MMano GpUHAHCMjCKUX cpeacTasa u
06aBe3a Koja ce HaKOH NOYETHOT NPU3HABakLA BpeAHyjy no ¢ep BpeaHOCTH.

KHuroBoAcTBeHe BPeAHOCTM GUHAHCH]CKMX WHCTpyMeHaTta obenogarbeHe y 6unaHcy crarwa
ApywTBa N0 aMOPTU30B8aHO] BPEAHOCTU NPUBAMMKHO Cy jeAHake rUXOBUM dep BpeaHOCTUMA.

MOPECKM PU3MLU

Mopecku nponucu Peny6auke Cpbuje ce yecto PasNMYUTO Tymade u NnpeaMer cy YecTUX M3MeHa.
Tymayere nopeckux nponuca og CTPaHe NOpeckux BNacTM y OAHOCY Ha TpaHcaKuuje w
aKTMBHOCTHM [lpyLITBa MOry Ce Pas/IMKOBaTM Of, TyMayersa PYKOBOACTBA. Ycnes tora, TpaHcakumje
mory 6UTH ocnopeHe o4 CTpaHe MOPEcKWUX BNACTH W Apywrey Moxe 6uTH oapeheH aomaTHu
M3HOC nopesa, KasHW W Kamata. lepuog 3actapenocT nopecke obasese je netr  roamma,
OAHOCHO nopecke BNACTM WMajy NpaBo Aa ogpesde nnahare HeusmupeHux obasesa y poky o
NeT roauvHa o4 Kaaa je obasesa HacTana.

Mopeq HasepeHor, ApywTso Uma 3HayajHe TPaHCaKuuWje ca NoBe3aHum npasHum nuuem, Uako
pykosoacTso [lpywtBa cmatpa ga [pywrso noceayje A0BO/LHY M aAeKBaTHy npatehy
AOKYMEHTaUMjy y Besu ca TpaHcHepHUM LeHama, NOCTOjM HEU3BECHOCT Aa Ce 3axTesu u
TYMa4€rba Mopeckux U Apyrux opraHa pasnukyjy on Tymayerwa pyKosoacTsa. PykosoacTso
ApywTBa cmaTpa Aa eBeHTyanHa pasnuuuTa Tymadyerba Hehe Mmatu marepujanHo 3HavajHux
nocneauua no GpuHaHcujcke ussewraje Apywrsea.
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BEPAAN TYPUCT A.A. KNALOBO

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2018. roguHe

29.

30.

31.

YCATIALLABAHSE MOTPAXKMBAHA Y OGABE3A

ApywTso je u3BpWMAO ycarnawasare CBOjUX NOTpaxuBarba v 06ase3a ca cTarbem Ha faH 31,
Aeuembpa 2018. u 2017. roguHe. Y MOCTYNKY ycarnawasarba €a NOC/OBHUM napTHepuma, Hucy
yT8pheHa matepujanHo sHavajHa HeycarnaweHa noTpaxusara u obasese.

AOTABAIN HAKOH IATYMA BU/TAHCA CTAHA

Ha ocHoBy unaHa 282. u 285. 3akoHa o NPUBPEAHUM APYWTBUMA, 3@ ¥ CKady ca YinaHom 35. u
4naHom 60. Cratyra [pywrso je YNyTMNO no3us u o6jasuno noHyay 3a cruuare 5.355
CONCTBEHMX akumja. [laTym oTBaparba NoHyae je 10. jaHyap 2019. roguHe, a noHyheHa uewa je
1.500 PCAl no jeaHoj akumju.

AEBU3HU KYPCEBM

Cpeatsm Kypcesu 3a aesuse, yTBphenn Ha mehybaHkapckom TPXULWITY AeBK3a, NPUMEHEHM 33
NPepavyH AeBWU3HMX NO3uLMja BunaHca cTama Y AMHape, 3a nojeauHe rnaeHe BanyTe cy 6unu

cnepehu:

2018. 2017.

EYP 118,1946 118,4727

Knaposo, 12. mapra 20109. roguHe
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BEPOAMN TYPUCT A.A. KNALOBO

M3BewTaj He3aBUCHOT peBu3opa o
duHaHCcHjckum nssewTajuma
3a nocnosHy 2018. roguHy



" AKSIOS REVIZIJA

Aksios revizija d.o.o.
Petra Drap$ina 52

21000 Novi Sad, Srbija
Tel: +381 21 41 71 46
Fax: +381 21417292
office@aksiosrevizija.com
www.aksiosrevizija.com

M3BELLUTAJ HESABUCHOT PEBU3OPA

CKyNWTUHM aKUMOHapa npuspeaHor apywrsa hepaan typuct a.a. Knagoeo

06aBuAM CMO pPeBU3Mjy NPUNONKEHUX OUHAHCUMJCKMX M3BelwTaja ApywTtBa bepgan Typuct a.g.
Knaposo (y Aa/bem Tekcty ,JpywTso”), Koju obyxBaTajy bunaHc cTarwa Ha gaH 31. aeuembpa 2018.
roguHe v bunaHc ycrnexa, M3BeLWTaj O OCTA/IOM pe3ynTaTy, M3BellTaj O NPOMEHama Ha Kanutany u
M3BelTaj O TOKOBMMA FOTOBMHE 33 FOAMHY KOja Ce 3aBpLuaBa Ha Taj AaH, Kao W nperniej, 3HavajHux
pavyyHOBO/ACTBEHMX MOMUTMKA U HaNoMeHa y3 PuHaHCKjCKe nsBeluTaje.

002080pHOCM PyKOBOOCMBA 30 YUHAHCUJCKe u3sewmaje

PYKOBOACTBO j& 0OAr0BOPHO 3a CaCTaB/barbe U 06JEKTUBHO NPUKasnBatbe 0BUX GUHAHCU|CKMX M3BeLTaja Y
CKNajgy ca payyHOBOACTBEHUM nponucuma Penybanke Cpbuje, Kao 1 3a TaKBe MHTEPHE KOHTPOJIE 3a Koje
PYKOBOACTBO YTBPAM Aa Cy HeonxogHe u Koje omoryhasajy cacTaB/barbe GpUHAHCUCKUX U3BELITAja KOjU
He cagpxe norpellHe nHGopmaLmje 04 maTepujanHor 3Hauaja, HacTane ycies NpoHeBepe Uun rpeLlke.

00z2080pHOCM pesu3opa

Hawa OoAroBOPHOCT je Aa M3pasumMo MUL/bEHE O OBUM OUHAHCUJCKUM W3BELWTAjumMa Ha OCHOBY
obaB/beHe pesusmje. PeBusnjy cmo obaBuaM y CKNagy ca 3akoHom O pesusmju u MehyHapogHum
CTaHJapauma pesusunje npumerbusum y Penybnuum Cpbuju. OBM cTaHfapau Hanaxy fa ce
NPUAPXKaBaMo €TUYKMX MPUHLMNA U A3 PEBU3Mjy NaaHUupamo n 06aBMMO Ha HauMH Koju omoryhasa aa
ce, y pasyMHOj Mepu, yBepumo Aa GUHAHCMJCKM W3BELITaju He cajpke norpewHe uHbopmauuje o
MaTepujanHOr 3Ha4aja.

PeBu3uja nogpasymesa NpumMeHy MOCTynaka y unby npubas/barba PEBU3MjCKMX [OKasa O U3HOCMMA U
nHdpopmaumjama obenogarbeHMm y GUHAHCHJCKUM U3BelTajuma. M3abpaHu noctynum cy 3acHOBaHM Ha
npocyhusarby peBu3opa, yk/bydyjyhu npoueHy pusmMka maTepujanHO 3HAYajHUX rpeLlaka cajpXaHux y
PUHAHCUM]CKUM U3BELLTAjUMA, HAaCTANNX YCes, NPOHeBepe Uan rpewke. Npuankom npoleHe 0BMX PU3NKa,
pEeBU30p pasmaTpa MHTEPHE KOHTPOJIE Koje Cy pefeBaHTHe 3a cacTaB/barbe W 0DjeKTUBHO NpUKasuBarbe
dUHAHCU]CKMX M3BELUTA)ja, Y LM/bY Kpenparba afeKBaTHUX PEBU30PCKMX MOCTyNakKa y AaTUM OKOTHOCTUMA,
anu He 3a notpebe UspaxkaBarba MULLI/bEHA 0 ePUKACHOCTU MHTEPHUX KOHTPO/IA NPaBHOT Mua. Pesusnja
Takohe yK/byuyje OLeHy afeKBaTHOCTU NPUMEHEHUX PayyHOBOACTBEHUX MOJIUTUKA M NPUXBAT/bUBOCTH
PauYyHOBOACTBEHMX MPOLEHA M3BPLIEHUX Of CTPaHe PYKOBOACTBA, Kao M OLUEHy OMwTe npeseHTauuje
bUHaHCKjCKMX n3BeLlTaja.

CMmaTpamo Ja Cy PeBU3MjCKM A0Ka3n Koje CMOo npubasunu J0BO/bHU 1 oarosapajyhu Aa obesbese ocHos
3a M3parkaBarbe Haller MULL/bEeHA Ca PE3EPBOM.

Agencija za privredne registre Broj registracije: BD 83215/2016 Upisani i uplaceni kapital: 50.000,00 RSD
PIB: 109751507 Mati¢ni broj: 21235865 Tekud¢i racun: 220-138704-13 ProCredit Bank a.d. Beograd



M3BELLUTAJ HE3ABUCHOTI PEBU3OPA (HACTABAK)
CKyNWTUHU aKuMOHapa npuspegHor gpywTtsa hepaan Typucr a.a. Knagoso
OcHo8a 30 MUUIsberbe Ca pe3epeom

Kao wro je obenonareHo y HanomeHu 5 y3 duHaHCKjCKe M3BeLUTaje, A4aTh aBaHcK Aob6as/baynma 3a
OCHOBHa CpeAcTBa YK/bydyjy aBaHCe gaTe y paHujum rogmHa y usHocy o 4.685 xuswaga PCL Koju
Hehe 6utu peanM3BBa\Hm M Koju 6m y cknagy ca 3axtesuma MPC 39 , ®UHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU —
MpusHaBarke U oamepaBarbe” Tpebanu 6utu obesspeheHu. lpema Tome, [aTUM aBaHCU
fobaB/baunMMa 3a OCHOBHaA cpeacTBa M gobuTak Tekyher nepuoda cy BULLIE MCKa3aHU 33 U3HOC O/,
4.685 xumwapga PC/A.

Kao wro je obenogarbeHo y HanomeHu 6 1 7 y3 GuUHaHCUjCKe U3BeLUTaje, 3a/IMXe U NOoTParkMBakba No
ocHoBy npofaje ApywTtea Ha AaH 31. geuembpa 2018. roamnHe nsHoce 20.447 xusbaga PCA, ogHOCHO
18.616 xuspaga PCL v yk/by4yjy faTe aBaHCe M NOTPaXkMBaka No OCHOBY Npojaje cTapuja o4 roguHy
JaHa oA paHa pocneha y wmsHocy o 1.559 xumwapga PCA, ogHocHo 11.072 xumwape PCA,
pecnekTMBHO. MaKo je Hannata OBWMX NOTPa*KMBakba U peanusaumja aBaHCa Heu3BecCHa, [dpywTeo
Huje M3BPLIMIO HUXOBY MCNpPaBKy BpegHocTU. CarnacHo Tome, AaTW aBaHCUM WM MOTPaXKMBarba Yy
H6unaHcy cTaka, Kao U gobuTak Tekyher nepuoaa y bunaHcy ycnexa cy BuLUe MCKasaHW 3@ U3HOC O,
1.559 xumwapa PCAO 1 11.072 xumwape PCA, ogHocHO 12.631 xuswaay PCA.

Muuwrverbe ca pesepsom

Mo Hawem muwsbewy, ocum 3a moryhe edekte nutarwa HaBegeHwx y OCHOBM 33 MULL/bEHE Ca
pe3epBoM, PUHAHCUJCKM M3BELUTAjU WUCTUHUTO M OOjEKTMBHO, MO CBMM MaTepujaNHO 3HaYajHUM
nUTarbUMa, NPUKasyjy puHaHcnjcku nonoxaj Apywrsa Ha gaH 31. geuembpa 2018. roamHe, Kao u
pe3yaTaTe HEroBor NOC/0Bakba Y TOKOBE FOTOBMHE 33 FOAMHY KOja Cce 3aBplUaBa Ha Taj AaH, Y CKnaay
Ca pavyyHoOBOACTBEHUM Nponucuma Penybnunke Cpbuje. :

M3gewmaj o Opy2um 30KOHCKUM U pe2ysiamopHUM 3aXmesuma

foaniitbyn M3BeLWTaj 0 nocnoBakby 3a 2018. roanHy, cactas/beH of cTpaHe [pywiTBa Ha OCHOBY 3axTeBa
AaTux y unaHy 29 3akoHa O pauyyHOBOACTBY M unaHy 50 3akoHa O TPKMLWTY KanuTana, ycknaheH je ca
dMHAHCK]CKMM M3BeLwwTajuma [pywTea 3a nocnosHy 2018. roguHy.

Ocmana numarsa

PeBu3unjy duHaHCUjcknx ussewTaja 3a 2017. roauHy je 0b6aBuMO Apyrv pPeBM3OP KOjU je y CBOM
nsBewTajy oA 13. anpuna 2018. roguHe M3pasvo MULL/bEHE Ca Pe3epBOM yClen HecnposegeHor
obe3Bpeherba aBaHca [AaTux Aobas/bauMma 3a OCHOBHA CpeacTBa W HE[O0BO/bHO W3BpLUEHE
MCnpaBKe BPeAHOCTM AaTUX aBaHCa W NOTPaXKMBaka of npoaaje.

Hosu Caa, 17. anpun 2019. roguHe
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MonyHbaBa NPaBHO JULE - NPEeAY3ETHUK

MaTuyHmn 6poj 07129939 ILImepa aenatHocT 5510 ]rms 100694198

Hasus AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE DJERDAP TURIST, KLADOVO

Cenuwre Knaposo , flyHaBcka 50

BUJIAHC CTAHA

Ha pgaH 31.12.2018. roauHe
- Y XWbagama avHapa -

WzHoC
pyna pauyHa, pauyH no3nuuia Aon Hanomena 6poj TIRETXoAHE Foppma
Texyha ro
a Kpajie cramwe MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7}
AKTUBA
A. YMACAHM A HEYTUTAREHN
00 KATUTAN 0001
B. CTA/IHA UMOBWHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 325263 311005 a
o1 I. HEMATEPUIJAJTHA UIMOBWHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 42 55 0
010 1 peo 019 1. Ynaratea y passoj 0004
2. KoHuecuje, naTeHTH, nuueHue, poGHe 1
Bl 012 ae0 013 yenyxHe Mapke, codTeep u octana npasa 0005 42 55
013 v aeo 019 3. M'yasun 0006
014 v peo 019 4, OcTana HeMaTepujanHa MMoBHHa 0007
015 1 geo 019 5. HemaTepujanHa MMOBMHA Y NPUNpeMu 0008
016 1 geo 019 6. ABaHCK 33 HeMaTepujanHy UMOBUHY 0009
II, HEKPETHWHE, NOCTPOJEHA U
02 OMPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + {0010 5 324854 310583 0
0015 + 0016 + 0017 + 0018) ’ o
020, 021 v geo 029 1. 3emmnwTe 0011 23680 23680
022 v geo 029 2. M'paheBuHCckM objerTr 0012 291246 215451
023 v geo 029 3. NocTpojerba 1 onpema 0013 49782 41306
024 v peo 029 4, WHBeCTUUMOHE HEKpETHHHE 0014 16437 16437
5. Ocrane HeKpeTHWHe, NOCTpojerka U
025 v peo 029 s 0015 4104 4104
6. HekpeTHiHe, NocTpojersa U onpeMa y
bl npunpemMu 9016 4920 4920
027 v aeo 029 7. ynar_arba Ha TYHMM HEKpPETHWHaMa, 0017
NOCTpOjetbiMa M onpeMu
B. ABaHCK 33 HEKpeTHWHe, NOCTpojera U
02Buaeo029 | Lo o018 4685 4685
03 111, BMONOLWIKA CPEACTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) 0 0 0
030, 031 n peo 039 | 1. LyMe W BALIEroAWLWHM 33Caam 0020
032 v peo 039 2. OcHoBHO €Tago 0021




W3Hoc

Fpyna pauyHa, pauyH no3nunia Aon Hanomena 6poj TpeTXOANY roppma
Tekyha roguna
_ Kpajwe cramwe _____ MoyeTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
037 v peo 039 3. BronoLWKa cpeacTea y npunpeMu 0022
038 1 aeo 039 4, Aancn 3a BHONOLIKA CpeacTBa 0023 ‘
V. AYTOPOYHN ®UHAHCUICKK
04. ocum 047 MNACMAHU (0025 + 0026 + 0027 + 0028 {0024 367 367
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040 420 049 1. Yyewha y KanvTany 3aBUCHAX NPaBHUX 0025
nuua
041 v aeo 049 2. Yyewha y Kanwﬁ.my NPHAPYXEHUX 0026
NPaBHKX NWL3 M 3ajeAHUHKMM NoAYXBaTUMA
3. Yuewha y Kanutany ocranux NpaBHUX
042 1 peo 049 NMua U Apyre XapThje 04 BPEAHOCTH 0027
pacnonoxuse 3a npoaajy
naeo 043, geo 044 w geo |4, [yropoyHW NNAcMaHu MaTUYHAM U 0028
049 32BMCHWM NPaBHUM NUUMMA
aeo 043, aeo 044 u peo | 5. [lyropoyHu nnacMaHn octanum 0029
049 noBe3aH1M NPaBHWUM NUUUMa
neo 045 u peo 049 | 6. [lyropouHM NNAacMaHK y 3eMibu 0030
Aeo 045 1 feo 049 |7, [lyropoYHK NNacMaHu Y WHOCTpaHCTBY 0031
046 1 neo 049 8. XapTuje og BpeqHOCTH Koje ce Apxe Ao 0032
npocneha
9. OcTanu AyropoyHM UHAHCHICKK
048 1 feo 049 -~ 0033 367 367
V. OYTOPOYHA NOTPAXKKMBAHA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0
0041)
050 20 059 1. MoTpaxuBakba 0ff MaTUHHOM U 33BUCHKX 0035
NpaBHKX NMua
051  geo 059 2. NoTpaxusakea of OCTanux NoBesaHux 0036
nvua
052 1 f1eo 059 3. MoTpaxusarka No OCHOBY npoaaje Ha 0037
pobHu KpeauT
053 1 eo 059 4, ria'rpaxglaarbe 3a NpoAajy no yrosopuma 0038
0 (PHUHAHCH]CKOM NU3UHTY
054 v aeo 059 5. MoTpaxuparba No OCHOBY jeMcTBa 0039
055 v geo 059 6. CnopHa 1 CyMHMWBa NOTPaXuBakba 0040
056 1 peo 059 7. OcTana ayropoyHa NOTpaxuBarba 0041
288 B. OAUVTOXEHA NMOPECKA CPEACTBA 0042
I'. OBPTHA UMOBHWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + |0043 .
50332 39618
0069 + 0070)
1. 3ANTMXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
kil 0049 + 0050) L T 20447 12476
1. Marepujan, pe3epsHW [eNcBK, anar u
e CUTaH WHBEHTAp 0045 4136 6046
11 2. HepoepweHa Npon3soAatba U HeaoBpLUEHe 0046
ycnyre
12 3. l'oToBM npou3soan 0047




W3Hoc

Tpyna pauyHa, pauyH no3nuniA Aon HanomeHna 6poj Rpmviomigy rapyed
Texyha roguna
i Kpajie crame MoyerHo crate
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba 0048
14 5. CranHa cpeqcTsa HametbeHa npopaju 0049
15 6. Mnahenu aBaHcK 3a 3anuxe U yciyre 0050 16311 6430
II. NOTPAXKMBAHbA MO OCHOBY NPOJAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 18616 23697 0
0057 + 0058)
200 u aeo 209 1, Kynuu y 3eM/bu - MaTH4Ha W 3aBUCHa 0052
npasHa nuua
201 1 1eo 209 2. Kynum Y MHOCTPaHCTBY = MaThuyHa W 0053
3aBHCHa NpaBHa NKua
202 U eo 209 3. Kynuw y 3eMmnmn - ocTana noeesasa 0054
npasHa nuua
203 v neo 209 4. Kynuu y MHOCTpaHCTBY - ocTana 0055
NoBE3aHa NpaBHa nuua
204 v neo 209 5. Kynuu y 3emem 0056 18616 23697
205 u neo
6. Kynuu y uHocTpaHcTey 0057
209
206 u o 209 7. OcTana noTpaxweara no OCHOBY 0058
npoaaje
1IL NOTPAXXMBAHA M3 CNELIMOUYHUX
& MOCNOBA _
22 Iv. APYTA NOTPAXKHBAHA 0060 1375 1127
V. ®UHAHCWUICKA CPE/ICTBA KOJA CE
236 BPEQHYJY NO ®EP BPEAHOCTU KPO3 0061
BUNAHC YCMNEXA
VI. KPATKOPOYHW ®UHAHCUICKU
23 ocum 236 M 237 | NNTACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + 0066 | 0062 0 150 a
+ 0067)
230 1 geo 239 1. KpaTKOpPOUHW KPeaUTH 1 NNacMaHu - 0063
MaTW4Ha W 3aBMCHa NpaBHa NuUa
231 v 4eo 239 2. KpaTKOpOYHM KPeAWTH 1 NNacMaHm - 0064
0CTana nosesaHa npasHa nuua
232 v eo 239 3. KpaTKopouHM KpeauTH 1 3ajMoBu y 0065
3eMBU 150
233 v geo 239 4. KpaTKOPOYHM KPeaMTH W 3ajMOBM y 0066
MHOCTPaHCTBY
234,235, 238 M geo | 5. OcTanu KPaTKOPOLHH (DUHAHCH]CKM
0067
239 nnacMaHu
VIIL. FOTOBUHCKWM EKBMBANEHTH K 0068
= FOTOBUHA 6400 889
27 VIIL. NOPE3 HA NOAATY BPEAHOCT 0069 1577 519
28 ocum 288 IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHA {0070 1917 767
A. YKYNMHA AKTMBA = NOC/TIOBHA 0071
WMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 375595 350623 g
0043)
88 . BAHEMJTAHCHA AKTMBA 0072




W3Hoc
Ipyna padyHa, pa4yH NO3UUKIA AON Hanomena 6poj MpeTtxogna rogvHa
Tekyha roauHa
Kpajre crawe _____ 20__. | MNoyetHo crare 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
MACHBA
A. KANMWUTARN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 213050 197851
0441 - 0442)
1, OCHOBHW KAMNWTAS (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 154054 154054 9
0410)
300 1. Akumjcku kanuTan 0403 107100 107100
301 2. Ypenu apywTasa ¢ OrpaH4YeHomM 0404
oparosopHowhy
302 3. Ynoan 0405
303 4, [ipxasHu Kanutan 0406
304 5. [ipylwITBEHM KanuTan 0407
305 6. 3aApYXHA yaenu 0408
306 7. EMucuoHa npemuja 0409
309 8. OcTanu OCHOBHM KanuTan 0410 46954 46954
31 II. YNMUCAHW A HEYNNAREHW KANWTAN 0411
047 v 237 I11. OTKYNJBLEHE COMNCTBEHE AKLIMIE 0412
32 1v. PE3EPBE 0413 48 48
V. PEBAJIOPM3ALIMOHE PE3EPBE NO
330 OCHOBY PEBANOPU3ALIWIE 0414
HEMATEPWIANHE MMOBKHE, 60067 60067
HEKPETHWHA, NOCTPOJEH:A 1 ONPEME
VI. HEPEANTU30BAHW AOBMUM NO
OCHOBY XAPTWJA Of, BPEOAHOCTH U
33 ocum 330 OPYTUX KOMMNOHEHTWU OCTANOr 0415
CBEOBYXBATHOI PE3Y/TTATA (noTpaxHa
canga pavyHa rpyne 33 ocvm 330)
VIL. HEPEANTM30BAHW IYBWLIK NO
OCHOBY XAPTWJA O[] BPEAHOCTU U
33 ocum 330 APYTUX KOMNOHEHTK QCTANOr 0416 23 g5
CBEOBYXBATHOI PE3Y/ITATA (nyrosHa
canga pauywa rpyne 33 ocum 330)
34 VIII. HEPACNOPEBEHW JOBUTAK (0418 + 0417
0419) 15137 12447 0
340 1. Hepacnopehenu gobutak panujux roguHa | 0418
341 2. Hepacnopehenn nobutak Tekyhe roauHe | 0419 15137 12447
IX. YYELWRE BE3 NPABA KOHTPONE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 16233 8680 0
350 1. MyBuTaK paHujux roavHa 0422 16233 28680
351 2. M'ybutak Texyhe roawHe 0423
B. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHbA U 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 56875 36426 ]




W3Hoc

pyna pauyHa, padyH No3nUMIA AON HanomMexa 6poj MNpetxogHa roguHa
Tekyha rogvHa
Kpajibe crarbe _____ 20__, |Mo4eTHo crawe 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
40 1. AYTOPOYHA PESEPBUCAHbA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 1597 1398 0
400 1. Pesepeucarba 3a TPOLUKOBE Y rapaHTHOM 0426
POKY
401 2. Pesepsucarba 32 TPOLWKOBE OBHaB/bakba 0427
npupoaHux GoraTcrasa
403 3. Pesepeucarba 3a TpOLWKOBE 0428
PECTPYKTYpHpatba
4. Pesepsucarba 3@ HakHaze u apyre
04 GeHeduumje 3anocneHmux D423 1597 1398
405 5. PesepBucatba 3a TPOLUKOBE CY/CKUX 0430
cnoposa
402 n 409 6. Ocrana ayropo4Ha pesepeuncasa 0431
II. AYTOPOYHE OBABES3E (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 10 55278 35028 0
0440)
410 1. Obasese koje ce Mory KOHBEPTOBATH Y 0433
Kanutan
411 2. Obase3se NpeMa MaTU4HUM 1 3aBUCHUM 0434
NPaBsHKWM NUKMMa
412 3. Obasese npemMa OCTan1M NOBE3AHKM 0435
NpaBHUM NUUMMA
4. ObaBese N0 EMHTOBAHMM XapTWjama of
413 BPEAHOCTH Y Neproay AyXKEeM 04 roauHy 0436
naHa
414 5. [lyropoyH1 KpeauTH 1 3ajMoBu y 3eMon | 0437 55278 35028
415 6. [lyropouHM KpeauTh W 3ajMoBM Y 0438
MHOCTPaHCTBY
416 7. Obasese no 0CHOBY (hHHAHCHjCKOT 0439
NW3uHra
419 8. Ocrane gyropoune obasese 0440
498 B. OUTOXEHE NOPECKE OBABE3E 0441 11 18061 18061
I KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 no 49 (ocum 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + | 0442 87609 98285 9
0462)
I. KPATKOPOYHE ®VHAHCHICKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 12 15337 21501 0
0449)
420 1. KpaTKopoyHM KpeauTi 04 MaTUUHKX 1 0444
33BMCHWUX NPaBHWUX LA
421 2. KpaTKOPOMHW KDPeaUTH 04 OCTaNuX 0445
NoBe3aHWX NPaBHUX NvLa
3. KpaTKopouHM KpeanT1 W 3ajMoBK y 0446
aan 3EMIBK 751 11667
423 4. KpaTKOpouHM KPeauTH 1 3ajMoBM Yy 0447

MHOCTPaHCTBY




O6pazau nponucan MpaBUNHUKOM 0 CAAPXMHKM M hopMK 0bpasaua huHaHCHIcKU

W3noc
Fpyna pauyHa, pauyH nNo3nunIA AOn HanomeHa 6poj MNpetxoaHa roauHa
Tekyha roanHa
Kpajibe crarbe 20__. |Mo4etHo crarbe 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
5. O6aBe3e N0 OCHOBY CTanHUX CPeAcTaBa
427 cpencTasa ofycTaBrbeHor NoCnoBaa 0448
HaMerseHUX npoaaju
6. Ocrane KpaTkopodHe duHaHcHjcKe
424, 425, 426 n 429 ey 0449 14586 0834
1I. NPUMIBEHW ABAHCH, AEMO3WTK U
430 KAYUMIE 0130 7168 2199
1I1. OBABE3E M3 MNOCNOBAHLA (0452 +
43 ocvm 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 13 59378 74250 0
0458)
1. [obasmauun - MaTUYHa M 33BMCHA NPaBHa
1 nvua y 3eMru s 55498 69488
432 2. flobaerbauu - MaTUUHa W 33BMCHA NpasHa 0453
n1ua Y MHOCTPaHCTBY
433 3. [lobaBrbauu - ocTana nosesaHa npasHa 0454
NUL3 Y 3eMbi
434 4. [lo6aBrayu - ocTana noee3aHa npasHa 0455
WU Y UHOCTPEHCTBY
435 5. [lobaerbauu y 3eMibi 0456 3880 4762
436 6. [lo6aBrbayn y MHOCTpPaHCTBY 0457
439 7. Ocrane obaeese 3 NoOCNOBaH-A 0458
44, 45 1 46 IV. OCTAJIE KPATKOPO4YHE OBABE3E 0459 145 125
47 V. OBABE3E MO OCHOBY MOPE3A HA 0460
AOJATY BPEAHOCT 7
48 V1, OBABE3E 3A OCTAJTE NOPE3E, 0461
AONPUHOCE U APYTE AAKBUMHE 469
VII. NACWBHA BPEMEHCKA
490CUMAIB | D AIrPAHUMEHDA 0462 14 5112 203
4. NYBUTAK U3HA BUCUHE
KAMWTANA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 +
0442 -0071) = 0
. YKYTNHA MNACHBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 - 0463) 2 0 375595 350623
89 E. BAHBMJTAHCHA NMACHBA 0465 /
Y AU Y > 3akopcku K [
P
9 M2 / &
fawa /2 J 207 - rogmHe H




[MonyHaBa NpaBHO NuUe - Npeay3eTHUK

MaTwuHy 6poj 07129939 [ Wiudbpa penatHoctn 5510 |ns 100694198

Haaue AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELISKE I TURISTIEKE USLUGE DIERDAP TURIST, KLADOVO

Ceauwre Knaposo , flyHaBcka 50

BUJIAHC YCITEXA

3a nepvop oA 01.01.2018. ao 31.12.2018. roauHe
- Y Xubagama avHapa -

U3HocC
Fpyna pauyHa, pauyH NO3ULIUIA Aon Hanomena 6poj
Texyha roauna Nperxogna roguua
1 2 3 4 5 6
NPUXOAWN U3 PEAOBHOI MNOC/IOBAHA
A. MOC/TOBHW NPUXOAWN
60 o 65, ocum 62 1 63 1001 200309 168238
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) ; i
1. NPUXOOW O NPOAJAJE POBE
60 1002 0 0
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
600 1. Npuxoau oa npoaaje poGe MaTUYHUM U 33BUCHUM 1003
NPaBsHUM NUMMa Ha aoMaheM TPXRUWTY
501 2, Mpuxoau oa npofaje pobe MaTUUHKM K 3aBUCHUM 1004
NPABHAM NMLMMA HA MHOCTPAHOM TPXULWTY
602 3. Mpuxoau oa npoaaje pobe 0CTanuM NOBE3aHKM 1005
MPAaBHUM NALUMME Ha AoMaheM TPXULWTY
603 4. Mpuxopv oA NpoAaje pobe ocTanuM noBe3aHuM 1006
NPaBHUM NHLMMA HA WHOCTPRHOM TPXULLITY
604 5. Mpuxoau oa npoaaje pobe Ha aomaheM Tpxuwry | 1007
605 6. Npuxoau on npoaaje pobe Ha HOCTPaHOM 1008
TPXULTY
61 1. NPUXOAU OO NPOAAIE NPOU3BOJA W YCNYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 15 198728 166114
1. Npuxoawu oa npoaaje npoussoga 1 yenyra
610 MaTHYHUM U 33BMCHUM NPABHWM NuUKMMa Ha gomahem | 1010 406 979
TPXKHWTY
2. MNpuxoau oa npoaaje Npov3soaa u ycnyra
611 MaTUYHUM W 38BUCHAM NPABHUM NUUKMMA Ha 1011
WHOCTPAHOM TPXULITY
612 3. Mpuxoau of NpoAaje NPOM3BOAA M YCYra GCTanuM 1012
NOBE33HUM NPaBHUM NULMMa Ha AOMANEM TPXULWTY
4. Mpuxoa oA Npoaaje NPoM3BoAA U YCNyra ocTanuM
613 NOBE33aHUM MPABHAM NULUMMA HA MHOCTPAHOM 1013
TPRUWTY
614 5. Mprxoau oa npoaaje NPoU3BoAa U ycnyra Ka 1014
aomaheM TPKULWTY 198322 165135
615 6. Mpuxoau op npoaaje roTosMx NPoM3BoAa U yenyra 1015
Ha MHOCTPAHOM TPXKUWTY
64 1IL. MPMXOAW O/, NPEMWIA, CYEBEHLIMIA, 1016
AOTALMIA, AOKALMIA U CN. 114 955
65 V. PYTY NOCNIOBHM MPUXOAM 1017 1467 1160




M3HOC

Ipyna pauyHa, payyH No3nWUnIA Aon Hanomena 6poj
Texyha roguHa MperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
PACXOOW U3 PEOOBHOT MOC/IOBAA
B. NOC/IOBHH PACX0O4N 183246 155455
50805562463 (1019 -1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 1018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPE[JHOCT MPO/ATE POBE 1019
62 II. NPUXOOW O AKTUBMPAHLA YYMHAKA U POBE | 1020 1586 1920
II1. NOBERAHE BPEAHOCTU 3ANTUXA
630 HEAOBPLUEHWX U TOTOBMX NPOU3BOOA U 1021
HEAOBPLUEHWX YCNYTA
IV. CMAHEHGE BPEAHOCT 3ATTUXA
631 HEAOBPLUEHWX M rOTOBUX MPOU3BOOA U 1022
HEOQOBPLUEHWX YCNYTA
51 ocum 513 V. TPOLUKOBM MATEPUIATIA 1023) ¢ 85910 71418
513 VI. TPOWKOBW rOPYUBA U EHEPTHMIE 1024 13626 10978
52 VIL. TPOLKOBU 3APAZIA, HAKHAZIA 3APADA U 1025
OCTANA NWYHW PACXOaKN 17 43272 39894
53 VIIL, TPOLUKOBW NPOW3BOAHUX YCIYTA 1026 18 23035 17599
540 IX. TPOWKOBW AMOPTU3ALIMIE 1027 10192 8990
541 po 549 X. TPOLUKOBW AYTOPOYHWX PESEPBUCAHA 1028 272 333
55 X1. HEMATEPUIANHW TPOLUKOBU 1029 19 8525 8763
B. NOCNOBHW AOBMWTAK (1001 - 1018) 2 0 1030 17063 12783
r. NOCNIOBHH NYBMTAK (1018 - 1001) = 0 1031
6 A. PUHAHCHUICKWA NPUXOAM (1033 + 1038 + 1032
1039) 231 2304
L. ®UHAHCUICKW NPUXOAW Of NMOBE3AHUX JTMUA
66, ocvm 662, 663 n 664 | OCTAIM ®UHAHCWICKM NPUXOAK (1034 + 1035 |1033 0 g
+ 1036 + 1037)
660 1. DMHAHCHICKN NPUXOAKM Of MAaTWHHKX M 33BUCHMX 1034
NpasHKX nuua
661 2. GUHAHCHICKW NPUXONKW O/l OCTaNUX NOBE33HUX 1035
npaBH1X nuua
665 3. Mpuxoau oa yuyewha y 40BUTKY NPUAPYKEHNX 1036
NPaBHUX NULA W 3ajeaHUYKMX nodyxBaTa
669 4. Ocranu puHaHCHjcKn npuxoau 1037
662 II. NPUXOAM OO KAMATA (O TPERUX NULA) 1038 12 2
III. NO3NTUBHE KYPCHE PA3/TUKE W MO3WTUBHU
663 1 664 E®EKTW BANTYTHE K/TAY3YJIE (NMPEMA TPERMM 1039 219 2292
JIMUMMA)
56 . PHHAHCHICKH PACXO[M (1041 + 1046 + 1040
1047) 20 2383 2703
I. ®©AHAHCUICKW PACXOAW M3 OOHOCA CA
NOBE3AHWMM NMPABHWM NIMLIMMA U OCTANM
56,
OckM 562, 563 M 564 | MHAHCUICKI PACXOZMA (1042 + 1043 + 1044 + | 1041 304 487
1045)
560 1. duHaHcHjckM pacxoau U3 OAHOCA Ca MaTHUHWM W 1042

3dBWCHWM NPaBHUM NUUMMa




M3noc

Fpyna payyHa, pauyH NO3ULUMIA Aon Hanomena 6poj
Texyha roguHa Mperxoaxa roguKa
1 2 3 4 5 6
561 2. DUHAHCU]CKM PACcXOAM W3 OAHOCA €2 OCTaNuM 1043
NOBE3aHUM NPaBHUM NUUMMA
565 3. Pacxopu op, y-qewha y rySuTky NpUAPYKEHUX 1044
NPaBHUX NHLA W 33jeAHWYKKX NoAyxBaTa
566 1 569 4, Octanu GUHaHCHICKK pacxoau 1045 304 487
562 II. PACXOAW KAMATA (MPEMA TPERWMM NUUKMMA) | 1046 1999 2121
III. HETATUBHE KYPCHE PA3NIUKE WU HETATUBHU
563 1 564 EQEKTK BANYTHE KNAY3YNE (MPEMA TPERWUM 1047 80 o5
NULUMA)
E. AOBMTAK U3 ®UUHAHCWPAHbA (1032 - 1048
1040)
K, NYBUTAK M3 ®PUHAHCUPAHA (1040 - 1049
1032) 2152 399
3. NPUXOAWN Of YCKNABMBAHA BPEAHOCTH
683 1 685 OCTAJIE AMOBMHE KOJA CE UICKA3YJE NO 1050
OEP BPEAHOCTW KPO3 BWU/TAHC YCMEXA
W, PACXOOW O YCKNATGUBAHA BPEAHOCTH
583 u 585 OCTANNE AIMOBWMHE KOJA CE UCKA3YJE NO 1051
®EP BPEAHOCTHW KPO3 BM/TAHC YCNEXA
67 u 68, ocum 683 1 685 |J. OCTANA NPUXOOWN 1052 182 708
57 1 58, ocum 583 1 585 | K. OCTAJIM PACXOAM 1053 290 413
N. AOBMTAK W3 PEAOBHOTI MOC/IOBAHA NPE
OMOPE3UBAHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + |1054 14803 12679
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb. F'YBUTAK U3 PEAOBHOI NOCNIOBAHA NPE
OMOPE3UBAHA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + | 1055
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBMTAK NOCNOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJ/bA, EQEKTH NPOMEHE 1056
PAMYHOBOACTBEHE NOJIMTUKE U UCNPABKA 792 213
FPELUAKA U3 PAHWIWUX NEPUOJA
H. HETO rYBMTAK NOCNIOBAHA KOJE CE
59-69 OBYCTABJbA, PACXOAW NPOMEHE 1057
PAMYHOBOACTBEHE NOJTUTUKE M UCNPABKA
FPELWWAKA U3 PAHWIMX NEPUOOA
. AOBMTAK MPE ONOPE3WBAHbA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057) 15595 12892
0. NYBMTAK MNPE ONOPE3WBAH>A (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056)
M. NOPE3 HA AOBUTAK
721 1. MOPECKW PACXO/1 NEPUOJA 1060 21 460
neo 722 I1. OANOXEHK NOPECKK PACXOAW NEPUOJA 1061 21 445
nAeo 722 111, OANOXEHW NOPECKK NPUXOAM MEPHOOA 1062 21 1
P. AICNNAREHA TM4YHA NPUMAHA
723 NOC/OAABLA 1063




M3HocC
Ipyna payyHa, pa4yH No3vuMnIA Aon Hanomena 6poj
Texkyha roamHa MNpeTxonna roguna
1 2 3 4 5 6
C. HETO JOBMTAK
1064
15137 12447
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T. HETO NYBMTAK
1065
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
1. HETO QOBMTAK KOJM NPUNAZA MAHSMHCKUM 1066
YNArAYUMA
II. HETO AOBMTAK KOIW NPUMNALA BERMHCKOM 1067
BNACHUKY
III. HETO NYBUTAK KOJW NPUNAOA MAHSMHCKMM 1068
YNAFAYUMA
IV. HETO INYBMTAK KOJW NPUNALA BERMHCKOM 1069
BNACHUKY
V. 3APAZA MO AKUWIN
1, OcHosHa 3apajaa no akumju 1070 Fy R
A ONARSEIN
2. YMarbeHa (pasBofeHa) 3apada no akuuju wn| T & 046\
i/ : - I o . ot ‘5\
y :ﬁ.’u{_‘[‘[(} | W 3 ,,Q ;( B
i A 1 il ab I:} N
/: ( M 2 / 2y = N h-j!
pava et~ 20/ ropgune s,

O6pa3sau nponucaH MpaBuUNHUKOM 0 caapXuHK U opMu obpasaua dUHaAHCHCKUX u3BewWTaja 3a nNpw

T e
N4, 1!5“‘

, 3afpyre W npeny3etHuke ("Cnyx6enun rnacHuk PC", 6p. 95/2014 u 144/2014)
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Ha3ve AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELISKE I TURISTIEKE USLUGE DIERDAP TURIST, KLADOVO

Cepuwre Knapoeo , flyHascka 50

WU3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YJTTATY

3a nepuop of 01.01.2018. o 31.12.2018. roauHe

- Y XWwbaAaMa AuHapa -

H3Hoc
Fpyna pauyyHa, payyH nNo3nUnIA Aon Hanomena broj
Texkyha roauHa MNperxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT M3 NOC/IOBAHA
I. HETO AOBMTAK (AOM 1064) 2001 15137 12447
II. HETO I'YBUTAK (AON 1065) 2002
b. OCTAJIN CBEOBYXBATHW JOBUTAK WK
FYBUTAK
a) Craeke Kkoje Hehe 6uTn peknacudukosaHe y
Bunaucy ycnexa y 6yayhum nepuogmuma
1. MNpomeHe peeanopuzauuje HemarepujanHe
MMOBMHE, HEKPETHWHA, NOCTPOjetba U onpeMe
330
a) nosehatbe peBanopu3aUMOHUX pesepsu 2003
6) cMarerbe peBanopu3aLMoHUx pesepeu 2004
2. AKTyapciiu Ao6MUM MnK ryGUUM No OCHOBY NNaHoBa
AedUHACaHUX NpuMatsa
e a) pobuum 2005 73 159
6) rybuuu 2006
3. fobuum unu ryGuuK no OCHOBY ynarara y
BNaCHUYKE MHCTPYMEHTE Kanutana
= a) nobuum 2007
6) ryduumn 2008
4. Oobuum unK rybuum no oCHOBY yaena y octanoM
€8e0byxBaTHOM [OGUTKY MK rYBUTKY NPHADPYKEHNX
ApywTasa
333
a) aobuum 2009
6) ry6uum 2010
6) Craske koje HakHagHO Mory 6uTH
pexnacudukosane y BunaHcy ycnexa y
6yayhum nepuoguma
1. lobuum unu ryGuum no ocHOBY npepavyHa
PUHAHCHICKNX M3BELITAJa MHOCTPAHOr NOCNOBabA
334
a) pobuum 2011
6) ryGuumn 2012




H3Hoc
Fpyna pauyHa, pauyH No3nLUMIA Aon Hanomena broj !
Tewyha roguxa Mperxonxa roguHa

1 2 3 4 5 6
2. [obuum unu rybuumM 04 MHCTPYMEHaTa 3alwTure
HETO yNaratba y MHOCTPaHO NoCnoBake

e a) aobuum 2013
6) ry6auM 2014 ‘
3. Bobuum unu ryuum no OCHOBY MHCTPyMeHaTa
3aWTHTE PU3MKa (XEeUMHra) HOBYaHOr TOKa

= a) nobuuu 2015
6) rybuum 2016
4, [oGuum mnu rybuumM no ocHOBY XapTuja o
BPEAHOCTH PacnonoX1BKX 3a npoaajy

a3l a) aobuum 2017
6) ryGuum 2018
1. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHW AOBWTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2019 !
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 73 159
2014 + 2016 + 2018) = 0
11. OCTANK BPYTO CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +
2013 + 2015 + 2017) 2 0
I11. NOPE3 HA OCTAJIA CBEOBYXBATHK JOBUTAK 2021
WN FYBUTAK NEPMOOA 11 24
IV. HETO OCTA/M CBEOBYXBATHU JAOBMTAK (2019 2022 |
-2020-2021)z 0 62 135
V. HETO OCTANW CBEOBYXBATHW I'YBUTAK (2020 - 2023
2019 + 2021) = 0
B. YKYTMAH HETO CBEOBYXBATHM PE3YNTAT
NEPUOJA
L. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW AOBMTAK (2001 - 2004
2002 + 2022 - 2023) 2 0 15199 12582
I1. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHMW MYBUTAK (2002 - 2025
2001 + 2023 - 2022) 2 0
I'. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW AJOBUTAK
WK NYBUTAK (2027 + 2028) = AON 2024 =0 | 2026 0 0
wunu AOM 2025 > 0
1. Npunucan BeRMHCKMM BnacHWuUMMa KanuTana 2027
2, MpUNMCaH BNaCcHUUMMA KOJU HEMa]y KOHTpOny 2028

y Llooocy
7
7M. 16
pava r0J 20 7/ rogume M.,

O6pasau nponkcaH MpaBUIHUKOM O CAAPXKMHK M hOPMM 06pasaLa (HHAHCHICKUX v3BewTaja 3a NpHBPeaHa APYWITBA, 3aApyre U npeay3eTHUKe ("CnywBeHn rnacHuk PC", 6p. 95/2014 u 144/2014)
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Haave AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELISKE I TURISTIEKE USLUGE DIERDAP TURIST, KLADOVO

Cepvwre Knagoso , flynascka 50

U3BELLUTAJ O TOKOBNMA NOTOBUHE

3a nepwop oa 01.01.2018. go 31.12.2018. roauHe
- Y XWwbagama auHapa -

W3Hoc
Moauunja Aon
Texyha roguHa MNpeTxogHa roguHa
1 2 3 4

A. TOKOBW FrOTOBMHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH

3001 217041 ‘ 160363
L. MpUNUBY roTOBMHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTY (1 A0 3)
1. Npopaja v NpM/LEHK aBaHCK 3002 216847 159645
2. MpuMIbEHe KaMaTe W3 NOCNIOBHWUX aKTUBHOCTH 3003 12 12
3. OCTanu NpuUnuBeM M3 PeAOBHOT NOCNOBaHA 3004 182 706
11. OpnMEey roToBMHE U3 NOCNOBHUX akTUBHOCTH (1 Ao 5) 3005 202314 145183
1. Ucnnate pobasrbaunMma v AaT aBaHCU 3006 155201 101435
2. 3apaje, HakHafle 3apana M OCTanK NWYHK pacxoamn 3007 43358 40151
3. NnaheHe kamate 3008 1955 2104
4, MNope3 Ha pobuTak 3009
5. OnnuBK NO OCHOBY OCTanKMX jaBHUX NpUX0aa 3010 1800 1493
I1I. HeTo Npunu1B roToBUHE U3 NOCNOBHMX aKTWBHOCTH (1-11) 3011 14727 15180
IV. Heto oanus roToBrHE M3 NOCNOBHUX aKTMBHOCTH (I1-I) 3012
5. TOKOBW FOTOBWHE U3 AKTUBHOCTWM MHBECTUPAHA

3013 150 0
L. MpunuBM roTOBUHE U3 AKTUBHOCTH WHBECTMPakba (1 A0 5)
1. MNpopaja akumja 1 yaena (HeTo Npuauen) 3014
2. MNpopaja HeMaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHWHA, NOCTPOjerba, onpeMe u 3015
Buonolwkux cpeacrasa
3. OcTanu pUHaHCHCKM NNacMaHn (HeTo NpUnMBM) 3016 150
4. MpuUMbeHe KaMaTe U3 aKTMBHOCTU MHBECTWUPAHLA 3017
5. NpuMmbexe auB1aeHae 3018
I1. OpnvBY rOTOBHHE M3 BKTMBHOCTM MHBECTUPArLA (1 Ao 3) 3019 23625 21063
1, KynosuHa akumja 1 yaena (HeTo opnuem) 3020
2. KynosuHa HemartepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHA, nocTpojetsa, onpeMe U 3021
Buonolwkux cpeacTasa 23625 21063
3. Ocranu uHaHcHicku nnacManu (HeTo OANMEBM) 3022
II1. HeTo NpUnMe roToBMHE W3 aKTUBHOCTW MHBECTUParba (I-11) 3023
V. HeTo oanve roToBuHe M3 aKTMBHOCTM MHBECTUParba (LI-) 3024 23475 21063




WU3Hoc

(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046)
Vi |

Mozuunja Aon
Texyha rognna MpeTrxopxa rogmHa
1 2 3 4

B. TOKOBW MOTOBWHE U3 AKTUBHOCTH ®MHAHCUPAHbA

3025 81903 112289
1. Mpun1BM roTOBMHE M3 BKTMBHOCTH MHaHCKpakka (1 no 5)
1. Yeeharbe OCHOBHOr KanuTana 3026
2, [lyropodHU KpeauTH (HETO NPUAMBM) 3027 35548 47665
3. KpaTKopo4HW KpeauTH (KETO NprUauen) 3028 46355 64624
4. Octane ayropouHe obasese 3029
5. Ocrane kpaTkopoyHe obaee3e 3030 ‘
1. OANWBM rOTOBMHE W3 aKTMBHOCTW (MHaHcupatsa (1 Ao 6) 3031 67644 106176
1. OTKyn cONCTBEHMX akuuja 1 yaena 3032
2. [lyropouH1 KpeanTy (OANWBH) 3033 10359 41631
3. KpaTkopounu kpeauTu (0anuneu) 3034 57285 64545
4, Ocrane obasese (oanusu) 3035
5. GUHAHCHICKU NMU3NHT 3036
6. Ucnnahexe aueuaeHae 3037
I11. HeTo NPUN1B roTOBMHE M3 BKTHBHOCTH HHaHCWpatba (I-1I) 3038 14259 6113
IV, HeTo oAnue roToBUHe U3 aKTUBHOCTH (uHaHcUparba (11-1) 3039
. CBETA NPU/IUB NOTOBMHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 999094 277652
A. CBErA OQUTMB FOTOBMHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 293583 972427
H. HETO NPW/IMB FOTOBMWHE (3040 - 3041) 3042 5511 230
E. HETO OAJIUB FOTOBMHE (3041 - 3040) 3043
. TOTOBUHA HA MOYETKY OBEPAYYHCKOI NEPUOAA 3044 989 559
3. NO3WTUBHE KYPCHE PA3/TMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA 3045
FOTOBUHE
W. HETATUBHE KYPCHE PA3/TUKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA 3046
FOTOBUHE
J. TOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NMEPMOJA

. 6400 889

” ST T

naHa (;J—L‘B 20 /(CJ

roguHe

O6pasau nponucaH MpaBuHUAKOM 0 caapXuHKM U hopMu o6pasalia pUHAHCHICKUX K3sel
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Hasus AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE DIERDAP TURIST, KLADOVO

CepguwTe Knapgoso , flynascka 50

N3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA KATUTAJTY

3a nepvoa oa 01.01.2018. go 31.12.2018. roauHe

- ¥ XWbagama auHapa -

KoMnoHeHTe KanuTana

PegHn
onuc 30 31 32
6poj Aon Aon Aon
OCHOBHM KanuTan Ynucauu a HeynnaheHuu kanutan Pesepse
1 2 3 4 5
MoyeTHo cTare NpeTXoAHe rogWHe Ha AaH
01.01,
4 a) AyroBHW cango pavyHa 4001 4019 4037
6) noTpaxKHu Canao padyHa 4002 154054 4020 4038 a8
Wcnpaeka MaTepujanHo 3HauajHuX rpewaka 1
NpOMEeHa payyHOBOACTBEHUX NOAWUTHKA
1 @) WCNpaBKe Ha QYroBHOj CTPaHW paqyHa 4003 4021 4039
6) Wcnpaeke Ha NOTPaXHOj CTPaHU pavyHa 4004 4022 4040
KopHroBaHO NOYETHO CTatbe NPeTXofHe rofuHe
Ha gaw 01.01.
3 @) KOpUroBaHM AyroBHKM cango padyHa (la + 2a - 26) 4005 4023 4041
20
6) KOpMroBaHW NOTPaXHKM canao payyHa (16 - 2a +
26)2 0 4006 154054 4024 4042 48
MpoMene y nperxoaHoj FOAWHH
4 |a) NpoMeT Ha AYroBHO] CTPaHW padyHa 4007 4025 4043
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4008 4026 4044
Crarbe Ha Kpajy npeTxogHe roguHe 31.12,
a) AYrOBHW Canae pavyHa
5 |(Ga+4da-46)20 4009 4027 4045
6) noTpaxHuK cango paqyHa
(36-4a +46) 20 4010 154054 | 4028 4046 &
Wcnpaska maTepMjanHo 3Ha4YajHMX rpewiaka u
NpoOMEeHa Pa4yyHOBOACTBEHHUX NONMTHKA
b 8) MCNpaBKe Ha [YroBHO] CTPaHW padyHa 4011 4029 4047
6) ucnpaBke Ha NOTPaXHO] CTPaHU padyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo noyeTHo crame Tekyhe roguHa Ha
Aax 01.01.
) KOPUroBaHM AyroBHM canao padyHa (5a + 6a - 66)
7 s 4013 4031 4049
6) KOpMroBaHu NOTPaXHW canao padyHa (56 - 6a +
66)2 0 o 154054 [1032 4050 s




KoMnoHeHTe kanuTana

Penuu
onuc 30 31 I 32
6poj aon aon aon |
OcHOBHM KanuTan Ynucanu a HeynnaheHu kanutan | Pesepse
1 2 3 4 5
Mpomene y Tekyhoj rOAMHHK
8  |a) npoMeT Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa 4015 4033 4051 ‘
6) NPOMET Ha NOTPaXHKO]j CTPaHK pauyHa 4016 4034 4052
Crame Ha kpajy Texyhe rogune
3112,
a) AYroBHM Canao padyHa
9 (72 + 8a- 86)2 0 4017 4035 4053
) nerpeoi cann pauytia 4018 4036 4054

(76 - 8a + 86) 2 0

154054

48




KoMnoHeHTe Kanutana

Pepnuu
onuc 35 047 w 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
ry6urak OTKyn/beHe CONnCTBeHe aKkyuje Hépacnopebenn RobuTak
|
1 2 6 7 8
MoyerHo cTare NPeTXOAHE roAMHE Ha AaH
01.01.____
= @) NYroBHM canao padyHa 4055 39882 4073 4091
6) NOTpaxHMU CANAD padyHa 4056 4074 4092 ‘ 11902
Wcnpaeka maTepujanHo 3HavajHux rpewaka u
nNpoMeHa pauyyHOBOACTBEHMUX MONUTHKA
2 a) MCNpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHW paudyHa 4057 4075 4093 [
6) ucnpaske Ha NOTPaXKHO] CTPaHK padyHa 4058 4076 4094 ‘
Kopurosano no4eTHo cTame nperxoaxe roguxe
Ha paH 01.01.
3) KOPMroBaHK AYTOBHW canao padyHa (1a + 2a - 26)
3 S 4059 39882 4077 4095
6) KOPMroBaHW NOTPaXHK cando pavyHa (16 - 2a + 26) 4060 4078 4096
20 11202
Mpomene y nperxoaHoj rOAWHK
4 @) NPOMET Ha /lYrOBHOj CTPaHKM pauyHa 4061 4079 4097 11202
6) NpOMET Ha NoTpaXHoj CTpaHK pauyHa 4062 11202 4080 4098 12447
Crame Ha kpajy nperxoaHe roguke 31,12,
a) AYroBHW cango padyHa
5 |(3a+4a-46)20 i 28630 |08 4084
6) noTpaxHK canpo pavyHa
(36-4a+46)2 0 okt et 4100 12447
Mcnpaska MaTepujanto 3HauajHux rpewaka u
NpoOMEHa paYyHOBOACTBEHUX NONHTHKA
5 ) UcrpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHiu pauyHa 4065 4083 4101
6) wcnpaBke Ha NOTPaXHOj CTPaHK paqyHa 4066 4084 4102
Kopurosano noyerHo cramwe Texyhe roguHe Ha
Aaud 01.01,
a) KOp1roBaHK AYroBHY canjo paqyHa (5a + 6a - 66)
7 S0 4067 28680 4085 4103
6) KOpMroBaH# NOTPaxHu canao pavyHa (56 - 6a + 66) 4068 4086 4104

z0

12447




KomnoHeHTe KanuTana

PegHu
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon aon Aon
Fy6urak OTKyn/beHe concreeHe akyuje Hépacnopeheuu RAobuTak
1 2 6 7 8
Mpomene y Texyhoj rogvHu
8 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHU pauyHa 4069 4087 4105 12447
6) NpOMeT Ha NOTPaXHO] CTpaHu paqyHa 4070 12447 4088 4106 15137
Cratbe Ha kpajy Tekyhe roguHe
3112
a) AYroBHM CanAo0 paqyHa I
9 (7a + Ba- 86) 2 0 4071 16233 4089 4107
6) noTpaxHu canao pavyHa
(76 - 8a +86) 2 0 — g HOR 15137




Peann

6poj

onuc

KomMnoneHTe ocranor pesynraTta

Aon

330

331

332

PeBanopusauunoHe pesepse

Aon

AKTYapcku 4o6uumn unu
ry6uum

Aon

Ao6num nnu ryGHumM no ocHoBY ynarama y
BNIACHWUYKE WHCTPYMEHTE KanuTana

2

10

11

MoueTHo cTamwe npeTxoaHe rogMHe Ha paH
01.01._____

a) [YroBHM CanAo pavyHa

4109

4127

220

4145

6) noTpaxHu1 cano pauyHa

4110

60067

4128

4146

HWcnpaeka maTepujanHo 3HavajHnx
rPeLaKka v NpoMeHa paYyHOBOACTBEHHX
nonuTHKa

@) UCTpaBKe Ha AYroBHOj CTPaHMW padyHa

4111

4129

4147

6) ucnpaeke Ha NOTPaXHO] CTPaHM pavyHa

4112

4130

4148

KopuroeaHo noyeTHo crawe npetxogHe
roguHe Ha gad 01.01.

a) KOPUroBaHM AYroBHW cango padyHa (1a + 2a -
26)20

4113

4131

220

4149

6) KopHroBaHM NOTPaXHK canao pauyHa (16 - 2a
+26)20

4114

60067

4132

4150

Mpomene y npeTxoaHoj rOAMHH

@) NPOMET Ha AYroBHO]j CTPaHu payyHa

4115

4133

4151

6) NPOMET Ha MOTPaXHO]j CTPaHU payyHa

4116

4134

135

4152

Crame Ha Kpajy nperxogHe roguHe
31.12,

a) AYroBHW Cango pavyHa
(33+4a-46)20

4117

4135

85

4153

6) noTpaHu cango padyHa
(36-4a+46)20

4118

60067

4136

4154

Wcnpaska MaTepujanHo aHavajHmux
rpelaKa 1 NpoMeHa payyHOBOACTBEHHUX
MONHUTHKA

a) UCNpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHU padyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaeke Ha NOTPAXHOj CTpaHU pauyHa

4120

4138

4156

KopurosaHo noyeTHo cramwe Texyhe
roauHe Ha pax 01.01.

a) KOPUroBaHM AyroBHM cango padyka (5a + 6a -
66) 2 0

4121

4139

85

4157

6) KopHroBaHM NOTPaXHK canao padyHa (56 - 6a
+66)=20

4122

60067

4140

4158




KoMnoxewTe ocranor pesynrata
Pepxu
onuc 330 331 || 332
6poj Aon Aon % : Aon e 1 ]
- KTYapckn go6uum unu 06MUM MK ry6ULmM no ocHoBy ynaramwa y
- s e ry6uum BNAacHMYKE HHCTPYMEHTE KanuTana
1 2 9 10 11
NpomMene y Tekyhoj roAvuHHU
8 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHM pauyHa 4123 4141 4159 ‘
6) NPOMET Ha NOTPaXHO]j CTPaHU pauyHa 4124 4142 &2 4160
Crarbe Ha kpajy Texyhe roguHe
31.12.
3) AYrOBHM CaNA0 pavyHa 41 4143 4161
® |(a+8a-86)20 = 23
6) noTpaxHu canno pauyHa 4
(76- 82 + 86) > 0 4126 60057 4144 162




Pennn
6poj

onuc

KomnoxeHTe ocranor pesynrara

333

334 m 335

336

Aon

fAo61um unm ry6uum no ocHosy
YAena y octanom goSuTky unu
FYGUTKY NprAPYMeHWX ApyluTasa

Aon

Ao6uum nnm ry6uum no ocHosy
HHOCTpaHOr NocnoBamwa U
npepavyHa gpuHaHcHjckux

W3BewTaja

Aon

Ao6uumu nnn rybuum no ocHosy
XEUMHra HOBYAHOT TOKa

2

12

13

14

MoveTHo cTatbe nperxoaHe roguHe
HapaH 01.01._____

a) AYroBHM CanAo padyHa

4163

4181

4199

6) noTpaxHu canao padyHa

4164

4182

4200

Wcnpaeka Matepujanto anavajumux
rpewaxka 1 npoMeHa
PayyHOBOACTBEHUX NONMTHKA

a) WCNpaBKe Ha lroBHOj CTPaHyW padyHa

4165

4183

4201

6) UcnpaBke Ha NOTPaXHO] CTpaHK
pavyHa

4166

4184

4202

KopurosaHo noyeTHo crame
nperxoAHe roguHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHW AYrOBHM CaNnpo padyHa
(la+22-26)20

4167

4185

4203

6) KOpMroBaHuW NOTPaXHH canao padyHa
(16-2a+26)20

4168

4186

4204

Mpomene y nperxoaHoj
FOAHWHA

a) NPOMET Ha AYTOBHOj CTPaHU pauyHa

4169

4187

4205

6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHK pauyHa

4170

4188

4206

Crarse Ha kpajy npeTxoaHe roguHe
31.12,

a) AYrOBHM canio padyHa
(3a+4a-46)20

4171

4189

4207

6) noTpaxHu canao padyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

Wcnpaska matepujanto anavajHmux
rpewaxa u npoMeHa
PaYYHOBOACTBEHHWX NONMHMTHKA

a) UCnpaeKe Ha AYroBHOj CTPaHK pauyyHa

4173

4191

4209

6) ucnpaeke Ha NOTPaXxHoj CTpamm
pauyHa

4174

4192

4210

Kopurosano nouetHo crarbe Tekyhe
roguHe Ha gad 01.01, _

8) KOPMroBaHM AYroBHW cango payyHa
(Sa+6a-66)20

4175

4193

4211

6) KOPMroBaKW NOTPaXHW Canao padyHa
(56-6a+66)20

4176

4194

4212




KoMnoHeHTe ocranor pesynrara

o 333 3341335 336
onuc
6poj AON|  NioGuum wnw ry6uum no ockosy | AON|  AOBHUM nA ryGuum no ocHoBY | Agn
yAena y ocTanom oBuTKY u WHOCTPaHOr NOC/I0Baha W Bo6uum unm ry6uum no ocHosy
npepayyHa guHaHCHjcKnX XeyWHra HOBYaHOr TOKa
ryGUTKY NpuapYyXeHux apywrasa sanaivaje
1 2 12 13 14
MpomMene y Tekyhoj FOAWHH
8 |a) NpoMeT Ha AYroBHOj CTPaHW padyHa 4177 4195 4213
6) NpoMeT Ha NoTpaXHo] CTpaHK padyHa |4178 4196 4214
Crare Ha kpajy Texyhe rogune
31.12.
a) AYroBHW canfo padyHa 7 421
® l7a+8a-86)20 e o -
6) noTpaXHu canao payyHa
(76 - 8a + 86) 2 0 4180 4198 4216




6poj

onuc

KomnonenTe ocranor pesynrara

Aon

337

Ao6uuM WAK ry6uum no ocHosy XOB
PacnonoXuenx 3a npoaajy

Aon

Ywynau kanutan [2(pepn 16 kon 3
Ao xon 15) - Z(pen 1a kon 3 go kon
15)]z0

Aon

Fy6urak nanag kanurtana [I(pen
1a kon 3 po kon 15) - Z(pen 16
kon 3 po kon 15)]1 = 0

15

16

17

MoveTHo cTamwe nperxogHe rogMHe
Ha pan 01.01.

@) AYrOBHM canao pauyHa

4217

6) noTpaxHW canao pauyHa

4218

4235

185269

4244

Wcnpaeka maTtepujanto 3HavajHmx
rpelaka W npoMeHa
PavyyHOBOACTBEHMX NONIMTHKA

@) McnpaBKe Ha AyrOBHOj CTPaHU padyHa

4219

6) ucnpaeke Ha NOTPaXHO] CTPaHK
padyHa

4220

4236

4245

KopuroBaHo No4eTHo cramwe
nperxogHe roguHe Ha gaxd 01.01.

@) KOPUroBaHu AYroBHW €anao padyHa
(la+2a-26)20

4221

6) KopWroBaHK NOTPAXHK Canao padyHa
(16-2a+26)20

4222

4237

185269

4246

MpoMeHe y npeTxoaHoj
FOAHMHK

@) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHu pauyyHa

4223

4238

6) NnpoMeT Ha NOTPaXHO] CTpaHK padyHa

4224

4247

Crare Ha Kpajy nperxogHe rognHe
31.12,

3) AYroBHM canao pavyHa
(3a+4a-46)20

4225

6) noTpaxHu cango pauyyHa
(36-4a+46)20

4226

4239

197851

4248

Wcnpaeka marepujanHo 3HavajHMx
rpewaxa v npoMeHa
PavyHOBOACTBEHWX NONMUTUKA

2) UCnpaeKe Ha AYroBHO] CTpaHu padyHa

4227

6) ucnpaeke Ha NOTPaXHO] CTPaHK
pavyHa

4228

4240

4249

KopurosaHo nouerHo crame Tekyhe
roauHe Ha aax 01,01,

2) KOPUroBaHK AYTOBHU CaNAo padyHa
(S5a+6a-66)20

4229

6) KOpMroBaHM NOTPaXHK CANAO paqyHa
(56-6a+66)20

4230

4241

197851

4250




KomnownenTe ocranor pesynrara
Pe
Al 337 Yxynan kanutan [Z(pen 16 kon 3 T'yburak navap kanutana [2(pea
onuc AOM | po kon 15) - Z(pea 1lakon 3 go kon (AON| laxkon3 Ao 15) - Z(pea 16
6poj Aon 15)]=z0 kon 3 go kon 15)] = 0
[o6uum nnn rybuumn no ocHosy XOB I
Pacnonoxueux 3a npoaajy

1 2 15 16 17

Mpomene y Texyhoj FOANHK
8 {a) npoMer Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa 4231

4242 4251

6) NPOMET Ha NOTPaXHO]j CTPaHU padyHa |4232

Crare Ha Kpajy Tekyhe roguHe

31.12.

a) AYroBHK Cango paqyHa
L (7a+8a-86)20 s

= 4243 213050 4252

NOTPaXXHK CANAO0 padyHa
(76-8a+86)20 =
v\
ﬁ [ SN I
AaHa NLAC) 20, roavHe

O6pasay nponucaH MpaBUNHAKOM 0 CAAPXHMHW M (hopMM 06pa3aua (PUHAHCHICKUX H3Bel




BEPZAN TYPUCT A.[,. KNALOBO

HanomeHe y3 puHaHcujcke ussewTaje
3a nocnosHy 2018. roguHy



BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2018. roguHe

1.

OnwTE UHOOPMALMUIE

bepaan Typuct a.n. Knaposo (y gasbem Tekcty ,ApywTso”) je ocHoBaH 28. HoBembpa 2000.
roaunHe.

[pywTBO je OpraHM30BaHO Kao OTBOPEHO aKLUMOHAPCKO APYLITBO W PErncrtpoBaHO je Kog
AreHuuje 3a npuspeaHe peructpe. Akunjama [pywTsa ce og aaHa 1. centembpa 2005. roanHe
Tpryje Ha BaHbep3aHCcKoM TpKULWTY beorpasacke bepse.

OcHoBHa AenaTHOCT [lpyLITBa Cy XOTEAUN U CANYAH CMeLUTaj.
Cepnuwte OpywTea je y Knagosy, yamua [yHascka 6poj 50.
MaTtnuHu 6poj ApywTea je 07129939, a nopeckn naeHtudmKaumoHn 6poj 100694198.

®durHaHCKHjckn m3BewTaju 3a nocnosHy 2018. roguHy og06peHW Cy oA CTpaHe PYKOBOACTBA
OdpywTBa gaHa 12. mapta 2019. roguHe.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NMPE3EHTALNIY ®UHAHCUICKUX U3BELLTAJA
OcHoBe 3a cacTaB/batbe PUHAHCUjCKMX M3BELUTAja

®duHaHCKjckn u3BewTaju [pywTBa Cy cacTaB/beHWM Y CKAagy ca 3aKOHOM O pavyyHOBOACTBY
(CnyxbeHn rnacHuk PC, 6p. 62/2013) n apyrMm pavyyHOBOACTBEHMM MPOMMCUMA KOjU ce
npumerbyjy y Penybamum Cpbunjn.

Ha ocHoBy Baxkehux pauyyHOBOACTBEHMX MpOMMca, NpaBHa Auua U nNpeay3eTHUUM y Penybanum
Cpbuju cy y obase3u ga Bohere NOCNOBHUX KHUra, NPU3HaBarbe U NPoLEeHUBatkbe UMOBUHE U
obaBesa, npuxogda M pacxofa, cacTaB/bakbe, MPUKasMBarbe, A0CTaB/bakbe U obenoparbusare
bUHAHCKjCKUX M3BeLUTaja BpLUe Yy CKAajy Ca 3aKOHCKOM U npodecMoHasHOM perynaTtuBom, Koja
noapasymesa OKBMP 3a MNpunpemare M NpuKkasmBakbe PpUHaAHCUjCKMX m3BewTaja (,OkBUp”),
MehyHapoaHe pavyHoBoAacTBeHe cTaHgapae (,MPC“), ogHocHo MehyHapogHe cTaHaapae
dUHaHcuKjcKkor usseluTaBama (,MCPN“), Kao 1 Tymauera Koja cy cacTaBHU Leo CTaHAAPAa.

MNpeson Okeupa, MPC, MCOUN n Tymauyerwa, u3gatux on ctpaHe Opbopa 3a mehyHaposHe
payyHoBoacTBeHe cTaHgapae M KomwuteTa 3a Tymaderba MehyHapoaHux CTaHAapaa
dUHaHCKjcKor uM3BellTaBaka, yTBphyje ce pewerem MuHUCTpPa ¢MHaHCHja M objaBrbyje Y
Cnyxb6eHom rnacHuky PC. MehyTnm, Ao AaTyma cacTaB/batba QUHAHCUjCKMX M3BeLTaja 3a 2018.
roAuHy HUCY nNpeBefeHe HUTK objaB/beHe cBe Baxkehe NpomeHe y cTaHdapAMMa U TYMayernma.

Cxo4HO TOMe, NMPUAMKOM CacTaB/batba PUHAHCUM|CKUX M3BeLTaja JpywTBO HMje y NMOTAYHOCTH
npumennno MPC, MCOUN n Tymayewa Koja Cy Ha CHa3M 3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31.
aeuembpa 2018. roguHe. Umajyhu y Buay maTtepujanHo 3HavajHe edeKTe Koje oacTynamba
payyHoBoACTBEHMX Nponuca Penybanke Cpbuje ogq MCOUN n MPC mory ga vMmajy Ha peasiHoCT U
06jeKTMBHOCT PUHAHCUjCKMX M3BellTaja [pywTBa, NpuIoKeHU GUHAHCUjCKM M3BELWTAjU ce He
MOTY CMATPaT GUHAHCUjCKMM M3BELLTAjUMA CaCTaB/bEHUM Y carnacHocti ca MCOU n MPC.




BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2018. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPE3EHTALUNIY PUHAHCUICKUX U3BELLUTAJA (HACTABAK)
Mpe3seHTaymja pMHAHCUjCKUX U3BeLUTAja

®UHAHCU]CKM M3BELWTajU Cy NPUKasaHu y GopmaTy nponmcaHom MpaBUAHMKOM O CaApPMKUHU U
dopmu ob6pasaua GUHAHCUMJCKMX M3BELWTaja 3a NMpMUBPeAHa APYLITBA, 3a4pyre M npeayseTHUKe
(Cnyx6enu rnacHuk PC, 6p. 95/2014 n 144/2014).

®drHaAHCKjCKM M3BELUTAjM CYy UCKA3aHW Y Xusbagama guHapa (PCL), ocum yKOAMKO HWje apyrauuvje
HasegeHo. [IMHap npeacTas/ba 3BAaHNYHY M3BELWTAjHY BanyTy y Penybanum Cpbuju.

PauyHOBOACTBEHM MeTOoa,

®UHaAHCKjCKM M3BeLWTaju Cy cacTaB/beHW MO MeTody NpPBOO6UTHE HabaBHe BPEAHOCTWU, OCUM
yKONIMKo MCOU He 3axTeBajy ApyrayuvMju OCHOB BpeAHOBatba HA HAYMH OMWCAH Y 3Ha4yajHUM
payyHOBOACTBEHMM MNOJIUTUKAMA.

Haueno cranHocTu nocnoBamwa

(DMHaHCMjCKM MBBELLITajM D,pyumsa CacCTaB/be€HU CYy HAa OCHOBY Ha4yesia CTaZIHOCTKU NocsioBaka.

3. NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA
HeKpeTHUHe 1 onpema

HeKpeTHWHE M onpema ce WHWLMjaNHO NpU3Hajy No HabaBHOj BPeAHOCTM, OLHOCHO MO LEHM
KowTarba 3a cpeactsa uspaheHa y conctBeHoj pexkuju. HabaBHy BpedHOCT UMHM aKTypHa
BpeaHocT yBehaHa 3a cBe TPOLWKOBE KOjU Ce MOry AMPEKTHO MpuUnucat gosoherwy OBUX
cpeacTaBa y cTatbe GyHKLMOHANMHE NPUMNPABHOCTH.

HakoH noyeTHOr npusHaBatba HEKPETHUMHE Ce Mepe MO PEeBaNopM30BaHOj (nNpoLeHeHoj)
BPEAHOCTH, Koja MpeacTaB/ba tUXoBY dep BpedHOCT Ha AaH peBasnopusauuje (npoueHe),
yMatbeHy 3a KyMy/IMpaHy WMCNpaBKy BPEAHOCTM MO OCHOBY amopTM3auMje M 3a eBeHTyasHe
Kymy/iMpaHe rybuTKke no 0CHOBY yMakberba BPesHOCTH.

HekpeTHuHe ApywTBa cy bune npegmeTt npoueHe Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe. MNpoueHy
CYy M3BPLUMAM HE3aBUCHM Npouerbmeaun npeayseha Vision Consulting, beorpaa. Y 3aBucHOCTM o4,
BPCTE HEKPETHMHE, hUXOBE HAMEHE M PACMOJIOKMBUX MHNYTA 3@ NPOLEHY, NPUMEHEHa Cy ABa
NpUCTyna NpoueHe: TPXKULLIHM NpUCTYn (MeToa ynopeanBux LieHa) U NPUHOCHM NpucTyn (meTos
KanuTanunsaumje n meTos, ANCKOHTOBAHMX HOBYAHMX TOKOBA).

HaKoH rnoyeTHOr Npu3HaBakba onpema ce BpeaHyje no HhKUXoBOj HabaBHO] BPEAHOCTU YMarbeHO]
3a YKYMHY eBeHTyasIHy akyMmy/MpaHy aMopTU3aLMjy U YKYNHe eBeHTyaNHe akymyanpaHe rybutke
360r ymarbera BpeHOCTH.
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NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
HeKpeTHuHe 1 onpema (HacTaBak)

AMoOpTU3aLMja HEKPETHWHA M OMpeme ce M3padyHaBa NMPMMEHOM MPOMopLMOHanHe meTode Y
TOKY npoLereHor KopUCHOr BeKa ynoTpebe cpeacTasa, y3 npumeHy cneaehux crona:

lpaheBUHCKKU 06jeKTH 0,6% - 2,5%
Onpema 1 6poaosu 5,0%
MyTHMYKa BO3MAA 2,5%
HamewTaj v nHBeHTap 20,0%
Octana onpema 10,0%

ObpayyH amopTM3aunje Noumkbe of HapeaHor Mmecela y O4HOCY Ha MeceL, Y Kojem je cpeacTBo
CTaB/beHO Yy ynoTpeby. AMOPTU3aLMOHE CToMe ce pPeBMAMpajy CBake roguHe pagu obpauyyHa
amMopTU3aumMje Koja oaparkaBa CTBapHM YTPOLLAK OBMX CPeACTaBa Yy TOKY NOC/0Bakba M NpeocTanm
HamepaBaHMW BeK HMX0oBOT Kopuwhetba.

CpeacTBO Ce UCKHUKABa U3 eBUAEHUMje Y MOMEHTY oTyhera UK YKONUKO ce He o4ekyjy byayhe
€KOHOMCKe KopuCTU og ynoTpebe Tor cpeactsa. Jobuum mam rybuum no ocHoBy npogaje uau
oTnuca cpeactBa (Kao pasivka usmely HeTo npogajHe BPegHOCTU WM KHMIoBoACTBEHE
BPeAHOCTUN) NPU3Hajy ce y bunaHcy ycnexa ogrosapajyher nepuoga.

UHBecTULMOHE HEeKpeTHUHe

NHBECTMLMOHE HEKpPeTHWHe 0byxBaTajy HEKpeTHMHe Koje [pywTBO M3gaje y 3akyn WUAM OpXKU
pagy yseharba BpeAHOCTM KanuTana.

MHWUMjaNHO npU3HaBake WHBECTUUMOHMX HEKPEeTHMHA BpWKM Ce MO HWUXOBOj HabaBHO]
BPEAHOCTU MM LEeHU KowTarba. HabaBHy BpegHoCT unHM daKkTypHa BpeaHocT yeehaHa 3a cse
TPOLUKOBE KOje ce Mory AMPEKTHO NpuUnuMcaTh goBohery OBUX CpeacTaBa y CTakbe GpyHKLUMOHaNHe
NpPMNPaBHOCTY.

HaKoH noyeTHOr NpM3HaBakba UHBECTULMOHE HEKPETHUHE ce BpeaHyjy no ¢dep BpeaHOCTH, Kojy
roguwibe yTBphyjy eKCTepHU MNpoLeHUTE/bM MAN MHTEPHA KOMMUCMjA MMEHOBaHa o4, CTpaHe
pykoBoacTea [pywTea. Pep BpefHOCT ce 3aCHMBA Ha LeHama NOHyAe HAa aKTUBHOM TPXMLUTY
KOPUroBaHMM, YKO/IMKO je HeonxogHo, 3a cneuuduuHocTM cpeactea. [lpomeHe y dep
BPEeAHOCTUMA MHBECTULIMOHMX HEKPETHUHA Ce eBUAEHTUPAjY Y BUNAHCY ycrexa Kao 4e0 OCTanmx
NpPUXoAa, OAHOCHO OCTaIMX Pacxoaa.

3anunxe

3anuxe ce BpeaHyjy No HabaBHOj BPeAHOCTM, OAHOCHO LEHW KOLluTakba, WM HEeTo NpoAajHOj
BPEAHOCTH, Y 3aBMCHOCTM KOja je HUXKa.

HabaBHa BpeAHOCT yK/bydyje BpeaHOCT no dakTypu aobassbaya, yBo3He AarKBUHe, TPaHCMOPTHe
TPOLIKOBE U Apyre 3aBUCHe TpolKoBe HabasKke. HeTo npoaajHa BpeAHOCT npeacTas/ba BpeaHOCT
No Kojoj 3anuxe mory 6UTH npogarte y HOPMasHMM YCI0BMMA MOC/0Bakba, HAaKOH yMmatberba 3a
TpoLKoBe npoaaje.

O6pauyH 13nasa 3anmnxa ytephyje ce MeTOLOM NpoceyHe NoHAepNcaHe LeHe.
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NPErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
Ymarbere BpegHOCTU MMOBUHE

Ha paH cBakor 6unaHca cTakba, [pywTBO NPEUCnuUTyje KHWUroBOACTBEHY BPEAHOCT CBOje
mMmaTepujasHe M HemaTepujasiHe MMOBMHeE Aa bW yTBPAMAO Aa /M MOCTOoje MHAMKauuje Oa je
OOWN0 A0 rybuTKa MO OCHOBY yMakb€rba BPEAHOCTM MMOBMHE. YKOJIMKO TakBe WMHAMKauuje
nocToje, NPoLEeHyje ce HaZoKHAAMBM M3HOC cpeacTBa Aa bM ce Morao yTBpAUTM €BEHTYasIHU
ryobutak. AKo Huje moryhe NpoueHUTM HaZOKHAaAMBM WM3HOC NojeAnHOr cpepactsa, AdpywTso
npoueryje HaaoKHAANBU U3HOC jeJMHMLE KOja reHepuLle HOBaL, a KOjoj TO CpeacTBO npunaaa.

HagoKHagmBa BpeAHOCT je HEeTO NpoJajHa LeHa Uav BpeaHOoCT Y ynoTpebu, 3aBMCHO o4, Tora Koja
je Buwa. 3a notpebe npoueHe BpeAHOCTU Yy ynoTpebu, npouereHn byayhm HOBYAHW TOKOBM
OVCKOHTYjy ce A0 cajallke BPeAHOCTM NMPUMEHOM AUCKOHTHe CTome npe onope3uBakba Koja
O/ parkaBa Cafallby TPXKULLIHY NPOLEHY BPEMEHCKe BPeHOCTU HOBL,A 3a pUsnKe cneumduryHe 3a
TO CPeACTBO.

AKo je npouerbeH HaJoKHaAMBM U3HOC CPeacTBa (MK jeAnHMLE Koja reHepuLle HOBaLl) Makbu o4,
KHMroBOACTBEHE BPEAHOCTM, OHAA Ce KHMIOBOACTBEHA BPEAHOCT TOr CPeAcTBa yMakbyje A0
HagoKHaAMBOr M3Hoca. N'ybuum oa ymarera BpeaHOCTU NPU3Hajy ce 0AMax Kao pacxof, OCMM
aKo cpeAcTBO NpeTxoAHo Huje 6Mno npeamer pesanopusauuje. Y Tom caydyajy aeo rybutka, go
M3HOCa peBasiopusaumje, NpPMU3Haje ce y OKBUPY ocTasor cBeobyxBaTHOr pesynTaTa.

®DUHAHCHjCKN UHCTPYMEHTHU
Knacugpukayuja ¢puHaHcujckux uHcmpymeHama

®duHaHCKHjcKa CcpeacTBa  YK/bydyjy AyropoyHe OMHaAHCUjCKe NAacMaHe, NOTPaXKMBakba,
KPaTKOPOYHE OGUHAHCU]CKE MJlaCMaHe W TFOTOBMHY W TOTOBWMHCKE eKBuBaneHTe. [pywTso
Knacudukyje ¢uHaHCUjcKa cpeacTtBa y HeKy oa cneaehux Kateropuja: cpeactsa no o¢ep
BpeAHOCTN Kpo3 bunaHC ycrnexa, MHBECTULUMje Koje ce apxe Ao aocneha, Kpeautn (3ajmosu) m
noTparknBara U CPeaCcTBa PAacnoioKuBa 3a npoaajy. Knacudukaumja 3aBmucu og, cBpxe 3a Kojy cy
cpeancTsa crtevyeHa. Pykosopcteo [pywTsa yTBphyje KnacuduKaumjy GUHAHCUMjCKUX cpeacTasa
NPUINKOM MHULMjAIHOT NPU3HABakba.

®uHaHcujcke obaBese yK/bydyjy ayropoyHe duHaHCUjcKe obaBese, KpaTKOpOUHe ¢uHaHCUjcKe
obaBese, obaBese M3 NOCNOBakba WM OCTase KpaTKopouyHe obasese. [pywTBO Knacudukyje
duHaHcHjcke obaBese y aBe KaTeropuje: obasese no ¢dep BPeAHOCTM Kpo3 BunaHC ycnexa u
ocTtane ¢puHaHcujcke obaBese.

Memod ecpekmueHe Kamame

MeToa edeKTnBHe KamaTe je MeToZ M3payyHaBaka aMOPTM30BaHe BPenHOCTVM GUHaAHCUjcKor
cpeactea uau duHaHcujcke obasese U pacnogene NPUXoaa of KamaTe M pacxofa of, KamaTte
TOoKOM oapeheHor nepuoga. EGekTMBHA KamaTHa CTOMNa je KamaTHa CToMNa Koja TauyHO AWCKOHTYje
6yayhe roTOBMHCKE WCn/iaTe WAM MPUMarba TOKOM OYEKMBAHOI POKa Tpajarba dUHaHcujcKor
WMHCTPYMEHTA WU TAe je NpUKAagHo, TOKom Kpaher nepnoja Ha HETO KUIrOBOACTBEHY BPeAHOCT
dUHaHCKjcKor cpeacTsa an duHaHcujcke obasese.
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NPErNeQ 3HAYAJHMUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
®DUHAHCKjCKM MHCTPYMEHTH (HacTaBak)
FomoeuHa u 20MOBUHCKU eKausaneHmu

Moa roToBMHOM M FOTOBUHCKMM €KBMBaNeHTUMa NoapasymeBajy ce HoBal, y 6iarajHu, cpeacTtea
Ha TeKyhumM 1 fieBU3HMM padyHMMa Kao U KPaTKOPOYHM Aeno3nTu 40 TpU Mecela Koje je moryhe
NIaKo KOHBEPTOBATU Y FOTOBMHY U KOju cy npeameT 6e3HayajHor pusnKka o4 npomeHe BpegHOCTy.

Kpedumu (3ajmosu) u nompaxusara

MoTpaxknBara of, Kynmaua, KpeguTu (3ajMoBM) M OCTana MOTPaxKMBartba Ca OUKCHUM UK
oapeavsnm nnaharbMma Koja ce He KOTMpajy Ha aKTMBHOM TPXKULWITY KAacMOUKyjy ce Kao
KpeauTtu (3ajMoBM) 1 NOTpaXkKMBakba.

Kpeautn v noTpaxusarba BpedHyjy ce Mo amMopTM30BaHOj BPeaHOCTW, MPUMEHOM MeToae
epeKTMBHE KamaTe, YyMarbeHOj 32 YMmarere BPeAHOCTU Mo ocHoBY obesspeherba. Mpuxoa oa
KamaTe ce Mpu3Haje NnpumeHoM meToda edeKTUBHE KamaTe, OCMM Y CAy4ajy KPaTKOPOUHMX
noTpaKMBakba, rae NpuU3HaBarbe NPUXoAa oA KamaTe He 61 6110 maTepujaNHO 3HaYajHO.

Ymarnera epedHocmu GhUHAHCUjCKUX cpedcmasa

Ha pgaH cBakor 6unaHca ctakba, OpywTBO Npoueryje Aa M NocToje 06jeKTUBHMU A0OKa3u 4a je
OOWN0 A0 yMatbeHa BPeasHOCTU GUHAHCUJCKOT Cpeactsa uam rpyne GUHAHCUjCKMX cpeacTaBa
(ocmm cpeacTaBa McKasaHuMx no ¢ep BpeaHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa). Obesspehere
OUMHAHCHMCKMX CpeacTaBa Ce BPLUM Kaga NocToje 06jeKTMBHU A0KAsW Aa cy, Kao pesynTaT jeaHor
unun Bulle aorahaja Koju Cy ce OeCM/IM HAKOH NMOYETHOr npu3HaBarba GUHAHCUjCKOT CpeacTBa,
npouereHn 6yayhn HoBYaHM TOKOBM CPEACTAaBA USMEHEHM.

ObesBpehere (McnpaBKa BpeAHOCTU) MNOTParXKMBaHba BPLUM Ce UHAMPEKTHO 3a M3HOC A0CMNennx
noTpa)KMBakba Koja HUcy HannaheHa y oapeheHom nepuoay oA Aatyma gocneha 3a nnaharbe, a
OMPEKTHO ako je HemoryhHOCT HannaTe M3BeCHa W AOKYMeHTOBaHa. lpomeHe Ha pauyyHy
ncnpaBKe BPeAHOCTU MOTpaXmMBakba €BUAEHTUPAjY Ce Y KOPUCT MAK Ha TepeT BunaHca ycnexa.
HannaTta oTnMcaHWX NOTpaXKMBakba KkbUXKK ce y BunaHcy ycnexa Kao octanu npuxoga,

Ocmane puHaHcujcKe obasese

Octane duHaHcujcke obaBese, yK/bydyjyhu obaBese No KpegutMma, MHULMjaNAHO ce NPU3Hajy no
bep BpeAHOCTU NPUM/BEHUX CPeACTaBa, yMarbeHe 3a TPOLKOBE TpaHCcaKLuuje.

HakoH mouyeTHOr npusHaBakba, ocTane ¢uHaHcMjcke obasese ce BpeaHYjy NO aMOPTM30BAHOj
BpegHoOCTU Kopuwherem meToaa epeKkTMBHe KamaTe. TpoLLaK No OCHOBY Kamata ce npusHaje y
6unaHcy ycnexa obpadyHcKor nepnoaa.
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NPErNEA 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
Pe3epBucamwa

PesepBucatba ce Npu3Hajy W Bpwe Kaga [pywTBo MMa cajawy obaBesy (3aKOHCKY Wau
yroBopeHy), Koja je pe3ynTaT npowwaux forahaja, u Kaga je BeposatHo ga he oa11B pecypca Koju
CTBapajy eKoOHomcKe f06uTn 6utn notpebaH Aa ce Mamupu obasesa M Kaga ce U3Hoc obasese
MOKe Noy3AaHo NpoueHUTH. PesepBucatba ce NpusHajy 3a 6yayhe nocnosHe rybutke.

PesepBucatba ce BpegHyjy No cafalhboj BPegHOCTU OYEKMBAHUX HOBYAHUX O4/IMBA, Y3 NPUMEHY
OVCKOHTHE cTomne npe onopesunsakba Koja ofpaykasa noctojehe TPMKULLHE YCI0BE U eBEeHTyaHe
cneundpuyHe pUsMKe nosesaHe ca NOTeHUMjaIHOM 06aBe30M 3a Koje Cce Npu3Haje pesepBucakbe.
Mosehare pesepsucarba ycnes NpoTeka BpemeHa ce NpusHaje Kao pacxod Nno 0CHOBY KamarTa.

Mopes Ha gobuTtak
Texkyhu nope3s

Mopes Ha AobUTaK npeacTaB/ba M3HOC Koju ce obpadyHaBa W naaha y cknagy ca nponuvcuma o
onopesusamy Penybnunke Cpbuje. KoHauHn n3Hoc obaBese nopesa Ha pobutak ytephyje ce
npUMeHoOM nopecke cTone oa 15% Ha nopecky ocHoBuUy YyTBpheHy Yy nopeckom 6unaHcy
OpywTBa. Mopecka OCHOBMLA MPUKa3aHa y NOPECKOM BUaHCy YK/bydyje O0BUTaK NpuMKasaH y
3BaHWMYHOM OWMNaHCYy ycrnexa KOoju Ce KOopwuryje 3a CTajHe pas3/inKke Koje cy aeduHuUcaHe
nponucuma o ornopesunsamy Penybaunke Cpbuje.

Penybanukn nponucu He npeasuhajy oa ce nopecku rybuum ums Tekyher nepuoga mory
KOPUCTUTM Kao OcCHoBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npetxoaHum nepuoamma. Mehytum,
ryéuuy mns tekyher nepvoga Mory ce KOPUCTUTM 3a yMakbere Mnopecke ocHosuue 6yayhux
06paYyHCKMX Neprosa, aiun He ayxe og, 5 roanHa.

0O0noixceHu nopes

OpnoxeHn nopes Ha pobutak ce obpadvyHaBa Kopuwherwem meToge yTBphuBara obaBesa
npema 6wunaHcy cTakba, 3a NpUBPEMEeHe pas/inke npousawne wusmehy KrUroBoAcTBEHE
BPeAHOCTU cpefcTaBa M obaBe3a y (MHAHCMjCKMM U3BELWTajuMa WU HUXoBe oarosapajyhe
nopecke ocHoBuue KopulwheHe y u3padyHasarby onopesnBor Aobutka. OanoxkeHe nopecke
obaBese ce Mpu3Hajy 3a cBe OMnopesvBe NMPUBPEMEHE Pas/IMKe, AOK Ce OAJIOKeHa nopecka
CpeAcTBa NpM3Hajy Yy Mepu y Kojoj je BepoBaTHO Aa he onopesnsu gobuum 6T pacnonoKmeu 3a
Kopuwherbe 04OUTHUX MPUBPEMEHMX Pa3nKa.

OanoxkeHn nopes ce obpayyHaBa NO MOPECKMM CcToMamMa 3a Koje ce ouyekyje ga he ce
npMMerMBaTh y Nepuoay Kaga ce cpeacTso peanusyje unmn obasesa nammpyje. OanoxKeHn nopes
ce KHMXM Ha TepeT uam y Kopuct bunaHca ycnexa, OCMM Kaga ce 04HOCU Ha Mnosuumje Koje ce
KHbMXKe AMPEKTHO Y KOPUCT MM Ha TepeT ocTasor cBeobyxBaTHOr pesyaTaTa, U y TOM cay4ajy ce
oanoxeHu nopes Takohe pacnopehyje y okBupy octanor ceeobyxsaTHor pesynTara.
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3. NPErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
Mpumara 3anocneHux
Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HAKHade 3apada

Y cKnagy ca nponucuma Koju ce npumemnsyjy y Penyboanum Cpbujn, ApywTso je y obasesu aa
nnaha pgonpuHoce pp:kaBHMM GOHAOBMMA Kojuma ce obesbehyje coumjanHa curypHocT
3anocneHux. OBe obaBese yK/bydyjy AOMNPMHOCE 3a 3aN0C/eHe Ha TepeT NOCA04aBLA Y M3HOCMMA
obpayyHaTMM MO cToMama MPONUCaHUM PesIeBaHTHMM 3aKOHCKMM nponucuma. ApywTeo je,
Takohe, obaBe3sHO ga of OGpyTo nnaTa 3anocneHux obycTaBu AONPUHOCE U Aa UX, Y UMe
3anoc/ieHmnx, ynaatm Tum ¢oHzosumMa. JonpuHOCK Ha TepeT Nocao4aBLa U AONPUHOCKU Ha TepeT
3aNOCNEHOr Ce KHbUXKe Ha TepeT pacxoaa nepruoaa Ha Koju ce ogHoce.

ApylwTBO HUje YK/byyeHo y apyre obaMKe MEH3MjCKMX MAaHOBa M HEeMa HUKaKBMX obasesa Mo
OBMM OCHOBama.

OmnpemHuHe

Y cKknagy ca 3akoHOM O paay, [pywTBo MmMa obaBe3y Aa 3anoC/eHOM UCNAATU OTNPEMHUHY
NPUINKOM OAN1IaCKa Y NEH3Ujy Y U3HOCY ABe NpoceyHe 3apage ocTeapeHe y Penybavum Cpbuju y
MeceLy Koju NpeTxoan meceuy oa/iacka y neHsujy. JpylTBo je N3BPLUNIO aKTyapCKy MpoLeHy
capalwme BpeaHOCTH oBe obaBese M GOpMMUPANo pesepBrcakbe NO TOM OCHOBY.

Mpuxoau n pacxoam

Mpuxoan oa npogaje pobe, NPOM3BOAA U U3BPLUEHUX YCAyra NpusHajy ce y bunaHcy ycnexa nog
YCNI0BOM A2 CYy CBM PU3MLUM M KOPUCTM NpeLwan Ha Kynua. MNpuxoam og npogaje ce eBUAEHTUPajY
Y MOMEHTY UCMopyke pobe M Npous3Boga WAM M3BpLUEHa ycayre. Mpuxoau ce ucKkasyjy no
baKTypHOj BpeAHOCTH, yMmakbeHoj 3a 0g06peHe nonycre n nopes Ha A404aTy BpeAHOCT.

Pacxogm ce obpadyHaBajy No Hayeny y3pouyHOCTU NpMxoda M pacxoaa.
MpepayyHaBabe cTpaHe BanyTe

MocnoBHe NPOMeHe HacTase y CTPaHOoj BanyTW cy npepadyHaTe y AMHape no cpearbem Kypcy
yTBpheHom Ha mefybaHKapCKOM TPXULLTY AeBU3a, KOjU je BasKMO Ha AaH NOC/0BHE NPOMeHe.

CpepnctBa M obaBe3e MCKasaHe y CTPaHOj BasyTM Ha AaH bunaHca cTakba, npepadyHaTtv cy y
AMHape no cpearem Kypcy ytepheHom Ha mehybaHKapcKoM TPXUWTY AeBM3a 3a Taj AaH.

HeTo NosnTMBHE MW HeraTMBHE KypcHEe pasfiMKe, HacTafe NPUANKOM NOCNOBHUX TpaHcakuuja y
CTPaHOj BanyTM M NPUANKOM NpepayyHa nosuumja bunaHca ctarba MCKasaHUX y CTPaHOj BanyTy,
KHbMXEHE CY Y KOPUCT UK Ha TepeT BMnaHca ycnexa.

HemoHeTapHe CTaBKe Koje ce BpeAHYjy No NMPUHLUMUMNY UCTOPWjCKOT TPOLLKA M3PasKeHOor Y CTPaHoj
Ba/lyTM NpepadyHare cy Mo UCTOPUJCKOM Kypcy Baxkehem Ha gaH nHMLUMjanHe TpaHcaKkumje.
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NPErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
TpowKoBU No3ajm/buBara

TpowKoBM No3ajM/buBakba Ce 0AHOCE Ha KamaTe W Apyre TPOLIKOBE KOjU HacTajy y Be3u ca
nosajm/bMBarbem cpeacTaBa. TPOLWKOBM MO3ajM/bMBakba KOjU Ce€ MOy HemnocpeaHo NpunmcaTy
CTMLAKY, U3rpagHbu UK M3pagmn CpeacTsa Koje ce ocnocobsbasa 3a ynoTpeby, yK/bydyjy ce y
HabaBHy BpPeAHOCT WAM LEeHYy KowTakba Tor cpeactsa. OCTann TPOLWKOBM MO3ajM/bMBatba
NpPW3Hajy ce Kao pacxog nepuosa y Kome cy HacTau.

3HAYAJHE PAYYHOBO/CTBEHE NMPOLIEHE

CacTtaB/batbe PUHAHCUjCKMX M3BELUTAja 3axTeBa Of PyKoOBoACTBa [pylWTBa A3 BPLIM MPOLEHE U
AOHOCKM MPEeTNoCTaBKe Koje Mory Aa Mmajy edekTa Ha npe3eHTOBaHe BPEeAHOCTU cpeacTaBa U
obaBe3a M obenogarbMBarbe NOTEHLUMjANHUX MNOTParkMBarba M obaBe3a Ha AaH cacTaB/batba
dMHAHCKjCKMX M3BELUTAja, KA0 M MPUXOLA M PacxoAa Y TOKY ussewTajHor nepuona. Ose npougHe
M NPeTnocTaBKe Cy 3aCHOBaHE Ha MPETXOAHOM WMCKYCTBY, TEKYhMM M OYEeKMBAHMM YC/IOBMMA
NMoCnoBarba M OCTa/IMM PacrnofioxkusMm mHdopmalMjama Ha AaH cacTaB/barbd GUHAHCUCKUX
nsselwTaja. CTBapHM pe3yaTaT MOry Aa Ce Pas3/InKyjy o4 NpPoLeHeHUX U3HOCA.

HajsHayajHMja nmoapydja Koja 04, PYKOBOACTBA 3axTEBajy BpLUEHE MNPOUEHE M AO0HOLWEHEe
NpeTnocTaBKkM NpeacTaB/beHa CY Y Aa/bEM TEKCTY:

KOpMCHM BEeK HEKpPEeTHUHa u onpeme

[pywTBo npouekryje NpeocTanu KOPUCHU BEK HEKPETHMHA W OMpeme Ha Kpajy CBaKe Moc/oBHE
roguHe. MpoLeHa KOPUCHOT BeKa HEKPeTHWHA M onpeme je 3aCHOBaHa Ha UCTOPMWjCKOM UCKYCTBY
Ca CAMYHMM CPeacTBMMA, Kao M npeaBuheHMM TEeXHONOWKMM HampeTKom M NpomeHama
€KOHOMCKMX W MHAYCTPUjCKMX daKTopa.

YKO/IMKO ce cafallka MNpoLeHa pas/ivKyje o4 NpeTXxogHUX NpoueHa, NpomMeHe Yy MOC/A0BHUM
KrbMrama [pylwtea ce eBUAEHTMPAjy y cknagy ca MPC 8 ,,PauyHoBoAcCTBEHE MOAUTUKE, MPOMEHEe
payYyHOBOACTBEHMX NpoLeHa M rpewke”. OBe NpouUeHe MOry Aa MMajy MaTepujasHO 3HauvajaH
edeKaT Ha KHUroBoACTBEHY BPEeLHOCT HEKPETHMHA W ONpeme Kao M Ha M3HOC amopTu3auuje
Tekyher obpayyHcKor nepuoaa.

Ymamweme BpeaAHOCTU UMOBUHE

Ha paH 6unaHca crtarba, [pyluTBO BpLIM Mpernes KkbUroBoACTBEHE BPeAHOCTU maTepujanHe u
HemaTepujasiHe UMOBMHE W MpoLeyje Aa AW MOCToje MHAMKALMje 3a yMarbere BpegHOCTM
HeKor cpeacTsa. lMpuUAKKOM MNpoLernBatba yMarbera BPeAHOCTU, CPeAcTBa Koja FOTOBMHCKe
TOKOBE He reHepwlly He3aBUCHO AoAesbyjy ce oarosapajyhoj jeauHULM Koja reHepulle HOBaLL.
HakHagHe npomeHe y Ao4e/bUBakby jeAMHULM KOja reHepuile HOBaL, WM Y BpeMeHY HOBYAHMX
TOKOBa MOTY Aa yTUUY Ha KHMroBOACTBEHY BPEAHOCT 0HOCHE MMOBUHE.




BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2018. roguHe

4. 3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLEHE (HACTABAK)
OpanoxeHa nopecka cpeacrsa

OfnoskeHa nopecka cpeacTBa NpU3HaTa cy Ha cBe HenckopuwheHe nopecke rybuTke 4o mepe Ao
Koje je W3BeCHO Aa je HMBO oveKuBaHux byayhux onopesmsux aobuTaka AoBO/baH Aa ce
HeuckopuiwheHn nopecku rybuum Mory WUCKOPUCTUTU. 3HauyajHa npoueHa o4 CTpaHe
pyKkosoacTea [pywTBa je HeonxoaHa Aa 61 ce yTBpAMO M3HOC OA/I0XKEHMX NOPECKUX CpeacTaBa
KOja ce mory npusHaTi, Ha OCHOBY Mepuoaa HacTaHKa u BucuHe byayhux onopesnsux gobuTaka
W cTpaTeruje naaHMparba Nopecke NoanTUKe.

5. HEKPETHMHE U OMPEMA

y xusbagama PC[,

3emsbuiute U ABaHcU 1
rpaheBUHCKKN UHBecTULUOHE cpeacTea y
o6jeKkTn Onpema HEeKpeTHuHe npunpemm YKynHo
HabaBHa BpegHoOCT
1. janyap 2017. roguHe 231.587 206.434 16.637 9.605  464.263
HabagKe y TOKy roguHe - 9.673 - 11.390 21.063
MpeHocu 11.390 - - (11.390) -
31. peuembap 2017. rognHe 242.977 216.107 16.637 9.605 485.326
1. janyap 2018. roguHe 242.977 216.107 16.637 9.605 485.326
HabaBKe y TOKy roguHe - 15.629 - 7.996 23.625
MpeHocu 7.120 876 - (7.996) -
31. peuembap 2018. rognHe 250.097 232.612 16.637 9.605 508.951

MUcnpaBKa BpegHOCTH

1. janyap 2017. roguHe 2.590 163.190 200 - 165.980
AmopTusaumja 1.256 7.720 - - 8.976
Octano - (213) - - (213)
1. peuembap 2017. rognHe 3.846 170.697 200 - 174743
1. jaHyap 2018. rogunHe 3.846 170.697 200 - 174743
AmopTusaumnja 1.325 8.853 - - 10.178
OcTano - (824) - - (824)
1. peuembap 2018. rognHe 5.171 178.726 200 - 184.097

Capawma BpeaHoCcT
31. peuembap 2018. roguHe 244.926 53.886 16.437 9.605 324.854

31. peuembap 2017. roguHe 239.131 45.410 16.437 9.605 310.583

Kao cpeactBo obesbeherba 3a Bpaharbe AyropovyHux Kpeguta [pylTBO je Aan0 y XUMNOTEKY
3eM/bMLITE N MHBECTULIMOHY HEKPETHUHY YMja cagallrba BpeaHOCT Ha AaH 31. aeuembpa 2018.
roguHe usHocu 4.696 xumwaga PCO (2017. rognHe — 4.696 xwumaga PCA), oaHocHo 14.512
xusbaga PCA (2017. rogmnHe — 14.512 xusbaga PCA).




HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLUTAIJE

31. peuembap 2018. roguHe

BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

6. 3ATUXE

Matepujan

MnaheHn aBaHCKM 3a 3anmuxe

7. NOTPAXKUBAHA MO OCHOBY NPOAAIE

Kynuu y 3emsbu:
- 0CTana npaBHa AnLa

Yy xwsbagama PCA

2018. 2017.
4.136 6.046
16.311 6.430
20.447 12.476

y xvwmwapgama PCAL

2018. 2017.
18.616 23.697
18.616 23.697

Y cKknagy ca NoCN0OBHOM NOJIMTUKOM, CBOje npounssoae u ycnyre [Jpylwteo npoaaje Ha 0410XKeHN
POK KOjW y NpoceKy u3Hocu 7 pgaHa. CTapocHa CTPYKTypa MoTpaxkmBaka Ha gaH 31. geuembpa

2018. 1 2017. roamHe npeactas/beHa je Ha ceaehn HaumH:

30-60 gaHa
60-90 gaHa
90-180 paHa
npeko 360 gaHa

Yy xusbapgama PCA

2018. 2017.
2.124 1.530
3.960 5.545
1.460 6.920
11.072 9.702
18.616 23.697

Ha gocnena noTtpaskmBatrba [pylUTBO He BpLIM 06padyH 3aTe3He KamaTe. HannaTa noTpaxusarba
HKje obe3beheHa TepeTom Ha UMOBUHY AyKHUKa Man jemcTeom Tpeher anua.

8. rOTOBUHA U TOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTU

Tekyhu pauyHu
bnarajHa
JeB1U3HU pavyHu

Yy xusbapgama PCA

2018. 2017.
2.082 580

31 219
4.287 90
6.400 889
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10.

OCHOBHMU KAMUTAN

OcHOBHM KanuTan [OpywTBa UCKasaH Ha AaH 31. aeuembpa 2018. 1 2017. roanHe y UsHocy of,

107.100 xumwaga PCO umHM 53.550 06UYHMX aKuMja, nojeauHayHe HOMMHANHE BPeaHOCTUM Of
2.000 PCA.

Crarbe Kanutana 1 6poj akumja cy permctposaHu Koa LieHTpanHor pernucrpa, Aenoa u KAMpUHra
XapTuja o4 BpeAHOCTM U Kog, AreHuumje 3a npuspeaHe perucrpe.

CTpyKTypa OCHOBHOT KanuTana [pyluTea AaTa je y HapegHom nperneay:

2018. 2017.
Bpoj Bpoj

aKuuja % yyewha aKuyuja % yuewha
TekmnjaHKa 4.0.0. Knagoso 30.609 57,1% 30.609 57,1%
Kujatek a.0.0. Knagoso 13.333 24,9% 13.333 24,9%
Manu akunoHapm 9.608 18,0% 9.608 18,0%
53.550 100,0% 53.550 100,0%

AYFOPOYHE OBABE3E
Yy xusbapgama PCA
2018. 2017.
LyropoyHu Kpegmtn y 3emsbmn 69.864 44.862
Tekyha gocneha oyropo4yHux KpeamTa y 3eMm/bi (14.586) (9.834)
55.278 35.028

Ob6aBese [pywTBa NO OCHOBY AYrOPOYHUX KpeamTa Ha AaH 31. aeuembpa 2018. rogmHe y nsHocy
of, 69.864 xumage PCA (2017. roguHe — 44.862 xusbage PCO) Hajsehum genom ce ofHoce Ha
cpeactea ogobpeHa 3a peduHaHcupare noctojehux KpeguTa U dMHaHcKMparbe HabaBke onpeme
W npolnpera KanauuTeTa.

KamaTHe cTone Ha omobpeHa cpesncTBa Ha AaH bunaHca ctarba Kpehy ce y pacnoHy og 3,0%
roomwre o 3M EYPUBOP+3,5% roguwme (2017. roauHe — 3,0% rogvwke ao 3M
EYPUBOP+3,45% roguuitbe).

LlenokynaH M3HOC AYyropoyHmX GUHaAHCKjcKUX obaBe3a Ha AaH bunaHca cTatba 4EHOMUHMPaH je Yy
EYP.
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HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2018. roguHe

10.

AYroPO4YHE OBABE3E (HACTABAK)

CTpyKkTypa gocneha ayropoyHux KpeauTa Ha aaH 31. peuembpa 2018. 1 2017. roamHe aata je y

cnepehoj Tabenu:

Yy xwsbapgama PCA

[o 1 roguHe

Oa 1 po 2 roanHe
Opa 2 po 5 rogmHa
Mpeko 5 roanHa

2018. 2017.
14.586 9.834
16.968 9.533
38.131 25.440

179 55
69.864 44.862

Ycarnawasawe obase3a u3 (I)VIHaHCMjCKMX AdKTUBHOCTU

MNpomeHe Ha obase3ama [pylwTBa U3 GUHAHCUjCKMX aKTUBHOCTU MPUKa3aHe Cy Kao LITO ceaum:

Yy Xwbapgama PC/,

AyropoyHu KpaTtkopouHu YKynHo
Kpeautn Kpeautn

1. jaHyap 2017. rognHe 40.240 12.347 52.587
Mpuansn 47.665 64.624 112.289
Opnunsun (41.631) (64.545) (106.176)
KypcHe pasnuke (1.412) (759) (2.171)
31. peuembap 2017. roguHe 44.862 11.667 56.529
1. jaHyap 2018. rognHe 44.862 11.667 56.529
Mpuansn 35.548 46.355 81.903
Oanusun (10.359) (57.285) (67.644)
KypcHe pasnuke (187) 14 (173)
31. peuembap 2018. roguHe 69.864 751 70.615
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11.

12.

OANOXEHE NOPECKE OBABE3E

OanoxeHa nopecka cpeacTsa M obasese Ha AaH 31. aeuembpa 2018. n 2017. roamnHe oagHoce ce
Ha NpuBpemeHe pasnmke no cnegehum nosmumjama:

OodnoixceHe nopecKe obasese

HekpeTHuHe 1 onpema

OodnoxceHa nopecka cpedcmea

JyropoyHa pesepsucarba

Yy xwsbagama PCA

2018. 2017.
18.301 18.271
18.301 18.271

240 210
240 210
18.061 18.061

MNpomeHe Ha ognoxeHUM nopesnma y 2018. n 2017. roanHM NpuKasaHe cy y HapeaHoj Tabenu:

2018. roguHa

HekpeTHuMHe, onpema m
HemaTep. ynaramwa

[yropoyHa pe3epsucama 3a
OTNPEMHUHEe

2017. roguHa

HeKpeTHMHe, onpema 1
HemaTep. ynarara

LyropoyHa pesepsucara 3a
OTMPEMHUHE

Yy Xwbapgama PC/,

Crambe Ha OpnoxeHun Octanu

noueTKy nopecku cBeobyxBaTHU
roauHe (pacxoa)/npuxogp, pobutak/(ryéburak) YKynHo
(18.271) (30) - (18.301)
210 41 (12) 240
(18.061) 11 (11) (18.061)
(17.791) (480) - (18.271)
199 35 (24) 210
(17.592) (445) (24) (18.061)

KPATKOPOYHE ®MHAHCUICKE OBABE3E

KpaTKoOpOYHM KpeaunTn y 3emsbu

Tekyha gocneha gyropoyHux Kpeauta

Yy xusbagama PCA,

2018. 2017.
751 11.667
14.586 9.834
15.337 21.501
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12,

13.

14.

15.

KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E (HACTABAK)

ObaBe3e [pywTBa N0 OCHOBY KPaTKOPOYHUX KpeauTa Ha gaH 31. geuembpa 2018. roguHe y
nsHocy og 751 xnmwany PCL oaHOCe ce Ha KPaTKOPOYHY MO3ajMULLy 04, NPABHOr NLA Y 3eM/bMU
(2017. roamHe - 11.667 xumwbana PCO y NOTAYHOCTU ce OAHOCE HA OKBUPHY KPeAUTHY NUHUjY
of06peHy oZ cTpaHe NOC/NIOBHe HaHKe 33 HabaBKy 06PTHUX cpeacTaBa).

KamaTtHa cTona Ha ogobpeHa cpeacTBa Ha AaH 6unaHca ctatba 0% roavwme (2017. roamHe -

3,2% roauitse).

OBABE3E M3 NOC/IOBAHA

[ob6aB/baum y 3emsbhu:
- MoBe3aHa npasHa Anua
- 0CTana npasHa LA

MACMBHA BPEMEHCKA PA3IPAHMUYEA

YHanpeg HannaheHn npuxos

NABy gatm aBaHcUMma

YHanpeg, o6payyHaTN TPOLLIKOBM

OanoxKeHn Npuxoaun U NpUM/beHe AoHauuje

npPuxoau oa NPOAAIE YCNVYTA

Mpuxogu o Npogaje ycayray 3emM/bu:
- NoBe3aHa npasHa AnLa
- oCTasa npaBHa mua

Yy xusbapgama PCA,

2018. 2017.
55.498 69.488
3.880 4.762
59.378 74.250

Yy xusbapgama PCA

2018. 2017.
2.660 -
2.417 153
32 47

3 3
5.112 203

Yy xusbapgama PCA

2018. 2017.
406 979
198.322 165.135
198.728 166.114
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16.

17.

18.

19.

TPOLUKOBU MATEPUJANA

TpowkKoBM maTepujana
TpPOLWKOBM peXXujckor matepmnjana

TPOLUKOBU 3APALIA U OCTANIU IUYHU PACXOOU

TpoLuKoBM 3apaZa U HakHaaa 3apaga (bpyTo)
TpoLWwKoBM Nopesa 1 AoNpuHOCa Ha TepeT Noc/io4aBLa
TPOLUKOBM HaKHaAa No OCHOBY YroBopa

TpoLwKoBM cyKbeHor NyToBakba

OcTanu IMYHKN pacxoam

TPOLLUKOBU NMPOU3BOAHUX YC/NIYTA

TpOLWKOBM TYPUCTUUKMX apaHKMaHa
TpOLWKOBM KOMYHaNHUX ycayra
TpolwKoBM ycnyra ogprKasara
TpolwKoBM pekname n nponaraHae
TpolwkKoBM ocTanmx ycnyra

HEMATEPUJATHU TPOLLKOBH

TPOLUKOBM HENPOWU3BOAHMX yCyra
TpoLuKoBYM penpeseHTaumje
TpoLUKOBM Nopesa M AonpuHoca
TPOLLKOBM Npemumje ocuryparba
TpOLIKOBM NAATHOr NpomeTa
OcTaniv HemaTepujasHN TPOLKOBM

Yy xusbapgama PCA

2018. 2017.
85.503 70.870
407 548
85.910 71.418

Yy xusbapgama PCA,

2018. 2017.
31.716 30.677
5.653 5.472
2.587 1.396
2.250 1.946
1.066 403
43.272 39.894

Yy xusbapgama PCA

2018. 2017.
14.673 10.876
3.571 3.097
3.449 2.097
662 794
680 735
23.035 17.599

Yy xusbapgama PCA

2018. 2017.
2.855 2.628
1.955 2.468
1.800 1.480
843 752
592 480
480 455
8.525 8.263
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20.

21.

22.

®UHAHCUICKU PACXOOU

Yy xwsbagama PCA

2018. 2017.
Pacxoau KamaTta 1.999 2.121
HeraTusHe KypcHe pasnuke 61 95
Pacxoam no ocHosy edeKaTa BafyTHe Knaysyne 19 -
OcTanu dpMHaHCKHjCKKN pacxoam 304 487
2.383 2.703

MNOPE3 HA AOBUTAK
KomnoHeHTe nopesa Ha go6utak

Yy xusbapgama PCA

2018. 2017.
Tekyhu nopecku pacxoa, (469) .
OanoxeHu nopeckun npuxoa/(pacxoq) 11 (445)
(458) (445)

Ycarnawasare M3HOCa nopesa Ha Aobutak u npoussoaa [o6UTKa npe onope3uBakba U
nponucaHe nopecke crone

Yy xusbapgama PCA,

2018. 2017.
[JobuTaK npe onopesnsama 15.595 12.892
Mopes Ha Ao6uT No 3aKOHCKOj cTonu oa, 15% 2.339 1.934
Mopecku edpeKTn pacxona Koju ce He NpU3Hajy Yy
nopeckom bunaHcy 156 368
UckopuwheHn nopecku rybuum (1.545) (1.865)
Ocrano (492) 8
Mopes Ha aobuTtak 458 445
EgpekmusHa nopecka cmona 2,94% 3,45%
3APAJA NO AKUUIN

[pywTBo nspayyHasa OCHOBHM A06MTaK MO aKUMjU KAao OAHOC HETO A0BUTKA U3 KOHTUHYMpPaHOr
nocnoBakba KOjU MNpunaga aKkuMoHapuMma Koju nocedyjy obuyHe akuuje M MNoHAEepUcaHor
npoceyHor 6poja 06MUHMX aKuuja y onTuuajy 3a nepuod, He ysumajyhu y 063mp concreeHe
aKuuje cTeyeHe y TOKY roguHe o ctpaHe [pywTea.
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22.

23.

3APAJA MO AKLIMIU (HACTABAK)
MpopauyH A06MTKa NO aKUMju M3BPLLEH je Ha ocHoBy cneaehumx nogaTaka:

Yy xusbapgama PCA

2018. 2017.
HeTo nobuTak 15.137 12.447
MoHaepucaHn 6poj 06MYHMX aKLMja 53.550 53.550

TPAHCAKUMIE CA NOBE3SAHUM TULUMMA
Y OKBUPY CBOjUX PeA0BHUX NOCNOBHUX aKTUBHOCTKU [pywTBO 06aB/ba TpaHCaKUMje ca NOBE3aHUM
nmuem (CBM KnacuduKoBaHM Kao MaTMYHO ApywTBo). Y Toky 2018. 1 2017. roguHe obassbeHe cy

cnep,e'he TpaHCE-]KLI,Mje Ca nNoBe3aHUM nNpasHUM nnumnma:

Yy xusbapgama PCA

2018. 2017.

NOCNOBHU NPUXOAU
Mpuxogm og npogaje npomnssoga M ycayra 406 979
Mpuxoamn og 3akyna 480 480
886 1.459
HABABKE 70.449 63.714
70.449 63.714

OBABE3E

ObaBe3se npema gobas/baunma 55.498 69.488
55.498 69.488

K/byyHO pykoBoacTBo [pywTBa YMHe AMpeKTopu. HakHage nnaheHe mMauM naatmee K/by4yHOM
PYKOBOACTBY MO OCHOBY H-UXOBOT pajia NpuKasaHe cy y Tabenu Koja cneau:

Yy xwsbagama PCA,

2018. 2017.
3apage 1 6oHycu 2.698 2.699
2.698 2.699
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24.

25.

NHPOPMALMUIE O CETMEHTUMA

LOpywTBO je OpraHM30BaHO Kao jeAMHCTBEH CErmMeHT MOCN0Bakba, MpyXKarbe XOTeNUjepCKUx u
yroctutesbCkux ycnyra. Kao wro je obenogarteHo y HanomeHu 15, npuxogu y 2018. n 2017.
rogvHW y LEeNoCcTM ce ofHoce Ha npopgajy ycnyra. lMpuxoge no osom oOcHosy [pywTBo je
OCTBApWJIO 04, eKCTePHMX Kynaua.

YMNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIUMA
Linsmwesu ynpaB/barba pUHAHCMjCKUM pU3MLMMA

MocnoBarbe [pywTBa je M3N0KEHO Pa3NNUUTUM GUHAHCU]CKUM PU3ULIMMA: TPHKULLIHOM PU3KKY,
KPeOUTHOM PU3UKY M PUSUKY JIMKBUAHOCTU. [porpam ynpas/bakba GUHAHCUMCKUM pU3MLMMA
OpywTBa je ycmepeH Ha HemoryhHocT npeasuharba gorahaja Ha PUHAHCU]CKUM TPXRULWITUMA U
TEXM MUHUMU3UPakY Moryhux HeratTneHMX edekaTa Ha duHaHcuKjcke nepdopmaHce JpywiTsa.

[pyLITBO HEe KOPUCTU HUMKAKBE GUHAHCUjCKE MHCTPYMEHTe 3aluTute of, edekata pUHAHCHjCKMX
pV3MKa Ha MOC/NOBakbE M3 Pasfora LWTO TAKBU MHCTPYMEHTM HUCY Y LUMPOKOj ynoTpebu, HUTK
MOCTOjW OPraHM30BAHO TPMKMULLUTE TaKBUX MHCTPYMeHaTa y Peny6avum Cpbuju.

TpPXULWHU PUSUK

TPKULWHM  PUSKK Ce OLHOCKM Ha PU3MK Aa oapeheHe MpoMeHe TPMKULLHWUX LeHa, Kao WTo cy
NPOMEHe KypceBa CTPaHWX BanyTa M MPOMEHa KamMaTHWX CToMa, MOry Aa YTWYY Ha BUCWUHY
npuxoga [ApywTBa WaM BpeaHOCT HeroBux GUHAHCUJCKUX MHCTPYMeHaTa. 3aJaTaKk ynpas/bakba
TPKULLIHUM PU3MLMMA jecTe Aa Ce YyNpaB/ba U KOHTPOAULLIE U3OKEHOCT TPHULWHUM PU3NLAMA Y
OKBUPY NPUXBAT/bUBKX NOKa3aTes/ba, y3 ONTUMMU3ALM]y NpuHOca OpywTsea.

JeesusHu pusuk

M3noxeHocT [pywTBa AeBU3HOM PU3NKY MPBEHCTBEHO Ce OAHOCUM Ha OcCTane AyropoyvHe
duHaHCKjcKe nnacmaHe, KpaTKoOpouyHe ¢GUHAHCUjCKe MNaacmaHe, MoTpaXuBakba, FOTOBUHY MU
FOTOBMHCKE EKBWMBANEHTE, AYyropovyHe KpeauTe, OCTajse AyropoyHe obaBese, KpaTKOpoOuyHe

duHaHcKjcke obasese 1 o6aBese M3 NOCNOBaHba AEHOMUHMPAHE Y CTPAHOj BaNyTH.

KrbMrosoacteeHa BpeAHOCT MOHETapHUX cpeacTaBa U obaBesa [lpyluTea y CTpaHMM Ba/lyTama Ha
[aH n3BelTaBama je cneaeha:

Yy Xxubapgama PC/,

UmoBuHa O6aBese
2018. 2017. 2018. 2017.
EYP 4.287 89 69.864 56.529
4.287 89 69.864 56.529
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25.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
TpKUWHU pU3UK (HacTaBak)
JAeesusHu pusuk (Hacmasak)

Ha ocHoBy ofenogarbeHe CTPYKType MOHeTapHe MMOBMHe M obaBesa y CTpaHMM BanyTama
eBUAEHTHO je aa je [lpylWwTBO Npe cBera 0CeT/bMBO Ha NpoMeHe AeBU3HOr Kypca EYP.

Y cnepehoj Tabenn npmkasaHa je oceT/bMBOCT pyLWITBA HA anpecrjaunjy n aenpecunjaumjy PCL 3a
10% y ogHocy Ha EYP. Ctona ocet/bmBoctu oA 10% npeacTtaB/ba NpoueHy pykosoacTea JpywTea

y nornegy moryhux npomeHa Kypca PCA y ogHocy Ha EYP.

Yy Xubapgama PC/,

2018. 2017.
+10% -10% +10% -10%
EYP (6.558) 6.558 (5.644) 5.644
(6.558) 6.558 (5.644) 5.644

KamamHu pusuk
LpyLlwTBO je N3N0KEHO PU3NKY NPOMEHE KaMaTHUX CTOMa Ha cpeaCcTBMMA M obaBe3ama Kof, Kojux
je KamaTHa ctona BapujabunHa. OBaj pM3MK 3aBUCKU 04, GUHAHCUJCKOT TPXKULWTA U [pylWITBO HEMA

Ha pacnofiarakby MHCTPYMEHTE Kojuma 61 y61aXKnAo Heros yTuuaj.

CTpyKTypa MOHEeTapHUX cpeacTaBa M obasesa Ha gaH 31. geuembpa 2018. n 2017. rognHe ca
CTaHOBMLUTA U3/10XKEHOCTM KaMaTHOM PU3KKY AaTa je y cneaehem nperneay:

Yy xusbapgama PCA

2018. 2017.

®dUHaAHCHjCKa cpeacTBa
HekamaToHOCHa 26.047 25.518
26.047 25.518

®duHaHcHjcKe obaBese
HekamaToHOCHe 60.274 74.375
KamaTtoHocHe (¢puKcHa KamaTHa cTona) 631 12.299
KamaTtoHocHe (BapujabuiHa KamaTHa cTona) 69.233 44.230
130.138 130.904
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BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2018. roguHe

25.

YNPAB/bAKE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
Tp*KULIHU PU3KK (HacTaBaK)
KamamHu pusuk (Hacmaeak)

HapepgHa Tabena npukasyje aHann3y oceT/bMBOCTU HETO f06MTKa 3a TeKyhy NOCNOBHY rogMHY Ha
peanHo moryhe npomeHe y KamaTHUM cTonama 3a 1% (2017. roguHe - 1%), noyes oz 1. jaHyapa.
Mosehatbe oaHOCHO cmakbere of 1% npenctasba peanHo moryhy NPOMeHy KamaTHUX cTona,
umajyhm y suay noctojehe TprKuwHe ycnose. OBa aHa/iM3a NpumereHa je Ha (UHaHCHjcKe
WMHCTpyMeHTe [pylwTBa KOju cy MOCTOjann Ha AaH bunaHca cTakba M NPeTnocTas/ba Aa Cy CBe
ocTane Bapujabne HenpomemeHe.

Yy Xubapgama PC/,

2018. 2017.
+1% -1% +1% -1%
durHaHcKjcke obasese (692) 692 (442) 442
(692) 692 (442) 442

KpeautHu pusuk

[pyWwTBO je MU3N0KEHO KPeaAUTHOM PU3MKY KOjU MpeacTaB/ba PUSMK Aa OYKHULM Hehe 6uTh y
moryhHocTM fa ayroBarba npema [pywTtey M3mupe y NOTAYHOCTU 1 Ha Bpeme, WTo 61 Mmano 3a
pe3yntat GUHaHCHjcKM rybutak [pywTea. KpeauTHu pusmnk obyxsaTa AyropoyHe M KpaTKOpOUHe
dUHaHCKjcKe NnacmaHe, NOTparkMBakba M AaTe rapaHumje u jemctea Tpehum nnupyma.

Y Penybaunum Cpbuju He nocToje crneumjannsoBaHe PejTUHI areHumje Koje Bplue He3aBUCHY
KnacuduKaumnjy 1 paHrmpare npuspeaHux apywTtasa. Ycnen Tora, ApywTBo je npuHyheHo aa
KOPUCTK ocTane jaBHO AocTynHe ¢uHaHcujcke MHPopmauumje (HNp. nogatke o GOHUTETY Koje
npy»ka AreHuuja 3a npuvBpeaHe Perncrtpe) M MHTEPHE MCTOPUjCKe MoAaTKe O capaghu ca
oapeheHMmM NOCAOBHMM NApPTHEPOM Yy Uy ogapehuBarba Herosor 6oHUTETa. Ha ocHoBy
boHUTETa Kynua, yTephyje ce N3HOC HeroBe MakCMMalHe KpeauUTHE U3/I0KEHOCTH, Y CKIaay ca
NOCNOBHOM MO/IMTUKOM YCBOjEHOM 0, CTpaHe pykoBoacTBa [pywTsBa. M3HOC MaKcMManHe
KpeanTHE U3N0XKEHOCTU PEBUAMPA CE HajMakbe jeHOM roamLHse.

Y cnyyajy noseharba M3HOCA AOCMeNMX MOTPaXKMBarba M CX0AHO Tome rnoBehaHe M3n0MKeHoCTH
KpeauMTHOM pu3KKy, [lpyliTBO NpUMersyje MexaHn3me npeasuheHe NocI0BHOM NMOIUTUKOM.

[pywTBO HEMa 3HauyajHUjy KOHLEHTPauMjy KpeauTHOr PU3MKa, jep ce Herosa NoTparkuBakba U
nnacMaHu ogHoce Ha Benuku 6poj mehycobHO HenosesaHMX Kynaua ca nojeauHavyHo Masaum
WM3HOCUMA OyroBatba.

PU3MK "MKBUAHOCTU

PykoBoacTBo [pywTBa ynpas/ba PU3MKOM JIMKBUAHOCTM Ha HauuMH Koju My obesbehyje aa
[pywTBo y CBaKOM TPEHYTKY MCMytaBa cBe CBOje obasese. [lpywITBO ynpaB/ba PU3NKOM
NMKBMAHOCTU oapxkasajyhu oproesapajyhe HoBuyaHe pesepBe, npaherbem nNAAHMPAHUX U
CTBapHMX HOBYaHWUX TOKOBAa W OJp)KaBakbeM afeKBaTHOr ogHoca gocneha dUHaHCKjCKMX
cpeacrtasa v ob6aBesa.
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BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2018. roguHe

25.

26.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
PuU3nK "AMKBUAHOCTM (HacTaBak)

PouHocT gocneha ¢pmHaHcMjckux obasesa ApywTBa AaTa je y cheagehoj Tabenu:

Yy Xwbagama PCJ,
po oplpo2 op2p05 npeko 5

1 roguHe roguHe roauHa roavHa YKynHo

2018. roguHa
LyropoyHun kpeantm 14.586 16.968 38.131 179 69.864
KpaTKopouHU KpeanTm 751 - - - 751
O6aBese 13 Nnocnosarba 59.378 - - - 59.378
OcTane KpaTKOpo4yHe obasese 145 - - - 145
74.860 16.968 38.131 179 130.138

2017. roguHa
JyropoyHu kpeantn 9.834 9.533 25.440 55 44.862
KpaTKopouHM KpeauTm 11.667 - - - 11.667
Ob6aBese 13 Noc/noBaka 74.250 - - - 74.250
OcTane KpaTKOpo4yHe obasese 125 - - - 125
95.876 9.533 25.440 55 130.904

anKa3aHM M3HOCKM 3aCHOBaHU Cy Ha HEOUCKOHTOBAHMM HOBYAHMM TOKOBMMA Ha OCHOBY

HajpaHujer gatyma Ha Koju he OpywTtBo 6UTN 0baBe3HO Aa TakBe obaBese HamMUpH.

YNPABJ/bAHE PUSUKOM KAMUTANA

Y MOCTynKy ynpas/batba KanuTalHUM PU3NKOM, PYKOBOACTBO [pylTBa MMa 3a UW/b O4YyBarbe
moryhHoCTM Aa nocnyje No NPUHUMMY CTaNHOCTM NOCNOBaHa, UCTOBPEMEHO MaKcumusunpajyhu
npuHOCe BAAaCHULUMMA U APYrMM MHTEPECHUMM CTpaHama nyTem OnTMMM3aumje odHoca ayra u

KanuTtana. Pykosoacteo [pyluTBa nperaneaa CTPYKTypy Kanutana Ha roamilb0oj OCHOBM.

[pywTBo aHanu3Mpa KanuTtaa Kpo3 nokasaTesb 3adyxeHocTn. OBaj NokasaTe/b M3payyHaBa ce
Kao 0HOC HETO 3afly»KEHOCTM U YKYMHOr KanuTana. HeTto 3aayeHocT ce obpayyHaBa Tako LITO
ce yKynHe ¢duHaHcKjcKe obaBese (KpaTKOPOYHE U AyropoyHe) ymarbe 3a FOTOBUHY M FOTOBMHCKE
eKBMBaNeHTe. YKynaH KanuTan npeactas/ba 36Mp CBMX KaTeropuja Kanutana NpuKasaHux y

6mnchy CTakba U HETO 3a4YyXXEeHOCTU.
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BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2018. roguHe

26.

27.

28.

YNPAB/bAHKE PUSUKOM KANMUTANA (HACTABAK)
MNMoKa3aTes/bM 3a4yXKeHOCTU Ha AaH 31. aeuembpa 2018. 1 2017. roanHe cy 6unu cneaehu:

Yy xwsbapgama PCA

2018. 2017.
YKynHa 3agy»KeHocT 70.615 56.529
[OTOBMHA N TOTOBUHCKN EKBUBANEHTU 6.400 889
HeTo 3agy»keHoCT 64.215 55.640
KanuTtan 213.050 197.851
YKynaH Kanutan 277.265 253.491
MNMoKa3saTtesb 3a4yKeHOCTH 23,16% 21,95%

®EP BPEAHOCT ®UHAHCUICKUX UHCTPYMEHATA

Ha paH 31. geuembpa 2018. n 2017. roanHe OpylwTBO HMje MMano GUHAHCUjCKMX cpeacTaBa U
obaBe3a Koja ce HaKOH NOYeTHOr NPU3HaBakba BpeaHyjy no dep BpeaHOCTU.

KrburosoacteeHe BPeAHOCTM GUHAHCMJCKUX MHCTPymeHaTa obenoparbeHe y 6unaHcy cTarba
[pylTBa N0 aMOPTM30BaHO]j BPeAHOCTU NPUBAUKHO Cy jegHaKe uxosum dep BpegHoOCTUMA.

MNOPECKU PU3NLIN

Mopeckn nponuck Penybanke Cpbuje ce 4eCTo PasIMUMTO Tymade 1 NpegMerT cy YecTUX U3MeHa.
Tymauere MNOpeckMx Mponuca of, CTpaHe MOPEeCKMX BAACTM Yy OA4HOCY Ha TpaHcakuuje u
aKTUBHOCTM [pywITBa MOTy Ce Pa3/IMKOBaTW 0Z, TyMayeka PYKOBOACTBA. Ycaes Tora, TpaHcaKkumje
Mory 6ut ocnopeHe o4 CTpaHe MOPecKWUxX BAacTM M [pywTtey moxe 6utn oapeheH goaaTHu
M3HOC Mnopesa, KasHW M Kamata. Mepuofd 3actapesnocTu nopecke obasese je MeT roamHa,
O4HOCHO Mopecke BNACTU MMajy Npaso 4a oapese nnaharbe HemsmmpeHux ob6asesa y poKy o4,
neT rogMHa o4 Kaga je obasesa HacTana.

Mopeps, HaBegeHor, JpyWTBO MMa 3HaYajHe TpaHCaKuMje ca NoBe3aHMM NpPaBHMM auuem. Mako
pykoBoactBo [pywTtea cmaTpa Aa [pywTsBo nocefyje [AOBOBHY W afekBaTHy npatehy
[OKYMeHTauMjy y Be3u ca TpaHchepHMM LeHama, MOoCTOoju HeM3BEeCHOCT Aa Ce 3axXTeBu W
Tymauyerba MOPECKMX M APYrMX OpraHa pasiauKyjy of4 Tymadera PYKOBOACTBAa. PyKoBOACTBO
[pylwTBa cMaTpa [a eBeHTyasiHa pPas3/iMuMTa Tymadera Hehe MMaTU MaTepujajsiHO 3HayajHUX
nocneamua no GuHaHcHujcKke n3sewTaje ApyLuTsa.
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BEPOAM TYPUCT A.A. KNTALOBO

HAMOMEHE ¥3 ®MHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2018. roanHe

29. YCAT/IALLABAHE MOTPAXWBAHA U OBABE3A

[lpyWTBO je U3BPLIM/IO ycarnallasare CBOJUX MOTPaXuBatba obagesa ca ctarbem Ha gaH 31.
feuembpa 2018. u 2017. roguHe. ¥ NOCTYNKy ycarnawasakba ca NOCI0BHUM MapTHepUMa, HWUCY
yTBpheHa maTepujanHo 3HavajHa HeycarnalweHa noTpamnBakba v obasese.

30. JOTABAIM HAKOH OATYMA BUIAHCA CTAHA

Ha ocHoBy 4naHa 282. 1 285. 3aKoHa 0 NPUBPEAHWM APYWTBAME, @ Y CKNaay ca 4naHom 35. 1
ynaHom 60. Cratyta [pywTso je ynyTuno nosus u objasuno noHydy 3a civuare 5.355
CONCTBEHMX aKumja. [atym oTsaparba noHyae je 10. janyap 2019. roauHe, a noHyheHa ueHa je
1.500 PC/], no jeAHOj akumju.

31. OEBU3HU KYPCEBU
Cpentbu Kypcesu 3a aesn3e, yTepheHn Ha mehybaHKapckoM TPHUWTY AeBW33, NPUMEHEHU 3a
npepauyH AeBW3HWX no3uumja Gunawca CTara y AuHape, 3a nojeanHe rnasHe sanyre cy 6unu

cnepehu:

2018. 2017.

EYP 118,1946 118,4727

KnapoBso, 12. mapTa-2019. roanHe
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Na osnovu pravilnika o sadrZini formi | naginu obavljanja izvestaja javnih
druistva (“Sluzbeni glasnik RS broj 14/2012) A.D. Djerdap Turist objavljuje

A.D. Derdap Turist
objavijuje

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA POSLOVNU 2018. GODINU

| OP$TI PODACI

1. Poslovno ime

AD ZA UGOSTITELJSKE | TURISTIEKE USLUGE |

Sediste i adresa

Mati&ni broj

PIB

2. Web site
e-mail adresa

3. Broj i datum resenja o upisu u registar privrednih subjekata

4. Delatnost (§ifra i opis)

5. Broj zaposlenih 31.12.2018. godine
6. Broj akcionara na dan 31.12.2018. godine

Deset najvecih akcionara
Poslovno Ime i Y

t jon’s
Kijatek D.0.0. Kladovo

Komercijalna banka a.d Kastodi raun

Vojvodanska banka a.d. Novi Sad Kastodi ratun

[ 154,054 |
Broj izdatih akcija (obiéne) 53,550
Nominalna vrednost akcije 2,000
ISIN broj RSDJTRE49726
CIF kod ESVUFR
|Poduci o zavisnim drustvima |Nema zavisnih drutava

Poslovno ime, sedidte i adresa revizorske kuce koja je
|revidirala poslednji finansijski izvestaj

Aksios revizia d.0.0, 21000
Novi Sad , Petra Drapsina
52

lﬁs!nvno ime organizovanog triiéta na koje su ukljutene

Beogradska berza AD, Beograd

Il PODACI O UPRAVI DRUSTVA
1.Odbor direktora EEE
Ime prezime | prebivaliste ‘

Obrazovanje, sadadnie | |
zaposlenje | &lanstvo u UO | | Broj akcija koje poseduje
|NO drugih drustava na dan 31.12.2018.

}Zellkn Bolbolinovié, Kladovo, izvrsni direktor

! s PRI
| IV stepen, izvrsni direktor |
Ih.D,Djerdap Turist | nema |

|1 stepen, izvrsni direktor ‘ T —

o o  |AD. Djerdap Turista__ e .
|Dimitrije Grami¢, Kladovo, nezavi e mnr— — stepen A
Dragan ijevié,Kladovo, p ik odbora direktora.neizvrsni VIl stepen, D.O.O. -“
direktor | Tekijanka | nema
Davorin Popovi¢, Kladovo,neizvrsni direktor 11V stepen Max Mobil ! e |
| |

1l PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA

|1 .lzvestaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike

[Uprava je konstatovala da se Egsluvun's obavljalo u |

Cena akcije u RSD - najvi8a i najniZa u izvestajnom periodu Nije bilo trgovanja

53,550

Triiéna kapitalizacija 31.12.2018. (u 000 RSD)
Dobitak po akciji (u RSD)

283

0

Isplatena bruto dividenda (u 000 RSD}
2012. godina

2013 godina

2014. godina

2015. godina

0
0
0
0

2018. godina_

2017. godina

2018. godina

_2Informacije o ostvarenjima drustva po segmentima___
|Prihodi od prodaje ekstemim kupcima. =
| Sve prihode koje je drustvo ostvarilo je od ekstremih kupaca.

Drustvo posl;g‘e'kaojada_q_s_gmenl.,




vni kupci I dobavijadi M

- Kupci - Jugoistok Ni§, Samostalni sindikat hemije | nemetala, Sindikat uprave Srbije-Beograd, SSPPDIV-SRBIJA
- D ¢i - Jedinstvo Kladovo, Tekijanka doo Tekija, Eps Snabdevanje, Plaza H T P doo Beograd

3.Promene veée od 10% u odnosu na prethodnu godinu

Zalihe
Povecanje zaliha (2018: 20.447 hiljade dinara. 2017: 12,487 hiljade dinara, 2016: 6.167 hiljada dinara) je rezultat
vetih povecanja datih avansa.

PotraZivanja od prodaje
Smanjenje potrazivanja (2018: 18.618, 2017: 23.697, 2016: 17.524 hiljade dinara) je rezultat efikasnije naplate potraZivanja.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Povecanje gotovine i gotovinskih ekvivalenata (2018: 6.400, 2017; 889, 2016: 659 hiljada dinara) je povecanja stanja na tekuéem i deviznom radunu.

|Dugoroéne obaveze

Povetanje dugoro&nih obaveza (201

5.278, 2017 35.028, 2016. 26,733 hiljade dinara) je rezultat novih kredita uzetin od posiovne banke.

aveze

[Kratkorogne fin v = |

jenje ke skih obaveza (2018: 15,337, 2017: 21.501, 2016: 25.854 hiljade dinara) je rezultal 4_‘
vracenih kratkoronih kredita od poslovne banke. |

[Obaveze iz posiovanja ‘ = j T )

Povetanje obaveza iz pu:r:lo_\m;]il '(ZDW 9.378, 2017: 74.; W_mﬁ@m_m. 201
je rezultat povecanja obaveza prema matiénom Drutvu zbog veceg obima pos! |

[Noto dobitak e ——— :

O 1.202 hiljade S
_ |Razvojnovihusluga
Planirana ulaganja
odnosno investicije u
o _|osnovna sredstva

&, informacije o stanju (broj | %), sticanju, prodaji | ponistenju sopstvenih akcija [Nije bilo |

[6. Aktivnosti istrazivanja i razvoja [Drudtvo utoku 2018. |
|godine nije imalo znadajnih |
ulaganja u oblasti
istraZivanja i razvoja.

[Drustvo je u toku 2018 |
godine imalo ulaganja od |
7.996 hiljada dinara za

| kupovinu opreme i 15.628
hiljada RSD za |
rekonstrukciju nmdavlnskinJ
obiekata.

Nije bilo ulaganja u
| zaBite Zivotne sredine.

7. Informacije o ulaganjima u cilju zastite Zivotne sredine
|

»oslo i koji su se d od dana bilansiranjado . -
Na osnovu tlana 282. | 285. Zakona o privrednim drudtvima, a u skladu sa Elanom 35. | tlanom 60. Statuta Derdap turist a.d.
Kladovo je uputilo poziv | objavilo ponudu za sticanje 5.355 sopstvenih akcija. Datum otvaranja ponude je 10. januar 2018.
godine, a ponudena cena je 1.500 RSD po jednoj akeiii.

[8. Bitni poslovni doga

8 Postojanje ogranka
Perdap turist a.d. Kladovo je u 2018. godini registrovalo ogranak koji se bavi delatnodéu putnickih agencija.

10. Znatajni poslovi sa povezanim licima .

PRIHODI OD PRODAJE

. matiéno drustvo (2018: 406 hiljada rsd. 2017: 979 hiljada rsd; 2016: 838 hiljade rsd)
PRIHODI OD ZAKUPA

maticno drustvo (2018: 480 hiljada rsd: 2017. 480 hiljada rsd: 2016: 480 hiljada rsd)

NABAVKE
maligno drustvo (2018; 70,449 hiljada rsd 2017: 63.714 hiljada rsd; 201 6: 43.422 hiljade rsd)

OBAVEZE
Obaveze prema dobavljacima:
matiéno drustvo (2018: 55.498 hiljada rsd. 2017: 69.488 hiljada rsd; 2016: 60.258 hiljade rsd)

Osnovni ciljevi poslovne Osnovni ciljevi poslovne
:’Zgﬁi;l:él UPRAVE O REALIZACIJI USVOJENE POSLOVNE politike za 2018. godinu, politike za 2017. godinu,
realizovani su u celosti. realizovani su u celosti.
ANALIZA FINANSIJSKIH POKAZATELJA
Ukupni prinodi u 000 dinara 203,132 173,383
Ukupni rashodi u 000 dinara 187,537 160,491
Bruto dobilak 15585 12,892
Neto dobitak 15,137 12,447
Poslovni prihodi 200,308 168,238
Kapital 213,050 197,851
Dugorotna rezervisanja i obaveze 56,875 36,428
Kratkorotne obaveze 87,608 98,285
Odlodene poreske obaveze 18,081 18,061
Kratkorogna potrazivanja,plasmani i gotovina 26,391 25,863
Stalna imovina 325283 311,005
Obrtna imovina 50,332 39,618
Ukupna aktiva/pasiva 375,595 350,623
Golovina i gotovinski ekvivalenti 6,400 889
Prinos na ukupan kapital 8.95% 8.41%
Nelo prinos na sopstveni kapital 7.10% 6.20%
Poslovni neto dobitak (stopa neto dobitka) 7.56% 7.40%
Stepen zaduZenosti 43.28% 43.57%
| stepen likvidnosti s 0.073 0.00!
1| stepen likvidnosti 0.301 0.26
Neto obrini kapital u 000 dinara -37.277 -58,667
@Iaéann dividenda u dinarima 0 ]

11.IZLOZENOST | UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Druivo je u svom redoviom poslovanju u razlititom obimu izioZeno odredenim finansijskim rizicima i to: riziku
od promene cena, riziku likvidnosti i kreditnom riziku. Upravijanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnin
negativnih uticaja na finansijsku poziciju | poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista. Upravijanje rizicima obavlja



direktor Drudtva.

12.Kvalifikaciona srtuktura zapolsenih

A.D. Perdap Turist na dan 31.12.2018 .godine broji 54 radnika &to
ne predstavija znalajnu razliku u odnosu na isti dan predhodne
godine, kada je bilo 48 zaposlenih.

KVALIFIKACIONA STRUKTURA 31.12.2018 31.12.2017
VSS .00 5.00
[vis .00 1.00
VKV 10.00 10.00
§5S 18.00 18.00
nss 20.00 14.00
UKUPNO 54.00 48.00

Starosna struktura zaposlenih
Starosna struktura zaposienih

do 20 god 0.00
do 30 god 2.00
do 40 god 33.00
do 50 god 4.00
do 60 god 15.00
preko 60 god 0.00
UKUPNO 54.00

I1IZJAVA © PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG
UPRAVLJANJA

Drustvo ima Kodeks korporatlvnnu upravljanja koji je objavljen na internet strani drustva. Drustvo sprovodi svoj Kodeks kurpnrallvnog upravijanja
u kome su ljeni principi korp prakse narodito u vezi sa pravima 58U | j j

Druétvo odgovara za tagnost i istinitost podataka navedenin u Izvestaju na isti natin kao za istinitost i
tagnost podataka navedenih u Prospektu.

Kladovo, 08.04.2019. godine




B DERDAP
TURIST
AD"DERDAP TURIST” Kladovo
19320 Kladovo, Dunavska 50.
PIB: 100694198
019/801-388, 801/387

e-mail: djerdapturist@kladovonet.com

web site: www.djerdapturist.co.rs

AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELISKE [ TURISTICKE USLUGE, 19320 KLADOVO, DUNAVSKA 50
REPUBLIKA SRBIJA. Agencija za privredne registre BD 18271/2005 od 10.06.2005.

U skladu sa &lanom 50. Stav 2. tatka 3. Zakona o trzistu kapitala ( sl gl br. 31/2011, 112/2015 i
108/2016) lica odgovorna za sastavljanje finansijskih izvestaja ,AD Perdap Turist* MB ,MATICNI
BROJ“07129939 daju:

IZJAVU:

Prema naSem vlastitom uverenju i najboliem saznanju ,godidnji finasijski izveStaj za 2018-tu godinu
sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja daje istinite i
objektivne podatke o imovini, obavezama, finasijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima,
tokovima gotovine i promenama na kapitalu.

Potpisnici ove izjave prihvataju odgovornost za sadrzaj godisnjeg finansijskog izvestaja.

Matiéni brdj 07129939 Registarski broj 04307129939 Sifra delatnosti 55110
PIB 100694198 Teku¢i radun 160-124761-19 Banka Intesa 265-4020310000504-39 Raiffeisen bank




Na osnovu ¢lana 398. Zakona o privrednim drustvima (,,Sluzbeni glasnik RS*,
broj 36. od 27.05.2011.godine) i ¢lana 71. Statuta Akcionarskog drustva za ugostiteljske i
turisticke usluge «Perdap turist» Kladovo, Odbor direktora javnog akcionarskog drustva
za ugostiteljske 1 turisticke usluge «Perdap turist» 1z Kladova na svojoj sednici ordrzanoj
dana 12.03.2019.godine donelo je sledecu

ODLUKU

Usvaja se finansijski izvestaj AD «Perdap turist» Kladovo za 2018. godinu sa
ostvarenim finansijskim rezultatom — neto dobitak u iznosu od 15.136.729,19 dinara.

I

O sprovodenju ove odluke staraée se finansijsko knjigovodstvena sluzba Drustva.
i

Odluka stupa na snagu danom donosenja.
v

Odluku sa finansijskim izvestajem dostaviti SkupStini na razmatranje i usvajanje.
\/

Dostaviti: Skupstini, finansijskoj sluzbi 1 arhivi.

Predsednik Odbora direktoré |
/

h /
V) /

Lo !

Dragan Nastasijevi¢




Na osnovu ¢lana 398. Zakona o privrednim drustvima (,,Sluzbeni glasnik RS*,
broj 36. od 27.05.2011.godine) i ¢lana 71. Statuta Akcionarskog drustva za ugostiteljske i
turisticke usluge «Perdap turist» Kladovo, Odbor direktora javnog akcionarskog drustva
za ugostiteljske 1 turisticke usluge «Perdap turist» 1z Kladova na svojoj sednici ordrzanoj
dana 12.03.2019.godine donelo je sledecu

ODLUKU

Ostvareni neto dobitak u iznosu od 15.136.729.19 dinara AD «Perdap turist»
Kladovo za 2017. godinu rasporedjuje se za pokri¢e guitka iz ranijih godina.

I

O sprovodenju ove odluke staraée se finansijsko knjigovodstvena sluzba Drustva.
i

Odluka stupa na snagu danom donosenja.
v

Odluku sa finansijskim izvestajem dostaviti SkupStini na razmatranje i usvajanje.
\/

Dostaviti: Skupstini, finansijskoj sluzbi 1 arhivi.

Predsednik Odbora direktop‘a"\
/

Q)] /
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 Dragan Nastasijevi¢






