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3ATBOPEHOI'/TIPUBATHOI UHBECTULIUOHOI' ®OH/IA
pa jaan 30. 06. 2018, roaune

-y XubalamMa JAHHapa

['pyna
pauyHa
‘paqyH

|

10

11 (neo), 12.13. 14

110. 119 {1eo)
111,119 (aco)

112, 119 (1eo)

114, 119 (neo)

1S (ocuw 158)
20.21,22.23.24. 28

200, 209 (neo).
210, 219 {1e0)

202. 203. 209 (neo),
212,213,219 (aco)

MO3ULMIA

5

A. YKYTTHA MMOBHHA
(0002+0003+001 1+0012+0013)

[ TOTOBUHA
I TIOTPAKHUBAA

(00040005 0006 -000T

U008 0009 L 0010)

1. lloTpamupaiba 1o OCHOBY npoaaje xapTuja

Q1 BpEeAHOCTH

vuettha y 100HTKY

ES

HEIOKPCTHOCTH

wn

. [loTpasuBarka N0 OCHOBY NPoOAAJe ¥

[loTpazkHusarba 110 OCHOBY KaMara

. TloTpasuBatkd 10 OCHOBY AMBUACHIH 1

jacna v

[loTpamuBarka 0/ IpYLITBEA 38 YNPaB/hathe

6. MoTpasiBatba 01 KacTo1H DaHKe

7. OCTand noTpaKnBatbe

1 OJIOWEHA THOPECKA CPEJICTBA
IV AKTHUBHA BPEMEHCKA

PAZIPAHMYETBLA
V VIIAT AbA OHIA

(QUT40015+00 16 0017+ 00 18-+0019-+0020)

I. XapTHjc 01 BPCAHOCTH KOjH C€ APUKE 10 poKa

aocneha

2. Vaarara QoHIa ¥y XapTHje 071 BPeAHoCTH
pacoNOEHBE 38 1IPoAajy

3

Vaarara (POHIA Y XapTHje 0/ BPEIHOCTH NOo

dep BpeAHOCTH Kpo3 BunaHe yenexa

4, Jlenosutu
5. Yaenw
6. HenokpeTHocTit

7. Octana yharaisa

AOII

Tt

0001
0002

0003

0004
0003
0006

0007

0008

0009
0010

0011

0ol12

0013

0014

0013

0016

0017
0018
0019

0020

M3HoC
HanoMEse Tekyha  mpeTxoiHa
roanHa roJ1Ha
4 ) 31122017
113.961  113.980
2d i 3e 16.725 10.669
2di3d 3814 1.554
0
2di3d 49 44
2di3 2.592 337
1.173 1.173
93.422  101.757
8.289
2ci3b 60.224 60,322
3.000 3.000
30.198 30.146




Mpuior 3 - ®HHAHCHJCKH W3BELITAjH 33 3ATBOPEHe/NPHBATHE HHBECTHUHOHE tonaore

. H3uHoc
['pyna
pauyHa [MO3UIIAIA AOIT  HanomeWa o vha  nperxoana
Ipauyn rogMHa  TOANHA
I 2 3 4 5 31.12.2017
b. ObABE3E 0401 378 493
(0402 -0403 +0404-0403 F0408+041 140412}
| OBABE3E IPEMA JIPYILITBY 3A 0402 S5 1y
] 4 . 402 217151 268 281
30 YIIPABIbABE L ’
31 11 OBABE3E 10 OCHOBY WJIAHCTBA 0403 b
32 111 OCTAJIE OBABE3E U3 TIOCJIOBAA 0404 2£1.3F 110 212
- IV KPATKOPOUHE ®UHAHCHICKE 0405
>0 OBABE3E (0406+0407) '
330 |. KpaTKopOoUHU KpeauTi 0406
331,339 2, Ocrasie Kpatkopoute (uHancHjcke odasese 0407
34 v iL}-’i;OP(T)LH{l’E GHITAHCUICKE OBABE3E 408
(OA09+04 10y
340, 341 I JlvropouHi KpeanTH 0409
349 2. Ocrane avropoune GuuaHcHjcre 00anese 0410
358 VI OJUIOKEHE ITOPECKE ObABE3E 0411
R IR VI TIACUBHA BPEMEHCKA o
SR Be AT PA3IPAHHYEIBA 0112
B. HETO UMOBUHA (0001-0401-0411- X
0417-04 18+ 0419+ 0420+ 0421-0422+0423-0426- 0413 4i9 113.583  113.487
0429
40 I OCHOBHMW KATIMTAITL (0415+0416) 0414 52.550 53.050
401 | AKLIjcKr Kanutan 0415 52.550 53.050
402 2 Viedu vy OCHOBHOM Kanutanmy 0416
41 I HEVIUIAREHU YITUCAHH KATTUTAJL 0417
42 I KATTMTAJIHE PE3EPBE 0418
43 [V PE3EPBE M3 JIOGUTKA 0419
440 V. PEBAJIOPHU3ALIMOHE PE3EPBE (0420
j R VI HEPEAJIM30BAHW JOBULIK TTO 49
hiear OCHOBY XAPTHIA Ol BPEIHOCTH 0421
i VIl HEPEAJIM3OBAHW I'YEHILIH T1O
2,4 422
M OCHOBY XAPTHIA OJ1 BPEJTHOCTH 0
y VII HEPACIIOPEBEHH JIOBUTAK 197 i
45 (0424+0425) 0423 63.509 63.413
} | P i -"_.\c 5 eTX
450 l!edeI‘IOPLhLHH N00MTAR NPETXOAHHX 0424 63413 63413
FOAHHA
451 2. Hepacnopehetin no6utak Texyhe roaune 0425 96
46 X TYBUTAK (0427+0428) 0426 2.476 2.526
460 1. [vOHTaK NPeTXOAHNX I01HHE 0427 2.476
461 2. I'yBurtak texyhe roamne 0428 2.526
47 IX OTKYIUBEHE COTICTBEHL 0429 450

AKLIATEY A

I TYBUTAK U3HAJA BUCHUHE HETO
UMOBMHHE (0401-0001 = 0417-04 1 4-0418- 0430
0419-0420-0421 -0422-0423 - 0426--0429)

Jl. BAHBUJIAHCHE MO3ULIHUJE




Mpuaor 3 - @HHAHCHJCKH W3BEIITA]H 33 3ATBOPEHE/NPHBATHE HHBECTHUNONE ¢dounoee

Ipyna M3Hoc
payHa MO3MLIHIA AOIl  HamoweWa  ropvha  nperxonna
/pauyn

: roamHa rofauHa
I 2 3 4 5 3122017
88 | BAHBHMJIATICHA AKTHBA 0431

89 | BAHBMJIAHCHA ITACUB 0432

Toemay P

3aKOHCKH YacTYMTHUK APYLUTBA
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Obpasan 2

| 0

By
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BUJIAHC YCIIEXA

] Zatvoreni investicioni fond Fima Southmh Europe Actwlsr ad Beograd

3ATBOPEHOI/TIPUBATHOI' UHBECTHIHIUMOHOI" ®OH/JIA

y nepuoay o 01.01. 10 30.06.2018. ro

JHHE

-y XWbadaMa HHapa

['pyna
padyHa
/pauyt

60
600
601
602
609

61
610
611
612
613
619

ITO3HLIHNIA

2
A. PEAJIM30OBAHU IMPUXO/IH U PACXO/IU

| TIOCJOBHHM INPHUXOIH (10021003 + 1004+ 1005)
1. llpm‘orm 011 Kamara
2 p!l‘(O aM o1 AMBHIACHAH 1 Y yewha ¥ nodur KY
3. INpuxoau on 3akyna

£

Ocranu npuxoau

I PEAJIM30OBAHMW JIOBHTAK (1007110081006 1010101 1)

I, Peanmnsorati 100HUTAK 110 OCHORY XapTHja 01 BPCANOCTH

(o0

Peastnzosanu 1001TaK N0 OCHOBY KYPCHHN pasinka

PcanuzoBann 100HTaK MO OCHOBY Yac/a

R

Peanuzopanu 200HTaK MO OCHOBY HCMOKPETHOCTH

L

Ocranu peann3osaHit 10011

I TOCJHOBHH PACXO]JIH
(HO13-101441015+1016+ 101 7= 101841019+ 1020)

[

I. HakHana ApyInTeY 3@ YNparbatbe
2. TpowKoBM KYMOBHHE It NPOAje XapTHja 0/l BPEAHOCTH
3. TpoliKoBH KYOBHHE N 1POJaje Yiiena
4. TPOLKORHM KYIIOBHHE W MPO/Aje HEMOKPETHOCTH
5 Pacxoau mo OCHOBY Kamartd
6 Haknaae wiaHoBUMa yinpase
7. TPOWKOBH KACTOAN GaHKe
8. Ocran nociorH Pacxo/im
IV PEAJIM3OBAHU UVBUTAK (102241023 + 1024+ 1025+1026)
1. Peanusosanu ryGUTaK N0 0OCHOBY XapTHja 0l BPEAHOCTH
2. Peanuzosann ryQuTas no OCHOBY KYPCHUN pasinka
3. Peanwsopany ryGHTak na ocHOBY viena
4. Peann3osatu ryOHTAR 110 OCHOBY HCNOKPETHOCTH
5

Oc¢Tany peanns3oBadi ryoui

AOQII

et

1001
1002
1003
1004
1005

1006

1007
1008
1009
1010
1011

1012

1013
1014
1015
1016
1017
1018
1019
1020
1021
1022
1023
1024
1025
1026

HanomeHa Tekyha
- FroHHa

4 5

2.340

Lh
h
B

N
]
-2
oo
L9 ]

[-J
=
th
Lad

-2
(o}
o)
2 O

2his

100
2hib 71
2his 324
2cib
2¢i6

H3Hoc

[TpeTxoaHa
roanHa

30.06.2017

1.963

©
Ry —
D =

119
119

1.982

1.681
29




Mpuaor 3 - OHHAHCH]CKH H3BEINTAjH 32 3aTBOPEHE/NPHBATHE HHBECTHLH

oHe doHAOBE

[pyna
paqyHa
‘pavyH

I

IMO3ULIMIA

V VKVITHU PEAJIM30OBAHW JOBUTAK
(1001+1006-1012-1021)

VI VEVITHU PEATTM30BAHHM N'YBUTAK
(1012:+1021-1001-1006)

VIl @GUHAHCHICKH [TPHXOJIH
V1 GUHAHCHUICKH PACXO/H

IX JIOBMTAK M3 @UHAHCHICKE AKTHBHOCTH
(1029-1030)

X TVBUTAK U3 ®UHAHCHUICKE AKTUBHOCTH
(1030-1029)

X1 PEATTM30OBAHHW JJOBUTAK TTPE Ol IOPEIHBAA
(1U27+1031-1028-1032)

X1l PEATTM30BAHW TYBUTAK 11PE OTNIOPE3UBAIBA
(1028+1032-1027-103 1)

X1 TIOPE3 HA JTOBUTAK
1. [Nopecku pacxoa nepHoaa

. OuUI0KeHH NOPECKH PACXOIN NEPHOIA

J

3. QI0KEHN NIOPECKI NPHXOAN NepHoIa

X1V PEAJTM30OBAHH JIOBUTAK TTOCIE OHOPE3HBATBA
(1033-1034-1035-1036+1037)

XV PEAJIM3OBAHU TYBEUTAK ITOCJIE OTOPE3UBAA
(1034-1033+1035+1036-1037)

5. HEPEAJIM3OBAHMU JIOBULIM U T'YBULIH

| HEPEAJIM3OBAHMW JIOBUTAK (104110424 1043+ 1044+ 1045)
|. HepeanuiosaHi 100HTaR 110 OCHOBY NApTH]a 01 BPEAHOCTH
2. Hepeanu3zoparu 100HTaK 110 OCHOBY KYPCHUX pas/iika

3. Hepeanusosann NoOMTAK Ha y/1enHME

4. HepeanuizoBaHu 1o0HTaK Ha HENMOKPETHOCTHMA

tn

. Ocrany HepealnsoBaHu 100U LK

HEPEAJIM3OBAHM I'VEHUTAK (10471048 1049+ 1050+ 1051

I. Hepeannsopany ryGuTaK 110 0CHOBY XapTHJa 01 BPCAHOCTH

13

. Hepeanusosaru 1yOUTaK 110 OCHOBY KYPCHUX Pas.inKa

(S

. Hepeanuzopanu ryOuTak Ha y1ennMa

4. Hepeanuzosann ryGuTak Ha HENOKPETHOCTHMA

5. Ocrany HepeanuzosaHu ryoHiu
1 YKYITHA HEPEAJITM3OBAHH JJOBHMTAK (1040-10:46)
IV YKYITHU HEPEAJIM30OBAHW I'YBHUTAK (1046- 1040

B. MOBERAILE (CMAWEBE) HETO HMOBHHE
O TTOCJOBAHA ®OHIA

AOI1

Tad

1027

1028

1029

1030

1035
1036
1037

1038

1039

1040
1041
1042
1043
1044
1045
1046
1047
1048
1049
1050
1051
1052

1053

H3noc

HanomeHa revha Tiperxoana
roaMHa  roauHa

3 30.06.2017

2ci6

2ci6

220

446

79

141

11

800

45

100

188
414

226

126

630
16.466

14.803
682

981

124




Mpunor 3 - QUHAHCH[CKI H3BEILTAjH 38 3aTBOPEHE/NPHBATHE HHBECTHUHOHE donpose

r W3Hoc

pyna

pauyHa NMO3ULIHJA AOIl  HanoweHa Teyvha [lperxonna

‘pauyt roaMHA roaHHa

1 2 3 4 5 30.06.2017
[ THTOBERAE HETO UMOBHWHE ®OHJIA 1054 96
(1038+1052-1039-1033) ’

11 CMAHEILE HETO UMOBUHE GOHJIA 1055 250

(1039+1033-1038-1032)
I'. 3APAJIA 110 AKLLIHJH
| OCHOBHA 3APAJIA TTO AKLIMIH 1056
3APALATIO AKI[HJH- 1057

I YMABEHA (PA3BOL

Y Beorpany
jana 19.07.2018. roqmne

A\_;ér_____;;___..

~ 3axomcxn sacTy{lunK ApyiTea
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Obpasan 3
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Matusinu 6poj (oa DerHeToRaId Cpel ‘ j [THb dorna
o e | tonna -
Ilocnosuo uve apyuitea | D:uélm za upravljanje m\estlcwmm rondovnna Hma Invest a.d. Beograd
| Ceanuite apywTaa: B | Beoumd Bulevar |\111_h_a_||_a__Pup11m |0a
IlocnogHo HMe oHta __/dl\()i eni investicioni fond Fima Southun Europe Activist ad Beograd }

U3BELITAJ O OCTAJIOM PE3YITATY

3ATBOPEHOI/TIPUBATHOI' MHBECTUHIIMOHOI' ®OHJIA
3a nepuoa o1 01.01. 10 30.06.2018. roaune

-y Xubajama auHapa

I I'pyna HaTeMBiE M3unoc
padyHa, MO3KUILHUTA AOIT . fervha ApeTXoaHa
poJ !
patiyn - ] roanHa rofinHa |
t — s 3.l 4 1 35 6
A. HETO PP 3}JITAT U3 noc JIOBAIbA
I, HETO JIOBUTAK (AOIL1038) | 2001 | | 141
] 1. HETO TYBHUTAK (AOIT1039) 12002 o | 126
E. OCTAJIU CBEOBYXBAT HH ,JOEH"I Ak nJ 'IH
L __I_VEI/ITAK ) ) I ) )
a) Cragke Koje Hehe Gury pcr\ nuidmmﬂauc v
— ~ bunancy yenexay Oyayhuw nepnoanva - o ]
B l [pomene peanopusaumje 1
440 | a)nosehaise peBaﬂopmaunoHH\ pesepan o 70{)3
 0) cmamerse peBalopHlALMOHIN PE3EPBI | "UO } -
. 2. Hepe,mnnonarm N00MUN WK TYOHILA N0 OCHOBY ,
s VAAIAA Y BJAACHHYRE HHCTPYMEHTC KanuTaia _ .
e _a) 1061111[1 I __ 2008 |
5 §) rybuum o S | 2006
§) CraBke Koje HAKHAZHO MOTY ¥ GuTH
pekinacupurosane y bunancy yverexay Oviyhum
L  nepHoaNMMA - - - B
. Hepeanuszosahu nonuu W 00HLI 110 OCHOBY |
T A4 e \dpF”Jdoﬂ BPE/IHOCTH PACHONOANBIN 32 NPOA]Y | =
AT ) 0o o dweor | ]
- 0) l\Ol!IlH ] 2008 ‘ ) ' B
T 1L JIOBMTAK 110 OC HOB\.. TIOPE3A KOJM CE S50 y
— OJHOCH HA OCTAJIM PE3YJITAT HIEPHOMA R B
[l TYBUTAK 110 OC HOB) MOPL3A KOJU CE 2010
OJIHOCH HA OCTAJIK PE3YJITAT IIEPHO/IA T
1. VKYTAH OCTAJIM CBEOBYXBATHH
;L(JEI/ITA}\ (2003+2005+ E(Jtm:nut)a 2011
. 2004+2006+2008+2010) = - B ]
IV YI\S’HAH OCTAJ IHCB[()b&MSATlIH _
I'YBUTAK (2004 mufmuux 2010) - | 2012
. (2003+2005 +2007 +2009) = B o 1 ]
B YKYIIAH HETO CBEOFYXBATHPI
PESYJITAT INEPHO/IA
| VKYIAH HETO CBEOBYXBATHM JIOBMTAK ’.FOI“« _____ 141 i
{2}14 +2015) = (2001-2002+2011-2012) =0 I s B
I R |pii_|'_[_l_1q£1£_l-!_(_)_ﬁ1!HLKH\! BJACHHLNMA KanuTana 2014 ] B B
I “ I_lpmmcan BAACHHLMME KOJH HCMA]Y KOHTPOY ___3_(}]-:’; _
! | 1. VKYITAH HETO CBEOBY XBATHH I\/blfllf\i\ 5 7U-|6 | 126
L L 2017 42018) = (20022001 +2012-2011) = S I R I |
‘ Lk “)HllnLﬂH BCMHCKUM BiacHiimMa hd[]lt[d]d | 2017 | B
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e SO — . ——_—
I! L g | |ch1 IMEHA Nopge
. al — =t
pauyHa. MO3KUILHIA | AOIT | rexyha (peTXOAHa
. Pal
patyH B _ ‘ roauHa roa1Ha
1 2 3 4 5 6
2. [TpunucaH BAACHHLAMA KOJH HEMA]Y KOHTPOY | 2018
Y beorpaiy B = T
CTYMHWK ApyliTBa

aana 19.07.2018. roauHe
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Od6pasan 4

ilon\ thaBa ‘lp\ um;o 33 YNpas) batbe HH Bs.CT!IHlIOHHM (bmmoauma

FojeErEmEsie | | | [ [ T DIeIriole [9]7
Maruunu 6poj cpoH,-'La | Peruerapeki Bpoj ‘ [THUB donaa
L ~onpa ||
TlocaosHo ive py yurrsa [ Drustvo 7a upra\Imn]L ln\L.SI]CIOﬂIm 1ond_g\_1_:_na__lj_lp_1_'1 Invest a.d. Beograd i
Ct, AMUITE ApyUITEA: | Bmtlmd Bulevar V|lhc1|l'i Pupnm 10a o
I|0CJ10]3H0 uve ponaa | Zatvoreniiny esticioni fond Fima ‘muthern Lmopn, Activist ad Betaurad ‘]

U3BEILITAJ O TOKOBUMA N'OTOBUHE
3ATBOPEHOTI/IIPUBATHOT UHBECTUIITHOHOI" ®OHJA

y nepnoiy 01 01.01. 10 30.06.2018. roanne

¥ Xuspagama JiMHapa

M3Hoc
s [TpeTx0aHH
[MO3ULIHIA AOIl  HanomeHa ..,
\ ron Fexyhu nep1o
nepuon
31.12.2017
l A 5 ; - .
A. HOBYAHH TOKOBU U3 NOCTOBHUX
AKTUBHOCTH
| [TPHJIMBU FOTOBMHE M3 IOCJIOBHUX AKTUBHOCTH 3001 8414 3.403
(3002+3003+3004+3005) ' '
I. [TpuanBY 110 OCHOBY NPOAGJE y/aratba 3002 0 6.088
2, TIpHAHBH 110 OCHOBY AMBHIEHAM U yueinha y J0OUTKY 3003 70 2247
3. [TpuanBK 110 OCHOBY KamaTta 3004 49 62
4. Octaiin NPHIKHBY 3005 8.295 6
11 O,llIIHBH FOTOBUHE U3 TTOCJIOBHUX AKTHBHOCTH 3006 2236 19.940
(3007+3008 +3009-3010+3011+3012+3013) ’ o '
1. OnnuBH 10 OCHOBY KYTOBHHE Yidlatha 3007 0 13.036
2. OamBM 110 OCHOBY HakHaza ApYIITBY 3a YNpas/bakhe 3008 1.644 3.363
3. OaauUBH MO OCHOBY TPOLLIKOBA KYNOBHHE W npolaje yiararba 3009 7
4. QUIMBH 110 OCHOBY HAKHANA 4AHOBHMA YIPABE 3010 100 60
3. QKB 110 OCHOBY TPOIIKOBA KAacTo/ 1M DaHke 3011 72 169
6. OcTann OnnHBN 3012 420 3255
7. Mopes na nodurak 3013
11 HETO [MPHUJIMBU TOTOBHUHE M3 NOCITOBHUX 3014
AKTUBHOCTH (3001-3006)
IV HETO OJUVIMBU TOTOBHMHE M3 [MTOCJIOBHUX - zn
3015 178 1.537
AKTHUBHOCTH (3006-3001) - L2
B. HOBYUAHMW TOKOBH U3 AKTHUBHOCTH . 8403
OUHAHCHUPAA o
[IPUIMBU FTOTOBMHE M3 AKTUBHOCTH @®UHAHCHUPAILA 4
i - 3016 6.088
{3017+ 3018-3019)
|. TIpHAKBH NO OCHOBY H3/1aBara aKinjayiena 3017 2.247
2. TIpUANBH NO OCHOBY 3a/1y#HUBaA 3018 62
3. OcTanu npuinBsH 3019 6
I OJIMBH O T()}S‘HHE: M3 AKTHUBHOCTH GUHAHCHPAA 3020 19.940
(3021+3022+ 3023+ 3024)
[, OanKBH NO OCHOBY Pas/ly/KHBALA 3021




Mpuaor 3 - ®HHAHCHJCKH H3BEWITA[H 33 3aTBOpEHE/TPHBATHE HHBECTHUHOHE (ona0BE

[MO3HLIMIA

I
2. OTKYN CONCTBEHMX aKUmnja’ynena
3. Mennara auuagHau (yvewha y 100HTKY)
4, OcTanu 0/1MBH

[l HETO TMPUJIMBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTH
OUHAHCHUPAHA (3016-3020)

IV HETO OJUIUBH IOTOBMHE M3 AKTUBHOCTH
GUHAHCHUPATLA (3020-3016)

B. HETO NMPUJIMBU FOTOBWUHE (3014-3025-3015-3026)
I, HETO OJUITMBU FTOTOBUHE (3015+3026-3014-3025)

. TOTOBUHA HA IMOYETKY IMTEPUOA
B. MO3UTHBHE KYPCHE PA3JIUKE 1O OCHOBY
MPEPAUYHA TOTOBHUHE

E. HETATUBHE K¥PCHE PA3JIMKE 110 OCHOBY
[NPEPAUYHA T'OTOBHUHE

K. FTOTOBUHA HA KPAJY [HEPHOJIA (AOIT0002)
(3027-3028+3029-+3030-3031)

AOTI Hanomena

(£
LVR]

3029 3e)

3032 3e)

HM3Hoc
[IpeTxoanu
Tekyhu nepuol
nepuoa
31.12.2017
4 5
6.178
| 1.537
10.669 22.617
367 646
489 1.057
16.725 10.669

o

~ 3aKOHCKH 3acly

}iﬁl{ ApyuTea




ﬂpunor4-(haTucTuqRu|nBeunajuzauuaanﬂuﬂone¢onnoae

O6paszan S
I_" - [ory thaBa l_p_\_mm(i 3a \*[ﬁ%ﬁ)amc HHH&.CTHILHUHH“ cbomomma
' T 4 18 | I - I |
I 0 I 5 3 T A B B [e g 17 10 (8 J8 | I
' s | Perncrapekn Opoj ‘
Martuunu 6poj Apyursa | ¥ P 28] , [TUB apyuwiTra

e | HONB..

Mocroswo uve apywrea | Drustvo za up_:a\»h anje m\«g,sl_lumum Ondowma Hn_m Ii_wcs[ a.d. Beograd i

C:.mum. apyurrsa Heoolad_Bul;.\m Mihajla Pupina 10a
‘__I_IQc__}g@u__o H_\_!\_,_t_hOH na_ ] [ Zatvoreni investicioni fond Fima ‘\oulhem_l utope Actmst ad Beom ad

U3BELITAJ O IPOMEHAMA HA KAIIUTAJY

3ATBOPEHOI/TIPUBATHOI UHBECTHLTHOHOTI POHIA
y nepuoay 01 01.01, 10 30.06.2018. roanne

KomMnoHeHTe RANUTA1A

pasyha (la + 2a -
26)z 0

g;;l onuc 40 o o i . 45
AOTHOeHosrula0n| Y Heam & fyqpld2 33t ot 20 faom| STYIREEE LAOH |Hepacropehen
5 HeviiaheHy Pesepse I'yourak CONCTBEHE it
KETHTaL 3 __ w5 A00UTAK
KANUTa aKimjelyienu
1 2 3 4 3 6 7 8
[To4erHo cTame
nperxoiHe roavHe
na aan 01.01.16
I [a) ayro can sig
) ANTOBHI €AY 00 4019 4037 4055 4073|450 4091
pauyHa
0 anmcHK cai) e : 5 =
) mOTpaKHIt CALIOl 5671 53050 4020 4038 1036 4074 4092 63413
pauyia
Henpaska
MATEPHjATHO
3HAYAJHHX
rpeliaka H
MpoMeHa
PauyYHOBOACTBEHHX
NOJIHTHKA
2
)  ucnpaske  Ha
avrogoj  crpann(4003 4021 4039 4057 4075 4093
patyHa
0) Hcupaske Ha
notpamuoj crpann|4004 4022 4040 4058 4076 4094
pauyHa
Kopurosato
MOYETHO cTame
nperxoiHe rojavHe
Ha nan 01.01. 2016
3
a) KOPHTOBaHK
AYFOBHH canuo X 5 - .
4003 4023 4041 4039 4077 450 4095




Mpuaor 4 - CTaTHCTHYKH W3BELNTAjH 32 HHBECTHUHOHE (OHAOBE

Komnonenre KanuTaaa
Pen. : ; 4l 47 .
: Onne 10 L 5. i \ - 45
gl Aonloeosmlaon| Ymeam a o4 w43l gt 16 a0 OTRYILCHE |\ (311 fepacniopeheri
Heviahenu Pesepne I'vourak CONCTBEHE g
KaILTa] : _ ‘ B e A00HTAK
iR, akLugje/yaean
1 2 3 4 5 6 7 8
0) KOpPHIOBaHH
MOTPAKHK — CALIOl1606] 53.050 [4024 4042 4060 4078 4096 63413
pauyHa (10 - 2a -
26)=0
Mpomene y
nperxoanoj 2016
roAHHHA
a) npomeT Ha
4 |nyroeHoj cTpann|4007 4025 4043 4061 4079 4097
pauyHa
0) rpoMer Ha
foTpaskno] cTpann|{4008 4026 4044 4062 4080 4098
pauyHa
Crame Ha Kpajy
NPeTY0He TOaHHE
31.12.2016.
a) JyTOBHH €alno
5 |pauyna (3a - 4a -[4009 4027 4045 4063 2.526 4081 450 4099
40) =0
0) MOTpaMkHW canio
pauyna (36 - 4a +|4010]{53.050 |4028 4046 4064 4082 4100]  63.413
46) = 0
Henpaeka
MaTepHjasiHO
3HAYAJHHX
rpemaka n
npomena
pauyYHOBOACTBEHHX
MOMHTHKA
6
a) Mchnpaske  Ha
nyrogHoj  ctpanu|4011 4029 4047 4065 4083 4101
payyHa
0) uHcnpaske  Ha
norpamkHoj  crpann|4012 4030 4048 4066 4084 4102
pasiyHa
Kopurosano
7 [moueTHO cTame
Texkyhe roamua Ha
nan 01,01, 2016




Mpuaor 4 - CTaTHCTHYKH W3BEWITAjH 32 HHBECTHUHOHE OHAOBE

KomnoHenTe kanutanaa

g'i‘;: ONIC i o i i “__” - 45
ReJ e 0] (o I POCTH I itiad T 1011 | It F5) 11 IS > Ao TR A O T Hepacnopehei
"y HeyiLnhenn Pesepne I'vourax COMNCTBEHE S
KAt i Ve JA00HTAK
KalHrail AKLHJC Y ACTH
1 2 3 B 5 i} 7 8
a) KOPHIOBAHH
ayroun - €84013 4031 4049 4067 2526 |4085| 450 4103
pauyHa (3a + 6a -
0) KOpHUIOBaHM
noTpakHu - CaNA0l 41 4] 53,050 |4032 1050 4068 4086 4104|  63.413
pauyHa (306 - 6a
66) = 0
[Tpomene ¥
Texyhoj
TO/IMHN
a) npoMeT Ha
8 |myrosuoj  ctpanu|4015| 500 4033 4051 4069 4087 4105
pauyHa
0) npomMer Hal
notpaz+xoj crpann(4016 4034 4052 4070, S50 |4088 450 4106 96
pauyHa
Crame Ha Kpajy
Texyhe roauHe
30.06.2016.
a) JIYFOBHM Canao
9 |pauyna (7a - 8a -[4017 4035 4053 40712476 (4089 4107
86) =0
0) noTpadHi calio
pauvha (76 - 8a |4018 532,550 {4036 4054 4072 4090 4108 63.509
86) =0




Mpunor 4 - CTaTHCTHYKH H3BEIITAjH 33 HHBECTHUHONE (oHa0BE

u3nocu y 000 aunapa

KomnoHeHTe 0CTAI0I pe3y/iraTa L
I'yGuTak
YKynaH W3Hal
Pen 441, 443 N Kanuran BUCHHE
; ONnHC 440 Hepeainso !4)12 4_’:4 A0 ﬁE}_{'P‘-’_»’i 0 lKlm AO | Kanurana
Gpo AO | penito [AO BAHM ] i L‘_‘",H OB ) '\.J“If‘(?‘-'_ _]; M |[E(pen axon
i P I | a06mm no i e cipeaa kol 3 aoxon 11) -
e S 10 OCHOBY a0 kon L} S(pen 6 kon 3
peicpae OCHOBY OB 0 o ko 11)] =
XonB Ry T
I 2 9 10 11 12 13
| |TMoueTHo  cTawe  NPETX0aHE
roauue na nan 01.01.__ 2016
, N 410 412 :
a) JLyroBHM Call10 padyHa - 4145
' 4 7
;6 116.013 4,]}
_ 411 412 _ ' -
0) noTpamHU canio pauyHa 4146
2 |Mcnpaeka mMaTepHjajino
3HAYAJHHX pelaka u NpomMeHa
PAYYHOBOACTBEHHX NOTHTHRA
a) ucnpaske Ha 1yrosHoj cTpanit|4l] 412 4147
pauyha 9 416 A17
i : 5 4 3
§) MCrpaBKe Ha NOTPamHoj cTpanu |41 413 4148
pauyHa 0
3 |Kopuropano TMO4YETHO  CTake
nperxoine roaune Ha aan 01.0L.
2016.__
a) KopHrosawum ayrosuu cangoldll 413
= i , 4149
pauyna (la +2a-26)=0 3 I 416 417
- | 116.013
= N 3 4
0) KOpHroBaHH TOTPamkHH Callo 411 413 4150
pauyHa (16 -2a+ 20)= 0 2 e
4 {Mpomene y MNpeTXoaHOj
TOIAHHH
a) npoMer Ha AyroHoj crpanu[41] 413 1151
pauyHa 3 ) ;
& 172526
i ; 5 5
6) npomeT Ha notpamnoj crpanu(4l] 413 1150
pauvha 4 o
5 |Crame HA Kpajy nNpeTxoiHe
roguue 31.12.2015.
a) ayrosuu canio pauyna (3a ~ dajdl | 413 o
i x 4153
-46)=0 3 416 417
~ 113,487 6
) noTpaxin canno pauyha (36 - 411 413 1154 '
da +46) >0 6 o




Mpunor 4 - CTAaTHCTHYKH H3BEILTAjH 32 HHBECTHUHOHE OHAOBE

KomnoHeHTe 0CTAI0I pe3y/iTaTa
[ybGurak
YKynaH M3HalL
Pen 441. 443 N . EaﬂHTaﬂ BHMCHHE
. OnueC 440 Hepea 3o lH,l, 4.44 , AO .!:'Lpefqﬁ ¥or AQ| KkanuTana
fpo AO | pesaio [AO | saim [FEARa0Ra 3aowon 11} -1 | {Y(pen axon
i i . = | i AOTT| 1m ryOuim S(peaakon 3 3 a0 kon 1) -
J 11 P 1T | ao6um no 3 A !
hrs':..clpia : ‘ OCHOBY Ml JEMOEY v m::' i Zipsn g ke 4
© e XOB 4 a0 kon 1))z
XOB o
1 2 9 10 11 12 13
6 |Mcnpaeka MaTepujaaHo
3HAYAJHIX TPEIaKa U [PoMeHa
pPAYYHOBOACTBEHHX TOJIHTHKA
&) HCTipaBke Ha AYroBHOj cTpaHn |41 | 413 155
avyHa 9 7 T
T 416 417
) HCIPaBKe Ha NOTPAKHO) cTpaHy (412 413 4156 d i
pauyHa 0 8 )
7 |KopurosaHo no4eTHO CTaH:E
reryhe roanne Ha nan 01.01.
| 2007,
a) KOPHI'OBAHH 1y TOBHH Cal10 12 413 1157
auyHa (5a + 6a - 66) = 0 I 9 A _
pahyras : 26| | 3457 1417
_ 9 8
5) KOPHIOBAHM NOTpauHu canao 412 414 4158
pauyna (36 - 6a + 66) = 0 2 0 :
8 |Mpomene y texyhoj _30.06.2017.
roAHHN
a) NpOMeT Ha 1YFOBHO] CTPaHH 412 414 1159
auyHa 3 I ’
s a7
= ; 0 9
6) npomeT Ha NOTpawHO) cTpanm|412 414 4160
pavyHa 4 2
9 [Crame na kpajy Texkyhe roaune
30.06.2016
a) il_\’l.'.ORHl! canno padyvua (7a - 8ald [2 41-1 1161 478
-86) =0 R 3
A7 iases | ©
| 583
6) notpaknn canio pauyna (79 -|412 414 4162
8a+80) =0 6 [ 4 -

! 4§

1 j (-
! \J\/ \M,_.f—-—————-
3aKOHCKH [3aCTYTIHUK OpYyLITBA

Y beorpaiy

nana 19.07.2018. roamne
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M3BEIITAJ O CTPYKTYPU UMOBHUHE
JATBOPEHOI' MHBECTULIMOHOI" ®OHJ/IA

Ha nad 30. 06, 2018, rosimue

Y XHbajama JHvHapa

MO3MIIMIA AOT Yr\'ynHﬁll BPEAHOCT Ha Vyewhe y BpeﬂHogTH
1aH W3BELITABaMA : “UMOBHHE poHna (%)
1 2 3 4
I YAATAIA GOHILA 6001 93422 81.98
(600246003 -6004-+6005+6006-+6007-6008) T *
I. Akuuje 6002 60.224 52.85
2. OoBe3HHLC 6003
3. Octane xapTHje 01 BPEAHOCTH 6004
4. Nenoszutn 6005 3.000 2,63
5. Yaenu 6006
6. HenokepTHocTH 6007
7. Ocrana yjaraka 6008 30.198 26,50
I TTOTPAIKHBAA 6009 3.814 3.35
11 TOTOBHHA 6010 16.725 14.68
IV VEYITTHO (600 1+6009+6010) 6011 113.961 100

YV Beorpany

nana 19.07.2018. roamHe
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U3BELITAJ O CTPYKTYPH YJIAT AIbA
3ATBOPEHOI MHBECTUIITUOHOT ®OHJIA

na nas 30,06, 2018, rojmne

Yy xWJbaaama AuHapa

- YKynHa Vuewhe v
s L BPELHOCT Ha BPEIHOCTH
[O3ULIMIA HabasHa Pes P
AOI1 - - AOIT 1aH AOI1 HMOBHHE
BPEILHOCT - 0
U3BEIlITABAA thonaa (%)
| 2 3 4
A AKLWJE (I1-11) 6501 60.321 60.224 52,85
I AKLIMIE JAOMABHX H3IABAJIALLA (1+2) 6502 55.543 54.919 48,19
1. Akuuje GaHaka 1.676 1.729 52
2. AKIMje ApYrux NpaBHrx Jiuua ' 53.867 53.190 46,67
11 AKLIMIE CTPAHMX H3JTABAJIALLA (1+2) 6303 4.778 5.305 ' 4,66
1. Akunje GaHaka
2. AKUHje ApYITHX NpaBHuN JinLa 4,778 5.303 4.66
b OBBE3ZHUILLE (I+11) 6504
| ObHI:?l}HlLI: JOMARHN H3AABAJIALLA 6505
(1+2+34415+6)
I. O6gesnuue Haponwe 6anke Cpduje
2. O6eeznuue Penybnuke Cpouje
3. OBBe3HULE jeNHULA TEPHTOPH]aIHE
a}-"I'OHO:\AHjL‘ W JIOKaNHE caMoynpase H
OOBEIHMIE JAPYIHX MPABHUN JHIE H31ATe V3
rapaiiumjy Penybanke Cponje
4. O6reannue Oanaka
5. XunotekapHe 00Be3HHULE
6. OORE3HMLE JAPYIHX NPAaBHUX 1HUA .
[ OBBE3HMIIE CTPAHWX H3JIABAJIALLA (1:2-3+4) 6506 6524 6542

1. ObBesHule MehyHapOIHUX QHHAHCH]CKUN
MHCTHTY ILH]a

2. OGBE3HNLE CTPAHUN ApHaBa i UCHTPANHHN
Oanaka

L]

ObsezHnie cTpadux Ganaka
4. OOBE3HHLEC JAPYTHX CTPAHHX (IPABHHN JInLA
B JPYI'E XAPTUJE O BPEAHOCTH (1+11) 63507 6525 6543

I JIPYIE XAPTHIE OJL BPEAHOCTH JIOMATRHN -
] 508 52 544
WIJTABAJIALLA (1424 3+4+3) et 0320 e
1. derno3uTHe noTepiie
2. TpesopckH 3aimcH

3. bnarajHuy KK 3aMHCH




MonaThu o6pacun y3 GuHaHCH]CKe H3BELITAje 38 3aTBOPeHe HHBECTHUHOHE ¢donnose
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ITO3UIIHIA

4, KomepumjanHu 3annucu
5. QcTane xapTuje 0l BpeAHOCTH
11 JIPYIE XAPTHIE O BPEJIHOCTH CTPAHMWX
MU3ABATTALLA (1+243-4+3)
I. Jleno3uThe noTepie
2. Tpe3opckH 3alHcH
3. brarajHuyusu sanucu
. KomepuujaiiHu 3anucu
. OcTane xapTuje 0l BPEAHOCTH

JAEMO3KUTH (1-11)

| JIEMO3HTH KOLJIOMARHX BATTAKA (1+2)
1. Kparkopounu Aeno3uTu
2. JlyropotHH 1eno3nTH

I JIEHO3MTH KO CTPAHMX BAHAKA fl#2)
|. KpaTkopouHH 1EN03HTH
2. JIyropouHH AEM0o3HTH

YAEJM (1+11)

VIIATAA Y VIEIE AOMABAX H3JIABAJIALLA
11 YIOANAHA Y YEDE CTPAHUN U3JIABAIIALLA

H HEMOKPETHOCTH (1+2-3+4 1316}

. 3embuuITe

. TlocnosHH 08jeKTH

3. Ctambenn objexrn
- CTamMOeHD-NoCI0BHH 00jeRTH
5. EKOHOMCKH 00]€KTH

. QcTane HeNOKPETHOCTH

E OCTAJIA YJIATAWA (1-11)
VIIATAHA Y 3EMJBU (1+2+...)
1.Investicione jedinice drugih fondova
[I VIATAKA Y HHOCTPAHCTBY (1+2+4...)
15

3

Viynua

_ HadasHa

AOII BPEIHOCT

2
6509
6310
6511
3.000

6512
6513
6514
6515

6516 30.146

6517 30,146
30.146

YkynHa
BPEHOCT Ha
AOTI naH AOT
WIBELITaBaAH
3
6527 6545
6528 6546
6529 6547
3.000
6530 6548
6531 6549
6532 6550
6533 6551
30198
30.198
30.198
6536 6554

Yyeulhe y
BPEAHOCTH
MMOBHHE
torna (%o)

4

-2
(=}
tad

Y beorpaiy

nana 19.07.2018.roanHe .
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U3BELITAJ O PEAJIM30OBAHUM JOBULIAMA (r'YBULIUMA)
3JATBOPEHOT MHBECTULIMOHOT ®OH/IA

y nepuojy o 01.01. 10 30.06.2018. roanue

y Xu/bajlama AuHapa

o YKynHa YKynHH
V Ky IHa 3
MO3ULIMIA HabasHa HEROHASE 1 -
AOTl  prepuoer  AOT aan  AOI ,-1—06H_rdh‘
W3BELLTABAE (ryburak
1 2 3 4 (3-2)
A AKUMJE (1+1) 7001 0 0 0
| AKHMIE JOMARHX WIABAJIATIA (1+2) 7002 0 0 0
1. Akuuje danaxa 0 0 0
2. AKUHjE IpYTHX NPaBHUN Tuua 0 0 0

11 AKLIMIE CTPAHUX M3IABAJIALLA (142) 7003
1. Akuuje dbanaka
2. AKuMje ApYrHX NpaBHUX finla

B OBBE3HULIE U IPYTE
JIYKHUYKE XAPTUJE O/1 7004 8.291 8.295 4
BPEJHOCTH (I+11)

1 OBBESHMILE WPYIE Y KHHHKE NAPTHI: ()]

BPEJIHOCTH JIOMARUN H3JIABAIIALLA 7005 8.291 8.265 4
(1+2+3+4+5340)
1. OBRE3HHIE M APYTE AY/KHUHKE XapTH]e 01

o Lt 8.291 8.295 B
ppeanocti Hapoane Banke Cpouje

]

OBBE3HMIE M APYTE DY/KHUHUKE XapTHje 011
gpeanocti Penybnnke Cpouje

Lad

QOBBEINIILE W PYTe NyAHHUKE XapThje 01
BPCAHOCTH JEMHNLE TepUTOpHjaIHE
AYTOHOMMJE 11 IOKATHE CaMOy 11pase 1
QOBEIHMUE APYTHN MPABHHX JHLA W3/1471C ¥ 3
rapanudjy PenyGauke Cpouje
4. XunorekapHe 00BE3HHULE
S, QGBE3HUIE 1 APYTe IYAKHUUKE XapTHje 01
BPEAHOCTH DaHaka
6. OBBEIHNULE W IPYTE NYAHUUKE XAPTH]E 011
B]Je.'lHOC'! I OCTAalKN i'll)?.‘l[illl'l\ JHIA
[T OBBEHMALE CTPAHMN WHIABAJIALA (1 2-3) 7006 7017 7028
|. OBBEIHMLEC W JIPYTE LY AKHUUKE XapTHjC 04 :
BpeHOCTH Mel)y HAPOLHUX (PUHAHCH]CRNN
MHCTHTYLLM]a

!J

OBBe3HIIE U APYTe AYKHUUKE XapTHjC 01
BPCAHOCTH CTPAHMX [IPAKaBa 1 UCHTPATHIN
OaHara




JlopaTHH o6paciy y3 pHHAHCHCKE W3BeILTAje 32 3aTBOpeHEe HHBECTHLIHOHE ponpose

MO3MLIMIA

|

3, O6Be3HUIE U JIPYTE LY AHHUKS xapTHje o
BPCAHOCTH CTPaHHM fanarka K OCTAIHNX
MpagHKX JiiLa

B OCTAJH ®UHAHCHJICKH
UHCTPYMEHTH

I YKYMHO PEAJIU30BAHMU JOBUTAK
(FT'YBUTAK) HA OHHAHCHICKHM
MHCTPYMEHTHMA (A=K 1B)

A YIAEJIH

B HEMOKPETHOCTH

I. 3em/bHinTe

2. [TocaosHH 0OjeKTH
3. Crambenn 0bjexTH
4

1. CTaMBEHO-NOCIOBHI O0jCKTH

Ln

. ExoHomcrn 00jeRTH
6. Ocrane HEeNoKPeTHOCTH

E VYKYNHO PEAJIM30BAHHW JOBUTAK
(TYBUTAK) (I +/1+H)

Yiynna
BPEAHOCT Ha
aau
HM3BELITABAHA

YrynHa
nadarHa

BpE/LHOCT AOM

AOI

B

X
]

7007 7018

7008 8.291

7009
7010

7011 8.291

AOI1

7029

—
YKynHu
peanin3oBaHu
nodurak
(ryburak

4 (3-2)

Hanomwene:
1) Y konoHu PeanuzoBanu nobuta

V Beorpaiy

nana 19.07.2018. roaune

EraTHBHE BPEHOCTH CC HC Kazyjy y 3arpaiu



JlonaThu o6pacun y3 GpHHAHCH]CKe H3BELITAje 33 3aTBOPEHE HHBECTHLHOHE (OHIO0BE
O6paszaun 10

o loi1y Hhasa PYINTBO 3a YIIPABIbALE HHBECTH HMOHMM (POHAOBHMA -
2o Ja]afafel8fe] [ [ [ [ [ [ [rfofs[7]o([8]9]7]s
Maruunn 6poj poHaa 14 _ vw_‘:S.mvn.x: opal _ i ITUE donaa
. . W “ | dronna | | Rl | T
[locaosHO HMe ApYILTBA . DZU Fima Invest AD Beograd o
Cennurme Apyurrsa; ~ Beograd E B ) o |
lHocnosuo ume onaa | Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist - |
U3BELLITAJ O HEPEAJIM30BAHUM JIOBULIMMA (I'YBUIIHMA)
3ATBOPEHOI' UHBECTUUHUOHOI' ®OH/IA
v nepuoay oa 01.01. 50 30.06.2018. roanne
Y XHMibajama J1nHapa
HabarnaTseua Hepeanusosanu Hepeannsopainin Yiynun
TTO3MIIA BPEAHOCT G$ep BpearocT noburak (ryburag) aoburak (rydurax) HepeaHioBaHN
AOMN BPENHOCT AOT] AOTT o MPOMEHE LeNe AOT oy POMEHE Kypea AOTT 4 oBurak (rydnrax)
I 2 3 -4 g 6(4+5)
A AKIMJE (1-11) 7501 50.467 650.422 {1.15) 70 (45)
I AKIMIE HOMABRUX MIHABAJIALIA (142) 7502 85.689 85.117 (572) (572)
1. Akuuje Danaka 1.676 1.729 53 53
2. AKIMjC APYIUX NPaBHUX ML 84.013 83.388 (625) (625)
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FIMA SOUTHEASTERN EUROPE
ACTIVIST A.D. BEOGRAD
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izve$taji za period 1.1. — 30.06.2018.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

T; OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Fond) je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko drustvo, koje se bavi
investiranjem nov¢anih sredstava prikupljenih prodajom akcija putem javne ponude, u razlicite

vrste imovine sa ciliem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja.

Fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za hartije od vrednosti
dobio Reéenje o davanju dozvole za osnivanje br. 5/0-51-2441/7-08, od dana 22.05.2008.
godine. Fond je upisan u registar investicionin fondova pod brojem 5/0-44-4671/3-08 od dana
05.08.2008. godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08.2008. godine, kada je i obraunata neto
vrednost imovine po akciji kao i neto vrednost imovine fonda.

Fond ima upisanih i uplacenih 10.020 komada obiénih akcija, serije |. pojedinacne nominalne
vrednosti u momentu izdavanja od 10.000.00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije od
100.200.000,00 dinara. Akcije nose CFl kod ESVUFR i ISIN broj RSFACTE85221.

Na osnovu odluke od 11.05.2011.Fond je izvrsio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR.ISIN broj RSFACTE85221) | to 584 komada .Odlukom Skupstine akcionara od
30.04.2015.izvréeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 5.840.000,00 na
94.360.000,00 rsd

Na osnovu odluke od 03.06.2015. Fond je izvréio otkup sopstvenih akcija (CFI kod
ESVUFR ISIN broj RSFACTE85221) i to 943 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
07.08.2015.izvréeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 9.430.000,00 na
84.930.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 07.08.2016.Fond je izvréio otkup sopstvenin akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 849 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
20.10.2015.izvréeno je ponistenje sopstvenih akcija | smanjenje kapitala za 8.490.000,00 na
76.440.000,00 rsd

Na osnovu odluke od 20.10.2016. Fond je izvréio otkup sopstvenin akcija (CFl kod
ESVUFR.ISIN broj RSFACTE85221) i to 764 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
28 12.2015.izvréeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 7.640.000,00 na
68.800.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 2812.2015. Fond je izvréio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR.ISIN broj RSFACTES85221) I to 887 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
23 03.2016.izvréeno je poniétenje sopstvenin akcija i smanjenje kapitala za 6.870.000,00 na
61.930.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 23.03.2016. Fond je izvréio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR.ISIN broj RSFACTE85221) i to 619 komada. Odlukom Skups$tine akcionara od
03.06.2016.izvréeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 6.190.000,00 na
55.740.000,00 rsd.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
,a Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izve&taji za period 1.1. — 30.06.2018.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Na osnovu odluke od 03.06.2016. Fond je izvréio otkup sopstvenih akcija (CFI kod
ESVUFR.ISIN broj RSFACTEB5221) i to 269 komada. Odlukom Skupétine akcionara od
10.08.2016.izvréeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 2.690.000,00 na
53.050.000,00 rsd.

Dana 18.08.2016. steeno je 50 komada sopstvenih akcija putem kupovine na Beogradskoj
berzi.

Odlukom Skupstine akcionara od 25 04.2018.izvréeno je ponistenje sopstvenih akcija i
smanjenje kapitala za 500.000,00 RSD na 52.550.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 25.04.2018. Fond je izvrsio otkup sopstvenih akcija (CFI kod
ESVUFR.ISIN broj RSFACTE85221) i to 5 komada.

Skupstina Zatvorenog investicionog fonda FIMA SEE ACTIVIST AD BEOGRAD je dana
03.06.2016.godine donela odluku o promeni vrste fonda koji prestaje da bude zatvoreni fond
za ulaganje u nejavna drustva | postaje fond za ulaganje u javna drustva Resenjem komisije
od 10.06.2016.broj: 5/0-38-951/5-16.

Skupétina Zatvorenog investicionog fonda FIMA SEE ACTIVIST AD BEOGRAD je dana
25.04.2018.godine donela odluku o promeni vrste fonda koji prestaje da bude fond za ulaganje
u javna drustva | postaje zatvoreni fond za ulaganje u nejavna drustva Resenjem komisije od
18.05.2018.broj: 2/5-157-1254/4-18

Skraéeno poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. Sediste Fonda je u Beogradu, Bulevar
Mihaila Pupina 10a, Novi Beograd .

Fond je u Agenciji za privredne registre registrovan dana 30.07.2008 pod brojem BD
122990/2008 Matiéni broj Fonda je 20444886 Sifra delatnosti je 6430 — poverenicki fondovi
(trastovi), investicioni fondovi | sliéni finansijski entiteti.

Organi Fonda su Skupétina akcionara i Nadzorni odbor.
Nadzorni odbor se sastoji od pet ¢lanova od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora je Marko Culi¢, dok su ¢lanovi Nadzornog odbora Danica

Kilibarda Jevti¢, Nada Bojovié, Anita Milivojev i Mirjana Lilic.

Fond zastupa Direktor Drustva za upravijanje i portfolio menadzer u okvirima svojih
ovlascenja.

Direktor Druétva za upravljanje investicionim fondovima ,FIMA Invest’ a.d. Beograd, gospodin
Milan Marinkovi¢, zastupa Fond u pravnom prometu bez ogranicenja.

Vladimir Dragkovié, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije
od vrednosti broj 5/0-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine.

Milog Savié, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije od
vrednosti broj 5/0-27-2296/3-16 od 15.7.2016. godine.
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y OPS$TI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Drustvo za upravljanje

Zatvorenim investicionim fondom Fima SEE Activist upravlja Fima Invest a.d. Beograd,

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima &ije je sediste u Beogradu, Bulevar Mihaila
Pupina 10a/ll/4.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.03.2007. godine izdala Resenje br. 5/0-33-679/4-
07 o davanju dozvole za rad Druétvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje
sledecih delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom
- Osnivanje i upravijanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanje privatnim investicionim fondom.

Drustvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u
Beogradu dana 02.04.2007. godine pod brojem BD18645/2007. Druétvo je registrovano kao
zatvoreno akcionarsko drustvo. Matiéni broj Drustva je 20272627, a PIB je 104918295.

Organe Drustva Cine:

- Skupétina Drustva;
- Nadzorni odbor;
- Direktor;

Upravu Drustva €ini Nadzorni odbor i Direktor.

Nadzorni odbor se sastoji od tri ¢lana od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zakljucno sa mesecom junom 2018. godine bio je Vladimir
Pavlovié dok su &lanovi Nadzornog odbora Bogosav Jankovi¢ i Milog Videnovic.

Direktor Druétva je Milan Marinkovi¢, na Ciji je izbor Komisija za hartije od vrednosti dala
saglasnost i koji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Portfolio menadzer Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je Milo§ Savi¢ koji
ispunjava sve zakonom propisane uslove | na &ije imenovanje je Komisija za hartije od
vrednosti Resenjem 5/0-27-2296/3-16 od 15.7.2016. godine dala saglasnost.

Web sajt Druétva za upravljanje je www.fimainvest.com
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

T OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d. Beograd sa sedistem u Beogradu,
Makedonska 29. koja obavlja delatnost na osnovu Resenja br 5/0-11-1742/3-06 od
01.06.2006. godine i Re$enja Komisije za hartije od vrednosti o prosirenju delatnosti kastodi
banke br. 5/0-48-4356/5-06 od 22.02.2007.godine. Broj rauna na kome se vodi imovina
Fonda je 205-133070-33.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje Cine imovinu otvorenog investicionog
fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu
Centralni registar). u svoje ime i za svoj racun, a za raéun ¢lanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi racun);

_ Otvara i vodi raéune hartije od vrednosti koje Cini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, u ime i za racun zatvorenog fonda;

. Otvara novéani raéun investicionog fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih
jedinica, vrsi prenos novéanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vr$i otkup
investicionih ejdinica;

- Obaveétava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fonda:

- lzvrsava naloge drustva za upravijanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda . ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom | prospektom fonda;

- Kontroliée i potvrdjuje obracunatu neto vrednost imovine otvorenog | zatvorenog
investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po
akciji;

- Kontrolise obra¢un prinosa fonda:

- Obavestava drustvo za upravijanje o izvrsenim nalozima i drugim preduzetim
aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;

. Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima,

Prikupljanje sredstava i ¢lanovi Fonda

Fond novéana sredstva prikuplja prodajom akcija putem javne ponude. Pravo na upis i uplatu
akcija imaju sva domaca i strana pravna i fizicka lica. Akcije Fonda se mogu Kupiti iskljucivo u
novcu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori sticu akcije Fonda, ¢ime sticu status akcionara
Fonda. Upis akcija Fonda vréi se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice — Izjave o upisu
akcija liéno ili preko zastupnika. Akcionar Fonda stiée pravo iz tih akcija, njihovim upisom na
vlasni¢ki racun hartija od vrednosti kod Centralnog registra hartija od vrednosti.

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajao je od 30.05.2008 do 21.07.2008. godine.

Prema podacima Centralnog registra hartija od vrednosti, na dan polugodi$njeg izvestaja
ukupno 24 lica su akcionari Fonda Fima SEE Activist i to 21 fizi¢kih lica i 3 pravna lica.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Investicioni cilj

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd za svoj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno poveéanje vrednosti
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i
kamata.

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd namenjen je
pretezno investitorima sa vecim investicionim potencijalom (kako domacim, tako i stranim), a
koji zele investirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su
spremni da uz visi stepen preuzetog rizika o¢ekuju visoke stope povracaja na kapital.

Istovremeno ovakva vrsta fondova nosi visi stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga
karakterise pretezno investiranje u akcije javnih drustava. ali i druge vrste investicija: akcije
drugtava kojima se ne trguje na organizovanom trzigtu i udele komanditnih i drustava sa
ograni¢enom odgovornoscu.

Investiciona politika

FIMA SEE ACTIVIST a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond Cija je investiciona politika
sasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem investicionih
poduhvata, primarno u akcije akcionarskih drustava registrovanih u Republici kojima se ne
trguje na regulisanom trzi$tu i udele drustava sa ograni¢enom odgovorno$céu registrovanin u
Republici, a sekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarivanje
visoke stope prinosa.

U skladu sa tim. svaka investicija ¢e se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom
poslovnom poduhvatu

Druétvo za upravljanje ¢e investirati imovinu Fonda u Republici Srbiji, u skladu sa
ograniéenjima postavljenim zakonom | podzakonskim aktima.

Drustvo ée nastojati da ,aktivistickim® pristupom ucestvuje i unapreduje procese korporativnog
upravljanja kompanija u ¢ije hartije od vrednosti ili udele investira. Sastavni deo takvog odnosa
prema investicijama Fonda cinice | nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda u
organima kompanija (Nadzorni odbor ili drugi organ koji vrsi funkciju Nadzornog odbora),
odnosno aktivha participacija u radu organa viasnika (Skupstina akcionara ili Skupstina
glanova). Fond ¢e nastojati da, kao akcionar ili Clan, kroz uéestvovanje na sednicama
skupétine akcionara ili ¢lanova drustva i komunikaciju sa drugim akcionarima i ¢lanovima u
okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara, ali i drugih akcionara ili clanova
kompanije u koju je investirao.

Zbog &injenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno uloZiti puno energije i vremena,
Fond ¢e imati umeren broj investicionih poduhvata u svom portfoliju, u skladu sa okvirima
investiranja postavljenim ovim Prospektom, Pravilima poslovanja Drustva za upravljanje i
zakonskim ogranicenjima.

6



DZU Fima Invest a.d. Beograd
2a Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izve$taji za period 1.1. - 30.06.2018.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1 OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

Imovinu Fonda &ine hartije od vrednosti i druga imovina iz portfelja Fonda u skladu sa
Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom, u sledecim okvirima:

1. Najmanje 50,01% a najvise 100% imovine moze se investirati u akcije akcionarskih
drustava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom trzistu i udele drustava
sa ogranicenom odgovorno$cu registrovanih u Republici. Kada fond ulaze u akcije
akcionarskih drustava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom trzistu i
udele drustava sa ograniéenom odgovorno$éu registrovanih u Republici, vazi i sledece:

u udele jednog drustva ili dva ili vise drustava koji su blisko povezana lica ne moze se uloziti
vise od 20% imovine fonda,

u akcije jednog drustva ili dva ili vise drustava koji su blisko povezana lica ne moze se uloziti
vise od 10% imovine fonda

Fond mozZe sticati do 100% vlasni¢kog uc¢es$ca u ovim kompanijama.

2. Najvise do 49,99% imovine Fonda Fonda bi¢e investirano u hartije od vrednosti keojima se
trguje na regulisanom trzi$tu u Republici, odnosno MTP, pri ¢emu:

u hartije od vrednosti, odnosno instrumente trzista novca jednog izdavaoca se ne moze ulagati
vie od 10% imovine investicionog fonda,

pri ulaganju fond ne moze steci vise od 20% vlasnickog ucesca, odnosno akcija sa pravom
glasa jednog izdavaoca,

zbir svih pojedinaénih ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje na regulisanom trzistu
u Republici, odnosno MTP, a koja su veca od 5% imovine fonda, ne sme biti veci od 40%
vrednosti ukupne imovine fonda

3. Najvise do 49,99% imovine Fonda moze se drzati u formi novéanih depozita kod poslovnih
banaka, dok u novéane depozite u jednoj banci ne moze se ulagati vise od 20% imovine
investicionog fonda, s tim da se ovo ograni¢enje ne odnosi na novéane depozite kod kastodi
banke.

4 U investicione fondove se moze ulagati imovina Fonda, s tim da:
a) uinvesticione jedinice otvorenih investicionih fondova moze se ulagati pojedinacno do
20% imovine investicionog fonda,
b) ukupna vrednost ulaganja u zatvorene investicione fondove ne sme biti ve¢a od 30%
imovine fonda.

5.do 35% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u hartije od vrednosti koje izdaju ili
garantuju Narodna banka Srbije, Republika, jedinice lokalne samouprave, drzave Clanice EU,
druge drzave ili medunarodne organizacije kojima pripadaju drzave clanice EU.

8. Najvise do 49,99 imovine Fonda moZe se ulagati u nepokretnosti u Republici Srbiji;
- zgrade (poslovne, stambene, stambeno-poslovne, ekonomske i dr.),

- posebne delove zgrada (stanovi, poslovne prostorije i dr.),

- zemljiste.

Nepokretnosti u viasnistvu zatvorenog fonda mogu se davati u zakup drustvu za upravijanje,
banci koja obavlja kastodi poslove za taj fond, brokersko-dilerskom drustvu, odnosno
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

ovladéenoj banci koja za drustvo za upravljanje i taj fond obavlja poslove posredovanja u
trgovanju hartijama od vrednosti, fondu kojim upravlja isto drustvo za upravljanje i sa njima
blisko povezanim licima, pod uslovom da je ponuda ovih lica najpovoljnija od ponuda

pribavljenih na osnovu oglasa objavljenog u dnevnim novinama.

Akcionari zatvorenog fonda nemaju pravo prece kupovine pri prodaji imovine zatvorenog
fonda.

Imovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenih Zakonom i
Prospektom Fonda.

Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se i sledeca ogranic¢enja:

1. akcije i udeli ne smeju imati bilo kakvu zabranu raspolaganja (upisano pravo zaloge ili
koris¢enja prava glasa),

2 imovina Fonda ne moze biti investirana u forme privrednih drustava kod kojih postoji
neograni¢ena odgovornost &lana za obaveze drustva (ortacka drustva i komanditna
drustva kod kojih bi zatvoreni fond imao status komplementara),

3. imovina Fonda ne moze se ulagati u pokretne stvari,

4. nepokretnosti moraju biti upisane u javnim knjigama o evidenciji nepokretnosti bez ikakvih
tereta (ogranicenje prenosa svojine, pravo zaloge, pravo plodouzivanja, pravo upotrebe,
pravo stanovanja ili pravo stvarnog tereta) i moraju biti osigurane od svih rizika,

u jednu nepokretnost moze se uloziti do 20% imovine zatvorenog fonda,

ne moze se ulagati u nepokretnosti u vliasnistvu:
- drustva za upravljanje,
- banke koja obavlja kastodi usluge za taj fond,
- brokersko-dilerskog drustva, odnosno ovlas¢ene banke koja za drustva za
upravljanje i taj fond obavlja poslove posredovanja u trgovanju hartijama od vrednosti,
- fonda kojim upravlja isto drustvo za upravljanje,
- blisko povezanog lica sa licima navedenim u ovoj tacki.

Fond nije i ne moze biti investitor, izvodad niti drugi uéesnik u gradnji u smislu zakona kojim
se ureduje planiranje i izgradnja objekata.

U izuzetnim sluéajevima, Fond se moze zaduzivati do najviée 20% vrednosti neto imovine.

Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moze prodavati
pozajmljene hartije od vrednosti.

Imovina Fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

1. drustvo za upravljanje;
2. akcionar drustva za upravljanje;

3. povezano lice sa licima iz ta¢. 1. do 2. ovog stava.
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OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Imovina fonda se ne moze ulagati u drugi fond kojim upravlja isto Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima.

U sluéaju odstupanja od ograni¢enja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled

nastupanja okolnosti koje Drustvo za upravijanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo uticati, Drustvo za upravljanje je duzno da odmah obavest Komisiju za hartije od
vrednosti Republike Srbije i da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu

imovine investicionog fonda sa ogranic¢enjima ulaganja.

Imovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravijanje | imovine kastodi banke.

Imovina Fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili stecajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potrazivanja prema Drustvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Drustvo je duzno upravljati imovinom Fonda na savestan nacin, uvek vodedi racuna o
interesima Fonda. te u tom smislu moze slobodno odredivati koji ¢e deo sredstava Fonda
drzati u noveu na raéunu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom i podzakonskim
aktima.

Drustvo za upravijanje ¢e nastojati da imovina Fonda uvek bude investirana na najbolji mogugi
nacin.

Vrsta Fonda, investicioni cilj i investiciona politika mogu se promeniti Odlukom Skupstine
akcionara Fonda.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Poreski tretman

Prema postojecim poreskim propisima u Republici Srbiji, poslovanje Fonda podleZe poreskim
optereéenjima, obzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva kao otvoreno akcionarsko
drustvo.

Porez na dobit obradunava se po stopi od 15,00% propisanom Zakona oporezu na dobit
pravnih lica (,Sluzbeni glasnik RS* br. 25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010,
101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014, 142/2014). Poreska osnovica moze biti
korigovana za odredene prihode i rashode u skladu sa Zakonom.

Poreski rezim vlasnistva | prenosa vlasnistva na akcijama Fonda, odnosno prinoda/dcbiti koju
¢lanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnim oravnim
propisima Republike Srbije.

Po osnovu vlasniétva na akcijama Fonda, akcionar moze biti obveznik sledecih vrsta poreza:

- Obaveza plaéanja poreza na dividendu, nastaje prilikom ostvarivanja prava na
dividendu;

- Obaveza placanja poreza na kapitalnu dobit, nastaje prilikom prodaje akcija Fonda,
ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit.

Navedena materija, u najve¢oj meri, regulisana je sledec¢im propisima:

1. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom
glasniku RS, br. 80/2002, 84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004, 61/2005, 85/2005,
62/2006. 61/2007, 20/2009, 72/2009, 53/2010, 101/2011, 2/2012, 93/2012, 47/2013,
108/2013, 68/2014, 105/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija postupka
naplate poreskih obaveza poreskih obveznika,

2. Zakon o porezu na dobit preduzeéa, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS,
br. 25/2001. 80/2002. 43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013,
108/2013, 68/2014, 142/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
dobit preduzeéa (privrednih drustava), ukljuéujuci i porez na kapitalne dobitke (¢l. 27-
31),

3. Zakon o porezu na dohodak gradana, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS,
br. 24/2001, 80/2002, 135/2004, 62/2006, 65/2006, 10/2007, 7/2008, 7/2009, 31/2009,
44/2009. 3/2010. 18/2010, 4/2011, 50/2011, 91/2011, 7/2012, 93/2012, 114/2012,
8/2013, 47/2013, 48/2013, 108/2013, 6/2014, 57/2014, 68/2014, 5/2015. Navedenim
zakonom regulisana je materija poreza na prihode od kapitala (¢l. 61-65) odnosno
Poreza na kapitalne dobitke (¢l. 72-80),

4. Zakon o porezima na imovinu, Zakon je objavijen u ,Sluzbenom glasniku RS’, broj
26/2001, 45/2002, 80/2002, 135/2004, 61/2007, 5/2009, 101/2010, 24/2011, 78/2011,
57/2012, 47/2013 , 68/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
prenos apsolutnih prava (¢l. 23.-31).
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.a) Osnova za prezentaciju

Finansijski izvestaji su pripremljeni na bazi principa istorijskog trogka. Finansijski izvestaji
prezentovani su u Dinarima (RSD). koja predstavija domicilnu valutu Fonda, a sve iskazane
numeric¢ke vrednosti prikazane su u hiljadama (000 RSD), osim ako je drugacije navedeno.

Finansijski izvestaji prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 30.06.2018. godine, odnosno
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. - 30.06.2018. godine. Prikazane
komparativne informacije prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 30.06.2017. godine, a
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. - 31.12.2017. godine, osim ako je
drugacije navedeno.

2.b) Usaglasenost sa racunovodstvenim principima

Finansijski izvestaji Fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (,SI. glasnik
RS" broj 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,SI. glasnik RS" broj 46/2006,
51/2009. 31/2011, 115/2014), Odlukama i Pravilnicima Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije kojima se regulise finansijsko poslovanje i izvestavanije investicionih fondova,
kao | Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (,SI. glasnik RS* br. 35/2014).
Navedeni zakoni i drugi propisi zahtevaju odredena prikazivanja i odredeni tretman racuna i
stanja, $to ima za posledicu odstupanja od Medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja, usled ¢ega se priloZzeni finansijski izvestaji ne mogu smatrati finansijskim
izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvestavanja.

2.¢c) Finansijski instrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog
entiteta i finansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

Pocetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se Fond
obavezao da ¢e kupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva i obaveze se inicijalno
priznaju u visini fer vrednosti prenetih sredstava, uvecanoj za troskove plasiranja, osim u
sluc¢aju finansijskih sredstava i obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2.c) Finansijski instrumenti - nastavak
Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava

Finansijska sredstva u skladu sa MRS 39 se klasifikuju u cetiri kategorije:

- investicije koje se drze do dospeca;

- zajmovi i potrazivanja;

- finansijska sredstva raspoloziva za prodaju;

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljucujuci i finansijska sredstva
koja se drze radi trgovanja).

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo Drustva

za upravljanje vréi klasifikaciju finansijskih sredstava Fonda u momentu inicijaincg

priznavanja. Fond sva svoja finansijska sredstva klasifikuje u sledece kategorije:

- zajmovi i potrazivanja,

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (uklju¢ujuci i finansijska sredstva
koja se drZe radi trgovanja).

Investicije koje se drze do dospeca

Investicije koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim
isplatama i fiksnim dospeéem koja entitet definitivno namerava i moze da drzi do dospeca
osim:

(a)onih koje entitet nakon poéetnog priznavanja naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha;
(b)onih koje entitet naznaci kao raspolozive za prodaju; |

(c)onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i potrazivanja.

Sredstva u ovoj kategoriji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koriscenjem metoda
efektivne kamate.

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasifikuju u ovu kategoriju ako su ispunjeni sledeci kriterijumi ili
pretpostavke:
1) Finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Ova sredstva su hartije od vrednosti
nabavljene radi realizacije prihoda usled kratkorocnih promena u ceni.
2) Finansijska sredstva su klasifikovana u momentu inicijalnog priznavanja iz razloga:
a) U pitanju su sredstva koja se u skladu sa investicionom polittkom Fonda upravljaju,
razmatraju i prate po fer vrednosti, ili
b) Ovim izborom se znac¢ajno umanjuje racunovodstvena neravnoteza koja bi inace
postojala u drugoj situaciji, ili
c) U pitanju su instrumenti koji ukljuc¢uju i ugradene derivate koji menjaju novcane tokove
primarnog ugovora, pa rukovodstvo odlucuje da sinteticki finansijski instrument
klasifikuje u ovu kategoriju.

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosti i sve promene fer vrednosti se priznaju
u bilansu uspeha perioda kao realizovani i nerealizovani dobici ili gubici po osnovu hartija od
vrednosti.
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Sredstva iz ove kategorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja ,Ulaganja fonda u
HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha®, kao i u okviru stavke ,Ostala ulaganja" za pojedine
investicije Fonda.

Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim anuitetima
koja nisu kotirana na aktivnim trzistima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana su metodom
amortizovane vrednosti koristec¢i efektivnu kamatnu stopu, a umanjeni su za obezvredenje.
Sva potrazivanja, gotovina i depoziti Fonda su klasifikovani u okviru ove kategorije, a nisu
diskontovani zato $to bi efekat bio potpuno nematerijalan.

3 PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2.d) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente &ine dinarska i devizna sredstva koja se nalaze na
dinarskom i deviznom tekuéem ra¢unu. Stanje na ra¢unima se svakodnevno usaglasava sa
kastodi bankom.

2.e) Potrazivanja

Potrazivanja Fonda obuhvataju kratkoroéna potrazivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fonda: potraZivanja po osnovu prodaje HoV, potraZivanja po osnovu kamata
sredstava po videnju i orogenih sredstava (depozita) i potrazivanja po osnovu dividendi,
odnosno u¢esca u dobitku

2.f) Obaveze

Obaveze se odnose na:

1. Obaveze po osnovu naknade za upravijanje imovinom Fonda prema Drustvu za
upravljanje, obradunava se dnevno, racunovodstveno prikazuje mesecno kao trosak,
kako se i placa:

2. Obaveze po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema Drustvu, takode
se obradunava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao trosak veC samo kao
obaveza za prenos sredstava na kraju meseca;

Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;
Obaveze prema brokersko-dilerskom drustvu, placaju se sa namenskog racuna u roku
od tri dana koji je rok za saldiranje na trzistu HoV;

5. Obaveze prema berzi, plataju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-

dilerskom drustvu;

6. Obaveze prema Centrainom registru HoV, plac¢aju se u isto vreme sa obavezama
prema brokersko-dilerskom drustvu i berzi,

7. Obaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, pla¢a se mesecno;

8. Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mese¢no, obracunavaju dnevno | placaju
mesecno;

9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se pla¢a po ugovoru.

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato $to bi
efekat bio potpuno nematerijalan.

» o
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> PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2.g) Poslovni prihodi

Poslovni prihodi ocbuhvataju:

1. Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu orocenih sredstava,
koji se obra¢unavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Drustva za
upravljanje i1 banke,

2. Prihode od dividendi po osnovu u¢edc¢a u raspodeli dobiti emitenata akcija keje Fond
ima u svom portfelju;

3. Ostale prihode koji se odnose na uskladenja potrazivanja i obaveza.

2.h) Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u obrac¢unskom periodu u kome su nastali bez obzira na to kada
su izvréena plac¢anja. Poslovni rashodi obuhvataju:

1. Naknadu Drudtvu za upravljanje koja se obra¢unava dnevno u procentu od 0,008%,

odnosno godisnje 2,922% od imovine Fonda, a isplacuje se mesectno;

2. Troskovi kupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao
&to su provizije brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i
naknada banci za saldiranje, koji nastaju u momentu trgovanja;

Naknade ¢lanovima uprave;

Trogkovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi racuna,

kliring i saldiranje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednosti i druge troskove

iz kastodi ugovora, koji se obracunavaju dnevno, a placaju mesecno;

5. Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove revizije i troskove uskladenja obaveza za
trgovanje na inostranim berzama.

4 e

2.i) Kursne razlike

Funkcionalna i izvestajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakcije izrazene u stranoj valuti
inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazeceg kursa na dan transakcije.
Monetarna sredstva i obaveze izrazene u stranoj valuti preratunavaju se u funkcionalnu valutu
primenom vazeceg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potrazivanja i obaveza priznaju se u bilansu uspeha perioda.

Zvaniéni kursevi za najznaéajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su sledeci:

Udinarima  30.06.2018.  30.06.2017.
EUR 118,0876 120,8486
usD 101,3369 105,6461
CHF 101,8230 110,3842
HRK 15,9849 16,2972
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2.j)  Postena (fer) vrednost

Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzistu u R. Srbiji utvrduje se kao:

1) prose¢na ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 180 dana (T-179)

2) Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu iz stava 1. ovog ¢lana,
posétena vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji od sledece dve vrednosti:

¢ knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta) ili
e cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom trzistu, odnosno MTP

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzistima se utvrduje na osnovu
njihove: cene na zatvaranju na dan T na trzi$tu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu
hartiju i koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, postena vrednost akcija iz stava 1. ovog ¢lana se utvrduje
kao cena na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji
prethodi danu T, a koji nije duzi od 90 dana (T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja periodu iz stava 2. ovog ¢lana, postena vrednost akcija iz stava 1.
ovog ¢&lana se utvrduje u iznosu koji je manji od sledece dve vrednosti:
» knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili
e cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
trzistu iz stava 1. ovog ¢lana.

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbija ili Narodna banka Srbije

utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trZistu u R. Srbiji

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tacke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u R. Srbiji,

drzavama ¢&lanicama EU; OECD i susednim drzavama utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trZistu na kome se
trguje tim hartijjama

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tacke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost novéanih depozita (oroceni depoziti i tekuci racuni)

Postena vrednost novéanih depozita kod banaka obracunava se u skladu sa stanjem na
njihovom racunu, ukljucujuci i dospelu, a nenaplacenu kamatu.
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Obraéun i pripis prihoda od kamate na orotene depozite (potrazivanja Fonda po osnovu
kamata) i tekuce racune (potrazivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.
Metod obraéuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne banke.

Pripis prihoda od kamate po tekuéem racunu vrsi se jednom meseéno po dobijanju kamatnog
lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potraZivanja po osnovu kamate gase,
a potrazni iznos za kamatu se knjizi kroz priliv na tekucem racunu.

U sluéaju odstupanja obra¢unate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika
ée biti proknjizena kao prinod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti.
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE
3.a) Kategorije finansijskih sredstava i obaveza:

(u 000 RSD) 30.06.2018. 31.12.2017.

Finansijska sredstva:

Finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja (po fer
vrednosti kroz bilans uspeha)

Akcije domacih banaka 1.729 1.676
Akcije emitenata u zemlji i inostranstvu 58.495 58.646
Hartije od vrednosti koje se drze do roka dospeca - -
Investicione jedinice domacih investicionih fondova 30.198 30.146

~90.422 90.468

Zajmovi i potrazivanja

Depoziti kod domacih banaka 3.000 3.000
Potrazivanja 3.814 1,564
Gotovina 18725 10668
23542 15223
Ukupno finansijska sredstva ~ 113.961  113.980

Finansijske obaveze:

Finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti

Obaveze prema drustvu za upravljanje 268 281
Ostale obaveze iz poslovanja 110 212
Ukupno finansijske obaveze 378 493

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike upravljanja ovim rizicima su dati u okviru
Napomene 10.
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak
3.b) Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije domacih
banaka i preduzeca kotiranih na Beogradskoj berzi.

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

3

Akcije Ukupna vrednost na dan % Ucesca
izvestavanja u

apsolutnim vrednostima
| Akcije banaka
RSKOBBE16946 /| KMBN 1.729.499,21 1:52
RSUBBAE14618 / UNBN 0 0
Il Akcije domacih izdavalaca
RSANTBE11090 / AERO 8.218.943,84 7,21
RSFITOE49662 / FITO 6.967.183,44 6.11
RSGMONE48287 / GMON 5.403.860,28 474
RSHOLDES8279 / ENHL 1.789.182,46 1,87
RSIMPLE20713 / IMPL 3.874.896,48 3.40
RSJESVE87017 / JESV 8.491.086,72 7.45
RSMETAE71629 / MTLC 8.847 734,56 7,76
RSNISHE79420 / NIIS 8.159.775,09 7,16
RSPUTUE84223 / PUUE 931.431,00 0.82
RSTGASE20818 / TGAS 505.258,20 0.44
Il Akcije stranih izdavalaca
HRATGRRAQO003/ ATGR-R-A 1.324.748,58 1,16
HRPODRRAQ04/ PODR-R-A 2.573.568,90 226
HRRIVPRAOOQO / RIVP-R-A 1.406.775,10 1,24
UKUPNA ULAGANJA U AKCIJE 60.223.943,86 52,85
KMBNINFOND 976.665,54 0.84
KMBNNOVCANI FOND 4.022.014,68 3,46
KOMBANK DEVIZNI FOND 5.182.200,00 446
RAIFFEISEN EURO CASH 20.352.765,30 17563
UKUPNA ULAGANJA U DRUGE INVESTICIONE
FONDOVE 30.198.689,84 26,50

.¢) Depoziti

UKUPNA ULAGANJA U DEPOZITE

JUBMES BANKA AD

3.000.000,00

2,63
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Fond nema oroéene depozite na dan 30.06.2017. godine.

3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak

3.d) Potrazivanja

Stanje i struktura potraZivanja je:

(u 000 RSD)

Potrazivanja po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Potrazivanja po osnovu dividendi

Potrazivanja po osnovu kamata

Ostala potrazivanja

Ukupno potrazivanja

3.e) Gotovina

Stanje gotovine je:

(u 000 RSD)
Gotovina u dinarima kod kastodi banke

Ukupno gotovina

3.9) Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(u 000 RSD)

Obaveze prema drustvu za upravijanje:
Obaveze za naknadu za upravijanje

Ostale obaveze iz poslovanja:

Obaveze po osnovu kupovine | prodaje hartija od vrednosti
Obaveze za naknadu kastodi banci

Obaveze po osnovu eksterne revizije

Ostale poslovne obaveze

Obaveze po osnovu poreza na dobit

Ukupno obaveze

30.06.2018. 31.12.2017.
2,582 337

49 44

1473 1.173
3.814 1.554
30.06.2018. 31.12.2017
16.725 10.669
16.725 T 10.669
30.06.2018. 31.12.2017.
288 281

12 13

08 199

110 212

- 378 493

19
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4. NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je obradunata kao razlika ukupne imovine i ukupnih obaveza

Fonda na dan bilansa. Stanje i struktura je:

(u 000 RSD) 30.06.2018. 31.12.2017
Akcijski kapital 52.550 53.050
Otkupljene sopstvene akcije - (450)
Nerasporedeni dobitak 63.509 63.413
Gubitak (2.4786) (2.528)
Ukupno neto imovina fonda 113583 113.487

4.b)  Akcijski kapital Fonda se sastoji od 5.255 obiénih akcija nominalne vrednosti 10.000,00
RSD. Ceo osnivacki ulog Fonda je prikuplien javnom ponudom prilikom osnivanja Fonda.

Broj akcija u opticaju:

01.01.2017

na poéetku perioda

nova emisija akcija

prodaja otkupljenih sopstvenih akcija
otkup sopstvenih akcija(ponistenje)
Ponistene sopstvene akcije

Ukupan broj akcija na 30. jun

. 01.01.2017

5.305

Fond u toku 2017. godine nije vrsio ponistenje sopstvenih akcija.
Fond u toku 2017. godine nije vrsio otkup sopstvenih akcija.
Fond je u toku 2018. godine izvr§io poniétenje 50 akcija.

Na dan 30.06.2018. godine fond nema otkupliene sopstvene akcije.
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4. NETO IMOVINA FONDA - nastavak

4.c)  Vlasnicka struktura Fonda na dan ovog izvestaja je:

% od ukupne

R. br. Akcionar Broj akcija  emisije
1. Energoprojekt Holding A.D. 1.600 30,45
2. Jevtic Mladen. 1.097 20,88
3. Fima Invest ad 1.041 19,81
4, BLUE CODE TEAM 646 12,29
5. Dragkovi¢ Viadimir 210 4,00
53 Marinkovi¢ Milan 180 3.43
7 Polimac Aleksandar 150 2,85
8. Sretenovi¢ Dragan 80 152
9. Popovi¢ Stojilkovic Jelena 56 1,07
10. Vojteski Dejan 48 0,91
1. Ostali akcionari - 147 B 2,80
Ukupno 5.255 100,00

5. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI

5.a)  Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

01.01. - 01.01. -
(u 000 RSD) 30.06.2018. 30.06.2017.

Poslovni prihodi:
Prihodi od kamata 54 11
Prihodi od dividendi i u¢esca u dobitku 2.283 1.952
Ostali prihodi 3 -

2340 1963

Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravljanje 1.631 1.681
Naknada ¢lanovima uprave 100 60
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti . 29
Troskovi kastodi banke 71 73
Troskovi eksterne revizije 98 68
Ostali poslovni rashodi 226 71
2126 1.982

Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja ] 214 (19)
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B FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI
5.a) Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:
(u 000 RSD)

6.

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja Fonda je:

Finansijski prihodi:
Pozitivhe kursne razlike

Finansijski rashodi:
Negativne kursne razlike

Neto dobitak (gubitak) iz finansijske aktivnosti

DOBICI | GUBICI PO OSNOVU ULAGANJA

(u 000 RSD)

Realizovani dobitak po osnovu HoV
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
Ostali realizovani dobici

Realizovani gubitak po osnovu HoV
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika

Nerealizovani dobitak pa osnovu HoV
Ostali nerealizovani dobici
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV
Ostali nerealizovani gubici

Neto dobitak (gubitak) po osnovu ulaganja

01.01. o 01.01. -
30.06.2018. 30.06.2017.
367 188
367 188
446 414
- T
(79) (226) B
01.01. - 01.01. -
30.06.2018. 30.06.2017.
4 118
2 =
6 119
11.451 15.237
1.243 1.105
(11.619) (14.803)
(1.120) (1.663)
48 (124)
e @

R
(B9
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T ZARADA PO AKCIJI | DIVIDENDE

Zarada po akciji je obracunata kao koliénik neto dobiti perioda 1.1. — 30.06.2018. godine

(odnosno 1.1. — 30.06.2017. godine) i ponderisanog proseénog broja akcija Fonda u opticaju
u toku perioda.

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije. Usled
toga umanjena (razvodnjena) zarada po akciji je ista kao i osnovna.

01.01. - 01.01. -
(u RSD) 30.06.2018. 30.06.2017.
Osnovna zarada po akciji 26.86 -

Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji -

Fond nije isplacivao dividendu u toku 2018. ni u toku 2017. godine.

(38
L33
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8. POVEZANE STRANE

Povezane strane Fonda su:

1. Pravna i fizicka lica ¢lanovi Skupstine akcionara Fonda.

2. Lica ¢lanovi Nadzornog odbora Fonda.

3. Drustvo za upravljanje ,Fima Invest' a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono
upravlja: Otvoreni investicioni fond ,Fima ProActive’ Beograd, PIF WMEP-1 DOO
Beograd, PIF WMEP-2 DOO Beograd.

4. Pravna i fizicka lica ¢lanovi Skupstine akcionara Drustva za upravljanje.

5. Fizi¢ka lica: ¢lanovi Nadzornog odbora Drustva za upravljanje, Predsednik Nadzornog

odbora i Direktor Drustva za upravljanje.
Potvrdujemo da sva lica ¢lanovi Skupstine i uprave Drustva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o
investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima iskljucivo transakcije sa Drustvom za upravljanje:

(u 000 RSD) 30.06.2018. 31.12.2017.
Obaveze prema drustvu za upravijanje:

Obaveze za naknadu za upravljanje 268 281
Neto potrazivanja (obaveze) 268 281

Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravljanje (1.831) (3.363)

Neto prihodi (rashodi)  (1.831)  (3.363)
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9. ADEKVATNOST KAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. Glasnik RS" broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014) i Pravilnikom o investicionim fondovima (,SI. Glasnik
RS" broj 5/2015), Drustvo za upravljanje vodi ratuna da kapital Fonda uvek bude u visini koja
nije manja od dinarske protivvrednosti od 200.000 EUR.

Kapital Fonda se za ovu svrhu izraunava na nacin propisan Uputstvom o nacinu
izratunavanja kapitala zatvorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartije
od vrednosti R. Srbije:

(u 000 RSD) 30.06.2017. 31.12.2017.
Akcijski kapital 62.550 53.050
Nerasporedeni dobitak - 63.413
Gubitak 63,509 (2.526)
Otkupliene sopstvene akcije (2.476) (450)
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV 113.583 113.487
Kurs RSD / EUR na dan bilansa 118,0676 118,4727
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV

u 000 EUR 962,02 957,92
Visak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR 762,02 757,92

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

10.a) Fond je izlozen razliCitim rizicima po osnovu svojih finansijskih instrumenata, odnosno
svih sredstava i obaveza. Finansijska sredstva i obaveze po kategorijama su obelodanjeni u
Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izloZzen su:
Trzigni rizik,
- Kreditni rizik |
- Rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima Fonda vrée zaduzena lica iz Drustva za upravljanje u skladu sa politikama
odobrenim od strane Nadzornog odbora Drustva.

Fond ne vrsi operacije sa finansijskim derivatima.
10.b) Trzisni rizici

Trziéni rizik. definisan kao moguénost pada cena sredstava koja ¢ine imovinu Fonda usled
promena okolnosti na trzistu, je dnevno prisutan rizik kojim se na odgovarajuci nacin upravlja.
Svrha postojanja Fonda izmedu ostalog je i da na odgovarajuci, uslovima prilagoden, nacin
upravlja ovim rizikom.

Osnovni nadin upravljanja ovim rizikom je analiza trzisnih kretanja. Osim kretanja vrednosti
svake investicije Fonda pojedinacno, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosti prema
ostalim ulaganjima.
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA — nastavak

10.b. Trziéni rizici-nastavak

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izlozenosti trzisnom riziku se manifestuje kroz
izlozenost Fonda:
- Riziku promene cena akcija i ostalih ulaganja u portfoliu Fonda,
- Riziku umanjenja likvidnosti (utrZivosti) investicija koji uti¢e na uvecanje rizika promene
cene, i
- Valutnom riziku
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa.

Fond nije direktno izlozen riziku kretanja cena roba jer ne ulaze u robu kojom se trguje na
organizovanim trzistima.

10.c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

Trziénim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovarajucu diversifikaciju ulaganja u portfolio
kontekstu tj. Uvazavaju se kako razli¢ite karakteristike svake investicije tako i njihova ukupna
reakcija na odgovarajuéa trzisna kretanja. S tim u vezi je | limit od 10% ulaganja u akcije
jednog izdavaoca nametnut Prospektom Fonda.

10.d) Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu. Vecina imovine i transakcija Fonda je nominovana u RSD.
Fond je izloZzen ovom riziku direktno, po osnovu ulaganja na stranim trzistima, kao i po osnovu
gotovine u stranoj valuti koju drzi na racunima kod kastodi banke i indirektno, kroz kretanja
vrednosti investicionih jedinica Fondova koje su indeksirane u stranoj valuti. (KomBank

DEVIZNI Fond).
10.e) Rizik kamatnih stopa

Fond nema kamatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izlozen iskljucivo po
osnovu manjeg ili vecéeg prihoda od kamata od orocenih depozita kod domacih poslovnih
banaka. i to samo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom. Vecina ugovora o
depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom.

10.f) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da trece lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izlozen
kreditnom riziku po vise vrsta finansijskih sredstava, ali najvise po osnovu ulaganja u hartije
od vrednosti i oro¢avanja novéanih depozita. Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku je u visini
knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava Cija je struktura:

(u 000 RSD) 30.06.2018. 31.12.2017.
Finansijska sredstva:
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 60.224 60.322



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvesStaji za period 1.1. — 30.06.2018.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Ostala ulaganja 30.198 38.435
Depoziti 3.000 3.000
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 16.725 10.669
Potrazivanja 3.814 1.554
Ukupno ~ 113.961  113.980

Izlozenost kreditnom riziku nije znaéajna zato $to Fond ulaZe u najkvalitetnije hartije od
vrednosti U skladu sa investicionom politikom, a glavni rizik po njima je rizik promene fer
vrednosti koji je prethodno vec analiziran.

Neka od potraZivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena iz razloga §to
su naplacena u roku od najvise 15 dana §to je bilo pre dana izvestavanja. Dospela, a ne
obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

(u 000 RSD) 30.06.2018. 31.12.2017.
Do 3 meseca 49 44
3 do 6 meseci - -
6 do 12 meseci 2.592 337
Preko 12 meseci 1.1¢3 1.173
Ukupno i 3.814 ) 1.554

10.g) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavija verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda
da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizikom likvidnosti ulaganja tj. moguénoééu da se
ulaganja Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu, a bez znacajnijeg uticaja
na vrednost imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne) se

upravija takode primenom principa diversifikacije uz praéenje odgovarajuéin kvantitativnih i
kvalitativnih faktora (obim trgovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponude i

10.g) Rizik likvidnosti

potraznje, aktivnosti kompanije na promociji svojih hartija od vrednosti, pracenje odluka o
otkupu sopstvenih akcija i sprovodenje iste, prisustvo market mejkera).

Obzirom na investicionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na trzigtu,
Fond ulaze u akcije manje likvidnosti, koje su znacajnije zastupljene u BELEXline indeksu
(likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored free float faktora je najznacajniji kriterijum za
odredivanje udela svake akcije u indeksu).

Obzirom da ukupne obaveze na 30.06.2018. godine finansiraju 0,33% ukupne imovine Fonda
| da je gotovina na tekuéem raCunu veca od ukupnih obaveza (gotovina &ini 14,68 % ukupne
imovine na 30.06.2018.) smatramo da je rizik likvidnosti mali.

Fond nema dugorotne obaveze i sve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3
meseca:

t2
|
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(u 000 RSD)

Obaveze prema drudtvu za upravijanje
Ostale obaveze iz poslovanja

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti
Ostale obaveze iz poslovanja

Ukupno

(u 000 RSD)

Obaveze prema drustvu za upravijanje
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti

Ostale obaveze iz poslovanja

Ukupno

30.06.2017.
Kratkoroéno dospeée Dugorotno dospece
do 3 3do12 1do5 preko 5
meseca meseci godina godina
276 = = =
81
357 ) - 3 -
30.06.2018.
Kratkoroéno dospece Dugoroéno dospece
do 3 3do12 1do5 preko 5
meseca meseci godina godina
268 - - -
110 - - :
e

28
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11. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA
Saglasno MRS 10 ,Dogadaji posle izvestajnog perioda“, nismo utvrdili postojanje dogadaja

koji mogu da utiéu ili utitu na istinitost i objektivnost finansijskih izvestaja za period 1.1. -
30.06.2018. godine.

T th : ~M~' L/

Milan Mafinkovi¢

~ Zorica Marinkovic

Direktor Drustva za upravljanje
investicionim fondovima ,FIMA
Invest” a.d. Beograd

- /Sef ragunovodstva






