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T. IIO3I,,I'TI'BHE KYPCIIF, PA]JIIl'{I] IIO OCHOBY
tIPEPAqYHA |OTOB}ItI E

E. HEfAT14BHE KYPCHE PA3,II,IKE IIO OCHOBY
NPEPAqYHA fOTOBI4HE

x. foToBt4HA HA KPAJv nEPItOAA (^Oll 0002)

a(il I ttanoMeHa

23
1022

3024

3025

.1026

302',7

i028

1029

l0i0

l0i I

3032

14iHoc

nperxoaBu
Tekyhx neproA

' 31 12.2017

45

6_178

10.669

367

489

3e) 16.'725

22.617

646

1.057

10.669
(1027-102Rrr0lo+t0l0 lrllI )

Y l;eo[pan]
raHa 19.07.201 8- foarHe

', r,ilM

i"", 
"1rrl

3aKoHcKu



llpxnor 4 - CTartlcrllgKll tl3BeurajH la xHa€crlluHo{e QoruloBe

I43BEiII'TAJ O IIPOMEHAMA HA KAIIII'I'A''IY
3ATBOPEHOf /n PI{BATHOf l{H BECTIIUI4OHOI OOHAA

y nepuoay ox 01.01. ao 30.06'201[i' rolutte

06pa3nu 5

KoM oHeHre Karxrt,la

6poj
oII !tc

*"'l'l:ll;ill AO!l AOtl
.12 | .11 \otl 46

I.\60r ah
AOn

t1 Ils
^on ll 

IePacnopeDedr

I 2 3 6 7 6

noqerHo
nPeT)iojrHe rorrnHe
fla naH 0l.01. | 6

l) x)roR3f ca,lno
400 | t0i7 1055 1073 t50 109t

5) norpa)iHtt ctu'Ao l00l 53050 r0l0 ,1018 10i6 l0l+ l09l 63.1tl

l,tcnpaBXa

.pelxaKa

p. eyHoRoAcr 3eH xx

a) rlcnpasKe fa
:ryroBHoj cr pa||r 100i 101 I t0lg 4057 1075 409i

6) crpaBKe Ha

norpaxnol crPaHrr 4004 1012 10.10 t058 l0?6 10t1

noeeTso
npeTxoaHe r'onnH€
Ha naH 01.01. 2016

a) ropxfosaHn
ryfoBrr
paqy'ra (13 - 2a -
25):0

1005 10tl 104 4059 4071 150 1095



Ilonnor 4 - CTarlrcrlqxn [3BeutrajH 3t [HBecrHtlHoHe QonaoBe

KoM orrcHr e Nanllrana

l7
12 r .1i

6i.4 tl
ir.050

6) KoP foBaH

norpa)K]rtr clLlilo
qtHr (la 2a .

):o
[poMeHe Y

nper)io^Hoj 2016

a) rpo\ler

npeTroiHe roaxHc
|.12.20r 6.

a) l)four r caxlo

paqlria (:16 ' .la l

rpeuraKa

patryHoBoacTBeHxr

H 0r,01.2016



nDHnor 4 - Ctar}|cr 'lxH n3BeurajH 3a {HBecrnul|oHe QorIIoBe

KoMroHtHre h-anltra"na

6poj
onll(

.ll 145
Aoll

2 l I 5 6 8

a) KopfroBaHLr
jl) roB lr c&].'lo
pa1l!Ha (5a ' 6a -

65)a0

l0li .10.1I 1019 1061 1.516 +085 4i0 4t0i

5) kopfroBa'rtr
norpa^Hr
pa.ilHa (56 - 6a I
66).0

5i.050 :1032 4050 ,1068 1086 410,1 63.411

8

IlpoMefic
reKYhoj

t .po er
cyroBHol crpaH 

'r
t0t5 500 .101i 4051 1069 4087 4t05

j) rpoMcl
norpaxHol crparLr 40r6 .101.t l05l 10 70 50 1088 150 r06

Cra6e Ha '$al)
10.06.2016.

a) nyrcBHx calrio
palryHa (7a - 8a

85) .-r 0

l0t7 10li ,105: 1071 2 416 :r089 107

6) norpaxHn ciJ'ro
pa.ryHa (?6-8a
86)to

1018 52.550 10:6 105.r 4012 4090 4r08 63.509



npluor 4 - Crarncr$qKt| tl3Beurrajr 3a nHaec-'xur|oHe QoHAoBe

000 ruH

I-ySrraK

:(per 6 $n r

Ynr_naH

KoMnoH(Hre ocrar0r Perlrrrara

,l]2.,1.1.1

xol]

.1.11. .1-l l

xoll

floqerHo crar6e nPerxon
roaxHe na arH 01.01.-2016

|l 6.013
) xyroBrf cerro PaqlHa

) norpaxH canno Pa'rlHa

I4cnpaB{a va rePxjaxso
sRacajHtrx rpeuaRa 'r npoMesa
p!qyHoBoacrBetsl]x nontrluKa

) cnpaBKe Ha n)foBHol crparrrr

) ucnpaB(c Ha norpaxHoi crpaHr

p roBaHo noqer o craEe
npenonHe roarHe ns aaH 01.01.

2tJ16.

116.013

a) KoPrroBaHtr .ryroBlrr ca"l,qo

paqyHa(la ' 2a - 25):0

) koprjfoBar'1 norpaxfx cajr,l
,ryHa (15-la I 16l:'0

poNreHc y nperxo,sHoj

) npovcr Ha 
^yroBHol 

crPaHr

) npo\1er ir norpr/irroj crPa'r

Crarbe E. Npajy nperxotrHe
He 31.l:.:015.

111.,187

) ryfoBrn canro PaqlHa (3a 1a

16): o

) norpa)iIr cerro paqyHa (15 _

a 1.16)>0



nDluor4- CrarrcrHgKlr ll3Berxr9i ra nflBecrl|uHoH€ 9oruoB€

6po
j

onltc

KoMnoHeHre ocranol Pe3Y,lTara

l:(rer ij rcr
II

fy6xraI(

BNCI]HC

AO

111 .1'l l

\oTl

1.12..1.11

|^6 nr

xoll

2 9 l0 ll t2 tl

6 l,lcnpaBxa Marep ja.r Ho

JuaqajHtrx rpeuraKa x rrpoMeHa

paqlRoBoncrs€!rr nortrrtr{a

r) rcnpaBrie Ha !}fouHol crpaHri . L I tl
'1 r55

l t6 I 1',]

7

5) xcnpaR(e Ha norpaxHoJ clPaHI I ll
0

tl 4r56

Koptr' oBalro I'oqertro cra6e
re'{yhe ronuue Hs AaH 01.01

2017.

r) KopfriuafLr .1_\foBrr can.1o

pa.ryHa (sa r 6a - 66):0
'l tl

I

4ti
5?

iLl..r87
,1t7

8

5) KoprroBaHx norpaarr cil!no
paqy a {55 6a ts 66) r: 0

ltl I ,l t58

8 TIpoNr€He y relryhoj 
-30.06 

2017.

a) nPoMer Hr !) foBHol crpatlrl 1ll l)9
l t'7

L)

I 1',]

9

5) LrpoMcr |a rorpa)tiHol crpatsrt ll 4 t.1
4 t60

9 CraBe Ha rpajy r€(vhe roanH
10.06.2016

r) rlroEHLi car.10 Paf"Ha (7a 8a

-86) ,r 0

ltl I ).1
j

|61
.117

I
I t:l.i8i

.l t8
l)

6) norp| il!r carro Paq\rra (?6

8a + 861':0

.t tl I
-l

t62

xri ap_r- urTBa
Y 6corpa.r)

tarra I 9.01.101 8. Io.rhlrc



AoaarH[ o6pacq[ y3 osHaEcxicKe l3Beurraie 3a ]trBopcHe [{BecrxuxoHe QoHAoBe

Ilon
88

Maru'rHH Spoi (bots]la

llalgr 4!r!rgsi
flocnoBHo Me doN-qa Zalvoreni inveslicioni fbnd F ima Soulhern

Il E OoHla

II3BETIITAJ O CTPYKTYPI,I I{MOBI{HE
3ATBOPEHOI- t{HBECTI4UI4OHOT OOHAA

Ha laH 30. 06. 201 8. follrHe

Y Eeorpa,ry

aaHa 19.07.2018. fornHe

O6pa3Bu 7



AoaarHlr o6pacuH F O H!HctrjcKe *3B€urraje 3a urBopcHe aH BecrHuHoHe {pollaoBe

n E OoHra

nocnoq'lqlv!1plL|19! D4q IUt4 !t y9!'Iq B!qg!,1
R,yg,dd
,/arvoi(riineri.ionr lono I i'r a \uJrl e1 I:urope A_rr! n -

ll38ElllTAJ O CTPyKTyPI{ yJ'IAIAILA
3ATBOPEHOf l{HBECTllLUloHof @OHAA

Ha rarr 10.06 2018 ro:l rre

\xJ!aaaNla auHapa

O6pa3au 8

II03I-J I IHJ A

I

A AKUUJE ( I'l l)

I AKtltlJr: /loN1,\ hrl)i IillLAtiAllALlA ( | -ll
L AKu je 6aHaKa

2. AlirLlrje !pr_rHx nPaBHnx nnua

II AxrLfr cr'r^r ,rx r1l[\BA]lAllA ( l1 2)

:. AKuue !P!rrrx tPaB'rf\ nrua

6 OSBE3H}| UE (L+ll)

I O|nrltllliLLl ,,()!l,\hll\ rllrl,\Rl.r ,\Ll.\
( l+2+l r.1. 5- 6)

()6Be3Hxue llaponHe 6arrKe CpSLrje

(]6uesHruc Pen)6rxKe CP6Uc

O6BcaHLrue jexxHtua rept roprrianHe

ay roFoMr.jc r,loraire caMo)npaBe I
o6Berr rle.lp)f x npaBHrl\ i Lu lfrrlat ) I

rupariunj) PcIt6rriKe Cp54e

,1. O6Be3 ue 6aHa(a

5. Xrnore(apHe o6Berr ue

6. O6Re3rrrue nplflrx npaRH!\ rnua

ll OBRrnr |lFcrP.^frr\ l,]3/lAa -lAllA (l l-l+1)
i. OSBe3HUue MeiyHapolHrx OrrHaHc lcKx\

L O6BerrllrtLe crpaHrix xpxaBa rr tlcrrpa,lHrr\
6arraKa

3. O6BerH rLc crpaHrrx 6arraKa

4 OSBei!rue,rpv.hx crpaHf\ npaBrrx rLrua

B APY|F XAPTI,IJE OA BPEI}IOCTI4 ( II'

I Apyr r \,\r)r fr ||: otL 8Pr Ilr ro( r rr llarM.\ hrl\
3l(A l^.rlr\lL\ (l ,2 l+'115)

l. Aeiror'rrrre norBpre

2. fpe3opcrir 3an c

l. 6namjH .r fir 3anncx

BpenHocr Ha

AOII naH
mBeulTaBatba OoHAa (%)

4

52.85

48,19

t.52

46,6',7

4.66

AOn

650 |

6502

6501

650,1

6505

)
60 i2l

5s.511

t.676

51.867

1118

.117u

6524

6525

65?6

60.221

54.919

|.'729

53. t90

5.305

5.:05

6507

6508



AoagTH|| o6pacux y3 QH aHcujcxe tl3Beurraje 3a 3arsoPe$c n B€'lxuxo{e ooruoBe

Y Beorlajly

naHa l9.07.20l8.fon He,



AoAar[H oopacu y3 Qllxaficlicre [3Beurrrje 3r 3arBoPeHe x{B€crlruxoHe QoH'AoBe

06Da3aq Y

to-.q,, .r""r'j# 
r';' ri'r""*"'""'i'i'T"fl'

: E-lq Il t'; pe,. ,p.i'o.o " rill:"
,.".""":''I:::::'1""'" o, f,\.'.,^"*;.::'", -|.-.a,o," pt' ha I D(o",idd

'r". "",#'.0",'.." I z"'o.'ii"i,i.i..""na ir,,a\orrl'enrt opeAcrr\rr

I43BETIITAJ O PEAJIT'I30BAHIIM AO614UI{MA (TYEI{UI'IMA)

3ATBOPEHOf I4HBECTIIqT{oHof ooHAA
v nenuol) or 01.01..ro 30 00'2018 ro!xHc

Ilo3HtlllJA ra6aBrra
BpelHocr Ha

AOII 4aH

3

0

Y(ynHr
pearx3oBaHt

AOII !o6ural(
(ry6uraK

I

A(Ul4JE (i+ll)

l
0

0

t)

4 (3-2)

0

0

0

(1r2)I A(L tr,ljL i|o\1^hrlx tllllAll^rlAl L^

2. AKuqe aP!rn\ npaBHx\ nhua

ll A(l (l1rE Cl P.\Hr4X l'l3/LABAllAUA (lr2)

L AKurje 6aHaKa

2. Axunje rpyf x npasHr\ r'Iua

E OEBE3HI,IUE 14 APY|E
AY)I(HNqKE XAPI'I'IJE ()4
BPEAllocTl'l (l'll)

I oEBl:3tLl,t L lllLl')!L ILJ')l{ ll!fil \Alfll ()rl

B )r'/Llior lrl,l()Nl,\ hlr\ lllAll\ilAl|\
(l+2+lr n-5,l))

700,1 8.291

?005 8.29 |

8.295

8.295

8.295!. OoBelH ue x apyrc ayxHrelle xapl'1je o,r

BperHocrtr HapolHc 6aHke CP6xje

06E$HHrre ! lpyrc -qyt{HLl'r}ie xapr}rle on

BperHocrrr Pen)r6n Ke CP5 jc

.')6BerrirrrLe t lpy.e !)xHxqKe \aprrie o.'r

Bpe,lHocrr jcrrtrrua r.phfoprrlan're
ayroHo!ri. I noNdHe caMo)nPaBe I
oSBe3HUue npyr r\ npaBtlIx ,uua 3aare y3

rapaHulrjy PeIY6jrhKe CP6rje

1J.291

4. X noreKapHc o6BelHrue

s. O6ee'rnrrrre r apyre.qyx!u'rKe xapr je o,c

BpenHocr 6aHaKa

6. OSBeiHxue xp)re nlxH!r'rKe \aprrljc 0,1

Bpe.'rFoc[i ocra]rr\ npasr|1\ r 
'r 

rla

7006 70 r7ll u,t , |lr | .,,r1\ ,|R\ 'll I I

L O6BerHrue I apire 1)-xHricKe \aprrie o.1

BpenHocl! !eiyHaponHdx qrxHaHcrlcNx\

. Hcrxrlu ja

2. O68e3ri ue I np!re ryr(H riKc \apruJc o.1

8pr'l,o\ h L pd 'r'\ rprkBd ' err Dd | 'r \

SaHaria

7018



AoasrH[ o6pscuu F Qtrr|a||chicKe r€Beurraie 3a 3sTBope{e x{Bccrruuone OoruoBlB

l) Y KoiroHl,l Pea"1i{3oBaHx,qo6
ysHe BpenHocrx ce ucKa3yjy y 3arpaax

I Eeor?aay

llaHa 19.0?.20l8 rorrHe

n03Li ulrJA AOfl

Y(YnHa
sa6aBHa

2

AOn

YKynHu

A06rraK
(ry6uraK

4 (3-2)

7008

7009

7010

8 291
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,llo,larl|l| o6pacun y3 Ql|EaHcltjcKe alBeruraje 3a 3arsopeHe Hsecrtrllxoae oorutoBe

I43BEIIITAJ O TPAHCAKIII4JAMA 3ATBOPEHOI
T4HBECTI4UI4OHO| @OHAA CA rloBE3AHl',IM nIrqI4MA

v nel,r.oAy oa 1 01' so 30 06 2018 roaxHe

06parau I I

Marf,LHr 5Poj .ho,1.1J

IIo! roBHq ll!( !P) u_I9q, ouriTi",It*.'r ro
Cenxlrlre !PYul18a:
nocnoBHo rNre qJoHoa Zatvoreni in!estrcron' fond l-inra Soulhern E

II B OoHAa

A Y"TAfATSA Y IIOBI3AHA ''I14UA

Bpcra y,lam!6a

I

,.":ii:J""" Aon
Yqeuhe y Bpe!Hocrri

MoB He QoHAa (%)

l

1.57

1.57

AOI

8001

8002

8003

8004

8005

8006

800?

8008

2

1.789

1789

8009

8010

801 |

80l2

8013

80 t4

8015

8016

I y(ylltlAlilALAr  v ll(rlt t\ll^lltl L,\

(8001+8001, 8001-11005. ll(r06, Il00l _lio01l)

2. O6Re3H ue

3. Ocra,le xaprrje oa EpenHocrx

4. Aenn3uru

6. HcnoKeprHocrH

7. Ocrajra ynararba

6 HEPEA,'II43OBAHU AO614UTj/f YE14UI4 OA Y'TAfAISA Y IIOBE3AHA "IIt4IIA

Iloc,roBHo xMe/

nperrMe rMe noseraHor rrm AOII

Ha6aBHa/

l
:.570

2.510

HePeanI3oBaH,{

ao6ura(Aon (ry6ura*)

80 t7

8018

AOII BpenHocr

8021 1.789

1.789

8024



AorarEN oopacqn yt OuHa!cr|jc|(.e x3Beur'Je 3a 3'TBopeHC n{aecrrqrio{e Oo AoBe

6 HEpEAJ, |30BAH14 AO614Ul4/rv6uut4 oa vJlAfAlLA v noBE3AHA JI14UA

flocnoBHo rMe/

npe?uMe x lMe noBeaHofnrua

I

V YI{YNHO PEA,'I},I3OBAHH

AOEr-{TAK (f vtjt'ITAK)
(tr ll+lll+lv)

AOTl
arsxaeHla/ rrPr^w4wa

AOII aKu ja AOn rlnBliaeH,[tr

20
A rlu/lF.H!r.1 (l+2r.... )

:':': :

',-..-,,

Ilepuon I lph\o! oa
aPNatra : 1 ..:. KaMara

8043

'.. 'i'.:" ,:

3aKyna

8042



AoaarHtt o6prcu{ y! Ox tHcricKe x3Beuraje 3' sarBoper|e xHoecrxuxo e (DollaoBe

Y Beorpa,ly

xaHa 19.07.2018. ro!!H



7 ATVORE N I INVESTICIONI FOND
-iirvra sourHelsrERN EURoPE

AC T IV IST A. D. B EOG RAD

NAPO\,1E N E UZ C INAN SIJ S KE ITVESTAJF
74 PFRTOD 1 - 30 06 20'8



DZU Fima Invest a.d Beograd
za Zatv oreni investicioni tond
Finansiiski izve6taji za Perloo

Fima SEE Activist a d Beograo
1.1. - 30.06.2018

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

zatvoreni investicioni fond Firna southeastern Europe Activist a d Beograd (u daljem tekstu:

Fond) ie pravno lice organlzovarlo X"o ow"l.ui-to akcionarsko drustvo' koje se bavi

investi.anjem novaanit', s1uost"ua pnnrpiiliirr prooalom arcLla purcm javne ponude u razli'ite

"r"iJ 
i.oire 

"u 
cirl". ostvarenja prihoda I smanjenja rizlka ulaganJa'

Fond Fima southeastern Europe ActlvLst a.d Beogradje od Komisle za hartije od vrednosti

dobio Resenie o davaniu dozvore za oln]vanie oi 5h 51-2441t7-o8 od.dana 22052008

oodtne. I-o"d te uptsa^ ,."g,.,",,"u"ru",onr. iordovapod broren,5/0-44_-4671/3-08 od dana

EiLji.rooi.-nioii". 
"rvr 

rain, dan ronJ" 1" oo oa zooa godine, kada Je iobradunata neto

"i"l"os 
it""","" p" 

"kciii 
kao ineto vrednost imovine fonda

Fond ima upisanih i ip,"1:1l 19 
olo,n:f 

at"o,33lt:iH:"''; :;l';":jtii:1i3:i"J:lli:'::vrednosti ! momentu lzdavanla oo

lilii;olbft oo il'i"il. nrcrle n6se crr kod ESVUFR ilslN broi RSFACrE85221

Na osnovu odluke od 11 05 2O11Fond je izvrSio otkup sopstvenih akciia (CFl kod

Esvu"riisrJ 6i"l nSFACTE85221) i to 5'84 komada odlukom Skupstin-e akcionara od

30.04 2O15.izvrseno ie ponrstenle sopstvenih akcila i smanjenle kapitala za 5 840 000,00 na

94 360.000 00 rsd

NaosnoVuodlukeod03.06,2o15'Fondjeizvrsiootkupsopstvenih'akcila(cFlkod'Esvl,iilsrri r,iJi ns F AcrE8s221) i io-s'ii Lot"o"' odlukom skupstine akcionara od

07.08 2015.izvdeno je poniStenJe sopstvenih akclia I smanjenje kapitala za I 430 000'00 na

84 930.000 00 rsd.

NaosnovuodlukeodoTos2ol6Fondje|zvr!ootkLrpsopstven|h-akcija(cF|kod
isvu?iijsrr.i Lr-"t- nsFncreeszzr I '-to 

8ag tomaoa odlulom skup6trne akcionara od

20.10 2o15lzvrieno ie ponrstenle sopstvenih akciia I smanjenje kapitala za 8'490'000'00 na

76.440.000,00 rsd

NaosnoVuodlukeod20'1o'2016'Fondjeizvriiootkupsopstvenihakcija(cFIkod
EsvGnisrri or"i nsFAcrE85221) i io z6+ romaoa odlukom skupstine akcionara od

28.12 2015.izvrseno Je ponlslenle sopstvenih akcija i smanjenie kapitala za 7 640 000 00 na

6B 800.000,00 rsd.

NaosnovuodIukeod2812'2015Fondje|zVrsIoot|Up,sopstvenlh.akclja(cFIkod
Eivl'inisrN oi"t RSFACTE85221) I to 6li7 komada odlukom Skupstrne akcionara od

ii6i.)blo l.urd"io le ponl6tenie sopstvenlh akcija i smanienje kapitala za 6 870 000'00 na

61.930 000,00 rsd

od 23.03.1016. Ford -e zvri'o otrJo sopstven'h akcra 'CFr kod

RSFACTF852217 lo 619 ^omaoa 
Odl-kom Sl'Lp'trne akcronara- oq

'lJ 
poniStenje sobstuenih akcija i smanjenje kapitala za 6 190 000'00 na

Na osnovu odluke
ESVUFR,ISIN broj
03 06.2016 lzvrseno
55.740.000,00 rsd.



DZU Fima Invest a.d. Beograo
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Fima SEE Activist a.d. Beograd
4.1. - 3 0.0 6.2018.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

NaosnoVUodIukeod0306'20l6,Fondjeizvriiootkupsopstvenih'akcija(cFlkod
Esvi#irisrri oi"i nsFAcrE85221) i to 2d9 komada odlukom skupitine akcionara od

io'. oi. zoio. i.urs";o le poniStenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 2 690 000'00 na

53.050.000,00 rsd.
Dana18.08'2016'stedenoje50kon.adasopstvenihakcijaputer.kUpovinenaBeog|adskoj
berzr.
6"jtrom stupg|ne akcionara od 25 04.2018 Lzvrseno je ponistenie sopstvenih akcija i

..an,unt" t'"pt"l" r" 500 000 O0 RSD ra 52 550 000 00 rsd
"d";'.;;il";i[,k" ; a- zs oq zorc. Fond je izvrsio otkup sopstvenih akcija (cFl kod

ESVUFR lSlN broj RSFACTE8522') i to 5 ko-ada

Skupitina Zatvorenog investicionog fonda FllVlA SEE ACTIVIST AD BEOGRAD je dana

ogio.zo t o.goalne oinela odlLrku o promeni vrste fonda koii prestaje da bude zatvoreni iond

." ,f"o"ni" i, nelavna drustva I postale fond za ulaganje u javna drustva Re'enjem komisije

od 1o 
-06.i0 

16.bror. 5/0-38 951/5-16

Skupatna Zatvorenog investlcionog fonda FINIA SEE ACTIVIST AD BEOGRAD je dana

is,ci+.zor a.goClne aonela od uku o promeni vrste fonda koii prestaje da bude fond za ulaganle

"1""^" 
oirsi"" i p*taje zatvoreni fond za ulaganje u nejavna drustva Reienjem komisije od

1 B 05.201 8.broi: 215'1 57'1 2541 4'1 I

Skraceno poslovno ime Fonda ie F ma SEE Activlst Sediste Fonda je u Beogradu' BuJevar

Mihaila Pupina 10a, Novi Beograd .

Fond je u Agencji za privfedne registfe regrstrovan dana 3007^2008 pod brojem BD

tizdsb/zooa 
-M"tiin 

i btoj F anda je 26444886 Slfra delatnostiie 6430 - poverenidki fondovi

(trastovi), investjcioni fondovi I slidni finansijski entLtetl

Organi Fonda su Skupstina akcionara i Nadzorni odbor'

Nadzornl odbor se sastoji od pet dlanova od koiih je jedan predsednik Nadzornog odbora

plJ*Jtir t{"orornog odbora je Marko culii' dok su 
'lanovi 

Nadzornog odbora Danica

Killbarda Jevti6, Nada Bojovi6, Anlta Milivojev i Mirjana L 116

Fond zastupa Direktor Druitva za upfavljanle i portfolio menad:er u okvirima svoiih

ovlaScenja.

D rektor DruStVa za uprav|janje invest cion m fondovima ,,FIN,4A |nVest. a.d' Beograd. gospodIn

Milan l\,4adnkovi6, zastupa Fond u pravnom promeiu bez ogranlcenia

vladirnir Dra:kovic, podfolio menadzer Fonda poseduie dozvolu od strane Komisije za hartije

od vrednosti brci 5lO-27 -455112-08 od 22.7 2008 godine

l\,4iloS Savia, portfolio rnenadzer Fonda poseduje dozvo u od strane Komisije za hartije od

vrednosti broi 510-27'229613-16 od 15 7 2016 godlne.



DzU Fima Invest a.d'.?:?glii 
Fima sEE Activist a.d. Beosrad

;?"'"i'J,?iiil.'1J.":1'::'"";J::: r 'i " --so oo zor a

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. oPSTI PoDAcl o lNVESTlcloNoM FoNDU - nastavaK

Dru'tvo 2a uPravlianie

zatvorcniminvesticion]mfondom|.]maSEEActVLstUplav|]aFlr.aInvest.a'd'Beograd,
Druitvo za upravljanje inveshclonrm tnoo"u 

"ii" 
1u sdo'st" u Beogradu' Bulevar Mihaila

Pupina 10a/ll/4

Komisiia za hartiie od vrednostLle dana 21 A3 2007 godine izdala R.e6enj9 lrl 51A33-67914-

li'l]ii""til oil^JL za'iao oiusruu za upiavtianji lnvesticionim fondovima za obavlianle

sledecih delatnostr:

- oroan,zovanle i LpravllanJe otvo'enrm rvestic'onim fondom

- oaill"",u I upravl,ar,e zarvorenim Investiclor'm foidom

- Upravllanje pnvatllr Investiclonim fondom

Drustvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Ag-enciie za prjvredne reglstre u

Beooradu dana 02.o4 2oo7 goc'n" poJ oioj"ni BD18645/20b7 Drustvo Je,registfovano kao

;;;;i;;;;;;;;;;;ko crust'i vatiini o'of otust\a te 20272621 aPrare104s182e5

Organe DruStva einel

- SkuPitina Drustva;
- Nadzomi odbof;
- Difektor,

Upravu Druitva dini Nadzorni odbor i Direktor

NadzorniodborseSastojiodtridlanaodkojihjejedanp|edsednikNadzornogodbora.
predsednik Nadzornog oooora zaxrlulno "" m""e"om junom 2018.. godine bio ie vladimir

F"-uiou-ii Jor iu orano,Ti Nud,o,nog odbora Bogosav Jankovid i Milos Videnov16

Direktor Druitva ie lvlilan Marrnkovrc' na 6iji je izbor Komisija za hartiie od vrednosti dala

sag-lasnost ikoji iipunjava ave zakonom propisane uslove

Portfolio menadier Fima sEE Acilvlst zatvorenog nvest cionog fonda-Je- lvlilos Savie koii

is'Ltniava sve zakonom pToptsane ,"lou" 
' 
n, iile rmenovanje le Komlsila za hartije od

i[i iJJi d,js'"G. sr o'zi 'dzsare.aa oa 1s 7 2016 sodine dala saslasnost

Web sajt DrLlStva za upravlianje ie v!^r'vw fimainvest com
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PoDACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komefcijalna banka ad Beograd sa sediitem u Beogradu'

iri"-i"i"*"x" zs koja'obavlla delatn;si na osnovu Re5enja bt 5lo'11-174213-06 od

6i1i6-zoo-0.-god'n" L hesenla kom'stle za hartiie od vrednosti oltfo-Sirenju delatnosti kastodl

i""r"Jr. il6-ia-+ss 615'a6 od 22022}a7'godine Brol faduna na kome se vodi imovrna

Fonda ie 205-'133070-33.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

-otvaraiVodjradunehartUeodVrednostikojedinelmovinuotvorenog|nvestjcionog
fonda kod Centralnog reglsrra, depoa i kllringa hartija od vrednosti (u daliem tekstu

centralni reg star) u svole lme i za 
"uoj 

tuein' a za taiun dlanova otvorenog fonda

(zbirni kastodi raaun);
, btvara i vodt radune har|je od vrednosii koje dlnl imovinu zatvorenog fonda kod

Cent'alnog reg,slra u me'1a 'acun /alvorenog fonda

_ oiu"r" n6ue"lni radun investicionog fonda, vrsi pnkupljanle uplata investicionih

iiii"i"" "isip,"""" 
novdanih sredstava prrlLkom uLaganja imovine i vr'i otkup

investlcionih ejdinLca
bo-""!t;"" o'rrstvo za upravlianie o neophodnim kofporativnim aklivnostima u vezi

sa lmovinom investicionog fonda'
- lzvrSava naloge drustva za upravljanle za kupovinu I prodalu imovine Investlclonog

lorda -kolr(o nisL L sLo'ot'os! sa zako'o- | prosoeklo-'oroa
- tiontiofiSe i potvrdjuje obradunatu neto vrednost irnovine otvorenog I zatvorenog

lnuutti"a"og'i"no" 
"iedrlost 

inveslicione jedinice' odnosno neto vrednost imovine po

akciri.
- Kontrolise obradun prinosa fonda'
- Obaveatava drustvo za upravljanie o izvr'enim nalozima i drugim preduzetim

aktivnostima u vezi sa movinom lnvesticionog fonda;

- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom I podzakonsklm aKtlma

Prikuplianie sredstava i alanovi Fonda

Fond novdana sredstva prikuplja prodajom akcija putem javne ponude Pfavo na upis i uplatu

akcija imaju sva doma"", ,tr"n, p|."un" ifi'idk; lica Akcije Fonda se mogu kupiti iskljudivo u

novcu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, Lnvestitori stidu akcije Fonda dime stl6u statLls aKclonara

i."a" u" 
" 

akcrra Fonda vrdi se kod kastodi banke potpisivanlem upisnice - lzjave o upisu

"x"i" 
i,.rio 'rio*t" 

.aslLrpnika Akcronar Fonda st de pravo z tLh akcla' njihovim uplsom na

ui"li,leli |.ieun f'artlia od vrednost kod centralnog registra hartlia od vrednostr'

Javrl poz| za uplatu akcija Fonda traiao je od 30 05'2008 do 21 07 2008 godine'

Prema podacma Centralnog registra harlUa od vrednostr na-dan, polugodisnjeg izvestaja

uk;pno 24 lica su akcionari Fonda Frma SEE Act v st I to 2I frzrchth lica i 3 pravna lrca



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za zatvo re n i inve st ic io n i fond
Finansijski izve Staji za Period
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1.1. - 30.06.2018.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

lnvesticioni cili

Zatvoreni investicloni fond Fima Southeastern Europe Activist a d Beograd za svoj osnovni

"i1-ia, 
poitla"nl" visoke stope prinosa na Lnvestirani kapital' odnosno pove6anje vrednostl

imovine Fonda ostvanvanjem na prvom mestu kapitalnih dobltaka, a sekundarno dividendi i

Kamala.

Zatvoreniinvest]cionifondFimaSoutheasternEuropeActivistadBeogradnamenjenje
oreteunoinvestltorimaSaVeeim]nvesticionlmpotencijaIom(kakodomacim.takoistranim),a
I"l't"r" """iirrt na srednlr ri dug vremenskl period, odnosno onim investitorima koji su

soiemni oa uz vrsi stepen preuzetog rizika odekuiu visoke stope povracaja na kapltat.

tstovremenoovakvaVrstafondovanosivisistepenrizjkaoddrugihVrstafondova,jerga
taLtteriSe pretezno investiranje u akcile lavnrh drustava alL rdruge vrste jrvesticija akcije

diuitava kolima se ne trguje na organtzouanom trzrstu rLrdele komanditnrh idr!6tava sa

ograni6enom odgovornoS6u.

lnvesticiona politika

Fll\,1A SEE ACTIVIST a d. Beograd ie zatvoreni investicioni iond 
'ija 

ie investiciona politika

;.;"";;; na fokusiranom in-vestiianju u portfo|o sa u'nerenrm bro1em investicionih

Doduhvala. orna'no u atcije alcolarsklf dr-Stava egistrova' " u Reoublrcr kojima se ne

irguje na regulsanom trzlStu i udele dru6tava sa ogfani'enom odgovornoseu Teglstrovanln u

R;publici, a sekundarno u druge Investicione poduhvate

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciliem a to je ostvarivanje

visoke stope prinosa.

U skladu sa tim, svaka investicija 6e se sagledavatl kao direktna partlcipacua u konl(retnom

poslovnom poduhvatu.

Dfuitvo za upravljanle ce investirati imovinu Fonda u Republicl Srbiji u skladu sa

ograniaenjima postavljenim zakonom i podzakonskim aktima

DruStvo ce nastojat da ,akt vistidk m" pristupom udestvuje i unapredule procese KorpofatLvnog

u prav janja kompanrla Ll aije hartlle od vrednosti ili udele nvestira Saslavnideo takvog odnosa

ofema investicilami Fonda dinice i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda u

organr.a kompaniia (Nadzorni odbor ili drugi organ koji vrsi funkclju Nadzornog odbora)'

od"nosno aktivna participacija u radu organa vlasnika (Skupdtina akcionara lii SkupStlna

dlanova) Fond 6e nastojati da, kao akcionar ili dlan, kroz udestvovanje na sednlcama

skupStl;e akcionara ili alanova drustva ikomunikaciju sa drugim akclonarima idlanovima u

okvirima zakona deluje u najbollem interesu svojih akcionara, ali idrugih akclonara ili6lanova

kompanije u koju ie investlrao

Zbog 6injenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno uloiiti puno energije I vrernena

Fon;6e'imat umeren broj nvestlclonih poduhvata u svom portfo iiu, u skladu sa okvlflma

investiranja postavljenjm ;vim Prospektom, Pravillma pos ovanja Drustva za upravljanie j

zakonskim ogranl6eniima.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zalu oteni investicioni fond
Finansijski izveitaji za Period

Fima SEE Activist a.d. Beograd
1.1. - 30.06.2018.

NAPOMENE UZ FTNANSIJSKE IZVESTAJE

1, OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - NASTAVAK

Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju pottloliia hanua od vrednosti

lmovinu Fonda aine hartije od vrednostL I druga imovina iz portfelja Fonda u skladu sa

Zakonorn Praviln kom o investiclonim iondovima iProspektom, u slede6irn okvi'ima:

'1 Najmanje 50,01% a najviSe 100% imovlne moze se investirati u akcije akcionarskih
jruSt"'u"'rJti"trouunin u Republic kolima se ne trguje na reguljsanom trzistu iudele druStava

sa oorantdinom odgovornoscu reglstrovanih u Republici Kada fond ula:e u akcije

"r."ioi"ia^:i 
diustava"egistrovanrn J Repuo ci ko,'ma se 1e kgu1e na regulisanom trzistu I

Jde e drualava sa ograc Jeno- odgovorroscu reg strova' 1 L Reoublicr vazi r sledece

, ,0"f" t"a""g druiiva ili dva lll vid; drustava koji su blisko povezana lica ne mo2e se ulo2iti

vlSe od 20% imovine fonda,
u akcije iednog druitva I i dva il vise druitava koii su blisko povezana lica ne moZe se uloziti

viSe od 10% imovine fonda
Fond moze sticat do 1 00% v asnidkog ude56a u ovim korn panliama

2. Najvise do 49,99% lmovine Fonda Fonda bice investirano u hartije od vrednosti kojima se

trguje na regulisanom tr:istu u Republici, odnosno l\'4TP pri demu:

u-nartiie od ireOnostl, odnosno insirumente trzista novca jednog izdavaoca se ne moze ulagati

vise od 10% imovine investicionog fonda
pri ulaganlu iond ne moze ste6i vlSe oc
glasa jednog rzdavaoca,

2O% vlasnidkog ude56a, odnosno akcija sa pravom

v.ednosti koiima se trguje na reguiisanom trziStu
od 5% lrnovine fonda, ne sme biti ve6i od 40%

zbif svih pojedinaanlh ulagania u hartije od
L RepLblic, oonosno MTP. a ^ojd su vara
vrednosti ukupne imovine fonda

3. NajviSe do 49,99% imovine Fonda moze se dr:at u formi novdanih depozjta kod pos ovnih

banaka, dok u novdane depozite u jednoj banci ne moze se ulagati vise od 20% imovine

invest cionog fonda, s tim da se ovo ogranidenie ne odnosi na novaane depozite kod kastodi

banke

4.U investjcione fondove se mo:e ulagat imov na Fonda, s trm da.

a) u nvest cione iedinice otvorenih investicionih fondova moze se u agati pojedlnaano do

20% movine nvestic onog fonda
b) ukupna vrednost ulaganja u zatvoTene nvesticione fondove ne sme biti veca od 30o/o

lrnovine ionda

5 do 35% imovine investicionog fonda moze se ulagati u hartije od vrednostl kole zdaju iLi

garantuju Narodna banka Srbije Republika, jedinlce lokalne samouprave, ddave dlanice EU,

druge dr2ave ili medunarodne organizacije kojima pripadaju dr:ave alan ce EU

6. Najvise do 49,99 movine Fonda rnoze se ulagati u nepokretnost u Republic Srbijl:

- zgrade (pos ovne, siambene, stambeno-poslovne, ekonomske i df ),
- posebne de ove zgrada (stanovi. poslovne prostorije i dr'),
- zemljlSte.

Nepokretnosii u vlasniStvu zatvorenog fonda mog! se davati u zakup druStvu za upfavllanje,
banci koja obavlja kastodi poslove za taj fond, brokersko-dilerskom druStvu odnosno
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IZVESTAJ E

l!,."ff +":Ll"iig:"'#':lii"'"."iEilixif 
,:[:]li;

o,'truti"n'n 
"u 

o"nouu og'asa obJav!e1og L' orev^'^1 nov'ra_a

poslove Posredovanja u

za upravljanle lsa nJlma

najpovoliniJa od Ponuda

Akcionarl zatvorenog londa nemalu pravo pre6e kupovine pr prodaii imovine zatvorenog

fonda.

ImovinaFondamoraSeu|agatiusk|adusaogranidenj]maulaganjapredv]denihzakonom
Prospektorn Fonda.

2

NA

1.

3

ulaganla imovine Fonda primenjuju se islede6a ogranl'enla:

akcLieiude|inesmejuin']atibilokakvuzabranuraspo|aganja(upisanopravoza|ogei|i
koriaoenJa prava glasa),

imovjnaFondanemozebitiinvestiranauformeprivrednihdrustavakodkojihpostol|
neooraniaena odgovornost arlna za obaveze drustva (ortadka drustva i komanditna

aiusiu" loo loilr', 6i ,atvoreni fond imao status komplementara)

in]ovina Foncla ne moze se ulagati u pokretne slvar

nepokretnosti moraiu biti upisane u lavnrm knlrgama o evrdencrlr n9p9ll:t1::lll" ik"kuih

tereta (ograniaenje prenosa svojlne, p'uuo 
'iioge' 

pravo plodouzivanja pfavo upotrebe'

oi"uo 
"tinou"n't 

.r pravo stvar.og Ie'etai i ro'alu b tl oslgJrane od svlh flzrka

u jedaJ aeoo<'etaost moze se Jloz'l' do 2006 ln'ov''e zatvo'enog Ioroa

ne moie se ulaqali u nepokretnosti u vlasnl6tvu:

- drustva za uPravllanle.
- banke koia obavlja kastodi usluge za tajfond' 

.

-'orokerslio-diterslog druitva, odnosno ovlascene banke koja za drustva za

,ptr"fl".i"itrl f".O JOavlja poslove posredovanja u trgovaniu hartijama od vrcdnosti

- fonda kojirn upravlja isto druStvo za upravljanje,
- blisko povezanog ilca sa licima navedenim u ovoj taeki

Fond niie i ne moze biti investitor, izvodad niti drug ueesnik u gradnji u smislu zakona kojim

se ureduie planiranje iizgradnja objekata

U izuzetnim sludaievima Fond se rnoze zaduZivati do naiviSe 2oolo vrednosti neto movlne

lmovinora Fonda ne mogu se zauzlmati kratke pozicije' odnosno Fond ne moze prodavatl

pozajmljene hartlje od vrednosti

lmovina Fonda ne mo:e se ulagati u hartije od vrednosti idruge finansijske instrumente Kole

rzoaJel

1. drustvo za uPravlJaniei

2. akc onar drustva za upravljanje;

3. povezano lice sa Icima iz tad. '1 do 2 ovog stava
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IZVESTAJ E

L OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

lmovinafondasenemozeu|agatiud|ugifondkojimuprav|jaistoDrustvozauprav|janje
investlcionim fondovlma.

U sludaju odstupanja od ogranidenja ulaganla lz zakona I Prospekta- ,Fonda' 
a usled

nasrLoa; a okolrost. (o,e DrJStvo /a Jorav;nje 'llje moglo oredv deli odnosno la koje nUe

.""i" l i"ri. br"i"o la rpravljanle -e oLzro oa oo-a^ ooavest Ko-sijJ za h;rnije od

"i"i"i"t i"i"ot r," srbLe rda u roku od trL meseca od dana odstupanja uskladi strukturu

imovine invest cionog fonda sa ogran 6enjlma ulaganja

lmovina Fonda se dr:i odvojeno od movine Druitva za upravljanje I imovine kastodi llanke

lmovina Fonda ne mo:e biti predmet zaloge ne mo2e se ukljuiltl u lkvdaconu ili ste'ajnu

r"* Otuaw" t" rprrvlianje nitl kastodi ba;ke nltl moze b(l predmet prlnLrdne naplale u cilju

namiflvania potra2ivanji prema Drustvu za upravljanie Fondu ikastodi bancl'

Drustvo je duzno upravljati imovinom Fonda na savestan na'in, uvek vodeci raeuna o

interesima Fonda, te u tom smislu rno:e slobodno odredivati koji 6e deo sfedsiava Fonda

a*"tl " 
no""" ni'radunu nonda, u skladu sa okvirima odfedenim zakonom I podzakonskim

aktima

Drustvo za u pravljanje 6e nastojat da rnovina Fonda uvek bLlde investirana na najbolji moguci

naetn.

Vrsta Fonda, investicioni cili iinvesticiona politika mogu se promeniti Odlukorn Skupitine

akcionara Fonda.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI POOACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Poreskitretman

Prema postoje6im poreskim propisima u Republici Srbiji, poslovanje Fonda podleze poresklm

opteredenjima, obzirom da se zatvoreni investicloni fond osniva kao otvoreno akcionarsko

druStvo.

Porez na dobit obraaunava se po stopi od 1500% proplsanom Zakona oporezu ni? dobit

p."nin rl"" (,,stu2beni glasnik RS' br. 2512001, 8ol2OO2' 4312003' 8412004 1812010'

\itizltt, trcizotz,47tio13. 10812013 68t2014' 14212a1q Poreska osnovica mo:e biti

korigovana za odreatene prihode rashode u skladu sa Zakonom

Poreskl reuim vlasniStva iprenosa vlasni6tva na akciiama Fonda, odnosno prihoda/doblti koju

ir"noui ottu"t" po osnovu akcila Fonda koje poseduju, deiinisan ie pozitlvnrm pravnirn

propisima RepublLke Srbije

Po osnovu vlasnlStva na akcijama Fonda akc onar mo2e biti obveznik sledecih vrsta poreza:

- Obaveza pla6anja poreza na dividendu nastaje prilikom ostvarivanja pfava na

div dendu;
- Obaveza placanja poreza na kapitalnu dobit nastaje prilikom prodaje akcjja Fonda'

ukoliko ie orodavac ostvario kapitalnu doblt

Navedena riaterLja, u najve6oj meri regulisana je slede6im propisrma:

1. Zakon o poreskom postupku i poreskoi admlnistracijl, Zakon je obiavllen u ,SluZbenom
glasniku RS , *. eOtzOOZ, 8412002, 23l2oA3' 7Ol2aA3' 5512004' 61/2005, 85/2005'

6zzooa. arnoot. 2ot2oag, 72t2o09, 53l2o1a' 10112011' 212012, 9Y2a12' 4712013.

10812013 6812A14, 1 O5/20'14 Navedenlm zakonom regulisana je materija postupka

nap ate poreskih obaveza poreskih obveznika,
2 Zaikon o porezu na dobit preduzeda, Zakon je objav ien u 'SluZbenom 

glasniku RS',

bt. 25t2d01. 80t2A02, $t2AO3, 84t2004, 18t2UA, 10112011 11912012' 4712013'

1Oal2O13, 6812014, '14212014 Navedenim zakonom fegulisanaje matenja pofeza na

dobLt preduzeia {privrednih drustava) ukliuauju6i i porez na kapitalne dobitke (61 27-

31)
3. Zakon o porezu na dohodak gradana Zakon le objavljen u ,Slu:benom glasrriku RS",

bt.24t2AA1,8Ot2aO2, 13512A04, 6212A06. 65120A6 ' 1At2A07 ' 7 t2008' 7t2009 31/2009'

44t2AAg 3l2o1A, 1Bl2o1A 412A1 1. 501201 1. 91 1201 1, 7 12012' 9312012 1 1412012

812013,4712Arc 4812Aft. 10812013. 612014, 57 12A14' 6812014' 512415. Navedenrrn

zakonom regulisana ie materija poreza na prihode od kapitala (a1 61-65) odnosno

Poreza na kapitalne dob tke (dl. 72-80),
4. Zakan o porezlma na imovinu, Zakon je objavljen u Sluzbenorn glasniku 11S", broj

2612001 45t2002, 8A:2AO2, 135t20O4, 12A07 , 512009, 101l2ua' 24t2011 7812011'

57 12012, 4712013 , 68/20'14. Navedenim zakonom .egulisana ie r.atefla pDreza na

prenos apsolutn h prava (61.23.-31)

t0
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2,al Osnova za Prezentaciju

Finansijski lzvestaji sLr pripremlieni na bazi principa istorijskog trogk€ Finansijski izveStaji

prezeniovani su u Dinarima (RSD), koja predstavlja domicilnu valuiu Fonda, a sve rsil(azane

numeri6ke vrednosti prikazane su u hiljadama (OOO RSD)' osim ako je drugadije navedeno

Finansijski izvestaii prikazuju finansijsku pozlciju Fonda na dan30 06 20-'18 godine, odnosno

rezutaG poslovanja igotovinske tokove za period Ol 01 - 3006'2018 
-g-odine 

Prikazane

komparativne informacije pikazuju finansiisku poziciju Fonda na,dan 30 06 2017 gDdine, a

rezuitate poslovanja I gotovinske tokove za period 01 01 - 31 12.2A17 godine, osirn ako Je

drugaaije navedeno

2.b) UsaglaSenosisa radunovodstvenim principima

Finansijski izveataji Fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom o fa6unovodstvu (,'Sl glasnik

RS' br;j 621201i) Zakonom o investlcionim fondovima (',Sl glasnik RS" broj 46/2006'

2OAg, 3112011,'115/2014), Odlukama i Pravllnicima Komisije za hartije od vrednosti

Republike Srbije kojlma se regullSe flnansijsko poslovanje i izvestavanje inve-sticionlh fondova'

kao I Medunaiodnim standardima finansijskog zveitavanja (,'Sl glasnik RS" br' 35/2014)'

Navedeni zakoni idrugi propisl zahtevaiu odredena prikazivanja iodredeni tretman ra'una i

stanla, sto ima za posledicu odstupanja od Medunarodnih standarda finanslskog
izveStavanja, usled aega se prilozeni finansiiski izvestaj ne mogu smatrati finansijskim

izveitajima sastavllenim Ll potpunoj saglasnosti sa Medunarodnim standardima finansijskog

izveStavan a.

2. PREGLEDZNA.AJNIHRAEUNOVODSTVENIHPOLITIKA

z,cl Finansijski instrumenti

F nansijski instrument le svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansljsko sredstvo Jednog
entiteta ifinansiiska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

Podetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanla samo onda
kada postane jedna od ugovorn h strana u lnstrumentu

Finansijska sredstva iobaveze se pfznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se Fond

obavezao da ie kupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva iobaveze se inicijalno
priznaju u visini fer vrednosti prenetlh sredstava, uvecanoj za iroskove plasiranja, oslm u

sludaiu finans jskih sredstava i obaveza po fer vfednosti kroz bilans uspeha
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLEDZNAEAJNIHRACUNOVODSTVENIHPOLITIKA.NASTAVAK

2.cl Finansijski instrumenti - nastavak

Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava

Finansljska sredstva u skladu sa l\,4RS 39 se klasif kuiu u detir kategorije
- Investrcrte koje 5e drze do dosoeca
- zalmoviipotrazLVanjai
- finansijska sredsiva raspoloziva za prodaiu
- finansiiska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuduiu6i ifinansijska sredstva

koja se dde raditrgovanja).

Klaslfikac ja zavlsi od svrhe za koju su finansliska sredstva pfibavljena Rukovodstvo Drustva
za Lrpravljanle vfsl k asifikacijU finansijsklh sredstava Fonda u momentu inicijalnog
priznavania. Fond sva svoja finansijska sredstva klasif kuje u sledeae kategorije
- zqmavi i potrazivanja;
- finansljska sredslva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuduju6i i finansijska sredstva

kola se drze radi trgovanja).

Investicije koje se drze do dospeea

Investicle koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili oclredivim
spatama if ksnm dospecem koja entitet deflnitivno namerava lmo:e da drzi do clospeda
osrrn l

(a)onih koje entitet nakon podetnog prznavanja naznadi po fer vrednosti kroz bilans uspeha;
(b)onih koje entitet naznaai kao raspoloZrve za prodalu;
(c)onih koja zadovolavaju definiciju zajmova i potrazivanla.
Sredstva u ovoj kategorij se odmeravaju po amortizovanol vrednostl korScenjem metoda
efekt vne kamate

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Fnansijska sredstva se klasifikuju u ovu kategorju ako su spunleni sledeai kriterijumi ili
pretpostavke:
1) Fnansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Ova sredstva su hartije od vrednosti
nabavjene radi realizacije pr hoda usled kratkorodnih promena u cenl.
2) Finansijska sredstva su klasifikovana u momentu in cijalnog priznavanja iz razloga

a) U pitanlu su sfedstva kola se u skladu sa investicionom politikom Fonda upravljaju,
razmatraju i prate po fer vrednostl,

b) Ovim izborom se znadajno umanjuje radunovodstvena neravnote:a koja lli inade
postojala u drugoj siluaciji. rll

c) U pitanju su instrumenti koji ukljudLrjLr i ugradene denvate kojl menlaju novaane tokove
primarnog ugovora, pa rukovodstvo odluduje da sintetiak finansijskl insirument
k asifikule u ovu kategorjju.

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednu.lu po fer vrednosti isve promene fer vrednost se priznalu
u b ansu uspeha perioda kao realizovani i nerealzovan dobic gub ci po osnovu harltla 0d
vrednostl

L:
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Sredstva lz ove kategoriie se obelodaniuju u okviru stavke bilansa stanja ,,Ulaganja fonda u

HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha", kao i u okviru stavke ,,Ostala ulaganja" za pojedine

nvesticije Fonda

zajmovi i potra:ivanja

zajmovi ipotrazivanja su nederivalivna flnansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivirn anuitetlma

koja nisu kotirana na aktlvnim tr:iStima Posle iniciialnog priznavanja, vrednovana su metodom

amortjzovane vrednosti koristedi efektivnu kamatnu stopu a umanjeni su za obezvtealenle

Sva potrazivanja, gotovina ldepoziti Fonda su kasifikovan u okviru ove kategorije a nisu

diskontovani zato sto biefekat bio potpuno nematerijalan

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2.dl Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvvalente dine dinarska idevizna sredstva koja se nalaze na

dinarskom idevznom teku6em raaunu Stanie na radunima se svakodnevno usagla5ava sa

kastodi bankom.

2.e) PotraZivanja

Potrazivanja Fonda obuhvataju kratkoroana potraZivania koja nastaju iz obavljanla osnovne
delatnosti Fonda: potraz vania po osnovu prodaje Hov, potrazjvanja po osnovu kamata

sredstava po videniLr i oroden h sredstava (depoziia) i potralivanja po osnovu dividendi
odnosno udes6a u dobitku

2,1 Obaveze

Obaveze se odnose na:
1. Obaveze po osnovu naknade za upravljan.le imovlnom Fonda prema Drll6tvu za

upravljanje, obradunava se dnevno, raaunovodsiveno prikazuje mesedno kao trosak'
kako se ipla6a;
Obaveze po osnovu naknade za kupov nu invest cionih iedinica prema DruStvu, takode

se obfadunava dnevno, ne iskazuie se knjtgovodstveno kao ifoiak ve6 samo kao

obaveza za prenos sredstava na kratu meseca;
Obaveze po osnovu otkupa nvesticionih ledinica;
Obaveze prema brokersko-dilerskom druStvu, plaCaiu se sa namenskog raduna u roku
od tfi dana kojije rok za saldiranje na triiitu HoV;

5. Obaveze prema berzi, pladaju se u isto vreme sa obavezorr prema brokersko'
dlerskom druStvu:

6, Obaveze prerna Cenkalnorn registau HoV paealu se u isto vreme sa obavezama
prema bfokersko-dilerskom druStvu i bez,

7, Obaveze prema kastodi banci za sa dlranje transakcija, pla6a se mesednol
8. Obaveze prerna kastodr banci, skazuju se mesedno, obradunavaju dnevno i pla6alu

meseeno.
9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se placa po ugovoru

Sve obaveze se vode metodorn amortizovane vrednosti ali nisu diskontovane zato Sto bi
efekat bio ootouno nemateriialan

2.

li
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2. PREGLED ZNA.AJNIH RA6UNOVODSTVENIH POLITIKA ' NAStAVAK

2.S) Poslovni Prihodi

Poslovni pf ihodi obuhvataju:
1 Prlhode od karnata po osnovLl sreqslava

koji se obraaunavaiu na dnevnom nlvoll
po videnju i po osnovu oro6enih sredstava,
u sklaoL sa ugovo'ima zmedL DrLStva za

raspodeli dobiti emitenata akcija koje Fonduieica u
upravljanje ibanke,

2 Prihode od dividendi Po osnovu
ima u svom Portfellul

3. Ostale prihode kojr se odnose na uskladenja poka2ivanja i obaveza

2.h) Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaiu u obradunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to kada

su izvrsena p a6ania Poslovni rashodi obuhvataju
1 Naknadu Drustvu za upravijanje kola se obraaunava dnevno u procentu od 0'008%'

odnosno godisnje 2,922% od jmovine Fonda, a ispla6uje se mese'noi

2. Troskovi iupovine I prodaje HoV podrazumevaiu iznose transakcionih troskova' kao

sto su provizije brokerskim ku6ama, provziie berzi provizija centralnom registru i

naknaoa oa"ci za saldrranje. koli rastajU u momentu trgovanja

3. Naknade alanovlma uPravel
4 Troskovi kastodi banke obuhvataju usLuge vezane za voalenje zbirnog kastod ra6una,

k ringisaldranjefinansijskhtransakcijaprenosahartjaodvrednosti idruge tfoskove

iz kastodi ugovora, kojl se obradunavaju dnevno' a pla6aju meseano

5. Ostali poslovni rashodi obuhvataju trogkove rev zije i troskove uskladenja obaveza za

trgovanje na inostranirn berzama.

2,il Kursne razlike

Funkcionalna i izvestajna valuta Fonda je Dinar (RSD) Transakcije izfazene u stranol valuti

iniciialno se evidentiraiLl u funkcjonalnoj valuti primenom varedeg kursa na dan transakcrie

l/lonelarna sredstva i obaveze izrazene u stfanoj valut preraeunavaiu se u funkcionalnu valutu

pnmenom vaze6eg kursa na dan b ansa stanja

Sve kursne razllke po osnovu potra:ivania iobaveza priznaju se u bllansu uspeha penoda

Zvan dni kursevi za naiznadainije strane valute na dan bilansa stanja bili su slede6i:

U dlnar ma
EUR
USD
CHF
HRK

118,0676 120,8486
101,3369 105,6461
101,9230 110,3842
15,9849 16,2972



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a d Beograd
Finansiiski izveStaii za Period 1 1. - 30.06.2018'

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLED ZNAEAJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2.1 Pogtena (fer) vrednost

Postena vrednost akcija koiima se trguje na organizovanom trzl6tu u R. Srbiji utvrduje se kao:

1) prosedna ponderisana cena za poslednlih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 180 dana (T-179)

2) Ukollko niie blLo najmanje pet dana kgovanja akcijom u periodu iz stava l ovog aLana,

poatena vrednost akcija se utvrduje u iznosu koj je manji od sledede dve vrednostl:

. knjigovodstvene vrednosti akcija (obradunska vrednost iz prospekta) Lrr

. cene na zatvaraniu na dan kada je posiednji put biio trgovanja tom akcijom na

regulisanom tfzistu, odnosno l\lTP

Poitena vrednost akcila kojima se trgule na nostranim trzistiria se utvrduje na osnovu

njihove cene na zatvaranju na dan T na triistu koie ie utvrdeno kao primarni izvor cene za tu

hartiju i koja je slu:beno kotirana na finansijskom informativnom servisu

Uko!iko nlje bilo trgovanja na dan T, postena vrednost akcija iz stava '1 ovog elana se utvfaluie

kao cena na zatvaranju na dan kada ie pos ednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji
prethodi danu T, a koji nije du:i od 90 dana (T-89).

U koliko n le bl o trgovanja period u z stava 2. ovog d ana posiena vrednost akc ia E stava 1

ovog dlana se utvfduje u iznosu kojije manji od sledeae dve vrednostl.
. knjigovodstvene vrednosti akclja (obradunska vrednost iz pfospekta), ili
. cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bllo trgovanja torn akclom na

rrzistLr z sravd 1 ovog 6lana.

Postena vrednost du2ni6kih hartija od vrednosti koje zdaju R. Srbija ili Narodna banka Srbije
utvralule se:
1) na osnovu nlihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom tr:stu u R Srbiji
2) ukoliko nije b lo trgovanja na dan T na osnovu cene na zatvaranju kada je poskldnji put

bllo trgovanja u periodu kojl prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)
3) ukoliko nisu ispunjen us ov iz ta6ke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova golovLne

Po6tena vrednost duznidkih hartiia od vrednosti koje izdaju pravna lca sa sediitem u R. S|biji,
drzavama dlanlcama EU; OECD isusedn rn drzavama utvtduje se:
1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanora trzistu na kome se

trguje tim haft jama
2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovlr cene na zatvaranju kada je poslednjl put

bilo trgovanja u periodu koji prethodidanu T, a koji niie duzi od 30 dana (T-29)
3) ukoliko nisLr spunjeni uslovi iz Iadke 1 i 2 ovog stava diskonlovanjem tokova golovine.

Postena vrednost novdanih depozita (orodeni depoziti iteku6i raduni)

Poitena vrednost novdanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa sianlem na

'rj hovo- radunL. ,lljuaL.Lci dosoelu a aenap acenLr ha-atu.

t5
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Obraaun Lpripis prhoda od karnate na ofodene depozite (potrazivanja Fonda po osnovu

kamata) itekuce radune (potrazivanja fonda po osnovu kamata) vrii se na dnevnom nivou

Metod obraduna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Dru6tva i poslovne banke

Priols prihoda od kamate po teku6em radunu vrii se jednorn mesedno po dobijanju kamatnog

lista o;nosno po uplati kamate od strane banke kada se potra:ivanja po osnovu karnate gase'

a pataz^t 'znos za ka'natLl se kn.lzi K'oz p.lliv na IekLce_1 radllnL

U sluaaju odstupanja obradunate kamate od upla6enih sredstava po osnovu kamate, razlika

ce biti prokniizena kao pr hod odnosno rashod od usk adivanja vrednostl
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IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA I OBAVEZE

3.a) Kategorijefinansijskih sredstava i obavezal

(u 000 RSD)

Finansijska sredstva:

Finansijska sredstva koja se dr2e radi trgovanja (po fer
vrednosti kroz bilans usPeha)
Akcije domacih banaka
Akcije ernitenata u zemlii i nostranstvu
Hartije od vrednosU koie se dr2e do roka dospeca
Investlcione jedin ce doma6ih nvestic on h fondova

Zajmovi i potrazivanja

Depozlti kod domacih banaka
Potra2ivanja
Gotov na

Ukupno f inansijska sredslva

Finansijske obaveze:

Finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti
Obaveze prema druStvu za lrpravijanje
Osta e obaveze rz poslovanla

lJkupno finansrjske obaveze

30.06.2018. 31 .'12.20'17 .

1.729
58 495

30.198

1.676
58 646

30.146

90.422 90.468

3.000
3 8'r4

16 725

3 000

10 669
23.542 1s.223

113.961 113.980

268
110

'- 
378

281
212

493

Opis rizika finansiisklh instrurnenata Fonda i polltike upravljanja ovim fizicjma su dati u okviru
Napomene 10.

l1
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1.1. - 30.06.2018.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA IOBAVEZE - nastavak

3.b) Ulaganja londa u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaqania fonda u HoV po fer vrednosti kroz bllans uspeha se odnose na akciie doma6ih

ban-aka i preduze6a koliranih na Beogradskol beE

Stfuktura ovih Lllaganja na dan bilansa je:

Akcije

lAkcije banaka

RSKOBBE'16946 / KMBN
RSUBBAEl461B / UNBN

ll Akcije doma6ih izdavalaca
RSANTBEllO9O/AERO
RSFtTOE49662 / FITO
RSG'VONE48287 / GI\,1ON

RSHOLDE58279 / ENHL
RS I\,4P1E20713 / INNPL

RSJESVE87O17 / JESV
RSI\,4ETAE71 629 / I\4TLC
RSNISHE79420 / NIIS
RSPUTUE84223 / PUUE
RSTGASE208lB / TGAS

lll Akcije stranih izdavalaca
HRATGRRAOOO3/ ATGR-R'A
HRPODRRAO04/ PODR'R-A
HRRIVPRAOOOO / RIVP R.A

UKUPNA ULAGANJA U AKCIJE

KMBN]NFOND
KMBNNOVCANI FOND
KO[,18ANK DEVIZNI FOND
RAIFFEISEN EURO CASH

Ukupna vrednost na dan
izveitavanja u

apsolutnim vrednostima

% Ude56a

1 729 499.21
0

8 218 943,84
6 967.183.44
5 403 860,28
1749.182,46
3 874.896,48
8 491.086,72
8.847 734,56
8.159.775,09

931.431 00
505.258 20

1 .324 .7 48 .54
2 573 568,90
1.406.775J4

60.223.943,86

976.665,54
4 A22 014,68
5182.200,00

20 3s2 765,30

1,52
0

7 ,21
611
4,74

3,40
7.45
7,76
7,16
0.82
0,44

1,16
226

0,84
3,46
446
17,53

26,50
UKUPNA ULAGANJA U DRUGE INVESTICIONE
FONDOVE 30.198 689,84

3.c) Depoziti

UKUPNA ULAGANJA U DEPOZITE
JUBMES BANKA AD

t8

3.000.000,00 2,63



DZU Fima Invest a. d. Beograal
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a d Beograd
Finansijski izveitaji za period 1.1. - 30.06 2018.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Fond nema orodene depozite na dan 30 06 2017. godine.

3. FINANSIJSKA SREDSTVA IOBAVEZE - nastavak

3.d) Potraiivanja

Stanje i stfuktura potrazivanja le:

(u 000 RSD)

Potrazivanta po osnovu kupovine i prodaje hartila od vrednosti
Potrazvanja po osnovu div dendl
Potraz vanja po osnovu kamata
Ostala potra2 vanja

lJkupno potraZivanja

3.e) Gotovina

Stanje gotovine te:

(u 000 RSD)

Gotovina u dinarima kod kastod banke

Ukupno gotovina

30.06.2018. 31.12.2017.

2 592
49

't 173

337

1.173

3.814

30.06.2018. 31.12.2017

t0 669

16.725 10.669

30.06.2018. 31.12.20 t7.

268

16125

3.f) Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(u 000 RSD)

Obaveze prena druatvu za upravljanje:
Obaveze za naknadu za upravljante

Ostale obaveze iz poslovanja:
Obaveze po osnovu kupovine i pfodaje hartila od vrednost
Obaveze za naknadu kastod banc
Obaveze po osnovu eksterne revrzle
Osiale poslovne obaveze
Obaveze po osnovu poreza na dob I

Ukupno obaveze

281

12
n:

j
110

13
,n:

378 493

it



DZU Fima In vest a.d. Beograc
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStajiza period 1.1. - 30.06.2018

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1"1 Neio imovina fonda je obraaunata kao raztika ukupne imovine i ukupnlh obaveza
Fonda na dan bilansa. Stanje i struktura le:

(u 000 RSD)

Akctskikapita
Otkupljene sopstvene akc je
Nerasporeden dobitak
Gubitak

ukupno neto imovlna Ionda

4.b) 
-Akcjski 

kapita Fonda se sastojiod 5.255 obianih akcija nominatne vrednosti 1O.OO0,0O
RSD. Ceo osniva6ki ulog Fonda je prikupljen javnom ponudom pritikom osnivanja Fonda.

Brol akcija u opticaiLt:

,91.0\?q17
5.305

4. NETO IMOVINA FONDA

na poaetku perioda
nova emisia akcja
prodala otkupljenih sopstve. h akcja
otkup sopstvenih akcija(poniStenje)
PoniStene sopstvene akcije
Ukupan broj akcija na 30. jun

Fond u toku 2017 godine nije vr6io ponistenje sopstvenih akcija.

Fond u toku 2017. godine nije vr6to otkup sopstvenih akcja.

Fond je u toku 2018 godine izvraio ponistenle SO akcjja

Na dan 30 06.2018 godine fond nema otkupljene sopstvene akcije.

30.06.2018. 31.12,2017

52.550

63 509
(2 476)

53 050
(450)

63.413
(2.526)

113.583 113.447

rc!)

pJq2ql
5,305

5.255 5.305
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DZU Fima Invest a.d. Beograc
za zatvoreni investicioni ionU f irn" SEE Activist a,d. BeogredFinansijski izve5taji za period 1.1. _ 30.06.2018

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

4. NETO IMOV|NA FONDA - nastavak

4.c) Vlasntdka struktura Fonda na dan ovog izveSiajale

R. br.
oA od ukupne

Akcionar akciia emis
'|

2
3.
4
5.
6
l
8
I
10
'| 1.

Energoprojekt Hotding A D
Jevtc [,4laden
F ma Invest ad
BLUE CODE TEAIM
DraSkovlc Vladimia
l\4arinkoviC lvlian
Polimac Aleksandar
Sretenov c Dragan
Popovi6 Stolilkovid Jetena
Vojteski Dejan
Ostaliakcronari
Ukupno

1.600
1 497
1.041

646
210
180
150
80
56
48

30 45
20,88
19,81
12 29
400
3,43

147
0,91
2,80

100,00

POSLOVNI PRIHODI I RASHODI

Struktura poslovnih prlhoda i rashoda Fonda le

(u 000 RsD)

Poslovni p hodi:
Prhodrod kamata
Prihodi od dividendi udeaCa u dobitku
Osta/i pr hodi

Poslovni rcshodi:
Naknada druStvu za upravljanje
Naknada danovima upfave
Troskovi kupovine prodale hartja od vrednost
Troskov kastodibanke
TroSkovr eksterne revizlje
Ostal poslovnirashod

Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja

0,t.01. -
30.06.2018.

01.01. -
30.06.2017,

2.283
3

1',I

1.952

2.340 '1.963

1631
100

71

98
226

1681
60
29
73

68
71

2.126 'r.982

214

l



OZU Fima Invest a.d. Beograd
za zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d.
Finansi.iski izveitaji za period 1.1. - 30.06.20'18.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJ E

Beograd

5.a)

FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

01.01.
30.06.2018.

01.0't.
30.06.2017.(u 000 RsD)

Finansijski prihodi:
Pozitivne kursne razlike

Finans|ski rashodi:
Negativne kursne razlike

6. DOBICI IGUBICI PO OSNOVU ULAGANJA

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu u aganja Fonda je

(u 000 RSD)

Realizovani dob tak po osnovu HoV
Realzovani dobitak po osnovu kursn h razlika
Ostali rea zovani dob ci
Rea izovan gubitak po osnovu HoV
Realizovanr g!bitak po osnovu kursnih razriKa

Nerealzovani dobitak po osnovu Hov
Ostali nerealizovani dobici
Nerealizovani gubttak po osnovu HoV
Ostafi nefealizovan gub c

Neto dobitak (gubitak) po osnovu ulaganja

188

367 r88

446 4't4

446 4't 4

Neto dobitak (gubitak) iz finansijske aktivnosti {z_9) 12261

01.01. -
30.06.20,18.

01.01. -
30,06.20'17.

2

119

119

11 451
1.243

( 1 1.619)

11 120)

15.237
1 105

(14.803)
(1 663)

l4sl --_.-11241
_*_l!9) _- ___l!L
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni lond Fima
Finansijski izveitaji za period 'l ,1. -
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE

SEE Activist a.d.
30.06.2018.

IZVESTAJ E

Beograd

Zatada po akcli je obradunata kao ko dnik neto dobiti perioda 1.1. - 30.06.2018. godine
(odnosno i 1 . - 30 46.2017 . god ne) ponder sanog prosednog broja akcija Fonda u opticaju
u toku perioda

Fond nema obaveze ili izdaie opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije. Usled
toga umanJena (razvodnjena) zarada po akcijlje ista kao I osnovna.

7. ZARADA PO AKCIJI I DIVIDENDE

(u RSD)

Osnovna zarada po akctj
Umanlena (razvodnjena) zarada po akcij

Fond nije ispla6ivao divldendu u toku 2018 nr u tok! 2017. godine.

01.01. -
30.06.2018.

01.0,1, _
30.06.20,17.

26,86

2i



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvegtaji za period 1.1. - 30.06.20'18.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

8. POVEZANE STRANE

Povezane strane Fonda su:

Pravna ifziaka lica dlanovi Skupstjne akcionara Fonda.
Lica dlanovi Nadzornog odbora Fonda.
Dru6tvo za upravljanle ,,Fima Invesi" a d. Beograd, kao I drugi fondovi kojima ono
upravlja: Otvoreni investicion fond,,Fima ProActive' Beograd PIF WI\,1EP-'1 DOO
Beograd, PIF WIIEP-2 DOO Beograd.
Pravna ifizi6ka lica dlanovi Skupgtine akclonara DruStva za upravljanje.
F zidka lica: alanovi Nadzornog odbora DruStva za upravljanje, Pfedsednik Nadzornog
odbora i Direkrof Dr"ltva za -oravljanJ€.

Potvrdujemo da sva lica d anovi Skupdtine i upfave Drustva za upravljanje nisu imalj nikakva
ulaganja ii transakcije druge vrste, koje b bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o

investiclonim fondovima i pfopisima Komlsije za hadije od vrednosii Republike Srbije

1.

2.
3.

5.

Fond ima lskjudivo transakcije sa DruStvom za upravljanje

(u 000 RSD)

Obaveze prema clruSwu za upravljanje:
Obaveze za naknadu za upravljanje

Neto potrazivanja (obaveze)

Poslovni rashodi:
Naknada dr!6tvu za uprav janje

Neto prihodi (rashodi)

30.06.2018. 31.12.2017.

268

281268

(1 631)

_____-irgll
(3.363)

_______]-1!99



DzU Fima Invest a,d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a d Beograd
Finansijski izveStaji za period 1 1. - 30.06 20'l8.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

9. ADEKVATNOSTKAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionirn fondovima Republike Srbrle (,,Sl Glasnik RS' broj

4612006.51n0A9.3112011.11512A14) i Pravilnikom o investicionim fondovima ('Sl Glasnlk

RS'broj 5/2015) Druitvo za upravjanlevodi raaunadakapita Fonda uvek bude u visini koja

nije rnanla od dinarske protivvrednosti od 200.000 EUR

Kapital Fonda se za ovu svrhu zradunava na nadin propisan Uputstvom o naainu

iztalunavar)a kapitala zatvorenog lnvesticionog fonda donetim od strane Komisije za hartije
od vrednost R. Srbje:

(u 000 RSD)

AkciskL kap ta
Nerasporedenidobrtak
Gubitak
Otkupljene sopstvene akcrle
Korigovani neto kapital prema L,putstvu Komisije za HoV

Kurs RSD / EUR na dan bilansa

Korigovani neto kapital prema lJputstvu Komisije za HoV
U OOO EUR

visak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR

30.06.2017. 31.12.2017.

52.550

63 509
(2 476J

113.583

53 050
63.413
12 526)

(450)
113.487

118,0676

962,02

762,02

118,4727

957,92

'10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

10,a) Fond le izlozen raz idtim Tizicima po osnovu svojih finansijsklh instrumenata, odnosno
svih sredstava iobaveza. Finansijska sredstva iobaveze po kategorijama su obelodanjeni u
Napomen 3 Glavne vrste rizika koiima je Fond izlozen sul

' TrZ sni riz k.
' Kreditni rizik
- Riz k likvidnosti

Upravljanle rizicrma Fonda vrie zaduzena lica z DruStva za upravljanje u skladu sa politlkama
odobrenim od strane Nadzornog odbofa DruStva

Fond ne vrS operacLje sa finansijskim derivatirna.

'10.b) TrZ Sni r zicl

TrZiSni rzik. def nrsan kao mogucnost pada cena sredslava koia dine imovinu Fonda usled
promena okolnosti na tr:stu, je dnevno prisutan rz k kojim se na odgovaraluOi na6in upravlja.
Svrha postojanja Fonda izmedu ostalog je i da na odgovaraju6i uslovima prilagoden, naein
upravlja ov m rizikom

Osnovni nad n upravljanja ovim rizikom je ana za trzrsnih kretanja. Osirn kretanla vrednosti
svake nvesticije Fonda poledinaano, re evantan le i odnos kretanja nlihove vrednosti prema
ostalrm ulaganjma

25



DZU Fima lnvest a d Beograd 
Fima sEE Activist a d Beograd

za Zatv oren i invosticioni fon
ii"..tri.r.r izveitaji za period t 1 - 30 06'2018'

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

10. UPRAVLJANJE F|NANSIJSKIM RlzlclMA - nastavak

10.b. TrZi!ni rizici-nastavak

Umanjenje vrednosii imovine Fonda usled izlozenosti trz Snom rlziku se rnanifestuje kroz

izloZenost Fonda:
- Riziku promene cena akcija iostalih ulaganja u portfoliu-Fonda'

- ni.ir,u Itjnl"nla rjkvldno;ti (ukzivosti) investicija koji utide na uve6anje rizika promene

cene. i

- Valutnom riziku
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa

Fond nle direktno izlaae.' I ziku kretanja cena roba jer ne ulaze u robu kojom se trguje na

organizovanim trZ Stima

10.c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

TrZjSnim rizikom se upfavlja pre svega kroz odgovaraju6u divefsifikaciju ulaganja u poddolio

kontekstu tj Uva2avaju se'kjko razliaite karakteristike svake investicije tako injihova ukupna

reat<ciia nj odgovaralu6a kzigna kretanja S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije

jednog lzdavaoca nametnut Prospektom Fonda.

10.d) Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti

leJne vatute'u odnoJu na drugu Ve6ina imovine transakcija Fonda je nominovana u RSD

Fond je izloZen ovom riziku dif;ktno po osnovu ulaganja na stranim trziStima, kao i po osnovu

goiovine u stranoj valuti koju drZi na radunirra kod kastodi banke iindirektno' kroz kretanla

irednost investiiionih jed nica Fondova koje su indeksirane u stranoj valuti (KomBank

DEVIZNI Fond)

10.e) Rizik kamatnih stopa

Fond nema kamatonosne obaveze Rziku promene kamatnih stopa je izlo:en sklju6ivo po

osnovu manjeg ili veceg prihoda od kamata od orodenih depoz ta kod domacih poslovnih

banaka, ito samo od onih sa ugovorenom varjabilnorn karnatnom stopom Veclna ugovora o

depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom.

10.f) Kreditni rizik

Kfeditni rzik ie rizik da tre6e lice ne lspuni svoju obavezu prerna Fondu Fond je izlozen

kreditnom riziku po vise vrsta finansijsklh sredstava, all najviSe po osnovu uJaganja u hartile

od vrednostiiorodavanla novdanih depozlta l\,4aksimalna izioZenosi kredltnom rlziku je uvisini
knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava 6iia je struktura:

30.06.2018. 31.12.2017.(u 000 RSD)

Finansijska srcdstva:
Hadije od vrednosti po fer vrednostr kroz b lans uspeha 60224 60 322
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za zatvoreni investicionifond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStaji za period 1,1. - 30.06.2018.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Osiala u aganja
Depoziti
Gotov na i gotovinski ekvivalent
Potra2ivanja

Ukupno

30.198
3 000

16.725
3 814

aa3.e6a

lzlozenost kredilnom riziku ntje znadajna zato Sto Fond ulaZe u najkvalitetnije hartije
vrednostl u skladu sa investicionom potitikom, a glavni rizik po njim; je nzik promene
vrednosti kojije prethodno ve6 analiziran.

Neka od potra:ivanja Fonda su dospela na dan bilansa ali nisu obezvredena iz rczlooa 610
su naplaiena u roku od najvlse 15 dana Sto je bilo pre dana izve6tavanja. Dospela, a ne
obezvredena finanstjska sredstva mogu se analiziratt:

38.435
3 000

10 669

'113.980

od
fef

(u 000 RsD)

Do 3 meseca
3 do 6 rnesec
6 do 12 meseci
Preko 12 meseci

Ukupno

30.06,2018. 31.12.2017.

49

2 592
1.173

337
1.173

3,AM '1.554

10.9) Riziklikvidnosti

Rizik likvidnostl predstavlja verovatno6u nastanka negattvnih efekata na sposobnost Fonda
da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizrkom ikvdnosti llaganja tj. mogudnoscu da se
ulaganla Fonda pfetvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu, a bez zna6ajnijeg uticaja
na vrednost movtne (ovo se odnosi na akctje jer su ostale investicije visoko likvidne) se
upravja takode pnmenom pflncpa diversfikacije uz pracenje odgovafajuiih kvaniitativnih l
kvalitativnih faktora (obim trgovanla pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponuoe I

10.9) Riziklikvidnosti

potraznje aktivnosti kompanije na promocrjr svojih har|ja od vrednost, pracenje odluka o
otkupu sopstvenih akcila isprovodenje iste pnsustvo market meikera).

Obzirom na investicionu politiku Fonda da iskoristleventualno umanjenje likvidnosti na tr:iStu,
Fond ulaze u akcije manje likvidnostl, koje su znaaajn!e zastupllene u BELFXline indeksu
(likvidnost tl. objf. trgovanja akclama pored free float faktora je najzna6ajniji kriterijum za
odredivanje udela svake akcije u indeksu).

Obzirom da ukupne obaveze na 30 06.2018. godine finansifalu 0,33% ukupne imovjne Fonda
rda Je gotovina na tekuiem radunu veia od ukupnih obaveza (gotovina din 14,6g % ukupne
imovine na 30.06.20'18 ) smatramo da ie rizik likvldnost mali

Fond nema dugorodne obaveze I sve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3
meseca:

27



. DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zat\gteni investicioni tond Fima SEE Activist a.d. Beograd

- Finansijski izveStaji za period 1.1. - 30.06,20'18.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

30.06.2017.
(u 000 RSD) Kratkorodnodospe6e 0ugorodnodospe6e

do3 3do12 ldos preko 5
meseca meseci godina godina

Obaveze prema drlstvu za upravljanje 276
Ostae obaveze z poslovanja

Obaveze po osnovu kupovine pfodaje
hartila od vrednosii
Ostale obaveze iz poslovanla

Ukupno

(u 000 RSD)

81

30.06.2018.
Kratkoroanodospe6e Dugoroinodospeie

do3 3do12 1dos preko5
meseca meseci godina godina

Obaveze prema drustvu za upravtlanje 268
Obaveze po osnovu kupov ne iprodale
hartia od vrednost
Ostale obaveze z poslovanja

Ukupno

114

378
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fgnd Fima
Finansijski izvestaii za period 1 1. -
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE

SEE Activist a.d. Beograd
30.06.2018.

IZVESTAJE

11. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA

Saglasno N/IRS 10,,Dogadaji posle izvestajnog perioda", nismo utvrdili postojanje dogadaja
koji mogu da utidu ili utidu na istinitost i objektivnost finansijskih izveStaia za period 1.1. -
30.06.2018 oodine.

investicionim fondovima ..FllVlA
Invest" a.d. Beograd

radunovodstva

t
g$

no

fr
?a\

[%" .i'|ll
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