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BUNAHC CTAHA

Ha AgH
AL LY. UL
floanumja ACH fo ’Te  roguna — NpetxogHa rognua
pajie: CTake
1 2. 3 4 8

AKTHIBA
A. YNIUCAHU A HEYTTNAREHU KANUTAN 0001
B. CTAITHA UMOBWHA (0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 0002
|. HEMATEPUJANHA UMOBWHA (0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 0003
1. Ynarawa y pa3goj 0004
2. KoHuecuje, NaTeHTH, nuy po6He v ycny mapke, codhTeep ¥ ocTana npasa 0005
3. Myasun 0006
4. OcTana HemMaTepyjania UMOBHHa 0007
5.t j y 0008
6. ABaHCH 32 HemaTepujanHy UMOBURY 0009
Il. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA Y1 ONPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0015 + 0016 + 0017 + 0018) 0010
1. 3emnuure 0011 11.119 11.11¢ 11.119
2. MpaheBntcku objexTu 0012 292741 287.159 301.869
3. Noctpojera u onpema 0013 54,757 61.894 49.192
4, IHBECTUUMOHE HBKPETHIHE 0014 492,640 492.640 492.640
5, OcTarne HeKpeTHUHE, NOCTPOjetha U onpema 0015
6. HekpsTHUHe, NOCTPOjoka U ONPEMa Y NpUNpeMi 0016 41.455 44,822 38.153
7. Ynarata Ha TyJMM HEKPETHYUHAMa, NOCTPOjBILUMA K ONpeMK 0017
8. ABAHCH 33 HEKPETHUHE, NOCTPOjelba M ONpeMy 0018

1li. BUONOLWKA CPEAICTBA (0020 + 0021 + 0022 + 0023) 0019

1. UWyme 1 BRWETORNLLILY 3aCaan 0020

2. OCHOBHO CTaf0 0021

3. cpeacTsa y np 0022

4. ABaHcu 32 Buonowka cpeacTsa 0023

V. AYFOPOMHU GUHAHCUJICKV NNACMAHM ( 0025+0026+0027+0028+0029+0030+0031 +0032+0033) 0024 1287 i
1. Yuewhe y kanutany 3aBUCHUX NPaBHuX nuua 0028 105.998 105.998 105.998
2. Yyeuwhe y p nuua 1 3ajegl nma 0026

3. YyewNe y kanurany ocTanux NpaHix NULa 1 Apyre XapTuje 0A BPEAHOCTH pacnonoxuee 3a npoaajy 0027 116.557 115.561 115634
4. fyrop MaTHYHUM 9 nuuuma 0028

5. fyrop nuguma 0029

6. [lyropounu nnacMaxy y 3emrsu 0030

7. [yropoMHU NNACMaHN Y MHOCTPAHCT8Y 0031

8. XapTuje 04 BPERHOCTH Koje ce Apxe Ao Aocneha 0032

9. Ocranu ayrop 0033 18.199 16.397 16.104
V. YFOPOUHA MOTPAXKMBAHSA (0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041) 0034 :
1. MoTpaxvuealea 04 MaTUUHOT W 3aBUCHAX NPABHUX NKLa 0035

2. MoTpaxmBakwba 0 OCTanux NOBe3aHuxX nuya 0036

3. TloTpaxuBaia No 0CHOBY NpoAaje Ha poGru KpeauT 0037

4. MoTpaxuBalba 3a NPOAAJY NO YIOBOPUMA 0 (PUHAHCHCKOM NTINHIY 0038

5. MoTpaxuBarsa 1o 0CHOBY jeMCTBa 0039

6. CnopHa U CyMIb¥Ba NOTpax1Bawha 0040

7. Octana ayropodHa NoTpaxusama 0041

B. OINOXEHA NOPECKA CPEACTBA 0042

. OBPTHA MIMOBUHA {0044+0051+0059+0060+0061+0062+0068+0069+0070) 0043

1. BATIMXE (0045+0046+0047+0048+0049+0050) 0044 6 : 998
1. Mavepujan, pe3epBHW AeNOBM, anar ¥ CUTaH UHBeHTap 0045 8.557 9.356 8.438
2. Hi P " yenyre 0046

3.MoroBK NPOH3BOAN 0047

4. Poba 0048 1.025 1.025 1.025
5. CTanHa CPeACTSa HaMeteHa NpoaajH 0049

6. MnaheHn aBaHcy 3a 3anUxe U ycnyre 0050 11.032 12.658

10.536

Il TOTPAXMBAHA NO OCHOBY MPOAAJE (0052+0053+0054+0055+0056+0057+0058)

0051




Posune aon ' h . . Kpajme c‘:?aw:m Myrl‘l:'i':uo CTathe
3 2 4 5 )
1. Kynuu y 3sMfLH - MaTHyHa ¥ 3aBUCHA NpaBHa Nvla 0052
2. Kynuu y - MaTh4Ha U npasHa nuya 0053 1.188 1.404 1.334
3. Kynuu y 3eMbi - OCTana noeesana npasHa nuua 0054 35 53 278
4. Kynuny -ocTana npasHa Anua 0058
5. Kynuu y aemrou 0056 613 180 1153
6. Kynuu y WHoCTpaHcTay 0057 3121 3.689 3.503!
7. OcTana noTpaxuveaka 0 OCHOBY npoaaje 0058
1Il. NOTPAXXKUBAHA U3 CNELMOUYHNX NOCNOBA 0058 2 1 59.962!
V. APYTA fTOTPAXMBAIA Q060 29.264 28.392 28.046'
V. SUHAHCWICKA CPEACTBA KOJA CE BPEAHYJY MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUNAHC YCNEXA 0061

V1. KPATKOPOUHM SUHAHCUJICKU MNACMAHMU (0063+0064+0065+0066+0067) 0062
1. Kp: POYHU KPEANTY U - ] npasHa nuua 0063 2470 2.070 1.370
2. Kp P KPeauTA U -ocrana npasHa nuua 0064
3. KpaTKOPOUHH KPEAUTY U 3a]MOBH Y 3eMMbu 0065 18 18 18,
4. KpaTKOPOUHY KPBAUTY I 33jMOBH Y UHOCTPAHCTBY 0066
5. Octanu kp P ¢ J 0067 287.785 490.246 543.947
VIl. FOTOBUHCKW EKBUBANEHTU U FOTOBUHA 0068 5975 1.940 5.224
Viil. TOPE3 HA IOQATY BPEAHOCT 0069
iX. AKTMBHA BPEMEHCKA PASIPAHUYELA 0070 2908 309 412

1. YKYNHA AKTUBA = NOCMOBHA UMOBWHA (0001+0002+0042+0043) 0071

. BAHBUIACHA AKTUBA 0072 932273 919.951 939.308
[NACHBA .

A. KATIMTAN (0402+0411-0412+0413+0414+0415-0416+0417+0420-0421) 2 0 = (0071-0424-0441-0442) 0401

1. OCHOBHW KAMWUTAI (0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) 0402 g

1. AKumjcku kanutan 0403 98.136 98.136 98.136!
2. Yaenun corpa Al 0404

3. Ynosn 0405

4. [ipxaBHu KanuTan 0406

5. [lpywraeHy kanutan 0407

8. 3aapyxHu yaenu 0408

7. EMUCHOHE Npemuja 0408 488.061 488.061 488.061
8. OcTany OCHOBHM kanuTan 0410 37,249 34.115! 34115
\l. YIIMCAHW A HEYNAAREHW KATIMTAN 0411

{Il. OTKYNILEHE CONCTBEHE AKLWJE 0412

V. PE3EPBE 0413 54.974 54.974 54.974
V. PEBANOPW3ALMOHE PE3EPBE MO OCHOBY PEBANOPUSALIMJE HEMATEPUJANHE UMOBUWHE, HEKPETHUHA, | g444 213.819 213.819 213819
VI. HEPEANM3OBAHW OBULIY NC OCROBY XAPTUJA O BPEIlHOCTVI VI IJPYI'VIX KOMNOKEHTHU OCTANOr 0415 48.661 57.521 28.918
|CREOBYXBATHOL PE3YNTATA (noTpaXHa CANaa DaYVHA [oVNe 33 ocum 3.

Vii. HEPEANM3OBAHM MYBULI IO OCHOBY XAPTUJA O aPE,uHocm 3 nPymx KOMNOHEHTW OCTANOM 0415 251 1247 1474
| CBEQEYXBATHOL PERYNTATA /avrosHa canna nauvia rovne 33 ocum 330) -

Viil. HEPACTIOPE BEHW JOBUTAK (0418+04189) 0417

1. HepacnopeheHu 106MTaK panujux roauHa 0418 391.624 391.624 302671
2. Hepacnopahexi acbutak Tekyhe roauHe 0419 13.938
IX. YYEWRE BE3 NPABA KOHTPONE 0420

X. [YBUTAK (0422+0423) 0421 23.563

1. TyGuTaK paHujux roauKa 0422

2. l'ybutak Tekyhe rognHe 0423 23563

B. AYTOPOUHA PE3EPBUCAH:A U OBABE3E (0425+0432) 0424
\. BYrOPOYHA PESEPBUCAIA (0426+0427+0428+0429+0430+0431) 0425
1. PeaepBucata 3a TPOLUKOB® Y rapaHTHOM poky 0426
2. Peaep 3aTp o6Hagrbata np 0427
3.F p 3aTp pecTpyKT a 0428
4. Peaep 3a n apyre ¢ 0429
5. Pesep 3aTp CYACKMX 0430 161.671
6. Octana AyropodHa pesepeucatba 0431

\l. AYrOPQYHE OBABE3E (0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440)




floakuna wn m . Kpajnwe c':'-b? < n:;:r,uo crl;;c
20 01.01.20
N 1 2 3 r3 -]
1. O6aBe36 KOjo Co MOry KOHBEPTOBATH Y KanuTan 0433
2. ObaBeae npema MaTUNHUM U 3aBUCHNM NPaBHUM NMUMMA 0434 9.912 11.714 11125
3. O6aBese npema OCTANUM NOBe3aHNM NPaBHUM NUUUMa 0435
4. OGaseae N0 GMUTOBAHUM XapTHjaMa O BPEAHOCTH y NEproay AYKEM 04 roAUHY AaHa 0436
5. [lyropoyHmn KpeauTi i 3ajMOBH Y 30MIbY 0437
6. [lyropoyHu KpeanTH W 3ajMOBY Y NHOCTPAHCTBY 0438
7. O6age3e n0 0CHOBY (hUHAHCHICKOT IU3MHTA 0439
8. OcTane ayropovne ofiasese 0440 17 19 15
B. OANOXEHE NOPECKE OBABE3E 0441 93518 92.756 83.990
I'. KPATKOPOUHE OBABE3E (0443+0450+0451+4045940460+40461+0462) 0442
I. KPATKOPYHE ®UHAHCWUJICKE OBABES3E (0444+0445+0446+0447+0448+0449) 0443
1. KpaTKOPOUHM KPOAUTH OA MATHUHUX M 3GBUCHUX NPaBHMX NULE 0444
2. KpaTkopouHu KpeaUTH 04 OCTANUX NOBE3aHWX NPABHYX NULA 0445
3. KpaTkopo4HU KpeanTh # 3ajMOBH Y 3@MIbH 0446
4. KpaTKOPOYHW KPeAUTY Y 33]MOBM Y UHOCTPAHCTBY 0447
5. OBaBe3e NO OCHOBY CTANKMX CPEACTABA U CPog y Haw npopaju 0448 .
6. Octane 0449 46.228 146,175
Il. IPUMILEHW ABAHCH, AEMO3NTU N KAYLUJE 0450 4.109] 4.153] 3.851
(Il. OBABESE W3 MOCNOBADA (0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) 0451
1. Aobi - MaTHuHa 1 npaBHa NYa ¥ 38Mmu 0452
2. Bob - " npasHa NHUa Y KHOCTPaHCTBY 0453
3. fobasnaum - ocTana nogeana npasHa NKLA Y 3eMibH 0454
4. flo6asmaum - ocTana noge3ana NpasHa NuLa y MHOCTPaHCTBY 0455
5. NoGaBrbayn y 3eMren 0456 3397 3.169 4.446
6. RoGaBrbauu y MHOCTpaHCTey 0457 20.950 18.858
7. OcTane o6apeae u3 nocnosama 0458 1.259 1.259
IV. OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 59.073 65.571 114.421
V. OBABES3E MO OCHOBY NOPE3A HA [JOAATY BPEAHOCT 0460 1.143 933 1.049
Vi. OBABE3E 3A OCTANE NOPESIE, AOMPUHOCE W APYTE AAKBUHE 0461 6.041 7.485 8.170
Vil. NACUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHNYErA 0462 930 102.853 756
A.FYBUTAK U3HALL BACUHE KAMWUTANA (041240416+0421-0420-0417-0415-0414-0413-0411-0402) 20 = 0463
{0441404244+0442-0071).2.0
. YKYMHA NACUBA (0424+0442+0441+0401-0463) 2 0 0464 484, 501 )
E. BAHBUNAHCHA NACUBA 0465 932273' 919.951 939.308




BUNAHC YCEXA
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Roamupja aon Wanoe ’
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NPUXOAW 13 PEAOBHOI [IOCNIOBAA
A. MOCNOBHU NPUXOAU (1002+1009+1016+1017) 1001
I. NPUXOOM O NPONAJE POBE (1003+1004+1005+1006+1007+1008) 1002
1. Mpuxoau oA npogaje potie MaTHUHKM 1 p nuuuma Ha hem TpXwWTY 1003
2. puxoAm 04 NpoAaje pobie MATUMHUM Y 3aBUCHUM NPABHUM STUUMMA HA UHOCTPAHOM TPXULWTY 1004
3. Mpuxoau o npoaaje poGe nnykmMa Ha iem TPKMLWTY 1005
4. Npuxoay oa npoaaje pobe nuyuMa Ha TPXAUTY 1006
S. Mpvxoav 04 npoaaje poGe Ha gomahem TPKUWTY 1007
6. Npuxoau 0g npoaaje pobe Ha MHOCTPAHOM TRXKHWTY 1008
Il. IPUXOAN O MPORAJE NPOUIBOAA U YCNYTA (1010+1011+1012+1013+1014+1015) 1009
1. Mpuxoav oA npoAaje NPoM3BOAA W YCNYTa MaTUIHUM K nuyuMa Ha heM TPXKHILTY 1010
2. Mpwxoav 04 NPoAEje NPOUIBOAE # YCNIYTa MATUNHUM 1 3ABUCHKM NPABHUM NIMLMMA HA MHOCTPAHOM TPRULTY 1011
3. Npuxoaw oA Npoaaje NPoON3BOAA M YCNYra ocTanum nnyuMa Ha TPHUWTY 1012 1.241 1.270;
4. Npuxosu oa npoaaje v ycnyra AULMME HA NHOCTPAHOM TRXKULWTY 1013
5. Mpuxoaw 04 Npoaaje NPOKU3BOAA K ynyra Ha goMaheM TPXUWTY 1014
6. Mpuxoau 04 Npoaaje roToBvX NPON3BOAA K YCAYTA HA MHOCTPEHOM TPXULTY 1015
lil. IPUXO[U OR NPEMWJA, CYBBERUWJIA, QOTALIMJA, AOHALMJA U CAL. 1016
IV. APYTV NOCNOBHW NPUXOAU 1017 67.448 63.739
PACXORM M3 PEACBHO IOCTIOBAILA
B. MOCNOBHW PACXOAM (1019-1020-1021+1022+1023+1024+1025+1026+1027+1028+1029) 2 0 1018
1. HABABHA BPEAHOCT NPOAATE POBE 1019
. NAPUXOQW O AKTUBWPAIA YUMHAKA Y POBE 1020
111. TOBERAHE BPEAHOCTU SANNXA HEQOBPWEHWX Y1 FOTOBUX NMPOU3BOOA Y HEAOBPLWEHKX YCRYTA 1021
IV, CMAHEHE BPEQHOCTN 3ANNXA HEAOBPWEHWX U FOTOBUX NPOU3BOAA Y HELOBPLUEHWUX YCNYTA 1022
V. TPOLUKOBU MATEPUJANA 1023 999 ) 727
V1. TPOLLKOBU FOPUBA U EHEPMVJE 1024 10.659 10.927
VIl. TPOLIKOBY 3APANA, HAKHAIA 3APARA Y OCTASTU NIUYHWN PACXOAN 1025 95.817 95.242
Vill. TPOWKOBY MPON3IBOAMUX YCNYTA 1026 3.757 8.506
(X. TPOWKOBU AMOPTUSAUNJIE 1027 5.067 6.356
X, TPOWKOBW OYTrOPOYHUX PESEPBUCAILA 1028
X1. HEMATEPWUJANTHA TPOLKOBW 1029 8.442 56.403
B. NOCNOBHN BOBUTAK (1001-1018) 2 0 1030
. NOCNOBHW NYBUTAK (1018-1001) 2 0 1031
. ®UHAHCUJICKN NPUXOAN (1033+1038+1039) 1032
1. BUHAHCUICKU MPUXOAM OA NOBE3AHMX NMUUA U OCTANN SUHAHCUJICKK NPUXOON 1033
1(1034+1035+1036+1037)
1. UHAHCUICKN NPUXOAK OA MATUHHNX W 3GBUCHUX NPABHUX NiMya 1034 1.887 15
2. G¥HAHCHCKY APUXOAV Off OCTANUX NOBEIBHUX NPABHUX NUUa 1035 6.487 21.454
3. Mpuxoau oa ysewha y 4o6UTKY nuya u 3ajea 1036
4. OcTanu duHaHcujckw npuxoan 1037
1. IPUXOON Of KAMATA (Of] TPETMX AiUUA) N 1038 19 861
II1. TO3UTUBHE KYPCHE PA3NKE W NO3UTUBHN EGEKTY BANYTHE KINAY3YIIE (TPEMA TPERUM ULIUMA) 1039 1.857 3.757
B. DVHAHCHJICKU PACXOAU (1041+1046+1047) 1040
1. BUHAHCUJCKM PACXOW N3 OQHOCA CA MOBE3AHVIM NPABHWUM JIULIMMA U OCTAITN ®UHAHCUICKU 1041

NW (1042+1043+1044+1045) X 2

1. DUHAHCHCKK PACXOAN N3 OAHOCA CA MATHMHYM Y1 3aBUCHWM NPABHUM NULMMa 1042 198 849
2. uHAHCHICKN PacXofM M3 OFHOCA Ca OCTENNM NOBE3aHUM NPABHUM NKLUMA 1043 13.423
3. Pacxoaw op ywewna y ryGutky nuya v 3ajea 1044
4, Octanu HUHAHCHCKN pacxoav 1045 9.787!
II. PACXOAM KAMATA (NMPEMA TPETRMM ANLIUMA) 1046 997 57.684
Ill. HEFATUBHE KYPCHE PA3MUKE W HEFATUBHW ESEKTU BANYTHE KNAY3YJIE (MPEMA TPETHUM NULMMA) 1047 414 1791
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHbA (1032-1040) 1048
K. FYBUTAK U3 ®UHAHCHPAIDLA (1040-1032) 1048
3. TIPUXOAV Oft YCKNABUBAHA BPEAHOCTU OCTATIE UMOBUHE KOJA CE UCKA3Y.JE NO ®EP BPEAHOCTH 1050

KPO3. NAHC YCOEXA




Aon

W. PACXOAW Off YCKNATBMBAKA BPEAHOCTH OCTM;MMOBVIHE KOJA CE UCKASYJE 10 ®EP BPEAHOCT#H 1:51
KPO3 R HC YCOEXA

J. OCTAIM NPUXOAU 1052
K. OCTANIA PACXOAU 1053
1. AOBUTAK U3 PENOBHOT NOCNOBAHbA MPE ONOPE3UBAILA (1030-1031+1048-1049+1050-1051+1052-1053) 1054
Ib. FYBUTAK 3 PEQOBHOT NOCNOBAHLA NPE OMOPE3NBAILA (1031-1030+1049-1048+1051-1050+1053-1052) 1055
M. HETO ROBUTAK I1gfﬂgiﬁl::ll‘(‘?‘sziigEZ’CTABle. E®EKTU NPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE NONUTUKE 1056
H. HETO N'YBUTAK NOCNOBAA KOJE CE OZYACTABIBA, PACXOAY NPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE NOMUTUKE, 1057
tb. AOBUTAK NPE ONOPE3UBALA (1054-‘:‘:;5*1 056-1057) 10568
0. TYBUTAK NPE OMOPE3NBAIbA (1055-1054+1057-1056) 1059
N. NOPE3 HA IOBUTAK

|. FOPECKW PACXOA NEPUOJA 1060
1l. OQNOXEHN NOPECKU PACXOAU NEPUOLA 1061 763 3.764
1l. OANOXEHWN MOPECKU NPUXOAN NEPUOJA 1062
P. UCNTAREHA NUYHA NPUMAIA MOCNOAABLUA 1063
C. HETO JOBUTAK (1058-1059-1060-1061+1062) 1064
T. HETO IN'YBUTAK (1059-1058+1060+1061-1062) 1065
1. HETO AOBUTAK KOJU NPUNADA MAFSUHCKUM YNATAYUMA 1066
Il. HETO JOBMTAK KOJW NPUNAZA BERMHCKOM BIIACHUKY 1067
. HETO IYBUTAK KOJU MPUNALGA MAFUHCKUM YITATAUUMA 1068
IV. HETO NYBUTAK KOJW NMPUMNADA BERUHCKOM BNACHUKY 1069
V. 3APATIA MO AKLIJK

1. OcHoBHa 3apaga no aKumju 1070 2
2. YMarbena (padsoateHa) 3apaja no akyuju 1071




W3BELWITAJ O OCTAJIOM PE3YNTATY

A. HETO PE3YATAT W3 NOCTIOBAbA . i o i
. HETO QOBUTAK (AOM 1064) 2001

75.017

IIl. HETO FYBUTAK (AOT 1065) 2002 23.563
IE,' . OCTANN CBEOEYXEATHV] OOBWUTAK UN [YBUTAK

a) CraBke koje Hehie 6uTn peknacudmkosane y Bunaxcy ycnexa y 6yayhum nepuoauma

1. Npomere pesanopusalvje HematepujanHe UMOBMHE, HEKPETHWUHA, NOCTPOjeHa U OnpemMe

a) nopeharbe pesanopusayyoHmx pesepen 2003

6) cMatberse pesanopusaLmMoRuX pesepan 2004

2. AkTyapcku Ao6uum unu ryGuuy no 0CHOBY NNanoBa A8UHUCAHUX NPYMakba

a) pobuum 2005

6) rybuum 2006

3. RoBrum unm ry6uuym no ocHOBY ynarakba y BNacHUHKe UHCTPYMEHTE kanutana

a) pobvLm 2007

6) ryGuyu 2008

4. [loBuuy unu ry6uum no oCHOBY y4ena y ocTanom ceeoByxsaTHoM A0GUTKY UNv ryGuUTKy NPUAPYXEeHUX ApywTasa

a) pobuywm ’ 2009

©) ryGuum 2010

6) CraBke Koje HakHaAHO Mory 6uTh pek ¢ y B y ycnexa y 6yayhum neproguma

1. flo6uiuy vnu rybuum no 0CHOBY NpepavyHa rHaHCWjCKUX u3BelLTaja MHOCTPaHOr nocnoearka

a) pobuum 2011 417 29.429
6) ryGuum 2012 11.277 826

2. NloBuum unm ryGruum o MHCTPYMEHaTa 3alTuTe HeTO ynaratkba y MHOCTPaHo nocnoBarbe

a) pobuum 2013

6) ry6uLm 2014

3. Ao6uLm uam ryGuum no OCHOBY UHCTPYMEHATA 3aIUTATE PUUKA (XeYWHIa) HOBYAHOT TOKa

a) nobuum 2015

6) rybuum 2018

4. [lo6uLy vnm ryGruy No OCHOBY XapTuja oA BPEAHOCTU PacronoXuemnx 3a NPOAAjY

a) goGuum 2017 996
6) ry6uum 2018

1. OCTAIIN BPYTO CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017)- 2019
(2004+2006+2008+2010+2012+201442016+2018Y> 0

1. OCTAJIN BPYTO CBEOBYXBATHW MYBUTAK (2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018)- 2020
(2003+2005+2007+2009+20114+2013+2015+2017) 20

11l. NOPE3 HA OCTAJI CBEOBYXBATHW ROBUTAK UNW IYBUTAK MEPUOOA 2021

IV. HETO OCTANN CBEOBYXBATHN NOBUTAK (2019-2020-2021) 20 2022

V. HETO OCTANW CBEOBYXBATHY I'YBUTAK (2020-2019+2021) 2 0 2023
B. YKYNAH HETO CBEOEYXBATHU PE3YNTAT NEPMOAA .

I. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2001-2002+2022-2023) 2 0 2024

1I. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2002-2001+2023-2022) 2 0 2025
I. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK UNU MYBUTAK (2027+2028)=A002024 2 0 unu AOMN2025 > 0 2026
1. Npvnmcan BehuHckMM BRAcHUUMMA KanuTana 2027

2. Mpunucan BNacHULMMA KOju HeMajy KOHTpony 2028




MU3BELITAJ O TOKOBUMA rOTOBUHE

oa A0
¥ Xwbagama gUHapa
floauuuja - AORE - Wanoe

j Tekyha rognna_~ NperxogHa roguna ]
1 . 1 2 3 4
A TOKOBY FOTOBUHE U3 IOCAOBHUX AKTUBHOCTH
1. 1y r w3 aKT (1ac3) 3001
1. NMpoAaja v NPUMIbERKU aBaHcu 3002 432 1.754
2. MpuMMHeHe kamaTe U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU 3003 50.628 60.134
3. Ocranu np usp a 3004 84,705 78.304
. Ognuem r "3 axr (1a05) 3005 :
1. Ucnnare go6aerbaunma U 4aTh asaHcu 3006 78.102 35.994
2. 3apaje, HakHaae 3apasa v OCTanu NUUHN Pacxoau 3007 98.776 102.104
3. Nnahexe kamare 3008 967 270
4. Mope3 Ha pobuTak 3009 1.328 6.177
5. OANMBM NO OCKOBY OCTANMX jaBHUX NPUXOAA 3010 9.128

13.673

It Heto nip r n3 [{E1)] 3011

IV. Hero ognue r n3 () 3012

B. TOKOBY rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAILA

1.Np v 3 aKT {1 Ro 5) 3013

1. Npoaaja akumja u yaena (HeTo Npunmsu) 3014

2. Mpoaaja Hemaveph; P onpeme n 3015 101

3. Ocrann ¢ j HU (HeTo 3016 57.016 156.851
4. MpUMIbeHe KaMaTe U3 aKTUBHOCTV UHBECTUPaKa 3017

5. Npumroere auenaexae 3018

Il. Opannen u3 ™ {1803) 3019

1. KynosvHa akuuja u yaena (HeTo oanvev) 3020

2. Ky pvj; P nocTpojetsa, onpeme u GMONOLIKAX CPeAcTaBa 3021

3. Ocranu ¢ j (HeTo ) 3022

I1l. Hero np u3 [(E])] 3023

IV. Heto opnus r W3 aKT () 3024

8, TOKOBY FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU SUHAHCUPAILA

1. Mip T u3 ™ & {1a05) 3025

1. Yeehatbe 0cHOBKOr KanuTana 3026

2. [yropoqHM KPeaUTH (HeTo npunuen) 3027

3. KpaTKOPOUKN KPBAUTY (HETO NPUNMBK) 3028

4. Ocrane pyropoure o6aseae 3029

5. OcTane kpaTkopouxe cbaBese 3030

. Opnuen r M3 {1no6) 3031

1. OTXyR CONCTBEHWX akyuja v yaena 3032

2. [lyroposku kpeauT (0ANUem) 3033

3. KpaTkopouHM KpeanTu (oanuen) 3034 400 700
4. Ocrane obasese (oannen) 3035

5. DUHAHCHJCKN NUINHT 3036

6. icnnahexe ausnaenae 3037

1l Heto np r 3 aKT ¢ (1) 3038

IV Heto oanus u3 ™ ¢ K (1) 3039

. CBEFA NPUNYB rOTOBUHE (3001+3013+3025) 3040

. CBEFA OAANUB rOTOBWHE (3005+3019+3031) 3041

. HETO MPUNUB FOTOBUHE (3040-3041) 3042

E. HETO O/INB rOTOBUHE (3041-3040) 3043 6
K. FOTOBUHA HA MOYETKY OBEPAYYHCKOT NEPUOAA 3044 1.940 5.224
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/TUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA NOTOBWHE 3045 36
W, HEFATUBHE KYPCHE PA3NUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA NOTOBUHE 3046

J. FOTOBUMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT MEPUOMAA (3042-3043+3044+3045-3046) 3047
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MHBECT-UMMNOPT A.A. BEOIPAQ

Hanomene y3 OuHaHcujcke nssewrTaje
32 nocnosHy 2017, roavHy



WHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAA

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE WU3BELWITAIJE
31. geuembap 2017. roauHe

1. ONWTE UHOOPMAUMIE

UnsecT-MmnopT a.A. Beorpag 3a u3so3, yBo3 1 WHBecTULMOHe pagose, beorpas (y parbem TeKCTy
,ApywTrso”) 0CHOBaHO je Opnykom Bnape ®HPJ 8. jaHyapa 1950. roauHe Kao [PXKABHO
npuBpesHoO npeay3sehe 33 #3803 1 YBO3 onpeme. Y Toky 1991. ropunne JpywTBO je perucTpoBaHo
Kao A,EOHUYKO APYWTBO Y MELLOBUTOj CBOjUHMW, @ BNACHUUKA U opraHv3aumoHa TpaHcdopmaumjay
aKUMOHAPCKO APYWTBO U3BPLIEHA je y ToKy 1999. v 2000. roguHe.

[lpywTBO je OpraHu30B8aHO Kao AKUMOHAPCKO ApYLTBO U ynucaHo je y Perucrap npuspeaHnx
ApywTasa AreHupje 3a Npuspeane peructpe. Akunjama [pywrsea ce oz AaHa 24. Hosembpa
2003. roguHe Tpryje Ha Beorpa/ckoj 6epsu.

OcHosHe genaTHocT [pywTsa cy W3BO3, yBO3 W WHBECTUUMOHM DPaj0Bw. [pywTso CBOjY
penaTHoCT 06aB/ba 1 NPEKO 3aBUCHNX APYLWTaBa y 3eM/b1 U Y UHOCTPAHCTBY, npeacTaBHULWITaBa 1
NOCAOBHUX jeanHnLa (norona). MoroHu 3a n3poherbe WHBECTUMUMOHNX PaaoBa y WMHOCTPAHCTBY
Hemajy CTaTyC NpasHOr Auua. Haj3HauajHuju NOFOH Ce Hanasny Pyckoj ®eaepaunju, anu je oA
anpuna 2009. roguHe y cTatycy MUpOBatba.

CeauwTe QpywTsajey Beorpagy, Tepasuje 5.
MaTuuru 6poj ApywTsa je 07049528, a NOpeckn MAEHTUUKALUUOHK 6poj 100001652.

OUHAHCHjCKW U3BEWTaj 33 NOCAOBHY 2017. roguHy opobpeHn cy 04 CTpaHe PYKOBOACTBA
[ipywTea aaHa 15. mapT 2018. roguHe.

2. OCHOBE 3A CACTAB/bAHE U NPE3EHTALWIY ®UHAHCUICKUX WU3BEWTAJA
OcHosBe 32 cacTas/batbe GUHAHCM]CRUX n3BellTaja

duHaHcujckv u3sewTaju [pywTea cy CacTaB/beHM Y CKAady ca 3aKkoHOM O pauyHOBOACTBY
(CnykbBeHn rnacHUK pPC, 6p. 62/2013) u Apyrum payYyHOBOACTBEHNM nponvcuma Koju ce
npumerbyjy y Penybauum Cpbuju.

Ha ocHosy Baxehux pauyHOBOACTBEHUX Aponwca, NPasHa NMUa U NPeay3eTHIUA y Penybaunuu
Cpbuju cy y obase3n A3 gohyerbe NOCAOBHUX KHbUTa, MPU3HABAIE 1 NpOUEHMNBarbE UMOBUHE U
obase3a, NPUXoAa U Ppacxoaa, CacTas/barbe, npuKasvBarbe, A0CTaB/barbe obenoaarbuBarbe
PUHAHCH]CKUX u3BelTaja Bpuwe y Cknaay ca 33KOHCKOM 1 NPOPECNOHNHOM perynaTueom, KOja
nogpasymesa OKkBup 33 Npunpemarbe M nNpvKasusare GUHAHCH)CKUX ussewrtaja (,Oksnp“),
MehyHapoaHe pPaqyHOBOACTBEHE craHpapge (,MPC“), oaHOCHO MehyHapoaHe CTaHA3pAe
GUHAHCW]CKOT M3BELITaBAbA (,MCOUN“), Kao n Tymaderba KOja cy cacTasHW A€o CTaHAapAa.

Mpesoa OkBuUpPa, MPC, MCOU n Tymauerba, U3AaTnX o4 cTpaHe Opbopa 3a mehyHapoaHe
pauyHOBOACTBEHE CTaHAapae W KomuTeTa 33 Tymauerba MehyHapOAHUX cTaHaapaa
GUHaHCKjCKOr 13BewWTasara, yTBphyje ce peuerbem MuHucTpa GuHaHcuja v objasmyje y
Cny:kBeHOM FRaCHUKRY PC. MehyTum, A0 AaTyma cacTaB/barba PUHAHCHCKUX u3sewTaja 3a 2016.
roAMHY HUCY npeseaeHe HATK o6jassbeHe cBe Baehe NPOMeEHe Y CTaHAAPAMMA U Tymaderbuma.




WHBECT-UMMOPT A.4. BEOTPAJ

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2017. roguHe

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE ¥ MPE3EHTALUIY GUHAHCUICKUX U3BELLTAJA (HACTABAK)

OcHoBe 3a cacTaB/batbe GUHAHCH]CKMX U3BewWTaja (HacTaBak)

CXOAHO TOME, NPUAMKOM CacTaB/barba GUHAHCHjCKNX u3sewrTaja [ApywTBO HKUje y NOTNYHOCTH
npumeruno MPC, MCOU n Tymauera Koja Cy Ha CHa3W 3a roAMHY Koja ce 33Bpliasa 31.
adeuembpa 2017. roguHe. WUmajyhv y suay maTepujanHo 3HauajHe edekTe Koje OACTYnarkba
payYyHOBOACTBEHWUX Nponuca Peny6anke Cpbuje og MCOU n MPC mory Aa MMajy Ha peanHocT u
06jeKTUBHOCT GUHAHCMjCKMX U3BewTaja [pywTsa, NPUAOKERN GUHEHCHjCKU U3BEWTajU Ce He
MOry CMaTpaTh GUHAHCMjCKMM M3BELUTAjMMA CACTaB/bEHNM Y CarnacHoCTH ca MCoU n MPC.

NpeseHTauuja GUHAHCHjCKUX u3BeLlWTaja

DUHAHCHCKU U3BELWTAJU Cy NPUKasaHu y dopmaty nponucaHom MpPasuaHUKOM O CAAPKUHA U
dopmu obpasaua GUHAHCMjCKWX U3BEWTaja 33 NPUBPEAH3 APYWTEa, 3aapyre u npeayseTHuke
(Cnyx6enn rnackmk PC, 6p. 95/2014 1 144/2014).

DUHAHCW]CKMU U3BELUTAjW CY UCKA3aHW Y XW/baAama AnHapa (PC/L), OCMM YKONMKO Huje apyraduje
HaseaeHo. AvHap NpeacTas/ba 3BaHUUHY u3sewTajHy BanyTy y Penybaunum Cpbujn.

PauyHOBOACTBEHU MeTOoA

DUHAHCM]CKA M3BELWTajU Cy CacTaB/beHn no meToay npsobutHe HabasHe BPEAHOCTH, OCUM
yKoAMKo MCOW He 3axTesajy Apyradujm OCHOB BPEAHOBArbA HA HAUMH OMMCAH Y 3HauYajHUM
PauYyHOBOACTBEHUM NOUTUKAMA.

Haueno cranHoOCTN NOCNoBatba

®UHAHCUCKW U3BelTaju [pyluTBa CacTaB/beHN Cy Ha OCHOBY Havena CTa/IHOCTU NOCNOBAMbLA.
Ynopeaxu noagaun

Mpu u3pagy OUHAHCU)CKUX ussewraja Apywrtea 3a 2017. roguHy, Ha OCHOBY nNpOLEHe
pykosoacTea v 3axtesa MPC 8, usspulexe cy KopeKumje Y GUHAHCHjCKIX nsseuwTaja 3a 2016.
roguHy. EdexT Kopekuuja NpuKasaHu Ccy Kpos KOPEKLMjy NOYETHOr Crakba Hepacnopeheror
no6utka, Ha aaH 1. jaHyapa 2017. roguHe, y W3HOCY o4, 100.896 xvmana PCO. Osu edpexTn cy
“Manu yTuuaja Ha nosehatrbe TPOLIKOBA Y NOCNOBHO) 2016. rOAMHW Y YKYNHOM M3HOCY KOpeKuuje
oA 100.896 xubaaa PCA v Hactanu cy 36or:

-HakHanHoOr esuaeHTMparba o6asese MO OCHOBY KamaTa Ha Ayr npema nosepuoLy Koju ce
OHOCKO Ha paHuje obpadyHCKe nepnoje, y UsHocy oA 56.070 xumaga PCA.

-HakHagHor eBuaeHTMparbe 06aBe3sa no OCHOBY YCNYra aABokaTay cnopy KOju je 3aBpLUeH TOKOM
2016. roavHe y U3HOCY 04 46.199 xupasa PCA.

-Kao pesynTtaT cmatbetba NoCc/1I0BHOT pesynTara 3a 2016. roguHy, cMmarberbe nopesa Ha fobutak
3a 2016. roanHy 1 noseharbe NOTPaXMBatba 3a BULIE naahenn nopes Ha AobuTak y “3Hocy o4
1.373 xumage PCA.




MHBECT-UMNOPT A.. BEOTPAA

HAMOMEHE ¥3 ®UHAHCUICKE W3BELUTAJE
31. peuembap 2017. rognHe

3.

NPETNED 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NONMUTUKA
HeKpeTHMHe, NOCTPOjetba v onpema

HeKkpeTHWHE, NOCTPOjerba ¥ onpema ce MHULMjaNHO NpW3Hajy No HabaBHO]j BPEAHOCTH, OAHOCHO
No UeHK KowWTara 33 CpeacTBa n3paheHa y CONCTBEHO] Pexuju. HabaBHY BPEAHOCT YWHK
dakTypHa BpeaHOCT yBehaHa 3a cBe TPOWKOBE KOjU Ce MOFy AVPEKTHO npuancati posoherpy
0BMX CPEACTaBA Y CTatbe GYHKLMOHANHE NPUMIPABHOCTA.

HaKkoH NOYETHOr MPU3HaBarba HEKPETHNHE, NOCTPOjerba U onpema mepe ce No PeBanopn308aHoj
(MpouerbeHoj) BPeaHOCTH, Koja NpeacTas/ba X0y dep BpeAHOCT HA AaH pesanopusaunje
(NpoueHe), ymarbeHy 3a KyMy/iMpaHy nCnpasky BPe4HOCTU NO OCHOBY amopTusaumnje U 3a
eBeHTyaNHe KyMy/MpaHe rybuTke no OCHOBY ymarberba BPEAHOCTH.

MpoueHa ¢ep BpPeAHOCTU rpaheBUHCKUX objekata je nocaedrpu nyT v3spuieHa WMHTEPHO, Ca
cTatbem Ha aaH 31. geuembap 2013. roguHe. MpoueHa je u3spleHa NPUMEHOM TPXUWHOT
npuctyna.

AMOpTH3aUMja HEKPETHMHA, NOCTPOjerba v onpeme ce n3pauyHasa NPMMEHOM NPONOPLMOHANHE
MeToZe Y TOKY NPOLEHEHOT KOPUCHOT BEKa ynotpebe cpeAcTasa, y3 npumeHy cnepehux crona:

YnpaBHa 3rpaja u KoHTejHepu 0,8% - 8,9%
PaanoHWLE, CKNaauWTa u rapaxe 4,0% - 10%
MyTHUYKA BO3UNA 12,8% - 15,5%
HameuwTaj 10,0% - 12,5%
Knuma ypehaju 16,5%
PauyHapu 20,0%

Ob6pauyH amopTU3auuje nouuntbe O HapeAHOr Meceua y OAHOCY Ha mecel 'y KOjem je cpeacTso
cTas/wero y ynoTtpeby. AmopTusaumoHe crone ce peBnaupajy CBake roguHe paau obpauyHa
amopTu3aumje Koja OApaKasa CTBApHN yTpoWwaK OBMX CPEACTaBA Y TOKY MOCN0BArA 1 NPEOCTaNn
HamepaBaHW BEK HVX0BOT ropuwhetba.

CpeacTBO Ce UCKIbUKaBa U3 eBMAEHLMje Y MOMEHTY 0Tyhetba unv YKOIMKO ce He oueryjy byayhe
EKOHOMCKE KOpUCTM oa ynotpebe Tor cpeAcTsa. [obuum nan rybuun no ocHoBy npojaje vaun
oTAnca cpeactea (Kao pasnuka namehy HeTo npoaajHe BPEAHOCTU U KHWrOBOACTBEHE
8peaHOCTH) NpU3Hajy cey 6unaHcy ycnexa oarosapajyher nepnoaa.

UHBECTULIMOHE HEKPETHUHE

VHBECTUUNOHE HeKpeTHUHE obyxsaTajy HexpeTHuHe koje ApywTeo v3faje y 3aKkyn uan ApKu
paav yseharea BPeAHOCTH kanuTana.

WHMumMjanHo npu3Hasatbe MHBECTMUMOHNX HEKpeTHuHa spuwy ce no +bXx0BOj] HabasHOj
BPEAHOCTU MAW LEHU KOWTakba. HabaBHy BPEAHOCT UMHU GAKTYPHA BPEAHOCT ysehaHa 3a cse
TPOWKOBE KOje €& MOTY ANPEKTHO npunucati Aosoherpy 0BNX CPEACTaBA Y cTarbe GyHKuMoHanHe
nNPUNPaBHOCTH.

HaKOH NOYETHOT NPWU3HABaHba MHBECTULMOHE HEKPETHUHE Ce BpeaHyjy no dep BPeAHOCTH, KOjy
roamwebe yTephyje MHTepHa Komucnja fipywTsa. dep BPEAHOCT Ce 33CHMBA HA UEHAMa NORYAE
Ha aKTMBHOM TPXKULITY KOPUTOBAHNM, YKOMMKO j& HEOMXOAHO, 33 creumduuHOCTM cpeacTsa.




MHBECT-UMNOPT A.4. BEOTPA

HANOMEHE Y3 ®UHAHCWICKE N3BELUTAJE
31. peuembap 2017. roguHe

3. NPErNER 3HAYAIHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOSIUTUKA (HACTABAK)
MHBECTUUMOHE HeKpeTHWUHe (HacTaBsak)

MpomeHe y dep BPeAHOCTUMA MHBECTULMOHUX HEKPETHNHA Ce eBuAeHTUPajy Y BunaHcy ycnexa
Kao Ae0 0CTannX NpPUxoaa, OAHOCHO OCTaAUX PAcxoAa.

MpoueHa dep BREAHOCTU NHBECTULMOHMX HEKpeTHWHA je nociearbn NYT U3BPLIEHA MHTEPHO,
Tokom 2013, roAnHe, NPUMEHOM TPXUWHOT NpUcTyna.

3annxe

3anuxe ce BpeaHyjy no HabaBHOj BPEAHOCTM, OAHOCHO UEHW KOWTarba, UAN HEeTO MPOAAJHO)
BPEAHOCTH, Y 3aBUCHOCTM KOja je Hwxa. HabasHa BpeaHOCT yK/byyyje BPeAHOCT No GakTypw
po6as/baua, yBo3He AaxOuHe, TPAHCMOPTHE TPOLKOBE W Apyre 3aBuCHe TPOWKoBe Habaske.
Heto npopaajHa BPeaHOCT MPeACTas/ba BPEAHOCT MO Kojoj 3anuxe mory Gutv npojate vy
HOPMa/IHUM YC0BMMA NOCNOBAkLA, HAKOH YMatbetba 33 TpoluKose npoaaje.

O6pauyH u3nasa 3anuxa yrephyje ce MeToaom NpoceuHe noHAaepucate ueHe.

Ymarbere spefHoCTY YMOoBUHE

Ha aaH csakor 6unaHca ctara, [pywTso NpencnnuTyje KrUroBOACTBEHY BPEAHOCT csoje
maTtepujanHe v HemartepujanHe umosuHe Aa 61 yTBPAMNO Aa /v nocToje MHAMKaUuWje aa je
JOWNo Ao rybuTka MO OCHOBY YMarberba BPEAHOCTH MMOBUHE. YKONMKO Takse WHAuKauuje
noctoje, NpoLerbyje ce HAZOKHAaANBM U3HOC CPEACTBaA pa bu ce morao yTBpAUTU €BEHTYaHK
ry6utak. Ako Huje moryhe npoueHntn HafOKHAaAMBM W3HOC NOjeAnHOr CPeacTsa, OpywTso
npouetbyje HaAOKHAANBN U3HOC jeavHULE Koja reHepuLe Hoeal, a K0joj TO CpeacTso Npunaja.

HaaoKHaAvBa BPEAHOCT je HeTO NPOAajHa LeHa Uan BpeaHOCT Y ynoTpeby, 3aBUCHO 04, TOra Koja
je Bnwa. 3a noTpebe npoueHe BPEAHOCTU Y ynoTpe6u, npouerseHn Byayhu HOBYAHW TOKOBH
AWCKOHTYjy Ce A0 CaAaltbe BPeaHOCTV MPUMEHOM [AMCKOHTHE CTOMe mpe onopesnBarba Koja
OfpakaBa cafalliby TRXNWHY NPOLEHY BPEMEHCKE BPEAHOCTH HOBLA 33 pU3nKe cneunduuHe 3a
TO CPeacTso.

AKO je npoLetbeH HaJoKHaANBYM U3HOC CPEACLTEA (nnu jeanHULe KOja reHepuie HOBAL) Matby 04,
KHbUrOBOACTBEHE BPEAHOCTM, OHAA Ce KrbUroBOACTBEHA BPEHOCT TOr CPeACTBa ymarbyje Ao
HaJ0KHaAMBOr u3Hoca. Nybuum o4, ymarera BpeaHOCTH NpU3Hajy ce 0AMax Kao Pacxoj, octum
aKo CPeacTBO NMPETXOAHO Huje 610 NpeameT pesanopusauuje. Y Tom cnyuajy paeo rybutka, Ao
W3HOCa peBanopusaumje, Npu3Haje cey okeupy ocranor cseobyxsaTHOr pesynTara.

Yuewha y Kanutany 3aBUCHUX APyLiTasa

3aBucHa ApywTtsa Cy npasHa Auvua Koja ce Hanase noj KOHTPO/OM OpywTea. KoHTpOna
nogpasymesa moh ynpas/marba PMHAHCM]CKUM W MOCNOBHUM MONNTUKaMA 33aBUCHOr ApYWTBa.
CmaTpa ce 4@ KOHTPOAaa NocTojM Kaaa [OpywTBo noceayje, ANPEKTHO MAN NHANPEKTHO, suwe o4
NONOBMHE TNacavykux npasa y 3aBUCHOM ApywTey. Yuewha y Kanutany 3asUCHUX APYyWTasa
npu3Hajy ce no HabaeHO]j BPeAHOCTH.
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APETNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NONUTUKA (HACTABAK)
DOUHAHCHUJCKU MHCTPYMEHTU
Knacugukayuja puHaHCUjCKUX UHCMpymeHama

dUHAHCHjCKA  CPeACTBa  YK/bydyjy Ayropouxe duHaHCUjcKe naacmade, NOTPaXMBakba,
KpaTKopouHe GMHaHCKUjCKe nacmaHe W TOTOBUHY W TOTOBWHCKE eksuBaneHTe. [ApywTso
Knacuduryje ¢uHaHCHjCKa CpeacTBa y HEry o4, cnepehux xateropuja: cpeactsa no dep
BPEAHOCTH Kpo3 OunaHc ycnexa, UHBECTHUM]E Koje ce apxe Ao aocneha, KpeanTv (3ajmoBu) u
NOTPaX}MBatba U CPEACTBA PacnonoxXusa 3a npozajy. Knacuduraumja 3asmcu o4 cepxe 33 KOjy cy
cpeacTBa cTeveHa. PykoBoAcTso [pywTsa yTephyje knacuduraumjy GuHaHcHjckux CpeAcTasa
NPUIMKOM MHULMKjANHOT NPU3HABAHA.

duHaHcnjcke 06aBese yK/byuyjy Ayropouse ¢puHaHcujcke obaBe3e, KPaTKOPOUHe GUHAHCHjCKE
obase3e, obaBese W3 MOCNOBarba M OCTane KpaTKOPO4YHe o6asese. [pywTBO Knacudukyje
duHaHcnjcke obasese y Ase kateropuje: obasese no dep BPeAHOCTM KPO3 BunaHc ycnexa u
octane puHaHcujcke obasese.

Memod epekmusHe Kamame

MeTog, ebeKTUBHe KamaTe je METOZ M3padyHasaka amopTU30BaHE BPEAHOCTH duHaHcujckor
cpeactea U GuUHaHcHjcke obasese W pacnoaene npuxoAa oA Kamarte ¥ pacxofa of, Kamare
ToKOM ogpeheHor nepuoaa. Epextuera kamaTHa CToNa je KamaTHa CTOMa Koja TauHO ANCKOHTYje
Gyayhe roToBMHCKE ucMnate WAM MPUMarba TOKOM OYEKMBAHOT POKA Tpajatba GUHAHCUJCKOR
WHCTPYMEHTa WAV T4 je NPUKN3AHO, TOKOM Kpaher nepvoga, Ha HETO KrbUrOBOACTBEHY
BPEAHOCT GUHAHCKCKOT CPEACTBA NN duHaHcujcke obasese.

[fomosuHO U 20MOBUHCKU eKeusaneHmu

Mo roTOBMHOM W FTOTOBUHCKUM eKBUBANEHTUMA nogapasymesajy ce Hosay y 6narajHu, cpeacTsa
Ha TEKYRUM 1 4E€BU3HMM PayyHUM3 KA0 U KPaTKOPOUHK AENO3NTU A0 TpY meceua Koje je moryhe
NaKo KOHBEPTOBATH Y FOTOBUHY 1 KOjU CY npeameT He3HauajHOr pyu3vKa o4 NPOMEHe BPEAHOCTH.

Kpedumu (3ajmosu) u nompaxuearba

MoTpauBatba OA Kynaua, Kpeauty (3ajmoBM) M OCTana nOTPaxMBarba ca uKCHAM UK
oapeAvBUM nnaharbuma Koja Ce He KOTUPajy Ha aKTMBHOM TRMULTY knacuduKyjy ce Kao
KpeauTy (33jMOBM) M NOTPaXKMBAkLA.

KpepuT v noTpaxusarba BPeAHyjy ce no aMOpTM30BaHO] BPEAHOCTH, MPUMEHOM METoAe
edeKTMBHE KamaTe, YMarbeHoj 33 ymatbere BpeAHOCT! No OCHOBY obesspeherva. Mpuxos o4
KamaTe Ce Mpu3Haje NpumMeHOM MmeTofa edekTUBHe kamate, ocum Y cAyuajy KpaTKOPOUHUX
NOTPaXM1Barba, rae NPU3HaBarbe NPUXoaa OA Kamate He 61 61MN0 MaTepPWjanHo 3HaYajHO.

duHaHcujcka cpedcmea pacnonomueda 3a npodajy

drHAHCM]CKa CpeacTBa PacnooXunea 3a npoaajy cy HeaepueatuBHa CpeacTsa KOja Cy Ha3HayeHa
Kao pacnonoMmea 3a NPOAAjY U Hucy KnacndrukosaHa kao GUHAHCKJCKA CPEACTBA HAa3HaueHa no
dep BPeAHOCTU KpO3 BMNaHC ycnexa, uHBECTULMje KOoje ce ApXe A0 pocneha 1 Kpeguv
(3ajmoBM) U NOTPaxMBarLa.
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NPEFNEAL 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NMOSIUTUKA (HACTABAK)
POUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTN (nacraBak)
GuHaHcujcKa cpedcmea pacnonoxuea 3a npodajy (Hacmasax)

HaKOH NOYeTHOr NPU3HaBarba, PUHAHCMJCKA CPeACTBA PACcNONoKNBa 33 npoAajy npv3Hajy ce no
1uxoBoj dep BpeaHocTn. [obuun u rybuup Hactanu no OCHOBY NPOMEHE bep BpeaHOCTH
NpW3Hajy ce y OKBMPY MPOMEHa Ha Kanutany, Ha payyHMMa HepeanusoBaHux pobutaka #
rybutaka no OCHOBY XapTuja OA BPEAHOCTW. Ymarberba 3a rybutke no ocHosy obesspeherba
BPEAHOCTM Ce NPU3Hajy AUPEKTHO Y GunaHcy ycnexa. Y caydajy npoaaje ¢uHaHcKjckor cpeacTsa
PacnoNOKUBOTr 33 NPOAAJY WAw TpajHOr ymarberba BPEAHOCTH, KYMYNaTMBHU [obutak nnu
ry6uTaK, NPETXOAHO NPU3HAT Y OKBUPY KanuTana, NpeHoCH Ce Ha NPUXoAe v pacxoae nepuoaa.

dep BPEAHOCT PUHAHCHICKUX CPEACTasa Ce Y Haueny yTephyje mpema TPKWLWHOj BPEAHOCTH
ocTBapeHoj Ha Beorpaackoj 6ep3u Ha AaH GunaHca cTakba. 3a cpepcTBa 3a Koja He nocroju
aKTUBHO TpXuwWwTe, dep BpesHOCT ce ytephyje Kopuwherbem TexHUKa MPOLEHE. TexHuke
npoueHe obyxsaTajy kopuwherbe nOCAEARUX HE3aBUCHWX TPXULIHUX TpaHcakuuja usmehy
obaselTeHnx, BO/bHUX CTpaHa, ako Cy AO0CTynHe, nopeherwe ca aktyenHom dep speaHowhy
APYror MHCTPYMEHTa Kojv je y 3HauajHOj MEpU UCTU U aHaU3y AMCKOHTOBAHON TOKA roToBuHe.
Cpepnctsa 3a Koja He MOCTOjU AKTUBHO TPXULWWITE U 33 Koja Huje moryhe peanHo yTBpauTh dep
BPeAHOCT BpeAHyjy ce no HabaBHOj BPEAHOCTH, yMarbeHOj 3@ eBEHTYaNHE KyMyaupaHe rybutke
MO OCHOBY YMatberba BPEAHOCTH.

YMmarerbd 8pedHocmu pUHaHCUJCKUX cpedcmasa

Ha paH csakor bunaHca crarba JpywTBO npouetbyje A3 n nocroje 0bjeKTMBHM AOKa3W Aad je
AOWN0 A0 YMatberba BPeaHOCTH pUMHaHCHjcKOT CPeACTBa Uam rpyne dUHAHCHjCKNX CPEeaCTaBa
(ocum cpescTaBa  MCKasaHux no dep BpeaHOCTM KpO3 6unaHc ycnexa). Obesspeherve
dUHEHCH]CKUX CPeACTaBa ce BpLK Kaaa noctoje o6jeKTUBHIU A0KA3N A3 CY, KAo pesynTat jepHor
wn suwe gorahaja Kojyu Cy Ce AECUAN HAKOH MOYETHOr npu3aHaBarba GUHAHCKJCKOr CPEACTSa,
npouerberu 6yayhiu HOBYAHM TOKOBW CPEACTABA N3MEHEHMN.

O6esspehetbe (MCNpaBka BPEAHOCTM) NOTPAXKUBAA BPWN CE UHAUPEKTHO 33 U3HOC JOCNeNnx
ROTpaXMBarba Koja HUCy HannaheHa y oapeheHom nepuody o4 Aatyma gocneha 3a nnahatbe, a
OVPEKTHO aKo je HemoryhHOCT Hannate u3BecHa u LOKYMeHTOBaHa. lpomeHe Ha pauyHy
UCNpaBKe BPEeAHOCTH NOTPaKUBAA eBMAEHTUPAjy Ce Y KOPUCT Man Ha Tepet funaxca ycnexa.
HannaTa OTAMCAHUX NOTPAXMBaKbA KrbWM Ce Y Bunancy ycnexa kao ocranu npuxoA.

Obe3zspehetbe akumja, KNnacuUKOBaAHUX Kao PUHaHCKMjCKa CPeACTBA pacnonioxkuea 3a npoaajy,
Koje ce He KOTUpajy Ha Beorpaackoj 6epsu Bpun ce y cnyuajy 3HauajHOr uam ayroTpajHor naja
dep spesHOCTM nocmatpaHe aKUpje MCNOJ, tbeHe KUroBOACTBEHE BPEAHOCTW. MpeTxoaHo
Npu3HaTK pacxoaun obe3spehetba MO OBOM OCHOBY C€ HE YKMARjy Kpo3 BunaHc ycnexa. Csako
HakHaaHo nosehatbe pep BPeaHOCTN Ce npu3Haje AMPEKTHO Y OKBUPY KanuTana.

Ocmane ¢uHaHcujcke obaeese

Octane ¢puHaHcujcke obasese, yK/py4yjyhvu obasese no KpeanTnuma, MHWULM]3NHO Ce Npu3Hajy no
dep BpeAHOCTM NPUM/EHNX CPEACTABA, YMAbEHE 33 TPOWKOBE TPaHcakumje.
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3. NPEFNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOUTUKA {HACTABAK)
®UHAHCHCKN MHCTPYMEHTH (HacTasak)
Ocmane ¢puHaHcujcke obase3e (Hacmasak)

HakoH NOYETHOr Npu3Hasarba, ocTane duHaHcujcke obasese ce BpeAHyjy N0 amopTM30BaHO]
BPEAHOCTY Kopulherbem MeToAa edpeKTUBHE KamaTe. Tpowak no 0CHOBY KamaTa ce npusHaje y
BunaHcy ycnexa obpadyHcKor nepuoaa.

Mopes Ha pobuTak
Tekyhu nope3

Mope3 Ha Aobutak npeacTas/ba U3HOC Koju ce obpadyHasa u nnaha y cknaay ca nponucuma o
onopesuBarby Penybanke Cpbuje. KoHauHu M3HOC obasese nopesa Ha Aobutak ytephyje ce
NPMMEHOM NOpecke ctone o4 15% Ha MOpecKy OCHOBULY YTBphHEHy y NOpecKom bunancy
[ApywTsa. NMopecka OCHOBMUA NPUKa3aHa Y NOPECKOM BuNaHcy yk/bydyje aobuTak npukasaH y
3BaHUYHOM OMNAHCY YyCMexa KOju ce Kopuryje 3a cTanHe pasinke Koje cy AedunHucaHe
nponucKuma o onopesusarby Peny6auke Cpbuje.

PenyBanyKkn nponucu He npeasuhajy ga ce nopecku ryéuum u3 Tekyher nepuoaa mory
KOPUCTUTW Kao OCHOBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npeTxoAHnm nepuoanma. MehyTum,
ry6uun u3 Tekyher nepuoga mory ce KOpuCTUTM 3a yMarbetbe nopecke OCHOBUUE 6yayhux
06padyHCKUX NEPUOAE, ann He AiyXe 04, 5 roavHa.

0OdnoxeHu nope3

QanomeHn nopes Ha goburak ce obpauyHasa Kopuwherbem metoae yTephuBarba obase3a
npema 6unaHcy CTara, 3a NpUBPEMEHE pasnnke npowsawne w3mehy KroUroBOACTBEHE
BpeAHOCTH cpeacTsa u obasesay PUHAHCW]CKUM M3BELITAjUMA U HUXO0BE oarosapajyhe nopecke
ocHoBuUe KopuwheHe y u3padyHasarby OMOpesusor pobutka. OanoxeHe nopecke obagese ce
npusHajy 3a CBe ONOpesvse NpuBpemeHe pas/uke, AOK ce OONOXeHa Nopecka cpeAacTtsa
npvsHajy y mepu y KOjOj je BepoBaTHO Aa he onopesusn gobuun GUTM pacnonoxwven 3a
kopuwherbe 0ABUTHNUX NPUBPEMEHNX PA3NKA.

Opnowenn nopes ce obpadyHasa no MOPECKUM cTonama 3a Koje ce ouekyje pa he ce
npUMerbWBaTK Y Nepuoay Kaja ce CPeAcTso peannsyje v obasesa n3mupyje. OpnoxeHn nopes
Ce KrbWXKN Ha TEPET WK Y KOPUCT Bunatca ycnexa, ocum Kana ce 04HOCK Ha nosuuuje Koje ce
KrbMIKE AMPEKTHO Y KOPWUCT AW Ha TepeT octanor cBeobyxBaTHOr PesyNTaTa, 1y 7Tom cny4ajy ce
0ANOMEHN Nnopes Takohe pacnopefyje y OKBUpY ocTanor cBeobyxsaTHOr pesyaraTa.

Mpumatba 3aNoCNeHUX

Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HakHade 3apada

Y cKkNaay ca nponucuma Koju ce npumerbyjy y Penybanun Cpbujn, OpywTso je y obase3n A3
nnaha AonpuHOCE APXKABHUM doHaoBMMA KOjUMA ce obesbehyje counjanHa CUTypHOCT

3anocnexux. Ose obasese YbeyLij aonpuHoce 3a 3anocneHe Ha Teper nocnoaasua y N3HOCUMA
O6DBHYH3TMM no cronama NPonNucaHnm pPeNeBaHTHUM 3aKOHCKMM nponucuma.
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3. NPETNELD 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HACTABAK)
fipymarba 3aN0CNeHNX (nacTaBak)
Mope3su u donpuHocu Ha 3apade u HakHade 3apada (Hacmaeak)

[pywTso je, Takohe, 06ase3Ho Aa 04 6pyTo Nnata 3anocneHnx obycTasn AONPUHOCE U A3 WX, Y
MMe 3aN0CAeHNX, ynaaTi TMM GpoHA0BMMA. [ONPUHOCK Ha TEPET NOCN0A3BLA [IONPUHOCK Ha
TepeT 3aN0CAEHOT Ce KibWKe Ha TepeT pacxoia Nepuoaa Ha KOju ce ogHoce.

[lpyWTBO HWje YK/byueHo y Apyre obnuke MeH3MjCKNX NNaHOBa W Hema HuUKakeux obasesa no
0BMM OCHOBama.

OmnpemHuHe

Y cknagy ca 3akoHOM O pPaAy, [OpywTteo uma obasesy Aa 3an0CHEHOM UCNAaTN OTNPEMHUHY
NPUANKOM OA1ACKa Y NEH3ujy y n3HoCy ABe npoceuHe 3apaje ocTeapeHe y Peny6anum Cpbuju y
MeceLy Koju npeTxoan meceuy ofnackay nex3ujy. ApyLTBO HWje U3BPLWNAO AKTYapCKy npoueHy
cagawrbe BpeaHocTM ose obasese K Huje GdopmMpano pesepsucarbe MO TOM OCHOBY.
PykoB0ACTBO [pywWwTBa Bepyje Aa Taksa pesepBucarba, YKOMKO Gu Buna npouerbera, He 6u
MOr/ia 43 UMajy MaTepnjanHo 3HauajaH edexaT Ha pUHaHCHjcke n3sewTaje JpywTsa.

Jy6unapHe Hazpade

Mopeg Tora, ApywTso je y obasesun aAa ucnnatu v jybunapHe Harpage 3a 10, 20, 30, n 40 rognHa
HenpekuaHor paga y Apywrsy. JybunapHa Harpapa ce yTBphyje Ha OCHOBY M3HOCA NpOCeyHe
meceuHe 3apage y [pywTisy, oCTBapeHe y meceuy KOjU NPETXOAU Mecely ucnnate, U 10y
pacnoHy 04, jefiHe A0 YETUPY 33PAAE, 33BUCHO Of, Tpajarba HeNPEeKUAHOT PaAa Ko4 nocnoaasLa.

Mpuxoau v pacxoan

Mpuxoau Of Npodaje MpoM3BOAA WU U3BPLIEHWX YCNYra npusHajy ce y GunaHcy ycnexa noa
YCNOBOM /3@ Cy CBU PU3ULM M KOPUCTY NPELUAN Ha Kynua. Mpuxoau o4 NPoAaje ce eBUABHTUPaJY
y MOMEHTY MCnopyke NpoW3BOA3 UM M3Bperba ycayre. Mpuxoau ce nckasyjy no GaxTypHoj
BPeaHOCTH, yMarbeHoj 3a ofobpeHe nonycre u nopes Ha A0AATY BPEAHOCT.

Pacxoau ce 06padyHasajy no Haueny y3pouHOCTU NPUXOAA U Pacxoaa.
NpepauyHasarbe CTpaHe Banyte

NocAoBHe NPOMeHe Hactane y CTpaHoj BanyTu Cy npepadyHare y [AMHape no CPeArem Kypcy
yTpheHom Ha mehy6aHKapCKOM TRXUWTY AgBU3a, KOj/ j& Ba)XMO Ha 1aH NOCNOBHE NPOMEHE.

Cpeactsa v ofasese ucKasaHe y CTpaHoj BanyTu Ha AaH GunaHca CTaka, npepadyHam cy y
AVHape no cpearbem Kypcy yTepheHom Ha mehy6aHKapcKoM TRKULITY A€BK3a 3a Taj AaH.

HeTo NO3WUTUBHE UAW HEraTUBHE KypPCHE Pasnnke, HacTane Npuankom nOCoBHUX TpaHcaKuuja y
CTPaHOj BanyTM ¥ NPUAKKOM NpepadyHa nosvupja BunaHca CTarba NCKasaHnx y CTpaHoj BanyTH,
KEbUKEHE CY Y KOPUCT UK Ha TepeT Brunanca ycnexa.

HemoHeTapHe CTaBke Koje ce BpeAHyjy no apuHuuny MCTOPU]CKOT TPOLLKA N3PAKEHOT Y CTPaHO]
BaNyTV NpepauyHaTe Cy N0 UCTOPUJCKOM KypCy saxkehem Ha AaH NHUUMjanHe TpaHCcakumje.
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3.

NPErNEA 3HAYAIHUX PAYYHOBOACTBEHUX MO/IUTUKA (HACTABAK)

TpowKOoBM NO3ajm/bnBatba

TpOWKOBM MO33jM/bNBaKbA Ce OAHOCE Ha Kamate Apyre TPOLWKOBE KOjU Hacrajy y Besu ca
no3ajM/bnBarbem Cpeacrasa. TPOWKOBH M03ajM/bUBarba KOjU Ce MOry HenoCpeaHO NpunucaTi
CTMUArbY, M3rPaArK MM U3paan Cpeactea Koje ce ocnocob/basa 3a ynotpeby, yKbydyjy ce y
HabasHy BPEAHOCT WM UEHY KOWTarba TOr CPeACTsa. OCTanu TPOLWKOBK MNO3ajM/bUBaHA
ApWU3Hajy Ce Kao PacxoA NepuoAa y kome cy HacTanu.

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE fMPOUEHE

CactaB/barbe GUHAHCHJCKUX M3BElTaja 3axTesa OA pyxoBOACTBa ApywTea Aa BpWK npoueHe u
[LOHOCY NpeTnocTaske Koje mory Aa umajy edekTa Ha npe3eHTOBaHe BPEAHOCTW CPeacTasa !
obasesa u obenojarbhsarbe NOTEHUMjaNHUX MOTPAXKUBaHA ¥ obapesa Ha AaH cacTas/batba
OUHAHCH)CKIUX W3selWTaja, Kao U NPUX0AA W PacxoAad y TOKY w3sewwTajHor nepnoga. Ose npouexe
¥ npeTnocTaske Cy 3acHOBAHE Ha NPETX0AHOM WCKYCTBY, TekyhMM W OYEKMBAHUM YCNOBAMA
NocnoBarba W 0CTanum PACRONOKUBUM nndopmaumjama Ha AaH Cacras/batrba dUHAHCM]CKUX
u3sewraja. CTBApHW PE3yNTaT mory Aa ce pas/UKyjy 04 NPOLEHEHNX N3HOCA.

Haj3HauajHuja noapydja KOja 0f, PYyKOBOACTBA 3axTeBajy Bpwerbe npoueHe wu AOoHOWeme
NPEeTNOCTaBKM NPEACTaB/beHa Cy Y Aa/beM TEeKCTY:

KOpPMCHM BEK HEKPETHMHA, NOCTPOjerba U onpeme

[lpyWwTB0 NpoLEerbyje MPEeocTany KOpUCHU BEK HeKpeTHWHa, NocTpojerba W onpeme Ha Kpajy
cBaKe NOCAOBHe rogmHe. MpoueHa KOpUCHOT Beka HEKpEeTHMHA, MOCTpojerba U onpeme je
3acHOBaHa Ha WCTOPMjCKOM MCKYCTBY Ca CAMUHUM cpeacTeumMa, Kao w npeasuherum
TexHONOWKMM HaNPeTKOM U IPOMEHaMa @KOHOMCKNX U UHAYCTPUjCKNX daKTopa.

YKONWMKO Ce cajallrba NPoueHa pasnvKyje Of NPETXOAHMX MPOUEH3, MPOMEHE Y NOCNOBHUM
KroMrama [pywTsa ce eBuaeHTupajy y cknaay ca MPC 8 ,PauyHOBOACTBEHE NONNUTUKE, NPOMEHE
padYyHOBOACTBEHUX MpoueHa v rpewke”. Ose npoueHe mory Aa nMajy MaTepujanHo 3Hauajau
ederaT Ha KrbUroBOACTBEHY BPEAHOCT HEKPEeTHWHa, NOCTpOjerba U ONpeme Kao W Ha W3HOC
amopTu3aupje Tekyher o6pauyHCKor nepnoaa.
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3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE MPOLEHE (HACTABAK)
Ymarberbe BpeHOCTY UMOBUHE

Ha aaH 6unaHca crarba, [pylWTBO BPWW Npernes KwuroBoACTBEHE BPeAHOCTU maTepujanHe v
HemaTepujanHe WMOBKMHE M npouetbyje Aa /m nocToje WHAWKaunje 3a ymarberbe BpeaHOCTH
Hekor cpeacTsa. MPUAMKOM NPOUEHKBAbA YMatberba BPEAHOCTH, CPeACTBA KOja FOTOBUHCKE
TOKOBE HE reHepwily He3aBUCHO AoAe/bYjy ce oarosapajyhoj jeanHMUM Koja reHepuile HoBsal,.
HakHagHe NpoMeHe y AOAE/bUBAbY jeANHULM KOja FeHepuLue HOBaL, UK Y BpeMeHy HOBYAHMWX
TOKOBA MOTY Aa yTMUY Ha KHUTOBOACTBEHY BPEAHOCT OAHOCHE UMOBUHE.

WcnpaBKa BpeAHOCTY NOTPaXKUBatba

McnpaBKa BPeAHOCTM CyMHUBIX U CIOPHUX NOTPAXKNBAtHA j@ U3BPLUIEHA HA OCHOBY NpoLUeHEeHNX
ry6uTaKa ycnes HemoryRHOCTM Kynaua Aa ucnyHe cgoje o6asese. MpoueHa PyKOBOACTBA je
33CHOBAHa Ha CTAPOCHO] aHa/M3K NOTPAXKMBAKLA OA KYNaua, NCTOPMJCKUM OTANCHMA, KPEAUTHO]
cnoco6HOCTM Kynaua w npomeHama y nocrojehum ycnosuma npoaaje. OBO yK/bydyje #
npetnoctaske 0 Oyayhem noHawarby Kynaua v oueknsaHoj Byayhoj nannatu. Mpomexe y
yCI0BUMA NOCNOBatba, AENATHOCTM WAN OKONHOCTUMA BE3AHUM 33 oapehere kynue mory Aa
uMmajy 3a nocneauuy KOPEeKuMjy WCnpaske BPeAHOCTW CYMFUBAX M CMOPHUX nOTpaXkmBara
o6enoaarbeHe y NPUAoKeHUM GUHAHCU]CKNM U3BeWTajuma.

CyAcCKu Ccroposu

Mpuankom OAMepaBarba W NpU3HaBarba pesepsucarba v yTBphiMBarba HWMBOA W3N0XEHOCTH
noteHuujanHum obasesama Koje ce OAHOCE Ha noctojehe Cyacke cnopose, PYKOBOACTBO
[pywTsa aoHocu ogpeheHe npouere. Ose NpoueHe Cy HeoNnxoaHe 3a yTephusatbe BeposatHohe
HACTaHKa HeraTWBHOr MCxo4a v oapehuBakba M3HOCA HEOMXOAHOT 33 KOHAY4HO  CYACKO
nopasHarbe. Ycnen MHXepeHTHe HeU3BEeCHOCTH y NOCTYNKY NpouerbnBarba, CTBapHH ryduum mory
A3 ce pasnuKyjy 04 rybutaxa nHuLMjanHo yTepheHnx npoueHom. 36or Tora ce npoueHe Kopuryjy
Kaga JpywTso gohe 4o HoBUX MHGOPMALW]a, YINaBHOM y3 NOAPLIKY UHTEPHMX CTRYHHUX CNyX6m
UNW CHOJbHUX CaBETHWKA. M3meHe npoueHa MOry Aa y 3Ha4ajHoj mepw yTudy Ha byayhe
NOCNOBHE pe3yarare.
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HANOMEHE Y3 ®NUHAHCUICKE U3BELWITAJE

31. peuembap 2017. roanHe

MHBECT-UMNOPT A.4. BEOTPA/]

5. HEKPETHUWHE, MTOCTPOJEHA N ONPEMA

Ha6asHa BpeaHoCT

1. jaHyap 2016. rogunHe
HabasKe y TOKy roauHe
MpeHocu

OTtyherba 1 pacxonoBamba
Octano

31. peuembap 2016. rognHe

1. janyap 2017. rognHe
HabaBKe y TOKY roguHe
MNpeHocKn

Oryherva 1 pacxonosara
Octano

31. peuembap 2017. roguHe

UcnpasKa BpeaHOCTH

1. janyap 2016. roamHe
AmopTn3aumja

Otyherba v pacxooBarba
Octano

31. peuembap 2016. roguHe

1. jaHyap 2017. roanHe
AmopTu3aumja

Otyherba 1 pacxoaosarba
Octano

31. peuembap 2017. roauHe

Cagawra spegHocCT

31. peuembap 2017. roguHe

31. geuembap 2016. roanHe

y xumpapama PCAA

3em/buwite n Onpema u
rpaheBuHCKN octana CpepctBay
0b6jexTn cpeacTea npunpemu YKYnHoO
596.879 90.736 38.153 725.768
- - 352 352
- 352 (352) -
- (203) - (203)
- 16.051 6.669 22.720
596.879 106.936 44.822 748.637
596.879 106.936 44.822 748.637
- - 74 74
- 74 (74) -
- (378) - (378)
- (8.332) (3.367) (11.699)
596.879 98.300 41.455 736.634
283.890 41.545 - 325.435
4.711 645 - 5.356
- (203) - (203)
- 3.055 - 3.055
288.601 45.042 - 333.643
288.601 45.042 - 333.643
4.418 649 - 5.067
- (378) - (378)
- (1.770) - (1.770)
293.019 43.543 - 336.562
303.860 54.757 41.455 400.072
308.278 61.894 44.822 414.994

Kao cpeacTso obesbeherva 3a Bpaharbe AyropouHNX KpeauTa [pylwTBo je Aano y XMnoTeky sulle
HEeKpeTHWHa uuja cafawrba BPeAHOCT Ha AaH 31. peuembpa 2017. rognHe usHocn 92.601
xubagy PCA (2016. roauHe - 45.953 xumwaae PCL).
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MHBECT-UMNOPT A.AA. BEOTPAA

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE WU3BEWTAJE
31. peuembap 2017. rognHe

6. MHBECTUUMOHE HEKPETHUHE

WNHBECTULUMOHE HEKPETHUHE Ha AaH 31. peuembpa 2017. roanHe usHoce 492.640 xwmbaga PCh
(2016. rogute — 492.640 xupaaa PCA) 1 y LenocT ce oAHOCe Ha rpahesuHcke objexte Ha
TepuTopvjn Beorpana koju ce n3gajy y 3aKyn NpaBHvm Amumma.

Kao cpeacTso obesbeherba HOBHAHUX noTpaxuBarba nosepunaua ApywTso je [ano y xunoteky
sUILe MHBECTULMOHNX HEKPETHUHA Yyunja capalrba BPeAHOCT Ha AdH 31. peuembpa 2017. roguHe
naHocu 392.937 xumaga PCL (2016. roanve — 72.220 xn/pbaaa PCA).

7. AYrOPOYHU GUHAHCUICKU NNACMAHU

y xumpapama PCA

2017. 2016.

Yuewha y KanuTany 3aBUCHUX NPaBHUX nLa 146.986 146.986

yuewha y KanuTany 0CTannux npasHux amuau XOB

pacnonoxuee 33 npoaajy 499.643 499.643
[lyropouHU KPeanT1 y 3em/bh 18.198 15.397
664.827 662.026
MWHYC: UCnpaska BPeAHOCTH (424.073) (425.070)
240.754 236.956

Yyewha y KanuTany 3aBUCHUX NPaBHUX MLa

y xumagama PCQ

MocnoBHO UMe U cegnuite Yuewhe 2017. 2016.
invest GmbH Auncenaopd, Hemauka 87,82% 94.030 94.030
Super Hunt a.0.0. flajkosall 100,00% 35.865 35.865
IPT Co. Warminster, CALL 60,00% 8.195 8.195
inpea (Overseas) Ltd. liumacon, Kunap 100,00% 5.464 5.464
Weelex Ltd. lumacon, Kunap 100,00% 944 944
SP Legstrojinvest Mocksa, Pycka degepaumja 94,00% 211 211
DD Invest Import Ltd. umacon, Kunap 100,00% 109 109
3A0 I./1. Nernx HoBOPOCHCK,
Pycka depepaunja 100,00% 14 14
Octano 2.154 2.154
146.986 146.986
MMHYC: MCNpaBka BpeaHOCT (40.988) (40.988)
105.998 105.998
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HAMNOMEHE ¥3 ®UHAHCUICKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2017. roguHe

MHBECT-UMNOPT A.A4. BEOTPAL

7. [YroPOYHU ®UHAHCHICKU NNACMAHU (HACTABAK)

Yuewha y KanuTany ocTaavx NPaBHUX mua

NpuepeaHa APYWTBa Y 3eM/bu
yyewha y KanuTany NocAoBHMX BaHaka y 3em/bu

MuHYC: McnpasKa BpeaHOCTH

DyropouHu KpeanTy y sem/by

y xumwagama PCA

2017. 2016.
472.649 472.649
26.994 26.994
499.643 499.643
(383.085) (384.082)
116.558 115.561

[IyropoUHM KPeanTH Y 3eM/b1 NCKa3aHu y U3HOCY 04, 18.199 xmmpapa PCA, (2016. roanHe — 15.397
xumpana PCL) ce oaHoce Ha KpeawuTte 33 cTambeHy M3rpajry AaTe 3anoCNeHuma, €a POoKom
pocneha op, 5 Ao 30 rognHa 1 KamaTom o4, 1% roavwibe Ao 3% roanuwoe.

8. 3ANTUXE

[aTtn asaHcn:

-y 3eM/bn

- Y UHOCTPAHCTBY
MarTepujan, anat v UHBEHTap
Poba

9. APYTA MOTPAXUBAA

y xuwagama PCQ

2017. 2016.
32 305
11.000 12.353
8.557 9.356
1.025 1.025
20.614 23.039

y xwmpagama PCQ

MNoTpaxuBatba 3a yroBopeHy 3aTe3Hy Kamaty

MoTpammBsarba 33 BULE NAaheHk Nopes Ha
pobut

Octana noTpaxusara

MuHyC: ncnpaska BpeAHOCTU

2016.

2017. KopurosaHo 2015.
26.527 26.512 25.896
25.748 24.684 17.986

2.987 4.108 11.234
55.262 55.304 55.116

(25.998) (26.912) (27.070)
29.264 28.392 28.046
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WHBECT-UMMNOPT A.Q. BEOTPAZ

HANMOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELUTAJE
31. peyembap 2017. rognHe

10.

11.

KPATKOPOYHU ®UHAHCUICKU MNACMAHW

y xuwapama PCO

2017. 2016.
KpaTKOPO4HM KPeANTH U NA3CMaHK:
- NoBe3aHa nNpasHa NMua 89.326 88.926
- ocTana npasHa Anua 8.161 8.161
Ocrano 18 18
CpencTsa yNOXeHa Y 3ajeHn4ke nojyxsate 37.473 140.515
KamaTe Ha y/10xeHa CpeACcTBa Y 3aje/iHnuKe noayxsare 250.311 349.730
385.289 587.350
Mcnpaska BpeaHOCTU KPaTKOPOUHUX HUHAHCH[CKUX
nnacmaxa (95.016) (95.016)
290.273 492.334

KpaTKOPOUYHU KPeanTh 1 niacmaHu

KpaTKOPOUHM KPeauTh 1 nnacmanm uckasanu Ha aad 31. geuembpa 2017. roauHe y M3HOCY 04,
97.487 xumaaa PCA (2016. roanHe — 97.087 xv/bana PCA) Hajsehum genom ce oAHOCE Ha
3ajmoBe oao6peHe NosesaHoOM NPABHOM auuy, Mpokynay a.n. beorpag -y cTe4ajy, ca pokom
gpaharba A0 rOAMHY AaHa U KaAMaTHOM cTonom y pacnoHy og, 0,5% meceuHo A0 10% roguuitbe
(2016. roguHe - y pacnoHy o4, 0,5% meceuHo 40 10% roavwiee).

CpeacTsa yA0oXKeHa Y 3ajeAHNYKe noayxsarte

Cpeacisa ynoxkeHa y 3ajeAHUUKe NOAyXBaTe UCKa3aHa Ha paH 31 peuembpa 2017. roanHe y
usHocy o4, 37.473 xumwage PCA (2016. roauHe — 140.515 xumwana PCA) y uenoctu ce ofHoce Ha
dUHaHCHparbe NOBE3aHOr MPasHOT MU u3spleHo Ha ocHosy Cnopasyma o 33je4HNYKOM
NapTHEpCTBY ¥ HAcTyny Ha WHOCTPAHOM TRXWWTY 1 yrosopa o ¢uHaHcupary n ycnyrama y
peanv3auujy KOHKPETHOr nocna 'y MjaHmapy. CpeacTsa cy opobpeHa Ha pok o4 6 roauHa n ys3
KamaTHy cTony o4 S% roguure (2016. rognxe — 9% roautse)

OCHOBHM Y11 OCTA/IU KATTUTAN

OCHOBHM ¥ OCTanM Kanutan [pywrsa NCKa3aHn Ha AdH 31. geuembpa 2017. roauHe y n3HoCy OA
135.385 xumwana PCA (2016. roanHe — 132.251 xuspagy PCL) UnMHe aKkupjcKn Kanutany W3HOCY 04,
98.136 xumwaga PCA (2016. rognHe — 98.136 xu/baga PCA) 1 octanu Kanutan y U3Hocy OA4 37.249
xumpaga PCA (2016. roanne — 34.115 xu/paja PCA).

AKuMjckM KanuTan JpywTea 4uHu 40.890 0b6uuHux akumja (2016. ropnHe — 40.890 obnuHUX
aKumja), nojeAMHa4He HoMUHanHe BPeAHOCTA oA 2.400 PCA.

Crarbe KanuTana u 6poj akumja Cy perucTpoBaHi kog, LienTpantor perucrpa, 4enoa v KAMpUHra
XxapTija O/ BPEAHOCTY U KOA ATeHuuje 33 NPUBPeARE perucTpe.
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WHBECT-UMMNOPT A.A. BEOTPAA

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELUTAIE
31. peuembap 2017. roauHe

11.

12.

13.

14,

OCHOBHW Y OCTANN KAMUTAN (HACTABAK)
CTPYKTypa aKumjCKOr KanuTana [pylTea AaTa je y HapeAHOM nperieay:

2017. 2016.

bpoj Bpoj
akuuja % y4ewha aKkumja % yuewha
Cnobopak Cumunh ca nosesaHum
amunma 21.367 52,25% 21.367 52,25%
Axumjcku poHa Penybanke Cpbuje 8.433 20,62% 8.433 20,62%
OcTanu akumoHapu 11.090 27,13% 11.090 27,13%
40.890 100,00% 40.890 100,00%

OANOXEHE MOPECKE OBABE3E

OpnoxeHe nopecke obasese UCkasaHe Ha AaH 31. peuembpa 2017. y n3Hocy o4 93.518 xvpapa
PC/ (2016. roguHe — 92.755 xu/basa PCA) y WenocTu ce OAHOCE HA NpUBPEMEHEe pasnunke
u3mehy HeoTnncaHe BPEAHOCTM OCHOBHUX CPeACTasa ytspheHe y cknaay ca MCOU v nopeckum
nponucuma.

OCTANE AYTOPOYHE OBABE3E

Ocrane ayropoune obasese Ha AaH 31. peuembpa 2017. roanHe y U3HOCY O4, 9.929 xumaga PCA
(2016. roguHe — 11.733 xuvape PCQ) Hajsehum fenom, y U3HOCY 04 9.912 xumage PCJ (2016.
roguHe — 11.714 xumpage PC/l) oaHoce Ha cpeAacTsa opobpeHa 0, NOBE3aHOr NPasHor Auua 3a
oapkasare Tekyhe amkenaHocTv. Cpeactsa cy 0p06peHa Ha POoK Of4 4 roAMHE Y3 KamaTHy cTony
04 2% ropuwrbe (2016. roauHe — 2% roguwtbe).

OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E

y xumwapama PCA,

2017. 2016.
ObaBe3e 33 HeTO 3apaje v HakHaje 3apaaa 40.031 39.937
Ob6ase3e npema 3anocneHnma 5.441 7.174
O6ase3e 3a nopese W 40NPUHOCE Ha 3apaje 4,613 5.739
O6asese u3 cneuPrMUHNX NoCNoBa 4.274 5.051
Obasese npema 4NaHoBMUMa
YnpasHor n HagsopHor onbopa 3.072 4.203
Ocrane kpaTkopouHe obasese 1.642 3.467
59.073 65.571
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE M3BELUTAJE
31, peuembap 2017. roguHe

UHBECT-UMMOPT A.Q. BEOTPAA

15,

16.

17.

18.

OCTANY NOCNOBHU NPUXOAN

MNpuxoAu 04 3aKynHUHaA:
-y 3eM/bu

TPOLLUKOBU FOPUBA U EHEPTUIE

TPOLWKOBM rpejatba
TPOWKOBM ENEKTPUUHE eHepruje
Ocrano

TPOLUKOBMW 3APALA U OCTA/IA IVYHN PACXOAOHU

Tpowwkosu 6pyTo 3apasa

TpOLWKOBK AONPUHOCA Ha 3apaje Ha TepeT nocnonasua
TPOWKOBW HaKHaAA Mo YroBOPUMA O ANy

TPOLWKOBW HaKHaAa Y1aHOBUMA OpraHa ynpas/barba
Octanu Av4HKU pacxoamn

HEMATEPUJA/THU TPOWKOBU

Mopesw, AONPNMHOCK 1 OCTane jasHe paxbure
TpolwKosu penpeseHTaumje

CYACKV M aAMUHWACTPATUBHM TPOLIKOBK
TpOLWKOBK NPEMMja OCUTYPatLA

TPOLWKOBKM aABOKATCKUX yCNyra

TpOLIKOBM NNATHOT MPOMETa

Ocrany HemaTtepujanHyu TPOWKOBHK

y xumagama PCA

2017. 2016.
67.448 63.739
67.448 63.739

y xumpapama PCA

2017. 2016.
4.994 5.030
5.003 5.255
662 642
10.659 10.927

y xumagama PCA

2017. 2016.
70.133 73.832
9.302 10.004
2.144 2.176
2.510 2.902
11.728 6.328
95.817 95.242

y xumagama PCQ

2016.
2017. KopurosaHo
3.800 3,694
1.288 715
874 1,668
523 547
415 47.514
182 192
1.360 2.073
8.442 56.403
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELWITAJE
31. peuembap 2017. roanHe

MHBECT-UMNOPT A.A. BEOIPA

19. ®UHAHCUICKKN NPNUXOAU

Mpuxoamn o4 Kamata
- IOBE3aHa NpaBHa 11ua
- 0CTana NpasHa nuua
Mpuxoau No ocHoBY edeKrata BasyTHe Knaysyne
- noBe3aHa npasHa AMua
- 0CTasa NpasHa MMua
Mo3UTUBHE KYpPCHE pasnuke
- NoBe3aHa npasHa NuMua
- 0CTana NpasHa nuua

20. GUHAHCUICKU PACXOOU

HeraTnsHe KypcHe pasnnke
- noBe3aHa npasHa nuua
- 0CTana npasHa anua
Pacxoam o4 KamaTta
- noBe3aHa NpasHa nuua
- ocTana npasHa anLa
Pacxoau no ocHoBy edekarta BanyTHe Knaysyne
- noBes3aHa NpasHa Nuua
- 0CTana npasHa Amnua

21, OCTANU MPUXOAN

Mpuxoam 04 yKuaatba pesepsucarba
NpUXoau of CMarbeha obasesa
Npuxoay oa HannaheHnx NoTpaxkusarea
Ocrtanu npuxoau

y Xxumaaama PCAA

2017. 2016.
6.502 13.407
19 861
8.061
159 198
1.873 -
1.697 3.560
10.250 26.087
y xuwmwagama PCA

2017. 2016.
KopurosaHo
- 615
84 11411
198 234
997 57.684
13.423 -
330 167
15.032 70.111
y xumapama PCA
2017. 2016.
161.671
36.413 74.112
2.097 68
38.510 235.851
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE

31. peuembap 2017. roguHe

WHBECT-UMNOPT A.4. BEOTPAL

22,

NOPE3 HA JOBUTAK

KomnoHeHTe nope3a Ha aoburak

Texkyhv NOPECKK pacxos
OAN0MEHU NOPECKN Pacxos,

Ycarnawasare AOGMTKa npe onope3nsBatba U NoOpecke ocHosHnue

[o6uTak npe onopesunsarba

Kopekuuje 3a cTanHe pasnuke
Kopekuuje 3a npuspemeHe pasauke:
- pauyHOBOACTBEHA 1 NOPECKa amopTn3auyja
- O6pauyHaTe 3apaje a He ucnnahere y Tokom 2017

Mopecka ocHOBKNUA
OBpauyHaTit nopes - 15%

Tekyhu nopes Ha gobuTak

OANOKEHN MOPECKU PACXOAM

y xupapama PCA

KopurosaHo
2017. 2016.
(763) (3.764)
(763) (3.764)
y xupapama PCA,
2017. 2016.
(22.800) 78.781
(213) (161.493)
(11.596) (11.977)
925 1.573
(33.684) (93.116)

Op/10KeHy NOPEeCcKN pacxoay Ha Aad 31. peuembpa 2017. roamHe UCKasaHu Y U3HOCY 04 763
xuwage PCA (2016. roguHe — 3.764 xupane PC/]) y uenvHu ce OAHOCE Ha NPUBPEMEHE Pasauke
nsmehy HeoTnMcaHe BPeAHOCTU OCHOBHUX CPEACTaBA ytepheHe y cknagy ca MCOU 1 nopecknm

nponNucuma.
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WHBECT-UMNOPT A.A. BEOTPA/,

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLITAIE
31. peuembap 2017. roauHe

23.

24,

3APAZA MO AKUMIN

[lpywTBo “3pauyHasa OCHOBHY 3apaAy no aKLMj1 Ko OAHOC HeTo A0buTKa u3 KOHTUHYMpPAHOT
nocnoBarba Koju Npunasa axuuoHapuma Koju noceayjy obuure akumje v noHaepucaHor
npoceuHor 6poja 0BuMUHMX aKkupja y onTuuajy 3a nepuon, He yaumajyhu y o63up concreene
aKuuje cTedeHe y TOKy roauHe o4 cTpane [pywTsa.

MpopauyH 33page no akumju 3a 2017. u 2016. roauHy M3BplEH je Ha OCHOBY cnepehunx
noaartaka:

y xumwaaama PCA

2017. 2016.
KopurosaHo
Heto (ry6uTak)/pobuTak Tekyhe roanHe (23.563) 75.017
Nonaepucanu 6poj 06MUHNX aKumja 40.890 40.890

TPAHCAKLIWIE CA NOBE3AHUM NMMUUMA

Y OKBUPY CBOjUX PELOBHNX NOCNOBHNX akTMsHocTM [lpywrso obas/ba TpaHcaKumje ca NoBe3aHUM
avumma. Y Toky 2017. v 2016. roguHe obas/beHe cy cnepehe TpaHcakuuje ca NoBe3aHUMm
NpPasHUM JIMUMMA!

y xumapama PCA

2017. 2016.
NMOTPAXMBAIA Y NTACMAHH
flotpakusarba OA Kynaua:
- 33BMCHa NpasHa inua 1.188 1.404
- ocTana nosesaHa npasHa nua 36 53
Octana noTparkusara:
- 3aBUCHA NpasHa Auua 3 2
KpaTKOpOUuHU GUHAHCK]CKK NNaCMaHK:
- 3aBMCHa NpasHa inua 2.470 2.070
- pocTana nosesaHa npasHa AMUa 287.785 490.245
291.482 493.774
OBABE3E
Octane ayropouHe obasese:
- 3aBUCHA NpasHa Mnua 9.912 11.714
KpaTkopouHe dvHaHcujcke obasese:
- 33BWCHA NpasHa 1nua - 1.739
Ocrane kpaTkopoute obasese
- 3aBMCHA NpasHa mua 459 234
10.371 13.687
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MHBECT-UMNOPT A.4. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 ®UUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2017. roguHe

24.

25.

TPAHCAKUMIE CA NOBE3AHUM NPABHUM NULUMA (HACTABAK)

y xuwbapgama PCA]

2017. 2016.
nPUXoau
Mpuxoau op npopaje:
- 0CTana rosesaHa NpasHa AMua 1.241 1.269
OUHAHCUCKM NpUxoau:
- 3aBMCHA NpaBHa N1ua 15 15
- oCTana NoBe3aHa NpasHa Nnua 8.360 21.453
9.616 22,737
OUHAHCUICKUN PACXOON
- 3aBMCHa NpasHa nMua 198 849
- 0CTasa NoBe3aHa npasHa anMua 13.423 -
13.621 849

K/by4HO PYKOBOACTBO [pylWwiTBa YMHE AMPEKTOPU U C3BETHUUM Yy OKBUDY Ounpekumnje OpywTBa.
HakHage nnaheHe uau naatvee unaHosuma [Jupexunje [pylwTea no OCHOBY HWUXOBOT pasa
npuKasade cy y Tabenu Koja cneam:

y xuspapama PCA

2017. 2016.
3apage v boHyeu 32.673 35.991
32.673 35.991

NHOOPMAUWIE O CETMEHTUMA

CermeHTH NOCN0Batba NPEACTaB/bajy KOMMOHEHTe [ipywTsea Koje 0CTBapyjy Npuxoae n pacxoae,
4uje nocnosHe pesynTarte pefosHo nperneda OaAbop AnpekTopa NpUBpeAHOr ApyLITBa U 3a Koje
nocroje pacnonosuse 3acebHe uHaHcujcke nHdopmaumje.

PyKOBOACTBO [pyLuTBa je OpraHn30Bano Nocnosarbe ca CTaHOBMLITA TPXKWLWITA HA Kojuma obassba
NpUBPeaHy aKTMBHOCT. Y TOM KOHTEKCTY, Ha daH 31. peuembpa 2017. roguHe nocToje Aga
CermeHTa NoCN0Baka, OAHOCHO Ba CErMEHTa O KOjuma ce u3BelTasa.

KpaTak onuc ycnyra ceakor o4 CErmeHara o Kome ce u3sewTasa je creaehu:

o cermenT Cpbuja Bplwy ycayre Ha gomahem TRXKULWITY;

e cermeHT Pycuja Bplum ycayre Ha TpxuwTy Pycke ®esepaumje. MehyTim, Kao wTo je
HaBesEeHO Yy HanomeHu 1, NOroH je Ha gaH 31. peuembpa 2017. roanHe 610 y cratycy
MWPOBAHA.
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WHBECT-UMTIOPT A.AA. BEOTPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELWTAJE
31. aeuembap 2017. roguHe

25.

NHOOPMALUIE O CEFTMEHTUMA (HACTABAK)
PauyHOBO/CTBEHE MOAUTUKE NPUMEHEHE NPUMKOM CaCTaB/barba duHaHCH]CK1X MHbopMaumja o
CErMeHTMMa O KOjUMa Ce M3BELUTaBa Cy WAEHTUYHE PauyHOBOACTBEHUM NONMTUKAMA OpywTsa

06en0farbeHM y Hanomeku 3 y3 GprHaHCHjcke usewTaje.

MHdopmaumje O CerMeHTMMa O KOjuma Ce W3BelwTasa Cy AaTte y HaCTaBKy TeKcTa. U3HocK 3a
[PEeTXOAHY FOAMHY CY PEKNAcUdUKOBAHU y CKNay €a MC®MU 8 ,CermeHTu rocnosara“.

Npuxoaun v pesynTar

y xumagama PCA
Mpuxoaun NO CermeHTUMA Pe3ynrtart no cermeHTuma
2016.
2017. 2016. 2017. KopurosaHo
CermeHt Cpbuja 1.241 1.270 {115.058) (119.488)
1.241 1.270 {115.058) (119.488)
QOctanu NocnosHN NPUXoamn 67.448 63.739
OcTanu NOCNOBHM pacxoan (8.442) (56.403)
DUHAHCHU)CKK Npuxoau 10.250 26.087
®dUHAHCW]CKK pacxoau {15.032) (70.111)
Ocrtanu npuxoau 38.510 235.851
OcTanu pacxoau - (543)
Pacxoay o4 ycknahusarba
BPEAHOCTH OCTaNe NMOBUHE (15) (179)
(Fybutax)/0o6uT u3 pegosHor
nocnosara (22.339) 78.953
(Fy6uTaK) mocnosarba Koje ce
obycras/mpa (461) (172)
(ry6utak)/NobwuT npe
onopesusatba {(22.800) 78.781

Mpuxoan No CerMeHTMMA NPUKA3aHN Y npeTxoaHoj Tabenu y NoTryHOCTH ce OHOCE HA NPUXOAE
0CTBApEHe Of EKCTEPHUX Kynaua. Y TOKY 2017. 1 2016. roanHe Huje 6uno nHTepHe peanusaumje.

PesynTat no CermeHTMMa npeacTas/ba pO6WUTaK CBAKOT CETMEeHTa npe pacnogene octanux
MOCACBHUX MPVIXOAA, OCTaAMX NOCNOBHWX PacxoAd, drHAHCHjCknX npuxoaa, GUHAHCUCKMX
pacxofa, OCTanuX MPWUXOA3, OCTaNMX pacxoAa # nopesa Ha fobutak. OBakas pesyatar
npeActas/ba Mepy Koja Ce J0oCTaB/ba OpGopy AMpeKTopa y CBPXY AOHOWera oanyke O
anouMparby pecypca TOM CErMmeHTY 1 OLEtbUBaAIbY HEroBux nep$opmaHcu
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25.

NHOOPMALMIE O CETMEHTUMA (HACTABAK)

UmosuHa

MIMOBHHA cermeHaTa Ha AaH 6unaHca cTarba Aata je y nperneay Koy cnefn:

CermeHT Cpbuja
CermeHT Pycuja

YKYNHa UMOBUHA

Uudopmaumje o npuxoauma o4 npoaaje Npon3BoAa u ycnyra

OcTanv Npou3BoAM 1 ycnyre

reorpadcke Hpopmaumje

Cpbuja
Pycka ®epepaumja

Npvxoau og npoaaje

y xwbapama PCA

2017. 2016.
1.383.819 1.581.308
101.031 113.250
1.484.850 1.694.558

y xuspapgama PCA

2017. 2016.
1.241 1.270
1.241 1.270

y xu/mpagama PCA,
CranHa umoBMHa

2017. 2016. 2017. 2016.

1.241 1.270 811.973 816.967
- - 80.739 90.667

1.241 1.270 892.712 907.634
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26.

YNPAB/bAHE GUHAHCUICKUM PU3ULIUMA

Kateropuje uHAHCHjCKUX cpeacTaBa u obasesa

y xumagama PCA,

2017. Kopwurosauo
2016.

®dUHAHCK]CKa CPeAaCTBa
[yropouHn GUHAHCKHICKK NAACMaHK 18.199 15.397
NoTpaxuBarba 8.477 8.681
KpaTKOPOUHM GUHACK]CKM NAACMEHN 290.273 492.334
[OTOBWMHA 1 FOTOBUHCKW EKBUBANEHTU 5.975 1.940
322924 518.352

duHaHcujcke obasese
[lyropouHe duHaHcujcke obasese 9.929 11.733
KpaTtkopouHe ¢puHaHcmjcke obasese - 47.967
O6aBese V3 NOCN0BarbA 3.399 25.378
OcTane kpaTkopouHe obasese 59.073 65.571
NacvBHa BpeMeHCKa pasrpaHuyerba - 102.269
72.401 252,918

OCHOBHW QUHAHCHjCKW  MHCTPyMeHTW [pywTBa Cy roToBuHA U FOTOBUHCKM EKBWUBANEHTHU,
noTpaKnBearba, PUHAHCKJCKN NnacmaHu KOjU HacTajy AMPEKTHO M3 NOCNOBAA, KA0 U AYTOPOHHH
W KpaTKOPOYHU KpeanTw, obasese npema pobasmaunma u octane obasese uuja je OCHOBHa
Hamena (uHaHcuparbe Tekyher nocnosarba [ApywTsa. Y HOPManHuUM YyCnosuma nocnaosakba,
[JpyLITBO j€ U3NI0KEHO HUXKE HaBeAECHUM PUULUMA.

Liu/beBy ynpassbarba GUHAHCH]CKUM PU3ULUMA

Mocnosatbe ApywWwTBa je M3N0KEHO PA3MUNTUM GUHAHCH]CKUM PU3MLMMA: TPXKNWHOM PUSHKY,
KPEANTHOM PU3UKY W PU3MKY AMKBWAHOCTW. Tporpam ynpas/batba bUHAHCKjCKUM pu3nLMma
LpywTsa je ycmepeH Ha HemoryhHoct npeasuharba gorahaja Ha DUHAHCHjCKUM TPXKUWTUMA Y
TEXN MUHUMUBNParbY MOryhix HeraTuBHUX edekarta Ha duHaHcujcke neppopmarce ApywTea.

[pyLUTBO HE KOPWCTW HUKaKBE QUHAHCMICKE MHCTPyMEHTE 3aWTuTe O/ edekaTta GUHAHCHICKUX
PU3KKa Ha MOCNOBAtbE W3 PA3/I0ra WTO TaKBY WHCTPYMEHTU HUCY Y WUPOKOj ynoTpebu, HUTH
NOCTOj1 OPraHWM30BaHO TPMLITE TAKBUX HCTPYMEHATA Y Peny6aunum Cpbujn.

TPKULWIHU PUINK

TPHKUIIHM  PU3UK Ce OAHOCK Ha PU3MK A3 oppeheHe NPOMEHE TPXUWHUX UEHa, Kao WTo ¢y
npomeHe Kypcesa CTpaHWX BanyTa v NPOMEHa KamaTHux cTona, Mory Da yThYy Ha BUCUHY
npuxoaa ApywwTea UM BPEAHOCT HErosnx UHAHCH]CKMX WHCTPyMeHaTa. 3a4aTaKk ynpas/barba
TPRALIHAM PU3NLMMA jeCTe A3 CE YNPAB/ba M KOHTPONMLIE UINOKEHOCT TPHRULLHUM PU3NLMMA Y
OKBMPY NPUXBAT/bYBUX NOKA3aTeba, Y3 ONTUMU3aLM]y NPUHOCA ApywrTsa.
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26.

YMPAB/BAHE OUHAHCUICKUM PU3ULIMMA (HACTABAK)

TpKULWHY PU3KK (HacTaBak)

AJesu3Hu pusuk

M3noseHOCT [pywTsa AEBU3HOM PU3NKY NPBEHCTBEHO €€ OAHOCU Ha ocTane Ayropoyxe
dUHaHCUjcKe NAacMaHe, KPaTKOpouHe GuHaHCMjCKe MnaacmaHe, NOTPauBarba, FOTOBUHY U
rOTOBUHCKE EKBMBANEHTe, AYrOpOYHE KpeawTe, ocTane fayropouyHe obasese, KpaTtkopoyHe

duHaHcmjcke obasese 1 06asese U3 NOCNOBaHa AEHOMUHMPAHE Y CTPaHOj BanyTu.

KbWUroBOACTBEHA BPEAHOCT MOHETapHUX cpeacTasa u obasesa [pywTea y CTpaHUM BanyTama Ha
JaH u3sewTasama je cneaeha:

y Xxuwapama PCA,

UmosuHa Ob6aBese
2017. 2016. 2017. 2016.
EVP 295.215 497.967 34.315 100.801
YCh4 4,309 1.427 15.227 18.410
299.524 499.394 49.542 119.211

Ha ocHoBy obenoaarbeHe CTPYKTYpe MOHeTapHe umosuHe u obasesa y CTpaHum BaiyTama
EBUAEHTHO je Aa je [pywTBo Npe cBera 0CeT/bUBO HA NPOMEHE AEBU3HOT Kypca EYP n YCA.

Y cneaehoj Tabenn npukasaxa je oceT/buBOCT [pylWiTBa Ha anpecujaumjy 1 aenpecujaunjy PCA 3a
10% y OfIHOCY Ha NOMeHyTe cTpaHe BanyTe. CTona OCeT/bUBOCTU Of, 10% npeacTtas/ba NPOLEHY

pykoBoACTBa ApywTea y norneay moryhux npomera Kypca PCA y ogHocy Ha EYP, ogHocHo YC[,.

y xusbapama PCO

2017. 2016.
+10% -10% +10% -10%
EYP {26.090) 26.090 {(39.717) 39.717
yCa 1.092 (1.092) 1.698 (1.698)
(24.998) 24.998 (38.019) 38.019
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26.

YNPAB/bAHE ®UHAHCUICKUM PU3ULIMMA (HACTABAK)

TPRUWHN PU3KK (HacTaBak)

KamamHu pusuk

[IpyWITBO je U3NI0KEHO PU3MKY NPOMEHE KaMaTHMX CTONA HA CPEACTBUMA U o6aBesama Kop, Kojux
je kamartHa cTona sapujabunna. OBaj PU3VK 3aBHUCK 04, GMHAHCH]CKOT TPXHULWTA 1 OpywTBO HEMA

Ha pacnonararby MHCTPYMEHTe Kojuma bu yBAKMNO HEeroBs yTUUaj.

CTpyKTypa MOHETapHuX cpeacTasa u o6ase3a Ha paH 31. peuembpa 2017. n 2016. rognHe ca
CTAHOBULLTA N3NOMKEHOCTI KAMaTHOM PU3NKY AaTa je y cneaehem nperneay:

y xuvagama PCLA

2017. 2016.

duHaHcujcka cpeacTsa
HeKkamaToHOCHa 266.953 362.441
KamaTtoHocHa (d1KCcHa kKamaTHa cTona) 55.972 155.912
322,925 518.353

duHaHcKnjcke obasese
HekamaTOHOCHe 62.472 193.218
KamaToHocHe (dvKcHa KamaTHa cTona) 9.929 59.700
72.401 252.918

KpeauTHU PU3KK

[IpYILTBO j N3NOXKEHO KPEANUTHOM PU3NKY KOjU NPEACTaB/bA PU3MK A3 AYKHALM nehe 6utn y
moryRHOCTI ia AyroBarba npema [ipywTsy usmvpe y NOTAYHOCTU 1 Ha Bpeme, WTo 6v umano 3a
pesynTaT duHaHcHjcku rybutak [ipywTea. KpeanTHiA pusik o6yxBaTa rOTOBUHY W FOTOBUHCKE
EKBUBANEHTE U NOTPaXMBarba 0f Kynaua.

Y Penybauum Cpbuju He nocroje cneuMjanu3oBane PejTUHI areHumnje Koje spuie Hes3aBUCHY
KnacuduKaumjy ¥ paHrmparbe NpUBpPeAHnX ApylTaea. ycnep, Tora, ApywTso je npuHyhero Aa
KOPUCTU OCTane jaBHO AOCTynHe duHaHcnjcke vHbopmaumje (Hnp. nogatke o BoHuTETy Koje
npyxa AreHuuja 3a npuspeaHe perucTpe) W MHTepHe WCTOpujcke MoAaTke O capaikk Ca
oapeheHnm NOCAOBHUM MAPTHEPOM Y LUW/bBY oppehusarba tberosor Gowureta. Ha OCHOBY
GoHMTETa Kynua, yTephyje ce U3HOC Hherose MakCMMaHe KpeanTHe M3/I0EHOCTH, Y CKNaay Ca
NOC/IOBHOM NOAMTMKOM [pywTBa. M3HOC MakcumanHe KpeauTHe M3N0XEHOCTH pesuaupa ce
Hajmarbe jeAHOM FoanLIkbe.

Y cnyuajy noseharba U3HOCa AOCNENNX NOTPAKUBAA U CXOAHO TOME nosehaHe U310XKeHOCTH
KPEANUTHOM PU3NKy, [pyWTBO NPpUMeHbyje mexaHusme npegsuhieHe NOCN0BHOM NOSIUTUKOM.

JlpyWITBO je U3N0KEHO 3Ha4ajHOM KPEAUTHOM pH3HKY, jep ce rerosa NOTpaxuBarba OAHOCE HA
penatMsHo manu 6poj Kynaua ca NojeanHa4HO BUCOKMM U3HOCUMA AyroBatba.
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26.

27.

YMPAB/bAHE ®UHAHCUICKUM PU3ULIMMA (HACTABAK)

PU3UK NUKBUAHOCTU

PyKOBOACTBO [pywTBa ynpas/ba PU3MKOM JUKBUAHOCTA HA Ha4uMH Koju my o6esbehyje Aa
[lpyliTBO Y CBAKOM TPEHYTKYy MCMywasa cse CBoje obasese. [pylWwTBO YNpas/ba PU3MKOM
JMKBUAHOCTU oapsasajyhn oarosapajyhe HosuvaHe pesepse, npaherem nAaHUPaHUX W
CTBapHMX HOBYAHKMX TOKOBa W OApXKaBarbeM aAeKBaTHOr OAHOCA pocneha GUHAHCHJCKUX
cpeacrasa v obasesa.

PouHoCT focneha ¢puHaHcmjckux obasesa [ipywTsa AaTa je y cneaehoj Tabenu:

y xumwagama PCJ

Ao oa2p05
1 roguHe roguHe YKYNHO
2017. roauHa ‘
Octane ayropouHe obasese - 9.929 9.929
ObaBe3e 13 NocNoBara 3.399 - 3.399
OcTane kpaTKopouHe obasese 59.073 - 59.073
62.472 9.929 72.401
KopurosaHo
2016. roanHa
Octane ayropoyxe obasese - 11.733 11.733
KpaTkopodHe duHaHcujcke obasese 47.967 - 47.967
Obase3e 13 NOCNOBaAHHA 25.378 - 25.378
OcTane kpaTKopo4He obasese 65.571 - 65.571
MacKuBHa BPEMaHCKa pasrpaHmnyerba 102.269 102.269
241.185 11.733 252.918

MpUKa3aHM M3HOCKH 3aCHOBAHW CY Ha HEAWCKOHTOBAHWM HOBYAHUM TOKOBMMA Ha OCHOBY
HajpaHujer JaTyma Ha koju he ApywTso 6utn 06asesHo Aa Takse obaBe3e HamupH.

YMPAB/bAHE PU3UKOM KANUTANA

Y MOCTYMKY ynpas/batba KanuTanHUm PU3UKOM, PYKOBOACTBO Opywtsa nma 3a uu/b ovysarbe
moryhHOCTY 4@ noc/yje No NPUHUMNY CTanHOCTW NOCN0Bakba, UCTOBPEMEHO MaKcumusmnpajyhu
NPYHOCE BAACHULMMA W APYTAM MHTEPEeCHUM CTpaHama nytem onTumMM3aumje ogHoca ayra v
KanuTana. PyKOBOACTBO JpywiTea Nperiea CTPYKTYpY KanuTana Ha roAnWH0j OCHOBMU.

[lpylWTBO aHanu3npa KanuTan Kpo3 nokasaTesb 3adyMeHOCTH. Osaj nokasaTesb uspadyHasa ce
Kao OAHOC HETO 3aAYXEHOCTU M YKYNHOT Kanutana. HeTo 3aAyeHoCT ce obpauyHaBa Tako WTo
ce yKynHe duHaHcujcke obasese (KpaTKopoUHe v [lyTOPOYHE) yMatbe 3a FOTOBMHY U FOTOBUHCKE
eKBMBaneHTe. YKynaH Kanutan npeacras/ba 36up ceux KaTeropuja KamuTana npuKasaHux y
BuNaHCy CTarba U HeTO 3a4YKEHOCTH.
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27.

28.

29.

YIPAB/bAHE PUIUKOM KAMUTANA (HACT ABAK)
MokasaTesbi 3a4yKeHOCTH Ha gaH 31. aeuembpa 2017, n 2016. roaunte cy 6unu cnepgehn:

y xumagama PCA

2017. KopurosaHo

2016.

YKyNHa 3aJy»eHoCT 9.929 59.700
[OTOBWHA ¥ FTOTOBUHCKN EKBUBANEHTH 5.975 1.940
HeTo 3a4y»eHOoCT 3.954 57.760
Kanutan 1.306.710 1.337.003
YKynaH Kanutan 1.310.664 1.394.763
MoKka3saTe/b 3a4Y»EeHOCTU 0,30% 4,14%

®EP BPEAHOCT ®UHAHCUICKUX WHCTPYMEHATA

dUHAHCKjCKA CPeACTBA KOja Ce HAKOH MOHETHOT npu3HaBarba BPeAHyjy no dep BpeAHOCTH
06yxBaTajy GUHAHCH]CKA CPEACTBA PACNONoKNBA 33 npoaajy.

®ep BpeAHOCT PUHAHCH]CKNX UHCTPYMEHATA KOjuMa ce TPryje Ha aKTUBHUM TRKUWTAMA ytephyje
ce Ha 0CHOBY 6EepP3aHCKMX LeHa TUX CPeACTaBa 1 o6ase3a Ha AaH BunaHca cramba.

BpeaHoBatbe GUHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA KojuMa Ce He Tpryje Ha aKTUBHUM TPXUWTAMA BPLIK
ce NPUMEHOM HeKe 0f, TeXHWKa NpouetbuBatba. OBe TexHuKe npoueHe obyxsatajy kopuwhere
nocNearnx He3aBUCHUX TRKULWIHUX TpaHcakuuja usmehy obasewTeHnx, BO/bHNX CTPAHA, aKo CY
pocTynHe, nopehetbe ca akTyenHom dep speaHowhy apyror WHCTPYMEHTa Koju je Yy 3HauajHoj
MEepM UCTW 1 aHaNM3Yy AUCKOHTOBAHOT TOKA roToBuHe.

Ha paH 31. aeuembpa 2017. roavHe, dep BpeaHOCT PUHAHCUCKMX MHCTPYMEHATA LpywTsa
NPUBNVIKHO je jeaHaKa KibUroBOACTBEHUM BpeaHocTMma obenofareHnmy 6UnaHCy cTatba.

NOTEHUWIANTHE OBABE3E

MpouerbeHa BPEAHOCT CYACKUX CnopoBa Koju ce Ha AaH 31. peuembpa 2017. rognHe BOAE
npotus [Apywrsa U3HoOCH 376.217 xvpaga PCA (2016. roavde — 428.850 xumwaaa PCA). U3Hocn
KOHAUHMX ryGMTaKa no OCHOBY CYACKWX CMOpOBa MOry 6uTH ysehaHn no OCHOBY o6padyHaTmx
3aTe3HWX KamaTa 40 AATyma OKOHuarbd Cnopoea, OAHOCHO A0 AAaTyma KOHauHMX ucnnara no
cnoposuma. PyKOBOACTBO CMaTpa Aa CYACKM CriopoBM KOju ce Boae NpoTUB Opywrsa Hehe
NpOoy3pOKOBaTH maTtepujanHo 3HadajHe wrete no OpywTso.
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30.

31.

32.

NOPECKU PU3ULN

Mopecku nponucn Penybnuke Cpbuje ce HeCTO pasnnunuTo Tymade n npeamer ¢y YeCcTUX N3MeHa.
Tymauerbe NOPEecKMX Mponuca of CTpaHe MOpeckux Baactn y OfHOCY Ha TpaHcakuuje w
AKTMBHOCTM [lpyLUTBa MOTY Ce Pa3NMKOBaTH Of TyMayerba PyKoBOACTRA. Ycnep, Tora, TpaHcakuuje
mory 6uTM ocnopeHe OA, CTpaHe NOPECKUX BNaCTH W OpywTsy moxe 6uTn oapeheH A0AaTHM
M3HOC NOpPe3a, Ka3Hu 1 kamara. Nlepnoa 3acTapenociv nopecke obaBese je neT rognHa, 0OAHOCHO
nopecke BnacT Mmajy npaso Aa oapene nnaharbe HensmupeHux obasesa y POKy OA net roanHa
oA, Kaaa je obasesa HacTana.

Mopen HaseAeHOr, [lpyWTBO UMa 3HavajHe TpaHcaKupje Ca NOBE3aHUM NPaBHAM Auumuma. Nako
pyKOBOACTBO [pywTsBa CcmaTpa fAa [pywTso nocesyje NOBOBHY W ajeksaTHy npartehy
[OKYMEHTaumjy y 8e31 ca TpaHChepHUM UeHama, NOCTOjU HEU3BECHOCT A3 Ce 3axTesn U
Tymauerba MOPECKUX M APYrux opraxa pa3NMKyjy 04 Tymauerba PYKOBOACTBA. PYKOBOACTBO
[lpywTBa cMaTpa Aa eBeHTYaNHa pas/inyuTa Tymauera Hehe MMaTU MaTepujanHo 3HauajHUX
nocneguua no dpuHaHcujcke nssewraje pywTea.

YCATIALLABAME MOTPAXMBAHA N OBABE3A

ApywTso je M3BPWNAO ycarnawasare CBuxX CBOjUX NOTPaKWBaAtba n 0BaBe3a ca CTarbem Ha AaH
31. peuembpa 2017. v 2016. roguHe. Y noCTynky ycarnawasarba ca 0CTaium MOCN0BHUM
napTHepUMa, HuCy yTepheHa matepujanto 3HauajHa HeycarnaweHa noTpaxueara v obasese.

AEBU3HU KYPCEBU

Cpedrbi KypceBu 3a Aesuse, yTBpheHu Ha mehyBaHKapCKom TRXUIWTY AEBU3a, NPUMErbeHn 3a
npepadyH AeBU3HUX NO3uLyja funaHca CTara y AvHape, 3a nojeavHe rnasHe Banyte cy 6unn
cnepehu:

2017. 2016.
EYP 118,4727 123,4723
yca 99,1155 117,1353

Beorpag, 18.05.2018
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M3BELUTAJ HESABUCHOT PEBM30OPA

CrynwTnHKM akumnoHapa n Opbopy AVPEKTOpPa NpUBpeaHOr ApyLuTBa
MHBecT-UmnoprT a.a. Beorpapg,

0O6asunn cmo peBU3Ujy NPUNOKEHMX QUHAHCKjCKUX W3BEWTaja npuBpeaHOr Apywrtea UHsecT-MUmnopt
a.A. beorpag (y gasbem Tekcty ,[pywTso) Koju obyxsaTajy 6unaHc ctarba Ha gaH 31. Aeuembpa 2017.
roauHe un BunaHc ycnexa, m3sewTaj 0 ocTanom pesynTaTty, u3sewrTaj 0 NPOMEHama Ha Kanutany u
W3BeWTaj O TOKOBMMA rOTOBMHE 3a fOAMHY KOja Ce 3aBpliaBa Ha Taj AaH, Kao U nperneg 3HauvajHux
PauYyHOBOACTBEHWUX NONUTUKA U HANOMEHa Y3 PUHAHCH]CKe u3BewwTaje.

00d2080pHOCM pyKo8odcmea 3a huHaHcujcke uzsewmaje

PyKOBOACTBO je OATOBOPHO 3a CacTaB/barbe U 06jeKTMBHO NpUKasMBatbe OBUX duHaHCHjckux u3BewTaja y
Cknaay ca pavyHoBoACTBEHUM nponucuma Penybauke Cpbuje, kao 1 3a Takse uHTepHe KOHTpOne 3a Koje
PYKOBOACTBO YTBPAM Aa Cy HeonxoAHe u Koje omoryhasajy cacTas/batbe dUHaHCHjCKMX U3BelTaja Koju
He cazpxe norpewxe uHpopmauuje oa MaTepujanHor 3Hayaja, Hactane ycnea npoHeBepe UK rpeLuke.

0dzosopHocm pesu3zopa

Hawa oAroBOpHOCT je 4a M3pasMMO MULL/bEHE O OBUM dWHaHCHjcKMM W3BewTajuma Ha OCHOBY
obas/meHe pesusnje. PeBusnjy cmo obasunu Yy Cknady ca 3akoHOM 0 pesu3nju Penybnuxe Cpbuje u
MehyHapoaHum cTaHAapAMMa peBu3uje NPUMEHMBUM y Peny6auum Cpbuju. Osu cTangapam Hanaxy aa
C& NPUAPKABAMO ETUHKWX NPUHLWNG U A3 PEBU3MUjY NNaHMPaMo M 06aBMMO Ha HauMH Koju omoryhasa Aa
Ce, y pasymMHOj MEpH, yBEPUMO Aa GUHAHCHICKM W3BEWTaju He cagpxe norpewHe uHpopmauuje og
MaTepujanHor 3Hayaja.

Pesusuja nogpasymesa npumeHy noctynaka y uuaby npubas/barba PEBU3NjCKMX [0Ka3a O M3HOCMMA U
nHpopmaumnjama obenogarbeHUM Y GUHAHCH]CKMM u3sBelwTajuma. M3abpaHu NnocTynum cy 3acHoBaHM Ha
npocyhusary pesusopa, ykbyuyjyhu npoueHy pusuka MaTepMjaNHO 3HAYAJHMX rPellaKa CagpPKaHuX y
GUHaHCHjCKUM M3BeLTajUMa, HacTanux ycnes, npoHesepe Wu rpelwke. NpUIMKOM NPoLEHe 0BUX PU3MKa,
PEBW30OP pasmaTpa WHTEPHE KOHTPONE KOje Cy peneBaHTHe 3a cacTaB/barbe U 06jeKTUBHO npuKasueare
GUHAHCH|CKMX M3BELITA]], ¥ UN/bY KPEUpatba afAeKBaTHMUX PEBU3MjCKMX NOCTYNaKa y AaTUM OKONHOCTUMA
anu He 3a noTpebe U3paxasarba MULW/bEHA O EPUKACHOCTU MHTEPHMX KOHTpOANa npasHor nuMua. Pesunsuja
Takohe yk/byyyje OueHy aaeKBAaTHOCTU NPUMEHEHUX PayyHOBOACTBEHUX NOAMTUKA U NPUXBAT/BUBOCTH
PaiyHOBOACTBEHWX NPOLEHA M3BPLIEHNX O4 CTpaHe PyKOBOACTBA, KAaO M OLEHy onwrTe npeseHTauuje
duHaHcKjckux u3BewTaja.

CmaTtpamo Aa cy pesu3mjcku J0Ka3sM Koje cMo npubasuau 4A0BO/bHU W oarosapajyhu aa obesbeae ocHos
33 U3PaXKaABAbE HALEer MULL/bEHA Ca Pe3ePBOM.

‘;’
BAKER TILLY o .
I\-\TI:R\‘ ATIONAL PIB: 100040745 « Tekudi racun: 170-30006666000-63 « UniCredit Bank Srbija a.d Beograd

Agencija za privredne registre « Broj registracije: BD 14665 o Upisani i upladeni kapital: 4.501,08 EUR



M3BELUTAJ HE3ABUCHOT PEBM30OPA (HACTABAK)

CKynwTHHM akumoHapa 1 Og6opy AMpeKTopa NpUBpegHOr APYLITBA
MuBecT-Umnopr a.a. beorpag (HactaBak)

OcHoea 30 MUWrbeHe ca pe3epeom

Kao wto je obenogarbeHo y HanomeHama 5 n 8 y3 GuUHaHCKCKe M3BELWTaje, HEKPETHUHE, NOCTPOjeHa W
onpema v 3anuxe [pywTsea Ha aaH 31. aeuembpa 2017. roguHe nusHoce 400.072 xumwage PCH, ogHocHO
20.614 xumapa PCO u ykbydyjy noctpojersa u onpemy y usHocy og 80.739 xumapa PCH, 3anuxe
maTtepujana y msHocy og 6.483 xumage PCA v pate aBaHce y u3Hocy og 11.000 xumwapa PCA noroHa y
uHocTpaHcTey, MHBecT-MmnopT a.0. Mckutum, Pycka Pepepaumja Koju je y muposary og anpuna 2009.
roguHe. ApywTso Huje u3Bpwmnno Tect obesspehera NocTpojera M onpeme HaBeeHOor NoroHa y cknaay
ca 3axtesuma MPC 36 ,Ymarbere BpefHOCTM MMOBMHE"” HUTM obesspeherse 3anuxa y cknagy ca
saxtesuma MPC 2 ,3anuxe” Kao HM MUCNpaBKy BPEAHOCTM HaBEAEHWX [aTux asaHca. Ha ocHosy
PacnoNoXuUBE AOKYMEHTauuje HMCMo Buam y moryhHOCTM fAa NOTBPAMMO HaAOKHAAMBOCT WMCKasaHe
BPeAHOCTH MOCTPOjetba, ONPEME U 3a/IMXa, HUTK Aa KBaHTUOUKYjeMo noTeHuujanHe edekTe oacTynama
0/ HaBeAEHMX CTaHAapaa Ha duHaHcujcke usBewTaje ApywTsa 3a 2017. roaunHy.

Kao wro je obenogareHo y HanomeHu 7 y3 dUHAHCKjCKe u3BewTaje, yyewha y Kanutany 3aBUCHUX
npasHKUX NMUa Ha gaH 31. aeuembpa 2017. roguHe usHoce 105.998 xumwaga PCL y HeTo u3Hocy. JpywTeo
HWje n3spwmno Tect obesspeherba oBux ydewha Ha aaH bunaHca cTama, y cknagy ca 3axresuma MPC 36
LSYMarere BpPeaHOCTM MMOBMHE”. Ycnepn Tora, HUCMO y MOryhHOCTM Aa NoTBPAMMO HaLOKHAAWMBOCT
yyewha y KanuTany 3aBMCHUX NpaBHUX nvua. Takohe, ydyewha y Kanutany octanmx NpasHUX 1MLA Ha AaH
31. peuembpa 2017. roguHe u3Hoce 116.558 xumwapa PCA m yrmwydyjy yyewha y kanutany npuspegHor
ApywTsa Mpokynay a.4. beorpag, - y cteyajy y usHocy og 113.801 xumwaay PCL y Kojem je y TOKy npouec
YHOBYEHA UMOBMHE — BaHKpPOTCTBOM. Ha OCHOBY pacnoNoXuBux GUHAHCK]CKUX MHPOPMaLKja cMaTpamo
Aa je noTpebHO Aa ce U3BPLWM A0AaTHA MCNpaBKa BpeaHOCTH ¥ M3Hocy og 113.801 xumany PCA. CxogHo
TOME, AYTOPOYHM GUHAHCU]CKM NAacMaHW U MOCNOBHWM pe3ynTtaT Tekyhe roguHe cy BULIe MCKas3aHW 3a
HaBeEeHM M3HOC.

Muwrserbe ca pezepsom

Mo Hawem MUL/beY, 0cum 3a moryhe edekTe nuTarba HasegeHUX y OCHOBM 33 MULL/bEHE Ca PE3ePBOM,
GMHAHCHMJCKU W3BEWTajU MUCTUHUTO M O0DOjeKTMBHO, MO CBMM MaTepujanHO 3Ha4YajHUM NWTarbUma,
npuKkasyjy puHaHcujckmM nonoxaj Apywrsa Ha gad 31. geuembpa 2017. roguHe, Kao U pesynTaTe HErosor
nocnosarba M TOKOBE FOTOBUHE 33 rOAMHY KOja ce 3aBpliaBa Ha Taj AaH, Y CKAaay ca pavyyHOBOACTBEHUM
nponucuma Penybnuke Cpbuje.



M3BELLUTAJ HESABUCHOT PEBM3OPA (HACTABAK)

CKyNWTMHKU akymoHapa u Oabopy aMpeKTopa npUBpeaHOr ApYyLWTBa
WHBecT-Umnopr a.a. Beorpag (Hacrasak)

Ckpemarbe naxre
Ckpehemo naxmy Ha cnegehe nutarse:

Kao wto je obenogareHo y HanomeHu 29 y3 GpUHaHCKjCKe M3BeLUTaje, YKyNaH W3HOC CyACKWUX CNOpoBa
Koju ce Boge npotus [ApywTea Ha gaH 31. peuembpa 2017. roguHe nsHocu 376.217 xumwapga PCA. U3Hocw
KOHa4YHMX rybuTaka no OCHOBY CYACKMX cnopoBa mory 6Butk yeehaHu no ocHoBy 0BpayyHaTUX 3aTe3HUX
Kamarta A0 AaTyma OKOHYara Cnoposa, OAHOCHO A0 AaTyma KOHayHWX ucnnata no cnoposuma. Ha
OCHOBY MpOLEHe MCxoAa CYACKMX CNOpoBa Yy TOKY, 04, CTpaHe npasHe cnyxbe [pywTtBa v agsokara,
ApywTso Huje dopmupanc pesepsucarba Y PUHAHCMjCKMM M3BelwTajuma No OBOM OCHOBY Ha AaH 31.
feuembpa 2017. roguHe. PykoBoACTBO [lpywiTea cmatpa Aa Huje moryhe ca npuxsat/busom curypHowhy
npeaBuaeTH KOHavyaH UCXO/ CYACKUX CMOPOBa KOjU Cy Y TOKY, Kao U Aa NO HaBegeHOM OCHOBY, [pywTso
Hehe CHOCUTM MaTepujanHo 3HavajHe rybutke.

Mo Hanpea HaBeeHOM NUTaky HUje M3parkeHa pe3epsa y Halem MULL/bEHbY.
M3sewmaj o dpy2um 3aKOHCKUM U pe2ynamopHUM 3axmesuma
loguwrem u3sewTaj o nocnosaky 3a 2017. roguHy, cacTaB/beH 04 cTpaHe [pywTsa Ha OCHOBY 3axTesa

Aatux y 4nany 29 3akoHa 0 payyHOBOACTBY M uYnaHy 50 3aKOHa O TPMHMUWTY KanuTana, ycknaheH je ca
duHaHcnjckum ussewTajuma [dpywTea 33 nocnosHy 2017. roguHy.

Beorpag, 15. maj 2018. roguHe
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MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPA/]

BUNTAHC CTAHA
Ha paH 31. peuem6pa 2017. rogune
(y xumagama PCA)

Kopurosano
HanomeHa 2017. 2016. 2015.
AKTHUBA
CranHa umoBuHa
HekpeTHuHe, noctpojerba u onpema 5 400.072 414.954 400.333
MHBECTULMOHE HEKPETHMHE 6 492.640 492.640 492.640
AyropoyHn GUHAHCHJCKM nnacmanm i 240.754 236.956 237.736
1.133.466 1.144.590 1.130.709
O6pTHa UMOBMHA
3anuxe 8 20.614 23.039 19.999
Motpamuearsa no ocHoBy Npoaaje 4.958 5.326 6.268
MoTpamusarsa U3 cneunduyHMx Nnocnhosa 2 1 59.962
dpyra notpamusama 9 29.264 28.392 28.046
KpaTkopoyHu puHaHCK]CKM naacmaHm 10 290.273 492.334 545.335
lOTOBMHE U rOTOBUHCKM EKBUBANEHTH 5.975 1.940 5.224
AKTWBHa BpEMEHCKa pasrpaHuyera 298 309 412
351.384 551.341 665.246
YKynHa aKkTuBa 1.484.850 1.695.931 1.795.955
MNACUBA
Kanuran
OcHoBHM 1 OCTanu Kanwtan 11 135.385 132.251 132.251
EmucuoHa npemuja 488.061 488.061 488.061
Pesepse 54.974 54,974 54.974
PeBanopusaumnoHe pesepse 213.819 213.819 213.819
HepeannsosaHu nobuum, Heto 46,410 56.274 27.744
HepacnopeheHu aoburak 368.061 391.624 316.607
1.306.710 1.337.003 1.233.456
OyropoyHe ob6ase3e
OanoxeHe nopecke obasese 12 93.518 92.755 88.990
Ocrane gyropoyHe obasese 13 9.929 11.733 11.140
dyropoyHa pesepeucarba - - 161.671
103.447 104.488 261.801
KpatkopouHe ob6agese
KpatkopouHe duHaHcHjcke obasese - 47.967 147.888
MpuM/beHM aBaHcH 4.109 4.153 3.851
Obasese 13 nocnosarba 3.397 25.378 24.563
Ocrane kpatKkopoyHe obasese 14 59.073 65.571 114.421
Ob6ase3se no 0CHOBY NOPe3a Ha A0AATY BPE4HOCT 1.143 933 1.049
Obasese 3a ocTane nopese, AONPUHOCE W Apyre
nambune 6.041 7.485 8.170
MacueHa BpemeHCKa pasrpaHuyersa 930 102.953 756
74.693 254.440 300.698
YKynHa nacuea 1.484.850 1.695.931 1.795.955
BanbunaHcHa eBugeHuMja 932.273 919.951 939.308

HanomeHe Ha HapeaHWM CTpaHama 4YnHe
CacTaBHU A0 0BMX PUHAHCHICKUX M3BELWTaja
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BUNAHC YCNEXA
3a nocnosHy 2017. roauHY
(y xwmagama PCA)

WUHBECT-UMMOPT A.AI. BEOTPALL

NnOCNOBHU NPUXoAau
Mpuxoam oa, npoaaje pobe n ycayra
OcTanu NocNoBHU NpUXoau

NOC/NOBHU PACXOAU

TpowkKoBu MaTepujana

TpoLIKOBM roprBa 1 eHepruje

TpowKoBM 3apaga 1 ocTann INYHU PacXoam
TpPOLIKOBM NPOM3BOAHUX YCNYra

TpoLiKoBM amopTu3aLmje

HemaTepujanHu TPOLWKOBU

NOCNOBHU NYBUTAK

®PuHaHCKHjCKM Nnpmxoam

duHaHcKjcku pacxogm

Pacxoam op, ycknahusarba BpegHOCTH ocTane MMOBUHE

OcTanu npmnxoau
OcTanu pacxogm

OOBUTAK U3 PEOOBHOT NOC/TIOBAHA

HeTo (rybuTak)/nobutak nocnosaka Koje ce obycras/ba
DOBUTAK MNPE ONMOPE3NBAHA

Mopes Ha gobutak

HETO AOBUTAK

3apaga no akuwmju (y PCA)

KopurosaHo

HanomeHa 2017. 2016.
1.241 1.270
15 67.448 63.739
68.689 65.009
999 727
16 10.659 10.927
17 95.817 95.242
3.757 8.506
5.067 5.356
19 8.442 56.403
124.741 177.161
(56.052) (112.152)
22 10.250 26.087
23 (15.033) (70.111)
(4.783) (44.024)
(15) (179)
24 38.511 235.851
- (543)
(22.339) 78.953
(461) (172)
(22.800) 78.781
25 (763) (3.764)
(23.563) 75.017
26 - 1.835

HanomeHe Ha HapegHUM CTpaHama YnHe
cacTaBHM 4eo 0BUX pMHAHCMjCKMX M3BeLUTaja.




WUHBECT-UMMOPT A.AI. BEOTPALL

M3BELLUTAJ O OCTA/IOM PE3Y/ITATY
3a nocnosHy 2017. roauHy
(y xwmagama PCA)

KopurosaHo
2017. 2016.
HETO OOBUTAK (23.563) 75.017
CraBke Koje Hehe 6uTn peknacuduKkoBaHe y

6unaHcy ycnexa y byayhum nepuoguma
CraBKe Koje HaKHagHO mory 6UTK peknacupukoBaHe y

6unaHc ycnexay 6yayhum nepuoguma
(Mfy6éunum)/nobunum no ocHosy npepavyHa GUHAHCUjCKUX

n3BellTaja U3 MHOCTPAHCTBa (10.860) 28.603
Hobuumn/(F'y6umum) no ocHosy XOB pacnofioxunsnx 3a
npoaajy 996 (73)
OCTAJIU BPYTO CBEOBYXBATHMU (TYEUTAK) /

DOBUTAK (9.864) 28.530
Mopes Ha ocTann cBeobyxBaTHU A06UTAK - 4.280
HETO OCTAJ/IU CBEOBYXBATHU AOBUTAK/TYBUTAK (9.864) 24.250
YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU AOBUTAK/TYBUTAK (33.427) 99.267

HanomeHe Ha HapegHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM 4e0 0BUX pUHAHCMJCKMX M3BeLUTaja.
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MU3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE
3a nocnosHy 2017. roauHy
(y xwmagama PCA)

WUHBECT-UMMOPT A.AI. BEOTPALL

NOCNOBHE AKTUBHOCTU

Mpoaaja 1 NPUM/bEHU aBaHCK

Mpum/beHe KamaTe U3 NOC/I0BHUX aKTUBHOCTM
OcTanun NpuAnBM 13 peaoBHOT NOC/I0Bakba
NcnnaTe gobass/baurima 1 AaTn aBaHCK

3apaje, HakHade 3apaaa v OCTa/iM INYHKN pacxoam
MnaheHe KamaTe

Mopes Ha pobuTtak

Mnahatba MO OCHOBY OCTANMX jaBHUX NPUX0AA

Hemo 0dsu8 20mosuHe u3 Nocs108HUX aKMueHocmMu

AKTUBHOCTU MHBECTUPAHBA
HeKkpeTHMHe, NoCTpojerba M onpema, HeTo npuamen/(oanmsu)
Octanu GMHAHCU]CKM NAAaCMaHK, HETO NPUIUBM

Hemo npunue 20mosuHe U3 aKkmueHoCMu UHeecmuparba
AKTUBHOCTU ®PUHAHCUPAHA

LlyropoyHu U KpaTKOPOUYHWN KPeagmnTu 1
ocTane obasese, HETO OA/IMBU

Hemo (0dnus)/npunus 20moeuHe u3 aKmueHOCMU hUHAHCUPAbA

Heto npuame / (oa4nuB) rotoBuHe y TOKy o6padyHcKor nepmoaa

FOTOBUHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOI NEPUOJA

Mo3nTMBHE KypcHe pas/inKke
HeraTuBHe KypcHe pasfivke

FOTOBMHA HA KPAJY OBPA4YYHCKOI MEPNOAA

2017. 2016.
432 1.754
50.628 60.134
84.705 78.304
(78.102) (35.994)
(98.776) (102.104)
(967) (270)
(1.328) (6.177)
(9.128) (13.673)
(52.536) (18.026)
12 (421)
57.016 15.851
57.028 15.430
(400) (700)
(400) (700)
4.092 (3.296)
1.940 5.224

- 36
(57) (24)
5.975 1.940

HanomeHe Ha HapegHUM CTpaHama YnHe
cacTaBHU 4eo 0BUX GpMHAHCMjCKMX M3BeLUTaja.




WUHBECT-UMMOPT A.AI. BEOTPALL

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

1.

ONWTE UHGOPMALIUIE

MHBecT-UmnopT a.4. Beorpag 3a n3Bos, yBo3 1 MHBECTULMOHE pagoBe, beorpag, (y ga/bem TekcTy
,ApywTtBo”) ocHoBaHo je Oanykom Bnage ®HPJ 8. jaHyapa 1950. roguHe Kao Ap»KaBHO
npuspeaHo npeaysehe 3a n3Bo3 u yso3 onpeme. Y Toky 1991. roauHe [pyLiTBo je perucTtpoBaHo
Kao AEOHMYKO APYLITBO Y MELIOBUTOj CBOjUHM, @ BIACHMYKA M OpraHM3aumoHa TpaHcdhopmaumja y
AKUMOHAPCKO ApYLITBO M3BpLLEHa je y TOKy 1999. un 2000. roanHe.

LpywTBO je opraHM3oBaHO Kao aKLMOHAPCKO APYLUTBO M YNUCAHO je y Permctap npumsBpeaHux
ApywTaBa AreHumje 3a npusBpegHe pernctpe. Akumjama [pywTtBa ce og AaHa 24. HoBembpa
2003. roguHe Tpryje Ha beorpaackoj 6ep3u.

OcHoBHe pgenaTHocTM [lpywTBa Cy M3BO3, YBO3 M MHBECTULMOHW pPafosu. [pywTBo CBOjY
AenaTHocT 06aB/ba M NPEKO 3aBMCHMX APYLUTABA Y 3€M/bU M Y MHOCTPAHCTBY, NPeACTaBHULLTABA U
NOCNOBHUX jeanHMua (noroHa). MNoroHn 3a mM3Bohere MHBECTULMOHUX PafoBa Y MHOCTPAHCTBY
HeMajy CcTaTyc npaBHOr Auua. HajsHavyajHUju noroH ce Hanasu y Pyckoj ®Peaepaumnjn, anm je og,
anpuna 2009. rogmHe y cTaTyCcy MMpOBamsa.

CepuwTe JpywTsa je y beorpagy, Tepasuje 5.
MaTtuuHm 6poj OpywTea je 07049528, a nopecku naeHtndumkaumoHun 6poj 100001652.

®PurHaHCHjckM M3BewTaju 3a nocnosHy 2017. roguHy ogobpeHn cy o4 CTpaHe pPYKOBOACTBA
OpywTsa gaHa 15. mapt 2018. roguHe.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPE3EHTALNIY ®UHAHCUICKUX U3BELLTAJA
OcHoBe 3a cacTaB/batbe PUHAHCUjCKMX M3BELUTAja

@dUHAHCKjCcKM M3BelwTaju [pywTBa CYy CacTaB/beHM Y CKAagy ca 3aKOHOM O payyHOBOACTBY
(Cnysk6eHn rnacHuk PC, 6p. 62/2013) u ApyrMm padvyHOBOACTBEHUMM MNPOMNUCUMA KOjU ce
npumerbyjy y Penybnvum Cpbnju.

Ha ocHoBy Ba)kehux pavyyHOBOACTBEHUX NPOMKUCA, NPABHA /iMUa M Npeay3eTHUUM y Penybanum
Cpbuju cy y obaBesn ga Bohere NOCI0BHUX KibUra, NPU3HaBake U NpoueHnBatbe UMOBUHE U
obaBesa, NpMxoda M pacxoda, cacTaB/batbe, NPUKasuBake, AOCTaB/batbe U 0benogarbmBakbe
bUHaAHCHMjCKMX U3BeLTaja BpLe Y CKAaay ca 3aKOHCKOM M NpodecuoHaNHOM peryaaTmeom, Koja
nogpasymesa OKBMP 3a MNpunpemarbe M MNpuKasmBarbe QUHaAHCUjCKMX M3BewTaja (,OkBUp“),
MehyHapoaHe payyHoBoAacTBeHe cTaHgapae (,MPC“), ogHocHo MehyHapogHe cTaHaapae
dUHaHcKjcKor nsBellTaBama (, MCON“), Kao M Tymayerba Koja cy cacTaBHM A0 CTaHaapaa.

MNpeson Oksupa, MPC, MCOU n Tymauerba, u3gatux ofn cTpaHe Opbopa 3a mehyHapoaHe
payyHOBOACTBEHe CTaHZapge W KomuteTa 3a Tymadewa MehyHapogHux CTaHZapaa
dUHaHCKjcKor uM3BelTaBaka, yTBphyje ce pewerem MuHUCTpPa ¢MHaHCHja M objaBibyje y
CnyxbeHom rnacHuky PC. MehyTnm, oo gaTyma cacTaB/batba GUHAHCUjCKUX M3BeLWTaja 3a 2016.
roavHy HUcy npesesieHe HUTK objaB/beHe cBe Baxkehe NpomeHe y CTaHZapAMMA U TyMaderbuma.
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2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPE3EHTALUUIY PUHAHCUICKUX U3BELLTAJA (HACTABAK)
OcHoBe 3a cacTaB/barbe PUHAHCUjCKUX U3BeLITaja (HacTaBaK)

CxogHO TOMe, MPUANKOM CacTaB/batba PUHAHCUMjCKMX U3BewTaja [pywWwTBO HMje y NOTMYHOCTU
npumennno MPC, MCOUN n Tymayewa Koja Cy Ha CHa3M 3a roAmHy Koja ce 3asBpwasa 31.
neuembpa 2017. roamHe. Umajyhu y Buay matepujanHo 3HavajHe edeKkTe Koje ofcTynarba
payyHoBoACTBEHUX Nponuca Penybaunke Cpbuje og MCOU 1 MPC mory ga Mmajy Ha peanHocT U
006jeKTMBHOCT GUHAHCUjCKUX M3BelTaja [pylwTea, NPUAOKEHU GUHAHCUjCKM M3BeLITaju ce He
Mory cmaTpaT GUHAHCUjCKMM M3BELLTajuma cacTaB/beHUM Yy carnacHoct ca MCOU n MPC.

Mpe3eHTaumja GUHaAHCHjCKUX U3BELWITAja

®UHAHCKjCKM U3BELITAjM CY NPUKasaHu y dopmaTy nponucaHom MpaBUAHMKOM O CaZpPXKUHU U
dopmn obpasaua dMHaAHCKjCKMX M3BEWTaja 3a NpUBPeAHA APYLWTBA, 3a4pyre U npesy3eTHUKe
(Cnyx6enu rnacHuk PC, 6p. 95/2014 1 144/2014).

®PUHAHCKjCKM M3BELWTAjU CY UCKa3aHM Y Xu/bagama anHapa (PCL), ocMm yYKOAMKO HUje apyradnje
HaBeZeHo. [lMHap npeacTas/ba 3BaHUYHY U3BeLWTajHy BanyTy y Penybavum Cpbuju.

PauyHoBOACTBEHU MeTOf,

®PUHAHCUjCKM M3BELWTAjM CYy CacTaB/beHW MO MeTody MNPBOOUTHE HabaBHe BPEAHOCTU, OCUM
yKonmko MCOU He 3axTeBajy Apyrayunju OCHOB BpegHOBAtba HAa HAYMH OMMCaH y 3Ha4YajHUM
pPaYyHOBOACTBEHMM NOJIUTUKAMA.

Hauyeno cranHocTn nocnoBamwa
®PurHaHCKHjcKM n3BeLwTajmn [pywTea cacTaB/beHU Cy HAa OCHOBY Havyena CTaJIHOCTU NOC/I0Bakba.
YnopegHu nogauun

Mpu un3pagn OUHaAHCUjCKMX uM3BewTaja [pywTtBa 3a 2017. roguHy, Ha OCHOBY MpoLeHe
pyKkoBoacTBa M 3axTeBa MPC 8, m3BpLueHe cy Kopekuuje y dMHaAHCUjCKMX M3BellTaja 3a 2016.
roguHy. EdeKkTn KopeKumja MpuKasaHM Cy KpPO3 KOpeKUujy MoyeTHOr cTarba HepacrnopeheHor
[o6uTKa, Ha aaH 1. jaHyapa 2017. roamHe, y n3Hocy og 100.896 xumaga PCA. Osu edekTn cy
MManu ytnuaja Ha noseharbe TpowWwKoBa y NocnoBHOj 2016. roauHM y YKYNMHOM M3HOCY KopeKuuje
oz 100.896 xusbaga PCO v HacTtanwm cy 360r:

-HakHagHor eBmpaeHTMparwa obaBe3e MO OCHOBY KamaTa Ha Ayr npema NoBepuoLy Koju ce
OZHOCMO Ha paHuje obpayyHCcKe nepuoae, y usHocy og, 56.070 xuswaga PCA.

-HakHagHor eBnaeHTUpate obaBesa No OCHOBY YC/yra aABoOKaTa y CNopy Koju je 3aBpLUEH TOKOM
2016. rogmHe y nsHocy og 46.199 xusmapa PCA.

-Kao pesyntat cmarbera Noc/sioBHOr pesynTaTa 3a 2016. roguHy, cMakbere nopesa Ha A4obutak
3a 2016. roanHy u noseharbe NoOTparkMBarba 3a BuLe niaheHU nopes Ha JobWTaK y U3HOCY Of,
1.373 xumwapge PCA.
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3.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA
HekpeTHMHe, nocTpojerba M onpema

HeKpeTHMHe, NoCTpojerba M onpema ce MHMLUMjaNHO NpU3Hajy no HabaBHOj BPpeAHOCTU, OAHOCHO
Mo LEeHM KolWTarba 3a cpeacTBa u3paheHa y concTBeHoj pexuju. HabaBHy BpeaHOCT YMHM
daKktypHa BpeaHocT yBehaHa 3a CBe TPOLIKOBE KOju Ce MOry AMPEKTHO npunucat gosohersy
0BMX CpeAcTaBa y cTakbe GyHKUMOHANHE NPUNPaBHOCTM.

HaKkoH no4yeTHOr NpM3HaBakba HEKPETHMHE, NOCTPOjeHa U ONpema mepe ce No pPeBasopM30BaHoj
(npouerbeHoj) BpegHoOCTM, Koja mpeacTas/ba HbUXxoBYy dep BpeaHOCT Ha AaH peBanopusauuje
(npoueHe), ymarbeHy 3a KyMyampaHy WCNpaBKy BpegHOCTM MO OCHOBY amopTu3auuje U 3a
eBeHTyaiHe KymyaupaHe rybuTKe No 0CHOBY yMatberba BPpegHOCTY.

MpoueHa dep BpegHocTM rpaheBUMHCKMX objekaTa je nocnefrn NyT M3BPLUEHA MHTEPHO, ca
cTatbeM Ha AaH 31. peuembap 2013. roguHe. MpolLeHa je M3BPLIEHA MPUMEHOM TPXKULLHOT
npucryna.

AmopTu3aumja HEKpPeTHMHA, MOCTPpOojera 1 onpeme ce U3pavyyHasa NPMMEHOM NPONOPLMOHANHE
MeToAe y TOKY NpoueHeHOor KOPUCHOT BeKa ynoTpebe cpeacTtasa, y3 npumeHy cnegehux crona:

YnpaBHa 3rpaga 1 KoHTejHepu 0,8% - 8,9%
PagmoHnue, cknagmwTa u rapaxke 4,0% - 10%
MyTHMYKa BO3MAA 12,8% - 15,5%
HamewTaj 10,0% - 12,5%
Knnma ypehaju 16,5%
PauyHapu 20,0%

O6pauyH amopTM3aumje NoUnkbe 04 HapeLHOr MmeceLa y O4HOCY Ha Mecel, Yy Kojem je cpeacTso
CTaB/beHO y ynoTpeby. AMOPTU3ALMOHE CTOME Ce PEBUAMPAjY CBaKe roauHe pagu obpayyHa
aMopTU3aLMje Koja o4parkaBa CTBapHM YTPOLLAK OBMX CPeACTaBa Yy TOKY NOC/I0Bakba M NPeocTasm
HamepaBaHW BeK HUX0BOT Kopulwheta.

CpeAacTBO ce UCKHbMXKaBa U3 eBUAEHLUMje Y MOMEHTY oTyherba UK YKO/IMKO ce He odeKyjy byayhe
€KOHOMCKe KOpUCTM opf, ynoTtpebe Tor cpeactsa. [Jobuuy uam rybuupy no ocHosy npogaje uau
oTnuca cpeactsa (Kao pasnvka wuamehy HeTo npogajHe BPEAHOCTM W KbUrOBOACTBEHE
BpPeAHOCTU) NpU3Hajy ce y bunaHcy ycnexa oarosapajyher nepmoaa.

UHBecTUUMOHE HEeKpeTHUuHe

NHBeCcTUUMOHE HEKpeTHWHe 0byxBaTajy HeKpeTHUHe Koje [pywTBO u3jaje y 3aKkyn UAU APXKU
paau ysehatba BpeAHOCTM KanuTana.

MHUUMjanHO npu3HaBakbe WHBECTULMOHUX HEKPeTHWHa BPWIKM Ce MO HUX0BOj HabaBHOj
BPEAHOCTU WAM LEeHW KowTarba. HabaBHy BpegHocT unHu dakTypHa BpeaHocT ysehaHa 3a cee
TPOLUKOBE KOje ce MOry AVPEKTHO NpunucaTh AoBohery OBUX CPEACTaBa Y CTakbe GYHKLMOHaNHe
npMNpaBHOCTY.

HaKkoH noyeTHOr Npu3HaBaba UHBECTULMOHE HEKPETHUHE ce BpeaHyjy no dep BpeLHOCTH, Kojy
roguwme ytephyje nHTepHa Komucuja Opywtea. dep BpeAHOCT ce 3acHMBA Ha LEeHama NoHyae
Ha aKTMBHOM TPKULUTY KOPUTOBaHUM, YKOJIMKO je HEOMX0AHO, 3a CneunduyYHOCTU CPeacTBa.
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3.

NPErNeEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MO/IUTUKA (HACTABAK)
MHBecTUUMOHE HeKpeTHMHe (HacTaBak)

MpomeHe y dep BpegHOCTMMA MHBECTULIMOHUX HEKPETHMHA Ce eBMAEHTUPajy Y BunaHcy ycnexa
Kao Aeo OCTannX NpMxoaa, 04HOCHO OCTaIMX PacxoAa.

MpoueHa dep BpefHOCTU MHBECTULMOHUX HEKPETHWHA je mocneftbu NyT U3BPLUIEHA WMHTEPHO,
TOKom 2013. rognHe, NPUMEHOM TPXULLHOI NpUcTyna.

3anuxe

3anuxe ce BpegHyjy no HabaBHOj BpeAHOCTM, OLHOCHO LLEHW KOLWTAHaA, WAW HETO NpoAajHoj
BPEAHOCTU, Y 3aBUCHOCTM KOja je HUKa. HabaBHa BpeAHOCT yK/bydyje BpPeaHOCT no daKTypu
pobaBs/baya, yBo3He AaKbMHe, TpaHCMOPTHE TPOLKOBE M Apyre 3aBMCHEe TPOLWKoBe HabaBKe.
HeTo npogajHa BpegHOCT NpeacTaB/ba BPEAHOCT MO KOjoj 3aauxe mory 6uTtn npoagarte y
HOPMaJIHMM YCNOBUMA MOC/I0Bakba, HAKOH YMakera 3a TPOLLIKOBe npoaaje.

O6pauyH 13nasa 3anuxa yTephyje ce MeTooM NpoceyHe NoHAepPUCaHe LeHe.
YMmarbere BpegHoCTU MMOBUHE

Ha paH cBakor 6unaHca crTaka, [pywTtBO MNpeucnutyje KeWIroBOACTBEHY BPEAHOCT CBOje
MmaTepujasHe M HemaTepujanHe MMOBMHE ga bW yTBPpAMNO Aa AU MOCTOje MHAMKauuje pa je
aowno Ao rybuTKa no OCHOBY yMarbera BPEeAHOCTM MMOBMHE. YKONMKO TaKkBe WHAMKaumje
nocToje, NpoLeryje ce HaJOoKHAAMBM U3HOC cpeacTBa fa bu ce morao yTBpAWTU eBEHTya HU
rybutak. Ako Huje moryhe npoueHUTM HaJOKHAaAWMBM WM3HOC MOjegMHOr cpeacTsa, ApylwTBo
npoLemyje HagoKHAaANBU U3HOC jeJUHULE KOja reHepuLle HOBALL, a KOjoj TO cpeacTBO Npunaga.

HagokHagmMBa BpeAHOCT je HeTo NpoAajHa LeHa Uau BpeaHoCT y ynotpebu, 3aBMCHO 04, Tora Koja
je Buwa. 3a notpebe npoueHe BpeAHOCTU Yy yrnoTpebu, npouereHn byayhu HoBYaHW TOKOBM
OVCKOHTYjy ce A0 cajallkbe BpegHOCTM MPUMEHOM AUCKOHTHE cTomne npe onopesuBakba Koja
oAparkaBa cafalltby TPXKMULIHY NPOLEHY BPEMEHCKe BpeaHOCTU HOBLA 33 pu3nKe cneumduryHe 3a
TO CPeaCTBo.

AKo je npolereH HaJOKHAAMBM U3HOC CPeACTBa (MK jeanHMLE KOja reHepuLle HOBaLL) Makbu 0f,
KHMroBOACTBEHE BPEAHOCTU, OHAA Ce KHMroBOACTBEHA BPEeAHOCT TOr CpPeAcTBa ymatbyje 40
HaZoKHAAMBOr M3Hoca. N'y6UUM 04 ymarbera BpeaHOCTM MPU3Hajy Ce 0mMax Kao pacxoj, OCUM
aKo cpeacTBO NPETXOAHO Huje 6MN0 npeameT peBanopusaumje. Y Tom cnydajy aeo rybutka, oo
M3HOCa peBasiopusaumje, NpM3Haje ce y OKBUPY ocTanor ceeobyxsaTHOr pe3yaTaTa.

Yyewha y Kanutany 3aBUCHUX ApyLuTaBa

3aBMCHa ApywTBa Cy MpaBHa /AMua Koja ce Hanase nog KoHTponom [pywTtsa. KoHTpona
nogpasymesa moh ynpas/batbd GUHAHCUJCKUM M MOCNOBHUM MONMTMKAMa 3aBMCHOI ApPYLITBA.
CmaTtpa ce ga KOHTpOANa noctoju Kaga OpywTBo noceayje, AUPEKTHO UAN UHANUPEKTHO, BULLE OA,
NMOMIOBMHE rNacaykMx MpaBa y 3aBUCHOM ApywTsy. Yyewha y KanuTany 3aBUCHWX ApyLlUTaBa
npu3sHajy ce no HabasHOj BpegHOCTU.
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3.

NPErNeAQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HACTABAK)
®DUHAHCUjCKU UHCTPYMEHTHU
KnacuguKkayuja puHaHcujckux uHcmpymeHama

®uHaHcHjcka cpeacTBa  YK/bydyjy AyropoyHe  OUHAHCUjCKe MAacMaHe, MOTPaXKMBahba,
KpaTKOpouHe O¢WHAHCKjCKe naacMaHe W rOTOBMHY M TOTOBMHCKE eKBWBaseHTe. [pyluTBO
Knacudpukyje PuHaHcujcka cpenctBa y Heky of cneaehux KaTeropuja: cpeactsa no dep
BPEeAHOCTN Kpo3 BunaHc ycnexa, MHBeCTUUMje Koje ce apxe Ao gocneha, KpeauTu (3ajmosu) u
noTparkMBakba U CpeacTBa pacnosioxmBea 3a npoaajy. Knacudukaumja saBucm og cepxe 3a Kojy cy
cpeactBa credeHa. Pykosoacteo [pywTtsa ytephyje knacudukaumjy duMHaAHCMjCKUX cpeacTaBa
NPUANKOM MHULMjANHOT NPU3HaBakba.

duHaHcKjcke obaBese yK/bydyjy AyropodyHe ¢uHaHcujcke obaBese, KpaTKOpouHe PpUHaAHCKjcKe
obaBese, obaBe3se M3 NOCNOBatba M OCTasie KpaTKOpouyHe obasese. [ApywTBo Knacudukyje
duHaHCcKjcKe obaBese y ABe KaTeropuje: obasese no ¢ep BPeAHOCTU Kpo3 bunaHc ycrexa u
ocTane ¢puHaHcujcke obasese.

Memoo ecpekmusHe kKamame

MeTog edeKTMBHE KamaTe je MeTog M3padyHaBatba aMOpPTU30BaHe BPeAHOCTU dUHaAHCHjCKOr
cpeacTBa uan ¢uHaHcHjcke obaBese M pacrnogene Npuxofa of KamaTe M pacxoda of Kamate
Tokom oapeheHor neproaa. EdekTrBHa KamaTHa CTOMa je KamaTHa CTona Koja Ta4HO AMUCKOHTYje
6yayhe roToBMHCKe wcniaTe MAM NpMMarba TOKOM OYEKMBAHOP POKa Tpajakba ¢UHaHCUjcKor
MHCTPYMEHTa WMAM T4e je MPUKAaAHO, TOKOM Kpaher mepvoga, Ha HETO KrUrOBOACTBEHY
BpeaHOCT GUHAHCK]CKOr CpeacTBa UAnN puHaHCHjcke obasese.

FTomoeuHa u 20MOBUHCKU eKsusaseHmMu

Moa roToBMHOM M FOTOBMHCKMM eKBMBaNeHTUMa noApasymeBajy ce Hosall y bnarajHu, cpeacTsa
Ha TekyhuM M 4eBU3HMM pavyyHMMa Kao M KPaTKOPOYHM AeMN03nTK A0 TpU mecela Koje je moryhe
NaKo KOHBEPTOBATU Yy FOTOBMHY U KOjU Cy NpeameT 6e3HayajHor pusmKka o, npomeHe BpegHOCTH.

Kpedumu (3ajmosu) u nompaxcusarba

MoTpakMBarba Of Kynaua, Kpeautu (3ajMoBM) M OCTana NOTParkKMBarba ca GUKCHUM UM
ogpegvsum nnahatbMMa Koja ce He KOTMPAjy Ha aKTUBHOM TPXKMULITY KAAacUdUKYjy ce Kao
KpeauTtu (3ajMoBM) 1 NOTpaXkKMBakrba.

Kpeautn v noTpaxusarba BpefdHyjy ce Mo aMOpTM30BaHOj BpPeAHOCTU, MPUMEHOM MeToAde
edeKTMBHe KamaTe, yMakeHOj 3a ymarbere BpeAHOCTM No ocHoBYy obesBpeherha. Mpuxoa of
KamaTe ce Mpu3Haje NpUmeHOM MeToda edeKTUBHE KamaTe, OCMM Yy C/yyajy KPaTKOPOUHMX
NnoTparkMBaka, rae NpPM3HaBakbe NPUXo4a Of KamaTte He 61 6110 maTepmnjanHo 3HayajHo.

PuHaHcujcKa cpedcmea pacnosioxcuea 3da npooajy

durHaHCKHjcKa cpeacTBa PacnonoXuBa 3a nNpoaajy cy HegepuBaTMBHA CpeaCcTBa Koja Cy HasHayeHa
Kao pacnosioXKmBa 33 NPoAajy U HUCY KnacuduKoBaHa Kao GUHAHCKjCKa CpeacTBa Ha3HavyeHa no
dep BpegHOCTM Kpo3 OBWMaHC ycnexa, MHBECTMUMje Koje ce gpyke Ao pocneha v Kpeautu
(3ajmoBu) 1 NoTparkmBatba.
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3.

NPErNeEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MO/IUTUKA (HACTABAK)
®UHAHCHUjCKU MHCTPYMEHTU (HacTaBaK)
PuHaHcujcka cpedcmea pacnosoxcuea 3da npodajy (Hacmaeak)

HakoH noyeTHOr nNpu3sHaBakba, GUHAHCKjCKA CPeACTBA PAcMo/IOKMBA 33 NPOAajy NPU3Hajy ce no
tbMX0BO] dep BpegHocT. Jobuum u rybuum HacTanuM no ocHoBy npomeHe dep BpeaHOCTM
NPU3Hajy ce y OKBMPY MPOMEHA Ha KanuTany, Ha PayyHMMa HepeannsoBaHUX [06UTaKa U
rybuTaka no OCHOBY XapTuja 0A, BpeAHOCTU. YMarberha 3a rybutke no ocHosy obesspehersa
BPEAHOCTU Ce NpU3Hajy AMPEKTHO Y BunaHcy ycnexa. Y caydajy npoaaje duHaHCKHjcKor cpeacTea
PacnoNoXMBOr 3a NPOAAjy WAM TPajHOr yMarbera BPegHOCTM, KYMY/NaTUBHW A0O6UTAK wau
rybuTak, NpeTxoaHo NPM3HaT y OKBMPY KanuTana, NpeHoCcK ce Ha Npuxode 1 pacxoe nepuoaa.

dPep BpeaHOCT PUHAHCMjCKMX CpeacTaBa Ce y Hauyeny yTephyje npema TPXKWULWHOj BPeAHOCTU
ocTBapeHoj Ha beorpaackoj 6epsv Ha gaH bunaHca cTarba. 3a CpeacTBa 3a Koja He MocToju
aKTMBHO TpxuWTe, ¢dep BpeaHocT ce yTBphyje Kopulwherwem TexHUKa npoleHe. TexHuKe
npoueHe obyxBaTajy Kopuwhere nNocnefrMX HE3aBUCHUX TRMKULLIHMX TpaHcakuumja uamehy
obaBelTeHNX, BO/bHUX CTPaHa, akKo cy AOCTyrnHe, nopehewe ca akTyesnHom dep BpegHowhy
APYror MHCTPYMEHTa KOjM je y 3Ha4yajHOj Mepu UCTU U aHANM3y AMUCKOHTOBAHOI TOKa rOTOBUHE.
CpeacTBa 3a Koja He MOCTOjU aKTUBHO TPXKULLTE U 3a Koja Huje moryhe peanHo ytepauntu dep
BPeAHOCT BpeaHyjy ce no HabaBHOj BPeAHOCTM, yMakeHOj 3a eBEHTYa/IHE KyMy/inpaHe rybutke
Mo OCHOBY YMakbeHba BPEAHOCTMU.

Ymarer>a epedHocmu GhUHAHcUjcKux cpedcmasa

Ha paH cBaKor 6unaHca cTakba [pywTBO NpoLEekyje Aa /M Nnoctoje 0b6jeKTMBHU O0Kasu aa je
OOWNO A0 yMatberba BPegHOCTU GUHAHCUJCKOr CpeacTsa MAM rpyne GUHAHCUjCKUX cpeacTasa
(ocum cpeacTtaBa McKasaHux no dep BpeaHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa). Ob6esspeherse
OUHAHCHMCKMX CpeacTaBa Ce BPLUM Kaga NocToje 06jeKTMBHU A0Ka3M Aa Cy, Kao pe3ynTaT jeaHor
unun Bulle aorahaja Koju cy ce AECUMIM HAKOH NOYETHOr npusHaBarba GUMHAHCUJCKOr CPencTsa,
npougereHn 6yayhn HoBYaHM TOKOBM CPeaCcTaBa USMEHEHM.

ObesBpehere (McnpaBKa BpeaHOCTMN) NOTPaXKMBaka BPLUM Ce MHAMPEKTHO 33 M3HOC AO0CMNENUX
noTpaKMBarba Koja Hucy HannaheHa y oapeheHom nepuoay o aatyma aocneha 3a nnaharbe, a
OVPEKTHO aKo je HemoryhHOCT HannaTe M3BeCHa W AOKYMeHTOBaHa. lpomeHe Ha pauyHy
ncnpaBKe BPeAHOCTU MOTpaXmnBakba e€BUAEHTUPAjY Ce Y KOPUCT MAKN Ha TepeT BunaHca ycnexa.
HannaTta oTnucaHWX NOTpaXKMBakba KkbUKM ce Y BrunaHcy ycnexa Kao ocTanum npuxod,.

Ob6esBpehere akumja, KNacMPMKoBaAHUX Kao GMHAHCUjCKA CpeacTBa PAcnoNoXuBa 33 Npoaajy,
Koje ce He KOoTupajy Ha beorpaacKkoj 6ep3n BpLlIKM ce y Cyyajy 3HayajHOr UM AyroTpajHor naja
dep BpegHOCTM MocMaTpaHe aKumje Ucnog HeHe KhUroBoACTBEHE BpegHOCTW. lpeTxoaHo
npusHaTK pacxogu obesspehera N0 OBOM OCHOBY Ce He yKuAajy Kpo3 bunaHc ycnexa. CBako
HaKHagHo nosehatbe dpep BpegHOCTU ce NPU3HAje AUPEKTHO Y OKBMPY KanuTana.

Ocmarne puHaHcujcKe obasese

Octane ¢pumHaHcKujcke obasese, yKibyuyjyhn obasese no KpeauTma, MHMLUMjaNIHO ce NPU3Hajy Nno
dep BpeaHOCTN NPUM/bEHNX CPEACTABA, YMarbEeHE 3a TPOLIKOBE TPaHCcaKuuje.
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3. NPErNeEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MO/IUTUKA (HACTABAK)
®UHAHCHUjCKU MHCTPYMEHTU (HacTaBaK)
Ocmane puHaHcujcke obasese (Hacmasak)

HakoH nouyeTHOr npusHaBakba, oCTajne GpUHaAHCMjcKe obaBese ce BpedHYyjy MO aMOPTM30BaHOj
BpeAHOCTU Kopuwherbem meToaa edeKTBHe KamaTe. Tpollak No OCHOBY KamaTa ce npusHaje y
6unaHcy ycnexa obpayyHCcKor nepuoaa.

MNopes Ha aobuTtak
Tekyhu nope3

Mope3 Ha AobuTaK npeactaB/ba U3HOC KOju ce obpadyHaBa u naaha y cknagy ca nNponMcuma o
onopesusamy Penybnnke Cpbuje. KoHauHM u3Hoc obaBese nopesa Ha gobutak ytBphyje ce
nNpMMeHOM nopecke ctone of 15% Ha nopecky OcHoBuuy yTBpHeHy y nopeckom 6unaHcy
[OpywTBa. MNopecka ocHOBMLA NpUKasaHa y MOpeckom bunaHcy yK/bydyje foOUTaK NpuKasaH y
3BaHMYHOM OMNAHCY ycrexa KOju Ce Kopuryje 3a CTasiHe pas/iMKke Koje cy aeduHucaHe
nponucrMma o onopesunsary Penybanke Cpbuje.

Penybnnukm nponucu He npegsuhajy ga ce nopecku rybuun ums Tekyher nepuoga mory
KOPUCTUTM Kao OocHoBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npetxoaHum nepuoauma. Mehytum,
ryéuum mns tekyher nepuosa Mory ce KOPUCTUTUM 33 YMakberbe Mopecke ocHoBuue byayhux
06payyHCKMX Neproaa, anun He ayxe og 5 roamHa.

00noxceHu nopes

OpnoxeHn nopes Ha gobutak ce obpauvyHaBa Kopuwherwem meToge yTBphuBarba obaBesa
npema 6unaHcy crTakba, 3a NpuMBPeMeHe pasnuvke npousawne wusmely KrbUroBoacTBeHe
BPEeAHOCTU cpeacTBa u obaBesa y GMHAHCM]CKMM U3BELUTajMMa M HbUXOBe oaroBapajyhe nopecke
ocHoBuUe KopuwheHe y n3pavyHaBarby onopesnsor aobuTtka. OasoxeHe nopecke obasese ce
Nnpu3Hajy 3a CBe OMopesvBe MpuMBpPemMeHe pas/vKe, [OK Ce OAJIOMeHa Mopecka CcpeacTsa
NpuU3Hajy y mMepu Yy Kojoj je BepoBaTHO ga he onopesusu fobuum GUTK pacnonioxuBM 3a
Kopuwhere 0ABUTHUX MPUBPEMEHMX Pa3/nKa.

OpnoskeHn nopes ce obpayyHaBa NO MOPECKMM CTOMama 3a Koje ce ouyekyje aa he ce
npuMMerMBaTh y Neproay Kaga ce cpeactso peanmsyje uam obasesa namupyje. OanoskeHu nopes
ce KUMKW Ha TepeT uam y Kopuct bunaHca ycnexa, OCMM Kaga ce 04HOCKM Ha nosuumje Koje ce
KtbMXe AMPEKTHO Y KOPUCT WM Ha TepeT ocTasor cBeobyxBaTHOr pesy/aTtaTa, M y TOM Caydajy ce
OA/10}KeHM nopes Takohe pacnopehyje y okBMpy ocTanor cBeobyxsaTHOr pesyaTaTa.

Mpumarba 3anocneHnx

Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HaAKHade 3apada

Y cKknagy ca nponucuMma Koju ce npumemsyjy y Penybanumy Cpbujn, OpywTso je y obasesn aa
nnaha pgonpuHoce apXasHMM ¢oHOOBMMA Kojuma ce obesbehyje couujanHa curypHocT

3anocneHunx. Ose obaBese yK/bydyjy 4ONPMHOCE 3a 3aMoC/eHe Ha TepeT Noca0AaBLUa y U3HocMMa
o0b6payyHaTMM NO CTOMama NPoNMCcaHUM PeneBaHTHUM 3aKOHCKMM NPonMcuma.
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3. NPErNeEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MO/IUTUKA (HACTABAK)
Mpumarba 3anocneHux (HactTaBak)
Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HAKHAde 3apada (Hacmaeakx)

OpywTBo je, Takohe, obaBesHO ga o4 6pyTo NaaTta 3anocieHUxX 0bycTaBM AOMPUHOCE U Aa UX, Y
Mme 3anocneHux, ynaatm tmm doHgosmMma. [ONpMHOCKU Ha TepeT Noc/iohasua U AOMNPUHOCK Ha
TepeT 3aMNoC/EHOT Ce Kb UKE Ha TepeT pacxoaa NepmMosa Ha Koju ce ogHoce.

[pywTBO HMje yK/byyeHo y apyre 06/MKe NEeH3UjCKMX NAaHOBa M Hema HUKakeBux obasesa no
OBMM OCHOBama.

OmnpemHuHe

Y cknagy ca 3akoHOM O paay, OpywTBo Mma obaBesy Aa 3anoC/ieHOM WUCNAATU OTNPEMHUHY
NPWINKOM OAJ1acKa y NeH3ujy y U3HOCY ABe NpoceyHe 3apage ocTBapeHe y Penybanum Cpbuju y
MeceLy KOoju NpeTxoam Mecely oanacka y neHsujy. JpywTso HMje N3BPLUMIO aKTYapCKy NpoLeHy
caflalWbe BpeaHOCTM oBe obaBese W Huje GopmMpano pesepsBucarbe MO TOM OCHOBY.
PykoBoacTBo [pywTBa Bepyje Aa TakBa pes3epBucarba, YKOAMKO 6M Buna npouer-eHa, He 6u
MOTr/a 4a MMajy MaTepujasiHO 3HaYajaH epeKaT Ha pUHAHCHKjCKe n3BeLTaje [pywTsa.

JybunapHe Hazpade

Mopepg Tora, pywTBo je y o6aBe3n ga ucnaatm u jybunapHe Harpage 3a 10, 20, 30, u 40 roamHa
HenpekngHor paga y OpywTsy. JybunapHa Harpaga ce yTBphyje Ha OCHOBY M3HOCa MPOCEYHe
meceyHe 3apage y [pywTBy, OCTBapeHe y Mecely KOoju MpeTxoau meceuy wcnniate, u To Y
pacnoHy oA jefHe [0 YeTUpPK 3apaje, 3aBUCHO Of, Tpajarba HEMPEKUAHOTr paja Koj nocaoaasua.

Mpuxoau n pacxoau

Mpuxoan of npogaje NpPou3BoAa U M3BPLUEHMX YCAyra NPuU3Hajy ce y 6unaHcy ycnexa nog
YC/IOBOM [a CY CBU PU3NLM M KOPUCTM NpPELNmM Ha Kynua. MNpuxoam og, npogaje ce eBUAEHTUPAjY
Y MOMEHTY MCMOPYKE NPOM3BOAA MM M3BpLIEHA ycayre. Mpuxoam ce uckasyjy no ¢akTypHOj
BPEAHOCTU, yMarbeHOj 3a 0406peHe NonycTe 1 Nopes Ha A0AaTy BPeAHOCT.

Pacxoam ce obpadyHaBajy No Hayeny y3pouyHOCTU NpMUXoaa U pacxosa.
MpepayyHaBare cTpaHe BanyTte

MocnosHe nNpomeHe HacTajne y CTPaHoj Ba/iyTM Cy MpepadvyHaTe y AMHape no Cpehdtbem Kypcy
yTBphHeHom Ha mefybaHKapCKOM TPMKULUTY AeBK3a, KOjU je BaXKMO Ha AaH NOC/0BHE NMPOMEHe.

CpeactBa n obaBese MCKasaHe y CTPaHOj BanyTM Ha gaH bunaHca cTakba, NpepadyHaTu cy y
AVHape no cpearbem Kypcy yTepheHom Ha mefybaHKapcKoM TPXKULWTY AeBM3a 3a Taj AaH.

HeTo No3nTMBHE UM HeraTMBHE KypcHe pas/iMKe, HacTane NPUANKOM NOCNOBHUX TPaHcakuumja y
CTPaHoj BanyTM M MPUANKOM NpepaydyHa nosuumja bunaHca cTarba MCKasaHMX Y CTPaHOj BanyTy,
KHbMKEHE CY Y KOPUCT UK Ha TepeT bunaHca ycnexa.

HemoHeTapHe CTaBKe Koje ce BpeaHYjy No MPUHLMUMNY UCTOPUjCKOr TPOLLKA M3PasKeHOor y CTPaHoj
BaNyTM NpepadyHaTe cy No UCTOPUjCKOM Kypcy Baxkehem Ha AaH MHULMjanHe TpaHcaKkuuje.
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3.

NPErNeAQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HACTABAK)
TpoLwKoBU No3ajm/buBaka

TpowWwKoBM No3ajM/bUBakba Ce OAHOCE Ha KamaTe W Apyre TPOLIKOBE KOjU HacTajy y Besu ca
nosajm/bMBarbem cpeacTaBa. TPOWKOBM MO3ajM/bMBatba KOjU Ce MOTy HemocpeaHo NpunucaTy
CTULAkY, U3rpagHbu WaM M3pagu CpeacTsa Koje ce ocnocobsbasa 3a ynotpeby, yKbydyjy ce y
HabaBHy BpeAHOCT WMAM LEHYy KolwTarba Tor cpeactBa. OcTanuM TPOLWKOBM M03ajM/bMBakba
NPUW3Hajy Ce Kao pacxog, nepuoaa y Kome cy HacTau.

3HAYAJHE PAYYHOBO/ACTBEHE NMPOLIEHE

CacraB/barbe GpUMHAHCUjCKMX M3BELLITaja 3axTeBa of, PyKosoAcTea [lpyliTea Aa BPLUM MPOLEHE U
AOHOCK NpeTnocTaBKe Koje Mory Aa umajy edpeKkTa Ha npeseHToBaHe BPeAHOCTU CpeAacTaBa M
obaBesa u obenofarbuBarbe MOTEHUMjaIHUX NOTpa)usarba M obaBesa Ha fAaH cacTaB/bakba
dMHaAHCMjCKMX U3BeLUTaja, Kao U NpUXoda M pacxoda y TOKY u3BewTajHor nepunoga. Ose npoueHe
M NpeTnocTaBKe Cy 3aCHOBaHe Ha NPETXOAHOM WCKYCTBY, TeKYAUM M OYEKMBAHUM YCI0BMMA
Moc/sioBakba M OCTaIMM PacnofioXMBUM MHbOPMaLMjama Ha AaH cacTaB/barba (UHAHCUjCKUX
nsselwTaja. CTBapHM pesynTaTv mory Aa ce pasanKyjy o4 npouereHmx U3Hoca.

HajsHayajHmMja nmogpydja Koja o4, PYKOBOACTBA 3axTEBajy BpPLUEHE MNPOUEHE U AOHOLWEHEe
NPeTnocTaBKM NpeacTaB/beHa CY Y Aa/bEM TEKCTY:

KopucHM BeK HEKpeTHUHA, NOCTPojerba U onpeme

[pywTBo npoueryje NpeocTann KOPUCHWU BEK HEeKpeTHMHA, NOCTpojera M onpeme Ha Kpajy
cBaKe nocnosHe roauHe. lpoueHa KOPUCHOr BEKa HEKPEeTHWHa, MocCTpojerha M onpeme je
3aCHOBaHa Ha MCTOPUjCKOM WCKYCTBY Ca C/AMYHUM CpeacTBMMA, Kao M npeasuheHum
TEXHO/IOLIKMM HaMnpeTKoM 1 MPpOMeHaMa eKOHOMCKMX U MHAYCTPUjCKUX daKTopa.

YKO/IMKO ce cafallkba NpoueHa pasnKyje o4 NpeTxogHMX NpoueHa, MpPoMeHe Yy MOCA0BHUM
Krbmrama [lpyitea ce eBMaeHTUpPaAjy y cknagy ca MPC 8 ,,PauyHoBOACTBEHE MOAUTUKE, MPOMEHE
payyHOBOACTBEHMX NpOLEHa M rpelke”. OBe NpougHe MOry ga Mmajy matepujasiHO 3HayajaH
edeKkaT Ha KHWUroBOACTBEHY BPEAHOCT HEKPETHWHA, MOCTPOjerba M ONpPemMe Kao M Ha WM3HOC
amopTum3aumje Tekyher obpadyHcKor nepmoza.
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4,

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLEHE (HACTABAK)
Ymarere BpegHOCTU MMOBUHE

Ha pgaH 6unaHca cTtarba, [pylwTBO BpWM nperies KbUroBoACTBEHE BPegHOCTM MaTepujanHe u
HemaTepujasiHe UMOBMHE U MpoLekyje Aa AW MOCToje MHAMKAUMje 3a yMarbere BpeaHOCTM
HeKkor cpeacTsa. lMpuUAKKOM MNpoLerUBatba yMmakbera BPeAHOCTU, CPeacTBa Koja FrOTOBMHCKe
TOKOBE He reHepuly He3aBUCHO AoAesbyjy ce oarosapajyhoj jeaMHMUM Koja reHepulle HoBaL,.
HakHagHe npomeHe y AoAe/bMBakby jeAUHULM KOja reHepulle HOBaL, UAK Y BPeMeHY HOBYaHUX
TOKOBa MOTY A4a YTUYY Ha KHbMroBOACTBEHY BPEAHOCT OAHOCHE MUMOBUHE.

UcnpaBka BpeaHOCTU NOTpaXKuBara

UcnpaBKa BpeAHOCTU CYMHUBUX U CMIOPHUX NOTPAXKMBaHba je U3BPLUEHA HA OCHOBY NpoLeHeHnX
rybutaka ycnen HemoryhHoOCTM Kynaua ga wcnyHe cBoje obasese. MpoueHa pyKoBOACTBA je
3aCHOBaHa Ha CTapOCHOj aHaNM3M NOTPaXKMBaHba OA Kynaua, UCTOPUJCKUM OTINCUMA, KPeaANTHO]
cnocobHOCTM Kynaua M npomeHama y noctojehum ycnosuma npogaje. OBO yK/bydyje W
npeTtnoctaBke o b6yayhem noHawawy Kynaua M odekuBaHoj byayhoj Hannatu. MpomeHe y
YyC/0BMMA MOCN0Baka, AeNaTHOCTU UM OKOJIHOCTMMA Be3aHMM 3a ogpeheHe Kynue mory Aa
MMajy 3a nocneauuy KOpeKUuMjy ucnpaBke BPeAHOCTU CYMHWMBUX U CMOPHUX NOTPaXKMBaHa
obenofarbeHe y NpUAoKeHUM GUHAHCUjCKUM U3BeLITajuma.

CyAcKku cnopoBsu

MpuavKkom oamepaBakba M NpU3HaBakba pesepBucatba M yTBpHMBaba HWBOA W3/I0MKEHOCTU
noTeHumjanHMm obaBesama Koje ce ogHoce Ha noctojehe cyacke cnopoBe, PYKOBOACTBO
OpywTBa goHocu ogpeheHe npoueHe. OBe NpoLeHe cy HeonxoaHe 3a yTBphuBarbe BepoBaTHohe
HacTaHKa HeraTMBHOI Mcxoda M oppefhmBarba M3HOCA HEONXOAHOTr 33 KOHAYHO CyACKO
nopaBHatbe. Ycnes MHXepeHTHe HEM3BECHOCTM Y NMOCTYMKY NpoLeruBatba, CTBapHU rybuum mory
Ja ce pasnnkyjy og rybuTaka uHMLMjanHo yTepheHnx npoueHom. 360r Tora ce NpoueHe Kopuryjy
Kaga [dpywTso aohe 4o HOBMX MHPOPMALMja, YTNABHOM Y3 NOAPLUKY MHTEPHUX CTPYUHUX CYKOU
AN CNOJbHUX CaBeTHMKa. M3ameHe npoueHa MOry Aa y 3HauyajHOj mepu yTudy Ha 6yayhe
nocnoBHe pesynTarte.
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5.

HEKPETHMHE, NOCTPOJEHA U ONMPEMA

Hab6asHa BpeaHoCT

1. jaHyap 2016. rognHe
HabaBke y TOKy roanHe
MpeHocun

Otyhena 1 pacxoaoBatba
Octano

31. peuembap 2016. rognHe

1. jaHyap 2017. rognHe
HabaBke y TOKy roamnHe
MpeHocun

OTyherba U pacxos0Bakba
Octano

31. peuembap 2017. rognHe

UcnpaBka BpeaHOCTH

1. jaHyap 2016. roanHe
AmopTuM3aymja

Otyhena 1 pacxoaoBatba
Octano

31. peuembap 2016. rognHe

1. jaHyap 2017. rognHe
AmopTu3saumja

Otyhena 1 pacxoaoBat-a
Octano

31. peuembap 2017. roguHe

Capawra BpeaHoCT
31. peuembap 2017. roguHe

31. peuembap 2016. roguHe

y xwbagama PCA,

3emsbuiute u Onpema u
rpaheBUHCKMU octana Cpeacrsay

o6jektn cpeactsa npunpemu YKynHo
596.879 90.736 38.153 725.768
- - 352 352

- 352 (352) -

- (203) - (203)

- 16.051 6.669 22.720
596.879 106.936 44.822 748.637
596.879 106.936 44.822 748.637
- - 74 74

- 74 (74) -

- (378) - (378)

- (8.332) (3.367) (11.699)
596.879 98.300 41.455 736.634
283.890 41.545 - 325435
4.711 645 - 5.356

- (203) - (203)

- 3.055 - 3.055
288.601 45.042 - 333.643
288.601 45.042 - 333.643
4418 649 - 5.067

- (378) - (378)

- (1.770) - (1.770)
293.019 43.543 - 336.562
303.860 54.757 41.455 400.072
308.278 61.894 44.822 414.994

Kao cpeanctso obesbehera 3a Bpahare AyropoyHmx Kpeanta ApyLwTeo je Aano y XMnoTeky suLle
HEeKpPeTHMHa uMja cajallkba BpeaHoCT Ha gaH 31. geuembpa 2017. rogmHe umsHocu 92.601
xusbaagy PCA (2016. roauHe - 45.953 xumwage PCA).
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6. MHBECTULUOHE HEKPETHMHE

MHBeCcTUUMOHE HeKpeTHMHe Ha gaH 31. geuembpa 2017. roanHe nsHoce 492.640 xumwaga PCA
(2016. roguHe — 492.640 xumaga PCA) n y uenoctn ce ogHoce Ha rpaheBuHcKe objekTe Ha

Teputopmjn beorpaaa Koju ce nsgajy y 3akyn npaBHUm AMuuma.

Kao cpeactso obesbeherba HOBYAHUX NOTPaAXKMBakba NoBepuaaua ApywTBo je 43N0 Yy XMMNoTery
BMLIE MHBECTULMOHNX HEKPETHUHA YMja cadalltba BpegHoCT Ha gaH 31. geuembpa 2017. roguHe
nsHocu 392.937 xumaga PCA (2016. roamHe —72.220 xusbaga PCA).

7. AYropO4YHN PUHAHCUICKMN NNIACMAHU

Yyewha y KanuTany 3aBUCHUX NPaBHMX ML

Yyewha y Kanutany octanmnx npasHMx anua n XOB
pacnonoxuse 3a Npoaajy

[yropoyHun KpeanTn y semsbm

MuHyc: ucnpasKa Bpe4HOCTU

Yyewha Y Kanutany 3aBUCHUX NpPaBHUX anua

MocnoBHO nme n ceguuiTe

Invest GmbH Aucengopd, Hemauka
Super Hunt g.0.0. J/1ajkosaly,
IPT Co. Warminster, CA/,
Inpea (Overseas) Ltd. Jlumacon, Kunap
Weelex Ltd. Jlumacon, Kunap
SP Legstrojinvest MockBa, Pycka ®Pegepaumja
DD Invest Import Ltd. /lumacon, Kunap
3AO0 I'.J1. NlernH Hosopocwjck,
Pycka ®epepaumja
Octano

MuHyc: ucnpasKa BpeaHOCTU

Yyewhe

87,82%
100,00%
60,00%
100,00%
100,00%
94,00%
100,00%

100,00%

Yy Xxusbapgama PC,

2017. 2016.
146.986 146.986
499.643 499.643

18.198 15.397
664.827 662.026
(424.073) (425.070)
240.754 236.956

y xwsbagama PCA

2017. 2016.
94.030 94.030
35.865 35.865

8.195 8.195

5.464 5.464

944 944
211 211
109 109

14 14
2.154 2.154
146.986 146.986
(40.988) (40.988)
105.998 105.998
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7. AYTOPO4YHU ®UHAHCUICKM NNTACMAHU (HACTABAK)
Yyewha y Kanutany ocrannx npasHMX anua

Yy Xusbapgama PC,

2017. 2016.

MpwuBpeaHa gpywTBa Yy 3eM/bMU 472.649 472.649
Yyewha y Kanutany nocnoBHUX baHaKa y 3eM/bM 26.994 26.994
499.643 499.643

MWHyC: ncnpaBKa BpeaHOCTH (383.085) (384.082)
116.558 115.561

[yropoyHu KpeauTn y 3emsbm
LyropoyHun KpeauTn y 3em/bl UckasaHun y nsHocy og 18.199 xuswaga PCA (2016. rognHe — 15.397

xnmaga PCL) ce ogHoce Ha KpeauTe 3a cTambeHy m3rpagky AaTe 3arnoc/ieHMma, ca POKOM
pocneha og 5 go 30 rogmHa u Kamatom og, 1% roguiitee A0 3% roguiube.

8. 3AJ/IUXE

Yy Xxubapgama PCA,

2017. 2016.

[aTtu aBaHcu:
-y 3eM/bU 32 305
- Y MHOCTPAHCTBY 11.000 12.353
MaTtepwjan, anaT n MHBEHTApP 8.557 9.356
Poba 1.025 1.025
20.614 23.039

9. OPYTA MOTPAXUBAHA
y xwsbagama PCA
2016.

2017. KopurosaHo 2015.
MoTpaknBarba 3a YroBopeHy 3aTe3Hy Kamarty 26.527 26.512 25.896

MoTpaxkmnsarba 3a BULWeE NaaheHn nopes Ha
noobut 25.748 24.684 17.986
OcTtana noTpaxmBarba 2.987 4.108 11.234
55.262 55.304 55.116
MWHyC: ncnpaBKa BpeaHOCTH (25.998) (26.912) (27.070)
29.264 28.392 28.046
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10.

11.

KPATKOPOYHUN dPUHAHCUICKU NNNACMAHU

y xwsbagama PCA

2017. 2016.
KpaTKOpOYHM KpeauTn n naacMaHu:
- NoBe3aHa NpasHa mua 89.326 88.926
- OCTa/la NpaBHa Anua 8.161 8.161
Octano 18 18
CpepncTtBa yN0XeHa y 3ajegHUYKe nogyxesate 37.473 140.515
KamaTte Ha ynoxeHa cpeacTBa y 3ajeAHUYKe nogyxBaTe 250.311 349.730
385.289 587.350
McnpaBKa BpeAHOCTM KPAaTKOPOUHUX PUHAHCUCKUX
naacmaHa (95.016) (95.016)
290.273 492.334

KpaTKOpO‘IHM KpeauTtn n nnaCcMmaHu

KpaTKOpPOUHM KpeauTu 1 naacMaHu UCKasaHu Ha gaH 31. aeuembpa 2017. roguHe y M3HOCY 04,
97.487 xumwapa PCAO (2016. rogmuHe — 97.087 xwbapga PCO) Hajsehum penom ce ogHoce Ha
3ajmoBe ogobpeHe nosesaHom npaBHom auuy, Mpokynay a.n. Beorpag - y cTeyajy, ca pokom
Bpaharba 40 roguHY AaHa M KamaTHOM CTONoM Yy pacnoHy og 0,5% meceyHo o 10% roauwme
(2016. rogmHe - y pacnoHy og 0,5% meceuHo go 10% roguiimse).

CpepacTBa ynoxeHa y 3ajeAHUUKe nogyxeare

CpeAacTBa ynoxeHa y 3ajedHWYKe nogyxBaTe MCKasaHa Ha gaH 31. geuembpa 2017. roguHe y
usHocy opa 37.473 xumwane PCA (2016. rognHe — 140.515 xumapa PCL) y uenoctu ce ogHoce Ha
dVHaHCMpare MoBe3aHor MpPaBHOr AMLUA WM3BPLWEHO Ha ocHoBy Crnopa3yma O 3ajegHUMYKOM
NapTHEPCTBY M HACTYNy Ha MHOCTPAHOM TPXMULWITY M yroBopa O PUHAHCMpary M ycayrama y
peanusaumjn KoHKpeTHor nocna y MjaHmapy. Cpeacrsa cy o406peHa Ha PoK og 6 rogmHa u y3
KamaTHy ctony oA 9% roauuwise (2016. roamnHe — 9% roauiitse)

OCHOBHU U OCTANIU KANUTAN

OCHOBHM 1 OCTanu Kanutan JpywTea UCKa3aHW Ha gaH 31. geuembpa 2017. rogmHe y U3HOCY oA,
135.385 xumwaga PCA (2016. roanHe — 132.251 xumwagy PCA) UMHe aKUMjCKMU KanuTan y U3HOCY OA,
98.136 xu/paga PCA, (2016. roanHe — 98.136 xusbaga PCA) u octanm KanuTan y usHocy og, 37.249
xwbaga PCA (2016. rogmnHe — 34.115 xusbaga PCA).

AKumjckn Kanutan OpywTea ymHu 40.890 o6uuHMX akumja (2016. roauHe — 40.890 0bMYHMX
akuuja), nojeaMHayHe HOMMHanHe BpeaHocTM og, 2.400 PCA.

Crarbe Kanutana u 6poj akumja cy permctpoBaHu Kog LleHTpanHor pernctpa, Aenoa v KAMPKUHTa
XapTuja 04, BpeaHOCTU U Koa, AreHuuje 3a npuspeaHe perucrpe.
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11.

12,

13.

14.

OCHOBHU U OCTA/IU KANUTAN (HACTABAK)

CTpyKTypa aKumjcKor KanuTana [JpywTtea gaTa je y HapeaHOM nperaeay:

2017. 2016.
Bpoj Bpoj

aKumja % yuewha aKumja % yuewha

CnobopaH Cumuh ca nosesaHUm
Muuma 21.367 52,25% 21.367 52,25%
AKumjckun poHg Penybnmke Cpbuje 8.433 20,62% 8.433 20,62%
OcTanu akyuMoHapm 11.090 27,13% 11.090 27,13%
40.890 100,00% 40.890 100,00%

OANOXEHE NOPECKE OBABE3E

OpnoxeHe nopecke obasese MCKasaHe Ha gaH 31. geuembpa 2017. y nsHocy og 93.518 xumwaga
PCO (2016. roanHe — 92.755 xusbapa PCA) y uenoctM ce ogHoce Ha NpUBPeEmMeHe passivKke
namehy HeoTnMcaHe BPeAHOCTU OCHOBHMX cpeacTasa yTBpheHe y cknagy ca MCOU n nopecknum

nponncmnma.

OCTAJIE AYTOPO4YHE OBABE3E

Octane gyropoyHe obase3e Ha gaH 31. geuembpa 2017. roanHe y nsHocy og 9.929 xumwana PCL,
(2016. rogmHe — 11.733 xuwane PCA) Hajsehum genom, y nsHocy og 9.912 xumane PCA (2016.
roguHe — 11.714 xumage PCL) oaHoce Ha cpeacTtBa ogobpeHa o4, noBe3aHOr NpaBHOr /iMLa 33
oapraBame Tekyhe nMkengHoctu. CpeacTsa cy ogobpeHa Ha poK o4, 4 roguHe y3 KamaTHy CTony

oA 2% roguuwtbe (2016. roguHe — 2% roanwimse).

OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E

O6aBese 3a HETO 3apaje U HakHae 3apasa
Ob6aBe3se npema 3anoc/ieHnma
O6aBese 3a nopese 1 AONPUHOCE Ha 3apase
ObaBese u3 cneumdryHUX Noca0Ba
Ob6aBe3se npema 41aHOBMMa

YnpasHor 1 HaasopHor oabopa
OcTane KpaTKOpoyHe obaBese

y xusbagama PCA

2017. 2016.
40.031 39.937
5.441 7.174
4.613 5.739
4.274 5.051
3.072 4.203
1.642 3.467
59.073 65.571
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15.

16.

17.

18.

OCTA/IN NOCNNOBHU NPUXOAMN

Mpuxoam o 3aKynHUHa:
-y 3eM/bM

TPOLUKOBU rOPUBA U EHEPITUIE

TpoLwKoBM rpejarba
TpOLLKOBM ENEKTPUYHE eHepruje
Ocrano

TPOLUKOBU 3APALA U OCTANU INYHU PACXO AU

TpowKosuM 6pyTo 3apasa

TpoLUKOBM AONPMHOCA Ha 3apaje Ha TepeT nocao4asua
TpOLLKOBM HaKHaAa Mo yroBopMma o geny
TPOLIKOBM HaKHaJa Y1aHOBMMA OpraHa ynpas/barba

OcTanu AnYHU pacxoaun

HEMATEPWUJATHU TPOLLKOBMU

Mopesun, AONPUHOCK M OCTane jaBHe AaxbuHe

TpoLKoBYM penpeseHTaumje

CyAcKM M agMUHUCTPATUBHU TPOLLKOBM

TPOLUKOBM NpemMmja ocurypara
TPOLUKOBM afBOKATCKMX yCyra
TpOLUKOBM NNaTHOT NpomeTa
OcTanu HemaTepujasHN TPOLIKOBM

Yy Xxubapgama PC/,

2017. 2016.
67.448 63.739
67.448 63.739

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.
4.994 5.030
5.003 5.255
662 642
10.659 10.927

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.
70.133 73.832
9.302 10.004
2.144 2.176
2.510 2.902
11.728 6.328
95.817 95.242

y xwsbagama PCA

2016.
2017. KopurosaHo
3.800 3,694
1.288 715
874 1,668
523 547
415 47.514
182 192
1.360 2.073
8.442 56.403
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19.

20.

21.

®UHAHCUICKM NPUXoaun

Mpuxoamn on KamaTta
- NoBe3aHa NnpaBHa AMua
- oCTana npasHa Anua
Mpuxoan no ocHoBy edeKaTa BaNyTHE Knaysyne
- MoBe3aHa npasBHa Amua
- OCTana npasBHa AnLa
Mo3nTMBHE KypCHe pasanke
- MoBe3aHa npasBHa Amua
- OCTana npasBHa AnLa

®UNHAHCUICKU PACXO AN

HeratmBHe KypcHe pasaunke
- MoBe3aHa npasBHa Amua
- OCTana npasBHa AnLa
Pacxoaun on Kamata
- MoBe3aHa npasBHa Amua
- OCTana npasBHa AnLa
Pacxoaum no ocHosy edeKaTa BaNyTHe Kiaysyne
- NoBe3aHa npaBHa 1A
- OCTana npasBHa AnLa

OCTANN nPNXoau

Mpuxoan oa yknaara pesepsucarba
Mpuxoam o cMmarberba obasesa
Mpuxoam on HannaheHWx NoTpaxKunsarba
OcTtanu npuxoan

y xwsbagama PCA

2017. 2016.
6.502 13.407
19 861
8.061
159 198
1.873 -
1.697 3.560
10.250 26.087
Yy Xusbapgama PC/,

2017. 2016.
KopurosaHo
- 615
84 11.411
198 234
997 57.684
13.423 -
330 167
15.032 70.111
Yy xusbapgama PCA,
2017. 2016.
- 161.671
36.413 74.112
2.097 68
38.510 235.851
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22.

MNOPE3 HA 1OBUTAK

KomnoHeHTe nopesa Ha Aobutak

Yy Xubapgama PC/,

Tekyhu nopecku pacxos
OA/10KeHn NMopecKkn pacxos,

KopurosaHo

2017. 2016.
(763) (3.764)
(763) (3.764)

Ycarnawasare Ao61TKa npe onopesunsarba M NOpecke OCHOBULE

Yy xwsbagama PCA,

[JobuTaK npe onopesnsama
Kopekuuje 3a cTanHe pasivke
Kopekuuje 3a npMBpemeHe pasimKe:
- pa4yyHOBOACTBEHA U MOPECKa aMopTM3aLnja
- ObpauyHaTe 3apaje a He ucnnaheHe y Tokom 2017

MopecKka ocHOBMLA

ObpauyyHaTti nopes - 15%

2017. 2016.
(22.800) 78.781
(213) (161.493)
(11.596) (11.977)
925 1.573
(33.684) (93.116)

Tekyhu nopes Ha gobuTak

OpNnoXKeHun NopecKku pacxoam

OpnoxeHn nopeckn pacxoamn Ha gaH 31. geuembpa 2017. roanHe UCKasaHW y U3Hocy og 763
xusbage PCA (2016. roamHe — 3.764 xubage PCL) y uenvHu ce oaHoOCe Ha NpUBpemeHe pasanke
namehy HeoTnMcaHe BPeAHOCTN OCHOBHUX cpeacTasa yTBpheHe y cknagy ca MCPU n nopecknum

nponucmMma.
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23.

24.

3APAJA NO AKUUIN

[pywTBO M3payyHaBa OCHOBHY 3apady Mo aKUMju Kao OAHOC HETO A06MTKa M3 KOHTUHYyMpaHor
nocnoBakba KOjU MNpunada aKkuMoHapuMma Koju nocedyjy OobuyHe akuuje M noHAepucaHor
npoceuyHor 6poja 06MUHMX aKumja y onTuuajy 3a nepuod, He ysumajyhu y 063up concrBeHe

aKuuje cTeyeHe y TOKY rogmHe o4, cTpaHe JpywTea.

MpopayvyH 3apage no akuuju 3a 2017. n 2016.

noparaka:

Heto (rybutak)/mobutak Tekyhe roamHe

MNMoHaepucaHn 6poj 06UYHMUX aKLMja

TPAHCAKUMUIE CA MOBE3AHUM /IMLIUMA

roAuMHy M3BpLIEH je Ha ocHosy cneaehux

Yy Xubapgama PC/,

2017. 2016.
KopurosaHo
(23.563) 75.017
40.890 40.890

Y OKBUMPY CBOjMX PeaoBHMX MOCNOBHUX aKTUBHOCTU [pyliTBO 06aB/ba TPaHCaKLMje ca NoBe3aHUM
avuuma. Y Toky 2017. n 2016. roanHe obassbeHe cy cnegehe TpaHcakuuje ca noBe3aHUm

npasHUM MuMma:

NOTPAXUBAHA U NNTACMAHU
MoTpaxkuBara o4 Kynaua:
- 3aBMCHa NpaBHa /iMua
- 0CTana nose3aHa NpasHa /Mua
OcTtana noTpaxkusama:
- 3aBMCHa NpaBHa /iMua
KpaTkopo4Hu PUHAHCKjCKM NnacmaHu:
- 3aBMCHa NpaBHa /iMua
- 0CTana nose3aHa NpasHa /Mua

OBABE3E
Ocrane gyropouHe obasese:
- 3aBMCHA NpaBHa AMua
KpatkopouHe ¢puHaHcujcke obasese:
- 3aBMCHA NpaBHa AnUa
Ocrane KpaTKopouHe obaBese
- 3aBMCHA NpaBHa AnUa

Yy xwsbagama PCA,

2017. 2016.
1.188 1.404
36 53

3 2

2.470 2.070
287.785 490.245
291.482 493.774
9.912 11.714

- 1.739

459 234
10.371 13.687
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24.

25.

TPAHCAKLMIE CA NOBE3SAHUM NPABHUM JIMLLUMA (HACTABAK)

Yy xwsbagama PCA,

2017. 2016.
nPUXoau
Mpuxoau oa npoaaje:
- OCTa/1a NoBe3aHa NpaBHa /inua 1.241 1.269
®duHaHCKHjcKn npuxoam:
- 3aBMCHa NpaBHa AMua 15 15
- OCTa/la NOBe3aHa npasHa nua 8.360 21.453
9.616 22,737
®UHAHCUICKU PACXOOU
- 3aBMCHa NpaBHa AMua 198 849
- OCTa/1a NoBe3aHa NpaBHa /inua 13.423 -
13.621 849

K/bydyHO pyKoBoACTBO [lpylUTBa YMHE AMPEKTOPU U CaBeTHMLUM Yy OKBMpPY [AupeKkuuje ApyliTsa.
HakHage nnaheHe uau nnatvee unaHosuMma [upekuumje [lpyliTea No OCHOBY HWXOBOr pajaa
npuKasaHe cy y Tabenu Koja cneau:

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.
3apage v 6oHycu 32.673 35.991
32.673 35.991

MH®OPMAULMIE O CETMEHTUMA

CermeHTM nocnoeakba NpeAcTaB/bajy KOMMNoHeHTe [lpyluTBa Koje oCTBapyjy NpMXo4e M pacxoae,
yuje NocNoBHe pesyaTaTe pefoBHO npernesa Oabop AMpeKTopa NPUBPEAHOr APYLLTBA U 33 Koje
nocroje pacnosoxuee 3acebHe dpuHaHcHjcke nHGopmaLmje.

PykoBoacTso [pyLwTBa je 0OpraHnM30Baso Noc/ioBakbe ca CTaHOBMLLITA TPXKMULWITA Ha Kojuma obas/ba
npuepeaHy aKTUBHOCT. Y TOM KOHTeKcTy, Ha aaH 31. geuembpa 2017. rogmMHe noctoje Apa
cermeHTa Noc/a0Bakba, OAHOCHO ABa CermeHTa O KOjuma ce M3BeLUTaBa.

KpaTaK onuc ycayra cBakor og, cermeHaTa 0 KoMme ce U3BeLlTaBa je cnegehu:

e cermeHT Cpbuja BpluKM ycayre Ha fomahem TPXRULWITY;

e cermeHT Pycuja Bpwm ycnyre Ha TpxuUWwTy Pycke Pepepaumje. MehyTtum, Kao wro je
HaBegeHo y HanomeHu 1, noroH je Ha aaH 31. geuembpa 2017. roanHe 6mo y cratycy
MWPOBaH-a.
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25.

MHOOPMALMUIE O CETMEHTUMA (HACTABAK)
PauyHOBOACTBEHE MOAUTUKE NPUMEHEHE NPUIMKOM cacTaB/batba GUHAHCUjCKMX MHbOPMaLMja O
CEerMeHTMMa O KOjuma ce M3BelUTaBa Cy MAEHTUYHE pavyyHOBOACTBEHMM MoaAuTUKama [lpyuiTea

obenogarbeHNM y HanomeHu 3 y3 dMHaHCKUjCKe U3BeLITaje.

MHdopmaumje O cermeHTMMa O KojuMa ce M3BeluTaBa Cy gaTe Yy HaACTaBKy TeKcTa. M3Hocu 33
NpeTxoAHy roauHy cy peknacudukoBaHu y cknagy ca MCOU 8 ,,CermeHTn nocnosarba”.

Mpuxoau u pesynrtar

Yy Xubapgama PC/,

Mpuxoan no cermeHTUMa Pe3ynTat no cermeHTMMa
2016.
2017. 2016. 2017. KopuroBsaHo
CermeHT Cpbuja 1.241 1.270 (115.058) (119.488)
1.241 1.270 (115.058) (119.488)
OcTann NocnoBHU Npuxoam 67.448 63.739
OcTanu NoCNoBHM pacxoam (8.442) (56.403)
DUHAHCKUjCKM Npuxoam 10.250 26.087
duUHaHCKHjcKM pacxoam (15.032) (70.111)
OcTtanu npuxoan 38.510 235.851
OcTanu pacxoamn - (543)
Pacxoam o ycknahusatba
BpeAHOCTN OCTaNe UMOBUHE (15) (179)
(ry6burak)/0o6uT U3 pegosHoOr
nocnosarba (22.339) 78.953
(ryéutak) nocnosarba Koje ce
obycras/ba (461) (172)
(ryburak)/0obut npe
onopesnBarba (22.800) 78.781

Mpuxoam No cerMeHTUMa NpUKasaHu y NPeTxoaHoj Tabenn y NoTnyHOCTU ce 04HOCE Ha Npuxoae
OCTBapeHe oA eKCcTepHUX Kynaua. Y Toky 2017. u 2016. roaunHe Huje 6Uio MHTepHe peannsauuje.

PesyntaT no cermeHTMma npeacTas/ba A06WTaK CBaKor cermeHTa npe pacnogesne OCTaaux
MOC/IOBHUX MNPUXOAa, OCTa/NMX MOC/MOBHMX pacxoda, GpUHAHCUjCKMX npuxoda, GUHAHCUjCKUX
pacxoga, OCTanMx Mpuxoda, OCTaAMX pacxoda M nopesa Ha Aobutak. OBakae pesyntat
npeactas/ba Mepy Koja ce aoctas/ba Oabopy AMpeKkTopa y CBpXy AOOHOWEHa 04J/yKe O
anoumparby pecypca TOM CEFMEHTY U OLleHMBakby Herosmx nepdopmaHcu
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25.

MHOOPMALMUIE O CETMEHTUMA (HACTABAK)

UmosuHa
MMmoBuMHa cermeHaTa Ha AaH bunaHca cTarba [aTa je y nperneay Koju cneau:

Yy xwbagama PCA,

2017. 2016.
CermeHT Cpbuja 1.383.819 1.581.308
CermeHT Pycuja 101.031 113.250
YKynHa MMOBWMHA 1.484.850 1.694.558

UHPopmaumje o npuxoguma o npoaaje npomsBoaa U ycayra

y xwsbagama PCA

2017. 201e.
OcTtanu nponssoan u ycnyre 1.241 1.270
1.241 1.270

Feorpagcke nHpopmaumje

Yy Xxusbapgama PC/,

MNpuxoau op npoaaje CTasiHa MMOBMHA

2017. 2016. 2017. 2016.
Cpbuja 1.241 1.270 811.973 816.967
Pycka ®epepaumja - - 80.739 90.667

1.241 1.270 892.712 907.634
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26.

YNPAB/bAHE ®PUHAHCUICKUM PUSULIMMA

Kateropmje ¢uHaHCcUjcKuxX cpeactaBa u obasesa

y xusbagama PCA

2017. KopurosaHo
2016.

dUHaHCHjCKa cpeacTBa
[yropoyHn GUHaAHCHKjCKM NaacMaHu 18.199 15.397
MoTpaxmnsarba 8.477 8.681
KpaTKopoyHU GMHACKjCKM NAacMaHK 290.273 492.334
[OTOBMHA Y TOTOBUHCKU EKBMBANEHTU 5.975 1.940
322.924 518.352

duHaHcujcke obasese
[yropouyHe puHaHcHjcKke obaBese 9.929 11.733
KpaTKkopoyHe ¢rHaHCcHjcke obasese - 47.967
O6aBese 13 NocAoBaHba 3.399 25.378
OcTane KpaTKopo4yHe obaBese 59.073 65.571
MacmBHa BpemeHCKa pasrpaHuyema - 102.269
72.401 252.918

OCHOBHM (UHAHCUJCKM MHCTPyMeHTM [pylTBa Cy rOTOBMHA M TOTOBMHCKM €KBWBA/IEHTH,
noTpakmBarba, GUHAHCU]CKU MAAaCMaHM KOjU HacTajy AMPEKTHO M3 NOC/0Bakba, Kao U AyropoyHU
M KpaTKoOpoYHM KpeauTu, obasese npema gobassbaunmma M octase obaBese uuja je OCHOBHA
HameHa ¢UHaHcupatbe Tekyher nocnosarba [pywTBa. Y HOPMaJHUM YCIOBMMA MOCN0Bakb3,
[pYLUTBO je U3/10XKEeHO HUXKEe HaBeAEeHUM PU3nLMMA.

Liu/beBu ynpae/barba PUHAHCUjCKUM pUsnLMma

MocnoBatbe [pylwITBa je U3NOKEHO PASANUNTUM GUHAHCUJCKMM PUSULMMA: TPHKULLHOM PU3UKY,
KPeAMTHOM PU3NKY WU PUSUKY NIMKBUAHOCTWU. Mporpam ynpas/batba GUHAHCUjCKUM PUBULMMA
OpywTBa je ycmepeH Ha HemoryhHocT npeaguharba gorahaja Ha UHAHCUjCKUM TPXRULWITUMAE U
TEXN MUHUMM3MParby Moryhux HeraTuBHUX edeKkaTta Ha duHaHcujcke nepdopmaHce OpywTea.

[pylwTBO HE KOPUCTU HUKAKBE PUHAHCUjCKE MHCTPyMeHTe 3awTtute of edekata GDUHAHCUjCKUX
pM3MKa Ha NOCAOBakEe M3 PAs3/ora LITO TAaKBU MHCTPYMEHTU HWUCY Y LUMPOKO] ynoTpebu, HUTU
MOCTOjM OPraHN30BaHO TPHKMULLTE TAKBUX MHCTPYMeHaTa y Penybanum Cpbuju.

TpXULWHU pU3KK

TPKMLIHM  PUSKUK Ce OAHOCU Ha PU3MK Aa oapeheHe NMpoMeHe TPMKMILHUX LieHa, Kao WTo cy
NPOMeHe KypceBa CTPaHWX BanyTa M MPOMEHa KamaTHWUX CToMa, MOry Aa YTUYy Ha BUCUHY
npuxoda [ApywTBa WAM BpeaHOCT HeroBux GUHaHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa. 3ajaTak ynpas/bakba
TPKULLHUM PU3MLMMA jecTe Aa Ce YynpaB/ba U KOHTPOIULLIE U3NOMKEHOCT TPXKULIHUM PUINLMMA Y
OKBUpPY NPUXBAT/bUBUX NOKa3aTesba, y3 ONTUMMU3aUMjy NpuHoca JpywTea.
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26.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)

TpKUWHU pU3UK (HacTaBaK)

JesusHu pusuk

MN3noxeHocT [pywTBa AEBU3HOM PU3MKY MNPBEHCTBEHO Ce OAHOCM Ha OcTane AyropoyHe
dMHaHCKjCcKe nlacMaHe, KpaTKopoyHe QUHAHCWjCKe M/iacmaHe, MoTPaXkuBarba, FOTOBUHY W
rOTOBMHCKE €eKBMBajeHTe, AYyropoyHe KpeawuTe, ocTane JayropoyHe obasese, KpaTKOpO4He

duHaHcHjcke obaBese 1 obaBese M3 NOCN0Bakba AeHOMUHMpPaHe Y CTPaHOoj BanyTw.

KrurosoacteeHa BpeaHOCT MOHETapHMX cpeacTaBa 1 obasesa [pywTBa y CTPaHUM BanyTama Ha
[aH n3BeLwTaBama je cnegeha:

y xwsbagama PCA

UmoBuHa O6asese
2017. 2016. 2017. 2016.
EYP 295.215 497.967 34.315 100.801
yca 4.309 1.427 15.227 18.410
299.524 499.394 49.542 119.211

Ha ocHoBy obenofatbeHe CTPyKType MOHETapHe MMOBMHEe M obaBe3a y CTpaHWM BasyTama
€BUAEHTHO je Aa je [pylwTBO Npe cBera oCeT/bMBO HA NPOMeHe AeBu3HOr Kypca EYP n YCA.

Y cnepehoj Tabenun npukasaHa je oceT/buBoCT [pyLlITBa Ha anpecujaumjy n aenpecujaunjy PCA 3a
10% y ogHocy Ha nomeHyTe cTpaHe BanyTe. Ctona ocet/buBocTn of 10% npeacTtaB/ba NpoLeHy

pykoBoacTBa OpywTBa y norneay moryhux npomeHa Kypca PCLl y oaHocy Ha EYP, ogHocHo YCA.

y xwsbagama PCA

2017. 2016.

+10% -10% +10% -10%

EYP (26.090) 26.090 (39.717) 39.717
yca, 1.092 (1.092) 1.698 (1.698)
(24.998) 24.998 (38.019) 38.019
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26.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULUMA (HACTABAK)

TpKULWHU pU3UK (HacTaBaK)

KamammHu pu3suk

[pyWwTBO je U3N0KEeHO PU3MKY NPOMEHE KamaTHMX CTOMNa Ha CpeaCcTBMMa 1 0baBe3ama Kog, Kojux
je KamaTHa cTtona BapujabunHa. OBaj pU3mMK 3aBUCKU of GUHAHCUjCKOT TPXKUWTA M JpywITBO HEMa

Ha pacno/siarakby MHCTPYMEHTE KojumMa 61 ybnaxKmMno Heros yTuuaj.

CTpyKTypa mMOHeTapHUX cpeacTaBa M obaBe3a Ha gaH 31. aeuembpa 2017. u 2016. rogmHe ca
CTaHOBULUTA U3/IOXKEHOCTM KaMaTHOM PU3KKY AaTa je y cneaehem nperneqy:

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.

dUHaAHCHjCKa cpeacTBa
HekamaToHoCHa 266.953 362.441
KamaToHocHa ($pMKcHa KamaTHa cTona) 55.972 155.912
322.925 518.353

duHaHcujcke obasese
HekamaTtoHocHe 62.472 193.218
KamaToHocHe (pMKcHa KamaTHa cTona) 9.929 59.700
72.401 252,918

KpeautHu pusuk

LpyWwTBO je MU3N0KEeHO KPpeaAUTHOM PU3MKY KOju MpeacTaB/ba PUSUK A3 AYKHMUM Hehe 6uTh y
moryhHocTM aa ayrosarba npema [Jpylwitey M3mupe y NoTnyHOCTU U Ha Bpeme, WTo 61 Mmao 3a
pesynTtaT GUHaHCKjCKM rybuTak [pywTtea. KpeauTHU pusmK obyxsaTa roTOBMHY M FOTOBMHCKE
eKBMBaNeHTe U NOTPaXKMBarba of Kynaua.

Y Penybnavum Cpbuju He nocToje cneumjannsoBaHe PejTUHI areHuuje Koje Bplue He3aBUCHY
KnacuduKaumnjy n paHrupare npuspesHuUx ApywTtasa. Ycnegd Tora, ApywTso je npuHyheHo ga
KOPUCTU OcCTane jaBHO AOCTyrnHe ¢uHaHcujcke MHopmaumje (HNp. nogatke o BOHUTETY Koje
npya AreHuMja 3a NpuUBpPeAHE PEernctpe) M MHTEPHE WUCTOPMjCKEe MoaaTKe O capaarbu ca
oAapeheHMmM NOCNOBHMM NAPTHEPOM Yy UMY oapehmBarba Herosor GoHuTeTa. Ha ocHoBy
boHUTETa Kynua, yTBphyje ce M3HOC HEeroBe MaKCMMa/HE KPeauTHE M3/TOKEHOCTH, Y CKNady ca
NOCNOBHOM MOAUTUKOM [pywTBa. MI3HOC MaKCMManHe KpeguTHE M3M0XKEHOCTU peBuampa ce
HajMmame jeHOM rogniumse.

Y cnyyajy noseharba M3HOCA AOCMENUX NOTPaXkMBakba M CX04HO Tome nosehaHe WM3N0XKeHOCTH
KpeauTHOM pr3nKy, [lpywTeo Nnpumetbyje MmexaHusame npegsuheHe NoCI0BHOM NOSIUTUKOM.

LOpyLlwTBO je U3/10)KEeHO 3HAYajHOM KpeaUTHOM PU3KUKY, jep ce Herosa NOTparkMBaka 0g4HOCE Ha
penatmeHo manum 6poj Kynaua ca nojeAnHa4YHO BUCOKMM M3HOCMMA AYroBarba.
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26.

27.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULUMA (HACTABAK)

PU3UK NMKBUAHOCTU

PykoBogcTBo [pywTBa ynpas/ba PUSMKOM JIMKBUAHOCTM Ha HA4YMH Koju my obesbehyje aa
[pywTBO y CBAaKOM TPEHYTKY MCrywaBa CBe cBoje obaBese. [pywTBO ynpaB/ba PU3UKOM
NMKBUOHOCTU oppKaBajyhu opgrosapajyhe HoBuYaHe pesepBe, npaherbem MAaHUPAHUX U
CTBAPHUX HOBYAHMX TOKOBA W OApPKaBatbeM afeKBaTHOr ogHoca pocneha GMHaHCUjCKUX
cpeacTaBa 1 obasesa.

PouHocT gocneha ¢puHaHcmjcknx obasesa JpywTea aaTa je y cneaehoj tabenu:

Yy xwbagama PCA,

Ao oa2p05

1 ropguHe roguHe YKynHo

2017. ropuHa
OcTane ayropo4yHe obasese - 9.929 9.929
Ob6aBe3e 13 noc/noBarba 3.399 - 3.399
OcTane KpaTKopo4yHe obaBese 59.073 - 59.073
62.472 9.929 72.401

KopurosaHo

2016. rogmMHa
Octane ayropoyHe obasese - 11.733 11.733
KpaTKkopoyHe ¢prHaHcHujcke obasese 47.967 - 47.967
Ob6aBe3e 13 nocnoBara 25.378 - 25.378
OcTane KpaTKopo4yHe obaBese 65.571 - 65.571
lMacmMBHa BpeMaHCKa pasrpaHuyerba 102.269 102.269
241.185 11.733 252.918

MpUKasaHM M3HOCK 3aCHOBAHWM CYy HA HEAWCKOHTOBAHMM HOBYAHMM TOKOBMMA Ha OCHOBY
HajpaHujer gatyma Ha Koju he dpywTtBo 6UTH 0baBe3HO Aa TakBe ob6aBese Hamupu.

YNPABJ/bAE PUSUKOM KANMUTANA

Y MOCTynKy ynpas/barba KanuTajHUM PU3NKOM, PYKOBOACTBO [lpyliTBa MMa 3a LM/b O4yBake
moryhHoCTM Aa nocayje No NPUHUMMY CTaAHOCTM MOCA0Bakba, UCTOBPEMEHO MaKCcMMM3unpajyhu
npuHOCe BAACHUMUMMA U APYrMM MHTEPECHUMM CTpaHama nyTem onTMMM3aumje ogHoca Ayra u
KanuTtana. Pykosoacteo [lpyLuTBa Nperneaa CTPYKTypy Kanutana Ha roauib0oj OCHOBM.

[pywTBo aHanu3Mpa KanuTtan Kpo3 nokasaTesb 3agyKeHocTu. OBaj NokasaTe/b M3payyHasa ce
Kao 04HOC HETO 3aJy*KEHOCTU M YKYNHOr KanuTtana. HeTo 3agyeHocT ce obpayyHaBa TaKo WTO
ce yKynHe ¢puHaHcHjcke obaBese (KPaTKOPOUYHE U AyropoyYHE) yMare 33 FOTOBUHY M FOTOBUHCKE
eKBMBaNeHTe. YKyNnaH Kanutan npeacras/ba 36Mp CBMX KaTeropuja Kanutana NpuUKasaHux y
6uMnaHCy cTakba U HETO 3a4Y*KEHOCTH.
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27.

28.

29.

YNPAB/bAHKE PUSUKOM KAMUTANA (HACTABAK)
MNMoKa3aTe/bu 3a4yXeHoCTU Ha aaH 31. aeuembpa 2017. u 2016. roanHe cy 6unun cnegehu:

y xwsbagama PCA

2017. KopurosaHo

2016.

YKynHa 3aayxeHocT 9.929 59.700
[OTOBMHA M TOTOBMHCKU EKBMBANEHTU 5.975 1.940
HeTo 3agy»xeHocT 3.954 57.760
KanuTtan 1.306.710 1.337.003
YKynaH Kanutan 1.310.664 1.394.763
MoKasaTtesb 3a4yKeHOCTU 0,30% 4,14%

®EP BPEAHOCT ®UHAHCUICKUX UHCTPYMEHATA

duHaHCKMjCKa cpeacTBa Koja ce HaKOH MOYeTHOr npusHaBakba BpeaHyjy no ¢dep speaHoOCTU
obyxBaTajy dMHaHCKjcKa cpeacTBa Pacno/ioKMBa 3a Npoaajy.

dep BpeaHOCT PUHAHCM]CKMX MHCTPYMEHATA KOjUMA Ce TPryje Ha aKTUBHUM TPXKULWTUMA yTBphyje
ce Ha OCHOBY Hep3aHCKMX LieHa TUX cpescTaBa u ob6aBesa Ha faH bMnaHca cTamba.

BpeaHoBatbe GUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHATa KOjUMa ce He TPryje Ha akTUBHUM TPXKULITUMA BPLUM
ce NPMMEHOM HeKe 04, TeXHWKa npolermrBatba. OBe TeXHUKe npoueHe obyxBaTajy Kopuwhere
nocnepHux He3aBUCHUX TPHULIHKUX TPaHcaKkumja nsmehy obaBeluTeHMX, BO/bHUX CTPaHa, ako cy
AoctynHe, nopeherbe ca akTyenHom dep BpegHowhy Apyror MHCTPYMEHTA KOju je y 3HauajHoj
MepPU NUCTN U aHaNM3Y ANCKOHTOBAHON TOKa roTOBUHE.

Ha paH 31. peuembpa 2017. roaunHe, dep BpeAHOCT PUHAHCUjCKUX WHCTPymeHaTa [pyTtea
NPUBNKHO je jeiHaKa KUrOBOACTBEHUM BpeaHOCTUMA 0benofarbeHM Yy BunaHcy cTarba.

NOTEHUMIJANTHE OBABE3E

MpouereHa BPeAHOCT CYACKMX CNopoBa Koju ce Ha gaH 31. peuembpa 2017. rogmHe BoAe
npotus OpywTBa nsHocu 376.217 xuswaga PCA, (2016. roanHe — 428.850 xuswaga PCA). M3Hocu
KOHAYHUX rybuTaka No OCHOBY CYACKMX cnopoBa mory 6utn yBehaHu no ocHoOBYy obpauvyHaTMx
3aTe3HUX KamaTa A0 AaTymMa OKOHYakba CMOpoBa, OAHOCHO A0 AaTyMa KOHAYHMX ucnaaTta no
cnopoBuma. PyKoBOACTBO CcmaTtpa Aa CyACKW CMoOpoBWM Koju ce Boae npoTtus [ApywTtsa Hehe
NPoy3pOoKOBaTN MaTepPMjasHO 3HaYajHe wTeTe no ApywTso.
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30.

31.

32.

MNOPECKU PU3UNLIN

Mopecku nponucu Penybanke Cpbuje ce 4ecTo pasnMuMTO Tymade U npegmeT cy YecTUX n3meHa.
Tymauere MOpPecKMx Mnponuca of CTpaHe MOPECcKMX BNACTM Yy OAHOCY Ha TpaHcakuuje u
aKTMBHOCTM [lpyLUTBa MOrY Ce Pa3/IMKoBaTN O Tymadera PyKoBOACTBA. Ycnen Tora, TpaHcakuuje
mMmory 6MTVM OcCropeHe of, CTPaHe Nopeckux Bnactv u [pywtey moxke 6utn oapeheH aomaTHM
W3HOC nopesa, Ka3Hu 1 Kamarta. MNepuoa 3acTapenoctu nopecke obasese je neT roguMHa, 0AHOCHO
rnopecke B/i1acTM MMajy Npaso Aa oapese naaharbe HensmmpeHux obasesa y PoKy og neT rogmHa
0/ Kaja je obaBesa HacTana.

Mopea HasedeHor, [lpyWTBO MMa 3HaYajHe TpaHcaKuMje ca NoBe3aHWm NpaBHUM Anuuma. Mako
pykosoacTeo [pywTtsa cmatpa ga [pywTso noceayje A0BO/bHY M ageksBaTHy npaTehy
OOKYMeHTauMjy y Besu ca TpaHCHepHMM LeHama, MoCTOjU HEeM3BECHOCT Aa ce 3axTeBu W
TyMaderba MOPECKMX WM APYrMX OpraHa pas/iMKyjy of Tymauyerba PyKOBOACTBA. PyKoBoACTBO
[dpywTBa cMaTpa ga eBeHTya/nHa Pasnnuuta Tymauyerba Hehe MMaTM MaTepujanHO 3HaYajHUX
nocneamua no puHaHCKHjcKe UsBewTaje ApylwTea.

YCAT/IALLABAHE NOTPAXKUBAHA U OBABE3A

[pywTBo je M3BPLINAO ycarnallaBake CBUX CBOjUX MOTpaxkmBara M 0baBesa ca CTatbeM Ha AaH
31. peuembpa 2017. n 2016. roguHe. Y NOCTYMNKy ycarnalaBaka Ca OCTa/IMM MOC/IOBHUM
napTHepuma, HUcy ytepheHa maTepujasiHO 3HavajHa HeycarialleHa NoTparkMBakba U obaBese.

AEBU3HU KYPCEBU
Cpeatby Kypcesu 3a aesuse, yTepheHn Ha mehybaHKapCcKOM TPXUILTY AeBU3a, NPUMEHEHM 33

npepayyH AeBU3HUX No3nuUmja BunaHca cTakba y AWHape, 3a NojeguHe rnaBHe Banyte cy buau
cnepehu:

2017. 2016.
EYP 118,4727 123,4723
yCa 99,1155 117,1353
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U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trziStu kapitala (“Sluzbeni glasnik RS” broj
31/2011,112/2015, 108/16) i ¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja
godiSnjih, polugodisnjih i kvartalnih izveStavanja javnih druStava (“Sluzbeni glasnik RS” broj
14/2012i 5/2015), privredno dru$tvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd, sa sediStem u Beogradu,
Terazije br.5, MB 07049528, objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2017. GODINU
I GODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI

1. Bilans stanja
2. Bilans uspeha
3. Izvestaj o ostalom rezultatu
4. Izvestaj o tokovima gotovine
5. Izvestaj o promenama na kapitalu
6. Napomene uz finansijske izvestaje

11 IZVESTAJ REVIZORA

Privredno drustvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd, kao malo pravno lice i kao akcionarsko drustvo
obveznik je izrade Finansujskih izvestaja za Drustvo i Konsolidovanih finansijskih izveStaja. U
skladu sa Zakonom o radunovodstvu (“SL. Glasnik RS” br.62/2013), Zakonom o reviziji (“SL.
Glasnik RS” br.62/2013) i u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima, u obavezi je da reviziju
Finansijskih izvestaja za privredno drustvo INVEST-IMPORT i reviziju Konsolidovanih finansijskih
izvedtaja za 2017. godinu, zavr$i i izveStaje revizora dostavi SkupStini DruStva na usvajanje
najkasnije do 30. juna tekuce godine za predhodnu godinu.

Izvestaj i midljenje eksternog revizora, koje dostavljamo u prilogu, ¢e biti predmet usvajanja na
godi¥njoj Skupstini akcionara privrednog drustva INVEST-IMPORT a.d. Beograd u junu.2018. g.

IIT GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

1) Prikaz razvoja i rezultata poslovanja Drustva, a narocito finansijsko stanje u kome se
Dru$tvo nalazi i podaci vazni za procenu stanja imovine DruStva

Pozitivan trend privredne aktivnosti Srbije nastavljen je i u 2017 godini.

Period od pocetka 2017 godine belezi blagi realni rast bruto domaceg proizvoda, rast
spoljnotrgovinske razmene, nastavak fiskalne konsolidacije i pad javnog duga, ofuvanje cenovne
stabilnosti, rast stranih direktnih investicija i pad nezaposlenosti.

Aktivnosti Invest Import-a u 2017. godini su i dalje bile opredeljene ograni¢enjima usled blokade
poslovnih raduna Drustva u 2015. godini i spora sa Poreskom upravom. Blokada poslovnih racuna
Druftva i neposedovanje Potvrde o izmirenim javnim prihodima je onemogucéila ucesce u
postupcima javnih nabavki, ugovaranje i realizaciju novih poslova na domaéem i inostranom trzistu.



Drustvo u 2017 godini, zbog navedenih razloga, nije ostvarilo poslovne prihode iz oblasti svojih
osnovnih delatnosti, posebno iz delatnosti gradevinarstva i projektovanja, energetike, izvoza
obojenih metala, kablova, polj oprivrednih i prehrambenih proizoda.

Drustvo je ostvarilo druge poslovne prihode po osnovu rentiranja poslovnog prostora na Terazijama,
Novom Beogradu, Miro&koj i Zvezdari u iznosu od 67.448 hiljade dinara

Tokom prethodne godine, aktivnosti Drustva bile Su usmerene na reSavanje problema vezanih za
tekuce poslovanje, otuvanje likvidnosti, reSavanje viska zaposlenih.

Poslovni rashodi u poslovnoj 2017 godini iznose 124.741 hiljadu dinara.

Jacanje dinara krajem godine i kursiranje obaveza i potraZivanja u stranoj valuti se odrazilo na

finansijske prihode i rashode Ciji je krajnji efekat bio gubitak iz finansiranja od 4.782 hiljade dinara.
Ostali prihodi Drustva u iznosu od 38.510 hiljada dinara rezultat su otpisa zastarelih obaveza.
Drustvo je poslovnu 2017. godinu zavrsilo sa neto gubitkom od 23.563 hiljade dinara,

POKAZATELJI POSLOVANJA DRUSTVA

1. Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja
Red.br. Pokazatelji Vrednosti

1. PRINOS NA SOPSTVENI KAPITAL -1,803%

2. PRINOS NA UKUPAN KAPITAL 1,710%

3 POSLOVNI NETO DOBITAK -0,816

4. STEPEN ZADUZENOSTI 11,997%

5 I STEPEN LIKVIDNOSTI 0,0800

6. I STEPEN LIKVIDNOSTI 4,4284

7. NETO OBRTNI KAPITAL 276.691hiljada
8. NAJVISA CENA AKCIJE U IZV. PERIODU 4.000,00

9. NAJNIZA CENA AKCIJE U IZV. PERIODU 3.000,00
10. | TRZISNA KAPITALIZACIJA U 000din.( 40890 x 4.000,00 din.) 163.560 hiljada
11. | DOBITAK PO AKCIJI




12. ISPLACENA DIVIDENDA PO AKCLJI
ZA POSLEDNJE TRI GODINE :

za 2014
za 2015
za 2016

2. Informacije o ostvarenjima DruStva po segmentima u skladu sa zahtevima MRS 14 i to:

a) prihodi od prodaje roba i usluga na domacem i ino trZistu:

b) glavni kupci: Agencija za energetiku, Beograd; FEFA, Beograd; Outsource insuarce
profesional doo Beograd.

¢) glavni dobavljaéi :

Analiza ostvarenih prihoda, rashoda i rezultata poslovanja za 2017 godinu

Beogradske elektrane - Beograd;

EPS snabdevanje Beograd;

1.241 - hilj. din.

Analiza prihoda

Opis

Iznos u hiljadama dinara %

2017/2016
Prihodi: 2017 2016 2017 2016 (indeks)
Poslovni prihodi 68.689 65.009 58,48 19,88 105,66
Finansijski prihodi 10.250 26.087 8,72 7,98 39,29
Ostali prihodi 38.510 235.851 32,80 72,14 16,33
Ukupno 117.449 326.947 100,00 100,00 35,89
Neto dob.posl. koje se obust,

Opis Iznos u hiljadama dinara %

2017/2016
Rashodi: 2017 2016 2017 2016 (indeks)
Poslovni rashodi 124.741 177.161 89,24 71,44 70,41
Finansijski rashodi 15.032 70.111 10,75 28,27 21,44
Ostali rashodi 15 722 0,01 0,29 2,08
Ukupno 139.788 247.994 100,00 100,00 56,37
Neto gub. posl. koje se obust. 461 172

.




Analiza rezultata poslovanja

|

Opis Iznos u hilj. din. 2017/2016
Rezultat poslovanja 2017 2016 {indeks)
Poslovni dobitak (gubitak) -56.052 -112.152 49,98
Finansijski dobitak (gubitak) -4.782 -44.024 10,86
Ostali dobitak (gubitak) 38.495 235.129 16,37
Dobitak (gubitak) koji se obust. - 461 -172
Dobitak pre oporezivanja (gubitak -22.800 78.781 -28,94
Porez na dobit
OdloZeni poreski rashod -763 -3.764 20,27
Neto dobitak (gubitak) -23.563 75.017 -31,41

Prema Bilansu uspeha za 2017 godinu u poslovnim prihodima najveci procenat u¢esc¢a imaju
prihodi ostvareni po osnovu zakupa poslovnog prostora Drustva, §to predstavlja 84,75%

ukupnih poslovnih prihoda. Takode refundacija rezijskih tro§kova po osnovu zakupa

iznosi 13,38% ukupnih poslovnih prihoda. Ostatak predstavlja prihode po osnovu
prodaje na domacem trzi§tu.

Zarada po akeiji nije iskazana zbog gubitka.
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Analiza poslovnih rashoda po Bilansu za 2017 god.

UéeSée pojedinih kategorija troSkova u ukupnim poslovnim rashodima :

Vrsta troska

Troskovi potr. rezijskog mater.

Troskoskovi goriva i energije

Bruto zarade i naknade zarada

Porezi i dopr na zarade

Naknade ¢lanovima nadz.odbora

Ostale naknade zaposl .i fiz.licima po ugovorima
Troskovi proizv. usluga (PTT isl.)

Druge proizvodne usluge

Amortizacija

Sudski i advok. troskovi, vestacenje, takse i sl.

Iznos RSD

998,941,76
10.659.391,58
70.132.572.15

9.302.438,00
2.509.504,00
13.872.243,85
1.737.880,78
2.019.285,88
5.066.679,09
1.293.629,78

% ucesca

0.80
8,55
56,22
7,46
2,01
11,12
1,39
1,62
4,06
1,04




11 Ostali nematerijalni troskovi 3.508.269,92 2,81
12 Troskovi poreza i ost. Doprinosa 3.640.503,79 2,92

Ukupni poslovni rashodi: 124.741.340,58 100.00

Troskovi goriva i energije uCestvuju sa 8,55% u ukupnim poslovnim rashodima Drustva.
Troskovi bruto zarada, poreza i doprinosa na zarade koji terete poslodavca ucestvuju sa
63,68% u ukupnim poslovnim rashodima. Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora, Komisije za
reviziju i ostale naknade po osnovu autorskih ugovora ¢ine 13,13% poslovnih rashoda.
Ostatak predstavljaju ostali poslovni rashodi, kao $to su sudski troskovi i takse, porezi,
troskovi vestacenja i sl.

Na kraju 2017 godine broj zaposlenih bio je 44.

2) Opis ocekivanog razvoja DruStva u narednom periodu, promena u poslovnim
politikama Drustva, kao i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje Drustva izloZzeno

Aktivnosti u 2017. godini Drustvo ¢e usmeriti na stvaranje Sto povoljnijeg ambijenta za poslovanje
kao i reSavanje problema vezanih za tekuée poslovanje i o€uvanje likvidnosti.

U 2017. godini Drustvo ¢ée se, u skladu sa poslovnom politikom, orijentisati na jatanje pozicija na
domaéem i inostranom trzistu, poveéanje prodaje, razvoj poslovnog imidza, kao i uspostavljati
poslovne odnose sa novim komitentima iz delatnosti DruStva.

Drustvo ¢e za buduéi period akcenat staviti na porast prodaje koja bi generisala veée prihode uz
prihvatljiv nivo rizika. OteZana naplata potraZivanja i samim tim teSkoe u izmirenju obaveza,

negativna kretanja na finansijskom trzi$tu, kao i nepovoljna kreditna aktivnost banaka, konkurencija
na domacem trZi$tu nekretnina, predstavljaju glavne rizike i pretnje i u narednom periodu.

3) Svi vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se
izveStaj priprema
Nakon bilansa stanja, nije bilo vaznijih poslovnih dogadjaja koji su nastupili nakon proteka poslovne
godine za koju se izvestaj priprema.
4) Svi znacajni poslovi sa povezanim licima

U izvestajnom periodu za poslovnu 2017. godinu, Drustvo nije imalo poslove, odnosno zakljucene
ugovore sa povezanim licima.

5) Drustvo nije imalo aktivnosti na polju istraZivanja i razvoja



6) Podaci o steenim sopstvenim akcijama

Drudtvo ne poseduje sopstvene akcije. Drustvo nije sticalo sopstvene akcije od sadinjavanja
predhodnog godisnjeg Izvestaja.

Finansijski instrumenti i upravljanje finansijskim rizicima
Osnovni finansijski instrumenti DruStva su: kratkoro®ni zajmovi i deo dugoro¢nih zajednickih
ulaganja koja dospevaju do godinu dana, finansijski plasmani i potrazivanja koja nastaju direktno iz
poslovanja kao i obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze ¢ija je osnovna namena finansiranje

tekuceg poslovanja.

Upravljanje finansijskim rizicima

Poslovanje DruStva je izlozeno razliCitim finansijskim rizicima. Ovi rizici se sagledavaju na
vremenskoj osnovi, a cilj upravljanja rizikom je u tome da se oni izbegnu i da Drudtvo u $to manjoj
meri bude izloZeno nekom od finansijskih rizika kao $to je: trZi¥ni rizik (devizni i kamatni), kreditni
rizik i rizik likvidnosti.

L. Trzi8ni rizik

U svom poslovanju Drustvo je izloZeno trZi§nom riziku kroz:

- promene cena usluga zakupa jer se Drustvo suoava sa intezivnom konkurencijom u okruZenju
usled velike ponude slobodnog poslovnog prostora,

- rizik izmirenja obaveza druge ugovorne satrane,
- rizik prekoraCenja dopustene izloZenosti prema jednom pravnom licu ili grupi,
- promene kurseva stranih valuta i kroz promenu kamatnih stopa.

Cilj upravljanja trzi$nim rizicima je da u okviru prihvatljivih pokazatelja najoptimalnije uveca
prihode Drustva.

Devizni rizik proisti¢e kako iz buducih poslovnih transakcija tako i iz priznatih sredstava i obaveza u
stranoj valuti.Drustvo je izloZeno deviznom riziku prvenstveno iz razloga $to su dugoro¢ni
finansijski plasmani, dati avansi, potrazivanja, kratkoro¢ni plasmani, gotovina, dugoroéni krediti,
kratkoro¢ne finansijske obaveze i obaveze iz poslovanja izraZene u stranoj valuti.

Kamatni rizik- Dru$tvo nema znadajnih kamatonosnih finansijskih obaveza, a ima znaajna
kamatonosna sredstva sa fiksnom kamatnom stopom, tokovi gotovine su nezavisni od promene
trzi$nih kamatnih stopa.

I1. Kreditni rizik

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku. Kreditni rizik obuhvata dugoro¢ne i kratkoro¢ne finansijske
plasmane, potrazivanja i date garancije i jemstva tre¢im licima. Drustvo je znacajno izloZeno

6



kreditnom riziku, jednim delom se njegova potrazivanja odnose na relativno mali broj duznika sa
pojedinaénim visokim iznosima dugovanja, a jedan deo rizi¢nih potraZivanja se odnosi na
potraZivanja od veceg broja bivsih zaposlenih po osnovu stambenih zajmova koja nisu adekvatno
obezbedena.

II1. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezulat drustva usled
nesposobnosti da ispunjava dospele obaveze. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti tako $to prati
planirane i stvarne nov¢ane tokove i odrzava adekvatan odnos roka dospeca potraZivanja i obaveza.
Drustvo je uspelo da odrZi likvidnost u poslovnoj 2017 godini

Izjava o primeni kodeksa korporativnog upravljanja

Privredno drustvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd se opredelo da direktno primenjuje principe i
preporuke Kodeksa korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije (“S1. Glasnik RS” br.99 od
18. oktobra 2012 godine).

Obavestenje o primeni Kodeksa korporativnog upravljanja dostavljeno je Privrednoj komori Srbije.
Privredno dru$tvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd, je u svom poslovanju primenjivalo principe i
preporuke Kodeksa korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije.

IV IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJIH IZVESTAJA
U prilogu Izvestaja, Izjava lica odgovornih za sastavljanje godisnjih izvestaja.

V ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Odluka o usvajanju Finansijskih izvestaja Invest-Import a.d. Beoograd za 2017. godinu, bi¢e doneta
na redovnoj godisnjoj Skupstini Drustva koja ¢e biti odrzana do kraja juna 2018. godine.

VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA

Odluka o pokri¢u gubitka Drustva za poslovnu 2017. godinu, biée doneta na redovnoj godisnjoj
sednici Skup3tine Drustva koja ¢e se odrzati do kraja juna 2018. godine.

VII ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJEG
I1ZVESTAJA

Godisnji izvestaj o poslovanju privrednog drusta INVEST-IMPORT a.d. Beograd za 2017. godinu,

¢e biti predmet usvajanja na redovnoj sednici godi$nje Skupstine Drustva koja ¢e biti odrZana juna
2018. godine.

U Beogradu, 18.05.2018.godine
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Na osnovu &lana 50. Stav 2. taéka 3) Zakon o trzistu kapitala (Sl. glasnik RS br.31/2011,
112/2015) i &lana 11. i 93. Statuta privrednog drustva INVEST-IMPORT a.d. Beograd sa
sedistem u Beogradu Terazije br. 5, lica odgovorna za sastavljanje godi$njeg izvestaja daju

slededu:

1ZJAVU

Prema nasem najbolijem saznanju godis$nji finansijski izvestaj privrednog drustva Invest-
Import a.d. Beograd za 2017 godinu je sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih
standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama,
finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na

kapitalu Invest-Import a.d. Beograd.
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