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IZVEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA 

Akcionarima akcionarskog društva “Excelsior” a.d., Beograd

Izvršili smo reviziju priloženih finansijskih izveštaja (strana 2 do 51) društva Excelsior a.d., Beograd (u daljem tekstu 
“Društvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2017�������	�������
���
��������������	������
	���
���
ostalom rezultatu, izveštaj o promenama na kapitalu, i izveštaj o tokovima gotovine za godinu koja se završava na 
��
��������������	��	�������
����������
����
	��������������������	�	�����������
��	���
	���
	�

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveštaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih finansijskih izveštaja u skladu sa Zakonom o 
������
����
�� �	������	� ����
	�� ���� �� ��� ���	��	� �������	� ��
	� ����
����
�� ������� �	��������� ��� �����
�
��
	�
finansijskih izveštaja koji ne sadrže pogrešne inf������
	�������	��
�����������
���������	����	�����������	�����
	�����

greške.

Odgovornost revizora

Naša odgovornost je da izrazimo mišljenje o priloženim finansijskim izveštajima na osnovu obavljene revizije. Reviziju 
smo obavili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi 
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se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izveštaji ne sa��!	�����	��	����������
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�����������
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����procenu rizika materijalno 
�����
������	���������!��������������
�������
	���
�����������������	�����������	�����
	�������	��	��$������������	�	�
ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i fer prezentaciju finansijskih izveštaja 
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�
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�������������	�����������	������
������!�
��
������
	�
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���
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���
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����
	���������������
�	���
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	�
�����jnijih procena koje je izvršilo rukovodstvo, kao i ocenu opšte prezentacije finansijskih izveštaja. 

��������� ��� ��� �	
���
���� ������� ��
	� ���� �����
���� ��
��
��� �� ����
���
���� �� ��� ��	��	"�
�� �������� ����
�� ���
izražavanje našeg mišljenja.

Mišljenje

Po ���	�� ����
	�
��� �������
���� ��
	���
�� �������
�� ��������� �� ��
	���
���� ��� �
��� ���	��
����� �����
���� �����
�����

finansijski položaj društva Excelsior a.d., Beograd na dan 31. decembra 2017. godine, kao i rezultate njegovog 
poslovanja i tokove gotovine za ������� ��
�� �	� ��
���
�� ��� ��
� ����� �� ������� ��� ������
����
	���� ����������
Republike Srbije.

Skretanje pažnje 

Priloženi finansijski izveštaji su pripremljeni pod pretpostavkom ��� �	� %����
�� �����
���� �����
��
	� �� ������� ���
���	�������������������
��
���Na dan 31. decembra 2017. godine ����������	����
	�	�Društva su 
	�	�����
	��
	�
�	���	�����
	�za 15,541 hiljadu dinara. &
	����������������
����������
��
	������
�	��	��
	���������
����!	�����
����
�����
�������
���������������%����
����������
����������
	����������������	�������������������
��
���$����!	���

�������
���� ��
	���
���	����
���
��	
	������	����	���
	���
	��������	���������� ��� ����	�	�
����
	�	�	��	��
	��������
Naše mišljenje nije modifikovano u vezi sa navedenim pitanjem.

Izveštaj o drugim zakonskim i regulatornim uslovima

Rukovodstvo Društva je odgovorno za sastavljanje godišnjeg izveštaja o poslovanju u skladu sa zahtevima Zakona 
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����� ��
	���
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	��������"	������������
	����
	���
���������
��
��
za 2017. godinu sa finansijskim izveštajima za tu poslovnu godinu. Po našem mišljenju, finansijske informacije 
obelodanjene u godišnjem izveštaju o poslovanju za 2017. godinu usaglašene su sa revidiranim finansijskim 

izveštajima za godinu koja se završava 31. decembra 2017. godine.

Beograd, 30. april 2018. godine
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1. OSNIVANJE I DELATNOST

Hotelijersko �����������������
��������	���	���������	�
��	������������	������	�9;<�	�����=�������>	�������?��
daljem tekstu „Društvo“), osnovano je 2. novembra 1993. godine.

Na osnovu ugovora o prodaji društvenog kapitala od dana 27. februara 2008. godine, metodom javne 
�����
	�� ��
��	���
	������
��ACG������
	���������������	���	���9;�	����;��������J�	���������K������
L;=��L������M�����

Društvo je 24. aprila 2017. godine potpisalo Ugovor o upravljanju sa Orbis S.A., Varšava, Poljska, 
licenciranim zastupnikom Accor Group, Francuska u Srbiji. U skladu sa navedenim ugovorom Orbis S.A., 
W����
��� $��
���� �	� ���
	���� ��� �	� ����
�
��� �
��� ���	������ ����
�������� ���� ������	������	�����
Mercure i skladu sa svim brend standardima u periodu od deset godina ���	
�od 1. septembra 2017. 

godine, kada je hotel otvoren sa novim nazivom Hotel Mercure Belgrade Excelsior.

Osnovna delatnost Druš�
�� 
	� ���	��
	���
��� �������	�
��
�� �� ���������	� �����	�� �	��šte Društva je u 
Beogradu, ulica Kneza Miloša 5.

Poreski identifikacioni broj 100279[\\���������������
�
	�C]^_`\qw�

Na dan 31. decembra 2017. godine Društvo ima 36 zaposlenih (31. decembra 2016: 29 zaposlenih).

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVEŠTAJA
�������	
	��

������
	�

2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveštaja

$��
��� ����� �� ��	���	������ �� �	�������� ����
�� ��� �� ���
	��� ��� 
�"	�
	� �����
���� ��
����� ������
��
	� ��
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i 

obelodanjivanje finansijski�� ��
	���
�� 
��	� �� ������� ��� *������� �� ������
����
�� ?�� ���
	�� �	�����
"Zakon", objavljen u "Sl. glasnik RS", br. 62/2013), kao i u skladu sa ostalom primenljivom podzakonskom 
regulativom. Društvo, kao javno društvo, u obavezi je da primenjuje /	"�������	�standarde finansijskog 
izveštavanja (“MSFI“), koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za pripremanje i prikazivanje 

�������
�������
	���
��?=&�
��=|��/	"���������������
����
	�������������?=/��=|��/	"�������������������
finansijskog izveštavanja (=/�}#=|� �� ��� �
���� ��
	����� �����	�
��� ������� ��� J����	��� ��� �����	�
	�
������
����
	��������������?=#}�#~=|���������	����	�	���������������������
������
	����������	�
���
�����	������&����������	"�������	�������
����
	�	���������	�?=#L�>=|����
��
	���	
����tvrdilo i objavilo 

ministarstvo nadležno za poslove finansija. 

Rešenjem Ministarstva od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Službenom glasniku RS br. 35 od 
\A��������\Cq`�������	�?�����
	���	�����=�	�	�
	�����
�"�
��
����	
����|���
�"	����������javljeni prevodi 

osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za finansijsko izveštavanje (“Konceptualni okvir“), 
��
�
	������������	�&���������������
	������#}�#~������	�
�����
	�	�����	
������
�
�
	������	�	�
����
��
�"�
��
�� ��	
���� �	� ���
���
�� ����
	� ��� ����
���
��
	�� �������
��	� ����	�	�� ��	����	�� ���	����	��
�������������
	�
��������"	�	�����	�	�������������������������
���
�
�
�������	��
�����
����!	�����	���
�
��

��
	��������������������������������	�
���������������	�����������	���
�������
	���j materijal sastavni 
�	��������������������������	�
����������
���	�	�
������
�"�
��
����	
����J���	����������
����/����
/�}#��#}�#~�������
������
	����������	�
����
�������	
	�	����������	����������������
�������
	���
����
��
se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine.

&���� ���	������� ��
	����� ��������� �� ������������ �	������
�� �� �	�������� ����
�� �	�����	� ���	"	�	�
������
����
	�	��������	�����������������	���������������������
�����/�}#�����������	���
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVEŠTAJA
�������	
	��

������
	������������

2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveštaja (nastavak)

� Društvo je ove finansijske izveštaje sastavilo u skladu sa zahtevima Pravilnika o kontnom okviru 
������!�������������������� okviru za privredna društva, zadruge i preduzetnike (Službeni glasnik 
Republike Srbije broj 95/2014) i formatu �����������$��
��������������!���� �� ���������������
finansijskih izveštaja za privredna društva, zadruge i preduzetnike („Službeni glasnik RS“, br. 

95/2014 i 144/2014), koji odstupa od formata definisanog u MRS 1 (revidiran) – “Prikazivanje 
finansijskih izveštaja” i MRS 7 – “Izveštaj o tokovima gotovine”.

� Rešenje Ministarstva finansija Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. 

god��	� ?���!�	��� �������� �	������	� ����
	� ���� _[�\Cq`|� ��
�"�
	� ��� �
�����	� ��������	� ���	�
�
���������	
����/	"����������������
����
	��������������?/��|���/	"��������������������
�������
����� ��
	���
��
�� ?/�}#|� ��
	� ����
	� &����� ��� �	"�������	� ������
����
	�e
��������	� ?#L�>|�� ���� �� �����	�
�� ���������� �������� ��� �����	� J����	��� ��� �����	�
	�

�	"�����������������
�������
	���
��
��?#}�#~|����_q��
����\Cq_�������	��������_q��
����\Cq_��
�����	����������	� #L�>� �� #}�#~� ������ 
	������
������
���������������
�������ljšanja, izmena 
����������������������
	���������	
����������������������������	�
���������������
��
	���
���
/�}#����������������
	������
	����/������
���������	
	�	��� ���
���������
�
	������	��������

Srbiji.

� &��	"	��������������������������
������������� ���	���	���	����������	
���	�������
��
	��
vrednovanje i klasifikacija sredstava, obaveza i kapitala, kao i prihoda i rashoda koja odstupa od 

zahteva prevedenih i usvojenih MSFI i MRS.

���������
	�	����������
������
�������	���
��������	��
���	�	�	��	���
	���������
��������
����
	����
propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izveštaja 

Društva, ovi finansijski izveštaji se ne mogu smatrati finansijskim izveštajima sastavljenim u saglasnosti 
sa MSFI i MRS.

Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izveštaja, Društvo nije primenilo MSFI i MRS koji u svojim 

odredbama dozvoljavaju raniju primenu.

}������
���� ��
	���
�� ��� �����
�
	��� �� ������� ��� ���	���� ������
����� �������� ����� ���� ��
	� �������
	�
��
	�	�����������
�dstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

%����
��
	��������
�
��
���
����������
�������
	���
������	�
�
����������
����
	�	��������	��������!	�	���
napomeni 3. 

'�����������*���������������
����
���������
������
	���
��%����
�������������������
�dama dinara. Dinar 
��	����
�
���
���������
	���
���
���������	������������
���

Ovi finansijski izveštaji odobreni su od strane rukovodstva Društva dana 30. aprila 2018. godine.

2.2. Uporedni podaci

'���	��	� ������	� ���	� ��
	�������� �������
���� ��
	���ji Društva za 2016. godinu koji su bili predmet 

revizije.

2.3. ������ stalnosti poslovanja

Na dan 31. decembra 2017. godine ����������	����
	�	�Društva su 
	�	�����
	��
	��	���	�����
	�za 
15,541 hiljadu dinara.

Sposobnost Društva da nastavi da posluje u �������������	�������������������
��
����
������������������	�

�������
��	�������	�
	��������
�������� Rukovodstvo %����
����	��
	�����	�%����
�������	������	��odu
nastaviti da ostvaruje stabilne prihode i ostvariti smanjenje troškova ��������	���
	���
e troškova biti manje 
�����
	���
����������������
	����	��
��
��%����
���������	�����������'��
���������
�
��
�����Orbis S.A., 
W����
��� $��
����� ��
�� �	� ����
�
���� �
��� ���	������ ����
�������� ���� ������	���� ��	����� /	����	,

doprineti stabilizaciji i profitabilnom poslovanju. Shodno napred navedenom finansijski izveštaji su 
�����
�
	������������������	�������������������
��
����
����������	
������	�%����
�������
������������
	�
������	���
������������
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3. �������������!��"������	
	��

���"��	��
�#�

������
odstvene politike date u nastavku Društvo konzistentno primenjuje u svim periodima 
prezentovane u ovim finansijskim izveštajima. 

3.1. Prihodi

Prihodi od prodaje i pružanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga �	�������
�������	����������	������jni rizici i koristi koji proizilaze 
iz vlasništva nad proizvodima i uslugama prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i usluga su 
iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pružanja usluga s	�������
�����������������	�����������	�
	�����������!	�����������
�����
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi. 

$������� ��� ������� �	�� �� �������������	���������������� ������
���������������	����	��������� ��
�� �	�

odnose.

Ostali prihodi

'���
��������������������������������������������������
��������������	�	�
����
���
����
������������������

3.2. Rashodi

���������	�������
���������������	���������	�����������������������������������������������������
�

����
������
�"�
���	�����	����������������������

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troškove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i uklj���
�� ����
���
vrednost prodate robe, troškove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troškove amortizacije i usluge 
���!	�	���������	���	����������$����
���������������
���
��������	�������
	������������������
����������
marketinga, osiguranja, platno������	�������	������������������
�������������	���	���������������	������

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode. 

�������������	�����
���
����������������������������
	�e kredite, koja se evidentira u bilansu uspeha 
�	�����������
���	������	�������������������	���������������

Ostali rashodi

'���
����������������������������������������������	��������
	�������������������������

3.3. P$�$��%�����&��'*�����%���$��im sreds��'+��-��/��&��

$����
�	� ����	�	� �� ������
� 
������ ��� ��	�������	� �� �����	� ��� ��	��
	�� ������ 
����	� ��
�"	���� ���
�	"��������������!������	
�������
��
	�
�!���������������
�	�����	�	�

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, prer������	� ��� �� �����	� ��	���
��	��
	����������
�"	��������	"��������������!������	
�������
��
	�
�!��������������������	���	����	�
������
	���	�������	�����������	���	�����	��
	��������
����	���
��
	�
�!���������������
�	�����	�	�

Pozitivne i negativne kursne ������	�������	��������
����
��	����������
������������������������	���
����
������
��������������	������������	�������	�������	������������	
�"	�
����	����
�������
	���������������
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Društva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih 
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.
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3.3. �$�$��%�����&��'*�����%���$��'+��$�4���'+��-��/��&������������

$����!�
��
������
	�
	�����"	���
������������������	�������������������	������	��
	��������
����	���
��

je važio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha 
Društva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zaštite od rizika u okviru kategorije ostalih 
prihoda/rashoda.

3.4. Naknade zaposlenima

���������	
��
	

����
�������
	���– porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

'�����������������������
���	�����	�
�
�����	������������
���%����
��
	����
	�������������
	���������	�
r��������!�
���������
�����������
��������������&
	����
	�	����
���
����������	�����	�	��������	���������
�	�	�� �������
��� �� ��������� ��
�� �	� ��������
�
�� ����	���� �������� ����������� ������� %����
�� ����
������������
	������ ��
����������
����������������������a iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov 

��������
������	����������
�
	������	����
���������������
���
�������!�
���������
���%�������������	�	��
zaposlenih i na teret poslodavca knjiže se na teret troškova u periodu na koji se odnose.

�������	
��
	

icije zaposlenih  - obaveze po osnovu otpremnina 

'� ������� ��� $�
	��������� ���	���
���� ���
����� �� ������ %����
�� 
	� �� ���
	��� ��� �������� ����	����	�
prilikom odlaska u penziju u visini dve �������	�	��	������	���
�� 
	�������	������
��������	�	�����
��
pretho����	�	��������	��	��������
	�����	�����������
	����������	��������������
	����dve ����	��	�

�	�	��	������������	�������	�	����	������������
�����	�	�����
����	�������	�	��������	��	��������
	�
otpremnina. 

Prema proceni Društva, iznos obaveza za otpremnine na dan 31. decembra 2017. godine, nije materijalno 
�����
���������������	��%����
����
	���
����������������
��
	���
	�	�������
	����������������������
��

���������	�������
	����������

L���������������	���������
�����������	���	���	���������	������	������	��������������������	���	��

�	������ ����� ��������	��� �� ������������ &�	��
���� ������
�� ����	���� �������
�� �	� ������
�� �� �������
�������������	��������	�������
�����������������������
	��	���	��
	�����	������ ��������	��������	�����
�	�������'������
���	�����������������	����������
������
	��� ���� ��������	��	�������
��������	����
kada se odsustvo iskoristi. 

$�	�������	�������
����
��%����
��������������������������	�����������
���������_q���	�	�����\Cq7.
�����	���
	����	��
����������
���������������	��%����
��nije izvršilo ukalkulisavanje navedenih obaveza 
na dan bilansa stanja.

3.5. Porez na dobitak

�
��������
��	���������

�	��������	���������������	����
�
����������
���	���������
������	������������	����	��	�����	����q[G�
(2016. godina: 15%) na osnovicu ut
�"	��� ���	����� ���������� ��
�� ��	����
�
�� ������ �������� ��	�
����	��
��
�� ��� �������� 	�	����� �����"�
��
�� �������� �� ��������� �� ������� ��� ���	����� ����������

Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite. 

Zakon o porezu na dobitak Republike S���
	��	���	�
�"������	����	���������������	���	���	�����������
������������������
�������
����
����	�������	��������	���������	���������/	"������������� ��� �	���	��

�	������ ��������� �� ���	����� �������� ����� �	� ���������� ��� ����
	�
	� ���	��	� ����
��	� ��������
o������������	������������	���!	�����	����������$��	���������������������	�q��
�������\CqC�������	������
�	���	������������������������������������	�������	���!	������	�	��������
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3.5. Porez na dobitak (nastavak)

Odloženi porez na dobitak

&���!	������	��������������	���������
��������	�
	���	���	���
�"�
��
�����
	�����	���������������
���
��� ���
�	�	�	� ������	� ��������	� ��� ������	� ���	"�� ���	��	� ����
	� �����!�
��
�� �� ���
	��� �� �
���
	�
knjigovodstvene vrednosti. Odložene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. 

Odložena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i poreske gubitke i kredite, koji 
se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do k�
	�� �	� 
	��
����� �����
���� ����	��
��
dobitak od kojeg se odložena poreska sredstva mogu iskoristiti. Odložena poreska sredstva i obaveze se 
��������
�
��������	���
���������
���	�����	�����	��
	����	������������	��	���	���
���	�����
������������

obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2017�������	������!	������	������	���
�������
	�	���������������
po stopi od 15% (31. decembra 2016. godine: 15%).

Odloženi porez se knjiži na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjiže 

dir	����������������������	�	�������������������������
���	�����!	������	������"	�������	"�
	�����
�������������

3.6. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez �������� obeležja.

Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podležu amortizaciji nematerijalna ulaganja koja ispunjavaju

uslove propisane MRS 38 “Nematerijalna ulaganja” i imaju korisni vek trajanja duži od godinu dana.
Ukoliko nematerijalno ulaganje ne ispunjava navedene uslove ono se priznaje na teret rashoda perioda u
kome je nastalo.

$��	��� merenje nematerijalnih ulaganja vrši se po nabavnoj vrednosti ili ceni koštanja. Naknadno
merenje nakon ���	���� priznavanja nematerijalnih ulaganja vrši se po nabavnoj vrednosti ili ceni
koštanja, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i eventualne gubitke usled
��	�
�	"	�
�.

��	�	�	 licence ����������� softvera kapitalizuju se u iznosu troškova nastalih prilikom sticanja i stavljanja
softvera u upotrebu, a amortizuju se u roku od deset godina.

3.7. Nekretnine i oprema 

Nekretnine i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i 
������	����	����	�
�	"	�
���$��	�����	�	�
	��	��	�����������	�	�
�����	��������
��
�
�	������� �����o
�	���������
�������
���
�	���������
���
	�������	����	������������
	�����
�
	������	���
��

Naknadno nekretnine i oprema se iskazuju po revalorizovanom iznosu, koji predstavlja njihovu fer 

vrednost na datum revalorizacije umanjenju za naknadnu akumuliranu amortizaciju i naknadne 
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti.

#������ ��� �	��	����	� �� ���	��� �	� ������
�� ���� ��	���
�� ���� �� ����� ���� 
	� 
	��
����� ��� �	� �����	�

ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Društvo i ako se izdaci za to sredstvo mogu 
pouzdano meriti. Nabavke nekretnina i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju 
����� ������������
�
�����
	�������� ��
���	� ������
	�����
�	� �� ������
	���
�"	�
�� ��	���
���� ����
	�
funkcionalne pripravnosti. 

Dobici od prodaje nekretnina i opreme se knjiže direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po osnovu prodaje 
ili rashodovanja nekretnina i opreme terete ostale rashode.

L���������
���	��	�����������	�	���������
���	���������������������	���������	�������������������
sto�����
	�������	"	�	����������	�����
���
�	�������	��	�����������	�	���������
	���
	�������������
���
����������������
	��������	�	��L���������
����	����
������
�������������������	��	���������
��������	�
��	���
�� ���
	� �� �����	���� �������� ���	
� ��� ���	����� �eseca od datuma nabavke na nabavnu 

vrednost.
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3.7. Nekretnine i oprema (nastavak)

$���	�
	�	�����	�����������
	����	���	������	���������������������	���������

Opis
Procenjeni vek trajanja u

2017. godini
Procenjeni vek trajanja u

2016. godini

M��"	
��������
	��� 33 33
Kompjuterska oprema 4.16 4.16
Motorna vozila 6.6 6.6

Nameštaj i ostala oprema 6.6 6.6

3.8. Umanjenje vrednosti imovine

Na svaki datum bilansa stanja Društvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li naznake da je došlo do gubitaka usled umanjenja vrednosti 
navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao
utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem vrednosti. Ako ��
	������	�����	��������������
�� ������
pojedinog sredstva, Društvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiše novac, a kojoj to sredstvo 

pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je viša. Za
����	�	� ����	�	� 
�	������� �� �����	���� ����	�
	��� ������� ��
����� ����
�� ��������
� se do sadašnje 

vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odražava sadašnju tržišnu procenu vremenske 

�	���������
����������	���	������	���������	���
��

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiše novac) manji od knjigovodstvenog 

iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generiše novac) umanjuje do 
nadoknadivog iznosa. Gubici umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije 
zemljište ili zgrada koja se ne koristi kao investiciona nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom 
������������
	�������
���	 gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom 

sredstva.

Kod naknadnog poništenja gubitka od umanjenja vrednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja 
�	�	���	���
��|���
	��
���	�����	
�������������	�
	�������������
��������� �������	���
��������	���


	��� ��
���
����
	��� 
�	������ �	� ��	����
	� ��
���
����
	��� 
�	����� ��
�� ��� ����� ��
�"	��� ��� ��
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generiše novac) usled 
umanjenja vrednosti.

Poništenje gubitka od umanjenja vrednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno 
��	���
�� �	� ������
	� ��� ����	�
	��
� 
�	�������� �� ��
	�� �����
�� �	� ������	�
	� gubitka od umanjenja 

�	�������������
	�������
	���
	����	���	
���������
	�

Na dan 31. decembra 2017. godine, na osnovu procene rukovodstva Društva, ne postoje indicije da su
vrednost nematerijalnih ulaganja, nekretnina i opreme ��	�
�	"	�i. Na dan 31. decembra 2016. godine
Društvo je izvršilo procenu nadoknadivog iznosa materijalne imovine i evidentiralo gubitke po osnovu 
umanjenja vrednosti zemljišta kao smanjenje vrednosti nastalo prethodnom revalorizacijom zemljišta.

3.9. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koštanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niža. Neto 
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon 

umanjenja cene za troškove prodaje. 

����
���
�	����������
���������	��
�������������������	�������
�
�����*����	��	�
��	�����	���������	�nih 
nabavnih cena.

&��	�	�	� �����	� ���	� �� �����	� ��
	� ��� �
����	��� �	� ����
���
�� ������������ �	� �� ����������� ������
���
Ispravka vrednosti – ��	�
�	"	�
	��������
�����	�������	��
���������
��	�
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3.10. Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva

%����
�����������
	��
�
���������
������	���
������	�	�	����	����
	����	�����i potraživanja i sredstva koja se 
��!	� ��� ����� ����	���� J����������
�� ��
���� ��� �
��	� ��� ��
�� ��� �������
���� ��	���
�� �����
�
	����
Rukovodstvo vrši klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u 

�����
�������	���
��������������������������

Krediti i potraživanja

Krediti i potraživanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima 
������
�����
���	��	�������
��������
	���������
������!������'��
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���	����	�������	���
����������������
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���

Potraživanja se sastoje od potraživanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i drugih potraživanja. 

Potraživanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za 

ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojed�������� �����!�
��
��� #����
���

�	��������	���������������������!�
��
�������
	������
����
	���
�����������������	�
�	"	���������������
koja rukovodstvo Društva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao 
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvršena.
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���	�����������������	���
�������������������
������	������������q\��	�	���
����������������������
���������	����������
��������������������	���
���

Priznavanje finansijskih sredstava

J���
�������������
���������
�������	���
���	�	
��	������������	�
	��������
����
	��������
����
�����
datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

}������
�����������	���������
������	�
�	���
�������!����
�
�	���������
�����
���
	������������	�������
	�����
svih finansijskih sredstava ili obaveza.

K�	������������!�
��
����������������
������	���
����
	��	���!	��������	����
�	���
���	������������
���
�

�	�������������	�
	���	�����	�	���
�	�������	�����	�

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Društvo vrši isknjiženje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva isteknu 

ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili zadržano od 
strane Društva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju, umanjen 

��� ������	� ���
���	�� �� �
	���� ���� ����
	�� ��� ������������ ����������
�� ������	�
	�� �	����� 	�	���
�	�
kamatne stope.



EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVEŠTAJE
31. decembar 2017. godine

33

3. �������������!��"������	
	��

���"��	��
�#������������

3.10. Finansijski instrumenti (nastavak)

Finansijska sredstva (nastavak)

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo može biti razmenjeno, ili obaveza izmirena, 

���	"u obaveštenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

}	��
�	�������	����	"�
	�����	����������������!���������������
�����������
	���
��
���������������	���
vrednovanja koje Društvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je približno jednaka 
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potraživanja i obaveze koje 
�	��
�����
��	�������	�	��������
��	�������������������������

Ostala potraživanja i obaveze se svod	����������
��
�	��������������
��
	������������
����������
��
���������	�
	� �	��������������������������
����
�� 
	�����
	�
��������	��������	������
��
��%����
�� ��
�
	��
��� ������� ���������� �	��� �����
���� �������� ���	"�� ��
���
����
	�	� �� �	�� 
�	������� �����sijskih 

sredstava i obaveza.

!�
���
"
	�
�
�	�	����������
������

%����
����������
����	�
�	"	�
	�����
�
��������!�
��
���������
������	�
	���������������
�������
���

	�� ������ ����� �� ����������� ��� ��
��	� ���!	��� ������
��� '� ����	��� ����
���
��	�� ������� ��bitka od 
��	�
�	"�
��
���������
�
�������!�
��
���%����
���	������
������������������!�
��
�������
	�������
�����
��������� �����	�� ������� �� ����	�	� �� ����
���� ������
��� &
�� ����	
�� ����	�	� 
	���	� ��� �����	�
�������
	�������������	�����
��	������	�������	�������
�������
�������
�������!�
��
����
�����������	���

može da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, što može pozitivno ili negativno da se odrazi na 
rezultate poslovanja.

Sva potraživanja za koja se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu 

����	��������	������	���������!�
��
���

&�������������	���������������������������
���
�	������������!�
��
��������������	���������������
�	�
vrednosti donosi direktor Društva.

Otpis potraživanja od kupaca se vrši pod uslovom da su pot��!�
��
����	���������������
��	�����������	�
Društva, da je potraživanje u knjigama Društva otpisano kao nenaplativo i da Društvo nije moglo da naplati 
potraživanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraživanja od kupaca donosi direktor Društva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poštenu vrednost 

primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj 

�	�������������	�
	���	�����	�ektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz 
bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno 

�	���
�������
	�����������	����
���	�����
	���� ��������
	���������������������������
��������	�
	��

metoda efektivne kamatne stope.

}������
��	� ���
	�	� ���
���
�� ���
	�	� ��� ����
�� ��	����� �����	���� ��� �������� &��
	��� 
	� �	�����
���������	���	��
	�������	������	������	��
��������������
������������%����
������������
������	
��

u periodu do 12 me�	����������������������������
����
	������	����
	�	��	����������
��������������	�

$����
	�����	�����������
��	����
�������������������	���������
�
������������
������

�	��������	
������
������� �	������	���� �	��� ��	������ $������� �� �������� �������� ��� ����
u primene valutne klauzule 

evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao 
ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Društvo vrši isknjiženje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.
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3. �������������!��"������	
	��

���"��	��
�#������������

3.10. Finansijski instrumenti (nastavak)

Obaveze iz poslovanja

&��
	�	���	�������
�
�������������	����
	�	���������
��
��
�	���
� se po nominalnoj vrednosti.

3.11. Rezervisanja 

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Društvo ima pravnu ili stvarnu obavezu nastalu 
�����	�������������������"�
���������
	�
	��
���������	�������	�
	����
	�	�����	
��������
�sredstava s
ekonomskim koristima.

4. �������������!��"������	
	��

���"���	;���

$�	�	�����
���������
�������
	���
������	
���������
����
��%����
��������	�
	���
���
���������������	���
i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza kao i 
obelodanjivanje potencijalnih potraživanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izveštaja, kao i 
prihoda i rashoda u toku izveštajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama 

raspoloživim na dan sastavljanja finansijskih izveštaja. Stvarni iznosi se mogu razlikovati od procenjenih.

'� �����
��� ��� ��������	� ��
���	� ��	������
�	� 
	���	� ��� ���������� �� ������� ��
���� ����	�
�
��
���
�	��
	����������������������������
����
	���	����
�
�
�������
����������������	��
���e korekcije iznosa 

������
��������������
������	�	��
��������
���
��������

4.1. Amortizacija, stope amortizacije i korisni vek upotrebe

&������ amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku

���"	
������ objekata, opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godišnje Društvo procenjuje ekonomski
vek navedenih sredstava na osnovu trenutnih ��	�
�"��
�.

����"	�����	�������
����������������	����
����������
�����
��%����
��������
��
��	�����	�	�����
	�	����

pretpostavkama može bit�����	��
����������
�������������
��������!�
�%����
�������������	������	��
	����
�����
��
����������	��������������%����
���������������	������������
	�������	� ���
��	����qCG����������
poslovnoj 2017. godini rezultovalo u dodatnom trošku amortizacije za oko 2,773 hiljade dinara (u 2016.
godini: 2,717 hiljada dinara).

4.2. Ispravka vrednosti potraživanja

#����
���
�	��������������
�
����������������!�
��
��
	��������������������
������	�
	����������������	��

�	��������������������������	��	������	����
	�	��Procena Rukovodstva je zasnovana na starosnoj 
analizi potraživanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i promenama u 
����
���������
	�� &
�� ���
���
	� �� ��	������
�	� �������	�� �������
�� ������� �� �	�����
����� ��������
naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti potraživanja, izuzev 

�	�	�
����
��
	����������������������
�������
	���
�����

4.3. Rezervisanja za sudske sporove

R	�	�
����
������������
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��	��������!�������	������%����
������	�
�
	�
	��
�����������	��	!	�
	���
�����
	
���������������������	�������������������"�
����
��������	������������
��
	�����	��������	��������
���
	���� #���� %����
�� �����
	� ���	��� ���	������� ��������� ����	�	�� �� �������� ��� �����
�� 
	����� �����
�	��
	�������������	"	���������jevima stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procena.

4.4. Fer vrednost

$����
������������%����
��
	������	����������������
	������
����
�
�	�����������
	�������
	������
�������
	�
�
�����	���!���	����������
	���������	����
�����
�	�����������
�������ikuje od knjigovodstvene vrednosti. 
U Republici Srbiji ne postoji dovoljno tržišnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje 
�����!�
��
���������	��������
��	�����
	�������
	���������
�����	���!���	����������
	���������
�������	���ku 
�������!�
	������������
�����
�	��������
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��������������
������
������!�����
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4. �������������!��"������	
	��

���"���	;��� (nastavak)

4.4. Fer vrednost (nastavak)

����
����
��%����
��
��������	��������������������
	
����������	 oceni da vrednost po kojoj se imovina 

���� �� �����
���� ��
������ �	�	� ����� �	�����
����� 
���� �����
��� 
�	�������� $�� ����
	�
�� Rukovodstva 
Društva, iznosi u ovim finansijskim izveštajima odražavaju vrednost koja je, u datim okolnostima, 
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveštavanja.

Procena fer vrednosti materijalne imovine

Fer vrednost materijalne imovine �	�����	�
�
	���������	��
�������
���������	���	�
���'��	����������	������
�	����������
������!�������������u materijalnu imovinu, Društvo ra����������������
	�����������������
�����
uklj���
�����

a) �	���	��	�	��������
������!���������	��	����	��������
	�������	������
������������
	���������"	�	�
tako da odražavaju te razlike; i

b) �	��
�	��	�	����������	��	������������
	�����
���� ��!��������������
��e tako da odražavaju 
promene u ekonomskim uslovima od datuma transakcije koje su nastale po tim cenama.

c) ���
	���
	���������
���������
������
��	����
	���������
��	������������������	�������������
����
�� ����
��	�� �����
��	� ��� �����
���� ����
����
�� �� ��	��
�njima po pitanju tržišnih 
kretanja, kao što su cene, broj no�	�
��� ����	���������������� ������ �����
	������������	��� ��
�����������
	��������
	�	�����	�����������������������
	�����!�
�
����	����	���!���	�����	�	�
neizvesnosti u vezi sa iznosima i dinamikom tokova gotovine.

Rukovodstvo Društva smatra da neto knjigovodstvena vrednost odgovara fer vrednosti nekretnina, i
opreme na dan bilansa.

5. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA I USLUGA 

U hiljadama dinara
Za godinu koja se završava

31. decembra
2017. 2016.

Prihodi od prodaje povezanom licu (napomena 29)                        197 51
Prihodi od smeštaja 101,639 82,526

Prihod od hrane 25,880 24,849
Prihod od dnevnog odmora 524 752
Ostalo 5,158 3,297

133,398 111,475

6. DRUGI POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama dinara

Za godinu koja se završava
31. decembra
2017. 2016.

Prihod od zakupa 1,666 1,995
Ostali poslovni prihodi 4 78

1,670 2,073
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7. TROŠKOVI MATERIJALA
U hiljadama dinara

Za godinu koja se završava
31. decembra
2017. 2016.

������
������	��������������������	��
��������	������ 11,665 9,826
Troškovi materijala za održavanje 4,287 4,545
Troškovi jednokratnog otpisa alata i inventara 1,070 1,584

17,022 15,955

8. TROŠKOVI GORIVA I ENERGIJE
U hiljadama dinara

Za godinu koja se završava
31. decembra
2017. 2016.

������
��	�	������	�	�	���
	 4,413 3,770
Troškovi grejanja 3,438 3,479
Troškovi goriva 20 -

7,871 7,249

9. TROŠKOVI ZARADA, NAKNADA ZAR������	�
�������������"	��

U hiljadama dinara
Za godinu koja se završava

31. decembra
2017. 2016.

Troškovi bruto zarada 22,945 14,673
Troškovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na 

teret poslodavca 3,980 2,625

Troškovi naknada po ugovorima 3,818 5,358
������
���������������
����������������#�
������������ 2,270 2,653
&������������������� 1,672 813

34,685 26,122

10. TROŠKOVI PROIZVODNIH USLUGA
U hiljadama dinara

Za godinu koja se završava
31. decembra
2017. 2016.

PTT usluge i usluge transporta 2,824 2,513
Troškovi usluga održavanja 2,408 3,145

Troškovi zakupnina 646 257
Troškovi reklame i oglasa 100 70
Troškovi komunalnih usluga 1,056 947
Troškovi pranja veša (napomena 29) 2,703 2,413

Troškovi ostalih usluga 569 99

10,306 9,444
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11. TROŠKOVI AMORTIZACIJE
U hiljadama dinara

Za godinu koja se završava
31. decembra
2017. 2016.

Troškovi amortizacije:
- nekretnine i oprema (napomena 17) 24,956 24,457
- nematerijalna ulaganja (napomena 17) 225 102

25,181 24,559

12. NEMATERIJALNI TROŠKOVI
U hiljadama dinara

Za godinu koja se završava
31. decembra
2017. 2016.

Troškovi održavanja zgrade 1,740 1,714
Troškovi konsalting usluga 1,994 686
Troškovi obezbe"	�
� 1,048 869

Troškovi održavanja IT mreže 798 799
Troškovi advokatskih usluga 1,141 794
Troškovi ostalih neproizvodnih usluga 6,647 6,683
Troškovi reprezentacije 1,887 2,153

Troškovi premija osiguranja 351 355
Troškovi platnog prometa 5,152 5,855
������
����������� 58 118
Troškovi poreza i doprinosa 3,355 3,702

Troškovi naknada Orbis S.A. po osnovu Ugovora o 
upravljanju - (napomena 29)
- naknade za upotrebu brenda 299 -
- troškovi osnovnih naknada 367 -
- naknada za troškove marketinga 150 -

- troškovi stimulativnih naknada 562 -
- troškovi naknada za distribuciju 3,520 -
- troškovi “le club“ 256 -

Ostali nematerijalni troškovi 951 1,016

30,276 24,744

13. FINANSIJSKI PRIHODI I FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski prihodi
U hiljadama dinara

Za godinu koja se završava
31. decembra
2017. 2016.

$�����������������?�����	��������| 693 861
Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule    

?��	�����	����������| 6,208 873

6,901 1,734
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13. FINANSIJSKI PRIHODI I FINANSIJSKI RASHODI (nastavak)

Finansijski rashodi
U hiljadama dinara

Za godinu koja se završava
31. decembra
2017. 2016.

���������������?��	�����	����������|�

- po kreditima 5,689 8,111
- ostalo 175 449

5,864 8,560

Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule  
?��	�����	����������| 1,979 2,917

7,843 11,477

14. OSTALI PRIHODI I OSTALI RASHODI

Ostali prihodi
U hiljadama dinara

Za godinu koja se završava
31. decembra
2017. 2016.

Viškovi 1,018 70
Prihodi od ukidanja ������������	�	�
����
��?�����	���\[| - 1,195

������	�����	������������
�
	��������!�
��
� 47 -
Prihodi od smanjenja obaveza 69 7
Ostali nepomenuti prihodi 133 6

1,267 1,278

Ostali rashodi
U hiljadama dinara

Za godinu koja se završava
31. decembra
2017. 2016.

Manjkovi materijala 1,681 55
Kazne 161 95
Rashodi iz ranijih godina 6 -
Ostali nepomenuti rashodi 1,244 32

3,092 182

15. ZARADA PO AKCIJI
U hiljdama dinara

Za godinu koja se završava 
31. decembra
2017. 2016.

Neto dobitak /(gubitak) 5,708 (3,416)
$���	��������	���������
�����
� 77,311 77,311

Osnovna zarada po akciji (u dinarima) 73.83 (44.19)

'��
���������������������������	���L�	���
	�������
�	��	��	�����	�����
	���
	������	�������������/���

33 – Zarada po akciji, iskazati zaradu po akciji Društva s obzirom na vrednosti iskazane u iznosu manjem 
od hiljadu dinara.
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16. POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak 
U hiljadama dinara

Za godinu koja se završava
31. decembra
2017. 2016.

�	��������	���������� (2,967) (1,551)
Odloženi poreski prihod 1,733 1,841

(1,234) 290

b) ���<��=����&�� '*����� ���%/�< poreza na dobitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i 
propisane poreske stope

U hiljadama dinara
2017. 2016.

Dobitak/(gubitak) pre oporezivanja 6,942 (3,706)

&�������������	��������������q[G� 1,041 (556)

Poreski efekti rashoda i prihoda koji se ne priznaju 
u poreskom bilansu 193 266

1,234 (290)

c) Odložene poreske obaveze

Odložene poreske obaveze iskazane na dan 31. decembra 2017. godine u iznosu od 57,438 hiljada dinara 
(31. decembra 2016. godine: 59,171 hiljadu dinara) odnose se na oporezive privremene razlike proistekle 
kao �������� ���	"�� ���	��	� ����
��	� �	��	������� ���	�	� �� �	���	��
������ ������
�� �� �
���
	�
knjigovodstvene vrednosti.

J�	���
����������������!	�������	��������
	��������������������	�	��
����	����

U hiljadama dinara
2017. 2016.

Stanje 1. januara 59,171 68,939
Priznato u okviru ostalog rezultata
- efekat umanjenja vrednost zemljišta (napomene 17 i 24) - (7,927)

Priznato u okviru bilansa uspeha
- privremene razlike na nekretninama, opremi i nematerijalnim

ulaganjima (1,733) (1,841)

Stanje 31. decembra 57,438 59,171
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17. NEKRETNINE, OPREMA I NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nekretninama, opremi i nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama dinara

Zemljište
�$�>��'���'�

objekti

Postrojenja i
oprema i 

ostala
postrojenja i

oprema

Investicije 
u toku i 
avansi

Nemateri-
jalna 

ulaganjaUkupno
Nabavna vrednost
Stanje, 1. januar 2016. godine 200,786 680,486 34,133 62 915,467 1,173
$�
	���
� - - 6,803 - 6,803 -
Umanjenje vrednosti (napomene 16

i 24) (52,849) - - - (52,849) -

Stanje, 31. decembar  2016. godine 147,937 680,486 40,936 62 869,421 1,173

Stanje, 1. januar 2017. godine 147,937 680,486 40,936 62 869,421 1,173
$�
	���
� - - 7,069 - 7,069 5,026

Stanje, 31. decembar  2017. godine 147,937 680,486 48,005 62 876,490 6,199

Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2016. godine - 135,550 23,218 - 158,768 505
Amortizacija (napomena 11) - 20,415 4,042 - 24,457 102

Stanje, 31. decembar 2016. godine - 155,965 27,260 - 183,225 607

Stanje 1. januar 2017. godine - 155,965 27,260 - 183,225 607
Amortizacija (napomena 11) - 20,415 4,541 - 24,956 225

Stanje, 31. decembar 2017. godine - 176,380 31,801 - 208,181 832

Sadašnja vrednost 
31. decembra 2017. godine 147,937 504,106 16,204 62 668,309 5,367

31. decembra 2016. godine 147,937 524,521 13,676 62 686,196 566

Društvo je u 2016. godini ostvarilo lošiji rezultat poslovanja u odnosu na 2015. godinu u najve�oj meri
zbog smanjenja broja no�enja kao i smanjenja cene soba usled intenzivnije konkurencije i lošije
ekonomske situacije na tržištu.

Shodno tome, u skladu sa zahtevima MRS 36, Društvo je angažovalo nezavisnog procenitelja da odredi
nadoknadivu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme na dan bilansa stanja. Nadoknadiva vrednost je
utvr"ena kao upotrebna vrednost koja je obra�unata po osnovu projekcija tokova gotovine kori��enjem
projektovanih nov�anih tokova u skladu sa slede�im pretpostavkama:

� ����	�����	������	����������������
��������������������;UR 48.70

� normalizovana cena sobe po danu u iznosu od EUR 71.70

� ��������	�������	���
�����������	����������
�����������\^�A^G

� ���������
������������	�������	���
�����������	���[w�^]G

� diskontna stopa od 12%

Navedenom analizom nadoknadiva vrednost zemljišta ��
�"	���
	��������� od 147,937 hiljada dinara što 
je za 52,849 hiljada dinara manje od knjigovodstvene vrednosti zemljišta. Shodno tome, Društvo je 
evidentiralo gubitak po osnovu umanjenja vrednosti zemljišta kao smanjenje vrednosti nastalo 
prethodnom revalorizacijom. $�	��� ��	�	��� ����������� ����	�	� �	�� 
�	������� ����	�
	��� �	����

odmeravanja fer vrednosti zemljišta �����"	
���������
	�����odgovara nivou 3 u skladu sa MSFI 13. 
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17. NEKRETNINE, OPREMA I NEMATERIJALNA ULAGANJA (nastavak)

Kao sredstvo ��	��	"	�
��otplate obaveza po kreditu kod National Bank of Greece S.A., London Branch 
uspostavljena je hipoteka prvog reda na poslovnoj zgradi u ulici Kneza Miloša 5, ����
���adašnja vrednost 
na dan 31. decembra 2017. godine iznosi 504,106 hiljada dinara.

18. DUGORO�NI FINANSIJSKI PLASMANI

Ostali dugoro�ni finansijski plasmani iskazani u iznosu od 19,430 hiljada dinara (31. decembar 2016.
godine: 32,597 hiljada dinara ili EUR 264,000|��	������	��������	�����
�������	���
��kod W�

�"����	�
banke a.d., Novi Sad (EUR 164,000) koja je agent posrednik po osnovu kredita odobrenog od strane 
National Bank of Greece S.A., London Branch (napomena 26).

%��������� ���
����� ��
�� 
	� _C�� 
���� \CqA�� �����	� ��������� ���	"�� ;<�	����� a.d., Beograd 
(zajmoprimac), National Bank of Greece S.A., London Branch ?��
����
��|���W�

�"����	�����	��.d.,
��
�� ���� ?��	��� ��	��	"	�
�� �� ��	��� ������	| ��	�
�"	��� 
	� ��� �	� ��� ��
������� ����	���� ��
������

sredstava, iznos od EUR 100,000 iskoristi za investiranje (potrebni capex za ažuriranje softvera i 
ponovnog brendiranja Hotela) i iznos od EUR 164,CCC� ����!�� ���� ��
����� ������ �� ������ ����������
depozita na koji �	��	���������
�������������������������������[CG�������	�����	���
���

19. ZALIHE
U hiljadama dinara

31. decembar 
2017.

31. decembar
2016.

Materijal 1,449 1,263
Rezervni delovi 61 61
Alat i inventar 1,192 51

2,702 1,375

Dati avansi za zalihe 1,096 895

3,798 2,270

20. POTRAŽIVANJA PO OSNOVU PRODAJE
U hiljadama dinara

31. decembar 
2017.

31. decembar
2016.

Kupci u zemlji – ostala povezana pravna lica (napomena 29) 237 -
Kupci u zemlji 1,609 1,894

Kupci u inostranstvu 3,461 1,664

5,307 3,558

Ispravka vrednosti potraživanja od kupaca u inostranstvu (79) (126)

5,228 3,432

21. DRUGA POTRAŽIVANJA
U hiljadama dinara

31. decembar 
2017.

31. decembar
2016.

Potraživanja od zaposlenih 32 27

$����!�
��
�����
��	�����	�����	������������ 4,099 3,715
&�������	����������!�
��
� 978 624

5,109 4,366
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22. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA
U hiljadama dinara

31. decembar 
2017.

31. decembar
2016.

�	���������� 4,596 2,881
Dinarska blagajna - 51

Devizna blagajna - 114
%	
���������� 17,864 9,598

22,460 12,644

23. POTRAŽIVANJA I OBAVEZE ZA POREZ NA DODATU VREDNOST

Na dan 31. decembra 2017. godine Društvo je iskazalo obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost u 
iznosu od 967 hiljada dinara (31. decembar 2016. godine: �����!�
��
	����
��	�����	�����	������������
vrednost u iznosu od 728 hiljada dinara).

24. OSNOVNI KAPITAL I REVALORIZACIONE REZERVE

Osnovni kapital evidentiran u knjigama Društva na dan 31. decembra 2017. godine iznosi 77,311 hiljadu
��������&���
�����������%����
���	����	��������������������	�akcije. Na dan 31. decembra 2017. godine 
����
�������������	������
�����AA�_qq�������������
�����
	������	���������	�
�	�������������
��u dinara. 
�
	�	����
��	�����
	����������������������	�	�

W	�������
�������%����
��
	�K������L;��L����, M��������wC.33% akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2017�������	�
	���	�	���

Akcionar
Broj

akcija
U hiljadama 

Dinara %

K������L;�L�����M���� 62,104 62,104 80.33%
Ostali akcionari - ������������ 14,626 14,626 18.92%
*��������������������������n 581 581 0.75%

77,311 77,311 100.00%

Revalorizacione rezerve Društva u iznosu od 411,955 hiljada dinara odnose se na revalorizacione rezerve 
po osnovu procene zemljišta, nekretnina i opreme.

$���	�	�����������������������������\Cq7. i 2016. godine prikazane su kao što sledi:
U hiljadama dinara

Osnovni 
kapital Gubitak

��$��-�$�>��'�
dobitak

Revalori-
zacione 
rezerve Ukupno

Stanje na dan 1. januar 2016. godine 77,311 (41,688) 71,518 456,877 564,018
�	������������	���	������	 - (3,416) - - (3,416)
Efekat umanjenja vrednost zemljišta 

(napomena 17) - - - (52,849) (52,849)
Poreski efekti umanjenja vrednosti

(napomena 16) - - - 7,927 7,927

Ukupan neto sveobuhvatatni gubitak - (3,416) - (44,922) (48,338)

Stanje na dan 31. decembra 2016. godine 77,311 (45,104) 71,518 411,955 515,680

Stanje na dan 1. januar 2017. godine 77,311 (45,104) 71,518 411,955 515,680
�	������������	���	������	 - - 5,708 - 5,708
$�����	����������������
���������� - 45,104 (45,104) - -

Ukupan neto sveobuhvatatni dobitak - - 5,708 - 5,708

Stanje na dan 31. decembra 2017. godine 77,311 - 32,122 411,955 521,388
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25. ���	�	���������
����!�

Na dan 31. decembra 2017. godine, Društvo je iskazalo rezervisanja po osnovu sudskih sporova u iznosu 
od 525 hiljada dinara (31. decembar 2016. godine: 525 hiljada dinara) (napomena 31). U toku 2017. godine 
Društvo nije vršilo dodatna rezervisanja po navedenom osnovu.

26. ���	�	����	Q�
���
U hiljadama dinara

EUR
31. decembar 

2017.
31. decembar

2016.

National Bank of Greece S.A., London Branch 993,000 117,644 149,578

�	���	�����	�	�(napomena 27) (164,000) (19,430) (51,195)

98,214 98,383

%�����������	���i odobreni su Društvu (Izvorni ugovor o pozajmici od 1. aprila 2009. godine je menjan kroz 
Dopunske ugovore od 29. marta 2010., jula 2012., 18. jula 2013. i 30. juna 2017. godine) sa rokom otplate 

do 30. juna 2022. godine (grace period od 5. juna 2017. godine do 22. decembra 2017. godine) uz minimalnu 
�����������������[G�������
	�����
�������	�����������!����
���	����������[.30% godišnje ili procenat koji 
���������� 
�!	����;'�#>&�-om daje minimalnu kamatnu stopu, koja god da je viša. Otplata se vrši u 
����	�	������������ Navedeni krediti ��	��	"	�� su hipotekama na zgradi (napomena 17).

%���	�	��������������	�����
	���������������	�	��
����	���
U hiljadama dinara

EUR
31. decembar 

2017.
31. decembar 

2016.

- dospele obaveze - - 10,240

- do 1 godine 164,000 19,430 40,955
- od 1 do 2 godine 436,000 51,654 98,383
- od 2 do 3 godine 393,000 46,560 -

993,000 117,644 149,578

27. #��
#	�	����W������!�#��	Q�
���
U hiljadama dinara

31. decembar 
2017.

31. decembar
2016.

�	���	�����	�	��������������	�����?�����	���\]| 19,430 51,195

J�������������	���i od AIK banka a.d., Beograd 
(bivša Alpha Bank a.d., Beograd):

- glavnica 22,510 10,125
- kamata 72 -

42,012 61,320

AIK Banka a.d., Beograd (bivša Alpha Bank a.d., Beograd) odobrila je Društvu ��������������	��������������

sredstva u decembru 2016. godine u iznosu od EUR 82,000 u dinarskoj protivvrednosti. Kredit je odobren 
����������
����������q\/�;'�#>&���
	��������`�_[G������nje, a Aneksom br. 2 od 25. jula 2017. 
�����	������!	���
	�����	�	���	��������_q� januara 2018. godine.

AIK Banka a.d., Beograd je odobrila Društvu 28 marta \CqA�������	���������������	����������������;'��

108,000 u dinarskoj protivvrednosti. Kredit je ini��
����� �����	�� ��� ������ ����	��� ��� \[� jula 2017. 
�����	����������
	�L�	���������q���������	��������!	�����_q� januara 2018. godine. Kredit  je odobren 
����������
�������q\/�;'�#>&���
	��������`.35% godišnje. 
.

&�����	����������	��	"	�������������������	nim deviznim sredstvima povezanog pravnog lica Društva 
kod AIK Banka a.d., Beograd.
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28. OBAVEZE IZ POSLOVANJA
U hiljadama dinara

31. decembar 
2017.

31. decembar
2016.

&��
	�	���	�������
�
������
- ostala povezana pravna lica u zemlji (napomena 29) 253 320
- u zemlji 3,334 4,740
- u inostranstvu 3,387 300

Ostale obaveze iz poslovanja 1,785 540

8,759 5,900

29. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Društvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Odnosi 
���	"��%����
�����
	��
�����
	���������
����������	������������������
����
�����
���������!����������
�����

a) Bilans stanja

��	�	��������������!�
��
�������
	����������������������������
�����
�
	���������
	���������
�����������

U hiljadama dinara
31. decembar 

2017.
31. decembar 

2016.

Potraživanja po osnovu prodaje (napomena 20)
- BMP a.d., Beograd 237 -

Ukupno potraživanja 237 -

��������	
�����
��������������	
��������
- BMP a.d., Beograd 253 320

Ukupno obaveze 253 320

Obaveze, neto (16) (320)

b) Bilans uspeha

Pregled prihoda i rashoda ostvarenih iz transakcija sa povezanim pravnim licima je prikazan u narednom 
pregledu:

U hiljadama dinara 
2017. 2016.

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga (napomena 5):
- BMP a.d., Beograd 197 51

Ukupno prihodi 197 51

Troškovi proizvodnih usluga (napomena 10):
- BMP a.d., Beograd 2,703 2,413

Nematerijalni troškovi:
- ORBIS S.A. (napomena 12) 5,154 -
- BMP a.d., Beograd - 10

Ukupno rashodi 7,857 2,423

Neto rashodi (7,660) (2,372)
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30. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA I CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA

Upravljanje rizikom kapitala

Ne postoji formalni okvir za upravljanje rizikom kapitala Društva. Rukovodstvo Društva razmatra rizik 
���������� �������
��������!�
��
�� ������� ���
	�	�
������	�%����
������� ������������� ������!�� ��������
���������������
��
��� ����
�	�	��������������
������
	���
	���������
�����������	�������������
	������ ��
kapitala. Struktura kapitala Društva sastoji se od gotovine i gotovinskih ekvivalenata i kapitala koji se 

�������
	�
���������������
�����
���
	�����
������������� �	�	�
	���	������	"	���������������� ��������������
gubitak.

Lica koja kontrolišu finansije na nivou Društva vrše pregled strukture kapitala na godišnjem nivou. Kao 
deo tog pregleda, rukovodstvo Društva razmatra cenu kapitala i rizik povezan sa vrstom kapitala. 

$������	�
������!	������%����
���������
	��������
�������	�����������	�	����

U hiljadama dinara
31. decembar

2017.
31. decembar

2016.

Zaduženost a) 140,226 159,703
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 22,460 12,644

Neto zaduženost 117,766 147,059

Kapital b) 521,388 515,680

Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu 0.23 0.29

a) %���
��
	� �	� ������� ��� ��������	� �� ����������	� ��	���	 i obaveze po osnovu kamata i troškova 
finansiranja.

b) J����������
���
	�����
��������������	�	�
	 i �	������	"	��������.

�����&���$��%����4�������-��'�'���%���*'����Yinansijskim instrumentima

%	���
�������
����������
����
	������������������������	��
����������
	����������
��
	����������������������
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izveštaja. 

Kategorije finansijskih instrumenata 
U hiljadama dinara

31. decembar 
2017.

31. decembar 
2016.

Finansijska sredstva
&�����������������������
������������ 19,430 32,597
Potraživanja po osnovu prodaje 5,228 3,432

Gotovinski ekvivalenti i gotovina 22,460 12,644

47,118 48,673

Finansijske obaveze
%�����������	���������
��
��������������
� 98,214 98,383

J�������������	���������
��
�����	��
�� 22,582 10,125
&��
	�	���	�������
�
����� 6,974 5,360
&����	�����������	��������
��	����
	�	 19,430 51,195

147,200 165,063

Osnovni finansijski instrumenti Društva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potraživanja po osnovu 
�����
	� �� ���
	�	� ��	��� ����
�
������� �� ��
�� 
	� ����
��� ���	��� ����������
	� �	���	�� �����
��
��
Društva. U normalnim uslovima poslovanja Društvo je izloženo niže navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

}������
��������������
���
����!�����������?�	
��������������|����	������������������������
���������}������
������������	�

sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloženosti Društva ovim 
rizicima. Društvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na 
poslovanje iz razloga što takvi instrumenti nisu u širokoj upotrebi, niti postoji organizovano tržište takvih 
instrumenata u Republici Srbiji.
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30. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA I CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)

Tržišni rizik

U svom poslovanju Društvo je izloženo finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena 

kamatnih stopa.

#���!	����� ��!������ ������� �	� ����	��
�� ��	��� ������	� �	�����
������� ��
	� ����� �����
��
��� ����	��� ��
����!	������%����
����!���������������������������������
��%����
������
�
�������	�����
�������

Devizni rizik

Društvo je izloženo deviznom riziku prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata, ostalih 

����������� �������
����� ���������� ����������� ��	����� �� ��
��
�� �� ����������
��� ������������� ��	����� ��
��
��
�����	��
�������
	�����	�������
�
��������
������	������������������oj valuti. Društvo ne koristi 
posebne finansijske instrumente kao zaštitu od rizika, s obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti 
�����������
	���

Stabilnost ekonomskog okruženja u kojem Društvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera vlade u privredi,
���
���
�������������
�
��
	�����
���
��	�����
��������������
������
�����

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum 
��
	���
��
���������
��������
	���	�	����

Sredstva Obaveze
31. decembar

2017.
31. decembar 

2016.
31. decembar 

2017.
31. decembar 

2016.

EUR 40,675 43,847 143,613 160,003

40,675 43,847 143,613 160,003

%����
�� 
	� ��	��
�
�� ��� ����	�	� �	
������ ������ ;'��� ��	�	��� ���	��� ��	����
�
�� �	���
	� ������	�
osetljivosti društva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na datu stranu valutu. Stopa 
osetljivosti od 10% se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva 

����������	��
���������	���������	
������������
�������L���������	��
�
��������
���
	�������	�����	���
�����!�
��
�� � �� ���
	�	� �������	� �� ������
� 
������ �� �����"�
	� �
���
�� ��	
�"	�
	� ��� ���
�� �	������ ���
promenu  od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na smanjenje rezultata 
�	���	���	�������������������������	���������
�
��������'������
��
����
�������������qCG������������������

�������
������������
������	��������	���	���	�����������������������������������������	�������������
���

U hiljadama dinara
31. decembar 

2017.
31. decembar 

2016.

EUR 10,294 11,616

�	��������	���	���	����� 10,294 11,616

Rizik od promene kamatnih stopa

Društvo je izloženo riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa 
varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog tržišta i društvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi 
ublažilo njegov uticaj.
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30. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA I CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)

Tržišni rizik (nastavak)

Rizik od promene kamatnih stopa (nastavak)

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda grupisana 
��	�����	�	�����������������	�	��������������
	�����	�	�	����	��	���

U hiljadama dinara
31. decembar 

2017.
31. decembar 

2016.
Finansijska sredstva
Nekamatonosna
Potraživanja od prodaje 5,228 3,432
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 22,460 12,644

27,688 16,076

Varijabilna kamatna stopa
&�����������������������
������������ 19,430 32,597

47,118 48,673

Finansijske obaveze
Nekamatonosne
&��
	�	���	�������
�
����� 6,974 5,360

6,974 5,360

Varijabilna kamatna stopa
%�����������	���������
��
��������������
� 98,214 98,383
J�������������	���������
��
�����	��
�� 22,582 10,125

&����	�����������	��������
��	����
	�	 19,430 51,195

140,226 159,703

147,200 165,063

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izloženosti promenama 
kamatnih stopa za nederivativne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom 
stopom, analiza je sastavljena pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum 

������������
�������	����	�
	����������	�	������	��$�
	���
	���������
	�
	����q% predstavlja, od strane 
����
����
�������	����	����������	�����	�	������������stopama. Da je kamatna stopa 1% viša/niža, 
a sve ostale varijable ostale nepromenjene, Društvo bi pretrpelo operativni gubitak/ostvarilo dobitak za 
godinu koja se završava 31. decembra 2017. godine u iznosu od 1,208 hiljada dinara (31. decembar 2016.

godine: 1,271 hiljadu dinara). Ovakva situacija se pripisuje izloženosti Društva koja je zasnovana na 

���
���������������������������
	��	���������
�
�������������	���	���	��������	���������	����
	�	

Kreditni rizik

Upravljanje potraživanjima od kupaca

Druš�
��
	�����!	�����	����������������
����	����
�
�������������!������	�	��������������������������
��
��

prema Društvu izmire u potpunosti i na vreme, što bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Društvo. 
#���!	�����%����
���
�����������������	���
	������nos potraživanja od kupaca na dan bilansa. 

��
�����
��
����������	����
�
	����������	�	��
����	���
U hiljadama dinara

31. decembar 
2017.

31. decembar 
2016.

Kuoni Global Travel Services 194 878
Telenor 299 163
Travco House 382 190
JacTravel Limited 1,166 236

Chryssa Travel 522 -
Ostali kupci 2,665 1,965

5,228 3,432
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30. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA I CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Upravljanje potraživanjima od kupaca (nastavak)

Struktura potraživanja od kupaca na dan 31. decembra 2017. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara
Bruto 

izloženost
Ispravka 

vrednosti
Neto 

izloženost
Dospela, ispravljena potraživanja 

od kupaca 79 (79) -
Nedospela potraživanja od kupaca 5,228 - 5,228

5,307 (79) 5,228

Struktura potraživanja od kupaca na dan 31. decembra 2016. godine prikazana je u tabeli koja sledi: 

U hiljadama dinara
Bruto 

izloženost
Ispravka 

vrednosti
Neto 

izloženost

Dospela, ispravljena potraživanja 

od kupaca 126 (126) -
Nedospela potraživanja od kupaca 3,432 - 3,432

3,558 (126) 3,432

Nedospela potraživanja od kupaca

Nedospela potraživanja iskazana na dan 31. decembra 2017. godine u iznosu od 5,228 hiljada dinara 
��

	�����	�����	������	���������!�
��
�������������������
�������
	��������������	��
�
��	�	�
��\Cq7.
godine. Ova potraživanja dospevaju uglavnom u roku od 8 dana nakon datuma fakture, u zavisnosti od 

���
��	���� ����
��������
���$���	����vreme naplate potraživanja u 2017. godini iznosilo je 12 dana
(2016. godina: 14 dana).

Dospela, ispravljena potraživanja od kupaca

Društvo je u prethodnim periodima obezvredilo potraživanja od kupaca za dospela potraživanja u iznosu
od 79 hiljada dinara (31. decembra 2016. godine: 126 hiljada dinara) za koja je utvrdilo da je došlo do
promene u kreditnoj sposobnosti komitenata i da potraživanja u navedenim iznosima n	�e biti napla�	na.

�	
���������
���������	
�����
�����������

Obaveze prema ����
�
����� na dan 31. decembar 2017. godine iskazane su u iznosu od 6,974 hiljade 

�������?_q���	�	�����\Cq]�������	��[�_]C����
����������|��%���
�
�����	���������
�
�����	�����������
�������	�	����
	�	�������	���%����
������	�	����
	�	���	�������
�
������������������litici upravljanja 
�������
����� ���������� ������
	� �� ���
��	���� ������ $���	���� 
�	�	� �����	�
�� ���
	��� ��	���
����
�
��������\CqA���������
	�_`������?\Cq]�������	��[C�����|�

Rizik likvidnosti

J�����������
������� �������
�
��
	� �������� ���
�������� 
	���� ��kovodstvu Društva koje je uspostavilo 

����
���
���� ����	�� ����
�
��
�� ��� ����	�	� �������������� ��	��
�������� �� ����������� ����������
��
%����
�� ���� �� ����
�
��
�� ���
��������� %����
�� ����
�
�� �������� ���
�������� ���!�
�
���� ����
���
��	�
��
���	� �	�	�
	� �������������� ����	�
	�� ����������� �� ��
������ ��
������ ������ ���� �� ���!�
��
	��
��	�
�����������������	����������
�������	����
�������
	����
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30. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA I CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

��	�	�	����	�	��������
���	���
	���	�����������
��	��������	����������
�������	����
���$����������������
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na osnovu 

najrani
	��������������
���	�%����
�������������������������	���
����������

����
���
�	�	����������
������
U hiljadama dinara

31. decembar 2017.

Manje 
od mesec 

dana
Od 1 do 3 

meseca

Od 3 
meseca do 

jedne 
godine

Od 1 do 5 
godina

Preko 
5 godina Ukupno

Nekamatonosno 27,688 - - - - 27,688

Varijabilna kamatna stopa 
- glavnica - - - 19,430 - 19,430
- kamata - - - 486 - 486

27,688 - - 19,916 - 47,604

U hiljadama dinara
31. decembar 2016.

Manje 
od mesec 

dana
Od 1 do 3 

meseca

Od 3 
meseca do 

jedne 
godine

Od 1 do 5 
godina

Preko 
5 godina Ukupno

Nekamatonosno 16,076 - - - - 16,076
Varijabilna kamatna stopa 

- glavnica - - - 32,597 - 32,597
- kamata - - - 1,304 - 1,304

16,076 - - 33,901 - 49,977

��	�	�	� ���	�	� �������
�� �	���
	� ��	�������� ���
��	���� ����	��� ���
	��� %����
��� $��������� �������

zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih obaveza na osnovu 
��
����
	��������������
���	�%����
�������������
	���������
	����
	�	��������

����
���
�	�	������������
��
U hiljadama dinara

31. decembar 2017.

Manje 
od mesec 

dana
Od 1 do 3 

meseca

Od 3 
meseca do 

jedne 
godine

Od 1 do 5 
godina

Preko 
5 godina Ukupno

Nekamatonosno 6,974 - - - - 6,974

Varijabilna kamatna stopa
- glavnica - - 42,012 98,214 - 140,226
- kamata - - 5,421 8,635 - 14,056

6,974 - 47,433 106,849 - 161,256

U hiljadama dinara
31. decembar 2016.

Manje 
od mesec 

dana
Od 1 do 3 

meseca

Od 3 
meseca do 

jedne 
godine

Od 1 do 5 
godina

Preko 
5 godina Ukupno

Nekamatonosno 5,360 - - - - 5,360
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - 61,320 98,383 - 159,703
- kamata - - 1,335 6,474 - 7,809

5,360 - 62,655 104,857 - 172,872
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30. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA I CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)

Fer vrednost finansijskih instrumenata 

��	�	������	�����	����
�
��������
��
�	������ �������
�������	����
�� �� �������
��������
	��� ���
���
���	��

vrednost na dan 31. decembra 2017. godine i 31. decembra 2016. godine.

U hiljadama dinara
31. decembar 2017. 31. decembar 2016.

Knjigovo-
dstvena 

vrednost
Fer 

vrednost

Knjigovo-
dstvena 

vrednost
Fer 

vrednost
Finansijska sredstva
&�����������������������
������������ 19,430 19,430 32,597 32,597
Potraživanja po osnovu prodaje 5,228 5,228 3,432 3,432
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 22,460 22,460 12,644 12,644

47,118 47,118 48,673 48,673

Finansijske obaveze
%�����������	���������
��
��������������
� 98,214 98,214 98,383 98,383

J�������������	�iti i zajmovi u zemlji 22,582 22,582 10,125 10,125
&����	�����������	��������
��	����
	�	 19,430 19,430 51,195 51,195
&��
	�	���	�������
�
����� 6,974 6,974 5,360 5,360

147,200 147,200 165,063 165,063

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata 

����������������
	���������	������
����
��
�����!�����������
�������������������
�������������
�����������
��
�������
�������	����
�������
	��������������������������
	���������	������
	��������	���!���	������macije 
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza, 
������	�� 
	� �	���� ��������
��
�� ��
������ ����
��� $��� ������	�
�� �
	� �	���	� 
�	���
��
��� ������	� �	�

������	�����	�����������
��	��������	��	��������nim karakteristikama, sa ciljem da se dobije relevantna 
procena tržišne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa. 

31. SUDSKI SPOROVI

Na dan 31. decembra 2017�������	�%����
����	��
�
	���
��	��������������
��������������������
��������
osnovu mišljenja advokata i procene rukovodstva u prethodnim godinama, ukalkulisana je obaveza u 
iznosu od 525 hiljada dinara (napomena 25).

32. POTENCIJALNE OBAVEZE

*	��
���	� �� ���"	
������ ��
	���� ��������� ��� ����
	�� ��� ���� _q� decembra 2017. godine po sadašnjoj 
vrednosti u iznosu od 652,043 hiljade dinara su u vlasništvu Društva na osnovu izvršene denacionalizacije 
imovine u ranijem periodu. W	������� 
������� 
	� ��� ����
�� '��
���� �� ����
���� �����
	���� ���������

����
��	�������L�	���
���������
�������
���	��blike Srbije upoznat da se u sastavu imovine Društva 
nalazi i nacionalizovana imovina i saglasan je da se nacionalizovanom imovinom postupa shodno 
���	���������������
��������	������������������������
����
��%����
�������������	�	��������	����
����
posledic����������
���	�������
�������������
��	����
��	�����������������
���	�	����������
����	����
��

33. �	��[�!���#	����
����Q��������
��!�

Na vanrednoj sednici Skupštine Akcionara Društva održanoj 26. februara 2018. godine doneta je Odluka 
����
���	�
����cija sa regulisanog tržišta, odnosno MTP i prestanku svojstva javnog društva. Navedena 

Odluka je registrovana u Agenciji za privredne registre Republike Srbije 8. marta 2018. godine.

U skladu sa odlukom Skupštine Akcionara Društva održanoj 26. februara 2018. godine, Društvo je u 
aprilu mesecu 2018. godine �����	������������������
��������
����������������.
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34. PORESKI RIZICI

$��	���� ������� �	������	� ����
	� �	� �	���� ���������� �����	� �� ��	��	�� ��� �	����� ���	���� �����	�
	�
poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Društva mogu se razlikovati 
��������	�
������
����
���J����	����������	��������������
	����������������	�	���������	����	�����
������

��%����
����!	���������	"	�������������������	��������������������$	�������starelosti poreske obaveze je 
�	�����������������������������������	��	�
���������
�����
��������	�	�������
	��	�����	�������
	�����
roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

35. DEVIZNI KURSEVI

Srednji kurs deviza, ��
�"	�� ��� �	"������������ tržištu deviza, primenjen je ��� ��	������ �	
������
pozicija bilansa stanja u dinare, a za glavnu valutu je bio ��	�	���

31. decembar 
2017.

31. decembar 
2016.

EUR 118,4727 123.4723
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