EXCELISOR AD BEOGRAD

GODISNJI IZVESTAJ
ZA 2017. GODINU

Beograd, April 2018



U skladu sa €lanom 50. i 51. Zakona o trzitu kapitala (,,Sluzbeni glasnik RS“ broj 31/2011) i
¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih
izve$taja javnih drustava (,,Sluzbeni glasnik RS“ broj 14/2012), EXCELSIOR AD BEOGRAD, Kneza
Milo3a 5, Beograd, MB 06934218 objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2017. GODINU

SADRZAJ:

1. Finansijski izvestaji:
- Bilans stanja,
- Bilans uspeha,
- lzvestaj o ostalom rezultatu,
- lzvestaj o tokovima gotovine,
- lzve$taj o promenama na kapitalu,
- Napomene uz finansijske izveStaje,

2. lzvestaj o reviziji, u celini — Izjava direktora
3. lzvestaj o poslovanju drustva
4. lzjavu lica odgovornih za sastavljanje izvestaja
5. Odluku nadleznog organa o usvajanju godisnjih finansijskih izvestaja- Izjava direktora
6. Odluku o raspodeli dobiti ili pokri¢u gubitka. — Izjava direktora
NAPOMENA:

Godi$nji izvestaj za 2017. godinu nije usvojen, niti je razmatrano njegovo usvajanje, jer do dana
izrade ovog izvestaja nije odrzana redovna sednica Skupstine akcionara.

U skladu sa &lanom 51. Zakona o triistu kapitala, Drustvo ¢e u roku od sedam dana od dana
odriavanja sednice Skup3tine, objaviti u celosti odluku o usvajanju godisnjeg izvestaja za 2017.
godinu, odluku o usvajanju izvestaja revizora, kao i odluku o raspodeli dobiti ili pokri¢u gubitka.



MonyHaBa NpaBHO NMLE - NPeay3eTHUK

MaTtuyHu 6poj 06934218

Iu.lwbpa fAenatHoctu 5510

| 100279522

Ha3ve DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACAR)

Cegvwre Beorpap (Bpauap) , KHesa Munowa 5

BUJTIAHC CTARA

Ha aaH 31.12.2017. roaunHe

- Y XwbadaMa anHapa -

HNsHoc
Fpyna pauyHa, pauyH MO3ULUIA Aon Hanomena 6poj MNMperxoaHa roaguHa
Tekyha roguHa
Kpajmwe cramwe MoueTHo cramwe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YITUCAHU A HEYTJTAREHU
00 KAMUTAN 0001
B. CTAJIHA UMOBMHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 693106 719359 0
o1 1. HEMATEPWJA/THA UMOBUHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 17 5367 566 0
010 v peo 019 1. Ynarama y pa3soj 0004
2. KoHuecuje, naTteHTH, nnueHue, pobHe u
011, 012 v peo 019 ¢ ! 00
na ~ |yenyxHe Mapke, codTBEp U OCTana npasa po0> 17 5367 566
013 v peo 019 3. M'ypsun 0006
014 v peo 019 4, Octana HemaTtepujanHa UMOBUHA 0007
015 n peo 019 5. HemaTepujanHa uMoBMHA Y NpunpeMu 0008
016 u peo 019 6. ABaHcK 3a HeMaTepujanHy UMOBUHY 0009
11, HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA U
02 OrPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010 17 668309 686196 0
0015 + 0016 + 0017 + 0018)
020, 021 u geo 029  |1. 3emmbuwre 0011 17 147937 147937
022 v peo 029 2. I'paheBuHCKK 06jeKTn 0012 17 504106 524521
023 v peo 029 3. MocTpojerba 1 onpema 0013 17 16094 13566
024 u peo 029 4. NHBECTULIMOHE HEKPETHUHE 0014
5. OCTane HeKpeTHUHe, NocTpojerba n
025 u peo 029 onpeva 0015 17 110 110
026 1 70 029 6. HekpeTHuHe, nocTpojersa u onpema y 0016
npunpemu
027 v 2eo 029 7 Ynar_ar-ba Ha TyH1M HeKpeTHUHaMa, 0017
nocTpojerbuMa 1 onpemMu
8. ABaHCH 3a HEKPETHUHE, NoCcTpojerba U
028 v peo 029 onpesy 0018 17 62 62
03 111, BUONOLLKA CPE/ICTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) 0 0 0
030, 031 v aeo 039 |1. Wyme 1 BUWEroauLUHY 3acaan 0020
032 1 peo 039 2. OcHoBHO cTaao 0021




W3Hoc

MperxoaHa roguxa

Ipyna pauyHa, pauyH NO3ULIMIA Aon Hanomena 6poj
Texyha roguHa
Kpajwe cramwe MouetHo cramwe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
037 1 geo 039 3. Buonolwka cpeacTea y npunpemMu 0022
038 u peo 039 4. ABaHcK 3a 61onoLwKa cpeacTsa 0023
V. AYFOPOYHN ®UHAHCUICKM
04, ocum 047 MNACMAHU (0025 + 0026 + 0027 + 0028 = {0024 18 19430 39597
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040 1 eo 049 1. Yyewha y kanutany 3aBUCHUX NpaBHUX 0025
nua
041 1 neo 049 2. Yyewha y Kanwr?ny NpUApYXeHnx 0026
MPaBHUX LA W 3ajeAHUYKUM MOAYXBaTUMa
3. Yyewha y kanutany octanux npasHUX
042 n peo 049 1ua n apyre xapTuje oa BpeaHoOCTU 0027
pacnonoxvee 3a npoaajy
Aeo 043, neo 044 1 peo |4. [lyropoyHu nnacMaHn MaTUUHUM U 0028
049 33BUCHWM NPaBHWAM NULMMa
Aeo 043, neo 044 u peo | 5. [lyropouHu nnacMaHu ocranum 0029
049 NOBE3aHWM NpasHUM NULUMa
Aeo 045 1 neo 049 16. [lyropouHu nnacMaHu y 3emmu 0030
Aeo 045 1 aeo 049 |7. [lyropoyHn NnacMaHn y MHOCTpaHCTBY 0031
046 1 4eo 049 8. Xapruje on BpeaHocTH Koje ce apxe Ao 0032
nocneha
9. Octanu AyropouHu hruHaHcHjcku
Ll e 0033) g 19430 32597
V. AYTOPOYHA NOTPAXKUBAHHA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0
0041)
050 ¥ aeo 059 1. NoTpaxuBara 0 MaTUUHOT U 3aBUCHUX 0035
NPaBHUX Nuua
051 1 seo 059 2, TloTpaxuBarba Of OCTANNUX MoBe3aHNX 0036
nmua
052 U feo 059- 3. lMoTpaxusatrba No OCHOBY npogaje Ha 0037
Po6Hu kpeanT
053 1 feo 059 4. I'lo‘rpa)o(lfaau,e 3a npoaajy no yrosopuma 0038
0 (PMHAHCUICKOM NIU3UHTY
054 v peo 059 5. MoTpaxusarba NO OCHOBY jeMCTBa 0039
055 1 peo 059 6. CnopHa 1 CyMHMBa NOTPaXUBatba 0040
056 v neo 059 7. Ocrana fiyropo4Ha noTpaxusarba 0041
288 B. OQVI0XKEHA MOPECKA CPE[ICTBA 0042
I'. OBPTHA UMOBUHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + |0043 37005 23521
0069 + 0070)
1. 3A/IMXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
Knacy 1 0049 + 0050) 00441 9 3798 2270
1. Matepujan, pesepsHn aenosu, anat n
10 CUTaH UHBEHTap 0045 19 2702 1375
14 2. HenosplueHa Npon3Boata U HeaoBplueHe 0046
h yenyre
12 3. FoToBM NPOM3BOAM 0047




WU3HoC

MperxoaHa rogMHa

pyna pavyHa, pauyyH Nno3nuniA Aon Hanomena 6poj
Texyha roguHa
Kpajwe crare MouerHo cTamwe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4, Poba 0048
14 5. CTanHa cpeacTsa HamerbeHa npoaaju 0049
15 6. Mnahexu aBaHcK 3a 3anuxe u ycnyre 0050 1096 895
II. NOTPAXKMBAHbA MO OCHOBY NPOAAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 20 5228 3432
0057 + 0058)
200 v aeo 209 1. Kynuu y 3eM/byu - MaTU4Ha U 3aBUCHA 0052
npasHa nuua
201  fieo 209 2. Kynuu y MHOCTPaHCTBY - MaTU4Ha 1 0053
3aBUCHa NMpaBHa ML
3. Kynum y 3emMrbu - 0CTana rosesaHa
202 v aeo 209 npaBHa nuua 0054 20 237
203 v €0 209 4, Kynum y MHOCTPaHCTBY - 0CTana 0055
noBesaHa npasHa nuua
204 v peo 209 5. Kynuu y 3emrbu 0056 20 1609 1894
205 n neo
6. Kynuu y UHOCTpaHCTBY 0057 20 3382 1538
209
206 v €0 209 7. Ocr.ana noTpaXxuBarba No OCHOBY 0058
npoaaje
1II. NOTPAXXMBAHSA U3 CMELIMOUYHUX
2 NOCNOBA 0059
22 1V. APYFA NOTPAXKUBAHA 0060 21 5100 4366
V. ®UHAHCWICKA CPEAICTBA KOJA CE
236 BPEAHYJY NO ®EP BPEAHOCTW KPO3 0061
BUNAHC YCMEXA
1 VI. KPATKOPOYHU GUHAHCUICKU
23 ocum 236 u 237 MSIACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + 0066 0062 0 0
+ 0067)
230 1 feo 239 1, KpaTKOpOUHM KpEAUTH U NNACMaHU = 0063
MaTU4YHa U 3aBUCHA NPaBHa LA
231 1 neo 239 2. KpaTKopO4HN KPeAnTH W NiacMaHu - 0064
oCTana nosesaHa npaeHa nMua
232 1 1o 239 3. KpaTKOPOUHU KpeauTu U 3ajMOBU Y 0065
3eM/bUn
233 1 feo 239 4. KpaTKOpPOYHU KPeauTH U 33jMOBK Y 0066
MHOCTpaHCTBY
234, 235, 238 n geo | 5. OCTanu KpaTKOPOuHN rHaHCHjckn
0067
239 nnacMaHn
24 VII. FOTOBUHCKU EKBUBANEHTU U 0068
FOTOBUHA 22 22460 12644
27 VIIL NOPE3 HA IOOATY BPEAHOCT 0069 23 728
28 ocum 288 IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHA | 0070 410 81
A. YKYNHA AKTUBA = MOC/I0BHA 0071
WUMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 730111 742880
0043)
88 . BAHBUW/IAHCHA AKTUBA 0072




W3Hoc
pyna payyHa, pavyH no3vuniA AOn HanomeHa 6poj MperxoaHa roauHa
Tekyha roauHa
Kpajtoe cTare 20__. |MoyeTHo cTawe 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
MACHUBA
A. KAMUTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 24 521388 515680
0441 - 0442)
1. OCHOBHU KAMWTAJT (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 24 77311 77311 0
0410)
300 1. Akumjckn kanuTan 0403 77311 77311
301 2. Ynenu apywTasa C OrpaHU4eHoM 0404
oarosopHowhy
302 3. Ynoau 0405
303 4, [IpxaBHu KanuTan 0406
304 5. [ipywTBEHW KanuTan 0407
305 6. 3aapyXHu yaenu 0408
306 7. EMucuoHa npemuja 0409
309 8. OcTanu 0CHOBHU KanuTan 0410
31 11. YNUCAHW A HEYN/TAREHW KANUTAN 0411
047 v 237 III. OTKYM/LEHE COMNCTBEHE AKLIUIE 0412
32 1V. PE3EPBE 0413
V. PEBAJIOPU3ALINOHE PE3EPBE MO
330 OCHOBY PEBAJTOPU3ALIVIE 0414
HEMATEPUIA/THE MIMOBWHE, 24 411955 411955
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHA W OMNPEME
VI. HEPEAJIU30BAHU IOBMLIK NO
X OCHOBY XAPTUJA O/1 BPEAHOCTU U
33 ocum 330 [APYIMX KOMNOHEHTU OCTANION 0415
CBEOBYXBATHOI" PE3Y/TTATA (noTpaxHa
canpa padyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEAJIU30BAHU YBULIK NO
OCHOBY XAPTUJA Of] BPEAHOCTU U
33 ocum 330 [APYrMX KOMMNOHEHTWU OCTANOM 0416
CBEOBYXBATHOI" PE3Y/TTATA (ayrosHa
canga padyHa rpyne 33 ocum 330)
34 VIII. HEPACMIOPEBEHM IOBUTAK (0418 + 0417
0419) 24 32122 71518 0
340 1. Hepacnopehenu aobutak paHujux roanHa {0418 24 26414 71518
341 2. Hepacnopehenu poburax Tekyhe roauHe {0419 24 5708
IX. YYELURE BE3 NPABA KOHTPOJIE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 0 45104 0
350 1. T'ybuTak paHujux roauHa 0422 41688
351 2. l'y6utak Tekyhe roauHe 0423 3416
B. [1IYTOPOYHA PE3EPBUCAHbA U 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 98739 98908 0




W3HoC

Ipyna pauyHa, pauyH NO3UUnIA Aon HanomeHa 6poj MpeTxoaHa roauHa
Tekyha roavHa
Kpajtbe crare 20__. |MouetHo cTatbe 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
40 1. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHDA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 25 525 525 0
400 1. PesepBucarba 3a TPOLIKOBE Y rapaHTHOM 0426
PpoKy
401 2. Pe3epBucatba 3a TPOLKoBe O6HaBbarba 0427
npupoaHux boraTcrasa
403 3. PesepBucatba 3a TPOWKOBE 0428
PecTpyKTypUparba
404 4. Pezepau'carba 3a HakHage u apyre 0429
6eHeduumje 3anocneHnx
5. Pe3epBucarba 3a TPOLIKOBE CYACKUX
405 cnoposa 0330, 25 525 525
402 n 409 6. OcTana ayropoyHa pesepsucara 0431
11. AYFOPOYHE OBABE3E (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 2% 98214 08383 0
0440)
410 1, ObaBese Koje ce Mory KOHBEpPTOBaTH Y 0433
Kanuran
411 2. O6aBese npeMa MaTUYHUM W 3aBUCHUM 0434
npaBHUM nuuuma
412 3. ObaBe3e npema OCTa/ M NOBE3aHUM 0435
NPaBHUM SMLIUMA
4, O6aBese No eMUTOBaHUM XapTujama oa
413 BPEAHOCTH Y NepUoAy AYXXeM 04 roanHy 0436
naHa
414 5. [lyropouHU KpeauTyv 1 3ajMoBK y 3eMbu | 0437
6. [lyropouHU KpeauTyh 1 3ajMoBK Y
5 WHOCTPAHCTBY 0438 26 98214 98383
416 7. O6ase3e no ocHoBY (hUHAHCHjCKOr 0439
NU3nHra
419 8. Ocrane ayropodHe o6aBese 0440
498 B. O[V10XKEHE NMOPECKE OGABE3E 0441 16¢ 57438 59171
I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 no 49 (ocum 498) {0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + | 0442 27 52546 69121 0
0462)
1. KPATKOPOYHE ®MHAHCWICKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 27 4012 61320 0
0449)
420 1. KpaTKOpOYHM KpeauTh Of MaTUUHUX 1 0444
33BUCHUX MPaBHUX LA
421 2. KpaTKopouHW KpeauTu oa ocTanux 0445
MOBE3aHUX NPaBHUX LA
3. KpaTKOpO4HW KpeanuTy v 3ajMoBN Y
422 3em/bn D446 27 22582 10125
43 4. KpaTKopouHU KpeauTH U 3ajMoBuU Y 0447
WHOCTPaHCTBY




W3Hoc

naxa 3@9" 20, /(@ *_roavHe

I'pyna pauyHa, pauyH NO3UUnIA AOn HanomeHa 6poj MperxoaHa roavHa
Tekyha roauHa
Kpajrbe crare 20__. {MoyeTHo cTare 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
5. O6aBe3e no OCHOBY CTaNnHWX CpeAcTasa w
427 cpeacTasa 06ycTaB/beHor NocioBatba 0448
HaMereHux npoaaju
6. Ocrane KpaTkopouHe GhuHaHcujcke
424,425,926 429 | 6 apese b | I 19430 51195
II. NPUMJBEHW ABAHCW, ENO3UTU U
" KAYLWIE 0450 790 572
III. OBABE3E M3 MOC/IOBAHA (0452 +
43 ocum 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 28 8759 5900 0
0458)
431 1. lo6aBreaum - MaTU4Ha 1 3aBUCHa NpaBHa 0452
NUUA Y 3eMbY
432 2. lo6aBrbaum - MaTMYHa U 3aBMCHA NpaBHa 0453
NMUA Y MHOCTPAHCTBY
3. [lobaerbaun - octana nosesaHa npasHa
#33 nnua y 3emmuiu 0454 28 253 320
434 4, [lobaBrbaum - ocTana noBesaHa npasHa 0455
NMUA Y MHOCTPaHCTBY
435 5. [o6aBrbaum y 3emrbu 0456 28 3334 4740
436 6. [106aBrbauM Y MHOCTPAHCTBY 0457 28 3387 300
439 7. Octane ofase3se U3 nocnosarba 0458 28 1785 540
44,45 u 46 V. OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 13 840
47 V. OBABE3E MO OCHOBY MOPE3A HA 0460
AOOATY BPEAHOCT 967
48 VI. OBABE3E 3A OCTAJIE MOPE3E, 0461
AONPUHOCE U APYIE AAKBUHE 5 489
VII. MNACUBHA BPEMEHCKA
49 ocum 498 PAMPAHVUEFA 0462
A. NYBUTAK U3HAJ BUCUHE
KATMWATAJIA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 +
0442-0071) 20
. YKYMHA NACUBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 - 0463) = 0 730111 742880
89 E. BAHBUJ/IAHCHA NACUBA 0465
[y P
Yy :\;ﬂﬂﬂ;«g Z 3aKoHekn HW

O6pasaly nponucaH NpaBUNHUKOM O caaPXUHK U opMu obpasalia pUHAHCHCKUX U3Be

ApywTBa, 3aapyre n npeaysetHuke ("Cnyx6Genu

Vém PC", 6p. 95/2014 1 144/2014)




MonyH-aBa NpaBHO NuLE - Npeay3eTHUK

MatuyHu 6poj 06934218

lUij:pa nenatHoctu 5510

|6 100279522

Haavs DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACGAR)

Cenuwre Beorpap (Bpauap) , KHeza Mi 5
3a nepuopa oa 01.01.2017. po 31.12.2017. rogunHe
- Y XwbadaMa gunHapa -
U3Hoc
Ipyna pauyHa, pauyH no3uunIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguna MperxoaHa roauHa
1 2 3 4 5 6
NPUXO0AU U3 PEAOBHOI NMOC/TIOBAHA
A. NOCNOBHU NPUXoau
60 fo 65, ocum 62 1 63 1001
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) 120008 123040
1. NPUXOAM O NPOAAJE POBE
60 1002 0 0
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
1. Mpuxoaun oa npopaje pobe MaTUYHUM U 3aBUCHUM
600 1003
MPaBHUM NIULIMMA Ha AoMaheM TPXULITY
601 2. Mpuxoan oA npoaaje pobe MaTUYHUM U 3aBUCHUM 1004
MPaBHWUM NIULIMMA HA UHOCTPAHOM TPXKMULLTY
602 3. Npuxoau oa npoaaje pobe ocranum nosesaHnm 1005
MPaBHUM NULIMMA Ha AOMAhEM TPXULWTY
603 4. Mpuxoaun oa npopaje pobe ocTanuM NoBE3aHUM 1006
NPaBHUM NMLIMMA Ha UHOCTPAHOM TPXXULITY
604 5. Mpuxoau oa npoaaje pobe Ha foMaheM TpxuwTy {1007
605 6. Mpuxoau of npoaaje po6e Ha MHOCTPaHOM 1008
TPXUWTY
61 II. NPUXOAU OA NPOAAIE NMPOU3BOAA U YCIIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 133398 111475
1. MNpuxoawm oA npoaaje Npou3soaa u ycnyra
610 MaTUYHUM 1 33BUCHUM NPaBHUM NWUMMa Ha aomahem {1010
TPXUWTY
2. Mpuxoau oA nNpoaaje Nponssoaa u ycyra
611 MaTUYHAM 1 3aBMCHUM NPABHWUM MUMMa Ha 1011
MHOCTPAaHOM TPXWLTY
3. Npuxoau oa nNpoaaje Npouseoaa 1 ycnyra ocTanum
612 1012
NOBE3aHUM NPaBHUM NULMMA Ha AoMaheM TPXUWTY 197 51
4. MNpuxoam oA nNpofaje Npou3BoAa W ycnyra octanum
613 NOBE3aHWM NPaBHUM /IULIMMA HA UHOCTPAHOM 1013
TPXUWTY
614 5. Mpuxoan oA npopaje Npou3soaa U yoyra Ha 1014
aomMaheM TPXUWTY 133201 111424
615 6. Mpuxoau oA npoaaje roToBUx NPoU3BoAa U yenyra 1015
Ha UHOCTPaHOM TPXUILTY
64 III. NPUXOAN OA NPEMWIA, CYBBEHLIMIA, 1016
AOTALIMIA, AOHALUWIA U CN.
65 IV. APYT NOCNOBHW NPUXOAN 1017 1670 2073




M3HoC

pyna pauyHa, pauyH NMO3NUMnIA Aon HanomeHa 6poj
Texyha roauHa MperxonHa roaguHa
1 2 3 4 5 6
PACXOAU U3 PEAOBHOI MNOC/TIOBAA
6. NOC/TIOBHU PACXOAQN 125341 108073
508055 62M63 (10191020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) =2 0
50 1. HABABHA BPEAHOCT NPOJATE POBE 1019
62 IL. MPUXOAN OA AKTUBWUPAHA YYUHAKA U POBE 1020
1I1. NOBERAHE BPEAHOCTU 3AJIUXA
630 HEAOBPLUEHUX U FOTOBUX NPOU3BOAA U 1021
HEZIOBPLUEHWUX YCNYTA
IV. CMAHEHE BPEAHOCTU 3AJINXA
631 HEZOBPLLEHUX U FOTOBUX NMPOU3BOAA U 1022
HEZIOBPLLUEHUX YCNYrA
51 ocum 513 V. TPOLLKOBWU MATEPUIANIA 1023 7 17022 15955
513 VI. TPOLUKOBU FOPUBA U EHEPTUIE 1024 8 7871 7249
52 VIL. TPOLUKOBW 3APAZA, HAKHAZIA 3APALIA U 1025
OCTAJIX JTU4HK PACXOAN 9 34685 26122
53 VIII. TPOLLUKOBU NPOU3BOAHUX YCNYFA 1026 10 10306 9444
540 IX. TPOWKOBX AMOPTU3ALIMIE 1027 1 25181 24559
541 po 549 X. TPOLUKOBW AYTOPOYHUX PE3EPBUCAHA 1028
55 XI. HEMATEPUJAJTHU TPOLLKOBU 1029 1 30276 24744
B. MOC/TOBHW AOBUTAK (1001 - 1018) = 0 1030 9727 5475
. NOC/IOBHU NYBUTAK (1018 - 1001) 2 0 1031
66 A. ®PAHAHCUICKW NPUXOAUN (1033 + 1038 + 1032
1039) 13 6901 1734
1. ®UHAHCUICKU NMPUXOAU O/] MOBE3AHMX NIULIA
66, ocuM 662, 663 1 664 | OCTANIN ®UHAHCUICKU NPUXOAU (1034 + 1035 {1033 0 0
+ 1036 + 1037)
660 1. GMHAHCHICKV NPUXOAN OR MATUHHUX U 38BUCHUX 1403,
NPpaBHUX NUUA
661 2. GMHAHCUJCKU NPUXOAW OA OCTANIUX MOBE3AHUX 1035
NpaBHWX NMuUa
665 3. Npuxoau oa ydewha y A0BUTKY NPUAPYXEHUX 1036
NpaBHUX NMLA U 3ajeAHUYKMUX NoayXBaTa
669 4. OcTann GUHaHCHjCKN NpUxoau 1037
662 II. NPUXOAM Of1 KAMATA (O/1 TPERUX JINLIA) 1038 13 693 861
111. MO3UTUBHE KYPCHE PA3/TUKE U NO3UTUBHA
663 1 664 E®EKTU BANYTHE KTAY3YNE (MPEMA TPERUM 1039 13 6208 873
JIMUUMA)
56 . ®UHAHCMICKN PACXOAN (1041 + 1046 + |1,y
1047) 13 7843 11477
1. ®IHAHCUICKU PACXOZIU U3 OAHOCA CA
MNOBE3AHWM MPABHUM TUUUMA U OCTANU
56, 0CHM 562, 563 1 564 | puAHAHCUICKN PACKXOIM (1042 + 1043 + 1044 + |04 0 0
1045)
560 1. OuHaHCKjCKM pacxoan U3 0AHOCA Ca MaTUYHUM 1 1042

3aBMCHWUM NPaBHUM MLUUMa




N3HOC

Ipyna pauyHa, pauyH Nno3numiA Aon Hanomena 6poj
Texyha roguna MNMperxopHa ropuHa
1 2 3 4 5 6
561 2. OUHAHCUCKU pacxoan U3 OAHOCA Ca OCTalIuM 1043
NOBE3aHNUM NPaBHUM MLMMA
565 3, Pacxoau oA ydewha y ry6uTKy npuapyxeHux 1044
NPaBHUX N1LA W 3ajeiHUUKUX NoAyXBaTa
566 1 569 4, Octany uHaHCKjcku pacxoan 1045
562 II. PACXO/AN KAMATA (MPEMA TPERUM JiILUIMMA) 1046 13 5864 8560
I11. HEFATUBHE KYPCHE PA3/IUKE U HEFATUBHU
563 n 564 E®EKTU BANYTHE KNAY3YJE (MPEMA TPERUM 1047 13 1979 2917
JIALUMMA)
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCHUPAIDLA (1032 - 1048
1040)
. N'YBUTAK U3 ®UHAHCUPAHLA (1040 - 1049
1032) 942 9743
3. NPUXOAM Off YCKIABUBAHA BPEAHOCTU
683 1 685 OCTAJIE UMOBMHE KOJA CE UCKA3YJE NO 1050
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCINEXA
WU. PACXOIN Off YCK/IABMBAIbA BPEAHOCTH
583 1 585 OCTAJIE UMOBWHE KOJA CE NCKA3YIJE MO 1051 127
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCIMEXA
67 1 68, ocum 683 1 685 |J. OCTAJIU NPUXOAUN 1052 14 1267 1278
57 n 58, ocum 583 1 585 | K. OCTAZTA PACXOAU 1053 14 3092 182
N. AOBUTAK U3 PEAOBHOI MNOC/IOBAIbA MNPE
OMOPE3VBAIbA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + |1054 6960
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb. 'YBUTAK U3 PEAJOBHOT NOCJ/I0OBAHA MNPE
OMOPE3UBAHbA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + {1055 3299
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK NOCJIOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, EOEKTU NMPOMEHE 1056
PAYYHOBO/ICTBEHE NOJIUTUKE U UCMPABKA
rPELUAKA U3 PAHUIUX NEPUOAA
H. HETO F'YBUTAK NOC/I0BAHA KOJE CE
59-69 OBYCTABJbA, PACXOAW NMPOMEHE 1057
PAYYHOBOJICTBEHE NMOJIUTUKE U UCMIPABKA 18 407
IPELLIAKA U3 PAHUIUX NEPUOAA
Hb. AOBUTAK MNPE ONOPE3NBAIDBA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057) 6942
0. FYBUTAK MNPE ONOPE3UBAHSA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056) 3706
n. NOPE3 HA AOBUTAK
721 1. NOPECKM PACXO/, NEPUOJA 1060 16a 2967 1551
neo 722 11. OANNOXKEHM MOPECKN PACXOAN NEPMOJA 1061
feo 722 111, OZUTOXEHW MOPECKM NPUXOAN NEPUOAA 1062 16a 1733 1841
723 P. ACNNAREHA JINYHA NPUMAA 1063

NnoCJSIOAABLIA
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U3HoC
Ipyna pauyHa, padyH No3nLUIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguna MperxoaHa rognHa
1 2 3 4 5 6
C. HETO fJIOBUTAK
1064 5708
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T. HETO NYBUTAK
1065 3416
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
1. HETO AOBUTAK KOV NMPUMALA MAHUHCKUM 1066
YNATAYUMA
1. HETO AOBUTAK KOJU MPUMNAZA BERMHCKOM 1067
BIACHUKY
III. HETO I'YBUTAK KOJU NPUNALA MAHUHCKUM 1068
YNATAYUMA
V. HETO NYBUTAK KOJWU NPUMAIA BERMHCKOM 1069
BNTACHUKY
V. 3APAZA NO AKUMIN
1. OcHoBHa 3apaaa no akumju 1070
2. YMarbeHa (pa3BoAtbeHa) 3apaja o akLuju 10, \\GQST' TEL, /}\
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MonyHaBa NpaBHO NULIE - NPeay3eTHUK

Maryuhi 6poj 06934218 [ Wippa penatvocru 5510 |16 100279522

Hasus DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACAR)

Ceauwre Beorpap (Bpauap) , KHe3a Munowa 5

N3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepvog og 01.01.2017. go 31.12.2017. roauHe
- Y Xwbajama avHapa -

WUsHoc
Fpyna pavyHa, pauyH MO3ULINIA Aon Hanomena broj
Tekyha roguHa MperxoaHa roguHa
b B 2 3 4 5 6
A. HETO PE3Y/NITAT U3 NOC/IOBAHA
1. HETO JOBUTAK (AOIN 1064) 2001 5708
1. HETO NYBUTAK (AOM 1065) 2002 3416
B. OCTAJIN CBEOBYXBATHWU JOBUTAK U1N
FNYBUTAK
a) Craeke koje Hehe 6uTh pexnacudmkoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepuoauma
1. MNpomeHe pesanopu3sauvje HematepujanHe
VMOBMHE, HEKPETHMHA, NOCTPOjeHba u onpeme
330
a) noseharbe peBanopu3aLMoHNX pesepan 2003
6) CMarbere peBanopv3aLMoHUX pe3epsu 2004 44922
2. AKTyapcku Ao6uum Unu ryGruum no OCHOBY NNaHoBa
qedmuwcauwx npuMarba
33 a) aobuum 2005
6) ryéuuu 2006
3. [obuum unu rybuum no ocHOBY ynararba y
BNACHUUKE MHCTPYMEHTE KanuTana
332 a) Aobuum 2007
6) ry6uum 2008
4, [o61um Unm ryéuum no OCHOBY yaena y ocranom
cBeobyXBaTHOM AOBUTKY MU ryBUTKY NPUAPYXEHNX
ApywTasa
333
a) pobuum 2009
6) ry6uum 2010
6) CraBke KOje HaKHagHO Mory GuTn
peknacugpukosaHe y Bunancy ycnexay
6yayhum nepuoauma
1. lo6rum nnmn rybrum no ocHosy npepayyHa
(prHAHCHjCKMX U3BELITaja MHOCTPAHOr NOCNIoBaba
334
a) pobuum 2011
6) ry6uum 2012




WU3Hoc
Fpyna pauyHa, pauyH no3vuuiA Aon HanomeHa broj
Tekyha rognHa MperxoaHa roaguHa

1 2 3 4 5 6
2. [o6uum unm rybuum oa MHCTpyMeHaTa 3altute
HETO ynarara y MHOCTPaHO NocnoBake

335 a) pobuum 2013
6) ry6uum 2014
3. Jo6uum unu ryuum no 0CHOBY UHCTpyMeHaTta
3aWTUTE PU3NKa (XEUMHra) HOBHAHOr TOKa

336 a) pobuum 2015
6) rybuuu 2016
4, [o61um unn rybuum no OCHOBY XapTuja oA
BPEAHOCTU PacronoXuBMX 3a NPoAajy

i a) aobuum 2017
6) ry6uum 2018
1. OCTA/M BPYTO CBEOBYXBATHU JOBUTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2019
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) > 0
1I. OCTA/IN BPYTO CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 44922
2013 + 2015 + 2017) 2 0
1II. MOPE3 HA OCTAJIN CBEOBYXBATHW JOBUTAK 2021
WU TYBUTAK NEPUOJA
1V. HETO OCTAJIN CBEOBYXBATHU IOBUTAK (2019 2022
-2020 - 2021) > 0
V. HETO OCTAIN CBEOBYXBATHW MNYBUTAK (2020 - 2023
2019 +2021) 2 0 44922
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3Y/NTTAT
NEPNOJA
1. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2001 - 2024
2002 + 2022 - 2023) 2 0 5708
11. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW IN'YBUTAK (2002 - 2025
2001 + 2023 - 2022) 2 0 48338
I'. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU AJOEUTAK
WJIA NYBUTAK (2027 + 2028) = AOIN 2024 = 0 |2026 0 0
wnn AOMN 2025 > 0
1. Mpunucad BehUHCKUM BNacHWUMMA KanuTana 2027
2. MpurnncaH BacHULUMMAa KOju HeMajy KOHTpony

v__ScoceAn Y W
pava__ 0. OU. 204K . ropume
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MonyHsaBa NpaBHO NnLe - Npeay3eTHUK

Marwiu 6poj 06934218 |wippa penarvoct 5510 |nv6 100279522

Hasue DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACAR)

Ceauwre Beorpap (Bpauap) , Knesa 5

N3BELLTAJ O TOKOBNMA TOTOBWHE

3a nepuopg og 01.01.2017. go 31.12.2017. roaunHe
- Y Xwrbagama avHapa -

WU3Hoc
Moauyuja Aon
Tekyha roguHa MNpeTxoaHa rogHa
1 2 3 4

A. TOKOBU FrOTOBUHE U3 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTHU

3001 149650 129428
1. Mpui1BKM roToBUHE M3 NOCIIOBHUX akTuBHOCTH (1 Ao 3)
1. Mpopaaja ¥ NPUM/LEHN aBaHCU 3002 148115 126724
2. MpuUMrbeHe KamaTe U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU 3003 693 861
3. Ocranu NpunuBmn 13 peaoBHOr NOCNOBakba 3004 842 1843
II. OANUBY roToBUHE U3 NOCNOBHUX akTMBHOCTYU (1 po 5) 3005 121203 103556
1. Vicnnate nobasrbaunma u AaTi aBaHCH 3006 60761 51926
2. 3apage, HakHage 3apaja v OCTanu IMYHKU Pacxoan 3007 35996 25942
3. MNnaheHe kamare 3008 5364 8560
4. NMopes Ha pobuTak 3009 3351 5265
5. OA/MBK MO OCHOBY OCTaNWX jaBHUX Npuxoaa 3010 15231 11863
111, HeTo NpuAMB roToBMHE U3 NOCNOBHUX akTUBHOCTY (I-1T) 3011 28447 25872
1V. HeTo 0AnMB roTOBUHE U3 NOCTIOBHUX AKTUBHOCTU (1I-1) 3012
B. TOKOBW FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA

3013 13167 0
1. Npunusu rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPatba (1 po 5)
1. MNpoaaja akuuja u yaena (HeTo NPUnuBK) 3014
2. Mpopaaja HemaTepujanHe NMOBUHE, HEKPETHWUHA, NOCTPOjeHba, OnpeMe v 3015
61ONOWKNX cpeacrasa
3. Ocranu GUHaHCUICKU NNacMaHy (HETo NpUIMBK) 3016 13167
4. NpuM/beHe KaMaTe M3 aKTUBHOCTU MHBECTMPatba 3017
5. MpumrbeHe ansuaeHae 3018
11. OANMBM rOTOBUHE U3 aKTUBHOCTW MHBECTUpatba (1 Ao 3) 3019 12095 7291
1. KynoswHa akuuja u ynena (HeTo oanusm) 3020
2, KynoBuHa HemaTtepujanHe UIMOBMHE, HEKPETHWHA, NOCTPOjerba, Onpeme 1 3021
Buonolkux cpeacrasa 12095 6804
3. Ocranu p1HAHCHCKW niacMaHm (HeTo oANMBK) 3022 487
111. HeTo NpUAUB roTOBUHE U3 AaKTUBHOCTU UHBECTUPatba (I-II) 3023 1072
1V. Heto oaniB rotoBuHe 13 akKTUBHOCTW MHBECTUpatba (I1-1) 3024 7291




WU3Hoc
Mosuuyuja Aon
Texyha roguHa MperxonHa roguna
1 2 3 4
B. TOKOBW FrOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®HAHCUPAbA
3025 0 10125
1. NMpunuBuM roToBUHE U3 aKTUBHOCTMU (pUHAHCHMparba (1 Ao 5)
1, YBehatbe OCHOBHOT KanuTana 3026
2. [lyropoyHu KpeauTtu (HeTo Npunuem) 3027
3. KpaTKopo4Hu KpeanTy (HeTo Npunuem) 3028 10125
4, Ocrane pyropouHe obaBese 3029
5. Ocrane kpaTkopouHe obasese 3030
II. OaMBY roTOBMHE M3 AKTUBHOCTH (pHaHCHpatba (1 4o 6) 3031 19549 30693
1. OTKyn concTBeHux akuuja u yaena 3032
2. [lyropoyHu KpeauTu (oanmem) 3033 169
3. KpaTKopouHu KpeauTy (0anmen) 3034 19380 ' 30693
4. Ocrane o6asese (oan1su) 3035
5. OUHAHCHICKM NU3UHT 3036
6. UcnnaheHe auBuaeHae 3037
111, HeTo NpunuB roToBUHE U3 aKTUBHOCTU (uHaHCUparba (I-11) 3038
IV. HeTo 0AnM1B rotoBuUHE U3 aKTUBHOCTU dpuHaHcHpatba (I1-1) 3039 19549 20568
. CBEF'A NPUJIUB rOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 162817 139553
A. CBErA O4/INB rOTOBWHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 152847 141540
B. HETO NPUJIUB NOTOBUHE (3040 - 3041) 3042 9970
E. HETO O[/IMB NOTOBUHE (3041 - 3040) 3043 1987
)K. FOTOBUHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOT MEPUOJA 3044 12644 15661
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA 3045
FOTOBUHE 55 872
W. HEFTATUBHE KYPCHE PA3JTMKE NO OCHOBY MNMPEPAYYHA 3046
FOTOBUHE 209 1902
J. FOTOBUHA HA KPAJY OBEPAYYHCKOI NMEPUOAA
12644
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) 22180 0
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MonyHraBa npaBHO NuLE - Npeay3eTHUK

Matuunm 6poj 06934218

ILumppa fAenatHoctn 5510

|6 100279522

Ha3ve DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACAR)

Cepnwre Beorpap (Bpayap) , KHe3a Munowa 5

WU3BELLUTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTATY

3a nepuog o 01.01.2017. o 31.12.2017. roguHe

- Y XWbagama avHapa -

KomnoxeHTe kanutana
Pennn
onuc 30 31 32
6poj Aon Aon Aon
OCHOBHM KanuTan Ynucanu a Heynnahenu kanuran PeszepBe

b 2 3 4 5
MoueTHo cTake NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.

E a) AyroBHW canao padyHa 4001 4019 4037
6) noTpaxHu canao pauyHa 4002 77311 4020 4038
WUcnp marepwmj; j p "

NpoMeHa payyHOBOACTBEHMX NOJIUTUKA

2
a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHU padyHa 4003 4021 4039
6) Wcnpaske Ha NOTpaXkHoj CTPaH1 padyHa 4004 4022 4040
KopurosaHo no4erHo crare nperxogHe roguHe
Ha pau 01.01.

3 z;) (x)(opurosauu AYroBHW canpio padyHa (1a + 2a - 26) 4005 4023 4041
6) KOpMroBaHu MoTPaXHK cango padyHa (16 - 2a +
26)20 4006 27311 j|a024 4042
Npomene y nperxoaHoj roaMHu

4 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHK padyHa 4007 4025 4043
6) NPOMET Ha NOTPaXxHOj CTPaHu pauyHa 4008 4026 4044
Crame Ha Kpajy nperxoaHe roauHe 31.12,

a) AyroBHW canao pavyHa
4045

5 (3a+4a-46)20 4009 027
6) noTpaxHu canzio pauyHa
(36 - 4a +46) > 0 4010 77311 4028 4046
Wcnp Marepwmj j rpewaxa u

p pauvy BEHUX NOJIUTUKA

6 ]

a) Ucnpaeke Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa 4011 4029 4047
6) Ucnpaeke Ha NOTPAXKHOj CTPAHU pauyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo nouetHo cramwe rekyhe roguHa Ha

Aax 01.01.

7 z;) (n)(opwroaanu [yroBHu canao padyHa (5a + 6a - 66) 4013 4031 4049
6) KOpUroBaHu noTpaxHu cango padyHa (56 - 6a +
66)20 4014 77311 4032 4050




KomnoHeHTe kanutana

Pepanu
onuc 30 31 32
6poj Aon Aon Aon
OcHOBHM KanuTan Ynucanu a Heynnahenun kanurtan Pesepse
1 2 3 4 5
Np: y Tekyhoj rop
8 a) NPOMET Ha AlyroBHOj CTPaHu padyHa 4015 4033 4051
6) NpOMeT Ha NoTpaXHoj CTpaHu payyHa 4016 4034 4052
Cramwe Ha kpajy Tekyhe roguxe
31.12.
a) AYroBHU canao pauyHa 4017 40
® |2 +8a-86)20 9 4033 >3
6) NoTpaxHu canao padyHa 4018 4036 4054

(76 -8a +86) 20

77311




KoMnoHeHTe kanurana

Peann
onuc 35 047 v 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
ry6urak OTkyn/beHe concreeHe akumje Hepacnopehenn go6urak
1 2 6 7 8
MoueTHo cTarbe npeTxoaHe roanHe Ha gau
01.01,
1
a) AyroBHM canao padyHa 4055 41688 4073 4091
6) noTpaxHn canao pavyHa 4056 4074 4092 71518
Uu p MaTt : ,' p n
p pauy BEHUX NONUTUKa
2
a) UCNpaBKe Ha AyrOBHOj CTPaHM pauyHa 4057 4075 4093
6) 1cnpaBke Ha NOTPaXHOj CTPaHu padyHa 4058 4076 4094
KopurosaHo noueTHo crare nperxoaHe roauHe
Ha paH 01.01.
a) KOpUroBaHu AyYroBHU cango padyHa (1a + 2a - 26)
3 >0 4059 41688 4077 4095
6) KopUroBaHu NoTpaXxHu canao pauyHa (16 - 2a + 26)
>0 4060 4078 4096 71518
Mp y nper j FOAMHM
4 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTpaHM pavyHa 4061 3416 4079 4097
6) NPOMET Ha NOTpaXHO]j CTpaHU payyHa 4062 4080 4098
Crame Ha Kpajy nperxogHe rogune 31.12,
@) AYroBHW Canao padyHa
4
5 |Ga+4a-46)20 063 45104 4081 4099
6) noTpaxm cango padyHa
(36-4a + 46) > 0 4064 4082 4100 71518
Wcnpaska MaTepujanHo 3HauajHux rpewaxa u
NPOMEHa pauyHOBOACTBEHUX NOIUTUKA
g a) UCMIPaBKe Ha AyroBHOj CTPAaHU pauyHa 4065 4083 4101
6) ucnpaske Ha NOTpaXHoj CTpaHm padyHa 4066 4084 4102
KopurosaHo noueTHo crawe Tekyhe roaune Ha
AaH 01.01,
a) KOpUroBaHH AYroBHW canao padyHa (5a + 6a - 66)
7 >0 4067 45104 4085 4103
6) KOPUroBaH NOTPaXHM canao pavyHa (56 - 6a + 66)
s 4068 4086 A0 71518




KoMnoHeHTe kanuTana

Peguu
onuc 35 047 v 237 34
Bpoj Aon Aon Aon

Fy6urak OTKy ConcTBeHe aKuuj Hepacnopelhenn poburak

1 2 6 7 8

Mp y Tekyhoj roa

8 a) MpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa 4069 4087 4105 45104
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHuU payyHa 4070 45104 4088 4106 5708

Crame Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.

a) AYroBHM Canao pavyHa 4071 ” 4
(7a+8a-86)2 0 4 o 3|88 107

6) NOTpaxHU canao padyHa
(76 -8a +86) 20 72 4090 4108 32122




Pennu

6poj

onuc

KomnoHeHTe octanor pesynrara

Aon

330

331

332

Aon

AxTyapcku nobuun nnmn
ry6éuumn

Aon

Ao6uumn unu ryéuum no ocHoBy ynaramwa y
B/IACHUYKE MHCTPYMEHTE KanuTana

10

11

MoueTHo crawe npeTxoaHe roauHe Ha aaH
01.01.

a) AYroBHM Canpo padyHa

4109

4127

4145

6) NoTpaXKHM canfo payyHa

4110

456877

4128

4146

WcnpaBka MaTepujanHo 3HauajHux
rpeluaka U NpoMeHa pauyHOBOACTBEHUX
nonuTUka

a) ucnpaeke Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa

4111

4129

4147

6) MCripaBKe Ha NOTPaXHOj CTPaHU padyHa

4112

4130

4148

KopuroBaHo no4eTHo CTatbe nperxogHe
roavHe Ha aad 01.01.

a) KOpUroBaHW AyroBHM cano pavyHa (la + 2a -
26) 20

4113

4131

4149

6) KopUroBaHu NOTpaxHW canao pavyHa (16 - 2a
+26)20

4114

456877

4132

4150

NpomMeHe y npeTxoaHoj roauHn

a) MpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHM padyHa

4115

52849

4133

4151

6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHU payyHa

4116

7927

4134

4152

Crame Ha Kpajy nperxoaHe roguHe
31.12.

@) [yroBHW Canao pavyHa
(3a+4a-46)20

4117

4135

4153

6) noTpaxkHu canao padyHa
(36-4a +46) 20

4118

411955

4136

4154

WUcnpaeka MaTepujanHo 3HaYajHUX
rpelaka u NpoMeHa pauyHOBOACTBEHNX
NOJSINTUKA

@) UCNPaBKe Ha AyroBHOj CTPaHM pasyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaeke Ha NOTPAXHO] CTPaHU pauyHa

4120

4138

4156

KopurosaHo no4erHo crare Texkyhe
roauHe Ha pax 01.01.

a) KOpUroBaHW AyroBHU canao padyHa (5a + 6a -
66) > 0

4121

4139

4157

6) KOpUroBaHu NOTPaxHW canao pauyHa (56 - 6a
+66) 2 0

4122

411955

4140

4158




KoMnoHeHTe octanor pesynrara
Pegnun
onuc 330 331 332
6poj Aon Aon Aon
PeBanopusaumoHe pesepse AKTyapcku nobuum nan Ao6uun unm rybuum no oCHOBY ynaramwa y
ry6m.|u B/IACHUYKE UHCTPYMEHTE KanuTana
1 2 9 10 11
np y rekyhoj roa
8 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHU pauyHa 4123 4141 4159
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHU padyHa 4124 4142 4160
Crame Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AYrOBHM Canpo padyHa
9 4125 4143 4161
(7a+8a-86)20 4
6) noTpaxHu canao padyHa 4162
(76-8a + 86) > 0 126 411055  |4144




Peann

6poj
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KomnoHeHTe ocTanor pesynrara

Aon

333

334 m 335

336

Ao6uum nnm rybuumn no ocHoBy
yAaenay ocranom ao6uTky unu
ry6UTKY NpUAPYXXeHUX ApyliTasa

Aon

Ao6uum unm ryébmum no ocHosy
MHOCTPaHOr NOC/I0Baba U
npepauyHa puHaHCHCKMUX

usBewTaja

Aon

o6uumn nnu rybuum no ocHoBy
XEeUUHra HOBYAHOr TOKa

12

13

14

MoyeTHO CTatbe NpeTxofHe roguHe
Ha pan 01.01,

a) AYroBHU canao payyHa

4163

4181

4199

6) noTpaxHu canao padyHa

4164

4182

4200

WUcnpaBka MaTepujasiHo 3HaUYAjHUX
rpewiaka u npomeHa
PauyHOBOACTBEHMX NOJINTUKA

a) UCnpaBKe Ha AYroBHOj CTPaHK pavyHa

4165

4183

4201

6) ucnpaske Ha NOTPaXHO]j CTPaHN
payyHa

4166

4184

4202

KopuroBaHo no4eTHo crame
nperxoaHe roauHe Ha naH 01.01.

a) KOpUroBaHM AyroBHW Canpo padyHa
(la+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOPUroBaHM MOTPAXHMU CaNao padyHa
(16 - 2a + 26) = 0

4168

4186

4204

NMpomeHe y npeTxoaHoj
roAvHK

a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa

4169

4187

4205

6) npémeT Ha NOTPaXHOj CTpaHW padyHa

4170

4188

4206

Crame Ha Kpajy npeTxofHe roguHe
31.12,

a) AyroBHU canao padyHa
(3a+4a-46)20

4171

4189

4207

6) NOTpaXKHU Canio padyyHa
(36-4a +46) 20

4172

4190

4208

rIGiipas MaTepuj )
rpewaka n npoMeHa
PaYvyHOBOACTBEHUX NOIUTUKA

a) UCnpaBke Ha AlyrOBHOj CTPaHU pauyHa

4173

4191

4209

6) ncnpaske Ha NOTPAXHO]j CTPaHN
padyHa

4174

4192

4210

KopuroBaHo no4eTHo crame Tekyhe
roguHe Ha pax 01.01.

a) KOPUroBaHU AYrOBHU Canao padyHa
(5a +6a-66)20

4175

4193

4211

6) KOpWroBaHW NOTPAXHKW Canao pavyHa
(56 - 6a + 66) 2 0

4176

4194

4212




KomnoHeHTe ocranor pesynrara

333 3341 335 336
Peaumn
onuc
6poj AOM|  [lo6uum wnm ry6uum no ocrosy  [AOM | AoGMLM uan ryGuum no ocrosy |0
yAena y ocranom no6uTKy nn WMHOCTPAHOI NOC/IOBakba n Ao6Mun nnm ryéruum no oCHoBy
npepayyHa pmHaHcnjckmx XeyWHra HoOBYaHOr ToKa
ry6UTKY NpUApY)XeHUX apyluTasa Wssalirials
1 2 12 13 14
np y Tekyhoj roal
8 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHK padyHa 4177 4195 4213
6) NpoMeT Ha NoTpaxHoj CTpaHu padyHa |4178 4196 4214
Crarbe Ha kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AAyroBHM Canpo padyHa 21
9 (7a + 8a- 86) 2 0 4179 4197 5
6) noTpaxHu canfo pavyHa
(76-8a + 86) 0 4180 4198 4216
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Aon

Ao6mumn nnn ryéuym no ocHosy XOB

PoAajy

Aon

Yxynan kanutan [Z(pea 16 xon 3
Ao xon 15) - Z(pen 1a kon 3 go kon
15)]=0

Aon

Fy6utak usHap kanurana [Z(pea
1a kon 3 go kon 15) - Z(pen 16
Kon 3 po kon 15)] 2 0

15

16

17

MoueTHo CTare nperxogHe roguHe
Ha pgaH 01.01,

a) /IyroBHM Canao padyHa

4217

6) noTpaxHu canao pavyHa

4218

4235

564018

4244

P MaTepny )
rpewaka u npomeHa
PavYyHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA

a) UcnpaBke Ha AyroBHOj CTPaHU pauyHa

4219

6) ucnpaBke Ha NOTPaXHOj CTPaHK
pauyHa

4220

4236

4245

KopurosaHo noueTHo crare
nperxoaHe ropuHe Ha nax 01.01.

a) KOPUroBaHM AYrOBHW Canio padyHa
(la+2a-26)20

4221

6) KOpUroBaHu NOTPaXXHW Canao padyHa
(16-2a+26)20

4222

4237

564018

4246

MpomeHe y npeTxoaHoj
roauHU

a) NpOMET Ha AYroBHOj CTpaHn pavyHa

4223

4238

6) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHW pauyHa

4224

48338

4247

Crarbe Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe
31.12,

a) AyroBHW canao padyHa
(3a+4a-46)20

4225

6) NoTpaxHu canao pauyHa
(36 - 4a + 46) > 0

4226

4239

515680

4248

WcnpaBska MaTepujasiHo 3HaYajHHX
rpewaxa u npoMeHa
PavYyHOBOACTBEHHUX NOJIUTHKA

a) ucnpaeke Ha AyroBHOj CTPaHW pauyHa

4227

6) 1cnpaske Ha NOTPAXHO]j CTPaHM
pauyHa

4228

4240

4249

KopurosaHo noverHo crame texyhe
roguHe Ha pau 01,01,

a) KOPUroBaHU AYrOBHMU Canao padyHa
(5a+6a-66)20

4229

6) KopuroBaHu NoTpaXHu canfo pavyHa
(56 - 6a + 66) 2 0

4230

4241

515680

4250




KomnoHeHTe ocranor pesynrata
Pe

337 Ykynan kanutan [Z(pen 16 kon 3 ly6urak usHapn kanurana [Z(pea

aHN oiiiic AOI | po kon 15) - 3(pea 1a kon 3 go kon |AON| 1a kon 3 po kon 15) - 3(pen 16
6poj Aon 15)]=0 Kon 3 pgo kon 15)] = 0

po; Ao6uun nnm ryéuym no ocHosy XOB

PacnonoXxuenx 3a npogajy
1 2 15 16 17
np y Texyhoj T
8 |a) npoMeT Ha AyroBHOj CTPaHM pauyHa 4231
4242 5708 4251

6) NpoMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHu padyHa |4232

Crame Ha kpajy Tekyhe roaune
3112,

9 a) AyroBHW canao padyHa

(7a+8a-86)20 e

521388 |4252

6) noTpaxkHm canpo padyHa

4243
(76 - 8a +86) > 0 A2 QQ)QST\TEL./gA,\

y__ oo reaud

pava __30.0W, 20 48. roguwe




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Napomene uz finansijske izvestaje
31. decembar 2017. godine



EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

24.

OSNIVANJE | DELATNOST

Hotelijersko akcionarsko drustvo za hotelske, ugostiteljske i turisticke usluge ,Excelsior* a.d., Beograd, (u
daljem tekstu ,Drugtvo“), osnovano je 2. novembra 1993. godine.

Na osnovu ugovora o prodaji drustvenog kapitala od dana 27. februara 2008. godine, metodom javne
aukcije, izvréena je prodaja 70% drudtvenog kapitala preduzecu ,Eteria Ellinkon Ksenodohion Lampsa
AE“, Atina, Gr¢ka.

Drustvo je 24. aprila 2017. godine potpisalo Ugovor o upravljanju sa Orbis S.A., Var8ava, Poljska,
licenciranim zastupnikom Accor Group, Francuska u Srbiji. U skladu sa navedenim ugovorom Orbis S.A.,
Var$ava, Poljska se obavezao da ¢e upravljati svim hotelskim aktivnostima pod zasti¢enim brendom
Mercure i skladu sa svim brend standardima u periodu od deset godina pocev od 1. septembra 2017.
godine, kada je hotel otvoren sa novim nazivom Hotel Mercure Belgrade Excelsior.

Osnovna delatnost Drudtva je hotelijerstvo, ugostiteljstvo i turistiCke usluge. Sediste Drustva je u
Beogradu, ulica Kneza Milosa 5.

Poreski identifikacioni broj 100279522, a mati¢ni broj je 06934218.
Na dan 31. decembra 2017. godine Drustvo ima 36 zaposlenih (31. decembra 2016: 29 zaposlenih).

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrée u skladu sa Zakonom o radunovodstvu (u daljem tekstu
"Zakon", objavljen u "Sl. glasnik RS", br. 62/2013), kao i u skladu sa ostalom primenljivom podzakonskom
regulativom. Drutvo, kao javno drustvo, u obavezi je da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog
izvestavanja (“MSFI*), koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja (“Okvir*), Medunarodni radunovodstveni standardi (‘MRS*), Medunarodni standardi
finansijskog izvestavanja (‘MSFI) i sa njima povezana tumadenja, izdata od Komiteta za tumacenje
raéunovodstvenih standarda (“IFRIC"), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja,
odobreni od Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde (‘IASB"), &iji je prevod utvrdilo i objavilo
ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Regenjem Ministarstva od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35 od
27. marta 2014, godine (u daliem tekstu “Resenje o utvrdivanju prevoda”) utvrdeni su i objavljeni prevodi
osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje (“Konceptualni okvir®),
usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumagenja. Navedeni prevodi objavljeni u Resenju o
utvrdivanju prevoda ne ukljucuju osnove za zakljuCivanje, ilustruju¢e primere, smernice, komentare,
suprotna misljenja, razradene primere, kao i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moze da se usvoji
u vezi sa standardima, odnosno tuma&enjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je taj materijal sastavni
deo standarda, odnosno tuma&enja. Na osnovu Resenja o utvrdivanju prevoda Konceptualni okvir, MRS,
MSF]I, IFRIC i sa njima povezana tumacenja koja su prevedena, u primeni su od finansijskih izvestaja koji
se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine.

Osim pomenutog, pojedina zakonska i podzakonska regulativa u Republici Srbiji definiSe odredene
radunovodstvene postupke, $to ima za posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao $to sledi:
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2.

2.1

2.2,

2.3.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)

o Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u skladu sa zahtevima Pravilnika o kontnom okviru
i sadrzini ra¢una u kontnom okviru za privredna dru$tva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik
Republike Srbije broj 95/2014) i formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (,Sluzbeni glasnik RS*, br.
95/2014 i 144/2014), koji odstupa od formata definisanog u MRS 1 (revidiran) — “Prikazivanje
finansijskih izvedtaja” i MRS 7 — “lzvestaj o tokovima gotovine”.

e Resenje Ministarstva finansija Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014.
godine (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 35/2014) utvrduje da zvani¢ne standarde Cine
zvaniéni prevodi Medunarodnih ratunovodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih standarda
finansijskog izves$tavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za medunarodne rafunovodstvene
standarde (IASB), kao i tumacdenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje
medunarodnog finansijskog izvestavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Nakon 31. jula 2013.
godine, od strane IASB i IFRIC izdat je znagajan broj dopuna, godi$njih pobolj$anja, izmena
odnosno dodataka postojeéim ili revidiranim standardima i tumagenjima, kao i izdavanje novih
MSFI, odnosno ukidanje postojeéih MRS, koji nisu prevedeni i zvani¢no usvojeni u Republici
Srbiji.

o Odredenim podzakonskom aktima koji su na snazi u teku¢em periodu zahteva se priznavanje,
vrednovanije i klasifikacija sredstava, obaveza i kapitala, kao i prihoda i rashoda koja odstupa od
zahteva prevedenih i usvojenih MSFI i MRS.

Shodno navedenom, a imajuéi u vidu potencijalno materijaine efekte koje odstupanja racunovodstvenih
propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izvestaja
Drustva, ovi finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u saglasnosti
sa MSFIi MRS.

_Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvestaja, Drustvo nije primenilo MSFI i MRS koji u svojim

odredbama dozvoljavaju raniju primenu.

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim ako nije drugadije
navedeno u raéunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Druétvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenjivalo ratunovodstvene politike obrazloZene u
napomeni 3.

U skladu sa Zakonom o raéunovodstvu finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar
predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Ovi finansijski izvestaji odobreni su od strane rukovodstva Drustva dana 30. aprila 2018. godine.
Uporedni podaci

Uporedne podatke &ine pojedinaéni finansijski izvestaji Drustva za 2016. godinu koji su bili predmet
revizije.

Naéelo stalnosti poslovanja

Na dan 31. decembra 2017. godine kratkoro&ne obaveze Drustva su vece od njegove tekuce aktive za
15,541 hiljadu dinara.

Sposobnost Drustva da nastavi da posluje u skladu sa naéelom stalnosti poslovanja zavisi od kontinuirane
finansijske podrske vecinskog vlasnika. Rukovodstvo Drustva o¢ekuje da ¢e Drustvo u narednom periodu
nastaviti da ostvaruje stabilne prihode i ostvariti smanjenje troskova ili da ¢e povecanje troskova biti manje
od povec¢anja prihoda. Nadalje, o&ekivanja Drustva su da ¢e potpisani Ugovor o upravljanju sa Orbis S.A.,
Vargava, Poljska, koji ¢e upravljati svim hotelskim aktivnostima pod zasticenim brendom Mercure,
doprineti stabilizaciji i profitabilnom poslovanju. Shodno napred navedenom finansijski izvestaji su
sastavljeni u skladu sa nagelom stalnosti poslovanja koji podrazumeva da ce Drustvo nastaviti da posluje
u doglednoj buduénosti.
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341.

3.2,

3.3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Radunovodstvene politke date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentovane u ovim finansijskim izvestajima.

Prihodi

Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga se priznaju u momentu kada se znad&ajni rizici i koristi koji proizilaze
iz vlasnidtva nad proizvodima i uslugama prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i usluga su

iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obradunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi
Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi.

Prihodi od kamata se, u skladu sa na&elom uzro¢nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Ostali prihodi
U okviru ostalih prihoda iskazani su: prihodi od ukidanja dugorocnih rezervisanja, viskovi i drugi prihodi.
Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro&nosti prihoda i rashoda odnosno na obracunskoj
osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju tro§kove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuéuju nabavnu
vrednost prodate robe, trodkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove amortizacije i usluge
pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i op$te troskove kao &to su troskovi zakupa,
marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi nastali u tekuéem obracunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode.
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obragunatu na primliene kredite, koja se evidentira u bilansu uspeha
perioda na koji se odnose, a u skladu sa nacelom uzro¢nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su: rashodi za $tetu nacinjenu gostu i drugi rashodi.

Preratunavanje iznosa u stranim sredstvima placanja

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trzidtu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preradunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzitu deviza, koji je vazio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvréenih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima
plaéanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.
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3.

3.3.

34.

3.5.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Preratunavanje iznosa u stranim sredstvima pla¢anja (nastavak)

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preradunata su u dinare po srednjem kursu valute koji
je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha
Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih
prihoda/rashoda.

Naknade zaposlenima
Kratkoroéne beneficije zaposlenih — porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje doprinose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuguju doprinose na teret zaposlenihina
teret poslodavca u iznosima koji se obragunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima
zakonsku obavezu da izvr$i obustavu obragunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
raéun izvréi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troskova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pojedinaénim kolektivnim ugovorom o radu, Drudtvo je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini dve bruto mesecne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od dve prosetne
meseéne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje

otpremnina.

Prema proceni Drustva, iznos obaveza za otpremnine na dan 31. decembra 2017. godine, nije materijalno
znacajno i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Kratkoroc¢na, placena odsustva

Akumulirana plaéena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u teku¢em
periodu nisu iskoris¢ena u potpunosti. OCekivani trodkovi placenih odsustava se priznaju u iznosu
kumuliranih neiskori¢enih prava na dan bilansa, za koje se o&ekuje da ¢Ge biti iskori$¢eni u narednom
periodu. U sluaju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili trodak se ne priznaju do momenta
kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkorocnih placenih odsustava na dan 31. decembra 2017.
godine nije materijaino znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrilo ukalkulisavanje navedenih obaveza
na dan bilansa stanja.

Porez na dobitak
Tekuci porez na dobitak

Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos koji se obragunava primenom propisane poreske stope od 15%
(2016. godina: 15%) na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavija iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim propisima
Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz teku¢eg perioda mogu
koristiti kao osnova za povraéaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obragunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januara 2010. godine mogu
se prenositi na racun buducih dobitaka u periodu ne duzem od deset godina
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QOdlozZeni porez na dobitak

Odlozeni porez na dobitak se obradunava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu stanja,
za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i obaveza i njihove
knjigovodstvene vrednosti. Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemene razlike.
OdlozZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privriemene razlike i poreske gubitke i kredite, koji
se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg ¢e verovatno postojati oporezivi
dobitak od kojeg se odloZzena poreska sredstva mogu iskoristiti. Odlozena poreska sredstva i obaveze se
obradunavaju po poreskoj stopi ¢ija se primena ocekuje u periodu kada ¢e se sredstvo realizovati odnosno
obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2017. godine, odloZena poreska sredstva i obaveze obracunati su
po stopi od 15% (31. decembra 2016. godine: 15%).

OdlozZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize
direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slu¢aju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru kapitala.

Nematerijalna ulaganja
Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog obelezja.

Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja koja ispunjavaju
uslove propisane MRS 38 “Nematerijalna ulaganja” i imaju korisni vek trajanja duzi od godinu dana.
Ukoliko nematerijalno ulaganje ne ispunjava navedene uslove ono se priznaje na teret rashoda perioda u
kome je nastalo.

Pocéetno merenje nematerijainih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Naknadno
merenje nakon po&etnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vr$i se po nabavnoj vrednosti ili ceni
kostanja, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i eventualne gubitke usled
obezvredenja.

Stedéene licence radunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu tro§kova nastalih prilikom sticanja i stavljanja
softvera u upotrebu, a amortizuju se u roku od deset godina.

Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i
gubitke usled obezvredenja. Po¢etno merenje nekretnina i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni ko$tanja. Nabavna vrednost ukljuéuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Naknadno nekretnine i oprema se iskazuju po revalorizovanom iznosu, koji predstavlja njihovu fer
vrednost na datum revalorizacije umanjenju za naknadnu akumuliranu amortizaciju i naknadne
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti.

lzdaci za nekretnine i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za to sredstvo mogu
pouzdano meriti. Nabavke nekretnina i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju
&ini faktura dobavljada uveéana za zavisne troSkove nabavke i troskove dovodenja sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Dobici od prodaje nekretnina i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po osnovu prodaje
ili rashodovanja nekretnina i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina i opreme obra¢unava se po proporcionalnom metodu primenom amortizacionih
stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina i opreme amortizuje u jednakim godignjim
iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obracunava kada se
sredstva stave u upotrebu, odnosno podev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu
vrednost.
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Nekretnine i oprema (nastavak)

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obracunskom periodu su:

Procenjeni vek trajanja u Procenjeni vek trajanja u
Opis 2017. godini 2016. godini
Gradevinski objekti 33 33
Kompjuterska oprema 416 4.16
Motorna vozila 6.6 6.6
Nameétaj i ostala oprema 6.6 6.6

Umanjenje vrednosti imovine

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li naznake da je doslo do gubitaka usled umanjenja vrednosti
navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao
utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem vrednosti. Ako nije moguée proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generi$e novac, a kojoj to sredstvo
pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni budu¢i novéani tokovi diskontuju se do sadasnje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trZiSnu procenu vremenske
vrednosti novca i rizike specifiéne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generise novac) manji od knjigovodstvenog
iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije

- zemljiste ili zgrada koja se ne koristi kao investiciona nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom

iznosu, u kojem sluéaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom
sredstva.

Kod naknadnog poniétenja gubitka od umanjenja vrednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generide novac) povecava se do revidiranog procenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri emu
veéa knjigovodstvena vrednost ne premasuje knjigovodstvenu vrednost koja bi bila utvrdena da u
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generide novac) usled
umanjenja vrednosti.

"Ponistenje gubitka od umanjenja vrednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno

sredstvo ne iskazuje po procenjenoj vrednosti, u kojem sluaju se ponistenje gubitka od umanjenja
vrednosti iskazuje kao povecanje usled revalorizacije.

Na dan 31. decembra 2017. godine, na osnovu procene rukovodstva Drustva, ne postoje indicije da su
vrednost nematerijalnih ulaganja, nekretnina i opreme obezvredeni. Na dan 31. decembra 2016. godine
Drustvo je izvrsilo procenu nadoknadivog iznosa materijalne imovine i evidentiralo gubitke po osnovu
umanjenja vrednosti zemlji$ta kao smanjenje vrednosti nastalo prethodnom revalorizacijom zemlji$ta.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niza. Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon
umanjenja cene za trodkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i materijala ¢ini fakturna cena dobavljaga. Zalihe se vode po metodi prosecnih
nabavnih cena.

Osteéene zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.
Ispravka vrednosti — obezvredenje zaliha vréi se za materijal i sirovine.
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Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potrazivanja i sredstva koja se
drze do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.
Rukovodstvo vréi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni i sredstva na racunima kod banaka.

Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
plac¢anja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljuéuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluaju se klasifikuju kao
dugoroc¢na sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i drugih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinatnog potrazivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno za
koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvr§ena.

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospec¢a su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim

rokovima pla¢anja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i moguénost da drzi do
dospec¢a. U slugaju da Drustvo odlugi da proda znagajan deo finansijskih sredstava koja se drze do
dospedéa, cela kategorija ce biti reklasifikovana kao raspoloziva za prodaju. Finansijska sredstva koja se
drze do dospeca klasifikuju se kao dugoro¢na sredstva, osim ako su rokovi dospeca kraci od 12 meseci
od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao kratkoro¢na sredstva.

Priznavanje finansijskih sredstava

. Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira kori¢enjem ragunovodstvenog obuhvatanja na

datum saldiranja transakcije.
Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzignoj vrednosti koja ukljuCuje transakcione trogkove kod
svih finansijskih sredstava ili obaveza.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po amortizovanoj
vrednosti kori&éenjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po 0snovu tog sredstva isteknu
ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili zadrzano od
strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju, umanjen

za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne
kamatne stope.
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Finansijska sredstva (nastavak)

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili obaveza izmirena,
izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZi$nih informacija na dan izvesdtavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno jednaka
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potrazivanja i obaveze koje
nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sada$nju vrednost diskontovanjem buduc¢ih novéanih tokova
uz koridéenje teku¢ih kamatnih stopa. Rukovodstvo je mislienja da usled prirode poslovanja Drustva i
njegovih opstih politka, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza. ‘

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obradunava obezvredenje sumnijivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju,
jer kupci nisu u moguénosti da izvrée trazena placanja. U proceni odgovarajuc¢eg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost potrazivanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene vezane za buduce
ponasanje kupaca i time izazvane buduc¢e naplate u gotovini. Stvarni nivo potrazivanja koja su naplacena
moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, §to moze pozitivno ili negativno da se odrazi na

- rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja za koja se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu
dospelih, a nenaplacenih potrazivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca preko racuna ispravke
vrednosti donosi direktor Drustva.

Otpis potraZivanja od kupaca se vr$i pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila uklju¢ena u prihode
Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo nije moglo da naplati

* potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca donosi direktor Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu vrednost
primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj
vrednosti koriéenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uve¢an ili umanjen za akumuliranu amortizaciju kori§éenjem
metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka. Obaveza je tekuca
ukoliko se o&ekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva odnosno koja dospeva
u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugoroCne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obradunavaju u dinarskoj protivvrednosti deviznog
iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne klauzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao
ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.
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Finansijski instrumenti (nastavak)

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja&ima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.
Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu obavezu nastalu
kao rezultat pro3lih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati odliv sredstava s
ekonomskim koristima.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koridéenje najboljih mogucih procena
i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza kao i
obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama
raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni iznosi se mogu razlikovati od procenjenih.

U nastavku su prikazane klju¢ne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju zna&ajan rizik, za materijaine korekcije iznosa
pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.

Amortizacija, stope amortizacije i korisni vek upotrebe

Obradun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku
gradevinskih objekata, opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godi$nje Drustvo procenjuje ekonomski
vek navedenih sredstava na osnovu trenutnih predvidanja.

Takode, usled zna&ajnosti stalnih sredstava u ukupnoj aktivi Drustva, uticaj svake promene u navedenim
pretpostavkama moze biti materijalno znacajan za finansijski polozaj Drudtva, kao i za rezultate njenog
poslovanja. Na primer, ukoliko bi Drustvo skratilo prose&an korisni vek stalne imovine za 10%, to bi u
poslovnoj 2017. godini rezultovalo u dodatnom tro$ku amortizacije za oko 2,773 hiljade dinara (u 2016.
godini: 2,717 hiljada dinara).

Ispravka vrednosti potraZivanja

Ispravka vrednosti za sumnjiva i sporna potrazivanja je obrac&unata, na osnovu procenjenih gubitaka usled
nemogucnosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena Rukovodstva je zasnovana na starosnoj
analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i promenama u
uslovima prodaje. Ovo ukljuCuje i pretpostavke o buduéem ponadanju kupaca i rezultuju¢im buducim
naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti potraZivanja, izuzev
rezervisanja veé prikazanih u finansijskim izveétajima.

Rezervisanja za sudske sporove

Rezervisanja su u zna&ajnoj meri podlozna procenama. Drustvo procenjuje verovatnocu da se nezeljeni
sluajevi mogu dogoditi kao rezultat proslih dogadaja i vrsi procenu iznosa koiji je potreban da se izmiri
obaveza. lako Drustvo postuje nacelo opreznosti prilikom procene, s obzirom da postoji velika doza
neizvesnosti, u odredenim slugajevima stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procena.

Fer vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvaniéne trzi$ne informacije i kada se praviéna vrednost zna¢ajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.
U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzi$nog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje
potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvaniéne trzi§ne informacije nisu u svakom trenutku

raspolozive. Stoga, praviénu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.
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Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i, u slu¢ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina
vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju Rukovodstva
Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odraZavaju vrednost koja je, u datim okolnostima,
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

Procena fer vrednosti materijalne imovine

Fer vrednost materijalne imovine se procenjuje od strane kvalifikovanih procenitelja. U nedostatku tekucih
cena na aktivnom trzistu za sli¢nu materijalnu imovinu, Drustvo razmatra informacije iz razliGitin izvora,
ukljuéujuci:

a) tekude cene na aktivnom trZidtu za nekretnine drugadije prirode, stanja ili lokacije, prilagodene
tako da odrazavaju te razlike; i

b) nedavne cene sli¢nih nekretnina na manje aktivnim trzidtima, korigovane tako da odrazavaju
promene u ekonomskim uslovima od datuma transakcije koje su nastale po tim cenama.

c) projekcije diskontovanih tokova gotovine, koje su zasnovane na pouzdanim procenama buducih
tokova gotovine, zasnovane na planovima Rukovodstva i odekivanjima po pitanju trZisnih
kretanja, kao $to su cene, broj nocenja, proseénih prihoda po sobi, popunjenost kapaciteta i
sli¢no i koje su dobijene primenom diskontnih stopa koje odrazavaju trenutne trziSne procene
neizvesnosti u vezi sa iznosima i dinamikom tokova gotovine.

Rukovodstvo Drustva smatra da neto knjigovodstvena vrednost odgovara fer vrednosti nekretnina, i
opreme na dan bilansa.

PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr$ava
31. decembra

2017. 2016.

Prihodi od prodaje povezanom licu (napomena 29) 197 51
Prihodi od smestaja 101,639 82,526
Prihod od hrane 25,880 24,849
Prihod od dnevnog odmora 524 752
Ostalo 5,158 3,297
133,398 111,475

DRUGI POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr$ava
31. decembra

2017. 2016.

Prihod od zakupa 1,666 1,995
Ostali poslovni prihodi 4 78
1,670 2,073
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

7.

10.

TROSKOVI MATERIJALA

Troskovi hrane, pi¢a i ostalog materijala za restoran
Troskovi materijala za odrzavanje
Trodkovi jednokratnog otpisa alata i inventara

TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE

Troskovi elektri¢ne energije
Tro$kovi grejanja
Troskovi goriva

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

Tro$kovi bruto zarada

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na
teret poslodavca

Troskovi naknada po ugovorima

Trodkovi naknada élanovima Nadzornog i Izvrénog odbora

Ostali licni rashodi

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

PTT usluge i usluge transporta
Tro$kovi usluga odrzavanja

Tro$kovi zakupnina

Troskovi reklame i oglasa

Tro$kovi komunalnih usluga
Troskovi pranja ves$a (napomena 29)
Trokovi ostalih usluga

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr$ava

31. decembra

2017. 2016.
11,665 9,826
4,287 4,545
1,070 1,584
17,022 15,955

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava

31. decembra

2017. 2016.
4,413 3,770
3,438 3,479

20 -
7,871 7,249

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrdava

31. decembra

2017. 2016.
22,945 14,673
3,980 2,625
3,818 5,358
2,270 2,653
1,672 813
34,685 26,122

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava

31. decembra

2017. 2016.
2,824 2,513
2,408 3,145
646 257
100 70
1,056 947
2,703 2,413
569 99
10,306 9,444
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

1.

12.

13.

TROSKOVI AMORTIZACIJE
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr$ava
31. decembra

2017. 2016.

Trodkovi amortizacije:
- nekretnine i oprema (napomena 17) 24,956 24 457
- nematerijalna ulaganja (napomena 17) 225 102
25,181 24,559

NEMATERIJALNI TROSKOVI
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr$ava
31. decembra

2017. 2016.
Tro$kovi odrzavanja zgrade 1,740 1,714
Troskovi konsalting usluga ' 1,994 686
Troskovi obezbedenja 1,048 869
Tro$kovi odrzavanja IT mreZe 798 799
Troskovi advokatskih usluga 1,141 794
Troskovi ostalih neproizvodnih usluga 6,647 6,683
Trogkovi reprezentacije 1,887 2,153
Tro$kovi premija osiguranja 351 355
Troskovi platnog prometa 5,152 5,855
Troskovi ¢lanarina 58 118
Tro$kovi poreza i doprinosa 3,355 3,702
Trogkovi naknada Orbis S.A. po osnovu Ugovora o
upravljanju - (napomena 29)
- naknade za upotrebu brenda 299 -
- troskovi osnovnih naknada 367 -
- naknada za troskove marketinga 150 -
- tro$kovi stimulativnih naknada 562 -
- trodkovi naknada za distribuciju 3,620 -
- trogkovi “le club* 256 -
Ostali nematerijalni troSkovi 951 1,016
30,276 24,744

FINANSIJSKI PRIHODI | FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski prihodi
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr$ava
31. decembra

2017. 2016.

Prihodi od kamata (od trecih lica) 693 861
Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule

(prema trec¢im licima) 6,208 873

6,901 1,734
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

13.

14.

15.

FINANSIJSKI PRIHODI | FINANSIJSKI RASHODI (nastavak)

Finansijski rashodi

Rashodi kamata (prema tre¢im licima):
- po kreditima
- ostalo

Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule
(prema trec¢im licima)

OSTALI PRIHODI | OSTALI RASHODI

Ostali prihodi

Viskovi

Prihodi od ukidanja dugoro&nih rezervisanja (napomena 25)
Naplaé¢ena prethodno ispravijena potrazivanja

Prihodi od smanjenja obaveza

Ostali nepomenuti prihodi

Ostali rashodi

Manjkovi materijala
Kazne

Rashodi iz ranijih godina
Ostali nepomenuti rashodi

ZARADA PO AKCUJI

Neto dobitak /(gubitak)
Prose&an ponderisan broj akcija

Osnovna zarada po akciji (u dinarima)

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr$ava
31. decembra

2017. 2016.
5,689 8,111

175 449
5,864 8,560
1,979 2,917
7,843 11,477

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr$ava
31. decembra

2017. 2016.
1,018 70
. 1,195

47 .
69 7
133 6
1,267 1,278

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr$ava
31. decembra

2017. 2016.
1,681 55
161 95
6 -
1,244 32
3,092 182

U hiljdama dinara
Za godinu koja se zavr$ava
31. decembra

2017. 2016.

5,708 (3,416)
77,311 77,311

73.83 (44.19)

U zvaniénom obrascu bilansa uspeha Agencije za privredne registre Srbije nije moguce u skladu sa MRS

33 — Zarada po akciji, iskazati zaradu po akciji Drustva s obzirom na vred

od hiljadu dinara.

nosti iskazane u iznosu manjem
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE Uz FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

16.

POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2017, 2016.
—_— =L _ 2016.
Tekuéi poreski rashod (2,967) (1,551)
Odlozeni poreski prihod 1,733 1,841
—_— 3 1,841
(1,234 290

b) Usaglaéavanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i
propisane poreske stope
U hiljadama dinara

2017, 2016.
LY
Dobitak/(gubitak) pre oporezivanja 6,942 (3,706)
Obradunati porez po stopi od 15% 1,041 (556)
Poreski efekti rashoda i prihoda koji se ne priznaju
u poreskom bilansu 193 266
1,234 (290)

c) Odlozene poreske obaveze

Odlozene poreske obaveze iskazane na dan 31. decembra 2017. godine uiznosu od 57,438 hiliada dinara
(31. decembra 2016. godine: 59,171 hiljadu dinara) odnose se Na oporezive privremene razlike proistekle
kao razlika izmeduy poreske osnovice nekretnina, opreme | nematerijainih ulaganja i njihove
knjigovodstvene vrednosti.

Kretanja na racunu odlozenih poreskih obaveza prikazana su u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

2017, 2016.
Stanje 1. januara 59,171 68,939
Priznato u okviry ostalog rezultata
- efekat umanjenja vrednost zemljiSta (napomene 17 24) - (7,927)

Priznato u okviru bilansa uspeha
- priviemene razlike na nekretninama, opremi i nematerijalnim

Ulaganjima (1,733) g1,841)

Stanje 31. decembra 57,438 59,171
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

31. decembar 2017. godine

17. NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nekretninama, opremi i nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara

Postrojenja i
oprema i
ostala Investicije Nemateri-
Gradevinski postrojenja i u toku i jalna
Zemljiste objekti oprema avansi Ukupno ulaganja
Nabavna vrednost
Stanje, 1. januar 2016. godine 200,786 680,486 34,133 62 915,467 1473
Povecéanja - - 6,803 - 6,803 -
Umanjenje vrednosti (napomene 16
i 24) (52,849) - - - (52,849) -
Stanje, 31. decembar 2016. godine 147,937 680,486 40,936 62 869,421 1,173
Stanje, 1. januar 2017. godine 147,937 680,486 40,936 62 869,421 1,173
Povecanja - - 7,069 - 7,069 5,026
Stanje, 31. decembar 2017. godine 147,937 680,486 48,005 62 876,490 6,199
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2016. godine - 135,550 23,218 - 158,768 505
Amortizacija (napomena 11) - 20,415 4,042 - 24,457 102
Stanje, 31. decembar 2016. godine - 155,965 27,260 - 183,225 607
Stanje 1. januar 2017. godine - 155,965 27,260 - 183,225 607
Amortizacija (napomena 11) - 20,415 4,541 - 24,956 225
Stanje, 31. decembar 2017. godine - 176,380 31,801 - 208,181 832
Sadasnja vrednost
31. decembra 2017. godine 147,937 504,106 16,204 62 668,309 5,367
31. decembra 2016. godine 147,937 524,521 13,676 62 686,196 566

Drustvo je u 2016. godini ostvarilo losiji rezultat poslovanja u odnosu na 2015. godinu u najvec¢oj meri
zbog smanjenja broja nocenja kao i smanjenja cene soba usled intenzivnije konkurencije i losije
ekonomske situacije na trzistu.

Shodno tome, u skladu sa zahtevima MRS 36, Drustvo je angazovalo nezavisnog procenitelja da odredi
nadoknadivu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme na dan bilansa stanja. Nadoknadiva vrednost je
" utvrdena kao upotrebna vrednost koja je obracunata po osnovu projekcija tokova gotovine koris¢enjem
projektovanih nov&anih tokova u skladu sa slede¢im pretpostavkama:

proseéna cena sobe po danu u baznoj godini u iznosu od EUR 48.70
normalizovana cena sobe po danu u iznosu od EUR 71.70
iskorigcenost smestajnih kapaciteta u baznoj godini od 29.79%
normalizovana iskori§éenost smestajnih kapaciteta 58.96%
diskontna stopa od 12%

Navedenom analizom nadoknadiva vrednost zemlji§ta utvrdena je u iznosu od 147,937 hiljada dinara §to
je za 52,849 hiljada dinara manje od knjigovodstvene vrednosti zemljista. Shodno tome, Drustvo je
evidentiralo gubitak po osnovu umanjenja vrednosti zemljita kao smanjenje vrednosti nastalo
prethodnom revalorizacijom. Prema stepenu mogucnosti procene fer vrednosti primenjeni metod
odmeravanja fer vrednosti zemljista i gradevinskih objekata odgovara nivou 3 u skladu sa MSFI 13.
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

17.

18.

NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA (nastavak)

Kao sredstvo obezbedenja otplate obaveza po kreditu kod National Bank of Greece S.A., London Branch
uspostavljena je hipoteka prvog reda na poslovnoj zgradi u ulici Kneza Milo$a 5, a &ija sadasnja vrednost
na dan 31. decembra 2017. godine iznosi 504,106 hiljada dinara.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Ostali dugoroéni finansijski plasmani iskazani u iznosu od 19,430 hiljada dinara (31. decembar 2016.
godine: 32,597 hiljada dinara ili EUR 264,000) se odnose na oro&ena novana sredstva kod Vojvodanske
banke a.d., Novi Sad (EUR 164,000) koja je agent posrednik po osnovu kredita odobrenog od strane
National Bank of Greece S.A., London Branch (napomena 26).

Dopunskim ugovorom koji je 30. juna 2017. godine potpisan izmedu Excelsior ad., Beograd
(zajmoprimac), National Bank of Greece S.A., London Branch (zajmodavac) i Vojvodanske banke a.d.,
Novi Sad (agent obezbedenja i agent isplate) predvideno je da se od prvobitno orocenih novc&anih
sredstava, iznos od EUR 100,000 iskoristi za investiranje (potrebni capex za azuriranje softvera i
ponovnog brendiranja Hotela) i iznos od EUR 164,000 zadrzi kao novcani zalog u formi garantnog

depozita na koji ¢e se obracunavati i placati kamatna stopa od 50% kamatne stope zajma.

19. ZALIHE

U hiljadama dinara

31. decembar

31. decembar

2017. 2016.

Materijal 1,449 1,263
Rezervni delovi 61 61
Alat i inventar 1,192 o1
2,702 1,375

Dati avansi za zalihe 1,096 895
3,798 2,270

20. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

U hiljadama dinara

31. decembar

31. decembar

2017. 2016.
Kupci u zemlji — ostala povezana pravna lica (napomena 29) 237 -
Kupci u zemlji 1,609 1,894
Kupci u inostranstvu 3,461 1,664
5,307 3,658
Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca u inostranstvu (79) (126)
5,228 3,432
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

31. decembar 2017. godine

21.

22.

23.

24,

DRUGA POTRAZIVANJA

Potrazivanja od zaposlenih

Potrazivanja za vi$e pla¢en porez na dobitak

Ostala tekuéa potrazivanja

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Tekuci racun
Dinarska blagajna
Devizna blagajna
Devizni raun

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2017. 2016.
32 27
4,099 3,715
978 624
5,109 4,366

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2017. 2016.
4,596 2,881
. 51

- 114
17,864 9,598
22,460 12,644

POTRAZIVANJA | OBAVEZE ZA POREZ NA DODATU VREDNOST

Na dan 31. decembra 2017. godine Drustvo je iskazalo obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost u
iznosu od 967 hiljada dinara (31. decembar 2016. godine: potraZivanje za vise placen porez na dodatu

vrednost u iznosu od 728 hiljada dinara).

OSNOVNI KAPITAL | REVALORIZACIONE REZERVE

Osnovni kapital evidentiran u knjigama Drustva na dan 31. decembra 2017. godine iznosi 77,311 hiljadu
dinara. Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2017. godine
akcijski kapital se sastoji od 77,311 obi¢nih akcija, pojedinatne nominaine vrednosti od hiljadu dinara.

Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Vecinski viasnik Drustva je Lampsa AE. Atina, Greka sa 80.33% akcija i prava glasa.

Akcionar

Lampsa AE Atina Gr¢ka
Ostali akcionari - fizicka lica
Zbirni odnosno kastodi racun

" Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2017. godine je slede¢a:

Broj U hiljadama
akcija Dinara %
62,104 62,104 80.33%
14,626 14,626 18.92%
581 581 0.75%
77,311 77,311 100.00%
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

24,

25,

26.

OSNOVNI KAPITAL | REVALORIZACIONE REZERVE (nastavak)

Revalorizacione rezerve Drustva u iznosu od 411,955 hiljada dinara odn

po osnovu procene zemljista, nekretnina i opreme.

Promene na radunima kapitala u toku 2017. i 2016. godine prikazane su kao $to sledi:

Stanje na dan 1. januar 2016. godine

Neto gubitak tekuée godine

Efekat umanjenja vrednost zemljista
(napomena 17)

Poreski efekti umanjenja vrednosti
(napomena 16)

Ukupan neto sveobuhvatatni gubitak

Stanje na dan 31. decembra 2016. godine
Stanje na dan 1. januar 2017. godine
Neto dobitak tekuce godine

Pokriée gubitka iz ranijih godina

Ukupan neto sveobuhvatatni dobitak

Stanje na dan 31. decembra 2017. godine

DUGOROCNA REZERVISANJA

Na dan 31. decembra 2017. godine, Drustvo je isk
od 525 hiljada dinara (31. decembar 2016. godine:

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

ose se na revalorizacione rezerve

U hiljadama dinara

Revalori-
Osnovni Nerasporedeni zacione
kapital Gubitak dobitak rezerve Ukupno
77,311 (41,688) 71,518 456,877 564,018
- (3,416) - - (3,416)
" - - (52,849) (52,849)
- - - 7,927 7,927
- (3,416) - (44,922) (48,338)
77,311 (45,104) 71,518 411,955 515,680
77,311 (45,104) 71,518 411,955 515,680
- - 5,708 - 5,708
- 45,104 (45,104) - -
- - 5,708 - 5,708
77,311 - 32,122 411,955 521,388

Drustvo nije vrsilo dodatna rezervisanja po navedenom osnovu.

DUGOROCNE OBAVEZE

National Bank of Greece S.A., London Branch

Tekuce dospece (napomena 27)

Dugoro&ni krediti odobreni su Drustvu (Izvorni ugovor o p!
Dopunske ugovore od 29. marta 2010., jula 2012., 18. jula 2013.
do 30. juna 2022. godine (grace period od 5. juna 2017. godine do
kamatnu stopu od 5% godi$nje, u svakom trenutku i marzu koja ée iznositi 5.30%
zbirno sa vazeéim EURIBOR-om daje minim
tromese&nim ratama. Navedeni krediti obezbe

31. decembar

azalo rezervisanja po osnovu sudskih sporova u iznosu
525 hiljada dinara) (napomena 31). U toku 2017. godine

U hiljadama dinara

31. decembar

EUR 2017. 2016.
993,000 117,644 149,578
(164,000) (19,430) (51,195)

98,214 08,383

ozajmici od 1. aprila 2009. godine je menjan kroz
i 30. juna 2017. godine) sa rokom otplate
22. decembra 2017. godine) uz minimalnu
godisnje ili procenat koji

alnu kamatnu stopu, koja god da je visa. Otplata se vrsi u

Dospece dugoroénih kredita je prikazano u sledecoj tabeli:

- dospele obaveze
- do 1 godine

- od 1 do 2 godine
- od 2 do 3 godine

31. decembar

deni su hipotekama na zgradi (napomena 17).

U hiljadama dinara

31. decembar

EUR 2017. 2016.

- - 10,240
164,000 19,430 40,955
436,000 51,654 98,383
393,000 46,560 -
993,000 117,644 149,578
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

27.

28.

29.

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2017. 2016.

Tekuée dospece dugoro&nih kredita (napomena 26) 19,430 51,195
Kratkoro&ni krediti od AIK banka a.d., Beograd

(bivéa Alpha Bank a.d., Beograd):

- glavnica 22,510 10,125

- kamata 72 -

42,012 61,320

AIK Banka a.d., Beograd (bivéa Alpha Bank a.d., Beograd) odobrila je Drustvu kratkoro¢ni kredit za obrtna
sredstva u decembru 2016. godine u iznosu od EUR 82,000 u dinarskoj protivvrednosti. Kredit je odobren
po kamatnoj stopi od 12M EURIBOR uvec¢ano za 4.35% godisnje, a Aneksom br. 2 od 25. jula 2017.
godine produzeno je dospece kredita do 31. januara 2018. godine.

AlIK Banka a.d., Beograd je odobrila Drustvu 28 marta 2017. godine kratkoroéni kredit u iznosu od EUR
108,000 u dinarskoj protivvrednosti. Kredit je inicijalno odobren sa rokom dospecéa do 25. jula 2017.
godine, a zatim je Aneksom br. 1 rok dospec¢a produzen do 31. januara 2018. godine. Kredit je odobren
po kamatnoj stopi 12M EURIBOR uveéano za 4.35% godisnje.

Oba kredita su obezbedena kratkoro&no oroéenim deviznim sredstvima povezanog pravnog lica Drustva
kod AIK Banka a.d., Beograd.

OBAVEZE I1Z POSLOVANJA
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2017. 2016.

Obaveze prema dobavljaCima:
- ostala povezana pravna lica u zemlji (napomena 29) 253 320
- u zemlji 3,334 4,740
- u inostranstvu 3,387 300
Ostale obaveze iz poslovanja 1,785 540
8,759 5,900

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

" U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Odnosi

izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trzi§nim uslovima.
a) Bilans stanja

Slede¢a salda potrazivanja i obaveza su proizasla iz transakcija obavljenih sa povezanim pravnim licima:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2017. 2016.

Potrazivanja po osnovu prodaje (napomena 20)
- BMP a.d., Beograd 237 -
Ukupno potrazivanja 237 -
Obaveze prema dobavlja¢ima (napomena 28)
- BMP a.d., Beograd 253 320
Ukupno obaveze 253 320
Obaveze, neto (16) (320)
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29.

30.

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA (nastavak)

b) Bilans uspeha

Pregled prihoda i rashoda ostvarenih iz transakcija sa povezanim pravnim licima je prikazan u narednom
pregledu:
U hiljadama dinara

2017. 2016.
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga (napomena 5):
- BMP a.d., Beograd 197 51
Ukupno prihodi 197 51
Troskovi proizvodnih usluga (napomena 10):
- BMP a.d., Beograd 2,703 2,413
Nematerijalni troskovi:
- ORBIS S.A. (napomena 12) 5,154 -
- BMP a.d., Beograd - 10
Ukupno rashodi 7,857 2,423
Neto rashodi (7,660) (2,372)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA
Upravljanje rizikom kapitala

Ne postoji formalni okvir za upravljanje rizikom kapitala Drustva. Rukovodstvo Drustva razmatra rizik
kapitala, na osnovama ublazavanja rizika i uverenja da ¢e Drustvo biti u moguénosti da odrzi princip
stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuéi povecanje profita vlasnika, preko optimizacije duga i
kapitala. Struktura kapitala Drustva sastoji se od gotovine i gotovinskih ekvivalenata i kapitala koji se
pripisuje vlasnicima, a koji ukljucuje akcijski kapital, rezerve, nerasporedeni dobitak, kao i akumulirani
gubitak.

Lica koja kontrolidu finansije na nivou Drudtva vr$e pregled strukture kapitala na godisnjem nivou. Kao
deo tog pregleda, rukovodstvo Drustva razmatra cenu kapitala i rizik povezan sa vrstom kapitala.

Pokazatelji zaduzenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su sledeci:
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2017. 2016.
Zaduzenost a) 140,226 169,703
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 22,460 12,644
Neto zaduzenost 117,766 147,059
Kapital b) 521,388 515,680
Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu 0.23 0.29

a) Dugovanje se odnosi na dugoro&ne i kratkorogne kredite i obaveze po osnovu kamata i troSkova
finansiranja.

b) Kapital ukljuCuje akcijski kapital, rezerve i nerasporedenu dobit.
Znaéajne raéunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji zna&ajnih raunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izvestaja.
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Kategorije finansijskih instrumenata

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2017. 2016.

Finansijska sredstva
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 19,430 32,597
Potrazivanja po osnovu prodaje 5,228 3,432
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 22,460 12,644
47,118 48,673

Finansijske obaveze
Dugoroéni krediti i zajmovi u inostranstvu 98,214 98,383
Kratkoroéni krediti i zajmovi u zemlji 22,582 10,125
Obaveze prema dobavljaima 6,974 5,360
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 19,430 51,195
147,200 165,063

Osnovni finansijski instrumenti Drudtva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potraZivanja po osnovu
prodaje i obaveze prema dobavljacima, a Cija je osnovna namena finansiranje tekuceg poslovanja
Drustva. U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izlozeno nize navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici ukljuéuju trzi§ni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik, i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izlozenosti Drustva ovim
rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga $to takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik
U svom poslovanju Drustvo je izlozeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena

kamatnih stopa.

Izlozenost trzisnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo znaCajnijih promena u
izlozenosti Drustva trzinom riziku, niti u na&inu na koji Drustvo upravlja ili meri taj rizik.

Devizni rizik

Drustvo je izlozeno deviznom riziku prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata, ostalih
dugoroénih finansijskin plasmana, dugoro¢nih kredita i zajmova u inostranstvu, kratkoroénih kredita i
zajmova u zemlji i obaveza prema dobavljatima koji su denominirani u stranoj valuti. Drustvo ne koristi
posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika, s obzirom da u Republici Srbiji takvi instrument
nisu uobigajeni.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera vliade u privredi,
ukljuujuéi i uspostavljanje odgovarajuéeg pravnog i zakonodavnog okvira.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum
izveStavanja u drustvu bila je sledeca:

Sredstva Obaveze
31. decembar 31. decembar 31. decembar 31. decembar
2017. 2016. 2017. 2016.
EUR 40,675 43,847 143,613 160,003
40,675 43,847 143,613 160,003
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Trzi$ni rizik (nastavak)
Devizni rizik (nastavak)

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa EUR. Sledeéa tabela predstavlja detalje analize
osetljivosti drustva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na datu stranu valutu. Stopa
osetljivosti od 10% se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva
razumno o€ekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljuéuje samo nenamirena
potraZivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za
promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na smanjenje rezultata
tekuceg perioda kada dinar slabi prema stranoj valuti. U slu€aju jacanja dinara od 10% u odnosu na datu
stranu valutu, uticaj na rezultat tekuceg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom slucaju.

U hiljadama dinara
31. decembar  31. decembar

2017. 2016.
EUR 10,294 11,616
Rezultat tekuceg perioda 10,294 11,616

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izlozeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa
varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista i drustvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi
ublazilo njegov uticaj.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda grupisana
prema stepenu rizika od promene kamata, data je u sledeéem pregledu:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2017. 2016.
Finansijska sredstva
Nekamatonosna
Potrazivanja od prodaje 5,228 3,432
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 22,460 12,644
27,688 16,076
Varijabilna kamatna stopa
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 19,430 32,597
47,118 48,673
Finansijske obaveze
Nekamatonosne
Obaveze prema dobavljagima 6,974 5,360
6,974 5,360
Varijabilna kamatna stopa
Dugoroéni krediti i zajmovi u inostranstvu 98,214 98,383
Kratkoroc¢ni krediti i zajmovi u zemlji 22,582 10,125
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 19,430 51,195
140,226 159,703
147,200 165,063

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izloZzenosti promenama
kamatnih stopa za nederivativne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom
stopom, analiza je sastavljena pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum
bilansa stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Poveéanje ili smanjenje od 1% predstavlja, od strane
rukovodstva, procenu realno moguée promene u kamatnim stopama. Da je kamatna stopa 1% vi$a/niza,
a sve ostale varijable ostale nepromenjene, Drustvo bi pretrpelo operativni gubitak/ostvarilo dobitak za
godinu koja se zavr§ava 31. decembra 2017. godine u iznosu od 1,208 hiljada dinara (31. decembar 2016.
godine: 1,271 hiljadu dinara). Ovakva situacija se pripisuje izlozenosti Drutva koja je zasnovana na
varijabilnim kamatnim stopama koje se obragunavaju na dugoro&ne kredite i ostale dugoro¢ne obaveze
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Kreditni rizik
Upravljanje potrazivanjima od kupaca

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici neée biti u moguénosti da dugovanja
prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, Sto bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo.

Izlozenost Drustva ovom riziku ograni¢ena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa.

Najzna&ajniji kupci predstavljeni su u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2017. 2016.

Kuoni Global Travel Services 194 878
Telenor 299 163
Travco House 382 190
JacTravel Limited 1,166 236
Chryssa Travel 522 -
Ostali kupci 2,665 1,965
5,228 3,432

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2017. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost

Dospela, ispravijena potrazivanja
od kupaca 79 (79) -
Nedospela potrazivanja od kupaca 5,228 - 5,228
5,307 (79) 5,228

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2016. godine prikazana je u tabeli koja sledi:
U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost

Dospela, ispravljena potrazivanja
od kupaca 126 (126) -
Nedospela potrazivanja od kupaca 3,432 - 3,432
3,558 (126) 3,432

Nedospela potraZivanja od kupaca

Nedospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2017. godine u iznosu od 5,228 hiljada dinara
najveéim delom se odnose na potrazivanja od kupaca po 0snovu prodaje usluga u poslednjoj nedelji 2017.
godine. Ova potrazivanja dospevaju uglavnom u roku od 8 dana nakon datuma fakture, u zavisnosti od
ugovorenih rokova placanja. Prose&no vreme naplate potrazivanja u 2017. godini iznosilo je 12 dana
(2016. godina: 14 dana).

Dospela, ispravljena potraZivanja od kupaca
Drustvo je u prethodnim periodima obezvredilo potrazivanja od kupaca za dospela potrazivanja u iznosu

od 79 hiljada dinara (31. decembra 2016. godine: 126 hiljada dinara) za koja je utvrdilo da je doslo do
promene u kreditnoj sposobnosti komitenata i da potraZivanja u navedenim iznosima neée biti naplacena.
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)
Upravljanje obavezama prema dobavlja¢ima

Obaveze prema dobavljaéima na dan 31. decembar 2017. godine iskazane su u iznosu od 6,974 hiljade
dinara (31. decembra 2016. godine: 5,360 hiljada dinara). Dobavljai ne zaraCunavaju zateznu kamatu
na dospele obaveze, pri €emu Drustvo dospele obaveze prema dobavljagima, saglasno politici upravljanja
finansijskim rizicima, izmiruje u ugovorenom roku. Prosecno vreme izmirenja obaveza prema
dobavljagima u 2017. godini je 34 dana (2016. godine: 50 dana).

Rizik likvidnosti

Kona&na odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovarajuéi sistem upravijanja za potrebe kratkorotnog, srednjorocnog i dugoro¢nog finansiranja
Drustva kao i upravljanja likvidnod¢u. Drustvo upravija rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuce
nov&ane rezerve kontinuiranim praéenjem planiranog i stvarnog novéanog toka, kao i odrzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u moguénosti da sredstva naplati.

Dospeca finansijskih sredstava

U hiljadama dinara
31. decembar 2017.

0d 3
Manje meseca do
odmesec 0Od1do3 jedne Od1do5S Preko
dana meseca godine godina_5godina _ Ukupno
Nekamatonosno 27,688 - - - - 27,688
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - - 19,430 - 19,430
- kamata - - - 486 - 486
27,688 - - 19,916 - 47,604
U hiljadama dinara
31. decembar 2016.

Od3

Manje meseca do

odmesec Od1do3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosno 16,076 - - - - 16,076
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - B 32,597 - 32,597
- kamata - - - 1,304 - 1,304
16,076 - - 33,901 - 49,977

Sledece tabele prikazuju detalie preostalih ugovorenih dospe¢a obaveza Drusétva. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih obaveza na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u obavezi da takve obaveze namiri.
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)

Dospeca finansijskih obaveza
U hiljadama dinara
31. decembar 2017.

Od3
Manje meseca do
odmesec Od1do3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina _5godina _ Ukupno
Nekamatonosno 6,974 - - - - 6,974
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - 42,012 98,214 - 140,226
- kamata - - 5,421 8,635 - 14,056
6,974 - 47,433 106,849 - 161,256

U hiljadama dinara
31. decembar 2016.

0Od3
Manje meseca do
odmesec Od1do3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina _ Ukupno
Nekamatonosno 5,360 - - - - 5,360
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - 61,320 98,383 - 159,703
- kamata - - 1,335 6,474 - 7,809
5,360 - 62,655 104,857 - 172,872

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Sledeéa tabela predstavija sada$nju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 31. decembra 2017. godine i 31. decembra 2016. godine.

31. decembar 2017. 31. decembar 2016.
Knjigovo- Knjigovo-
dstvena Fer dstvena Fer

vrednost vrednost vrednost vrednost

Finansijska sredstva

Ostali dugoroéni finansijski plasmani 19,430 19,430 32,597 32,597
Potrazivanja po osnovu prodaje 5,228 5,228 3,432 3,432
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 22,460 22,460 12,644 12,644
47,118 47,118 48,673 48,673
Finansijske obaveze
Dugoroéni krediti i zajmovi u inostranstvu 98,214 98,214 98,383 98,383
Kratkoro&ni krediti i zajmovi u zemlji 22,582 22,582 10,125 10,125
Ostale kratkoroéne finansijske obaveze 19,430 19,430 51,195 51,195
Obaveze prema dobavljaima 6,974 6,974 5,360 5,360

147,200 147,200 165,063 165,063

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

S obzirom na &injenicu da ne postoji dovoljno trzisno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i s obzirom na ginjenicu da ne postoje dostupne trzisne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
koriséen je metod diskontovanja novéanih tokova. Pri korid¢enju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa sliénim karakteristikama, sa ciliem da se dobije relevantna
procena trzi$ne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa.
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33.

34.

35.

LICE ODGOVQRNO ZA SASTAVLJANJE
FINANSIJSKIH|[ZVESTAJ

SUDSKI SPOROVI

Na dan 31. decembra 2017. godine Drustvo ucestvuje u vide sudskih sporova po razli¢itim osnovama. Na
osnovu mislienja advokata i procene rukovodstva u prethodnim godinama, ukalkulisana je obaveza u
iznosu od 525 hiljada dinara (napomena 25).

POTENCIJALNE OBAVEZE

Zemljiste i gradevinski objekti iskazani sa stanjem na dan 31. decembra 2017. godine po sadasnjoj
vrednosti u iznosu od 652,043 hiljade dinara suu vlasnistvu Drustva na osnovu izvrsene denacionalizacije
imovine u ranijem periodu. Vedinski vlasnik je na osnovu Ugovora o kupovini drustvenog kapitala
zaklju¢enog sa Agencijom za privatizaciju Republike Srbije upoznat da se u sastavu imovine Drustva
nalazi i nacionalizovana imovina i saglasan je da se nacionalizovanom imovinom postupa shodno
odredbama zakona koji budu regulisali tu oblast. Rukovodstvo Drustva smatra da necée imati negativnih
posledica po pitanju regulisanja nacionalizovane imovine i da po tom osnovu nece biti odliva sredstava.

DOGADPAJ NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Na vanrednoj sednici Skupstine Akcionara Druétva odrzanoj 26. februara 2018. godine doneta je Odluka
o povlagenju akcija sa regulisanog trzista, odnosno MTP i prestanku svojstva javnog drustva. Navedena
Odluka je registrovana u Agenciji za privredne registre Republike Srbije 8. marta 2018. godine.

U skladu sa odlukom Skupstine Akcionara Drustva odrzanoj 26. februara 2018. godine, Drustvo je u
aprilu mesecu 2018. godine zapoc&elo sa otkupom akcija od manjinskih akcionara.

PORESKI RIZICI

Poreski zakoni Republike Srbije se &esto razlitito tumade i predmet su Cestih izmena. Tumacenje
poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se razlikovati
od tumacenja rukovodstva. Kao rezultat iznetog, transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti
i Drugtvu moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti poreske obaveze je
pet godina. To prakticno znadi da poreske vlasti imaju prava da odrede pla¢anje neizmirenih obaveza u
roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kurs deviza, utvrden na medubankarskom trzidtu deviza, primenjen je za preracun deviznih
pozicija bilansa stanja u dinare, a za glavnu valutu je bio sledeci:

31. decembar 31. decembar
2017. 2016.
EUR 118,4727 123.4723
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima akcionarskog drustva “Excelsior” a.d., Beograd

IzvrSili smo reviziju priloZzenih finansijskih izves$taja (strana 2 do 51) drustva Excelsior a.d., Beograd (u daljem tekstu
“Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2017. godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o
ostalom rezultatu, izveStaj o promenama na kapitalu, i izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na
taj dan, kao i pregled znacajnih raCunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim za sastavljanje
finansijskih izvestaja koji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znacaja, nastale usled kriminalne radnje ili
greske.

Odgovornost revizora

Nas$a odgovornost je da izrazimo misljenje o prilozenim finansijskim izveStajima na osnovu obavljene revizije. Reviziju
smo obavili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi
standardi nalazu usaglasenost sa eti¢kim principima i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji omoguc¢ava da
se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze pogreSne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima u
finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja, uklju€ujuci procenu rizika materijalno
znacajnih gre$aka sadrzanih u finansijskim izveStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procene
ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i fer prezentaciju finansijskih izvestaja
u cilju osmisljavanja najboljih mogucih revizorskih procedura, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema
internih kontrola pravnog lica. Revizija takode uklju€uje ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i vrednovanje
znacajnijih procena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju solidnu osnovu za
izrazavanje nasSeg misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima,
finansijski polozaj drustva Excelsior a.d., Beograd na dan 31. decembra 2017. godine, kao i rezultate njegovog
poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima
Republike Srbije.

Skretanje paznje

Prilozeni finansijski izvestaji su pripremljeni pod pretpostavkom da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje u skladu sa
nacelom stalnosti poslovanja. Na dan 31. decembra 2017. godine kratkoro€ne obaveze Drustva su veée od njegove
tekuce aktive za 15,541 hiljadu dinara. Ove okolnosti ukazuju na postojanje zna€ajne neizvesnosti koja moze izazvati
znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi da posluje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja. Prilozeni
finansijski izvestaji ne ukljuCuju eventualne korekcije koje bi mogle proizaci iz razreSenja navedene neizvesnosti.
Nase misljenje nije modifikovano u vezi sa navedenim pitanjem.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim uslovima

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje godiSnjeg izvestaja o poslovanju u skladu sa zahtevima Zakona
o racunovodstvu Republike Srbije, koji nije sastavni deo prilozenih finansijskih izvestaja. U skladu sa Zakonom o
reviziji Republike Srbije, nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o uskladenosti godiSnjeg izvestaja o poslovanju
za 2017. godinu sa finansijskim izvestajima za tu poslovnu godinu. Po naSem misljenju, finansijske informacije
obelodanjene u godiSnjem izvesStaju o poslovanju za 2017. godinu usaglasene su sa revidiranim finansijskim
izvestajima za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2017. godine. 75

Beograd, 30. april 2018. godine ) o

o
\\Zarko Mijovi¢
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Cepuwre Beorpap (Bpauap) , Kiesa Munowa 5

BUJTIAHC YCIIEXA

3a nepwopg of 01.01.2017. go 31.12.2017. roamHe

- Y Xwbafjama guHapa -

Hamnoc
Fpyna pauyHa, pauys NO3HLMIA Aon Hanomena 6poj
Texyha roguHa MNperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
NPUXO0AW U3 PEAOBHOI NOCMNOBAHKA
A. NOCNOBHW NPUXOOW
60 a0 65, ocum 62 1 63 1001
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) 1308 113540
1. NPMX0AKN OO NPOJAJE POBE
60 1002 0 0
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
600 1. Npuxoawn oa npoaaje pobe MaTHYHUM K 3aBUCHAM 1003
MNPABHHM NHLKMA Ha aoMahemM TPXMWTY
601 2, Npuxogw oa npogaje pobe MaTUUHKM M 33BHCHAM 1004
NPABHUM NULIMMA HA MHOCTPAHOM TPMMILTY
602 3. Npwxoan o Npoaaje pobe oCTanuM NoBE3aHHM 1005
MPABHMM NALMMAE HA fOMANEM TRXRULLTY
603 4. Tipyoogst o NpoAa pobe 1006
APBBHHAM MHUWMA H3 HHOCTPAHOM TPRMWTY
604 5. Npuxoau oa npoaaje pobe Ha nomahem TpwuwTy | 1007
605 6. Mpuxoawn on npopaje pofie Ha MHOCTPAHOM 1008
TPRAWTY
61 1. NPUXOAK OA NPOAAIE NPOM3BOA W YCIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 133398 111475
1. MNpuxopm 0g Npopaje Npou3soaa 1 yonyra
610 MATHHHUM W 3ABMCHMM NPABHAM NMUMMA Ha fomahem | 1010
TPRUwTY
2, Npuxogn o4 Npodaje NPoM3soaa v yoryra
611 MATHYHWAM K 33BHCHAM NPABHAM NALMME Ha 1011
WHOCTPEHOM TPXHWTY
3.n poaaje ng W yCnyra ocranum
612 s aTE Pesiry . 1012 197 51
4. NMpuxoan 04 Npofiaje NPOM3BOAA M YCIYTa oCTanuM
613 i npi UMMA H3 HHOCTPaHOM 1013
TPRHWTY
614 5. MNpuxoau o4 NPoA2je NPOMIBOAA W yUIyra Ha 1014
fomahem TpxuwTY 133201 111424
615 6. Mpuxogu 04 NPoAAje roToBUX NPOMIBONA W Yonyra 1015
Ha MHOCTPAHOM TPXMLLTY
&4 1L NPUXOAKM O4 NPEMWIA, CYBBEHLIMIA, 1016
AOTALMIA, OOHALIMIA W TN,
65 IV, APYTH NOCNOBHK NPUXOAK 1017 1670 2073




Manoc

Fpyna pauysa, padym No3nuriA Aon HanomeHxa 6poj
Texyha ronuna MperxoaHa rogMHa
1 2 3 4 5 6
PACXOAM U3 PEAOBHOI NOCNOBAHA
6. NOC/IOBHW PACXOAM 125341 108073
50055, 62163 | (1019 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) =2 0
50 1. HABABHA BPEIHOCT NPOAATE POBE 1019
62 1L NPUXOAM Of AKTUBMPAHLA YYMHAKA U POBE 1020
111, NOBERAHE BPEAHOCTU 3ASTUXA
630 HEOBPLLUEHWX W rOTOBUX NPOU3BOAA W 1021
HE[IOBPLUEHMX YCNYTrA
IV. CMAHEHSE BPEQHOCTM 3ANTMXA
631 HE[OBPLUEHWX W MOTOBKX NPOU3BOOA W 1022
HE[IOBPLLUEHWAX YCNYTA
51 ocum 513 V. TPOLUKOBWM MATEPMIANA 1023 7 17022 15955
513 VI TPOWKOBM TOPUBA 1 EHEPTJE 1024 4 o 7240
5 VIL. TPOLUKOBW 3APAZA, HAKHAZIA 3APALA W 1025
OCTANN NUYHK PACXOOH 9 34685 26122
53 VIIL TPOLWKOBY NPOU3BOAHUXY YCIYTA 1026 10 10306 9444
540 IX. TPOWKOBM AMOPTH3ALIMIE 07| 26181 24559
541 po 549 X. TPOLUKOBM OYTOPOYHWX PESEPBHCAHbA 1028
55 X1. HEMATEPMIANTHU TPOLLIKOBH 1029 o, 30276 24744
B. NOCNIOBHW AOBMTAK (1001 - 1018) = 0 1030 9727 5475
. NOCNOBHW NYBUTAK (1018 - 1001) =2 0 1031
66 A. PUHAHCHUICKM NMPHUXOAM (1033 + 1038 + 1032
1039) 13 6901 1734
1. ®UHAHCUICKW NPUX0AM OA NOBE3AHWUX NULIA
66, ocum 662, 663 u 664 | OCTANKM GUHAHCUICKY NPUXOAM (1034 + 1035 1033 0 0
+ 1036 + 1037)
660 1. DUHAHCHICKI NPUXOAM OF MATHHHIX W ABUCHUX |4 03,
NPaBHAX NWLa
661 2, DMHAHCHICKH NPUXOAK Of OCTanMx NoBe3aHux 1035
NPaBHAX nhua
665 3. Mpuxoau on yuewha y AOGUTKY NPUAPYXEHHX 1036
nuua u sajen ¥
669 4, OcTany GUHAHCHICKM NPUXOAK 1037
662 11, NPUXOAM O KAMATA (Ol TPERMX JIULIA) 1038 13 693 861
111 NO3WTUBHE KYPCHE PASNUKE W NO3UTUBHU
663 664 EQEKTM BANIYTHE KNAY3Y/IE (NPEMA TPERMM 1039] 45 6208 873
TIALIMMA)
& B. DHHAHCHICKM PACKOAM (1041 + 1046 + [, .0
1047) 13 7843 11477
1. ®UHAHCHICKW PACXOAW U3 OOHOCA CA
NOBE3AHUM MPABHAM NULIMMA U OCTANK
56, 00iM 562, 563 M 564 GUHAHCUICKW PACXOOM (1042 + 1043 + 1044 + 1041 0 0
1045)
560 1. DUHAHCHICKM PACIOaM M3 OAHOCA €3 MATUHHMM W 1042

JABUCHUM NPABHIAM NIMLIAMA




Tpyna pauywa, pauyx

NO3MLUHIA

Aon

Hanomena Gpoj

Texyha roguna

Mperxoaxa ropuHa

2

561

2. DUHAHCUICKM PACXOAM M3 DAHOCA Ca OCTANMM

np LM

1043

565

3. Paciogi og y4ewha y ryGuTky NpuapyReHx
NPABHMX NULA W 3ajeaHKUKMX NoayxeaTa

1044

566 u 569

4, OcTanu hMHAHOW]OKM PacxXon

1045

562

I1. PACXOQM KAMATA (NPEMA TPERMM FALMMA)

1046

5864

8560

563 v 564

1. HEFATMBHE KYPCHE PASNMKE W HETATUBHM
EDEKTM BANYTHE KNAY3Y/IE (MPEMA TPERUM
AILUNMA)

13

1979

2017

E. AOBWUTAK M3 ®UHAHCUPAIDLA (1032 -
1040)

W, NYBUTAK M3 ®UHAHCHUPAIBA (1040 -
1032)

1049

942

9743

683 u 685

3. NPMXOAN Off YCKNABHUBAHLA BPEAHOCTH
OCTAJIE MMOBMHE KOJA CE MCKA3YIE MO
®EP BPEAHOCTW KPO3 BWIAHC YCMEXA

1050

583 u 585

M. PACXO[IM Off YCK/IABWBA:A BPE[JHOCTH
OCTANE MIMOBMHE KOJA CE MCKA3YJE N0
®EP BPE[IHOCTM KPO3 BUNAHC YCTIEXA

1051

127

67 u 68, ocumM 683 1 685

J. OCTANW NPUXOAHN

1052

14

1267

1278

57 w 58, ocum 583 u 585

K. OCTAJIM PACXOAN

1053

3092

182

. AOBMTAK W3 PEAOBHOI NOC/TOBAHA MPE
OMOPE3MBAHLA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 +
1050 - 1051 + 1052 - 1053)

1054

6960

Ib. 'YEMTAK M3 PEAIOBHOT NOCNOBAHA MPE
OMOPE3WBAILA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 +
1051 - 1050 + 1053 - 1052)

1055

3299

69-59

M. HETO [JOBMTAK NOCNOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA, EQEKTU NPOMEHE
PAYYHOBO[CTBEHE NONWUTHUKE W NCMPABKA
rPELLAKA M3 PAHWINX NEPUOAA

1056

39-69

H. HETO NYBMTAK NOCNOBAA KOJE CE
OBYCTABJ/bA, PACXOAW NPOMEHE
PAUYHOBOJICTBEHE NOJIMTUKE M MCNPABKA
TPELLAKA M3 PAHWINX NEPUOOA

1057

407

Hb, AOBMTAK MPE ONOPE3WMBAMLA (1054 -
1055 + 1056 - 1057)

1058

6942

0. F'YBMTAK NPE ONOPE3WBAA (1055 - 1054

|+ 1057 - 1056)

1059

3706

M. NOPE3 HA AOBMUTAK

721

1. NOPECKK PACXOA NEPUOOA

1060

2967

1551

neo 722

11. OQNOMEHW NOPECKK PACXOAWN NEPHOOA

neo 722

111, OANOMEHW NOPECKK NPAXOAW NEPHOOA

1062

1733

1841

723

P. UCTUTAREHA NTUYHA NPUMAHSA
NOCNOAABLA

1063




Manoc
Ipyna pauyHa, pauyH No3MynIA aon Hanomena 6poj
Texyha roamHa Mperxoasa rogMHa
1 2 3 4 5 6
C. HETO IOBMTAK
1064 5708
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T. HETO NYBUTAK
1065 3416
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
1, HETO [IOBMTAK KOIW NPUNADA MAHMHCKM 1066
YNAFAHUMA
11, HETO [IOBMTAK KOJU MPANAGA BERMHCKOM |, oo
BNACHWUKY
111, HETO IN'YBMTAK KOJW NMPHNALA MAHSMHCKM 1068
YNAFAYMMA
IV. HETO NYBMTAK KQJW NMPUNAMA BERMHCKOM 1069
BNACHMKY
V. 3APAJA MO AKLIAIW
1. OcHoBHa 33pana no aKumju 1070
T s
2. YMalbeHa (pa3sofreena) 3apaaa no akumju %@0-’ NTE; g
/NG =7
Y___ A CPAdS [ 2\ 3akeuciu M
| EXCELSIOR 2 \
pava __290.0Y. Zﬂi!g- rogmHe = Mk, OR 5 |
.‘-5‘ BEOGR AR
\Z WD
O6pazatl nponucaH NPaBuUIHMKOM O CAAPKUHA M HOPMIA 06pasala dMHaHCHICKMX m&{(ﬂ 2 HWWW' 3appyre u npeay3eTHuke ("CrywGenn rifackuk PC", 6p. 95/2014 u 144/2014)
oo d * 39! =

——
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Hasus DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACAR)

Cepguwute Beorpan (Bpauap) , Kwesa Munowa 5

M3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepwog og 01.01.2017. go 31.12.2017. rognHe
- Y Xuwbajgama anHapa -

Hanoc
Mpyna pauyHa, payyH NO3MLUMIA Aon Hanomena broj
Texyha roguHa Mperxogxa roguxa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3Y/ITAT U3 NOCNOBAKA
L. HETO [IOBMTAK (AN 1064) 2001 5708
11. HETO INYBMTAK (AON 1065) 2002 3416
6. OCTANTN CBEOBYXBATHH OBMTAK MK
IYBMTAK
a) Craske koje wehe 6uTh peknacupmrosane y
Bunancy ycnexa y 6yayhum nepuoanma
1.7p pesanap: J i
HMOBHHE, HEKPETHHHA, NOCTPOJEHA M OnpeMe
»0 a) nosehatbe pesanop pesey 2003
6) CMarEHe PEBANOPHIALIMOHK PE3epan 2004 44922

2. AxTyapoks A0BWUM MNK ryGUUM N0 OCHOBY NNaHosa
AEPUHUCAHIK NPUMAHLA

L a) f06u 2005

6) ryGuum 2006

3. flobuuw unu ryGMuK NO OCHOBY YNnaraka y
| BRackHuKe MHCTPYMEHTE KanuTana

332 3) nobHuM 2007

6) ryGuum 2008

4, [loBuum nnu ryGuum NO OCHOBY YAENa Y OCTAnoM
cBeobyxBaTHOM AOBUTIKY UMM ryGUTKY NpUapymeHHx

apywrasa
333
a) aoGuum 2009
6) ryGuLm 2010

6) Craske koje HakHagHO MOy GuTH
peknacudmrosane y BunaHcy ycnexa y
Gynyhum nepuoanma

1. foGuum unu ryGrUmM No ocHOBY NpepayyHa
PUHAHCHICKMX M3BEWTajA MHOCTPAHOr NOCNOBaHA

334

a) poGuum 2011

6) ryGuum 2012




O6pazal, nponucan NPaBUIHMKOM O CAAPHMHK W QOPMK 06PA3ALA PHHEHCHICKIK

33 Npy

Wanoc
Tpyna pavyHa, pauyH Mo3MUMIA Aon Hanomena broj
Texyha roguna MperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6

2. [oBuum unu ryBuuM of WHCTPYMEHaTa 3aliTuTe
HETO YNaramwa y MHOCTPaHO NOCN0Bake

3 a) potuum 2013
6) ryBuum 2014
3. [obuum unK ryGHUM No OCHOBY MHCTPYMEHaTa
3ALITHTE PU3NKE (XEUMKIa) HOBYAHOT TOKa

336 2) AoGun 2015
6) rybuum 2016
4, Aobuum nan ryGuum no ocHosy xapTuja oa
BPEAHOCTH PACTIONOXMBMX 33 Npoaajy

=7 a) aobuum 2017
6) ryGuum 2018
1. OCTAW BPYTO CBEOBYXBATHW AOBMTAK (2003
4+ 2005 4 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2019
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) 2 0
11. OCTANKW BPYTO CBEOBYXBATHW INYEWTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 44922
2013 + 2015 + 2017) 2 0
111 NOPE3 HA OCTANIW CBEOBYXBATHM [IOBMTAK 2021
WK NYBMTAK NEPHOOA
1V, HETO OCTANU CBEOBYXBATHW AIOBUTAK (2019 2022
-2020-2021) = 0
V., HETO OCTANW CBEOBYXBATHW MYBWTAK (2020 - 2023
2019 + 2021) z 0 44922
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHM PE3YNTAT
NEPHOAA
1. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHW IOBMTAK (2001 - 2024
2002 + 2022 - 2023) 2 0 5708
11 YKYTAH HETO CBEOBYXBATHM MYBMTAK (2002 - |555c
2001 + 2023 - 2022) = 0 48338
I. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHH JOBMTAK
WM NYBMTAK (2027 + 2028) = AOM 2024 = 0 |2026 0 0
Wnu AOM 2025 >0
1. Mpunucad BeNUHCKUM BRACHWUWME KanuTana 2027
2. TpHMACaN BNACHWLIMMA KOJW HeMajy KOHTPONY 20, ‘(’_\!GGS n ?f(J

3y ~ =z
Y__FooceAB Y é‘)& S 22 3aporickm HigK
pava__20-0U. 20 4R . ropune 5 pIOR z )
fe] Hf-‘n.c-:r,‘. h‘: =
Z D X =

\WTBA, 33APYre W NPeay3IeTHHKE ("@an PC", 6p. 95/2014 w 144/2014)
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Haaue DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACAR)

Cepnure Bearpan (Bpauap) , KHesa M s
Ha gaH 31.12.2017. roauHe
-y XWwbagama guHapa -
H3noc
pyna pauyHa, pauys NO3WLMHIA Aon Hanomena 6poj Tperxoana roauHa
Texyha roguua
Kpajwe crame MoyeTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 p 3 4 5 6 7
AKTHBA
A. YTTMCAHW A HEYTUTAREHW
00 KAMUTAN oo
5. CTAJIHA MMOBMHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 693106 719359 0
01 1. HEMATEPMIAZTHA MMOBKHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 17 5367 566 0
010 u geo 019 1. ¥narawa y pa3soj 0004
2. KoHuecuje, naTtexTy, nnueHue, pobhe u
011, 012 4 geo 019 Sedteteilggon) W OCTARA 58 ooosf 4 5367 566
013 1 geo 019 3. M'yasun 0006
014 v peo 019 4, OcTana HemaTepujanHa MMoBUHA 0007
015 v aeo 019 5. Hemarepuj ¥y npMnp 0008
016 » peo D19 6. ABaHcH 33 HeMaTepujanty MMOBMHY 0009
11, HEKPETHWHE, NOCTPOIEHA W
0z OMPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010 17 668309 686196 0
0015 + 0016 + 0017 + 0018)
020, 021 v geo 029 |1, 3emnmwre 0011 17 147937 147937
022 v peo 029 2, [pahesukckn objerTv 0012 17 504106 524521
023 u aeo 029 3. Nocrpojersa u onpema 0013 17 16094 13566
024 u peo 029 4. UHBeCcTHUMOHE HEKDETHHHE 0014
5. OCTane HeKpPETHUHE, NOCTPOjersa 1
025 u neo 029 i 0015 17 110 110
026 20 029 6. HekpetHuke, NoCTPOjetsa u onNpema y 0016
NpUNPEMI
027 w aeo 029 7. ¥Ynaratba Ha TylJMM HeKpeTHWHaMa, 0017
NOCTPOjerbHMa W OrnpeMi
028 ¥ 70 029 8. ABAHCH 33 HEKPETHWUHE, NOCTPOjerba u 0018 :
onpemy 17 62 6.
03 111, BUONOILIKA CPEACTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) 0 0 0
030, 031 w geo 039 | 1. LLiyme u BHIWEroguiLrby 33Caau 0020
032 1 peo 039 2. OcHosHo CTano 0021




HMaHoc

Tpyna pauyHa, pauym NO3nUMIA aon Hanomena 6poj Nperxoaua roanta
Texyha rog
Kpajioe cramwe MouetHo crame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
037 u peo 039 3. B CpefcTea y npunp 0022
038 u geo 039 4. Asancu 3a BuonowwKa cpeacTsa 0023
V. AYTOPOYHW ®UHAHCUICKKH
04, ocum 047 MNACMAHM (0025 + 0026 + 0027 + 0028 - |0024 18 19430 32507
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040 1 neo 049 1. Yyewha y KanuTany 3asMcHux npasHux 0025
nuua
0411neo04g |2 Yewhay Kanutany npuapyxenix 0026
ng nuua v 3ajeq| 1M 1oAY
3. Yuewha y kanuTany ocTanux npasHux
042 u peo 049 NMUa W ApYTe XapTuje 0a BPeaHoCTH 0027
pacnonoxmee 3a npogajy
Aeo 043, neo 044 1 aeo |4, [lyropouli NNACMaHK MBTHHHUM U 0028
049 3ABHCHUM MPABHUM NWLWMA
Reo 043, peo 044 u aeo | 5. [lyropouHu NNACMaHK oCTanuM
0029
049 1M NPABHUM ML
Aeo 045 u peo 049 6. [lyropouHid NNACMaHM y 3eMmM 0030
£20 045 1 geo 049 | 7. [lyropodHi NNacMadi ¥ MHOCTpaHCTey 0031
046 ¥ neo 049 8. XapTuje on epenHocTy Koje ce apwe ao 0032
nocneha
9. OCTank AyropouHK UHAHCHICKK
90 Mo 04 NNACMaHU 0033 18 19430 32597
V. AYTOPOMHA NOTPAMMWBAH:A (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0
0041)
050 W feo 059 1. MoTpamMBaka of MaTHUHOT W 3ABMCHMX 0035
NPaBHKX MWL
051  neo 059 2, TIOTPaMBakba 04 OCTANHX NOBEIAHMX 0036
n1ua
3. NoTpammearsa No OCHOBY Nposaje Ha
052 u neo 059 0037
neo pOBHH
4. MoTpaxuearLe 3a NPoAajy no yrosopuma
053 1 aeo 059 & dw o T 0038
054 u neo 059 5. MoTpaxusatba No OCHOBY jeMcTea 0039
055 w peo 059 6. CnopHa 1 CyMIMBA NOTPaXWBaILA 0040
056 » geo 059 7. OcTana AyroposHa NoTpaxmsarsa 0041
288 B. OQVTIOMEHA NOPECKA CPEACTBA 0042
. OBPTHA MMOBHWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + |0043 37005 23521
0069 + 0070)
1. 3ANTMXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
Foaent 0049 + 0050) b | TS 3798 270
1. Marepujan, peser ) anar M
a0 CHTaH UHBEHTAP 0045 19 2702 1375
1 2. Henospusexa npoM3soara M Henospuere 0046
yenyre
12 3. ToToeM Npov3soam 0047




Hanoc

pyna pauyHa, paJuyH no3vyniA Aon Hanomena 6poj MpeTxopta roansa
Tewyha rognHa
Kpajibe cramwe MoyerHo cTawe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4, Poba 0048
14 5. CTanHa cpeacTsa HaMereHa npoaaj 0049
15 6, Mnahenu aBaHCK 3a 3ANUXE W YCIyre 0050 1096 895
11. NOTPAXKMBAKDA MO OCHOBY NPOAAIE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 20 5228 3432
0057 + 0058)
200 v f1eo 209 1. Kynuu y 3eM/bM - MaTUUHA M 33BKHCHA 0052
npasHa nuua
201 feo 209 2. Kynum y HHOCTPAHCTBY = MaTUUHA K 0053
33BWCHA NPaBHa NuLA
3. Kynium ¥ 3emibi - 0CTana nosesasa
202 v peo 209 NpaBHa NMua 0054 20 237
203 a0 209 4, Kynum y WHOCTPAHCTRY - OCTana 0055
NoRe3aHa NpasHa NuUa
204 v pieo 209 5. Kynum y 3eMisu 0056 20 1609 1894
205 » peo
6. Kymium y MHOCTPaHCTBY 0057 20 1382 1538
209
206 1 feo 209 7. OcTana noTpa)uBarba No OCHOBY 0058
npoaaje
111, NOTPAMMBAHA M3 CNELMOUYHUX
A nocnoBA 0053
22 V. APYTA NOTPAXUBAHA 0060 2 5109 4366
V. GUHAHCHICKA CPEACTBA KOJA CE
236 BPEQHYIY NO ®EP BPEAHOCTW KPO3 0061
BUMAHC YCTIEXA
! VI, KPATKOPOYHW ®UHAHCWUICKUW
23 ocum 236 M 237 MAACMAHK (0063 + 0064 + D065 + 0066 | 0062 0 0
+ 0067)
230 M eo 239 1. KpaTKopouHn KPEauTH W NNaCMaHM = 0063
MaTHUHA M 33BUCHA NPABHA WU
231 v neo 239 2. KparkopoyHn KPEAnTM W NAacMani - 0064
0CTana NoBE3aHa NpasHa nuua
232 u geo 239 3. KpaTKopouHH KPEenuTH U 3ajMoBK ¥ 0065
3eMIbI
233 1 fieo 239 4, KpaTKOpOuHW KPeaMTW U 3ajMoBK Y 0066
WHOCTpaHCTBY
234, 235, 238 m feo |5, OCTanK KPaTKOPOUHH HHAHCH]CKM
0067
239 NBCMaHK
24 VII, FTOTOBMHCKM EKBUBANEHTU W 0068
rOTOBUHA 2 22460 12644
27 VIIL NOPE3 HA AOOATY BPEAHOCT 0069 273 728
28 ocwm 268 IX. AKTWUBHA BPEMEHCKA PATPAHIYEHA | 0070 410 81
O. YKYTIHA AKTUBA = NOCNOBHA 0071
WMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 730111 742880
0043)
88 . BAHBW/TAHCHA AKTUBA 0072




Wakoc
Tpyna pauyHa, pauyH NO3KLIMIA AON Hanomexa Bpoj MpeTxoaHa roguHa
Texyha rofuHa
Kpajie crarse 20__. |Nouetro cramwe 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
MACHBA
A, KAMWTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + |,
0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 24 521388 515680
0441 - 0442)
1. OCHOBHUW KAMWUTAN (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 24 77311 77311 0
0410)
300 1. Axumjckm kanuran 0403 77311 77311
301 2. Ynenw Apywrasa C OrpaHHYeHoM 0404
oarosopHowhy
302 3. ¥Ynoau 0405
303 4, [pwapHn kanutan 0406
304 5. [pywTeeHn KanuTan 0407
305 6. 3anpyxHu yaenu 0408
306 7. EMWCHOHa npemuja 0409
309 8, OcTani OCHOBHW KanwuTan 0410
31 11 YTMCAHKW A HEYTUTAREHW KANWTAN 0411
047w 237 111, OTKYTULEHE CONCTBEHE AKLMIE 0412
32 IV. PE3EPBE 0413
V. PEBAJIOPU3ALIMOHE PE3EPBE NO
330 OCHOBY PEBAIOPM3ALIVIE 414
HEMATEPWJANTHE MMOBWHE, 24 411955 411955
HEKPETHWHA, NOCTPOJEHA M ONPEME
V1. HEPEANM30BAHW AOBMLIM NO
i OCHOBY XAPTWIA O[] BPEAHOCTH W
33 ocum 330 APYTHX KOMNOHEHTH OCTANON 0415
CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA (noTpamHa
canga paqyHa rpyne 33 ocum 330)
VI1. HEPEANTM30BAHM MYBULIA NO
OCHOBY XAPTWIA O] BPEAHOCTH U
33 ocumM 330 APYTX KOMNOHEHTW OCTANOM 0416
CBEOBYXBATHOI PE3YITTATA (ayrosHa
canga padywa rpyne 33 ocum 330)
34 VII1. HEPACTIOPEREHW IOBUTAK (0418 + 0417
0419) 24 32122 71518 0
340 1. Hepacnopehexu noGuTak paHujux roauHa |0418 24 26414 71518
341 2, Hepacnopehexu goburak Texyhe roause 0419 24 5708
IX. YMELWRE BE3 NPABA KOHTPONE 0420
35 X. MYBUTAK (0422 + 0423) 0421 0 45104 o
350 1, Ny6UTaK paHujux roauHa 0422 41688
351 2. MNy6uTak Texyhe rofuHe 0423 3416
B. AYTOPOYHA PE3EPBMCAIbA W 0424
OGABE3E (0425 + 0432) 98739 98908 0




Fpyna padywa, pauyH NO3ULMIA AOn Hanomena 6poj MNpeTxoaxa roguHa
Tekyha roauHa
Kpajibe cTame 20__. |MouetHo crame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
40 1, YTOPOYHA PESEPBUCAHLA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 25 525 525 0
400 1. PeaepBrcaiba 33 TPOWKOBE Y rapanTHOM 0426
poxky
401 2, PesepBrcaled 3a TPOWKoBe 0bHaBmaka 0427
npupoaHux BoraTcTasa
403 3, Peaepencansa 3a TPOWKOBE 0428
PECTRYKTYpHpatLa
4. Pe3epeucaiba 3a HaKHae u apyre
04 | Beredmunje 3anocneHux a3
5. Pe3epencatba 3a TPOLWKOBE CYACKHX
A cnoposa 0420, 25 525 525
402 u 409 6. OcTana AyropodHa pesepsncaca 0431
11. AYTOPOMHE OBABESE (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + (439 + 0432 2% ag314 98383 0
0440)
410 1, OGape3se Koje ce MOry KOHBEPTOBATH Y 0433
Kanwran
411 2. O6aeese npeMa MaTHUHKM H 33BHCHHM 0434
NPABHKAM NULAMA
412 3. Obapese npeMa oCTanuM NoBesaHnM 0435
NPABHKAM NUUMME
4. 06 no prujama oa
413 BPEAHOCTH Y NEPUOAY AYMEM Of FoanHy 0436
nawa
414 5. [lyropoMHW KPeaMTH W 3ajMoBu ¥ 3eMn | 0437
6. [lyropouHK KPEaMTH 1 3ajMoBK Y
45 WHOCTDAHCTBY D138 26 98214 98383
416 7. Dbanese no ocHoBy dMHaHCKjCKor 0439
nNH3INHra
419 8. Ocrane ayropouxe obasese 0440
458 B. O[VTOMEHE NOPECKE OBABE3E 0441 16c 57438 59171
. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 no 49 (ocum 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + | 0442 27 52546 69121 0
0462)
1. KPATKOPOMHE ®MHAHCWICKE OBABESE
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 27 42012 61320 0
0449)
420 1. KpaTkopouHK KPeaMTH Off MaTHYHKX W 0444
JBMCHUX NPABHHX NHUA
421 2. KpaTopoyHi KPeauTH o oCTankx 0445
NOBE3AHMX MPABHUX NULA
3. K POMHM Kp " y
a2 B : e Y 22582 10125
a3 - KowTuoporssc kpanma W S0 ¥ 0447




nava___30.0%, Zoif'wue

Tpyna pauywa, pauyH NO3ULKIA AON Hanomena 6poj Mpemxonka rofgusa
Tekyha roguta
Kpajibe craise 20__, |Noueto crawe 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 F
5. Obasese No OCHOBY CTANHWX CPeACTaBa W
427 cpeacTasa ofyCTaB/eHor NOCNoBatba 0448
| HaMErseHUX Npoaajn
6. OcTane KkpaTropoWHe hMHaHCHjoke
424, 425, 426 n 429 PP R 0449 27 19430 51195
11. NPUMIBEHM ABAHCH, JIENO3UTU U
430 CAYLIMIE 0450 790 572
TIT, OBABE3E M3 NOCNOBAHSA (0452 +
43 ocum 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 28 8759 5900 0
0458)
431 1, flobapraqm - MaTUYHA W 33BMCHA NpaBHa 0452
NHLA Y 38MMbH
432 2. [lobasnaum - MaTH4HE W 33BWMCHA NpaBHa 0453
NWLA Y MHOCTPAHCTBY
3. foBasmaum - ocTana noeesaHa npasHa
e NHLA Y 3EMILH T 28 253 320
434 4, [lobasnsayu - OCTana noeesaHa npasHa 0455
NAL3 Y WHOCTPAHCTBY
435 5. foGasrsaum y 3emmnsu 0456 28 3334 4740
436 6. [loGaBrsaqn ¥ MHOCTPaHCTEY 0457 28 3387 200
439 7. Octane ofase3e U3 nocioBatba 0458 28 1785 540
44, 45w 46 IV. OCTANE KPATKOPOUHE OBABE3E 0459 13 840
47 V. OBABE3E NO OCHOBY MOPE3A HA 0460
OOOATY BPEAHOCT 967
48 VI, OBABE3E 3A OCTANE NOPE3E, 0461
ACNPUHOCE U IPYTE AAMBWUHE 5 489
VIL. MACHMBHA BPEMEHCKA
9 ocun 998 | o rPAHMYEFA Dass
A. NYBUTAK W3HAL BUCHHE
KAMWTAJIA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411-0402) 2 0 = (0441 + 0424 +
0442-0071) 20
B. YKYTHA NACHUBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 - 0463) = 0 — 730111 742880
—
A {\5-1 \TEL JON
89 E. BAHGM/TAHCHA NACMBA 0465 A <
=1 2
y —‘\__f?rfﬂ'ﬂf’ 3aKoHekn H

O6pazay nponucan MpasunHKMKoM O caapMuHM 1 GopMk ofipasala GMHAHCHJCKMX




[onyHaBa npaBHO fmue - Npeay3eTHUK

Marwrn Gpoj 06934218 |Widppa penatvoc 5510 |6 100279522

Hasve DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACAR)

Cepnwre Beorpap (Bpavap) , Kvesa Munowa 5

WU3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KAMUTANY

3a nepuop og 01.01.2017. go 31.12.2017. roguHe
- Y XurbagaMa auHapa -

KomnoHexTe kanutana
Pegun
onuc 30 31 32
6poj aon Aon Aon
OcHOBHW KanuTan Ynucann a veynnahexu kanuran Pezeppe

1 2 3 4 5
MNoyeTHo cTale NPeTXoAHE roAMHE Ha AaH
01.01.

* a) ayroBHM cango pavyHa 4001 4019 4037
6) noTpaxku cano pauyHa 4002 77311 4020 4038
Wenp marepuj anavaj p "

P pavy BEHHX

2 a) WCTIPaBKe Ha AYrOBHO] CTPAHW pavyHa 4003 4021 4039
6) Wcnpaske Ha NOTPaXHO] CTPaHK padyHa 4004 4022 4040
Kopurosaxo nouyeTHo crare nperxogHe roguHe
Ha gax 01.01,

3 i);opumnauu AYTOBHW canao pauyna (1a + 2a - 26) 4005 4023 4041
6) KOPHIOBAHW NOTPAXHKM CANJO pasyHa (16 - 2a +
26)2 0 4006 77311 4024 4042
MpoMene y npeTxoanoj ____ roamkn

4 |a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHKM padyHa 4007 4025 4043
G) npomMeT Ha noTpawHoj CTpaHi padyHa 4008 4026 4044
Crawe Ha Kpajy npeTxogne rogmte 31.12,

a) ayrosHk canao padywa

s |(Ga+4a-46)z0 4009 4027 4045
6) noTpakHK canao pavyHa 4
(36 - da + 46) > 0 4010 7731|4028 06
WMcnpaska maTepujanto 3HauajHMx rpewaxa u
np pavy nonMTHKA

6 a) MCNPABKE HA AYTOBHO] CTPaHKM pavyHa 4011 4029 4047
) WCnpaBke Ha NOTPAXHO] CTPaHKM pauyHa 4012 4030 4048
Kopwrosano nouertHo crame texkyhe roguHa Ha
Aanw 01.01.

5 i) amnurwauu RyroBku canao padywa (5a + 6a - 66) |, 4031 4049
G) kopurosaHm noTpamHM cango pavyna (56 - 6a +
66)20 4014 77311 4032 4050




KomnoxenTe kanuTana

PegHu
onvc 30 31 32
6poj Aon Aon Aon
OcHOBHW KanuTan ¥ a neynnah Pesepee
1 2 3 4 5
np y Texyhoj T
8  |a) npoMeT Ha AYroBHOj CTPaHK paqyHa 4015 4033 4051
6) NpOMET Ha NOTPAMHO] CTPaHW padyHa 4016 4034 4052
Crame Ha kpajy Texyhe rogune
31.12.
a) AYroBHK CANAO pavyHa 17 4035 4053
® |(a+82-86)20 °
9) Dotk cango paya 4018 4036 4054

(76-8a +86) 20

77311




KoMnoHeHTe kanutana

Pegxn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj aon aon Aon
ly6urak OTkynsene concreene akymje Hepacnopehenn goburax
i 2 6 ¥ 8
MouerHo crarse npeTxopwe roamHe Ha nan
0101,
1
2) AYTOBHM CANAO padyHa 4055 41688 4073 4091
6) noTpamnm cango pavywa 4056 4074 4092 71518
Wenpaska MaTepujanto sHauajuux rpewaka u
L ) MCNPABKE Ha AYrOBHO) CTPaHK padyHa 4057 4075 4093
6) wCnpaBke Ha NOTPaXHO] CTPaHK pauyHa 4058 4076 4094
KopHrosaHo noueTHo crarbe npeTxoane roguHe
Ha pnaw 01.01.
) KOPUrOBAHK AYroBHW cango payyHa (1a + 2a - 26)
3 o 4059 41688 4077 4095
6) KOPMroBaHU NOTPamHM canao pauywa (16 - 2a + 26) 4060 4078 4096
>0 71518
Mpomene y npeTxogHoj rOAHHK
4 ) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHK pasiyHa 4061 3416 4079 4097
G) NPOMET Ha NOTPaWHO] CTPaHK pavyHa 4062 4080 4098
Crame va kpajy npetxogHe rogmne 31.12,
a) AYrOBHM CANAo pavyHa
5 |(Ba+4a-46)20 e 45104 1081 4099
6) noTpammm cango paqyHa
(36 -4a + 46) 2 0 4064 4082 4100 71518
HMecnpasxa epujanto aj wp "
p p NOMMTHKA
o ) WCNPABKE HA AYTOBHO] CTPAHK pauyHa 4065 4083 4101
B) ucnpaske Ha noTpaxmoj crpakm pasyra 4066 4084 4102
KopnrosaHo noveTHo crate Texyhe roguse Ha
AaH OLOL,
) KOPUroOBaHW AYroBHW Cango pasyHa (5a + 6a - 66)
7 >0 4067 45104 4085 4103
:Jonopuronauu NOTPAXHK canao padyHa (56 - 6a + 66) 4068 4086 4104 e




KoMnoHenTe kanutana

Pennn
onuc 35 047 n 237 34
Epoj Aon Aon Aon
TyGurax OTKyn/beHe concreexe Hepacnopelenn gobutak
1 2 6 7 8
L Y -‘ : TRAF
B @) NPOMET HA AYrOBHO] CTPaHK paqyHa 4069 4087 4105 45104
6) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHW pauyHa 4070 45104  |4088 4106 5708
Crawe Ha kpajy Texkyhe rogune
131.12.
a) AYroBHM Canao payyxa
9 (7 + 8a - 86) 2 0 4071 0 4089 4107
6) noTpamHK cango padyHa 4072 4090 4108 e
1

(76 -8a + 86) = 0




6poj

onuc

HomMnoHeHTe ocranor peaynrara

330

331

332

Pepanopu3aunoHe pesepse

Aon

Axtyapcku gobuum wnm
rybuum

HoBuum wnm ryGuumM No OCHOBY yNaramwa y
BAACHWUKE MHCTPYMEHTE KanuTana

2

10

11

MoueTHo cTame NPeTXoaHe roAMHE Ha aan
01.01.

) AYrOBHK CANAO pauyHa

4109

4127

4145

6) noTpanak canao pasyHa

4110

456877

4128

Mcnpasxa MaTepujanto sHavajHux
rpellaka M NpoMeHa pavyHOBOACTBEHHX
NOAXTHKA

a) MCNpaBKe Ha AYTORHO] CTPaHM pauyHa

4111

4129

4147

6) ucripaske Ha NOTPAMHOJ CTPAHKM pauyHa

4112

4130

4148

KOpMroBaHo NOYETHO CTalbe NpeTXoaHe
roguHe Ha nax 01.01.

a) KOPMIOBAHM AYTOBHW CANAo pauykHa (1a + 2a -
26)20

4113

4131

4149

6) KOpHroBaHM NOTPaXHM canio pauyka (16 - 2a
+26)20

4114

456877

4132

4150

np ¥y npev )] rog

a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHN pavyHa

4115

52849

4133

4151

6) NPOMET Ha NOTPaMHO] CTPaHK PadyHa

4116

7927

4134

4152

Cramwe Ha Kpajy NpeTxofiHe roguHe
31.12,

@) AYTOBHM CANJI0 pavyHa
(3a+4a-46) 20

4117

4135

4153

6) noTpaxHK CANAD pauyHa
(36-4a+46)=z0

4118

411955

4136

4154

llialpoan MaTepHjanHo 3HauajHmux
r "

F >

Py

3) MCNPABKE Ha AYTOBHO] CTPaHK pauyHa

4119

4137

4155

6) MCnpaBEKe Ha NOTPaXHO] CTPaHK pauyHa

4120

4138

4156

KopuroBaHo NoYeTHO cTare Texyhe
roauxe Ha aan 01.01.

a) KOPUIroBaHu AYroBHW canae padywa (5a + 6a -
66) =0

4121

4139

4157

6) KOPHroBAHWM NOTPaHK CANAO pavyHa (56 - 6a
+66)20

4122

411955

4140

4158




onuc 330 331 332
6poj Aon Aon aon
Pesanopusaumone pee AKTyapcKn AobHUM naK Ao6rumn naK ryGHUK NO OCHOBY ynarara y
. ryGuuyn e pymenHTe
i 2 9 10 11
np ¥y Texyhoj rog
8 |a) npomer Ha AyroBHO] CTPaHM pauyHa 4123 4141 4159
6) NPOMET Ha NOTPEMHD] CTPAHK pavyHa 4124 4142 4160
Cramse Ha kpajy Texyhe ronuHe
3112,
@) AYTrOBHW CANA0 padyHa
9 (7a+ Ba-86) 2 0 4125 4143 4161
£) OTPaHA NG pasyHa 4126 4144 4162

(76-8a + 86) > 0

411955




6poj

onuc

Aon

333

334 m 335

336

AoGHUM MK ryGHUM NO OCHOBY
yAena y ocranom goGMTKy mnu
ryGUTKY NPUAPYMEHUX ApylWITaBa

AoBuum unu ryGuum no ocHosy
MHOCTPaHOr NOCNOBAA M

pep MjcKMX

'um;urraja

Aon

AoBuum nnwu ryGuun no ocHory
XNeUWHra HOBYaHor ToKa

12

13

14

n CTakbe np on|
Ha gan 01.01.

a) AYroBHW canao padyHa

4163

4181

4199

6) NOTpamHK Cango padyHa

4164

4182

4200

| McnpaBKa MaTepHjanHo IHaYajHMX
| rpelwaKka u NpoMexa
| pavy

a) MCMpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHKW pauyHa

4165

4183

4201

6) wCnpasKke Ha NOTPAXHO] CTPaHK
| pauyHa

4166

4184

4202

KOpWroBaHo NOMETHO CTakbe
npeTxonHe roguHe Ha nad 01.01.

a) KOPHTOBAHW [IYTOBHW CANA0 paqyHa
(1a+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOPHroBaHU NOTPAMHK CANJIO0 PadyHa
(16-2a+26)20

4168

4186

4204

Npomexe y npeTxoaHoj
TOANHH

a) NPOMET Ha AYFOBHOj CTPaHK payyHa

4169

4187

4205

6) MPOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHK pauyHa

4170

4188

4206

Crame Ha Kpajy NnpeTxofHe rogHHe
31.12,

a) pyroBHM Canfo padyHa
(3a+4a-46)20

4171

4189

4207

6) noTpaXHK Canao padyta
(36-4a+46) 20

4172

4190

4208

rpen:auitn W npoMena

Pany

a) uCnpaBxe Ha AyrosHoj CTPaHM padyHa

4173

4191

4209

6) HCNpaBKe Ha NOTPEXHO] CTPaHK
padyHa

4174

4192

4210

KopHrosaHo noveTHo cramwe Texyhe
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MonyHsaBa NpaBHO NULE - Npeay3eTHUK

Maruaii 6poj 06934218 [ widppa penamocrn 5510 | v 100279522

Hasus DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACAR)

Cepvwre Beorpap (Bpavap) , Knesa Munowa 5

N3BELLUTAJ O TOKOBMMA TOTOBWNHE

3a nepvopg og 01.01.2017. go 31.12.2017. roguHe
- y xWrbagama avHapa -

Hanoc
Moamuumja Aon
Texyha roguHa MpeTxoaHa rognHa
1 2 3 4

A. TOKOBW NOTOBMHE U3 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTH

3001 149650 129428
L MpMAMEM rOTOBMHE W3 NOCNOBHMX AKTWBHOCTH (1 Ao 3)
1. Mpopaja i NPUMMLEHK BAHCH 302 148115 126724
2. NpUMMLEHE KAMATE U3 NOCNOBHMUX AKTHAHOCTH 3003 693 861
3. OcTany NPHIMER M3 PEROBHOT NOCNOBAH:A 3004 842 1843
11. OAnMEX rOTOBKHE M3 NOCNOBHUX BKTHBHOCTH (1 Ao 5) 3005 121203 103556
1. Mcnnare foBasrkauuMa W ABTH aBAHCH 3006 60761 51926
2. 3apape, HakHane 3apana W OCTaNM NHUHK PAcXoan 3007 35096 25642
3. MNnahexe kamarte 3008 5864 8560
4, Nopes Ha poburak 3009 3351 5265
5. OANHEKM NO OCHOBY OCTANMX JABHUX NPUXOAA . 3010 15231 11863
111, Heto NpMAMe roToBHHE M3 NOCNOBHMX AKTMBHOCTH (1-1I) 3011 28447 25872
IV. Hero oanue roTosuHe U3 nocnosHux akrusHocTy (T1-1) 3012
E. TOKOBW NOTOBWHE M3 AKTMBHOCTH MHBECTUPALLA

3013 13167 0
1. Npwren FOTOBMHE U3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAHA (1n05)
1. Npopaja akuuja v yaena (HETo NPUIKEK) 3014
2. Nponaja HeMaTEpHjanHE MMOBMHE, HEKPETHWHA, NOCTPOjeHD, oNpeMe 1 1015
GHoNoWKKY cpeacTasa
3. OcTany UHAHDMICKKM NNACMaHK (HETO NPUIKBK) 3016 13167
4, NPUMIBEHE KAMATE W3 AKTUBHOCTH MHBECTHPAA 3017
5. Mpumrsene auBraeHae 3018
11, Op/nBK roToBMHE M3 BKTWBHOCTH WHBECTHParLa (1 ao 3) 3019 12095 7291
1. Kynosuua axuuja u yaena (HeTo ofnvem) 3020
2, KynoemHa HeMaTepujanHe WMOBHHE, HEXPETHHHAE, NOCTPOjea, onpeMe u 3021
GUONoLWKMx CpeacTasa 12095 6804
3. Ocranu dmHancHjckm nnacMany (HeTo opnnem) 3022 487
111. Heto NpunKMe roToBMHE W3 AKTHBHOCTW MHBecTUpatka (1-11) 3023 1072
IV. Heto oan+ies roTOBMHE W3 aKTHBHOCTH MHBECTHPatLa (11-1) 3024 7291




Hanoc
Moanumja Aon
Texyha roguua Mperxoaxa roguHa
1 2 3 4
B. TOKOBW rOTOBMHE W3 AKTUBHOCTH ®MHAHCHPAbA
iz 0 10125
L TIpunuen roToBMHE W3 BKTBHOCTH MHaHCHparsa (1 ao 5)
1. ¥seharse ocHOBHOP KanuTana 3026
2. [lyropouHM KpeauTH (HeTo NpUnuem) 3027
3. KpaTtkopouH1 KpeauTH (HETO NPHAWEH) 3028 10125
4, Ocrane gyropoqte obasese 3029
5. Ocrane kpatopouHe obapese 3030
I1. OanuBn roToBMHE M3 BKTHBHOCTH duHaHopasa (1 no 6) 3031 19549 30693
1. OTKyN CONCTBEHMX aKUMIa W yaena 3032
2. ByropotHu KpeauTH (oanueu) 3033 169
3. KpaTkopouHW KPEAWTH (O[MBK) 3034 19380 30693
4, Ocrane obasese (0anvBH) 3035
5. DUHAHCHICKM NHMINMHT 3036
6. Mcninahexe nueuaenge 3037
111, HeTo npunue rotosMHE U3 BKTUBHOCTH dUHaHCHparsa (1-11) 3038
IV, HeTo 04nMB roToBUHE M3 aKTMBHOCTH dMHaHcupatba (11-1) 3039 19549 20568
. CBETA NPWIMB rOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 162817 139553
A. CBETA OQ4NMB NOTOBMHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 152847 141540
B. HETO NPUWIWB FOTOBMHE (3040 - 3041) ' 3042 9970
E. HETO O[/TUB NMOTOBMHE (3041 - 3040) 3043 1987
M. FOTOBUHA HA MOYETKY OEPAYYHCKOT NEPHOQA 3044 12644 15661
3. MO3WTUBHE KYPCHE PA3JTMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA 3045
FOTOBUHE 55 872
. HETATHBHE KYPCHE PA3JTMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA 3046
FOTOBWHE 209 1902
J. FOTOBMHA HA KPATY OBPAYYHCKOI NEPUOAA
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) 22560 2644
STITEL /2
y mmﬂ LY % g N
para___30.0v. 204K ronume

O6pa3al nponucaH NpasunHAKOM 0 CAAPHMHEN W GopMK 06pasaua dMHaHCH]CK)



EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

21.

OSNIVANJE | DELATNOST

Hotelijersko akcionarsko drustvo za hotelske, ugostiteljske i turisticke usluge ,Excelsior” a.d., Beograd, (u
daljem tekstu ,Drustvo®), osnovano je 2. novembra 1993. godine.

Na osnovu ugovora o prodaji drustvenog kapitala od dana 27. februara 2008. godine, metodom javne
aukcije, izvrSena je prodaja 70% drustvenog kapitala preduzecu ,Eteria Ellinkon Ksenodohion Lampsa
AE"“, Atina, Grcéka.

Drustvo je 24. aprila 2017. godine potpisalo Ugovor o upravljanju sa Orbis S.A., VarSava, Poljska,
licenciranim zastupnikom Accor Group, Francuska u Srbiji. U skladu sa navedenim ugovorom Orbis S.A.,
Var$ava, Poljska se obavezao da ¢e upravljati svim hotelskim aktivnostima pod zasti¢enim brendom
Mercure i skladu sa svim brend standardima u periodu od deset godina pocev od 1. septembra 2017.
godine, kada je hotel otvoren sa novim nazivom Hotel Mercure Belgrade Excelsior.

Osnovna delatnost Drustva je hotelijerstvo, ugostiteljstvo i turisticke usluge. SediSte Drustva je u
Beogradu, ulica Kneza Milosa 5.

Poreski identifikacioni broj 100279522, a mati¢ni broj je 06934218.

Na dan 31. decembra 2017. godine Drustvo ima 36 zaposlenih (31. decembra 2016: 29 zaposlenih).

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izveStaja vrSe u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (u daljem tekstu
"Zakon", objavljen u "SI. glasnik RS", br. 62/2013), kao i u skladu sa ostalom primenljivom podzakonskom
regulativom. Drustvo, kao javno drustvo, u obavezi je da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog
izvestavanja (“MSFI1), koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja (“Okvir"), Medunarodni racunovodstveni standardi (“MRS*), Medunarodni standardi
finansijskog izveStavanja (“MSFI“) i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje
racunovodstvenih standarda (“IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja,
odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (“IASB*), €iji je prevod utvrdilo i objavilo
ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

ResSenjem Ministarstva od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35 od
27. marta 2014, godine (u daljem tekstu “Res$enje o utvrdivanju prevoda”) utvrdeni su i objavljeni prevodi
osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje (“Konceptualni okvir),
usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumacenja. Navedeni prevodi objavljeni u ReSenju o
utvrdivanju prevoda ne ukljuuju osnove za zaklju€ivanje, ilustruju¢e primere, smernice, komentare,
suprotna misljenja, razradene primere, kao i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moze da se usvoji
u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je taj materijal sastavni
deo standarda, odnosno tumacenja. Na osnovu Resenja o utvrdivanju prevoda Konceptualni okvir, MRS,
MSFI, IFRIC i sa njima povezana tumacenja koja su prevedena, u primeni su od finansijskih izvestaja koji
se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine.

Osim pomenutog, pojedina zakonska i podzakonska regulativa u Republici Srbiji definiSe odredene
racunovodstvene postupke, Sto ima za posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao Sto sledi:
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2

21.

2.2,

23.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)

e Drustvo je ove finansijske izve$taje sastavilo u skladu sa zahtevima Pravilnika o kontnom okviru
i sadrzini raCuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik
Republike Srbije broj 95/2014) i formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izve$taja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (,Sluzbeni glasnik RS, br.
95/2014 i 144/2014), koji odstupa od formata definisanog u MRS 1 (revidiran) — “Prikazivanje
finansijskih izvestaja” i MRS 7 — “Izvestaj o tokovima gotovine”.

e ReSenje Ministarstva finansija Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014.
godine (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 35/2014) utvrduje da zvani¢ne standarde Cine
zvaniéni prevodi Medunarodnih radunovodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih standarda
finansijskog izvesStavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za medunarodne racunovodstvene
standarde (IASB), kao i tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje
medunarodnog finansijskog izvestavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Nakon 31. jula 2013.
godine, od strane IASB i IFRIC izdat je znaCajan broj dopuna, godiSnjih poboljSanja, izmena
odnosno dodataka postoje¢im ili revidiranim standardima i tumacenjima, kao i izdavanje novih
MSFI, odnosno ukidanje postoje¢ih MRS, koji nisu prevedeni i zvani¢no usvojeni u Republici
Srbiji.

e Odredenim podzakonskom aktima koji su na snazi u tekuéem periodu zahteva se priznavanje,
vrednovanije i klasifikacija sredstava, obaveza i kapitala, kao i prihoda i rashoda koja odstupa od
zahteva prevedenih i usvojenih MSFI i MRS.

Shodno navedenom, a imajuéi u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja ra¢unovodstvenih
propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izvestaja
Drustva, ovi finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u saglasnosti
sa MSFI i MRS.

Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvestaja, DruStvo nije primenilo MSFI i MRS koji u svojim
odredbama dozvoljavaju raniju primenu.

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troSka, osim ako nije drugacije
navedeno u racunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenjivalo raCunovodstvene politike obrazlozene u
napomeni 3.

U skladu sa Zakonom o raunovodstvu finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar
predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Ovi finansijski izvestaji odobreni su od strane rukovodstva Drustva dana 30. aprila 2018. godine.
Uporedni podaci

Uporedne podatke &ine pojedinaéni finansijski izvestaji Drustva za 2016. godinu koji su bili predmet
revizije.

Nacelo stalnosti poslovanja

Na dan 31. decembra 2017. godine kratkoro€ne obaveze Drustva su veée od njegove tekuce aktive za
15,541 hiljadu dinara.

Sposobnost Drustva da nastavi da posluje u skladu sa naelom stalnosti poslovanja zavisi od kontinuirane
finansijske podrske vecinskog vlasnika. Rukovodstvo Drustva oekuje da ¢e DruStvo u narednom periodu
nastaviti da ostvaruje stabilne prihode i ostvariti smanjenje troSkova ili da ¢e poveéanje troSkova biti manje
od povecanja prihoda. Nadalje, o¢ekivanja Drustva su da ¢e potpisani Ugovor o upravljanju sa Orbis S.A.,
VarSava, Poljska, koji ¢e upravljati svim hotelskim aktivnostima pod zaSticenim brendom Mercure,
doprineti stabilizaciji i profitabilnom poslovanju. Shodno napred navedenom finansijski izvestaji su
sastavljeni u skladu sa na¢elom stalnosti poslovanja koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje
u doglednoj buduénosti.
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3.1.

3.2

3.3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentovane u ovim finansijskim izvestajima.

Prihodi

Prihodi od prodaje i pruZanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji proizilaze
iz vlasniStva nad proizvodima i uslugama prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i usluga su

iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obraunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi
Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi.

Prihodi od kamata se, u skladu sa na¢elom uzro€nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Ostali prihodi
U okviru ostalih prihoda iskazani su: prihodi od ukidanja dugoro€nih rezervisanja, viSkovi i drugi prihodi.
Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na obradunskoj
osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuuju nabavnu
vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove amortizacije i usluge
pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opSte troSkove kao $to su troskovi zakupa,
marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi nastali u tekuéem obracunskom periodu.
Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode.
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obraCunatu na primljene kredite, koja se evidentira u bilansu uspeha
perioda na koji se odnose, a u skladu sa na¢elom uzro&nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su: rashodi za Stetu nacinjenu gostu i drugi rashodi.

Prera¢unavanje iznosa u stranim sredstvima pla¢anja

Poslovne promene u stranoj valuti su preraCunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trZidtu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZiStu deviza, koji je vaZio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima
pla¢anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.
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3.3.

3.4.

3.5.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Prera¢unavanje iznosa u stranim sredstvima pla¢anja (nastavak)

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu valute koji
je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha
Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih
prihoda/rashoda.

Naknade zaposlenima
KratkoroCne beneficije zaposlenih — porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplaéuje doprinose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze uklju€uju doprinose na teret zaposlenih i na
teret poslodavca u iznosima koji se obraCunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima
zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obraCunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
raCun izvrSi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajuéih drzavnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pojedinaénim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini dve bruto mese¢ne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od dve prosecne
mesecéne bruto zarade isplaéene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplac¢uje
otpremnina.

Prema proceni Drustva, iznos obaveza za otpremnine na dan 31. decembra 2017. godine, nije materijalno
znacajno i shodno tome, Drustvo nije izvrSilo ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

KratkorocCna, placena odsustva

Akumulirana pla¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u teku¢em
periodu nisu iskoriS¢ena u potpunosti. Oc¢ekivani troSkovi plaéenih odsustava se priznaju u iznosu
kumuliranih neiskoriS¢enih prava na dan bilansa, za koje se o€ekuje da ¢e biti iskori§¢eni u narednom
periodu. U slu€aju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili troSak se ne priznaju do momenta
kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoro¢nih pla¢enih odsustava na dan 31. decembra 2017.
godine nije materijalno znac¢ajan i shodno tome, Drustvo nije izvrSilo ukalkulisavanje navedenih obaveza
na dan bilansa stanja.

Porez na dobitak
Tekuci porez na dobitak

Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos koji se obraCunava primenom propisane poreske stope od 15%
(2016. godina: 15%) na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim propisima
Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracéaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se Koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracdunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januara 2010. godine mogu
se prenositi na racun buduéih dobitaka u periodu ne duzem od deset godina
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Porez na dobitak (nastavak)
OdlozZeni porez na dobitak

Odlozeni porez na dobitak se obracunava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu stanja,
za privremene razlike proizaSle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i obaveza i njihove
knjigovodstvene vrednosti. OdloZzene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike.
Odlozena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i poreske gubitke i kredite, koji
se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg ¢e verovatno postojati oporezivi
dobitak od kojeg se odlozena poreska sredstva mogu iskoristiti. Odlozena poreska sredstva i obaveze se
obracunavaju po poreskoj stopi Cija se primena o€ekuje u periodu kada ¢e se sredstvo realizovati odnosno
obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2017. godine, odloZena poreska sredstva i obaveze obra€unati su
po stopi od 15% (31. decembra 2016. godine: 15%).

OdlozZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize
direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slu€aju se odlozeni porez takode rasporeduje u okviru kapitala.

Nematerijalna ulaganja
Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog obelezja.

Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja koja ispunjavaju
uslove propisane MRS 38 “Nematerijalna ulaganja” i imaju korisni vek trajanja duZi od godinu dana.
Ukoliko nematerijalno ulaganje ne ispunjava navedene uslove ono se priznaje na teret rashoda perioda u
kome je nastalo.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vr§i se po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja. Naknadno
merenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni
kostanja, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i eventualne gubitke usled
obezvredenja.

Stecene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troSkova nastalih prilikom sticanja i stavljanja
softvera u upotrebu, a amortizuju se u roku od deset godina.

Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i
gubitke usled obezvredenja. PoCetno merenje nekretnina i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni kostanja. Nabavna vrednost uklju€uje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Naknadno nekretnine i oprema se iskazuju po revalorizovanom iznosu, koji predstavlja njihovu fer
vrednost na datum revalorizacije umanjenju za naknadnu akumuliranu amortizaciju i naknadne
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Izdaci za nekretnine i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za to sredstvo mogu
pouzdano meriti. Nabavke nekretnina i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju
¢ini faktura dobavljata uvecana za zavisne troSkove nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Dobici od prodaje nekretnina i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po osnovu prodaje
ili rashodovanja nekretnina i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina i opreme obradunava se po proporcionalnom metodu primenom amortizacionih
stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina i opreme amortizuje u jednakim godiSnjim
iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obraunava kada se
sredstva stave u upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu
vrednost.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nekretnine i oprema (nastavak)

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obradunskom periodu su:

Procenjeni vek trajanja u Procenjeni vek trajanja u
Opis 2017. godini 2016. godini
Gradevinski objekti 33 33
Kompjuterska oprema 4.16 4.16
Motorna vozila 6.6 6.6
Namestaj i ostala oprema 6.6 6.6

Umanjenje vrednosti imovine

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li naznake da je doSlo do gubitaka usled umanjenja vrednosti
navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao
utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem vrednosti. Ako nije moguce proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a kojoj to sredstvo
pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je viSa. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduci nov€ani tokovi diskontuju se do sada$nje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trziSnu procenu vremenske
vrednosti novca i rizike specificne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od knjigovodstvenog
iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije
zemljiSte ili zgrada koja se ne koristi kao investiciona nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom
iznosu, u kojem slu¢aju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom
sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generiSe novac) povecava se do revidiranog procenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri Eemu
veéa knjigovodstvena vrednost ne premasuje knjigovodstvenu vrednost koja bi bila utvrdena da u
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generiSe novac) usled
umanjenja vrednosti.

Ponistenje gubitka od umanjenja vrednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno
sredstvo ne iskazuje po procenjenoj vrednosti, u kojem slu€aju se poniStenje gubitka od umanjenja
vrednosti iskazuje kao povecéanje usled revalorizacije.

Na dan 31. decembra 2017. godine, na osnovu procene rukovodstva Drustva, ne postoje indicije da su
vrednost nematerijalnih ulaganja, nekretnina i opreme obezvredeni. Na dan 31. decembra 2016. godine
Drustvo je izvrSilo procenu nadoknadivog iznosa materijalne imovine i evidentiralo gubitke po osnovu
umanjenja vrednosti zemljiSta kao smanjenje vrednosti nastalo prethodnom revalorizacijom zemljista.

Zalihe
Zalihe se iskazuju po ceni koStanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niza. Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon

umanjenja cene za troSkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i materijala Cini fakturna cena dobavljaca. Zalihe se vode po metodi prose¢nih
nabavnih cena.

Ostecene zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.
Ispravka vrednosti — obezvredenje zaliha vrsi se za materijal i sirovine.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti
Finansijska sredstva

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potrazivanja i sredstva koja se
drze do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.
Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni i sredstva na racunima kod banaka.

Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
pla¢anja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivhom trzistu. Ukljuuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slu¢aju se klasifikuju kao
dugoro€na sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i drugih potraZivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinacnog potrazivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno za
koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Finansijska sredstva koja se drZze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plac¢anja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i moguénost da drzi do
dospeca. U slu€aju da Drustvo odluci da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do
dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloziva za prodaju. Finansijska sredstva koja se
drze do dospeca klasifikuju se kao dugoro¢na sredstva, osim ako su rokovi dospeca kraci od 12 meseci
od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao kratkoro¢na sredstva.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriS¢enjem raCunovodstvenog obuhvatanja na
datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trZiSnoj vrednosti koja uklju€uje transakcione troskove kod
svih finansijskih sredstava ili obaveza.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po amortizovanoj
vrednosti koriS§¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva isteknu
ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili zadrzano od
strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju, umanjen
za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriS¢enjem metoda efektivne
kamatne stope.
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Finansijski instrumenti (nastavak)

Finansijska sredstva (nastavak)

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili obaveza izmirena,
izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trziSnih informacija na dan izveStavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno jednaka
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potraZivanja i obaveze koje
nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buducih nov&anih tokova
uz koriSéenje tekuc¢ih kamatnih stopa. Rukovodstvo je mislienja da usled prirode poslovanja Drustva i
njegovih opstih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obraCunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju,
jer kupci nisu u moguénosti da izvrSe trazena placanja. U proceni odgovaraju¢eg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost potrazivanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene vezane za buduce
ponaSanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo potrazivanja koja su napla¢ena
mozZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, §to moze pozitivno ili negativnho da se odrazi na
rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja za koja se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu
dospelih, a nenaplacenih potrazivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko raCuna ispravke
vrednosti donosi direktor Drustva.

Otpis potrazivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila uklju¢ena u prihode
Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo nije moglo da naplati
potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca donosi direktor Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu vrednost
primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju kori§¢enjem
metoda efektivhe kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuCuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka. Obaveza je tekuca
ukoliko se o¢ekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva odnosno koja dospeva
u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj protivvrednosti deviznog
iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne klauzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao
ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrSi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijski instrumenti (nastavak)

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.
Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu obavezu nastalu
kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati odliv sredstava s
ekonomskim koristima.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih moguéih procena
i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza kao i
obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama
raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izves$taja. Stvarni iznosi se mogu razlikovati od procenjenih.

U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za buduénost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju zna€ajan rizik, za materijalne korekcije iznosa
pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.

Amortizacija, stope amortizacije i korisni vek upotrebe

Obradun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku
gradevinskih objekata, opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godi8nje Drustvo procenjuje ekonomski
vek navedenih sredstava na osnovu trenutnih predvidanja.

Takode, usled znacajnosti stalnih sredstava u ukupnoj aktivi Drustva, uticaj svake promene u navedenim
pretpostavkama moze biti materijalno znacajan za finansijski polozaj Drustva, kao i za rezultate njenog
poslovanja. Na primer, ukoliko bi Drustvo skratilo prose€an korisni vek stalne imovine za 10%, to bi u
poslovnoj 2017. godini rezultovalo u dodatnom troSku amortizacije za oko 2,773 hiljade dinara (u 2016.
godini: 2,717 hiljada dinara).

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti za sumnjiva i sporna potrazivanja je obra¢unata, na osnovu procenjenih gubitaka usled
nemogucnosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena Rukovodstva je zasnovana na starosnoj
analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i promenama u
uslovima prodaje. Ovo uklju€uje i pretpostavke o buduéem ponasSanju kupaca i rezultujuéim buduéim
naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti potraZivanja, izuzev
rezervisanja vec prikazanih u finansijskim izvestajima.

Rezervisanja za sudske sporove

Rezervisanja su u zna€ajnoj meri podlozna procenama. Drustvo procenjuje verovatnocu da se nezZeljeni
slu€ajevi mogu dogoditi kao rezultat proSlih dogadaja i vrSi procenu iznosa koji je potreban da se izmiri
obaveza. lako Drustvo poStuje nacelo opreznosti prilikom procene, s obzirom da postoji velika doza
neizvesnosti, u odredenim slu€ajevima stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procena.

Fer vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvaniéne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.
U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje
potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, po$to zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku
raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.
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4.

4.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA (nastavak)
Fer vrednost (nastavak)

Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i, u slu€ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina
vodi u poslovnim knjigama neée biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju Rukovodstva
Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima,
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

Procena fer vrednosti materijalne imovine

Fer vrednost materijalne imovine se procenjuje od strane kvalifikovanih procenitelja. U nedostatku tekucih
cena na aktivnom trziStu za sli€nu materijalnu imovinu, Drustvo razmatra informacije iz razlicitih izvora,
ukljucujuci:

a) tekuce cene na aktivnom trziStu za nekretnine drugacije prirode, stanja ili lokacije, prilagodene
tako da odrazavaju te razlike; i

b) nedavne cene sli¢nih nekretnina na manje aktivnim trziStima, korigovane tako da odrazavaju
promene u ekonomskim uslovima od datuma transakcije koje su nastale po tim cenama.

c) projekcije diskontovanih tokova gotovine, koje su zasnovane na pouzdanim procenama buducih
tokova gotovine, zasnovane na planovima Rukovodstva i oCekivanjima po pitanju trziSnih
kretanja, kao $to su cene, broj no¢enja, prosecnih prihoda po sobi, popunjenost kapaciteta i
sliéno i koje su dobijene primenom diskontnih stopa koje odrazavaju trenutne trZiSne procene
neizvesnosti u vezi sa iznosima i dinamikom tokova gotovine.

Rukovodstvo Drustva smatra da neto knjigovodstvena vrednost odgovara fer vrednosti nekretnina, i
opreme na dan bilansa.

PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr§ava
31. decembra

2017. 2016.

Prihodi od prodaje povezanom licu (napomena 29) 197 51
Prihodi od smestaja 101,639 82,526
Prihod od hrane 25,880 24,849
Prihod od dnevnog odmora 524 752
Ostalo 5,158 3,297
133,398 111,475

DRUGI POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2017. 2016.
Prihod od zakupa 1,666 1,995
Ostali poslovni prihodi 4 78
1,670 2,073
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7.

10.

TROSKOVI MATERIJALA

Tro8kovi hrane, pi¢a i ostalog materijala za restoran
Tro8kovi materijala za odrzavanje
Tro8kovi jednokratnog otpisa alata i inventara

TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE

TroSkovi elektriCne energije
TroSkovi grejanja
TroSkovi goriva

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

Tro8kovi bruto zarada

TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na
teret poslodavca

TroSkovi naknada po ugovorima

TroSkovi naknada ¢lanovima Nadzornog i Izvr§nog odbora

Ostali licni rashodi

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

PTT usluge i usluge transporta
Tro$kovi usluga odrzavanja

TroSkovi zakupnina

TroSkovi reklame i oglasa

Tro8kovi komunalnih usluga
Tro8kovi pranja ve$a (napomena 29)
TroSkovi ostalih usluga

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2017. 2016.
11,665 9,826
4,287 4,545
1,070 1,584
17,022 15,955

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2017. 2016.
4,413 3,770
3,438 3,479

20 -
7,871 7,249

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2017. 2016.
22,945 14,673
3,980 2,625
3,818 5,358
2,270 2,653
1,672 813
34,685 26,122

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2017. 2016.
2,824 2,513
2,408 3,145
646 257
100 70
1,056 947
2,703 2,413
569 99

10,306 9,444
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1.

12.

13.

TROSKOVI AMORTIZACIJE

Tro8kovi amortizacije:
- nekretnine i oprema (napomena 17)
- nematerijalna ulaganja (hnapomena 17)

NEMATERIJALNI TROSKOVI

TroSkovi odrZzavanja zgrade

TroSkovi konsalting usluga

TroSkovi obezbedenja

TroSkovi odrzavanja IT mreze

TroSkovi advokatskih usluga

TroSkovi ostalih neproizvodnih usluga

TroSkovi reprezentacije

TroS$kovi premija osiguranja

Tro$kovi platnog prometa

TroSkovi ¢lanarina

Tro$kovi poreza i doprinosa

Tro8kovi naknada Orbis S.A. po osnovu Ugovora o
upravljanju - (hapomena 29)

- naknade za upotrebu brenda

- tro8kovi osnovnih naknada

- naknada za troSkove marketinga

- troSkovi stimulativnih naknada

- troSkovi naknada za distribuciju

- troSkovi “le club®

Ostali nematerijalni troskovi

FINANSIJSKI PRIHODI | FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata (od trecih lica)
Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule
(prema tre¢im licima)

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2017. 2016.
24,956 24,457

225 102
25,181 24,559

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2017. 2016.
1,740 1,714
1,994 686
1,048 869
798 799
1,141 794
6,647 6,683
1,887 2,153
351 355
5,152 5,855
58 118
3,355 3,702
299 -
367 -
150 -
562 -
3,520 -
256 -
951 1,016
30,276 24,744

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2017. 2016.

693 861
6,208 873
6,901 1,734
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13.

14.

15.

FINANSIJSKI PRIHODI | FINANSIJSKI RASHODI (nastavak)

Finansijski rashodi

Rashodi kamata (prema tre¢im licima):
- po kreditima
- ostalo

Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule
(prema trec¢im licima)

OSTALI PRIHODI | OSTALI RASHODI

Ostali prihodi

Viskovi

Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja (napomena 25)
Naplacena prethodno ispravljena potrazivanja

Prihodi od smanjenja obaveza

Ostali nepomenuti prihodi

Ostali rashodi

Manjkovi materijala
Kazne

Rashodi iz ranijih godina
Ostali nepomenuti rashodi

ZARADA PO AKCUJI

Neto dobitak /(gubitak)
Prose€an ponderisan broj akcija

Osnovna zarada po akciji (u dinarima)

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2017. 2016.
5,689 8,111

175 449
5,864 8,560
1,979 2,917
7,843 11,477

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2017. 2016.
1,018 70
- 1,195

47 -
69 7
133 6
1,267 1,278

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2017. 2016.
1,681 55
161 95

6 -
1,244 32
3,092 182

U hiljdama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2017. 2016.
5,708 (3,416)

77,311 77,311
73.83 (44.19)

U zvaniénom obrascu bilansa uspeha Agencije za privredne registre Srbije nije moguée u skladu sa MRS
33 — Zarada po akciji, iskazati zaradu po akciji Drustva s obzirom na vrednosti iskazane u iznosu manjem

od hiljadu dinara.
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16.

POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2017. 2016.
Tekuéi poreski rashod (2,967) (1,551)
Odlozeni poreski prihod 1,733 1,841

(1,234) 290

b) Usaglasavanje iznosa tekuc¢eg poreza na dobitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i
propisane poreske stope
U hiljadama dinara

2017. 2016.
Dobitak/(gubitak) pre oporezivanja 6,942 (3,706)
Obracunati porez po stopi od 15% 1,041 (556)
Poreski efekti rashoda i prihoda koji se ne priznaju
u poreskom bilansu 193 266
1,234 (290)

c) Odlozene poreske obaveze

Odlozene poreske obaveze iskazane na dan 31. decembra 2017. godine u iznosu od 57,438 hiljada dinara
(31. decembra 2016. godine: 59,171 hiljadu dinara) odnose se na oporezive privremene razlike proistekle
kao razlika izmedu poreske osnovice nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja i njihove
knjigovodstvene vrednosti.

Kretanja na racunu odloZenih poreskih obaveza prikazana su u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

2017. 2016.

Stanje 1. januara 59,171 68,939
Priznato u okviru ostalog rezultata
- efekat umanjenja vrednost zemljista (napomene 17 i 24) - (7,927)
Priznato u okviru bilansa uspeha
- privremene razlike na nekretninama, opremi i nematerijalnim

ulaganjima (1,733) (1,841)
Stanje 31. decembra 57,438 59,171
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17. NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nekretninama, opremi i nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Nabavna vrednost

Stanje, 1. januar 2016. godine

Povecanja

Umanjenje vrednosti (napomene 16
i24)

Stanje, 31. decembar 2016. godine

Stanje, 1. januar 2017. godine
Povecéanja

Stanje, 31. decembar 2017. godine
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2016. godine

Amortizacija (napomena 11)

Stanje, 31. decembar 2016. godine

Stanje 1. januar 2017. godine
Amortizacija (napomena 11)

Stanje, 31. decembar 2017. godine

Sadasnja vrednost
31. decembra 2017. godine

31. decembra 2016. godine

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara

Postrojenja i

oprema i
ostala Investicije Nemateri-
Gradevinski postrojenja i u toku i jalna
Zemljiste objekti oprema avansi Ukupno ulaganja
200,786 680,486 34,133 62 915,467 1,173
- - 6,803 - 6,803 -
(52,849) - - - (52,849) -
147,937 680,486 40,936 62 869,421 1,173
147,937 680,486 40,936 62 869,421 1,173
- - 7,069 - 7,069 5,026
147,937 680,486 48,005 62 876,490 6,199
- 135,550 23,218 - 158,768 505
- 20,415 4,042 - 24,457 102
- 155,965 27,260 - 183,225 607
- 155,965 27,260 - 183,225 607
- 20,415 4,541 - 24,956 225
- 176,380 31,801 - 208,181 832
147,937 504,106 16,204 62 668,309 5,367
147,937 524,521 13,676 62 686,196 566

Drustvo je u 2016. godini ostvarilo loSiji rezultat poslovanja u odnosu na 2015. godinu u najvec¢oj meri
zbog smanjenja broja no¢enja kao i smanjenja cene soba usled intenzivnije konkurencije i loSije
ekonomske situacije na trzistu.

Shodno tome, u skladu sa zahtevima MRS 36, Drustvo je angaZovalo nezavisnog procenitelja da odredi
nadoknadivu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme na dan bilansa stanja. Nadoknadiva vrednost je
utvrdena kao upotrebna vrednost koja je obraunata po osnovu projekcija tokova gotovine koris¢enjem
projektovanih nov€anih tokova u skladu sa sledeéim pretpostavkama:

prosecna cena sobe po danu u baznoj godini u iznosu od EUR 48.70
normalizovana cena sobe po danu u iznosu od EUR 71.70
iskori§¢enost smestajnih kapaciteta u baznoj godini od 29.79%
normalizovana iskori§¢enost smestajnih kapaciteta 58.96%
diskontna stopa od 12%

Navedenom analizom nadoknadiva vrednost zemlji$ta utvrdena je u iznosu od 147,937 hiljada dinara $to
je za 52,849 hiljada dinara manje od knjigovodstvene vrednosti zemljiSta. Shodno tome, Drustvo je
evidentiralo gubitak po osnovu umanjenja vrednosti zemljiSta kao smanjenje vrednosti nastalo
prethodnom revalorizacijom. Prema stepenu mogucnosti procene fer vrednosti primenjeni metod
odmeravanja fer vrednosti zemljista i gradevinskih objekata odgovara nivou 3 u skladu sa MSFI 13.
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17.

18.

19.

20.

21.

NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA (nastavak)

Kao sredstvo obezbedenja otplate obaveza po kreditu kod National Bank of Greece S.A., London Branch
uspostavljena je hipoteka prvog reda na poslovnoj zgradi u ulici Kneza Milo$a 5, a ¢ija sadasnja vrednost
na dan 31. decembra 2017. godine iznosi 504,106 hiljada dinara.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Ostali dugorocni finansijski plasmani iskazani u iznosu od 19,430 hiljada dinara (31. decembar 2016.
godine: 32,597 hiljada dinara ili EUR 264,000) se odnose na oro¢ena nov¢ana sredstva kod Vojvodanske
banke a.d., Novi Sad (EUR 164,000) koja je agent posrednik po osnovu kredita odobrenog od strane
National Bank of Greece S.A., London Branch (napomena 26).

Dopunskim ugovorom koji je 30. juna 2017. godine potpisan izmedu Excelsior a.d., Beograd
(zajmoprimac), National Bank of Greece S.A., London Branch (zajmodavac) i Vojvodanske banke a.d.,
Novi Sad (agent obezbedenja i agent isplate) predvideno je da se od prvobitno oroenih novéanih
sredstava, iznos od EUR 100,000 iskoristi za investiranje (potrebni capex za azuriranje softvera i
ponovnog brendiranja Hotela) i iznos od EUR 164,000 zadrzi kao nov¢ani zalog u formi garantnog
depozita na koji ¢e se obracunavati i pla¢ati kamatna stopa od 50% kamatne stope zajma.

ZALIHE
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2017. 2016.
Materijal 1,449 1,263
Rezervni delovi 61 61
Alat i inventar 1,192 51
2,702 1,375
Dati avansi za zalihe 1,096 895
3,798 2,270

POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2017. 2016.
Kupci u zemlji — ostala povezana pravna lica (napomena 29) 237 -
Kupci u zemlji 1,609 1,894
Kupci u inostranstvu 3,461 1,664
5,307 3,558
Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca u inostranstvu (79) (126)
5,228 3,432
DRUGA POTRAZIVANJA
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2017. 2016.
Potrazivanja od zaposlenih 32 27
Potrazivanja za vise pla¢en porez na dobitak 4,099 3,715
Ostala tekuca potrazivanja 978 624
5,109 4,366
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22.

23.

24,

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Tekuéi racun
Dinarska blagajna
Devizna blagajna
Devizni raéun

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2017. 2016.
4,596 2,881
- 51

- 114
17,864 9,598
22,460 12,644

POTRAZIVANJA | OBAVEZE ZA POREZ NA DODATU VREDNOST

Na dan 31. decembra 2017. godine Drustvo je iskazalo obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost u
iznosu od 967 hiljada dinara (31. decembar 2016. godine: potrazivanje za viSe pla¢en porez na dodatu

vrednost u iznosu od 728 hiljada dinara).

OSNOVNI KAPITAL | REVALORIZACIONE REZERVE

Osnovni kapital evidentiran u knjigama Drustva na dan 31. decembra 2017. godine iznosi 77,311 hiljadu
dinara. Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2017. godine
akcijski kapital se sastoji od 77,311 obi¢nih akcija, pojedinaéne nominalne vrednosti od hiljadu dinara.
Sve emitovane akcije su u potpunosti upla¢ene.

Vecinski vlasnik Drustva je Lampsa AE. Atina, Gréka sa 80.33% akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2017. godine je sledeca:

Akcionar

Lampsa AE Atina Gr¢ka
Ostali akcionari - fizika lica
Zbirni odnosno kastodi racun

Broj U hiljadama
akcija Dinara %
62,104 62,104 80.33%
14,626 14,626 18.92%
581 581 0.75%
77,311 77,311 100.00%

Revalorizacione rezerve Drustva u iznosu od 411,955 hiljada dinara odnose se na revalorizacione rezerve
po osnovu procene zemljiSta, nekretnina i opreme.

Promene na raCunima kapitala u toku 2017. i 2016. godine prikazane su kao §to sledi:

Stanje na dan 1. januar 2016. godine

Neto gubitak tekuce godine

Efekat umanjenja vrednost zemljista
(napomena 17)

Poreski efekti umanjenja vrednosti
(napomena 16)

Ukupan neto sveobuhvatatni gubitak

Stanje na dan 31. decembra 2016. godine
Stanje na dan 1. januar 2017. godine
Neto dobitak tekuce godine

Pokri¢e gubitka iz ranijih godina

Ukupan neto sveobuhvatatni dobitak

Stanje na dan 31. decembra 2017. godine

U hiljadama dinara

Revalori-
Osnovni Nerasporedeni zacione
kapital Gubitak dobitak rezerve Ukupno
77,311 (41,688) 71,518 456,877 564,018
- (3,416) - - (3,416)
- - - (52,849) (52,849)
- - - 7,927 7,927
- (3,416) - (44,922) (48,338)
77,311 (45,104) 71,518 411,955 515,680
77,311 (45,104) 71,518 411,955 515,680
- - 5,708 - 5,708
- 45,104 (45,104) - -
- - 5,708 - 5,708
77,311 - 32,122 411,955 521,388

42



EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

25.

26.

27.

DUGOROCNA REZERVISANJA

Na dan 31. decembra 2017. godine, Drustvo je iskazalo rezervisanja po osnovu sudskih sporova u iznosu
od 525 hiljada dinara (31. decembar 2016. godine: 525 hiljada dinara) (hapomena 31). U toku 2017. godine
Drustvo nije vrsilo dodatna rezervisanja po navedenom osnovu.

DUGOROCNE OBAVEZE
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

EUR 2017. 2016.

National Bank of Greece S.A., London Branch 993,000 117,644 149,578
Tekuce dospeée (napomena 27) (164,000) (19,430) (51,195)
98,214 98,383

Dugoro¢ni krediti odobreni su Drustvu (Izvorni ugovor o pozajmici od 1. aprila 2009. godine je menjan kroz
Dopunske ugovore od 29. marta 2010., jula 2012., 18. jula 2013. i 30. juna 2017. godine) sa rokom otplate
do 30. juna 2022. godine (grace period od 5. juna 2017. godine do 22. decembra 2017. godine) uz minimalnu
kamatnu stopu od 5% godi$nje, u svakom trenutku i marzu koja e iznositi 5.30% godiSnje ili procenat koji
zbirno sa vaze¢im EURIBOR-om daje minimalnu kamatnu stopu, koja god da je viSa. Otplata se vrSi u
tromesec¢nim ratama. Navedeni krediti obezbedeni su hipotekama na zgradi (napomena 17).

Dospece dugoroc¢nih kredita je prikazano u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

EUR 2017. 2016.

- dospele obaveze - - 10,240
- do 1 godine 164,000 19,430 40,955
-od 1 do 2 godine 436,000 51,654 98,383
-od 2 do 3 godine 393,000 46,560 -
993,000 117,644 149,578

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2017. 2016.

Tekuce dospeée dugorocnih kredita (hapomena 26) 19,430 51,195
Kratkoroé&ni krediti od AlK banka a.d., Beograd

(bivSa Alpha Bank a.d., Beograd):

- glavnica 22,510 10,125

- kamata 72 -

42,012 61,320

AlIK Banka a.d., Beograd (bivia Alpha Bank a.d., Beograd) odobrila je Drustvu kratkoro€ni kredit za obrtna
sredstva u decembru 2016. godine u iznosu od EUR 82,000 u dinarskoj protivvrednosti. Kredit je odobren
po kamatnoj stopi od 12M EURIBOR uvecano za 4.35% godiSnje, a Aneksom br. 2 od 25. jula 2017.
godine produzeno je dospece kredita do 31. januara 2018. godine.

AIK Banka a.d., Beograd je odobrila Drustvu 28 marta 2017. godine kratkoroCni kredit u iznosu od EUR
108,000 u dinarskoj protivvrednosti. Kredit je inicijalno odobren sa rokom dospec¢a do 25. jula 2017.
godine, a zatim je Aneksom br. 1 rok dospeca produzen do 31. januara 2018. godine. Kredit je odobren
po kamatnoj stopi 12M EURIBOR uveéano za 4.35% godisnje.

Oba kredita su obezbedena kratkoro€no oro€enim deviznim sredstvima povezanog pravnog lica Drustva
kod AIK Banka a.d., Beograd.
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28.

29.

OBAVEZE IZ POSLOVANJA
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2017. 2016.

Obaveze prema dobavlja¢ima:
- ostala povezana pravna lica u zemlji (napomena 29) 253 320
- u zemlji 3,334 4,740
- u inostranstvu 3,387 300
Ostale obaveze iz poslovanja 1,785 540
8,759 5,900

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Odnosi
izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trziSnim uslovima.

a) Bilans stanja
Sledeéa salda potrazivanja i obaveza su proizasla iz transakcija obavljenih sa povezanim pravnim licima:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2017. 2016.

Potrazivanja po osnovu prodaje (napomena 20)
- BMP a.d., Beograd 237 -
Ukupno potrazivanja 237 -
Obaveze prema dobavljacima (napomena 28)
- BMP a.d., Beograd 253 320
Ukupno obaveze 253 320
Obaveze, neto (16) (320)

b) Bilans uspeha

Pregled prihoda i rashoda ostvarenih iz transakcija sa povezanim pravnim licima je prikazan u narednom
pregledu:
U hiljadama dinara

2017. 2016.
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga (napomena 5):
- BMP a.d., Beograd 197 51
Ukupno prihodi 197 51
Troskovi proizvodnih usluga (napomena 10):
- BMP a.d., Beograd 2,703 2,413
Nematerijalni troskovi:
- ORBIS S.A. (hapomena 12) 5,154 -
- BMP a.d., Beograd - 10
Ukupno rashodi 7,857 2,423
Neto rashodi (7,660) (2,372)
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA
Upravljanje rizikom kapitala

Ne postoji formalni okvir za upravljanje rizikom kapitala Drustva. Rukovodstvo Drustva razmatra rizik
kapitala, na osnovama ublazavanja rizika i uverenja da ¢e Drustvo biti u moguénosti da odrzi princip
stalnosti poslovanja, istovremeno maksimiziraju¢i povec¢anje profita vlasnika, preko optimizacije duga i
kapitala. Struktura kapitala DruStva sastoji se od gotovine i gotovinskih ekvivalenata i kapitala koji se
pripisuje vlasnicima, a koji uklju€uje akcijski kapital, rezerve, nerasporedeni dobitak, kao i akumulirani
gubitak.

Lica koja kontroliSu finansije na nivou Drustva vrSe pregled strukture kapitala na godiSnjem nivou. Kao
deo tog pregleda, rukovodstvo DruStva razmatra cenu kapitala i rizik povezan sa vrstom kapitala.

Pokazatelji zaduzenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su slededi:
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2017. 2016.
Zaduzenost a) 140,226 159,703
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 22,460 12,644
Neto zaduZenost 117,766 147,059
Kapital b) 521,388 515,680
Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu 0.23 0.29

a) Dugovanje se odnosi na dugorocne i kratkoro€ne kredite i obaveze po osnovu kamata i troSkova
finansiranja.

b) Kapital uklju€uje akcijski kapital, rezerve i nerasporedenu dobit.
Znacajne racunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znacajnih racunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izvestaja.

Kategorije finansijskih instrumenata
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2017. 2016.

Finansijska sredstva
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 19,430 32,597
PotraZivanja po osnovu prodaje 5,228 3,432
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 22,460 12,644
47,118 48,673

Finansijske obaveze
Dugoro¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu 98,214 98,383
Kratkoro&ni krediti i zajmovi u zemlji 22,582 10,125
Obaveze prema dobavlja¢ima 6,974 5,360
Ostale kratkoroCne finansijske obaveze 19,430 51,195
147,200 165,063

Osnovni finansijski instrumenti DruStva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potraZivanja po osnovu
prodaje i obaveze prema dobavljaima, a &ija je osnovna namena finansiranje tekuéeg poslovanja
Drustva. U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izloZeno niZe navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici uklju€uju trzisni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik, i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izlozenosti DruStva ovim
rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga $to takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji.
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30.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Trzisni rizik
U svom poslovanju Drustvo je izloZzeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena

kamatnih stopa.

IzloZzenost trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo zna&ajnijih promena u
izloZzenosti Drustva trziSnom riziku, niti u nacinu na koji Drustvo upravlja ili meri taj rizik.

Devizni rizik

Drustvo je izlozeno deviznom riziku prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata, ostalih
dugoroc€nih finansijskih plasmana, dugoro€nih kredita i zajmova u inostranstvu, kratkoro¢nih kredita i
zajmova u zemlji i obaveza prema dobavlja¢ima koji su denominirani u stranoj valuti. Drustvo ne koristi
posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika, s obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti
nisu uobicajeni.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera vlade u privredi,
uklju€ujuéi i uspostavljanje odgovarajuceg pravnog i zakonodavnog okvira.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum
izveStavanja u drustvu bila je sledeca:

Sredstva Obaveze
31. decembar 31. decembar 31. decembar 31. decembar
2017. 2016. 2017. 2016.
EUR 40,675 43,847 143,613 160,003
40,675 43,847 143,613 160,003

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa EUR. Sledeéa tabela predstavlja detalje analize
osetljivosti drustva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na datu stranu valutu. Stopa
osetljivosti od 10% se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva
razumno oc¢ekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljuuje samo nenamirena
potrazivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za
promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na smanjenje rezultata
tekuceg perioda kada dinar slabi prema stranoj valuti. U slu¢aju jacanja dinara od 10% u odnosu na datu
stranu valutu, uticaj na rezultat tekuceg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom slucaju.

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2017. 2016.
EUR 10,294 11,616
Rezultat tekuéeg perioda 10,294 11,616

Rizik od promene kamatnih stopa
Drustvo je izlozeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa

varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista i drustvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi
ublazilo njegov uticaj.

46



EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

30.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)
Rizik od promene kamatnih stopa (nastavak)

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda grupisana
prema stepenu rizika od promene kamata, data je u sledec¢em pregledu:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2017. 2016.
Finansijska sredstva
Nekamatonosna
PotraZivanja od prodaje 5,228 3,432
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 22,460 12,644
27,688 16,076
Varijabilna kamatna stopa
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 19,430 32,597
47,118 48,673
Finansijske obaveze
Nekamatonosne
Obaveze prema dobavlja¢ima 6,974 5,360
6,974 5,360
Varijabilna kamatna stopa
Dugoro¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu 98,214 98,383
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 22,582 10,125
Ostale kratkoro€ne finansijske obaveze 19,430 51,195
140,226 159,703
147,200 165,063

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izloZzenosti promenama
kamatnih stopa za nederivativne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom
stopom, analiza je sastavljena pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum
bilansa stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Povecanije ili smanjenje od 1% predstavlja, od strane
rukovodstva, procenu realno moguc¢e promene u kamatnim stopama. Da je kamatna stopa 1% viSa/niza,
a sve ostale varijable ostale nepromenjene, Drustvo bi pretrpelo operativni gubitak/ostvarilo dobitak za
godinu koja se zavrSava 31. decembra 2017. godine u iznosu od 1,208 hiljada dinara (31. decembar 2016.
godine: 1,271 hilladu dinara). Ovakva situacija se pripisuje izlozenosti Drustva koja je zasnovana na
varijabilnim kamatnim stopama koje se obraunavaju na dugorocne kredite i ostale dugoro¢ne obaveze

Kreditni rizik

Upravljanje potrazZivanjima od kupaca

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u mogucénosti da dugovanja
prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, §to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo.

IzloZzenost DruStva ovom riziku ogranic¢ena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa.

Najznacajniji kupci predstavljeni su u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2017. 2016.

Kuoni Global Travel Services 194 878
Telenor 299 163
Travco House 382 190
JacTravel Limited 1,166 236
Chryssa Travel 522 -
Ostali kupci 2,665 1,965
5,228 3,432
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)

Upravljanje potraZivanjima od kupaca (nastavak)

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2017. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost

Dospela, ispravljena potrazivanja
od kupaca 79 (79) -
Nedospela potrazZivanja od kupaca 5,228 - 5,228
5,307 (79) 5,228

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2016. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost

Dospela, ispraviljena potrazivanja
od kupaca 126 (126) -
Nedospela potrazivanja od kupaca 3,432 - 3,432
3,558 (126) 3,432

Nedospela potraZivanja od kupaca

Nedospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2017. godine u iznosu od 5,228 hiljada dinara
najvec¢im delom se odnose na potrazivanja od kupaca po osnovu prodaje usluga u poslednjoj nedelji 2017.
godine. Ova potrazZivanja dospevaju uglavnom u roku od 8 dana nakon datuma fakture, u zavisnosti od
ugovorenih rokova pla¢anja. Prose¢no vreme naplate potrazivanja u 2017. godini iznosilo je 12 dana
(2016. godina: 14 dana).

Dospela, ispravijena potraZivanja od kupaca

Drustvo je u prethodnim periodima obezvredilo potraZivanja od kupaca za dospela potraZivanja u iznosu
od 79 hiljada dinara (31. decembra 2016. godine: 126 hiljada dinara) za koja je utvrdilo da je doSlo do
promene u kreditnoj sposobnosti komitenata i da potraZivanja u navedenim iznosima nece biti naplacena.

Upravljanje obavezama prema dobavljacima

Obaveze prema dobavljacima na dan 31. decembar 2017. godine iskazane su u iznosu od 6,974 hiljade
dinara (31. decembra 2016. godine: 5,360 hiljada dinara). Dobavljai ne zaraunavaju zateznu kamatu
na dospele obaveze, pri Eemu Drustvo dospele obaveze prema dobavlja¢ima, saglasno politici upravljanja
finansijskim rizicima, izmiruje u ugovorenom roku. Proseéno vreme izmirenja obaveza prema
dobavljac¢ima u 2017. godini je 34 dana (2016. godine: 50 dana).

Rizik likvidnosti

Konaéna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovarajuci sistem upravljanja za potrebe kratkoroénog, srednjoro¢nog i dugoro¢nog finansiranja
Drustva kao i upraviljanja likvidno$¢u. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuée
nov€ane rezerve kontinuiranim pracenjem planiranog i stvarnog nov€anog toka, kao i odrzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.
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30. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Rizik likvidnosti (nastavak)
Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u moguénosti da sredstva naplati.

Dospeca finansijskih sredstava
U hiljadama dinara
31. decembar 2017.

Od 3
Manje meseca do
od mesec Od1do3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosno 27,688 - - - - 27,688
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - - 19,430 - 19,430
- kamata - - - 486 - 486
27,688 - - 19,916 - 47,604
U hiljadama dinara
31. decembar 2016.

Od 3

Manje meseca do

od mesec Od1do3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosno 16,076 - - - - 16,076
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - - 32,597 - 32,597
- kamata - - - 1,304 - 1,304
16,076 - - 33,901 - 49,977

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca obaveza Drustva. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih obaveza na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u obavezi da takve obaveze namiri.

Dospeca finansijskih obaveza
U hiljadama dinara
31. decembar 2017.

Od 3
Manje meseca do
od mesec Od1do3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosno 6,974 - - - - 6,974
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - 42,012 98,214 - 140,226
- kamata - - 5,421 8,635 - 14,056
6,974 - 47,433 106,849 - 161,256
U hiljadama dinara
31. decembar 2016.

Od 3

Manje meseca do

od mesec Od1do3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosno 5,360 - - - - 5,360
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - 61,320 98,383 - 159,703
- kamata - - 1,335 6,474 - 7,809
5,360 - 62,655 104,857 - 172,872
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31.

32.

33.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Fer vrednost finansijskih instrumenata

Sledeca tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 31. decembra 2017. godine i 31. decembra 2016. godine.

U hiljadama dinara

31. decembar 2017. 31. decembar 2016.
Knjigovo- Knjigovo-
dstvena Fer dstvena Fer
vrednost vrednost vrednost  vrednost
Finansijska sredstva
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 19,430 19,430 32,597 32,597
PotraZivanja po osnovu prodaje 5,228 5,228 3,432 3,432
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 22,460 22,460 12,644 12,644
47,118 47,118 48,673 48,673
Finansijske obaveze
Dugoro¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu 98,214 98,214 98,383 98,383
Kratkoro&ni krediti i zajmovi u zemlji 22,582 22,582 10,125 10,125
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 19,430 19,430 51,195 51,195
Obaveze prema dobavljaima 6,974 6,974 5,360 5,360
147,200 147,200 165,063 165,063

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

S obzirom na Cinjenicu da ne postoji dovoljno trziSno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i s obzirom na ¢injenicu da ne postoje dostupne trziSne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
koriS¢en je metod diskontovanja novcanih tokova. Pri koriSéenju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa slicnim karakteristikama, sa ciliem da se dobije relevantna
procena trziSne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa.

SUDSKI SPOROVI

Na dan 31. decembra 2017. godine Drustvo u€estvuje u viSe sudskih sporova po razli¢itim osnovama. Na
osnovu misljenja advokata i procene rukovodstva u prethodnim godinama, ukalkulisana je obaveza u
iznosu od 525 hiljada dinara (napomena 25).

POTENCIJALNE OBAVEZE

Zemljiste i gradevinski objekti iskazani sa stanjem na dan 31. decembra 2017. godine po sadasnjoj
vrednosti u iznosu od 652,043 hiljade dinara su u vlasniStvu Drustva na osnovu izvrSene denacionalizacije
imovine u ranijem periodu. Vecinski vlasnik je na osnovu Ugovora o kupovini drustvenog kapitala
zaklju€enog sa Agencijom za privatizaciju Republike Srbije upoznat da se u sastavu imovine Drustva
nalazi i nacionalizovana imovina i saglasan je da se nacionalizovanom imovinom postupa shodno
odredbama zakona koji budu regulisali tu oblast. Rukovodstvo Drustva smatra da necée imati negativnih
posledica po pitanju regulisanja nacionalizovane imovine i da po tom osnovu nece biti odliva sredstava.

DOGADAJ NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Na vanrednoj sednici Skupstine Akcionara Drustva odrzanoj 26. februara 2018. godine doneta je Odluka
o povlacenju akcija sa regulisanog trzi§ta, odnosno MTP i prestanku svojstva javnog drustva. Navedena
Odluka je registrovana u Agenciji za privredne registre Republike Srbije 8. marta 2018. godine.

U skladu sa odlukom Skupstine Akcionara Drustva odrZzanoj 26. februara 2018. godine, Drustvo je u
aprilu mesecu 2018. godine zapocelo sa otkupom akcija od manjinskih akcionara.
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

34. PORESKI RIZICI

Poreski zakoni Republike Srbije se Cesto razli€ito tumace i predmet su Cestih izmena. Tumacenje
poreskih zakona od strane poreskih vliasti u odnosu na transakcije i aktivnosti DruStva mogu se razlikovati
od tumacenja rukovodstva. Kao rezultat iznetog, transakcije mogu biti osporene od strane poreskih viasti
i Drustvu moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti poreske obaveze je
pet godina. To praktiéno znali da poreske vlasti imaju prava da odrede placanje neizmirenih obaveza u
roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

35. DEVIZNI KURSEVI

Srednji kurs deviza, utvrden na medubankarskom trziStu deviza, primenjen je za preracun deviznih
pozicija bilansa stanja u dinare, a za glavnu valutu je bio slededi:

31. decembar 31. decembar
2017. 2016.
EUR 118,4727 123.4723
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Direktor Drustva daje sledecu

1ZJAVU

Izvestaj o reviziji finansijskih izvestaja za 2017 godinu javnog drustva EXCELSIOR AD BEOGRAD
(u daljem tekstu: Drustvo), nije usvojen od strane Skupstine akcionara Drustva, jer do dana
objavljivanja ovog izvestaja nije odrzana godi$nja Skupstina akcionara na kojoj se donosi Odluka
0 usvajanju izvestaja o reviziji.

Beograd, 30.04.2018.

(Mesto i datum)

Excelsior AD Beograd

Kneza Milosa 5

11000 Beograd

T+381 11 4402 900
F+381113231951
info@excelsioradbeograd.rs
www.excelsioradbeograd.rs

PIB: SR 100279522
Maticni broj: 06934218
Sifra delatnosti: 5510



HOTELIJERSKO AKCIONARSKO DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELJSKE |
TURISTICKE USLUGE ,,[EXCELSIOR" A.D., BEOGRAD

IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2017. GODINU
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O NAMA

Osnovni podaci

Naziv Drustva: Hotelijersko akcionarsko drustvo za hotelske, ugostiteljske i
turistitke usluge ,Excelsior* a.d., Beograd

Broj re$enja APR: BD41978

MatiCni broj: 06934218

PIB broj: 100279522

Delatnost prema registraciji: Hoteli | sli¢an smestaj, Sifra delatnosti 5510

Broj zaposlenih (prose¢an broj 30

zaposlenih u 2017. godini)

Web site & email: www.excelsioradbeograd.rs; HB1E1-GL1@accor.com

Podaci o osnovnom kapitalu: 77.311.000 dinara na dan 31.12.2017.

Broj izdatih akcija: ETESIS((?&%]LG) ISIN broj: RSEXCLEE7585; CFI kod: ESVUFR;

Broj sopstvenih akcija: Drustvo ne poseduje sopstvene akcije

Revizorska kuéa: Deloitte d.o.0., Beograd MB 07770413

Podaci o upravi Drustva

Clanovi Odbora direktora:

Konstantinos Kyriakos, predsednik Odbora direktora
Anastasios Chomenidis, ¢lan Odbora direktora
Jovana Aleksic¢, ¢lan Odbora direktora

Predsednik i ¢lanovi odbora direktora funkciju obavljaju bez naknade i ne poseduju akcije Drustva. Svi ¢lanovi
Odbora direktora su visokoobrazovani.

Generalni direktor:
Anastasios Chomenidis, direktor

Generalni direktor Anastasios Chomenidis bez naknade vrsi svoje funkcije u Drustvu, nema akcije Drustva
niti je &lan u nadzornim odborima drugih drustava. Generalni direktor stekao je visoko obrazovanije.
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Struktura vlasnistva

Podaci o strukturi viasnistva se mogu naci na internet stranici Centralnog registra HoV (www.crhov.rs). Struktura
vlasnistva, u trenutku izrade ovog izvestaja je prikazana u tabelama ispod:

Broj lica Broj akcija % od ukupne emisije
Broj akcionara sa u¢eséem
u kapitalu domac¢a | strana domaca | strana | domaca | strana
0Od 0% do 5% 15 - 1885 - | 2.43820 -
Od 10% do 25% 1 - 13322 - | 17.23170 -
Od 75% do 100% - 1 -| 62104 - | 80.33010
17 77311 100.0000
Tip lica Broj akcija | % od ukupne emisije
Akcije u vlasnistvu fizi€kih lica 1885 2.43820
Akcije u vlasnidtvu pravnih lica 75426 97.56180
Zbirni odnosno kastodi raéun - -
77311 100.0000

Redosled prvih deset akcionara po broju akcija i po broju glasova:

Ukupna
Redni Broj vrednost u % od ukupne
broj Akcionar akcija dinarima emisije
Eteria Ellinikon Ksenodohion Lampsa
1| ALE., Atina, Gréka 62104 62,104,000 80.3301
2 | Excelsior a.d., Beograd 13322 13,322,000 17.2317
3 | Ismaili Fetah 330 330,000 0.42685
4 | lli¢ Gordana 262 262,000 0.33889
5 | Grahovac Anka 250 250,000 0.32337
6 | Godi¢ Desanka 247 247,000 0.31949
7 | Simi¢ Branka 198 198,000 0.25611
8 | Tomi¢ Gordana 181 181,000 0.23412
9 | Ivaékovi¢ Vladimir 165 165,000 0.21342
10 | Adamovi¢ Radmila 100 100,000 0.12935

Izjava o primeni kodeksa korporativhog upravljanja

Drustvo ne primenjuje sopstveni Kodeks korporativnog upravljanja, ve¢ je usvojilo tekst Kodeksa korporativnog
upravljanja Privredne komore Srbije koji je objavljen u Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 99/2012, kao
Kodeks korporativhog upravljanja Excelsior a.d., Beograd.

Tokom 2017. godine u primeni Kodeksa korporativhog upravljanja Drustva nije bilo bitnih odstupanja od utvrdenih
principa.
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Lokacija

Sediste Drutva je u Beogradu u ulici Kneza Milo$a broj 5.

Naziv objekta Povrs$ina u m?
Hotel Excelsior 3.054

Zemljista (ukljugujuci i zemljiste pod objektima):

Lokacija Namena Povrsina u m2 Napomena
Beograd, Kneza Milo%a 5| Gradsko gradevinsko zemljiste 505|pravo koridcenja

Istorijat hotela

Hotel je sagraden 1921. godine a sa radom je po¢eo 15. marta 1924. godine. Prvobitna namena ovog zdanja,
inage dela be¢kog arhitekte, bila je klinika dr. Jovana Jovanovi¢a, ali je tokom izgradnje promenjena namena u
ugostiteljski objekat. U svojoj bogatoj istoriji koris¢en je u razne svrhe. Tako je u Drugom svetskom ratu u njemu
bio smesten nemadki Generalétab, a od 1945-1948. godine Ministarstvo za poljoprivredu i umarstvo. Funkcija
hotela je vraéena 1948. godine kada je promenio vlasnistvo, a od 2008. godine je privatizovan i sada je u
vecéinskom vlasnistvu gréke kompanije Eteria Ellinikon Ksenodohion Lampsa A.E., Atina, Gréka.

Tokom vremena u kom je bio poslovao kao ugostiteljski objekat, hotel Excelsior Beograd karakterisala je tradicija
kvaliteta i dobre usluge.

Pre Drugog svetskog rata, u hotelu su boravile mnoge poznate i ugledne li¢nosti kao $to su glumica Zozefina
Bejker. Mnogi poznati pisci boravili su tokom duzeg vremenskog perioda u nasem hotelu, kao na primer nas
nobelovac — Ivo Andri¢, Milo$ Crnjanski, Vasko Popa, kao i druge li¢nosti iz javnog Zivota.

Zbog toga §to se nalazi u neposrednoj blizini Kraljevske palate i Parlamenta, sredinom XX veka u njemu su cesto
boravili strani i domaéi drzavnici, predsednici vlada i drzava, prin€evi i princeze.

Hotel je danas kategorisan sa Getiri zvezdice, i od 01.09.2017. posluje u sklopu lanca AccorHotels u skladu sa
ugovorom o menadzmentu sa Orbis SA.

Raspolaze sa 73 soba i rasporedenih na 7 spratova, u samom centru Beograda. Osnovna poslovna aktivnost
hotela je pruzanje hotelskih i ugostiteljskih usluga.
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Organizacija

I Kancelarija generalnog direktora Drustva
1. Generalni direktor Drustva

2. Generalni direktor Hotela

3 MenadZer prvog nivoa

4. MenadZer hotela

5 Marketing menadZer

6. MenadZer prodaje

7. SluZbenik racunovodstva za placéanje i izdavanje faktura
8. Kontrolor troskova

1. Sektor hrane i pica

I.1. Odeljenje restorana — sluzba posluZivanja u sobama, banket sluzba
L Sef restorana

2. Konobar

1. Sektor kuhinje

1.1, Odeljenja kuhinje

i lzvrini Sef kuhinje

2. Kuvar

3. Poslasti¢ar

4. Pomocni radnik u kuhinji

V. Sektor soba

v.1. Odeljenje recepcije

1, MenadZer recepcije

2. Sef smene

3. Sluzbenik recepcije

V.2, Odeljenje domacinstva

1. MenadZer domacinstva

2. Radnik domacdinstva

Beograd, april 2018.
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Kvalifikaciona struktura zaposlenih

Kvalifikaciona i starosna struktura zaposlenih na dan 31.12.2017.

odine, prikazana je u sledecoj tebeli:

Organizacioni deo/ Kvalifikacija ] LIV V,Vi VII, VIIl | Ukupno %
MenadZment 5 2 7| 18,92%
Recepcija 10 | 0 10 | 27,03%
Ostali 3 12 | 3 2 20 | 54,05%

Pol zenski 3 15 2 4 24 | 64,86%

muski 12 1 13 | 35,14%
Ukupno 3 27 3 4 37 | 100,00%
% 8,11% | 72,97% 8,11% | 10,81% | 100,00%

U odnosu na prethodnu godinu broj zaposlenih na dan 31. decembra poveéan je sa 29 na 37 osoba (jedna osoba
u menadzmentu i sedam na recepciji).

Beograd, april 2018.
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2 TRZISTE HOTELSKIH USLUGA

Beograd je vodeéi grad u Srbiji u smislu hotelskih usluga i njihovog kvaliteta, ali i dalje iza vecine glavnih gradova
u centralnoj i istoénoj Evropi. Medutim, u proteklom periodu bilo je pobolj$anja u ovom sektoru narocito
usvajanjem novog Pravilnika o kategorizaciji hotela. Do marta 2010. godine kada je novi Pravilnik stupio na snagu,
hotelska industrija u Srbiji je kategorizaciju turisti¢kog smestaja vrsila po zastareloj regulativi iz 1994. godine.
Rezultat toga je bila heterogena ponuda hotela unutar iste kategorije u smislu usluge i kvaliteta smestaja.

Nova kategorizacija je priblizila domaci hotelski sektor medunarodnim opsteprihva¢enim standardima. lako je ovo
bio prvi korak u procesu modernizacije hotelskog sektora, smatra se veoma vaznim jer je od njega pocelo
uklanjanje ,nereda" na trzistu.

Raznolikost u hotelskoj kategorizaciji je globalni problem. Na primer, u Italiji svaka regija ima svoju klasifikaciju.
Srbija je usvojila svoj Pravilnik u skladu sa udruZenjem ,Hotel Star Union" koja je deo Evropske asocijacije hotela
i restorana. Clanovi Hotel Star Unije su Nemacka, Austrija, Svedska, Svajcarska, Madarska, Ceska i Holandija.

Prema novoj hotelskoj Regulativi, vlasnici i direktor hotela su duZni da urade samo-procenu sopstvenih hotelskih
kapaciteta tj. nova hotelska Regulativa propisuje merila na osnovu kojih se kategorizuju hoteli. U skladu sa ovim
Standardima, relevantno hotelsko osoblje ¢e biti u mogucnosti da izvrse klasifikaciju u odredenu hotelsku
kategoriju. Relevantni organi inspekcije su duzni da sprovode kontrolu hotelskih kapaciteta i provere da li je
uspostavljeni sistem klasifikacije ispostovan.

Vecina ¢lanova nove Regulative odnosi se na tehnicke aspekte hotela: sistemi zastite od pozara, Sirina hodnika,
veli¢ina soba,blizina aerodroma i kvalitet soba. Generalno gledano, srpski hoteli imaju nedostatak u pruZanju
dodatnih usluga kao &to su frizerski salon, masaza, rekreacija i bazeni. Zato nova Uredba hotela uzima u obzir i
ove aspekte.

Srpska hotelska industrija nije konkurentna sa ostalim evropskim zemljama, zbog nedostatka kompetentne radne
snage, zato ¢e se od hotelskog osoblja zahtevati da utestvuje u raznim obukama i kursevima u cilju poboljsanja
ukupnog kvaliteta usluga koje se nude u hotelima i drugim vrstama smestaja.
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3 UPRAVLJANJE RIZICIMA

Upravljanje rizicima

Proces upravljanja rizicima u nasem Drustvu je formalno ureden Programom za upravljanje rizicima, koji je u
nadleznosti Odbora direktora. Ovim Programom su definisani forma, tokovi i metodologija procesa upravljanja
rizicima, kao i sadrzaj i metodologija vodenja Registra rizika. Portfolio rizika koji su obuhvaceni procesom
upravljanja rizicima je koncipiran tako da su rizici svrstani u &etiri osnovne grupe, prema baznom modelu ciljeva
Drustva: strateski, izvestajni, ciljevi uskladenosti i operativni ciljevi.

Najzna&ajniji inherentni rizici, koji su obuhvaéeni procesom upravljanja rizicima i predmet su nasih intenzivnih
internih kontrola su:
e Strateski
o Promena zakonske regulative u oblasti proizvodnje i prometa sredstava za zastitu bilja u Srbiji;
o lzlazak na EU trziste (registracioni i komercijalni aspekt);
o Odnosi sa kupcima na domacem trzistu (trend uvezivanja poslovanja)
e Operativni
o Rizici u proizvodnom procesu - tehnoloska bezbednost i pouzdanost, zastita zdravija zaposlenih,
zastita Zivotne sredine;
o Rizici u primeni nasih proizvoda — efikasnost proizvoda, bezbedna primena, zastita Zivotne sredine,
zastita zdravlja konzumenata poljoprivrednih proizvoda;
o Naplata potraZivanja od kupaca;
o Adekvatnost kadrovske strukture i kljuéni zaposleni;
o Finansijski rizici.
Nezavisno od ovog procesa, u Drustvu je uspostavijena i funkcija interne revizije, sa ciliem da se doprinese boljem
upravljanju rizikom, zastiti sredstava i povec¢anju ukupne efikasnosti. Poslovi interne revizije u Drustvu se odvijaju
u skladu sa Pravilnikom o internoj reviziji i u nadleZznosti su Komisije za reviziju, odnosno Odbora direktora.

Upravljanje finansijskim rizicima

Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju umanjenjem izlozenosti
Drustva ovim rizicima. Uspostavljena metodologija procesa upravijanjem finansijskim rizicima ima za cilj da se, u
situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista, potencijaini negativni uticaji na finansijsko poslovanje svedu na
minimum.

Drustvo ne koristi posebne finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na poslovanje zbog
toga $to takvi finansijski instrumenti nisu u &iroj upotrebi, niti postoji organizovano trZiste tih instrumenata u
Republici Srbiji.
U Registru rizika Drustva su identifikovani slede¢i finansijski rizici:
o Trzigni rizici
o Deviznirizik
o Rizik od promene kamatnih stopa
o Rizik promene cena
e Kreditni rizik,
e Rizik likvidnosti.

Izlozenost deviznom riziku se ogleda u obavezama prema dobavlja¢ima iz inostranstva (EUR), obavezama po
kreditima, kao i u gotovinskim ekvivalentima i gotovini. Kao instrumenti instrumenti upravljanja rizicima koriste se
oro&avanje slobodnih dinarskih sredstava kao dinarskih depozita sa valutnom klauzulom, $to doprinosi smanjenju
efekta negativnih kursnih razlika u situaciji depresijacije nacionaine valute.

Izlozenost riziku od promene kamatnih stopa se analizira u poslovima zaduzZivanja kod banaka i plasiranja
slobodnih sredstava.

Izlozenost riziku promene cena je najveca u poslovima nabavke sirovina,materijala i radova na renoviranju i
investicionom odrzavanju. Drudtvo primenjuje mere za umanjenje uticaja ovog rizika na poslovanje, a koje se
uglavnom vezuju za procese dugoroénog planiranja nabavki i ugovaranja dugoro¢ne poslovne saradnje sa
dobavlja&ima iz zemlje i inostranstva sa povoljnijim uslovima placanja.
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IzloZenost riziku likvidnosti se umanjuje odrzavanjem odgovaraju¢eg nivoa novtane rezerve, kontinuiranim
praéenjem planiranog i ostvarenog novéanog toka, kao i putem odrzavanja odgovaraju¢eg odnosa dospeca
finansijskih sredstava i obaveza. Ovakvo pracenje obuhvata i pracenje izmirenja obaveza, uskladivanje sa
ugovorenim uslovima, uskladivanje sa interno zacrtanim ciljevima, i bazira se na dnevnim projekcijama nov&anih
tokova na osnovu kojih se donose odluke o upotrebi eventualnog eksternog zaduzivanja za sta obezbeduje
adekvatne bankarske izvore finansiranja uz odrzavanje nivoa neiskoridéenih kreditnih linija, tako da ne prekoraci
dozvoljeni kreditni limit kod banaka.

Strategija upravljanja finansijskim rizicima se bazira na umanjenju njihovog uticaja na finansijsko poslovanje
Drustva. Na bazi periodi&nih ocena izloZenosti inherentnim rizicima iz ove grupe, kao i ocena postojecih internih
kontrola, Drustvo procenjuje da su rezidualni finansijski rizici na prihvatljivom nivou, odnosno da je sistem internih
kontrola vezan za ovu grupu rizika vrlo efektivan.

Detaljniji opis i analiza uticaja pojedinaénih rizika iz ove grupe se mogu naci u Napomenama uz finansijske
izvestaje, u odeljku Finansijski instrumenti i ciljevi upravijanja rizicima.
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4 POSLOVANJE U 2017. GODINI

Struktura ukupnih prihoda

4,82%

m Poslovni prihodi
® Finansijski prihodi

m Neposlovni i ostali prihodi

Struktura prihoda od prodaje po vrsti usluga

3,04%

m Sobe
m Hrana i pice

® Ostalo
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Prodaja po segmentima

Sobe
0,43% 0.9
® Nocenje
w Dnevni odmor
m No show
Hrana i pice
# Dorucak

= Rucak i veCera
w Mini bar

i Pice
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Ostalo

7,85%

m Usluge prevoza gostiju
® Ostale usluge

m Zakup

Razvojne i investicione aktivnosti

U buduéem periodu Drustvo planira da zadrzi svoju pozicioniranost u svom segmentu hotelskog trzidta, odnosno
da poveéa svoje uesée u navedenom segmentu, ukoliko makroekonomsko okruZenje to dozvoli. U narednom
periodu Drustvo u planu ima samo investiciono odrzavanje hotela.

U 2017. godini nije bilo znacajnijih investicionih aktivnosti.

Zastita zivotne sredine

U prethodnim periodima hotel je promenio sistem grejanja na ugalj i prikljucio se na centralni gradski sistem
grejanja &ime je znagajno umanjena emisija tetnih gasova. U renoviranju poslednjeg sprata hotela korid¢eni su
materijali i oprema koja ima sertifikat energetsku efikasnost.

Takodje, Drustvo ve¢ duzi niz godina primenjuje mere zastite Zivotne sredine, te u svom poslovanju sav otpadni
materijal razvrstavaju prema poreklu i pripremaju za recikliranju.
Poslovi sa povezanim licima

Odnos izmedu Drustva i povezanih lica regulisan je na ugovornoj osnovi po trzisnim uslovima. Preko ucesca u
kapitalu koje mati&no drustvo ima u Beogradskom mesovitom preduzecu a.d., Beograd ("BMP”) Drustvo je u toku
2017. godine imalo slede¢e poslovne odnose:

- Usluge pranja ve$a koje je Drustvu u toku cele godine vrsio BMP a.d., Beograd,
- Tehni¢ke usluge koje Drustvo pruza BMP-u a.d. Beograd, od Decembra 2017. godine
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5 FINANSIJSKI REZULTATI U 2017. GODINI

U toku je revizija Finansijskih izvestaja za 2017. godinu od strane revizorske kuce.

Osnovni bilansni pokazatelji

BILANS STANJA
(U hiljadama dinara)

2015 2016 2017
AKTIVA
Nekretnine, postrojenja i oprema 756.699 686.196 668.309
Nematerijalna ulaganja 668 566 5.367
Dugorogni finansijski plasmani 32.109 32.597 19.430
Stalna imovina 789.476 719.359 693.106
PDV i Aktivna vremenska razgranicenja 6.135 809 410
Zalihe i dati avansi 2.912 2.270 3.798
Potrazivanja 5.256 7.798 10.337
Potrazivanja za vide plaéen porez na dobitak 0
Kratkoroéni finansijski plasmani 0
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 15.661 12.644 22.460
Obrtna imovina 29.964 23.521 37.005
OdloZena poreska sredstva 0 0
Ukupna aktiva 819.440 742.880 730.111
Vanbilansna aktiva 0 0 0

Do dana izdavanja izvestaja, nenaplacena potraZivanja iz salda na dan 31. decembra 2017. godine iznose 1.930
hiljada dinara.

Dugoroéni finansijski plasmani iskazani u iznosu od 19,430 hiljada dinara (31. decembar 2016. godine: 32,597 hiljada dinara
ili EUR 264.000) se odnose na orotena nov&ana sredstva kod Vojvodanske banke a.d., Novi Sad koja je agent posrednik po
osnovu kredita odobrenog od strane National Bank of Greece SA, London Branch.

Dopunskim ugovorom koji je 30. juna 2017. godine potpisan izmedu Excelsior a.d., Beograd (zajmoprimac), National Bank of
Greece S.A., London Branch (zajmodavac) i Vojvodanske banke a.d., Novi Sad (agent obezbedenja i agent isplate)
predvideno je da se od prvobitno oro&enih nov€anih sredstava, iznos od EUR 100.000 iskoristi za investiranje (potrebni capex
za azuriranje softvera i ponovnog brendiranja Hotela) i iznos od EUR 164.000 zadrzi kao novéani zalog u formi garantnog
depozita na koji ¢e se obragunavati i placati kamatna stopa od 50% kamatne stope zajma.
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(U hiljadama dinara)

PASIVA 2015 2016 2017
Akcijski kapital 77.311 77.311 77.311
Ostali kapital 0 0 0
Rezerve 0 0 0
Revalorizacione rezerve 456.877 411.955 411.955
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 0 0 0
Nerealizovani gubici po osnovu HOV 0 0 0
Nerasporedena dobit 71.518 71.518 32122
Gubitak 41.688 45.104 0
Kapital 564.018 515.680 521.388

Dugoroéna rezervisanja 1.720 525 525
Dugorotne obaveze 137.256 98.383 98.214
Odlozene poreske obaveze 68.939 59.171 57.438
Obaveze iz poslovanja 4.254 6.472 9.549
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 40.343 61.320 42.012
Obaveze po osnovu PDV, poreza na dobit 2.139 489 972
Ostale kratkoroéne obaveze 771 840 13
Kratkoro¢ne obaveze 47.507 69.121 52.546

Dugoro¢na rezervisanja i obaveze 256.422 227.200 208.723
Ukupna pasiva 819.440 742.880 730.111

Vanbilansna pasiva 0 0 0

Dugoroéni krediti odobreni su Druétvu (Izvorni ugovor o pozajmici od 1. aprila 2009. godine je menjan kroz Dopunske ugovore
od 29. marta 2010., jula 2012., 18. jula 2013. i 30. juna 2017. godine) sa rokom otplate do 30. juna 2022, godine (grace period
od 5. juna 2017. godine do 22. decembra 2017. godine) uz minimalnu kamatnu stopu od 5% godisnje, u svakom trenutku i
marzu koja ée iznositi 5,30% godiénje ili procenat koji zbirno sa vaze¢im EURIBOR-om daje minimalnu kamatnu stopu, koja god
da je vi$a. Otplata se vréi u tromese&nim ratama. Navedeni krediti obezbedeni su hipotekama na zgradi .

Jubanka a.d., Beograd (bivéa Alpha Bank a.d., Beograd) odobrila je Drustvu kratkorocni kredit za obrtna sredstva u decembru
2016. godine u iznosu od EUR 82,000 u dinarskoj protivvrednosti. Kredit je odobren po kamatnoj stopi od 12M EURIBOR
uvecano za 4.35% godisnje, a Aneksom br. 2 od 25. jula 2017. godine produzeno je dospece kredita do 31. januara 2018.
godine.

Jubanka a.d., Beograd je odobrila Drustvu 28 marta 2017. godine kratkoro&ni kredit u iznosu od EUR 108,000 u dinarskoj
protivvrednosti. Kredit je inicijalno odobren sa rokom dospe¢a do 25. jula 2017. godine, a zatim je Aneksom br. 1 rok dospeca
produzen do 31. januara 2018. godine. Kredit je odobren po kamatnoj stopi 12M EURIBOR uvecano za 4,35% godisnje.

Oba kredita su obezbedena kratkoro&no oro&enim deviznim sredstvima povezanog pravnog lica Drustva kod Jubanke ad.,
Beograd.
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BILANS USPEHA

(U hiljadama dinara)

2015 2016 2017
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje 130.069 111.475 133.398
Ostali poslovni prihodi 1.906 2.073 1.670
Promena vrednosti zaliha 0 0 0
Ukupno poslovni prihodi 131.975 113.548 135.068
POSLOVNI RASHODI
Nabavna vrednost prodate robe 0 0 0
Tro$kovi materijala za izradu 18.869 23.204 24.893
Zarade zaposlenih/ostali li¢ni rashodi 21.939 26.122 34.685
Amortizacija 24.766 24,559 25.181
Ostali poslovni rashodi 32.339 34.188 40.582
Ukupno poslovni rashodi 97.913 108.073 125.341
POSLOVNI DOBITAK 34.062 5475 9727
Finansijski, neposlovni i ostali prihodi 4573 3.012 8.168
Finansijski, neposlovni i ostali 13.972 12.193 10.953
rashodi
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 24.663 (3.706) 6.942
Porez na dobitak 5.745 1.551 2.967
OdloZeni poreski prihodi 2.027 1.841 1.7433
Neto dobitak/(gubitak) 20.945 (3.416) 5.708
u 000 din
STRUKTURA REZULTATA
2015 | 2016 2017 || 17/16

Bruto poslovna dobit 113.106 | 90.344 | 110.175 | 122%

Margina bruto poslovne dobiti 86% 80% 82%

Poslovni dobitak 34.062 5.475 9.727 | 178%

Margina poslovne dobiti 26% 5% 7%

EBITDA 58.828 || 30.034 34.908 || 116%

EBITDA margina 45% 26% 26%

Bruto dobit pre poreza 24.663 | (3.706) 6.942 -

Neto dobit 20.945 | (3.416) 5708 | -
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Struktura prihoda i rashoda

U 000 din.
STRUKTURA PRIHODA

2015 | % 2016 | % 2017 | % 16/15
POSLOVNI PRIHODI PERIODA 131.975 | 97% | 113.548 | 97% | 135.068 94% | 11 9%
Prihodi od prodaje 130.069 111.475 133.398 120%
Sobe | 108.965 83.982 102.722 122%
Hrana | pice || 19.519 25.368 26.616 105%
Ostalo 1.585 2.125 4,060 191%

Drugi poslovni prihodi 1.906 2.073 1.670 81%
FINANSIJSKI PRIHODI 4537 | 3% 1.734 | 2% 6.901 | 5% 398%
Prihodi od kamata 1.016 861 693 80%
Pozitivne kursne razlike 3.521 873 6.208 711%
NEPOSLOVNI | OSTALI PRIHODI 36| 0% 1.278 | 1% 1.267 | 1% 99%

Dobici od prodaje osn. sredstava 0 0 0 0%

Napla¢ena otpisana potraZivanja 0 0 47 0%

Vigkovi 0 70 1.018 1.454%

Ostali nepomenuti prihodi 36 1.208 202 17%
UKUPNI PRIHODI 136.548 | 100% | 116.560 | 100% | 143.236 | 100% 123%

Prodaja smeétajnih kapaciteta, odnosno soba kao osnovne usluge, u 2017. godini je zabelezila rast od 22% u
odnosu na 2016.godinu, kao i rast prodaje hrane i pica od 5% u odnosu na 2016.godinu.

Prihodi od kamata su nizi u odnosu na 2016. godinu za 20%, kao rezultat smanjenja orocenih sredstava, u iznosu
od EUR 100.000 radi investiranja u softver i ponovno brendiranje Hotela po osnovu dopunskog ugovora koji je
30. juna 2017. godine potpisan izmedu Excelsior a.d., Beograd (zajmoprimac), National Bank of Greece S.A.,

London Branch (zajmodavac) i Vojvodanske banke a.d.. Novi Sad. Rast pozitivnih kursnih razlika uslovijen e
jatanjem dinara u odnosu na strane valute.

u 000 din.
STRUKTURA RASHODA

2015 | % 2016 | % 2017 | % 17116
POSLOVNI RASHODI 97.913 | 88% | 108.073 | 90% | 125.341 92% 116%
Troskovi materijala 12.074 15.955 17.022 107%
Gorivo i energija 6.795 7.249 7.871 109%
Zarade, naknade 21.939 26.122 34 685 133%
Proizvodne usluge 9.418 9.444 10.306 109%
Amortizacija 24.766 24.559 25.181 103%
Nematerijalni tro§kovi 18.942 21.042 26.921 128%
Porezi 3.979 3.702 3.3565 91%
FINANSIJSKI RASHODI 13928 | 12% | 11.477 | 9% 7.843 | 6% 68%
Kamate 0.783 8.560 5.864 69%
Negativne kursne razlike 4.145 2.917 1.979 68%
Ostali finansijski rashodi 0 0 0
NEPOSLOVNI RASHODI 44 | 0% 716 | 1% 3410 | 2% 434%
Gubici po osnovu prodaje, 0 0 0 0%
rashodovanja
Manjkovi 0 55 1.681 3.056%
Obezvredenje potrazivanja od kupaca 0 127 0 0%
Otpisi dugoroénih fin. plasmana 0 0 0 0%
Ostali nepomenuti rashodi 44 534 1.429 268%
UKUPNI RASHODI 111.885 | 100% || 120.266 | 100% | 136.294 | 100% 113%
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Zarade in
(sa 32 u 2017. u odnos
Prozvodne usluge su pov
odnosu na 2016. godinu.
upravljanju sa Orbis S.A.,
sa navedenim ugovorom
pod zasticenim brendom M
septembra 2017. godine, ka

aknade povecane su u odnosu na 2016. godin

u na 25 zaposlenog u 2016. godini).

ecane za 9% u odnosu na prosiu godinu
Na visinu nematerijalnih troskova utica

Racio analiza

d standardima u periodu od deset godina
Belgrade Excelsior

u za 33% zbog povecanja prosecnog broja zaposlenih

dok su nematerijalni troskovi porasli za 28% u
li troskovi sa nastali u skladu sa Ugovorom 0
Var&ava, Poljska, licenciranim zastupnikom Accor Group, Francuska u Srbiji. U skladu
Orbis S.A., Varsava, Poljska se obavezao da ¢e upravlj
ercure i skladu sa svim bren
da je hotel otvoren sa novim nazivom Hotel Mercure

ati svim hotelskim aktivnostima
potev od 1.

R.b. NAZIV POKAZATELJA IZRACUNAVANJE 2015 2016 2017
1 Prinos na kapital (ROE) Neto dobit 3,7% -0,7% 1,1%
Kapital
2 Prinos na imovinu (ROI) Neto dobit 2,6% -0,5% 0,8%
Ukupna aktiva
3 | Utedée sopstvenog kapitala Kapital+dugor. rezervisanja 69,0% 69,5% 71,5%
u ukupnom kapitalu Ukupna pasiva
4 Ucesdée pozajmljenog Ukupne obaveze 31,2% 30,6% 28,6%
kapitala u ukupnom kapitalu Ukupna pasiva
5 Ucesdce trajnog i Kapital+dug.rezerv.+dug.obav. 85,8% 82,7% 84,9%
dugorotnog kapitala u U i
ukupnom kapitalu Kapha sl
6 Tekudi racio Obrtna imovina 0,63 0,34 0,70
Kratkoroéne obaveze
7 Racio likvidnosti prvog Gotovina 0,33 0,18 0,43
stepena Kratkoro&ne obaveze
8 Racio likvidnosti drugog Obrtna imovina - zalihe 0,57 0,31 0,63
stepensa Kratkoro&ne obaveze
9 Ngt_o obrtna sredstva Obrtna imovina - (17,643) | (45,600) (15,541)
(hilj. RSD) Kratkoro&ne obaveze
10 | Obrt neto obrtnih sredstava Poslovni prihodi (7,52) (2,49) (8,69)
Neto obrtna sredstva
11 Racio obrta potrazivanja Godiénji neto prihod od prodaje 31,84 17,08 14,71
(RT) Potrazivanja
12| Obrt potrazivanja u danima Broj dana u godini 11 21 25
(RTD) Obrt potrazivanja
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6 AKCIJE EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Osnovni kapital EXCELSIOR ad., Beograd je podelien na 77.311 komada obi¢nih akcija (BE

pojedinaéne nominalne vrednosti 1.000,00 dinara.

Akcijama EXCL se trguje na Beogradskoj berzi metodom preovladu

juce cene.

Tokom 2017. godine najniza cena a ujedno i najviéa cena akcija bila je 4.500,00 dinara.

Pokazatelji

NAZIV POKAZATELJA IZRACUNAVANJE 2015 2016 2017
Prihod po akciji

EPS Earnings per share (u dinarima) 271 -44 74
Trzisna cena akcije/

PE Price-earnings ratio zarada po akKciji 10,52 -101,84 60,95
Trzigna cena akcije/

PB Price-book value KKV 0,39 0,68 0,67

ROE Return of equity Prinos na kapital 3,7% -0,6% 1,09%

KKV Obraéunska vrednost

akcije u dinarima 7.20544 | 6670,21 | 6.744,03

Trzisna kapitalizacija u hiljladama dinara 220.336 | 347.900 | 347.900

Isplaéene dividende

Drustvo nije isplacivalo dividende u 2017. godini. .

LEX: EXCL)

Beograd, april 2018.
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7 POSLOVNI PLAN ZA 2018. GODINU

Druitvo o&ekuje da ée u narednom periodu poslovati punim
popunjenoséu i boljim rezultatima. Glavni rizik i pretnju po p
kao i sve jaga konkurencija u trzisnom segmentu u koj
opsteg ekonomskog oporavka i rasta kupovne mo¢i kori

rizika.

Plan poslovnog rezultata

kapacitetom, $to ce rezultirati jo§ vec¢om
oslovanje ¢ini globalna ekonomska kriza,
em se Drustvo nalazi. U zavisnosti od brzine

snika hotelskih usluga zavisi i veli¢ina i obim

U hiljadama dinara

2016 2017 2018
POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od prodaje 111.475 133,398 169.047
Ostali poslovnih prihodi 2.073 1,670 2.995
Promena vrednosti zaliha 0 0 0
Ukupno poslovnih prihodi 113.548 135,068 172.042

POSLOVNI RASHODI
Tro&kovi materijala za izradu 23.204 24,893 30.749
Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe 0 0 0
Zarade zaposlenih/ostali licni rashodi 26.122 34,685 44.314
Amortizacija 24,559 25,181 26.440
Ostali poslovnih rashodi 34.188 40,582 48.599
Ukupno poslovnih rashodi 108.073 125,341 150.102
POSLOVNI DOBITAK 5.475 9,727 21.939
Finansijski, neposlovni i ostali prihodi 3.012 8,168 8.985
Finansijski, neposlovni i ostali rashodi 12.193 10,953 10.953
Dobitak/gubitak pre oporezivanja .3.706 6,042 19.971
Porez na dobitak 1.551 2,967 6.594
Odlozeni poreski prihodifrashodi 1.841 1,733 1.531
DOBITAK, neto -3.416 5,708 14.908

8 VAZNIJI POSLOVNI DOGAPAJI KOJI SU NASTUPILI NAKON PROTEKA

POSLOVNE GODINE ZA KOJU

SE PODNOSI IZVESTAJ

Nije bilo bitnih poslovnih dogadaja koji bi uticali na poslovanje Drustva nakon poslovne godine za koju

je izvestaj pripremljen.

Beograd,

Direktor
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U skladu sa ¢lanom 50. stav 2, tadka 3. Zakona o trzistu kapitala lica odgovorna za sastavljanje
godisnjeg izvestaja daju sledeéu

1ZJAVU

Izjavljujemo prema nasem najboljem saznanju, da je godi$nji finansijski izvestaj javnog drustva
EXCELSIOR AD BEOGRAD (u daljem tekstu: Drustvo), sastavljen uz primenu odgovarajuéih
medjunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini,
obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i
promenama na kapitalu Drustva.

Odgov.o nali / / y/j <
s AXA 58
1. ///// é/ I

ha LT

OO
Astasios Chomenidis, direktor | < e R

\/ \‘\gp H!;(X;“AD.
2, Q?\\M\Q@\QWQ( X

Zoricd Mradvié, Knjigovoda

Beograd, 30.04.2018.

Excelsior AD Beograd

Kneza Milosa 5

11000 Beograd

T+381 114402900

F+381 113231951
info@excelsioradbeograd.rs
www.excelsioradbeograd.rs

PIB: SR 100279522
Mati¢ni broj: 06934218
Sifra delatnosti: 5510
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EXCELSIOR LII
PEOGRAD

]

NAPOMENA:

U skladu sa ¢lanom 51. Zakona o trzistu kapitala Direktor Drustva daje slede¢u
IZJAVU

Odluka o usvajanju godisnjeg finansijskog izvestaja za 2017. godinu, odluka o usvajanju izvestaja
o reviziji i odluka o raspodeli dobiti ili pokri¢u gubitka nisu usvojene od strane nadleznog organa
Drustva (Skupstina akcionara) jer do dana objavljivanja ovog izvestaja nije odrzana godisnja
Skupstina akcionara na kojoj se navedene odluke donose.

Odluke ée biti objavljene u celosti u skladu sa odredbama Zakona o trzistu kapitala, nakon odrzane
Skupstine akcionara Drustva.

QOO TITEL ;N

Beograd,30.04.2018.

(Mesto i datum)

Excelsior AD Beograd

Kneza Milosa 5

11000 Beograd

T+381 114402 900
F+381113231951
info@excelsioradbeograd.rs
www.excelsioradbeograd.rs

PIB: SR 100279522
Matiéni broj: 06934218
Sifra delatnosti: 5510
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