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U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala (,,Sluzbeni glasnik RS*, broj 31/2011) i
¢lanom 4.Pravilnika o sadrzini, formi i na¢inu objavljivanja godi$njih, polugodisnjih i kvartalnih
izvestaja javnih drustava (,,Sluzbeni glasnik RS*, broj 14/12 i 5/15) ,,Hidrotehnika-
Hidroenergetika“a.d. iz Beograda, Uskocka 8, MB: 07053410 objavljuje :

GODISNJI I1ZVESTAJ ZA 2017. GODINU

SADRZA]J

- GODISNIJI FINANSIJSKI 1ZVESTAII

- IZVESTAJ REVIZORA

- GODISNII IZVESTAJ O POSLOVANJU

- IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE IZVESTAJA

- 1ZJAVA ODGOVORNOG LICA DRUSTVA O USVAJANJU FINANSIJSKIH
IZVESTAJA 1 POKRICU GUBITKA
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NAPOMENE UZ FINANSIISKE IZVESTAIE ZA 2017.GODINU

"HIDROTEHNIKA — HIDROENERGETIKA™AD, BEOGRAD

1. OPSTT PODACT 1 DELATNOST

Preduzece “Hidrotehnika-Hidroenergetika® za projektovanie | izgradnju swh vrsta energetskin |
hidroobjekata visokogradnje AD je osnovano 1946. godine kao drustveno preduzede (U daljem tekstu:
Druftve), Nakon privatizacije koja je lrvriena 2003, goding Druftvo je resenjem Trgovinskog suds U
Beogradu beoj IX - Fi 6318703 od 11, juna 2003. godine registrovana kao akcionarske drudtvo.

Sediste Drustva je v Beogradu, Uiica Uskodka beo) B,

Akcije Drudtva se kotiraju na Beogradskoj barzi.

Drustvo je saglasno kriterjumima iz Zakona o radunovodstvi razvrstano u veliko pravno lice.
Poreski identifikacioni bro) Drutva e 100183654,

Matifni broj Drustva je 07053410

Na dan 31,12.2017. godine Drudtvo je imale 316 zaposienih radnika u zemljl | inostranstvu {2016, godine
402 maposienal,

2, DSNOVA 24 SASTAVLUIANIE I PRIKAZTVANIE FINANSIISKIH IZVESTALA, KONCEPT NASTAVKA
POSLOVANIA T TZVESTAINA VALUTA

2.1, OSNOVA ZA SASTAVLIANIE I PRIKAZIVANIE FINANSLISKIH [ZVESTAJA

Drustvo je sastavilo finansiiske lzveltaje u skiadu sa Zakonom o ralunovodstvy (,ShuZbeni glasnik RS®, br,
62/2013), kaji zahteva da finansijskl izvedtali budu pripremijeni u skladu sa Medunarodnim standardima
finansi izvestavania (MSFI} kao | pratedom radunovodstvenom regulativom Ministarstva finansija
Republiie Sebije.

U skladu =3 Zakonom o rafuncvodstvu pravoa lica u Republici Srbiji sastavijaju | prezentuju finansijske
fzvedtaje u skladu sa zakonskom, profesicnalnam | intermem regulativom, pri éemu se pod profesicnalnom
reguiativom podrazumevalu primentjivi Okvir za pripremanje | prikazivanje finansijskih izvedtaja (.Okvir),
Medunarodni  rafunovodstvenl  standardi  (MRS™), Medunarodni standardi finansijskog  izveStavania
1.MSFI™) | tumatenja koja su sastawni deo Bh standanda,

Lzmene postojecih MRS | previad novih MSFL, uvodenje Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja
 male | srednje entitete, kao | tumalenia ko su sastavni deo standarda zdatih od strane Qdbara za
medunarodne radunovodstvene standarde | Komiteta za tumadenje su zvanifno usvojeni nakon odiuke
Ministra finansija br. 401-00-896/2004-16 | objavijenl su u Slufbemnom giasniku RS™, be. 3572014,

Prilodeni finansiskl izvesStall su sastavijeni u formatu propesanam Pravilnikam o sadrini | formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna drudtva, zadruge | preduzetnike (Slufben| glasnik RS®, br. 95/14) koji
propisuje primenu seta finansyskih zvestala, Gja e primena obavezna za obralunske perode kojl podn)u
na dan 1. januaras 2014, godine,

Finansijski ixveStajl su sastavijeni prema konceptu istorijskib trodkova.
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2.2, UPOREDNI PODACT
Uporedni podaci 3 2016. godinu pripremijeni su na istoj osnovi kao | podaci za 2017, godinu,
23.  KDNCEPT NASTAVEA POSLOVANIA

Fnansipski ivestall su sastavijenl u skladu sa konceptom nastavka posiovanja koji podrazumeva da ¢e
Druftve. nastaviti da posiuie u dogledno) bududnast,

2.4, PRERACUNAVAMNIE STRANIH VALUTA
(a) Funkcionaing | valiie prikaznania

Stavke ukljufene u finansijske |rveitaje se odmeravaju | prlazuju u dinarima (RSD), tojest u
funkcicnalno) valuti Republike Sriaige.

Dewviznl kursew valuta na dan 31 decembra iZnose:

2017 2016

1 ELR 1184727 dinara 1234723 dinara
1 UsD 99,1155 dinara 117,1353 dinara
1 CHF 101,2B47 dinara 114,8473 dinara
1TND 40,4704 dinara 51,1167 dinara
1DzZD 00,8544 dinara 1,05544 dinara

1EUR 29478 TND 24301 TND

1 EUR 136,7567 DZD 1158930 DZD

(b} Transakope | stanjz

Transakoije u stranoj valutl se preradunavalu u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vaiedh
na dan transakcije. Pozitivree | megatiene kursne razlike nastale iz izmirema 2keih ransakodja 1 iz
preratuna manetamih sredstava | obaveza jzafenih u stranim valutama na kaju godire, priznaju se u
bilansy wspeha.

Sva sredstva, potradivana | obaveze u radnim jedinicama u inostranstvu se evidentiraju u domiciing)
{lokalnaj) valutl. Za parebe izrade godinjeg rafuna preradunavaju se sve pozicije bilansa stanja (podetno
i krajnje stanje | promet) i bilansa uspeha (promet) u dinare po kursu vafedm na dan bilansa stanja.
Ovakev nadin prerafunavanta pozicia podetnog stanga evidentiranih u domiciingj (lokalnog) valub == ne
tretira kao kursna raziika, ved dovodi do razlike u pofetnom stanju u odnosu na prethodnu godinu.

2.5 MNaknadno ustanovijens gredke

Ispravika naknandno ustanovijenih materijalng mnatapnih gresaka vl s2 preko raluna nerasparedens
dobiti iz ranijin goding, cdnosno nerasporedenog gubltka ranifh godina.

Materijatno znadanjom greskom smatra se greska koja u popedinatnom znosu ill o kumalativnom izmosw
sa ostalih greskama za vide od 2% menja oporezivu dobit, odnosno gubitak mkazan u poreskom bilansy,
Maknadno ustanovijene greske koje nisu materijaino znadajne ispraviiaju 52 na teret rashoda, cdnosno u
korist priboda perioda u kome su identifikovane,
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Qsnovne racunovodstvena politike primenjene prilikom sastavljania finansijskih izvestaja za 2017, godinu
B;

ERS MEKRETHINE, POSTRONENRS, OPREMA, NAEMATERDALNA ULAGANIA

Wekretnine, postrojenja | oprema iskazuju s po nabavnoj vrednostl umanjeno]j za spravia vrednost | za
eventualina umanjenja vrednosti, Nabawna vrednost ukljufuje zdatke koji s direltng pripisuju nabavd
sredstava,

Maknadn treSkovi se ukdfuduju u nabavriu vrednost sredstva il se priznaju kao posebng sredstvo samo
kada postoji verovatnoda da ¢e Druftva u bududnosti imati ekonomsku korist od tog sredstva | ako se
negova vrednost mode pouzdano zment. Sy drug trogkod tekuceq odrzavanja terete hilans uspeha
peroda u kome su nastall.

Trodkovl pozajmijivania nastali tokom izgradnje jednog sredstva koje zadovoljava kriterijume prizravania,
kapitalizuju se tokom peroda koji je patreban da sredstvo bude zavrieno | spremno za upotrebu. Ostall
froskow pozagmijivania se skazuju kao troSkovl perioda,

Dobic | gubici po osnovy obudenia sredstva utvrduju se & razlike lrmedu nov@anog prllva |
knjigovodstvene wednosti | iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda/trogkova,

Oprema sa kapitafizuje ako je vek njenog koritéenja dufl od jedne godine | ako je njena pojedinatna
vrednost veca od vrednost! propisane pareskim propisima.

Wematerifaina ulaganfa- pofetno merénje se wrSi po nabawnoj vrednost il ceni koStanja. Naknadno
merenje nakon podetnog priznavanja el s2 po nabavno] vrednost li ceri koStania umanjeno) za
ispravke vrednost po osnovu kumudirane amaortizaciie | obezvedenia.

Amortizacia nematerjalnih wiaganja koja pedledu amortizaci)i vrsl se primenom propordonalnog metoda
u roku od pet goding osim ulaganja &je je wweme ufvrdenn ugovorom, kada se ofpisivanie wbi o
rokovima koji proistiCu iz ugovora.

Za nematerijaing ulsgarja sa necgranicenim vekom trajanja ne obratunava se amartizacija.

3.2, AMORTIZACIA

Eemljlsxe: 58 e amortiaae Nekretning, postrojenia | oprema amortizuju se na sistematsko) osnovi tokom
korisnpg  veka upotrebe sredstava. Amortizacija se obradunava proporciainom  metodom  tokom
prosenjenog korisnog veka upotrebe sredstha.

Eorisnd vek trajanja | stope amaortizacie se mogu prikazati:

Korisni vek trajanja  Stopa amortizacije

Gradevinski objekti

Zgrade, stanaovi 40 godina 2,5%
MontaZn objeks 10 godina 10%:
Dprema

Transporing sredsiva 10 goding 105
Gradevinska oprema | postrojenia B godina 12,55
Kancelariiski namestaj | oprema 10 godina 10%%:
Ratunari 5 godina 0%

Obratun amortizacije nekretnina, postrojenia | opreme podinje kada se ova sredstva stave u upotrebu.
Procenjeni korisni vek upotrebe sredstva po potrebi se prelspituge, | ako su ofekivanja znatajno razhicita
od prethadnih procana, stopa amortizacije se prilagodava 28 tekudi | budud perod.

Za apremu | gradevinske madine koja su u 201l.god. direkino ufestvovala u (zvodenju radova u
inostranstvu (Tunisu | AlSn), a nisu radila punim kapacitstomn, Evriena J@ nova procend veka trajania,
odnozsno ubvrden je novl vek trajanga istib | produden na jof 4 (Detin ) godins,

Za syvakn oenowno sredsteo pojedinaino je utvrdena nova stopa amartizacye, | to po farmul @
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stopa amortizacije = Sadainia wednost ng dan 31,12,2010.90d. / 4 x 100
Mabawna vrednost

Amortizacija = Nova stopa amortizacije x Nabavna vrednost
U 2014.godini za gradevinske matine u Aliiru produZen je vek trajania na jof jednu godinu imajud u vidu
da je krenuo 52 radom novi prajekat (Brana Benl Simane®) i da ée se predmetna oprema koristiti na
pomenukanm gradiiEte,
£a ppremu U Tunisu , amartizacija se obradunavala po stopama kaje su utvrdene u 201 1.gadini,
imm nabavijenu opremu u Inostranstvu primenjuje se stopa od 20%: koja je predvidena u lictaconom
£a logistiCku opremu kaja se koristl na R Interceptor” u 2013.godini produden je vek trajamja na 12
goding, | u skiadu s tim utrvdena je nifa stopa amortizaciie u odnosu na prethodnu stepu od 25%.

3.3 INVESTICIONE NEERETHINE

Investiciona nekretnina je nekretning koju Drudtvo drd radi sticanja prihods od zakupa (i radi uvedanja
vrednost! Imovine il radi | jednog | drugog, | koju Drultve ne upotrebliava u druge svrhe,

Investiciona nekretrina se Inicijalne priznaje po nabavro) wednosti, ukljuéujudl ransakoone trofkove, a
nakcn toga se odmerava po fer vrednosti zasnovano} na triiino) vrednasti, Prihod od zakupa se Iskazuje
u bilansu wspeha w okviru ostalih poslownih prihoda. Dobicl | gubic nastali |z promena fer vrednost
investicione nekretning iskazuju se u bilansu uspeha i prikazuju se odvojeno,

14 Lhsonmnt O ReRADsTL

Trodkovi proistekdl iz ugevora o izgradnii se priznaju u periodu u kome nastanu, Kada se ishod ugovers o
izgradnji mole pouzdano proceniti | kada postoli verovatnoda da ée ugavor bitl profitabilan, prined po
DENOVU Ugovora Se priznaje U periodu trajanja ugovora. Kada postofi verovatnoda da de ukupni troskow
ugovora betl vedi od ukupnih prihoda po ugovory, ofekivani gubitak se odmah priznaje kao rashed. Kada
s hod ugovora 0 izgradny ne mole pourdano procenit, pribod po osnowvu ugovora se priznaje do
Iznosa nastalib trofkova iz ugovora ako je verovatno da de t troskowi bitl nadoknadeni,

Drustve korlst metod | stepen zavrietka izgradnje” za utvrdivanie iznosa koji treba da se prizna u datom
periodu, Stepen zavriatka izgradmje se utvwdule iz odnosa trofkeova ugovora nastalih do datuma bilansa
stanja | procenjenih ukugnih troSkova po ugovorl. TroSkowi o vezl sa bududim radovima po ugovoru
nastall tokom goding iskljuéuju se iz troSkova ugovara pri ubvrdivanju stepena dovrienasti. Onl se
iskazuju kao zalihe, potrafivania za avanse ili ostala sredstva, u zavisnosti od njghove prirode.

Drudtvo iskazuje kao sredstvo bruto iznos potrafivanja od kupaca za ugovoreni rad po svm vadedim
wgoverima kojl su u toku, @ kod kojih su nastall trodkovl | priznata dobit (umanjena za priznate gubitie)
ved od sukceshvino fakturisanih znosa. Sukcesivno Fakturisani iznosi koje kupdi jod nisu platili | zadrana
daobit skazupu se u ckviru potraZivania,

Drustvo iskazupe kao obavezu bruto iznos obavere prema kupcima za ugovoreni rad po svim vadedim
Lgovorima koji su u toki, 8 kod kojih sukcesivio fakturisani iznosi premasuju nastale trodkave | priznatu
dohit (umanjenu ra priznate gubitke),

3.5 DUCOROENT FIMANEIISKT PLASMAN]

U akviry dugoroénih finansijskin plasmana Iskazuju se ufedia u kapitalu drugih pravnih lica | dugoroéne

hartije od vrednosti koja sa prikkkom pofetnog priznavania mere po njigovo] nabavna) vrgnost koja
predstavija pattenu vrednost nadoknade koja je data za njih. Transakoon! troSkowi ukdjufiuju se u podetno
merenje svih finansijskehin serdstava,
Drudtvo klasifikuje svoje finansijske plasmane u sledede kategorije: finansijski plasmant po fer vrednosti
kroz bilans uspeha, zajmowi | potraZivania i finansijska sredstva raspolodiva @ prodaju, Klasifikacija ravisi
od swrhe 7@ koju su finansijska sredstva pribavijena, Rukovodstvo wrdi klasifikaciju svojib finansijskih
plasmana u momentu inidiaineg priznavania, @ ponovnu provery nhove namene vrsi na svaki datum
Izvestavania.
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{a) Finansifska sreashva po fer vrednasty kroz bilans uspeha

Finarsijska sredstva po fer vrednost kra: bilans uspeha su finansijska sredsbva koja se drie radi prodaje.
Finansijsko sredstvo 5 svistava U ovu kategoriju ukoliko je stefeno prvenstveno radl prodaje u
kfatkorocnom periody. Derivatl se takode klasifikuju kao sredstva koja se drie radl prodaje. Sredstva u
owo) kategoril su klasifikovana kao tekuca sredstva,

(B} Zagmo i potradivania

Zajmovi | potragivanja predstavijaju nedenvativna finansijska sradstva sa fiksnim ili ubvrdivim rokovima
placania koja se ne kotiraju ré na jednom aktivnom tréistu. Ukljufuju se u tekuda sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca dull od 12 mesed nakon datuma bilansa stanja, U tom slufaju se kasifikuju kao
dugoroéna sredstva, Zajmow | potralivanja se iskazupu  bilansu stanja u okviru pozicije kratkarofni
finarsifski plasmani,

(c) Anansiska sredshve raspolodive 72 prodaiy

Finansiiska sredstva raspololiva za prodaju predstavifaiu nelzvedena sredstva koja su Il svrstana U ovu
kategonju i nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategomju, Ukljufuju s2 u dugorofna sredstva, osim
uknfiko rukovodstvo ima nameru da uiagania obudi u raku od 12 meseci od datuma bilansa stanja,

Redowvna kupovina | prodaja ulaganja se priznaje na dan tansakoje, a to je dan kada se Drultvo
obavezalo da Ce kupitl il prodati sredstve. Ulaganja se inicijalno priznaju po fer wrednosti uvedano]
transakcione trofkove za sva finansijska sredstva koja se ne vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha se iniciialno priznaju po fer
wrednost, a transakcioni troskovi terete trofkove poslovania u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne
prizndju po isteku prava na noviani prillv od finansijskog sredstva il je to pravo preneto a Drudtve je u
sutini prenelo sve rinke | koristi od viasniftva nad sredstvima. Finansiiska sredstva raspolofiva ra
prodaju | finansijska sredstva po fer wednostl kroz bilans uspeha se nakon inicialnog priznavanga,
iskangju po fer vrednosti. Zagmavi | potrazivanja | dagans koja se drie do roka dospeia se Bskasuju po
amortizovana] vrednosti kortScenjem metode efektivne kamatne stope.

Dobidl i gubici proistekll iz promena u fer vrednost “finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz bilans
uspeha”, ukljudujud prihod od kamata | dividend|, iskazuju se u bilansu uspeha u okviru finansijskih
prihoda u periodu U kome S0 nastall. Prihod od dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednast kraz
bilans uspeha primmaie se U bdansu uspeba Kao deo finansijskih prihoda kada se ubvrdi pravo DrcStva da

primi Upkate.

Kada se hartije od vrednost klasifisavane kao hartipe od vrednostl raspoloZive 2a prodaju otde (1 kada
im se wmanjl vrednost, kumalicane korekciie fer vrednostl priznate u okviru kapitala knjize se u bdansu
uspeha kao dobici i gubic od ulaganja u hartije od vrednostl,

Ma svaki datum bilansa stanja Druftvo procenjupe da N postop dokaz da je umanjena vrednost nekog
finansijskog sredstva il grupe finansijskih sredstava, U slufaju viasnickih hartija od vrednosti
klasfikovanih kao raspolofive @ prodaju, nadajan ili kanstantan pad fer vrednosti ispod njibove nabavne
vrednosti smatra se indikatorom da je dosio do umanjenja njihove vrednosti. Ukoliks pastol bilo kofi od
tih dokaza za finansijska sredstva raspolofiva za prodaju, kumulirani gubitak = uberdpen kao raziika
izmedu trodkova nabavke | tekuce fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog umanjenja
yrednostl finansijskog sredstva kojl je prethodno priznat u bilansu uspeha — prencsi 52 sa raluna kapitala
| priznaze u bilansu uspeha. Gubid zbog umanjenja vrednosti viasnickih instrumenata koji su bili priznati v
bitan=u uspeha ne mogu se ukinuti u bilansu uspeha,

3.6, FALIHE

Zalihe su sredstva u obliky materijata |l pomodnih sredstava koja se troSe U procesu proizvdomje il
prilikom priganja wsluga | obubwataju ; osnovni | pomodni materijal, nedovréenu proizvodnju, gotove
proizvode i robu,
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Zalihe sa vrednuju pa nizoj od nabavne cene kodtania | neto prodajne wvrednosti. Nabavnu vrednost il
cenu kostanja zaliha cCine svi trofkovi nabavke, trofkovi proizvodnje | drugl trofiovi nastall dovodenjem
rhaliha na njigova sdasnje mesto | stanfe,

Cena koStanja se utvrduje primenom metode ponderisanog prosefne cene.  Utvrdivanje podnerisane
prosedne cene vl se posle svakog novog ulaza materifala.

3.7 POTRAI VAN, DD KLIPACS,

Kratkorolna potrafivanja od kupaca mere s2 po vrednostl iz ariginaine fakture. Ako se vrednost u Faktur
skazuje u stranaj valuti, vril se preradunavanie u lzvestajnu valutu po kursu vaiedem na dan

transakctje. Promene deviznog kursa od datuma transakcile do datuma naplate potrafivanja iskazuju se
kao kursne razllke u korist prihoda il na teret rashoda, Potraivanja iskazana u stranof valuti na dan
bilansa preracunavaju se prema vadedem kursu, a kursne raziike se priznaju kao prihad ili rashod perioda.

Potradivanja od kupaca se pojedinadng procenjuju, odnosno wrdi se pojedinatna procena verovatniode
naplate potrafivania, | to :
-ako se utvrdi da je potradivanie u celini naplativo, iskazuje se u punom fnosu
-3k se ocen| da je potrativanje delimicno naplativo, njegova vrednost se putem ispravke
svodi na naplativu vrednost
-ako se oceni da je potrafivanie u celind nenaplativo, njegova vrednost se putem ispravke
otpisuje u celnl .

3.8 DUGOROCNA REZERVISANIA

Dugorotno rezervisanje se priznaje kada @ a)Drudtvo ima obavezu ko je nastala kao rezultat prodiog
dogadaja; bije verovatno da de odliv resursa koji sadrfi ekonomske koristl betl potreban za izmirenje
obaveza, | cliznos chavere mode pouzdano da se procend, Ukoliko ovi ustovl nisu ispunjeni rerarvisanis se
ne prizgnaie,

Merenje rezenvisanja vril se u 2nosu koji je priznat kao rezervisanje | on predstavija najbolju procenu
tzdatka koji je potreban za lzmirenje sadasnje cbaveze na dan bilansa stanja.

Rezervisanja se ispituju na dan svakog bilansa stanja | koriguju tako da odrafavaju najbolje sadadnju
procend, Ako vise nije verovatno da &e odiiv resursa kojl predstavijaju ekonomske koristl biti potreban za
Emirenje obaveze, ressrvisanie 98 ukida,

3.9, OBAVEZE PO KREDITIMA

Obaveze po kreditima se inkijaino priznau po fer vrednosti priliva, bez ukljufivanja transakcionih
trofkova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amartizovangj vrednosti; sve raziike
lzmedu ostvarenog priliva (umanjencg za transakcione troSkove) | iznosa otplata, priznaju s u bilansu
uspeha u periodu koriscenia kredita primenom metode efektivie kamatne stope,

Obavere po kreditima se klasifikuju kao tekude obaveze, osm ukoliko Drustva pema bezuslovne prave da
odiodi izmérenje obavera ra najmanje 12 mesec nakon datuma bilansa stanja.

3.1, OOuoEEn PORET NA DOBIT

OdloZen porez na doblt se ukalkulisava u pumam izross, koriséenjem metode obaveza, za prviemene
razlike kaje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava | obaveza | nfihovib knjigovodstvenih fznosa,
Odlcieni parez na dobit se odmerava prema poreskim stopama koje su na snazi do datuma bilansa stanja
| za Koje 52 odekuje da Ge biti primenjene u periodu u kome ¢e se odiofena poreska sredstva realizovati il
odiofene poreske obaveze izmirit,

Cdlokeno poresko sredstvo se priznaje do |mosa za ko je verovatno da ce bududa dabit 7a oporezivanje
biti raspolodiva | da de se priviemene razike izminti na terat t2 dobiti.
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311 PRIMANIA ZAPOSLENIH
{8} Chaveze 73 penze

Drugivo ima plan definisanih doprinosa za penzije. DruStwa dvaja doprinose U drusteene penzione
fondove na obavernoj osnovi, Kada su doprinosi upladeni, DruSthvo nema dalju obavezu placanja
doprinosa. Doprinost 52 priznaju kao troskowi primanja zaposienih onda kada dospeju za pladanje, Viie
placeni doprinosi se priznajue kao sredstvo u Enosu koji je mogude refundirati il u znosu za kojl se
smanjufe budude plafanie obaveza,

312, PRIZNAVAMIE PRIHODA

Prihod &ine far vrednost primljencg lznosa Wl potraiivanja po osnovu prodaje mba | usiuga u toku
normalmog posiovanja Drustva. Pribod se iskazuje bez POV-a, povracaja robe, rabata | popusta | nakon
eliminisanja prihboda ostvarenog unutar DrsStva.

Dnetvo priznaje prihod kada se iznos prinoda modfe pouzdano Ement, kada je verovatno da de u
bududnosti DruStvo imatt ekonomske koristl | kada su ispunjeni posebnl kriterijumi 2a svaku od aktivnosti
Dvudtva kao &to je u dalfem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pourdano merljim sve dok se
ne rede sve potencijalne obaverze koje mogu nastati u veri sa prodajom. Swaje procene DruStvo Ess.n'nra
na rezuitatima iz prethodnog posiovania, unimajud u obzir tip kupca, wrstu transakdje | specificnosti
svakng posia.

(@) Prifod o kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proparcionalnoj osnovi primenom metode efektivne kamatne
stope. U siufaju umanjenj@ vrednosti potrafivania, Dndtwo umanjuje  knjigovodstveny  vrednost
potralivania do nadoknadivog iznosa, koj predstavija procenjeni bududl nowéani tok diskontovan po
prvobitmol efektivinol kamatnaj stopi finansijskog instrumenta, | nastavlja da prikazuje promene diskonta
kao prinod od kamate. Prihod od kamate na zajmove dja je vrednost umanjena utvrduje se primenam
metode prvobitne efektivie kamatne stope.

4. FOREZT T DOPRINOSI

4,1, Porez na dobit predstavija iznos obralfunal primenom propisane poreske stope od 159 na @nos
dabitka, pre oporezivania, po odbitky efekata stalnih raziika koje propisany poresku stopu svode na
efeldhnu poresku stopu. Konafni iznos obaveza po asnowu poreza na dobitak utvrduje se primenom
propisane poreske stope na poresky osnovicy ubvrdenu u poreskam bitansy.

Zakon o parezu na dobit Repubfike Srbije ne predvida da s= poreski gubici iz tekuleg pericda mogu
Koristiti kao osnov za povracaj poreza pladenog u prethodnim periodima, Medutim, gubict iz tekuceg
petioda iskazan| u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice bududh
obradunskih perioda all ne dude od pet godina.

4.2, Poreskl propisi Republike Srbije priznaju sve pozicie bdlansa stanja u iznosima Iskazanim u skladu
sa MSFI, osim nekretnina, postrojenja | opreme | nematerijalnih ulagania za koje se trodkovi amortimadje
priznaju po posebnom abradunu | primenom drugih amortizacionif stopa.

4,3.  Poreski propisl Republike Srbije podiedu tumadenju od strane poreskih organa. Poreske prijave |
poreske hilanse podnose poreski obveznid svake godine u zakonskom roku,

4,4, Ostali porezl, doprinost kao | druge zakonske obaveze, izdvajaju se po propisima opitine |
republike, Oni ukijuBuju porez na dodaty vrednost, porez na Imovinu, porez na prencs apsalutnih prava,
trofkove doprinosa na teret poslodavea, doprinose za koriddenje komunainih dobara | uredenje
gradevinskog zemijista, poreze | doprnose za priviemense | povremene poslove, autorske honorare |
SlbEno,
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BILANS LISPFEHA

3 POSLOVNT PRIHODI

2017 2016
Prihodi od prodage robe, proizvoda | usluga: .
Ma domacem triistu 705788 1.154.001
MNa inostranom trHse : 1723 107,281
Lkiupno poslovnl pribod 07511 1.261.292
_Prehodi od zakupnina B.165 5.999
Ukupno 715.676  1.267.291
B. TROSKOVI MATERIIALA

2017 2016
Trotkovl materijala za izradu 11B.628  142.149
Trodkov ostalog materijala (redijskog) 18.609 32.138
Trotkovi goriva | energije g1.460 a87.737
Ukupno 218.697 262.024

7. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA T OSTALT LICNI RASHODI

2017 2016
Trofkowi zarada | naknada zarada 257.679 295,752
Trodkond poreza | doprinosa na zarade | naknade rarada na terat poshodavca 38816 $0.001
TroSkovi naknada po wgovoru o delu 2.2 6.391
Troskow naknada po wgowvand o privieemenim | povrensenim poslovima 1,949 =
Trogkovi naknada fizickim lioma po osnovu ostalib ugovora B.BGY 7074
Cstall liéni rashodi | naknade 23.029 30.929
Ukupno 358.060 3B0.B47
B. QSTALL POSLOVNI RASHODI
2017 2016
Troskowi proizvodnib usliuga

Trosko uslega na izradi ulinaka 337,848 729.573

Trofkond transportnin usluga 58155 T.617

Troskowi usluga odriavania 6.519 6.579

TroSkow zakupnina 14.438 9.102

Trofkow reklame | propagands 109 48

Troskow sajmova > 5

Troskow ostalih usluga 3.360 6.193

Svega 470,462 LT R E P

Nematertiginl troSkov

Tratkowi neproizvodnih usluga 6.552 15.549

Troskov reprezantacije 2.018 3235

Troskow premija osigurania 2.142 1.883

Troskovi platnog prometa 31039 39,281

Trodkowi dlanarina 748 144

Trogkovi porera 11.814 11.185

Dstali nematerijaini traSkovi 11.084 12.085

Svegs 5397 83362

Ukupno 485,866 842,473
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9. FINANSLISKIT PRIHODI I RASHODI]

Finansijski prihod| sastoja 2o od;

2017 2016

Priodi od kamata 39 B7.246
Poativne kursne razlike 112,019 156391
Prinodl po osnova valutng kkauzule . 24
Ostall finansijskl pribodi - -

B Ukupno 112.058 243.661

Finansijski rashodi sastoje se od:

2017 2016
Rashaodi kamata B4.823 121,456
Wegativre kursne razlike H.239 o7.188
Rashodi po-osnovu valutne klauzuis % 3.888
Ostall fimansigskl rashodi = 2
Ukupno 115.062 222,532
0. OSTALT PRIMCDI 1 RASHODI
Cstali prihodi sastoje seod:
o 2017 2016
Dobic od prodaje nematenjainih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme - 166.931
Dobic od prodaje materijala 40,789 -
Maplacena otpisana potrafivania potrafivania 25.956 .014
Prihodi,po asnovu efekata ugovorene zastite od nzika 91 3
Prihodi od smanjenja obaveza 08D 153.688
Prihodi od ukidanja ostalih dugaroénih rezerisania i =
Ostali nepomenuti prihodi B4 3.182
Ukupno ~ 76.660 332.854

Ostali rashodi sastoje 2 od:

2017 2016

Manjkowi 1.081 =
Rashodi po asnovu direktnih otpisa potradivana B1.049 74,670
D=tz nepomenuti rashodi 27.836 17556
Maknadno utvrden irashod 2 ranfjeg pericda kofi nisu mater.znadaini 6.735 =

Ukupno 116701  92.226
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I1. POREZ MA DOBIT

l:rpurema dobit se obrafunava na osnovu rRéunovodstvene dobiti iskazane U godigniim finansiskim
izvestajima koja se dalje uskladuje za odredene nepriznate trodkove | za raziigite matode | stope obraduna
amartizacie osnovnih sredstava propisanih poreskim propisima | ondh koje koristi Drugtvo u skladu sa
svolim ratunovodstvenim politikama, Porez na dobit preduzeca se razlikuje od teoretskog iznosa koii bi se
dabio primenom ponderisane prosefne poreske stope na ostvarenu dobit Drustva, kako sledi:

) 2017 2018
Dobit {gubitak) iskazana u bilansy uspeha (412.872)  14.648
Kapitalni dobici = [166.931)
Nedozvolieni troskow | rashodi po poreskim propisima (105.291) 17.733
Darvaljeni troskow | rashodi po poreskim propisima 1.909 [1L224)
Rafunovodstvena amortizacia (22.8680) 29,056
Poreska amartizacija 62767 (83.943)
Poreska osnovica (gubilak po poreskom bilansu) {349.377) (190.661)
Kapitalmi dobitak - 166.615
Poreska osnovica g 166.615
Poreska stopa 1596 15%%
Foreska aobaveza = 16.745
Upiacene akpntacije ranijin goding - 2
Preostala poreska obaveza na dan 31. decembra - 16,745

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije | izmena. Medutim, jo$ uvek postoje
ragiicita tumadenia poreskih propisa. U razifitim okolnostima, poreskl organi mogu imati razlidite pristupe
edredenim pitanjima | mogu utvrdit! dodatne poreske obavere zajedno sa naknadnim zateznim kamatama
I penalima. Ll Republic Srbifi poreski perod ostaje otvaren tokom 5 godina. Rukovodstvo DruStva smatra
da su poreske obavere ukljudens u ove finansijske zvestaje pravilng iskazane,

12. DDLOZENA PORESKA SREDSTVA | OBAVEZE

Odlafena poreska sredstva | obaveze se "prebljaju” kada postofi zakonski izvrivo pravo da se "prebiju”
tekuca pereska sredstva s tekudim poreskim obavezama | kada se odiokend porez na dobit oadnosi na st
fiskalnu viast. Odiokena poraska sredsbva su;

Bruto promense na racunu odicfenog porera na dobit:

OdloZena poreska

sredstva 2017 2016
Stanje na podetku godine 43.184 ol.664
Ma teret bilansa uspeha -32.083 -7 480
stanie na kraju goding 11.101 43.184

Druftvo je na kraju godine ukinulo odlodena poreska sredstva u iznosu od RSD 27,223 hiljada vezano za
razliku izmedu knjigovodstvene sadasnie vrednosti | neotplsane wrednostl po poreskim propisima za
opremu U nostranstyu imajudi u vidu da su radow uglavnom zaveiend | da se u toku 2018, godine ofekuje
definitvan prijem projekata (Kissir | Qurkis u Aliiru), dok je tumel Harka u Tunisu definitivno predat
krajem decembra 2017.godine; polovinom 2018.godine se odekuje priviemeni prijem drogog projekta u
Tunisu (brana Sarrat).

Cstala smanjena u iznosu od RSD 4860 hiljlada se odnosl na |

-razliky izmedu nectpisane vrednost opreme u zemlji po poreskim propisima | lenjigovodstvene vrednost
{15%) u iznosu od RSD 3.365 hiljada (stanje na dan 31.12.2016.iznosilo je RSD 12,770 hitjada ; stanje
na dan 31.12.2017.2nosi RSD 9.405 hiljada),
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-raziiky izmedu rezervisanja za otpremning radnika (15%) u odnosu na prethodnu godinu o Znosu od
RSD 1.495 hiffada (stanje na dan 31.12.2016.godine imosdo je RSD 3.191 hijads; stanje na dan
31,12.2017.godinie iznosi RSD 1.696  hiljada).

Ofekivana realizacija od izvodenja radova u 2018.godini iznosi RSD 611,005.100,00, § to |

1L.Radoy| u zemij RSD 591.000.000,00
1.1 Brzna | akumulaciia Anfje-profil Svradkowo® RSD  365.000.000,00
1.2 Izgradnja refnog pristani5ta Kostolac” sa infrastr.objektima RS0 1B0.000.000,00

1.3 Hitni radovi na zastitl grada Valieva od velikih voda reke Kolubare  RSD 10.000.000,00
1.4 Statutki fredoventrni pretvarad-SFP

Profrenje razvodnog postrojenja RP 220 KB RHI RSO 36.000.000,00

2. Racovl u Inostrantsvu RSD 20,005.100,00
2.1 Brama ,Bani Slimane™, AL RS 17.005.100,00
2.2 Brana  Sarrat”, Tunis RSD 3,000.000,00

BILANS STANIA

13. NEKRETNINE, POSTROIENIA | OPREMA

PROMENE W& CENOVHIM SREDSTYIMA U 2AT.god

Zaemjtag | LN ﬂm‘ vl | OSLOE | Ceensd | Omi | LWLIEMA
aE ams nijek kil [Bibiolein Arsanul [
[ 2 e
iBA2Y)  Isomie) @ 4
441
if 121 £130 3066540
4 1118
15, JPvodis
14 i coata
LY. |Cotgle wmetienis A 304
L8 |Sane 31523017 119 17) e igi]  zmeiz] 30 e
] EPRANHA VREDHSTI
11 *|spravks sradnosti .01 2017 b1 1| M &
22 |sooskcia poteineg elas)tins ik ! “ﬁ”“
23 |Prdeing skine poike kv RLLE L W P )
25
2. n AL;HI
27 lamormicncin a1 18 (KN
£8. |mmotizecis sses goldamask FIP L
20 |Blose 0133017 3 - 2.8) 1w 7| seooomf B0 230
1 SANAEH A VREONOST
avezamrange) | weim]  amoe| jgossd [z vrams of _zenem|

Drustvo ima zemljite na katastarskof parcel 100/33 povrEne 0,3091 hektara | 100737 u povréni 0,2544
heltara, njive Seste klase u KO Barajevu na kome se grade dva stambeno-posiovna objekta. U toku 2008,
godine Drutvo je kupilo zemijifte:
" 1@ katastarsko parcel br, 49471 KO Vellke Selo ZKUL 507 povréine 403 25m°
- na katastarsko) parcedi br. 494/2 KO Vellko Selo ZKUL 607 povrsine 17a 1Bm* )
na katastarsko) parcedi br. 495/1 KO Veliko Selo ZKUL 375 povrsine Lh 01a 51m’
Ukupna pavréing 1,5894h vrednosti 5.693.052 61 din.

Drustvo je U toku 2006. godine donelo odiuky da se osniva Gradnja "Barajevo” sa sedittern u Barajevu.

Gradnja "Barajevo” je iskazana na pozicijl osnovna sndstva U fagradnji | osniva se na odredeno veme,
radi |zvréenja posiova izgradnje dva stambeno pesiovna objekta ukupne neto povriine od 4.835,08m2,

11
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5to predstavija 93 stambene jedinice | 6 lokala, Ukupna predradunska vrednost ovih objekata iznosi oko
RSD 203,84 miliona a za polrebe smedtaja zaposlenih.Knjigovodstvena wrednost lznosi RSD 77.383
hifjade; procenjena vrednost na dan 31.12.2017.godine iznosi RSD 107.658 hiljada(prema proceni koja je
radena u 2018.godini od strane Privrednog druStva BDO Business Advisory D.0.0. iz Beograda, a na
rabtey Ministarstva privreds).

Mova nabavka se uglavnom odnosi na kompjutersku opremu kaja je nabavijena u zemtji.Dati avansi
nabavku logistike opreme kao podriia fabrici betona za potrébe Izgradnje kanalizacionog kolektora
“Interceptor” u Beogradu u lznosu od RSD 60.239 hiljada toku 2013.godine su otpisani na teret rashoda
::rﬂilgtf}!ﬂ na ispravo, zavrsen je sudsks spor | doneta je pravosnaing presuda u nasy korist (Napomena

r.29.1),

Nematerljalne wlaganja &nl @znos naknade koje Je DruStvo isplatilo za prencs prava korScenjs
gradevinskog zemljiSta na prostoru u Kmjad u znosu od RSD 6.825 hiljada gde Druftvo ima R "Baza
madina®. Po ovom osnovu Drftve ne wrli obrafun amortizadie.Procenjena vrednost na dan
31.12.2017.godine iznosi RSD: 86.132 hiljade {prema procenl koja je radena u 2018.godini od strane
Privrednog drustva BDO Business Advisory D.0.0, |z Beograda, a na zahtey Ministarstva privreda),

Amortizacijy u (zmosu od RSD 22.B80 hilkada (2016. godine: RSO 29.056 hiljade) &inl amortizacija
nekretning, postrojenia | ooreme.

DruStvo U svom posedu ima gradevinske objekte kojl su potpuno amortizovani, odnosno dja je sadagnja
wrednost nuia, all Imajudi u vidu da se predmetni objekti ne korste punim kapadtetom i da u manjoj meri
doprincse: stvaranju ekonomske korist, smatramao da nije bilo neophodne  da se preispstuje njiihova
vrednost za potrebe finansijskih izvestags. Rel je o objektima u Krmjad, | o
- Magacin rezervnih delova &a i@ nabavna vrednast  7.975.938,64 dinars
Hala mafinska radionica  dja je nabavna vrednost 25,536,074,34 dinara.

Drusitve je na kraju 2017.godine izvriilo rashedovanije neupatrebljivii | potpuno amortizovanih osnovnih
sredstava u zemiji u wkupnom lzrosd od RS0 400475 hiljada,

Mapomanjeme da Drudtvo poseduje preko 20 godina staru opremu, koja je amartizovana 1 vrednast ja) je
nula. Mjena nabavna vredrost je 2275984 531,05 dirara, | to

- Oprema u zemijl uimosd od 534, 786,474, 40 dinara

- Dprema u Alfru o iznesu od 1,189.224,928,67 dinara i

Oprema u Tunisu u iznosw od 551.973,128.03 dinara.

Predmetna oprema se ne koriste (i se koristi izuzetne malim kapacitetom te smatramo da nema razioga
da sB preispituie, odnosnc procenjuje nghova vrednost imajudi o vidu da ne doprinose stvaranju
ekonomske koristi.
Vezano 23 opremu u Tunisu, imajud u vidu da je krajem decembra izvrSena definitvna predaga Tunela
Harka , Investitor je nalofio da se do polovine 2018.godine skloni cefokupna oprema sa gradilista, tako
da je krajem januara formirana Komisija sa zadatkom da izvedi procenu stanja opreme na predmetnom
projektu, all T na drugom projektu (brana Sarrat) o se zavrdstak radova ofekuje u toku godine T da
prediog za rashod i premestsj u Srbiju kako bi se sagledala ekonomska isplativast dodatnib troSkova
(prévvaza, carinjenja | slifno). U tom smisiy, je uraden vanredni popis opreme na dan 31012018, goedine
kome su prethodile sve napred navedens radnje | predioZen je rashod opreme u ukupnom izmosu od
549, 122,055,700 dinara (TND 13568486 096); od toga se na opremu kola na danm 31,12, 2017 godine
ima wrednost nukaodnos 499,100,241, 04 dinara. Nakon usvajanja prediofenog rashoda od strane Uprave
Drustva, krenuce se U proceduru dobijanja saglasnost za prodaju predmetnin sredstava od Ministarstva
privrede {Mapomena br,33).

14, DUGOROCNT FINANSLISKI PLASMAN

Dugoratni finansijski. plasmani predstavijajy wagania u akoje predureca | paslovnih banka sa kojima
“Hidratehika - Hidroenergetika” AD, Beograd posluje.

Dugorodni finansijski ptasmani su procenjeni po njihove) réisnoj vednosti.

Dugoroéni finansijski plasmani obuhvataju:
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== 2017 2016
Ueiia u kapitalu 81.828 52.239
Ostali dugoroéni finansijskl plasmani;

Dugoratno orofeni depozit] 160.099 189.206
Svega 16099 T8 2%
_ Ukupno 241.927 241,445

141,  UCESCA U KAPITALU

Utesta u kapitalu predstavijaiu dugorotna finansijska wlaganja u akelje | udele drustava | banaka.

= 2017 2016
Preduzreda:
Hidrotehnika DOQ 579 579
Hidrotehnika, Trebinje 247 247
MeZ.pred.CIH, Alfr 559 559
Ukupno 1.385 1385
Ispravika (1.385) (1.385)
Svega - -
Banke:
Jubmes banka B1.828 EL239
Ukupno B1.828 52239

Uwdom u Centralni registar depo | kiiring hartija od vrednosti “Hidrotehnika - Hidroenengetiia® pasedipe
11.B78 akcifa Jumbes banke na dan bilansa stanja 31.12,2017 godine &ja nominalna vrednost iznos
129.108 hiljada RSD. Na dan 31.12.2017 (zvrfeno je svodenje wednosti akclia na triifnu vrednost i po
tom asnovu je smanjena ispravika vrednosti akclja za 29,588 hiljada u korist revalorizadonih rezervl | na

dan 31.12.2017.godine iznosi 47,281 hiljada RSD.

142, DUGOROCND OROCENI DEPOZITI KOD BAMNAKA
2017 2017 2016 2016
U valuti RSD 000  Uwvaluti  RSD 000
Sanke
"Jubmes banka" $ 1.320.277.17 130.860  §1.320,277,17 154651
"Jubrmes banka® $  295.000,00 29.239 & 295.000,00 34.555
~ Ukupno $ 1.615.277,17 160.099  § 161527717 189,206

Izos od 1.615.277,17 USD { RSD 189.206 hiljada) kod Jubmes banks odnosi se na obezbedenje |
USD 1.320.277.17 izdate garanciie za dobro lzvrienie poslova 7a branu Ourkis
USD 295.000,00 izdate garancije 23 carinske obaveze za brane Kissir i Qurkiss u AlZirn

15 ZALTHE | DATIT AVANST
15.1, ZALIHE
2017 2016
Materijal 12.223 26.623
Rerervnl delow 21.236 21.9492
Alat | inventar - 35
Raba - .

Ispravka vrednosti materijala | rez. delova

13
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Svega zalihe 37452 #6500

Catl avansi 2L.047 59.626
Ispravka vrednosti avansa _ - =

Svegs avans! - 2L 59.526
Ukupno zalihe 54.506 108.476

Drustva je na kraju 2017.godine izvrilo rashodovanje neupotrebljivin | zastarelif zaliha alata | invertara,
auto guma | hiz oprefme u ukupnom iznosu od RSO 6.239 hiljada, | to :
U magacinima u zemlji izvrieno je rashodovanje u imnosu od RSD 6,006 hiljada
U magacinima u Inostranstvu (Tunisu | Atfiru) lzvrienc je rashodovanie u lznosu od RSD 233
hilljade
U centrainom ragacinu u Kmjadi evidentiran je manjak na teret rashoda u Bilansy uspeha
{reh;-llmmtaijala - R5D 177 hiljada | rezervnih defova - RSD 769 hifjada zbog krada kaje su se desile u
taku godine).

15.2, DATT AVANSI
Dati avansi se mogu prikazat kao:

2017 2016
ZEMLIA 0,603 26,236
TUNIS dev.avans . 116
TUNIS ok, avans 11.015 33474
Kissir AlHr lok.avans 339 -
LIKLIPMNG DATT AVANST 21.047 50.626

Za izvodenje radova na sanacijl kanala "Strvno-Cemernik” koji Gine sistem 2a punfenje akumulacije
Viasina, Drudtvo je u 2011 godini dalo avans podizvodady “Jedinstve”, Sevojno (na dan 31.12.2017.gad.
necpravdan| avans iznosi RSD 5.903 hiljade). Imajudi u vidu da su radovi zavrdenl, u 2018.godinl de se
tzvrsiti zatvaranie predmetnog avansa sa obavezama koje DriStvo ima prema “Jedinstvu” {Napomene
broj 24.3 | 26.2).

Za izvodenje radova na zgradnjl brane “Arilje-profil Svratkova”, Drutve je u decembru 2016.goding dalo
avans podizvadadu “Klajner”, Panevo u iznosu od RSD 2,882 hilfade koji ce se prawdati na kraju radova
prilikom predaje objekta (brane) Investitoru.

Dati avansi u lokalnoj valuti u Tunisu adnose se na preplate dobavijatima nastale u poslednje bri godine |
nastale su pretedno zhog neusaglasencst! kod pladanda i dostavijanja faktura od strane lokainog
dabavljata na gradilifte, te su se stoga obifno zbog hitnost, pladali vedi iznosi od iznosa na koje su
Fakture glasile ili je dolazilo do duplog platania faktura, dok je u nekim stutajevima dolazilo do
nedastavijanja fakiura od strane lokalnog dobavijada 1l gubljenja faktura od strane nadih radnika. Na
kraju 2016.godine zvrien je prencs navedenih preplata na date avanse | krenulo se u postupak povradaja
istih, odnosno preduzete su radnje oko usaglafavanja nadih potraivania 53 lokainim dobaviiadima. U
toky 2017.godine izvrsen je delimidan povradaj predmetnih avansa u ukupnom iznosu od RSD 12,956
hiljada {TND 320.137,180; Comaf); deo avansa za koje nije bilo megude zwiitl pavradai, je otpisan na
teret rashoda u Bllansy uspeha u ukupnom izrosu od RSD 7.316 hiliada (TND 180.776,319). Preteini deo
ukuprog iznosa datih avansa na dan 31.12.2017, .godine odnosl se na "Comaf" u iznosu od RSD 10.927
hiljada [ TND 270.000,000) ; u toku 2018.00dine ofekuje se povrala) sredstava,

Dati avansi u lokalnoj valuti u AlZino (Kissir) u iznosu od RSD 339 hiljada {DZD 396.960,20) odnose se na
lskalnog dobavijada 5.T.C C.0. koji 2 angalovan krajem godine na otklanjanju nedostataka kako bi se
izvriila definitivha predaja brane Kissir,
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16,  POTRAZIVANIA
Potrafivania obuhvataju :
2017 2016
PotraZivanja od kupaca 127.518 658,640
Druga potrafivania 258.485 314.515
Ukupno 396.003  973.155

Drustvo je na kraju godine vriilo uskladvanje saida sa poslownim partnerima u zembji | inostranstvy, U
zemlji su pretelno usaglasena stamia u nadim poslovnim knjigama sa stanjima kod odgovarajudih
partnera, pogotove kada je red o vedim iznosima, usaglageno je stanje.

Sa postovnim partnerima u inostranstvu (Tunisu | AlZiru) nismo u potpunosti wspeli da usaglasimo stanja.,
Manjl bra) je edgovorio na nase zahteve za usaglasenje stanja, dok odreden broj firmi nije uopite
cdgovono iako Im Je dostavijen zahtev za usagladenje, a s nekim firmama nismeo uspell da stupime u
kontakt, iako s u u vide navrata pokuSalo.

16,1, POTRAZIVANIA OD KUPACA

Potrafivania od kKupaca s2 mogu prikazats kao:

2017 2016
Kupdi u zemijfi 26,044 114.885
Kupo u Inostranstvy 113.847 580.859
Ispravka vrednosti kupaca u zemljl {12,373} {31.104)
Ispravka vrednostl kupaca u inostransb E a3
Ukupno 127.518 658.640

Kupce u inostranstvy u ukupnam tznosu od 113.847 hiliada RSD cine :
1. Tunis -Ministarstvo vodoprivrede | pedjoprivrede, Generalna Direkcija za velike | hidro radove u
ukupnom lznosu od 106.326 hiljada RSD (Lokalni deo iznosi TND 1.814.428,209 ; Devizni deo
femosi USD 331.892,67),
U toku 2015.godine dodlo fe do zastoja naplate vezano za Branu Sarrat, medutim u toku
2016, godine potpisand su Aneks broj 4 | Aneks beaj 5, ipvrdena je ispravka situadia od broj
71/D¥/2014 zakljufno sa situacijom broj 91/VI 2016 | u oktabru 2016.godine su Ispostaviens
nove Stuadije koje su ukljudile obratun klizne skale, odnosno reviziju cena &to je omogudilo
normalizacju naplate, U toku 2017.godine naptatens je u lokaing) valutl TND ukupno
5.298.464,341 i u deviznoj valub USD 2.288.106,75, Pored toga, ispostavijene su jod dve
mene situacije koje su delimicng | naplacene tokom 2017 godine,

2 tide drugog projekta u Tunisw(tunel Harka) —ispostavijena je Okondana situaciia po kojol
je dodlo do urnanjenja ukupniti kumulativnib radova zbog klizne skale, odnosno revizije cema o
iznosu od RS0 1,040 hiliada (THD 23.639,613); smanpznie je iskazano na teret Bilansa uspeha
kao otpisana potraZivania, PotraZivanje u ukupnom iznosu od RSD 4.092 hiljade se odnosi na deo
privremenih situacia iz 2015, 12016 godine kepe finansira Budzet Republike Tunis | privremena j2
obustavijena napiata dok se ne fvréi definitivan prijem (u decembry 201 7.godine) | povrada)
radrianog garantnog depozita (ofekuje se do polovine 2018.goding).

2. Alfir = SPA "Hydro Technique®™ iznos od RSD 7,521 hiljada (DZD 8.802,287,12).
Promens na ratunu ispravke vrednost pobradvania od kupaca u zemijl su kao Sto sled):

Potrafivania od PotraZivania od kupaca

i kupaca u remiy o inostranstiy
Ma dan 1. januara 37,104
Razlika u podetnom stanju <
Potrafivania atpisana tokom godine kao nenaplativa 310
Naplacena atpisana pafrafivania 25.041
Na dan 31. decembra 12.373
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16.2. DRUGA POTRAZIVANIA
Druga potrabvania dire :
17 2016
PotraZivanja od rapasienih 32 05
Ostala potrativania
Potradivanja od Fondova 359 a1
Potrafivanja od investitora po osnovu zadrianog deponta 255.004  297.584
Oistado . - 13.090 15,665
. Ukupno 268.485 314,515

Patraiivana od Investitora po asnovie zadrfanog deporita u ukupnom iznosu od RSD 255.004 hiljada

adnose

IF:

18,

B Ng
Ministarstve pofjoprivrede | vodoprivrede, Generalna Direkeija 2 brane i velike hidro radove u
Tunisu vezand za projekte Brang = Samrat » | Tuned = Harka = u ukupram znosu od RSD 225,670
hiljada (zadriani garantni depozit 5% po priviemenim mesefnim sibuactjama od pofetka radova
lznosi RSO 181.146 hiljada | zadri. sredstva na ime poreza TYA | RS iznose RSD 44.524 hiljada)
Vezano @ Tuned « Harka = - imajud u vidu da e u decembru 2017.godine izvrSan definitivni
prijem objekta, do polovine 2018.godine se ofekuje naplata zadrfanog garantnog depazita u
ukupnom fznosu od RSD 19.306 hiljada {lokiani dec TND 276.329,058 | devizni deo USD
£1.949,54), kao | povrad] cbustavljenog poreza u znosu od RSD 2.836 hiljada (THD 70.070,670)
SPA »Hydro Technigue = u ARzl vezano 2a projekat Brana « Beri Slimane = o ukupnom iznosu
od RSD-10.234 hiljada (zadrian garantnl depozit 5% po priviemendm mesaénim situaciama od
podetka radova)
JP EPS Ogranak HE »Berdap », Kladowo vezano za projekatl « Sanacija kanala Strvno

mik = U Ukupnom EZnosuod RSO £9.100 hiljada{ zadrfan garantnl depozit 5% po
priviemenim mesednim situacljama od poletka rmdova), Pedetkom 2018.godine izvrsen je
povraca) predmeatnih sredstada,

KRATKOROCNI FINANSLISKI PLASMANI

— 2017 2016
Kratkarodni zajam u zemlji 3.800 2.300
Kratkorodno orodena devizna sredstva 49 558 5H.558

Ukupno 53.358  60.B68

GOTOVINSK] EKNVTVALENT 1 GOTOVINA

Gotovinskl ekvivalentl | gotovina se mogu prikazati kao:

2017 2016

£iro ratun — dinarsk) 4,416 69,639
Dhevizni radun 137 J.111
Devizni akreditiy -
Ostala novlana sredshva 25 62

Ukupno 4,578 72.812
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15, POV I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICEN]A

2017 2016
Unapred placen| trodkovi 1.588 4,031
Potrakvania za nefakturisan prihod 79.329 24,111
Dstaly aktivna vremenska razgranitenja 31.548 115.363
Porez na dodatu vrednost R 5445 5234
Ukupno _117.910 348,739

19.1. POTRAZIVANIA ZA NEFAKTURISANI PRIHOD

Potrazwvania za nefakiurisani prinod se odnose na sledede RI:

Gamgourm, Tunis 15.700
Harka, Tunis 6,749
Durkis, Alkr a6, BH0
Interceptor, Zermlja 355718
_Ispravka Intercept, Zamlja (355.719)
__ Ukupno 79.329 =

Patrafivanja za nefakturisand pribod u fznosu od 79.329 hiljada se odnose na fzvidene, a
nefakiunisane radove u  2017.godinl na projekima u Alfirs | Tunisu | prema proceni Rukovodstva
naplativa su U calost,

PotraZivanja za nefakturisani prihod na projektima u AlZiru se odnose na branu
Qurkiss,

Brana Ourkiss ~ radovi na ovoj brani su zavrSeni podetikom 2013.godine | priviemeni
tehnicks prijem je izvrden krajem maja 2013.godine. Nefakturisani radowvi se odnose na ved zavréene
radove kaji nisu moghi biti fakturisani iz razloga Sto su izvedene kalicine vede od ugovornih.

Zavrdni (| okoncani ) Aneks za radove na brani Qurkiss je potpisan je u junu 2015.gcodine.

Investitor je zahtevao da da se napravi okondana situadia iz dva dela { okonéana situaciia 1 | okondana
situacija 2 ), iz razloga otklanjanja nedostataka nakon izvrdencg priviemencg tehnickog priema. Radow
na otkdanjanpu nedostataka ( prema zahtevu Investitora = ANBT ) su zavrSeni tokiom 2015.godine, Radov
kofi su obuhvaceni okonéanom situadjom 1 su fakturisani | napladeni, dok su radow iz okoncane sitnuadije
4 ostall nefaktursanl iz razloga administrativino-finansijskih propisa u Alfiru koj se odnose na zatvaranje
driavrog trezora. Fakturisanje ovih radova de se izvrSiti tokem meseca maja ili juna 2018, godine, nakon
odriavania sastanaka sa Investitorom ko su planiranl za sredinu aprila 2018.godine.

Potraiivanja za nefakturisani prihod na projektima u Tunisu se odnose na branu
Gamgoum i hidrotehnicki tunel Harka

Brana Gamgoum - Tokom prethodnog penoda { 2010-2014-godina ) nasa kompanija je vise
puta prilagata zahteve kojl se odnose na deo ivedenih radova koje Investitor nije primao. Tokom
20t4.9odine odrfano je vide sastanaka na kojima je sa Investitorom usaglatero placanje navedenib
radova. Onvi radovi su usli u obradunsku situaciju za 2015.godiru.

Na zahtev Investitora nasa kompanija je, u maju 2017.godine, poslala Posebng] Drlavin] komisiji
Republike Tunis zahtev za resavanje problema nepladenih radova. Odgovor jof uvek riije dobijen, ali
imame informacije da £e naj zahtey bitl pozitivio reden, obzrom da su radow zvedend | overend od strane
Investitora,

Planirani su sastancl tokom meseca maja 2018.goding U Republic Tunis, | ofekujema da kao
rezultat tih sastanaka bude koraéno refavanje ovog pitanga,

Fakturisanje | overavanje navedenih radova, prema nasim ofekivanjima, bl trebaio da bude
Tawrsend najkasnije do avausta 2018 godine,

~ Takam prethodnog perioda { 2010-2014-godina ) nata kompaniia

j& vise puta prilagala zahteve koji se odnose na rastoje - prekide U irvodenju radova usled politidkib
desavania u Tunisu tokom 2011,godine ). Trodkovl zastoja su, na kraju, privaden od strane Investitora,
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all navedene frodkove zastoja mora da odobel possbna Driavna komisija Republlke Tunis }, NaZa
kampanija je jos u mesecu Novembru 2015.godine uputifa | vanidan zabtey Driavnoj komisiy, | vide puta
tradilh sastanak kako bismo redill pitanje zahteva,

Tokom maja 2017.godine odriano je niz sastanaka u Tunisu. Ma zahtev Investitora, mi smo
ponovo uputill zahtev Posebnoj Driavnoj Komisi . U oktobru 2017.godini Posebna Driavna Komisija je u
S¥Om odgovory ceo predmet vratila na podetak, odnosno da je potrebno da se Investitor | Trvodad
prijatefjskl dogovore.

Makon dobijanja odgovora Posebne Driavne Komisile mi smo tradill sastanke sa Investitorom, |
odekuje se da ti sastanc budu tokom aprila 2018.godine, | ofekujemo da kao rezultat th sastanaka bude
konadne redsvanie ovog pitania.

Fakturisanje | overavanje navederih radova, prema nadim ofekivanjima, bé trebalo da bude
ravrieno najkasnije do avgusta 2018, godine.

Hidrotehnicki tunel .Interceptor”, Zemlia - Radovi na owom projekbu su zapodel
2007.godine | zavrSeni su krajem fanuara 2014.godine. U februany e fzvrien priveemeni tehnickl prijem
radova, Na ovam projektu nasa kompanija je za Suizvodads imala firmu Ferbild doo.o, Tokom radova |
dalie, zakljuino sa 31.07.2017.godine pranvdjent su pregledi medusobinih obaveza | potra¥ivania | Zapisnic
o stim. U foku 2017.godine izvrseno je  veltalenje gore navedenih  medusobndh  odnosa.
21.03.2018.godine potpisan fe Sporazum o regulisanju meduschnin potradivanja za objekat Interceptor
Uste-Veliko Sedo sa Ferbildom po kome nate Druftvo potrazuje od Ferbilda izrios od RSD 18.834.473,97
(Mapomena broj 33).

19.2. DOSTALA AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENIA

Ostala AVR u ukupno imesu od RSD 31.548 hiljada se odnose na:

- porez sadrian u fakturama u inestranstvu {Tunisu | Alfiru) u imosu-od RSD od 3.389 hifada kol
52 koristl kao umanjenje prilikom piatanja abavera po asnovu poreza na realizaciju
akontaciona uplata poreza po osnovu realizace na swwm projektima u Atfiru u iznosu od RSD
28,371 hiljada
Vezano za projekat Ouwkis® u Afiru iznos od RSD 29.987 hiljada (DZD 35.097.521,80) kojl se
odnosi na podnet zahtey Poreskoj Upravi za povrada) pladenih penala (u martu 2016.godine) po
predmetu iz ranijeg penoda je na kraju 2017.godine prenet na ispravku | otpisan na teret Bilansa
uspeha.
Naime, Poreska Uprava je zahtevala da se u potpunosti izmini celokupan dug | da nakon placania
podnesemo zahtav za povracaj penala &to je | ufinjena u martu 2016.godine,
U februaru mesecu 2018.godine stigao je negativan odgovor Poreske Uprave, odnosng nad
Zahtev je odbijen (Napomena 333,
Glavnica koja je pladena u ukupnom iznosu od RSD 47 498 hijada(DZD 55.591.816,01) | kija je
u momentu placanja evidentirana na ostalim aktivnim vremenskim razgranifenfima, na kraju
2016,godine je zbog nelzvestnosti ishoda | sporosti administracie, preneta na tspravku | na toret
rashoda je izvrien otpis predmetnog potraZivania.

20. DSNOVNT KAPTTAL
Osmovnl kapital dini akcijski kapital, Akcicnan Drustea su;

Udesce 2015 2014

— B Brof akcifa Brof akcila

Reglstar akcija | udeda 70, 0% 103.222 70.00% 103222

Fizifka | pravna lica 30,00% 44238 30.00% 44,238

Swega 147 460 147 460
Ukupno 100,00 147460 100,00 147.460

U toku 2017 godine je doneta odiuka od strane Ministarstva priviede o modelu privatizacie Drdtea -
prodaja kapitala, kao | Zakljuiak Viede iz jula meseca 2017.godine o otpisu duga drEavnih poverilaca,
Prvobitno je planirana objava jawnog poznva za prodaju kapltala u drogo] palovini 2017.godine, all je
pomereno | ofekuje se do polovine 2018.godine,
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Agencia za privatizaciju je zakljucila 18. aprila 2003. godine ugovor o kupoprodaji druftvenog kapitala sa
konzorcijumam kupaca na Sest rata, Kupac drustvenog kapitala nije izvriio obavezu pladanja I rate ri u
naknadno cstavijenom roku. Posle sprovedenog dokaznog postupka Trgovinskl sud u Beogradu doneo je
6. oktobra 2005. godine presudu kojom e Lgovor o kupoproda)l drudtvencg kapitala raskinut, Navedena
presuda je potvrdena od strane Viseg trgovinskog u Beogradu dana 20. XI 2005, godine, pa su se stekll
ustowl za prenos akcijskog kapitala od 103,322 akcije na Akcijski fond 5to je i izvriena 16.01.2006.godine,
a potom na Agenciju za privatizaciju (sada Registar akcija | adela).

Presudom Viseg Trgovinskog suda DXPZE91/2008 od 22.10.2008.godine utvrdena & da Konzorojum
fiziCkih lica nema pravo viasnitva nad 121.861 akcil (11 emisija) | nad 140.124 akeifa (T emisija).
Presuda e delimifno lzwiena refenjem Agencje za privatizaciu broj 10-921/09-656/02 od
19.03.2009.godine tako 3o je 121,861 akdija I1 emisije preneta na Akcijski fond, a potom na Agenciju za
privatizacju.

Pred Privrednim sudom u Beogradu vodila se pamica po tudhi Agencije za privatizaciju protiv Drultva
radl ponittaja odiuke SkupStine o drugo emeslj akdja koju &ine 121,861 akclla, a po osnovy obavezne
dokapitalizacie pa osnovu ugover o kupoprodajl drudtvenog kepitala sa konzorcjumom keo | tulba za
penista) 111 emesije koju Gne 140,124 akoja.Sudskl spor je pravesnane okandan u korist Driave.

Akcijski kapital,upisan u CRHOV, &ini 147.460 obitnih akcija pojedinatne nominaine vrednosti od RSD
100,00,

Presudom Privrednog suda u Beogradu Pubr.1171/11 od 19.09.2012.90d. ponistena je Odiuka SkupStine
od 27.06.2003.90d. za I emisiju | Odluka Skupstine za II1 emisiju, a koja fe potvrdena presudarm
Privrednog Apelacionog suda PE 9748/12 od 28.02.2013.god. Vrhovnl sud e odblo reviziu iZavijenu
profry presuce Privrednog suda u Beogradu i Privrednog Apefacionog suda u Beogradu, Kapital 111 I
emisije Je brisan iz registra APR-3 | CRHOV-a u aprifu 2013.godine,

3) Ostali kapital je formiran od sredstava zajednitke potrofnje koja su preneta preleskom na primenu
MRS | umanjuju se za obratunatu amortizadju za neotkupliene drustvene stanove.

21. REZERVE

Stanje rezervi na dan 31.12.2017.godine iznosi RS 9,014 hiljada (lznos od RSD 9.577.305,63 e
iskoriscen za pokride gubitka iz 2016.godine po Odluci Skuspstine broj 1577 od 29.06.2017.godine).

21.1. . MNERASPOREBENA DOBIT
2017 2016
Merasporedena dobit ranijih godina - 142.5925
Nerasporedena dobit tekude gudme_ - = =
Pokrice gublika _ - {142.925)
Ukupno - -

22.2. GUBITAK TEKUCE GODINE

Ostvareni qubitak za 2017. godinu znosi RSD 444,955 hiljada (2016. godine ostvaren je gubitak
W iznosu od RSD9.577 hiljadA) i sastaji se od gubitka u zemljl | u Inostranstvu | to:
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2017 2016
DOBICT - 243.711
Rl *ZEML1A" - 231.540
R1 "GAMGOLUM" . )
R resn” - 12,171
RIBENT SLIMANE , x
GUBRICT (444.955)  (253.288)
RJ "ZEMLIA" (141.198) 3
RJ "DURKISS® (77,137 (143.095)
RIKISSIR™ (41.812) :
RIBENT StIMANE™ (75.834) (13.966)
RI"SARRAT" (99,160 (80,183}
RIHARKA® (9814)  (16.044)
Ukupno gubitak (444,955) (9.577)
BILANS USPEHA PO RADNIM JEDINICAMA ZA 2017. GODINU
R R R RJ
. ZEMUA  yunis  KISSIR OURKISS Beni Slimane UKUPNO
Pritiod! od prod 705,788 2 1773 707.511
Ostall posi. Priodi 8.165 - B.165
Finarsighd prii 54,7349 42 259 4 16 a5 112.058
Gistall prifod) 67.436  4.661 256 2507 76.660
UKUPNO PRIHODI  851.128  46.920 9 2072 4365 904,394
Trolkovi materijala 210,262 5.618 654 2.163 218.697
Trodkowi zarada,
naknads 2arada | 292470 23.B15 362 3360 38,053 358,060
ostall itni broskow
TS profewadnib
oneg) 325680 20574 5 ... 20476 3239 420,460
mj':"m | 14728 B8.130 4 13 9 77.880
’r"m“gm”i"'"' 32025 16041 7.367 6650  3.314 65,397
FnasEi rashiod 78029 22714 302 10396  4.121 115.062
Ostall rashod) 7.048 59502 12146  37.960 44 116701
_UKUPNO RASHODI 960,243 155894 41821  79.209  80.099 1.317.266
gnuglr_rr;“u (109.115) (108.974) 0. 400y (77.137)  (75.834) (412.872)
mﬂ‘“ ey (32,083} (32.083)
Poreski rashod
_pesioda =
mmr. \oun (141.198) (108.974) ., g0 (77.137) (75:834) (444.955)
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23. DUGOROCHA REZERVISANIA

#3.1.  REZERVISANMA 24 OTPREMNINU
U skladu sa MRS 19 Drustvo je u 2017.godini uradilo rezervisanje za otrpemninu. Za potrebe istog uraden

e
1) Obracun na dan 31.12.2016.g0dine na bazl stiededih podataka:

a) Deskonkna stopa 4.00%  (Ds) - uzeta je referentna stopa NBES
k) Datum izrade rezervisania 1.12.2016.90d.  {Dir)

) Prosedna stopa rasta prosedne rarade 2,00% (5n)

d) Procenat fluktusacije 5000 (P

2} Dipremnina po zakony 126.122,00 (O

2) Dbradun na dan 31,12.2017.godine na bazi slededin podataka:

#) Diskontna stopa 4,00%  (Ds) - uzetd je referentna stopa MBS
) Datum Lrade rezervisanja 31123017 .god,  (Dir)

c} Procenjena stopa rasta proselne zarade  2,00%  (5r)

) Procenat fuktuacie 5.00% (PP

&) Otpremning po zakonu 131.218,00 (Og)

Imajudi u vidu navedeno, na bazi stanja broja zaposienih na dan 31.12.2017.godine, tzvréen je ohradum |
ubvrdeno je da iznos za rezervisanje na dan 31.12.2017.godine iznosi RSD 11.304,681,20.

Lzras za smanjenje cbaveze za rezervisama za otpremning u 2017.godini utwiden je na slededi nading

1} obracunata rezervisanja na dan 31.12.2017.qod, 11,304.681,20

2) cbrafunata rezervisanja na dan 31.12.2016.90d. 21.269.788,06

3) iznos ukinutih rezervisanja 1.909.470, 76

4) trofak prodle usluge 5

3) &= smanjenje obav.za rezerv, (1-2+3) -B.055.636,10

23.2. REZERVISAMNIA ZA SUDSKE SPOROVE

Drustvo je krajem 2013.god izvrilo rezervisanje za sudske sporove u znosu od 121.861 hiljada RSD.
Naime, presudom Privrednog apelacionog suda be.3 PZ 9748/12 od 28.02,2013.g0d.potvrdens je presuda
Privrednog suda u Beogradu brP 1171/2011 kojom je ponidtens odiuka Skupstine GP Hidrotetinika-
Hidroenergetika™A.D. o povecanju osnovnog kapitala po osnovu dokapitalizaciie kao 11 emisije akedja. Ova
presuda je bila osnov za brisanje druge emisije akcija kod Centralnog registra | APR-a. 1l emisilja akrija
formirana je po osnovy dokapitalizacie na osmovu Ugovora o prodaji kapitala u lznosu od 121.861
hitjada RSD od strane Konzordjuma fizidkih lica.

Presuda je konadna | zvrina, Imajudi u vidu da e zainteresovane strane pokrenutl sudski spor, ista
sredstva sU preneta sa kapitala na rezervisanja za sudske sporove.

Krajem 2015.godine Sanovi Konzircjuma su pokrenull sudskl spor {Napomena br.29.1.1).

Imajuci u vidu da je od momenta rezervisanja protekio tri godine | da se sam sudski postupak sporo
odvila kao | da postojl velika verovatnoda pozitviog konalnog ishoda u korist Drushva, keajem
2016.godine e, u skaldu sa Pravilnikom o raunovodstvu | radunovodstvenim politikama (San 36, kojl
glasl: "...Rezervisanja se ispituju na dan svakog bilansa stanja | koriguju tako da odrafavaju najholju
sadadnfu procenu. Ako vide nije verovatno da ée odliv resursa kojl predstavijaju ekonomske koristi biti
petreban za izmirenje obaveze rezervisanfe se ukida..."), kao | da postoji velika nefzvesnost konattnog
ishoda, krajem 2016.godine irvrsena je ispravka predmetnog rezervisanja | u korist prihoda je izvrien
atpis.

24, DUGOROCNE OBAVEZE

Dugoradne obavere cbubvataju
s . 27 2016
Dugorofni krediti u zemiji N 498,436 183.952
Cugorodnd krediti u inostranshu " :
Dstale dugerodne obaveze 10,428 10800
Ukupno S0B.864 194,782
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24,1, DUGOROCNI KREDITI U ZEMLI

Dugorofn krediti u zemiji odnose se na ¢

-kreditireprogram  dobijenih kredita) kod Agendie za ossguranje i firgnsirangs izvoza (ADFI) u izmosuod
RS0 497.585 hiljada (EUR 4.200.000,00) sa rokom dospeda 31.01.2025.godine, Naime, u februar

2018, godine potpisani 5U ;

1) Ansks 1 Ugovors o dinarskom kreditu Broj KR-2088/16 od 30.12.2016,godine po kame =& menja iznos
glavnog duga kredita tako da glasi EUR 1.373.502,96) uz greis period do jula 2020.godine |, tako da se
otplata kredita wril u deset jednakih estomeseénih rata od po EUR 137.350,30 | prva rata dospeva
31.juia 2020.godine, druga rata na dan 31, januar 2021, zakljuine sa posladnjom ratam koja dospeva
Jljanuara 2025.godine. Godifnja kamatna stopa iznosi 4%, Kao obezbedenje siuli 40 menica.
2}Sperazum broj 5-1/18 o requlisanju pladanja dospelih obaveza pa Ugavory o dinarskom revalving
kreditu broj KR-2028/16 od 19.7.2016.godine, po Ugovoru o dinarskom kreditu brof KR-2088/16 od
30.12.2016.godine | po Ugovory o dinarskom kreditu broj KR-2119/17 od 17.03.2017.godine pa kome su
chuhwacene sve dospele, a neizmirene obaveze u ukupnom iznosu od EUR 2,826.497,04 uz grejs period
do jula 2020.godine, tako da se otplata kredita vl u deset jednakih Sestomesecnit rata od po EUR
282.649,70 | prva rata dospeva 31.jula 2020.godine, druga rata na dan 31.januar 2021.godine zakljuéno
5a poslednjom ratom koja dospeva 31 januara 2025.godine. Godidnja kamatna stopa iznost 4%, Kao
obezbedenje sluli 40 menica.

-kredit dobijen od Fonda za razva) Republike Srbije u iznosu od RSD 851 hitiada (EUR 7.185,32) uz grejs
penod od 12 mesecl, 53 rokom dospeda 24.06,2019,godine, Ukupan iznos dobijenog kredita iznosl EUR
57.113,29. U toku 2017.godine otpladene su dve rate kredita u uwkupnom iznosu od EUR 14.260,68 @ na
kraju 2017.godine izvrien je prenos dela kredita koji dospeva za placanje u 2018.godini u wkupnarm
lmosu od EUR 35.658,29 (Napomena 25), Otplata kredita se vréi u tromaseénim anuitetima kaji
dospevaju 3£.03 | 30.06 ; 30.09 | 31,12 u godini , Godidnja kamatna stopa tznosi 1%, Kao obezbedene
slufi 10 mensca. Kredit je uzet za finansiranje troskova procene fer triéne vrednaosti imevine | ohaveza |
kapitaia sa stanjem na dan 31.decembar poslednje posiovne godine,

24.2.  OSTALE DUGOROCNE OBAVEZE

Ustale dugorodne obaveze u iznosu od RSD 10.428 hiljada odnose se na depozite preko jedne godine za
dobro izwsenje pesla po priviemenim situacifama vezano za projekat « Sanacia kanala Strvno |
Cemermik.», koje po ugcvarima zadrfavamo od podizvodata, | to ;

-Jedinstv, Sevajno u iznosu od RSD 3.818 hiljada (imajudi u vidu da su radovi na predmetnam projekiu
zavrsen| krajem 2017.godine, ofekuje se u 2018.90din| zatvaranje obaveze sa datim avansima

{Mapomena broj 15.2)
“Tantev Gradnja, Surdulica v iznosu od RSD 6.610 hillada (izmireno pocetkom 2018.goding)

25, KRATKOROCNE FINANSIISKE OBAVEZE
Kratkorofne finansijske obaveze obuhvataju :

2017 2016
Kratkoroond kredith u zemljl 7.000 15.000
Kratkorodne finansijske pozajmice 108.081 203.802
Kratkorocni kreditl =a valutnom klausskam 381.882 764,061
Kratkorodnl krediti u inostranstu 11.538 296,835
Deo dug. kred.koji dospeva do jedne godine 06098 B8.579
Ostale kratkoeofne finansijske obaveze 2
Ukupno 518.501 1.348.277
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25,1, KRATKOROCNI KREDITI U ZEMLII

Kratkorocnl kredit u zemlji se odnosl na kredit {ostatak) dobijen od Jubmes banke u iznosu od RSD 7.000
hiljada sa rokom dospeda 28.02.2018.godine. Kamatna stopa iznosi 0, 79 mesetnag, Kao obezbedenje slui
& menica | zaloga u korist Jubmes banke na svim potrativaniima pa Ugavoru o gradeniu za 2017 godinu
| pripadajucem Aneksu zakljuéenog sa JP za vodosnabdevanje « Rzav =, Arilje. Kredit je uzet za
odriavanie tekuce likvdnast.

Kredit j¢ otplacen 13.03.2018.90dine {Napomena 333,

25.2.  KRATKOROCNE FINANSIISKE POZAIMICE

Kratkorofne finansiske pozajmice u ukupnom iznosu od RSD 108.081 hillada se odnose na :

- karitenje dozvoljenog minusa na tekuéem radunu kod Bangue Nationale Agricole u Tunisu u iznosy od
R5D 86.023 hitjade (TND 2.125.591,423)

-korisZenfe dozvolienog minusa na tekudem raéunu kod Jubmes banke u Imosu od RSD 9.800 hiljads
-krathorofna finansijska pozajmica od « Tondev Gradnje » u iznosu od RSD 1.888 hitjada

-kratkoroina finansiska pazajmica od « Agva Monte Service » u iznosu od RSD 370 hiljada

-kratkoroina finansifska pozajmeca od = Zistibor Gradnje » u iznesu od RSD 10.000 hiljada

£5.3.  KRATKOROCNI KREDITI SA MALUTNOM KLUZULOM

Kratkorocni krediti sa valutnom klauzulom u ukupnom iznosud od RSD 381,882 hitjade se odnose na

- kredit (ostatak) dobijen od Agencije za ostguranje i finansiranje izvoza (AOFT) u lznosu od RSD 10.375
hillada (EUR B7.569,60) sa rokom dospeda u 2018.godinl. Godisnja kamatna stopa lznos 4%. Kao
abezbedenje sludi 18 menica. Kredit je uzet za finansirmnje radova na izgradnji brane « Samrat » u Tunisu
| = Beni SHmarne = u AlFin,

- ustupanje potraZivania Jubmes band u fznosu od RSD 24.878 (USD 251.000,00) sa rokom dospeca
3L.05.2018.g0dine . Kamatna stopa (znosi 0,60% mesefno, Kao obezbedenje slufe 2 menice | zloga
viseg reda u korist Jubmes banke na svim potrafvanjima iz Ugovora o gradenju za 2017.godine
zaklpulenog sa JP za vodosnabdevanje « Rzav », Arilje. Red je o ustupanju petraZivania Bancl na asnovu
priviemane situacije broj 92 projekta « Sarmat » u Tunisu, Svha ustpanja potradivama je konstituisanje
#aloge na predmetnim polraBivanjima u korist hibmes banke,

- kredit kod Agencije za osiguranje depozita ; rel je o reprogramiranim kreditima Beobanke kofi su
preneti na Agenciju, 8 uzeti su za nabavku opreme za R "Ain Zada®, Alfir.Viodio se sudski spor.ali je u
aprilu 2012.godine postignut  Sporazum o nadinu izmirenja duga | mémom resenju spora. Naime, zvrSen
je odgovarajuci otpis duga, formirane su nove glavnice kojima je pripisana kamata. lzmirivane obaveza
predvidens je u 10 polugodiSnjih rata podev od 30.06.2012.godine, pa do 31.12.2016.godine. Kao
obezbedenje kredita sludiio je 10 menica, Imajudl u vidu lzuzetno tefku finansijsku stuaciu u kajo s
Druitvo nalazi vet duZe vreme, u toku 2013, 2014 i 2015 | 2016.godine nije bilo otplata predmetnog
kradita.

04.11.2016.godine uslediia je blokada od strane Agencije za osiguranje depazita | blokirani iznos od RSD
36,126 hiljada je dnio 10% ukupnog duga pri éemu je prinudnom napiatom sa ratuna napladen dug u
iznosu od RSD 1.228 hiljada ; blokada je trajala 4 dana kada su se intenziviv vodili razgovon | pregoverd,
tako ca je postignut dogovor, odnasno 10.11.2016.godine potplsan je Aneks broj 1 Sporazuma iz
2012.godine. Formirane su nove glavnica kojima je pripisana kamala | napravijena su dva otplatna plana,
Prvi plan otplate u ukupnom znosu od RSD 33.053 hiljade dospeva 25.05.2017 : drugi plan otplate u
ukupnom iznosu od RSD 361.139 hiljada dospeva 25.12.2017. Otplata se wii mesadno. Kao dodatno
obezbedenja kredita slukide 3 menice, Ministrstvo finansia, kome pripada AOD, | Ministarstvo privrede,
pod Cijom ingerencijom se nalazl nafe Drudtve, napravito je dogovor po kome se nede vrilt naplata
predmetnih potradivania do konadnog resanja o statusu kredita kojl e bitl jednak 2a sve korisnike Istih,
Krajem juna 2017.godine Viada Republike Srbije je donela Zakljudak po kome e se izvréiti otpls duga
masem Dnastvu od strane driavnih poverilaca sa stanjem na dan posiednje posiovne godine u kojoj se
izvrd privatizacija.
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Movofarmirane giavnice iznose

Iznes kredita 31.12.2017,
u waluti RSD
Atlas Copoo USD  93.61H,18 9.279
Dunapac | Valvo SEK  2.590.909,15 31.153
Maruben IPY 348.318.013,24 306.197
Ukupno u R5D: 346.629

454, KRATEQROCNI KREDITI U INOSTRANSTVU

Kratkorolnl krediti u inostranstvu u znosu od RSD 11.838 hiljada predstavijaju kratkorofne kredite
dobijene od Bangue Mationale Agricole, Tunis u lokalnoj valubh u iznosu od TND 292.500,000
(eskantovanje priviemenih meseéneh situacija), Otplata kredita se vl prilikom napiate situaciia od
Irvestitora,

25.5. DEOQ DUGORCCNIH KREDITA KOJI DOSPEVA ZA PLACANIE DO JEDNE GODINE

Deo dugorotnib kredita koji dospeva za pladanje  do jedne godine odrasi e na :

- kredit kod OTP banke (Ugovorl broj 4182 i broj 6839) u ukupnom Lnosu od RSD 5,473 hitiade (EUR
46.197,11), Ref je o poslednjo] rati kredita koji je dospeo za pladanje (izmireno 20, februara
2018.godine),

-kredit kod Fonda za razvo) Rep,Srbije u ukupnom iznasu od RSD 4.225 hiada (EUR 35.658,29) koji
dospeva za placanje u 2018.godini {Napomena broj 24.1).

26, OBAVEZE IZ POSLOVANIA
Obaveze (x paslovanija obuhvataju :

. ) 2017 2016
Primijeni avansi 73.020 45,531
Obaveze prema dobavljialima 236.477 265.794
‘Obaveze za zdate Cekove | menice ( Tunis) - NP

Ukupno B 309.497 311.325

Drustvo je na kraju godine vriilo uskiadivanje salda sa poslovnim partnerima w zemdfi | inostranstva, U
zemljl su prétedno usaglasena stanja u nadim postovnim knjigama sa stanjima kod odgovarajudih
partnera, pogotovo kada je red o vedim iznosima, usaglaseno je stanje.

Sa poslovnim partnerima u inestranstvu (Tunisu | Al%ru) nismo u patpunasti uspell da usaglasime stanja.
Manj broj je odgoverio na nase zahteve za usaglasenje stanja, dok adreden broj firmi nije uopste
odgovoro fako im je dostaviien zahtev za usaglafenje, a sa nekim firmama nismo uspeli da stupimo u
kankakt, iako s U U wiSe navrata pokusalo.

26.1.  PRIMLIEN] AWANSI

Owve ohavere se mogu prikazatl kao;
2017 2016
Primijeni avansi u zamlji 58,251 19,904
Primijeni avansi U inostranstvd 14,769 25.627
Ukupno 73.020 45531
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26.1.1 PRIMLUIENI AVANSI U ZEMLII

Primben: avansi u zemlji u iznosu od RSD 58.251 hiljada odnose se na ¢

1) Avans, odrosno ustupanje potrafivania Jubmes banc po avansnom rafunu U kznosy od RSD 57.653
hiffade od « AQVA MONT SERVICE » d.c.o. iz Beograda u novembru mesecu 2017.godine wezang za
projesat [zgradnja rednog pristanista « Kostolac » sa infrastruktumim objektima ; kao obezbedenje slufe
2 menice | kamatna stopa Imosi 0,80% mesefno,

2} Primijen depezit od pravnih lica u zemifi u nosu od RSD 698 hiljada na Ime rakupa posiovnog
prostora, | fo - « Exspekta » (RSD 468 hiljada) ; « Kultur Boom » (RSD 114 hillada) | « Luka Gradnja »
(RSD & hiljada} | primijen avans od « Eko Unifs SN » u iznost od RSD 10 hillada vezano za prodafu
Dtpadnog materiiala.

26.1.2. PRIMLUIENI AVANSI U INOSTRANSTVU

Primijeni avans: u Inostranstvu u iznosu od RSD 14.769 hilfada odnosl se na ;
- zadriani garantni deporit  podizvodaty Hydrosol u Tunisu (TND 364.941,601); 5% po svim
priveemenim situacijama.

26.2. OBAVEZE PREMA DOBAVLIACIMA

Ove obaveze se mogu prikazatl kao:
C— Hiy WS
Dobaviiad u zemdji 179,942 140,128
Dabaviadi iz inostranstva 96535 135666
Ukupna 236.477 265.794

Dbevere prema dobavijatima u zemiji pretedno su nastale u posiednpsm kvartalu 2017, godine. Trmirvanje ovih
obavera je u toku,

Dobavijadl i ingstranstva u imosu od 56,535 hiffada RSD se mogu prikazati po organizacionim jediniama, | ko
AlFir (Kmsir, Ourkis | Beni Slimane) u izncsuod 37,6610 hiljada RSD { DZD 44.077.885,21)
- Tunis{Sarrat | Harka} utnosu od 18.875 hiljada RSO (TND 466.387,913)

Sto se tife dobavijata u inostranstvy, dug datira &z ranijih goding, pre svega se mish na radne jedinice Kissir® |
~Durkis*, te su pojedini lokain dobaviadi pokrenu tuibe, Lokalni dobaviaé Sarl Eg Rekima® vezano za branu
plurkls” Je podnes bufbu i u ok 2015.godine je doneta zvrina sudska presuda na ukupan inos od DZD
5.036.872.75, koja koja pored osnovnog duga u iznose od DFD 3832042, 50 obufvwata | pratedfe sudske i izvréne
trodieove U wikupnom gnosud osd OZ0 1.204,830,25 koji su evidentirani kao obaveza prema pradmetnom lokainom
dabavljadu,

22, OBAVEZE PO OSNOVU PDV [ OSTALIH JAVNIH PRIHODA
) 2017 2016
Dbaveze za porez na dodatu vrednost 2,653 24 _68A
Obaveze ra poreze na dobit 13.954 16.745
Obaveze za poreze, canne | druge datbine iz nabavke il na teret troskova 78.132 22.471
Dstale abaveze za poreze, doprinose | druge dafbine 8238 1336
Ukupno 102983 65.260

Obavezre ra poreze.carine | druge daibine u ukupnom iznosu od RSD 78,132 hiljade odnose se na

- obaveze 2a cariny za priviemeni uvoz opreme U inostranstvu u iznosu od RSD 62,169 hiljada, | to
ljobavera za carinu u Alfinu (ukdjufujudl glavni dug | penale) u iznosu od RSD 43.0B4 hijade (DZD
50.426,459,26) _

Malme, u februany 2017.godine dodlo je do bickade nadih tekwdh rafuna od strame carne U ZiZeiu na
iznos od RSD 10.837 hiljada { DZD 12.683.514,00) na ime penala zbog kasSnjenja u pladanju carine |
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carine u Skikdi na iznos od RSD 35.534 hiljade (DZD 41,590.090,00) zbog nepladene carne. Drudtvo e
predmetne blokade evidentiralo u poslovnim knjigama | skazall smo obavezu za neplafenu carinu.
Blokadom su skinuta sredstva sa nadih tekudih ratuna u ukupnom iznosu od RSD 1.804 hiljade (DZD
4,111.392,74} | zatvorill smo potrafivanie od carine iz ranijeg perioda na Ime depozita u ukupnom iznosu
od RSD 1.483 hitjade (DZD 1.735.752,00), tako da ostale dug u ukupnom iznosu od RSD 43.084 hiljade
(DZD 50.426.459,26). Prema nezvaniénim informacijama sa gradiliSta iz ranifih godina, ukupan g
prema carind (ukfufujudl glavni dug i penale zbog kaSnjenja koji idu do dva puta osnevriog duga )
iznosio je, oka EUR 2.300.000,00. Imajud u vidu da Druftvo ne posadije validnu | precznu
dowumentaciju, kao ni skorije informaciie vezano za stvarmo stanje duga, nismo U moguinosti da
projestulemo | utvrdime eventualnl ukupan iznos | da evidentiramo u poslovnim knjigama, ved samo da
predolima kao informaciju.

2)0baveza za carinu u Tunisu (ukljulisjud glavni dug | penale) u iznosu od RSD 19.085 hitlada (TND
471.583,746), | o

-carina u Kefu u iznosu od RSD 2.867 hifada (TND 70.850,746)

-carina u Bizerti U iznosu od RSD 16.218 hiljada (TND 400.723,000)

28.  OSTALE KRATKOROUNE OBAVEZE I PASIVNA YREMENSKA RAZGRANICENIA

2017 2016

Crhavere po osnovu zarada i naknada zarada 14.896 30,611
Drige obavase.!
Obavere po osnovu kamata | rofkova finansiranja 22.212 11.827
Chaveze prema zaposlenima 00,306 116.273
Obaveze prema fizickim licdma za naknade po ugovorima 3.937 718
Ostale obaveze (obaveze po asnovu obustava radnika za uplatu na tekudi radun) 16.591 18.361
Svege aruge obavere 133046 147179
Unaprad chradunatbl troskow 2.248
Ostala pasivna vremenska razgranienia Q40 934
Shegd 3188 el
Ukupno 151.130 178.729

Obavere po osnovu Zarada | naknada rarada u ukupnom iznosu od RSD 14,896 hiljada odnose se na :
Obavere za porege | doprinose ma zarade u zemibfi za XIE2017 u iznosu od RSD 6.544
hiljsda( placeno krajem januara 2018.godine)

- Obaveze ra neto zaradu | poreze i doprinose na lokalnl deo zarada naddh radnika u Inostranstvy I
na zaradu lokalne radne snage u inostranstvu U iznosu od RSD 8,352 hitjade.

Obaveze prema zaposlenima u ukupnom iznosu od RSD 90,306 hijada odnose se na

- Obaveze za devimi deo zarade nasih radnika u inostranstvu U iZnosu od RSD BR.603 hiljade
period IV/2003-X11/2016 | VIII-XITS 2017

- Dbavere za neisplacene zarade lokalne radne snage u Enosu od RSO 715 hiljada

- Obaveze za nelspladeni depont u nosi od RSD 935 hiljada |

- Obaveze za nelspladen trodkove prevoza U kznosu od RSD 53 hiljade,

Ostale obaveze u ukupnom izmosud od RSD 16.591 hiljada odnose se na neto zaradu u remtji za X11,2017

koja je isplacena korajem januara 2018 godine.

29, OSTALA PITAMIA

29.1  SUDSKI SPOROV]

29,1.1. SUDSKE SPOROVI KOOI SE VOOE U ZEMLI

Po proceni strufnih sludbi Drustva, sudski sporovi koje Hidrotehnika-Hidroenergetika vodi protiv pravnih
lica {9 sudskih sporova) su potpuno u korist Drudtva, Tzuzetak je sudski spor sa Sljunkarom iz Doljevea. |
jer se ovo drudtvo nalaz u postupka stedaja te je procena da de uglavnom ukupna potraZivanja biti na
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teret Drustva { wrednost spora lznost RSD 1.914 hillada) | spor sa Lagravis Asset Menagment | dr.i
Hidrotehnika A.D u stedaju ode se zahteva povrada) poslovnog prostora, prave trajneg koridéenda u
Uskodkoj broj 8. Sudski sporovi kol se vode protiv fizitkif fica se uglavnom odnose na nepladens
trodkove elekiritne energije keje ova fizicka fica odbijaju da pladaju u radnickom smestaju R) Sava,
:;maﬁ': koji koriste | po tom osnovu se procenjuje da o8 ovi sudskl sporovi bitl u korist Dreha izmedu

Hidrotehnika-Hidroenergetika je tulena strana od strane prawnih lica u 4 sudska spora (osim
Korzorcijuma I"p:iﬁdh lica) i po oceni struénif sludbl Hidrotehnike-Hidroenergetike owl sudskl sporovi su
procenjend da ce biti Iagubljend, Najvedi broj sudski sporova protiv Drudtva vode fizitka lica po osnovu
neispiatenih zarada | umanjenja farada iz inostranstva (Tunis, Alfir). Druftve im duguje neisplacen
devizni deo, a zbog nenaplacenih deviznih potrafivania od strane Investitora.; po proceni struéne siufbe
Drutva izvesnest ovib sudskih sporova se procenjuie od 100% na teret DruStva.

Pasebno bisma Istakll tulbu Kenzorcijuma fizigkin lica protiv Drudtva, gde je vrednost spora 1.891.197,30
€ po osnovu ulodenih sredstava shodno ugovoru o kupovini druftvencg kapitala, kofi je zmkjufen
2003.godine nakon aukclje, a sa Agencijom sa privatizaciju,Drustvo je miSenja da je tufbeni zahtev
neosnovan imajud u vidu da je Konzorcljum izgubio pravo viasnistva nad 121.851 akcijom HH, iskazanih
kroz [1 emisiju wkupne nominalne wrednosti 121.861.000,00 dinam.Raskidom ugovora ¢ prodaji
druftvencg kapitala Koreorcjum, odn. mjegovi Sancvl gube sva prava | potrafivanz proistekla
neposredno il posredno po osnovu raskinutog ugovora.Kako 8 ugovor raskinut | oftpao e | osnov
investirania u subjektu privatizacije vrien od strane kupca, a samim tim | osnov sticanja akcifa 11 emisije
te tuZeni ni po odredbama ugovora ni po Zakonu o obligacondm odnosima ne mo2e zadrfati prava koja je
stekan po osnovu rskinutog ugovora -presuda Vrhowvnog suda Prev, 98/09 (Napomena 23.2)

29.1.2, SUDSKI SPOROYI KOJI SE YODE L INDSTRANSTYU

Sudsh.; spor sa Miemeyer iz Austrije | Rowa iz Svajcarske (Hidrotehnika-Hidroenergetika je tufilac u
sponu):

Hidrotehinika-Hidroenergelika | Ferbid” doo iz Be:%ﬁia su zajedno pokrenull sudskl spor protiy druStva
Miemeyer iz Austrije (Isporudifac opreme) | Rowa iz Svajcarske (proizvodac neisporutene opreme), Sudsk
spor se vodi pred Medunarodnom trgovinskom komorom u Parizu. Predmet spora je realizacija ugovor iz
2007. godine za isporuku opreme | prufanje wsluga za Interceptor Veliko selo u iznosu od EUR
900.896,72. U toku 2014. Godine Druftvo je dobile kanaénu odiuky Medunarodne trgovinske komore u
Parizu protiv koje se ne mole izjaviti Zalba, ali s2 procenjuje da ce biti teSkode u prinudnom izvrSenju
arbitrazne odiuke. Po osnowd owvog sudskog spora Drustvo je evrsilo Ispraviu vrednost potraivania 2=
date avanse,

Sudskl spor sa Trumbers iz Engleske (Hidrotehnika-Hidroenergetika je tufena strana u sponu);Protiv
Hidrotehnika-Hidroenergetika je pokrenut sudski spor 20.3.2013. godine od strane Trumbers iz Engleske
po Svajarskom artbitrainom praviindku (shefa) bro) 300251-2013). Sedidte arbitra®e je u Zenevl. Spor
patice iz ugovora Iz 2005, godine za prufanje konsultanstskif usluga u vesi sa poslom izgradnje brane
Ourkiss u Alfing, Tudllac je trafio za platanie iznos EUR 1.627,187,00. Spor j@ okondan odbijanjem
tuibgﬂ&'lﬂ;ﬂﬂm Trumbers (Engleska) od strane arbitra®e u fenevi, presudom br. 300251-2013 od
4.4 2010 godine.

29.2, PREGLED HIPOTEKA

2021, ZALOZNO PRAVD NA POKRETHIM STVARIMA

= U toku je postupak brisanja zakoinog prava na gradevinskim maginama “Komaou” u korist "OTP
banke Srbija"a.d. Movi Sed - ReSenje &, br. 6220408 | Z1. broj 6208/08(cherbedene krodita).
Smkredlh na dan 31.12.2017.godine lznasl EUR 46.197,11 (20.februara 2018.godine kredit je
ot )

« U toku je postupak brisanja zaloinog prava na gradevinskim madnama u korist “Energoprojekt
Wiskogradnja®a.d, Baograd- Resenje Zl.br, 2206/2015({oberbedenie vwacanja avansa).
Ma dan 31,12.2017.godine avans je u potpunost opravdan.

» U toku je brisanje zaloinog prava na potrazivanjima u konst Jubmes banke -ReSenje Z1 Broj
1(4B89/2017 po osnovu Ugovora o gradenju za 2017.godinu zakljufenog sa P za vodasnabdevanje
"Rzav", Arilje
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= Upisano zlodno pravo na potralivanjima u konst Jubmes banke-Redenje Zibroj 3014/2018 po

csnovi Ugovora o gradenju 2a 2018godinu zakljudenog sa JP za vedosnabdevanje “Rzav”, Arilje
(Napomena 33),

2922, HIROTEKE MA NEPDERETHOSTIMA

= U toku je postupak brisanja konstituisane hipoteke na poslovno-proizvodnim objektima u Krnjad,
Pancevalxl put br.79, poslovnom prostoru u ulici strahinjica Bana br.20, zemljiStu | stambeno-
poslovnim objektima u izgradnji u Barajevu na iznos EUR B.500.000.00 u korist "OTP banke®
(obezbedenge kredita).
Stanje kredita na dan 31,12.2017.godine znosl EUR 46.197,11 (20.februara 2018.godine kredit je

obpladen).

= Na kancelarijskom prostoru u ulicl Uskofka br.8 | Cara Lazara be.13, u paslovno-stambena)

zgradi konstituisana je hipoteka u korist Jubmes banke (ocbezbedenie Garancije za otkdanjanje

nedostataka u garantnom roku za peojekat Brana “Ourkis® u Alfiru),

30, PREGLED IZDATIH GARANCIIA

30.1. DEVIZNE GARANCIIE

Vrsta
Naziv banke Vrsta garancifa mm%m | d"“m'“! Oberbedenje n;:nl:ii\\::j u
va
Garandija za I1.12.2007 EUR 899,864,08
Jubmes banka 106.609,327,19 pdngsns do y g
(KB br, 030, 031) “:ﬁaﬁ‘fﬁ;jﬂf” §3.871,221.57 | osobadana od 5 menica o E}Eﬁm "
B -868.002,
Garantif za carinsko iy s Drvizni depozit
Jubmes banka . 17.942400,00 | sdnosna do DZD
obezbedenie u Alfing b, b o3 USD 295,000
{KB br. 034) 1041063 osiobagana o i 21.000.000,00
Garancija za 30122017 :
Jubmes banka | otklnedost.u gar periodu 15600101882 | 0900 do gt ™D
(KB br, 036) “Sarrat” Tunis br, e mhb:::}u od 5 meris 380,135,339
5216/06-3
" . Garancha 7a 31.12.2017
ubmes banka okl nedost, U gar. periodu odnosno g THD
(KT b, 038) “Harka" Tunis br. HFI0AME | obadania od 4 menica 779,100,000
4032/07-3 ENA
Denviznl depoeit od
Garandija 3 L1307 LS 130,777, 12 gD
Jumbes banka | ofkl.nedost.u gar. periodu 160.101.267,15 | edresoa da osleb. ot U otis | - 1.615.300.00
br, 2760¢12-Ourkis, AlZir o BHA bt 6 | Cawh LBBITE o
i Br.1% 2 menics
Ukiifinio RS 568.056.623,37
31, PREGLED UGOWOREMNIH [ IZVEDEMIH RADOWA
Ugowviarend | [zvedeni radovi u Tunisu: :
Ugovareni radovi | Izveden| radovi
R Lokalni deo Devizni deo " Lokalnl deo Devizni deo
(THD) (TND) Ui (YOI (TND) (TND)
l Gamgoum |  13.281.443,000 ﬁm?ﬁ 18.073.490,000 | 15153422500 | 6494323929
- 12.129.733 078
| sarmat 28.302.710,516 \USDolagan | WA3ZA4IS594 | 44.476.699,867 | 19061442800
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2.181.359,000

1US0=1,3111 7-790.710,000 5,509,562, 787 2.142 607,750

Harka 5.6009,311,000

Ukupno | 47.193.464,516 | 20.003.179,078 | G67.196.643,504 65.139.685,154 27.698.374,479

Ugovaren| i vedeni radovi u-Al%Hru:

DZD EUR DZD . EUR
Kissir | 2,197.360.055,43 | 17.997.281,75 | 2.179.272.019,00 | 18.069.014,90

Durkis 1.822.152.432.04 | 18102.706,91 | 1.870.365.704,36 | 15.781.420,48

i Ugovoreni radovi Izvedeni radovi

Ukupno | 4.018.512 487 47 | 36090088 66 | 4.049.637 813,36 | 37.850,435.38

RJ Lokalni deo Devizni deo Lokaini deo Devizni deo
(DzD) {(DZD) : {DZD) {DZD)
Bers
Siimane 258 Ta0 544 36 iEE.EﬂD.EEIH.IJﬂ £3% 567 620,85 -

32. DATUM ODOBRAVANIA FINAMNSIISKIH IZVESTAZA
Finansijski izveStaji su odobreni 20.04.2018.godine

33. DOGADAIT NAKOM BILANSA STAMIA

= U februany mesecu 2018.godine uraden vanrednd popis apreme u Tunisu na dan 3L.01. 201 B.g0diree
imajuct u vidu da je tunel "Harka® definitivnio predat | da je Investitor trafio uklanjanje celokupne opreme
sa gradilifta (Napomena broj 13).

* 12.februara 2018.godine potpisan ANEKS 1 Uigovora o dinarskom kreditu broj KR-2088/16 od
30.decembra 2016.godine sa Agencijom za osiguranje | finansiranie izvoza {Napomena broj 24.1)

* 13.februara 2018.godine potpisan SPORAZUM braj 5-1/18 o regulisanju placania dospelih obaveza po
Ugovary o dinarskom revolving kreditu broj KR-2028/16 od 19.jula 2015.g0dine, po Ugovoru o dinarskom
kreditu broj KR-2088/16 od 30.decembra 2016.godine | po Ugovoru o dinarskom kreditu broj KR-2119/17
od 17.marta 2017.godine sa Agenctjom za osiguranie | finansiranie izvoza (Napomena broj 24.1)

* 20.februara 2018.godine otpfacena poslednia rata kredita kod OTP banke (Napomena broj 25.5,29.2)
= l3imarta 2018 godine otplacen ostatak kratk. kredita kod Jubmes banke (Mapomena broj 25,1)

+ 13marta 2018.godine konstituisana zaloga na potrazivanjima u korist Jubmes banke (Napamena broj
29.2.1)

= 2l.marta 2018.godine potpisan je Sporazum sa Ferbildom o regulisanju medusobnih potraZivania za
objekat Interceptor USte-Veliko Selo (Napomena broj 19.1),

ZAKONSKI ZASTUPNIK
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Izvestaj nezavisnog revizora

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING RS“A



SADRZAJ

AV X e[ Y2= VT oo [N =1 o ] - SR
Bilans stanja na dan 31.12.2017. godine
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Godisnji izvestaj o poslovanju za 2017. godinu



RSM

RSM Serbia d.o.0. Beograd

Bul. Mihajla Pupina 10 b/1
11070 Novi Beograd, Srbija

Matic¢nibroj: 17303252
PIB:100120147
Racun: 160-13177-24

T+381(0)112053 550
www.rsm.global/rsmserbia

RP 22/18

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Skupétini akcionara i Nadzornom odboru Hidrotehnika-Hidroenergetika a.d., Beograd

Izvestaj o finansijskim izveStajima

IzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih izveStaja privrednog drustva Hidrotehnika-Hidroenergetika a.d., Beograd (u daljem
tekstu: Drustvo), koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra 2017. godine i odgovaraju¢i Bilans uspeha, Izvestaj o
ostalom rezultatu, Izvestaj o promenama na kapitalu i Izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan,
kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izve$taja u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izveStavanja i u skladu sa propisima Republike Srbije, kao i za one interne kontrole koje
rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izveStaja koji ne sadrze materijalno zna¢ajne pogresne iskaze,
nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Na$a je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izvestajima na osnovu izvr§ene revizije. Reviziju smo izvrsili u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju
planiramo i izvr§imo na nacin koji omoguc¢ava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znacajne pogreSne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima datim u
finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom prosudivanju, ukljuéujuci procenu rizika postojanja
materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom
procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izvestaja radi
osmiSljavanja revizijskih postupaka koji su odgovaraju¢i u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja miSljenja o
delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode uklju€uje ocenu adekvatnosti primenjenih raCunovodstvenih
politika i opravdanosti raCunovodstvenih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opSte prezentacije
finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju osnovu za izrazavanje naseg revizijskog
misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima, finansijski

polozaj Drustva na dan 31. decembra 2017. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se
zavrSava na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Serbia d.o.0., Belgrade is a member of the RSM network and trades as RSM. RSMis the trading name used by the members of the RSM network. Each member of
the RSM network is anindependent accounting and consulting firm which practices inits own right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any
jurisdiction.
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Skretanje paznje

Na dan finansijskih izveStaja za 2017. godinu iskazane su kratkoro¢ne obaveze koje su ve¢e od obrtne imovine u iznosu od
RSD 455.756 hiljada, gubitak iznad visine kapitala u iznosu od RSD 474.102 hiljada i gubitak tekuée godine u iznosu od
RSD 444.955 hiljada. Osim toga, obelodanjeno je u tacki 27. Napomena uz finansijske izveStaje da je u februaru 2017.
godine doslo do blokade tekuéih raduna u AlZiru od strane carine u ZiZelu i Skikdi na ime penala zbog ka$njenja u plaéanju
carine. Obaveza po ovom osnovu na dan 31. decembar 2017. godine iznosi RSD 43.084 hiljade (DZD 50.426.459,26).
Imajuéi u vidu da Drustvo ne poseduje validnu dokumentaciju vezano za stvarno stanje duga, to nije bilo u mogucnosti da
ukupan iznos duga evidentira u poslovnim knjigama.

Drustvo se nalazi u postupku privatizacije drzavnog kapitala koji je obnovljen u skladu sa aktuelnim propisima o privatizaciji.
Ishod i vremenski okvir postupka privatizacije nije moguce sa sigurnoS¢éu predvideti. ZavrSetak postupka privatizacije
drzavnog kapitala moze imati materijalno znacajne efekte na finansijske izveStaje Drustva u buduc¢em periodu. U prilog
navedenom ide i Zaklju€ak Vlade Republike Srbije broj 023-02-1292/2017-05 od 31. jula 2017. godine po kome su drzavni
poverioci duzni da Drustvu (subjektu privatizacije), otpiSu dug sa stanjem na dan 31. decembar poslednje poslovne godine,
ako se u postupku privatizacije proda kapital Drustva.

Navedene okolnosti ukazuju da postoji bitha neizvesnost koja moze da izazove znacajnu sumnju u pogledu mogucnosti
Drustva da nastavi poslovanje po nacelu stalnosti pravnog lica, ukoliko se postupak privatizacije drzavnog kapitala uspesno
ne okonca.

Obelodanjeno je u tacki 29.1.1. Napomena uz finansijske izvestaje da je Drustvo tuzena strana od strane pravnih lica u 4
sudska spora i veéeg broja sudskih sporova koje protiv Drustva vode fizi¢ka lica po osnovu neispla¢enih zarada i umanjenja
zarada iz inostranstva (Tunis, Alzir). Drustvo fizickim licima duguje neisplacen devizni deo zarade, a zbog nenaplaéenih
deviznih potrazivanja od strane investitora. Procena stru¢ne sluzbe je da ¢e se sudski sporovi okoncati na teret Drustva.
Drustvo po navedenom osnovu nije izvrSilo rezervisanja po osnovu potencijalnih obaveza koje bi po zavrSetku sporova
mogle nastati.

Poreski zakoni Republike Srbije se ¢esto razli¢ito tumace i predmet su €estih izmena. Tumacenja poreskih zakona od strane
poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se razlikovati od tumacenja Rukovodstva Drustva. Kao
rezultat iznetog, transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti i Drustvu moze biti odreden dodatni iznos poreza,
kamata i kazni. Period zastarelosti poreskih obaveza je pet godina, Sto znaci da poreske vlasti imaju pravo da odrede
placanje neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Po navedenim pitanjima nije izraZzena rezerva u nasem misljenju.
Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

IzvrSili smo pregled godiSnjeg izveStaja o poslovanju Drustva. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i
prezentiranje godi$njeg izvestaja o poslovanju, u skladu sa zahtevima Zakona o raunovodstvu i Zakona o trZistu kapitala
(Sluzbeni glasnik RS broj 62/2013 i 108/2016). Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o uskladenosti godiSnjeg izvestaja
o poslovanju sa finansijskim izve$tajima za poslovnu 2017. godinu. U vezi sa tim, nasi postupci ispitivanja su ograni¢eni na
procenjivanje usaglaSenosti racunovodstvenih informacija sadrzanih u godiSnjem izveStaju o poslovanju sa godiSnjim
finansijskim izveStajima koji su bili predmet revizije. Shodno tome nasi postupci nisu ukljucivali pregled ostalih informacija
sadrzanih u godiSnjem izvestaju o poslovanju koje proisti€u iz informacija i evidencija koje nisu bile predmet revizije. Po
nasem misljenju, racunovodstvene informacije prikazane u godiSnjem izvesStaju o poslovanju su, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, uskladene sa finansijskim izvestajima DrusStva za godinu koja se zavrSila na dan 31. decembar 2017.
godine.

Beograd, 27. april 2018. godine

Stanimirka Svicevi¢

Licencirani ovlas§ceni revizor
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NAPOMENE UZ FINANSLISKE IZVESTAJE ZA 2017.GODINU
“"HIDROTEHNIKA — HIDROENERGETIKA"AD, BEOGRAD

1. OPSTI PODACT 1 DELATNOST

Preduzece “Hidrotehnika-Hidroenergetika® za projektovanie | izgradnu svih vrsta energetskih |
hidroobjekata visokogradnje AD je osnovano 1946, godine kao drustvenc preduzede (u daljem tekstu:
Druftva). Nakon privatizadje kola je rvrSena 2003. godine Druftvo je resenjem Trgovirskog suda u
Beogradu broj TX — Fi 6318703 od 11, juna 2003. godine registrovana kao akcionarsko drustvo.,

Sediste Drudtva e u Beogrady, Wica Uskofka beoj B.

Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj barzi,

Drustvo je sagiasno kriterijumima iz Zakona o rafunovodstvu razvrstano u veliko pravno lice.
Poreskl Identifikacioni bro Drustva je 100183654,

Matiéni broj Drustva je 07053410,

Nadan 31.12.2017. gedine Deudtvo fe imale 316 zaposienih radnika u zemlfl | inostranstvu {2016, godine
402 zaposiena),

2. DSNOVA ZA SASTAVLIANIE T PRIKAZIVANIE FINANSIISKIH IZVESTAJA, KONCEPT NASTAVEKA
POSLOVANIA T IZVESTAINA VALUTA

2.1, OSNOVA ZA SASTAVLIANIE T PRIKAZIVANIE FINANSIISKIH [ZVESTAJA

Drustvo je sastavilo finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu (,Slufbeni glasnik RS®, br,
62/2013), kop zahteva da finansijski izvestadi budu pripremiiani w skladu sa Medunarodnim standardima
finansij izvestavanja (MSFI} kao | pratedom ralunovodstvenom regulativom Ministarstva finansija
Republike Srhife.

U skladu sa fakonom o radunovodstvu pravna lica u Republici Srblji sastavijaju | prezentuju finansijske
izvestaje u skladu sa rakonskom, profesionalnom | intemom reguiativom, pri éemu se pod profesionalmnom
reguiativom podrazumevaju primendjivi Okvir za pripremane | prikazivanje finansijskih izvedtaja {,Okvir®),
Medunarodni  reéunovodstvenl  standardi  (MRS"), Medunarodni standardi  finansijskog  izveStavania
{.MSFI™) | tumacenja koja su sastavni deo tih standarda.

Lmene postojecih MRS | prevod novih MSFL, uvodenje Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja
fa male | srednje entitete;, kao | tumalenia koja su sastawni deo standanda izdatih od strane Odbora za
medunarodne ralunovodstvene standarde | Komiteta ra tumadenje su zvanicno usvojenl nakon odiuke
Ministra finansija br, 901-00-896/2014-16 | objavijent su u Sluiberam giasniky RS™, br. 3572014,

Prilodeni finansikl izvedtall su sastavijeni u formatu propesanom Pravilnlkarn o sadefin | farmi chrazaca
finansijskih vestaja za privredna druitva, zadroge | preduzetnike [ Slufbenl giasnik RS®, br. 95/14) koji
propisuje primenu seta finansiskin vestaia, @ e primena obavezna za obralunske periode koji podnju
na dan 1. jarmuara 2014, gadine,

Finansiiski investaji su sastavijeni prema koncepty istorijskih roSkova,
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2.2, UPOREDMI PODACT
Uporedrd podaci za 2016. godinu pripremijeni su na istoj osnovi kao | podaci za 2017, godinu,
23, EONCEPT NASTAVEA POSLOVANIA

Finansiiskl inveita)l su sastavijeni u skladu sa konceptom nastavka posiovanja kojl podrazumeva da de
Drustvo nastaviti da posiuie u dogledno) budutnast,

2.4, PRERACUNAVAMNIE STRANIH VALUTA
(a) Funkoianaing | valina prikazivania

Stavke ukljufene u finansijske |veitaje se odmermvaju | prkazuju o dinarima (RSD), tojest o
funkcicnalngg valuti Republike Sridpe.

Dewiznl kursed valuta na dan 31 decembra znose:

2017 006
I EUR 118,4727 dinara  123,4723 dinara

1 UsD 99,1155 dinara  117,1353 dinara
1 CHF 101,2847 dinara  114,8473 dinara
1 TND 40,4704 dinara 51,1167 dinara
10z0 0,8544 dinara 1,054 dinara

1 EUR 2,9478 TND 2,4301 TND
1EUR 136,7567 DZD 1158990 DZD

(b)Y  Transskowe | sans

Transakoipe u strano] valutl se prerafunavaju u funkcionalnu valutu primenam deviznih kurseva vadedh
na: dan transakcije. Pozitivrie | negativre Korsoe razlige nastabe iz izmirenja tzkoth ransakcdia | iz
preratuna monetamih sredstava | obaveza izrafenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju sa u
bilansy uspeha.

Sva sredstva, potradivania | obavere o radnim jedinicama o inostranstvu 52 evidentiraju w domicing
(Iokalnog) valull, Za parebe rrade godiingeg raduna presalunavalu se swe poziche bilansa stanja [pocetna
i krajmje stanje | prormet) @bilansa uspeha (promet) o dinare: po kursu vafecim na dan bilansa stanja.
Ovakav nadin preradunavania pozica podetnog stanja evidenticansh u domiciing (lokalnog) valubl s2 ne
tretira kao kursna razlika, ved dovodi do razlike u pofetnom stanju u odnosu na prethodnu godin,

2.5 MNaknadro ustanovijens greske

Ispravka naknandno ustanovijenib materijalng snatafnih greSaka il se-preko raluna nerasporedens
dbiti iz ranijif godina, odnosna nerasporedencg gubitka ranijih goding.

Materijatng nadanjom gredkom smatra se grefka kola u popedinainom znosu il u kumalatnom izmosw
=3 ostalih oreskama 7a vise of 2% menja oporetivu dobit, cdnosno gubitak kazan u poreskom bilansu,
Maknadno ustanoviens greske koje nisu matenjaing znadajneg Ispraviaaiu 52 na teret rashoda, ednosno u
korist pringda perioda u kome su identifikovane.
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3, OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Qsnovne racunovodstvena politike primenjene prilikom sastavijanja finansijskih invettaja za 2017, godinu
B

3.5 MNEKRETHINE, POSTHOIENA, OPREME, NAEMATERTMALNA ULAGANIA

Mekretning, postrojenya | oprema iskazuju se po nabawvnoj vrednostl umanjenc] za ispraviku vednostl | za
eventuaina wmanjenja vrednosti, Nabawna vredmost ukljufuje (zdatke koji s direking pripisuju nabavd
sredskava,

Maknadni troSkovi e ukdjuduju u nabavnu vrednost sredstva i se priznaju kao poschng sredsbvo samo
kada postojl verovatnoda da de Druftvo u budutnosti imati ekonomsku korist od tog sredstva | ako se
negova vrednost mode pourdand izmentn. Syl drug trodkow tekuceg odriavania terete hilans uspeha
penoda u kome su naskall.

TroZkow pozajmijivanja nastali tokom izgradnje jednog sredstva koje zadovoljava kriterijume priznavania,
kapitalizuju se tokom perioda koji je potreban da sredstvo bude zavrieno | spremno za upotrebu, Ostall
troskon pozajmijivania se iskazuju kao trodkov perioda,

Dobsc | gibicl po osnowu otudenja sredstva utvrduju se @ razlike izmedu novianog prliva |
knjigovadstwens wednosti i iskazuju se u bilansu uspeha U okviru ostalih prihcda/ftroSkowva,

Oprema sa kapitalizufe ako je vek njenog koriscenja dufi od jedne godine | ako je njiena pojedinatna
vrédnost veda od vrednosti propisane poreskim propisima.

Mematerijaina ulaganfa- pofetno merenje se wrSi po nabavnoj vrednost il cenl koStanja. Naknadno
merem@e nakon podetnog primavania vrdi 2 po nabavnoj vrednosh ili cenl kodtanja umanjeno] za
ispravke wrednost po osndvu kumulirane amortizacie | obervedenja.

Amortizaciia nematergalnih ulaganja koja podlezu amortizaci]i vril se primenom proporcionalnog metoda
u roky od pet godina osim waganja &je je vreme utvedeno ugovorom, kada se oipisivanie s u
rokovima koji proisticu iz ugovora,

Za nematerijaina ulaganfa sa neogranitenim viekom trajanja ne abratunava se amartizacija.

3. AMORTIZACEIA

zemljlﬁté sg e amortizuje. Nekretnine, pastrojenta | oprema amortizufy se na sistematsko) osnovl tokom
korisnog wveka upotrebe sredstava. Amortizacila se obradunava proporcialnom metodom  tokom
Drocenjenog konsnog veka upotrebe sredshea.

Korisnl vek trajanja | stope amartizaclje se mogu prikazati:

Korisni vek rajanja  Stopa amortizacijs

Gradevinski objekti

Zgrade, stanavi 40 godina 2,5%
MontaZm abjekti 10 goding 10%:
Dprema

Tranaportng sredsiva 10 goding 10%:
Gradevinska oprema | postrojenga 8 goding 12,5%
Kancelarijski namestaj | oprema 10 goding 10%:
Ratunari 5 gadina 0%

Obratun amartizacije nekretnina, postrojenia | opreéme podinje kada se ova sredstva stavie U upotrebu.
Procenjeni korisni vek upatrebs sredstva pa potrebi se peeispituge, | ako su olekivania znafaino raziota
od prethodnih procana, stopa amortizacije se prilagodava za tekudi | budud period,

Za opremu 1 gradevinske maSine ko@ su u 2011.god. direktno ulestvovala u lzvodeniu radova u
inostranstvu (Tunisu | AlFng), a nisu radila punim kapacitstom, EvrSena je nova procena veka trajanja,
odnosno utvrden je novi vek trajanja istih | produden na jos 4 (detin) godine.

Za svakn csnovno sredstvo pojedinadno je utvrdena nova stopa amartizacije, | to po formuli ©
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Stopa amortizacije = Sadadnia vrednost na dan 31.12.2010.00d. / 4 x 100
HNabavra vrednost

Amortizacha = Nova stopa amortizadje x Nabavna vrednost
U 2014.godini za gradevinske madine u AlZiru produZen je vek trajanja na jod jednu godinu imajud u vidu
da je krenuo sa radom novi prajekat (Brana Benl Siimane®) | da de se predmetna oprema koristitl na
pomenubanm gradifist,
Za opremu U Tunisu , amartizacija se obraunavala po stopama koje su utvrdene u 201 1.godini,
Ignstalu nabaviieny opremu u Indstranstvu primenjuje se stopa od 20% kaja je predvidena u llotaconom
elaboratu.
£a logisticku opremu koja se koristl na RI"Interceptor” u 2013.godini produfen je vek trajanja na 12
goding, | U skladu s tim utrvdena je niZa stopa amortizacije u odnosu na prethednu stopu od 25%.

1.3, INvESTICIOME NEERETHINE

Investiciona nekretning je nekretnina koju DruStvo drdi radi sticanja prihoda od zakupa (i radi uvedania
wrednost imavine ili radi | jednog | dragog, | koju Drutvo ne upotrebliava u druge svrbe,

Investiciona nekretrina sa inicijaing priznaje po nabavro) vrednost, ukljufujudl ransakoone trofkove, a
nakon toga se odmerava po fer vrednost zasnovano) na triing) vrednasti, Prihod od zakupa se iskazuje
u bilansu uspeha u okviru ostalih poslownih prihoda. Dobhol | gubic nastali iz promena fer vrednost
investicione nekretning skazuju se u bilansu uspeha | prikazuju se odvojeno,

1.4 LhoNEnT O [FERADNIT

Troskovi prodstekli iz ugovera o izgradnji se priznaju u perfodu u kome nastanu, Kada se ishod ugovora o
izgradnji mode pouzdano proceniti | kada postoll verovatneda da de ugovor bitl profitabilan, prined po
DSNOVL GOV e priznaje u periodu trajanja ugovora. Kada pastali verovatnoda da ée ukupni troSkov
ugovora bitl vedi od ukupnih priboda po ugovory, ofekivani gubitak se odmah priznaje kae rashod. Kada
se ishod ugovora O izgradnf ne mofe pourdano proceniti, pribod po osnovu ugovora se priznaje do
Iznasa nastalih trofkova iz wgovora ako je verovatno da oe t trodkow biti radoknaden),

Drustve korist metod stepen zavrietka (zgradnje” za utvrdivanie znasa koji treba da se prizna u datom
periodu, Stepen zavrSetka izgradmje se utveduje iz odnosa trodkova ugovora nastalih do datuma hilansa
stanja | procenjenin ukupnih trofkova po ugovorl. TroSkovl u vezi sa bududim radovima po ugovors
nastall tokom goding iskljuéuju se iz troSkova ugovara pri ubvrdivanju stepena dovrSenasti. Onl se
iskazuju kao zalfihe, potrafivanja za avanse li ostala sredstva, u zavisnosti od njghove prirode.

Dnibtvo iskazuje kao sredstvo bruto znos potralivanja od kupaca za ugovoreni rad po svim vadedim
ugowvorima koji st u toku, @ kod kofih su nastadi troSkoi | prizmata dobit (umanjena za priznate gubitie)
ved od sukoceshno fakturisanih iznasa, Sukcesivno fakturisani iznos koje kupdl jos nisu platll | zadrfana
dabit skazuju se u okviru potraZivania,

DruStve iskazuje kao obavezu bruto iznos obavere prema kupcima za ugovoreni rad po svim vadedim
ugovarima koji su u toku, 3 kod kojih sukcesivng fakdunsani iznosi premasuju nastale trodkove | priznatu
dobit [umanjenu za priznate gubatke ),

3.5. DUGOROCHT FIMANSIIEKT PLASMAN]

U okviru dugorocnin finansijskih plasmana iskazuju se ufesca u kapitalu drugih pravnib fica i dugoroéne
hartije od vrednosti koja se priikkom poletnog priznavania mere po njigovs] nabavraj vrdnosti keja
predstavija pattanu vrednost nadoknade koja e data za njin. Transakoond tro®kow ukljuduju se u podetno
merenje svih finansijskihih serdstava,

Drudtvo klasifkufe svoje finansijske plasmane u sledece kategorije: finansijski plasmani po fer vrednosti

kroz bilans uspeha, zajmowi | potraZivania i finansijska sredstva rmspolodiva 7 prodaju. Klasifikacia zavisi

od swrhe 23 koju su finansiska sredstva pribavijena. Rukovodstvo v kiasifikaciju swojib finansijskih

Imnﬂt:m u momenty inicjainog priznavania, @ ponownu provery njihove namene vrdi na svaki datum
varija.
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{3) Fnansiska sredsha po far wrednosty kroz biians uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha su finansijska sredstva koja se drie radi prodage,
Finansijsko sradstvo se swstava U owvu kategoriju ukoliko je stefeno prvenstveno radl prodaje o
kratkoronom periodu. Derivatl se takode klasifkuju kao sredstva koja se drie radi prodaje. Sredstva u
ovo) kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva,

(B)  Zaimow | ptrafivanis

Zajmov | potradivanja predstavijaju nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placama koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trfifu, Ukljufuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duli od 12 mesed nakon datuma bilansa stanja, U tom shufaju se kasifikuju kao
dugorodna sredstva, Zajmowl | potrafivanja se iskazupu u bilansu stanja u okviru pazicije kratkorofni
finansifski plasmani,

(C) FAnansisky sredsha raspolofive 72 prodany

Finansijska sredstva raspolodiva za prodaju predstavijaju neizvedena sredstva koja su Il svrstana U ovu
kategoriju i nisu klasifikevana ni u jednu drugu kategorju, Ukljufuje se u dugoroéna sredstva, osim
Lkniko rukovodstvo ima nameru da uiaganja atudi u roku od 12 meseci od datuma bifansa stanja,

Redovna kupovina | prodaja ulaganja se priznaje na dan transekcije, a to je dan kada se Drultvo
obavezalo da Ce kupiti il prodati sredstve, Ulaganja se inidjalno priznaju po fer vrednosti uvecano] za
transakcione trofkove za sva finansijska sredstva koja se ne vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Finansijska sredstva kaja s2 vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha se iniciiglno priznaju po fer
wrednostl, a transakcioni troskovi terete troSkove poslovania u bilansu uspeha. Finanstjska sredstva se ni
priznaju po isteku prava na novdani priliv od finansijskog sredstva il je to pravo preneto 2 Drudtvo je u
sustini preneln sve rizike | koristh od viasniftva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspolofiva m
prodaju | finansjska sredstva po fer wednostl kroz bilans uspeha se nakon inicijalnog priznavanga,
iskansju po fer vednosti, Zaymavi | potraZivanja | waganja koja se drie do roka dospela se kskazuju po
amartizovanaoj vrednosti koriScenjem metode efekthvne kamatne stope,

Dobid #i gubici proistskll iz promena u fer vrednost "finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz bilans
uspeha”, ukljudujud prihod od kamata | dividendi, iskazuju se u bilansu uspeha v okviru finansijskih
prihoda u periodu U kome su nastali. Pribod od dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz
bilars uspeha. primake s U biansu uspeha Kao deo finansijskih prinoda kada se ubwdi prave Droestva da

primi upkate.

Kada se hartije od vrednost klasifikovane kao hartije od vrednastl raspolofive za prodaju otude (N kada
i S8 wmanji vrednosk, kumualicane korekcije Ter vrednost priznate o okviru kapitala knjide se u bdansu
uspeia kan dabici i gubkci od ulaganja u hartije od vrednostl.

Ma svakl datum bilansa stanja DruStvo procenjupe da | postol dokaz da je umanena vrednost nekog
finansijskog sredstva N grupe  finansijskih sredstava, U sludaju viasnickih hartija od  vrednost
klasfikovanih kao raspolofive za prodaju, znadajan ili konstantan pad fer vrednosti ispod njibove nabawne
wrednosti smatra se indikatorom da e dodio do umanjenja njinove vrednosti. Ukoliko postos bilo koji od
tih dokaza za fnansijska sredstva raspoloZiva prodaju, kumulirani gubitak - utvrdjen kao razika
izmedy trodkova nabavke i teluce fer vrednosti, umanjene za hiko kakav gubitak zbog umanjerja
yrednostl finansijskog sredstva kaji je prethodno prianat o bilansu uspeha — prencsi 52 53 ralung kapitala
| priznage u bilansu uspena. Gubic zbog umanjenia vrednostl viasnickin Instrumenata koji su bili priznati v
bilansu uspeha ne mogu se ukinuti u bilansu uspaha,

3.6, FaltHE

Zalihe su sredstva o obliky materijata 1 pomadnih sredstava koja se trofe U procesu proizwdonpe i
prilikom prifanja usluga | obubwataju ; osnovni | pomocni materijal, nedovréenu proizvodniu, gotove
proizvode i robu,
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Zalihe se vrednup po nifoj od nabavne cene kodtanja | neto prodajne vrednostl. Nabavnu vrednost il
cenu kostanja zaliha Cine svi trofkovi nabavke, trodkovi profzvodnje | drugl trofkeyi nastall dovodenjam
zhaliha na nigovo sdadnje mesto | stanje,

Cena koStanja se wtvrduje primenom metode ponderisanog prosefne cene.  Utvrdivanje podnerisane
prosefne cene wi se posle svakog novog ulaza materijala.

3.7 POTRAZ D, 0D KLIPACA

Kratkorofra potraivanja od kupaca mere s po vrednost! iz originalng fakture. Ako se vrednost u fakturi
iskazuje u strancj valutl, vrli se preradunavanie u lzveStajnu valutu po kursu vadedem na dan

transakctje. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate potrafivanja iskazuju se
kap kursne raziike u korist prihoda il na teret rashoda, Potradivania iskazana u strang] valuti na dan
bilarsa preracunavaju se prema vadedem kursu, a kursne ragiike se priznaju kao prihod ili rashod perioda.

Potrafivania od kupaca se pojedinaéno procemjuju, odnosno vrsi se pojedinaéna procena vergvatnode
naplate potraZivania, | to :
-ako se utvrdi da je potradivanie u celinl naplativa, iskazuje se 1 punom iznosu
-ako se ocen| da je potrativanje delimicno naplativo, njegova wrednost se putem Ispravke
svodi na naplativu vredrost
-ako se ocenl da je potrafivanie u celinl nenaplativa, njegova vrednost se putem ispravike
atpisuje u celia .

3.8 DUGOROCNA REZERVISANIA

DugoroCno rezenvisanje se priznaje kada : a)Drudtvo ima obaveru ko je nastala kao rezultat proflog
degadaja; bije verovatno da e odliv resursa koji sadrii ekonomske koristl biti potreban za izmirenje
nl:mr;za. | € }iznos chavere moke pouzdano da se procend, Ukolko ovi ustovl nisu ispunjeni rezervisanie se
ne priznage,

Merenje rezervisanja vrsl se U 2nosu koji je priznat kao rezervisanje | on predstavifa najbolju procenu
izdatka koiji je potreban za izmirenje sadasnje cbavere na dan bilansa stanja,

Rezervisanja se ispibgju na dan svakog biansa stanja | koriguju tako da odrafavaj najfboljiu sadasnju
proceny. Ako vise nife verovatng da &e odiiv resursa kol predstavijaju ekonomske koristl biti potreban za
izmirenie obaveze, rerervisanie se ukida,

e OBAVEZE PO KREDITIMA

Obaveze po kredtima se indjaine priznaju po fer vrednosti priliva, bez ukljsdivanja transakcionih
trofkova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amartizovanoj vrednosti; sve razlike
lzmedu estvarenag priliva (umanjencg za transakcione trodkove) | iznosa otplata, priznaju s& u bilansu
uspeha i periodu koristenja kredita primenom metode efektivie kamatne stope,

Obavere po kreditima se klasifikuju kao tekude obaveze, osim ukoliko Drudtvo nema bezuslovno pravo da
odiodi izméreérje abavera ra najmanje 12 mesed nakon datuma bilansa stanja.

3. 10, DOUDPEN POREZ NA DOBET

OdloZen porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosy, koriddenjem metode obaveza, za priviemens
razlike kaje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava | obaveza | njihovib knjigovodstvenih fznosa.
Odlodeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama koje su na snazi do datuma bilansa stanja
I 23 Koje s2 ofekuje da de biti primenjene u periodu U kome ¢e se odiofena poreska sredstva realizovati il
odiofens poreske ohavere (zmiriti,

Cdlodeno poresko sredstvo se priznaje do lmosa za kaji je verovatno da e bududa dabit za oporezivanje
biti raspalodiva | da & se privieemeane razlike izmiriti na teret te dobiti.
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311 Prisanis 2APOSLENTH
{a) Chaveze 73 penzie

Drugivo ima plan definksanih doprinasa za penzije. DruStwa zdvaja doprinose o druStvene  penzione
fondove na obaveznoj osnovi, Kada su doprinosi upladems, Drudtvo nema dabiu obavezu placanja
doprincsa. Doprinosi 58 priznaju kao troskovi primanga zaposienin onda kada dospeju za pladarje, Vige
placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u nosue koji je moguce refundirati i u iznosu za kojl se
smanjuje butfude pladanje obaveza,

312, PRIZNAVAMIE PRIHODS

Prinod &imd fer vrednost primljencg znosa Wl potragivana po osnovy prodaje moba | usluga o toku
normalnog poskovania Drustva. Pribod se iskazuje bex POV-a, povracaja robe, rabata i popusta | nakon
eliminisanja prihoda ostvarenog unutar Drustva.

Drustva priznaje prihod kada se iznos priboda mofe pouzdano Zmerit, kada je verovatno da ce u
buduénosti Drustwa imati ekonomske konstl | kada su ispunjenl posebni kitenjumi za svaku od aktivnost
Drisitva kno o je o daljerm tekstu opisano. [znos prihoda se ne smatra pouzdano merijivim sve dok se
ne rede sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi 53 prodajom. Svaje procene DruStvo zasniva
na rezudtatima |z prethodnog poslovanja, uzmimajudi u obzir tp kupca, vrstu transakdje | specificrost
svakog posia,

(2} Prihod of kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenskl proporcionainoj osnowi primenom metode efektivne kamatne
sape. U sufaju umanjerja vrednosth  potraZivanja, Dndtvo umanjuje knjigovodstvenu  vrednost
potra¥ivania do nadoknadivog lznosa, koji predstavija procenjeni budwdi nowviani ok diskontovan po
prvobitno) efektivino) kamatmoj stopi finansijskog instrumenta, | nastavija da prikazuje promene diskonta
kao prinod od kamate. Prihod od kamate na zajmove Gifa je vrednost umanjena utvrduje se primenom
metade prvobitne efekiivne kamatne stope.

4, POREZI I DOPRINCSI

4.1, Porez na dobit predstavija iznos abracunat primeénom propisane poreske stope od 15% n@ znos
dobitka, pre oporezivanja, po odbitku efekata stalnih raziika koje propisanu poresku stopu svode na
pfektivnu poresku stopu. Konafni iznos obaveza po osnowy porera na dobitak ubwrduje se primenom
propisane poreske StOpe na poresku osnovicu utvrdenu u poreskam bilansu.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnov za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima, Medutim, gubic iz tekudeg
perioda iskazanl u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice Bududin
obradurskih perioda all ne dufe od pet godina,

4.2, Poreskl propis Republike Srbije priznaju sve pozicie bdansa stanja u iznosima iskazanim u skladu
sa MSF1, osim nekretnina, postrojenia | opreme | nematerijalnih ulaganja za koje se troskovl amortizacije
priznaju po posebnom obracunu | primenam drugih amortizaconib stopa.

4.3,  Poreski propisi Republike Srbije podiedu tumadenju od strane poreskih organa. Poreske prijave |
poreske hilanse podnose poreski obveznici svake goding u Zakonskom roku,

4.4 Ostali porezi, doprinosi kao | druge zakonske obaveze, izdvajaju se po propisima opdtine |
republike, Oni ukljufuju porez na dodatu vrednost, parez na imovinu, porez na prencs apsalutnih prava,
trofkove doprinosa na teret poslodavea, doprinose za koriSdenje komunainib dobara | uredenje
gradevinskog zemijiSta, poreze | doprinose za priviemene | povremene poslove, autorske honorare |
slng,
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3 POSLOVNI PRIHODL

Lrrrosy sy fekazany o RS0 000

2017 2016
Prihodi od prodage robe, proizvoda | usluga:
Ma domacem triistu 705.788 1.154.001
Ma inostranom triist 1.743 107.291
Ukupno posiovnl pribodi 072,511 1.261.292
Prihodi od zakupnina B.165 5999
Ukupno 715.676 1.267.291
b. TROSKCVI MATERIJALA
2017 2016
Trodkoyl materijala za izradu 118.628 142145
Trogkovi ostalog materijala (refijskog) 18,609 32.138
Trodkovi gariva | energije §1.460 87.737
Ukupno 218.697 262.024
7. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA 1 OSTALI LICNI RASHODI
2017 2016
Trofkowi zarada i naknada zarada 257.679 295,752
Trodkod poreza | doprinosa na zarade | naknade zarada na teret pasiodavea 38.B16 40.001
Troskovi naknada po wgovaru o dely 200 6.391
Trodkow naknada po LIoVN O priveemenim | povrensenim poslovima 1.945 =
Troskovi naknada fizickim lioma po osnovu ostalih ugovora B.Be7 .74
Owstali ligni rashodi | naknade 23.029 30.929
Ukupno 358.060 38B0.B47
B. QSTALL POSLOVNI RASHODI
- 2017 2016
Troskovi proizvodnih usluga
TroSkovi usluga na izradi utinaka 337.848 729.572
TroSkowd transportnib ushuga 58,195 7617
Trodkow usluga odriavanja 6.519 6.579
Traskovi zakupning 14438 9.102
Trofkowt reklame | propagande 109 48
Troskovi sajmova 3 =
Tratkow ostalih usluga 3,360 £.193
Swega 420469 LT
Mematerlisin troskov
Trodkowi neproizvodnib usluga 6.552 15.549
Trofkowi reprezantacje 2.018 3.235
Trotkowi premija osigurania 2,142 1.893
Trodkovl platnog prometa 31039 39,281
Trotkovi danarina 748 144
Trodkow poreza 11.814 11.1B5
Ostali nematerialni trokovi 11084 12,085
Svega 6.5, 357 83,362
Ukupno 455,866 842,473




9. FINANSITSKI PRIHODI T RASHODT

Finansijskl prihod| sastoje se od:

Lrngsy sy Sekassany o RS 00

2017 2016
Pritiodli od kamata 39 B7.246
Pozitivne kursne razlike 112,019 156391
Prinodi po osnovu valutng iauzsule 24
Ostali finansiskl pribodi -
I.IRE pno 112.058 243.661
Finansijski rashodi sastoje se od:
2017 2016
Rashodi kamata B4 023 121,456
Megativre kursne razlike 50,239 o7.188
Rashodi po osnovu valutne klauazule = 3.888
Ostali fimansigskl rashodi S =
Ukupno 115.062 222,532
i0. OSTALT PRIHCDI T RASHODT
Dstali prihodi sastoje se od:
2017 2016
Dobic od prodaje nematerijainin uWagania, nexretning, postrojenia | oprems . 166,931
Dobic od prodaje materiiala 40,789 =
Naplagena otpisana potrafivania potraiivania 25.956 9.014
Prihodi,po osnovi-elekats ogovorane zastite od nzlka 91 35
Prihadi od smanjenja chaveza £.080 153.688
Prihodi od ukidanja ostalih dugorodnib rezerdsania - =
Ostali nepomenuti prikodi B4 3.182
___Ukupie 76.660  332.854
Cstali rashodi sastoje =2 od:
2017 2016
Marijkav 1,081 -
Rashodi po asnovu direktnih otpisa potrazivania B1.049 74,670
Dstall mepomencti rashodi 27836 17556
Naknadnd utvrden irashodi i2 ranijeg pericda kol nisu mater.znadajni 6,735 =
Ukupno 115-?&& 92,226
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11. POREZ MA DOBIT

Oporeziva dobit se abratunava na asnovu radunovodstvene dobiti iskazane u godidnfim finansgskim
fzvestalima koja se dalje uskladuje za odredene nepriznate troskove | za razlifite metode | stope obraduna
amortizacie osnownih sredstava propisanih poreskim propésima | onib koje koristi DruStvo u skladu =a
svojim ratunovodstvenim politikama, Perez na dobit preduzeca se razlikuge od teoretskog znosa koji b sa
dobio primenom ponderisane prosefne poreske stope na oshvarenu dobit Druftva, kako skedi:

2017 2016
_Dobit {gubitak) iskazana u bilansu uspeha (412872)  14.648
Kapitalni dobici - (166.931)
Nedozvoljeni trofkovi | rashadi po poreskim propisima (105.291) 17.733
Dezvalieni troSkow | rashodi po poreskim propisima 1.909 [1.224)
Ratunovodstvena amortizacia (22,B880) 29,056
Poreska amartizacija 62767 (83.943)
Poreska osnovica (gubitak po poreskom biansu) (349.377) (190.661)
Kapitalm dobitak - 166.615
Poreska asnovica - 166.615
Poreska stopa 15% 15%
Pareska obaveza - 16.745
Uiplatene akontacije ranijih goding = 2
Preostala poreska obaveza na dan 31, decembra = 16.745

Poreskl sistem Republike Srbije 12 u procesu kontinuirane revizife | izrmena. Medutim, jod uvek postoje
razhidita tumalenja poreskib propisa. U razlicitim okolnostima, pareskl organi mogu imati razlidite pristupe
odredenim pitanjima | mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadmim zatemmim kamatama
I penafima. Ll Republic Srbijl poreski period ostaje otvoren tokom 5 goding. Rukovodstvo Drufhva smatra
da su poreske obaveze ukljudens u ove finansijske izvedtaje pravilno iskazane,

12. DDLOZEMA PORESKA SREDSTVA I OBAVEZE

Odlofena poreska sredshva | obaveze se "prebipju” kada postofi zakonski izvrivo pravo da se "prebiu®
tekuda pareska sredstva sa telasdim poreskim obaverama | kada se odlofeni parez na dobit odnasi na istu
fiskalnu viast. Odiokena pareska sredsbva su;

Bruto promens na radunu odlofenog poreza na dobit;

sredstva 2017 2016

Stanje na podetku godine 43,184 50.664
Na teret bilansa uspeha -32.083 -7 480
_Stane na kraju godine 11.101 43,184

Druttvo je na kraju godine ukinuto odloZena poreska sredstva u lznosu od RSD 27,223 hiljada vezano za
razliku izmedu knjgovodstvene sadasnie wrednosti | neotplsane wednosti po pareskim propisima za
opremu u inostranstvu imajudi u vidu da su radov uglavnom zaveiend | da se u toku 2018.godine ofekuje
definitivan prijern projekata (Kissir i Qurkis u Alfiru), dok je tunel Harka u Tunisu definitivno predat
krajem decembra 2017.godine; polovinom 2018.godine se oéekuje priviemeni prijem drogog projekta u
Tunisu (brana Sarrat).

Cstala smanjena u iznosu od RS0 4860 hiljada se odnosi na |

-ragliky izmedu nectpisane vrednost opreme u zemijl po poreskim propisima | kniigovodsteene vrednosti
{15%) u iznosu od R5D 3.365 hiljada (stanje na dan 31.12.2016.iznosilo je RSD 12.770 hiljada ; stanje
na dan 31.12.2017.kznosl RSD 9.405 hiljada),

10
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-raziiky |zmedu rezervisanja za otpremning radnika (15%) u odnosu na prethodnu godinu o nasu od
RSD 1.495 hiljada (stanje na dan 31,12.2016.godine iznosio je RSD 3.191 hiljada; stanje na dan
31,12.2017.godinie iznosi RSD 1.696 hiljada),

Ofekivana realizacija od izvodenja radova u 2018.godini Enosi RSD 611,005.100,00, 1 to

1.Radovi u zemiji RSD 591.000.000,00
1.1 Brana | akumulacia .Ankje-profil Svratkove” RSO 365.000,000,00
1.2 Izgradnia refnog pristaniita Kostolac” sa infrastr.objektima RSD  1R0.000.000,00

1.3 Hitni radovi na zadtiti grada Valjeva od velikin voda reke Kolubare  RSD 10.000.000,00
1.4 Statutki frelkventni pretvarad-SFP

Prodrenje razvodnog postrojenja RP 220 KB RHI RSO 36.000.000,00
2.Radovl 1 Inostrantsvu RSD 20.005.100,00
2.1 Brana ,Beni Slimane”, Alfr RESD  17.005.100,00
2.7 Brana ,Sarrat”, Tunis RSD 3.000.000,00

BEILANS STANIA

13. NEKRETWINE, POSTROIENIA [ OFREMA

PFROMENE #A OSHNOVHIM SREDSTWMA, U 3nT.goed
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Drutvo ima zemijifte na katastarskoj parceli 100/33 powrsine 0,3091 hektara | 100/37 u povrsni 0,2544
hektara, njive Seste klase u KO Barajevu na kome se grade dva crambeno-posiovna objekta. U toku 2008,
godine Druftvo & kupilo zemijiste:
" nia katastarskoj parcel br, 494/1 KO Vellke Selo ZKUL 607 povréine 40a 25m’
- na katastarskoj parceli br, 494/2 KO Vellko Selo ZKUL 607 povrsine 173 18m°
na katastarsko} parcell br, 495/1 KO Veliko Selo ZKUL 375 povrsine 1h Dia Sim’
Ukupna povréing 1,5894h vrednasth 5.693.052,61 dir,

Drustvo je u toku 2006. godine donelo odiuku da se osniva Gradnja "Barajev” sa sedistern u Barajevu.

Gradnja "Barajevo” je iskazana na pozidjl osnovna srdstva U lzgradmji i peniva se na odredeno weme,
radi izvréenfa posiova izgradnje dva stambeno pesiovna objekta ukupne neto povriine od 4.835,08ma,

11
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Sto predstaviia 93 stambene jedinice | 6 Iokala, Ukupna predradunska vrednost ovih objekata inosi oko
RSD 203,84 miliona a za potrebe smedtaja zaposlenih.Knjigovodstvena wrednost izhosi RSD 77.383
hiljade; procenfena vrednost na dan 31.12.2017.godine iznosi RSD 107,658 hiljadal prama proceni koja je
radena u 2018.godini od strane Privrednog dnétva BDO  Business Advisory D.0.0. (z Beograda, a na
zattey Ministarstva privrede).

Neva nabavka se uglavnom odnesi na kompjutersku opremu kofa je nabavijena u zemiji.Dati avansi za
nabavku logistitke opreme kao podrSka fabrici betona za potrebe |zgradnje kanalizadionog kolektora
“Interceptor” u Beogradu u iznosu od RSD 60.239 hiljada toku 2013.godine su otpisani na teret rashoda
::ra;;zte}se na ispravo, zavrsen je sudski spor | doneta je pravosnaing presuda u nadu korlst (Napomena

| I

Nematerijalna waganja dni znos naknade koje je Druftvo isplatilo za prencs prava koriSdenja
gradevinskog zemljista na prostoru u Kmmjadi u iznosu od RSD 6.825 hiljada gde Druftve ima R] “Baza
magina". Po ovom osnovu Drftvo ne vl obrafun  amortizacie.Procenjena vrednost na  dan
31.12.2017 goding iznosi RSO B6.132 hiljade {prema proceni koja je radena u 2018.godini od strane
Privrednog drustva BDO Business Advisory D.0.0, iz Beograda, a na zahtey Ministarstva privrede),

Amortizacijy u imosu od RSD 22.880 hillada (2016. godine: RSC 29.056 hiljade) &nl amortizacija
nexretning, postrojenta | coreme.

Drustvo u svom posedu ima gradevinske objelae kol su potpuno amortizovani, odnosna dija je sadasnja
wrednost nuia, all iImajud u vidu da se predmetni objekti ne koriste punim kapadtetom i da u manjoj meri
doprinose stvaranju ekonomske koristi, smatramao da nije bélo neophodne  da se prespatuje njiihova
vrednost za potrebe finansijskih izeeitajs, Rel @ o objekbima u Krngad, | o
- Magacin rezervnih delova &ja e nabavna vrednost  7.975,938,64 dinara
Hala mafinska radionica  dja je nabavna vrednost 25.536.074,34 dinara.

Drufitve je na kraju 2017 godine izvriilo rashodovanie neupatrebljivih | potpunoc amortizovanih asnovnib
srecstava u zemili U ukupnom izrosu od RS0 400475 hiljada,

MNapomanjermno da Drudtve poseduje preko 20 goding staru opremu, koja je amartizovana | vrednost jo) je
nula. Njena nabavna vrednost je 2.275.984.531,05 dinara, i to !
- Oprema u zemilji u trensy od 534,785 474 40 dinara

Oprema u Alfin u iznosu od 1,189.224.928,62 dinara i

Dprema o Tunisy o iznosu od 551,973,128,03 dinara.
Predmetna oprema se ne koriste il se koristi (zuzetno malim kapacitetom te smatramo da nema razloga
da 5@ prespituje, odnosno procenjuje nEhova vrednost imajudi U vidu da ne doprinose stvaranju
ekonomske koristi,
Vezano za opremu u Tunisy, imajud u vidu da je krajem decembra izvrSena definitivna predaja Tunela
Harka , Investitor je nalofio da se do polovine 2018.godine skloni celokupna oprema sa gradilista, tako
da je krajem januara formirana Komisija sa zadatkom da izvrSi procenu stanja opreme na predmetnom
projektu, ali T na drugom projektu (brana Sarmat) &ji 52 zawrsetak radova odekuje u toku godine I da
prediog za rashod ili premestaj u Srhiju kako bi se sagledala ekonomska isplativost dodatnih troskova
{prevoza, carinjenja | slicno). U tom smisly, j8 uraden vanredni popis opreme na dan 31.01.2018. godine
kome su prethodde sve napred navedene radnje | predioien je rashod opreme u ukupnom iznosu od
549, 122,059,700 dinara (THD 13,568 486, 096) od toga S8 na opremu koja na dan 31122017 godine
ima wrednost nuka,odnos 499 100,241,004 dinara. Nakon usvajania prediaZenog rashoda od strang Uprave
Drustva, krenude se U procedurd dobljania saglasnost za prodaju predmetnin sredstava od Minstarstva
privrede {Mapomena br.33).

14, DUGOROCNT FINANSLISKT PLASMANI

Dugorodnil finansijski plasmani predstavijaju wWagania u akoje predureca i poslovnih banka sa kojima
"Hidrotehika - Hidroenergetika® AD, Beograd posiuje.

Dugorodni finansijski ptasmani su procenjeni po njihove] tréidnoj vrednosti.

Dizgoradni finansijski plasmant obuhvataju:
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: 2017 2016
Utesca u kapitalu B1.828 22.239
Cstali dugoroéni finansijskl plasmani;

Bugaratno orofend depoziti _160.059 189,206
Svega 160,099 T8 20
Ukupno 241927 241445

14.1.  UCESCA U KAPITALU

Utesta u kapitalu predstavijaju dugorotna finansiiska ulagania u akeije | udele druStava | banaka.

2017 2016
Preduzeca:
Hidrotehaika DO T 579
Hidrotehnika, Trebinje 247 247
Med.pred.CIH, Alsr 550 559
Likcupmo 1. 385 1.385
Ispravika (1.385} (1.785)
Svega - =
Banke:
Jubmes banka B1.828 E&X39
Ukupno 81.828 52.239

Unadom u Centralni registar depo | kiiring hartija od vrednosti "Hidrotehnika - Hidroenergetika® poseduie
11.B78 akclia Jumbes banke na dan bilansa stanja 31.12,2017 godine dfa nominalna vrednost iznos
129.108 hiljada RSD. Na dan 31.12.2017 izvrfeno je svodenje wrednostl akcifa na triiZnu vrednost i po
tom asnovu je smanpena ispravika vrednosti akclja za 29,588 hiljada u korist revalorizadonih rezerv | na

dan 31.12.2017.godine iznosi 47,281 hiljada RSD.

142, DUGOROCNG CROCENI DEPOZITI KOD BAMAKA
2017 2017 2016 2016
U valuti RSD 000 U valuti RSD 000
Hamke
"lubmes banka" $ 1.320.277,17 130.860  $1.320.27717  154.651
"Jubmes banka” $  295.000,00 29.239  § 295.00000  34.555
Ukupno % 1.615.277,17 160.099 5161527717 189,206

Imos od 1.615.277,17 USD | RSD 189.206 hiljsda) kod Jubmes banke odnos! se na obezbedenje

UsC 1.320.277,17 |zdate garancije ra dobro izvrSanje posiova za branu Ourkls
USD 295.000,00 izdate garancije za carinske obavere za brane Kissir | Qurkiss u AlZiru

15 ZALTHE T DATI AVANSI
5.1, ZALIHE
2017 2016
Materiial 12,223 26623
Rezenynl delow 21.236 21,9492
Alat | Inventar : 5
Roba z -

Ispravika vrednosti materijala i rez.delova

i3
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Swega zalie 33459 ATy

Dati avansi 21.047 55.826
Izpravia vrednost avansa - =

Sega avans 25047 555&.?5_
Ukupno zalihe 54,506 108.476

DruStvo je na kraju 2017.godine izvréilo rashodovanis neupotrebljivit | zastarelih zaliha alata i inventara,
auto guma | hiz opreme u ukupnom iznosu od RSO 6.239 hiljada, | to -
U magacinima u zemlji kzvrSeno je rashedovanie u iznosu od RSD 6.006 hiljaca
Ulmagacinlma U Inostranstvu (Tunisw | Alfiru) izvrfeno je rashodovanie v znosu od RSD 233
hiljade
U centrainom magacinu u Krmjadi evidentiran je manjak na teret rashods U Bilansy uspeha
(repromaterijala - RSD 177 hiljada i rezervnih delova - RSD 769 hiljada zbog krada koie su se desiie u
toky godine).

152, DATI AVANS]

Dati avansl 22 mogu prikazat kao:

o 2017 2016
ZEMLIA 5.693 26.236
TUNIS dev.avans . 118
TUNIS lok. avars 11.015 33,474
Kissir AlEr lok.avans 339 -
UEUPNG DATT AVANST 21.047 59.826

£a izvadenje radova na sanacl)l kanala "Strvno-Cemermik” koji fine sistem 2a punfenje akumulacije
Viasina, Drustve je u 2011.godini dalo avans podizvodatu "Jedinstvo”, Sevojna (na dan 31.12.2017.god.
necoravdan| avans iznosi RSD 5.903 hiljade). Imajidi u vidu da su radov zavrdenl, u 2018.godini de se
izvrSiti zatvaranje predmetnog avansa sa obavezama koje Drustvo ima prema “Jedinstvu” (Napamens
broj 24,3 | 26.2).

Za izvodenje radova na zgradnji brane “Arilie-profil Svradkovo”, Drustve je u decembny 2016.godine dalo
avans podizvodacy “Kizjner”, Pandevo u lznosu od RSD 2,882 hiffade kaji ce se pravdati na kraju radava
prilikom predaje objekta (brane) Investitoru,

Dati avansi u lokalno valutl u Tunisu odnose se na preplate dobavijadima nastale u peslednje tri godine |
nastale su preteino zbog neusaglasencst! kod pladanja | dostavijanja faktura od strane lokalnog
dabavijafa na gradiliSte, te su se stoga obifno zbog hitnosti, pladali vedi iznosi od iznosa na koje su
Fakture ghasile li je dolazilo do duplog pladania faktura, dok je u nekim stutajevima dolazilo do
necastavijanja fakiura od strane lokalnog dobavijada il gubljenja faktura od strane nadih radnika. Na
kraju 2016.godine izvrien je prencs navedenih preplata na date avanse | krenulo se u postupak povradaja
istih, odnosno preduzete su radnje oko usaglasavania nasih potraZivania sa lokainim dobavijalima, U
toku 2017.godine izvrien je delimifan povradaj predmetnih avansa u ukupnom lzrosu od RSD 12,956
hiljada {TND 320.137 180; Comaf); deo avansa za koje nije bilo mogude izwitl povracaj, 3 atpisan na
teret rashoda u Bilansy uspeha u ukupnom izrosu od RSD 7,316 hiljada (TND 180.776,319). Preteini deo
ukupnog iznosa datin avansa na dan 31.12.2017,.godine cdnosl se na "Comal® u iznosu od RSD 10,927
hiljada ( TND 270.000,000) ; u toku 2018.godine ofekuje s2 povrada) sredstava,

Dati avansi u lokalno] valuti u Alfine (Kissic) u iznosu od RSD 339 hiljada (DZD 396.960,20) odnose se na
lokainog dobavijala 5.T.C C.0, koji je angafovan krajem godine na otklanjanju nedostataka kako bi se
izvriila definitivia predaia brane Kissir,
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16.  POTRAZIVANIA
Potraihvanja obuhvataju
2017 2016
Potradivan|a od kupaca 127.518 G5E, G40
_Druga potragivanja 258,485 314.515
Ukupno 396,003  973.155

Drustvo je na kraju godine vriilo uskiadivanje saida sa poslownim partnerima u 2emiji | inostranstvy, U
zemljl su preteing usaglasena stania u nadim posloviim knjigama sa stanjima kod odgovarajudih
pantnera, pogotovo kada je red o vedim iznosima, usaglageno je stanje.

54 postownim partnenima u inastranstvu {Tunisu | Alfiru) nismo u potpunosti uspeli da usaglasime stanja.
Manji braj je odgovorio na nade zahteve za usaglaSenje stanja, dok odreden broj firmi nije uopdte
oagoverio @ko Im je dostavijen zahtev za usagla®enje, a sa nekim firmama nismo uspell da stupime u
kontakt, lako se u w viSe navrata pokuSalo,

16.1.  POTRAZIVANIA OD KUPACA

Potrafivania od kupaca se mogu prikazat kao:

2017 2016

Kupdi U zemiji 26.044 114.885
Kupci u nostranstvu 113.847 580,850
Ispravka vrednosti kupaca u zemi)l (12.373) {31.104)
Ispravka vrednosti kupaca u inostranst - -
 Ukupno 127.518 658.640

Kupce u inostranstvu u ukupnom iznosu od 113,847 hiljada RSD Sine :
1. Tunis -Ministarstvo vodoprivrede | poljoprivrede, Generalna Direkcija za velike | hideo radove u
ukupnom iznosu od 106.326 hiljada RSD (Lokaini deo iznosi THD 1.814,428, 209 ; Deviznl deo
[zmogl USD 331.892,67).
U toku 2015.godine dodlo je do zastoja naplate vezano za Branu Sarrat, medutim u toku
2016.godine potpisani su Aneks broj 4 | Aneks braj 5, izvrSena je ispravka situacija od broj
1T/ 2014 zakljuéno sa situacijom broj 91/VI 2016 | u oktobru 2016.godine su Ispostavijens
nove sitisacije koga su ukljudile obradun klizne skale, odnosno reviziju cena 2to je omogudiio
normalizacgju naplate, U toku 2017.godine naplacenc je u lokaing) valutl TND ukupno
5.298,464,341 | u deviznoj valuti LISD 2,.288.196,75, Pored toga, ispostaviiene su jof dve
wremene situacije koje su delimifng | napladens tokom 20017 .goding.

=2 tice drugog projekta u Tunisw(buned Harka) —ispostavijena je Ckondana situaciia po kojoj
e dodlo do umanjenja ukupnih kumulatvnib radova zbog klizne skale, odnosno revizije cena o
iznosu od RSD 1,040 hiliada (TMD 23.639,613); smanjenje je iskazano na teret Bilansa uspeha
kao otpisana potraZivania, PotraXivanie u ukupnom znasu od RSD 4.092 hiljade se odnosi na deo
privremenih stuadia iz 2015, 1 2016.godine koje finansica Budfet Republike Tunis | priviemens j2
obustavijena naplata dok se ne zvrdl definitivan prijem (u decembrye 2017.gadine) | povrada)
zadrianng garantnog depozita (odekuje se do polovine 2018.godine).

2. AEr = SPA "Hydro Technique®™ iznos od RSD 7,521 hiljada (DZD 8.802,267,12).
Promene na ratunu ispravke vrednosti potra@vania od kupaca u zemijl su kao Sto sledi:

PotraZivania od PotraZivanja od kupaca

- kupaca o zemiyi  fngstransfvy
Ma dan 1, januara 37104
Razlika u pofetnom stanju -
Potrafivania otpisana tokom godine kao nenaplativa 310
Napéacena otpisana potraivania 25,041
Na dan 31. decembra 12.373

15



Lol su lskazand w RS0 00

16.2. DRUGA POTRAZIVANIA
Druga potrabivania dina :
2017 2016
Potrafivanja od zaposienih 32 305
detais potradivans
PotraZivanfa od Fandova 359 61
PotraZivana od investitora po osnowvy zadriancg depozita 255.004  297.584
Ostaln 13.090 15.665
Ukupno = - 2p8.485 314.515

Paotradivania od Investitora po asnovis zadsianog depozita U ukupnom [znosu od RSD 255.004 hiliada

cdnoss

¥

18,

s8Na:
Ministarstve pofpoprivrede | vodogrivreds, Gerseraina Direkeija za brane i velike hidre radowve u
Tunisu vezana za projekte Brana « Sarrat » | Tunel « Harka » u ukupnom iznosu od RSD 225,670
hifjada (zadrfani garantni depozit 5% po priviemenim mesefnim situadjama od pofetka radova
iznost RSD 181.146 hiljada | zadr. sredstva na ime poreza TVA | RS iznose RSD 44,524 hiljada)
Vezano m Tunel « Harka » - imajud u vidu da je u decembru 2017.godine izvrSan definitive
prijem objekta, do polovine 2018.godine se olekuje naplata zadrfanog garantnog depozita u
Ukupnom iznosu od RSD 19.306 hillada (loklani dec TND 276.329,058 | devizni deo LSD
£1.949,54), kao i povrad] obustavljenog poreza u znosy od RSD 2.836 hiljada (TND 70.070,870)
SPA #Hydro Technigue » w Alfire vezano za projekat Brana « Beni Slimane = o ukupnom iznosu
od R0 10.234 hijada (zadrfan garantnl depozlt 5% po priveamenim mesainim situacijama od
podetka radowva)
JP EPS Ogranak HE »Derdap », Kladovo vezano 7a projekat « Sanacija kanala Strvno i

milk = u ukupnom Lrosu od RSD 19,100 hiljada{radrian garantni depozit 5% po
privremenim mesednim situacijama od podetka radova), Pofetkom 2018.godine izvrsen je
povraca) predmetnib srecstava,

KRATKOROCMI FINANSIISKI PLASMANI

S D e B e 2“1? mli

Kratkarofni zajam u zemiji 3,800 2.300

Kratkoroéno orodena devizna sredstva 49,558 58.568
Ukupno 53,358 60,868

GOTOVINSKL EKVIVALENTT 1 GOTOVINA

Gotovirskn ekyvivalenti | gotoving se mogu prikazati kao:

. W 0 016
£iro ratun — dinarsk) 4,416 £9.639
Devizni radin 137 3.111
Devizni akreditv £ =
Ostaia nowiana sredstva 25 62

Ukupno 4.578 72.812
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19. POV I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENIA

2017 2016
Unapred pladenl trofko 1.568 4,031
Potrabvania za nefakturisan prifod 79.329 111
Dstala aktivna vremenska razgranicenia 31.548 115.363
Porez na dodatu vrednost o 5445 5.234
Ukupno ———— 117910  348.739

19.1. POTRAZIVANIA ZA NEFAKTURISANI PRIHOD
Potravania za nefakturisani prinod se odnose na slededs R

Gamgoum, Tunis 15.700
Harka, Tunis H.7449
Durkis, AlEir 56,880
Interceptor, Zemlja 355,719
_Ispravka Intercept, Zemlja (355.719) ==
Ukupno 79.329

PatraZivania za nefakiurisand pribod u fznosu od 79.329 hiljada se odnose na izvifene, a
nefakiufisane radove u  2017.godinl na projektima u Alfins | Tunisu | prema proceni Rukovodstva
naptativa su u celost.

Em" nja za nefakturisani prihod na projektima u Alfiru se odnose na branu
Durkiss.

Brana Durkiss — radovi na ovoj brani su zavrSenl poletkom 2013.godine | priviemeni
tehnick prijem je lzvrien krajern maj 2013.godine. Nefakturisanl radow se odnose na ved zavréens
radove kaji nisi: mogll bith fakturisani iz razloga Sto su izvedene koliine vede od ugovornih.

Zayrini | okoncani ) Aneks za radove na brani Ourkiss je patpisan je u junu 2015.godine.

Investitor je zahtevao da da se napravl okondana situadia iz dva dela { okonéana situacija 1 | okondana
situadija 2 ), iz razioga otklanjanja nedostatala nakon GvrSencg priviemenog tehnickog prijema. Radowvi
na otkdanjanju nedostataka ( prema zahtevu Investitora — ANBT ) su zavrSeni tokom 2015.godine, Radovi
kafi su obuhvaceni okondanom situadijom 1 su fakturisani i napladeni; dok su radowvi iz okondane sitruadije
2 ostall nefakturisani iz razioga admirgstrativiio-finansijskih propisa u Alfiru koji se odnose na zatvaranje
driavnog trezora. Fakturisanje ovih radova de se izvriti tokom meseca maja ili juna 2018, godine, nakon
odriavanja sastanaka sa Investitorom koji su planiranl za sredinu aprila 2018.godine.

Potrazivanja za nefakturisani prihod na projektima u Tunisu se odnose na branu
Gamgoum i hidrotehnicki tunel Harka

Brana_Gamgoum - Tokom prethodnog peroda { 2010-2014-godina ) nafa kompanija je vile
puta prilagala zahteve kojl se odnose na deo izvedenih radova koje Investitor nije priznao. Tokom
2014.godine odriano je vide sastanaka na kojima je sa Investitorom usaglaeno placanje navedenih
radova. Ovi radovi su usli u obradunsku situaciju za 2015.godinu.

Ma zahtev Investibora nasa kompanija je, u maju 2017.godine, poslala Posetno) Driavno komisiji
Republike Tunis zahtev za resavanje problema neplacenih radova, Odgovor jod uvek rije dobijen, ali
imama informacije da &e naj zahtey biti pozitivio reden, obzrom da su rado 2vedend | overeni od strane
Investitora,

Planirani su sastancl tokom meseca maja 2018.godineg U Republici Tunis, | ofekujemo da kao
rezultat tih sastanaka bude konafno refavanje avog pitania,

Fakturisanje i overavanje navedenih radova, prema nadim ofekivanjima, bl trebalo da bude
Zavrseno najkasnije do avausta 018 godine,

Hidrotehnicki tunel Harka - Tokom prethodnog penoda ( 2010-2014-godina ) nasa kampanija

je wie puta pridagala zahteve kaji se odnose na zastole = prekide U izvodeniu radova usled politickif
dedavanja u Tunisu tokom 2011,godine ). Trodkovi zasto su, na kraju, pribvadeni od strane Tnvestitora,
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ali navedene trofkove mstola mor da odobrl possbna Driavna komisija Republike Tunis ). Naa
kompanija je jod u mesecu Novembru 2015.godine upatila | zvanidan zahtev Driavnoj komisil, | wie puta
trakili sastanak kako bismo redill pitanje zahteva.

Tokom maja 2017.godine odriano je niz sastanaka u Tunisu. Ma fahtev Investitora, mi smo
ponavo uputill zahtey Posebnoj Driavna) Komisijl . U oktobru 2017.godini Posebna Driavra Komisija je u
svomn oogovory ceo predmet vratila na podetak, odnosno da fe potrebno da se Investitor | Izvodad
prijatelskl dogovore.

Nakon dobijanja odgovora Posebne Driavre Komisiie mi smo trafili sastanke sa Investitorom, |
odekuje se da ti sastand budu tokom aprila 2018.godine, | ofekujemo da kao rezultat th sastanaka bude
konadno resavanie ovog pitania,

Fakturisanje | overavanje navedenib radova, prema nadim ofekivanjima, b trebalo da bude
Zavraeno najkasnije do avgusta 2018, godine.

ibehnick ntercepto el - Radavi na ovom projekty su  zapodeli
2007 godine | zavrSeni su krajem januara 2014 godine. U februan je izvrien priviemeni tehnickl prijem
radova, Na ovom profektu nasa kompanija je za Suizvodala imala firmu Ferhild d.o.o. Tokom radova |
dalje, zakljuino sa 31.07.2017.godine pravijeni su pregledi meduscbnih obaveza | potrafivanja i Zapisnic
o stim. U toky 2017.godine laviseno je veltalenje gore navedenih medusobnih  odnosa.
21.03.2018.godine petpisan fe Sporazum o regulisanju medusobnih potra¥ivanja za objekat Interceptor
Usce-Vediko Sedo sa Ferbildom po kome nade Drustvo potraZuje od Ferbilda iznos od RSD 18.834.473,97
(Mapomena broj 33).

9.2 QSTALA AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENIA

Ostala AVR U ukupne imesu od RSD 31.548 hiljada se odnose na:

- porez sadrian u fakturama u inostranstvu {Tunisu i Alfiru) u iznosu od RSD od 3.389 hilada koji
se koristl kao umanjenje prillkom placanja obavera po asnovu poreza na realizadiu
akontaciona uplata poreza po asnovu realizacie na svim projektima u Alfru v iznosu od RSD
28.371 hilfada
Vezano za projekat Ourkis® u Alfird znos od RSD 29.987 hiljada (DZD 35,097.521,80) kojl se
odnosi na podnet zahtev Poreskoj Upravi za povradaj pladenih penala (u martu 2016.godine) po
predmetu i ranfjeg peroda je na kraju 2017 .godine  prenet na ispraviku | otpisan na teret Bilansa
uspeha.
Maime, Poreska Uprava je zahtevala da se u potpunasti izmiri celokupan dug | da nakon placania
podnesemo zahtev 7a povracal penala $to je | udinjeno u martu 2016,godine,
U februaru mesecu 2018.godine stigao je negathvan odgovor Poreske Uprave, odnosno nad
Zahtev je odbijen (Napomana 33),
Glavnsca koja je pladena u ukupnom iznosu od RSD 47,498 hillada(DZD 55.591.816,01) | koja fe
u momentu placanja evidentirana na ostalim aktivniny vremenskim razgranidenfima, na kraju
2016.gedine je zhog neizvestnosti ishoda | sporosti administracije, preneta na spravku | na teret
rashoda je izvrien otpis predmetnog potraZivania.

20, QISNOWNT KAPITAL
Osrovnl kapatal dinl akcijski kapital, Akcionan Drustva su:

Uledte 2015 2014

=4 U Broj akelia Brof akciia
Registar akcija | udela 70, 0%, 103222 70,00%  103.222
Fezicha | pravna lica 30,00% 44238 30,00% 44238
Svega 147 460 147,460
Ukupno 100,00 ~147.450 100,00 147.460

U toku 2017 godine je doneta odiuka od strane Ministarstva privrede o modelu privatizadje Drnstva -
prodaja kapitala, kao | Zakljudak Viade iz jula meseca 2017.godine o otpisu duga driavnih poverilaca.
Prvobitno je planirana abjava jawnog pozva za prodaju kapitala u drugo] polovini 2017.godine, ali je
pomareno | ofekuje se do polovine 2018.godine,

18



Lnos sy fskazand w RS0 (60

Agencija za privatizaciju je zakijucila 18. apnla 2003. godine ugovor o kupoprodaji drustvenog kapitala sa
konzorcijumam kupaca na Sest rata, Kupac druStvenog kapitaia nije izvriio obavezu placanja II rate ni u
naknadno ostavijenom roku. Posle sprovedenog dokaznog postupka Trgovinskl sud u Beogrady doneo e
6. oktcbra 2005, godine presudu kojom je ugover o kupoprodaji druftvenog kapitala raskinut. Mavedena
presuds je potvrdena od strane ViSeg trgovinskog o Beogradu dana 29. X1 2005, godine, pa su se stekli
ustovi za prenos akcijskog kapitala od 103,322 akcije na Akcijski fond to je i izvrieno 16.01.2006.godine,
2 potom na Agenciju za privatizaciju (sada Registar akcija | udela),

Presudom ViSeg Trgovinskog suda IXPZB91/2008 od 22.10.2008.godire utvrdeno je da Konzordjum
fizickih lica nema prave viasniftva nad 121.861 akcila (11 emisija) | nad 140,124 akcja (111 emisija).
Presuda e delimitno [zvrfena redenjem Agendje za privatizacju broj 10-921/09-656/02 od
19.03.200%.godine tako 5o je 121.861 akcija 11 emisije preneta na Akcijski fond, a patam na Agenclju za
privatizaciju.

Pred Privrednim sudom u Beogradu vodila se pamica po tudbl Agencije za privatizaciu protiv Drutva
radl ponittaia odluke Skupitine o drugo] emislji akofa koju &ine 121,861 akclja, a po gsnovu obavezne
dokapitalizacie pa osnovd ugovor o kupoprodajl druftvenog kapitala sa konzorcjumom kao i tufba za
ponista) 11 emesie koju Gne 140,124 akoija.Sudski spor je pravesnaZne okondan u korist Driave,

Akcljskl kapital upisan u CRHOV, &ini 147,460 obifnih akcija pojedinaéne nominalne vrednosti od RSD
1.000,00.

Presudom Priviednog suda u Beogradu Pubr.1171/11 od 19.09.2012.god, ponistena je Odiuka SkipStine
od 27.06.2003.90d. za I emisiju | Odluka Skupstine za 111 emisiju, a koja je potvrdena presudarm
Privredneg Apelacionog suda PE 9748/12 od 28.02.2013.90d. Vrhowni sud je odbio revizjy izjavijeny
probv presude Privrednog suda u Beogradu | Priviednog Apelacionog suda u Beogradu. Kapital 11 1 10
emisiy je brisan iz registra APR-3 | CRHOV-a u aprifu 2013.godine,

3) Ostall kapital je formiran od sredstava zajednicke potrosnje koja su preneta preleskom na primenu
MR> | umanjuju se za obracunatu amortizaciju za neatkupliene druStvene stanove.

Fal REZERVE

Stanie rezervi na dan 31.12.2017.godine imosi RSO 9.014 hitjada (iznos od RSD 9.577.305,63 je
iskoriscen za pokrice gubitka iz 2016.godine po Odiuc Skup2tine broj 1577 od 29,06.2017.godine).

22,1, .« MNERASPOREBENA DOBIT
2017 2016
Merasporadena dabit ranijin godina B 142.925
r@a-;?:?mm dobit tekude godine . A
Pokrice gubltka - (142.925)
Ukupno = =

222, GUBITAK TEKUCE GODINE

Ostvarenl gubitak za 2017. godinu iznosi RSD 444,955 hiljada (2016. godine ostvaren e gubitak
uiznosu od RSD 9.577 hiljadA) i sastoji 52 od gubitka u zemljl | u Inostranstva | ta:
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2017 2016
DosIcr = 243711
R1 “ZEMLIA" : 231,540
R1 “GAMGOLM" ;
RIRISSIR™ 3 12,171
RIBENT SLIMANE i i
GUBICT (444.955)  (253.288)
R "ZEMLIA" (141.198) :
R "DURKISS® (77.137) (143.095)
RIKISSIR® (41.812) =
RIBENT SLIMANE (75.834) (13.966)
RI"SARRAT (99.160) (80,183}
i —_— - (2814)  (16.044)
Ukupno gubitak (444.955) (9.577)
BILANS USPEMA PO RADNIM JEDINICAMA ZA 2017, GODINU
R . S o R0 (09
R R RJ R
i TUNIS = KISSIR OURKISS Beni Slimane UKUPNO
Frifodi od prod 705,788 - 174 707,511
Cefall posl. Prihadi g8.165 = 8.165
Finansij=k prin 59,739 42 2549 9 16 i5 112,058
Ostall pritiod) 67.436  4.661 5 256  2.507 76,660
UKUPNOD PRIHODI 851128 46.920 9 2072 4.265 904,394
Trodkovi materijala 210,262 5.618 654 2.163 218,697
Trodkovi zarads,
naknada zarada | 292470  23.815 362 1360 38,053 358.060
rkali i broSkow
Lﬁf".’m‘m"“ 325600 20574 o .., 20476 32395 420.469
T""“ﬁ"ﬁ":}’:”m' ' 14,728 B.130 - 13 9 22,880
ki 32025 16041 7.367 6650 3314 65,397
Firisrishekd rashod 78039 22214 302 10,356 4.121 115.062
Ostall rashod) 7.040 59502 12,146  37.960 44 116.701
_UKUPNO RASHODI _960.243  155.894 41821  79.209  80.090 1.317.266
g‘“’l rann;:ft (109.115) (108.974) () o000 (77.137)  (75.834) (412.872)
_rashod periada I 132.083) (32.083)
Poresk rashod
_perioda
DosmAkjGus  (141.198) (108.974) ars1z) (77137)  (75.834) (434,955)
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23, DUGOROCNA REZERVISANIA

23.1.  REZERVISANIA ZA OTPREMNINU
U skladu sa MRS 19 Drustvo je u 2017.gadini uradido rezenvisanie 23 obrpemniny. Za potrebe istog wuraden

Jes

1) Obratun na dan 31.12.2016.90dine na bazl slededih podataka:

a) Diskontna stopa 4,00% (Ds) - uzeta je referentna stopa NBS
k) Datum izrade rezervisania 31.12.2016.god.  {Dir)

) Prosedna stopa rasta prosedne zarade 2,00%  (5r)

d) Procenat Auktuacije 5009 (PR

e} Qtpremnina po zakonu 126.122,00 {0z)

2) Obracun na dan 31,12.2017.godine na bazi slededih podataka;

a) Diskontna stopa 4,00%  (Ds) - urets je referentna stopa NBS
b) Datum izrade rezervisanja 312207 . god,  (Dird

c} Procenjena stopa rasta proselne zarads  2,00%  (Sr)

i) Procenat Muktuacse 5.00% (PR

e} Otpremning po 2akont 131.218,00 (Oz)

Imajudi u vidu navedeno, na bazi stanja broja maposienih na dan 31,12.2017.godine, izvrsen je obradun |
ubvrdens je da iznos za rezervisanje na dan 31.12.2017.godine iznosi RSD 11.304,681,20.

Leras za smanjenje chavere @ rezervisanja za otpremninu u 2017.godind utvrden j& nasleded nading

1) obradunata rezervisanja na dan 31.12.2017.god, 11,304.681,20
2) ooracunata rerervisamja na dan 31.12.2016.god. 21.269.788,06
3} iznos ukinutih rezervisania 1.508.470, 76
4) trogak prodle wsluge -

) za smanjenje obav.za rezery, (1-2+3) -B.055.636,10

#1.2. REZERVISANIA ZA SUDSKE SPOROVE

Drustvo je krajem 2013.god izvrdilo rezervisanje za sudske sporove u iznosu od 121.861 hiljada RSD.
Naime, presudom Privrednog apelacionog suda br.3 PZ 9748/12 od 28,02.2013.god. potvrdens je presuda
Privrednog suda u Beogradu br.P 117172011 kojom je poniStena odiuka Skupstine GP”Hidrotehnika-
Hidroenergetika®A.D. 0 povecanju osnovnog kapitala po esnovu dokapitalizachie kao 1 emisije akeija. Ova
presuda je bila osnov za brisanje druge emisije akcija kod Centralnog registra | APR-a. I emisilia akcija
formirana je  po osnovu dokapitalizacie na esmovu Ugovora o prodaji kapitala u iznosu od 121.861
hitjada R0 od strane Konzordjuma fizickih lica.

Presuda je konacna | Evrina. Imajud u vidu da ée minteresovane strane pokrenuti sudski spor, ista
sredstval su prensta sa kapitala na rezervisania za sudske sporove.

Kragem 2015.godine danovi Konzircijuma su pokrenull sudski spor (Napomena br,29.1.1).

Imajuci u vide da je od momenta rezervisanja proteklo tri godine | da se sam sudski postupak sporo
odvila kao | da postoji velika verovatnoca pozitvnog konanog ishoda u korist Drustva, krajem
2016.godine je, u skaldu sa Pravilnikom o rafunovodstvy | radunovodstvenim politikama (San 36, kojl
glasl: "...Rezervisanja se ispituju na dan svakog bilansa stanja | korlguju tako da odraZavaju najbodju
sadainju procenu. Ako vide nije verovatno da ce odliv resursa kojl predstavijaju ekonomske koristi biti
potreban za irmirenje obaveze rezervisanfe se ukida..."), kao | da postoji vellka nefzvesnost konatthog
ishodda, krajem 2016.godine izvriena je ispravka predmetnog rezenisanja | u korist prihoda je izvrien
atpis.

24, DUGOROCNE OBAVEZE

Dugorocne obavere obhubvataju
- N R 2016
Dugorodni krediti u zembji 498,436 183.982
Crugorodnd krediti u ingstranstvu : -
Dstale dugorndne obaveze . 10.428 10.800
 Ukupno 508.864 194,782
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24.1.  DUGOROCNT KREDITT U ZEMLIL

Duigorodni krediti u zemijl odnoss se na -

“kredit{reprogram  dobijenih kredita) kod Agencije za osiguranje | finansiranie izvoza (AO0FD) u iznosy od
RSO 497.585 hiljada (EUR 4.200.000,00) sa rokom daspeda 31.01.2025.godine, Maime, u februaru
2018.godine potpisani SU :

1) Aneks 1 Ugovora o dinarskom kreditu Broj KR-2088/16 od 30.12.2016.godine po kome se menja iznos
glavnog duga kredita tako da glasi EUR 1,373.502,96) uz greis period do fula 2020.godine |, tako da se
otplata kredita vrsi u deset jednakih Sestomesedénih rata od po EUR 137.350,30 i prva rata dospeva
31.jula 2020.godine, druga rata na dan 31, januar 2021, zakijutno sa poslednjom ratam koia dospeva

31 januara 2025.00dine. Godinja kamatna stopa iznosl 4%, Kao obezbedenge siuli 40 menica.
2}Sporazum broj 5-1/18 o regulisanju pladanja dospelih obaveza pa Ugovaru o dinarskom revalving
kreditu broj KR-2028/16 od 19.7.2016.godine; po Ugovory o dinarskom kreditu broj KR-2088/16 od
30.12.2016.godine | po Ugovoru o dinarskom kreditu broj KR-2119/17 od 17.03.201 7.go0dine po kome su
chubvacene sve dospele, @ neizmirene obaveze U ukupnom iznosu od EUR 2.826,497,04 uz grejs period
da jula 2020.godine, tako da se otplata kredita v u deset jednakih Sestomesecnih rata od po EUR
282.649,70 i prva rata dospeva 31.jula 2020.godine, druga rata na dan 31.januar 2021.goding zakijufna
s5a poslednjom ratom koja dospeva 31.januara 2025.godine. Godiénja kamatna stopa iznosi 4%, Kao
obezbedenie shuli 40 menica.

-kredit dobijen od Fonda za razvo) Republike Srbije u iznosu od RSD 851 hiljiada (EUR 7.185,32) uz grejs
penod od 12 mesedi, 53 rokom dospeda 24.06,2019.godine, Ukupan iznos dobijencg kredita iznosi EUR
57.113,29. U toku 2017.godine otpladens su dve rate kredita u ukupnom iznosy od EUR 1426968 ; na
kraju 2017.godine izvrien je prenos dela kredita koji dospeva za plafanje u 2018.godini u ukupnam
iznosu od EUR 35.658,29 (Napomena 25). Otplata kredita se vréi u tromesednim anuitetima ki
dospevaju 31.03 ; 30.06 ; 30.09 | 31.12 u godini , Godidnja kamatna stopa iznosi 1%, Kao obezbedenje
slufi 10 memsca. Kredit je uzet za finansiranje trofova procens fer triiEne vrednosti imovine | obaveza i
kapitata sa stanjem na dan 31.decembar poslednje posiovne godine,

24.2.  DSTALE DUGOROCNE OBAVEZE

Ostale dugorodne obaveze u iznosu od RSD 10.428 hillada odnose =2 na depozite preko jedne godine za
dobro lzveienje pesla po priviemenim situacijama vezano za projekat « Sanadia kanala Strvno |
Cememik, », knje po ugovarima zadrfavamo od podizvodada, i to :

-Jedinstve, Sevojno u iznosu od RSD 3.818 hiljada (imajud u vidu da su radovi ra predmetnom projekiu
zavrsenl krajemn 2017.godine, ofekuje se u 2018.gadin| zatvaranje obavere sa datim avansima
{Mapomena broj 15.2)

-Tongev Gradnja, Surdulica u iznosu od RSD 6.610 hiliada (izmiréno pofetkom 2018.godine)

25. KRATKOROCNE FINANSLISKE OBAVEZE
Kratkorotne finansijske obaveze obuhwvataju :

S 2017 2016
Kratkorodni krediti u zemljl 7.000 15.000
Kratkorodne finansijske pozajmice 108.081 203.802
Kratkoroni kreditl sa valutnom klauzuskam 3B1.882 764,061
Kratkorofni kraditi u inostranstvy 11.838 296,835
Deo dug. kred.kojl dospeva do jedne godine o690 bE.579
Ostale kratkorofne fnansijske obaveze 2

__ Ukupno  518.501 1.348.277
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251,  KRATKOROCNI KREDITI U ZEMLI

Kratkorolni kredit u zemlji se odnosl na kredit {ostatak) dobljen od Jubmes banke u iznosu od RSD 7.000
hiljada sa rokom dospeda 28,02.2018.godine. Kamatna stopa iznosi 0, 7% mesetno, Kao obezbedenje slud
& menica | zaloga u korist Jubmes banke na svim potradivaniima po Ugovoru o gradenju za 201 7.godinu
| pripadajuiem Areksu zakljuéenog sa JP za vodosnabdevanje « Rzav », Arilje. Kredit je uzet za
odriavanie tekude likvidnasti,

Kredit je otplacen 13.03.2018.godine (Napomena 33),

25.2.  KRATKOROCNE FINANSLISKE POZAIMICE

Kratkorolre finansiiske pozajmice u ukupnom fznosu od RSD 108,081 hiljada se odnose na

- karistenje dozvoljenog minusa na tekucem radunu kod Bangue Nationale Agricole u Tunisu u iznosy od
RSD 86,023 hiade (TND 2.125.591,423)

-koristenfe dozvoljenog minusa na tekucem radunu kod Jubmes banke u iznosu od RSD 9.800 hiljada
-kratkorofna finansijska pozajmica od « Tondev Gradnje » u |znosu od RSD 1,888 hiljada

-kratkoroina lnansiiska porajmica od = Agva Monte Service » u iznosu od RSD 370 hiljada

-kratkoroing finensiiska pozajmeca od = Ziatibor Gradnje » u iznosu od RSD 10.000 hiljada

25.3.  KRATKOROCNI KREDITI SA VALUTNOM KLUZULOM

Kratkorodni krediti sa valutmom kauzulom u ukupnom iznosud od RSD 381,882 hitjade se adnose na

- kredit {ostatak) dobijen od Agendije za asiguranie | finansiranje izvoza (AOFT) u iznosu od RSD 10.375
hillada (EUR B7.569,60) sa rokom dospeda u 2018.godini, Godisnia kamatna stopa Iznost 4%. Kao
obezbedenje sluZi 18 menica. Kredit je uzet za finansiranje radova na izgradnji brane « Sarrat » u Tunisu
| = Beni Shimane = u Alfin,

- ustupanie potraZivanja Jubmes banel u iznosu od RSD 24.878 (USD 251,000,000 sa rokom dospeca
31.05.2018.godine . Kamatna stopa [znosi 0,60% mesefno, Kao obezbedenje slube 2 menice | zloga
vieg reda u korist Jubmes banke na svim potrafivanjima iz Ugovora o gradenju za 2017.godine
zaklpulenog sa JP za vodosnabdevanje « Rzay », Arilje. Red je o ustupanju potraZivanja Bancl na osnovu
priviemene situacije broj 92 projekta « Sarrat » u Tunisw, Svha ustupania potragivania je konstitulsanje
zaloge na predmetnim polraBvaniima u korist Jubmes banke.

- kredit kod Agenciie za osiguranje depozita ; ret je o reprogramiranim kreditima Baobanke koji su
preneti na Agenciju, 8 uzeti su 2a nabavku opreme 2a R1 "Ain Zada®, Alfir.Vodio se sudski spor.all j& u
aprilu 2012 godine postignut  Sporazum o nadinu izmirenja duga | mimom resenju spora. Naime, rvrsen
pe odgovarajudi otpis duga, formirane su nove glavnice kojima je pripisana kamata. lzmirivanie obaveza
predvideno je u 10 pofugodidnjih rata podev od 30.06.2012.godine, pa do 31.12.2016.godine. Kao
obezbedenje kredita slufilo je 10 menica, Imajudi u vidu lzuzetno tesku finansijsku stuaciu u kojo 52
Drustvo nalazi vec dufe vreme, u toku 2013, 2014 § 2015 | 2016.godine nije bilo otplata predmetnog
kredita,

(4.11.2016.godine usledila je blokada od strane Agencije za ossguranje depozita | blokirani imos od RSD
36,126 hiljada je dnie 10% ukupnog duga pri demu je prinudnom naplatom sa raftuna napladen dug u
iznosu od RSD 1.228 hiljada ; blokada je trajala 4 dana kada su se intenzivio vodili razgovon | pregover,
tako da je postignut dogovar, adnasna 10.11.2016.godine potplsan je Aneks broj 1 Sporazuma iz
2012.godine, Formirane su nove glavnica kojima je pripisana kamata | napravijena su dva otplatna plana,
Prvi plan otplate u ukupnom lznosw od RSD 33.053 hiljade dospeva 25.05.2017 ; drugi plan otplate u
ukupnom iznosu od RSD 361.139 hiljada dospeva 25.12.2017, Otplata se wii meseéne, Kao dodatno
obezbedenja kredita slufice 3 menice, Ministrstvo finansija, kome pripada AQD, | Ministarstvo priviede,
pod £iiom Ingerencljom se nalazi nade Drudtvo, napravilo je dogover po kome se nede vriiti naplata
predmetnéh potralivanja do konadniog reSenja o statusw kredita kojl de bitl jednak za sve Korisnike istih,
Krajem juna 2017.godine Viada Republike Srhije je donela Zakljudak po kome ée se ipvediti otpis duga
nasem Dnadtvu od strane driavnih poverilaca sa stanjem na dan poslednje posiovne godine u kojo] se
izvrii privatizacija.
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Wovofarmirane giavnice iznose |

Iznos kredita 3.42.2047.
u valutl R3D
Atlas Copao USD  93.618,18 9.279
Dunapac i Valeg SEK  2.590.909,15 31.153
Maruben| JPY 34B8.318.013.24 306197
Ukupno u RS- 346.629

254, KRATKORDCNI KREDITI U INOSTRANSTVU

Kratkorofnl krediti u inostranstvu u iznosu od RSD 11.838 hiljada predstavijaju kratkorotne kredite
dobilene od Bangue Nationale Agricole, Tunis u lokalno] valubi u iznosu od TND 292.500,000
(eskontovanje priviemenih mesefndh situacija). Otplata kredita se wrii prilikom naplate situaciia od
Irvestitora,

255, DEQ DUGOROCNIH KREDITA KOJI DOSPEVA ZA PLACANIE DO JEDNE GODINE

Deo dugorocnib kredita koji dospeva za pladanje  do jedne godine odnosi se na :

- kredit kod OTP banke (Ugovor broj 4182 i broj 6839) u ukupnom tznosy od RSD 5,473 hiliade (EUR

gg.ﬁaﬂgjﬂ. }R-EE je o poslednpol rati kredita kojl je dospec za placanje (izmireno 20. februara
.godine),

-kredit kod Fonda za razvo] Rep.Srbije u ukupnom imosu od RSD 4,225 hifjada (EUR 35.658,29) koji

daspeva za placanie u 2018.godini {Napomena broj 24.1).

26. DBAVEZE IZ POSLOVAMNIA

Obaveze (z paslovania obuhvataju :

. 2017 2016
Primijeni avansi 73020 45.531
Dbaveze prema dobavljadima 236477 2B5.794

_Obaveze 7a @date Cekove | menice { Tunis) - =T
Ukupno 309.497 311.325

Druftve je na kraju godine vriilo uskiadivanje salda sa poslovnim partnerima u zemdfi | inostranstva, U
zemijl su preteine usaglasena starja u nadim posiovidm knjigama sa stanfima kod odgovarajudih
partner, pogotove kada je ref o vedim iznosima, usagladena je stanje.

Sa poshovnim partnerima u inestranstvu {Tunisu | A} nismo u potpunost! uspell da usaglasimo stanja.
Manjl broj je adgovoric na nase zahteve za usaglaSenje stanja, dok odreden broj firmi nije uopste
odgovorio lako im je dostavlien zahtev za usaglafenje, a sa nekim firmama nismo uspeli da stupimo u
kontakt, iako se u u vide navrata pokusalo.

26.1.  PRIMLIEN] AVANSI

Ove ohavere se mogu prikazati kao:
= 2017 2016
Primilpani avans u zemlji 58.251 19,904
_Primijeni avansi u inostranstvu 14.769 25627
_ Ukupno 73.020 45531
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26.1.1 PRIMLIENT AVANSI U ZEMLII

Primljen: avansi u zemlji u iznosu od RSD 58.251 hiliada odnose e na

1) Awvans, odnosno ustupanie potraZivania Jubmes band  po avansnom rafunu o iznosu od BSD 57,653
hifface od « AQVA MONT SERVICE » d.ouo. iz Beograda u novembru mesecu 2017.godine vezano za
projekat Izgradnja refnog pristanista = Kostolac » sa infrastrukturmim objektima ; kao cbezbedenie siue
4 menice ; kamatna stopa iznos 0,80% meseéno,

2} Primijen depezit od pravnih lica u zemlji U iznosu od RSD 698 hiliada na Ime rakupa posiovnog
prostora, | to © « Bxspekta » (RSD 468 hillada) ; « Kultur Boom = (RSD 114 hilfada) | « Luka Gradnja =
{RSD & hiljada) | primljen avans od « Eko Unija SN » u lznosu od RSD. 10 hifjada vezano 23 prodaju
otpadnog materiala.

26.1.2. PRIMLIENI AVANSI U INOSTRANSTVL

Pn'mljepl @vans U Inostranstvu u iznosu od RSD 14.769 hiljada odnosi se na
- fadrzani garantnd depozit  podizvodadu  Hydrosol® u Tunisu (TND 364.941,601); 5% po svim
prvrermenim situacijama.

76.2. OBAVEZE PREMA DOBAVLIACIMA
Ove obavere se mogu prikazatl kao:

B 2017 2016
Dobaviiadi u zembji 179.942  140.128
Dobavijadi iz inostranstva 56.535  125.666

Ukupno N . 236.477 265.794

Cibavese prema dobavijacima u semiji preteing su nastale u postednjem kvartalu 2017 godine. Lrmirvanje ovih
abaveza je u toku,

Dobavijadi [z inostranstva u onosu od 56.535 hifjada RSD s mog prikazati po organizacionim jedinicama, i bo
= ARir (fissE, Ourkis | Beni Slimane) o iznose od - 376510 hiljsda RS [ D20 44,077 BA5,21)
= Tunis{5amat | Harka) Uizmosu od 18875 hiljada RSD [THND 466,387,513}

Etﬂsetb:tmhavlahum-anstm,mgmumhmlmgm,mmm se mish na radne jedinice ,Kissir™ |
Surkis”, be su pojedind lokaind dobavipadi pokrenuli tuZbe. Lokalni dobaviial . Sarl Eg Bekima® vezano 2a Branu
~Ouriis” e podneo tufbu i u toku 2015.godine je doneta (zvrina sudska presuda na ukupan iznos od DZD
5.036.872,75, knja koja pored osnovnog duga u iznosu od DZD 3.832.042,50 cbuhvata | pratede sudske i izvrine

a:'f::ltum Enosud osd D0 1,204,830,25 koji su evidentirani kao obavera prema predmetnom lokainam
dobavljatu,

27, OBAVEZE PQ DSNOVL PDV | OSTALIH JAVNIH PRIHODA
= 2017 2016
Obavezs za porez na dodatu vrednost 2.659 24 688
Obavezs za poreze na dobit 138954 16.745
Obaveze za poreze, canne | druge dalbine iz nabavke ili na teret troskova 78,132 22471
Ostale abaveze za poreze, doprinose | druge dashine 8.238 L.338
Ukupno 102,983 65.260

Obavere za poreze,carine | druge dadbine u ukupnom iznosu od RSD 78.132 hilfade odnose 52 na |

- obaveze za carinu za priviemeni uvoz opreme u inastranstvy v iznosu od RSD 62,169 hiljada, | to
ljobaveza za carinu u Alfru (ukljufujudi glavni dug | penale) u iznasu od RSD 43.084 hiljade (DZD
50.426,459,26) =

Mairme, u februaru 2017.godine dodlo je do blokade madih tekudih rafuna od strame carine u ZiZely na
iznos od RSD 10.837 hiljada { DZD 12.683.514,00) na ime penala zbog kasnjenja u pladanju carne |
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carine u Skikdi na iznos od RSD 35.534 hiljade (DZD 41.590.090,00) zhog nepladene carne. Drudtvo e
predmetne biokade evidentiralo u poslovnim knjigama | iskazali smo obaveru za nepladenu carinu.
Slokadom su skinuta sredstva sa nasih tekudih raduna u ukupnom iznosu od RSD 1.804 hillade (DZD
4.111.392,74} | zatvorili sma potraZivanie od canne iz ranijeg perioda na Ime depozita u ukupnom iznasu
od RSD 1.483 hiljade (DZD 1.735.752,00), tako da ostaje dug u ukupnom iznosu od RSD 43.084 hiljade
(DD 50.426.459,26). Prema nezvanidnim informacijama sa gradili$ta iz ranijih godina, wkupan dug
prema carni (ukljuCujed glavni dug i penale zbog kafnjenja koji idu do dva puta osnovnog duga }
lznasio je, oko EUR 2.300.000,00. Imajud u vidu da Druftvo ne posedule validnu | preciznu
dokumentaciju, kao ni skorfje informaciie vezano za stvarno stanje duga, nismo u moguénosti da
projestuemo | utvrdime eventualnl ukupan iznos | da evidentiramo u poskovnim knjigama, ved samo da
predodima kao informadiju.

2}0baveza za carinu u Tunisu (ukljufigudl glavni dug | penale) u iznosu od RSD 19.085 hiffada {TND
471.583,746), | o

~Larina u Kefu u iznosu od RSD 2,867 hifjada [THD 70.850,746)

-carina u Bizerti u znosu od RSD 16.218 hiljada (TND 400. 733,000}

2B,  OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 1 PASIVNA VEEMENSKA RAZGRANICENIA

201 }F_ 2016

Chavers po osnovu zarada | naknada zarada 14.896 30,611
Drpge obavese:
Obaveze po osnovy kamata | roSkova finansiranja 22.212 11.827
Ohaveze prema zapashenima 90,306 116.273
Obavere prema fizickim licima za naknade po ugovorima 3.937 718
Ostale obaveze (pbaveze po asnovu obustava radnika za upiatu na tekud racun) 16.591 18.361
Svega druge obavere 135046 147179
Pasiving vIemenska rasgranicenia:
Urapred ocbrafunabl trogkesd 2.248 -
Distala pasivia vremenska razaranitenia 940 939
Shega 3188 a7
Ukupno 151130 178.729

Obaveze po 0snovU Zarada | naknada zarada u ukupnom iznosu od RSD 14,896 hiljada cdnose se na ;
=  DObaveze za poreze | doprinose ma zarade u zemlji za XI2017 u iznosu od RSD 6.544
hiljada( plateno krajem januara 2018.goding)
Obavere m neto zaradu | poreze | doprinose na lokalnl deo zarada na%ih radnika u inostranstvy 1
na zaradu lokalne radne snage u inostranstvu U (znosu od RSD 8,352 hitjade.
Obavere prema raposienima u ukupnom iznosu od RSD 90,306 hijada odnose se na :
- Obaveze za devimi deo zarade nasih radnika u inostranstvu u iZnosu od RSD 88.603 hiljade za
period IV/2013-K1102006 | VITI-KIL 2017
- Obaveze za neisplacens zarade lokalne radne snage u nosu od RSD 715 hifjada
- Obaveze za neispladeni depozit u znosu od RSD 935 hiljada |
- Obaveze za neispladen trodkove prevoza u iznosu od RSD 53 hiljade,
COstale ntawgze U ukupnom imosud od RSD 16.591 hijada odnose se na neto zaradu u zeml)i za XI1,2017
koja je isplacena krajem januara 2018 godine.

29. OSTALA PITAMIA

281 SUDSKT SPOROV]

29.1.1, SUDSKI SPORCHYI KOQJI SE - VODE U ZEMLI

Po proceni strucnih slugbi Drustva, sudski sporowi koje Hidrotehnika-Hidroenergetika vodi protiv pravnih
lica {9 suctskih sporova) su potpung U korist Drudtva, Tzuzetak je sudski spor sa Sljunkarom iz Doljevea. |
jer se ova druShvo nadas u postupka stedaja te je procena da Ce uglavnom ukupna potraZivanja biti na
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teret Druftva { wrednost spora (znost RSD 1,914 hillada) | spor sa Lagravis Asset Menagment i dri
Hidrotehnika A.D u stelaju gde se zahteva povrada) poslovniog prostora, prave trajneg kordéenia u
Uskofko) broj B. Sudski sporovi koj se vode protiv fiziddh lica se uglavnom odnose na nepladene
troskove elektrilne energije koje ova fizicka lica odbijaju da pladaju u radnickom smedtaju R) Sava,
E;_m koji koriste | po tom asnovu se procenjuie da de ovl sudski sporovi biti u korist Drutva izmedu

Hidrotehnika-Hidroenergetika je tulena strana od strane prawnih lice u 4 sudska spora. (osim
Konzorojuma fiziékih lica) | po oceni strufnih: slu®hi Hidrotehnike-Hidroenergetike ovl sudskl sporovi su
procenjent da e bith |zgubljeni, Majvedi broj sudski sporova protiv Drustva vode fizifka lica po asnovu
reisplacenih zarada | umanjenja zarada iz nostranstva (Tunis, Alfir). DnsStve Im duguje neisplacen
devizni deq, a zhog nenapladenih deviznih potrafivania od strane investitora.; po proceni struéne studbe
Druttva izvesnaost ovih sudskih sparova se procenjuie od 100% na teret Drudbva.

Posebno bisma istakli tufbu Kenzorcijuma fizikin lica protiv Drudtva, gde je vrednost spora 1.891.197,30
€, po  esnovu ulpdenih sredstava shodno ugovoru o kupovini druStvenog kapitala, koji je zakljulen
2003.godine nakon aukclje, a sa Agenciom sa privatizaciju.Drustvo je miBlenja da je tuzbeni zahtev
neasiovan imajuc u vidu da je Konzoreijum izgubic pravo viasniStva nad 121.851 akcljom HH, iskazanih
kroz [1 emisiju ukupne nominalne vrednosti 121.861.000,00 dinara.Raskidom ugovora o prodaji
drustvenog kapstala Koreorcijum, odn. njegovi Sanovl gube sva prava | potrafivanja proistekla
neposredno Wi posrednd po osnovu raskinutog ugovora.Kako je ugover raskinut | olpao e i osnov
investiranja u subjextu privatizacie izvrsen od strane kupca, a samim tin | osnov sticanja akcija 1T emisije
te tueni ni po odredbama ugovora ni po 2akonu o obligacionim ednosima ne mage zadriati prava koja je
stekao po osnovu raskinutog bgovera -presuda Vrhovnog suda Prev, 98/09 (Napomena 23.2) .

29.1.2. SUDSK] SPORCVT KO SE VODE U INDSTRANSTVLI
Sudski spor =a Niemeyer iz Austrije | Rowa iz Svajcarske (Hidrotehnika-Hidroenergetika je tufilac u

sparul:
Hidrotehmika-Hidroenergetika | | Ferbild” doo iz rada su zajedno pokrendll sudski spor protiv drustva
Miemeyer iz Austrije (Isporudiiac opreme) | Rowa iz Svajcarske (proizvodac neisporudene opreme). Sudskl
spor e vodi pred Medunarodnom trgovinskom komorom u Parizu. Predmet spora je reafizacija ugovora iz
2007. godine za isporuku opreme | prulanje wsluga za Interceptor Veliko selo u iznosu od EUR
900.8%6,72. U toku 2014. Godine Druftvo je dobilo konacnu odiuku Medunamdne trgovinske komore u
Parizu protiv koje se ne mode izjaviti falba, ali s2 procenjuje da Ce biti teSkode u prinudnom (zvrienju
arbitrazne odiuke. Po osnovu ovod sudskog spora Drustvo je izvrSilo ispravias vrednosti potrafivanja a
date avanse,

Sudskl spor sa Trumbers iz Engleske (Hidrotehnika-Hidroenergetika je tufena strana u sparu):Protiv
Hidrotehnika-Hidroenergetika e pokrenut sudskl spoar 20,3.2013. godine od strane Trumbers iz Engleske
po Svaparskom artbétrainom pravilmiku (shefaj broj 300251-2013). Sedidte arbitrake je u Zenevi. Spor
pobife iz ugovora |z 2005, godine za prufanje konsultanstskifh usluga u vezi sa posiom izgradnje brane
Ourkiss u Alfing, Tufllac je trafio = pladanje iznos EUR 1.627.187,00. Spor je okondan odbijanjem
tuibzenug zahteva Trumbers (Engleska) od strane arbitra¥e u Zenevi, presudom br, 300251-2013 od
4.4, 2016.godine.

29.2; PREGLED HIPOTEKA

29,21, ZALTENO PRAVD NA POKRETMIM  STVARIMA

= U toku je postupak brisanja zabo¥nog prava na gradevinskim maginama “Komaou” u Eorist "OTP
banke Srbija"a.d. Novi Sad - ReSenje ZI, br. 6220008 i Z1. broj 6208/08{chazbedenje kredita).
Stanje kredita na dan 31.12.2017.godine lpnosi EUR 46,197,11 (20.februara 2018.godine Kredit je
otpladen).

« U toku je postupak brisanja zalofnog prava na gradevinskim ma@nama u korist “Energoprojekt
Miskogradnja”a.d, Beograd- Resenje Zlbe, 2206/2015(obezbedente wacania avansa).
Ma dan 31.12.2017 . godine avans je u potpunost opravdan,

» U toku je brisanje zaloinog prava na potrazivanjima u konst Jubmes banke -Redemje ZI. Broj
lg:ﬂ-ﬂ.n'l'ﬂll? pa asnovu Ligowara o gradenju za 20017 . godinu zakljulenog sa JP za vodosnabdevanje
"Rzav”, Al
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= Upisano zaloino pravo na potrafvanjima u korst Jubmes banke-ReSenje Zl.broj 3014/2018 po

osnovu Ugavora o gradenju za 2018godinu zakljuéenog sa JP za vodosnabdevanje “Rzav”, Arilje
(Mapomena 33),

29.2.2. HIPOTEKE MA NEPCKRETNOSTIMA

= U toku je postupak brisanja konstituisane hipoteke na peslovno-proizvodnim objektima u Krrijadi,
Panfevalkl put br.79, poslownom prostoru u ulici strahinfida Bana br.20, zemljistu | stambeno-
posiovnim objektima u izgradnji u Barajevu na iznos EUR B8.500.000.00 u korist "OTP banke”
{obezbedenje kredita).

Stanje kredita na dan 31.12.2017.godine znosi EUR 46.197,11 (20 februara 2018.00dine kredit je

otplacen),

*  Wa kancelariiskom prostoru u uliel Uskofka br.B | Cara Lazara be.13, u poslovng-stambenaj

zgradi korstituisana je hipoteka u korist Jubmes banke (obezbedenie Garandije za ctklanjame

nedostataka u garantnom roku za projekat Brana "Ourkis” u Alfinu).

30. PREGLED IZDATIH GARANCIIA

30.1. DEVITHNE GARANCLIE

Vrsta
Naziv banke Vrsta garancija “"“‘“:“5;"““ | bzl Obezbedenje ﬂm u
JL122007
Garancija za EUR 899.8564,08
Jubmes banka 106.609.327,19 |  cdnosno do -
otkl.nedost. o gar.periodu L 5 rmenica i D2y
(KB be. 030, 031) | 50 163, Kiesir ABir 93.871.221,57 m;r:m iﬂ_ 109.868,002.77
Garancija za carinsko i Dievizni depozit
Jubenes banka . 1794240000 | adoosna do DZD
obezbedenie u Atk br, ' o USD 295,000
{KB br. 034) 3194/06-3 anmg:}a od N e 21.000.000,00
Garancija 2t 3L1223017 :
Devizni deport
Jubrmes banka otklnedost.u gar, periodu adrisra do THO
(KB br. 036) “Sarrat” Tunis br, 13800191582 odlabadiria o o4 5D 200.000 | 3.904.135,339
5216/06-3 o
Garanciia 7a 31.12.2017
Jubmeshanka | otkl.nedost.u gar.periody odnosno do . THD
(KB br. 038) “Harka" Turss br. N5I0ABEE | badanjaod | O Menica 779.100,000
4032/07-3 BAA,
Cervzm depoeit od
Garandia 3 sores | ogliddon | USRI |
Jumbes: banka Okl medost.u gar.periodu 160.101.267,15 | odioing da asob, ““""“"_ 618 an
br. 2760412-Ourkis, Al ol BNA pe¥anst if oty | 115200,
bri1%; & menics
Ukupno RSD 568.056.623,37
31, PREGLED UGOWOREMIH I IZVEDENIH RADOWA
Ligowviarend i izvedeni radovi u Tunisu:
Ugovoreni radovi Irveden| radovi
R Lokalni deo Devizni deo Lokalnl dea Deviznl dea
(TND) (TND) Ukupno (THD) ~ (TND) (THD)
Gamgoum | 13281443000 | Jrent 00 | 18973490,000 | 15153422500 | 6494323929
Samat 28,302.710,516 11‘&%3?3% 40432493594 |  94.476.699,867 | 19,061.442,800
. (2609 L
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2.181.399,000

1USD=1,3113 7790710000 | 5509562787 | 2.142.607,750

Marks | 5.609.311,000

Ukupno | 47.193.464,516 | 20.003.179,078 | 67.196.643,504 65.139,685,154 27.698.374,479

Uigovaren i izvedeni radavl u Alfiru:

Ugovoreni radovi Izvedeni radovi |
DZD EUR DZD EUR

Kissir 2,197.360.055,43 | 17.997.281,75 | 2.179.272.019.00 18.065.014,90
Durkis 182215243204 | 18.102,706,91 | 1.870.3565.704,25 | 18.781.420,48
Ukupno | 4.010.612.487 47 | 36.099.038,66 | 4 045.637 813,36 | 37.850.435.38

R Lokaini deo Deviznideo = Lokalni deo Devizni deo
(Do) (DZD) ' {DZD) {DZD)
Beni 258 760,644,365 | 133.300.9368.00 | - 239.557.620 89
Simane

32, DATUM ODOBRAVANIA FINANSIISKIH [ZVESTAJA
Finansijski izvesta)l su odobreni 20.04.2018.godine

33. DOGADAIT NAKDM BILANSA STAMIA

= U februans mesecu 2018.godine uraden vanredni pogis opreme u Tunisu na dan 31.01.2018.godine
imajudi u vidu da je tunel "Harka" definithvno predat | da je Investitor trafio uklanjanje celokupne opreme
=a gradilista (Napomena broj 13).

* 12.februara 2018.godine potpesan ANEKS 1 Ugovora o dinarskom kreditu broj KR-2088/16 od
A0.decembra 2016.godine sa Agencijom za asiguranje | finansiranie izvoza (Napomensa broj 24.1)

* 13.februara 2018.godine potpisan SPORAZUM braj 5-1/18 o regulisanju placania dospelih obavera po
Ugowory o dinarskom revolving kreditu broj KR-2028/16 od 19.jula 2016.godine, po Ugovoru o dinarskam
kreditu broj KR-2088/16 od 30.decembra 2016.godine | po Ugovoru o dinarskom kreditu broj KR-2119/17
od 17.marta 2017.godine sa Agencijom za osiguranie i finansiranje izvoza {Napomena broj 24.1)

= 20.februara 2018.godine otplatena poslednja rata kredita kod OTP banke (Napomena broj 25.5,29.2)
« 13.marta 2018 godine otplacen ostatak kratk. kredita kod Jubmes banke {Mapomena beoj 25,13

= 13.marta 2018.godine konstituisana zaloga na potrazivanjima u korist Jubmes banke (Napomena brag
29.2.1)

= 2l.marta 2018.godine potpisan je Sporazum sa Ferbildom o regulisanju medusobnih potraZivanja za
objekat Interceptor Lsée-Velike Selo {Napomena braj 19,1,

ZAKONSKI FASTUPNIK
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Na esnovu odredaba Pravilniks o sadréin formi | nadinu objaviivanja godignjih, polugodisajin i
kvarialnih izveitaja javnih drudtava ("SluZbeni glasnk RS | br.14/12 | 515}

AKCIONARSKD DRUSTVD "HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA" OBJAVLIUJE
GODISNJI 1ZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2017.god.

| OPSTI PODACH
Ii. Poslovno ime “HIDROTEHNIKA-HIDROENERGE TIKA” AD
Seddte | adresa Beograd, Uskolka B
i TOEI410
103654
2. Web sitn | a-mall adresa waew hidroenergetie.rs

BD 30324/2005 od 30.06.2005. god, BD 240320/2006 od 05 03,2007 godine

4251 nigko i hidrogradnja

316

i, Broj akcionara na dan 31.12 2017

2Ho

7.Deset najvecih ih:iunam

FOND AD BECDGRAD

EP.'I.I'F:I-LD'I.I'IE VELIMIR

{BUREIS DEGANEA

{8 \lenn-ulwnnLL_

ERE REHIDREDT110
CiF kod ESVUFR
I0.Padati o zavisnim drustvima
e ) S SN0 Y

iﬂ}RD'I'EHNIH.rHID'FI.ﬂEHEHEEhM Do

TrahlrE WVukaloida 2

1. Poslovno ime, sedite | adresa
ravizorske kuée koja je revidirala
posledn|i finansijski izvedta)

R3M Serbia d.o.o Beograd , Bulevar Mihajla Pupina 10 BN

12. Poslovno Ime organizovanog
triiita na kojo su ukljuéens akcija

Baﬂ:gradsiu perza ad Beograd
Omisdinsioh brigadal

Il PODACI O UPRANT DRUSTVA
L l'.‘ianmr’l md:nrnng odbora

JVPSrbijaveds”

Mila Bodic, Beograd

lirestitut za vodoprivradu *Jaroslay Cam

Mebojga Pelrovié, Beograd

|fF Elgktromreza”

Nebojfa Stojanovic, Beograd

| Gradski zavod za fizitku kultura *Stan Do

1 L':hmuui h:wﬁmn oddbora

Redovan Dm!lm Beograd H:mmhmha-mdmmm‘ad Baograd - Genaralni dirakior
[Dragica Proté, Beograd “"Hidroteinika-Hidroenerpetika’sd Beagrad | 13 akciia | 0.00BE2%| o)y ron
’Mha Bukic-Yujanovit, Beograd "Hidrodehnika-Hidroenenpeiikaad Beograd mfﬂam'
3. Kedeks ponaganja u pisanoj formi I




I PODACH O POSLOVANIU DRUSTVA

1 Azvedita) uprave o realizaci)i uswojans
poslovng polliike

Usvoyana posinwna podlika Dnishea u 2016, god

reaizovana jpna nadin. | uman ko)l B0

dozvoljavals okcinosh u kojima se posloyai,

i Analiza poslovanja

41 Sirukiurs ukupnog ostvarenog rezuliata poskvania

U 000 RSD T
Struktura bruto rezultata 2047 2046 Il s
1 2 3 4 (203}

Posiovni prihodi | rahodi

[Paslovni pribodi 715578 1.287.289 B5,47%
Prihndi od prodaje 707511 1.261.202 58,00%
Princdi od prodaje na dom 705 TER 1,154 001 £1,16%
Prihodi od prodaje na ino 1.723 107,261 1.61%
Crstad posiovni pribodi 5165 5,808 1311 %
Postovni rashodl 1085603 1.514.400 71,68%
TroSko mateniaba 137237 174.287 TET4%
Trotkow goriva i energlje B 260 &7 7aF 52 B5%
Trofkow zarads 368,080 380 B47 e
Troskow prozwoan ushigs 420.469 758 111 55 30%
Trodkow amortizacie 22880 20.056 TH Ta%
| Tradkow reprovodmin uskiga 65,397 83 362 78457
[Poslovni rezultat -36% 827 - 247 109 145,655,
‘_Finh‘ui]._';kl prihodi i rashodi

Finansijski prihad] 112,058 243 681 46, 55%
Prihodi od kamata ) BY 246 0,04 %
Poziivig kursse razike 112018 158415 1,62%
Finansijski rashodi 1150682 223 532 B1,71%
{Rashodi kamata 64 823 121 456 53,37%
INeg kursne raziike 50239 101076 48, 70%
{Finansijski rezultat -3, 004 21128 -14,22%
{0stall prihiodi | rashadi
|Dstali prihodi 76.660 332,854 23,00%
Chobr od prodage maier,nekr. posir, ops 40 7ED 166,931 24,43%
Prihodi od nap.otp potrad 25050 5014 287 55%
Ciatali nepomeandub pribod) 8815 166,809 £,32%
| Crstali rashodi 116,70 b2 205 126 55%
Rash po gsn.olpss polra 1049 74,870 108, 16%:
Rash po oan.ahek g st od ne 1] d

Crat=h nepomenull reshod 35652 17566 203 0B%
Rezuliet ostelh prineda | rashoda 40, (1 240.638 =16,64%
Ukupan brisdo rezuftal

LELIPN| PRIHODE S04 504 1. 843 806 42 05%
LIELIPN| RASHODI 1.317.266 1.828 158 T2.01%
Daobitak/gubitak pre cpomezivanis 412,872 14 648

Mete dobitak/gutitak 444 G55 -8.577

2 2. Pokazaieli Bosadnosh

Cipis 2017 2016 't promine

Opdt racio likvidnost (obrine sokr obl {0,548 1,82 -2 BET
hobr sr-zaliha) | kratk cbavaze 0,53 0,78 30 81%
Racio frenutne dvidnosti (gotovikrat ob) 0,00 0,04 -88.81%)




2.3 Neto corina stsdstva

s 2017 2016 % promens
Meto obring sredsiva -455 THE -39 541 34.23%
Litesce neto obr stad u uk obrtnam a1 -T2, T6% =21 7% 23517%
Lgesica nieto obr srad. u ukupnol akiivi =40, 40% =15 07% 152, B8%
Ucteste potod kupca u obrinim sredsty 20 36% 42 11% =51.65%
2.4, Pokazatedi finansijshe sirukture
Opis 2017 2016 % promane
Stepen zadufenosti {uk obaviuk pasiva 142.025% 06.72% 42 42%
Racio sopsty kapitalaiuk. kapiuk. pasiva) -2 0% 0,28% -16337,30%
£ 5 Pokazatelj rentabincst
Opis 2017 2016
Siopa posiovnog dobita
pasl.dob i gub | pasd prinod) 51 65 -18.50%
Stopa nato
neta dobitak il gubitak | posl prinod: 2 1T% -0, 76%
Stopa princsa na movim: T
osLdobitak / progednn posd imaving 22 TI% =10, F5e
prisa na Kapi
nislo dobitak / prosadan @znos kagsdala =180.06% 34 3%
Magvitacd 499 dinara
MagnZa: 4 455 dinara
2015, goding Mg
2016 goding Nema
2017 godina Mema
3, Informacije o ostvaren|ima drugtva po segmantima u skladu sa zahtevima MRS 14:
Prilwadi alsternim kupcima
Prituadi 6 prodaje drugim eegmentma w
Ry [Si0g drufha
Berultsli Svakoy segments
Imovina | obavezs segmenaia
Glawni kupel | dotavijadi
|Magin formiranja trasfemnih cena
[-l.lhvﬂil slutajoes kod kofin postodl nelevwesnost naplate prihode H-Btﬂﬂl

|ﬁ. lﬂfl:ll'l]‘ll:-ﬂﬂ-ﬂl‘t-ﬂﬂ}l.rﬂlﬁ | 5], aticanju, e
[6. lzvriena ulaganja u istraivanje | razve] | Waima |

1. lanos, nadin forminan]a | upotrebs
rezam u posiodnjo dve godine

Stana na dan 31 'IE.ID'I;";DI:IIII'I:!II B8 E5E 12 |
MEZerye U nesy od - 9.67T 30563 iskonddens I pokrke
QubIBG Lz 2018 god




B. Mavesti sve bitne poslovna
dogadaje

Lsfulieni ugoiearn | 2303 2014 godine Ugover o zgradng brane "Ban
Slimiane” u Aiin, 18113017 polpsan Aneks B o amanjenju wednoss
ugowanenh mdoa; 23 033017 Ugover o gradenju za 2017 g ra brany “Arila-
ol Suratkavo® | 0612 3016 Uigovor o izgradnji redneg pristareéia
"Hestolec” sa mirastruklumim obeakiime | 10001 2007 Uigover o hignim
tatfavima no sanacli oisacen|a voednlh oblekiin 2 ratlily naseljn |
mduslrijske 2one U Lutanima od welkih yods reke Bjeics | manih
prfoka; 11,12 2017 polpisan

Anieks B 28 iprainu Brane "Saral® u Tunisu, Vige ugovara gde je nvestiior

"Baogradvode” veans s izgradnju mosta prako Barpjeveke reke | uredenje
fartandn | Erada gomje | donje aine i bickisidon staze o Bara@, kao |
Enmana dotraals vodovodne mieke u kugu TENT B

4, Dstale bltne promene koja nisu
napred navedens

Pravasnainam prasudem PS5 u Beogradu 21 P, Br 117101 ponifiene Odiuke
Skupdtne o povetanju kapiala 1 emigije akeija za iznos od 121 887,000,060
dif i 1l emisis zo gnos od 140124 000,00 dri Presuda e izvéena bns. akcils
Il amisge w CRHCA | kod APR,

Po pravdanaing) presudl PS5 u Valjesa P br 52902010 od 28012015 godine
fewriena je noplata glavnog duge u decembre 2017 gadine u inosu od RSD
25.031.678.5 sa sudskim fodkovime od JPRalubara” i Valjeva, cstala ja
obavera ra zateonu kamalu

10. Vaznl poslowni dogadajl kojl su
fastupili nakon zavrdetka poslovneg
goding

+LU februans masecy 2048 goding j2 uraden vanredni popis-oprame u
Tunise na dan 31 .07 2098, imauti o vidu da je unel "Hama® defnghnn
predal | 2a e Imdesitor rodio uklsnjanje celckupne aprame sa gradiista;
=122 2018 gading potpisan je sa ACFE AMERS 1 Ugovara o dinarskom
kredity broj KR-208815 od 30,12 2018 godine:

#13.2 2018 godien polpisan j¢ sa ADF] Sparazem broj 5-118 o reguisanju
placana dospelih obaveza po Ligavieima broj KR-202816 od

1607 3018 gdome KR-208016 od 30 12 2006 godine | KR-21184 7 od

17 03,3017, godirng:

#2002 2018 godine cipledana je posiedn)a rals kredis kod OTP banke;

= 13201 fgodine piplacen o osiatak kralk oradita kod Jubemes b;

=123 2018 godine kensliluEsna j& zioga na polmdivanjima u konst Jugmes
Burke,

=21 3. 2018 goding polpsan & Sporssuin 55 Ferbildam o regulisanji
medutabanit potrafiarga za objekad Intercaptar LIEce-Veike Sed

11.Znatajni poslovi sa povezanim
licima

Mzma

12. Upravijanje rizicima

m ] Iz ]
poglovaniu u razliciom obimu cdredenim finansijskim rizicima kao &0
s Irkidni rizice{promene kursa strandh vafute, promens kamainih siops
I pramang cena), rzku Bvidnost | kreditnom nziku
Drudive jo sagledals nzxe poslovana kopma je izicdeno, ali nema
ekspliciing donely poddiku upravijanja rzicima.

U Beagradu, 20,04 2018

E&ana.:al.nln

um

r)"
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RSM Serbia d.o.0. Beograd

Bul. Mihajla Pupina 10 b/I
11070 Novi Beograd, Srbija

Matic¢nibroj: 17303252
PIB:100120147
Racun: 160-13177-24

T+381(0)112053 550
www.rsm.global/rsmserbia

Br. NRP 22/18

27. april 2018. godine

Potvrda o nezavisnosti
drustva za reviziju RSM Serbia d.o.o., Beograd

Hidrotehnika-Hidroenergetika a.d.
Uskocka 8
Beograd

U vezi sa angazovanjem RSM Serbia d.o.o., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo za reviziju) na reviziji finansijskih izvestaja
Hidrotehnika-Hidroenergetika a.d., Beograd (u daljem tekstu: Klijent) koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra
2017. godine i odgovarajuéi Bilans uspeha, lzvesStaj o ostalom rezultatu, IzveStaj o promenama na kapitalu i Izvestaj o
tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i napomena uz
finansijske izvestaje, izdajemo Potvrdu o nezavisnosti u skladu sa odredbama Zakona o reviziji i Zakona o trzistu kapitala
kojom potvrdujemo da:

(1) Drustvo za reviziju nije akcionar, ulaga¢ sredstava niti osniva¢ Klijenta;

(2) Klijent nije akcionar, udeli¢ar niti osniva¢ Drustva za reviziju;

(3) Drustvo za reviziju nije povezano sa Klijentom na bilo koji drugi nacin;

(4) Drustvo za reviziju nije pruzalo usluge Klijentu iz ¢lana 35. stav 1. tacka 3) Zakona o reviziji za 2017. godinu;

(5) Licencirani ovlaS¢eni revizor nije vlasnik kapitala Klijenta;

(6) Licencirani ovlasceni revizor nije direktor, odnosno ¢lan organa upravljanja ili nadzora, prokurist i punomoc¢nik Klijenta;
(7) direktor, odnosno ¢lan organa upravljanja ili nadzora ili prokurist Klijenta nije krvni srodnik u pravoj liniji, krvni srodnik u

poboc¢noj liniji zaklju€no sa tre¢im stepenom srodstva nitii supruznik Licenciranog ovlas¢enog revizora;

(8) nisu nastupile bilo koje druge okolnosti koje mogu da utiu na nezavisnost Licenciranog ovla§¢enog revizora i Drustva
za reviziju.

Direktor

. i x R M
F AL REM Sertils d.0.0. 3
f 7 Tpogtad Mowi Geggres

Stanimirka Svicevi¢

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Serbia d.o.0., Belgrade is a member of the RSM network and trades as RSM. RSMis the trading name used by the members of the RSM network. Each member of
the RSM network is anindependent accounting and consulting firm which practices inits own right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any
jurisdiction.
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Potvrda o vrsti i vrednosti konsultantskih usluga
koje nisu zabranjene

U vezi sa angazovanjem RSM Serbia d.o.o., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo za reviziju) na reviziji finansijskih izvestaja
Hidrotehnika-Hidroenergetika a.d., Beograd (u daljem tekstu: Klijent) koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra
2017. godine i odgovarajuéi Bilans uspeha, Izvestaj o ostalom rezultatu, IzveStaj o promenama na kapitalu i Izvestaj o
tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i napomena uz
finansijske izvestaje, izdajemo Potvrdu o vrsti i vrednosti konsultantskih usluga koje nisu zabranjene kojom potvrdujemo da
u godini u kojoj je vrSena revizija:

(1) Drustvo za reviziju nije pruzalo Klijentu konsultantske usluge koje nisu zabranjene;

2) Drustvo za reviziju nije pruzalo licima povezanim sa Klijentom konsultantske usluge koje nisu zabranjene;

(2
(3) Lica povezana sa drustvom za reviziju nisu pruzala Klijentu konsultantske usluge koje nisu zabranjene;
(4)

4) Lica povezana sa drustvom za reviziju nisu pruzala licima povezanim sa Klijentom konsultantske usluge koje nisu

zabranjene.

Iz navedenog, u¢eSc¢e konsultantskih usluga koje nisu zabranjene u vrednosti izvrSenih revizorskih usluga iznosi 0%.

Direktor
. T

L fonefon s RSM Serbia d.o.0. RSM

L L Bpograd Mot Geogres
Stanimirka Svicevi¢

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Serbia d.o.o., Belgrade is amember of the RSM network and trades as RSM. RSM s the trading name used by the members of the RSM network. Each member of
the RSM network is anindependent accounting and consulting firm which practices in its own right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any
jurisdiction.
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Beograd, Uskodkn 8

"HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIRA” AKCIONA RSK (O DRLSTVIT 74 PROJEKTOVANIE | IZGRADNJL SVIH
VRSTA ENERGETSKIH | HIDROOBJEKATA | OBIEKATA VISOKOGRADNJE

- —l Tekudd mlun, 191.] 25010 Peatidng booy: UMIE D
RSM Serbia d.o.0. Bulevar Mihajla FUBMIS HANKA ud Beogmad T 100133654
Fupina 10 B/1
11070 Novi Beograd i '
srbija ' Yad bhea) = _ halby = iﬂ?_:'l =~
epprad, IT.“-’LE“IH .
Fostovani,

Ova Pisma satinjeno je u vezi revizije finansijskih tzvestaja Hidrotehnika-Hidroenergetika a.d,,
Beograd (u daljem tekstu; “Drustvo”) za poslovau godinu keja se zavedila 31. decembra 2017,
godine, na osnovu koje treba da izrazite mitlienje o tome da li finansijski izvestaji prikazuju
objektivno i istinito finansijski poloal Drustva na dan 31 decembra 2017, podine kao |
rezultate njegovog poslovanja | novéane tokove za godinu koja se tada zavriila u skladu sa
rafunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Odredene prezentacije u ovom pismu su limitirane na materifalno znadajne informacije i
pitanja. Informacije i pitanja od materijalnog znaéaja, bez obzira na njihov obim i kznos, su
Informacije | pitanja &je bi izostavljanje ili pogreine prikazivanje, moglo uticati na razumno
rasudivanje lica koja bi se oslanjala na te informacije. odnosno pitanja.

Shodno teme, prema nasem najboljem znanju i uverenju, ovim potvrdujem sledede:

Finansijski izvestaji

T Finansijski izvedtaji prikaziju objektivno i Istinito finansijsko stanje, rezultate poslovanja i
noviane tokove u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao | da ne sadrie
materijalno znacajne pogreine iskaze. Finansijski zveftaji su odobreni od strane rukovodsiva,

1. dnacajne raftunovodstvene politike koje su primenjene pri sastavljanju finansijskih vestaja su
adekvatno opisane u finansijskim lzvestajima.

3. Svaka pozicija u okyviru finansijskih izveitaja je adeloatno klasifikovana, oplsana i obelodanjena u
skladu sa relevantnim propisima, a finansijskl fzveltaji sastavljeni su po nafelu stalnostl
poslovanja.

4.  Pribvatam odgovornost da je sistem internih kontrola ustrojen na nadin koiji omogudtava
sastavijanje finansijskih lzvestaja u skladu sa ra tunovodsivenim propisima Republike Srhije.

5. Ne postoje znatajne stavke za koje imamo sainanje, a koje bi zahtevale korekcije uporednih
podataka u Enansijskim izveitajima.

Telefoni: 4181 111 Centrula 3950 00 ; 2181 888 ; fax 3950 A0 - Sckretnrica dirckiorn IS0 The 7 3032 141 63T 427 : The 2RO 54 -
e-mal: ddirekeordidroenergeliks § Tehniks priprema X950 700 5 p-pail: pripremaiihidrociergetiknrs . Kopgowsstvo 3950 721 -
Finansijska operutiva 3050 730; fax 2628 H22; c-mail: elplatl evhidrocnergetikans ; Komercijata 3950 714 : c-madl: finkemiihidrosnergetika.rs
Fravmi i kndronskd poslovi 39500719 ; conail: pravidaehidrosnerpetikan ; Kvalitet 3930 702 : comail kvalevahidrmenergetinr | Insernet
prezindngija hitpfwves hidroetergelikn s ; ADRESA ZA PRIIEM POETT - Trige Kaclervvién 371, Buograd



Grefke i pronevere

Frihvatamo  svoju odgovornost za dizajn i Impléementaciju  sistema internih kontrola foje
bmogutavaju spredavanje nastanka pronevera i prefaka i njikovo blagovremeno uofavanje.

Verujem da su efekti prefaka sadrdani u finansijskim izvestalima nematerijalnl, pojedinaéno ili
ukupng, za finansijske izveitaje kao celiny.

Nije bilo utvrdene prevare, niti sumnje na prevard za koju smo u saznanju, a koja mode da utide na
Drudtvo, ukljutujuéi:

= rukovodstvo
= zaposiene koji imaju znadajnu ulogu u interno) kontroli, ili
* ostale, gde prevara mode da ima materijaini uticaj na finansijske izveitaje.
Nije hilo optulbi za prevaru, ili sumnji da postoji prevara, koja utite na finansijske [avestaje

Druftva, prijavijenih od strane zaposlenih, bivéik zaposlenih, analitiara, regulatornih organa ili
drugih.

Uskladenost sa zakonima | drugom regulativom

T,

it

Nije bilo neusaglagenosti sa wahtevima regulstornih viast koja bl mogla imati materijalno
anatajan utical na finansijske tevestaje u sludaju nepoitovana istih.

Poslovanje za godinu koja se zavrisva na dan 31, decembra 2017, goding nije hilo predmet
kentrola od strane driavnib organa niti drugih eksternih kontrola,

Obezbedenje informacija

12

13

14,

Obizbedili sma vam sledede:

" pristup svim informacijama za koje smo u saznanju da su od znafaja za pripremanie
finansijskih izvedtaja, kao o su evidencije, dokumentaciia i ostale stvari:

* svedodatne informacije koje su nam zatradene tokom postupks revizije |

* “neogranicen pristup zaposlenima za koje je utvrdeno da mogu da prufe neophodue
revizorske dokaze,

Sve transakcije su proknjifene u ratunovodstvenim evidencijama i prikazane su u finansijskim
iEvestajima.

Obelodanili smo vam identitet lica povezanih sa Drustvom | prirodu svih odnosa | transaluwija sa
povezanim leima, za koje Imamo saznanja da postoje, a kofe su pravilno  proknjitene |
obelodanjene o finansijskim izveitajima u skladu sa zahtevima rafunovodstvenih propisa u
Republici Srhiji

Priznavanje, vrednovanje i abelodanjivanje

15.

1h.

i

Metode vrednovanja | materijalne pretpostavke koje smo koristili u pripremi racunovodstvenib
procena, ukljudujuéi one koje su vrednavane po fer vrednostl, su razumno Procenjend.

Ne postoje planovi nl namere u buduénosti koji bi mogll Imati materijalno znacajan uticaj na
knjigovodstvenu vrednost ili klasifikaciju sredstava i ohaveza prikszanu u finansijskim kzveitajima
na dan 31, decembar 2017. godine.

Iskazana odlodena poreska sredstva predstavijaju iznose koji fe se verovatnoe realizovati,
uzimajudi u obzir procenu rukovodstva u vezi sa buducim oporesivim dohitkom, U utvrdivanju
procenjens budude oparezive dobiti, na 8iji se teret vrgi ukidanje poreskih sredstava, rukovodstvo
& razmotrilo postojanje oporezive privremene razlike koja ée biti ukinuta v istom pertodu u kome



i poreski odbicl. Takode, rukovodstyvo je razmotrilo odgovarajute poresko planiranje Druftva u
kome {e verovatno iskoristiti prililu za ostvarivanje budude oporezive dobiti,

Potencijalna imovina i obaveze | rezervisanja

18, Nije nam poznato posiojanje potencijalne imovine koju bi trebalo iskazati | obelodaniti u
finansijskim lzvedtajima,

9. Nemamo potencijalnih ohaveza po esnovu jemstava | garancija tredim licima,

20, Obavestili smo Vas o postojanju svih tekudth § potencijalnih sporova. Ne postoje drugi sudski
sporovi osim onih koji su dostavljeni i koji su i dalje u tolu, Ne postoje nitl se ofekuju druge tuibe
koje bi mogle imati materijalno znadajan uticaj na fina nsijske iEvesiaje

2. Nisu mi poznata krienja ili moguda krienja zakonskih propisa éje bi efekte trebalo obelodaniti u
finansijskim ievedtajima, il za koje bl trebalo formirati rezervisanje za potendjalne gubitke, niti
postojanje ostalih ebaveza ili potencijalnlh obaveza/gubitaka 7 koje je neophodno fzvriiti
knjizenje potencijalnih gubitaka.

3x. Misu mi poznata krienja zakonskih propisa, postojanje znafajnih sudskih sporova | pustojanje
ostalih potencijalnih obaveza za koje bi trebalo Iskazatl | adekvatno oheladaniti regervisanie u
finansijskim izveitajima

23. Naknade zaposienima, ukljufujuéi naknade po osnovu penzionisanja. otpremnine | druge
dugoroine naknade zaposlenima su evidentirane u skladu sa regulativom Republike Srbije i u
skladu sa najboljim razumevanjem 1AS 19 Primanja zaposlenih.

Viasni$tvo | ogranifenja na imovini

24.  Posedujermo adekvatnu dokumentaciju o sticanju prava viasniftva nad sredstvima kojima
raspolakeme,

25.  Nema drugih tereta na imovini, osim onih koji su vam prezentirani.

26, Svasredstva u nafem viasniftvu su prikazana u bilansu stanja.
Nalelo stalnosti

27, Finansijski izveStajl su sastavljeni uz primenu nadela stalnosti poslovanja na osnovu nade procene
u vezl sa moguénodiu Druftva da nastavi poslovanje u skladu sa nafelom stalnosti uztmajuéi w
obzir sve raspolodive podatlke vezane za doglednu buduénost. Nismo u saznanju da postoji bilo
kikva materijalno znagajna nesigurnost u pogledu dogadaja ili uslova postovanja keji mogu da
utitu na sposobnost Drustva da nastavi poslovanfe u skladu sa nalelom stalnosti,

Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

28, U finansijskim izvedtajima izvriena su obelodanjivanja | korekclje po osnova svih dogadaja
nastalin posle izvestajnog perioda a pre nego Sto su finansijski izvedtaji odobreni za objavljivanje u
skladu s zahtevima rafunovedstvenih propisa u Republici Srbiji.

9. Posle datuma kada su finansijsld izveftaji odobreni za objavijivanie, a do dana ove igjave, nije bilo
dogadaja keji bi mogli uticati na ove linansijske izvedtaje.
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Radovan Draskic, Generalni direktor




Ma esnovu odradaba Pravilnika o sadrding, formi | nadinu objaviivanja godisnjin, polugodignajin i
kvaralnih izvesdain [avnin drudtava ("Siuibanl glasnd RS br. 14112 | 515)

AKCIONARSKO DRUSTVO "HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA™ OBJAVLIUJE
GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2017.god.

I OPETI PODACI

1. Posiovno ima “HIDRCTEHNIKA-HIDROENERGETIRA AD
G ety __Beogad, Uskotka B

| Maticni birgj 7050
ent SR 1001A3G54

2. Wob sits | o-mall adress iy hidroenergstika rs

3. Bro} | datum relenjs o upisu u registar
ristdirih

BL 38324/2005 od 30.06.2005._god, BO 240320/2008 od 0503 2007 godine

4791 nisko | hidrogradnja

316

CVIC RADCHIR S,

L0 S MILUTIN

MILOSAVLIEVIC SVETLANA

L DESANEA

|& Vrednost I!H'IHIH_IE kapitala |

Erq- anh]

151N bra

CIF wod

Id. P-n:h:i o zavisnim drudtvima

HIDRCTEHNIKA-HIDROENERGETIKA DOD

11. Poslovno Ime, sedidte | adresa
rovizorshe kuge koja je revidirala
[pesledni finansijski evedta]

RSM Serbia d 0.0 Beograd , Bulevar Mihsjla Pupina 10 B/1

12. Poslovno ime organizevanog

Beogradska berza & d Heograd

irziita na koje su ukljuéens akcija

Orridmirsih I:rlggdﬂ

I PODACI O UPRAVI DRUSTVA
1. Clanovl nadzornog odbora

| T EI'HE

Mile Baodic, Berug___

Erstiiut za '.tmug;mrmdu “Jaroslay Cami",

Mebojga Pelrovis, Beograd

JPElakiramngda”

Gradski zavod za fzitky kultury ~Stan D -

Nebojéa Stojancvic, Beograd

2. Clanovi izvrénog odbora

Czenerain direkion

Hndmran Dragkié, Beograd “Hifratnhnika-Hidroanargelika"ad, Eangrad -
{Dragica Pralié, Beograd "Hidrotehnika-Hidroenerpatika”ad Beograd | 13 akdija | 0,00882% “m""“_“ d:':;f‘,f:
IMica Bukic-Vujanovic, Beagrad "Hidrotehnika-Hidroenargeilka"sd Beograd , p g honor

3. Kodeks ponaganja u pisanoj formi




Il PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA

1 Jzvediaj uprave o renfizaciji wsvojone
poslovne politika

Uisvojena pasiosma poabka Dnisbva o 2016, god

redizovana je ma natin, | umen kol sl

dazvoljavale akoinost u kojma se poskval,

2 Analiza peslovania

41 Strukiurs ukupnog oshvarenog rezuliate posknania

U 000 RSD ]
Struitura bruto rezultata 2017 2018 Inchais
1 2 3 4 (213)

{Posfovni prihodi | rabodi

Paslovni prikodi 715,676 1.267. 281 55,47%
Prihodi od prodsje TO07.511 1.261.202 56,08%
Prihodi od prodaje na dom 705 T8A 1,154.001 £1.78%
Pribosi od prodaje na ino 1.723 107291 1,61%
Ceatall poslovnl pribodi 8165 =.588 138,11%
Postovni rashodi 1.085.603 1.614.400 71,668%
Trogkowi materiala 137.237 174 287 78, TdSh
Trofkovi goriva | enargije B1 460 BT 737 G2 B5%
Troskow zarada 358,080 20 gAY 20
Trokkowi proizwvodni ushiga 420 465 52111 55.38%
Trodkowvi amortizaci]s 22 880 28 055 TE. T4%
Trodkow neprovodnin usiuga 65,387 83 362 T8, 45%
Poshouni rezultat -389 B3¢ - 247 108 149 &65%,
Finsnsijski prihodi i rashodi
]Hﬂil‘liﬂlm prihaod| 112.058 243 661 45 55%
{Prihodi od kamats Er) 87 246 0,04%
[Pazsivne kursne razitin 112018 155415 T1,52%
|Finansijski rashodi 115 062 Zi2 532 51.71%
{Rashodi kamata B4 823 121 456 53,37%
{Neg kursne raziike 50,238 101.078 40,70%
{Finansijskl rezultat -3,004 21129 4, 22%
|Os1all prihodi | rashadi
|Ostali prihodi 76 660 332.854 23 3%
Dok od prodaim mater,nekr. posir,ope 40,788 166,931 24 43%
Prihodi od nap.otp.potrad 25058 9014 287 95%
Ciatall nepomeanub pribodi ga1& 156809 8,32%
| Crstali rashodi 116,701 62226 1245,55%
Fash po osn.olpisa polral £1.048 74 670 108, 16%:
Rash po osn.efek wy zast od riz o o

{rstak nepomenut reshodi 35652 17 666 03, 08%
Rezulist catalh prihoda | reshoda -4 0 1 240 638 ~16,64%
Ukupan brsdo rezuliat

UELPNI PRIHODE S0 304 1. 543 BOS 42 05%
LELUPHI RASHODI 1.317.266 1,872 1658 T2.01%
Dobitakigubitak pre eporezivans 412 B72 14,648
|Nete dobitak/gubital 444 055 0577

22, Pokazateli Bovdnosh

Cpis 2017 2018 o profmene

Opéti racio likvidnost (obrine sokr.ob) 0,54 0,82 -25.55%|
iobr sr-zakhe) / kratk.cbaveze 0,53 0,78 =30, 81%%
Racio frenuina Bevidnosti (gotovikrat ob) 0,00 0,04 -88,91%




2.3 Nato conna sredstva

Dpis 2017 2018 % promena
Neto obring sradstva 455 TE& -330 541 34,23%
Uteste neto obraned u uk obrinim sr -T2 7B% 23 71% 23517%
Utesca neto obr sred. u ukupnoj akih 40, 40% A5.87% 152 88%
Liteste pot od Kupca u obrinim sredstv 20 36% 42.11% -51.65%
2.4. Pokazatalj linarsishs sirukiure .
Opis 2017 2016 % promens
| Stepen zadulenosti {uk.obaviuk pasiva) 142 02B% PO, 72% 42 42%
Racio sopsty Kapilalajuk kap/uk pasiva) 42,025 0.28% -15337,39%
2 5 Pokazatelji rentabingsh
Opis 2017 2016
Sinpa posievnog dobitka
sl dab i gut ! posl pribod) 51, 65% -18 50%
Stopa neto dobetka
\neto dobitak Il gubitak ! pes! prihods £3.17% -0, 7e%
Shopa pringGE Na oy
5l dobitak / prosetna posd imeving ~22.T3% =10, 5%
LriiEn na kapi
nelo dobitak | prosedan znos kagdala -1680,08% -34.03%
2.8 Ostaio
Cena akcije-naivida | najniza u Najvisad 498 dinara
rviritajnom penodu Magnida: 4 .49 dinara
izacEs -
Ciobdak po akciji =
Isplacena dividanda
2015, goding Hema
2016 goding Hema
2017_godina Memal
3. Informacije o ostvarenjima drugtva po segmentima u skladu sa zahtevima MRS 14
Pritoch od aksbernim kupcima
Prihedi od prodaje drugim sagmentema u
oljviry (520G druftva
|F!Hulta11 svilkiog segmenta
Imovina | obavezs segmenala
{Glavni kupi | dobavjas
{Mntin lormiranja trasfernib cena
ll.mu sluéajova kod kojih pastodl nelzvesnost naplate prihads Hema|

|ﬁ. infarmaciie o stanju (brof | %), sticanju, Ferma
6. lzvrdana ulaganja u istrativanje | razvej | Nama ]

7. lznos, nadin formiman]a | upotraba
reFarvi u posiodnjo dvo godine

Sianye nEdan 3112 i‘ﬂ'l:"l;:dm'l:ll LR E R K
rererde U nosu od 2577 305 63 isiorddens 20 poloie
gubHea ix 2018 god




B. Navest| sve bltne paslovna
dogadaje

Lefulieni ugovan | 23032014 godine Lgover o gredng brane "Bend
Slimiane” u i, 15112017 poipisan Anaks B o smanjenju wednoasi
igeeaneni radoea; 22 03 3017 Ligover o gradenju 24 2017 g ' brany “rila-
profi Svrackave” | 08123 3016 Ligovar o lzgradnji redneg pristansia
"adnlas” sa lrassrkiumim obsakiime | 1001 20407 Ligewor o h#nim
fadavima na sanaciji sdsecen|a vodnih abjaksto s mabiilu nasefja |
mniuisirjake sofe U Lutanima od welkkib voda reke Bjelice | manib
prigka;11.12 201 T polpisan
Anake 6 28 gratnju Brans "Sarat” u Tunisu; Vige ugovors gde j& mvestilor
"Baogradvede” vazano 2a izgradnju mosta preko Barajeveke rake urefenje
faranda i brada gomje | donjs Setre | bickEstidks staze o Barsa, kao b
ral dotragake wodovodne mirede u kiugu TENT B

5. Ostale bitne promene koje nisu
napréd navedans

Pravognatnam presidom P5 U Beogadi 21 P, Br. 117101 pantene Ddiuke
Skupsrie o povedanju Lapitala || emdzije akeijs 2a iznos od 121 851,000,
dini |l emisis 2o mos od 140124 000,00 dn Fresuda @ izviena bris, akcija
11 erasse w CRHCY | kod APR.

Po prawaaniing presudl PS5 u Valjes P or 5292010 od 26 01,2015, goding
lewrBens je nuplata glavnog duga u decambru 2017 godine u iznosu od RED
25031 678 51 sa swishim rodkovima od JFEalubars” iz Vafjeva: osiala jo
abavera ra raleenu kamati

10. Vadni posiovni dogadajl koji su
nastupili nakon zavréetka poslovne
goding

=L februnns masecy 204 8 goding 2 uraden venredni popis spreme u
Tunisis na dan 31.07.2098.5. Imeidi u vidu da je wnel "Hama® dafinghnn
Hprdlial | 2a | Iresttor redio uklanjorje celokupne opmme sa gradiiita,

« 2.3 2018, godine potpisan e sa AQFT ANEKS 1 Lgovora o dinarskom
kredity broj KR- 20801 od 30122008, gedine;

#1323 2018 godien polpisan jé sa ADF] Sparazem broj 5-1/18 o regquisanju
placans dospelih obaveza po Ligayorima broj KR-2028M16 pd

1607 2018 gdone KR-2080 6 od 30 122046 godines | EE-21181 T od
17.03.5017 . goding,

#2002 2{1 8 godine cipladana B poskacnja rale kredda kod OTP banke;

= T3 20 B goding cépladan & osiatik kralk wredia kod Jubmes b;

=133 2018 godine kenalihisana j& 2alean na polmdivanjima u kanst Juhmes
barike;

=213, 2018 goding polpean @ Sporszun 88 Feriildam o regulisanji
medusabnih potraZvarga zo objeka Inercepor Lsce-Veliks Sela

11.Znatajni poslovi sa povezanim
licima

12. Upravijanje rizicima

p-nﬂn’-'lnju i raellc:mm -l:fhrrnu ndm:h:m I'narraljamm rizicima kao Sio
U Irkni rizicpromens kursa stranih valula, promene kamatnih siopa
I pramansg oia), fzku Beidnost | kreditnom nziku

Orudive je sagledals nzike poslovan@ kopma e izkodeno, ali nema
ehaplicing donely polfiky uprevijanja rzicima,

U Beagradu, 20,04 2018

E-?n&ralnl di j-jhl&

| Ridoy:



+HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA a.d.

BEOGRAD, USKOCKA B

IZJAVA

LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANIE GODISNIEG IZVESTAIA 74 2017.GODINU

Pod punem odgevornoscu izjavljujemo da je, prema nasem najboljem
saznanju, godidnji finansijski izvestaj za 2017.godinu sastavljen uz primenu
odgovarajucih medunarodnih standarda finansijskog izveitavanja i da daje istinite
| objektivne podatke o imovini, cbavezama, finansijskem poloZaju i poslovaniy,
dobicima | gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva.

Lo sy |

Hukmrudnh:slu!l_:re jlgwadstva

G‘unerﬁlmdjcyﬁurum
g AR € oo Tef eintl)
Danijela Jovanovié . DGR "’Mdn br
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»HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA . d.

BEOGRAD, USKOCKA B

IZJAVA-NAPOMENA ODGOVORNOG LICA

U veri obaveze Druitva dau skladu sa Zakonom o trdistu kapitala dostavi i objavi kom pletan
Godiinji finansijski izvesta napominjemo da Druitvo nije usvojilo fina nsijski izvestaj za
2017.godinu iz razloga jer sednica Skupitine akcionara nije odriana do dana izdavanja ove
izjave, te zbog toga nisu donete ni Odluka o usvajanju finansijskog izveitaja za 2017 godinu i
Odluka o pokricu gubitka,

Drustvo ce u celosti naknadno objaviti Odluku o usvajanju finansijskog izvedtaja za 2017 godinu
i Odluku o pokri¢u gubitka.

Obrazloienje

Imajuci u vidu da se shodno &lanu 364 Zakona o privrednim druStvima redovna sednica
skupstine odriava jednom godidnje, najkasnije u roku od dest mesecl od zavrietka poslovne
godine, Akcionarsko druftvo +HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA® do dana izdavanja ove izjave
niije edrialo redovnu skupétinu akcionara, a samim tim nije donelo ni odiuku o usvajanju
finansijskog lzveitaja i odiuku o pokritu gubitka,

G,Eﬁe@;n direktar Dpustva
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