
np{noa3 - OFaglrcnjcKH BBelxrajH ta 3arBopeHdnpuBsrfie rlnBecrxunose QoHAoBe

BIIJ'IAHC CTAI6,A
3ATBOPE HOI/IPT4BATHOT I{HBEC']f r{UI{OHOr', @OHAA

Ita aarr 31. 12.2017, roAnne

O6pa3aq I

Ilon

2 !0 4 r 14 8 6 l 0 5 '7 0 9 7 8

Maru,rHx 6poj QoH,ra
Per crapcru 6poj II B OoHIla

I]oc,loBHo uNie rD\lrrEa DrL,L\o z" ror.rlian'e in\en:c:onim fondo\im" Fima ln\esr a.d. Beosr,rd

Cea|'l[rre lpyrxrBa: Beoerad. Buie\ af Mihaila luoina 10a

nocnoBHo uN{e OoHaa Zatvoreni investicioni fond Fima Southem EuroDe Activisi ad Beosrad

- y xfiJlanaMa .qr,rHapa

l-ppa

/pa\)H
n0314rlltJA AOfI

ll (reo), 12, 13, l4

I 10, I 19 (!eo)

1.705

I 14. I l9 (xeo)

\2

ll

l5 (oc'tM 158)

20. 2t. 22. 24. 24, 28

200,209 (reo).

92.131

210, 219 (!eo)

201.209 (,reo), 2.

2l l,219 (neo) 
. .

202.20:1,209 (reo), 3.

212.213,219 (neo)

22

2_l

tl
28



rpyna

Ilpnnor3 - C'Dnslrclicrarr 3Berx?eiD 3s 3erBopeHe/flprBarHe rrHBecn rxoHe $oHAoBe

fJo3l4qtiJA AOn

B. O6ABE3E
(0"102-0401-0404+0105+0108+04 l r +0rlr 2)

i0 I OBABE3[ |IPEI\,IA APYIIITBY 3A
YfI PABJb  I,]'E

il
32

I] OsABBE NO OCHOB]r' q,!AHCTBA t O1O3

II OCTAJ]E OBABE3E U3IIOCJ'IOBATbA A4O4 2Ii3I

3i

130

IV KPA IKOPOqHE OITHAHC]1JC(E
OIIABE3E (0106-0407)

L Kpar(opo,rHx l{pelnrr
l

I 0406

lll,339 2. Ocra,re KparKopoqHe 4r.rnauiujcxe oOaeee i O+Of

42 2 V,re,r' y ocuoruo' xannranf ---- I 04;-
I I HfYf-Arl H/\n \ \'lr1 AItHtAJt 04 -

42 III KA]IUTAJIHE PE3EPBE

4] IV PE3EPBE II3 AOEHTKA , 0:119

440 \ PFRA rOP|,l iAITOHF p|r DRF O4)n'_-.'- :1 :'" " -'""

.14 di
O'qOBY XAPIHJA OIBPI Ar]OC IH

\ Hl ti A trloDAHt4 | \ b l}4 no
Lr' HOBy XAP I lltA n4 RDt tHn, |?]

,, u;;;;;;;;;;;;;;;;,il*"ir (0424+0425) \J42r 63'413' 63.413'- io+z++o+::) a '.^ ut ott.i 63.413

450 L HepacropebeHu xo6ura( nperxo4HHx foausa : 0424 63.413 55.690

4i 2. lep-cropehe-, !o6/rdh re.)\e rojyHe A42S j j:
46 X rVhrTA l{ rndtT+d'$ '.5)6

,r l\or{}n,rbl Hl Lor 'lBr HF
"' exullJE/YrEjlr4 , 042e 450 450

a. aysrro* uitol 
""a"n, "aro 

-

t'lMOBI,IHE(0401-0001=04i7-0414-04t8- 0430

0410

4. BAHEI,IJ'IAHCHE TIO3HUITJE

I BAlID]I]'IAHCI]A AKTI,]BA



Ilpf,nor 3 - Q'xflar|cdcl(tl xsBer[Tejrl 3a 3arDopelc/npnsarle ufiB€cmu&one lDoEAoBe

fpyfla
paqyHa

/pa,ryH

IIO3IIUIIJA AOn Hal'IoMem

14.

Ter,Jna npeTxoaHa

roar ra

1 2 3 5 6

89 ll EAHBXIAHCHA t]ACI4A$,. tp432

Y Eeorpaay

qaHa 18.02.2018. roAl.tHe ff''-,r-%
YY,.\-r,-,r\ 

,l, t \-./.t-..-
iaxoHcKx 3a![rynHrI( apyrxrBa

flt%3,
'Sk:*"Cd'.lr{t



np&nor 3 - q)uEaRcnjcRR H3Berxrala 39 3arBopetehpnBarHe &nBecrHquoHe rlosroBc

O6pasaq 2

EI,IJIAHC YCIIEXA
3ATBOPE IIOIiII PIIBATHOT IIHBECIII{qIIOHOf ' <DOHAA

y nepuon-v oA 01.01. Ao 31.12.201j. rclu{e

'y xMaIaMa AuHapa

Ilon iharLe x H 3ecTfilll,{oHt{M (0oHrtoB}ir{a

2 0 .r 4 I 8l8 6 0 5 1 089 1 8

MafxqHx 6poj OoHna
PefricrapcKl 6poj

IIl,lE OoIIla
IrocroBHo rye jlpyrllrBl D|n\ o zd I frJ\ ljani. i,,\ e -icion ,. rondov:,.1d rina In, e,l , o Beoj-.,1

Beosmd. Bulev!] rylllqila P!,pira i0a
Z!noreii in!(siicioni fond Frma Souftern Acri\ ist ird Aeo

AOn

I,3Hoc

n03tIq]4JA
IlperxoaHa

6

A. PEAJ'I'J3OBr\HIi ltp XOAI,I l.t pAcxoltl
^. 

rLraJr4r(,nr\Hn tlruruAu It pAcx(,alt

- 
z ur i.lss

600 L ftpnxo.rJ oj ria\Jara | ,nn )d i 5

Ilpxxonr o,r rll1Bunell,rx I y.reruha I xo5rril60i 2l
602

609

l. llpAorx or rarqna

6l I]

610

6t 1

612

613
'' 

6rq



[prrnor 3 - C'llHaHcHjcRx n3Beruralh 3a 3gTBopeHe/npriBarHe r rBecrrunoEe (DoHroBe

fpyfla

/paqy"

I43Hoc

nOjL4Ul.lJA AOll HanoveHa i..,* n*,,"^,"
roa}lHa folnHa

.23156
v vl vllH4 Pt .\,r1, ioBAt ti A! ,Lh IA(

(1001+l1lu6,l0l2-t021)

vt lKvIrHa pEAJll3oBAHH fvt;r4TAK l---
(112-102r-100r-1006) I 1028 1585 580

6l vll oll HAHCli:cl<H ftptlxo/xll I rozs ' 
-" 

;ioi Vll oll HAHCLl.lC(H flPtlXO/XlJ I 1029 646 Ll87

5l vuronLrAl.rclilcKn pAcxorti .. ,. 
,-0j0 

', 
i oiz sr-j

lx JloSuTAK 3 OUHAHCI4JC .E AKTtiBHOCTfi 
to: t 0 194

d 029-r030)

X |YI]]4TAK I,{3 ONI]AHChJCKE AKTHBHOCTII .^^^u)1 4l l
,' io32 411

(10r0-1029)

xr pEAr'rx3oB/.HH aoEt4TAK IIpE O|IOPE3HBAIbA
t 2 t.. .t ::8-t0..,

XII PEAJII,J3OI],AHI4 fY6I{-IAK lTP[ OTIOPE3hBA}LA ] - ^^ ,

. ... (1028-i012-1027-l0ll) l0l4 1996 186

xlI r1oPL3 HA l.lotjlt IAK

inir
-:' 

. O 
'no 

r.L n.,pecri pJc\o |, rcrro ro t0J6

-21 :.O0 ure,r,n,i<chr,pr\o xnep,rord t0i-

YVDI:AJ.htLJl,Al HlOLl4lA(I]O.It Onopr l/BcfD{ 0i8

XV PEAJ]Ii3OB,\HU IYBh'IAK IIOCJIE OTIOPE31,1BAT6A

'1,,1-l r, .0I5 tOlh-ti .-, lr/ r |,)06 !"

b. H l:P!lA.ll l,l3()RAHln ]TOFInllI, ltrvRrlIrIn6. HEPEAILT3OBAHU AOEI,IUII It ry6nqr.I

62 I HEpFtAnn3oelHu gosnrli 1'o+,*'*r*,*r*,*+,*rl , ,oJo j"ir-t :,oroz 
":i.:+s

62A L Hepc?d 3oBa{r no6nraF no ocnoBy xapruj a on Bpe.qHoc f x rt04l 2ci6 2 j.32g :j1.567

621 2. HepearrxmBarl lo6nraK no ocHoBy ]iypcHxx pa3rxKa 1042 I'ilZ 86

Ura .., , HepearruroBar noijsrar Ha y]ler iia 1043

62i 4. Hepean,BoBan! ao6 ran ,n" r",,o*p"*o".rn,u 
- _ 

iOli 
,

62s s. O"'-" 
',"p"r.,'',,o""", ""0'o" 

- -' iOaS Z.iOt"- 
' 

i.sii
52 1l IIEPEA,I]]43OBAHfi ryEtjTAK(1047+104E+1049+1050+10j1) 1046 3t.232 26.i36

520 L Hepea,lnroBaHH ryiirrar no o*roBy xaprxja on Bperloc.r, : 10:17 26.59A 24.196\ IU ulnu5J 
^dp, 

nJ4 u! 3p!!,,ou,, .ru47 10.)yu 24.196

:. trenellllrLro8arrLr f\oLrar no ocHoBV {}pcH!x pasnlj(a I 1048 1.803 l0l' 
:ZZ I :. H"p"a-*uo""n, .1,gnrun 

"" 
ro""un u-- 1049I J. 

'rsPsdurvB4hn 
rl

<-: l. I'eolar,r.oBa I.r r)6 rJiHdHerohffrnocrn\ia t05U

j:o j O.r" eoc,rn, ,oe"H ri6.r ,r 05i 2.810 .8jq

Ill yKynHH IIEPEAJT43OBAHT,{ /IOBHTAK {t0.10_1046)iHTAK{ro.ro-1046) 
..,.0,t4

IV y(yftH [J 1lE]]EAJ|43OBAHH Iy6t4TAK ( 1016-1040) 1053

B. UOREIiAThE (CMAIbEIbE) TJETO I.tMOBHHE
oI nocJroBArbA ooHAA



nprnor 3 - (Dr|rraHcxjcKn xtBeurrqin :te 3arBopefty'nplrs{Tue l,lrlBecurqloRe Oongoae

paqyHa : IO3I.IIII4JA

r fioBEliAIlE HETO I4MOBITHE OOHAA
(1038+1052-1039-1053)

I] CMAILEIiE LIETO I.IMOBI4HE OOHAA
( t039+1053-r038-1052)

f.3ap*A noArrqu . _-'. 
-; 

'-.i r ocHoBHA 3APAAA no AKUrrJu i 1056 l

II YMATbEHA O'A3BOATbEHA) 3APAAA NO AKUhJI4

AOII lHanoMeHa

: roarHa

b"hi

Beogradu

r8.02.2018.



npnnor 3 - it'{HaHcnjcxlr rcBeurrsj{ 3a ErBop€r€r'npnsarae {trBecmu{ou€ (|oHAoBe

II3BEIIITAJ O OCTAJIOM PE3Y.,IITATY
3ATBOPEIIOI/IPT4BATHOI TTHBECTI4IIT{OHOI OOHAA

3a nepnoA oA 01.01. Ao 31.12.2011. ro,.v'Je

O6palaq 3

Marrunr 6poj Qoura
Pefrcrapcku 6poi

Iloc.qoBuo nMe!DyrxrBa e investicionim fondovima Fima Invest a.d.

Bulevar Mihaila
Zatvoreni inv€slicioni fond Fima Soulhem Activi$ ad Beo

xtlJtaaaMa

fplna
rIo3nur.JJA

I43Hoc

A. HETO PE]] "ITAT U] TIOCJTOBAI}'A
L ITETO AOt;n-tAK (Aorr 1038)

IL HE',I'O fyI;t4UAK (AOn i039)

E. OCTAJ'Iu CBtrOEyXBATHU AOEIiTAIT fi,ru
IYA14TAK

a) CraBKe l{oje Hehe Suru peKracfiOunoBaHe y

l. IlpoMeHe peBanopEaurie

cMafben,e FeDa!oDmartnoHxx
2, HepeaJrr3oEar{ Ao5xull finn fybxrlIr no ocHoBy

nararLa Y BnacHuqKe

6) CraBKe (oje Ha(HaAHo Nrory 6nru
peknacrQrxoraue y EmaHcy ycnexa y 6yryhlM

L Heoedr.oBrr,r)6xu / ro6hu roocroB)

t) !06 utj

1. .qoEIrTAr( [O OCHOBy nOpE3A KOJfi CE
OIIHOCH I{A OC'TAN]{ PE3YJ]TAT IIEPI.IO

ll. l) bti fA( fl, ) O( HOBy nopt iA KOJI1 (L
qf4HOCII HA OCTAJTU PE3yJITAT fIEpXO

III. YKYNAH OCIAJII,I CBEOEYXBATHU
AOEI.lTAK (2001+2005+200?+2009) -

4+2006r2008+2010) > 0

IV YKYI]AH OCI AJ]U CBEOEYXBATHh
f yEIITA( (20r14+2006+2008+20 I 0) _

2001+2005-20c7+2009) >0

B. YKYTIAH IIE'IO CBEOSYXBATHII
PE]YITA'T N trP[tO

vtrynAH H. , | ( BFOE\ IBA tHl AOEtit AK
20r4 + 2!lj) = (:1001-2002+201r_20i2) :0

l. IJplan Lsr BefL hchxM BnaLtsruxmd Kanurar-
2. Ilpdnrcas BnacHruurlra xojr Hel

II, YKYIIAH HEIO CBEOBYXBA=IHI,' fYEI,I]{(
2017 -20181- (1002-2001+2012-20tt) u 0



Ilptuor 3 - Oxl|arlcdcr.|r r|3Ber|rrsjx 3a 3arsopcnc/IrprlB{Ttre rflBecrt||rrone OorqoBc

fpyna

paqyH
fro3t4rlr-IJA AOn

6poj

I'l3Hoc
TeItyha qpeTxoaHa

rotr{Ha
2 3 4 5 6

L Ilpxn LdH BehrHck M BJracHxu{ a kanxril,ra 2017
2. rlpfinlcah Bndcfixun{a noiu neuttxoriii, 2018

wruffi. t
y' Beorpary

raHa 18.02.2018. rcrltHe ffi::;lr,& ^ "\ ,,\rt l,.J._,r
JakoHcKl{ 3acT{rlHHr( n

il ,? -e! s,
*'""4d



npunor3 - OHHaHcIrjcxn r8Beurraju 3a 3rrBopeHe/npfisarHe nHBecrxuxose ooEAoBe

aH)e ,HBecTu q|'IoHrM

O6pa:aq 4

Ceruurre ,qpl urBal

i l]ocroBlro xrve droHna

IiI3BEIIITAJ O TOKOBIIMA IOTOBIIHE
3ATBOPE]I{OI/IPIIBATIIOI IIHBECTI,IIII4OHOI @OHAA

y neproa) o,r 01.01. ro 31.12.2017. ro!.uf,e

xur'LaaaMa

Marx.rHn spoj OoH.!.a

Druslvo za v ianje in\e{ c onifl bndo'imaii,ratn,",.a"
Beoqrad, Bu (\rr Mihaita
Zal\orcn n\c'lcror)i fond t ima Sourhern Activisr ad Beo

l]O3I,iL(tiJA AOII

i

IOCJ.IOBHI,IX

J4.68i

12.470



npHnor 3 - OHHanc||jcxx xsBerlrraj{ 3a 3lTBop€xe/npxsarne xr|Becritqxo|re QoHAoBe

IIO3AUAJA AOII lHanoveua

2

J l4cffam !,rBrileH! (yqer]rha v lo6lrrl{v)
4. Ocrarrx oa;rnBn

l02J

III Hr- io np nHBuroroBL.iHFti3qKI'lBHocl14
oaHAHCI4PA16A (30 I 6-3020)

3025

rv HETO OATTUBI4 |OTOBITHE LI3AKTUBHOCTA
3026oaHAHCHPAISA (3020-3016) t2.410

B. HETO ItPHr'tI4Bt4 f OTOBI4HE (3014 +3025_30 l5-3026) 3027

r, HETO OAJ'IIIBII TOTOBI'IHE (3015+3026_3014,3025) 3028

A. TOTOBI,IHA HA NOqETKY TIEPI,IOAA 3029 3e) 22.6t',7 44.745

3.IIO3I{TIIBHE KYPCHE PA3JII,IKE IIO OCHOBY
NPEPAqYHA fOTOBIIHE 3030 646

I. HtrfATI'IBHE KyPCI{E PA3,'IlrKtr nO OCHOBy
I'IPEPAqYHA TOTOB14HE

)(. fOTOBIIHA HA KPAJY NEPUOAA (AON OO()2)
(3027-3028+1029+3030-303 t )

3031

t1.53',7 22.322

10.669 22.617

18.02.2018. roarHe

iwh?



.A

=A;!-Y !

<-r-
F-:

<rC6i
2=J

!, <

>\ro
V=o
l;:

eE 3

!-v
A-
.4 i'

F
(v,)

i

F

t;T t-rf rfr

fr l

lc
f l - ;
t-F-'*=

i-t:.;l i
= ir ,ir- b a :=

-* = 
l?l li

;- i 
=iF;ia- r e:L- c i_

=-s|- i t::

i rl=; ii

t[],e : ?.i:L

i ri r 9*:,

: .: .i > .!:

:rlr i:l !l;
=t---; 6 !:

4 i-i i:

T. E g:
I] l -dd

-=.
* o! Ef-,;-i4E:-
+ : ::=.

: 
= 

a:
'+ E :.:

2::!

r- tz il3
Ir -i!l=



c

-

:
'a

dt

-

o

o

A

3
!
;

;
b
.

t

!
'd

+

'd

U

/.
A

a

t

?

t
d

i

=F

l-
l-

A

a

:

t

I

'a

a,t

F

t

F



F

:

+;,E

o

,rBe
=5;3

e-E

o

+6

c

dt

5

:94

a

o

o

a

:

E

e

g-a

a



iEe.'

=c

E; ---

aBrr;

c 9

E

o

?.

c
= ;

o

sf

5
a

'{

P,r

it

F

E

t

2

5

i
x

,



,-9er

c

,e e^
I v'a

: 9

9La-.

,.22

96'2

? 2

=l

:

2.

o 2 ?

,1

l
3

?

9

:-

3

:E

t

?

.

I
I

:

5

A]
A

s
;

i-

iE
il

=

'a

P

b,'

b

I

l;<
l.it-

a

a

 

?

3

!t

-6:

,-



!1

I



llpr non 4 - CTaTucTnqRn n3BeruTat$ 3e {HBecT[q&oHe OonIoBc
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90li

32.t.329
(!eo)
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llD Hnor 4 - CTsrxcrtrqr(lt tl3Belxrajr{ 3a [HBecrnqHo[e lDolraoBo
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509 (aeo) 2. Tporl]xoBn HaKHaaa OI,l3uqKnM nxuuMa no ocHoBy yroBopa 9018

509 (Ieo) I Ttorx lioBx rar') Fa 9019

50c (oeo) 4 Tpou.rhoB npeMxje oc n r) pat6a 9020

530 5- Pacxo,lu |ro or;HoBy fiaMara 902r
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DZU Fima Invest a.d. Beograo
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beog.aqFinansijski izveStaji za period 1,'1, _ 31.12,2017

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni investi0ioni fond Fima Southeastefn ELrrope Activjst a.d. Beograd (u daljem tekstu:
l-oldl je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko d.u6tvo, KoJe se bavi

]:::-t1,1_"1J.."I !*93"ih sredstava prikuptjenih prodajom akcija putemjavne ponuoe, u razlidite
vrste tmovtne sa ciljem ostvafenja prihoda ismanjenja rizika uiaganja.

lo,n9 
F]m-a Souiheastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za harile od vrednosti

dobio Resenje o davanju dozvore za osnivanje ai. sto-sr-z4rn-68, oi o"n" zz.os.zoog.godine F-ond je upisan u registar investicionih iondova pod broje, sidl+l-+6iUs-oe oo o"n"
05.08.2008. godine. Prvr radni dan Fc
vfednost imovine po akciji kao i neto JlnlesilSi;f3?3"5j1'"" 

kada ie i obradunata neto

Fond ima upisanih iupla6enih 1O.O2O komada obldnih akcta, serije l, pojedinacne nomjnalnevrednosti u momeniu izdavania od jO.OOo,O0 oin"r" ', ,kr'p""i- 
"'r"Jnosti 

emisile oo100.200.000,00 dlnara. Akcije nose CFt too esvuinilsrr,l ri"risEnciiisrzt
Na osnovu odluke od .1 .1 

.05.201 1 . Fond _je izvrsjo otkup sopstvenih akcua (CFl kodESVUFR,IS|N broj RSFACTE85221) jto 5'94 komada .Cj,irrri",iiltJpSti"" aKcronara od30.04 2015.2vrseno je poniitenje sopstvenin atcrla isman;e,rje k"ptt"fl? S^.s+O.OOO,OO n"
94.360.000,00 rsd

Na osnovu odtuke od 0306.20ls Fond- je izvrsio otkup sopstvenih akcrja (CFl kod

:,sYyl|;l:lN broj RsFAcrEss22i) to ei3 komada. oiL*"ii-s'ii,p!ti"'i a^cronara oo

!1.!30'303.1?1."?," 
,e ponrstenje sopstvenin akcija i smanjenje kapitata za s.430.000.00 na

Na osnovu odluke od 0708.2016Fond je izvrsio otkup sopstvenjh akcua (cFl kodESVUFR,IS|N broj RSFACTEB522I) ito 849 komada. cjaf"t",i-if.rpstii! akcionara od20.10 2015.iz-vrserro te ponistenje sopstvenin 
"t"i" 

iJr""l""j; krp,i"rl?'irno.ooo,oo n,76.440.000 00 rsd

Na osnovu odluke od 20.10.20j6. Fond je izvrsio otkup sopstvenih akcla (CFl kod
F^Sy!l!_slN brol RSFAcTEss22i) ito 764 komada. oitk,,ii s'ri,pjti.i' aKcronara od

33 Jil13J3.i?f"T" 
je ponisienje sopstvenin ar<cr1a i smanienle r<"p,i"ll?'ilo+o ooo,oo n"

Na osnovu odluke od 28.122O1s. Fond^je.izvrsio otkup sopstvenih akctja (CFl kodESVUFR,|SjN broj RSFACTEB522.1; ito oriz komaoa. Oifur."ii-Slirpit,,i" 
"kcionafa 

od23.03 2016 izvrseno le poniitenje sopstvenih akcija ismanjenje k"pii"l"".r'6.ezo.OOO,OO n"61 930 000.00 rsd

Na osnovu odluke od 23.A3.2016. Fond- je jzvrEio otkup sopstvenih akcra (CFl kod
F^SY!f1l-SlN broj RSFACTEBs221) i ro Ois tomida 

- 
Oo[t"i-Sk"p",i""'"rcionara od

33.9lfBJS.l #" 
je ponjstenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitara za 6.1e0.000,00 na



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. BeogradFinansijski izveitaji za period 't,1. _ 3,1.12.2017

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Dana

berz t.

18.08.2016. stedeno je 50 komada sopstvenih akcija putem kupovine na Beogradskoj

Na osnovu odluke od 03.06.2016. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod

!!Y!ll:,^StN bfoj RSFACTEB522tT i to 269 \omada. OOruto|.i., StrpStinu'rkcrolara od

d5.ElrlE,jB.lt,,:T",e 
ponrstenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitaia za 2.690.000.00 na

:f 
r.p",ll?^r-1?:"", n investicionos ronda FIMA SEE AcltvtsT AD BEocRAD je dana

;i ;i;:id!,Ifi"1#:#ffi ,:[T""fl ::i1#ni"i:%:"5f ,f"?::"fi:H'iifi"1]:
od 10.06.2016.broi: 5/0-38-951/5-16 

-

Sl<ra6en-o poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. Sediste Fonda je u Beogradu, Bulevar
Mihaila Pupina 10a, Novi Beoorad

f9!9 i", Agenciji za privredne regjslre 
^registfovan 

dana 30.07.2008 pod brojem BD12299012008. Matidni broi Fonda ie 2d
(trastovi), investicioni fo",j*' 

' 

,,'u;' n"llli.Uol 
Sifratdelainosti je 6430 - poverenjdkifondovi

Organi Fonda su Skupstjna akcionafa iNadzorni odbor.

Nadzorni odbor se sastoji od pet alanov€ od kojih je jedan predsednik Nadzornog oooora.

il:!"":t;i:*[|'^iffi:""i,',"iX5#ill?fi,i;:?aoi"ir eLnouiiTaJ'o'os odil-'" ru"n r'rikorie,

Fond zastupa D rektor Drustva za upravljanje i portfolio menadzer u okvirima svojih
ovlaS6enja.

D.irektor Druitva za upravljanje investicionim fondovima,,FlMA Invest.a.d. Beograd, gospodin
lvlilan Marinkovic, zasiupa Fond u pravnorn prometu bez ogranidenja.

Vladimir Draskovic, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komjsije za hartije
od vrednosti broj 5/0-274551t2_08 od 22.7.2008. godine.

Y!!:;"?r"'i?fi:;; lru;131fl::it#Seduie 
dozvoru od strane Komisiie za hartije od



DZU Fim a Invest a.d. Beogra.
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d, Beograd
Finansijski izve:taii za period 1.'1. - 31,'12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPsTt PODACT O |NVEST|C|ONOM FONDU - nastavak

Druitvo za upr.tvlj a nje

Zatvorenrm investicionim fondom Fima SEE Activist upravlja Fima Invest a.d. Beograd,
DruStvo za upravljanje jnvesticionim fondovima dije je sediste u Beogradu, Bulevar Mihajla
Pupina 1oa/lll4.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.03.2007 . godine izdata Resenje br. 510-33-679/4-
07 o davanju dozvole za rad Drustvu za upravljanje jnvesticionim fondovima za obavlianie
sledeCih de.atnostr:

- Organizovanjeiupravljanjeotvorenim investicionimfondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanjeprivatniminvesticionimfondom.

Drustvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u
Beogradu dana 02.O4.2AO7 . godine pod bfojem 8D.18645/2007. Drustvo je registrov;no kao
zatvoreno akcionarsko drustvo. lvlatidni broj Dtuatva Je 20272627, a ptB je 104918299.

Organe DfuStva dine:

- Skupitina Drustval
- Nadzorni odbor:
- Direkior:

Upravu Druitva aini Nadzornj odbor i Direktor.

Nadzorni odbor se sastoji od tri dlana od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zakljudno sa mesecorn decembrom 2017. godine bio je
Vladimir Pavlovid dok su 6lanovi Nadzornog odbora Bogosav Jankovi6 i Ri6ard Siniia Dani6i6

Direkior Drustva je Milan l\,4arinkovi6, na 6iji je izbor Komisija za hartjje od vrednosti dala
saglasnost jkoji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Portfolio menad:er Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je MitoS Savi6 koji
rspunlava sve zakonom propisane uslove i na dije imenovanje je Komjliija za hartije od
vrednosti Re6enjo'm 5lA-27 -229613-16 od 15.7.2016. godine dala saglasnost.

Web sajt Drustva za upravljanje je www.fimainvest.com



DZI.J Fima Invest a.d, Beoqrad
za Zatvoreni investicioni iond Fima SEE Activist a.d, BeogradFinansijski izvegtaii za period '1.1. _ 31.12-201i

NAPOMEiIE UZ FTNANSIJSKE IZVESTAJE

1. OpsTt poDAcl o |NVESTIC|ONOM FONDU _ nastavak

Kastodi banka

Kastodi banka Fonda Ie Komercijalna banka a.d. Beograd sa sediatem u Beogradu,
y:9d^T^*" 29. koja obavtla detarnosr na osnovu Resenja fi 5t}-r1_j /42t3_06 od
u LUo.zuub. goone I ReSenla Ko.lisije za hartije od vrednosti O prosirenju delatnosti kaStodi
banke br. 5/0-48-43S6tS-06 ad 22.O2.2oo7.godine. Broj raeund na foiru-se vodj imovina
Fonda je 205-133070-33.

Kastodi banka obavlja sledede kastodi uslugei

- Otvara i vodi radune hartjje od vrednosti koje dine imovinu otvorenog investicionog

l":4.:_l-gO_-"_:lI?,,"0S 
registra, depoa i ktiringa hartija oo ureanosti iu datjem tekstu

Ell{i jg"i;::::i jl svoje ime i za svoj radun, a za ralun dtanova otvorenos fonda

- Otvara. / vodi raaune hartije od vrednosii koje dini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra. u ime iza racun zarvorenog fonda;- Otvara novaani radun investicionog fonda, 

-vrii 
prikuptlan;e upata lnvestjcionihjedinica, vrsi prenos nov6anih sredstava pritikom ulad;njj im;vine i vrsi otkup

investicionih ejdinica:
- Obaveitava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnosuma u vezrsa .novtnom ,nvesticionog fonda.
- tzvrsava naloge druitva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog

fonda , ukoliko nisu u suprotnostj sa zakonom iprospeiiom fonda;- Kontrolise i potvrdjuje obfadunatu neto vrednost imovine otvoienog j zatvorenog
investicionog fonda vrednost jnvesticione jeOinice, oOnosno neio vla-nost tmovine po
akciii:

- Kontroljse obradun pfinosa fonda;
- Obavegtava dfustvo za upravljanje o izvrsenim nalozima i drugtm preduzetim

aktivnostirna u vezi sa imovinom jnvesticjonog fondai- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom ipod;konskim aktima.

Prikupljanje sredstava i Elanovi Fonoa

1,"111:_"-::i :rgd"va 
prikuptja prodajom akcija putem javne ponude. pravo na uprs i uptatuakcla rmaJu sva domaia i skana pravna i fizi6ka lica. Ak;ije Fonda se mogu kupth jsklju6ivo unovcu.

Pl1.,jl"iT 
sygT uloSu.u Fondu, Investiiori sijdu akcije Fonda dime stidu starus akoonaraFonda. Upis akcija Fonda vrdr se kod kastodj banke potpisivan;em Upi"nicel,.l.ue o uprsuakc'ja.rclo iti preho zastupnika Akciona. Fonda ,tie" pi""" 

"iL "[JiiJ. 
n1:,:nou,, upirorn navtasniaki rad.rn hartija od vrednosti koo cent.atnog reg;srra nartia 

"J,j'r"lriij"il
Javnr pozrv za uptatu akcija Fonda trajao je od 30.05.2008 do 2i.07.2008. godine.

f::1: ry11:'1" 
"":katnog 

registra hartija od vrednosti, na dan revizorskog jzvestaja ukupnozo |ca su akc;onari Fonda Fima SEE Aclivist i to 22 fizick:h fica I + pravna fi.ca.'



DZU Fima Invest a.d. Beograc
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStaji za period 1.,1. - 31.12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPsTt pODACt O |NVEST|C|ONOM FONDU - nastavak

hvesticioni cilj

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activisi a.d. Beog|ad za svoj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na invesiirani kapital odnosno povedanje vrednosti
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i

Kamata_

Zatvoreni investlcioni fond Firna Southeastern Europe Aciivist a.d. Beograd namenjen je
preiezno investitorima sa ve6im investicionim potencijalom (kako doma6im, tako istranlm), a
koji zele investirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su
spremni da uz visi stepen preuzetog rizika o6ekuju visoke siope povra6aja na kapital.

lstovremeno ovakva vrsta fondova nosi viii stepen rizika od drugih vrsta fonoova, ler ga
karakterise pretezno investiranje u akcije javnih drustava, ali i druge vrste investicija: akcije
dfustava kojima se ne trguje na organizovanom trzigtu iudele komanditnih idrustava ia
ograniaenom odgovornoS6u.

lnvesticiona politika

FlN4A SEE ACTIVIST a.d. Beograd je zatvoreni investicjoni fond dija je investiciona politika
zasnovana na lokusiranom investiranju u ponfolio sa umerenim b.oiem investjcionih
podLrhvata, primarno u akcije akcionarskih drLlStava registrovanih u Republici kojima se ne
trguje na regulisanom tdidtu iudeJe dru6tava sa ogranidenom odgovornos6u registrovanih u
Republici, a sekunda[no u druge investicione poduhvate.

Ovakva jnvesticiona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarivanje
vrsoke stooe orinosa.

U skladu sa tim, svaka investicija 6e se sagledavati kao difektna particjpacija u konkretnom
poslovnom Doduhvatu.

Drustvo za upravljanje 6e investirati imovinu Fonda u Republici Srbiji, u skjadu sa
ograniaenjima postavljenim zakonom i podzakonskim akiima.

Drustvo 6e nastojati.da ,,aktivistidkim,, pristupom uaestvuje i unapreduje procese kgrporativnog
upravljanja kompanija u ajje hartjje od vrednosti ili udele investira. Sastavni deo taxvog oonosa
prema investicijama Fonda 6inj6e i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda u
ofganima kompanija (Nadzornj odbor ili drugi organ koji vrii f'unkciju Nadzornog odbora),
odnosno aktivna padicipacija u radu or.gana vlaanika iskupstina jt<cionara iti-stupStina
clano.r'a). Fond 6e nastolati da, kao akcionar ili dlan, kroz udestvovanje na seontcama
skupstine akcionara iri 6ranova drultva ikomunikaciju sa drugim akcionarima idranovima u
okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara, ;li i drugih akcionara ili dlanova
kompanije u koju je investirao.

Zbog 6i']jenice da je za dobro poznavanje kompalija potrebno Ljo2jti puno energije i vremena,
t-ond ce tmaii umeren broj investicronih poduhvata u svom portfoliju, u skladu sa okvirima

1Y-"^"113,y ?:"]9y]j"nim 
ovim Prospektom, pravilima postovanja bruitva za upravtjanje i

zaKonsKlm ograntcenjima.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zalvoteni investicioni fond Fima SEE Aciivist a.d. Beograq
Finansijski izveStaji za period 1.1. - 3j.,12.2017

NAPOMEI{E UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACT O |NVEST|CIONOM FONDU - nastavak

Kriterijumi za obrczovanje i diversifikaciju portfotija hadija od vrednosti

lmovinu Fonda aine hartije od vrednosti idruga imovjna iz portfelja Fonda u skladu sa
Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima iprospektom, u sled!6im okvrrrma:

LNajmanje 50,01% a najviSe 1OO% imovine Fonda bi6e investirano u hartije od vrednosti
kojima se trguje na regulisanom tEigtu u Repubtici, odnosno MTp, pri 6emu:

a) u hartije od vrednostj, odnosno instrumente trzista novca jednog izdavaoca se ne moze
ulagati vise od 10% imovine investicionog fonda,

b) pri ulaganju fond ne mo:e ste6i vige od 20% vtasnidkog u6es6a, odnosno akcija sa
pravom glasa jednog izdavaoca,

c) zbir svih pojedinadnih utaganja u hartije od vrednosti kojima se tfguje na regultsanom
tr:istu u Republici, odnosno lvllp, a koja su veia od S% imovin6 tonda, nL sme biti
veei od 40% vrednosii ukupne irnovine fonda.

2.Najvise do 4999% imovine Fonda moze se investirati u akcije akcjonarskth drustava
registrovanih u ftepublici kojima se ne tfguje na regulisanom triisiu iudele drustava sa
ograni6enom odgovomoi6u registrovanih u Republici. Kada fond ula:e u akcije akcionarskih
druitava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom trzistu iudete drustava
sa ogranidenom odgovornogdu regisirovanih u Republici. va:j islede6e:

a) u udele jednog drugtva ili dva ili viie druatava koji su bltsko povezana lica ne moze se
uloziti vise od 20% imovine fonda,

b) u akcijejednog drustva iti dva itivise drustava koji su btisko povezana lica ne moze se
ulozitivise od 10% imovine fonoa

c) Fond moZe sticati do 100% vlasnidkog uae66a u ovim kompaniiama.

3.Najvise do 49,99% jmovine Fonda moie se drzati u formj nov6anih depozita kod poslovnih
banaka, dok u novaane depozrte u lednoj banci ne moze se ulagati viie od 20% imovine
Invesrcronog tonda, s trm da se ovo ogranidenje ne odnosi na noviane depozite kod kastodi
oanke

4.U nve$icione fondove se moze u,agati i-ovina Fonda, s tim da.
a) Lr Investicione jedinice otvorenih investicionih fondova mo:e se ulagati do 20% imovine

investicionog fonda,
b) ukupna vrednost ulaganja u zatvorene investicione fondove ne sme biti ve6a od 3oyo

imovine fonda.

s.do 35%.imovine investicionog fonda moze se ulagati u hartUe od vrednosti koje izdaju ili

9:lilll.yl?|.99"" !"nka 
Srbije, Repubrika, jedinice iokatne samouprave, dr2ave &anice'EU,

oruge orzave t't mealunarodne organizacije Ko,ima pripadaju drzave clanrce EU

lmovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ogranidenjima ulaganja predvidenih Zakonom i
Prospektom Fonda.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima
Finansijski izveitaji za period 1.1. -

NAPOMENIE UZ FINANSIJSKE

SEE Activist a.d, Beograd
3,t.'t2.2017.

IZVESTAJE

Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se islede6a ogfanieenja:

1 . akcije i udeli ne smeju imati bilo kakvu zabranu raspolaganja (upjsano pravo zaloge ili

kori66enja prava glasa),

2. rmovina Fonda ne moze biti investirana u forme privrednjh drustava kod kojih postoji
neogfanidena odgovornost dlana za obaveze druStva (ortaeka druStva i komanditna
drudtva kod kojih bi zatvorenifond irnao status komplementara),

3. imovina Fonda ne moZe se ulagati u pokretne stvarj,

4. imovina Fonda ne moze se ulagati u nepokretnosti.

U izuzetnim sludajevima, Fond se moie zaduzivati do najvi$e 20% vrednosii neto imovine.

lmovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne mo:e prodavati
pozajmljene hartje od vrednosti.

lmovina Fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti idruge finansijske instrumente koje
zoale:

1. drudtvo za upravljanje;

2. akcionar druStva za upravljanje;

3. povezano lice sa licima iz ta6. 1. do 2. ovog stava-

lmovina fonda se ne moze ulagaii u drugi fond kojim upravlja isto Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima.

U sludaju odstupanja od ogranidenja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nastupanja okolnosti koje DruStvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo uticati, Dfu$ivo za upravljanje je du:no da odmah obavesti Komisiju za hartije od
vrednostl Republike Srbije i da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi sirukturu
movine investicionog fonda sa ogranidenjima ulaganja.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d.
Finansijski izveStaji za period 1.1. - 31.12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. oPSTI PODACT O |NVEST|CIONOM FONDU _ nastavak

lmovina Fonda se dr2i odvojeno od imovine Druitva za upravljanje iimovine kastodibanke.

lmovjn€ F-onda ne mo:e biti predmet zaloge, ne moze se ukljuditj u likvidacionu iti stedajnu
masu.Drugtva za upravljanje niti kastodi banke nitj moZe biti p;edmet prinudne naplale u cilju
namidvanja potrazivanja prema DruStvu za upravljanje, Fondu ikastodi banci.

Drustvo je du:no upravljati imovinom Fonda na savestan na6in, uvek vodecr raduna o
inieresjma Fonda, te u tom smislu mo:e slobodno odredivati koji 6e deo siedstava Fonda
drzati u novcu na radunu Fonda, u skladu sa okvjrima odredenim zakonorn i podzakonskim
aktima.

Dru6tvo za upravljanje 6e nastojatida imovjna Fonda uvek bude investirana na nalbotjimogu6i
nactn.

Vrsta Fonda, investicioni citj jinvesticiona politika mogu se promeniti Odlukom Skupstine
akcionara Fonda.

Beograd



DZU Fima Invest a,d. Beograd
za Zalvoteni investicioni fond Fima SEE Activist a.d, Beograd
Finansijski izveitaji za period ,1.1. - 91.,12,2012

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE TZVESTAJE

1. OpSTt poDAct o INVEST|C|ONO|\,I FONDU _ nastavak

Poreski tretman

Prema.postoje6im poreskim propislma u Repubticisrbiji, poslovanje Fonda podleze poreskim
optere6enjima, obzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva'kao otvoreno at<cronarsko
druStvo.

Porez,na. dobit obradunava se po stopi od 1S,00% propisanom Zakona oporezu na dobit
pravnih lica (,,Stu:beni gtasnik RS,, br. 25l2OOf, BO:2OO2, 43t2003, Ai/2004, 1et2}j},
10112011. 11912012, 47t2013, jOBt2O13, 6At2014, j42t2014). poreska osnovica mo:e biti
korigovana za odreClene prihode irashode u skladu sa Zakonom.

Poreski re:im vlasnistva i prenosa vlasnistva na akcijama Fonda, odnosno pihoda/dobiti koju
dlanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poieduju, definjsan je pozitivnim pravnih
propisima Republike Srbije.

Po osnovu vlasnjStva na akcijama Fonda, akcionar moze biti obveznik slede6ih vrsta porezal

- Obaveza platanja poreza na dividendu, nastaje prilikom ostvarivanja prava na
dividendul

- Obaveza pla6anja poreza na kapitalnu dobit, nasiaje prilikom prodaje akcija Fonda,
ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit

Navedena materija, u najvedoj meri, reguljsana je Slede6im propisima:

1. Zakon o p!reskom postupku iporeskojadminiskaciji, Zakonje objavljen u,,Slu:benom
glalniku RS", fi. 8at20a2, A4/2oo?: x2AB. 7ot2oo3, SSi2oO4, At2OOS, aAZOoS,
62/2006, 61t2007, 2U2A09, 72t2009, 53/2010, 101t2011, 2t2012, g3t2012, 47t201g,
10812013,68t2014, 105/2014. Navedenim zakonom regutisana j" ,"i"r,j" po",rp*"
naplate poreskjh obaveza poreskih obveznika,

2. Zakon o porezu na dobit preduze6a, Zakon je objavljen u ,,Slu:benom glasniku RS,,,
gr- 

-25!2001, 
80t2002, 43t2003, 84t2A04, i8t2O7O,' lOttior, ttgtiriz, qpotz,

'08t2013 68t2014.142t2014 Navederm zaKonom regu,jsana je matenja poreza na
dobii preduze6a (privfednih druitava), ukllucujucr iporel na tapiiatne Ao-Oitke (d|.27-
31),

3 
aalol-o-qgrezu na dohodak gradana, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom gtasniku RS',
br 24t2901 , ao/20o2, 135t2004, 62/2006, 65tiOO6: 1OI2AO7 , T t2}iOe,i jZ6Oe, T zOOg,
44/2009,3/20i0, 1e/2o10,4/201-1,,so/2o1i, 91/2o1i, ttzotz, sitzol-2, ttazotz,
8/2013, 47/2Ai3, 48t2013, 108t2A13. 6t2014, 87 t2014, lgtZoti, sintS. Navedenim
z_akonom regujisana le materila poreza na prihode od kapitala (dl. 61_65; odnosno
Horeza na Kapttatne dobrtke (di. 72_80)

4 
7gl:!^? 

porezima ra imovinu, Zakon je objavtjen u ,,Stu:benom gtasniku RS., broj
26t2001, 45t2002, 80t20a2, 135t2001, 6t nriot ,'stzoog, tot borc,iiior , rcrzott ,5712012, 47t20i3, 68/2014. Navedenim zakonom regutisana'1" rnJ"ii:ij. poru." n"prenos apsolutnih prava (dt. 23._31).
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beoqrao
Finansijski izveStaji za period 1.j. - 3'1.12.20'17

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLEDZNAEAJNIHRAdUNOVODSTVENIHPOLITIKA

2,a) Osnova za prezentaciju

Finansijski izveitaji su pripremljeni na bazi principa isiorijskog trogka. Fjnansijski izvestaji
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavlja domlcilnu valutu Fonda, a sve iskazane
numeri6ke vrednosti prikazane su u hiljadama (000 RSD) osim ako je drugadije navedeno.

Finansijski izveStaji prikazuju finansijsku pozlcUu Fonda na dan 31.j2.2017. godine, odnosno
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. - 31.12.2017. godine. prikazane
komparativne informacije prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.20j6. godine, a
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. - 31.12.2016. godine, osim ako je
drugadije navedeno.

2,bl Usaglaienost sa rae unovodstvenim principima

Finansijski izvestaji Fonda pripremljenisu u skladu sa Zakonom o radunovodslvu (,,S1. glasnik
RS" broj 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,,St. gtasnik RS., broj 46/2006,
51/2009, 3112011, 11512A14), Odlukama i Pravilnicima Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije kojima se reguliSe finansijsko poslovanje i izvestavanje invesiicionih fondova,
kao i lvledunarodnim standardima finansijskog izvegtavanja (,,S1. glasnik RS" br. 35/2014).
Navedeni zakoni idrugi propisi zahtevaju odredena prikazivanja iodredeni iretman racuna i

sianla, Sto ima za posledicu odstupanja od Medunarodnih standarda finansijskog
rzvestavanja usled dega se prilozeni finansuski izve$taji ne mogu smatrati finansijskim
izveiiajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa Medunarodnim siandafdima finansiskog
izveStavanja.

2.cl Finansiiskiinstrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog
entiteta ifinansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

PoCetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se Fond
obavezao da 6e kupiti ili prodati neko sfedstvo. Finansijska sfedstva iobaveze se inicijalno
priznaju u visini fer vrednosti prenetih sredstava, uve6anoj za troskove plasiranja, osim u
slu6aju finansijskih sredstava i obaveza po fer vfednosti kroz bilans uspeha.

ll



DZl.i Fima Invest a.d. Beograd
za aalvoteni investicioni fond Fima
Frnansijski izveStaji za period j..t. _

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE

SEE Activist a.d. Beoqrad
31.12.2017.

IZVESTAJE

2, PREGLED ZNA'AJNIH RAdUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2,cl Finansiiski instrumenti _ nastavak

Klasifi kacija i merenje finansijskih sredstava

Finansiska sredstva u skladu sa MRS 39 se klasifikuju u detiri kaiegorije:- investicre koje se dr:e do dospeca;- zajmovt potrazivanja;
- ftnansrlska sredstva raspolo::iva za prooaju.- lrnansrjska sredstva po fer vrednosti kroz'biians uspeha (ukljudujuii i finansUska sredstvakola se dde radi trgovanja).

Klasifk-acija 7:visr od svrhe za koju sLJinansiska sredstva pribavljena. Rukovodstvo Drustvaza dpravtjanje vrsi klasifikacriu finansi;skjh sredstava Fond; u mirientu rnrclalnogprznavanja- Fond sva svoja finansijska sred.t"" [r".,r ,r1l , 
"r"i"e"i"ilej"r,J"- zalmovl I potrazivania:

liix::"n:"""tffii;;;;;reono"ti r.,oz birans uspeha (ukrjuduju6i ifinansuska sredstva

Investicije koje se dr:e do dospe6a

lnvesticjje koje se dr:e do dosDe6a su nederivaina finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim

iThl"t" ' 
fiksnim dospe6em koja entitet aerinitrvno naineiavJl ."#j"irzi do dospeea

(a)onih koje entitet nakon poietnoo bfiznavanja naznadi po fer vrednosti kroz bilans uspeha;(b)on.h koje ent tet nazraer kao raipolozive zi proO"1u. i" 
-

::)^ol^:.101: ia9ovollavaju. 
oef;n,ciju zajmova i pora2ivanja.

:i:;tJn #::,.^*"sorij, 
se oomeravaju po amortizov;noj vrednosri korisaeljem metoda

Fihansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasifikuju u ovu kategorUu ako su ispunjeni sledeci kriterijumj jljpretpostavke:

1),Finansijska. sredstva koja se drZe radi trgovanja. Ova sredstva su hadije od vrednostinabavljene.adi rea izacije prihoda usled kratk'oro6nih pi"r""" , 
"""i1" 

"" 'r'
zJ FrnansUsKa sredstva su klasiftkovani

a) u pitanju su sredstva t o1" 
"" 

," ' 
momentu inicrjalnog ptiznava\a iz -azlaga:

razmatraju i prate po fe. ur"onololr*lfo' 
sa investicionom politikom Fonda upravljaju'

b) Ovim izborom se znadajno umanjuje radunovodstvena neravnote:a koja bi jnade
postojata u drugoj situacjij, ilj

c) U-pitanju su inst.umenti kojjukljuduju I ugradene deflvate kojj menjalu novcane tokoveprmarnog ugovora, pa fukovodstvo odruauje da srnteii;ki fr;a;sijski instrumentklasjfikuje u ovu kateqoriiu.

9r"e1"11:. : -"-"1 
*"Soriji se vrednuju po fer vrednosti i sve promene fer vrednostr se prjznaju

y,:l;::il. r"o"n" o"|ioda kao reatrzovani inereatizovani dobici iri g;b;i p;;;;ovu harrjja od

Sredslva ;z ove 
^ategorjle 

se ooelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja 'Ulaganja fonda u

i:yri:L.;"r"H.""' ^roz 
bitans uspehj-. kao i,'l oiuiru.t",,l. "rj.t"rJ'r,rlginl;"r; poi"ai""

t2



DZU Fim a Inve st a. d. Beoqrac
za zatv ore ni lnvesticioni ioil
Finansiiski izveStaj i za perioq

Fima SEE Activist a.d. Beoqrad
1.1 . - 3't.12-20't7

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE TZVESTAJE

2. PREGLED ZNAEAJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2.c) FinanEUski instrumenti . nastavak

Zajmovi i potra:ivanja

zajmovi i,potra:ivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim iri utvrdivrm anurtetimakola nisu kotirana na aktivnim trZjgtjnra 
.posle 

iniclafnog priinava;ia, ur"OniuJnu 
",,u,ooo,amoft/zovane vrednosti koristeci efektjvnu kamatnu.siopu, a uminjeni sLrza obezvredenje.

:,::t-:!i":l*"j." "gotovin_a 
r depoziti Fonda su kJasifikovani , otuiiu ou" lit"gorje, a nisuorsKontovani zato ito biefekat oio potpuno nematerijalan

2.dl cotovina i gotovinski ekvivalentl

Gotovinu i gotovinske ekvjvalenie dine_ dinarska i devizna sredstva koja se nataze na

;Ii:j"#"'o:.#'""r 
tekuiem radunu. stan;e na raeunima !;il;ilH usasrasava sa

2.el Potraiivania

?-t:al"?."1S Fonda obuhvataju kratkorodna pokazivanja koja nastaju iz obavttanJa osnovnedelatnosr: Folda: povazNal1a po osnovu proaale HoV. p"t.*iirj"i" iJ ii*vu kamata

il?lrjil"ri""a""ja;H,i!fo.enih 
sredsrava (depozira) i p,itr"Ziu"n1", pJ o"*vu dividendi.

2.fl Obaveze

Obaveze se odnose na:
1. Obaveze po osnovu naknade za upravljanje imovinom Fonda prema Drustvu zaupravljanje, obradunava se dnevno, ra6unovodstveno pritaru;" miselno kao tro6ak,kako se i placa:

7.

6.

:"il::1"i:"18:ililiT:" ffix?"""::, fi ;:*fi$#:'?:: ffig? "Js,:: j:T::
obaveza za pfenos sredstava na krlju meseca,
voaveze po os tovl, otkupa Investicionih jedilica;

""."?n:;51"#L'fl?:!!;31i1]!"il i[]ill';!f;i"ju "" "" 
n..enskos raduna u roku

;fffffi ll;ff 
*"i. ptacalu se u jsto vreme sa obavezom prema brokersko_

o,.:i"i'r:"[:?]," i,iJkffT.J:iJ:'itJ;I, 
pra.aiu se ! isto vreme sa obavezama

#:J::: BEil: n"# iT"J :ii:it:"1:'trJ::I;:l;[,ffiii#rTii!?;o i p a6aju

Obaveza prema eksternom revizofu, koja se pla6a po ugovoru.

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato Sto blefekat bio potpuno nemateriialan
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DZI,J Fima Invest a.d. Beograd
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStajiza period ,t.1. _ 91.12.2017

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2.Sl Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:
1. Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu orodenlh sredstava,

koji se obradunavaju na dnevnom nivou u skladLr sa ugovorima izmedu Drustva za
upravljanje ibanke;

2. Prihode od dividendi po osnovu udesca u raspodeli dobiti emitenata akcija koje Fond
ima u svom portfellu;

3. Ostale prihode kojj se odnose na uskladenja potfa:ivanja iobaveza.

2.hl Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se prjznaju u obradunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to kada
su izvrsena pia6anja. poslovni rashodi obuhvataju:

'1. Naknadu Drugtvu za upravljanje koja se obradunava dnevno u procentu od O,OO8%,

- odnosno godiinje 2,922% od imovine Fonda, a ispladuje se mesedno;2 rroikovi kupovine i prodaje Hov podrazumevaju iznose transakcionih tfoskova, kao
Sio su proviztje brokerskim ku6ama, provizije bezi, provizija centralnom registru i

^ 
4aknada banci 7a sa,dirarre. koji nasta;L u momentu rrgovanj;:

J. r\aKnaoe ctanovtma uorave:
4. Troikovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za voalenje zbirnog kastodi raeuna,

kliring i satdiranje finanstskih transakcij; prenosa hartija od vrednosiiiJruge troStove
_ z kasiodi ugovora, kojise obradunavaju dnevno, a placaju mese6no;
5. Ostali poslovni rashodi obuhvataju iroskove revizije itroSkove usktadenja obaveza za

trgovanle na inostranim berzama.

2.i) Kursne razlike

Funkcionalna i izvedtajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakc0e izraZene u stranol vatuti
inrcijalno se evtdentiraju u funkcionalnol-valuti primenom vaZe6eg kursa na Oan transaxcrle.
Monerarna sredstva I obaveze izraiene u stranoj valutj preraaunavaju se u funkcionalnu valutu
primenom va:e6eg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne fazlike po osnovu potra:ivanja iobaveza priznaju se u bilansu uspena penooa.

Zvaniani kursevi

U dinarima

2, PREGLED ZNACAJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA - NA9IAVAK

za najznadajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su slede6i:

31.12.2017. 3,t.12.2016.
1't8,4727 't23,4723
99, fi55 1't7,1353

't01,2847 't't4,8473
15,7529 16,3211

EUR

USD

CHF
HRK



DZU F ima In vest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveitaji za period '1.1- - 31.12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLED ZNAEAJNIH RAcUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2,j\ Postena (fef) vrednost

Poitena vrednost akcija kojima se tfguje na organizovanom trZistu u R. Srbiji utvrduje se kao:
1) proseana ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo irgovanja akcijom u

poslednjih 180 dana (T-'179)

2) Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu iz stava 1. ovog dlana,
poitena vrednost akcija se utvrduje u iznosu kojije manji od slede6e dve vrednosti:

. knjagovodstvene vrednostl akcija (obra6unska vrednost iz prospekta) ili

. cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom trziStu, odnosno MTP

Po6tena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trZistima se utvrduje na osnovu
njihove: cene na zaivaranju na dan T na trzistu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu
hartiju i koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu.

Ukoliko nije bilo irgovanja na dan T, postena vrednost akcija iz stava 1. ovog dlana se uivrduje
kao cena na zatvaranju na dan kada je poslednji put bjlo trgovanja tom hartijom u periodu koji
prethodi danu T, a koji nije duzi od 90 dana (T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja periodu iz stava 2. ovog dlana, postena vrednost akcjja iz stava 1.
ovog dlana se utvrduje u iznosu kojije manji od slede6e dve vrednosti:

. knjigovodstvene vrednosti akcija (obradunska vrednost iz prospekta), ili

. cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
tr:rstu iz stava I. ovog elana.

Postena vrednosl duznidkih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbija ili Naroclna banka Srbije
utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zaivaranju na dan T na organizovanom trziSt! u R. Srbiji
2) ukoliko nlje bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je postednji put

bilo trgovanja u periodu koji preihodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)
3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz iadke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Po,Stena vrednost duZnidkih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedigtem u R. Srbiji,
driavama 6lanicama EU; OECD isusednim dr:avama utvraluje se:
1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzigtu na kome se

trguje tim hadilama
2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put

bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije du: od 30 dana (f-29)
3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tadke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost novianih depozita (orodeni depoziti iteku6i raduni)

Postena vrednost novaanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa sranJem na
njihovom radunu, ukljuduju6i idospelu, a nenaptadenu kamatu.
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DZU Fima lnvest a.d. Beoqrad
za Zatvoreni investicion i iond
Finansijski izveStaj i za pe rio d

F ima SEE Activist a.d. Beograq
1.1. - 31 .'l2.2017 -

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Obradun ipripis prihoda od kamate na orodene depozite (potra2ivanja Fonda po osnovu
kamaraJ, I tekuce racune (potra2ivanja fonda po osnovu r"nji,jt *i-ifna onlvnom nrvou.
rvreroo ooracuna kamate na depozite odreduje se Ugovorom izmedu Druitva i postovne banke.

Pripis prihoda od kamate po teku6em radunu vrsi se jednom mesedno po dobijanJu Kamatnog
lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potrazivanl" po o"nov'u ramate gase,
a potrazni iznos za kamatu se knjizi kroz priliv na teku6em radunu.

u slutaju odstupanja obradunate karnate od upra6enih sredstava po osnovu kamate, razrika
ce biti proknjiiena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti.
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DZU Fima Invest a.d, Beograo
za Zatvoreni investicioni fond Fima
Finansijski izveStaji za period 1.1. -
NAPOMET{E UZ FINANSIJSKE

SEE Activist a.d. Beograd
31.12.2017.

IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA IOBAVEZE

3.a) Kategorije finansijskih sredstava i obaveza;

(u 000 RSD)

Finansijska sredstva:

31.12.2017. 31.12.2016,

Finansijska sredstva koja se drze radi trgovahja (po fer
vrcdnosti kroz bilans uspeha)
Ak6ije domaelh banaka
Akcue ernitenata u zemlli I inost€nstvu
lnvesticione jedinice domadih investicionih fonoova

Hartue od vrednosti koj6 se dr:e do dospe6a
Tfezorski zapisi Repubtike Srbije

Zajmovii potraZivanja
Depozili kod domacih banaka
PokaZivanja
Gotovina

Ukupno finansijska sredstva

Fihanaijske obaveze:

FinansUske obaveze po amoftizovanoj vrednosti
uDaveze prema druStvLl za upravlianie
Ostaie obaveze iz poslovanja

Ukupno finansijske obaveze

1.676
58.646
30.146

1.504
59.7 43
30.884

90,468 92.131

8.239
8.289

3.0r10

10.669
1.705

22.617
15.2:23

I t3.980 116.453

281
212 154

Opis rizika fjnansijskih instfumenata Fonda i politike upravljanja ovim rizicima su datt u okvjru
Napomene '10.

1',7



DZU Fima ln vest a.d. Beograd
z_a Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a,d, BeogradFinansijski izveitaji za period 1.1 . _ 31.12-t|it. -'- ---'

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSTJSKA SREDSTVA tOBAVEZE. nastavak

3.b) Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans

Ulaganla fonda ,. HoV po fe. vrednosr' hroz b,Jans uspeha
banaha ipreduzeia (ot..anih na Beog.adskoj berz,.

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Akcije

uspena

se odnose na akcije doma6ih

I Akciie banaka

RSKOBBE16946 / KI\,IBN
RSUBBAE146,I8 / UNBN

ll Akcije doma6ih izdavalaca
RSANTBEl lO9O / AERO
RSFITOE49662 / FITO
RSGt\40NE48287 / ct\,40N
RSHOLDE58279 / ENHL
RSIMPLE2O713 / IMPL
RSJESVE87O17 / JESV
RSMETAE71629 / IV]TLC
RSNISHE7942O / NIIS
RSPUTUEB4223 / PUUE
RSTGASE20818 / TGAS

lll Akcie stranih izdavalaca
H RATGRRAOOO3/ ATGR-R-A
HRPODRRAO04/ PODR.R-A
HRRIVPRAOOOO / RIVP-R.A

UKUPNA ULAGANJA U AKCTJE

Ulaganja u druge investicione fondove
KIllBNINFOND
KI\4BNNOVCANI FOND
KOi\4BANK DEVIZNI FOND
RAIFFEISEN EURO CASH

UKUPNA ULAGANJA U DRUGE
FONDOVE

Ukupna vrednost na dan
izvestavania u

apsolutnim vrednostima

1.675.755,88
0

7.360.050,52
7.063.374,64
4.258.800,00
2.569.842,34
4.440.637,60
8.806.371,36
9.275.977,76
8.498.069,67

1.035.000,00
559.472,40

1.154.214,98
2.126.641,50
L497.60a,51

60.32,1.817,'t6

985.727,17
4.103.356,28
5.092.550,00

19.964.091,56

% Ude56a

1,47

0

6,46
6,20
3,74

3,90
7,73
8,14
7,46

0,91

0,49

,01

,31

INVESTICIONE

30.,t 45.725,01

52,92

0,86
3,60
4,47

17,52

26,45

t8



DZU Fima Invest a.d. Beoqraq
za Zatv ore n i investicioniiono f ima
Finansijski izvegtaji za pefiod 1.1. _

NAPOMENE UZ FINAN SIJSK E

SEE Activist a.d. Beograd
31.12.2017 -

IZVESTAJ E

3. FINANSIJSKA SREDSTVA TOBAVEZE - nastavak

3.c) Depoziti

Fond nema orodene depozite na dan 31.12.2016. godjne.
Na dan 31.12.2017. godine fond ima orodenj dep;zit u iznosu od 3.OOII.OOO,OO rsd. u cilju
ostvarenja prihoda sa mogu6nog6u mornentalnog razoroaenja.

3.d) Hartije od vrednosti koje se drze do dospe6a

Hartije od vrednosti koje se dr:e do dospe6a odnose se na trezorske zap se Republike Srbije
sa rokom dospe6a od jedne godine.

3.d) Potra:ivanja

Stanje i siruktura potrazivanja je:

(u 000 RSD)

Potrarrvarja oo oslovu kLpovine p-odare harti.a oo v.ednosrl
porrazrvanla po osnovLl dtvidendi
PotE:ivanja po osnovu kamata
Ostala potraZivanja

Ukupno potra:ivanja

3-e) Gotovina

Stanje goiovine je:

(u 000 RSD)

Gotovina u dinafima kod kastodi banke

ukupno gotovina

3.f) Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(u 000 RSD)

Obaveze prema cltu'tuu za uphvljanje:
Obaveze za naknadu za upravljanje

Ostale obaveze iz poslovanja:
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje harUja od vrcdnosti
Obaveze za naknadu kastodi banci
Obaveze po osnovu eksteme revizile
Osiale pos ovne obaveze
Obaveze po osnovu poreza na dobit

Ukupno obaveze

31.12.2017. 31.12.2016.

3?i7

1.1i3

527
5

1.173

1,554 1.705

31.12.201',t. 31.12,2016.

10.669 22.617

'10.669 22.6175

31 .12.201i' , 3't.12.20,t6,

281

13

tr?

154t.l,

13

49:l

l9



DZU Fima lnv€st a.d. Beograd
za aalvoreni investicioni fond Fima
Flnansijski izvestaji za period j.1. _

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE

SEE Activist a.d_
31.'t2.2017.

IZVESTAJE

Beograd

NETO IMOVINA FONDA

1..1 Neto ,movira fonda je obracunata kao
Fonda na dan bilansa. Stanje i struktLra je:

(u 000 RsD)

Akcijskikapital
Oikupljene sopsLvene akcije
Neraspofedenidobitak
Gubitak (dobjtak) tekude godine

Ukupno neto imovina fonda

fazlika ukupne imovine i

31.12,2017,

ukupnih obaveza

31 .12,20't6,

53.050
(450)

63.413
(2.526)

53.050
(450)

55.690
7.723

113.487 116.013

4b) Akcijski kaprlar.Fonda se sastojiod 5.305 obidnih akcija nominarne vrednosti lo.ooo,oo
K5u. Ueo osnrvadkj utog Fonda je prikupljen javnom ponudom prilikom osnivanja Fonda.

Broj akcUa u opticajui

2017 2016
na poaetku perioda
nova emisija akcija
pfodaja otk!pljenih sopstvenih akcija
otkup sopstvenih akcija
Ukupan broj akcija na 3,1. decembar

Fond u toku 2017. godine nije vriio poniatenje sopstvenih akcija.

Fond u toku 2017 godin nije vfsio otkup sopstvenih akcta.

Broj otkupljenih sopstvenih akcija na 31.12.2017. godineje 50.

6.880

( Lc/ol
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DZU Fima Invest a.d. Beoorad
za Zatvoren i investicioni ion<r
F I nansijski izveStaji za perioq f:1"-ttt,l"j[i'st a d' Beosrad

NApoMENE uz FtNANstJsxe tzvesrlue

4. NETO IMOVIN.A FONDA -

4.c) Vlasnidka struktura Fonda

nastavak

na dan ovog izvedtaja je:

R. br. Akcionar % od ukupne
akciia emtstie

1.

2.

3.

4.

5.

6
7.

8.

L
10.
-11.

Energoprojekt Hojding A D
f rma Invest ad
Jevtic [4laden
E]LUE CODE TEAM
PavloviC Vladimir
DfaSkovi6 Vtadirnir
I\,,larinkovi6 IVlilan

Polimac AJeksandar
Savi6lt4ilos
Sretenovi6 Dragan
Ostaliakc/onari
ukupno

5. POSLOVNI PRIHODI IRASHODI

5.a) Struktura poslovnih prjhoda i rashoda Fonda jej

(u 000 RSD)

PoslovniNihodi:
Pfihodl od kamata
Prihodi od dividendi i udes6a u dobitku
Ostaliprihodi

Poslovni rashocti:
Naknada dru6tvu za upravljanje
Naknada dlanovima up.ave
-roslovi kLpov,ne i orodare lartia oo vreolost.
TroSkov/ [astodt banke
TroSkovi eksterne revizije
Ostalj poslovni rashodi

Neto dobitak (grJbitak) iz postovanja

1.600
1.043

747

646
240
210
180
150
110

80

299

30,16
19,66

14,08

12,18

3,39
2,83
2,07
'|,51

5.64

__$q5 __jgoFd

01.01. -
31.,t2.2017.

01.01. -
31,12,2016,

58

6

123

7.230

6

2,121 7.359

60

81

146
'198

114

3.264

590

201
't 35

142

1.943

3.962

11.8411 1.084

21



DZU F ima Invest a.d. Beoqrao
za Zatvo re n i i n v e s t ic i o n i io n d F ima
Finansijski izveStaji za period 1.,1. _

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE

SEE Aclivist a.d.
31 .',t2.2017.

IZVESTAJE

Beograd

5. FINANSIJSKI PRTHODI I RASHODI

5.a) Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

(u 000 RSD)

Finans0ski prihodi:
Pozitivne kursne raziike

Finansijski rashodi:
Negativne kursne razlike

Neto dobitak (gubitak) iz finansUske aktivnosti

6. DOBICI IGUBICI PO OSNOVU ULAGANJA

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja Fonda je

(u 000 RSD)

Realizovanidobitak po osnovu HoV
Realzovan dobitak po osnovu kursnih raz ika
Osta i realizovani dobici

Realizovani iJubrtak po osnovu HoV
Realizovanioubitak po osnovu k!rsnih razlika

Nerealizovani dobitak po osnovu HoV

Ostal nerealizovani dobici

Nerealizovani gubitak po osnov! HoV
Ostali nerealizovani gubici

Neto dobitak (gubitak) po osnovu utaganja

01.0'1.

3'1.12.2017.
01.01.
31.'t2.2016.

1.187

646 1.147

'1.057 993

1.057

1411\ 194

0't.01. .
31 ,'t2.2017 .

01.01. -
31.12.2016.

324

0

(68)

1.253

0

(2.917)

27.329

3.373
(26.5e0)

(4.642)

(1.664)

31.567

2.678
(24.196)

(1.940)

{530) 8. t09

_s!L
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DZU Fima Invest a.d, Beograc
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStaji za period 1.1. - 31.12.20,17

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

7. ZARADA PO AKCIJI IDIVTDENDE

Zatada po akciji je obradunata kao kotidnik neto dobiti perioda j.1. - 3,1.12.2017. godine
(odnosno 1.1. - 31.'12.20i6. godine) i ponderisanog prosednog bro;a at<cla fonAa u olticaju
u toku oerioda

Fond nema obaveze ili jzdate opcije po kojima bimogte da budu emitovane nove akcije. Usted
toga umanjena (razvodnjena) zarada po akcijije ist;kao i osnovna.

01.01. - 01.01. -(u RSD)

Osnovna zafada po akcijj
Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji

Fond nije isplaaivao dividendu u toku 2017. ni u toku 2016. godine.

11.12.2017. 31.12.2016.

-476 j.456

476 1.456



DZU F ima I nvest a.d. Beograd
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d, Beograd
Finansijski izveitaji za period 1.1. - 31.12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

8. POVEZANE STRANE

Povezane slrane Fonda sui

1. Pravna i fizidka lica dlanovl Skupstine akcionara Fonda.
2. Lica dlanovi Nadzornog odbora Fonda.

3. Drustvo za upravljanje ,,Fima Invest" a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono
upravlja: Otvoreni investicioni fond ,,Fima ProActive" Beograd

4. Pravna ifizldka lica 6lanovi Skupgtine akcionara Druiiva za upravljanje.
5. Fizidka lica: dlanovj Nadzornog odbora Drustva za upravljanje, Predsednik Nadzornog

odbora i Direkior Drustva za upravljanje.

Potvrdujemo da sva lica dlanovi Skupatlne i uprave Drustva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrsie, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o
investicioninl fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima isklju6ivo transakcije sa DruStvom za upfavljanje:

tu 000 RsD) 31.12.2017. 31.12.2016.

Obaveze prema druEtvu za upnvljanje:
Obaveze za naknadu za upravljanj-a

Neto potrazivanja (obaveze)

Poslovni rashodi:
Naknada druStvu za Lrpfavljanje

Neto prlhodi(rashodi)

281 286

281 286

(3.s63) (3.264)

__t33q- ______t3?91)



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zalvoteni investicioni fond Fima SEE Actjvist a.d. Beograd
Finansijski izveitaji za period 1-4. - 31.12.2017,

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

9. ADEKVATNOSTKAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,,S1. Gtasnik RS,, broj
4612006, 51124A9, 3112011, 11512014) i pravjlnikom o investicionim fondovima (..S1. clasnik
RS'broj 5/:1015), Drugtvo za upravtjanje vodi raduna da kapitat Fonda uvek bude u visini koja
nrje manja od dinarske protiwrednosti od 200.000 EUR.

Kapital Fonda se za ovu svrhu izradunava na nadin propisan Uputstvom o na6jnu
izfaaunavanja kapitala zatvorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartije
od vrednosti R Srbije:

(u 000 RSD)

Akcijskik.Lpital
Neraspor€aleni dobitak
G!bitak
Otkupljene sopstvene akclje
Korigovani neto kapital prema [Jputstvu Komisije za HoV

Kurs RSD / EUR na dan bilansa

Korigovani neto kapitat prema Uputstvu Komisije za HoV
u 000 EUtt

ViSak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR

31.12.2017. 31.12.2016.

53.050
63.413
2.526

_ (450)

113.487

53.050
63.413

(450)
'|16.0 t3

118,4727

957,92

123,4723

939,59

739,59

10. UPRAVLJANJEFINANSIJSKIMRIZICIMA

'10.a) Fond je izlozen razliditim rizicima po osnovu svojih finansijskih instrumenala, oonosno
svih sredstava jobaveza. Finansijska sredstva iobaveze po kategorijama su obelodanjeni u
Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izlozen su: '

, Tr:iini rizik,
- Kreditni rzik i

- Rlzik likvidnosti.

Upravjjanje rizicima Fonda v|.se zadu:ena lica iz Drugiva za upravljanje u skladu sa politikama
odobrenim od strane Nadzornog odbora Drustva.

Fond ne vrsi operacije sa finansijskim derlvattma.

10.b) Trzigni rizici

Tr:iini rizik, definisan kao mogu6nosi pada cena sredstava koja aine imovinu Fonda usled
promena okolnosti na trzi5tu, je dnevno prisutan rizjk kojim se na odgovaraju6i nadin upravjja.
Svrha. postolanja Fonda izmedu ostalog je i da na odg'ovaraju6i, usiovimj prilagoden, nadin
upravlia ovini rizikom

Osnovni nadin upravljanja ovim rizikom je anatiza tr2isnih kretanja. Osim kretanla vrednosti
sval<e investicije Fonda pojedinadno, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosii prema
ostalim ulaganjima.
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DZU Fima In vest a.d. Beograd
za Zalvoreni inveslicioni fond Fima
Finansijski izveStaji za period,l.1. -
NAPOII/IENE UZ FINAN S IJSK E

SEE Activist a,d. Beograd
3,1.12.2017.

IZVESTAJ E

10. UPIiAVI-JANJE FINANS|JSK|M RtZtCtMA-nastavak

10.b. Tr:i5rni rizici-nastavak

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izlozenosti trzisnom fiziku se manifestuje kroz
izloZenost F:onda:

- Riziku promene cena akcija iostalih ulaganja u portfoliu Fonda,
- Riziku umanjenja ijkvidnosti (utrijvostj) investicija kojiutide na uve6anje rizika promene

cene. i

- ValLtnon't riziku
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa.

Fond nije direktno izlo:en riziku kreianja cena roba jer ne ula:e u robu kojom se tfguje na
organizovanim trZiStirna.

't0.c) Rizilk promene fer vrednosti ulaganja

Tr:i6nim riz kom se upravlja pre svega kroz odgovaraju6u diversifikaciju ulaganja u portfolio
kontekstu tj. Uvazavaju se kako razJi6ite karakteristike svake invegticijotako anjihova ukupna
reakcija na odgovarajuca irZisna kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% utaaanja u akcte
jednog izdavaoca nametnut Prospektorn Fonda.

10.d) Valutni rizik

Valutni rizik je rlzik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valut€ u odnosu na drugu. Ve6ina imovine i iransakcija Fonda je nominovana u RSD.
Fond je izlo):en ovom riziku direktno, po osnovu ulaganja na stranim trzistima, kao I po osnovu
gotovine u sitranoj valuti koju drzi na radunima kod kastodi banke i indifektno, kroz kretanja
vredrcsti invesiicionih jedinica Fondova koje su indeksirane u stranoj valuti. (KomBa;k
DEVIZNI Fond).

31.12.2017 31.12.20,t6
(u 000 RSD)

Finansijska sredstva
Finansijsk,? obaveze
Kratkorotrna izloienost

(u 000 RSD)

RSD EUR HRK RSD EUR HRK

92.614
(493)

16.589 4.778 102.586 10.175 3.691
g4a)

92.',t21 16.589 4.778 '102.145't0.175 3-69'l

U narednoj tabeli je analizirana ose jivost profita i neto jmovine po osnovu finansijskih
sredstava iobaveza Fonda nominovanih u EUR sa pfetpostavkom nepromenjenih svih diugih
uslova. Pretpostavka je promena kurca RSD/EUR za +L10% na dan bilansa.'

."Iiilo, 
""Xi,i,t"o, 

Koer' osetuivosti 
."Xi,""tio,

1A% 10Va 1Aa/o ,ox
31.12.2017

EUR HRK

1.65e (1.6b9) 
47s(478)

ja% 
,ov" 1ao/o 

ai"t"
3t,12.2016

EUR

1.018(1.018)

HRK

369(36e)Neto imovina Fonda
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni inyesticioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansij.ski iz veitaj i za period ,t.,1. - 31 .,t 2 .2017

NAPOIVIENE UZ FINANSIJSKE TZVESTAJE

10. UPFIAVLJANJE FINANSIJSKtM R|ZICtMA - nastavak

10.e) Rizik kamatnih stopa

Fond nema karnatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izlozen iskjju6jvo po
osnovu manjeg iti ve6eg prihoda od kamata od orodenjh depozita iod doma6ih poslo;ih
banaka, ito samo od onih sa ugovorenom varijabilnom tamatriom stopom. Veiina ugovora o
depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom.

10.f) Kreditni rizik

Kredjtni rizik je fizik da tre6e lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izlo:en

::"3jfT^:ii !y g9 
"lse 

v6ta finarsijsnih s.edsrjva. a, najvise po osnovu utasanja u hartije
oo vreon-o-s-t I o.oeavalja.novaalth depoz.ta. Maksimalna izlo:enost kreditnom rizikuje u visini
KnJrgovodstrene vrednosti finalsijskth sredstava ala je struktura:

(u 000 RSD)

FinansUska sredstva:
Hartije od \rednosti po fer vrednosti kroz bilafs uspena
Ostala uiaganja
Depoziti
Gotovina i ootovrnski ekvivalenti
Potra: ivanj a

Ukrrpno

31.12.2017. 31.'t2.20't6.

6A.322
38 435
3.000

10.669
1.554

113.980

31.12.2017.

61.247
30.884

22.617
1.705

- 
116.453

3 t.12.2016.

5

527

1.173

(u 000 RsD)

Do 3 meseca
3 do 6 meseci
6 do 12 mesreci

Preko 12 meseci

Ukupno

]:,:^r::^":, 
n::9llgT riziku nije znaeajna zaro sto Fond ula2e u najkvatiletnije hanije od

::::19::l Y :iltd" :a invesiiciono'n polirikom. a glavni rizrk po nlim; je rizik promene fer
vreonoslt r(oJr Je prethodno vec analiztran.

Neka od poha:ivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena |z razloga Sto

::^T.?11"-ar. ! l"k. ,od 
na,vise 15 dana ito je bj'o pre dana izveStavanja. Dospeta. a ne

ooezvreoena t,nanstlska sredsrva mogu se ana,iztratj:

337

1.173

't,554 't.705

'10.9) Riziklikvidnosti

Rizik likvidnorsti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnosi Fondada ispunjava svoje dospeJe obaveze. Rizikom tikvid-nosti utaganja ti. 
-mJjJnoS6u 

aa se
ulaganja Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vremenskom peri6Au, a Oez zn"adaini;eg uticaiana vlednost imovine (ovo se odnosi na akcije jer su osi;le investicije viso[o tifvidne) se

2',7



DZU Fima In vest a.d, Beoqrao
za Zatvoreni investicioni iond Fima SEE Activist a.d. BeogradFinansijski izveitaii za period 1,1. - 3,l,,l2.2lli
NAPOI![ENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Jpfavlja taliode pnmenom principa diversifikacije uz pracenje odgovarajucih kvanttativnih i

'.'1t:tf ilit:lft:': piliii,"s,l3,ii,iliu,il^i;liT:,:0.-0""u,, odnos ponL,de i

'10.9) Riziklikvidnosti

potfaznie, aktivnosii kompanije na promociji svojih hartjja od vrednosti, pra6enje odluka o
otkupu sopt;tvenih akcija isprovodenje iste, prisustvo maiket mejkera).

Obzirom na rnvestrcionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na trzigtu,Fond. ulaze u akcije manje tikvidnostr, koje su znadajnije 
=""tupfj"'n"-, bEiextine indeksu(likvidnost tj. obtm trgovanja akcijama pored tree ttoat iat<tora j;;"jr;"4;-ri Knter{um zaodrealivanle uoela svake akcije u indeksul.

Obzirom da ukupne obaveze na91.12.2A17. godine finansira.ju 0,43% ukupne imovane Fonda
i da je gotovina na tekucem radunu ve6a od 

-ukupnih 
ouaveja idoiouin" Jnid,so z ,t rpn"

rmovine na il1.1?.20.17.) smatfamo da je rizik likvidnosti mali.

Fond nema dugorodne obaveze isve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3meseca:

(u 000 RSI>)

Obaveze pfema druStvu za upraviiante
Ostale obaveze iz poslovanja

Obaveze po osnovu kupovlne i prodaje
nanla oq vfednosti
Ostale obaveze iz poslovanja

Ukupno

(u 000 RSD)

Obaveze pnlma drustvu za upravlianie
Obaveze pc osnov! kupovine iproO;le
nanrja o0 vrr3dnosti
Ostale obaveze iz poslovanja

Ukupho

do 3 3 do'12 1 do 5 preko 5.T;l meseci godina godina

31.12.2016.
Kratkoroano dospede Dugoro6no dosp;6e

3't.'t2.2017.
Kratkorodno dospe6e

do3 3do12
meseca meseci

281

DugoroCno dospe6e

154

440

't do 5 preko 5
godina godina

493

28
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Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond teži očuvanju 
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak mogući. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju budućih 
rezultata. Budući prinosi mogu biti viši ili niži od trenutno ostvarenih. 

  

 

 

 

 

 

 

Poštovani Akcionari, 

 

Fond je tokom 2017. godine ostvario relativno stabilno performanse. Godina je završena sa RSD 

113,48 miliona vrednosti neto imovine, odnosno RSD 21.595,92 neto vrednosti imovine po akciji, 

što je pad od RSD 480,72 po akciji odnosno 2,18%.  Slabiji učinak Fonda u odnosu na referentne 
indekse Beogradske berze je prvenstveno bio uslovljen negativnim kretanjima cena akcija na 

Hrvatskom tržištu kapitala, a prvenstveno kao posledica kreditne krize Agrokora. Naredni 

grafikon predstavlja performanse Fonda u toku 2017. godine u odnosu na reprezentativne 

berzanske indekse i normalizovano prema vrednosti neto imovine po akciji Fonda. 

 

Fond je tokom cele 2017. godine realizovao svoju investicionu politiku u skladu sa svojim 

prospektom, a koja definiše da Fond najmanje 50% vrednosti svoje imovine ulaže u akcije 
akcionarskih društava registrovanih u Republici Srbiji kojima se trguje na regulisanom tržištu u 

Republici Srbiji. 
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Poredjenje performansi Fonda prema berzanskim indeksima, tokom 2017. 

godine normalizovano prema vrednosti  neto imovine po akciji Fonda 

(31.12.2016.=RSD 22.076,64)
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Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond teži očuvanju 
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak mogući. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju budućih 
rezultata. Budući prinosi mogu biti viši ili niži od trenutno ostvarenih. 

  

 

 

 

 

 

 

Na dan 31.12.2017. strukturu ulaganja Fonda čine akcije u iznosu od 52,92% i gotovina,  

gotovinski ekvivalenti, potraživanja i ostala ulaganja u iznosu od 47,08% neto imovine Fonda. 

Fond je tokom razmatranog perioda bio izložen kretanju domaće valute, kao i hrvatske kune, tj. 

Fond je jednim delom, a ne više od 4,19% svoje imovine, izložen valutnom riziku iz perspektive 
finansijskog izveštavanja. Ulaganja u inostranstvu su vršena, isključivo na organizovanom 
finansijskom tržištu u Zagrebu, pa s tim u vezi Fond je manjim delom izložen valutnom 
riziku. 

Fond je tokom razmatranog perioda bio izložen različitim vrstama finansijskog rizika, a po osnovu 
svojih finansijskih instrumenata, sredstava i obaveza. Glavne vrste finansijskog rizika kojima 

je Fond izložen su: 

1. Tržišni rizik - Imovina Fonda je investirana u finansijske instrumente, i to prvenstveno u 

vlasničke hartije od vrednosti listirane na berzi. Navedenim finansijskim instrumentima 

trguje se na finansijskim tržištima te povećanje njihove vrednosti nije izvesno. Promena 
vrednosti tih instrumenata može dovesti do nezadovoljavajućeg stepena rasta ili čak pada 

vrednosti imovine Fonda. 

2. Valutni rizik – Manji deo imovine Fonda je uložen u akcije kompanija listiranih na berzi 
u Zagrebu i s tim u vezi Fond nosi valutni rizik promene vrednosti hrvatske kune prema 

domaćoj valuti. 
3. Kreditni rizik - Kreditni rizik predstavlja verovatnoću da izdavalac u čije je hartije od 

vrednosti investirano neće biti u mogućnosti da u celini ili delimično izmiri svoje obaveze 

u momentu dospeća. 
4. Rizik likvidnosti - Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoću nastanka negativnih efekata 

na sposobnost Fonda da ispunjava svoje dospele obaveze. 
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Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond teži očuvanju 
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak mogući. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju budućih 
rezultata. Budući prinosi mogu biti viši ili niži od trenutno ostvarenih. 

  

 

 

 

 

 

U procesu upravljanja rizicima, Društvo za upravljanje naročito obraća pažnju na svaku vrstu 

rizika navedenu u prethodnoj tački, kao i na njihovo međusobno dejstvo. U delu tržišnog rizika, 

Društvo za upravljanje nevrši nepromišljene i prekomerne kupoprodajne transakcije u slučaju kada 

cena hartija od vrednosti raste ili pada. Prodaja se vršiti samo ukoliko je trenutna cena hartija od 
vrednosti veća od dugoročno projektovane cene, a u situaciji kada cena padne, razmatra se 

mogućnost dodatne kupovine te hartije od vrednosti kako bi se napravila dodatna zarada. Kako bi 

upravljalo deviznim rizikom Društvo vrši samo ograničen i manji nivo investicija u inostranstvu 

i to prvenstveno u regionu Srbije, u kome analitičarski tim Društva ima dostupne sve 

makroekonomske pokazatelje na bazi kojih može projektovati očekivane kursne varijacije i 
predvideti eventualne značajnije gubitke po ovom osnovu. Da bi upravljalo kreditnim rizikom, 

Društvo za upravljanje samostalno vrši analizu kompanija i drugih investicija, ali koristi i podatke 

iz registra boniteta, kao i podatke rejting agencija. Adekvatnim i redovnim praćenjem novčanih 
tokova Fonda kao i odgovarajućim učešćem gotovine i gotovinskih ekvivalenata u ukupnoj 

imovini Fonda, portfolio menadžer Fonda nastoji da u najvećoj meri minimizira rizik likvidnosti 

Fonda. Fond ne vrši operacije sa finansijskim derivatima. 

Tokom 2017. godine Fond je ostvario sledeće transakcije/poslove sa povezanim licem 

Društvo za upravljanje investicionim fondovima FIMA Invest a.d. Beograd: 

Transakcije sa povezanim 

licem tokom 2017. godine 

Saldo potraživanja na 
dan 31.12.2017 prema 

povezanom licu 

Saldo obaveza na dan 

31.12.2017 prema 

povezanom licu 

Ostvareni prihodi 

u 2017 iz odnosa 

sa povezanim 

licem 

Ostvareni rashodi 

u 2017 iz odnosa 

sa povezanim 

licem 

u 000 RSD          0 281* 0 3.363** 

*Naknada Društvu za upravljanje se uplaćuje do 5. u mesecu za prethodni mesec i ova obaveza je izmirena početkom 

2018. godine. 

**Naknada Društvu za upravljanje isplaćena tokom 2017. godine.    

 

Tokom 2017. godine Fond je ostvario sledeće transakcije/poslove sa povezanim licem 

Energoprojekt holding a.d. Beograd: 

Transakcije sa povezanim 

licem tokom 2017. godine 

Saldo potraživanja na 

dan 31.12.2017 prema 

povezanom licu 

Saldo obaveza na dan 

31.12.2017 prema 

povezanom licu 

Ostvareni prihodi 

u 2017 iz odnosa 

sa povezanim 

licem 

Ostvareni rashodi 

u 2017 iz odnosa 

sa povezanim 

licem 

u 000 RSD          0 0 101* 0 

*Ostvareni prihodi po osnovu dividende. 

** Pored navedenog, Fond je tokom 2017. godine izvršio deponovanje 2.522 akcije ENHL po ceni od RSD 1.501,00 
po akciji , u okviru date ponude za preuzimanje, ukupne vrednosti (umanjene za provizije) RSD 3.770.379,91.  

Na dan 31.12.2017 2,25% imovine fonda investirano je u akcije Energoprojekt holding.    

GODIŠNJI IZVEŠTAJ 

ZIF FIMA SEE ACTIVIST  

ZA 2017. GODINU 

 



 

 
Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond teži očuvanju 
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak mogući. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju budućih 
rezultata. Budući prinosi mogu biti viši ili niži od trenutno ostvarenih. 

  

 

 

 

 

 

U skladu sa članom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima i Pravilnikom o investicionim 
fondovima, obračunati ostvareni prinos Fonda je prikazan u sledećoj tabeli. 

 

Podaci na 31.12. 

navedene godine 
2008* 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 

Prinos za navedenu 

godinu 
- 16,33856% 21,29625% -3,58977% 11,76596% 10,84257% 7,54958% 24,70370% 25,78% -2,18% 

Prinos od osnivanja - -6,98000% 3,88000% 1,62765% 3,84447% 5,32750% 5,65891% 8,01977% 9,97% 8,61% 

NAV po akciji 

(RSD) 
7.765,48 9.034,25 10.949,03 10.565,28 11.807,88 13.088,16 14.076,26 17.552,30 22.076,64 21.595,92 

*U skladu sa članom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima, prinos se ne objavljuje u  prvoj godini poslovanja 

 

Grafikon poređenja performansi je dat isključivo u ilustrativne svrhe. 
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Poredjenje performansi Fonda prema prema berzanskim indeksima  

normalizovano u odnosu  na neto vrednosti imovine po akciji Fonda 

(05.08.2008. RSD 10.000)

Fond BELEXline BELEX15

GODIŠNJI IZVEŠTAJ 

ZIF FIMA SEE ACTIVIST  

ZA 2017. GODINU 
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Prvih 10 pozicija Fonda u akcijama na dan 31.12.2017. su prikazane u tabeli. 

Kompanija  Tiker Udeo u Fondu 

Metalac ad, Gornji Milanovac MTLC 8,14% 

Jedinstvo Sevojno ad, Sevojno JESV 7,73% 

Naftna Industrija Srbije ad, Novi Sad NIIS 7,46% 

Aerodrom "Nikola Tesla" ad, Beograd AERO 6,46% 

Galenika Fitofarmacija ad, Zemun FITO 6,20% 

Impol Seval ad, Sevojno IMPL 3,90% 

Goša montaža ad, Velika Plana GMON 3,74% 

Energoprojekt Holding ad, Beograd ENHL  2,25% 

Podravka prehrambena industrija dd PODR-R-A 1,87% 

Komercijalna Banka ad, Beograd KMBN  1,47% 

Ukupno prvih 10 pozicija   49,22% 

Trenutna sektorska izloženost Fonda bila je i dalje u drugom planu u odnosu na kvalitet i potencijal 
pojedinačnih kompanija, a po ukupnom udelu u Fondu izdvaja se sektor energetike, finansijski 

sektor, sektor prerađivačke i sektor građevinske industrije. 
 

Fond je tokom 2017. godine nije vršio otkup sopstvenih akcija. 
 

U prilogu su finansijski izveštaj i napomene za 2017. godinu koji u više detalja govore o 
postignutim rezultatima, imovini i troškovima Fonda. Dobar poslovni rezultat je delom ostvaren 

zahvaljujući i visokoj racionalnosti poslovanja i to prvenstveno u maksimalnoj optimizaciji 

aktivnost trgovanja. 

 

Tokom 2017. godine Fond nije vršio ulaganja u cilju zaštite životne sredine kao ni ulaganja u 
istraživanja i razvoj. Fond nema ogranke. 

 

 

S poštovanjem, 
 

    

 

 

 

 

Miloš Savić, CFA 

Portfolio menadžer ZIF FIMA SEE ACTIVIST 
 

Tel:  011 41 41 604 
e-mail : milos.savic@fimainvest.com 
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ZATVORENI INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE

AC TIVIST A, D. B EOG RAD

NAPOI\4ENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
zA PERIOD 1.1. - 31.12.2017



DZU Fima Invest a.d. Beograo
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beog.aqFinansijski izveStaji za period 1,'1, _ 31.12,2017

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni investi0ioni fond Fima Southeastefn ELrrope Activjst a.d. Beograd (u daljem tekstu:
l-oldl je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko d.u6tvo, KoJe se bavi

]:::-t1,1_"1J.."I !*93"ih sredstava prikuptjenih prodajom akcija putemjavne ponuoe, u razlidite
vrste tmovtne sa ciljem ostvafenja prihoda ismanjenja rizika uiaganja.

lo,n9 
F]m-a Souiheastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za harile od vrednosti

dobio Resenje o davanju dozvore za osnivanje ai. sto-sr-z4rn-68, oi o"n" zz.os.zoog.godine F-ond je upisan u registar investicionih iondova pod broje, sidl+l-+6iUs-oe oo o"n"
05.08.2008. godine. Prvr radni dan Fc
vfednost imovine po akciji kao i neto JlnlesilSi;f3?3"5j1'"" 

kada ie i obradunata neto

Fond ima upisanih iupla6enih 1O.O2O komada obldnih akcta, serije l, pojedinacne nomjnalnevrednosti u momeniu izdavania od jO.OOo,O0 oin"r" ', ,kr'p""i- 
"'r"Jnosti 

emisile oo100.200.000,00 dlnara. Akcije nose CFt too esvuinilsrr,l ri"risEnciiisrzt
Na osnovu odluke od .1 .1 

.05.201 1 . Fond _je izvrsjo otkup sopstvenih akcua (CFl kodESVUFR,IS|N broj RSFACTE85221) jto 5'94 komada .Cj,irrri",iiltJpSti"" aKcronara od30.04 2015.2vrseno je poniitenje sopstvenin atcrla isman;e,rje k"ptt"fl? S^.s+O.OOO,OO n"
94.360.000,00 rsd

Na osnovu odtuke od 0306.20ls Fond- je izvrsio otkup sopstvenih akcrja (CFl kod

:,sYyl|;l:lN broj RsFAcrEss22i) to ei3 komada. oiL*"ii-s'ii,p!ti"'i a^cronara oo

!1.!30'303.1?1."?," 
,e ponrstenje sopstvenin akcija i smanjenje kapitata za s.430.000.00 na

Na osnovu odluke od 0708.2016Fond je izvrsio otkup sopstvenjh akcua (cFl kodESVUFR,IS|N broj RSFACTEB522I) ito 849 komada. cjaf"t",i-if.rpstii! akcionara od20.10 2015.iz-vrserro te ponistenje sopstvenin 
"t"i" 

iJr""l""j; krp,i"rl?'irno.ooo,oo n,76.440.000 00 rsd

Na osnovu odluke od 20.10.20j6. Fond je izvrsio otkup sopstvenih akcla (CFl kod
F^Sy!l!_slN brol RSFAcTEss22i) ito 764 komada. oitk,,ii s'ri,pjti.i' aKcronara od

33 Jil13J3.i?f"T" 
je ponisienje sopstvenin ar<cr1a i smanienle r<"p,i"ll?'ilo+o ooo,oo n"

Na osnovu odluke od 28.122O1s. Fond^je.izvrsio otkup sopstvenih akctja (CFl kodESVUFR,|SjN broj RSFACTEB522.1; ito oriz komaoa. Oifur."ii-Slirpit,,i" 
"kcionafa 

od23.03 2016 izvrseno le poniitenje sopstvenih akcija ismanjenje k"pii"l"".r'6.ezo.OOO,OO n"61 930 000.00 rsd

Na osnovu odluke od 23.A3.2016. Fond- je jzvrEio otkup sopstvenih akcra (CFl kod
F^SY!f1l-SlN broj RSFACTEBs221) i ro Ois tomida 

- 
Oo[t"i-Sk"p",i""'"rcionara od

33.9lfBJS.l #" 
je ponjstenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitara za 6.1e0.000,00 na



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. BeogradFinansijski izveitaji za period 't,1. _ 3,1.12.2017

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Dana

berz t.

18.08.2016. stedeno je 50 komada sopstvenih akcija putem kupovine na Beogradskoj

Na osnovu odluke od 03.06.2016. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod

!!Y!ll:,^StN bfoj RSFACTEB522tT i to 269 \omada. OOruto|.i., StrpStinu'rkcrolara od

d5.ElrlE,jB.lt,,:T",e 
ponrstenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitaia za 2.690.000.00 na

:f 
r.p",ll?^r-1?:"", n investicionos ronda FIMA SEE AcltvtsT AD BEocRAD je dana

;i ;i;:id!,Ifi"1#:#ffi ,:[T""fl ::i1#ni"i:%:"5f ,f"?::"fi:H'iifi"1]:
od 10.06.2016.broi: 5/0-38-951/5-16 

-

Sl<ra6en-o poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. Sediste Fonda je u Beogradu, Bulevar
Mihaila Pupina 10a, Novi Beoorad

f9!9 i", Agenciji za privredne regjslre 
^registfovan 

dana 30.07.2008 pod brojem BD12299012008. Matidni broi Fonda ie 2d
(trastovi), investicioni fo",j*' 

' 

,,'u;' n"llli.Uol 
Sifratdelainosti je 6430 - poverenjdkifondovi

Organi Fonda su Skupstjna akcionafa iNadzorni odbor.

Nadzorni odbor se sastoji od pet alanov€ od kojih je jedan predsednik Nadzornog oooora.

il:!"":t;i:*[|'^iffi:""i,',"iX5#ill?fi,i;:?aoi"ir eLnouiiTaJ'o'os odil-'" ru"n r'rikorie,

Fond zastupa D rektor Drustva za upravljanje i portfolio menadzer u okvirima svojih
ovlaS6enja.

D.irektor Druitva za upravljanje investicionim fondovima,,FlMA Invest.a.d. Beograd, gospodin
lvlilan Marinkovic, zasiupa Fond u pravnorn prometu bez ogranidenja.

Vladimir Draskovic, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komjsije za hartije
od vrednosti broj 5/0-274551t2_08 od 22.7.2008. godine.

Y!!:;"?r"'i?fi:;; lru;131fl::it#Seduie 
dozvoru od strane Komisiie za hartije od



DZU Fim a Invest a.d. Beogra.
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d, Beograd
Finansijski izve:taii za period 1.'1. - 31,'12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPsTt PODACT O |NVEST|C|ONOM FONDU - nastavak

Druitvo za upr.tvlj a nje

Zatvorenrm investicionim fondom Fima SEE Activist upravlja Fima Invest a.d. Beograd,
DruStvo za upravljanje jnvesticionim fondovima dije je sediste u Beogradu, Bulevar Mihajla
Pupina 1oa/lll4.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.03.2007 . godine izdata Resenje br. 510-33-679/4-
07 o davanju dozvole za rad Drustvu za upravljanje jnvesticionim fondovima za obavlianie
sledeCih de.atnostr:

- Organizovanjeiupravljanjeotvorenim investicionimfondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanjeprivatniminvesticionimfondom.

Drustvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u
Beogradu dana 02.O4.2AO7 . godine pod bfojem 8D.18645/2007. Drustvo je registrov;no kao
zatvoreno akcionarsko drustvo. lvlatidni broj Dtuatva Je 20272627, a ptB je 104918299.

Organe DfuStva dine:

- Skupitina Drustval
- Nadzorni odbor:
- Direkior:

Upravu Druitva aini Nadzornj odbor i Direktor.

Nadzorni odbor se sastoji od tri dlana od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zakljudno sa mesecorn decembrom 2017. godine bio je
Vladimir Pavlovid dok su 6lanovi Nadzornog odbora Bogosav Jankovi6 i Ri6ard Siniia Dani6i6

Direkior Drustva je Milan l\,4arinkovi6, na 6iji je izbor Komisija za hartjje od vrednosti dala
saglasnost jkoji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Portfolio menad:er Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je MitoS Savi6 koji
rspunlava sve zakonom propisane uslove i na dije imenovanje je Komjliija za hartije od
vrednosti Re6enjo'm 5lA-27 -229613-16 od 15.7.2016. godine dala saglasnost.

Web sajt Drustva za upravljanje je www.fimainvest.com



DZI.J Fima Invest a.d, Beoqrad
za Zatvoreni investicioni iond Fima SEE Activist a.d, BeogradFinansijski izvegtaii za period '1.1. _ 31.12-201i

NAPOMEiIE UZ FTNANSIJSKE IZVESTAJE

1. OpsTt poDAcl o |NVESTIC|ONOM FONDU _ nastavak

Kastodi banka

Kastodi banka Fonda Ie Komercijalna banka a.d. Beograd sa sediatem u Beogradu,
y:9d^T^*" 29. koja obavtla detarnosr na osnovu Resenja fi 5t}-r1_j /42t3_06 od
u LUo.zuub. goone I ReSenla Ko.lisije za hartije od vrednosti O prosirenju delatnosti kaStodi
banke br. 5/0-48-43S6tS-06 ad 22.O2.2oo7.godine. Broj raeund na foiru-se vodj imovina
Fonda je 205-133070-33.

Kastodi banka obavlja sledede kastodi uslugei

- Otvara i vodi radune hartjje od vrednosti koje dine imovinu otvorenog investicionog

l":4.:_l-gO_-"_:lI?,,"0S 
registra, depoa i ktiringa hartija oo ureanosti iu datjem tekstu

Ell{i jg"i;::::i jl svoje ime i za svoj radun, a za ralun dtanova otvorenos fonda

- Otvara. / vodi raaune hartije od vrednosii koje dini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra. u ime iza racun zarvorenog fonda;- Otvara novaani radun investicionog fonda, 

-vrii 
prikuptlan;e upata lnvestjcionihjedinica, vrsi prenos nov6anih sredstava pritikom ulad;njj im;vine i vrsi otkup

investicionih ejdinica:
- Obaveitava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnosuma u vezrsa .novtnom ,nvesticionog fonda.
- tzvrsava naloge druitva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog

fonda , ukoliko nisu u suprotnostj sa zakonom iprospeiiom fonda;- Kontrolise i potvrdjuje obfadunatu neto vrednost imovine otvoienog j zatvorenog
investicionog fonda vrednost jnvesticione jeOinice, oOnosno neio vla-nost tmovine po
akciii:

- Kontroljse obradun pfinosa fonda;
- Obavegtava dfustvo za upravljanje o izvrsenim nalozima i drugtm preduzetim

aktivnostirna u vezi sa imovinom jnvesticjonog fondai- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom ipod;konskim aktima.

Prikupljanje sredstava i Elanovi Fonoa

1,"111:_"-::i :rgd"va 
prikuptja prodajom akcija putem javne ponude. pravo na uprs i uptatuakcla rmaJu sva domaia i skana pravna i fizi6ka lica. Ak;ije Fonda se mogu kupth jsklju6ivo unovcu.

Pl1.,jl"iT 
sygT uloSu.u Fondu, Investiiori sijdu akcije Fonda dime stidu starus akoonaraFonda. Upis akcija Fonda vrdr se kod kastodj banke potpisivan;em Upi"nicel,.l.ue o uprsuakc'ja.rclo iti preho zastupnika Akciona. Fonda ,tie" pi""" 

"iL "[JiiJ. 
n1:,:nou,, upirorn navtasniaki rad.rn hartija od vrednosti koo cent.atnog reg;srra nartia 

"J,j'r"lriij"il
Javnr pozrv za uptatu akcija Fonda trajao je od 30.05.2008 do 2i.07.2008. godine.

f::1: ry11:'1" 
"":katnog 

registra hartija od vrednosti, na dan revizorskog jzvestaja ukupnozo |ca su akc;onari Fonda Fima SEE Aclivist i to 22 fizick:h fica I + pravna fi.ca.'



DZU Fima Invest a.d. Beograc
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStaji za period 1.,1. - 31.12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPsTt pODACt O |NVEST|C|ONOM FONDU - nastavak

hvesticioni cilj

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activisi a.d. Beog|ad za svoj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na invesiirani kapital odnosno povedanje vrednosti
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i

Kamata_

Zatvoreni investlcioni fond Firna Southeastern Europe Aciivist a.d. Beograd namenjen je
preiezno investitorima sa ve6im investicionim potencijalom (kako doma6im, tako istranlm), a
koji zele investirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su
spremni da uz visi stepen preuzetog rizika o6ekuju visoke siope povra6aja na kapital.

lstovremeno ovakva vrsta fondova nosi viii stepen rizika od drugih vrsta fonoova, ler ga
karakterise pretezno investiranje u akcije javnih drustava, ali i druge vrste investicija: akcije
dfustava kojima se ne trguje na organizovanom trzigtu iudele komanditnih idrustava ia
ograniaenom odgovornoS6u.

lnvesticiona politika

FlN4A SEE ACTIVIST a.d. Beograd je zatvoreni investicjoni fond dija je investiciona politika
zasnovana na lokusiranom investiranju u ponfolio sa umerenim b.oiem investjcionih
podLrhvata, primarno u akcije akcionarskih drLlStava registrovanih u Republici kojima se ne
trguje na regulisanom tdidtu iudeJe dru6tava sa ogranidenom odgovornos6u registrovanih u
Republici, a sekunda[no u druge investicione poduhvate.

Ovakva jnvesticiona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarivanje
vrsoke stooe orinosa.

U skladu sa tim, svaka investicija 6e se sagledavati kao difektna particjpacija u konkretnom
poslovnom Doduhvatu.

Drustvo za upravljanje 6e investirati imovinu Fonda u Republici Srbiji, u skjadu sa
ograniaenjima postavljenim zakonom i podzakonskim akiima.

Drustvo 6e nastojati.da ,,aktivistidkim,, pristupom uaestvuje i unapreduje procese kgrporativnog
upravljanja kompanija u ajje hartjje od vrednosti ili udele investira. Sastavni deo taxvog oonosa
prema investicijama Fonda 6inj6e i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda u
ofganima kompanija (Nadzornj odbor ili drugi organ koji vrii f'unkciju Nadzornog odbora),
odnosno aktivna padicipacija u radu or.gana vlaanika iskupstina jt<cionara iti-stupStina
clano.r'a). Fond 6e nastolati da, kao akcionar ili dlan, kroz udestvovanje na seontcama
skupstine akcionara iri 6ranova drultva ikomunikaciju sa drugim akcionarima idranovima u
okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara, ;li i drugih akcionara ili dlanova
kompanije u koju je investirao.

Zbog 6i']jenice da je za dobro poznavanje kompalija potrebno Ljo2jti puno energije i vremena,
t-ond ce tmaii umeren broj investicronih poduhvata u svom portfoliju, u skladu sa okvirima

1Y-"^"113,y ?:"]9y]j"nim 
ovim Prospektom, pravilima postovanja bruitva za upravtjanje i

zaKonsKlm ograntcenjima.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zalvoteni investicioni fond Fima SEE Aciivist a.d. Beograq
Finansijski izveStaji za period 1.1. - 3j.,12.2017

NAPOMEI{E UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACT O |NVEST|CIONOM FONDU - nastavak

Kriterijumi za obrczovanje i diversifikaciju portfotija hadija od vrednosti

lmovinu Fonda aine hartije od vrednosti idruga imovjna iz portfelja Fonda u skladu sa
Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima iprospektom, u sled!6im okvrrrma:

LNajmanje 50,01% a najviSe 1OO% imovine Fonda bi6e investirano u hartije od vrednosti
kojima se trguje na regulisanom tEigtu u Repubtici, odnosno MTp, pri 6emu:

a) u hartije od vrednostj, odnosno instrumente trzista novca jednog izdavaoca se ne moze
ulagati vise od 10% imovine investicionog fonda,

b) pri ulaganju fond ne mo:e ste6i vige od 20% vtasnidkog u6es6a, odnosno akcija sa
pravom glasa jednog izdavaoca,

c) zbir svih pojedinadnih utaganja u hartije od vrednosti kojima se tfguje na regultsanom
tr:istu u Republici, odnosno lvllp, a koja su veia od S% imovin6 tonda, nL sme biti
veei od 40% vrednosii ukupne irnovine fonda.

2.Najvise do 4999% imovine Fonda moze se investirati u akcije akcjonarskth drustava
registrovanih u ftepublici kojima se ne tfguje na regulisanom triisiu iudele drustava sa
ograni6enom odgovomoi6u registrovanih u Republici. Kada fond ula:e u akcije akcionarskih
druitava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom trzistu iudete drustava
sa ogranidenom odgovornogdu regisirovanih u Republici. va:j islede6e:

a) u udele jednog drugtva ili dva ili viie druatava koji su bltsko povezana lica ne moze se
uloziti vise od 20% imovine fonda,

b) u akcijejednog drustva iti dva itivise drustava koji su btisko povezana lica ne moze se
ulozitivise od 10% imovine fonoa

c) Fond moZe sticati do 100% vlasnidkog uae66a u ovim kompaniiama.

3.Najvise do 49,99% jmovine Fonda moie se drzati u formj nov6anih depozita kod poslovnih
banaka, dok u novaane depozrte u lednoj banci ne moze se ulagati viie od 20% imovine
Invesrcronog tonda, s trm da se ovo ogranidenje ne odnosi na noviane depozite kod kastodi
oanke

4.U nve$icione fondove se moze u,agati i-ovina Fonda, s tim da.
a) Lr Investicione jedinice otvorenih investicionih fondova mo:e se ulagati do 20% imovine

investicionog fonda,
b) ukupna vrednost ulaganja u zatvorene investicione fondove ne sme biti ve6a od 3oyo

imovine fonda.

s.do 35%.imovine investicionog fonda moze se ulagati u hartUe od vrednosti koje izdaju ili

9:lilll.yl?|.99"" !"nka 
Srbije, Repubrika, jedinice iokatne samouprave, dr2ave &anice'EU,

oruge orzave t't mealunarodne organizacije Ko,ima pripadaju drzave clanrce EU

lmovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ogranidenjima ulaganja predvidenih Zakonom i
Prospektom Fonda.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima
Finansijski izveitaji za period 1.1. -

NAPOMENIE UZ FINANSIJSKE

SEE Activist a.d, Beograd
3,t.'t2.2017.

IZVESTAJE

Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se islede6a ogfanieenja:

1 . akcije i udeli ne smeju imati bilo kakvu zabranu raspolaganja (upjsano pravo zaloge ili

kori66enja prava glasa),

2. rmovina Fonda ne moze biti investirana u forme privrednjh drustava kod kojih postoji
neogfanidena odgovornost dlana za obaveze druStva (ortaeka druStva i komanditna
drudtva kod kojih bi zatvorenifond irnao status komplementara),

3. imovina Fonda ne moZe se ulagati u pokretne stvarj,

4. imovina Fonda ne moze se ulagati u nepokretnosti.

U izuzetnim sludajevima, Fond se moie zaduzivati do najvi$e 20% vrednosii neto imovine.

lmovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne mo:e prodavati
pozajmljene hartje od vrednosti.

lmovina Fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti idruge finansijske instrumente koje
zoale:

1. drudtvo za upravljanje;

2. akcionar druStva za upravljanje;

3. povezano lice sa licima iz ta6. 1. do 2. ovog stava-

lmovina fonda se ne moze ulagaii u drugi fond kojim upravlja isto Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima.

U sludaju odstupanja od ogranidenja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nastupanja okolnosti koje DruStvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo uticati, Dfu$ivo za upravljanje je du:no da odmah obavesti Komisiju za hartije od
vrednostl Republike Srbije i da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi sirukturu
movine investicionog fonda sa ogranidenjima ulaganja.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d.
Finansijski izveStaji za period 1.1. - 31.12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. oPSTI PODACT O |NVEST|CIONOM FONDU _ nastavak

lmovina Fonda se dr2i odvojeno od imovine Druitva za upravljanje iimovine kastodibanke.

lmovjn€ F-onda ne mo:e biti predmet zaloge, ne moze se ukljuditj u likvidacionu iti stedajnu
masu.Drugtva za upravljanje niti kastodi banke nitj moZe biti p;edmet prinudne naplale u cilju
namidvanja potrazivanja prema DruStvu za upravljanje, Fondu ikastodi banci.

Drustvo je du:no upravljati imovinom Fonda na savestan na6in, uvek vodecr raduna o
inieresjma Fonda, te u tom smislu mo:e slobodno odredivati koji 6e deo siedstava Fonda
drzati u novcu na radunu Fonda, u skladu sa okvjrima odredenim zakonorn i podzakonskim
aktima.

Dru6tvo za upravljanje 6e nastojatida imovjna Fonda uvek bude investirana na nalbotjimogu6i
nactn.

Vrsta Fonda, investicioni citj jinvesticiona politika mogu se promeniti Odlukom Skupstine
akcionara Fonda.

Beograd



DZU Fima Invest a,d. Beograd
za Zalvoteni investicioni fond Fima SEE Activist a.d, Beograd
Finansijski izveitaji za period ,1.1. - 91.,12,2012

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE TZVESTAJE

1. OpSTt poDAct o INVEST|C|ONO|\,I FONDU _ nastavak

Poreski tretman

Prema.postoje6im poreskim propislma u Repubticisrbiji, poslovanje Fonda podleze poreskim
optere6enjima, obzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva'kao otvoreno at<cronarsko
druStvo.

Porez,na. dobit obradunava se po stopi od 1S,00% propisanom Zakona oporezu na dobit
pravnih lica (,,Stu:beni gtasnik RS,, br. 25l2OOf, BO:2OO2, 43t2003, Ai/2004, 1et2}j},
10112011. 11912012, 47t2013, jOBt2O13, 6At2014, j42t2014). poreska osnovica mo:e biti
korigovana za odreClene prihode irashode u skladu sa Zakonom.

Poreski re:im vlasnistva i prenosa vlasnistva na akcijama Fonda, odnosno pihoda/dobiti koju
dlanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poieduju, definjsan je pozitivnim pravnih
propisima Republike Srbije.

Po osnovu vlasnjStva na akcijama Fonda, akcionar moze biti obveznik slede6ih vrsta porezal

- Obaveza platanja poreza na dividendu, nastaje prilikom ostvarivanja prava na
dividendul

- Obaveza pla6anja poreza na kapitalnu dobit, nasiaje prilikom prodaje akcija Fonda,
ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit

Navedena materija, u najvedoj meri, reguljsana je Slede6im propisima:

1. Zakon o p!reskom postupku iporeskojadminiskaciji, Zakonje objavljen u,,Slu:benom
glalniku RS", fi. 8at20a2, A4/2oo?: x2AB. 7ot2oo3, SSi2oO4, At2OOS, aAZOoS,
62/2006, 61t2007, 2U2A09, 72t2009, 53/2010, 101t2011, 2t2012, g3t2012, 47t201g,
10812013,68t2014, 105/2014. Navedenim zakonom regutisana j" ,"i"r,j" po",rp*"
naplate poreskjh obaveza poreskih obveznika,

2. Zakon o porezu na dobit preduze6a, Zakon je objavljen u ,,Slu:benom glasniku RS,,,
gr- 

-25!2001, 
80t2002, 43t2003, 84t2A04, i8t2O7O,' lOttior, ttgtiriz, qpotz,

'08t2013 68t2014.142t2014 Navederm zaKonom regu,jsana je matenja poreza na
dobii preduze6a (privfednih druitava), ukllucujucr iporel na tapiiatne Ao-Oitke (d|.27-
31),

3 
aalol-o-qgrezu na dohodak gradana, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom gtasniku RS',
br 24t2901 , ao/20o2, 135t2004, 62/2006, 65tiOO6: 1OI2AO7 , T t2}iOe,i jZ6Oe, T zOOg,
44/2009,3/20i0, 1e/2o10,4/201-1,,so/2o1i, 91/2o1i, ttzotz, sitzol-2, ttazotz,
8/2013, 47/2Ai3, 48t2013, 108t2A13. 6t2014, 87 t2014, lgtZoti, sintS. Navedenim
z_akonom regujisana le materila poreza na prihode od kapitala (dl. 61_65; odnosno
Horeza na Kapttatne dobrtke (di. 72_80)

4 
7gl:!^? 

porezima ra imovinu, Zakon je objavtjen u ,,Stu:benom gtasniku RS., broj
26t2001, 45t2002, 80t20a2, 135t2001, 6t nriot ,'stzoog, tot borc,iiior , rcrzott ,5712012, 47t20i3, 68/2014. Navedenim zakonom regutisana'1" rnJ"ii:ij. poru." n"prenos apsolutnih prava (dt. 23._31).

10



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beoqrao
Finansijski izveStaji za period 1.j. - 3'1.12.20'17

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLEDZNAEAJNIHRAdUNOVODSTVENIHPOLITIKA

2,a) Osnova za prezentaciju

Finansijski izveitaji su pripremljeni na bazi principa isiorijskog trogka. Fjnansijski izvestaji
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavlja domlcilnu valutu Fonda, a sve iskazane
numeri6ke vrednosti prikazane su u hiljadama (000 RSD) osim ako je drugadije navedeno.

Finansijski izveStaji prikazuju finansijsku pozlcUu Fonda na dan 31.j2.2017. godine, odnosno
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. - 31.12.2017. godine. prikazane
komparativne informacije prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.20j6. godine, a
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. - 31.12.2016. godine, osim ako je
drugadije navedeno.

2,bl Usaglaienost sa rae unovodstvenim principima

Finansijski izvestaji Fonda pripremljenisu u skladu sa Zakonom o radunovodslvu (,,S1. glasnik
RS" broj 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,,St. gtasnik RS., broj 46/2006,
51/2009, 3112011, 11512A14), Odlukama i Pravilnicima Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije kojima se reguliSe finansijsko poslovanje i izvestavanje invesiicionih fondova,
kao i lvledunarodnim standardima finansijskog izvegtavanja (,,S1. glasnik RS" br. 35/2014).
Navedeni zakoni idrugi propisi zahtevaju odredena prikazivanja iodredeni iretman racuna i

sianla, Sto ima za posledicu odstupanja od Medunarodnih standarda finansijskog
rzvestavanja usled dega se prilozeni finansuski izve$taji ne mogu smatrati finansijskim
izveiiajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa Medunarodnim siandafdima finansiskog
izveStavanja.

2.cl Finansiiskiinstrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog
entiteta ifinansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

PoCetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se Fond
obavezao da 6e kupiti ili prodati neko sfedstvo. Finansijska sfedstva iobaveze se inicijalno
priznaju u visini fer vrednosti prenetih sredstava, uve6anoj za troskove plasiranja, osim u
slu6aju finansijskih sredstava i obaveza po fer vfednosti kroz bilans uspeha.

ll



DZl.i Fima Invest a.d. Beograd
za aalvoteni investicioni fond Fima
Frnansijski izveStaji za period j..t. _

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE

SEE Activist a.d. Beoqrad
31.12.2017.

IZVESTAJE

2, PREGLED ZNA'AJNIH RAdUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2,cl Finansiiski instrumenti _ nastavak

Klasifi kacija i merenje finansijskih sredstava

Finansiska sredstva u skladu sa MRS 39 se klasifikuju u detiri kaiegorije:- investicre koje se dr:e do dospeca;- zajmovt potrazivanja;
- ftnansrlska sredstva raspolo::iva za prooaju.- lrnansrjska sredstva po fer vrednosti kroz'biians uspeha (ukljudujuii i finansUska sredstvakola se dde radi trgovanja).

Klasifk-acija 7:visr od svrhe za koju sLJinansiska sredstva pribavljena. Rukovodstvo Drustvaza dpravtjanje vrsi klasifikacriu finansi;skjh sredstava Fond; u mirientu rnrclalnogprznavanja- Fond sva svoja finansijska sred.t"" [r".,r ,r1l , 
"r"i"e"i"ilej"r,J"- zalmovl I potrazivania:

liix::"n:"""tffii;;;;;reono"ti r.,oz birans uspeha (ukrjuduju6i ifinansuska sredstva

Investicije koje se dr:e do dospe6a

lnvesticjje koje se dr:e do dosDe6a su nederivaina finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim

iThl"t" ' 
fiksnim dospe6em koja entitet aerinitrvno naineiavJl ."#j"irzi do dospeea

(a)onih koje entitet nakon poietnoo bfiznavanja naznadi po fer vrednosti kroz bilans uspeha;(b)on.h koje ent tet nazraer kao raipolozive zi proO"1u. i" 
-

::)^ol^:.101: ia9ovollavaju. 
oef;n,ciju zajmova i pora2ivanja.

:i:;tJn #::,.^*"sorij, 
se oomeravaju po amortizov;noj vrednosri korisaeljem metoda

Fihansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasifikuju u ovu kategorUu ako su ispunjeni sledeci kriterijumj jljpretpostavke:

1),Finansijska. sredstva koja se drZe radi trgovanja. Ova sredstva su hadije od vrednostinabavljene.adi rea izacije prihoda usled kratk'oro6nih pi"r""" , 
"""i1" 

"" 'r'
zJ FrnansUsKa sredstva su klasiftkovani

a) u pitanju su sredstva t o1" 
"" 

," ' 
momentu inicrjalnog ptiznava\a iz -azlaga:

razmatraju i prate po fe. ur"onololr*lfo' 
sa investicionom politikom Fonda upravljaju'

b) Ovim izborom se znadajno umanjuje radunovodstvena neravnote:a koja bi jnade
postojata u drugoj situacjij, ilj

c) U-pitanju su inst.umenti kojjukljuduju I ugradene deflvate kojj menjalu novcane tokoveprmarnog ugovora, pa fukovodstvo odruauje da srnteii;ki fr;a;sijski instrumentklasjfikuje u ovu kateqoriiu.

9r"e1"11:. : -"-"1 
*"Soriji se vrednuju po fer vrednosti i sve promene fer vrednostr se prjznaju

y,:l;::il. r"o"n" o"|ioda kao reatrzovani inereatizovani dobici iri g;b;i p;;;;ovu harrjja od

Sredslva ;z ove 
^ategorjle 

se ooelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja 'Ulaganja fonda u

i:yri:L.;"r"H.""' ^roz 
bitans uspehj-. kao i,'l oiuiru.t",,l. "rj.t"rJ'r,rlginl;"r; poi"ai""

t2



DZU Fim a Inve st a. d. Beoqrac
za zatv ore ni lnvesticioni ioil
Finansiiski izveStaj i za perioq

Fima SEE Activist a.d. Beoqrad
1.1 . - 3't.12-20't7

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE TZVESTAJE

2. PREGLED ZNAEAJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2.c) FinanEUski instrumenti . nastavak

Zajmovi i potra:ivanja

zajmovi i,potra:ivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim iri utvrdivrm anurtetimakola nisu kotirana na aktivnim trZjgtjnra 
.posle 

iniclafnog priinava;ia, ur"OniuJnu 
",,u,ooo,amoft/zovane vrednosti koristeci efektjvnu kamatnu.siopu, a uminjeni sLrza obezvredenje.

:,::t-:!i":l*"j." "gotovin_a 
r depoziti Fonda su kJasifikovani , otuiiu ou" lit"gorje, a nisuorsKontovani zato ito biefekat oio potpuno nematerijalan

2.dl cotovina i gotovinski ekvivalentl

Gotovinu i gotovinske ekvjvalenie dine_ dinarska i devizna sredstva koja se nataze na

;Ii:j"#"'o:.#'""r 
tekuiem radunu. stan;e na raeunima !;il;ilH usasrasava sa

2.el Potraiivania

?-t:al"?."1S Fonda obuhvataju kratkorodna pokazivanja koja nastaju iz obavttanJa osnovnedelatnosr: Folda: povazNal1a po osnovu proaale HoV. p"t.*iirj"i" iJ ii*vu kamata

il?lrjil"ri""a""ja;H,i!fo.enih 
sredsrava (depozira) i p,itr"Ziu"n1", pJ o"*vu dividendi.

2.fl Obaveze

Obaveze se odnose na:
1. Obaveze po osnovu naknade za upravljanje imovinom Fonda prema Drustvu zaupravljanje, obradunava se dnevno, ra6unovodstveno pritaru;" miselno kao tro6ak,kako se i placa:

7.

6.

:"il::1"i:"18:ililiT:" ffix?"""::, fi ;:*fi$#:'?:: ffig? "Js,:: j:T::
obaveza za pfenos sredstava na krlju meseca,
voaveze po os tovl, otkupa Investicionih jedilica;

""."?n:;51"#L'fl?:!!;31i1]!"il i[]ill';!f;i"ju "" "" 
n..enskos raduna u roku

;fffffi ll;ff 
*"i. ptacalu se u jsto vreme sa obavezom prema brokersko_

o,.:i"i'r:"[:?]," i,iJkffT.J:iJ:'itJ;I, 
pra.aiu se ! isto vreme sa obavezama

#:J::: BEil: n"# iT"J :ii:it:"1:'trJ::I;:l;[,ffiii#rTii!?;o i p a6aju

Obaveza prema eksternom revizofu, koja se pla6a po ugovoru.

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato Sto blefekat bio potpuno nemateriialan

t3



DZI,J Fima Invest a.d. Beograd
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStajiza period ,t.1. _ 91.12.2017

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2.Sl Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:
1. Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu orodenlh sredstava,

koji se obradunavaju na dnevnom nivou u skladLr sa ugovorima izmedu Drustva za
upravljanje ibanke;

2. Prihode od dividendi po osnovu udesca u raspodeli dobiti emitenata akcija koje Fond
ima u svom portfellu;

3. Ostale prihode kojj se odnose na uskladenja potfa:ivanja iobaveza.

2.hl Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se prjznaju u obradunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to kada
su izvrsena pia6anja. poslovni rashodi obuhvataju:

'1. Naknadu Drugtvu za upravljanje koja se obradunava dnevno u procentu od O,OO8%,

- odnosno godiinje 2,922% od imovine Fonda, a ispladuje se mesedno;2 rroikovi kupovine i prodaje Hov podrazumevaju iznose transakcionih tfoskova, kao
Sio su proviztje brokerskim ku6ama, provizije bezi, provizija centralnom registru i

^ 
4aknada banci 7a sa,dirarre. koji nasta;L u momentu rrgovanj;:

J. r\aKnaoe ctanovtma uorave:
4. Troikovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za voalenje zbirnog kastodi raeuna,

kliring i satdiranje finanstskih transakcij; prenosa hartija od vrednosiiiJruge troStove
_ z kasiodi ugovora, kojise obradunavaju dnevno, a placaju mese6no;
5. Ostali poslovni rashodi obuhvataju iroskove revizije itroSkove usktadenja obaveza za

trgovanle na inostranim berzama.

2.i) Kursne razlike

Funkcionalna i izvedtajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakc0e izraZene u stranol vatuti
inrcijalno se evtdentiraju u funkcionalnol-valuti primenom vaZe6eg kursa na Oan transaxcrle.
Monerarna sredstva I obaveze izraiene u stranoj valutj preraaunavaju se u funkcionalnu valutu
primenom va:e6eg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne fazlike po osnovu potra:ivanja iobaveza priznaju se u bilansu uspena penooa.

Zvaniani kursevi

U dinarima

2, PREGLED ZNACAJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA - NA9IAVAK

za najznadajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su slede6i:

31.12.2017. 3,t.12.2016.
1't8,4727 't23,4723
99, fi55 1't7,1353

't01,2847 't't4,8473
15,7529 16,3211

EUR

USD

CHF
HRK



DZU F ima In vest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveitaji za period '1.1- - 31.12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLED ZNAEAJNIH RAcUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2,j\ Postena (fef) vrednost

Poitena vrednost akcija kojima se tfguje na organizovanom trZistu u R. Srbiji utvrduje se kao:
1) proseana ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo irgovanja akcijom u

poslednjih 180 dana (T-'179)

2) Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu iz stava 1. ovog dlana,
poitena vrednost akcija se utvrduje u iznosu kojije manji od slede6e dve vrednosti:

. knjagovodstvene vrednostl akcija (obra6unska vrednost iz prospekta) ili

. cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom trziStu, odnosno MTP

Po6tena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trZistima se utvrduje na osnovu
njihove: cene na zaivaranju na dan T na trzistu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu
hartiju i koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu.

Ukoliko nije bilo irgovanja na dan T, postena vrednost akcija iz stava 1. ovog dlana se uivrduje
kao cena na zatvaranju na dan kada je poslednji put bjlo trgovanja tom hartijom u periodu koji
prethodi danu T, a koji nije duzi od 90 dana (T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja periodu iz stava 2. ovog dlana, postena vrednost akcjja iz stava 1.
ovog dlana se utvrduje u iznosu kojije manji od slede6e dve vrednosti:

. knjigovodstvene vrednosti akcija (obradunska vrednost iz prospekta), ili

. cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
tr:rstu iz stava I. ovog elana.

Postena vrednosl duznidkih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbija ili Naroclna banka Srbije
utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zaivaranju na dan T na organizovanom trziSt! u R. Srbiji
2) ukoliko nlje bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je postednji put

bilo trgovanja u periodu koji preihodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)
3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz iadke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Po,Stena vrednost duZnidkih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedigtem u R. Srbiji,
driavama 6lanicama EU; OECD isusednim dr:avama utvraluje se:
1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzigtu na kome se

trguje tim hadilama
2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put

bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije du: od 30 dana (f-29)
3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tadke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost novianih depozita (orodeni depoziti iteku6i raduni)

Postena vrednost novaanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa sranJem na
njihovom radunu, ukljuduju6i idospelu, a nenaptadenu kamatu.

l5



DZU Fima lnvest a.d. Beoqrad
za Zatvoreni investicion i iond
Finansijski izveStaj i za pe rio d

F ima SEE Activist a.d. Beograq
1.1. - 31 .'l2.2017 -

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Obradun ipripis prihoda od kamate na orodene depozite (potra2ivanja Fonda po osnovu
kamaraJ, I tekuce racune (potra2ivanja fonda po osnovu r"nji,jt *i-ifna onlvnom nrvou.
rvreroo ooracuna kamate na depozite odreduje se Ugovorom izmedu Druitva i postovne banke.

Pripis prihoda od kamate po teku6em radunu vrsi se jednom mesedno po dobijanJu Kamatnog
lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potrazivanl" po o"nov'u ramate gase,
a potrazni iznos za kamatu se knjizi kroz priliv na teku6em radunu.

u slutaju odstupanja obradunate karnate od upra6enih sredstava po osnovu kamate, razrika
ce biti proknjiiena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti.

t6



DZU Fima Invest a.d, Beograo
za Zatvoreni investicioni fond Fima
Finansijski izveStaji za period 1.1. -
NAPOMET{E UZ FINANSIJSKE

SEE Activist a.d. Beograd
31.12.2017.

IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA IOBAVEZE

3.a) Kategorije finansijskih sredstava i obaveza;

(u 000 RSD)

Finansijska sredstva:

31.12.2017. 31.12.2016,

Finansijska sredstva koja se drze radi trgovahja (po fer
vrcdnosti kroz bilans uspeha)
Ak6ije domaelh banaka
Akcue ernitenata u zemlli I inost€nstvu
lnvesticione jedinice domadih investicionih fonoova

Hartue od vrednosti koj6 se dr:e do dospe6a
Tfezorski zapisi Repubtike Srbije

Zajmovii potraZivanja
Depozili kod domacih banaka
PokaZivanja
Gotovina

Ukupno finansijska sredstva

Fihanaijske obaveze:

FinansUske obaveze po amoftizovanoj vrednosti
uDaveze prema druStvLl za upravlianie
Ostaie obaveze iz poslovanja

Ukupno finansijske obaveze

1.676
58.646
30.146

1.504
59.7 43
30.884

90,468 92.131

8.239
8.289

3.0r10

10.669
1.705

22.617
15.2:23

I t3.980 116.453

281
212 154

Opis rizika fjnansijskih instfumenata Fonda i politike upravljanja ovim rizicima su datt u okvjru
Napomene '10.

1',7



DZU Fima ln vest a.d. Beograd
z_a Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a,d, BeogradFinansijski izveitaji za period 1.1 . _ 31.12-t|it. -'- ---'

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSTJSKA SREDSTVA tOBAVEZE. nastavak

3.b) Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans

Ulaganla fonda ,. HoV po fe. vrednosr' hroz b,Jans uspeha
banaha ipreduzeia (ot..anih na Beog.adskoj berz,.

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Akcije

uspena

se odnose na akcije doma6ih

I Akciie banaka

RSKOBBE16946 / KI\,IBN
RSUBBAE146,I8 / UNBN

ll Akcije doma6ih izdavalaca
RSANTBEl lO9O / AERO
RSFITOE49662 / FITO
RSGt\40NE48287 / ct\,40N
RSHOLDE58279 / ENHL
RSIMPLE2O713 / IMPL
RSJESVE87O17 / JESV
RSMETAE71629 / IV]TLC
RSNISHE7942O / NIIS
RSPUTUEB4223 / PUUE
RSTGASE20818 / TGAS

lll Akcie stranih izdavalaca
H RATGRRAOOO3/ ATGR-R-A
HRPODRRAO04/ PODR.R-A
HRRIVPRAOOOO / RIVP-R.A

UKUPNA ULAGANJA U AKCTJE

Ulaganja u druge investicione fondove
KIllBNINFOND
KI\4BNNOVCANI FOND
KOi\4BANK DEVIZNI FOND
RAIFFEISEN EURO CASH

UKUPNA ULAGANJA U DRUGE
FONDOVE

Ukupna vrednost na dan
izvestavania u

apsolutnim vrednostima

1.675.755,88
0

7.360.050,52
7.063.374,64
4.258.800,00
2.569.842,34
4.440.637,60
8.806.371,36
9.275.977,76
8.498.069,67

1.035.000,00
559.472,40

1.154.214,98
2.126.641,50
L497.60a,51

60.32,1.817,'t6

985.727,17
4.103.356,28
5.092.550,00

19.964.091,56

% Ude56a

1,47

0

6,46
6,20
3,74

3,90
7,73
8,14
7,46

0,91

0,49

,01

,31

INVESTICIONE

30.,t 45.725,01

52,92

0,86
3,60
4,47

17,52

26,45

t8



DZU Fima Invest a.d. Beoqraq
za Zatv ore n i investicioniiono f ima
Finansijski izvegtaji za pefiod 1.1. _

NAPOMENE UZ FINAN SIJSK E

SEE Activist a.d. Beograd
31.12.2017 -

IZVESTAJ E

3. FINANSIJSKA SREDSTVA TOBAVEZE - nastavak

3.c) Depoziti

Fond nema orodene depozite na dan 31.12.2016. godjne.
Na dan 31.12.2017. godine fond ima orodenj dep;zit u iznosu od 3.OOII.OOO,OO rsd. u cilju
ostvarenja prihoda sa mogu6nog6u mornentalnog razoroaenja.

3.d) Hartije od vrednosti koje se drze do dospe6a

Hartije od vrednosti koje se dr:e do dospe6a odnose se na trezorske zap se Republike Srbije
sa rokom dospe6a od jedne godine.

3.d) Potra:ivanja

Stanje i siruktura potrazivanja je:

(u 000 RSD)

Potrarrvarja oo oslovu kLpovine p-odare harti.a oo v.ednosrl
porrazrvanla po osnovLl dtvidendi
PotE:ivanja po osnovu kamata
Ostala potraZivanja

Ukupno potra:ivanja

3-e) Gotovina

Stanje goiovine je:

(u 000 RSD)

Gotovina u dinafima kod kastodi banke

ukupno gotovina

3.f) Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(u 000 RSD)

Obaveze prema cltu'tuu za uphvljanje:
Obaveze za naknadu za upravljanje

Ostale obaveze iz poslovanja:
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje harUja od vrcdnosti
Obaveze za naknadu kastodi banci
Obaveze po osnovu eksteme revizile
Osiale pos ovne obaveze
Obaveze po osnovu poreza na dobit

Ukupno obaveze

31.12.2017. 31.12.2016.

3?i7

1.1i3

527
5

1.173

1,554 1.705

31.12.201',t. 31.12,2016.

10.669 22.617

'10.669 22.6175

31 .12.201i' , 3't.12.20,t6,

281

13

tr?

154t.l,

13

49:l

l9



DZU Fima lnv€st a.d. Beograd
za aalvoreni investicioni fond Fima
Flnansijski izvestaji za period j.1. _

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE

SEE Activist a.d_
31.'t2.2017.

IZVESTAJE

Beograd

NETO IMOVINA FONDA

1..1 Neto ,movira fonda je obracunata kao
Fonda na dan bilansa. Stanje i struktLra je:

(u 000 RsD)

Akcijskikapital
Oikupljene sopsLvene akcije
Neraspofedenidobitak
Gubitak (dobjtak) tekude godine

Ukupno neto imovina fonda

fazlika ukupne imovine i

31.12,2017,

ukupnih obaveza

31 .12,20't6,

53.050
(450)

63.413
(2.526)

53.050
(450)

55.690
7.723

113.487 116.013

4b) Akcijski kaprlar.Fonda se sastojiod 5.305 obidnih akcija nominarne vrednosti lo.ooo,oo
K5u. Ueo osnrvadkj utog Fonda je prikupljen javnom ponudom prilikom osnivanja Fonda.

Broj akcUa u opticajui

2017 2016
na poaetku perioda
nova emisija akcija
pfodaja otk!pljenih sopstvenih akcija
otkup sopstvenih akcija
Ukupan broj akcija na 3,1. decembar

Fond u toku 2017. godine nije vriio poniatenje sopstvenih akcija.

Fond u toku 2017 godin nije vfsio otkup sopstvenih akcta.

Broj otkupljenih sopstvenih akcija na 31.12.2017. godineje 50.

6.880

( Lc/ol

20



DZU Fima Invest a.d. Beoorad
za Zatvoren i investicioni ion<r
F I nansijski izveStaji za perioq f:1"-ttt,l"j[i'st a d' Beosrad

NApoMENE uz FtNANstJsxe tzvesrlue

4. NETO IMOVIN.A FONDA -

4.c) Vlasnidka struktura Fonda

nastavak

na dan ovog izvedtaja je:

R. br. Akcionar % od ukupne
akciia emtstie

1.

2.

3.

4.

5.

6
7.

8.

L
10.
-11.

Energoprojekt Hojding A D
f rma Invest ad
Jevtic [4laden
E]LUE CODE TEAM
PavloviC Vladimir
DfaSkovi6 Vtadirnir
I\,,larinkovi6 IVlilan

Polimac AJeksandar
Savi6lt4ilos
Sretenovi6 Dragan
Ostaliakc/onari
ukupno

5. POSLOVNI PRIHODI IRASHODI

5.a) Struktura poslovnih prjhoda i rashoda Fonda jej

(u 000 RSD)

PoslovniNihodi:
Pfihodl od kamata
Prihodi od dividendi i udes6a u dobitku
Ostaliprihodi

Poslovni rashocti:
Naknada dru6tvu za upravljanje
Naknada dlanovima up.ave
-roslovi kLpov,ne i orodare lartia oo vreolost.
TroSkov/ [astodt banke
TroSkovi eksterne revizije
Ostalj poslovni rashodi

Neto dobitak (grJbitak) iz postovanja

1.600
1.043

747

646
240
210
180
150
110

80

299

30,16
19,66

14,08

12,18

3,39
2,83
2,07
'|,51

5.64

__$q5 __jgoFd

01.01. -
31.,t2.2017.

01.01. -
31,12,2016,

58

6

123

7.230

6

2,121 7.359

60

81

146
'198

114

3.264

590

201
't 35

142

1.943

3.962

11.8411 1.084

21



DZU F ima Invest a.d. Beoqrao
za Zatvo re n i i n v e s t ic i o n i io n d F ima
Finansijski izveStaji za period 1.,1. _

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE

SEE Aclivist a.d.
31 .',t2.2017.

IZVESTAJE

Beograd

5. FINANSIJSKI PRTHODI I RASHODI

5.a) Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

(u 000 RSD)

Finans0ski prihodi:
Pozitivne kursne raziike

Finansijski rashodi:
Negativne kursne razlike

Neto dobitak (gubitak) iz finansUske aktivnosti

6. DOBICI IGUBICI PO OSNOVU ULAGANJA

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja Fonda je

(u 000 RSD)

Realizovanidobitak po osnovu HoV
Realzovan dobitak po osnovu kursnih raz ika
Osta i realizovani dobici

Realizovani iJubrtak po osnovu HoV
Realizovanioubitak po osnovu k!rsnih razlika

Nerealizovani dobitak po osnovu HoV

Ostal nerealizovani dobici

Nerealizovani gubitak po osnov! HoV
Ostali nerealizovani gubici

Neto dobitak (gubitak) po osnovu utaganja

01.0'1.

3'1.12.2017.
01.01.
31.'t2.2016.

1.187

646 1.147

'1.057 993

1.057

1411\ 194

0't.01. .
31 ,'t2.2017 .

01.01. -
31.12.2016.

324

0

(68)

1.253

0

(2.917)

27.329

3.373
(26.5e0)

(4.642)

(1.664)

31.567

2.678
(24.196)

(1.940)

{530) 8. t09

_s!L
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DZU Fima Invest a.d, Beograc
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStaji za period 1.1. - 31.12.20,17

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

7. ZARADA PO AKCIJI IDIVTDENDE

Zatada po akciji je obradunata kao kotidnik neto dobiti perioda j.1. - 3,1.12.2017. godine
(odnosno 1.1. - 31.'12.20i6. godine) i ponderisanog prosednog bro;a at<cla fonAa u olticaju
u toku oerioda

Fond nema obaveze ili jzdate opcije po kojima bimogte da budu emitovane nove akcije. Usted
toga umanjena (razvodnjena) zarada po akcijije ist;kao i osnovna.

01.01. - 01.01. -(u RSD)

Osnovna zafada po akcijj
Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji

Fond nije isplaaivao dividendu u toku 2017. ni u toku 2016. godine.

11.12.2017. 31.12.2016.

-476 j.456

476 1.456



DZU F ima I nvest a.d. Beograd
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d, Beograd
Finansijski izveitaji za period 1.1. - 31.12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

8. POVEZANE STRANE

Povezane slrane Fonda sui

1. Pravna i fizidka lica dlanovl Skupstine akcionara Fonda.
2. Lica dlanovi Nadzornog odbora Fonda.

3. Drustvo za upravljanje ,,Fima Invest" a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono
upravlja: Otvoreni investicioni fond ,,Fima ProActive" Beograd

4. Pravna ifizldka lica 6lanovi Skupgtine akcionara Druiiva za upravljanje.
5. Fizidka lica: dlanovj Nadzornog odbora Drustva za upravljanje, Predsednik Nadzornog

odbora i Direkior Drustva za upravljanje.

Potvrdujemo da sva lica dlanovi Skupatlne i uprave Drustva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrsie, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o
investicioninl fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima isklju6ivo transakcije sa DruStvom za upfavljanje:

tu 000 RsD) 31.12.2017. 31.12.2016.

Obaveze prema druEtvu za upnvljanje:
Obaveze za naknadu za upravljanj-a

Neto potrazivanja (obaveze)

Poslovni rashodi:
Naknada druStvu za Lrpfavljanje

Neto prlhodi(rashodi)

281 286

281 286

(3.s63) (3.264)

__t33q- ______t3?91)



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zalvoteni investicioni fond Fima SEE Actjvist a.d. Beograd
Finansijski izveitaji za period 1-4. - 31.12.2017,

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

9. ADEKVATNOSTKAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,,S1. Gtasnik RS,, broj
4612006, 51124A9, 3112011, 11512014) i pravjlnikom o investicionim fondovima (..S1. clasnik
RS'broj 5/:1015), Drugtvo za upravtjanje vodi raduna da kapitat Fonda uvek bude u visini koja
nrje manja od dinarske protiwrednosti od 200.000 EUR.

Kapital Fonda se za ovu svrhu izradunava na nadin propisan Uputstvom o na6jnu
izfaaunavanja kapitala zatvorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartije
od vrednosti R Srbije:

(u 000 RSD)

Akcijskik.Lpital
Neraspor€aleni dobitak
G!bitak
Otkupljene sopstvene akclje
Korigovani neto kapital prema [Jputstvu Komisije za HoV

Kurs RSD / EUR na dan bilansa

Korigovani neto kapitat prema Uputstvu Komisije za HoV
u 000 EUtt

ViSak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR

31.12.2017. 31.12.2016.

53.050
63.413
2.526

_ (450)

113.487

53.050
63.413

(450)
'|16.0 t3

118,4727

957,92

123,4723

939,59

739,59

10. UPRAVLJANJEFINANSIJSKIMRIZICIMA

'10.a) Fond je izlozen razliditim rizicima po osnovu svojih finansijskih instrumenala, oonosno
svih sredstava jobaveza. Finansijska sredstva iobaveze po kategorijama su obelodanjeni u
Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izlozen su: '

, Tr:iini rizik,
- Kreditni rzik i

- Rlzik likvidnosti.

Upravjjanje rizicima Fonda v|.se zadu:ena lica iz Drugiva za upravljanje u skladu sa politikama
odobrenim od strane Nadzornog odbora Drustva.

Fond ne vrsi operacije sa finansijskim derlvattma.

10.b) Trzigni rizici

Tr:iini rizik, definisan kao mogu6nosi pada cena sredstava koja aine imovinu Fonda usled
promena okolnosti na trzi5tu, je dnevno prisutan rizjk kojim se na odgovaraju6i nadin upravjja.
Svrha. postolanja Fonda izmedu ostalog je i da na odg'ovaraju6i, usiovimj prilagoden, nadin
upravlia ovini rizikom

Osnovni nadin upravljanja ovim rizikom je anatiza tr2isnih kretanja. Osim kretanla vrednosti
sval<e investicije Fonda pojedinadno, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosii prema
ostalim ulaganjima.
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DZU Fima In vest a.d. Beograd
za Zalvoreni inveslicioni fond Fima
Finansijski izveStaji za period,l.1. -
NAPOII/IENE UZ FINAN S IJSK E

SEE Activist a,d. Beograd
3,1.12.2017.

IZVESTAJ E

10. UPIiAVI-JANJE FINANS|JSK|M RtZtCtMA-nastavak

10.b. Tr:i5rni rizici-nastavak

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izlozenosti trzisnom fiziku se manifestuje kroz
izloZenost F:onda:

- Riziku promene cena akcija iostalih ulaganja u portfoliu Fonda,
- Riziku umanjenja ijkvidnosti (utrijvostj) investicija kojiutide na uve6anje rizika promene

cene. i

- ValLtnon't riziku
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa.

Fond nije direktno izlo:en riziku kreianja cena roba jer ne ula:e u robu kojom se tfguje na
organizovanim trZiStirna.

't0.c) Rizilk promene fer vrednosti ulaganja

Tr:i6nim riz kom se upravlja pre svega kroz odgovaraju6u diversifikaciju ulaganja u portfolio
kontekstu tj. Uvazavaju se kako razJi6ite karakteristike svake invegticijotako anjihova ukupna
reakcija na odgovarajuca irZisna kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% utaaanja u akcte
jednog izdavaoca nametnut Prospektorn Fonda.

10.d) Valutni rizik

Valutni rizik je rlzik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valut€ u odnosu na drugu. Ve6ina imovine i iransakcija Fonda je nominovana u RSD.
Fond je izlo):en ovom riziku direktno, po osnovu ulaganja na stranim trzistima, kao I po osnovu
gotovine u sitranoj valuti koju drzi na radunima kod kastodi banke i indifektno, kroz kretanja
vredrcsti invesiicionih jedinica Fondova koje su indeksirane u stranoj valuti. (KomBa;k
DEVIZNI Fond).

31.12.2017 31.12.20,t6
(u 000 RSD)

Finansijska sredstva
Finansijsk,? obaveze
Kratkorotrna izloienost

(u 000 RSD)

RSD EUR HRK RSD EUR HRK

92.614
(493)

16.589 4.778 102.586 10.175 3.691
g4a)

92.',t21 16.589 4.778 '102.145't0.175 3-69'l

U narednoj tabeli je analizirana ose jivost profita i neto jmovine po osnovu finansijskih
sredstava iobaveza Fonda nominovanih u EUR sa pfetpostavkom nepromenjenih svih diugih
uslova. Pretpostavka je promena kurca RSD/EUR za +L10% na dan bilansa.'

."Iiilo, 
""Xi,i,t"o, 

Koer' osetuivosti 
."Xi,""tio,

1A% 10Va 1Aa/o ,ox
31.12.2017

EUR HRK

1.65e (1.6b9) 
47s(478)

ja% 
,ov" 1ao/o 

ai"t"
3t,12.2016

EUR

1.018(1.018)

HRK

369(36e)Neto imovina Fonda
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni inyesticioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansij.ski iz veitaj i za period ,t.,1. - 31 .,t 2 .2017

NAPOIVIENE UZ FINANSIJSKE TZVESTAJE

10. UPFIAVLJANJE FINANSIJSKtM R|ZICtMA - nastavak

10.e) Rizik kamatnih stopa

Fond nema karnatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izlozen iskjju6jvo po
osnovu manjeg iti ve6eg prihoda od kamata od orodenjh depozita iod doma6ih poslo;ih
banaka, ito samo od onih sa ugovorenom varijabilnom tamatriom stopom. Veiina ugovora o
depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom.

10.f) Kreditni rizik

Kredjtni rizik je fizik da tre6e lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izlo:en

::"3jfT^:ii !y g9 
"lse 

v6ta finarsijsnih s.edsrjva. a, najvise po osnovu utasanja u hartije
oo vreon-o-s-t I o.oeavalja.novaalth depoz.ta. Maksimalna izlo:enost kreditnom rizikuje u visini
KnJrgovodstrene vrednosti finalsijskth sredstava ala je struktura:

(u 000 RSD)

FinansUska sredstva:
Hartije od \rednosti po fer vrednosti kroz bilafs uspena
Ostala uiaganja
Depoziti
Gotovina i ootovrnski ekvivalenti
Potra: ivanj a

Ukrrpno

31.12.2017. 31.'t2.20't6.

6A.322
38 435
3.000

10.669
1.554

113.980

31.12.2017.

61.247
30.884

22.617
1.705

- 
116.453

3 t.12.2016.

5

527

1.173

(u 000 RsD)

Do 3 meseca
3 do 6 meseci
6 do 12 mesreci

Preko 12 meseci

Ukupno

]:,:^r::^":, 
n::9llgT riziku nije znaeajna zaro sto Fond ula2e u najkvatiletnije hanije od

::::19::l Y :iltd" :a invesiiciono'n polirikom. a glavni rizrk po nlim; je rizik promene fer
vreonoslt r(oJr Je prethodno vec analiztran.

Neka od poha:ivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena |z razloga Sto

::^T.?11"-ar. ! l"k. ,od 
na,vise 15 dana ito je bj'o pre dana izveStavanja. Dospeta. a ne

ooezvreoena t,nanstlska sredsrva mogu se ana,iztratj:

337

1.173

't,554 't.705

'10.9) Riziklikvidnosti

Rizik likvidnorsti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnosi Fondada ispunjava svoje dospeJe obaveze. Rizikom tikvid-nosti utaganja ti. 
-mJjJnoS6u 

aa se
ulaganja Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vremenskom peri6Au, a Oez zn"adaini;eg uticaiana vlednost imovine (ovo se odnosi na akcije jer su osi;le investicije viso[o tifvidne) se

2',7



DZU Fima In vest a.d, Beoqrao
za Zatvoreni investicioni iond Fima SEE Activist a.d. BeogradFinansijski izveitaii za period 1,1. - 3,l,,l2.2lli
NAPOI![ENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Jpfavlja taliode pnmenom principa diversifikacije uz pracenje odgovarajucih kvanttativnih i

'.'1t:tf ilit:lft:': piliii,"s,l3,ii,iliu,il^i;liT:,:0.-0""u,, odnos ponL,de i

'10.9) Riziklikvidnosti

potfaznie, aktivnosii kompanije na promociji svojih hartjja od vrednosti, pra6enje odluka o
otkupu sopt;tvenih akcija isprovodenje iste, prisustvo maiket mejkera).

Obzirom na rnvestrcionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na trzigtu,Fond. ulaze u akcije manje tikvidnostr, koje su znadajnije 
=""tupfj"'n"-, bEiextine indeksu(likvidnost tj. obtm trgovanja akcijama pored tree ttoat iat<tora j;;"jr;"4;-ri Knter{um zaodrealivanle uoela svake akcije u indeksul.

Obzirom da ukupne obaveze na91.12.2A17. godine finansira.ju 0,43% ukupne imovane Fonda
i da je gotovina na tekucem radunu ve6a od 

-ukupnih 
ouaveja idoiouin" Jnid,so z ,t rpn"

rmovine na il1.1?.20.17.) smatfamo da je rizik likvidnosti mali.

Fond nema dugorodne obaveze isve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3meseca:

(u 000 RSI>)

Obaveze pfema druStvu za upraviiante
Ostale obaveze iz poslovanja

Obaveze po osnovu kupovlne i prodaje
nanla oq vfednosti
Ostale obaveze iz poslovanja

Ukupno

(u 000 RSD)

Obaveze pnlma drustvu za upravlianie
Obaveze pc osnov! kupovine iproO;le
nanrja o0 vrr3dnosti
Ostale obaveze iz poslovanja

Ukupho

do 3 3 do'12 1 do 5 preko 5.T;l meseci godina godina

31.12.2016.
Kratkoroano dospede Dugoro6no dosp;6e

3't.'t2.2017.
Kratkorodno dospe6e

do3 3do12
meseca meseci

281

DugoroCno dospe6e

154

440

't do 5 preko 5
godina godina

493

28



OZU Fim a Invest a.d. Beograd
za Zatvareni investicioni fond Fima SEE Activist a,d.Finansijski izvestaji za period 1.1. _ 31|.12.2017-

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Beograd

11. DOI3AOAJI POSLE DANA BILANSA STANJA

Saglasno l\4RS 10,,Dogadaji posle izveitajnog perioda., nismo utvrditi postojanje dogadaja
koji mogu da uti6u iti utidu na istinitost jo-bjeitivnost finansi;sfin izvettila- Ji- p"noo t.t. _
31.12.2017. godine.

,L,*U^ti Wr-- Zfial,ltniovic- "
Set radunovodstva

Direktor DruStva
investicionim fon

Invest" a.d.

upravljanje
ovama ,,FlMA
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 PRILOG 1: Pismo o prezentaciji 
 

 

 

 

 



Grant Thornton Revizit d.o.o, Beograd
Kneginje Zorke br. 2/lV
'I 1000 Beograd

PoStovana Gospodo,

Ovo pismo o prezentaciji sa6injeno je u vezj sa va6om revizijom finansijskih izve6taja
Zatvorenog investicionog fonda ,Fima Souiheastern Europe Actjvist" a.d. Beograd (u daljem
tekstu: Fond), za period 1 1. - 31.12.2017. godine, za svrhe iztaZavanja mjiljenja o tome da li
su flnansijski izvestaji sastavljeni, po svirn matedjalno znadajnim pitanjima, u skladu sa
Zakonom o raaunovodstvu, Zakonom o invest cionim fondovima i propisinla Komisije za hartije
od vrednosti Republike Srbije.

Potvrdujemo naSu odgovofnost kao rukovodstva Drustva za upravljanje investicionim fondovima
,Fima Invest" a.d. Beograd (u daljem tekstu: Drudtvo za upravtjanje) koje upravtja Fondom, za
pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja u skladu sa navedenin radunovodstvenim
prooisima i siandardima.

Poivrdujemo da ova odgovornost obuhvata: osmiSljavanje, pimenu i odrzavanje internih
kontrola koje su relevantne za pripremu ifer prezentaciju finansijskih izveitaja koji ne sadr:e
materijalno znaaajne i pogresne iskaze, nastaie usled kriminalne radnje ili greike, odabjr i
primenu odgovaraju6ih fa6unovodstvenih politika i radunovodsivene procene kole su razumne u
datim okolnostima.

Poivrdujemo, pfema naSent najboljem saznanju iuverenju, slede6e dinjenice:

. Finansijski izveitaji Fonda, zaledno sa Napomenama i prilozima, sadr:e sva
obelodanjivanja neophodna za realnu i objektivnu prezentaciju finansijskog polo:aja,
rezultata poslovanja itokova gotovine Fonda u skladu sa Zakonom o radunovodatvu.
Zakonom o investicionim fondovima ipropisima Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srblle.

. Nije.bilo nepravilnosti u koje su uklju6eni rukovodstvo ili zaposleni koji imaju znadajnu ulogu
u radunovodstvenom i$istemu internih kontrola, ili koje bi mogle imaii nraterijalnog efekia na
finansijske izvegtaje Fonda.

. Stavili smo vam na raspolaganje sve poslovne knjige ipomocnu dokumentaciju Fonda, kao i
sve zapisnike sa sednica Nadzornog odbora iSkupstine Drustva za up|avljanje.

Eu dvarrVihala Pupina 10a

.: ofi c€@f iar.v.:i conr
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Poivrdujemo potpunosit informacja koje se odnose na identifikaciju cdnosa sa povezanim
stranama, kao Sto su transakcije sa DrLrstvom za upravljanje, drugim fondovima l<ojima

Druitvo upravlja direktorima (i osobama povezanim s njirna), visim ruliovodstvom iostalima
dija je pozicija takva da m omogudava da sklapaju transakcije sa Fondom po uslovima koji
nisu uobidajenl ili koji su zabranjenl Zakonom o investicionirn fondovima ipropisima Komisije
za hariije od vrednosti Republike Srbje.

Stavi i smo Vanr na faspolaganje sve zna6alne ugovore i sporazume. Fond je Lrfedno

izvrsavao sve ugovorre obaveze koje bi u sludaju neizvrsavanja mogle imati mateijalnog
uticaja na finansjske i:.veStaje. Ne postoje nikakve neusaglasenosti sa zahtevima dr:avnih i

ostalih regulatornih oreana koje b mogle mati materijalnog Lrticaja na f nansijsl(e izveataje.

Nemarno planove ili narnere koji bi materjalno uticali na knjigovodstvenu vrednost
sredstava. obaveza itroakova, odnosno na neto irnovinu Fonda.

Nije b o prekriaja i\,erovatnih prekriaja pozitvnlh zakona ipropisa 6ije efekte bi trebalo
obelodaniti u finansijskim izveitajima ili na osnovu kojih bi trebalo izvrSiti rezervisanja.

Fond ma zadovoJlavaju6e dokaze o vlasniitvu nad $vom lmor'inom iskazanom u

finansijskim izvegtajinra. Sva imovna, nad kojom Fond ima vla$nistvo, nalazi se u

finansijskim izvestajirna. Ne postoje zaloge ii druga opteredenja nad tim sredstvima niti je

bilo koje sredstvo zalo,ieno kao obezbedenje osim onoga sto je obelodanjeno u finansijskim
izveStaiima

Fer vfednost sredstava i obaveza Fonda koii su skazani metodom arnortizovane vfednosti
na dan blansa, se ne razl kuje materijalno zna6ajno od njene knjiglvodstvene vrednosti
obelodanjene u f nansiiskim lzveStajima

Sve obaveze Fonda za koje znamo da su postojale na dan bilansa, ukljudene su u

finansilske izveStaje. Ne postoje druge obaveze I potencijalni dobici/gubici koje je polfebno

obradunat ili obelodan ti

Fond je ispuno sve ugovofene obaveze 6ije neispunjavanje bi moello imati materijalnog

Nema znadajnih nedosiaiaka ukljudujuci materilalno znataJne slabostl Lr uspostavlj.rnju ili

funkcionisanju unulrainjih kontrola nad finansijskim izveitavanjem za koje je verovaino da
rnogu nepovoljno L.rticeti na sposobnost Dru6tva za upravljanje da evidentira, obraduje,
sum ra i saopitava f n€nsLjske podatke Fonda.

Potvrdujemo da posiovnr nformacioni sisiem omogu6ava nadleznim licirna da na vrerne

dobiju potpune poJzdane informacje koje 6e irnomogu6iii da donesu cravovremene odluke
I da izoegrJ nepot-ebro rzlagrr.e r ziLJ

Potvrdujemo da je uspostavljena adekvatna organizaciona struktura siistema informacionjh
tehnologija sa jasno definisanim nivoima odgovornost) za tazvoJ i funkcionisanje sistema,
tehnidku oodriku i bezbednost oodataka.



. Potvrdujemo da smo uspostavili adekvatnu internu kontrolu nad finansijskim izveitavanjem
(t.j. inicifanjem, odobravanjem, evidentiranjem, obradom iizveatavanjem o transakcijama

Fonda).

. Potvrdujemo naiu odgovornost za kontrole koje su osmisljene radi spredavanja i otkrivanja
pronevera i gresaka.

. Rukovodstvo Drustva za upravljanje veruje da ne6e nastupiti razlozi niti da postoje planovi

za likvidaciju Fonda.

Od dana zavrsetka revizije do dana izdavanja lzvestaja o izvrsenoj reviziji finansijskih

izvestaja za period 1.1. -31.12.2017. godine nije bilo dogadaja koji bi imali uticaja na realno

i objektivno stanje bilansa Fonda.

U periodu 01.01.2017 do dana ovog Pisma, poslovanje Fonda i/ili Druitva za upravljanje

nije bilo predmet kontrola Komlsije za hartije od vfednosii Republike Srbije.

Skupstina Druitva do danaanleg dana nije usvojila finansijske izvestaje. Njihovo usvajanje
planirano je na sednici koja 6e se odrzati u aprilu 2018. godine.

U Beogradu, 23.03.2018. godine

J$.,",
,,Fima I
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 PRILOG 2: Potvrda o nezavisnosti 
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 PRILOG 3: Potvrda o vrsti i vrednosti  
 konsultantskih usluga koje nisu zabranjene 
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Lica odgo rna za sastavuanje finansijskih izveStaja Dru5wa i fondova kojima

DruSwo upravlja - OIF FIMA ProActive i ZIF FIMA SEE TIVIST su :

Milan Marinkovi(, Direktor Druitva za upravljanje investicionim

fondovima FIMA Invest ad Beograd,

Zorica Mari n kovid, Sef radu n ovod stva Dru 5tv a za u p ravljanje i nvesticio n i m

fondovima FIMA Invest ad Beograd

U skladu sa svoj im duZnost ima i  odgovornost ima u Dru5tvu, gore navedena

l ica iz javl ju ju:

-  po naSem najbol jem saznanju f inansi jski  izveStaj i  Drui tva i  fondova

koj ima Drui tvo upravl ja su sastavl jeni  uz pr imenu odgovaraju6ih

medunarodnih standarda f inansi jskog izvei tavanja i  daju ist in i te i

objekt ivne podatke o imovini ,obavezama , f inansi jskom poloZaju i

poslovanju,dobic ima i  gubic ima , tokovima gotovine i  promenama na

kapi ta lu Dru5tva i  fondova koj ima Drui tvo upravl ja .
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Bulevar Mihaila Pupina 10a

11070 Novi Beograd

1:  +381 11  4141 600

,: +381 11 4141 601
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Zervonnrur rNvEsrrcroNr FoND

,,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd
X REoovltl s rupSrnrll RKcIoNARA

Bn. 3/O oo25.04.2018. coorrur

Na osnovu tlana329. stav 15, Zakona o privrednim dru5tvima i dlana 12. stav 13.

Statuta Zatvorenog investicionog fonda 
'FIMA 

Southeastern Europe Activist" a.d.

Beograd, SkupStina akcionara dru5tva je donela sledeiu

O D T U K U

L. Usvaja se izve5taj Portfolio menadZera Zatvorenog investicionog fonda "FIMA

Southeastern Europe Activist" a.d, Beograd o poslovanju Fonda 2a2017. godinu

u svemu kao u materjalu datom za ovu sednicu.

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe

Activist" a.d, iznosi 5,305 ISIN: RSFACTE8522L.

Ukupan broj akcionatra sa pravom glasa koji utestvuju u glasanju: 4.854

Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 92,37o/o

Broj glasova ZA usvaianje Odluke:4.854

Broj glasova PROTIV: 0

Broj glasov a UZDRZ,ANIH: 0

Odluka se usvaja prostom ve6inom glasova akcija sa pravom glasa: 92,37o/o

Skup5tina akcionara je donela Odluku o usvaianiu izve5taia Portfolio

menadZera ZaForenog investicionog fonda 'FIMA Southeastern Europe

Activist" a.d. Beograd o poslovaniu Fonda za 2017. godinu na osnovu

ukupnog broj glasova sa pravom glasa : 4.854



ZnrvoREwI INVEsrrcroNr FoND

,,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd

X Rrnovrue sxupSrrrun eKcroNARA pRuSrve

Bn.4 /O on25.04.2018. connE

Na osnovu ilana329. stav B. Zakona o privrednim dru5tvima i dlana 12. stav 7.
Statuta Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a,d,
Beograd, Skup5tina akcionara druStva je donela slede6u

O D L U K U

1. Usvaja se finansijski izveStaj o poslovanju Zatvorenog investicionog fonda

,,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beogradza 20L7. godinu, u
svemu kao u materijalu datom za ow sednicu.

2. Usvaja se izve5taj revizorske kuie Grant Thornton d.o.o. Beograd o
izvrienoj reviziji finansijskih izveitaja Zatvorenog investicionog fonda

,,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd za period od

01.01-31.12.2017. godine, u svemu kao u materijalu datom za ovu sednicu.

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe
Activist" a.d. iznosi 5,305 ISIN: RSFACTE85221.

Ukupan broj akcionana sa pravom glasa koji udestvuju u glasanju: 4.854

Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 92,37o/o

Broj glasova ZA usvaianje Odluke : 4.854

Brojglasova PROTIV: 0

Broj glasov a UZDRZANIH: 0

Odluka se usvaja prostom vedinom glasova akcija sa pravom glasa: :92,370/o

Skupitina akcionara je donela Odluku o usvaianiu finansiiskih izveitaia o
poslovaniu i revizorskog izve5taia Zafrorcnog investicionog fonda ,,FIMA
SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beogradza2Ol7.godinu na osnovu
ukupnog broj glasova sa pravom glasa: 4.854



Zltvonrrur rNvEsrrcroNl FoND

,,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTMST" a.d. Beograd
X Rrnovrua sxup5rrruR RKcToNARA nnuSrve

Bn 6 /O oo25.04.2018. coonr

Na osnovu Elana 329. stav T.Zakona o privrednim druStvima i dlana 12. stav 6.
Statuta Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a.d.
Beograd, SkupStina akcionara druStvaje donela sledeiu

O D L U K U

Dobitak iskazan u godi5njim finansijskim izve5tajima Zatvorenog investicionog
fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a.d. do 2077. godine ostade
nerasporeclen do slede6e Skup5tine akcionara.

Gubitk iskazan u godi5njim finansijskim izve5tajima Zatvorenog investicionog
fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a,d. za 2,017. godinu iznosi
2.526.L68,55 RSD.

Struktura gubitka:

o Realizovani gubitak - L995.660,08 RSD
o Nerealizovani gubitak - 530.508,47 RSD

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe

Activist" a,d, iznosi 5.305 ISIN: RSFACTE9I??L

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji udestvuju u glasanju: 4.854
Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju:92,37 o/o

Broj glasova ZA usvajanje Odluke:4.854

Brojglasova PROTIV: 0

Broj glasov a IJZDRLANIH: 0

Odluka se usvaja prostom ve6inom glasova akcija sa pravom glasa: 92,37 0/o

Skup5tina akcionara je usvojila Odluku o utvrdiivanju gubitka ZaWorenog

investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a.d. za 2017.
godinu na osnovu ukupnog broj glasova sa pravom glasa: 4.854

741g31 a,

Milan Marinković 

100016567-0302

979880010

Digitally signed by Milan 

Marinković 

100016567-0302979880010 

Date: 2018.04.26 15:36:10 

+02'00'




