IMpuaor 3 - ®HHAHCH]CKH H3BELITAjH 32 3aTBOPeHe/NPHBATHE HHBECTHLIHOHE (OHAOBE

O6pasan 1
Tlonymasa JpyIITEO 38 yNIpaB/barbe HHBECTHUHOHNM QOHIOBAMA
TTo 4 [aTa T8 |8 |6 C 1T | 110 ][5 |70 89 [7 ¢
: Perucrapckm 6poj
] | ’
Matuunu 6poj donna J e ITUE QouHna
[ToCNOBHO UMe APYLITEA Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd
CenMuite ApyIuTea: Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a
[Tocnosno uMe Qonaa Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

BUJIAHC CTABA
3ATBOPEHOI/TIPUBATHOI' MHBECTUIIMOHOI" ®OHJA

na gan 31. 12. 2017, rogune

=¥ xnmaﬂama JHHapa

pyna f -
pauyHa [TO3KULIHITA . A0l Hano\deHa ' Texyha nperxomsa
/pauyH , |TOAMHAa = TOJHMHA
: A YKYHHA HMOBHHA i i - a9
 (0002+0003+0011+0012+0013) | | sl R PR
10 1 1 OTOBHHA 0002 2d i 3e 10 669 22 617
i [l TIOTPAXUBAIA - TE
11 (r 12,13, 14 i 2 i ; i .
e = {0004+0003+00061—0007 0008+0009+0010) i — kil 3d ! 534 _ B
...................................................... e
110, 119 (1e0) 1. ]’Impamunama [0 OCHOBY IpOJIaje XapTuja 011 0004
Bpeﬂ[]ocr“ : FRRRENPIE TOPIBPPPPGASE SN 1.
11, 119 (,ELEO) 2. HOTpa}KHBalba o ocnony Kava ra L0005  2di3d
112.119 (,'160) 3. [loTpaskuBatba no OCHOBY JHBI‘I,.ELEH,E[H " 0006 | 2di3d 337 577
yueurhia y 100HTRY -
114, 119 (neo) 4. I'IOTpaA{nBaH;a no OLHOBy npo:[aJe yiaena u G007

HEE‘[OKPETHOCTH

12 L& l!OTpa)I{HBaH: ’,L'gpy Tsa 3a yipi
13 " €. I'IOTpa}KHBaf—ba 0_1 l\'dC'IOJPI Oanxe
M7 Ocramrorpukumara
158 : I O)_UIO}KEHA HOPECKA CPE,ILCTBA

IV AKTHBHA BPEMEHCKA
PA3TPAHHUYEA

20,21,22; 23; 24,98 VVJ—IAFAH‘JACDOH,D,A
: (0()14 00135+ 00|6+00|7+0018PO(}19+0020J

200, 209 (neo), 1. Xapruje o BpeIHOCTH KOjJH C€ JIpIke 10 poKa
210,315 (ope) . Zmemely
201, 209 (neo), 2. V¥narawa (oHza y XxapTHje 0l BPEAHOCTH
_____ 1L 215 (meo) | PECHONGHIEE Sa HpOajy |
202,203,209 (1¢0), 3. Vnarama cbmula ¥ \apmJe o1 Bpe:lHOCTH mo |
212,213, 219 (aeo) (bep BPEIHOCTH Kpo3 OuiaHe yenexa
2_2 4, ,[[enosmn
23 5. Ynemn
____________________ 24 6 Henokpernocrn ]
28 7. Octana yiarama 30,146 30.884




[Mpnaor 3 - @HHAHCHjCKH H3BELITAjH 32 3aTBOPeHe/NPHBATHE HHBECTHLIHOHE ()OHAOBE

330 1. Kpanopoqu KpeIHTH
331,339 S Ocmne KpaTKOpouHe q;ytHchvgm\e oﬁasese
34 V HYTOPOYHE @MHAHCHICKE OBABE3E
(0409+0410)
340 g sty 7= Z[yropoqnnhpenum ..........................
349 2. Ocrane ,1yr0p0tme (bHHaHCHiCKC ooaBe3e
358

40 ~ OCHOBHH 53.050
40] ........... ' I ...... R;c"uujcxn Kamuran - g_O4ISM . | j*’ 0:)0 53_0;0
402 2 V.IE:J'IHVOCHOBHOM i:aI'IHTaTW o _* v 04?% a ;
4 I HEVIUIAREHW VIICAHHM KAIMTANL | 0417
42 Il KATIUTAJIHE PESEPBE 1 oa1s
43 IV PE3EPBE 3 IOBMTKA

""""""" 440 |V PEBAJIOPU3ALIMOHE PE3EPBE

_________ » P

H
Fpyna | - sl
pauyHa ; [TO3WLIMIA % AOIl Hanomeﬁa Tekyha
/pasyH ' |§ : roauna
b. ObABE3E
(0402+0403+ O404+0405+0408+_0a‘1_1_!+O4!2')
30 I OBABE3E [TPEMA JIPYILITBY 3A
o

YI'IPABJ'bAH:E

' '1\, KPATKOPOYHE ®UHAHCHUICKE
OBABESE (0406+0407)

VII TACUBHA BPEMEHCKA
PABFPAHI/ILIEH)A

B. HETO MIMOBHHA (0001-0401-0414-
0417+0418+0419+0420+0421-0422+0423-0426-
0429)

OCHOBV XAP THIA O] BPE,[[HOCTH

VII HI:PEAJTHBOB AHHW I'VBULIN 110
OCHOBY XAPTHIA on BPE,[IHO(.TI/I

442, 444

45 VII{J;E)Z&(E]%C})PE])I:HH JOBUTAK i 0423 6 413 63.413
""""" 450 ' Hepacnopeheﬂu qumax npemo;mm r E
o | !

r mm— 'X_ FVbHTAK(OcQH 0428} =fmees 2.526_5_ —
T . v(wraaq e e e

 — - VOHT& SR o s ——— s

IX OTKYITIJbEHE COITCTBEHE i
. AKLUJE/YJIEH | s

[. 'YBUTAK U3HA BUCHHE HETO
MMOBUHE (0401-0001 =0417-0414-0418- | 0430
-0420-0421+0422-0423+0426+0429) §

e LR BAHEHJIAHCHE TIO3ULIMJE
88 " | BAHBHJIAHCHA AKTHBA 0431




Mpunor 3 - @HHAHCH]CKH H3BEIUTAjH 32 3aTBOpeHe/NPHBATHE HHBECTHLHOHE (OHAORE

I'pyna | : W3noc

?aHyHa f [O3ULHIA 2 AOIl  Haromena ' Texyha énpe’rxolma

pat/H | TOIMHA | TOAMHA
89 - 1l BAHBMJIAHCHA MTACHBA 432

Y beorpany
nana 18.02.2018. roauue

V\-{ n
3axoact§a-lyknﬁ£}%mjma
I




[Tpuaor 3 - @uUHAHCHjCKH H3BEIITAjH 34 3aTBOPEHEe/NPHBATHE HHBECTHLHOHE tonaoee

O6pa3zan 2

=' [TomymaBa APYLITEO 33 YIPaB/bamke 11HB€CTHLLHOHPI'M hoHa0BHME

2 [0J4T4T4T878 [6] [ [ [ ] 1Jo (58 [7|0[8[9]7 T8

1 =
o . : Perucrapcku 6poj .
Maruunu 6poj QpoHna ‘ " ITHE donna

[TocnoBHO ume apyinTea Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd
| Ceantute apywiTaa: Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a
| IMocnosuo mve (onna Zatyoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

BUJIAHC YCIIEXA

SATBOPEHOI/ITPUBATHOI MHBECTULIMOHOI POHIA
y mepuoay ox 01.01. 1o 31.12.2017. roguue

-y XWjbajlaMa jJMHapa

Ipyna Haﬁoc )
anyHa [TO3ULIUIA AOQOIT Hanomena E' Temﬁa ']'Iperxo;ma
BT | romsa | roausa
.................. s - 2 G 13-
A. PEAJIM30BAHH I'IPHXO,[(H u PACXO,[(H
60 I l'[OC TlOBHM [IPHXOI[I/I 10024 1003 1004+IOUJJ
600 1. l'[pnxom oakavata
601 b Flpmorm on maune}mnu H)"lELL[ha\zILOOH“FK)
602 B ﬂpnmqntm saKyna
609 4. Ocraml (puxo
61
..... T U
613 . Peasnu BaHH :Loﬁwrah no OCHOB\r HGHOE\pETHOC'IH
6]9 OCTEL’IH pea.msoBaHH ﬂoﬁnun
so | 1l MOCJIOBHHU PACXOJIH |
(i013 IOH ]OIN+IDI()|10I 1(}]8I 1019+1020)
500 ] '
—— s
""""" o Tpoun{osn Ky MOBHHE 1 npo:LaJe \qem
= = Ipmm\oan o issisen npogaje Hen()hp.eTIiOCTI*] Bl o e B
504 5 Pacxonn no OCHOBY Kamata 1017 ;
g Halmaﬂe - uaHOBn\qampaBe G, el N
TR Octann pean: "(;BaHH W | —— | N o




Ipnaor 3 - GUHAHCHjCKH H3BELWUTAjH 33 3aTBOPeHe/NPHBaTHe HHBECTHUHOHE (QOHAORE

P : HsHoc
pauya [TO3ULIKIA Aol Hanomera Texyha .HpeT\{onHa
fpatyn | rOAMHA | rOAMHA
"V VKYITHH PEAJTTU30BAHU HOBHUTAK
{l }Ol+1006 1012- 1071)
VI YKVIIHH PEAHHBOBAHH l“VbMTA{{
MLl e
63 VI cDHHAH( MICKH FIPHXOJlI/I
53 VIIT @PHHAHCHICKH PACXOIH
IX JOBUTAK M3 ®UHAHCHICKE AKTUBHOCTH
(1029-1030)
X FVBHTAK H 3 DUHAHCHICKE AKTHBHOCTI/I
........ LIL’3O 1029} T S S gt
XI PEAHI/BOBAHH ,D,ObHTAK [TPE OHOPE3I/IBAH;A
Lkl L S R . .
X[l PEAJIM30B AHM ]"YE]/{T AK IIPE OHOPF3HBAH;A
Lt L0 S R
XIII HOPEB HA )IOBI/ITAI{
721 l'[opecm pacxon nepno:ta
722 2. OnnoseHn nopecw pacxomi ncpmﬂa

723 3. O,‘:UIO}I\GHI{ n()pecm npuxonﬂ nepnona

XIV PEAJIM3OBAHM JIOBUTAK IOCIIE OTIOPE3MBALbA
(I(JS'J‘ |0'}4 1035 IU36 ]0)?) ..........................

XV PEAJIM30B f\III/I M'YBUTAK I"[OC JIE OTIOPE3UBALLA
_ (1034-1033+1035+1036- -1037)

620 i HLPLEUIHSOBE!-III mmna}c rno OCHOBy xapmja on Bpeﬂ,l—IOL TH

621 9 Hcpea.nmoaauu ,EIGOHTEII\ o OCHOBY kprHHk paanuﬁa

022 3. HepeanuzosaHu nodutak Ha yuumma

623 4. Hepeaﬂmosmm ILOGHTaI\ Ha Hem)lcpeTHOCTm{a

629 5 OLT&J‘!H Hepeann30Batu ,ELOﬁHL{PJ 1045 | 2.101 2.592

2 ITHEPE ATMZOBAHH YBHTAK (1047+1048+1049+1050+1051) | 1046 31232 26136

520 1y Hepeaﬂmosa}m F)OHTEII\ no ocriosy ‘(aleja on BpBJIIIOCTH - 1047

521 2 I{epeaﬂmosaim I\zOHTaI{ 10 OCHOBY KYPCHHUX pa3fiuika

522 I Hepea.nnsoadh’n ryomal{ Ha )ﬂemma

523 4 Hn.pcanue.oaa}m |y6|1Tah Ha Henowemocmma

L
[
O
U

5 Ou "anm IICpCEUlHSOBEiHH r) 6uun

B. I'[OBE'EAPBE (CMAH:EH;E} HP.-TO HM()BHH E
Ol MOCIAOBAILA GOHIA

H
H




[Tpuaor 3 - @uHaHCHjCKH H3IBEIITAjH 32 3ATBOPEHe/MPHBATHE HHBECTHUHOHE (h)OHAORE

I'pyna
pauyna [TO3ULIMIA
/pauyn

- i e 3

| IOBERAKE HETO UMOBHHE ®OHTIA =
(1038+1052-1039-1053) Lo | L7723

i C\dA[—bEl—bF HETO MMOBWHE ®OHJIA | ipss
r 3APANIA no AKLIIN |
1 OCHOBHA 3APAJIA 110 AI{L[HJH 1056 |

ll YMAH:EHA (PASBOJIELEHA) 3APAILA HO AKL[HJI/I 1057

\»l.wki&?

3aKOHCKH 3aC{TYITHUK APYINTBA

V Beogradu
nada 18.02.2018. rogune




[punor 3 - G®uHAHCHCKH H3BELITA|H 32 3aTBOPEHE/NIPHBATHE HHBECTHIHOHE (hOHAOBE

O6pazang 3

Tlonymasa APYIITEO 32 YIPaB/bake HHBECTUUHOHUM (DOHIOBHMA

2 10

4 (4141886 [T [ T 1

1 Jo |5 J7]0o 897 [8

Maruunu 6poj gouaa [

Perncrapcku 0poj
douna

f

[TUE douna

[locioBHO nMme apyinTea

DruStvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd

Ceauuire apywTea:

Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a

[TocnosHo ume hoHma

Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

HN3BEHITAJ O OCTAJIOM PE3YJTATY

SATBOPEHOI'/IPUBATHOI' UHBECTUILIMOHOTI ®OH/IA

3a nepuog og 01.01. no 31.12.2017. rogune

-Y XujbadaMa JuHapa

Fpyna Hanomena Hamee
patyHa, MO3HULHUTA Aol 6poj Tekyha NpeTXoaHa
pauyH TOJHHA rojiuHa
I 2 3 B 3 6
A. HETO PE3Y.ITAT U3 ITOCJTTOBAIBA
I._HETO AOBHUTAK (AOIT 1038) 2001
[I. HETO I'YBUTAK (AOIT 1039) 2002 1.996 386
b. OCTAJIH CBEOBYXBATHH NOBUTAK UJIU
IF'YBUTAK
a) Craeke koje Hehe GuTu pexracHpuKoBaHe y
bunancy yenexa y 6yayhum nepuoamuma
1. [1pomene pepanopusauuje
440 a) nosefare PeBanoOpU3aLMOHUX pe3epBH 2003
6) cMamere peBatopi3alHoHUX Pe3EPBH 2004
2. HepeauzoBanu 100HUM WITH TyOULHA 110 OCHOBY
441442 ynaraibd Y BJaCHWHKE HHCTPYMEHTE KanuTasia
T | a) nobuum 2005
6) rybuun 2006
0) CraBke Koje HaKHAAHO MOTY GHTH
peknacupukosane y BunaHey yenexa y Syayhnm
NEpHOINMA
1. Hepeannzosanu ryOuuu n 1061 N0 0CHOBY
443,444 xap'rﬁja 0J1L BPEAHOCTH PACTIONOKUBIX 38 TIPO/IAjY
a) 106uIH 2007
0) rybuun 2008
L. JOEUTAK MO OCHOBY I10PE3A KOJU CE 2009
OTHOCH HA OCTAJIM PE3YJITAT INMEPHUOJIA -
II. F'YBUTAK ITO OCHOBY [MOPE3A KOJU CE 2010
OJIHOCH HA OCTAJIM PE3VIITAT MEPUOJIA
LI YVEYIIAH OCTAJIM CBEOBYXBATHH
HOBUTAK (2003+2005+2007+2009) - 2011
(2004+-200642008+2010) = 0
IV YKVITAH OCTAJIM CBEOBYXBATHHU
M'YBHUTAK (2004+2006+2008+2010) - 2012
(2003+2005+2007+2009) = 0
B. YK¥YTIAH HETO CBEOBYXBATHU
PE3VIJITAT IIEPUOJA
I VKVIIAH HETO CBEOBYXBATHU JIOBUTAK 2013
(2014 + 2015) = (2001-2002+2011-2012) >0 Gl
I. lpunucan BehMHCKNM BAACHUINMA KanUTANA 2014
2. [purican BracHHUMMA KOJH HeMajy KOHTPOJY 2015
: I YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHM 'VEUTAK 2016 1996 386
L (2017 +2018) = (2002-2001+2012-2011) > 0 -
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2. [lpurniucat BAACHALKMA KOjH HeMaj ( 2018
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[punor 4 - CTaTHCTHYKH H3BEIUTAjH 38 HHBECTHUHOHE OHAOBE

[Tomnyrasa ApyIITEO 38 YIPABIbdlbe HHBECTHLIHOHNM (HOHIOBUMA
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[locnoBHO HMe apyiIITBA

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd

Cenuuure apymTsa:

Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a

[TocnosHo ume oxna

Zatyoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

CTATUCTUYKHN U3BELITAJ
3ATBOPEHOI/IIPUBATHOTI UHBECTULIMOHOT ®OHJIA

3a 2017. roquny

I OIITHU NOJAUH O OBBE3HUKY

Tekyha IIpeTxonna
o a0Ll roauHa ronuHa
1 2 3 4

1. Bpoj meceun nocaosama (o3naka ox 1 o 12) 9001 12 12
2. bpoj cTpanux (npaBrux MK GUIKYKKX) THLA Koja umajy yqewhe y 9002

Kanurany -
2. bpoj crTpanux (npaBHHX WK GUAHYKKX) MHLA yuje je yuemhe y kanutany 9003

L 10% unu Buwe oa 10%

II CTPYKTYPA OCHOBHOT KAITUTAJIA

~H3HOCH y Xn/bafama JuHapa, 6poj akumja kao ueo 6poj

I'pyria ;
g, OIMIC AOTI Texyha [lpetxonna
rouHa rogvHa
padyH
1 2 3 4 5
401 I AKHUICKH KATTUTAT 9004 53.050 53.050
¥ TOME: CTpaHu KamuTasn 9005
1. OBuvne akuuje
1. 1. Bpoj obnunmx akuuja 9006 3.050 53.050
401 (1eo) 1.2. HoMuRAITHA BPEAHOCT 0GMUHUX AKIM]A - YKYTIHO 9007 53.050 53.050
2. IlpuoputeTHe akiuje
2.1. bpoj npHOPUTETHHX aKlMja 9008
401 (neo) 2.2. HomuHanHa BpeHOCT IPHOPUTETHUX aK(IMja - YKYITHO 9009
3. CBera -~ HOMUHaHA BpeAHOCT akuuja (9007 +9009 = 9004) 9010 53.050 33.050
402 IV IETU 9011
Y TOME: CTPaHM KalnTan 9012
1l OBABE3E
~HU3HOCH ¥ XHJbadaMa JHHapa
Ipyna e )
pavyHa, OIKrC AOII Texyha Hpkisa
patyH rofMHa roJHHa
I 2 3 4 3
327 312 1. OBagese 3a AuBNIEHIE (MOTPAKHH NPOMET 63 MOYETHOr 9013
cTama)
SE e 2. Obasese npema PU3MUKAM JULIMA 3 HAKHAZE 110 YroBOpHMa U
324,329
(160) NpeMa "IAHORUMA YTIpaBe (NOTpakHN npomel Ge3 MoYeTHOT 9014 60 590
4 cTatba)




Mpistor 4 - CTaTHCTHYKH H3BELUTAjH 33 HHBECTHLHOHE QOHOBE

323: 326,| 3. Ocrane 06apese W3 MOCNOBaA (MOTPAKHKM NPoMeT He3 9015 494 2 478
329 (neo) NOYETHOT CTaAA)
Konrpoaun 36mp (019013 10 9015) 9016 354 3.018
IV TPOLLIKOBHU
~MIHOCH Y XHMJbagama AMHApa
[pyna ;
pai);'Ha, OLNC AOTI Texyha ITpeTxonHa
pauyH roaHHa rofnHa
1 2 3 4 5
509 (ne0)| 1. Tpoikosu nopesa (OCHM mopesa Ha 3apane) 9017
509 (neo)| 2. TpolkoBH HakHa/A PUIHUKHM JIHLMMA [0 OCHOBY YTOBOPd 9018
509 (neo)| 3. Tpouwkosw 3aKyna 9019
509 (neo)| 4. TpowKoBY NpEMUje OCUTYpatba 5020
530 5. Pacxony 1o OCHOBY KamaTa 9021
500 (neo | 6. Pacxon 3d XyMaHWTapHE Hay4He W BEPCKE HAMEHE, CTIOPTCKE
HaMeHe, KyNTypHE, 3IpaBcTBeHe, 00pa3oBHeE, 38 3aUTHTY 9022
HOBEKOBE CPEIMHE M 38 CIIOPTCKE HAMEHE
Kourpoanu 306up (oa 9017 no 9022) 9023
V. NPUXOIH
-U3HOCH Y XMJbajaMa JHHapa
pZE;:Z OITHC AOTI Texyha [TpeTxonHa
bauys roJuHa roaMHa
l 2 3 4 3
600 (neo) | 1. Ilpuxoay ol KaMaTa Ha ACMO3UTE 9024 43 500
600 (neo) | 2. [Mpuxoay og KaMaTa Ha XapTuje 01l BPeAHOCTH 9025
609 (neo) | 3. Tpuxoaw ol HAKHAAa WTETa OJ1 APYWITEA 38 OCUTYPahe 9026
609 (neo) | 4. Tlpuxoaw on nospahaja nopeckux fAax0OuHA 9027
609 (neo) | S. [puxoaw no OCHOBY AOHALHM|a 9028
KonTpounn 36up (o1 9024 xo 9028) 9029 43 500

Y Beogradu

nana 18.02.2018. roaune

Milan Digitally signed by
. ., Milan Marinkovi¢
Marinkovi¢ 100016567-0302979

100016567-03 880010

Date: 2018.03.13

02979880010 14:47:28 +01'00"




ZATVORENI INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE
ACTIVIST A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA PERIGD 1.1, -~ §71,12.2017



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Eeograd
Finansijski izves&taji za period 1.1. — 31.12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

% OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Fond) je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko drustvo, koje se bavi
investiranjem nov&anih sredstava priku plienih prodajom akcija putem javne ponude, u razligite
vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja.

Fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za hartije od vrednosti
dobio Resenje o davanju dozvole za osnivanje br. 5/0-51-2441/7-08, od dana 22.05.2008.
gedine. Fond je upisan u registar investicionih fondova pod brojem 5/0-44-4671/3-08 od dana
05.08.2008. godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08.2008. godine, kada je i obradunata neto
vrednost imovine po akciji kao i neto vrednost imovine fonda.

Fond ima upisanih i uplaéenih 10.020 komada obi&nih akcija, serije |, pojedina¢ne nominalne
vrednosti u momentu izdavanja od 10.000.00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije od
100.200.000,00 dinara. Akcije nose CFl kod ESVUFR i ISIN broj RSFACTES85221.

Na osnovu odluke od 11.05.2011.Fond je izvr8io otkup sopstvenih akeija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 584 komada .Odlukom Skupstine akcionara od
30.04.2015.izvrseno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 5.840.000,00 na
94.360.000,00 rsd

Na osnovu odluke od 03.06.2015. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFI kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTES85221) i to 943 komada. Qdlukom Skupstine akcionara od
07.08.2015.izvr$eno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 9.430.000.00 na
84.930.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 07.08.2016.Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 849 komada. Odlukom Skupétine akcionara od
20.10.2015.izvr8eno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 8.490.000.00 na
76.440.000,00 rsd

Na osnovu odluke od 20.10.2016. Fond je izvrsio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTES85221) i to 764 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
28.12.2015.izvréero je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 7.640.000,00 na
68.800.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 28.12.2015. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTES85221) i to 687 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
23.03.2016.izvréeno je ponistenje sopstvenih akgija i smanjenje kapitala za 6.870.000,00 na
61.930.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 23.03.2016. Fond Je izvrsio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 619 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
03.06.2016.izvréeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 6.190.000,00 na
55.740.000,00 rsd.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. EBeograd
Finansijski izves$taji za period 1.1. — 31.12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Na osnovu odluke od 03.06.2016. Fond je izvréio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 269 komada. Odlukom Skupétine akcionara od
10.08.20186.izvréeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 2.690.000,00 na
53.050.000,00 rsd.

Dana 18.08.2016. ste¢eno je 50 komada sopstvenih akcija putem kupovine na Beogradskoj
berzi.

Skupstina Zatvorenog investicionog fonda FIMA SEE ACTIVIST AD BEOGRAD je dana
03.06.2016.godine donela odluku o promeni vrste fonda koji prestaje da bude zatvoreni fond
za ulaganje u nejavna drustva i postaje fond za ulaganje u javna drustva Regenjem komisije
od 10.06.2016.broj: 5/0-38-951/5-16.

Skraceno poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. Sediste Fonda je u Beogradu, Bulevar
Mihaila Pupina 10a, Novi Beograd .

Fond je u Agenciji za privredne registre registrovan dana 30.07.2008 pod brojem BD
122990/2008. Matiéni broj Fonda je 20444886. Sifra delatnosti je 6430 — povereni¢ki fondovi
(trastovi), investicioni fondovi i sliéni finansijski entiteti.

Organi Fonda su Skupétina akcionara i Nadzorni odbor.
Nadzorni odbor se sastoji od pet Clanova od kojih je jedan predsednik Naclzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora je Marko Culi¢, dok su ¢lanovi Nadzornog odbora Ivan Nikoli¢,

Dragan Aleksi¢, Aleksandar Cvetkovié i Mirjana Lili¢.

Fond zastupa Direktor Drustva za upravljanje i portfolio menadzer u okvirima svojih
ovladcenja.

Direktor Drustva za upravljanje investicionim fondovima »FIMA Invest" a.d. Beograd, gospodin
Milan Marinkovi¢, zastupa Fond u pravnom prometu bez ogranitenja.

Vladimir Draskovi¢, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije
od vrednosti broj 5/0-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine.

Milo§ Savié, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije od
vrednosti broj 5/0-27-2296/3-16 od 15.7.2016. godine.

L]



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. — 31.12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Drustvo za upravljanje

Zatvorenim investicionim fondom Fima SEE Activist upravija Fima Invest a.d. Beograd,
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ¢ije je sediste u Beogradu, Bulevar Mihaila
Pupina 10a/l1l/4.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.03.2007. godine izdala Resenje br. 5/0-33-679/4-
07 o davanju dozvole za rad Drustvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje
sledecih delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanje privatnim investicionim fondom.

Drustvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u
Beogradu dana 02.04.2007. godine pod brojem BD18645/2007. Druétvo je registrovano kao
zatvoreno akcionarsko drustvo. Mati¢ni broj Drustva je 20272627, a PIB je 104918295.

Organe Drustva ¢ine:

- Skupétina Drustva;
- Nadzorni odbor:
- Direktor:

Upravu Drustva &ini Nadzorni odbor i Direktor.

Nadzorni odbor se sastoji od tri €lana od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zakljuéno sa mesecom decembrom 2017. godine bio je
Vladimir Pavlovi¢ dok su ¢lanovi Nadzornog odbora Bogosav Jankovié i Ri¢ard Siniga Danidié

Direktor Drustva je Milan Marinkovi¢, na &iji je izbor Komisija za hartije od vrednosti dala
saglasnost i koji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Portfolio menadZer Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je Milog Savi¢ koji
ispunjava sve zakonom propisane uslove i na ¢ije imenovanje je Komisija za hartije od
vrednosti ReSenjem 5/0-27-2296/3-16 od 15.7.2016. godine dala saglasnost

Web sajt Drustva za upravijanje je www.fimainvest.com




DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. — 31.12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d. Beograd sa sedidtem u Beogradu,
Makedonska 29. koja obavlja delatnost na osnovu Resenja br 5/0-11-1742/3-06 od
01.06.2006. godine i Resenja Komisije za hartije od vrednosti o prosirenju delatnosti kastodi
banke br. 5/0-46-4356/5-06 od 22.02.2007.godine. Broj raéuna na kome se vodi imovina

Fonda je 205-133070-33.
Kastodi banka obavlja sledeée kastodi usluge:

- Otvara i vodi ra¢une hartije od vrednosti koje Cine imovinu otvorenog investicionog
fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (U daljem tekstu
Centralni registar), u svoje ime i za svoj racun, a za radun ¢&lanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi ragun):

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje Cini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, u ime i za raéun zatvorenog fonda;

- Otvara novéani raéun investicionog fonda, vréi prikuplianje uplata investicionih
jedinica, vr8i prenos novéanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrgi otkup
investicionih ejdinica;

- Qbavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fonda:

- lzvr8ava naloge drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda , ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

- Kontrolise i potvrdjuje obradunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog
investicionog fonda vrednost investicione Jedinice, odnosno neto vrednost imovine po
akciji;

- KontroliSe obragun prinosa fonda:

- Obavestava drustvo za upravljanje o izvréenim nalozima i drugim preduzetim
aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;

- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Prikupljanje sredstava i élanovi Fonda

Fond novéana sredstva prikuplja prodajom akgcija putem javne ponude. Pravo na upis i uplatu
akcija imaju sva domada i strana pravna i fizi¢ka lica. Akcije Fonda se mogu kupiti iskljugivo u
novcu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori sti¢u akcije Fonda, ¢ime sti¢u status akcionara
Fonda. Upis akcija Fonda vréi se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice — Izjave o upisu
akcija licno ili preko zastupnika. Akcionar Fonda stice pravo iz tih akcija, njihovim upisom na
vlasnicki racun hartija od vrednosti kod Centralnog registra hartija od vrednosti.

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajao je od 30.05.2008 do 21.07.2008. godine.

Prema podacima Centralnog registra hartija od vrednosti, na dan revizorskog izvestaja ukupno
26 lica su akcionari Fonda Fima SEE Activist i to 22 fiziCkih lica i 4 pravna lica.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izves$taji za period 1.1. - 31.12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1., OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU — nastavak
Investicioni cilj

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd za SVOj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno povecanje vrednosti
imovine Fonda cstvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i
kamata.

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd namenjen je
pretezno investitorima sa vedim investicionim potencijalom (kako domaéim, tako i stranim), a
koji Zele investirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su
spremni da uz vi§i stepen preuzetog rizika oéekuju visoke stope povracaja na kapital.

Istovremeno ovakva vrsta fondova nosi visi stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga
karakterise preteZno investiranje u akcije javnih drustava, ali i druge vrste investicija: akcije
drustava kojima se ne trguje na organizovanom trzistu i udele komanditnih i drudtava sa
ograni¢enom odgovorno$céu.

Investiciona politika

FIMA SEE ACTIVIST a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond Cija je investiciona politika
zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem investicionih
poduhvata, primarno u akcije akcionarskih drustava registrovanih u Republici kojima se ne
trguje na regulisanom trzitu i udele drustava sa ograniéenom odgovornogéu registrovanih u
Republici, a sekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciliem, a to je ostvarivanje
visoke stope prinosa.

U skladu sa tim, svaka investicija ¢e se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom
poslovnom poduhvatu,

Drustvo za upravljanje ¢e investirati imovinu Fonda u Republici Srbiji, u skladu sa
ogranicenjima postavljenim zakonom i podzakonskim aktima.

Drustvo ¢e nastojati da ,aktivistiékim* pristupom ucestvuje i unapreduje procese Korporativnog
upravljanja kompanija u cije hartije od vrednosti ili udele investira. Sastavni deo takvog odnosa
prema investicijama Fonda c¢inice i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda u
organima kompanija (Nadzorni odbor ili drugi organ koji vrsi funkciju Nadzornog odbora),
odnosno aktivna participacija u radu organa vlasnika (Skupstina akcionara ili Skupstina
Clanova). Fond ¢e nastojati da, kao akcionar ili &lan, kroz ucestvovanje na sednicama
skupstine akcionara ili ¢lanova drustva i komunikaciju sa drugim akcionarima i &lanovima u
okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara, ali i drugih akcionara ili ¢lanova
kompanije u koju je investirao.

Zbog Cinjenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno uloZiti puno energije i viemena,
Fond ¢e imati umeren broj investicionih poduhvata u svom portfoliju, u skladu sa okvirima
investiranja postavljenim ovim Prospektom, Pravilima poslovanja Drustva za upravijanje i
zakonskim ograni¢enjima.
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% OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

Imovinu Fonda ¢ine hartije od vrednosti i druga imovina iz portfelia Fonda u skladu sa
Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom, u slede¢im okvirima:

1.Najmanje 50,01% a najvise 100% imovine Fonda biée investirano u hartije od vrednosti
kojima se trguje na regulisanom trziétu u Republici, odnosno MTP, pri éemu:

a) u hartije od vrednosti, odnosno instrumente trziéta noveca jednog izdavaoca se ne moze
ulagati viSe od 10% imovine investicionog fonda,

b) pri ulaganju fond ne moze steéi vise od 20% vlasnickog ucesca, odnosno akcija sa
pravom glasa jednog izdavaoca,

¢) zbir svih pojedina¢nih ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje na regulisanom
trzistu u Republici, odnosno MTP, a koja su veé¢a od 5% imovine fonda, ne sme biti
veci od 40% vrednosti ukupne imovine fonda.

2.Najvise do 49.99% imovine Fonda moZe se investirati u akcije akcionarskih drustava
registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom trzi$tu i udele drustava sa
ograni¢enom odgovorno$cu registrovanih u Republici. Kada fond ulaze u akcije akcionarskih
drustava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom trzistu i udele drustava
sa ogranicenom odgovorno$céu registrovanih u Republici, vazi i sledece:
a) u udele jednog drustva ili dva ili vige drustava koji su blisko povezana lica ne moze se
uloziti vise od 20% imovine fonda,
b) u akcije jednog drustva ili dva ili vie drustava koji su blisko povezana lica ne moze se
uloZiti vise od 10% imovine fonda
¢) Fond mozZe sticati do 100% vlasni¢kog uéeécéa u ovim kompanijama.

3.Najvise do 49,99% imovine Fonda moze se drzati u formi novéanih depozita kod poslovnih
banaka, dok u novcéane depozite u jednoj banci ne moze se ulagati vise od 20% imovine
investicionog fonda, s tim da se ovo ogranicenje ne odnosi na novéane depozite kod kastodi

banke.

4.U investicione fondove se moZe ulagati imovina Fonda, s tim da:
a) uinvesticione jedinice otvorenih investicionih fondova moze se ulagati do 20% imovine
investicionog fonda,
b) ukupna vrednost ulaganja u zatvorene investicione fondove ne sme biti veca od 30%
imovine fonda.

5.do 35% imovine investicionog fonda moze se ulagati u hartije od vrednosti koje izdaju ili
garantuju Narodna banka Srbije, Republika, jedinice lokalne samouprave, drzave &lanice EU,
druge drzave ili medunarodne organizacije kojima pripadaju drzave &lanice EU.

Imovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ograniCenjima ulaganja predvidenih Zakonom i
Prospektom Fonda.
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Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se i sledec¢a ogranic¢enja:

1. akcije i udeli ne smeju imati bilo kakvu zabranu raspolaganja (upisano pravo zaloge ili
koris¢enja prava glasa),

2. imovina Fonda ne moze biti investirana u forme privrednih drustava kod kojih postoji
neogranitena odgovornost Clana za obaveze drustva (ortacka drustva i komanditna
drustva kod kojih bi zatvoreni fond imao status komplementara),

3. Imovina Fonda ne moze se ulagati u pokretne stvari,

4. imovina Fonda ne moze se ulagati u nepokretnosti.

U izuzetnim slucajevima, Fond se moZe zaduzivati do najvise 20% vrednosti neto imovine.

Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moZe prodavati
pozajmljene hartije od vrednosti.

Imovina Fonda ne mozZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

1. drustvo za upravljanje;
2. akcionar drustva za upravljanje;
3. povezano lice sa licima iz ta¢. 1. do 2. ovog stava.

Imovina fonda se ne moze ulagati u drugi fond kojim upravlja isto Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima.

U slu€aju odstupanja od ograni¢enja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nastupanja okolnosti koje Drustvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo uticati, Drustvo za upravljanje je duzno da odmah obavesti Komisiju za hartije od
vrednosti Republike Srbije | da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu
imovine investicionog fonda sa ograni¢enjima ulaganija.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Imovina Fonda se drZi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.

Imovina Fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili ste€ajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potrazivanja prema Drustvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Drustvo je duzno upravljati imovinom Fonda na savestan nacin, uvek vodedi raduna o
interesima Fonda, te u tom smislu moze slobodno odredivati koji ¢e deo sredstava Fonda
drzati u novcu na rac¢unu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom i podzakonskim
aktima.

Drustvo za upravljanje ¢e nastojati da imovina Fonda uvek bude investirana na najbolji mogudéi
nacin.

Virsta Fonda, investicioni cilj i investiciona politika mogu se promeniti Odlukom Skupstine
akcionara Fonda.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Poreski trefman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, poslovanje Fonda podleZe poreskim
opterecenjima, cbzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva kao otvoreno akcionarsko
drustvo.

Porez na dobit obradunava se po stopi od 15,00% propisanom Zakona oporezu na dobit
pravnih lica (,Sluzbeni glasnik RS* br. 25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010,
101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014, 142/2014). Poreska osnovica moze biti
korigovana za odredene prihode i rashode u skladu sa Zakonom.

Poreski rezim vlasnistva i prenosa viasniétva na akcijama Fonda, odnosno prihoda/dobiti koju
Clanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnim pravnim
propisima Republike Srbije.

Po osnovu viasni$tva na akcijama Fonda, akcionar moze biti obveznik slededinh vrsta poreza:

- Obaveza placanja poreza na dividendu, nastaje prilikom ostvarivanja prava na
dividendu;

- Obaveza placanja poreza na kapitalnu dobit, nastaje prilikom prodaje akcija Fonda,
ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit,

Navedena materija, u najve¢oj meri, regulisana je sledeéim propisima:

1. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom
glasniku RS*, br. 80/2002, 84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004, 61/2005, 85/2005,
62/2006, 61/2007, 20/2009, 72/2009, 53/2010, 101/2011, 2/2012, 93/2012, 47/2013,
108/2013, 68/2014, 105/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija postupka
naplate poreskih obaveza poreskih obveznika,

2. Zakon o porezu na dobit preduzeéa, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS,
br. 25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 10172011, 119/2012, 47/2013,
108/2013, 68/2014, 142/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
dobit preduzeéa (privrednih drustava), ukljuCujuci i porez na kapitalne dobitke (&l 27-
31),

3. Zakon o porezu na dohodak gradana, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS",
br. 24/2001, 80/2002, 135/2004, 62/2006, 65/2008, 10/2007, 7/2008, 7/2009, 31/2009,
44/2009, 3/2010, 18/2010, 4/2011, 50/2011, 91/2011, 7/2012, 93/2012, 114/2012,
8/2013, 47/2013, 48/2013, 108/2013, 6/2014, 57/2014, 68/2014, 5/2015. Navedenim
zakonom regulisana je materija poreza na prinode od kapitala (&l. 61-65) odnosno
Poreza na kapitalne dobitke (&l. 72-80),

4. Zakon o porezima na imovinu, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS* broj
26/2001, 45/2002, 80/2002, 135/2004, 61/2007, 5/2009, 101/2010, 24/2011, 78/2011,
57/2012, 47/2013 , 68/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
prenos apsolutnih prava (¢l. 23.-31).
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.a) Osnova za prezentaciju

Finansijski izvestaji su pripremljeni na bazi principa istorijskog troska. Finansijski izvestaji
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavlja domicilnu valutu Fonda, a sve iskazane
numericke vrednosti prikazane su u hiljladama (000 RSD), osim ako je drugadije navedeno.

Finansijski izvestaji prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2017. godine, odnosno
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2017. godine. Prikazane
komparativne informacije prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2016. godine, a
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2016. godine, osim ako je

drugacije navedeno.

2.b) Usaglasenost sa racunovodstvenim principima

Finansijski izvestaji Fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu (,SI. glasnik
RS" broj 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,Sl. glasnik RS* broj 46/2008,
51/2009, 31/2011, 115/2014), Odlukama i Pravilnicima Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije kojima se regulise finansijsko poslovanje i izvestavanje investicionih fondova,
kao i Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (,SI. glasnik RS* br. 35/2014).
Navedeni zakoni i drugi propisi zahtevaju odredena prikazivanja i odredeni tretman racuna i
stanja, Sto ima za posledicu odstupanja od Medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja, usled Cega se priloZeni finansijski izve$taji ne mogu smatrati finansijskim
izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvestavanja.

2.c)  Finansijski instrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog
entiteta | finansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

Pocetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se Fond
obavezao da ¢e Kkupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva i obaveze se inicijalno
priznaju u visini fer vrednosti prenetih sredstava, uveéanoj za tro$kove plasiranja, osim u
slucaju finansijskih sredstava i obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2.c)  Finansijski instrumenti - nastavak
Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava

Finansijska sredstva u skladu sa MRS 39 se klasifikuju u &etiri kategorije:

- investicije koje se drze do dospeca;

- zajmovi i potrazivanja;

- finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju;

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuéujudi i finansijska sredstva
koja se drze radi trgovanja).

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavijena. Rukovodstvo Drustva

Za upravljanje wvrsi klasifikaciju finansijskin sredstava Fonda u momentu inicijalnog

priznavanja. Fond sva svoja finansijska sredstva klasifikuje u sledeée kategorije:

= zajmovi i potraZivanja;

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuéujudi i finansijska sredstva
koja se drze radi trgovanja).

Investicije koje se drze do dospecéa

Investicije koje se drze do dospeéa su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim
isplatama i fiksnim dospeéem koja entitet definitivno namerava i moZe da drZi do dospeca
osim:

(a)onih koje entitet nakon pocetnog priznavanja naznadi po fer vrednosti kroz bilans uspeha;
(b)onih koje entitet naznadi kao raspoloZive za prodaju; i

(c)onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i potraZivanja.

Sredstva u ovoj kategoriji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti kori$¢enjem metoda
efektivne kamate.

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasifikuju u ovu kategoriju ako su ispunjeni slededi kriterijumi ili
pretpostavke:
1) Finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Ova sredstva su hartije od vrednosti
nabavljene radi realizacije prinoda usled kratkoro¢nih promena u ceni.
2) Finansijska sredstva su klasifikovana u momentu inicijalnog priznavanja iz razloga:
a) U pitanju su sredstva koja se u skladu sa investicionom politikom Fonda upravljaju,
razmatraju i prate po fer vrednosti, ili
b) Ovim izborom se znaCajno umanjuje radunovodstvena neravnoteza koja bi inade
postojala u drugoj situaciji, li
¢) U pitanju su instrumenti koji ukljuGuju i ugradene derivate koji menjaju novéane tokove
primarnog ugovora, pa rukovodstvo odlucuje da sinteticki finansijski instrument
klasifikuje u ovu kategoriju.
Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosti | sve promene fer vredncsti se priznaju
u bilansu uspeha perioda kao realizovani i nerealizovani dobici ili gubici po osnovu hartija od
vrednosti.
Sredstva iz ove kategorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja ,Ulaganja fonda u
HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha”, kao i u okviru stavke ,Ostala ulaganja“ za pojedine
investicije Fonda.
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2, PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA — nastavak
2.c) Finansijski instrumenti - nastavak
Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim anuitetima
koja nisu kotirana na aktivnim trzi$tima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana su metodom
amortizovane vrednosti koristeéi efektivnu kamatnu stopu, a umanjeni su za obezvredenje.
Sva potrazivanja, gotovina i depoziti Fonda su klasifikovani u okviru ove kategorije, a nisu
diskontovani zato $to bi efekat bio potpuno nematerijalan.

2.d) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente &ine dinarska i devizna sredstva koja se nalaze na
dinarskom i deviznom tekuéem racunu. Stanje na raéunima se svakodnevno usaglasava sa
kastodi bankom.

2.e) Potrazivanja

PotrazZivanja Fonda obuhvataju kratkoroéna potraZivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fonda: potraZivanja po osnovu prodaje HoV, potrazivanja po osnovu kamata
sredstava po videnju i orodenih sredstava (depozita) i potrazivanja po osnovu dividendi,
odnosno uéeécéa u dobitku.

2.f)  Obaveze

Obaveze se odnose na:

1. Obaveze po osnovu naknade za upravljanje imovinom Fonda prema Drustvu za
upravljanje, obracunava se dnevno, racunovodstveno prikazuje meseéno kao trosak,
kako se i placéa;

2. Obaveze po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema Drustvu, takode
se obra¢unava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao trogak veé samo kao
obaveza za prenos sredstava na Kraju meseca:

3. Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica:

4. Obaveze prema brokersko-dilerskom drustvu, placaju se sa namenskog raéuna u roku
od tri dana koji je rok za saldiranje na trzistu HoV;

5. Obaveze prema berzi, placaju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-
dilerskom drustvu:

6. Obaveze prema Centralnom registru HoV, plaéaju se u isto vreme sa obavezama
prema brokersko-dilerskom drustvu i berzi:

7. Obaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, placa se mesecéno;

8. Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se meseéno, obracunavaju dnevno i placaju
mesecno;

9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se plaé¢a po ugovoru.

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato $to bi
efekat bio potpuno nematerijalan.
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2 PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2.g) Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju;

1. Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu oroéenih sredstava,
koji se obraunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Drustva za
upravljanje i banke:

2. Prihode od dividendi po osnovu uée$éa u raspodeli dobiti emitenata akcija koje Fond
ima u svom portfelju;

3. Ostale prihode koji se odnose na uskladenja potraZivanja i obaveyza.

2.h)  Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u obraéunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to kada
su izvrsena pla¢anja. Poslovni rashodi obuhvataju:

1. Naknadu Drustvu za upravljanje koja se obradunava dnevno u procentu od 0,008%,

odnosno godisnje 2,922% od imovine Fonda, a isplacuje se meseéno;

2. Troskovi kupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih trodkova, kao
$to su provizije brokerskim kucama, provizije berzi, provizija centralnom registru i
naknada banci za saldiranje, koji nastaju u momentu trgovanja;

Naknade ¢lanovima uprave;

Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi raduna,

kliring i saldiranje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednosti | druge trogkove

iz kastodi ugovora, koji se obradunavaju dnevno, a pla¢aju meseéno;

5. Ostali poslovni rashodi obuhvataju trodkove revizije i troSkove uskladenja obaveza za
trgovanje na inostranim berzama.

W

2.i)  Kursne razlike

Funkcionalna i izvestajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakcije izrazene u stranoj valuti
inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazeceg kursa na dan transakcije.
Monetarna sredstva i obaveze izraZzene u stranoj valuti prerac¢unavaju se u funkcionalnu valutu
primenom vazeéeq kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potraZivanja i obaveza priznaju se u bilansu uspeha perioda.

Zvani¢ni kursevi za najznaéajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su slededi:

U dinarima 31.12.2017.  31.12.2016.
EUR 118,4727 123,4723
usSD 99,1155 117,1353
CHF 101,2847 114,8473
HRK 15,7529 16,3211
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2.)) Postena (fer) vrednost

Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzistu u R. Srbiji utvrduje se kao:

1) proseCna ponderisana cena za poslednjin pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 180 dana (T-179)

2) Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu iz stava 1. ovog &lana,
postena vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji od sledeée dve vrednosti:

e Knjigovodstvene vrednosti akcija (obraunska vrednost iz prospekta) ili
¢ cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom trzistu, odnosno MTP

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trZistima se utvrduje na osnovu
njihove: cene na zatvaranju na dan T na trzi$tu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu
hartiju i koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, postena vrednost akcija iz stava 1. ovog ¢lana se utvrduje
kao cena na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji
prethodi danu T, a koji nije duzi od 90 dana (T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja periodu iz stava 2. ovog élana, poétena vrednost akcija iz stava 1.
ovog ¢lana se utvrduje u iznosu koji je manji od sledeée dve vrednosti:
* knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili
e cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
trziStu iz stava 1. ovog &lana.

Postena vrednost duzni¢kih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbija ili Narodna banka Srbije

utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom tristu u R. Srbiji

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tacke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedigtem u R. Srbiji,

drzavama Clanicama EU; OECD i susednim drzavama utvrduje se:

1) na osnovu njinove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzi$tu na kome se
trguje tim hartijama

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tacke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost novéanih depozita (oroéeni depoziti i tekuéi ratuni)

Postena vrednost novéanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na
njihovom rac¢unu, uklju¢ujuéi i dospelu, a nenapla¢enu kamatu.
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Obracun i pripis prihoda od kamate na orodene depozite (potraZivanja Fonda po osnovu
kamata) i tekuce radune (potrazivanja fonda po osnovu kamata) vréi se na dnevnom nivou.
Metod obracuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne banke.

Pripis prihoda od kamate po tekuéem radunu vréi se jednom mese€no po dobijanju kamatnog
lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potraZivanja po osnovu kamate gase,
a potrazni iznos za kamatu se knjizi kroz priliv na tekuéem raéunu.

U slucaju odstupanja obraéunate kamate od uplaéenih sredstava po osnovu kamate, razlika
Ce biti proknjizena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti.
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE

3.a) Kategorije finansijskih sredstava i obaveza:

(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.2016.

Finansijska sredstva:

Finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja (po fer
vrednosti kroz bilans uspeha)

Akcije domacih banaka 1.676 1.504
Akcije emitenate u zemlji i inostranstvu 58.646 59.743
Investicione jedinice domacih investicionih fondova 30.146 30.884
90.468 92.131
Hartije od vrednosti koje se drse do dospeca
Trezorski zapisi Republike Srbije 8.289 -
8.289 s
Zajmovi i potraZivanja
Depoziti kod domadih banaka 3.000 -
Potrazivanja 1.554 1.705
Gotovina 10.669 22.617
15.223 24.322
Ukupno finansijska sredstva 113.980 116.453

Finansijske obaveze:
Finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti

Obaveze prema drustvu za upravijanje 281 286
Ostale obaveze iz poslovanja 218 154
Ukupno finansijske obaveze 493 440

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike upravljanja ovim rizicima su dati u okviru
Napomene 10.
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< L FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak
3.b)  Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije domacih
banaka i preduzeca kotiranih na Beogradskoj berzi.

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Akcije Ukupna vrednost na dan % Uceséa
izvestavanja u

apsolutnim vrednostima
| Akcije banaka
RSKOBBE 16946 / KMBN 1.675.755,88 1,47
RSUBBAE14618 / UNBN 0 0
Il Akcije domacih izdavalaca
RSANTBE11090 / AERO 7.360.050,52 6,46
RSFITOE49662 / FITO 7.063.374,64 6,20
RSGMONE48287 / GMON 4.258.800,00 3,74
RSHOLDES8279 / ENHL 2.569.842 34 2,25
RSIMPLE20713 / IMPL 4.440.637,60 3,90
RSJESVES7017 / JESV 8.806.371,36 7.73
RSMETAE71629 / MTLC 9.275.977,76 8,14
RSNISHE79420 / NIIS 8.498.069,67 7,46
RSPUTUE84223 / PUUE 1.035.000,00 0,91
RSTGASE20818 / TGAS 569.472,40 0,49
Il Akcije stranih izdavalaca
HRATGRRAO003/ ATGR-R-A 1.154.214,98 1,01
HRPODRRAQ04/ PODR-R-A 2.126.641,50 1,87
HRRIVPRA0OO0OO / RIVP-R-A 1.497.608,51 1o
UKUPNA ULAGANJA U AKCIJE 60.321.817,16 52,92
Ulaganja u druge investicione fondove
KMBNINFOND £85.727,17 0,86
KMBNNOVCANI FOND 4.103.356,28 3,60
KOMBANK DEVIZNI FOND 5.092.550,00 4,47
RAIFFEISEN EURO CASH 19.964.091,56 17,92

UKUPNA ULLAGANJA U DRUGE INVESTICIONE
FONDOVE 30.145.725,01

26,45
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak
3.c) Depoziti

Fond nema orogene depozite na dan 31.12.2016. godine.

Na dan 31.12.2017. godine fond ima oro&eni depozit u iznosu od 3.000.000,00 rsd. u cilju

ostvarenja prihoda sa moguéno$éu momentalnog razorocenja.

3.d)  Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca odnose se na trezorske za

sa rokom dospeca od jedne godine.
3.d) Potrazivanja

Stanje i struktura potraZivanja je:

(u 000 RSD)

PotraZivanja po asnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Potrazivanja po osnovu dividendi

Potrazivanje po csnovu kamata

Ostala potrazivanja

Ukupno potrazivanja

pise Republike Srbije

3.e) Gotovina

Stanje gotovine je:

(u 000 RSD)
Gotovina u dinarima kod kastodi banke

Ukupno gotovina

3.f) Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(1 000 RSD)

Obaveze prema drustvu za upravijanje:
Obaveze za naknadu za upravljanje

Ostale obaveze iz poslovanja:

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Obaveze za naknadu kastodi banci

Obaveze po osnovu eksterne revizije

Ostale poslovne cbaveze

Obaveze po osnovu poreza na dobit

Ukupno obaveze

31.12.2017. 31.12.2016.
25 527

24 5

1.173 1.173
1.554 1.705
31.12.2017. 31.12.2016.
10.669 22.617
10.669 22.6175
31.12.2017. 31.12.2016.
281 286

13 13

199 141

212 154

493 440
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4. NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je obradunata kao razlika ukupne imovine i ukupnih obaveza
Fonda na dan bilansa. Stanje i struktura je:

(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.2016.
Akcijski kapital 53.050 53.050
Otkupliene sopstvene akcije (450) (450)
Nerasporedeni dobitak 63.413 55.690
Gubitak (dobitak) tekuée godine (2.526) F.128
Ukupno neto imovina fonda 113.437 116.013

4.b)  Akcijski kapital Fonda se sastoji od 5.305 obi&nih akcija nominalne vrednosti 10.000,00

RSD. Ceo osnivatki ulog Fonda je prikupljen javnom ponudom prilikem osnivanja Fonda.

Broj akcija u opticaju:

2017 2016
na poéetku perioda 5.305 6.880
nova emisija akcija - -
prodaja otkupljenih sopstvenih akcija - -
otkup sopstvenih akcija - (1.575)
Ukupan broj akcija na 31. decembar 5.305 5.305

Fond u toku 2017. godine nije vr$io ponistenje sopstvenih akcija.
Fond u toku 2017. godin nije vr$io otkup sopstvenih akcija.

Broj otkupljenih sopstvenih akcija na 31.12.2017. godine je 50.
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d. Beograd

4, NETO IMOVINA FONDA - nastavak
4.c)  Vlasnigka struktura Fonda na dan ovog izvestaja je:
% od ukupne
R. Akcionar Broj akcija __emisije
it Energoprojekt Holding A.D. 1.600 30,16
2. Fima Invest ad. 1.043 19,66
3. Jevtic Mladen 747 14,08
4. BLUE CODE TEAM 646 12,18
5. Pavlovi¢ Viadimir 240 4,52
6. Draskovi¢ Viadimir 210 3,96
7 Marinkovié Milan 180 3,39
8. Polimac Aleksandar 150 2,83
9. Savi¢ Milog 110 2,07
10. Sretenovic Dragan 80 1,51
11. Ostali akcionari 299 5,64
Ukupno 5.305 100,00
5. POSLOVNI PRIHODI | RASHOD]
5.a)  Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:
01.01. - 01.01. -
(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.2016.
Poslovni prihodi:
Prihodi od kamata 58 123
Prihodi od dividendi i uéeséa u dobitku 2.057 7.230
Ostali prihodi B 6
2121 7.359
Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravijanje 3.363 3.264
Naknada ¢lanovima uprave 60 580
Trogkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti 81 201
Troskovi kastodi banke 146 135
Troskovi eksterne revizije 198 142
Ostali poslovni rashodi 114 1.843
3.962 6.275
Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja (1.841) 1.084
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5. FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI

5.a)  Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

01.01. - 01.01. -
(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.2016.
Finansijski prihodi:
Pozitivne kursne razlike 646 1.187
646 1.187
Finansijski rashodi:
Negativne kursne razlike 1.057 983
1.057 993
Neto dobitak (gubitak) iz finansijske aktivnosti (411) 194
6. DOBICI | GUBICI PO OSNOVU ULAGANJA
Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja Fonda je:
01.01. - 01.01. -
(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.20186.
Realizovani dobitak po osnovu HoV 324 1258
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani dobici - -
Realizovani gubitak po osnovu HoV (68) (2.917)
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika
256 (1.664)
Nerealizovani dobitak po osnovu HoV 27.329 31.667
Ostali nerealizovani dobici 3.373 2.678
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV (26.590) (24.1986)
Ostali nerealizovani gubici (4.642) (1.940)
(530) 8.109
Neto dobitak (gubitak) po osnovu ulaganja (274) 6.445
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¢t ZARADA PO AKCIJI | DIVIDENDE

Zarada po akciji je obracunata kao koliénik neto dobiti perioda 1.1. — 31.12.2017. godine
(odnosno 1.1. - 31,12.2016. godine) i ponderisanog prose¢nog broja akcija Fonda u opticaju
u toku perioda.

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije. Usled
toga umanjena (razvodnjena) zarada po akciji je ista kao i osnovna.

01.01. - 01.01. -
(u RSD) 31.12.2017. 31.12.2016.
Osnovna zarada po akciji -476 1.456
Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji -476 1.456

Fond nije isplacivao dividendu u toku 2017. ni u toku 2016. godine.

]
(%]
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8. POVEZANE STRANE

Povezane strane Fonda su:

1. Pravna i fizicka lica €lanovi Skupstine akcionara Fonda.

2. Lica ¢lanovi Nadzornog odbora Fonda.

3. Drustvo za upravljanje ,Fima Invest* a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono
upravlja: Otvoreni investicioni fond ,Fima ProActive" Beograd

4. PravnaifiziCka lica ¢lanovi Skups$tine akcionara Drustva za upravljanje.

5. Fizi¢ka lica: Clanovi Nadzornog odbora Drustva za upravljanje, Predsednik Nadzornog
odbora i Direktor Drustva za upravljanje.

Potvrdujemo da sva lica ¢lanovi Skupstine i uprave Drustva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o
investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima iskljuéivo transakcije sa Drustvom za upravljanje:

(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.20186.
Obaveze prema drustvu za upravljanje:

Obaveze za naknadu za upravljanje 281 286
Neto potraZivanja (obaveze) 281 286

Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravljanje (3.363) (3.264)

Neto prihcdi (rashodi) (3.363) (3.264)
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9. ADEKVATNOST KAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. Glasnik RS" broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014) i Pravilnikom o investicionim fondovima (,Sl. Glasnik
RS" broj 5/2015), Drustvo za upravljanje vodi rauna da kapital Fonda uvek bude u visini koja
nije manja od dinarske protivvrednosti od 200.000 EUR.

Kapital Fonda se za ovu svrhu izradunava na nadin propisan Uputstvom o nadinu
izraCunavanja kapitala zatvorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartije
od vrednosti R. Srbije:

(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.20186.
Akcijski kapital 53.050 53.050
Nerasporedeni dobitak 63.413 63.413
Gubitak 2.526 -
Otkupljene sopstvene akcije (450) (450)
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV 113.487 116.013
Kurs RSD / EUR na dan bilansa 118,4727 123,4723
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV

u 000 EUR 957,92 939,59
Visak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR 757,92 739,59

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

10.a) Fond je izloZen razligitim rizicima po osnovu svojih finansijskih instrumenata, odnosno
svih sredstava i obaveza. Finansijska sredstva i obaveze po kategorijama su obelodanjeni u
Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izloZen su:

- Trzigni rizik,

- Kreditni rizik i

- Rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima Fonda vrée zaduzena lica iz Drustva za upravljanje u skladu sa politikama
odobrenim od strane Nadzornog odbora Druétva.

Fond ne vrsi operacije sa finansijskim derivatima.

10.b) Trzigni rizici

Trzisni rizik, definisan kao moguénost pada cena sredstava koja €ine imovinu Fonda usled
promena okolnosti na trzistu, je dnevno prisutan rizik kojim se na odgovarajuci nacin upravija.
Svrha postojanja Fonda izmedu ostalog je i da na odgovarajuéi, uslovima prilagoden, nadin
upravlja ovim rizikom.

Osnovni nacin upravljanja ovim rizikom je analiza trzignih kretanja. Osim kretanja vrednosti

svake investicije Fonda pojedina¢no, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosti prema
ostalim ulaganjima.
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak
10.b. Trzi$ni rizici-nastavak

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izloZenosti trzisnom riziku se manifestuje kroz
izloZenost Fonda:
- Riziku promene cena akcija i ostalih ulaganja u portfoliu Fonda,
- Riziku umanjenja likvidnosti (utrZivosti) investicija koji uti¢e na uveéanije rizika promene
cene, i
- Valutnom riziku
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa.

Fond nije direkino izlozen riziku kretanja cena roba jer ne ulaZe u robu kojom se trguje na
organizovanim trzistima.

10.c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

Trzisnim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovarajuéu diversifikaciju ulaganja u portfolio
kontekstu tj. UvaZavaju se kako razli¢ite karakteristike svake investicije tako i njihova ukupna
reakcija na odgovarajuca trzi$na kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije
jednog izdavaoca nametnut Prospektom Fonda.

10.d) Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu. Vecina imovine i transakcija Fonda je nominovana u RSD.
Fond je izlozen ovom riziku direktno, po osnovu ulaganja na stranim trziétima, kao i po osnovu
gotovine u stranoj valuti koju drzi na raéunima kod kastodi banke i indirektno, kroz Kretanja
vrednosti investicionih jedinica Fondova koje su indeksirane u stranoj valuti. (KomBank
DEVIZNI Fond).

31.12.2017 31.12.2016
(u 000 RSD) RSD EUR HRK RSD EUR HRK
Finansijska sredstva 92.614 16.589 4.778 102.586 10.175 3.691
Finansijske obaveze (493) - (440) -
Kratkoroc¢na izloZzenost 92.121 16.589 4.778 102.146 10.175 3.691

U narednoj tabeli je analizirana osetljivost profita i neto imovine po osnovu finansijskih
sredstava i obaveza Fonda nominovanih u EUR sa pretpostavkom nepromenjenih svih drugih
uslova. Pretpostavka je promena kursa RSD/EUR za +/-10% na dan bilansa.

Koef. Koef. ; i Koef.
(u 000 RSD) osetljivosti  osetljivosti Hoet.osefliivosll  iivout
0 100 0 i 0 - -
10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%
31.12.2017 31.12.2016
EUR HRK EUR HRK
Neto imovina Fonda 1639 (1.8%9) 478(478) L) =R8(363)
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA — nastavak

10.e) Rizik kamatnih stopa

Fond nema kamatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izlozen iskljuéivo po
osnovu manjeg ili veéeg prihoda od kamata od oroéenih depozita kod domacih poslovnih
banaka, i to samo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom. Vecina ugovora o
depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom.

10.f) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da tre¢e lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izloZzen
kreditnom riziku po vige vrsta finansijskih sredstava, ali najvi$e po osnovu ulaganja u hartije
od vrednosti i oro¢avanja novéanih depozita. Maksimalna izlozenost kreditnom riziku je u visini
knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava Cija je struktura;

(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.2016.
Finansijska sredstva:

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 60.322 61.247
Ostala ulaganja 38.435 30.884
Depoziti 3.000 -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 10.669 22.617
Potrazivanja 1.5664 1.705
Ukupno 113.980 116.453

IzloZenost kreditnom riziku nije znagajna zato §to Fond ulaze u najkvalitetnije hartije od
vrednosti u skladu sa investicionom politikem, a glavni rizik po njima je rizik promene fer
vrednosti koji je prethodno veé analiziran.

Neka od potraZivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena iz razloga §to
su naplacena u roku od najvise 15 dana $to je bilo pre dana izvestavanja. Dospela, a ne
obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.2016.
Do 3 meseca 44 5
3 do 6 meseci - =
6 do 12 meseci 337 527
Preko 12 meseci 1.173 1.173
Ukupno 1.554 1.705

10.g) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda
da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizikom likvidnosti ulaganja tj. moguénoséu da se
ulaganja Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu, a bez znacajnijeg uticaja
na vrednost imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne) se
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upravlja takode primenom principa diversifikacije uz pracenje odgovarajuéih kvantitativnih i
kvalitativnih faktora (obim trgovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponude i
10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA — nastavak

10.g) Rizik likvidnosti

potraznje, aktivnosti kompanije na promociji svojih hartija od vrednosti, pracenje odluka o
otkupu sopstvenih akcija i sprovodenije iste, prisustvo market mejkera).

Obzirom na investicionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na trzistu,
Fond ulaze u akcije manje likvidnosti, koje su znadajnije zastupliene u BELEXIine indeksu
(likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored free float faktora je najznacajniji kriterijum za
odredivanje udela svake akcije u indeksu).

Obzirom da ukupne obaveze na 31.12.2017. godine finansiraju 0,43% ukupne imovine Fonda
| da je gotovina na tekuéem radunu veéa od ukupnih obaveza (gotovina &ini 9,36 % ukupne
imovine na 31.12.2017.) smatramo da je rizik likvidnosti mali.

Fond nema dugoroéne obaveze i sve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3
meseca:

31.12.2016.
(u 000 RSD) Kratkoroéno dospeées Dugoroéno dospede
do3 3do12 1do 5 preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 286 - - -
Ostale obaveze iz poslovanja - - -
Obaveze po osnovu kupovine | prodaje
hartija od vrednasti
Ostale obaveze iz poslovanja 154
Ukupno 440 - - -
31.12.2017.
(U 000 RSD) Kratkoroéno dospeée Dugoroéno dospeée
do 3 Jdo12 1do b preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 281 - - -

Obaveze pc osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti
Ostale obaveze iz poslovanja 212 - " a

Ukupno 493 z . -
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11. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA

Saglasno MRS 10 ,Dogadaji posle izvestajnog perioda“, nismo utvrdili postojanje dogadaja

koji mogu da uti¢u ili utiéu na istinitost | objektivnost finansijskih izvestaja za period 1.1, —
31.12.2017. godine.

Jb:r AL,

Milan Mavinkovié Zorica Marinkovic

Direktor Drustva a upravijanje Sef raéunovodstva
investicionim fondovima ,FIMA

Invest" a.d. Beograd

i Digitally signed by
Mlla.n ., Milan Marinkovi¢
Marinkovic 100016567-0302979

_()3 880010
100016567-03 (7 180326

02979880010 10:36:05 +02'00"
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Postovani Akcionari,

Fond je tokom 2017. godine ostvario relativno stabilno performanse. Godina je zavrSena sa RSD
113,48 miliona vrednosti neto imovine, odnosno RSD 21.595,92 neto vrednosti imovine po akciji,
Sto je pad od RSD 480,72 po akciji odnosno 2,18%. Slabiji ucinak Fonda u odnosu na referentne
indekse Beogradske berze je prvenstveno bio uslovljen negativnim kretanjima cena akcija na
Hrvatskom trziStu kapitala, a prvenstveno kao posledica kreditne krize Agrokora. Naredni
grafikon predstavlja performanse Fonda u toku 2017. godine u odnosu na reprezentativne
berzanske indekse i normalizovano prema vrednosti neto imovine po akciji Fonda.

Poredjenje performansi Fonda prema berzanskim indeksima, tokom 2017.
godine normalizovano prema vrednosti neto imovine po akciji Fonda
(31.12.2016.=RSD 22.076,64)
26.000 Din.

24.000 Din.
22.000 D, *=mvreng-pur-emt S et 0 08 ey vttt 8 e T o TN e 7 T
20.000 Din.
18.000 Din.
16.000 Din.
14.000 Din.
12.000 Din.
10.000 Din.
8.000 Din.
6.000 Din. - : : : . : : : : . : : : .

Cad i

Fond = = BELEXline ceee« BELEXI15

Fond je tokom cele 2017. godine realizovao svoju investicionu politiku u skladu sa svojim
prospektom, a koja definiSe da Fond najmanje 50% vrednosti svoje imovine ulaze u akcije
akcionarskih drustava registrovanih u Republici Srbiji kojima se trguje na regulisanom trziStu u
Republici Srbiji.

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi oCuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih
rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili nizi od trenutno ostvarenih.



FIMA

GODISNJI IZVESTAJ SEE ACTIVIST
€59 ZIF FIMA SEE ACTIVIST
INVEST ZA 2017. GODINU

Na dan 31.12.2017. strukturu ulaganja Fonda ¢ine akcije u iznosu od 52,92% i gotovina,
gotovinski ekvivalenti, potrazivanja 1 ostala ulaganja u iznosu od 47,08% neto imovine Fonda.

Fond je tokom razmatranog perioda bio izloZen kretanju domace valute, kao i hrvatske kune, tj.
Fond je jednim delom, a ne vise od 4,19% svoje imovine, izloZen valutnom riziku iz perspektive
finansijskog izvestavanja. Ulaganja u inostranstvu su vrsena, isklju¢ivo na organizovanom
finansijskom trZiStu u Zagrebu, pa s tim u vezi Fond je manjim delom izloZen valutnom
riziku.

Fond je tokom razmatranog perioda bio izloZen razli¢itim vrstama finansijskog rizika, a po osnovu
svojih finansijskih instrumenata, sredstava i obaveza. Glavne vrste finansijskog rizika kojima
je Fond izloZen su:

1. Trzisni rizik - Imovina Fonda je investirana u finansijske instrumente, i to prvenstveno u
vlasni¢ke hartije od vrednosti listirane na berzi. Navedenim finansijskim instrumentima
trguje se na finansijskim trziStima te povecanje njihove vrednosti nije izvesno. Promena
vrednosti tih instrumenata moze dovesti do nezadovoljavajuceg stepena rasta ili ¢ak pada
vrednosti imovine Fonda.

2. Valutni rizik — Manji deo imovine Fonda je ulozen u akcije kompanija listiranih na berzi
u Zagrebu i s tim u vezi Fond nosi valutni rizik promene vrednosti hrvatske kune prema
domacoj valuti.

3. Kreditni rizik - Kreditni rizik predstavlja verovatno¢u da izdavalac u ¢ije je hartije od
vrednosti investirano nece biti u moguénosti da u celini ili delimi¢no izmiri svoje obaveze
u momentu dospeca.

4. Rizik likvidnosti - Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata
na sposobnost Fonda da ispunjava svoje dospele obaveze.

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi oCuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih
rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili nizi od trenutno ostvarenih.
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U procesu upravljanja rizicima, DruStvo za upravljanje narocito obrac¢a paznju na svaku vrstu
rizika navedenu u prethodnoj tacki, kao 1 na njthovo medusobno dejstvo. U delu trziSnog rizika,
Drustvo za upravljanje nevrsi nepromisljene i prekomerne kupoprodajne transakcije u slu¢aju kada
cena hartija od vrednosti raste ili pada. Prodaja se vrsiti samo ukoliko je trenutna cena hartija od
vrednosti veca od dugorocno projektovane cene, a u situaciji kada cena padne, razmatra se
mogucénost dodatne kupovine te hartije od vrednosti kako bi se napravila dodatna zarada. Kako bi
upravljalo deviznim rizikom Drustvo vr$i samo ograni¢en i manji nivo investicija u inostranstvu
i to prvenstveno u regionu Srbije, u kome analitiCarski tim DruStva ima dostupne sve
makroekonomske pokazatelje na bazi kojih moze projektovati oCekivane kursne varijacije i
predvideti eventualne znacajnije gubitke po ovom osnovu. Da bi upravljalo kreditnim rizikom,
Drustvo za upravljanje samostalno vrsi analizu kompanija i drugih investicija, ali koristi i podatke
iz registra boniteta, kao i podatke rejting agencija. Adekvatnim i redovnim pracenjem novcanih
tokova Fonda kao i odgovaraju¢im uces¢em gotovine i gotovinskih ekvivalenata u ukupnoj
imovini Fonda, portfolio menadZer Fonda nastoji da u najvecoj meri minimizira rizik likvidnosti
Fonda. Fond ne vrSi operacije sa finansijskim derivatima.

Tokom 2017. godine Fond je ostvario sledece transakcije/poslove sa povezanim licem
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima FIMA Invest a.d. Beograd:

Ostvareni prihodi  Ostvareni rashodi

Saldo potrazivanjana  Saldo obaveza na dan 12017 iz odnosa 1 2017 iz odnosa

Transakcije sa povezanim o o050 5017 prema 31.12.2017 prema

licem tokom 2017. godine poyeIom licu . T 1. sa povezanim sa povezanim
licem licem
u 000 RSD 0 281* 0 3.363%*

*Naknada Drustvu za upravljanje se uplac¢uje do 5. u mesecu za prethodni mesec i ova obaveza je izmirena po¢etkom
2018. godine.
**Naknada Drustvu za upravljanje isplacena tokom 2017. godine.

Tokom 2017. godine Fond je ostvario sledee transakcije/poslove sa povezanim licem
Energoprojekt holding a.d. Beograd:

Ostvareni prihodi  Ostvareni rashodi
u 2017 iz odnosa  u 2017 iz odnosa
sa povezanim sa povezanim
licem licem

Saldo potrazivanjana  Saldo obaveza na dan
dan 31.12.2017 prema 31.12.2017 prema
povezanom licu povezanom licu

Transakcije sa povezanim
licem tokom 2017. godine

u 000 RSD 0 0 101* 0

*Qstvareni prihodi po osnovu dividende.
** Pored navedenog, Fond je tokom 2017. godine izvrSio deponovanje 2.522 akcije ENHL po ceni od RSD 1.501,00
po akciji , u okviru date ponude za preuzimanje, ukupne vrednosti (umanjene za provizije) RSD 3.770.379,91.

Na dan 31.12.2017 2,25% imovine fonda investirano je u akcije Energoprojekt holding.

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi oCuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih
rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili nizi od trenutno ostvarenih.
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U skladu sa ¢lanom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima i Pravilnikom o investicionim
fondovima, obracunati ostvareni prinos Fonda je prikazan u sledecoj tabeli.

Podaci na 31.12.

navedenc godine 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
gg;ziza s - 1633856%  2129625%  -3.58977%  11,76596%  10,84257%  7,54958%  24.70370% 2578%  -2,18%
Prinos od osnivanja ; 6.98000%  3,88000%  1.62765%  3.84447%  532750%  5.65891%  8.01977% 997%  8,61%
g@lg)po akeiji 776548 903425 1094903 1056528  11.807.88  13.088.16 1407626 1755230  22.076.64 21.59592

*U skladu sa ¢lanom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima, prinos se ne objavljuje u prvoj godini poslovanja

Grafikon poredenja performansi je dat iskljucivo u ilustrativne svrhe.

Poredjenje performansi Fonda prema prema berzanskim indeksima
normalizovano u odnosu na neto vrednosti imovine po akciji Fonda
(05.08.2008. RSD 10.000)
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Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi oCuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih
rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili nizi od trenutno ostvarenih.
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Prvih 10 pozicija Fonda u akcijama na dan 31.12.2017. su prikazane u tabeli.

Kompanija Tiker Udeo u Fondu

Metalac ad, Gornji Milanovac MTLC 8,14%
Jedinstvo Sevojno ad, Sevojno JESV 7,73%
Naftna Industrija Srbije ad, Novi Sad NIIS 7,46%
Aerodrom "Nikola Tesla" ad, Beograd AERO 6,46%
Galenika Fitofarmacija ad, Zemun FITO 6,20%
Impol Seval ad, Sevojno IMPL 3,90%
Gosa montaza ad, Velika Plana GMON 3,74%
Energoprojekt Holding ad, Beograd ENHL 2,25%
Podravka prehrambena industrija dd PODR-R-A 1,87%
Komercijalna Banka ad, Beograd KMBN 1,47%

Ukupno prvih 10 pozicija 49,22 %

Trenutna sektorska izlozenost Fonda bila je i dalje u drugom planu u odnosu na kvalitet i potencijal
pojedinac¢nih kompanija, a po ukupnom udelu u Fondu izdvaja se sektor energetike, finansijski
sektor, sektor preradivacke i sektor gradevinske industrije.

Fond je tokom 2017. godine nije vrsio otkup sopstvenih akcija.

U prilogu su finansijski izveStaj i napomene za 2017. godinu koji u vise detalja govore o
postignutim rezultatima, imovini 1 troSkovima Fonda. Dobar poslovni rezultat je delom ostvaren
zahvaljuju¢i i visokoj racionalnosti poslovanja i to prvenstveno u maksimalnoj optimizaciji
aktivnost trgovanja.

Tokom 2017. godine Fond nije vr§io ulaganja u cilju zastite Zivotne sredine kao ni ulaganja u

istrazivanja i razvoj. Fond nema ogranke.

S postovanjem,

Milan Digitally signed by
A ., Milan Marinkovi¢
Marinkovi¢ 100016567-0302979

100016567-03 880010
Date: 2018.03.26

02979880010 10:37:03 +0200'

Milos Savié, CFA
Portfolio menadzZzer ZIF FIMA SEE ACTIVIST

Tel: 011 41 41 604

e-mail : milos.savic@fimainvest.com

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi oCuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih
rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili nizi od trenutno ostvarenih.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Skupstini akcionara i Nadzornom odboru Zatvorenog investicionog fonda
Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd

Izvestaj o finansijskim izvestajima

lzvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja Zatvorenog investicionog fonda Fima
Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu: Fond) koji obuhvataju bilans stanja
na dan 31.12.2017. godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj
o promenama na Kkapitalu, izvestaj o tokovima gotovine, kao i pregled znacajnih
ratunovodstvenih politika i druge obelodanjene napomene.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa odredbama
Zakona o racunovodstvu, Zakona o investicionim fondovima, propisima Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije i Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja, kao i za
interne kontrole koje smatra neophodnim za sastavljanje finansijskih izvestaja koji ne sadrze
pogresne informacije od materijalnog znacaja, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o finansijskim izvestajima na osnovu revizije koju
smo izvrsili. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji (Sluzbeni glasnik R. Srbije br.
62/2013) i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi standardi nalazu da
postupamo u skladu sa etickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji
omogucava da se u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze.

Revizija uklju€uje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanja datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zasnovan je na revizorskom
prosudivanju, uklju€ujuci procenu rizika materijalno zna¢ajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvestajima, nastalim usled kriminalne radnje ili greske Prilikom procene ovih rizika, revizor
razmatra interne kontrole koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja,
u ciliu osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne u
cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola Fonda. Revizija, takode, ukljuéuje
ocenu primenjenih ra¢unovodstvenih politika i znacCajnih procena izvrSenih od strane
rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Izvestaj o finansijskim izvestajima (nastavak)
Odgovornost revizora (nastavak)

Smatramo da su pribavljeni revizorski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju razumnu
oshovu za izrazavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji Zatvorenog investicionog fonda Fima Southeastern
Europe Activist a.d. Beograd za godinu koja se zavrSava na dan 31. decembra 2017. godine,
su sastavljeni, po svim materijalno znacajnim pitanjima, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu,
Zakonom o investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srhije.

Izvestaj o uskladenosti izveStaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima

Fond, odnosno Drustvo za upravljanje Fondom, je odgovorno za sastavijanje Godis$njeg
izvestaja o poslovanju Fonda, u skladu sa zahtevom Zakona o trzistu kapitala (Sluzbeni glasnik
Republike Srbije broj 31/2011) i Zakona o raéunovodstvu (Sluzbeni glasnik Republike Srbije
broj 62/2013). Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o uskladenosti godiSnjeg izvestaja o
poslovanju sa finansijskim izvestajima za poslovnu 2017. godinu. U vezi sa tim, nadi postupci
se sprovode u skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 ,Odgovornost revizora u vezi
sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadrze finansijske izvestaje koji su bili predmet
revizije“, i ograniCeni smo na ocenu usaglasenosti izveStaja o poslovanju sa finansijskim
izvestajima.

Po nasem misljenju, Godisnji izvestaj o poslovanju je u skladu sa Finansijskim izvestajima koji
su bili predmet revizije.

Analiza uz lzvestaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009. godine)

U nastavku su date analize uz izvestaj o reviziji u skladu sa Pravilnikom o sadrzini izvestaja
eksternog revizora koji je donela Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (br. 2/0-02-
22/14-09 od 22.01.2009. godine).

U analizi su dati:
1. Podaci o hartijama od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda, prema vrsti hartija od vrednosti
I 1zdavaocima, nepokretnostima koje ¢ine imovinu fonda, prema vrsti | mestu gde se
one nalaze, kao i stanju nov€anih depozita koji €ine imovinu fonda, prema finansijskim

organizacijama gde se depoziti nalaze;

2. Podaci o brokerskim naknadama, naknadama kastodi banke i drugim tro§kovima u vezi
sa transakcijama;
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz lzvestaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009. godine) (nastavak)

3. Pod‘aci o vrednosti imovine fonda, broju izdatih akcija, odnosno broju invesﬁcionih
jedinica i njihovoj pojedinaénoj vrednosti sa stanjem na dan poslednjeg radnog dana u

periodu za koji se izvestaj sastavlja;

4. Podaci o usaglasenosti strukture ulaganja fonda sa propisanim kriterijumima;

5. lzjava eksternog revizora o sistemu internih kontrola i raunovodstvenih procedura, a

narocito:

a. da li su sistem interne kontrole i rac¢unovodstvene procedure takve da
obezbeduju potrebne podatke za pripremu svih finansijskih izvestaja, a posebno

izvestaja na dnevnoj osnovi;

b. da li je nad transakcijama koje su povezane sa imovinom, obavezama i neto
imovinom, odnosno kapitalom fonda uspostavljen takav sistem internih kontrola
koji obezbeduje da se odluke o upravljanju imovinom, obavezama i neto
imovinom fonda sprovode efikasno i efektivno i na nacin koji je drustvo za
upravljanje fondom koje upravlja tim fondom predvidelo svojim odlukama;

6. Mislienje o proceni postene vrednosti svake pojedinaéne nepokretnosti u portfoliju

fonda;

7. Pregled svih eksternih kontrola koje su obavljene u toku perioda za koji se izraduje
finansijski izvestaj, sa utvrdenim nalazima, kao i izjavu revizora o eventualnim
znacajnim nedostacima u tim nalazima, odnosno izjavu da nema nedostataka.

1. STRUKTURA IMOVINE FONDA

1.a) Struktura imovine Fonda

0, 0,

(1 000 RSD) 31.12.2017. % ukupne 54 45 2016. % ukupne

imovine imovine
IMOVINA
Gotovina 10.669 9,36% 22.617 19,42%
Potrazivanja 1.554 1,36% 1.705 1,46%
Ulaganja fonda u HoV koje a o
se drZe do roka dospeca 8.289 7.27% ) Ml
Ulaganja fonda u HoV po
fer vrednosti kroz bilans 60.322 52,92% 61.247 52,59%
uspeha _
Depoziti 3.000 2,63% 0,00%
Ostala ulaganja 30.146 26,45% 30.884 26,52%
Ukupna imovina 113.980 100,00% 116.453 100,00%

Ucesce ulaganja u vlasni¢ke HoV u imovini Fonda iznosi 52.92% i u skladu je sa kriterijumom
propisanog Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom (¢lan 7.3. Prospekta
Fonda) koji zahteva da minimum 50,01% imovine Fonda bude investirano u akcije kojima se
trguje na organizovanom trzistu u Republici, odnosno berzanskom frzistu u inostranstvu.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz lzvestaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009. godine) (nastavak)

y STRUKTURA IMOVINE FONDA (nastavak)

1.b)  Struktura ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha:
Ukupna fer vrednost %

ARt I na31.12.2017.  imovine
Akcije domacih banaka:
Komercijalna banka a.d. Beograd KMBN 1.675.755,88 1,47%
1.675.755,88 1,47%
Akcije domacih preduzeca:
Jedinstvo a.d. Sevojno JESV 8.806.371,36 7,73%
Nis a.d Novi Sad NIIS 8.498.069,67 7,46%
Galenika Fitofarmacija a.d. Zemun FITO 7.063.374,64 6,20%
Metalac a.d. Gornji Milanovac MTLC 9.275.977,76 8,14%
Aerodrom "Nikola Tesla" a.d. Beograd AERO 7.360.050,52 6,46%
Energoprojekt holding a.d. Beograd ENHL 2.569.842,34 2,25%
Gosa montaza a.d. Velika Plana GMON 4.258.800,00 3,74%
Putevi a.d. UzZice PUUE 1.035.000,00 0,91%
Impol Seval a.d. Sevojno IMPL 4.440.637,60 3,90%
Masser Tehnogas a.d.Beograd TGAS 559.472,40 0,49%
53.867.596,29 47,26%
Akcije stranih preduzeca
Atlantic Grupa d.d. ATGR-R-A 1.154.214,98 1,01%
Podravka prehrambena industrija d.d. PODR-R-A 2.126.641,50 1,87%
Valamar Riviera d.d. RIVP R A 1.497.608,51 1,31%

4.778.464,99 4,19%

Akcije u otvorenim investicionim fondovima

Kombank IN Fond 985.727,17 0,86%
Kombank Nov¢&ani fond 4 103 356,28 3,60%
Kombank Devizni fond 5.092.550,00 4.47%
Raiffeisen euro cash 19.964.091,56 17,52%

30.145.725,01 26,45%
Ukupno 90.467.542,17 79,37%

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. glasnik RS“ broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014), a na osnovu ¢&lana 30. ovog Zakona do 10% imovine
investicionog fonda moze se ulagati u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog
izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili vie izdavalaca
koji su povezana lica. Na osnovu prikazane strukture ulaganja u hartije od vrednosti, nijedno
ulaganje u HoV jednog izdavaoca ne premasuje 10% imovine Zatvorenog investicionog fonda
Fima SEE Activist a.d. Beograd. Na osnovu ovog ¢lana do 20% imovine investicionog fonda
moze se ulagati u jedan fond, pri €emu ukupna vrednost takvih ulaganja ne sme biti veé¢a od
30% imovine fonda Fond ima ulaganja investicione jedinice samo otvorenih investicionih
fondova i nijedno ulaganje ne prelazi iznos od 20% ukupne imovine fonda.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz lzvestaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009. godine) (nastavak)

1. STRUKTURA IMOVINE FONDA (nastavak)
1.c)  Struktura ulaganja u hartije od vrednosti koje se drze do dospeca:

. . : Ukupna vrednost na %
Naziv emitenta Simbol 31.12.2017. T -

Trezorski zapisi:
Republika Srbija RSDZ17573 8.289.154,52 7,27%
8.289.154,52 7,27%

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. glasnik RS" broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014), a na osnovu ¢&lana 30. ovog Zakona do 35% imovine
investicionog fonda mozZe se ulagati u prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trzista
novca, koji su izdati ili garantovani od strane Republike, Narodne banke Srbije, jedinice lokalne
samouprave, drzave ¢lanice EU, ostalih drzava ili medunarodnih organizacija kojima pripadaju
drzave ¢lanice EU. Fond ima ulaganja u trezorske zapise Republike i ovo ulaganje ne prelazi
iznos od 35% ukupne imovine fonda.

1.d) Struktura ulaganja u depozite:

. - Ukupna vrednost na %
Nz amITsnE 31.12.2017. imovine

Depoziti kod domacih banaka:
Jubmes banka 3.000.000,00 2,63%
3.000.000,00 2,63%

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,Sl. glasnik RS" broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014), a na osnovu ¢&lana 30. ovog Zakona do 20% imovine
investicionog fonda moze se ulagati u nov€ane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj
instituciji. Fond ima ulaganja u depozite Jubmes banke i ovo ulaganje ne prelazi iznos od 20%
ukupne imovine fonda.

2. BROKERSKE NAKNADE, NAKNADE KASTODI BANCI | DRUGI TROSKOVI U VEZI
SA TRANSAKCIJAMA

01.01. - 01.01. -

(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.2016.
Troskovi kupovine i prodaje HoV 81 201
Troskovi kastodi banke 146 135
Ukupno 227 336
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz Izvestaj o finansijskim izveStajima u skladu sa Pravilnikom o sadrgini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01 .2009. godine) (nastavak)

3. VREDNOST IMOVINE FONDA, BROJ IZDATIH AKCIJA | VREDNOST NETO
IMOVINE FONDA PO AKCIJI

(u 000 RSD) 2017. 2016.
Vrednost neto imovine Fonda na poé&etku perioda 116.013 120.760
Smanjenje neto imovine od poslovanja Fonda (2.526) -
Povecanje neto imovine od poslovanja Fonda - 7.723
Otkupljene sopstvene akcije - (12.470)

Isplata dividendi e -

Vrednost neto imovine Fonda na kraju perioda 113.487 116.013
Broj izdatih akcija Fonda umanjen za otkupljene

sopstvene akcije G258 5.255
Neto imovina Fonda po akciji na 31.12. u RSD 21.595,92 22.076,64

Neto imovina Fonda po akciji je srazmerni obradunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda. Neto
imovina Fonda po akciji dobija se delienjem neto imovine Fonda sa ukupnim brojem akcija
Fonda u vlasni$tvu akcionara. Na dan 31.12.2017. Fond ima ukupno izdatih 5.305 akcija od
¢ega su 50 akcije u vlasnistvu Fonda (sopstvene akcije), a 5.255 akcija u vlasni&tvu akcionara
Fonda. Nominalna vrednost akcije Fonda je 10.000,00 RSD. Iznos neto imovine Fonda i
vrednost neto imovine po akciji se svaki dan potvrduje od strane kastodi banke
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz lzvestaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzZini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009. godine) (nastavak)

4.  USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA PROPISANIM
KRITERIJUMIMA

Vrednost na UceSée

Vrsta ulaganja dan bilansa u vrednosti u Propisano u %
000 RSD imovini

Ulaganja u akcije 60.322 52,92%  Minimum 50,01% imovine Fonda
Ostala ulaganja 30.146 26,45%
Ulaganja u akcije koje se -
drze do roka dospeca 8.289 1.27%
Ulaganje u depozite 3.000 2,63%
Ukupno ulaganja 101.757 89,28%
Ukupna imovina 113.980 100,00%

Fond ne ulaze u udele i nepokretnosti.

Ucesce ulaganja u vlasnicke HoV u imovini Fonda je u skladu sa kriterijumom propisanim u
Prospektu koji zahteva da minimum 50,01% imovine Fonda bude investirano u akcije kojima
se trguje na organizovanom trzistu u Republici, odnosno berzanskom trzistu u inostranstvu.

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. glasnik RS* broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014), a na osnovu ¢lana 30. ovog Zakona:

- do 10% imovine investicionog fonda mozZe se ulagati u hartije od vrednosti, odnosno
finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti, odnosno
finansijske derivate dva ili vise izdavalaca koji su povezana lica.

Ulaganja Fonda u HoV jednog izdavaoca ne prekoracuju dozvoljeni limit od 10% imovine
Fonda.

- do 20% imovine investicionog fonda moze se ulagati u jedan fond, pri ¢emu ukupna
vrednost takvih ulaganja ne sme biti ve¢a od 30% imovine fonda.

Fond ima ulaganje samo u otvorene investicione fondove, &ija ukupna vrednost ne prelazi 30%
imovine fonda i nijedno pojedinacno ulaganje ne prelazi iznos od 20% ukupne imovine fonda.

- do 35% imovine investicionog fonda moze se ulagati u prenosive hartije od vrednosti ili
instrumente trziSta novca, koji su izdati ili garantovani od strane Republike, Narodne
banke Srbije, jedinice lokalne samouprave, drzave c¢&lanice EU, ostalih drzava ili
medunarodnih organizacija kojima pripadaju drzave ¢lanice EU.

Ulaganje Fonda u trezorske zapise ne prelazi iznos od 35% ukupne imovine fonda.

- do 20% Imovine Investiclonog fonda mozZe se ulagati u novéane depozite u jedno] bancl,
odnosno kreditnoj instituciji.

Ulaganje Fonda u bankarske depozite ne prelazi iznos od 20% ukupne imovine fonda.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz lzvestaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009. godine) (nastavak)

5. = I1ZJAVA EKSTERNOG REVIZORA O SISTEMU INTERNIH KONTROLA |
RACUNOVODSTVENIH PROCEDURA

Kao sastavni deo revizije finansijskih izvestaja Fonda na dan 31.12.2017. godine, sproveli smo
i ocenu internih kontrola Drustva za upravljanje u sledeéim oblastima poslovanja:

- Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava;

- Proces ulaganja imovine Fonda, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom
politikom; Fonda i vrednovanje ulaganja Fonda (akcije, depoziti i investicione jedinice
drugih fondova);

- Proces evidentiranja obaveza Fonda, ukljucujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija;

- Proces upravljanja rizicima, ukljuéujuéi uskladenost procedura koje Drustvo za
upravljanje primenjuje, sa interno definisanim politikama za upravljanje rizicima;

- Proces obra¢una vrednosti neto imovine i vrednosti neto imovine po akciji Fonda.

Drustvo za upravljanje je usvojilo Pravilnik o organizaciji raunovodstva i racunovodstvenim
politikama, kao i Pravila poslovanja Drustva za upravljanje Cije odredbe se primenjujuina Fond.
Njima su regulisani tokovi dokumentacije, njeno formiranje, kontrola i evidentiranje Fonda.
Uspostavljeni kontrolni postupci uskladeni su sa tehnologijom poslova koji reguliSu upravljanje
i poslovanje Fonda, prirodom nastanka transakcija i podrzani su adekvatnom softverskom
podrskom. Nad imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda uspostavljen je takav nivo
internih kontrola koji obezbeduje da se odluke portfolio menadzera, odnosno odluke o
upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda sprovode efikasno i efektivno i u
skladu sa odlukama Drustva za upravljanje koje je donelo za Fond. Drustvo za upravljanje je
usvojilo i primenjuje procedure vrednovanja sredstava, procedure investiranja, procedure
procene i identifikovanja rizika.

Propisanim procedurama definisani su i razdvojeni postupci formiranja knjigovodstvene i van
knjigovodstvene dokumentacije, kontrola i nadzor poslovnih transakcija, kompletnost formirane
dokumentacije za svaku poslovnu transakciju pojedinaéno, nacin njenog evidentiranja i
odlaganja dokumentacije.

Drustvo za upravljanje dnevnik, glavnu knjigu i sve potrebne pomoéne knjige Fonda vodi
uredno i azurno.

Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu svih finansijskih i
drugih izvestaja na dnevnoj osnovi. Poslovne transakcije Fonda su valjano priznate, procenjene
i prikazane na odgovaraju¢im racunima.

Poslovni softver na kome se vrsi evidentiranje poslovnih promena, vrednovanje imovine i
obra¢un vrednosti neto imovine Fonda redovno se kontrolide od strane odgovornih lica.
Racunovodstvena evidencija Fonda je odvojena od evidencije Drustva za upravljanje.
AZuriranje i Cuvanje evidentiranih poslovnih promena vrsi se u vremenskim intervalima koji su
definisani za procedure aulomalske obrade podalaka. Na laj nacin je omogucena kontrola
ispravnosti knjizenja, ¢uvanja i kori§cenja podataka, kao i uvid u hronologiju izvr$enih knjizenja
i sagledavanje svih promena na raéunima knjigovodstvenih evidencija.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz lzvestaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini
izvesStaja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009. godine) (nastavak)

5. . IZJAVA EKSTERNOG REVIZORA O SISTEMU INTERNIH KONTROLA |
RACUNOVODSTVENIH PROCEDURA (nastavak)

U skladu sa nasim procedurama testirali smo informacioni sistem Drustva za Fond i

funkcionisanje navedenih procesa. Nisu identifikovane nepravilnosti i slabosti u funkcionisanju
internih kontrola koje bi mogle da imaju uticaja na finansijske izvestaje.

6. MISLJENJE O PROCENI POSTENE VREDNOSTI SVAKE POJEDINACNE
NEPOKRETNOSTI U PORTFOLIJU FONDA

Fond nema ulaganja u nepokretnosti.

£ NALAZ| EKSTERNIH KONTROLA

U periodu 01.01.2017. do dana ovog lzvestaja, poslovanje Fonda, odnosno Drustva za
upravljanje nije bilo predmet drugih kontrola Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Beograd, 23.03.2018. godine
ic

Grant Thornton d.o.0. Beograd !,R\ Ksenija Mijus

/s GRAN

M 2]l Ovlaséeni revizor

D, BE(JLF:K:SQ%’a Digitally signed by
\..\:2'\,;?—6," . S ., Ksenija Mijuskovi¢
—';;,—_M"TUSkOVlC 2140054839-09099887

2140054839-09 '>288
Date: 2018.03.23

09988715288  16:09:04 +01'00'
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Member of Grant Thomton Intemnational Ltd
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ylaratba y BJIaCHUYKE MHCTPYMEHTE KanuTana
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(2017 +2018) = (2002-2001+2012-2011) = 0
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ZATVORENI INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE
ACTIVIST A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA PERIGD 1.1, -~ §71,12.2017



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Eeograd
Finansijski izves&taji za period 1.1. — 31.12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

% OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Fond) je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko drustvo, koje se bavi
investiranjem nov&anih sredstava priku plienih prodajom akcija putem javne ponude, u razligite
vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja.

Fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za hartije od vrednosti
dobio Resenje o davanju dozvole za osnivanje br. 5/0-51-2441/7-08, od dana 22.05.2008.
gedine. Fond je upisan u registar investicionih fondova pod brojem 5/0-44-4671/3-08 od dana
05.08.2008. godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08.2008. godine, kada je i obradunata neto
vrednost imovine po akciji kao i neto vrednost imovine fonda.

Fond ima upisanih i uplaéenih 10.020 komada obi&nih akcija, serije |, pojedina¢ne nominalne
vrednosti u momentu izdavanja od 10.000.00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije od
100.200.000,00 dinara. Akcije nose CFl kod ESVUFR i ISIN broj RSFACTES85221.

Na osnovu odluke od 11.05.2011.Fond je izvr8io otkup sopstvenih akeija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 584 komada .Odlukom Skupstine akcionara od
30.04.2015.izvrseno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 5.840.000,00 na
94.360.000,00 rsd

Na osnovu odluke od 03.06.2015. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFI kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTES85221) i to 943 komada. Qdlukom Skupstine akcionara od
07.08.2015.izvr$eno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 9.430.000.00 na
84.930.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 07.08.2016.Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 849 komada. Odlukom Skupétine akcionara od
20.10.2015.izvr8eno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 8.490.000.00 na
76.440.000,00 rsd

Na osnovu odluke od 20.10.2016. Fond je izvrsio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTES85221) i to 764 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
28.12.2015.izvréero je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 7.640.000,00 na
68.800.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 28.12.2015. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTES85221) i to 687 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
23.03.2016.izvréeno je ponistenje sopstvenih akgija i smanjenje kapitala za 6.870.000,00 na
61.930.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 23.03.2016. Fond Je izvrsio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 619 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
03.06.2016.izvréeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 6.190.000,00 na
55.740.000,00 rsd.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. EBeograd
Finansijski izves$taji za period 1.1. — 31.12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Na osnovu odluke od 03.06.2016. Fond je izvréio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 269 komada. Odlukom Skupétine akcionara od
10.08.20186.izvréeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 2.690.000,00 na
53.050.000,00 rsd.

Dana 18.08.2016. ste¢eno je 50 komada sopstvenih akcija putem kupovine na Beogradskoj
berzi.

Skupstina Zatvorenog investicionog fonda FIMA SEE ACTIVIST AD BEOGRAD je dana
03.06.2016.godine donela odluku o promeni vrste fonda koji prestaje da bude zatvoreni fond
za ulaganje u nejavna drustva i postaje fond za ulaganje u javna drustva Regenjem komisije
od 10.06.2016.broj: 5/0-38-951/5-16.

Skraceno poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. Sediste Fonda je u Beogradu, Bulevar
Mihaila Pupina 10a, Novi Beograd .

Fond je u Agenciji za privredne registre registrovan dana 30.07.2008 pod brojem BD
122990/2008. Matiéni broj Fonda je 20444886. Sifra delatnosti je 6430 — povereni¢ki fondovi
(trastovi), investicioni fondovi i sliéni finansijski entiteti.

Organi Fonda su Skupétina akcionara i Nadzorni odbor.
Nadzorni odbor se sastoji od pet Clanova od kojih je jedan predsednik Naclzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora je Marko Culi¢, dok su ¢lanovi Nadzornog odbora Ivan Nikoli¢,

Dragan Aleksi¢, Aleksandar Cvetkovié i Mirjana Lili¢.

Fond zastupa Direktor Drustva za upravljanje i portfolio menadzer u okvirima svojih
ovladcenja.

Direktor Drustva za upravljanje investicionim fondovima »FIMA Invest" a.d. Beograd, gospodin
Milan Marinkovi¢, zastupa Fond u pravnom prometu bez ogranitenja.

Vladimir Draskovi¢, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije
od vrednosti broj 5/0-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine.

Milo§ Savié, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije od
vrednosti broj 5/0-27-2296/3-16 od 15.7.2016. godine.

L]
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za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. — 31.12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Drustvo za upravljanje

Zatvorenim investicionim fondom Fima SEE Activist upravija Fima Invest a.d. Beograd,
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ¢ije je sediste u Beogradu, Bulevar Mihaila
Pupina 10a/l1l/4.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.03.2007. godine izdala Resenje br. 5/0-33-679/4-
07 o davanju dozvole za rad Drustvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje
sledecih delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanje privatnim investicionim fondom.

Drustvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u
Beogradu dana 02.04.2007. godine pod brojem BD18645/2007. Druétvo je registrovano kao
zatvoreno akcionarsko drustvo. Mati¢ni broj Drustva je 20272627, a PIB je 104918295.

Organe Drustva ¢ine:

- Skupétina Drustva;
- Nadzorni odbor:
- Direktor:

Upravu Drustva &ini Nadzorni odbor i Direktor.

Nadzorni odbor se sastoji od tri €lana od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zakljuéno sa mesecom decembrom 2017. godine bio je
Vladimir Pavlovi¢ dok su ¢lanovi Nadzornog odbora Bogosav Jankovié i Ri¢ard Siniga Danidié

Direktor Drustva je Milan Marinkovi¢, na &iji je izbor Komisija za hartije od vrednosti dala
saglasnost i koji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Portfolio menadZer Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je Milog Savi¢ koji
ispunjava sve zakonom propisane uslove i na ¢ije imenovanje je Komisija za hartije od
vrednosti ReSenjem 5/0-27-2296/3-16 od 15.7.2016. godine dala saglasnost

Web sajt Drustva za upravijanje je www.fimainvest.com
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d. Beograd sa sedidtem u Beogradu,
Makedonska 29. koja obavlja delatnost na osnovu Resenja br 5/0-11-1742/3-06 od
01.06.2006. godine i Resenja Komisije za hartije od vrednosti o prosirenju delatnosti kastodi
banke br. 5/0-46-4356/5-06 od 22.02.2007.godine. Broj raéuna na kome se vodi imovina

Fonda je 205-133070-33.
Kastodi banka obavlja sledeée kastodi usluge:

- Otvara i vodi ra¢une hartije od vrednosti koje Cine imovinu otvorenog investicionog
fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (U daljem tekstu
Centralni registar), u svoje ime i za svoj racun, a za radun ¢&lanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi ragun):

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje Cini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, u ime i za raéun zatvorenog fonda;

- Otvara novéani raéun investicionog fonda, vréi prikuplianje uplata investicionih
jedinica, vr8i prenos novéanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrgi otkup
investicionih ejdinica;

- Qbavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fonda:

- lzvr8ava naloge drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda , ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

- Kontrolise i potvrdjuje obradunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog
investicionog fonda vrednost investicione Jedinice, odnosno neto vrednost imovine po
akciji;

- KontroliSe obragun prinosa fonda:

- Obavestava drustvo za upravljanje o izvréenim nalozima i drugim preduzetim
aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;

- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Prikupljanje sredstava i élanovi Fonda

Fond novéana sredstva prikuplja prodajom akgcija putem javne ponude. Pravo na upis i uplatu
akcija imaju sva domada i strana pravna i fizi¢ka lica. Akcije Fonda se mogu kupiti iskljugivo u
novcu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori sti¢u akcije Fonda, ¢ime sti¢u status akcionara
Fonda. Upis akcija Fonda vréi se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice — Izjave o upisu
akcija licno ili preko zastupnika. Akcionar Fonda stice pravo iz tih akcija, njihovim upisom na
vlasnicki racun hartija od vrednosti kod Centralnog registra hartija od vrednosti.

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajao je od 30.05.2008 do 21.07.2008. godine.

Prema podacima Centralnog registra hartija od vrednosti, na dan revizorskog izvestaja ukupno
26 lica su akcionari Fonda Fima SEE Activist i to 22 fiziCkih lica i 4 pravna lica.
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1., OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU — nastavak
Investicioni cilj

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd za SVOj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno povecanje vrednosti
imovine Fonda cstvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i
kamata.

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd namenjen je
pretezno investitorima sa vedim investicionim potencijalom (kako domaéim, tako i stranim), a
koji Zele investirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su
spremni da uz vi§i stepen preuzetog rizika oéekuju visoke stope povracaja na kapital.

Istovremeno ovakva vrsta fondova nosi visi stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga
karakterise preteZno investiranje u akcije javnih drustava, ali i druge vrste investicija: akcije
drustava kojima se ne trguje na organizovanom trzistu i udele komanditnih i drudtava sa
ograni¢enom odgovorno$céu.

Investiciona politika

FIMA SEE ACTIVIST a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond Cija je investiciona politika
zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem investicionih
poduhvata, primarno u akcije akcionarskih drustava registrovanih u Republici kojima se ne
trguje na regulisanom trzitu i udele drustava sa ograniéenom odgovornogéu registrovanih u
Republici, a sekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciliem, a to je ostvarivanje
visoke stope prinosa.

U skladu sa tim, svaka investicija ¢e se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom
poslovnom poduhvatu,

Drustvo za upravljanje ¢e investirati imovinu Fonda u Republici Srbiji, u skladu sa
ogranicenjima postavljenim zakonom i podzakonskim aktima.

Drustvo ¢e nastojati da ,aktivistiékim* pristupom ucestvuje i unapreduje procese Korporativnog
upravljanja kompanija u cije hartije od vrednosti ili udele investira. Sastavni deo takvog odnosa
prema investicijama Fonda c¢inice i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda u
organima kompanija (Nadzorni odbor ili drugi organ koji vrsi funkciju Nadzornog odbora),
odnosno aktivna participacija u radu organa vlasnika (Skupstina akcionara ili Skupstina
Clanova). Fond ¢e nastojati da, kao akcionar ili &lan, kroz ucestvovanje na sednicama
skupstine akcionara ili ¢lanova drustva i komunikaciju sa drugim akcionarima i &lanovima u
okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara, ali i drugih akcionara ili ¢lanova
kompanije u koju je investirao.

Zbog Cinjenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno uloZiti puno energije i viemena,
Fond ¢e imati umeren broj investicionih poduhvata u svom portfoliju, u skladu sa okvirima
investiranja postavljenim ovim Prospektom, Pravilima poslovanja Drustva za upravijanje i
zakonskim ograni¢enjima.
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% OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

Imovinu Fonda ¢ine hartije od vrednosti i druga imovina iz portfelia Fonda u skladu sa
Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom, u slede¢im okvirima:

1.Najmanje 50,01% a najvise 100% imovine Fonda biée investirano u hartije od vrednosti
kojima se trguje na regulisanom trziétu u Republici, odnosno MTP, pri éemu:

a) u hartije od vrednosti, odnosno instrumente trziéta noveca jednog izdavaoca se ne moze
ulagati viSe od 10% imovine investicionog fonda,

b) pri ulaganju fond ne moze steéi vise od 20% vlasnickog ucesca, odnosno akcija sa
pravom glasa jednog izdavaoca,

¢) zbir svih pojedina¢nih ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje na regulisanom
trzistu u Republici, odnosno MTP, a koja su veé¢a od 5% imovine fonda, ne sme biti
veci od 40% vrednosti ukupne imovine fonda.

2.Najvise do 49.99% imovine Fonda moZe se investirati u akcije akcionarskih drustava
registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom trzi$tu i udele drustava sa
ograni¢enom odgovorno$cu registrovanih u Republici. Kada fond ulaze u akcije akcionarskih
drustava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom trzistu i udele drustava
sa ogranicenom odgovorno$céu registrovanih u Republici, vazi i sledece:
a) u udele jednog drustva ili dva ili vige drustava koji su blisko povezana lica ne moze se
uloziti vise od 20% imovine fonda,
b) u akcije jednog drustva ili dva ili vie drustava koji su blisko povezana lica ne moze se
uloZiti vise od 10% imovine fonda
¢) Fond mozZe sticati do 100% vlasni¢kog uéeécéa u ovim kompanijama.

3.Najvise do 49,99% imovine Fonda moze se drzati u formi novéanih depozita kod poslovnih
banaka, dok u novcéane depozite u jednoj banci ne moze se ulagati vise od 20% imovine
investicionog fonda, s tim da se ovo ogranicenje ne odnosi na novéane depozite kod kastodi

banke.

4.U investicione fondove se moZe ulagati imovina Fonda, s tim da:
a) uinvesticione jedinice otvorenih investicionih fondova moze se ulagati do 20% imovine
investicionog fonda,
b) ukupna vrednost ulaganja u zatvorene investicione fondove ne sme biti veca od 30%
imovine fonda.

5.do 35% imovine investicionog fonda moze se ulagati u hartije od vrednosti koje izdaju ili
garantuju Narodna banka Srbije, Republika, jedinice lokalne samouprave, drzave &lanice EU,
druge drzave ili medunarodne organizacije kojima pripadaju drzave &lanice EU.

Imovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ograniCenjima ulaganja predvidenih Zakonom i
Prospektom Fonda.
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Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se i sledec¢a ogranic¢enja:

1. akcije i udeli ne smeju imati bilo kakvu zabranu raspolaganja (upisano pravo zaloge ili
koris¢enja prava glasa),

2. imovina Fonda ne moze biti investirana u forme privrednih drustava kod kojih postoji
neogranitena odgovornost Clana za obaveze drustva (ortacka drustva i komanditna
drustva kod kojih bi zatvoreni fond imao status komplementara),

3. Imovina Fonda ne moze se ulagati u pokretne stvari,

4. imovina Fonda ne moze se ulagati u nepokretnosti.

U izuzetnim slucajevima, Fond se moZe zaduzivati do najvise 20% vrednosti neto imovine.

Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moZe prodavati
pozajmljene hartije od vrednosti.

Imovina Fonda ne mozZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

1. drustvo za upravljanje;
2. akcionar drustva za upravljanje;
3. povezano lice sa licima iz ta¢. 1. do 2. ovog stava.

Imovina fonda se ne moze ulagati u drugi fond kojim upravlja isto Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima.

U slu€aju odstupanja od ograni¢enja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nastupanja okolnosti koje Drustvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo uticati, Drustvo za upravljanje je duzno da odmah obavesti Komisiju za hartije od
vrednosti Republike Srbije | da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu
imovine investicionog fonda sa ograni¢enjima ulaganija.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Imovina Fonda se drZi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.

Imovina Fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili ste€ajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potrazivanja prema Drustvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Drustvo je duzno upravljati imovinom Fonda na savestan nacin, uvek vodedi raduna o
interesima Fonda, te u tom smislu moze slobodno odredivati koji ¢e deo sredstava Fonda
drzati u novcu na rac¢unu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom i podzakonskim
aktima.

Drustvo za upravljanje ¢e nastojati da imovina Fonda uvek bude investirana na najbolji mogudéi
nacin.

Virsta Fonda, investicioni cilj i investiciona politika mogu se promeniti Odlukom Skupstine
akcionara Fonda.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Poreski trefman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, poslovanje Fonda podleZe poreskim
opterecenjima, cbzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva kao otvoreno akcionarsko
drustvo.

Porez na dobit obradunava se po stopi od 15,00% propisanom Zakona oporezu na dobit
pravnih lica (,Sluzbeni glasnik RS* br. 25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010,
101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014, 142/2014). Poreska osnovica moze biti
korigovana za odredene prihode i rashode u skladu sa Zakonom.

Poreski rezim vlasnistva i prenosa viasniétva na akcijama Fonda, odnosno prihoda/dobiti koju
Clanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnim pravnim
propisima Republike Srbije.

Po osnovu viasni$tva na akcijama Fonda, akcionar moze biti obveznik slededinh vrsta poreza:

- Obaveza placanja poreza na dividendu, nastaje prilikom ostvarivanja prava na
dividendu;

- Obaveza placanja poreza na kapitalnu dobit, nastaje prilikom prodaje akcija Fonda,
ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit,

Navedena materija, u najve¢oj meri, regulisana je sledeéim propisima:

1. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom
glasniku RS*, br. 80/2002, 84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004, 61/2005, 85/2005,
62/2006, 61/2007, 20/2009, 72/2009, 53/2010, 101/2011, 2/2012, 93/2012, 47/2013,
108/2013, 68/2014, 105/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija postupka
naplate poreskih obaveza poreskih obveznika,

2. Zakon o porezu na dobit preduzeéa, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS,
br. 25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 10172011, 119/2012, 47/2013,
108/2013, 68/2014, 142/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
dobit preduzeéa (privrednih drustava), ukljuCujuci i porez na kapitalne dobitke (&l 27-
31),

3. Zakon o porezu na dohodak gradana, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS",
br. 24/2001, 80/2002, 135/2004, 62/2006, 65/2008, 10/2007, 7/2008, 7/2009, 31/2009,
44/2009, 3/2010, 18/2010, 4/2011, 50/2011, 91/2011, 7/2012, 93/2012, 114/2012,
8/2013, 47/2013, 48/2013, 108/2013, 6/2014, 57/2014, 68/2014, 5/2015. Navedenim
zakonom regulisana je materija poreza na prinode od kapitala (&l. 61-65) odnosno
Poreza na kapitalne dobitke (&l. 72-80),

4. Zakon o porezima na imovinu, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS* broj
26/2001, 45/2002, 80/2002, 135/2004, 61/2007, 5/2009, 101/2010, 24/2011, 78/2011,
57/2012, 47/2013 , 68/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
prenos apsolutnih prava (¢l. 23.-31).
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.a) Osnova za prezentaciju

Finansijski izvestaji su pripremljeni na bazi principa istorijskog troska. Finansijski izvestaji
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavlja domicilnu valutu Fonda, a sve iskazane
numericke vrednosti prikazane su u hiljladama (000 RSD), osim ako je drugadije navedeno.

Finansijski izvestaji prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2017. godine, odnosno
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2017. godine. Prikazane
komparativne informacije prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2016. godine, a
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2016. godine, osim ako je

drugacije navedeno.

2.b) Usaglasenost sa racunovodstvenim principima

Finansijski izvestaji Fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu (,SI. glasnik
RS" broj 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,Sl. glasnik RS* broj 46/2008,
51/2009, 31/2011, 115/2014), Odlukama i Pravilnicima Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije kojima se regulise finansijsko poslovanje i izvestavanje investicionih fondova,
kao i Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (,SI. glasnik RS* br. 35/2014).
Navedeni zakoni i drugi propisi zahtevaju odredena prikazivanja i odredeni tretman racuna i
stanja, Sto ima za posledicu odstupanja od Medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja, usled Cega se priloZeni finansijski izve$taji ne mogu smatrati finansijskim
izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvestavanja.

2.c)  Finansijski instrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog
entiteta | finansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

Pocetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se Fond
obavezao da ¢e Kkupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva i obaveze se inicijalno
priznaju u visini fer vrednosti prenetih sredstava, uveéanoj za tro$kove plasiranja, osim u
slucaju finansijskih sredstava i obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2.c)  Finansijski instrumenti - nastavak
Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava

Finansijska sredstva u skladu sa MRS 39 se klasifikuju u &etiri kategorije:

- investicije koje se drze do dospeca;

- zajmovi i potrazivanja;

- finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju;

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuéujudi i finansijska sredstva
koja se drze radi trgovanja).

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavijena. Rukovodstvo Drustva

Za upravljanje wvrsi klasifikaciju finansijskin sredstava Fonda u momentu inicijalnog

priznavanja. Fond sva svoja finansijska sredstva klasifikuje u sledeée kategorije:

= zajmovi i potraZivanja;

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuéujudi i finansijska sredstva
koja se drze radi trgovanja).

Investicije koje se drze do dospecéa

Investicije koje se drze do dospeéa su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim
isplatama i fiksnim dospeéem koja entitet definitivno namerava i moZe da drZi do dospeca
osim:

(a)onih koje entitet nakon pocetnog priznavanja naznadi po fer vrednosti kroz bilans uspeha;
(b)onih koje entitet naznadi kao raspoloZive za prodaju; i

(c)onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i potraZivanja.

Sredstva u ovoj kategoriji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti kori$¢enjem metoda
efektivne kamate.

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasifikuju u ovu kategoriju ako su ispunjeni slededi kriterijumi ili
pretpostavke:
1) Finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Ova sredstva su hartije od vrednosti
nabavljene radi realizacije prinoda usled kratkoro¢nih promena u ceni.
2) Finansijska sredstva su klasifikovana u momentu inicijalnog priznavanja iz razloga:
a) U pitanju su sredstva koja se u skladu sa investicionom politikom Fonda upravljaju,
razmatraju i prate po fer vrednosti, ili
b) Ovim izborom se znaCajno umanjuje radunovodstvena neravnoteza koja bi inade
postojala u drugoj situaciji, li
¢) U pitanju su instrumenti koji ukljuGuju i ugradene derivate koji menjaju novéane tokove
primarnog ugovora, pa rukovodstvo odlucuje da sinteticki finansijski instrument
klasifikuje u ovu kategoriju.
Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosti | sve promene fer vredncsti se priznaju
u bilansu uspeha perioda kao realizovani i nerealizovani dobici ili gubici po osnovu hartija od
vrednosti.
Sredstva iz ove kategorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja ,Ulaganja fonda u
HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha”, kao i u okviru stavke ,Ostala ulaganja“ za pojedine
investicije Fonda.
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2, PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA — nastavak
2.c) Finansijski instrumenti - nastavak
Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim anuitetima
koja nisu kotirana na aktivnim trzi$tima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana su metodom
amortizovane vrednosti koristeéi efektivnu kamatnu stopu, a umanjeni su za obezvredenje.
Sva potrazivanja, gotovina i depoziti Fonda su klasifikovani u okviru ove kategorije, a nisu
diskontovani zato $to bi efekat bio potpuno nematerijalan.

2.d) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente &ine dinarska i devizna sredstva koja se nalaze na
dinarskom i deviznom tekuéem racunu. Stanje na raéunima se svakodnevno usaglasava sa
kastodi bankom.

2.e) Potrazivanja

PotrazZivanja Fonda obuhvataju kratkoroéna potraZivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fonda: potraZivanja po osnovu prodaje HoV, potrazivanja po osnovu kamata
sredstava po videnju i orodenih sredstava (depozita) i potrazivanja po osnovu dividendi,
odnosno uéeécéa u dobitku.

2.f)  Obaveze

Obaveze se odnose na:

1. Obaveze po osnovu naknade za upravljanje imovinom Fonda prema Drustvu za
upravljanje, obracunava se dnevno, racunovodstveno prikazuje meseéno kao trosak,
kako se i placéa;

2. Obaveze po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema Drustvu, takode
se obra¢unava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao trogak veé samo kao
obaveza za prenos sredstava na Kraju meseca:

3. Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica:

4. Obaveze prema brokersko-dilerskom drustvu, placaju se sa namenskog raéuna u roku
od tri dana koji je rok za saldiranje na trzistu HoV;

5. Obaveze prema berzi, placaju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-
dilerskom drustvu:

6. Obaveze prema Centralnom registru HoV, plaéaju se u isto vreme sa obavezama
prema brokersko-dilerskom drustvu i berzi:

7. Obaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, placa se mesecéno;

8. Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se meseéno, obracunavaju dnevno i placaju
mesecno;

9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se plaé¢a po ugovoru.

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato $to bi
efekat bio potpuno nematerijalan.
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2 PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2.g) Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju;

1. Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu oroéenih sredstava,
koji se obraunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Drustva za
upravljanje i banke:

2. Prihode od dividendi po osnovu uée$éa u raspodeli dobiti emitenata akcija koje Fond
ima u svom portfelju;

3. Ostale prihode koji se odnose na uskladenja potraZivanja i obaveyza.

2.h)  Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u obraéunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to kada
su izvrsena pla¢anja. Poslovni rashodi obuhvataju:

1. Naknadu Drustvu za upravljanje koja se obradunava dnevno u procentu od 0,008%,

odnosno godisnje 2,922% od imovine Fonda, a isplacuje se meseéno;

2. Troskovi kupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih trodkova, kao
$to su provizije brokerskim kucama, provizije berzi, provizija centralnom registru i
naknada banci za saldiranje, koji nastaju u momentu trgovanja;

Naknade ¢lanovima uprave;

Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi raduna,

kliring i saldiranje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednosti | druge trogkove

iz kastodi ugovora, koji se obradunavaju dnevno, a pla¢aju meseéno;

5. Ostali poslovni rashodi obuhvataju trodkove revizije i troSkove uskladenja obaveza za
trgovanje na inostranim berzama.

W

2.i)  Kursne razlike

Funkcionalna i izvestajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakcije izrazene u stranoj valuti
inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazeceg kursa na dan transakcije.
Monetarna sredstva i obaveze izraZzene u stranoj valuti prerac¢unavaju se u funkcionalnu valutu
primenom vazeéeq kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potraZivanja i obaveza priznaju se u bilansu uspeha perioda.

Zvani¢ni kursevi za najznaéajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su slededi:

U dinarima 31.12.2017.  31.12.2016.
EUR 118,4727 123,4723
usSD 99,1155 117,1353
CHF 101,2847 114,8473
HRK 15,7529 16,3211
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2.)) Postena (fer) vrednost

Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzistu u R. Srbiji utvrduje se kao:

1) proseCna ponderisana cena za poslednjin pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 180 dana (T-179)

2) Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu iz stava 1. ovog &lana,
postena vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji od sledeée dve vrednosti:

e Knjigovodstvene vrednosti akcija (obraunska vrednost iz prospekta) ili
¢ cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom trzistu, odnosno MTP

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trZistima se utvrduje na osnovu
njihove: cene na zatvaranju na dan T na trzi$tu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu
hartiju i koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, postena vrednost akcija iz stava 1. ovog ¢lana se utvrduje
kao cena na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji
prethodi danu T, a koji nije duzi od 90 dana (T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja periodu iz stava 2. ovog élana, poétena vrednost akcija iz stava 1.
ovog ¢lana se utvrduje u iznosu koji je manji od sledeée dve vrednosti:
* knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili
e cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
trziStu iz stava 1. ovog &lana.

Postena vrednost duzni¢kih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbija ili Narodna banka Srbije

utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom tristu u R. Srbiji

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tacke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedigtem u R. Srbiji,

drzavama Clanicama EU; OECD i susednim drzavama utvrduje se:

1) na osnovu njinove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzi$tu na kome se
trguje tim hartijama

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tacke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost novéanih depozita (oroéeni depoziti i tekuéi ratuni)

Postena vrednost novéanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na
njihovom rac¢unu, uklju¢ujuéi i dospelu, a nenapla¢enu kamatu.
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Finansijski izve$taji za period 1.1. — 31.12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Obracun i pripis prihoda od kamate na orodene depozite (potraZivanja Fonda po osnovu
kamata) i tekuce radune (potrazivanja fonda po osnovu kamata) vréi se na dnevnom nivou.
Metod obracuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne banke.

Pripis prihoda od kamate po tekuéem radunu vréi se jednom mese€no po dobijanju kamatnog
lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potraZivanja po osnovu kamate gase,
a potrazni iznos za kamatu se knjizi kroz priliv na tekuéem raéunu.

U slucaju odstupanja obraéunate kamate od uplaéenih sredstava po osnovu kamate, razlika
Ce biti proknjizena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE

3.a) Kategorije finansijskih sredstava i obaveza:

(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.2016.

Finansijska sredstva:

Finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja (po fer
vrednosti kroz bilans uspeha)

Akcije domacih banaka 1.676 1.504
Akcije emitenate u zemlji i inostranstvu 58.646 59.743
Investicione jedinice domacih investicionih fondova 30.146 30.884
90.468 92.131
Hartije od vrednosti koje se drse do dospeca
Trezorski zapisi Republike Srbije 8.289 -
8.289 s
Zajmovi i potraZivanja
Depoziti kod domadih banaka 3.000 -
Potrazivanja 1.554 1.705
Gotovina 10.669 22.617
15.223 24.322
Ukupno finansijska sredstva 113.980 116.453

Finansijske obaveze:
Finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti

Obaveze prema drustvu za upravijanje 281 286
Ostale obaveze iz poslovanja 218 154
Ukupno finansijske obaveze 493 440

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike upravljanja ovim rizicima su dati u okviru
Napomene 10.
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< L FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak
3.b)  Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije domacih
banaka i preduzeca kotiranih na Beogradskoj berzi.

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Akcije Ukupna vrednost na dan % Uceséa
izvestavanja u

apsolutnim vrednostima
| Akcije banaka
RSKOBBE 16946 / KMBN 1.675.755,88 1,47
RSUBBAE14618 / UNBN 0 0
Il Akcije domacih izdavalaca
RSANTBE11090 / AERO 7.360.050,52 6,46
RSFITOE49662 / FITO 7.063.374,64 6,20
RSGMONE48287 / GMON 4.258.800,00 3,74
RSHOLDES8279 / ENHL 2.569.842 34 2,25
RSIMPLE20713 / IMPL 4.440.637,60 3,90
RSJESVES7017 / JESV 8.806.371,36 7.73
RSMETAE71629 / MTLC 9.275.977,76 8,14
RSNISHE79420 / NIIS 8.498.069,67 7,46
RSPUTUE84223 / PUUE 1.035.000,00 0,91
RSTGASE20818 / TGAS 569.472,40 0,49
Il Akcije stranih izdavalaca
HRATGRRAO003/ ATGR-R-A 1.154.214,98 1,01
HRPODRRAQ04/ PODR-R-A 2.126.641,50 1,87
HRRIVPRA0OO0OO / RIVP-R-A 1.497.608,51 1o
UKUPNA ULAGANJA U AKCIJE 60.321.817,16 52,92
Ulaganja u druge investicione fondove
KMBNINFOND £85.727,17 0,86
KMBNNOVCANI FOND 4.103.356,28 3,60
KOMBANK DEVIZNI FOND 5.092.550,00 4,47
RAIFFEISEN EURO CASH 19.964.091,56 17,92

UKUPNA ULLAGANJA U DRUGE INVESTICIONE
FONDOVE 30.145.725,01

26,45
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak
3.c) Depoziti

Fond nema orogene depozite na dan 31.12.2016. godine.

Na dan 31.12.2017. godine fond ima oro&eni depozit u iznosu od 3.000.000,00 rsd. u cilju

ostvarenja prihoda sa moguéno$éu momentalnog razorocenja.

3.d)  Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca odnose se na trezorske za

sa rokom dospeca od jedne godine.
3.d) Potrazivanja

Stanje i struktura potraZivanja je:

(u 000 RSD)

PotraZivanja po asnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Potrazivanja po osnovu dividendi

Potrazivanje po csnovu kamata

Ostala potrazivanja

Ukupno potrazivanja

pise Republike Srbije

3.e) Gotovina

Stanje gotovine je:

(u 000 RSD)
Gotovina u dinarima kod kastodi banke

Ukupno gotovina

3.f) Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(1 000 RSD)

Obaveze prema drustvu za upravijanje:
Obaveze za naknadu za upravljanje

Ostale obaveze iz poslovanja:

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Obaveze za naknadu kastodi banci

Obaveze po osnovu eksterne revizije

Ostale poslovne cbaveze

Obaveze po osnovu poreza na dobit

Ukupno obaveze

31.12.2017. 31.12.2016.
25 527

24 5

1.173 1.173
1.554 1.705
31.12.2017. 31.12.2016.
10.669 22.617
10.669 22.6175
31.12.2017. 31.12.2016.
281 286

13 13

199 141

212 154

493 440
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4. NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je obradunata kao razlika ukupne imovine i ukupnih obaveza
Fonda na dan bilansa. Stanje i struktura je:

(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.2016.
Akcijski kapital 53.050 53.050
Otkupliene sopstvene akcije (450) (450)
Nerasporedeni dobitak 63.413 55.690
Gubitak (dobitak) tekuée godine (2.526) F.128
Ukupno neto imovina fonda 113.437 116.013

4.b)  Akcijski kapital Fonda se sastoji od 5.305 obi&nih akcija nominalne vrednosti 10.000,00

RSD. Ceo osnivatki ulog Fonda je prikupljen javnom ponudom prilikem osnivanja Fonda.

Broj akcija u opticaju:

2017 2016
na poéetku perioda 5.305 6.880
nova emisija akcija - -
prodaja otkupljenih sopstvenih akcija - -
otkup sopstvenih akcija - (1.575)
Ukupan broj akcija na 31. decembar 5.305 5.305

Fond u toku 2017. godine nije vr$io ponistenje sopstvenih akcija.
Fond u toku 2017. godin nije vr$io otkup sopstvenih akcija.

Broj otkupljenih sopstvenih akcija na 31.12.2017. godine je 50.
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d. Beograd

4, NETO IMOVINA FONDA - nastavak
4.c)  Vlasnigka struktura Fonda na dan ovog izvestaja je:
% od ukupne
R. Akcionar Broj akcija __emisije
it Energoprojekt Holding A.D. 1.600 30,16
2. Fima Invest ad. 1.043 19,66
3. Jevtic Mladen 747 14,08
4. BLUE CODE TEAM 646 12,18
5. Pavlovi¢ Viadimir 240 4,52
6. Draskovi¢ Viadimir 210 3,96
7 Marinkovié Milan 180 3,39
8. Polimac Aleksandar 150 2,83
9. Savi¢ Milog 110 2,07
10. Sretenovic Dragan 80 1,51
11. Ostali akcionari 299 5,64
Ukupno 5.305 100,00
5. POSLOVNI PRIHODI | RASHOD]
5.a)  Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:
01.01. - 01.01. -
(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.2016.
Poslovni prihodi:
Prihodi od kamata 58 123
Prihodi od dividendi i uéeséa u dobitku 2.057 7.230
Ostali prihodi B 6
2121 7.359
Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravijanje 3.363 3.264
Naknada ¢lanovima uprave 60 580
Trogkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti 81 201
Troskovi kastodi banke 146 135
Troskovi eksterne revizije 198 142
Ostali poslovni rashodi 114 1.843
3.962 6.275
Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja (1.841) 1.084
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5. FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI

5.a)  Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

01.01. - 01.01. -
(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.2016.
Finansijski prihodi:
Pozitivne kursne razlike 646 1.187
646 1.187
Finansijski rashodi:
Negativne kursne razlike 1.057 983
1.057 993
Neto dobitak (gubitak) iz finansijske aktivnosti (411) 194
6. DOBICI | GUBICI PO OSNOVU ULAGANJA
Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja Fonda je:
01.01. - 01.01. -
(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.20186.
Realizovani dobitak po osnovu HoV 324 1258
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani dobici - -
Realizovani gubitak po osnovu HoV (68) (2.917)
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika
256 (1.664)
Nerealizovani dobitak po osnovu HoV 27.329 31.667
Ostali nerealizovani dobici 3.373 2.678
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV (26.590) (24.1986)
Ostali nerealizovani gubici (4.642) (1.940)
(530) 8.109
Neto dobitak (gubitak) po osnovu ulaganja (274) 6.445
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¢t ZARADA PO AKCIJI | DIVIDENDE

Zarada po akciji je obracunata kao koliénik neto dobiti perioda 1.1. — 31.12.2017. godine
(odnosno 1.1. - 31,12.2016. godine) i ponderisanog prose¢nog broja akcija Fonda u opticaju
u toku perioda.

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije. Usled
toga umanjena (razvodnjena) zarada po akciji je ista kao i osnovna.

01.01. - 01.01. -
(u RSD) 31.12.2017. 31.12.2016.
Osnovna zarada po akciji -476 1.456
Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji -476 1.456

Fond nije isplacivao dividendu u toku 2017. ni u toku 2016. godine.

]
(%]
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8. POVEZANE STRANE

Povezane strane Fonda su:

1. Pravna i fizicka lica €lanovi Skupstine akcionara Fonda.

2. Lica ¢lanovi Nadzornog odbora Fonda.

3. Drustvo za upravljanje ,Fima Invest* a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono
upravlja: Otvoreni investicioni fond ,Fima ProActive" Beograd

4. PravnaifiziCka lica ¢lanovi Skups$tine akcionara Drustva za upravljanje.

5. Fizi¢ka lica: Clanovi Nadzornog odbora Drustva za upravljanje, Predsednik Nadzornog
odbora i Direktor Drustva za upravljanje.

Potvrdujemo da sva lica ¢lanovi Skupstine i uprave Drustva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o
investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima iskljuéivo transakcije sa Drustvom za upravljanje:

(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.20186.
Obaveze prema drustvu za upravljanje:

Obaveze za naknadu za upravljanje 281 286
Neto potraZivanja (obaveze) 281 286

Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravljanje (3.363) (3.264)

Neto prihcdi (rashodi) (3.363) (3.264)
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9. ADEKVATNOST KAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. Glasnik RS" broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014) i Pravilnikom o investicionim fondovima (,Sl. Glasnik
RS" broj 5/2015), Drustvo za upravljanje vodi rauna da kapital Fonda uvek bude u visini koja
nije manja od dinarske protivvrednosti od 200.000 EUR.

Kapital Fonda se za ovu svrhu izradunava na nadin propisan Uputstvom o nadinu
izraCunavanja kapitala zatvorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartije
od vrednosti R. Srbije:

(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.20186.
Akcijski kapital 53.050 53.050
Nerasporedeni dobitak 63.413 63.413
Gubitak 2.526 -
Otkupljene sopstvene akcije (450) (450)
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV 113.487 116.013
Kurs RSD / EUR na dan bilansa 118,4727 123,4723
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV

u 000 EUR 957,92 939,59
Visak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR 757,92 739,59

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

10.a) Fond je izloZen razligitim rizicima po osnovu svojih finansijskih instrumenata, odnosno
svih sredstava i obaveza. Finansijska sredstva i obaveze po kategorijama su obelodanjeni u
Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izloZen su:

- Trzigni rizik,

- Kreditni rizik i

- Rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima Fonda vrée zaduzena lica iz Drustva za upravljanje u skladu sa politikama
odobrenim od strane Nadzornog odbora Druétva.

Fond ne vrsi operacije sa finansijskim derivatima.

10.b) Trzigni rizici

Trzisni rizik, definisan kao moguénost pada cena sredstava koja €ine imovinu Fonda usled
promena okolnosti na trzistu, je dnevno prisutan rizik kojim se na odgovarajuci nacin upravija.
Svrha postojanja Fonda izmedu ostalog je i da na odgovarajuéi, uslovima prilagoden, nadin
upravlja ovim rizikom.

Osnovni nacin upravljanja ovim rizikom je analiza trzignih kretanja. Osim kretanja vrednosti

svake investicije Fonda pojedina¢no, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosti prema
ostalim ulaganjima.
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak
10.b. Trzi$ni rizici-nastavak

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izloZenosti trzisnom riziku se manifestuje kroz
izloZenost Fonda:
- Riziku promene cena akcija i ostalih ulaganja u portfoliu Fonda,
- Riziku umanjenja likvidnosti (utrZivosti) investicija koji uti¢e na uveéanije rizika promene
cene, i
- Valutnom riziku
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa.

Fond nije direkino izlozen riziku kretanja cena roba jer ne ulaZe u robu kojom se trguje na
organizovanim trzistima.

10.c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

Trzisnim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovarajuéu diversifikaciju ulaganja u portfolio
kontekstu tj. UvaZavaju se kako razli¢ite karakteristike svake investicije tako i njihova ukupna
reakcija na odgovarajuca trzi$na kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije
jednog izdavaoca nametnut Prospektom Fonda.

10.d) Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu. Vecina imovine i transakcija Fonda je nominovana u RSD.
Fond je izlozen ovom riziku direktno, po osnovu ulaganja na stranim trziétima, kao i po osnovu
gotovine u stranoj valuti koju drzi na raéunima kod kastodi banke i indirektno, kroz Kretanja
vrednosti investicionih jedinica Fondova koje su indeksirane u stranoj valuti. (KomBank
DEVIZNI Fond).

31.12.2017 31.12.2016
(u 000 RSD) RSD EUR HRK RSD EUR HRK
Finansijska sredstva 92.614 16.589 4.778 102.586 10.175 3.691
Finansijske obaveze (493) - (440) -
Kratkoroc¢na izloZzenost 92.121 16.589 4.778 102.146 10.175 3.691

U narednoj tabeli je analizirana osetljivost profita i neto imovine po osnovu finansijskih
sredstava i obaveza Fonda nominovanih u EUR sa pretpostavkom nepromenjenih svih drugih
uslova. Pretpostavka je promena kursa RSD/EUR za +/-10% na dan bilansa.

Koef. Koef. ; i Koef.
(u 000 RSD) osetljivosti  osetljivosti Hoet.osefliivosll  iivout
0 100 0 i 0 - -
10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%
31.12.2017 31.12.2016
EUR HRK EUR HRK
Neto imovina Fonda 1639 (1.8%9) 478(478) L) =R8(363)
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA — nastavak

10.e) Rizik kamatnih stopa

Fond nema kamatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izlozen iskljuéivo po
osnovu manjeg ili veéeg prihoda od kamata od oroéenih depozita kod domacih poslovnih
banaka, i to samo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom. Vecina ugovora o
depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom.

10.f) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da tre¢e lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izloZzen
kreditnom riziku po vige vrsta finansijskih sredstava, ali najvi$e po osnovu ulaganja u hartije
od vrednosti i oro¢avanja novéanih depozita. Maksimalna izlozenost kreditnom riziku je u visini
knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava Cija je struktura;

(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.2016.
Finansijska sredstva:

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 60.322 61.247
Ostala ulaganja 38.435 30.884
Depoziti 3.000 -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 10.669 22.617
Potrazivanja 1.5664 1.705
Ukupno 113.980 116.453

IzloZenost kreditnom riziku nije znagajna zato §to Fond ulaze u najkvalitetnije hartije od
vrednosti u skladu sa investicionom politikem, a glavni rizik po njima je rizik promene fer
vrednosti koji je prethodno veé analiziran.

Neka od potraZivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena iz razloga §to
su naplacena u roku od najvise 15 dana $to je bilo pre dana izvestavanja. Dospela, a ne
obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

(u 000 RSD) 31.12.2017. 31.12.2016.
Do 3 meseca 44 5
3 do 6 meseci - =
6 do 12 meseci 337 527
Preko 12 meseci 1.173 1.173
Ukupno 1.554 1.705

10.g) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda
da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizikom likvidnosti ulaganja tj. moguénoséu da se
ulaganja Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu, a bez znacajnijeg uticaja
na vrednost imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne) se



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izve$taji za period 1.1. — 31.12.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

upravlja takode primenom principa diversifikacije uz pracenje odgovarajuéih kvantitativnih i
kvalitativnih faktora (obim trgovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponude i
10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA — nastavak

10.g) Rizik likvidnosti

potraznje, aktivnosti kompanije na promociji svojih hartija od vrednosti, pracenje odluka o
otkupu sopstvenih akcija i sprovodenije iste, prisustvo market mejkera).

Obzirom na investicionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na trzistu,
Fond ulaze u akcije manje likvidnosti, koje su znadajnije zastupliene u BELEXIine indeksu
(likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored free float faktora je najznacajniji kriterijum za
odredivanje udela svake akcije u indeksu).

Obzirom da ukupne obaveze na 31.12.2017. godine finansiraju 0,43% ukupne imovine Fonda
| da je gotovina na tekuéem radunu veéa od ukupnih obaveza (gotovina &ini 9,36 % ukupne
imovine na 31.12.2017.) smatramo da je rizik likvidnosti mali.

Fond nema dugoroéne obaveze i sve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3
meseca:

31.12.2016.
(u 000 RSD) Kratkoroéno dospeées Dugoroéno dospede
do3 3do12 1do 5 preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 286 - - -
Ostale obaveze iz poslovanja - - -
Obaveze po osnovu kupovine | prodaje
hartija od vrednasti
Ostale obaveze iz poslovanja 154
Ukupno 440 - - -
31.12.2017.
(U 000 RSD) Kratkoroéno dospeée Dugoroéno dospeée
do 3 Jdo12 1do b preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 281 - - -

Obaveze pc osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti
Ostale obaveze iz poslovanja 212 - " a

Ukupno 493 z . -
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

11. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA

Saglasno MRS 10 ,Dogadaji posle izvestajnog perioda“, nismo utvrdili postojanje dogadaja

koji mogu da uti€u ili utiéu na istinitost i objektivnost finansijskih izvestaja za period 1.1, —
31.12.2017. godine.

S

Milan Mavinkovi¢ Zorica Marinkovic

Direktor Drustva a upravijanje Sef raéunovodstva
investicionim fondovima ,FIMA

Invest" a.d. Beograd
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PRILOZI

PRILOG 1: Pismo o prezentaciji



Grant Thornton Revizit d.o.o. Beograd
Kneginje Zorke br. 2/IV
11000 Beograd

Postovana Gospodo,

Ovo pismo o prezentaciji sacinjeno je u vezi sa vasom revizijom finansijskih izvestaja
Zatvorenog investicionog fonda ,Fima Southeastern Europe Activist* a.d. Beograd (u daljem
tekstu: Fond), za period 1.1. = 31.12.2017. godine, za svrhe izrazavanja misljenja o tome da li
su finansijski izvestaji sastavljeni, po svim materijalno zna¢ajnim pitanjima, u skladu sa
Zakonom o raCunovodstvu, Zakonom o investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije
od vrednosti Republike Srbije.

Potvrdujemo nasu odgovornost kao rukovodstva Drustva za upravljanje investicionim fondovima
.Fima Invest® a.d. Beograd (u daljem tekstu: Drustvo za upravijanje) koje upravija Fondom, za
pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja u skladu sa navedenim radunovodstvenim
propisima i standardima,

Potvrdujemo da ova odgovornost obuhvata: osmisljavanje, primenu i odrZavanje internih
kontrola koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja koji ne sadrze
materijalno znacajne | pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske, odabir i
primenu odgovarajucih ratunovodstvenih politika i radunovodstvene procene koje su razumne u
datim okolnostima.

Potvrdujemo, prema nasem najboljem saznanju i uverenju, sledeée &injenice:

e Finansijski izvestaji Fonda, zajedno sa Napomenama i prilozima, sadrze sva
obelodanjivanja neophodna za realnu i objektivnu prezentaciju finansijskog polozZaja,
rezultata poslovanja i tokova gotovine Fonda u skladu sa Zakonom o radunovodstvu,
Zakonom o investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije.

¢ Nije bilo nepravilnosti u koje su uklju¢eni rukovodstvo ili zaposleni koji imaju znacajnu ulogu
u racunovodstvenom i sistemu internih kontrola, ili koje bi mogle imati materijalnog efekta na
finansijske izvestaje Fonda.

e Stavili smo vam na raspolaganje sve poslovne knjige i pomoénu dokumentaciju Fonda, kao i
sve zapisnike sa sednica Nadzornog odbora i Skupétine Drustva za upravijanje.

Bulevar Mihalla Fupina 10a
11070 Novi Beograd

T: +381 11 4141 600

F:+381 11 4141 601

«: office@fimainvest com
www.fimainvest.com



Potvrdujemo potpunost informacija koje se odnose na identifikaciju cdnosa sa povezanim
stranama, kao Sto su transakcije sa Drustvom za upravljanje, drugim fondovima kojima
Drustvo upravlja, direktorima (i osobama povezanim s njima), vi§im rukovodstvom i ostalima
¢ija je pozicija takva da im omoguc¢ava da sklapaju transakcije sa Fondom po uslovima Kkoji
nisu uobic¢ajeni ili koji su zabranjeni Zakonom o investicionim fondovima i propisima Komisije
za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Stavili smo Vam na raspolaganje sve znacajne ugovore i sporazume. Fond je uredno
izvrdavao sve ugovorne obaveze koje bi, u slu¢aju neizvrSavanja mogle imati materijalnog
uticaja na finansijske izvestaje. Ne postoje nikakve neusaglasenosti sa zahtevima drzavnih i
ostalih regulatornih organa koje bi mogle imati materijalnog uticaja na finansijske izvestaje.

Nemamo planove ili namere koji bi materijalno uticali na knjigovodstvenu vrednost
sredstava, obaveza i troskova, odnosno na neto imovinu Fonda.

Nije bilo prekrsaja ili verovatnih prekrsaja pozitivnih zakona i propisa Cije efekte bi trebalo
obelodaniti u finansijskim izvestajima ili na osnovu kojih bi trebalo izvrsiti rezervisanja.

Fond ima zadovoljavaju¢ée dokaze o vlasnistvu nad svom imovinom iskazanom u
finansijskim izvestajima. Sva imovina, nad kojom Fond ima vlasniStvo, nalazi se u
finansijskim izvestajima. Ne postoje zaloge ili druga optereéenja nad tim sredstvima niti je
bilo koje sredstvo zaloZeno kao obezbedenje, osim onoga sto je obelodanjeno u finansijskim
izvestajima.

Fer vrednost sredstava i obaveza Fonda koji su iskazani metodom amortizovane vrednosti
na dan bilansa, se ne razlikuje materijalno znacajno od njene knjigovodstvene vrednosti
obelodanjene u finansijskim izvestajima.

Sve obaveze Fonda za koje znamo da su postojale na dan bilansa, ukljuéene su u
finansijske izvestaje. Ne postoje druge obaveze ili potencijalni dobici/gubici koje je potrebno
obracunati ili cbelodaniti.

Fond je ispunio sve ugovorene obaveze Cije neispunjavanje bi meglo imati materijalnog
uticaja na finansijske izvestaje.

Nema znacajnih nedostataka ukljucuju¢i materijalno znacajne slabosti u uspostavijanju ili
funkcionisanju unutrasnjih kontrola nad finansijskim izvestavanjem za Koje je verovatno da
mogu nepovoljino uticati na sposobnost Drustva za upravijanje da evidentira, obraduje,
sumira i saopstava finansijske podatke Fonda.

Potvrdujemo da poslovni informacioni sistem omogucava nadleznim licima da na vreme
dobiju potpune i pouzdane informacije koje ¢e imomoguciti da donesu pravovremene odluke
i da izbegnu nepotrebno izlaganje riziku.

Potvrdujemo da je uspostavijena adekvatna organizaciona struktura sistema informacionih
tehnologija, sa jasno definisanim nivoima odgovornosti za razvoj i funkcionisanje sistema,
tehni¢ku podrsku i bezbednost podataka.



¢ Potvrdujemo da smo uspostavili adekvatnu internu kontrolu nad finansijskim izvestavanjem
(t.j. iniciranjem, odobravanjem, evidentiranjem, obradom i izvestavanjem o transakcijama
Fonda).

o Potvrdujemo na$u odgovornost za kontrole koje su osmisljene radi sprecavanja i otkrivanja
pronevera i gresaka.

+ Rukovodstvo Drustva za upravljanje veruje da neée nastupiti razlozi niti da postoje planovi
za likvidaciju Fonda.

¢ Od dana zavrdetka resvizije do dana izdavanja lzvestaja o izvrSenoj reviziji finansijskih
izvestaja za period 1.1. — 31.12.2017. godine nije bilo dogadaja koji bi imali uticaja na realno
i objektivno stanje bilansa Fonda.

o U periodu 01,01.2017. do dana ovog Pisma, poslovanje Fonda i/ili Drustva za upravljanje
nije bilo predmet kontrola Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

e Skupstina Drustva do danasnjeg dana nije usvojila finansijske izvestaje. Njihovo usvajanje
planirano je na sednici koja ¢e se odrzati u aprilu 2018. godine.

U Beogradu, 23.03.2018. godine
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Finansijski izvestaji za period 1.1. — 31.12.2017.

PRILOZI

PRILOG 2: Potvrda o nezavisnosti



POTVRDA O NEZAVISNOSTI

Naziv revidiranog drustva: Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d.
Beograd

Revizor: Grant Thornton doo

Adresa: Knjeginje Zorke 2/4 Beograd

Tel: 011/ 404 95 60

Fax: 011/ 404 95 61

Vezano za reviziju finansijskih izve$taja drustva Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe

Activist a.d. Beograd za 2017. godinu i na dan 31. decembra 2017. godine potvrdujemo da smo u potpunosti

nezavisni od drustva Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd i svih ostalih

povezanih strana definisanih Medunarodnim standardima revizije. U vezi naseg angazmana u navedenom
drustvu izjavljujemo da je nade drustvo u 2017. godini do danadnjeg dana nezavisno kako je odredeno

“Kodeksom etike profesionalnih raunovoda” izdatim od strane IFAC-a. Takode izjavljujemo da:

1. Nijedan €lan naseg rukovodstva i revizorskog tima nema materijalnog direktnog ili indirektnog
finansijskog interesa u navedenom drudtvu i ostalim povezanim drustvima Zatvoreni investicioni fond
INima Southeastern Curope Activist a.d. Beograd,

2. Nijedan ¢lan naseg rukovodstva i revizorskog tima nije povezan s navedenim druStvom ni ostalim
povezanim drudtvima Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd na
nacin da ima akcije, glasacka prava, da je direktor ili zaposleni,

3. Prema nasem saznanju, nema nikakvih drugih odnosa ili okolnosti koje bi mogle ugroziti nasu
nezavisnost vezano za reviziju navedenog drustva;

4. Ocekujemo da ¢emo ostati nezavisni tokom celog perioda obavljanja revizije.

AL
ab-

T~ P
Direktor: Z/faf/l""t /2'77‘% : e-mail: predrag.djordjevic@rs.gt.com
AN

Datum: 26.03.2018. godine
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PRILOZI

PRILOG 3: Potvrda o vrsti i vrednosti
konsultantskih usluga koje nisu zabranjene



POTVRDA O VRSTI | VREDNOSTI KONSULTANTSKIH USLUGA

KOJE NISU ZABRANJENE

Naziv revidiranog drustva: Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd
Revizor: Grant Thornton doo

Adresa: Knjeginje Zorke 2/4 Beograd

Tel: 011/ 404 95 60

Fax: 011/ 404 95 61

Vezano za reviziju finansijskih izvestaja drustva Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist
a.d. Beograd za 2017. godinu i na dan 31. decembra 2017. godine potvrdujemo da, osim revizorskih usluga,
nismo pruzali konsultantske niti druge usluge koje su zabranjene kako je odredeno “Kodeksom etike
profesionalnih raunovoda” izdatim od strane IFAC-a drustvu Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern

Europe Activist a.d. Beograd ni ostalim povezanim stranama definisanim u Medunarodnim standardima revizije.

Direktor: zfrf j?/"‘:-

Datum: 26.03.2018. godine

Milan Digitally signed by Milan
. ., Marinkovi¢
Marinkovic 100016567-0302979880

100016567-030 010

Date: 2018.03.27
2979880010 12:40:21 +02'00"



P T Rt e
LUSIVO Za upravijanje

X
investicionim fondovima
FIMA Invest a.d.

oY

Na osnovu clana 50. stav 1. tacka 3. Zakona o trZistu kapitala ("SI. Glasnik RS",
br. 31/2011), Direktor drustva za upravijanje investicionom fondovima FIMA
Invest a.d. Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 10a ,Beograd (u daljem tekstu
Drustvo) izjavijuje.

Lica odgovorna za sastavljanje finansijskih izveStaja Drustva i fondova kojima
Drustvo upravlja - OIF FIMA ProActive i ZIF FIMA SEE ACTIVIST su :

e Milan Marinkovi¢, Direktor DrusStva za upravljanje investicionim
fondovima FIMA Invest ad Beograd,
o Zorica Marinkovi¢, Sef ra¢unovodstva Dru3tva za upravljanje investicionim

fondovima FIMA Invest ad Beograd

U skladu sa svojim duznostima i odgovornostima u Dru3tvu, gore navedena

lica izjavljuju:

- po nadem najboljem saznanju finansijski izvestaji Drustva i fondova
kojima Drudtvo upravlja su sastavljeni uz primenu odgovarajucih
medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i daju istinite i
objektivne podatke o imovini,obavezama ,finansijskom poloZaju i
poslovanju,dobicima i gubicima ,tokovima gotovine i promenama na

kapitalu Drustva i fondova kojima DruStvo upravlja .

Bulevar Mihaila Pupina 10a
11070 Novi Beograd

- +381 11 4141 600

# +38111 4141 601

»: office@fimainvest com
www.fimeinvest.com



Milan Marinkovi¢ , Direktor
Bulevar Mihaila Pupina 10a ,Beograd tel:011/4141

M. Mafp A

Zorica Marinkovic, Sef racunovodstava

Bulevar Mihaila Pupina 10a ,Beograd tel:011/4141 600




ZATVORENI INVESTICIONI FOND
~FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST“ a.d. Beograd
X REDOVNA SKUPSTINA AKCIONARA

BRr. 3/0 0D 25.04.2018. GODINE

Na osnovu ¢lana 329. stav 15. Zakona o privrednim dru$tvima i ¢lana 12. stav 13.
Statuta Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist” a.d.
Beograd, Skupstina akcionara drustva je donela sledecu

ODLUKU

Usvaja se izveStaj Portfolio menadZera Zatvorenog investicionog fonda “FIMA
Southeastern Europe Activist” a.d. Beograd o poslovanju Fonda za 2017. godinu
u svemu kao u materjalu datom za ovu sednicu.

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist“ a.d. iznosi 5.305 ISIN: RSFACTE85221.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji u¢estvuju u glasanju: 4.854
Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 92,37%

Broj glasova ZA usvajanje Odluke: 4.854

Broj glasova PROTIV: 0

Broj glasova UZDRZANIH: 0

Odluka se usvaja prostom ve¢inom glasova akcija sa pravom glasa: 92,37%
Skups$tina akcionara je donela Odluku o usvajanju izvesStaja Portfolio
menadZera Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist” a.d. Beograd o poslovanju Fonda za 2017. godinu na osnovu

ukupnog broj glasova sa pravom glasa : 4.854

Predsed

S
S

vajuci Skupstine




ZATVORENI INVESTICIONI FOND
»FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd
X REDOVNA SKUPSTINA AKCIONARA DRUSTVA

BRr.4 /O 0D 25.04.2018. GODINE

Na osnovu €lana 329. stav 8. Zakona o privrednim dru$tvima i ¢lana 12. stav 7.
Statuta Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist” a.d.
Beograd, Skupstina akcionara drustva je donela slede¢u

ODLUKU

1. Usvaja se finansijski izvestaj o poslovanju Zatvorenog investicionog fonda
»FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST* a.d. Beograd za 2017. godinu, u
svemu kao u materijalu datom za ovu sednicu.

2. Usvaja se izve$taj revizorske kuée Grant Thornton d.o.o. Beograd o
izvrSenoj reviziji finansijskih izveStaja Zatvorenog investicionog fonda
+FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST“ a.d. Beograd za period od
01.01-31.12.2017. godine, u svemu kao u materijalu datom za ovu sednicu.

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist“ a.d. iznosi 5.305 ISIN: RSFACTE85221.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji u¢estvuju u glasanju: 4.854

Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 92,37%
Broj glasova ZA usvajanje Odluke: 4.854

Broj glasova PROTIV: 0

Broj glasova UZDRZANIH: 0

Odluka se usvaja prostom vecinom glasova akcija sa pravom glasa: : 92,37%
SkupStina akcionara je donela Odluku o usvajanju finansijskih izvestaja o
poslovanju i revizorskog izvestaja Zatvorenog investicionog fonda ,FIMA

SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST“ a.d. Beograd za 2017. godinu na osnovu
ukupnog broj glasova sa pravom glasa: 4.854 ey
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ZATVORENI INVESTICIONI FOND
»FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST“ a.d. Beograd
X REDOVNA SKUPSTINA AKCIONARA DRUSTVA

BR.6 /O 0D 25.04.2018. GODINE

Na osnovu ¢lana 329. stav 7. Zakona o privrednim dru$tvima i ¢lana 12. stav 6.
Statuta Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist a.d.
Beograd, Skupstina akcionara drustva je donela sledec¢u

ODLUKU

Dobitak iskazan u godisnjim finansijskim izveStajima Zatvorenog investicionog
fonda “FIMA Southeastern Europe Activist® a.d. do 2017. godine ostaée
nerasporeden do sledece SkupStine akcionara.

Gubitk iskazan u godiS$njim finansijskim izveStajima Zatvorenog investicionog
fonda “FIMA Southeastern Europe Activist a.d. za 2017. godinu iznosi
2.526.168,55 RSD.

Struktura gubitka:

e Realizovani gubitak - 1.995.660,08 RSD
e Nerealizovani gubitak - 530.508,47 RSD

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist” a.d. iznosi 5.305 ISIN: RSFACTE85221.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji u¢estvuju u glasanju: 4.854
Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju:92,37 %

Broj glasova ZA usvajanje Odluke: 4.854
Broj glasova PROTIV: 0
Broj glasova UZDRZANIH: 0

Odluka se usvaja prostom ve¢inom glasova akcija sa pravom glasa: 92,37 %

Skupstina akcionara je usvojila Odluku o utvrdjivanju gubitka Zatvorenog
investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist* a.d. za 2017.
godinu na osnovu ukupnog broj glasova sa pravom glasa: 4.854

Predﬁéﬂé#ﬁjg}é'ﬁ_Skupétine
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