GODISNJI 1ZVESTAJ
ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O. BEOGRAD
ZA 2017. GODINU

Beograd, april 2018.



U skladu sa ¢lanom 50. 1 51. Zakona o trzistu kapitala (,,SI. glasnik RS”, broj 31/2011, 112/2015,
108/2016) i ¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i na¢inu objavljivanja godis$njih, polugodisnjih
i kvartalnih izvestaja javnih druStava (,,S1. glasnik RS”, broj 14/2012, 5/2015, 24/2017)
Energoprojekt Garant a.d.o. Beograd, MB 07812728, objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2017. GODINU

SADRZA]J

I GODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI

Bilans stanja

Bilans uspeha

Izvestaj o ostalom rezultatu

Izvestaj o tokovima gotovine

Izvestaj o promenama na kapitalu

Napomene uz finansijske izvestaje

SA MISLJENJEM OVLASCENOG AKTUARA

I IZVESTAJ REVIZORA

i GODISNIJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

v IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG IZVESTAJA
V  ODLUKA O USVAJANJU GODISNJIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA
VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI

VIl 1ZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA



GODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI

Bilans stanja

Bilans uspeha

Izvestaj o ostalom rezultatu
Izvestaj o tokovima gotovine
Izvestaj o promenama na kapitalu
Napomene uz finansijske izvestaje

Misljenje ovlas¢enog aktuara na finansijske izvestaje i Izvestaj o poslovanju 2017.



| : Mpwunor 1
Monywaea QpywWTEO 3a coUrypake
orgizrzs | 6512 100001468
LWud pa genatiocTn nyue
o L ) i | - R
Enepronpojexr MapanT a.g.o. i
Ceanu . i
Beorpaa,Bynesap Muxauna Mynuua 6p.12 , =
BUNAHC CTAHA
Ha gad 31.12.2017. roguHe
(y xnmanama guHapa)
! Hanoo |
i n
| Tpyna pauyna, pasys Mo3znumja Aon gi ‘? Tt e — ::““
£ PajEes CTARE CTHO CTARE
A. HEYNNATREHU YIIUCAHU KANUTAN i —
B. CTAITHA MMOBWHA (0003 + 0004 + 0005 + 0006 + 0009 +
L 0010 + 0021 + 0022 o002 298.270 258.157 [o}
e O010.2.0021, £ 0022)
O oomOT2 B34S || HEMATEPYJATHA YIATARA (MOBIHA) 0003
012, aeo 019 i ryasun 0004
013, se00te ___[ill. CO®TBEP U OCTANA MPABA 0005 |22 1.945 211ef ]
| 02.0oum 021, nena 027, |[IV. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA M ONPEMA, (o007 + i |
| aena 028 w gena 020 0008) 0008 123 296.325 255.501 o
1020, 022, 023, 025,026, |1, HekpeTHMHe, nocTpojersa U onpema koju cnywe 3a
860 027, 160 028, 120 028 | 0GaBrbake IENATHOCTH 0007 3.887 4.046
024,80 021, 80 02622 |5 1ygecruMoHe HekpeTHMHe 0008 292.328 251,455
021, Aeo 027, 820025 4%/ BOMNOLLIKA CPEACTBA 0009
03, ocum 037 ::)I;SIRYI'OPOLIHH PUHAHCHICKM MNACMAHM (o011 + 0010 0 0
b __|[1. Ydyewha y kanuTany (0012 + 0013 + 0014) 0011 0 0 0
030, peo 038 ) 33BMCHUX NPaBHKUX Nnuua 0012
031, 260 038 6) NPMAPYXEHNX NPABHUX NIULIE W 32jeAHNHKUM 0013
nogyxearuma
A0 038, gea 038 | | B) OCTANMX NPaBHMX nuya 0014
2. Octann ayropoyHi chUHaHCHICKN MNACMaHM (0016 +0019 + 0015 0 0 0
10020}
035, geo 039 2.1 WHBsecTnyumje koje ce apke Ao Aocneha (0017 + 0018) 0018 0 0
e B e a) [yxHuuke xapTuje o4 BPENHOCTA Ca  UKCHUM 0017
NpUHOCOM
S — G) Ocrane xapTuje o BPeAHOCTM U UHBECTMLMjE KOje ce 0018
pxe Ao gocneha
033, aeo 039 2.2. Qenoantu kog Ganaka 0019
280 038, 00 038 2.3. OcTany HenoMeHyTH AYropoYHI tUHaHCHiCKK 0020
e T . W saniy T
04, ooum 040 VII. OCTANA OYTOPOYHA CPEOCTBA 0021
40 VIIl. OONOXEHA NOPECKA CPEACTBA 0022 |24 1.537
cE.lo.wO}EPTHA WUMOBUWHA (0024 + 0025 + 0026 + 0045 + 0046 + 0023 779.17. 4§ 887 58 4] 0
"""" 10,13,15 ||l SANVXE 0024 |25 32 83 -
i Il. CTAHA CPEACTBA HAMEMEHA TMPOOAJM M 0025
CPELCTBA NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIBA
lIl. MOTPAMMBAA, MNACMAHW 1 FOTOBWHA (0027 + | |
- Tw]i[ig_ 32 + 0033 + 0044) . 0028 753.345 851.081 0
1. MNMoTpaxuBatsa (0028 + 0029 + 0030 + D031) 0027 |26 40,657 60.431
2020, 260 21 1:4. Nopanceara sa npemyooirypales, 0028 35.676 56,891
Ca0CHIypara u peocurypama
1.2. MNoTpaxueara o peccurypasava u |
Aeo 20, aeo 21 peTpoLecHonapa 0029 4,308 3.304
Aeo 21 1.3. MNoTpaxusata 3a perpece 0030
22, ocum 223 1.4. OcTana noTpaxueara 0031 672 236,
223 2. MoTpaxkuBatba 3a BULE NaheH Nopes Ha 4o6UTaK 0032 5.760] :
3. OUHAHCH|CKM NNACMAHM (0034 + D038 + 0D42 + 0D43) 0033 |27 623,393 691.117 0




; - |
233, geo 238 ?gdmmr:;::‘.mm CPecTsa pacnono}viea 3a npoaajy (0035)  nnay 0 0 0
260233, ge0 239 a) QyxHuyKke xapTuje oA BPEAHOCTY PACNONOHKMEE 0035
3a npoaajy
260 233, 420 239 B) Bnacu!al-lxe XapTuhje of BPeAHOCTH Pacrnonoxmee, 0036
! 3a npoaajy
| 450233, 220 239 8) OcTane xapTvje o4 BpPELHOCTH !«1 thrHaHcKjcka 0037 ‘
CPeAcTBa pacronoxwea sanpogaly
3.2, PuHaHcujcka cpeacTEa koja ce wckasyjy no dep i
hinso e BPEAHOCTH Kpo3 BMnaHc yenexa (0038 + 0040 + 0041) $ite 328.209 sMia 0
a) JyxHu4Ke xapTuje oA BPERHOCTK Koje ce
Aco 238, geo 229 ucKasyjy 10 chep BPEAHOCTH KpO3 BUNANG yonexa 0032 . 326,940 332.873
6) BnacHuuke xapTuje of BPeAHOCTH Koje ce ;
480 20, a0 o0 wckasyjy no ep BPeAHOCTM Kpo3 BuUnaHxc ycnexa OO0 tasy Tk
8) Ocrane xapTuje of BPEIHOCTH U (hMHAHCH]cKa
Aeo 236, ae0 239 CPe/CTBa Koja ce nckasyjy no ep speaHocTH kpoa | 0041
GunaHc ycnexa -
232, 4eo 239 3.3, KpaTkopo4Hu genosuTi kog Gaxaka 0042 295.084 356.885
235,238, 20238 (13,4, OCTaNM KPATKOPOMHM CPMHAHCHICKN MNACMaHM 0043 i
24 4, [OTOBWHCKM EKBUBANEHTM W FOTOBUHE , 0044 |28 8§3.535] 99.533
26 V. MOPES HA OOOATY BPEAHOCT 0045
V. AKTMBHA BPEMEHCKA PASIPAHMYEHA (0047 + Goas 8.012 o508 0
Siali _— :
274 1. Pasrpanuyeny Tpolwkosu npnbase ocurypata 0047 |
270,271,272, 273, 278 |2, [ipyra aKkTUBHa BPEMEHCKA Pa3rpaHuyera oo4s 1129 8.012 8.5085
VI TEXHWYKE PESEPBE KOJE MAJAJY HA TEPET
CAOCUIYPABAYA, PEQCUNYPABAYA U 0049 17.785 26,935 0
PETPOLIECHMOHAPA (0050 + 0051 + 0052)
1. Pesepse 3a nperocHe npemuje koje nagajy wa teper| ... .. | . .. . &
& caocurypasada, peocurypasaya W peTpoyecuoHapa ol 11_‘_325 15,882
2. Pesepeucade wWTeTe Koje napajy Ha Tepet|
% caocurypaeada, peocurypasa4a W peTpouecuoHapa il Bsia) 159
o 3. Ocrane TexHudke pesspee Koje najajy Ha Teper 0052
caocurypaeada, peocurypasa4a W peTpoLecuoHapa
|l YKYNHA AKTWUBA (0001 + 0002 + 0023) . 0053 1.077.444)  1.146.741 0
6 |\0. BAHEUNAHCHA AKTUBA 0054 Il

A. KATWUTAI (0402 + 0407 + 0408 + 0411 + 0412 - 0413 + 0414 - 04| 0401 813,340 841.227, 0
&%?HDBHM N OCTAN KANMTAI (0403 + 0404 + 0405 + 0402 |32 699.887 699.887 0
300 4. Akgvjckdkanwran 0403 699.793]  699.793
303, 304 2 ,Eﬂmaanu W APYLITBEHW KanuTan T 0404
301, 302 3. ¥Ynosw ApylITBa 33 Y33ajaMHO OCUIypare 0405
308 4. Ocranu kanuTtan 0406 94 94
31 Il. HEYNNAREHW YMMCAHW KAMTAN 0407
Il PESEPBE (0408 + 0410) 0408 0 0 0
305 1. Emucuona npemuja 0409
308, 307 2. 3akoHcKe, cTaTyTapHe W Apyre pesepse 0410
IV, PEBANOPU3ALIMOHE PE3EPBE MO OCHOBY
320 PEBANOPHU3ALMIE HEMATEPUJANHE MMOBKHE, 0411
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHSA M OMPEME
32, ocum 320 V. HEPEAIIM3OBAHK OOBMLA 0412
33 V. HEPEANTM30BAHW IYBMLM 0413
34, oo 342 VIl. HEPACMOPEBEHM IOBWUTAK (0415 + 0416) 0414 |33 113.453 141.340 0
340 1. HepacnopeheHn fo6uTak paHujux roguHa 0415 91,981 72.072
341 2. Hepacnopefenn goButak Tekyhe roguHe 0418 21.492 69.268| i
"""""" 35, ocum 352 VIII. TYBUTAK A0 BUCUHE KATIUTAJIA (0416 + 0415) 0417 of 0
350 1. [yBUTak 13 paHujux rognHa 0418 ]
351 2, MyGuTtak Tekyhe roauHe 0419 e
037, 237 IX, OTKYM/BEHE COMNCTBEHE AKUMJE o420 || |
. YYELWRA BE3 NPABA KOHTPONE 0421
IB. PESEPBUCAH-A U OBABESE (0423 + 0430 + 0434 + 0435 0422 264 1 04; 305.514 0
|+ 0444 + 0453 + 0457) I
“195 g;{;;gqm PESEPBHCATII(ID424 0425 4042640427+ | o ane liag 39_551§ 33‘533% o




400, 403 1. MartemaTtuuka pesepsa 0424
2. Pesepse 3a ocurypatsa Kkop, kojux cy
401 OCUrypaHULIK NPUXBATUNK A& YHECTBY]Y ¥ 0425
WHBECTULUMOHOM pU3nKy
402 3. Pesepse 3a nspasHatbe pusuka 0426 37.976 28.996
405 4. Pesepee 3a BoHyce v nonycte 0427 1.230 4.316
407 5. [pyre TexHuuke pesepee ocurypama 0428
408, 409 6. [pyra nyropoyHa peaepeincarsa 0429 35 326
Il. AYTOPOYHE OBABESE (0431 + 0432 + 0433) 0430 0 0
411 @) npema MaTU{HWUM 1 33BUCHUM NPaBHIM LUMMa 0431
412 €) npema octanum NOBE3aHUM NPaBHUAM NMLMa 0432
A3, :‘1‘;‘ AN B) ocTane fyropodHe obasese 0433
418 {l1l. OONOMEHE NOPECKE OBABE3E 0434 135 122
iiiﬁ\;:gPATKOPO'-!HE OBABESE (0436 + 0440 + 0441 + 0442 + 0435 |38 15283 31.343
1. KpatkopouHe thHaHcujcke obaBeae (0437 + 0438 + 0439) 0436 0 0
420 - _a) Npema MaTu4HAM U 38BUCHUM NPaBHUM NUUUMa 0437
421 ) npema ocTanuM NOBE3aHUM NPABHUM NULUME 0438
04 422 go 429, ocum 427 B) OCTane KpaTkopouHe puHaHcujcke cbasese 0439
5 2. Obasese No OCHOBY CTanHWX CPEACTasa HAMEHEHMX| 0440
NpoAaju W cpeacTasa NocNoBaka Koje ce obycTanrsa
43 3. Obasese no oCHOBY WTETA U yrcaopeuux W3Hoca 0441
44,45, 45, 47, ocun 474 |4, Obasese 3a npemujy, 3apage u apyre obapese 0442 15.283 31.128|
474 5. Dﬁaa_esa 3a Nopea w3 pesyntara 0443 217
V. NACMBHA BPEMEHCKA PA3MPAHUYEHSA (0445 + 04 + 0444 |37 100.820 120,253
10450) -£933
1. Pe3aspse 3a NPEHOCHE NPEMUE (0446 + 0447 + 0448) 0445 92.004 117.453]
490, neo 482 a) UBOTHUX OCUTypaksa W CaoCUryparsa 0446 I I
491, peo 462 6) HEXUBOTHIX OCMTYPara 1 Caocuryparsa 0447 92.004| 117.453
Ag0 492 B) peocuryparka U petpouecuja 0448
Aeo 497 2. Pesepse 3a HEMCTEKNE PUauKe 0449 15.166
496, 488, 499 3. fpyra nacueHa BpeMEHCKa pasrpaHu-ersa (0451 +0452) 0450 2.750 2.800
8) OANOMEHU NPUXOAMN NO OCHOBY PErPECHMX
neo 493 oTamEaKa 0451
6) ocTana HenoMeHyTa NacuBHa BpeMeHcka
496, 498, p80 493 pasrparuetea 0452 2,750 2.800
VI. PEBEPBUCAHE LUTETE (0454 + 0455 + 0456) 0453 |38 99.218 120.280
493, peo 495 ) XMBOTHUX OCUrypaka U caocuryparka 0454
494, g0 485 ©) HEXMBOTHUX OCHIypara ¥ caocuryparsa 0455 89.218/ 120.280
Aeo 485 B) YABNW Y WTETAaMa peocuryparsa 1 peTpouecuia 0458
Vil APYTE TEXHUYKE PE3EPBE OCUIYPAHA — 10
i rOVHY JAHA S48F
35, ocum 352 B. 'YBUTAK W3HAQ BUCUHE KANWUTANA 0458
|r. YKYMHA MACMBA (0401 + 0422 - 0458) 0459 1.077.444 1.146.741
89 /0. BAHBWITAHCHA NACUBA 0480 I

Y Beorpagy,
nana 27,02,.2018.




Mpunor 2

Monywsasa APYWTES 33 OCHIYPaks

o727 | 6512 i 100001468
Mamiusm
Epoi Wkdpa genatHocT nwue
EHepronpojexTt MapaHT a.a.0. [ B e
Copuure: | Il Sl 5 L.
Beorpag,Bynesap Muxauna Mynuua 6p.12 '
|Bp(:Ta OCUrypawa: HeXmnBOTHD ocurypare
BUNAHC YCNEXA
y nepuoay oa 01.01. go 31.12.2017. roauHe
{y xmmanama guxapa)
O3xaka 33 I MW 3Hoe
Iy ; PaMyH
Pyna pasyHa, pady Moaunuuja aon 6po] T e ——"
1 2 3 4 5 5
_HXQ.H:KPH&XOD._ s ;
. NOCNOBHW (@YHKUWOHANHW) NPUXOOM (1002 +
1009 + 1014 + 1015) 1001 133.918 129.970
1. Mpuxoan oa npemuja ocurypara W caocuryparsa (1003 +
1004 - 1005 - 1006 - 1007 + 1008) 1002 | oete 125,708
600 6o 802 1.1. OBpadyHaTa npemuja KMBOTHUX OCHIypaHsa 1 1003
caocurypara
1.2. OBpayyHarta npemija HEXUBOTHMX OCUrypaksa 1
810, 613 caochrypara 1004 147 .866 188.079
Ao 512, aeo 523 1.3. MNpemuja npeHeTa y caocurypake — nacueHa 1005 9.277 10.237
faeo 512, peo 523 1.4. MNpemMuja npeHeTa y peocuryparbe 1006 30.429 £6.845
1.5. MNosehare peaepsil 3a NPEHOCHE Npemuje W
Aeo B0, geo 61 PE3EPBU 38 HEWCTEKIE PU3UKE OCUTyparka W 1007
caocurypara
1.6. Cmarberoe pe3epsut 3a NpeHOCHe npeMuje i
As0 60, geo 61 pe3epen 33 HENCTEKNE PU3MKE OCHIYDara W 1008 25.449 8711
caocurypara
2. Mpuxogw op npemuja peocuryparsa W petpouecuja (1010 - 1009 0 0
1011 -1012 + 1013)
feo 602, 614, 615 2.1. OBpadyHaTa npem4ja peocurypatba W peTpolecuja 1010
; 2.2. MNpemuja npeHeTa PETPOLIECH]OM PEOCUTYPak:a 1
Aeo 512, feo 523 perpoLecia 1011
2.3. MNoseharse pe3epei 3a NPeHOCHE Npemuje 1
feo 80, geo 61 PesepBu 3a HEUCTEKNE PU3MKE peocurypara M 1012
peTpouecukja
2.4. Cmarere pe3epen 3a NpeHoCcHe NpemMuje 1
£60 80, geo 61 pe3sepey 3a HENCTEKNE PU3UKE PEOCUTYpakba U 1013
peTpouecwkja
605, 280 608, 850, 480 658 3. MNpuxoax og NoCnoBa HeNocpeaHo NoBe3aHux C NocnoBuMa 1014 2 309
ocurypatba
280009, 935, 54 220652 114, Octanu nocnoBHU npuXoaM 1015 (3 262
IIl. NOCNOBHU (®YHKUWMOHANHW) PACXOOW (1017 + 102
+ 1034 - 1035 - 1044 + 1045 - 1046 + 1047 + 1048) i 23190 40509
1. Pacxogn aa pyropodHa pesepencama M (byuxuuouanﬂe[
ponpuHoce (1018 + 1019 + 1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024 1017 4 11.234 16.408
+ 1025)
b 1.1.  MartemaTtudka pesepBa MUBOTHUX OCUrypatka - 1018
noeehare
1.2. MatemaTi4ka pe3epsa HEMMBOTHUX OCUrypatka -
25 nosehatbe e
502 1.3. [lonpuHoc 3a npeeeHTMBY 1020 24 44
503 1.4. NonpuHock nponncaHn nocebHum sakoHuma 1021
504 1.5. [lonpuHoc MapaHtHoM hoHay 1022
505 1.6. PesepBucarba 3a n3pasHake puanka 1023 11.210 15.303




1.7. Pesepeucatba 3a ocurypatba Kog Kojux cy
OCUTypaHuLW NpUXBaTnnm Aa y4ecTeyjy n

so7 WHBECTULMOHOM PHaKKY, pesepBucatsa 3a GoHyce 1 104 108
nonycte 1 nosehara Apyrux TEXHUYKNX pe3epsu
1.8, OcTanu pacxoau 3a AyropoyHa peaepemncarsa 1
509 1025
hyHKUWOHANHE AONPUHOCE
2. Pacxoau HakHaga WTeTa W yrosopeHux waHoca (1027 +
1028 + 1029 + 1030 + 1031 - 1032 - 1033) e i ——-
- 2.1. ukenpnpaHe WTETE U YTOBOPEHIN NAHOCH KUBOTHUX 1027
ocurypara
520 2.2, [InKBNANpaHe WTETE HEXUBOTHWX OCHTYDaka 1028 10.360! 17.855
2.3. [lnksnaupaHe WTeTe — yaenu y WwWretama
feo 513, peo 524 SacuirypaIea 1029 17.376/ 32,423
2.4. lukenavpaHe WTeTe — YAENM Y WTeTama
A peocHrypatba i petpolecuja 198
2.5. Pacxoaw waswhaja, npoueHe, Nuksuaaumje u
A hE RS Acnnarte HakHaja LTeTa U YrOBOPEHMX n3Hoca 1 S0 B
2801603, 620, 821 fﬁfé:lapmh oa yyewha caccuryparea y HakHagu 1032 853 1.084!
1190 603, 622, 623, 624, 625 2.7. Ipuxoam Op yewha peocuryparsa v peTpoueckja y | 4naq 14.229 33.673
HakHagm wreta
3. PesepBucane wreTe — noeehare |
(1036 - 1037 + 1038 - 1039 + 1040 - 1041 + 1042 - 1043) » 0 L 4 A
3. PesepBucaHe WTETE — CMathehe
(1036 - 1037 + 1038 - 1039 + 1040 - 1041 + 1042 - 1043) « 0 R Tass g
&1k 3.1. PesepsncaHe LUTETE KWBOTHUX OCUryparsa — 1036
nosehare
280 604 3.2. PesepeucaHe LUTETE XUBOTHUX OCUryparsa — 1037
CMarkeHhe
£33 3.3. PesepsucaHe WTeTe HEXUBOTHUX OCUTYparsa — 1038 27.423 41,644
nosehare ]
w5 3.4. PesepBucaHe LUTETE HEXUBOTHIX OCHIypatsa — 1039 32 687 49 885
CMateHe
Ba 3.5 Pesepgmcaue LWTETE CA0CUIypatka, Peocurypara u 1040 11.204!
peTpoueckja — nosehiawe 1
D 3.6 Pesepgncaue LTETE CAOCUIYpaksa, PEOCUIYPaHa 1041 11.204 124
peTpoLecHja — cMatkere
3.7. Noeehare pesepeucaHux WTeTa — yaena
Aeo 513 caocurypasava, peocurypasaqa v peTpouecuoHapa y 1042
wretama
i 3.8. Cmarekse pesepeucanux WreTa — yaena 1043
peocurypasadqa, of{HOCHO peTPOLECcHOoHapa y WwreTama
4. Tlpuxopgn no OCHOBY perpeca W Mpojaje OcUrypaHux
SRIL R A e T owTeheHux cTeapu 4k
517, 529 5. MNoseharbe ocTanux TeXHWYKUX pe3epeu — HeTo 1045 15.166]
feo 604, 631,633, 838 |16, CMat-EHE OCTANNX TEXHUYKUX PE3EDBM — HETO 1046 5.316 843
518, 528 7. Pacxoaw aa Goryce W nonycre 1047
#2051, aeo 52 8. OcTany NocnoBHU pacxoau 1048
|]|1|!:3 1,2,)OEMTAK — BPYTO MOCNOBHW PE3YNTAT (1001 - 1049 110.758 89,428
I
EN‘ MYBUTAK - BPYTO MOCNOBHW PE3YNTAT (1016 - 1001)| 1050 0 0
5. NPUX0ON W PACXOOWN MO OCHOBY UHBECTULWOHE
AKTUBHOCTU
. nNPUxoau OO  WHBECTWPAHA  CPEOCTABA
OCUIYPAHSA (1052 + 1053 + 1057 + 1058 + 1059 + 1060; 1051 36.616 61.972
+1061)
660, 861, 685, 160 672 1.‘r'lpuxo,qu OA 33BACHUX U MPUAPYKEHUX NPABHUX NULA U OA 4,0,
3ajefHUMKIX NogyxBaTa
2. Mpuxoaw og ynarara y HenokpeTHocTM (1054 + 1055 + 1056)| 1053 10.820; 4.787
g0 BOB, neo 653 2.1. MNpuxoaw of 3aKkynHWHa MHBECTULMOHWX HEKpETHUHA! 1054 10.820 4.787
e 2.2. Npuxoaw o ycknafueara BpefHOCTH 1055
WHBECTULIMOHWX HEKPETHHHA
460670 2.3. Mpuxoaw og npoaaje HENOKPETHOCTH 1056

(Ae3nHBecTUparsa)




160 662 3. Mpuxoau oA Kamara 1057 17.047] 19.681
4. Mpuxoan o ycknafhusaka BPERHOCTH (PUHAHCK|CKIUX 1
420 6683,ae0 686,480 667 gngegcrasa Koja ce nckasyjy no ep BPeAHOCTH Kpo3 GunaHc 1058 6.982 20.892
|lycnexa
A80 672 ”'5 [oBuum of npoaaje xapTuja of BPeAHOCTH 1059
pe,
Ago 653 6. Mo3uTMBHE KypCHE Pa3nike U3 aKTUBHOCTW WHBECTUPAatLA 1060 1.767 16.612
wite?é g;;?;:;;; 852 7. OcTany npuxoaM Mo OCHOBY MHBECTHLIMOHE KTMBHOCTH 1061
AI. PACXOOW NO OCHOBY WHBECTUPAHA CPELCTABA
OCWIYPAHSA (1063 + 1064 + 1067 + 1068 + 1069 + 1070) foba IR #4875 20084
560, 561, 565, pso 572 1. Pacxoaw 13 ogHoca ca 3aBUCHAM W NPUADYKEHUM NPaBHAM 1063
ters et NULMME W 13 3ajeaHIYKUX NopyxBaTa
2. Pacxoaw no OCHOBY yraratha y HenokpeTHocTH (1085 + 1066)| 10684 3.409) 12.3231
2.1, Pacxoaw no ocHosy oBesspefjera UHBECTULIMOHUX i
Aso 581 HEKPETHUHA 1065 3.408 12,328
2.2, l'yGuuw npu NpoAajW HENOKPETHOCTK
Aeo 570 (ReanHBECTUPAKY) 1088
3. Pacxoau no ocHoBy ycknafvBarka BPeAHOCTH (PUHAHCH]CKNX
#eo 583,120 586 a¢0 587 ['cpepcTaBa Koja ce uckasyjy no thep BpegHocTy Kpos GunaHc 1067 16.665 8.123
yenexa
neo 572 4, TyBuLW Npu Npoaajy XapTuja of BPEAHOCTH 1068
feo 563 5. HeratneHe kypcHe pasnuke U3 akTHBHOCTW WHBECTMParea 1069 34.301 5.602
“;525?:‘; e 5:2';:; 6. OCTanu pacxogu Mo OCHOBY MHBECTULIAOHE AKTUBHOCTY 1070
| :Ilcia'g)OEMTAK M3 MHBECTUUWOHE AKTWUBHOCTW (1051 - 1071 0 35.919
J%s:)yEHTAK 13 WHBECTULMOHE AKTWMBHOCTMW (1082 - 1072 17.759 0
/B.TPOWUKOBU CMNPOBOBEHA OCUTYPAHSA (1074 +
1079 + 1084 - 1085) 1073 63.882 57.799
1. Tpowkosw npubase (1075 + 1076 - 1077 + 1078) 1074 10 27771 29.850
feo 542 1.1. MNposusuje 1075 17.544 13.825]
#80 53 g0 54, neo 55 1.2. Ocranu TpowKosy npubaee 1078 10.227| 16.025!
- 1.3. MNpomMeHa pasrpaHu4eHIX TPOLWKOBA npubase — 1077
noeehare
7 ; :éﬂep:n;eua paarpaHuyeHux Tpolkosa npuGase — 1078
2. Tpowkosu ynpase (1080 + 1081 + 1082 + 1083) 1079 11 40.623 40.203
530 2.1. AMOpTU3aUmMja 1080 712 545
2.2. TpowkosK MaTepujana, eHepruje, yonyra u
Ao 54 HEMBTEPUjANHI TPOLLIKOBM 1081 2.832 3.762,
€055 f}.}aau;rg:ﬁxoan 3apafa, HakHaga sapaga v ocTanu NUYHW 1082 26.063 23.306
Ago 53,480 54,80 55 2.4. Octann TPOLUKOBM ynpase 1083 11.018 12.590
Ao 53,880 54,060 55 |13, OCTanu TPOLWKOBW CrpoBOfjEka Ocurypama 1084 (12 3.118 2.764;
605, 651 4. MNposuanja o peocurypamsa W peTpouecuja 1085 13 7.628 15.018|
/1. NOCNOBHWN OOBMTAK — HETO NOCNOBHW PE3YNTAT
|§g1 049 + 1071 - 1050 - 1072 - 1073) 2 0 158 A1 o
NMOCNOBHWU NYBUTAK — HETO NOCNOBHW PE3YNTA 1087 0 0
§j1049 +1071-1050 - 1072 - 1073) <0
{l. ®UHAHCWUJICKW NPUXOOW, OCUM GUHAHCWUICKUX
il INPMXOJA NO OCHOBY MHBEGTULIMOHE AKTMBHOCTM | 'oce (14 b1 1402
] V. ®MHAHCWJCKW PACXOAW, OCWUM ©UHAHCWJICKUX
e j!PACXO,UA MO OCHOBY MHBECTULIMOHE AKTWBHOCTM | '°2° |15 i A
| nPUXodn O YCKNABWUBAKA  BPEOHOCTU
AE0 B8 !HOTPA}KM BAHA W OPYTE MMOBWHE KOJA CNY>XKW BA| 1080 186 9.588
{|{OBAB/BAHE OENATHOCTU
VL. PACXOOM N0  OCHOBY  OBE3BPEBEHA
Aeo 58 NOTPAXKMBAKA W OPYTE MMOBWHE KOJA CNYXW 3A| 1091 117 710
OBABILAHE AENATHOCTH
aeo 67 VIl. OCTAINU NMPUXOOU 1082 118 64 182
£eo 57 Vil OCTANN PACXOON 1093 |19 30,
1X. JOBWUTAK M3 PEOOBHOI NOCNOBAHA NPE
‘OMOPE3NBAHA (1086 + 1088 + 1090 + 1092 - 1087 - 1089 - 1004 27.875) 78.212
1091 -1093) =0




[]x. FYEUTAK M3 PELOBHOI NMOCNOBAHA MPE
|OMOPE3MBAHSA (1086 + 1088 + 1090 + 1092 - 1087 - 1089 - 1085 0 0
11091 -1093)<0
Xl. HETO QOBWTAK NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIBA,
ks i MNOSWTUBHN E®EKTW NMPOMEHE PAYYHOBOACTBEHMX 1096 1.815
NONUTUKA W  WCMPABKU TPELAKA W3 PAHWJUX :
INEPMOSA
XIl. HETO N'YBUTAK NOCIIOBAHA KOJE CE OBYCTABIBA,
B Eh (HETATUBHWU E®EKTW MNPOMEHE PAYYHOBOOCTBEHWX| 1007 20 145
NONATUKA W  WCMNPABKW TPELWAKA W3 PAHWUJUX
MEPWUOOA
. OOBWUTAK MPE ONOPE3MBAHA (1094 + 1096 - 1095 -
!11097) 1098 27.530 80.027
0. TYBUTAK NPE ONOPE3WBAHA (1095 + 1097 - 1094 - 1099 0 0
1096)
'B. MOPE3 HA OOBUTAK
721 1. Mopes Ha goBuTak 1100 4.379| 11.060]
2. [lofutak no OCHOBY Kpewpara OANOMEHUX TMOPEcKUX
342 1101 301
:CPeacTaBa U CMaketba OANOKEHMX Nopeckux obasesa
3. TyGutak no OCHOBY CMaH:eH:a OfNOKEHUX NOPECKMX
352 cpepcrasa w3 NPETXOAHUX rofuHa ] kpewpawa, 1102 1.659
OANOMEHUX nopeckux obaseaa
E. HETO NOEWTAK (1098 - 1099 - 1100 + 1101 - 1102) 1103 21.492 69.268,
1. Hero pofuTak koju npunafa MakUHCKUM ynaraduma 1104
2. Heto goburak koju npunana BERMHCKOM BRacHuKy 1105
K. HETO FYBMTAK (1099 -1098 + 1100 - 1101 + 1102) 1108 0 0
1. HeTo ryGuTak koju ce npunucyje marsuHCKIm 1107
ynara4mma
2. Herto rybuTak koju ce npunucyje BeNMHCKOM BRacHuky 1108
3. 3APANA NO AKUWJK
1. OcHosHa 3apaaa no akuuju (y AnHapuma Bea napa) 1108 |21 137 440
2. Ymawena (passogrseHa) 3apaga no akuyuiy {y 1110
” AWHapuma Bes napa)

¥ Beorpaay,
faua 27.02.2018.
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Mpunor 3

Monyrasa ApyWTBO 3a oCMrypaLe
07812728 6512 100001468
IMHTH‘IHH 6poj e;u;l't,z:ru nue

Haaue: Exepronpojext Mapanr a.g.o0.

Cegnuwre: Beorpan,Gynesap Muxauna MynuHa 6p.12

M3BELUTAJ O OCTAIIOM PE3YNTATY
y nepuoay og 01.01. go 31.12.2017. roguxe
= i ‘!y Xnnanama L ,u,m-fapa}

pauyH

Fpyna pavyHa,

Mozuuuja

Hanoc

2 Tekyha

roauHa

l NpeTxonHa roguna E

| 2

‘A. HETO PE3YNITAT U3 NOCNOBAHA

. HETO IOBMTAK (AOM 1103)

Il HETO VB (AOI'] 1106)

CTABKE KOJE HERE 51TV PEKTIACUGHIKOBAHE ¥ SUTTAHGY YCTIEXA V!
BYYRAM NEPVOIMMA

1. Nosehatwe pesanopusaqonwx PE3IEPBM NO OCHOBY HemaTepujanHe

2003 |

. MPUOPYHEHWX ApylTaBa

320
YHOSIHE, HAKRSTHANG: NOCTDOIORBWORDENG: | s el ol i

320 2004

| 321 2005 | L

331 ] | 2008 | '
322 5, J:losuqu No OCHOBY YNAraHa ¥ BNacHUYKe HH-:Tpg,ruEHTe kanurana ! 2000
332 6. MyBuun No ocHoBY ynaraka y BNAcHMYKE MHCTPYMEHTE KanuTana 2008

- _ 7. [ioBuum o ocHoBy yAeNna y OCTANoM CBE0BYXSATHOM peaynTary 2000

IJ,“CTABKE KOJE HAKI-IN].HO MOy BUTW PEKNACUGUKOBAHE ¥ EHHAHGY
YCMEXA Y EYOYRAM NEPUOONMA

1. ﬂnﬁuqn 0 OCHOBY NpepaqvyHa thuHaHchjckmx usseu.rra;a uHocrpaHor

324
nocnogaka o e ol
334 2. TyBWUM N OCHOBY NpepatyHa (PUHAHCK]CKIX 3BELUTa]a KHOCTPaHOT
nocnoBawa il
195 3. ,Eloﬁnqu o4 wﬂcrpymeHaTa 3aLu‘rwre Haw ynaralbe ¥ ManrpaHu
s 335 T 4. TyBULIM 04 HCTPYMEHETA 3LLITATE HETO YNArala y HHOCTPAHD
nocnoBake -
326 5. [lofBlun No 0CHOBY MHCTPYMEHATE 38LUTHTE PU3NKE (XELWHTE) HoBYaHOT
TOUEL i i
338 €. MyBuuyu no ocuosy WHCTPYMEHaTa aaumie PU3NKA (XELMHFA) HOBHEHOT
L I, i
327 ? J],nﬁm.uq N OCHOBY XapTuja o4 ape,qHucm pacnonoxcuamx 3a npoaajy ;
337 | 8. TyBruy No ocHoBY XapTvja 04 BpeaHOCTH PacnonosMemnx 3a npoaajy
| ='III OCTANE KDMI‘IOHEHTE OCTANOR F’ESYHTATA
329 1. Octanu HEPEanuIoRaH Jmﬁuuu
339

_IV OCTAI]H BPYTD CBEOEYXBATHM ﬂOEMTAK (2003 + 2005 +2007 + 2009
§'+ 2011 +2013 + 2015 + 2017 + 2019) |

\.I’II HETO OCTANKM CBEOEYXBATHH JZ[OEMTAK (2021 -2022-2023)=0

VIl HETO OCTA.I'IH CBEOBYXEATHM FYEHTAI{ (2021 - 2022 2023} s D




|B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT NEPUOLA i

I. YK¥TIAH HETO CBEOBYXBATHM OCBWTAK (2001 + 2024 - 2002 - 2025) = 2028 21, 492ﬁ 59268
0 . - ' |
1, Mpvnucan BERVHCKIM BNACHMUMME KanuTana 2027

2. MpuncaH BNacHLMME KojW Hemajy KoHTpony | 2028

Il YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW TYBUTAK (2001 + 2024 - 2002 - 2025) < 2028 I ol T

0
1. TlpMNMCaH BENMHCKIM BNAGHNLMMa KanuTana 2030

2. Mpunucan BAECHUUMME KOju Hemajy KoHTpony 2031

s ks b Ade”




Mpunor 4

lMonywasa ApyWTBO 32 OCHIypakke

07812728 R 6512 100001468
Mamiyrmn
6poj Wnch pa penanioc™ nue
Hasue:
Eﬁ_aFn_)npoplrr I‘apan'ra Aa. a ) T . )
Cenuuma
Eeorpa.q,Eyneuap Muxauna I'Iynuua Bp. A2
M3BELUTAJ O TOKOBUMA FOTOBHHE
y nepuogy og 01.01.80 31.12.2017. roguHe
{y Xvbanama p,uuapa}
i WaHoc |
Moauuuja Aon Tekyha MperxogHa .
roguHa _roguHa |
1 2 31
A | TOKOBM FOTOBMHE 113 IOCTIOBHINX AKTMBHOCTI e i
I |TIpWnvBv roToBIHE W3 NOCHOBHIX BKTMBHOGTH {on 1a05) 3001 | 208062 2 5'722_55
1. Mpemvije ocuryparba 1 CaocUryparsa U NPUMILEHN aBaHCH 3002 1?0324!. 178833
2. MNpemuje peocuryparea u petpouecija 3003 |
3. Mpunueu op yyewha y HakHanw WwreTa 3004 '13041*s 34051
4. lNpymrbeHe KamaTe U3 NOCNOBHNX aKTWBHOCTY 3005
5. Ocranu npunven U3 peaoBHOr NocnoBakka 3008 24897 24341
Il OAnvey roToBIHE M3 NOCNOBHKUX SKTMBHOCTM (04 1 40 9) 3007 i 1_3_3937 216702
i e | e
. 2. HakHae LuTeTa v yaenu y WwreTama u3 peocurypamwa n | P T
peTpouecuja - . |
3. MNpemunje caocuryparmsa, peocnrypan;a'bl peTpouecuja 3010 62394
4. 3apage, HakHaAe 38pafa v OCTANM NMHHW PacXoaM 3011 31494] 28123
5. OcTanu TPOLUKOBKM CrpoBoReHsa ocmrypamé_n_ 3012 135808 46028§
6. Mnahene kamare Al i 3013 B
| 7.Nopes Ha goburak -l i W —— 3014
8. OanvBmM No OCHOBY OCTaNMX jaBHKX npnxoné " | 3015
i 9. OcTany 0gnNUen roToBMHE 13 PEAOBHOT MOCNOBaMa : 3016
Wl HeTo npunua rotosvHe 13 nocrosHm aKTHBHOCTY (1 - |]J | 3017
| IV, 'Hero oanve roToswne us nocnosHux akmerocty (I1-1) | 3013
( B. |TOKOBW NOTOBUHE N3 AKTUBHOCTWU MHBECTUPAHA W
. | MpUNUBKM roTOBUHE U3 BKTMBHOCTH uHaecmpadr-ha (on 1405) 3019
1. Npopaja akuvja 1 yaena (HETO NpUNKEK) 3020
o I'Ipo.q.aja HEMaTep1janHux ynaraka, HeKpeTHHa, 2021 i
nocTpojersa, onpeme u GuonowknX cpeacTasa ;-
| 3. Ocranm OWHAHCM|CKUA NNAcMaHK — AenoHoBak:a W 3022 3 4226' 122965
| ynararsa (HeTo  npunuew) L ... E— |




4. MpuMrbeHe KamaTte U3 aKTUBHOCTY MHBECTUPEH:A 3023 18518] 20513§’
5. MpumrbeHe aveBuaeHAe W ysewna y pesynTary 3024 o
I Oanueu roTosmMHe 13 aKTMBHOCTW MHEECTMPaka (o4 1 40 3) 3025 48518 18612
1. Kynoeu+a akunja v yaena (Heto opnusm) 3026 e
. UCT: KW nn. = n .
jn;)rangn q?:;::%ﬁima“) ACMEHW — [enoHOBaka 1 3028 _3750‘ 12599
113 Heto npunws FOTOBMHE 13 aKTUBHOCTW UHBECTMpaksa (I - II) 3029 4226 14197
V. ”He'ro OANWE rOTOBWHE W3 SKTUBHOCTW MHBecTupaa (Il - 1) 3030 D
B. { TOKOBYM FOTOBWHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHSA )
l. Mpunven roToeuHe 13 aKTNBHOCTM ¢MH8HCL’IDEIH=E (o,q 110 5) 3031 0
» 1. ¥Behasse ocHoBHOT kanuTana | 3QL_’_.2
| 2. [lyropoyHn KpeauTy (HeTo npunuem) M_M . 3033 X
| 3. KpaTKopouHy kpemuTh (HeTo npunvien) 3034 I =
4. OcTane pyropoyHe obapeae e w: 3035 L
5. Octane kpaTkopo4He obaseae 3036 - I
Il Oanven rotosuHe 13 aKTUBHOCTM dechnpauaa ealpo7) | 3037 49379 49222
1. Cm(yn CONCTREHMX akumja u YA€ 363&[___ I o
o ,D,yropo';;ﬁ_kpe.qwm (HeTo o.qnua E = N 30{3__9')”_ -
3. KpaTKopouHy KpeauTu (HeTo o,qnnan) i P 3040 i
4. Octane AyropodHe obasese 3041
5. Ocrane KpaTkopoyre obasese 3042
6. ©UHaHCHICKW NV3NHT 3043
7. Vicnnahewe avenaeHae v yuewha y peaynraty 3044 49379 49222
1. HeTo npunvie roTosuHe 13 aKTUBHOCTW uHaHcuparsa (| - I 3045 B MQJ
IV, HeTo oanue roTosvHe 13 aKkTMBHOCTH (uHaHaparsa (Il - ) muﬂi m_:_i_04'6 o 493798 i 492221'
r. CBEFA MPWIIMB FOTOBWHE (3001 + 3019 + 3031) 3047 o | 270034
il CBEFA O[UIB FOTOBMHE (3007 + 3025 + 3037) 3048 284536
B. HETO NPUMWUB FOTOBWUHE (3047 - 3048)
E. |HETO OANMB rOTOBMHE (3048 - 3047) 2
| ___TOTOBUHA HAMOYETKY OBPAUYHCKOI MEPUOAA 99533 112391
I'IOSMTHBHE KYPCHE PA3NMWKE MO OCHOBY MPEPAYYHA
3. I'OTOEWIHE 3052 972 3589
IHEFATMBHE KYPCHE PA3NUWUKE NO OCHOBY MPEPAYYHA
_ [rorosm—us il . e
FOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT NEPKWO 3049 - 3050 |
o !+ 3051 + 3052 - 3053) At e v Wi

¥ beorpaay,
gaHa 19.02.2018.
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CTATUCTUYKN U3BELLTAJ
3A 2017. rOOUHY

L. ONWTK NOAALM O NPABHOM NALLY

i- S S ore Osvakaaa | Tekyha | lpeTxogHa
| ) — AOM roanHa roAnHE
1 h 2 3 4
Bpoj Meceuw nocnosaka (o4 1 00 12} T 9001 12| 12,
Oaraka 3a BpeTy necna (o 1 ac 4) ' a002 3 3
Oauaka 3a BnacHUWTE (oa 1 o 5) o = 9003 mwﬁi 2 2
Bb'di CTREHWX (MPEBHAX WNW PHIMHKKX) NULE Koja wmaly ysewhe y kanuTany 9004 | WE?
MpoceyaH Gpoj 2aNDCNEHMX HA OCHOBY CTEM:E KpajeM CBaKkor mecela (ueo Gpoj) 8005 ' 12 ; 10

Il BRYTO MPOMEHE HEMATEPWUJANHE MMOBWHE W HEKPETHWHA, MOCTPOJEKA, ONPEME W BUONOLWKWX CPEACTABA

W3HOCK ¥ Xireajama guHapa

‘I
EpyTo "

[pyna padyha, Oaxaka 3a Mecnpaeka ) i
pauyR | Qnae AOM | BpeaHoCTY Hema (kan. 4.-8) i
1 I i i 1

E - . »

1 | Hemavepujansa wmoBuHa e
CTarse Ha NoYeTky roguHe

Mosehatea (Habagke) y Toky roguxe

CmMarserea y ToKy roguHe

Pesanopu3auwja
' Crarbe Ha kpajy roguxe (90086 + 9007 - 9008 + 9008)

aeo 02 ‘r HekpeTHuHe, nocTpojerka u onpema | |
Crame Ha NoYyeTky roguHe = 9011 2552735 772 h 255.501i|
Moeehatsa (Habaeke) y TOKY roguHe 2012 44.949 718 ) 44.233”
Cmarsera y TOKy rognHe 3 9013 6.261) 2852 3.409{
PesanopusaunoHe pesepse ] 9014 i i !
ST 1 pel roavHe —l 9015 294351% -1.364/ 296.325

(9011 +9012 - 9013 + 8014)

Aso 02 | Buonowka cpeacTea
| CTatee Ha NOYETKY roguHe

EI E?‘IBSharba (naGasxe) y Toky roauHe

[ Cuarsersa ¥ TOKY roANHE
Pesanopwaaumja




Il. CTPYKTYPA OCHOBHOT W OCTANOI KAMMTANA CA EMUCHOHOM NPEMUJOM

! M3HOCK Y XMrbajama AnHapa
’*rpyna pauyHa, onue O3Haka 3a Tekyha | MpetxogHa
payyH ACH roguHa roguHa
1 2 3 4 5
300 Akunjcis kanuTan 9021 699793 699793
0p TOra: KanuTan y CTpaHom BNacHWTey ag22
301, 302 Yaenn Apywrasa 3a y3ajamHo ocurypare 8023
{ 303 OpxasHu kanwran 9024
304 OpywreeHn kanutan 9025
305 EmwcroHa npemuja 8026 .
309 Ocranu kanutan 9027 84 o4
CBETA (9021 + 9023 + 9024 + 9025 + 9026 + 9027) 9028 699887 599887/

IV, CTPYKTYPA AKLIMJCKOT KAMWTANA

M3HOCH ¥ XWrbafama jwHapa/bpoj akumja kao ueo Bpoj

i |
[pyna pavyHa, onve Osnaka sa Tekyha  MpetxoaHa |
pauyH Acn roAMHa . roguHa |
1 2 3 4 5
OBuyHe akunje
BEpoj oBuyHmx akumja 9029 157257 157257
Aeo 300 HomuHanka epegHocT oBN4HMX akumja — YKynHo 9030 699793 699793
MpuopuTeTHe akuuje '
Bpoj npropuTeTHWX akuywja 89031
aeo 300 HomuHanHa BpegHOCT NPUOPMTETHIX aKuMja — YKYMHO 9032
' CBETA - HomuHanHa BpeaHOCT akuuja (9030 + 9032 = 9021) 9033 699793/ 699793
V. MOTRPAMMBAHA M OBABEZE
[pyna pauyHa, OzHaka 3a Texyha | MpetxogHa i
on e
payyH AOnM rogvHa rogusa
1 i 2 3 4 5
20,21,22 | MNotpaxwearsa (CTawke Ha Kpajy roanHe) 9034 40657 60431
43, 44 OGaseae 13 AenartHocTu (cTakee Ha kpajy roguHe) 9035 7928 24662
MoTpanearsa y TOKY roAWHE OF APYTUX APYLUTABA 38 OCUrypatke 3a
228 HEKHaLY LUTETE HACTaNe Ha BNacTWUTO] UMOBMHMW (AyroBHu npomeT Bea 9036
|InoueTHor cTara)
26 MAB = npeTxoaHW nopes (roguilksKn KAHOC NO NOPECKMM Npujasama) 2037
43, 44, 45, 46 || ODasese 13 nocnosara (NOTpawKHW NpomeT 683 NOYETHOT CTakka) 2038 179697 208091
450 O§aee:e 38 HETO 33pajie U HaKHaAe 33paja, OCUM HakHaaa sapasa 9039 22880 20020
Koje ce pedyHaupajy (noTpamHW NpomeT Be3 NOYETHOr CTaka)
: OGagese 3a nopes Ha 33paje w HakHaAE 3apaja Ha TeperT 3anccnexor T
2618
45 (noTpaHy NpoMET Bea NoYeTHOr CTaka) 3040 Y - 18|
452 OBasese 3a AONPUHOCE HE 3apaje W HaKkHale 3apajda Ha Teper 8041 f
|aanocneHor (noTpaxHn npomeT 583 NoYeTHOT CTatba) T
476, 477 Ofapeae 32 auBuaeHae U yyewhe y peaynTaTy (NoTpaxmHv npomeT Ges 0042
TIOYETHOT CTakea) I e . s
OBapese npema MUINYKIM TMLWMME 33 HakHaAe No YroBopuma
482 ; 9043
\(noTpamHy npomeT 583 noueTHor cTaka) =
471 OBaseae 32 118 (rogvwrsp nat C 10 NOPECKVM Npujasama) 5044 1927 957/
KoHTponHu 36up (0a 9034 go 9044) 9045 312625 3?0338§§




VI TPOWKOBK 1 IPYT PACXOAN

| i |
Mpyna padyna, onvc | Osnaka3a = Tekyha | lMpetxoaHa
pauqyH ADM roAuHa rogWHa
1 ) 2 3 4 5 1
541 TpoWKoEM ropuBa U eHepritje 9046 390 49
550 Tpowkoew 3apaga w HakHaaa 3apasa (BpyTo) 9047 31164 27643
TPOLWKOBM NOpe3a ¥ BONPMHOCA Ha 33paje M HaKHage 3apaaa Ha |
551 reper nocnoaasLia 2048 47953 4502
552}‘5:535' L TpolUKoBYK HaKHAAE (hM3VHKIM NULAME (BpyTO) No OCHOBY yrosopa 2049 2962 2101
556 TpoLKkoEW HaKHaAa AMPEXTOPY, OAHOCHD YNaHOBUME OpraHa 8050
~ ynpaesarea v Hagaopa
559 Ocrany nuuHn pacxoan n HakHage . 9051
542 TPOLWKOBK NPOUIBORHMX YCMyra 8052
neo 542 TPOLKOBY 33KyNHKUHA 9053
aeo 542 TPOLIKOBW 33KYMHUHE 3EMIBULLTE 9054
Aeo 542 TPOWKOBYM MCTREKUBSHE 1 pa3eDja 9055
53 TROWKOBW BMOPTH3ELM]E 1 peaepsncasa 9056
545 TpoLKOBY Npemmja ocurypaksa ) - 9057
547 | Tpowkosy nnatwornpowera 9058
neo 549 TPOLKOBW YnaHapwHa 9059
aeo 546 | Tpolkosw nopesa 3060 i
aeo 546 TpolUkoEW onNpUHOCE 8061
562 Pacxogm kamarta (npema Tpehum nuyuma) 9062
Afb-=60. a%0 Pacxoak kamata 1 480 hUHaHCK|CKUX pacxoaa 9063 459 46
561 u 562
Aeo 560, geo | Pacxogwv kamarta no kpeautima og BaHaka n APYrUX hHaHCHjCKMX
- 5064
561 v geo 562 wHcTuTyuMja
a0 549 Pacxogv 3a XyMaHWUTAPHE, HAyuHe, BEPCKE, KYNTYPHE, 31paBcTEEHe, 2065
A ©Bpa3osHe W CNOPTCKE HAMEHE, KAO0 W 38 3aLUTUTY YOBEKOBE CpeauHe
KoHTponku 36mp {oa 9046 ao 9065) | eose 72042 66218
VIL. IPUXOaN
Ipyna pauyHa, onve “ Osua;ca 2a 5
pavyH ] AOM |
- 3 = 3
| Ase i‘:‘ Aso Mpuxoaw oa npemuje ocurypama 2067 173314 1896790
Mpuxoav oa apyrux npemija, cybeeHumja, foTaumja, perpeca, '
540, 642 : : 2068
xomnex3auwja v nospahaja nopeckux gaxbura ]
641 Mpyxcdn NO OCHOBY YCNOBILEHWK AOHALKE 9069 i
608, 853 Mpuxo4w o4 3akynHuHa 9070 10820:; 4787
608, 650, 651! Npuxogu og nposuaunja 8071 ”‘\.-'628'3 15018
neo 660, geo 9072 0 ﬁe‘i
661 1 662 MNpuxogu og kamara |
Ae0 660, geo | MNpuxogw of KaMaTa no padqyHuMa 1 4enoauTuma y BaHkama u 9073 17047 19681 |
661 1 geo BB2ocTanim huHaHcHjckum MHCTUTYLMjama
Aec 660, geo H
661 geo B65 i [MpMxoaKM NO OCHOBY AMBMABHAK W yuewha y RoBuTRY 5074 I
Aeo 669 e , ]
! KOoHTponHM 36mp (oa 8067 no 9074) 9075 i 236282




VIl CTPYKTYPA 3ANKMXA

ilrpyna PayyHs,

onve CaHaka 3a Tekyha | MpetxoaHa
paqyH ACH roguHa roguHa
1 2 3 4 B
10 Mavepujan, pessperu AEN0BM U CUTEH UHEEHTAP KOjU ce oTnucyje y 9078 an
[IMOMEHTY CTaBama ¥ ynoTpedy
13 OcTaum ocurypaHix owTeheHnx creapu 9077 _\
oo 14 CpeacTea HamerseHa NPoAajy, Koja Cy CTeYeHa HannaTom 5078
lnoTpakveaa i
| il
| Kontponnu 36up {oa 9076 Ao 9078) 9079 a2 4
IX. CEKTOPCKA CTPYKTYPA MPEMMJIA
|rpyna paqyHa, Qaraka 3a Texyhia || MpeTxoaHa
| onue
paqyH AOM roguHa | roguHa
1 2 s 4 | s
A0 60, _ |
: Mpuxoav oa npemuje ocTeapeHe og AOMaNUX NPVBPEAHIX ADYLUTAES 2080 130038 140390
Aeo b
aeo 60, ) :
: Mpuxoaw o npemije ocTeapeHe 04 4oMaNNX U3KHKIX NHLE 8081 780 866
feo 6
Aeo 60, .
= Mpuxoay op npemuje ocTeapeHe og gomahnx NPEedy3IeTHEE -9082
4o
neo B0, ) . " ’
= Mpuxogw og npemuje octeapere og Aomahink APMEBHUX MHCTUTYLM]a 2083
aeo
o 60, ; i i
A Npuxoau Fw. NPEMWje OCTBAPEHE OF AOMaNNX hUHaHCU]CKIX 9084 17331 13008
As0 61 WHCTUTYLWMja
Aeo 60, Mpvixonu of npemmje ocTsapete og AoMafiux HENPOHUTHIK 9085
120 61 oprakn3aumia v poHgaumja
neo B0, [
Mpuxoaw og NpemMWje ocTBapeHE OA CTPAHWX (MUANUKNX NuLa 2086
A0 61 |
A€o 60, .
e s TIpUX0A W 04 NPeMuUje OCTBAPEHE OA CTPaHMX NPaBHKX NUua 9087 25165 42526
Aaeo 61
Ago 60, Mpuxoan o4 npemuje ocTeapeHe of eBPONCKUX INHAHCH]CKMX 1 9088
180 61 PAIBOJHNX NHCTUTYUMjE
60 aeo, lMpuxoaw oa npemuje ocTeapere of MelyHapoaHUX dMHaHCH]CKIX 1 9089
61ge0 | Pa3B0jHUX MHCTUTYLM]E
Kontponuu 36up (og 9080 go 9089) 8090 173314 196790




X. CEKTOPCKA CTPYKTYPA LUTETA

[rpyna pauyHa,

onvc Qaxaxa 3a Texyha | MpeTxogHa |
padyH AOM rognma rogmea
: S ] G Setaa
[ Aeo 51, Pacxofm no ocHOBY HAKHAAE LUTETE W YTOBOPEHMUX n-anoca omahim = ey B
s Mondie e A 9091 7660, 15311
16052 NPUEPEAHKM APYLITBUMA
i aeo 51, Pacxoawn no m.;:Hoay HaKHEE LUTETA 1 YTOBOPEHWX M3HOCE 4oMaRum
feo 52 |PUSNEKAM nuLMma R 2700 2584
Ae0 51, Pacxogm no ocHOBY HakHaae Wreta u YrOBOPEHUX W3koca gomahinm a093
Ag0 52 npeAy3eTHAUMME
A0 51, | Pacxoau no OCHOBY HAKHAAE WTETA 1 YrOBOPEHUX USHOCE AOMARIM T
160 52 ARKEBHUM UHCTUTYUMjamMa
48051, | Pacxoau no OCHOBY HaKHAAE WTETE 1 YrOBOPEHUX usHoca gomafium 9095
=0 52 BUHAHCHICKAM WHCTMTYUWjama
___Aeo 51, Pacxoaw ro 0cHOBY HakHade LUTETa U YroBOPeHWUX n3Hoca qomahnm 9096
y HEMPOMUTHIM Opraknsaumjama u thoHaaumjama
aeo 52
Mw{tBU 51, Pacxoam no ocHOBY HaKHaAe WTETa ¥ YroBOPEHUX u3Hoca CTRaHWUM 9097
geo 52 DMIAYKMM nkuuma
aeo 51, Pacxoau No OcHOBY HaKHaAE LUTETa W YTOBOPEHUX H3HOCA CTRaHnmM
ae0 52 NPEBHUM NULMMa
Aeo 51, Pacxonn no 0cHoBY HaKHAAE WTETE i YTOBOPEHIX M3HOCA EBPONCKUM

| Ae052  |[MHEHCHiCKMM W DEIBOJHUM MHCTUTYLMjaMa
; 4eo 51, PacxoAm N0 OCHOBY HEKHBAE WTETE M YTOBOPEHUX MaHoca 9100 :
il geo 52  MENYHEPOAHWM BUHEHCHICKUM i PA3BOJHUM KHCTUTYLM|aME i
_______ |
| 9101 10360 17855
XI. CTPYKTYPA QMBUAEHOM
| S e o ;
\Cpyna pauyxa, O3Haka sa Texyha  MpetxogHa |
onne |
PauyH AOM rogvHa roavHa
1 2 3 4 5
neo 478 Avenaexge vcnnahede fomMahum NPUBPEAHNM APYLLTBUME 9102 458:_@ 45747
neo 476 fusngeHne ucnnahede gomahvm prIKYKUM NULUME 8103 1 |
neo 476 Ausnaenae ncnnahene gomMahnm APKaBHUM MHCTUTYLUMjama 9104
 Aec 478 Ansuperae vennafiens somalnm dUHaHCH|CKMM MHCTUTYLUMjaMa 9105
80476 ﬂ.msmenga wcnnahene gomalinm HenpodiuTHM opraHmaagujama u 9106
___|honpaunjama T e T L.
Aco 478 |ﬂnan,aenp.e ncnnahene CTpaHnm hUanyKum nuuMma s 9107
Ae0 476 Oueuasrae nennaheHe CTPaHMM NPaBHUM NUUMMa | 9108
50 476 ﬂuameuge uennaheHe esponckum MUHAHCWCKUM W Pas3sojHUM % 9109
it oL e o
160 476 ;;: D.namsu,q_a ucnnahexe mefyHapogHum OHEHCKICKUM 1 Pa3BojHIM 9110
(MHCTUTYUMjaMa i )
e Fx. rere——s
| KonTponuu 36up (og 9102 go 9110) — 9111 49379 49222
¥ Beorpaay, nggﬁcxu IECTYNHIK

Aawa 19.02.2018,
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1. OPSTI PODACI O DRUSTVU

1.1. Naziv i sediste

Naziv Energoprojekt Garant akcionarsko drustvo za osiguranje
Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

Matiéni broj 07812728

Sifra i naziv delatnosti 6512 nezivotno osiguranje

Poreski identifikacioni broj 100001468

Drustvo je osnovano 25.02.1992. godine kac Deonitko drustvo za osiguranje i reosiguranje ,Garant". Pod
nazivom ,Energoprojekt Garant" Akcionarsko drustvo za osiguranje, odnosno skraéenim nazivom
.Garant’ a.d.o., Drustvo posluje od 2005. g., kada je kod Agencije za privredne registre — Registar
privrednih subjekata, registrovana promena poslovnog imena. Dana 09.12.2013. godine Drustvo je kod
Agencije za privredne registre — Registar privrednih subjekata promenilo skra¢eni naziv u Energoprojekt
Garant a.d.o. Beograd.

1.2, Pravna forma i uprava

Energoprojekt Garant a.d.o. je akcionarsko drustvo za osiguranje (u daljem tekstu: Drustvo), registrovano
kod Agencije za privredne registre, Registar privrednih drustava broj BD-2455/2005 od 12.05.2005.
Drustvo je u junu 2012. godine izvrsilo uskladivanje sa Zakonom o privrednim drudtvima (,SI. glasnik RS*
broj 36/2011 i 99/2011), i dana 28.06.2012. godine podnelo registracionu prijavu za promenu podataka
Agenciji za privredne registre, koja je registrovala promenu Re$enjem broj BD 88092/2012 od
03.07.2012. godine.

U skiadu sa odredbama Zakona o osiguranju i Zakona o privrednim drustvima, upravljanje u Drustvu je
uspostavijeno kao dvodomno, sa slede¢im organima uprave:

- Nadzorni odbor koga €ini pet neizvrénih ¢lanova od kojih su dva nezavisna

- Komisija za reviziju sastavljena od tri ¢lana, kao Zakonom predvideno telo uspostavijeno za efikasno
funkcionisanje i sa posebnim nadleznostima u vréenju nadzora nad poslovanjem Drustva, i

- lzvr8ni odbor koga ¢&ine tri izvrdna direktora sa definisanim nadleZznostima

Clanovi Nadzornog i Izvr§nog odbora registrovani su u Agenciji za privredne registre dana 14.07.2016., a
na njihovo imenovanje u organe uprave prethodno je dobijena saglasnost Narodne Banke Srbije. U toku
2017. nije bilo promena u sastavu Nadzornog odbora koji je imenovan na sednici Skupstine Drustva
05.07.2016. godine na period od &etiri godine i istog dana konstituisan, a na bazi prethodno dobijene
saglasnosti NBS za svakog pojedina¢nog ¢lana:

- Dr Jovan Niké&evi¢, predsednik

- Dr Dimitraki Zipovski, €lan

- Mr Zoran Jovanovi¢, &lan

- Mr Mirjana Grbovié, nezavisni &lan

- Vera Kresoja, nezavisni ¢lan

U izvestajnom periodu &lanovi Komisije za reviziju bili su:
- Mirjana Grbovi¢, predsednik

- Dimitraki Zipovski, €lan

- Zoran Jovanovié, ¢lan

Takode, u izveStajnom periodu nije bilo promena ni u sastavu lzvrénog odbora koji je imenovan na
sednici Nadzornog odbora Drustva 05.07.2016. godine na period od &etiri godine i istog dana
konstituisan, a na bazi prethodno dobijene saglasnosti NBS za svakog pojedinaénog ¢lana:

- Mirjana Bogicevi¢, predsednik

- Lidija Vasi¢, ¢lan

- Jelica Mandié, &lan

Po kriterijumu delatnosti (osiguranje) Drustvo je razvrstano u veliko pravno lice.
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1.3. Vrste poslova osiguranja

Osnovna delatnost Drustva je poslovanje u svim vrstama neZivotnog osiguranja kao i obavljanje poslova
neposredno povezanih sa poslovima osiguranja. U izve$tajnom periodu Drustvo je poslovalo u skladu sa
resenjem Narodne banke Srbije G.br.4259 od 08.06.2016. godine kojim je potvrdena uskladenost
njegovog poslovanja, imovine, kapitala, obaveza, organa, organizacije i akata sa odredbama Zakona o
osiguranju i ispunjenost uslova propisanih za obavijanje svih vrsta neZivotnih osiguranja predvidenih
¢lanom 9. Zakona.

1.4. Organizacija poslovanja

Drustvo posluje iskljuCivo iz svoga sedista, bez filijala i ekspozitura. Nema sopstvenu prodajnu mrezu,
ve¢ prodaju osiguranja, osim direktne prodaje koju obavljaju zaposleni u Drustvu, realizuje kroz saradnju
sa posrednicima i zastupnicima (drutvima za zastupanje i zastupnicima — preduzetnicima) u osiguranju.
Organizacija poslovanja uspostavijena je primereno zahtevima Zakona i praviima obavljanja struke
osiguranja a pri tom maksimalno efikasna na nacin da trodkovi poslovanja budu u granicama definisanim
poslovnim prihodima Drustva, a posebno obra¢unatom premijom odnosno veli€¢inom portfelja. Bazirano
na ciljevima opredeljenim strategijom koja je bila u primeni tokom izvestajnog perioda, Drustvo je
uspostavilo organizaciju koja omogucuje zakonito i ekonomi&no obavljanje poslova osiguranja na nagin
utvrden Zakonom i aktima poslovne politke, uz puno uvaZavanje osnovnih principa razdvajanja
nespojivih poslova. Za obavljanje poslova kod kojih je to Zakonom bilo mogucée, Drustvo je tokom
izvestajnog perioda Koristilo usluge tre¢ih lica, u stepenu koji je primeren veligini i potrebama Drustva.
Pored kriterijuma obezbedenja ukupne vede efikasnosti, odluci o angaZovanju trecih lica za pojedine
poslove obavezno je prethodila analiza rizika kojima Drustvo mozZe biti izlozeno opredelienjem da
odredene poslove realizuje kroz outsourcing. Za procenu $teta, procene vecih rizika i izradu elaborata, za
usluge lekara cenzora i sliéne usluge ekspertskog tipa za koje obim aktivnosti Drustva ne bi obezbedio
punu zaposlenost, Drustvo je i tokom izvestajnog perioda koristilo usluge trecih lica. Isti pristup je
realizovan kada su u pitanju poslovi programiranja i odrzavanja glavne aplikacije poslovno informacionog
sistema kao i pravne i advokatske usluge ¢ije je pribavljanje kroz outsourcing ocenjeno kao ekonomski
opravdano, uz prethodno pribavljeno uverenje u pouzdanost i kvalitet pribavljenih usluga.

Organizaciona $ema Drustva prikazana je u nastavku:

SKUPSTINA

KOMISIJA ZA
NADZORNI ODBOR REVIZIJU

7 Y
IZVRSNI ODBOR

;

¥
v

INTERNA REVIZIJA




Energoprojekt Garant ¢.d.o

. — Napomene uz finansijske izvestaje za 2017. godinu

Sektor za finansije, Funkcija Funkcija za Funkcija
: . racunovodstvo i kontrolinga upravljanje poslovne
Sektor za osiguranje investiranje rizicima, sistem podrske
interne kontrole i
uskladenost
poslovanja
Sluzba za Sluzba za
l_'azvoj ) —1 finanasije i
osiguranja investiranje
Sluzba za Sluzba za
= obuhvat racunovodstvo
osiguranja e
Sluzba za
—| saosiguranje/ o
| reosiguranje
Sluzba za -
__| likvidaciju Steta
i druge poslove
u osiguranju

1.5. Posrednici i zastupnici

Saradnju sa posredni¢ko — zastupni€¢kom mrezom Drustvo ostvaruje na osnovu prethodno zakljuéenih
ugovora o posredovanju / zastupanju. Ugovori se u istoj tipskoj formi i sa istim odredbama koje su
uskladene sa zahtevima Zakona i dobre poslovne prakse, zaklju¢uju isklju¢ivo sa licima koja imaju
urednu dozvolu regulatora za obavljanje poslova koji su predmet ugovora. Ugovorena posrednicka /
zastupni¢ka provizija kao kljuéni element ugovora iskazuje se procentom premije i standardno iznosi 18%
(osim za poslove osiguranja za koje je Zakonom propisana drugacdija stopa), dok se primena drugacije
stope posebno evidentira aneksom na glavni ugovor kojim se preciznije identifikuje posao osiguranja ili
vrsta (grupa) poslova za koji se ugovara razliita provizija. Ugovori o posredovanju / zastupanju
zakljuéuju se iskljucivo sa licima koja imaju urednu dozvolu za poslovanje i uredno se azuriraju u skladu
sa promenama klju¢nih podataka iz poslovanija ovih lica.

Saradujuéi sa zastupnicima u osiguranju, iskljugivo Drustvo izdaje polise, tako da nema zaduzivanja
zastupnika obrascima stroge evidencije, kojima se iskljuéivo zaduZuju i razduzuju zaposleni u Drustvu,
odnosno u sluzbi za obuhvat. Shodno tome, zastupnici ne vrée naplatu premije po polisama Drustva i ne
duze se po tom osnovu. U toku izvestajnog perioda Drustvo je saradivalo sa ukupno 40 lica: posrednika,
zastupnika - preduzetnika i drustava za zastupanje. U slede¢im tabelama dat je pregled svih posrednika i
zastupnika (drustava i preduzetnika) sa kojima je u izvestajnom periodu ostvareno poslovanje.

Spisak drustava za posredovanje sa kojima je Drustvo saradivalo u 2017

Naziv Adresa Matiéni broj PIB Broj reSenja NBS
AGD D.0.0 Namale eiading 12 8812969 | 103356979 | G.br. 7649 od 28.10.2005
s 23000 Zrenjanin L T )
Bul.Mihaila Pupina 10z
MARSH D.0O.O. 11070Novi Beograd 17491156 102994595 | G.br. 597 0d16.09.2005.g.
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GRECO Bledska br. 3 / Sterijina
gvgsgm‘noml. br.15 11000 Booed 20106310 | 104162721 | G.br.8496 od 15.11.2005.g.
Bul.Mihaila Pupina 10z/543
ACB D.0.0. it d ol 20108479 | 104169820 | G.br. 4732 od 04.06.2008.g.
ASPEN D.0.0. gg‘; Jerkovi 13211000 | 20082313 | 104056541 | G.br. 6087 od 20.00.2005.g.
Preradoviceva 9b
3D MEDIATOR Nl 20295791 | 105021079 | G.br.6299 od 04.05.2007.g.
MENADZER TIM Mar&ala Birjuzova 3/VII G.br. 11231 od
D.0.0. 11000BEOGRAD ZOBA%CRT | ORRTERET" | (g4 AOGBOY g
EUROSOLUTIONS Ustanicka 189/l lok. 7a
iy 1000 Beograd 20569620 | 106280667 | G.br. 8780 od 27.08.2009..
STEVANOVIC D.0.0. | Jo%e Jovanovica 16/7 17178296 | 101032630 | G.br. 7754 od 01.11.2005.g
Sl 11000 Beograd Y T e
Bul.Mihaila Pupina 10z/p.p.,
INTERISK D.0.O. Tt N 20281073 | 104963931 | G.br.10160 od 01.06.2010.g.
AUCTOR SOLLERS Bulevar Mihaila Pupina
iy T80 11000 Boce 20138564 | 104276844 | G.br2012
Klare Cetkin 14/24
ASIGEST 070 Mo B 20307773 | 105084218 | G.br.2628 od 09.05.2011.g.
INTERA D.0.0 Majke Jevrosime 37 20197323 | 104595709 | G.br.7964
R 11000 Beograd e
PREMIJA PLUS Kralja Petra 32
s 100 B 20492767 | 105924725 | G.br.9332 od 31.12.2008..
ERGO NOVA d.o.o.
Drustvo za Cara Lazara 3
b i TN 000 B 20758244 | 107222222 | G.br. 7519 od 22.7.2011.
osiguranju
SECURITAS OMNIS | Kursulina 47//6 32300
i e Mo 20807865 | 107463881 | G.br. 11483 od 10.10.2011
WILLIS TOWERS Bul. Mihajla Pupina 115g,
e o 20751223 | 107182303 | G br.7371 od 12.07.2011.
GSI MASTER d.o.o. g;ﬂigfgj 63/stan4 11000 | 0650085 | 108652565 | G.br.8927 od 29.04.2010
RR DIV d.0.0 Karadardeua 10, 20481242 | 105915208 | G.br.7918 od 03.11.2008
== Obrenovac ’
“Nordal Div” d.0.0. gg:ﬁ{l“;ék‘ drum 11111080 21154148 | 109279009 | G.br.8036 od 28.10.2015.
“Respect IBS” d.o.0. | Kralja Petra Prvog 12 21004439 | 108923570 | G.br.1101 od 23.02.2015.
“EL COM” d.0.0. ﬁﬂg;‘;‘:dcesam 18,21000 | (8475306 | 101649304 | G.br.6765 od 30.09.2005.
VM LINE Omladinskih brigada 28/4 21051462 | 108705431 | 10 br. 33 od 11.09.2014.
PREMIUM PARTNER Masarikova 26 15000 21171778 109379657

doo

Sabac

G.br. 248 0s 13.01.2016.
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=

VIB doo Rudnicka 2 11000 Beograd | 21212399 | 109621696 | G.br. 5300 od 05.07.2016.
AMADE doo ﬂ%‘g%"g;‘;?:ﬁéa 7R 21088889 | 108894311 | G.br. 1226 od 27.02.2015.
RACIO plus doo ;“;53*5&%";53 VB9 1 20831007 | 105165552 | G.br. 1804 od 16.03.2016.
TND INS d.o.0. gg';z"iéka L R I —
Motiv doo Brlevi MELBRS O IVER | Siansren | maptenars | o.65.855 od SE0T 50T

lokal 14 11000 Beograd

Spisak zastupnika — drustava i preduzetnika u osi

uranju sa kojima je Drustvo saradivalo u 2017.:

Ime Adresa Mati€ni broj PIB Broj reSenja NBS
Branko Tomié,
[;_’;‘:ffg;’l‘ét;%‘fﬂcza 231“5’55‘%6:: g\r’f ity 61425306 | 106403052 | G.br. 8273 od 08.04.2010.
BRANA -
ADS agencija za L
zastupanje u ffggo”Ba:D";f;f 44a, 61638580 | 106102950 | G.br. 4536 od 05.05.2009.
osiguranju
PRORISK d.o.o. ?;’é%m'f g:;’é’:: d1 02| 61425306 | 106403052 | G.br. 2708 od 21.03.2011.
H&C INSO d.o.0. ggﬁgﬁk?“a 12, Batka 20694874 | 106862941 | G.br. 14250 od 18.11.2010.
TODOROVIC INS,
Agencija za B g ;
zastupanie u ﬂ%%’g%‘:‘obrr-gf 61946683 | 105831899 | G.br. 7580 od 13.10.2008.
osiguranju, Vladislav 9
Todorovic, pr.
Bulevar Kneza Aleksandra
MINI, IVO MIKELIC | Karadordeviéa 84 11000 | 60179743 | 104432239 | G br, 3706 os 17.05.2006.
Beograd
Agencija za Cara Dugana 45 d G.br. 12410 od
Zg’;ﬁ‘;ﬁ’l’f Kraljevo BTMG230 | 1D7U0R488 | o hionyrg,
NEBO-INS doo g:gg:fc}’a 5 11070 Novi 64004638 | 109199324 | G.br. 3203 od 16.12.2015.
NB LIBERTAS doo g’;’;irfa‘;ac””giéa 11500 64012843 | 109210378 | G.br. 7485 od 08.10.2015.
gjggg:t;ﬂ' Cvecarska 13/14 Beograd | 64494643 | 109884721 | NBS 157/11.01.2017.
Inzuos doo Viadimira Nazora 7 21145980 | 109230174 | G.br. 7714 od 16.10.2015.

Subotica
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1.6. Akcionari

Ukupni broj akcija koje je Drustvo emitovalo (obiéne, na ime i sa pravom glasa — svaka akcija jedan glas,
ISIN: RSENGRES89752, CFl ESVUFR) koji je tokom izvestajnog perioda bio i ostao nepromenjen iznosi
157.257 komada. Drustvo nije vrsilo otkup sopstvenih akcija, niti drzi iste po osnovu otkupa izvréenog u
bilo kom prethodnom periodu. Viasni¢ka struktura koja je tokom izveStajnog perioda ostala
neporomenjena prikazana je u sledecoj tabeli:

Red. Akcionar Broj akcija % ucesca

broj 31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.
i Energoprojekt Holding a.d. 146.155 146.155 92,94022
2 Jubmes banka a.d. Beograd 11.056 11.056 7,03053
3: Evropa Osiguranje u ste€aju 44 44 0,02798
4, Stani¢ Zoran 1 1 0.00064
5. Nedeljkovi¢ Igor 1 1 0,00064

UKUPNO: 157.257 167257 100,00
Vlasnicka struktura mati¢nog lica Energoprojekt Holding a.d. (deset najvecih) 31.12.2017.:

Red. Akcionar Broj akcija | % ucesca

broj — 31.12.2017.
1. Napred Razvoj a.d., Novi Beograd 4.500.394 41,17%
2. Republika Srbija 3.671.205 33,58%
3. Montinvest Properties d.o.o. 564.699 5,17%
4. Jopag A.G. 560.731 5,13%
5. Tezoro broker a.d. — zbirni radun 193,543 1,77%
8. *Energoprojekt Holding a.d. 97.700 0,89%
1 Tezoro broker a.d. 81.150 0,74%
8. Global Macro Capital Opportuni 74772 0,68%
9. East Capital — East Capital Bank 70.000 0,64%
10. Polunin Discovery Funds 58.965 0,54%

*Sopstvene akcije

Tokom 2017. do8lo je do promene vlasnitke strukture Energoprojekt Holding a.d., kvalifikovanog vlasnika
Drustva. Sticuéi na trzistu kapitala akcije Energoprojekt Holding a.d., povezana grupa lica je posredno
stekla kvalifikovano u¢e&¢e u Drustvu, a bez prethodno trazene saglasnosti NBS, koja je ¢lanom 31
Zakona o osiguranju predvidena kao obavezna za sticanje bilo kog nivoa kvalifikovanog utes¢a. Na
osnovu Resenja NBS br. G. br. 6979 od 18.08.2017. kojim je novom veéinskom vlasniku Energoprojekt
Holding a.d. odbijen zahtev za odobrenje sticanja posrednog kvalifikovanog u¢eséa i naloZzeno otudenje
do tada ste¢enog posrednog kvalifikovanog uc¢e$éa u kapitalu Drustva, Komisija HOV donela je dana
06.09.2017. Resenje br. 6/0-40-289/184/17 kojim se novom vecinskom vlasniku Energoprojekt Holding
a.d. oduzima pravo glasa na svih 146.155 akcija Drustva. U zakonom predvidenom roku Centralni
registar, depo i kliring HOV upisao je oduzimanje prava glasa Energoprojekt Holdingu a.d. Do kraja
izvestajnog perioda (31.12.2017.) navedeno stanje je ostalo nepromenjeno.

U meduvremenu, postupajuci po Resenju NBS i u roku koji je Zakonom predviden, Energoprojekt Holding
a.d. je 15.11.2017. sa Pazavarovalnica Sava d.d., Ljubljana, Slovenija zaklju¢ilo Ugovor o kupoprodaji
akcija i o tome obavestio NBS, dok je' Pazavarovalnica Sava d.d. podnela zahtev za dobijanje prethodne
saglasnosti NBS za realizaciju tog ugovora. Do datuma bilansa saglasnost nije dobijena, postupak za
dobijanje saglasnosti za sticanje kvalifikovanog ute$c¢a je u toku i ofekuje se njeno dobijanje u
neposrednom narednom periodu.
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1.7.Zaposleni

Na dan 31.12.2017. godine Drustvo ima 11 zaposlenih sa slede¢om kvalifikacionom strukturom:

31.12.2017. 31.12.2016.
izv?é?i - Struéna sprema izv?ér‘::g - Stru¢éna sprema
8 Visoka stru¢na 9 Visoka struéna sprema
sprema
1 ViSa stru¢na sprema Vi$a struéna sprema
2 Srednja stru¢na 3 Srednja stru¢na
sprema sprema
11 Ukupno — 11 Ukupno

Prosetan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem svakog meseca, u 2017. je iznosio12
(dvanaest) dok je u prethodnoj, 2016. godini ovaj pokazatelj iznosio 10 (deset).

*

e

Godisnji finansijski izvestaji koji su predmet ovih Napomena su finansijski izvestaji Drustva
odobreni 27.02.2018. godine na 25. sednici Nadzornog odbora Drustva.

Odobreni finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni u skladu sa vaZeéim propisima.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu ("SluZbeni glasnik RS",
br. 62/2013 - u daljem tekstu: Zakon).

U skladu sa Zakonom, za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim

izvestajima, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu sastavljanja konsolidovanih finansijskih

izvestaja (mati¢na pravna lica), javna drustva, odnosno drustva koja se pripremaju da postanu javna,
nezavisno od veli¢ine, primenjuju Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (u daljem tekstu:

IVISFI) MSFI, u smislu Zakona, su:

Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja,

. Medunarodni ra¢unovodstveni standardi — MRS,

. Medunarodni standardi finansijskog izve$tavanja - MSFI i sa njima povezana tumacdenja, izdata
od Komiteta za tumacenje raCunovodstvenih standarda, naknadne izmene tih standarda i sa
njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde,
¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Finansijski izvestaji Drustva prikazani su u formi i sadrzini koja je precizirana Odlukom o sadrzaju i formi
obrazaca finansijskih izveStaja za drusStva za osiguranje ("Sl. glasnik RS", br. 135/2014, 141/2014 i
102/2015). Ovom odlukom je, pored ostalog, propisana forma i sadrzini pozicija u obrascima Bilansa
stanja, Bilansa uspeha, lzvestaja o ostalom rezultatu, lzvestaja o tokvima gotovine, lzvestaja o
promenama na kapitalu i Napomena uz finansijske izvestaje. Prema navedenoj Odluci, u obrasce se
iznosi upisuju u hiljadama dinara.

Kontni okvir i sadrzina ra¢una u Kontnom okviru propisana je Odlukom o sadrZaju raéuna u kontnom
okvirz za drustva za osiguranje ("SI. glasnik RS", br. 135/14 i 102/2015).

Pri izradi finansijskih izve&taja Drustva, izmedu ostalih, uvaZeni su sledeci zakoni i podzakonski propisi:

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 25/2001, 80/2002, 43/2003,
84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014 - dr. zakon, 142/2014,
91/2015 - autentiéno tumadenje 112/2015 i 113/2017);
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e Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj 84/2004, 86/2004 - ispravka,
61/2005, 61/2007, 93/2012, 108/2013, 68/2014 - dr.zakon, 142/2014 i 83/2015, 5/2016 —
uskladeni din.izn., 108/2016 i 113/2017);

» Pravilnik o sadrZaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znacaja za nacin utvrdivanja poreza
na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 99/2010, 8/2011, 13/2012, 8/2013 i 20/2014 -
dr.pravilnik i 101/2016);

¢ Pravilnik o sadrZaju poreske prijave za obradun poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik
RS« 24/2014, 30/2015, 101/2016);

e Pravilnik 0 naCinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu utvrdivanja amortizacije
za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj 116/2004 i 99/2010);

e Pravilnik o transfernim cenama i metodama koje se po principu ,van dohvata ruke® primenjuju
kod utvrdivanja cene transakcija medu povezanim licima (»Sluzbeni glasnik RS« broj 61/2013 i
8/2014); i drugi.

Zakonom o trzistu kapitala ("SI. glasnik RS", br. 31/2011 i 112/2015 i 108/20186) propisano je koje podatke
treba da sadrze godi$nji, polugodidnji i kvartalni izvestaji javnih drustava &ijim se hartijama od vrednosti
trguje na regulisanom trZistu. Napominjemo da u pojedinim slu¢ajevima, pri izradi finansijskih izvestaja
Drustva, nisu u potpunosti uvazene sve relevantne odredbe MSFI | Tumaéenja. Ragunovodstveni propisi
Republike Srbije, a time i prezentovani finansijski izvestaji Drustva, odstupaju od MSFI u sledeéem:

e Finansijski izve$taji za osiguranja se u Republici Srbiji za izvestajni period, shodno Zakonu o
radunovodstvu (»Sluzbeni glasnik RS« broj 62/2013) prikazuju u formatu propisanim Odlukom o
sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izvestaja za drustva za osiguranje ("Sl. glasnik RS", br.
135/2014,141/2014 i 102/2015), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih finansijskih
izveStaja opSte namene, kao i od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to
predvida Revidirani MRS 1 - ,Prezentacija finansijskih izvestaja“; i

e Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove stavke
po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike izmedu objavljivanja Standarda i
Tumacenja, koja su podlozna kontinuiranim promenama, i momenta kada ti Standardi i Tumadenja
postanu vazeci u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od Standarda nastaju kao posledica toga
Sto objavljeni Standardi i Tumacenja, koji su stupili na snagu, jo§ nisu u Republici Srbiji zvaniéno
prevedeni i usvojeni; kao posledica toga $to objavljeni Standardi i Tumacenja jo$ nisu stupili na snagu; ili
kao posledica drugih razloga na koje Drustvo nema moguc¢nost uticaja.

Objavljeni standardi i tumacéenja koji su stupili na snagu u prethodnim periodima i tekuéem
periodu na osnovu Resenja o utvrdivanju prevoda

. Izmene MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ — Izmene kojima se pobolj$avaju
obelodanjivanja fer vrednost i rizika likvidnosti (revidiran marta 2009. godine, na snazi za godisnje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2009. godine);

. Izmene MSFI 1 ,Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja“ — Dodatni
izuzeci za lica koja prvi put primenjuju MSFI. Izmene se odnose na sredstva u industriji nafte i gasa i
utvrdivanje da li ugovori sadrze lizing (revidiran jula 2009. godine, na snazi za godi$nje periode koji
po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

. Izmene razli¢itih standarda i tumadenja rezultat su Projekta godignjeg kvalitativhog
pobolj$anja MSFI objavljenog 16. -aprila 2009. gedine (MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7, MRS 17, MRS
36, MRS 39, IFRIC 16) prvenstveno sa namerom otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija
u tekstu (izmene standarda stupaju na snagu za godi$nje periode koji poginju na dan ili nakon 1.
januara 2010. godine, a izmena IFRIC na dan ili nakon 1. jula 2009. godine);

. Izmene MRS 38 ,Nematerijalna imovina® (na snazi za godiénje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. jula 2009. godine);
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. Ilzmene MSFI 2 ,Placanja akcijama“: Izmene kao rezultat Projekta godisnjeg kvalitativnog
poboljsanja MSFI (revidiran u aprilu 2009, godine, na snazi za godisnje periode koji poinju na dan ili
nakon 1. jula 2009. godine) i izmene koje se odnose na transakcije placanja akcijama grupe
zasnovane na gotovini (revidiran juna 2009. godine, na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan
ili nakon 1. januara 2010. godine);

. lzmene IFRIC 9 ,Ponovna procena ugradenih derivata“ stupaju na snagu za godi$nje
periode koji po&inju na dan ili nakon 1. jula 2009. godine i MRS 38 “Finansijski instrumenti:
Priznavanje i merenje” — Ugradeni derivati (na snazi za godi$nje periode koji poéinju na dan ili nakon
30. juna 2009. godine);

. IFRIC 18 ,Prenosi sredstava od kupaca“ (na snazi za godi$nje periode koji poéinju na dan ili
nakon 1. jula 2009. godine);

. ,<Sveobuhvatni okvir za finansijsko izvestavanje 2010. godine” $to predstavlja izmenu ,Okvira
za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja“ (vaZi za prenos sredstava sa kupaca primljenih na
dan ili posle septembra 2010. godine);

. Dopune MSFI 1 ,Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja“ —
Ograniteno izuzece od uporednih obelodanjivanja propisanih u okviru MSFI 7 kod lica koja prvi put
primenjuju MSFI (na snazi za godiSnje periode koji poéinju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

. Dopune MRS 24 ,Obelodanjivanja povezanih strana" — Pojednostavljeni zahtevi za
obelodanjivanjem kod lica pod (znagajnom) kontrolom ili uticajem vlade i pojasnjenje definicije povezanog
lica (na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

. Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: Prezentacija“ — Ra¢unovodstveno obuhvatanje
preteg prava na nove akcije (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. februara 2010.
godine);

. Dopune razli¢itih standarda i tumacéenja ,Pobolj8anja MSFI (2010)" rezultat su Projekta
godisnjeg kvalitativnog pobolj$anja MSFI objavljenog 6. maja 2010. godine (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7,
MRS 1, MRS 27, MRS 34, IFRIC 13) prvenstveno sa namerom otklanjanja neslaganja i pojasnjenja
formulacija u tekstu (vecéina dopuna bi¢e na snazi za godi$nje periode koji poginju na dan ili nakon 1.
januara 2011. godine);

. Dopune IFRIC 14 ,MRS 19 — Ograni¢enje sredtava definisanih primanja, zahtevi za
minimalnim finansiranjem i njihova interakcija“ Avansna uplata minimalnih sredstava potrebnih za
finansiranje (na snazi za godi$nje periode koji poéinju na dan ili naken 1. januara 2011. godine);

. IFRIC 19 ,Ponistavanje finansijskih obaveza sa instrumentima kapitala" (na snazi za
godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

. Dopune MSFI 1 ,Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja“ — Velika
hiperinflacija i uklanjanje fiksnih datuma za lica koja prvi put primenjuju MSFI| (na snazi za godi$nje
periode koji poginju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine);

. Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ - Prenos finansijskih sredstava
(na snazi za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

. Dopune MRS 12 ,Porezi na dobitak" — Odlozeni porez: povrataj sredstava koja su sluzila za
obragun poreza (na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2012. godine);

. MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji* (na snazi za godisnje periode koji poginju na
dan ili nakon 1. januara 2013. godine),

. MSFI 11 ,Zajedni¢ki aranzmani (na shazi za godi$nje periode koji poginju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

. MSFI 12 ,Obelodanjivanje o u¢e$¢ima u drugim pravnim licima“ (na snazi za godi$nje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

. Dopune MSFI 10, MSFI 11 i MSFI 12 ,Konsolidovani finansijski izvestaji, Zajednicki

aranzmani i Obelodanjivanja u¢e$¢a u drugim pravnim licima: Uputstvo o prelaznoj primeni” (na snazi za
godisnje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);
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. MRS 27 (revidiran 2011. godine) ,Pojedinaéni finansijski izvestaji (na snazi za godiénje
periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

. MRS 28 (revidiran 2011. godine) ,Ulaganja u pridruzena pravna lica i zajednitke investicije u
pridruZzene entitete i zajedni¢ke poduhvate® (na snazi za godi$nje periode koji poéinju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

. MSFI| 13 ,Merenje fer vrednosti* (na snazi za godiénje periode koji poginju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

. Dopune MSFI 1 ,Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja” — Drzavni
krediti po kamatnoj stopi nizoj od trziSne (na snazi za godi$nje periode koji poginju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

. Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja" — Netiranje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

. Dopune MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izve$taja“ — Prezentacija stavki ostalog ukupnog
rezultata (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine).

. Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — Pobolj$anja ratunovodstvenog obuhvatanja
naknada po prestanku radnog odnosa (na snazi za godiénje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

. Godignja pobolj$anja za period od 2009. do 2011. godine izdata u maju 2012. godine koja se
odnose na razli¢ite projekte poboljsanja MSFI (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34) uglavnom na
otklanjanju nekonzistentnosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godisnje periode koji po&inju na dan ili
nakon 1. januara 2013. godine);

. IFRIC 20 ,Troskovi uklanjanja otkrivke u proizvodnoj fazi povrsinskog kopa“ (na snazi za
godisnje periode koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

Objavljeni standardi i tumaéenja na snazi u prethodnom i tekuéem periodu koji jo$ uvek nisu
zvaniéno prevedeni i usvojeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izvestaja, dole navedeni standardi i izmene standarda su bili izdati
od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, a slede¢a tumacenja bila su objavijena
od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izvedtavanja, ali nisu zvani€no usvojena u
Republici Srbiji:

. Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: Prezentacija“ — Prebijanje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine);

. Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji‘, MSFI 12 ,Obelodanjivanje o u¢es¢ima
u drugim entitetima" i MRS 27 ,Pojedinaéni finansijski izvestaji* - 1zuzece zavisnih lica iz konsolidacije
prema MSFI 10 (na snazi za godi$nje periode koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine).

. Dopune MRS 36 — ,Umanjenje vrednosti imovine* Obelodanjivanje nadoknadivog iznosa za
nefinansijsku imovinu (na snazi za godi$nje periode koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine).

» Dopune MRS 39 ,Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje* — Obnavljanje derivata
i nastavak radunovodstva hedzZinga (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2014. godine).

. IFRIC 21 ,Dazbine" (na snazi za godi$nje periode koji po&inju na dan ili nakon 1. januara
2014. godine).

. Dopune MRS 19 ,Primanja zaposlenih” — Definisani planovi naknade: Doprinosi za
zaposlene (na snazi za godignje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).

. Godisnja pobolj$anja za period od 2010. do 2012. godine, koja su rezultat su Projekta
godisnjeg kvalitativnog pobolj$anja MSFI (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS
38) radi otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).
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. Godisnja pobolj$anja za period od 2011. do 2013. godine, koja su rezultat Projekta godisnjeg
kvalitativnog pobolj$anja MSFI (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40) radi otklanjanja neusaglasenosti i
pojasnjenja formulacija (na snazi za godisnje periode koji poginju na dan ili nakon 1. jula 2014,
godine).

. Dopune MSFI 11 ,Zajednigki aranzmani” — Ra&unovodstvo sticanja u¢escéa u zajednitkim
poslovanjima (na snazi za godi§nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine.
. MSFI 14 ,Raéuni regulatornih aktivnih vremenskih razgrani¢enja” - na snazi za godignje

periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 20186. godine.

. Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 38 ~Nematerijalna imovina” -
Tumagenje prihvaéenih metoda amortizacije (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2016. godine).

. Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 41 ,Poljoprivreda” - Poljoprivreda
— industrijske bilike (na snazi za godiénje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2016.
godine).

. Dopune MRS 27 ,Pojedinacni finansijski izvestaji” — Metod udela u pojedinaénim finansijskim
izvestajima (na snazi za godi&nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

. Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji” | MRS 28 .Investicije u pridruzene
entitete i zajedni¢ke poduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu investitora i njegovih
pridruZenih entiteta ili zajedni&kih poduhvata (na snazi za godi$nje periode koji podinju na dan ili
nakon 1. januara 2016. godine).

. Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji’, MSFI 12 »Obelodanjivanje o ugeséima
u drugim entitetima” | MRS 28 ,Investicije u pridruZene entitete i zajedni¢ke poduhvate” - Investiciona
drustva: Primena izuzetaka od konsolidacije (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon
1. januara 2016. godine). .

. Dopune MRS 1, Prezentacija finansijskih izvestaja” - Inicijativa za obelodanjivanje (na snazi
za godiénje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

. Dopune i izmene razligitih standarda ,Pobolj8anja MSFI” (za period od 2012. do 2014.
godine), koja su rezultat Projekta godi&njeg kvalitativnog pobolj$anja MSFI (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i
MRS 34) radi otklanjanja neusaglagenosti i pojasnjenja formulacija (na shazi za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

. Izmene i dopune MRS 7 ,lzvestaj o nov&anim tokovima® — zahtev za obelodanjivanjima koja
korisnocima izve$aja omoguéavaju procenu promena obaveza koje proizilaze iz aktivnosti finansiranja
(na snazi od 1. januara 2017. godine).

. Pojasnjenja vezana za MRS 12 ,porez na dobit" koja imaju za cilj smanjenje raznolikosti u
praksi kada su u pitanju odloZena poreska sredstva koja proizilaze iz nerealizovanih gubitka (na snazi
od 1. januara 2017, godine).

. Izmene IFRS 12 — Obelodanjivanja u ueéima u drugim entitetima (na snazi od 1. januara
2017. godine). '

Objavljeni standardi i tumagenja koji jo$ uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja sledeéi standardi, njihove dopune i tumagenja bili su

objavljeni, ali nisu jo$ uvek stupili na snagu:
. Izmene i dopune razligitih standarda (MRS 28, MRS 40 i IFRS 2) stupaju na snagu od 1.
januara 2018. godine.
o MSFI 9 ,Finansijski instrumenti’ i kasnije dopune, koji zamenjuje zahteve MRS 39
,Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje”, u vezi sa klasifikacijom i odmeravanjem
finansijske imovine. Standard eliminige postojece kategorije iz MRS 39 - sredstva koja se drze do
dospeca, sredstva raspoloZiva za prodaju i krediti i potraZivanja. MSFI 9 je na snazi za godiénje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2018, godine, uz dozvoljenu raniju primenu. U
skladu sa MSFI 9, finansijska sredstva ée se klasifikovati u jednu od dve navedene kategorije
prilikom poCetnog priznavanja: finansijska sredstva vrednovana po amortizovanom trogku ili
finansijska sredstva vrednovana po fer vrednosti. Finansijsko sredstvo ¢e se priznavati po
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amortizovanom trosku ako sledeca dva kriterijuma budu zadovoljena: sredstva se odnose na
poslovni model &iji je cilj da se naplaéuju ugovoreni nov&ani tokovi i ugovoreni uslovi pruzaju osnov
za naplatu na odredene datume novéanih tokova koji su isklju¢ivo naplata glavnice i kamate na
preostalu glavnicu. Sva ostala sredstva ¢e se vrednovati po fer vrednosti. Dobici i gubici po osnovu
vrednovanja finansijskih sredstava po fer vrednosti ¢e se priznavati u bilansu uspeha, izuzev za
ulaganja u instrumente kapitala sa kojima se ne trguje, gde MSFI 9 dopusta, pri inicijalnom
priznavanju, kasnije nepromenljivi izbor da se sve promene fer vrednosti priznaju u okviru ostalih
dobitaka i gubitaka u izvestaju o ukupnom rezultatu. Iznos koji tako bude priznat u okviru izvestaja
o ukupnom rezultatu ne¢e moci kasnije da se prizna u bilansu uspeha.

. MSFI 15 ,Prihodi iz ugovora sa kupcima”, koji defini$e okvir za priznavanje prihoda. MSFI
15 zamenjuje MRS 18 ,Prihodi”, MRS 11 ,Ugovori o izgradnji*, IFRIC13 ,Programi lojalnosti
klijenata”, IFRIC15 ,Sporazumi za izgradnju nekretnina” i IFRIC18 ,Prenosi sredstava od kupaca” i
SIC ~ 31 ,Prihodi - transakcije razmene koje ukljuguju usluge oglasavanja“. MSFI 15 je na snazi za
godidnje periode koji potinju na dan ili nakon 1. januara 2017. godine, uz dozvolienu raniju
primenu.

. IFRIC 22 - Ovo tumalenje se odnosi na devizne transakcije kada entitet priznaje
nemonetarno sredstvo ili nemonetarnu obavezu po osnovu pla¢anja ili primanja avansa, pre nego
sto entitet prizna odnosno sredstvo, tro$ak ili prihod, posle ¢ega se to nemonetarno sredstvo ili
obaveza ponovno priznaje. Tumacenje stupa na snagu na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, ali
je dozvoljena ranija primena.

. MSFI 16 ,Zakup® koji je objavljen u januaru 2016. godine, primena je za poslovne periode
koji po€inju posle 1. januara 2019. godine. Ovim strandardom bi¢e zamenjen dosadasnji MRS 17.
. MSFI 3 ,Poslovne kombinacije* — dopuna koja se odnosi na pojasnjenja kada jedna strana

stice kontrolu u prethodnom zajednitkom poduhvatu. Promena stupa na snagu za poslovne
kombinacije Ciji je datum kupovine na dan ili nakon prvog godinjeg perioda izvestavanja koji
pocinje 1. januara 2019. godine ili nakon toga. MozZe biti u suprotnosti sa izmenama MSF| 11.

. Izmene MSFI 4 koje su povezane sa MSFI 9, a primenjuju se pre primene MSFI 17 koji ¢e
zameniti MSFI 4.

. Izmene MSFI| 7 koje su povezane sa MSFI 9.

. Pojasnjenja vezana za MSFI 11. koja se odnose na transakcije u kojima entitet dobija

zajednicku kontrolu na ili nakon pogetka prvog godisnjeg perioda izvestavanja koji pocinje 1.
januara 2019. godine ili nakon tog datuma. Ovo mozZe biti u suprotnosti sa MSFI 3.

. MSFI 17 — zamenjuje MSFI 4 - primena na finansijske izvestaje koji poéinju nakon 1.
jannuara 2021. godine. Ranija primena je uslovljena usvajanjem i pimenom MSFI 9 i MSFI 15.
. IFRIC 23 — Tumacenje vezano za MRS 12. Tumadenje stupa na snagu na dan ili nakon 1.

januara 2019. godine, ali je dozvoljena ranija primena.

| pored svih naznacenih potencijalnih neusagladenosti, primena svih izmena prethodno navedenih
Standarda ne bi imala znaCajan uticaj na finansijsku poziciju Drustva kao i na rezultate njegovog
poslovanja.

Od interne regulative Drustva, pri sastavljanju finansijskih izvestaja Drustva pored Pravilnika o
ra¢unovodstvu i raCunovodstvenim politikama Drustva od 05.04.2016. koji je na osnovu Odluke
Nadzornog odbora o izmenama i dopunama pravilnika o raéunovodstvu i raéunovodstvenim politikama
izmenjen 13.03.2017.god. i u primeni je po¢evsi od cbra¢una za prvi kvartal 2017. godine, u primeni su
bila i druga interna akta propisana ¢lanom 67. Zakona o osiguranju, koja je Drustvo donelo na osnovu
Mislienja ovlas¢enog aktuara. Osnovne radunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih
finansijskih izvestaja navedene su u tacki 7.

Drustvo je u izve$tajnom periodu poslovalo u slede¢im vrstama nezivotnog osiguranja:
- osiguranje od posledica nezgode

- osiguranje motornih vozila — kasko

- osiguranje robe u prevozu

- osiguranje imovine od pozara i drugih opasnosti

- ostala osiguranja imovine

- osiguranje od opste odgoveornosti i

- osiguranje finansijskih gubitaka.
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Shodno &l. 10 Zakona o osiguranju i Odluci o izmenama i dopunama odluke o sadrZaju i formi obrazaca
finansijskih izvestaja za drustva za osiguranje, a obzirom na vrste nezivotnog osiguranja u kojima posluje,
DruStvo ima obavezu da utvrduje dobit i gubitak za podgrupe osiguranja kojima se bavi i da, pored
zbirnog bilansa uspeha, izraduje i dostavlja i pojedinagne bilanse uspeha pri éemu je duzno da u
zaglavlju tih bilansa naznagi na koje se podgrupe osiguranja oni odnose i to:

- osiguranje od posledica nezgode

- osiguranje vozila

- osiguranje plovnih objekata i transporta

- imovinska osiguranja

- osiguranje od odgovornosti i

- neZivotna osiguranja koja nisu svrstana u podgrupe(osiguranje finansijskih gubitaka)

3. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja Drustva uvaZena su sledeéa na&ela:
Nacelo stalnosti

Nacelo doslednosti

Nacelo opreznosti

Nacelo sustine iznad forme

Nacelo uzro¢nosti prihoda i rashoda

Nacelo pojedinaénog procenjivanja

Nacela aktuarske struke u utvrdivanju pojedinih pozicija

Uvazavanjem nacela stalnosti, finansijski izvestaji se sastavijaju pod pretpostavkom da imovinski,
finansijski i prinosni poloZaj Drustva, kao i ekonomska politika zemlje i ekonomske prilike u okruzenju,
omogucavaju poslovanje u neograni¢eno dugom roku (,Going Concern" princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se nacin procenjivanja stanja i promena na imovini, obavezama,
kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja, to jest da se na&in procenjivanja bilansnih pozicija
Drustva, ne menja u duZzem vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglagavanja sa zakonskom i
profesionalnom regulativom, do promene ipak dode, obrazlaZe se razlog promene, a efekat promene se
Iskazuje shodno zahtevima iz profesionalne regulative vezanim za promenu naéina procenjivanja.

NacCelo opreznosti podrazumeva “uklju¢ivanje odredenog nivoa opreza pri sastavljanju finansijskih
izvestaja Drustva, koje treba da rezultira da imovina i prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i trodkovi nisu
potcenjeni. Medutim, uvazavanje nacela opreznosti ne treba razumeti na na&in svesnog, nerealnog
umanjenja prihoda i kapitala Drustva; to jest svesnog, nerealnog uveéanja rashoda i obaveza Drugtva.
Naime, u Okviru za pripremu i prezentaciju finansijskih izve&taja je potencirano da uvazavanje nacela
opreznosti ne sme da ima za posledicu znacajno stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje imovine
ili prihoda, ili namerno preuveliavanje obaveza ili trodkova, jer u tom slugaju finansijski izvestaji ne bi bili
neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Nacelo sustina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija Drustva, a time, poslediéno, i
pri sastavljanju finansijskih izve$taja, racunovodstveno obuhvatanje treba da se vrsi u skladu sa sustinom
transakcija i njihovom ekonomskom realno8¢u, a ne samo na osnovu njihovog pravnog oblika.

Uvazavanjem na&ela uzro€nosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata transakcija i drugih dogadaja u
Drustvu nije vezano za momenat kada se gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i
dogadaja, prime ili isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim pristupom omoguéeno je
da se korisnici finansijskih izvestaja ne informiSu samo o proslim transakcijama Drustva koje su
prouzrokovale isplatu i primanja gotovine, ve¢ i o obavezama Drustva da isplati gotovinu u buduénosti,
kao i o resursima koji predstavijaju gotovinu koje ¢e Drustvo primiti u buduénosti. Drugim re&ima,
uvazavanjem nacela uzroCnosti prihoda i rashoda obezbeduje se informisanje o proslim transakcijama i
drugim dogadajima na nacin koji je najupotrebljiviji za korisnike pri donogenju ekonomskih odluka.
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Nacelo pojedinaténog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna procenjivanja razligitih
bilansnih pozicija Drustva (na primer, imovine ili obaveza), radi racionalizacije, proisticu iz njihovog
pojedinanog procenjivanja.

Nacela struke aktuarstva

Ugovorom o osiguranju, ugovara¢ osiguranja se obavezuje da plati iznos premije osiguravatu, a
osiguravat se obavezuje da, ukoliko se desi osigurani slugaj, isplati osiguraniku ili treéem licu naknadu,
odnosno ugovorenu svotu.

Tarife imovinskih osiguranja utvrduju se na osnovu uéestalosti pojavljivanja osiguranih rizika. Da bi tarifa
bila $to preciznija, potrebno je rizike koji se primaju u osiguranje pratiti dugi niz godina. To predstavlja
najvedi izvor neizvesnosti obzirom na adekvatnost statistike na osnovu koje se utvrduje tarifa. Osiguranja
imovine su po pravilu kratkoroéna, tako da to predstavija izvesno obezbedenje i moguénost da se, ukoliko
se pokaZe da je stopa premije neadekvatna, u buduéem kraéem periodu koriguje tarifa. Osim toga,
dodatnu zastitu pruZa i reosiguranje, jer reosiguravaé (bar kada je u pitanju ,treaty") prihvata rizik po
stopama na osnovu kojih je ugovoreno osiguranje, &ime se i rizik neadekvatne premijske stope u
odgovarajucoj srazmeri prenosi na reosiguravaca.

Rezervacija Steta obratunava se posebno za nastale prijavijene a do kraja obragunskog perioda
neresene i posebno za nastale a do kraja obradunskog perioda neprijavijene Stete. Rezervisani iznos za
nastale prijavijene Stete obradunava se pojedinaénom procenom svake $tete, tako da rezervisani iznos
bude dovoljan za izmirenje obaveza po od$tetnom zahtevu u vreme kada se ocCekuje likvidacija i isplata
stete. Obracun rezervisanja za $tete vr$i se na nivou vrsta osiguranja, kao i evidentiranje troskova
izvidaja, procene, reSavanja i isplate $teta koje formiraju koeficijent koji se primenjuje na iznose
rezervisanih Steta. Prilikom obraduna rezervisanih teta, iznos regenih Steta se umanjuje za iznos
naplacenih regresnih potrazivanja i tako formiran iznos primenjuje u obragunu. Pri utvrdivanju
rezervisanih Steta Drustvo ne vrsi eksplicitno diskontovanje niti umanjenje rezervisanih $teta po tom
osnovu.

4. GRESKE 1Z PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST GRESKE | KOREKCIJA
POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogre$no iskazani podaci iz finansijskih izvestaja
Drustva za jedan ili vise perioda koji proizilaze iz neupotrebljavanja ili pogre$ne upotrebe pouzdanih
informacija koje su bile dostupne kada su finansijski izvestaji za date periode bili odobreni za izdavanje i
za koje se moglo razumno ocekivati da budu dobijene i uzete u obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih
finansijskih izvestaja.

Materijalno znagajna gre$ka otkrivena u tekuéem periodu, koja se odnosi na prethodni period je ona
greska koja ima zna¢ajan uticaj na finansijske izvestaje jednog ili vige prethodnih perioda i zbog koje se i
finansijski izvestaji ne mogu vise smatrati pouzdanim.

Drustvo vrsi retrospektivnu korekciju materijaino znadajnih gresaka u prvom setu finansijskih izvestaja
odobrenom za objavljivanje nakon otkrivanja tih gredaka, tako &to ¢e korigovati uporedne iznose za
prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se gre$ke dogodile; ili, ako se gre$ka dogodila pre
najranijeg prezentovanog prethodnog perioda, korigovati podetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za
najraniji prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne informacije za jedan ili vise
prezentovanih prethodnih perioda, Drudtvo koriguje podetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za
najraniji period za koji je retrospektivno prepravijanje podataka izvodljivo ($to moze biti tekuéi period).
Naknadno ustanovijene greske koje nisu materijalno znadajne ispravijaju se na teret rashoda, odnosno u
korist prihoda perioda u kojem su greske identifikovane.

Materijalnost greSke se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira za pripremu i prezentaciju
finansijskih izvestaja, po kojima materijalnost implicira da izostavljanje, ili pogresno knjigovodstveno
evidentiranje poslovne transakcije, moZe uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu
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finansijskih izvestaja. U Drustvu ée se materijalnost odredivati shodno visini greske u odnosu na ukupnu
aktivu koju je Drustvo iskazalo u godini koja prethodi godini u kojoj je ustanovijena greska. Materijaino
znacajnom greskom smatra se greska koja je u pojedinagnom iznosu ili u kumulativhom iznosu sa ostalim
greskama veéa od 0,85% ukupne aktive Drustva u prethodnoj godini. Ovo je u skladu sa
podzakonskim aktom — Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviry i sadrzini
racuna u kontnom okviru drustva za osiguranje

5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne ratunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene su u
daliem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, izuzev tamo gde je
doslo do promena radunovodstvene politike $to ¢e u odgovarajuéoj napomeni uz konkretnu bilansnu
poziciju posebno biti naznadeno. Znatajne ratunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje
koji su predmet ovih Napomena, a koje su izloZzene u nastavku, definisane su Pravilnikom o
racunovodstvu i radunovodstvenim politikama Drustva. Za pojedine knjigovodstvene aspekte koji nisu
precizirani Pravilnikom, primenjene su racunovodstvene politike zasnovane na vaZzecoj zakonskoj,
profesionalnoj i internoj regulativi.

Od opstih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna valuta i valuta za prezentaciju
u finansijskim izvestajima Drustva dinar. Pored podataka za tekuc¢u godinu, u finansijskim izvestajima
Drustva su kao uporedni podaci iskazani podaci iz finansijskih izvestaja za 2016. godinu.

Pri sastavijanju finansijskih izvestaja uvaZavaju su relevantne odredbe MRS 10, koje se odnose na
dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do datuma kada su finansijski izvestaji odobreni za
objavijivanje. U slu¢aju kada postoje, za efekte dogadaja koji pruzaju dokaz o okolnostima koje su
postojale na datum bilansa stanja, korigovace se ve¢ priznati iznosi u finansijskim izvestajima Drustva,
kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa stanja, dok se za efekte dogadaja koji ukazuju na
okolnosti koje su nastale posle datuma bilansa stanja ne vrsi korekcija priznatih iznosa, ved se, u
slucaju kada ih je bilo, u Napomenama vrsi obelodanjivanje prirode dogadaja i procena njihovih
finansijskih efekata.

5.1. Procenjivanje

Sastavijanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu kako sa zahtevima profesionalne regulative tako
i sa zahtevima vaZeée zakonske regulative u Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva Drugtva korig¢enje
najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki. lako se, razumljivo, stvarni bududi rezultati mogu
razlikovati, procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na datum bilansa stanja.
Najznatajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske imovine,
utvrdivanje svih oblika tehnigkih rezervi, priznavanje odloZenih poreskih sredstava i obaveza i definisanje
pretpostavki neophodnih za aktuarski obragun dugoro¢nih naknada zaposlenima po osnovu otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, podzakonskim aktima i odgovaraju¢im internim aktima Drustva, predvidena je
primena fer vrednosti pojedinih pozicija aktive i pasive. Sprovodeéi propisanu obavezu vréenja
kontinuirane procene, Drustvo uvazava pravila za upravijanje rizikom, a efekte procene evidentira kroz
ispravke vrednosti.

5.2 Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri pocetnom priznavanju, evidentiraju se u dinarskoj protivvrednosti,
primenom zvani¢nog srednjeg kursa koji vaZi na dan transakcije. Shodno odredbama MRS 21 - Efekti
promene deviznih kurseva, na svaki datum bilansa stanja monetarne stavke u stranoj valuti (devizna
sredstva, potraZivanja i obaveze) preracunavaju se primenom vaZeceg kursa, to jest zvani¢nog srednjeg
kursa na datum bilansa stanja. Kursne razlike nastale Po osnovu transakcija u stranoj valuti se priznaju
kao prihod ili rashod Drustva u periodu u kojem su kursne razlike nastale. Zvaniéni srednji kursevi
Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane valute koje su koriséene za prera¢unavanje
monetarnih stavki stranih valuta u dinarsku protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli:
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Zvanicni srednji kurs Narodne banke Srbije

Vistta 31.12.2017. | e 31.12.2016.
Iznos u dinarima
1 EUR 118,4727 123,4723
1USD 99,1155 117,1353
5.3. Prihodi

Prihodi Drustva sastoje se od: poslovnih (funkcionalnih) prihoda, prihoda od investicione aktivnosti,

finansijskih prihoda, prihoda po osnovu uskladivanja vrednosti potrazivanja i druge imovine koja sluZi za
obavljanje delatnosti i ostalih prihoda.

Poslovni prihodi

Poslovne (funkcionalne) prihode Eine prihodi od premija osiguranja i saosiguranja, prihodi od poslova
neposredno povezanih sa poslovima osiguranja i ostali poslovni prihodi. Prihode od premija osiguranja i
saosiguranja Cine iznosi fakturisane premije umanjene za iznos premije koji pripada narednom
obratunskom periodu (prenosna premija) i uveéane za premiju osiguranja zaklju&enu u prethodnom
periodu koja je dospela/istekla tokom izvestajnog perioda. Visina premije za svaki rizik primlien u
osiguranje utvrdena je primenom tarife premije koja se odnosi na konkretnu grupu rizika. Premija se
sastoji od funkcionalne premije i rezijskog dodatka. Funkcionalnu premiju &ine tehniéka premija i doprinos
za preventivu (u vrstama za koje je definisana obaveza izdvajanja za preventivu). Rezijski dodatak se
koristi za pokri¢e troskova sprovodenja osiguranja.

Prihod od prodaje se priznaje kada su zadovoljeni svi uslovi:
e drustvo je prenelo na kupca sve znacajne rizike i koristi od viasnistva;
» rukovodstvo Drustva ne zadrzava upliv na upravijanje u meri koja se obiéno povezuje sa
vlasnistvom
kada je moguce da se iznos prihoda pouzdano izmeri;
kada je verovatno da ¢e poslovna promena da bude pra¢ena prilivom ekonomske koristi u
Drustvo

* kad troskovi koji su nastali ili ée nastati u vezi sa poslovnom promenom mogu pouzdano da se
izmere.

Prihode od investiranja ¢ine: prihodi ostvareni po osnovu izdavanja u zakup investicionih nekretnina,
njihove procene i njihove prodaje; prihodi od kamata, prinodi od uskladivanja vrednosti finansijskih
sredstava koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha; dobici od prodaje HOV: pozitivne kursne
razlike iz aktivnosti investiranja i ostali prihodi po osnovu investicione aktivnosti.

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, prihode od pozitivnih kursnih razlika i druge oblike
finansijskih prihoda ostvarenih po drugim osnovama (osim po osnovu investicionih aktivnosti).

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici koji mogu, ali ne moraju da
proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva, Dobici uklju¢uju, na primer, dobitke od prodaje nekretnina,
postrojenja i opreme po vrednosti ve¢oj od knjigovodstvene u momentu prodaje.

54. Rashodi

Poslovni rashodi

Rashode Drustva Cine rashodi za Stete i ugovorene sume osiguranja, rashodi za $tete po osnhovu
saosiguranja, rashodi za premije po osnovu pasivnih poslova reosiguranja i drugi rashodi od poslova
osiguranja, drugi funkcionalni rashodi, rashodi za obavljanje poslova osiguranja (troskovi sprovodenja
osiguranja), rashodi po osnovu investicione aktivnosti, rashodi po osnovu obezvredenja potraZivanja i
druge imovine koja sluZi za obavljanje delatnosti, finansijski rashodi (drugi osim rashoda investicionih
aktivnosti) i ostali rashodi. '

Rashodima za $tete iz prethodnog stava, osim naknada same $tete, smatraju se i trodkovi utvrdivanja i
procenjivanja steta, troskovi ostvarivanja regresnih zahteva, sudski tro$kovi i takse u sporovima po
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obavezama iz osnova osiguranja, troskovi vestatenja i drugi trodkovi u vezi sa isplatom naknada $teta.

Rashode predstavljaju i poveéanja pojedinatnih kategorija tehnickih rezervi utvrdenih Zakonom o
osiguranju.

Rashode od investiranja ¢ine: rashodi po osnovu obezvredenja investicionih nekretnina, gubici pri prodaji
nepokretnosti, rashodi po osnovu uskladivanja vrednosti finansijskih sredstava koja se iskazuju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha; gubici pri prodaji HOV; negativne kursne razlike iz aktivnosti investiranja i
ostali rashodi po osnovu investicione aktivnosti.

Osnovni elementi i nacela priznavanja rashoda su:

¢ rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje buduéih ekonomskih koristi
koje je povezano sa smanjenjem sredstava ili pove¢anjem obaveza moZe pouzdano da se izmeri:
rashodi se priznaju na osnovu njihove neposredne povezanosti sa prihodima (na&elo uzro&nosti);

* kada se oCekuje da Ce ekonomske koristi priticati tokom nekoliko obratunskih perioda, a
povezanost sa prihodom moZe da se ustanovi u Sirem smislu ili posredno, rashodi se priznaju
putem postupka sistemske i razumne alokacije;

e rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili kada i do iznosa do
kojeg buduce ekonomske koristi ne ispunjavaju uslove ili su prestale da ispunjavaju uslove za
priznavanje u bilansu stanja kao sredstvo:

e rashodi se priznaju i u onim slu¢ajevima kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja
sredstva. '

Finansijske rashode €&ine rashodi od kamata, rashodi od negativnih kursnih razlika i drugi oblici
finansijskih rashoda ostvarenih po drugim osnovama (osim po osnovu investicionih aktivnosti).

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici koji mogu, ali ne moraju, da
proisteknu iz uobiCajenih aktivnosti Drustva. Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom
sredstava po niZoj vrednosti od knjigovodstvene) predstavijaju smanjenje ekonomskih Koristi i, kao takvi,
po svojoj prirodi, nisu razli¢iti od drugih rashoda.

5.5. Porez na dobitak

Porez na dobitak se racunovodstveno evidentira kao zbir:
e tekucéeg porezai 3
» odloZenog poreza.

Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi na oporezivi dobitak
(poreski gubitak) za period. Drugim re€ima, tekuéi porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u
poreskoj prijavi za porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

OdloZeni porez se ispoljava u vidu odloZenih poreskih sredstava ili odlozenih poreskih obaveza. Odlozeni
porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi MRS 12 - Porezi na dobitak, kojima
je, izmedu ostalog, precizirano da se odloZena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze ne
diskontuju.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buduéim periodima koji se
odnose na:

¢ odbitne priviemene razlike,

e neiskoris¢ene poreske gubitke prenete na naredni period i

e neiskoriS¢eni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odloZzena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene
razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice
(vrednosti koji su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna priviemena razlika postoji kada je
knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove poreske osnovice. U tom slugaju se priznaju
odlozena poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da je verovatno da ¢e u buduéim periodima
postojati oporeziva dobit za ¢ije umanjenje ¢e Drustvo modi da iskoristi odloZzena poreska sredstva.
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Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriéenih poreskih gubitaka priznaje se samo ukoliko
rukovodstvo proceni da ¢e u narednim periodima Drustvo imati oporezivu dobit, koja ée moéi da bude
umanjena po osnovu neiskori¢enih poreskih gubitaka.

Odlozena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu utvrdi da ¢e
iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u budu¢im periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele
otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim odredbama MRS
19).

Odlozene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduéim periodima u odnosu na
oporezive priviemene razlike.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odloZene poreske obaveze se priznaju uvek kada postoji
oporeziva priviemena razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i
njihove poreske osnovice. Oporeziva priviemena razlika nastaje u slutajevima kada je knjigovodstvena
vrednost sredstava vec¢a od njihove poreske osnovice. Oporeziva priviemena razlika utvrduje se na
datum bilansa stanja i utvrduje se primenom propisane (ili otekivane) poreske stope poreza na dobit
Dru&tva na iznos oporezive privremene razlike.

Odlozena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu utvrdi da ée
iznosi poreza na dobitak biti plativi u buduéim periodima u odnosu na oporezive priviemene razlike.

5.6. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizike sustine, koja se mogu identifikovati, kao $to
su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj, Zigovi i sl. Imovina ispunjava kriterijum moguénosti
identifikovanja kada je: odvojiva, odnosno kada se mozZe odvojiti od Drustva i prodati, preneti, licencirati,
iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedinacno ili zajedno sa povezanim ugovorom, imovinom ili obavezom:; ili
nastaje po osnovu ugovornih ili drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva
od Drustva ili od drugih prava ili obaveza. Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophedno je da budu
ispunjeni zahtevi propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:

¢ da je verovatno da ¢e se buducée ekonomske koristi, pripisive imovini, uliti u Drustvo;

e da Drustvo ima moguénost kontrole nad tom imovinom i

e da se nabavna vrednost (cena kostanja) moZe pouzdano odmeriti.

Potetno merenje nematerijainog ulaganja vri se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon podetnog priznavanja, vréi se po nabavnoj
vrednosti (ceni kostanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja
vrednosti (shodno relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).

Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je koristan vek trajanja neograni¢en ili
ograniCen. Nematerijalna imovina ne podleze proceni ako se proceni da je koristan vek trajanja
neograniéen, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora ne moze predvideti zavrietak
perioda tokom koga se ofekuje da ¢e nematerijalna imovina generisati prilive neto tokova gotovine u
Drustvo.

5.7. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja se: koriste u poslovanju
Drustva, u administrativne svrhe; i za koja se o¢ekuje da ¢e se Koristiti duze od jednog obratunskog
perioda.

Navedeno op$te nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne primenjuje samo u
slu¢ajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema za
servisiranje), koji se iskazuju na zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava njihova se celokupna
vrednost prenosi na troskove perioda.
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Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e se buduée ekonomske

koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u Drutvo i ako se nabavna vrednost (cena kostanja) tog
sredstva moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja), koja
obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne troskove nabavke, to jest sve direktno pripisive troskove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja)

umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS
36).

5.8.  Amortizacija nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja i opreme) koji se
amortizuje vremenski alocira u toku korisnog veka trajanja sredstava. Koristan vek trajanja sredstva se
u Drustvu odreduje primenom vremenskog metoda, tako da se koristan vek trajanja sredstava moZe
razumeti kao vremenski period tokom kojeg se oéekuje da je sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu i
korid¢enje.

Iznos koji se amortizuje, odnosno 'nabavna vrednost ili drugi iznos koji zamenjuje tu vrednost u
finansijskim izvestajima Drustva se sistematski alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.
Amortizacija se vrsi primenom metoda pravolinijskog otpisa (proporcionalna metoda), a obradun
amortizacije po€inje kada sredstvo postane raspoloZivo za upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji
I u stanju spremnom za poslovanje na nagin kako je to predvideno u Drustvu. Amortizacija se ne
obradunava za sredstva koja vremenom ne gube na vrednosti (na primer, umetni¢ka dela) ili sredstva
koja imaju neograni¢eni vek trajanja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, amortizacija sredstava se vr§i prema
vaZecim zakonskim propisima.

5.9. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van Drustva, proverava da li
postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina,
postrojenja i opreme) umanjena, to jest da Ii knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi iznos tog
sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama MRS 36, vr&i se procena
nadoknadivog iznosa tog sredstva. Nadoknadivi iznos je vi$a vrednost od: fer vrednosti umanjene za
troSkove prodaje i upotrebne vrednosti. Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je ofekivana neto
prodajna cena tog sredstva, odnosno to je iznos koji se moze dobiti prodajom nekog sredstva u
nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana, umanjena za trodkove otudenja. Upotrebna
vrednost je sadadnja vrednost procenjenih buducih nov&anih tokova za koje se o&ekuje da ¢e nastati iz
kontinuirane upotrebe imovine kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja.
Diskontna stopa koja se koristi pri utvrdivanju sadasnje vrednosti odrazava tekuée tr¥igne procene
vremenske vrednosti novca, kao i rizike specifitne za to sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije moguée, za jedinicu koja
generiSe gotovinu kojoj to sredstvo pripada. Jedinica koja generide gotovinu je najmanja prepoznatijiva
grupa sredstava koja generiSe prilive gotovine koji su u najvecoj meri nezavisni od priliva gotovine drugih
sredstava ili grupa sredstava. Ako se utvrdi da je doslo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena
vrednost se svodi na nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno obuhvata na
sledeéi nacin;

* U slutaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva, smanjivanjem

revalorizacionih rezervi: i
* U slucaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona rezerva, kao rashod perioda.
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5.10. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo drzi u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili

porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za kori§¢enje u poslovanju, pri nabavci dobara i
usluga, ili u administrativne svrhe ili prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione nekretnine, priznaje kao
sredstvo: ako je verovatno da ¢e Drustvo u buduénosti ostvariti ekonomsku Korist od te investicione
nekretnine i ako se njena nabavna vrednost (cena ko$tanja) moze pouzdano odmeriti.

Pogetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj vrednosti
(ceni kostanja), pri ¢emu se zavisni troskovi nabavke uklju€uju u nabavnu vrednost. Naknadni izdatak koji
se odnosi na vec¢ priznatu investicionu nekretninu pripisuje se iskazanom iznosu investicione nekretnine
ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duZi od jednog
obratunskog perioda, ako je verovatno da ¢e se buduée ekonomske koristi povezane sa tim izdatkom
prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena ko$tanja) tog izdatka moze pouzdano odmeriti,

Nakon pocetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se vrsi po fer (postenoj)
vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trzi$na vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja
realno moZe da se dobije na trZidtu, na dan bilansa stanja. Investicione nekretnine se najmanje jednom u
tri godine dodatno vrednuju u skladu sa procenom koju je izvrsio oviagéeni procenjivag, koji moze biti
sudski vestak odgovarajuce struke ili pravno lice koje je u skladu sa zakonom kojim se ureduju uslovi za
obavljanje poslova vestatenja, osnovano za obavljanje delatnosti vestadenja. Promena fer vrednosti
investicione imovine tokom odredenog perioda se ukljuduje u rezultat perioda u kojem je
povecanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podieZu obradunu amortizacije.

5.11. Zalihe

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavijata mere se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost
Cine nabavna cena i ostali troskovi nabavke neophodni za dovodenje zaliha na njihovo sadasnje mesto |
stanje. NajvaZnije zalihe koje Drustvo ima jesu zalihe obrazaca stroge evidencije, koje se vode po
metodu specifi¢ne identifikacije.

5.12. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti uklju¢uju finansijska sredstva i obaveze koje se evidentiraju u bilansu stanja
Drustva, poCevsi od momenta kada Drustvo ugovornim obavezama postane vezano za finansijski
instrument, a zaklju¢no sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz finansijskog sredstva
(realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem ili isticanjem finansijske
obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32, mogu imati veliki broj pojavnih
oblika, kao $to su: gotovina, instrument kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo primanja gotovine,
drugog finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i obaveza sa drugim entitetom koji su za
Drustvo potencijaino povoljni; ugovorna obaveza davanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva
drugom entitetu, ili pravo razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa drugim
entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Drustvo itd.

Iskazivanje i knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je uslovljeno njihovom
klasifikacijom koju, shodno karakteristikama finansijskih instrumenta, vr§i rukovodstvo Drustva.

Pri klasifikaciji svakog pojedina¢nog finansijskog instrumenta, rukovodstvo Drustva moze da ga klasifikuje
u jednu od Cetiri moguce vrste finansijskih instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, i to;

» finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha,

e investicije koje se drze do dospeda;
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» krediti (zajmovi) i potrazivanja; i
* finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha obuhvataju finansijska
sredstva i obaveze Cije se promene fer vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju treba da ispuni bilo koji od
sledec¢ih uslova:

* klasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja; ili

* posle pocetnog priznavanja naznaceno je da se u Dru$tvu razvrstava i iskazuje kao finansijsko

sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se drzi radi trgovanja ako je:
steCeno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili ponovne kupovine u bliskoj buduénosti, deo portfelja
identifikovanih finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravija i za koje postoji dokaz o nedavnom
aktuelnom modelu kratkorodnog ostvarenja dobitka, ili derivat (osim derivata koji je instrument
,hedzinga").

Drustvo moZe da naznaci da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans uspeha samo kada to rezultira
relevantnijim informacijama, buduéi da se eliminige ili u znacajnoj meri otklanja nedoslednost
odmeravanja ili priznavanja koja bi inade nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili priznavanja
dobitaka ili gubitaka, po razli¢itim osnovama; ili se grupom finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili
oboma upravija i njihove performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, i informacije o grupi se interno
sacinjavaju prema toj osnovi za kljuéne rukovodioce Drustva.

Investicije koje se drze do dospec¢a su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama i
fiksnim dospeéem koja Drustvo definitivno namerava i moZe da drzi do dospeca, osim onih koje Drustvo
nakon pocetnog priznavanja naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kao raspolozive za prodaju i
onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i potrazivanja.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja su nederivatna finansijska sredstva Drugtva sa fiksnim ili odredivim
isplatama koja nisu kotirana na aktivnhom trzistu osim:
* sredstava za koja Drustvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom roku i koja bi onda bila
klasifikovana kao sredstva koja se drze radi trgovanja;
sredstava koja posle pogetnog priznavanja Drustvo naznaéi po fer vrednosti kroz bilans uspeha; i
sredstava za koja imalac ne moZe u zna¢ajnoj meri povratiti svoju celokupnu poéetnu investiciju,
koja ¢e biti klasifikovana kao raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su naznatena kao
raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana u prethodno nazna&ene vrste finansijskih instrumenata.

Pri pocetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Drustvo odmeravanje vri po fer vrednosti uvecanoj,
u slucaju da finansijski instrument nije naznaten za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer
vrednosti kroz bilans uspeha, za tro8kove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju ili emitovanju
finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknadno odmeravanje finansijskih instrumenata vrsi se po fer vrednostima, bez oduzimanja troskova
transakcije koji mogu nastati prodajom ili pri drugom otudenju, osim za sledeéa finansijska sredstva:
* zajmove i potraZivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koriéenjem metoda
efektivne kamate;
» investicije koje se drZe do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti kori§éenjem
metoda efektivne kamate; i
* investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trZi$nu cenu na aktivnom trzitu i &ija se fer
vrednost ne moZe pouzdano odmeriti, koji se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.
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Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moze razmeniti ili obaveza izmiriti u slugaju
obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. Ako za finansijski instrument postoji aktivno
trZiste, fer vrednost se odreduje shodno informacijama sa tog trzista; a ako ne postoji aktivno trziste, fer
vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim odredbama MRS 39. Pozitivni
(negativni) efekti promene fer vrednosti se, za finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz
bilans uspeha, iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod finansijskih
instrumenata raspolozivih za prodaiu, iskazuju se u okviru nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu
hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju sve do momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak
(gubitak). Izuzetak od navedenog su troskovi od trajnog obezvredenja i devizni dobici (gubici) koji se za
finansijske instrumente klasifikovane kao raspolozive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sadasnja vrednost svih odekivanih buduéih gotovinskih isplata ili primanja
tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta. Pri izraCunavanju amortizovane vrednosti
finansijskog instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu efektivne kamatne stope. Pozitivni
(negativni) efekti promene amortizovane vrednosti finansijskih instrumenata se priznaju u momentu
prestanka priznavanja finansijskog instrumenta, osim u slu¢aju da je doslo do umanjenja vrednosti, kada
se gubitak odmah priznaje.

5.13. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drustva predstavljaju gotovina i gotovinski ekvivalenti, koji se
procenjuju po nominalnoj, to jest po fer vrednosti. U okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata Drustva
iskazuju se: sredstva na ra¢unima kod banaka, gotovina u blagajni i dr., i visoko likvidna sredstva sa vrlo
kratkim rokom dospeca, a koja se mogu brzo konvertovati u gotovinu, uz beznagajan rizik od promene
vrednosti.

5.14. PotraZivanja

PotraZivanja obuhvataju potraZivanja od povezanih pravnih lica kao i potraZivanja od ostalih pravnih i
fizickih lica u zemlji i inostranstvu, po osnovu prodaje usluga; za koje se o¢ekuje da ée biti realizovana u
roku od 12 meseci od datuma bilansiranja. PotraZivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne
fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vr$i se preracunavanje u domacu valutu po
srednjem kursu vaze¢em na dan transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma
naplate potraZivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na teret rashoda. PotraZivanja
iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa stanja preratunavaju prema vazecem srednjem kursu, a
kursne razlike se priznaju kao prihod ili rashod perioda.

U Drustvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinadno potraZivanje vr$i procena realnosti
potrazivanja, kao i verovatnoce njegove naplate, odnosno za svako pojedina¢no potrazivanje se vrsi
procena da li je doslo do umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potrazivanja, smatra se da je Drustvo pretrpelo gubitke zbog
umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na primer, velike finansijske te$koce duznika,
neuobi¢ajeno krsenje ugovora od strane duZnika, potencijalno bankrotstvo duznika i sl.) umanjenja
vrednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja sredstava i taj nastanak
gubitka ima uticaj na procenjene buduée tokove gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih
sredstava koji se mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnin dokaza, osobe koje vr$e procenu
koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti potrazivanja.

Kada se proceni da je doslo do umanjenja vrednosti kratkoro&nih potraZivanja vrsi se njihov indirektan
otpis ili direktan otpis.

Indirektan otpis potraZivanja od kupaca, na teret rashoda Drugtva, se vréi preko raduna ispravke
vrednosti. Indirektan otpis vr$i se u skladu sa vazeéim Pravilnikom o ragunovodstvu i radunovodstvenim
politikama i po Proceduri za procenu bilansnih pozicija aktive Drustva. Odluku o indirektnom otpisu
(ispravci vrednosti) potrazivanja od kupaca preko raduna ispravke vrednosti, na predlog Komisije za
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popis, donosi nadlezni organ Drustva u skaldu sa Statutom. Procena vrednosti potrZivanja vrsi se
kvartalno, na svaki datum bilansa, a moze i esée po potrebi.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca se vréi ako je nenaplativost izvesna i dokumentovana (na primer,
Drustvo nije uspelo sudskim putem da izvrsi naplatu potrazivanja). Odluku o direktnom otpisu
potrazivanja od kupaca, na osnovu obrazlozenog predloga sluzbe prodaje, nakon razmatranja i predioga
Komisije za popis, donosi nadlezni organ Drutva u skladu sa Statutom.

Indirektan i direktan otpis potraZivanja se vr&i samo na osnovu relevantnih okolnosti i stanja koja su
postojala na datum bilansa stanja. Gubici o&ekivani kao rezultat buduéih dogadaja, to jest dogadaja
nakon datuma bilansa stanja, bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u
Napomenama uz finansijske izvestaje.

5.15. Finansijski plasmani

Finansijski plasmani obuhvataju sredstva investirana u akcije, udele u kapitalu pravnih lica koji se
vrednuju u skladu sa MRS 27 i drugim relevantnim MSFI, kao i sredstva investirana u hartije od vrednosti,
depozite kod banaka i ostale plasmane koji se vrednuju u skladu sa MRS 39 i drugim relevantnim MSFI.

U okviru dugoro&nih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u dugoroéna finansijska sredstva, kao
Sto su dugorogni krediti, reprogramirana dugoroéna potraZivanja na osnovu dogovora postignutih sa
kupcima, hartije od vrednosti i ostali dugoro&ni finansijski plasmani sa rokom dospeca duzim od godinu
dana od dana bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja finansijskih plasmana, relevantna je Klasifikacija koje rukovodstvo
Drustva vrsi shodno karakteru finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeéa i potraZivanja i finansijska sredstva
raspoloZiva za prodaju).

5.16. Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, &ije izmirenje obi¢no podrazumeva odricanje od
ekonomskih koristi (resursa) Drustva da bi se zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za pripremu i prezentaciju
finansijskih izvestaja, obaveza se priznaje u bilansu stanja: kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji
sadrZze ekonomske koristi imati za rezultat izmirenje sadagnje obaveze i kada iznos za izmirenje moze
pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvazava nadelo opreznosti, pod kojim se
podrazumeva uklju¢ivanje opreza pri procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a ohaveze
ili troskovi potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti ne treba da rezultira stvaranjem skrivenih rezervi (na
primer, kao posledica namerno precenjenih obaveza ili trodkova), obzirom da u tom slu¢aju finansijski
izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugorotne obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim povezanim pravnim
licima; dugoro¢ni krediti i ostale dugorogne obaveze); kratkoro&ne finansijske obaveze (obaveze prema
zavisnim i drugim povezanim pravnim licima, kratkoro&ni krediti, deo dugoro&nih kredita i obaveza koje
dospevaju do jedne godine i ostale kratkoro&ne finansijske obaveze), kratkoroéne obaveze iz poslovanja
(dobavljaci i ostale obaveze iz poslovanja) i ostale kratkoro&ne obaveze.

Kratkoro¢nim obavezama se smatraju obaveze za koje se o&ekuje da ée biti izmirene u roku do godinu
dana od datuma bilansa stanja, ukljuéujudi i deo dugoro&nih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov,
dok se dugoro¢nim obavezama smatraju obaveze gije se izmirenje ogekuje u duzem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparniénog poravnanja i sl. vr&i se direktnim
otpisivanjem.
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5.17. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanjuju se obaveze Drustva za poreze i doprinose za obavezno
socijalno osiguranje i otpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo je, u skladu sa propisima
koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da uplacuje doprinose raznim drzavnim fondovima za
socijalnu zastitu. Ove obaveze uklju€uju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima
koji se obraunavaju primenom propisanih stopa. Drutvo ima zakonsku obavezu da obustavi obradunate
doprinose iz bruto zarada zaposlenih, kao i da za njinov ratun prenese obustavijena sredstva u korist
odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca evidentiraju se na
teret troSkova Drustva u periodu na koji se odnose. Nakon odlaska zaposlenih u penziju, Drugtvo nema
obavezu da ovim (biv§im) zaposlenima pla¢a nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih benefinicija zaposlenih, primenjuju se relevantne
odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih. Rezervisanja za Naknade i druge beneficije zaposlenih
ukljuéuju, na primer: rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i
rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Dru$tva da prekine rad nekog
zaposlenog pre uobicajenog datuma penzionisanja ili odiuke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je
visak, u zamenu za ta primanja.

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu aktuarskog obraduna izvréenog na dan 31.12.2017.
godine. Otpremnine prilikom odlaska u penziju se, od po&etka 2015. godine, shodno odredbama
aktuelnog Kolektivnog ugovora, u Drustvu isplacuju na osnovu &lana 57 Kolektivnog ugovora, po kome je
Poslodavac duzan da zaposlenom isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini dve proseéne bruto
zarade u Republici Srbiji prema poslednjem objavijenom podatku republitkog organa nadleznog za
statistiku. Shodno aktuelnim zakonskim propisima, navedeni iznos je neoporeziv.

Obracun rezervisanja po MRS 19 izvren je na nivou cele grupe drustava kojoj i Drustvo pripada, dok je
obaveza Drustva utvrdena koris¢enjem broja radnika kao kljuga. Primenjen metodolo$ki postupak, koji za
rezultantu ima dugorotno planiran godisnji rast zarada u Republici Srbiji od 4% i dugoroénu godignju
diskontnu stopu od 7%, pretpostavija istu inflaciju u celom buduéem periodu. Ova pretpostavka je i
zahtevana paragrafom 78, MRS 19. Kada je re¢ o diskontnoj stopi, u paragrafu 83, MRS 19, se
eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za diskontovanje treba da bude odredena u skladu sa trZignim
prinosima na datum Bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice. U zemljama gde ne
postoji razvijeno trZiste za ovakve obveznice treba koristiti trzi$ne prinose (na datum Bilansa stanja)
drzavnih obveznica, pri éemu valuta i rok obveznica treba da bude u skladu sa valutom i procenjenim
rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja. Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem
relevantnih odredbi MRS 19, obavlja se u vi$e sledecih koraka:

* prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika i godinama staza u Drustvu; uvazavanjem
ocekivane godisnje stope fluktuacije i mortaliteta (procenjena godi$nja stopa fluktuacije i
mortaliteta), procenjen je broj zaposlenih koji ¢e iskoristiti pravo na otpremninu, kao i period kada
¢e navedene naknade zaposleni primiti,

+ drugo, uvazavajuci odredbe Kolektivnog ugovora Drustva, procenjena je visina otpremnine za
svaku godinu staZa, koje su bile aktuelne na datum bilansa stanja i

+ tre€e, svodenje na sadadnju vrednost ocekivanih odliva za otpremnine vréena je primenom
diskontnog faktora, koji predstavlja koliénik diskontne stope i o¢ekivanog rasta zarada.

Povecanje iznosa rezervisanja po osnovu sadasnje vrednosti otpremnina (za 9%), u bilansu stanja na

dan 31.12.2017. godine u odnosu na dan 31.12.2016. godine je rezultat poveéane prosetno oéekivane
otpremnine za 4,04% i povecanja proset¢nih godina staza provedenih u Drustvu za 3,97%.
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5.18. Rezervisanja — tehniéka rezerva

Prenosna premija predstavija deo premije koji se odnosi na buduéi obradunski period. U skladu sa
aktom poslovne politike obraéun prenosne premije vréi se za svaki pojedina&ni ugovor (polisu osiguranja)
u okviru odredene tarifne grupe, odnosno vrste osiguranja. Osnovicu za obradun prenosne premije &ini
obraCunata bruto premija, a obraun prenosne premije vr§i se po principu ,pro rata temporis" za svaki
ugovor o osiguranju koji je zakljugen u tekuéem ili prethodnom periodu a na dan bilansa nije istekao.

Rezervisanja za Stete sastoje se od rezervisanja za nastale, prijavijene a do kraja obragunskog perioda
neresene Stete, kao i za nastale a do kraja obradunskog perioda neprijavijene $tete. Iznos rezervisanja za
stete utvrduje se shodno odgovarajuéem internom aktu Dru$tva, pri éemu se iznosi rezervisanja za svaku
nastalu, prijavijenu a do kraja obratunskog perioda neresenu $tetu utvrduju prilikom njihovog popisa na
datum obraguna. Princip dovoljnosti je klju¢ni zahtev, tj. nivo rezervisanja za svaku nastalu prijavljenu
Stetu mora biti takav da rezervisani iznos bude dovoljan za izmirenje obaveze po odtetnom zahtevu u
vreme kada se oCekuje da Steta bude likvidirana i isplacena. U slu&aju kada, osim prijave &tete, ima malo
i nema relevantnih podataka i dokumentacije za procenu, visina rezervacije se utvrduje na bazi
ostecenja kako su prijavijena u prijavi Stete ili na bazi podataka o proseénom iznosu likvidirane &tete u
posmatranoj grupi osiguranja ostvarenoj u obra¢unskom periodu.

Visina rezervisanja za nastale a do kraja obracunskog perioda neprijavijene $tete utvrduje se u skladu sa
internim aktom drustva za svaku vrstu osiguranja posebno. Obradun se vrdi primenom vise metoda
definisanih internim aktom (koeficijent re$enih i rezervisanih $teta u samopridrzaju za ovu kategoriju po
vrstama, ukupni ,loss ratio* i chain lader metod), a kao kona&ni iznos rezervisanja za IBNR &tete
evidentira se najvisi iznos, ¢ime treba da se obezbedi dovoljnost, odnosno adekvatnost rezervisanja za
ovu kategoriju po vrstama osiguranja. Na ovako dobijeni iznos rezervisanih $teta primenjuje se koeficijent
troskova izvidaja, procene, re$avanja i isplate 3teta, a koji je takode obradunat shodno pomenutom
internom aktu, ¢ime se utvrduje ukupni iznos rezervisanja za Stete (RBNS i IBNR) po vrstama osiguranja.

Rezerve za izravnanje rizika Drustvo obrazuje po svim vrstama osiguranja u kojima posluje, one sluze
za viremensko izravnanje toka Steta po vrstama osiguranja, a utvrduju se na kraju svake obradunske
godine primenom odredaba Pravilnika o nadinu utvrdivanja rezervi za izravnanje rizika, zasnovano na
ostvarenom neto pozitivnom rezultatu u izvestajnom periodu i odnosom iznosa godi$nje premije u
samopridrZaju i najviseg iznosa godisnje premije u samopridrzaju ostvarene u prethodnom petogodiénjem
periodu, po vrstama osiguranja za svaku vrstu osiguranja u kojoj je drustvo poslovalo u istom periodu. U
slucaju negativnog neto poslovnog rezultata ostvarenog na odredenoj vrsti osiguranja, rezerve za
izravnanje rizika formirane za tu vrstu osiguranja se umanjuju za ukupni iznos negativnog rezultata na
istoj vrsti, pri ¢emu iznos umanjenja ne moZe biti vedi od iznosa ove rezerve utvrdenog na kraju
prethodnog perioda.

Rezerve za neistekle rizike obrazuju se u iznosu iznad rezervi za prenosne premije za pokri¢e obaveza
iz osiguranja koje nastaju u narednom periodu, a po ugovorima o osiguranju iz tekuéeg perioda. Rezerve
za neistekle rizike obracunavaju se za pokriée ofekivanog iznosa $teta i troskova u narednom periodu, a
bazirano na ostvarenim rezultatima poslovanja (iskazanim kroz kombinovani racio) u izve$tajnom periodu
i pretpostavkom da se isti mogu oéekivati i u narednom periodu po osnovu istog portfelja.

Rezerve za bonuse i popuste obrazuju se u iznosu na &iju isplatu osiguranici imaju pravo na osnovu:
1) ucCesc¢a osiguranika u pozitivnom rezultatu (ukoliko je i pod kojim uslovima je ugovoreno)
2) buduce delimino sniZene premije — popusta (ukoliko je i pod kojim uslovima ugovoreno)
3) povrata dela premije za nepotro$eno vreme trajanja osiguranja zbog prevremenog prestanka
osiguranja - storno premije, koji se obradunava primenom ocekivane stope storna (visegodisnja
statistika) na iznos ukupne obraunate premije za izvestajni period, po vrstama osiguranja.

Margina solventnosti i adekvatnost kapitala

Drustvo izracunava zahtevanu marginu solventnosti kao iznos kapitala koji je bio potreban za poslovanje
- ostvarivanje poslovnih cilieva i planova u izveStajnom periodu, pri definisanom, strateski opredeljenom
»apetitu” za preuzimanje rizika (svih, ne samo rizika osiguranja) i prihvatljivosti rizika definisanoj kao mera
gubitaka, nefunkcionalnosti i/ili troskova koje je Drustvo spremno da u tom cilju podnese, a da pri tom ne
ugrozi sopstvenu stabilnost. Potrebni kapital — margina solventnosti se utvrduje po metodologiji koja je
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_Zakonom predvidena za neZivotna osiguranja, a tako &to ¢e se uvek primeniti vi§i od dva izradunata
iznosa (izmedu iznosa izradunatog po metodu premije i po metodu Steta), i uporediti sa istim izradunatim
za isti period prethodne godine.

U cilju obezbedenja kontinuirane sposobnosti da izvr§ava obaveze iz poslovanja, Drustvo formira
garantnu rezervu utvrdujuci je u skladu sa Zakonom (¢lan 124.). Visoki odnos iznosa zahtevane margine
solventnosti i ovako utvrdene garantne rezerve, odnosno visina razlike izmedu raspolozive i zahtevane
margine definise adekvatnost kapitala, odnosno ukazuje na njegovu dovoljnost u izvestajnom periodu.

6. UPRAVLJANJE RIZIKOM

Kljuéni rizici delatnosti osiguranja i njihova klasifikacija definisani su Odlukom o sistemu upravljanja u
drustvu za osiguranje/reosiguranje (SI. glasnik RS br. 51/2015).

Funkcionisanje sistema interne kontrole i sprovodenje procesa upravijanja rizikom regulisani su internim
aktom Osnove sistema intemih kontrola donetim 05.04.2016., odnosno Strategijom upravljanja rizikom
donetom 02.03.20186.

Drustvo uspostavija, obezbeduje efikasnost i vréi odgovarajuéi nadzor nad funkcionisanjem sistema
interne kontrole i sprovodenjem procesa upravijanja rizikom. Unutragnjom organizacijom uspostavljene su
kljuéne poslovne funkcije Cije obavljanje je organizovano na principima dobre prakse, bez sukoba
interesa i uz postovanje razdvajanja nespojivih poslova. Takode, Drustvo uspostavija i odgovarajucée
oblike nadzora na svim nivoima:

- interne kontrole na nivou operativnog poslovanja,

- nadzor na drugoj liniji koji Cine sistem interne kontrole, integrisani proces upravijanje rizikom i
uskladenost poslovanja kao funkcije Cije je obavljanje jasno razdvojeno od operativnih poslova koji bi
mogli biti predmet nadzora na drugoj liniji. Navedene funkcije kao i napred navedena akta, &ine okvir za
uspostavljanje i primenu sistema interne kontrole i sprovodenje procesa upravljanja rizikom. Ovi procesi
se realizuju na nacin da budu efikasni (izrazeno kroz odnos angaZovanih resursa i ostvarenih koristi) i
primereni sloZenosti poslovanja, vrsti poslova, obimu transakcija, veligini i drugim relevantnim
okolnostima pod kojima se odvija poslovanje Drustva. Drustvo prepoznaje i procenjuje rizike kojima je
izlozeno u svom poslovanju i preduzima mere kojima ih ublazava i svodi na prihvatljivi nivo koji nece
ugroziti imovinu, poslovanje i ispunjenje preuzetih obaveza iili ugroziti interese osiguranika, korisnika
osiguranja, trec¢ih ostecenih lica i drugih poverilaca Drustva. Funkcija Drudtva za internu kontrolu i
upravljanje rizikom operativno vodi i azurira bazu podataka o rizicima, priprema izveétaje i sprovodi
komunakaciju i informisanje o riziku, dok se ocena rizika i definisanje mera (internih kontrola, ali i drugih
mera) za njihovo ublazavanje definiSu na nivou lzvrénog odbora Drustva. Ovo resenje je primereno
organizacionoj strukturi Drustva i malom broju nivoa odiugivanja. U tom smislu, poslovne politike i
procedure se donose od strane lzvrénog odbora koji ima krajnju odgovornost za efikasnost njihove
primene.

Identifikaciju najznac¢ajnijih rizika kojima je izlozeno u svom poslovanju Drustvo vrsi u skladu sa
Osnovama sistema internih kontrola i Strategijom upravijanja rizicima i Procedurama uspostavijenim za
upravljanje rizikom, kojima se rizici definiSu, identifikuju, procenjuju u pogledu uticaja i verovatnoée
nastanka i pronalaze adekvatni nacini upravijanja. Kao rezultat sagledavanja i izvréene procene,
sacinjava se registar rizika pod &ijim se uticajem odvija poslovanje i koji znagajno mogu uticati na
ostvarenje strateskih cilieva, ciljeva osiguranja, operativnih, finansijskih, izvestajnih, IT i ciljeva
uskladenosti i zakonitog poslovanja Drustva:

e Rizik osiguranja (neadekvatno odredena premija osiguranja, neadekvatno procenjen preuzeti
rizik, neadekvatno odredeni samopridrzaj i, naro¢ito, neuskladene i neprilagodene tarifne politike
u vezi sa disperzijom rizika)

o Operativni rizik (neadekvatna organizacija poslovanja, neadekvatnosti, neefikasnosti i
nepouzdanosti informacionog sistema)

e Pravni rizik

e Reputacioni rizik
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e TrZidni rizik (rizik promene vrednosti finansijskih instrumenata na tri§tu, promene cena
nepokretnosti, promene cena HOV, promene deviznih kurseva, promene kamatnih stopa)

Kreditni rizik

Rizik likvidnosti

Rizik ro€ne i strukturne neuskladenosti imovine sa obavezama

Rizik deponovanja i ulaganja sredstava

Nivo prihvatljivosti pojedinaénih i ukupnog rizika definisan je kao strategki element, dok je planovima i
ciljevima Drustva opredelien odgovarajuéi ,apetit za preuzimanje rizika, koji je uskladen sa
prihvatijivo$cu rizika. Strategijom za upravljanje rizikom definisani su odgovarajuci postupci kojima se rizik
prepoznaje, ocenjuje, komunicira i nadzire, odnosno postupci kojima se kljuéni rizici kontrolisu kako bi se
blagovremeno sagledali i ublazili uticaji postojeéih ili novonastajuéih rizika i kako bi isti bili svedeni i
odrZzavani na prihvatljivom nivou za Drustvo. Procena jednog ili ukupnog rizika koji prelazi granicu
prihvatljivosti zahteva adekvatni odgovor na rizik, pre svega kroz uspostavljanje uspostavijanje i primenu
mera (kontrola) koje treba da umanje procenjenu izlozenost riziku i svedu je na prihvatljivu meru.

Drustvo na redovnoj osnovi razmatra i identifikuje dogadaje koji potencijalno uti¢u na uspesno postizanje
postavljienih cilieva i na koje se odgovara uvodenjem novih ili boljom primenom ve¢ uspostavljenih
kontrola, kako bi nivo rizika ostac na prethodno definisanom nivou prihvatljivosti. O procesu upravljanja
rizikom i funkcionisanju sistema interne kontrole, Izvréni odbor podnosi redovne kvartalne izvestaje i
godisnji izvestaj.

Upravljanje rizicima osiguranja
Rizici osiguranja kojima je Drustvo izloZeno nastaju na svim vrstama osiguranja u kojima Drustvo posluje.

U strukturi ovih rizika kao kljuéni prepoznati su:
- rizik neadekvatno odredene premije,

- rizik neadekvatnih rezervisanja i

- koncentracija rizika osiguranja.

Rizik nedovoljnosti premije ozna¢ava moguénost da trogkovi i Stete koje nastanu budu veéi od primljenih
premija. Uzrok ovome moze biti neadekvatno odredena premija ili neadekvatno procenjen rizik (koji se
prima u osiguranje). U ciiju identifikovanja i smanjenja $tetnih posledica pomenutih rizika Drustvo
analizira svoje poslovanje po vrstama osiguranja, kontinuirano prati ostvarene i pravi projekcije
oCekivanih rezultata, vrsi proveru adekvatnosti obragunatih premija.

Rizik neadekvatnih rezervisanja prepoznaje se u mogucénosti da tehnitke rezerve neée biti dovoljine za
pokrivanje buducih obaveza. Drustvo sprovodi analizu dovoljnosti rezervisanja za $tete koje su nastale,
prijavijene a nereSene na kraju prethodnog perioda. Na isti na&in Drustvo kontrolise i obezbeduje
uveravanje u dovoljnost rezervisanja za neistekle rizike.

Rizik koncentracije u svom interentnom stanju je u portfelju Drustva rangiran kao znagajan. Drugtvo ga
prepoznaje u kumuliranju rizika jednog klijenta, kori$¢enju jednog transportnog sredstva (kada je u pitanju
osiguranje robe u transportu), malog (nedovoljnog) rastojanja izmedu vise osiguranih objekata na jednoj
lokaciji ili jednog geografskog podruéja (kada su u pitanju prirodni rizici). Kao obavezna mera, predvideno
Je da se rizik koncentracije kako je napred definisan obavezno razmatra prilikom pripremanja ponude za
osiguranje. Kod prijema rizika u osiguranje, svi rizici koji mogu biti povezani i predstavljati koncentraciju
imaju tretman jedinstvenog rizika. Na ovako definisani i prepoznati rizik primenjuje se maksimalni iznos
samopridrzaja kao kriterijum i limit za ovakav rizik, dok se vidkovi rizika plasiraju u saosiguranje iili
reosiguranje.

Rizici osiguranja, za razliku od nekih drugih rizika, npr. trZi$nih na koje Drustvo ne moZe da utie, u

najvecoj meri su kontrolabilni i gotovo iskljudivo zavise od struénosti, iskustva, integriteta, obuéenosti,
sposobnosti i zakonitog rada rukovodstva i svih zaposlenih koji u&estvuju u procesima.
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Upravljanje rizicima investiranja

Sektor za finansije i ratunovodstvo operativno sprovodi politiku investiranja koju je definisao Izvrsni odbor
Drustva i &ljom doslednom primenom namerava da sprovodi odabranu strategiju i njome zadate ciljeve i
planove. Kljuéni cilj politike investiranja jeste da se dostigne planirani rezultat investiranja uz istovremeno
odrZavanje uravnoteZenog profila rizik-prinos, uzimajuéi u obzir ogranigenja uslovijena prihvatljivoséu
rizika. Kao kljuéni rizici investiranja kojima je Drustvo izlozeno u poslovanju prepoznati su: trzi&ni rizici
(devizni rizik, rizik promene kamatnih stopa i cenovni rizik odnosno rizik promene vrednosti finansijskih
instrumenata na trzistu), kreditni rizik, rizik likvidnosti. rizik ro&ne i valutne neuskladenosti aktive i pasive.
Izvréni odbor na dnevnoj osnovi (ili drugom dinamikom koja je primerena prirodi rizika kome je izlozen
investicioni portfelj) prati najvaznije pokazatelje i to: elemente tekuée likvidnosti po ro€nosti i valutnoj
strukturi, ugovorenu premiju i koeficijent obrata potraZivanja (naplatu), isplatu i rezervisanja za stete,
troSkove sprovodenja osiguranja, kao i eksterne pokazatelje: kamatne stope, devizne kurseve, cene i
trZiste finanisjkin instrumenata, a sve u cilju blagovremenog sagledavanja promena faktora rizika i
preduzimanja mera za njihovo ublaZavanje iili spreCavanje nastanka $tetnih dogadaja &ije bi posledice
bile neprihvatljive za Drustvo.

Devizni rizik

Obzirom na visoko u¢e$ce devizne imovine u ukupnoj imovini Drustva, ocenjuje se da je izlozenost
Drustva riziku promena deviznih kurseva takode visoka. Drustvo je izlozeno deviznom riziku kroz
ulaganja i transakcije u stranoj valuti. Promene u kursu strane valute utiéu na visinu pozitivnih i negativnih
kursnih razlika koje se evidentiraju u bilansu uspeha. Drugtvo upravlja deviznim rizikom tako &to nastoji
da valutno ujednaci obaveze sa imovinom, dok razliku do pune vrednosti imovine plasira aktivu sa
deviznim predznakom. Otvorena neto devizna pozicija predstavija Razlika izmedu pozicija aktive i pasive
iskazanih u valutama rezultira otvorenom neto deviznom pozicijom koja je za 31.12.2017. prikazana u
sledecoj tabeli:

u 000 dinara
Valutna
POZICIJA EUR klal?zlijtla u usD U’:ﬁ&? o RSD UKUPNO
EUR

PotraZivanja 141 24196 7.461 31.798 8.859 40,657
Finansijski plasmani 497,790 - 113.535 611.325 12.068 623.393
Gotovina i got. ekvivalenti 80.631 - 2612 83.243 292 83.535
Invest. nekretnine - 292.328 - 292.328 - 292.328
PP na teret sao/reo - - - E 11.325 b s
Rez, Stete na teret sao/reo 1.683 - - 1.683 4.777 6.460
Ostala aktiva 5.692 - 2.025 7.717 12.029 19.746
UKUPNO AKTIVA 585.937 316.524 125.633 1.028.094 49.350 1.077.444
Dugoro&na rezervisanja - - - - 39.561 39.561
Prenosne premije - - . - 92.004 92.004
Rezervisane §tete - - - - 99.218 99.218
Rezerve za neistekle rizike - - - - 15,166 15.166
Kratkoroéne obaveze 83 6.949 - 7.032 8.251 15.283
Kapital - 379.113 - 379.113 434.227 813.340
Ostala pasiva - - - - 2.872 2.872
UKUPNO PASIVA 83 386.062 - 386.145 691.299 1.077.444
Neto devizna pozicija na dan

o ;’2. e o 585.854 -69.538 | 125.833 641.949 |  -641.949 0
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Kamatni rizik

Drustvo je izlozeno kamatnom riziku kroz promene kamatnih stopa kod finansijskih plasmana. Medutim,
ovaj rizik je ublazen i sveden na minimalni obzirom da sva kamatonosna ulaganja Drustva na datum
izvestavanja imaju fiksne kamatne stope. Tabela u nastavku prikazuje finansijsku imovinu koja je po
proceni rukovodstva izloZzena riziku promene kamatnih stopa na dan 31.12.2017. godine. Obaveze
Drustva nisu znagajnije izloZzene kamatnom riziku. Aktiva na pozicijama navedenim u tabeli nize moze biti
izloZena riziku promena kamatnih stopa u budu¢em periodu po isteku ugovora o deponovanju po fiksnim
poznatim kamatnim stopama. Obzirom na strukturu obaveza Drustva koje nisu kamatonosne, Drutvo u
celini nije znacajnije izloZzeno riziku neuskladenosti imovine i obaveza koji bi mogao nastati usled
promene kamatnih stopa.

POZICIJA Do 1 mesec 1-3 meseca c?ffg'gg Nekamatonosno UKUPNO
Potrazivanja - & - 40.657 40.657
Kratkoroéni depoziti kod =
Bariaka 10.709 284.385 - 295.094
Gotovina i got. ekvivalenti 83.535 - » i 83.535
UKUPNO AKTIVA 94,244 2 284.385 40.657 419.286
Dugoro&na rezervisanja - - - 39.561 39.561
Rezervisane $tete - - - 99.218 99.218
Kratkorocne obaveze - - - 16.283 15.283
UKUPNO PASIVA - - - 154.062 154.062
Neto kamatonosna
neuskladenost na 94.2444 - 284.385 -113.405 265.224
31.12.2017.

Cenovni rizik
Drustvo je izlozeno cenovnom riziku po osnovu:

- Hartija od vrednosti koje se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, a u slu¢aju
iznenadnih potreba Drustva za dodatnom likvidno$¢u, odnosno u sluéaju njihovog otudenja - prodaje. U
izvestajnom periodu Drustvo nije imalo potreba da u cilju obezbedenja likvidnosti prodaje bilo koji deo
HOV. Duznicke HOV izdate od strane Republike Srbije koje se vode po fer vrednosti i njihove promene
evidentiraju kroz bilans uspeha ¢ine 30,47% ukupne aktive Drustva, za plasiranje tehnickih rezervi u ove
HOV nema ogranicenja, dok istovremeno, obzirom na izdavaoca, imaju karakter nerizi¢Inih ulaganja.
Struktura HOV prikazana je u Napomeni broj 27.

- Investicionih nekretnina u slu¢aju iznenadnih potreba Drustva za dodatnom likvidnoéu,
odnosno u slucaju njihovog otudenja - prodaje. Investicione nekretnine &ine 27,13% aktive Drustva na
dan 31.12.2017. Ovaj rizik ublaZzen je strukturom investicionih nekretnina, odnosno &injenicom da je
Drustvo plasiralo u viSe odvojenih jedinica razli¢itih povrsina i vrednosti i na razligitim visoko vrednovanim
lokacijama u Beogradu, tako da u sluaju hitne potrebe za odrzanjem likvidnosti i izmirenjem iskrslih
vecih obaveza, moZe bez vecih gubitaka po osnovu cenovnog rizika prodati svaku od nekretnina
pojedinacno prema tim potrebama. Ovaj rizik je ublazen i opredeljenjem Drustva da se procena vrednosti
vrsi jednom godisnje, od strane ovlas¢enog struénog lica, upravo da bi cenovni rizik bio &to manji a
procena trzisne vrednosti investicionih nekretnina na poslednji dan poslovne godine $to realnija. Struktura
investicionih nekretnina pojedinaéno po povrdinama, lokacijama i vrednostima prikazana je u tabeli u
Napomeni broj 23. Ukupna napred opisana aktiva koja je pod cenovnim rizikom na dan 31.12.2017.
prikazana je u sledecoj tabeli:
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POZICIJA AKTIVE Vrednost u 000 dinara na dan 31.12.2017.
DuzniCke HOV koje se iskazuju po fer vrednosti u BU 326.940
Vlasni¢ke HOV 1.359
Investicione nekretnine 292.328
UKUPNO AKTIVA pod cenovnim rizikom 620.627

Obratunata premija osiguranja i premija koja se po istim rizicima prenosi u saosiguranje / reosiguranje
nije pod cenovnim rizikom tom prilikom, buduéi da kod prijema rizika u saosiguranje / reosiguranje
drustva za osiguranje / reosiguranje primaju ove rizike prihvatajuci i tarifu / cenu po kojoj je drustvo
primilo konkretni rizik u osiguranje, kao i dinamiku placanja premije.

Kreditni rizik

Kreditni rizik se definiSe kao rizik da ée jedna strana u finansijskom instrumentu neispunjenjem svoje
obaveze prouzrokovati gubitak druge strane. Kreditnom riziku izlozena je sledec¢a aktiva Drustva:

- potrazivanja po osnovu premije

- plasmani kod banaka

- hartije od vrednosti

- potrazivanja od reosiguranja/saosiguranja po osnovu njihovog udela u naknadi $teta

Operativna odgovornost za upravijanje kreditnim rizikom proisteklim iz naplate potrazZivanja (za premiju)
pripada prodaji osiguranja. Situacija na trzistu nalaze potrebu zakljuivanja ugovora o osiguranju sa
opcijom pla¢anja na vise rata &to zahteva pojacano arigazovanje resursa na praéenju i naplati
potrazivanja. OdloZeno pla¢anje / pla¢anje na rate u okolnostima smanjene likvidnosti na trzistu sve je
Cesce element konkurentnosti. Istovremeno, sa njim rastu i mogucnosti da tokom perioda predvidenog za
naplatu premije duznici postanu manje likvidni ili nelikvidni. Kontrole naplate potraZivanja uspostavijene
kroz odgovarajucu proceduru imaju za cilj da obezbede odgovarajuce upravljanje ovim rizikom i sprece ili
ublaZe neprihvatljivu izloZenost Drustva kreditnom riziku.

Upravljanje kreditnim rizikom po osnovu plasmana u bankama nalazi se u odgovornosti Sektora za
finansije i raéunovodstvo i Izvrénog odbora Drustva. Politika plasiranja sredstava Drustva kod domadcih
banaka bazira se na prethodnoj analizi finansijskih pokazatelja poslovanja banaka, praéenju usvojene
politike investiranja i odgovarajuée diversifikacije rizika.

Politika ulaganja u hartije od vrednosti je konzervativna i najveci deo ulaganja se odnosi na ulaganja u
devizne obveznice Republike Srbije iza kojih stoji poreska snaga drZave, koje imaju najvisi rejting i koje
se smatraju smatraju obveznicama bez kreditnog rizika. Ova vrsta ulaganja je atraktivna i zbog poreskih
olaksica definisanih Zakonom o porezu na dobit pravnih lica.

IzloZenost kreditnom riziku postoji u moguénosti da reosiguravaci i saosiguravadi kojima je Drustvo
prenelo svoje rizike ne budu sposobni da prema Drustvu izmire svoje obaveze iz osiguranja (pre svega
obaveze po osnovu &teta na rizicima predatim u saosiguranje/reosiguranje). Drustvo je, poslujuéi u
izvestajnom periodu, kontrolisalo/ublazavalo ovaj rizik tako &to je viskove rizika/$teta prenosilo veéem
broju reosiguravaca (domacih i stranih) i veéem broju saosiguravaga (domaéih drustava za osiguranje sa
velikim trzignim u¢eséem i dobrom reputacijom).

Drustvo je, po razli¢itim tipovima ugovora, primereno potrebama svoga portfelja i proceni rizika, kao i
pracenjem uslova za plasman vi§kova rizika na tristu, obezbedilo adekvatnu disperziju rizika poslujuci sa
Cetiri drustva za reosiguranje, kao i sa &etiri domaéa drustva za osiguranje u poslovima saosiguranja. Po
automatskim ugovorima o reosiguranju koje je Drustvo zakljugilo sa vodeéim domaéim reosiguravacima,
plasirani su rizici kod inoreosigurava¢a koji imaju rejting A+ po S&P, a isto je najéesce bilo obezbedeno i
u slucaju fakultativnih pokri¢a. Drustvo je tokom izvestajnog perioda zakljucilo i realizovalo ugovore o
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saosiguranju rizika sa domadim drustvima za osiguranje koja ostvaruju visoko trfigno udesée | cije
poslovanje prate i proveravaju nadlezne regulatorne institucije merodavne za procenu njihove riziénosti i
kreditne sposobnosti. Po svim ugovorima o reosiguranju (kod pozarnog je posebno ugovorena klauzula
.cash call” za visoke iznose $teta) Drustvo je ugovorilo rokove koji su u potpunosti uskladeni sa ro¢noscéu
i valutnom strukturom njegovih obaveza, a na sugtinski isti nagin su ugovoreni rokovii kod ugovora o
saosiguranju.

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku U 000 RSD
Duznicke HOV 326.940
Vlasnicke HOV 1.359
Kratkorocni depoziti kod banaka 295.094
PotraZivanja po osnovu udela reosiguranja/saosiguranja u 0477
reSenim i rezervisanim §tetama Drudtva :
UKUPNO AKTIVA pod kreditnim rizikom 632.870
IzloZenost kreditnom riziku po osnovu U 000 RSD U 000 RSD ispravka U 000 RSD

potrazivanja Bruto vrednost vredn. Neto iznos
Nedospelo 37.806 0 97.806
Dospelo 8.508 5.657 2.851
UKUPNO 46.314 5.657 40.657
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti proisti¢e iz moguénosti da ¢e se u buduéem poslovanju pojaviti nedostatak sredstava za
nesmetani nastavak poslovanja, pre svega za izmirenja dospelih obaveza iz osiguranja. Novéani deficit
moZe nastati kao posledica razligitih uzroka: ka$njenja naplate potraZivanja od kupaca, povecanja
operativnih tro$kova, kratkog ugovorenog roka za placanje obaveza u odnosu na ugovoreni period
naplate potrazivanja, neadekvatne ro¢nosti poviacenja udela saosiguravaéa / reosiguravada u odnosu na
rokove za isplatu $teta Drustva.

Rizk likvidnosti ukljuguje i rizik nesposobnosti finansiranja imovine u prikladnim rokovima | kamatama i
rizik nesposobnosti likvidacije imovine po razumnoj ceni i u prikladnom vremenskom okviru.

Drustvo ima portfelj likvidne imovine, kao deo svoje strategije upravijanja rizikom likvidnosti, kako bi
osiguralo kontinuitet poslovanja i obezbedilo njegovu uskladenost. Upravijanje likvidnoéu podrzumeva
postovanje principa sigurnosti, kao i posebno uvaZavanje nestalnosti i promenljivosti prinosa u
slu¢ajevima gde su likvidna sredstva izlozena riziku ulaganja. U 2017. godini Drustvo je imalo na
raspolaganju dovoljno likvidnih sredstava za izvrSavanje svojih obaveza i nije bilo u blokadi. Drustvo je na
kraju izvestajnog perioda evidentiralo likvidnost koja je, izrazena odnosom gotovine i ekvivalenata
gotovine prema kratkorognim obavezama na dan 31.12.2017. iznosila 5,47, odnosno pokrivenost
kratkoro&nih obaveza gotovinom i gotovinskim ekvivalentima bila je 547%.

Uskladenost imovine i obaveza

Drustvo aktivno upravlja movinom strajuéi se o njenom kvalitetu, diversifikaciji njenih oblika, diversifikaciji
depozitara kada su deponovanja u pitanju, uskladivanju njene strukture sa roénom i valutnom strukturom
obaveza, likvidnosti i obezbedenju odgovarajuéih prinosa od investiranja. Cilj ulaganja je da se optimizira
prihod od ulaganja dok se istovremeno obezbeduje sigurnost plasmana i prinosa. Investicionom politikom
utvrdene su smernice za proces investiranja, a njihova dosledna primena treba da obezbedi efikasnost
ovog procesa u smislu devizne i roéne uskladenosti imovine i obaveza.
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T BILANS USPEHA

Napomena br. 1
7.1. PRIHODI OD PREMIJA OSIGURANJA | SAOSIGURANJA (AOP 1002)

Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja su iskazani u visini od 133.609 hilj.dinara i utvrdeni su kao
obra¢unata premija osiguranja i saosiguranja umanjena za premiju prenetu u saosiguranje i reosiguranje i
uvecana za iznos promene (smanjenje) stanja prenosne premije na kraju 2017.god. u odnosu na 2016.
godinu, kako je prikazano u narednoj tabeli:

Red OPIl S Iznos
broj 2017. 2016.
1. Obragunata prem.osig.i saosiguranja 147.866 188.079
2. Premija preneta u saosiguranje 9.277 10.237
3. Premija preneta u reosiguranje 30.429 56.845
4. Smanjenje prenosnih premija 25.449 8.711
PRIHODI: (1-2-3+4) 133.609 129.708

Drustvo je u toku 2017. godine ugovorilo poslove osiguranja i po tom osnovu obradunalo premije u
ukupnom iznosu od 147.866 hilj.dinara, a u sledeéoj strukturi (po vrstama osiguranja):

Red. | Sifravrste Vrsta osiguranja 2017. 2016.
broj osiguranja
1. 01 Osiguranje od posledica nezgode 3.557 3.995
2. 03 Osiguranje-kasko 5.286 7.894
3 07 Osiguranje robe u prevozu 9.483 4,124
4. 08 Osiguranja imovine od poZara i drugih 4.943 3.622
opasnosti
3. 09 Ostala osiguranja imovine 59.352 67.314
6. 13 Osiguranje od op$te odgovornosti 64.233 83.495
74 16 Osiguranje od finans.gubitaka 1.012 17.635
UKUPN O: 147.866 188.079

Obracunata premija u 2017.godini je za 21,38% manja od iste u prethodnom periodu, a struktura
primijenih rizika u smislu perioda trajanja i isteka osiguranja uticali su (smanjenjem prenosne premije) da
prihod od premije bude 3,00% veci od istog ostvarenog u prethodnom periodu.Stanje prenosne premije
na dan 31.12.2017. utvrdeno u skladu sa Pravilnikom o naginu utvrdivanja rezervi za prenosne premije u
odnosu na prethodnu godinu manje je za 21,67%, odnosno za din.25.449 hiljada. Takode, shodno
strukturi rizika primljenih u osiguranje kao i visini osiguranih suma, proceni maksimalno moguée &tete i
njihovog odnosa prema maksimalnim iznosima samopridrzaja, rashodi premije saosiguranja/reosiguranja
iznose din. 38.706 hiljada $to je 40,81% niZe od iznosa istih ostvarenih u prethodnom periodu.

Napomena br. 2

7.2.PRIHODI OD POSLOVA NEPOSREDNO POVEZANIH S POSLOVIMA OSIGURANJA (AOP 1014)

Red.broj OPIS Iznos
2017, 2016.
1. Prihodi od provizija po osnovu ugovora o zastupanju u 309 0
osiguranju
Ukupno 309 0
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Navedeni iznos prihoda se odnosi na zastupanje koje je Drustvo realizovalo za drugo drustvo za
osiguranje, a na poslovima osiguranja koje samo ne obavlja.

Napomena br. 3

7.3. OSTALI POSLOVNI PRIHODI (AOP 1015)

Red.broj QPIlS Iznos

2017, 2016.

1. Ostali poslovni prihodi 0 262
Ukupno 0 262

U izvestajnom periodu nije bilo evidentiranih prihoda koji se defini§u kao ostali poslovni poslovni.
Napomena br. 4

7.4. RASHODI ZA DUGOROCNA REZERVISANJA (AOP 1017)

Rashodi za dugoro¢na rezervisanja iznose 11.234 hilj.dinara i ostvareni su u strukturi kako je navedeno
u tabeli:

Red.broj OPIS Iznos
2017. 2016.
1. Rezervisanja za izravnanje rizika 11.210 15.303
2 Doprinos za preventivu 24 44
3 Rezervisanja za bonuse i popuste 0 1.061
Ukupno 11.234 16.408

Najznatajniji iznos rashoda za dugoro&na rezervisanja ostvaren je po osnovu rezervisanja za izravnanje
rizika koji u 2017.godini iznosi (neto) 8.980 hilj.dinara. Drustvo obrazuje rezerve za izravnanje rizika za
sve vrste osiguranja kojima se bavi, povecavajuci moguénost za bolie izravnanje rizika u razligitim
periodima. Osnov za rezervisanje na kraju 2017. bio je neto pozitivni poslovni rezultat ostvaren u vrstama
osiguranja 09 i 13 po kojima su rashodi za uveéanje rezeervisanja ostvareni u ukupnom iznosu din.
11.210 hiljada, dok je istovremeno negativni neto rezultat na vrstama 01, 03, 07 i 08 uticao na umanjenje
ovog oblika rezervisanja odnosno kori$éenje rezervi generisanih u prethodnom periodu za ukupno din.
2.230 hiljada, pa konacni neto rashod po ovom osnovu za 2017. iznosi din. 8.980 hiljada.

Pad rashoda po osnovu doprinosa za preventivu u odnosu na 2016. rezultat je obima obradunate premije
na poslovima u vrsti 08.

U izvestajnom periodu zabeleZeno je smanjenje rezervisanja za storno premija, a &to je rezultat manjeg
obima raskida ugovora o osiguranju tokom izvestajnog perioda, kao i ukupno manjeg obima obragunate
premije kao osnovice za rezervisanje (veza: Napomena br.7).

Napomena br. 5
7.5. RASHODI NAKNADA STETA | UGOVORENIH IZNOSA (AOP 1026)
Iskazani iznos ovih rashoda od 18.544 hilj.dinara predstavija zbir ukupnih likvidiranih &teta i trokova

reSavanja steta umanjeno za prihode po osnovu ute$ca saosiguravada i reosiguravada u naknadi &teta,
kako je prikazano u sledecoj tabeli:

Red. OPIS Iznos
broj 2017. 2016.
1; Likvidirane Stete sopstvenog portfelja 10.360 17.855
2. Likvidirane tete - udeli u $tetama saosiguranja 17.376 32.423
3. Troskovi procene i likvidacije Steta 5.880 6.617
4 Prihod od u¢e$ca saosiguranja u naknadi steta -853 -1.084
5 Prihod od u¢e$éa reosiguranja u naknadi $teta -14.229 -33.673
Rashodi naknade $teta i ugovorenih iznosa 18.544 22.138
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Rashod naknada $teta (din. 18.544 hiljada) je za 16,23% niZi u odnosu na isti ostvaren u prethodnoj
godini (din. 22,138 hiljada). Na to su uticali ukupno ni2i iznosi regenih &teta (naknada), kao i trokovi
resavanja Steta koji su niZi u odnosu na prethodnu godinu za 11%, a shodno resursima Drustva
angazovanim u procesu resavanja Steta tokom 2017. Najznadajnije Stete evidentirane su u osiguranju
rizika objekata u izgradnji, a najznagajniji uzroci su bili prirodne nepogode, pozar i lom masina. Stete
nastale na rizicima koji su bili plasirani u saosiguranje/reosiguranje znagajno su manje od istih
realizovanih u prethodnoj godini, pa su sa tim u skladu i rezultirale o&ekivanim prihodima po osnovu
ucesca saosiguravaca/reosiguravata u naknadi $teta, koji su gotovo u istoj meri niZzi u odnosu na iste
ostvarene u prethodnoj godini.

Napomena br. 6

7.6. REZERVISANE STETE - PROMENE (AOP 1035,1034)

U posmatranom periodu ostvaren je pad rezervisanih $teta u samopridrzaju i po tom osnovu evidentiran
neto-prihod u ovom izvestajnom periodu u iznosu od din. 16.468 hiljada, u najveéoj meri kao efekat
znacajnog smanjenja rezervisanja za RBNS $tete na vrsti 09 iz portfelja primlienog u saosiguranje (sa
dinara 11.204 hillade na kraju 2016. ovo rezervisanja na kraju 2017. iznosi 276 dinara). Takode,
evidentirani su ukupno manji troskovi reavanja $teta bazirano na promeni visine koeficijenata koji se
primenjuju na rezervisane iznose $teta. Na poCetku 2017. izmenjeni su kljucevi za dodelu zajednigkih
troskova reSavanja Steta pojedinim vrstama osihguranja, a na nacin da je umesto jednog uvedeno vise
relevantnih kriterijuma za povezivanje trodkova resevanja $teta sa vrstom osiguranja koja ih je posredno
»izazvala®, sto je bilo procenjeno kao potrebno i logi¢no u okolnostima kada Drustvo posluje u malom
broju vrsta osiguranja dok Cesto u jednoj ili vise njih tokom celog perioda nema reenih Steta, dok
istovremeno ima uspostavljene resurse i generi$e neke troskove po tom osnovu. Korigéenjem vise
kljuCeva za balansiranu raspodelu zajednickih troskova re$avanja Steta na sve vrste osiguranja u kojima
posluje i za koje je angaZovalo resurse, koeficijent troskova re$avanja je na nekim vrstama smanjen, dok
je kod nekih vrsta povecan, tako da je ukupno rezervisanje za troskove resavanja RBNS i IBNR &teta nize
nego na kraju prethodne godine.

Red. broj OPIS Iznos
2017. 2016.
1 Rezervis.Stete — povecanjeAOP 1038 27.423 41.644
2 Rezervis.Stete — smanjenje AOP 1039 32.687 49.885
Promena na rezervisanim $tetama sopstvenog portfelja -5.264 -8.241
3 Rez.Stete saosiguranja - povecanjeAOP 1040 0 11.204
4, Rez.$tete saosiguranja - smanjenje AOP 1041 11.204 124
Promena na rezervisanim stetama portfelja primljenog -11.204 11.080
u saosiguranje
UKUPNO | Svega AOP 1034 - povecanje rez.steta - 2.839
UKUPNO | Svega AOP 1035 — smanjenje rez.steta 16.468

Napomena br. 7
7.7. OSTALE TEHNICKE REZERVE — PROMENE (AOP 1045 i 1046)

Na AOP-u 1045 u 2017. godini evidentirani su rashodi po osnovu rezervisanja za neistekle rizike, kao
rezultat primene odredaba Pravilnika o nacinu utvrdivanja rezervi za neistekle rizike..

P Iznos
Ostale tehnicke rezerve 5077 5076,
Rezervisanje za neistekle rizike 15.166 0
Ukupno 15.166 0
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Smanjenje tehni¢kih rezervi na AOP 1046 u 2017. godini rezultat je promena - smanjenja rezervisanja za
izravnanje rizika kao i rezervisanja za storno premija na pojedinim vrstama osiguranja,dok je istovremeno

na drugim vrstama osiguranja evidentirano poveéanje po osnovu rezervisanja za izravnanje rizika.

. lznos
Ostale tehnicke rezerve 5077 2076,
Smanjenje rezervisanja za izravnanje rizika 2.230 291
Smanjenje ostalih rezrvisanja-storno premija 3.086 552
Ukupno 5.316 843
Napomena br. 8.
7.8. PRIHODI OD INVESTIRANJA SREDSTAVA OSIGURANJA (AOP 1051)
Red. Iznos
broj OPI S
2017. 2016.
1 Prihodi od zakupnina investicionih nekretnina 10.820 4.787
2. Prihodi od kamata 17.047 19.681
3 Prih.od usklad.vred.fin.srdst.koja se iskaz.po fer vredn.BU
(obveznice RS) 6.982 20.892
4. Pozitivne kursne razlike ukupno: 1.767 16.612
-Po osnovu deviznih depozita 765 13.022
-Po osnovu devizne gotovine 972 3.590
UK upno(1+2+3+4) 36.616 61.972

Prihodi od zakupnina investicionih nekretnina veci su u odnosu na iste ostvarene u prethodnom periodu,
§to je rezultat poCetka izdavanja u zakup rekonstruisane modernizovane nekretnine od 1.236 m? |
evidentiranja prihoda po tom osnovu pocevsi od septembra 2017.godine (veza: Napomena br. 23).

Zbog pada deviznog kursa tokom 2017., kao i pada kamatnih stopa, Drustvo je u izvestajnom periodu
zabeleZilo nize prihode od kamata.

Napomena br. 9.
7.9. RASHODI PO OSNOVU INVESTIRANJA SREDSTAVA OSIGURANJA (AOP 1062)

Rashodi po osnovu investiranja sredstava osiguranja od 26.053 hilj. dinara sastoje se od rashoda po
osnovu obezvredenja investicionih nekretnina, rashoda po osnovu uskladivanja HOV i negativnih kursnih

razlika po osnovu depozita i preracuna gotovine.

Red. OPIS Iznos
broj 2017. 2016.
T Rash. po osnovu obezvredenja inves.nekretnina 3.409 12.328
2. Rashodi po osn.usklad.vred.fin.sredst. koja se 16.665 8.123
iskazuju kroz bilans uspeha
3. Negativne kursne razlike 34.301 5.602
-po osnovu deviznih depozita 28.3589 3.656
-po osnovu devizne gotovine 5.942 1.946
Ukupno 54.375 26.053

Na osnovu procene vrednosti investicionih nekretnina koja je izvréena na dan 31.12.2017. godine od
strane ovlascenog procenitelja i u skladu sa zahtevom odgovaraju¢eg MRS, Drustvo je evidentiralo
rashode od uskladivanja vrednosti investicionih nekretnina kako je u tabeli navedeno.
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Rashod po osnovu uskladivanja vrednosti finansijskih sredstava (koja se iskazuju kroz bilans uspeha)
Drustvo je evidentiralo kod pojedinih deviznih kuponskih obveznica RS na dan 31.12.2017. Zbog pada
deviznog kursa Drustvo je u izvestajnom periodu zabelezilo negativne kursne razlike pc osnovu
kratkoro&nih deviznih plasmana i devizne gotovine. Dodatno, negativne kursne razlike ostvarene su i
primenom srednjeg kursa NBS za Eur na dan 31.12.2017. na fer vrednost deviznih kuponskih obveznica,
Sto je znagajno uticalo na umanjenje rezultata poslovanja u osiguranju i konaéni iznos neto poslovnog
rezultata.

Napomena br. 10

7.10. TROSKOVI PRIBAVE (AOP 1074)
TroSkovi pribave osiguranja u ovom obragunskom periodu iznose 27.771 hilj.din. U okviru ovih trogkova
iskazane su obratunate provizile posrednika i zastupnika po osnovu naplate premije osiguranja po
poslovima osiguranja zaklju¢enim preko posrednika ifili zastupnika, kao i ostali troskovi pribave
evidentirani u skaldu sa &l. 54 i 55 Pravilnika o radunovodstvu i radunovodstvenim politikama Drugtva.

Red. OPIS Iznos
broj 2017. 2016.
1. Provizije posrednika/zastupnika u osiguranju 17.544 13.825
2. Ostali trogkovi pribave 10.227 16.025
-reklame i propagande 3 6.719
- reprezentacije 875 860
- deo bruto zarada (30%kto550) 9.349 8.293
- ostali troSkovi pribave 0 153
Troskovi pribave (1+ 2) 27.771 29.850

Rashodi provizija posrednika / zastupnika u osiguranju evidentirani u 2017. godini vi&i su za 27% u
odnosu na istu poziciju ostvarenu u prethodnoj godini. Obzirom da u izvestajnom periodu nije bilo
promena visine ugovorenih brokerskih provizija, ovo poveéanje rashoda je delom rezultat veéeg ugeséa
poslova osiguranja pribavljenih preko brokerske mreze u odnosu na isti pokazatelj za prethodnu godinu.
Kako Drustvo ne vrSi razgranienje ovih tro$kova, veé iste odmah po naplati premije evidentira kao
obavezu i istovremeno kao rashod perioda, pobolj$ana naplata u izvestajnom periodu po osnovu premije
obraCunate u prethodnom periodu bila je osnov za uspostavljanje obaveze i evidentiranje rashoda na ime
brokerske provizije u 2017. Ostali troskovi pribave realizovani su u iznosu skoro 36% nizem nego 2016.
godine.

Napomena br. 11
7.11. TROSKOVI UPRAVE (AOP 1079)

Struktura troskova uprave ostvarenih tokom 2017. u ukupnom iznosu od din. 40.623 hiljade:

Red OPIS Iznos
broj 2017. 2016.
1. | Amortizacija 712 545
2. | Troskovi materijala, energije, usluga 2.832 3.762
(5640,541,5420,54234i 5424)
3. | Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni 26.063 23.306
rashodi(deo 55)
- zarada rukovodstva EP Garant 15.769 13.767
- naknada Clanovima Nadzornog odbora 1.493 1.887
4. | Ostali troskovi uprave: 11.016 12.590
prem.osig.,porezi,pl.promet,neproizv.usl.,&lanar.ko
morama i udruz.i ost.nem.trosk.(545,546.547,548-
5484, i 549)
UKUPNO: 40.623 40.203
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Evidentiranje troSkova uprave izvr§eno je u skladu sa &. 54 i 55 Pravinika o radunovodstvu i
ratunovodstvenim politikama Drustva. Ostvareni troskovi za 2017. zanemarljivo su vii od istih ostvarenih
u 20186.

Napomena br. 12

7.12. OSTALI TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA (AOP 1084)

Ostali troskovi sprovodenja osiguranja ostvareni u 2017. iznose 3.116 hilj.dinara.

Red. OPIS Iznos
broj 2017. 2016.
i Deo bruto zarada (10% kto550) 3.116 2.764
Ukupno 3.116 2.764

Ostali troskovi sprovodenja osiguranja evidentirani su u skladu sa ¢&l. 54 i 55 Pravilnika o raéunovodstvu i
raunoveodstvenim politikama Drustva.

Ukupni troskovi sprovodenja osiguranja, kao zbir TSO evidentiranih po mestima tro$kova: pribava, uprava
i investiranje, i umanjeni za iznos prihoda od provizije po poslovima (rizicima) predatim u
saosiguranje/reosiguranje (prikazanim u Napomeni 13 za AOP1085) za 10% su veéi u odnosu na iste
ostvarene u prethodnoj godini.

Ukupni TSQO rasporedeni su po mestima troskova i dodeljivani vrstama osiguranja u skladu sa odredbama
Pravilnika o ra¢unovodstvu i racunovodstvenim politikama Drustva, formirajuéi osnovicu za obradun racia
troskova, odnosno kombinovanog racia po vrstama osiguranja i na ukupnom nivou Drustva.

Napomena br. 13
7.13. PROVIZIJA OD REOSIGURANJA | RETROCESIJA (AOP 1085)

Iznos od din. 15.018 hiljada je prihod od provizija po osnovu premija prenetih u reosiguranje, a koji se u
bilansnoj semi (bilans uspeha) prikazuje u odeljku poslovni rashodi, umanjujuéi njihov bruto iznos.

Red. OPI1S Iznos
broj 2017. 2016.
1 Prihod od provizije - ukupno 7.628 15.018

Evidentirani prihod po ovom osnovu u skladu je sa obimom i vrstom rizika prenetih u saosiguranje i
reosiguranje, odnosno sa visinom prenete premije i odobrenim tro§kovima u korist Drustva, a na teret
saosiguravaca i reosiguravaca. iznos prihoda ostvarenih po ovom osnovu je niZi u odnosu na prethodni
period i u skladu je sa manjim obimom rizika (i premije) prenetih u saosiguranje/reosiguranie.

Napomena br. 14

7.14. FINANSIJSKI PRIHODI OSIM FINANSIJSKIH PRIHODA PO OSNOVU INVESTICIONE
AKTIVNOSTI (AOP 1088)

Finansijski prihodi u ukupnom iznosu od din. 581 hiljada realizovani su u sledeéoj strukturi:

Red OPIS Iznos
broj 2017. 20186.
1. | Pozitiv.kurs.razlike po osnovu potraZivanja 27 250
2. | Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 554 1.336
3. | Prihodi od kamata po osnovu potraZivanja - 6
UKUPNO: 581 1.692

Smanjenje prihoda po osnovu kursnih razlika u odnosu na iste ostvarene u prethodnom periodu rezultat
je pada deviznog kursa koji je, pri sli¢noj strukturi deviznih i potraZivanja sa valutnom klauzulom znaéajno
uticao na rast rashoda po osnovu negativne kursne razlike uzrokovane padom deviznih kurseva tokom
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celog izvestajnog perioda, a samo u retkim slu¢ajevima, u zavisnosti od perioda fakturisanja i perioda
naplate, rezultirao prihodom po osnovu pozitivne kursne razlike.

Napomena br. 15

7.15. FINANSIJSKI RASHODI OSIM FINANSIJSKIH RASHODA PO OSNOVU INVESTICIONE
AKTIVNOSTI (AOP 1089)

Finansijski rashodi u iznosu od 1.377 hilj. dinara sastoje se od negativnih kursnih raziika kako je dato u
narednoj tabeli:

Red OPIS lznos
broj 2017. 2016.
2. | Negativne kursne razlike po osnovu potrazivanja 301 111
3. | Negativne kursne razlike- ostalo = -
4. | Rashodi po oshovu efekata valutne klauzule 1.076 558
UKUPNO: 1377 669

Negativne kursne razlike su veée u odnosu na prethodni period zbog pada deviznog kursa koji, uz retka
manja odstupanja, nije znatajno menjao smer, a padao je do samog kraja izvestajnog perioda. Zna&ajno
poboljSanje naplate potraZivanja, pa i onih uspostavljenih u prethodnom periodu, imalo je za rezultat
povecanje rashoda po osnovu negativne kursne razlike usled pada deviznog kursa.

Napomena br. 16

7.16. PRIHODI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI POTRAZIVANJA | DRUGE IMOVINE KOJA SLUZI
ZA OBAVLJANJE DELATNOSTI (AOP 1090)

Red OPIS Iznos
broj 2017. 2016.
1. | Prihodi od uskladivanja vrednosti potraZivanja - 9,589
UKUPNO: - 9.589

lako je tokom 2017. ostvareno pobolj$anje u smislu naplate potrazivanja iz prethodnog perioda, $to je
razultiralo umanjenjem (uglavnom indirektnih) ispravki izvr$enih na kraju prethodnog perioda i
evidentiranjem odgovarajuéeg prihoda, u neto iznosu, a uzimajuéi u obzir i obim potraZivanja odobrenih
za placanje na rate i po tom osnovu izvr$ena indirektna ispravka, uticao je da u neto iznosu nije bilo
ostvarenih prihoda po ovom osnovu.

Napomena br. 17

7.17. RASHODI PO OSNOVU OBEZVREDENJA POTRAZIVANJA | DRUGE IMOVINE KOJA SLUZI
ZA OBAVLJANJE DELATNOSTI (AOP 1091)

Red OPIS Iznos
broj 2017. 2018.
1. | Rashodi po osnovu obezvredenja potraZivanja 710 -
UKUPNO: 710 -

Ispravka vrednosti potraZivanja na dan 31.12.2017., izvr&ena je u skladu sa MRS 39 i Procedurom za
procenjivanje ovih pozicija aktive gde je po osnovu obezvredenja potraZivanja evidentiran rashod u
iznosu od 710 hilj.dinara. Na kraju istog perioda prethodne godine po istom osnovu Drustvo je realizovalo
prihod. Kako ispravka vrednosti potrazivanja na dan 31.12.2017.godine iznosi 5.725 hilj.dinara, dok je na
dan 31.12.2016.god. stanje ove pozicije iznosilo je 5.015 hilj.dinara, pove¢anje u iznosu od 710 hilj.
dinara evidentirano na rashodima po osnovu obezvredenja potrazivanja (veza: Napomena br. 26).
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Napomena br. 18

7.18. OSTALI PRIHODI (AOP 1092)

Red OPIS Iznos
broj 2017. 2016.
1. | Ostali prihodi- naknada za korigé.sluzb. vozila i dr. 64 118
2. | Prihodi od ukudanja rezerv.za otpremnine - 64
UKUPNO: 64 182

Napomena br. 19

7.19. OSTALI RASHODI (AOP 1093)

Drustvo u izveStajnom periodu nije evidentiralo ostale rashode

minimalnom iznosu i po osnovu kako je navedeno.

Red OPIS Iznos
broj 2017. 2016.
2. | Ostali rashodi-donacija za sportsku opremu - 30
UKUPN O: - 30

Napomena br. 20.

7.20. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA (AOP 1097)

, koji suu 2016. godini ostvareni u

Ova pozicija u iznosu od 145 hiljada dinara odnosi se na greske iz prethodnog perioda, a sastoji se od
109 hilj.dinara po osnovu raskida ugovora o osiguranju koji su zakljueni u prethodnom periodu, a
raskinuti u izvetajnom periodu u skladu sa Uslovima za osiguranja i od 36 hilj.dinara po osnovu uveéanja
iznosa naknade za nadzor nad osiguranjem koji je pogregno evidentiran u prethodnom periodu.

Napomena br. 21

7.21. ZARADA PO AKCIJI (AOP 1109)

Broj redovnih akcija na pocetku i na kraju obragunskog perioda je ostao nepromenjen i iznosi 157.257

komada. Sa neto dobitkom u iznosu dinara 21.492.030,01, Drustvo

akciji u iznosu od 136,37 dinara.

Zarada po akciji

je u 2017. godini ostvarilo zaradu po

Pokazatelj 2017. 20186,
Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 21.492 69.268
Prosecan broj akcija tokom godine 1567.257 157.257
Zarada po akciji u dinarima 137 440
7.22. POSLOVANJE PO GRUPAMA OSIGURANJA
Najvaznije pozicije bilansa uspeha po vrstama osiguranja
ostvarene u periodu 01.01.-31.12.2017.
Osiguranje Osig, Osiguranje ; g ; Osig
Pozicija bilansa guren) motornih Imovinska | Osiguranje ]
eh UKLIPNG Ga vozila- robe U osiguranja | odgovornosti finans.
i nezgode prevozu gubitaka
kasko
01 03 07 08, 09 13 16
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Poslovni
(funkcionalni) prihodi

133.918

3.815

6.159

4.540

45.608

73.202

594

Poslovni
(funkcionalni)
rashodi

23.160

5.094

1.038

527

19.231

-6.801

4.071

Prihodi od
investiranja
sredstava osiguranja

36.616

2276

2.779

3.902

12.548

13.419

1.692

Rashodi pe osnovu
investiranja
sredstava osiguranja

54.375

3.380

4.128

5.797

18.633

19.926

2,511

Troskovi
sprovodenja

osiguranja

63.882

3.470

3.914

4.911

22.413

26.428

2.746

Fin.prihodi osim
fin.prihoda po
osnovu invest.aktivn.

581

14

21

37

253

252

Fin.rashodi osim
fin.prihoda po
osnovu invest.aktivn.

1.377

33

49

88

599

598

10

Rashodi po osnovu
obezvredenja.potaZ.i
dr.imovine koja sluzi
za obavlj.delatn.

710

17

25

46

309

308

Ostali prihodi

64

28

28

Neto gubitak
poslovanja koje se
obustavlja

145

63

63

Dobitak pre
oporezivanja

27.530

-5.891

-198

-2.895

-2.811

46.379

-7.054

Porez na dobitak

4.379

4.379

Gubitak po osnovu
smanjenja

odloz. poreskih
sredst.iz
preth.godina i
kreiranja
odloZ.por.obaveza

1.659

1.659

[

Neto dobitak

21.492

-5.891

-198

-2.895

-2.811

40.341

-7.054

Poslovanjem na nivou svih vrsta osiguranja ukupno, Drustvo je ostvarilo kombinovani racio od 48,51%.
Rezultati ostvareni po vrstama osiguranja u visokoj su korelaciji sa velitinom portfelja, tako da su u
vrstama sa stabilnim portfeliem, velikim brojem primljenih rizika i ukupno visokim iznosom merodavne
premije rezultati izuzetno dobri kao $to su na vrstama 09 (48,05%) i 13 (18,21%) ili zadovoljavajuci kao
Sto su na vrstama 03 (68,91%) i 07 (67,15%) na kojima je ostvarena zna&ajno niza merodavna premija.
Na vrstama u kojima Drustvo posluje kako bi upotpunilo svoju ponudu proizvoda osiguranja i na kojima
ima mali broj rizika i/ili mali obim obra¢unate (pa i merodavne) premije, &ak i u okolnostima kada nije bilo
prijavijenih Steta (vrsta 16) ostvareni su lo§i rezultati. Za razliku od prethodnog perioda kada je portfelj bio
jednako mali, na vrstama 01, 08 i 16 ostvareni kombinovani racio ukazuje na jos§ slabiji rezultat a usled
povecanih troskova resavanja Steta i troSkova sprovodenja osiguranja koji se, kao zajednicki, po kljudu
dodeljuju ovim vrstama osiguranja. lako je promena kljudeva za dodelu tro&kova bila nuzna kako bi se
logi¢no i balansirano teretile sve vrste osiguranja, efekat na kombinovani racio u onim vrstama osiguranja
u kojima Drustvo realizuje izuzetno mali portfelj (01, 08 i 16) bio je, bar u procentualnom iznosu, visok.
Kao primer, navodimo razultat ostvaren na vrsti 16 gde uopste nije bilo &teta, dok su po klju¢u dodeljeni
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troskovi reSavanja $teta evidentirani u iznosu din. 259 hiljada, TSO takode dodeljeni po kljuéu iznose din.
2.745 hiljada, $to pri samo jednom riziku primljenom u saosiguranje daje kombinovani racio od 518,98%.

Na ukupni neto poslovni rezultat u 2017. su izuzetno znacajno uticali neto gubici ostvareni u poslovima
investiranja, posebno po osnovu negativne kursne razlike. Nakon dodele ovih trodkova vrstama
osiguranja, pozitivan rezultat je ostvaren samo na vrstama 09 i 13, dok je, iz navedenih razloga, ostvareni
neto poslovni rezultat u drugim vrstama osiguranja bio negativan.

8. BILANS STANJA

Napomena br. 22
8.1. SOFTVER | OSTALA PRAVA (AOP 0005)

Iskazani iznos od 1.945 hilj.dinara se sastoji od sledec¢ih stavki:

Red Stanje Promet u toku godine Stanje
broj OPIS 31.12.2016.g. | Duguje | Potrazuje | 31.12.2017.g.
1. | Softver i ostala prava 2.119 - 174 1.945
UKUPN O: 2.119 - 174 1.945

Tokom 2017. godine Drustvo nije imalo ulaganja u softver.

Napomena br. 23

8.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA (AOP 0007)

Iskazani iznos od 296.325 hilj.dinara se sastoji od sledecéeg:

Red Stanje Promet u toku godine Stanje
broj OELS 31.12.2016.9. | Duguje | Potrazuje | 31.12.2017.g. |
1. | Postrojenja i oprema 8.560 667 375 8.852
2. | Ispravka vrednosti opreme 4.514 375 716 4.855
Sad.vred. postrojenja i 4.046 1.042 1.091 3.997
opreme

Povecanje stanja ove pozicije na kraju 2017.godine u odnosu na prethodnu godinu rezultat je nabavke
ratunarske i ostale opreme u ukupnom iznosu din. 667 hiljada i umanjenja ove pozicije po cshovu
amortizacije obratunate za izvestajni period. U izvestajnom periodu Drustvo je na osnovu Odluke o
isknjizavanju potpuno amortizovanih osnovnih sredstava isknjizilo sredstva u vrednosti od 375 hiljada
dinara.

8.2.1. Investicione nekretnine

Red Stanje Promet u toku godine Stanje
broj | Investicione nekretnine 31.12.2016.9. Duguje | PotraZuje | 31.12.2017.g. |
1. | Poslovni prostor 484,71 m? 83.788 181 3.574 80.395
2. | Poslovni prostor 88,34 m? 16.361 2477 - 18.838
3. | Poslovni prostor 53,75 m? 9.291 694 8.597
4. | Poslovni prostor 54,89 m? 9.489 710 8.779
5. | Poslovni prostor 1236 m? 129.720 46.907 908 175.719
UKUPNO 248.649 49.565 5.886 292.328
Avansi za nekretnine 2.806 2.806 -
UKUPNO 251.455 49.565 8.692 292.328
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Drustvo je u izvestajnom periodu realizovalo projekat unapredenja i modernizacije investicione nekretnine
(poslovni prostor od 1.236 m?) ulaganjem od ukupno 46.907 hilj.dinara u 2017. i din. 936 hiljada u 2016.
Nekretnina je nakon zavrSetka rekonstrukcije izdata u viSegodi$nji zakup. Takode, tokom 2017.
realizovana je investicija za obnovu elektroinstalacije u poslovnom prostoru u Bulevaru Mihaila Pupina
10a (484,71 m?) ulaganjem iznosa od 181 hilj.dinara. Procena vrednosti investicionih nekretnina Drustva
na datum bilansa izvrSena je od strane ovlaséenog nezavisnog procenitelja koji je u procenu ukljugio sve
relevantne raspoloZive parametre: postojece uslove rentiranja, procenu trzignih uslova i procenu stope
kapitalizacije koris¢enjem uporednih trzi$nih podataka, tamo gde je to moguce, kako bi ova znadajna
pozicija aktive bila sto realnije procenjena. Izvestaj o proceni je usvojen od strane nadleznog organa
Drustva i na toj osnovi je sprovedeno odgovarajuée evidentiranje u knjigama Drustva. U skladu sa MRS
40, Drustvo je efekte ove procene prikazalo direktno u rashodima perioda, na radunu 581, u iznosu od
3.409 hiljada dinara (veza: Napomena br. 9).

Napomena br. 24
8.3. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA (AOP 0022)

Red Stanje Stanje
broj | OdloZena poreska sredstva 31.12.2017.g. | 31.12.2016.g.
1. | OdloZena poreska sredstva - 1.537
UKUPNO - 1.637

U 2017.godini Drustvo je priznalo odloZzene poreske obaveze prema MRS 12 i evidentiralo gubitak po
osnovu smanjenja odloZenih poreskih sredstava iz prethodnih godina i kreiranja odloZenih poreskih
obaveza (veza: Napomena br. 35).

Napomena br. 25

8.4. ZALIHE (AOP 0024)

Pozicija zaliha u iznosu din.32 hiljade odnosi se na obrasce stroge evidencije — stampane polise. Drustvo
vodi materijainu evidenciju nepopunjenih Stampanih obrazaca polisa osiguranja.

Napomena br. 26
8.5. POTRAZIVANJA (AOP 0027)

Pozicija potraZivanja koja na dan 31.12.2017. iznosi 40.657 hiljada dinara, ima sledeéu strukturu:

Red Stanje na dan
broj OPIS
31.12.2017.g. | 31.12.2016.g.
1. | PotraZivanje za premije od kupaca u zemlji 29.237 47.679
1.1. | Potrazivanje za premije od povezanih lica 13.888 26.153
- Energoprojekt Niskogradnja 6.533 2.215
- Energoprojekt Visokogradnja - 9.240
- Energoprojekt Oprema 2.133 6.791
- Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 3.132 5.002
-Energoprojekt Holding 186 186
-Energoprojekt Entel 1.904 2.671
1.2. | Ostala pravna lica 15.349 21.5626
2. | Ispravka potraz. za premije od kup.u zemliji -5.725 -4.627
3. | PotrazZivanje za premije od kupaca iz inost. 118 3.561
4. | Ispravka potraz. za premije od kup.iz inostr. 0 -388
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5. | Potraz.po osnovu u¢e$éa saos.u naknadi stete - 517
6. | Ispravka potrazivanja po osnovu uée$. saos.u 0 0
nakn.§teta
7. | Potraz.po osnovu utedcéa reos.u naknadi stete 3.017 520
8. | Ispravka potrazivanja po osnovu udes$.u nakn.steta 0 0
9, Potrazivanje za premije saosiguranja 12.046 10.149
10. | Ispravka potraZivanja za premije saosiguranja 0 0
11. | Potrazivanja po osnovu provizije iz poslova reosig.i 1.292 2.784
$ao0s.
12. | Ispravka potr.po osn.prov.reo i saos. 0 0
13. | PotraZivanja po osnovu zakupnina 0 0
14. | Ostala potrazivanja 672 236
15. | Ispravka ostalih potrazivanja 0 0
UKUPNO (1-2+3-4+5-6+7-8+9-10+11-12+13+14-15) 40.657 60.431

Ispravka potraZivanja na dan 31.12.2017. izvr$ena je primenom Procedura za procenjivanje bilansnih
pozicija aktive, a u skladu s MRS 39.

Napomena br, 27

8.6. FINANSIJSKI PLASMANI

(AOP 0033)

Finansijski plasmani koji na dan 31.12.2017. iznose din. 623.393 hiljade imaju sledeéu strukturu:

Red Stanje na dan
broj OPIS
31.12.2017.g. 31.12.2016.g. |
1, Kratkoroéni depoziti kod domagih poslovnih banaka 295.094 356.885
Fin.sredsva koja se iskaz.po fer vred.kroz bilans uspeha 328.299 334.232
UKUPNO 623.393 691.117

8.6.1. Depoziti kod banaka

Kratkoro€ni depoziti odnose se na deponovana devizna sredstva kod domacih poslovnih banaka sa
kojima je Drustvo zakljucilo ugovore o deponvanju. Sredstva u EUR i USD su deponovana na period od
12 meseci uz kamatnu stopu koja se krece u rasponu od 0,80% do 1,90% na godi$njem nivou (u
zavisnosti od banke i perioda orofavanja). Svi depoziti dospevaju tokom 2018. godine, njihov iznos u
valuti na datum bilansa usaglasen je sa poslovnim bankama-depozitarima a njihova vrednost je
prera¢unata primenom srednjeg kursa za odgovarajucu valutu na taj dan:

Red Stanje na dan
j OPIS
bial 31.12.2017.9. | 31.12.2016.9.
1. | Piraeus banka —-RSD (overnight) 10.709 15.601
2. | ProCredit banka-EUR 16.836 17.372
3. | UniCredit Banka -USD 113.535 121.870
4. | Findomestic banka -EUR 154.014 202.042
UKUPNO 295.094 356.885
8.6.2. Finansijska sredstva koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha
U sledecoj tabeli data je struktura plasmana na dan 31.12.2017.
Red Stanje na dan
‘ OPIS
o] 31.12.2017.g | 31.12.2016.9.
1. | Akcije RSBGBEE39087 1.358 1.359
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2. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 87489 (2017) - 50.089
3. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 45081 (2017) - 100.199
4. | DrZzavne obveznice RS RSMFRSD 11174 (2020) 126.619 126.166
5. | Dr2avne obveznice RS RSMFRSD 23568 (2018) 53.824 56.119
6. | Dr2avne obveznice RS RSMFRSD 56740 (2020) 97.729 -
7. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 21819 (2022) 48.768 -

UKUPNO 328.299 334.232

lzuzev kod pozicije pod 1., re¢ je o deviznim kuponskim obveznicama ciji je izdavalac Republika Srbija, a
&iji su rokovi dospeca dati u opisu. Na ratunu 236 Drustvo je iskazalo finansijska sredstva, tj. hartije od
vrednosti (akcije i obveznice), koje se vrednuju po fer vrednosti. Uskladivanje vrednosti finansijskih
sredstava koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha vrsi se: za devizne kuponske obveznice na
osnovu podataka sa sekundarnog trZista za ova sredstva i primenom srednjeg deviznog kursa NBS za
Eur na datum bilansa. Navedena sredstva sluze za pokri¢e najveéeg dela tehni¢ke rezerve (88%), a u
skladu sa odlukom Narodne banke Srbije o ograni¢enjima pojedinih oblika deponovanja i ulaganja
tehni¢ke rezerve, kao i za pokrice garantne rezerve.

Napomena br. 28
8.7. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA (AOP 0044)

Iznos od dinara 83.535 hiljada se odnosi delom na ekvivalente gotovine - sredstva na deviznim racunima
kod poslovnih banaka (din.83.243 hiljade), a delom (din. 292 hiljade) na dinarska sredstva na tekucim
ratunima. Za drZanje ,a vista® sredstava na deviznom radunu (gotovinski ekvivalent) Drustvo ima
ugovoreni prinos u visini od 0,5% uz obavezu odrzavanja ugovorenog minimainog prosecnog stanja ovih
sredstava.

Red Stanje na dan
broj OPI1S
31.12.2017.g. | 31.12.2016.9. |
1 Sredstva na tek. ratunima-RSD-sve banke 292 263
2; Direktna banka - EUR 73.931 T3.723
3; Raiffeisen banka - EUR 4.666 10.388
4, Raiffeisen banka - USD 2.612 9.699
5, Banka Intesa- EUR 134 123
6. Banka Intesa-nam.Visa elekiron - 21
7. Komercijalna banka-nam.rag. 1.900 5.316
UKUPNO 83.535 99.533

Stanje na raéunima po svim navedenim pozicijama usagla$eno je sa poslovnim bankama - depozitarima,
dok je za sve ekvivalente gotovine (sredstva na tekuéim deviznim radunima) izvrSen preracun primenom
srednjeg kursa NBS za EUR odnosno USD na dan 31.12.2017.

Napomena br.29

8.8. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (AOP 0048)

Iznos od dinara 8.012 hiljade na ovoj poziciji se sastoji u najveéem obimu od ugovorenih i obraunatih
kamata na oroéena sredstva kod domacih banaka, koja pripada izve$tajnom periodu, dok je ugovoreni
rok njihovog dospe¢a u 2018. Takode na ovoj poziciji su evidentirane i unapred placene pretplate za
struénu literaturu i placene neistekle premije osiguranja imovine Drustva.

Red.broj OPIS Stanje Stanje
31.12.2017. 31.12.2016.

1 Unapred obratunata ugovorena kamata 7.718 9.188

2. Po osnovu placene premije za neistekla 106 129
osiguranja imovine, auto-odgovornosti i kasko
osiguranja)

3, Pretplata za stru¢nu literaturu za 2016. 188 188
UKUPNO: 8.012 9.505
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Napomena br. 30

8.9. PRENOSNA PREMIJA SAOSIGURANJA | REOSIGURANJA KOJA PADA NA TERET
SAOSIGURAVACA | REOSIGURAVACA (AOP 0050)

Red Stanje na dan
broj OPIS
31.12.2017.g. | 31.12.2016.9. |
1. | Prenosna premija na teret saosiguravaca 6.998 9.443
2. | Prenosna premija na teret reosiguravata 4.327 6.439
Ukupno 11,325 15.882

Obracun prenosne premije na teret saosiguravadal/reosiguravada izvréen je po vrstama osiguranja, i u
okviru njih po pojedina¢nim prenetim rizicima, a u skladu sa odredbama Pravilnika o nadinu utvrdivanja
rezervi za prenosne premije primenom ,pro rata‘ metoda na iznos premije prenete u saosiguranje i
reosiguranje saglasno zaklju¢enim ugovorima. U visini iznosa evidentiranih na ovoj poziciji bilansa stanja
plasiran je deo tehnickih rezervi Drustva u iznosu od 4,61% ukupnih tehnigkih rezervi na dan 31.12.2017.
Navedena stanja su usaglasena sa saosiguravatima/reosiguravagima kao njihova obaveza.

Napomena br. 31

8.10. REZERVISANE STETE OSIGURANJA | SAOSIGURANJA KOJE PADAJU NA TERET
SAOSIGURAVACA | REOSIGURAVACA (AOP 0051)

Red Stanje na dan
broj OPIS
31.12.2017.g. | 31.12.2016.g. |
1. | Rezervisana Stete na teret saosiguravada 5.369 1.543
2. | Rezervisane $tete na teret reosiguravaga 1.091 9.510
Ukupno 6.460 11.053

Rezervisanje je izvréeno na osnovu prijavijenih a do 31.12.2017. neredenih &teta nastalih na rizicima koji
su bili saosigurani/reosigurani. U skladu sa ugovorima po kojima su ovi rizici plasirani u
saosiguranje/reosiguranje, izvréeno je rezervisanje udela saosiguravada/ reosiguravada i o tome su
saosiguravacimal/reosiguravacima dostavljeni borderoi $teta na koje su oni blagovremeno dali saglasnost
| na odgovarajuci nacin evidenrtirali svoju obavezu iz poslovanja. U visini navedenog iznosa salda na dan
31.12.2017. plasiran je deo tehnitke rezerve do 2,63%.
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Napomena br. 32
8.12. OSNOVNI | OSTALI KAPITAL (AOP 0402)

Osnovni kapital Drustva iznosi 699.887 hiljada dinara od &ega akcijski kapital iznosi 699.793
hiljade dinara, a ostali kapital iznosi 94 hiljade dinara.

Red OPIS Stanje akc.kapitala na dan
broj 31.12.2017.g. | 31.12.2016.g.
1. | Energoprojekt Holding a.d. 650.390 650.390
2. | Jubmes banka a.d. Beograd 49.199 49.199
3. | Evropa osiguranje u ste¢aju 196 196
4. | Stani¢ Zoran. 4 4
5 Nedeljkovi¢ Igor 4 4
UKUPN O: 699.793 699.793

Drustvo ima 157.257 ukupno emitovanih obi¢nih (redovnih) akcija &ija je nominalna vrednost po
jedinici 4.450 dinara, $to ¢ini ukupan akcijski kapital od 699.793 hiljada dinara. U neposrednoj
vlasnickoj strukturi nije bilo promene u odnosu isti datum prethodne godine, dok je tokom 2017.
doslo do promene posrednog vlasnistva kao posledica promene viasni¢ke strukture kvalifikovanog
vlasnika Energoprojekt Holding a.d.

Napomena br. 33
8.13. NERASPOREDENA DOBIT (AOP 0414)
Stanje ukupne nerasporedene dobiti na dan 31.12.2017. iznosi 113.453 hilj.dinara i sastoji se od

nerasporedene dobiti ranijih godina u iznosu od 91.961 hilj.din. i dobiti tekuée godine evidentirane
u iznosu od 21.492 hilj.dinara

Red OPIS Stanje na dan
broj 31.12.2017.g. 31.12.2016.g.
1. | Nerasporedena dobit tekuée godine 21.492 69.268
2. | Nerasporedena dobit ranijih godina 91.961 72.072
Ukupno 113.453 141.340

Stanje i promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj tabeli:

Stanje i promena stanja u 000 dinara
nerasporedenog dobitka 2017. 2016.
Stanje na dan 01.01.teku¢e godine 141.340 121.294
Korekcija nerasporedene dobiti-poveéanje - -
Raspodela dobitka (dividende) 49.379 490.222
Raspodela dobitka (povecanje nominalne vrednosti po 0 0
akciji)

Dobit tekuce godine 21.492 69.268
Stanje na dan 31. decembra 113.453 141.340

Odlukom Skupstine akcionara od 27.04.2017. godine iz dobiti za 2016. godinu ispladena je
dividenda akcionarima u iznosu od din. 49.379 hiljada, odnosno 314,00 dinara po akciji.
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Napomena br. 34
8.14. DUGOROCNA REZERVISANJA (AOP 0423)

Ukupan iznos dugoro¢nih rezervisanja na dan 31.12.2017.g. je din. 39.561 hiljada i sastoji se od
rezerve za izravnavanje rizika u iznosu din. 37.976 hiljada, rezervi za bonuse i popuste u iznosu
din.1.230 hiljada, obra¢unatim u skladu sa propisanim podzakonskim i internim aktom Dru&tva na
dan 31.12.2017,, i rezervisanja za otpremnine zaposlenima pri odlaska u penziju, a obradunatim u
skladu sa MRS 19, koje na kraju 2017. godine iznose din. 355 hiljada.

Red OPIS Stanje na dan
broj 31.12.2017.g. | 31.12.2016.g.
1. | Rezerve za izravnanje rizika 37.976 28.996
2. | Rezerve za bonuse i popuste (storno premije) 1.230 4.316
3. | Rezervisanje za otpremnine 355 326
Ukupno 39.561 33.638

Rezervisanja za izravnanje rizika na dan 31.12.2017. godine poveéana su za din.8.980 hiljada u
odnosu na 31.12.2016.godine, a u skladu sa obragunom stanja istih na dan 31.12.2017. izvréenih
primenom odredaba Pravilnika o na¢inu utvrdivanja rezervi za izravnanje rizika (veza: Napomena
br.4ibr.7)

Rezervisanja za bonuse i popuste (praktitno, samo za storno premije koji bi mogao da se
realizuje u narednom periodu, a po rizicima primljenim tokom izvestajnog perioda) na dan
31.12.2017. smanjena su za dinra 3.086 hiljada u odnosu na 31.12.2016. Obra&un je izvréen je
skladu sa odredbama Pravilnika o naginu utvrdivanja rezervi za bonuse i popuste (veza:
Napomena br. 4 i br. 7)

Rezervisanje za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom odlaska u penziju) obratunato je u skladu sa zahtevima MRS 19, metodologija i
koris¢ene pretpostavke date su u ta¢ki 5.17. ovih Napomena. Tokom izvestajnog perioda
evidentirano je minimalno poveéanje ovog rezevisanja u iznosu din. 29 hiljada u odnosu na stanje
ove pozicije sa kraja prethodne godine.

Napomena br. 35

8.15. ODLOZENA PORESKE OBAVEZE (AOP 0434)

Red Stanje Stanje
broj | OdloZene poreske obaveze i sredstva 31.12.2017.9. | 31.12.2016.g.
1. | Odlozene poreske obaveze 122 -
2. | OdloZena poreska sredstva 1:537
UKUPNO 122

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduéim periodima u odnosu na
oporezive priviemene razlike. Na dan 31.12.2017. odloZene poreske obaveze evidentirane su kao
efekat oporezive privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu
amortizaciji i njihove poreske osnovice. Oporeziva priviemena razlika na datum bilansa stanja
utvrdena je primenom propisane poreske stope poreza na dobit Drustva (15%) na iznos utvrdene
oporezive priviemene razlike.

Gubitkom po osnovu smanjenja odloZenih poreskih sredstava iz prethodnih godina i kreiranja
odloZenih poreskih obaveza u iznosu od 1.659 hilj.dinara rezultiralo je umanjenjem neto dobiti.
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Napomena br. 36
8.16. KRATKOROCNE OBAVEZE (AOP 0435)
Ukupan iznos kratkoroénih obaveza na dan 31.12.2017. je 15.283 hiliada dinara i odnosi se na

obaveze po osnovu premija saosiguranja i reosiguranja,obaveza prema dobavljatima, zarada za
decembar 2017., poreza i drugih obaveza, kako je dato u tabeli koja sledi:

Red OPILS Stanje na dan
broj 31.12.2017.g. | 31.12.2016.g.
1. | Obaveza prema élanovima Nadzornog odbora 80 74
2. | Primljeni avansi,depoziti i kaucije 1.718 524
3. | Obaveze za procenitelje-doktore,aktura i dr. 106 109
4. | Obaveza prema dobavljadima 1.200 1.156
4.1. | Povezana pravna lica 708 922
- Energoprojekt Holding 699 913
- Energoprojekt Entel 6 6
- Energoprojekt Energodata 3 3
4.2. | Ostala pravna lica 492 234
5. | Ostale obaveze 53 53
6. | Obaveze za PDV 867 352
7. | Obaveza za porez na premije neZivotrnih osiguranja 345 1.179
8 Obaveza za porez na dobit 0 217
9. | Obaveze prema zaposlenima 45 60
10. | Ostale obaveze za poreze i doprinose 164 161
11. | Obaveze za zarade 2.775 2.760
12. | Obaveze za provizije posrednika i zastupnika 825 103
12 | Obaveze za premije saosiguranja 1.944 5772
13. | Obaveze za premije reosiguranja 5.160 18.787
14. | Obaveze za dividende 1 2
14. | Obaveze za ¢lanarine komorama 0 4
15. | Obaveze za naknade NBS-nadzor nad osiguranjem 0 30
UKUPNO: 15.283 31.343

Na smanjenje ukupnih kratkoroénih obaveza najveé¢im delom je uticalo smanjenje obaveza za
premije saosiguranja i reosiguranja koje su evidentirane na kraju 2017. u osnosu na iste
evidentirane na kraju 2016., a $to je rezultat ukupno manjeg iznosa (rashoda) premije
saosiguranja i reosiguranja koji je realizovan u 2017.

Napomena br. 37

8.17. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (AOP 0444)
Pasivna vremenska razgrani¢enja iznose din. 109.920 hiljada i sastoje se od:

Red OPIS Stanje na dan

) 31.12.2017.g. | 31.12.2016.g.
1 Prenosne premije osiguranja 78.317 110.161
2 Prenosne premije saosiguranja 13.687 7.292
3. | Rezerve za neistekle rizike 15.166 -
4 Druga pasivna razgrani¢enja 2.750 2.800
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- unapred obracunati tro8kovi revizije 664 691
- fond za preventivu 196 173
-ostala PVR (po osnovu obra&.nefaktiurisanih 1.890 1.936

troskova i po osnovu unapred obragunatih
nedospelih prihoda na ime odobrene provizije
vodeceg saosiguravaca za poslove date u
saosiguranje)

UKUPN O: 109.920 120.253

Prenosne premije su obragunate u skladu sa odredbama Pravilnika o naginu utvrdivanja rezervi
Za prenosne premije. Stanje prenosnih premija u odnosu na 2016, godinu smanjeno je ukupno za
din. 25.449 hiljada, i iznosi din. 92.004 hiljada (veza: Napomena br. 1). Rezerve za neistekle rizike
na dan 31.12.2017.god.formirane su na pojedinim vrstama osiguranja gde je ostvareni
kombinovani racio bio ve¢od jedan (veza: Napomena br. 7). Utvrdivanje ovih rezervi izvr$eno je u
skladu s odredbama Pravilnika o naginu utvrdivanja rezervi za neistekle rizike. Pasivna
razgranicenja pod rednim brojem 4. &ine obaveze drustva prema zakonskom revizoru u skladu sa
Ugovorom o obavljanju revizije finansijskih izvestaja Drustva za 2017., obaveze po osnovu fonda
preventive, i unapred obradunati a nedospeli prihodi na ime odobrene provizije Drustva kao
vodeceg saosiguravata za poslove date u saosiguranje.

Napomena br. 38

8.18. REZERVISANE STETE (AOP 0453)

Ukupne rezervisane $tete nastale prijavljene a do kraja izvestajnog perioda neresene, kao | IBNR
Stete, radunate sa troskovima re$avanja $teta, iznose din.99.218 hiljada, a po strukturi rezervacija
je izvr8ena kako sledi:

Red D Pls Stanje na dan
bro) 31.12.2017.. | 31.12.2016.g,
1. | Rezervisane nastale,prijavijene,a neredene stete 86.346 89.594
Rezervisane nastale,neprijavljene $tete 12.872 19.482
3. | Reezervisane nastale iz primljenog u saosiguranje - 11.204
UKUPNO: 99.218 120.280

Stanje rezervisanih $teta (procena za nastale prijavijene do kraja perioda neresene i nastale
neprijaviiene Stete) na dan 31.12.2017. rezultat je procena izvréenih u skladu sa odredbama
Pravilnika o nacinu utvrdivanja rezervisanih teta. Smanjenje stanja ukupne rezervacije za RBNS i
IBNR stete rezultat je Cinjenica iz poslovanja navedenih u Napomeni br. 5.

9. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrSilo usaglaSavanje potrazivanja sa domacim i inostranim kupcima sa stanjem na
dan 31.12.2017. godine.

Od ukupno 87 domacih kupaca kojima su poslati izvodi otvorenih stavki na dan 31.12.2017.
godine, u iznosu od 45.569 hilj. dinara, usaglageno je 43.802 hilj.dinara, dok za iznos od 1,767
hilj. dinara kupci nisu odgovorili na uredno poslate izvode. Od ukupno iskazanog iznosa din,
45.569 hiljada do datuma odobravanja finansijskog izvestaja u 2018. godini naplaéeno je 14.683
hiljada dinara. U narednoj tabeli prikazani su iznosi potraZivanja od kupaca koji nisu odgovorili na
poslate Izvode otvorenih stavki.
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Kupci koji nisu odgovorili na poslate izvode ;
otv%renfhjstaka ? i u 000 dinara
Domaci Kupci

Inex plus d.o.o. 416
Esco Energy comp.doo 24
Elvico doo Novi Sad 230
Profi Team Plus doo 15
Energomaksystem doo 141
Protecta group 144
Novelic doo 418
A.C.E.Adventure 23
Amade doo 15
Intera drustvo za posredovanje 14
Marijana Eri¢ 42
Viadimir Zlokolica-Vision 104
Time Partner doo 78
Polar klima 96
Agencija Popov 7
UKUPNO 1.767

Sve obaveze Drustva dospele na dan 31.12.2017. izmirene su do tog dana, za obaveze
nedospele na dan 31.12.2017. izvréeno je usaglasavanje sa dobavljagima, a iste su izmirene
tokom 2018. godine do datuma odobravanja finansijskog izvestaja.

10. HIPOTEKE UPISANE NA TERET | U KORIST DRUSTVA

Drustvo nema hipoteke upisane na teret i u korist drugtva.

1. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 — Obelodanjivanja povezanih strana, u nastavku je izvréeno
obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr., izmedu Drustva i povezanih strana. Povezanim
stranama se, sa aspekta Drustva, smatra: zavisna drustva i kljuéno rukovodece osoblje (ona lica
koja imaju ovlascenja i odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje aktivnosti entiteta,
direktno ili indirektno, ukljuguju¢i i sve direktore, bez obzira da Ii su izvréni ili ne) i njihove bliske
Clanove porodice.

Sa aspekta poveznih drustava, u sledece dve tabele su prikazane transakcije koje rezultiraju
iskazanim prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i iskazanim obavezama i potrazivanjima u
bilansu stanja.

L i . u 000 dinara
Prihodi i rashodi od povezanih pravnih lica 2017 2076
Prihodi:
1.Energoprojekt Holding 3.369 2,132
2.Energoprojekt Niskogradnja 13.145 25.209
3.Energoprojekt Visokogradnja 12.031 18.421
4.Energoprojekt Oprema 12.075 8.443
5.Energoprojekt Energodata 90 85
6.Energoprojekt HidroinZzenjering 889 1.023
7.Energoprojekt Entel 823 565
8.Energoprojekt Industrija 914 571
9.Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 4.928 4,047
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10. Energo Nigeria 1.964 391
11. Energo Ghana 0 48
Svega 50.228 60.935
Rashodi:
1.Energoprojekt Holding 8.610 8.893
2.Energoprojekt Niskogradnja 875 4.190
3.Energoprojekt Visokogradnja 2.055 35
4.Energoprojekt Oprema 80 1
5.Energoprojekt Energodata 164 317
6.Energoprojekt Entel 94 74
7.Energoprojekt HidroinZenjering 1 311
8. Energoprojekt Industrija 1 0
9.Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 2.906 16
8. Energo Nigeria 0 0
Svega 14.786 13.837
UKUPNO 65.014 74.772
A— : Stanje na kraju
PotraZivanja i obaveze od povezanih pravnih lica 2017 2016
PotraZivanja:
1.Energoprojekt Holding 187 234
2.Energoprojekt Niskogradnja 6.533 2.215
3.Energoprojekt Visokogradnja 0 9.240
4.Energoprojekt Oprema 2132 6.791
5.Energoprojekt Entel 1.904 2.671
6.Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 3.132 5.002
Svega 13.888 26.153
Obaveze:
1.Energoprojekt Holding 699 913
2.Energoprojekt Energodata 3 3
4.Energoprojekt Entel 6 6
Svega 708 922
UKUPNO 14.596 27.075

Potrazivanja od povezanih pravnih lica potidu iskljugivo iz transakcija prodaje osiguranja - po
osnovu premije, Ciji su ugovoreni rokovi plaéanja i periodi dospeéa razligiti u zavisnosti od
strukture osiguranih rizika i ugovorenih perioda trajanja osiguranja, ali uvek u skladu sa dosledno

primenjenim Uslovima osiguranja i Tarifom za osiguranje.

Osnov za obaveze prema povezanim pravnim licima je: zakup poslovnog prostora, odnosno
obaveza za zakupninu (koja se placa mese¢no, nakon isteka tog meseca); obaveze za usluge
shodno Ugovoru o pruZanju usluga sa EP Holdingom (koje se obragunavaju i plaéaju na
mesecnom nivou, po isteku meseca u kome je pruzena usluga); obaveze za grafitke usluge i

obaveze za evidenciju o dolascima i odlascima zaposlenih.
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12. SUDSKI SPOROVI

Na kraju izvestajnog perioda, Drustvo ima dva spora u kojima je tuZilac, i to:

-spor za naknadu Stete protiv JKP Beogradski vodovod i kanalizacija (regresiranje tete koju je
Drustvo reSilo i isplatilo 2012. godine, a za koju je odgovoran tuzeni). Presuda koja je doneta u
prvom stepenu u korist Drutva, na kraju 2017. po zZalbi tuzenog JKP Beogradski vodovod i
kanalizacija, nalazi se na Apelacionom sudu. Iznos tuzbenog zahteva je din. 1.947 hiljada, dok
procenjeni sudski troskovi iznose din. 437 hiljada;

-spor za naplatu premije osiguranja od duznika Sistem FPS obezbedjenje d.o.0. u kome je Privredni
sud u Beogradu doneo 27.12.2017. reSenje kojim se nalaZe izvrSenje na osnovu verodostojne
isprave, ali do datuma bilansa nema dokaza da je isto uru¢eno duzniku. Iznos tuzbenog zahteva je
din. 160 hiljiada, dok procenjeni sudski tro8kovi iznose din. 25 hiljada. U knjigama Drustva iznos
potrazivanja je ispravljen u skladu sa odgovaraju¢om internom politikom za procenu potraZivanja na
datum bilansa.

Drustvo ima jedan spor iz oblasti radnog odnosa u kome je tuZzena strana. Po istom nije izvrieno
rezervisanje obzirom da struéne sluzbe i zastupnici smatraju zahtev neosnovanim.

Drustvo ima jedan spor kao tuZeni za naknadu S$tete iz osiguranja odgovornosti medicinske
institucije prema u€esniku u studiji klinickog ispitivanja medicinskog sredstva. I1znos spora je din.
30.368 hiljada, sa koliko je, kao maksimalna obaveza Drustva, ova Steta rezervisana na osnovu
zahteva o$teéenika. Prvostepeni postupak je tokom izveStajnog perioda prekinut zbog smrti
tuzilje, dok nastavak istog zavisi od odluke naslednika. Do tada, Drustvo rezerviSe iznos u punoj
visini zahteva i isti iznos je uklju¢en u ukupni iznos rezervisanih nastalih prijavijenih a do kraja
izvestajnog perioda neredenih Steta.

13. EKSTERNA KONTROLA

Tokom 2017. godine poslovanje Drustva nije bilo predmet eksternih kontrola.

14. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi svojim znaajem mogli uticati na
ekonomske odluke koje korisnici donose na osnovu finansijskih izvestaja Drustva.

U Beogradu, 27.02.2018. godine

- Zakonski zastupnik

o g gl | .y h
W o

Mirjana Bogi¢evi¢, Predsednjk Izvr$nog odbora
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MISLJENJE OVLASCENOG AKTUARA

O FINANSIJSKIM IZVESTAJIMA | GODISNJEM IZVESTAJU O POSLOVANJU AKCIONARSKOG
DRUSTVA ZA OSIGURANJE »ENERGOPROJEKT GARANT« a.d.0. U 2017. GODINI

Za potrebe Akcionarskog drustva za osiguranje ENERGOPROJEKT GARANT na osnovu
&lana 163. i &lana 177. Zakona o osiguranju (»Sluzbni glasnik RS« br. 139/14) i shodno Odluci
o sadrzini midlienja ovlagéenog aktuara (»Sluzbeni glasnik RS« br. 38/2015), dajem misljenje
o finansijskim izvestajima i godi$njem izvestaju o poslovanju Drustva za 2017. godinu.

PODACI O DRUSTVU

Naziv i sediste Dru$tva za osiguranje

,Energoprojekt Garant* Akcionarsko drustvo za
osiguranje, Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

Mati¢ni broj

07812728

Poreski identifikacioni broj

100001468

Odgovorno lice za zakonitost rada
Drustva za osiguranje

Mirjana Bogicevi¢, po resenju APR
BD57102/20160d 14.07.2016.

1. Premija osiguranja

Premija osiguranja u tarifama Drudtva u primeni, utvrdena je u skladu sa aktuarskom strukom i

propisima i obezbeduje trajno ispunjenje svih obaveza Drustva iz ugovora o osiguranju.

Drustvo je u obradunskom periodu postiglo sledece rezultate u primeni uslova i tarifa:
Rezultati za ukupan portfelj:

Tabela 1.
ossiifrﬁ O;)éaé:ﬁ?f;a PRENOSNA PREMIA SL-FEYFEE:JE‘EE {PRIJE&EJ%EE?QEPER?IE\ILEJENE) =
i 31_0112-?2](5'” 31.12.2016. 31.12.2017. 31?112?216_17. 31.12.2016. 31.12.2017.

) 1 3 A 4 5 &
01 3,556,781 398,771 158,493 4,752,236 866,802 1,481,228
03 5,286,167 5,160,452 2,369,740 3,220,468 2,195,020 444 438
Q7 9,483,216 160,541 0 2,264,928 3,395,488 1,853,520
08 4,942,773 2,408,771 3,966,452 7,062,948 262,311 706,295
09 59,352,165 36,126,005 26,962,202 14,863,042 19,165,587 | 14,024,052
13 64,232,434 72,702,155 57,618,014 1,202,696 94,394,623 | 80,708,875
16 1,012,370 486,072 929,389 259,893 0 0
5 147,865,906 117,452,766 92,004,290 33,626,211 120,279,831 99,218,408
nastavak Tabele 1.
; RACIO TSO rago | EMBING:
S ; STETA iokkovi | TROSKOVA | /AN
o ME}RR%[:“,TJV‘:JA MERS?E?I\; NE (trtoskowl RACID
ranja sprovodenja |
8:7) osiguranja) (10:7) (@+11)
o i ] g 10 14
01 3,797,059 5,366,662 141.34% 3,469,740 91.38% 232.72%
03 8.076.879 1,469,886 18.20% 4.096,174 50.71% 68.91%
07 9,643,757 722 960 7.50% 5,752,910 59.65% 67.15%
08 3,385,092 7,506,932 221.76% 5.318,665 157.12% 378.88%
09 68,515,968 9,721,507 14.19% 23,199,398 33.86% |  48.05%
13 79,316,575 -12,483,052 -15.74% 26,928,036 33.95% |  18.21%
16 579,053 259,893 44.88% 2,745,293 474.10% 518.98%
Y 173,314,382 12,564,788 7.25% 71,510,217 41.26% | 48.51% |




Rezultati u samopridrZzaju:

Misljenje ovlascenog aktuara o Fl za 2017.

Tabela 2.
Sifra O;éalicn?l?f;ta PRENGSNA' PREMIIA SLTlggjm':Ee (PRIJE\ELZJ';:EF:Q\EE)SEIER?IE\TEJENE)
osigu- 01.01.- 01.01.--
ranja 31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.
4] 1 2 % 4 i B
01 3,556,781 398,771 158,493 4,752,236 866,802 1,481,228
03 3,344,604 4,122,986 1,808,632 3,220,468 2,195,020 444 438
07 4,346,199 108,491 0 1,411,994 1,852,084 1,261,157
08 2,482,744 2,043,386 3,765,679 1,610,145 88,115 706,295
09 35,413,280 29,059,565 23,386,634 6,087,205 9,829 868 8,156,743
13 58,004,173 65,341,579 50,528,974 1,202,696 94,394,623 80,708,875
16 1,012,370 496,072 929,389 259,893 0 0
5 108,160,151 101,570,850 80,678,801 18,544,637 109,226,512 92,758,736
nastavak Tabele 2.
N RACIO TSO Raclo | OMBING-
o MERODAVNA | MERODAVNE STETA (trioskovi | TROSKOVA | /200
ceig PREMIJA STETE ; -
ranja sprovalenja ;
(8:7) osiguranja) (10:7) (9+11)
4] 7 ] il 10 11 12
01 3,797,059 5,366,662 141.34% 3,469,740 91.38% 232.72%
03 5,557,958 1.469,886 26.45% 3,915,075 7044% | 96.89%
07 4 454 690 821,067 18.43% 4,912,345 110.27% 128.71%
08 760,451 2,228,325 293.03% 4,726,866 621.59% 914.61%
09 41,086,211 4,414,080 10.74% 17,684,994 43,04% 53.79%
13 72,816,778 -12,483,052 -17.14% 26,427 458 36.29% 19.15%
16 579,053 259,893 44.88% 2745293 | 474.10% | 518.98%
L. & 129,052,200 2,076,861 1.61% 63,881,772 49.50% 51.11% |

Drustvo je u izvestajnom periodu donelo:

- Posebne uslove za osiguranje

obezbedenja, §to je, kao i izmena navedenih uslova,

znacajno uticati na
- Posebne uslove za osiguranje gu

prinosa useva na bazi indeksa na nivou okruga.

U istom periodu, donete su izmene i dopune Posebnih uslova za kolektivno osiguranje

zaposlenih od posledica nesre¢nog slucaja i za slu¢aj smrti od bolesti.
Na navedene uslove u perdvidjenoj proceduri dobijeno je mislienje ovlascenog aktuara.

Struktura portfelja Drustva na bazi merodavne premije 2015, 2016.1 2017.:

od odgovornosti iz obavljanja delatnosti privatnog
izvréeno radi
osiguravajuceg pokrica sa izmenama relevantnih propisa i praksom u osiguranju i nece
portfelj Drudtva, kao i
bitka prinosa useva na bazi indeksa na nivou okruga i
Tehnigkih osnova i metodologije odredivanja stope i tarifa premije za osiguranje gubitka

Tabela 3.

MERODAVNA PREMIJA u 000 dinara (MP)

‘35‘9“\";;: 2013 UGese u zo1e Uceste U e uEesde u

Mp ukupnoj MP MP ukupnoj MP WP ukupnoj MP

01 5,298 4.63% 3,871 2.82% 3,797 2.94%

03 8,291 7.25% 3,738 2.72% 5,658 4.31%

o7 1,599 1.40% 2,254 1.64% 4,455 3.45%

08 2,647 2.31% 1,579 1.15% 760 0.59%

08 30,534 26.69% 44,124 32.10% 41,086 31.84%

13 65,382 57.16% 81,361 59.18% 72,817 56.42%

16 630 0.55% 542 0.39% 579 0.45%
b 114,381 137,469 129,052

Energoprojekt Garant a.d.o.
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Struktura portfelja Drustva (Tabela 3) u poslednje tri godine je stabilna i shodno ostvarenim
merodavnim rezultatima poslovanja (Tabele 1. i 2.) odraZava usaglasenost tarifa premije sa
apetitom Drustva za preuzimanije rizika, sto Ce biti prokomentarisano u nastavku teksta..

Od 2015. godine je putem programa Evrope Re, uvelo osiguranje gubitka prinosa useva na
bazi indeksa na nivou opétine (Vrsta 16), &ime je povecana disperzija, rizika sto je takode
navodeno u prethodnim misljenjima.

Najznadajniji rizici koje Drustvo preuzima u osiguranje su:

- rizici koji proizilaze iz zakonske odgovornosti osiguranika za stetu usled smrti, povrede tela ili
zdravlja, kao i o8re¢enja ili unistenja stvari trecih lica, Stetu koja je nastala iz njegove delatnosti,
posedovanja stvari, iz pravnog odnosa ili iz odredenog svojstva kao izvora opasnosti, oznacenog
u polisi (43% ukupne premije, 57% merodavne premije 2017.) -vrsta 13

-rizici koji su pokriveni osiguranjem objektata u izgradnji i montazi (Cine 89% premije ostalih
osiguranja — vrsta 09, odnosno 32% ukupne premije)

Dovoljnost premije je analizirana preko racija Steta kako je prikazano u Tabelama 1.1 2. i
potvrdena je za vrste osiguranja koje prakticno "nose" portfelj Drustva (88% merodavne
premije).

Negativan rezultat u osiguranju nezgode je posledica Steta nastalih u portfelju koji po obimu
od 3020 osiguranika, uglavnom &ine gradevinski radnici (78%). Drustvo je od ukupno 30
isplacenih $teta u iznosu od 3.050 hiljada dinara, udestvovalo u 22 Stete iz primljenih
osiguranja u iznosu od 350 hiljada dinara, tako da je veci deo iznosa Steta placen za Stete
nastale u portfelju Drustva. S druge strane, troSkovi u vezi sa reSavanjem i isplatom Steta za
ovo osiguranje su izuzetno visoki (koeficiient za obracun troskova reSavanja Steta iznosi
1,558), &to znatajno uvecava krajnji iznos resenih i rezervisanih Steta. Rezultati u ovom
osiguranju u prethodnim godinama su bili pozitivni, medutim kako su fluktuacije iznosa Steta
kod ovog osiguranja otekivane (gradevinska operativa), ne moze se na osnovu jednog
rezultata smatrati da tarife premija nisu usagladene sa spremnoscu Drustva za preuzimanje
rizika.

Na negativan rezultat u osiguranju od pozara i nekih drugih opasnosti uticale su tete nastale
po rizicima koje je Drudtvo primilo u saosiguranje, na koje se odnosi ukupan iznos steta po
ovom osiguranju. Naime, Drustvo je u naknadi za Cetiri Stete iz osiguranja imovine od poZara
u industriji po primljenim saosiguranjima, utestvovalo sa 6.260.552,28 (bez troskova), od Cega
7a &tete nastale u tekuéem periodu 6.009 hiljade dinara i 252 hiljade dinara iz rezervacije na
kraju prehodne godine. Mada je u ukupnim merodavnim Stetama (7,506,932) reosiguravac
udestvovao sa preko 77%, zbog premije za reosiguranje tih rizika, merodana premija u
samopridrzaju u iznosu od 760,451, nije bila dovoljina "pokrije" iznos i merodavnih steta u
samopridrzaju  od 2,228,325 dinara. Rezultati u ovom osiguranju sa primljenim
saosiguranjima u prethodnim godinama  su bili pozitivni zahvaljujuéi prenosu rizika u
reosiguranje, tako da se ni u ovom slucaju ne moze smatrati da tarife premija nisu usaglasene
sa spremno$éu Drustva za preuzimanje rizika.

Kako u osiguranju finansijskih gubitaka (prekid rada usled opasnosti od poZara po primljenim
saosiguranjima) nije bilo Steta, negativan rezultat za racio trodkova se odnosi na troskove
sprovodenja osiguranja koji se po kljucu dodeljuju ovom osiguranju.

S obzirom da Drustvo kontinuirano ostvaruje pozitivne rezultate u vrstama osiguranja 09 i 13
(Tabela 1., kao i podaci dati u mislienjima za prethodne periode), bez obzira na specificnost
strukture portfelja, moZe se smatrati da su tarife premija usaglasene sa spremnos$éu Drustva
za preuzimanje rizika.

Drustvo primenjuje akta poslovne politike navedena u tagki 18. stav 2. Odluke o sadrZaju
misljenja ovlaséenog aktuara.

£
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Misljenje ovliaséenog aktuara o Fl za 2017.

2. Tehnicke rezerve

Drugtvo raspolaze odgovaraju¢im podacima za obracun tehnickih rezervi na nivou portfelja,
kao i po vrstama osiguranja koji obezbeduju uveravanje u konzistentnost internih i eksternih
podataka. Podaci kori§¢eni u obracunu su primereni, kompletni i talni.

Tehnike rezerve su obradunate u skladu sa aktuarskom strukom i propisima, a njihovu visinu
ocenjujem kao dovoljnu za trajno ispunjenje svih obaveza Drustva iz ugovora o osiguranju.

Tehniéke rezerve na dan 31.12.2017. iznosile su:

Tabela 4.
Naziv Iznosi u dinarima

1. Rezerve za prenosne premije 92,004,290
2. Rezervisane Stete 99,218,408
3. Rezerve za bonuse i popuste 1,229,927
4. Rezerve za neistekle rizike 15,166,160
5. Rezerve za izravnanje rizika 37,976,306
Ukupno tehnicke rezerve 245,595,091

2.1. Rezerve za prenosne premije

Primenjuju¢i Pravilnik o nacinu utvrdjivanja rezervi za prenosne premije, Drustvo je
obra&unalo sledeée iznose prenosnih premija po vrstama osiguranja:
Tabela 5.

- PRENOSNA PREMIJA NA DAN 31.12.2017. |
eREIERA UKUPNA U SAMOPRIDRZAJU
01 158,493 158,493
03 2,369,740 1,909,632
07 0 0
08 3,966,452 3,765,679
09 26,962,202 23,386,634
13 57,618,014 50,528,974
16 929,389 929,389
b3 92,004,290 80,678,801

Obra&un prenosne premije je izvréen po metodi pojedinacnog izracunavan
osiguranju sa tacnim vremenskim razgraniéenjem (pro rata temporis), u
Pravilnikom Drustva o naginu utvrdivanja rezervi za prenosne premije.

ja za svaki ugovor o
skladu
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Misljenje ovlas¢enog aktuara o Fl za 2017.

Ogekivani prose&an broj meseci trajanja osiguravajuceg pokrica nakon obraduna rezervi za

prenosne premije:

Tabela 6.
Proseéni broj dana Prcselctnl broj
" : : Broj neisteklih Ukupan broj trajanja osiguranja mesechiaana
Sifra osigurania | ;s po vrsti | dana za prenos | nakon 31,12.2017. | Osiguranja nakon
0 1 2 3 4

01 13 2,216 170 5.68
03 67 8,380 125 417
08 86 11,557 134 4.48
09 68 11,260 166 5.52
13 466 124,531 267 8.91
16 1 336 336 11.2
ukupan portfel] 701 158,280 226 7.53

2.2. Rezerve za nastale prijavljene a nereSene Stete (RBNS)

Drudtvo je obragunalo rezerve za nastale prijavijene a neresene stete u skladu sa
Pravilnikom o naginu utvrdivanja rezervisanih steta.

Na dan 31.12.2017. godine Drustvo je za nastale prijavijene Stete rezervisalo sledece

iznose:
(iznosi_u hiljadama dinara ) Tabela7.
Rezerve za nastale prijavijene $tete (bez troskova re$avanja steta)
Kea ukupgthEt;ezervnsanlh Iznos udela Reg;er:‘isane
—— Stete u
ST:)F(;Srtt:;Faog sa'\:'c::arigﬁ glnhja saosiguravada | reosigurava¢a | samopridrZaju
Sifra 1 2 3 4 5
01 62 0 0 62
03 83 0 0 0 83
07 1,185 0 592 592
08 0 0 0 0 0
09 10,316 0 4777 1,090 4,449
13 46,165 0 0 0 46,165
16 0 0
57,811 0 5,369 1,090 51,351

Drustvo nema prijavijenih niti rezervisanih rentnih steta.

2.3. Rezerve za nastale neprijavijene Stete (IBNR)

Drustvo je obradun nastalih neprijavijenih Steta izvréilo u skladu sa Pravilnikom o nacinu
utvrdivanja rezervisanih $teta (u daljem tekstu Pravilnik).

Tabela 9.
Sifra osiguranja 01 | 03 07 08 09 13
Iznos IBNR rezervacije sa troskovima u dinarima 1,385,407 | 333,173 | 374,404 | 706,295 2,626,099 | 7,446,506
Iznos IBNR rezervacije sa trokovima u 000 dinara 1,385 333 374 706 2,626 7,447

Shodno Pravilniku, za obracun
metode, primenjuju se metod Chain

IBNR rezervacije za vrstu osiguranja 13, osim pausalne
ladder (CL) i metod racija gubitka (Expected loss ratio -

ELR). Za kona¢nu IBNR rezervaciju uzima se rezultat sa najvi§im iznosom dobijenim
obragunom po jednoj od tri navedene metode.

Energoprojekt Garant a.d.o.
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CL metodom dobijen je negativan rezultat (-71,513,691), ELR metodom -12,127,795 dinara
(obraguni po oba metoda su u nastavku teksta), pausalnom metodom iznos 7,446,506 (svi
iznosi su sa trodkovima resavanja).

Rezervacije za ostale vrste osiguranja iz Tabele 9. utvrdene su primenom pausalne metode i
bruto iznosa kod obraguna reenih i rezervisanih steta.

Prilikom obraguna rezervisanih $teta nisu vréena umanjenja za iznos naplacenih regresnih
potrazivanja.

Migljenja sam da su RBNS i IBNR rezerve obracunate u skladu sa aktuarskom strukom i
propisima, kao i Pravilnikom Drustva.

Rezervacije za nastale neprijavljene Steta za osiguranje od opste odgovornosti obracunate su
po metodu Expected loss ratio, na dan 31.12.2017. u iznosu od -12,127,795 dinara, na
osnovu sledecih podataka:

Tabela 10.
|— Vrsta Likvidiraqe i I?ezervisane 01 {%klipe?f 1[.;?23(;1‘?7 li-lrgigl?\ﬂ:ane
osiguranja e Sistona dan stete na dan 31.12.2017.
01.01.-31.12.2017. 31.12.2017. (2+3)
1 2 3 4
01 3,050,077 61,500 3,411,577
03 2,402,368 83,000 2,485,368
07 1,814,139 1,184,727 2,998,866
08 6,260,552 0 6,260,552
09 13,451,589 10,315,558 23,767 147
13 757,876 46,166,106 46,923,982
27,736,601 57,810,891 85,547,492
Obragun merodavne premije u vrstama osiguranja u kojima je bilo Steta u obradunskom
periodu:

Tabela 11.

MERODAVNA

Sifra Obragunata PREMIJA PRENOSNA PREMIJA pg:egu;m
psigurania 01.01.-31.12.2017. 31.12.2016. 01.01.-31.12.2017. 31.12.2017.

1 2 1 3

01 3,556,781 398,771 158,493 3,797,059
03 5,286,167 5,160,452 2,369,740 8,076,879
07 9,483,216 160,541 0 9,643,758
08 4,942,773 2,408,771 3,966,452 3,385,092
09 59,352,165 36,126,006 26,962,202 68,515,967
13 64,232,434 72,702,165 57,618,014 79,316,576
Ukupno 146,853,537 | 116,956,694 91,074,901 172,735,330

U obracunu su kori&éene sledece oznake:

ou$ =MP *RG
OUS-o&ekivani iznos ukupnih teta u vrsti osiguranja

MP-merodavna premija u vrsti osiguranja za koje se izratunava OUS ostvarena u posmatranom obragunskom periodu
RG-racio gubitka ostvaren u Drustvu u posmatranom obragunskom periodu, izradinat po sledecoj formuli, RG=US/UMP
pri éemu je,

US-zbir ukupno redenih steta i ukupno rezervisanih Steta u vrstama osiguranja

UMP-zbir ukupnih merodavnih premija u vrstama osiguranja

Obratun rezervacije za IBNR Stete za vrstu osiguranja 13.

OUS | g 316,576 x 0.495251849= 39,261,681 'Effpjﬁﬁi‘:'e‘;:‘l'] ‘jg?ls 79,316,576 x 0.495251849- 46,923,982= -7,642,301
mp 79,316,576 osiguranja(OUS)-zbir <atdiioiing
RG 0.495251849 ukupno redenih Steta i
B 8% 081 458 ukypno rexervisarinSiai 7,642,301 x 1.586929788 = 12,127,796
172,735,330 u posmatranoj vrsti
UMP osiguranja

Energoprojekt Garant a.d.o.
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2.4. Rezerve za trodkove u vezi sa reSavanjem i isplatom Steta

Drustvo je obradun rezervi za trokove u vezi sa reavanjem i isplatom Steta (u daljem tekstu:
troékovi re$avanja $teta) izvrSilo u skladu sa &lanom 17. Pravilnika o nacinu utvrdivanja
rezervisanih Steta.

Tabela 13.
_ Rezerve za Rezerve za | Rezerve za Ukupno URUpG
N TF'OSKON:I Retefie Re”zenfe za nastale troékow? tr(_)ékovg rezerve za RBNS | IBNR
: reSavanja i prijavijene i e resavanja reSavanja troskove
osigu- 4 Stete bez neprijavijene frae e ! 7 ; sa
raria steta HisEkova neresene 5t prijavijenih nastalih resavanja troskov
I 2017 stete RBNS Stete neresenih | neprijavijenih | za RBNS i sl
IBNR Steta Steta IBNR resavani=
0 1 Z 3 4 B 6 7.
01 1,702,159 | 3,050,077 61,500 889,181 34,321 496,226 530,547 1,481,228
03 818,100 | 2,402,368 83,000 248,537 28,265 84,637 112,001 444 438
07 450,789 | 1,814,139 1,184,727 299,887 294 389 74,518 368,906 1,853,520
08 802,396 | 6,260,552 0 626,055 0 80,240 80,240 706,295
09 1,411,453 | 13,451,689 10,315,558 2,376,715 1,082,394 249,385 1,331,779 14,024,052
13 444 820 757,876 46,166,106 4,692,398 | 27,096,263 2,754,108 | 29,850,371 80,708,875
16 259,893 0 0 0 0 0 0 0
Ukupno | 5,889,610 | 27,736,601 57,810,891 9,132,773 | 28,535,632 3,739,113 | 32,274,745 99,218,409

2.5. Rezerve za bonuse i popuste

U obragunskom periodu Drustvo nije imalo evidentirane ugovorene obaveze po kojima bi
odobravalo umanjenje premije po bilo kom osnovu, a koje bi isplacivalo u buducem periodu,
kao ni ugovorene obaveze po osnovu ucesca osiguranika u pozitivnom rezultatu.

U skladu sa Pravilnikom o naéinu utvrdivanja rezervi za bonuse i popuste (u daljem tekstu
Pravilnik), Drustvo je obracunalo rezervacije za storna premije kao proizvod koeficijenta storna
i ukupno obracunate premije za poslednjih 12 meseci.

Koeficijent storna se utvrduje kao prose¢an odnos za poslednje tri godine (ukljucujuci i tekucu
godinu) po vrstama osiguranja, storna premija evidentiranih u poslovnim knjigama Drustva i
ukupne obragunate premije ostvaren u poslovanju Drustva. Ukoliko je ovako dobijen prosecan

odnos maniji od 0,005, primenjuje se minimalan koeficijent 0,005.

Rezerve za bonuse i popuste u obradunskom periodu obra¢unate su u iznosu od 1,229,927
dinara, kako je dato u Tabeli 14. u nastavku ovog teksta.
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Obra&unom rezervacije za storna premije na dan 31.12. 2017. na navedeni nacin, dobijeni su

slededi rezultati:

Tabela 14.

Obracunata

: Vrsta Iznos i Koeficijent Koeficijent Minimalan Iznos za
Quding osig. storna profnia 4!3j za godlinu koeficijent | rezervisanje
ukupna
1 2 3 4 5 6 7 []
2015 01 0 7,320,895 0.00000 0 0.005 36,604
03 0 14,410,448 0.00000 | 0.004651339 0.005 72,052
07 0 2,749,132 0.00000 | 0.019858016 54,592
08 0 4,431,581 0.00000 | 0.019494785 86,393
09 124,921 53,298,432 0.00234 | 0.025951178 1,383,157
13 204,995 58,947,443 0.00348 | 0.033999252 2,004,169
16 0 28,835,472 0.00000 0 0.005 144,177
329,916 3,781,145
2016 01 3,995,426 0.00000 0 0.005 19,977
03 7,893,879 0.00000 | 0.00418689 0.005 39,469
07 4,123,711 0.00000 | 0.015337193 | 0.01533719 63,246
08 3,622,061 0.00000 | 0.019494785 | 0.01949479 70,611
09 2,512,732 67,313,561 0.03733 | 0.03617879 | 0.03617879 2,435,323
13 47 957 83,495,678 0.00057 | 0.019153383 | 0.01915338 1,599,225
16 17,634,637 0.00000 0 0.005 88,173
2,560,689 188,078,953 4,316,025
2017 01 0 3,556,781 | 0.00000000 | 0.00000000 | 0.00500000 17,784
03 86,714 5,286,167 | 0.01640395 | 0.00546798 | 0.00546798 28,905
07 0 9,483,216 | 0.00000000 | 0.00000000 | 0.00500000 47,416
08 0 4,942 773 | 0.00000000 | 0.00000000 | 0.00500000 24,714
09 0 59,352,165 | 0.00000000 | 0.01322419 | 0.01322419 784,884
13 22,707 64,232,434 | 0.00035351 | 0.00146849 | 0.00500000 321,162
16 0 1,012,370 | 0.00000000 | 0.00000000 | 0.00500000 5,062
109,421 147,865,906 1,229,927 |

Migljenja sam da su rezerve za bonuse i popuste obratunate u skladu sa aktuarskom strukom
i propisima i da je primenjena metoda adekvatna strukturi portfelja i istoriji podataka koji

formiraju osnovicu za obragun.

Energoprojekt Garant a.d.o.
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2.6. Rezerve za neistekle rizike

Primenom Pravilnika o naéinu utvrdivanja rezervi za neistekle rizike, rezerve za neistekle
rizike se obradunavaju kao proizvod prenosne premije i kombinovanog racija na dan
31.12.2017. za vrste osiguranja kod kojih je kombinovani racio veci od 1.

U izvestajnom periodu vrednosti kombinovanih racija za vrste osiguranja 01, 08 i 16 bile su
vece od 1, tako da je na bazi toga utvrdjen iznos za rezerve za neistekle rizike u ukupnom

iznosu din. 15.166 hiljada kako je dato u narednoj tabeli:

Tabela 15.
_ ] Rezerve za
Kombmovam Prenosna neistekle rizike (URR)
racio 2017. | max(CR-1:0) | premija (uPR) (3) % (4)
(CR) 31.12.2017.
31.12.2017.
1 2 i 4 5
01 23272 1.3272 158,493 210,347
03 0.6891 0 2,369,740
07 0.6715 0 0
08 3.7888 2.7888 3,966,452 11,061,830
09 0.4805 0 26,962,202
13 0.1821 0 57,618,014
16 5.1898 4.1898 929,389 3,893,983
92,004,290 15,166,160

Migljenja sam da su primenom navedene metode obraduna, dobijeni realni o&ekivani iznosi
rezervi za neistekle rizike.

2.7. Rezerve za izravnavanje rizika

Primenjujuéi Pravilnik o naginu utvrdivanja rezervi za izravnavane rizika (u daljem tekstu:
Pravilnik), Drustvo je na dan 31.12.2017. godine utvrdilo stanje rezerve za izravnavanje rizika
po svim vrstama osiguranja kojima se bavi, u iznosu 37,976,306 dinara.

Migljenja sam da su rezerve za izravnanje rizika obragunate u skladu sa aktuarskom strukom,
propisima i internim aktom Drustva, kao i da su adekvatne.

Tabela 14.
Neto Naj‘\{iéa —
Sifra puz;h::‘ 05;;?;223 gf%?_;?gau Stanje Stanje uveéanja ili
0si- s c:t tl 75% iznosa gr st aj B 12% iznosa sapmo r]i droai 150%iznosa rezervi na rezervi na smanjenja
gura ;?)ZU 2 iz kolone 3 preiiin iz kolone 5 P ) iz kolone 7 dan dan rezervisanj
; 17 po samopridrzaju u ostvarena u

-nja : 31.12.2016. | 31.12.2017. a na dan
vrstama 2017. periodu 21.12.2017
osiguranja 2013.-2017. —= :

1 2 3 4 5 & 7 8 @ 10

01 -6,332,185 -4,749,146 3,556,781 426,814 5,081,692 7,622,538 479,451 0 -479,451
03 -563,573 -422 680 3,344,603 401,352 7,997,296 11,995,844 2,448,782 2,026,102 -422,680
07 -3.071.034 -2,303,276 4,346,199 521,544 4,371,752 6,557,628 278,459 0 -278,459
08 -18,456,354 | -13,842,266 2,482,744 297,929 2,534,194 3,801,291 1,049,676 0| -1,049,676
09 19,535,377 14,651,533 35,413,280 4,249,594 54,807,743 82,211,615 8,534,207 12,783,801 4,249,594
13 54,026,799 40,520,099 58,004,173 6,960,501 76,463,334 | 114,695,001 | 16,205,902 23,166,403 6,960,501
16 7,042,852 -5,282,139 1,012,370 121,484 8,255,060 12.382,590 0 0 0
Ko | 38,096,168 108,160,150 | 12,979,218 28,096,477 | 37.976,306 | 8,979,829

Energoprojekt Garant a.d.o.
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2.8. Poredenje iznosa sa iskustvom i provera adekvatnosti utvrdenih tehnickih rezervi

Kod poredenja sa iskustvom i provere adekvatnosti utvrdenih tehnickih rezervi za prenosne
premije i rezervisane $tete, mada se postupak za njihovo utvrdivanje sprovodi po pravilima
aktuarske struke i odgovarajuéim pravilnicima Drustva, imajuci u vidu obim i specifinu
strukturu portfelia Drustva, odstupanja su prakticno neminovna i nastaju zbog malog broja
osiguranih rizika i specifitnin Steta naroito u portfelju preoviadujucim vrstama osiguranja,
0906, 0907 i 13, sto se vidi iz donje tabele:

pomocna tabela

BROJ OSIGURANJA BROJRESENH $TETA | BROY RETZERV'SAN'H
VRSTA OSIGURANJA S
2015 | 2016 | 2017 | 2015 | 2016 | 2017 | 2015 | 2016 | 2017

Osiguranje objekata u

0906 izgradnij 54 61 85 1 3 2 0 5 5
Osiguranje objekata u

0907 friontad 15 60 49 2 2 1 1 3 4

13 Opsta odgovornost 358 452 | 529 2] 4 4 10 12 10

2.8.1. Prenosne premije na dan 31.12. 2017.
2.8.1.1. Poredenje iznosa rezervi za prenosne premije sa obavezama i iskustvom

Iznosi rezervi za prethodnu obratunsku godinu, za prenosne premije kao i rezerve za neistekle
rizike (ukoliko su formirane), porede se sa iznosima re$enih Steta i rezervacija za Stete nastale
u obra&unskoj godini po polisama iz prethodne obraéunske godine, a koje su bile na snazi u
obratunskoj godini:

Tabela 15.
5 Rezervacije na
Redene stete kraju 2017. za
Rezerve nastale u Stete nastale u
& Prenosna za 2017. po 2017. po RUN OFF
ifra osigu- premija neistekle polisama iz il RUN OFF (7): (3)
ranja | 31.12.2016. | rizike za (42 | 2016 iranie; | pha o | W (3) - (6)
(UPR) 20186. koje subile na | i b é s u %
godinu snazi u 2017. sr}lazi 02017
5 troskavimg sa troSkovima
i 1 2 3 4 5 & 7 8
01 398,770 0 398,770 237,790 0 237,790 160,980 40.37%
03 5,160,452 0 5,160,452 499 611 v} 499 611 4,660,841 90.32%
o7 160,541 0 160,541 0 0 0 160,541 100.00%
08 2,408,771 0 2,408,771 6,778,652 0 6,778,652 -4.369,881 -181.42%
09 36,126,004 0 36,126,004 2,764,988 9,237,766 12,002,754 | 24,123,250 66.78%
13 72,702,155 0 72,702,155 982,998 225,609 1,208,607 | 71,493,548 98.34%
16 496,072 0 496,072 0 0 0 496,072 100.00%
¥ 117,452,765 117,452,765 11,264,039 9,463,375 20,727,414 | 96,725,351 82.35%

2 8.1.2. Provera dovoljnosti iznosa rezervi za prenosne premije

Provera dovoljnosti rezervi vréi se obratunavanjem oéekivane buduce obaveze Drustva na
kraju obradunske godine, kao proizvoda rezervi za prenosne premije i kombinovanog racija, po
vrstama osiguranja i poredenjem njihovih iznosa sa rezervama za prenosne premije.

Energoprojekt Garant a.d.o.
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Za vrste osiguranja kod kojih su otekivane buduce obaveze vece od rezervi, tj, kombinovani
racio veéi od 100%, rezerve nisu dovoljne i Drugtvo formira rezerve za neistekle rizike koje

pokrivaju nedostajuci iznos:

Tabela 16.
Ocekivane Rezerve
P;:;%';a buduce za
Sifra 31.12. 2017, | Kombinovani obaveze n9i5¥3kle gll‘:'?
osigu- racio 31.12.2017, rizike (1)+(5) (6)-(3) @ 6)
ranja (CR) u %
(UPR) @)% (1) 31.12.2017.
8] | 2 | 5 & Fi B
01 158,492 23272 368,843 210,347 368,839 -4 0.00%
03 2,369,740 0.6891 1,632,987 0 2,369,740 736,753 | 31.09%
07 0 0.6715 0 0 0 0
08 3,066,452 3.7888 15,028,093 | 11,061,828 | 15,028,280 187 0.00%
09 26,962,202 0.4805 12,955,338 0| 26962202 | 14,006,864 | 51.95%
13 57,618,014 0.1821 10,492,240 0| 57618014 | 47125774 | 81.79%
16 929,389 5.1898 4,823,343 | 3,893,981 4,823,370 27 0.00%
3 92,004,289 0.4851 44,631,280 | 15,166,156 | 107,170,445 | 62,539,165 | 58.35%

Prenosna premija zajedno sa rezervama za neistekle rizike je dovoljna za projektovane
buduce obaveze.

2.8.2. Rezervacije za nastale prijavijene Stete (RBNS) i nastale neprijavijene Stete (IBNR)

2.8.2.1. Poredenje iznosa za RBNS rezervacije sa iskustvom

Tabela 17.
Rezervisane
; Resene na kraju 2017.
Y Rezervisane | 5447 4, RBNS &tete
Sifra osigu- | RBNS Stete fezeracls astale iz RUN OFF 4)/(1)
% o 0,
fanj= 3 1"132d230n1 6 na dan rezevacije na {1-2:3) y %
o i 31.12.2016. dan
31.12.2016.
0 1 2 3 4 g
01 81,273 95,821 0 14,548 17.90%
03 1534650 | 1,709,289 0 174,639 11.38%
07 3,086,807 | 2,124,407 1,479,116 516,716 16.74%
08 226,314 284,296 0 -57.982 25.62%
09 13.214.121 | 3,383,876 2159911 | 7,670,334 58.05%
13 82,654,553 142,409 72,930,664 | 9,581,480 11.59%
16 0 0 0 0
2 100797718 | 7,740,099 76,569,600 | 16,487,929 16.36%

Energoprojekt Garant a.d.o
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2.8.2.2. Poredenje iznosa za IBNR rezervacije sa iskustvom.
Tabela 18.
Resene Stete RBNS rezervacije na dan IBNR rezervacije na dan
&if nastale pre 2017. 31.12. 2017. za Stete nastale 31.12. 2017. za Stete
I IBNR godine, prviput | pre pocetka 2017, prijavijene nastale pre pocetka RUN OFF (5) /(1)
DSl 31.12.2016. prijavijene u2017. | utoku2017. godine, neresene 2017 ., prijavijene u toku (1-2-3-4) y %
Gl godini do kraja obracunaske godine 2017. godine, a nisu
(sa tro8kovima) (sa troskovima) prijavijene do kraja 2017.
0 1 2 3 4 5 B
01 785,529 1,551,839 95,821 0 -862,131 -108.75%
03 660,370 0 0 0 660,370 100.00%
a7 308,681 0 0 0 308,681 100.00%
08 35,996 0 0 0 35,996 100.00%
09 5,951,466 0 0 0| 5051466 | 100.00%
13 11,740,071 0 106,324 0| 11633747 99.09%
16 0 0 0 0 0
5 19,482,113 1,551,839 202,146 0 17,728,129 91.00%

Drustvo nema Stete nasale pre podetka 2017. a nisu prijavljene do kraja 2017.

2.8.2.3. Provera dovoljnosti iznosa IBNR rezervi

Zbog specifiénosti portfelja (§to dolazi do izrazaja u primeni Chain ladder metode), za proveru
dovoljnosti IBNR rezervavi koriséen je ELR metod sa reSenim i rezervisanim stetama

uveéanim za troskove (u primeni Pravilnika o naginu utvrdivanja rezervisanih steta koristi se
podaci brz troskova)

Tabela 18.
G ; Ukupno resene u periodu
Vrsta lewd;n:rri\: déutete i ;Z?:ﬁ:g;ﬁ 01.01, -p31 12.2017 i rgzemisane
osiguranja stete na dan 31.12.2017.
gurania | 44,01.-31.12,.2017. 31,12.2017. 2+3)
1 2 3 4
01 4,752,236 95,821 4,848,057
03 3,220,468 111,265 3,331,733
07 2,264,928 1,479,116 3,744 044
08 7,062,948 0 7,062,948
09 14,863,042 11,397,952 26,260,994
13 1,202,696 73,262,369 74,465,065
33,366,318 86,346,523 119,712,841

Obragun merodavne premije U vrstama osiguranja u kojima je bilo Steta u obraCunskom

periodu:
Tabela 19.
ENOSNA PREMIJA J ME@%%TE .
Sifra y Obragunata PREMIJA P 01.01.-
osiguranja 01.01.-31.12.2017. 31.12.2016. 01.01.-31.12.2017. 31.12.2017.
1 2 1 3
01 3,556,781 398,771 158,493 3,797,059
03 5,286,167 5,160,452 2,369,740 8,076,879
07 9,483,216 160,541 0 9,643,758
08 4,942 773 2,408,771 3,966,452 3,385,092
09 59,352,165 36,126,005 26,962,202 68,515,967
13 64,232,434 T2 702,155 57,618,014 79,316,576
Ukupno 146,853,537 | 116,956,694 91,074,901 172,735,330

Energoprojekt Garant a.d.o.
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U obradunu su kori§éene sledeée oznake:

OUS = MP * RG
OUS-odekivani iznos ukupnih Steta u vrsti osiguranja

MP-merodavna premija u vrsti osiguranja za koje se izracunava OUS ostvarena u posmatranom obracunskom periodu
RG-racio gubitka ostvaren u Drustvu u posmatranom obragunskom periodu, izra¢inat po sledecoj formuli, RG=US/UMP
pri ¢emu je,

US-zbir ukupno redenih &teta i ukupno rezervisanih &teta u vrstama osiguranja

UMP-zbir ukupnih merodavnih premija u vrstama osiguranja

Obradun rezervacije za IBNR Stete za vrstu osiguranja 13.

OUS | 76316,576x 069304201 = 54,969,719 R 79,316,576 x 0.69304201 - 46,923,982= -19,495,346 L
= 79316576 IBNR—péek1van| iznos

RG 0 é9304201 ukupnih Steta u vrsti

08 119.712.841 osiguranja(OUS)-zbir | sa troskovima

ukupno resenih Steta i
ukupno rezervisanih -19.495,346 x 1.586929788 = -30,937,745
UMP 172,735,330 Steta u posmatranoj
vrsti osiguranja

Za IBNR rezerve primenom
troskove dobijena je

vrednost

ELR metodom sa redenim i rezervisanim Stetama uvecanim za

-30,937,745 koja je manja od

primenom Pravilnika o nacinu utvrdivanja rezervisanih Steta.

obracunatih

vrednosti

2.8.3. Poredenje iznosa za rezrvacije za bonuse i popuse (storno premije) sa iskustvom

Vista | Rezeacua | ggmana | Rezenacus tomana | ReZENEUR | gonina | @)/1) | @1@) | ©)/6)
osig. | 31122014, | 903112 | 31422015, wn sy | magane Wl | v u% u %

1 7 3 4 5 [ 7 § 9
01 23,846 0 36,604 0 19,977 0| 000% | 000%| 0.00%
03 72,138 0 72,052 0 30469 | 86714 | 0.00% | 0.00% | 219.70%
07 281,670 0 54,592 0 63,246 0| 000%| 000%]| 000%
08 63,310 0 86,393 0 70,611 0| 000%| 000%| 0.00%
09 1,687,616 | 124921 | 1383157 | 2,512,732 | 2,435323 0| 7.40% | 181.67% | 0.00%
13 2282415 | 204095 | 2,004,169 | 47,957 | 1599225 | 22,707 | 898% | 2.39% | 1.42%
16 3,191 ol 144177 0 88,173 0| 0.00% | 000%| 000%

4,414,186 | 329,916 | 3,781,145 | 2,560,689 | 4,316,025 | 109,421 | 7.47% | 67.72% 2.54% |

Poredenjem iznosa rezervacija
rezervisalo dovoljno sredstava z

09 u 2015. koja je bila manja od iznosa storna iz 2016.

za storno premije sa iskustvom, evidentno je da je Drustvo
a namenu ovih rezervacija, osim u slu¢aju rezervacije u vrsti

Energoprojekt Garant a.d.o.
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KONACNA OCENA

Na osnovu svega iznetog, na finansijski izvestaj i godignji izvestaj o poslovanju Akcionarskog

drustva za osiguranje "Energoprojekt Garant" a.d.o. Beograd za poslovnu 2017. godinu,
dajem POZITIVNO MISLJENJE.

Na pozitivno misljenje opredelili su me sledeci razlozi:

Beograd

Premija osiguranja u primeni, utvrdena je u skladu sa aktuarskom strukom i
propisima i obezbeduje trajno ispunjenje obaveza Drustva iz ugovora.

Drustvo je adekvatno obracunalo i rezervisalo sredstva za buduce obaveze po
osnovu Steta.

Tehni¢ke rezerve su obradunate u skladu sa pravilima aktuarske struke i struke
osiguranja, aktima Drustva, Zakonom o osiguranju, kao i propisima donetim na
osnovu Zakona.

Drustvo je opravdano zakljuCivalo ugovore o saosiguranju i reosiguranju, plasirajuci
sve viskove rizika iznad samopridrzaja i ne ugrozavajuci sredstva osiguranja
za izvr$avanje svih ugvorenih obaveza.

Drudtvo je u finansijskom izvestaju realno prikazalo funkcionalne rashode |
obezbedilo kvalitetna sredstva za tehni¢ke rezerve, odnosno za blagovremeno |
redovno ispunjavanje ugovorenih obaveza prema osiguranicima.

05.02.2018. OVLA,jNI; _Aqt‘(qTUAR :
Sriezafid Mofnirov—"

Ovlascene br. 21/91

Energoprojekt Garant a.d.o.
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1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima ,,Energoprojekt Garant“ a.d.o., Beograd
Izvestaj o finansijskim izveStajima

Izvrsili smo reviziju priloZenih godisnjih finansijskih izvestaja , Energoprojekt Garant* a.d.o., Beograd
(dalje u tekstu i: DruStvo), koji ukljucuju bilans stanja na dan 31. decembra 2017. godine, bilans uspeha,
izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i izvestaj o tokovima gotovine za godinu
zavrSenu na taj dan, kao i napomene uz finansijske izvestaje koje ukljucuju pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i druge objasnjavajuce informacije.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji, kao i za ustrojavanje neophodnih internih kontrola
koje omogucuju pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrze greske, bilo namerne ili slucajne.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvestajima na osnovu svoje revizije. Reviziju
smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da radimo u skladu sa
etickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri,
uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka wu cilju pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka je zasnovan na revizorskom
prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima,
nastalim usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje
su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja, u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka
koji su odgovarajuci datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola
pravnog lica. Revizija takode, ukljucuje ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih procena
izvr§enih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase revizorsko
misljenje.

Misljenje

Po nasem misljenju, godisnji finansijski izveStaji istinito i objektivno po svim materijalno znacajnim
pitanjima, prikazuju finansijsko stanje ,, Energoprojekt Garant“a.d.o., Beograd na dan 31. decembra 2017.
godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za poslovnu godinu zavrSenu na taj dan, u
skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji i racunovodstvenim politikama
obelodanjenim u napomenama uz finansijske izvestaje.
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Akcionarima ,,Energoprojekt Garant“ a.d.o., Beograd - Nastavak
NaglaSavanje pitanja

Kao sto je obelodanjeno u napomeni 1.6. uz finansijske izvestaje, 15. novembra 2017. godine, potpisan je
ugovor o kupoprodaji Drustva za osiguranje. Postupak kupoprodajne transakcije do datuma izdavanja
finansijskih izvestaja Drustva nije zavrsen, a dana 09.03.2018. godine izvrseno je blok trgovanje akcijama u
vlasnistvu EP Holdinga.

Reviziju smo izvrsili u skladu sa zahtevima zakonske revizije. Obim nasSeg posla nije ukljucio postupke za
bilo kakve posebne namene ili posebno navedene korisnike. Moguce je da revizijom nisu obuhvacena sva
pitanja koja bi mogla biti od interesa za korisnike naSeg izvestaja i finansijskih izvestaja na koje se on
odnosi. U skladu sa navedenim, nas izvestaj ne treba shvatiti i osloniti se na njega kao na jedini izvor
informacija.

Nase misljenje nije kvalifikovano po gore navedenom pitanju.

Izvestaj o ostalim regulatornim zahtevima

Izvrsili smo reviziju uskladenosti prilozenog godisnjeg izvestaja o poslovanju "Energoprojekt Garant" a.d.o.,
Beograd za 2017. godinu sa revidiranim finansijskim izvestajima za poslovau godinu koja se zavrsava 31.
decembra 2017. godine. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju godisnjeg
izvestaja o poslovanju u skladu sa Zakonom o trZistu kapitala, Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije,
kao i propisa Narodne banke Srbije. U skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije nasa odgovornost je da
izrazimo misljenje o uskladenosti godisnjeg izvestaja o poslovanju za 2017. godinu sa finansijskim
izvestajima za tu poslovnu godinu.

Po nasem misljenju finansijske informacije objavijene u godisnjem izvestaju o poslovanju Drustva za 2017.

godinu uskladene su sa priloZzenim finansijskim izvestajima za poslovnu godinu koja se zavrsava 31.
decembra 2017. godine.

U Beogradu, 15. marta 2018. godine

. MOORE STEPHENS”
Revizija i Raéunovodsivo " d,é.o., Beograd
4 7.

e §
Bogoljub Aleksic, direktor
Licencirani ovla$ceni revizor



Privredno drustvo za reviziju ra¢unovodstvo i konsalting

MO ORE ST EPH ENS “MOORE STEPHENS Revizija i Ra¢unovodstve” d.o.o.
Studentski Trg 4/V, 11000 Beograd, Srbija

= Tel: +381 (0) 11 3283 440, 3281 194; Fax: 2181 072

REVIZI]A I RACUNOVODSTVO E-mail: office@revizija.co.rs, www.revizija.co.rs

Maticni broj/ID: 06974848; PIB/VAT: 100300288

Energoprojekt Garant a do, Beograd

U Beogradu, 15. mart 2018. godine
Potvrda revizora javnom akcionarskom drustvu

Postovani,

U skladu sa ¢lanom 54. Zakona o trzistu kapitala (SI. glasnik RS br. 31/2011, 112/2015 i
108/2016) i ¢lanom 11. Pravilnika o uslovima za obavljanje revizije finansijskih izvesStaja javnih
drustava (SI. glasnik RS br. 114/2013), kao angaZovani eksterni revizor finansijskih izvestaja za
2017. godinu, potvrdujemo sledece:

- Da su drustvo za reviziju Moore Stephens Revizija i Racunovodstvo d.o.o. Beograd, kao i
svi njegovi zaposleni angazovani na poslovima revizije finansijskih izvesStaja za 2017.
godinu EP Garant osiguranja a.d.o., nezavisni u odnosu na EP Garant osiguranja a.d.o.
u skladu sa zahtevima IFAK-ovog etickog kodeksa za profesionalne racunovode i u skladu
sa posebnim zahtevima Zakona o trziStu kapitala, Zakona o reviziji, Zakona o privrednim
drustvima i drugom relevantnom zakonskom regulativom Republike Srbije;

- Da drustvo za reviziju Moore Stephens Revizija i Racunovodstvo d.o.o. Beograd tokom

prethodnog perioda, odnosno godine za koju se vr$i revizija, nije pruzalo bilo koje druge
usluge EP Garant osiguranja a.d.o. niti njemu povezanim licima;

S poStovanjem,

Bogoljub;%le&si//
{ et

Direktor
Moore Stephens Revizija i Racunovodstvo d.o.o.



BH/JIAHC CTABA
Ha gan 31.12.2017. roagune

[pyna paayua, Tosuuuja
pauys
AKTHBA
0 A, HEVIITAREHHM YIIHCAHH KAITUTAN

B. CTAJTHA HMOBHHA

013, neo 019 1L COMTBEP M OCTAIJIA TTPABA
02, ocum 021, nena
027, nena 028 u IV, HEKPETHHHE, ITOCTPOJELA W OITPEMA
nena 029
020, 022, 023, 025,

026, sie0 027, €0 1. HexperHuHe, nocTpojetsa i oNpeMa Koju ciyxe 3a

06aBbame 1enaTHOCTH

028, neo 029
024, feo 027, 7e0 2, MiHBECTHLHOHE HEKPETHHHE
028, neo 029 5
40 VI OOJIOMEHA ITOPECKA CPELICTBA

B. OFPTHA MMOBHHA

10, 13, 15 L 3AJTTMXE
118 TTOTPAJKHBATbA, THNTACMAHH H

IOTOBHHA
1. MoTpamubara
2160 20, 1e0 21 L 1. Tlorpasicisata 3a NPEMH]Y OCHIYparsa,
CAOCHTYPaha H PEOCHTYpaba
RN es 1.2, IMorpaiusatka 0f PEOCHIYPABAYE U
peTpolecHoHapa
22, ocum 223 1.4, OcTana noTpaxHBama
223 2. lMorpaskuBsaia 3a suie nnahed nopes va goGurak
3, OHHAHCH]CKH NIACMaHH
236, 160 239 3.2, dunancHjcka CPeNCTBa KOja ce WoKasyjy mo dep
BpPENHOCTH Kpo3 GHITaHE yenexa
a) Iy:kHHYKe XapTHje ofl BpeIHOCTH koje ce
neo 236, neo 239 uckasyjy no dep speanocTH Kpos GunaHe
yenexa
0) BracHu4ke XapTHje ol BPeAHOCTH Koje ce
neo 236, neo 239 uCKasyjy no hep BpeAHOCTH Kpo3 GunaHe
yernexa
232, neo 239 3.3, Kparkopousu feno3uT ko Danaka
24 4. T'OTOBHHCKH EKBHBANIEHTH H TOTOBHHA

V. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYERA

A ey 2. Ilpyra akTHBHaZ BpEMeHCKa pasrpaHuuesa

279
VI, TEXHHYKE PE3EPBE KOJE TAJAJY HA
TEPET CAOCHI'YPABAYA, PEOCHUI'YPABAUA
W PETPOLIECHOHAPA

275 1. Peaepee 3a NpeHoCHe NPEMHJE KOJe Najajy Ha Teper
CAQCHTYpABAYA, PEOCHTYPABAYA U PETPOLIECHOHApE

276 2. Pesepeucane luTere KoOje mMagajy Ha Teper
CAOCHIYPaBaua, PeOCHIypasaya i peTpoLecHoHapa
I. YKYIIHA AKTHBA

NMACHBA

A, KATIHTAJ
I. OCHOBHH W OCTAJIM KAITHTAJ

300 1. AKUMJCKH KamuTan

309 4. Ocranu xanuran

34, ocum 342 VIL HEPACIIOPEBEHH HOEMTAK
340 1. Hepacnopeljenn noburak paHujux roauHa
341 2. Hepacnopehenn noGurax Texyhe rognse

b. PESEPBHCAIbLA H OGABE3E

L IYTOPOYHA PE3EPBHCAA

Hamomena
Gpoj

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

3

34

Enepronpojexr I'apanr a.n.0. Beorpan

Texyha rognua

(y Xxu/panama gHHApa)

Iperxoana roanna

298.270 259.157
1.945 2.119
206.325 255.501
3.997 4,046
292.328 251.455
- 1.537
779.174 887.584
32 63
753.345 851.081
40.657 60.431
35.676 56.891
4.309 3.304
672 236
5.760 =
623.393 691.117
328299 334.232
326,940 332.873
1.359 1.359
295.094 356.885
83,535 99.533
8.012 9.505
8.012 9,505
17.785 26.935
11.325 15.882
6.460 11.053
1.077.444 1.146.741
813.340 841.227
699.887 699.887
699.793 699.793
94 94
113.453 141,340
91.961 72.072
21.492 69,268
264.104 305.514
39.561 33.638



402 3. Pesepse 3a H3paBHALE PUIHKA 37976 28.996

405 4. Pesepse 3a DoHyce M nomycTe 1.230 4.316
406, 409 6. Jlpyra nyropo4Ha pesepeHcarba 355 326
416 11, OJIOKEHE ITOPECKE OEABE3E 35 122 -
IV, KPATKOPOUHE OEABE3E 36 15.283 31.343
440231114467 : 7, 4. (basese 3a npemujy, 3apase u apyre obapese 15.283 31.126
474 5. Obasese 3a Nopes U3 pesynTara - 217
V. [TACHBHA BPEMEHCKA PA3TPAHHUEHA 37 109.920 120.253
1. Pesepse 3a NpeHOCHE Npemije 92.004 117.453
491, neo 492 §) HEMCHBOTHMX OCHTYPAILd H CAOCHTYpara 92.004 117.453
neo 497 2. Pesepse 33 HEHWCTEKNE PHIHKE 15,166 -
496, 498,499 3. [lpyra nacHBHa BPEMEHCKA pasrpaHuyesa 2.750 2.800
496, 498, n1eo 499 §) OCTAIA HENOMEHYTA NACHBHA BPEMEHCKA 2750 2,800
pasrpaHHuetsa
V1. PE3EPBUCAHE IIITETE 38 99.218 120.280
494, neo 495 ) HEMHBOTHHX OCHIYPALA H CAOCHTYPatba 99.218 120.280
I'. YKYIIHA ITACHBA . 1.077.444 1.146.741
il ol : (_7/}/ é s C [ A

V Beorpany, g 7 s e L/,"/\ ( -L’i‘r (

nawua 27.02.2018. / Jenuua Maunzuh . ' Mupjaua Bo,;‘uhenuh

U Unan HIBpLIHOT oafiopa Ipencensuk uaaplfmor onbopa



BHIAHC YCIEXA
y nepuony o 01.01. mo 31.12.2017. roguue

I'pyna pauyna, Noswunja
pauys
A. IOCTOBHHA NPHXOIH H PACXOIH
L NOCJOBHH (@YHKLMOHAJIHN) TPUXOM
1. Tpexoam 0a MpemMuja OCHIYParka H CAOCHTYpama
610, 613 1.2. OBpauyHaTa MpeMKja HEKHBOTHIX OCHTYPAHA H CAOCHTYDAILA
aeo 512, neo523 1.3. [penuja MpeHeTa ¥ CAOCHTYPASE — NACHEHA
aeo 512, peo 523 1.4. Tlpemuja npeneTa ¥ peocHrypaise
a0 60, el 1.6. Cuamerse peaepsu 3a PEMUjE B PE3EpPBH 38

HEHCTEKIIE PHIHKE OCHTYPAIbA H CAOCHTYPABA
606, neo 609, 650, neo

659 3. Npwxoan o nocnosa P ] C I OCHTYpaHa

aeo 609, 639, 64, neo

653, 655, 120 659 4. OcTany NOCIOBHH NPHXOTH

1L NOCTOBHHU (@YHKIHOHAITHH) PACX0OAH

1. Pacxom 3a nyropo4Ha pescpencara H QYHKUHOHATHE AONPHHOCE

502 1.3, lonpunoc 38 NpeBCHTHBY
505 1.6, Peaeg 34 H3f € PHIHKA
1.7. Pesepucarsa 3a OCHIYpaA KOJ KOJHX CY OCHTYpaHHLm
507 NPHXBATHIH A8 YUECTBY]Y H HHBECTHIHOHOM PHIHKY, DeIePEHCALA

3a GoHyce u monycTe H nobehama IPYTHY TEXHHMKHK pesepeM
2. Pacxoau HAKHALA LITETA H YTOBOPEHHX HIHOCA
520 2.2, JlvxBuaMpane mrete HEIKHBOTHHX OCHTYPara
aeo 513, aeo 524 2.3, JlukBUIMpaNE WITETE ~ YASIH Y WUTETAMA CAOCHTYPArSA
2.5. Pacxome wasnljaja, npoLeHe, MHKBHAALM]E H HCNIATE HAKHALA

aeo 53, neo 54, neo 55
TETA H YTOBOPEHHX HAHOCA

neo 603, 620, 621 2,6. Tlpwxomu o yuemha cAOCHTYDaA ¥ HAKHATM WTETA
neo 603, 622, 623, 2.7. Npuxoms op yuemha peockrypama # PeTPOLECH]a ¥ HAKHAIH
624, 625 mreTa
3. Peaer mTeTe - hare
3. PesepBucaHe WTETE — CMABEE
526 3.3. Peaey wmTeTE THHX OCHTYpasA — nosehame
630 3.4. Peaey mTETE THHX OCHTYPAsA — CMACHE
516,527 3.5. Peseprcane WITETE CAOCHIYPALA, PEOCHTYPARA H PETPOLEECH]A
A - nosehaise
60 604, 632 3.6. Pesepeucate WTETE CAOCHTYPAL, PEOCHTYPaA H PETPOLIECH]A
= CMAaEHE
517, 529 3. TMopehare ocTami: TEXHHYRHX PE3EPEH — HETO

neo 604, 631, 633, 638 6. CMamerse OCTATHX TEXHHYKMX PEIEPER — HETO
1. NOBMTAK - BPYTO IMOCJIOBHH PE3VIITAT
B, NIPHXO/JH M PACXOOHW [0 OCHOBY HHBECTHIHOHE
AKTHBHOCTH
L OPHXOIH Ol HHBECTHPARA CPEICTABA OCHIVPAIA

2. [pwxoam 04 YNATAEA V HENOKPETHOCTH

aeo 608, neo 653 2.1, MprxoaH 04 SaKyTHHEA HHEECTHUHOHUX HEKPETHHHA
nieo 662 3. Mpuxomm 0a kamata
neo 683,ae0 686,080 4. [Tpmxonm oa yornaly a BPETHOCTH o i] p Koja ce
687 HCEASY]y 0 (JEP BPEAHOCTH kpos Gunanc yenexa
Aaeo 663 G. TToINTHBHE KYPCHE PAIIHKE H3 AKTHEHOCTH HHBECTHDA
I PACXOOM TIO OCHOBY MWHBECTHPAIA CPEJICTABA
OCHCYPARA
2. Pacxoy 1o OCHOBY YIIAr4HA ¥ HENOKPETHOCTH
neo 581 2.1, Pacxonu no ocuosy obesspeliersa HHBECT X HCKPETHHHA
Ago 583,ne0 586,0e0 3. Pacxoan no ocHoBY yoknaliHBaRA BPEAHOCTH (HHAHCHICKHX cpeicTasa
587 KOjA C& HCKazyjy no (ep BpesHOCTH Kpos GHaHS yenexa
neo 563 5. HeraTHpHe KypoHe pasnuke W3 AKTHEHOCTH HHBECTHDAE

1I1. HOBUTAK M3 UHBECTHLIMOHE AKTUBHOCTH
IV. FYBEHTAK M3 HHBECTHLHOHE AKTHBHOCTH
B.TPOIIKOBH CITPOBOBEIA OCHI YPATBA

1. Tpowxkosu npubase

neo 542 1.1. Nporusuje
ago 53.ae0 54, aeo 55 1.2. Ocramm Tpowkosx npubase
2. Tpomkoes ynpase
530 2.1, AmopTHIaUM]A
054 2.2, TpowkoBH MATEPH]ANA, EHEPTHIE, YCIYTA H HEMATEPHjATHY
A TPOIIKOBH
aeo 55 2.3, TpomkoBH 38PANA, HAKHANA SEPAAA M OCTATH JIHYHH TPOIIKOEH
Aeo 53,.ne0 54, 0e0 55 2.4, Ocranu TPOIKOBH ynpase

Aeo 53,0e0 54,020 55 3. Ovranu tpowkosd coposcliena ocHrypama

Hanomena
Gpoj

Enepronpojexrt Iapant a,1.0. Beorpan

Tewyha roansa

(¥ xumanaMa AHHApa)

Mperxoana roguna

133.918 129,970
133.609 129,708
147 866 188.079
9277 10,237
30.429 56.845
25.449 8.711
309 =
- 262
23.160 40,542
11.234 16.408
24 44
11.210 15.303
- 1.061
18.544 22,138
10,360 17.855
17376 32,423
5.890 6.617
853 1.084
14.229 33.673
- 2839
16.468 -
27423 41.644
32,687 49.885
= 11.204
11.204 124
15.166
5316 843
110.758 89,428
36.616 61.972
10.820 4,787
10.820 4787
17.047 19,681
6,982 20.892
1.767 16.612
54375 26.053
3.409 12.328
3.409 12328
16.665 8123
34.301 5.602
- 35.919
17,759 2
63,882 57.799
27.1M 29.850
17.544 13.825
10.227 16.025
40.623 40.203
712 545
2,832 3.762
26,063 23.306
11.016 12.590
3116 2.764



603, 651

neo 66
neo 56
neo 68
neo 58

neo 67
aeo 57

69 - 59

59 -69

721
342

352

¥ Beorpany,
nana 27.02.2018,

4. Mposusnja ox peocurypama i peTpouecHja

L. IOCJIOBHH JOBHTAK - HETO TIOC/IOBHH PE3Y.JITAT

IIl. PUHAHCHICKH ITPUXO/IH, OCHM bUHAHCHICKHX MTPHXOMA
10 OCHOBY MHBECTHLHOHE AKTHBHOCTH

V. DUHAHCHICKH PACXOIIH, OCUM ®MHAHCHICKHMX PACXOIA
10 OCHOBY MHBECTHLIMOHE AKTHBHOCTH

V. IPMXOH O/l YCKJIABMBAA BPEJTHOCTH MOTPAXUBARA U
JAPYTE MMOBUHE KOJA CJIYIKH 3A OBABJBAIBE JEJIATHOCTH

VL. PACXOZIM TI0 OCHOBY OBE3BPEBEA TOTPANHBAKA W
HAPYTE MMOBHHE KOJA CITYIKH 3A OBABIBAISE NETATHOCTH
VIL OCTAJIM NMPUXOJIHA

VL OCTAJIH PACXOIM

IX. [JOBHTAK M3 PEJOBHOT TIOCJIOBAIA [MPE
OTIOPE3HBAILA

Xl HETO JOBUTAK TIOC/IOBAKRA KOIE CE OBYCTABJBA,
MOSMTHBHH  E®EKTH  MMPOMEHE  PAYYHOBOJCTBEHHMX
NONMHTHKA W HCTIPABKM IPEITAKA H3 PAHHIMX MEPHOJIA

Xll. HETO [I'YBMTAK TMMOCNOBABA KOJE CE OBYCTABIBA,
HEFATMBHM  E®EKTH  [IPOMEHE  PAUYHOBOICTBEHMX
TTOJTHTHKA H UCTIPABKH MPEITAKA M3 PAHMIMX TIEPHOJIA

I, JOBHTAK MPE ONOPE3HBAH:A
H. MMOPE3 HA JOBHTAK

1. IMopes va noburak

2. JloBuTaK MO OCHOBY KPEMPAILA OIOMEHUX MOPECKHX CPesicTaBa W
CMAEH:A OAN0KEHHY Nopeckey obasesa

3, T'yGHTaK 1o ocHOBY CMAHEHA OJI0KEHHX MOPECKHXK CpeacTaEa H3
MPETXOAHHX FOTHHA H KPEHPatba OIUIOHEHHX MOPEckHX obasesa

E. HETO JOBHTAK
3. 3APAJIA TTIO AKIHJIH
1. OcHopna sapaja no akupjs (y auHapuma Ges napa)

13 7.628 15,018
29117 67.548

14 581 1.592
15 1.377 669
16 - 9.589
17 710 "
18 64 182
19 30
27.675 78.212

-4 1.815

20 145 -
27.530 80.027

4379 11.060

- 301

1.659 &

21.492 69,268

440
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Enepronpojexr CapanT a.n.0. Beorpaa

HIBEIITAJ O OCTAJIOM PEIVIITATY
yneprony on 01.01. no 31.12.2017. ronmue

(¥ xnpaaama gunapa)
rw';:;:y"" Moznumja Ha::::un Texyha rogwna Mperxonna roguna
A.HETO PE3YJTAT H3 IOCIIOBAH:A
L HETO JIOBHTAK 21.492 69.268
B. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHH PE3YJITAT OEPHOJA
L YK¥TIAH HETO CBEOBYXBATHH JOBHTAK 21,492 69,268

A
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[ Temnua Manzuh ' Mupjana Boruhesuh |
+/Unan naspmnor onbopa Tipencennux naspuwror onbopa




U3BEIITAJ O TOKOBHMA IN'OTOBHHE
y nepuoay ox 01.01.00 31.12.2017. rogune

—_

B ® B

w BEeESZ

- =

Y Beorpany,

IMozuuuja
TOKOBH I'OTOBHHE U3 ITOCJIOBHAX AKTHBHOCTH

Enepronpojescr Fapant a.0,0. Beorpan

Texylhia roauna

(y xumamama JHHApa)

IMperxoana roguna

ITpHIHBH FOTOBHHE M3 MOCAOBHHX AKTHBHOCTH {oz 1 no 5) 208.062 237225
1. [Ipemuje ocuryparma U CAOCHTYpama i NPUMIBEHN ABRHCH 170.324 178.833
3. INpunuew ox yuemha y HakHAIH WITETA 13.041 34,051
5. OcTaTi NPHIMBH W3 PEIOBHOT NOCIOBALA 24,697 24,341

OnJHBH FOTOBHHE M3 MOCAOBHHX AKTHBHOCTH (o 1 mo 9) 173.937 216.702
1. Hakuane wreTa 0 YrOBOPEHHX M3HOCA W3 OCHTYDAILA, H
wremmzﬁ:la caocm'}:arba rﬁ[a‘m aBaHCH . R a7.734 AR
3. Tlpemuje caocTypatsa, peocHryparma i peTpouecHja 51.634 62,394
4, 3apane, HAKHA/E 3apANA W OCTAIH JTHHHY pacxoni 31.494 28.123
5. OcTanu TpoliKkoBs cripoBoheisa ocurypama 35808 46.028
7. Mopes ua goburak 10.355 12,931
8. OnnuBH MO OCHOBY OCTATHX JABHUX NPHXOIA 16.910 16.947

HeTo npwiue rotosre #3 nocnosHux axtusHoeTH (1 - 1) 34.125 20.523

TOKOBH I'OTOBHHE M3 AKTUBHOCTH HHBECTHPAIbA

IlpuiiiBH TOTOBHHE U3 AKTMBHOCTH HHBECTHpama (o | 1o 5) 52.744 32.809
3. Ocranu (unancHjcKu NACMAHH — IENOHOBALA H YIArama (HeTo 14.226 12.296
NPHIHBH)
4. TIpumIbeHe KaMaTe W3 AKTHEHOCTH HHBECTHPAHA 18.518 20,513

OUIHBY rOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH MHBecTHpama (on 1 go 3) 48.518 18.612
2. KymopuHa HeMaTepHjaHuX YlIarata, HEKPETHHRA, OCTPOjerba, 44768 6.013
onpeme u OHONOIIKKX CpeacTasa
3. OcTany (UHAHCH]CKY INACMAHY — JSNOHOBAMA H YJIAramsa 3.750 12.599
(HETO OA/THEH)

HeTo npuius roToBune U3 aKTHBHOCTH MuBecTHpara ([ - 1) 4.226 14.197

TOKOBH IT'OTOBHHE U3 AKTHBHOCTH ®UHAHCHPAILA

OnmuBH roTOBHHE 13 aKTHBHOCTH (pHHancHpara (ox 1 go 7) 49.379 49,222
7. Hennaliene ausupense u yuewha y pesyntary 49.379 49.222

Heto onnus rotosute n3 aktneHocTH dunascupara (11 - ) 49,379 49.222

CBETA TPHJIHB 'OTOBUHE 260.806 270.034

CBET'A OJLJIHB 'OTOBHHE 271.834 284.536

HETO OJJIHB TOTOBUHE 11.028 14.502

TOTOBHHA HA IOYETKY OBPAYYHCKOI [IEPHOIA 99.533 112.391

NO3HTUBHE KYPCHE PA3JINKE IO OCHOBY TIPEPAUYHA 972 3.589

I'OTOBAHE

HETATHBHE KYPCHE PA3JIHKE [10O OCHOBY IIPEPAYYHA 5.942 1.945

I'OTOBHHE

TOTOBHHA HA KPAJY OBPAUYYHCKOT MEPHOAA 83.535 99.533

nana 27.02.2018.
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H3pewrraj o npomMenamMa Ha KannTany
y mepuomy on 01.01. o 31.12.2017. rosuire

Enepronpojext I'apant a.x.0. Beorpan

(y xmibanama AHHAPa)
OCHOBHM KanuTamn H g i
OnmHC (rpyna 30, ocum 305, 306, Ocranu kanuran (pa 309) SpacRapel ey Jalean (v ¥rynuo kanuran
34, ocum pu 342)
307 u 309)
Houerno crame wam crame Ha aan 1. jamyapa 699793 94 121.294 821,181
TIPETXOAHE FOAHHEe
%oﬁ:.dwa:c MOYETHO CTAKE HJIM CTame Ha jgan 1. 699.793 04 121.294 821.181
janyapa nperxoase roguue
Heto noburax nepuona 69.268 69.268
Cmamerbe KalHTaNa [0 OCHOBY PacrioIelie AMBHIEHIe 49222 49.222
Kpajme crame win crame na gan 31. geuembpa 699.793 94 141340 841.227
nperTxoaHe roaHHe
Hoyerno crame wam crame Ha gan 1. jawyapa 699703 94 141.340 841.227
Texyhe rognne
%o?—qama:n NO4EeTHO CTAME WIH CTamke HA aan 1. 699.793 94 141,340 841.227
janyapa texyhe rognae
Hero noburax nepuona 21.492 21.492
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1. OPSTI PODACI O DRUSTVU

1.1. Naziv i sediste

Naziv Energoprojekt Garant akcionarsko drustvo za osiguranje
Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

Maticni broj 07812728

Sifra i naziv delatnosti 6512 nezivotno osiguranje

Poreski identifikacioni broj 100001468

Drustvo je osnovano 25.02.1992. godine kao Deoni¢ko drustvo za osiguranje i reosiguranje ,Garant”. Pod
nazivom ,Energoprojekt Garant® Akcionarsko drustvo za osiguranje, odnosno skra¢enim nazivom
.,Garant“ a.d.o., Drustvo posluje od 2005. g., kada je kod Agencije za privredne registre — Registar
privrednih subjekata, registrovana promena poslovnog imena. Dana 09.12.2013. godine Drustvo je kod
Agencije za privredne registre — Registar privrednih subjekata promenilo skraéeni naziv u Energoprojekt
Garant a.d.o. Beograd.

1.2. Pravna formai uprava

Energoprojekt Garant a.d.o. je akcionarsko drustvo za osiguranje (u daljem tekstu: Drustvo), registrovano
kod Agencije za privredne registre, Registar privrednih drustava broj BD-2455/2005 od 12.05.2005.
Drustvo je u junu 2012. godine izvrSilo uskladivanje sa Zakonom o privrednim drustvima (,SI. glasnik RS*
broj 36/2011 i 99/2011), i dana 28.06.2012. godine podnelo registracionu prijavu za promenu podataka
Agenciji za privredne registre, koja je registrovala promenu ReSenjem broj BD 88092/2012 od
03.07.2012. godine.

U skladu sa odredbama Zakona o osiguranju i Zakona o privrednim drustvima, upravljanje u Drustvu je
uspostavljeno kao dvodomno, sa slede¢im organima uprave:

- Nadzorni odbor koga €ini pet neizvrSnih ¢lanova od kojih su dva nezavisna

- Komisija za reviziju sastavljena od tri ¢lana, kao Zakonom predvideno telo uspostavljeno za efikasno
funkcionisanje i sa posebnim nadleznostima u vrSenju nadzora nad poslovanjem Drustva, i

- Izvr3ni odbor koga €ine tri izvrSna direktora sa definisanim nadleznostima

Clanovi Nadzornog i Izvr$nog odbora registrovani su u Agenciji za privredne registre dana 14.07.2016., a
na njihovo imenovanje u organe uprave prethodno je dobijena saglasnost Narodne Banke Srbije. U toku
2017. nije bilo promena u sastavu Nadzornog odbora koji je imenovan na sednici Skupstine Drustva
05.07.2016. godine na period od Cetiri godine i istog dana konstituisan, a na bazi prethodno dobijene
saglasnosti NBS za svakog pojedina¢nog ¢lana:

- Dr Jovan Niké&evi¢, predsednik

- Dr Dimitraki Zipovski, ¢lan

- Mr Zoran Jovanovi¢, ¢lan

- Mr Mirjana Grbovi¢, nezavisni ¢lan

- Vera Kresoja, nezavisni ¢lan

U izvestajnom periodu ¢lanovi Komisije za reviziju bili su:
- Mirjana Grbovi¢, predsednik

- Dimitraki Zipovski, ¢lan

- Zoran Jovanovic¢, €lan

Takode, u izveStajnom periodu nije bilo promena ni u sastavu IzvrSnog odbora koji je imenovan na
sednici Nadzornog odbora Drustva 05.07.2016. godine na period od Cetiri godine i istog dana
konstituisan, a na bazi prethodno dobijene saglasnosti NBS za svakog pojedinacnog ¢lana:

- Mirjana Bogicéevi¢, predsednik

- Lidija Vasi¢, €lan

- Jelica Mandig¢, ¢lan

Po kriterijumu delatnosti (osiguranje) Drustvo je razvrstano u veliko pravno lice.
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1.3. Vrste poslova osiguranja

Osnovna delatnost Drustva je poslovanje u svim vrstama neZivotnog osiguranja kao i obavljanje poslova
neposredno povezanih sa poslovima osiguranja. U izveStajnom periodu Drustvo je poslovalo u skladu sa
reSenjem Narodne banke Srbije G.br.4259 od 08.06.2016. godine kojim je potvrdena uskladenost
njegovog poslovanja, imovine, kapitala, obaveza, organa, organizacije i akata sa odredbama Zakona o
osiguranju i ispunjenost uslova propisanih za obavljanje svih vrsta nezivotnih osiguranja predvidenih
¢lanom 9. Zakona.

1.4. Organizacija poslovanja

Drustvo posluje isklju€ivo iz svoga sedista, bez filijala i ekspozitura. Nema sopstvenu prodajnu mrezu,
vec€ prodaju osiguranja, osim direktne prodaje koju obavljaju zaposleni u Drustvu, realizuje kroz saradnju
sa posrednicima i zastupnicima (drustvima za zastupanje i zastupnicima — preduzetnicima) u osiguranju.
Organizacija poslovanja uspostavljena je primereno zahtevima Zakona i pravilima obavljanja struke
osiguranja a pri tom maksimalno efikasna na nacin da tro$kovi poslovanja budu u granicama definisanim
poslovnim prihodima Drustva, a posebno obraCunatom premijom odnosno veli¢inom portfelja. Bazirano
na ciljevima opredeljenim strategijom koja je bila u primeni tokom izvestajnog perioda, Drustvo je
uspostavilo organizaciju koja omogucuje zakonito i ekonomi¢no obavljanje poslova osiguranja na nacin
utvrden Zakonom i aktima poslovne politike, uz puno uvazavanje osnovnih principa razdvajanja
nespojivih poslova. Za obavljanje poslova kod kojih je to Zakonom bilo moguce, Drustvo je tokom
izvestajnog perioda koristilo usluge trecih lica, u stepenu koji je primeren veli€ini i potrebama Drustva.
Pored kriterijuma obezbedenja ukupne vece efikasnosti, odluci o angazovanju trecih lica za pojedine
poslove obavezno je prethodila analiza rizika kojima Drustvo moze biti izloZzeno opredeljenjem da
odredene poslove realizuje kroz outsourcing. Za procenu $teta, procene vecih rizika i izradu elaborata, za
usluge lekara cenzora i sli€ne usluge ekspertskog tipa za koje obim aktivnosti Drustva ne bi obezbedio
punu zaposlenost, Drustvo je i tokom izvestajnog perioda koristilo usluge trecih lica. Isti pristup je
realizovan kada su u pitanju poslovi programiranja i odrzavanja glavne aplikacije poslovno informacionog
sistema kao i pravne i advokatske usluge Cije je pribavljanje kroz outsourcing ocenjeno kao ekonomski
opravdano, uz prethodno pribavljeno uverenje u pouzdanost i kvalitet pribavljenih usluga.

Organizaciona Sema Drustva prikazana je u nastavku:

SKUPSTINA

KOMISIJA ZA
NADZORNI ODBOR REVIZIJU

l ;

IZVRSNI ODBOR

r'y
A

INTERNA REVIZIJA
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Sektor za finansije, Funkcija Funkcija za Funkcija
: . raunovodstvo i kontrolinga upravljanje poslovne
Sektor za osiguranje ; oo on ; -
investiranje rizicima, sistem podrske
interne kontrole i
uskladenost
poslovanja
Sluzba za Sluzba za
razvoj —1 finanasijei
osiguranja investiranje
Sluzba za | | Sluzbaza
— obuhvat raéunovodstvo
osiguranja
Sluzba za

— saosiguranje/
reosiguranje

Sluzba za
likvidaciju Steta
i druge poslove

u osiguranju

1.5. Posrednici i zastupnici

Saradnju sa posredni¢ko — zastupniCkom mrezom Drustvo ostvaruje na osnovu prethodno zaklju¢enih
ugovora o posredovanju / zastupanju. Ugovori se u istoj tipskoj formi i sa istim odredbama koje su
uskladene sa zahtevima Zakona i dobre poslovne prakse, zaklju€uju isklju€ivo sa licima koja imaju
urednu dozvolu regulatora za obavljanje poslova koji su predmet ugovora. Ugovorena posrednicka /
zastupnic¢ka provizija kao klju€ni element ugovora iskazuje se procentom premije i standardno iznosi 18%
(osim za poslove osiguranja za koje je Zakonom propisana drugacija stopa), dok se primena drugacije
stope posebno evidentira aneksom na glavni ugovor kojim se preciznije identifikuje posao osiguranja ili
vrsta (grupa) poslova za koji se ugovara razliCita provizija. Ugovori o posredovanju / zastupanju
zaklju€uju se iskljucivo sa licima koja imaju urednu dozvolu za poslovanje i uredno se azuriraju u skladu
sa promenama kljuénih podataka iz poslovanja ovih lica.

Saradujuéi sa zastupnicima u osiguranju, iskljuéivo Drustvo izdaje polise, tako da nema zaduZivanja
zastupnika obrascima stroge evidencije, kojima se isklju€ivo zaduzuju i razduzuju zaposleni u Drustvu,
odnosno u sluzbi za obuhvat. Shodno tome, zastupnici ne vrSe naplatu premije po polisama Drustva i ne
duZe se po tom osnovu. U toku izvestajnog perioda Drustvo je saradivalo sa ukupno 40 lica: posrednika,
zastupnika - preduzetnika i drustava za zastupanje. U sledec¢im tabelama dat je pregled svih posrednika i
zastupnika (drustava i preduzetnika) sa kojima je u izvestajnom periodu ostvareno poslovanje.

Spisak drustava za posredovanje sa kojima je Drustvo saradivalo u 2017.:

Naziv Adresa Mati€ni broj 1B Broj reSenja NBS

AGD D.0.O. Narodne omladine 12 8812969 | 103356979 | G.br. 7649 od 28.10.2005.
23000 Zrenjanin

Bul.Mihaila Pupina 10z

MARSH D.0.0. 11070Novi Beograd

17491156 102994595 | G.br. 597 0d16.09.2005.9.
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GRECO Bledska br. 3 / Sterijina

INTERNATIONAL ' ) 20106310 | 104162721 | G.br.8496 od 15.11.2005.g.

D.O.O. br.15 11000 Beograd

ACB D.0.0. Bul.Mihaila Pupina 102/543 | 54108479 | 104169820 | G.br. 4732 od 04.06.2008.9.
11070 Novi Beograd

ASPEN D.O.0. Egﬁ; ;derko"'c 132 11000 20082313 | 104056541 | G.br. 6087 od 20.09.2005.g.

3D MEDIATOR Preradoviceva 9b 20295791 | 105021079 | G.br.6299 od 04.05.2007..
11000Beograd

MENADZER TIM MarSala Birjuzova 3/VII G.br. 11231 od

D.0.0. 11000BEOGRAD 20343087 | 105215977 | 5, 14 5007.9.

EUROSOLUTIONS Ustanicka 189/l lok. 7a

D00 11000 Beograd 20569620 | 106280667 | G.br. 8780 od 27.08.2009.g.

STEVANOVIC D.0.0. | ]05€ Jovanovica 16/7 17178296 | 101032630 | G.br. 7754 od 01.11.2005.g.
11000 Beograd

INTERISK D.0.O. Bul-Mihaila Pupina 102/p.p., | 54581073 | 104963931 | G.br.10160 od 01.06.2010..
11070 Novi Beograd

AUCTOR SOLLERS Bulevar Mihaila Pupina

500, 116v, 11000 Beograd 20138564 | 104276844 | G.br.2012
Klare Cetkin 14/24

ASIGEST 11070 Novi Beograd 20307773 | 105084218 | G.br.2628 od 09.05.2011.g.
Majke Jevrosime 37

INTERA D.O.O. 11600 Beograd 20197323 | 104595709 | G. br.7964

PREMIJA PLUS Kralja Petra 32

hoo. 11000 Beograd 20492767 | 105924725 | G.br.9332 od 31.12.2008.9.

ERGO NOVA d.o.0.

Drustvo za Cara Lazara 3 20758244 | 107222222 | G.br. 7519 od 22.7.2011.

posredovanje u 11000 Beograd

osiguranju

SECURITAS OMNIS | Kursulina 47/I/6 32300 | 54547655 | 107463881 | G.br. 11483 od 10.10.2011

d.o.o. Gornji Milanovac

WILLIS TOWERS Bul. Mihajla Pupina 1159,

WATSON 4.0 o, 11070 Nowi Beograd 20751223 | 107182303 | G br.7371 od 12.07.2011.

GSI MASTER d.0.0. ggg‘gcf;; 63/stan4 11000 | 54650985 | 106652565 | G.br.8927 od 29.04.2010

RR DIV d.0.0. Karadordeva 10, 20481242 105915208 | G.br.7918 od 03.11.2008
Obrenovac

“Nordal Div” d.o.o. gg:ﬁﬂ‘fki drum 1/1 11080 21154148 | 109279009 | G.br.8036 od 28.10.2015.

“Respect IBS” d.o.o. Kralja Petra Prvog 12 21094439 108923570 | G.br.1101 od 23.02.2015.

“EL COM” d.0.0. ﬁﬂg:’g‘; dcesarca 18,21000 | 8425396 | 101649304 | G.br.6765 od 30.09.2005.

VM LINE Omladinskih brigada 28/4 21051462 108705431 | 10O br. 33 od 11.09.2014.

PREMIUM PARTNER | Masarikova 26 15000 21171778 | 109379657

doo

Sabac

G.br. 249 0s 13.01.2016.
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VIB doo Rudnigka 2 11000 Beograd | 21212399 | 109621696 | G.br. 5300 od 05.07.2016.

AMADE doo Stevana Dubajica 17/2 21088889 | 108894311 | G.br. 1226 od 27.02.2015.
11000 Beograd
Tihomira Ostojica 4/IV/39

RACIO plus doo 21000 Mot Sag 20331097 | 105165552 | G.br. 1804 od 16.03.2016.

TND INS d.0.0. g‘;’;zniéka 17,21000 Novi 21341266 110352133 | G.br. 10105 od 28.11.2017.

. Bulevar M.Pupina 10 i VPR
Motiv doo lokal 14 11000 Beograd 21308749 | 110161475 | G.br. 622 od 25.07.2017.
Spisak zastupnika — drustava i preduzetnika u osiguranju sa kojima je Drustvo saradivalo u 2017.:
Ime Adresa Maticni broj PIB Broj resenja NBS

Branko Tomig,

preduzetnik agenc.za | Gundulicev Venac 55/1, 61425306 | 106403052 | G.br. 8273 od 08.04.2010.

zast.u osiguranju 11000 Beograd

BRANA

ADS agencija za -

zastupanje u Nade Naumovi¢ 44a, 61638580 | 106102950 | G.br. 4536 od 05.05.2009.

; ; 11000 Beograd

osiguranju

PRORISK d.0.0. Bul.Mihaila Pupina 102/l 61425306 | 106403052 | G.br. 2708 od 21.03.2011.
11070Novi Beograd

H&C INSO d.o0.0. ﬁ;?gﬁkzetra 12, Backa 20694874 | 106862941 | G.br. 14250 od 18.11.2010.

TODOROVIC INS,

Agencija za Sip iy

zastupanje u Sibenicka br.4/3 61946683 | 105831899 | G.br. 7580 od 13.10.2008.

; ; . 11000 Beograd

osiguranju, Vladislav

Todorovic, pr.
Bulevar Kneza Aleksandra

MINI , IVO MIKELIC | Karadordevi¢a 84 11 000 60179743 | 104432239 | G br. 3706 os 17.05.2006.
Beograd

Agencija za “

zastupanie Egﬁ‘eegsa”a 45d 62706236 | 107382489 Ss'blr'llzz(fllf od

“Proaktiv“ | T -9-

NEBO-INS doo g:gg;{:&’a 511070 Novi 64004638 | 109199324 | G.br. 3203 od 16.12.2015.

NB LIBERTAS doo | Branislava Nusica 11500 64012843 | 109210378 | G.br. 7485 od 08.10.2015.
Obrenovac

Siguran stil Cvecarska 13/14 Beograd | 64494643 | 109884721 | NBS 157/11.01.2017.

preduzetnik

Inzuos doo \s/:?t?(;?é;a Nazora 7 21145980 | 109230174 | G.br. 7714 od 16.10.2015.
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1.6. Akcionari

Ukupni broj akcija koje je Drustvo emitovalo (obi¢ne, na ime i sa pravom glasa — svaka akcija jedan glas,
ISIN: RSENGRE89752, CFI ESVUFR) koji je tokom izvestajnog perioda bio i ostao nepromenjen iznosi
157.257 komada. Drustvo nije vrSilo otkup sopstvenih akcija, niti drzi iste po osnovu otkupa izvrSenog u
bilo kom prethodnom periodu. Vlasni¢ka struktura koja je tokom izveStajnog perioda ostala
neporomenjena prikazana je u sledecoj tabeli:

Red. Akcionar Broj akcija % ucesca

broj 31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.
1. Energoprojekt Holding a.d. 146.155 146.155 92,94022
2 Jubmes banka a.d. Beograd 11.056 11.056 7,03053
3. Evropa Osiguranje u ste€aju 44 44 0,02798
4. Stani¢ Zoran 1 1 0.00064
5 Nedeljkovi¢ Igor 1 1 0,00064

UKUPNO: 157.257 157.257 100,00
Vlasnicka struktura mati¢nog lica Energoprojekt Holding a.d. (deset najvecih) 31.12.2017.:

Red. Akcionar Broj akcija % ucesca

broj 31.12.2017.
1. Napred Razvoj a.d., Novi Beograd 4.500.394 41,17%
2. Republika Srbija 3.671.205 33,58%
3. Montinvest Properties d.o0.0. 564.699 517%
4. Jopag A.G. 560.731 5,13%
5. Tezoro broker a.d. — zbirni raun 193.543 1,77%
6. *Energoprojekt Holding a.d. 97.700 0,89%
7. Tezoro broker a.d. 81.150 0,74%
8. Global Macro Capital Opportuni 74.772 0,68%
9. East Capital — East Capital Bank 70.000 0,64%
10. Polunin Discovery Funds 58.965 0,54%

*Sopstvene akcije

Tokom 2017. doSlo je do promene vlasnicke strukture Energoprojekt Holding a.d., kvalifikovanog viasnika
Drustva. StiCuéi na trzistu kapitala akcije Energoprojekt Holding a.d., povezana grupa lica je posredno
stekla kvalifikovano u¢eSce u DruStvu, a bez prethodno trazene saglasnosti NBS, koja je ¢lanom 31
Zakona o osiguranju predvidena kao obavezna za sticanje bilo kog nivoa kvalifikovanog u¢edéa. Na
osnovu Redenja NBS br. G. br. 6979 od 18.08.2017. kojim je novom vecinskom vlasniku Energoprojekt
Holding a.d. odbijen zahtev za odobrenje sticanja posrednog kvalifikovanog u€esc¢a i naloZzeno otudenje
do tada ste€enog posrednog kvalifikovanog u¢esSc¢a u kapitalu Drustva, Komisija HOV donela je dana
06.09.2017. ReSenje br. 6/0-40-289/184/17 kojim se novom vecéinskom vlasniku Energoprojekt Holding
a.d. oduzima pravo glasa na svih 146.155 akcija DruStva. U zakonom predvidenom roku Centralni
registar, depo i kliring HOV upisao je oduzimanje prava glasa Energoprojekt Holdingu a.d. Do kraja
izvestajnog perioda (31.12.2017.) navedeno stanje je ostalo nepromenjeno.

U meduvremenu, postupajuéi po Resenju NBS i u roku koji je Zakonom predviden, Energoprojekt Holding
a.d. je 15.11.2017. sa Pazavarovalnica Sava d.d., Ljubljana, Slovenija zaklju€ilo Ugovor o kupoprodaiji
akcija i o tome obavestio NBS, dok je Pazavarovalnica Sava d.d. podnela zahtev za dobijanje prethodne
saglasnosti NBS za realizaciju tog ugovora. Do datuma bilansa saglasnost nije dobijena, postupak za
dobijanje saglasnosti za sticanje kvalifikovanog uce3¢a je u toku i olekuje se njeno dobijanje u
neposrednom narednom periodu.
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1.7.Zaposleni

Na dan 31.12.2017. godine Drudtvo ima 11 zaposlenih sa slede¢om kvalifikacionom strukturom:

31.12.2017. 31.12.2016.

. Bvr.oj Stru¢na sprema . Bvr.ol Stru¢na sprema

izvrSilaca izvrsilaca

8 Visoka stru€na 9 Visoka stru€na sprema
sprema

1 Visa stru¢na sprema Visa stru¢na sprema

2 Srednja stru¢na 3 Srednja stru¢na
sprema sprema

11 Ukupno 11 Ukupno

Prosecan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem svakog meseca, u 2017. je iznosiol2
(dvanaest) dok je u prethodnoj, 2016. godini ovaj pokazatelj iznosio 10 (deset).

*

Godisnji finansijski izveStaji koji su predmet ovih Napomena su finansijski izvestaji Drustva
odobreni 27.02.2018. godine na 25. sednici Nadzornog odbora DruStva.

Odobreni finansijski izves$taji mogu naknadno biti izmenjeni u skladu sa vaZecéim propisima.

2.  OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu ("Sluzbeni glasnik RS",
br. 62/2013 — u daljem tekstu: Zakon).

U skladu sa Zakonom, za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim
izveStajima, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu sastavljanja konsolidovanih finansijskih
izvestaja (mati¢na pravna lica), javna drustva, odnosno drustva koja se pripremaju da postanu javna,
nezavisno od veli¢ine, primenjuju Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (u daljem tekstu:
MSFI). MSFI, u smislu Zakona, su:

. Okvir za pripremanije i prikazivanje finansijskih izvestaja,
. Medunarodni raCunovodstveni standardi — MRS,
. Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja - MSFI i sa njima povezana tumacenja, izdata

od Komiteta za tumacdenje raunovodstvenih standarda, naknadne izmene tih standarda i sa
njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde,

Ciji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Finansijski izvestaji Drustva prikazani su u formi i sadrzini koja je precizirana Odlukom o sadrzaju i formi
obrazaca finansijskih izveStaja za druStva za osiguranje ("Sl. glasnik RS", br. 135/2014, 141/2014 i
102/2015). Ovom odlukom je, pored ostalog, propisana forma i sadrzini pozicija u obrascima Bilansa
stanja, Bilansa uspeha, lzvedtaja o ostalom rezultatu, lzveStaja o tokvima gotovine, lzveStaja o
promenama na kapitalu i Napomena uz finansijske izveStaje. Prema navedenoj Odluci, u obrasce se
iznosi upisuju u hiljadama dinara.

Kontni okvir i sadrZina raduna u Kontnom okviru propisana je Odlukom o sadrZaju racuna u kontnom
okvirz za drustva za osiguranje ("Sl. glasnik RS", br. 135/14 i 102/2015).

Pri izradi finansijskih izveStaja Drustva, izmedu ostalih, uvazeni su sledeci zakoni i podzakonski propisi:

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 25/2001, 80/2002, 43/2003,
84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014 - dr. zakon, 142/2014,
91/2015 - autenti¢no tumacenje 112/20151 113/2017);

7
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e Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj 84/2004, 86/2004 - ispravka,
61/2005, 61/2007, 93/2012, 108/2013, 68/2014 - dr.zakon, 142/2014 i 83/2015, 5/2016 -
uskladeni din.izn., 108/2016 i 113/2017);

e Pravilnik o sadrzaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znacaja za nacin utvrdivanja poreza
na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 99/2010, 8/2011, 13/2012, 8/2013 i 20/2014 -
dr.pravilnik i 101/2016);

e Pravilnik o sadrzaju poreske prijave za obracun poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik
RS« 24/2014, 30/2015, 101/2016);

e Pravilnik o naCinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu utvrdivanja amortizacije
za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj 116/2004 i 99/2010);

e Pravilnik o transfernim cenama i metodama koje se po principu ,van dohvata ruke“ primenjuju
kod utvrdivanja cene transakcija medu povezanim licima (»Sluzbeni glasnik RS« broj 61/2013 i
8/2014); i drugi.

Zakonom o trzitu kapitala ("Sl. glasnik RS", br. 31/2011 i 112/2015 i 108/2016) propisano je koje podatke
treba da sadrze godisniji, polugodisnji i kvartalni izvestaji javnih drustava &ijim se hartijama od vrednosti
trguje na regulisanom trzistu. Napominjemo da u pojedinim slu€ajevima, pri izradi finansijskih izvestaja
Drustva, nisu u potpunosti uvazene sve relevantne odredbe MSFI i Tumacenja. Racunovodstveni propisi
Republike Srbije, a time i prezentovani finansijski izvestaji Drustva, odstupaju od MSFI u slede¢em:

e Finansijski izvestaji za osiguranja se u Republici Srbiji za izvestajni period, shodno Zakonu o
raCunovodstvu (»Sluzbeni glasnik RS« broj 62/2013) prikazuju u formatu propisanim Odlukom o
sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izvestaja za drustva za osiguranje ("Sl. glasnik RS", br.
135/2014,141/2014 i 102/2015), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih finansijskih
izveStaja opSte namene, kao i od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to
predvida Revidirani MRS 1 - ,Prezentacija finansijskih izvestaja“; i

e Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove stavke
po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike izmedu objavljivanja Standarda i
Tumacenja, koja su podlozna kontinuiranim promenama, i momenta kada ti Standardi i Tumacenja
postanu vazeci u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od Standarda nastaju kao posledica toga
Sto objavljeni Standardi i Tumacenja, koji su stupili na snagu, jo$ nisu u Republici Srbiji zvani¢no
prevedeni i usvojeni; kao posledica toga Sto objavljeni Standardi i Tumacenja joS nisu stupili na snagu; ili
kao posledica drugih razloga na koje Drustvo nema mogucnost uticaja.

Objavljeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u prethodnim periodima i tekuéem
periodu na osnovu Resenja o utvrdivanju prevoda

. Izmene MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ — Izmene kojima se poboljSavaju
obelodanjivanja fer vrednost i rizika likvidnosti (revidiran marta 2009. godine, na snazi za godiSnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2009. godine);

. Izmene MSFI 1 ,Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izvesStavanja“ — Dodatni
izuzeci za lica koja prvi put primenjuju MSFI. Izmene se odnose na sredstva u industriji nafte i gasa i
utvrdivanje da li ugovori sadrze lizing (revidiran jula 2009. godine, na snazi za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

. Izmene razli¢itih standarda i tumacenja rezultat su Projekta godiSnjeg kvalitativhog
poboljSanja MSFI objavljenog 16. aprila 2009. godine (MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7, MRS 17, MRS
36, MRS 39, IFRIC 16) prvenstveno sa namerom otklanjanja neusagladenosti i pojadnjenja formulacija
u tekstu (izmene standarda stupaju na snagu za godiSnje periode koji po&inju na dan ili nakon 1.
januara 2010. godine, a izmena IFRIC na dan ili nakon 1. jula 2009. godine);

. Izmene MRS 38 ,Nematerijalna imovina“ (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. jula 2009. godine);
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. Izmene MSFI 2 ,Pla¢anja akcijama“: Izmene kao rezultat Projekta godisnjeg kvalitativnog
poboljSanja MSFI (revidiran u aprilu 2009. godine, na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. jula 2009. godine) i izmene koje se odnose na transakcije placanja akcijama grupe
zasnovane na gotovini (revidiran juna 2009. godine, na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan
ili nakon 1. januara 2010. godine);

. Izmene IFRIC 9 ,Ponovna procena ugradenih derivata“ stupaju na snagu za godisSnje
periode koji poginju na dan ili nakon 1. jula 2009. godine i MRS 39 “Finansijski instrumenti:
Priznavanje i merenje” — Ugradeni derivati (na snazi za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon
30. juna 2009. godine);

. IFRIC 18 ,Prenosi sredstava od kupaca“ (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. jula 2009. godine);

. ~Sveobuhvatni okvir za finansijsko izveStavanje 2010. godine“ $to predstavlja izmenu ,Okvira
za pripremanije i prikazivanje finansijskih izvestaja“ (vazi za prenos sredstava sa kupaca primljenih na
dan ili posle septembra 2010. godine);

. Dopune MSFI 1 ,Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja“ —
Ograniceno izuzeée od uporednih obelodanjivanja propisanih u okviru MSFI 7 kod lica koja prvi put
primenjuju MSFI (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

. Dopune MRS 24 ,Obelodanjivanja povezanih strana“ — Pojednostavljeni zahtevi za
obelodanjivanjem kod lica pod (zna¢ajnom) kontrolom ili uticajem vlade i pojasSnjenje definicije povezanog
lica (na snazi za godisSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

. Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: Prezentacija“ — Racunovodstveno obuhvatanje
preceg prava na nove akcije (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. februara 2010.
godine);

. Dopune razli¢itih standarda i tumacenja ,PoboljSanja MSFI (2010)* rezultat su Projekta
godi$njeg kvalitativnog poboljSanja MSFI objavljenog 6. maja 2010. godine (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7,
MRS 1, MRS 27, MRS 34, IFRIC 13) prvenstveno sa namerom otklanjanja neslaganja i pojasnjenja
formulacija u tekstu (veéina dopuna bice na snazi za godiSnje periode koji poCinju na dan ili nakon 1.
januara 2011. godine);

. Dopune IFRIC 14 ,MRS 19 — Ograni¢enje sredtava definisanih primanja, zahtevi za
minimalnim finansiranjem i njihova interakcija“ Avansna uplata minimalnih sredstava potrebnih za
finansiranje (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

. IFRIC 19 ,Ponistavanje finansijskih obaveza sa instrumentima kapitala“ (na snazi za
godiSnje periode koji poginju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

. Dopune MSFI 1 ,Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja“ — Velika
hiperinflacija i uklanjanje fiksnih datuma za lica koja prvi put primenjuju MSFI (na snazi za godisnje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine);

. Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ — Prenos finansijskih sredstava
(na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

. Dopune MRS 12 ,Porezi na dobitak® — Odlozeni porez: povracéaj sredstava koja su sluzila za
obracun poreza (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2012. godine);

. MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji“ (na snazi za godiSnje periode koji poCinju na
dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

. MSFI 11 ,Zajedni¢ki aranZmani“ (na snazi za godisSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

. MSFI 12 ,Obelodanjivanje o u€eS¢ima u drugim pravnim licima“ (na snazi za godiSnje
periode koji po&inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

. Dopune MSFI 10, MSFI 11 i MSFI 12 ,Konsolidovani finansijski izvestaji, Zajedni&ki

aranzmani i Obelodanjivanja u€es¢a u drugim pravnim licima: Uputstvo o prelaznoj primeni” (na snazi za
godis$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);
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. MRS 27 (revidiran 2011. godine) ,Pojedinacni finansijski izvestaji“ (na snazi za godisnje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

. MRS 28 (revidiran 2011. godine) ,Ulaganja u pridruZzena pravna lica i zajednicke investicije u
pridruzene entitete i zajedniCke poduhvate® (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

. MSFI 13 ,Merenje fer vrednosti“ (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

. Dopune MSFI 1 ,Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja” — Drzavni
krediti po kamatnoj stopi nizoj od trziSne (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

. Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ — Netiranje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

. Dopune MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja“ — Prezentacija stavki ostalog ukupnog
rezultata (na snazi za godi$nje periode koji poc€inju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine).

. Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — PoboljSanja raCunovodstvenog obuhvatanja
naknada po prestanku radnog odnosa (na snazi za godiSnje periode koji poCinju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

. Godi$nja poboljSanja za period od 2009. do 2011. godine izdata u maju 2012. godine koja se
odnose na razliCite projekte poboljSanja MSFI (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34) uglavhom na
otklanjanju nekonzistentnosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godisSnje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. januara 2013. godine);

. IFRIC 20 ,TroSkovi uklanjanja otkrivke u proizvodnoj fazi povrSinskog kopa“ (na snazi za
godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

Objavljeni standardi i tumaéenja na snazi u prethodnom i tekuéem periodu koji jo§ uvek nisu
zvanicno prevedeni i usvojeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izvestaja, dole navedeni standardi i izmene standarda su bili izdati
od strane Odbora za medunarodne raCunovodstvene standarde, a slede¢a tumacenja bila su objavljena
od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izve$tavanja, ali nisu zvani¢no usvojena u
Republici Srhiji:

. Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: Prezentacija“ — Prebijanje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godis$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine);

. Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji“, MSFI 12 ,Obelodanjivanje o u¢e$éima
u drugim entitetima“ i MRS 27 ,Pojedinacni finansijski izvestaji“ — lzuzece zavisnih lica iz konsolidacije
prema MSFI 10 (na shazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine).

. Dopune MRS 36 — ,Umanjenje vrednosti imovine“ Obelodanjivanje nadoknadivog iznosa za
nefinansijsku imovinu (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine).

. Dopune MRS 39 ,Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje” — Obnavljanje derivata
i nastavak racunovodstva hedzinga (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2014. godine).

. IFRIC 21 ,Dazbine” (na snazi za godisSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara
2014. godine).

. Dopune MRS 19 ,Primanja zaposlenih” — Definisani planovi naknade: Doprinosi za
zaposlene (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).

. GodiSnja poboljSanja za period od 2010. do 2012. godine, koja su rezultat su Projekta
godiSnjeg kvalitativnog poboljsanja MSFI (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS
38) radi otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godiSnje periode koji
poc€inju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).
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. Godisnja poboljSanja za period od 2011. do 2013. godine, koja su rezultat Projekta godiSnjeg
kvalitativnhog poboljanja MSFI (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40) radi otklanjanja neusagladenosti i
pojasnjenja formulacija (na snazi za godiSnje periode koji po&inju na dan ili nakon 1. jula 2014.
godine).

. Dopune MSFI 11 ,Zajednicki aranZmani” — RaCunovodstvo sticanja u¢esc¢a u zajedni¢kim
poslovanjima (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine.

. MSFI 14 ,Racuni regulatornih aktivnih vremenskih razgraniCenja” - na snazi za godiSnje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine.

. Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 38 ,Nematerijalna imovina” -
Tumacenje prihvaéenih metoda amortizacije (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. januara 2016. godine).

. Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 41 ,Poljoprivreda” - Poljoprivreda
— industrijske biljke (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016.
godine).

. Dopune MRS 27 ,Pojedinaéni finansijski izvestaji” — Metod udela u pojedinacnim finansijskim
izveStajima (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

. Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji” i MRS 28 ,Investicije u pridruzene
entitete i zajednicke poduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu investitora i njegovih
pridruzenih entiteta ili zajednickih poduhvata (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. januara 2016. godine).

. Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji”’, MSFI 12 ,Obelodanjivanje o u¢es$¢ima
u drugim entitetima” i MRS 28 ,Investicije u pridruzene entitete i zajedni¢ke poduhvate” - Investiciona
drustva: Primena izuzetaka od konsolidacije (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon
1. januara 2016. godine).

. Dopune MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvesStaja” — Inicijativa za obelodanjivanje (na snazi
za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

. Dopune i izmene razli¢itih standarda ,PoboljSanja MSFI” (za period od 2012. do 2014.
godine), koja su rezultat Projekta godisnjeg kvalitativnog poboljSanja MSFI (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i
MRS 34) radi otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

. Izmene i dopune MRS 7 ,lzvestaj o nov€anim tokovima“ — zahtev za obelodanjivanjima koja
korisnocima izveSaja omogucavaju procenu promena obaveza koje proizilaze iz aktivnosti finansiranja
(na snazi od 1. januara 2017. godine).

. Pojadnjenja vezana za MRS 12 ,porez na dobit* koja imaju za cilj smanjenje raznolikosti u
praksi kada su u pitanju odloZena poreska sredstva koja proizilaze iz nerealizovanih gubitka (na snazi
od 1. januara 2017. godine).

. Izmene IFRS 12 — Obelodanjivanja u u€e¢ima u drugim entitetima (na snazi od 1. januara
2017. godine).

Objavljeni standardi i tumacenja koji jos uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izve$taja sledeci standardi, njihove dopune i tumacenja bili su

objavljeni, ali nisu jo$ uvek stupili na snagu:
. Izmene i dopune razli¢itih standarda (MRS 28, MRS 40 i IFRS 2) stupaju na snagu od 1.
januara 2018. godine.
. MSFI 9 ,Finansijski instrumenti” i kasnije dopune, koji zamenjuje zahteve MRS 39
,Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje”’, u vezi sa klasifikacijom i odmeravanjem
finansijske imovine. Standard eliminiSe postojece kategorije iz MRS 39 - sredstva koja se drze do
dospeca, sredstva raspoloziva za prodaju i krediti i potrazivanja. MSFI 9 je na snazi za godi$nje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, uz dozvoljenu raniju primenu. U
skladu sa MSFI 9, finansijska sredstva ¢e se klasifikovati u jednu od dve navedene kategorije
prilikom poc€etnog priznavanja: finansijska sredstva vrednovana po amortizovanom troSku ili
finansijska sredstva vrednovana po fer vrednosti. Finansijsko sredstvo ée se priznavati po
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amortizovanom troSku ako slede¢a dva kriterijuma budu zadovoljena: sredstva se odnose na
poslovni model &iji je cilj da se naplacuju ugovoreni nov€ani tokovi i ugovoreni uslovi pruZzaju osnov
za naplatu na odredene datume nov€anih tokova koji su isklju€ivo naplata glavnice i kamate na
preostalu glavnicu. Sva ostala sredstva ¢e se vrednovati po fer vrednosti. Dobici i gubici po osnovu
vrednovanja finansijskih sredstava po fer vrednosti ¢e se priznavati u bilansu uspeha, izuzev za
ulaganja u instrumente kapitala sa kojima se ne trguje, gde MSFI 9 dopusta, pri inicijalnom
priznavanju, kasnije nepromenljivi izbor da se sve promene fer vrednosti priznaju u okviru ostalih
dobitaka i gubitaka u izvestaju o ukupnom rezultatu. 1znos koji tako bude priznat u okviru izvestaja

o ukupnom rezultatu ne¢e moci kasnije da se prizna u bilansu uspeha.

. MSFI 15 ,Prihodi iz ugovora sa kupcima”, koji definiSe okvir za priznavanje prihoda. MSFI
15 zamenjuje MRS 18 ,Prihodi”, MRS 11 ,Ugovori o izgradnji’, IFRIC13 ,Programi lojalnosti
klijenata”, IFRIC15 ,Sporazumi za izgradnju nekretnina” i IFRIC18 ,Prenosi sredstava od kupaca” i
SIC - 31 ,Prihodi — transakcije razmene koje uklju¢uju usluge oglasavanja“. MSFI 15 je na snazi za
godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2017. godine, uz dozvoljenu raniju
primenu.

. IFRIC 22 — Ovo tumacenje se odnosi na devizne transakcije kada entitet priznaje
nemonetarno sredstvo ili nemonetarnu obavezu po osnovu plac¢anja ili primanja avansa, pre nego
Sto entitet prizna odnosno sredstvo, troSak ili prihod, posle ¢ega se to nemonetarno sredstvo ili
obaveza ponovno priznaje. Tumacenje stupa na snagu na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, ali
je dozvoljena ranija primena.

. MSFI 16 ,Zakup“ koji je objavljen u januaru 2016. godine, primena je za poslovne periode
koji pocinju posle 1. januara 2019. godine. Ovim strandardom bi¢e zamenjen dosadasnji MRS 17.
. MSFI 3 ,Poslovne kombinacije* — dopuna koja se odnosi na pojasnjenja kada jedna strana

stiCe kontrolu u prethodnom zajedniCkom poduhvatu. Promena stupa na snhagu za poslovne
kombinacije Ciji je datum kupovine na dan ili nakon prvog godiSnjeg perioda izveStavanja koji
pocinje 1. januara 2019. godine ili nakon toga. Moze biti u suprotnosti sa izmenama MSFI 11.

. Izmene MSFI 4 koje su povezane sa MSFI 9, a primenjuju se pre primene MSFI 17 koji ¢e
zameniti MSFI 4.

. Izmene MSFI 7 koje su povezane sa MSFI 9.

. Pojasnjenja vezana za MSFI 11. koja se odnose na transakcije u kojima entitet dobija

zajednicku kontrolu na ili nakon pocetka prvog godiSnjeg perioda izveStavanja koji poc€inje 1.
januara 2019. godine ili nakon tog datuma. Ovo moZe biti u suprotnosti sa MSFI 3.

. MSFI 17 — zamenjuje MSFI 4 - primena na finansijske izveStaje koji po&inju nakon 1.
jannuara 2021. godine. Ranija primena je uslovljena usvajanjem i pimenom MSFI 9 i MSFI 15.
. IFRIC 23 — Tumacdenje vezano za MRS 12. Tumacéenje stupa na snagu na dan ili nakon 1.

januara 2019. godine, ali je dozvoljena ranija primena.

| pored svih naznacenih potencijalnih neusaglaSenosti, primena svih izmena prethodno navedenih
Standarda ne bi imala znacajan uticaj na finansijsku poziciju DruStva kao i na rezultate njegovog
poslovanja.

Od interne regulative Drustva, pri sastavljanju finansijskih izveStaja DruStva pored Pravilnika o
radunovodstvu i racunovodstvenim polittkama DruStva od 05.04.2016. koji je na osnhovu Odluke
Nadzornog odbora o izmenama i dopunama pravilnika o raCunovodstvu i raCunovodstvenim politikama
izmenjen 13.03.2017.god. i u primeni je pocevsi od obraduna za prvi kvartal 2017. godine, u primeni su
bila i druga interna akta propisana ¢lanom 67. Zakona o osiguranju, koja je Drudtvo donelo na osnovu
MiSljenja ovla8éenog aktuara. Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih
finansijskih izveStaja navedene su u tacki 7.

Drustvo je u izvestajnom periodu poslovalo u slede¢im vrstama nezivotnog osiguranja:
- osiguranje od posledica nezgode

- osiguranje motornih vozila — kasko

- osiguranje robe u prevozu

- osiguranje imovine od pozara i drugih opasnosti

- ostala osiguranja imovine

- osiguranje od opSte odgovornosti i

- osiguranje finansijskih gubitaka.
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Shodno ¢l. 10 Zakona o osiguranju i Odluci o izmenama i dopunama odluke o sadrzaju i formi obrazaca
finansijskih izveStaja za druStva za osiguranje, a obzirom na vrste nezivotnog osiguranja u kojima posluje,
Drustvo ima obavezu da utvrduje dobit i gubitak za podgrupe osiguranja kojima se bavi i da, pored
zbirnog bilansa uspeha, izraduje i dostavlja i pojedinane bilanse uspeha pri ¢emu je duzno da u
zaglavlju tih bilansa naznaci na koje se podgrupe osiguranja oni odnose i to:

- osiguranje od posledica nezgode

- osiguranje vozila

- osiguranje plovnih objekata i transporta

- imovinska osiguranja

- osiguranje od odgovornosti i

- nezivotna osiguranja koja nisu svrstana u podgrupe(osiguranje finansijskih gubitaka)

3. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja Drustva uvazena su slede¢a nacela:
e Nacelo stalnosti
e Nacelo doslednosti
e Nacelo opreznosti
e Nacelo sustine iznad forme
Nacelo uzroénosti prihoda i rashoda
e Nacelo pojedinanog procenjivanja
e Nacela aktuarske struke u utvrdivanju pojedinih pozicija

Uvazavanjem naéela stalnosti, finansijski izvestaji se sastavljaju pod pretpostavkom da imovinski,
finansijski i prinosni polozaj Drustva, kao i ekonomska politika zemlje i ekonomske prilike u okruzenju,
omogucavaju poslovanje u neograni¢eno dugom roku (,Going Concern® princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se nacin procenjivanja stanja i promena na imovini, obavezama,
kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja, to jest da se nacin procenjivanja bilansnih pozicija
Drustva, ne menja u duzem vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglaSavanja sa zakonskom i
profesionalnom regulativom, do promene ipak dode, obrazlaze se razlog promene, a efekat promene se
iskazuje shodno zahtevima iz profesionalne regulative vezanim za promenu nacina procenjivanja.

Nacelo opreznosti podrazumeva ukljuivanje odredenog nivoa opreza pri sastavljanju finansijskih
izvesStaja Drustva, koje treba da rezultira da imovina i prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i troSkovi nisu
potcenjeni. Medutim, uvaZavanje nalela opreznosti ne treba razumeti na nacin svesnog, nerealnog
umanjenja prihoda i kapitala Drudtva; to jest svesnog, nerealnog uvecanja rashoda i obaveza Drustva.
Naime, u Okviru za pripremu i prezentaciju finansijskih izveStaja je potencirano da uvazavanje nacela
opreznosti ne sme da ima za posledicu znacajno stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje imovine
ili prihoda, ili namerno preuveliCavanje obaveza ili troSkova, jer u tom slu€aju finansijski izve$taji ne bi bili
neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Nacelo sustina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija Drustva, a time, posledi¢no, i
pri sastavljanju finansijskih izve$taja, raunovodstveno obuhvatanje treba da se vrdi u skladu sa sustinom
transakcija i njihovom ekonomskom realno$c¢u, a ne samo na osnovu njihovog pravnog oblika.

Uvazavanjem nacela uzro€nosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata transakcija i drugih dogadaja u
Drustvu nije vezano za momenat kada se gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i
dogadaja, prime ili isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim pristupom omoguceno je
da se korisnici finansijskih izveStaja ne informiSu samo o proSlim transakcijama Drustva koje su
prouzrokovale isplatu i primanja gotovine, ve¢ i 0 obavezama Drustva da isplati gotovinu u buduénosti,
kao i o resursima koji predstavljaju gotovinu koje ¢ée Drustvo primiti u buduénosti. Drugim rec¢ima,
uvazavanjem nacela uzro¢nosti prihoda i rashoda obezbeduje se informisanje o proslim transakcijama i
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Nacelo pojedinaénog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna procenjivanja razli€itih
bilansnih pozicija Drudtva (na primer, imovine ili obaveza), radi racionalizacije, proisti€u iz njihovog
pojedinanog procenjivanja.

Nacela struke aktuarstva
Ugovorom o osiguranju, ugovaral osiguranja se obavezuje da plati iznos premije osiguravacu, a
osiguravaC se obavezuje da, ukoliko se desi osigurani slucaj, isplati osiguraniku ili tre¢em licu naknadu,
odnosno ugovorenu svotu.

Tarife imovinskih osiguranja utvrduju se na osnovu ucestalosti pojavljivanja osiguranih rizika. Da bi tarifa
bila §to preciznija, potrebno je rizike koji se primaju u osiguranje pratiti dugi niz godina. To predstavija
najveci izvor neizvesnosti obzirom na adekvatnost statistike na osnovu koje se utvrduje tarifa. Osiguranja
imovine su po pravilu kratkoroéna, tako da to predstavlja izvesno obezbedenje i mogucnost da se, ukoliko
se pokaze da je stopa premije neadekvatna, u budu¢em kraéem periodu koriguje tarifa. Osim toga,
dodatnu zastitu pruza i reosiguranje, jer reosigurava¢ (bar kada je u pitanju ,treaty*) prihvata rizik po
stopama na osnovu kojih je ugovoreno osiguranje, ¢ime se i rizik neadekvatne premijske stope u
odgovarajucoj srazmeri prenosi na reosiguravaca.

Rezervacija Steta obraCunava se posebno za nastale prijavliene a do kraja obradunskog perioda
neresene i posebno za nastale a do kraja obraCunskog perioda neprijavijene Stete. Rezervisani iznos za
nastale prijavljene Stete obradunava se pojedinatnom procenom svake Stete, tako da rezervisani iznos
bude dovoljan za izmirenje obaveza po odstetnom zahtevu u vreme kada se o&ekuje likvidacija i isplata
Stete. Obracun rezervisanja za Stete vr§i se na nivou vrsta osiguranja, kao i evidentiranje troSkova
izvidaja, procene, reSavanja i isplate Steta koje formiraju koeficijent koji se primenjuje na iznose
rezervisanih Steta. Prilikom obraCuna rezervisanih Steta, iznos reSenih Steta se umanjuje za iznos
naplacenih regresnih potrazivanja i tako formiran iznos primenjuje u obraCunu. Pri utvrdivanju
rezervisanih Steta Drustvo ne vrSi eksplicitno diskontovanje niti umanjenje rezervisanih Steta po tom
osnhovu.

4. GRI§§KE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST GRESKE | KOREKCIJA
POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogredno iskazani podaci iz finansijskih izvestaja
Drustva za jedan ili viSe perioda koji proizilaze iz neupotrebljavanja ili pogreSne upotrebe pouzdanih
informacija koje su bile dostupne kada su finansijski izvestaji za date periode bili odobreni za izdavanje i
za koje se moglo razumno ocekivati da budu dobijene i uzete u obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih
finansijskih izvestaja.

Materijalno znac€ajna greska otkrivena u teku¢em periodu, koja se odnosi na prethodni period je ona
greska koja ima znaCajan uticaj na finansijske izvestaje jednog ili viSe prethodnih perioda i zbog koje se ti
finansijski izvestaji ne mogu viSe smatrati pouzdanim.

Drustvo vrSi retrospektivnhu korekciju materijalno znaéajnih greSaka u prvom setu finansijskih izvesStaja
odobrenom za objavljivanje nakon otkrivanja tih greSaka, tako Sto ¢e korigovati uporedne iznose za
prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se greSke dogodile; ili, ako se greSka dogodila pre
najranijeg prezentovanog prethodnog perioda, korigovati poCetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za
najraniji prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat gredke iz odredenog perioda na uporedne informacije za jedan ili viSe
prezentovanih prethodnih perioda, Drustvo koriguje po€etna stanja sredstava, obaveza i kapitala za
najraniji period za koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (5to moZe biti tekuci period).
Naknadno ustanovijene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se na teret rashoda, odnosno u
korist prihoda perioda u kojem su greSke identifikovane.

Materijalnost greske se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira za pripremu i prezentaciju
finansijskih izvestaja, po kojima materijalnost implicira da izostavljanje, ili pogreSno knjigovodstveno
evidentiranje poslovne transakcije, moze uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu
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finansijskih izvestaja. U Drustvu ¢e se materijalnost odredivati shodno visini greSke u odnosu na ukupnu
aktivu koju je Drustvo iskazalo u godini koja prethodi godini u kojoj je ustanovljena gredka. Materijalno
znacajnom greSkom smatra se greska koja je u pojedinaénom iznosu ili u kumulativnom iznosu sa ostalim
greSkama veéa od 0,85% ukupne aktive Drustva u prethodnoj godini. Ovo je u skladu sa
podzakonskim aktom — Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru i sadrzini
raCuna u kontnom okviru drustva za osiguranje.

5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene su u
daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, izuzev tamo gde je
doslo do promena raCunovodstvene politike Sto ¢e u odgovarajuéoj napomeni uz konkretnu bilansnu
poziciju posebno biti naznaceno. Znacajne racunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje
koji su predmet ovih Napomena, a koje su izlozene u nastavku, definisane su Pravilnikom o
racunovodstvu i racunovodstvenim politikama Drustva. Za pojedine knjigovodstvene aspekte koji nisu
precizirani Pravilnikom, primenjene su racunovodstvene politike zasnovane na vazecoj zakonskoj,
profesionalnoj i internoj regulativi.

Od opstih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna valuta i valuta za prezentaciju
u finansijskim izvestajima Drustva dinar. Pored podataka za teku¢u godinu, u finansijskim izvestajima
Drustva su kao uporedni podaci iskazani podaci iz finansijskih izvestaja za 2016. godinu.

Pri sastavljanju finansijskih izveStaja uvazavaju su relevantne odredbe MRS 10, koje se odnose na
dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do datuma kada su finansijski izvestaji odobreni za
objavljivanje. U slu¢aju kada postoje, za efekte dogadaja koji pruzaju dokaz o okolnostima koje su
postojale na datum bilansa stanja, korigovace se vec¢ priznati iznosi u finansijskim izvestajima Drustva,
kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa stanja, dok se za efekte dogadaja koji ukazuju na
okolnosti koje su nastale posle datuma bilansa stanja ne vrsi korekcija priznatih iznosa, ve¢ se, u
sluaju kada ih je bilo, u Napomenama vrsi obelodanjivanje prirode dogadaja i procena njihovih
finansijskih efekata.

5.1. Procenjivanje

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu kako sa zahtevima profesionalne regulative tako
i sa zahtevima vazec¢e zakonske regulative u Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva Drustva koriséenje
najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki. lako se, razumljivo, stvarni buduci rezultati mogu
razlikovati, procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na datum bilansa stanja.
Najzna&ajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske imovine,
utvrdivanje svih oblika tehni€kih rezervi, priznavanje odloZenih poreskih sredstava i obaveza i definisanje
pretpostavki neophodnih za aktuarski obradun dugoro&nih naknada zaposlenima po osnovu otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, podzakonskim aktima i odgovarajuéim internim aktima Drustva, predvidena je
primena fer vrednosti pojedinih pozicija aktive i pasive. Sprovodeéi propisanu obavezu vrSenja
kontinuirane procene, Drustvo uvazava pravila za upravljanje rizikom, a efekte procene evidentira kroz
ispravke vrednosti.

5.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri poCetnom priznavanju, evidentiraju se u dinarskoj protivvrednosti,
primenom zvani¢nog srednjeg kursa koji vazi na dan transakcije. Shodno odredbama MRS 21 - Efekti
promene deviznih kurseva, na svaki datum bilansa stanja monetarne stavke u stranoj valuti (devizna
sredstva, potraZivanja i obaveze) preraCunavaju se primenom vazeceg kursa, to jest zvani¢nog srednjeg
kursa na datum bilansa stanja. Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti se priznaju
kao prihod ili rashod DruStva u periodu u kojem su kursne razlike nastale. Zvani¢ni srednji kursevi
Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane valute koje su koriS¢éene za preraunavanje
monetarnih stavki stranih valuta u dinarsku protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli:
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Zvanic¢ni srednji kurs Narodne banke Srbije

31.12.2017. | 31.12.2016.
Valuta —
Iznos u dinarima
1 EUR 118,4727 123,4723
1USD 99,1155 117,1353
5.3. Prihodi

Prihodi Drustva sastoje se od: poslovnih (funkcionalnih) prihoda, prihoda od investicione aktivnosti,
finansijskih prihoda, prihoda po osnovu uskladivanja vrednosti potrazivanja i druge imovine koja sluzi za
obavljanje delatnosti i ostalih prihoda.

Poslovni prihodi

Poslovne (funkcionalne) prihode Cine prihodi od premija osiguranja i saosiguranja, prihodi od poslova
neposredno povezanih sa poslovima osiguranja i ostali poslovni prihodi. Prihode od premija osiguranja i
saosiguranja ¢ine iznosi fakturisane premije umanjene za iznos premije koji pripada narednom
obracunskom periodu (prenosna premija) i uveéane za premiju osiguranja zaklju¢enu u prethodnom
periodu koja je dospelal/istekla tokom izvestajnog perioda. Visina premije za svaki rizik primljen u
osiguranje utvrdena je primenom tarife premije koja se odnosi na konkretnu grupu rizika. Premija se
sastoji od funkcionalne premije i rezijskog dodatka. Funkcionalnu premiju €ine tehnicka premija i doprinos
za preventivu (u vrstama za koje je definisana obaveza izdvajanja za preventivu). Rezijski dodatak se
koristi za pokrice troSkova sprovodenja osiguranja.

Prihod od prodaje se priznaje kada su zadovoljeni svi uslovi:

e drustvo je prenelo na kupca sve znacajne rizike i koristi od vlasnistva;

e rukovodstvo Drustva ne zadrzava upliv na upravljanje u meri koja se obi€no povezuje sa
vlasnistvom

¢ kada je moguce da se iznos prihoda pouzdano izmeri;

e Kkada je verovatno da ¢e poslovna promena da bude pracena prilivom ekonomske Kkoristi u
Drustvo

o kad troSkovi koji su nastali ili ¢e nastati u vezi sa poslovhom promenom mogu pouzdano da se
izmere.

Prihode od investiranja Cine: prihodi ostvareni po osnovu izdavanja u zakup investicionih nekretnina,
njihove procene i njihove prodaje; prihodi od kamata, prihodi od uskladivanja vrednosti finansijskih
sredstava koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha; dobici od prodaje HOV; pozitivhe kursne
razlike iz aktivnosti investiranja i ostali prihodi po osnovu investicione aktivnosti.

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, prihode od pozitivnih kursnih razlika i druge oblike
finansijskih prihoda ostvarenih po drugim osnovama (osim po osnovu investicionih aktivnosti).

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici koji mogu, ali ne moraju da
proisteknu iz uobi¢ajenih aktivnosti Drustva. Dobici uklju€uju, na primer, dobitke od prodaje nekretnina,
postrojenja i opreme po vrednosti ve¢oj od knjigovodstvene u momentu prodaje.

5.4. Rashodi

Poslovni rashodi

Rashode Drustva &ine rashodi za Stete i ugovorene sume osiguranja, rashodi za Stete po osnovu
saosiguranja, rashodi za premije po osnovu pasivnih poslova reosiguranja i drugi rashodi od poslova
osiguranja, drugi funkcionalni rashodi, rashodi za obavljanje poslova osiguranja (troSkovi sprovodenja
osiguranja), rashodi po osnovu investicione aktivnosti, rashodi po osnovu obezvredenja potraZivanja i
druge imovine koja sluzi za obavljanje delatnosti, finansijski rashodi (drugi osim rashoda investicionih
aktivnosti) i ostali rashodi.

Rashodima za Stete iz prethodnog stava, osim naknada same Stete, smatraju se i troSkovi utvrdivanja i
procenjivanja Steta, troSkovi ostvarivanja regresnih zahteva, sudski troSkovi i takse u sporovima po
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obavezama iz osnova osiguranja, troskovi vestacenja i drugi troSkovi u vezi sa isplatom naknada Steta.
Rashode predstavljaju i poveéanja pojedinaénih kategorija tehnickih rezervi utvrdenih Zakonom o
osiguranju.

Rashode od investiranja €ine: rashodi po osnovu obezvredenja investicionih nekretnina, gubici pri prodaji
nepokretnosti, rashodi po osnovu uskladivanja vrednosti finansijskih sredstava koja se iskazuju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha; gubici pri prodaji HOV; negativne kursne razlike iz aktivnosti investiranja i
ostali rashodi po osnovu investicione aktivnosti.

Osnovni elementi i nac¢ela priznavanja rashoda su:

e rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje buducih ekonomskih koristi
koje je povezano sa smanjenjem sredstava ili pove¢anjem obaveza moze pouzdano da se izmeri;

e rashodi se priznaju na osnovu njihove neposredne povezanosti sa prihodima (nacelo uzro€nosti);

e kada se ocCekuje da ¢ée ekonomske koristi priticati tokom nekoliko obracunskih perioda, a
povezanost sa prihodom moze da se ustanovi u Sirem smislu ili posredno, rashodi se priznaju
putem postupka sistemske i razumne alokacije;

e rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili kada i do iznosa do
kojeg buduée ekonomske koristi ne ispunjavaju uslove ili su prestale da ispunjavaju uslove za
priznavanje u bilansu stanja kao sredstvo;

e rashodi se priznaju i u onim sluajevima kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja
sredstva.

Finansijske rashode ¢&ine rashodi od kamata, rashodi od negativnih kursnih razlika i drugi oblici
finansijskih rashoda ostvarenih po drugim osnovama (osim po osnovu investicionih aktivnosti).

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici koji mogu, ali ne moraju, da
proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva. Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom
sredstava po nizoj vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi i, kao takvi,
po svojoj prirodi, nisu razli€iti od drugih rashoda.

5.5. Porez na dobitak

Porez na dobitak se raunovodstveno evidentira kao zbir:
o tekuceg porezai
e odloZenog poreza.

Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi na oporezivi dobitak
(poreski gubitak) za period. Drugim recima, tekuci porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u
poreskoj prijavi za porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

Odlozeni porez se ispoljava u vidu odlozenih poreskih sredstava ili odlozenih poreskih obaveza. Odlozeni
porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi MRS 12 - Porezi na dobitak, kojima
je, izmedu ostalog, precizirano da se odloZena poreska sredstva i odlozene poreske obaveze ne
diskontuju.

Odlozena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buduc¢im periodima koji se
odnose na:

e odbitne privremene razlike,

e neiskoriS¢ene poreske gubitke prenete na naredni period i

e neiskoriS¢eni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podleZzu amortizaciji, odloZzena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene
razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podleZzu amortizaciji i njihove poreske osnovice
(vrednosti koji su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna priviemena razlika postoji kada je
knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove poreske osnovice. U tom sluaju se priznaju
odloZena poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da je verovatno da ¢e u buduc¢im periodima
postojati oporeziva dobit za &ije umanjenje ¢e Drustvo modéi da iskoristi odloZena poreska sredstva.
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OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriSéenih poreskih gubitaka priznaje se samo ukoliko
rukovodstvo proceni da ¢e u narednim periodima Drustvo imati oporezivu dobit, koja ée moci da bude
umanjena po osnovu neiskoriSéenih poreskih gubitaka.

OdlozZena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu utvrdi da ¢e
iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u buduc¢im periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele
otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim odredbama MRS
19).

Odlozene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduéim periodima u odnosu na
oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odloZzene poreske obaveze se priznaju uvek kada postoji
oporeziva privremena razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i
njihove poreske osnovice. Oporeziva priviemena razlika nastaje u sluajevima kada je knjigovodstvena
vrednost sredstava vec¢a od njihove poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika utvrduje se na
datum bilansa stanja i utvrduje se primenom propisane (ili oCekivane) poreske stope poreza na dobit
Drustva na iznos oporezive priviemene razlike.

Odlozena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu utvrdi da ¢e
iznosi poreza na dobitak biti plativi u buduc¢im periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

5.6. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sustine, koja se mogu identifikovati, kao Sto
su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj, zigovi i sl. Imovina ispunjava kriterijum mogucnosti
identifikovanja kada je: odvojiva, odnosno kada se moze odvoijiti od Drustva i prodati, preneti, licencirati,
iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedinacno ili zajedno sa povezanim ugovorom, imovinom ili obavezom; ili
nastaje po osnovu ugovornih ili drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva
od Drustva ili od drugih prava ili obaveza. Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu
ispunjeni zahtevi propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:

e daje verovatno da ¢e se buduce ekonomske Koristi, pripisive imovini, uliti u Drustvo;

e da Drudtvo ima mogucnost kontrole nad tom imovinom i

e da se nabavna vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje nematerijalnog ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja, vrSi se po nabavnoj
vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja
vrednosti (shodno relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).

Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je koristan vek trajanja neogranicen ili
ograni¢en. Nematerijalna imovina ne podleze proceni ako se proceni da je koristan vek trajanja
neogranicen, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora ne moze predvideti zavrSetak
perioda tokom koga se oCekuje da ée nematerijalna imovina generisati prilive neto tokova gotovine u
Drustvo.

5.7. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja se: koriste u poslovanju
Drustva, u administrativne svrhe; i za koja se o€ekuje da ¢e se koristiti duZze od jednog obraunskog
perioda.

Navedeno opste nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne primenjuje samo u
slu¢ajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema za
servisiranje), koji se iskazuju na zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava njihova se celokupna
vrednost prenosi na troSkove perioda.
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Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e se buduce ekonomske
koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena koStanja) tog
sredstva moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja), koja
obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne troSkove nabavke, to jest sve direktno pripisive troSkove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja)
umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS
36).

5.8. Amortizacija nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja i opreme) koji se
amortizuje vremenski alocira u toku korisnog veka trajanja sredstava. Koristan vek trajanja sredstva se
u Drustvu odreduje primenom vremenskog metoda, tako da se koristan vek trajanja sredstava moze
razumeti kao vremenski period tokom kojeg se oCekuje da je sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu i
koriséenje.

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji zamenjuje tu vrednost u
finansijskim izves$tajima Drustva se sistematski alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.
Amortizacija se vrSi primenom metoda pravolinijskog otpisa (proporcionalna metoda), a obraéun
amortizacije podinje kada sredstvo postane raspolozivo za upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji
i u stanju spremnom za poslovanje na nacin kako je to predvideno u Drustvu. Amortizacija se ne
obraCunava za sredstva koja vremenom ne gube na vrednosti (na primer, umetni¢ka dela) ili sredstva
koja imaju neograni€eni vek trajanja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, amortizacija sredstava se vrsi prema
vazec¢im zakonskim propisima.

5.9. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van Drustva, proverava da li
postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina,
postrojenja i opreme) umanjena, to jest da li knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi iznos tog
sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama MRS 36, vrSi se procena
nadoknadivog iznosa tog sredstva. Nadoknadivi iznos je viSa vrednost od: fer vrednosti umanjene za
troSkove prodaje i upotrebne vrednosti. Fer vrednost umanjena za troSkove prodaje je oCekivana neto
prodajna cena tog sredstva, odnosno to je iznos koji se moze dobiti prodajom nekog sredstva u
nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana, umanjena za troskove otudenja. Upotrebna
vrednost je sadasnja vrednost procenjenih buduéih nov€anih tokova za koje se o¢ekuje da ¢e nastati iz
kontinuirane upotrebe imovine kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja.
Diskontna stopa koja se koristi pri utvrdivanju sadasnje vrednosti odrazava tekuce trZiSne procene
vremenske vrednosti novca, kao i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije moguée, za jedinicu koja
generiSe gotovinu kojoj to sredstvo pripada. Jedinica koja generiSe gotovinu je najmanja prepoznatljiva
grupa sredstava koja generiSe prilive gotovine koji su u najvecoj meri nezavisni od priliva gotovine drugih
sredstava ili grupa sredstava. Ako se utvrdi da je doSlo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena
vrednost se svodi na nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno obuhvata na
sledeci nacin:

e U sluéaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva, smanjivanjem

revalorizacionih rezervi; i
e u slucaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona rezerva, kao rashod perioda.
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5.10. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo drzi u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili
porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za kori§¢enje u poslovanju, pri nabavci dobara i
usluga, ili u administrativne svrhe ili prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione nekretnine, priznaje kao
sredstvo: ako je verovatno da ée Drustvo u buduénosti ostvariti ekonomsku korist od te investicione
nekretnine i ako se njena nabavna vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti.

Pocéetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrSi se po nabavnoj vrednosti
(ceni kostanja), pri éemu se zavisni troSkovi nabavke uklju¢uju u nabavnu vrednost. Naknadni izdatak koji
se odnosi na ve¢ priznatu investicionu nekretninu pripisuje se iskazanom iznosu investicione nekretnine
ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duzi od jednog
obracunskog perioda, ako je verovatno da ¢e se buduée ekonomske koristi povezane sa tim izdatkom
prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena ko$tanja) tog izdatka moze pouzdano odmeriti.

Nakon pocetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se vrsi po fer (postenoj)
vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trziSna vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja
realno moze da se dobije na trziStu, na dan bilansa stanja. Investicione nekretnine se najmanje jednom u
tri godine dodatno vrednuju u skladu sa procenom koju je izvr$io ovlaséeni procenjivac, koji moze biti
sudski vestak odgovarajuce struke ili pravno lice koje je u skladu sa zakonom kojim se ureduju uslovi za
obavljanje poslova veStacenja, osnovano za obavljanje delatnosti vestaCenja. Promena fer vrednosti
investicione imovine tokom odredenog perioda se ukljuCuje u rezultat perioda u kojem je
povecanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podleZu obracunu amortizacije.
5.11. Zalihe

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavljaa mere se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost
¢ine nabavna cena i ostali troSkovi nabavke neophodni za dovodenje zaliha na njihovo sadasnje mesto i
stanje. Najvaznije zalihe koje Drustvo ima jesu zalihe obrazaca stroge evidencije, koje se vode po
metodu specifi¢ne identifikacije.

5.12.  Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljuCuju finansijska sredstva i obaveze koje se evidentiraju u bilansu stanja
Drustva, pocCevsi od momenta kada Drustvo ugovornim obavezama postane vezano za finansijski
instrument, a zaklju¢no sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz finansijskog sredstva
(realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem ili isticanjem finansijske
obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32, mogu imati veliki broj pojavnih
oblika, kao Sto su: gotovina, instrument kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo primanja gotovine,
drugog finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i obaveza sa drugim entitetom koji su za
Drustvo potencijalno povoljni; ugovorna obaveza davanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva
drugom entitetu, ili pravo razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa drugim
entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Drustvo itd.

Iskazivanje i knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je uslovljeno njihovom
klasifikacijom koju, shodno karakteristikama finansijskih instrumenta, vrSi rukovodstvo Drustva.

Pri klasifikaciji svakog pojedina¢nog finansijskog instrumenta, rukovodstvo Drustva moze da ga klasifikuje
u jednu od Cetiri mogucée vrste finansijskih instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, i to:

¢ finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha,

e investicije koje se drze do dospeca;
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e krediti (zajmovi) i potrazivanja; i
o finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha obuhvataju finansijska
sredstva i obaveze Cije se promene fer vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju treba da ispuni bilo koji od
slededih uslova:

o Kklasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja; ili

e posle pocetnog priznavanja naznaceno je da se u Drustvu razvrstava i iskazuje kao finansijsko

sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se drzi radi trgovanja ako je:
steCeno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili ponovne kupovine u bliskoj buducnosti, deo portfelja
identifikovanih finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji dokaz o nedavnom
aktuelnom modelu kratkoro¢nog ostvarenja dobitka, ili derivat (osim derivata koji je instrument
»hedzinga®).

Drustvo moze da naznadi da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans uspeha samo kada to rezultira
relevantnijim informacijama, buduéi da se eliminiSe ili u znaajnoj meri otklanja nedoslednost
odmeravanja ili priznavanja koja bi inae nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili priznavanja
dobitaka ili gubitaka, po razli€itim osnovama; ili se grupom finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili
oboma upravlja i njihove performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, i informacije o grupi se interno
sacinjavaju prema toj osnovi za klju¢ne rukovodioce Drustva.

Investicije koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama i
fiksnim dospe¢em koja Drustvo definitivno namerava i moze da drzi do dospeéa, osim onih koje Drustvo
nakon poc¢etnog priznavanja naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kao raspolozive za prodaju i
onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i potrazivanja.

Krediti (zajmovi) i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva Drustva sa fiksnim ili odredivim
isplatama koja nisu kotirana na aktivhom trzi§tu osim:
e sredstava za koja Drustvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom roku i koja bi onda bila
klasifikovana kao sredstva koja se drzZe radi trgovanja;
sredstava koja posle pogetnog priznavanja Drustvo naznaé€i po fer vrednosti kroz bilans uspeha; i
sredstava za koja imalac ne moze u znacajnoj meri povratiti svoju celokupnu poc&etnu investiciju,
koja ¢e biti klasifikovana kao raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su naznagena kao
raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana u prethodno naznaéene vrste finansijskih instrumenata.

Pri po€ethom odmeravanju finansijskog instrumenta, DruStvo odmeravanje vrsi po fer vrednosti uveéanoj,
u slu€aju da finansijski instrument nije naznacen za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer
vrednosti kroz bilans uspeha, za troSkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju ili emitovanju
finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknadno odmeravanje finansijskih instrumenata vrSi se po fer vrednostima, bez oduzimanja troSkova
transakcije koji mogu nastati prodajom ili pri drugom otudenju, osim za sledeéa finansijska sredstva:
e zajmove i potrazivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda
efektivne kamate;
e investicije koje se drZze do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem
metoda efektivhe kamate; i
e investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trziSnu cenu na aktivnhom trzistu i ija se fer
vrednost ne moze pouzdano odmeriti, koji se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

21



Energoprojekt Garant a.d.0. — Napomene uz finansijske izvestaje za 2017. godinu

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moZe razmeniti ili obaveza izmiriti u slucaju
obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. Ako za finansijski instrument postoji aktivho
trziste, fer vrednost se odreduje shodno informacijama sa tog trziSta; a ako ne postoji aktivno trziste, fer
vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim odredbama MRS 39. Pozitivni
(negativni) efekti promene fer vrednosti se, za finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz
bilans uspeha, iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod finansijskih
instrumenata raspolozivih za prodaju, iskazuju se u okviru nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu
hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju sve do momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak
(gubitak). lzuzetak od navedenog su troskovi od trajnog obezvredenja i devizni dobici (gubici) koji se za
finansijske instrumente klasifikovane kao raspolozive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sadasnja vrednost svih ocekivanih buducih gotovinskih isplata ili primanja
tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta. Pri izraCunavanju amortizovane vrednosti
finansijskog instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu efektivne kamatne stope. Pozitivni
(negativni) efekti promene amortizovane vrednosti finansijskih instrumenata se priznaju u momentu
prestanka priznavanja finansijskog instrumenta, osim u slu¢aju da je doslo do umanjenja vrednosti, kada
se gubitak odmah priznaje.

5.13. Gotovinai gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drustva predstavljaju gotovina i gotovinski ekvivalenti, koji se
procenjuju po nominalnoj, to jest po fer vrednosti. U okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata Drustva
iskazuju se: sredstva na raCunima kod banaka, gotovina u blagajni i dr., i visoko likvidna sredstva sa vrlo
kratkim rokom dospeca, a koja se mogu brzo konvertovati u gotovinu, uz beznacajan rizik od promene
vrednosti.

5.14. Potrazivanja

Potrazivanja obuhvataju potrazivanja od povezanih pravnih lica kao i potrazivanja od ostalih pravnih i
fiziCkih lica u zemlji i inostranstvu, po osnovu prodaje usluga; za koje se oCekuje da ce biti realizovana u
roku od 12 meseci od datuma bilansiranja. PotraZzivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne
fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrSi se preracunavanje u domacu valutu po
srednjem kursu vaZzec¢em na dan transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma
naplate potrazivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na teret rashoda. PotraZivanja
iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa stanja preracunavaju prema vaze¢em srednjem kursu, a
kursne razlike se priznaju kao prihod ili rashod perioda.

U Drustvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinalno potrazivanje vrsi procena realnosti
potrazivanja, kao i verovatno¢e njegove naplate, odnosno za svako pojedinacno potrazivanje se vrsi
procena da li je doslo do umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potrazivanja, smatra se da je DruStvo pretrpelo gubitke zbog
umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na primer, velike finansijske teSkoce duZnika,
neuobitajeno krdenje ugovora od strane duZnika, potencijalno bankrotstvo duzZnika i sl.) umanjenja
vrednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja sredstava i taj nastanak
gubitka ima uticaj na procenjene buduce tokove gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih
sredstava koji se mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vrSe procenu
koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti potrazivanja.

Kada se proceni da je doSlo do umanjenja vrednosti kratkoro€nih potrazivanja vrsi se njihov indirektan
otpis ili direktan otpis.

Indirektan otpis potraZivanja od kupaca, na teret rashoda DrusStva, se vr8i preko raduna ispravke
vrednosti. Indirektan otpis vrsi se u skladu sa vazecéim Pravilnikom o racunovodstvu i raunovodstvenim
politikama i po Proceduri za procenu bilansnih pozicija aktive Drustva. Odluku o indirektnom otpisu
(ispravci vrednosti) potraZivanja od kupaca preko raCuna ispravke vrednosti, na predlog Komisije za
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popis, donosi nadlezni organ DrusStva u skaldu sa Statutom. Procena vrednosti potrzivanja vrsi se
kvartalno, na svaki datum bilansa, a mozZe i ¢eSée po potrebi.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca se vrsi ako je nenaplativost izvesna i dokumentovana (na primer,
Drustvo nije uspelo sudskim putem da izvrS§i naplatu potrazivanja). Odluku o direktnom otpisu
potrazivanja od kupaca, na osnovu obrazlozenog predloga sluzbe prodaje, nakon razmatranja i predloga
Komisije za popis, donosi nadlezni organ Drustva u skladu sa Statutom.

Indirektan i direktan otpis potrazivanja se vr§i samo na osnovu relevantnih okolnosti i stanja koja su
postojala na datum bilansa stanja. Gubici oCekivani kao rezultat buduéih dogadaja, to jest dogadaja
nakon datuma bilansa stanja, bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u
Napomenama uz finansijske izvestaje.

5.15. Finansijski plasmani

Finansijski plasmani obuhvataju sredstva investirana u akcije, udele u kapitalu pravnih lica koji se
vrednuju u skladu sa MRS 27 i drugim relevantnim MSFI, kao i sredstva investirana u hartije od vrednosti,
depozite kod banaka i ostale plasmane koji se vrednuju u skladu sa MRS 39 i drugim relevantnim MSFI.

U okviru dugoroé€nih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u dugorocna finansijska sredstva, kao
§to su dugoroCni krediti, reprogramirana dugoroCna potrazivanja na osnovu dogovora postignutih sa
kupcima, hartije od vrednosti i ostali dugoroCni finansijski plasmani sa rokom dospec¢a duzim od godinu
dana od dana bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja finansijskih plasmana, relevantna je klasifikacija koje rukovodstvo
Drustva vrSi shodno karakteru finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospecéa i potrazivanja i finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju).

5.16. Obaveze

Obaveza je rezultat proSlih transakcija ili dogadaja, Cije izmirenje obi¢no podrazumeva odricanje od
ekonomskih koristi (resursa) Drustva da bi se zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za pripremu i prezentaciju
finansijskih izveStaja, obaveza se priznaje u bilansu stanja: kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji
sadrze ekonomske koristi imati za rezultat izmirenje sadaSnje obaveze i kada iznos za izmirenje moze
pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvazava nacelo opreznosti, pod kojim se
podrazumeva ukljucivanje opreza pri procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze
ili troSkovi potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti ne treba da rezultira stvaranjem skrivenih rezervi (na
primer, kao posledica namerno precenjenih obaveza ili troSkova), obzirom da u tom slu¢aju finansijski
izveStaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugorotne obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim povezanim pravnim
licima; dugoroCni krediti i ostale dugoro€ne obaveze); kratkoro€ne finansijske obaveze (obaveze prema
zavisnim i drugim povezanim pravnim licima, kratkoro€ni krediti, deo dugoro¢nih kredita i obaveza koje
dospevaju do jedne godine i ostale kratkoro&ne finansijske obaveze), kratkoro€ne obaveze iz poslovanja
(dobavljadi i ostale obaveze iz poslovanja) i ostale kratkoro¢ne obaveze.

Kratkoro¢nim obavezama se smatraju obaveze za koje se ofekuje da ¢e biti izmirene u roku do godinu
dana od datuma bilansa stanja, uklju€ujuci i deo dugoroénih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov,
dok se dugoroénim obavezama smatraju obaveze Cije se izmirenje oCekuje u duzem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparni€énog poravnanja i sl. vr§i se direktnim
otpisivanjem.
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5.17. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanjuju se obaveze Drustva za poreze i doprinose za obavezno
socijalno osiguranje i otpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo je, u skladu sa propisima
koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da uplaéuje doprinose raznim drzavnim fondovima za
socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuéuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima
koji se obracunavaju primenom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da obustavi obracunate
doprinose iz bruto zarada zaposlenih, kao i da za njihov racun prenese obustavljena sredstva u korist
odgovarajuc¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca evidentiraju se na
teret troSkova Drustva u periodu na koji se odnose. Nakon odlaska zaposlenih u penziju, Drustvo nema
obavezu da ovim (bivSim) zaposlenima pla¢a nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih benefinicija zaposlenih, primenjuju se relevantne
odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih. Rezervisanja za Naknade i druge beneficije zaposlenih
uklju€uju, na primer: rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i
rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Drustva da prekine rad nekog
zaposlenog pre uobi¢ajenog datuma penzionisanja ili odluke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je
viSak, u zamenu za ta primanja.

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu aktuarskog obra¢una izvrSenog na dan 31.12.2017.
godine. Otpremnine prilikom odlaska u penziju se, od pocetka 2015. godine, shodno odredbama
aktuelnog Kolektivhog ugovora, u Drustvu isplacuju na osnovu ¢€lana 57 Kolektivhog ugovora, po kome je
Poslodavac duzan da zaposlenom isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini dve prose¢ne bruto
zarade u Republici Srbiji prema poslednjem objavljenom podatku republiCkog organa nadleznog za
statistiku. Shodno aktuelnim zakonskim propisima, navedeni iznos je neoporeziv.

Obracun rezervisanja po MRS 19 izvrSen je na nivou cele grupe drustava kojoj i Drustvo pripada, dok je
obaveza Drustva utvrdena koriS¢enjem broja radnika kao klju¢a. Primenjen metodoloSki postupak, koji za
rezultantu ima dugorocno planiran godisnji rast zarada u Republici Srbiji od 4% i dugoro&nu godisSnju
diskontnu stopu od 7%, pretpostavlja istu inflaciju u celom buduéem periodu. Ova pretpostavka je i
zahtevana paragrafom 78, MRS 19. Kada je re€ o diskontnoj stopi, u paragrafu 83, MRS 19, se
eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za diskontovanje treba da bude odredena u skladu sa trziSnim
prinosima na datum Bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativhe obveznice. U zemljama gde ne
postoji razvijeno trziSte za ovakve obveznice treba Kkoristiti trziSne prinose (nha datum Bilansa stanja)
drzavnih obveznica, pri ¢emu valuta i rok obveznica treba da bude u skladu sa valutom i procenjenim
rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja. Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem
relevantnih odredbi MRS 19, obavlja se u viSe sledecih koraka:

* prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika i godinama staza u Drustvu; uvazavanjem
oCekivane godisSnje stope fluktuacije i mortaliteta (procenjena godiSnja stopa fluktuacije i
mortaliteta), procenjen je broj zaposlenih koji ¢e iskoristiti pravo na otpremninu, kao i period kada
¢e navedene naknade zaposleni primiti,

+ drugo, uvazavajuéi odredbe Kolektivhog ugovora Drustva, procenjena je visina otpremnine za
svaku godinu staza, koje su bile aktuelne na datum bilansa stanja i

+ treée, svodenje na sadaSnju vrednost ocekivanih odliva za otpremnine vrSena je primenom
diskontnog faktora, koji predstavlja koli¢nik diskontne stope i o¢ekivanog rasta zarada.

Povecanje iznosa rezervisanja po osnovu sadasnje vrednosti otpremnina (za 9%), u bilansu stanja na

dan 31.12.2017. godine u odnosu na dan 31.12.2016. godine je rezultat pove¢ane prosec¢no ocekivane
otpremnine za 4,04% i povecanja prosecnih godina staza provedenih u Drustvu za 3,97%.
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5.18. Rezervisanja —tehni€ka rezerva

Prenosna premija predstavija deo premije koji se odnosi na buduci obraunski period. U skladu sa
aktom poslovne politike obracun prenosne premije vrsi se za svaki pojedinacni ugovor (polisu osiguranja)
u okviru odredene tarifne grupe, odnosno vrste osiguranja. Osnovicu za obracun prenosne premije Cini
obracunata bruto premija, a obracdun prenosne premije vrsi se po principu ,pro rata temporis“ za svaki
ugovor o osiguranju koji je zakljuéen u teku¢em ili prethodnom periodu a na dan bilansa nije istekao.

Rezervisanja za Stete sastoje se od rezervisanja za nastale, prijavljene a do kraja obracunskog perioda
nereSene Stete, kao i za nastale a do kraja obracunskog perioda neprijavljene Stete. Iznos rezervisanja za
Stete utvrduje se shodno odgovarajuéem internom aktu Drustva, pri ¢emu se iznosi rezervisanja za svaku
nastalu, prijavljenu a do kraja obradunskog perioda nereSenu Stetu utvrduju prilikom njihovog popisa na
datum obracuna. Princip dovoljnosti je kljuéni zahtev, tj. nivo rezervisanja za svaku nastalu prijavljenu
Stetu mora biti takav da rezervisani iznos bude dovoljan za izmirenje obaveze po odstetnom zahtevu u
vreme kada se oCekuje da Steta bude likvidirana i isplacena. U slu¢aju kada, osim prijave Stete, ima malo
ili nema relevantnih podataka i dokumentacije za procenu, visina rezervacije se utvrduje na bazi
oStecenja kako su prijavljena u prijavi Stete ili na bazi podataka o prose¢nom iznosu likvidirane Stete u
posmatranoj grupi osiguranja ostvarenoj u obradunskom periodu.

Visina rezervisanja za nastale a do kraja obracunskog perioda neprijavljene Stete utvrduje se u skladu sa
internim aktom drustva za svaku vrstu osiguranja posebno. Obradun se vr§i primenom vise metoda
definisanih internim aktom (koeficijent resenih i rezervisanih Steta u samopridrzaju za ovu kategoriju po
vrstama, ukupni ,loss ratio” i chain lader metod), a kao konacni iznos rezervisanja za IBNR Stete
evidentira se najviSi iznos, ¢ime treba da se obezbedi dovoljnost, odnosno adekvatnost rezervisanja za
ovu kategoriju po vrstama osiguranja. Na ovako dobijeni iznos rezervisanih Steta primenjuje se koeficijent
troskova izvidaja, procene, reSavanja i isplate Steta, a koji je takode obradunat shodno pomenutom
internom aktu, ¢ime se utvrduje ukupni iznos rezervisanja za Stete (RBNS i IBNR) po vrstama osiguranja.

Rezerve za izravnanje rizika Drustvo obrazuje po svim vrstama osiguranja u kojima posluje, one sluze
za vtremensko izravnanje toka Steta po vrstama osiguranja, a utvrduju se na kraju svake obraCunske
godine primenom odredaba Pravilnika o nacinu utvrdivanja rezervi za izravnanje rizika, zasnovano na
ostvarenom neto pozitivnom rezultatu u izveStajnom periodu i odnosom iznosa godiSnje premije u
samopridrzaju i najviSeg iznosa godisnje premije u samopridrzaju ostvarene u prethodnom petogodiSnjem
periodu, po vrstama osiguranja za svaku vrstu osiguranja u kojoj je drustvo poslovalo u istom periodu. U
slu€aju negativnog neto poslovnog rezultata ostvarenog na odredenoj vrsti osiguranja, rezerve za
izravnanje rizika formirane za tu vrstu osiguranja se umanjuju za ukupni iznos negativnog rezultata na
istoj vrsti, pri ¢emu iznos umanjenja ne moze biti vec¢i od iznosa ove rezerve utvrdenog na kraju
prethodnog perioda.

Rezerve za neistekle rizike obrazuju se u iznosu iznad rezervi za prenosne premije za pokri¢e obaveza
iz osiguranja koje nastaju u narednom periodu, a po ugovorima o osiguranju iz tekuéeg perioda. Rezerve
za neistekle rizike obradunavaju se za pokri¢e oCekivanog iznosa Steta i troSkova u narednom periodu, a
bazirano na ostvarenim rezultatima poslovanja (iskazanim kroz kombinovani racio) u izveStajnom periodu
i pretpostavkom da se isti mogu o€ekivati i u narednom periodu po osnovu istog portfelja.

Rezerve za bonuse i popuste obrazuju se u iznosu na ¢iju isplatu osiguranici imaju pravo ha osnovu:
1) udeSéa osiguranika u pozitivhom rezultatu (ukoliko je i pod kojim uslovima je ugovoreno)
2) buduée delimi¢no snizene premije — popusta (ukoliko je i pod kojim uslovima ugovoreno)
3) povrata dela premije za nepotroseno vreme trajanja osiguranja zbog prevremenog prestanka
osiguranja - storno premije, koji se obracunava primenom ocekivane stope storna (viSegodis$nja
statistika) na iznos ukupne obraunate premije za izveStajni period, po vrstama osiguranja.

Margina solventnosti i adekvatnost kapitala

Drustvo izraunava zahtevanu marginu solventnosti kao iznos kapitala koji je bio potreban za poslovanje
- ostvarivanje poslovnih ciljeva i planova u izveStajnom periodu, pri definisanom, stratedki opredeljenom
»apetitu“ za preuzimanje rizika (svih, ne samo rizika osiguranja) i prihvatljivosti rizika definisanoj kao mera
gubitaka, nefunkcionalnosti i/ili troSkova koje je Drustvo spremno da u tom cilju podnese, a da pri tom ne
ugrozi sopstvenu stabilnost. Potrebni kapital — margina solventnosti se utvrduje po metodologiji koja je
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Zakonom predvidena za nezivotna osiguranja, a tako Sto ¢e se uvek primeniti vi§i od dva izraCunata
iznosa (izmedu iznosa izraCunatog po metodu premije i po metodu Steta), i uporediti sa istim izraCunatim
za isti period prethodne godine.

U cilju obezbedenja kontinuirane sposobnosti da izvrSava obaveze iz poslovanja, Drustvo formira
garantnu rezervu utvrdujuéi je u skladu sa Zakonom (€lan 124.). Visoki odnos iznosa zahtevane margine
solventnosti i ovako utvrdene garantne rezerve, odnosno visina razlike izmedu raspolozive i zahtevane
margine definiSe adekvatnost kapitala, odnosno ukazuje na njegovu dovoljnost u izve$tajnom periodu.

6. UPRAVLJANJE RIZIKOM

Kljuni rizici delatnosti osiguranja i njihova klasifikacija definisani su Odlukom o sistemu upravljanja u
drustvu za osiguranje/reosiguranje (Sl. glasnik RS br. 51/2015).

Funkcionisanje sistema interne kontrole i sprovodenje procesa upravljanja rizikom regulisani su internim
aktom Osnove sistema intemih kontrola donetim 05.04.2016., odnosno Strategijom upravljanja rizikom
donetom 02.03.2016.

Drustvo uspostavlja, obezbeduje efikasnost i vr§i odgovarajuéi nadzor nad funkcionisanjem sistema
interne kontrole i sprovodenjem procesa upravljanja rizikom. UnutraSnjom organizacijom uspostavljene su
klju¢ne poslovne funkcije Cije obavljanje je organizovano na principima dobre prakse, bez sukoba
interesa i uz postovanje razdvajanja nespojivin poslova. Takode, Drustvo uspostavlja i odgovarajucée
oblike nadzora na svim nivoima:

- interne kontrole na nivou operativhog poslovanja,

- nadzor na drugoj liniji koji €ine sistem interne kontrole, integrisani proces upravljanje rizikom i
uskladenost poslovanja kao funkcije Cije je obavljanje jasno razdvojeno od operativnih poslova koji bi
mogli biti predmet nadzora na drugoj liniji. Navedene funkcije kao i napred navedena akta, €ine okvir za
uspostavljanje i primenu sistema interne kontrole i sprovodenje procesa upravljanja rizikom. Ovi procesi
se realizuju na nacin da budu efikasni (izrazeno kroz odnos angazovanih resursa i ostvarenih koristi) i
primereni sloZzenosti poslovanja, vrsti poslova, obimu transakcija, veli€ini i drugim relevantnim
okolnostima pod kojima se odvija poslovanje Drustva. Drustvo prepoznaje i procenjuje rizike kojima je
izlozeno u svom poslovanju i preduzima mere kojima ih ublazava i svodi na prihvatljivi nivo koji nece
ugroziti imovinu, poslovanje i ispunjenje preuzetih obaveza i/ili ugroziti interese osiguranika, korisnika
osiguranja, trec¢ih ostecenih lica i drugih poverilaca Drustva. Funkcija Drustva za internu kontrolu i
upravljanje rizikom operativno vodi i azurira bazu podataka o rizicima, priprema izveStaje i sprovodi
komunakaciju i informisanje o riziku, dok se ocena rizika i definisanje mera (internih kontrola, ali i drugih
mera) za njihovo ublaZzavanje definiSu na nivou lzvrSnog odbora Drustva. Ovo reSenje je primereno
organizacionoj strukturi DruStva i malom broju nivoa odlu€ivanja. U tom smislu, poslovne politike i
procedure se donose od strane lzvrSnog odbora koji ima krajnju odgovornost za efikasnost njihove
primene.

Identifikaciju najznacajnijin rizika kojima je izlozeno u svom poslovanju Drustvo vrSi u skladu sa
Osnovama sistema internih kontrola i Strategijom upravljanja rizicima i Procedurama uspostavljenim za
upravljanje rizikom, kojima se rizici definiSu, identifikuju, procenjuju u pogledu uticaja i verovatnoce
nastanka i pronalaze adekvatni nacini upravijanja. Kao rezultat sagledavanja i izvrSene procene,
sacinjava se registar rizika pod Cijim se uticajem odvija poslovanje i koji zna¢ajno mogu uticati na
ostvarenje strateSkih ciljeva, ciljeva osiguranja, operativnih, finansijskih, izvestajnih, IT i ciljeva
uskladenosti i zakonitog poslovanja Drustva:

e Rizik osiguranja (neadekvatno odredena premija osiguranja, neadekvatno procenjen preuzeti
rizik, neadekvatno odredeni samopridrzaj i, naro€ito, neuskladene i neprilagodene tarifne politike
u vezi sa disperzijom rizika)

e Operativni rizik (neadekvatna organizacija poslovanja, neadekvatnosti, neefikasnosti i
nepouzdanosti informacionog sistema)

e Pravnirizik

e Reputacioni rizik
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e Trzisni rizik (rizik promene vrednosti finansijskih instrumenata na trziStu, promene cena
nepokretnosti, promene cena HOV, promene deviznih kurseva, promene kamatnih stopa)

Kreditni rizik

Rizik likvidnosti

Rizik ro¢ne i strukturne neuskladenosti imovine sa obavezama

Rizik deponovanja i ulaganja sredstava

Nivo prihvatljivosti pojedinacnih i ukupnog rizika definisan je kao strateSki element, dok je planovima i
ciievima Drustva opredelien odgovarajuéi ,apetit za preuzimanje rizika, koji je uskladen sa
prihvatljivoSéu rizika. Strategijom za upravljanje rizikom definisani su odgovarajuci postupci kojima se rizik
prepoznaje, ocenjuje, komunicira i nadzire, odnosno postupci kojima se kljucni rizici kontroliSu kako bi se
blagovremeno sagledali i ublazili uticaji postojecih ili novonastaju¢ih rizika i kako bi isti bili svedeni i
odrzavani na prihvatljivom nivou za Drustvo. Procena jednog ili ukupnog rizika koji prelazi granicu
prihvatljivosti zahteva adekvatni odgovor na rizik, pre svega kroz uspostavljanje uspostavljanje i primenu
mera (kontrola) koje treba da umanje procenjenu izlozenost riziku i svedu je na prihvatljivu meru.

Drustvo na redovnoj osnovi razmatra i identifikuje dogadaje koji potencijalno uti€u na uspesno postizanje
postavljenih ciljeva i na koje se odgovara uvodenjem novih ili boljiom primenom ve¢ uspostavljenih
kontrola, kako bi nivo rizika ostao na prethodno definisanom nivou prihvatljivosti. O procesu upravljanja
rizikom i funkcionisanju sistema interne kontrole, lzvrdni odbor podnosi redovne kvartalne izvestaje i
godisnji izvestaj.

Upravljanje rizicima osiguranja
Rizici osiguranja kojima je Drustvo izloZzeno nastaju na svim vrstama osiguranja u kojima Drustvo posluje.

U strukturi ovih rizika kao kljuéni prepoznati su:
- rizik neadekvatno odredene premije,

- rizik neadekvatnih rezervisanja i

- koncentracija rizika osiguranja.

Rizik nedovoljnosti premije oznadava moguénost da troSkovi i Stete koje nastanu budu veci od primljenih
premija. Uzrok ovome moze biti neadekvatno odredena premija ili neadekvatno procenjen rizik (koji se
prima u osiguranje). U ciiju identifikovanja i smanjenja Stetnih posledica pomenutih rizika Drustvo
analizira svoje poslovanje po vrstama osiguranja, kontinuirano prati ostvarene i pravi projekcije
ocekivanih rezultata, vrSi proveru adekvatnosti obracunatih premija.

Rizik neadekvatnih rezervisanja prepoznaje se u moguénosti da tehni¢ke rezerve nece biti dovoljne za
pokrivanje buduéih obaveza. Drustvo sprovodi analizu dovoljnosti rezervisanja za Stete koje su nastale,
prijavijene a nereSene na kraju prethodnog perioda. Na isti nacin Drustvo kontroliSe i obezbeduje
uveravanje u dovoljnost rezervisanja za neistekle rizike.

Rizik koncentracije u svom interentnom stanju je u portfelju DruStva rangiran kao znacajan. Drustvo ga
prepoznaje u kumuliranju rizika jednog klijenta, koriSéenju jednog transportnog sredstva (kada je u pitanju
osiguranje robe u transportu), malog (nedovoljnog) rastojanja izmedu viSe osiguranih objekata na jednoj
lokaciji ili jednog geografskog podrudja (kada su u pitanju prirodni rizici). Kao obavezna mera, predvideno
je da se rizik koncentracije kako je napred definisan obavezno razmatra prilikom pripremanja ponude za
osiguranje. Kod prijema rizika u osiguranje, svi rizici koji mogu biti povezani i predstavljati koncentraciju
imaju tretman jedinstvenog rizika. Na ovako definisani i prepoznati rizik primenjuje se maksimalni iznos
samopridrzaja kao kriterijum i limit za ovakav rizik, dok se viSkovi rizika plasiraju u saosiguranje i/ili
reosiguranje.

Rizici osiguranja, za razliku od nekih drugih rizika, npr. trziSnih na koje DruStvo ne moze da utice, u

najvecoj meri su kontrolabilni i gotovo isklju€ivo zavise od struénosti, iskustva, integriteta, obucenosti,
sposobnosti i zakonitog rada rukovodstva i svih zaposlenih koji u€estvuju u procesima.
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Upravljanje rizicima investiranja

Sektor za finansije i raCunovodstvo operativno sprovodi politiku investiranja koju je definisao IzvrSni odbor
Drustva i ¢ijom doslednom primenom namerava da sprovodi odabranu strategiju i njome zadate ciljeve i
planove. Kljuéni cilj politike investiranja jeste da se dostigne planirani rezultat investiranja uz istovremeno
odrZzavanje uravnotezenog profila rizik-prinos, uzimajuci u obzir ograni€enja uslovljena prihvatljivo$cu
rizika. Kao kljuéni rizici investiranja kojima je Drustvo izloZzeno u poslovanju prepoznati su: trzisni rizici
(devizni rizik, rizik promene kamatnih stopa i cenovni rizik odnosno rizik promene vrednosti finansijskih
instrumenata na trzistu), kreditni rizik, rizik likvidnosti, rizik ro€ne i valutne neuskladenosti aktive i pasive.
Izvr$ni odbor na dnevnoj osnovi (ili drugom dinamikom koja je primerena prirodi rizika kome je izlozen
investicioni portfelj) prati najvaznije pokazatelje i to: elemente tekuce likvidnosti po ro¢nosti i valutnoj
strukturi, ugovorenu premiju i koeficijent obrata potrazivanja (naplatu), isplatu i rezervisanja za Stete,
troSkove sprovodenja osiguranja, kao i eksterne pokazatelje: kamatne stope, devizne kurseve, cene i
trziste finanisjkih instrumenata, a sve u cilju blagovremenog sagledavanja promena faktora rizika i
preduzimanja mera za njihovo ublazavanje i/ili spreCavanje nastanka Stetnih dogadaja cije bi posledice
bile neprihvatljive za Drustvo.

Devizni rizik

Obzirom na visoko u€e3ée devizne imovine u ukupnoj imovini DruStva, ocenjuje se da je izloZenost
Drustva riziku promena deviznih kurseva takode visoka. Drustvo je izloZzeno deviznom riziku kroz
ulaganja i transakcije u stranoj valuti. Promene u kursu strane valute uti¢u na visinu pozitivnih i negativnih
kursnih razlika koje se evidentiraju u bilansu uspeha. Drustvo upravlja deviznim rizikom tako $to nastoji
da valutno ujednali obaveze sa imovinom, dok razliku do pune vrednosti imovine plasira aktivu sa
deviznim predznakom. Otvorena neto devizna pozicija predstavlja Razlika izmedu pozicija aktive i pasive
iskazanih u valutama rezultira otvorenom neto deviznom pozicijom koja je za 31.12.2017. prikazana u
sledecoj tabeli:

u 000 dinara
Valutna Ukupno u
POZICIJA EUR klauzula u uUsD X RSD UKUPNO
EUR valuti

Potrazivanja 141 24.196 7.461 31.798 8.859 40.657
Finansijski plasmani 497.790 - 113.535 611.325 12.068 623.393
Gotovina i got. ekvivalenti 80.631 - 2.612 83.243 292 83.535
Invest. nekretnine - 292.328 - 292.328 - 292.328
PP na teret sao/reo - - - - 11.325 11.325
Rez. Stete na teret sao/reo 1.683 - - 1.683 4777 6.460
Ostala aktiva 5.692 - 2.025 7.717 12.029 19.746
UKUPNO AKTIVA 585.937 316.524 125.633 1.028.094 49.350 1.077.444
Dugoroé€na rezervisanja - - - - 39.561 39.561
Prenosne premije - - - - 92.004 92.004
Rezervisane Stete - - - - 99.218 99.218
Rezerve za neistekle rizike - - - - 15.166 15.166
Kratkoro¢ne obaveze 83 6.949 - 7.032 8.251 15.283
Kapital - 379.113 - 379.113 434.227 813.340
Ostala pasiva - - - - 2.872 2.872
UKUPNO PASIVA 83 386.062 - 386.145 691.299 1.077.444
Neto devizna pozicija na dan

31.12.2017. P I 585.854 -69.538 125.633 641.949 -641.949 0
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Kamatni rizik

Drustvo je izlozeno kamatnom riziku kroz promene kamatnih stopa kod finansijskih plasmana. Medutim,
ovaj rizik je ublaZzen i sveden na minimalni obzirom da sva kamatonosna ulaganja Drustva na datum
izveStavanja imaju fiksne kamatne stope. Tabela u nastavku prikazuje finansijsku imovinu koja je po
proceni rukovodstva izloZzena riziku promene kamatnih stopa na dan 31.12.2017. godine. Obaveze
Drustva nisu znacajnije izlozene kamatnom riziku. Aktiva na pozicijama navedenim u tabeli nize moze biti
izlozena riziku promena kamatnih stopa u budu¢em periodu po isteku ugovora o deponovanju po fiksnim
poznatim kamatnim stopama. Obzirom na strukturu obaveza Drustva koje nisu kamatonosne, Drustvo u
celini nije znacajnije izlozeno riziku neuskladenosti imovine i obaveza koji bi mogao nastati usled
promene kamatnih stopa.

POZICIJA Do 1 mesec 1-3 meseca Od 3 ms Nekamatonosno UKUPNO
do 1 god

PotraZivanja - - - 40.657 40.657
Kratkoro&ni depoziti kod 10.709 i} 284 385 ) 295 094
banaka
Gotovina i got. ekvivalenti 83.535 - - - 83.535
UKUPNO AKTIVA 94.244 - 284.385 40.657 419.286
Dugoroéna rezervisanja - - - 39.561 39.561
Rezervisane Stete - - - 99.218 99.218
Kratkoro¢ne obaveze - - - 15.283 15.283
UKUPNO PASIVA - - - 154.062 154.062
Neto kamatonosna
neuskladenost na 94.2444 - 284.385 -113.405 265.224
31.12.2017.

Cenovni rizik
Drustvo je izlozeno cenovnom riziku po osnovu:

- Hartija od vrednosti koje se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, a u slucaju
iznenadnih potreba Drustva za dodatnom likvidno5¢u, odnosno u slu€aju njihovog otudenja - prodaje. U
izveStajnom periodu Drustvo nije imalo potreba da u cilju obezbedenja likvidnosti prodaje bilo koji deo
HOV. Duznic¢ke HOV izdate od strane Republike Srbije koje se vode po fer vrednosti i njihove promene
evidentiraju kroz bilans uspeha €ine 30,47% ukupne aktive Drustva, za plasiranje tehni¢kih rezervi u ove
HOV nema ograni€enja, dok istovremeno, obzirom na izdavaoca, imaju karakter nerizi€lnih ulaganja.
Struktura HOV prikazana je u Napomeni broj 27.

- Investicionih nekretnina u slu€aju iznenadnih potreba DruStva za dodatnom likvidno3¢u,
odnosno u slu€aju njihovog otudenja - prodaje. Investicione nekretnine Cine 27,13% aktive Drustva na
dan 31.12.2017. Ovaj rizik ublazen je strukturom investicionih nekretnina, odnosno €injenicom da je
Drustvo plasiralo u vise odvojenih jedinica razli€itih povrsina i vrednosti i na razli€itim visoko vrednovanim
lokacijama u Beogradu, tako da u slu€aju hitne potrebe za odrzanjem likvidnosti i izmirenjem iskrslih
veéih obaveza, mozZe bez vecih gubitaka po osnovu cenovnog rizika prodati svaku od nekretnina
pojedinaéno prema tim potrebama. Ovaj rizik je ublazen i opredeljenjem Drustva da se procena vrednosti
vr§i jednom godi$nje, od strane ovlas¢enog struénog lica, upravo da bi cenovni rizik bio $to manji a
procena trziSne vrednosti investicionih nekretnina na poslednji dan poslovne godine Sto realnija. Struktura
investicionih nekretnina pojedinaéno po povrSinama, lokacijama i vrednostima prikazana je u tabeli u
Napomeni broj 23. Ukupna napred opisana aktiva koja je pod cenovnim rizikom na dan 31.12.2017.
prikazana je u sledecoj tabeli:
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POZICIJA AKTIVE Vrednost u 000 dinara na dan 31.12.2017.
Duzni¢ke HOV koje se iskazuju po fer vrednosti u BU 326.940
Vlasnicke HOV 1.359
Investicione nekretnine 292.328
UKUPNO AKTIVA pod cenovnim rizikom 620.627

Obracunata premija osiguranja i premija koja se po istim rizicima prenosi u saosiguranje / reosiguranje
nije pod cenovnim rizikom tom prilikom, buduci da kod prijema rizika u saosiguranje / reosiguranje
drustva za osiguranje / reosiguranje primaju ove rizike prihvatajuci i tarifu / cenu po kojoj je drustvo
primilo konkretni rizik u osiguranje, kao i dinamiku placanja premije.

Kreditni rizik

Kreditni rizik se definiSe kao rizik da ¢ée jedna strana u finansijskom instrumentu neispunjenjem svoje
obaveze prouzrokovati gubitak druge strane. Kreditnom riziku izloZena je sledeca aktiva Drustva:

- potrazivanja po osnovu premije

- plasmani kod banaka

- hartije od vrednosti

- potrazivanja od reosiguranja/saosiguranja po osnovu hjihovog udela u naknadi Steta

Operativna odgovornost za upravljanje kreditnim rizikom proisteklim iz naplate potrazivanja (za premiju)
pripada prodaji osiguranja. Situacija na trziStu nalaze potrebu zaklju€ivanja ugovora o osiguranju sa
opcijom plaéanja na vise rata Sto zahteva pojaCano arigazovanje resursa na pracenju i naplati
potrazivanja. Odlozeno plaéanje / pla¢anje na rate u okolnostima smanjene likvidnosti na trzistu sve je
¢esce element konkurentnosti. Istovremeno, sa njim rastu i moguénosti da tokom perioda predvidenog za
naplatu premije duznici postanu manije likvidni ili nelikvidni. Kontrole naplate potrazivanja uspostavljene
kroz odgovaraju¢u proceduru imaju za cilj da obezbede odgovarajuc¢e upravljanje ovim rizikom i sprece ili
ublaze neprihvatljivu izlozenost Drustva kreditnom riziku.

Upravljanje kreditnim rizikom po osnovu plasmana u bankama nalazi se u odgovornosti Sektora za
finansije i raCunovodstvo i IzvrSnog odbora Drustva. Politika plasiranja sredstava Drustva kod domacih
banaka bazira se na prethodnoj analizi finansijskih pokazatelja poslovanja banaka, pra¢enju usvojene
politike investiranja i odgovarajucée diversifikacije rizika.

Politika ulaganja u hartije od vrednosti je konzervativha i najveci deo ulaganja se odnosi na ulaganja u
devizne obveznice Republike Srbije iza kojih stoji poreska snaga drzave, koje imaju najvisi rejting i koje
se smatraju smatraju obveznicama bez kreditnog rizika. Ova vrsta ulaganja je atraktivna i zbog poreskih
olakSica definisanih Zakonom o porezu na dobit pravnih lica.

IzloZenost kreditnom riziku postoji u mogucnosti da reosiguravaci i saosiguravaci kojima je Drustvo
prenelo svoje rizike ne budu sposobni da prema Drustvu izmire svoje obaveze iz osiguranja (pre svega
obaveze po osnovu Steta na rizicima predatim u saosiguranje/reosiguranje). Drustvo je, poslujuci u
izvestajnom periodu, kontrolisalo/ublazavalo ovaj rizik tako Sto je viSkove rizika/Steta prenosilo veéem
broju reosiguravaca (domacih i stranih) i ve¢em broju saosiguravaca (domacih drustava za osiguranje sa
velikim trziSnim u¢eS¢em i dobrom reputacijom).

Drustvo je, po razli¢itim tipovima ugovora, primereno potrebama svoga portfelja i proceni rizika, kao i
pra¢enjem uslova za plasman viSkova rizika na trZistu, obezbedilo adekvatnu disperziju rizika poslujuci sa
Cetiri drustva za reosiguranje, kao i sa Cetiri domaca drustva za osiguranje u poslovima saosiguranja. Po
automatskim ugovorima o reosiguranju koje je Drustvo zaklju€ilo sa vodeéim domacim reosiguravacima,
plasirani su rizici kod inoreosiguravaca koji imaju rejting A+ po S&P, a isto je najéeS¢e bilo obezbedeno i
u slu€aju fakultativnih pokri¢éa. Drustvo je tokom izveStajnog perioda zakljudilo i realizovalo ugovore o
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saosiguranju rizika sa domaéim drustvima za osiguranje koja ostvaruju visoko trziSno ucCesce i Cije
poslovanje prate i proveravaju nadlezne regulatorne institucije merodavne za procenu njihove riziénosti i
kreditne sposobnosti. Po svim ugovorima o reosiguranju (kod pozarnog je posebno ugovorena klauzula
»cash call“ za visoke iznose Steta) Drustvo je ugovorilo rokove koji su u potpunosti uskladeni sa ro€nos¢u
i valuthom strukturom njegovih obaveza, a na sustinski isti nagin su ugovoreni rokovii kod ugovora o
saosiguranju.

Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku U 000 RSD
Duznicke HOV 326.940
Vlasnicke HOV 1.359
Kratkoro&ni depoziti kod banaka 295.094
PotraZivanja po osnovu udela reosiguranja/saosiguranja u 9.477
reSenim i rezervisanim Stetama Drustva )
UKUPNO AKTIVA pod kreditnim rizikom 632.870
IzloZenost kreditnom riziku po osnovu U 000 RSD U 000 RSD ispravka U 000 RSD

potraZivanja Bruto vrednost vredn. Neto iznos
Nedospelo 37.806 0 37.806
Dospelo 8.508 5.657 2.851
UKUPNO 46.314 5.657 40.657

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti proistiCe iz mogucnosti da ¢e se u budu¢em poslovanju pojaviti nedostatak sredstava za
nesmetani nastavak poslovanja, pre svega za izmirenja dospelih obaveza iz osiguranja. Novcani deficit
moze nastati kao posledica razli¢itih uzroka: kasSnjenja naplate potrazivanja od kupaca, povecanja
operativnih troSkova, kratkog ugovorenog roka za pla¢anje obaveza u odnosu na ugovoreni period
naplate potraZivanja, neadekvatne ro¢nosti povlacenja udela saosiguravac¢a / reosiguravaa u odnosu na
rokove za isplatu Steta Drustva.

Rizk likvidnosti uklju€uje i rizik nesposobnosti finansiranja imovine u prikladnim rokovima i kamatama i
rizik nesposobnosti likvidacije imovine po razumnoj ceni i u prikladnom vremenskom okviru.

Drustvo ima portfelj likvidne imovine, kao deo svoje strategije upravljanja rizikom likvidnosti, kako bi
osiguralo kontinuitet poslovanja i obezbedilo njegovu uskladenost. Upravljanje likvidnoSéu podrzumeva
postovanje principa sigurnosti, kao i posebno uvazavanje nestalnosti i promenljivosti prinosa u
slu¢ajevima gde su likvidna sredstva izloZena riziku ulaganja. U 2017. godini Drustvo je imalo na
raspolaganju dovoljno likvidnih sredstava za izvrSavanje svojih obaveza i nije bilo u blokadi. Drustvo je na
kraju izveStajnog perioda evidentiralo likvidnost koja je, izrazena odnosom gotovine i ekvivalenata
gotovine prema kratkoro€nim obavezama na dan 31.12.2017. iznosila 5,47, odnosno pokrivenost
kratkoro€nih obaveza gotovinom i gotovinskim ekvivalentima bila je 547%.

Uskladenost imovine i obaveza

Drustvo aktivno upravlja movinom strajuci se o njenom kvalitetu, diversifikaciji njenih oblika, diversifikaciji
depozitara kada su deponovanja u pitanju, uskladivanju njene strukture sa ro€nom i valutnom strukturom
obaveza, likvidnosti i obezbedenju odgovarajucih prinosa od investiranja. Cilj ulaganja je da se optimizira
prihod od ulaganja dok se istovremeno obezbeduje sigurnost plasmana i prinosa. Investicionom politikom
utvrdene su smernice za proces investiranja, a njihova dosledna primena treba da obezbedi efikasnost
ovog procesa u smislu devizne i ro€ne uskladenosti imovine i obaveza.
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7. BILANS USPEHA

Napomena br.1
7.1. PRIHODI OD PREMIJA OSIGURANJA | SAOSIGURANJA (AOP 1002)

Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja su iskazani u visini od 133.609 hilj.dinara i utvrdeni su kao
obraCunata premija osiguranja i saosiguranja umanjena za premiju prenetu u saosiguranje i reosiguranje i
uvecana za iznos promene (smanjenje) stanja prenosne premije na kraju 2017.god. u odnosu na 2016.
godinu, kako je prikazano u narednoj tabeli:

Red OPIS Iznos
broj 2017. 2016.
1. Obracunata prem.osig.i saosiguranja 147.866 188.079
2. Premija preneta u saosiguranje 9.277 10.237
3. Premija preneta u reosiguranje 30.429 56.845
4. Smanjenje prenosnih premija 25.449 8.711
PRIHODI: (1-2-3+4) 133.609 129.708

Drustvo je u toku 2017. godine ugovorilo poslove osiguranja i po tom osnovu obraCunalo premije u
ukupnom iznosu od 147.866 hilj.dinara, a u sledecoj strukturi (po vrstama osiguranja):

Red. | Sifra vrste Vrsta osiguranja 2017. 2016.
broj osiguranja
1. 01 Osiguranje od posledica nezgode 3.557 3.995
2. 03 Osiguranje-kasko 5.286 7.894
3. 07 Osiguranje robe u prevozu 9.483 4.124
4, 08 Osiguranja imovine od pozara i drugih 4.943 3.622
opasnosti
5. 09 Ostala osiguranja imovine 59.352 67.314
6. 13 Osiguranje od opste odgovornosti 64.233 83.495
7. 16 Osiguranje od finans.gubitaka 1.012 17.635
UKUPNO: 147.866 188.079

ObraCunata premija u 2017.godini je za 21,38% manja od iste u prethodnom periodu, a struktura
primljenih rizika u smislu perioda trajanja i isteka osiguranja uticali su (smanjenjem prenosne premije) da
prihod od premije bude 3,00% vedéi od istog ostvarenog u prethodnom periodu.Stanje prenosne premije
na dan 31.12.2017. utvrdeno u skladu sa Pravilnikom o nadinu utvrdivanja rezervi za prenosne premije u
odnosu na prethodnu godinu manje je za 21,67%, odnosno za din.25.449 hiljada. Takode, shodno
strukturi rizika primljenih u osiguranje kao i visini osiguranih suma, proceni maksimalno moguce Stete i
njihovog odnosa prema maksimalnim iznosima samopridrzaja, rashodi premije saosiguranja/reosiguranja
iznose din. 39.706 hiljada Sto je 40,81% nize od iznosa istih ostvarenih u prethodnom periodu.

Napomena br. 2

7.2.PRIHODI OD POSLOVA NEPOSREDNO POVEZANIH S POSLOVIMA OSIGURANJA (AOP 1014)

Red.broj OPI1S Iznos
2017. 2016.
1. Prihodi od provizija po osnovu ugovora o zastupanju u 309 0
osiguranju
Ukupno 309 0
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Navedeni iznos prihoda se odnosi na zastupanje koje je Drustvo realizovalo za drugo drustvo za
osiguranje, a na poslovima osiguranja koje samo ne obavlja.

Napomena br. 3

7.3. OSTALI POSLOVNI PRIHODI (AOP 1015)

Red.broj OPIS Iznos
2017. 2016.
1. Ostali poslovni prihodi 0 262
Ukupno 0 262

U izvestajnom periodu nije bilo evidentiranih prihoda koji se definiSu kao ostali poslovni poslovni.

Napomena br. 4

7.4. RASHODI ZA DUGOROCNA REZERVISANJA (AOP 1017)

Rashodi za dugoro€na rezervisanja iznose 11.234 hilj.dinara i ostvareni su u strukturi kako je navedeno
u tabeli:

Red.broj OPIS Iznos
2017. 2016.
1. Rezervisanja za izravnanje rizika 11.210 15.303
2. Doprinos za preventivu 24 44
3. Rezervisanja za bonuse i popuste 0 1.061
Ukupno 11.234 16.408

Najznacajniji iznos rashoda za dugoro€na rezervisanja ostvaren je po 0snovu rezervisanja za izravhanje
rizika koji u 2017.godini iznosi (neto) 8.980 hilj.dinara. Drustvo obrazuje rezerve za izravnanje rizika za
sve vrste osiguranja kojima se bavi, poveéavaju¢i moguénost za bolje izravnanje rizika u razliCitim
periodima. Osnov za rezervisanje na kraju 2017. bio je neto pozitivni poslovni rezultat ostvaren u vrstama
osiguranja 09 i 13 po kojima su rashodi za uvecanje rezeervisanja ostvareni u ukupnom iznosu din.
11.210 hiljada, dok je istovremeno negativni neto rezultat na vrstama 01, 03, 07 i 08 uticao na umanjenje
ovog oblika rezervisanja odnosno korid¢enje rezervi generisanih u prethodnom periodu za ukupno din.
2.230 hiljada, pa konacni neto rashod po ovom osnovu za 2017. iznosi din. 8.980 hiljada.

Pad rashoda po osnovu doprinosa za preventivu u odnosu na 2016. rezultat je obima obracunate premije
na poslovima u vrsti 08.

U izvedtajnom periodu zabeleZeno je smanjenje rezervisanja za storno premija, a Sto je rezultat manjeg
obima raskida ugovora o osiguranju tokom izvestajnog perioda, kao i ukupno manjeg obima obraunate
premije kao osnovice za rezervisanje (veza: Napomena br.7).

Napomena br. 5

7.5. RASHODI NAKNADA STETA | UGOVORENIH IZNOSA (AOP 1026)

Iskazani iznos ovih rashoda od 18.544 hilj.dinara predstavlja zbir ukupnih likvidiranih Steta i troSkova
reSavanja Steta umanjeno za prihode po osnovu uéesc¢a saosiguravaca i reosiguravaca u naknadi Steta,
kako je prikazano u sledecoj tabeli:

Red. OPI1S Iznos
broj 2017. 2016.
1. Likvidirane Stete sopstvenog portfelja 10.360 17.855
2. Likvidirane Stete - udeli u Stetama saosiguranja 17.376 32.423
3. TroSkovi procene i likvidacije Steta 5.890 6.617
4, Prihod od u€eS$éa saosiguranja u naknadi Steta -853 -1.084
5. Prihod od u¢eS$¢a reosiguranja u naknadi Steta -14.229 -33.673
Rashodi naknade Steta i ugovorenih iznosa 18.544 22.138
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Rashod naknada Steta (din. 18.544 hiljada) je za 16,23% nizi u odnosu na isti ostvaren u prethodnoj
godini (din. 22.138 hiljada). Na to su uticali ukupno nizi iznosi reSenih Steta (naknada), kao i troskovi
reSavanja Steta koji su nizi u odnosu na prethodnu godinu za 11%, a shodno resursima Drustva
angazovanim u procesu reSavanja Steta tokom 2017. Najznacajnije Stete evidentirane su u osiguranju
rizika objekata u izgradnji, a najznadajniji uzroci su bili prirodne nepogode, pozar i lom masina. Stete
nastale na rizicima koji su bili plasirani u saosiguranje/reosiguranje zna€ajno su manje od istih
realizovanih u prethodnoj godini, pa su sa tim u skladu i rezultirale o¢ekivanim prihodima po osnovu
uceScéa saosiguravaca/reosiguravaca u naknadi Steta, koji su gotovo u istoj meri nizi u odnosu na iste
ostvarene u prethodnoj godini.

Napomena br. 6

7.6. REZERVISANE STETE - PROMENE (AOP 1035,1034)

U posmatranom periodu ostvaren je pad rezervisanih Steta u samopridrzaju i po tom osnovu evidentiran
neto-prihod u ovom izvestajnom periodu u iznosu od din. 16.468 hiljada, u najveéoj meri kao efekat
znacCajnog smanjenja rezervisanja za RBNS Stete na vrsti 09 iz portfelja primljenog u saosiguranje (sa
dinara 11.204 hillade na kraju 2016. ovo rezervisanja na kraju 2017. iznosi 276 dinara). Takode,
evidentirani su ukupno maniji troSkovi reSavanja Steta bazirano na promeni visine koeficijenata koji se
primenjuju na rezervisane iznose Steta. Na pocetku 2017. izmenjeni su kljuCevi za dodelu zajednickih
troSkova reSavanja Steta pojedinim vrstama osihguranja, a na nacin da je umesto jednog uvedeno vise
relevantnih kriterijuma za povezivanje troSkova reSevanja Steta sa vrstom osiguranja koja ih je posredno
sizazvala®“, sto je bilo procenjeno kao potrebno i logi¢no u okolnostima kada Drustvo posluje u malom
broju vrsta osiguranja dok Cesto u jednoj ili vise njih tokom celog perioda nema redenih Steta, dok
istovremeno ima uspostavljene resurse i generiSe neke troSkove po tom osnovu. Koriséenjem viSe
kljuCeva za balansiranu raspodelu zajednic¢kih troSkova reSavanja Steta na sve vrste osiguranja u kojima
posluje i za koje je angazovalo resurse, koeficijent troSkova reSavanja je na nekim vrstama smanjen, dok
je kod nekih vrsta povecéan, tako da je ukupno rezervisanje za troSkove reSavanja RBNS i IBNR Steta nize
nego na kraju prethodne godine.

Red. broj OPIS Iznos
2017. 2016.
1. Rezervis.Stete — poveéanjeAOP 1038 27.423 41.644
2. Rezervis.Stete — smanjenje AOP 1039 32.687 49.885
Promena na rezervisanim Stetama sopstvenog portfelja -5.264 -8.241
3. Rez.Stete saosiguranja - poveéanjeAOP 1040 0 11.204
4. Rez.Stete saosiguranja - smanjenje AOP 1041 11.204 124
Promena na rezervisanim Stetama portfelja primljenog -11.204 11.080
U saosiguranje
UKUPNO | Svega AOP 1034 — povecanje rez.Steta - 2.839
UKUPNO | Svega AOP 1035 — smanjenje rez.Steta 16.468

Napomena br. 7
7.7. OSTALE TEHNICKE REZERVE — PROMENE (AOP 1045 i 1046)

Na AOP-u 1045 u 2017. godini evidentirani su rashodi po osnovu rezervisanja za neistekle rizike, kao
rezultat primene odredaba Pravilnika o nacinu utvrdivanja rezervi za neistekle rizike..

. Iznos
Ostale tehni¢ke rezerve 2017, 5016.
Rezervisanje za neistekle rizike 15.166 0
Ukupno 15.166 0
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Smanjenje tehnickih rezervi na AOP 1046 u 2017. godini rezultat je promena - smanjenja rezervisanja za
izravnanje rizika kao i rezervisanja za storno premija na pojedinim vrstama osiguranja,dok je istovremeno

na drugim vrstama osiguranja evidentirano povecanje po osnovu rezervisanja za izravnanje rizika.

. Iznos
Ostale tehnicke rezerve 2017, 5016.
Smanjenje rezervisanja za izravnanije rizika 2.230 291
Smanjenje ostalih rezrvisanja-storno premija 3.086 552
Ukupno 5.316 843
Napomena br. 8.
7.8. PRIHODI OD INVESTIRANJA SREDSTAVA OSIGURANJA (AOP 1051)
Red. Iznos
broj OPIS
2017. 2016.
1. Prihodi od zakupnina investicionih nekretnina 10.820 4.787
2. Prihodi od kamata 17.047 19.681
3. Prih.od usklad.vred.fin.srdst.koja se iskaz.po fer vredn.BU
(obveznice RS) 6.982 20.892
4, Pozitivhe kursne razlike ukupno: 1.767 16.612
-Po osnovu deviznih depozita 765 13.022
-Po osnovu devizne gotovine 972 3.590
UKupn o (1+2+3+4) 36.616 61.972

Prihodi od zakupnina investicionih nekretnina veéi su u odnosu na iste ostvarene u prethodnom periodu,
Sto je rezultat poCetka izdavanja u zakup rekonstruisane modernizovane nekretnine od 1.236 m2 i
evidentiranja prihoda po tom osnovu poc¢evsi od septembra 2017.godine (veza: Napomena br. 23).

Zbog pada deviznog kursa tokom 2017., kao i pada kamatnih stopa, Drustvo je u izveStajnom periodu
zabelezilo nize prihode od kamata.

Napomena br. 9.
7.9. RASHODI PO OSNOVU INVESTIRANJA SREDSTAVA OSIGURANJA (AOP 1062)
Rashodi po osnovu investiranja sredstava osiguranja od 26.053 hilj. dinara sastoje se od rashoda po

osnovu obezvredenja investicionih nekretnina, rashoda po osnovu uskladivanja HOV i negativnih kursnih
razlika po osnovu depozita i preraduna gotovine.

Red. OPIS Iznos
broj 2017. 2016.
1. Rash. po osnovu obezvredenja inves.nekretnina 3.409 12.328
2. Rashodi po osn.usklad.vred.fin.sredst. koja se 16.665 8.123
iskazuju kroz bilans uspeha
3. Negativne kursne razlike 34.301 5.602
-po oshovu deviznih depozita 28.359 3.656
-po osnhovu devizne gotovine 5.942 1.946
Ukupno 54.375 26.053

Na osnovu procene vrednosti investicionih nekretnina koja je izvrSena na dan 31.12.2017. godine od
strane ovlas¢enog procenitelja i u skladu sa zahtevom odgovaraju¢eg MRS, Drustvo je evidentiralo
rashode od uskladivanja vrednosti investicionih nekretnina kako je u tabeli navedeno.
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Rashod po osnovu uskladivanja vrednosti finansijskih sredstava (koja se iskazuju kroz bilans uspeha)
Drustvo je evidentiralo kod pojedinih deviznih kuponskih obveznica RS na dan 31.12.2017. Zbog pada
deviznog kursa Dru$tvo je u izveStajnom periodu zabeleZilo negativhe kursne razlike po osnovu
kratkoro€nih deviznih plasmana i devizne gotovine. Dodatho, negativhe kursne razlike ostvarene su i
primenom srednjeg kursa NBS za Eur na dan 31.12.2017. na fer vrednost deviznih kuponskih obveznica,
Sto je znacajno uticalo na umanjenje rezultata poslovanja u osiguranju i konacni iznos neto poslovnog
rezultata.

Napomena br. 10

7.10. TROSKOVI PRIBAVE (AOP 1074)

Troskovi pribave osiguranja u ovom obrac¢unskom periodu iznose 27.771 hilj.din. U okviru ovih troSkova
iskazane su obradunate provizije posrednika i zastupnika po osnovu naplate premije osiguranja po
poslovima osiguranja zakljuenim preko posrednika i/ili zastupnika, kao i ostali troSkovi pribave
evidentirani u skaldu sa ¢l. 54 i 55 Pravilnika o raCunovodstvu i raunovodstvenim politikama Drustva.

Red. OPIS Iznos
broj 2017. 2016.
1. Provizije posrednika/zastupnika u osiguranju 17.544 13.825
2. Ostali troSkovi pribave 10.227 16.025
-reklame i propagande 3 6.719
- reprezentacije 875 860
- deo bruto zarada (30%kto550) 9.349 8.293
- ostali troSkovi pribave 0 153
Troskovi pribave (1+ 2) 27.771 29.850

Rashodi provizija posrednika / zastupnika u osiguranju evidentirani u 2017. godini viSi su za 27% u
odnosu na istu poziciju ostvarenu u prethodnoj godini. Obzirom da u izveStajnom periodu nije bilo
promena visine ugovorenih brokerskih provizija, ovo povec¢anje rashoda je delom rezultat veéeg uceSca
poslova osiguranja pribavljenih preko brokerske mreze u odnosu na isti pokazatelj za prethodnu godinu.
Kako Drustvo ne vrsi razgrani€enje ovih troSkova, vec iste odmah po naplati premije evidentira kao
obavezu i istovremeno kao rashod perioda, poboljSana naplata u izveStajnom periodu po osnovu premije
obracunate u prethodnom periodu bila je osnov za uspostavljanje obaveze i evidentiranje rashoda na ime
brokerske provizije u 2017. Ostali troSkovi pribave realizovani su u iznosu skoro 36% nizem nego 2016.
godine.

Napomena br. 11
7.11. TROSKOVI UPRAVE (AOP 1079)

Struktura troSkova uprave ostvarenih tokom 2017. u ukupnom iznosu od din. 40.623 hiljade:

Red OPI1S Iznos
broj 2017. 2016.
1. | Amortizacija 712 545
2. | TroSkovi materijala, energije, usluga 2.832 3.762
(540,541,5420,54234i 5424)
3. | TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni 26.063 23.306
rashodi(deo 55)
- zarada rukovodstva EP Garant 15.769 13.767
- naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 1.493 1.887
4. | Ostali troSkovi uprave: 11.016 12.590
prem.osig.,porezi,pl.promet,neproizv.usl.,Clanar.ko
morama i udruz.i ost.nem.trosk.(545,546.547,548-
5484, i549)
UKUPNO: 40.623 40.203
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Evidentiranje troSkova uprave izvrSeno je u skladu sa ¢&l. 54 i 55 Pravilnika o racunovodstvu i
raCunovodstvenim politikama Drustva. Ostvareni tro8kovi za 2017. zanemarljivo su visi od istih ostvarenih
u 2016.

Napomena br. 12

7.12. OSTALI TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA (AOP 1084)

Ostali troSkovi sprovodenja osiguranja ostvareni u 2017. iznose 3.116 hilj.dinara.

Red. OPIS Iznos
broj 2017. 2016.
1. Deo bruto zarada (10% kto550) 3.116 2.764
Ukupno 3.116 2.764

Ostali troSkovi sprovodenja osiguranja evidentirani su u skladu sa ¢l. 54 i 55 Pravilnika o racunovodstvu i
racunovodstvenim politikama Drustva.

Ukupni troSkovi sprovodenja osiguranja, kao zbir TSO evidentiranih po mestima troskova: pribava, uprava
i investiranje, i umanjeni za iznos prihoda od provizie po poslovima (rizicima) predatim u
saosiguranje/reosiguranje (prikazanim u Napomeni 13 za AOP1085) za 10% su veci u odnosu na iste
ostvarene u prethodnoj godini.

Ukupni TSO rasporedeni su po mestima troSkova i dodeljivani vrstama osiguranja u skladu sa odredbama
Pravilnika o racunovodstvu i raéunovodstvenim politikama Drustva, formirajuc¢i osnovicu za obraéun racia
troSkova, odnosno kombinovanog racia po vrstama osiguranja i na ukupnom nivou DruStva.

Napomena br. 13
7.13. PROVIZIJA OD REOSIGURANJA | RETROCESIJA (AOP 1085)

Iznos od din. 15.018 hiljada je prihod od provizija po osnovu premija prenetih u reosiguranje, a koji se u
bilansnoj Semi (bilans uspeha) prikazuje u odeljku poslovni rashodi, umanjujuéi njihov bruto iznos.

Red. OPIS Iznos
broj 2017. 2016.
1. Prihod od provizije - ukupno 7.628 15.018

Evidentirani prihod po ovom osnovu u skladu je sa obimom i vrstom rizika prenetih u saosiguranje i
reosiguranje, odnosno sa visinom prenete premije i odobrenim troSkovima u korist Drudtva, a na teret
saosiguravaca i reosiguravaca. iznos prihoda ostvarenih po ovom osnovu je niZi u odnosu na prethodni
period i u skladu je sa manjim obimom rizika (i premije) prenetih u saosiguranje/reosiguranje.

Napomena br. 14

7.14. FINANSIJSKI PRIHODI OSIM FINANSIJSKIH PRIHODA PO OSNOVU INVESTICIONE
AKTIVNOSTI (AOP 1088)

Finansijski prihodi u ukupnom iznosu od din. 581 hiljada realizovani su u sledecoj strukturi:

Red OPI1S Iznos
broj 2017. 2016.
1. Pozitiv.kurs.razlike po osnovu potraZivanja 27 250
2. | Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 554 1.336
3. | Prihodi od kamata po osnovu potraZivanja - 6
UKUPNO: 581 1.592

Smanjenje prihoda po osnovu kursnih razlika u odnosu na iste ostvarene u prethodnom periodu rezultat
je pada deviznog kursa kaji je, pri slicnoj strukturi deviznih i potraZivanja sa valutnom klauzulom znacajno
uticao na rast rashoda po osnovu negativne kursne razlike uzrokovane padom deviznih kurseva tokom
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celog izvestajnog perioda, a samo u retkim slu¢ajevima, u zavisnosti od perioda fakturisanja i perioda
naplate, rezultirao prihodom po osnovu pozitivhe kursne razlike.

Napomena br. 15

7.15. FINANSIJISKI RASHODI OSIM FINANSIJSKIH RASHODA PO OSNOVU INVESTICIONE
AKTIVNOSTI (AOP 1089)

Finansijski rashodi u iznosu od 1.377 hilj. dinara sastoje se od negativnih kursnih razlika kako je dato u
narednoj tabeli;

Red OPIS Iznos
broj 2017. 2016.
2. | Negativne kursne razlike po osnovu potrazivanja 301 111
3. | Negativne kursne razlike- ostalo - -
4. | Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 1.076 558
UKUPNO: 1.377 669

Negativne kursne razlike su veée u odnosu na prethodni period zbog pada deviznog kursa koji, uz retka
manja odstupanja, nije zna¢ajno menjao smer, a padao je do samog kraja izvestajnog perioda. Znacajno
poboljSanje naplate potrazivanja, pa i onih uspostavljenih u prethodnom periodu, imalo je za rezultat
povecanje rashoda po osnovu negativne kursne razlike usled pada deviznog kursa.

Napomena br. 16

7.16. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI POTRAZIVANJA | DRUGE IMOVINE KOJA SLUZI
ZA OBAVLJANJE DELATNOSTI (AOP 1090)

Red OPIS Iznos
broj 2017. 2016.
1. | Prihodi od uskladivanja vrednosti potrazivanja - 9.589
UKUPNO: - 9.589

lako je tokom 2017. ostvareno poboljSanje u smislu naplate potrazivanja iz prethodnog perioda, sto je
razultiralo umanjenjem (uglavnom indirektnih) ispravki izvrSenih na kraju prethodnog perioda i
evidentiranjem odgovarajuceg prihoda, u neto iznosu, a uzimajuéi u obzir i obim potrazivanja odobrenih
za plac¢anje na rate i po tom osnovu izvrSena indirektna ispravka, uticao je da u neto iznosu nije bilo
ostvarenih prihoda po ovom osnovu.

Napomena br. 17

7.17. RASHODI PO OSNOVU OBEZVREDENJA POTRAZIVANJA | DRUGE IMOVINE KOJA SLUZI
ZA OBAVLJANJE DELATNOSTI (AOP 1091)

Red OPIS Iznos
broj 2017. 2016.
1. Rashodi po osnovu obezvredenja potrazivanja 710 -
UKUPNO: 710 -

Ispravka vrednosti potrazivanja na dan 31.12.2017., izvrSena je u skladu sa MRS 39 i Procedurom za
procenjivanje ovih pozicija aktive gde je po osnovu obezvredenja potrazivanja evidentiran rashod u
iznosu od 710 hilj.dinara. Na kraju istog perioda prethodne godine po istom osnovu Drustvo je realizovalo
prihod. Kako ispravka vrednosti potrazivanja na dan 31.12.2017.godine iznosi 5.725 hilj.dinara, dok je na
dan 31.12.2016.god. stanje ove pozicije iznosilo je 5.015 hilj.dinara, povecéanje u iznosu od 710 hilj.
dinara evidentirano na rashodima po osnovu obezvredenja potraZivanja (veza: Napomena br. 26).
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Napomena br. 18

7.18. OSTALI PRIHODI (AOP 1092)

Red OPIS Iznos
broj 2017. 2016.
1. | Ostali prihodi- naknada za kori8¢.sluzb. vozila i dr. 64 118
2. | Prihodi od ukudanja rezerv.za otpremnine - 64
UKUPNO: 64 182

Napomena br. 19
7.19. OSTALI RASHODI (AOP 1093)

Drustvo u izveStajnom periodu nije evidentiralo ostale rashode, koji suu 2016. godini ostvareni u
minimalnom iznosu i po osnovu kako je navedeno.

Red OPI1S Iznos
broj 2017. 2016.
2. | Ostali rashodi-donacija za sportsku opremu - 30
UKUPNO: - 30

Napomena br. 20.

7.20. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA (AOP 1097)

Ova pozicija u iznosu od 145 hiljada dinara odnosi se na greske iz prethodnog perioda, a sastoji se od
109 hilj.dinara po osnovu raskida ugovora o osiguranju koji su zaklju€eni u prethodnom periodu, a
raskinuti u izvestajnom periodu u skladu sa Uslovima za osiguranja i od 36 hilj.dinara po osnovu uvecéanja
iznosa naknade za nadzor nad osiguranjem koji je pogresno evidentiran u prethodnom periodu.
Napomena br. 21

7.21. ZARADA PO AKCIJI (AOP 1109)

Broj redovnih akcija na poCetku i na kraju obralunskog perioda je ostao nepromenjen i iznosi 157.257
komada. Sa neto dobitkom u iznosu dinara 21.492.030,01, Drustvo je u 2017. godini ostvarilo zaradu po

akciji u iznosu od 136,67 dinara.

Zarada po akciji

Pokazatel] 2017. 2016.
Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 21.492 69.268
Prose€an broj akcija tokom godine 157.257 157.257
Zarada po akciji u dinarima 137 440
7.22. POSLOVANJE PO GRUPAMA OSIGURANJA
Najvaznije pozicije bilansa uspeha po vrstama osiguranja
ostvarene u periodu 01.01.-31.12.2017.
Osiguranje Osig. Osiguranje Osig
Pozicija bilansa motornih Imovinska | Osiguranje . X
UKUPNO od . robe u . . . finans.
uspeha vozila- osiguranja | odgovornosti .
nezgode prevozu gubitaka
kasko
01 03 07 08, 09 13 16
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Poslovni
(funkcionalni) prihodi

133.918

3.815

6.159

4.540

45.608

73.202

594

Poslovni
(funkcionalni)
rashodi

23.160

5.094

1.038

527

19.231

-6.801

4.071

Prihodi od
investiranja
sredstava osiguranja

36.616

2.276

2.779

3.902

12.548

13.419

1.692

Rashodi po oshovu
investiranja
sredstava osiguranja

54.375

3.380

4.128

5.797

18.633

19.926

2.511

Troskovi
sprovodenja
osiguranja

63.882

3.470

3.914

4911

22.413

26.428

2.746

Fin.prihodi osim
fin.prihoda po
osnovu invest.aktivn.

581

14

21

37

253

252

Fin.rashodi osim
fin.prihoda po
osnovu invest.aktivn.

1.377

33

49

88

599

598

10

Rashodi po osnovu
obezvredenja.potaz.i
dr.imovine koja sluzi
za obavlj.delatn.

710

17

25

46

309

308

Ostali prihodi

64

28

28

Neto gubitak
poslovanja koje se
obustavlja

145

63

63

Dobitak pre
oporezivanja

27.530

-5.891

-198

-2.895

-2.811

46.379

-7.054

Porez na dobitak

4.379

4.379

Gubitak po osnhovu
smanjenja
odloz.poreskih
sredst.iz
preth.godina i
kreiranja
odloz.por.obaveza

1.659

1.659

Neto dobitak

21.492

-5.891

-198

-2.895

-2.811

40.341

-7.054

Poslovanjem na nivou svih vrsta osiguranja ukupno, Drustvo je ostvarilo kombinovani racio od 48,51%.
Rezultati ostvareni po vrstama osiguranja u visokoj su korelaciji sa veli¢inom portfelja, tako da su u
vrstama sa stabilnim portfeljem, velikim brojem primljenih rizika i ukupno visokim iznosom merodavne
premije rezultati izuzetno dobri kao $to su na vrstama 09 (48,05%) i 13 (18,21%) ili zadovoljavajuci kao
8to su na vrstama 03 (68,91%) i 07 (67,15%) na kojima je ostvarena znacajno niza merodavna premija.
Na vrstama u kojima Drustvo posluje kako bi upotpunilo svoju ponudu proizvoda osiguranja i na kojima
ima mali broj rizika i/ili mali obim obraunate (pa i merodavne) premije, ¢ak i u okolnostima kada nije bilo
prijavljenih Steta (vrsta 16) ostvareni su loSi rezultati. Za razliku od prethodnog perioda kada je portfelj bio
jednako mali, na vrstama 01, 08 i 16 ostvareni kombinovani racio ukazuje na jo$ slabiji rezultat a usled
povecanih troskova reSavanja Steta i troSkova sprovodenja osiguranja koji se, kao zajednicki, po kljucu
dodeljuju ovim vrstama osiguranja. lako je promena klju¢eva za dodelu troskova bila nuzna kako bi se
logi¢no i balansirano teretile sve vrste osiguranja, efekat na kombinovani racio u onim vrstama osiguranja
u kojima Drustvo realizuje izuzetno mali portfelj (01, 08 i 16) bio je, bar u procentualnom iznosu, visok.
Kao primer, navodimo razultat ostvaren na vrsti 16 gde uopSte nije bilo Steta, dok su po klju¢u dodeljeni
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troSkovi reSavanja Steta evidentirani u iznosu din. 259 hiljada, TSO takode dodeljeni po klju¢u iznose din.
2.745 hiljada, $to pri samo jednom riziku primljenom u saosiguranje daje kombinovani racio od 518,98%.

Na ukupni neto poslovni rezultat u 2017. su izuzetno znacajno uticali neto gubici ostvareni u poslovima
investiranja, posebno po osnovu negativne kursne razlike. Nakon dodele ovih troSkova vrstama
osiguranja, pozitivan rezultat je ostvaren samo na vrstama 09 i 13, dok je, iz navedenih razloga, ostvareni

neto poslovni rezultat u drugim vrstama osiguranja bio negativan.

8. BILANS STANJA

Napomena br. 22

8.1. SOFTVER | OSTALA PRAVA (AOP 0005)

Iskazani iznos od 1.945 hilj.dinara se sastoji od sledecih stavki:

Red Stanje Promet u toku godine Stanje
broj OPIS 31.12.2016.9. Duguje | Potrazuje | 31.12.2017.9.
1. Softver i ostala prava 2.119 - 174 1.945
UKUPNO: 2.119 - 174 1.945

Tokom 2017. godine Drustvo nije imalo ulaganja u softver.

Napomena br. 23

8.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA (AOP 0007)

Iskazani iznos od 296.325 hilj.dinara se sastoji od sledeceg:

Red Stanje Promet u toku godine Stanje
broj OPIS 31.12.2016.9. | Duguje | Potrazuje | 31.12.2017.g.
1. | Postrojenja i oprema 8.560 667 375 8.852
2. Ispravka vrednosti opreme 4.514 375 716 4.855
Sad.vred. postrojenja i 4.046 1.042 1.091 3.997
opreme

Povecanje stanja ove pozicije na kraju 2017.godine u odnosu na prethodnu godinu rezultat je nabavke
racunarske i ostale opreme u ukupnom iznosu din. 667 hiljada i umanjenja ove pozicije po osnovu
amortizacije obraunate za izveStajni period. U izveStajnom periodu Drustvo je na osnovu Odluke o
isknjizavanju potpuno amortizovanih osnovnih sredstava isknjizilo sredstva u vrednosti od 375 hiljada

dinara.

8.2.1. Investicione nekretnine

Red Stanje Promet u toku godine Stanje
broj | Investicione nekretnine 31.12.2016.9. Duguje | Potrazuje | 31.12.2017.g.
1. | Poslovni prostor 484,71 m? 83.788 181 3.574 80.395
2. | Poslovni prostor 88,34 m2 16.361 2.477 - 18.838
3. | Poslovni prostor 53,75 m? 9.291 694 8.597
4. | Poslovni prostor 54,89 m? 9.489 710 8.779
5. Poslovni prostor 1236 m? 129.720 46.907 908 175.719
UKUPNO 248.649 49.565 5.886 292.328
Avansi za nekretnine 2.806 2.806 -
UKUPNO 251.455 49.565 8.692 292.328
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Drustvo je u izvestajnom periodu realizovalo projekat unapredenja i modernizacije investicione nekretnine
(poslovni prostor od 1.236 m?) ulaganjem od ukupno 46.907 hilj.dinara u 2017. i din. 936 hiljada u 2016.
Nekretnina je nakon zavrSetka rekonstrukcije izdata u viSegodidnji zakup. Takode, tokom 2017.
realizovana je investicija za obnovu elektroinstalacije u poslovhom prostoru u Bulevaru Mihaila Pupina
10a (484,71 m?) ulaganjem iznosa od 181 hilj.dinara. Procena vrednosti investicionih nekretnina Drustva
na datum bilansa izvrSena je od strane ovlaS¢enog nezavisnog procenitelja koji je u procenu ukljucio sve
relevantne raspolozive parametre: postoje¢e uslove rentiranja, procenu trziSnih uslova i procenu stope
kapitalizacije koris¢enjem uporednih trZiSnih podataka, tamo gde je to mogucée, kako bi ova znacajna
pozicija aktive bila §to realnije procenjena. lzvestaj o proceni je usvojen od strane nadleznog organa
Drustva i na toj osnovi je sprovedeno odgovarajuée evidentiranje u knjigama Drustva. U skladu sa MRS
40, Drustvo je efekte ove procene prikazalo direktno u rashodima perioda, na raéunu 581, u iznosu od
3.409 hiljada dinara (veza: Napomena br. 9).

Napomena br. 24
8.3. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA (AOP 0022)

Red Stanje Stanje
broj | Odlozena poreska sredstva 31.12.2017.9. 31.12.2016.9.
1. | Odlozena poreska sredstva - 1.537
UKUPNO - 1.537

U 2017.godini Drustvo je priznalo odloZene poreske obaveze prema MRS 12 i evidentiralo gubitak po
osnovu smanjenja odloZzenih poreskih sredstava iz prethodnih godina i kreiranja odloZenih poreskih
obaveza (veza: Napomena br. 35).

Napomena br. 25

8.4. ZALIHE (AOP 0024)

Pozicija zaliha u iznosu din.32 hiljade odnosi se na obrasce stroge evidencije — Stampane polise. Drustvo
vodi materijalnu evidenciju nepopunjenih Stampanih obrazaca polisa osiguranja.

Napomena br. 26
8.5. POTRAZIVANJA (AOP 0027)

Pozicija potrazivanja koja na dan 31.12.2017. iznosi 40.657 hiljada dinara, ima sledecu strukturu:

Red Stanje na dan
broj OPIS

31.12.2017.g. | 31.12.2016.9.
1. | Potrazivanje za premije od kupaca u zemlji 29.237 47.679
1.1. | PotraZivanje za premije od povezanih lica 13.888 26.153
- Energoprojekt Niskogradnja 6.533 2.215
- Energoprojekt Visokogradnja - 9.240
- Energoprojekt Oprema 2.133 6.791
- Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 3.132 5.002
-Energoprojekt Holding 186 186
-Energoprojekt Entel 1.904 2.671
1.2. | Ostala pravna lica 15.349 21.526
2. Ispravka potraz. za premije od kup.u zemlji -5.725 -4.627
3. Potrazivanje za premije od kupaca iz inost. 118 3.561
4. Ispravka potraz. za premije od kup.iz inostr. 0 -388
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5. Potraz.po osnovu ucesca saos.u naknadi Stete - 517
6. Ispravka potraZivanja po osnovu u¢es. saos.u 0 0
nakn.Steta
7. Potraz.po osnovu ucesc¢a reos.u naknadi Stete 3.017 520
8. Ispravka potrazivanja po osnovu u¢es$.u nakn.Steta 0 0
9. PotraZivanje za premije saosiguranja 12.046 10.149
10. | Ispravka potrazivanja za premije saosiguranja 0 0
11. | Potrazivanja po osnovu provizije iz poslova reosig.i 1.292 2.784
saos.
12. | Ispravka potr.po osn.prov.reo i saos. 0 0
13. | PotraZivanja po osnovu zakupnina 0 0
14. | Ostala potrazivanja 672 236
15. | Ispravka ostalih potraZivanja 0 0
UKUPNO (1-2+3-4+5-6+7-8+9-10+11-12+13+14-15) 40.657 60.431

Ispravka potrazivanja na dan 31.12.2017. izvrSena je primenom Procedura za procenjivanje bilansnih
pozicija aktive, a u skladu s MRS 39.

Napomena br. 27

8.6. FINANSIJSKI PLASMANI  (AOP 0033)

Finansijski plasmani koji na dan 31.12.2017. iznose din. 623.393 hiljade imaju sledecu strukturu:

Red Stanje na dan
broj OPIS
31.12.2017.9. 31.12.2016.g.
1. Kratkoro€ni depoziti kod domacih poslovnih banaka 295.094 356.885
2. Fin.sredsva koja se iskaz.po fer vred.kroz bilans uspeha 328.299 334.232
UKUPNO 623.393 691.117

8.6.1. Depoziti kod banaka

Kratkoroéni depoziti odnose se na deponovana devizna sredstva kod domacih poslovnih banaka sa
kojima je Drustvo zaklju€ilo ugovore o deponvanju. Sredstva u EUR i USD su deponovana na period od
12 meseci uz kamatnu stopu koja se kre¢e u rasponu od 0,80% do 1,90% na godiSnjem nivou (u
zavisnosti od banke i perioda oro€avanja). Svi depoziti dospevaju tokom 2018. godine, njihov iznos u
valuti na datum bilansa usaglasen je sa poslovnim bankama-depozitarima a njihova vrednost je
preracunata primenom srednjeg kursa za odgovarajucu valutu na taj dan:

Red Stanje na dan
broj OPIS

31.12.2017.g. | 31.12.2016.9g.
1 Piraeus banka —RSD (overnight) 10.709 15.601
2. ProCredit banka-EUR 16.836 17.372
3. | UniCredit Banka -USD 113.535 121.870
4 Findomestic banka -EUR 154.014 202.042
UKUPNO 295.094 356.885

8.6.2. Finansijska sredstva koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha

U sledecoj tabeli data je struktura plasmana na dan 31.12.2017.

Red Stanje na dan
broj OPI1S

31.12.2017.g | 31.12.2016.9.
1. | Akcije RSBGBEE39087 1.359 1.359
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2. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 87489 (2017) - 50.089
3. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 45081 (2017) - 100.199
4. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 11174 (2020) 126.619 126.166
5. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 23568 (2018) 53.824 56.119
6. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 56740 (2020) 97.729 -
7. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 21819 (2022) 48.768 -

UKUPNO 328.299 334.232

Izuzev kod pozicije pod 1., re¢ je o deviznim kuponskim obveznicama ¢iji je izdavalac Republika Srbija, a
Ciji su rokovi dospeca dati u opisu. Na racunu 236 Drustvo je iskazalo finansijska sredstva, tj. hartije od
vrednosti (akcije i obveznice), koje se vrednuju po fer vrednosti. Uskladivanje vrednosti finansijskih
sredstava koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha vrsi se: za devizne kuponske obveznice na
osnovu podataka sa sekundarnog trziSta za ova sredstva i primenom srednjeg deviznog kursa NBS za
Eur na datum bilansa. Navedena sredstva sluze za pokri¢e najveéeg dela tehniCke rezerve (88%), a u
skladu sa odlukom Narodne banke Srbije o ograni€enjima pojedinih oblika deponovanja i ulaganja
tehniCke rezerve, kao i za pokri¢e garantne rezerve.

Napomena br. 28
8.7. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA  (AOP 0044)

I1znos od dinara 83.535 hiljada se odnosi delom na ekvivalente gotovine - sredstva na deviznim raCunima
kod poslovnih banaka (din.83.243 hiljade), a delom (din. 292 hiljade) na dinarska sredstva na tekuéim
raCunima. Za drzanje ,a vista“ sredstava na deviznom racunu (gotovinski ekvivalent) Drustvo ima
ugovoreni prinos u visini od 0,5% uz obavezu odrzavanja ugovorenog minimalnog prosec¢nog stanja ovih
sredstava.

Red Stanje na dan
broj OPIS

31.12.2017.9. 31.12.2016.9.
1. Sredstva na tek. raCunima-RSD-sve banke 292 263
2. Direktna banka - EUR 73.931 73.723
3. Raiffeisen banka - EUR 4.666 10.388
4, Raiffeisen banka - USD 2.612 9.699
5. Banka Intesa- EUR 134 123
6. Banka Intesa-nam.Visa elektron - 21
7. Komercijalna banka-nam.rag. 1.900 5.316
UKUPNO 83.535 99.533

Stanje na raCunima po svim navedenim pozicijama usaglaseno je sa poslovnim bankama — depozitarima,
dok je za sve ekvivalente gotovine (sredstva na teku¢im deviznim ra€unima) izvrSen preracun primenom
srednjeg kursa NBS za EUR odnosno USD na dan 31.12.2017.

Napomena br.29

8.8. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA  (AOP 0048)

Iznos od dinara 8.012 hiljade na ovoj poziciji se sastoji u najve¢em obimu od ugovorenih i obracunatih
kamata na oroCena sredstva kod domacih banaka, koja pripada izveStajnom periodu, dok je ugovoreni
rok njihovog dospeca u 2018. Takode na ovoj poziciji su evidentirane i unapred placene pretplate za
strucnu literaturu i placene neistekle premije osiguranja imovine Drustva.

Red.broj OPIS Stanje Stanje
31.12.2017. 31.12.2016.
1. Unapred obradunata ugovorena kamata 7.718 9.188
2. Po osnovu placene premije za neistekla 106 129

osiguranja imovine, auto-odgovornosti i kasko
osiguranja)

3. Pretplata za stru¢nu literaturu za 2016. 188 188
UKUPNO: 8.012 9.505
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Napomena br. 30

8.9. PRENOSNA PREMIJA SAOSIGURANJA | REOSIGURANJA KOJA PADA NA TERET
SAOSIGURAVACA | REOSIGURAVACA (AOP 0050)

Red Stanje na dan
broj OPIS
31.12.2017.g. | 31.12.2016.9.
1. | Prenosna premija na teret saosiguravaca 6.998 9.443
2. Prenosna premija na teret reosiguravaca 4.327 6.439
Ukupno 11.325 15.882

Obracun prenosne premije na teret saosiguravaca/reosiguravaca izvrSen je po vrstama osiguranja, i u
okviru njih po pojedinaénim prenetim rizicima, a u skladu sa odredbama Pravilnika o nacinu utvrdivanja
rezervi za prenosne premije primenom ,pro rata“ metoda na iznos premije prenete u saosiguranje i
reosiguranje saglasno zaklju¢enim ugovorima. U visini iznosa evidentiranih na ovoj poziciji bilansa stanja
plasiran je deo tehnickih rezervi Drustva u iznosu od 4,61% ukupnih tehni¢kih rezervi na dan 31.12.2017.
Navedena stanja su usaglasena sa saosiguravacima/reosiguravac¢ima kao njihova obaveza.

Napomena br. 31

8.10. REZERVISANE STETE OSIGURANJA | SAOSIGURANJA KOJE PADAJU NA TERET
SAOSIGURAVACA | REOSIGURAVACA (AOP 0051)

Red Stanje na dan
broj OPIS
31.12.2017.g. | 31.12.2016.9.
1. | Rezervisana Stete na teret saosiguravaca 5.369 1.543
2. | Rezervisane Stete na teret reosiguravaca 1.091 9.510
Ukupno 6.460 11.053

Rezervisanje je izvrSeno na osnovu prijavljenih a do 31.12.2017. nereSenih Steta nastalih na rizicima koji
su bili saosigurani/reosigurani. U skladu sa ugovorima po kojima su ovi rizici plasirani u
saosiguranje/reosiguranje, izvrSeno je rezervisanje udela saosiguravaga/ reosiguravaa i o tome su
saosiguravacima/reosiguravacima dostavljeni borderoi Steta na koje su oni blagovremeno dali saglasnost
i na odgovarajuci nacin evidenrtirali svoju obavezu iz poslovanja. U visini navedenog iznosa salda na dan
31.12.2017. plasiran je deo tehnicke rezerve do 2,63%.
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8.11. PROMENE NA KAPITALU

OPIS

Osnovni
kapital

Ostali
kapital

Emision
a
premija

Rezerv
e

Revalorizac
i-one
rezerve

Nerealizova
ni
dobici/gubici
po osnovu
HoV

Nerasporede
ni dobitak

Gubitak
do
visine
kapitala

Otkuplje
ne
sopstve
ne
akcije

Ukupno

Stanje na dan 31.12.2016.
godine

699.793

94

141.340

841.227

Korekcija nerasporedene
dobiti

Korigovano pocetno
stanje

699.793

94

141.340

841.227

Povecanje osnovnog
kapitala

Promene u fer vrednosti
HoV raspolozivih za
prodaju

Neto dobitak tekuéeg
perioda

21.492

21.492

Raspodela dobiti - divid
enda

49.379

49.379

Prodaja / (sticanje)
sopstvenih akcija

Korekcija dobitka po
osnovu poreza na dobit za
2015. godinu

Stanje 31.12.2017.
godine

699.793

94

113.453

813.340
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Napomena br. 32

8.12. OSNOVNI | OSTALI KAPITAL (AOP 0402)

Osnovni kapital Drustva iznosi 699.887 hiljada dinara od &ega akcijski kapital iznosi 699.793

hiljade dinara, a ostali kapital iznosi 94 hiljade dinara.

Red OPIS Stanje akc.kapitala na dan
broj 31.12.2017.g. | 31.12.2016.g.
1. | Energoprojekt Holding a.d. 650.390 650.390
2. | Jubmes banka a.d. Beograd 49.199 49.199
3. | Evropa osiguranje u stecaju 196 196
4. | Stani¢ Zoran. 4 4
5 Nedeljkovi¢ Igor 4 4
UKUPNO: 699.793 699.793

Drustvo ima 157.257 ukupno emitovanih obi¢nih (redovnih) akcija Cija je nominalna vrednost po
jedinici 4.450 dinara, sto Cini ukupan akcijski kapital od 699.793 hiljada dinara. U neposrednoj
vlasnickoj strukturi nije bilo promene u odnosu isti datum prethodne godine, dok je tokom 2017.
doslo do promene posrednog vlasnistva kao posledica promene vlasni¢ke strukture kvalifikovanog

vlasnika Energoprojekt Holding a.d.
Napomena br. 33

8.13. NERASPOREDENA DOBIT (AOP 0414)

Stanje ukupne nerasporedene dobiti na dan 31.12.2017. iznosi 113.453 hilj.dinara i sastoji se od
nerasporedene dobiti ranijih godina u iznosu od 91.961 hilj.din. i dobiti teku¢e godine evidentirane

u iznosu od 21.492 hilj.dinara

Red OPIS Stanje na dan

broj 31.12.2017.g. 31.12.2016.9.
1. | Nerasporedena dobit teku¢e godine 21.492 69.268
2. | Nerasporedena dobit ranijih godina 91.961 72.072

Ukupno 113.453 141.340
Stanje i promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj tabeli:

Stanje i promena stanja u 000 dinara

nerasporedenog dobitka 2017. 2016.

Stanje na dan 01.01.tekuée godine 141.340 121.294

Korekcija nerasporedene dobiti-povecéanje - -

Raspodela dobitka (dividende) 49.379 49.222

Raspodela dobitka (povecanje nominalne vrednosti po 0 0

akciji)

Dobit tekuée godine 21.492 69.268

Stanje na dan 31. decembra 113.453 141.340

Odlukom Skupstine akcionara od 27.04.2017. godine iz dobiti za 2016. godinu isplacena je
dividenda akcionarima u iznosu od din. 49.379 hiljada, odnosno 314,00 dinara po akciji.
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Napomena br. 34
8.14. DUGOROCNA REZERVISANJA (AOP 0423)

Ukupan iznos dugoroénih rezervisanja na dan 31.12.2017.g. je din. 39.561 hiljada i sastoji se od
rezerve za izravnavanje rizika u iznosu din. 37.976 hiljada, rezervi za bonuse i popuste u iznosu
din.1.230 hiljada, obraunatim u skladu sa propisanim podzakonskim i internim aktom Drustva na
dan 31.12.2017., i rezervisanja za otpremnine zaposlenima pri odlaska u penziju, a obracunatim u
skladu sa MRS 19, koje na kraju 2017. godine iznose din. 355 hiljada.

Red OPIS Stanje na dan
broj 31.12.2017.g. | 31.12.2016.g.
1. | Rezerve za izravnanije rizika 37.976 28.996
2. | Rezerve za bonuse i popuste (storno premije) 1.230 4.316
3. | Rezervisanje za otpremnine 355 326
Ukupno 39.561 33.638

Rezervisanja za izravhanje rizika na dan 31.12.2017. godine povecana su za din.8.980 hiljada u
odnosu na 31.12.2016.godine, a u skladu sa obracunom stanja istih na dan 31.12.2017. izvrSenih
primenom odredaba Pravilnika o nacinu utvrdivanja rezervi za izravnanje rizika (veza: Napomena
br.4ibr.7)

Rezervisanja za bonuse i popuste (prakticno, samo za storno premije koji bi mogao da se
realizuje u narednom periodu, a po rizicima primljenim tokom izveStajnog perioda) na dan
31.12.2017. smanjena su za dinra 3.086 hiljada u odnosu na 31.12.2016. Obracun je izvrSen je
skladu sa odredbama Pravilnika o nadinu utvrdivanja rezervi za bonuse i popuste (veza:
Napomena br. 4 i br. 7)

Rezervisanje za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom odlaska u penziju) obracunato je u skladu sa zahtevima MRS 19, metodologija i
koriS¢éene pretpostavke date su u tacki 5.17. ovih Napomena. Tokom izvestajnog perioda
evidentirano je minimalno povec¢anje ovog rezevisanja u iznosu din. 29 hiljada u odnosu na stanje
ove pozicije sa kraja prethodne godine.

Napomena br. 35

8.15. ODLOZENA PORESKE OBAVEZE (AOP 0434)

Red Stanje Stanje
broj | Odlozene poreske obaveze i sredstva 31.12.2017.9. 31.12.2016.9.
1. Odlozene poreske obaveze 122 -
2. Odlozena poreska sredstva 1.537
UKUPNO 122

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduéim periodima u odnosu na
oporezive privriemene razlike. Na dan 31.12.2017. odloZene poreske obaveze evidentirane su kao
efekat oporezive privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu
amortizaciji i njihove poreske osnovice. Oporeziva priviemena razlika na datum bilansa stanja
utvrdena je primenom propisane poreske stope poreza na dobit Drustva (15%) na iznos utvrdene
oporezive priviemene razlike.

Gubitkom po osnovu smanjenja odlozenih poreskih sredstava iz prethodnih godina i kreiranja
odlozenih poreskih obaveza u iznosu od 1.659 hilj.dinara rezultiralo je umanjenjem neto dobiti.
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Napomena br. 36

8.16. KRATKOROCNE OBAVEZE (AOP 0435)

Ukupan iznos kratkoro€nih obaveza na dan 31.12.2017. je 15.283 hiljada dinara i odnosi se na
obaveze po osnovu premija saosiguranja i reosiguranja,obaveza prema dobavljaima, zarada za
decembar 2017., poreza i drugih obaveza, kako je dato u tabeli koja sledi:

Red OPIS Stanje na dan
broj 31.12.2017.g. | 31.12.2016.g.
1. | Obaveza prema ¢lanovima Nadzornog odbora 80 74
2. | Primljeni avansi,depoziti i kaucije 1.718 524
3. | Obaveze za procenitelje-doktore,aktura i dr. 106 109
4. | Obaveza prema dobavlja¢ima 1.200 1.156
4.1. | Povezana pravna lica 708 922
- Energoprojekt Holding 699 913
- Energoprojekt Entel 6 6
- Energoprojekt Energodata 3 3
4.2. | Ostala pravna lica 492 234
5. Ostale obaveze 53 53
6. | Obaveze za PDV 867 352
7. Obaveza za porez na premije nezZivotrnih osiguranja 345 1.179
8. Obaveza za porez na dobit 0 217
9. Obaveze prema zaposlenima 45 60
10. | Ostale obaveze za poreze i doprinose 164 161
11. | Obaveze za zarade 2.775 2.760
12. | Obaveze za provizije posrednika i zastupnika 825 103
12 | Obaveze za premije saosiguranja 1.944 5.772
13. | Obaveze za premije reosiguranja 5.160 18.787
14. | Obaveze za dividende 1 2
14. | Obaveze za Clanarine komorama 0 4
15. | Obaveze za naknade NBS-nadzor nad osiguranjem 0 30
UKUPNO: 15.283 31.343

Na smanjenje ukupnih kratkoroénih obaveza najveé¢im delom je uticalo smanjenje obaveza za
premije saosiguranja i reosiguranja koje su evidentirane na kraju 2017. u oshosu na iste
evidentirane na kraju 2016., a Sto je rezultat ukupno manjeg iznosa (rashoda) premije
saosiguranja i reosiguranja koji je realizovan u 2017.

Napomena br. 37

8.17. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (AOP 0444)

Pasivna vremenska razgrani¢enja iznose din. 109.920 hiljada i sastoje se od:

Red OPIS Stanje na dan

broj 31.12.2017.g. | 31.12.2016.g.
1 Prenosne premije osiguranja 78.317 110.161
2 Prenosne premije saosiguranja 13.687 7.292
3. | Rezerve za neistekle rizike 15.166 -
4 Druga pasivna razgrani¢enja 2.750 2.800
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- unapred obracunati troskovi revizije 664 691
- fond za preventivu 196 173
-ostala PVR (po osnhovu obrac.nefaktiurisanih 1.890 1.936

troSkova i po osnovu unapred obracunatih
nedospelih prihoda na ime odobrene provizije
vodeéeg saosiguravaca za poslove date u
saosiguranje)

UKUPNDO: 109.920 120.253

Prenosne premije su obracunate u skladu sa odredbama Pravilnika o nacinu utvrdivanja rezervi
za prenosne premije. Stanje prenosnih premija u odnosu na 2016. godinu smanjeno je ukupno za
din. 25.449 hiljada, i iznosi din. 92.004 hiljada (veza: Napomena br. 1). Rezerve za neistekle rizike
na dan 31.12.2017.god.formirane su na pojedinim vrstama osiguranja gde je ostvareni
kombinovani racio bio vecod jedan (veza: Napomena br. 7). Utvrdivanje ovih rezervi izvrdeno je u
skladu s odredbama Pravilnika o nacinu utvrdivanja rezervi za neistekle rizike. Pasivha
razgraniCenja pod rednim brojem 4. &ine obaveze drustva prema zakonskom revizoru u skladu sa
Ugovorom o obavljanju revizije finansijskih izvestaja Drustva za 2017., obaveze po osnovu fonda
preventive, i unapred obracunati a nedospeli prihodi na ime odobrene provizije Drustva kao
vodecéeg saosiguravaca za poslove date u saosiguranje.

Napomena br. 38

8.18. REZERVISANE STETE (AOP 0453)

Ukupne rezervisane Stete nastale prijavijene a do kraja izvestajnog perioda nereSene, kao i IBNR
Stete, raCunate sa troSkovima reSavanja Steta, iznose din.99.218 hiljada, a po strukturi rezervacija
je izvrSena kako sledi:

Red OPIS Stanje na dan
broj 31.12.2017.g. | 31.12.2016.9.
1. | Rezervisane nastale,prijavljene,a nereSene Stete 86.346 89.594
2. | Rezervisane nastale,neprijavijene Stete 12.872 19.482
3. | Reezervisane nastale iz primljenog u saosiguranje - 11.204
UKUPNO: 99.218 120.280

Stanje rezervisanih Steta (procena za nastale prijavljene do kraja perioda nereSene i nastale
neprijavljene Stete) na dan 31.12.2017. rezultat je procena izvrSenih u skladu sa odredbama
Pravilnika o nacinu utvrdivanja rezervisanih Steta. Smanjenje stanja ukupne rezervacije za RBNS i
IBNR Stete rezultat je ¢injenica iz poslovanja navedenih u Napomeni br. 5.

9. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrSilo usaglasavanje potrazivanja sa domacim i inostranim kupcima sa stanjem na
dan 31.12.2017. godine.

Od ukupno 87 domacih kupaca kojima su poslati izvodi otvorenih stavki na dan 31.12.2017.
godine, u iznosu od 45.569 hilj. dinara, usaglaseno je 43.802 hilj.dinara, dok za iznos od 1.767
hilj. dinara kupci nisu odgovorili na uredno poslate izvode. Od ukupno iskazanog iznosa din.
45.569 hiljada do datuma odobravanja finansijskog izvesStaja u 2018. godini naplaéeno je 14.683
hiljada dinara. U narednoj tabeli prikazani su iznosi potraZivanja od kupaca koji nisu odgovorili na
poslate Izvode otvorenih stavki.
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Kupci kp]l nisu odgovorili na poslate izvode U 000 dinara
otvorenih stavki
Domaci Kupci

Inex plus d.o.o. 416
Esco Energy comp.doo 24
Elvico doo Novi Sad 230
Profi Team Plus doo 15
Energomaksystem doo 141
Protecta group 144
Novelic doo 418
A.C.E.Adventure 23
Amade doo 15
Intera drustvo za posredovanje 14
Marijana Eri¢ 42
Vladimir Zlokolica-Vision 104
Time Partner doo 78
Polar klima 96
Agencija Popov 7
UKUPNO 1.767

Sve obaveze Drustva dospele na dan 31.12.2017. izmirene su do tog dana, za obaveze
nedospele na dan 31.12.2017. izvrSeno je usaglaSavanje sa dobavljaima, a iste su izmirene
tokom 2018. godine do datuma odobravanja finansijskog izvestaja.

10. HIPOTEKE UPISANE NA TERET | U KORIST DRUSTVA

Drustvo nema hipoteke upisane na teret i u korist drustva.

11. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 — Obelodanjivanja povezanih strana, u nastavku je izvrSeno
obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr., izmedu DruStva i povezanih strana. Povezanim
stranama se, sa aspekta DruStva, smatra: zavisna drustva i kljuéno rukovodeée osoblje (ona lica
koja imaju ovlaS¢enja i odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje aktivnosti entiteta,
direktno ili indirektno, ukljuujuéi i sve direktore, bez obzira da li su izvrdni ili ne) i njihove bliske
¢lanove porodice.

Sa aspekta poveznih drustava, u sledece dve tabele su prikazane transakcije koje rezultiraju
iskazanim prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i iskazanim obavezama i potrazivanjima u
bilansu stanja.

u 000 dinara
Prihodi i rashodi od povezanih pravnih lica
2017 2016

Prihodi:

1.Energoprojekt Holding 3.369 2.132
2.Energoprojekt Niskogradnja 13.145 25.209
3.Energoprojekt Visokogradnja 12.031 18.421
4.Energoprojekt Oprema 12.075 8.443
5.Energoprojekt Energodata 90 85
6.Energoprojekt HidroinZenjering 889 1.023
7.Energoprojekt Entel 823 565
8.Energoprojekt Industrija 914 571
9.Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 4.928 4.047
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10. Energo Nigeria 1.964 391
11. Energo Ghana 0 48
Svega 50.228 60.935
Rashodi:
1.Energoprojekt Holding 8.610 8.893
2.Energoprojekt Niskogradnja 875 4.190
3.Energoprojekt Visokogradnja 2.055 35
4.Energoprojekt Oprema 80 1
5.Energoprojekt Energodata 164 317
6.Energoprojekt Entel 94 74
7.Energoprojekt HidroinZenjering 1 311
8. Energoprojekt Industrija 1 0
9.Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 2.906 16
8. Energo Nigeria 0 0
Svega 14.786 13.837
UKUPNO 65.014 74.772

... . - Stanje na kraju
Potrazivanja i obaveze od povezanih pravnih lica

2017 2016

Potrazivanja:
1.Energoprojekt Holding 187 234
2.Energoprojekt Niskogradnja 6.533 2.215
3.Energoprojekt Visokogradnja 0 9.240
4.Energoprojekt Oprema 2.132 6.791
5.Energoprojekt Entel 1.904 2.671
6.Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 3.132 5.002
Svega 13.888 26.153
Obaveze:
1.Energoprojekt Holding 699 913
2.Energoprojekt Energodata 3 3
4.Energoprojekt Entel 6 6
Svega 708 922
UKUPNO 14.596 27.075

PotraZivanja od povezanih pravnih lica poti€u isklju€ivo iz transakcija prodaje osiguranja - po
osnovu premije, Ciji su ugovoreni rokovi placanja i periodi dospeca razli¢iti u zavisnosti od
strukture osiguranih rizika i ugovorenih perioda trajanja osiguranja, ali uvek u skladu sa dosledno

primenjenim Uslovima osiguranja i Tarifom za osiguranje.

Osnov za obaveze prema povezanim pravnim licima je: zakup poslovnog prostora, odnosno
obaveza za zakupninu (koja se placa mesecno, nakon isteka tog meseca); obaveze za usluge
shodno Ugovoru o pruzanju usluga sa EP Holdingom (koje se obraCunavaju i pla¢aju na
mesecnom nivou, po isteku meseca u kome je pruzena usluga); obaveze za graficke usluge i

obaveze za evidenciju o dolascima i odlascima zaposlenih.
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12. SUDSKI SPOROVI

Na kraju izvestajnog perioda, Drustvo ima dva spora u kojima je tuZilac, i to:

-spor za naknadu Stete protiv JKP Beogradski vodovod i kanalizacija (regresiranje tete koju je
Drustvo reSilo i isplatilo 2012. godine, a za koju je odgovoran tuzeni). Presuda koja je doneta u
prvom stepenu u korist Drutva, na kraju 2017. po zZalbi tuzenog JKP Beogradski vodovod i
kanalizacija, nalazi se na Apelacionom sudu. Iznos tuzbenog zahteva je din. 1.947 hiljada, dok
procenjeni sudski troskovi iznose din. 437 hiljada;

-spor za naplatu premije osiguranja od duznika Sistem FPS obezbedjenje d.o.0. u kome je Privredni
sud u Beogradu doneo 27.12.2017. reSenje kojim se nalaZe izvrSenje na osnovu verodostojne
isprave, ali do datuma bilansa nema dokaza da je isto uru¢eno duzniku. Iznos tuzbenog zahteva je
din. 160 hiljiada, dok procenjeni sudski tro8kovi iznose din. 25 hiljada. U knjigama Drustva iznos
potrazivanja je ispravljen u skladu sa odgovaraju¢om internom politikom za procenu potraZivanja na
datum bilansa.

Drustvo ima jedan spor iz oblasti radnog odnosa u kome je tuZzena strana. Po istom nije izvrieno
rezervisanje obzirom da struéne sluzbe i zastupnici smatraju zahtev neosnovanim.

Drustvo ima jedan spor kao tuZeni za naknadu S$tete iz osiguranja odgovornosti medicinske
institucije prema u€esniku u studiji klinickog ispitivanja medicinskog sredstva. I1znos spora je din.
30.368 hiljada, sa koliko je, kao maksimalna obaveza Drustva, ova Steta rezervisana na osnovu
zahteva o$teéenika. Prvostepeni postupak je tokom izveStajnog perioda prekinut zbog smrti
tuzilje, dok nastavak istog zavisi od odluke naslednika. Do tada, Drustvo rezerviSe iznos u punoj
visini zahteva i isti iznos je uklju¢en u ukupni iznos rezervisanih nastalih prijavijenih a do kraja
izvestajnog perioda neredenih Steta.

13. EKSTERNA KONTROLA

Tokom 2017. godine poslovanje Drustva nije bilo predmet eksternih kontrola.

14. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi svojim znaajem mogli uticati na
ekonomske odluke koje korisnici donose na osnovu finansijskih izvestaja Drustva.

U Beogradu, 27.02.2018. godine

- Zakonski zastupnik

o g gl | .y h
W o

Mirjana Bogi¢evi¢, Predsednjk Izvr$nog odbora
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1. OCENA USLOVA POSLOVANJA U IZVESTAJNOM PERIODU
1.1. TrziSte osiguranja u Srbiji i opsti pokazatelji obavljanja delatnosti

Prema poslednjim podacima o poslovanju drustava za osiguranje koji su zvani¢no objavljenim na sajtu
Narodne banke Srhije za Ill kv. 2017. godine, na domaéem trzi§tu osiguranja poslovalo je 21 drustvo, od
kojih su Cetiri drustva za reosiguranje. Od 17 drustava za osiguranje iskljucivo Zivotnim osiguranjem su se
bavila cetiri drustava, isklju¢ivo nezivotnim osiguranjem sedam, dok je Sest druStava poslovalo kao
kompozitno. Posmatrano prema vlasni¢koj strukturi kapitala, od ukupnog broja drustava, njih 15 je u
vecéinskom stranom vlasnistvu.

Ukupna premija obraCunata u periodu I-11l kvartal 2017. iznosila je din. 70,9 mird. Sto je za 6,3% viSe nego
u istom periodu u 2016., dok je struktura obraunate premije po grupama osiguranja ostala bez znacajnijih
promena. Premija nezivotnog osiguranja realizovana je kao 77,5% ukupne obraCunate premije ostvarujuci
rast od 7,3% u odnosu na iste podatke za Ill kvartal 2016., pri C¢emu je rast premije osiguranja od AO
iznosio 5,2%, kaska 12,2%, dok je rast premije dobrovoljnog zdravstvenog osiguranja bio 24,9%. Redosled
pet najvecih drustava za osiguranje, posmatrano po visini ukupne obracunate premije i premije nezivotnog
osiguranja ostao je nepromenjen, a koncentracija ukupne obracunate premije, odnosno obracunate premije
nezivotnog osiguranja kod pet prvorangiranih drustava bila je 77,7%, odnosno 81,9%. U¢eS¢e Drustva u
obracunatoj premiji nezivotnog osiguranja za isti period iznosilo je 0,20%.

Bilansna suma svih druStava za osiguranje i reosiguranje pove¢ana je na kraju Ill kv. 2017. na 233,4
milijarde dinara (1.955 miliona evra ili 2.304 miliona americkih dolara racunato po srednjem kursu NBS za
30.09.2017.), §to iznosi 9,9% u odnosu na kraj Il kv. 2016. Bilansna suma Dru$tva na kraju Ill kv. 2016.
iznosila je 1.071 milion dinara, odnosno 0,46% ukupne bilansne sume trziSta osiguranja.

U strukturi aktive druStava za osiguranje i reosiguranje na kraju lll kvartala 2017. najznacajnije uceSce
imaju duznicke HOV raspolozive za prodaju (46%), duznicke HOV sa fiksnim prinosom (14,6%), duznicke
HOV koje se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha (3%), nekretnine, postrojenja i oprema (7,9%),
potraZivanja (7%), kratkoro¢ni depoziti (5,8%). Navedena struktura ukazuje na zna€ajno povecanje ucesca
HOV raspolozivih za prodaju bazirano na njihovom nominalnom rastu od 23%. Na kraju istog perioda, u
strukturi pasive tehniCke rezerve ucestvuju sa 70,6%, dok kapital sa iznosom 47,3 milijarde dinara Cini
20,8% ukupne pasive. U odnosu na kraj Il kvartala 2016. kapital belezi rast po stopi od 6,8%, dok tehnicke
rezerve sa ukupnim iznosom od 160,8 mird dinara beleze rast od 14,4% (matemati¢ka rezerva ima
najznacajnije uc¢esée u tehnickim rezervama sa stopom rasta od 11,2%).

Solventnost, utvrdjena kao odnos raspolozive i zahtevane margine solventnosti, na nivou svih drustava za
osiguranje koja se isklju€ivo i/ili preteZzno bave nezZivotnim osiguranjem na dan 30.09.2017. iznosi 206,2%.

Kada je o investiranju sredstava tehnike rezerve re¢, kod nezZivotnih osiguranja dominiraju drzavne HOV
sa sa 69,2%, depoziti kod banaka i gotovina u€estvuju sa 13,3%, nekretnine sa 6,3% i potrazivanja za
nedospele premije 3,1%. U strukturi investiranja tehniCke rezerve Zivotnih osiguranja dominiraju drZzavne
HOV sa 96% i deponovanje kod banaka i u gotovinu sa 2,3%.

Kombinovani racio u samopriodrzaju koji su ostvarila druStva koja se bave poslovima nezivotnog
osiguranja, povecan je sa 87,8% na kraju lll kvartala 2016. na 88,4%na kraju lll kvartala 2017., Sto je
posledica brzeg rasta zbira merodavnih Steta i TSO u samopridrzaju od rasta merodavne premije u
samopridrzaju. Na kraju istog perioda (Il kvartal 2017.) kombinovani racio koji je ostvarilo Drustvo na nivou
ukupnog portfelja iznosila je 42,7%.

1.2. Ocena uslova poslovanja i njihovih efekata na rezultat poslovanja Drustva u 2017.

Plan poslovanja za 2017. realizovan je pod sledeéim klju&nim eksternim i internim okolnostima:

- ostre konkurentske aktivnosti u ograni€¢enoj trzisSnoj traznji, sa trZidta je prepoznat rast investicija
tokom izvestajnog perioda, posebno realizacija nekoliko velikih projekata kao $to je projekat Beograd na
vodi i projekti u okviru aktivnosti kompanija Lidl koji su zapoceti u prethodnom periodu, nastavak aktivnosti
na projektima modernizacije i unapredjenja velikih elektroprivrednih objekata, kao i viSe drugih
strukturalnim investicionih objekata znacajnih za privredu Beograda i Republike, Sto je za poslovanje
Drustva imalo posebni znac¢aj obzirom da osiguranja objekata u izgradnji i montazi i osiguranja od
odgovornosti preovladjuju u strukturi portfelja i da se na njihovom ugovaranju zasnivao i poslovni plan za
2017;

- shizavanje premije kao cene osiguranja i dalje je ostao klju¢ni faktor obezbedjenja konkuentnosti, a
realnost u kojoj se premija kao cena za isti obim pokriéa zna€ajno razlikuje na istom trziStu ne bi trebalo da
bude najvazniji a jo§ manje jedini instrument konkurentnosti za drustva koja nalaze nacina da je smanje.
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Obzirom na rast kombinovanog racija u samopridrzaju na nivou ukupnog trziSta nezivotnog osiguranja,
namece se pitanje adekvatnosti osnova za pad premije kao cene osiguranja;

- dalja koncentracija trziSta osiguranja, kao i rast kapitala sektora osiguranja u stranom vlasnistvu;

- nedovoljni efekti realizacije planiranih aktivnosti kojima je trebalo obezbediti viSe poslova u drugim
vrstama osiguranja osim vrsta 09 i 13, odnosno bar jo$ jednu vrstu osiguranja Cije bi u¢e$ée bilo znacajno i
stabilno u portfelju, dovoljno za bolje balansiranje portfelja, a ne samo komplementarno uz pomenutre dve;

- uspesno realizovane aktivnosti na saradnji sa drugim drustvima za osiguranje u poslovima aktivhog
saosiguranja - razmeni rizika u cilju obezbedjenja bolje disperzije, proSirenju sopstvenih kapaciteta za
prijem rizika i rastu obracunate premije, imalo jke ublazavajuéi efekat u odnosu na pad obracunate premije
u direktnim (sopstvenim) poslovima;

- promena vlasnitke strukture mati¢nog lica i grupe Energoprojekt i aktivnosti vezane za tu promenu,
a koje su trajale tokom celog izvestajnog perioda, posredno su imale uticaj na vlasni€ku strukturu Drustva a
direktno na njegovo poslovanje i ostvarene rezultate. Pad obima novozaklju€enih, poslova preduzeéa iz
grupe Energoprojekt, a koji su bili osnova plana obracunate premije za 2017. sa najvecim ugovaracima
osiguranja i klijentima Drustva, direktno je uticao na pad obraCunate premije u istom periodu, a to nije
moglo biti u kratkom roku kompenzovano aktivhostima na trziStu. Dodatno, reputacioni rizik, kako grupe
Energoprojekt, tako i samog Drustva, realizovao se sa veoma visokim uticajem (posledicama) na
poslovanje Drustva tokom cele 2017.

2. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU | STANJE TOKOM IZVESTAINOG PERIODA
2.1. Pravni osnov, organizacijai vrsta poslova

Drustvo je osnovano 25.02.1992. godine kao Deoni¢ko drustvo za osiguranje i reosiguranje ,Garant".
Pocletkom 1994. godine preduzeca iz grupe Energoprojekt su otkupila 75% akcija od osnivaca, Jubmes
banke. Pod nazivom ,Energoprojekt Garant” akcionarsko drustvo za osiguranje, odnosno skraéenim
nazivom ,Garant a.d.o., Drustvo posluje od 2005. godine, kada je kod Agencije za privredne registre —
Reqgistar privrednih subjekata, registrovana promena poslovnog imena.

Osnovna delatnost DruStva je obavljanje svih vrsta neZivotnog osiguranja kao i poslova neposredno
povezanih sa poslovima osiguranja. U izvestajnom periodu Drustvo je poslovalo u skladu sa reSenjem
Narodne banke Srbije G.br.4259 od 08.06.2016. godine kojim je potvrdjena uskladjenost njegovog
poslovanja, imovine, kapitala, obaveza, organa, organizacije i akata sa odredbama Zakona o osiguranju i
ispunjenost uslova propisanih za obavljanje svih vrsta nezivotnih osiguranja predvidjenih ¢lanom 9. tog
zakona, a Sto je 14.07.2016. registrovano u APR.

Po kriterijumu delatnosti (osiguranje) Drustvo je svrstano u velika pravna lica. Poslovanje DruStva odvija se
isklju€ivo u njegovom sediStu (Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12), bez organizovanih i registrovanih
ogranaka i prodajne mreze, a $to je u skladu sa vazeéom strategijom koju je uprava donela za Drustvo i
koja je bila u primeni tokom izveStajnog perioda.

2.2. Akcije Drustva na trzistu kapitala

ReSenjem Beogradske Berze od 21.08.2012. godine trgovanje akcijama izdavaoca Energoprojekt Garant
a.d.o. po€ev od 03.09.2012. godine organizovano je na segmentu trzista — MTP Belex. Pre ove promene
trgovanje akcijama Drustva bilo je organizovano na Open Market segmentu.

2.3. Vlasnicka struktura

Ukupni broj akcija koje je Drustvo emitovalo (sve su obi¢ne, na ime i sa pravom glasa — svaka akcija jedan
glas, ISIN: RSENGREB89752, CFI ESVUFR) i Ciji je broj tokom izveStajnog perioda bio nepromenjen, iznosi
157.257 komada. Vecinski (kvalifikovani) vlasnik sa 92,94% uceS¢a, odnosno 146.155 akcija je
Energoprojekt Holding a.d. Beograd. Sledeci po u€escu u kapitalu je Jubmes banka a.d. sa 7,03% uceS¢a,
odnosno 11.056 akcija. Jo§ dva pravna i jedno fizicko lice na dan 31.12.2016. poseduju ukupno 0,03%
ucesca, odnosno 46 akcija Drustva. Tokom izvestajnog perioda, kao ni tokom prethodnih perioda, Drustvo
nije vrsilo otkup sopstvenih akcija, niti drZi iste po osnovu otkupa izvrSenog u bilo kom prethodnom periodu.

Tokom 2017. doslo je do promene vlasniCke strukture Energoprojekt Holding a.d. Sti€uéi na trZistu kapitala
akcije matiCnog drustva (Energoprojekt Holding a.d.) povezana grupa lica je stekla posredno ucesée u
Drustvu, a bez prethodno traZene saglasnosti NBS, a $to je ¢lanom 31 Zakona o osiguranju predvidjeno
kao obavezno. Na bazi ReSenja NBS br. G. br. 6979 od 18.08.2017. kojim je novom vecinskom vlasniku
Energoprojekt Holding a.d. odbijen zahtev za odobrenje sticanja posrednog kvalifikovanog uces$c¢a i
nalozeno otudjenje do tada ste¢enog posrednog kvalifikovanog u¢eséa u kapitalu Drustva, Komisija HOV
donela je dana 06.09.2017. ReSenje br. 6/0-40-289/184/17 kojim se novom vecinskom vlasniku
Energoprojekt Holding a.d. oduzima pravo glasa na svih 146.155 akcija. U zakonom predvidjenom roku
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Centralni registar, depo i kliring HOV upisao je oduzimanje prava glasa Energoprojekt Holdingu a.d.. Do
kraja izveStajnog perioda (31.12.2017.) navedeno stanje je ostalo nepromenjeno.

U medjuvremenu, postupajuci po Resenju NBS i u roku koji je Zakonom predvidjen, Energoprojekt Holding
a.d. je 15.11.2017. sa Pazavarovalnica Sava d.d. , Ljubljana, Slovenija zaklju€ilo Ugovor o kupoprodaji
akcija i o tome obavestio NBS, dok je Pazavarovalnica Sava d.d. podnela zahtev za dobijanje prethodne
saglasnosti NBS za realizaciju ovog ugovora. Do datuma bilansa saglasnost nije dobijena, postupak za
dobijanje saglasnosti za sticanje kvalifikovanog uceS¢a je u toku i oCekuje se njeno dobijanje u
neposrednom narednom periodu.

2.4. Upravljacka struktura

Shodno odredbama Zakona o privrednim dru$tvima, upravljanje Drustvom je uspostavljeno kao
dvodomno, sa sledeéim organima upravljanja: Nadzorni odbor, Komisija za reviziju (kao obavezna komisija
Nadzornog odbora javnog akcionarskog drustva predvidjena Zakonom) i IzvrSni odbor koga Cine tri ¢lana —
izvr$na direktora sa definisanim nadleZnostima, od kojih je jedan predsednik odbora. Clanovi Nadzornog i
IzvrSnog odbora registrovani su u Agenciji za privredne registre, a na njihovo imenovanje u organe uprave
prethodno je dobijena saglasnost Narodne Banke Srbije. U toku 2017. nije bilo promena u sastavu
Nadzornog odbora koji je imenovan na sednici Skupstine Drustva 05.07.2016. godine na period od Cetiri
godine i istog dana konstituisan, a na bazi prethodno dobijene saglasnosti NBS za svakog pojedina¢nog
¢lana:

- Dr Jovan Nik&evi¢, predsednik

- Dr Dimitraki Zipovski, €lan i €lan Komisije za reviziju

- Mr Mirjana Grbovi¢, nezavisni ¢lan i predsednik Komisije za reviziju

- Mr Zoran Jovanovi¢, ¢lan i ¢lan Komisije za reviziju

- Vera Kresoja, nezavisni ¢lan;

kao ni promena u sastavu lzvrSnog odbora koji je imenovan na sednici Nadzornog odbora Drustva
05.07.2016. godine na period od cetiri godine i istog dana konstituisan, a na bazi prethodno dobijene
saglasnosti NBS za svakog pojedinacnog ¢lana:

- Mirjana Bogicevi¢, predsednik

- Lidija Vasi¢, ¢lan

- Jelica Mandic, ¢lan.

3. PRIMENA STRATESKOG PLANA

Poslovanjem 2017. u primeni je bio Srednjero€ni poslovni plan za 2016.-2018. koji je utvrdjen krajem 2015.
godine, baziran na oceni uticaja postojecih i oekivanih eksternih i internih faktora na ostvarivanje planova i
cilieva Drudtva u istom periodu. U postupku izrade ovog plana Drustvo je prepoznalo i ocenilo postojanje i
moguce promene makroekonomskih faktora kao i eksternog i internog okruzenja koje ¢e u planskom
periodu imati uticaj na realizaciju postavljenih poslovnih ciljeva. SrednjeroCnim planom su definisane
osnove poslovne politike, struktura i obim poslova nezivotnog osiguranja po vrstama ukljuCujuéi strukturu i
prirodu rizika koji se preuzimaju kao i buduce obaveze po tom osnovu i utvrdjene klju¢ne aktivnosti i resursi
potrebni za ostvarivanje njime postavljenih ciljeva. Krajem 2016. u postupku dono$enja plana poslovanja
za 2017. razmotrena je adekvatnost srednjero€nog plana i validnost pretpostavki na kojima je on utvrdjen i
zakljuéeno da on i dalje predstavlja relevantni okvir za sprovodjenje poslovnih aktivnosti i ostvarivanje
projektovanih ciljeva u 2017.

4. PRIMENA OPREDELJENIH POSLOVNIH POLITIKA

4.1. Vrste osiguranja u kojima Drustvo posluje
Tokom 2017. nije bilo promena u vrstama osiguranja — poslovima nezivotnog osiguranja kojima se bavi, pa
je Drustvo kao i u duzem nizu prethodnih perioda poslovalo u sedam vrsta nezivotnog osiguranja:
- osiguranje lica od posledica nezgode
- osiguranje vozila - kasko
- osiguranje robe u domacem i medjunarodnom prevozu
- osiguranje imovine od pozara i drugih opasnosti
- ostala osiguranja imovine
- osiguranje od op&te odgovornosti i
- osiguranje finansijskih gubitaka
bazirano na proizvodima, uslovima za osiguranje i tarifama premije, donetim u prethodnim periodima.

4.2. Uslovi za osiguranje i tarife premije
Tokom 2017. godine osnova poslovanja Drustva je proSirena/unapredjena donoSenjem Posebnih uslova za
osiguranje od odgovornosti iz obavljanja delatnosti privatnog obezbedenja (broj 80 od 03.03.2017.) i
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Posebnih uslova za osiguranje gubitka prinosa useva na bazi indeksa na nivou okruga i Tarife i tehnickih
osnova u vezi sa primenom uslova (broj 478 od 15.12.2017.).

4.3. Trziste i kanali prodaje

Drustvo posluje isklju€ivo iz svog sediSta, odnosno sa jedne lokacije i bez sopstvene prodajne mreze.
Ovakav koncept i organizacija opredeljeni su prethodnim razvojem i predvidjeni aktuelnom strategijom koja
je i tokom 2017., bez promena, bila u primeni. Navedeni koncept i organizacija poslovanja opredelili su
portfelj i, posebno, strukturu osiguranja po kanalima prodaje. Struktura i organizacija Drustva i njegova
tehniCka i kadrovska opremljenost bili su osnov za planiranje i izvrSenje planiranog nivoa pribave, uz
planiranu efikasnost i ciljanu profitabilnost Drustva za izve&tajni period. U 2017. godini Drustvo je ostvarilo
43% prodaje direktno, 12% kroz saosiguranje i prijem rizika od drugih domacih drustava za osiguranje, dok
je 45% bruto premije obraCunato preko posrednika i zastupnika u osiguranju. Premija obradunata tokom
izveStajnog perioda kroz poslove osiguranja zakljuéene sa drustvima iz grupe Energoprojekt kao
ugovaracima osiguranja u ukupnoj obracunatoj premiji za 2017. u€estvuje sa nesto viSe od 27%, dok njen
nominalni iznos din. 41.059 hiljada predstavlja samo 66% iznosa obracunate premije koji je sa
ugovaracima iz grupe Energoprojekt obradunat u 2016. godini.

Poslujuci tokom 2017. u opisanim uslovima poslovanja na domacem trziStu osiguranja i pod navedenim
internim okolnostima, Drustvo je na kraju Ill kv. 2017. godine (poslednji datum za koji su objavljeni podaci
za trziste) evidentiralo trziSno ucesc¢e od 0,2% u ukupnoj premiji nezivotnog osiguranja, u ograni¢enom
broju vrsta nezivotnog osiguranja i u samo pojedinim tarifnim grupama na ovim vrstama osiguranja.
Znacajnija trziSna u€eS¢a Drustva ostvarena u 2017. u tarifnim grupama koje dominantno Cine njegov
portfelj bice poznata, a realizovani portfelj u tom smislu ocenjen nakon $to NBS objavi godiSnje podatke za
2017. godinu.

Obim obradunate premije i struktura portfelja ostvarenu u 2017. je niza od planirane kao posledica
okolnosti da je najveéi klijent imao manje zaklju€enih poslova osiguranja od planiranog za isti period.
Takodje, kao posledica vlasnickih i organiztacionih promena i velike izlozenosti cele mati¢ne grupe paznji
javnosti, kao njen deo i Drustvo se naSlo u istim okolnostima Ciji se uticaj na poslovanje Drustva ne moze
zanemariti. | pored navedenih nepovoljnih okolnosti koje su posebno uticale na obim zaklju¢enih poslova
osiguranja i visinu obracunate premije, Drustvo je tokom 2017. uspelo da odrzi uspostavljene poslovne
odnose i saCuva pozitivhu reputaciju u meri koja je bila dovoljna za ostvarenje pozitivhog poslovnog
rezultata, a bazirano na stabilnoj saradnji sa brokerima u osiguranju, kao i sa ve¢im brojem domacih
druStava za osiguranje kroz poslove saosiguranja koji su realizovani u oba smera (poslovi predati i poslovi
primljeni u saosiguranje).

4.4. Samopridrzaj, procena MMS i politika saosiguranja i reosiguranja

Tokom izve&tajnog perioda nije bilo promena poslovne politike, u primeni je bila Odluka o kriterijumima,
nacginu utvrdjivanja i tabeli maksimalnog samopridrZaja broj 86 od 26.02.2016. godine kojom je utvrdjen
maksimalni iznos samopridrzaja po vrstama, odnosno tarifnim grupama u kojima Drustvo posluje, a kao
rezultat potreba poslovanja, procenjenog kapaciteta da u narednom periodu apsorbuje rizike i planiranog
obima ugovaranja za taj period po vrstama/tarifama osiguranja.

Politika saosiguranja i reosiguranja realizovana je blansiranim uvazavanjem kljucnih ciljeva zbog kojih je
uspostavljena. Upravljanje najvaznijim rizikom osiguranja podrazumevalo je pregled rizika i procenu
maksimalno mogucée Stete u svakom slucaju kada je suma osiguranja bila iznad maksimalnog iznosa
samopridrzaja Drustva. Rizike iznad svog samoprdrZzaja Drustvo je primalo u osiguranje iskljuéivo uz
prethodnu ocenu MMS i, u skladu sa tim, obezbedjeni plasman viska rizika/$tete. Ugovori o saosiguranju i
reosiguranju zaklju€eni su i primenjivani u skladu sa prepoznatim poslovnim potrebama i vrstom i prirodom
rizika Cije viSkove je bilo potrebno plasirati, a kako bi politika saosiguranja/reosiguranja imala Sto bolje
efekte. Plasmanom viSkova u saosiguranje i reosiguranje Drustvo je praktiéno poveéavalo sopstvene
kapacitete za preuzimanje rizika. Tokom izvestajnog perioda Drustvo je sve rizike iznad svog samopridrZaja
plasiralo — delom u saosiguranje kod domacdih osiguravaca, a delom u reosiguranje kod dva domaca
reosiguravaca i, izuzetno, kod (dva) ino reosiguravaca direktno kada je re¢ o plasmanu CAT rizika. U 2017.
na snazi je bilo viSe ugovora zakljuCenih sa domacim druStvima za osiguranje kojima su plasirani viSkovi
rizika u saosiguranje. Sprovodedi striktno politiku saosiguranja / reosiguranja i pridrzavajuci se maksimalnih
iznosa samopridrzaja, Drustvo je u izvestajnom periodu evidentiralo rashode po osnovu premije
saosiguranja / reosiguranja u iznosu od din. 39.706 hiljada i u¢eS¢em od 26,85% u ukupnoj obracunatoj
premiji za 2017. Realizovani odnos je rezultat strukture i prirode rizika koji su bili na snazi u izveStajnom
periodu i dosledne primene opredeljenih poslovnih politika. U sledecoj tabeli prikazan je odnos ukupne
obracunate premije i premije u samopridrzaju ostvaren u periodu 2013.-2017.:
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Obzirom da su u izveStajnom periodu nastale/reSene vecCe Stete na rizicima koji su plasirani u
saosiguranje/reosiguranje, efekti njihovog uceS¢a u Stetama Drustva povoljno su uticali profitabilnost
poslovanja, posebno u vrsti 09.

Pored plasiranja viSkova rizika iz sopstvenog portfelja u saosiguranje i reosiguranje, prijem rizika drugih
domacih druStava za osiguranje u saosiguranje je i tokom 2017. realizovan kao deo strateSkog
opredeljenja i dugogodidnje prakse kojom se obezbedjuje bolja disperzije rizika, veéa ukupna obradunata
premija i dodatni pristup poslovima osiguranja i relevantnim informacijama sa trziSta osiguranja. Premija
aktivnog saosiguranja obracunata u 2017. iznosila je din. 17.847 hiljada, a njeno u¢eS¢e od preko 12% u
ukupnoj premiji obraunatoj u 2017. je jo§ znaCajnije jer je u okolnostima otezane pribave ublazilo
odstupanje ostvarene od plana obraCunate premije za 2017.

4.5. Utvrdjivanje tehnicke i garantne rezerve i njihovo investiranje

Iznosi tehnickih rezervi tokom i na kraju 2017. utvrdjeni su doslednom primenom Zakona, internih akata i
pravila struke i podvrgnuti testu i oceni dovoljnosti u odnosu na najbolju praksu i iskustva. Investiranje
rezervi vrSeno je u skladu sa njihovom namenom u razliCite, Zakonom i internim aktima predvidjene oblike
aktive, na nacin koji bi obezbedio sigurnost, primerenu likvidnost i brlagovremeno izmirivanje obaveza, kao
i planiranu profitabilnost. Tokom izve&tajnog perioda nije bilo izmena poslovnih politika kojima se propisuje
nagin obraduna tehnickih rezervi, kao ni politika vezanih za investiranje sredstava tehni¢ke i garantne
rezerve.

4.6. Resavanje i isplata Steta

Tokom izvestajnog perioda Drustvo je u procesu reSavanja Steta poStovalo svoje obaveze ugovorene
osiguranjem, obezbedjujuéi pravovremeno, struéno, zakonito i praviéno postupanje u ovom kljuénom
poslovhom procesu. Kako Drustvo, a obzirom na relativno mali broj Steta, nema stalno zaposlenih
procenitelja, angaZovanje trecih lica, specijalista u ovim poslovima, doprinelo je kvalitetu i efikasnosti ovog
procesa.

Prigovore osiguranika/korisnika osiguranja Drustvo je tokom 2017. reSavalo u rokovima i na nagin
predvidjen Zakonom i odgovarajuc¢im internim aktima. U periodu je obradjivano ukupno deset prigovora -
jedan prenet sa kraja 2016. i devet prijavljenih u toku 2017. Svi prigovori su bili podneti od strane fizickih
lica kao osiguranika po ugovorima o kolektivhom osiguranju od nezgode, osnov podnosenja je iskljuCivo
bila visina isplacene naknade. Svi prigovori su tokom 2017. reSeni u zakonskom roku i postupanjem u
skladu sa predvidjenom procedurom u kojoj su od deset obradjivanih prigovora tri ocenjena kao osnovana
i/ili uz dostavu dodatne dokumentacije pozitivno reSena, dok je sedam prigovora odbijeno kao neosnovano
i po tim odlukama Drustvo do datuma ovog izvestaja nije primilo informaciju o obrac¢anju osiguranika viSim
instancama predvidjenim Zakonom.

Drustvo ima jednu Stetu u sporu koja je nastala 2010. godine i za €iju je naknadu tuZzeno zajedno sa
osiguranikom (re¢ je o osiguranju odgovornosti). Prvostepena odluka u ovom sporu, iako od strane suda
planirana za reSavanje tokom 2016. godine, do kraja 2017. nije doneta. Drustvo je izvrSilo rezervisanje
bazirano na visini zahteva osteéenika. U cilju ostvarivanja boljeg uvida u ove sporove, davanja doprinosa
njihovom reSavanju, boljeg sagledavanja buduéih sopstvenih obaveza i procene rezervisanja po istim,

v
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Drustvo kao “umesal” prati joS nekoliko sudskih sporova koje potencijalni korisnici osiguranja vode protiv
osiguranika Drustva (iz osnova odgovornosti), po kojima je izvrSilo rezervisanje za naknadu i uredno
azurira informacije koje ima iz spora, kao i informacije o aktuelnoj sudskoj praksi iz oblasti koje su predmet
spora.

Ukupna azurnost u reSavanju Steta ostvarena na nivou ukupnog portfelja iznosi 81,36%, dok je za
reSavanje Stete od momenta kompletiranja bilo potrebno proseéno 2 dana, koliko je prose¢no bilo potrebno
i za isplatu naknade nakon likvidacije Stete. Ostvarena azurnost je nesto viSa od planirane, ne odstupa
znacajnije od rezultata ostvarenih u prethodnim periodima, i kod Drustva je, zbog specificne strukture
portfelja, u direktnoj korelaciji sa brojem Steta obradjivanim u posmatranom periodu na vrstama 01 i 03,
gde veci broj Steta daje mogucénost da se ostvari bolji procenat azurnosti.

Azurnost u reSavanju steta u periodu
2013.-2017.
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Kako bi na prvi pogled ostvarena azurnost od 81,36% mogla da izgleda znacajno niZze od istog pokazatelja
ostvarenog na nivou trziSta, za realnu ocenu je neophodno imati u vidu izuzetno mali ukupni broj
obradjivanih Steta (ukupno 118 i to 25 prenetih sa kraja 2016. i 93 prijavljene tokom 2017.), strukturu
portfelja Ciji zna¢ajni deo ¢ine upravo osiguranja od opste odgovornosti i uobi¢ajeni nacin reSavanja Steta iz
osiguranja od odgovornosti gde likvidaciji i isplati ovih Steta veoma Cesto prethodi utvrdjivanje postojanja
oshova za naknadu, zbog ¢ega Drustvo ¢eka ishod sudskih sporova koje osiguranici vode sa tre¢im licima
(potencijalnim korisnicima osiguranja). Cinjenica da je od 21 obradjivane $tete iz osnova odgovornosti
tokom 2017. reSeno jedanaest, dok je deset Steta koje su na kraju izveStajnog perioda ostale u rezervaciji
direktno su uticale da azurnost u reSavanju Steta ostvarena na ovoj vrsti bude tek minimalno iznad 50%.
Mali broj obradjivanih teta (samo Cetiri) nastalih na robi u medjunarodnom prevozu i samo jedna od njih
nereSena i rezervisana na kraju 2017. daju racio aZurnosti od 75% na ovoj vrsti osiguranja. Znacajno bolji
pokazatelji su ostvareni u onim vrstama gde je evidentiran nesto veéi broj obradjivanih Steta — kolektivho
osiguranje zaposlenih od nezgode i auto kasko — u kojima je ostvarena aZurnost od 97,96%, odnosho
95,24% respektivno.

5. OCENA OSTVARENIH PARAMETARA POSLOVANJA U 2017.
5.1. Struktura portfelja, kanali prodaje, obra€unata premija, merodavna premija

Obracunata premija

Poslujuéi u istim vrstama osiguranja kao i u duzem nizu prethodnih perioda, Drustvo je obradunalo ukupnu
premiju u iznosu din. 147.866 hiljada, Sto predstavlja 78,86% plana obraunate premije za 2017. Portfelj
osiguranja od odgovornosti Cini blizu 44%, dok osiguranja ostale imovine &ine preko 40% ukupne
obraCunate premije, tako da koncentracija portfelja na dve klju&ne vrste osiguranja iznosi 84%. lako je, sa
promenljivim uspehom, Drustvo nastojalo da u nekoliko prethodnih perioda svoj portfelj balansira i
stabilizuje uvodjenjem tre¢e po obimu ravnopravne vrste osiguranja, u izvestajnom periodu ovi napori za
promenu strukture portfelja nisu rezultirali kako je ocekivano, pa se moze reéi da se poslovanje Drustva i
dalje realizuje u dve tradicionalno dominantne vrste osiguranja (09 i 13) dok ostale imaju komplementarnu
ulogu, sa promenljivim u€eScem iz perioda u period.

Struktura bruto premije obraCunate u 2017. prikazana je u narednom grafikonu:
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Najznacajnije odstupanje u odnosu na plan obradunate premije (i relativno i nominalno) evidentirano je na
vrsti 16 — na poslovima osiguranja finansijskih gubitaka. Plan obraCunate premije realizovan je sa manje od
4% po osnovu premije osiguranja od opasnosti prekida rada usled pozara (Somaz), dok je premija
osiguranja po osnovu primene proizvoda iz programa Evropa Re — osiguranje gubitka prinosa useva na
bazi indeksa na nivou opstine — u potpunosti izostala. Plan premije bio je baziran na postoje¢im uslovima i
primerenosti ovog proizvoda potrebama pojedinih opstina, dok, uprkos tome, tokom 2017. nije bilo
oCekivanih poslova, bilo Sto tender za javnu nabavku ovih osiguranja nije ni raspisan, dok je tender za
jednu znacajnu javnu nabavku gde je Drustvo ponudilo osiguranje narucilac ponistio zbog nedostatka
sredstava za realizaciju. lako je odstupanje bruto obradunate premije po osnovu izostanka ovih poslova
bilo zna¢ajno, na premiju ostvarenu u samopridrzaju taj uticaj je daleko maniji zbog znacajnog planiranog
iznosa premije reosiguranja koja bi po ovom poslovima bila preneta reosiguravacu (obzirom da je re¢ o
CAT rizicima za Cije noSenje DruStvo ima veoma oprezni pristup).

Realizacija i odstupanje od plana obraunate premije po vrstama osiguranja za 2017. godinu prikazano je
u narednom grafikonu:
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Znacajnije odstupanje u smislu prebacaja plana obracunate premije evidentira se na vrsti 07 — osiguranje
robe u prevozu. U nominalnom iznosu re¢ o ne tako visokom iznosu ukupne obracunate premije koja,
primenjena na malu osnovicu (planirana obraCunata premija na ovoj vrsti bila je din. 4.375 hiljada), daje
veliko relativno odstupanje od skoro 217%. Razlika je nastala prijemom u osiguranje nekoliko rizika robe u
prevozu sa visokim sumama Ciji su svi viSkovi plasirani u reosiguranje i po tom osnovu realizovan rashod
premije reosiguranja, tako da ni pozitivno odstupanje bruto obraCunate premije ostvarene na ovoj vrsti
osiguranja nije imalo znacajnije efekte na ostavrenu premiju u samopridrzaju. Kod ugovaranja poslova
osiguranja radova u izgradnji i montazi takodje je evidentirano odstupanje obraunate premije koja je
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realizovana sa 82% od planirane premije za isti period. Ovo odstupanje je rezultat izostanka planiranih
osiguranja projekata izgradnje i montaze koji bi bili ugovoreni sa ugovaralima osiguranja iz grupe
Energoprojekt, a za Sta su najznacajniji razlozi navedeni u delu 2c ovog izvestaja. Obzirom na strukturu i
visinu planiranih rizika, njihov izostanak je na ostvarenu premiju u samopridrzaju imao manji uticaj, u
proseku 35%-40% Sto korespondira koeficijentu saosiguranja/reosiguranja na ovoj vrsti poslova u portfelju
Drustva.

Kanali prodaje osiguranja

| tokom izveStajnog perioda Drusdtvo se u prodaji osiguranja znaCajno oslanjalo na saradnju sa
posrednitko-zastupniCkom mrezom, posebno u dve klju¢ne vrste — ostala osiguranja imovine (09) i
osiguranje od opste odgovornosti (13). Opredeljeni koncept poslovanja bez sopstvene prodajne mreze
znacajno upucuje na koriséenje posrednicko-zastupnitke mreze, §to, uz moguée nepovoljne uticaje koje
Drustvo razmatra u procesu upravljanja rizikom, ima veoma pozitivan uticaj na obezbedjenje ukupne
efikasnosti poslovanja. U izveStajnom periodu 43% prodaje osiguranja ostvareno je direktno, po osnovu
prijema rizika drugih domacih druStava za osiguranje ostvareno je 12%, dok je preko posrednicko-
zastupnicke mreze obracunato 45% ukupne premije osiguranja. Relativni porast u¢S¢a posrednicko-
zastupni¢ke mreze u odnosu na 2016. kada je ovo uceSce iznosilo 40%, u nominalnom iznosu, a u
okolnostima znacajnog pada ukupne obracunate premije u 2017., ukazuje na pad nominalnog iznosa
premije obracunate preko posredni¢ko-zastupni¢ke mreze u 2017. od 12%.

Ostvarena bruto premija u 2017. po
kanalima pribave u 000 dinara
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Prenosna premija

U izveStajnom periodu doslo je do smanjenja rezervi za prenosne premije i povecéanje prihoda po tom
osnovu za din. 25.448 hiljada. Navedeno smanjenje rezervi za prenosne premije u znacajnoj meri je, u
periodu u kome je nakon viSegodidnjeg rasta doSlo do pada obragunate premije i uprkos tome, uticalo na
ostvareni prihod od premije koji je nadmasio isti rezultat sa kraja 2016. inaCe veoma uspeSnog perioda u
poslovanju Drustva. Ukupna prenosna premija na dan 31.12.2017. iznosi din. 92.004 hiljade, dok prenosna
premija u samopridrzaju iznosi din. 80.679 hiljada.

Rashod premije saosiguranja i reosiguranja

U odnosu na planirani, rashod premije saosiguranja i reosiguranja u 2017. je ostvaren kao 85% plana, $to
je u korelaciji sa visinom obraCunate premije, odn. njenim odstupanjem od plana obracunate premije.
Bazirano na strukturi rizika primljenih u osiguranje kao i na ugovorenim periodima osiguranja i dinamici
njihovih isteka, u¢eSée rashoda premije saosiguranja i reosiguranja u 2017. u ukupnoj obracunatoj premiji
iznosi 26,85%, dok je isti pokazatelj za 2016. iznosio 35,67%. Ovo je, pored smanjenja rezervisanja za
prenosnu premiju, bio drugi znacajni faktor koji je doprineo da se prihod od premije osiguranja u 2017.
realizuje u visokom iznosu od din. 133.608 hiljada.

Merodavna premija
Struktura zaradjene premije u 2017. — ukupne i u samopridrzaju prikazana je u narednoj tabeli, a iznosi su
dati u 000 dinara:
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Ukupno Merodavna '\r/:e?;?gazvgﬁ
obracunato Prenosna Prenosna premija 2017 p m Jr. driai
Vrsta osiguranja 2017 31.12.16. 31.12.17. bruto samopriarza
1 2 3 4 5

Osiguranje lica od posledica
nezgode 3.557 399 159 3.797 3.797
Auto-kasko 5.286 5.160 2.370 8.077 5.558
Osiguranje robe u transportu 0.483 161 0 0.644 4.455
OSiguranje imovine od poiara 4.943 2.409 3.966 3.385 760
Osiguranje ostale imovine 59.352 36.126 26.962 68.516 41.086
Osiguranje odgovomosti 64.233 72.702 57.618 79.316 72.817
Osiguranje finansijskih gubitaka 1.012 496 929 579 579
Svega premija 147.866 117.453 92.004 173.314 129.052

U nastavku je

prikazano kretanje merodavne premije — ukupne i u samopridrZaju za period 2012.- 2017:

250.000

200.000

150.000

100.000 -

50.000 —

2012

2013

2014 2015

2016 2017

B Ukupna

M Samopridrzaj

Merodavna (bruto) premija ostvarena u izvestajpom periodu na nivou ukupnog portfelja iznosi

dinara

173.314 hiljada, dok ista u samopridrzaju iznosi din. 129.052 hiljada. U odnosu na prethodnu 2016. godinu,
merodavna premija je niza, i to: imerodavna premija u samopridrzaju ostvarena 2017. je kao 93% iste u
2016., dok je ukupna merodavna premija u 2017. realizovana u iznosu od 88% merodavne premije za
2016. Odstupanje iznosa merodavne premije u samopridrzaju je manje, a $to je u korelaciji smanjenjem

rashoda premije saosiguranja i reosiguranja u 2017. godini.

5.2. ReSavanje i rashodi Steta, rezervisanja za Stete i merodavna Steta

Tokom izvestajnog perioda drustvo je obradjivalo 118 Steta, od ¢ega 25 iz rezervacije sa kraja prethodne
godine i 93 prijavliene tokom izvestajnog perioda. U istom periodu Drustvo je odbilo 33 Stete kao
neosnovane, dok je sa iznosom likvidiralo 63 Stete sopstvenog portfelja po vrstama osiguranja sa
ostvarenom azurno$¢u u reSavanju kako sledi:

Broj obradjivanih Steta i ostavrena aZurnost u re§avanju za 2017.

AZurnost u

Rezervisane Prijavijene Odbijene Resene | Rezervisane reSavanju
Stete - Vrsta osiguranja 31.12.16. u 2017. u 2017 u 2017. 31.12.17. Steta za 2017.

1 2 3 4 5 6
Osiguranje lica od posledica 1 48 18 30 1 97,96%
nezgode

Auto-kasko 2 19 0 20 1 95,24%
Osiguranje robe u transportu 2 2 0 3 1 75,00%
Osiguranje imovine od pozara 0 0 0 0 0 -
Osiguranje ostale imovine 8 15 11 3 9 60,87%
Osiguranje odgovornosti 12 9 4 7 10 52,38%
Osiguranje finansijskih gubitaka 0 0 0 0 0 -
Svega 25 93 33 63 22 81,36%
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Ocena azurnosti u reSavanju Steta od 81,36% na nivou ukupnog portfelja, kao i uzroci odstupanja ovog
pokazatelja od istog rezultata na trziStu, data je u delu 4f. Kada se uzme u obzir da je isti pokazatelj u
iznosu koji ne moze biti ispod 90 ili 95% Cesto od strane narudioca u javnim nabavkama bio zahtevan kao
obavezni uslov za izbor osiguravaca, za Drustvo se ostvarena azurnost pokazala kao diskvalifikacioni i
faktor koji je dodatno uticao na umanjenje mogucnosti za pribavu poslova osiguranja sa trzista i, konacno,
na obim obracunate premije u izvestajnom periodu. Na kraju izvestajnog perioda Drustvo nema likvidiranih
a neplacenih Steta. Ukupne reSene Stete sa troSkovima reSavanja u 2017. iznose din. 33.626 hiljade, dok
udeo saosiguravaca/reosiguravaca u istim iznosi din. 15.082 hiljade, odnosno 45%. Tokom izvestajnog
perioda nije bilo ostvarenih/naplacenih regresa po osnovu ranije resenih i isplaéenih Steta. Drustvo nema
rentnih Steta.

Rezervisanja za Stete i merodavna Steta

U postupku procene rezervisanja za nastale, prijavljene a do kraja izve$tajnog perioda nereSene Stete
Drustvo se pridrzava principa opreznosti i dovoljnosti, na kraju svakog perioda ponovo razmatra i
procenjuje adekvatnost rezervisanog iznosa ukljuivanjem svih novih dostupnih podataka relevantnih za
utvrdjivanje visine rezervacije, dok prethodno rezervisane iznose umanjuje oprezno i isklju€ivo na osnovu
detaljnog sagledavanja novih relevatnih informacija i okolnosti u vezi sa konkretnom Stetom. Popis stanja
nastalih prijavljenih a na poslednji dan izve$tajnog perioda neresenih Steta uradjen je uz uvazavanje svih
raspolozivih podataka o Stetama koji su mogli biti pribavljeni do okoncanja popisa, a u cilju $to realnijeg
rezervisanja i obezbedjenja dovoljnosti. Rezervisanja za nastale neprijavljene (IBNR) Stete izvrSena su po
vrstama osiguranja u skladu sa Zakonom i doslednom primenom metodologije koju je Drustvo uspostavilo

za obraCun ovog rezervisanja. 5
Stete - reSene u 2017. i rezervisane 31.12.2017. u 000 din.

ReSene i
isplacene u Merodavne
; 2017. sa Rezervisane | Rezervisane Merodavne Stete
Stete - Vrsta osiguranja troskovima ukupne na ukupne na Stete ukupne samopridrzZaj
reSavanja kraju 2016. kraju 2017. 2017. 2017.
1 3 4 5 6
Osiguranje lica od posledica 4.752 867 1.481 5.367 5.367
nezgode
Auto-kasko 3.220 2.195 444 1.470 1.470
Osiguranje robe u transportu 2.265 3.395 1.854 723 821
Osiguranje imovine od poZara 7.063 262 706 7.507 2.228
Osiguranje ostale imovine 14.863 19.166 14.024 9.721 4.414
Osiguranje odgovornosti 1.203 94.395 80.709 -12.483 -12.483
Osiguranje finansijskih gubitaka 260 0 0 260 260
Svega 33.626 120.280 99.218 12.565 2.077

Ukupne rezervisane Stete sa troSkovima reSavanja na kraju 2017. iznose din. 99.218 hiljada, dok udeo na
teret saosiguravacal/reosiguravaa u rezervama za RBNS Stete iznosi din. 6.460 hiljada, odn. 6,5%.
Merodavna Steta, ukupna i u samopriodrZaju znacajno je niZza od iste za 2016., a rezultat je smanjenja
ukupnog iznosa redenih Steta u 2017. kao i manjeg iznosa rezervisanin RBNS i IBNR Steta sa troSkovima
reSavanja na kraju 2017., posebno na vrsti 13. Obzirom da je tokom izveStajnog perioda bilo umerenih
Steta na rizicima koji su bili plasirani u reosiguranje (vrste osiguranja 08 i 09), uceScée
saosiguranja/reosiguranja je uticalo na razliku merodavne Stete ostvarene u samopridrzaju i ukupne
merodavne Stete, odnosno na razliku ostvarenog racia Steta bez efekata i sa efektima
saosiguranja/reosiguranja.

5.3. Troskovi sprovodjenja osiguranja

Ukupni troSkovi sprovodjenja osiguranja realizovani u 2017. za 2% su nizi, dok istovremeno TSO u neto
iznosu neto beleZe porast od preko 11% u odnosu na iste realizovane u 2016. Uzrok zna€ajnog porasta
neto iznosa TSO je u smanjenju prihoda od provizija reosiguranja u 2017., a koji su, u odnosu na 2016.
realizovani sa 51% (din. 7.628 hiljada u 2017. u odnosu na din. 15.018 hiljada u 2016) po osnovu rizika
predatih u reosiguranje.

Osim direktnih troSkova pribave osiguranja Ciji je nominalni iznos realizovan srazmerno visini obracunate
premije, smatramo da se ostali troSkovi sprovodjenja osiguranja realizovani u 2017. mogu u najvec¢oj meri
smatrati fiksnim troSkovima koje kao takve ocenjujemo minimalnim koje je Dru$tvo moglo da ostvari
poslujuci u datoj organizaciji, strukturi poslova osiguranja i regulatornom okviru.
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5.4. Racio Steta, racio troskova i kombinovani racio

Napred prikazani rezultati premije i Steta u 2017. kao i realizovani troSkovi sprovodjenja osiguranja na

slededi nacin su uticali na kombinovani racio, odnosno profitabilnost poslova osiguranja u 2017.:
Ostvareno 2017. bez efekata saosiguranja i reosiguranja u 000 din.

Merodavna Merodavana Kombinovani

Steta premija Racio Steta TSO ukupni Racio troskova | racio
01 5.367 3.797 1,4134 3.470 0,91388 2,3272
03 1.470 8.077 0,1820 4.096 0,5071 0,6891
07 723 9.644 0,0750 5.753 0,5965 0,6715
08 7.507 3.385 2,2176 5.319 1,5712 3,7888
09 9.721 68.516 0,1419 23.199 0,3386 0,4805
13 -12.483 79.316 -0,1574 29.928 0,3395 0,1821
16 260 579 0,4488 2.745 4,7410 5,1898
12.565 173.314 0,0725 71.510 0,4126 0,4851
Ostvareno 2017. sa efektima saosiguranja/reosiguranja u 000 din.
Merodavna Merodavna Kombinovani

Steta premija Racio Steta TSO Racio troskova | racio
01 5.367 3.797 1,4134 3.470 0,9138 2,3272
03 1.470 5.558 0,2645 3.915 0,7044 0,9689
07 821 4.455 0,1843 4,912 1,1027 1,2871
08 2.228 760 2,9303 4.727 6,2159 9,1461
09 4.414 41.086 0,1074 17.685 0,4304 0,5379
13 -12.483 72.817 -0,1714 26.427 0,3629 0,1915
16 260 579 0,4488 2.745 4,7410 5,1898
2.077 129.052 0,0161 63.882 0,4950 0,5111

Kombinovani racio na nivou ukupnog portfelja je nizi (odnosno rezultat povoljniji) od istog ostvarenog u
2016., kako bez efekata saosiguranja / reosiguranja, tako i u samopridrzaju i ukazuje na dobar rezultat
poslovanja u osiguranju.

Ostvareni bruto rezultat (48,51%) je povoljniji od kombinovanog racija ostvarenog u samopridrzaju
(51,11%), na Sta je kljucni uticaj imala Cinjenica da nije bilo velikog broja visokih Steta nastalim na rizicima
plasiranim u saosiguranje / reosiguranje, dok je istovremeno rashod premije saosiguranja reosiguranja
realizovan u znac&ajnijem iznosu kao rezultat konsekventne primene poslovne politike u skaldu sa prirodom
i visinom rizika primljenih u osiguranje. Na vrstama 01, 08 i 16 kombinovani racio (bruto) je visok i iznosi
232%, 379% i 519% respektivno, bazirano na izuzetno malom porfelju i malom iznosu merodavne premije.
Nominalno, re¢ je o malim iznosima: po navedene tri vrste osiguranja ukupna merodavna premija za
31.12.2017. iznosi din. 7.761, dok samo TSO, direktni i po klju€u dodeljeni ovim vrstama iznose din.
10.942 hiljade, Sto vec i bez Steta, €ini 141%. Kao Sto je napred navedeno, promena klju¢a za dodeljivanje
troSkova i prihoda (kako po osnovu reSavanja Steta tako i TSO) bila je rezultat potrebe balansiranog i
opravdanog terecenja pojedinih vrsta i ne moze biti uzrok odstupanja, ve¢ je za ublazavanje odstupanja
neophodan rast portfelja u meri dovoljnoj da pokrije ovako dodeljene TSO i troSkove reSavanja Steta.
Ocigledni primer za navedeno je vrsta 16 na kojoj je u obracunskom periodu primlien samo jedan rizik i
gde nije bilo ni jedne Stete. Ipak, Drustvo je u 2017. angazovalo resurse za sprovodjnje osiguranja i
reSavanje Steta i po osnovu poslovanja u ovoj vrsti osiguranja i oni su izazvali troSkove u u visini din. 3.005
hiljada, bez obzira na napred navedeno. Stoga, povecanje portfelja mozZe biti jedini odgovor na prepoznato
odstupanje.

Razvijeni portfelj i po toj osnovi merodavna premija ostvarena na vrstama 09 i 13 bio je osnov za izuzetno
povoljni rezultat ostvaren na nivou ukupnog portfelja, a u odgovarajuc¢oj meri tome su doprineli i dobri
rezultati ostvareni na vrstama 03 i 07.

Kombinovani racio sa efektima saosiguranja/reosiguranja ostvaren na nivou ukupnog portfelja veéi je od
ukupnog kombinovanog racija bez efekata saosiguranja/reosiguranja, $to je rezultat Cinjenice da na
rizicima koji su bili preneti u saosiguranje/reosiguranje (uz, po tom osnovu, realizovani rashod premije) nije
bilo veéih Steta.

5.5. Tehnicka rezerva - adekvatnost formiranjai investiranje
Nivo ukupnih tehni¢kih rezervi umanjen je za 10% u odnosu na 31.12. prethodne godine. Stanje tehnitke

rezerve na dan 31.12.2017. (u 000 dinara) utvrdjeno je doslednom primenom Zakona i odgovarajuéih
internih akata i iznosi:
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Iznos u 000 I1znos u 000 Razlika
dinara dinara 3-4
Opis 2017 2016
1 2 3 4 5
1. Prenosna premija 92.004 117.453 -25.449
2. Rezervisane Stete - ukupne 99.218 120.280 -21.062
3. Rezerva za izravnanje rizika 37.976 28.996 8.971
4. Rezervisanje za neistekle rizike 15.166 0 15.166
5. Rezervisanje za bonuse i popuste (storno premije) 1.230 4.316 -3.086
Svega tehnicka rezerva 31.12. 245,594 271.045 -25.451

Na osnovu pada ukupnog obima premije, kao i na oshovu strukture perioda trajanja ugovorenih osiguranja,
na kraju 2017. utvrdjene su rezerve za prenosnu premiju po vrstama osiguranja i po svakom pojedinaénom
riziku. Na kraju 2017. evidentira se smanjnenje ukupne prenosne premije u odnosu na stanje 31.12.2016. u
ukupnom iznosu od din. 25.449.

Stanje ukupnih rezervisanih Steta (i RBNS i IBNR) na kraju 2017. je umanjeno za din. 21.062, kod RBNS
zato $to je znacajni iznos ovih Steta (vrste 08 i 09) sa kraja 2016. reSen tokom 2017., dok je rezervisanje za
IBNR umanjeno bazirano na dobijenim rezultatima obracduna posebno za vrstu 13 i primeni rezultata
dobijenog pausalnom metodom obra¢una kao najviSeg dobijenog iznosa na ovoj vrsti osiguranja.

Rezerve za neistekle rizike na kraju 2017. utvrdjene su kao rezultat visokog iznosa CR ostvarenog na
vrstama osiguranja 01, 08 i 16 i stanja prenosne premije na ovim vrstama na dan 31.12.2017. Kako na
kraju 2016., a po osnovu CR koji je na svim vrstama osiguranja bio manji od jedan, nije bilo rezervisanja po
tom osnovu, iznos rezervisanja po ovom osnovu u visini din. 15.166 je u celosti teretio funkcionalne
rashode izvestajnog perioda. Re€ je o vrstama/ poslovima nezivotnog osiguranja koji u strukturi portfelja
Drustva imaju komplementarni znac¢aj i dopunjuju osnovnu ponudu osiguranja po vrstama 09 i 13, koji
ucestvuju sa malim brojem rizika i malom merodavnom premijom koja, €ak i u slu¢aju kada nema Steta,
mozZe biti nedovoljna za pokrivanje troSkova sprovodjenja osiguranja koji su u 2017. u svakoj od pomenutih
vrsta bili veéi od merodavne premije.

Bazirano na ukupno manjim nominalnim iznosima storna premije tokom 2017. po osnovu ugovora o
osiguranju zakljuenim u prethodnom periodu, iznos rezervisanja po ovom obliku TR je smanjen sa din.
4.316 hiljada sa kraja 2016. na din. 1.230 hiljada na kraju 2017. Na ovo su uticali kako smanjenje ukupne
obracCunate premije u 2017., tako i nizi nominalni iznos premije osiguranja koja je stornirana tokom 2017. a
po poslovima zaklju€enim u prethodnom periodu.

Uzimajuéi u obzir veli¢inu i strulktu portfelja, Drustvo je internim aktom predvidelo da se rezerve za
izravnanje rizika formiraju po svakoj vrsti osiguranja u kojoj posluje, kako bi se obezbedila jo$ jedna
moguénost za izravnanje rizika u vremenu. Stanje rezervi za izravnanje rizika je u odnosu na 31.12.2016.
uvetano za neto din. 8.971 hiljada, kao efekat pozitivnog neto poslovnog rezultata ostvarenog u
poslovanju u vrstama 09 i 13 i kao efekat negativhog neto poslovnog rezultata ostvarenog u drugim
vrstama nezivotnog osiguranja po kojima je, shodno nameni ovih rezervi, izvrilo odgovarajuée umanjenje
istih kumuliranih u prethodnim periodima u cilju izravnanja rezultata.

Plasiranje tehnicke rezerve

Plasiranje tehniCke rezerve na kraju izves$tajnog perioda realizovano je u skladu sa prirodom i hamenom
ove rezerve, u primereno likvidne, ro¢no uskladjene i kvalitetne oblike €ija je vrednost na dan 31.12.2017.
procenjena u skladu sa Zakonom i vazeéim aktima poslovne politike. Na kraju 2017. godine 88% tehnicke
rezerve plasirano je u devizne kuponske obveznice RS koje imaju tretman nerizi¢nih i u koje se TR mogu
plasirati bez ograni¢enja, dok se njihova devizna priroda, o€ekivani prinos i moguénost promptne utrZivosti
mogu uspesno povezati sa budu¢im obavezama DruStva po osnovu tehnicke rezerve tako da predstavljaju
adekvatni instrument garancije budu¢e spremnosti Drustva da odgovori svojim obavezama po osnovu
tehnicke rezerve. U gotovinu na racunima kod viSe domadih poslovnih banaka plasirano je blizu 5% iznosa
ukupne tehniCke rezerve, dok se 7% tehniCke rezerve odnosi na rezervisanja na teret saosiguravaca i
reosiguravaca za prenosnu premiju i rezervisane sStete na karju 2017. Tokom 2017. sa znacajnim uticajem
ostvario se rizik pada deviznog kursa od preko 4%. Obzirom na uceS¢e devizno definisane imovine od
92,59% u ukupnoj imovini Drustva, odnosno 93% u strukturi imovine u koju su na kraju 2017 bile plasirane
tehni¢ke rezerve Drustva, na minimalni prinos po istima, odnosno smanjenu profitabilnost uticao je visoki
rashod negativne kursne razlike realizovan tokom izvestajnog perioda, dok su istovremeno kontinuirano bili
obezbedjeni ostali elementi kavliteta aktive u koju je TR bila plasirana, a posebno uskladjenost ro¢ne i
valutne strukture sa obavezama po TR.
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5.6. Struktura prihodairashoda i ostvarena dobit

Na bazi napred predstavijhenih pozicija bilansa uspeha ostvarenih u poslovanju 2017. godine, kona¢na struktura

prihoda, rashoda i dobiti za 2017. data je u narednoj tabeli:

u 000 din.
Ostvareno Ostvareno
Pozicija bilansa uspeha 2016 2017 Plan 2017 % (3:4)
1 2 3 4 5
Funkcionalni (poslovni) prihodi 129.970 133.917 140.250 95,48
Funkcionalni (poslovni) rashodi 40.542 23.160 50.875 45,52
Poslovna dobit - bruto 89.428 110.757 89.375 123,92
Neto dobitak / gubitak od investiranja 35.919 -17.759 38.125 -
Troskovi sprovodjenja osiguranja 57.799 63.882 65.000 98,28
Neto poslovni rezultat (poslovni dobitak) 67.548 29.116 62.500 46,59
Neto finansijski dobitak / gubitak 923 -796 750 -
Neto dobitak / gubitak po osn. uskladj. dr. potrazivanja 9.589 -710 3.000 -
Neto dobitak / gubitak od ostalih prihoda/rashoda 152 65 0 -
Neto dobitak / gubitak od isprav. greSaka iz preth. perioda 1.815 -145 0 -
Dobitak pre oporezivanja 80.027 27.530 66.250 41,55

Prihod od premije

Drustvo je u 2017. godini ostvarilo samo 79% plana obraCunate premije, a kao efekat okolnosti navedenih
u delu 2c) ovog izvestaja. Na tom osnovu kao i po osnovu prirode i strukture primljenih rizika, rashod
premije saosiguranja / reosiguranja realizovan je u iznosu koji je nizi od planiranog. Prihod od premije je,
bazirano na dospelim premijama ugovorenim u prethodnom periodu i smanjenju prenosne premije,
ostvaren u ukupnom iznosu koji samo 5% nizi od planiranog, a kako su funkcionalni rashodi, bazirano na
odstupanju i manjoj realizaciji Steta ostvareni sa samo 45,52% plana, to je rezultiralo bruto poslovnim
dobitkom od din. 110.757, $to je za 23% vece od istog planiranog za 2017. Medjutim, ovaj rezultat
znacajno je umanjen gubitkom od investiranja po osnovu pada deviznog kursa i negativne kursne razlike,
koji je opredelio neto poslovnu dobit u iznosu od samo 46,59% planirane za 2017. Realizacija troSkova
sprovodjenja osiguranja na nivou od 98% od plana mogla je samo minimalno da utiCe na ostvareni poslovni
rezultat.

5.7. Strukturai kvalitet imovine

Struktura imovine Drustva na dan 31.12.2017. predstavljena je u narednom grafikonu:

Struktura aktive 31.12.2017.
Din. 1.077.444 hiljade

35 676:3% 43.871; 4%
& 4 (i :

B Devizne kuponske
obveznice RS; 30%

M Kratkorocnidevizni depoziti
kod domacih banaka; 28%

® Gotovinai ekvival. got. na
tekucim racunima; 8%

M Investicione nekretnine;
27%

M Potrazivanjaza premiju
osiguranja; 3%

W Ostalo; 4%

Struktura imovine u koju su plasirane tehni¢ke, garantne i ostale rezerve DrusStva jednostavna je i
primerena ukupnoj bilansnoj sumi i veli¢ini portfelja kao okvira u kome bi se kompleksnija struktura imovine
pokazala manje efektivnom u smislu upravljanja, posebno imajuéi u vidu povecanje rizika vezanih za
kompleksnije oblike plasiranja imovine i odnos troSkova i prinosa. Stoga strukturu imovine realizovanu u
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izveStajnom periodu smatramo optimalnom i upravljivom, primereno diversifikovanom, ro¢no i valutno
uskladjenom sa obavezama DruStva, minimalno rizi€nom i umereno skupom u smislu upravljanja.

5.8. Kapitalna adekvatnost i solventnost — potrebni i raspolozivi kapital

Utvrdjena visina garantne rezerve i njeno deponovanje u odgovarajuc¢e oblike bilansne aktive takodje je
tokom i na kraju izvestajnog perioda bilo u skladu sa Zakonom i internim aktom Drustva. Drustvo je tokom
izvestajnog perioda upravljalo rizikom deponovanja i ulaganja tehni¢ke i garantne rezerve kroz balansirano
plasiranje u one oblike aktive koje je ocenilo primereno likvidnim, kvalitetnim i podloznim kontroli. Izvestajni
period obeleZio je znagajni pad deviznog kursa. Cinjenica da je vise od 30,34% aktive Drustva plasirano u
devizne kuponske obveznice RS, 27,39% u kratkorocne devizne depozite i 7,73% u ekvivalente gotovine
na racunima kod domadih poslovnih banaka, kao i da je 27,13% imovine plasirano u investicione
nekretnine koje se procenjuju odn. &ija se trZiSna vrednost iskazuje devizno, odnosno da je 92,59%
ukupne aktive, procenom po srednjem kursu NBS na dan 31.12.2017. bilo izlozeno promeni deviznog
kursa koji je u odnosu na 31.12.2016. bio nizi za preko 4%, $to je imalo za posledicu umanjenje vrednosti
imovine po osnovu negativnih kursnih razlika i pad iznosa ukupne aktive u priblizno istom procentu.
Obzirom da su sume osiguranja kao maksimalne obaveze Drustva najéeSc¢e definisane u deviznim
iznosima, potrazivanja za premiju osiguranja su u svim tim slu¢ajevima ugovarana sa deviznom klauzulom,
deponovanje garantne rezerve u valutnoj strukturi koja je adekvatna strukturi preuzetih obaveza bilo je
celishodno i opravdano, bez obzira $to je u okolnostima znacdajnog pada deviznog kursa tokom 2017.
rezultiralo negativnim kursnim razlikama.

Drustvo je tokom izveStajnog perioda neprekidno obezbedjivalo visoku likvidnost, upravljalo balansiranim
odnosom sredstava i obaveza po ro¢nosti, kao i njihovom utrzivo$éu i kvalitetom, primeravajuc¢i ih moguéim
obavezama za naknadu Steta i drugim moguéim obavezama iz poslovanja. Odnos kratkoro¢nih sredstava
prema kratkoro¢nim obavezama bio je konstantno visok i potpuno u skladu sa zahtevanom neprekidnom
sposobno$éu Drustva da odgovori svojim potencijalnim obavezama. Garantna rezerva Dru$tva, utvrdjena
kao raspoloziva margina solventnosti na kraju 2017. godine iznosi din. 791.400 hiljada. Kako iznos
propisan ¢lanom 27 Zakona (u skladu sa vaze¢om dozvolom za rad Drustva) na dan 31.12.2017. iznosi
din. 379.113 hiljada, razlika garantnog kapitala i iznosa propisanog ¢lanom 27 Zakona iznosi din. 423.387
hiljada, obezbedjujuci adekvatnu raspolozivost i visoku verovatnoéu ispunjenja plana, zastite solventnosti i
kontinuiteta poslovanja Drustva.

5.9. Naplata potrazivanja, procena vrednosti i stanje potrazivanja na kraju 2017.

Stanje ukupnih potrazivanja na dan 31.12.2017. iznosi din40.657 hiljada dinara, od ¢ega din. 37.738 hiljada
nije dospelo. Od ukupne vrednosti potraZivanja, potraZivanje za premiju osiguranja i saosiguranja iznosi
din. 35.675 hiljada dinara, od ¢ega din. 32.757 hiljada nije dospelo. U narednoj tabeli prikazana je struktura
potrazivanja u bruto iznosu kao i odgovarajucih ispravki po istim pozicijama koje su izvrSene primenom
profesionalne regulative (MRS) kao i sa njom u skladu predvidjene procedure Drustva:

PotraZivanja na dan 31.12.2017. u 000 dinara Bruto Ispravka

Potrazivanje za premije od kupaca u zemlji - ukupno 29.168 5.657
-Od ¢ega Potrazivanje za premije od povezanih lica 13.888 2.788
-Od ¢ega Ostala pravna lica u zemlji 15.280 2.869
Potrazivanje za premije od kupaca iz inost. 118 0
Potrazivanje za premije saosiguranja 12.046 0
Potrazivanja po osnovu u¢eS¢a SAO/REO u naknadi Steta 3.017 0
PotraZivanja po osnovu provizije iz poslova reosig.i saos. 1.293 0
Ostala potrazivanja 672 0
UKUPNO 46.314 5.657

Koeficijent naplate potraZivanja premije iznosi 3,19 odn. ostvareni proseni broj dana vezivanja
potrazivanja je 113, Sto je znacajno bolje od istih pokazatelja ostvarenih za 2016. (koeficijent obrta
potrazivanja 2,29 odn. prose¢no 157 dana vezivanja potrazivanja). Ostvareni pokazatelji su rezultat
povecanih aktivnosti na naplati tokom izvestajnog perioda, a ocenjujemo ih veoma povoljnim obzirom na
uceSce nedospelih potrazivanja za koja je prilikom zaklju¢enja ugovora o osiguranju odobreno placanje na
rate. Tokom izvestajnog perioda Drustvo je pratilo raspolozive informacije o klijentima u cilju $to bolje
procene njihove likvidnosti, finansijskog polozaja, poslovnih aktivnosti, boniteta i reputacije. Ocenjujemo da
naplata potrazivanja tokom izveStajnog perioda nije predstavljala povecani rizik u poslovanju Drustva.

5.10. Poslovanje sa povezanim pravnim licima
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Kada je o prihodima Drustva re€, ugovori o osiguranju bili su jedini osnov poslovanja DruStva sa povezanim
pravnim licima tokom izves$tajnog perioda. Posluju¢i sa povezanim licima, preduzeéima iz grupe
Energoprojekt, Drustvo je tokom 2017. godine ostvarilo 27,77% ukupne obraunate premije. Obracun
premije u poslovanju sa povezanim licima - ugovaraima osiguranja vrSen je u potpunosti po trziSnim
uslovima i primenom uslova i tarife za obracun premije, ukljuCujuéi i rokove za pla¢anje premije. Naplata
potrazivanja od povezanih pravnih lica realizuje se bez znacajnijih odstupanja od ugovorenih uslova
placanja, tako da na kraju 2017. samo po jednoj polisi izdatoj krajem 2016. dospela premija nije naplaéena
u celosti.

Kada je re€ o rashodima Drustva po osnovu usluga pribavljenih od povezanih lica - preduze¢a iz grupe
Energoprojekt - najveéi deo rashoda se odnosi na zakup poslovnog prostora (zakupodavac: EP Holding
a.d.) u kome Drustvo posluje i na kome je registrovano njegovo sediste. Tokom 2017. godine evidentirano
je din. 4.387 hiljada rashoda po ovom osnovu, dok je po osnovu pruzanja drugih usluga (za koje se Drustvo
opredelilo da pribavlja kroz ,outsourcing® ili ima celishodni i opravdani interes da njihovo obavljanje poveri
EP Holdingu uz naknadu) tokom 2017. godine Drustvo evidentiralo rashode u ukupnoj visini din. 2.667
hiljada.

5.11. Organizacionai kadrovska struktura i zaposlenost

Organizacionu strukturu Drustva ocenjujemo kao primerenu zahtevima poslovanja koji su bili uspostavljeni
poslovnim planom za izvestajni period. Potreba za izuzetno efikasnom, umereno skupom i istovremeno
dovoljno kompleksnom organizacionom strukturom koja ée biti primerena samoj delatnosti, nalaze da
Drustvo redovno razmatra i procenjuje rizike njene nefunkcionalnosti. Opredeljujuéi se za koris¢enje usluga
tre¢ih lica za obavljanje poslova koji nisu direktni poslovi osiguranja, Drustvo je obezbedilo visoki nivo
efikasnosti. Istovremeno, redovno su razmatrani i procenjivani kvalitet pribavljenih usluga i standardi rada
spoljnih pruzaoca usluga sa kojima Drustvo ostvaruje saradnju, obzirom da isti imaju direktni uticaj na
ukupni kvalitet poslovanja Drustva, njegovu reputaciju i finansijsku uspesnost. Ukupna zaposlenost u
Drustvu tokom izvestajnog perioda je bila zadovoljavaju¢a kao i ukupna efikasnost ostvarena na toj osnovi.
Ukupan broj zaposlenih bio je 12, dok je Drustvo u isto vreme angazovalo veéi broj spoljnih pruzaoca
usluga: advokata, programera, odrZzavanja, zastite i bezbednosti na radu, obraduna plata, kao i usluga
vezanih za poslove osiguranja (aktuarska funkcija, usluge lekara — cenzora i specijalista - procenitelja za
druge vrste Steta iz osiguranja). Tokom izveStajnog perioda rukovodstvo Drudtva je obezbedjivalo
stimulativho i produktivno radno okruZenje, sigurnost i zdravlje na radu, odgovarajuéu edukaciju i
informisanost, zastitu razli¢itih garantovanih prava zaposlenih dok su zaposleni na potrebni, ciljevima i
planom Drustva primereni nacin obezbedjivali struc¢nost, posveéenost i vreme.

5.12. Zarade i stimulativno nagradivanje

Zarade obraCunate u izveStajnom periodu u okviru su planiranih iznosa realizovanih bez znacajnijih
odstupanja. Drustvo uredno isplacuje zarade koje se, u skladu sa dobrom korporativhom praksom, sastoje
od baznog dela i stimulativnog dela — nagradjivanja po osnovu ocene doprinosa svakog zaposlenog u
periodu za koji se vrSi obracun i isplata. Angazovanje trecih lica i opredeljenje za koris¢enje njihovih usluga
umanjuje visinu pozicije zarada zaposlenih, dok istovremeno tereti druge troSkove poslovanja. Koris¢enjem
usluga trecih lica Drustvo obezbedjuje ukupnu veéu efikasnost, pri ¢emu je opredeljenje za ovakva reSenja
uvek podrzano analizom ukupnih efekata i poredjenjem oba pristupa, ocenom uticaja na rizik i prihvatljivost
rizika opredeljenu strategijom Drustva.

5.13. Zastita zivotne sredine i drustveno odgovorno poslovanje

Aktivnosti na zastiti Zivotne sredine i primeni koncepta drustveno odgovornog poslovanja Drustvo sprovodi
integrisanjem u odgovaraju¢e aktivnosti koje se realizuju u sistemu Energoprojekt - u skladu sa
poslovnom filozofijom definisanom na nivou ove grupe, a koju je Drustvo prihvatilo kao logi¢an i efikasan
nacin da sprovede svoje zakonske ili dobrom praksom korporativhog upravljanja preuzete obaveze.

5.14. Informacione tehnologije — obezbedjenje i unapredjenje

Kako je u prethodnom periodu Drustvo realizovalo dva projekta u vezi sa unapredjenjem IT, kako u
unapredjenje glavne aplikacije poslovnog informacionog sistema, tako i u hardver i unapredjenje
bezbednosti informacione mreze i uskladjivanje sa minimalnim standardima upravljanja informacionim
sistemom finansijske institucije, za izvestajni period bili su planirani i realizovani uglavnom troskovi teku¢eg
odrzavanja. Na pocetku izveStajnog perioda Drustvo je zaposlilo na neodredjeno vreme jedno stru¢no lice
za obavljanje poslova IT administratora, kako je planirano i §to je bilo neophodno za ublazavanje rizika
ovog vaznog aspekta poslovanja. Funkcionisanje IT ocenjujemo kao uskladjeno sa zakonskim zahtevom,
uz uvazavanje principa proporcionalnosti. Rizik u vezi sa svim klju¢nim IT aspektima ocenjujemo kao
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ublaZzen do mere koja je prihvatljiva za Drustvo, gde je prihvatljivost rizika primerena apetitu za rizik koji je
definisan i iskazan planom poslovanja Drustva za 2017.

5.15. Funkcionisanje sistemainterne kontrole i proces upravljanja rizikom

Funkcionisanje sistema interne kontrole i upravljanje kljuénim rizicima pod c¢ijim uticajem se odvija
poslovanje Drustva, prac¢eno je i ocenjivano srazmerno kompleksnosti i zahtevima delatnosti, uklju¢ivanjem
i razmatranjem svih evidencija o incidentima i dostupnim informacijama o promenama faktora rizika tokom
izvesStajnog perioda, pri tom uzimajuci u obzir faktore kao Sto su veliina Drustva, njegova organizaciona
struktura, broj zaposlenih, poslovi osiguranja kojima se bavi. Za razliku od prethodnih perioda kada je
reputacioni rizik razmatran isklju€ivo kao moguca posledica aktivnosti Drustva i kvaliteta njegovog rada koji
se podrazumevalo da je pod kontrolom samog Drustva i da ono njime upravlja, u izvestajnom periodu ovaj
rizik se realizovao na nacin da nije bio pod kontrolom Drustva i da je na njegovo ublazavanje bilo teSko
uticati. Okolnosti koje je Drustvo prepoznalo kao najznacaijniji rizik tokom izvestajnog perioda opisane su u
delu 2¢) ovog izvestaja, a ovde je od znacaja je konstatacija da je uprava Drustva neometano kontinuirano
funkcionisala, kao i svi poslovni procesi.

U cilju obezbedjivanja blagovremenih, tacnih i potpunih informacija za efikasno upravljanje i poslovno
odlucivanje, kao i u cilju obezbedjenja uveravanja da ¢e poslovni ciljevi i planovi, efikasnost i zakonitost
poslovanja, bezbednost njegovih podataka i informaciono komunikacionog sistema, kao i kontinuitet
poslovanja Drustva i njegov brzi oporavak nakon incidenata ili moguc¢ih katastrofalnih dogadjaja biti na
mestu, umanjujuci pri tom izlozenost brojnim rizicima, Drustvo je tokom izveStajnog perioda proveravalo i
razmatralo adekvatnost uspostavljenih internih kontrola na operativnom nivou, a takodje je obezbedjivalo
odgovarajuc¢i nadzor nad funkcionisanjem sistema interne kontrole. Interni nadzor, u skladu sa Zakonom i
podzakonskim aktima kojima je regulisan sistem upravljanja u druStvima za osiguranje, Drustvo je
struktuiralo u tri linije, u skladu sa najboljom praksom.

5.16. Pregled kljué¢nih rizika, ocena izlozenosti i efktivnosti primene internih kontrola

5.16.1. Rizici osiguranja

| u izveStajnom periodu rizi€ni profil DruStva dominantno je bio opredeljen rizicima osiguranja sadrzanim u
mogucénosti nastanka gubitka ili nepovoljne promene vrednosti obaveza iz osiguranja i sa tim u vezi u
nesposobnosti DruStva da apsorbuje preuzete rizike, a usled:

Neadekvatne procene rizika prilikom prijema u osiguranje

Inherentni rizik ocenjen kao izuzetno visok. Primena kontrola predvidjenih za ublazavanje rizika (obavezna
primena pisane procedure za prijem rizika, ukljuéuju¢i azurirane upitnike kao i nacin ¢uvanja i obezbedjenje
trajne dostupnosti dokumentacije na bazi koje je data ponuda i zakljuéen ugovor o osiguranju; izrada
elaborata za velike rizike; kontrola kod izdavanja polisa) u izveStajnom periodu obezbedile su uspesno
upravljanje ovim rizikom i ispunjenje uspostavljenih standarda - kriterijuma uspesnosti upravljanja rizikom:
nije bilo Steta na rizicima €ija je suma iznad samopridrZaja Drudtva, a koji pri tom nisu bili plasirani u
saosiguranje / reosiguranje. Nije bilo incidenata u smislu pretnje i/ili ostvarenja ovog rizika.

Neadekvatno odredene premije

Visok inherentni rizik u smislu nedovoljnosti obradunate/zaradjene premije kojom nec¢e moci da se pokriju
troSkovi sprovodjenja osiguranja i troSkovi naknade i reSavanja Steta, dok uspostavljene kontrole i njihova
konzistentna primena ublazavaju ovaj rizik svodeéi ga u granice prihvatljivatljivosti (kriterijum: kombinovani
racio manji od 1). lako je na vrstama osiguranja koje u portfelju DruStva imaju komplementarni karakter
realizovan CR veéi od 1, uzrok nije bio u neadekvatno odredjenoj premiji, ve¢ u malom portfelju &ija
merodavna premija nije mogla da pokrije troSkove sprovodjenja osiguranja (a koji su u istom periodu
realizovani kao nesto nizi od plana). Poslovanje Drustva u navedenim vrstama osiguranja bilo je
realizovano uz prihvatanje rizika nepovoljnog CR na nivou ovih vrsta, dok je efikasnost upravljanja ovim
rizikom potvrdjena ostvarenim kombinovanim raciom od 0,48 i istom profitabilnoS¢u ostvarenom
poslovanjem na nivou svih poslova nezivotnog osiguranja.

Neadekvatnog obrazovanja tehni¢kih rezervi

Prepoznat kao neizvesnost u vezi sa razvojem Steta (naknadni razvoj Steta, promene u zakonu, veliki rast
inflacije, povecani troSak u svrhu saniranja steta), ovaj rizik u inherentnom stanju ocenjen je kao visok, dok
su kontrole za obrazovanje i utvrdjivanje visine tehnickih rezervi propisane Zakonom i internim aktima,
osmiSljene da ovaj rizik ublazavaju i svode na prihvatljivi nivo, i tokom izve&tajnog perioda bile dosledno
primenjivane. Opredeljenje za formiranje rezervi za izravnanje rizika po svim vrstama osiguranja kojima se
bavi, pa i po onim za koje obaveza nije propisana Zakonom, bio je odgovor na prepoznati rizik strukture i
veliCine sopstvenog portfelja za slu¢aj nemogucnosti da iz perioda u period obezbedjuje profitabilnost
poslovanja u vrstama u kojima ima mali/nedovoljno razvijeni portfelj. Kako je poslovanje u vrstama
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osiguranja sa malim portfelejm u izveStajhom periodu bilo negativno, umanjenjem rezervi akumuliranih u
prethodnom periodu ha pomenutim vrstama osiguranja izvrSeno je izravnanje , odnosno ublazavanije rizika
po istim.

Neadekvatno odredenog nivoa samopridrzaja

Strategijom i poslovnom politikom, maksimalni kapaciteti — u smislu iznosa raspolozivih sredstava —
opredeljeni su za dve kljucne vrste nezivotnog osiguranja nakoje se odnosi preko 80% portfelja (09 i 13).
Tokom izvestajnog perioda, kao i u duzem nizu poslovnih perioda, nije bilo dogadjaja koji bi ukazivali na
povecani rizik neadekvatno odredjenog nivoa samopridrzaja. Dosledna primena politika saosiguranja /
reosiguranja doprinela je ublazavanju ovog rizika, Sto potvrdjuju kombinovana racia ostvarena poslovanjem
u ove dve vrste osiguranja. Takodeje, adekvatnim sprovodjenjem opredeljene polilitike saosiguranja /
reosiguranja povecan je kapacitet Drustva za prijem ovih rizika.

Propustanja da se viskovi rizika plasiraju u sao/reo

U cilju ublazavanja izloZenosti, Drustvo reosigurava viSkove rizika zaklju€ujuc¢i ugovore rezli€itih tipova
pokrica i za razliCite vrste rizika, u obimu i na nacin kojim obezbedjuje zakonitost rada, pre svega
postovanje maksimalnih iznosa samopridrzaja, kao i maksimalnu ukupnu profitabilnost, neprekidnu
likvidnost i izmirivanje svih obaveza iz osiguranja, kao i finansijsku stabilnost. Prepoznat kod neadekvatno
odredjene premije, neadekvatne procene MMS, pogre$ne odluke da se rizik ne prenese u
saosiguranje/reosiguranje donete na bazi loSe procene rizika, propustanja da se ugovorom o osiguranju
definiSu potrebna ograni¢enja i isklju¢enja, ovaj rizik u inherentnom obliku ocenjuje se kao visok.
Doslednom primenom maksimalnog samopridrzaja Drustvo je u izveStajnom periodu uspedno upravljalo
ovim rizikom.

Rizik koncentracije rizika primljenih u osiguranje

Rizik koncentracije u svom interentnom stanju je u portfelju Drustva rangiran kao znacéajan. Drustvo ga
prepoznaje u kumuliranju rizika jednog klijenta, koris¢enju jednog transportnog sredstva (kada je u pitanju
osiguranje robe u transportu), malog (nedovoljnog) rastojanja izmedu viSe osiguranih objekata na jednoj
lokaciji ili jednog geografskog podrucja (kada su u pitanju prirodni rizici). Kao obavezna mera, predvidjeno
je da se rizik koncentracije kako je napred definisan obavezno razmatra prilikom pripremanja ponude za
osiguranje. Kod prijema rizika u osiguranje, svi rizici koji mogu biti povezani i predstavljati koncentraciju
imaju tretman jedinstvenog rizika. Na ovako definisani i prepoznati rizik primenjuje se maksimalni iznos
samopridrzaja kao kriterijum i limit za ovakav rizik, dok se viSkovi rizika plasiraju u saosiguranje i/ili
reosiguranje.

5.16.2. TrziSni rizici

Devizni rizik

Drustvo je tokom izveStajnog perioda bilo izuzetno izloZeno riziku promene deviznih kurseva, odnosno
efektima negativne kurske razlike po osnovu pada srednjeg deviznog kursa za Eur u relativnom iznosu za
preko 4%, u nominalnom za pet dinara na jedan Eur. Cinjenica da je 93% ukupne imovine Drustva
investirano u deviznu, odnosno imovinu sa deviznim predznakom na &iju se procenu primenjuje devizni
kurs, ukazuje na znacajnu izloZzenost promenama deviznig kursa. | dok plasiranje deviznu imovinu
predstavlja kontrolu i zadtitu u smislu uskladjivanja iste sa deviznim obavezama Drustva (valutno iskazane
sume osiguranja po ugovorima o osiguranju kao maksimalna obaveza Drustva), u izveStajnom periodu se
pad deviznog kursa za preko 4% u istom iznosu odrazio na ukupnu vrednost imovine i na raspoloZivi
kapital Drustva. U nominalénom iznosu, realizovani iznos negativnih kursnih razlika je tek nesto niZi od
iznosa ukupne dobiti pre oporezivanja planirane planom poslovanja za 2017.

Kamatni rizik

Ovaj rizik je ublaZen i sveden na prihvatljivi obzirom da sva kamatonosna ulaganja Drustva na datum
izveStavanja imaju fiksne kamatne stope, dok su obaveze Drustva, obzirom na njihovu strukturu, minimalno
izlazu Drustvo tako da ono u celini nije izlozeno riziku neuskladjenosti imovine i obaveza koji bi mogao
nastati usled promene kamatnih stopa.

Cenovni rizik

Drustvo je izloZzeno cenovnom riziku kod:

- Plasiranja u duzni¢ke HOV Republike Srbije koje Drustvo vodi po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
a u slucaju iznenadnih potreba Drustva za dodatnom likvidno$éu, odnosno u slu€aju njihovog otudenja -
prodaje. Tokom izvestajnog perioda, kao ni na datum bilansa, Drustvo nije imalo potrebe da u cilju
obezbedjenja dodatne likvidnosti razmatra prodaju bilo kog dela ovih HOV. Duzni¢ke HOV izdate od strane
Republike Srbije koje se vode po fer vrednosti ¢ine 30% ukupne aktive Drustva, dok je u iste plasirano
preko 88% iznosa ukupne tehnicke rezerve Drustva na dan 31.12.2017.

- Plasiranja u investicione nekretnine u slucaju iznenadnih potreba Drustva za dodatnom likvidno&¢u,
odnosno u slu€aju njihovog otudenja - prodaje. U investicione nekretnine plasiran je isklju¢ivo deo garantne
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rezerve, dok u ovaj, manje likvidni, oblik aktive Drustvo nije plasiralo tehnicke rezerve tokom izves$tajnog
perioda. U slu€aju poptrebe za hithom prodajom neke od nekretnina u portfelju, cenovni rizik ublazen je
strukturom investicionih nekretnina, odnosno €injenicom da je Drustvo plasiralo u vise odvojenih jedinica
razliCitih povrsina i vrednosti i na razli¢itim visoko rejtingovanim lokacijama u Beogradu, tako da u slu¢aju
hitne potrebe za odrzanjem likvidnosti i izmirenjem iznenadnih visokih obaveza, moze bez vecih gubitaka
po osnovu cenovnog rizika prodati svaku od nekretnina pojedinaéno prema tim potrebama. Ovaj rizik je
ublazen i opredelijenjem Drustva da se, bez obzira $to to nije izri€iti zahtev standarda finansijskog
izvestavanja koji se primenjuje na procenu investicionih nekretnina, procena vrednosti investicionih
nekretnina na datum obracuna vr$i od strane ovlaséenog struénog lica na datum obra¢una svake poslovne
godine bez izuzetka, upravo da bi procena trzine vrednosti Sto realnija, cenovni rizik u slu€aju prodaje sto
maniji.

Kreditni Rizik

Kreditnom riziku Drustvo je izloZzeno po osnovu potrazivanja za premiju osiguranja, potrazivanja po osnovu
udela saosiguravaca i reosiguravaca u naknadama Steta, po osnovu deponovanja u HOV, kao i
deponovanja gotovine i kratkoro€nih depozita kod domacih poslovnih banaka;

- U izvesStajnom periodu Drustvo evidentira zadovoljavaju¢u naplatu potraZivanja po osnovu premije
osiguranja, sa izuzetno niskim uceS¢éem dospelih nenaplacenih potrazivanja i dobrim upravljanjem
naplatom premije ugovorenom za placanje na rate. Koeficijent obrta potrazivanja od 3,19 i prose¢no 113
dana za naplatu, pri ¢emu Drustvo nema sudskih sporova za nenapla¢ena potrazivanja za premiju,
uveravaju u uspesno upravljanje ovim rizikom;

- Politika ulaganja u hartije od vrednosti je konzervativha i najveéi deo ulaganja se odnosi na
ulaganja u obveznice iza kojih stoji poreska snaga drzave, koje imaju najviSi rejting i koje se smatraju
obveznicama bez kreditnog rizika. Ova vrsta ulaganja je atraktivna i zbog poreskih olakSica definisanih
Zakonom o porezu na dobit pravnih lica. Ukupna izlozenost kreditnom riziku prema Republici Srbiji po
oshovu HOV na dan 31.12.2017. iznosi din. 326.940 hiljada;

- Upravljanje kreditnim rizikom kratkoro¢nih plasmana kod domacih banaka - politika investiranja
nalaze prethodne analize i kontinuirano pracenje promena faktora rizika po pojedina¢nim bankama (analiza
finansijskih i drugih dostupnih pokazateija poslovanja banaka), kao i striktno pridrzavanje investicione
politike, posebno diversifikacije ulaganja. Takodje, Drustvo, u skladu sa Zakonom i sopstvenom
investicionom politikom, odn. procedurom za njenu primenu, prilikom plasiranja sredstava pribavlja
odgovaraju¢u izjavu banke — depozitara da na teret deponovanih sredstva nece vrsiti bilo kakve
kompenzacije, niti ¢e ista zadrzavati po bilo kom drugom osnovu;

- Obzirom na visoki koeficijent reosiguranja, koji u izvestajnom periodu iznosi godtovo 27%, kao i ha
visoke iznose rizika koje Drustvo prenosi u saosiguranje/reosiguranje, a po kom osnovu u slucaju visokih
Steta na tim rizicima moze potrazivati i visoke iznose uCesSc¢a saosiguravaca/reosiguravaca u naknadi Steta,
Drudtvo prepoznaje znacajnu izloZzenost kreditnom riziku po osnovu potraZivanja od reosiguravaca. U
izveStajnom periodu Drustvo je uspedno upravljalo ovim rizikom ublaZzavajuéi ga disperzijom odn.
plasiranjem viSkova rizika kroz saosiguranje kod &etiri domacéa druStva za osiguranje, kao i plasiranjem
vi§kova rizika kod dva domaca i dva inostrana drudtva za reosiguranje, s tim $to je reosiguranje sa svakim
reosiguravaCem realizovano planski, po vrstama ugovora i vrstama rizika, na nacin koji ¢e efikasno i
primereno portfelju ublaZiti rizike DruStva. lako je koncept ugovora za reosiguravajuce pokri¢e uspostavljen
pre svega za ublazavanje rizika osiguranja, niSta manje vazna je i komponenta kreditnog rizika koji je
disperzijom na Cetiri domaca drustva za osiguranje i Cetiri reosiguravaca, efikasno ublazen. Ugovaranje
cash-call klauzule dodatno ublazava rizik likvidnosti u slu€aju velikih Steta nastalim na rizicima plasiranim u
reosiguranje. Tokom izvestajnog perioda nije bilo osnova za aktiviranje ove kluzule.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti i nov€ani deficit, kao moguénost da ¢e se u buduc¢em poslovanju pojaviti nedostatak
sredstava za nesmetano obavljanje poslovanja, a posebno za blagovremeno izmirivanje obaveza iz
osiguranja, Drustvo prepoznaje kao posledicu: kasnjenja naplate potrazivanja od kupaca, povecanja
operativnih troSkova, kratkog ugovorenog roka za pla¢anje obaveza u odnosu na ugovoreni/planirani rok
naplate potraZivanja, neadekvatne rocnosti izvora finansiranja investicije u odnosu na obrtanje fiksne
imovine. Rizk likvidnosti prepoznat je i ocenjen u odnosu na nemoguc¢nost likvidacije imovine po razumnoj
ceni i u prikladnom vremenskom okviru u slu€aju potrebe. Kao deo strategije upravljanja rizikom likvidnosti,
Drustvo je uspostavilo portfelj veoma likvidne imovine, kako bi osiguralo kontinuitet poslovanja, zastitilo
interese osiguranika i svih trecih lica koja imaju interes u poslovanju Drustva i osiguralo zakonoitost
poslovanja. Upravljanje likvidnoS§éu podrzumeva poStovanje principa sigurnosti, kao i uvazavanje
nestalnosti i promenljivosti prinosa u slu€ajevima gde su likvidna sredstva izloZena riziku ulaganja.
Uvazavajuéi sve prethodno navedene principe, Drustvo je tokom obracunskog perioda obezbedjivalo
neprekidno visoku likvidnost, profitabilno plasiralo sredstva tehni¢ke i garantne rezerve, kao i druga
sredstva u likvidne, utrzive, kvalitetne i sigurne oblike bilansne aktive, obezbedjuju¢i dovoljno gotovinskih
sredstava za izvrSavanje tekucih obaveza. Sredstva su po strukturi i roénosti bila primerena potrebama
poslovanja Drustva, donoseci umereni prinos u skladu sa konzervativnim prihvatanjem rizika investiranja.
Ocenjujemo da je Drustvo adekvatno upraviljalo rizicima likvidnosti.
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Uskladjenost imovine i obaveza

Drustvo je prepoznalo i efikasno upravljalo kvalitetom svoje imovine, uskladjujuéi njenu roénu i valutnu
strukturu sa strukturom svojih obaveza, sa zahtevima likvidnosti, sigurnosti i profitabilnosti. U procesu
investiranja, klju€ni ciljevi su bili sigurnost i optimizacija prihoda od ulaganja uz kontrolu gotovinskih tokova
i rocnosti. Uskladjenost imovine i obaveza realizovana je u svemu u skladu sa zakonskim propisima,
internim aktima i poterbama poslovanja Drustva, a bez naruSavanja strategijom definisanog riz€nog profila
Drustva.

5.16.3. Reputacioni rizik

Tokom izvestajnog perioda Drustvo je poslovalo pod veoma izrazitim uticajem reputacionog rizika nastalog
kao posledica posredne promene vlasni¢ke strukture DruStva, a u vezi sa promenom vlasni¢ke strukture
kvalifikovanog imaoca Drustva. Nastanak kao i posledice ove okolnosti Drustvo nije moglo da kontroliSe u
smislu vrSenja uticaja i preduzimanja adekvatnih mera za spreCavanje i/ili ublazavanja istog. Dobra
reputacija obezbedjena zakonitim i uspesnim poslovanjem u dugom neprekinutom nizu poslovnih perioda
naglo je dobila suprotni smer zbog objavljivanja nepotpunih, proizvoljnih, pristrasnih ili neta¢nih informacija
u medijima i uklju€ivanja Sirokog auditorijuma. Kako pitanja poverenja leZi u osnovi celog poslovanja u
osiguranju, poluinformacije i deSavanja u vezi sa preuzimanjem Energoprojekta veoma su negativno uticale
na poslovanje Drustva. Ovo se najviSe odrazilo na pad obima obraCunate premije i na poveéano
angazovanje resursa Dru$tva koji su, umesto na zakljucivanje novih poslova bili preCesto usmeravani na
odbranu od netaénih glasina i uveravanije klijenata i trziSta da Drustvo ima kapacitet da nastavi poslovanje
na istim principima i u istom kvalitetu, da saCuva sposobnost izmirivanja obaveza i dugoro¢nu stabilnost.

5.16.4. Ocena efekata izloZenosti i adekvatnosti upravijanja rizikom

Ostvareni rezultat poslovanja u osiguranju i ostvareni kombinovani racio kao kriterijumi pruzaju uveravanje
da je Drustvo adekvatno upravljalo rizicima osiguranja, drzeci ih na opredeljenom nivou prihvatljivosti, i bez
ugrozavanija finansijske stabilnosti dogadjajima koji bi za posledicu imali gubitak kapitala. Okolnosti i faktori
rizika koji su se ostvarili u izveStajnom periodu, a iznad svega one opisane u delu 2c) ovog izvestaja, kao i
ostvarenje znacajnog uticaja rizika promene deviznog kursa imali su najveéi uticaj na poslovanje Drustva u
istom periodu. Nastanak i uticaj ovih faktora na poslovanje i upravljanje po svojoj prirodi nisu bili pod
kontrolom Drustva. lako je uticao na znacajni iznos gubitka i pad ukupne vrednosti imovine po osnhovu
negativnih kursnih razlika, valutna uskladjenost imovine sa obavezama bila je adekvatna kontrola za
spreCavanje vecih gubitaka i umanjenje kapitala. Na ostvarenje reputacionog rizika Drustvo takodje nije
moglo znacajnije uticati, a procena minimalnog direktnog gubitka moZe se izraziti padom obracunate
premije (20% odstupanja u odnosu na plan za 2017. i preko 22% u odnosu na iznos premije obradunate u
2016.) Ipak, uticaj navedenih rizika nije se u znacajnijoj meri odrazio na gubitak kapitala, odnosno na iznos
potrebnog kapitala. Istovremeno, Drustvo je obezbedilo adekvatnu raspoloZivost kapitala, koja pruza
uveravanje u neometano izvrSavanje dospelih i buduéih obaveza iz osiguranja i finansijsku stabilnost u
periodu realizacije strateSkog plana.

U postupku sopstvene procene rizika i solventnosti bazirane na poslovanju u 2017. Dru$tvo je analiziralo i
ocenilo visinu kapitala potrebnog za izvrSenje poslovnog plana bazirano na oceni sopstvenog rizi€nog
profila i na strategijom opredeljenoj “prihvatljivosti rizika”. Sprovedenim postupkom pribavljeno je
uveravanje u adekvatnost i efikasnost uspostavljenog sistema interne kontrole koji prepoznate rizike
ublazava i zadrzava na nivou koji je za poslovanje Drustva prihvatljiv. U postupku procene analizirani su
redovni poslovni dogadjaji, ali i scenaria mogucih stresnih poslovnih dogadaja u slu€aju ostvarenja velikih
klju€nih rizika, i na bazi tih pretpostavki izvrSena je ocena potrebnog kapitala koji bi Drustvu omogucio
neometani nastavak poslovanja u tim okolnostima.

6. EKSTERNE KONTROLE | ZNACAJNI NALAZI

Tokom 2017. poslovanje druStva nije bilo predmet neposredne kontrole NBS niti pregleda / kontrole
poslovanja od strane nadleznog poreskog organa ili bilo kog drugog kontrolnog tela. U tom smislu za 2017.
nema ni odgovarajuc¢ih nalaza i zakljuCaka o poslovanju Drustva koje bi ovde bili pomenuti. Redovna,
Zakonom predvidjena izveStavanja, pre svega izveStavanje NBS, realizovana su blagovremeno i bez
znacajnijih odstupanja. Obzirom da je izveStajni period obelezen znacajnim uticajem posredne promene
vlasni¢ke strukture, a $to je u potpunosti bilo van kontrole i bilo kakvog njegovog uticaja, Drustvo je sve
raspolozive informacije o toku deSavanja po ovim pitanjima u navedenom periodu delilo sa NBS. Oc&ekujuéi
pozitivan ishod i reSenje ove situacije za Drudtvo, ocenjujemo da je razmena informacija sa regulatorom
evidentno ublaZzila efekte reputacionog rizika koji su imali potencijal da u zna&ajnijoj meri negativno uti¢u na
poslovanje Drustva.

7. DOGADJAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA
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Nakon datuma bilansa stanja, u poslovanju Drustva nisu evidentirani dogadaji koji bi bili od materijalnog
znacaja i kao takvi mogli uticati na drugacije ekonomske odluke u odnosu na one koje bi korisnici -
akcionari, klijenti, regulator i javnost — mogli doneti na osnovu finansijskih izveStaja Drustva i ovog izvestaja
o poslovanju za 2017.

8. ZAKLJUCNA OCENA POSLOVANJA U 2017. | NAJZNACAJNIJI POKAZATELJI

Poslovanjem u 2017. Drustvo je uspesno zavrsilo jo$ jednu poslovnu godinu u duzem neprekidnom nizu
perioda sa uspednim rezultatom ostvarenim u poslovima osiguranja. lako se poslovanje u 2017. odvijalo
pod uticajem dva izuzetno jaka rizika sa negativnim uticajem: strateski reputacioni rizik posredne promene
vlasnicke strukture i trziSni rizik u obliku znagajnog pada deviznog kursa u odnosu na 31.12. 2016., od kojih
je prvi uticao na ostvarenje plana obraCunate premije, a drugi na ostvareni neto poslovni rezultat
umanijujuci ga, Drustvo je ostvarilo kljuéne ciljeve za 2017.: profitabilnost poslovanja u osiguranju iskazan
ukupnim kombinovanim raciom, produktivnost i ekonomi¢nost u smislu angazovanja resursa i troSkova
vezanih za sprovodjenje osiguranja, neometanu likvidnost, azurnost u reSavanju Steta, dovoljnost
rezervisanja, kao i stabilnost poslovanja i kapacitet da i u budu¢em periodu nesmetano nastavi poslovanje i
odgovori kljuénim preuzetim obavezama iz delatnosti.

Ekonomiénost ostvarena u upravljanju troSkovima sprovodjenja osiguranja u odnosu na ostvareni obim
poslovanja, posebno kada se ima u vidu €injenica da najvece u¢eSée u strukturi ovih troSkova c&ine fiksni
troSkovi, doprinela je pozitivnom krajnjem rezultatu. Dosledno reosiguravajuci viskove rizika, Drustvo je
proSirivalo svoj kapacitet za prijem rizika i spreCavalo neprihvatljivi gubitak kapitala po osnovu Steta.
Sprovodjenjem odgovaraju¢e politike saosiguranja/reosiguranja i primenom zakljuéenih ugovora o
saosiguranju i reosiguranju obezbedjena je kvalitetna zastita kako samog Drustva, tako i osiguranika i svih
drugih strana koje imaju interes u poslovanju Drustva. Opredeljenjem za saradnju sa Cetiri reosiguravaca
po razli€itim vrstama osiguranja, tipovima ugovora o reosiguranju i prirodi samih rizika koji su plasirani u
reosiguranje, kao i saradnjom i razmenom rizika kroz saosiguranje sa vise domacih drustava za osiguranje,
Drustvo je efektivno ublazavalo rizik zavisnosti od jednog reosiguravaca i obezbedjivalo povoljniju
disperziju. Proces reSavanja Steta realizovan je primereno azurno, u skladu sa Zakonom, dobrom praksom
osiguranja i poslovnom etikom.TehniCke rezerve su formirane u skladu sa Zakonom i internim aktima i
investirane primereno njihovoj nameni i roénosti. Operativna likvidnost bila je kontinuirano obezbedjena.
Visoka raspolozivost kapitala u odnosu na kapital koji je utvrdjen kao potreban za realizaciju plana i
primeren rizicnom profilu DruStva koji je dat planom, obeleZila je izveStajni period pruzajuci uveravanje u
finansijsku stabilnost i sposobnost kontinuiranog izvr8avanja obaveza iz poslovanja.

Najznacajniji pokazatelji poslovanja DruStva za 2017. godinu prikazani su u narednoj tebeli:

2016. 2017.
Pokazatelji adekvatnosti kapitala
Zahtevana margina solventnosti u 000 din. 26.291 22.373
RaspoloZiva margina solventnosti u 000 din. 781.884 791.400
Razlika raspoloZive i zahtevane margine solventnosti 755.593 769.027
Odnos zahtevane MS i garantnog kapitala 3,26% 2,79%
Pokazatelji produktivnosti
Obracunata premija u 000 dinara : broj zaposlenih 18.808 12.322
Ukupna imovina u 000 dinara : broj zaposlenih 114.674 89.787
Likvidnost
Gotovina : ukupne kratkoro€ne obaveze 3,18 5,47
Pokazatelji profitabilnosti
Racio Steta (ukupni i u samopridrzaju) 0,3582 ; 0,1817 0,0725; 0,0161
Racio troskova (ukupni i u samopridrzaju) 0,2937; 0,4205 0,4126; 0,4950
Kombinovani racio (ukupni i u samopridrzaju) 0,6519 ; 0,6021 0,4851; 0,5111
Ekonomicnost
Ukupni rashodi : ukupni prihodi 60,98% 83,92%
Poslovni rashodi : poslovni prihodi 64,81% 17,29%
Struktura prihoda i rashoda
Poslovni prihodi : ukupni prihod 93,58% 99,62%
Poslovni rashodi : ukupni rashodi 99,44% 98,45%
Indikatori bruto finansijskog rezultata
Dobitak pre oporezivanja : ukupni prihodi 39,01% 16,08%
Dobitak pre oporezivanja : ukupna angaZovana sredstva 6,98% 2,56%

Prihod od premije u 2017. realizovan je u visini iznad planirane, i to po osnovu smanjenja rezervi za
prenosnu premiju i nizih rashoda premije saosiguranja / reosiguranja u odnosu na plan.
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Visina obra¢unate premije ostvarena je u manjem iznosu u odnosu na planirani, ali bruto poslovni rezultat i
u nominalnom i u relativnom iznosu predstavlja znacajno poveéanje u odnosu na ostvarenje u 2016. i na za
2017. Ipak, neto poslovni rezultat ostavren je znacajnim negativnim odstupanjem od plana i to iskljuivo po
osnovu efekata negativnih kursnih razlika iz poslova investiranja.

Ostvareni racio &teta, racio troskova i kombinovani racio (ukupni i sa efektima saosiguranja i reosiguranja)
ukazuje na dobru profitabilnost na nivou ukupnog portfelja, dok su pojedinaéno po vrstama osiguranja
ostvareni dobri rezultati u vrstama 09 i 13, i to, zbog malog portfelja i malog iznosa merodavne premije,
ostvareni CR na vrstama 01, 08 i 16 su daleko iznad 1, &to je procentualno izrazito visok racio, iako je re€ o
niskim ili umerenim nominalnim iznosima.

Ostvareni rezultati poslovanja u osiguranju uticali su da ukupni iznos tehni¢kih rezervi na kraju 2017. bude
za 10% niZi u odnosu na isti sa kraja 2016.

Stanje svih oblika tehni¢ke rezerve na kraju 2017. utvrdjeno je u skladu sa Zakonom i odgovarajuc¢im
internim aktima, dok su iste plasirane u najkvalitetnije oblike aktive koji su kao takvi uskladjeni sa prirodom,
likvidno$cu, ro€nom i valutnom strukturom obaveza koje Drustvo ima po tehnickoj rezervi.

Visina zahtevane margine solventnosti i njen odnos prema raspoloZivoj margini i garantnom kapitalu
pruZaju uveravanje da Drustvo posluje stabilno i da adekvatno upravlja kljuénim rizicima, pre svega rizicima
osiguranja, bez ugroZavanja kontinuirane sposobnosti izmirivanja obaveza iz osiguranja i sa
prepoznavanjem i balansiranim uvazavanjem interesa koje sve klju¢ne grupe imaju u poslovanju Drustva.

9. NASTAVAK POSLOVANJA | PRIORITETI ZA NAREDNI PERIOD

Uzimajuci u obzir zakljuéeni Ugovor o kupoprodaji akcija Drustva izmedju Energoprojekt Holding a.d. i
Pazavarovalnice Sava d.d. kao kupca, otekuje se da ¢e tokom | kvartala 2018. isti biti realizovan, tako da
¢e Drustvo imati novog kvalifikovanog viasnika koji je u svom opredeljenju i odluci o kupovini akcija Drustva
Za njegovo poslovanje imao sopstvene planove i strategiju.

Do tada, Drustvo ¢e nastaviti poslovanje u skladu sa Planom poslovanja za 2018. godinu koji je donet
krajem izve$tajnog perioda, razmatranjem i ocenom da aktuelna strategija kao i vazeée poslovne politike i
dalje predstavljaju adekvatni osnov za njegovu realizaciju.

Energoprojekt Garant a.d.o.
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Mirjana Bogic¢evié, Preisednik Izvrénog odbora
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1. OCENA USLOVA POSLOVANJA U IZVESTAJNOM PERIODU
1.1. TrziSte osiguranja u Srbiji i opsti pokazatelji obavljanja delatnosti

Prema poslednjim podacima o poslovanju drustava za osiguranje koji su zvani¢no objavljenim na sajtu
Narodne banke Srhije za Ill kv. 2017. godine, na domaéem trzi§tu osiguranja poslovalo je 21 drustvo, od
kojih su Cetiri drustva za reosiguranje. Od 17 drustava za osiguranje iskljucivo Zivotnim osiguranjem su se
bavila cetiri drustava, isklju¢ivo nezivotnim osiguranjem sedam, dok je Sest druStava poslovalo kao
kompozitno. Posmatrano prema vlasni¢koj strukturi kapitala, od ukupnog broja drustava, njih 15 je u
vecéinskom stranom vlasnistvu.

Ukupna premija obraCunata u periodu I-11l kvartal 2017. iznosila je din. 70,9 mird. Sto je za 6,3% viSe nego
u istom periodu u 2016., dok je struktura obraunate premije po grupama osiguranja ostala bez znacajnijih
promena. Premija nezivotnog osiguranja realizovana je kao 77,5% ukupne obraCunate premije ostvarujuci
rast od 7,3% u odnosu na iste podatke za Ill kvartal 2016., pri C¢emu je rast premije osiguranja od AO
iznosio 5,2%, kaska 12,2%, dok je rast premije dobrovoljnog zdravstvenog osiguranja bio 24,9%. Redosled
pet najvecih drustava za osiguranje, posmatrano po visini ukupne obracunate premije i premije nezivotnog
osiguranja ostao je nepromenjen, a koncentracija ukupne obracunate premije, odnosno obracunate premije
nezivotnog osiguranja kod pet prvorangiranih drustava bila je 77,7%, odnosno 81,9%. U¢eS¢e Drustva u
obracunatoj premiji nezivotnog osiguranja za isti period iznosilo je 0,20%.

Bilansna suma svih druStava za osiguranje i reosiguranje pove¢ana je na kraju Ill kv. 2017. na 233,4
milijarde dinara (1.955 miliona evra ili 2.304 miliona americkih dolara racunato po srednjem kursu NBS za
30.09.2017.), §to iznosi 9,9% u odnosu na kraj Il kv. 2016. Bilansna suma Dru$tva na kraju Ill kv. 2016.
iznosila je 1.071 milion dinara, odnosno 0,46% ukupne bilansne sume trziSta osiguranja.

U strukturi aktive druStava za osiguranje i reosiguranje na kraju lll kvartala 2017. najznacajnije uceSce
imaju duznicke HOV raspolozive za prodaju (46%), duznicke HOV sa fiksnim prinosom (14,6%), duznicke
HOV koje se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha (3%), nekretnine, postrojenja i oprema (7,9%),
potraZivanja (7%), kratkoro¢ni depoziti (5,8%). Navedena struktura ukazuje na zna€ajno povecanje ucesca
HOV raspolozivih za prodaju bazirano na njihovom nominalnom rastu od 23%. Na kraju istog perioda, u
strukturi pasive tehniCke rezerve ucestvuju sa 70,6%, dok kapital sa iznosom 47,3 milijarde dinara Cini
20,8% ukupne pasive. U odnosu na kraj Il kvartala 2016. kapital belezi rast po stopi od 6,8%, dok tehnicke
rezerve sa ukupnim iznosom od 160,8 mird dinara beleze rast od 14,4% (matemati¢ka rezerva ima
najznacajnije uc¢esée u tehnickim rezervama sa stopom rasta od 11,2%).

Solventnost, utvrdjena kao odnos raspolozive i zahtevane margine solventnosti, na nivou svih drustava za
osiguranje koja se isklju€ivo i/ili preteZzno bave nezZivotnim osiguranjem na dan 30.09.2017. iznosi 206,2%.

Kada je o investiranju sredstava tehnike rezerve re¢, kod nezZivotnih osiguranja dominiraju drzavne HOV
sa sa 69,2%, depoziti kod banaka i gotovina u€estvuju sa 13,3%, nekretnine sa 6,3% i potrazivanja za
nedospele premije 3,1%. U strukturi investiranja tehniCke rezerve Zivotnih osiguranja dominiraju drZzavne
HOV sa 96% i deponovanje kod banaka i u gotovinu sa 2,3%.

Kombinovani racio u samopriodrzaju koji su ostvarila druStva koja se bave poslovima nezivotnog
osiguranja, povecan je sa 87,8% na kraju lll kvartala 2016. na 88,4%na kraju lll kvartala 2017., Sto je
posledica brzeg rasta zbira merodavnih Steta i TSO u samopridrzaju od rasta merodavne premije u
samopridrzaju. Na kraju istog perioda (Il kvartal 2017.) kombinovani racio koji je ostvarilo Drustvo na nivou
ukupnog portfelja iznosila je 42,7%.

1.2. Ocena uslova poslovanja i njihovih efekata na rezultat poslovanja Drustva u 2017.

Plan poslovanja za 2017. realizovan je pod sledeéim klju&nim eksternim i internim okolnostima:

- ostre konkurentske aktivnosti u ograni€¢enoj trzisSnoj traznji, sa trZidta je prepoznat rast investicija
tokom izvestajnog perioda, posebno realizacija nekoliko velikih projekata kao $to je projekat Beograd na
vodi i projekti u okviru aktivnosti kompanija Lidl koji su zapoceti u prethodnom periodu, nastavak aktivnosti
na projektima modernizacije i unapredjenja velikih elektroprivrednih objekata, kao i viSe drugih
strukturalnim investicionih objekata znacajnih za privredu Beograda i Republike, Sto je za poslovanje
Drustva imalo posebni znac¢aj obzirom da osiguranja objekata u izgradnji i montazi i osiguranja od
odgovornosti preovladjuju u strukturi portfelja i da se na njihovom ugovaranju zasnivao i poslovni plan za
2017;

- shizavanje premije kao cene osiguranja i dalje je ostao klju¢ni faktor obezbedjenja konkuentnosti, a
realnost u kojoj se premija kao cena za isti obim pokriéa zna€ajno razlikuje na istom trziStu ne bi trebalo da
bude najvazniji a jo§ manje jedini instrument konkurentnosti za drustva koja nalaze nacina da je smanje.
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Obzirom na rast kombinovanog racija u samopridrzaju na nivou ukupnog trziSta nezivotnog osiguranja,
namece se pitanje adekvatnosti osnova za pad premije kao cene osiguranja;

- dalja koncentracija trziSta osiguranja, kao i rast kapitala sektora osiguranja u stranom vlasnistvu;

- nedovoljni efekti realizacije planiranih aktivnosti kojima je trebalo obezbediti viSe poslova u drugim
vrstama osiguranja osim vrsta 09 i 13, odnosno bar jo$ jednu vrstu osiguranja Cije bi u¢e$ée bilo znacajno i
stabilno u portfelju, dovoljno za bolje balansiranje portfelja, a ne samo komplementarno uz pomenutre dve;

- uspesno realizovane aktivnosti na saradnji sa drugim drustvima za osiguranje u poslovima aktivhog
saosiguranja - razmeni rizika u cilju obezbedjenja bolje disperzije, proSirenju sopstvenih kapaciteta za
prijem rizika i rastu obracunate premije, imalo jke ublazavajuéi efekat u odnosu na pad obracunate premije
u direktnim (sopstvenim) poslovima;

- promena vlasnitke strukture mati¢nog lica i grupe Energoprojekt i aktivnosti vezane za tu promenu,
a koje su trajale tokom celog izvestajnog perioda, posredno su imale uticaj na vlasni€ku strukturu Drustva a
direktno na njegovo poslovanje i ostvarene rezultate. Pad obima novozaklju€enih, poslova preduzeéa iz
grupe Energoprojekt, a koji su bili osnova plana obracunate premije za 2017. sa najvecim ugovaracima
osiguranja i klijentima Drustva, direktno je uticao na pad obraCunate premije u istom periodu, a to nije
moglo biti u kratkom roku kompenzovano aktivhostima na trziStu. Dodatno, reputacioni rizik, kako grupe
Energoprojekt, tako i samog Drustva, realizovao se sa veoma visokim uticajem (posledicama) na
poslovanje Drustva tokom cele 2017.

2. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU | STANJE TOKOM IZVESTAINOG PERIODA
2.1. Pravni osnov, organizacijai vrsta poslova

Drustvo je osnovano 25.02.1992. godine kao Deoni¢ko drustvo za osiguranje i reosiguranje ,Garant".
Pocletkom 1994. godine preduzeca iz grupe Energoprojekt su otkupila 75% akcija od osnivaca, Jubmes
banke. Pod nazivom ,Energoprojekt Garant” akcionarsko drustvo za osiguranje, odnosno skraéenim
nazivom ,Garant a.d.o., Drustvo posluje od 2005. godine, kada je kod Agencije za privredne registre —
Reqgistar privrednih subjekata, registrovana promena poslovnog imena.

Osnovna delatnost DruStva je obavljanje svih vrsta neZivotnog osiguranja kao i poslova neposredno
povezanih sa poslovima osiguranja. U izvestajnom periodu Drustvo je poslovalo u skladu sa reSenjem
Narodne banke Srbije G.br.4259 od 08.06.2016. godine kojim je potvrdjena uskladjenost njegovog
poslovanja, imovine, kapitala, obaveza, organa, organizacije i akata sa odredbama Zakona o osiguranju i
ispunjenost uslova propisanih za obavljanje svih vrsta nezivotnih osiguranja predvidjenih ¢lanom 9. tog
zakona, a Sto je 14.07.2016. registrovano u APR.

Po kriterijumu delatnosti (osiguranje) Drustvo je svrstano u velika pravna lica. Poslovanje DruStva odvija se
isklju€ivo u njegovom sediStu (Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12), bez organizovanih i registrovanih
ogranaka i prodajne mreze, a $to je u skladu sa vazeéom strategijom koju je uprava donela za Drustvo i
koja je bila u primeni tokom izveStajnog perioda.

2.2. Akcije Drustva na trzistu kapitala

ReSenjem Beogradske Berze od 21.08.2012. godine trgovanje akcijama izdavaoca Energoprojekt Garant
a.d.o. po€ev od 03.09.2012. godine organizovano je na segmentu trzista — MTP Belex. Pre ove promene
trgovanje akcijama Drustva bilo je organizovano na Open Market segmentu.

2.3. Vlasnicka struktura

Ukupni broj akcija koje je Drustvo emitovalo (sve su obi¢ne, na ime i sa pravom glasa — svaka akcija jedan
glas, ISIN: RSENGREB89752, CFI ESVUFR) i Ciji je broj tokom izveStajnog perioda bio nepromenjen, iznosi
157.257 komada. Vecinski (kvalifikovani) vlasnik sa 92,94% uceS¢a, odnosno 146.155 akcija je
Energoprojekt Holding a.d. Beograd. Sledeci po u€escu u kapitalu je Jubmes banka a.d. sa 7,03% uceS¢a,
odnosno 11.056 akcija. Jo§ dva pravna i jedno fizicko lice na dan 31.12.2016. poseduju ukupno 0,03%
ucesca, odnosno 46 akcija Drustva. Tokom izvestajnog perioda, kao ni tokom prethodnih perioda, Drustvo
nije vrsilo otkup sopstvenih akcija, niti drZi iste po osnovu otkupa izvrSenog u bilo kom prethodnom periodu.

Tokom 2017. doslo je do promene vlasniCke strukture Energoprojekt Holding a.d. Sti€uéi na trZistu kapitala
akcije matiCnog drustva (Energoprojekt Holding a.d.) povezana grupa lica je stekla posredno ucesée u
Drustvu, a bez prethodno traZene saglasnosti NBS, a $to je ¢lanom 31 Zakona o osiguranju predvidjeno
kao obavezno. Na bazi ReSenja NBS br. G. br. 6979 od 18.08.2017. kojim je novom vecinskom vlasniku
Energoprojekt Holding a.d. odbijen zahtev za odobrenje sticanja posrednog kvalifikovanog uces$c¢a i
nalozeno otudjenje do tada ste¢enog posrednog kvalifikovanog u¢eséa u kapitalu Drustva, Komisija HOV
donela je dana 06.09.2017. ReSenje br. 6/0-40-289/184/17 kojim se novom vecinskom vlasniku
Energoprojekt Holding a.d. oduzima pravo glasa na svih 146.155 akcija. U zakonom predvidjenom roku
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Centralni registar, depo i kliring HOV upisao je oduzimanje prava glasa Energoprojekt Holdingu a.d.. Do
kraja izveStajnog perioda (31.12.2017.) navedeno stanje je ostalo nepromenjeno.

U medjuvremenu, postupajuci po Resenju NBS i u roku koji je Zakonom predvidjen, Energoprojekt Holding
a.d. je 15.11.2017. sa Pazavarovalnica Sava d.d. , Ljubljana, Slovenija zaklju€ilo Ugovor o kupoprodaji
akcija i o tome obavestio NBS, dok je Pazavarovalnica Sava d.d. podnela zahtev za dobijanje prethodne
saglasnosti NBS za realizaciju ovog ugovora. Do datuma bilansa saglasnost nije dobijena, postupak za
dobijanje saglasnosti za sticanje kvalifikovanog uceS¢a je u toku i oCekuje se njeno dobijanje u
neposrednom narednom periodu.

2.4. Upravljacka struktura

Shodno odredbama Zakona o privrednim dru$tvima, upravljanje Drustvom je uspostavljeno kao
dvodomno, sa sledeéim organima upravljanja: Nadzorni odbor, Komisija za reviziju (kao obavezna komisija
Nadzornog odbora javnog akcionarskog drustva predvidjena Zakonom) i IzvrSni odbor koga Cine tri ¢lana —
izvr$na direktora sa definisanim nadleZnostima, od kojih je jedan predsednik odbora. Clanovi Nadzornog i
IzvrSnog odbora registrovani su u Agenciji za privredne registre, a na njihovo imenovanje u organe uprave
prethodno je dobijena saglasnost Narodne Banke Srbije. U toku 2017. nije bilo promena u sastavu
Nadzornog odbora koji je imenovan na sednici Skupstine Drustva 05.07.2016. godine na period od Cetiri
godine i istog dana konstituisan, a na bazi prethodno dobijene saglasnosti NBS za svakog pojedina¢nog
¢lana:

- Dr Jovan Nik&evi¢, predsednik

- Dr Dimitraki Zipovski, €lan i €lan Komisije za reviziju

- Mr Mirjana Grbovi¢, nezavisni ¢lan i predsednik Komisije za reviziju

- Mr Zoran Jovanovi¢, ¢lan i ¢lan Komisije za reviziju

- Vera Kresoja, nezavisni ¢lan;

kao ni promena u sastavu lzvrSnog odbora koji je imenovan na sednici Nadzornog odbora Drustva
05.07.2016. godine na period od cetiri godine i istog dana konstituisan, a na bazi prethodno dobijene
saglasnosti NBS za svakog pojedinacnog ¢lana:

- Mirjana Bogicevi¢, predsednik

- Lidija Vasi¢, ¢lan

- Jelica Mandic, ¢lan.

3. PRIMENA STRATESKOG PLANA

Poslovanjem 2017. u primeni je bio Srednjero€ni poslovni plan za 2016.-2018. koji je utvrdjen krajem 2015.
godine, baziran na oceni uticaja postojecih i oekivanih eksternih i internih faktora na ostvarivanje planova i
cilieva Drudtva u istom periodu. U postupku izrade ovog plana Drustvo je prepoznalo i ocenilo postojanje i
moguce promene makroekonomskih faktora kao i eksternog i internog okruzenja koje ¢e u planskom
periodu imati uticaj na realizaciju postavljenih poslovnih ciljeva. SrednjeroCnim planom su definisane
osnove poslovne politike, struktura i obim poslova nezivotnog osiguranja po vrstama ukljuCujuéi strukturu i
prirodu rizika koji se preuzimaju kao i buduce obaveze po tom osnovu i utvrdjene klju¢ne aktivnosti i resursi
potrebni za ostvarivanje njime postavljenih ciljeva. Krajem 2016. u postupku dono$enja plana poslovanja
za 2017. razmotrena je adekvatnost srednjero€nog plana i validnost pretpostavki na kojima je on utvrdjen i
zakljuéeno da on i dalje predstavlja relevantni okvir za sprovodjenje poslovnih aktivnosti i ostvarivanje
projektovanih ciljeva u 2017.

4. PRIMENA OPREDELJENIH POSLOVNIH POLITIKA

4.1. Vrste osiguranja u kojima Drustvo posluje
Tokom 2017. nije bilo promena u vrstama osiguranja — poslovima nezivotnog osiguranja kojima se bavi, pa
je Drustvo kao i u duzem nizu prethodnih perioda poslovalo u sedam vrsta nezivotnog osiguranja:
- osiguranje lica od posledica nezgode
- osiguranje vozila - kasko
- osiguranje robe u domacem i medjunarodnom prevozu
- osiguranje imovine od pozara i drugih opasnosti
- ostala osiguranja imovine
- osiguranje od op&te odgovornosti i
- osiguranje finansijskih gubitaka
bazirano na proizvodima, uslovima za osiguranje i tarifama premije, donetim u prethodnim periodima.

4.2. Uslovi za osiguranje i tarife premije
Tokom 2017. godine osnova poslovanja Drustva je proSirena/unapredjena donoSenjem Posebnih uslova za
osiguranje od odgovornosti iz obavljanja delatnosti privatnog obezbedenja (broj 80 od 03.03.2017.) i
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Posebnih uslova za osiguranje gubitka prinosa useva na bazi indeksa na nivou okruga i Tarife i tehnickih
osnova u vezi sa primenom uslova (broj 478 od 15.12.2017.).

4.3. Trziste i kanali prodaje

Drustvo posluje isklju€ivo iz svog sediSta, odnosno sa jedne lokacije i bez sopstvene prodajne mreze.
Ovakav koncept i organizacija opredeljeni su prethodnim razvojem i predvidjeni aktuelnom strategijom koja
je i tokom 2017., bez promena, bila u primeni. Navedeni koncept i organizacija poslovanja opredelili su
portfelj i, posebno, strukturu osiguranja po kanalima prodaje. Struktura i organizacija Drustva i njegova
tehniCka i kadrovska opremljenost bili su osnov za planiranje i izvrSenje planiranog nivoa pribave, uz
planiranu efikasnost i ciljanu profitabilnost Drustva za izve&tajni period. U 2017. godini Drustvo je ostvarilo
43% prodaje direktno, 12% kroz saosiguranje i prijem rizika od drugih domacih drustava za osiguranje, dok
je 45% bruto premije obraCunato preko posrednika i zastupnika u osiguranju. Premija obradunata tokom
izveStajnog perioda kroz poslove osiguranja zakljuéene sa drustvima iz grupe Energoprojekt kao
ugovaracima osiguranja u ukupnoj obracunatoj premiji za 2017. u€estvuje sa nesto viSe od 27%, dok njen
nominalni iznos din. 41.059 hiljada predstavlja samo 66% iznosa obracunate premije koji je sa
ugovaracima iz grupe Energoprojekt obradunat u 2016. godini.

Poslujuci tokom 2017. u opisanim uslovima poslovanja na domacem trziStu osiguranja i pod navedenim
internim okolnostima, Drustvo je na kraju Ill kv. 2017. godine (poslednji datum za koji su objavljeni podaci
za trziste) evidentiralo trziSno ucesc¢e od 0,2% u ukupnoj premiji nezivotnog osiguranja, u ograni¢enom
broju vrsta nezivotnog osiguranja i u samo pojedinim tarifnim grupama na ovim vrstama osiguranja.
Znacajnija trziSna u€eS¢a Drustva ostvarena u 2017. u tarifnim grupama koje dominantno Cine njegov
portfelj bice poznata, a realizovani portfelj u tom smislu ocenjen nakon $to NBS objavi godiSnje podatke za
2017. godinu.

Obim obradunate premije i struktura portfelja ostvarenu u 2017. je niza od planirane kao posledica
okolnosti da je najveéi klijent imao manje zaklju€enih poslova osiguranja od planiranog za isti period.
Takodje, kao posledica vlasnickih i organiztacionih promena i velike izlozenosti cele mati¢ne grupe paznji
javnosti, kao njen deo i Drustvo se naSlo u istim okolnostima Ciji se uticaj na poslovanje Drustva ne moze
zanemariti. | pored navedenih nepovoljnih okolnosti koje su posebno uticale na obim zaklju¢enih poslova
osiguranja i visinu obracunate premije, Drustvo je tokom 2017. uspelo da odrzi uspostavljene poslovne
odnose i saCuva pozitivhu reputaciju u meri koja je bila dovoljna za ostvarenje pozitivhog poslovnog
rezultata, a bazirano na stabilnoj saradnji sa brokerima u osiguranju, kao i sa ve¢im brojem domacih
druStava za osiguranje kroz poslove saosiguranja koji su realizovani u oba smera (poslovi predati i poslovi
primljeni u saosiguranje).

4.4. Samopridrzaj, procena MMS i politika saosiguranja i reosiguranja

Tokom izve&tajnog perioda nije bilo promena poslovne politike, u primeni je bila Odluka o kriterijumima,
nacginu utvrdjivanja i tabeli maksimalnog samopridrZaja broj 86 od 26.02.2016. godine kojom je utvrdjen
maksimalni iznos samopridrzaja po vrstama, odnosno tarifnim grupama u kojima Drustvo posluje, a kao
rezultat potreba poslovanja, procenjenog kapaciteta da u narednom periodu apsorbuje rizike i planiranog
obima ugovaranja za taj period po vrstama/tarifama osiguranja.

Politika saosiguranja i reosiguranja realizovana je blansiranim uvazavanjem kljucnih ciljeva zbog kojih je
uspostavljena. Upravljanje najvaznijim rizikom osiguranja podrazumevalo je pregled rizika i procenu
maksimalno mogucée Stete u svakom slucaju kada je suma osiguranja bila iznad maksimalnog iznosa
samopridrzaja Drustva. Rizike iznad svog samoprdrZzaja Drustvo je primalo u osiguranje iskljuéivo uz
prethodnu ocenu MMS i, u skladu sa tim, obezbedjeni plasman viska rizika/$tete. Ugovori o saosiguranju i
reosiguranju zaklju€eni su i primenjivani u skladu sa prepoznatim poslovnim potrebama i vrstom i prirodom
rizika Cije viSkove je bilo potrebno plasirati, a kako bi politika saosiguranja/reosiguranja imala Sto bolje
efekte. Plasmanom viSkova u saosiguranje i reosiguranje Drustvo je praktiéno poveéavalo sopstvene
kapacitete za preuzimanje rizika. Tokom izvestajnog perioda Drustvo je sve rizike iznad svog samopridrZaja
plasiralo — delom u saosiguranje kod domacdih osiguravaca, a delom u reosiguranje kod dva domaca
reosiguravaca i, izuzetno, kod (dva) ino reosiguravaca direktno kada je re¢ o plasmanu CAT rizika. U 2017.
na snazi je bilo viSe ugovora zakljuCenih sa domacim druStvima za osiguranje kojima su plasirani viSkovi
rizika u saosiguranje. Sprovodedi striktno politiku saosiguranja / reosiguranja i pridrzavajuci se maksimalnih
iznosa samopridrzaja, Drustvo je u izvestajnom periodu evidentiralo rashode po osnovu premije
saosiguranja / reosiguranja u iznosu od din. 39.706 hiljada i u¢eS¢em od 26,85% u ukupnoj obracunatoj
premiji za 2017. Realizovani odnos je rezultat strukture i prirode rizika koji su bili na snazi u izveStajnom
periodu i dosledne primene opredeljenih poslovnih politika. U sledecoj tabeli prikazan je odnos ukupne
obracunate premije i premije u samopridrzaju ostvaren u periodu 2013.-2017.:




Energoprojekt Garant a.d.o. Izvestaj o poslovanju za 2017.godinu

200.000

180.000

160.000
140.000
120.000
100.000
80.000
60.000
40.000
20.000
0] | | | |

2013 2014 2015 2016 2017

B Ukupna

M Samopridrzaj

Obzirom da su u izveStajnom periodu nastale/reSene vecCe Stete na rizicima koji su plasirani u
saosiguranje/reosiguranje, efekti njihovog uceS¢a u Stetama Drustva povoljno su uticali profitabilnost
poslovanja, posebno u vrsti 09.

Pored plasiranja viSkova rizika iz sopstvenog portfelja u saosiguranje i reosiguranje, prijem rizika drugih
domacih druStava za osiguranje u saosiguranje je i tokom 2017. realizovan kao deo strateSkog
opredeljenja i dugogodidnje prakse kojom se obezbedjuje bolja disperzije rizika, veéa ukupna obradunata
premija i dodatni pristup poslovima osiguranja i relevantnim informacijama sa trziSta osiguranja. Premija
aktivnog saosiguranja obracunata u 2017. iznosila je din. 17.847 hiljada, a njeno u¢eS¢e od preko 12% u
ukupnoj premiji obraunatoj u 2017. je jo§ znaCajnije jer je u okolnostima otezane pribave ublazilo
odstupanje ostvarene od plana obraCunate premije za 2017.

4.5. Utvrdjivanje tehnicke i garantne rezerve i njihovo investiranje

Iznosi tehnickih rezervi tokom i na kraju 2017. utvrdjeni su doslednom primenom Zakona, internih akata i
pravila struke i podvrgnuti testu i oceni dovoljnosti u odnosu na najbolju praksu i iskustva. Investiranje
rezervi vrSeno je u skladu sa njihovom namenom u razliCite, Zakonom i internim aktima predvidjene oblike
aktive, na nacin koji bi obezbedio sigurnost, primerenu likvidnost i brlagovremeno izmirivanje obaveza, kao
i planiranu profitabilnost. Tokom izve&tajnog perioda nije bilo izmena poslovnih politika kojima se propisuje
nagin obraduna tehnickih rezervi, kao ni politika vezanih za investiranje sredstava tehni¢ke i garantne
rezerve.

4.6. Resavanje i isplata Steta

Tokom izvestajnog perioda Drustvo je u procesu reSavanja Steta poStovalo svoje obaveze ugovorene
osiguranjem, obezbedjujuéi pravovremeno, struéno, zakonito i praviéno postupanje u ovom kljuénom
poslovhom procesu. Kako Drustvo, a obzirom na relativno mali broj Steta, nema stalno zaposlenih
procenitelja, angaZovanje trecih lica, specijalista u ovim poslovima, doprinelo je kvalitetu i efikasnosti ovog
procesa.

Prigovore osiguranika/korisnika osiguranja Drustvo je tokom 2017. reSavalo u rokovima i na nagin
predvidjen Zakonom i odgovarajuc¢im internim aktima. U periodu je obradjivano ukupno deset prigovora -
jedan prenet sa kraja 2016. i devet prijavljenih u toku 2017. Svi prigovori su bili podneti od strane fizickih
lica kao osiguranika po ugovorima o kolektivhom osiguranju od nezgode, osnov podnosenja je iskljuCivo
bila visina isplacene naknade. Svi prigovori su tokom 2017. reSeni u zakonskom roku i postupanjem u
skladu sa predvidjenom procedurom u kojoj su od deset obradjivanih prigovora tri ocenjena kao osnovana
i/ili uz dostavu dodatne dokumentacije pozitivno reSena, dok je sedam prigovora odbijeno kao neosnovano
i po tim odlukama Drustvo do datuma ovog izvestaja nije primilo informaciju o obrac¢anju osiguranika viSim
instancama predvidjenim Zakonom.

Drustvo ima jednu Stetu u sporu koja je nastala 2010. godine i za €iju je naknadu tuZzeno zajedno sa
osiguranikom (re¢ je o osiguranju odgovornosti). Prvostepena odluka u ovom sporu, iako od strane suda
planirana za reSavanje tokom 2016. godine, do kraja 2017. nije doneta. Drustvo je izvrSilo rezervisanje
bazirano na visini zahteva osteéenika. U cilju ostvarivanja boljeg uvida u ove sporove, davanja doprinosa
njihovom reSavanju, boljeg sagledavanja buduéih sopstvenih obaveza i procene rezervisanja po istim,
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Drustvo kao “umesal” prati joS nekoliko sudskih sporova koje potencijalni korisnici osiguranja vode protiv
osiguranika Drustva (iz osnova odgovornosti), po kojima je izvrSilo rezervisanje za naknadu i uredno
azurira informacije koje ima iz spora, kao i informacije o aktuelnoj sudskoj praksi iz oblasti koje su predmet
spora.

Ukupna azurnost u reSavanju Steta ostvarena na nivou ukupnog portfelja iznosi 81,36%, dok je za
reSavanje Stete od momenta kompletiranja bilo potrebno proseéno 2 dana, koliko je prose¢no bilo potrebno
i za isplatu naknade nakon likvidacije Stete. Ostvarena azurnost je nesto viSa od planirane, ne odstupa
znacajnije od rezultata ostvarenih u prethodnim periodima, i kod Drustva je, zbog specificne strukture
portfelja, u direktnoj korelaciji sa brojem Steta obradjivanim u posmatranom periodu na vrstama 01 i 03,
gde veci broj Steta daje mogucénost da se ostvari bolji procenat azurnosti.

Azurnost u reSavanju steta u periodu
2013.-2017.
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Kako bi na prvi pogled ostvarena azurnost od 81,36% mogla da izgleda znacajno niZze od istog pokazatelja
ostvarenog na nivou trziSta, za realnu ocenu je neophodno imati u vidu izuzetno mali ukupni broj
obradjivanih Steta (ukupno 118 i to 25 prenetih sa kraja 2016. i 93 prijavljene tokom 2017.), strukturu
portfelja Ciji zna¢ajni deo ¢ine upravo osiguranja od opste odgovornosti i uobi¢ajeni nacin reSavanja Steta iz
osiguranja od odgovornosti gde likvidaciji i isplati ovih Steta veoma Cesto prethodi utvrdjivanje postojanja
oshova za naknadu, zbog ¢ega Drustvo ¢eka ishod sudskih sporova koje osiguranici vode sa tre¢im licima
(potencijalnim korisnicima osiguranja). Cinjenica da je od 21 obradjivane $tete iz osnova odgovornosti
tokom 2017. reSeno jedanaest, dok je deset Steta koje su na kraju izveStajnog perioda ostale u rezervaciji
direktno su uticale da azurnost u reSavanju Steta ostvarena na ovoj vrsti bude tek minimalno iznad 50%.
Mali broj obradjivanih teta (samo Cetiri) nastalih na robi u medjunarodnom prevozu i samo jedna od njih
nereSena i rezervisana na kraju 2017. daju racio aZurnosti od 75% na ovoj vrsti osiguranja. Znacajno bolji
pokazatelji su ostvareni u onim vrstama gde je evidentiran nesto veéi broj obradjivanih Steta — kolektivho
osiguranje zaposlenih od nezgode i auto kasko — u kojima je ostvarena aZurnost od 97,96%, odnosho
95,24% respektivno.

5. OCENA OSTVARENIH PARAMETARA POSLOVANJA U 2017.
5.1. Struktura portfelja, kanali prodaje, obra€unata premija, merodavna premija

Obracunata premija

Poslujuéi u istim vrstama osiguranja kao i u duzem nizu prethodnih perioda, Drustvo je obradunalo ukupnu
premiju u iznosu din. 147.866 hiljada, Sto predstavlja 78,86% plana obraunate premije za 2017. Portfelj
osiguranja od odgovornosti Cini blizu 44%, dok osiguranja ostale imovine &ine preko 40% ukupne
obraCunate premije, tako da koncentracija portfelja na dve klju&ne vrste osiguranja iznosi 84%. lako je, sa
promenljivim uspehom, Drustvo nastojalo da u nekoliko prethodnih perioda svoj portfelj balansira i
stabilizuje uvodjenjem tre¢e po obimu ravnopravne vrste osiguranja, u izvestajnom periodu ovi napori za
promenu strukture portfelja nisu rezultirali kako je ocekivano, pa se moze reéi da se poslovanje Drustva i
dalje realizuje u dve tradicionalno dominantne vrste osiguranja (09 i 13) dok ostale imaju komplementarnu
ulogu, sa promenljivim u€eScem iz perioda u period.

Struktura bruto premije obraCunate u 2017. prikazana je u narednom grafikonu:
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Najznacajnije odstupanje u odnosu na plan obradunate premije (i relativno i nominalno) evidentirano je na
vrsti 16 — na poslovima osiguranja finansijskih gubitaka. Plan obraCunate premije realizovan je sa manje od
4% po osnovu premije osiguranja od opasnosti prekida rada usled pozara (Somaz), dok je premija
osiguranja po osnovu primene proizvoda iz programa Evropa Re — osiguranje gubitka prinosa useva na
bazi indeksa na nivou opstine — u potpunosti izostala. Plan premije bio je baziran na postoje¢im uslovima i
primerenosti ovog proizvoda potrebama pojedinih opstina, dok, uprkos tome, tokom 2017. nije bilo
oCekivanih poslova, bilo Sto tender za javnu nabavku ovih osiguranja nije ni raspisan, dok je tender za
jednu znacajnu javnu nabavku gde je Drustvo ponudilo osiguranje narucilac ponistio zbog nedostatka
sredstava za realizaciju. lako je odstupanje bruto obradunate premije po osnovu izostanka ovih poslova
bilo zna¢ajno, na premiju ostvarenu u samopridrzaju taj uticaj je daleko maniji zbog znacajnog planiranog
iznosa premije reosiguranja koja bi po ovom poslovima bila preneta reosiguravacu (obzirom da je re¢ o
CAT rizicima za Cije noSenje DruStvo ima veoma oprezni pristup).

Realizacija i odstupanje od plana obraunate premije po vrstama osiguranja za 2017. godinu prikazano je
u narednom grafikonu:
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Znacajnije odstupanje u smislu prebacaja plana obracunate premije evidentira se na vrsti 07 — osiguranje
robe u prevozu. U nominalnom iznosu re¢ o ne tako visokom iznosu ukupne obracunate premije koja,
primenjena na malu osnovicu (planirana obraCunata premija na ovoj vrsti bila je din. 4.375 hiljada), daje
veliko relativno odstupanje od skoro 217%. Razlika je nastala prijemom u osiguranje nekoliko rizika robe u
prevozu sa visokim sumama Ciji su svi viSkovi plasirani u reosiguranje i po tom osnovu realizovan rashod
premije reosiguranja, tako da ni pozitivno odstupanje bruto obraCunate premije ostvarene na ovoj vrsti
osiguranja nije imalo znacajnije efekte na ostavrenu premiju u samopridrzaju. Kod ugovaranja poslova
osiguranja radova u izgradnji i montazi takodje je evidentirano odstupanje obraunate premije koja je
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realizovana sa 82% od planirane premije za isti period. Ovo odstupanje je rezultat izostanka planiranih
osiguranja projekata izgradnje i montaze koji bi bili ugovoreni sa ugovaralima osiguranja iz grupe
Energoprojekt, a za Sta su najznacajniji razlozi navedeni u delu 2c ovog izvestaja. Obzirom na strukturu i
visinu planiranih rizika, njihov izostanak je na ostvarenu premiju u samopridrzaju imao manji uticaj, u
proseku 35%-40% Sto korespondira koeficijentu saosiguranja/reosiguranja na ovoj vrsti poslova u portfelju
Drustva.

Kanali prodaje osiguranja

| tokom izveStajnog perioda Drusdtvo se u prodaji osiguranja znaCajno oslanjalo na saradnju sa
posrednitko-zastupniCkom mrezom, posebno u dve klju¢ne vrste — ostala osiguranja imovine (09) i
osiguranje od opste odgovornosti (13). Opredeljeni koncept poslovanja bez sopstvene prodajne mreze
znacajno upucuje na koriséenje posrednicko-zastupnitke mreze, §to, uz moguée nepovoljne uticaje koje
Drustvo razmatra u procesu upravljanja rizikom, ima veoma pozitivan uticaj na obezbedjenje ukupne
efikasnosti poslovanja. U izveStajnom periodu 43% prodaje osiguranja ostvareno je direktno, po osnovu
prijema rizika drugih domacih druStava za osiguranje ostvareno je 12%, dok je preko posrednicko-
zastupnicke mreze obracunato 45% ukupne premije osiguranja. Relativni porast u¢S¢a posrednicko-
zastupni¢ke mreze u odnosu na 2016. kada je ovo uceSce iznosilo 40%, u nominalnom iznosu, a u
okolnostima znacajnog pada ukupne obracunate premije u 2017., ukazuje na pad nominalnog iznosa
premije obracunate preko posredni¢ko-zastupni¢ke mreze u 2017. od 12%.

Ostvarena bruto premija u 2017. po
kanalima pribave u 000 dinara
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® Druga DO

Prenosna premija

U izveStajnom periodu doslo je do smanjenja rezervi za prenosne premije i povecéanje prihoda po tom
osnovu za din. 25.448 hiljada. Navedeno smanjenje rezervi za prenosne premije u znacajnoj meri je, u
periodu u kome je nakon viSegodidnjeg rasta doSlo do pada obragunate premije i uprkos tome, uticalo na
ostvareni prihod od premije koji je nadmasio isti rezultat sa kraja 2016. inaCe veoma uspeSnog perioda u
poslovanju Drustva. Ukupna prenosna premija na dan 31.12.2017. iznosi din. 92.004 hiljade, dok prenosna
premija u samopridrzaju iznosi din. 80.679 hiljada.

Rashod premije saosiguranja i reosiguranja

U odnosu na planirani, rashod premije saosiguranja i reosiguranja u 2017. je ostvaren kao 85% plana, $to
je u korelaciji sa visinom obraCunate premije, odn. njenim odstupanjem od plana obracunate premije.
Bazirano na strukturi rizika primljenih u osiguranje kao i na ugovorenim periodima osiguranja i dinamici
njihovih isteka, u¢eSée rashoda premije saosiguranja i reosiguranja u 2017. u ukupnoj obracunatoj premiji
iznosi 26,85%, dok je isti pokazatelj za 2016. iznosio 35,67%. Ovo je, pored smanjenja rezervisanja za
prenosnu premiju, bio drugi znacajni faktor koji je doprineo da se prihod od premije osiguranja u 2017.
realizuje u visokom iznosu od din. 133.608 hiljada.

Merodavna premija
Struktura zaradjene premije u 2017. — ukupne i u samopridrzaju prikazana je u narednoj tabeli, a iznosi su
dati u 000 dinara:
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Ukupno Merodavna '\r/:e?;?gazvgﬁ
obracunato Prenosna Prenosna premija 2017 p m Jr. driai
Vrsta osiguranja 2017 31.12.16. 31.12.17. bruto samopriarza
1 2 3 4 5

Osiguranje lica od posledica
nezgode 3.557 399 159 3.797 3.797
Auto-kasko 5.286 5.160 2.370 8.077 5.558
Osiguranje robe u transportu 0.483 161 0 0.644 4.455
OSiguranje imovine od poiara 4.943 2.409 3.966 3.385 760
Osiguranje ostale imovine 59.352 36.126 26.962 68.516 41.086
Osiguranje odgovomosti 64.233 72.702 57.618 79.316 72.817
Osiguranje finansijskih gubitaka 1.012 496 929 579 579
Svega premija 147.866 117.453 92.004 173.314 129.052

U nastavku je

prikazano kretanje merodavne premije — ukupne i u samopridrZaju za period 2012.- 2017:
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Merodavna (bruto) premija ostvarena u izvestajpom periodu na nivou ukupnog portfelja iznosi

dinara

173.314 hiljada, dok ista u samopridrzaju iznosi din. 129.052 hiljada. U odnosu na prethodnu 2016. godinu,
merodavna premija je niza, i to: imerodavna premija u samopridrzaju ostvarena 2017. je kao 93% iste u
2016., dok je ukupna merodavna premija u 2017. realizovana u iznosu od 88% merodavne premije za
2016. Odstupanje iznosa merodavne premije u samopridrzaju je manje, a $to je u korelaciji smanjenjem

rashoda premije saosiguranja i reosiguranja u 2017. godini.

5.2. ReSavanje i rashodi Steta, rezervisanja za Stete i merodavna Steta

Tokom izvestajnog perioda drustvo je obradjivalo 118 Steta, od ¢ega 25 iz rezervacije sa kraja prethodne
godine i 93 prijavliene tokom izvestajnog perioda. U istom periodu Drustvo je odbilo 33 Stete kao
neosnovane, dok je sa iznosom likvidiralo 63 Stete sopstvenog portfelja po vrstama osiguranja sa
ostvarenom azurno$¢u u reSavanju kako sledi:

Broj obradjivanih Steta i ostavrena aZurnost u re§avanju za 2017.

AZurnost u

Rezervisane Prijavijene Odbijene Resene | Rezervisane reSavanju
Stete - Vrsta osiguranja 31.12.16. u 2017. u 2017 u 2017. 31.12.17. Steta za 2017.

1 2 3 4 5 6
Osiguranje lica od posledica 1 48 18 30 1 97,96%
nezgode

Auto-kasko 2 19 0 20 1 95,24%
Osiguranje robe u transportu 2 2 0 3 1 75,00%
Osiguranje imovine od pozara 0 0 0 0 0 -
Osiguranje ostale imovine 8 15 11 3 9 60,87%
Osiguranje odgovornosti 12 9 4 7 10 52,38%
Osiguranje finansijskih gubitaka 0 0 0 0 0 -
Svega 25 93 33 63 22 81,36%
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Ocena azurnosti u reSavanju Steta od 81,36% na nivou ukupnog portfelja, kao i uzroci odstupanja ovog
pokazatelja od istog rezultata na trziStu, data je u delu 4f. Kada se uzme u obzir da je isti pokazatelj u
iznosu koji ne moze biti ispod 90 ili 95% Cesto od strane narudioca u javnim nabavkama bio zahtevan kao
obavezni uslov za izbor osiguravaca, za Drustvo se ostvarena azurnost pokazala kao diskvalifikacioni i
faktor koji je dodatno uticao na umanjenje mogucnosti za pribavu poslova osiguranja sa trzista i, konacno,
na obim obracunate premije u izvestajnom periodu. Na kraju izvestajnog perioda Drustvo nema likvidiranih
a neplacenih Steta. Ukupne reSene Stete sa troSkovima reSavanja u 2017. iznose din. 33.626 hiljade, dok
udeo saosiguravaca/reosiguravaca u istim iznosi din. 15.082 hiljade, odnosno 45%. Tokom izvestajnog
perioda nije bilo ostvarenih/naplacenih regresa po osnovu ranije resenih i isplaéenih Steta. Drustvo nema
rentnih Steta.

Rezervisanja za Stete i merodavna Steta

U postupku procene rezervisanja za nastale, prijavljene a do kraja izve$tajnog perioda nereSene Stete
Drustvo se pridrzava principa opreznosti i dovoljnosti, na kraju svakog perioda ponovo razmatra i
procenjuje adekvatnost rezervisanog iznosa ukljuivanjem svih novih dostupnih podataka relevantnih za
utvrdjivanje visine rezervacije, dok prethodno rezervisane iznose umanjuje oprezno i isklju€ivo na osnovu
detaljnog sagledavanja novih relevatnih informacija i okolnosti u vezi sa konkretnom Stetom. Popis stanja
nastalih prijavljenih a na poslednji dan izve$tajnog perioda neresenih Steta uradjen je uz uvazavanje svih
raspolozivih podataka o Stetama koji su mogli biti pribavljeni do okoncanja popisa, a u cilju $to realnijeg
rezervisanja i obezbedjenja dovoljnosti. Rezervisanja za nastale neprijavljene (IBNR) Stete izvrSena su po
vrstama osiguranja u skladu sa Zakonom i doslednom primenom metodologije koju je Drustvo uspostavilo

za obraCun ovog rezervisanja. 5
Stete - reSene u 2017. i rezervisane 31.12.2017. u 000 din.

ReSene i
isplacene u Merodavne
; 2017. sa Rezervisane | Rezervisane Merodavne Stete
Stete - Vrsta osiguranja troskovima ukupne na ukupne na Stete ukupne samopridrzZaj
reSavanja kraju 2016. kraju 2017. 2017. 2017.
1 3 4 5 6
Osiguranje lica od posledica 4.752 867 1.481 5.367 5.367
nezgode
Auto-kasko 3.220 2.195 444 1.470 1.470
Osiguranje robe u transportu 2.265 3.395 1.854 723 821
Osiguranje imovine od poZara 7.063 262 706 7.507 2.228
Osiguranje ostale imovine 14.863 19.166 14.024 9.721 4.414
Osiguranje odgovornosti 1.203 94.395 80.709 -12.483 -12.483
Osiguranje finansijskih gubitaka 260 0 0 260 260
Svega 33.626 120.280 99.218 12.565 2.077

Ukupne rezervisane Stete sa troSkovima reSavanja na kraju 2017. iznose din. 99.218 hiljada, dok udeo na
teret saosiguravacal/reosiguravaa u rezervama za RBNS Stete iznosi din. 6.460 hiljada, odn. 6,5%.
Merodavna Steta, ukupna i u samopriodrZaju znacajno je niZza od iste za 2016., a rezultat je smanjenja
ukupnog iznosa redenih Steta u 2017. kao i manjeg iznosa rezervisanin RBNS i IBNR Steta sa troSkovima
reSavanja na kraju 2017., posebno na vrsti 13. Obzirom da je tokom izveStajnog perioda bilo umerenih
Steta na rizicima koji su bili plasirani u reosiguranje (vrste osiguranja 08 i 09), uceScée
saosiguranja/reosiguranja je uticalo na razliku merodavne Stete ostvarene u samopridrzaju i ukupne
merodavne Stete, odnosno na razliku ostvarenog racia Steta bez efekata i sa efektima
saosiguranja/reosiguranja.

5.3. Troskovi sprovodjenja osiguranja

Ukupni troSkovi sprovodjenja osiguranja realizovani u 2017. za 2% su nizi, dok istovremeno TSO u neto
iznosu neto beleZe porast od preko 11% u odnosu na iste realizovane u 2016. Uzrok zna€ajnog porasta
neto iznosa TSO je u smanjenju prihoda od provizija reosiguranja u 2017., a koji su, u odnosu na 2016.
realizovani sa 51% (din. 7.628 hiljada u 2017. u odnosu na din. 15.018 hiljada u 2016) po osnovu rizika
predatih u reosiguranje.

Osim direktnih troSkova pribave osiguranja Ciji je nominalni iznos realizovan srazmerno visini obracunate
premije, smatramo da se ostali troSkovi sprovodjenja osiguranja realizovani u 2017. mogu u najvec¢oj meri
smatrati fiksnim troSkovima koje kao takve ocenjujemo minimalnim koje je Dru$tvo moglo da ostvari
poslujuci u datoj organizaciji, strukturi poslova osiguranja i regulatornom okviru.
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5.4. Racio Steta, racio troskova i kombinovani racio

Napred prikazani rezultati premije i Steta u 2017. kao i realizovani troSkovi sprovodjenja osiguranja na

slededi nacin su uticali na kombinovani racio, odnosno profitabilnost poslova osiguranja u 2017.:
Ostvareno 2017. bez efekata saosiguranja i reosiguranja u 000 din.

Merodavna Merodavana Kombinovani

Steta premija Racio Steta TSO ukupni Racio troskova | racio
01 5.367 3.797 1,4134 3.470 0,91388 2,3272
03 1.470 8.077 0,1820 4.096 0,5071 0,6891
07 723 9.644 0,0750 5.753 0,5965 0,6715
08 7.507 3.385 2,2176 5.319 1,5712 3,7888
09 9.721 68.516 0,1419 23.199 0,3386 0,4805
13 -12.483 79.316 -0,1574 29.928 0,3395 0,1821
16 260 579 0,4488 2.745 4,7410 5,1898
12.565 173.314 0,0725 71.510 0,4126 0,4851
Ostvareno 2017. sa efektima saosiguranja/reosiguranja u 000 din.
Merodavna Merodavna Kombinovani

Steta premija Racio Steta TSO Racio troskova | racio
01 5.367 3.797 1,4134 3.470 0,9138 2,3272
03 1.470 5.558 0,2645 3.915 0,7044 0,9689
07 821 4.455 0,1843 4,912 1,1027 1,2871
08 2.228 760 2,9303 4.727 6,2159 9,1461
09 4.414 41.086 0,1074 17.685 0,4304 0,5379
13 -12.483 72.817 -0,1714 26.427 0,3629 0,1915
16 260 579 0,4488 2.745 4,7410 5,1898
2.077 129.052 0,0161 63.882 0,4950 0,5111

Kombinovani racio na nivou ukupnog portfelja je nizi (odnosno rezultat povoljniji) od istog ostvarenog u
2016., kako bez efekata saosiguranja / reosiguranja, tako i u samopridrzaju i ukazuje na dobar rezultat
poslovanja u osiguranju.

Ostvareni bruto rezultat (48,51%) je povoljniji od kombinovanog racija ostvarenog u samopridrzaju
(51,11%), na Sta je kljucni uticaj imala Cinjenica da nije bilo velikog broja visokih Steta nastalim na rizicima
plasiranim u saosiguranje / reosiguranje, dok je istovremeno rashod premije saosiguranja reosiguranja
realizovan u znac&ajnijem iznosu kao rezultat konsekventne primene poslovne politike u skaldu sa prirodom
i visinom rizika primljenih u osiguranje. Na vrstama 01, 08 i 16 kombinovani racio (bruto) je visok i iznosi
232%, 379% i 519% respektivno, bazirano na izuzetno malom porfelju i malom iznosu merodavne premije.
Nominalno, re¢ je o malim iznosima: po navedene tri vrste osiguranja ukupna merodavna premija za
31.12.2017. iznosi din. 7.761, dok samo TSO, direktni i po klju€u dodeljeni ovim vrstama iznose din.
10.942 hiljade, Sto vec i bez Steta, €ini 141%. Kao Sto je napred navedeno, promena klju¢a za dodeljivanje
troSkova i prihoda (kako po osnovu reSavanja Steta tako i TSO) bila je rezultat potrebe balansiranog i
opravdanog terecenja pojedinih vrsta i ne moze biti uzrok odstupanja, ve¢ je za ublazavanje odstupanja
neophodan rast portfelja u meri dovoljnoj da pokrije ovako dodeljene TSO i troSkove reSavanja Steta.
Ocigledni primer za navedeno je vrsta 16 na kojoj je u obracunskom periodu primlien samo jedan rizik i
gde nije bilo ni jedne Stete. Ipak, Drustvo je u 2017. angazovalo resurse za sprovodjnje osiguranja i
reSavanje Steta i po osnovu poslovanja u ovoj vrsti osiguranja i oni su izazvali troSkove u u visini din. 3.005
hiljada, bez obzira na napred navedeno. Stoga, povecanje portfelja mozZe biti jedini odgovor na prepoznato
odstupanje.

Razvijeni portfelj i po toj osnovi merodavna premija ostvarena na vrstama 09 i 13 bio je osnov za izuzetno
povoljni rezultat ostvaren na nivou ukupnog portfelja, a u odgovarajuc¢oj meri tome su doprineli i dobri
rezultati ostvareni na vrstama 03 i 07.

Kombinovani racio sa efektima saosiguranja/reosiguranja ostvaren na nivou ukupnog portfelja veéi je od
ukupnog kombinovanog racija bez efekata saosiguranja/reosiguranja, $to je rezultat Cinjenice da na
rizicima koji su bili preneti u saosiguranje/reosiguranje (uz, po tom osnovu, realizovani rashod premije) nije
bilo veéih Steta.

5.5. Tehnicka rezerva - adekvatnost formiranjai investiranje
Nivo ukupnih tehni¢kih rezervi umanjen je za 10% u odnosu na 31.12. prethodne godine. Stanje tehnitke

rezerve na dan 31.12.2017. (u 000 dinara) utvrdjeno je doslednom primenom Zakona i odgovarajuéih
internih akata i iznosi:
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Iznos u 000 I1znos u 000 Razlika
dinara dinara 3-4
Opis 2017 2016
1 2 3 4 5
1. Prenosna premija 92.004 117.453 -25.449
2. Rezervisane Stete - ukupne 99.218 120.280 -21.062
3. Rezerva za izravnanje rizika 37.976 28.996 8.971
4. Rezervisanje za neistekle rizike 15.166 0 15.166
5. Rezervisanje za bonuse i popuste (storno premije) 1.230 4.316 -3.086
Svega tehnicka rezerva 31.12. 245,594 271.045 -25.451

Na osnovu pada ukupnog obima premije, kao i na oshovu strukture perioda trajanja ugovorenih osiguranja,
na kraju 2017. utvrdjene su rezerve za prenosnu premiju po vrstama osiguranja i po svakom pojedinaénom
riziku. Na kraju 2017. evidentira se smanjnenje ukupne prenosne premije u odnosu na stanje 31.12.2016. u
ukupnom iznosu od din. 25.449.

Stanje ukupnih rezervisanih Steta (i RBNS i IBNR) na kraju 2017. je umanjeno za din. 21.062, kod RBNS
zato $to je znacajni iznos ovih Steta (vrste 08 i 09) sa kraja 2016. reSen tokom 2017., dok je rezervisanje za
IBNR umanjeno bazirano na dobijenim rezultatima obracduna posebno za vrstu 13 i primeni rezultata
dobijenog pausalnom metodom obra¢una kao najviSeg dobijenog iznosa na ovoj vrsti osiguranja.

Rezerve za neistekle rizike na kraju 2017. utvrdjene su kao rezultat visokog iznosa CR ostvarenog na
vrstama osiguranja 01, 08 i 16 i stanja prenosne premije na ovim vrstama na dan 31.12.2017. Kako na
kraju 2016., a po osnovu CR koji je na svim vrstama osiguranja bio manji od jedan, nije bilo rezervisanja po
tom osnovu, iznos rezervisanja po ovom osnovu u visini din. 15.166 je u celosti teretio funkcionalne
rashode izvestajnog perioda. Re€ je o vrstama/ poslovima nezivotnog osiguranja koji u strukturi portfelja
Drustva imaju komplementarni znac¢aj i dopunjuju osnovnu ponudu osiguranja po vrstama 09 i 13, koji
ucestvuju sa malim brojem rizika i malom merodavnom premijom koja, €ak i u slu¢aju kada nema Steta,
mozZe biti nedovoljna za pokrivanje troSkova sprovodjenja osiguranja koji su u 2017. u svakoj od pomenutih
vrsta bili veéi od merodavne premije.

Bazirano na ukupno manjim nominalnim iznosima storna premije tokom 2017. po osnovu ugovora o
osiguranju zakljuenim u prethodnom periodu, iznos rezervisanja po ovom obliku TR je smanjen sa din.
4.316 hiljada sa kraja 2016. na din. 1.230 hiljada na kraju 2017. Na ovo su uticali kako smanjenje ukupne
obracCunate premije u 2017., tako i nizi nominalni iznos premije osiguranja koja je stornirana tokom 2017. a
po poslovima zaklju€enim u prethodnom periodu.

Uzimajuéi u obzir veli¢inu i strulktu portfelja, Drustvo je internim aktom predvidelo da se rezerve za
izravnanje rizika formiraju po svakoj vrsti osiguranja u kojoj posluje, kako bi se obezbedila jo$ jedna
moguénost za izravnanje rizika u vremenu. Stanje rezervi za izravnanje rizika je u odnosu na 31.12.2016.
uvetano za neto din. 8.971 hiljada, kao efekat pozitivnog neto poslovnog rezultata ostvarenog u
poslovanju u vrstama 09 i 13 i kao efekat negativhog neto poslovnog rezultata ostvarenog u drugim
vrstama nezivotnog osiguranja po kojima je, shodno nameni ovih rezervi, izvrilo odgovarajuée umanjenje
istih kumuliranih u prethodnim periodima u cilju izravnanja rezultata.

Plasiranje tehnicke rezerve

Plasiranje tehniCke rezerve na kraju izves$tajnog perioda realizovano je u skladu sa prirodom i hamenom
ove rezerve, u primereno likvidne, ro¢no uskladjene i kvalitetne oblike €ija je vrednost na dan 31.12.2017.
procenjena u skladu sa Zakonom i vazeéim aktima poslovne politike. Na kraju 2017. godine 88% tehnicke
rezerve plasirano je u devizne kuponske obveznice RS koje imaju tretman nerizi¢nih i u koje se TR mogu
plasirati bez ograni¢enja, dok se njihova devizna priroda, o€ekivani prinos i moguénost promptne utrZivosti
mogu uspesno povezati sa budu¢im obavezama DruStva po osnovu tehnicke rezerve tako da predstavljaju
adekvatni instrument garancije budu¢e spremnosti Drustva da odgovori svojim obavezama po osnovu
tehnicke rezerve. U gotovinu na racunima kod viSe domadih poslovnih banaka plasirano je blizu 5% iznosa
ukupne tehniCke rezerve, dok se 7% tehniCke rezerve odnosi na rezervisanja na teret saosiguravaca i
reosiguravaca za prenosnu premiju i rezervisane sStete na karju 2017. Tokom 2017. sa znacajnim uticajem
ostvario se rizik pada deviznog kursa od preko 4%. Obzirom na uceS¢e devizno definisane imovine od
92,59% u ukupnoj imovini Drustva, odnosno 93% u strukturi imovine u koju su na kraju 2017 bile plasirane
tehni¢ke rezerve Drustva, na minimalni prinos po istima, odnosno smanjenu profitabilnost uticao je visoki
rashod negativne kursne razlike realizovan tokom izvestajnog perioda, dok su istovremeno kontinuirano bili
obezbedjeni ostali elementi kavliteta aktive u koju je TR bila plasirana, a posebno uskladjenost ro¢ne i
valutne strukture sa obavezama po TR.
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5.6. Struktura prihodairashoda i ostvarena dobit

Na bazi napred predstavijhenih pozicija bilansa uspeha ostvarenih u poslovanju 2017. godine, kona¢na struktura

prihoda, rashoda i dobiti za 2017. data je u narednoj tabeli:

u 000 din.
Ostvareno Ostvareno
Pozicija bilansa uspeha 2016 2017 Plan 2017 % (3:4)
1 2 3 4 5
Funkcionalni (poslovni) prihodi 129.970 133.917 140.250 95,48
Funkcionalni (poslovni) rashodi 40.542 23.160 50.875 45,52
Poslovna dobit - bruto 89.428 110.757 89.375 123,92
Neto dobitak / gubitak od investiranja 35.919 -17.759 38.125 -
Troskovi sprovodjenja osiguranja 57.799 63.882 65.000 98,28
Neto poslovni rezultat (poslovni dobitak) 67.548 29.116 62.500 46,59
Neto finansijski dobitak / gubitak 923 -796 750 -
Neto dobitak / gubitak po osn. uskladj. dr. potrazivanja 9.589 -710 3.000 -
Neto dobitak / gubitak od ostalih prihoda/rashoda 152 65 0 -
Neto dobitak / gubitak od isprav. greSaka iz preth. perioda 1.815 -145 0 -
Dobitak pre oporezivanja 80.027 27.530 66.250 41,55

Prihod od premije

Drustvo je u 2017. godini ostvarilo samo 79% plana obraCunate premije, a kao efekat okolnosti navedenih
u delu 2c) ovog izvestaja. Na tom osnovu kao i po osnovu prirode i strukture primljenih rizika, rashod
premije saosiguranja / reosiguranja realizovan je u iznosu koji je nizi od planiranog. Prihod od premije je,
bazirano na dospelim premijama ugovorenim u prethodnom periodu i smanjenju prenosne premije,
ostvaren u ukupnom iznosu koji samo 5% nizi od planiranog, a kako su funkcionalni rashodi, bazirano na
odstupanju i manjoj realizaciji Steta ostvareni sa samo 45,52% plana, to je rezultiralo bruto poslovnim
dobitkom od din. 110.757, $to je za 23% vece od istog planiranog za 2017. Medjutim, ovaj rezultat
znacajno je umanjen gubitkom od investiranja po osnovu pada deviznog kursa i negativne kursne razlike,
koji je opredelio neto poslovnu dobit u iznosu od samo 46,59% planirane za 2017. Realizacija troSkova
sprovodjenja osiguranja na nivou od 98% od plana mogla je samo minimalno da utiCe na ostvareni poslovni
rezultat.

5.7. Strukturai kvalitet imovine

Struktura imovine Drustva na dan 31.12.2017. predstavljena je u narednom grafikonu:

Struktura aktive 31.12.2017.
Din. 1.077.444 hiljade

35 676:3% 43.871; 4%
& 4 (i :

B Devizne kuponske
obveznice RS; 30%

M Kratkorocnidevizni depoziti
kod domacih banaka; 28%

® Gotovinai ekvival. got. na
tekucim racunima; 8%

M Investicione nekretnine;
27%

M Potrazivanjaza premiju
osiguranja; 3%

W Ostalo; 4%

Struktura imovine u koju su plasirane tehni¢ke, garantne i ostale rezerve DrusStva jednostavna je i
primerena ukupnoj bilansnoj sumi i veli¢ini portfelja kao okvira u kome bi se kompleksnija struktura imovine
pokazala manje efektivnom u smislu upravljanja, posebno imajuéi u vidu povecanje rizika vezanih za
kompleksnije oblike plasiranja imovine i odnos troSkova i prinosa. Stoga strukturu imovine realizovanu u
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izveStajnom periodu smatramo optimalnom i upravljivom, primereno diversifikovanom, ro¢no i valutno
uskladjenom sa obavezama DruStva, minimalno rizi€nom i umereno skupom u smislu upravljanja.

5.8. Kapitalna adekvatnost i solventnost — potrebni i raspolozivi kapital

Utvrdjena visina garantne rezerve i njeno deponovanje u odgovarajuc¢e oblike bilansne aktive takodje je
tokom i na kraju izvestajnog perioda bilo u skladu sa Zakonom i internim aktom Drustva. Drustvo je tokom
izvestajnog perioda upravljalo rizikom deponovanja i ulaganja tehni¢ke i garantne rezerve kroz balansirano
plasiranje u one oblike aktive koje je ocenilo primereno likvidnim, kvalitetnim i podloznim kontroli. Izvestajni
period obeleZio je znagajni pad deviznog kursa. Cinjenica da je vise od 30,34% aktive Drustva plasirano u
devizne kuponske obveznice RS, 27,39% u kratkorocne devizne depozite i 7,73% u ekvivalente gotovine
na racunima kod domadih poslovnih banaka, kao i da je 27,13% imovine plasirano u investicione
nekretnine koje se procenjuju odn. &ija se trZiSna vrednost iskazuje devizno, odnosno da je 92,59%
ukupne aktive, procenom po srednjem kursu NBS na dan 31.12.2017. bilo izlozeno promeni deviznog
kursa koji je u odnosu na 31.12.2016. bio nizi za preko 4%, $to je imalo za posledicu umanjenje vrednosti
imovine po osnovu negativnih kursnih razlika i pad iznosa ukupne aktive u priblizno istom procentu.
Obzirom da su sume osiguranja kao maksimalne obaveze Drustva najéeSc¢e definisane u deviznim
iznosima, potrazivanja za premiju osiguranja su u svim tim slu¢ajevima ugovarana sa deviznom klauzulom,
deponovanje garantne rezerve u valutnoj strukturi koja je adekvatna strukturi preuzetih obaveza bilo je
celishodno i opravdano, bez obzira $to je u okolnostima znacdajnog pada deviznog kursa tokom 2017.
rezultiralo negativnim kursnim razlikama.

Drustvo je tokom izveStajnog perioda neprekidno obezbedjivalo visoku likvidnost, upravljalo balansiranim
odnosom sredstava i obaveza po ro¢nosti, kao i njihovom utrzivo$éu i kvalitetom, primeravajuc¢i ih moguéim
obavezama za naknadu Steta i drugim moguéim obavezama iz poslovanja. Odnos kratkoro¢nih sredstava
prema kratkoro¢nim obavezama bio je konstantno visok i potpuno u skladu sa zahtevanom neprekidnom
sposobno$éu Drustva da odgovori svojim potencijalnim obavezama. Garantna rezerva Dru$tva, utvrdjena
kao raspoloziva margina solventnosti na kraju 2017. godine iznosi din. 791.400 hiljada. Kako iznos
propisan ¢lanom 27 Zakona (u skladu sa vaze¢om dozvolom za rad Drustva) na dan 31.12.2017. iznosi
din. 379.113 hiljada, razlika garantnog kapitala i iznosa propisanog ¢lanom 27 Zakona iznosi din. 423.387
hiljada, obezbedjujuci adekvatnu raspolozivost i visoku verovatnoéu ispunjenja plana, zastite solventnosti i
kontinuiteta poslovanja Drustva.

5.9. Naplata potrazivanja, procena vrednosti i stanje potrazivanja na kraju 2017.

Stanje ukupnih potrazivanja na dan 31.12.2017. iznosi din40.657 hiljada dinara, od ¢ega din. 37.738 hiljada
nije dospelo. Od ukupne vrednosti potraZivanja, potraZivanje za premiju osiguranja i saosiguranja iznosi
din. 35.675 hiljada dinara, od ¢ega din. 32.757 hiljada nije dospelo. U narednoj tabeli prikazana je struktura
potrazivanja u bruto iznosu kao i odgovarajucih ispravki po istim pozicijama koje su izvrSene primenom
profesionalne regulative (MRS) kao i sa njom u skladu predvidjene procedure Drustva:

PotraZivanja na dan 31.12.2017. u 000 dinara Bruto Ispravka

Potrazivanje za premije od kupaca u zemlji - ukupno 29.168 5.657
-Od ¢ega Potrazivanje za premije od povezanih lica 13.888 2.788
-Od ¢ega Ostala pravna lica u zemlji 15.280 2.869
Potrazivanje za premije od kupaca iz inost. 118 0
Potrazivanje za premije saosiguranja 12.046 0
Potrazivanja po osnovu u¢eS¢a SAO/REO u naknadi Steta 3.017 0
PotraZivanja po osnovu provizije iz poslova reosig.i saos. 1.293 0
Ostala potrazivanja 672 0
UKUPNO 46.314 5.657

Koeficijent naplate potraZivanja premije iznosi 3,19 odn. ostvareni proseni broj dana vezivanja
potrazivanja je 113, Sto je znacajno bolje od istih pokazatelja ostvarenih za 2016. (koeficijent obrta
potrazivanja 2,29 odn. prose¢no 157 dana vezivanja potrazivanja). Ostvareni pokazatelji su rezultat
povecanih aktivnosti na naplati tokom izvestajnog perioda, a ocenjujemo ih veoma povoljnim obzirom na
uceSce nedospelih potrazivanja za koja je prilikom zaklju¢enja ugovora o osiguranju odobreno placanje na
rate. Tokom izvestajnog perioda Drustvo je pratilo raspolozive informacije o klijentima u cilju $to bolje
procene njihove likvidnosti, finansijskog polozaja, poslovnih aktivnosti, boniteta i reputacije. Ocenjujemo da
naplata potrazivanja tokom izveStajnog perioda nije predstavljala povecani rizik u poslovanju Drustva.

5.10. Poslovanje sa povezanim pravnim licima
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Kada je o prihodima Drustva re€, ugovori o osiguranju bili su jedini osnov poslovanja DruStva sa povezanim
pravnim licima tokom izves$tajnog perioda. Posluju¢i sa povezanim licima, preduzeéima iz grupe
Energoprojekt, Drustvo je tokom 2017. godine ostvarilo 27,77% ukupne obraunate premije. Obracun
premije u poslovanju sa povezanim licima - ugovaraima osiguranja vrSen je u potpunosti po trziSnim
uslovima i primenom uslova i tarife za obracun premije, ukljuCujuéi i rokove za pla¢anje premije. Naplata
potrazivanja od povezanih pravnih lica realizuje se bez znacajnijih odstupanja od ugovorenih uslova
placanja, tako da na kraju 2017. samo po jednoj polisi izdatoj krajem 2016. dospela premija nije naplaéena
u celosti.

Kada je re€ o rashodima Drustva po osnovu usluga pribavljenih od povezanih lica - preduze¢a iz grupe
Energoprojekt - najveéi deo rashoda se odnosi na zakup poslovnog prostora (zakupodavac: EP Holding
a.d.) u kome Drustvo posluje i na kome je registrovano njegovo sediste. Tokom 2017. godine evidentirano
je din. 4.387 hiljada rashoda po ovom osnovu, dok je po osnovu pruzanja drugih usluga (za koje se Drustvo
opredelilo da pribavlja kroz ,outsourcing® ili ima celishodni i opravdani interes da njihovo obavljanje poveri
EP Holdingu uz naknadu) tokom 2017. godine Drustvo evidentiralo rashode u ukupnoj visini din. 2.667
hiljada.

5.11. Organizacionai kadrovska struktura i zaposlenost

Organizacionu strukturu Drustva ocenjujemo kao primerenu zahtevima poslovanja koji su bili uspostavljeni
poslovnim planom za izvestajni period. Potreba za izuzetno efikasnom, umereno skupom i istovremeno
dovoljno kompleksnom organizacionom strukturom koja ée biti primerena samoj delatnosti, nalaze da
Drustvo redovno razmatra i procenjuje rizike njene nefunkcionalnosti. Opredeljujuéi se za koris¢enje usluga
tre¢ih lica za obavljanje poslova koji nisu direktni poslovi osiguranja, Drustvo je obezbedilo visoki nivo
efikasnosti. Istovremeno, redovno su razmatrani i procenjivani kvalitet pribavljenih usluga i standardi rada
spoljnih pruzaoca usluga sa kojima Drustvo ostvaruje saradnju, obzirom da isti imaju direktni uticaj na
ukupni kvalitet poslovanja Drustva, njegovu reputaciju i finansijsku uspesnost. Ukupna zaposlenost u
Drustvu tokom izvestajnog perioda je bila zadovoljavaju¢a kao i ukupna efikasnost ostvarena na toj osnovi.
Ukupan broj zaposlenih bio je 12, dok je Drustvo u isto vreme angazovalo veéi broj spoljnih pruzaoca
usluga: advokata, programera, odrZzavanja, zastite i bezbednosti na radu, obraduna plata, kao i usluga
vezanih za poslove osiguranja (aktuarska funkcija, usluge lekara — cenzora i specijalista - procenitelja za
druge vrste Steta iz osiguranja). Tokom izveStajnog perioda rukovodstvo Drudtva je obezbedjivalo
stimulativho i produktivno radno okruZenje, sigurnost i zdravlje na radu, odgovarajuéu edukaciju i
informisanost, zastitu razli¢itih garantovanih prava zaposlenih dok su zaposleni na potrebni, ciljevima i
planom Drustva primereni nacin obezbedjivali struc¢nost, posveéenost i vreme.

5.12. Zarade i stimulativno nagradivanje

Zarade obraCunate u izveStajnom periodu u okviru su planiranih iznosa realizovanih bez znacajnijih
odstupanja. Drustvo uredno isplacuje zarade koje se, u skladu sa dobrom korporativhom praksom, sastoje
od baznog dela i stimulativnog dela — nagradjivanja po osnovu ocene doprinosa svakog zaposlenog u
periodu za koji se vrSi obracun i isplata. Angazovanje trecih lica i opredeljenje za koris¢enje njihovih usluga
umanjuje visinu pozicije zarada zaposlenih, dok istovremeno tereti druge troSkove poslovanja. Koris¢enjem
usluga trecih lica Drustvo obezbedjuje ukupnu veéu efikasnost, pri ¢emu je opredeljenje za ovakva reSenja
uvek podrzano analizom ukupnih efekata i poredjenjem oba pristupa, ocenom uticaja na rizik i prihvatljivost
rizika opredeljenu strategijom Drustva.

5.13. Zastita zivotne sredine i drustveno odgovorno poslovanje

Aktivnosti na zastiti Zivotne sredine i primeni koncepta drustveno odgovornog poslovanja Drustvo sprovodi
integrisanjem u odgovaraju¢e aktivnosti koje se realizuju u sistemu Energoprojekt - u skladu sa
poslovnom filozofijom definisanom na nivou ove grupe, a koju je Drustvo prihvatilo kao logi¢an i efikasan
nacin da sprovede svoje zakonske ili dobrom praksom korporativhog upravljanja preuzete obaveze.

5.14. Informacione tehnologije — obezbedjenje i unapredjenje

Kako je u prethodnom periodu Drustvo realizovalo dva projekta u vezi sa unapredjenjem IT, kako u
unapredjenje glavne aplikacije poslovnog informacionog sistema, tako i u hardver i unapredjenje
bezbednosti informacione mreze i uskladjivanje sa minimalnim standardima upravljanja informacionim
sistemom finansijske institucije, za izvestajni period bili su planirani i realizovani uglavnom troskovi teku¢eg
odrzavanja. Na pocetku izveStajnog perioda Drustvo je zaposlilo na neodredjeno vreme jedno stru¢no lice
za obavljanje poslova IT administratora, kako je planirano i §to je bilo neophodno za ublazavanje rizika
ovog vaznog aspekta poslovanja. Funkcionisanje IT ocenjujemo kao uskladjeno sa zakonskim zahtevom,
uz uvazavanje principa proporcionalnosti. Rizik u vezi sa svim klju¢nim IT aspektima ocenjujemo kao
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ublaZzen do mere koja je prihvatljiva za Drustvo, gde je prihvatljivost rizika primerena apetitu za rizik koji je
definisan i iskazan planom poslovanja Drustva za 2017.

5.15. Funkcionisanje sistemainterne kontrole i proces upravljanja rizikom

Funkcionisanje sistema interne kontrole i upravljanje kljuénim rizicima pod c¢ijim uticajem se odvija
poslovanje Drustva, prac¢eno je i ocenjivano srazmerno kompleksnosti i zahtevima delatnosti, uklju¢ivanjem
i razmatranjem svih evidencija o incidentima i dostupnim informacijama o promenama faktora rizika tokom
izvesStajnog perioda, pri tom uzimajuci u obzir faktore kao Sto su veliina Drustva, njegova organizaciona
struktura, broj zaposlenih, poslovi osiguranja kojima se bavi. Za razliku od prethodnih perioda kada je
reputacioni rizik razmatran isklju€ivo kao moguca posledica aktivnosti Drustva i kvaliteta njegovog rada koji
se podrazumevalo da je pod kontrolom samog Drustva i da ono njime upravlja, u izvestajnom periodu ovaj
rizik se realizovao na nacin da nije bio pod kontrolom Drustva i da je na njegovo ublazavanje bilo teSko
uticati. Okolnosti koje je Drustvo prepoznalo kao najznacaijniji rizik tokom izvestajnog perioda opisane su u
delu 2¢) ovog izvestaja, a ovde je od znacaja je konstatacija da je uprava Drustva neometano kontinuirano
funkcionisala, kao i svi poslovni procesi.

U cilju obezbedjivanja blagovremenih, tacnih i potpunih informacija za efikasno upravljanje i poslovno
odlucivanje, kao i u cilju obezbedjenja uveravanja da ¢e poslovni ciljevi i planovi, efikasnost i zakonitost
poslovanja, bezbednost njegovih podataka i informaciono komunikacionog sistema, kao i kontinuitet
poslovanja Drustva i njegov brzi oporavak nakon incidenata ili moguc¢ih katastrofalnih dogadjaja biti na
mestu, umanjujuci pri tom izlozenost brojnim rizicima, Drustvo je tokom izveStajnog perioda proveravalo i
razmatralo adekvatnost uspostavljenih internih kontrola na operativnom nivou, a takodje je obezbedjivalo
odgovarajuc¢i nadzor nad funkcionisanjem sistema interne kontrole. Interni nadzor, u skladu sa Zakonom i
podzakonskim aktima kojima je regulisan sistem upravljanja u druStvima za osiguranje, Drustvo je
struktuiralo u tri linije, u skladu sa najboljom praksom.

5.16. Pregled kljué¢nih rizika, ocena izlozenosti i efktivnosti primene internih kontrola

5.16.1. Rizici osiguranja

| u izveStajnom periodu rizi€ni profil DruStva dominantno je bio opredeljen rizicima osiguranja sadrzanim u
mogucénosti nastanka gubitka ili nepovoljne promene vrednosti obaveza iz osiguranja i sa tim u vezi u
nesposobnosti DruStva da apsorbuje preuzete rizike, a usled:

Neadekvatne procene rizika prilikom prijema u osiguranje

Inherentni rizik ocenjen kao izuzetno visok. Primena kontrola predvidjenih za ublazavanje rizika (obavezna
primena pisane procedure za prijem rizika, ukljuéuju¢i azurirane upitnike kao i nacin ¢uvanja i obezbedjenje
trajne dostupnosti dokumentacije na bazi koje je data ponuda i zakljuéen ugovor o osiguranju; izrada
elaborata za velike rizike; kontrola kod izdavanja polisa) u izveStajnom periodu obezbedile su uspesno
upravljanje ovim rizikom i ispunjenje uspostavljenih standarda - kriterijuma uspesnosti upravljanja rizikom:
nije bilo Steta na rizicima €ija je suma iznad samopridrZaja Drudtva, a koji pri tom nisu bili plasirani u
saosiguranje / reosiguranje. Nije bilo incidenata u smislu pretnje i/ili ostvarenja ovog rizika.

Neadekvatno odredene premije

Visok inherentni rizik u smislu nedovoljnosti obradunate/zaradjene premije kojom nec¢e moci da se pokriju
troSkovi sprovodjenja osiguranja i troSkovi naknade i reSavanja Steta, dok uspostavljene kontrole i njihova
konzistentna primena ublazavaju ovaj rizik svodeéi ga u granice prihvatljivatljivosti (kriterijum: kombinovani
racio manji od 1). lako je na vrstama osiguranja koje u portfelju DruStva imaju komplementarni karakter
realizovan CR veéi od 1, uzrok nije bio u neadekvatno odredjenoj premiji, ve¢ u malom portfelju &ija
merodavna premija nije mogla da pokrije troSkove sprovodjenja osiguranja (a koji su u istom periodu
realizovani kao nesto nizi od plana). Poslovanje Drustva u navedenim vrstama osiguranja bilo je
realizovano uz prihvatanje rizika nepovoljnog CR na nivou ovih vrsta, dok je efikasnost upravljanja ovim
rizikom potvrdjena ostvarenim kombinovanim raciom od 0,48 i istom profitabilnoS¢u ostvarenom
poslovanjem na nivou svih poslova nezivotnog osiguranja.

Neadekvatnog obrazovanja tehni¢kih rezervi

Prepoznat kao neizvesnost u vezi sa razvojem Steta (naknadni razvoj Steta, promene u zakonu, veliki rast
inflacije, povecani troSak u svrhu saniranja steta), ovaj rizik u inherentnom stanju ocenjen je kao visok, dok
su kontrole za obrazovanje i utvrdjivanje visine tehnickih rezervi propisane Zakonom i internim aktima,
osmiSljene da ovaj rizik ublazavaju i svode na prihvatljivi nivo, i tokom izve&tajnog perioda bile dosledno
primenjivane. Opredeljenje za formiranje rezervi za izravnanje rizika po svim vrstama osiguranja kojima se
bavi, pa i po onim za koje obaveza nije propisana Zakonom, bio je odgovor na prepoznati rizik strukture i
veliCine sopstvenog portfelja za slu¢aj nemogucnosti da iz perioda u period obezbedjuje profitabilnost
poslovanja u vrstama u kojima ima mali/nedovoljno razvijeni portfelj. Kako je poslovanje u vrstama
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osiguranja sa malim portfelejm u izveStajhom periodu bilo negativno, umanjenjem rezervi akumuliranih u
prethodnom periodu ha pomenutim vrstama osiguranja izvrSeno je izravnanje , odnosno ublazavanije rizika
po istim.

Neadekvatno odredenog nivoa samopridrzaja

Strategijom i poslovnom politikom, maksimalni kapaciteti — u smislu iznosa raspolozivih sredstava —
opredeljeni su za dve kljucne vrste nezivotnog osiguranja nakoje se odnosi preko 80% portfelja (09 i 13).
Tokom izvestajnog perioda, kao i u duzem nizu poslovnih perioda, nije bilo dogadjaja koji bi ukazivali na
povecani rizik neadekvatno odredjenog nivoa samopridrzaja. Dosledna primena politika saosiguranja /
reosiguranja doprinela je ublazavanju ovog rizika, Sto potvrdjuju kombinovana racia ostvarena poslovanjem
u ove dve vrste osiguranja. Takodeje, adekvatnim sprovodjenjem opredeljene polilitike saosiguranja /
reosiguranja povecan je kapacitet Drustva za prijem ovih rizika.

Propustanja da se viskovi rizika plasiraju u sao/reo

U cilju ublazavanja izloZenosti, Drustvo reosigurava viSkove rizika zaklju€ujuc¢i ugovore rezli€itih tipova
pokrica i za razliCite vrste rizika, u obimu i na nacin kojim obezbedjuje zakonitost rada, pre svega
postovanje maksimalnih iznosa samopridrzaja, kao i maksimalnu ukupnu profitabilnost, neprekidnu
likvidnost i izmirivanje svih obaveza iz osiguranja, kao i finansijsku stabilnost. Prepoznat kod neadekvatno
odredjene premije, neadekvatne procene MMS, pogre$ne odluke da se rizik ne prenese u
saosiguranje/reosiguranje donete na bazi loSe procene rizika, propustanja da se ugovorom o osiguranju
definiSu potrebna ograni¢enja i isklju¢enja, ovaj rizik u inherentnom obliku ocenjuje se kao visok.
Doslednom primenom maksimalnog samopridrzaja Drustvo je u izveStajnom periodu uspedno upravljalo
ovim rizikom.

Rizik koncentracije rizika primljenih u osiguranje

Rizik koncentracije u svom interentnom stanju je u portfelju Drustva rangiran kao znacéajan. Drustvo ga
prepoznaje u kumuliranju rizika jednog klijenta, koris¢enju jednog transportnog sredstva (kada je u pitanju
osiguranje robe u transportu), malog (nedovoljnog) rastojanja izmedu viSe osiguranih objekata na jednoj
lokaciji ili jednog geografskog podrucja (kada su u pitanju prirodni rizici). Kao obavezna mera, predvidjeno
je da se rizik koncentracije kako je napred definisan obavezno razmatra prilikom pripremanja ponude za
osiguranje. Kod prijema rizika u osiguranje, svi rizici koji mogu biti povezani i predstavljati koncentraciju
imaju tretman jedinstvenog rizika. Na ovako definisani i prepoznati rizik primenjuje se maksimalni iznos
samopridrzaja kao kriterijum i limit za ovakav rizik, dok se viSkovi rizika plasiraju u saosiguranje i/ili
reosiguranje.

5.16.2. TrziSni rizici

Devizni rizik

Drustvo je tokom izveStajnog perioda bilo izuzetno izloZeno riziku promene deviznih kurseva, odnosno
efektima negativne kurske razlike po osnovu pada srednjeg deviznog kursa za Eur u relativnom iznosu za
preko 4%, u nominalnom za pet dinara na jedan Eur. Cinjenica da je 93% ukupne imovine Drustva
investirano u deviznu, odnosno imovinu sa deviznim predznakom na &iju se procenu primenjuje devizni
kurs, ukazuje na znacajnu izloZzenost promenama deviznig kursa. | dok plasiranje deviznu imovinu
predstavlja kontrolu i zadtitu u smislu uskladjivanja iste sa deviznim obavezama Drustva (valutno iskazane
sume osiguranja po ugovorima o osiguranju kao maksimalna obaveza Drustva), u izveStajnom periodu se
pad deviznog kursa za preko 4% u istom iznosu odrazio na ukupnu vrednost imovine i na raspoloZivi
kapital Drustva. U nominalénom iznosu, realizovani iznos negativnih kursnih razlika je tek nesto niZi od
iznosa ukupne dobiti pre oporezivanja planirane planom poslovanja za 2017.

Kamatni rizik

Ovaj rizik je ublaZen i sveden na prihvatljivi obzirom da sva kamatonosna ulaganja Drustva na datum
izveStavanja imaju fiksne kamatne stope, dok su obaveze Drustva, obzirom na njihovu strukturu, minimalno
izlazu Drustvo tako da ono u celini nije izlozeno riziku neuskladjenosti imovine i obaveza koji bi mogao
nastati usled promene kamatnih stopa.

Cenovni rizik

Drustvo je izloZzeno cenovnom riziku kod:

- Plasiranja u duzni¢ke HOV Republike Srbije koje Drustvo vodi po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
a u slucaju iznenadnih potreba Drustva za dodatnom likvidno$éu, odnosno u slu€aju njihovog otudenja -
prodaje. Tokom izvestajnog perioda, kao ni na datum bilansa, Drustvo nije imalo potrebe da u cilju
obezbedjenja dodatne likvidnosti razmatra prodaju bilo kog dela ovih HOV. Duzni¢ke HOV izdate od strane
Republike Srbije koje se vode po fer vrednosti ¢ine 30% ukupne aktive Drustva, dok je u iste plasirano
preko 88% iznosa ukupne tehnicke rezerve Drustva na dan 31.12.2017.

- Plasiranja u investicione nekretnine u slucaju iznenadnih potreba Drustva za dodatnom likvidno&¢u,
odnosno u slu€aju njihovog otudenja - prodaje. U investicione nekretnine plasiran je isklju¢ivo deo garantne
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rezerve, dok u ovaj, manje likvidni, oblik aktive Drustvo nije plasiralo tehnicke rezerve tokom izves$tajnog
perioda. U slu€aju poptrebe za hithom prodajom neke od nekretnina u portfelju, cenovni rizik ublazen je
strukturom investicionih nekretnina, odnosno €injenicom da je Drustvo plasiralo u vise odvojenih jedinica
razliCitih povrsina i vrednosti i na razli¢itim visoko rejtingovanim lokacijama u Beogradu, tako da u slu¢aju
hitne potrebe za odrzanjem likvidnosti i izmirenjem iznenadnih visokih obaveza, moze bez vecih gubitaka
po osnovu cenovnog rizika prodati svaku od nekretnina pojedinaéno prema tim potrebama. Ovaj rizik je
ublazen i opredelijenjem Drustva da se, bez obzira $to to nije izri€iti zahtev standarda finansijskog
izvestavanja koji se primenjuje na procenu investicionih nekretnina, procena vrednosti investicionih
nekretnina na datum obracuna vr$i od strane ovlaséenog struénog lica na datum obra¢una svake poslovne
godine bez izuzetka, upravo da bi procena trzine vrednosti Sto realnija, cenovni rizik u slu€aju prodaje sto
maniji.

Kreditni Rizik

Kreditnom riziku Drustvo je izloZzeno po osnovu potrazivanja za premiju osiguranja, potrazivanja po osnovu
udela saosiguravaca i reosiguravaca u naknadama Steta, po osnovu deponovanja u HOV, kao i
deponovanja gotovine i kratkoro€nih depozita kod domacih poslovnih banaka;

- U izvesStajnom periodu Drustvo evidentira zadovoljavaju¢u naplatu potraZivanja po osnovu premije
osiguranja, sa izuzetno niskim uceS¢éem dospelih nenaplacenih potrazivanja i dobrim upravljanjem
naplatom premije ugovorenom za placanje na rate. Koeficijent obrta potrazivanja od 3,19 i prose¢no 113
dana za naplatu, pri ¢emu Drustvo nema sudskih sporova za nenapla¢ena potrazivanja za premiju,
uveravaju u uspesno upravljanje ovim rizikom;

- Politika ulaganja u hartije od vrednosti je konzervativha i najveéi deo ulaganja se odnosi na
ulaganja u obveznice iza kojih stoji poreska snaga drzave, koje imaju najviSi rejting i koje se smatraju
obveznicama bez kreditnog rizika. Ova vrsta ulaganja je atraktivna i zbog poreskih olakSica definisanih
Zakonom o porezu na dobit pravnih lica. Ukupna izlozenost kreditnom riziku prema Republici Srbiji po
oshovu HOV na dan 31.12.2017. iznosi din. 326.940 hiljada;

- Upravljanje kreditnim rizikom kratkoro¢nih plasmana kod domacih banaka - politika investiranja
nalaze prethodne analize i kontinuirano pracenje promena faktora rizika po pojedina¢nim bankama (analiza
finansijskih i drugih dostupnih pokazateija poslovanja banaka), kao i striktno pridrzavanje investicione
politike, posebno diversifikacije ulaganja. Takodje, Drustvo, u skladu sa Zakonom i sopstvenom
investicionom politikom, odn. procedurom za njenu primenu, prilikom plasiranja sredstava pribavlja
odgovaraju¢u izjavu banke — depozitara da na teret deponovanih sredstva nece vrsiti bilo kakve
kompenzacije, niti ¢e ista zadrzavati po bilo kom drugom osnovu;

- Obzirom na visoki koeficijent reosiguranja, koji u izvestajnom periodu iznosi godtovo 27%, kao i ha
visoke iznose rizika koje Drustvo prenosi u saosiguranje/reosiguranje, a po kom osnovu u slucaju visokih
Steta na tim rizicima moze potrazivati i visoke iznose uCesSc¢a saosiguravaca/reosiguravaca u naknadi Steta,
Drudtvo prepoznaje znacajnu izloZzenost kreditnom riziku po osnovu potraZivanja od reosiguravaca. U
izveStajnom periodu Drustvo je uspedno upravljalo ovim rizikom ublaZzavajuéi ga disperzijom odn.
plasiranjem viSkova rizika kroz saosiguranje kod &etiri domacéa druStva za osiguranje, kao i plasiranjem
vi§kova rizika kod dva domaca i dva inostrana drudtva za reosiguranje, s tim $to je reosiguranje sa svakim
reosiguravaCem realizovano planski, po vrstama ugovora i vrstama rizika, na nacin koji ¢e efikasno i
primereno portfelju ublaZiti rizike DruStva. lako je koncept ugovora za reosiguravajuce pokri¢e uspostavljen
pre svega za ublazavanje rizika osiguranja, niSta manje vazna je i komponenta kreditnog rizika koji je
disperzijom na Cetiri domaca drustva za osiguranje i Cetiri reosiguravaca, efikasno ublazen. Ugovaranje
cash-call klauzule dodatno ublazava rizik likvidnosti u slu€aju velikih Steta nastalim na rizicima plasiranim u
reosiguranje. Tokom izvestajnog perioda nije bilo osnova za aktiviranje ove kluzule.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti i nov€ani deficit, kao moguénost da ¢e se u buduc¢em poslovanju pojaviti nedostatak
sredstava za nesmetano obavljanje poslovanja, a posebno za blagovremeno izmirivanje obaveza iz
osiguranja, Drustvo prepoznaje kao posledicu: kasnjenja naplate potrazivanja od kupaca, povecanja
operativnih troSkova, kratkog ugovorenog roka za pla¢anje obaveza u odnosu na ugovoreni/planirani rok
naplate potraZivanja, neadekvatne rocnosti izvora finansiranja investicije u odnosu na obrtanje fiksne
imovine. Rizk likvidnosti prepoznat je i ocenjen u odnosu na nemoguc¢nost likvidacije imovine po razumnoj
ceni i u prikladnom vremenskom okviru u slu€aju potrebe. Kao deo strategije upravljanja rizikom likvidnosti,
Drustvo je uspostavilo portfelj veoma likvidne imovine, kako bi osiguralo kontinuitet poslovanja, zastitilo
interese osiguranika i svih trecih lica koja imaju interes u poslovanju Drustva i osiguralo zakonoitost
poslovanja. Upravljanje likvidnoS§éu podrzumeva poStovanje principa sigurnosti, kao i uvazavanje
nestalnosti i promenljivosti prinosa u slu€ajevima gde su likvidna sredstva izloZena riziku ulaganja.
Uvazavajuéi sve prethodno navedene principe, Drustvo je tokom obracunskog perioda obezbedjivalo
neprekidno visoku likvidnost, profitabilno plasiralo sredstva tehni¢ke i garantne rezerve, kao i druga
sredstva u likvidne, utrzive, kvalitetne i sigurne oblike bilansne aktive, obezbedjuju¢i dovoljno gotovinskih
sredstava za izvrSavanje tekucih obaveza. Sredstva su po strukturi i roénosti bila primerena potrebama
poslovanja Drustva, donoseci umereni prinos u skladu sa konzervativnim prihvatanjem rizika investiranja.
Ocenjujemo da je Drustvo adekvatno upraviljalo rizicima likvidnosti.
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Uskladjenost imovine i obaveza

Drustvo je prepoznalo i efikasno upravljalo kvalitetom svoje imovine, uskladjujuéi njenu roénu i valutnu
strukturu sa strukturom svojih obaveza, sa zahtevima likvidnosti, sigurnosti i profitabilnosti. U procesu
investiranja, klju€ni ciljevi su bili sigurnost i optimizacija prihoda od ulaganja uz kontrolu gotovinskih tokova
i rocnosti. Uskladjenost imovine i obaveza realizovana je u svemu u skladu sa zakonskim propisima,
internim aktima i poterbama poslovanja Drustva, a bez naruSavanja strategijom definisanog riz€nog profila
Drustva.

5.16.3. Reputacioni rizik

Tokom izvestajnog perioda Drustvo je poslovalo pod veoma izrazitim uticajem reputacionog rizika nastalog
kao posledica posredne promene vlasni¢ke strukture DruStva, a u vezi sa promenom vlasni¢ke strukture
kvalifikovanog imaoca Drustva. Nastanak kao i posledice ove okolnosti Drustvo nije moglo da kontroliSe u
smislu vrSenja uticaja i preduzimanja adekvatnih mera za spreCavanje i/ili ublazavanja istog. Dobra
reputacija obezbedjena zakonitim i uspesnim poslovanjem u dugom neprekinutom nizu poslovnih perioda
naglo je dobila suprotni smer zbog objavljivanja nepotpunih, proizvoljnih, pristrasnih ili neta¢nih informacija
u medijima i uklju€ivanja Sirokog auditorijuma. Kako pitanja poverenja leZi u osnovi celog poslovanja u
osiguranju, poluinformacije i deSavanja u vezi sa preuzimanjem Energoprojekta veoma su negativno uticale
na poslovanje Drustva. Ovo se najviSe odrazilo na pad obima obraCunate premije i na poveéano
angazovanje resursa Dru$tva koji su, umesto na zakljucivanje novih poslova bili preCesto usmeravani na
odbranu od netaénih glasina i uveravanije klijenata i trziSta da Drustvo ima kapacitet da nastavi poslovanje
na istim principima i u istom kvalitetu, da saCuva sposobnost izmirivanja obaveza i dugoro¢nu stabilnost.

5.16.4. Ocena efekata izloZenosti i adekvatnosti upravijanja rizikom

Ostvareni rezultat poslovanja u osiguranju i ostvareni kombinovani racio kao kriterijumi pruzaju uveravanje
da je Drustvo adekvatno upravljalo rizicima osiguranja, drzeci ih na opredeljenom nivou prihvatljivosti, i bez
ugrozavanija finansijske stabilnosti dogadjajima koji bi za posledicu imali gubitak kapitala. Okolnosti i faktori
rizika koji su se ostvarili u izveStajnom periodu, a iznad svega one opisane u delu 2c) ovog izvestaja, kao i
ostvarenje znacajnog uticaja rizika promene deviznog kursa imali su najveéi uticaj na poslovanje Drustva u
istom periodu. Nastanak i uticaj ovih faktora na poslovanje i upravljanje po svojoj prirodi nisu bili pod
kontrolom Drustva. lako je uticao na znacajni iznos gubitka i pad ukupne vrednosti imovine po osnhovu
negativnih kursnih razlika, valutna uskladjenost imovine sa obavezama bila je adekvatna kontrola za
spreCavanje vecih gubitaka i umanjenje kapitala. Na ostvarenje reputacionog rizika Drustvo takodje nije
moglo znacajnije uticati, a procena minimalnog direktnog gubitka moZe se izraziti padom obracunate
premije (20% odstupanja u odnosu na plan za 2017. i preko 22% u odnosu na iznos premije obradunate u
2016.) Ipak, uticaj navedenih rizika nije se u znacajnijoj meri odrazio na gubitak kapitala, odnosno na iznos
potrebnog kapitala. Istovremeno, Drustvo je obezbedilo adekvatnu raspoloZivost kapitala, koja pruza
uveravanje u neometano izvrSavanje dospelih i buduéih obaveza iz osiguranja i finansijsku stabilnost u
periodu realizacije strateSkog plana.

U postupku sopstvene procene rizika i solventnosti bazirane na poslovanju u 2017. Dru$tvo je analiziralo i
ocenilo visinu kapitala potrebnog za izvrSenje poslovnog plana bazirano na oceni sopstvenog rizi€nog
profila i na strategijom opredeljenoj “prihvatljivosti rizika”. Sprovedenim postupkom pribavljeno je
uveravanje u adekvatnost i efikasnost uspostavljenog sistema interne kontrole koji prepoznate rizike
ublazava i zadrzava na nivou koji je za poslovanje Drustva prihvatljiv. U postupku procene analizirani su
redovni poslovni dogadjaji, ali i scenaria mogucih stresnih poslovnih dogadaja u slu€aju ostvarenja velikih
klju€nih rizika, i na bazi tih pretpostavki izvrSena je ocena potrebnog kapitala koji bi Drustvu omogucio
neometani nastavak poslovanja u tim okolnostima.

6. EKSTERNE KONTROLE | ZNACAJNI NALAZI

Tokom 2017. poslovanje druStva nije bilo predmet neposredne kontrole NBS niti pregleda / kontrole
poslovanja od strane nadleznog poreskog organa ili bilo kog drugog kontrolnog tela. U tom smislu za 2017.
nema ni odgovarajuc¢ih nalaza i zakljuCaka o poslovanju Drustva koje bi ovde bili pomenuti. Redovna,
Zakonom predvidjena izveStavanja, pre svega izveStavanje NBS, realizovana su blagovremeno i bez
znacajnijih odstupanja. Obzirom da je izveStajni period obelezen znacajnim uticajem posredne promene
vlasni¢ke strukture, a $to je u potpunosti bilo van kontrole i bilo kakvog njegovog uticaja, Drustvo je sve
raspolozive informacije o toku deSavanja po ovim pitanjima u navedenom periodu delilo sa NBS. Oc&ekujuéi
pozitivan ishod i reSenje ove situacije za Drudtvo, ocenjujemo da je razmena informacija sa regulatorom
evidentno ublaZzila efekte reputacionog rizika koji su imali potencijal da u zna&ajnijoj meri negativno uti¢u na
poslovanje Drustva.

7. DOGADJAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA
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Nakon datuma bilansa stanja, u poslovanju Drustva nisu evidentirani dogadaji koji bi bili od materijalnog
znacaja i kao takvi mogli uticati na drugacije ekonomske odluke u odnosu na one koje bi korisnici -
akcionari, klijenti, regulator i javnost — mogli doneti na osnovu finansijskih izveStaja Drustva i ovog izvestaja
o poslovanju za 2017.

8. ZAKLJUCNA OCENA POSLOVANJA U 2017. | NAJZNACAJNIJI POKAZATELJI

Poslovanjem u 2017. Drustvo je uspesno zavrsilo jo$ jednu poslovnu godinu u duzem neprekidnom nizu
perioda sa uspednim rezultatom ostvarenim u poslovima osiguranja. lako se poslovanje u 2017. odvijalo
pod uticajem dva izuzetno jaka rizika sa negativnim uticajem: strateski reputacioni rizik posredne promene
vlasnicke strukture i trziSni rizik u obliku znagajnog pada deviznog kursa u odnosu na 31.12. 2016., od kojih
je prvi uticao na ostvarenje plana obraCunate premije, a drugi na ostvareni neto poslovni rezultat
umanijujuci ga, Drustvo je ostvarilo kljuéne ciljeve za 2017.: profitabilnost poslovanja u osiguranju iskazan
ukupnim kombinovanim raciom, produktivnost i ekonomi¢nost u smislu angazovanja resursa i troSkova
vezanih za sprovodjenje osiguranja, neometanu likvidnost, azurnost u reSavanju Steta, dovoljnost
rezervisanja, kao i stabilnost poslovanja i kapacitet da i u budu¢em periodu nesmetano nastavi poslovanje i
odgovori kljuénim preuzetim obavezama iz delatnosti.

Ekonomiénost ostvarena u upravljanju troSkovima sprovodjenja osiguranja u odnosu na ostvareni obim
poslovanja, posebno kada se ima u vidu €injenica da najvece u¢eSée u strukturi ovih troSkova c&ine fiksni
troSkovi, doprinela je pozitivnom krajnjem rezultatu. Dosledno reosiguravajuci viskove rizika, Drustvo je
proSirivalo svoj kapacitet za prijem rizika i spreCavalo neprihvatljivi gubitak kapitala po osnovu Steta.
Sprovodjenjem odgovaraju¢e politike saosiguranja/reosiguranja i primenom zakljuéenih ugovora o
saosiguranju i reosiguranju obezbedjena je kvalitetna zastita kako samog Drustva, tako i osiguranika i svih
drugih strana koje imaju interes u poslovanju Drustva. Opredeljenjem za saradnju sa Cetiri reosiguravaca
po razli€itim vrstama osiguranja, tipovima ugovora o reosiguranju i prirodi samih rizika koji su plasirani u
reosiguranje, kao i saradnjom i razmenom rizika kroz saosiguranje sa vise domacih drustava za osiguranje,
Drustvo je efektivno ublazavalo rizik zavisnosti od jednog reosiguravaca i obezbedjivalo povoljniju
disperziju. Proces reSavanja Steta realizovan je primereno azurno, u skladu sa Zakonom, dobrom praksom
osiguranja i poslovnom etikom.TehniCke rezerve su formirane u skladu sa Zakonom i internim aktima i
investirane primereno njihovoj nameni i roénosti. Operativna likvidnost bila je kontinuirano obezbedjena.
Visoka raspolozivost kapitala u odnosu na kapital koji je utvrdjen kao potreban za realizaciju plana i
primeren rizicnom profilu DruStva koji je dat planom, obeleZila je izveStajni period pruzajuci uveravanje u
finansijsku stabilnost i sposobnost kontinuiranog izvr8avanja obaveza iz poslovanja.

Najznacajniji pokazatelji poslovanja DruStva za 2017. godinu prikazani su u narednoj tebeli:

2016. 2017.
Pokazatelji adekvatnosti kapitala
Zahtevana margina solventnosti u 000 din. 26.291 22.373
RaspoloZiva margina solventnosti u 000 din. 781.884 791.400
Razlika raspoloZive i zahtevane margine solventnosti 755.593 769.027
Odnos zahtevane MS i garantnog kapitala 3,26% 2,79%
Pokazatelji produktivnosti
Obracunata premija u 000 dinara : broj zaposlenih 18.808 12.322
Ukupna imovina u 000 dinara : broj zaposlenih 114.674 89.787
Likvidnost
Gotovina : ukupne kratkoro€ne obaveze 3,18 5,47
Pokazatelji profitabilnosti
Racio Steta (ukupni i u samopridrzaju) 0,3582 ; 0,1817 0,0725; 0,0161
Racio troskova (ukupni i u samopridrzaju) 0,2937; 0,4205 0,4126; 0,4950
Kombinovani racio (ukupni i u samopridrzaju) 0,6519 ; 0,6021 0,4851; 0,5111
Ekonomicnost
Ukupni rashodi : ukupni prihodi 60,98% 83,92%
Poslovni rashodi : poslovni prihodi 64,81% 17,29%
Struktura prihoda i rashoda
Poslovni prihodi : ukupni prihod 93,58% 99,62%
Poslovni rashodi : ukupni rashodi 99,44% 98,45%
Indikatori bruto finansijskog rezultata
Dobitak pre oporezivanja : ukupni prihodi 39,01% 16,08%
Dobitak pre oporezivanja : ukupna angaZovana sredstva 6,98% 2,56%

Prihod od premije u 2017. realizovan je u visini iznad planirane, i to po osnovu smanjenja rezervi za
prenosnu premiju i nizih rashoda premije saosiguranja / reosiguranja u odnosu na plan.
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Visina obra¢unate premije ostvarena je u manjem iznosu u odnosu na planirani, ali bruto poslovni rezultat i
u nominalnom i u relativnom iznosu predstavlja znacajno poveéanje u odnosu na ostvarenje u 2016. i na za
2017. Ipak, neto poslovni rezultat ostavren je znacajnim negativnim odstupanjem od plana i to iskljuivo po
osnovu efekata negativnih kursnih razlika iz poslova investiranja.

Ostvareni racio &teta, racio troskova i kombinovani racio (ukupni i sa efektima saosiguranja i reosiguranja)
ukazuje na dobru profitabilnost na nivou ukupnog portfelja, dok su pojedinaéno po vrstama osiguranja
ostvareni dobri rezultati u vrstama 09 i 13, i to, zbog malog portfelja i malog iznosa merodavne premije,
ostvareni CR na vrstama 01, 08 i 16 su daleko iznad 1, &to je procentualno izrazito visok racio, iako je re€ o
niskim ili umerenim nominalnim iznosima.

Ostvareni rezultati poslovanja u osiguranju uticali su da ukupni iznos tehni¢kih rezervi na kraju 2017. bude
za 10% niZi u odnosu na isti sa kraja 2016.

Stanje svih oblika tehni¢ke rezerve na kraju 2017. utvrdjeno je u skladu sa Zakonom i odgovarajuc¢im
internim aktima, dok su iste plasirane u najkvalitetnije oblike aktive koji su kao takvi uskladjeni sa prirodom,
likvidno$cu, ro€nom i valutnom strukturom obaveza koje Drustvo ima po tehnickoj rezervi.

Visina zahtevane margine solventnosti i njen odnos prema raspoloZivoj margini i garantnom kapitalu
pruZaju uveravanje da Drustvo posluje stabilno i da adekvatno upravlja kljuénim rizicima, pre svega rizicima
osiguranja, bez ugroZavanja kontinuirane sposobnosti izmirivanja obaveza iz osiguranja i sa
prepoznavanjem i balansiranim uvazavanjem interesa koje sve klju¢ne grupe imaju u poslovanju Drustva.

9. NASTAVAK POSLOVANJA | PRIORITETI ZA NAREDNI PERIOD

Uzimajuci u obzir zakljuéeni Ugovor o kupoprodaji akcija Drustva izmedju Energoprojekt Holding a.d. i
Pazavarovalnice Sava d.d. kao kupca, otekuje se da ¢e tokom | kvartala 2018. isti biti realizovan, tako da
¢e Drustvo imati novog kvalifikovanog viasnika koji je u svom opredeljenju i odluci o kupovini akcija Drustva
Za njegovo poslovanje imao sopstvene planove i strategiju.

Do tada, Drustvo ¢e nastaviti poslovanje u skladu sa Planom poslovanja za 2018. godinu koji je donet
krajem izve$tajnog perioda, razmatranjem i ocenom da aktuelna strategija kao i vazeée poslovne politike i
dalje predstavljaju adekvatni osnov za njegovu realizaciju.

Energoprojekt Garant a.d.o.
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Mirjana Bogic¢evié, Preisednik Izvrénog odbora
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IV IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE
GODISNJEG IZVESTAJA

Prema naSem najboljem saznanju, finansisjki izvestaj Energoprojekt Garnat a.d.o. za 2017. godinu
sasatavljen je uz primenu odgovarajuéih standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i
objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i
gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu drustva.

U Beogradu, 26.04.2018. godine

Lice odgovorno za sastavljanje godisnjeg izvestaja: Zakonski zastupnik:

Energoprojekt Garant a.d.o. Energoprojekt Garant a.d.o. -

Izvr$ni direktor za finansije, ra¢unovodstvo
1 investiranje Predsednik Izvr$nog odbora
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Mirjana Bogicevi¢, dipl. ecc.
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V  ODLUKA O USVAJANJU
GODISNJIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA
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Beovgrad

Na predlog Nadzornog odbora Energoprojekt Garant a.d.o. sa njegove 26. sednice odrzane
26.03.2018. godine i imaju¢i u vidu pozitivno mislienje Komisije za reviziju Drustva sa njene 15.
sednice odrzane 26.03.2018. godine, a u skladu sa &lanom 52. stav 1. tacka 8) Zakona o
osiguranju (,Sluzbeni glasnik RS", br. 139/2014) i ¢lanom 32. stav 1. tacka 8) Statuta
Energoprojekt Garant a.d.o., Skupstina akcionara Energoprojekt Garant a.d.o. je na svojoj 53.
redovnoj sednici odrZzanoj dana 26.04.2018. godine donela sledeéu

ODLUKU

1. Usvaja se Finansijski izvestaj i lzvestaj o poslovanju Energoprojekt Garant a.d.o. za
period 01.01.2017. do 31.12.2017. godine sa mislienjem oviaséenog aktuara i
misljenjem revizora.

2. Finansijski izvestaj i lzvestaj o poslovanju Energoprojekt Garant a.d.o. za period
01.01.2017. do 31.12.2017. godine, kao i mislienje ovladéenog aktuara i mislienje
revizora su u prilogu ove odluke i €ine njen sastavni deo.

«ZA" donoSenje ove odluke su glasali predstavnici akcionara sa 11.056 akcija, odnosno sa
99,59% akcija sa pravom glasa

,PROTIV* donoSenja ove odluke nije glasao niko od prisutnih predstavnika akcionara
,UZDRZAN" kod donosenja ove odluke nije bio niko od prisutnih predstavnika akcionara

PREDSEDNIK SKUPSTINE AKCIONARA
AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA OSIGURANJE
ENERGOPROJEKT GARANT ..

Momcéilo Jevti¢, d




VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI
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Na predlog Nadzornog odbora Energoprojekt Garant a.d.o. sa njegove 26. sednice odrzane
26.03.2018. godine, a u skladu sa &lanom 52. stav 1. tatka 7) Zakona o osiguranju
(,Sluzbeni glasnik RS*, br. 139/2014) i ¢lanom 32. stav 1. tatka 7) Statuta Energoprojekt
Garant a.d.o., Skupstina akcionara Energoprojekt Garant a.d.o. je na svojoj 53. redovnoj
sednici odrZzanoj dana 26.04.2018. godine donela sledecu

ODLUKU

1. Utvrduje se da ukupno ostvarena neto dobit (nakon oporezivanja) po godi$njem
finansijskom izveStaju Energoprojekt Garant a.d.o. za 2017. godinu, iznosi
21.492.029,01 dinara.

2. Ostvarena dobit iz tatke 1. ove odluke u iznosu od 21.492.029,01 dinara rasporeduje
se u nerasporedenu dobit.

.ZA" donoSenje ove odluke su glasali predstavnici akcionara sa 11.056 akcija, odnosno sa
99,59% akcija sa pravom glasa

,PROTIV* donoSenja ove odluke nije glasao niko od prisutnih predstavnika akcionara
,UZDRZAN" kod dono$enja ove odluke nije bio niko od prisutnih predstavnika akcionara

PREDSEDNIK SKUPSTINE AKCIONARA
AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA OSIGURANJE
ENERGOPROJEKT GARANT
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Moméllo Jevtrc dlpl pravnik



VIl 1ZVESTAJ NADZORNOG ODBORA
O SPROVEDENOM NADZORU |
1IZJAVA O PRIMENI

KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA



ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O.
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Na osnovu ¢lana 442, a u skladu sa ¢lanom 399. i 367. stav 1. tacka 7. Zakona o privrednim
drustvima i Clanom 72. stav 1. Statuta Energoprojekt Garant a.d.o., Nadzorni odbor Energoprojekt
Garant a.d.o. na svojoj 26. sednici odrzanoj dana 26.03.2018. godine, utvrdio je i podnosi Skupstini
Drustva na razmatranje i ocenu sledeci:

IZVESTAJ NADZORNOG ODBORA ZA 2017. GODINU ZA
GODISNJU SKUPSTINU AKCIONARA ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O.

Na osnovu Clana 442., a u skladu sa ¢lanom 399. i 367. stav 1. tacka 7. Zakona o privrednim
drustvima i clanom 72. stav 1. Statuta Energoprojekt Garant a.d.o. u cilju izve$tavanja akcionara
na godisnjoj Skupstini, Nadzorni odbor podnosi lzvestaj o slede¢im segmentima poslovanja
Drustva u 2017. godini, razmotrenim i ocenjenim shodno nadleZnosti i odgovornosti ovog tela:

* Racunovodstvena praksa i praksa finansijskog izvestavanja Energoprojekt Garant
a.d.o.

Nadzorni odbor je upoznat sa ratunovodstvenom praksom Drustva zasnovanom na primeni
Medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja i raéunovodstvenim politkama Drustva na
osnovu kojih je sastavijen finansijski izvestaj Drustva za 2017. godinu i koje su detaljno
obelodanjene u napomenama uz finansijske izvestaje za 2017. godinu, na koje je revizor izrazio
pozitivno misljenje.

Nadzorni odbor je razmotrio Misljenje ovlas¢enog aktuara na finansijski izvestaj i godidnji izvestaj
o poslovanju za 2017. i MiSljenje preduzeca za reviziju ,Moore Stephens Revizija i Radunovodstvo® -
d.o.o., Beograd na finansijske izvestaje Drustva za 2017. godinu i utvrdio finansijske izvestaje za
2017. godinu koji se dalje podnose Skupstini akcionara na usvajanje.

e Uskladenosti poslovanja Energoprojekt Garant a.d.o. sa zakonom i drugim
propisima

Nadzorni odbor je redovno i sveobuhvatno razmatrao sva pitanja iz svoje nadleznosti i pratio
poslovanje Drustva kroz analizu dokumenata koja su mu bila dostavljana na razmatranje i
usvajanje. Na bazi analize navedenih dokumenata, Nadzorni odbor nije nai$ao na slu¢ajeve
poslovanja koji bi bili suprotni zakonskim propisima.

Drustvo redovno prati sve izmene u zakonskoj i podzakonskoj regulativi (Odluke Narodne banke
Srbije) i vréi blagovremeno uskladivanje svojih internih akata i poslovanja sa tim izmenama, kao i
sa drugim propisima koji se odnose na poslovanje Drustva.

Takode, imajuci u vidu ¢injenicu da je Energoprojekt Garant a.d.o. javno drustvo, u toku izvestajnog
perioda postovane su sve obaveze u pogledu izvestavanja i objavljivanja podataka u skladu sa
Zakonom o trzistu kapitala i podzakonskim aktima Beogradske Berze i Komisije za hartije od
vrednosti. ;

e Pracenje rada nezavisnog revizora u pogledu kvalifikovanosti i nezavisnosti
revizora Energoprojekt Garant a.d.o.

Nadzorni odbor je upoznat sa okvirom rada preduzeca za reviziju ,Moore Stephens Revizija i
Rac¢unovodstvo" d.o.o., Beograd koje je obavilo reviziju finansijskih izvestaja Dru$tva za 2017.
godinu. Ovaj revizor je izvrsio pregled i izrazio pozitivno misljenje na finansijske izvestaje Drustva
za 2017. godinu.



Preduzece ,Moore Stephens Revizija i Raunovodstvo“ d.o.0., Beograd je odlukom Skupstine
akcionara Drustva od 27.04.2017. godine izabrano za obavljanje revizije finansijskih izvestaja
Drustva za 2017. godinu, a na bazi prethodno dobijene saglasnosti Narodne banke Srbije br. 1168
od 08.02.2017. godine na izbor navedenog revizora za obavljanje revizije finansijskih izvestaja
Drustva za 2017. godinu.

Nadzorni odbor smatra da je prilikom rada na reviziji finansijskih izvestaja za 2017. godinu
obezbedena nezavisnost i objektivnost revizora, obzirom na €injenicu da preduzece za reviziju
,Moore Stephens Revizija i Racunovodstvo® d.o.0., Beograd tokom izvestajnog perioda, izuzev
revizije finansijskih izvestaja, Drustvu nije pruzalo nikakve druge usluge koje bi bile nespojive sa
poslovima zakonskog revizora, niti je sa Drustvom povezano lice po bilo kom zakonskom osnovu.

Takode, Cinjenica da naknada ugovorena za revizorske usluge nije od veceg znaéaja u ukupnim
prihodima ovog revizora za isti period, dodatno daje uveravanje u njegovu objektivnost i
nezavisnost od Drustva.

» Pracenje ugovora zakljuéenih izmedu Energoprojekt Garant a.d.o. i élanova
uprave, kao i sa licima koja su sa njima povezana u smislu Zakona o privrednim
drustvima

U toku izvestajnog perioda nije bilo drugih ugovora zaklju¢enih izmedu Energoprojekt Garant a.d.o.
I Clanova uprave, kao i sa licima koja su sa njima povezana u smislu Zakona o privrednim
drustvima, osim ugovora koji reguliSu medusobna prava i obaveze Drustva i ¢lanova uprave.

¢ Nadzor nad funkcionisanjem sistema internih kontrola i procesom upravljanja
rizikom

Uveravanje o adekvatnosti i efikasnosti procesa upravljanja rizikom i funkcionisanja sistema interne
kontrole Nadzorni odbor je tokom izvestajnog perioda pribavijao kroz kvartalna izvestavanja
izvrsnog rukovodstva o funkcionisanju sistema internih kontrola i procesu upravljanja rizikom, dok
je u istoj dinamici primao i razmatrao izvestaje interne revizije, kao nezavisne funkcije koja
predstavlja jedan od elemenata sistema upravljanja i &iji je organizacioni poloZaj definisan na nacin
da obezbeduje objektivnost i relevantnost pruzenog uveravanja. Nadzorni odbor je primio i
razmotrio Godisnji izvestaj o internoj reviziji i konstatuje da nije bilo zna¢ajnih uogenih nepravilnosti
koje bi trazile preduzimanje mera za njihovo otklanjanje. U izve$tajnom periodu Nadzorni odbor je
primio Izvestaj o sopstvenoj proceni rizika i solventnosti sprovedenoj za izvestajni period, kao
uveravanje da je Drustvo raspolagalo kapitalom koji je bio dovoljan za realizaciju poslovnog plana
i primeren srategijom definisanom rizicnom profilu Drustva.

e Nadzor nad radom lzvrénog odbora

U okviru svojih zakonskih nadleznosti Nadzorni odbor je u izvestajnom periodu kontinuirano pratio
rad Izvrénog odbora kroz redovno kvartalno izvestavanje, kao i druge izvestaje koje je u dobijao od
strane IzvrSnog odbora izmedu kvartalnih sednica. Izvrsni odbor je pravovremeno, potpuno i istinito
obavestavao Nadzorni odbor o svim bitnim dogadajima za poslovanje Drustva. Zakljuéak o radu
Izvrénog odbora Nadzorni odbor je bazirao i na izvestajima korporativnog nadzora interne revizije
i funkcije za upravljanje rizicima, sistem interne kontrole i uskladenost poslovanja, kao i na bazi
kvartalnih izvestaja ovlas¢enog aktuara. Nadzorni odbor ocenjuje da je u izvestajnom periodu
Izvréni odbor obavljao svoju funkciju u skladu sa zakonom bez evidentiranih nepravilnosti u radu.

PREDSEDNIK NADZORNOG ODBORA
ENERGQP/R/Q,JEK]:--QARANT A.D.O.
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[ZJAVA

o primeni Kodeksa korporativnog upravljanja u Energoprojekt Garant a.d.o. Beograd

U svom poslovanju Energoprojekt Garant a.d.o. Beograd je u toku izvestajnog perioda
od 01.01.2017. do 31.12.2017. godine primenjivao pravila Kodeksa korporativnog
upravljanja Energoprojekt Garant a.d.o. (broj 600 od 14.12.2012. godine).

Tekst Kodeksa korporativnog upravljanja Energoprojekt Garant a.d.o. Beograd br. 600
od 14.12.2012. godine javno je dostupan na internet stranici Drustva: www.garant.rs.

U svom poslovanju Energoprojekt Garant a.d.o. Beograd primenjuje dobru praksu
korporativnog upravljanja koja se prevashodno odnosi na:

- postovanje prava akcionara u pogledu garancija ostvarivanja statusnih i imovinskih
prava, prava na informisanje, ucestvovanje na sedncama Skupstine akcionara u
svemu ostvarujuci princip jednakog i ravnopravnog tretmana akcionara;

- postovanje i sprovodenje pravila koja se odnose na formiranje, sastav, nadleznosti i
funkcionisanje rada Nadzornog odbora, Komisije za reviziju i lzvrSnog odbora,
identifikovanje i re$avanje sukoba interesa ¢lanova navedenih organa, kao i uredenje
i podsticanje saradnje ovih organa u vrSenju svojih poslova;

- organizovanje, primenjivanje i razvoj sistema internih kontrola; obezbedivanje pravila
i procedura za identifikovanje, merenje i procenu rizika kao i usporstavijanje funkcije
Interne revizije na principima koji obezbeduju njen nezavisan polozaj, objektivnost i
profesionalnost u obavljanju poslova;

- postovanje pravila o transparentnom poslovanju u pogledu objavljivanja informacija i
izvestavanje;

- identifikovanje i postovanje pravila koja se odnose na pravne poslove sa povezanim
licima;

- identifikovanje i razvijanje odnosa sa nosiocima interesa za poslovanje drustva;

- razvijanje aspekta drustveno odgovornog poslovanja.

PREDSEDNIK NADZORNOG ODBORA
ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O.




Javno druStvo je duzno da sastavi Godisnji izvestaj, objavi javnosti i dostavi ga Komisiji za hartije
od vrednosti, a regulisanom trZistu, odnosno MTP, dostavlja ovaj izvestaj ukoliko su hartije od
vrednosti tog drustva ukljucene u trgovanje, i to najkasnije Cetiri meseca nakon zavrietka svake
poslovne godine, kao i da obezbedi da godisnji finansijski izvestaj bude dostupan javnosti tokom
najmanje pet godina od dana objavljivanja.

Drudtvo odgovara za tatnost i istinitost podataka navedenih u GodiSnjem izvestaju.

U Beogradu, 26.04.2018. godine
Lice odgovorno za sastavljanje godisnjeg izvestaja: Zakonski zastupnik:

Energoprojekt Garant a.d.o. Energoprojekt Garant a.d.o.

[zvr$ni direktor za finansije, raéunovodstvo
i investiranje Predsednik Izvrsnog odbora
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