Na osnovu pravilnika o sadrzini formi | nainu obavliania izvestaia javnih
drui$tva ("Sluzbeni glasnik RS broj 14/2012) A.D. Djerdap Turist objavijuje

A.D. Berdap Turist
objavijuje

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA POSLOVNU 2017. GODINU

| OPSTI PODACI
1. Poslovno ime AD ZA UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE |
Sediste i adresa . ___ Kladovo, Dunavska 50 |
Mati&ni broj . 07129939
PIB — tooesstss |
2.Website www hoteldjerdap.com |
e-mail adresa — dierdapturist@kladovonetcom |
3. Broj i datum res$enja o upisu u registar privrednih subjekata BD 131296/2008 od 06.10.2008. godine
|
4. Delatnost (Sifra i opis) 55110 - Hoteli | moteli sa restoranom |
5. Broj zaposlenih 31.12.2017. godine 48
6. Broj akcionara na dan 31.12.2017. godine
Deset najvecih akcionara
Poslovno ime / Ime i prezime Broj akcija na dan Ucesce u osnovnom
31.12.2017 i
D.0.0. Tekijanka 30,609 57.16
Kijatek D.0.O. Kladovo 13.333 24.90
Komercijalna banka a.d.Kastodi radun 5398 10.08
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad Kastodi radun 431 0.80
Luki¢ Milutin 140 0.26
Prvulovié llija 138 0.25
Bekerevic Djordjica 132 0.25
Micic Gorica 132 0.25
Nikolic Dragica 120 0.22
Draganovi¢ Franc 118 0.22
[Vrednost osnovnog kapitala (u 000 RSD) i 154,054 1
Podaci ija Na dan 31.12.2017
Broj izdatih akcija (obi¢ne; 53,550
Nominalna vrednost akcije 2,000
ISIN broj RSDJTRE49726
CIF kod ESVUFR
IPodaci 0 zavisnim drustvima ]Nema Zzavisnih drustava |
Poslovno ime, sediste i adresa revizorske kuce koja je EuroAudit d.o.o., Bulevar
revidirala poslednji finansijski izvestaj despota Stefana12/5,
Beograd.
Poslovno ime organizovanog trzista na koje su akcije berza AD,
Il PODACI O UPRAVI DRUSTVA
1.0dbor direktora S —— e
|Ime prezime | prebivaliste irObrazovanje. sadasnje T

| Zeljko Bolbotinovi¢, Kladovo, izvrsni direktor

|zaposlenje | Elanstvo u UO | | Broj akcija koje poseduje |
INO drugih drustava | nadan31.122017. |

|
|
|

-
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—

|A.D.Djerdap Turist nema
P e — — e
|Milog Bolbotinovi¢, Tekija, izvrsni direktor |IV stepen, izvrsni direktor |
[ A.D. Djerdap Turista | nema |
L S — _ AL Djerdap Tuneta | o o
Kladovo, nezavisni direktor Miistepen | 30 |
ié¢,Kladovo, predsednik odbora direktora.nei VIl stepen, D.O.O. 1 |
1direk‘lor | Tekijanka | nema |
e — e e = — = ==
Davorin Popovi¢, Kladovo,neizvrsni direktor IV stepen Max Mobil GaFiE |
1l PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA
Uprava je da se posl j u

1 Jzvestaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike

skladu sa usvojenom poslovnom politikom

Cena akcije u RSD - najvi$a i najniZa u izve$tajnom periodu

Najvisa - 1000
Najniza - 1000

Trzi$na kapitalizacija 31.12.2017. (u 000 RSD)

53,550

Dobitak po akciji (u RSD)

232

Ispla¢ena bruto dividenda (u 000 RSD)

2012. godina

2013. godina

2014. godina

2015. godina

2016. godina

2017. godina

olololelole|le

2.Informacije o ostvarenjima drustva po segmentima
|Prihodi od prodaje eksternim kupcima. e
|Sve prihode ki Stvo ostvarilo je od ekstrernih kupaca.

[Drustvo posluie kao jedan segment.
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LGIavm kupol I dobaVJa& s :7
- Kupc k Nis,
- Dobavljati - Jedinstvo Kladovo, Tekijanka doo Tekiia, Eps

3.Promene vece od 10% u odnosu na prethodnu godinu

Zalihe
Povecanie zaliha ( 2017: 12.467 hiliade dinara, 2016: 6.167 hiliada dinara) ie rezultat
vecih nabavki materijala i pove¢ania datih avansa.

Potrazivanja od prodaje
Povecanie potraZivania (2017: 23.697, 2016: 17.524 hiliade dinara) je rezultat ve¢eg obima poslovania.

rDu)gkroéno obaveze
Poveéanie dugoroénih obaveza (2017: 35.028, 2016: 26.733 hlhade dinara) je rezultat novog kredita uzetog od poslovne banke.

axe iz _leova Ja -

Poveéanje obaveza iz poslovanja (2017: 74 250 hiljada dinara, 2016: 65.461 hiljada dmara) -
je rezultat p ja ob: prema

[Neto dobitak
|Ostvaren je veéi neto dobitak (2017
|rezultat povecanja obima posla (prihodi od prodaje prolzvoda i usluga povedali su se za 24%, a za
listi % povecali su se i poslovni rashodi (troSkovi materijala povecali su se za 41%, tro$kovi goriva i
|energije za 26%, troskovi zarada za 22%, a nematerijaini troskovi za 21%).

|

L : — Jr

|4. Planirani buduci razvoj Razvoj novih proizvoda i |
| 1usluga |
| | |
eSS - *Pﬁniranaiugggﬂ‘a ) _}
| odnosno investicije u
|osnovna sredstva

|

e rodstva |
P ih akcija FNije bilo |
|

[5. Informacije o stanju (broj | %),
1

|8, Aktivnosti istrazivanja i razvoja “[Drustvo u toku 2017.
| ‘\godme nije imalo znagajnih ‘
’ulagama u oblasti
[vs(raZNanja irazvoja.

\

|
i
|
Drustvo je u toku 2017
|godine imalo ulaganja od
|9.673 hiljada dinara za
| kupovinu opreme i 11.390
|hiljada RSD za
| rekonstrukciju gradevinskih
|objekata.

5
|
|
|
|
|

7. Informacije o ulaganjima u cilju zastite zivotne sredine

‘Nije bilo ulaganja u cilju
_| zastite Zivotne sredine.

~ [ Nije bilo bitnih poslovnih |

\dana podnosenja lzveétaja |dogadjaja |
[9 Postojanje ogranka Eﬁtﬂeﬂda} Turistnema |
| |ogranke

10. Znacaijni poslovi sa povezanim licima

PRIHODI OD PRODAJE

- matiéno drustvo (2017: 979 hiljada rsd; 2016: 838 hiljade rsd)
PRIHODI OD ZAKUPA

maticno drustvo (2017: 480 hiljada rsd; 2016: 480 hiljada rsd)

NABAVKE
mati¢no drustvo (2017: 63.714 hiljada rsd; 2016: 43.422 hiljade rsd)

OBAVEZE
Obaveze prema dobavljacima:
matiéno drustvo (2017: 69.488 hiljada rsd; 2016: 60.258 hiljade rsd)

10. PODACI O RAZVOJU | REZULTATU POSLOVANJA DRUSTVA
Osnovni ciljevi poslovne Osnovni ciljevi poslovne
:)Z‘\)IE?LAE.I UPRAVE O REALIZACIJI USVOJENE POSLOVNE politike za 2017. godinu, politike za 2016. godinu,
realizovani su u celosti. realizovani su u celosti.

ANALIZA FINANSIJSKIH POKAZATELJA

Ukupni prihodi u 000 dinara 173,383 136,076
Ukupni rashodi u 000 dinara 160,491 129,486
IBru(o dobitak 12,892 6,590

Neto dobitak 12,447 11,202
Poslovni prihodi 168,238 135,446
Kapital 197,851 185,269
Dugoroéna rezervisanja i obaveze 36,426 28,057
Kratkoro&ne obaveze 98,285 4,615
OdloZene poreske obaveze 18,061 7,59
Kratkoro&na potraZivanja,plasmani i gotovina 25,863 9,694
Stalna imovina 311,005 298,719
Obrtna imovina 39618 26,815
Ukupna aktiva/pasiva 350,623 325,534
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 889 659

Prinos na ukupan kapital 6.41% .56%

Neto prinos na sopstveni kapital 6.29% .05%
Poslovni neto dobitak (stopa neto dobitka) 7.40% .27%
Stepen zaduzenosti 43.57% 43.09%

| stepen likvidnosti 0.009 0.007

Il stepen likvidnosti 0.263 0.208

Neto obrtni kapital u 000 dinara -58,667 -67,800
Isplacena dividenda u dinarima 0 0

11.IZLOZENOST | UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanyu u razli¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim rizicima i to:

od cena, riziku likvi ik riziku. L janje rizicima u Druéwu je inimi ) ijalnih
ih uticaja na ijsku poziciju i je Drustva u situaciji nep ijskil triléta Upravljanje rizicima obavlja
direktor Drustva.

12.Kvalifikaciona srtuktura zapolsenih
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A.D. Derdap Turist na dan 31.12.2017 .godine broji 48 radnika $to
ne predstavija znatajnu razliku u odnosu na isti dan predhodne
odine, kada je bilo 33 zaposlenih. i
KVALIFIKACIONA STRUKTURA 31.12.2017
VSS 00
vis
vkv
SSS
nss L
UKUPNO 48
Starosna struktura zaposlenih
Starosna struktura zaposlenih
do 20 god .00
do 30 god .00
do 40 god 24.00 1
do 50 god 10.00
do 60 god X

preko 60 god X
UKUPNO 48 3.
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11ZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG
UPRAVLJANJA

Drustvo ima Kodeks ivnog janja koji je objavljen na internet strani drustva. Drustvo spi i svoj Kodeks korp
u kome su jeni principi i prakse naroéito u vezi sa pravima i A P ij S6H

Drustvo odgovara za tainost i istinitost podataka navedenih u Izvestaju na isti nagin kao za istinitost i
tagnost podataka navedenih u Prospektu.

Kladovo, 23.03.2018.qodine




MonyHaBa.NpaBHO LE - NPeay3eTHUK

MaTuunm 6poj 07129939 | Lndpa penatHocT 5510 E;I'IME 100694198

Ha3ve AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE DIJERDAP TURIST, KLADOVO

Ceanwre Knaposo , flyHascka 50

BUJIAHC CTAHA

Ha AaH 31.12.2017. roanHe
- Y Xubagama auHapa -

MU3Hoc
Fpyna pauyHa, pauyH no3nuniaA Aon HanomeHa 6poj L OAHA FOAMHA
Tekyha roa
Kpajie crare MNMoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YMUCAHM A HEYNNTAREHN
00 KAMUTAN 0001
b. CTAJIHA UMOBWHA (0003 + 0010 + 0002 "
0019 + 0024 + 0034) 311005 208719 G
o1 1. HEMATEPWIATHA UMOBWHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 55 59 Y]
010 1 geo 019 1. Ynarara y pa3soj 0004
011, 012 1 €0 019 2. KoHuecuje, naTeHTw, nuueHue, pobHe n 0005 i =
YCNyXHe Mapke, codTBep M ocTana npasa 35 69
013 1 geo 019 3. Nyaeun 0006
014 u peo 019 4. Ocrana HemaTepujanHa MMOBVHa 0007
015 1 geo 019 5. HematepujanHa uMoBMHa y npunpemm 0008
016 n geo 019 6. ABaHCK 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0009
II. HEKPETHWUHE, NOCTPOJEHA U
02 OMPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 10010 . 258283 9
0015 + 0016 + 0017 + 0018) o
020, 021 n geo 029  |1. 3emmbuwTe . 0011 23680 23680
022 v peo 029 2. TpafesiHckm objexTyn 0012 215451 205317
023 n peo 029 3. MocTpojetrsa v onpema 0013 45410 43244
024 v peo 029 4. VIHBECTULIMOHE HEKPETHUHE 0014 16437 16437
025 1 f1eo 029 5. OcTane HekpeTHWHe, NocTpojerba U 0015
onpema
6. HekpeTHWHe, nocTpojersa 1 onpema y
026 v geo 029 I 0016 4920 4920
027  neo 029 7 Ynaréma Ha TyHUM HekpeTHUHaMa, 0017
nocTpojeruMa 1 onpemn
8. ABaHCYM 3a HEKpPETHUHE, NOCTpOjera 1
028 1 aeo 029 onpemy 0018 4685 4685
03 III. BUOJTOLLKA CPECTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) ¢ 0 o
030, 031 n geo 039 | 1. LLlyMe 1 BULLEroAULLIHM 3acaam 0020
032 u aeo 039 2. OcHoBHO CTaao 0021
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W3Hoc

rpyna pauyHa, pauyH no3svuniA Aon Hanomena 6poj MNperxonua rogusa
Texyhar
Kpajwe cramme MoueTHo cTrawe
‘ 20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 S 6 7
037 1 peo 039 3. Buonowka cpeacTsa y npunpemu 0022
038 u aeo 039 4. Asancu 3a 6ronolka cpeacrsa 0023
1V. AYTOPO4YHN ®UHAHCUICKN
04. ocum 047 MIACMAHM (0025 + 0026 + 0027 + 0028 0024 267 367 o
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040 1 o 049 1. Yyewnha y kanuTany 3aBUCHUX NpaBHUX 0025
nuua
041 v neo 049 2. Yyewha y Kanm§Ay NPUAPYXKEHUX 0026
NpaBHUX MLA M 3ajeAHUYKNM NOAYXBaTUMa
3. Yyewha y kanuTany ocranmx NpasHuUX
042 u peo 049 NUUa U Apyre xapTuje oA BpeAHOCTU 0027
pacnonoxmee 3a npoaajy
Aeo 043, neo 044 v neo |4. [lyropoyHM NNacMaHn MaTUYHUM 1 0028
049 33BVCHUM NPaBHWUM NNLMMA
Aeo 043, neo 044 v peo | 5. [lyropo4Hu NNacMaH1 ocTanum 0029
049 NOBE3aHWUM NPaBHUM NNUMME
Aeo 045 n geo 049 6. [lyropo4H# NNacMaHu y 3eMbn 0030
fAeo 045 v neo 049 | 7. [lyropodHM NNacMaHu Yy MHOCTPaHCTBY 0031
046 1 A0 049 8. XapTuje oA BpeaHOCTY Koje ce Apxe A0 0032
pocneha
7 9. Ocranu AyropoyYHu GuHaHCHjCKU
016,060,045 nnacMaHn 9933 367 367
V. AYFOPOYHA NMOTPAXWUBAHbA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 o 5 g
0041)
050 1 4eo 059 1. NoTpaxmBakba 04 MaTUYHOT M 3aBUCHUX 0035
npaBsH1X NMua
051 1 aeo 059 2. Notp 3 OA OCTanuXx nol 17 0036
nmua
052 v aeo 059 3. MNoTpaxmsara No 0CHOBY NpoAaje Ha 0037
po6HM KpeauT
053 v a0 059 4. HOTpaaxs'qaame 3a NpoAaajy no yroBopuma 0038
0 (PMHAHCHUjCKOM NIN3NHIY
054 u peo 059 5. MoTpaXuBatba No OCHOBY jeMcTBa 10039
055 1 aeo 059 6. CnopHa 1 CyMibMBa NOTpaXuBarba 0040
056 u aeo 059 7. Ocrana ayropoyHa noTpaxusarsa 0041
288 B. OA/TOXKEHA NMOPECKA CPEACTBA 0042
I'. OBPTHA UMOBMHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + 0043 19618 26815 0
0069 + 0070) '
1. 3AJIUXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
fmca:l 0049 + 0050) 0% 12476 6167 9
1. Matepwjan, pesepsHu Aen0oBM, anaTt U
L CUTaH MHBEHTap s 6046 4209
11 2. HeposplieHa Npou3Bsoatba v HeaoBpLUEHE 0046
ycnyre
12 3. MoToBM Npon3BOAU 0047
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WU3Hoc

Fpyna pauyHa, pauyH no3nuniA Aon HanomeHna 6poj M NEHE. KO
Texyhar =
Kpajwe crarme MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba 0048
14 5. CTanHa cpeacTBa HaMmerbeHa npoaaju 0049
15 6. Mnahexn aBaHcK 3a 3anuxe u ycnyre 0050 6430 1958
- I1. NOTPAXXUBAHSA MO OCHOBY NMPOJAAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 7 23697 17524 0
0057 + 0058)
200 1 aeo 209 1. Kynum y 3eM/by - MaTU4Ha U 3aBMCHa 0052
npasHa nMua
201 1 4eo 209 2. Kynum y MHOCTPaHCTBY - MaTuyHa u 0053
3aBWCHA NpaBHa Nvua
202 n neo 209 3. Kynuu y 3em/bu - ocTana nosesaHa 0054
npaeHa nMua
203upeo209 | Kynuny mHocTpaKCTsy - octana 0055 '
noBe3aHa NpasHa Nuua
204 v peo 209 5. Kynum y 3emmu 0056 23697 17524
205 n geo
6. Kynuu y uHocTpaHcTey 0057
209
206 u eo 209 7. Oa?na NoTPaXuBaka No 0CHOBY 0058
npoaaje
1II. NOTPAXMBAHA U3 CNELIMOUYHNX
24 NOC/I0BA 0059
2 IV. IPYTA OTPAKVMBAKA 0060 i e
V. ®MHAHCWICKA CPEACTBA KOJA CE
236 BPEAHYJY NO ®EP BPEAHOCTU KPO3 0061
BUNAHC YCMEXA
VI. KPATKOPOYHU ®UHAHCUICKU
23 ocum 236 1 237 | TUTACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + 0066 | 0062 150 450 o
+ 0067)
230 v aeo 239 1. KpaTKopouHu KpeauTn U nnacMaHm - 0063
MaTW4Ha 1 3aBUCHa NpaBHa Nuua
231 1 4eo 239 2. KpaTKOpOYHU KPEeAWUTU U NNacMaHu - 0064
OCTana nose3aHa npasHa Mua
3. KpaTKopoyHu KpeauTu 1 3ajMoBu y
232 1 peo 239 S 0065 150 450
233 v aeo 239 4. KpaTKOpO4HU KpeauTy 1 3ajMoBU Y 0066
MHOCTPaHCTBY
234, 235, 238 v peo | 5. OcTanm KpaTKOPOUHW (PUHAHCHICKN
0067
239 nnacMaxn
VII. FTOTOBMHCKW EKBUBANIEHTU U 0068
23 FOTOBUHA 889 659
27 VIIL. NOPE3 HA AOJATY BPEAHOCT 0069 512 123
28°ocum 288 IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3TPAHUYEHA | 0070 767 831
A. YKYNHA AKTUBA = NOCJ/IOBHA 0071
WMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 350623 325534 i}
0043)
88 h. BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0072
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Fpyna pauyHa, padyH NO3uUUKIA AOM HanomeHa 6poj MpeTxoaHa roguHa
‘ Tekyha roauHa
Kpajtoe ctarwe ___ 20__. MoueTHo crame 01.01.20__.
3 2 3 4 5 6 7
o NACHBA
A. KAMUTA (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 187851 185269
0441 - 0442)
1. OCHOBHM KAMUTAN (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 154054 154054 I
0410)
300 1. AKumjckn Kanutan 0403 107100 107100
301 2. Ynenu apywTasa C orpaHn4eHoM 0404
oarosopHolwhy
302 3. Ynosu 0405
303 4. [ipXaBHu KanuTan 0406
304 5. ApywTBeHun kanuTan 0407
305 6. 3aApyxHu yaenu 0408
306 7. EMucroHa npemunja 0409
309 8. OcTanu ocHoBHYM KanuTan 0410 46954 46954
31 11. YMUCAHU A HEYNJTAREHW KAMUTAN 0411
047 v 237 III. OTKYM/bEHE COMCTBEHE AKLIMIE 0412
32 1V. PE3EPBE 0413 48 48
V PEBAJIOPU3ALIMOHE PE3EPBE MO 7
330 OCHOBY PEBAJTOPU3ALIMIE 0414
HEMATEPWUJA/THE UMOBWVIHE, 60067 60067
HEKPETHUHA, NOCTPOJEHA U ONPEME
VI. HEPEA/IU30BAHU J0OBMLM NO
OCHOBY XAPTWJA OA BPEAHOCTU U
33 ocum 330 APYTUX KOMNOHEHTU OCTANION 0415
CBEOBYXBATHOI” PE3Y/TTATA (notpaxHa
canga pavyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEANTU30BAHW MYBULIK MO
OCHOBY XAPTWJA OA BPEAHOCTU U
33 ocum 330 APYTUX KOMMNOHEHTWU OCTANION 0416 85 220
CBEOBYXBATHOI PE3Y/ITATA (ayrosHa —
canpa padyHa rpyne 33 ocum 330)
34 VIII. HEPACMOPEREHWN JOBUTAK (0418 + 0417
0419) 12447 11202 1}
340 1. HepacnopeheHu aobutak paHujux roguHa | 0418
341 2. Hepacnopehexu fobutak Tekyhe roguse 0419 12447 11202
IX. YHEWRE BE3 NPABA KOHTPONE 0420 i
35 X. NYBUTAK (0422 + 0423) 0421 28680 35882 o
350 1. NybuTak paHujux roamHa 0422 28680 29882
351 2. M'ybutak Texyhe roauHe 0423
B. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA U 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 36426 28057 i}




. Veyon

MHOCTPaHCTBY

[pyna padyHa, padyH NO3UUMIA AON HanomeHa 6poj MNpeTxoaHa roanHa
Tekyha roavnHa
Kpajtbe crare 20__. {MNoyetHo cTare 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
20 1. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 1398 1324 0
400 1. Pe3epBucCatba 3@ TPOLIKOBE Y rapaHTHOM 0426
Ppoky
401 2. PesepBucarba 3a TPOLIKOBe 06HaB/batba 0427
npupoaHux Boratcrasa
403 3. Pe3sepBucarba 3a TPOWKOBE 0428
PeCTpyKTypupara
4. Pe3sepBucarba 3a HakHaae v apyre
iy 6Gereduumje 3anocneHnx ez 1398 1324
405 5. Pe3epBucarba 3@ TPOLKOBE CyACKMX 0430
cnoposa
402 1 409 6. Octana ayropoyHa pesepsucar-a 0431
11. AYFOPOY4HE OBABE3E (0433 + 0434 + '
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 5 35028 26733 0
0440) .
410 1. Obasese koje ce MOry KOHBEpPTOBaTH y 0433
KanuTan
411 2. Obae3e nNpeMa MaTU4HUM W 3aBUCHUM 0434
NPaBHUM NUUMMa
412 3. ObaBe3e npema OCTanuM rnoBe3aHuM 0435
NpasHUM NnumMMa
4. ObaBe3e No eMUTOBAHWUM XapTujama oA
413 BPEAHOCTU Y NEPUOAY AYXKEM OA FOANHY 0436
AaHa
414 5. [lyropo4HM KpeauTyn 1 3ajMoBM y 3eMbn 0437 35028 26733
415 6. [lyropoyH1 KpeauTH U 3ajMoBM y 0438
MHOCTPaHCTBY
416 7. O6ase3e no 0CHOBY (UHAHCHjCKOr 0439
NM3KHra
419 8. Octane ayropouHe obaeese 0440
498 B. OANTOXXEHE NOPECKE OBABE3E 0441 10 18061 17593
. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 no 49 (ocum 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0442 58285 94615 0
0462) ) ;
1. KPATKOPOYHE ®MHAHCUICKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 11 21501 25854 0
0449) o o :
420 1. KpaTKOpPOYHM KPeauTH 04 MaTULYHUX U 0444
33BMCHWX NPaBHUX IMUA
21 2. KpaTKOpOYHM KpeauTh of ocTanux 0445
NoBe3aHnx NpaBHUX Nuua
3. KpaTKOpOYHM KpeauTH 1 3ajMoBu y 0446
iz 3eM/bn 11667 12347
423 4. KpaTKOpO4HM KPeauTy 1 3ajMoBU y 0447
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; W3koc
[pyna payyHa, pauyH NO3UUMIA AON Hanomena 6poj MpeTxoaHa roanHa
Tekyha roauHa
Kpajree crarse 20__. {MoyeTHo cTare 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
5. Obase3se No OCHOBY CTanHWx CpeacTasa u
427 cpeacTaea 06yCTaB/bEHOr NOCNoBakba 0448
HaMerbeHux npoaajn
6. Octane Kpafmpmue&)uéaiu(e R - ] SRS o
424, 425, 426 v 429 s 0449 9834 13507
11. NPUMJBEHU ABAHCH, AENO3UTU N
o KAYLWIE 0450 219 2738
111. OBABE3E M3 NOC/IOBAHA (0452 +
43 ocum 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 04511 74950 65461 o
0458)
1. lo6asrbaymn - MaTUYHA W 3aBUCHA NPaBHa
a1 nuua y 3eMmun 0452 659468 6025¢
432 2. [l06aBrbaymn - MaTUYHa U 3aBUCHA NpasHa 0453
NMUA Y MHOCTPAHCTBY
433 3. [obaerbauu - OCTana NoBe3aHa npasHa 0454
nuua y 3emMmen -
434 4. lobaBrbaym - ocTana nosesaHa NpaeHa 0455
NMUA Y MHOCTPAHCTBY
435 5. flobasrbaum y 3emMmu 0456 4762 5203
436 6. [lobaBrbayn y MHOCTPaHCTBY 0457
439 7. Ocrane obase3e v3 NoOCNOBara 0458
44, 451 46 IV. OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 125 253
47 V. OBABE3E MO OCHOBY MOPE3A HA 0460
AODATY BPEAHOCT 7 101
48 V1. OBABE3E 3A OCTAJE MOPE3E, 0461
AONPUHOCE U [IPYTE AAXKBUHE
VIL I'IACMBHABPE&EHEKA i 0= ""—«“+FH+F "/
900048 pa3rPAHMUEHDA s 203 209
A. 'YBUTAK U3HAZ BUCUHE
KAMUTAJIA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 +
0442-0071) 20
B. YKYNHA MACHUBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 -0463) =20 350623 325534
89 E.BAHBMNAHCHA MACMBA 0465 | - D
AR
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y //A° '*.‘\\ 3aKOHC
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/4 A
He " ; © =8
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O6pa3au nponucan MpaBUNHUKOM O CaApPXUHU U HopmMyu 0bpasaua GUHaHCHjCKK: 'n:inﬁemaja aquuspenna%vea, 3aapyre u npeay3eThuke ("Cnyx6enu rnackuk PC", 6p. 95/2014 u 144/2014)
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MonyH-aBa NpaBHO NULIE - NPEeAY3ETHUK

? Lndpa aenatHocTn 5510

|nvs 100694198

Ha3ve AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE DJERDAP TURIST, KLADOVO

Ceauwre Knagoso , lyHascka 50

BUJTAHC YCITEXA

3a nepwog oa 01.01.2017. go 31.12.2017. roavHe

- Y XWbalaMa AUHapa -

U3Hoc
Fpyna pauyHa, payyH NO3MUMIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roauHa MperxoaHa roguHa
5 5 2 3 4 5 6
. e e ———————————————— S — R
NMPUXOAN U3 PEAOBHOI MOCJ/IOBAHKA i
A. NOCJIOBHU nNPMXoan
60 fo 65, ocum 62 1 63 1001 i
168238 135446
(1002 + 1009 + 1016 + 1017)
I. NPUXOAKN O NPOAAIJE POBE
60 1002 o 0
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008) h
1. Npuxoam og npoAaaje pobe MaTUYHNM U 3aBUCHUM |
600 1003
NpaBHUM NMUMMa Ha AoMaheM TPXUWTY
601 2. Npwxoau oa npoaaje pobe MaTUHHUM U 3aBUCHUM 1004
NpaBHMM NMLUVMMA HA MHOCTPEHOM TPXULITY i
3. Npuxoav oa npoaaje pobe octanuM nosesaHMM
602 1005
NpaBHUM MUMMa Ha AoMaheM TPXUWTY
603 4. Npuxoau oa npoAaaje pobe ocTanuM nNoBe3aHuM 1006 7
NpaBHUM JIMLUMMA Ha MHOCTPAHOM TPXWLITY
604 5. Mpuxoau oa npoaaje pobe Ha aomahem Tpxuwry | 1007
605 6. Mpuxoan oa npoaaje pobe Ha MHOCTPaHOM 1008
TPXULWTY
61 II. NPUXOAN OA NPOAAJE NPOU3BOJA U YCIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 13 166114 133633
1. Npuxoau o4 NpoAaje Npou3soaa u ycnyra
610 MaTUYHUM U 3aBUCHWUM NPaBHUM NuuMMa Ha aomahem 1010 979 338
TPXAWTY
2. Mpunxoav oA npogaje npov3sBoaa u ycnyra i
611 MaTUYHUM U 3aBUCHUM NPABHUM NULUMA HA §1011
MHOCTPaHOM TPXULLTY
612 3. Npwvxoau oa npoaaje Npou3soaa W ycnyra octanum 1012 . :
MOBE3aHNM NPABHUM NULMMA Ha oMaheM TPXULWTY
4. MNpwxoay oA NPoAaje NPou3BOAA M yCnyra oCcTanuM
613 roBE3aHNM NPaBHUM IUMLIMMA HA8 MHOCTPaHOM 1013
TPXULWTY
614 5. Mpuxoan oa npoaaje Npov3BoAa U ycnyra Ha 1014 o it
nomaheMm TpXUWTy 165135 132795
615 6. Mpuxoan oA npoaaje roToBMx NPOM3BOAA W yCyra 1015
Ha MHOCTPaHOM TPXMLTY
64 III. NPUXOAM O NPEMWMIA, CYBBEHLIIA, 1016
AOTALMIA, AOHALMIA U CN. 955 483
65 IV. APYTY NOC/IOBHM NPUXOAN 1017 1160 1330




Ve s

M3HoC

Fpyna pauyyHa, pauyH NO3nUMIA Aon HanomeHna 6poj
Tekyha roauna MperxoaHa roguHa
i m; - 2 ‘ 3 4 5 6
PACXOAMW U3 PEAOBHOI MOC/TOBAHA
B. MOCJIOBHU PACXOAN 155455 125195
50R055,62463 | (1019 -1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 08
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPEZJHOCT MPOJATE POBE 1019
62 II. NPUXOAW O AKTUBUPAHA YHUHAKA U POBE 1020 1920
II1. NOBERAHE BPEAHOCTU 3ANTUXA
630 HE/ZJOBPLLEHUX U FOTOBMX NPOU3BOJA U 1021
HEZIOBPLUEHWX YCNYTA
IV. CMAHbEHE BPEAHOCTU 3ATTIUXA
631 HEZJOBPLUEHMX W FOTOBUX NPOU3BOJA U 1022
HEZJOBPLUEHUX YCNYTA
51 ocum 513 V. TPOLUKOBWN MATEPUIANA 1023 1@ 71418 50675
513 VI. TPOLWKOBU MOPMBA U EHEPTUIE 1024 10978 8736
5 VIL. TPOLUKOBM 3APAZIA, HAKHAZA 3APAZA U 1025
OCTAIM IN4HN PACXOAN 15 39894 32772
53 VIIL. TPOLUKOBW MPOU3BOAHNX YCNYTA < 11026 16 17599 17515
540 IX. TPOLLIKOBW AMOPTU3ALINIE 1027 8990 8657
541 po 549 X. TPOLLKOBM YTOPOYHWX PESEPBUCAHA 1028 233
55 XI. HEMATEPWJA/THX TPOLLIKOBU 1029 17 8263 6840
B. NOCJIOBHU AOBMTAK (1001 - 1018) = 0 1030 12783 10251
r. MOCJIOBHN NYBMUTAK (1018 - 1001) = 0 1031
66 A. ®PAHAHCUICKN NPUX0AMN (1033 + 1038 + 1032
1039) 18 2304 27
1. ®AHAHCMICKM NPUXOAW O NOBE3AHUX JIULA
66, ocum 662, 663 1 664 | U OCTAZIUM GUHAHCUICKU NPUXOAN (1034 + 1035 1033 o 0
+ 1036 + 1037) '
660 1. GUHEHCHJCKM NPUXOAN O MaTUYHUX U 3aBUCHUX 1034
NpasHuX NnUa
661 2. OUHaHCU]CKM NPUXOAM OA OCTANUX NOBE3aHNX 1035
NPaBHUX U
665 3. Mpwuxoavm oa yyewha y A0BUTKY NpUapyXeHUX 1036
NPaBHUX 1ML U 3ajeAHNYKMX NOAYXBATa
669 4. OcTtanu rHaHCKjCKN NPUXoan 1037
662 I1. MIPUXOAM O KAMATA (OfL TPERMX JILIA) 1038 e S
III. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/IMKE X NO3UTUBHU
663 1 664 E®EKTWU BANYTHE KNAY3YJIE (MPEMA TPERMM 1039 2292 10
NMLUUMA)
56 . PAHAHCUICKU PACXOAM (1041 + 1046 + 1040
1047) 19 2703 3322
R I. ®UHAHCUICKM PACXOM U3 OZIHOCA CA
MNOBE3AHMM NPABHUM JIMLIUMA W OCTA/U
56, ocum 562, 563 1 564 | 0 \HAHCHICKM PACXOIM (1042 + 1043 + 1044 + | 0% 487 1
1045)
560 1. OUHAHCH)CKN Pacxoamn U3 OAHOCA Ca MAaTUYHUM U 1042
3aBMCHWM NPaBHWAM NMUMMA




- Vew o,

M3HoC

Fpyna pauyyHa, pauyyH no3nunia Aon HanomeHa 6poj
Texkyha roguna MperxoaHa roguHa
1 2 4 3 4 5 6
561 2. DUHAHCUCKN pacxoam U3 0AHOCa Ca ocTanuM 1043
NOBE3aHNUM NPaBHUM NMLUMA
565 3. Pacxoam oA yuewha y rybutky npuapyxeHux 1044
NPaBHUX /IMLA 1 3ajeiHNYKNX NoayxXBaTa
566 n 569 4. Ocranv OUHAHCK]CKK pacxoan 1045 487 1
562 II. PACXOAM KAMATA (NPEMA TPERUM JINLINMA) 1046 2121 2503
II1. HEFTATUBHE KYPCHE PA3/MKE W HETATUBHU
563 n 564 EQEKTW BAJTYTHE KNAY3YNE (MPEMA TPERUM 1047 95 218
JINUMMA)
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAA (1032 - 1048
1040)
. TYBUTAK U3 ®UHAHCUPAHLA (1040 - 1049
1032) 399 3295
3. NPUX0AM Of1 YCK/TIABUBAHA BPEAHOCTH
683 n 685 OCTAJIE UMOBMHE KOJA CE MCKA3YIJE NO 1050
®EP BPEAHOCTHN KPO3 BUJIAHC YCMEXA
' W. PACXO/IV Off YCK/IABMBAH:A BPEAHOCTH
583 1 585 OCTAJIE UMOBMHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1051
®EP BPEAHOCTW KPO3 BUJIAHC YCNEXA
67 1 68, ocum 683 1 685 |J. OCTAJIU NPUXOAN 1052 708 603
57 n 58, ocum 583 1 585 | K. OCTAJIM PACXOAU 1053 413 969
N. AOBUTAK U3 PEQOBHOT MOC/IOBAHA MNPE
ONMOPE3UBAHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1054 12679 6590
1050 - 1051 + 1052 - 1053) i
Jb. FYBUTAK U3 PEAOBHOI NOC/IOBAHA MNMPE
OMOPE3MBAHA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1055
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBMTAK NOCJ/IOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, EOEKTU NPOMEHE 1056
PAYYHOBO/ZCTBEHE NOJINTUKE U UCMPABKA 213
TPELLIAKA U3 PAHUIUX NEPUOAA
H. HETO NYBUTAK NOCJ/I0BAHA KOJE CE
59-69 OBYCTABJ/bA, PACXOAW NPOMEHE 1057
PAYYHOBOACTBEHE MOJINTUKE U NCMNPABKA
TPELLAKA U3 PAHMINX NEPUOAA
H. AOBUTAK NPE ONMOPE3UBAHHA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057) 12892 6530
0. NYBUTAK NPE ONOPE3NBAHA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056)
M. NOPE3 HA AIOBUTAK
721 1. MOPECKM PACXOA NEPUOJA 1060
neo 722 11. OATOXEHM MOPECKWN PACXOAW NEPUOJA 1061 245
neo 722 II1. OANNOXEHM MOPECKU NPUXOAW NEPUOJA 1062 4612
|
723 P. UCTJTAREHA JIUYHA NMPUMAA 11063

NoCNoAABUA




- Ve

A U3HocC
Fpyna pauyHa, pauyH no3nunIA Aon Hanomena 6poj
Texkyha roguHa Nperxoana roguHa
1 2 3 4 5 6

C. HETO AOBUTAK

1064 i sy

2447 11202

(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) o
T. HETO N'YBUTAK

1065
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
1. HETO AOBMUTAK KOJX NPUMAZOA MAHUHCKUM 1066
YNAFAYNMA
II. HETO JOBUTAK KOJU NPUNAOA BERUHCKOM 1067
BNACHWUKY
III. HETO NYBUTAK KOJU NMPUNALA MAHUHCKUM 1068
YNATAYUMA
1IV. HETO NYBUTAK KOJW NMPUNAZLA BERUHCKOM 1069
BNACHUKY
V. 3APAZIA MO AKUMIN
1. OcHoBHa 3apajaa no akumju 1070 %&“ ’.; m,:_ 232 209

- . SN

2. YMarbeHa (pa3soarbeHa) 3apaaa no akumju 1})7747 o ‘;:‘\\

Ils e
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ApywTea, 3aapyre v npeayseThuke ("Cnyx6enn rnachuk PC", 6p. 95/2014 u 144/2014)
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N3BE

3a nepwoga oa 01.01.2017. ao 31.12.2017. roavHe

TAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

- Y XWbaaMa auHapa -

WUsHoc
Fpyna pauyHa, payyH no3numiA ‘AOn HanomeHna broj
H Texyha rognHa MpeTtxoaxa rognHa
1 i Z i 3 4 5 6
A. HETO PE3Y/ITAT U3 NOC/NTOBAA
1. HETO A0OBUTAK (AOM 1064) :2001
II. HETO MNYBUTAK (AOM 1065) 2002
B. OCTA/IM CBEOBYXBATHU JIOBUTAK UN
IYBWUTAK {
a) Craske koje Hehe 6uTh peknacudukoBaHe y
B y ycnexa y 6yayh P
{ 1. MpomMeHe pesanopu3aumje HemarepujanHe
| MMOBMHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjeHba u onpemMe
330 ” o - e o = 3 - = = — e =
a) nosehatbe pesanopu3aLmoHnX pe3epsn 12003
6) CMarberbe peBanopu3auMoRnX pesepemn 2004
2. AkTyapckv Aobuum unm ryéuum no 0CHOBY NNaHoOBa B o
:aeqmnncauwx npumarba
33l ‘a) nobuum 12005 159
6) ry6uum 12006
3. Aobuum unm rybuum no oCHOBY ynararsa y
{ BNACHUYKE MHCTPYMEHTE KanuTana
332 ;a) ﬂO6MLlM o a 2007 == o o o
16) ry6uun 12008
4. [o6uum nnm rybrum no OCHOBY yAena y ocTanoM
| cBeobyxBaTHOM A06MTKY MW ryBUTKY NPUAPYXEHNX
| ApywTasa
333
'a) nobuum 12009
|6) ry6uum 2010
' 6) CraBke KOje HaKHagHO Mory 6uTin
pexnacndukoBane y bunancy ycnexa y
6yayhum nepuognma
: 1, 1061um unm rybuum no OCHOBY npepadyHa
| DMHAHCW]CKUX M3BELITaja MHOCTPaHOr NOCoBaka
334 i
1a) nobuun 12011
2012

| 6) rybuumn




- Vey on

Tpyna pauyHa, pauyH

no3uuniA

Aon

HanomeHa broj

[ZELTTS

Texyha roguHa

Mperxoagxa roguxa

2

335

2. [lo6uum unm rybuum oa MHCTpyMeHaTa 3awTute
HETO ynaraba y MHOCTPaHO NoC/oBake

a) aobuum

2013

6) rybuum

2014

336

3. Aobuum unu rybuum no 0CHOBY MHCTPyMeHaTa
3aWTUTe PU3NKA (XEUMHra) HOBYAHOT TOKa

a) Aobuum

2015

6) rybuumn

2016

337

4. [lo6uum nnm rybrum no ocHoBy xapTuja oa
BPEAHOCTU PacoNOXWBMX 3a NpoAajy

a) aobuum

2017

6) rybuumn

2018

1. OCTAZM BPYTO CBEOBYXBATH IOBMTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + =
2014 + 2016 + 2018) > 0

2019

159

11. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHM NYBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +
2013 + 2015 + 2017) 2 0

2020

166

III. NOPE3 HA OCTAN CBEOBYXBATHU JOBUTAK
WU TYBUTAK NMEPUOAA

2021

2%

IV. HETO OCTA/I CBEOBYXBATHM IOBUTAK (2019
-2020-2021) > 0

2022

[
o

V. HETO OCTA/IM CBEOBYXBATHM NYBUTAK (2020 -
2019 +2021) 2 0

2023

B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3Y/ITAT
NEPUOAA

1, YK;’I'IAH HETO CBEOBYXBATHW IOBUTAK (2001 -
2002 + 2022 - 2023) 2 0 |

2024

11036

II. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2002 -
2001 + 2023 - 2022) 2 0

2025

. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU AJOBUTAK
W NYBUTAK (2027 + 2028) = AOMN 2024 =0
wan AOM 2025 >0

1. NpunucaH BEAMHCKUM BNACHUUMMA KanuTana

2026

2. MNpUnuUcaH BNacHULMMA KOjU HEMajy KOHTpony

20 roavHe

3aKOHC!

O6pasal nponucaH MpaBUNHAKOM O CaapPXUHN U hopMu obpasalia hHaHCH]CKNX uaseunéja 3a npuspenua‘inbym'rsa, 3aapyre 1 npeay3eTHuke ("Cnyx6enu rnacHuk PC", 6p. 95/2014 n 144/2014)
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Ha3ne AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE DJERDAP TURIST, KLADOVO

Ceanwte Knaposo , flyHascka 50

N3BELUTAJ O TOKOBMA TOTOBUHE

3a nepwoa oa 01.01.2017. go 31.12.2017. roauHe
- Y Xwbagama avHapa -

! WU3Hoc
MNosuumja Ao o } i
[ Texyha roguna MperxoaHa roguHa
1 2 3 4
A. TOKOBM rOTOBMHE M3 NOC/IOBHMX AKTUBHOCTH
__| 3001
1. MpununBm roToBMHE U3 NOCNOBHKUX akTUBHOCTH (1 A0 3)
1. MNpoaaja » NpUM/bEHU aBaHCK 3002 15964¢ 131400
2. MNpuMbeHe kamaTe 13 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH 3003 1 17
3. Ocranu NpunvBM 13 PeaoBHO NOCNOBabA 3004 06 1813
I ——— T T —
1I. OanuBM rOTOBMHE M3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTHM (1 Ao S5) 3005 | 129605
1. Ucnnate pobasrbaunma U AaTh aBaHcn 3006 2058
2. 3apane, HakHaae 3apaja v 0CTanu IMYHU Pacxoan 3007 v
3. Nnahene kamare 3008 21
4. Mope3 Ha pobuTak 3009
5. 0anuBM NO OCHOBY OCTANMX jaBHUX NPUX0Aa 3010
|
III. HeTo NpuNMB roTOBMHE M3 NOCNOBHUX akTMBHOCTY (I-1I) 3011 E 25
b — B R
IV. HeTo oanuB roToBuHE U3 NOCNIOBHWUX akTuBHOCTY (II-1) 3012
5. TOKOBM FOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA
3013 0 1700
1. MpunnBmM roToBMHE M3 aKTMBHOCTM MHBECTMParba (1 40 5)
1. Npopaaja akuwmja u yaena (HETO NPUNUBK) 3014
2. Npoaaja HeMaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjerba, onpeMe u 3015
Buonowkmx cpeacTasa 1700
3. OcTanu HUHAHCHICKU NNACMAHKN (HETO NPUNUBK) 3016
4. MNpuMrbeHe KaMaTe U3 aKTUBHOCTU WHBECTUPAHba 3017
5. NpuMreere ansuaeHae 3018
II. OanMBM rOTOBMHE M3 aKTUBHOCTW MHBECTMPakLa (1 Ao 3) 3019 y
}
1. KynosuHa akumja 1 yaena (HeTo oqnmsm) 3020 E
i
2. KynosuHa HemaTepujanHe NMOBMHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjerba, onpeme u 3021
61onoWwKmUx cpeacTasa 21063
3. Octanu drHaAHCHUCKM NNacMaHu (HeTo 0ANuBK) 3022
II1. HeTo NpUNUB roTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPakba (I-11) 3023
IV. HeTo oanmB rotosuHe U3 aKTUBHOCTW MHBeCTUparba (II-1) 3024 | A




WU3Hoc

(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046)

Mozuumja Aon )
Tekyha roguna Mperxoaxa roanHa
“ 1 2 3 “ 4

B. TOKOBW NOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAA

- B 3025 112289 25428
1. MpunuBM roTOBUHE U3 aKTMBHOCTM PMHaHcuparsa (1 ao 5)
1. Yeehatbe OCHOBHOr KanuTana 3026
2. [lyropo4Hu KpeauTH (HETO Npunueu) 3027
3. KpaTKopouHu KpeauTu (HeTo Npunuem) 3028 25428
4. Ocrane ayropouHe obasese 3029
5.Ocrane kpatkopouwe obasese 3030
II. OANMBM rOTOBMHE M3 AKTUBHOCTYW (buHaHCKparba (1 Ao 6) 3031 106176 20115
1. OTKyn CONCTBEHUX aKuuja v yaena 3032
2. fiyroposin KpeayTh (opmew) 7 3033 | . S e
3 Kpé‘rxob&ﬁﬁm KpeanTn (ounwév;)‘ 3034 13114
4. Ocrane obasese (opnusu) 3035
5. OUHAHCHICKN NU3UHT 3036 413
6. UcnnaheHe avenaeHae 3037
II1. HETO NpUNMB roTOBMHE U3 aKTUBHOCTU PuHaHcuparba (I-11) 3038 5313
IV. HeTo 0anMB rotoBuHe 13 aKTMBHOCTU (DMHaHcuparba (11-1) 3039 N
I'. CBEFA NMPUINB FOTOBMHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 272652 160358
L. CBETA OAIMB FOTOBMHE (3005 + 3015 + 3031) 3041 B
. HETO NPW/INB FOTOBUHE (3040 - 3041) 3042 230 536
E. HETO O/TMB NOTOBMHE (3041 - 3040) 3043
):wrd}alil;lﬂk H; }IO‘;&;&;OE;A‘I;VHCKOMI' HEPH()EA o 3044 ) i - 659 = - 7 i 23
3. NO3UTUBHE KYPCI;l.E PA3JIUKE NO OCHOBY MNMPEPAYYHA 3045 a
FTOTOBMHE
ﬁ. HEI‘A‘l:MBHE KyPCHE PA§IIMKE no OCHOBY nPél;AHVHA 3046
FTOTOBMHE
J. FTOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NEPUOAA i

7 &

y

roavHe

3aKOoHC!
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N3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJ1Y

3a nepvoa og 01.01.2017. go 31.12.2017. roguHe
- Y Xwbagama avHapa -

KomnoxeHTe kanutana
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BEPZAN TYPUCT A.[,. KNALOBO

HanomeHe y3 puHaHcujcke ussewTaje
3a nocnosHy 2017. roguHy



BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

1.

OnwTE UHOOPMALMUIE

bepaan Typuct a.n. Knaposo (y gasbem Tekcty ,ApywTso”) je ocHoBaH 28. HoBembpa 2000.
roaunHe.

[pywTBO je OpraHM30BaHO Kao OTBOPEHO aKLMOHAPCKO APYLITBO W PErncrtpoBaHO je Kopg
AreHuuje 3a npuspeaHe peructpe. Akunjama [pywTsa ce og aaHa 1. centembpa 2005. roanHe
Tpryje Ha BaHbep3aHCcKoM TpKULWTY beorpasacke bepse.

OcHoBHa AenaTHOCT [lpyLITBa Cy XOTEAUN U CANYAH CMeLUTaj.
Cepnuwte OpywTea je y Knagosy, yamua [yHascka 6poj 50.
MaTtnuHu 6poj ApywTea je 07129939, a nopeckn naeHtudmKaumoHn 6poj 100694198.

®durHaHCKHjckn m3BewTaju 3a nocnosHy 2017. roguHy ogo0b6peHn cy oA CTpaHe PYKOBOACTBA
OpywTea ganHa 10. anpwuna 2018. rognHe.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPE3EHTALUNIY DUHAHCUICKUX U3BELLTAJA
OcHoBe 3a cacTaB/batbe GUHAHCUjCKUX U3BELUTAja

®PUHAHCKHjCcKM M3BelwTaju [pylwTBa CYy CAcTaB/beHM Yy CKNagy ca 3aKOHOM O pPayvyHOBOACTBY
(Cnysk6eHn rnacHuk PC, 6p. 62/2013) u ApyrMm padvyHOBOACTBEHMM MNPOMUCMMA KOjU ce
npumemryjy y Penybnvum Cpbunju.

Ha ocHoBy Bakehux payyHOBOACTBEHMX MpoOMMca, NpaBHa auua U Npeay3eTHUUM y Penybanum
Cpbuju cy y obaBesn ga Bohere NOCNOBHUX KkbUra, NMPU3HaBake M NpoLeHnBatbe UMOBUHE U
obaBesa, Npuxoda WM pacxoda, cacTaB/batbe, MPUKasMBakbe, AOCTaB/baktbe M obenogarbMBakbe
OUMHAHCKUjCKMX M3BELITAja BPLUE Y CKAady €a 3aKOHCKOM M NpodecuoHasHOM pPeryiaTMBom, Koja
nogpasymesa OKBMP 3a NpuUNpemarbe U npukasusBarbe ¢pUHaAHCUMjcKMX u3BewTaja (,OkBMp“),
MehyHapoaHe payyHoBoacTBeHe cTaHaapge (,MPC“), omHocHo MehyHapoaHe cTaHaapae
¢durHaHcuWjcKkor n3BewwTaBama (, MCPU“), Kao 1 Tymayera Koja Cy cacTaBHM 4eo CTaH4apAa.

Mpesog Oksupa, MPC, MCOUN u Tymauera, usgatux og ctpaHe Opbopa 3a mehyHapoaHe
payyHOBOACTBEHE CTaHAapge W KomuteTa 3a Tymauerwa MehyHapogHux CTaHAapaa
dUHaHCHjcKOr M3BellTaBaka, yTBphyje ce pewerwem MuHUCTpPa ¢UHaHCUja M objaB/byje Y
CnyxbeHom rnacHuky PC. MehyTtnm, oo aaTyma cactaB/batba GUHAHCUjCKMX M3BeLWwTaja 3a 2017.
rogMHy HUcy npeseaeHe HUTK 0bjaB/beHe cBe BaxKehe NpomeHe y CTaH4apAMMa U TYmadernma.

Cxo4HO TOMe, NMPUAMKOM cacTaB/batba PUHAHCUjCKUX M3BeLITaja JpywTBO HMje Y NOTAYHOCTU
npumeHnno MPC, MCOUN n Tymauyewa Koja Ccy Ha CHa3M 3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31.
aeuembpa 2017. roguHe. Umajyhmu y Buay maTtepujanHo 3HavajHe edeKTe Koje oacTynamba
payyHoBoACTBEHMX Nponuca Penybanke Cpbuje og MCOUN n MPC mory ga vMmajy Ha peasiHoCT n
06jeKTMBHOCT GMHAHCUjCKMX M3BeLWTaja [pywTBa, NPUIOXKEeHN PUHAHCU]CKM M3BELUTaju ce He
MOTy CMaTpPaTU GUHAHCUjCKMM M3BELUTAjMMA CacTaB/beHUM Yy carnacHocti ca MCOU n MPC.




BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPE3EHTALUNIY PUHAHCUICKUX U3BELLUTAJA (HACTABAK)
Mpe3seHTaymja pMHAHCUjCKUX U3BeLUTAja

duHaHCKjCKM M3BeLTaju cy NpuKasaHu y dopmaTy nponucaHom MpPaBUAHUKOM O CagpsKUHU U
dopmun obpasaua dMHAHCMJCKUX M3BelTaja 3a NpUBpeaHa APYWTBa, 3a4pyre U npeay3eTHUKe
(Cnysk6eHun rnacHuk PC, 6p. 114/2006, 119/2008, 2/2010, 101/2012, 118/2012, 3/2014, 95/2014
n 144/2014).

®UHAHCKCKM M3BeLUTAjU Cy UCKAa3aHUW Y Xu/badama guHapa (PCL), ocMm YKOIMKO Huje apyrauuje
HaseZeHo. [JuHap NpeAcTaB/ba 3BaHUMYHY M3BeLWTajHY BanyTy y Peny6anum Cpbuju.

Pa‘-IVHOBOACTBEHVI meToA

®PUHAHCUjCKM M3BELWTAjM Cy cacTaB/beHW NO MeToAy NpPBOOMTHe HabaBHe BpPeAHOCTM, OCUMM
yKkonmko MC®OU He 3axTeBajy Apyraydnju OCHOB BpegHOBAHa HAa HAYMH OMMCaH Yy 3HavyajHUMm
pavyyHOBOACTBEHMM MOJINTUKAMA.

Hauyeno cranHocTu nocnosara

®uHaHCWjCKM M3BeLWTaju [pywTea cacTaB/beHUN CY HAa OCHOBY Hayea CTa/IHOCTU NOC/IOBabA.

3. NPErNeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA
HekpeTHuHe u onpema

HeKkpeTHUHE M onpema ce WHWUMjaAHO Npu3Hajy no HabaBHOj BPeAHOCTM, OAHOCHO MO LEHM
KOlWTarba 3a cpeactsa u3paheHa y COMNCTBEHO]j peXkuju. HabaBHy BpeaHOCT UYMHM ¢aKTypHa
BpeaHocT ysehaHa 3a cBe TPOLWIKOBE KOjU ce MOry AMPEKTHO Mpunucatm gosoherby OBMX
cpeacTaBa y cTakbe GyHKUMOHAMHE NPUNPABHOCTY.

HakoH noyeTHOr npu3HaBakba HEKPETHUHe ce Mepe Mo PeBasopu3oBaHoj (MpouereHoj)
BPEAHOCTH, Koja MpeacTaB/ba tUxoBy ¢dep BpeAHOCT Ha AaH peBanopusauuje (npoueHe),
YMatbeHY 3a KyMyAupaHy WMCNpaBKy BPeAHOCTM MO OCHOBY amopTM3auMje M 33 eBeHTyasHe
KyMy/iMpaHe rybuTKe No OCHOBY yMakbeHba BPELHOCTY.

HekpeTHuHe [pywTBa cy bune npegmet npoueHe Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe. MNpoueHy
CYy U3BPLUXM He3aBUCHK Npouerureaun npeayseha Vision Consulting, Beorpaa. Y 3aBucHOCTM o,
BPCTE HEKPETHUHE, HMXOBE HAMEHE U PaCNONOKMBMX MHNYTA 3@ NPOLLEHY, NPUMEHEHA Cy A4Ba
NPUCTyNa NpoLueHe: TPXKULIHM NPUCTYN (MeTog, ynopeanBux LLeHa) U NPUHOCHM NpUcTyn (MeTog
KanuTanunsaumje n meTos, ANCKOHTOBAHMX HOBYAHMX TOKOBA).

HaKoH nouyeTHOr Np13HaBakba ONpema ce BpeaHyje Mo HbKUXoBOj HabaBHO] BPeAHOCTU YMakbeHO]
3a YKYMHY eBeHTyas/IHy akymy/iMpaHy aMopTuU3aLmnjy U YKYNHe eBeHTyanHe akymyanpaHe rybutke
360r ymarer-a BpegHoCTH.




BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

3.

NPErNEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
HeKpeTHuHe 1 onpema (HacTaBak)

AMoOPpTU3aLMja HEKPETHWHA M OMpeme ce M3padyHaBa NMPMMEHOM MPOMopLMOoHanHe meTode Y
TOKY npoLereHor KopUcHOr BeKa ynoTpebe cpeacTasa, y3 npumeHy cneaehux crona:

MpaheBUHCKKU 06jeKTH 0,6% - 2,5%
Onpema 1 6poaosu 5,0%
MyTHMYKa BO3MAA 2,5%
HamewTaj v nHBeHTap 20,0%
Octana onpema 10,0%

ObpayyH amopTM3aumje Noumkbe of, HapeaHor mecela y O4HOCY Ha MeceL, Y Kojem je cpeacTBo
CTaB/beHO Yy ynoTpeby. AMOPTU3aLMOHE CToMe ce PeBMAMpajy CBake roguHe pagu obpauyHa
amopTU3aumje Koja oaparxkaBa CTBapHM YTPOLLAK OBMX CPeACTaBa y TOKY NOCI0Bakba M NpeocTanm
HamepaBaHMW BeK HMXoBOr Kopuwherba.

CpeacTBo Ce UCKHUKABa U3 eBUAEHUMje Y MOMEHTY oTyhera UK YKONUKO ce He o4ekyjy byayhe
E€KOHOMCKe KopuCTU og ynoTpebe Tor cpeactsa. Jobuum mam rybuum no ocHoOBYy npogaje uau
oTnuca cpeactBa (Kao pasnvka usmely HeTo npojajHe BpPesHOCTM U KHMIoBoACTBEHE
BPeAHOCTUN) NPU3Hajy ce y bunaHcy ycnexa ogrosapajyher nepuoga.

UHBecTULMOHE HEeKpeTHUuHe

NHBECTULMOHE HEKpPeTHWHe 0byxBaTajy HEKpeTHUHe Koje [pywTBO u3gaje y 3akymn WUAU OpPXKU
pagv yseharba BpeAHOCTM KanuTana.

MHUUMjaNHO npU3HaBake WHBECTUUMOHMX HEKPEeTHMHA BpWKM Ce MO HWUXOBOj HabaBHO]
BPEAHOCTU MW LeHW KolTakba. HabaBHy BpeAHOCT YMHM dakTypHa BpeaHocT yBehaHa 3a cse
TPOLUKOBE KOoje ce MOry AMPEKTHO NpuUnMcaTh AoBohery OBUX CPeACcTaBa y CTakbe GpyHKLMOHaNHE
NPUNPaBHOCTK.

HaKoH noyeTHOr NpM3HaBakba MHBECTULMOHE HEKPETHUHE ce BpeaHyjy no dep BpeaHOCTH, KOojy
roguwibe yTBphyjy eKCTepHU MNpoLEeHUTE/bM WAM MHTEPHA KOMUCMja MMEHOBaHa o0f, CTpaHe
pykoBoacTea [pywTea. Pep BpesHOCT ce 3aCHMBA Ha LieHama NOHyAe Ha aKTUBHOM TPMKMULITY
KOPUroBaHMM, YKO/IIMKO je HeonxogHo, 3a cneunduuHocTM cpeactea. [pomeHe y dep
BPEeAHOCTMMA MHBECTULIMOHMX HEKPETHMHA Ce eBUAEHTUPAjY Y BUNAHCY yCrnexa Kao 4e0 OCTanmx
NpPUXo4a, OAHOCHO OCTaIMX Pacxoaa.

3anunxe

3anuxe ce BpeaHyjy no HabaBHOj BPeAHOCTM, OAHOCHO LEHW KOoluTakba, WM HeTo NpoAajHOj
BPEAHOCTH, Y 3aBMCHOCTM KOja je HUXKa.

HabaBHa BpeAHOCT yK/bydyje BpeaHOCT no dakTypu aobassbaya, yBo3He AarKOUHe, TPaHCMOPTHe
TPOLIKOBE U Apyre 3aBUCHe TpolKoBe HabasKe. HeTo npoaajHa BpeAHOCT npeacTas/ba BpeaHOCT
no Kojoj 3anmxe mory 6UTH npogarte y HOPMasHMM YCI0BMMA MOC/0Bakba, HAKOH yMmatberba 3a
TpoLKoBe npoaaje.

O6pauyH 13nasa 3anmnxa ytephyje ce MeTOLOM NpoceyHe NoHAepUcaHe LeHe.
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NPErNEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
Ymarbere BpegHOCTU MMOBUHE

Ha paH cBakor 6unaHca cTakba, [pywTBO NPEUCnUTyje KHWUroBOACTBEHY BPEAHOCT CBOje
mMmaTepujasHe M HemaTepujasiHe MMOBMHe Aa bW yTBPAMAO Aa /M MOCTOoje MHAMKauuje Oa je
OOWN0 A0 rybuTKa MO OCHOBY yMakbe€rba BPEAHOCTM MMOBWHE. YKOJIMKO TakBe WMHAMKauuje
nocToje, NPoLeHyje ce HagoKHAAMBM M3HOC cpeacTBa Aa bM ce Morao yTBpAUTU €BEHTYasIHU
ryobmutak. AKo Huje moryhe NpoueHWUTM HaZOKHAaAMBM WM3HOC NojeAMHOr cpeactsa, AdpywTso
npoueryje HaaoKHAANBU U3HOC jegMHMLE KOja reHepuLle HOBaL, a KOjoj TO CpeacTBO npunaaa.

HapgoKHagmBa BpeAHOCT je HEeTO NpoJajHa LeHa Uiv BPeaHOoCT Y ynoTpebu, 3aBMCHO o4, Tora Koja
je Buwa. 3a notpebe npoueHe BpeAHOCTU Yy ynoTpebu, npouereHn byayhm HOBYAHW TOKOBM
OVCKOHTYjy ce A0 cajallke BPeAHOCTM NMPUMEHOM AUCKOHTHe CTome npe onope3uBakba Koja
OAparkaBa cagalltby TPMKULLHY NPOLLEHY BPEMEHCKE BPEAHOCTM HOBL,A 33 pM3MKe cneundmryHe 3a
TO CPeAcCTBO.

AKo je npouereH HaJoKHaAMBM U3HOC CPeacTBa (MK jeAnHMLE KOja reHepuLle HOBaLl) Makbu o4,
KHMroBOACTBEHE BPEAHOCTM, OHAA Ce KHMIOBOACTBEHA BPEAHOCT TOr CpeacTBa yMakbyje A0
HagoKHaAMBOr M3Hoca. N'ybuum oa ymarbera BpeaHOCTU NPU3Hajy ce 0AMax Kao pacxof, OCUM
aKo cpeacTBO NpeTxoAHo Huje 6Mno npegmert pesanopusauuje. Y Tom caydyajy aeo rybutka, go
M3HOCa peBasiopusaupmje, NpPMU3Haje ce y OKBUPY ocTasor cBeobyxBaTHOr pesynTaTa.

®DUHAHCHjCKN UHCTPYMEHTH
Knacugpukayuja ¢puHaHcujckux uHcmpymeHama

®duHaHCKHjcKa CcpeacTBa  YK/bydyjy AyropoyHe OMHaAHCUjCKe NAacMaHe, NOTPaXKMBakba,
KPaTKOPOYHE OGUHAHCU]CKE MJIaCMaHe W TFOTOBMHY W TOTOBWMHCKE eKBuBaneHTe. [pywTso
Knacudukyje ¢uHaHCUjcKa cpeacTtBa y HeKy oa cneaehux Kateropuja: cpeactsa no o¢ep
BPEeAHOCTU KpO3 BMNaHC ycnexa, MHBecTUUMje Koje ce gpxe Ao gocneha, Kpeamutun (3ajmosu) m
noTparknBara M CPenCcTBa PacnoioKuBa 3a npoaajy. Knacudukaumja 3aBucu og, cBpxe 3a Kojy cy
cpeancTBa crtevyeHa. Pykosopacteo [pywTsa yTBphyje KnacuduKaumjy GUHAHCUjCKUX cpeacTasa
NPUINKOM MHULMjATHOT NPU3HABakbaA.

®uHaHcujcke obaBese yK/bydyjy ayropoyHe duHaHCMjcKe obaBese, KpaTKOpo4He ¢uHaHCUjcKe
obaBese, obaBese M3 MOCNOBakba WM OCTase KpaTKopouyHe obasese. [pywTBO Knacudukyje
duHaHcHjcke obaBese y aBe KaTeropuje: obasese no ¢dep BPeAHOCTM Kpo3 BuaaHC ycnexa u
ocTtane ¢puHaHcujcke obaBese.

Memod ecpekmueHe Kamame

MeTon edeKTnBHe KamaTe je MeToZ M3payyHaBaka aMOPTM30BaHe BPenHOCTVM GUHaHCUjcKor
cpeactea uau duHaHcujcke obasese U pacnogene NPUXoaa of KamaTe M pacxofa of, KamaTte
TOoKOoMm oapeheHor nepuoga. EGekTMBHA KamaTHa CTOMNa je KamaTHa CToMNa Koja TauyHO AWUCKOHTYje
6yayhe roToBMHCKE WCM/iaTe WAM MPUMarba TOKOM OYEKMBAHOI POKa Tpajarba dUHaHcujcKor
WHCTPYMEHTA WM rAae je NpUKAaAHO, TOKoM Kpaher neproaa Ha HETO KUIOBOACTBEHY BpeaHOCT
dUHaHCcKjcKor cpeacTsa an duHaHcujcke obasese.
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NPErNEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
DUHAHCHUjCKU MHCTPYMEHTU (HacTaBaK)
FomoeuHa u 20MOBUHCKU eKsueasneHmu

Mof roTOBMHOM M FOTOBMHCKMM €KBMBANEHTMMA NOApPa3yMeBajy ce HoBal, y 61arajHu, cpeacTea
Ha TeKyhMM 1 AeBU3HMM PadyyHMMA Kao M KPaTKOPOUHM 4eN03nTU A0 Tpu MeceLa Koje je moryhe
NIaKO KOHBEPTOBATW Y FOTOBMHY U KOju Cy NpeameT 6e3HauajHor pusmKa of, NnpomMeHe BpegHOCTY.

Kpedumu (3ajmosu) u nompaxusarba

MoTpaxMBarba O Kynaua, Kpeautu (3ajMoBM) M OCTana MoTparKuBarba ca QGUKCHUM WAK
oppeavsum nnaharbMma Koja ce He KOTMpPajy Ha aKTUBHOM TPXMMWTY KAacMOUKYjy ce Kao
KpeauTtu (3ajMoBM) 1 NOTpaXkMBakba.

Kpeautn v noTpaxkuearba BpeaHyjy ce Mo aMOpPTM30BaHOj BPegHOCTU, MPUMEHOM MeToae
edeKTMBHE KamaTe, yMatbeHOj 3a yMarberbe BpegHoCTU no ocHoBy obesspeherva. Mpuxos oa,
KamaTe ce Mpu3Haje NpUmeHOM MeToga edeKTMBHE KamaTe, OCMM Y C/yyajy KPaTKOPOUHMX
noTpakMBakba, rae NpusHasakbe NpMxoaa o4 Kamate He 61 61N0 maTepujanHO 3HaYajHoO.

Ymarserba epedHocmu GhUHAHCUJCKUX cpedcmasa

Ha pgaH cBakor buniaHca cTawba, OpywTBO Npoueryje Aa /M NocToje 06jeKTUBHU [A0Ka3u 4a je
OOWN0 A0 yMakbera BPeaHOCTU GUHAHCUJCKOr cpeactsa MamM rpyne GUHaAHCUjCKMX cpeacTaBa
(ocmm cpepcTaBa McKasaHuMx no ¢dep BpeaHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa). Obesspehere
dOUHAHCHKjCKMX CpeaicTaBa Cce BPLUM Kaga NnocToje 0b6jeKTMBHU A0KasW Aa cy, Kao pesyaTaT jeaHor
unn Bule gorahaja Koju cy ce AeCMIM HAKOH NOYETHOr Npu3HaBarba GUMHAHCHjCKOr cpeacTBa,
npouereHn byayhn HoOBYAHM TOKOBU CPELCTaBa USMEHEHMU.

ObesBpehere (McnpaBKa BpeAHOCTU) MOTParXKMBaHba BPLUM Ce UHAMPEKTHO 33 M3HOC A0CMNeNnx
noTpaKMBarba Koja HUcy HannaheHa y ogpeheHom nepuoay oA Aatyma gocneha 3a nnaharbe, a
OMPEKTHO ako je HemoryhHOCT HamnaTe M3BecHa W AOKyYMeHTOBaHa. lpomeHe Ha pauyHy
ncnpaBKe BPeAHOCTU MOTPaXkMBatba €BUAEHTUPAjY Ce Y KOPUCT MAKN Ha TepeT BunaHca ycnexa.
HannaTta oTnMcaHnX NoTpaXKuBakba KkbUKK ce y BrunaHcy ycrnexa Kao octanu npuxod,.

Ocmane puHaHcujcKe obasese

Octane ¢duHaHcHjcke obaBese, yKbydyjyhn obasese No KpeauTnma, MHULMjaAHO ce NPU3Hajy no
dep BpeaHOCTU NPUM/bEHUX CPeACTaBa, yMakbeHe 3a TPOLLKOBE TpaHcaKLuje.

HakoH mouyeTHOr npusHaBakba, ocTane ¢uHaHcMjcke obasese ce BpeaHYyjy NO aMOPTM30BAHOj
BpegHoCTH Kopulwherbem meToga edpekTmBHe Kamate. TpoLlaK No OCHOBY KamaTa ce npusHaje y
6unaHcy ycnexa obpadyHcKor nepnoza.
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NPErNEA 3HAYAJHNX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
Pe3epBucamwa

PesepBucatba Ce Npu3Hajy W Bpwe Kaga [pywTBo MMa cajawy obaBesy (3aKOHCKY Wau
yroBopeHy), Koja je pe3ynTaT npowwaux forahaja, u Kaga je seposatHo ga he oa11B pecypca Koju
CTBapajy eKoOHomcKe f06uTn 6utn notpebaH Aa ce Mamupu obasesa M Kaga ce U3Hoc obasese
MOKe Noy3aaHo NpoLeHUTH. PesepBucatba ce Npu3Hajy 3a 6yayhe nocnosHe rybutke.

PesepBucatba ce BpegHyjy No cafalhboj BPeaHOCTU OYEKMBAHUX HOBYAHUX O4/IMBA, Y3 NPUMEHY
OVCKOHTHE cToMne npe onopesunsakba Koja ofpaykasa noctojehe TPMKULLHE YCI0BE U eBEeHTyaHe
cneundpuyHe pusMKe nosesaHe ca NOTeHUMjaIHOM 06aBe30M 3a Koje ce Npu3Haje pesepBucakse.
Mosehare pesepsucarba ycnes NpoTeka BpemeHa ce NpusHaje Kao pacxod Nno 0CHOBY KamarTa.

Mopes Ha gobuTtak
Texkyhu nope3s

Mopes Ha AobUTaK npeacTaB/ba M3HOC Koju ce obpadyHaBa W naaha y cknagy ca nponuvcuma o
onopesusamy Penybnunke Cpbuje. KoHauHn n3Hoc obaBese nopesa Ha pobutak ytephyje ce
npUMeHoOM nopecke cTone of 15% Ha nopecky ocHoBuUy yTBpheHy y nopeckom 6unaHcy
OpywTBa. Mopecka OCHOBMLA MPUKa3aHa y NOPECKOM BUMaHCy YK/bydyje O0BUTaK NpuMKasaH y
3BaHUYHOM OWMNaHCYy ycrnexa KOoju Ce KOopwuryje 3a CTajHe pas3/inKke Koje cy aeduHucaHe
nponucuma o ornopesunsamy Penybanke Cpbuje.

Penybnnukn nponucu He npeasuhajy oa ce nopecku rybuum ums Tekyher nepuoga mory
KOPUCTUTM Kao OcHoBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npetxoaHum nepuoamma. Mehytum,
ryéuuy mns tekyher nepvoga Mory ce KOPUCTUTU 3a yMakbere nopecke ocHosuue 6byayhux
06paYyHCKMX Neproaa, aiun He ayxe oa, 5 roanHa.

0O0noixceHu nopes

OpnoxeHn nopes Ha pobutak ce obpadvyHaBa Kopuwherwem meToge yTBphuBara obasesa
npema 6wunaHcy cTakba, 3a NpUBPEMEHe pas/inke npousawne wusmehy KrUroBoAacTBEHE
BPEAHOCTU cpefcTaBa M obaBesa y (UHAHCWMjCKMM U3BELWTajMMa WU HUXOBe oarosapajyhe
nopecke ocHoBuue KopulwheHe y u3padyHasarby onopesnBor Aobutka. OanoxkeHe nopecke
obaBese ce MNpu3Hajy 3a CBe OMnopesvBe NMPUBPEMEHE Pas/IMKe, AOK Ce OAJIOKeHa nopecka
CpeacTBa NpM3Hajy Yy Mepu y Kojoj je BepoBaTHO Aa he onopesnsu gobuum 6T pacnonoKmeu 3a
Kopuwherbe 04OUTHUX MPUBPEMEHMX Pa3nKa.

OpnoxeHn nope3 ce obpayyHaBa MO MOPecKMM CcTomama 33 Koje ce oueKyje ga he ce
nNpUMermnBaTh y Nepnuoay Kaga ce cpeacTso peanusyje unv obasesa usmupyje. Og0eHu nopes
Ce KUMKW Ha TepeT WAM Yy KOpUCT BUnaHca ycnexa, OCMM Kada ce O4HOCU Ha nosuumje Koje ce
KHbUMKE OMPEKTHO Y KOPUCT UM HA TEPET OCTasior cBeobyxBaTHOr pe3ynTaTa, U y TOM Cayyajy ce
op/10eHu nopes Takohe pacnopehyje y OKBUPY OcTanor ceeobyxBaTHOr pesyaTaTa.
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3. NPErNEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
Mpumarba 3anocneHux
Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HAKHade 3apada

Y cKnagy ca nponucuma Koju ce npumemnsyjy y Penyboanum Cpbujn, ApywTso je y obasesu aa
nnaha pgonpuHoce pp:KaBHMM GOHAOBMMA Kojuma ce obesbehyje coumjanHa curypHocT
3anocneHux. OBe obaBese yK/bydyjy AOMNPUHOCE 3a 3aN0C/eHe Ha TepeT NOCA04aBLA Y M3HOCMMA
obpayyHaTMM MO CToMama MPONUCaHUM PesIeBaHTHMM 3aKOHCKMM nponucuma. ApywTeo je,
Takohe, obaBe3sHO ga o4 OGpyTo nnaTa 3anocneHux obycTaBu AONPUHOCE U Aa MUX, Y UMe
3anoc/ieHmnx, ynaatm Tum ¢oHaosuMa. JonpuHOCK Ha TepeT Nocao4aBLa U AONPUHOCKU Ha TepeT
3aNOCNEHOr Ce KHbUXKe Ha TepeT pacxoaa Nepruoaa Ha Koju ce ogHoce.

ApyWwTBO HUje yK/byyeHo y apyre ob6aMKe NEeH3MjCKMX NAaHoBa M Hema HUKaKBMX obasesa Mo
0OBMM OCHOBama.

OmnpemHuHe

Y cKknagy ca 3akoHOM O paay, LpywTBo MmMa obasesy Aa 3anoC/eHOM UCNAATU OTNPEMHUHY
NPUINKOM OAN1IaCKa Y NEH3Ujy Y U3HOCY ABe NpoceyHe 3apage ocTeapeHe y Penybanum Cpbuju y
MeceLy Koju NpeTxoan meceuy oa/iacka y neHsujy. JpylTBo je N3BPLUMAO aKTyapCKy MpoLeHy
capalwme BpeaHOCTH oBe obaBese M GopMMUPaANo pesepBrcarbe NO TOM OCHOBY.

Mpuxoau n pacxoau

Mpuxoan oa npogaje pobe, NPOM3BOAA U U3BPLUEHUX YCAYyra NpusHajy ce y bunaHcy ycnexa nog
YCNI0BOM Ja CYy CBM PU3MUM M KOPUCTM NpeLan Ha Kynua. MNpuxoam og npogaje ce eBUAeHTUPajY
Y MOMEHTY MCMopyKke pobe M NpousBoga WAM M3BpLUEHa ycayre. Mpuxoau ce ucKasyjy no
baKTypHOj BpeaHOCTH, yMmakbeHoj 3a 0g06peHe nonycte n nopes Ha 404aTy BpeaHOCT.

Pacxogm ce obpadyHaBajy No Hayeny y3pouyHOCTU NpMxoda M pacxosa.
MpepauyHaBakbe CTpaHe BanyTte

MocnoBHe NPOMeHe HacTase Yy CTPaHOoj BanyTW cy npepadyHate y AMHape no cpearbem Kypcy
yTBpheHom Ha mefybaHKapCKOM TPXULLTY AeBU3a, KOjU je BasKMO Ha AaH NOC/0BHE NPOMeHe.

CpeanctBa M obaBe3e MCKasaHe y CTPaHOj BasyTM Ha AaH bunaHca cTakba, npepadyHaTtv cy y
AMHape no cpearem Kypcy ytepheHom Ha mehybaHKapcKoM TPXUWTY AeBM3a 3a Taj AaH.

HeTo NosnTMBHE MK HeraTMBHE KypcHe pas/iMKe, HacTafe NPUANKOM NOCNOBHUX TpaHcakuuja y
CTPaHOj BanyTM M NPUANKOM NpepayvyHa nosuvumja bunaHca ctarba MCKasaHUX Y CTPaHOj BanyTy,
KHbMXEHE Cy Y KOPUCT UK Ha TepeT BunaHca ycnexa.

HemoHeTapHe CTaBKe Koje ce BpeAHYjy No NMPUHLUMMNY UCTOPUjCKOT TPOLLKA M3PasKeHOor Y CTpaHoj
Ba/yTM NpepadyHare cy Mo UCTOPUJCKOM Kypcy Baxkehem Ha gaH MHMLUMjanHe TpaHcaKkuuje.
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NPErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
TpowKoBU No3ajm/buBaka

TpowKoBM No3ajM/bUBakba Ce O0AHOCE Ha KamaTe W Apyre TPOLIKOBE KOjU HacTajy y Be3u ca
nosajMm/bMBarbem cpeacTaBa. TPOLWKOBM MO3ajM/bMBakba KOjU Ce& MOry HemnocpeaHo NpunMcaTy
CTMLAKY, U3rpagHbu UM M3pagmn CpeacTsa Koje ce ocnocobsbasa 3a ynoTpeby, yK/bydyjy ce y
HabaBHy BpPeAHOCT WAM LEeHYy KowTarba Tor cpeactsa. OCTann TPOLWKOBM MO3ajM/bMBatba
NPW3Hajy ce Kao pacxog nepuosa y Kome cy HacTau.

3HAYAJHE PAYYHOBO/ACTBEHE MNMPOLIEHE

CacTtaB/batbe PUHAHCHjCKMX M3BELUTAja 3axTeBa Of PyKoBoACTBa [pylWTBa Aa BPLIM MPOLEHE U
[OHOCK NPEeTNoCTaBKe Koje Mory ga Mmajy edekTa Ha npeseHTOBaHe BPeAHOCTU cCpeacTaBa M
obaBe3a M obenogarbMBarbe NOTEHLUMjANHUX MNOTParkMBarba M obaBe3a Ha AaH cacTaB/batba
dMHAHCKjCKMX U3BELUTAja, KA0 M MPUXOLA M Pacxoa Y TOKY ussewTajHor nepuona. Ose npougHe
M NPeTnocTaBKe Cy 3aCHOBaHE Ha MPETXOAHOM WMCKYCTBY, TEKYhMM M OYEeKMBAHMM YC/OBMMA
NMoCnoBarba M OCTa/IMM PacrnofioxkusmMm mHdopmalMjama Ha AaH cacTaB/barbd GUHAHCUCKUX
nsselwwTaja. CTBapHM pe3yaTaTM MOry Aa Ce PasInKyjy o4 NpPoLeHeHUX U3HOCA.

HajsHayajHMja nmoapydja Koja 04, PYKOBOACTBA 3axTEBajy BpLUEHE MNPOUEHE M AO0HOLWEHEe
NPeTnocTaBKkM NpeacTaB/beHa CY Y Aa/bEM TEKCTY:

KOpMCHM BE€K HEKpPpeTHUHa u onpeme

[pywTBO npouekryje NpeocTanu KOPUCHU BEK HEKPETHMHA W OMpeme Ha Kpajy CBaKe Moc/oBHE
roguHe. MpoLeHa KOPUCHOT BeKa HEKPETHWHA M onpeme je 3aCHOBaHa Ha UCTOPMjCKOM UCKYCTBY
Ca CAMYHMM CPeacTBMMA, Kao M npeaBuheHMm TEXHONOWKMM HampeTKom M NpomeHama
€KOHOMCKMX W MHAYCTPUjCKMX daKTopa.

YKO/IMKO ce cafallka MNpoLeHa pasnvKyje o4 NpeTxogHUX NpoueHa, NpomMeHe Yy MOC/I0BHUM
KrbmMrama [pylwtea ce eBUAEHTMpPAjy y cknagy ca MPC 8 ,,PauyHoBoAcTBEHE MOAUTUKE, MPOMEHEe
PayyHOBOACTBEHMX NpoLeHa M rpewke”. OBe NpouUeHe MOry Aa MMajy MaTepwjasHO 3HauvajaH
edeKaT Ha KHUroBoACTBEHY BPEeLHOCT HEKPETHMHA W ONpeme Kao M Ha M3HOC amopTu3auuje
Tekyher obpayyHckor nepuoaa.

Ymamweme BpeaAHOCTU UMOBUHE

Ha paH 6unaHca crtarba, [lpyluTBO BpLIM Mpernes KibUroBoACTBEHe BPeAHOCTU maTepujanHe u
HemaTepujaiHe UMOBMHE W MpoLEeHyje Aa AW MOCToje MHAMKAUMje 33 yMarbere BpegHOCTM
HeKor cpeacTsa. lMpuUAKKOM MpoLernBatba yMarbera BPeAHOCTU, CPeAcTBa Koja FOTOBMHCKe
TOKOBE He reHepwlly He3aBUCHO AoAesbyjy ce oarosapajyhoj jeanHUUM Koja reHepulle HOBaLL.
HakHagHe npomeHe y Ao4e/bUBakby jeAMHULM KOja reHepuile HOBaL, WM Y BpemMeHY HOBYAHWX
TOKOBa MOTY @ yTUYY Ha KHMroBOACTBEHY BPEAHOCT 0HOCHE MMOBUHE.
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4. 3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLEHE (HACTABAK)
OpanoxeHa nopecka cpeacrsa

OfnoskeHa nopecka cpeacTBa NpU3HaTa cy Ha cBe HenckopuwheHe nopecke rybuTke 4o mepe Ao
Koje je W3BeCHO Aa je HMBO oveKMBaHux byayhux onopesmsux aobuTaka AoBO/baH Aa ce
HeuckopuiwheHn nopecku rybuum Mory WUCKOPUCTUTU. 3HauyajHa npoueHa o4 CTpaHe
pyKkoBoacTea [pywTBa je HeonxoaHa Aa 61 ce yTBPAMO M3HOC OAJ/I0XKEHMX NOPECKUX CpeacTaBa
KOja ce mory npusHaTi, Ha OCHOBY Mepuoaa HacTaHKa u BUCUHe Byayhux onopesnsux gobutaka
W cTpaTeruje naaHMparba Nopecke NoanTUKe.

5. HEKPETHMHE U OMPEMA

y xusbagama PC[,

3emsbuiute U ABaHcU 1
rpaheBUHCKKN WHBecTMLMOHE cpepcrea y
o6jeKkTn HEeKpeTHuHe Onpema npunpemm YKynHo

HabaBHa BpegHoOCT
1. janyap 2016. roguHe 230.913 16.637 201.728 9.604  458.882
HabagKe y TOKy roguHe - - 9.429 675 10.104
MpeHocu 674 - - (674) -
Mpogaaja y Toky rognHe - - (4.723) - (4.723)
31. peuembap 2016. roanHe 231.587 16.637 206.434 9.605 464.263
1. janyap 2017. rogmHe 231.587 16.637 206.434 9.605  464.263
HabagKe y TOKy rogunHe - - 9.673 11.390 21.063
MpeHocu 11.390 - - (11.390) -
31. peuembap 2017. rognHe 242.977 16.637 216.107 9.605 485.326
UcnpaBka BpegHoCTH
1. janyap 2016. rogmHe 1.343 100 158.655 - 160.098
AmopTusaumja 1.247 100 7.290 - 8.637
Mpogaaja y Toky rognHe - - (2.755) - (2.755)
1. peuembap 2016. rogmHe 2.590 200 163.190 - 165.980
1. jaHyap 2017. roauHe 2.590 200 163.190 - 165.980
AmopTusaumja 1.256 - 7.720 - 8.976
Octano - - (213) - (213)
1. peuembap 2017. roguHe 3.846 200 170.697 - 174.743
Capawtba BpegHocT
31. peuembap 2017. roguHe 239.131 16.437 45.410 9.605 310.583
31. peuembap 2016. rogmHe 228.997 16.437 43.244 9.605 298.283

Kao cpeactBo obesbehera 3a Bpaharbe AyropoyHux Kpeauta [pywTBO je [4afno y XWUMNOTEKY
3eM/bMLUTE YMja cadallutba BpeaHocT Ha aaH 31. geuembpa 2017. rogmHe nsHocu 4.696 xusbaga
PCA (2016. rogmHe — 4.696 xumwapa PCA).

Kao cpeactso obesbehera 3a Bpaharbe AYropoyHMx Kpeauta [pywTBO je [af0 y XMNOTEKY
WHBECTULMOHY HEKPETHMHY YMja cadallrba BpeAHOCT Ha AaH 31. aeuembpa 2017. roamnHe M3HOCK
14.512 xumwapa PCA (2016. rogmHe — 14.512 xuswaga PCA).




HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLUTAIJE

31. peuembap 2017. roguHe

BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

6. 3AJIUXE

Matepujan

MnaheHn aBaHCK 3a 3aaunxe

7. NOTPAXKUBAHA NO OCHOBY NPOAOAIE

Kynuu y 3emsbu:
- OCTana npaBHa AnLa

Yy xwsbagama PCA

2017. 2016.
6.046 4.209
6.430 1.958
12.476 6.167

y xuwmwapgama PCAL

2017. 2016.
23.697 17.524
23.697 17.524

Y cKknagy ca NoCN0BHOM NOJIMTUKOM, CBOje npounssoge u ycnyre [pylwtBo npoaaje Ha 04N10XKeHN
POK KOjW y Npoceky u3Hocu 7 pgaHa. CTapocHa CTPYKTypa MoTpaxkmBaka Ha gaH 31. geuembpa

2017. n 2016. roamHe npeacras/beHa je Ha ceaehn HaumH:

30-60 pgaHa
60-90 gaHa
90-180 paHa
npeko 360 pgaHa

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
1.530 1.328
5.545 -
6.920 6.727
9.702 9.469
23.697 17.524

Ha gocnena noTtpaskmBatrba [pylUTBO He BpLIM 06padyH 3aTe3He KamaTe. HannaTa noTpaxusarba
HKje obe3beheHa TepeTom Ha UMOBUHY AyKHUKa Man jemcTeom Tpeher anua.

8. OCHOBHU KANUTAN

OcHOBHM KanuTan [pywTBa McKasaH Ha aaH 31. geuembpa 2017. n 2016. rognHe unmHu 53.550
06MYHUX aKuMja, NojeamMHavYHe HOMWHaNHe BpegHocTM og 2.000 PCA.

Crarbe KanuTana u 6poj aKumMja cy perncTposaHu Kog LleHTpanHor perncrpa, Aenoa u KAMpuHra

XapTuja o4 BpeAHOCTM U Kog, AreHuumje 3a npuBpeaHe perucrpe.
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8. OCHOBHU KAMUTAN (HACTABAK)

CTpyKTypa ocHOBHOr Kanutana [lpywTea AaTa je y HapeAHOM nperneay:

2017. 2016.
Bpoj Bpoj
aKumja % yuewha aKumja % yuyewha
TeKujaHka a.0.0. Knagoso 30.609 57,1% 30.609 57,1%
KujaTek a.0.0. Knagoso 13.333 24,9% 13.333 24,9%
Manu akumoHapm 9.608 18,0% 9.608 18,0%
53.550 100,0% 53.550 100,0%

9. AYTOPOYHE OBABE3E
Yy xusbapgama PCA
2017. 2016.
LyropoyHu Kpegmtn y 3emsbmn 44.862 40.240
Tekyha gocneha gyropoyHux Kpeguta y 3eMsbu (9.834) (13.507)
35.028 26.733

Ob6aBese [pywTBa N0 OCHOBY AYrOPOYHUX KpeamTa Ha AaH 31. aeuembpa 2017. rognHe y nsHocy
o 44.862 xwmwage PCL (2016. roguHe — 40.240 xumwaga PCA) Hajsehum genom ce ogHoce Ha
cpeacTsa ogobpeHa 3a peduHaHcupare nocrojehumx KpeguTa.

KamaTtHe ctone Ha opobpeHa cpeAcTBa Ha AaH bunaHca cTarba Kpehy ce y pacnoHy og 3,0%
roomwre go 3M EYPUBOP+3,45% roamwibe (2016. roauHe — og 1,0% roguwrwe go 3M
EYPUBOP+3,85% roguuirbe).

LlenioKynaH U3HOC AyropoYyHuX prHaHCKMjCKMX obaBesa Ha AaH BMnaHca cTartba AeHOMUHUPaH je y
EYP.

CTpyKTypa gocneha Ayropo4Hux KpeguTa Ha AaH 31. geuembpa 2017. n 2016. roamnHe gata je y
cnepehoj Tabenu:

Yy xwsbagama PCA,

2017. 2016.

[o 1 rogunHe 9.834 13.507
Oa 1 po 2 rognHe 9.533 13.251
Oa 2 po 5 rognHa 25.440 13.367
Mpeko 5 roanHa 55 115
44.862 40.240
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10.

AYroPOYHE OBABE3E (HACTABAK)
Ycarnawaeare ob6aBe3a U3 GUHAHCUjCKUX aKTUBHOCTH
MpomeHe Ha obaBesama [pywTea U3 GUHAHCUjCKMX aKTMBHOCTM NPMKasaHe Cy Kao WTo cieaum:

Yy Xwbapgama PC/,

AyropouHu KpatkopouHu  ®PUHAHCHjCKK YKynHo
Kpegutn Kpegutn NU3UHT

1. jaHyap 2016. rogunHe 46.137 - 413 46.550
Mpuansmn - 25.428 - 25.428
Opnusm (6.588) (13.114) (413) (20.115)
KypcHe pasaunke 691 33 - 724
31. aeuembap 2016. roauHe 40.240 12.347 - 52.587
1. janyap 2017. rogunHe 40.240 12.347 - 52.587
Mpunusn 47.665 64.624 - 112.289
Oanusmn (41.631) (64.545) - (106.176)
KypcHe pasnuke (1.412) (759) - (2.1712)
31. peuembap 2017. roguHe 44.862 11.667 - 56.529

OANOXEHE NOPECKE OBABE3E

OpnoxeHa nopecka cpeacTsa M obasese Ha gaH 31. aeuembpa 2017. n 2016. roamnHe ogHoce ce
Ha NpuBpPeMeHe pasnmKe no cnegehum nosmumjama:

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.
OodnoixceHe nopecKe obasese

HeKkpeTHMHe, NoCTpojeHa 1 onpema 18.271 17.791
18.271 17.791

O0noxceHa nopecka cpedcmea
[yropoyHa pesepsucarba 210 198
210 198
18.061 17.593
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10.

11.

OANOXEHE NOPECKE OBABE3E (HACTABAK)
MNpomeHe Ha oanoxeHnm nopesnma y 2017. n 2016. roanHn NpuKkasaHe cy y HapeaHoj Tabenu:

Yy Xwbagama PC/,
Crarbe Ha OpnoxeHun Ocrtanu
noyeTky nopecku cBeobyxBaTHU YKynHo
roauHe (pacxop)/npuxop, pobutak/(ryéurak)

2017. roguHa
HeKkpeTHMHe, nocTpojerba u

onpema u Hemartep. y/iaraka (17.791) (480) - (18.271)

[yropoyHa pesepBucarba 3a
OTNpemMHuHe 199 35 (24) 210
(17.592) (445) (24) (18.061)

2016. roguHa
HeKkpeTHMHE, NOCTpOjeHsa U

onpema n HemaTep. y/larama (22.414) 4.623 - (17.791)

[yropoyHa pesepBucarba 3a
OTNpPemMHuHe 193 (112) 16 198
(22.221) 4.612 16 (17.593)

KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.

KpaTKOpOUHU KpeauTn y 3emsbm 11.667 12.347
Tekyha gocneha AyropoyHunx KpeauTa 9.834 13.507
21.501 25.854

ObaBese [pylwTBa NO OCHOBY KPATKOPOYHUX KpeauTa Ha AaH 31. geuembpa 2017. roguHe vy
nsHocy og 11.667 xuswaga PCL, (2016. roguHe - 12.347 xusbaga PCl) y noTnyHOCTU ce ogHOCe Ha
OKBUMPHY KpeguTHY IMHWNjy 04,06peHy of, cTpaHe noc/ioBHe b6aHKe 3a HabaBKy 0OPTHMX cpeaTaBsa.

KamaTHa cTona Ha ogobpeHa cpeacTBa Ha AaH 6unaHca cTakba M3Hocu 3,2% roguwwme (2016.
roguHe - 3M EURIBOR + 4,8% roguiime).
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12, OBABES3E M3 NOC/IOBAHA

[obas/baum y 3emsbu:
- NoBe3aHa NpaBHa Anua
- OCTana npasHa AnLa

13.  MPUXOAM OA NPOJAIE YCIYTA

Mpuxoam og npogaje ycnyra y 3emsbm:
- NoBe3aHa npaBHa Anua
- 0CTana npasHa LA

14. TPOLLUKOBU MATEPUIANIA

TpowkKoBM maTepujana
TPOLIKOBM peXXunjckor matepnjana

15. TPOLLUKOBU 3APAA U OCTAIU NNYHU PACXOAU

TpolwKoBM 3apada U HakHaaa 3apaga (bpyTo)
TpowKoBM Nopesa 1 AoNpUHOCa Ha TepeT Noca04aBLa
TpOLIKOBM HaKHaa Mo OCHOBY YroBOpa

TpowKoBu cay6eHor nyToBakba

OCTanu AnYHKU pacxoam

Yy xwsbagama PCA

2017. 2016.
69.488 60.258
4.762 5.203
74.250 65.461

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.
979 838
165.135 132.795
166.114 133.633

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
70.870 50.151
548 524
71.418 50.675

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
30.677 24.632
5.472 4.409
1.396 1.797
1.946 1.364
403 570
39.894 32.772
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16.

17.

18.

TPOLUKOBUM NPOU3BOAHUX YCNYTA

TPOLWKOBU TYPUCTUUKMNX apaH}KMaHa

TpOLWKOBM KOMYHANHUX ycayra
TpoOLKOBM ycnyra ogprkaBarba
TpowKoBM pekname n nponaraHae
TpOLWKOBM OCTanmx ycnyra

HEMATEPWUJAZTHN TPOLLUKOBM

TpOLWKOBM HEMPOU3BOAHUX YCAyra
TpolwKoBM penpeseHTaymje
TpoLKOBM Nope3a n 4onpuHoca
TpowKoBM Npemuje ocurypara
TpOLWKOBM NAATHOr NpOMeTa
OcTann HemaTepujaIHN TPOLLKOBM

®UHAHCUICKM NPUXoau

Mpuxogn kKamaTta
Mo3MTMBHE KypCHEe pasnnke

Pacxoam no ocHosy edeKaTta BanyTHe Knaysyne

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
10.876 9.330
3.097 3.457
2.097 3.792
794 250
735 686
17.599 17.515

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
2.628 2.052
2.468 1.674
1.480 1.607
752 795
480 326
455 386
8.263 6.840

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
12 17
23 -
2.269 10
2.304 27
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19.

20.

®UNHAHCUICKU PACXOAU

Pacxoau KamaTta

HeraTtnBHe KypcHe pasnunke

Pacxoawm no ocHoBy edeKaTa BanyTHe Kiaysyne
OcTann GUHAHCHKCKM pacxoam

MNOPE3 HA 1OBUTAK

Yy xwsbagama PCA

2017. 2016.
2.121 2.503
95 58

- 760

487 1
2.703 3.322

Mopes Ha AobuTak nckasaH y 2017. roanHu y usHocy og 445 xubaga PCL y uenoctm ce ogHocu
Ha 04/10}KeHN nopeckn pacxon, (2016. roanHe — oano0KeHU nopeckn npuxoa 4.612 xumwaga PCA).

Ycarnawasatwe U3HOCa nopesa Ha AO5MT3K n npoussoaa p,06wr|<a npe onopesuBarba “

nponuncaHe nopecke crone

[JobuTaK npe onopesnsama

Mopes Ha Ao6uT No 3aKOHCKOj cTonu oa, 15%

Mopecku edeKTn pacxoda Koju ce He Npu3Hajy y
nopeckom bunaHcy

UckopuwheHn nopecku rybuum

Octano

Mopes Ha pobuTtak

EpekmusHa nopecka cmona

MpeHeTn nopecku rybuum

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
12.892 6.590
1.934 989
368 209
(1.865) (855)
8 (4.954)

445 (4.612)
0,00% 0,00%

MpeHeTn nopecku rybuum nckasanm y 2017. roamHu nsHoce 10.300 xusbaga PCA (2016. roanHe —
22.735 xumwapga PCA) n mory 6uth uckopuwheHn y HapeaHux jegHe 4o neT roauHa.

HeuckopuwheHu nopecku Kpegutu

HeuckopuiwheHnn nopecku kpeantn y 2017. roanHm usHoce 2.761 xumwagy PCA (2016. roguHe —
2.761 xumwagy PCA) v mory 6uth nckopuwheHu y HapeaHUX jeaHe A0 neT roanHa.
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21.

22,

3APAZA NO AKLIMIU

[pywTBo n3payyHaBa OCHOBHM A06MTaK MO aKUMjU Kao 0AHOC HETO A0BUTKA U3 KOHTUHYMpPaHOr
nocnoBakba Koju Npunagda aKkuMoHapuMma Koju nocefyjy ObuyHe aKkuuje M NoHZepucaHor
npoceyHor 6poja 06MYHMX aKuuja y onTuuajy 3a nepuod, He ysumajyhu y 063up concTeeHe
aKuuje cTeyeHe y TOKY roguHe o cTpaHe [pywTea.

MpopauyyH A06MTKa NO aKUMju M3BPLLEH je Ha ocHoBy cneaehunx nogaTaka:

Yy xusbapgama PCAL

2017. 2016.
Heto pobutak 12.447 11.202
MNMoHaepucaHn 6poj 06MYHMX aKLMja 53.550 53.550

TPAHCAKUWUIE CA NOBE3SAHUM JIULUMA
Y OKBMpY CBOjMX PEAOBHUX MOCNOBHMX aKTUBHOCTM [pyLiTBO 06aB/ba TpaHCaKLMje ca NoBe3aHnm
nvuem (MatnyHum apywteom). Y Toky 2017. n 2016. rogmHe obas/beHe cy cnepehe TpaHcaKkumje

Ca noBe3aHUM NpaBHUM IMLUMMaA:

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
NOCNOBHU NPUXOAU
Mpuxogm o npogaje npomnssoga M ycayra 979 838
Mpuxoamn op 3akyna 480 480
1.459 1.318
HABABKE 63.714 43.422
63.714 43.422
OBABE3E
ObaBe3se npema gobas/baunma 69.488 60.258
69.488 60.258

K/byyHo pykoBoacTBo [pywTBa YMHe AMpekTopu. HakHage nnaheHe mau naatmee K/by4yHOM
PYKOBOACTBY MO OCHOBY H-UXOBOT pajia NpuKasaHe cy y Tabenu Koja cneau:

Yy xusbagama PCA

2017. 2016.
3apage 1 6oHycu 2.699 2.410
2.699 2.410
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23.

24.

NHPOPMALMUIE O CETMEHTUMA

LOpywTBO je OpraHM30BaHO Kao jeAMHCTBEH CErMeHT MOCN0Bakba, MpyXKarkbe XOTeNUjepCKUX u
yroctutesbCkux ycnyra. Kao wro je obenogartbeHo y HanomeHu 13, npuxogu y 2017. n 2016.
rogvHW y LEeNoCcTM ce ofHoce Ha npopgajy ycnyra. lMpuxoge no osom oOcHosy [pywTBo je
OCTBApWJIO 04, eKCTePHMX Kynaua.

YMNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIUMA
Linsmwesu ynpaB/barba pUHAHCMjCKUM pU3MLMMA

MocnoBarbe [pywTBa je M3N0KEHO Pa3NNUUTUM GUHAHCU]CKUM PU3ULIMMA: TPHKULLIHOM PU3KKY,
KPeOUTHOM PU3UKY M PUSUKY JIMKBUAHOCTU. [porpam ynpas/bakba GUHAHCUMCKUM pU3MLMMA
OpywTBa je ycmepeH Ha HemoryhHocT npeasuharba gorahaja Ha PUHAHCU]CKUM TPXRULWITUMA U
TEXM MUHUMU3UPakY Moryhux HeratTneHMX edekaTa Ha duHaHcuKjcke nepdopmaHce JpywiTsa.

[pyLITBO HEe KOPUCTU HUKAKBE GUHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE 3aluTute of, edekata pUHAHCHjCKMX
pV3MKa Ha MOC/NOBAakbE M3 Pasfora LWTO TAKBU MHCTPYMEHTM HUCY Y LUMPOKOj ynoTpebu, HUTK
MOCTOjW OPraHM30BAHO TPMKMULLUTE TaKBUX MHCTPYMeHaTa y Peny6avum Cpbuju.

TpPXULWHU PUSUK

TPKULWHM  PUSKK Ce OLHOCKM Ha PU3MK Aa oapeheHe MpoMeHe TPMKULLHWUX LeHa, Kao WTo cy
NPOMEHe KypceBa CTPaHWX BanyTa M MPOMEHa KamMaTHWX CToMa, MOry Aa YTWYY Ha BUCWUHY
npuxoga [ApywTBa WaM BpeaHOCT HeroBux GUHAHCUJCKUX MHCTPYMeHaTa. 3aJaTaKk ynpas/bakba
TPKULLIHUM PU3MLMMA jecTe Aa Ce YyNpaB/ba U KOHTPOAULLIE U3OKEHOCT TPHULWHUM PU3NLAMA Y
OKBUPY NPUXBAT/bUBKX NOKa3aTes/ba, y3 ONTUMMU3aLM]y NpuHOca OpywTsa.

JeesusHu pusuk

M3noxeHocT [pywTBa AeBU3HOM PU3NKY MPBEHCTBEHO Ce OAHOCUM Ha OcCTane AyropoyvHe
duHaHCKjcKe nnacmaHe, KpaTKoOpouyHe ¢GUHAHCUjCKe MNaacmaHe, MoTpaXuBakba, FOTOBUHY MU
FOTOBMHCKE EKBWMBANEHTE, AYropovyHe KpeauTe, OCTajse AyropoyHe obaBese, KpaTKOpoOuyHe

duHaHcKjcke obasese 1 o6aBese M3 NOCNOBaHba AEHOMUHMPAHE Y CTPAHOj BaNyTH.

KrbMrosoacteeHa BpeAHOCT MOHETapHUX cpeacTaBa U obaBesa [lpyluTea y CTpaHMM Ba/lyTama Ha
[aH n3BelTaBama je cneaeha:

Yy Xxubapgama PC/,

UmoBuHa O6aBese
2017. 2016. 2017. 2016.
EYP 89 - 56.529 52.587
89 - 56.529 52.587

Ha ocHoBy obenofarbeHe CTPYKType MOHeTapHe MMOBMHe W obaBes3a y CTpaHuMm BanyTama
€BUAEHTHO je Aa je [lpywTBO Npe cBera oCceT/bMBO HAa NPOMeEHe AeBU3HOr Kypca EYP.

18



BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

24.

YNPAB/bAHE ®UHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)

TpKUWHU pU3UK (HacTaBak)

JeesusHu pusuk (Hacmaeak)

Y cnegehoj Tabenn npmkasaHa je oceT/bMBOCT [pyLlITBa Ha anpecujaunjy n aenpecunjaumjy PCL 3a
10% y ogHocy Ha EYP. Ctona ocet/bmBocti oa 10% npeactas/ba NpoOLLEHY PyKOBOACTBA [pywTBa

y norneny moryhux npomeHa Kypca PCAl y oaHocy Ha EYP.

y xumwapgama PC,

2017. 2016.
+10% -10% +10% -10%
EYP (5.644) 5.644 (5.259) 5.259
(5.644) 5.644 (5.259) 5.259

KamamHu pusuk
[pylITBO je U3N0XKEHO PU3UKY NPOMEHe KamMaTHUX CToNa Ha cpeAcTBMMa U obaBe3ama Kof, Kojux
je kamaTtHa cTona BapujabunHa. OBaj pM3unK 3aBUCK of, PUHAHCU]CKOT TPXKULWITA U JpylITBO HEMA

Ha pacno/siarakby MHCTPYMEHTE KojuMa 61 yBnaxKnno Heros yTuuaj.

CTpyKTypa MOHETapHUX cpeacTaBa M obasesa Ha gaH 31. geuembpa 2017. n 2016. rognHe ca
CTaHOBMLUTA U3/1I0XKEHOCTM KaMaTHOM PU3KKY AaTa je y cneaehem nperneay:

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.

®dUHaHCHjCKa cpeacTBa
HekamaToHOCHa 25.518 19.350
25.518 19.350

®duHaHcKjcKe obaBese
HekamaTtoHocHe 74.375 65.713
KamaToHocHe (prKcHa KamaTHa cTtona) 12.299 658
KamaTtoHocHe (BapujabuiHa KamaTHa cTona) 44.230 51.929
130.904 118.300

HapeaHa Tabena npukasyje aHa/n3y 0CET/bMBOCTU HETO A0OMTKa 3a TeKyhy NOC/NIOBHY rOAMHY Ha
peanHo moryhe npomeHe y KamaTHUM cTtonama 3a 1% (2016. roauHe - 1%), noyes og, 1. jaHyapa.
MNosehare OAHOCHO cMmakere o4 1% npeactaB/ba peanHo moryhy npomeHy KamaTHWX CTona,
umajyhm y Buay noctojehe TpkuwHe ycnose. OBa aHanM3a NpUMMEHeHa je Ha ¢dUHaAHCUjcKe
WMHCTPYMeHTe [pylTBa KOjU Cy MOCTOja/IM Ha AaH buiaHca cTakba M NpeTnocTas/ba ga Cy cBe
ocTasie Bapujabae HeNpomereHe.
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24.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
TpKULWHU pU3UK (HacTaBak)
KamamHu pusuk (Hacmaeak)

Yy Xubapgama PCA,

2017. 2016.
+1% -1% +1% -1%
®uHaHcKnjcke obaBese (442) 442 (519) 519
(442) 442 (519) 519

KpeautHu pusuk

[pyLITBO je M3N0XKEeHO KPeguTHOM PU3MKY KOjU MPeacTaB/ba PU3MK 43 AyKHUUM Hehe 6uTn y
moryhHocTM fa ayroBatba npema [pywTtey M3mupe y NOTNYHOCTU 1 Ha Bpeme, WTo 61 Mmano 3a
pe3ynTat GpUHaHCUjcKM rybutak [pywTea. KpeauTHu pusmnk obyxsaTa AyropoyHe U KpaTKOpOUHe
dUHaHCKjcKe nnacmaHe, NOTparkMBakba M AaTe rapaHumje u jemctea Tpehum nnupuma.

Y Penybaunum Cpbuju He nocToje crneumjannsoBaHe PejTUHI areHumje Koje Bplue He3aBUCHY
KnacuduKaumnjy n paHrmparee npuBpesHunx ApywTtasa. Ycnegq Tora, ApywTso je npuHyheHo aa
KOPUCTU OCTane jaBHO AOCTynHe ¢UHaHCUjcKe MHPopMauMje (HMp. noaaTke o BOHUTETY Koje
npy»ka AreHuuja 3a npuBpeaHe PEerncrtpe) M MHTEPHE MCTOPUjCKe MoAaTKe O capaghu ca
oapeheHMmM NOCNOBHMM NAPTHEPOM Yy UWbY ogpehuBarba Herosor 6oHUTETa. Ha ocHoBy
boHUTETa Kynua, yTephyje ce N3HOC HeroBe MakCMMAHE KPeaUTHE U3/IOXKEHOCTU, Y CKIaay ca
NOCNOBHOM MO/IMTUKOM YCBOjEHOM 0f, CTpaHe pykoBoacTBa [pywTsBa. M3HOC MaKcMManHe
KpeauTHe N3N0XKEHOCTU pPeBUAMPA CE HajMatbe jeAHOM roguLlbe.

Y cnyyajy nosehara M3HOCA AOCMENMX NOTParKMBakba M CXO4HO ToMe noBehaHe M3N10KeHOCTH
KpeauTHOM pr3nKy, [lpywTeo Npumerbyje MmexaHusme npegsuheHe NoCI0BHOM NOSIUTUKOM.

[pyliTBO HeMa 3HauyajHWjy KOHLEHTPaUMjy KpeauTHOr PU3MKa, jep ce Herosa NnoTpaximsarba u
nnacmaHu ogHoce Ha BeauKku 6poj mefycobHO HenoBe3aHWX Kynaua ca nojeaMHavyHo Maaum
W3HOCMMA AyroBakba.

PU3MK "MKBUAHOCTU

PykoBoacTBo [pyluTBa ynpaB/ba PUSMKOM JIMKBUMAHOCTM Ha HaumH Koju my obesbehyje aa
[pylTBO Yy CBakOM TPeHYTKY MCMywaBa cBe cBoje obasese. [pywTBO ynpaB/ba PUUMKOM
JNMKBUAHOCTM oapxKasajyhu oproeapajyhe HoBuyaHe pesepBe, npaherem nNIaHUPaAHUX W
CTBApPHMX HOBYAHWX TOKOBA W oOApKaBatbem afeKkBaTHOr ogHoca gocneha dUHaHCKjCKMX
cpeacTaBa M obasesa.
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24.

25.

YMNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSNLIUMA (HACTABAK)

PuU3KMK nMKBMAHOCTM (HacTaBak)
PouHocT gocneha ¢uHaHcnjcknx obaBesa ApywTBa gata je y cneaehoj tabenu:

Yy Xubapgama PC/,
Bo oplpo2 op2p05 npeKko 5

1 roauHe roguHe roguvHa rogmHa YKynHo

2017. roguHa
LyropoyHu Kpegntm 9.834 9.533 25.440 55 44.862
KpaTKopouHM KpeauTm 11.667 - - - 11.667
Ob6agese 13 Nocn0Barba 74.250 - - - 74.250
OcTane KpaTKOpo4YHe obaBese 125 - - - 125
95.876 9.533 25.440 55 130.904

2016. roguHa
LyropoyHu Kpegutm 13.507 13.251 13.367 115 40.240
KpaTKopouHM KpeauTm 12.347 - - - 12.347
ObaBese 13 nocnosBama 65.461 - - - 65.461
OcTane KpaTKOpo4yHe obaBese 252 - - - 252
91.567 13.251 13.367 115 118.300

MpuKasaHM WM3HOCM 3aCHOBAHM Cy Ha HEAWCKOHTOBAHUM HOBYAHMM TOKOBMMA Ha OCHOBY
HajpaHujer gaTyma Ha Koju he [JpylwTeo 6MTH 06aBe3HO Aa TakBe ob6aBese HaMUpPW.

YNPAB/bAKE PUSUKOM KAMUTANA

Y nocTynKky ynpas/batba KanuTaNHUM PU3MKOM, PYKOBOACTBO [pyliTBa MMa 3a L/b O4YyBakbe
MoryhHOCTM Aa nociyje No NPUHLMNY CTaIHOCTU MOC/0Bakba, UCTOBPEMEHO MaKcMMU3Upajyhu
NPMHOCE BAACHWLMMA U APYrMM MHTEPECHMM CTpaHama nyTem onTMmMu3aumje ogHoca Ayra u
KanuTana. PykoBoacTso [pyLwiTea npernesa CTPYKTYpy KanuTana Ha roguilkb0oj OCHOBMY.

[pylTBO aHanM3npa KanuTan Kpos rnoKasaTes/b 3agyeHoctn. OBaj nmokasaTesb M3padyHaBa ce
Kao OAHOC HETO 3a4y*KEHOCTM M YKYNMHOr KanuTana. HeTo 3afy»KeHocT ce obpayyHaBa TaKo LWITO
ce yKynHe duHaHcujcke obasese (KpaTKoOpoYHe M AYyropoyHe) ymarbe 3a roTOBMHY M FOTOBUHCKE
eKBuBaseHTe. YKynaH KanuTan npeacrtas/ba 36Mp CBMX KaTeropuja Kanutana MpuKasaHux y
6uNaHcy cTarba U HETO 3ayXKEHOCTH.
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25.

26.

27.

YNPAB/bAHKE PUSUKOM KANMUTANA (HACTABAK)
MNMoKa3aTe/bM 3a4yXKeHOCTU Ha AaH 31. ageuembpa 2017. 1 2016. roanHe cy 6unu cneagehu:

Yy xwsbapgama PCA

2017. 201e6.
YKynHa 3agy»KeHocT 56.529 52.587
[OTOBMHA N TOTOBUHCKN EKBUBANEHTU 889 659
HeTo 3agy»keHoCT 55.640 51.928
KanuTtan 197.851 185.269
YKynaH Kanutan 253.491 237.197
MNMoKa3saTtes/b 3a4yKeHOoCTH 21,95% 21,89%

®EP BPEAHOCT ®UHAHCUICKUX UHCTPYMEHATA

Ha paH 31. geuembpa 2017. n 2016. roanHe OpylwTBO HMje UMano GUHAHCUjCKMX cpeacTaBa U
obaBe3a Koja ce HaKOH NOYeTHOr NPU3HaBakba BpeaHyjy no dep BpeaHOCTU.

KrburosoacteeHe BPeAHOCTM GUHAHCUJCKUX MHCTPymeHaTa obenoparbeHe y 6unaHcy cTarba
[pylTBa N0 aMOPTM30BaHO]j BPeAHOCTU NPUBAUKHO Cy jegHaKe uxosum dep BpegHoOCTUMA.

MNOPECKU PU3NLIN

Mopeckn nponuck Penybanke Cpbuje ce 4eCTo PasIMUMTO Tymade 1 NpegMerT cy YecTUX U3MeHa.
Tymauere MNOpeckMx Mponuca of, CTpaHe MOPEeCKMX BAACTM Yy OA4HOCY Ha TpaHcakuuje u
aKTUBHOCTM [pywITBa MOTy Ce Pa3/IMKOBaTW 0Z, TyMayeka PYKOBOACTBA. Ycaes Tora, TpaHcaKkumje
Mory 6ut ocnopeHe o4 CTpaHe MOPecKWUxX BAacTM M [pywTtey moxe 6utn oapeheH goaaTHu
M3HOC Mnopesa, KasHM M Kamata. Mepuofd 3actapesnocTu nopecke obasese je MeT roamHa,
O4HOCHO Mopecke BNACTU MMajy Npaso 4a oapese nnaharbe HemsmmpeHux ob6asesa y poKy o4,
neT rogMHa o4 Kaga je obasesa HacTana.

Mopep, HaBeaeHor, [pyLITBO MMa 3HavajHe TPpaHCaKuMje ca NoBe3aHMM MPaBHUM AMuuma. MNako
pykoBoactBo [pywTtea cmaTpa Aa [pywTsBo nocefyje [AOBOBHY W afekBaTHy npatehy
[OKYMeHTauMjy y Be3u ca TpaHchepHMM LeHama, MOoCTOoju HeM3BEeCHOCT Aa Ce 3axXTeBu W
Tymauyerba MOPECKMX M APYrMX OpraHa pasauKyjy of4 Tymadera PYKOBOACTBAa. PyKoBOACTBO
[pylwTBa cMaTpa [a eBeHTyasiHa pPas3/iMuMTa Tymadera Hehe MMaTU MaTepujajsiHO 3HayajHUX
nocneamua no GuHaHcHujcKke n3sewTaje ApyLuTsa.
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28. YCAIMNNAWWABAHE NOTPAXUBAHA U OBABE3A
[pywTeo je U3BPLUMAO ycarnalaeakbe CBOjUX MOTpaXkueBarba M obaBesa ca cTatbem Ha AaH 31.

Aeuembpa 2017. 1 2016. roavHe. Y NOCTYNKy ycarnallaBakba ca NOC/OBHUM MapTHEPUMA, HUCY
yTBpheHa maTepumjanHO 3HaYajHa HeycarnalleHa NoTpaXkMBarba U obasese.

29. DEBU3HU KYPCEBU

Cpeatby KypceBu 3a gesuse, yTBpheHu Ha mehybaHKapCcKOM TPXKULWITY AeBU3a, MPUMEHEHM 3a
npepayyH AeBU3HUX no3uuuMja bunaHca cTakba y AMHape, 3a NojeauHe r1aBHe BanayTe cy 6uan
cnepehu:

2017. 2016.

EYP 118,4727 123,4723

Knaposo, 10. anpun 2018. rogmHe

Mwunow BonboTtnHosumh
OupekTop

23



: b g Revizija, racuno vod.\‘rven;,
Euro A Ll (jl t m poreski i finansijski konsalting

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

O FINANSIJSKIM IZVESTAJIMA
ZA 2017. GODINU

"DERDAP TURIST" a.d. Kladovo

Beograd, 13.04.2018. godine
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Skupstini akcionara privrednog drustva Derdap turist a.d. Kladovo

Izvestaj o finansijskim izveStajima

[zvr8ili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja drustva Perdap turist a.d. Kladovo (u daljem
tekstu: “Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2017. godine i
odgovarajuéi bilans uspeha, izve$taj o ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i
izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavr$ava na taj dan, kao i pregled znadajnih
radunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvcstajc.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima vazeéim u Republici Srbiji, zasnovanim na
Zakonu o raéunovodstvu (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 62/2013), kao i za one interne
kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izvestaja koji ne sadrze
materijalno znadajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo mi$ljenje o ovim finansijskim izvestajima na osnovu izvrene
revizije. Reviziju smo izvr$ili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije vazeéim u
Republici Srbiji. Ovi standardi nalazu da se pridrzavamo eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i
izvt§imo na nadin koji omogudava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne
sadrze materijalno znacajne pogre$ne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom
prosudivanju, uklju€ujuéi procenu rizika postojanja materijalno znaCajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izveStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procene rizika,
revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih
izvedtaja radi osmidljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuéi u datim okolnostima, ali
ne u cilju izraZavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode
ukljuéuje ocenu adekvatnosti primenjenih radunovodstvenih politika i opravdanost
ratunovodstvenih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije
finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju
osnovu za izraZzavanje naeg revizorskog misljenja sa rezervom.

11000 Beograd, Bulevar despota Stefana 12/V; tel: 011/3347-421, 2627-612, tel/fux: 011/2629-821
www.enaudit.com; E-mail enandit@E Unetrs
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Sifra delatnosti: 6920; PIB: 100066150; matiéni broj: 17322290
tekudi raduni: Credit agricole: 330-4003176-34; UniCredit Bank: 170-30005978002-91



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Skupstini akcionara privrednog drustva Perdap turist a.d. Kladovo (nastavak)
Osnova za misljenje sa rezervom

Kao §to je obelodanjeno u napomeni 5 uz finansijske izvestaje, dati avansi dobavlja¢ima za
osnovna sredstva ukljucuju avanse date u ranijim godina u iznosu od 4.685 hiljada RSD koji neée
biti realizovani i koji bi u skladu sa zahtevima MRS 39 , Finansijski instrumenti — Priznavanje i
odmeravanje“ trebali biti obezvredeni. Prema tome, dati avansi dobavljadima za osnovna sredstva
i dobitak tekuéeg perioda su vise iskazani za iznos od 4.685 hiljada RSD.

Kao 3to je obelodanjeno u napomeni 6 i 7 uz finansijske izvestaje, zalihe i potraZivanja po osnovu
prodaje Drustva na dan 31. decembra 2017. godine iznose 12.476 hiljada RSD, odnosno 23.697
hiljada RSD i ukljuduju date avanse i potraZivanja po osnovu prodaje starija od godinu dana od
dana dospeca u iznosu od 1.548 hiljada RSD, odnosno 8.849 hiljada RSD, respektivno. lako je
naplata ovih potraZivanja i realizacija avansa neizvesna, Drudtvo nije izvr§ilo njihovu ispravku
vrednosti. Saglasno tome, dati avansi i potraZivanja u bilansu stanja, kao i dobitak tekudeg
perioda u bilansu uspeha su vige iskazani za iznos od 1.548 hiljada RSD i 8.849 hiljada RSD,
odnosno 10.397 hiljada RSD.

Misljenje sa rezervom

Po na¥em miSljenju, osim za efekte pitanja iznetih u pasusu Osnova za mi$ljenje sa rezervom,
finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znaajnim pitanjima,
finansijsku poziciju Dru$tva na dan 31. decembra 2017. godine, kao i rezultate njegovog
poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa
ratunovodstvenim propisima vaZeéim u Republici Srbiji, zasnovanim na Zakonu o
raunovodstvu i raCunovodstvenim politikama obelodanjenim u Napomeni 3. uz finansijske
izvesdtaje.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Izvisili smo pregled godiSnjeg izveStaja o poslovanju Drudtva. Rukovodstvo Drustva je
odgovorno za sastavljanje i prezentiranje godiSnjeg izveStaja o poslovanju, u skladu sa zahtevima
Zakona o ratunovodstvu i Zakona o trzistu kapitala (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br.
108/2016). Na3a odgovornost je da izrazimo misljenje o uskladenosti godiSnjeg izvestaja o
poslovanju sa finansijskim izveStajima za poslovnu 2017. godinu. U vezi sa tim, na¥i postupci
ispitivanja su ograni¢eni na procenjivanje usaglasenosti raéunovodstvenih informacija sadrzanih
u godidnjem izvedtaju o poslovanju sa godi$njim finansijskim izvestajima koji su bili predmet
revizije. Shodno tome na$i postupci nisu uklju¢ivali pregled ostalih informacija sadrZanih u
godi$njem izvestaju o poslovanju koje proistiu iz informacija i evidencija koje nisu bile predmet
revizije.



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Skupstini akcionara privrednog drustva Derdap turist a.d. Kladovo (nastavak)
Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima (nastavak)

Po nagem miSljenju, radunovodstvene informacije prikazane u godi$njem izveStaju o poslovanju
su, po svim materijalno znacajnim pitanjima, uskladene sa finansijskim izveStajima DruStva za
godinu koja se zavr§ava na dan 31. decembra 2017. godine.

Beograd, 13. april 2018. godine

Ti‘T__?Mﬂovan Filipovi¢

glgani ovla$ceni reviz
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o 1V, AYTOPOUHN DMHAHCHICKM ) o
04, ocum 047 MJIACMAHM (0025 + 0026 + 0027 + 0028 D024 67 367 o
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
1, Yuewha y ¥ 33BACHHX
040 u geo 049 i 0025
2. Yuewha y KanuTany npuapyXeHux
041 w geo 049 pa A 30F i S 0026
3. Yyewha y kanuTany ocTanux NpasHux
042 u geo 049 NHUA W ApYTe XapTwje o BpeaHoCTH 0027
pacnonowwee 3a npoaajy
Aeo 043, peo 044 v neo 4.nylwumamarju;mu_mnu_ = 0028
049 3ABACHAM MPABHNM NMLMME ’
Aeo 043, peo 044 v geo | S. [yroposHi NNacMaKu ocTanim 0029 ]
049 p uv |
ik NN . i
Aeo 045 w geo 049 | 6. Jyropousi NNacMany y 3eMisi 0030
Aeo 045 1 geo 049 | 7. [lyropodHy NNacMakk Y MHOCTPSHCTEY 0031
 on |B.XapTie onspemwocTakoje ce mpxeno oo - g T =y =ik
046 1 049 0032
Aeo +eha f
048w e 049 |0 OCTAM AYTOPOsHI GuHaHCHckN {0033 ) .|
nnacMaH | 367 367
V, QYTOPOYHA NOTPAMMBAHA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0 0
0041)
050 w geo 059 1.WMWWHHW 0035
NPABHAX NHLA
051 1 neo 059 2. NoTpaxmearba 0f OCTANMK NOBE3aHMX 0036
nuua |
0S2uneotsy |3 OTPRNSINS 0 ooy MpaBale N3 g5, o
pobiHn kpeauT I
053 1 neo 059 4, MNoTpammsaree 3a Npodaly No yrosopuMa 0038
O (DHHAHC]CKOM NU3MHEY
054 u geo 059 5. MoTpamuearba No OCHOBY jeMCTBa TDDBQ
055 1 geo 059 6. CnopHa M CyMHHBa NOTPEXMBaILA lDMD : - - :
056w neo 059 |7, OCTana Ayropodta noTpaxvsarba |0041 - -
288 B. OANOXKEHA MOPECKA CPEACTBA 0042
r. OBPTHA MMOBHMHA (0044 + 0051 + '
0059 + D060 + 0061 + 0062 + 0068 + 0043
i 39616 ZBR15 Q
0069 + 0070) |
" L 3ATIMXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 + | | ' D
- } 0049 + 0050) 6 12476 6167 i
1. Matepwjan, pe3epBHu AENOBYM, anaTtm |
10 10045 e
CHTaH MHBEHTap 6046 209
11 #:Hempuena of Ho8 1 HEAGBPIIEHE | 5ag
ycnyre |
12 3. loToBM NpouM3BoaM | D047




. Yy

[ WaHoc
n rogwHa
pyna pavyHa, pauyH NO3MUMIA Aon Hanomena 6poj PETXIIHA
Texyha
- Kpajie cTarse MoyerHo crarwe
20_ . 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4, Poba 0048
14 5. CTanHa cpeacTea HaMerbexa Npoaaju 0049
- 15 6. Mnahenn aBancK 3a 3annxe 1 yaryre 0050 6430 1958
H._I"IO'I"PWWM NO OCHOBY NPOJAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051| 23697 17534 5
0057 + 0058)
1. Kynuu ¥ 3emMibi - METHYHA W 33BMCHE
200 » geo 209 A i 0052
2. Kynuu y MHOCTPaHCTBY - MaTHYHE M
201 v geo 209 o Risia 0053
.. e
202 1 o 209 3. Kynuw y 3eMrbi - oCTana nosesasda 0054
npasHa nuua
203upeo20s  |* KynuMy MHOCTpAHCTRY - ocTana 0055 '
NOBE3AHA NPaBHa nuua
204 w geo 209 5. Kynum y 3emnsm 0056 34597 17524
205 u geo >
6. Kynum y wHocTpaHcTsy 0057
209 I
I
7. OcTana noTPAMHBaHa N0 OCHOBY |
206 u 209 | 0058
e npoaaje |
2 TIL. MOTPAXMBAHGA M3 CIIELIMOUHHNX t-uoss
2 IV. [IPYTA NOTPAXKMBAHA 0060 1137 1061
|
e V. OUHAHCUICKA CPEACTBAKOJACE |
236 BPE/IHY1Y NO ®EP BPEAHOCTHU KPO3 10061 B
BMNAHC YCNEXA ‘
V1. KPATKOPOUHM GMHAHCHICKH |
230cum 2361 237 | MNACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + 0066 0062 150 450 o
+ 0067)
230 u feo 239 1. KpaTKOpOYHH KDEAMTH 1 NNacMaHn - 0063
METHYHa W 3ABWCHA NPaBHa Niua
231 1 aeo 239 2. KpaTopouHH KDEAMTH M NNacManH - 0064
0CTana NoBe3aka Npaska nNuua
3. KpaTKopouHW KPEaMTH W 3ajMOBK Y
232 v Aeo 239 0065 150 450
233 u peo 239 4. KpaTKopo4HW KpeauTH W 3ajMoau Y 0066
IRETRoRYSY i
I 234,_2?15, 238 Waeo |5, OCTanu KpatropouHu GUHIHCHICKK 0067
239 ANACMaHK
VIL. FOTOBWUHCKM EKBWBANEHTH M 0068
2 FOTOBMHA B89 659
27 VIIL MOPE3 HA AOJIATY BPEJIHOCT 0069 =i in
287ocwm 288 1X, AKTMBHA BPEMEHCKA PASIPAHWMYERA | 0070 767 831
A. YKYTNHA AKTMBA = NOCNOBHA 7
MMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 0071 350623 325534 o
0043)
88 H. BAHEWIAHCHA AKTHBA 0072




- Yoy,

Waroc
pyna padyHa, pasyH NO3ULMIA ADMN MpeTxoaka rognHa
L} Texkyha roguHa
Kpajie crame 20__. |MNoverHo crame 01.01.20__.
1 2 3 5 6 T
EEE—
A, KANWTAM (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401 )
0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 197851 185269
0441 - 0442)
T 1. OCHOBHY KANMTATT (0403 + 0404 + |
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 154054 154054 0
0410) |
300 1. AkuMjckm KanuTan 0403 107100 107160
2. YOenu pywTasa C orpaHuieHom
301 0404
oprosopHowhy
302 3. ¥noaun 0405
303 4, [ipxasHn kanuTan 0406
- 304 s [Dy\ITBEHM KanuTan D407 '
305 6. anpyxo yenw | 0408 i i - _
306 7. EmMvcona npemuja {0409
3098 8. OcTanm oCHOBHW KanuTan }mlu 46954 46954
31 11 ¥NMWCAHKA A HEYTINAREHW KAMMTAN 0411
047 n 237 111, OTKYM/bEHE CONCTBEHE AKLIMIE 0412
32 1v. PE3EPBE 10413 48 4
V. PEBANOPU3ALIMOHE PE3EPBE NO
130 OCHOBY PEBANOPW3ALINIE 0414
HEMATEPMIANHE WMOBWHE, 6067 60067
HEKPETHWHA, NOCTPOJEHLA U ONPEME -
' | V1. HEPEANM30BAHM 20BULIM MO
OCHOBY XAPTWIA Of BPEQHOCTU M
33 ocum 330 OPYTUX KOMMOHEHTH OCTANOM 0415
CBEOBYXBATHOI PESYNTATA (notpaxHa |
canga pauyHa rpyne 33 ocum 330) |
|
VII. HEPEANM30BAHW MYBULIKM NO |
OCHOBY XAPTHIA Of BPEAHOCTU U
33 ocum 330 APYTUX KOMNOHEHTH OCTANOM |(Hlﬁ 85 220
CBEOBYXBATHOI PE3YNITATA (ayrosHa [
canga paqyna rpyne 33 ocum 330)
34 VIIL HEPACTIOPEREHW QOBWTAK (D418 + 0417
0419) 12447 11202 il
340 1. Hepacnopehesw fofuTak paHujux rogusa 0418
341 2. Hepacnopehenu aobutak Texyhe roguxe 0419 12447 1202
| yuEWRE 5E3 NPABA KOHTPONE 0420 i
35 X.[YBMTAK(0422+0423) 0421 v S o
) 350 1. MyGuTak panmjux roguHa 0422 28680 19882
351 2. MNyGurax Texyhe roguse 0423
B. AYTOPOYHA PESEPBMCAHLA U 0424
OBABE3E (0425 + 0432) I6426 2HOST 1]




Maroc
Fpyna paqywa, padyH NO3UUKIA AON Hanomena Gpoj MpeTxogHa roamHa
Texyha roguHa
Kpajroe cTaise 20__. |NovetHo crame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
I s 1. AYTOPOMHA PESEPBICADA (0426 + |0
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 1398 1324 ]
400 1. Pesepancaisa 33 TPOWKOBE Y rapaHTHOM 0426
pary
2. Peaepeucarba 33 Tp 6 a
401 = % 60 0427
403 3. Pesepevcarsa 3a TPOIWKOSE 0428
PECTRYKTYPUMPaHa
4, Pesepencarba 33 HaKHane W apyre
e Beriedmumje 3anocnenmx 2 1398 1324
405 5. Pesepeqcarba 33 TPOWKOBE CYACKMX 0430
cnopoBa
402 v 409 6. Ocrana Ayropoyka pesepercarsa 0431
' 11, AYFOPOYHE OBABE3E (0433 + 0434 + :
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 5 15028 26733 o
0440) .
410 1. OBase3e Koje Ce MOTY KOHBEPTOBATH ¥ 0433
Kanuran
a1l 2. DbaBe3se Npema MaTHYHKM 1 3ABMCHUM 0434
NPasHM NALMMA
412 3. Dbasese npema OCTANNM NOBE3AHUM 0435
NPasHUM NALMMA
4. Dbasese NO EMUTOBAHKM XapTWjama on
413 BPEAHOCTH Y NEPWOOY AYMEM 04 roguHy 0436
naua
414 5. [yropouHM KpeauTH W 3ajMoBK ¥ 3eMibk | 0437 15908 35733
415 6. [lyropouHm KpeauTy 1 3ajMoBK ¥ 0438
MHOCTPEHCTBY
416 7. DGasese no ocHoBY (MHAHCH]CROT 0439
nM3MKra
419 8. Ocrane ayropouse obasese 0440
498 B. OQNOMEHE NOPECKE OBABE3E 0441 0 18061 17593
. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 po 49 (ockM 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0442 8285 94615 o
0462) - o
i - -I._Iaﬁ_IKﬂPO'-IHE;MHA}OﬁCKE_—_ _-_‘__OEABBE o
42 (0444 + 0445 + D446 + 0447 + 0448 + 0443 1" 21501 25854 1]
0449) i :
420 1. KpaTkopouHH KDEAMTH 08 METHYHUX H 0444
33BMCHAX NPABHKX ML
421 2, KpaTKopouHW KDEAWTW OF OCTAanux 0445
| NOBEIAHAX NPABHWX NHUA
422 3. KpaTKOopouHW KpegMTH W 3ajMoBK 0446
- IBMIBH 11667 12347
423 4. KpaTKopOUHM KDEAWTH W 33JMOBM 0447
WHOCTPaHCTBY




Wanoc
Tpyna paqywa, paduys NO3MLMIA ADN Hanomena 6poj MNpemxogna roguHa
Texyha roganHa
Kpajiee cTare 20__. |NoveTo cramwe 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
5. OBasese no OCHOBY CTANHWX CPEACTaBE W |
427 CpeAcTasa 0byCTABMLEHON NOCNDBAS 448
HAMEHEHHX NPORajH
e ™ 6. OcTane KpaTKOpOYHE (DHHAHCH]CKE Sl
424, 425, 426 » 429 hincs 0449 1834 13507
I1. NPUM/BEHW ABAHCH, AEMO3NUTH U
20 KAYLHIE s 2199 2738
[11. OBABE3E M3 NOCNDBAHA (0452 +
43 ocum 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 12 24350 65461 0
0458)
31 1. AoBaBreaun - MATHHHA M 33BUCHA NpaBHa 0452 o -
TNALAE ¥ 38MIBH BLat 60258
432 2. Nobasraumn - MaTHYH2 1 33BUCHA NpasHa 0453 .
NHUA ¥ MHOCTPaHCTBY .
433 3. flobaarbaqy - OCTANa NOBE3aHE NPABHE. | nacy
NNUE Y 3eMBM
434 4, fo - OcTana I p 0455
NMUE Y MHOCTRAHCTBY
435 5. foBasrsaum y 3emnsn 0456 4767 5303
436 6. [obaBrbaum Y MHOCTPAHCTEY 0457
439 7. Dcrane obage3e w3 nocnoBaa 0458
44, 45 46 1V, OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 125 259
a7 V. OBABE3E N0 OCHOBY NOPE3A HA 0460 N
AOQATY BPELHOCT 7 101
48 V1. OBABE3E 3A OCTAJE NOPE3E, 0461
AONPUHOCE W APYTE OAMBUHE | [
— “{ I ucn___ HEE— = P - e —
49 ocum 498 PASTPAHMSENSA 0462 a0 209
A. 'YBMTAK MU3HAQ BUCHUHE
KANMWUTANA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 +
0442-0071) =0
|B. YKYTHA MACHMBA (0424 + 0442 + 0464
}o«umz-o«:;zu 2583
89 is.msun'mm'_ I"I.M:m_ IJ;GS T - o i | g p—— |
i : 1 7
y__ Adadoy u 3a
AaHa /'!o' o L’ 20 ig FoamHe
Obpazau nponucar MpasunHuKoM O C3APWWHK W hopMy 06D 13 -l;rwx\;lih;ma}a 33 3agpyre u npeaysethixe ("Criyxbenn rnackuk PC”, 6p.  95/2014 v 144/2014)




MonyHaBa NpaBHO NULE - Npeay3eTHUK

Marvssin 6poj 07129939 .| Wuchpa penariocTu 5510 |5 100694198
Ha3ue AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE DJERDAP TURIST, KLADOVO
Ci Knap r MY xa 50

BUJTIAHC YCIEXA

3a nepuog oa 01.01.2017. po 31.12.2017. roavHe
- Y Xu/bagama auHapa -

% MW3Hoc
pyna padyHa, payyH nosnunia ]non Hanomena 6poj |
| | Texyha roguHa MperxoaHa roguHa
WV . | E—— NN W/ I .
1 2 ] 3 4 | 5 6
MPUXOAM U3 PEAOBHOT NOCNIOBAHA -
~ |anocnosWunmpuxomw l - o
60 Ao 65, ocum 62 ¥ 63 1001 e =
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) [ i 135846
| —— p— ———— — —
1. MPUXOAMN O} MPOAAIE POBE '
60 1002 0 ]
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008) :
§00 1. Npuxoaw o Npogaje pobe MaTWHHUM M 33BKCHAM 1003
NPaBHUM NHUMME Ha AoMaReM TPXMWTY
01 2. MNpuxoaw 04 Npogaje pobe MAaTHUHKM M 33BMCHUM 1004
NPEBHAM NWLIMME H3 MHOCTPEHOM TDWMLLTY ’
602 3. Npvxoan oa npoaaje pobe ocTanuM NOBE3EHWM 1005 . - b
NPABHUM NTWLIMME Ha AOMANEM TDXULWTY
603 4. Npwxogn oa npoaaje pobe ocTanuM NOBE3aHNM .'1005 . EREE— | — T =
NPaBHAM NALAMA HA MHOCTDAHOM TRKWLLTY
604 5. Mpuxoaw oa npogaje pobe Ha aomahes TpxuwTy | 1007
805 6. Npuxoaw oa npogaje pobe Ha MHOCTPaHOM 1008
TPHAWTY
61 I1. NPUXOOW 04 NPOJAIE NPOM3BOOA U YTIIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 13 166114 133633
1. Npuxoan oA Npojaje npou3soga M yonyra
610 MATHYHAM W 33BMCHWM NPABHAM NUUMMA Ha fomahem | 1010 979 338
TPRALWTY
| |
! 2. MNpuxoaw 04 Npoaaje NpovW3sona W yonyra [
Bl1 | MaTUYHUM W 33BHCHUM NPABHHM AUUWMa Ha 11011 |
WHOCTPAHOM TOMMLITY | |
612 3. Mpuxoam 04 NPOAEJE NPOV3BOGA W YCIYTa OCTANHM 1012 | R a
MOBEIAHAM NPABHAM NALIMMA Ha Aomahem TpwwTy | |
4.npvwmnmnponajenmmuanymmncrannni I N
613 NOBE3AHAM NPABHAM NUUMMA HA MHOCTPEHOM 1013
TORMWTY |
4 — e e e e ———————— — S —— -
- |5. Mpweoaw 0a nponaje npowssona uyoyra wa | o
AomaheM TPRWWTY 165135 132795
615 &, Mpyxoaw oA NPoAaje roTosWx NPOM3BOAE W YCTyTa "1015 - =
Ha MHOCTPaHOM TRXRWLITY [
64 III. NPUXOAM O NPEMMIA, CYEBEHLIMIA, 1016 ) :
AOTALMIA, AOHALMIA U €N, 955 183
65 IV, APYTH NOCIOBHW NMPUXOAN 1017 1169 1370




M3anoc
rpyna pauyHa, pasyH No3vuMiA AON Hanomena 6poj
Texyha roguxa MperxogHa roguHa
a 2 . 3 s 5 6
e | PACXOAIM U3 PEIOBHOT MOC/OBAIA
5. IOC/IOBHU PACXO/IN — ——
504055,82163  |(1019.1020- 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + ‘018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPEOHOCT NPOOATE POBE 1019
62 I1. NPUX0OK O AKTUBMPAHA YYMHAKA W POBE 1020 1920
o 11, NOBERAHE BPEIHOCTY 3ANMXA
630 HEAOBPLUEHUX M TOTOBMX MPOM3BOA M 1021
HEAOBPLUEHUX YCNYTA
IV, CMAHBEHSE BPEJHOCTY 3ATMXA
631 HEAOBPLIEHUX 1 FOTOBMX NPOM3BOAA U 1022
HEAOBPLLEHX YCIYTA
51 ocum 513 V. TPOLLKOBY MATEPYIANA 023 ., L -
513 VL. TPOLLUKOBY FOPVBA M EHEPTVIE 1024 = s
& VIL. TPOLLUKOBM 3APAJIA, HAKHAZA 3APAJA 1 {fiss '
OCTANW NTMYHKM PACXOON 15 39694 32772
53 VIIL TPOLUKOBY NPOU3BOAHIAX YCTYIA . w26 P it
540 IX. TPOLLUKOBM AMOPTU3ALIIE 1027 = by
541 10 549 X. TPOLKOBM [ITOPONHVX PESEPBUCAISA | 1028 513
55 XI. HEMATEPMIATHIA TROLLIKOBHA 02| &8s = S
|B. NOC/NOBHM IOBMTAK (1001 - 1018) =0 | 1030 e s
r. NOC/IOBHMW NYBMTAK (1018 - 1001) = 0 1031
& A. ®UHAHCHICKM MPUXOAM (1033 + 1038 + | o
1039) 18 2204 27
1. OMHAHCHICKY NPUXOAM OfL NOBESAHNX LA
66, ocum 662, 663 # 664 | OCTANIA GUHAHCICKW MPUXOIM (1034 + 1035 | 1033 .
+ 1036 + 1037)
£60 1. OUHAHCHICKM NPUXOAH 04 MATHYHWK M 33BUCHUX 1034
TpagHWx Nvua
661 2, DUHBHCHICKM NPUXOMMA O OCTANMX NOBE3AHNX 1635
NpaBHUX Nuua
665 3. Npuxoawn oa y4ewha y AoSHTKY NpUAPYKEHNX 1036
MPEBHKUX NUUA W 33JEAHUYKMX NOLYXEaTa
669 4, OcTan (UHAHCHICKM NPHXOAN 1037 TN W NN AN R T—— g
662 11, MIPUXO[M Ol KAMATA (Ofl TPERMX MUA) | 1038| % I -
111 IO3UTUBHE KYPCHE PAS/MKE M NO3UTHBHN
663 1 664 EQEKTH BANYTHE KNAY3YNIE (PEMATPERMM | 1039 552 =
PIALMMA)
- . GUHAHCHICKW PACXOAMN (1041 + 1046 + |00
1047) 1% 2703 3332
) 1. GUHAHCHICKI PACXO/N 113 OIHOCA CA
NOBE3AHUM MPABHUM JIALIAMA 1 OCTANTN
56, ocum 562, 563 1 6% | 4 sAHCUICKI PACXOIM (1042 + 1043 + 1044 + | 0% 487
| 1045)
| |
1042

33BACHUM NPABHHM NUUMME

560 tl. DWHEHCW]CKM PACXOAN M3 DAHOCA C3 MATWYHHM 1
|




M3noc
Ipyna pauyHa, pauyH NO3WMUMIA Aon Hanomena 6poj
| Texyha roguna NpeTxogHa roguHa
1
- | RS . = = S - e = -
1 2 . 3 | a 5 6
56_1 2, DUHSHCWICKW PaCcXofM M3 OAHOCA Ca OCTANMM 1043
NOBE3aHWUM NPaBHAM NUKMa
565 3. Pacxoam oa yuewha y ryGuTiy npuapysexdx 1044
MPABHHX NALS W 3ajeAHNYKHMX NOLYXBaTa
566 1 569 4. Ocrank MHAHCHICKK paciogn 1045 487 1
|
562 11, PACXO/ KAMATA (TIPEMA TPERMM TMLIMMA) | 1046 i —
|
1L HETATVBHE KYPCHE PASNIMKE W HETATMBHW |
563 1 564 EQEKTW BANTYTHE KNAY3YNE (MPEMA TPERMM 1047 5 P
NALMMA) | |
. = = e BE== =T - iy = — = = —
E. IOBMTAK M3 ®MHAHCHPAHbA (1032 - tonss
1040) |
M. TYBHUTAK M3 OMHAHCHPAHSA (1040 - Lo |
1032) e | 359 3295
| | |
~ |3.nPuxoau of YCKNABHBAHLA BPEQHOCTH | [
683 v 685 OCTA/NE MMOBMHE KOJA CE MCKASYJENO | 1050
| ®EP BPEJHOCTH KPO3 BM/TAHC YCTEXA
S I S S
| M. PACXO/IM Ofi YCK/IABMBAH:A BPEAHOCTH |
583 1 585 OCTANE MMOBWHE KOJA CE UCKA3YJEMO | 1051 i
®EP BPE[JHOCTH KPO3 BMJIAHC YCTEXA |
1 |
67 168, ocn 683 1 685 |J. OCTANIM NPHUXOAN | 1052 208 603
57 1 58, ocum 583 1 585 | K. OCTASTH PACXOAM 1053 e o
i
N. AOBMTAK M3 PEAOBHOT NOC/IOBAHA NPE | |
OMOPE3MBAFbA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + | 1054 15570 6580
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
- . A ————— S — | - | .
| Tb. TYBMTAK W3 PEAOBHOI NOCNOBAHA MPE | .
| OMOPE3MBAHbA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + | 1055
|1051 - 1050 + 1053 - 1052)
~ ! = e ——— " = ——
|M. HETO JOBUTAK NOC/IOBAFbA KOJE CE
it | OBYCTAB/bA, EGEKTH NPOMEHE 1056 [
| PAUYHOBO/ICTBEHE NO/IMTUKE M UCMPABKA | | 213
| FPELLIAKA W3 PAHWMINX NEPHOOA i '|
|H. HETO NYBWTAK NOC/IOBAHA KOJE CE [
Soia |OBYCTAB/bA, PACXO/IM NNPOMEHE oz
'PAYYHOBO/ICTBEHE NOJIMTMKE M MCMIPABKA |
TPELUAKA W3 PAHWINX NEPMOAA |
— = | — ] = | —
Fb. JOBMTAK NPE ONOPE3MBAA (1054 - || oo
1055 + 1056 - 1057) I 12882 e
| |
|0. YBHTAK NPE ONOPE3MBAHSA (1055 - 1054 |, oo
|+ 1057 - 1056)
|n. nopes HA gosuTAK '
721 |1 NOPECKM PACXO/1 NEPUOSA 11060
neo 722 | 1. 0ANOXKEHYM MOPECKM PACXOAM NEPMOJA o6t | o
ne0 722 |11 OANOXKEHM NOPECKM MPUXOZM MEPMOBA  |1062| 5, SR ——————
—— - | e —— . il —— i
|P. ICINAREHA IM4HA NPUMAHSA |
723 FCHaRARA 1063
i . =) ———— — — - — - i — e ——| E—
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H3anoc
Fpyna pauyma, pauyn NO3MLMIA ’ aon Hanomewa 6poj _
Texyha roguua | Mperxoaxa rogmHa
x| 2 13| a s - .
C. HETO AOBMTAK
1064 12447 11202
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T. HETO FYBMTAK
1065
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 - 1062 + 1063)
- 1. HETO [A0BMTAK KOJU NIPUMABA MAFSMHCKIM |0 i
YNATAHUMA
IL. HETO JJOBMTAK KOJ MPHNAZA BERMHCKOM | o
BRACHWKY
II1. HETO NYBMTAK KO NPUNALA MAHMHCKMM 1068
YNATAYUMA
IV. HETO [VBUTAK KO MIPUMADA BERMHCKOM | - S p——
BNACHIKY
V. 3APAJIA MO AKLIMIK
1. OcHoaHa 33pafa No akuuin 1070 el e e ) 304
2. YMarena (paisoarsena) 33pana no akumjn 1?’ ¥ "'f;"‘\\ |
A ast T\ |

OBpa3all Nponuca MpaBuIHUKOM O CAAPKUHW W HOpMK 06pPaZaLa BHHAHCHICKMX M3BEWTE]E ;

\\:‘;‘.} M.n. ) )
iy P

P, .
Yoy v o

ApywTsa, 3aapyre M npeayseTHuke ("CnyxGenn rnacHuk PCY, 6p.  95/2014 v 144/2014)




MonyHaBa NpaBHO MLUE - Npeay3eTHUK
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Haans AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE DIERDAP TURIST, KLADOVO
Ceaguwre Knaposo , Aynascka 50

M3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepwog oa 01.01.2017. go 31.12.2017. roauxe
- Yy Xuwbanama guHapa -

M3noc
Fpyna pauyHa, padyH no3MuuIA aon Hanomena broj = — —
| Texyha rogusa | MpeTxogHa roguHa
: | - N i —————
1 2 3 4 5 i 6
|A. HETO PE3YNTAT W3 NOC/IOBAMA i
\L.HETO AOBMTAK (AOM1064) 2000 - | L., | ]
i | . 1 {
|11, HETO MYBWTAK (AOM 1065) 2002 |
O » N
| 6. OCTANKM CBEOBYXBATHW JOBMTAK WNH |
| TYBMTAK |
a) Craeke koje vehe 6WTH pernacuipuKkoBaHe y
B y ycnexa y 6yayh P
- 1. Npomene peaanop-usauu}e HeMaTepnjante -
| MMOBHHE, HEKPETHMHE, NOCTPOjErsd M DNpeMe
330 I 3 1 N =
| a) nosehatbe PEBANCPU3ALMOHUX PEIEDEN 2003
6) cMakbEe DEBANOPUIALMOHWX PE3EpEN 2004 =" S o B i
2 Acryapccu aobuum wam ry6uun no ocvosy nnawosa | | |
| edMHUCAHUX NpUMaKba
| SR, T — e R N S L
- |a) aoGuun 2005 &5
|6) ryBuun | 2006
3 FoGuum unu ryGuur No OCHOBY ynaraksa y |
| BNACHUHKE MHCTDYMEHTE KanwTana
o ‘&mobww w0
L | =
16) ryGuun 2008 ‘
14, Oobuumn wik rySuum No OCHOBY YAENa ¥ ocramn__m- 1 - |
| cBEOGYXBATHOM AOBUTKY MM rYBITKY NpMapyXex |
|OpywTasa |
333 | = !
|a) aobuun 2009 i
(6) ry6mun 2010
6) Craske koje HaKHaOHO MOTY GUTH
P b yB Y ycnexa y
Gyayhum nepuognma
. 1. [oGuum unm ryGMuW No OCHOBY NpepasyHa
PMHEHCHICKMX M3BEWTAJa WHOCTPEHOT NOCN0Baka
334 | | |
a) noGuum 2011 | |
L e




[ ; Wamoc
Tpyna pauyna, pauyH Mo3nUMIA Aon Hanomena broj
J Texyha roguHa Mperxoasa roguHa
 « 01 2 = .= 5 - — . -
2. [obuum mnm ryGHuM 00 MHCTPYMEHaTa 33WTHTE
HETO YNararka y MHOCTPaHD NoCoBare
5 2) acGwun 2013
i : L —
16) ryBuum 12014
13, [lo6WUM Nk ryBULM NO OCHOBY MHCTPYMEHaTa l
| 33UITHTE PHHKE (XEUHHTE) HOBMAHON TOKA [
<t 2) RoBHLA 2015
6) ryGuum 2016
4, OoGuum Wi ryGuuM No OcHOBY xapTwja on |
BPEAHOCTH PACRONOXMBMX 38 NPoKajy |
% |a) noBuum 12017
|
| | )
Is) ryGuum 12018
|
1. OCTANMW BPYTO CBEOBYXBATHM AOBMTAK (2003 |
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 'ng
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 9 159
2014 + 2016 + 2018) = 0
11. OCTANK BPYTO CBEOBYXBATHW MYBUTAK (2004 '
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + | 166
2013 + 2015 + 2017) = 0
i - 111, NOPE3 HA OCTANM CBEOBYXBATHU JOBUTAK '_2021
WM NYBMTAK MEPUOIA . 24
|
- |1V, HETO OCTA/IV CBEOBYXBATHU OBMTAK (2019 |5,
-2020-2021) 2 0 | 135
|
V. HETO OCTANM CBEOBYXBATHM MYEWTAK (2020 - | 203
2019 + 2021) 2 0 | 166
|
B. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHW PESYNTAT ]
NEPMOAA
L YKYMAH HETO CBEOBYXBATHM naBMTAk (2001_- '_202 ; [ _ o N e B ——— -
|2002 + 2022 - 2023) 2 0 | 11036
11. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW MNYBWTAK (2002 - :1025
2001 + 2023 - 2022) = 0 |
|
I, YK¥MAH HETO CBEOBYXBATHHW QOBMTAK |
WM NYBWTAK (2027 + 2028) = ADN 2024 2 0 2026 o 0
'wnwW AOM 2025 >0
t | - - ~
1. Npunucas BeNHHCKMM BRACHULIAMA KanuTana 12027 .
| ! ~0 1k Uw.r,_,‘;}\q
2. MpMNHCEH BRBCHWLMMA KOJW HEMA]Y KOHTPONY 1202842 ’a"-\.,.\‘
eyl 1 i Q 7_ 1 4
y_[(aeoug i
10.0U ., 0 e Mg, UHigpe &
naHa . { 20 ’5 rogmHe i Mm.a e &
Yo I/

Ofpazay nponucan Mp 0 cagp  chopmu 06 diMHaHCHICKMX MIBEWITE]a 33 ﬂpﬂw&nﬂé‘w‘vw, 3agpyre v npeaysetHuxe ("CriywBenn rnacknk PCY, Bp.  95/2014 w 144/2014)
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N3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBWNHE

3a nepuwoa oa 01.01.2017. go 31.12.2017. roanHe

- Y Xwbkafama auMHapa -

Hanoc
Mosuumja aom o ———————————
| [ Texyha rogusa Mperxoaxa roguKa
| | | ) -
1 2 3 | 4
!
A. TOKOBW MOTOBMHE M3 NOCNOBHNUX AKTMBHOCTH |
| 3001 |
L Mpunuen roToBAHE M3 NOCNOBHWX aKTHEHOCTHA (1 4o 3) J '
1. Mpogaja v NPMMILEHA 3BaHCH 3002 | | 13140
|
s —— . i 1 .
2. NpuMibeHe KAMATE U3 NOCNOBHMX BKTHEHOCTH 3003 | =
i
3. OcTany NpUNKEN 13 PEADSHOr NOCIDEaHA 3004 |
11. DANMEM FOTOBMHE M3 NOCNOBHMX KTHBHOCTH (1 A0 5) 3005 | it
1 , l
1. Mennate oBaBMA4MMa W AATH 3BAHCH [ 3006 i 1 VIS
2, 3apafe, HaKHAe 3apafla M OCTANM NKYHK DACXoaM ‘i— 3007
3. Nnahexe amare | 3008 | o
| )
4, Nopes Ha pobutax 3009 | |
| | !
5, QAnuem NO OCHOBY OCTANMX JaBHWK NPUXOAZ 3010 | |
II1. HeTo NPUNKE roTOBWMHE M3 NOCNOBHWX akTBHoCTK (I-11) 3011 |
b — = | — L — ——
V. HeTo 0ANMB rOTOBMHE M3 NOCNOBHMX aKTHBHOCTY (11-1) 3012 |
|
6. TOKOBHW NOTOBMHE M3 AKTHBHOCTHW MHBECTUPAHA
3013 e
L. MpHAMBH rOTOBMHE M3 AKTMBHOCTH MHBECTMPaHa (1 ao 5) |
1. Mpogaja akumja v yaena (HETO NPUAKMBK) 3014
2. Npopaja HEMaTEPUJANHE UMOBWHE, HEKPETHWHE, NOCTPOjEHE, ONpEME U 3015
GUOnoLWKKX CpeacTasa | 0
3. OcTani QWHIHCUICKK NNBCMaHK (HETD NPUIKMEW) 3016 i -
4, TPUMMLEHE KAMATE M3 aKTMBHOCTH MHBECTUPAA 07 |
|
5. Npummsene ausugenge 3018 |
1 i
1. Oanvau roTOBWHE W3 AKTWBHOCTH WHBECTMPaka (1 ao 3) 019 | '
} 1
1. KynosiHa akumja i yaena (HeTo ognnen) 3020 |
2, KynoBrHa HEMETEDUJANHE WMOBMHE, HEKDETHWUHE, NOCTPOJEHA, ONpEMe i |
3021 | ,
GuonowkKx cpeicTasa 10102
|
3. OcTany DUHAHCWICKW NNBCMaHK (HETO 0ANMBM) 3022 |
111, HETD NPUNKE FOTOBUHE W3 AKTUBHOCTH MHBeCTWPara (I-11) 3023 |
IV, HETO 0ANME roTOBMHE W3 BKTUBHOCTH WHBECTMparka (11-1) 3024 | Aty
|




_—

Moznunja

Texyha roguna

B. TOKOBW NOTOBWHE U3 AKTUBHOCTH ®MHAHCHPAKLA

112389 25428
1. MpHnuB# TOTORMHE 13 aKTUBHOCTH dMHaHcHparsa (1 40 5)
1. ¥eeharbe OCHOBHOT KanuTana o
2. [lyropoNHM KPRauTH (HETO NPUIWBEN) $7665
3. KpaTroposHM KPeauTH (HETD NpunuBn) G624 25428
4, Ocrane gyropouse obasese
5. OcTane kpatkopouse obapese -
11, Oandawx roTOBUHE M3 BKTHBHOCTW uHaHtHpakea (1 Ao 6) 106176 20115
1. Omoyn CONCTBEHMX BKUMja W yaena
2. Myropownn Kpemw (omwew) T g T e
3. Kp .._ p { ) — y FA545 E— _13:14
4. Ocrane obasese (oanwen)
5. DHHAHCHICKW NA3UHT 413
6 Hcnnahere muewaesce
111, HETO NPUANE FOTOBMHE M3 BKTMBHOCTH QMHaHCUpParea (I-11) 6113 5313
IV, HeTo 0ANME rOTOBMHE W3 AKTHBHOCTH (MHaHCKparea (11-1)
. CBETA MPWUNWB NOTOBMHE (3001 + 3013 + 3025) 279653 160358
u._uae_rn oanve i;OTUBHHE (3005 + 3019 + 3031) . 172472 159822
B. HETO MPWINB FOTOBUHE (3040 - 3041) 230 536

E. HETO OZJTMB NOTOBMHE (3041 - 3040)

. FOTOBUHA HA NONETKY OBPAYYHCKOT NEPMOA
3. NO3NTMBHE KYPCHE PAS/IMKE 110 OCHOBY MPEPAUYHA
TOTOBMHE

WM. HETATMBHE KYPCHE PAS/TMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA
FOTOBMHE

J. TOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NEPHMOAA

(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046)

L]

y;\‘-\ S

fAaxa \Q O\\ 20\% roguHe

O6pazau nponucad MpasunHWKOM 0 CAAPXKMHK i DOPMW 06pasaua GrHAHCHICKMX l aja

3FnpnBpenHa ApyiliTBa
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N3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATUTAJ1Y

3a nepuog oa 01.01.2017. no 31.12.2017. roavHe

=Y XWbafjama guMHapa -

KoMnoxenTe kanutana

Peaun l e — - S— e  —~—-. G -all5Biijiataci
onuc | | 30 31 | 32
6poj |non ! aon AOM
OCHOBHM KanuTan | | ¥nucawn a neynnahexn kanutan Peaepee
1 2 [ 4 || a [ 5
~ ——l e
MoYeTHO CTaE NPETXOAHE FOAMHE HA AaH | [ -
101.01. |
1t | — 1 f |
| @) AyrosHK Cango pavyHa 4001 !4019| 4037 |
16) norpaew cango pasya ‘4002 canne 14020 4038 o
| Menp pHj sHauajHux rp "
npomena pauynonon | | |
W e —— f—— ; =
a) WCNPaBKe Ha QyroBHO| CTPAHK pauyHa 4003 | 14021 ;4039|
| | | |
6) WCNpaBKe Ha NOTPANHO] CTPAHK PadyHa i4004 14022 |4040 |
KOPHIrOBAHO NOMETHO CTAtLE NPETXOAHE FOAMHE | B -
| Ha pan 01.01. | |
! i I — i —_ - - - — -—— e e
3 i}gopumaam Ayroswk cango padywa (la + 2a - 26) | 4005 4023 4041 |
| B) KOPMITBAHM NOTPAXHK CANAD pavywa (16 - 2a + 4006 14024 :4042
|26)2 0 i 54054 | I
{np ¥ np j rops ' '
| | |
4 |3) NPOMET Ha AYTOBHO] CTPAHM pauyHa 4007 | i*’f{J25| 4043 |
| | [ |
_ — S— o e —— — L
6) NPOMET Ha NOTPAWHO] CTPaHKM PayyHa 14008 | i-i{)26| 4044
| 1
Crawe wa kpajy nperxoase rogwse 31,12,
a) OyrosHW canao padyxa 4
B (Ga+d4a-46) > 0 009 4027 4045
e —— — — - — — - | - — T
6) NoTpakHK cango pavyHa | | | |
4010 | 4 4046
(36 - 43 + 46) 2 0 [ e
Mcnp pHIANHO SHANA]HNX P "
L ey
& |3) WCpaBKe Ha AYrOBHO] CTPaHM pavyHa 14011 4029 14047
| | {
I
6) WCNpaBKE Ha NOTPANHO] CTPaHM paqyHa l4012 4030 | 14048
| I |
{ - - {
" KOpHMroBaHo NOMETHO CTate Texyhe roawHa Ha | |
|Aan 01.01. | [ |
| [ I |
7 ;i);opmuaanunwusmcamnpma{h+6a—66} ‘4013_- 14031 040 |
= |
- |
| B) KOPWIDBaHW NOTPAXHK canado pavywa (56 - 6a + i“‘““ 4032 i-msu'
I 154054 | |

66) 2 0




KomMnowexTe kanuTana

PegHwn ‘.
onnc 30 31 32
6poj Aon Aon, Aon
OcHOBHM KANWTan Ynucauu a Heynnahexu kanuran Pesepse
1 2 3 4 5
Npomene y Texyhoj ____ rogMHK
8 ) npoMer Ka AYroBHO) CTPaHU pauyHa 4015 4033 — 4051
6) NpoMET Ha NOTPaMHO] CTPaHK padyHa 4016 4034 4052
Crawe Ha kpajy Tekyhe rogune
31.12.
3) AyroBHK Canao pagysa
9 (72 +8a-86) > 0 4017 14035 4053
G) T Earen pasyis 4018 4036 4054

(76-8a +86) = 0

154054

48
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KomnownenTe kanuTana
Pepun =
onuc 35 047 w 237
Bpoj aon . aom aon ]
My6urtax OTHyIU/bEHE CONCTBEHE aKUMje Hepacnopehenn goburak
1 2 6 7
MoyeTHO cTake NPeTXOAHE NOAHHE Ha gaH
01.01,,
b [3) ayrosun canao pauyea 4055 o |4073 4091
6) noTpaMHK CANA0 PasyHa 4056 4074 4092 2231
HMcnpasxa PHJ ajl rp "
P payy HHX @
F a) MCNPABKE Ha OYroBHOj CTPaHW paqyHa 4057 4075 4093
6] uc\:_pau_ne Ha NOTPAKHO] CTPaHK pauyHa 4058 4076 - = 4394 :
Kopwrosawo e np roanHe
Ha gaH 01.01.
3 ) KOPHroBaHM AYrOBHW cango pavyHa (1a + 2a - 26) 4059 — 4077 4095
20 48113
:j;opumaam noTpaxHK cango padyka (16 - 2a + 26) 4060 4078 4096 o
Mpomere y NpeTxoaHoj _ ropmMKn |
4 |3) NpOMET Ha AYrOBHO] CTPaHM paqyHa 4061 4079 4097 8231
6) NPOMET Ha NOTPAXHO] CTPEHW paqyHa 4062 8231 4080 4098 11902
|| Crame Ha kpajy nperxonne roauwe 31,12, ' '
) AyrosHI Canao padyHa
5 (3a+4a-46)20 e T s
G) noTpawMK cango padyHa 4
(3642 +46) 2 0 o oo 15 11202
WMcnpaska epHj aj rp "
L4 il e
& a) MCNPABKE Ha AYrosHO) CTPaHK paqyHa 4065 4083 4101
6) MCnpaexe Ha NOTPAXHO] CTDAHKM pasyHa 4066 4084 4102
I(upnrolam_ : CcTake yhe rogmue Ha B a
nax 01.01.
7 a) KOPWroBaHM AYTrOBHK CANAO pavyHa (5a + 6a - 66) 4067 - 4085 4103
=0 39882
|
g):)pumsanu noTpaxHK cango padyHa (56 - 6a + 66) 4068 4086 4104 |




onuc 35 047 w 237
amop, Aon, Aon
TyGurax OTkyn/beHe
2 6 7

np y Tekyhoj ron

a) NPOMET Ha OyroBHOj CTPaHW paqyHa 4069 4087 S 4105

6) NPOMET Ha NOTPAXHD] CTPAHK pPayyHa 4070 11302 4088 4106

Crame Ha kpajy Texyhe roguHe

3112,

a) [yroBHM CaNA0 pauyHa

(7a +8a-86) 2 0 4071 196H0 4089 4107

6) NOTPamHK CaNA0 paqyHa 4072 4090 4108

(76-8a+86)20

-V




E

s KoMnonexTe ocranor pesynrara
Peaxn
onuc 330 33 332
6poj Aon - - Aon E— ——Aon| —= = =}
P AxTyapckn gobuum nnu AoGrumn waK ryGHuM No ocHoBy ynarawa y
" = BNACHHYKE HHCTPYMEHTE KanuTana
1 2 9 10 11
MoyeTHo CTakke NPETXOAHE rOAMHE Ha AaH
01.01.
4 a) AyroBHM CAnao padyHa o 14109 4127 4 4145
16) noTpaxcau canao pasyHa 14110 soner | 4128 4146
Mcnpaska MaTepHjanHo 3HaYajHuX
p L pavy
NONHTHKA
S (. S —————
Jia) WCNPABKE Ha [yTOBHO] CTDAHM padyHa 4111 4129 4147
|6) MCMpaBKE Ha NOTPAXHO] CTPAHK PasyHa 14112 4130 4148
| |
| KOPHIOBaHO NOYETHO CTatbe NPETXOAHE
roamHe Ha naw 01.01.
- 3) KOPWIDBaHW AyrosHM cango pasywa (la + 2a - 4113 4131 4149
26)z0 54
6) KOPUroBaHW NOTPEXHW Canao padysa (16 - 2a
+26)20 4114 BOUET 4132 4150
np ¥ npert 1] roge
4 a) NPOMET Ha AYTOBHO] CTPaHK paqyHa 4115 4133 166 4151
©) NPOMET Ha NOTPa%HO] CTPaKK padqyHa _4::16_ i E— 4134 4152
Crame Ha Kpajy npeTxoaHe rofuHe
3112,
3) AYroBHM canao pavyHa
5 |Ga+4a-46)20 4117 4135 e [958
6) NOTpaxHK Canao padyHa ———— |
(36 - 42 + 46) 2.0 4118 0057 4136 4154
Hcnpaeka MaTepHjanHo IHauajHux
p W np paqy
NONWTHKA
& |
3) MCNPABKE HA AYrOBHO] CTPAHM pauyHa 4119 4137 | 4155
16) MCnpaBKe Ha NOTPAKHG] CTPEKH pavy 4120 4138 4156
KopurosaHo noyeTHo cramwe texyhe
ropmHe Ha gaw 01,01,
@) KOPMIoBaHW JyroBHW CANA0 padyHa (5a + 6a -
7 66)2 0 4121 4139 395 4157
6) KOPMFOBaHM MOTPAXHM CANAG pauyHa (56 - 63 | |
+66)20 !4122 o 4140. 4158
IR | | | S| N :




Peaxm
onuc 330 331 332
ore) — BRI ([, Ll R e———r————
nn
prasone ryGuum B/IACHHYKE MHCTPYMEHTE KanuTana
1 | 2 9 10 11
[ P y Texyhoj
B ‘:a) NPOMET Ha OYTOBHO] CTPaHK padyHa - 4123 . - 4141 - 4159
) NPOMET Ha NOTPEXHO] CTPaHKM PasyHa 4124 4142 o 4160
Crame Ha kpajy Texyhe roguHe
3112
@) AyroBHM cango padywa
‘ E{7a+s.a-sa)zu 4125 - p (4161
- = = 4 === === == e === B EESE e =
16) NoTpaKHW CANAo padyHa 4126 4144 4162

|(76-8a +86) 2 0
|

60067




-

| i Kor pesy
| 333 334mn335 336
onuc S S —— S—— s s S—
|AOT| oG wm ryGuus no ocHos Aon|  AoBrun wan ryGrum no ocHoBY | aon
y it Bob M: WHOCTPaHOr NOCNOBAA W | RoGmum Hnw ry6hum no ocHosy
i npepajyHa uHaHCHjCKMX | XEUHHIa HOBYAHOT TOKa
el RSBt i M3pewrTaja
2 | 12 13 14
n crawe nj ronuwe |
Ha pan 01.01,_____
@) AYroBHM CANA0 pavuyHa :415 I —— 4181 - 4199
6) NoTpamHK cango pavyna 4164 4182 4200/
! |
Hcnpaska MaTEPHjanHo 3HAYAJHMX
rpeLwaka u NpoMeHa |
payy nx Ka |
|
a) MCNPABKE Ha AYTOBHO] CTPAHW padyHa 14165 4183 4201
0) npmeRt e noTER0] CYpor 4166 4184 ‘ 4202
pauyHa
| |
npeTxogxe rogMHe Ha gax 01.01. |
| - | . -
| &) KOPWIOBAHM OYFOBHW CANOO paqyHa
E(la +22-26)20 .416? 4185 4203
iﬁjmpummumpmumwmpama |
[(16-2a + 26) 20 I4168 4186 4204
|
|Mpomene y npetxoamoj
roanumn
|
(@) NPOMET Ha AyroBHO] CTPaHW pasyHa 4168 4187 4205
§) NpoMET Ha NOTPawHO] CTpanw padyra 4170 N E - _4188 = - _-.420-5. =
Crame Ha Kpajy npeTxoaHe roguxe
31.12.
a) AYTOBHM CanRo pavyHa |
(5 + 40- 461 = 0 4171 14189 4207
- SN T S——— N S
ROTPaNHM CANAD pauyHa
(36 42 + 46 £ 0 4172 4190 4208
|Micnpaska maTepwj aj
| rpewaxa n npoMeHa |
e |
l ——
|2) McnpaBke Ha [yrosHO] CTPaHM pavyHa |41?3 14191 4209
|
B) MCNpaBKe Ha NOTPAMHO] CTRaKW 4174 t4192 210
pavyka |
: I
KOpHroBaHo NOYETHO CTake Texyhe |
roguHe Wa paw 01.01, |
) KOpMrosaHsK JyroBHN Canao padyHa
T
TRas GarGEl e e !41 5 4193 4211
|
) KOPMIrOBaHW NOTPMHK CANK0 pasyHa
(56 - 6a + 66) 2 0 4176 a194| 212




LE

“ K Te OCTanor pesynrara
. 3;3 - | o __334 w335 336
Penllnl
OnKc D— N — e —— s —— H— P—
6poj | aon AoBHuM wnk ryGHUK NO OCHOBY | aon
| BoGnuw wan l"ﬁ:'-lﬂsﬂﬂ “"::: MHOCTPaHOr NOCNOBaea W Ao6MUM HAK rYGHLK ND OCHOBY
| | P I 14 ap pepauyHa 1] XEYHHIa HOBYAHOT TOKa
. ¥ Yy npuapy Y | j
1 2 12 i 13 , 14
MNp Y yhoj “u-,.' | - .T" g i
i
| . S : | . . I | —
8 | a) NpoMeT Ha AyrosHoj CTpaHuK padyra | 4177 4195 4213
@) NPOMET Ha NOTPAWHO] CTPaHM padyHa 4178 4196 4214
il
Craise Ha kpajy Texyhe rogume I [
31.12. | J
@) AyrOEHN CANA0 padyHa | | |
9 (72 +8a-86) > 0 4179 4197 4215‘
1
|
6) NOTpamH CANAO padyHa 4180 4198 4216

(76-Ba+86) =20




onuc
6poj |

KomnoxenTe octanor pesynrara

Ro6mun wnm rySnum o ocHosy XOB
PACNONOMMBKX 32 Npoaajy

¥xynau kanutan [Z(pen 16 xon 3
AON po xon 15) - Z(pen 1a xon 3 po kon
| 15)120

Aon

wnawap kanwtana [Z(pea

TyGuTax
1a kon 3 pno won 15) - Z(pen 16
xon 3 po kon 15)] = 0

2

17

MOYETHO CTatse NPETXOAHE roaMHE
Wagan 0101,

a) AyrosHM Canao pavyxa

4217

4218

174233

p —— =~

4244

|8) MCTIDABKE Ha AYTOBHD] CTPaHM pauyra

14219

6) Mcnpaske Ha NOTPAKHO] CTPaHK
padyHa

4220

4236

iKﬂymmmm
‘Wmmmuml.

{G)WHWHWWW
(la+2a-26)20

iﬁj KOPUITEEHA NOTPAKHA CANAD DaYyHa
E{lﬁ -2a+26)20

L4222
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BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

1.

OnwTE UHOOPMALMUIE

bepaan Typuct a.n. Knaposo (y gasbem Tekcty ,ApywTso”) je ocHoBaH 28. HoBembpa 2000.
roaunHe.

[pywTBO je OpraHM30BaHO Kao OTBOPEHO aKLMOHAPCKO APYLITBO W PErncrtpoBaHO je Kopg
AreHuuje 3a npuspeaHe peructpe. Akunjama [pywTsa ce og aaHa 1. centembpa 2005. roanHe
Tpryje Ha BaHbep3aHCcKoM TpKULWTY beorpasacke bepse.

OcHoBHa AenaTHOCT [lpyLITBa Cy XOTEAUN U CANYAH CMeLUTaj.
Cepnuwte OpywTea je y Knagosy, yamua [yHascka 6poj 50.
MaTtnuHu 6poj ApywTea je 07129939, a nopeckn naeHtudmKaumoHn 6poj 100694198.

®durHaHCKHjckn m3BewTaju 3a nocnosHy 2017. roguHy ogo0b6peHn cy oA CTpaHe PYKOBOACTBA
OpywTea ganHa 10. anpwuna 2018. rognHe.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPE3EHTALUNIY DUHAHCUICKUX U3BELLTAJA
OcHoBe 3a cacTaB/batbe GUHAHCUjCKUX U3BELUTAja

®PUHAHCKHjCcKM M3BelwTaju [pylwTBa CYy CAcTaB/beHM Yy CKNagy ca 3aKOHOM O pPayvyHOBOACTBY
(Cnysk6eHn rnacHuk PC, 6p. 62/2013) u ApyrMm padvyHOBOACTBEHMM MNPOMUCMMA KOjU ce
npumemryjy y Penybnvum Cpbunju.

Ha ocHoBy Bakehux payyHOBOACTBEHMX MpoOMMca, NpaBHa auua U Npeay3eTHUUM y Penybanum
Cpbuju cy y obaBesn ga Bohere NOCNOBHUX KkbUra, NMPU3HaBake M NpoLeHnBatbe UMOBUHE U
obaBesa, Npuxoda WM pacxoda, cacTaB/batbe, MPUKasMBakbe, AOCTaB/baktbe M obenogarbMBakbe
OUMHAHCKUjCKMX M3BELITAja BPLUE Y CKAady €a 3aKOHCKOM M NpodecuoHasHOM pPeryiaTMBom, Koja
nogpasymesa OKBMP 3a NpuUNpemarbe U npukasusBarbe $pUHaAHCKMjcKMX u3BewTaja (,OkBMp“),
MehyHapoaHe payyHoBoacTBeHe cTaHaapge (,MPC“), omHocHo MehyHapoaHe cTaHaapae
¢durHaHcuWjcKkor n3BewwTaBama (, MCPU“), Kao 1 Tymayera Koja Cy cacTaBHM 4eo CTaH4apAa.

Mpesog Oksupa, MPC, MCOUN u Tymauera, usgatux og ctpaHe Opbopa 3a mehyHapoaHe
payyHOBOACTBEHE CTaHAapge W KomuteTa 3a Tymauerwa MehyHapogHux CTaHAapaa
dUHaHCHjcKOr M3BellTaBaka, yTBphyje ce pewerwem MuHUCTpPa ¢UHaHCUja M objaB/byje Y
CnyxbeHom rnacHuky PC. MehyTtnm, oo aaTyma cactaB/batba GUHAHCUjCKMX M3BeLWwTaja 3a 2017.
rogMHy HUcy npeseaeHe HUTK 0bjaB/beHe cBe BaxKehe NpomeHe y CTaH4apAMMa U TYmadernma.

Cxo4HO TOMe, NMPUAMKOM cacTaB/batba PUHAHCUjCKUX M3BeLITaja JpywTBO HMje Y NOTAYHOCTU
npumeHnno MPC, MCOUN n Tymauyewa Koja Ccy Ha CHa3M 3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31.
aeuembpa 2017. roguHe. Umajyhmu y Buay maTtepujanHo 3HavajHe edeKTe Koje oacTynamba
payyHoBoACTBEHMX Nponuca Penybanke Cpbuje og MCOUN n MPC mory ga vMmajy Ha peasiHoCT n
06jeKTMBHOCT GMHAHCUjCKMX M3BeLWTaja [pywTBa, NPUIOXKEeHN PUHAHCUjCKM M3BELUTaju ce He
MOTy CMaTpPaTU GUHAHCUjCKMM M3BELUTAjMMA CacTaB/beHUM Yy carnacHocti ca MCOU n MPC.
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2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPE3EHTALUNIY PUHAHCUICKUX U3BELLUTAJA (HACTABAK)
Mpe3seHTaymja pMHAHCUjCKUX U3BeLUTAja

duHaHCKjCKM M3BeLTaju cy NpuKasaHu y dopmaTy nponucaHom MpPaBUAHUKOM O CagpsKUHU U
dopmun obpasaua dMHAHCMJCKUX M3BelTaja 3a NpUBpeaHa APYWTBa, 3a4pyre U npeay3eTHUKe
(Cnysk6eHun rnacHuk PC, 6p. 114/2006, 119/2008, 2/2010, 101/2012, 118/2012, 3/2014, 95/2014
n 144/2014).

®UHAHCKCKM M3BeLUTAjU Cy UCKAa3aHUW Y Xu/badama guHapa (PCL), ocMm YKOIMKO Huje apyrauuje
HaseZeHo. [JuHap NpeAcTaB/ba 3BaHUMYHY M3BeLWTajHY BanyTy y Peny6anum Cpbuju.

Pa‘-IVHOBOACTBEHVI meToA

®PUHAHCUjCKM M3BELWTAjM Cy cacTaB/beHW NO MeToAy NpPBOOMTHe HabaBHe BpPeAHOCTM, OCUMM
yKkonmko MC®OU He 3axTeBajy Apyraydnju OCHOB BpegHOBAHa HAa HAYMH OMMCaH Yy 3HavyajHUMm
pavyyHOBOACTBEHMM MOJINTUKAMA.

Hauyeno cranHocTu nocnosara

®uHaHCWjCKM M3BeLWTaju [pywTea cacTaB/beHUN CY HAa OCHOBY Hayea CTa/IHOCTU NOC/IOBabA.

3. NPErNeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA
HekpeTHuHe u onpema

HeKkpeTHUHE M onpema ce WHWUMjaAHO Npu3Hajy no HabaBHOj BPeAHOCTM, OAHOCHO MO LEHM
KOlWTarba 3a cpeactsa u3paheHa y COMNCTBEHO]j peXkuju. HabaBHy BpeaHOCT UYMHM ¢aKTypHa
BpeaHocT ysehaHa 3a cBe TPOLWIKOBE KOjU ce MOry AMPEKTHO npunucatm gosoherby OBUX
cpeacTaBa y cTakbe GyHKUMOHAMHE NPUNPABHOCTY.

HakoH noyeTHOr npu3HaBakba HEKPETHUHe ce Mepe Mo PeBasopu3oBaHoj (MpouereHoj)
BPEAHOCTH, Koja MpeacTaB/ba tUxoBy ¢dep BpeAHOCT Ha AaH peBanopusauuje (npoueHe),
YMatbeHY 3a KyMyAupaHy WMCNpaBKy BPeAHOCTM MO OCHOBY amopTM3auMje M 33 eBeHTyasHe
KyMy/iMpaHe rybuTKe No OCHOBY yMakbeHba BPELHOCTY.

HekpeTHuHe [pywTBa cy bune npegmet npoueHe Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe. MNpoueHy
CYy U3BPLUXM He3aBUCHK Npouerureaun npeayseha Vision Consulting, Beorpaa. Y 3aBucHOCTM o,
BPCTE HEKPETHUHE, HMXOBE HAMEHE U PaCNONOKMBMX MHNYTA 3@ NPOLLEHY, NPUMEHEHA Cy A4Ba
NPUCTyNa NpoLueHe: TPXKULIHM NPUCTYN (MeTog, ynopeanBux LLeHa) U NPUHOCHM NpUcTyn (MeTog
KanuTanunsaumje n meTos, ANCKOHTOBAHMX HOBYAHMX TOKOBA).

HaKoH nouyeTHOr Np13HaBakba ONpema ce BpeaHyje Mo HbKUXoBOj HabaBHO] BPeAHOCTU YMakbeHO]
3a YKYMHY eBeHTyas/IHy akymy/iMpaHy aMopTuU3aLmnjy U YKYNHe eBeHTyanHe akymyanpaHe rybutke
360r ymarer-a BpegHoCTH.
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NPErNEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
HeKpeTHuHe 1 onpema (HacTaBak)

AMoOPpTU3aLMja HEKPETHWHA M OMpeme ce M3padyHaBa NMPMMEHOM MPOMopLMOoHanHe meTode Y
TOKY npoLereHor KopUcHOr BeKa ynoTpebe cpeacTasa, y3 npumeHy cneaehux crona:

MpaheBUHCKKU 06jeKTH 0,6% - 2,5%
Onpema 1 6poaosu 5,0%
MyTHMYKa BO3MAA 2,5%
HamewTaj v nHBeHTap 20,0%
Octana onpema 10,0%

ObpayyH amopTM3aumje Noumkbe of, HapeaHor mecela y O4HOCY Ha MeceL, Y Kojem je cpeacTBo
CTaB/beHO Yy ynoTpeby. AMOPTU3aLMOHE CToMe ce PeBMAMpajy CBake roguHe pagu obpauyHa
amopTU3aumje Koja oaparxkaBa CTBapHM YTPOLLAK OBMX CPeACTaBa y TOKY NOCI0Bakba M NpeocTanm
HamepaBaHMW BeK HMXoBOr Kopuwherba.

CpeacTBo Ce UCKHUKABa U3 eBUAEHUMje Y MOMEHTY oTyhera UK YKONUKO ce He o4ekyjy byayhe
E€KOHOMCKe KopuCTU og ynoTpebe Tor cpeactsa. Jobuum mam rybuum no ocHoOBYy npogaje uau
oTnuca cpeactBa (Kao pasnvka usmely HeTo npojajHe BpPesHOCTM U KHMIoBoACTBEHE
BPeAHOCTUN) NPU3Hajy ce y bunaHcy ycnexa ogrosapajyher nepuoga.

UHBecTULMOHE HEeKpeTHUuHe

NHBECTULMOHE HEKpPeTHWHe 0byxBaTajy HEKpeTHUHe Koje [pywTBO u3gaje y 3akymn WUAU OpPXKU
pagv yseharba BpeAHOCTM KanuTana.

MHUUMjaNHO npU3HaBake WHBECTUUMOHMX HEKPEeTHMHA BpWKM Ce MO HWUXOBOj HabaBHO]
BPEAHOCTU MW LeHW KolTakba. HabaBHy BpeAHOCT YMHM dakTypHa BpeaHocT yBehaHa 3a cse
TPOLUKOBE KOoje ce MOry AMPEKTHO NpuUnMcaTh AoBohery OBUX CPeACcTaBa y CTakbe GpyHKLMOHaNHE
NPUNPaBHOCTK.

HaKoH noyeTHOr NpM3HaBakba MHBECTULMOHE HEKPETHUHE ce BpeaHyjy no dep BpeaHOCTH, KOojy
roguwibe yTBphyjy eKCTepHU MNpoLEeHUTE/bM WAM MHTEPHA KOMUCMja MMEHOBaHa o0f, CTpaHe
pykoBoacTea [pywTea. Pep BpesHOCT ce 3aCHMBA Ha LieHama NOHyAe Ha aKTMBHOM TPXKMULITY
KOPUroBaHMM, YKO/IIMKO je HeonxogHo, 3a cneunduuHocTM cpeactea. [pomeHe y dep
BPEeAHOCTMMA MHBECTULIMOHMX HEKPETHMHA Ce eBUAEHTUPAjY Y BUNAHCY yCrnexa Kao 4e0 OCTanmx
NpPUXo4a, OAHOCHO OCTaIMX Pacxoaa.

3anunxe

3anuxe ce BpeaHyjy no HabaBHOj BPeAHOCTM, OAHOCHO LEHW KOoluTakba, WM HeTo NpoAajHOj
BPEAHOCTH, Y 3aBMCHOCTM KOja je HUXKa.

HabaBHa BpeAHOCT yK/bydyje BpeaHOCT no dakTypu aobassbaya, yBo3He AarKOUHe, TPaHCMOPTHe
TPOLIKOBE U Apyre 3aBUCHe TpolKoBe HabasKe. HeTo npoaajHa BpeAHOCT npeacTas/ba BpeaHOCT
no Kojoj 3anmxe mory 6UTH npogarte y HOPMasHMM YCI0BMMA MOC/0Bakba, HAKOH yMmatberba 3a
TpoLKoBe npoaaje.

O6pauyH 13nasa 3anmnxa ytephyje ce MeTOLOM NpoceyHe NoHAepUcaHe LeHe.
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NPErNEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
Ymarbere BpegHOCTU MMOBUHE

Ha paH cBakor 6unaHca cTakba, [pywTBO NPEUCnUTyje KHWUroBOACTBEHY BPEAHOCT CBOje
mMmaTepujasHe M HemaTepujasiHe MMOBMHe Aa bW yTBPAMAO Aa /M MOCTOoje MHAMKauuje Oa je
OOWN0 A0 rybuTKa MO OCHOBY yMakbe€rba BPEAHOCTM MMOBWHE. YKOJIMKO TakBe WMHAMKauuje
nocToje, NPoLeHyje ce HagoKHAAMBM M3HOC cpeacTBa Aa bM ce Morao yTBpAUTU €BEHTYasIHU
ryobmutak. AKo Huje moryhe NpoueHWUTM HaZOKHAaAMBM WM3HOC NojeAMHOr cpeactsa, AdpywTso
npoueryje HaaoKHAANBU U3HOC jegMHMLE KOja reHepuLle HOBaL, a KOjoj TO CpeacTBO npunaaa.

HapgoKHagmBa BpeAHOCT je HEeTO NpoJajHa LeHa Uiv BPeaHOoCT Y ynoTpebu, 3aBMCHO o4, Tora Koja
je Buwa. 3a notpebe npoueHe BpeAHOCTU Yy ynoTpebu, npouereHn byayhm HOBYAHW TOKOBM
OVCKOHTYjy ce A0 cajallke BPeAHOCTM NMPUMEHOM AUCKOHTHe CTome npe onope3uBakba Koja
OAparkaBa cagalltby TPMKULLHY NPOLLEHY BPEMEHCKE BPEAHOCTM HOBL,A 33 pM3MKe cneundmryHe 3a
TO CPeAcCTBO.

AKo je npouereH HaJoKHaAMBM U3HOC CPeacTBa (MK jeAnHMLE KOja reHepuLle HOBaLl) Makbu o4,
KHMroBOACTBEHE BPEAHOCTM, OHAA Ce KHMIOBOACTBEHA BPEAHOCT TOr CpeacTBa yMakbyje A0
HagoKHaAMBOr M3Hoca. N'ybuum oa ymarbera BpeaHOCTU NPU3Hajy ce 0AMax Kao pacxof, OCUM
aKo cpeacTBO NpeTxoAHo Huje 6Mno npegmert pesanopusauuje. Y Tom caydyajy aeo rybutka, go
M3HOCa peBasiopusaupmje, NpPMU3Haje ce y OKBUPY ocTasor cBeobyxBaTHOr pesynTaTa.

®DUHAHCHjCKN UHCTPYMEHTH
Knacugpukayuja ¢puHaHcujckux uHcmpymeHama

®duHaHCKHjcKa CcpeacTBa  YK/bydyjy AyropoyHe OMHaAHCUjCKe NAacMaHe, NOTPaXKMBakba,
KPaTKOPOYHE OGUHAHCU]CKE MJIaCMaHe W TFOTOBMHY W TOTOBWMHCKE eKBuBaneHTe. [pywTso
Knacudukyje ¢uHaHCUjcKa cpeacTtBa y HeKy oa cneaehux Kateropuja: cpeactsa no o¢ep
BPEeAHOCTU KpO3 BMNaHC ycnexa, MHBecTUUMje Koje ce gpxe Ao gocneha, Kpeamutun (3ajmosu) m
noTparknBara M CPenCcTBa PacnoioKuBa 3a npoaajy. Knacudukaumja 3aBucu og, cBpxe 3a Kojy cy
cpeancTBa crtevyeHa. Pykosopacteo [pywTsa yTBphyje KnacuduKaumjy GUHAHCUjCKUX cpeacTasa
NPUINKOM MHULMjATHOT NPU3HABakbaA.

®uHaHcujcke obaBese yK/bydyjy ayropoyHe duHaHCMjcKe obaBese, KpaTKOpo4He ¢uHaHCUjcKe
obaBese, obaBese M3 MOCNOBakba WM OCTase KpaTKopouyHe obasese. [pywTBO Knacudukyje
duHaHcHjcke obaBese y aBe KaTeropuje: obasese no ¢dep BPeAHOCTM Kpo3 BuaaHC ycnexa u
ocTtane ¢puHaHcujcke obaBese.

Memod ecpekmueHe Kamame

MeTon edeKTnBHe KamaTe je MeToZ M3payyHaBaka aMOPTM30BaHe BPenHOCTVM GUHaHCUjcKor
cpeactea uau duHaHcujcke obasese U pacnogene NPUXoaa of KamaTe M pacxofa of, KamaTte
TOoKOoMm oapeheHor nepuoga. EGekTMBHA KamaTHa CTOMNa je KamaTHa CToMNa Koja TauyHO AWUCKOHTYje
6yayhe roTOBMHCKE WCM/iaTe WAM MPUMarba TOKOM OYEKMBAHOI POKa Tpajarba dUHaHcujcKor
WHCTPYMEHTA WM rAae je NpUKAaAHO, TOKoM Kpaher neproaa Ha HETO KUIOBOACTBEHY BpeaHOCT
dUHaHCcKjcKor cpeacTsa an duHaHcujcke obasese.




BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

3.

NPErNEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
DUHAHCHUjCKU MHCTPYMEHTU (HacTaBaK)
FomoeuHa u 20MOBUHCKU eKsueasneHmu

Mof roTOBMHOM M FOTOBMHCKMM €KBMBANEHTMMA NOApPa3yMeBajy ce HoBal, y 61arajHu, cpeacTea
Ha TeKyhMM 1 AeBU3HMM PadyyHMMA Kao M KPaTKOPOUHM 4eN03nTU A0 Tpu MeceLa Koje je moryhe
NIaKO KOHBEPTOBATW Y FOTOBMHY U KOju Cy NpeameT 6e3HauajHor pusmKa of, NnpomMeHe BpegHOCTY.

Kpedumu (3ajmosu) u nompaxusarba

MoTpaxMBarba O Kynaua, Kpeautu (3ajMoBM) M OCTana MoTparKuBarba ca QGUKCHUM WAK
oppeavsum nnaharbMma Koja ce He KOTMpPajy Ha aKTUBHOM TPXMMWTY KAacMOUKYjy ce Kao
KpeauTtu (3ajMoBM) 1 NOTpaXkMBakba.

Kpeautn v noTpaxkuearba BpeaHyjy ce Mo aMOpPTM30BaHOj BPegHOCTU, MPUMEHOM MeToae
edeKTMBHE KamaTe, yMatbeHOj 3a yMarberbe BpegHoCTU no ocHoBy obesspeherva. Mpuxos oa,
KamaTe ce Mpu3Haje NpUmeHOM MeToga edeKTMBHE KamaTe, OCMM Y C/yyajy KPaTKOPOUHMX
noTpakMBakba, rae NpusHasakbe NpMxoaa o4 Kamate He 61 61N0 maTepujanHO 3HaYajHoO.

Ymarserba epedHocmu GhUHAHCUJCKUX cpedcmasa

Ha pgaH cBakor buniaHca cTawba, OpywTBO Npoueryje Aa /M NocToje 06jeKTUBHU [A0Ka3u 4a je
OOWN0 A0 yMakbera BPeaHOCTU GUHAHCUJCKOr cpeactsa MamM rpyne GUHaAHCUjCKMX cpeacTaBa
(ocmm cpepcTaBa McKasaHuMx no ¢dep BpeaHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa). Obesspehere
dOUHAHCHKjCKMX CpeaicTaBa Cce BPLUM Kaga NnocToje 0b6jeKTMBHU A0KasW Aa cy, Kao pesyaTaT jeaHor
unn Bule gorahaja Koju cy ce AeCMIM HAKOH NOYETHOr Npu3HaBarba GUMHAHCHjCKOr cpeacTBa,
npouereHn byayhn HoOBYAHM TOKOBU CPELCTaBa USMEHEHMU.

ObesBpehere (McnpaBKa BpeAHOCTU) MOTParXKMBaHba BPLUM Ce UHAMPEKTHO 33 M3HOC A0CMNeNnx
noTpaKMBarba Koja HUcy HannaheHa y ogpeheHom nepuoay oA Aatyma gocneha 3a nnaharbe, a
OMPEKTHO ako je HemoryhHOCT HamnaTe M3BecHa W AOKyYMeHTOBaHa. lpomeHe Ha pauyHy
ncnpaBKe BPeAHOCTU MOTPaXkMBatba €BUAEHTUPAjY Ce Y KOPUCT MAKN Ha TepeT BunaHca ycnexa.
HannaTta oTnMcaHnX NoTpaXKuBakba KkbUKK ce y BrunaHcy ycrnexa Kao octanu npuxod,.

Ocmane puHaHcujcKe obasese

Octane ¢duHaHcHjcke obaBese, yKbydyjyhn obasese No KpeauTnma, MHULMjaAHO ce NPU3Hajy no
dep BpeaHOCTU NPUM/bEHUX CPeACTaBa, yMakbeHe 3a TPOLLKOBE TpaHcaKLuje.

HakoH mouyeTHOr npusHaBakba, ocTane ¢uHaHcMjcke obasese ce BpeaHYjy NO aMOPTM30BAHOj
BpegHoCTH Kopulwherbem meToga edpekTmBHe Kamate. TpoLlaK No OCHOBY KamaTa ce npusHaje y
6unaHcy ycnexa obpadyHcKor nepnoza.
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NPErNEA 3HAYAJHNX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
Pe3epBucamwa

PesepBucatba Ce Npu3Hajy W Bpwe Kaga [pywTBo MMa cajawy obaBesy (3aKOHCKY Wau
yroBopeHy), Koja je pe3ynTaT npowwaux forahaja, u Kaga je seposatHo ga he oa11B pecypca Koju
CTBapajy eKoOHomcKe f06uTn 6utn notpebaH Aa ce Mamupu obasesa M Kaga ce U3Hoc obasese
MOKe Noy3aaHo NpoLeHUTH. PesepBucatba ce Npu3Hajy 3a 6yayhe nocnosHe rybutke.

PesepBucatba ce BpegHyjy No cafalhboj BPeaHOCTU OYEKMBAHUX HOBYAHUX O4/IMBA, Y3 NPUMEHY
OVCKOHTHE cToMne npe onopesunsakba Koja ofpaykasa noctojehe TPMKULLHE YCI0BE U eBEeHTyaHe
cneundpuyHe pusMKe nosesaHe ca NOTeHUMjaIHOM 06aBe30M 3a Koje ce Npu3Haje pesepBucakse.
Mosehare pesepsucarba ycnes NpoTeka BpemeHa ce NpusHaje Kao pacxod Nno 0CHOBY KamarTa.

Mopes Ha gobuTtak
Texkyhu nope3s

Mopes Ha AobUTaK npeacTaB/ba M3HOC Koju ce obpadyHaBa W naaha y cknagy ca nponuvcuma o
onopesusamy Penybnunke Cpbuje. KoHauHn n3Hoc obaBese nopesa Ha pobutak ytephyje ce
npUMeHoOM nopecke cTone of 15% Ha nopecky ocHoBuUy yTBpheHy y nopeckom 6unaHcy
OpywTBa. Mopecka OCHOBMLA MPUKa3aHa y NOPECKOM BUMaHCy YK/bydyje O0BUTaK NpuMKasaH y
3BaHUYHOM OWMNaHCYy ycrnexa KOoju Ce KOopwuryje 3a CTajHe pas3/inKke Koje cy aeduHucaHe
nponucuma o ornopesunsamy Penybanke Cpbuje.

Penybnnukn nponucu He npeasuhajy oa ce nopecku rybuum ums Tekyher nepuoga mory
KOPUCTUTM Kao OcHoBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npetxoaHum nepuoamma. Mehytum,
ryéuuy mns tekyher nepvoga Mory ce KOPUCTUTU 3a yMakbere nopecke ocHosuue 6byayhux
06paYyHCKMX Neproaa, aiun He ayxe oa, 5 roanHa.

0O0noixceHu nopes

OpnoxeHn nopes Ha pobutak ce obpadvyHaBa Kopuwherwem meToge yTBphuBara obasesa
npema 6wunaHcy cTakba, 3a NpUBPEMEHe pas/inke npousawne wusmehy KrUroBoAacTBEHE
BPEAHOCTU cpefcTaBa M obaBesa y (UHAHCWMjCKMM U3BELWTajMMa WU HUXOBe oarosapajyhe
nopecke ocHoBuue KopulwheHe y u3padyHasarby onopesnBor Aobutka. OanoxkeHe nopecke
obaBese ce MNpu3Hajy 3a CBe OMnopesvBe NMPUBPEMEHE Pas/IMKe, AOK Ce OAJIOKEeHa nopecka
CpeacTBa NpM3Hajy Yy Mepu y Kojoj je BepoBaTHO Aa he onopesnsu gobuum 6T pacnonoKmeu 3a
Kopuwherbe 04OUTHUX MPUBPEMEHMX Pa3nKa.

OpnoxeHn nope3 ce obpayyHaBa MO MOPecKMM CcTomama 33 Koje ce oueKyje ga he ce
nNpUMermnBaTh y Nepnuoay Kaga ce cpeacTso peanusyje unv obasesa usmupyje. Og0eHu nopes
Ce KUMKW Ha TepeT WAM Yy KOpUCT BUnaHca ycnexa, OCMM Kada ce O4HOCU Ha nosuumje Koje ce
KHbUMKE OMPEKTHO Y KOPUCT UM HA TEPET OCTasior cBeobyxBaTHOr pe3ynTaTa, U y TOM Cayyajy ce
op/10eHu nopes Takohe pacnopehyje y OKBUPY OcTanor ceeobyxBaTHOr pesyaTaTa.
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3. NPErNEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
Mpumarba 3anocneHux
Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HAKHade 3apada

Y cKnagy ca nponucuma Koju ce npumemnsyjy y Penyboanum Cpbujn, ApywTso je y obasesu aa
nnaha pgonpuHoce pp:KaBHMM GOHAOBMMA Kojuma ce obesbehyje coumjanHa curypHocT
3anocneHux. OBe obaBese yK/bydyjy AOMNPUHOCE 3a 3aN0C/eHe Ha TepeT NOCA04aBLA Y M3HOCMMA
obpayyHaTMM MO CToMama MPONUCaHUM PesIeBaHTHMM 3aKOHCKMM nponucuma. ApywTeo je,
Takohe, obaBe3sHO ga of OGpyTo nnaTa 3anocneHux obycTaBu AONpPUHOCE U Aa UX, Y UMe
3anoc/ieHmnx, ynaatm Tum ¢oHaosuMa. JonpuHOCK Ha TepeT Nocao4aBLa U AONPUHOCKU Ha TepeT
3aNOCNEHOr Ce KHbUXKe Ha TepeT pacxoaa Nepruoaa Ha Koju ce ogHoce.

ApyWwTBO HUje yK/byyeHo y apyre obaMKe NEeH3MjCKMX NNaHoBa M HemMa HUKaKBMX obasesa no
0OBMM OCHOBama.

OmnpemHuHe

Y cKknagy ca 3akoHOM O paay, LpywTBo MmMa obasesy Aa 3anoC/eHOM UCNAATU OTNPEMHUHY
NPUINKOM OAN1IaCKa Y NEH3Ujy Y U3HOCY ABe NpoceyHe 3apage ocTeapeHe y Penybanum Cpbuju y
MeceLy Koju NpeTxoan meceuy oa/iacka y neHsujy. JpylTBo je N3BPLUMAO aKTyapCKy MpoLeHy
capalwme BpeaHOCTH oBe obaBese M GopMMUPaANo pesepBrcarbe NO TOM OCHOBY.

Mpuxoau n pacxoau

Mpuxoan oa npogaje pobe, NPOM3BOAA U U3BPLUEHUX YCAYyra NpusHajy ce y bunaHcy ycnexa nog
YCNI0BOM Ja CYy CBM PU3MUM M KOPUCTM NpeLan Ha Kynua. MNpuxoam og npogaje ce eBUAeHTUPajY
Y MOMEHTY MCMopyKke pobe M NpousBoga WAM M3BpLUEHa ycayre. Mpuxoau ce ucKasyjy no
baKTypHOj BpeaHOCTH, yMmakbeHoj 3a 0g06peHe nonycte n nopes Ha 404aTy BpeaHOCT.

Pacxogm ce obpadyHaBajy No Hayeny y3pouyHOCTU NpMxoda M pacxosa.
MpepauyHaBakbe CTpaHe BanyTte

MocnoBHe NPOMeHe HacTase Yy CTPaHOoj BanyTW cy npepadyHate y AMHape no cpearbem Kypcy
yTBpheHom Ha mefybaHKapCKOM TPXULLTY AeBU3a, KOjU je BasKMO Ha AaH NOC/0BHE NPOMeHe.

CpeanctBa M obaBe3e MCKasaHe y CTPaHOj BasyTM Ha AaH bunaHca cTakba, npepadyHaTtv cy y
AMHape no cpearem Kypcy ytepheHom Ha mehybaHKapcKoM TPXUWTY AeBM3a 3a Taj AaH.

HeTo NosnTMBHE MK HeraTMBHE KypcHe pas/iMKe, HacTafe NPUANKOM NOCNOBHUX TpaHcakuuja y
CTPaHOj BanyTM M NPUANKOM NpepayvyHa nosuvumja bunaHca ctarba MCKasaHUX Y CTPaHOj BanyTy,
KHbMXEHE Cy Y KOPUCT UK Ha TepeT BunaHca ycnexa.

HemoHeTapHe CTaBKe Koje ce BpeAHYjy No NMPUHLUMMNY UCTOPUjCKOT TPOLLKA M3PasKeHOor Y CTpaHoj
Ba/yTM NpepadyHare cy Mo UCTOPUJCKOM Kypcy Baxkehem Ha gaH MHMLUMjanHe TpaHcaKkuuje.
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3.

NPErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
TpowKoBU No3ajm/buBaka

TpowKoBM No3ajM/bUBakba Ce O0AHOCE Ha KamaTe W Apyre TPOLIKOBE KOjU HacTajy y Be3u ca
nosajMm/bMBarbem cpeacTaBa. TPOLWKOBM MO3ajM/bMBakba KOjU Ce& MOry HemnocpeaHo NpunMcaTy
CTMLAKY, U3rpagHbu UM M3pagmn CpeacTsa Koje ce ocnocobsbasa 3a ynoTpeby, yK/bydyjy ce y
HabaBHy BpPeAHOCT WAM LEeHYy KowTarba Tor cpeactsa. OCTann TPOLWKOBM MO3ajM/bMBatba
NPW3Hajy ce Kao pacxog nepuosa y Kome cy HacTau.

3HAYAJHE PAYYHOBO/ACTBEHE MNMPOLIEHE

CacTtaB/batbe PUHAHCHjCKMX M3BELUTAja 3axTeBa Of PyKoBoACTBa [pylWTBa Aa BPLIM MPOLEHE U
[OHOCK NPEeTNoCTaBKe Koje Mory ga Mmajy edekTa Ha npeseHTOBaHe BPeAHOCTU cCpeacTaBa M
obaBe3a M obenogarbMBarbe NOTEHLUMjANHUX MNOTParkMBarba M obaBe3a Ha AaH cacTaB/batba
dMHAHCKjCKMX U3BELUTAja, KA0 M MPUXOLA M Pacxoa Y TOKY ussewTajHor nepuona. Ose npougHe
M NPeTnocTaBKe Cy 3aCHOBaHE Ha MPETXOAHOM WMCKYCTBY, TEKYhMM M OYEeKMBAHMM YC/OBMMA
NMoCnoBarba M OCTa/IMM PacrnofioxkusmMm mHdopmalMjama Ha AaH cacTaB/barbd GUHAHCUCKUX
nsselwwTaja. CTBapHM pe3yaTaTM MOry Aa Ce PasInKyjy o4 NpPoLeHeHUX U3HOCA.

HajsHayajHMja nmoapydja Koja 04, PYKOBOACTBA 3axTEBajy BpLUEHE MNPOUEHE M AO0HOLWEHEe
NPeTnocTaBKkM NpeacTaB/beHa CY Y Aa/bEM TEKCTY:

KOpMCHM BE€K HEKpPpeTHUHa u onpeme

[pywTBO npouekryje NpeocTanu KOPUCHU BEK HEKPETHMHA W OMpeme Ha Kpajy CBaKe Moc/oBHE
roguHe. MpoLeHa KOPUCHOT BeKa HEKPETHWHA M onpeme je 3aCHOBaHa Ha UCTOPMjCKOM UCKYCTBY
Ca CAMYHMM CPeacTBMMA, Kao M npeaBuheHMm TEXHONOWKMM HampeTKom M NpomeHama
€KOHOMCKMX W MHAYCTPUjCKMX daKTopa.

YKO/IMKO ce cafallka MNpoLeHa pasnvKyje o4 NpeTxogHUX NpoueHa, NpomMeHe Yy MOC/I0BHUM
KrbmMrama [pylwtea ce eBUAEHTMpPAjy y cknagy ca MPC 8 ,,PauyHoBoAcTBEHE MOAUTUKE, MPOMEHEe
PayyHOBOACTBEHMX NpoLeHa M rpewke”. OBe NpouUeHe MOry Aa MMajy MaTepwjasHO 3HauvajaH
edeKaT Ha KHUroBoACTBEHY BPEeLHOCT HEKPETHMHA W ONpeme Kao M Ha M3HOC amopTu3auuje
Tekyher obpayyHckor nepuoaa.

Ymamweme BpeaAHOCTU UMOBUHE

Ha paH 6unaHca crtarba, [lpyluTBO BpLIM Mpernes KibUroBoACTBEHe BPeAHOCTU maTepujanHe u
HemaTepujaiHe UMOBMHE W MpoLEeHyje Aa AW MOCToje MHAMKAUMje 33 yMarbere BpegHOCTM
HeKor cpeacTsa. lMpuUAKKOM MpoLernBatba yMarbera BPeAHOCTU, CPeAcTBa Koja FOTOBMHCKe
TOKOBE He reHepwlly He3aBUCHO AoAesbyjy ce oarosapajyhoj jeanHUUM Koja reHepulle HOBaLL.
HakHagHe npomeHe y Ao4e/bUBakby jeAMHULM KOja reHepuile HOBaL, WM Y BpeMeHY HOBYAHMX
TOKOBa MOTY @ yTUYY Ha KHMroBOACTBEHY BPEAHOCT 0HOCHE MMOBUHE.
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4. 3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLEHE (HACTABAK)
OpanoxeHa nopecka cpeacrsa

OfnoskeHa nopecka cpeacTBa NpU3HaTa cy Ha cBe HenckopuwheHe nopecke rybuTke 4o mepe Ao
Koje je W3BeCHO Aa je HMBO oveKMBaHux byayhux onopesmsux aobuTaka AoBO/baH Aa ce
HeuckopuiwheHn nopecku rybuum Mory WUCKOPUCTUTU. 3HauyajHa npoueHa o4 CTpaHe
pyKkoBoacTea [pywTBa je HeonxoaHa Aa 61 ce yTBPAMO M3HOC OAJ/I0XKEHMX NOPECKUX CpeacTaBa
KOja ce mory npusHaTi, Ha OCHOBY Mepuoaa HacTaHKa u BUCUHe Byayhux onopesnsux gobutaka
W cTpaTeruje naaHMparba Nopecke NoanTUKe.

5. HEKPETHMHE U OMPEMA

y xusbagama PC[,

3emsbuiute U ABaHcU 1
rpaheBUHCKKN WHBecTMLMOHE cpepcrea y
o6jeKkTn HEeKpeTHuHe Onpema npunpemm YKynHo

HabaBHa BpegHoOCT
1. janyap 2016. roguHe 230.913 16.637 201.728 9.604  458.882
HabagKe y TOKy roguHe - - 9.429 675 10.104
MpeHocu 674 - - (674) -
Mpogaaja y Toky rognHe - - (4.723) - (4.723)
31. peuembap 2016. roanHe 231.587 16.637 206.434 9.605 464.263
1. janyap 2017. rogmHe 231.587 16.637 206.434 9.605  464.263
HabagKe y TOKy rogunHe - - 9.673 11.390 21.063
MpeHocu 11.390 - - (11.390) -
31. peuembap 2017. rognHe 242.977 16.637 216.107 9.605 485.326
UcnpaBka BpegHoCTH
1. janyap 2016. rogmHe 1.343 100 158.655 - 160.098
AmopTusaumja 1.247 100 7.290 - 8.637
Mpogaaja y Toky rognHe - - (2.755) - (2.755)
1. peuembap 2016. rogmHe 2.590 200 163.190 - 165.980
1. jaHyap 2017. roauHe 2.590 200 163.190 - 165.980
AmopTusaumja 1.256 - 7.720 - 8.976
Octano - - (213) - (213)
1. peuembap 2017. roguHe 3.846 200 170.697 - 174.743
Capawtba BpegHocT
31. peuembap 2017. roguHe 239.131 16.437 45.410 9.605 310.583
31. peuembap 2016. rogmHe 228.997 16.437 43.244 9.605 298.283

Kao cpeactBo obesbehera 3a Bpaharbe AyropoyHux Kpeauta [pywTBO je [4afno y XWUMNOTEKY
3eM/bMLUTE YMja cadallutba BpeaHocT Ha aaH 31. geuembpa 2017. rogmHe nsHocu 4.696 xusbaga
PCA (2016. rogmHe — 4.696 xumwapa PCA).

Kao cpeactso obesbehera 3a Bpaharbe AYropoyHMx Kpeauta [pywTBO je [af0 y XMNOTEKY
WHBECTULMOHY HEKPETHMHY YMja cadallrba BpeaHOCT Ha AaH 31. aeuembpa 2017. roamnHe M3HOCK
14.512 xumwapa PCA (2016. rogmHe — 14.512 xuswaga PCA).
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BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

6. 3AJIUXE

Matepujan

MnaheHn aBaHCK 3a 3aaunxe

7. NOTPAXKUBAHA NO OCHOBY NPOAOAIE

Kynuu y 3emsbu:
- OCTana npaBHa AnLa

Yy xwsbagama PCA

2017. 2016.
6.046 4.209
6.430 1.958
12.476 6.167

y xuwmwapgama PCAL

2017. 2016.
23.697 17.524
23.697 17.524

Y cKknagy ca NoCN0BHOM NOJIMTUKOM, CBOje npounssoge u ycnyre [pylwtBo npoaaje Ha 04N10XKeHN
POK KOjW y Npoceky u3Hocu 7 pgaHa. CTapocHa CTPYKTypa MoTpaxkmBaka Ha gaH 31. geuembpa

2017. n 2016. roamHe npeacras/beHa je Ha ceaehn HaumH:

30-60 pgaHa
60-90 gaHa
90-180 paHa
npeko 360 pgaHa

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
1.530 1.328
5.545 -
6.920 6.727
9.702 9.469
23.697 17.524

Ha gocnena noTtpaskmBatrba [pylUTBO He BpLIM 06padyH 3aTe3He KamaTe. HannaTa noTpaxusarba
HKje obe3beheHa TepeTom Ha UMOBUHY AyKHUKa Man jemcTeom Tpeher anua.

8. OCHOBHU KANUTAN

OcHOBHM KanuTan [pywTBa McKasaH Ha aaH 31. geuembpa 2017. n 2016. rognHe unmHu 53.550
06MYHUX aKuMja, NojeamMHavYHe HOMWHaNHe BpegHocTM og 2.000 PCA.

Crarbe KanuTana u 6poj aKumMja cy perncTposaHu Kog LleHTpanHor perncrpa, Aenoa u KAMpuHra

XapTuja o4 BpeAHOCTM U Kog, AreHuumje 3a npuBpeaHe perucrpe.
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8. OCHOBHU KAMUTAN (HACTABAK)

CTpyKTypa ocHOBHOr Kanutana [lpywTea AaTa je y HapeAHOM nperneay:

2017. 2016.
Bpoj Bpoj
aKumja % yuewha aKumja % yuyewha
TeKujaHka a.0.0. Knagoso 30.609 57,1% 30.609 57,1%
KujaTek a.0.0. Knagoso 13.333 24,9% 13.333 24,9%
Manu akumoHapm 9.608 18,0% 9.608 18,0%
53.550 100,0% 53.550 100,0%

9. AYTOPOYHE OBABE3E
Yy xusbapgama PCA
2017. 2016.
LyropoyHu Kpegmtn y 3emsbmn 44.862 40.240
Tekyha gocneha gyropoyHux Kpeguta y 3eMsbu (9.834) (13.507)
35.028 26.733

Ob6aBese [pywTBa N0 OCHOBY AYrOPOYHUX KpeamTa Ha AaH 31. aeuembpa 2017. rognHe y nsHocy
o 44.862 xwmwage PCL (2016. roguHe — 40.240 xumwaga PCA) Hajsehum genom ce ogHoce Ha
cpeacTsa ogobpeHa 3a peduHaHcupare nocrojehumx KpeguTa.

KamaTtHe ctone Ha opobpeHa cpeAcTBa Ha AaH bunaHca cTarba Kpehy ce y pacnoHy og 3,0%
roomwre go 3M EYPUBOP+3,45% roamwibe (2016. roauHe — og 1,0% roguwrwe go 3M
EYPUBOP+3,85% roguuirbe).

LlenioKynaH U3HOC AyropoYyHuX prHaHCKMjCKMX obaBesa Ha AaH BMnaHca cTartba AeHOMUHUPaH je y
EYP.

CTpyKTypa gocneha Ayropo4Hux KpeguTa Ha AaH 31. geuembpa 2017. n 2016. roamnHe gata je y
cnepehoj Tabenu:

Yy xwsbagama PCA,

2017. 2016.

[o 1 rogunHe 9.834 13.507
Oa 1 po 2 rognHe 9.533 13.251
Oa 2 po 5 rognHa 25.440 13.367
Mpeko 5 roanHa 55 115
44.862 40.240
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10.

AYroPOYHE OBABE3E (HACTABAK)
Ycarnawaeare ob6aBe3a U3 GMHaAHCUjCKUX aKTUBHOCTH
MpomeHe Ha obaBesama [pywTea U3 GUHAHCUjCKMX aKTMBHOCTM NPMKasaHe Cy Kao WTo cieaum:

Yy Xwbapgama PC/,

AyropouHu KpatkopouHu  ®PUHAHCHjCKK YKynHo
Kpegutn Kpegutn NU3UHT

1. jaHyap 2016. rogunHe 46.137 - 413 46.550
Mpuansmn - 25.428 - 25.428
Opnusm (6.588) (13.114) (413) (20.115)
KypcHe pasaunke 691 33 - 724
31. aeuembap 2016. roauHe 40.240 12.347 - 52.587
1. janyap 2017. rogunHe 40.240 12.347 - 52.587
Mpunusn 47.665 64.624 - 112.289
Oanusmn (41.631) (64.545) - (106.176)
KypcHe pasnuke (1.412) (759) - (2.1712)
31. peuembap 2017. roguHe 44.862 11.667 - 56.529

OANOXEHE NOPECKE OBABE3E

OpnoxeHa nopecka cpeacTsa M obasese Ha gaH 31. aeuembpa 2017. n 2016. roamnHe ogHoce ce
Ha NpuBpPeMeHe pasnmKe no cnegehum nosmumjama:

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.
OodnoixceHe nopecKe obasese

HeKkpeTHMHe, NoCTpojeHba n onpema 18.271 17.791
18.271 17.791

O0noxceHa nopecka cpedcmea
[yropoyHa pesepsucarba 210 198
210 198
18.061 17.593
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10.

11.

OANOXEHE NOPECKE OBABE3E (HACTABAK)
MNpomeHe Ha oanoxeHUm nopesnma y 2017. n 2016. roanHn NpuKkasaHe cy y HapeaHoj Tabenu:

Yy Xwbagama PC/,
Crarbe Ha OpnoxeHun Ocrtanu
noyeTky nopecku cBeobyxBaTHU YKynHo
roauHe (pacxop)/npuxop, pobutak/(ryéurak)

2017. roguHa
HeKkpeTHMHe, nocTpojerba u

onpema u Hemartep. y/iaraka (17.791) (480) - (18.271)

[yropoyHa pesepBucarba 3a
OTNpemMHuHe 199 35 (24) 210
(17.592) (445) (24) (18.061)

2016. roguHa
HeKkpeTHMHE, NOCTpOjeHsa U

onpema n HemaTep. y/larama (22.414) 4.623 - (17.791)

[yropoyHa pesepBucarba 3a
OTNpPemMHuHe 193 (112) 16 198
(22.221) 4.612 16 (17.593)

KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.

KpaTKOpOUHU KpeauTn y 3emsbm 11.667 12.347
Tekyha gocneha AyropoyHunx KpeauTa 9.834 13.507
21.501 25.854

ObaBese [pylwiTBa NO OCHOBY KPATKOPOYHUX KpeauTa Ha AaH 31. geuembpa 2017. roguHe vy
nsHocy og 11.667 xuswaga PCL, (2016. roguHe - 12.347 xusbaga PCl) y noTnyHOCTU ce ogHOCe Ha
OKBUMPHY KpeguTHY IMHWNjy 04,06peHy of, cTpaHe noc/ioBHe b6aHKe 3a HabaBKy 0OPTHMX cpeaTaBsa.

KamaTHa cTona Ha ogobpeHa cpeacTBa Ha AaH 6unaHca cTakba M3Hocu 3,2% roguwwme (2016.
roguHe - 3M EURIBOR + 4,8% roguiime).
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12, OBABES3E M3 NOC/IOBAHA

[obas/baum y 3emsbu:
- NoBe3aHa NpaBHa Anua
- OCTana npasHa AnLa

13.  MPUXOAM OA NPOJAIE YCIYTA

Mpuxoam og npogaje ycnyra y 3emsbm:
- NoBe3aHa npaBHa Anua
- 0CTana npasHa LA

14. TPOLLUKOBU MATEPUIANIA

TpowkKoBM maTepujana
TPOLIKOBM peXXunjckor matepnjana

15. TPOLLUKOBU 3APAA U OCTAIU NNYHU PACXOAU

TpolwKoBM 3apada U HakHaaa 3apaga (bpyTo)
TpowKoBM Nopesa 1 AoNpUHOCA Ha TepeT Noci104aBLa
TpOLIKOBM HaKHaa Mo OCHOBY YroBOpa

TpowKoBu cay6eHor nyToBakba

OCTanu AnYHKU pacxoam

Yy xwsbagama PCA

2017. 2016.
69.488 60.258
4.762 5.203
74.250 65.461

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.
979 838
165.135 132.795
166.114 133.633

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
70.870 50.151
548 524
71.418 50.675

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
30.677 24.632
5.472 4.409
1.396 1.797
1.946 1.364
403 570
39.894 32.772
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16.

17.

18.

TPOLUKOBUM NPOU3BOAHUX YCNYTA

TPOLWKOBU TYPUCTUUKMNX apaH}KMaHa

TpOLWKOBM KOMYHANHUX ycayra
TpoOLKOBM ycnyra ogprkaBarba
TpowKoBM pekname n nponaraHae
TpOLWKOBM OCTanmx ycnyra

HEMATEPWUJAZTHN TPOLLUKOBM

TpOLWKOBM HEMPOU3BOAHUX YCAyra
TpolwKoBM penpeseHTaymje
TpoLKOBM Nope3a n 4onpuHoca
TpowKoBM Npemuje ocurypara
TpOLWKOBM NAATHOr NpOMeTa
OcTann HemaTepujaIHN TPOLLKOBM

®UHAHCUICKM NPUXoau

Mpuxogn kKamaTta
Mo3MTMBHE KypCHEe pasnnke

Pacxoam no ocHosy edeKaTta BanyTHe Knaysyne

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
10.876 9.330
3.097 3.457
2.097 3.792
794 250
735 686
17.599 17.515

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
2.628 2.052
2.468 1.674
1.480 1.607
752 795
480 326
455 386
8.263 6.840

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
12 17
23 -
2.269 10
2.304 27
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HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

19.

20.

®UNHAHCUICKU PACXOAU

Pacxoau KamaTta

HeraTtnBHe KypcHe pasnunke

Pacxoawm no ocHoBy edeKaTa BanyTHe Kiaysyne
OcTann GUHAHCHKCKM pacxoam

MNOPE3 HA 1OBUTAK

Yy xwsbagama PCA

2017. 2016.
2.121 2.503
95 58

- 760

487 1
2.703 3.322

Mopes Ha AobuTak nckasaH y 2017. roanHu y usHocy og 445 xubaga PCL y uenoctm ce ogHocu
Ha 04/10}KeHN nopeckn pacxon, (2016. roanHe — oano0KeHU nopeckn npuxoa 4.612 xumwaga PCA).

Ycarnawasatwe U3HOCa nopesa Ha AO5MT3K n npoussoaa p,06wr|<a npe onopesuBarba “

nponuncaHe nopecke crone

[JobuTaK npe onopesnsama

Mopes Ha Ao6uT No 3aKOHCKOj cTonu oa, 15%

Mopecku edeKTn pacxoda Koju ce He Npu3Hajy y
nopeckom bunaHcy

UckopuwheHn nopecku rybuum

Octano

Mopes Ha pobuTtak

EpekmusHa nopecka cmona

MpeHeTn nopecku rybuum

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
12.892 6.590
1.934 989
368 209
(1.865) (855)
8 (4.954)

445 (4.612)
0,00% 0,00%

MpeHeTn nopecku rybuum nckasanm y 2017. roamHu nsHoce 10.300 xusbaga PCA (2016. roanHe —
22.735 xumwapga PCA) n mory 6uth uckopuwheHn y HapeaHux jegHe 4o neT roauHa.

HeuckopuwheHu nopecku Kpegutu

HeuckopuiwheHnn nopecku kpeantn y 2017. roanHm usHoce 2.761 xumwagy PCA (2016. roguHe —
2.761 xumwagy PCA) v mory 6uth nckopuwheHu y HapeaHUX jeaHe A0 neT roanHa.
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BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

21.

22,

3APAZA NO AKLIMIU

[pywTBo n3payyHaBa OCHOBHM A06MTaK MO aKUMjU Kao 0AHOC HETO A0BUTKA U3 KOHTUHYMpPaHOr
nocnoBakba Koju Npunagda aKkuMoHapuMma Koju nocefyjy ObuyHe aKkuuje M NoHZepucaHor
npoceyHor 6poja 06MYHMX aKuuja y onTuuajy 3a nepuod, He ysumajyhu y 063up concTeeHe
aKuuje cTeyeHe y TOKY roguHe o cTpaHe [pywTea.

MpopauyyH A06MTKa NO aKUMju M3BPLLEH je Ha ocHoBy cneaehunx nogaTaka:

Yy xusbapgama PCAL

2017. 2016.
Heto pobutak 12.447 11.202
MNMoHaepucaHn 6poj 06MYHMX aKLMja 53.550 53.550

TPAHCAKUWUIE CA NOBE3SAHUM JIULUMA
Y OKBMpY CBOjMX PEAOBHUX MOCNOBHMX aKTUBHOCTM [pyLiTBO 06aB/ba TpaHCaKLMje ca NoBe3aHnm
nvuem (MatnyHum apywteom). Y Toky 2017. n 2016. rogmHe obas/beHe cy cnepehe TpaHcaKkumje

Ca noBe3aHUM NpaBHUM IMLUMMaA:

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
NOCNOBHU NPUXOAU
Mpuxogm o npogaje npomnssoga M ycayra 979 838
Mpuxoamn op 3akyna 480 480
1.459 1.318
HABABKE 63.714 43.422
63.714 43.422
OBABE3E
ObaBe3se npema gobas/baunma 69.488 60.258
69.488 60.258

K/byyHo pykoBoacTBo [pywTBa YMHe AMpekTopu. HakHage nnaheHe mau naatmee K/by4yHOM
PYKOBOACTBY MO OCHOBY H-UXOBOT pajia NpuKasaHe cy y Tabenu Koja cneau:

Yy xusbagama PCA

2017. 2016.
3apage 1 6oHycu 2.699 2.410
2.699 2.410
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BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

23.

24.

NHPOPMALMUIE O CETMEHTUMA

LOpywTBO je OpraHM30BaHO Kao jeAMHCTBEH CErMeHT MOCN0Bakba, MpyXKarkbe XOTeNUjepCKUX u
yroctutesbCkux ycnyra. Kao wro je obenogartbeHo y HanomeHu 13, npuxogu y 2017. n 2016.
rogvHW y LEeNoCcTM ce ofHoce Ha npopgajy ycnyra. lMpuxoge no osom oOcHosy [pywTBo je
OCTBApWJIO 04, eKCTePHMX Kynaua.

YMNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIUMA
Linsmwesu ynpaB/barba pUHAHCMjCKUM pU3MLMMA

MocnoBarbe [pywTBa je M3N0KEHO Pa3NNUUTUM GUHAHCU]CKUM PU3ULIMMA: TPHKULLIHOM PU3KKY,
KPeOUTHOM PU3UKY M PUSUKY JIMKBUAHOCTU. [porpam ynpas/bakba GUHAHCUMCKUM pU3MLMMA
OpywTBa je ycmepeH Ha HemoryhHocT npeasuharba gorahaja Ha PUHAHCU]CKUM TPXRULWITUMA U
TEXM MUHUMU3UPakY Moryhux HeratTneHMX edekaTa Ha duHaHcuKjcke nepdopmaHce JpywiTsa.

[pyLITBO HEe KOPUCTU HUKAKBE GUHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE 3aluTute of, edekata pUHAHCHjCKMX
pV3MKa Ha MOC/NOBAakbE M3 Pasfora LWTO TAKBU MHCTPYMEHTM HUCY Y LUMPOKOj ynoTpebu, HUTK
MOCTOjW OPraHM30BAHO TPMKMULLUTE TaKBUX MHCTPYMeHaTa y Peny6avum Cpbuju.

TpPXULWHU PUSUK

TPKULWHM  PUSKK Ce OLHOCKM Ha PU3MK Aa oapeheHe MpoMeHe TPMKULLHWUX LeHa, Kao WTo cy
NPOMEHe KypceBa CTPaHWX BanyTa M MPOMEHa KamMaTHWX CToMa, MOry Aa YTWYY Ha BUCWUHY
npuxoga [ApywTBa WaM BpeaHOCT HeroBux GUHAHCUJCKUX MHCTPYMeHaTa. 3aJaTaKk ynpas/bakba
TPKULLIHUM PU3MLMMA jecTe Aa Ce YyNpaB/ba U KOHTPOAULLIE U3OKEHOCT TPHULWHUM PU3NLAMA Y
OKBUPY NPUXBAT/bUBKX NOKa3aTes/ba, y3 ONTUMMU3aLM]y NpuHOca OpywTsa.

JeesusHu pusuk

M3noxeHocT [pywTBa AeBU3HOM PU3NKY MPBEHCTBEHO Ce OAHOCUM Ha OcCTane AyropoyvHe
duHaHCKjcKe nnacmaHe, KpaTKoOpouyHe ¢GUHAHCUjCKe MNaacmaHe, MoTpaXuBakba, FOTOBUHY MU
FOTOBMHCKE EKBWMBANEHTE, AYropovyHe KpeauTe, OCTajse AyropoyHe obaBese, KpaTKOpoOuyHe

duHaHcKjcke obasese 1 o6aBese M3 NOCNOBaHba AEHOMUHMPAHE Y CTPAHOj BaNyTH.

KrbMrosoacteeHa BpeAHOCT MOHETapHUX cpeacTaBa U obaBesa [lpyluTea y CTpaHMM Ba/lyTama Ha
[aH n3BelTaBama je cneaeha:

Yy Xxubapgama PC/,

UmoBuHa O6aBese
2017. 2016. 2017. 2016.
EYP 89 - 56.529 52.587
89 - 56.529 52.587

Ha ocHoBy obenofarbeHe CTPYKType MOHeTapHe MMOBMHe W obaBes3a y CTpaHuMm BanyTama
€BUAEHTHO je Aa je [lpywTBO Npe cBera oCceT/bMBO HAa NPOMeEHe AeBU3HOr Kypca EYP.
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BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

24.

YNPAB/bAHE ®UHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)

TpKUWHU pU3UK (HacTaBak)

JeesusHu pusuk (Hacmaeak)

Y cnegehoj Tabenn npmkasaHa je oceT/bMBOCT [pyLlITBa Ha anpecujaunjy n aenpecunjaumjy PCL 3a
10% y ogHocy Ha EYP. Ctona ocet/bmBocti oa 10% npeactas/ba NpoOLLEHY PyKOBOACTBA [pywTBa

y norneny moryhux npomeHa Kypca PCAl y oaHocy Ha EYP.

y xumwapgama PC,

2017. 2016.
+10% -10% +10% -10%
EYP (5.644) 5.644 (5.259) 5.259
(5.644) 5.644 (5.259) 5.259

KamamHu pusuk
[pylITBO je U3N0XKEHO PU3UKY NPOMEHe KamMaTHUX CToNa Ha cpeAcTBMMa U obaBe3ama Kof, Kojux
je kamaTtHa cTona BapujabunHa. OBaj pM3unK 3aBUCK of, PUHAHCU]CKOT TPXKULWITA U JpylITBO HEMA

Ha pacno/siarakby MHCTPYMEHTE KojuMa 61 yBnaxKnno Heros yTuuaj.

CTpyKTypa MOHETapHUX cpeacTaBa M obasesa Ha gaH 31. geuembpa 2017. n 2016. rognHe ca
CTaHOBMLUTA U3/1I0XKEHOCTM KaMaTHOM PU3KKY AaTa je y cneaehem nperneay:

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.

®dUHaHCHjCKa cpeacTBa
HekamaToHOCHa 25.518 19.350
25.518 19.350

®duHaHcKjcKe obaBese
HekamaTtoHocHe 74.375 65.713
KamaToHocHe (prKcHa KamaTHa cTtona) 12.299 658
KamaTtoHocHe (BapujabuiHa KamaTHa cTona) 44.230 51.929
130.904 118.300

HapeaHa Tabena npukasyje aHa/n3y 0CET/bMBOCTU HETO A0OMTKa 3a TeKyhy NOC/NIOBHY rOAMHY Ha
peanHo moryhe npomeHe y KamaTHUM cTtonama 3a 1% (2016. roauHe - 1%), noyes og, 1. jaHyapa.
MNosehare OAHOCHO cMmakere o4 1% npeactaB/ba peanHo moryhy npomeHy KamaTHWX CTona,
umajyhm y Buay noctojehe TpkuwHe ycnose. OBa aHanM3a NpUMMEHeHa je Ha ¢dUHaAHCUjcKe
WMHCTPYMeHTe [pylTBa KOjU Cy MOCTOja/IM Ha AaH buiaHca cTakba M NpeTnocTas/ba ga Cy cBe
ocTasie Bapujabae HeNpomereHe.
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BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

24.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
TpKULWHU pU3UK (HacTaBak)
KamamHu pusuk (Hacmaeak)

Yy Xubapgama PCA,

2017. 2016.
+1% -1% +1% -1%
®uHaHcKnjcke obaBese (442) 442 (519) 519
(442) 442 (519) 519

KpeautHu pusuk

[pyLITBO je M3N0XKEeHO KPeguTHOM PU3MKY KOjU MPeacTaB/ba PU3MK 43 AyKHUUM Hehe 6uTn y
moryhHocTM fa ayroBatba npema [pywTtey M3mupe y NOTNYHOCTU 1 Ha Bpeme, WTo 61 Mmano 3a
pe3ynTat GpUHaHCUjcKM rybutak [pywTea. KpeauTHu pusmnk obyxsaTa AyropoyHe U KpaTKOpOUHe
dUHaHCKjcKe nnacmaHe, NOTparkMBakba M AaTe rapaHumje u jemctea Tpehum nnupuma.

Y Penybaunum Cpbuju He nocToje crneumjannsoBaHe PejTUHI areHumje Koje Bplue He3aBUCHY
KnacuduKaumnjy n paHrmparee npuBpesHunx ApywTtasa. Ycnegq Tora, ApywTso je npuHyheHo aa
KOPUCTU OCTane jaBHO AOCTynHe ¢UHaHCUjcKe MHPopMauMje (HMp. noaaTke o BOHUTETY Koje
npy»ka AreHuuja 3a npuBpeaHe PEerncrtpe) M MHTEPHE MCTOPUjCKe MoAaTKe O capaghu ca
oapeheHMmM NOCNOBHMM NAPTHEPOM Yy UWbY ogpehuBarba Herosor 6oHUTETa. Ha ocHoBy
boHUTETa Kynua, yTephyje ce N3HOC HeroBe MakCMMAHE KPeaUTHE U3/IOXKEHOCTU, Y CKIaay ca
NOCNOBHOM MO/IMTUKOM YCBOjEHOM 0f, CTpaHe pykoBoacTBa [pywTsBa. M3HOC MaKcMManHe
KpeauTHe N3N0XKEHOCTU pPeBUAMPA CE HajMatbe jeAHOM roguLlbe.

Y cnyyajy nosehara M3HOCA AOCMENMX NOTParKMBakba M CXO4HO ToMe noBehaHe M3N10KeHOCTH
KpeauTHOM pr3nKy, [lpywTeo Npumerbyje MmexaHusme npegsuheHe NoCI0BHOM NOSIUTUKOM.

[pyliTBO HeMa 3HauyajHWjy KOHLEHTPaUMjy KpeauTHOr PU3MKa, jep ce Herosa NnoTpaximsarba u
nnacmaHu ogHoce Ha BeauKku 6poj mefycobHO HenoBe3aHWX Kynaua ca nojeaMHavyHo Maaum
W3HOCMMA AyroBakba.

PU3MK "MKBUAHOCTU

PykoBoacTBo [pyluTBa ynpaB/ba PUSMKOM JIMKBUMAHOCTM Ha HaumH Koju my obesbehyje aa
[pylTBO Yy CBakOM TPeHYTKY MCMywaBa cBe cBoje obasese. [pywTBO ynpaB/ba PUUMKOM
JNMKBUAHOCTM oapxKasajyhu oproeapajyhe HoBuyaHe pesepBe, npaherem nNIaHUPaAHUX W
CTBApPHMX HOBYAHWX TOKOBA W oOApKaBatbem afeKkBaTHOr ogHoca gocneha dUHaHCKjCKMX
cpeacTaBa M obasesa.
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BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

24.

25.

YMNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSNLIUMA (HACTABAK)

PuU3KMK nMKBMAHOCTM (HacTaBak)
PouHocT gocneha ¢uHaHcnjcknx obaBesa ApywTBa gata je y cneaehoj tabenu:

Yy Xubapgama PC/,
Bo oplpo2 op2p05 npeKko 5

1 roauHe roguHe roguvHa rogmHa YKynHo

2017. roguHa
LyropoyHu Kpegntm 9.834 9.533 25.440 55 44.862
KpaTKopouHM KpeauTm 11.667 - - - 11.667
Ob6agese 13 Nocn0Barba 74.250 - - - 74.250
OcTane KpaTKOpo4YHe obaBese 125 - - - 125
95.876 9.533 25.440 55 130.904

2016. roguHa
LyropoyHu Kpegutm 13.507 13.251 13.367 115 40.240
KpaTKopouHM KpeauTm 12.347 - - - 12.347
ObaBese 13 nocnosBama 65.461 - - - 65.461
OcTane KpaTKOpo4yHe obaBese 252 - - - 252
91.567 13.251 13.367 115 118.300

MpuKasaHM WM3HOCM 3aCHOBAHM Cy Ha HEAWCKOHTOBAHUM HOBYAHMM TOKOBMMA Ha OCHOBY
HajpaHujer gaTyma Ha Koju he [JpylwTeo 6MTH 06aBe3HO Aa TakBe ob6aBese HaMUpPW.

YNPAB/bAKE PUSUKOM KAMUTANA

Y nocTynKky ynpas/batba KanuTaNHUM PU3MKOM, PYKOBOACTBO [pyliTBa MMa 3a L/b O4YyBakbe
MoryhHOCTM Aa nociyje No NPUHLMNY CTaIHOCTU MOC/0Bakba, UCTOBPEMEHO MaKcMMU3Upajyhu
NPMHOCE BAACHWLMMA U APYrMM MHTEPECHUM CTpaHama nyTem onTMmMu3aumje ogHoca Ayra u
KanuTana. PykoBoacTso [pyLwTea npernesa CTPYKTYpy KanuTana Ha roguilkb0oj OCHOBMU.

[pylTBO aHanM3npa KanuTan Kpos rnoKasaTes/b 3agyeHoctn. OBaj nmokasaTesb M3padyHaBa ce
Kao OAHOC HETO 3a4y*KEHOCTM M YKYNMHOr KanuTana. HeTo 3afy»KeHocT ce obpayyHaBa TaKo LWITO
ce yKynHe duHaHcujcke obasese (KpaTKoOpoYHe M AYyropoyHe) ymarbe 3a roTOBMHY M FOTOBUHCKE
eKBuBaseHTe. YKynaH KanuTan npeacrtas/ba 36Mp CBMX KaTeropuja Kanutana MpuKasaHux y
6uNaHcy cTarba U HETO 3ayXKEHOCTH.
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BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

25.

26.

27.

YNPAB/bAHKE PUSUKOM KANMUTANA (HACTABAK)
MNMoKa3aTe/bM 3a4yXKeHOCTU Ha AaH 31. ageuembpa 2017. 1 2016. roanHe cy 6unu cneagehu:

Yy xwsbapgama PCA

2017. 201e6.
YKynHa 3agy»KeHocT 56.529 52.587
[OTOBMHA N TOTOBUHCKN EKBUBANEHTU 889 659
HeTo 3agy»keHoCT 55.640 51.928
KanuTtan 197.851 185.269
YKynaH Kanutan 253.491 237.197
MNMoKa3saTtes/b 3a4yKeHOoCTH 21,95% 21,89%

®EP BPEAHOCT ®UHAHCUICKUX UHCTPYMEHATA

Ha paH 31. geuembpa 2017. n 2016. roanHe OpylwTBO HMje UMano GUHAHCUjCKMX cpeacTaBa U
obaBe3a Koja ce HaKOH NOYeTHOr NPU3HaBakba BpeaHyjy no dep BpeaHOCTU.

KrburosoacteeHe BPeAHOCTM GUHAHCUJCKUX MHCTPymeHaTa obenoparbeHe y 6unaHcy cTarba
[pylTBa N0 aMOPTM30BaHO]j BPeAHOCTU NPUBAUKHO Cy jegHaKe uxosum dep BpegHoOCTUMA.

MNOPECKU PU3NLIN

Mopeckn nponuck Penybanke Cpbuje ce 4eCTo PasIMUMTO Tymade 1 NpegMerT cy YecTUX U3MeHa.
Tymauere MNOpeckMx Mponuca of, CTpaHe MOPEeCKMX BAACTM Yy OA4HOCY Ha TpaHcakuuje u
aKTUBHOCTM [pywITBa MOTy Ce Pa3/IMKOBaTW 0Z, TyMayeka PYKOBOACTBA. Ycaes Tora, TpaHcaKkumje
Mory 6ut ocnopeHe o4 CTpaHe MOPecKWUxX BAacTM M [pywTtey moxe 6utn oapeheH goaaTHu
M3HOC Mnopesa, KasHM M Kamata. Mepuofd 3actapesnocTu nopecke obasese je MeT roamHa,
O4HOCHO Mopecke BNACTU MMajy Npaso 4a oapese nnaharbe HemsmmpeHux ob6asesa y poKy o4,
neT rogMHa o4 Kaga je obasesa HacTana.

Mopep, HaBeaeHor, [pyLITBO MMa 3HavajHe TPpaHCaKuMje ca NoBe3aHMM MPaBHUM AMuuma. MNako
pykoBoactBo [pywTtea cmaTpa Aa [pywTsBo nocefyje [AOBOBHY W afekBaTHy npatehy
[OKYMeHTauMjy y Be3u ca TpaHchepHMM LeHama, MOoCTOoju HeM3BEeCHOCT Aa Ce 3axXTeBu W
Tymauyerba MOPECKMX M APYrMX OpraHa pasauKyjy of4 Tymadera PYKOBOACTBAa. PyKoBOACTBO
[pylwTBa cMaTpa [a eBeHTyasiHa pPas3/iMuMTa Tymadera Hehe MMaTU MaTepujajsiHO 3HayajHUX
nocneamua no GuHaHcHujcKke n3sewTaje ApyLuTsa.
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BEPOAN TYPUCT A.A4. KIAOOBO

HANOMEHE ¥3 ®PUHAHCHUICKE !leBEU.ITAlE
31. peuembap 2017. roguHe

28.

29.

YCAT/IALLUABAHE MOTPAXUBAHA U OBABE3A

[OpywTBo je U3BpWKMANO ycarnawasare CBOjux NoTpa)kMBarba v obaBesa ca ctarbem Ha gaH 31.
peuembpa 2017. u 2016. roguHe. Y NOCTYNKy ycarnawasarba ca NOCAOBHUM NapTHEPUMA, HUCY
yTBpheHa maTtepujanHo 3HayajHa HeycarnaweHa noTpaxuearea U obasese.

AEBU3HU KYPCEBH

Cpeatbu Kypcesu 3a Aesuse, ytepheHn Ha mehybaHKapCKOM TPKULWITY AEBM3a, NPUMEHEHM 3a
npepayYyH Aesu3HUX nosvumja bunaHca ctarba y AuHape, 3a nojeguHe rnasHe sanyte cy 6unu

cnepehu:

2017. 2016.

EYP 118,4727 123,4723

Knagoso, 10. anpun 2018. roguHe
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Na osnovu ¢lana 398. Zakona o privrednim drustvima (,,Sluzbeni glasnik RS*, broj 36.
od 27.05.2011.godine) i ¢lana 71. Statuta Akcionarskog drustva za ugostiteljske i turisticke
usluge «Perdap turist» Kladovo, Odbor direktora javnog akcionarskog drustva za ugostiteljske i
turisticke usluge «Perdap turist» iz Kladova na svojoj sednici ordrzanoj dana 10.04.2018.godine
donelo je slede¢u

ODLUKU 97
ooy g

[

Usvaja se finansijski izvestaj AD «Perdap turist» Kladovo za 2017. godinu sa ostvarenim
finansijskim rezultatom — neto dobitak u iznosu od 12.446.660,59 dinara.

11
O sprovodenju ove odluke starace se finansijsko knjigovodstvena sluzba Drustva.

I11
Odluka stupa na snagu danom donos$enja.
I\%
Odluku sa finansijskim izvestajem dostaviti Skupstini na razmatranje i usvajanje.

\Y%

Dostaviti: Skupstini, finansijskoj sluzbi i arhivi.

Predsednik

% Odbora Direktora

D’E\égan Nastasijevic




Na osnovu ¢lana 398. Zakona o privrednim drustvima (,,Sluzbeni glasnik RS®, broj 36.
od 27.05.2011.godine) i ¢lana 71. Statuta Akcionarskog drustva za ugostiteljske i turisticke
usluge «Perdap turist» Kladovo, Odbor direktora javnog akcionarskog drustva za ugostiteljske i
turisti¢ke usluge «Perdap turist» iz Kladova na svojoj sednici ordrzanoj dana 10.04.2018.godine

donelo je slede¢u

ODLUKU |

A0y, I3,

[

Ostvareni neto dobitak u iznosu od 12.446.660,59 dinara AD «Derdap turist» Kladovo za
2017. godinu rasporedjuje se za pokri¢e guitka iz ranijih godina.

I

O sprovodenju ove odluke starace se finansijsko knjigovodstvena sluzba Drustva.
I11

Odluka stupa na snagu danom donoSenja.
v

Odluku sa finansijskim izvestajem dostaviti Skupstini na razmatranje i usvajanje.

\Y%

Dostaviti: Skupstini, finansijskoj sluzbi i arhivi.

Predsednik

Za 'Oé}ipra Direktora

. Dragan Nastasijevi¢//




BDERDAP
TUR\IST
AD"DERDAP TURIST” Kladovo

19320 Kladovo, Dunavska 50.
PIB: 100694198
019/801-388, 801/387

e-mail: djerdapturist@kladovonet.com
web site:  www.djerdapturist.co.rs

AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELJSKE I TURISTICKE USLUGE, 19320 KLADOVO, DUNAVSKA 50
REPUBLIKA SRBIJA, Agencija za privredne registre BD 18271/2005 od 10.06.2005.

Ja Milos Bolbotinovi¢ odgovorno lica izvrsni direktor

, godisnji finansijski izveStaj sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standarda
finansijskog izvesStavanja i da daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama,
finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na
kapitalu javnog drustva,

ukljuéujuéi i njegova drustva koja su uklju¢ena u konsolidovane izvestaje.

Mati¢ni broj 07129939 Registarski broj 04307129939 Sifra delatnosti 55110
PIB 100694198 Tekuéi racun 160-124761-19 Banka Intesa 275-001020226383325-76 Socirte Generale



http://www.djerdapturist.co.rs/



