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Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd

Ceauiure ApyIITBA;

Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a

[TocnoBHO UMe (oHIa

Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

BUJIAHC CTAIbA

3ATBOPEHOI/IIPUBATHOT HHBECTUITUOHOI' ®OHJIA

Ha gan 30, 06, 2017, rogune

- Y XWbaJlama avHapa

pyna I/I3H.oc. :
f{}aqyﬂa [TO3UITHIA AOIl Hamomewa| exyha Eﬂp Silina
patys TOAMHA roJIMHa
e N Sl SO 3 4 5 . 131.12.2016
A. YKYITHA UMOBHUHA '
_______ (0002+0003+001 1+0012+0013) ool L6120 115422
10 1TOTOBHHA 0002 | 2di3e 13.031] 22617
. I TIOTPAXKKBAILA 2 :
1 4 b
| 11 (meo), 12, 13, 14 (0004+0005--0006+0007+0008+0009+0010) .Qoo., 2di3d 3 37’ 1.705
110, 119 (ze0) 1. [ToTpasxuBarka M0 OCHOBY NpOAgdje XapTHja 0004 0
OJ1 BPEIHOCTH .
1L 19 (neo) 2. TloTpaskuBatka 110 OCHOBY Kamata _ 0005 2di3d 1 8
112, 119 (ze0) s R 0006 | 2di3d 2263 527
ydewha y 106utky o
114, 119 (ze0) 4. IToTpaxuBama Mo OCHOBY MpoJiaje yaena 1 0007
HEMOKPETHOCTH
7 S 5 TloTpaxusarma Ofi APYIITBA 32 ynpaB.n;aH;e | 0008
13 6. INoTtpaxkuBama of KaCTOIH OaHKe 0009
14 7. Ocrana noTpaxuBama 0010 1.173; L1738
158 III OILHO}KEH_{?\ TTIOPECKA CPEHCTBA orr ¢ | 1
IV AKTUBHA BPEMEHCKA
a9 | pASTPARMUERA -
V VIATABA OOHIA
iy ~ (0014+0015+0016+0017+0018+0019+0020) 01 ek 92. 13_]
200, 209 (neo), 1. XapTHje 0 BpeIHOCTH KOjH CE IPIKe 10 poka 0014 8427
_210, 219 (neo) ﬂocneha _ 5 o
201, 209 (neo), 2. Vnarama c}m}ma Yy XapTHje ol BPeIHOCTH 0015
211,219 (xe0) |  pacrionoxusesampomay NPT, AP S |
202, 203, 209 (neo), 3. Vnarama (oHaa y XapTHje 0 BPEIHOCTH 110 0016 2¢i3b 60.696; 61.247
212,213,219 (neo) pep BpenHOCTH Kpo3 OWiaHe yenexa o ]
22 4. Henosuty 017 | L |
5 |5 Yuemn 0018
24 6. HenmokpeTHOCTH 0019 E
28 7. Octana ynaraa 0020 30.534|  30.884
B. OGABE3E 0401 357 440




Ipnyor 3 - HHAHCHJCKH H3BEIUTAjH 33 3aTBOPeHe/IPHBATHE HHEECTHLHOHe (oHaORe

T'pyna HzHoc
pauyHa IMO3ULIAJA AOIl |Hamomena Texylia  |mperxozna
[pasyn rooMHa | TOJMHA
1 ; 2 3 4 5 131.12.2016
(0402+0403+0404+0405+0408+0411+0412) '
I OBABE3E I[IPEMA JIPYILITBY 3A .
30 . VIIPABIBAILE " 0402 2f i3f 276 286
31 _ILOBABESE [10 OCHOBY U4JIAHCTBA 0403 |
32 |1 OCTAJIE OBABESE 13 IOCJIOBAIbA 0404 2fi 3f 81 154
13 IV KPATKOPOYHE ®UHAHCHICKE 0405
OBABE3E (0406+0407) T
330 1. KpaTkopounu KpeauTH 0406 nE
331, 339 2. Ocrane KpaTKOpo4He (puHaHCHjcKe obagese | 0407 .
34 V IYTOPOYHE ®UHAHCHICKE OBABE3E | (403 i
_ _(0405+0410) i
340, 341 1. Iyropo4HH KpequTH 0409
349 ! 2. Ocrane pyropoune punancujcke obapese 0410
________________ 358 VI OJIOXKEHE ITOPECKE OBABE3E 0411
VII [TACUBHA BPEMEHCKA
_3_5 ocum 358 . PA3[PAHHUEA 0412
B. HETO HMOBHWHA (0001-0401=0414- .
0417+0418+0419+0420+0421-0422+0423-0426- | 0413 4i9 115.763| 116.013
0429) )
40 [ OCHOBHHU KAITUTAIJI (0415+0416) 0414 1 53050' - 53.050
401 |. AKUMjCKH KanATalm 0415 53.050;5 - 53.050
o402 2 Vjean y OCHOBHOM Kanutajy 0416
________________ 41 II HEYIIJIAREHHU YIIMCAHH KATIMUTAJ 0417
42 I1I KAITUTAJIHE PE3EPBE 0418 |
43 IV PE3EPBE W3 JOBUTKA 0419 [ ‘
440 V_PEBAJIOPUSALAOHEPESEPBE | 0420 |
L3 VI HEPEAJIM30OBAHU JIOBULIU IO 0431
’ - OCHOBY XAPTHUIJA O BPEITHOCTH
VII HEPEAJIM3OBAHHM I'VEMILIHU 10
_____________ 442,444 OCHOBY XAPTHJA O] BPEJTHOCTH e
= VII HEPACITOPEBEHH JJOEUTAK
45 (0424+0425) 0423 63.413 _ _63.413
450 1. Hepacnopehenn no6utak npeTxoaHux 0424 63.413 55.690
] 451 2. Hepacnopeljenn nobutak Texyhie roaune 0425 7.723
46 X T'YBUTAK (0427+0428) 0426 | Ji 250,
L __460 o 1. T'ybuTak npeTXoaHMX rojrHa 0427 ] !
o 461 2. T'yburak Tekyhe roauqe ) 0428 250/
IX OTKVITJbEHE COIICTBEHE
7  AKUWIE/YJIETH I i e I
I TYBUTAK U3HAJ BUCUHE HETO
UMOBHUHE (0401-0001 = 0417-0414-0418- 0430
___________________ 0419-0420-0421+0422-0423+0426+0429) |
| ]l BAHBMJIAHCHE TIO3ULIMJE |
88 1 1 BAHEMJIAHCHA AKTHUBA 0431 |




IMpuaor 3 - PHHAHCHJCKH H3BELUTAjH 324 3aTBOpeHe/NPHBATHE HHBECTHUHOHe (hOHAORE

jnana 19.07.2016. rogune

M.IL

I'pyra H3noc
anyHa TMMO3ULIUIA AOIl |Hamomena| exyhia  |mpetxonia
paiyH roJiMHa roJuHa

1 | o 2 3 4 5 31.12.2016

89 II BAHEUJTAHCHA I[TACHUBA 0432 .
- \] :

VY beorpany Lg.ﬁl ) \/Mﬁ
aKOHCKH 3 TTHHUK JIpYLUTBA
|




Mpunor 3 - ®PHHAHCHjCKH H3BEWITAjH 32 3aTBOPEHe/MPHBATHE HHBECTHIHOHE (hoHNORE

O6paszan 2
ITonywaga APYIITEO 33 YIPaB/batheé HHBECTHIMOHMM (DOHIOBHMA
2 Jo[4a]a[a]8[8]6 [ [ [ | L JofsJ7[o]8[9]7]8
: Perucrapcku 6poj

Matnunu 6poj GoHma (bouna | [THB ¢douna
IToc0BHO HME APYINTBA Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd
Cenuurre ApymTBa: Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a
ITocaosHo ume hoHza Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

BUJIAHC YCIIEXA

3ATBOPEHOI'/TIPUBATHOI UHBECTUIIUMOHOI' ®OHJA
y nepuony oa 01.01. xo 30.06.2017. rogune

-y XUJbaziama auHapa

I'pyna RN vy "
;;aqyﬂa [MO3ULIATA AOIl | Hanomena | Texyha | Mpetxonna
paiyH TOJHHA | TONUHA
1 ot 3 "4 | -5 -]30,063016
A. PEAJIM30BAHH INPUXOJU U PACXOJIHU
60 I TIOCJIOBHH ITPUXOJIH (1002+1003+1004+1005) _ 1001 ; 1.963 6.863
600 | 1. Tlpuxomn on kamara 1002 | 2gi5| 1 95
601 | 2.Ilpuxoau oa AMBMAECHAHM 1 yyelha y IOOUTKY | 1003 2gi5 | 1.952 - 5.934
602 | 3. IIpuxomu o1 3akyna | 1004 ;
609 4. OcTann npExomM 1005 215 l 834
61 I PEAJIM3OBAHU JOBUTAK (1007+1008+1009+1010+1011) 1006 2¢ci6 | 43 ‘ 1.252
610 1. Peanisosanu 106uTaK o OCHOBY XapThja o Bpemsioctu | 1007 | 2ci6| 119 1252
...... 611 | 2. Peanu3oBaHu 106UTAK 110 OCHOBY KYPCHHX pasyiiKa 1008 0 0
612 | 3.Peann3oBaHu J0GMTAK 10 OCHOBY yrena 11009 o
613 4, Pe.anu?.oaauu AOOMTAK MO OCHOBY HEMOKPETHOCTH 1010 |
619 5. OcTtanu peanu3oBaHU 106HLH 1011 | _
50 IIT MOCJIOBHH PACXO A 1012 1.982 4.819
(1013+1014+1015+1016+1017+1018+1019+1020)
500 |. HakHafa ApyIUTBY 3a YIPapbamke 1013 2his . 1.681 _ 1.641
500 | 2Tp0mKOBH KYIOBMHE U MpoJaje XapTuja o BPeOHOCTH 1014 2hi5 29 132
502 3. TpOWKOBU KYNOBHHE H NPojaje yﬂeﬁ;w 1015
503 4. TpoIIKOBH KYMOBHHE U MPOJiaje HeOKPETHOCTH 1016 ,
504 N{ 5 Pacxonu o OCHOBY KamaTa 1017 | _ 1 o
.............. 505 IM 6 HaxHaze 41aHOBUMa yhpase _ 1018 | ! 60 420
506 | 7. TpowkosH Kacroau DaHke o _ | 1019 2hi5] 73l 67
507,509 | 8. Ocranu NoCI0BHH pacxonu - ) i 1020 | 2his! 139 2.559
51 1| IV PEAJIM30BAHU I'VEWTAK (1022+1023+1024+1025+1026) j 1021 ‘ 2cib 291
310 1. Peaqm_soaann ryGuTaK 1o OCHOBY XapTHja Ofi BpEAHOCTH 1022 2ci6 291
511 2. PeanusoBany rybuTak 00 OCHOBY KYPCHHX pasjiHKa 1023 : ..............
512 3. Peayu3oBaHu rybuTak ma OCHOBY yzesia 1024 §
513 4. Peanu3oBaHy rybUTAaK 110 OCHOBY HEMOKPETHOCTH 1025
519 | 5. Octanu peanusosanu ry6uun | 1026




[puaor 3 - ®HHAHCHjCKH H3BELTAjH 33 3aTBOPEHe/PHBATHE HHBECTHLHOHE (OHAOBE

pyna UzHoc
5};;%1{1: I[TO3ULIUIA AOIl | Hanomena Tekyha . Mpetxoana
| roziMHa § roQHHa
IF _ 2 3 4 5 [30.062016
¥ ﬁgﬁ{iiﬁg{]ﬁgm}m HUBHTAL 1027 100 3.005
VI VKVYITHU PEATTU3OBAHK I'VEUTAK 1028
(1012+1021-1001-1006) B : -
63 | VIIOUHAHCHICKMIPHXOMM 1029 18
53 VI PHUHAHCHIJCKHA PACXOTH 1030 414
IX TOBHUTAK 13 ®UHAHCHUICKE AKTUBHOCTH 1031
(1029-1030) ) _
X T'YBUTAK U3 ®UHAHCHICKE AKTHBHOCTH 1032 o
- L (1030-1029) R——
X1 PEAHH3OBAHH JOBUTAK ITPE OITOPE3VBAKA 1033 3.005
(1027+1031-1028-1032)
XITPEAJIM3OBAHUT'YEUTAK ITPE OTIOPE3UBALA 1034 . 126
(1028+1032-1027-1031) _
_l XIIT ITOPE3 HA TOBUTAK _ f
721 % I lopeckn pacxon nepuora 1035
722 2. OnnoxeHH NOPECKH PacXoau Meproja 1036
723 3. OnnoeHU IOPECKH NPHXOIH MEPHOIA | 1057
X1V PEAJIM30OBAHU NOBUTAK ITOCJIE OIIOPE3UBAA 1038 3.005
(1033-1034-1035-1036+1037)
XV PEAJIM30BAHU I'VBUTAK ITOCJIE OITIOPE3MBAA 1039 1263
5 (1034-1033+1035+1036-1037) g
b. HEPEAJIM30OBAHU JOBUIIA U T'YEULIHU
62 I HEPEAJIU30BAHH JTOBUTAK (1041+1042+1043+1044+1045) | 1040 2ci6 | 16.342 14.493
620 1, Hepeanu3opany JOOHTAK 110 OCHOBY XapTH|a O BPEAHOCTH 1041 2ci6; 15.237 12.946
621 2. HepeanuzoBaHu JOCHTaK 110 OCHOBY KypPCHHX pasiiuka 1042 475
622 f 3. Hepeanusopanu noGuTaxk Ha yaesuMa 1043
623 } 4. Hepeanusosanu noburak Ha Henéxpc'rﬂocmma + 1044
629 5. Ocranu Hepeann3oBaH# 100HIH | 1045 630 1 1.547
52 [ HEPEAJIU3OBAHU I'VBUTAK (1047+1048+1049+1050+1051) | 1046 16.466 2_0.__816
520 1. Hepeanu3osanu ryOHTaK 110 OCHOBY XapTHja 01 BpeIHOCTH 1047 14.803 19.720
521 2. Hepeahﬁéoéam ryburak n.p OCHOBY KyPCHHUX pasiuka ,[ 1 04{‘5““ | 682
) 522 3._1_{_ép-eanmsoaaHH ryOuTak Ha ynenuMa 1049 |
.............. 5 23 T Mt.i._ﬁepea.n uzoBaHﬁ ryOHTaK Ha Hemno erTHOCTHM"El 105 D. T
529 5. Ocranu Hepealnn30BaHu ryOuLH 1051 981 | 1.096
l 111 YKYITHHY HEPEAJIU30BAHH JJOBUTAK (1040-1046) 1052 %
IV YKYITHU HEPEAJIU30BAHU I'VEUTAK-(1046-1040) 1053 124 6.323
B. TIOBERAILE (CMAIBEKHE) HETO HMOBWUHE |
OJ MMOCJIOBAKA ®OHOA




Mpunor 3 - DUHAHCH|CKH H3BELUTAjH 32 3aTBOpeHe/NIPHBATHE HHBECTHUHONE (oHaOBE

Toyiia : H3noc
pauyHa TTO3ULIUIA AOIl | HanomeHa | 1t ! TMpetxonHa
/pauyH rofMHa roj1Ha

— > q 4 5 30.06.2016

I MOBERALE HETO UMOBHWHE ®OHJIA 1054
(1038+1052-1039-1053) i}
[l CMABEIE HETO KIMOBHHE ®OHJIA 1055 250 3318
(1039+1053-1038-1052) |
. 3APAJA IO AKLIMOM _ . !
| OCHOBHA 3APAZIA 10 AKLIAIM e | 0D
11 YMABEHA (PA3BOJIIbEHA) 3APAJIA T10 AKIIMIH 1057
; I(lI Yz 4 4 [}
[V Beorpaxy AT O ,_/(14———

ina”a 19.07.2017. rognne

MLIL.

3aKOHCKH 3acTyHUK APYIUTBa




Mpuior 3 - @HHAHCHjCKH H3BELITA]H 32 3aTBOpeHe/NpHBATHE HHBECTHIHOHE (GOHN0BE

O6pa3an 3

[Momymapa APYLITBO 3a yNpaBJbarke HHBECTH

1MOHAM GOHI0BUMA

2 [0 [4[4T4]8[816 L T |
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Maruunu 6poj poHma

Perucrapcku 6poj
doHma

ITHUE doxaa

[TocnosHO MMe APYLITBA

Drudtvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd

CenuilTe ApYyLITBE!

Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a

| TocnosHo mve doxza

Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

N3BEIITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3ATBOPEHOI/ITPUBATHOI MTHBECTALVIOHOT ®OHJIA
3a nepuoa ox 01.01. xo 30.06.2017. roaune

-y XWbajama AuHapa

Lpyue HanomeHa Homoc
padyHa, INO3ULUHITA AOII 6001 Texyha NpeTXoHa
PoJ
PR rojuHa rojmHa
1 2 3 4 S 6
A. HETO PE3VJITAT U3 ITOCJIOBAIbA
I. HETO JOBUTAK (AOIT 1038) 2001 3.005
II. HETO I'VBUTAK (AOII 1039) 2002 126
B. OCTAJIM CBEOBYXBATHH 1OBUTAK WJIN
I'YBUTAK
a) Craske Koje Hefie GMTH peknacHPUKOBAHE Y
Bunancy ycnexa y Oyayhum nepuoanma
1. [TpoMeHe peBanopH3aLyje
440 a) nopeharbe peBaopHU3allMOHUX PE3ePBU 2003
6) cMameH-e PeBAIOPH3ALIHOHHX Pe3epBU 2004
2. HepeanusopaHu 100MLM KK [YOHIK 10 OCHOBY
ynarawa y BIaCHHYKE HHCTPYMCHTE KanuTala
441,442 a) moduuu 2005
6) rybunu 2006
6) CraBKe KOje HaKHaITHO MOTY OHTH
peknacudukosane y bunaHcy ycrnexa y Oynyhum
nepuoarMa
1. HepeanusoBanu ryOuiy W J00MIH N0 OCHOBY
443,444 xapnga 0/1 BPEIHOCTH PACTIONOAKMBUX 3a IPOJAjy
a) nobuuu 2007
6) rybunu 2008
. JOBUTAK ITO OCHOBY [1OPE3A KOJU CE 2009
OTHOCU HA OCTAJIM PE3VJITAT INEPHOJIA
II. TYBUTAK I1O0 OCHOBY ITOPE3A KOJU CE 2010
OJIHOCHU HA OCTAJIM PE3VJITAT TIEPUOJA
111. YKYTIAH OCTAJIM CBEOBYXBATHH
JOBUTAK (2003+2005+2007+2009) - 2011
(2004+2006+2008+2010) > 0
IV VKVITAH OCTAJIM CBEOBYXBATHHU
CYBUATAK (2004+2006+2008+2010) - 2012
(2003+2005+2007+2009) = 0
B. YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHH
PE3YJATAT IIEPHMOJA
I YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHH JJOBUTAK 2013 3005
(2014 + 2015) = (2001-2002+2011-2012) > 0
|, [Tpunncad BeRMHCKUM BIacHULIMMA Kanurala 2014
2. ITpunucaH BIaCHHIMMA KOJU HEMajy KOHTPOJY 2015
1. YKYTTIAH HETO CBEOBYXBATHM 'YBUTAK 2016 126
(2017 +2018) = (2002-2001+2012-2011) > 0
1. Tpunyican BehHHCKAM BIACHULMMA KanuTana 2017




TMpunor 3 - @HHAHCHCKH HIBEIUTA]H 32 3ATBOPEHe/MPHBATHE HHBECTHUHOHE donose

’7 Tpyna Hanomena Eeioc
padyHa, MO3ULNJA ACIT | 60 Tekyha MpETXO/IHa
paiyH roAMHa roJuHa
1 2 3 4 3 6
2. TIpumicaH BJIACHHUIAMA KOjU HeMajy KOHTPOIy 2018
{4 I
V Beorpany VIO uk‘l/"

imana 19.07.2017. roguHe

ML.IL

3aK0HCKH 3aC

MHHAK APYLITBA




Ipunor 3 - PHHAHCHjCKH H3BELUTAjH 3a 3aTBOPeHE/NIPHBATHE HHBECTHUHOHE oHIOBE

O6pa3zan 4

[Nonymwapa APYLITBO 3a YIPaBJbakhe HHBECTULMOHUM (POHIOBHMA

[0 4[4 [4]8 (816 [ [ [ [ [0 [5 [7 [o[8]9]7]8
Matnunu Gpoj poHna Pemc;?;;:{ o) ITHEB ¢onna

TTocnoBHO MMe ApYIITBA

Drudtvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd

Cenuwure aApylurea:

Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a

[TocnoBHO uMe (oHaa

Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

HU3BELHITAJ O TOKOBUMA I'OTOBHUHE
SATBOPEHOI/TIPUBATHOI' UTHBECTUIIMUOHOI' ®OHJIA

y nepuoay ox 01.01. no 30.06.2017. rogune

Y XuJbajgaMa JuHapa
HsHoc
' [TpeTxoauu
MTO3ULIAIA AOIl H a P
11 AmOMEHA | Ty iy ciodern
nepuo.
31.12.2016
1 2 3 4 5
A. HOBYUAHH TOKOBH U3 ITOCJIOBHHUX
~ AKTHMBHOCTH
I TIPUJIMBU TOTOBUHE U3 ITOCIIOBHHUX AKTMBHOCTH 3001 1.304 24.831
(3002+3003+3004+3005) '
1. [IpunuBy ro OCHOBY MpOJaje yyarama 3002 1 1.063 17.068
2, HpIr{J[HB‘H 1o OCHOBY AMBHIAEHAM U ydewha y 100uTKy 3003 215 7.531
3. [lpunuBM MO OCHOBY Kamara 3004 | 26 226
4. Octan npuHBH ) 3005 2
11 OZJIMBHU TOTOBUHE U3 ITOCJIIOBHUX AKTHBHOCTH 4
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013) 3006 — 3 __ _'683
1. OnMMBH MO OCHOBY KYMNOBHHE YJlaratmba 3007 8.596 29.664|
3 O,EU'IHBH 10 OCHOBY HaKHaja ApYyITBY 3a ynpafm,aﬂ,e 3008 | 1.681| 3.264
3. OnnmBU MO OCHOBY TPOLIKOBA KYNOBHHE U MPOJAjE yJlarama 3009 . 19 152
4. OUTMBH TIO OCHOBY HAaKHA/1a UIaHOBUMA YTPaBe 3010 60 590
5. O1IMBH 10 OCHOBY TPOLIKOBA KACTOIH OaHke 3011 o 82 184
6. OCTaln OTHBH 3012 226 829
o Fopea Ha noﬁmah 3013
11T HETO [MPUJIMBU TOTOBHHE K3 HOCJ’IOBHHX 3014
AKTHBHOCTH (3001-3006)
IV HETO OJIMBU 'OTOBUHE U3 HOCJIOBHI/IX 3015 9.360 9.852
AKTHUBHOCTH (3006-3001) 1
E HOBYAHHW TOKOBH N3 AKTUBHOCTH _
OUHAHCHUPAA
I TIPUJTMBH 'OTOBUHE M3 AKTPIBHOCTH OUHAHCHUPABA | 346
GUITROISAONI). B
1. TIpunuBH N0 OCHOBY M3[aBama akuuja/yaena 3017
2. IlpunuBu no OCHOBY 3a1yKHBaba 3018
3. Ocraiu IpuInBU 3019
11 OJIJJIMBU TOTOBUHE U3 AKTHBHOCTH @HHAHCHPABA 3020 12.470
_________________________ ClEramasas ey
1. OanMBK MO OCHOBY pasly/KHUBatba 3021 |




Ipuaor 3 - ®HHAHCH|CKH H3BELUTAjH 32 3aTBOPeHe/IPHBATHEe HHBECTHUHOHE (GoHAOBE

(3027-3028+3029+3030-3031)

H3HoC
| [TpeTxoaHu
TIO3MLUIA AOIl |H PETXON
WL anoMeHa | Teyohy oy
nepHox
31.12.2016
¥ —— l 2 =] e 2 3 i - 4 : . 5 "
2. OTKyT CONCTBEHHX aKLHja/yena | 3022 12.470
3. Mcninata auBuaenau (yuewha y 1oOUTKy) 3023 ?
4. Octany oTHBH 3024
111 HETO ITPUJIMBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTH 3025
OUHAHCHUPAILA (3016-3020) o o
IV HETO OJUIMBU TOTOBUHE M3 AKTUBHOCTH 3026 12.470
OUHAHCHUPATBA (3020-3016) B
B. HETO I[TPUJIMBU TOTOBUHE (3014+3025-3015-3026) 3027
I'. HETO OJJIMBU TOTOBHUHE (3015+3026-3014-3025) 3028 9.360, 22322
1. TOTOBUHA HA [IOYETKY MMEPHOJA 3029 3e) 22.617 44.745
B. MIO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE I10 OCHOBY 3030 138 1187
~ MPEPAYYHA TOTOBUHE ; O
E. HETATHUBHE KYPCHE PA3JIMKE ITO OCHOBY 3031 41 4 993
[IPEPAYYHA TOTOBHUHE )
7K. TOTOBUHA HA KPAJY ITEPHOJA (AOII 0002) 3032 3¢) 13.031 22617

Y beorpany

nana 19.07.2017. ronune M.IT:

Lq\‘

3aKOHCKH 3afTYIHUK JPYLUTBa

A Al
}t}fw




Mpuior 4 - CTATHCTHYKH H3BELITA]H 32 HHBECTHUHOHE (oHa0BE

O6pasan 5§

[Monyr-aBsa OpYLITEO 3a YIPaB/balhe HHBECTHIIMOHAM (poHI0BHMMA

(2 JoJaJa[a]8]8]6 | 1 ] 1joJsJ7Jo]8 [9]7]8

Matuunu 6poj ApymTEa

Perucrapcku 6poj

bonza [THB npywiTea

[TocnoBHO WMe ApYINTBA

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd

CenuuiTe ApyLITBA

Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a

[TocnoBHo uMe oHza

Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

N3BEIITAJ O IPOMEHAMA HA KAIIUTAJY
3ATBOPEHOI/IIPUBATHOI' ”THBECTUIIUOHOI" ®OHJIA

y mepuoay oa 01.01. no 30.06.2017. rogune

KomMmnoHeHTe KanuTana

gf’g: i 40 v 41 42 n43 46 0 " -
VIS
e AOT1|Ocroprn|AOTT| * THCAH & 14 oy ,H AOII 57750 31 b Al . G Hepacnopehenu
: Heynahenu Pesepne ['yburax COICTBEHE
KarnuTan o Joburax
KAMUTA aKLMje/yaenu
1 2 3 4 5 6 7 8

nperxon e rogume
na gan 01.01.16

| |a) &myroBHM cango
pauyHa

4001

4019 4037 4055 4073] 5.615  [4091

0) noTpaKHU canmo
pauyHa

4002

76.440 14020 4038 4056 4074 4092] 49.935

Hcnpaska
MaTepHjaIHo
3HAYAJHHX
rpemwaxka
npoMeH
Pa4yHO)
MOHTHKA

HHX

a) uCIpaBke Ha

NpeTX0/iHe TOAMHE
Ha aan 01.01, 2016

nyrosHoj  ctpand|4003 4021 4039 4057 4075 4093
pauyHa

06) HMcnpaBke Ha

notpaxHoj crpanu|4004 4022 4040 4058 4076 4094
pauyHa

Kopuropano

MO4YETHO  CTame

Ll

a) KOpPHIOBaHU
AyTOBHU canno
padyHa (la + 2a -
26)=0

4005

4023 4041 4059 4077 5.615  [4095




Ipuaor 4 - CTaTHCTHYKH H3BELUTAjH 33 HHBECTHUHOHE (onIoBe

KomnoHeHTe KanuTaJa

i onpe l y - 42 4 43 46 0 o &
. AOTT|Ocrosnu|AQIT| > MBI 2 [ Ao .M AOTI AOLT| ot e e AT Hepacnopehenu
HeymiaalieHH Pesepne ['yburax COTICTBEHE 4
KanuTal : JIoGHTaK
KAMUTal akuuje/yaenu
1 2 3 4 5 6 7 8
0) KOPHUTOBaHH
HOTP@KHK _ Ca01006) 76.440 (4024 4042 4060 4078 4096|  49.935
pauyHa (16 - 2a +
26)=0
ﬂbdﬁieae-
nperxoaHoj 20
FOJMHH
a)  OpomMer  Ha
4 |myroBHoj  cTpanu|4007|23.390 (4025 4043 4061 4079] 12470 14097
pauyHa
6) nOpoMer  Ha
norpaxHoj crpanu(4008 4026 4044 4062 4080 17.635 |4098 13.478
pavyHa
Crame Ha Kpajy
MpeTxoAHe roAMHe
31.12.2016.
a) OYroBHM Calllo
5 |pauyna (3a + 4a -[4009 4027 4045 4063 4081 450 4099
46) =0
6) nmoTpaXHU canio
pauyna (36 - 4a +[4010[53.050 (4028 4046 4064 4082 4100 63.413

46)> 0

Hcnpaska
MaTepHjaaHO
3HAYAJHUX
rpemaxa
npomeHa
payyHOBOJCTBEHHX
HOJIUTHRA "

a) MCMpaBke Ha

padyHa

nyrosHoj  ctpaHu(4011 4029 4047 4065 4083 4101
pauyHa

6) wucnpaBke Ha

notpaxHoj crpanu(4012 4030 4048 4066 4084 4102




Mpusor 4 - CTaATHCTHYKH H3BEIUTAjH 33 HHBECTHUHOHE OHAOBE

KomnoneHnTe Kanuraja

pauyHa (56 - 6a +
66)=0

lﬁ)rfﬂj QLA W . 42 u43 46 mxﬁb 48
AOTI|OcHoBHH|AOTII HC_ HE B Jaom AOII AOIT YRS 1ADI Hepacnopelhenu
neymalienu Pesepre [yOuTak COTICTBEHE
KalnuTan 3 noGurak
KAIHTal |axumje/ynenu
2 3 4 5 6 7 8
a) KOPUTOBaHH
ASTREER GERliors 4031 4049 4067 4085|450 |4103
pauyHa (5a + 6a -
66)>0
0) KOPHUTOBaHH
MOTPAKHM — CAlOl 0141 53,050 (4032 4050 4068 4086 4104|  63.413

Ipomene
Texyhoj
roAMHM

a)  npomer  Ha

pavyHa

myroeHoj  cTpaHu|4015 0 4033 4051 4069| 250 4087 4105
padyHa

6) npoMer  Ha

notpaxkHoj crpaHu(4016 4034 4052 4070 4088 4106

a) MOYroBHH Ccajnio

86)=0

pauyna (7a + 8a -|4017 4035 4053 4071 250 4089 450 4107

86)=0

0) moTpaxHW calmo

pauyna (76 - 8a +[4018[ 53.050 (4036 4054 4072 4090 4108 63.413




Mpusior 4 - CTATHCTHYKH H3BELITAJH 32 HHBECTHUHOHE (QOHI0BE

nsHocu y 000 qunapa

KomnonenTte ocTajior pe3yarara

I'yburak
YkynaH W3Hax
Pen 441, 443 o KaruTall BHCHUHE
§ OTINC 440 HEpeaTH30 st [X(pex 511‘0“ AO| kanurana
K AO |pesano [AO|  pann L i 3moxon 1) -| 11 |[F(pea axon
i i AOTI| uu ryGuuu Y(peaakon3 3 7o kon 11) -
peslipse OCHOBY 1o DCHOBY o “0"0} DI Y(pen 6 kon 3
XOB XOB 10 Kono 1=
1 2 9 10 11 12 13

a) IyTrOBHU CallI0 pauyHa 414 4;2 4145
6) TOTpaXHH caljo padyHa 41 4;2 4146

120.760

417

_____:'iajl-lm( rpemaka / _
paqynaao,a(:"melmx no.TmTu(c

a) Mcrpaeke Ha OyroBHoj crpaHu|411] 412
4147
padyHa 9
§) HcmpaBKe Ha MOTpakHOj cTpanu|411 413
4148
padyHa 0

417

L%

Kopuroaano 'noquH ) cTame
NpeTX0iHe FOAHHE HA ,clan 01. 01
2016 .

) KOpUIOBaHM HIyroBHH canjpol4ll 413 4149
pauyha (la +2a-268)>0 1
0) KopuroBaHW TIOTpaxkHH cammof41l 413 4150
pauyHa (16-2a+26)=0 2

120.760

417

4 [Ipomene Y npe*rmnno;____
rouHu ' ' .
a) npoMeT Ha AyrosHoj cTpaHu|41] 413 4151
pagyHa 3 417
) - 5 4.747
6) npoMeT Ha moTpaxHOoj cTpaHu|411 413 4152
padyHa 4
5 |Crame ma kpajy npe’rxoﬁﬁe 5
roauue-?_rl.l;z;ZOlS; -
a) DyroBHM cailo pauyHa (3a + 4aj41l 413 4153
-46)=0 5 417
116.013 6
) noTpakHu canjio padyHa (36 - |411 413 4154
4a+46)>0 6




INpnior 4 - CTaTHCTHYKH H3BELUTAjH 33 HHBECTHUHOHE oHaoBE

KomnonenTe ocranor pe3yJjTarTta

['yOutak
VYxynaH HU3HaA
Pen 441, 443 Kanural BHCHHE
A OIIHC 440 Hepeanu3o 442,444 | A0 | [Z(pen6xon | AQ | kamuTana
6po AO | pesano [A0 - Hepeanuzosal rp |3 moxon 11) -] 11 |[S(pen akon
; i 1 |06 no [ACTI| 1 ryGuiu Y(penaxon3 3poxon 11)-
Pcslg'psc 5 OCHI;E; c i W KOHOI Wz Al
XOB X0OB 10 KOJIO 1=
1 2 9 10 11 12 13
6 chpanrca ’uaTep' j .l v
3HA4ajHHUX FpelUaKa U mpomeHa |
pauyHOBOACTBEHHX MOJHTHKA |
a) UCTIpaBKe Ha 1yroBHOj cTpanu (411 413 1155
paR 4 7 416 417
; 8 7
0) HCTIpaBKe HA MOTPakHOj cTpanu (412 413 4156
padyHa 0 8

Kopm oaano noqerno CTaH:e
Texyhe roauHe Ha gau 01, 01

201’7

a) KOPUroBaHW JYTOBHH Caio 412 413 4157

pauyHa (5a+ 6a-66)>0 1 9 416 417
9 116.013 3

0) KOpHrOBaHH NOTPAXKHH canuo (412 414 4158

pauyHa (56 - 6a + 66) = 0 2 0

8 l'lpomeue y Texyﬁo_l 30. 06 2017

roguai. .

a) MpoMeT Ha IYTOBHO] CTPaHH 412 414 4159

payHa - 1 417 417
0 9 250

6) mpoMeT Ha MOTPaxKHOj cTpaHu|412 414 4160

payyHa o 2

Crame Ha Kpaj} Texyhe rozume
30. 06 2016 0

a) AyroBHI carno pauyHa (7a + 8a 4{2 414 4161 413
-806)=0 3 3 417 0
1 115.763
6) moTpaskuu cango pauyHa (76 -{412 414 4162
8a+80)=>0 6 4
[
Y beorpany 3aKOHCKM 3aCTYTHHUK JPYLITBA

mana 19.07.2017. ronune
|

M.IL -

(M My T



JopaTHu o6paci y3 QHHAHCHjCKe H3BEILTAje 32 3aTBOpPeHe HHBECTHUHOHE pOHAOBE

Obpasan 8

TTonymaBa APYIITBO 32 YNPaBJbahe HHBECTHIIHOHMM (JOHIOBMMA

2JoJaJaTaT8 8 6

[ [ [ ]

1 Jo[s[7Jo[8]9]7]S8

Matuunu 6poj goHaa

Peructapcku 6poj
thonaa

[TUb

toHma

[TocnoBHO MMe ApYLITBA

DZU Fima Invest AD Beograd

Cenuiure apymrea: Beograd

[TocnosHo uMe GoHzIa

Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist

MN3BELITAJ O CTPYKTYPH YJIIATAIbA
3ATBOPEHOI' UYHBECTUIIMOHOI' ®OHIA

Ha aad 30. 06. 2017, rogune

y XWJbajgama AuHapa

I1 AKL_[PUE CTPAHHUX M3JIABAJIAITA l_(]+2)

Vi VkynHa Vuemhe y
TMO3ULIUITA HaGaBHa SHIPEDELER s i
L AOII BPEIHOCT AOI1 ite): AOQII MMOBHHE
| M3BCLITABAA donna (%)
1 ol R Tt i R 4|
A AKLIMJE (1411 | 6s01] 60298 52,27
[ AKLIWIE TOMATRHX H3JABATIALIA (172) | 6502 | 56607 49,11
1. Axuuje Ganaka ' 1.504 1,37
2. AKLuje IpyruX NPaBHHX MU 55.103

3.691

1. Axkuuje GaHaka

2. Akumje ApyTUX MPaBHUX JMLA

- b OBBE3HULE (1+1)

1 OBBE3HHLE JOMARMX M3JABAJTALIA
(1+2+3+4+5+6)

Q6Be3nuue Hapoane 6aHke CpGuje

O6gesnnue Penybnuxe Cpouje

LS L

O0Be3HHLE jeAMHALIA TEPHTOPH]jallHe
ayTOHOMHjE 1 JIOKAITHE CAaMOYMpPaBe i

rapanuujy Pemybnuke Cpbuje

00Be3HHLE APYTHX NPaBHHX JIMLIA U3JaTe Y3

Obse3unie HaHaka

XunorekapHe 00BE3HHULIC

ol ol B

O6Be3nuLe APYrAX MPaBHUX JMLA

11 OBBE3HHMLIE CTPAHUX M3JABAJIALIA (1+2+3+4)

MHCTHTY ]2

1. O6Be3nue MeljyHapOIHNX (PUHAHCH]CKUX

Oanaka

2. OOBe3HHMIlE CTPAHUX APXKABa H UEHTPATHUX

OGBe3HuLE cTpaHWX OaHaka

Bl

. O0BesHuLe IPYTUX CTPAHUX NPABHUX WL

B JAPYTE XAPTHUJE OJ BPEJHOCTH (I+11)

R —
| 6507

3/IABAJIALIA (142+3+4+5)

I JIPYTE XAPTHIE O] BPEJHOCTH NOMARUX

6543

i
i
A

8.422

1. Jleno3uTHE NOTBPIE

2. Tpe3opckiu 3arucu

3. BrarajHuuky 3anucu

6544 TS




JonaTHR o6pacun y3 ¢pHHaHCHjCKe HIBeLUTaje 3a 3aTBOpPeHe HHBECTHIHOHE QOHIOBE

4, Komepuujaiiu 3anucu

5. Ocrane xapTuje Ol BpEIHOCTH

[T APYTE XAPTHUIE OJ1 BPEJHOCTH CTPAHUX
U3IABAJIALIA (1+2+3+4+5)

1. lenosutse notepae

2. Tpesopekn samicu
3. briarajuiiky samicn

- 4. KomepliujaiHy 3a1ucH

5. Ocrasie XapTHje 04 BPEAHOCTH

v YxynHa Yuemhe y
; B R BPEAHOCT Ha BPENHOCTH

v | AOII Buaga:;{; AOI |  mam | AOIl | mMoBHHe
P : H3BELITaBamkAa (oHna (%)

6527

6545

I AEMO3UTH (I+11)

| 6546

I IENO3UTH KOJI IOMATUX BAHAKA (1+2)
1. KpaTkopouHu #eno3uTH
2. flyropo4nu 1enosutu

(= i
Lh i
2 :
=]

| 6547

| JIEMO3MTH KOJI CTPAHUX BAHAKA (1+2)
1. KpaTKopoyHU IeNO3uTH

2. Jlyropousu fenosuta

A YAEJH (I+11)

|

|
[ VIIATABA Y YIEJIE IOMARUX M3JABAJIALIA |
I VIIATABA V VIENE CTPAHUX M3[ABAJIALIA |

B HEITOKPETHOCTH (1+2+3+4+5+6)

. 3eMJBHIITE

. [TocnoBuu ofjexTH

. CtamOeH0-1I0C/I0BHH 00jeKTH
. Ekonomcku ofjexTu

1
2
3. Crambenu objexTH
4
5

6. Ocrasie HeMOKPETHOCTH

E OCTAJIA YJIAT AIbA (I+1I)

30.884

[ VIATABAY 3EMIBH (142+...)

1.Investicione jedinice drugih fondova
2.

30.884

[1 YJIATABA Y HHOCTPAHCTBY (I ADcbre)

2

| 6536

'Y Beorpany

'-faaﬂa 19.07.2017.ronusxe CML.IL 3aKoHC

WA

3aCTYIHHK APYLITBA

1




JdonaTuu ofpacun y3 ¢pHHaHCHjcKe H3BEIITaje 3 3aTBOpeHe WHEBECTHIHOHE GOHI0BE

O6pazan 9

[lonymasa ApyIITBO 32 YIpaBlbarbe HHBECTHLIMOHHM (HOHIOBHMA

2 JoJ4T4TJ4]8T8 76

1 [0 [ &7 [0 [8]8 [7 ]

Matuunu 6poj dorna

Perucrapcku 6poj

donna

ITUB dorna

[locnoBHO UMe IPYIITBA

DZU Fima Invest AD Beograd

Cenumre npymuTea: Beograd

TTocnoeHo umMe hoHaa

Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist

U3BEIITAJ O PEAJJU30BAHUM JOBULIUMA (T'YBUIIIMA)
3ATBOPEHOI' ”THBECTUIIMOHOT ®OHJIA

y nepuoay oxa 01.01. xo 30.06.2016. rogune

y XWJbajaMa JuHapa
T :
VkymHa YKymHH
YkymHa
TTO3HULIAIA | b el BPEIHOCT Ha pea30BaHH
AOII BPENHOCT AOII naH AOQTT nobuTak
1 H3BEIITABAbA (ryburax
1 | 2 il - 432 |
A AKLIMJE (1+11) | 7001 949 | - 1.068 119
I AKLIMJE IOMARHX H3ZIABAJIALIA (1+2) § ’ 119
1. Akumje Ganaxa 0
2. Akumje IpyruX NpaBHUX JIHLA 119

IT AKIMIE CTPAHUX M3JIABAJIALIA (1+2)

i Amlﬁje GaHaka

2. AKuuje ApyruxX NpaBHUX ML

B OBBE3HUIIE U IPYTE
JIYKHUYKE XAPTUJE OJ1
BPEJHOCTH (I+1)

[ OBBE3HULIE U JIPYTE AYIKHUUKE XAPTHIE O[]
BPEOJHOCTH JOMARHX M3TABATIALIA
(14243 +4+5+6)

_} 7005

1. O6Be3nuLE U Apyre TyKHHUKE XapTHje 01
BpeaHocTi Hapoase 6aHke Cpbuje

2. OOBe3HHLE U APYTe LY:KHUUKE XapTHje o]
speanocTu Penybnuke Cpouje

3. Ob6Be3HuLe u Ipyre Ly:KHUIKe XapTHje o1
BPEIHOCTH jeIMHULIA TEPUTOPHjaHEe
ayTOHOMH]je H JIOKaTHe CaMoynpase H

06Be3HULE APYTHX NPABHUX JIMLA U3/ATe Y3
_rapanuyjy Pemybauke Cpbuje

4, XwunotekapHe o06Be3HHLE

5. O6Be3sHMUE H ApYyre Ay>KHHUYKE XapTHje of
BpeaHOCTH GaHaka

6. OBBe3HHLE U ApYre AyHHYKE XapTUje ol
BPEIHOCTH OCTAHX NPaBHHUX JWLA

I1 OBBE3HULIE CTPAHUX H3IABAJIALIA (1+2+3)

1. OBGBe3HHLE U ApyTe AYKHUHKE XapTuje 0
BPEIHOCTH MeljyHapoaHux (PHHAHCHjCKHX
HHCTHUTY L]

2. O6Be3HHLE U IpYyre Ay)KHHUKE XapTHje oA
BPEAHOCTH CTPAHHX Ap¥KaBa M LEHTPATHHX
OaHaka




HJonaTHn o6pacun y3 GUHAHCH]CKe H3BELITaje 32 3aTBOPeHe HHBECTHIHOHE GOHI0BE

TIO3ULIMIA

1

YkynHa
HabaBHa
BpPEIHOCT

AOII

AOII

VYkynHa
BPEIHOCT Ha
IaH
H3BELUTaBabha

2

-
2

{ AOTI

VKynHH
peain30BaHH
noburax
(ryburak

4 (3-2)

3. OOBe3sHHLE U ipyre Ly:KHHUKE XapTHje O
BPEIHOCTH CTpaHuX OaHaka M OCTAIHX
TNIPaBHUX JIHLLA

B OCTAJIH ®PUHAHCHUJCKH
HMHCTPYMEHTH

I' YKYIIHO PEAJIM30BAHU JOBUTAK

(T'YBUTAK) HA ®UHAHCHJCKHUM
HHCTPYMEHTHMA (A+B+B)

A YAEJN

949

1.068

119

B HEIIOKPETHOCTH

1. 3eMsbuiuTe

2. Mocnoeuu ofjextu

6. Ocrane HeMOKPETHOCTH

E YKYIIHO PEAJIU30BAHU JOBUTAK
(TYBUTAK) (I'+]1+B)

| 7011

Hanomene:

1) V konorn Peanmuzopary no0HTaK (ryOHTaK) HETATHBHE BPEOHOCTH CE€ MCKa3yjy y 3arpanu

!
iV beorpany

nana 19.07.2016. rouse MLIL.

- 3aKOHCK} 3aCTYIHHUK APYLITBA
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JonaTHu oGpacuu y3 pHHAHCHjCKe H3BELUTAjE 3a 3aTBOPEHE HHBECTHIIHOHE (OHIOBE
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 30.06.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u dalijem tekstu:
Fond) je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko drustvo, koje se bavi
investiranjem novéanih sredstava prikupljenih prodajom akcija putem javne ponude, u razli¢ite
vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja.

Fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za hartije od vrednosti
dobio ReSenje o davanju dozvole za osnivanje br. 5/0-51-2441/7-08, od dana 22.05.2008.
godine. Fond je upisan u registar investicionih fondova pod brojem 5/0-44-4671/3-08 od dana
05.08.2008. godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08.2008. godine, kada je i obracunata neto
vrednost imovine po akciji kao i neto vrednost imovine fonda.

Fond ima upisanih i uplacenih 10.020 komada obiénih akcija, serije |, pojedinaéne nominalne
vrednosti u momentu izdavanja od 10.000,00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije od
100.200.000,00 dinara. Akcije nose CFl kod ESVUFR i ISIN broj RSFACTE85221.

Na osnovu odluke od 11.05.2011.Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 584 komada .Odlukom Skupstine akcionara od
30.04.2015.izvrSeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 5.840.000,00 na
94.360.000,00 rsd

Na osnovu odluke od 03.06.2015. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTES85221) i to 943 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
07.08.2015.izvr8eno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 9.430.000,00 na
84.930.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 07.08.2016.Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 849 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
20.10.2015.izvrSeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 8.490.000,00 na
76.440.000,00 rsd

Na osnovu odluke od 20.10.2016. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 764 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
28.12.2015.izvréeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 7.640.000,00 na
68.800.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 28.12.2015. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 687 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
23.03.2018.izvrseno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 6.870.000,00 na
61.830.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 23.03.2016. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 619 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
03.06.2016.izvr$eno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 6.190.000,00 na
55.740.000,00 rsd.
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Na osnovu odluke od 03.06.2016. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTEB5221) i to 269 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
10.08.2016.izvrseno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 2.690.000,00 na
53.050.000,00 rsd.

Dana 18.08.2016. ste¢eno je 50 komada sopstvenih akcija putem kupovine na Beogradskoj
berzi.

Skupstina Zatvorenog investicionog fonda FIMA SEE ACTIVIST AD BEOGRAD je dana
03.06.2016.godine donela odluku o promeni vrste fonda koji prestaje da bude zatvoreni fond
za ulaganje u nejavna drustva i postaje fond za ulaganje u javna drustva Resenjem komisije
od 10.06.2016.broj: 5/0-38-951/5-16.

Skraceno poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. Sediste Fonda je u Beogradu, Bulevar
Mihaila Pupina 10a, Novi Beograd .

Fond je u Agenciji za privredne registre registrovan dana 30.07.2008 pod brojem BD
122990/2008. Mati¢ni broj Fonda je 20444886. Sifra delatnosti je 6430 — poverenicki fondovi
(trastovi), investicioni fondovi i sliéni finansijski entiteti.

Organi Fonda su Skups$tina akcionara i Nadzorni odbor.

Nadzorni odbor se sastoji od pet &lanova od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora je Marko Culi¢, dok su &lanovi Nadzornog odbora Ivan Nikolig,
Dragan Aleksi¢, Aleksandar Cvetkovi¢ i Mirjana Lilic.

Fond zastupa Direktor Drustva za upravljanje i portfolio menadZer u okvirima svojih
ovlascenja.

Direktor Drustva za upravljanje investicionim fondovima ,FIMA Invest® a.d. Beograd, gospodin
Milan Marinkovi¢, zastupa Fond u pravnom prometu bez ograni¢enja.

Vladimir Draskovi¢, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije
od vrednosti broj 5/0-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine.

Milo§ Savié, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije od
vrednosti broj 5/0-27-2296/3-16 od 15.7.2016. godine.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Drustvo za upravijanje

Zatvorenim investicionim fondom Fima SEE Activist upravlja Fima Invest a.d. Beograd,
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ¢ije je sediste u Beogradu, Bulevar Mihaila
Pupina 10a/ll/4.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.03.2007. godine izdala Re$enje br. 5/0-33-679/4-
07 o davanju dozvole za rad Drustvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje

slededih delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanje privatnim investicionim fondom.

Drustvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u
Beogradu dana 02.04.2007. godine pod brojem BD18645/2007. Drustvo je registrovano kao
zatvoreno akcionarsko drustvo. Mati¢ni broj Drustva je 20272627, a PIB je 104918295,

Organe Drustva Cine:

- Skupstina Drustva;
- Nadzorni odbor;
- Direktor;

Upravu Drustva &ini Nadzorni odbor i Direktor.

Nadzorni odbor se sastoji od tri ¢lana od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zaklju¢no sa mesecom junom 2017. godine bio je Vladimir
Pavlovi¢ dok su &lanovi Nadzornog odbora Bogosav Jankovié i Ri¢ard Sini§a Daniéié

Direktor Drustva je Milan Marinkovi¢, na &iji je izbor Komisija za hartije od vrednosti dala
saglasnost i koji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Porifolio menadzer Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je Milo§ Savié koji
ispunjava sve zakonom propisane uslove i na &ije imenovanje je Komisija za hartije od
vrednosti ReSenjem 5/0-27-2296/3-16 od 15.7.2016. godine dala saglasnost.

Web sajt Drustva za upravljanje je www.fimainvest.com
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d. Beograd sa sediSstem u Beogradu,
Makedonska 29. koja obavlja delatnost na osnovu Resenja br 5/0-11-1742/3-06 od
01.06.2006. godine i Re$enja Komisije za hartije od vrednosti o prosirenju delatnosti kastodi
banke br. 5/0-48-4356/5-06 od 22.02.2007.godine. Broj rauna na kome se vodi imovina
Fonda je 205-133070-33.

Kastodi banka obavlja sledeée kastodi usluge:

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog investicionog
fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu
Centralni registar), u svoje ime i za svoj raéun, a za racun &lanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi racun);

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje &ini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, u ime i za raun zatvorenog fonda;

- Otvara novéani radun investicionog fonda, vr$i prikupljanje uplata investicionih
jedinica, vrdi prenos novéanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi otkup
investicionih ejdinica;

- Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fonda;

- lzvréava naloge drudtva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda , ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

- Kontrolie i potvrdjuje obradunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog
investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po
akciji;

- Kontrolise obracun prinosa fonda;

- Obave$tava drustvo za upravljanje o izvréenim nalozima i drugim preduzetim
aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;

- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Prikupljanje sredstava i ¢lanovi Fonda

Fond novéana sredstva prikuplja prodajom akcija putem javne ponude. Pravo na upis i uplatu
akcija imaju sva domaca i strana pravna i fizitka lica. Akcije Fonda se mogu kupiti iskljucivo u
novcu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori sticu akcije Fonda, éime stiu status akcionara
Fonda. Upis akcija Fonda vrsi se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice — Izjave o upisu
akcija ligno ili preko zastupnika. Akcionar Fonda stice pravo iz tih akcija, njihovim upisom na
vlasnigki radun hartija od vrednosti kod Centralnog registra hartija od vrednosti.

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajac je od 30.05.2008 do 21.07.2008. godine.

Prema podacima Centralnog registra hartija od vrednosti, na dan revizorskog izves$taja ukupno
26 lica su akcionari Fonda Fima SEE Activist i to 22 fizickih lica i 4 pravna lica.
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1 OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Investicioni cilj

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd za svoj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno poveéanje vrednosti
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i
kamata.

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd namenjen je
preteZno investitorima sa ve¢im investicionim potencijalom (kako domaéim, tako i stranim), a
koji Zele investirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su
spremni da uz visi stepen preuzetog rizika oekuju visoke stope povraéaja na kapital.

Istovremeno ovakva vrsta fondova nosi vii stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga
karakterise pretezno investiranje u akcije javnih drustava, ali i druge vrste investicija: akcije
drustava kojima se ne trguje na organizovanom trzistu i udele komanditnih i drustava sa
ograni¢enom odgovornoscéu.

Investiciona politika

FIMA SEE ACTIVIST a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond &ija je investiciona politika
zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem investicionih
poduhvata, primarno u akcije akcionarskih drustava registrovanin u Republici kojima se ne
trguje na regulisanom trzi$tu i udele drustava sa ogranitéenom odgovorno$éu registrovanih u
Republici, a sekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarivanje
visoke stope prinosa.

U skladu sa tim, svaka investicija ¢e se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom
poslovnom poduhvatu.

Dru$Stvo za upravljanje ¢ée investirati imovinu Fonda u Republici Srbiji, u skladu sa
ogranienjima postavljenim zakonom i podzakonskim aktima.

Drustvo ¢e nastojati da ,aktivistickim* pristupom ucestvuje i unapreduje procese korporativnog
upravljanja kompanija u &ije hartije od vrednosti ili udele investira. Sastavni deo takvog odnosa
prema investicijama Fonda &iniée i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda u
organima kompanija (Nadzorni odbor ili drugi organ koji vrsi funkciju Nadzornog odbora),
odnosno aktivha participacija u radu organa vlasnika (Skupstina akcionara ili Skupétina
¢lanova). Fond ¢e nastojati da, kao akcionar ili ¢lan, kroz uestvovanje na sednicama
skupstine akcionara ili &lanova drustva i komunikaciju sa drugim akcionarima i ¢lanovima u
okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara, ali i drugih akcionara ili ¢lanova
kompanije u koju je investirao.

Zbog Cinjenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno uloZiti puno energije i viemena,
Fond ¢e imati umeren broj investicionih poduhvata u svom portfoliju, u skladu sa okvirima
investiranja postavljenim ovim Prospektom, Pravilima poslovanja Drustva za upravljanje i
zakonskim ograni€enjima.
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1 OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

Imovinu Fonda &ine hartije od vrednosti i druga imovina iz portfelja Fonda u skladu sa
Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom, u sledecim okvirima:

1.Najmanje 50,01% a najvise 100% imovine Fonda bi¢e investirano u hartije od vrednosti
kojima se trguje na regulisanom trzistu u Republici, odnosno MTP, pri emu:

a) u hartije od vrednosti, odnosno instrumente trZiSta novca jednog izdavaoca se ne moze
ulagati vise od 10% imovine investicionog fonda,

b) pri ulaganju fond ne moze steci vis§e od 20% viasni¢kog ucesca, odnosno akcija sa
pravom glasa jednog izdavaoca,

c) zbir svih pojedinaénih ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje na regulisanom
trzistu u Republici, odnosno MTP, a koja su veéa od 5% imovine fonda, ne sme biti
veci od 40% vrednosti ukupne imovine fonda.

2.Najvise do 49,99% imovine Fonda moZe se investirati u akcije akcionarskih drustava
registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom trzistu i udele drustava sa
ograni¢enom odgovornoscu registrovanih u Republici. Kada fond ulaZe u akcije akcionarskih
druétava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom trzistu i udele drustava
sa ograni¢enom odgovornoscu registrovanih u Republici, vazi i sledece:
a) u udele jednog drustva ili dva ili viSe drustava koji su blisko povezana lica ne moze se
uloziti viSe od 20% imovine fonda,
b) u akcije jednog drustva ili dva ili vise drustava koji su blisko povezana lica ne moze se
uloziti vise od 10% imovine fonda
¢) Fond moze sticati do 100% vlasni¢kog u¢eséa u ovim kompanijama.

3.Najvise do 49,99% imovine Fonda moze se drzati u formi nov€anih depozita kod poslovnih
banaka, dok u nov¢ane depozite u jednoj banci ne moze se ulagati vise od 20% imovine
investicionog fonda, s tim da se ovo ograni¢enje ne odnosi na novéane depozite kod kastodi
banke.

4.U investicione fondove se mozZe ulagati imovina Fonda, s tim da:
a) uinvesticione jedinice otvorenih investicionih fondova moZe se ulagati do 20% imovine
investicionog fonda,
b) ukupna vrednost ulaganja u zatvorene investicione fondove ne sme biti ve¢a od 30%
imovine fonda.

5.do 35% imovine investicionog fonda moze se ulagati u hartije od vrednosti koje izdaju ili
garantuju Narodna banka Srbije, Republika, jedinice lokalne samouprave, drzave &lanice EU,
druge drzave ili medunarodne organizacije kojima pripadaju drzave Clanice EU.

Imovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenih Zakonom i
Prospektom Fonda.
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Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se i sledeéa ograni¢enja:

1. akcije i udeli ne smeju imati bilo kakvu zabranu raspolaganja (upisano pravo zaloge ili
koridéenja prava glasa),

2. imovina Fonda ne moze biti investirana u forme privrednih drustava kod kojih postoji
neograni¢ena odgovornost €lana za obaveze drustva (ortacka drustva i komanditna
drustva kod kojih bi zatvoreni fond imao status komplementara),

3. imovina Fonda ne moze se ulagati u pokretne stvari,

4. imovina Fonda ne moze se ulagati u nepokretnosti.

U izuzetnim slu€ajevima, Fond se moZe zaduzZivati do najvise 20% vrednosti neto imovine.

Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne mozZe prodavati
pozajmljene hartije od vrednosti.

Imovina Fonda ne mozZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

1. drustvo za upravljanje;

2. akcionar drustva za upravljanje;

3. povezano lice sa licima iz ta¢. 1. do 2. ovog stava.

Imovina fonda se ne moZe ulagati u drugi fond kojim upravlja isto Drustvo za upravijanje
investicionim fondovima.

U sluaju odstupanja od ograni¢enja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nastupanja okolnosti koje Drustvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo uticati, Drustvo za upravljanje je duzno da odmah obavesti Komisiju za hartije od
vrednosti Republike Srbije i da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu
imovine investicionog fonda sa ograni¢enjima ulaganja.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Imovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.

Imovina Fonda ne mozZe biti predmet zaloge, ne moze se ukljuditi u likvidacionu ili ste¢ajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potraZivanja prema Drustvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

DruStvo je duzno upravljati imovinom Fonda na savestan nadin, uvek vodeéi raéuna o
interesima Fonda, te u tom smislu moze slobodno odredivati koji ¢e deo sredstava Fonda
drzati u novcu na ra¢unu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom i podzakoriskim
aktima.

Drustvo za upravljanje ée nastojati da imovina Fonda uvek bude investirana na najbolji moguéi
nacin.

Vrsta Fonda, investicioni cilj i investiciona politika mogu se promeniti Odlukom Skupstine
akcionara Fonda.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, poslovanje Fonda podleZe poreskim
optereéenjima, obzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva kao otvoreno akcionarsko
drustvo.

Porez na dobit obracunava se po stopi od 15,00% propisanom Zakona oporezu na dobit
pravnih lica (,Sluzbeni glasnik RS* br. 25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010,
101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014, 142/2014). Poreska osnovica moze biti
korigovana za odredene prihode i rashode u skladu sa Zakonom.

Poreski rezim vlasni$tva i prenosa vlasni§tva na akcijama Fonda, odnosno prihoda/dobiti koju
Clanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnim pravnim
propisima Republike Srbije.

Po osnovu vlasnis$tva na akcijama Fonda, akcionar moze biti obveznik sledeéih vrsta poreza:

- Obaveza pla¢anja poreza na dividendu, nastaje prilikom ostvarivanja prava na
dividendu;

- Obaveza pla¢anja poreza na kapitalnu dobit, nastaje prilikom prodaje akcija Fonda,
ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit.

Navedena materija, u najvec¢oj meri, regulisana je sledeéim propisima:

1. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom
glasniku RS*, br. 80/2002, 84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004, 61/2005, 85/2005,
62/2006, 61/2007, 20/2009, 72/2009, 53/2010, 101/2011, 2/2012, 93/2012, 47/2013,
108/2013, 68/2014, 105/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija postupka
naplate poreskih obaveza poreskih obveznika,

2. Zakon o porezu na dobit preduzeéa, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS*,
br. 25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013,
108/2013, 68/2014, 142/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
dobit preduzeéa (privrednih drustava), ukljucujuéi i porez na kapitalne dobitke (&I. 27-
31),

3. Zakon o porezu na dohodak gradana, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS*,
br. 24/2001, 80/2002, 135/2004, 62/2006, 65/2006, 10/2007, 7/2008, 7/2008, 31/2009,
44/2009, 3/2010, 18/2010, 4/2011, 50/2011, 91/2011, 7/2012, 93/2012, 114/2012,
8/2013, 47/2013, 48/2013, 108/2013, 6/2014, 57/2014, 68/2014, 5/2015. Navedenim
zakonom regulisana je materija poreza na prihode od kapitala (&l. 61-85) odnosno
Poreza na kapitalne dobitke (¢l. 72-80),

4. Zakon o porezima na imovinu, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS*, broj
26/2001, 45/2002, 80/2002, 135/2004, 61/2007, 5/2009, 101/2010, 24/2011, 78/2011,
57/2012, 47/2013 , 68/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
prenos apsolutnih prava (¢l. 23.-31).
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.a) Osnova za prezentaciju

Finansijski izvestaji su pripremljeni na bazi principa istorijskog tro$ka. Finansijski izvestaji
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavlja domicilnu valutu Fonda, a sve iskazane
numericke vrednosti prikazane su u hiljadama (000 RSD), osim ako je drugagije navedeno.

Finansijski izvestaji prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 30.06.2017. godine, odnosno
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 30.06.2017. godine. Prikazane
komparativne informacije prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 30.06.2016. godine, a
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2016. godine, osim ako je
drugacije navedeno.

2.b) Usaglasenost sa racunovodstvenim principima

Finansijski izvestaji Fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu (,SI. glasnik
RS" broj 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,SI. glasnik RS* broj 46/2008,
51/2009, 31/2011, 115/2014), Odlukama i Pravilnicima Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije kojima se reguliSe finansijsko poslovanje i izve&tavanje investicionih fondova,
kao i Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (,SI. glasnik RS* br. 35/2014).
Navedeni zakoni i drugi propisi zahtevaju odredena prikazivanja i odredeni tretman raéuna i
stanja, S8to ima za posledicu odstupanja od Medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja, usled Cega se priloZeni finansijski izvestaji ne mogu smatrati finansijskim
izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvestavanja.

2.c) Finansijski instrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog
entiteta i finansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

Pocetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se Fond
obavezao da ¢e kupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva i obaveze se inicijalno
priznaju u visini fer vrednosti prenetih sredstava, uveéanoj za tro$kove plasiranja, osim u
slu¢aju finansijskih sredstava i cbaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2.c) Finansijski instrumenti - nastavak
Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava

Finansijska sredstva u skladu sa MRS 39 se klasifikuju u ¢etiri kategorije:

investicije koje se drze do dospeca;

zajmovi i potrazivanja;

finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju;

finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (uklju¢ujuéi i finansijska sredstva
koja se drze radi trgovanja).

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo Drustva

za upravijanje vrsi klasifikaciju finansijskin sredstava Fonda u momentu inicijalnog

priznavanja. Fond sva svoja finansijska sredstva klasifikuje u sledecée kategorije:

- zajmovi i potrazivanja;

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljucujuéi i finansijska sredstva
koja se drze radi trgovanja).

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasifikuju u ovu kategoriju ako su ispunjeni sledeéi kriterijumi ili
pretpostavke:
1) Finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Ova sredstva su hartije od vrednosti
nabavljene radi realizacije prihoda usled kratkoro€nih promena u ceni.
2) Finansijska sredstva su klasifikovana u momentu inicijalnog priznavanja iz razloga:
a) U pitanju su sredstva koja se u skladu sa investicionom politikom Fonda upravljaju,
razmatraju i prate po fer vrednosti, ili
b) Ovim izborom se znacajno umanjuje racunovodstvena neravnoteza koja bi inace
postojala u drugoj situaciji, ili
c) U pitanju su instrumenti koji ukljuCuju i ugradene derivate koji menjaju novéane tokove
primarnog ugovora, pa rukovodstvo odlucuje da sinteticki finansijski instrument
klasifikuje u ovu kategoriju.

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosti i sve promene fer vrednosti se priznaju
u bilansu uspeha perioda kao realizovani i nerealizovani dobici ili gubici po osnovu hartija od
vrednosti.

Sredstva iz ove kategorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja ,Ulaganja fonda u
HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha“, kao i u okviru stavke ,Ostala ulaganja“ za pojedine
investicije Fonda.

Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potraZzivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim anuitetima
koja nisu kotirana na aktivnim trzistima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana su metodom
amortizovane vrednost koristeéi efektivnu kamainu stopu, a umanjeni su za obezvredenje.
Sva potrazivanja, gotovina i depoziti Fonda su klasifikovani u okviru ove kategorije, a nisu
diskontovani zato sto bi efekat bio potpuno nematerijalan.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2.d) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente &ine dinarska i devizna sredstva koja se nalaze na
dinarskom i deviznom tekuéem raunu. Stanje na ratunima se svakodnevno usaglasava sa
kastodi bankom.

2.e) Potrazivanja

Potrazivanja Fonda obuhvataju kratkorona potrazivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fonda: potrazivanja po osnovu prodaje HoV, potrazivanja po osnovu kamata
sredstava po videnju i orogenih sredstava (depozita) i potrazivanja po osnovu dividendi,
odnosno uc¢esca u dobitku.

2.f) Obaveze

Obaveze se odnose na:

1. Obaveze po osnovu naknade za upravljanje imovinom Fonda prema Drustvu za
upravljanje, obradunava se dnevno, ragunovodstveno prikazuje mesecno kao trosak,
kako se i placa;

2. Obaveze po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema Drustvu, takode
se obradunava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao tro8ak ve¢ samo kao
obaveza za prenos sredstava na kraju meseca;

3. Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;

4. Obaveze prema brokersko-dilerskom drustvu, pla¢aju se sa namenskog raéuna u roku
od tri dana koji je rok za saldiranje na trzistu HoV;

5. Obaveze prema berzi, placaju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-
dilerskom drustvu;

6. Obaveze prema Centralnom registru HoV, plaéaju se u isto vreme sa obavezama
prema brokersko-dilerskom drustvu i berzi;

7. Obaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, pla¢a se mesecno;

8. Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mesecno, obratunavaju dnevno i placaju
mesecno;

9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se placa po ugovoru.

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato §to bi
efekat bio potpuno nematerijalan.
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2.

2.9)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:

i

Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu oroéenih sredstava,
koji se obradunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Drustva za
upravljanje i banke;

2. Prihode od dividendi po osnovu u¢es¢a u raspodeli dobiti emitenata akcija koje Fond
ima u svom portfelju;
3. Ostale prihode koji se odnose na uskladenja potraZivanja i obaveza.
2.h) Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u obraéunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to kada
su izvréena pla¢anja. Poslovni rashodi obuhvataju:

1. Naknadu Drustvu za upravljanje koja se obracunava dnevno u procentu od 0,008%,
odnosno godidnje 2,922% od imovine Fonda, a isplacuje se mesecno;

2. Troskovi kupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih troSkova, kao
§to su provizije brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i
naknada banci za saldiranje, koji nastaju u momentu trgovanja;

3. Naknade &lanovima uprave;

4. Trokovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi racuna,
kliring i saldiranje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednosti i druge troskove
iz kastodi ugovora, koji se obracunavaju dnevno, a pla¢aju meseéno;

5. Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove revizije i troSkove uskladenja obaveza za
trgovanje na inostranim berzama.

2.i) Kursne razlike

Funkcionalna i izve$tajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakcije izrazene u stranoj valuti
inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazeéeg kursa na dan transakcije.
Monetarna sredstva i obaveze izraZzene u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu valutu
primenom vazedéeg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potraZivanja i obaveza priznaju se u bilansu uspeha perioda.

Zvaniéni kursevi za najznacajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su sledeci:

U dinarima 30.06.2016.  30.06.2017.
EUR 123,3115 120,8486
usD 111,0714 105,6461
CHF 113,2857 110,3842
HRK 16,3745 16,2972
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2.j)  Postena (fer) vrednost

Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzistu u R. Srbiji utvrduje se kao:

1) prose€na ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 180 dana (T-179)

2) Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu iz stava 1. ovog ¢lana,
postena vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji od sledece dve vrednosti:

e knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta) ili
e cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom trzistu, odnosno MTP

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzistima se utvrduje na osnovu
njihove: cene na zatvaranju na dan T na trZiStu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu
hartiju i koja je sluZzbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, postena vrednost akcija iz stava 1. ovog ¢lana se utvrduje
kao cena na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji
prethodi danu T, a koji nije duzi od 90 dana (T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja periodu iz stava 2. ovog ¢lana, postena vrednost akcija iz stava 1.
ovog ¢lana se utvrduje u iznosu koji je manji od sledece dve vrednosti:
* knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili
e cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
trzistu iz stava 1. ovog ¢&lana.

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbija ili Narodna banka Srbije

utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzidtu u R. Srbiji

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tacke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Posétena vrednost duznigkih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u R. Srbiji,

drzavama ¢lanicama EU; OECD i susednim drzavama utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trziStu na kome se
trguje tim hartijama

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tadke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Poétena vrednost novéanih depozita (oro¢eni depoziti i tekuéi racuni)

Postena vrednost novéanih depozita kod banaka obra¢unava se u skladu sa stanjem na
njihovom radunu, ukljuéujuci i dospelu, a nenaplacenu kamatu.
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Obradun i pripis prihoda od kamate na oroéene depozite (potraZivanja Fonda po osnovu
kamata) i tekuée racune (potrazivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.
Metod obracuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne banke.

Pripis prihoda od kamate po teku¢em racunu vrsi se jednom meseéno po dobijanju kamatnog
lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potrazivanja po osnovu kamate gase,
a potrazni iznos za kamatu se knjizi kroz priliv na teku¢em raéunu.

U slucaju odstupanja obracunate kamate od uplaéenih sredstava po osnovu kamate, razlika
¢e biti proknjizena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti.
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE

3.a) Kategorije finansijskih sredstava i obaveza:

(u 000 RSD) 30.06.2017. 31.12.20186.

Finansijska sredstva:

Finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja (po fer

vrednosti kroz bilans uspeha)

Akcije domacih banaka 1.581 1.504

Akcije emitenata u zemlji i inostranstvu 59.105 59.743

Hartije od vrednosti koje se drze do roka dospeca 8.422 -

Investicione jedinice domacih investicionih fondova 30.534 30.884
99.652 92.131

Zajmovi i potrazivanja

Depoziti kod domacih banaka - -

PotraZivanja 3.437 1.705

Gotovina 13.031 22.817
16.468 24.322

Ukupno finansijska sredstva 116.120 116.453

Finansijske obaveze:

Finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti

Obaveze prema drustvu za upravljanje 276 286

Ostale obaveze iz poslovanja 81 154

Ukupno finansijske obaveze 357 440

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike upravljanja ovim rizicima su dati u okviru

Napomene 10.
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak
3.b) Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije domacih
banaka i preduzeca kotiranih na Beogradskoj berzi.

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Akcije Ukupna vrednost na dan % Uceséa
izvestavanja u
apsolutnim vrednostima

| Akcije banaka

RSKOBBE16946 / KMBN 1.509.011,90 1,37
RSUBBAE 14618 / UNBN 0 0
Il Akcije domacih izdavalaca

RSANTBE11090 / AERO 5.521.995,72 4,76
RSFITOE49662 / FITO 6.531.183,12 5,62
RSGMONE48287 / GMON 6.034.293,72 5,20
RSHOLDE58279 / ENHL 7.306.637,52 6,29
RSIMPLE20713 / IMPL 4.521.111,84 3,89
RSJESVE87017 / JESV 8.484.192,84 a1
RSMETAE71629 / MTLC 7.781.727.52 6,70
RSNISHE79420 / NIIS 7.869.238,65 6,78
RSPUTUE®84223 / PUUE 1.380.000,00 1,19
lll Akcije stranih izdavalaca

HRATGRRAOQ003/ ATGR-R-A 1.067.205,85 0,92
HRPODRRAO004/ PODR-R-A 1.054.787,38 0,91
HRRIVPRAOQO0OO / RIVP-R-A 1.552.895,81 193
UKUPNA ULAGANJA U AKCIJE 60.696.281,88 52,27
Hartije od vrednosti koje se drze do roka 8.421.899,05 7,25
dospeca

Ulaganja u druge investicione fondove

KMBNINFOND 976.665,54 0,84
KMBNNOVCANI FOND 4.022.014,68 3,46
KOMBANK DEVIZNI FOND 5.182.200,00 4,46
RAIFFEISEN EURO CASH 20.352.765,30 17,53
UKUPNA ULAGANJA U DRUGE INVESTICIONE

FONDOVE 30.533.645,52 26,30
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3.

3.c)

FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak

Depoziti

Fond nema oroéene depozite na dan 30.06.2017. godine, ni na dan 30.06.2016. godine.

3.d)

Stanje i struktura potraZivanja je:

Potrazivanja

(u 000 RSD)

Potrazivanja po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
PotraZivanja po osnovu dividendi

PotraZivanja po osnovu kamata

Ostala potrazivanja

Ukupno potrazivanja

3.e)

Gotovina

Stanje gotovine je:

(u 000 RSD)

Gotovina u dinarima kod kastodi banke
Ukupno gotovina

3.6)

Stanje i struktura obaveza je:

Obaveze

(u 000 RSD)

Obaveze prema drustvu za upravijanje:
Obaveze za naknadu za upravljanje

Ostale obaveze iz poslovanja:

Obaveze po osnovu kupovine | prodaje hartija od vrednosti
Obaveze za naknadu kastodi banci

Obaveze po osnovu eksterne revizije

Ostale poslovne obaveze

Obaveze po osnovu poreza na dobit

Ukupno obaveze

30.06.2017. 31.12.2016.
2.263 527

1 5

1173 1.173
3.437 1.705
30.06.2017. 31.12.2016.
13.031 22.617
13.031 22.617
30.06.2017. 31.12.2016.
276 286

12 13

68 141

81 155

357 440
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4. NETO IMOVINA FONDA

4.3) Neto imovina fonda je obratunata kao razlika ukupne imovine i ukupnih obaveza
Fonda na dan bilansa. Stanje i struktura je:

(u 000 RSD) 30.06.2017. 31.12.2016
Akcijski kapital 53.050 53.050
Otkupljene sopstvene akcije (450) (450)
Nerasporedeni dobitak 63.413 63.413
Gubitak (250) -
Ukupno neto imovina fonda 115.763 116.013

4b) Akcijski kapital Fonda se sastoji od 5.305 obiénih akcija nominalne vrednosti 10.000,00
RSD. Ceo osniva&ki ulog Fonda je prikupljen javnom ponudom prilikom osnivanja Fonda.

Broj akcija u opticaju:

01.01.2017 01.01.2016
na poéetku perioda 5.305 6.880
nova emisija akcija - -
prodaja otkupljenih sopstvenih akcija - .
otkup sopstvenih akcija - 1.306
Ukupan broj akcija na 30. jun 5.305 5.574

Fond u toku 2017. godine nije vrsio ponistenje sopstvenih akcija.
Fond u toku 2017. godin nije vrsio otkup sopstvenih akcija.

Broj otkuplienih sopstvenih akcija na 30.06.2017. godine je 50.
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4, NETO IMOVINA FONDA - nastavak

4.c) Vlasnitka struktura Fonda na dan ovog izvestaja je:

% od ukupne

R. br. Akcionar Broj akcija emisije
1. Energoprojekt Holding A.D. 1.600 30,16
2, Fima Invest ad. 1.043 19,66
3. Jevti¢ Mladen 747 14,08
4. BLUE CODE TEAM 646 12,18
5, Pavlovi¢ Viadimir 240 4,52
6. Dragkovi¢ Viadimir 210 3,96
i Marinkovié Milan 180 3,39
8. Polimac Aleksandar 150 2,83
9. Savi¢ Milos 110 2,07
10. Sretenovi¢ Dragan 80 1,51
1. Ostali akcionari 299 5,64
Ukupno 5.305 100,00

5. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI

5.a)  Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

01.01. - 01.01. -
(u 000 RSD) 30.06.2017. 30.06.2016.
Poslovni prihodi:
Prihodi od kamata 11 95
Prihodi od dividendi i uéedéa u dobitku 1.952 5.934
Ostali prihodi - 834
1.963 6.863
Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravljanje 1.681 1.641
Naknada ¢lanovima uprave 60 420
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti 29 132
Tro$kovi kastodi banke 73 67
Troskovi eksterne revizije 68 88
Ostali poslovni rashodi 71 2.471
1.982 4.819
Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja (19) 4.819
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5. FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI
5.a) Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:
(u 000 RSD)

6.

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja Fonda je:

Finansijski prihodi:
Pozitivne kursne razlike

Finansijski rashodi:
Negativne kursne razlike

Neto dobitak (gubitak) iz finansijske aktivnosti

DOBICI | GUBICI PO OSNOVU ULAGANJA

(u 000 RSD)

Realizovani dobitak po osnhovu HoV
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
Ostali realizovani dobici

Realizovani gubitak po osnovu HoV
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika

Nerealizovani dobitak po osnovu HoV
Ostali nerealizovani dobici
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV
Ostali nerealizovani gubici

Neto dobitak (gubitak) po osnovu ulaganja

01.01. - 01.01. :
30.06.2017. 30.06.2016.
188 0
188 0
414 0
414
(226) 0
01.01. - 01.01. -
30.06.2017. 30.06.2016.
119 1.252
- (291)
119 961
15.237 12.946
1.105 <
(14.803) (19.720)
(1.663) -
(124) (6.774)
(5) (5.813)_
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7. ZARADA PO AKCIJI | DIVIDENDE

Zarada po akciji je obratunata kao koli¢nik neto dobiti perioda 1.1. - 30.06.2017. godine
(odnosno 1.1. — 30.06.2016. godine) i ponderisanog proseénog broja akcija Fonda u opticaju
u toku perioda.

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije. Usled
toga umanjena (razvodnjena) zarada po akciji je ista kao i osnovna.

01.01. - 01.01. -
(u RSD) 30.06.2017. 30.06.2016.

Osnhovna zarada po akciji ” 5
Umanjena (razvodnjena) zarada po akeiji -

Fond nije isplaéivao dividendu u toku 2017. ni u toku 2016. godine.
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8. POVEZANE STRANE
Povezane strane Fonda su:

Pravna i fizitka lica ¢lanovi Skupstine akcionara Fonda.

Lica ¢lanovi Nadzornog odbora Fonda.

Drudtvo za upravljanje ,Fima Invest' a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono
upravlja: Otvoreni investicioni fond ,Fima ProActive” Beograd

4. Pravna i fizicka lica élanovi Skupétine akcionara Drustva za upravljanje.

5. Fiziéka lica: &lanovi Nadzornog odbora Drugtva za upravljanje, Predsednik Nadzornog
odbora i Direktor Drustva za upravljanje.

09 I

Potvrdujemo da sva lica ¢lanovi Skupstine i uprave Drustva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o
investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima iskljugivo transakcije sa Drustvom za upravljanje:

(u 000 RSD) 30.06.2017. 31.12.2016.
Obaveze prema drustvu za upravljanje:

Obaveze za naknadu za upravljanje 276 286
Neto potrazivanja (obaveze) 276 286

Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravljanje (1.681) (3.264)

Neto prihodi (rashodi) (1.681) (3.264)
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9. ADEKVATNOST KAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. Glasnik RS" broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014) i Pravilnikom o investicionim fondovima (,SI. Glasnik
RS* broj 5/2015), Drustvo za upravljanje vodi raduna da kapital Fonda uvek bude u visini koja
nije manja od dinarske protivvrednosti od 200.000 EUR.

Kapital Fonda se za ovu svrhu izradunava na naéin propisan Uputstvom o nainu
izragunavanja kapitala zatvorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartije
od vrednosti R. Srbije:

(u 000 RSD) 30.06.2017. 31.12.2016.
Akcijski kapital 63.050 53.050
Nerasporedeni dobitak 63.413 63.413
Gubitak (250) -
Otkupljene sopstvene akcije o (450) (450)
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV 115.763 116.013
Kurs RSD / EUR na dan hilansa 120,8486 123,4723
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV

u 000 EUR 957,92 939,59
Visak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR 757,92 739,59

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

10.a) Fond je izlozen razligitim rizicima po osnovu svojih finansijskih instrumenata, odnosno
svih sredstava i obaveza. Finansijska sredstva i obaveze po kategorijama su obelodanjeni u
Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izloZen su:

- Trzidni rizik,

- Kreditni rizik i

- Rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima Fonda vrée zaduzena lica iz Drustva za upravljanje u skladu sa politikama
odobrenim od strane Nadzornog odbora Drustva.

Fond ne vrsi operacije sa finansijskim derivatima.
10.b) Trzidni rizici

Trzigni rizik, definisan kao moguénost pada cena sredstava koja Cine imovinu Fonda usled
promena okolnosti na trZistu, je dnevno prisutan rizik kojim se na odgovarajuci nagin upravlja.
Svrha postojanja Fonda izmedu ostalog je i da na odgovarajudi, uslovima prilagoden, nacin
upravlja ovim rizikom.

Oshovni nagin upravljanja ovim rizikom je analiza trzisnih kretanja. Osim kretanja v;ednosﬂ
svake investicije Fonda pojedinacno, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosti prema
ostalim ulaganjima.
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak
10.b. Trzi$ni rizici-nastavak

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izlozenosti trziSnom riziku se manifestuje kroz
izlozenost Fonda:
- Riziku promene cena akcija i ostalih ulaganja u portfoliu Fonda,
- Riziku umanjenja likvidnosti (utrZivosti) investicija koji uti¢e na uvecanje rizika promene
cene, |
- Valutnom riziku
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa.

Fond nije direktno izloZen riziku kretanja cena roba jer ne ulaze u robu kojom se trguje na
organizovanim trzistima.

10.c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

Trziénim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovarajucu diversifikaciju ulaganja u portfolio
kontekstu tj. Uvazavaiju se kako razli¢ite karakteristike svake investicije tako i njihova ukupna
reakcija na odgovarajuéa trzi§na kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije
jednog izdavaoca nametnut Prospektom Fonda.

10.d) Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu. Vecina imovine i transakcija Fonda je nominovana u RSD.
Fond je izlozen ovom riziku direktno, po osnovu ulaganja na stranim trzi$tima, kao i po osnovu
gotovine u stranoj valuti koju drzi na racunima kod kastodi banke i indirektno, kroz kretanja
vrednosti investicionih jedinica Fondova koje su indeksirane u stranoj valuti. (KomBank
DEVIZNI Fond).

10.e) Rizik kamatnih stopa

Fond nema kamatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izloZen iskljuéivo po
oshovu manjeg ili veéeg prihoda od kamata od oro¢enih depozita kod domacih poslovnih
banaka, i to samo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom. Veéina ugovora o
depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom.

10.f) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da tre¢e lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izlozen
kreditnom riziku po viée vrsta finansijskih sredstava, ali najvide po osnovu ulaganja u hartije
od vrednosti i oroéavanja novéanih depozita. Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku je u visini
knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava Cija je struktura:

(u 000 RSD) 30.06.2017. 31.12.2016.

Finansijska sredstva:
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 60.696 61.247
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Ostala ulaganja 30.884 30.582
Depoziti = P
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 22617 28.760
Potrazivanja 1.706 3.533
Ukupno 116.453 108.200

IzloZzenost kreditnom riziku nije znatajna zato $to Fond ulaze u najkvalitetnije hartije od
vrednosti u skladu sa investicionom politikom, a glavni rizik po njima je rizik promene fer
vrednosti koji je prethodno ve¢ analiziran.

Neka od potrazivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena iz razloga sto
su napla¢ena u roku od najvise 15 dana $to je bilo pre dana izvestavanja. Dospela, a ne
obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati.

(u 000 RSD) 30.06.2017. 31.12.20186.
Do 3 meseca 1 5
3 do 6 meseci - -
6 do 12 meseci 2.263 527
Preko 12 meseci 1.173 1.1%3
Ukupno 3.437 1.705

10.g) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda
da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizikom likvidnosti ulaganja tj. moguénoscu da se
ulaganja Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu, a bez znacajnijeg uticaja
na vrednost imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne) se
upravlja takode primenom principa diversifikacije uz pracenje odgovarajucih kvantitativnih i
kvalitativnih faktora (obim trgovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponude i

10.g) Rizik likvidnosti

potraznje, aktivnosti kompanije na promociji svojih hartija od vrednosti, pracenje odluka o
otkupu-sopstvenih akcija i sprovodenje iste, prisustvo market mejkera).

Obzirom na investicionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na trzistu,
Fond ulaze u akcije manje likvidnosti, koje su znacajnije zastupljene u BELEXIline indeksu
(likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored free float faktora je najznacajniji kriterijum za
odredivanje udela svake akcije u indeksu).

Obzirom da ukupne obaveze na 30.06.2017. godine finansiraju 0,31% ukupne imovine Fonda
i da je gotovina na teku¢em racunu veca od ukupnih obaveza (gotovina ¢&ini 11,22 % ukupne
imovine na 30.06.2017.) smatramo da je rizik likvidnosti mali.

Fond nema dugoroéne obaveze i sve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3
meseca:
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

30.06.2016.
(u 000 RSD) Kratkoroéno dospece Dugoroéno dospeée
do 3 3do12 1do5 preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 259 - - -
Ostale obaveze iz poslovanja = = =
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti
Ostale obaveze iz poslovanja 98
Ukupno 357 - - -
30.06.2017.
(u 000 RSD) Kratkoroéno dospecée Dugoroéno dospece
do 3 3do12 1do 5 preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drustvu za upravijanje 276 - - -
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti
Ostale cbaveze iz poslovanja 81 - - -
Ukupno 357 = = -
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Finansijski izvestaji za period 1.1. — 30.06.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

11. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA
Saglasno MRS 10 ,Dogadaji posle izvestajnog perioda®“, nismo utvrdili postojanje dogadaja

koji mogu da utiu ili utiu na istinitost i objektivnost finansijskih izvestaja za period 1.1, =
30.06.2017. godine.

WA i Joghunug_of,

Milan Mari%kovié " Zorica Marinkovi®

Direktor Drustva zb upravljanje = | . ° 12 T
investicionim fonddvima ,FIMA @
Invest" a.d. Beograd

29





