
Ilp[nor 3 - Oruaqcrjcftrl FBeurrsj{ 3a 3lTBo[teHe/npnaarne ruaecruur|oHe OoIrAoBe

EI4JIAHC CTAItrA
3ATBOPEHOT/IPI{BATHOI IIHBECTIIUIIOHOI <DOII.[A

Ha asfl 30.06.2017. roAxHe

O6pasau I
nonvrhaBa lDvIIrrBo 3avnDaB[arie llHBecrflIltiott,lM doHAoBI,IMa

2 0 4 4 4 8 8 6 r 0 s ? l0 8 9l? 8

MaruqHu 6poj ooriqa
Perxc, apcM 6poj

nl,16 Oon.Da

nocnoBHo rMe ap\ urBa Drustvo za uoravlianie investicionim fondovjma Fima Invest a.d. Beograd

Ce,qxure rpyrurBa: Beosrad. Bulevar Mihaila PuDina l0a
I]ocnoBHo xMe doHAa zatvoreni investicioni fond Fima Southem EuroD€ Activist ad Beoerad

XI,IJ5

fpyna
pa,ryHa

/paqyH
no3I4qhJA AOn

LbHoc

reKyha

1 2 3 5 t.12.20t6

A. YXYIIHA ITMOBIIHA
(0002+0003+001 r +001 2+001 3)

0001 r 16.453

t0 I |OTOB]4HA 0002 2di3e 13.031 22.61',7

I I (aeo), 12, 13, t4 II NOTPAXIIBAIbA
(0004+0005+0006+0007+0008+0009+0010)

0003 2di3d 3,437 1.705

110, 119 (aeo)
l, florpaxnBaBa no ocHoBy npoAaje xapruja

0004 0

I I I, I l9 (aeo) 2. Ilorpa,{HBalba no ocHoBy IGMara 0005 I 5

i 12, 119 (,qeo)
3.IlorpaxuBarha flo ocHoBy auBxaeHnx I,l

yqeuha y .so6rr(Y
0006 2di3d 2).63 527

I14, I 19 (aeo)
4. florpaxr,rBarLa no ocHoBy npoaaje y,[€ra u

0007

12 5 llorpaxrua|ba o, .!pyr-srBa ra ynpaBrsa|}e 0008

13 6. norpaxmalia oa Kacroafi 6aH(e 0009

t4 7. Ocra"'ra norpaxxBal6a 00r0 1.1't3 t.173

158 III OAJIOXEHA IIOPECKA CPEACTBA 0011

l5 (ocrM 158) IV AKTIIBI{A BPEMEHCKA
PA3fPAHI4IIEISA

0012

20, 21 , 22, 23 , 24, 28 V YJIAfAT6A OOHIA
(0014+0015+0016+001 7+0018+0019+0020)

00t3 99.652 92.t31

200,209 (a€o),
210,219 (aeo)

1. Xaprnj€ oa BpeaHocrH xojt ce.Apxe ao pora
0014 8.422

201, 209 (aeo),
2l1,219 (neo)

2. yraraBa 
QoH.qa y xaprlrje o! Bpe.lHocrrl

pacnonoxrBe 3a npo,lajy
0015

202,203,209 (aeo),
212,213,219 (aeo)

3. vnaraba ooHAa y xaprnje oa BpelHocrri ro
Oep BpeaHocr! Kpo3 6u,'IaHc ycnexa

0016 2ci3b 60.696 61.24',7

22 4. IeIlo3fiTU 0017

23 5. YAenr 0018

24 6. HeiroKperHoc r 0019

28 0020 30.534 30.884

B. OFABE3E 0401 35',7 440



Ilpnnor 3 - (D&HaHcxlcKr| r3BeIIIrljI| 3e 3srBopefi€y'[pxBerHe EfiBecrsu{one ooruoBe

fp},l1a
paqyHa

/paqyH
no3HI_lt4JA AOII HanoMeHa

I'bHoc

Tekyna

I 2 3 4 1.12.2016

(0402+0401+0404+0405+0408+041 l+0412)

30
I O6ABE3E ftPEMA APv[tTBv 3A

YfIPABJIA}LE
0402 2f 13f 286

ll II OBABE3E NO OCHOBY T{JIAHCTBA 0403

III OCTA,TE OBABE3E II3 IIOCIIOBA}bA 0404 2fi3f 8l

33
IV KPATKOPOIIHE OI4HAHCT4 JCKE

oEABE3E (0406+0407)
0405

3t0 l. KparKopoqHr xpeqmr 0406

2, Ocra"le kparKopo,rHe OhHaHclljc(e o6aBe3e 0407

V AY|OPOqHE OIIHAHCI4JCKE OEABE3E
(0409+0410)

0408

340,14l 1 . AvropoqHri xpeanrn 0409

149 2. ocraie ayropocHe OvHaHcrjcxe o6aBe3e 0410

358 VI ONIOXEHE NOPECI(E O6ABE3E 041 I

l5 ocxM 358
VII NACI4BHA BPEMEHCKA

PA3|PAHhqEIbA 0412

B. HETO I'IMOBI{HA (0001-0401=0414-
041 ?+0118+0419+0420+0421-0422+0423 -0426-
0429)

0413 4 i9 115.',l63 I16.013

40 I OCHOBHI4 KAnI4TAJI (0415+0416) 0414 53.050 53.050

401 L A(InijcKr karuraJl 0415 53.050 53.050

402 2 YleJrli y ocHoBHoM xannraqy 0416

4l II HEYIIJIA'I1EHI.{YII]4CAHI4KAIII,ITAJI o417

42 III KAIII{TAJIHE PE3EPBE 0418

IV PE3EPBE H3,4OBI4T(A 0419

440 V PEBA,'IOPI.I3AUHOHE PE3EPBE 0420

44t,443 VI HEPEAJII43OBAHII AOEIA I]V NO
ocHoBy xAPTt..rJA oa BPE4HOCTIT

0421

442,441 vil HEPEAJIn3OBAHII fvBhtll.l fto
OCHOBY XAPTI.{JA OA BPEAHOCTh

4422

VX HEPACIIOPEDEHI4 TOEUTAK
(0424+0125)

0423 63.413 63.413

450
L Hepacnop€beHn ao6nra( npenolHrrx

0424 63.413 55.690

451 2. HepacnopebeHn ro6nra( reKyhe ro.quHe 0425 7.723

X ryELlTAK (u427+0428) 0426 250

460 L. fy6urak flpefiolHrrx roruHa 0427

461 2. fybxrax rekyhe ronfiHe 0428 250

4',7
]X OTKYMbEHE COI'ICTBEHE

AKI]I4J E/ryAENII
0429 450 450

r. TYEATAIT II3HAA BI4CIIHE HETO
I'IMOBI'IHE (0401-000r = 041?-0414,04r8-
0 4 | 9 -0 120 -412 1 + Q 422- 0 423 + Q 426 + 0 429 )

0430

I. BAHBIIJ'IAHCHE IIO3IIUI'IJE

88 I BAHEHJIAHCHA AKTUBA 0431



[prnor 3 . ornaDcrjcKr| rsBerlrTlif, 3a 3atBopefdnplBauc rlraecrnqroH€ rDonroEe

t"'';:.: ' '

fpyna
paqyEa

/paqyH
[{anoMeqa

Il!xoc
TtKyna

roAl,flra

ripEr'oaaa
roA,lHa

I 3 4 5 \.12.2016

89 rr BAHBI4,'IAHCHA nAclgA - .."':,. 0432

Y Eeorpary
qaHa 19.07.2016. ro4rHe

i :i,' -'r'. !, . r't M:n"; :" l
Crq d,\rf&-D

JarxoltcKfi 3mnn/nHrK Ap).ruTBa



Ilpnnor 3 - ORr|ar|cRlcxr r3Berurajx 3s 3arBopeHe/npnBarHe xfiBecrxrxo|re oo[aoBe

O6oa3ar 2

Ilonv!6aBa lovllrrBo 3a vnDaBrbane rHBecrllul{oHxM doHAoBoMa

2 4 4 4 8 8 6 I l0ls 7 018 9 ? 8

MarnqHll 6poj QoHAa
Perrcrapcru{ 6poj nHE QoHAa

IIocroBHo IlMe novlrrBa Drustvo za uDravlianie investicionin fondovima Fima lnvest a.d. Beosad
CeauI]JT e apyrurBal Beosrad. Bulevar Mihaila Puoina I 0a

IlocnosHo Ne SoHra Zatvoreni investicioni fond Fima Southem Eurole Activist ad Beosrad

EI4J]IAIIC YCIIEXA
3ATBOPEIIOTMPIIBATHOT IIHBECTIIq'IOHOT @OHAA

y nepuoAy oa 01.01. Ao 30,06.2017. roanne

fpyna
pat{yHa I]03I.IUI4JA AOII HanoMeHa

ll3Hoc

TeLyha flperxorHa

1 2 3 5 30.06.2016

A. PEAIII,I3OBAHII I1PHXOAII I{ PACXOAII

60 I IIOCIIOBHH IIPI4XOAI.j (r002+1003+r004+r005) t0c I 1.96-1 6.863

600 1. llprrxoau oa riaMara r0c2 2ei5 tl 95

601 2, Ilpfixoln orauBraeH!,r yqeujha y,qo6HTk" 10c3 1.952 5.934

602 3. Ilpuxo.qi{ 04 3aKyaa l0c4

609 4. Ocra,u rp}Iioari 10c5 834

6l II PEAJI143OBAHI,I AOEI-ITAK (1007+1008+1009+1010+101 l) 10c6 2ci6 119 t.252

6r0 L Pe!"ru3oBaEa !o6!ra( no ocHoBy xaprnja o! Bpeasoc,r l0t 7 2ci6 i 19 1.252

6ll 2. PearBoBaHn .qo6xra( no ocHoBy rqpcHux pa3num l0c 8 0

612 3, PearrmoBaHu Ao6max no ocHoBy yaena l0c9

6ll 4, Peana3oBaH! !o6!rax no ocHoBy HenoKperEocrn t 010

619 5. Ocra,rH pea,rrcoBaHr.{ aobuun 101I

50 III NOCJlOBHU PACXO,{II
(1013+1014+1015+10i6+1017+1018+1019+1020)

l0)2 1.982 4.819

500 L HaKHa.qa ,qpy[rrBy 3a ynpaB,:6aBe t0 2bi5 1.681 |.641

501 2. TpolllroBu KynoBnHe u npolaje xaprnja 04 BpeaHocrx 10 4 29 132

502 3, TpouKoBfi xynoBnHe x npoaaje yaerra t0 5

503 4. lpouxoBr K)noB He rpo0aje HenoKpe.hocrrl 10 6

504 5 Pacxoan no ocHoBy xaMam 1tl
,7

505 6 Ha(riaae qnarioBuMa ynpaBe 10 60 420

i06 7. TpollJl(oBn I{acT o.q|'l 6aHXe lLl 2hi5 '73 6'.7

507.509 8. Ocra,rx nocnoBHn pacxo,qri lott0 2hi5 139 2.559

5l IV PEAJ II.I3OBAH14 fvBI.jTAK ( l 022+1023+ 1024+ 1025+ r 026) l0? t 2ci6 291

510 l. Pea"rBoBaHU ry6ma( no ocHoBy xaprr{ja o,q BpeaHocrri l0t:.2 2.i6 291

ill 2. PeanmoBaHn ry6uraK no ocHoBy rq?cfiIrx pa3nfiI€ 1ori3

5t2 J. Peaix3oBaH ry6hraK na ocHoBy yaera 102t4

513 4. Pea,'u3oBaHn ry6urax no ocHoBy Heno(perHocrrr loir5

5. Ocran! peanrcoBaH! ry6luD t02t6



Ilpunor 3 . OsuaHcxjcxn r3BerDTaJn 3a 3arBopeHe/npBBarre ut BegrxqxoHe ooruoBe

fpyna
pavyHa no3ur lt4 JA AOn

I&Hoc

Teiria

2 4 5 30.06.2016

V YKYIIHI{ PEAJ'1h3OBAHI4 AOEI'ITAK
(1001+1006-r0r2-1021) r0a1 100 3.005

VI YKYNHII PEAJIII3OBAHI-I fYBUTAK
( l0 l2+ r 021- 1001- 1006)

l0i8

63 v[ oI4I{AHCAJCKI4 IIPUXOAIi 1029 188

5-1 vtII oI4HAHCIIJCKI4 PACXOnH 1030 4t4

IX AOEI'TAK }I3 @].IHAHCHJC(E AKTI,IBHOCTI4
(1029-1030)

t03l

X fYBIZTAK I{3 OIIHAHC]IJCKE AKTIIBHOCTI.I
(1030-r029)

t032 226

XI PEANH3OBAHI{ NOE]4TAK IIPE ONOPE3HBAIBA
(1027+1031-1028-1032)

1033 3.005

X]I PEAIII43OBAHH TYEIITAI( IIPE OIIOPE3I4BAI+A
(1028+1032-1027-t03 l) 1034 t26

XItI IIOPE3 HA AOsftTAK

121 L nopecl(r pacxoA neprola 1035

722 2. O!"1or{eHn nopecxn pacxoAx nepno.ua 1036

J. OtuloxeH nopecKr npxroau nep ora t031

xlv PEAJIA3OBAH .qO6nTAKIIOCJIEOnOPE3I4BAISA
(1013-1034'1035-1036+103?) 1038 3.005

XV PEANH3OBAH'I IYBXTAK IIOCJTE ONOPE3I.IBA}6A
(1034,t031+1015+1036,1037) 1039 126

E. HEPE4JUIOBAHn tO6XrIH t{ fyEl|Utl

62 I HEPEAJIi43OBAHI4 IOBI4TAK (1041+1042+1043+1044+1045) 1040 2ci6 t6.342 t4.493

624 L Hepea"rBoBaHu ao6riraK no ocHoBy xaprnja o! BpeAHocrn 1041 2ci6 t5.231 12.946

621 2. HepeanmoBaHfi Io6urak no ocHoBy xypcHrrx pa3nxr(a to42 475

622 3. Hepea"'rr'BoBaHM ao6l'Iran Ha yleJrlrMa I043

623 4. Hepea"lu ioBa,rh ao6 raK Ha HenoKDerHocrtMa 1044

629 5. Ocran Hepear roBaHH ro6,Iur 1045 630 L547

52 Il HEPEAJII43OBAHI4fyEqTA( (I047+t048+1049+1050+I05I) 1046 t6.466 20.8 r6

520 1. Hepea"rr3oBaHx ry6nrax no ocHoBy xaprlrja o! BpelHocrri 1047 14.803 19.720

521 2- HepeanmoBaHn ry6rran fio.ociroBy K)pcHux pa3lrnxa t048 682

522 3. Hepea,rlr3oBaHn ry6!rar{ Ha yAenuMa 1049

523 4- HepeanrfioBaHr ry6nrar( Ha Heno(perHocrnMa 105 0

529 5. Ocrarr.r HepearrBoBaHra ry6xqn l05l 981 1.096

It yKyIIHL HEPEAJIA3OBAHII AOEI,ITAK (1040-I046) 105 2

IV YKYNHh HEPEAJ]II3OBAHH f YEHTAK.Tl046-] ()4(]) r05l t24 6.323

B. TIOBE'IiAT6E (CMAII,trIbE) HETO IIMOBIIHtr
OA NOCJIOBAIbA OOH.4A



Ilpuor 3 - Or|naflc*jcRri x3Bernrajn 3s SarBopeHe/IrpxBsrr|e r|nBecrr|qrroHe oo[AoBa

30.06.2016

NOBEIIAIbE HETO IZMOBI4HE OOHAA
(1038+1052-1039"1053)

II CMAIbEIbE HETO ]4MOB}iHE OOHAA
1039+1053-1038-r052)

r, 3APA,IIA NO AITIII4JIT

I OCHOBTIA 3APAAA IIO AKIIIIJI4

II YMAI6EHA (PA3BOAIIEHA) 3APAAA NO AKIIHJI,I

19.07.2017. ro.qrHe



Uprtror 3 - Or|r|adcxjcl.^r x3Be raix 3s 3arBopenehplBlr[e xHBecrr|qxofie ooEroBe

I{3BEIIITAJ O OCTAJIOM PE3YJ'ITATY

3ATBOPEIIOT/IPI4BATHOI I{HBECTI{qTIOHOI OOHAA

O6pa3aq 3

Maff'rH 6poj OoH,qa

Dru{tvo za investicionim fondovina rirna Invest a d Beo

Bulevar Mihaila
floreni invesricioni fond Fima Southem Activist ad Beo

3a nepnoa oa 01.01' ro 30.06.2017. roAue

H3Hoc
no314r{I.IJA

fpyfla

A, I{ETO PE3YJTTAT }I3 IIOCJIOBAISA

ll. HETO rvEnTAK (AOn I

F, OCTAJII{ CBEOEYXBATHI{ AOBIITAK II''III

a.l Craoxe xoje nehe 6 ta peK,lacrQnKoBaHe y

2. Hepea"ll{3oBahx ,o6HLH nu ry6xuu no ocHos)

Iaralha v BnacHlrlll(e xHcTpyMeHTe KaflfiTtuIa

6) Cranre xoie narxaano r"rory 6nru- 
pex,racrolxosaHe y EunaHcy ycnexa y 6ylyhtrM

tJipea,rflroaanu ry6uuI{ l] ao6l1ux no ocHoBy

xaDruiaoA BpeaHocrn pacnon94!!!g-33jp!

r. noE TA-no ocHoBv noPE3A KoJI4 cE
ONHOCIj HA OCTAJII-i PE3YJITAT NEPI4O

tr'rvsttr,qr rlo ocsoBv noPEJA KoJ14 cE
o.lHoc!4 HA ocrAJIIl P E34f4f!E!49

III, YKYTAH OCTAII,i CBEOBYXBATHI4

AOE]4TAK (2003+2005+2007+2009)'

004+2006+2008+2010) : q

iFvrvneuoct.a,'tlzcBEoEYXBATHIz
f yBI4TAK (2004+2006+2008+201 0) -

3+2005+2007+2009) > 0

B. YKYIIAH IIETO CBEOEYXBATHIT
Pf,3Y,'ITAT NEPIIO

I YK'NAX HETO CBFObYXBATH]4 AO6h IAK
2014+2015)= 1,2002+2011-2012) a9

aH BehxHc(r-^,{ Bnacf,uu r'ra Kanl{ra-ll4

II. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHI,I fYEI4TAK
0t? +)018) = oo2-2oot+)012-201 ll :Q

I. IIDnn caH BehuncKuM BracHrilrnMa rarlraua



Ilpnnor 3 - Or{a|rcqic*f, x3seinrairi !a salaopexdlptsrnte nnsecrfiqxorc Oo(Aoae



Ilpnnor 3 - iDxnascnjcKr l|3Beuraj, 3a 3aDopeHe/trpf,BarEe rEBecrrqrcle OorraoBe

I{3BEIUTAJ O TOKOBI{MA IOTO BI{HE
3ATBOPEHOI/IIPIIBATHOI I4HBECTI4III4OHOT OOHAA

y repxoay oA 01.01. Ao 30.06.2017. roArse

O6pa3au 4

non) rhaBd np) u rBo ra ) npaBrbalie /,lsecr xuxoHrorr doHnoBro a

2 4 4 4 E 8 6 I 0 5 1 0 8 9 7

Mar .rH! 6poj OoHAa
Perficrapcx,I 6poj

doH,ua
III4B OoHAa

flocnoBlo l{Me trDvuITBa Drultvo za uoravlianie investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beosrad
Ceaxure ao!r!rBa: Beoerad. Bulevar Mibaila PuDina 10a

nocnoBHo HMe doHaa Zatvoreni investicioni fond Fima Southem EuroDe Activisl ad Beosrad

xr,rJ'6anaMa arHa

IIo3ttqI.IJA AOn HanoMeHa

Ir3Hoc

I ekynu
neprroa

npsrxoaEli
n€puoa

3t.t2.2016

I 2 3 4 5

A. HOBqAHU TOITOBII II3 IIOC,'IOBHI{X
AI{TI{BHOCTI,T

I NPI'IJII,IBI,I |OTOB'IHE I-'I3 I]OCJIOBHI.]X A(TI4BHOCTII
(t002+1003+3004+3005)

3001 1.304 24.831

L nplrrlxB no ocHoBy rpoaaje y,lam$a 3002 r.063 17.068

2. IlpurnBu no ocHoBy lrsnaeHAx rr yrelnlia y ao6nrKy 3003 2t5 1.531

3.IlpbqrBr no ocHoBy xaMara 3004 26 226

3005 6

rr oAnr1Br.r foroBhHE I€ nocJIoBHI{x AKTr.lBHoCTu
(]007+3008+3009+3010+301 l+3012+3013)

3006 10.664 34.683

L O,qnIrBu no ocHoBy KynoB He yrlaral}a 3007 8.596 29.664

2, O&ruBn flo ocHo8y HaKHaAa ApyIIITBy 3a ynpaBrbalbe 3008 1.68t 3.264

3, OlnriBn no ocHoByr?our(oBa xynoBnEe a rpoaaje yramBa 3009 l9 t52
d O.aqrBu no ocroBy HaKHa4a qnaHoB/rMa ) I'pdBe 3010 60 590

5, OaruBx no ocHoBy rpolx(oBa xacroal{ 6aHXe 301 82 184

6. OcralH oanxBH 3012 226 829

7. nope Ha ao6maK 3013

III HETO NPI{JII{BU fOTOB]4HE I,I3 NOC]IOBHI'X
AKTI4BHOCTIl (3001 "3006)

3014

IV HETO OAJlI-lBI,l fOTOBI4HE H3 IIOCJIOBHITX
AKTHBHOCTX (3006-3001)

3015 9.360 9.852

E. HOB{AHII TOKOB'I I13 AXTIIBHOCT}I
OI,IHAHCOPA}5A

I NPHJ]I.]BH fOTOBI4HE IZ3 AKT],1BHOCTI.,I OHHAHCUPA}bA
rr0l- '0t8_l0ts)

3016

1, flpursBu no ocHoBy u3laBalLa aftq]rJalylena 30t'7

2, flpfi,rrlrBu no ocHoBy 3aayxr.rBarba 3018

Ocriun npunnB,{ 3019

Il O/lInBI4 |OTOBI4HE U3 AKTI'IBHOCTH @I4HAHCITPAIbA
(3021+3022+3023+ 3024)

3020 t2.470

L O!,lxBh no ocHoB) par.Dy^ Balha 3021



IIp roa 3 - OxmFcxJcrt r3Berurajx 31 3arBopeHd[pxBtrHe xnBecruunoHe ooHAoBe

NO3I,III4JA AOII HanoMeHa

WHoc

Teryhx
t-IperxoaHx

nepnoa

31.t2.2016

2 3 4 5

2. Or(yn concrseslx axu,rj a/yaera 3022 t2.4',t0

3. i4cl],'Iam.ur.rBn.ueHAx (yqenha y !o6urKy)
4. Ocranx oarr,rBu 3024

II] HETO NPHJIHBI,I |OTOBHHE I43 AKTI,IBHOCTI4
oI4HAHCI-.IPAI6A (3016-3020)

3025

IV HETO OAnXBh |OTOBHHEI43 AKTI4BHOCTII
or{HAHCUPATbA (3020-3016)

3026 12.470

B. HIITO nPIL'IrrBI,I TOTOBIIHE (3014+3025-301s-3026) 3021

r. HETO OnJ'IrrBu |OTOBI{HE (3015+3026-3014-3025) 3028 9.360 22.322

A, TOTOBIIHA HA NOqETKY IIEPUOAA 3029 3e) 22.61'l 44.745

T. NO3I4TI{BHE KYPCHE PA3III'TXE IIO OCHOBY
TIPEPAqYHA TOTOBIIHE

3030 188 1.t87

E. HE|ATIIBHE KYPCHE PA3,{III{E NO OCHOBY
TIPEPATIYHA |OTOBIIHE

3031 414 993

1IT. |OTOBIIHA HA KPAJY IIEPIIOAA (AOfl ()OO2)

(3027-3028+3029+3030-303 I )
3032 3e) 13.031 22.61',7



Ilprr,ror 4 - CTsrncrnqKrr rcBeurrajn 3a xHBecnlqtloHil OoRAoBe

I,I3BEIIITAJ O TIPOMEHAMA HA KAI]IITAJ'IY
3ATBOPEHOT/IPIIBATHOT IIHBECTIIUIIOHOI'DOHAA

y nepnoly ol 01.01. ,qo 30,06.2017. roarlrre

06pa3sq 5

\laff.rHx 6poj ,qpy rDa

n Ease unaecTr{roHrM oorrloauNra

nliE apyurBa

lianie investicionim fondovime Fima Invest a.d. Beoqrad

Bulevar Mihaila
Zatvoreni investicioni fond Fima Southcrn Europe Activist ad BeoIlocnoBxo rL\ie doHAl

6Doj
olrtllc

KoMnoHeHTe (anurarr

AOTl

,10

AOII AOII 42u43 \oIt AOtI

1',7

\o1l
45

2 3 5 8

tloqerHo cral6e
nprsxoaH€ roarrne
fla aaH 01.01.16

, 4yroBHU ca,lao
1001 t0l9 t037 1055 ta13 5.6r5 t09l

5) ||olp Hn czluo
1002 16.140 1020 1038 1056 t014 1092 49.935

2

IlcnpaBria
ralepnlaJlrro

, ncnpeBKe Ha

ry|ouHo.j crpaHr 1003 1021 1039 1057 1075 1093

5) ncnpaBKe Ha

norpaxHoJ cl paH 1004 4022 JOJO 1058 +a'76 1091

KopnroRaHo
noqcTHo cra6e
npeTxoaH€ rontrHe
I|a,raH 01.01. 2016

aJ rop'rroBarrlr
,q)foBHu canao
pa,rvHa (la + 2a -

26)> 0

400i 102i t04l 4059 t077 5.6r 5 1095



Ilpxnor 4 - Crarxcrrsrax rraetrrrqi|| !r utrBecm{noEe Oolraoae

dpoj
OIII4C

- .tt,t ,i

AOII
40

AOTI
42 s43 46

47
O*y"+q".e.

AOn
45

I .3 8

t xoplfoBaHrj
tloTpzDl(Rn czulAo

raqyHa (16 - 2a +
26)>0

76.440 +024 407t r096 49.935

4
t) npoMer rra

rymlsoj crpaHx
paqyHa

100? 23.390 402: 1043 1061 12.410 t09i

t) npoMcr E2

rorpaxnoj crparnj
)aqyHa

t003 4026 4044 +062 1080 I?.635 t09t 13.478

Cral6e r(p3JJ
operxoaHe roanxe
t1.12.20t6.

, .ryroBHr cauo
raqyHa (3a + 4a -
46)>0

400t t021 t045 406: 4081 450 4099

5) norpaxHu car(Ao
pa.ryHa (36 - 4a +
46) > o

40 l0 53.050

1,,.,

63.413

6
a) rcnpaBrc Ha

ayroBEoj crpaEl,t
paqylra

401 4029 1047 4065 4083 4101

i) ,rcnpaB(e Ha

rmpaxHoJ crpaHn +012 4030 4048 1084 +10:



Ilpwror 4 - C'.rrr|cr$q|tn r$Berllral& 3, uHrccrxllnoHe QoruoBe

6poj
ollllc

I{oMnoHeHTe xan rara

AOTI {or
4l

AOTI
42 k43 AOIl fy6rrar 4011

41

akunje/y,qenL

AOn

2 3 4 5 7

a)

ayroBH
par{yHa

66)>0
(5a+6a- {013 +03r 4049 1061 1085 450 r03

5) KopriroBaH!
fiorpaxHn cajrao
paqyHa (56 - 6a +
66)>0

t0l4 53.050 4032 4050 1068 1086 4104 63.413

I

i''
t npoMer Ha

tyfoBHoj crpaHx 1015 403i 4051 254 {087 l0i

6) flpoNler IIa
norpaxHoj cTpaHn 1016 1034 1052 4074 4088 1106

9

X a .:,,,

t ,qy.oBHn can,qo

paqyHa (7a + 8a -

86)>o
4017 4035 {053 4071 25C 4089 450 1L 07

6) norpaxHn carao
paqyHa (?6 - 8a +
86)>0

t018 53.050 1036 1054 +072 1090 108 63.413



IIDunor4 - crarHcrn'txx u3Be|llralx 3a nHBecrnqtloF e QoHAoBe

000 !llll

j
orurc

KoMnoHcHre ocra,lor perlnrar'a

AO
II

YKyllaH

ttoea 6 rcn AO
TI

fy6urax

AO
Il n

441,443

xoB

4.On

XOB

9 ltl tl t2 13

o,rcrHo craBe nper\orHe
ron Hr Ha a0H 01.01. 2016

t,ryoBHri car,(o paqyHa
+ L()

9
l2
1

ll45
'l l6

3
120.',]60

t1
2

5) norpaxH! canlo pa,{yHa
4ll

0

t2
8

146

2

a) ucnpaB(e na ,lyroBHoj crpanu
pa!yHa I

+ t2
9

t41
416 4 t1

t) ncnpaBKe Ha norparKHoj crpaHu 11

2
4r3

0
148

Kop$roBarro flolerHo cratLe
np€1rorHe ro.ElHe na aarr 01,01.

_2016._

a) (oprroBalu IYroBHx catlo
paqyHa (la + 2a - 26) u 0

+ ll ll
l 4149

116
5

\24.160
1t'7

;) KopuroBaHU norpaxHu ca"-r.qo

raqyHa (16 - 2a - 26) u 0
413

2
150

+ tlpoMele y nperroaHoj

a) npoNe'r Ha ny.oBHo.j crpaHn
paqyna

4ll
5

tl
3 t6

6
411

5
4.',14',7

5) npoMer rra norpaxFoj crpaHl 11

6
tl
4

t52

Cras,e na {pajy nperxoaHe
ro!uHe 31.12.2015.

1) nyroBHr cai,lo pa.IyHa (3a + 4a
.45):0

4ll
1

413
5

115:
4

1
l16.013

I11

6
5) norpaxHu canxo pa.ryra (36 -
4a + 46)>0

4t1
8

4 t3
6



Ilpxnor,l - Crart|crrqK& r3B€rIrTaJN 3e xHaecrxuron€ ooHAoae

6Po
OIII{C :., do.

:.[:,

Y{ynas

l-:iitrcn 1.l)!
E(per a xor 3
ao xor I l)l >

0

fy6rflaIt

BIllCI re

..larynana
tto94 S q'
l.uo xoa I l) -
t(p€a 6 r(or 3
Ao rcr ll[:'0

440. .
441,413

o!
.442,444

Gpearlt,r3o!3

Irtr ry6!rr!r:

. xoPx0B

!. ' 2 
'l: ''

-. :.10 l3

6

t ucnpaBKe Ha aymBHoj crpaHlt
)aqyHa

ll
9

l3
1

4 I6
8

I17

7
i) r.rcnpaBr(e m [orpaxEoj crpaHl I12

0
+ t3

8
tl56

,|

r) (opuroBaHu ID.roBI[, canao
paqyna (5a + 6a - 66) Z 0

+ 12

I
+ 13

9
151

416
9

116.013
4 17

8
i) KopmoBann norpaxEu canao
)a'ryHa (56 - 6a + 60 > 0

lt2
2

, l4
0

1158

a.) npoMeT Ha,ryroBHoJ crpasl
paqyHa

I 12

3

4 t4
1

415J
t'7
0

4 I7
9

250

5) npoMer Ha norpaxHoj crpaHn
paqyFa

+ 12
4

+ t4
2

1160

9

r) alroBHli carAo paqyra (7a + 8a
.86)>0

4 t2
5

4 l4
3

4161
4 t7

1
tt5.763

18

0

6) rorpaxH[ canqo paqysa (76 -

8a+ 86) > 0
4 t2
6

4 t4
4

|62



Aoaafl t o6pacqn y3 Qx|rancr|jcl(re tsBerurale 3a 3rrBopeHe nHBecrxq&oxe ooxaoBe

O6oa3au 8

I'I3BEIIITAJ O CTPYKTYPI{ Y,IAI'AIbA
3ATBOPEHOT I{IIBECTI'TqIIOHOT @OHAA

IIa naH 30. 06. 2017. ro,qliHe

non v$aBa ,qovrurBo 3a t |IpaBJ]aJ|e rtHBecrHtlttoHtlt't doxaoBt{itla

2 0 4 4 4 8 8 6 I 5 7 0 8 9 7 8

MaT rrqHx 6poj OoHAa
Perucrapckn 6poj flHE OoHAa

IlocnoBso Ne apyurBa DZU Fima Invesr AD Beoerad
Ceauulre rpyrurBa: Beograd
nocnoBHo 

'rMe 
doH,qa Zatvoreni investicioni fond Fima Southem Europe Activist

)ci,EaaaMa

AOII

YKynna
HA6ABHA

AOII

Yxynna

Aoft

YqeEIie y

I{MOBUHE

4oHra (%)

I 2 3 4

A AKqIIJE (I+ID 6501 60.298 60.696

I AKIII4JE AOMAII{X I,I3AABAIAIIA (I+2) 6502 56.607 57.02t 49,tl

1. Axu je 6aHaxa 1.504

ml
1.591

2. Arurje apy.nx npaBHux nnqa 55.103 55.430 47,',74

ll AKLlr,lJE CTPAHUX tl3,4ADAnAUA ( I +2) 6503 3.691 3.675 l,l6
ffil iltrffi]

2. Axurje Apyrnx npaBHnx n}tlla 3.691 3.615 3,16

6 OEBE3HI4IIE (r+[) 6504

I OEBE3HI,IUE IOMATTT'< I'I3IABMAIIA
(1+2+3+4+5+6)

6505

1. o6Be3Hnue Hapo.qHe 6aH(e Cp6uje ffi,

wlffit

rel
2. O6Be3Hlrue Perry6nu(e Cp6Eje

3. O6Be3Hnqe je4lHxuarepnmp ja"rHe

a),ToHoMr.tje n noxa"rEe caMoyrpa8e u
o6se3Hfiue apyrux [paBHr nnqa tBAare y3

rapaHuujy Peny6nnre Cp6uje

t4. O6Be3I'I{qe 6aHaM

5. XunorekaDHeo6Be3Hlrqe

6. O6Be3Hrrie Apyrrx npaBHrc( noqa

II OBBE3HIUE cTPAHIjx r-r3AABA,'lAIlA (l+2+3+,4) 6506 6524 6542

L O6Be3nnqe MeilyHapoaHtt( QfiHaHcrdcrux
fiHCrnryqIIJa ffi M m

2. O6Be3H{ue crpaHxx npxaBa u IeHTpaJII{ID(
6aHa(&

3. O6Be3Hxqe crpaHllx 6aHa$

ffi
xxxe re

4. OOBe3Hxue Apyn x crpaHqx npaBH x rlj{a iltffi K$]ffi
B APvrE xaPTI4JE OA BPE.IIHOCTI,l' ll 6507 6543

I NPY|E XAPTTJE OA BPEANOCTX AOVATVX
r3LABAr^rlA (1+2+3+4+5)

6508 8.593 8A22 6544

L Aeno3r.nHe norspAe il !l

2. Tpe3opcrur 3afltrcu 8.593 8.422 i;
3, Enaraj HrrqK, 3anl{cu ! H r



AoAarHx o6pacqx yr o{HaHc||icKe x3Berxrqi€ ra 3arBopefie hsBecrxrlxoHe oonloBe

no3I-IqljJA
YkynHa
na6aBHa

!peaHocr

YI(ynHa

AAH AOn

Yqeltrie y

IIMOBI,IHE

QoH,{a (%)

2 3 4

4. KoMepqxjanHr 3annor

Ir5. Ocrane xaprqje oa BpelHocrrj

II ApvtE xApruJE oA BPEAHocrrj qrpAHrjx
r.r3IABAnAqA (l+2+3+4+5) 6509 6527 6545

1. Aeno3xrHe norBp4e

XXK2, Tpe3opcxu 3anxcx

3.SnarajH .' 
'( 3anrc'{

xl
wlmlmt4. KoMepqxjarHr 3anficr.r

5. Ocrane xaprnje oa BpeaHocrrr

r aEno3uTu (l+l) 6510 6528 6546

I lEno3rjTLr (oA AoMATn,ta 6AHA(A ( I +2) 651I 6529 6541

I KparKopocHr Aeno3url,r tm
2. Ayropo,rHr aeno3r-rH

I IEno3tTh KoA crPAHxx sAxAJ(A (l+2)

L KparrcpoqHli .qeno3mu

2, A/ropoqHu aeno3liT,r

A vAtrJlH (r+x) 6512 6530 6548

I ynAfA$A y vIEnE loMA-hllx I,t3IABArlAuA 6513 6531 6549

II vnArA]lA v vAEnE crpAHrix |I3IABMATIA 6532 6550

T HEITOKPETHOCTII n+2+3+4+5+6) 6533

1. 3eM,BnlIIre ffi
2.IIocnoBHn obje(rn

ry

n

3 . CraM6eHH o6jeKrr{ |lr
4, CraM6eHo-nocroBHu o6jerrn
5, EnoHoMcKn o6jer"rfi

6, Ocrane HenoxperHocrn

E OCTAIA YIAIAI+'A (l+ll) 6516 30.884 30.5J4

q&
26,30

I YIATABA v 3EMIbl-I (l+2+...) 6511 30.884 30.534 26,30

Llnvesticione jedinic€ drugih londova M 30.884 30.534 26,30

2. m ffiro
II yJTA|A]!A v XHOCTPAHCTBy (l+2+...) 6518 6554

gsfl

Beorpa,uy

Ha 19.07.20l7.roauHe .M:II. 3axo



AoAarnx o6pacqn y3 onr|aHcr{c|(e rr3B€rlrqje 3a 3rrBope[e rrHBecrrlqrorle oonAose

O6Da3ao 9

I'I3BEIUTAJ O PEAJIII3OBAHIIM AOEI{III4MA (TYEIIIIIIMA)
3ATBOPEHOT I4HBECTIIUI4OHOT @OIIJIA

y nepnoAy oA 01.01. Ao 30.06.2016. roAnHo

flony6aBa Apy[]TBo 3aynpaBEarle uHBecrnunoHm,l OoHAoBnMa

2 0 4 4 4 8 8 6 0 5
,|

8 9 '7 8

MarnqHu 6poj QoHra
Perlrcrapcru 6poj

doH.[a
IHE QoMa

llocnoBBo nMe aDyorrBa Dzu Fima Invest AD Beoaad
Cear re lDvurrBa: Beog(ad
llocnoBHo fiMe doHna Zatvoreni investicioni fond Fima Southem EuroDe Activist

a

IIO3I4UtIJA
AOII

YxyrlHa
Ha6aBr{a

AOII

YxynHa
speaHocT Ha

IAH AOII

YxynBr.r
pearBosaHI,

ao6rraK
(ry6rrax

2 3 4 (3-2)

A AXqIIJE O+ID 7001 949 1.068 l19

I AKUI4IE AOMA}14X I-J3lABAJAUA (I+2) 7002 949 1.068 119

1. Axanje 6aHaKa 0 0 m 0

2. A(uxje !pyrm( npaBHxx nxua 949 1.068 119

II A(U'JE CTPAHI,{X I'3AABMAUA (I+2) 7003

L AI(IrIrje 6aHatra

2. AKrruje Apyfnx npaBHnx rxqa

F O6BE3HIIIIE IA APY|E
Ayl{tHuqr$ XAPTI,IJE OA
BPEAHoCTI4 0+n)

7004

I OBBE3HI-JI$ 14 APITE AI,(HI{q}(E XA?TI,IJE OA
BPEAHOCTI4 AOMANUX 6,qABA'AUA
(l+2+3+4+5+6)

7005

1. O6Be3Hrqe u lpyre ayxHn rrc xaprrje oa
BpeaHocrri HapoaHe 6a}l(e Cp6uje

m
WI

2. O6Be3H qe u lpyre ayxHuq(e xapruje oA
BpeaHocru Peny6rr(e Cp6uje

3. O6B€Hrrre r.qpyre ayxH[qrc xaprxje oa
BpelHocru J eanHuqa replrroP4 anHe
a''roHoMr{€ n noxanHe caMoynpaEe u
o6B$Hrqe apylrx npaBHL{ nnqa IBAare y3
rapaHqujy Perry6n!(e Cp6uje

4. Xllorempue o6le3Hljqe w
ffii

5. O6Be3Hrue ti lpyre AyxHrqlte xaprnje oa
BpeaHocrn baHaxa &

6. O6Be3Hnqe n apyre Ayxl qke xap,!.rje or
BpeaHocTli ocTantx npaBHltx Jluua usNm

II O6BE3HuuE cTPAHIjx !3IABAIAITA ( I +2+3) '7006 '701',7 1028

1. O6Be3Hurre n apyre ayxHrqee xap je o.q

BpeaHocrn MeryHapoaHax OrHaHcujclotx
xHcrnryuxja ffi ffi

2. O6Be3Hrrre u apyre AyxHfi.i(e xaprxje oA

BpeIHocTu cTpaHlfx lpxaBa 14 rleHTpzljlHlfi

6aHaxa



AoaarFr o6pecqr )3 i0xrlsacdcrce x3Beulrqie 3a sarsop€He r|HBecrruxone OonAoso

ITO3IIIII4JA
AOII

Ynymra
H46ABHA

BpeA{ocT AOfl

YrynHa

AOII

Y(ynHn

IO6r{mK
(ry6 raK

1 2 3 4 (3:2)

3. O6BBEuqe u npyrc AyxHrqKe xapMje oA
BpeaHocrx crlaHlrx 6aHaxa ,r ocTajr'x
npaBH{x Jltqa ffi

B OCTAJ'II{ OI'IHAHCI4JCIfl4
I{HCTPYMEHTII

'7007 7018 'to29

r YKYIIHO PEAJI43OBAHIT ,4OEII TAK
(TYBI,ITAK) HA @I4HAIICIIJCKI{M
I'IHCTPYMEHTIIMA IA+E+B)

7008 949 1.068 ll9

A YAIJII4 '7009 7020 7031

T HtrIIOKPETHOCTII 7010 7021 1032

1. 3eMrbuure

Mlt

"r,rn*
2. nocnoBF{ o6jeKrx

l. CraM6eHv 06iekrLr

4. CraM6eHo-nocroBH o6jeKrr f,l
5. EKoHoMcxh o6jeKrx

6. Ocra,'re Heno(perHocrx ffi
E YKYIIHO PtrAJIIT3OBAHI,T IIOEI{TAX

(|yBI4TAX) (f+A+r))
7011 949 1.068 119

Hano e e:
l) y xonoHu Pea,lrroBalfl, ,o6xra K (ry6xrax) Hemr l8He Bpernocru ce rlcxar)j) y iarparlr

6eorpaay

t9.07.2416.

. . .. 'l :,. .-.'
tt '"
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AoaarH[ o6pacq[ y3 or|rancxlcrce l|3Ber|Iraje 3a ttrBopel|e rnBecfliu&one oonAoBe

II3BEIIITAJ O TPAHCAKUI{JAMA 3ATBOPEHOI
I,IHBECTI4qIIOHOT OOHAA CA TIOBE3AIIII4M JII{UI4MA

y nepHoAy oA 1.01. Ao 30.06.2016. roarH(

uopa3au ll
florryrraBa lpyljrrBo 3a ynpaBfta]6e riHBecrnqxoHln\{ doHAoBnua

2 0 4 4 4 818t6 rl0ls 17 0 8 9 7l8
MarrqHn 6poj Ooua

Perxcrapc{u 6poj
IILIB OoHAa

flocroBHo Me lDvsrrsa DZU Fima lnvest AD Beosrad
Beosmd

flocroBHo hMe doHra Zatvoreni investicioni fond Fima Southem EuroDe Activist

A YJIATAILA Y IIOBE3AHA JIIIUA

AOII AO I-I

Y.ieuhe y BpeAHocru
xMoBnHe OoHra (%)

1 2 l
I YKYNHA YNATArIA Y NOBE3AHA J]']UA
(8002+8003+8004+8005+8006+8007+8008)

800r '7.30'7 8009 6,29

8002 7.307 8010 6,29

2. O6Be3Hrue 8003 801I

I Ocrdqe xaprnje oa BpeaHocr[ 8004 8012

8005 8013

5. Yaenn 8006 8014

6, HenokeprHocrlr 8007 8015

7, Ocrana ynararba 8008 8016

B HEPEAJ'III3OBAHII AOBIT{III'YEI{{II OA YJ'IAIA}I'A y IIOI}E3AHA J'IIIUA

8028 146

AOn
flocnoBHo IlMe/

npe3uMe n nMe noBe3aHor nnqa

I Al{llxJl](1+2+...)

II OBBE3HI,UE u IPyfE ,ql.xHuqrc
XAPT'JE OA BPEAHOCTI,I (I+2+,..)

III ylEnu (l+2+..)

lv HEnoKPEfHOCTU (1+2+...)



Aqaanrr o6pacru y! QxmlrcqlcKe Etacurde 3r lsrBopeHe rr||sccrr|uf,or|e rDouaore

E HEPEAJII,I3OBAHtr AOBItr+, |YEI, ry OAYJIATAIbA Y IIOBE3AI{A JII{IIA

AOII AOn

t- 2 3 4

2.

V YKYNHO PEAIII,I3OBAHIZ
AOEI.ITAK (I-YEI{TAK)
(l+n+nI+IV)

8022 7.t61 8027 7.307 8032 t46

B

Iocror8o n\del
flpsruMe lr nMe noBBaHor Jluqa

gitl,l,-Ediiid

rpeaEocr .

altIllrja AOn
TIPD(oA oA

AI'BI,AEIiAU

I 2 3 4

I llPrxoar-r ro ocHoBv
Ir1Brl[FHJJ"j (l+2+.... )

8033 8037 8042

2.

I nPrxoArz no ocsoBv (AMATA
(l+2+...)

8034 8038 8043

2.

Ill nPuxoAx oA 3AK)'nA ( l+2+...) 8035 8040 8044

2.

v YKYIIHT1 nPllxoAr.l (l+.]l + IID 8036 8Ml 8045



.4oAerHx o6pacux ]s orlne|tcqcrle rr3Berrrale 3a ssrBopere iHBecrxtlxoHc Oo&toBe

xIiJtaAaM

A AoEr4rpXrl'6rrr[4 no ocHoBy npoAAJE noBn3ArIr4M,rIuqIIMA

IIocnoBHo [Me/

NOBe3AHOTJII,la

narr^r
4poaaJe AOII

HoMnHaflia
BpeIHOCT AOn AOn AOn

Ao6IrIa(
(ry6rraK)

I 2 3 5 6

I flPoaAJA
A-KI]I4JA

(l+2+....)
8047 8052 8057 8062

n : tl I
2. ru T

II NPoAdA
O6BE3HI,!UA 

'iaPvfttx
Ay)(HI'LIKI'X
xoB (1+2+.... i

8048 8053 8058 8063

I
I

2.

IT IIPOAAJA

vaE.u,{
(l+2+. )

8049 8054 8059 8064

: n tt w
2. t Itri I

IV nPoAAJA
HENOI(PETHOC

Tr.r (l+2+.... )

8050 8055 8060 8065

X
2. :;

V YKYT]HI,I

ao6r-.rurr
(frcrur.r)
(r+r1+llt+IV)

8051 8056
.:':'.:

8061 8066
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvedtaji za period 1.1. - 30.06.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACT O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Fond) je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko drustvo, koje se bavi
investjranjem novdanih sredstava prikupljenih prodajom akcia putem javne ponude, u razlieite
vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda ismanjenja rizika ulaganja.

Fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za hartije od vrednosti
dobio Reienje o davanju dozvole za osnivanje *. 5lo-51-2441n-08, od dana 22.05.2008.
godine. Fond je upisan u registar investicionih fondova pod brojem 5/0-44-467 1/3-08 od dana
05.08.2008. godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08.2008. godine, kada je i obra6unata neto
vrednost imovine po akcii kao i neto vrednost imovine fonda.

Fond ima upisanih i uplacenjh 10.020 komada obidnih akcija, serije I, pojedinadne nominalne
vrednosii u momeniu izdavanja od 10.000,00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije od
100.200.000,00 dinara. Akcije nose CFI kod ESVUFR i lSlN bfoj RSFACTE85221.

Na osnovu odluke od 11.05.201'1.Fond je izvrsio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE8522'1) i to 584 komada .Odlukom Skupstine akcionara od
30.04.2015.izvrSeno je poniStenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 5.840.000,00 na
94.360.000,00 rsd

Na osnovu odluke od 03.06.2015. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) ito 943 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
07.08.201 5. izvrgeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 9.430.000,00 na
84.930.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 07.08.2016.Fond je izvrsio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 849 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
20.10.2015. izvr$eno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 8.490.000,00 na
76.440.000,00 rsd

Na osnovu odluke od 20.10.2016. Fond je izvriio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 764 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
28.12.2015.izvtaeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 7.640.000,00 na
68.800.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 28.12.2015. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) ito 687 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
23.03.2016.izvrseno je poniitenje sopstvenih akcUa i smanjenje kapitala za 6.870.000,00 na
61.930.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 23.03.2016. Fond je izvrgio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 619 komada. Odlukom Skup6tine akcionafa od
03.06.20 16.izvrieno je poniStenje sopstvenih akcija ismanjenje kapitala za 6.190.000,00 na
55.740.000.00 rsd.



DZu Fima Invest a,d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvegtaji za petiod 1.1. - 30'06.2017'

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Na osnovu odluke od 03.06.2016. Fond je izvraio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) ito 269 komada, Odlukom SkupStine akcionara od
10.08.2016.izvrieno je ponistenje sopstvenih akcija ismanjenje kapitala za 2.690.000,00 na
53.050.000,00 rsd.

Dana 18.08.2016. stedeno je 50 komada sopstvenih akcija putem kupovine na Beogradskoj
betzt.

Skupstina Zatvorenog investicionog fonda FIMA SEE ACTIVIST AD BEOGRAD je dana
03.06.2016.9odine donela odluku o promeni vrste fonda koji prestaje da bude zatvoreni fond
za ulaganje u nejavna drustva i postaje fond za ulaganje u javna drustva Resenjem komisu-e

od 10.06.2016. broj: 5/0-38-95'l/5- 1 6.

Skra6eno poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. Sediste Fonda je u Beogradu, Bulevar
Mihaila Pupina '10a, Novi Beograd.

Fond je u Agenciji za privredne registre registrovan dana 30.07.2008 pod brojem BD
12299012008. lvlatidni broj Fonda je 20444886. Sika delatnosii je 6430 - poverenidki fondovi
(trastovi), investicioni fondovi i sli6ni finansijskj entiteti.

Organi Fonda su SkupStina akcionara i Nadzorni odbor.

Nadzorni odbor se sastoji od pet dlanova od kojih je jedan predsednjk Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora je Marko Culi6, dok su dlanovi Nadzornog odbora lvan Nikoli6,
Dragan Aleksi6, Aleksandar Cvetkovic i Mirjana Lilic.

Fond zastupa Direktor Drugtva za upravljanje i portfolio menad:er u okvirima svojih
ovlaS6enja.

Direktor DruStva za upravljanje investicionim fondovima ,,FlMA Invest" a.d. Beograd, gospodin
lvlilan lvlarinkovi6, zastupa Fond u pravnom prometu bez ogranieenja.

Vladimir DraSkovii, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane KomisUe za hartije
od vrednosti btoj 5lO-27455112-OB od 22.7.2008. godine.

[Ii106 Savii, portfolio menad:er Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije od
vrednosti broj 5/0-27-229613-16 od 15.7.2016. godine.



DZU F ima Invest a.d. Beograd
za Zatyoteni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

_ - Finansijski izve€taji za period 1.1. - 30.06.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPST| PODACT O |NVEST|C|ONOM FONDU - nastavak

DruEtvo za upravuanje

Zatvorenim investicionim fondom Fima SEE Actjvist upravlja Fjma Invest a.d. Beograd,
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima 6ije je sediste u Beogradu, Bulevar Mihaila
Pupina loallll4.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.03.2007. godine izdala Resenje br. 510-33-679t4_
07 o davanju dozvole za rad Drustvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje
slede6ih delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanje privatnim investicionim fondom.

Dru6tvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u
Beogradu dana 02.04.2007 . godine pod brojem 8D1864512007. Drugtvo je registrovano kao
zatvoreno akcionarsko drustvo. Mati6ni broj Dtuatva je 20272627, a plB je 104918295.

Organe DruStva dine:

- Skuogtina Druitva:
- Nadzorniodbor;
- Direktor;

Upravu Drustva dini Nadzorni odbor i Direktor.

Nadzorni odbor se sastoji od tri dlana od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zakljudno sa mesecom junom 2017. godine bio je Vladimir
Pavlovi6 dok su dlanovi Nadzornog odbora Bogosav Jankovie i Ridard Sinisa Danidic

Direktor Drustva je Milan lrainkovie, na diji je izbor Komisija za hartije od vrednosti data
saglasnost ikoji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Portfolio menad:er Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je Milog Savi6 koji
ispunjava sve zakonom propisane uslove i na dije jmenovanje je Komisija za hartije od
vrednosti ReSenjem 510-27-229613-16 od 15.7.2016. godine dala saglasnost.

Web sajt Drugtva za upravljanje je www.fimainvest.com



DzU F ima lnvest a.d, Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d' Beograd
Finansijski izv€itaii za period 1.1- - 30 06.2o17.

NAPOMENE UZ FTNANSIJSKE IZVESTAJE

't. oPsTt PoDACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d. Beograd sa sediStem u Beogradu,
Makedonska 29. koja obavlja delatnost na osnovu Resenja bt 5lo-11-174213-oo od
01.06.2006. godine i Re6enja Komisije za hartije od vrednosti o proiirenju delatnosti kastodi
banke br. 5/0-48-435615-0O od 22.O2.2o07.godine. Broj raeuna na kome se vodi imovina
Fonda je 205-133070-33.

Kastodi banka obavlja slede6e kastodi usluge:

- Otvara i vodi raaune hartije od vrednosti koje 6ine imovinu otvorenog investicionog
fonda kod centralnog registra, depoa ikliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu
Ceniralni registar), u svoje ime iza svoj radun, a za radun dlanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi radun);
Otvara ivodi radune hartije od vrednosti koje dini imovinu
Centralnog registra, u ime i za ra6un zatvorenog fonda;

zatvorenog fonda kod

- Otvara novdani radun investicionog fonda, vrgi prikupljanje
jedinica, vrii prenos nov6anih sredstava pdlikom ulaganja

uplata investicionih
imovine i vrgi otkup

investicionih ejdinica;
- Obavestava diuitvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezj

sa imovinom investicionog fonda,
- lzvrsava naloge drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog

fonda . ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;
- Kontrolise i potvrdjuje obradunatu neto vrednost imovine otvorenog I zatvorenog

investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po

akciji;
- Kontrolise obradun pdnosa fonda;
- Obavestava drustvo za upravljanje o izvrsenim nalozima i drugim preduzetim

aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda:
- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom ipodzakonskim aktima.

Prikuptjanje srcdstava i 
'lanovi 

Fonda

Fond novdana sredstva prikuplja prodajom akcia putem javne ponude' Pravo na upis i uplatu

akci;i ima;u sva domaca i striria ilravna itizidka lica. Akcije Fonda se mogu kupiti iskljudivo u

novcu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori sti6u akcije Fonda' dime stidu status akcionara

Fonou. Ujl"af."i;" Finda vrii se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice - lzjave o upisu

"*cii" 
tiC,io ili preko zastupnika. Akcionar Fonda stide pravo iz tih akcija, njihovim upisom na

uiu"iiieii |."eun n".tij" od vrednosti kod Cenkatnog registra hartija od vrednosti

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajao je od 30.05 2008 do 21 07 2008 godine

prema oodacima centralnog registra hanija od vrednosti, na dan revizorskog izvestaja ukupno

26 lica su akcionari Fonda Fima SEE Activist i to 22 fiziekih lica i 4 pravna llca



DZU Fima Invest a.d. Beograc
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvegtaii za period 1,1. - 30.06.20i7

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPsTt pODACt O |NVEST|C|ONOM FONDU _ nastavak

Investicioni cilj

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd za svoj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope pdnosa na investjrani kapital, odnosno poveianje vrednosti
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i
Kamala.

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd namenjen je
pretezno investitorima sa vedim investicionlm potencijalom (kako domacim, tako istranim), a
koji :ele investirali na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investjtorjma koji su
spremni da uz viSi stepen preuzetog rizika odekuju visoke stope povraiaja na kapital.

lstovremeno ovakva vrsia fondova nosi viii stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga
karakterise prete2no investiranje u akcije javnih drustava, ali i druge vrste invesiicija: akcije
drugtava kojima se ne trguje na organizovanom trZistu i udele komanditnih idruitava ia
ogranidenom odgovornoS6u.

lnvesticiona politika

Fll\4A SEE ACTIVIST a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond dija je investiciona politika
zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem investicjonih
poduhvata, primarno u akcije akcionarskih drustava registrovanih u Republicj kojima se ne
trguje na regulisanom tr:istu iudele druStava sa ograni6enom odgovornoi6u registrovanih u
Republici, a sekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investjciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarivanje
visoke stope prinosa.

U skladu sa tim, svaka investicija ce se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom
poslovnom ooduhvatu.

DruStvo za upravljanje 6e investjratj imovinu Fonda u Republici Srbjjj, u skladu sa
ograniaenjima postavljenim zakonom i podzakonskim aktima.

Drustvo 6e nastojati da ,aktivistidkim" pristupom udestvuje i unapreduje procese korporativnog
upravljanja kompanija u die haftije od vrednosti ili udele investira. Sastavni deo takvog odnosa
prema investicijama Fonda dinide i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda u
organima kompanija (Nadzomi odbor ili drugi organ koji vrSi funkciju Nadzornog odbora),
odnosno aktivna participacija u radu organa vlasnika (Skupitina akcionara ili Skupstina
dlanova). Fond ie nastojati da, kao akcionar ili dlan, kroz uaestvovanje na sednicama
skupstine akcionara ili dlanova drustva ikomunikacjju sa drugim akcionarima jdlanovima u
okviima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara, ali i drugih akcionara ili dlanova
kompanije u koju je investirao.

Zbog dinjenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno ulo:iti puno energije i vremena,
Fond 6e imati umeren broj investicionih poduhvata u svom portfoliju, u skladu sa okvirima
investiranja postavljenim ovim Prospektom, Pravilima poslovanja Dru{tva za upravljanje i

zakonskim ogranidenjima.



DZU F ima lnvest a.d. Beograd
za Zaluoteni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStaji za period '1.1. - 30.06.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPsTt PODACT O |NVEST|CIONOM FONDU - nastavak

Krite iumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija haftiia od vrednosti

lmovinu Fonda dine hartije od vrednosti idruga imovina iz portfelja Fonda u skladu sa
Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima iProspektom, u slede6im okvirima:

1-Najmanje 50,01olo a najvige 100% imovine Fonda biee investirano u hartUe od vrednosti
kojima se trguje na regulisanom tr:istu u Republici, odnosno MTP, pri 6emu:

a) u hartije od vrednosti, odnosno instrumente tr:ista novca jednog izdavaoca se ne moze
ulagati vise od 10% imovine jnvesticionog fonda,

b) pri ulaganju fond ne moze stedi vi6e od 20olo vlasnidkog ude56a, odnosno akcija sa
pravom glasa jednog izdavaoca,

c) zbir svih pojedinadnih ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje na regulisanom
tr:istu u Republici, odnosno MTP, a koja su veaa od 5% imovine fonda, ne sme biti
ve6i od 40% vrednosti ukupne imovine fonda.

2.Najviie do 49,99% imovine Fonda moze se investirati u akcije akcionarskih druitava
regisirovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom trzistu iudele drustava 8a

ogranieenom odgovornoscu registrovanih u Republici. Kada fond ula:e u akcije akcionarskih
druStava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom trziitu i udele druitava
sa ogranidenom odgovomo66u registrovanih u Republici, vazi islede6e:

a) u udele jednog drustva ili dva ili vise drustava koji su blisko povezana lica ne moze se
ulozitivise od 20% imovine fonda,

b) u akcijejednog drustva ilidva iliviSe drustava koji su blisko povezana lica ne moze se
uloziti vise od '10% imovine fonda

c) Fond mo:e sticati do 100% vlasnidkog udegia u ovim kompanijama.

3.Najvjie do 49,99% imovine Fonda moie se drzati u formi novdanih depozita kod poslovnih
banaka, dok u novdane depozite u jednoj banci ne moze se ulagati viSe od 200lo imovine
investicjonog fonda, s tim da se ovo ogranidenje ne odnosi na novdane depozite kod kastodi
oanKe.

4.U investicione fondove se moze ulagati imovina Fonda, s tim da:
a) u investicione jedinice otvorenih investicionjh fondova mo:e se ulagati do 20% imovine

investicionog fonda,
b) ukupna vrednost ulaganja u zatvorene investicione fondove ne sme bitive6a od 300/0

imovine fonda.

5.do 3570 imovine investicionog fonda moze se ulagati u hartije od vrednosti koje izdaju ili
garantuju Narodna banka Srbije, Republika, jedinice lokalne samouprave, drzave dlanice EU,
druge drzave ili medunarodne organizacije kojima pripadaju drzave dlanice EU.

lmovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ograni6enjima ulaganja predvidenih zakonom i

Prospektom Fonda.



DZU F ima I nvest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveitaji za period 1.1. - 30.05.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Na ulaganja imovine Fonda prjmenjuju se i sledeia ogranidenja:

'1. akcije iudeli ne smeju imati bilo kakvu zabranu raspolaganja (upisano pravo zaloge ili
koriS6enja prava glasa),

2. imovina Fonda ne moze biti investirana u forme privrednih drugtava kod kojih postoji
neogranidena odgovornost dlana za obaveze druitva (orta6ka druitva i komanditna
drugtva kod kojih bi zatvorenifond imao status komplementara),

3. imovina Fonda ne mo:e se ulagati u pokretne stvari,

4. imovina Fonda ne moze se ulagati u nepokretnosti.

U izuzetnim sludajevima, Fond se mo:e zaduZivati do najviSe 2070 vrednosti neto imovine.

lmovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moze prodavati
pozajmljene hartije od vrednosti.

lmovina Fonda ne mo:e se ulagati u hartije od vrednosti idruge finansUske instrumente koje
izdajel

'1. druStvo za upravljanje;

2. akcionar drugtva za upravljanje;

3. povezano lice sa licima iz tad. 1. do 2. ovog stava.

lmovina fonda se ne mo:e ulagati u drugi fond kojim upravlja isto Drugtvo za upravljanje
investicionim fondovima.

U sludaju odstupanja od ogranidenja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nastupanja okolnosti koje Drustvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo uticati, Druitvo za upravljanje je duzno da odmah obavesti Komislju za hartije od
vrednosti Republjke Srb'je jda u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu
imovine investicionog fonda sa ogranidenjima ulaganja.



DZU F ima lnvest a.d. Beograd
za Zatyoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvegtaji za period 1.1. - 30.06.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACT O |NVEST|C|ONOM FONDU - nastavak

Imovina Fonda se dr:i odvojeno od jmovine Drustva za upravljanje iimovine kastodibanke.

lmovina Fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moZe se ukljuditi u likvidacionu ili stedajnu
masu Dru6tva za upravljanje niti kastodi banke niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potra:ivanja prema DruStvu za upravljanje, Fondu ikastodibanci.

Drustvo je duzno upravljati imovinom Fonda na savestan naein, uvek vode6i raduna o
interesima Fonda, te u tom smislu mo:e slobodno odredivati koji 6e deo sredstava Fonda
drzati u novcu na radunu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom ipodzakonskim
aktima.

DruStvo za upravljanje 6e nastojatida imovina Fonda uvek bude investirana na najbolji mogu6i
nadin.

Vrsta Fonda, investicioni cilj iinvesticiona politika mogu se promeniti Odlukom Skupitine
akcionara Fonda.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O |NVEST|C|ONOM FONDU - nastavak

Poreski tretman

Prema_posloje6im poreskim propisima u Republici Srbiji, poslovanje Fonda podle:e poreskim
opteredenjima, obzirom da se zatvorenj investicioni fond osniva kao otvoieno akcionarsko
dru5tvo.

Porez na dobjt obradunava se po stopi od 1S,O0o/o propisanom Zakona oporezu na dobit
pravnjh lica (,SluZbeni glasnik RS" br. 2512001, BOI2OO2, 43t2003, e4t2OO4, 1BI2O.|O,
10112011, 1,1912012, 4712013, 108t20't3, 68t2014, 142t2014). poreska osnovica moie biti
korigovana za odredene prihode i rashode u skladu sa Zakonom.

Poreski reZim vlasnistva i prenosa vlasnistva na akcijama Fonda, odnosno prjhoda/dobiti koju
dlanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnjm pravnim
propisjma Republike Srbije.

Po osnovu vlasnlgtva na akcijama Fonda, akcionar mo:e biti obveznik slede6ih vrsta Dorezal

- Obaveza placanja poreza na dividendu, nastaje prilikom ostvarivanja prava na
dividendu;

- Obaveza placanja poreza na kapitalnu dobit, nastaje prilikom prodaje akcija Fonda,
ukoliko je prodavac ostvario kapitatnu dobit.

Navedena materija, u najve6oj meri, regulisana je slede6im propisima:

1. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administracijj, Zakon je objavUen u 
"Stuzbenomglasniku RS", br. 80/2002, 8412002, 2312003, 70t2003, SS|2OO4,6.t/2005, 85/2005,

62t2046, 61t2007 , 20t2009, 722009, 53t2010, 101t2011, 2t2012, 93t2012, 47 nOB,
10812013, 6812014, 105/2014. Navedenim zakonom regutisana je materija postupka
naplate poreskih obaveza poreskih obveznika,

2. Zakon o porezu na dobit preduzeCa, Zakon je objavljen u ,,Slu:benom glasnjku RS,,,
bt. 25t2001, 8012002, 43/2003, 8412004, '1812010, 101t2011, 119t2012,47t2013,
10912013, 6A12014, '14212014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
dobit preduzeoa (privrednih drugtava), ukljuduju6i iporez na kapitalne dobitke (dt. 27-
31),

3. Zakon o porezu na dohodak gradana, Zakon je objavljen u ,,Slu:benom gtasnlku RS',
br. 2412001, 8012002, 13512004, 6212006, 6512006, 1 0l2OO7, 7 12008, 7 12009, 31 t2009,
44t2009,3t2010, 18t2010, 4t2011, 50t2011,91t2011,7t2012,93t2012, 114t2012,
812013, 47/2013, 48/2013, 10812013, 612014, 5712014, 6812014, 5t2015. Navedenim
zakonom regulisana je materija poreza na prihode od kapitala (dl. 61-65) odnosno
Poreza na kapitalne dobitke (dl. 72-80),

4. Zakon o porezima na imovinu, Zakon je objavljen u ,,SIuZbenom glasniku RS", broj
26t2001, 45t2002,80t2002, 135t2004,61t2007, 5t2009, 't01t2010, 24/2011 ,78t20'11 ,

5712012,4712013, 68/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
prenos apsolutnih prava (dl. 23.-31).
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLEDZNAEAJNIHRAEUNOVODSTVENIHPOLITIKA

2,al Osnova za prezentaciju

Finansijski izvegtaji su pripremljeni na bazi principa istorijskog trogka. Finansijski izvestaji
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavlja domjcilnu valutu Fonda, a sve tsKazane
numeriake vrednosti prikazane su u hiljadama (000 RSD), osim ako je drugadije navedeno.

Finansijski izvegtaji prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 30.06.2017. godine, odnosno
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. - 30.06.2017. godine. prikazane
komparativne informacie prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 30.06.2016. godine, a
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 0'1.0'1. -31.12.2016. godine, osim ako je
drugadije navedeno.

2.b) UsaglaSenostsara6unovodslvenimpfincipima

Finansijski izvegtaji Fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu (,,S1. glasnik
RS" broj 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,,St. glasnik RS,' btoj 46t2006,
5112009, 3112011, 115/20'14), Odlukama i pravitnicjma Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije kojima se regulise finansijsko postovanje i izvestavanje investicionih fondova,
kao i l\iledunarodnjm standardima finansijskog izveStavanja (,S1. glasnik RS'br. 35/2014).
Navedeni zakoni idrugi propisi zahtevaju odredena prikazjvanja iodredeni tretman raduna i
stanja, Sto ima za posledicu odstupanja od Medunarodnih standarda finansijskog
izveatavanja, usled dega se prilozeni finansijski izvestaji ne mogu smatrati finansijskim
izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa Medunarodnim standardima finansijskog
izveitavanja.

2,cl Finansijskiinstrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog
eniiteta i iinansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

Podetno priznavanie

Fond priznaje finansusko sredsivo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se Fond
obavezao da de kupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva i obaveze se inicijalno
priznaju u visini fer vrednosti prenetih sredstava, uve6anoj za troikove plasiranja, osim u
sludaju finansijskih sredstava i obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

tl
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IZVESTAJE

2. PREGLEDZNAEAJNIHRAdUNOVODSTVENIHPOLITIKA.NASTAVAK

2.cl Finansijski instrumenti - nastavak

Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava

Finansijska s.edstva u skladu sa lrRS 39 se klasifikuju u 6etiri kategorije:
- investicije koje se dr:e do dospe6a;
- zajmovi i potra:ivanja;
- finansijska sredstva raspoloziva za prodaju;
- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuduju6i ifinansijska sredstva

koja se drze radi trgovanja).

Klasiiikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pibavljena. Rukovodstvo Drustva
za upravljanje vr6i klasifikaciju finansijskih sredstava Fonda u momentu inicijalnog
priznavanja. Fond sva svoja finansijska sredstva klasifikuje u slede6e kategorije.

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuduju6i i finansijska sredstva
koja se dr:e radi trgovanja).

FinansUska sredswa po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasifikuju u ovu kategoriju ako su ispunjeni slededi kriterijumi ili
oretoostavke:
1) Finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Ova sredstva su hartije od vrednosti
nabavljene radi realizacije prihoda usled kratkorodnih promena u ceni.
2) Finansijska sredstva su klasifikovana u momentu inicijalnog priznavanja iz rczlogal

a) U pitanju su sredstva koja se u skladu sa investicionom politikom Fonda upravljaju,
razmatraju i prate po fer vrednosti, ili

b) Ovim izborom se znadajno umanjuje radunovodstvena neravnote:a koja bi inade
postojala u drugoj siiuaciji, ili

c) U piianju su instrumenti koji ukljuduju i ugradene derivate koji menjaju novdane tokove
prjmarnog ugovora, pa rukovodstvo odluauje da sintetidki finansijski instrument
klasifikuje u ovu kategoriju.

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosii i sve promene fer vrednosti se priznaju
u bilansu uspeha perioda kao realizovani i nerealizovani dobici ili gubici po osnovu hartija od
vrednosti.
Sredstva iz ove kaiegorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja ,,ulaganja fonda u
HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha", kao i u okviru stavke ,,Ostala ulaganja" za pojedine
investicije Fonda.

Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi ipoha:ivanja su nedeivativna finansUska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim anuitetima
koja nisu kotirana na aktivnim trzistima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana su metodom
amortjzovane vrednosti koristeci elektivnu kamatnu stopu, a umanienl su za obezvredenie.
Sva potra:ivanja, gotovina idepoziti Fonda su klasifikovani u okviru ove kategorije, a nisu
diskontovani zato Eto bi efekat bio potpuno nematerijalan.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLED ZNAEAJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2.d) Gotovinaigotovinskiekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente dine dinarska i devizna sredstva koja se nalaze na

dinarskom ideviznom teku6em radunu. Stanje na radunima se svakodnevno usaglasava sa
kastodi bankom.

2.el Potraiivanja

Potrazivanja Fonda obuhvataju kratkoroena
delatnosti Fonda: potrazivanja po osnovu
sredstava po videnju ioroeenih sredstava
odnosno udesia u dobitku.

potfazivanja koja nastaju iz obavuanja osnovne
prodaje HoV, potrazivanja po osnovu kamata
(depozita) i potrazivanja po osnovu dividendi,

2,fl Obaveze

Obaveze se odnose na:
l. Obaveze po osnovu naknade za upravljanje imovinom Fonda prema Drustvu za

upravljanje, obra6unava se dnevno, radunovodstveno prikazuje mesedno kao trogak,

kako se ipla6a;
2. Obaveze po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema Drugtvu, takode

se obradunava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao trogak ve6 samo kao

obaveza za prenos sfedstava na lfaju meseca;
3. obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;

4. Obaveze prema brokersko-dilerskom drugtvu, plaeaju se sa namenskog raduna u roku

od tri dana kojije rok za saldiranje na tr:iStu HoV;
5. Obaveze prema berzi, pla6aju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-

dilerskom druStvu;
6. Obaveze prema Centralnom registru HoV, pla6aju se u isto vreme sa obavezama

prema brokersko-dilerskom drugtvu i berzi;
7. bbaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, plada se meseino;
8, Obaveze prema kastodl banci, iskazuju se mesedno, obradunavaju dnevno i pla6aiLl

meseano;
9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se placa po ugovoru

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato sto bi

efekat bio potpuno nematerijalan.
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2. PREGLED ZNAEAJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2.Sl Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:
1. Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu oroaenih sredstava,

koji se obradunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Drustva za
upravljanje ibanke:

2. Prihode od dividendi po osnovu ueeg6a u raspodeli dobiti emjtenata akcija koje Fond
ima u svom portfelju;

3. Ostale prihode koji se odnose na uskladenja potrazivanja iobaveza.

2.h) Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u obradunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to kada
su izvrsena pla6anja. Poslovni rashodi obuhvataju:

1. Naknadu Drugtvu za upravljanje koja se obradunava dnevno u procentu od 0,0080/0,

odnosno godiSnje 2,922% od imovine Fonda, a isplacuje se mesedno;
2. Trodkovi kupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao

sto su provizije brokerskim ku6ama, provizije bezi, provizija centralnom registru i

naknada banciza saldiranje, koji nastaju u momentu trgovanja;
3. Naknade dlanovima uprave;
4. Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi raauna,

kliring i saldiranje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednosti idruge troSkove
iz kastodi ugovora, koji se obradunavaju dnevno, a placaju mesecno;

5. Ostali poslovni rashodi obuhvataju tfogkove revizije itrogkove uskladenja obaveza za
trgovanje na inostranim berzama.

2.il Kursne razlike

Funkcionalna i izvestajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakcije izraiene u stranoj valuti
inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazedeg kursa na dan transakcije.
lvlonetarna sredstva i obaveze izrazene u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu valutu
primenom vaze6eg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potra:ivanja igbaveza priznaju se u bilansu uspeha perioda

Zvanidni ku|Seviza najznadajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su sledeci:

U dinarima 30.06.2016. 30.06.2017.
EUR
USD
CHF
HRK

123,3115 120,8486
11,1,0714 'r05,6461
113,2857 ',1'.10,3842

't6,3745 '16,2972
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2, PREGLED ZNAEAJNIH RAdUNOVODSWENIH POLITIKA - NASTAVAK

2.1 Postena(fer)vrednost

PoStena vrednost akcija kojima se tfguje na organizovanom trzistu u R. Srbiji utvrduje se kao:
'1) prosedna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u

poslednjih 180 dana (T-179)
2) Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu iz stava 1. ovog dlana,

postena vrednost akcija se utv.duje u iznosu kojije manji od slede6e dve vrednosti:

. knjigovodstvene vrednosti akcija (obradunska vrednost iz prospekta) ili

. cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom trzistu, odnosno MTP

Pogtena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim triistima se utvrduje na osnovu
njihove: cene na zatvaranju na dan T na tr:iitu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu
hadiju i koja je slu2beno kotirana na finansijskom informativnom servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, postena vrednost akcija iz stava 1. ovog 6lana se utvrduje
kao cena na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji
prethodidanu T, a koji nije duZi od 90 dana (T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja periodu iz stava 2. ovog 6lana, po6tena vrednost akcija iz stava 1.

ovog dlana se utvrduje u iznosu kojije manji od slede6e dve vrednosti:
. knjigovodstvene vrednosti akcija (obradunska vrednost iz prospekta), ili
. cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na

tr:iitu iz stava 1. ovog alana.

Pogtena vrednost duznldkih hartija od vrednosti koje lzdaju R. Srb!a llj Narodna banka Srbije
utvrduje se:
1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom tdigtu u R. Srbiji
2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put

bilo t.govanja u periodu kojl prethodi danu T, a koji nije du:i od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tadke 1 . i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine

Po6tena vrednost du:niekih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u R SrbUi,

drzavama dlanicama EU; OECD i susednim drzavama utvrduje se:
'1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzistu na kome se

trguje tim hartijama
2) u*oiiko nije bilo irgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put

bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tadke l. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost novaanih depozita (orodeni depoziti itekudi raauni)

Postena vrednost novdanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na

njihovom racunu, ukljuduju6i idospelu, a nenapla6enu kamatu
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Obraaun ipripis prjhoda od kamate na orodene depozite (potraiivanja Fonda po osnovu
kamata) i teku6e radune (potra:ivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom n vou.
lvletod obraduna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drugtva i poslovne banke.

Pripis prihoda od kamate po teku6em radunu vrsi se jednom mesecno po dobijanju kamatnog
lista odnosno po uplati kamate od sirane banke kada se potrazivanja po osnovu kamate gase,
a potrazni iznos za kamatu se knji:i kroz priliv na tekucem radunu.

U sludaju odstupanja obradunate kamate od upla6enih sredstava po osnovu kamate, razlika
6e biti proknji:ena kao prihod odnosno rashod od usk'adivanja vrednosti.
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3. FINANSIJSKA SREDSWA I OBAVEZE

Kategorije finansijskih sredstava i obaveza:3.a)

(u 000 RSo)

Finansiiska srcdstva:

Finansljska sredstva koja se drze radi trgovanla (po fer
vrednostl kroz bilans uspeha)
Akcije domadih banaka
Akclje emitenata u zemlji i inostranstvu
Hartlie od vrednosti koie se dr2e do roka dospeca
Inve;ticione jed nice doma6ih investicionih fondova

Zajmoviipotra2ivanja
Depoziti kod domaclh banaka
Potrazivanja
Gotovina

Ukupno linansijska sredstva

Finansijske obavaze:

Finansijske obaveze po amortlzovanol vrednosti
Obaveze prema drusivu za upravljanje
Ostale obaveze iz poslovanja

Ukupno flnansrjske obaveze

30.06.2017. 31.12.2016.

1.591
59 105
L422

30.534

1.504
59.743

30.884

99.652 92.131

3.437
13.031

1.705
22.617

16.468 24.322
.t't6.453

357

286
154

276
81

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike upravljanja ovim rizicima su dati u okviru

Napomene 10.
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA I OBAVEZE - nastavak

3.b) Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosii kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije domadih
banaka i preduzeca kotiranih na Beogradskoj berzi.

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Akcije UkuDna vrednost na dan
izveilavanja u

aosolutnim vrednostima

% Udeg6a

I Akciie banaka

RSKOBBE,I6946 / KMBN
RSUBBAE14618 / UNBN

ll Akciie doma6ih izdavalaca
RSANTBEl lO9O / AERO
RSFITOE49662 / FITO
RSGMONE48287 / GMON
RSHOLDE58279 / ENHL
RStMPLE20T'13 / n/PL
RSJESVE87O17 / JESV
RSIiIETAE71629 / MTLC
RSNISHE7942O / NIIS
RSPUTUE84223 / PUUE

lll AkcUestranih izdavalaca
HRATGRRAOOO3/ ATGR-R-A
HRPODRRAOO4/ PODR-R-A
HRRIVPRAOOOO / RIVP-R-A

UKUPNA ULAGANJA U AKCIJE

Hartije od vrednosli koje se drze do roka
dospe6a

1.509.01 1,S0
0

6.034 .293,72
7 .306.637 ,52
4.521.111,84
8.444 .192,84
7.7A1 .727 ,52
7.869.238,65
'1.380.000,00

1.067.205,85
'1.054.787,38

60.696.281,88

8.421.899,05

1,37
0

4,76

5,20
6,29

7,31
6,70

1,19

0,92
0,91
'1,33

52,27

Ulaganja u druge investicione fondove
KI/BNINFON D
KI\4BNNOVCANI FOND
KOMBANK DEVIZNI FOND
RAIFFEISEN EURO CASH

UKUPNA ULAGANJA U DRUGE INVESTICIONE

976.665,54
4.022.014 ,68
5.1a2.200,00

20.352.765,30

0,84
3,46
4,46

26,30FONDOVE 30.533.645,52
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DZU Fima I nvest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveitaji za period't.1 - 30.06.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSWA IOBAVEZE - nastavak

3.c) Depoziti

Fond nema orodene depozite na dan 30 06 2017 godine' ni na dan 30'06 2016 godine

3.d) PotraZivanja

Stanje i struktura potrazivanja je:

(u 000 RSD)

Potrazlvanja po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednostl

Potrarivanja Po osnovu dividendl
PoiraZivanja po osnovu kamala
Ostala potrazivanja

lJkupno potrazivanja

3.e) Gotovina

Stanje gotovineJe:

(u 000 RSD)

Gotovina u dinarima kod kasiodi banke

UkuPno gotovina

3.0 Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(u 000 RSD)

Obaveze prema druatvu za upravlianie:
Obaveze za naknadu za !Pravljanje

Ostale obaveze i2 Poslovanla:
Obaveze po osnovu l'.rpovine i prodaje hartija od vred,rost

Obaveze za nahnadu kastodi bancl
Obaveze po osnovu eksterne revlzje
Oslale poslovne obavez
Obaveze Po osnovu Poleza na oooll

Ukupno obaveze

30,06.2017, 31,12.2019.

2.263
1

1.173

527
5

1.173

3.437 1.705

30.06.2017. 31.12.2016,

13.031

13.031 22.617

30.06.20'17. 31.12,2016.

22.617

276

13
14',1-

12
u:

15581

440
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
i" 2atuor.nt investicionl iond Fima sEE Activist a d Beogra'l
Finansijski izveStaliza period 1'1. - 30.06'2017'

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je
Fonda na dan bilansa. Stanje i

(u 000 RSD)

Akcijskl kapilal
Otkupljene sopstvene akcije
Nerasporealeni dobitak
Gubitak

Ukupno neto imovlna fonda

obracunata kao razlika ukupne imovine i

struktura je:

30.06.2017.

53.050
(450)

63.413
(250)

115.763

ukupnih obaveza

31.12.2016

53.050
(450)

63.413

-- 115.o1t

4.b) Akciiski kapital Fonda se sastojiod 5 305 obidnih akciia nominalne vrednosti 10 000'00

nsb. c"o diniu"dr,i urog Fonda je pri-kupljen javnom ponudom prilikom osnivanja Fonda'

Broj akcija u opticaju:

01.0'1.20'17 01,01.2016

na poaetku pe.ioda
nova emisija akcija
prodaja otkupljenih sopstvenih akclja
otkup sopstvenih akcija
Ukupan broj akcija na 30. jun

Fond u toku 2017. godine nije vrsio poni6tenje sopstvenih akcija

Fond u toku 2017. godin nije vrsio otkup sopstvenih akcija

Broj otkupljenih sopstvenih akcija na 30 06 2017 godine je 50

5.305 6.880

1.306
5.305 s.574

t0



DzU F ima Invest a.d. Beograd
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izve!taji za period 1.1. - 30.06.2017.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

4. NETO IMOVINA FONDA - nastavak

4.c) Vlasnidka struktura Fonda na dan ovog izvestaja je:

R. br. Akclonar
% od ukupne

Broj akcija emls[e

Enefgoprojekt Holding A.D.
Fima lnvest ad.
Jevti6 Mladen
BLUE CODE TEAM
Pavlovi6 Vladimir
Dra6koviC Vladimir
lviarinkovid Milan
Polimac Aleksandaf
Savie N4iloS

SretenoviC Dragan

Ostali akcionad
Ukupno

5. POSLOVNI PRIHODI IRASHODI

5.a) Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

(u 000 RSD)

Poslovni prihodi:
Prihodi od kamata
Prihodiod dividendi i udesda u dobitku
Ostali p hodi

Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravljanje
Naknada dlanovima upaave
Troskovi kupovine i prodaje ha.tija od vrednosti
Troikovi kastodi banke
TroSkovi eksterne revizije
Ostali poslovni rashodi

Neto dobitak (gubilak) iz poslovanja

1.600
1.043

747
646
240
210
180
150
110
80

299

30,16
19,66
'14,08

12,18
4,52
3,96

2,83
2,07
1,51

5.64
5.305 100,00

01.01. -
30.06.2017.

01.0't. -
30.06.2016.

11

1.952
95

5.934
834

1.963 6.863

1.681
60
29
73
68
71

1.641
420
132
67
88

2.471

1.982 4.819

(1s) 4.819

2l



DzU Fima I nvest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima
Finansijski izvegtaji za period 1.1. -
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE

SEE Activist a.d. Beograd
30.06.2017.

IZVESTAJE

5.a)

FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

01.01.
30.05.2017.

01.01.
30.06.2016.(u 000 RSD)

Finansijski prihodi:
Pgzitivne kursne razlike 188

188

Finansrski rashodi:
Negativne kursne razlike 414

414

Neto dobitak (gubitak) iz finansijske aktivnosti (2261

6. DOBICI IGUBICI PO OSNOVU ULAGANJA

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja Fonda je:

(u 000 RSD)

Realizovani dobitak po osnovu HoV
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika

Osiali realizovani dobici
Realizovani gubitak po osnovu HoV

Realizovani gubitak po osnovu kursnih €zllka

Nerealizovani dobitak po osnovu HoV
Ostali nerealizovani dobici
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV
Ostali nerealizovani gubici

Neto dobitak (gubitak) po osnovu ulaganja

(1241 16.7741

0'1.01. -
30.06.2017.

01.01. -
30.06.2016.

119 1.252_

(291')

119

15.237
1.105

(14.803)
(1.663)

12.946

(19.7201

t5.813){5)
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DZU Fim a Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a'd. Beograd
Finansljski izveitaji za period 1.1. - 30.06.2017

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Fond niie ispla6ivao dividendu u toku 2017. ni u toku 2016. godine

7. ZARADA PO AKCIJI I DIVIDENDE

Zatada po akc,ii je obradunata kao kolianik neto dobiti perioda 11 - 3006.2017 godine
(odnosno 1 .1 . - 30.06.2016. godine) iponderisanog prosednog broja akcija Fonda u opticaju

u toku perioda.

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije Usled
toga umanjena (razvodnjena) zarada po akcijije ista kao i osnovna.

/u RSDI

Osnovna zarada po akciji
Umanjena (razvodnjena) zanda pa akaiii

01.01. - 01.01, -
30.06.2017. 30.0G.2016.
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DZU F ima lnvest a.d, Beograd
za Zatvoreni investicioni tond Fima SEE Activist a d Beograd
Finansijski lzveitaji za period 1.1 - 30.06.2017

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

8. POVEZANE STRANE

Povezane strane Fonda su:

Pravna iflziaka lica 6lanoviSkupstlne akcionara Fonda.
Lica dlanovi Nadzornog odbora Fonda.
Drustvo za upravljania ,,Fima Invest" a.d. Beogfad, kao idrugi fondovi kojima ono

upravljar Otvoreni ;nvesticioni fond,,Fima PfoActive" Beograd
Pravna ifiziaka lica dlanovi Skupgtine akcionara Druitva za upravljanje.
Fizidka lica; 6lanovi Nadzornog odbora Drustva 2a upravljanje' Predsednik Nadzornog

odbora i Direktor Drustva za upravljanje.

Potvrdujemo da sva lica dlanovi Skupitine iuprave Drustva za upravljanje nisu imalinikakva

ulaqani; lli lransakclie druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o
inv;sti;ionim fondovima i proprslma Komisije za hartije od vrednosti Republike Sfbije

Fond ima iskljudivo transakcije sa DruStvom 2a upfavljanje:

1.

2.
3.

4.
5.

(u 000 RsD)

Obaveze prcna druStvu za upravlianie:
Obaveze za naknadu za upravljanje

Neto potraZivanja {obaveze)

Naknada druStvu za uPfavljanje

Neto prlhodi(rashodil

30.06.2017. 31.12.2016.

276 286

2a6

(1.681) (3.264)

__ -lLglll 
- 

l!.?!1)
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveitajiza period 1.1. - 30.06.20'17.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

9. ADEKVATNOSTKAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Sfbije (,,Sl Glasnik RS" broj

46/2006, 51/2009, 3112011, 11512a14) i Pravilnikom o investicionim fondovima (',S1. Glasnik
RS" broj 5/2015), DruStvo za upravljanje vodi raduna da kapital Fonda uvek bude u visini koja

nije manja od dinarske protiwrednosti od 200.000 EUR.

Kapiial Fonda se za ovu svrhu izra6unava na nadin propisan Uputstvom o naeinu

izradunavanja kapitala zatvorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartiie

od vfednostiR. Srbije:

(u 000 RSD)

Akcijskikapital
Nerasporedenj dobjtak
Gubilak
Otkupljene sopstvene akcije
Korigovani neto kapital prema t,putstvu Komlsije za HoV

Kurs RSD / EIJR na dan bilansa

Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV
u 000 EUR

Viiak u odnosu na cenzus od 200 hi|jada EUR

30.06.2017. 31.12.2016.

53.050
63.413

(250)

. (450)
115,763

53 050
63.413

(4s0)
1'16.013

120,8486

757,92

123,4723

939,59

10. UPRAVLJANJEFINANSIJSKIMRIZICIMA

1O,a) Fond je izlozen razli6itim rizicima po osnovu svojih finansijskih instrumenata, odnosno

svih sredstav; iobaveza. Finansijska sredstva iobaveze po kategorijama su obelodanjeni u

Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izlozen su:

- TrZiSni rizik,
- Kreditnirizik i

- Rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima Fonda vrse zaduzena lica iz Druitva za upravljanje u skladu sa politikama

odobrenim od strane Nadzornog odbora DruStva.

Fond ne vrii operacije sa finansijskim derivatima

10.b) Tr:lSnirizici

TrZiSni rizik, deflnisan kao mogu6nost pada cena sredstava koja 6ine imovinu F,onda usled

Dromena okolnosti na tr:iitu, je dnevno prisutan rizik kojim se na odgovaraju6i nadin upravlja

Svina postoianja Fonda izmedu ostalog je i da na odgovarajuci, uslovima prilagoden, na'in

upravlja ovim rizikom.

Osnovni nadin upravljanja ovim izlkom je analiza ltzianih kretanja Osim kretanja vrednosti

r*iJinu"iti.ij" ronira pojedinadno, relevantan je iodnos kretanja njihove vfednosti prema

ostalim ulaganjlma.
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DZU Fima tnvest a.d. Beograd
za Zalvorenl investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveitaji za period'1.'1. - 30.06.2017

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

10. UPRAVLJANJEFINANSUSKIMRIZICIMA-nastavak

1 0.b. TdlSni rizici-nastavak

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izloZenosti trzisnom fiziku se manifestuje kroz

izlozenost Fonda:
- Riziku promene cena akcija i ostalih ulaganja u portfollu Fonda,
- Riziku umanjenja likvidnosti (utrzivosti) lnvesticija koji uli6e na uve6anje rizika promene

cene, i

- Valutnom fiziku
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa.

Fond niie direktno izlozen dziku kretanja cena roba jer ne ulaze u robu kojom se trguje na

organizovanim tdigtima.

'10,c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

Trzignim rizikom se upfavlja pfe svega kroz odgovaraju6u diversifikaciju ulaganja u porlfolio

kontekstu tj. Uvazavaju se kako razlidite karakteristike svake investicije tako j njihova ukupna

reakciia na odgovaraluda trziSna kretanja S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije
jednog izdavaoca nametnut Prospektom Fonda

10.d) Valutni rizik

Valutni rlzik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vfednosti

leJne valute'u odnoju na drugu. Ve6ina imovine itransakcija Fonda je nominovana u RSD'

Fond ie izloZen ovom riziku direktno, po osnovu ulaganja na stranim trziStima, kao i po osnovu
qoto;ine u 

"tranoj 
valutl koiu dr2r na racunima kod kastodi banke iindirektno, kroz kretanja

ireonost rnvestiiionrh iedlnica Fondova koje su indeksirane u stranoj valuti (KomBank

DEVIZNI Fond).

10.e) Rizik kamatnih stopa

Fond nema kamatonosne obaveze Riziku promene kamatnih stopa je Elozen -iskljudivo 
po

o"nour."nj"g ili veeeg prihoda od kamata od orocenih depozita kod doma'ih poslovnih

banaka, ito iamo od onah sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom Ve6ina ugovora o

depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom

'10.f) Kreditni rizik

Kredltnr nzik le rizik da trece lice ne ispuni svolu obavezu prema Fondu Fond je izlozen

kiJtno.liriiu po viEe vrsta frnansijskih sredstava, ali nalviSe po osnovu ulaganja u hartije

od vrednosti iorodavanla novianih depozita. N'4aksimalna izloienost kreditnom rizikuie u visini

knjigovodstvene vrednosti finansiiskih sredstava dija je struKufal

31.12.2016.

61.247

(u 000 RSD)

F i nan si is ka s recl stva:
Hartiie;d vrednostipo fer wednosti kroz bilans uspeha

30.06.2017.

60.696
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Osta a u aganja
Depoziti
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja

l..,kupno

30.884

22.617
1.705

30.582

28.760
3.5s3

lzlozenost kreditnom riziku nije znaaajna zato Sto Fond ulaie u najkvalitetniie hadije od

vrednosti u skladu sa investicionom politikom, a glavni rizik po njima je rizik promene fer
vrednosti kojije prethodno ved analiziran.

Neka od potra:ivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvrealena iz fazloga ito
su napladena u roku od najvise 15 dana Sto je bilo pre dana izvestavanja Dospela' a ne

obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

116.453 108.200

30.06.2017. 31.12.2016,(u 000 RsD)

Do 3 meseca
3 do 6 meseci
6 do 12 meseci
Preko 12 meseci

ukupno

1

2.263
1.173

5

527
1.173

1.705

10.9) Riziklikvidnosti

Rizik likvidnosii predsiavlia verovatno6u nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda

da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizikom likvidnosti ulaganja tj. mogudnoScu da se

ulaganja Fonda pretuore u gotovjnu u kratkom vremenskom periodu' a bez znadajnjjeg uticaja
na 

-vfednost 
imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne) se

upravlja takode primenom principa diversifikacije uz pra6enje odgovaraju6ih kvantitativnih i

kvalitativnih faktora (obim tfgovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponude i

'10.9) Riziklikvidnosti

potraznje, aktivnosti kompanije na promociji svojih hadija od vrednosti, pra6enje odluka o

otkupu sopstvenih akcija isprovodenje iste, prisustvo rnarket mejkera).

Obzirom na investicionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na trzistu,

Fond ulaZe u akcrie manje likvidnosti, koje su znadainije zastupljene u BELEX]ine indeksu

(likvidnost ti. obirn trgovania akcijama pored free iloat iaklora je najznadajniji kriterijum za

odrealivanle udeta svake akcije u indeksu)

Obzirom da ukupne obaveze na 30 06 2017 godLne frnanslraju 0,31o/o ukupne rmovine Fonda

i da je gotovina na teku6em raeunu ve6a od ukupnih obaveza (gotovina cini 1 1,22 % ukupne

imovina na 30.06.2017.) smatramo daie rizik likvidnosti mall

Fond nema dugorodne obaveze isve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3

meseca;
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

30.06.2016.
(u 000 RSD)

Obaveze prema dfustvu za upravljanje
Ostale obaveze iz poslovanja

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosli
Ostale obaveze iz poslovanja

Ukupno

(u 000 Rso)

Obaveze prema druStvu za upravljanje
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti
Ostale obaveze iz poslovanl-a

ukupno

Kralkorodno dospede
do 3 3 do'12

meseca mesecl
259

Dugoroeno dospeCe
1 do 5 preko 5
godina godina

30.06.2017.
Kratkorodno dosDoeo Dugo106no dospe6o

'| do 5 preko 5
godina godina

do3
meseca

276

8'1

3do12
mesecl

357
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

11, DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA

Saglasno MRS 1O ,Dogadaji posle izvegtajnog perioda", nismo utvrdili postojanje dogadaja

kojimogu da utidu ili utidu na istinitost iobjektivnost finansijskih izvestaja za period '1.1 -
30.06.2017. godine.

Zorica Marinkovi

Sef radunovodstva
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