BUNAHC CTAKBLA
v na

Xurbagama avHapa

AKTUBA

A. YIUCAHU A HEYNNTAREHU KANUTAN 0001

B. CTAJTHA UMOBUHA (0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 0002 1,070,298 1,053,659
I. HEMATEPWUJAJTHA MIMOBMHA (0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 0003 7,846 7,846
1. Ynaraka y pa3soj 0004

2. KoHuecuje, naTeHTH, nuLieHLe, poBHe 1 ycryxHe mapke, codTeep v ocTana npasa 0005

3. Tyasun 0006

4. Octana HemaTepujanHa UIMOBWUHa 0007 7,846 7,846
5. HemaTepujanHa UMoBuHa y npunpemmn 0008

6. ABaHcK 3a HemaTepujanHy MOBUHY 0009

Il. HEKPETHMHE, MOCTPOJEHA 1 OMPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0015 + 0016 + 0017 + 0018) 0010 929,325 911;906
1. 3emrbuiite 0011 11,119 11,119
2. MpaheBuHckm objekTn 0012 316,941 318,955
3. MocTpojersa u onpema 0013 62,109 49,345
4. 'HBeCTULIMOHE HEKpETHUHE 0014 492,640 492,640
5. OcTane HekpeTHWUHe, NOCTpojeHa 1 onpema 0015

6. HekpeTH1He, NocTpojer-a 1 onpema y npunpemm 0016 46,516 39,847
7. Ynarawa Ha TyM HeKpeTHWHama, NocTpojeruma 1 onpemm 0017

8. ABaHCM 3a HEKPeTHUHE, NOCTPOjeH-a 1 onpemy 0018

lll. BUONOLKA CPE[ICTBA (0020 + 0021 + 0022 + 0023) 0019

1. yme v BULLEroAuLLKM 3acaamn 0020

2. OcHoBHoO cTago 0021

3. Buornowka cpeacTsa y npunpemu 0022

4. ABaHcu 3a Guonoluka cpeacTea 0023

IV. AYFOPOYHU ®UHAHCWUJICKWM NNACMAHM ( 0025+0026+0027+0028+0029+0030+0031+0032+0033) 0024 133,127 133,907,
1. Y4ewhe y kanutany 3aBUCHWX NPaBHNX nuua 0025 2,168 2,168
2. Yyewhe y kanutany npuapyxeHnx NpasHNX nuua 1 3ajeaHnykuM nogyxsatima 0026

3. Yyewhe y kanutany octanux npaBHUX nuua u Apyre xapTuje oa BPeAHOCTM pacnonoxuse 3a npoaajy 0027 115,561 115,634
4. [lyropoyHM NnacMaHn MaTUYHUM W 3aBUCHUM NPaBHUM NLMMA 0028

5. [lyropoy4Hn Nnacmaxu ocTanum NoBe3aHUM NpaBHUM nuuuma 0029

6. [lyropoyHn nnacmaHu y 3emrou 0030

7. [lyropoyHu NnacmaHu y MHOCTPaHCTBY 0031

8. XapTuje oa BpeaHOCTH koje ce apxe Ao gocneha 0032

9. OcTanu ayropoyHu oHaHCMCKM NNacMaxu 0033 15,398 16,105
V. OYTOPO4YHA MOTPAXMBAHA (0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041) 0034

1. Mot 0A MaTUYHOT U npasHWX nuua 0035

2. Mot op ocTanux nol niua 0036

3. MoTpasxwBakea Mo 0CHOBY Npofaje Ha poBHM kpeanT 0037

4. Mot 3a npogajy no yr 0 (OMHAHCHjCKOM FIM3UHTY 0038

5. MoTpawBaksa Mo 0CHOBY jeMcTBa 0039

6. CnopHa 1 CyMHMBa NnoTpaxuBara 0040

7. OcTana ayropoyHa noTpaxusara 0041

B. OOJTOXKEHA MOPECKA CPEACTBA 0042 282 221
. OBPTHA UMOBWHA (0044+0051+0059+0060+0061+0062+0068+0069+0070) 0043 5,207;483 5,113,666
I. BATIUXE (0045+0046+0047+0048+0049+0050) 0044 23,102 42,087
1. MaTepujan, pe3epsHu [1eNnoBy, anaT 1 CUTaH NHBEHTap 0045 9,403 30,502
2. Hi Ha a n Hi yenyre 0046

3.MoToBM Nponssoam 0047

4. Poba 0048 1,025 1,025
5. CTanHa cpeacTBa HamereHa npogaju 0049

6. MnaheHun aBaHcy 3a 3anuxe n ycnyre 0050 12,674 10,560
IIl. TOTPAXMBAHA MO OCHOBY MNPOJAJE (0052+0053+0054+0055+0056+0057+0058) 0051 4,554,085 4,327,599




1. Kynum y 3emrbm - MaTU4Ha 1 3aB1CHa npaBHa nuua 0052

2. Kynum y MHOCTPaHCTBY - MaTU4Ha W 3aBUCHa NpaBHa nuua 0053

3. Kynuu y 3emrbu - ocTana nosesaHa npaeHa nuua 0054 53 278
4. Kynum y HOCTpaHCTBY - OCTana nosesaHa npasHa nuua 0055 1,972
5. Kynuw y semren 0056 180 1,153
6. Kynum y nHocTpaHcTey 0057 4,551,744 4,322,924
7. OcTana noTpaxwuBatrba Mo 0CHOBY Npozaje 0058 2,108 1,272
lll. IOTPAXMBAHA 13 CAELIMONYHNX MOCNOBA 0059 1 59,962
IV. APYTA NMOTPAXVBAHA 0060 123,652 123,587
V. ®UUHAHCNJCKA CPE[ICTBA KOJA CE BPE[HYJY MO ®EP BPEAHOCTW KPO3 BUITAHC YCIMEXA 0061

VI. KPATKOPOYHWM ®PUHAHCMJCKN MITACMAHW (0063+0064+0065+0066+0067) 0062 490,264 543,965
1. KpaTKopo4Hu KpeanTh 1 nnacMaHmn - MaTuyHa 1 3aBiCcHa npasHa nuua 0063

2. KpaTKopoYHM KpeanTy 1 NnacMaHm - octana noesaHa npasHa nuua 0064

3. KpaTkopouHu KpeanTyh 1 3ajMOBM Y 3eMibi 0065 18 18
4. KpaTKOpOUHW KpeauTH 1 3ajMOBM Y MHOCTPaHCTBY 0066

5. OcTanu KpaTKopo4HN hHHAHCH]CKM NacMaHu 0067 490,246 543,947
VII. TOTOBUHCKW EKBUBANIEHTWU U FTOTOBUHA 0068 13,812 15,607
VIil. MTOPE3 HA IOOATY BPEAHOCT 0069 40 36
IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHA 0070 760 823
. YKYNHA AKTUBA = NOCJITOBHA UMOBWHA (0001+0002+0042+0043) 0071 6,276,296 6,167,546
. BAHEUITACHA AKTUBA 0072 919,951 939,308
MACVBA

A. KATIUTAN (0402+0411-0412+0413+0414+0415-0416+0417+0420-0421) = 0 = (0071-0424-0441-0442) 0401 1,472,161 1,285,921
|. OCHOBHM KAMUTAI (0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) 0402 678,015 673,072
1. Akuujcku kanutan 0403 137,749 136,729
2. Ypenv apywTea ¢ orpaHu4eHoM oarosopHoLwhy 0404

3. Ynoan 0405

4. [ipxaBHW KanuTan 0406

5. OpywTBeHn kanutan 0407

6. 3azpyxHn ynenn 0408

7. EmucvoHa npemuja 0409 488,061 488,061
8. OcTanu ocHOBHM kanuTan 0410 52,205 48,282
Il. YIUCAHU A HEYNNATREHU KANUTAN 0411

lll. OTKYMNIBEHE COMCTBEHE AKLIMJE 0412

IV. PEBEPBE 0413 156,757 151,641
\ébFZ:ETB:gEI::I:ﬁIng?;EE'\AFéESEPBE MO OCHOBY PEBANOPU3ALINJE HEMATEPUJANTHE UMOBWHE, HEKPETHUHA, 0414 213,819 213,819
VI. HEPEANTM3OBAHW OOBWLIM MO OCHOBY XAPTWUJA Off BPELlHOCTVI N OPYTUX KOMMOHEHTU OCTANOM 0415 148,647 118447
CBEOBYXBATHOI PE3YJITATA (noTpaxHa canga padyHa rpyne 33 ocum 330) ' '

VII. HEPEATTM3OBAHW I'YBULIM 11O OCHOBY XAPTUJA Of1 BPEOHOCTU N APYTUX KOMMOHEHTW OCTANOT 0416 1247 1315
CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA /ayrosHa canga padyHa rpyne 33 ocum 330) ” "
VIIl. HEPACNOPEBEHWM IOBUTAK (0418+0419) 0417 597,980 419;694
1. Hepacnopeheru nobutak paHnjux roamHa 0418 422,067 405,096
2. HepacnopeheHu go6utak Tekyhe roguHe 0419 175,913 14,598
IX. YYELUWRE BE3 NMPABA KOHTPOJE 0420

X. 'YBUTAK (0422+0423) 0421 321,810 289,437
1. Fy6uTtak paHujux roguHa 0422 297,173 283,236
2. M'ybutak Tekyhe roanHe 0423 24,637 6,201
B. 0YTOPOYHA PE3EPBUCAHA U OBABE3E (0425+0432) 0424 4,416,254 4,461,532
I. AYTOPOYHA PESEPBUCAHA (0426+0427+0428+0429+0430+0431) 0425 0 161,671
1. Pesepsucarba 3a TPOLIKOBE Y rapaHTHOM POKY 0426

2. Pe asarT [ols] npupoaHux Goratctasa 0427

3. Pesepsucarba 3a TPOLWKOBE PECTPYKTypUpaa 0428

4. Pesepsucarba 3a HakHaze 1 apyre GeHecuumje 3anocneHnx 0429

5. Pesepsucarba 3a TPOLIKOBE CYACKWX cnopoBa 0430 161,671
6. Octana ayropoyHa pesepsucara 0431

Il. AYTOPOYHE OBABES3E (0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440) 0432 4,527,463 4,299,861




1. ObaBese koje ce MOry KOHBEpPTOBaTH y kanuTtan 0433

2. ObaBese Npema MaTU4YHIUM W 3aBUCHAM NPaBHUM NLMMA 0434

3. ObaBese Npema OCTanMM NoBe3aH1M NPaBHUM NULUMa 0435

4. OBaBe3se No eMUTOBaHUM XapTujama of} BPEAHOCTN y NEpUoAY AYKEM Off roANHY AaHa 0436

5. [lyropoyHu KpeauTH 1 3ajMoBM y 3emMrbi 0437

6. [lyropoyHM KpeamTu 1 3ajMoBM Y MHOCTPAHCTBY 0438 4,527,444 4,299,846
7. Obasese Mo OCHOBY hMHAHCH|CKOT NI3UHTa 0439

8. Ocrane ayropoyHe obasese 0440 19 15
B. OANOXEHE NOPECKE OBABE3E 0441 92,755 88,990
I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462) 0442 295,126 331,103
I. KPATKOPUHE GUHAHCUICKE OBABESE (0444+0445+0446+0447+0448+0449) 0443 65,967 164,947
1. KpaTKOpOUHM KPEAUTN O MaTUYHUX W 3aBUCHWUX NPaBHUX LA 0444

2. KpaTKopoYH# KPeaUTH 0 OCTanuX NoBe3aHnX NpasHuUX nuua 0445

3. KpaTkopouHu KpeanTyh 1 3ajMoBM Y 3eMbi 0446

4. KpaTKOpOUHW KpeauTH 1 3ajMOBM y MHOCTPaHCTBY 0447

5. O6aBese No OCHOBY CTasHIUX CPEACTaBa 1 CPeACTaBa 06yCTaBIbEHOr NOCN0Bakba HaMeHeHUX NPoAaju 0448

6. OcTane kpaTkopouHe rHaHcujcke obasese 0449 65,967 164,947
Il. TIPUMIBEHU ABAHCW, AENO3UTU U KAYLIMJE 0450 5,139 4,722
lll. OBABESE V3 MOCNOBAHA (0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) 0451 136,695 135,629
1. lo6aBrbaun - MaTUYHa 1 3aBUCHA NpaBHa NuLa y 3eMrbi 0452

2. lo6aBrbaum - MaTU4Ha 1 3aBUCHa NPaBHa NLIA Y MHOCTPaHCTBY 0453

3. lo6aBrbaum - ocTana nosesaHa NpasHa Nnua y 3emrbn 0454

4. [lo6aBrbaun - ocTana nosesaHa npaeHa nua y MHOCTPaHCTBY 0455 1

5. [lobasrbaum y semrbu 0456 3,170 4,449
6. [lobaBrbaum y IHOCTpaHCTBY 0457 25,063 22,765
7. OcTane obasese u3 nocrnosarwa 0458 8,461 8,415
IV. OCTAJE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 65,552 114,354
V. OBABESE MO OCHOBY NMOPE3A HA IOOATY BPEAHOCT 0460 933 1,049
VI. OBABESE 3A OCTAJE NOPES3E, AONPUHOCE W APYTE OAXBEUHE 0461 8,015 8,761
VIl. NACVBHA BPEMEHCKA PA3MPAHNYEHA 0462 1,616 1,641
O.N'YBUTAK U3HALl BUCUHE KATMUTAIA (0412+0416+0421-0420-0417-0415-0414-0413-0411-0402) 2 0 = 0463 IO IO
(0441+0424+0442-0071) 20

. YKYMHA MACUBA (0424+0442+0441+0401-0463) 2 0 0464 - 6,276,296 * 6,167,546
E. BAHBUNTAHCHA NACUBA 0465 919,951 939,308




Mepuvop usBewTaBama: oa 1/1/2016 Ao 12/31/2016
Foavwku coHaHeHjckn nsBewTaj 3a npuBpegHa apywrea F'PU-NMO

MocnosHo MM€:|INVEST ~IMPORT AD, BEOGRAD

MaTun4yHu 6poj (ME):| 07049528 |

MowTaHckn 6poj n MeCTO:| 11000 | Beograd

Ynuua n 6poj:| Terazije 5

Anpeca e-nowTe: |m.stanojev@invest-import.co.rs

WHTepHeT agpeca: |wvwv.invest-import.co.rs

KoHconunposanu/lNojeanHavHu: | konsolidovani

YcBojeH (pa/He): NE ]

OpywTBa cybjekta koHconuaaumje: Cepavuwre: MB:
WEELEX, KIPAR| Limasol, Kipar|
INPEA,KIPAR] Limasol, Kipar|
D.D.INVEST-IMPORT KIPAR]| Limasol, Kipar|
G.L.LEGIN, KIPAR| Limasol, Kipar|
INVEST Gmbh,NEMACKA | Dusseldorf, NEMACKA|
IPT COMPANY, NEW YORK| NEW. YORK]

Ocoba 3a KOHTaKT:|Mirjana Stanojev

(yHoCK ce caMo MMe 1 npe3nme ocobe 3a KOHTaKT)
Tenedon:|011-3334:427 | ®dakc: [3248-425

Appeca e-nowwTe: |m.stanojev@invest-importco.rs

Mpesume 1 ume: |Simi¢ Goran

(ocoba oBnalheHa 3a 3acTyname)

[okymeHTauuja 3a o6jaBy ( y AP cdopmaty, Kao jeaaH AOKYMEHT):

1. ®uHaHcujckn n3BeLuTaju (bunaHc ctamwa, GunaHc ycnexa, n3BeLuTaj o octanomM pesynrary,
M3BeLUTaj O NPOMEHaMa Ha kanuTany, HarnoMeHe y3 dvHaHCcujcke usBeLuTaje),

2. N3BewTaj peBusopa y LEenuHu,

3. M3BewwTaj o nocnoeaky,

4. N3jaBa nvua oaroBopHUX 3a cacTaBrbake U3BeLlTaja,

5. Oanyka HaanexHor opraHa o ycBajakby roauilHux UHaHCHICKUX U3BeLLTaja,

6. Opnyka o pacnogenu Jo6uTn unu nokpuhy ryéutaka.

M.IM. (noTnuc ocobe oBnalheHe 3a 3acTynare)




BWUNAHC YCMEXA
on [oioizme "] po [ 3Tmzo6 ]

Xubajama avHapa

NPUXOAOWN U3 PEAOBHOT MOCINOBAKA

A. NOCNOBHU MPUXOAM (1002+1009+1016+1017) 1001 80,843 78,637
1. MPNXOAW Ol NPOJAJE POBE (1003+1004+1005+1006+1007+1008) 1002
1. Mpuxoau oA npopaje pobe MaTUYHUM M 3aBUCHUM NPaBHUM NLMMa Ha fomaheM TPXULWTY 1003
2. Mpwxoay o npoaaje pobe MaTU4HUM 1 3aBUCHUM NPABHM NULMMA Ha MHOCTPAHOM TPXULLTY 1004
3. Mpuxoau oa npopaaje pobe octanm NoBesaHUM NpasHUM NULKMMa Ha Aomahem TPXULITY 1005
4. Mpuxoau oz npoaaje pobe ocTanm NoBe3aHUM NPaBHUM NULVMA Ha MHOCTPaHOM TPXULLTY 1006
5. Mpuxoau oa npopaaje pobe Ha aomahem TPXMLITY 1007
6. Mpuxoay oa npofiaje pobe Ha MHOCTPaHOM TPXWLLTY 1008
Il. IPUXOAW O NPOJAJE NPOWN3BOMA N YCIYTA (1010+1011+1012+1013+1014+1015) 1009 15,708 18,490
1. Mpuxoau oa Npoaaje Npou3soaa 1 ycryra MaTyHUM W 3aBUCHUM NPaBHUM NUUMMA Ha AoMahem TPXULWTY 1010
2. Mpuxoam of npopaaje NpoM3soAa U ycryra MaTUYHUM U 3aBUCHUM NPaBHUM NTULMMA Ha MHOCTPAHOM TPXMLITY 1011
3. Mpuxoam oa npoaaje Npon3soAa W ycnyra ocTaniM NOBE3aHUM NpasHUM NMUMMa Ha Aomahem TPXXUWTY 1012 1,270 1,272
4. Mpuxoan oA Npofiaje NPoN3BoAa W ycnyra o0CTaniM NoBe3aHM NPaBHUM NULUMA Ha MHOCTPAHOM TPXULITY 1013
5. Mpuxoam oa npoaaje Nponssoaa v ycnyra Ha agomahem TpXULTY 1014
6. Mpuxoau oa nNpozaje roToBKX NPON3BOAA W YCNyra Ha MHOCTPAHOM TPXXWLLTY 1015 14,438 17,218
lll. IPUXOOM O NPEMWJA, CYBEBEHLIWMJA, IOTALMJA, IOHALMJA U CI. 1016
IV. OPYTU MNOCNOBHW NPNXOAN 1017 65,135 60,047

PACXOAVU U3 PEAOBHOI MOCIIOBAHA

B. MOCNOBHU PACXOAM (1019-1020-1021+1022+1023+1024+1025+1026+1027+1028+1029) 2 0 1018 147,070 156,437
|. HABABHA BPE[JHOCT MPOJATE POBE 1019

IIl. APUXOAM O AKTUBUPAHA YYNHAKA N POBE 1020

lll. TOBERAHE BPEAHOCTW 3ANNXA HEAOBPLIEHUX Y TOTOBUX MPOM3BOAA M HEQOBPLUEHNX YCIYTA 1021

IV. CMAHEHE BPEAHOCTW 3ANUXA HEAOBPLUEHMX N TOTOBUX NMPOU3BOAA N HEAOBPLUEHUX YCNYTA 1022

V. TPOLLKOBW MATEPUJANA 1023 758 1,138
VI. TPOLLUKOBW FOPVBA U EHEPTUJE 1024 10,929 12,218
VII. TPOLLKOBW 3APALA, HAKHALA 3APALA M OCTANN NINYHM PACXOAN 1025 102,793 107,345
VIIl. TPOLIKOBW NMPON3BOOHMX YCNYTA 1026 14,712 8,895
IX. TPOLLKOBU AMOPTU3ALIMJE 1027 5,788 5,995
X. TPOLLKOBW AYTOPOYHNX PE3EPBUCAHA 1028

XI. HEMATEPUJAINHW TPOLLKOBW 1029 12,090 20,846
B. MOC/IOBHU JOBUTAK (1001-1018) 2 0 1030

. MOCNOBHU YBUTAK (1018-1001) 2 0 1031 66,227 77,900
. PUHAHCUJICKU NPUXOOMN (1033+1038+1039) 1032 26,230 33,645
i;gg:ﬁgg:ﬁ%’;qug?f)oum 0O NOBE3AHMX JIMLIA 1 OCTANN DUHAHCUJICKM MPUXOON 1033 21592 31815
1. OUHaHCHjCKM NPUXOAM OA MATUYHUX U 3aBUCHNX NPaBHUX LA 1034 141
2. UHAHCH]CKW NPUXOAV Of} OCTaNWX NOBE3aHNX NMPaBHUX nuua 1035 21,522 31,674
3. Mpuxoau op yyewha y AoGUTKY NPUAPY>KEHWUX NPABHUX NLA W 3ajeAHUYKNX noayxsaTa 1036

4. OcTanu hvHaHCjCkn Npuxoan 1037

IIl. APUXOAM O[] KAMATA (OA TPERMUX NTIULIA) 1038 909 141
lll. NTO3NTMBHE KYPCHE PA3JUKE V1 MO3UTUBHU EQEKTU BANTYTHE KNAY3YNE (MPEMA TPERUM NINLIMMA) 1039 3,799 1,689
. PUHAHCUJICKU PACXOMN (1041+1046+1047) 1040 13,878 24,918
1. ®IHAHCUJCKN PACXOOW U3 OOHOCA CA NMOBE3AHVM NPABHUM NULIMMA U OCTAN ®UHAHCWUJCKA 1041 10413 7,445
PACXO[IN (1042+1043+1044+1045) d "

1. dHaHCHjCKM PacXoan U3 OAHOCA Ca MaTUYHUM W 3aBUCHWM NPaBHUM NLMMa 1042 626 103
2. dUHaAHCHjCKN pacxoAm U3 oHOCa Ca OCTaNM NOBE3aHUM MPaBHUM NMLMMa 1043 7,342
3. Pacxoau op yyewwha y ry6uTky npuapyxxeHux NnpaBHUX Nniua 1 3ajeaHnuKnX nogyxsaTa 1044

4. Octanu hvHaHCHjckn pacxoan 1045 9,787

Il. PACXOOU KAMATA (NMPEMA TPERM NTULIUMA) 1046 1,647 371
lll. HETATUBHE KYPCHE PASJIVKE U HETATUBHW EQEKTW BANYTHE KIAY3YJE (MPEMA TPERUM JIMLIMMA) 1047 1,818 17,102
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAIHA (1032-1040) 1048 12,352 8,727
K. T'YBUTAK U3 ®UHAHCUPAHLA (1040-1032) 1049

3. NPUXOAN OA YCKNABUBAHKA BPEOHOCTU OCTAIE UMOBWHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEOHOCTU 1050 350

IKPO3 BUINAHC YCMEXA




W. PACXOAW Of YCKIABUBAHA BPEOHOCTU OCTAJIE UMOBUHE KOJA CE W YJE MO ®EP BPEQHOCTHU 1051 217 9517
KPO3 BUINAHC YCMNEXA !

J. OCTANU NPUXoan 1052 235,884 95,127
K. OCTANN PACXOAN 1053 24,755 6,772
1. AOBUTAK U3 PEAOBHOT NMOCJTIOBAHA MNPE OMOPE3UBAHSA (1030-1031+1048-1049+1050-1051+1052-1053) 1054 157,037 10,024
Ib. 'YBUTAK U3 PEAOBHOT MOCNOBAHA MPE OMOPE3UBAHA (1031-1030+1049-1048+1051-1050+1053-1052) 1055

M. HETO JOBUTAK MOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABJbA, EOEKTU MPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE NMONMUTUKE 1056 334
W UCMPABKA IPELLAKA U3 PAHUJUX MEPUO]

H. HETO NYBUTAK MOCITOBAHA KOJE CE OBYCTABJbA, PACXOAN MPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE MOJIUTUKE 1057 580

U UCMPABKA IPELLAKA U3 PAHUJUX NMEPWUO,

H. IOBUTAK MNPE OMOPE3UBAHA (1054-1055+1056-1057) 1058 156,457 10,358
0. 'YBUTAK MPE OMOPE3UBAHbA (1055-1054+1057-1056) 1059

N. NOPE3 HA AOBUTAK

I. MOPECKM PACXO[ NMEPUOOA 1060 1,417 840
Il. OANOXXEHW NOPECKN PACXOAM NEPUOAA 1061 3,764 1,121
lll. OANOXEHW MOPECKM NMPUXOAWM NEPUOOA 1062

P. ICNNAREHA NINYHA NPUMAHA MOCNOOABLA 1063

C. HETO JOBMUTAK (1058-1059-1060-1061+1062) 1064 151,276 8,397
T.HHETO NYBUTAK (1059-1058+1060+1061-1062) 1065

I. HETO AOBUTAK KOJW MPUNALA MAHKUHCKUM YNTATAYUMA 1066 12,571 698
II. HETO JOBUTAK KOJU NPUMAOA BERMHCKOM BITIACHUKY 1067 138,705 7,699
lll. HETO IYBUTAK KOJU MPUMAOA MAHUHCKUM YNIATAYMMA 1068

IV. HETO YBUTAK KOJU NPUMAOA BERMHCKOM BITACHUKY 1069

V. BAPALA MO AKLININ

1. OcHoBHa 3apaja no akumju 1070 4

2. YmareHa (pa3soar-eHa) 3apaja no akuujmn 1071




W3BELUTAJ O OCTANIOM PE3YNTATY

on | 01.01.2016 ] o | 31.12.2016

Xurbafama auHapa

A. HETO PE3YNTAT U3 NOCIIOBAKA
I. HETO JOBUTAK (AOI 1064) 2001 151,276 8,397

Il. HETO 'YBUTAK (AOIN 1065) 2002

B. OCTAJI CBEOBYXBATHU IOBUTAK UINU N'YBUTAK
a) CtaBke Koje Hehe 6UTH peknacudmkoBaHe y BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepuoanma

1. MpomeHe peBanopu3aLyje HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHWUHA, MOCTPOjetba U onpeme

a) nosehare peBanopusaLnoHnx pesepamn 2003

6) cMatberbe peBanopm3aLyoHnX Pe3epBmu 2004

2. AkTyapckv 4o6vumM unu rybuum no ocHoBY nNnaHoBa AetUHVUCaHUX NpUMaka

a) nobuum 2005

6) rybuun 2006

3. [o6u1um unv ryGuum rno ocHoBY yrararba y BnacHUYKE MHCTPYMEHTE KanuTana

a) nobuumn 2007

6) ryéuum 2008

4. No6vum unm ryéuum no ocHoBy yaena y octanom cBeobyxsaTHOM AOGUTKY unv ryBuTKy NpuapyxeHux apylutasa

a) no6uum 2009
6) ry6uum 2010
6) CTaBKe Koje HaKHafHO Mory 6UTH pek b yb yy y 6yayhum nepuoguma

1. Ao6unum nnm ryéuum no ocHoBy NpepadyHa prHaHCKJCKMX 13BeLUTaja MHOCTPaHOT NocnoBakba

a) nobuum 2011 31,167 26,337

6) ry6uun 2012 826 33,168

2. [o6u1um unv ryGuum of MHCTpYMeHaTa 3aliTUTE HETO ynarakwa y MHOCTPaHO MocroBakbe

a) nobuumn 2013

6) ryéuum 2014

3. [o6uum nnm ryéruum no 0CHOBY MHCTPYMEHaTa 3aluTUTe pUsnKa (XeymnHra) HoBYaHor Toka

a) nobuum 2015

6) rybuun 2016

4. No6uum unm ryéuum no oCHOBY XapTuja O BPEAHOCTU PacronoX1BKX 3a Npoaajy

a) nobuumn 2017

6) rybuum 2018 73 1,367
1. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHW AOBUTAK (2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017)-

(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018) = 0 2019 30,268

II. OCTANN BPYTO CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018)- 2020 8198
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) 2 0 A

1Il. MOPE3 HA OCTAITM CBEOBYXBATHW OOBUTAK UM NYBUTAK MEPUOJA 2021 4,540

IV. HETO OCTAJI CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2019-2020-2021) 2 0 2022 25,728

V. HETO OCTAITI CBEOBYXBATHU N'YBUTAK (2020-2019+2021) = 0 2023 8,198
B. YKYINAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT MEPUOOA

I. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHWM JOBUTAK (2001-2002+2022-2023) = 0 2024 177,004 199
1I. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2002-2001+2023-2022) 2 0 2025

I'. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU OOBUTAK UINU NYBUTAK (2027+2028)=A0M2024 = 0 unn AOMN2025 > 0 2026 177,004 199
1. Mpunucan BehnHckMM BRacHuumMma kanutana 2027 162,295 182

2. MpunucaH BNacHULMMa Koju Hemajy KOHTpony 2028 14,709 17




W3BELUTAJ O TOKOBMMA rOTOBUHE

oa 01.01.2016 no 31.12:.2016

A. TOKOBW FTOTOBWUHE U3 NOCNIOBHUX AKTUBHOCTU

xwbagama avHapa

I. MpunNUBM roToBUHE M3 NOCNOBHUX akTUBHOCTU (1 Ao 3) 3001 163,236 71,705
1. Mpopaja 1 NpUMIbEHN aBaHCK 3002 16,052 17,533
2. MpuMrbeHe kamaTe U3 NOCMOBHUX aKTUBHOCTU 3003 61,339 26
3. OcTanu npunuem n3 pefoBHor Nocrosarba 3004 85,845 54,146
1. OANMBYM roToBMHE U3 NOCNOBHMX aKTMBHOCTH (1 A0 5) 3005 181,134 216,938
1. Wcnnate go6asrbadnma 1 gati aBaHcu 3006 48,702 117,515
2. 3apape, HakHage 3apafa u ocTanu NUYHU pacxoan 3007 110,792 66,780
3. MnaheHe kamaTte 3008 270 118
4. Mopes Ha fobuTtak 3009 6,177 19,611
5. OANMBK N0 OCHOBY OCTaNMX jaBHWUX Npuxoaa 3010 15,193 12,914
1Il. Heto T u3 aK (1-1y 3011

IV. HeTo oanuB roToBMHe M3 NOCMNOBHUX akTUBHOCTH (II-1) 3012 17,898 145,233
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA

|. MpunuBM roToBUHE U3 aKTUBHOCTM MHBeCTUpatba (1 fo 5) 3013 15,851 137,905
1. Npopaja akuuja v yaena (HETo NpUIUBK) 3014

2. MNpopaja HemaTepujanHe UMOBMHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjerba, onpemMe 1 GMOoNoLLKNX cpeacTasa 3015 101
3. OcTanw uHaHCHjcku NnacMaHu (HeTo NpUNMBm) 3016 15,851 137,804
4. NpuMrbeHe kamaTe U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPatba 3017

5. Mpumrbere guenaeHae 3018

Il. OanuBM roToBMHE U3 aKTMBHOCTU UHBeCTUpaka (1 Ao 3) 3019 511 221
1. KynoswHa akuuja v yaena (HeTo ognmem) 3020

2. KynosuHa HemaTepujanHe UMOBMHE, HEKDETHIHA, NOCTPOjeHa, onpeme 1 6ruonoLLKknx cpeacTasa 3021 511 221
3. OcTanv duHaHcHjcku nnacMaHu (HeTo oAnuBm) 3022

Ill. Heto T U3 aK (1-n) 3023 15,340 137,684
IV. HeTo oAnuB roToBMHe U3 aKTUBHOCTU UHBecTUpakba (I1-1) 3024

B. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAILA

|. MpunuBM roToBUHe M3 aKTMBHOCTN hrHaHcUpakba (1 Ao 5) 3025 1,439
1. Ysehare ocHOBHOr KanuTana 3026

2. [lyropoyHu KpeauTy (HeTo Mpunvem) 3027 1,439
3. KpaTkopoyHu kpeauTu (HeTo npunmemn) 3028

4. OcTtane gyropoyHe o6aBese 3029

5. OcTane kpaTkopouyHe obaBese 3030

Il. OANMBYM roToBMHE U3 aKTMBHOCTU chUHaHcupaka (1 fo 6) 3031 1,422
1. OTKyn concTBeHux akuuja u yaena 3032

2. [lyropoyHu kpeauTtn (opnnBem) 3033 95
3. KpaTkopouHu kpeguTu (oanusu) 3034

4. OcTane obasese (oanveu) 3035 1,327
5. ®UHaHCHCKMN NUUHT 3036

6. McnnaheHe auenaeHge 3037

Il Heto T U3 aK (1-ny 3038 17
IV HeTo oanuB roToBUHE U3 aKTMBHOCTU hHaHcupatba (II-1) 3039

. CBElA NMPUNTUB FOTOBUHE (3001+3013+3025) 3040 179,087 211,049
. CBEI'A ONMB FOTOBUHE (3005+3019+3031) 3041 181,645 218,581
H. HETO MPUNUB FOTOBUHE (3040-3041) 3042

E. HETO OIMB rOTOBWHE (3041-3040) 3043 2,558 7,532
K. FOTOBUHA HA MOYETKY OEPA4YYHCKOI MEPUOOA 3044 15,607 25,920
3. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE NO OCHOBY NMPEPAYYHA FOTOBUHE 3045 787 1,881
W. HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3046 24 4,662
J. FTOTOBUHA HA KPAJY OEPAYYHCKOTI MEPUO[A (3042-3043+3044+3045-3046) 3047 13,812 15,607




W3BELLTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTANY

on [ 01012005r0m ] po [ 3t1220%Grom

Xurbafama auHapa

MouveTHo cTake Ha AaH 01.01.

a) AyroBHM canpo pavyHa 4001} 4019) 4037] 4055  272,7414073] 4091 4109 4127| 4145| 4163 4181 4199 4217|
4235| 1,311,639| 4244
6) NoTpaxHu cango padyHa 4002| 674,207 | 4020| 4038| 141,407 | 4056| 4074 4002 420,617|4110| 213,819|4128 4146| 4164 4182 125,137 4200f 4218 193
! frewakan payHoBoAcTEenix nonuTka —
a) UcnpaBke Ha [lyroBHOj CTPaHm pasyHa 4003] 4021 4039 4057] 4075| 4003  31,587|4111] 4129 4147| 4165| 4183 4201 4219
4236| 31,587 4245]
6) MCnpaBKe Ha NOTPAXHO] CTPaH! pavyHa 4004 4022] 4040 4058| 4076| 4094 4112| 4130 4148 4166| 4184 4202| 4220|

KopuroBaHo noueTHo ctawe Ha aaH 01.01.

a) KOpUroBaHu JyroBHW cango padyHa (1a+2a-26) 2 0 4005 4023 4041 4059| 272,741(4077 4095 4113 4131 4149 4167| 4185 4203 4221
4237| 1,280,052 | 4246
6) KOPUroBaHM MOTPaXHM canao padyHa (16-2a+26) 2 0 4006| 674,207 4024 4042| 141,407 4060| 407 4096 | 398,030(4114 213,819(4132) 4150) 4168| 4186)  125,137|4204] 4222] 193
Mipomane y nperonHe] roaum —
a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu padyHa 4007|  1,135|4025| 4043 4061 16,696|4079) 4097| 44,905 4115 4133 4151 4169 4187 33,168|4205| 4223 1,367
4238 5,860/ 4247|
6) NIPOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHN padyHa 4008| 4026 4044|  10,234|4062] 4080) 4098  66,569|4116 4134 4152 4170| 4188 26,337 4206 4224

Crakse Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe 31.12.

a) AyroeHu canpo pavyHa (3a+4a-46) 2 0 4009 4027| 4045 4063| 289,437 [ 4081 4099 4117| 4135 4153] 4171 4189 4207| 4225| 1,174
4239| 1,285,921 4248|
6) NoTpaxHu canao padyHa (36-4a+46) 2 0 4010|  673,072|4028] 4046| 151,641 4064 4082) 4100| 419,694|4118[ 213,819(4136) 4154 4172| 4190 118,306 4208 4226|
! fpewawa patyHoBoACTEEHIX Rlonuuia —
a) UCnpaBKe Ha AYroBHOj CTpaHy padyHa 4011] 4029 4047] 4065 4083 4101 4119 4137 4155| 4173 4191 4209 4227
4240 4249)
6) MCnpaBKe Ha NOTPAXHO] CTPaH! pavyHa 4012] 4030| 4048| 4066| 4084 4102 4120| 4138 4156| 4174 4192| 4210| 4228

KopurosaHo noueTHo ctake Tekyhe roauHe Ha gaH 01.01.

a) KOPUrOBaHY [yroBHY canao padyHa (5a+6a-66) 2 0 4013] 4031 4049) 4067| 289,437 | 4085] 4103 4121 4139 4157| 4175| 4193 4211 4229 1174
4241 1,285,921 4250)
6) KOPUrOBaHY NOTPAXHU Canzo padyHa (56-6a+66) = 0 4014 673,072 4032] 4050 151,641 | 4068] 4086| 4104| 419,604|4122 213,819|4140) 4158 4176| 4194 118,306 4212f 4230|
Mpomene y rexyhol fomvmi —
a) NPOMeT Ha [lyroBHO] CTPaHu pavyHa 4015} 4033 4051} a069| 32,373 4087] 4105 4123 4141 4159 4177| 4195| 8264213 4231 73
4242 186,240 4251]
6) NIPOMET Ha NOTPAXHO] CTPaHN padyHa 4016 4,943 4034 4052 51164070 4088| 4106 | 178,286(4124 4142| 4160| 4178 4196 31,167|4214] 4232

Crakse Ha Kpajy Tekyhe rogute 31.12.

a) AyroeHu canpo pavyHa (7a+8a-86) 2 0 4017| 4035 4053 4071 321,810 4089 4107 4125 4143] 4161 4179 4197| 4215 4233 1,247

4243 1,472,161| 4252
6) noTpaxHu canao payyHa (76-8a+86) = 0 4018| 678,015 4036 4054| 156,757 (4072 4090| 4108 | 597,980(4126| 213,819|4144] 4162 4180 4198 148,647 4216 4234




MHBECT-UMNOPT A.A. BEOTPAL

HanomeHe y3
KoHconnpoBaHue puHaHCHjCKe U3BeLUTaje
3a 2016. roanHy



MHBECT-UMNOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/ZIMAOBAHE ®UHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

1. OnuwTE UHOOPMALMIE

MHBecT-UmnopT a.a. beorpag, 3a U3B03, yBO3 M MHBECTULMOHE paaoBe beorpas (y Aa/bem TeKCTy
»,MaTnuyHo ApywTBo“) ocHoBaHoO je Oanykom Bnage ®HPJ 8. jaHyapa 1950. roanHe Kao AprKaBHO
npuspeaHo npeaysehe 3a 13803 U YBO3 ONpPeMe.

MaTM4YHO ApyLWTBO je OpraHM30BaHO KA0 AKLMOHAPCKO APYyLWTBO M yNucaHo je y Peructap
npuspegHUX ApylwTtaBa AreHumje 3a npuepenHe peructpe. Akunjama MatuyHor apywTea ce of
paHa 31. mapTta 2004. roanHe Tpryje Ha beorpaackoj 6epsu.

OcHoBHe genatHocTM MaTuyHOr ApywTBa M 3aBUCHMX ApywTasa (y gasbem TekcTy ,lpyna“) je
M3BO3, YBO3 M WHBECTUUMOHM pPagoBu. MaTU4YHO APYyWTBO CBOjy AEeNaTHOCT obaB/ba MpeKko
33aBUCHUX APYLUTaBa Yy 3eM/bW U Yy WMHOCTPAHCTBY, NPeACTaBHWULITABAa M MNOCNOBHUX jeAuHMLA
(noroHa). NoroHu 3a M3Bohere MHBECTULIMOHUX PALOBA Y MHOCTPAHCTBY HEMajy CTAaTyC NpasBHoOr
nunua. HajsHavajHMjmu noroH ce Hanasm y Pyckoj Pepepaunju, anun y cTatycy MMpoBaka of anpuna
2009. roguHe.

Ceguwrte lpyne je y beorpagy, Tepasunje 5.
MaTuyHn 6poj MaTtuuHor gpywTsa je 07049528, a nopeckn naeHTMdmnKaumoHm 6poj 100001652.

KoHconnaoBaHu ¢uHaHCKMjCKM M3BewWwTaju 3a nocnosHy 2016. roguHy ogobpeHu cy o cTpaHe
pykosoacTtea pyne gaHa 15. mapta 2017. roaunHe.

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAISE U NPE3EHTALIUIY PUHAHCUICKUX U3BELLUTAJA

OcHoBe 3a cacTaB/bakbe KOHCONMNAO0BAHUX d)MHaHCVIjCKVIX Msseu.rraja

KoHconmaoBaHn ¢uHaHCUjCKM u3BewTaju [pyne cy cacTaB/beHM Yy cKnagy ca 3akoHOM O
padyHoBoacTey (CnyxbeHn rnacHuk PC, 6p. 62/2013) u Apyrum pavyyHOBOACTBEHUM NPOMMCUMA
Koju ce npumemsyjy y Penybnunuy Cpbuiju.

Ha ocHoBy Baxehux payyHOBOACTBEHMX NPOMMCa, NPaBHa AnUa W nNpeayseTHUUM y Penybanum
Cpbuju cy y obaBesn aa Bohere NOCNOBHUX KhUra, NPU3HAaBake U NpoLerMBakbe MMOBUHE U
obaBesa, NpuMxo4a M pacxofa, cacTaB/bakbe, NPUKasMBake, 4OCTaB/bakbe M obenogarbuBarse
KOHCONMAOBaHUX GUHAHCMJCKMX M3BELUTaja BpLUe Yy CKAaZy Ca 3aKOHCKOM M NpodecMoHaHOM
perynatmeom, Koja nogpasymeBa OKBMP 3a MNpuUNpemarbe W MNpuKasMBakbe KOHCONMAOBAHWUX
duHaHcKjckmux usBewTaja (,OkBMp“), MehyHapoaHe padyyHoBOACTBEHe cTaHgapze (,MPCY),
oAHocHO MehyHapoaHe ctaHaapae ¢duHaHcujcKor m3sellTaBarba (,MCOUN“), Kao n Tymadera
KOja Cy cacTaBHM 40 CTaH4apaa.

Mpesog, Oksupa, MPC, MC®U n Tymayewa, usgatux og cTpaHe Opbopa 3a mehyHapogHe
pavyyHOBOACTBEHE CTaHAapAe u KomuteTa 3a Tymadera mef)yHapoaHUx cTaHaapaa duHaHcumjckor
n3BelWTaBakba, yTBphyje ce pewerwem MuHuctpa puHaHcuja n objassbyje y CnyK6eHOM rnacHuKy
PC. Mehytum, oo paTyma cacTaB/batba KOHCO/IMAOBAHMX (GUHAHCUjCKMX M3BelwTaja 3a 2016.
roAvHY HUCY NpeBefeHe HUTU 06jaB/beHe cBe Baxehe NpoMeHe y CTaHAapANMA U TYMayerbuma.




MHBECT-UMNOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/ZIMAOBAHE ®UHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE M NPESEHTALINIY PUHAHCUICKUX U3BELLTAJA (HACTABAK)
OcHoBe 3a cacTaB/batbe KOHCONMA0BaHUX GUHAHCUCKUX U3BeLUTaja (HacTaBaK)

Cx04HO TOMe, MPUAMKOM cacTaB/barba KOHCOMMAOBaHMX GUHAHCUjCKMX M3BewwTaja Mpyna Huje y
noTnyHoct npumeruna MPC, MCOU n Tymayera Koja Cy Ha CHa3M 3a roanHy Koja ce 3aBpLUaBa
31. peuembpa 2016. rognHe. Umajyhmn y Buay maTepujanHo 3HayajHe edeKTe Koje oAcTynama
padyyHoBoACTBEeHUX nponuca Penybanke Cpbuje og MCOU n MPC mory aa umajy Ha peanHocCT U
06jeKTUBHOCT KOHCONMAOBAHUX GUHAHCUjCKMX M3BewWwTaja [pyne, NMPUNONKEHN KOHCONMAO0BAHMU
OVHAHCKjCKM M3BeLWTaju ce He MOory cmaTtpatv GUHAHCUjCKMM M3BeLUTajMmMa CacTaB/bEHUM Y
carnacHoctn ca MC®U n MPC.

OcHoBe KOHconuaauuje

KoHconmaoBaHu PpUHAHCKMjCKM M3BeLWTaju obyxBaTajy n3BelTaje MaTUYHOr ApyLITBa M HEroBUX
3aBUCHUX NPUBPESHUX ApYLITaBa. 3aBUCHa NPUBPeAHA APYLUTBA Cy NPABHA /ML Koja ce Hanase
nog KoHtposom MatunyHor gpywTsa. KoHTpona noctoju Kaga MatuyHo ApywTBo noceayije,
OUPEKTHO U MHAMPEKTHO, Moh ynpaB/barba GUHAHCUCKMM M NOCAIOBHUM NOAUTUKAMA 3aBUCHOT
npUBPeAHOr APYLUTBA HA HAYMH Koju My o6e36ehyje KopUCTU o4, HEeroBUX aKTUBHOCTM.

MeTog, KynosuHe je KopuwheH 3a payyHOBOACTBEHO 0OyXxBaTatbe CBUX MOCOBHUX KOMBUHaLMja
KOjU CY MManu 3a pesyntaTt CTULArbe 3aBUMCHOM NMPMBPEAHOr APYLWITBA o4 cTpaHe [pyne. Tpowak
nocnoBHe KombuHaumje ce oamepaBa no ¢ep BPeAHOCTU [AaTUX CpPenCcTaBa, HacTaiMX WAu
npeyseTux obaBesa U MHCTPyYMeHaTa KanuTana Ha AaTyM pasmeHe, u ysehaBa 3a TPOLLKOBE KOju
Ce MOTy AMPEKTHO NPUNUcaTM NOCA0BHOj KOMBMHaumju. Mpeno3HaT/bMBa CTeYeHa UMOBMHA U
obaBe3e M noTeHuumjanHe obaBese npeyseTe MNOC/IOBHOM KOMOMHaALUMjOM ce WHUUWjaNHO
oAMepaBajy No HbMX0BOj ¢pep BpPeaHOCTU Ha AaH CTUuarba. buno Koju Buwak namehy Tpoluka
nocnoBHe KombuHauuje Hag yyewhem ctvuaoua y Heto dep BpesHOCTU Mpeno3HaT/buee
MMOBWHE, 06aBe3a U NoTeHLMjaHMX ob6aBe3a NpM3Haje ce Kao ryasu.

DUHAHCKJCKM M3BELUTAjUM 3aBUCHUX MNPUBPEAHMX APYLITaBa YK/bydyjy Ce€ Y KOHCO/MAOBaHEe
durHaHcHjcke mn3BewTaje Mpyne Ha OCHOBY cabupara ,pes no pen” UCTUX CTaBKM aKTUBE, MNacuBe,
KanuTana, NpuMxofa M pacxoda, oA [aHa CTULara edeKkTUBHE KOHTPOJEe A0 [aHA MNpecTaHKa
noctojarba ePpeKkTMBHe KOHTPOJIe Haj 3aBUCHMM npuBpegHMm ApywTtsom. CBM maTepwujanHo
3HaYajHM WM3HOCM TPaHCaKumja Koje cy Hactane u3 mehycobHMX MOCNOBHMX ofHoca u3mehy
npuBpegHUX ApywTaBa YK/bYYEHUX Y KOHCONMAAUM)Y €NUMWMHWUCAHU Cy MPUAMKOM MNOCTYMNKa
KOHCcONMpaumje.

KoHconnaoBaHu ¢UHAHCKMjCKM uM3BewTaju [pyne cacTaB/beHW Cy y3 NPUMEHY jeaUHCTBEHMX
payYyHOBOACTEHMX MNOMTUKA 3a CIMYHE TPaHCaKumje.

Mpe3eHTaumja KOHCONNAOBAHUX GUHAHCUjCKUX U3BELUTAja

KoHconnaoBaHn GUHAHCKU]CKM U3BELLTAjU Cy NpUKa3aHK y dopmaTy nponncaHom MpaBUAHUKOM O
cagpXuHm n dopmm obpasaua PpUHAHCUjCKMX M3BeLUTaja 3a NPUBPeAHa APYyLWTBa, 3aapyre u
npeaysetHuke (Cnysk6eHn rnacHmk PC, 6p. 95/2014 1 144/2014).

KoHconnaosaHu GpUHaAHCU]CKM U3BELUTAjU CYy UCKa3aHU Y Xu/bagama anHapa (PCA), ocum yKonmKko
Huje pgpyrauvje HaBeaeHo. [uMHap npeacTaB/ba 3BaHWYHY WM3BeLWTajHy BanyTy y Penybavum
Cpbuju.




MHBECT-UMNOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/ZIMAOBAHE ®UHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

2.

OCHOBE 3A CACTAB/bAHE U NMPE3EHTALUJY ®UHAHCUICKUX U3BELLTAJA (HACTABAK)

PauyHoBOACTBEHU MeTOA,

duHaHCKjCKM M3BeWTaju cy cacTaB/beHM NO MeToay NpBOOUTHe HabaBHe BpPeAHOCTW, OCUMM
ykonnmko MCOU He 3axTeBajy Apyraydnju OCHOB BpeaHOBakba HAa Ha4YMH OMWUCAH Y 3HAYajHUM
payyHOBOACTBEHMM NOANTUKAMA.

Haueno cranHocTu nocnosamwa

KoHconnaoBaHu ¢UHAHCU|CKM M3BeLWTaju Fpyne cacTaB/beHW Cy Ha OCHOBY Hayena CTa/lHOCTM
noc/noBarba.

NPErNeQ 3HA4YAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA
HeKpeTHUHe, NocTpojera U onpema

HeKkpeTHWHe, NnocTpojerba U onpema ce MHULMjaNHO NpM3Hajy no HabaBHOj BpegHOCTN, OAHOCHO
Nno LEeHW KolwTarba 3a cpeacrtsa m3paheHa y COMCTBEHOj peXuju. HabaBHy BpesHOCT 4YMHM
daKTypHa BpeaHocT yBehaHa 3a CBe TPOLIKOBE KOjU Ce MOry AMPEKTHO NpunucaTv gosohery
OBWX CpeAcTaBa Y cTarkbe GYHKUMOHAIHE NPUNPaBHOCTMY.

HaKoH noyeTHOr Npu3HaBakba HEKPETHUHE, NOCTPOjerba U ONpemMa mMmepe ce No PeBasopu30BaHOj
(npouereHoj) BpeaHOCTH, Koja NpeacTaB/ba hMXoBY dep BPefHOCT Ha AaH peBanopusauuje
(npoueHe), ymarbeHy 3a KyMyaupaHy WCNpaBKy BPeAHOCTM MO OCHOBY amopTu3aumje M 3a
eBeHTyasIHe KyMy/anpaHe rybutke no oCHOBY yMakberba BPeAHOCTH.

MpoueHa ¢ep BpeaHocTn rpaheBMHCKMX objekaTa je mocnedrbM MNyT M3BPLUEHA WHTEPHO, ca
CcTakbeM Ha gaH 31. geuembap 2013. roguHe. lMpoueHa je M3BpLUEHA MPUMEHOM TPXKMULIHOT
npucTtyna.

AmopTM3aumja HEKPETHMHA, NOCTPOjerba M oNpeme ce U3padyHasa NPMMEHOM MPOMNopLMOHaIHe
MeToAe Y TOKY npoLerbeHOr KOPUCHOT Beka ynoTtpebe cpeacTasa, y3 npumeHy ciegehux crona:

YnpaBHa 3rpaga U KOHTejHepu 0,8% - 8,9%
PagnoHuue, cknaguwta n rapaxe 4,0% - 10%
MyTHWYKa BO3MNA 12,8% - 15,5%
HamewrTaj 10,0% - 12,5%
Knuma ypehaju 16,5%
PauyHapm 20,0%

Ob6pauyH amopTU3aLMje NoUnkbe 04 HapeaHOr Meceua y OAHOCY Ha Mecel, Y Kojem je cpeacTso
cTaB/beHo y ynotpeby. AMoOpTM3auMOHe CTone ce pesBuAaMpajy CBake rogmHe paau obpadyHa
amopTu3aumje Koja oaparkasa CTBapHM YTPOLLAK OBMX CPEACTaBa y TOKY MOC/oBatba M NpeocTany
HamepaBaHM BeK hMxoBor Kopuwhetsa.
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HeKpeTHUHe, NocTpojera U onpema (HacTaBaK)

CpefiCTBO Ce UCKHbUKABA U3 eBUAEHLMje Y MOMEHTY OTyherba UK YKONUKO ce He ouvekyjy byayhe
E€KOHOMCKe KOpUCTU og ynoTpebe Tor cpeactsa. Jobuum unm rybmuum no ocHoBy npogaje uau
oTnuca cpefcTBa (Kao pasanka namehy HeTo npoaajHe BPegHOCTU U KHbUToBOACTBEHE BPEAHOCTH)
npu3Hajy ce y bunaHcy ycnexa ogrosapajyher nepnoaa.

UHBecTMLMOHE HEKPETHUHE

MHBECTULMOHE HEKPeTHUHe 0BbyxBaTajy HEKpeTHMHe Koje Mpyna usgaje y 3akyn Uan ApXU paau
yBeharba BpegHOCTU KanuTana.

MHUUMjanHO npu3HaBarbe WHBECTULMOHUX HEKPETHUHA BPWKW Ce N0 HWXOBOj HabaBHO]
BPEAHOCTM MM LEeHM KowTarba. HabaBHy BpegHOCT YMHKM daKTypHa BpeaHocT yBehaHa 3a cse
TPOLUKOBE KOju Ce MOTy AMPEKTHO NpunucaTi gosohery 0BMX CpeacTaBa Yy CTakbe GpyHKLMOHANHE
NPMNPaBHOCTY.

HaKoH noyeTHOr nNpusHaBatba MHBECTULMOHE HEKPETHUHE ce BpeaHyjy no dep BpeaHOCTH, Kojy
roguwme yTephyje nHTepHa Komucunja Mpyne. Gep BpegHOCT ce 3aCHMBA Ha LeHama MNoHyae Ha
aKTMBHOM TPXKMIUTY KOPWUroBaHMM, YKO/NIMKO je HeonxogHo, 3a crneunduyHOCTM cpeacTsa.
MpomeHe y dep BpeAHOCTUMA MHBECTULMOHUX HEKPETHUHA ce eBUAEHTUPajy Y BunaHcy ycnexa
Kao [.e0 OCTaNnX NPUXoAa, OA4HOCHO OCTA/IMX pacxoaa.

MpoueHa dep BpesHOCTU MHBECTULMOHUX HEKPETHWHA je nocnefrbu NyT M3BPLUIEHA WHTEPHO,
Tokom 2013. rogmHe, NPUMEHOM TPKULIHOT NPUCTYNA.

Ymamwere BpeaHOCTU MMOBUHE

Ha paH cBakor 6HunaHca crtakba, [pyna npevcnuTyje KebUroBOACTBEHY BPeAHOCT CBOje
MaTepujanHe n HemaTepujaiHe UMOBMHE Aa 6U yTBpAMAA Aa M NOCTOje UHAMKALMje Aa je AoWNo
[0 rybuTKa Mo OCHOBY yMarberba BPeLHOCTM MMOBMHE. YKO/AMKO TaKBe MHAMKALMje nocToje,
npoueryje ce HafoKHAaAMBU U3HOC CPeacTBa Aa 61 ce MOorao yTBpAWUTU eBEHTYasIHM rybutak. AKo
Huje Moryhe npoueHUTU HAZOKHAAMBM WM3HOC MojeanHor cpeactsa, lpyna npouemwyje
HaJOKHaAMBU U3HOC jegMHMLE KOja reHepuLle HOBaL, a KOjoj To cpeACcTBO Npunaja.

HapoKkHaamBa BpeAHOCT je HETO NpoAajHa LeHa Uan BpeaHoCT y ynoTpebu, 3aBMCHO o Tora Koja
je BuMwa. 3a notpebe npoueHe BpeAHOCTM Yy ynoTpebu, npouereHn 6yayhu HOBYAHM TOKOBMU
OVUCKOHTYjy ce A0 cajallktbe BPeAHOCTU NPUMMEHOM AMCKOHTHE CTone npe onopesnBarba Koja
O/lparkaBa Cafalltby TPMKULIHY NPOLLEHY BPEMEHCKE BPEeAHOCTM HOBLA 33 pM3mnKe cneumduyHe 3a
TO CpeaCTBO.

AKO je npouer-eH HafloKHaAMBU U3HOC CPeacTBa (MK jeAMHNLE Koja reHepuLle HOBal) Makby o4,
KHUIOBOACTBEHE BPEAHOCTU, OHAA Ce KHMWIOBOACTBEHA BPEAHOCT TOr CPeAcTBa ymarbyje A0
HaZoKHaaMBor usHoca. N'ybuum og ymarera BPeAHOCTM MPU3HAjy Ce 04Max Kao pacxos, oCUm
aKo CPeacTBO NPETXoAHO Huje buno npeameT pesasnopusaumje. Y Tom cayyajy geo rybutka, o
W3HOCa peBasopum3aLmje, NpU3Haje ce y OKBUMpPY NPOMEHA Ha Kanutany.
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DUHAHCUJCKN UHCTPYMEHTH
Knacugukayuja puHaHcujckux uHcmpymeHama

®PuHaHcKjcKka cpeacTBa  YK/bydyjy AyropodyHe  OUMHAHCMjCKe MJacmaHe, MNOTPaXuBama,
KpaTKopoyHe GUHAHCUjCKe NAACMaAHE U FOTOBMHY M TOTOBMHCKE eKBUBasneHTe. Ipyna Knacndumkyje
dU1HaHcHjcKa cpeacTBa y HERY o4, cneaehux KaTeropuja: cpefcTsa no dep BpeAHOCTM Kpo3 bunaHc
ycnexa, MHBecTULMje Koje ce apKe Ao pocneha, Kpeantu (3ajMoBM) M NoTpaxkuBakba U cpeacTsa
pacnonoxuBa 3a npogajy. Knacudukaumja 3asucu of cBpxe 3a KOjy Cy CpeacTBa CTeyeHa.
PykoBoacteo pyne yTtBphyje Knacudbumkaumjy dbMHaHCUJCKMX cpeacTaBa NPUAMKOM UHULMjANHOT
npu3HaBama.

duHaHcujcke obaBese yK/byvyjy AyropoyHe duHaHcujcke obaBese, KpaTKopouyHe ¢$UHaAHCUjcKe
obaBese, obaBese W3 MOCNOBakba M OCTane KpaTKopouHe obaBese. lpyna Knacudukyje
buHaHcHjcke obasese y ABe KaTeropuje: obasese no ¢ep BpeagHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa u
ocTane puHaHcKjcKe obaBese.

Memoo edpekmusHe Kamame

MeTog, edpeKTMBHE KamaTe je MeToh M3padyHaBakba amMOPTM30BaHe BPEeAHOCTU GUHAHCUjCKOT
cpeactsa uan duHaHcKujcke obaBese W pacrnofene Npuxoda oOf KamaTe M pacxofa of KamaTe
ToKOom oapeheHor nepunoga. EbekTnBHa KamaTHa CToMa je KamaTHa CToMa Koja TauHO AWUCKOHTYje
byayhe rotoBMHCKe ucniate MAM NpMMakba TOKOM OYEKMBAHOI pPOKa Tpajatba PUHAHCHUjcKor
WHCTPYMEHTA WK rAe je NPUKNAAHO, TOKOM Kpaher neprMoaa Ha HETO KHUIroBOACTBEHY BPeaHOCT
buHaHcHjckor cpeacTBa Uan duHaHcujcke obasese.

TomosuHa u 20MOBUHCKU eKeueaneHMu

MoA roToBUHOM M TOTOBMHCKMM €KBMBA/NIeHTMMA NoAapasymeBajy ce HoBal y 6n1arajHu, cpeacTsa
Ha TekKyhMM 1 0eBU3HMM PayYyHMMA Kao M KPAaTKOPOYHU A4EenN03UTU 40 TPU Mecela Koje je moryhe
/IaKO KOHBEPTOBATM Y TOTOBUHY M KOju cy NpeameT 6e3HayajHor pM3nKa o NpomeHe BpeaHOCTy.

Kpedumu (3ajmosu) u nompaxcusarsa

MoTpaxkuBarba 0f, Kynaua, KpeauTu (3ajMoBM) M ocTana NoOTParkKMBakba ca GUKCHUM WM
ogpeamnsum nnaharbnma Koja ce He KOTMpPajy Ha aKTMBHOM TRXKULUTY KNacudUKYjy ce Kao KpeauTu
(3ajmoBM) 1 noTpaxuBar-a.

KpeauTu u noTparkuMBarba BpeAHYjy ce NO amMOpTM30BaHO] BPEAHOCTM, MPUMEHOM MeToAe
edeKkTMBHE KamaTe, YMarbeHOj 3a yMmatbere BPeaHOCTM Mo OocHoBy obesspehema. Mpuxon op,
KamaTe ce Mpu3Haje NpMMeHOM MeTona edeKTMBHE KamaTe, OCMM Yy CAy4ajy KPaTKOPOUHMX
NoOTPaXKMBakba, rAe NpU3HaBakbe NPUXoaa o4 KamaTe He 61 61Mno maTepujanHo 3HaYajHo.
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®UHAHCU]CKU MHCTPYMEHTU (HacTaBaK)
duHaHcujcka cpedcmea pacronoxicueda 3a nNpoodjy

duHaHCHjcKa cpeacTBa PacnooXKMBa 3a NPoaajy Cy HeAepuBaTUBHA CPeaCTBa Koja Cy HasHayeHa
Kao pacnosiomBa 3a Npoaajy U HUcy KnacudukosaHa Kao GMHaAHCMCKa cpeacTBa HasHaveHa no
dep BpeAHOCTM Kpo3 BUNaHC ycnexa, MHBECTUMLUMje Koje ce apxKe Ao aocneha u KpeanTu (3ajmosu)
M NOTPaXkMBakba.

HaKkoH noyeTHOr npu3HaBakba, GUHAHCHKjCKA CPeacTBa Pacno/IoXKMBa 3a NPOAAjy NpPU3Hajy ce no
HnxoBoj dep BpepgHocTU. JobUUM MAM TyBULM HAcTanuM NO OCHOBY NMpomeHe ¢dep BpegHOCTU
NPU3Hajy Ce y OKBMPY MPOMEHA Ha KanuTajay, Ha padvyHMMa HepeanusoBaHWX aobuTaka wm
rybutaka no OCHOBY XapTuja of BpeAHOCTU. YMmarberba 3a rybutke no ocHoBy obesBpeherba
BPEAHOCTU ce NPU3Hajy AUPEKTHO y BunaHcy ycnexa. Y caydajy npofaje duMHaHCHjcKor cpeacTsa
pacrnonoXKMBOr 33 NPOAAjy WMAM TPajHOr yMarberba BPEAHOCTM, KYMyJaTUBHM [0OUTAK UAu
ryéuTak, NpeTxo4HO NPU3HAT Y OKBUPY KanuTana, NPeHOCU ce Ha MPUXOA4e U pacxoae nepmoaa.

dep BpesHOCT GMHAHCUjCKMX CpeacTaBa ce Yy Hadeny yTtephyje npema TPXULWHOj BPeAHOCTU
ocTBapeHoj Ha beorpaackoj 6ep3n Ha AaH 6GunaHca cTakba. 3a cpeacTBa 3a Koja He MoCToju
aKTUBHO TPXKULWTE, dep BpegHocCT ce yTBphyje Kopuwherwem TeXHUKaA NpoueHe. TeXHUKe npoueHe
0byxBaTajy Kopuwherbe NocnefbnX HE3aBUCHUX TPKRULWHUX TPaHCaKkumja nsmehy obaselwTeHux,
BOJbHUX CTPAHA, aKo Cy JOCTYNHe, nopehere ca akTyenHom dep BpegHowhy Apyror MHCTPYMeEHTa
KOjW je y 3Ha4YajHOj Mepn UCTU N aHaNU3y AUCKOHTOBAHOI TOKA rotosmHe. CpencTBa 3a Koja He
MOCTOjU aKTUBHO TPXKULUTE M 33 Koja HMje moryhe peanHo ytBpauTh dep BpeaHOCT BpegHyjy ce no
HabaBHOj BPeAHOCTM, YMArEHOj 33 €BEHTya/lHe Kymy/aupaHe rybuTKe No OCHOBY yMarberba
BpegHOCTH.

Ymarerna epedHocmu ¢puHAHCUjcKux cpedcmaea

Ha paH cBaKor 6unaHca cTama Mpyna npouerbyje Aa v noctoje 06jeKTMBHM A0Ka3u Aa je Aowno
00 yMatberba BPeLHOCTU GUHAHCMJCKOT cpeacTBa MM rpyne GUHAHCUjCKMX cpeacTaBa (ocum
cpeacTaBa MCKasaHWX no ¢ep BpeAHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa). Obesspeherse dUHAHCHUjCKUX
cpeacTaBa ce BpPLWKM Kaga nocToje 0bjeKTUMBHWM AOKa3M Aa Cy, Kao pesynaTtaT jeaHor uMau Bulle
porahaja Koju cy ce Aecunn HakoH MoYeTHOr Npu3HaBakba PUHAHCUCKOr cpeacTBa, NPoueHeHn
6yayhn HoBYaHWM TOKOBM CPeACTaBa USMEHEHMU.

O6esBpehere (McnpaBKa BPeAHOCTM) MOTPaXKMBarba BPLUM C& MHAMPEKTHO 3a M3HOC AOCnenmnx
noTpakmMBarba Koja HUcy HannaheHa y ogpeheHom nepuody og aatyma gocneha 3a nnahame, a
OVPEKTHO aKko je HemoryhHoCT HannaTe M3BeCHa M OOKYMeHToBaHa. [lpomeHe Ha pauyHy
ncnpaeke BPeAHOCTM MOTParKMBakba €BMAEHTMPAjY Ce Y KOPWUCT MAM Ha TepeT buiaHca ycnexa.
Hannata oTnMcaHMX NOTPaXkMearba KkbUKM ce y BUaaHCy ycnexa Kao octanu Npuxoa.

Ob6esBpehere aKumnja, KnacudukoBaHUX Kao GUHAHCUjCKA CPeacTBa pPacnonoXKuBa 3a Npoaajy,
Koje ce He KOTUpajy Ha beorpaackoj 6eps3n BplK ce y cayyajy 3HayajHOr UM AyroTpajHor naga
dep BpedHOCTM nocmaTpaHe aKuuje WUCNoA HeHe KiWUroBoACTBeHe BpeaHoCTU. [lpeTxoaHo
npusHaTM pacxoau obesspeherba N0 OBOM OCHOBY Ce He YKMAAjy Kpo3 6unaHc ycnexa. CBako
HaKHagHo noseharbe dpep BpeaHOCTU ce NPU3Haje ANPEKTHO Y OKBMPY KanuTana.
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®UHAHCU]CKU UHCTPYMEHTH (HacTaBak)
Ocmarne ¢uHaHcujcke obasese

Octane ¢uHaHcnjcke obaBe3e MHUUMjaNHO ce npu3Hajy no dep BPeAHOCTU MPUM/BEHUX
CpeAcTaBa, yMakEeHOj 33 TPOLIKOBE TPAHCAKLUMje.

HakoH noueTHor npusHasaka, ocTane dUHaHcUjcke obaBese ce BpeaHYjy MO aMOpPTM30BaHO]
BPeAHOCTU Kopuwherem meTosa edekTMBHE KamaTe. TpoLaK No OCHOBY KamaTa ce npusHaje y
bunaHcy ycnexa obpayyHcKor nepuoaa.

Mopes Ha aobuTtak
Tekyhu nope3

MNMope3 Ha Ao6MTaK NpeacTas/ba U3HOC KOju ce obpadyHasa M nnaha y ckaagy ca nponuvcMma o
onopesuBarwy Penybanke Cpbuje. KoHauyHM M3HOC obaBe3e nopesa Ha AobuTak ytephyje ce
npMMeHOM nopecke ctone of 15% Ha Mopecky OcHOBMLY yTBpheHy y mnopeckom 6unaHcy.
MopecKka OCHOBMLLA NPMKa3aHa y NOPECKOM BUNaHCy yK/bydyje A06UTaK NPUKasaH y 3BaHUYHOM
6unaHcy ycnexa Koju ce Kopuryje 3a CTajZiHe pas/nke Koje cy aeduHucaHe nponucuma o
onopesunBaky Penybnnke Cpbuje.

Peny6anukn nponucu He npeasuhajy aa ce nopecku rybmuum us tekyher nepmoga mory KOpuctuTtu
Kao ocHoBa 3a nospahaj nmopesa nnaheHor y npetxogHum nepuoauma. Mehytum, rybuum us
Tekyher neprMosa Mory ce KOpUCTUTU 3a yMakbere Mopecke ocHosuue byayhux obpayvyHCKuUx
nepuvopaa, anu He ayxe oa 5 roguHa.

0Od0xeHu nopes

OpnoxeHu nopes Ha gobuTtak ce obpavyHasa Kopuwherwem meTtoge yTBphuBatba obaBesa npema
6unaHcy cTakba, 3a NPMBPEMEHe pasAuKe npousawne uamehy KHWUroBOACTBEHE BpPeAHOCTU
cpeactBa u obasesa y MHAHCUjCKMM M3BeLWTajuma U tbUuxoBe ogrosapajyhe nopecke ocHosuLe
KopuwheHe y nspadyHaBaky onopesmnsor fobutka. OgnoxeHe nopecke obasese ce NpusHajy 3a
cBe ornopesuBe NpMBPEMeHe pas/iMKe, LOK Ce 04/10XKEHA NOpecKa CpeacTBa NpU3sHajy y mepu y
KOjoj je BepoBaTHO ga he onopesusu fobuumM GUTM pacnonoKmeu 3a Kopuwhere oaOUTHUX
NpUBPEMEHUX PasfinKa.

OpnoxeHn nopes ce obpayyHaBa NO MOPecKMM cTonama 3a Koje ce odekyje ga he ce
npuMmeruBaTH Y NEpUOLyY Kaja ce CpeacTBo peanusyje v obasesa nsmupyje. OgnoxKeHn nopes
Ce KbMKM Ha TepeT WM y KOPWUCT BunaHca ycrnexa, OCMM Kaga ce O4HOCM Ha nosuumje Koje ce
KbM¥KE OMPEKTHO Y KOPUCT UM Ha TepeT KanuTasa, 1 y TOM C/ly4yajy ce O4N0XKeHU nopes Takohe
pacnopehyje y oKBUpY KanuTtana.

Mpumarba 3anocneHnx
IMope3u u donpuHocu Ha 3apade U HaOKHade 3apada

Y cKknagy ca nponucuMma Koju ce npumetsyjy, Npyna je y obasesu aa nnaha gonpuHoce apKaBHUM
boHOoBMMA KojUMa ce 06e36ehyje coLmjanHa CUTYPHOCT 3aMOC/EHMUX.
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Mope3u u donpuHocu Ha 3apade U HaKHaode 3apada (Hacmaeak)

Ose ob6aBe3e yK/byuyjy AONPUHOCE 3a 3anoc/eHe Ha TepeT NoCN04aBLa Y USHOCMMa 06payyHaTUM
Mo ctonama MponuMcaHMm penesBaHTHUM 3aKOHCKMM nponucuma. Mpyna je, Takohe, o6asesHa aa
og, 6pyTo NnaTa 3anocneHuWx obycTaBuM AONPUHOCE M Aa UX, Y MMEe 3anoCNeHWX, ynaatu TUM
¢doHaoBMMA. [LONPUHOCK Ha TepeT NOC04aBLA U AONPUHOCKU Ha TEPET 3aMn0C/EeHOr Ce KibUKe Ha
TepeT pacxosa Nepuoaa Ha Koju ce ogHoce.

Fpyna HUWje yK/byyeHa y Apyre 0b6aMKe NeH3UjCKMX NAaHOoBa M HeMa HUKaKBMX 0baBesa No oBUM
ocHoBama.

OmnpemHuHe

Y cKknagy ca 3akoHom o pagy, Fpyna mma obaBe3sy Aa 3anoc/ieHOM MUCNAaTU OTNPEMHUHY
NPUAMKOM OZ/1acKa Yy NeH3ujy y U3HOCY ABe npoceyHe 3apage octBapeHe y Penybanum Cpbuju y
Mecely Koju npeTxoan meceuy oAsacka y neHsujy. pyna Huje M3BpLIMIA aKTyapCKy NpoueHy
caflallhbe BpeaHOCTM oBe 0baBese 1 HUje popmmpana pesepsurcarbe Mo TOM OCHOBY. PYKOBOACTBO
Bepyje 4a TakBa pesepBuUcakba, YKOMKO 6u 6una npouereHa, He 6M Morna ga umajy
MaTepujanHo 3HavajaH epekaTt Ha GMHaHCHjcKe nsBeLlTaje Mpyne.

JybunapHe Hazpade

lpyna je y obase3n ga ucnnati u jybunapHe Harpage 3a 10, 20, 30 v 40 rognHa HenpeKkuMaHor
paga y lpynu. JybunapHa Harpaga ce ytBphyje Ha OCHOBY M3HOCa MpoceYHe MeceyHe 3apaje Y
Ipynu, ocTBapeHe y meceLy Koju NpeTxoan MeceLly UChaTe, U TO y pacnoHy o jefHe A0 YeTupu
3apaje, 3aBUCHO 0, Tpajatba HEMPEKUAHOr paja Ko nocioaasua.

Mpuxoau n pacxoau

Mpuxoan op, nposaje pobe, NPonsBoAa W U3BPLUEHMX YCAYra NPU3Hajy ce y BunaHcy ycnexa nog,
YC/IOBOM 3 Cy CBM PU3ULM M KOPUCTU NpeLuan Ha Kynua. Mpuxoam o4 npoaaje ce eBUAEHTUPAjY Y
MOMEHTY MCMOpyKe MNpoM3BOAa WU M3BpLUErba ycayre. Mpuxoau ce UcKasyjy no ¢GaKTypHoj
BPeAHOCTU, yMatbeHoj 33 og06peHe nonycTe 1 nopes Ha Ao04aTy BPeAHOCT.

Pacxoau ce obpayyHaBajy No Havyeny y3po4yHOCTM NpMxoaa U pacxosa.

MpepayyHaBame cTpaHe Banyre

MocnosHe npomeHe u nosuyuje 6unaHca cmarba

MocnoBHe NpoMeHe HacTane y CTPaHOj BasyTW Cy MpepayvyHaTe y AMHApe Mo cpefrem Kypcy
yTBpheHom Ha mefybaHKapCKOM TPXKMULUTY AEBU3a, KOjU je Ba*KMO Ha AaH NOC/I0BHE NMPOMeHe.

CpeactBa M obaBese MCKasaHe y CTpaHOj BanyTM Ha AaH bunaHca cTakba, npepadvyHaTv cy y
AMHape no cpearem Kypcy yrBpheHom Ha mehybaHKapCKOM TPXKULLITY AeBM3a 3a Taj AaH.
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MpepauyHaBarbe cTpaHe BanyTe (HacTaBak)
MocnosHe npomeHe u no3uyuje bunaHca cmara (Hacmaeak)

HeTo NO3UTMBHE MM HEraTUBHE KypCHEe pas/ivKe, HacTaie NPUAMKOM NOCNOBHUX TPaHCAKLMja y
CTPAHOj BaNyT M NPUAMKOM MNpepayvyHa nosuuuja bunaHca cTarba MCKa3aHMX y CTPAHOj BanyTw,
KHbMXKEHE CY Y KOPUCT MM Ha TepeT bunaHca ycnexa.

HemoHeTapHe cTaBKe Koje ce BpeAHyjy N0 NPUHLMUMNY UCTOPUjCKOT TPOLLKA U3PaXKeHOor y CTPaHoj
Ba/slyTM NpepadyHaTe cy N0 UCTOPUjCKOM Kypcy Baxkehem Ha AaH MHUUMjanHe TpaHcaKuuje.

lMpuepedHa dpywmea y cacmasy pyne

Pesyntat nocnosara M GpMHAHCKjCKa NO3UULMja CBMX NPUBPEAHUX ApylWwTasa y cacTaBy pyne
ynja GyHKUMOHaNHa BanyTa HUje AMHAp ce NpeBoe Y AvHape Ha cnesehu HaumH:

— CpeactBa M obaBe3e 3a CBakM Npe3eHTOBaHW BWNAHC CTakba NpeBode ce Mo Kypcy
Baxkehem Ha gaTym Tor 6MnaHca cTamba.

— Mpuxoam v pacxoam 3a CBakuM BUNaHC ycnexa npesoge ce no NpoceyHoM Kypcy 3a AaTy
NOCNOBHY FOAMHY.

— Cse pe3synTtupajyhe KypcHe pas3/ivKe ce Npu3Hajy y OKBUPY KanuTana Mpyne.

TpoLwKoBM No3ajM/bUBakba

TpOLWKOBK MNO3ajM/bMBakba Ce OLHOCE HAa KamaTe M gpyre TPOLKOBE KOjU HACTajy y Be3M ca
nosajmmbMBarbem cpeacTaBa. TPOLKOBM NO3ajM/bUBakba KOjU Ce MOTy HenocpeaHo npunucaTm
CTMLAkY, U3rpafru UAM M3paau cpeactsa Koje ce ocnocobsbasa 3a ynotpeby, yK/byyyjy ce y
HabaBHY BpeAHOCT MM LIEeHY KoLlTaka Tor cpeactsa. OcTanm TPOLWKOBM NO3ajM/bUBatba NPU3Hajy
Ce Kao pacxof nepuoaa y KoMe cy HacTaau.

4. 3HAYAJHE PAYYHOBO/ACTBEHE NMPOLEHE

CactaBs/bartbe GMHAHCUjCKMX M3BeLUTaja 3axTeBa Of, PyKoBoAcTBa [pyne Aa BpwWM MNpoueHe u
[OHOCKM MpPeTnocTaBKe Koje mMory Aa MMajy edektTa Ha npe3eHTOBaHe BPeAHOCTM CpeacTaBa U
obaBe3a M obenogarbMBarbe MNOTEHUMjAaNHUX MOTParKMBarba M obaBesa Ha AaH cacTaB/bakba
KOHCOMMAOBaHMX (PUHAHCUjCKMX M3BeLTaja, Kao U Npuxoda W pacxoda Yy TOKY M3BeLTajHoOr
nepuona. OBe npougeHe M MPETNOCTAaBKE CYy 3aCHOBaHE HA MPEeTXOA4HOM WMCKYCTBY, Tekyhum wm
OYEeKMBaHMM YC0BMMa MOC/0Bakba WM OCTAa/IMM PacnosoXMBMM WHPoOpmaumjama Ha AaH
cacTaB/batba KOHCONMAOBAHUX GUHaAHCUjCKMX wu3BewTaja. CTBapHM pe3yntatm mory fJa ce
pasnuKyjy o4 NpoueHeHnX 3Hoca.

HajsHayajHWja nogpydja Koja o4 pPYKOBOACTBA 3axTeBajy Bpllere MpoueHe M AOoHOWeHe
NPeTnoCTaBKM NPeACTaB/beHA Cy Y Aa/beM TEKCTY:
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4, 3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NMPOLEHE (HACTABAK)
KopucHM BeK HeKpeTHUHa, NoCcTpojerba U onpeme

lpyna npouerbyje NPeocTany KOPUCHU BEK HEKPETHWHa, NOCTpojersa M onpeme Ha Kpajy cBake
nocnosHe rogvHe. MNpoueHa KOPUCHOT BEKa HEKPETHMHA, MOCTPOjeHba U ONpeme je 3acCHOBaHa Ha
NCTOPMjCKOM MCKYCTBY Ca CIMYHUM CPeACTBMMA, Kao U NpeasuheHMM TEXHONOWKMM HanpeTKomM U
NpomMeHama eKOHOMCKMX M MHAYCTPUCKMX dakTopa.

YKO/IMKO ce cajallkba NpoueHa pas/ivKyje o4 MpeTXoAHUX NpoueHa, NpoMeHe Yy MOCA0BHUM
Krburama pyne ce eBuAaeHTUpajy y cknagy ca MPC 8 ,PauyyHoBOACTBEHE MOAUTUKE, MPOMeEHe
payYyHOBOACTBEHMX MpoueHa M rpewke”. OBe npoueHe MOry Aa MMajy maTepujasiHO 3HavajaH
edeKaT Ha KHUroBOACTBEHY BPEAHOCT HEKpPeTHMHA, NOCTpojerba U OfMpemMe Kao M Ha M3HOC
amopTur3aumje Tekyher obpayyHcKkor nepuoaa.

Ymamwemne BpeaHOCTU MMOBUHE

Ha paH 6unaHca crtama, pyna BpwwW npernes KhbWUroBoACTBEHE BPEAHOCTM MaTepujanHe wu
HemaTepujaiHe MMOBMHE M NPOLEHbYje Aa M NOCToje MHANKAUNje 33 yMakere BPeaAHOCTU HEKOT
cpeactsa. MpuUaMKom npoueruBakba yMmakteta BpegHOCTH, CPeAcTBa Koja rOTOBMHCKE TOKOBE He
reHepuLly He3aBUCHO goAesbyjy ce oarosapajyhoj jeAnHMUM Koja reHepuuwe HoBal. HakHagHe
NPOMeHe y A0Ae/bUBatbY jeANHULM KOja reHepuLLe HOBAL, UM Y BpEMEHY HOBYaHUX TOKOBa Mory
03 YyTUYY Ha KbUTOBOACTBEHY BPEAHOCT O4HOCHE MMOBUHE.

MUcnpaBKa BpegHOCTU NOTPaXKUBaka

McnpaBka BpeAHOCTU CYMHbUBUX U CMIOPHUX NOTPaXKMBakba je M3BpLUEHA Ha OCHOBY MPOLLeHEeHUX
rybutaka ycnep HemoryhHocTM Kynaua fa ucrnyHe cBoje obaBese. lpoueHa pyKOBOACTBA je
3aCHOBAHA Ha CTAapPOCHOj aHA/IN3K NOTPAXKMBakba 0O, Kynala, UCTOPMjCKMM OTINCMMA, KPeaUTHOj
CnocobHOCTM Kynaua M nNpomeHama Yy noctojehum ycnosuma npogaje. OBO yK/bydyje WM
npetnoctaBke o byayhem noHawaky Kynaua W oyekuBaHoj byayhoj Hannatu. MpomeHe y
YCNOBMMA MOCN0Batba, AENATHOCTU MAM OKONHOCTMMA Be3aHMM 3a oapeheHe Kynue mory Aa
MMajy 33 nocneauuy KOPeKUWjy UCNpaBKe BPeAHOCTU CyMHbMBMX M CMOPHUX MOTPaXKuBarba
obenogarbeHe y NPUNOKEHUM GUHAHCUJCKMM M3BELUTAjUMA.

Cyacku cnoposu

Mpunmkom opmepaBarba M NpU3HaBakba pesepBucarba WM yTBphHMBakba HUMBOA W3N0MKEHOCTU
noTeHuunjanHum obasesama Koje ce ogHoce Ha noctojehe cyacke cnopoBse, pykoBoacTBo pyne
AoHocn oapeheHe npoueHe. OBe nNpoLeHe cy HeonxoaHe 3a yTephuBarbe BepoBaTHoOhe HacTaHKa
HeraTMBHOr UCXoZa v oapehuBarba M3HOCA HEOMXOAHOr 32 KOHAYHO CYyACKO NnopaBHatke. Ycnen
MHXEePEeHTHE HEeM3BECHOCTM Y MOCTYNKY NpoLeHnBakba, CTBAPHU TyOULLM MOTY Aa Ce PasanKyjy of
rybutaka nHuumjanHo ytepheHunx npoueHom. 360r Tora ce npoueHe Kopuryjy Kaga Npyna gohe go
HOBUX WHbOPMALMja, YrNaBHOM Y3 MOAPLIKY WHTEPHUX CTPYYHUX CAYKOM WAU  CMOJSbHUX
caBeTHWKaA. Mi3meHe npoueHa Mory Aa y 3HauyajHoj mepu yTuuy Ha byayhe nocnosHe pesynTtarte.
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5. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U ONPEMA
y xumwagama PCA,
3emsbuite 1 Onpema
rpaheBUHCKKN M ocTana CpepctBay
o06jeKTun cpeacTea npunpemu YKynHo

Ha6asHa BpeaHoCT

1. janyap 2015. rogmHe 629.444 105.461 44.085 778.990
HabaBke y TOKy roanHe - - 235 235
MpeHocK - 235 (235) -
Otyhera 1 pacxogoBatrba - (8.139) - (8.139)
KypcHe pasnuke - (12.485) (4.239) (16.724)
31. peuembap 2015. rogmHe 629.444 85.072 39.846 754.362
1. janyap 2016. rogmHe 629.444 85.072 39.846 754.362
HabaBKe y TOKy rogmHe - - 442 442
MpeHocK - 442 (442) -
Otyherba 1 pacxogoBatrba - (203) - (203)
KypcHe pasnuke - 19.127 6.669 25.796
31. peuembap 2016. rogmHe 629.444 104.438 46.515 780.397

MUcnpaBKa Bpea4HOCTH

1. janyap 2015. rognHe 286.188 53.278 - 339.466
AmopTu3zaumja 4,784 1.211 - 5.995
Otyherba 1 pacxogoBatrba - (8.138) - (8.138)
OcTane npomeHe - (2.227) - (2.227)
31. peuembap 2015. rogmHe 290.972 44.124 - 335.096
1. janyap 2016. rognHe 290.972 44.124 - 335.096
AmopTu3zaumnja 4.885 903 - 5.788
Otyhera 1 pacxogoBarba - (203) - (203)
OcTtane npomeHe - 3.031 - 3.031
31. peuembap 2016. rognHe 295.857 47.855 - 343.712

Capawmba BpegHoOCT
31. peuembap 2016. roamHe 333.587 56.583 46.515 436.685
31. peuembap 2015. roamHe 338.472 40.948 39.846 419.266

Kao cpepnctso obesbeherba 3a Bpaharbe AyropoyHux Kpeauta [pyna je gana y XMnoTeky Bulle
HEeKpeTHMHA Ynja cagalltba BpeaHOoCT Ha gaH 31. geuembpa 2016. roanHe nsHocu 45.953 xumwage
PCA.

11



MHBECT-UMNOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/ZIMAOBAHE ®UHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

6. MHBECTUUWNOHE HEKPETHUHE
y xumapgama PCA
2016. 2015.
Crambe Ha NoveTKy rogmHe 492.640 487.878
MNosehatba TOKOM roguHe - 4.762
Crambe Ha Kpajy roauHe 492.640 492.640

MHBecTMUMOHE HeKpeTHUHe Ha aaH 31. geuembpa 2016. roamHe msHoce 492.640 xumbaga PCL
(2015. rogmHe — 492.640 xumwapga PCA) u y uenoctm ce oaHoce Ha rpaheBuHcKe objekTe Ha
TeputTopuju beorpaga Koju ce n3gajy y 3akyn npasHUM Anumma.

Kao cpenctBo obesbehera HoBYAHMX NOTPaArKMBakba Nosepuaaua pyna je Aana y XMNoTeKy BuLle
MHBECTULMOHUX HEKPEeTHWHA YMja cafallrba BpeaHoCT Ha AaH 31. geuembpa 2016. roguHe
n3sHocu 72.220 xumwaga PCA, (2015. rogmHe — 37.576 xusbaga PCA).

7. AYroPO4YHU PUHAHCUICKM NNACMAHMU

y xusbapgama PCA

2016. 2015.
Yyewha y kanutany:

- NPUAPYKEHUX NPABHUX ANLLA 2.168 2.168

- OCTaNIMX NPaBHMX NLA 499.643 499.643
LyropoyHu Kpeamtn y 3em/bm 15.398 16.104
517.209 517.915
MMUHycC: UcnpaBKa BpeaHOCTH (384.082) (384.008)
133.127 133.907

Yyewha y Kanutany ocrannx npasHUX auMua

y xusbapama PCA

2016. 2015.

MpuBpegHa gpywTBa y 3eM/bM 472.649 472.649
MNocnoBHe 6aHKe y 3eM/bM 26.994 26.994
499.643 499.643
MMUHycC: ucnpaBKa BpeaHOCTH (384.082) (384.008)
115.561 115.635
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7. OYroPO4YHU PUHAHCUICKU NNIACMAHU (HACTABAK)
[AyropoyHu KpeauTu y 3emsbm
[lyropoyHU KpeanuTu y 3eM/bn MCKasaHK y nsHocy og 15.398 xumwapa PCA (2015. roamnHe — 16.104
xusbaga PCLl) ce ogHoce Ha KpeauTe 3a cTambeHy M3rpafrby AaTte 3amnoc/ieHMMa, Ca POKOM
pocneha o 5 oo 30 rogmMHa 1 Kamatom oa, 1% no 3% roauiumse.

8. 3AJINXE

y xusbagama PCA,

2016. 2015.

[aTtn aBaHcu:
-y 3em/bM1 305 863
- Y MUHOCTPAHCTBY 12.353 9.698
Martepwujan, anaT u MHBEHTap 9.419 30.500
Poba 1.025 1.026
23.102 42.087

9. NOTPAXUBAHA MO OCHOBY MNMPOAAJE

y xumwagama PCA

2016. 2015.

[MoTpa)kmBarba o4 Kynaua:
- NoBe3aHa NpasHa Anua 53 2.255
- OCTana npaBHa amua 4.567.346 4.349.677
4.567.399 4.351.932
MMUHycC: ucnpaBKa BpeAHOCTH (13.314) (24.333)
4.554.085 4.327.599

CTapocHa CTPYKTypa noTpakMBakba of Kynaua Ha gaH 31. geuembpa 2016. n 2015. roguHe
npeacTaB/beHa je Ha cneaehun HaunH:

y xusbapgama PCA

2016. 2015.

0-360 paHa 153 1.450
npeko 360 gaHa 4.567.246 4.350.482
4.567.399 4.351.932

Ha gocnena notpaskmsarba Mpyna He BplK obpayvyH 3aTe3He KamaTte. HannaTta notpakusama og,
Kynaua Huje obesbeheHa TepeTom Ha UMOBUHY AyXKHUKa UK jemcTBOM Tpeher anua.
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10.

NOTPAXUBAHA MO OCHOBY NMPOAAIJE (HACTABAK)
MpomeHe Ha UcnpasLM BpegHOCTU NOTPaxkmnBarba 3a 2016. 1 2015. roguHy cy bune cneaehe:

y xumapgama PCA

2016. 2015.
Ctambe Ha NoOYeTKY rogmHe 24.333 29.615
HoBe ncnpaske y TOKy rognHe 272 170
Hannata npeTxo4HO ncnpas/beHMX NOTPaXKMBaHa - (4.762)
[OVpeKTaH oTNMC NoTpaxKuneara (11.291) (690)
Crambe Ha Kpajy roauHe 13.314 24.333

AOPYTA MOTPAXUBAA

y xumwagama PCA

2016. 2015.
MoTparkmBarba 3a KamaTy:

-y 3em/bM 24.881 24.280
MoTparkmBaka 3a BuUwe naaheHn nopes Ha go6UT 23.311 17.986
OcTtana noTpaxmBara 100.745 106.779

148.937 149.045
MMUHycC: ucnpaBKa BpeaHOCTH (25.285) (25.458)
123.652 123.587

MpomeHe Ha UcnpaBLUy BpeAHOCTM APYrvX NOTpaxKmBarba cy bune cneaehe:

y xusbapgama PCA

2016. 2015.
CTarbe Ha NoOYeTKY rogmHe 25.458 26.295
HoBe ncnpaske y TOKy roanHe - -
OTNKUC NPeTXoA4HO UCMpPaB/beHUX NOTPaXKMBakba (222) (837)
KypcHe pasnuke 49
Crarbe Ha Kpajy roauHe 25.285 25.458
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11.

12.

KPATKOPOYHU ®UHAHCUICKU NTIACMAHMU

y xumapgama PCA

2016. 2015.
KpaTKOpOYHU KpeauTn 1 NaacMaHu:
- NoBe3aHa NpasHa Anua 86.856 86.856
- OCTana NpaBHa Anua 8.161 8.161
Ocrano 18 18
95.035 95.035
Tekyha gocneha AyropoyHmx cpeacTaBa YI0KeHNX
Y 3aje4HUYKe noayxsaTe 140.515 153.246
Kamarte Ha ynorkeHa cpeacTBa y 3ajegHUYKe
nogyxsare 349.730 390.700
490.245 543.946
585.280 638.981
MMUHycC: ucnpaBKa BPeAHOCTN KPaTKOPOUYHMX
dOUHaAHCUjCKMX NacMaHa (95.016) (95.016)
490.264 543.965

KpaTKOPOYHM KpeanTn 1 naacmaHu MCKasaHu Ha gaH 31. geuembpa 2016. roguHe y M3HOCY o4,
95.035 xu/mapa PCO (2015. roguHe — 95.035 xusbaga PCA) Hajsehum genom ce ogHoce Ha
3ajmoBe 0f06peHe nMose3aHOM npaBHoMm auuy, MNpokynay a.a. Beorpag - y cTevajy, ca pokom
Bpahatba [0 roAuMHy AaHa M KamaTHOM cTonom y pacnoHy og 0,5% meceyHo go 10% Ha
roavwHem HUBOY.

CpeACcTBA yNOXKeHa Y 3ajeHUYKe NogyxBaTe

CpeacTBa ynoXeHa y 3ajeAHWYKe noayxsaTe MCKasaHa Ha gaH 31. geuembpa 2016. roanHe y
nsHocy oa 140.515 xumaga PCA (2015. roanHe — 153.246 xubaga PCA) y uenoctu ce ogHoce Ha
dVHaHcMparbe MNoBe3aHOr NpaBHOr AMLA M3BpLWEHO Ha ocHoBy Cnopasyma O 3ajefHUYKOM
NMapTHEPCTBY M HACTyny Ha MHOCTPAHOM TPXWULLTY W yroBopa O GWHAHCMpary W ycayrama y
peannsaumjn KoHKpeTHor nocna y MjaHmapy. Cpeactsa cy ogobpeHa Ha pok o4 6 roavHa u y3
KamaTHy cTony og, 9% roguwwme (2015. roanHe — 9% roauiirse).

OCHOBHM U OCTA/IU KANUTAN

OCHOBHM 1 OoCTanu KanuTtan MaTuyHor ApyLlwTBa UCKasaHu Ha aaH 31. geuembpa 2016. rognHe y
nsHocy oz 153.151 xuswagy PCA, (2015. roamHe — 149.393 xusbage PCA) uMHe aKLMjCKM KanuTan y
nsHocy o 98.136 xusbaga PCA, (2015. rognHe — 98.136 xusbaga PCL) u octanu Kanutan y U3Hocy
oA 55.015 xumapga PCA, (2015. roguHe — 51.257 xuwaga PCA).

AKUMjCKM KanuTan MaTuyHor gpywTtsa umHu 40.890 obuuyHMx akumja (2015. roguHe — 40.890
06MYHMX aKumja), NojeauHauYHe HOMUHaAHe BpeaHocTn o 2.400 PCA.

Crarbe Kanutana u 6poj akuuja cy pernctpoBaHu Koz LleHTpanHor perucrtpa, genoa v KAMpuHra
XapTuja of, BpeAHOCTM 1 Kog AreHumje 3a npuspegHe perncrpe.
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12, OCHOBHU U OCTA/IU KAMUTAN (HACTABAK)

CTpYKTypa OCHOBHOT Kanutana MaTuyHor ApywTBa AaTa je y HapeAHOM nperneay:

2016. 2015.
Bpoj Bpoj

aKumja % ydyewha aKumja % ydyewha
CnobogaH Cumuh ca nosesaHum
nvumma 21.367 52,25% 21.367 52,25%
AKumjcku poHg Penybamke Cpbuje 8.433 20,62% 8.433 20,62%
OcTanu akunoHapu 11.090 27,13% 11.090 27,13%

40.890 100,00% 40.890 100,00%

13. AYTOPO4YHE OBABE3E

y xusbapgama PCA

2016. 2015.

LlyropoyHun Kpegutn:
-y 3em/sbMn 46.247 146.190
- Y MHOCTPAHCTBY 4.527.444 4.299.846
4.573.691 4.446.036
Tekyha gocneha ayropoyHux KpeguTa (46.228) (146.175)
4.527.463 4.299.861

ObaBese pyne No 0CHOBY Ayropo4YHMX KpeguTa Ha gaH 31. geuembpa 2016. roanHe y U3Hocy oA,
4.573.691 xumaay PCA (2015. roanHe — 4.446.036 xumwaga PCL) y uenoctu ce ogHoce Ha obaBese
Mo OCHOBY KpeAUTHUX INHMjA 0400PEHUX Y PaHUjUM rogmMHama.

OTnnate KpeauTa, Kao M 0b6payyH KamaTta No KpeamuTrma, ce He BpLle Ay¥KM BPeMEHCKM Nepuoa.
KpeauTtv cy Aocnenu y Lenoctu y paHujum roguMHama v Hajsehu geo osux obasesa je y cnopy u
MO OCHOBY KOjUX Ce YeKa paspeLuerbe.

BanyTHa CTPyKTypa AyropoyHMX KpeamTa Ha AaH bunaHca cTama je 6una cnegeha:

y xusbapgama PCA

2016. 2015.

ol 4.527.444 4.400.484
EYP 46.228 45.537
PCA, 19 15
4.573.691 4.446.036
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14. OANNOXKEHE NMOPECKE OBABE3E

OpnoxeHe nopecke obaBese UCKasaHe Ha AaH 31. geuembpa 2016. y nsHocy og 92.755 xusbage
PCA (2015. roamHe — 88.990 xubana PCL) y uenocty ce ogHoce Ha NnpuBpemeHe pasanke nusmehy
HeoTNMCaHe BPEAHOCTM OCHOBHUX CpeAcTaBa yTBpheHe y ckaagy ca MCOU u nopeckum

nponncnma.

15. KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E

Tekyha gocneha ayropoyHux KpeauTta
KpaTKOpOoYHW KpeanTu:

- Y UIHOCTPAHCTBY
OcTane KpaTKopoyHe pUHaHCHjcke obasese

BanyTHa CTPYKTypa KpaTKOPOUYHUX KpeamTa Ha AaH bunaHca cTara je 6una cnegeha:

ol
PCA,

16. OBABE3E 13 NOC/IOBAHA

ObaBese npema gobas/baunma:
- OCTana noBesaHa NpaBHa LA
-y 3eM/bM
- Y UIHOCTPAHCTBY

Ocrtane obaBese M3 NOC/NOBakbA

y xumapgama PCA

2016. 2015.
46.228 146.175
19.239 18.272

500 500
65.967 164.947

y xumwapgama PCA

2016. 2015.
19.239 18.272
500 500
19.739 18.772

y xusbagama PCA,

2016. 2015.
1 -
3.170 4.449
25.063 22.764
8.461 8.416
36.695 35.629
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17.

18.

19.

OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E

Ob6aBe3e 3a HeTO 3apaie M HakHade 3apaja
Ob6aBe3e npema 3anocieHMma
O6aBese 3a nopese 1 LONPUHOCE HA 3apaje
ObaBese 13 cneumMdpuyHMX NOCN0Ba
Ob6aBe3e npema YnaHoBUMA

YnpasHor n HaasopHor oabopa
OcTane KpaTKopoyHe obasese

OCTANN NOCNOBHM NPUXOAU

Mpuxoam o4 3aKynHUHA:
-y 3eM/bM
OcTanu NoCNOBHM NPUXOAM

TPOLIKOBU 3APALA N OCTAZIU NTU4HU PACXOAU

TpoLwwKoBM BpyTo 3apasa

TpoLlwKoBM AONpUHOCA Ha 3apaae

TPOLWKOBM HaKHaga No yroBopuma o aeny
TPOLWKOBK HaKHaA4a YN1aHOBMMA OpraHa yrnpas/bakba
OcCTanu AMYHU pacxoam

y xumwagama PCA,

2016. 2015.
39.937 40.817
7.174 6.316
5.739 7.302
5.051 48.774
4.203 4.926
3.448 6.219
65.552 114.354

y xusbagama PCA

2016. 2015.
63.739 58.796
1.396 1.251
65.135 60.047

y xusbagama PCA

2016. 2015.
81.382 85.269
10.004 10.205

2.176 2.176

2.902 3.418

6.329 6.277

102.793 107.345
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20. ®UHAHCUICKU NPUXOAU

y xusbapgama PCA

2016. 2015.
Mpuxoan og KamaTta
- NoBe3aHa NpaBHa AnLa 13.392 21.689
- OCTana npaBHa mua 1.019 396
Mpuxoau no ocHosy edekaTta BaNyTHe Knaysyne
- NoBe3aHa nNpasHa AnLa 8.061 9.844
- OCTana npaBHa Mua 198 266
Mo3nTnBHe KypcHe pasnunke
- NoBe3aHa npaBHa AMua - 141
- OCTana npaBHa aMua 3.560 1.309
26.230 33.645

21. OCTA/IN NPUXoaun

y xusbagama PCA

2016. 2015.

Mpuxoan o4 ykmaarba pesepsucarba 161.671 -
Mpuxogu oa cmakbera obaBesa 74.112 88.656
Mpuxoau og HannaheHUx NoTparkMBakba - 4.762
OcTtanu npmnxoau 101 1.709
235.884 95.127

22. MOPE3 HA JOBUTAK

y xumwagama PCA

2016. 2015.
Tekyhu nopecku pacxog, (1.417) (840)
O4N10KeHN NMOPECKU Pacxos, (3.764) (1.121)
(5.181) (1.961)
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23.

24,

25.

3APALA MO AKUUIN

lpyna u3payyHaBa OCHOBHY 3apafy NO aKUMjU Kao OAHOC HETO A0OWUTKA M3 KOHTUHYyMpaHor
nocsoBakba KoOju Mpunaga akumoHapuma Koju noceayjy obuuHe akuuje M MnoHAepucaHor
npoceyHor 6poja 06MUHUX aKLMja Yy ONTMLAjY 33 Nepuog, He yaumajyhu y o63up concTBeHe aKkuuje
CTeYeHe y TOKY roAuHe og, cTpaHe pyne.

MpopauyH 3apaae no akumju 3a 2016. n 2015. roauHy M3BpPLLEH je Ha OCHOBY cneaehumx nogaTaka:

y xusbapgama PCA

2016. 2015.
HeTo nobutak Tekyhe roanHe 151.276 8.397
MNMoHgepucaHn 6poj 0b6MUYHMX aKkuuja 40.890 40.890

NPUBPEAHA APYLUTBA Y CACTABY IPYNE

Mperneg npuBpeaHMX ApyLWTaBa y cacTaBy [pyne aart je y cnegehem nperneay:

3emma Yuewhe Crartyc

NocnosHO nme Y%
Super Hunt a.0.0. beorpag Cpbuja 100,00% AKTMBHO APYLWTBO
DD Invest Import Ltd. Jlumacon Kunap 100,00% Cratyc mmpoBama
G.L. Legin Ltd. iumacon Knnap 100,00% Cratyc mmpoBata
Weelex Ltd. JlIumacon Kvnap 100,00% AKTWBHO ApYyLITBO
Inpea (Overseas) Ltd. /iumacon Kunap 100,00% CraTyc MMpoBakba
Invest Import und Export GmbH

Oucenpopd Hemauka 87,82% CraTtyc mupoBarba
SP Legstrojinvest Mocksa Pycka ®epepaumja 94,00% AKTMBHO APYLITBO
IPT Co. Warminster CALL, 60,00% CraTyc MupoBakba

TPAHCAKUMUIE CA NOBE3AHMM NMPABHUM JIUMLMMA

Y OKBUMPY CBOjUX PEAOBHMX MOCNOBHMX AKTMBHOCTM [pyna obas/ba TpaHCaKuuje ca OCTaivm
NoBe3aHNM NpaBHMM nuumma. Y Toky 2016. n 2015. roagmHe obassbeHe cy cneaehe TpaHcaKumje
Ca NoBe3aHUM NPaBHUM ANUUMA:

y xusbagama PCA

2016. 2015.
npuxoaun
MNpuxoau op npoaaje:
- OCTasia NoBe3aHa npasHa Anua 1.270 1.272
®DUHaHCUjCKU npuxoau:
- OCTasla NoBe3aHa NpasHa Auua 21.453 31.674
22.723 32.946
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25.

26.

TPAHCAKLUMIE CA NOBE3SAHMM MPABHMUM JIULUMA (HACTABAK)

SUHAHCUICKU PACXOOU
- NoBe3aHa NpasBHa auue 626 7.315

626 7.315

NOTPAXUBAHKA U NTACMAHU
Motparkusarba o4 Kynaua:

- 0OCTana NnoBe3aHa NpasBHa A1La 53 2.225
KpaTKopouHU pUHAHCUjCKM NAaCMaHM, HETO:
- OCTana NoBe3aHa NpasHa AnLa 490.245 543.965
490.298 546.190
OBABE3E 13 NOC/IOBAHA
- OCTas1ia NoBe3aHa NpaBHa nua 1 -
1 -

K/byyHO pyKkoBoACTBO [pyne YMHe AMPEKTOPU U CaBETHULM, OPraHN30BaHU y oKksupy [upekumnje
lpyne. HakHage nnaheHe unu nnatuee YnaHoBuma Aupekuyumje pyne no oCHOBY HUXOBOr paga
npuKasaHe cy y Tabenu Koja cneau:

y xusbagama PCA

2016. 2015.
3apage u 6oHycK 35.951 34.692
35.951 34.692

MH®OPMALMWUIE O CETMEHTUMA

CermeHTM NocnoBakba NPeAcTaB/bajy KOMNOHeHTe pyne Koje ocTBapyjy npmMxoae n pacxoae, ynje
nocnoBHe pesyntate pefoBHO npernega Opbop aupektopa lpyne M 3a Koje noctoje
pacnonoxmse 3acebHe pUHAHCUjCKe MHPOpPMaLMje.

PykoBoacTBO pyne je opraHM30Bano MNOC/NOBAkE Ca CTAHOBMLUTA TPXKMLUTA HA KOjuMa obaB/ba
npuBpPeaHy aKTMBHOCT. Y TOM KOHTEeKcTy, Ha gaH 31. geuembpa 2016. roguHe noctoje ABa
CermeHTa Nnoc/ioBaka, OAHOCHO ABa CErMEeHTa O KOjuMa ce u3BeLTaBa.

KpaTak onuc ycnyra cBakor o, cermeHaTta 0 KOMe ce U3BeLuTaBa je C}'IEAthII

e cermeHT Cpbuja Bpwu ycayre Ha gomahem TpXKULWTY;
e cermeHT MIHOCTPaAHCTBO BPLUM YCAYre Ha MHOCTPAHUM TPKULLTUMA.

PauyHoBOACTBEHE NOMMTUKE NPUMEHEHE NPUINKOM CacTaB/batba GUHAHCHjCKUX MHbOPMaUMja o
CErMeHTMMa O KOjuma ce M3BelTaBa Cy MAEHTUYHE PavyyHOBOACTBEHMM MonuTukama [pyne
obenofarbeHNUM Yy HanomeHu 3 y3 KOHCoInAoBaHe GMHAHCHUjCKe n3BeLLTaje.

MHPopmaumje 0 cermeHTMMA O KOjumMa ce M3BeluTaBa Cy AaTe Yy HAcTaBKy Tekcta. MsHocu 3a
NPeTXoAHy roguHy cy peknacudurkoBaHu y cknagy ca MCOU 8 ,,CermeHTH nocnosara“.
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26.

MHO®OPMALMUIE O CEFTMEHTUMA (HACTABAK)
Mpuxoau u pesyntar

y xuwmwagama PCA

Mpuxoau no cermeHTUMa Pe3yntart no cermeHTMMa

2016. 2015. 2016. 2015.
CermeHT Cpbuja 1.270 1.272 (66.374) (72.492)
CermeHT MHOCTpaHCTBO 14.438 17.218 147 (5.408)
15.708 18.490 (66.227) (77.900)

®PurHaHCKjCcKM Nprxoam 26.230 33.645
duHaHcKjcKKM pacxoam (13.878) (24.918)
OcTtanu npmuxoam 235.884 95.486
OcTanu pacxoam (24.972) (16.289)
[obuTtak 13 pefoBHOr NOC/i0Bakba 157.037 10.024
HeTo aobuTtak nocnoBaka Koje ce obycTaB/ba (580) 334
Do6uTtak npe onopesunsamwa 156.457 10.358

Mpuxoay No cermeHTMMa NPUKasaHW y NPeTxoAHOj Tabenu y NnoTnyHOCTU ce Of4HOCE Ha npuxoae
OCTBapeHe o4, eKCTepHUX Kynaua. Y Toky 2016. n 2015. roamHe Huje 61UN0 MHTEPHE peanmsaumje.

UmoBuHa

PesynTaT no cermeHTMMa npeAacTas/ba Ao06uTak/(rybuTak) cBakor cermeHTa npe pacnogene
OCTaZMX MNOCNOBHWUX MPUXOZa, OCTaAMX MNOCMAOBHUX pacxoda, QUHAHCUjCKMX npuxoaa,
OUHAHCUjCKMX pacxoda, OCTaZIMX NpuUxoAa, OCTa/MX pacxoda M nopesa Ha gobutak. OBaKkas
pes3ynTaT NpeacTaB/ba Mepy Koja ce A0CTaB/ba PYKOBOACTBY pyne y CBpXy AOHOLWEHA OA/YKE O
azloumparby pecypca TOM CEFrMEHTY U OLLeHbMBakbY HeroBmx neppopmaHcu.

MmoBMHa cermeHaTa Ha AaH bunaHca cTakba AaTa je y nperneay Koju cnegu:

y xusbagama PCA

2016. 2015.
CermeHT Cpbuja 965.355 971.313
CermeHT MIHOCTpPaHCTBO 104.943 82.346
YKyNHa MMOBMHA 1.070.298 1.053.659
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26.

27.

MHOOPMALIUIE O CETMEHTUMA (HACTABAK)

MHbopmaumje o npuxoauma oz npogaje Npoussoha U ycayra

OcTtanu npounssoau n ycnyre

Feorpadcke nHpopmaumje

Cpbuja
MHOCTpaHCTBO

y xumapgama PCA

2016. 2015.
15.708 18.490
15.708 18.490

y xuwmwagama PCA

Mpuxogu og npoaaje CranHa MUMOBMHa
2016. 2015. 2016. 2015.

1.270 1.272 965.355 971.313
14.438 17.218 104.943 82.346
15.708 18.490 1.070.298 1.053.659

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA

KaTteropuje ¢uHaHcujcKux cpeacrasa u obaBsesa

duHaHcHjcKa cpeacTea

LyropoyHun ¢prMHaHCHjCKM NaacmaHn

[MoTpaxuearba

KpaTKoOpoYHM GUHACK]CKM NAacMaHK
[OTOBWHA M FOTOBMHCKM EKBUBAJIEHTH

®duHaHcHjcKke obasese

[yropoyHe PpuHaHcHjcKke obaBese
KpaTKkopouHe ¢puHaHcHujcke obasese

ObaBese 13 Noc/n0Baba

OcTane KpaTKopoyHe obaBese

OCHOBHM  UHAHCUJCKM  MHCTPyMeHTM [pyne cy

y xumwapgama PCA

2016. 2015.
15.398 16.105
4.654.074 4.493.162
490.264 543.965
13.812 15.607
5.173.548 5.068.839
4.527.463 4.299.861
65.967 164.947
36.695 35.629
65.552 114.354
4.695.677 4.614.791

rOTOBMUHaA WU

FTOTOBUHCKMN €KBWUBAJIEHTH,

noTpaKmBarba, GUHAHCMJCKM MAACMaHM KOjU HacTajy AMPEKTHO M3 MOCN0Batba, Kao M 4YropoqHU
M KPaTKOpPOYHM KpeauTu, obasese npema fobas/baumma M ocTane obaBese uMmja je OCHOBHA
HameHa puHaHcMparbe Tekyher nocnosara Mpyne. Y HOPManHMM yCNOBMMA NOCNOBakba, Mpyna je
M3/1I0KEHA HUKE HaBeAEeHUM pU3numma.

23



MHBECT-UMNOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/ZIMAOBAHE ®UHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

27.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULMMA (HACTABAK)
Linswesu ynpaBsbarba GUHAHCUjCKUM pU3ULUMA

Mocnosatbe lpyne je M3N0XKEHO PasANUUTUM OUHAHCU]CKUM PUSULMMA: TPKULWHOM PU3KKY,
KPEAUTHOM PU3UKY UM PU3MKY NUKBUAHOCTU. Mporpam ynpas/barba GUHAHCUMJCKMM PU3NMLMMA
lpyne je ycmepeH Ha HemoryhHocT npeasuhatrba Aorahaja Ha GUHAHCUJCKUM TPKULITUMA U TEXM
MUHUMK3MpPakby Moryhux HeraTMBHUX edeKaTa Ha puHaHcmjcke nepdopmaHce Mpyne.

lpyna He KOpUCTM HUKakBe OUHAHCKMjCKE MHCTPYMeHTe 3awTute of, edekaTa GUHAHCKUjCKMX
puY3MKa Ha NOCNOBare M3 Pasfora WTO TaKBU MHCTPYMEHTU HUCY Y LWIMPOKO] ynotpebu, HUTU
NOCTOjM OPraHM30BaHO TPXKULLTE TAKBUX MHCTPYMeHaTa y Penybamun Cpbuju.

TpPXULWHU PU3KNK

TPKUWHM  PU3KMK CE OAHOCKM Ha PU3KMK Aa oapeheHe NpomeHe TPMKULLHWMX LEHa, Kao WTo cy
npomMeHe KypceBa CTPaHMX BanyTa M MPOMEHA KaMaTHMX CTOMa, MOry Aa YyTU4y Ha BUCUHY
npuxoga lpyne wauM BPeAHOCT kbeHMX GUHAHCUICKUX MHCTPyMeHaTa. 3agaTak ynpas/bakba
TPXUWHUM PU3MLMMA jecTe 4a Ce YNPaB/ba U KOHTPOULLE U3/I0XKEHOCT TRKULLHUM PU3MLMMA Y
OKBMPY NPUXBAT/bUBUX NOKa3aTe/ba, y3 ONTUMM3aLLMjy NpuHoca Mpyne.

AesusHu pusuk

M3noxeHocT pyne AEBU3HOM PU3MKY MPBEHCTBEHO Ce OAHOCU Ha AyropoyHe QuHaHCUjcke
nnaacmaHe, pate aBaHCe, MOTPaKMBakba, KPATKOPOYHe (UMHAHCKMjCKe M/1acMaHe, FOTOBUHY W
rOTOBMHCKE EKBMBAJIEHTE, AyrOpPOYHe KpeauTe, KpaTkopouHe duHaHcKnjcke obasese 1 obaBese 3

NocnoBakba 4eHOMUHMPAHE Y CTPAHO] BanyTu.

KrbMrosoacTeeHa BpegHOCT MOHETapHUX cpeacTasa 1 obasesa lpyne y cTpaHMM BaslyTama Ha AaH
n3BelTaBakba je cneaeha:

y xusbagama PCA

UmoBuUHa Ob6aBe3se
2016. 2015. 2016. 2015.
yca 4.628.563 4.399.787 4.562.959 4.432.033
EYP 526.144 648.628 100.849 107.951
PYB 3.675 2.991 238 172
5.158.382 5.051.406 4.664.046 4.540.156

Ha ocHoBy obenopatbeHe CTPyKType MOHEeTapHe MMOBMHe M obaBe3a y CTpaHWM BanyTama
€BUAEHTHO je aa je [pyna npe csera oceT/bMBa Ha NpomMmeHe aesu3Hor Kypca EYP u YCA.

Y cnepehoj Tabenn npukasaHa je oceT/bMBOCT Mpyne Ha NopacT U cmakbere Kypca PCA 3a 10% vy
O4HOCY Ha nomeHyTe cTpaHe BanyTte. Crona ocetrbuBoctM of 10% npepcras/ba NpPoUEHY
pyKkoBoAacTBa y norneay moryhux npomeHa Kypca PCL, y oaHocy Ha EYP n YCA.
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27.

YNPAB/bAKE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
TpKULWHM pU3KK (HacTaBak)
Jeeu3Hu pusuk (Hacmasak)

y xuwmwagama PCA

2016. 2015.
+10% -10% +10% -10%
EVP (42.530) 42530 (54.068) 54.068
yca, (6.560) 6.560 3.225 (3.225)
(49.090) 49.090 (50.843) 50.843

Kamamuu pusuk

lpyna je n3noxeHa pM3NKy NPOMEHE KamaTHMX CTOMa Ha cpeacTBMma M obaBe3ama Kog Kojux je
KamaTHa cTona BapujabunaHa. OBaj pU3MK 3aBUCK o4, GUHAHCKjCKOT TpXKMWTa M Mpyna Hema Ha
pacnofarakby MHCTPYMEHTE KojuMa bu ybnaxkmuna Heros yTmuaj.

CTpyKTypa MOHeTapHMX cpeactaBa M obasesa Ha gaH 31. geuembpa 2016. n 2015. roanHe ca
CTAHOBMLUTA U3/I0XKEHOCTU KaMATHOM PU3MKY AaTa je y cneaehem nperneay:

y xusbapgama PCA

2016. 2015.

duUHaHCcHjcKa cpeacTBa
HekamaToHoCHa 5.017.635 4.899.488
KamaTtoHocHa (puKcHa KamaTHa cTona) 155.913 169.351
5.173.548 5.068.839

®duHaHcHjcKke obasese
HekamaToHoCHe 102.766 251.136
KamaTtoHocHe (puKcHa KamaTHa ctona) 4.592.911 4.363.655
4.695.677 4.614.791

KpeauTHu pusmk

Fpyna je M3N0MKeHa KPeauTHOM PU3MKY KOjU MpeacTaB/ba PW3MK Aa AyKHUuu Hehe 6utn y
moryhHoCTM aa gyrosarba npema [pyny M3mMpe y MOTNYHOCTM U Ha Bpeme, WTO 6M MMmano 3a
pesynTaT ¢ouHaHCKUjcKM rybutak pyne. KpeanTHu pusnk obyxsaTa OyropouyHe M KpPaTKOPOUHe
dU1HaHCKHjCcKe NnacmaHe, NOTPaXKMBakba M gaTe rapaHumje U jemcrsa Tpehum amumma.

Y Penybnnum Cpbuju He noctoje cneumjanmsoBaHe PejTUHI areHuuje Koje Bplle He3aBWUCHY
KnacubuKaumjy M paHrvparbe NpUBpeaHUX ApylwTasa. Ycnes Tora, Fpyna je npuHyheHa pa
KOPUCTU OCTafe jaBHO AocTynHe ¢uHaHcujcke mHdpopmaumje (HNp. nogatke o 6GOHUTETY Koje
npyxa AreHuumja 3a npuBpegHe Pernctpe) M MHTepHe WCTOPMjcKe NopaTKe O capagtbu ca
oapeheHnm NOCAOBHUM NapTHEPOM Yy LM/by oapefhuBatrba Herosor 6oHUTETa.
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27.

YNPAB/bAKE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
KpeauTHU pusuk (HacraBak)

Ha ocHoBy 6boHWUTETa Kynua, yTBphHyje ce M3HOC HeroBe MakCMManHe KPpeaAuTHE U3NOMKEHOCTH, Y
CKNaAy ca NOC/0BHOM NoAUTUKOM [pyne. M3HOC MaKkcmanHe KpeauTHE U3/10XKeHOCTU peBnaupa
ce HajMmakbe jegHOM roguilmse.

Y cnyyajy noseharba M3HOCaA AocCnennx NOTParKMBakba M CXOAHO Tome nosehaHe W3N0XKEHOCTH
KpeanuTHOM pu3uKy, Mpyna npumersyje mexaHusme npegsuheHe NnocNOBHOM NOAUTUKOM.

lpyna je 3HA4YajHO M3/I0)KEHA KpPeaAMTHOM PU3MKY, jep Ce HeHa NOoTparkmBarkba OAHOCE Ha
penaTMBHO Manu 6poj Kynaua ca nojeAnHaYHO BUCOKMM M3HOCKMMA AYroBakba.

PuU3uk aukenaHoctn

PykoBoACTBO yrnpaB/ba PU3MKOM JMKBUAHOCTM Ha HauMH Koju my obesbehyje aa Mpyna y cBakom
TPEHYTKY UCMyHtaBa cBe cBoje obaBese. [pyna ynpas/ba PU3MKOM JIMKBUOHOCTM OApKasajyhu
oarosapajyhe HoBuyaHe pesepBe, npahewem MNAHMPaAHUX WM CTBAPHWMX HOBYAHMX TOKOBA M
o4 p)KaBarbeM afeKBaTHOT ogHoca gocneha duHaHCHjckux cpeacTasa u obasesa.

PyKoBOACTBO ynpaB/ba PU3MKOM JIMKBUAHOCTU Ha HauMH Koju My obesbehyje ga Mpyna y cBakom
TPEHYTKY UCMyHtaBa cBe cBoje obaBese. [pyna ynpas/ba PU3MKOM JIMKBUOHOCTM oA pKasajyhu
oarosapajyhe HoBuaHe pesepse, npaherem MNAHMPAHUX WU CTBAPHUX HOBYAHMX TOKOBA M
oAp’KaBatbeM ageKBaTHOr ogHoca gocrneha puHaHcHjcknx cpeactaBa M obasesa.

PoyHocT aocneha ¢puHaHcujcknx obasesa pyne gata je y cneaehoj tabenu:

y xumagama PCA

Ao oa2p05

1 roavHe rogvHe YKynHo
2016. roguHa
OcTane gyropoyHe obasese - 19 19
LyropoyHu Kpeantn ns paHmMjux rognHa 4.527.444 - 4.527.444
KpaTKkopouHe ¢puHaHcKnjcke obasese 65.967 - 65.967
Ob6aBe3e U3 NocnoBama 36.695 - 36.695
OcTane KpaTkopouHe obaBese 65.552 - 65.552

4.695.658 19 4.695.677
2015. roguHa
OcTane gyropoyHe obasese - 15 15
LyropoyHu Kpeamtn ns paHmjux rognHa 4.299.846 - 4.299.846
KpaTKkopouHe ¢puHaHcKnjcke obasese 164.947 - 164.947
Ob6aBese 13 nocno0Bakba 35.629 - 35.629
OcTane KpaTKkopoyHe obaBese 114.354 - 114.354

4.614.776 15 4.614.791

MpuKa3aHM M3HOCK 3aCHOBAHM Cy Ha HEAMCKOHTOBaHMM HOBYAHMM TOKOBMMA Ha OCHOBY
HajpaHujer gaTyma Ha Koju he Mpyna 6utn obase3Ha fa Takse obaBese HaMMpu.
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28.

29.

YNPABJ/bAHE PUSUKOM KAMUTANA

Y NOCTynKy ynpas/batba KanWTasHUM PU3MKOM, PYKOBOACTBO lpyne Mma 33 UW/b OYyBare
moryhHocTM ga nocnyje nNo NPUHUMNY CTasIHOCTM MOC/I0Bakba, UCTOBPEMEHO MaKCMmM3npajyhu
NpUMHOCE BAACHWULMMA U APYrMM MHTEPECHUM CTPaHama nyTemM ONTMMM3auMje ofHoca Ayra w
Kanutana. PykoBoAcTBO pyne nperneaa CTPYKTYpy Kanutana Ha roguilHboj OCHOBM.

lpyna aHanu3Mpa KanuTtaa Kpo3 MoKasaTesb 3adyxeHoctu. OBaj nokasaTesb M3payyHaBa ce Kao
OAHOC HETO 33a4y)KEHOCTM M YKYMHOr KanuTana. HeTo 3ady»KeHoCT ce obpayyHaBa TaKo LITO ce
YKynHe ¢uHaHcujcke obaBese (KpaTKOPOYHE M AYyropoyHe) ymare 3a roTOBWMHY WM FOTOBWMHCKE
eKBMBasieHTe. YKyNaH KanuTan npeAacTas/ba 36Mp CBMX KaTeropuja KanwuTana MpuMKasaHUx y
BUNaHCy cTarba M HETO 3a4y*KEHOCTH.

MokasaTesbu 3a4y*KeHOCTM Ha AaaH 31. geuembpa 2016. n 2015. roaunHe cy bunu cnegehu:

y xusbagama PCA

2016. 2015.
YKynHa 3aay»eHocT 4.593.430 4.464.808
[OTOBMHA U FTOTOBUHCKM EKBUBANEHTU 13.812 15.607
HeTo 3aayxeHocT 4.579.618 4.449.201
Kanutan 1.472.161 1.285.922
YKynaH Kanutan 6.051.779 5.735.123
MokasaTesb 3a4yKEHOCTU 75,67% 77,58%

®EP BPEAHOCT ®UHAHCUICKUX UHCTPYMEHATA

duHaHCHMjCKa CpeacTBa Koja Ce HaKOH NOYeTHOr Npu3HaBakba BpegHyjy no ¢ep BpeaHOCTU
0byxBaTajy dMHaHCHKjCKa cpeacTBa pacnoNoXKuBa 3a Npoaajy.

dep BpeaHOCT GUHAHCU[CKMX MHCTPYMEHATa KOjMMa ce Tpryje Ha akTUBHUM TPXKULWTUMA yTBphyje
ce Ha ocHoBy bep3aHCKMX LeHa TUX cpeacTaBa U obaBesa Ha gaH bunaHca cTakba.

BpesHoBarbe GUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHATa KOjUMA ce He Tpryje Ha akTUBHUM TPXKULLTMMA BpLIK
ce NPUMEHOM HeKe 0f, TeXHMKa npolernBatba. OBe TexHWKe npoueHe obyxBaTajy Kopuwhetrbe
nocnefrnx HE3aBUCHUX TPMKULLHUX TPaHcaKumja namehy obaBeluTeHUX, BO/bHUX CTPaHa, ako cy
[ocCTynHe, nopehewe ca aktyenHom dep BpeaHOWRyY ApYyror MHCTPYMEHTa KOoju je y 3HauyajHoj
MepW UCTU U aHANN3Y SUCKOHTOBAHOT TOKA rOTOBUHE.

Ha paH 31. pgeuembpa 2016. roauHe, ¢ep BpegHOCT UHAHCUJCKUMX MHCTpymeHaTa [pyne
NPUGAMIKHO je jefHaKa KMUIOBOACTBEHMM BpPeAHOCTMMA 06e104arbeHMM Y KOHCOANA0BAaHOM
6unaHcy cTarba.
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MHBECT-UMNOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/ZIMAOBAHE ®UHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

30.

31.

32.

33.

MNOTEHUWUIJANHE OBABE3E

MpouereHa BpeAHOCT CyACKMX CNOPOoBa Koju ce Ha aaH 31. geuembpa 2016. rogmMHe Boge NpoTmB
lpyne usHocm 428.850 xusbaga PCL (2015. roguHe — 453.862 xusbage PCL). M3HOCKM KOHAYHUX
rybutaka no OCHOBY CyACKMX crnopoBa mory 6uTh yBehaHM nNo OCHOBY 0b6pauyyHaTUX 3aTe3HUX
KamaTa 40 AaTymMa OKOHYakba CMOpoBa, OAHOCHO A0 AaTyMa KOHauyHWX UcnaaTa no CrnopoBMMa.
PyKoBOACTBO CcmaTpa Aa CYACKM CMNOpoOBM Koju ce Boae npotuB [pyne Hehe npoyspoKoBaTu
MaTepujaNHO 3HaYajHe wTteTe no Mpyny.

MOPECKU PU3ULIN

Mopeckn nponucu Penybavke Cpbuje ce 4ecTo PasanyUTO Tymade U NpegmeT Cy YeCcTUX M3MeHa.
Tymayere MOpeckux nponuca of CTpaHe MOPeckMX BAACTM Yy OAHOCY Ha TpaHCaKuuje u
aKTMBHOCTU pyne mMory ce pasnuKoBaATW o4 Tymauyerba PYKOBOACTBA. Ycnen Tora, TpaHcaKkuumje
mory 6UT1 ocrnopeHe o4, CTpaHe Nopeckux Bnactu u Mpynu moxe 6utn ogpeheH goAaTHU M3HOC
nopesa, KasHW M KamaTta. llepuog 3acTapenoctu nopecke obaBese je MeT roauMHa, OAHOCHO
nopecke BAacTU UMaAjy Npaso Aa oapeae naaharbe HemsmupeHux obasesa y poKy og, neT rogmHa
of Kaja je obasesa HacTana.

YCAIMNALWABAHE MOTPAXMBAHA U OBABE3A

lpyna je u3BplwMAa ycarnalwasBare CBOjUX MOTPakuBarba M obaBes3a ca cTarbem Ha gaH 31.
peuembpa 2016. m 2015. roamHe. Y NOCTYNKy ycarnalwasakba Ca OCTa/MM MNOC/AOBHUM
napTHepUMa, HUcy yTBpHeHa MaTepujasHO 3HaYajHa HeycarnalleHa NoTpaxkmnearba M obasese.
DOEBWU3HU KYPCEBU

Cpeatbm Kypcesu 3a gesuse, yTBpheHn Ha mehybaHKapCKOM TPXKULWITY AeBU3a, MPUMEHEHN 3a

npepayvyH AeBU3HMX NosuuMja BunaHca cTarba y AMHape, 3a NojeauHe rnaBHe BanyTe cy 6uam
cnegehu:

2016. 2015.
EYP 123,4723 121,6261
yca 117,1353 111,2468
PYB 1,9323 1,5132

beorpag, 05.06.2017 roa.

3aKOHCKM 3aCTyMHUK

lfopaH Cumuh
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UHBECT-UMMOPT A.A1. BEOTPAL

KoHconnaoBaHu puHaHCUjCKM U3BeLUTajU
3a nocnosBHy 2016. roguHy n
U3BsewTaj He3aBUCHOT peBu3opa
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BAKER TILLY
WB REVIZIJA

Baker Tilly WB revizija d.o.o.
Bulevar despota Stefana 12
11000 Beograd, Stbija

Tel: +381 11 3210 500
Fax: +381 11 32 10 555
WU3BELLTAJ HESBABUCHOT PEBU3OPA E-mail: office@bakertillywb.com

CKyNwTHHKM aKuMoHapa u Oa6opy AupeKTOpa NpMBpeAHOr APYLITBA
UHsecT-Umnoprt a.a. beorpag

06aBunn CMO peBU3Ujy NPUNOMKEHUX KOHCONMAOBAHUX GUHAHCH]CKUX M3BeLLTaja NPUBPEAHOr ApyLWTBa
MusecT-UmnopT a.a. beorpaa (y Aasbem TeKcTy ,,MaTUYHO APYLWTBO“) U HErOBUX 3aBUCHUX ApyLWITaBa
(3ajeaHo ,Mpyna“), koju obyxsaTajy KOHCONMA0BaHM BunaHc cTarba Ha aaH 31. aeuembpa 2016. roamHe u
KOHCONUAO0BaHU BUNaHC ycnexa, KOHCONMAOBAHW U3BELWTaj O OCTaOM pPe3ynTaTy, KOHCO/NNAOBaHU
M3BellTaj O NPOMEeHaMa Ha KanuTany U KOHCONMA0BaHU U3BELLTa] O TOKOBMMA FOTOBMHE 3a FOAUHY Koja
ce 3aBplaBa Ha Taj AaH, Kao M npernes 3Ha4yajHUX PayyHOBOACTBEHUX NONUTUKA U HanomeHa y3
KOHconnaoBsaHe GpUHAHCH]CKe u3BeLwTaje.

002080pHOCM pyKOB0OCMBA 3a PUHAHCUjCKe u3sewmaje

PykoBoACTBO je 0OAroBOPHO 3a cacTaB/batbe M O6jEeKTMBHO NPUKa3UBabe OBUX KOHCO/IUAOBAHUX
¢duUHaHCKjCKnX U3BeLWwTaja y CKNady ca pa4yyHOBOACTBEHUMM nponucuma Peny6amnke Cpbuje, Kao v 3a Takse
MHTEpHe KOHTpONe 3a Koje pyKOBOACTBO YTBPAWM Aa Cy HeonxoAHe U Koje omoryhaBajy cacrtas/bare
KOHCONMA0BaHUX GUHAHCUjCKMX U3BELLTAja KOjU He cagpike norpewHe uHPopmauumje oa matepujanHor
3Havaja, HacTane ycnen NpoHEBepe UK rpeLlKe.

0dz2080pHOCM pesu3opa

Hawa oAroBOpHOCT je Aa U3pasMMo MULL/bEHE O OBUM KOHCONUAOBAHUM GUHAHCUjCKUM U3BELUTajUMa
Ha ocHoBy obaB/beHe pesusuje. Pesusunjy cmo o0b6aBunm y cknagy ca 3aKOHOM O pesusmnju Penybnuke
Cpbuje u MehyHapoaHum CTaHAapAMMa peBusnje NnpumerbusuM y Penybanum Cpbuju. Osu ctaHaapav
HanaXxy Aa ce NpUAPMKaABamMO €TUYKUX NPUHLUMNA U A3 PEBU3MNjYy NNAHUPAMO U 06aBMMO HA HAYMH KOju
omoryhasa ga ce, y pasyMHOj Mepu, yBepuMO A3 OUHAHCUCKM M3BELWITAjU He Cagprke norpellHe
MHPpopMaLmje o4 MmaTepujanHor 3Hauaja.

PeBu3unja noapasymesa NnpuUmeHy NOCTynaka y uu/by npubas/barba peBU3UjCKUX AOKa3a O U3HOCMMA U
nHpopmaumjama obenogarbeHnm y puHaAHCUjCKUM u3BewTajuma. M3abpaHu nocTynum cy 3aCHOBaHMU Ha
npocyhuBarby pesusopa, yKbydyjyhu npoueHy pu3nKa maTepujanHO 3HaAYajHUX rpellaka CafpiKaHUX y
($UHAHCMjCKMM U3BELITAjUMA, HAaCTaIUX yCaes NPOHEBEPe UK rpeLuke. MpUAKOM NPOLEHE OBUX PU3KKa,
peBs130p pasmaTpa UHTepHe KOHTPO/ie Koje Cy peneBaHTHe 3a cacTaB/batbe U 06jeKTUBHO NpUKasuBake
GUHAHCHjCKMX U3BELITA)], Y LU/by Kpeupara afeKBaTHUX PEBU3UJCKUX NOCTYNAKa Y 4aTUM OKONTHOCTUMA,
anu He 3a noTpabe u3pakasatba MULWbEHA 0 ePUKACHOCTM MHTEPHUX KOHTPOIA NPaBHOT nua. Pesusnja
Takohe yKbydyje oueHy afeKBaTHOCTU NPUMEHEHUX PaYyHOBOACTBEHUX NONMTUKA M NMPUXBAT/bBUBOCTH
payyHOBOACTBEHUX NPOLEHA M3BPLUEHMX Of CTpPaHe PYKOBOACTBA, Ka0 U OUEHy OnwTe npeseHTauuje
$UHAHCKHjCKKUX U3BeLWTaja.

CmaTtpamo Aa cy peBu3Mjcku A0Kasu Koje cmo npubasuau f0Bo/bHU U oarosapajyhu aa o6esbene ocHos
3a U3parkaBakbe Haller MULL/bEH A Ca Pe3epBOM.

f}
BAKER TILLY Agencija za privredne registre o Broj registracije: BD 14665  Upisani i uplaeni kapical: 4.501,08 EUR
INTERNATIONAL PIB: 100040745 o Tekuci ra¢un: 170-30006666000-63 o UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd



WU3BELLTAJ HE3ABUCHOT PEBU3OPA (HACTABAK)

CKyNwTMHKU akKunoHapa u 0a60py AupeKTOpa NPUBPEAHOr APYLUTBA
UHBecT-UMmnopT a.a. beorpap (HacraBak)

OcHo8a 3a Muwrberse ca pe3epeom

Kao wro je obenogareHo y HanomeHama 5 1 8 y3 KoHCoAuAoBaHe GUHAHCU]CKE U3BELUTAje, HEKPETHUHE,
nocTpojerba U onpema u 3anuxe Mpyne Ha AaH 31. geuembpa 2016. roanHe usHoce 436.685 xubvana PCA,
oAaHocHo 23.102 xumwage PCA v ykbydyjy NocTpojera u onpemy y usHocy oa 59.918 xusbaaa PCA, 3anuxe
maTtepujana y usHocy og 7.280 xusbaga PCA v aate aBaHce y UsHocy oa 12.353 xumage PCA noroHa y
MHocTpaHcTey, MHBecT-UMnopT a.0. Uckutum, Pycka Pepepaumja Koju je y muposary og anpuna 2009.
roauHe. Fpyna Huje usspwmna tect obesspeherba NoCTpojerba U onpeme HaBeAeHOor NOroHa y Ckaaay ca
3axTeBuma MPC 36 ,YMarere BpeaAHOCTU UMOBUHE" HUTU 06e3Bpehere 3aaMxa y CKnaay ca 3axTeBuma
MPC 2 ,3anuxe” Kao HM UCNpaBKy BpeAHOCTU HaBeAEeHUX AATMX aBaHCa. Ha OCHOBY pacnonoxwuse
OOKYMeHTaumje HUCMo 6unam y moryhHOCTM O3 nNOTBPAMMO HAAOKHAAMBOCT MCKasaHe BpPeaHOCTU
nocTpojerba, Onpeme M 3anMxa HUTM Ja KBaHTMOUKyjemo noTeHumjanHe edekTe oacTynarba 04,
HaBeAeHUX CTaHgapAa Ha PuHaHCKjcKe u3BewTaje Mpyne 3a 2016. roguHy.

Kao wto je 06enopareHo y HanomeHu 7 y3 KOHCOMaoBaHe pUHaHCKHjcKe u3BewTaje, yyewha y kKanutany
OCTanux NpPaBHUX NMLA Ha AaH 31. peuembpa 2016. roauHe usHoce 115.561 xumaay PCL, y HETO U3HOCY.
Yyewha y KanuTany OCTanux NpPaBHUX AMUQ YK/bYYyjy ydewha y Kanutany npuspegHor Apywtsa
Mpokynauy, a.a. beorpag, - y creyajy y usHocy og 113.801 xumwaay PCA y Kojem je y TOKy Npouec yHOBYEHa
UMOBUHE — 6aHKPOTCTBOM. Ha OCHOBY PacnonoXuUBUX GUHAHCHCKUX MHPOPMaLMja cmaTpamo Aa je 6uno
notpebHO Aa ce U3BpLUM A0AATHA MCNPaBKa BPeAHOCTM Y u3Hocy oA 113.801 xuwagy PCA. CxoaHO ToMe,
AYropoyHM GUHAHCKjCKM NNACMAHU U NOCNOBHU pesynTaT Tekyhe roauHe cy BULLe UCKa3aHW 3a HaBeaeHH
M3HOC.

Muwreerbe ca pesepsom

Mo Hawem Muw/bery, ocum 3a moryhe edpekTe nutarba HaseaeHnx y OCHOBM 33 MULLIbEHE Ca PE3EPBOM,
KOHCONMAO0BaHNM GUHAHCMjCKM U3BELITaju UCTUHUTO M O06jeKTMBHO, NO CBUM MaTepujasHO 3HayajHUM
nUTarbMMa, NpuKasyjy GuHaHCKjCKM nonoxaj Mpyne Ha aaH 31. geuembpa 2016. roamHe, Kao u pesyartarte
HEHOr NOCNOBakba M TOKOBE FOTOBMHE 33 rOAMHY KOja Ce 3aspliaBa Ha Taj AaH, y CKnaay ca
pauyHoBOACTBEHUM Nponucuma Penybnuke Cpbuje.

CKpemarbe naxbe
Ckpehemo naxy Ha cnegehe nutare:

Kao wro je o6enoaarbeHo y Hanomenn 30 y3 KOHCOAMAOBaHe PUHAHCUjCKe MU3BelLTaje, YKynaH M3HOC
CYACKMX CropoBa Koju ce Boge npotus pyne Ha AaH 31. peuembpa 2016. roauHe m3Hocu 428.850
xubaaa PCL. M3HOCU KOHauyHUX rybutaka no OCHOBY CyACKUX cnopoBa mory 6uth ysehaHu no ocHosy
obpayyHaTUX 3aTe3HMX KamaTa A0 AaTyMa OKOHYara CNopoBa, OAHOCHO A0 AaTyMa KOHaYHUX ucnnata no
cnoposuma. Ha OCHOBY npoLeHe UCX0Aa CYACKUX CNOpPOBa Y TOKY, 04 CTpaHe npasHe cnyxbe Mpyne u
aABoOKaTa, Mpyna Huje popmupana pesepsucarba y PUHAHCHJCKUM U3BELLTAjMMa NO OBOM OCHOBY Ha AaH
31. peuembpa 2016. roamHe. PykoBoacTBO Mpyne cmaTtpa Aa Huje moryhe ca npuxsaT/bMBom curypHouwhy
NpeaBUAETUM KOHAuYaH UCXOA, CYACKUX CMOpOBa KOju Cy Y TOKY, Kao U Aa NO HasedeHOM OCHoBy, [pyna
Hehe CHOCMTM MaTepujanHo 3HauajHe rybutke.

Mo Hanpea HaBeAEHOM NUTakbY HUjE U3PAXKEHA PE3EPBA Y HALIEM MULL/LELDY.



WU3BELLTAJ HESABUCHOT PEBU3OPA (HACTABAK)

CKynNwTUHKX aKyuoHapa u Oa6opy AMpeKTopa NPpMBPEeAHOr APYLUTBA
UHBecT-UmnopT a.a. beorpap (HacraBak)

U3eewmaj 0 Opy2um 3GKOHCKUM U pezynamopHUM 3aXmeeuma

foguwby KOHCONMAO0BAHU U3BewWTaj 0 nocnosaky 3a 2016. roguHy, cactaB/beH of ctpaHe lpyne Ha
OCHOBY 3axTeBa AaTUX Y YnaHy 29 3aKoHa O payyHOBOACTBY U YnaHy 50 3aKOHa O TPXULWITY KanuTana,
ycknaheH je ca KOHCONMA0BaHUM GUHAHCU]CKMM n3BewTajuma Mpyne 3a nocnosHy 2016. roauHy.

4 /f AN

Beorpapa, 14. jyH 2017. roauHe % d




KOHCONUAOBAHU BUIAHC CTAKA
Ha gan 31. geuembpa 2016. rogure

UHBECT-UMMNOPT A.A. BEOTPAL

(y xumwanama PCA)
Han 2016. 2015
AKTUBA
HemarepujanHa umosuna 7.846 7.846
HexpetTHuHe, NOCTPojersa 1 ONPEMS 5 436.685 419.266
NHBECTALUNOHE HEKPETHNHE 6 492.640 492.640
AyrOpo4HN PUHAHCHICKM NASTMAHMK 7 133.127 133.907
1.070.298 1.053.659
Oanomena nopecka cpeacTsa 282 221
06pTHa umoBuHA
3anmxe 8 23.102 42.087
NorpamuBarba NO OCHOBY NPOA3je 9 4.554.085 4.327.599
NoTpaxusarsa U3 cneunduuHmux NOCAoBa 1 $9.962
Apyra noTpamusara 10 123.652 123.587
KpaTkopourm GUHAHCH|CKM NAACMAHK 11 490.264 543.965
[OTOBMHA M FOTOBUHCKM EKEMBANEHTH 13.812 15.607
Mopé€s na aoaaty BpearocT 40 36
AKTUBHA BPEMEHCKA PA 3T paHmnYersd 760 823
5.205.716 5.113.666
YKYMHA AKTUBA 6.276.296 6.167.546
NMACUBA
Kanuran
OCHOBHW ¥ OCTANM KANWTAN 12 153.151 149.393
Emucrona npemuja 488.061 488.061
Pe3epse 156.757 151.641
Pesanopusaumnone pesepse 213.819 213.819
Hepeanusosanu 406uum 1 rybuum no ocHosy XoB u apyrux
KOMNOHEHTK OCTanor ceeobyxBaThor pesynarara 147.400 117.132
Hepacnopehenu aobutak 301.972 146.447
Kanutan akunonapa Matuu=or ApywTsa 1.461.160 1.266.493
MarMHCKN MHTEPEeC 11.001 19.428
1.472.161 1.285.921
Ayropouxa pesepeucaiva n obasese
[yropoyHa pesepsncarea - 161.671
Ayropoune obasese 13 4.527.463 4.299.861
4.527.463 4.461.532
Opgnomene nopecke obasese 14 92.755 88.990
Kpatropoune obasese
Kpatkopoune PpuHancnjcke obasese 15 65.967 164.947
NpumbeHn IBaHCKH 5.139 4.722
O6ase3e u3 NOCNOBaHA 16 36.695 35.629
Ocrane xpaTropouHe obasele 17 65.552 114.354
Obasese no ocHosy NMAB 933 1.049
O6asese 33 ocTane nopese, AONPUHOCE U Apyre Aambune 8.015 8.761
MNacueHa BpemeHCKa pasrpannierna 1616 1641
183917 331.103
YKYNHA NACHUBA 6.276.296 6.167.546
BAHBUNAHCHA EBUAEHUWIA 919.951 939.308

Hanomere Ha HapeaHum CTPaHama YnHe
CacTasHU NS0 OBMX KOHCONMAOBAHUX QUHAHCHMICKMX M3BEWTA]a

fopax Cumuh
lene ANpexTop

Meanka Mutposuh
We¢ pavyHoBOACTBS
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KOHCO/IMAOBAHU BUTAHC YCINEXA
3a nocnosHy 2016. roguHy
(y xummwagama PCA)

MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

NOC/NOBHU NPUXO AN
Mpuxoau o4 npoaaje pobe u ycnyra
OcTanu NOCNOBHM NpUXoau

NOCNOBHU PACXOOU

TpowKosu matepujana

TpOLWKOBM rop1Ba U eHepruje

TpoLKOBM 3apaga U OCTaNN INYHU pacxoam
TpoLwKoBM amopTUsaumje

TpOLKOBM NPOM3BOAHUX YCAYra

OcTanun HemaTepujaaHM TPOLLKOBM

MNOCNOBHU T'YBUTAK
dPuUHAHCHjCKM Npmxoam
®PurHaHCKHjcKM pacxoam
Mpuxoan oa ycknahunsarba BpegHOCTU MMOBUHE
Pacxoau op ycknahusarba BpegHOCTU MMOBUHE

Ocrtanu npuxogmn
OcTanu pacxogm

OOBUTAK U3 PEAOBHOI MOC/IOBAHA
HeTto pobuTak nocnosarba Koje ce 0bycTaB/ba
[DOBUTAK NPE ONMOPE3NBAHA

Mopes Ha pobuTtak

HETO JOBUTAK

HeTo Ao6u1TaK Koju Npunaga MakbMHCKMM yaaradymma
HeTo nobuTaK Koju npunaga sehnHCKOM BNaCHUKY

3apapga no akuuju (y PCA)

HanomeHa 2016. 2015.
15.708 18.490
18 65.135 60.047
80.843 78.537
758 1.138
10.929 12.218
19 102.793 107.345
5.788 5.995
14.712 8.895
12.090 20.846
147.070 156.437
(66.227) (77.900)
20 26.230 33.645
(13.878) (24.918)
12.352 8.727
- 359
(217) (9.517)
21 235.884 95.127
(24.755) (6.772)
157.037 10.024
(580) 334
156.457 10.358
22 (5.181) (1.961)
151.276 8.397
12.571 698
138.705 7.699
23 3.700 205

HanomeHe Ha HapeAHWM CTpaHama unHe
CacCTaBHU 4,0 OBUX KOHCOIMA0BaHUX GUHAHCU]CKMX M3BELLTa]a.




KOHCO/IMOOBAHU U3BELLUTAJ O OCTA/IOM PE3Y/ITATY
3a nocnosHy 2016. roguHy
(y xumwagama PCA)

MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HETO AOBUTAK

CTaBKe Koje HaKHagHo mory 6utn peknacupukoBaHe y
6unaHc ycnexa y 6yayhum nepmoguma

[Oobuun/(ryéuum) no ocHosy npepadvyHa GUHAHCUJCKUX
M3BeLTaja U3 MHOCTPAHCTBA

lyéuum no ocHosy XOB pacnonoxusmx 3a npoaajy

OCTAJIU BPYTO CBEOBYXBATHU AOBUTAK/(TYBUTAK)
Mopes Ha ocTanu cBeobyxBaTHU A0BUTAK

HETO OCTA/IU CBEOBYXBATHU AOBUTAK

MpunucaH BehMHCKMM BAacHMLMMA KanuTana
MpunrcaH BAAaCHULMMA KOjU HEMAjy KOHTPOY

2016. 2015.
151.276 8.397
30.341 (6.831)
(73) (1.367)
30.268 (8.198)
4.540 -
177.004 199
162.295 182
14.709 17

HanomeHe Ha HapeaHUM CTpaHaMa YnHe
CaCTaBHU Ae0 OBUX KOHCONNAO0BAHUX CbMHaHCMjCKVIX Msseu.rraja.




KOHCONMMOOBAHU U3BELLUTAJ O NPOMEHAMA HA KAMUTANY

3a nocnosHy 2016. roguHy
(y xumagama PCA)

MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

Crarbe 1. jaHyapa 2015. roguHe
Ycknahusarbe BpeAHOCTH
HeTo pobwutak 3a 2015. roguHy

YKynaH ceeobyxsaTHu gobutak/(rybutak)

KypcHe pasnuke
Octana nosehatba y TOKY roguHe

Crare 31. peuembpa 2015. roguHe
Crarbe 1. jaHyapa 2016. roguHe
Ycknahusarbe BpeHOCTH

HeTo pobutak 3a 2016. roguHy

YKynaH ceeobyxsaTHM fo6uTaK/(rybutak)

KypcHe pa3nuke
Octana noseharba y TOKY roamHe

Crame 31. geuembpa 2016. roguHe

KomnoHeHTe KanuTtana KomnoHeHTe ocTtanor pesyatara KopurosaHo
Hepeanus.
[o6uum no
OCHOBY WH. Hepeanus.
Hepacno- nocnos. u Aobuum
OCHOBHMU Octanm EmucnoHa  Pesepse us peheHun npepayyHa /(ry6bunum) PeBan. MatbuH.
Kanurtan Kanutan npemuja Aobutn Aobutak ¢uH. nss. no XoB pe3sepse UHTEepec YKynHoO
98.136 49.776 488.061 141.407 145.501 125.137 193 213.819 18.022 1.280.052
- - - - - (6.831) (1.367) - - (8.198)
- - - - 7.699 - - - 698 8.397
- - - - 7.699 (6.831) (1.367) - 698 199
- 1.481 - 10.234 - - - - 708 12.423
- - - - (6.753) - - - - (6.753)
98.136 51.257 488.061 151.641 146.447 118.306 (1.174) 213.819 19.428 1.285.921
98.136 51.257 488.061 151.641 146.447 118.306 (1.174) 213.819 19.428 1.285.921
- - - - - 30.341 (73) - - 30.268
- - - - 138.705 - - - 12.571 151.276
- - - - 138.705 30.341 (73) - 12.571 181.544
- 3.758 - 5.116 16.820 - - - (20.998) 4.696
98.136 55.015 488.061 156.757 301.972 148.647 (1.247) 213.819 11.001 1.472.161

HanomeHe Ha HapeaHUM CTpaHaMa YnHe
CaCTaBHM Ae0 OBUX KOHCO/IMO0BaHUX d)VIHaHCVIjCKVIX

n3BewTaja.




KOHCO/IMOOBAHU U3BELLTAJ O TOKOBMMA TrOTOBUHE
3a nocnosHy 2016. roguHy
(y xumwagama PCA)

MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

NMOCNOBHE AKTUBHOCTHU

Mpoaaja 1 NPMM/bEHU aBaHCK

Mpum/beHe KamaTe U3 NOC/IOBHUX aKTUBHOCTM
OcTanu NpUAnBM U3 PeOBHOr NOC/I0BaHA
NcnnaTe gobas/baunima 1 AaTn aBaHCK

3apage, HakHage 3apada M OCTanu IMYHKU pacxogm
MnaheHe KamaTe

Mopes Ha pobuTtak

Mnahakba MO OCHOBY OCTaINX jaBHUX NpUXoaa

Hemo 0ds1u8 20mosuHe u3 Noc/s108HUX AKMuUeHocMu

AKTUBHOCTU UHBECTUPAHLA

Mpoaaja HeKpeTHMHA U onpeme

OcTanun GMHAHCHKjCKM NNacMaHu (HeTo Npuanem)
KynoBrHa HEKpeTHWHA 1 onpeme

Hemo npunue 20moeuHe U3 aKkmueHocmu uHeecmupara
AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
JlyropoyHn 1 KPaTKOPOUHU KpeauTu 1

ocTane obasese, HeTo Npuaneu/(oanmsmn)
Octane obasese
Hemo npunue 20moeuHe u3 aKkmueHocmu puHaHcupara
HeTo oa/iMB rotoBuHe y TOKY 06pauvyHCKor nepuoaa

FOTOBUHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOTI NEPUOJA

Mo3nTnBHE KypcHe pasnunke
HeratueHe KypcHe pasnunke

FOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NEPMOAA

2016. 2015.
16.052 17.533
61.339 26
85.845 54.146
(48.702) (117.515)

(110.792) (66.780)

(270) (118)
(6.177) (19.611)
(15.193) (12.914)
(17.898) (145.233)
- 101
15.851 137.804
(511) (221)
15.340 137.684
- 1.344
- (1.327)
- 17
(2.558) (7.532)
15.607 25.920
787 1.881
(24) (4.662)
13.812 15.607

HanomeHe Ha HapeaHUM CTpaHaMa YnHe
CaCTaBHU Ae0 OBMX KOHCONNA0BAHUX d)VIHaHCVIjCKVIX M3BELUTaja.




MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

1.

OnNWTE UHGOPMALIUIE

MHBecT-MmnopT a.a. Beorpag 3a n3Bo3, yBO3 U MHBECTULMOHE pagose Beorpas (y Aasbem TekcTy
»MaTnuHo ApywTBO“) OcHOBaHO je Opnykom Bnage ®HPJ 8. jaHyapa 1950. rogmHe Kao AprKaBHO
npuepeaHo npeaysehe 3a U3B03 1 yBO3 ONpeme.

MaTnyHO ApyWTBO je OpraHM30BaHO Kao aKLMOHAPCKO APYWTBO W ynucaHo je y Peructap
npuepeaHUX ApywTtasa AreHuuje 3a npuspegHe perncrpe. Akunjama MaTuyHoOr gpywiTea ce o4,
AaHa 31. mapta 2004. roguHe Tpryje Ha beorpaackoj 6ep3u.

OcHoBHe genatHocT MaTuyHOr ApyWwTBa M 3aBMCHMX ApywTasa (y gasbem Tekcty ,[pyna“) je
M3BO3, YBO3 W MHBECTUMLMOHWU pPagoBu. MaTMYHO APYLWTBO CBOjy AENaTHOCT obaB/ba MpPeEKo
3aBMCHUX ApylTaBa y 3eM/bWM M Yy MHOCTPAHCTBY, MPeACTaBHULITABA M MOC/NOBHUX jeAMHULA
(noroHa). MoroHu 3a M3Bohere MHBECTULMOHMX PafoBa Y MHOCTPAHCTBY HEMajy CTaTyCc NpaBHOT
nnua. HajsHayvajHujm noroH ce Hanasu y Pyckoj ®epepaumjm, anun y ctatycy MMpoBakba o4 anpuna
2009. roguHe.

Cepuwrte Mpyne je y beorpagy, Tepasuje 5.
MaTunuHu 6poj MatuuHor apywTea je 07049528, a nopecku naeHTnduKaumoHm 6poj 100001652.

KoHconnaoBaHn ¢puHAHCMjCKM mM3BeLwwTaju 3a nocnosHy 2016. roauHy oaobpeHn cy og, cTpaHe
pykosogcTea pyne gaHa 15. mapta 2017. rognHe.

OCHOBE 3A CACTAB/bAHE U NPESEHTALNIY PUHAHCUICKUX U3BELLTAJA

OcHoBe 3a cacTaB/batbe KOHCONNA0BAHUX PUHAHCUJCKUX U3BeLUTaja

KoHconnpgoBaHn ¢UHAHCKjCKM m3BewTaju [pyne cy cacTaB/beHW Yy CKAagy ca 3aKOHOM O
padyHosoacTey (Cnyb6eHu rnacHuk PC, 6p. 62/2013) 1 apyrum pavyHOBOACTBEHUM MpoONUcMMa
Koju ce npumetrbyjy y Penybavum Cpbuju.

Ha ocHoBy Baxehux payyHOBOACTBEHMX NMponuca, NpaBHa JMua W npeayseTHMuM y Penybanum
Cpbuju cy y obaBesun ga Bohere NOC/NOBHUX KHbUra, NPM3HaBarbe U NPoLeHNBakbe MMOBUHE U
obaBesa, Npuxoda M pacxoda, cacTaB/bakbe, MPUKasMBakbe, A0CTaB/batbe W obenogarbMBakbe
KOHCONMAOBaHUX GUHAHCMJCKMX M3BELUTaja BPLUE Y CKAaZy Ca 3aKOHCKOM U npodecroHanHom
perynatmeom, Koja noapasymeBa OKBMP 3a nNpunpemarbe U MNpuKasnBarbe KOHCOUA0BaHUX
duHaHcujcknx um3BewTaja (,OkBup“), MehyHapogHe pauyyHoBoAcCTBeHe cTaHgapae (,MPCY),
ofHocHO MehyHapogHe cTaHgapae ¢uHaHcujckor mssewwTaBamwa (,MCON“), Kao M Tymaverba
KOja cy cacTaBHM fieo cTaHgapAaa.

MNpeson Okeupa, MPC, MCPU u Tymauewa, nsgatmx o ctpaHe Opbopa 3a mehyHaposHe
payyHoBOACTBEHE CTaHAapAe 1 KomuteTta 3a Tymayera mehyHapogHux ctaHgapaa prHaHcujckor
n3BelWTaBaka, yTBphyje ce pewerem MuHUcTpa dMHaHCKja n objassbyje y CyKO6eHOM rnacHUKy
PC. Mehytum, oo AaTyma cacTaB/bakba KOHCONMAOBAHWUX (PUHAHCUjCKMX M3BellTaja 3a 2016.
rogMHy HUCy npeBeaeHe HATU 0bjaB/beHe CBe Barkehe NpomeHe y cTaHgapauMa U TyMmaderbma.




MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPESEHTALUIY DUHAHCUICKUX U3BELUTAJA (HACTABAK)
OcHoBe 3a cacTaB/batbe KOHCONNA0BaHMX GUHAHCUJCKUX U3BeLUTaja (HacTaBak)

Cxo4HO TOMeE, MPUINKOM CacTaB/bakbd KOHCONNAO0BaHMX GUHAHCUjCKMX M3BewTaja Ipyna Huje y
notnyHoctn npumenmna MPC, MCOU 1 Tymauyerba Koja Cy Ha CHasu 3a rogyHy Koja ce 3aBpLUaBa
31. peuembpa 2016. roanHe. Umajyhun y Buagy matepujanHo 3HayajHe edeKkTe Koje oacTynama
payyHoBoACTBEHMX Nponuca Penybanke Cpbuje og MCOU n MPC mory ga Mmajy Ha peanHocT u
06jeKTMBHOCT KOHCO/IMAO0BAHUX PUHAHCUjCKMX M3BewTaja [pyne, NPUIOKEHM KOHCOAMAOBAHM
OUHAHCHMCKM M3BELWTAjM Ce He MOry CMaTpatM OUMHAHCUJCKMM WM3BELTajuMa CacTaB/bEHUM Y
carnacHoct ca MCOU n MPC.

OcHoBe KoHconuaauuje

KoHconnaoBaHn ¢UHAHCUjCKM M3BeLITaju 0byxBaTajy M3sewTaje MaTUYHOr APYLITBA U HEroBUX
3aBMCHUX NPUBPEAHUX ApYyLWTaBa. 3aBUCHA NpMBpeaHa APYLWITBA Cy NpaBHA AMLA Koja ce Hanase
nog, KoHTposom MatuyHor gpywTtsa. KoHTpona noctoju Kaga MaTuyHO ApywTBO noceayje,
OVPEKTHO UNN UHAMPEKTHO, Moh ynpaB/batba GUHAHCUjCKMM M NOCTIOBHUM NOJIMTUKaMa 3aBUCHOT
NpuBPeAHOr APYLWTBA HA HAYMH KOju My 0b6e3behyje KOPUCTU 04 HETOBMX aKTUBHOCTH.

MeTog, KynoBuHe je KopuwheH 3a pa4yyHOBOACTBEHO 0bOyxBaTakbe CBUX NOCAOBHMX KOMBUHAUM]a
KOjU CYy MManu 3a pesy/aTaT CTMLaHe 3aBUCHOr NPUBPEAHOr APYLWTBA o4, cTpaHe [pyne. Tpowak
nocnosHe KombuHauumje ce oamepaBa no ¢ep BPeAHOCTM AATUX CpencTaBa, HACTA/IMX WU
npeysetTnx obaeesa M MHCTPYMeEHATA KanuTana Ha JaTym pasmeHe, n yeehasa 3a TPOLLIKOBE Koju
ce MOTy OMPEeKTHO MPUNUCAaTU NOCAOBHOj KOMOWHaumju. MNpeno3HaT/bUBa CTeYEeHa MMOBMHA U
obaBe3e M noTeHuujanHe obaBe3e npeyseTe MNOCNOBHOM KOMOWMHAUMjOM Ce WMHULMjANHO
oAMepaBajy no wuxoBoj dep BpeaHOCTM Ha AaH cTUuakba. buno Koju Buwak usmehy TpoliKa
nocnoBHe KombuHauuje Hag ydewhem cTvuaoua y Heto dep BpPenHOCTM Npeno3HaT/buBe
MMOBWHe, 06aBe3a M NoTeHLMjaIHMX 0baBe3a Npu3Haje ce Kao ryasui.

®OUHAHCKjCKM M3BELUTAjU 3aBUCHWUX MPUBPEAHMX APYLUTaBa YK/bydyjy Ce Yy KOHCO/NMAOBaHe
¢durHaHcuKjcKe n3BewwTaje Mpyne Ha OCHOBY cabupatba ,pes No pen” NCTUX CTaBKU aKTUBE, NacuBe,
Kanutana, NpuMxo4a WM pacxoda, o4, AaHa CcTUuarba edeKTUBHE KOHTPOo/ie A0 [aHa MNpecTaHkKa
nocTojatba e(deKTUBHE KOHTPOJiIe Haj 3aBUCHUM MNpuBpeaHMM ApywTBom. CBM maTepujanHo
3Ha4YajHN M3HOCK TPaHCaKuMja Koje cy Hactasne uM3 mehycobHux nocnoBHWMX ogHoca mamehy
npMBpeaHNX ApyWTaBa YK/bYYEHUX Y KOHCOAMAAUM]Y €NMMUHUCAHU CY MPUINKOM MOCTyMNKa
KOHcoungaumje.

KoHconnaoBaHM ¢UHAHCMjCKM uM3BelwTaju [pyne cacTtaB/beHU Ccy Y3 MNPUMEHY jeANHCTBEHUX
payvyHOBOACTEHUX MOJINTUKA 33 CINYHE TPaHCaKuuje.

Mpe3seHTaumja KOHCONMA0BAHUX PUHAHCUjCKMX U3BELLTAja

KoHconnaoBaHn puHaHCMjCKM M3BELITajM CYy NPUKa3aHKU y popmaTy nponucaHom MNpaBuaHUKOM o
cagpxuMHuM n dopmm obpasaua GUMHAHCUjCKMX M3BeLTaja 3a NpuMBpeaHa APYLWTBa, 3agpyre M
npeaysetHuKe (Cnysk6eHun rnacHuk PC, 6p. 95/2014 n 144/2014 ).

KoHconnaoBaHu GUHAHCMjCKM U3BELUTAjU CY UCKa3aHU Y Xubagama auHapa (PC/), ocum yKoanKo
HuWje Aapyraunje HaseageHo. [lMHap npeacTaB/ba 3BaHWYHY M3BeElITajHY Banyty y Peny6anum
Cpbuju.
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MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPESEHTALIUIY ®UHAHCUICKMUX U3BELLTAJA (HACTABAK)

PauyHoBOACTBEHU MeTOp,

®UHAHCUjCKM M3BEeLWTajM Cy cacTaB/beHW Mo MeToay nNpBobUTHe HabaBHe BPeAHOCTM, OCUMM
yKoMKo MCOWU He 3axTeBajy Apyrayvju OCHOB BpegHOBaka Ha HAYMH OMWUCAH Yy 3HaYajHUM
pPayYyHOBOACTBEHMM NOAUTMKaMA.

Haueno cranHoCTK nocnoBamwa

KoHconnaoBaHu $UHAHCMjCKM M3BelwTaju pyne cacTaB/beHM Cy Ha OCHOBY Hadyena CTa/lHOCTM
Noc/n0oBakba.

3. APErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA
HeKkpeTHuHe, NocTpojerba u onpema

HeKkpeTHMHE, NOoCTpojera U onpema Ce UHMLMjaNHO NpuU3Hajy No HabaBHOj BPeAHOCTU, OAHOCHO
no LEHM KowTarba 3a cpencrtsa um3paheHa y COMNCTBEHOj pexuju. HabaBHy BpeaHOCT YMHMU
¢daKTypHa BpeaHocT yBehaHa 3a CBe TPOLIKOBE KOjU Ce MOry AMPEKTHO npunucati gosohery
OBWX CPeACTaBa y CTarbe GYHKUMOHANHE NPUNPABHOCTY.

HaKoH noyeTHOr Npu3HaBakba HEKPETHUHE, NOCTPojerba U oNpema Mepe ce No PeBaoPU30BaHOj
(npouereHoj) BpeaHOCTM, Koja NpeacTaB/ba HUXOBY dep BpeaHOCT Ha AaH pesanopusauuje
(NpoueHe), ymareHy 3a KymMyaMpaHy WCMNpaBKy BPEAHOCTM MO OCHOBY amopTu3aumje M 3a
eBeHTyasiHe KymynpaHe rybuTke no 0CHOBY yMakberba BPpeaHOCTH.

MpoueHa dep BpeaHocTn rpaheBMHCKMX objekaTa je mocneatby NyT M3BPLUIEHA MHTEPHO, ca
cTatbem Ha gaH 31. peuembap 2013. roguHe. MNpoueHa je M3BpPLIEHA NPUMEHOM TPMULIHOM
npucryna.

AMOpTM3auMja HEKPETHMHA, NMOCTPOjetba U onpeme ce uspadyyHasa NPMMeHOM MPONopLMOHaNHe
MeToAe Yy TOKY NpoLEeHeHOr KOPUCHOT BeKa ynoTpebe cpeacTasa, y3 npumeHy cnegehumx ctona:

YnpaBHa 3rpaga 1 KoHTejHepu 0,8% - 8,9%
PagnoHnue, cknagmwTa m rapaxe 4,0% - 10%
MyTHMYKa BO3MAA 12,8% - 15,5%
HamewTaj 10,0% - 12,5%
Knnma ypehaju 16,5%
PauyHapu 20,0%

O6pauyH amopTM3aLmje NoYnHbe 04 HapeaHOr Mecela Y 0HOCY Ha Mecell Y Kojem je CpeacTso
CTaB/beHO Yy ynoTpeby. AMOPTM3aLMOHe CTOMe ce PeBMAMpajy CBake roauvHe pagu obpauyHa
amopTM3aLMje Koja oaparkaBa CTBapHM yTPOLIAK OBUX CPeACTaBa y TOKY NOC/A0Bakba M NpeocTanm
HamepaBaHM BEK HbMXOBOr Kopuliherba.

11



MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

3.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NO/IMTUKA (HACTABAK)

HeKpeTHuHe, nocTpojerba u onpema (HacTaBak)

CpeAcTBO ce UCKHbMKaBa U3 eBUAeHUMje y MOMeHTY oTyherba UM YKONMKO ce He odekyjy byayhe
€KOHOMCKe KopucTu o ynotpebe Tor cpeacTtea. [Jobuum mam rybuum no ocHOBY npoaaje uam
oTnuca cpeacTBa (Kao pasnmKka usmehy HeTo NpoaajHe BpeaHOCTM U KiUTOBOACTBEHE BPeAHOCTH)
npu3Hajy ce y bunaHcy ycnexa ogrosapajyher nepvoga.

MHBeCTULMOHE HEKpeTHUHE

MHBECTMLMOHe HeKpeTHMHe obyxBaTajy HeKpeTHUHe Koje [pyna u3gaje y 3akyn Uan ApXU paau
yBeharba BpeAHOCTM KanuTana.

MHUUMjaNHO npuU3HaBatbe WHBECTULMOHUX HEKpPeTHMHA BPLWM Ce MO HMUXOBO] HabaBHOj
BPEAHOCTU WAW LLeHM KowTarba. HabaBHy BpegHOCT YMHM daKTypHa BpeaHoCT yBehaHa 3a cBe
TPOLUKOBE KOju Ce MOTY ANPEKTHO NPUNUCATM J0BOheHY 0BUX CPeacTaBa Y CTatbe PpyHKUMOHaIHE
NPUNPaBHOCTMU.

HaKoH noyeTHOr Npu3HaBatba UHBECTULMOHE HEKPETHUHE ce BpeaHyjy no dep BpegHoCTH, Kojy
roguwse yTephyje nHTepHa Komucuja MNpyne. dep BpeAHOCT Ce 3aCHMBA Ha LEeHama MoHyA4e Ha
aKTMBHOM TPXKMLUTY KOPWUrOBaHUM, YKOJIMKO je HEeomnxogHo, 3a cneunduuyHoCcTM cpeacTsa.
MpomeHe y dep BPegHOCTMMA MHBECTULMOHUX HEKPETHUHA ce eBMAeHTMpajy Y bunaHcy ycnexa
Kao [,eo oCTa/mMx Npuxofa, O4HOCHO OCTa/IMX Pacxoa.

MpoueHa dep BPeAHOCTV MHBECTULMOHUX HEKPETHWHA je mocneArbM NyT M3BPLUEHA WHTEPHO,
Tokom 2013. rognHe, NPUMEHOM TPXKMULLHOF NpUcTyna.

Ymarbere BpeaHOCTU UMOBUHE

Ha paH cBakor 6wunaHca crTawa, [pyna npeucnuTyje KHUIroBOACTBEHY BPEAHOCT CBOje
MaTepujanHe U HemaTepujanHe MMOBUHE Aa 6u yTBpAMAA Aa N NOCTOje NHAMKaLMje Aa je AoWwNo
[0 TyOUTKa MO OCHOBY YMarbeHba BPEAHOCTM MMOBMHE. YKO/IMKO TakBe WHAMKauuje MocToje,
npoLeryje ce HafOKHAAMBM U3HOC CpeacTBa Aa b1 ce Morao yTBpAUTM eBEHTYANIHU ryBuUTaK. AKO
Huje moryhe npoueHUTM HAZOKHAAMBM WM3HOC NojeaMHOr cpeactsa, lpyna npouemyje
HAZOKHAAMBU M3HOC jeAMHULLE KOja reHepuLLle HOBAL, A KOjoj TO CpeaCcTBO NpMnaaa.

HagoKkHaguMBa BpeaHOCT je HEeTO NpojajHa LeHa uan BpeaHOCT y ynoTpebu, 3aBMCHO o4, Tora Koja
je Buwa. 3a noTpebe npoueHe BpegHOCTU Yy ynoTpebu, npouereHn Byayhn HOBYAHW TOKOBM
OVCKOHTYjy ce A0 cajallktbe BPegHOCTM MPUMEHOM AMCKOHTHE CToMe npe onopesnBaka Koja
ofparkaBa cafalltby TPXKULIHY NPOLLEHY BPEMEHCKE BPeAHOCTM HOBLA 3a pu3unKe cneunduryHe 3a
TO CPeACTBO.

AKO je npoLereH HagoKHaANBM U3HOC CPeACTBa (MM jeaAMHULE Koja reHepullie HOBaLl) MakbM 0f,
KHMroBOACTBEHE BPEAHOCTM, OHAA Ce KHWUroBOACTBEHAa BPEeAHOCT TOr CPeAcTBa ymarbyje A0
HagoKHagMBOr M3Hoca. Nybuum og ymarbera BPeAHOCTU MPU3Hajy Ce o4Max Kao pacxod, OCUM
aKo CpeAcTBO MPETXOAHO Huje 6Mao npeamer pesanopusaumje. Y Tom caydajy aeo rybutka, Ao
M3HOCa peBasiopu3aumje, NpMU3Haje ce y OKBUPY MPOMEHa Ha KanuTtany.
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MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

3.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HACTABAK)
®DUHAHCUjCKU UHCTPYMEHTHU
Knacugukayuja ¢puHaHcujckux uHcmpymeHama

®duHaHCKjcKa cpencTBa  YK/bydyjy AyropoyHe OUHAHCUjCKE MJlacMaHe, MOTPaKMBakba,
KpPaTKOpPOYHe PMHAHCHKjCKE NIaCMaHe U FOTOBMHY M TOTOBMHCKE eKBUBaseHTe. Ipyna Knacudumkyje
dVHaHCcKjcKa cpeacTBa y HeRy o cneaehux KaTteropuja: cpeacTsa no dep BpeaHOCTU Kpo3 bunaHc
ycnexa, MHBecTMLUMje Koje ce apxe go gocneha, Kpeautu (3ajmoBM) M NOTpaXkMBakba U CPeacTBa
pacnonoxusa 3a npogajy. Knacndukaumja 3aBucm o cBpXxe 3a KOjy Cy CpeacTBa CTeyeHa.
PykoBogcTeo pyne yTBphyje Knacudmraumnjy GMHaHCUjCKUX cpeacTaBa NMPUIMKOM WHULMjaNHOr
npu3HaBakba.

®unHaHcKnjcke obaBese yK/bydyjy AyropodyHe ¢uHaHcujcke obaBese, KpaTKOpouHe (pUHaAHCUjcKe
obaBese, obaBese M3 MNOC/NOBakba M OCTasne KpaTKopouyHe obasese. lpyna Knacudukyje
duHaHcKjcKke obaBese y ABe KaTteropuje: obasese no ¢ep BPeAHOCTM Kpo3 BGunaHc ycrnexa u
ocTane ¢puHaHcujcke obasese.

Memod egpekmueHe kamame

MeTog edeKTUBHe KamaTe je MeToZ M3padyHaBarba aMOPTU30BaHe BpeaHOCTU (pUHAHCUjCcKOr
cpeacTea uam ¢uHaHcujcke obaBese M pacnogene Npuxoaa of KamaTe M pacxoda of Kamare
ToKom ogpeheHor nepuoaa. EdekTnBHa KamaTHa CToMNa je KamaTHa CTona Koja TauyHO AMCKOHTYje
6yayhe roToBMHCKE McChiaTe WMAM NPUMatbd TOKOM OYEKMBAHOTr POKa Tpajarba PpUHAHCMjCKOr
WHCTPYMEHTA WM TAe je NPUKAA[HO, TOKOM Kpaher neprMosa Ha HETO KtbUIOBOACTBEHY BPeAHOCT
durHaHcuKjcKor cpeacTsa Uan GUHaHCKjcKe obaBese.

FTomoeuHa u 20MOBUHCKU eKsusaseHmMu

Mo4 roTOBMHOM M FOTOBMHCKMM €KBMBa/NIeHTUMA NoApasyMeBajy ce HoBau, y 6arajHu, cpeactsa
Ha TekyhrM 1 4eBM3HMM payyHMMa Kao U KPaTKOPOUYHM 4eno3uTh 40 TpM Meceua Koje je moryhe
NaKo KOHBEPTOBATW Yy FOTOBMHY U KOjW Cy NpeameT 6e3HadajHor pusmnKa o4, npoMmeHe BpesHOCTH.

Kpedumu (3ajmoeu) u nompaxusara

MoTpaskMBarba Of Kymaua, KpeauTu (3ajMoBM) M OCTana MNOTPa)kMBarba Ca QGUKCHUM WK
oapeansum nnaharrma Koja ce He KOTUPajy Ha aKTUBHOM TPXULLTY KnacudUKyjy ce Kao KpeauTu
(3ajmoBu) 1 NoTparkmBatba.

Kpeantn u notpaxkuBarba BpeaHYyjy Ce MO amMOPTU30BaHOj BPEAHOCTU, NMPUMEHOM METOAE
edeKTMBHE KamaTe, yMatbeHOj 3a yMarberbe BPegHoCTM no ocHoBy obesspehera. Mpuxon of
KamaTe ce MNpusHaje NpMMeHOM MeTofa edeKTUBHE KamaTe, OCMM Yy C/y4yajy KPaTKOPOUYHUX
noTpajkMBaka, rae NpM3HaBakbe NPUXoAa of KamaTe He 61 610 maTepujanHO 3HaYajHO.
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MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

3.

NPErNeEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MO/IUTUKA (HACTABAK)
DUHAHCHUjCKU MHCTPYMEHTU (HacTaBaK)
DuHaHcujcka cpedcmea pacrnosaoxusa 3a npooajy

®duHaHCKHjcKa cpeacTBa PacnoioXKuUBa 3a NPoAajy cy HeAepmMBATUBHA CPEACTBA KOja Cy Ha3HayeHa
Kao pacrno/ioXkmnea 3a Npoaajy M HUCY KnacuduKoBaHa Kao PpMHaAHCUjCKA CPeACTBA Ha3HaYyeHa Mo
dep BpeaHOCTU Kpo3 BuaaHc ycnexa, MHBECTULMjE Koje ce ape o gocneha u Kpegntn (3ajmosu)
M NOTparkMBatkba.

HakoH noyeTHor npusHaBarba, GUHAHCKjCKA CPeACTBa PacroNOKMBA 3a NPoAajy NpU3Hajy ce no
H1xoBoj ¢ep BpeaHOCTU. Jobuum uam rybuum HacTaanm No OCHOBY NMpomeHe ¢ep BpPeLHOCTU
NPW3Hajy ce y OKBMPY MPOMEHA HA KanuTany, Ha payvyHMMa HepeannsoBaHUX A06MTaka u
rybmMTaka no OCHOBY XapTuja o4 BpPeaHOCTU. YMarbera 3a rybutke no ocHosy obesspehera
BPEAHOCTU ce NMPU3HaAjy AMPEKTHO Y BunaHcy ycnexa. Y cnyyajy npoaaje puHaHCHMjCKor cpeacTsa
pPacnonoXuBOr 3a nNpodajy WAW TPajHOr ymarberba BPEAHOCTM, KYMY/aTUBHU O0O6UTaK WM
rybuTak, NpeTxo4HO NPU3HAT Y OKBUPY KannTana, NPeHOCK Ce Ha NPUXoae 1 pacxoae nepuoga.

dep BpegHOCT GMHAHCUjCKMX CpeacTaBa Cce Yy Hayeny yTephyje npema TPrKULWHO] BPEeAHOCTU
ocTBapeHoj Ha beorpaackoj 6ep3n Ha gaH buniaHca cTakba. 3a CpeacTBa 3a Koja He MNocCToju
aKTUBHO TpXUWTe, dep BpegHocT ce yTephyje Kopuwherem TeXHWKa npoLeHe. TeXHWKe NpoLeHe
obyxsaTajy Kopuwhere nocnegHux He3aBUCHUX TPXKULWHUX TPAHCaKLMja n3mehy obaBellTeHUX,
BOJbHWX CTPAHA, aKo cy A0CTynHe, nopehere ca akTyenHom ¢dep BpegHowhy Apyror MHCTPYMeHTa
KOju je y 3Ha4yajHOj Mepu UCTU M aHaNU3y OMCKOHTOBAHOr TOKa rotoBuHe. CpeacTsa 3a Koja He
MOCTOjU aKTUBHO TPXKULLTE U 3a KOja HUje moryhe peanHo yTBpauTn pep BpeAHOCT BpedHyjy ce no
HabaBHO] BPEAHOCTW, YMArEHOj 33 €BEHTyasiHe KyMy/aupaHe rybuUTKe MO OCHOBY yMarberba
BpeaHoCTw.

Ymarera spedHocmu GhUHAHCUjcKux cpedcmasa

Ha paH cBakor 6unaHca ctama [pyna npoueryje Aa M NocToje 06jeKTMBHM A0KasM Aa je A0WN0
00 yMarberba BPeAHOCTM GUHAHCUjCKOr cpeacTBa MM rpyne ¢UHAHCUjCKUX cpeacTaBa (ocum
cpeacTaBa MCKasaHMX no ¢ep BPeAHOCTM Kpo3 bunaHc ycnexa). Obesspehere PpUHAHCU|CKUX
cpeacTaBa Cce BPLIM Kada NocToje 06jeKTMBHM A0KAa3M 4a Cy, Kao pesyaTaT jegHor Mau BuLle
porahaja Koju cy ce Aecuiv HaKoH NMOYEeTHOr Npu3HaBakba GUHAHCUJCKOT CPeacTsa, NPOLEHEHU
6yayhn HoBYaHM TOKOBM CPEACTABA U3MEHEHMU.

ObesBpehere (McnpaBKka BpegHOCTM) NOTPaXKMBakba BPLIWM C€ MHAMPEKTHO 3@ U3HOC A0CMNeNnX
noTpa)KMBarba Koja Hucy HannaheHa y ogpeheHom nepuoay og aatyma gocneha 3a nnaharbe, a
OMPEKTHO aKo je HemoryhHOCT HannaTe M3BecHa WM [AOKYMeHTOBaHa. [lpomeHe Ha payyHy
ncnpaBKe BPeAHOCTU NOTPa)kMBarba €BMAEHTUPAjY Ce Yy KOPMCT MAKM Ha TepeT bunaHca ycnexa.
HannaTta oTnucaHWxX NoTpaXKmBarba KUK ce Y BrunaHcy ycrnexa Kao ocTanim npuxoa.

ObesBpehere aKuMja, KnacnpuKoBaHMX Kao PpUHAHCMjCKa CPeacTBA Pacno/ioXKMBa 3a Npoaajy,
Koje ce He KoTupajy Ha beorpaackoj 6epsu BplUK ce y C/yyajy 3Ha4yajHOr UAM AyroTpajHor naja
dep BpeAHOCTM MOCMaATpaHe aKuuje Mchnoa HeHe KhWUroBOACTBEHE BpeaHOCTU. [1peTxoaHo
NpuU3HaTU pacxoau obesBpeherba MO OBOM OCHOBY Ce He YKMAajy Kpo3 bunaHc ycnexa. CBako
HaKHagHo noseharbe dpep BpeaHOCTU ce NPU3HAje AUPEKTHO Yy OKBMPY KanuTana.
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MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

3. NPErNeEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MO/IUTUKA (HACTABAK)
DUHAHCHUjCKU MHCTPYMEHTU (HacTaBaK)
Ocmane puHaHcujcke obasese

Octane ¢uHaHcujcke obaBe3e WHWUUMjaNHO ce Mpu3Hajy no d¢ep BpesHOCTU MNPUM/BEHMUX
cpeAcTaBa, yMmatbeHOj 3a TPOLLKOBE TpaHCcaKuuje.

HakoH noyeTHoOr npu3HaBakba, ocTane dUHaHcMjcKe obasese ce BpeAHYjy NO aMOPTM30BaHOj
BpeaHocTU Kopuwherbem meToaa edpekTMBHe KamaTe. TpollaK Mo OCHOBY KamaTa ce npusHaje y
6unaHcy ycnexa obpayyHCcKor nepuoaa.

Mopes Ha pobutak
Texkyhu nope3s

Mopes Ha AobuTak NpeacTaB/ba M3HOC KOju ce obpadvyHaBa M nnaha y cknaay ca nponucuma o
onopesusBawy Penybnnke Cpbuje. KoHauyHM M3HOC obaBese nopesa Ha AobuTak ytBphyje ce
npumeHom nopecke crtone of 15% Ha nopecky ocHoBuuy yTBphHeHy y nopeckom 6unaHcy.
Mopecka oCHOBMLA NpMKasaHa y NOPecKkom BunaHcy yK/bydyje A0O6UTaK NpuKasaH y 3BaHNMYHOM
buiaHCy ycnexa Koju ce Kopuryje 3a CTajlHe pas/iMKe Koje cy geduHucaHe nponucuma o
onopesusamy Penybamke Cpbuje.

Peny6anuku nponucu He npeasuhajy Aa ce nopecku rybuum us tekyher nepmoaa mory KopucTuTm
Kao ocHoBa 3a nospahaj nopesa nsaheHor y npetxogHum nepuoamma. Mehytum, rybuum ms
Tekyher nepvoga mory ce KOpPUCTUTU 33 YMarbehe MOopecke ocHoBuue byayhux obpadyHCKUX
nepuoaa, anun He Aye o4 5 roamHa.

OodnoxceHu nope3s

Ofn0xKeHu nopes Ha AobuTak ce obpayyHasa Kopuwherwem meToae yTephuBarba 06aBesa Nnpema
6unaHcy cTakba, 3a NpuUBPeMeHe pasanke npomsawne mamehy KHUroBOACTBEHE BpPenHOCTU
cpeacTsa M obasesa y GUHAHCUjCKMM M3BELUTAjMMA M HUXOBe oarosapajyhe nopecke ocHosuue
KopuwheHe y U3payyHaBaky onopesunsor gobutka. OanoxkeHe nopecke obasese ce NpUsHajy 3a
CBe onopesnBe NPUMBPEMEHE Pas3/InKe, AOK Ce OAJ/1I0XKEeHa NMOpecka CPeacTBa NPUsHAjy y mepu y
KOjoj je BepoBaTHO aa he onope3usn fobuun 6UTU pacnonoxKMBU 33 Kopuwherbe o0AOUTHMX
NPMBPEMEHMX Pas/InKa.

OpnoxeHn nopes ce obpayyHaBa MO MNOPECKMM CTOMamMa 3a Koje ce ouyekyje ga he ce
npUMerMBaTH y Nepuoay Kaga ce cpeacTso peanunsyje unm obasesa namupyje. OgnoxeHun nopes
ce KHUXM Ha TEPET UAN Yy KOPUCT BUnaHca ycnexa, OCMM Kaga ce O4HOCKM Ha nosuuuje Koje ce
KHoM¥KEe AMPEKTHO Y KOPUCT MAW Ha TePeT KanuTana, 1 y TOM C/ydajy ce OA4/I0XKEeHU nopes Takohe
pacnopehyje y oKkBupy Kanutana.

Mpumarba 3anocneHunx
Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HaAKHade 3apada

Y cKnagy ca nponucmuma Koju ce npumersyjy, Fpyna je y o6asesu ga nnaha gonpuHoce 4p»KaBHUM
¢doHo0BMMA Kojuma ce obesbehyje coumjanHa CUrypHOCT 3aMoC/EHUX.
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HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

3. NPErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
Mpumarba 3anocneHux (HactTaBak)
Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HAKHade 3apada (Hacmaeakx)

OBe 0baBese yK/byuyjy AONPUHOCE 3a 3aMnoc/eHe Ha TepeT NoCcA0AaBLaA Y U3HOCMMA 06padyHaTUM
no ctonama NponucaHMM peneBaHTHUM 3aKOHCKMM nponucmuma. pyna je, Takohe, ob6aBesHa Aa
on 6pyTo nnata 3anocneHux obycTaBuM AOMPMHOCE M A3 WX, Y UMEe 3anoC/eHunX, ynnatu TMm
doHaoBMMa. [lonpmuHOCKU Ha TepeT NocA0AaBLa M AONPUHOCK Ha TEPET 3aMoC/IeHOr Ce KibUKe Ha
TepeT pacxoda nepuoaa Ha Koju ce oaHoce.

lpyna Huje yK/bydeHa y apyre o6/MKe NeH3njCKMX NaaHoBa M HeEMa HWKaKkBUX obaBesa No 0BUM
ocHOBama.

OmnpemHuHe

Y cKnagy ca 3aKoHom O pagy, pyna uma obasesy Aa 3anoC/NEHOM MWCMAATUM OTNPEMHUHY
NPUINKOM OA/1acKa Yy NeH3ujy y M3HOCY ABe NpoceyHe 3apage octBapeHe y Penybanum Cpbuju y
MeceLy Koju npeTxoaum mMmeceuy ognacka y neHsujy. Fpyna Huje u3BpLIKAa aKTyapCKy MPOLEHY
cafale BpeaHOCTN oBe obasese U Huje popmupana pesepsucarbe No ToM 0CHosy. PykoBoAcTBO
Bepyje QOa TaKBa pesepBuMcarba, YKOJIMKO 6u 6una npoueweHa, He 6M morna ga umajy
MaTepmjanHo 3Ha4ajaH epekaTt Ha PUHAHCKjCKe nsBeLlTaje M'pyne.

JybunapHe Hazpade

lpyna je y obaBesn ga ucnnatu v jybunapHe Harpage 3a 10, 20, 30 1 40 rogmHa HenpeknaHor
paga y Fpynu. JybunapHa Harpaga ce yTBphyje Ha OCHOBY M3HOCA MPOCEYHE MeceyHe 3apagje Y
lpynu, ocTBapeHe y Mecely KOju NPeTxoan meceuy ucnaaTe, U To y pacrnoHy o4, jeaHe 40 YeTnpu
3apage, 3aBUCHO 0Z Tpajatba HENPEKUAHOr paja Ko4 nocaogasLa.

Mpuxoau n pacxogu

Mpuxoan oa npogaje pobe, NpoM3BoAa U U3BPLLUEHUX YC/Iyra NpU3Hajy ce y bunaHcy ycnexa nog
YC/IOBOM A3 CY CBU PU3MLM M KOPUCTM NpeLLnn Ha Kynua. Mpuxogu oa npogaje ce eBUAEHTUPAjY Y
MOMEHTY WCNOPYyKe MNpou3BoAa WMAM U3BpLUeHa ycayre. Mpuxoau ce ucKasyjy no ¢akTypHOj
BPeLHOCTU, yMarbeHOj 3a 0406peHe NonycTe 1 Nopes Ha 40AaTy BPeAHOCT.

Pacxoau ce obpayyHaBajy no Hayesly y3po4yHOCTU MPMXO4a M pacxoda.

MpepauyHaBamwe CTpaHe BanyTe

lMocnosHe npomeHe u nosuuuje 6unaHca cmawa

MocnoeHe NpomeHe HacTaje y CTPaHO] BajyTW Cy MpepadyyHaTe y AMHape Mo Cpearem Kypcy
yTBphHEeHOM Ha mefhybaHKapCKOM TPXKULLUTY AIeBMU3a, KOjU je BAaXKMO HA AaH NOC/NOBHE NPOMEHE.

Cpeactea n obaBese WMCKasaHe y CTPaHOj BanyTM Ha AaH GunaHca cTakba, NpepadyHaTv cy y
AVHape no cpearem Kypcy yTepheHom Ha mefybaHKapcKoM TPXKULWTY AeBU3a 3a Taj AaH.
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HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

3.

NPErNeEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MO/IUTUKA (HACTABAK)
MpepauyHaBare cTpaHe BanyTe (HacTaBak)
MocnoeHe npomeHe u no3uyuje bunaxHca cmarba (HACMAAK)

HeTo No3suTUBHE WAM HeraTMBHE KypcHe pPas/ivKe, HacTane NpUANMKOM MOC/NOBHUX TpaHCaKumja y
CTPaHOj BanyTM W NPUAMKOM NpepayvyHa nosuumja bunaHca cTarba MCKasaHUX y CTPaHOj BanyTy,
KHbMKEHE CY Y KOPUCT UK Ha TepeT bunaHca ycnexa.

HemoHeTapHe cTaBKe Koje ce BpeAHyjy No NPUHLMMNY UCTOPUjCKOT TPOLLKA U3PaXKeHor y CTpaHoj
Ba/IyTM NpepayyHaTe cy No UCTOPUjCKOM Kypcy Baxkehem Ha AaH MHULMjanHe TpaHcaKkumje.

MpuepedHa Opywmea y cacmasy pyne

Pe3yntatm nocnosara M PUHAHCMjCKA MO3MLMja CBMX NMPUBPEAHUX ApylITaBa y cactasy [pyne
Unja GyHKUMOHANHA BasyTa HUje AuHAp ce NpeBoAe Y AMHape Ha cneaehun HauuH:

— CpeactBa n obaBese 3a CBaKM Mpe3eHTOBAaHW OWNaHC CTakba MNPeBOAEe Ce MO Kypcy
Baxxehem Ha gatym Tor bmunaHca cTarba.

— Tpuxoam n pacxogm 3a cBakM BUNaHC ycnexa NpeBoge ce NO NPOCEYHOM Kypcy 3a AaTy
NOCNOBHY rOAUHY.

— Cse pesyntupajyhe KypcHe passiMke ce Npu3Hajy y oKBUpY KanuTana Mpyne.

TpowKoBM No3ajm/buBakba

TpoOLWKOBM MNO3ajM/bMBatba C€ OLHOCE HAa KamaTe M Apyre TPOLIKOBE KOjU HAcTajy y Be3u ca
nosajM/bMBatbeM CpenacTaBa. TPOLWKOBM NO3ajM/bMBakba KOjU Ce MOTy HenocpegHo NpunucaTty
CTUUAkbY, U3rpagkbn UAN U3paam CpeacTBa Koje ce ocnocobsbasa 3a ynoTpeby, yKibydyjy ce y
HabaBHY BPeAHOCT MM LLEHY KoLWTaka Tor cpeacTsa. OcTanu TPOLWKOBM NO3ajM/bUBatba NPU3HAjY
ce Kao pacxof nepmnoaa y Kome cy HacTanu.

3HAYAJHE PAYYHOBO/ACTBEHE NPOLEHE

CacTaB/batbe GMHAHCUMjCKMX M3BELLTaja 3axTeBa 04, PYKOBoACTBa [pyne Aa BpWM MPOUEHE U
OOHOCK NPeTNnoCTaBKe Koje MOory Aa Mmajy edekTa Ha Mpe3eHTOBaHe BPEeAHOCTU CpeacTaBa M
obaBesa M obenogarbuBakbe MOTEHUMjAIHUX MNOTParKMBatba M obaBe3a Ha [aH cacTaB/bakba
KOHCONMMAO0BAHMX GUHAHCUjCKMX WM3BELWITaja, Kao0 M MPUX04A W pacxoda y TOKY M3BelTajHor
nepvoga. OBe nNpoueHe M NPETNOCTaBKe Cy 3aCHOBaHE Ha MPETXOAHOM MCKYCTBY, Tekyhum u
OYEKMBAHUM YCNOBMMA MOC/OBatba M OCTA/IMM PACNONOKMBUM WMHPOpPMaLMjama Ha JaH
cacTaB/batba KOHCO/MMAOBAHUX GUMHAHCUjCKMX M3BewTaja. CTBapHM pe3yntatu mory aa ce
Pa3NMKyjy o4 NpoLeHeHnX U3HOCA.

Haj3sHauajHMja nogpydja Koja 0f, PYKOBOACTBA 3axTeBajy BpLIerbe MPOLEHE WU [OHOLWEHeE
NpeTrnocTaBKM NPeACTaB/beHa Cy Y Aa/beM TEKCTY:
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4,

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLUEHE (HACTABAK)
KopucHM BEK HEKpeTHMHA, NOCTpOojerba U onpeme

lpyna npouerbyje NPeocTanu KOPUCHU BEK HEKPETHWHa, MOCTpojerba M onpeme Ha Kpajy cBake
nocnoBHe roauHe. MpoueHa KOPUCHOT BEKa HEKPETHWHA, NOCTPOjeHa U onpeme je 3acHoBaHa Ha
NCTOPWNjCKOM MUCKYCTBY Ca C/IMYHUM CPeACTBMMA, Kao 1 npeasuheHnMm TEXHONOLKMM HanpeTKom 1
npomeHama eKOHOMCKUX U UHAYCTPUjCKMX daKTopa.

YKOAMKO ce cajalba NpoLeHa pas/vKyje of, NPeTXoAHWX MPOoLeHa, NPomMeHe y NOCAOBHUM
KkbMrama pyne ce eBuaeHTUpajy y cknagy ca MPC 8 ,PauyHoBoACTBEHE MOAUTUKE, MPOMeHe
paYyyHOBOACTBEHMUX MpoLeHa U rpelke”. OBe MpoueHe MOry Aa MMajy matepujanHo 3HadajaH
edeKkaT Ha KbMIroBOACTBEHY BPEAHOCT HEKPETHWHa, NOCTpojerba M OMpeme Kao M Ha M3HOC
amopTu3aumje Tekyher obpayyHcKor neproaa.

Ymatbere BpeaHOCTU MMOBUHE

Ha paH 6unaHca ctarba, pyna BpwuM npernes, KbWMroBoACTBEHE BPEAHOCTM MaTepujanHe U
HemaTepujanHe MMOBUHE 1 NMpOLLErbYje Aa 1M NOCTOje MHAUKaLMje 33 YyMatbere BPegHOCTU HEKOT
cpeacTsa. MpuaMkom npouermBakba YyMakera BpeaHOCTH, CPeACTBA KOja FOTOBMHCKE TOKOBE He
reHepuily He3aBUCHO Aoesbyjy ce oarosapajyhoj jeaMHWUM Koja reHepuwe Hosal,. HakHagHe
NpomMeHe y AoAe/bUBatby jeANHULM KOja reHepuLle HOBaL, MK Y BpeMeHY HOBYAHUX TOKOBA MOry
03 YTUYY HA KbUroBOACTBEHY BPEAHOCT O4HOCHE MMOBUHE.

Ucn pPaBKa BpegHOCTU NOTPaXKMBadka

McnpaBKa BpeAHOCTU CYMHMBUX M CMIOPHUX NOTPaXKMBaHba je M3BPLUIEHA Ha OCHOBY NPOLLEHEHUX
ryébutaka ycnepn HemoryhHocTM Kynaua ga ucnyHe cBoje obasese. lpoueHa pyKOBOACTBA je
3aCHOBaHa Ha CTApPOCHOj aHa/IM3M NOTPaXKMBakba 04, Kynaua, MCTOPUjCKUM OTNNCMMA, KPeanTHO]
cnocobHOCTM Kymaua M npomeHama y noctojehum ycnosuma npogaje. OBO yK/bydyje U
npeTtnoctaske o byayhem noHalwawy Kynaua M odyekuBaHoj byayhoj Hannatu. MpomeHe vy
YC/NOBMMA MOC/N0Bakba, AENaTHOCTU MAM OKONHOCTMMAa Be3aHMM 3a ogpeheHe Kynue mory ga
MMajy 3a nocneauuy KOpPeKuujy WMcrnpaBKe BPegHOCTU CYMHbMBMX W CMOPHUX MNOTPaXKuBarba
obenofarbeHe y NPUIOKEHUM GUHAHCUjCKMM M3BELUTAjUMA.

CyAcKun cnoposu

MNpuankom oamepaBatba M NpU3HaBakba pesepsBucarba U yTBpHMBatba HMBOA M3/I0XKEHOCTU
noteHuuMjanHum obaBesama Koje ce ogHoce Ha noctojehe cyacke cnopoBe, pykoBoAcTso [pyne
AoHocu oapeheHe npoueHe. OBe NpoLeHe cy HeonxoaHe 3a yTBphMBate BepoBaTHOhe HacTaHKa
HeraTMBHOI uUcxoaa u ogpehuBarba M3HOCA HEOMXOLHON 33 KOHAYHO CYACKO MopaBHake. Ycnes,
NHXEePEHTHE HEM3BECHOCTM Y MOCTYNKY NpoLeHMBakba, CTBAPHU r'yOMLM MOry Aa ce Pas/IvKyjy o4
rybuTtaka nHuLmMjanHo ytepheHmx npoueHom. 360r Tora ce npoueHe Kopuryjy Kaga lpyna gohe go
HOBMX MWHOOPMaUMja, YIIAaBHOM Y3 MOAPLIKY WHTEPHUX CTPYYHUX CAYKOU WMAWM  CMOJbHUX
caBeTHMKa. M3ameHe npoueHa Mmory Aa y 3Ha4yajHoj mepu yTuyy Ha 6yayhe nocnosHe pesynTare.
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5. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U ONPEMA
Yy Xwbagama PCJ,
3emsbuiute u Onpema
rpaheBuHCcKH M ocTana CpepctBay
06jeKTu cpepcTBa npunpemm YKynHo

HabasHa BpegHoCT

1. janyap 2015. rogunHe 629.444 105.461 44.085 778.990
HabaBKe y TOKy roanHe - - 235 235
MpeHocwn - 235 (235) -
OTyherba U pacxofoBamba - (8.139) - (8.139)
KypcHe pasnuke - (12.485) (4.239) (16.724)
31. peuembap 2015. roguHe 629.444 85.072 39.846 754.362
1. jaHyap 2016. roanHe 629.444 85.072 39.846 754.362
HabaBKe y TOKy roanHe - - 442 442
MpeHocu - 442 (442) -
Otyhena 1 pacxoaoBatba - (203) - (203)
KypcHe pasaunke - 19.127 6.669 25.796
31. peuembap 2016. rogmHe 629.444 104.438 46.515 780.397

Ucnpaeka BpegHOCTU

1. janyap 2015. rogunHe 286.188 53.278 - 339.466
AmopTuM3aymja 4.784 1.211 - 5.995
Otyhena 1 pacxoaoBarba - (8.138) - (8.138)
OcTane npomeHe - (2.227) - (2.227)
31. peuembap 2015. rogmHe 290.972 44,124 - 335.096
1. jaHyap 2016. rogunHe 290.972 44,124 - 335.096
AmopTuM3aymja 4.885 903 - 5.788
Otyherba U pacxoaoBakba - (203) - (203)
OcTtane npomeHe - 3.031 - 3.031
31. peuembap 2016. rognHe 295.857 47.855 - 343.712

Capawra BpegHoCT
31. peuembap 2016. roguHe 333.587 56.583 46.515 436.685

31. peuembap 2015. rognHe 338.472 40.948 39.846 419.266

Kao cpeactso obesbehera 3a Bpaharbe AyropoyHux Kpeguta Fpyna je gana y XMNoTeKy Bulle
HEeKpeTHMHa Ynja cadalltba BpeaHOCT Ha AaH 31. aeuembpa 2016. roamnHe nsHocu 45.953 xusbage
PCL.
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6. MHBECTULLMOHE HEKPETHUHE
y xusbagama PCA
2016. 2015.
Crarbe Ha noyeTky rognHe 492.640 487.878
MNoseharba TOKOM rogmHe - 4,762
Crambe Ha Kpajy roguHe 492.640 492.640

MHBeCcTUUMOHE HeKpeTHWHe Ha gaH 31. aeuembpa 2016. roauHe m3Hoce 492.640 xumwaga PCA
(2015. rogmHe — 492.640 xumaga PCA) v y uenoctn ce ogHoce Ha rpaheBuHCKe objekTe Ha
TepuTopuju beorpaga Koju ce nsgajy y 3akyn npaBHUM ANLUMA.

Kao cpencteso obesbehera HOBYAHMX NOTPaXKMBaka nosepunaua Mpyna je gana y XmMnoTeky BuLle
WHBECTUUMOHUX HEKPETHWHA uMuja cagalukba BpeaHocT Ha gaH 31. geuembpa 2016. roauHe
n3Hocu 72.220 xumwapa PCA (2015. roauHe — 37.576 xumwaga PCA).

7. AYroPOYHN ®UHAHCUICKM NNNACMAHU

y xvwmwagama PCA

2016. 2015.
Yyewha y KanuTany:

- NPUAPYKEHUX NPABHUX NLA 2.168 2.168

- OCTa/INX NPaABHUX INLLA 499.643 499.643
LyropoyHu Kpegutn y 3emsomn 15.398 16.104
517.209 517.915
MWHyC: ncnpasBKa BpegHOCTH (384.082) (384.008)
133.127 133.907

Yyewha y Kanutany octaanx npasHUX amua

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.

MpuBpeaHa ApyLITBA Y 3eM/bU 472.649 472.649
MNMocnosHe 6aHKe y 3eM/bM 26.994 26.994
499.643 499.643
MuHyc: cnpaBKa BpegHOCTU (384.082) (384.008)
115.561 115.635
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7. OYroPO4YHN ®UHAHCUICKUN NNACMAHU (HACTABAK)
JAyropoyHu KpeguTtn y 3emsbu
JyropoyHun KpeauTn y 3em/bu UCKa3aHU y nsHocy oA, 15.398 xumapa PCA (2015. roguHe — 16.104
xnbaga PCL) ce oAHoce Ha KpeguTe 3a CTambeHy M3rpaghy AaTte 3anoc/eHMma, ca POKOM
pocneha oa 5 no 30 roanHa 1 kKamaTom oA, 1% Ao 3% roguilmse.

8. 3ATUXE

y xusbagama PCA

2016. 2015.

[aTtn aBaHcu:
-y 3eM/bU 305 863
- Y MIHOCTPAHCTBY 12.353 9.698
Matepwujan, anaT u UHBEHTAp 9.419 30.500
Poba 1.025 1.026
23.102 42.087

9. NOTPAXUBAHA MO OCHOBY NPOAAIJE

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.

MoTparkmearba o4 Kynaua:
- NOBe3aHa NpasHa nmua 53 2.255
- OCTa/1la NpaBHa nua 4.567.346 4.349.677
4.567.399 4.351.932
MWHyC: ncnpasBKa BpegHOCTH (13.314) (24.333)
4.554.085 4.327.599

CTapocHa CTpyKTypa noTpaKMBakba Of Kynaua Ha gaH 31. geuembpa 2016. u 2015. roauHe
npeacras/beHa je Ha cieaehu HaunH:

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.

0-360 gaHa 153 1.450
npeko 360 paHa 4.567.246 4.350.482
4.567.399 4.351.932

Ha gocnena notpaxkuearba Mpyna He BpwmM o6payyH 3aTesHe KamaTe. Hannarta noTpaxusatba 04,
Kynaua Huje obesbeheHa TepeTom Ha UMOBUHY Ay»KHUKA UK jemcTBOM Tpeher anua.
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10.

NOTPAXUBAHA MO OCHOBY NPOAAJE (HACTABAK)
MpomeHe Ha McnpaBuUyM BPeAHOCTU NoTparxkmBara 3a 2016. n 2015. roanny cy 6une cnegehe:

y xwsbagama PCA

2016. 2015.
Crarbe Ha NOYeTKy roanHe 24.333 29.615
HoBse ncnpasKke y TOKy rogmHe 272 170
Hannata npeTxo4HO UCNpaB/beHUX NOTPAXKUBAHA - (4.762)
[OVpeKTaH oTnuc NoTparkMBakba (11.291) (690)
CTambe Ha Kpajy roguHe 13.314 24.333

AOPYTA NOTPAXUBAHA

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.
MoTpakuBatrba 3a KamarTy:

-y 3eM/bU 24.881 24.280
MoTpaxkunsarba 3a BULWIE NaaheHn nopes Ha Jo6UT 23.311 17.986
OcTana noTpaxkmearba 100.745 106.779

148.937 149.045
MWHyC: ncnpasBKa BpegHOCTH (25.285) (25.458)
123.652 123.587

MpomeHe Ha UCMpaBLM BpeaHOCTU APYruxX NoTpaXKMBatba cy bune cnepehe:

y xvwmwagama PCA

2016. 2015.
Crarbe Ha NoYeTKy roanHe 25.458 26.295
HoBe ncnpaBsKe y TOKy roanHe - -
OTnMC NPEeTX0AHO UCNPaB/bEHUX NOTPaXKMBakba (222) (837)
KypcHe pa3nuke 49
Crambe Ha Kpajy roauHe 25.285 25.458
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11.

12,

KPATKOPO4YHU ®UHAHCUICKU NZTIACMAHU

y xusbagama PCA

2016. 2015.
KpaTKOpOYHUM KpeanuTn n NAacMaHu:
- NOBEe3aHa NpaBHa mua 86.856 86.856
- OCTa/1a NpaBHa Anua 8.161 8.161
Octano 18 18
95.035 95.035
Tekyha gocneha ayropoyHmx cpencraBa Y10XKeHUX
Y 3ajegHMNYKe noayxBarte 140.515 153.246
Kamare Ha ynoxeHa cpeacTBa y 3ajeAHnuKe
noayxsaTe 349.730 390.700
490.245 543.946
585.280 638.981
MWHyC: ncnpaBKa BPeAHOCTU KPAaTKOPOYHMUX
dUHAHCHKjCKMX NacMaHa (95.016) (95.016)
490.264 543.965

KpaTKOpPOUYHM KpeauTn U NaacMaHu UcKasaHu Ha gaH 31. aeuembpa 2016. roanHe y U3HOCY oA
95.035 xwsbaga PCA (2015. roanHe — 95.035 xumwaga PCA) Hajsehum aenom ce ogHoce Ha
3ajmoBe ogo0bpeHe noBesaHoOM npaBHOM Auuy, Mpokynay, a.a. beorpag - y cTeyajy, ca poKom
Bpahatba 40 rogMHy gaHa M KamaTHOM cTonom y pacrnoHy og 0,5% meceyHo po 10% Ha
roguwHem HUBOY.

CpeAcTBa yNoXKeHa y 3ajegHUUKe noayxsarte

CpencTtBa y/OXKeHa Yy 3ajeAHWMYKe noayxBaTe MCKasaHa Ha gaH 31. geuembpa 2016. roamHe y
nsHocy og 140.515 xusmwaga PCA (2015. roanHe — 153.246 xumaga PCL) y uenoctn ce ogHoce Ha
bVHaHCMpare noBe3aHOr MPaBHOr /AMUA M3BPWEHO Ha ocHoBy Cnopasyma O 3ajefHUYKOM
NapTHEPCTBY M HACTYNy Ha WMHOCTPAHOM TPMKULUTY U yroBopa O GUHAHCUpaky WM ycayrama y
peanusaumju KoHKpeTHor nocna y MjaHmapy. Cpeactea cy ogobpeHa Ha poK oa 6 roanHa v y3
KamaTHy cTony og, 9% roauwibe (2015. roanHe — 9% roguiumse).

OCHOBHM U OCTA/IN KAMUTAN

OCHOBHM U OCTanu Kanutan MaTUMYHOr ApYyLITBA MCKa3aHW Ha daH 31. aeuembpa 2016. roanHe y
usHocy og 153.151 xumaay PCA (2015. roguHe — 149.393 xumwage PCO) UnMHe aKUMjCKM KanuTan y
usHocy og 98.136 xuswaaa PCL (2015. rogmHe — 98.136 xusbaga PCA) v ocTanu Kanutan y nsHocy
oA 55.015 xumwapa PCA (2015. roanHe — 51.257 xumwaga PCA).

AKUMjcKM KanuTan MatudHor apywtea 4mHM 40.890 06uyHMX akumja (2015. roamHe — 40.890
0B6MYHUX aKuuMja), NojeAnHAUYHEe HOMUHANHe BpeaHocTu oa 2.400 PCA.

Crarbe Kanutana u 6poj aKkumja cy peructTpoBaHu Kog LieHTpanHor pernuctpa, 4enoa U KAMPUHra
XapTuja of BPeAHOCTU U Kog, AreHuuje 3a NpUBpeSHE PerucTpe.
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12,

13.

OCHOBHU U OCTANTU KANUTAN (HACTABAK)

CTpyKTypa ocHOBHOT Kanutana MaTuyHOr ApyLuTBa AaTa je Yy HapeaHOM nperneay:

CnobopaH Cumuh ca noBesaHuUm

nmuuma

AKumjckun poHg Penybnmke Cpbuje

OcTtanu akumoHapwm

AYIrOPOYHE OBABE3E

[lyropouHn KpeauTtu:
- Y 3eMJ/bM
- Y MHOCTPaHCTBY

Tekyha gocneha oyropoyHux Kpeguta

2016. 2015.
Bbpoj Bpoj
aKuuja % yyewha aKuuja % yuewha
21.367 52,25% 21.367 52,25%
8.433 20,62% 8.433 20,62%
11.090 27,13% 11.090 27,13%
40.890 100,00% 40.890 100,00%

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.
46.247 146.190
4.527.444 4.299.846
4.573.691 4.446.036
(46.228) (146.175)
4.527.463 4.299.861

ObaBese 'pyne No oCHOBY AyropoYHUX KpeauTa Ha aaH 31. aeuembpa 2016. roanHe y U3HOCY 04,
4.573.691 xusmwagy PCA (2015. roanHe — 4.446.036 xusbaga PC) y uenoctu ce oaHoce Ha obasese
Mo OCHOBY KpeaUTHUX JIMHWUja 04006PpEeHUX Y PaHUjUM rognHama.

OTtnnate KpeguTa, Kao 1 06payyH KamaTa Nno KpeamTuma, Ce He BpLUe AYXKW BPEMEHCKU nepuoa,.
KpeguTtn cy gocnenu y uenoctm y paHuMjum rogmHama v Hajsehu geo osux obasesa je y crnopy u

MO OCHOBY KOjWX Ce YeKa paspellerbe.

BanyTHa CTpYKTypa AyropoyHUX KpeauTa Ha AaH bunaHca cTarba je 6una cneaeha:

ycq
EYP
PCA,

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.
4.527.444 4.400.484
46.228 45.537

19 15
4.573.691 4.446.036
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14. OANOXEHE NOPECKE OBABE3E

OanoxeHe nopecke obaBese UCKasaHe Ha gaH 31. geuembpa 2016. y usHocy oa 92.755 xusbaae
PCA (2015. roamHe — 88.990 xuswaga PCA) y uenoctu ce ogHoce Ha NpuBpemeHe pasnuke nsmehy
HeoTnMcaHe BPEAHOCTM OCHOBHUX cpeacTaBa yTBpheHe y ckaagy ca MCOU u nopeckum

nponncmnma.

15. KPATKOPOYHE ®PUHAHCUICKE OBABE3E

Tekyha gocneha gyropoyHux Kpeguta
KpaTKopouHU Kpeantu:

- Y MIHOCTPaHCTBY
OcTane KpaTKopo4yHe PpUHaHcKjcKe obaBese

BaslyTHa CTPYKTYpa KPaTKOPOUYHMX KpeamTa Ha AaH bunaHca ctama je 6una cnegeha:

yca,
PCA,

16. OBABE3E 13 NOC/IOBAHA

ObaBe3e npema gobas/baunma:
- OCTana noBe3aHa npasHa N1La
-y 3eM/bM
- Y UHOCTPaHCTBY

OcTane o6aBe3se 13 NocNOBarba

y xwsbagama PCA

2016. 2015.
46.228 146.175
19.239 18.272

500 500
65.967 164.947

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.
19.239 18.272
500 500
19.739 18.772

y xvwmwagama PCA

2016. 2015.
1 -
3.170 4.449
25.063 22.764
8.461 8.416
36.695 35.629
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17.

18.

19.

OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E

O6aBes3e 3a HeTO 3apaje U HakHaae 3apaja
Ob6aBe3e npema 3anocieHnma
O6aBese 3a nopese 1 AonpuHoCce Ha 3apaje
Ob6aBe3se n3 cneunduyHMX Noca0Ba
Ob6aBese npema 41aHOBMMA

YnpasHor 1 HagsopHor oabopa
OcTane KpaTKkopouyHe obaBsese

OCTANU NOCNOBHU NPUXOAN

Mpuxoam of, 3aKynHUHa:
-y 3eM/bU
OcTanu NoCNoOBHU NpPUXoamn

TPOLLKOBU 3APALJA U OCTAIU IUYHU PACXOOU

TpowkoBu 6pyTo 3apasa

TpowKoBM AONPUHOCA Ha 3apaje

TpOLWKOBM HaKHaZa No yroBopuma o Aeny
TpOWKOBM HaKHaa Y1aHOBMMA opraHa ynpas/batkba
OcCTanu AnM4YHKU pacxoam

y xusbagama PCA

2016. 2015.
39.937 40.817
7.174 6.316
5.739 7.302
5.051 48.774
4.203 4.926
3.448 6.219
65.552 114.354

Yy Xwbapama PC/,

2016. 2015.
63.739 58.796
1.396 1.251
65.135 60.047

y xumwapgama PC,

2016. 2015.
81.382 85.269
10.004 10.205

2.176 2.176

2.902 3.418

6.329 6.277

102.793 107.345
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20. ®UHAHCUICKKU NPUXoau

y xwbagama PCA,

2016. 2015.
Mpuxogmn o KamaTta
- NoBe3aHa NpaBHa AMua 13.392 21.689
- OCTasla NpaBHa nua 1.019 396
Mpuxoam no ocHoBy edekaTa BanyTHe Kiaysyne
- NoBe3aHa npasHa Mua 8.061 9.844
- OCTafla NpaBHa nua 198 266
Mo3uTnBHE KypCcHe pasnuke
- NoBe3aHa npasHa Mua - 141
- OCTasa NpasBHa Amua 3.560 1.309
26.230 33.645

21. OCTA/IN NPUXOAU

y xumwapama PCJ,

2016. 2015.

Mpuxogmn og yknaarwa pesepsucarba 161.671 -
Mpuxoan oa cmakberba ob6aBesa 74.112 88.656
Mpuxoan og HannaheHWx NoTpaxKmnBarba - 4.762
OcTanun npmxoan 101 1.709
235.884 95.127

22. MNOPE3 HA JOBUTAK

y xumwapama PC,

2016. 2015.
Tekyhu nopecku pacxog, (1.417) (840)
OA/10XKeHN NOPECKM pacxos, (3.764) (1.1212)
(5.181) (1.961)
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23.

24.

25.

3APAZIA NO AKLMIN

lpyna M3payyHaBa OCHOBHY 3apaZy MO aKUMjU Kao OAHOC HeTo A06UTKa U3 KOHTUHYMpaHOr
MocnoBarba KOjU Mpunaja akuMOHAapuMma Koju noceayjy obuuHe akuuje M noHaepucaHor
npoceyHor 6poja 0bMYHMX aKkuMja y ONTMLAjY 33 Nepuos, He yaumajyhu y 063up conctseHe akuuje
CTeyeHe y TOKY roguHe og ctpaHe pyne.

MpopayyH 3apage no akumjm 3a 2016. n 2015. roanHy U3BpLLEH je Ha OCHOBY cneaehux noaaTaka:

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.
HeTo nobuTak Tekyhe roamHe 151.276 8.397
MoHaepucaHn 6poj 06MYHMX aKLMja 40.890 40.890

NPUBPEAHA OPYLUTBA'Y CACTABY IPYNE

Mpernea npuBpesHUX ApyLUTaBa y cacTasy [pyne aat je y cnegehem nperneay:

3em/mba Yueuwhe Cratyc

NocnoBHO ume Y%
Super Hunt g.0.0. beorpag, Cpbuja 100,00% AKTUBHO APYyLWITBO
DD Invest Import Ltd. Jlumacon Kunap 100,00% Cratyc mmpoBakba
G.L. Legin Ltd. Jlumacon Kunap 100,00% Cratyc mmpoBakba
Weelex Ltd. lumacon Kunap 100,00% AKTWBHO ApYyLITBO
Inpea (Overseas) Ltd. Jiumacon Kunap 100,00% Cratyc mmpoBakba
Invest Import und Export GmbH

Oncenpopd Hemauka 87,82% CraTyc mmpoBama
SP Legstrojinvest MockBa Pycka ®epepaumja  94,00% AKTMBHO ApyLITBO
IPT Co. Warminster CAL 60,00% Cratyc mnpoBatba

TPAHCAKLUMIJE CA NOBE3AHUM NPABHUM IMLUUMA

Y OKBMpPY CBOjUX PEAOBHUX MOCMOBHMX aKTMBHOCTM [pyna obaB/ba TpaHCaKUMje ca OCTainm
noBe3aHMm NpaBHUM AnumMma. Y Toky 2016. 1 2015. roanHe obassbeHe cy cneaehe TpaHcakumje
Ca NoBe3aHUM NPaBHUM AULUMA:

Yy Xwbapama PC/,

2016. 2015.
nPuxogu
MNpuxopu op npoaaje:
- OCTa/1a NoBe3aHa NpaBHa Mua 1.270 1.272
®DUHAHCHUjCKK npuxoau:
- OCTa/1a NoOBe3aHa NpaBHa /inua 21.453 31.674
22.723 32.946
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25.

26.

TPAHCAKLMUIE CA NOBE3SAHUM MPABHUM NIULIUMA (HACTABAK)

SPUHAHCUICKU PACXOOU
- NOBe3aHa NpaBHa nue 626 7.315

626 7.315

NOTPAXUBAKA U NNTIACMAHU
MoTpaxkueakwa oA Kynaua:

- OCTana noBe3aHa npaBHa Anua 53 2.225
KpaTKopouHu pUHAHCUjCKM NAaCMaHU, HETO:
- OCTa/1a NoOBe3aHa NpaBHa /nua 490.245 543.965
490.298 546.190
OBABE3E 13 NOC/IOBAHA
- OCTa/sia NoBe3aHa NpaBHa Mua 1 -
1 -

K/by4yHO pyKoBOACTBO [pyne YnMHe ANPEKTOPU M CAaBETHULLM, OPraHM30BaHM Y OKBUPY JupeKkumje
lpyne. HakHage nnaheHe Mam nnatmuee YnaHosuma Aupekuuje Fpyne no oCHOBY HUXOBOT pasa
npuKkasaHe cy y Tabenu Koja cneau:

Yy Xwbapgama PC/,

2016. 2015.
3apage 1 6oHycu 35.951 34.692
35.951 34.692

NH®OPMALMIE O CEFTMEHTUMA

CermeHTM NocnoBakba NpeacTaB/bajy KOMMNOHeEHTe [pyne Koje ocTBapyjy NPUXOAE U pacxose, unje
nocnoBHe pesyntate penoBHo npernega Opbop aupeKktopa [pyne M 3a Koje nocToje
pacnonoxuse 3acebHe ¢pMHaHCHjcke MHGopmauuje.

PykoBoacTeo pyne je opraHM30Bano NOC/I0Bake Ca CTaHOBULLTA TPXKMULLTA Ha Kojuma obaBsba
npUBpPeAHY aKTUBHOCT. Y TOM KOHTEKCTy, Ha gaH 31. geuembpa 2016. rogmHe noctoje ABa
CcermeHTa Noc/s0Bakba, O4HOCHO ABA CerMEHTA O KOjuMa Ce U3BeLLTaBa.

KpaTak onuc yciyra cBakor o/, cermMmeHaTa 0 KOMe ce U3BellTaBa je cneaehu:

e cermeHT Cpbuja BpwM ycayre Ha gomahem TRXKULWTY;
®  cermeHT MHOCTPaHCTBO BPLUM YCAYre HA MHOCTPAHUM TPXKULLITUMA.

PauyHoBOACTBEHE MOAUTUKE NPUMEHEHE NPUANKOM CacTaB/batba GUHAHCUjCKMX MHPOPMaLmja O
CermeHTMMa O KOjuma ce M3BelTaBa Cy WAEHTUYHE PadvyHOBOACTBEHMM nNoAMTMKama [pyne
obenofarbeHNM y HanomeHM 3 y3 KoOHCoMaoBaHe GUHAHCUjCKe n3BellTaje.

MHbopmaumje 0 cermeHTMa O KOjUMa ce M3BeluTaBa Cy AaTe y HAcTaBKy TeKcTa. M3Hocu 3a
NPEeTXo4HY rofuHy cy peknacuduKoBaHu y cknagy ca MCOU 8 ,,CermeHTH nociosara“.
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26.

MHO®OPMAULMIE O CETMEHTUMA (HACTABAK)
Mpuxoau u pesynrtar

y xwsbagama PCA

Mpuxoau no cermeHTUMA Pe3yntar no cermeHTMMa

2016. 2015. 2016. 2015.
CermeHT Cpbuja 1.270 1.272 (66.374) (72.492)
CermeHT MIHOCTpaHCTBO 14.438 17.218 147 (5.408)
15.708 18.490 (66.227) (77.900)

®PurHaHCHjCKM Npmuxogm 26.230 33.645
®durHaHCKHjcKM pacxoam (13.878) (24.918)
OcTtanu npuxoau 235.884 95.486
OcTanu pacxogu (24.972) (16.289)
[JobuTaK 13 peA0BHOr NOC/NI0BakbA 157.037 10.024
HeTo gobuTaK nocnoBarba Koje ce obycTas/ba (580) 334
Dobutak npe onopesusara 156.457 10.358

Mpuxoam No cermeHTMMa NPUKasaHW y NPeTXoaHoj Tabenn y NoTnyHOCTU ce O4HOCe Ha Npuxoae
OCTBapeHe o4, eKCTepHMX Kynaua. Y Toky 2016. n 2015. rogmnHe Huje 6UN0 UHTEpHe peannsaumje.

UmoBHHa

PesyntaT no cermeHTMMa npeactas/ba A06uTak/(rybuTtaKk) cBakor cermeHTa npe pacnogene
OCTaNMX MOC/OBHUX MNpPUXoAa, OCTa/JMX MOCAOBHMX pacxoda, ¢UHAHCUjCKMX Mpuxoaa,
bUHaAHCKjCKMX pacxoda, OCTasuxX Mpuxoda, OCTaAMX pacxoda M nopesa Ha fobutak. OBakas
pes3ynTaT npeactaB/ba Mepy Koja ce A0CTaB/ba PYKOBOACTBY [pyne y CBPXy AOHOLIEHa OANYKE O
afnioumparby pecypca TOM CETMEHTY U OLeHMBakby HeroBux nepdopmaHcu.

MIMmoBMHa cermeHaTa Ha AaH bunaHca cTarba AaTa je y nperneay Koju cneau:

y xumwapgama PCJ,

2016. 2015.
CermeHT Cpbuja 965.355 971.313
CermeHT NHOCTpaHCTBO 104.943 82.346
YKynHa MMOBMHaA 1.070.298 1.053.659
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26.

27.

MHO®OPMAULMIE O CETMEHTUMA (HACTABAK)
MHdopmauuje o npuxogmuma og npoaaje nponssBogza U ycayra

y xwsbagama PCA

2016. 2015.
OcTanun npomnssoau u ycayre 15.708 18.490
15.708 18.490

Feorpadcke nnpopmauyuje

y xvwmwagama PCA

Mpuxoau op npoaaje CranHa MMOBMHa

2016. 2015. 2016. 2015.
Cpbuja 1.270 1.272 965.355 971.313
MHocTpaHcTBO 14.438 17.218 104.943 82.346
15.708 18.490 1.070.298 1.053.659

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA

Kateropuje ¢uHaHCHjcKuX cpepcraBa U obaBesa

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.

dUHaHCHjCKa cpeacTBa
[yropoyHun GMHaHCHKjCKM NaacMaHu 15.398 16.105
MoTparkneara 4.654.074 4.493.162
KpaTKopoYHU PUHACKjCKM NaacMaHn 490.264 543.965
[OTOBWHA N TOTOBUHCKN EKBMBANEHTU 13.812 15.607
5.173.548 5.068.839

®uHaHcHjcKe obaBese
[yropoyHe puHaHcHjcKe obasese 4.527.463 4.299.861
KpaTKkopoyHe ¢pMHaHCcHjcke obasese 65.967 164.947
ObaBe3e 13 nocnoBara 36.695 35.629
OcTane KpaTKopo4yHe obaBese 65.552 114.354
4.695.677 4.614.791

OCHOBHM (OUHAHCUJCKM MHCTPYMeHTM [pyne cy roToBMHA W TOTOBMHCKM EKBUBANEHTH,
NoTParKMBarba, GUHAHCUJCKM NAACMaHM KOjWU HacTajy AMPEKTHO M3 MOC/A0Baka, Kao U AYropoYHU
N KpaTKOpPOYHWU KpeauTu, obasese npema gobas/bauMma M octane obaBese uMja je OCHOBHa
HameHa puHaHcHparbe Tekyher nocnoBara Ipyne. Y HOpManHMMm yCA0BMMA NOC0Bakba, Mpyna je
N3/10}KEeHa HUXKE HaBeAeHUM pU3NMLMMA.
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27.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
LusbeBn ynpaesbarba GUHAHCUjCKUM pUsnLMMa

MocnoBare lpyne je M3NOKEHO Pa3INUUTUM PUHAHCU]CKUM PUSULMMA: TPKULIHOM PU3KKY,
KPEeaAUTHOM PU3MKY U PU3UKY NMKBUAHOCTU. lporpam ynpas/batba GUHAHCUjCKUM PU3ULMUMA
lpyne je ycmepeH Ha HemoryhHocT npeasuharba gorahaja Ha GUHAHCUCKUM TPKULWTUMA U TEXKM
MMWHUMMU3NPatby Mmoryhux HeraTuBHUX edekaTta Ha puHaHcmjcke nepdopmarce Mpyne.

lpyna He KOPUCTUM HUKakBe OUHAHCUjCKE WHCTPYMeHTe 3awTtute of, edekaTa dUHAHCUjCKUX
pV3MKa Ha MOC/0Bake M3 Pasfora WTO TaKBM WMHCTPYMEHTU HWUCY Y LUMPOKOj ynoTpebu, HUTU
MOCTOjM OPraHN30BaHO TPHKMULLTE TAaKBUX MHCTPYMeHaTa y Penybanum Cpbuju.

TpXULWHK pU3UK

TPUIWIHN  PU3MK Ce O4HOCKM HA PUSKK fa ogpeheHe NpomMeHe TPXKULWHMX LEeHa, Kao WTo cy
NPOMeHe KypceBa CTPaHMX BajsyTa M MPOMEHa KaMaTHMX CTona, MOry Aa YTUYYy Ha BUCUHY
npuxoga lpyne uAM BPeAHOCT HEHUX OGUHAHCUJCKMX WMHCTpyMeHaTa. 3afaTak ynpas/bakba
TPKULLIHUM PU3KLMMA jecTe Aa Ce YNpPaB/ba U KOHTPOULLIE U3/IOKEHOCT TRKULLIHUM pUsnLMMa y
OKBUpPY NPUXBaT/bMBKX MOKa3aTesba, y3 ONTMMM3aLMjy NpuHoca Mpyne.

AeeusHu pusuk

MU3noxeHocT Mpyne AEBU3HOM PU3MKY MPBEHCTBEHO Ce OAHOCW Ha AYyropoyHe ¢UHaAHCUjcKe
nnacMaHe, pgate aBaHCe, MOTPAXKMBAkba, KPATKOpPOUHe OUMHAHCUjCKe naacMaHe, TOTOBUHY M
rOTOBUHCKE eKBMBAJIEHTE, AYrOpOYHE KpeanuTe, KpaTkopouHe dUHaHCHjcKe obasese 1 obasese 13

Noc/0Bakba 4EHOMUHMPAHE Yy CTPAHO] BanyTu.

KrbMroeoacteeHa BpeAHOCT MOHETApPHUX cpeacTaBa M obasesa lpyne y CTpaHMM BanyTama Ha AaH
nsBelUTaBarba je cneaeha:

y xvwmwagama PCA

UmoBuHa ObaBese
2016. 2015. 2016. 2015.
Vol 4.628.563 4.399.787 4.562.959 4.432.033
EYP 526.144 648.628 100.849 107.951
PYB 3.675 2.991 238 172
5.158.382 5.051.406 4.664.046 4.540.156

Ha ocHoBy obenopatbeHe CTPYKType MOHETapHe MMOBMHE M obaBesa y CTpaHMM BajyTama
€BUAEHTHO je aa je Mpyna npe cBera oceT/bMBa Ha NpomeHe aesusHor kypca EYP n YCA.

Y cnepehoj Tabenu npukasaHa je oceT/bMBOCT pyne Ha NopacT U cmarbere Kypca PCA 3a 10% y
o4HOCY Ha nomeHyTe cTpaHe Banyte. Crona ocetmbmBoctM of 10% npeactaB/ba MNPOLEHY
pyKkoBoacTBa y norneay moryhux npomeHa kypca PCL y oaHocy Ha EYP n YCA.
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27.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
Tp»XUWHU pU3UK (HacTaBak)
JeesusHu pusuk (Hacmasak)

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.
+10% -10% +10% -10%
EYP (42.530) 42.530 (54.068) 54.068
yca, (6.560) 6.560 3.225 (3.225)
(49.090) 49.090 (50.843) 50.843

KamamHu pusuk

lpyna je n3noxeHa pU3NKy NPOMeHe KaMaTHMUX CTOMa Ha cpeacTBMMa M obaBesama Kog, Kojux je
KamaTHa cTona BapujabunHa. OBaj pU3MK 3aBUCKU O PUHAHCUjCKOT TPXKMLWTA U [pyna Hema Ha
pacnosiarakby MHCTPYMEHTE Kojuma 6u ybnaxkuna teros yTuuaj.

CTpyKTypa MOHeTapHMX cpeactaBa M obaBesa Ha gaH 31. aeuembpa 2016. n 2015. rognHe ca
CTaHOBMLUTA U3/10XKEHOCTM KaMaTHOM PU3KNKY AaTa je y cneaehem nperneay:

y xvwmwagama PCA

2016. 2015.

dUHaHCHjCKa cpeacTBa
HekamaToHOCHa 5.017.635 4.899.488
KamaToHoCHa ($puMKcHa KamaTHa cTona) 155.913 169.351
5.173.548 5.068.839

duHaHcujcke obasese
HekamaToHOCHe 102.766 251.136
KamaToHocHe (prKcHa KamaTtHa ctona) 4.592.911 4.363.655
4.695.677 4.614.791

KpeautHu pusuk

Fpyna je M3N0XKeHa KpeguTHOM PU3MKY KOju NpeacTaB/ba PU3MK Aa AYXHAUM Hehe 6uTK y
moryhHocTM aa gyrosarba npema pynu Mamupe y NOTAYHOCTM U Ha Bpeme, WTo 6M MMano 3a
pesynTtat ¢ouHaHcujcku rybutak pyne. KpeauTHu pusmk obyxBaTa AyropoyHe M KpaTKOpOuHe
dUHaHCKjcKe nnacmaHe, NOTpaXkMBakba U AaTe rapaHumje u jemctsa Tpehum nnupyma.

Y Penybnvum Cpbuju He nocToje cneuujanvMsoBaHe PejTUHI areHuuMje Koje Bplue He3aBUCHY
KnacuduKaumnjy 1M paHruparbe npuBpegHUX ApywTasa. Ycnep Tora, [pyna je npuHyheHa aa
KOPUCTM OCTasie jaBHO [OCTyrnHe ¢UHaHCcMjcke MHbopmaumje (HMp. nogatke o BOHUTETY Koje
npy»ka AreHuuvja 3a NpuBPELHE PErncTpe) U MHTEpPHE WUCTOPUjCKE MoAaTKe O capaftbM ca
oapeheHMM NOCNIOBHUM NApPTHEPOM Y LUM/by ogpehunBarba herosor 6oHuTETa.
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27.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKMM PUSULUMA (HACTABAK)
KpeAuTHM pusuK (HactaBak)

Ha ocHoBy boHWTEeTa Kynua, yTBphyje ce M3HOC Herose MakCMManHe KPeanTHE U3NI0KEHOCTH, Y
CKNagy ca NOCN0OBHOM MOAUTUKOM pyne. U3HOC MaKCMManHe KpeauTHe M30KEeHOCTU peBnampa
Ce HajMmame je4HOM rogniurse.

Y cnyyajy noseharba M3HOCA 4OCMNENMX NOTPaKMBakba M CXO4HO Tome nosehaHe U3/10KeHOCTH
KpeauTHOM pu3unKy, Fpyna npumersyje mexaHusme npeasuheHe Noc10BHOM NONNTUKOM.

lpyna je 3Ha4yajHO M3N10XKEHa KPeaAUTHOM PU3MKY, jep Ce HeHa MoTpaXuBara OAHOCe Ha
penatmsHo manm 6poj Kynaua ca nojeAnHa4YHO BUCOKMM U3HOCMMA AYyroBakba.

Pu3nk nukemgHoctn

PYKOBOACTBO yNpaB/ba PU3MKOM JMKBUAHOCTM Ha HauMH Koju my obesbefyje ga Ipyna y cBakom
TPeHyTKy McnyraBa cBe cBoje obasese. [pyna ynpae/ba PU3MKOM JIMKBUAHOCTU oApkasajyhu
ogroeapajyhe HoBuyaHe pesepBe, npaherem MNAHUMPAHUX M CTBAPHUX HOBYAHWX TOKOBA M
oAprKaBakbem afeKBaTHOr ogHoca gocneha ¢puHaHCKHjcKMX cpeacTasa U obasesa.

PYKOBOACTBO yNpaB/ba PU3MKOM AMKBUAHOCTM HA HAuUMH Koju my ob6esbefyje ga Mpyna y cBakom
TPeHyTKy McnyraBa cBe cBoje obasese. [pyna ynpas/ba PU3MKOM JIMKBUAHOCTM oapkasajyhu
ogroeapajyhe HoBuyaHe pesepBe, npaherem MNAHMPAHUX M CTBAPHUX HOBYAHWX TOKOBA M
oAprKaBakbem afeKBaTHoOr ogHoca gocneha dpuHaHCHjcKMX cpeactasa u obasesa.

PouHocT gocneha ¢uHaHcnjcknx obasesa pyne aaTta je y cnegehoj Tabenu:

Yy xusbapgama PCA

Ao oa2p05

1 roauHe roguHe YKynHo
2016. roguHa
Octane ayropo4yHe obasese - 19 19
LyropoyHun KpeanTu U3 paHujux roanHa 4.527.444 - 4.527.444
KpaTKkopoyHe ¢pMHaHCcHjcke obasese 65.967 - 65.967
O6agese 13 Nocn0BaHba 36.695 - 36.695
OcTane KpaTKopo4yHe obaBese 65.552 - 65.552

4.695.658 19 4.695.677
2015. roguHa
OcTane ayropo4yHe obasese - 15 15
LyropoyHun KpeanTn U3 paHUjux roanHa 4.299.846 - 4.299.846
KpaTKkopouHe ¢prHaHcKujcke obasese 164.947 - 164.947
ObaBe3se 13 nocnoBarba 35.629 - 35.629
OcTane KpaTKopo4yHe obaBese 114.354 - 114.354

4.614.776 15 4.614.791

MpMKasaHM M3HOCM 3aCHOBAHW CYy Ha HEAWCKOHTOBAaHMM HOBYAHMM TOKOBMMAa Ha OCHOBY
HajpaHujer gaTyma Ha Koju he I'pyna 6MTM obaBe3Ha Aa TakBe obaBese HaMUpM.
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28.

29.

YNPAB/bAHE PUSUKOM KAMUTANA

Y MoCTynKy ynpae/batba KanuTa/HUM PU3UKOM, PYKOBOACTBO lpyne Mma 3a UW/b O4YyBakbe
moryhHOCTM Aa nocayje No NPUMHLMMY CTAaAHOCTU NOC/I0Bakba, UCTOBPEMEHO MaKcummsunpajyhu
npuHoce BAacCHULUMMAa U APYrMM WUHTEPECHMM CTpaHama MmyTemM ONTMMM3aumje oAHoca Ayra U
Kanutana. PykosoacTtso pyne nperneaa CTPYKTypy Kanutana Ha rogmilb0j OCHOBMU.

lpyna aHanu3Mpa KanuTan Kpo3 MoKasaTesb 3adyeHocTn. OBaj NOKasaTesb M3padyyHaBa ce Kao
04HOC HeTO 3aJyXeHOCTM M YKYMHOr Kanutana. HeTo 3agysKeHocT ce obpayyHaBa Tako WTO ce
YKynHe ¢uHaHcujcke obasese (KpaTKOpoOYyHe WM AyropoyHe) ymare 3a roTOBUHY M TFOTOBUHCKE
eKkBMBaneHTe. YKynaH KanuTan npeactas/ba 36Mp CBMX KaTeropuja KanuTana MPUKAsaHUx y
6uNaHcy cTarba U HeTO 3ayXKEHOCTH.

MNMoKasaTesbM 3a4yKeHOCTU Ha AaH 31. aeuembpa 2016. 1 2015. roanHe cy 6unu cnegehu:

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.
YKynHa 3a4yeHocT 4.593.430 4.464.808
[OTOBMHA 1 TOTOBUHCKU EKBMBANEHTU 13.812 15.607
HeTto 3agy»keHocT 4.579.618 4.449.201
Kanutan 1.472.161 1.285.922
YKynaH Kanutan 6.051.779 5.735.123
Mokasaresb 3aayXKEeHOCTH 75,67% 77,58%

®EP BPEAHOCT ®UHAHCUICKUX UHCTPYMEHATA

duHaAHCKjCKa cpeacTBa Koja Ce HAKOH MOYEeTHOr Npu3HaBakba BpeaHyjy no dep BpeaHOCTU
obyxBaTajy MHaHCKjCcKa cpeacTBa PacnosioKMBa 3a Npoaajy.

dep BpeAHOCT GMHAHCUJCKUX MHCTPYMEHATA KOjUMa Ce TPryje Ha akTUBHUM TPXKUWTUMA yTBphyje
ce Ha ocHoBy Bep3aHCKMUX LieHa TUX cpeacTaBa M obaBesa Ha AaH BunaHca cTakba.

BpegHoBate GUMHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa KOjUMa ce He Tpryje Ha akTUBHUM TPXKMLITMMA BPLUK
ce NMPMMEHOM HeKe 04, TeXHWKa npoueruBarba. OBe TeXHMKe npoleHe obyxBaTtajy Kopuwhere
nocnearux HE3aBUCHUX TPXULLHUX TpaHCaKUuMja namehy obaBeluTeHNX, BO/bHUX CTPaHa, ako cy
[octynHe, nopehere ca aktyenHom ¢ep BpegHowhy Apyror MHCTPYMEHTa KOjUu je y 3HauajHoj
MEpPU UCTU N AHANN3Y SUCKOHTOBAHOT TOKA rOTOBUHE.

Ha paH 31. peuembpa 2016. roguHe, ¢dep BpeaHOCT PUHAHCUMjCKUX WHCTpymeHaTta [pyne
NPUBAMIKHO je jegHaKa KrUIOBOACTBEHUM BpeAHOCTMMa 0b6enofarbeHUMM Y KOHCOIMAO0BAHOM
6MNaHcy cTama.
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30.

31.

32.

33.

MNOTEHUMIJANTHE OBABE3E

MNpouereHa BPeaHOCT CYACKMX CNOpPoBa Koju ce Ha aaH 31. aeuembpa 2016. roauHe Boae NpoTUB
lpyne mnsHocn 428.850 xuwaga PCA (2015. roanHe — 453.862 xusbage PCA). M3HOCKM KOHauHMX
rybutaka no OCHOBY CYACKMX CMopoBa Mory 6uTu yBehaHu no ocHoBy 0bpauvyHaTUX 3aTesHMX
KamaTa [0 aTyMa OKOH4Yakba CMopoBa, OAHOCHO A0 AaTymMa KOHayHMX Mcnaata no cnoposmMma.
PykoBoACTBO cmaTpa fa CYACKM CMOPOBM KOju ce Boge npotus [pyne Hehe npoy3pokoBaTu
MmaTepurjanHo 3HayajHe wreTe no Mpyny.

MNOPECKU PU3NLIN

Mopeckn nponucu Penybanke Cpbuje ce 4ecTo pPasIMYMTO Tymauye M NPeameT Cy YeCTUX U3MeHa.
Tymauere nOpeckMx nponuca of CTpaHe MOpPecKMx BAACTM Yy OAHOCY Ha TpaHCaKkuunje u
AKTUBHOCTW [pyne mory ce pas3nMKoBaTU 04, Tymaderba PYKOBOACTBA. Yciepq Tora, TpaHcakumje
mory 6uTh ocnopeHe og, cTpaHe NOPECKUX BAacTU u Fpynu moxke 6uTn oapeheH AoaaTHU U3HOC
nopesa, KasHM M Kamata. llepuog 3actapenoctu nopecke obasese je neT roguHa, OAHOCHO
rnopecke BAaCTM MMajy NpaBo Aa ogpeae nnahare HeMsmmnpeHmx obasesa y PoKy oA neT roanHa
oA Kaga je obaBesa HacTana.

YCAT/NIALLABAKE NOTPAXMBAHA U OBABE3A

lpyna je u3Bplwwuna ycarnawasBakbe CBOjUX NOTparKmMBarba M o0baBe3a ca cTarbem Ha gaH 31.
aeuembpa 2016. u 2015. roguHe. Y NOCTYMNKYy ycarnawaeakba C€a OCTaiMM MOCAOBHUM
napTHepuma, HUcy ytepheHa maTepujasHO 3HavajHa HeycarialeHa NoTparkMBara U obaBese.
OEBU3HU KYPCEBU

Cpearbym Kypcesu 3a aesuse, yTBpheHM Ha mehybaHKapCKOM TPXULWITY AEBU3a, NMPUMEHEHU 33

npepadvyH AeBU3HMX No3uumja BunaHca CTarba Yy AUHape, 3a nojeauHe rnasHe Banyte cy 6unu
cnepehn:

2016. 2015.
EYP 123,4723 121,6261
yCca 117,1353 111,2468
PYB 1,9323 1,5132
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U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trziStu kapitala (“Sluzbeni glasnik RS” broj 31/2011,
112/151 108/16) i €lanom 3. Pravilnika o sadrZini, formi | nacinu objavljivanja godi$njih,
polugodis$njih i kvartalnih izveStavanja javnih drustava (*“Sluzbeni glasnik RS” broj
14/2012), privredno drustvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd, sa sediStem u Beogradu,
Terazije br.5, MB 07049528, objavljuje:

GODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ ZA 2016. GODINU

| GODISNJI KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI 1ZVESTAJI

1. Bilans stanja

2. Bilans uspeha

3. lzvestaj o tokovima gotovine

4. Izvestaj o promenama na kapitalu
5. Izvestaj o ostalom rezultatu

Odluka o usvajanju konsolidovanih finansijskih izveStaja INVEST-IMPORT a.d. Beograd za
2016.-tu godinu, je doneta na redovnoj godiSnjoj Skupstini Drustva koja je odrzana 27.06. 2017.
godine.

I1 1ZVESTAJ REVIZORA

Privredno drustvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd, kao srednje pravno lice i kao akcionarsko
drustvo obveznik je izrade konsolidovanih finansijskih izveStaja. U skladu sa Zakonom o
racunovodstvu i reviziji i u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima, u obavezi je da reviziju
konsolidovanih finansijskih izvestaja, zavrsi i izveStaje revizora dostavi Skupstini Drustva na
usvajanje najkasnije do 30. juna tekuce godine za predhodnu godinu.

IzveStaj i miSljenje eksternog revizora ,,Baker Tilly WB Revizija“, 0 izveSenoj reviziji
konsolidovanih finansijskih izvesStaja za 2016-tu godinu, bi¢e usvojena na redovnoj sednici
Skupstine Drustva koja ¢e biti odrzana u zakonskom roku 2017. godine.

I11 OPSTE INFORMACIJE O PRAVNOM LICU

Sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvesStaja za 2016. godinu se vrsi u skladu sa MRS
27 - Konsolidovani i pojedinac¢ni finansijski izvestaji.

Konsolidovani finansijski izveStaji predstavljaju finansijske izveStaje Grupe koji su
prikazani kao finansijski izveStaji jednog pravnog lica. U konsolidovanim finansijskiim
izveStajima eliminisane su sve transakcije izmedu pripadnika Grupe, tako da se za celu
Grupu iskazuje ekonomska situacija iz poslovanja sa licima izvan Grupe.

Grupu za konsolidovanje ¢ine mati¢no preduzece i sva njegova zavisna pravna lica, pri ¢emu
je mati¢no preduzece definisano kao preduzeée koje poseduje jedno ili viSe zavisnih
preduzeca, a zavisno preduzece je ono koje je pod kontrolom drugog (mati¢nog) preduzeca.

Naziv mati¢nog pravnog lica je: INVEST-IMPORT a.d. za izvoz, uvoz i investicione radove
Beograd sa sediStem: 11103 Beograd, Terazije br.5.



Skrac¢reni naziv: INVEST-IMPORT a.d. Beograd.
Drustvo je registrovano ReSenjem Vlade Federalne Narodne Republike Jugoslavije IV

br.680/50 od 08.01.1950. godine.

INVEST-IMPORT a.d. Beograd raspolaze 40.890 obi¢nih akcija nominalne
vrednosti 2.400,00 dinara po akciji .

U postupku konsolidovanja ukljucena su slede¢a pravna lica:

1) INVEST-IMPORT a.d. Beograd. - mati¢no pravno lice
Adresa: Berograd, Terazije br.5, PIB 100001652, Matiucni broj
07049528, Sifra delatnosti 4120

2) INPEA (Overseas) LTD - zavisno pravno lice
Adresa: 38 Karaiskaki street, Kanika Aleksander
Ctr.Blok 1 Office 113CD, CY-3032, Limassol, Kipar
registracioni broj 3979

3) D.D. Invest-Import — zavisno pravno lice
Adresa: 38 Karaiskaki street, Kanika Aleksander
Centre, Blok 1,1 Floor, Office 113CD 3032,
Limassol, Kipar,
registracioni broj HE78971

4) WEELEX Limited — zavisno pravno lice
Adresa: 38 Karaiskaki street, Kanika Aleksander
Centre Blok 1, 1* Floor, Office 113CD 3032,
Limassol, Kipar, registracioni broj HE 85029

5) OOO SP Legstrojinvest — zavisno pravno lice
Adresa : 105082 Moskva, Po¢tovaja B br.18B, Ruska Fereracija,
registracioni br. 1027739450133

6) Invest GMBH - zavisno pravno lice
Adresa: Rheinalee 140, 40545 Disseldorf, Nemacka
Registracioni broj HRB 53743

7) L.G. LEGIN LTD - zavisno pravno lice ]
Adresa: 1 st. FLOOR, Office CD 3032, Limassol, Kipar
Registracioni broj HE 54894

8) IPT Com an)g Incorporated — zavisn(v)ravno lice
Adresa: 401 Brodway, New York, N.Y. 10013
Registracioni broj HU 3-4178

9) Suger Hunt DOO — Zavisno pravno lice _ .
Adresa: Stevana Prvovencanog bb, Lajkovac, Republika Srbija

INPEA (Overseas) LTD, je konstituisano kao drustvo sa ogranicenom odgovornoscu, Ciji je
100% vlasnik Invest-Import a.d. Beograd. Uplaéeni osnivacki kapital iznosi 100.000,00 USD:

D.D. Invest-Import, je konstituisano kao drustvo sa olgrar_liéle_nom _ozd%ovornoécg% ¢iji je 100%
apital 1znosi 2. .

vlasnik Invest-Import a.d. Beograd. Uplac¢eni osnivacki 00,00 U

WEELEX Limited, , je konstituisano kao drustvo sa ograni¢enom odgovornoscu, ¢iji je 100%
vlasnik Invest-Import a.d. Beograd. Uplac¢eni osnivacki kapital iznosi 17.274.00 USD.



OOO_SP Legstrojinves, Cf’e konstituisano kao dru$tvo sa ograni¢enom odgovornosc¢u, €iji je 94%
vlasnik Invest-Import a.d. Beograd. Uplacéeni osnivacki kapital iznosi 112.800,00 Rub.

Invest GMBH, je konstituisano kao druStvo sa ograni¢enom odgovomoéc’u ¢iji je 87% vlasnik
Invest-Import a.d. Beograd. Uplaceni osnivacki kapital iznosi 1.372.093,66 Eur-a.

L.G. LEGIN LTD, je konstituisano kao drustvo sa ograni¢enom odgovornoscu, ¢iji 100% vlasnik
Legstrojinvest, MoSkva.

IPT CompanY, Incorporated, d’e konstituisano kao drustvo sa ograni¢enom odgovornoscu, €iji je
60% vlasnik Tnvest-Import a.d. Beograd. Uplaceni osnivacki kapital iznosi 150.000,00 USD.

Super. Hunt DOO, je konstituisano kao drustvo sa ograni¢enom odgovornoscu, ¢iji je 100%
vlasnik Invest-Import a.d. Beograd. Uplacéeni osnivacki kapital iznosi 35.864.881,00 dinara.

U skladu sa vaze¢im zakonskim propisima uraden je konsolidovani godisnji izveStaj na dan
31.12.2016. god. INVEST-IMPORT a.d. Beograd, kao maticnog drustva i INPEA
(Overseas) LTD, D.D. Invest-Import, WEELEX Limited, OOO SP Legstrojinves, Invest
GMBH, L.G. LEGIN LTD, IPT Company, Incorporated i Super Hunt DOO.

1.VERODOSTOJANPRIKAZ RAZVOJA | REZULTATAPOSLOVANJA DRUSTVA
I FINANSIJSKO STANJE

Godisnji konsolidovani izvestaj o poslovanju INVEST-IMPORT a.d. Beograd
sadrzi prikaz razvoja i rezultata poslovanja Grupe i prikaz finansijskog stanja.

Ostvareni finansijski rezultati (neto dobit/gubitak) mati¢nog i zavisnih pravnih lica u 2016. godini
su:

u 000 dinara

INVEST-IMPORT a.d. Beograd Dobit 175. 913
INPEA (Overseas) LTD Gubitak /

D.D. Invest-Import Gubitak /
WEELEX Limited Gubitak 231
OOO SP Legstrojinvest Gubitak 12

Invest GMBH Gubitak 1.362

IPT Company, Incorporated Gubitak 22.1/55
Super Hunt DOO Gubitakt 877

Ukupno neto dobit: 151.276



IZRACUNAVANJE POKAZATELJA POSLOVANJA UZ GODISNJI

IZVESTAJ 0 POSLOVANJU

OTVORENIH AKCIONARSKIH DRUSTAVA ZA 2016. GODINU

KONSOLIDOVANI

2. Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja
Red.br. Pokazatelji Vrednosti
1. PRINOS NA SOPSTVENI KAPITAL 10,276 %
2. PRINOS NA UKUPAN KAPITAL 10,667 %
3. POSLOVNI NETO DOBITAK
-0,8192
4. STEPEN ZADUZENOSTI 74772 %
5. I STEPEN LIKVIDNOSTI 0,0751
6. Il STEPEN LIKVIDNOSTI
28,1887
7. NETO OBRTNI KAPITAL
5.023.566
8. NAJVISA CENA AKCIJE U 1ZV. PERIODU
5.000,00 din.
9. NAJNIZA CENA AKCIJE U 1ZV. PERIODU
3.000,00 din.
10. TRZISNA KAPITALIZACIJA U 000din.( 40890 x 3000,00 din. e
in.( X in.) 122.670,-hilj. din.
11. DOBITAK PO AKCIJI 4.302,00 din.
12 ISPLACENA DIVIDENDA PO AKCIJI -
' ZA POSLEDNJE TRI GODINE : -
2.1. Informacije o ostvarenjima DruStva po segmentima u skladu sa zahtevima MSFI 8 i to:
a) prihodi od prodaje roba i usluga na domaéem i ino trzistu: 15.708 - hilj. din.
b) glavni kupci: Agencija za energetiku,Beograd; ; FEFA, Beograd; Outsource insuarce
profeional doo,Beograd.
c) glavni dobavlja¢i: Beogradske elektrane- Beograd; EPS snabdevanje Beograd;

AS Beostan company doo, Beograd..




Analiza ostvarenih prihoda, rashoda i rezultata poslovanja

za konsolidovane fin. izveStaje 2016 god.

Analiza prihoda

Opis Iznos u hiljadama dinara %
2016/2015

Prihodi: 2016 2015 2016 2015 (indeks)
Poslovni prihodi 80,843 78,537 23,57 37,82 102,94
Finansijski prihodi 26,230 33,645 7,65 16,20 77,96
Ostali prihodi 235,884 95,486 68,78 45,98 247,04
Ukupno 342,957 | 207668 100,00 | 100,00 165,15
Neto dob.posl. koje se obust. 334
Analiza rashoda:

Opis Iznos u hiljadama dinara %

2016/2015

Rashodi: 2016 2015 2016 2015 (indeks)
Poslovni rashodi 147,070 | 156,437 79,10 79,15 94,01
Finansijski rashodi 13,878 24,918 7,46 12,61 55,69
Ostali rashodi 24,972 16,289 13,43 8,24 153,31
Ukupno 185,920 197,644 | 100.00 | 100.00 94,07
Neto gub. posl. koje se obust. 580
Analiza rezultata poslovanja |

Opis Iznos u hilj. din. 2016/2015
Rezultat poslovanja 2016 2015 (indeks)
Poslovni dobitak (gubitak) -66,227 -77,900 82,02
Finansijski dobitak (gubitak) 12,352 8,727 141,54
Ostali dobitak (gubitak) 210,912 79,197 266,31
Dobitak (gubitak) koji se obust. -580 334
Dobitak pre oporezivanja 156,457 10,358 | 1510,49
Porez na dobit -,1417 -840 168,69
Odlozeni poreski rashod -3,764 -1,121 335,77
Neto dobitak 151,276 8,397 1801,55




Prema Bilansu uspeha za 2016 godinu u poslovnim prihodima najveci procenat u¢es¢a imaju
prihodi ostvareni po osnovu zakupa poslovnog prostora Drustva, Sto predstavlja 80,57%
ukupnih poslovnih prihoda. Takode refundacija rezijskih troskova po osnovu zakupa

iznosi 15,95% ukupnih poslovnih prihoda. Ostatak predstavlja prihode po osnovu

prodaje na domacem trzistu.

Neto ostvarna dobit za 2016 iznosi 151.276 hiljada dinara. Deo koji pripada ve¢inskim vlasnicima
kapitala iznosi 135.708 hiljada dinara,
a manjinskim akcionarima pripada deo dobiti u iznosu od 12.571 hiljada dinara.

IV MEPUSOBNI ODNOSI MATICNOG | ZAVISNIH PRAVNIH LICA

Zavisna druStva nisu ostvarila nikakav prihod prema mati¢cnom Drustvu, kao ni
prema zavisnim drustvima unutar Grupe.

V OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA MATICNOG | ZAVISNIH PRAVNIH
LICA U NAREDNOM PERIODU, PROMENA U POSLOVNIM
POLITIKAMA DRUSTVA | GLAVNIH RIZIKA | PRETNJI KOJIMA JE
POSLOVANJE DRUSTVA IZLOZENO

U narednom periodu Grupa ¢e u skladu sa poslovnom politikom, odrzavati i unapredivati
dugoro¢ne veze sa postoje¢im komitentima sa kojima je ve¢ ostvaren fleksibilan 1
konstruktivan poslovni odnos, kao i uspostavljati poslovne odnose sa novim komitentima
iz delatnosti Grupe.

Planirani rast prihoda 1 realizacije iz delatnosti Grupe, bi¢e orijentisan na vecem
angazovanju na domac¢em i inostranom trzistu.

Ponudu proizvoda i usluga Grupa ¢ée prilagoditi otezanim uslovima poslovanja i na
najbolji moguci nacin koristiti nove poslovne moguénosti.

Prioritet Grupe ¢e predstavljati pravilno upravljanje rizicima unutar procesa U Grupi.
Otezana naplata potrazivanja i samim tim teSkofe u izmirenju obaveza, negativna
kretanja na finansijskom trzistu, kao i nepovoljna kreditna aktivnost banaka, konkurencija
stranih kompanija sa jeftinom radnom snagom, predstavljaju glavne rizike i pretnje i u
narednom periodu.

VI VAZNIJI POSLOVNI DOGAPAJI KOJI SU NASTUPILI NAKON
PROTEKA POSLOVNE GODINE ZA KOJU JE IZVESTAJ PRIPREMLJEN

Od dana bilansiranja do dana objavljivanja predmetnog izvestaja nije bilo bitnijih
poslovnih dogadjaja, koji bi uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja.



VII AKTIVNOSTI NA POLJU ISTRAZIVANJA | RAZVOJA
Grupa nije imala aktivnosti na polju istrazivanja.

V111 PODACI O STECENIM SOPSTVENIM AKCIJAMA

Mati¢no drustvo ne poseduje sopstvene akcije. Drustvo nije sticalo sopstvene akcije od
sacinjavanja prethodnog godisSnjeg izveStaja. Zavisna drustva takode nisu sticala
sopstvene akcije.

IX1ZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Privredno drustvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd se opredelo da direktno primenjuje
principe i preporuke Kodeksa korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije (“SI.
Glasnik RS” br.99 od 18. oktobra 2012 godine).

Obavestenje o primeni Kodeksa korporativnog upravljanja dostavljeno je Privrednoj
komori Srbije.

Privredno drustvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd, je u svom poslovanju primenjivalo
principe i preporuke Kodeksa korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije.
Posebno, praksa korporativnog upravljanja se zasnhiva na izveStavanju o bitnim
dogadajima, u skladu sa zakonom kao i izveStavanju o bitnim aktivnostima unutar
Drustva i u odnosima sa drustvima sa ograni¢enom odgovornoscu.

Komunikacija sa zaposlenima, akcionarima i zainteresovanom javnoscu je otvorena i
neposredna.

Poslovni procesi su organizovani tako da se u najve¢oj mogucoj meri unapreduju
zastitu Zivotne i radne sredine i bezbednost i zdravlje zaposlenih.

U primeni izabranog Kodeksa korporativnog upravljanja nema odstupanja.

X ODLUKA NADLEZNQG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU
KONSOLIDOVANOG GODISNJEG IZVESTAJA

Konsolidovani godisnji izvestaj privrednog drusta INVEST-IMPORT a.d. Beograd za
2016. godinu je usvajen na redovnoj godisnjoj sednici Skupstine Drustva koja je odrzana
27.06. 2017. godine.

U Beogradu, 27.06.2017. godine Generalni direktor
Goran Simi¢
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Na osnovu ¢lana 50. Stav 2. tacka 3) Zakon o trzistu kapitala (SI. glasnik RS br.31/2011,
112/2015, 108/16) i ¢lana 11.i93. Statuta privrednog drustva INVEST-IMPORT a.d.
Beograd sa sedi$tem u Beogradu Terazije br. 5, lica odgovorna za sastavljanje godisnjeg
izvestaja daju sledecu:

1ZJAVU

Prema nasem najboljem saznanju godi$nji konsolidovani izvestaj o poslovanju privrednog
drudtva Invest-Import a.d. Beograd za 2016 godinu je sastavljen uz primenu odgovarajucih
medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i objektivne podatke o
imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima
gotovine i promenama na kapitalu Invest-Import a.d. Beograd.

Dir.sektora racunovodstva lzvrsni dj EFPOI?

U A7 &j_ ooy

Ivanka Mitrovié Mirjalta Stangjev

1[4 @
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Na osnovu ¢l. 329. Zakona o privrednim drustvima (,,SI. glasnik RS* br. 36/2011,
99/2011, 83/2014-dr. zakon i 5/2015) i €l. 5S. Statuta Invest-Import a.d. Beograd sa
sedidtem u Beogradu, Terazije br.5 od 28.06.2013. godine (dalje: Drustvo), Skupstina
akcionara odrZana dana 27.06.2017. godine, usvojila je sledeéu

ODLUKU br.4/2017

1. USVAJAJU SE Konsolidovani finansijski izvestaji Invest-Import a.d. Beograd za
2016. godinu, sa elementima iskazanim u Bilansu stanja, Bilansu uspeha, Izvestaju o
ostalom rezultatu, [zvestaju o tokovima gotovine i [zvestaju o promenama na kapitalu.

2. Konsolidovani finansijski izve$taji Invest-Import a.d. za 2016.-tu godinu nalaze se u
prilogu i predstavljaju sastavni deo ove Odluke.

Obrazlozenje
Konsolidovani finansijski izvestaji Invest-Import a.d. Beograd za 2016. godinu, su
saCinjeni u skladu sa vaZe¢im propisima i medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima,
ratunovodstvenom praksom i praksom finansijskog izvetavanja.

/’5 "f*l-“i??i?;?“-;__ PREDSEDNIK SKUPSTINE
Nada Mrakovié

wiom)
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