Ao

Foanwu PMHAHCUjCKK U3BEWTa] 3 NPUBPeaHa APyWTBa fovn-na

Nepuopa n3sewTaBaba: oa

Mocnosxo ume: [INVESTAMPORT-AD BEOGRAD

MaTuyHu 6poj (MB)

Mowrancku Bpoj n MecTo

Opywrsa cySjekTa koHconmaauuje:” Ceaunwre: MB:

Ocofa 3a koHTakT:|Mifjana;Stanojev. ST
(yHOCK Ce Camo ume u npeanve 0006e 3a KOHTaKT)
Tenedon:|011-333:4446

daxc:|3248:426

mstanojev@invest-import.co.rs

Aapeca e-nowte:

MNpe3vme n ume: [Slmlé Goran* .
(ocoba osnawhera 3a 3ac7ynan=e)

LokymeHTauuja 3a o6jasy (y NAP dopmary, kao jenan pokymenr):

1. QMHSHCMJCKM VI3BG\.UT8]V\ (Gmnanc crarea, Bunarc ycnexa, MSEeuJTa] 0 OCTanom paaynrary,
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BUNAHC CTAKA

Ha an
y Xxub.agama avHapa
W3Hoc
flosuunja Aon fewha tone Kpajibe c?::feXOAHa TOI_]FLM::Y“O crame
.20 01.01.20
1 2 3 i 4 5
AKTUBA
A. YOUCAHU A HEYNNAREHY KATIMTAN 0001
B. CTANHA UMOBUHA (0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 0002 1,144,590 1,130,709
|. HEMATEPUJANHA YMOBMHA (0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 0003
Wnravrawa y passoj ’ 0004
2 Konuecwje, natentu, nuueHye, pobre u ycnyxme mapke, copreep v octana npa{a_a> “ 0005 T |
3. Fynoun T ooos | 1
4. Ocrana Nema'repujanua WMOBWHA ) B 0007 T I o
5. Hemavepmanna WMoBUHA Y npnnpew o T 0008 R I
6,_A_Bancw Ja' »:e:a_'r.(;x;manny WMOBHHY N 0009 ’ o 1 o
[HEKPETHMHE, NOCTPOJEHA U OMNPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0015 + 0016 + 0017 + 0018) 0010 "'-:'1-0_7.634 o 592;;;— T
1. 3emmouwre 0011 11,119 11,119
ijl’paf)esuncm o6bjexkTn 0012A 297,159 301,é;i ]
3. Nocrpojetba v onpema 0013 61,894 ’ 49, 19£ - o
4. HBECTALMOHE HEXPETHUHE 0014 -_492,640 o 492 640 T |
5. OcTane HeKpeTHWUHE, NOCTPOjeHa 1 onpemMa 0015 I S
6. Hexpz;mune, NOCTpojer:a 1 onpema y npunpemu 0016 44,822 38,153
ﬁnaran’a Ha Ty UM HEKPETHUHAMa, NOCTPOjeHUMa 1 Onpemn 0017 i
8. ABaHCW 3@ HEKPETHUHE, NOCTPOjEa U ONpemy 0018 i ’
i BVIOJ'IOLUKA CPEACTBA (0020 + 0021 + 0022 + 0023) 0019 ST
1. lUyn;e v BULLETOAMLUILW 38Caav 0020
2_C;cuosno cTapo ) 0;21 o
B‘Ewoﬁé;il_k.ar:_pe;{cvea Yy npunp;m 0022 o |
4. Asarc sa GuonowKa Cpeacrsa o B T oo | 1 )
WOPOHHM (DMHAHCMJCKM NNACMAHM ( 0025+0026*0027+0028+0029*0030*0031+0032+0033) 0024 7 T 236,—95g - 237,736 ] - T
1. Yuewhe y kanutany 3aBuCHuX npaannx nuya 6025 105,998 105,998
2. Yueu.lhe- y Kar-m’rany npnnpymenwx MPasHUX 1LA W 3] AHNUKNM nogy;t;a:uma ) ) oozé I o -
3 Ywel.uf;e y KanuTany OCTanux NpasHuX fUa ¥ Apyre xapTuje OA BPEAHOCTM Pacnonoxuee 3a npoaajy o0z | 115,561 ’ 115;634
4. flyropoyny NNAcMaxu MatTUSHUM U 3aBUCHAM NPaBHAM NUUMMA o028 T T ’ )
5. L\yrop;rl;nnacmanu o;:ranMM NOBE3aRVM NPABHKAM NULUMa 0029 o T ) |
6. ﬂyropro:r;snnacmauu Y 3emMmu 0030 o T T o
7. [lyroposHiM NNacmany y MHOCTPaHCTBy 0031 - o | T
8. Xapmjehoﬁ BPEAHOCTY KOje ce Apxe A0 gocneha 0032 B - T
9. Oc‘ranwﬁyrcpouun PUHAHCU]CKV NNACMaHN 0033 15,397 16,104 i
V. )JYI'OPO“IHA I'IOTPA)!ZV]éAI‘bA (0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041) 0034 N
1. MoTpaxueala 04 MaTNHHOTN U 3ABUCHWX NPABHUX NLa ’ (;035
.thiovpamnaanaa 011 ocranvx NOBE3aHux nuua 0036 B a I
3. NoTpaxusama no ocuosy nponaje Ha POBHW KpeauT 0037 h o - o
4 nmpa_x(;aan,a 3a nponajy N0 YrosopvMa 0 (hUHAHCH]CKOM NU3NHIY i 70(7)38 T o a
g H)T;:;»maan,a N0 OCHOBY jemcTBa 0039 1 hl 1 J
6. e;;pna " cym;;;;a novpaxmaarea ’ 0040 I B
7_Ocrana ayropouna nomamuaarea ’ 0041 T T o ]
8. OIlJ'lO)KEHA nOPECKA CPEACTBA 0642 I -
r OEPTHA MM_OBV;HA (0044+0051*.005%0060*'00614—00624’0068*0069*'0070) T ) —0043 T 5;;;&8 - 66;24; )
l. SAnMXE (0045*0046'00474-004800049*0050) -—0044 23,039 19,999
1. Ma-re;ﬁa_n_p_eaepenu AGNOBW, aNart v CUTaH UHBEHTAp 0045 9,356 8,438
;—;e_,&;spu.lena NPOU3BOAHE N HEAOBPLUEHE yCnyre 0046 e T
3,l'owan n-p.o;;:s;oam 0047 T
4. Poba - o 00:18 1.0&5 T -NTO_ZHS B
;673;}13 q;;/;c‘raa HamewEeHa Npoaaju i 0049 ’ B R
g v ﬂnaheuu a;.;«; 3a 3anuxe u_yt;yre 0050 i 12,658 10,536 o B
H—ﬂgf;A‘)KMBAH:A HO OCHOBY NPOJAJE (0052+0053+0054+0055+0056+0057+0058) 0051 ;‘:,326 6,268 T




Tloauuvja

Usnoc

-

Tekyha roanta

- TMperxogHa rognHa

aon Kpajioe crarbe MNoYetHo cratbe
¢ 20 01.01.20
1 2 3 4 5
1. Kynym y 3emrou - matuiHa 1 3as1cHa npasHa nuuya 0052
2. Kyr;uu y vmocrpanc‘ray MaTU4Ha ¥ 3aBMCHA NpasHa nuua o i "605“3 i 1,404 1,334
3. Kynuu y 3emrmnu - oc‘ran; ;oaeaana npasHa nuua T 0054 o 53 R __278 i
Q,-Kynun y unocrpauc*ray ocTana nosesaHa npasHa nmua o T - o .0055 1
5. Kynuu y 3emrou h i T o 005'6 ) 180 o 1.155
6. kynun y Mnocrpancrsy T B 5057 B 3,689 3.,503
7. Ocrana noTpaxwearea no z:z;;;y npoAaje - D >0>05>8> ’
1. NOTPAXVBAKA N3 CﬂEuMGMQHh;thﬂaéA ’ 0059 1 59,962
V. APYrA ﬂOTPA)KMBAH:A T ) B o 0060 27,019 28,046
V;TM@]JE&AEPEARE:FBA IZOI\ Eé BPEAHYJY RO ©EP BPEAHOCTU KPO3 BUNAHC YCMEXA 7 0061 ) i N . ’ ‘ e
Wkﬁixiorpféilgmzmﬁiﬁgmmm MNACMAHY (0063+0064+0065+0066+0067) o062 | 492.334] 7 45335
;7 Ké;rxo;;;m;n kpeawm ¥ NNaCcMaHKt - MaTUuHa W 3aBUCHa NPasHa nuya 0063 2,070 1,370
2. Kbamt;po;mn KPEAWUTW ¥ NNACMaHK - 0CTana nose3axa NpasHa niya 0064 T -
3. Kpamopounn er,qmm v 3ajmMoB® ;;e:m'w 0(:)65__ ------ h ’ 18 ST 18
4. KpaTkopOoUHM KpeanTY 1 SaJM-OBIA Y MHOCTPaHCTBY ) 006; T ]
5 Ocr>a:_u;1:p_a_m;;;oqm DUHAHCHICKK TNacMaxn 0067 490,246 543,947 -
VII FOTOBMHé;(.M_ERéIABAﬂEHTM A rOTOBUHA 0068 1,940 5,224 - )
VIII ﬂ-O;Eg;-IXAOLIATY BPEQHOCT - *;)ogsd I
&}K}MBHA BPEMEHCKA PA3I’PAHM‘<IEH:>A 0070‘ - 3_09 - ’ 1512~ -
[17 ;’KYHHA AKTUBA = I"lOCI'lOBHA MMOBVIHA (0001+0002+0042+0043) 007_1 ;-Sgd ;5_8 T }%5‘955 o
. BAHEMHACHA AKTMBA 7 | _06_7-2 919,851 939,308
mcver 0 1 o
A KAI'M;AJ'I (0402*0411 0412+0413+0414+0415 0416+0417+0420- 0421) 2 0 (0071 -0424-0441-0442) 0401 ) "1,437.,5.95 “;‘233 456 ) o o
I OCHOBHVI KAFWITAJ'I (0403+0404+0405*0406+0407+0408+0409+0410) 046; 620,312 620,312
:KL‘M]CKM xanutan T 6403 98,136 98,136
2. Ypenwn npyurrsa c z‘:rpanw.e;om 0AroBopHOWRY o 0404 1
3. Ynoan _0>405- T
4. )lpmaa;v; K-énwran - 0406
5 /.lpyunsenu Kanuran ) I T 0407
6 35Apy>xnw yaenun T - T o T 0468 T ’ N
7. Ewwcuona npewvia T oa0s | assost|  assoer|
8 OcTanu 0CHOBHM KanuTan T R i mo;io_ T _3-4-.‘1 15 T —:;115 [
H Yﬂ MCAHM A HEYI‘II‘IAT\EHM KAﬂMtrAﬂ 0411 .
Fé;K;/n}b:EHE COHCTBEHE AKUNJIE 0412 D T
IV PE3EPBE T T 7;13 o 54 974 ) - 54 974
V. PEBANIOPV3ALIMOHE PE3EPBE M0 OCHOBY PEBANOPV3ALIMIE HEMATEPUJATHE UMOBWHE, 0414 | 213819] "’7’213’8’15
HEKPETHUHA. MOCTPOJEHA M. ONPEME. -
Vi, HEPEANM3O0BAHU IOBULIA IO OCHOBY XAPTUJA Ol BPEAHOCTM W IPYTWX KOMAOHEHTW OCTANIOT | o445 57521 28.918
CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA (noToaxHa. canaa padvia.rovne_ 33 ocum 330). PR
VII. HEPEANM3OBAHM MYBUUM MO OCHOBY XAPTWJA Of BPEQHOCTM 1 IPYTVIX KOMAOHEHTU OCTANOr 0416 1247 1174
CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA /avroaHa canaa nauvsa rovne 33 ocum 330) e ——— N -
VHil. HEPACNOPEBEHU AOSMTAK (0418*0419) 0417 492 520 316 607
1. Hepacnopef]enm Aoﬁmax paHmmx rOAMHa o ) 0418 ) 316,607 302,671
2. Hepacnopeheun noﬁwrak Texyhe I'OAMHE o V 0419 ‘i75.913 B i ;;.936
IX YYEWRE BE3 NPABA KOHTPOJ’IE ) B B o - 04207 o .
X. TYBUTAK (0422+0423) T 0421
1. Fybutak panujux roguHa S 7 N 0422
2. Myburak Tekyhe ropwné T T “04723 o
6. J.]YI'OPO"IHA FESEPBMCAH:A W OBABESE (0425+0432) 7 0424 . 11.,73.3 ’ ’ .1 721811 7
1. J.]YI'OPO‘«IHA F’ESEPBMCAH:»:(BZZG+0427+0428+0429+0430+Oa o B 04—25 161,671
1 Pesepeucara 3a Tpowkose y ra;ar;r;;»n POKY 0;;6
2. Pesepsucara 3a Tpowkose 06Hasmnamwa npupoanux Goratcrasa - 0427 1
3. Pesepsucama 3a rpowkoaé ;ecrpyx'rypnpan:a e 6428 o N
4. Pesepsucara 3a HakHaae v apyre éeuemwume :anocne;x 04;9~ B I
5. Pesepsucarsa 3a rpou.moee‘cy/;;:;(t; cnoposa - 6430 I 161 671
6. Ocrana ayropouHa pesepencara T T -0-431- ) ’ T o
ll »QYI'OPO&E;E-.OS-A‘-B-EEE (0433*0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440) 0432 T :|1j33 B 1-1.;40




Lo WUanoc
Mosunuwja Aon —Tekyha ronntia Kpajie ci:ap:;XOAHﬂ r;;‘o”:eamo CTare
200, 01.01.20
1 2 3 4 5

1. Obase3e koje Ce MOry KOHBEPTOBaTH Y kanuTan 0433
-2-6&;5639 npe-uvla_MérmuvuM W 3@BUCHUM NPABHUM NULUMa 0434 11—.7-1«; o 11,1275» 7 o
3 Oﬁasese npema OCTanuM NoBEe3aHNM NPABHAM NULUUMa 0435
4 _O;se;e N0 eMUTOBAHWM XapTujama oA BPEAHOCTH Y NEPUOAY AYKEM 04 FTOAUHY AaHa 0436
5 J:lyropounu npeamu saw;é;;er-wrw T o ~—0437 o o - o i
6. L_lyropo;;a-xge_;;m 1 33jMOBM Y UHOCTPaHCTBY - 0438 o 1 o T
7. OBasese nNo OCHOBY (HUHAHCUICKOr NU3NHIA T 0439 T T T [ o
8. Bc;arr;;yirop;qne obasese 044(1‘.'7 o 19 T 157 o i
E. OANOXKEHE NOPECKE OBABE3E 0441 92,7;5 88,990
. KPATKOPOUHE OBABE3E (0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462) 0442 T 152,171 300,698
. kbAfE()T’HHE éﬁ;'IAHCMJCKE OBABE3E (0444+0445+0446+0447+0448+0449) 0443 47,967 147,888
;.T(;arxopoqnu KPEAUTW OA MATHUHKX U 3@BUCHUX NPABHUX NKYA 0444 1,738 1,713
2. KpaTkopouHU KPEAWUTU OA OCTANMX NOBE3ARUX NPaBHUX Nuya 0445 T T
3. Kpamopo«; KPEANTH U 32jMOBM Y 3EMIbU (;AE R N
4. Kpa'r»:op‘o;v; x;e;;;n " Ja;p;wau Y MHOCTpaKcTay 0447 )
5-6%;;;5;; NO OCHOBY CTankux CpeAcTasa u cpeAcTasa ofyCcTaB/beHOr NOCNOBaka HaMEEHUX NPOAajW 0448 T
Ei Ocrane_nq:-;;;opoune uHaHcujcke obapese 0449 46,228 146_175 ’
Il. TPUMIBEHU ABAHCH, AENO3NTK K KAYUNIE N i 04.’;0 ) o ;153 T 3 851 - -
||T OBABE3E Vl3 ﬂOCﬂOé)\H:A (0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) h ) ) 0451 I 25,3l7E; 24,563
1 LloGaarba\m Ma‘rvmnra W 338MCHA NPaBHa NUA Y 3eMIbU T 0452
2. ﬂoGaEBn,awu Maﬂau;; u aaéurrcnzagaua nuya y WHOCTpaHcTey ’ T T 0453 i - o -
3. ﬂoﬁaa;\:aw;l o;ané_n;sesaua NpasHa N1Ua y 3emrbn - ’ ) 0454 1 i i B
4-_£1(;6_a5r:-awu 0CTana nogesaHa NpasHa NUYa y MHOCTPaHCTay - 0455 T B - o o
"noﬁaan:a'\;u'y 3eMbn 0.456> ) 3,169 B ;.446 T T
6“:105;5&8:491’9 ;:crpancray T 0457 - 20,950 o 18,858 S
7. Ocrane oGaaese W3 Nocnosata 0458 __~1~‘259 i 1.;579 T
IV OCTANE KPATKOPOUHE OBABESE ] 0459 65.5_71. T T4_421 T o
V. 'OEIB-ESE 1O OCHOBY NOPE3A HA JOOATY BPEAQHOCT T —64—6.6 ’ -——_—935 T _1—049 o B
VI Z')B_ABESE 3A OCTANE NOPESE, AONPUHOCE ¥ APYTE AAXKBUHE 0461 7,485 8,170 o
VII, NACUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEA 0‘462 T ‘—684 T —_756 T
0.FYBWTAK U3HAQ BUCUHE KANWTANA (0412+0416+0421-0420-0417-0415-0414-0413-0411-0402) 2 0 = 0463 B - .
(0441+0424+0442-0071120.. __ _ . . R -
B. YKYNHA NACUBA (0424+0442+0441+0401 0463) 20 0464 1,694,558 1,795,955
E_B-I-GB-M-HAHCHA NACUBA 0465 919,951 939,308




BWUNAHC YCNEXA
oa 01012016 ] npo [___31.12.2016

! urbauaua AnHapa

“Moauumja ‘

1

Vlanoc

A

ngerxo,gua roquna

APKUXOOV N3 PEQOBHOT NOCOBAHA

A. MOCNOBHU NPUXOOX (1002+1009+1016+1017) 1001 65,009 60,068
IAT'IPMAXSHMM 0[1 NPOAAJE POBE (1003+1004+1005+1006+1007+1008) i 1002

1. ﬂpwxo,qu oa npoaa;e pobe MaTHUHUM 1 33BUCHUM NIPABHUM NMLMMA Ha Aomahem Tp)o(wu.rr; - o 1003

} MpnxoAK 04 NPOAEje pobe MaTUYHKM 1 3BUCHUM NPABHUM nnuvwla Ha uHocrpanﬁ; vam;r;/“ T ] o A&&A - ) - 1

3 Enp;v:x;;n oa hpoAa]; ;r;Se ocra;1;1-| noae:a-HwM NPaBHUM NUYUMA H3 Ao;éfla; Tp)«m;::ry o ) | 10075 ’ | 7

:-ngx:m« ;)urnr;;;]e pobe ocranum ;;)seaan;m npaB;tminvleMaA ;z-; ;Ho_crpauom Tpxuu}Ti o 1 00_5- o B

g._l:I;;v;x::;M onrn;rna]eﬂpoﬁe Ha aomahem Tp)K;LUTy o T o ﬂg T o

g—ﬂpmxo,qu oA npoaaje 5;069 Ha UHOCTPAHOM TRXUWTY - o T T 100_8 - B ’

I ﬁPﬁXOJJM on Hi’OﬂAJE NPOU3BOMOA Y YCNYTA ( 1010+1011+1012+1013+1014+1015) ] ) 1009 T 1.2{0 | o 7 1272
1. NpuUxoau 04 NPOAAje NPON3IBOAA W YCAYra MATUYHUM W 3ABUCHUM NPABRUM NUUUMA Ha Aomahem Tp)«wu;'ry 1010

;ﬂ;;txouu on ;ponajé NPOW3BOAA W YCTIYra MaTUMHUM U 3aBUCHAM NPABHIM NWLMMA H MHOCTPAHOM Tp)«vxurr; 1011 o “ o -

3. Mpuxoav oa r;;;u;je NPOV3BOAa U YCNyra OCTaniM NoBe3aHnM NPaBHUM NYUMMa Ha gomahem rp)xuuny— 1012 ’ 1,27_0 i o o i 1,272
4. ﬂpwxouvn oA npoaaje NPOU3BOAa U ycnyra oaann;n NOBE3aHUM MPABHUM NNLWME HA UHOCTPAHOM TPXALITY 1013 o B

5. Npuxoau 0a NPOA3je NPOU3BOAE W YCnyra na;;M:heM TPXKALTY 1014 B - I B

Gp;x;nw 04 NPOAAje rOTOBMX NPOU3BOAE W YCNYTa Ha MHOCTPAKOM TPXULLTY 1015 N T
Ill HP_I/IX?)JSM OO NPEMWJA, CYEBEHLLVIJA AOTAUWNJA, ﬂOHALMJA ncn. ;-471016 T T -

IV ,DP_Y?M ﬂaCﬂOﬁW FIPVIXOIJVI 1017 o 63.7Z;é ) i 58,796
PACXOAM U3 PEQAOBHOI NOCNOBAA i
6. NOCNOBHU PACXOAWU {(1019-1020- 1021+1022+1023+1024+1025+1026+1027+1028+1029) 2 0 1018 130,962 ?2_128
] VI:IAEABHA BPEL[HOCT_I‘IPO}I;\;E‘;&E’EV i 1019

|I HPMXORM on AKT;II;;P;\&:A Y\MHAKA Vl POEE ’ B 1020 o )

lIl. NOBERAKE BPEJJHOCTM 3AJ’MXA HEACBPU.IE;(MUI:O%OBMXIH;OM.Z;BOD.A n HEJJOBPUJEHMX YCJ'IYI'A 1021 7

IV CMAHEHE BPEJJHOCTV[ SATI]—V;XA i;EEEéI;’LUEHMX n FOTO?).( HP&A?BOEM:{EHOBPUJEHMX YCIIYI'A o 16272 h

V TPOLLIKOBM MATEF’MJ-;Ii; 0 T T ¥10273 i o 727 1,109
VI TPOWKOBK TOPMBA “u EHég’FMJE T T T o 1024 [ i 10,927 12,217
Vll TPOWKOBU SAPARAAH;\EHAHA GAPAN;_M‘EC‘DTAIMTVW ;ACXOQM T h 1025 o i 95242 86,096
V|l| TPOLLIKOBM I'IPOVISBOIJHVIX YCﬂYrA 1026 ) BE;Oé - B 7 4,174
|x TPOLUKOBM AMOPTUSALMJE ’ - 1027 5;.35g- 5.565-
)TTPOUJKOB& EFC-)PB@[; ;gé‘PBMCA}bA A 1028 o a B -

; ;'é;\AATEPMJ;ﬁ;lRWKOEM a ) o 1029 10,2(.);; B 71 2,967
8. I'IOCHOBHM JJ(;BMT-AEHOM 1018) 2 O o B 1630 - T o »

Fﬁacnaénn MYBUTAK (1018- 1001) 20 B 1031 65,953 72,080
JJ QMHAHCMJCKM I'IPMXOIXVI (1033*1038*1039) B 1032 26,087 33,434
1. ®UHAHCVJICKV NPUXOAV Of NOBE3AHUX MULA M OCTANK SUHAHCIJICKI NPUXOAN ) 1033 21,469 31,830
(1034+1035+1036+1037) . _

1. OVHAHCUICKU NPUXOAK OA MATUUHMX W 38BUCHUX NPaBHWUX NUUA 1034 15 156
z_wuauc_v;cm; npuxonu_c;;; ocranux noseaauwxnﬁpasunx nuya o T 1 035_ T B 21‘.45_4 ’ B 31,674
3 ﬂpnxonm o4 yuewﬁa y_;o;m(y NPUAPYXEHUX npaenwx nya n aé;eguwuknx noayxaa‘ra T 1036 T o _

4“6;;; q:unancmcxu npuxo_nu - 1037 B o

1. HPMXO):IM O,El KAMATA (OL\ TPEHMXM) - ) T —163§ ’ B ) 661 68
lII noaﬁ;v}sl—ss KYPCHé. -P:AéﬂEM ﬂOSMTMB-t:M E;E_——KTV;'B:II_Y—T;E KnAYSYJ'-IEEnPEMA TPERUM IML]MMA e {03_9- o o 3, 757 - h 1,636
'b GMHAHCMJCKM PACXO]:M (1041*1.031_01_7)_—__ e ‘ —1040 0 14 041 - h 24,934
I. GUHAHCUICKIA PACXOAM U3 OAHOCA CA NOBE3AHNM NPABHM HVILMMA 1 OCTANN SUHAHCAICKN 1041 10,636 7.487
PACXOOW (1042+1043+1044+1045) S — e e e - -

1. DUHHCH]CKYA PACXOAM U3 OAHOCA CA MATUUHVM U 3ABUCHAM npaannm vuyuma 1042 849 171
2. ouna-n-;:;;cxu ;_);;wAu u3 ;)AHOC& c; o_cranm NOBE3aHUM NPABHUM nwuma B 1043 T B o B - 7.316
3 Pacx_op-m o4 yvewha y—r;émx—y anApy-;e;Mx APABHUX NULA U 3ajeAHUHKAX néAy;sara 1044 T B ’

; E)cwanu Q)MN‘GE](;(M pgo;m 1045 T 9.78_.7 - i

It PACXOAIA KAMATA (RPEMA TPE?\MM NNUNMA) 1046 T 1_614 ) a 345
. HEFATMBHE KYPCHE PASHMKE W HEFATUBHN EQEKTM B;\J'T;’%HE KNAY3YNE (nPEMA TPET\MM nMLLMMA) 1;37_ T 1 791 17.102
E ROBMTAK u3 OMHAHCMPAH:A (1032 -1040) T a 1048 o 12 046 T ) ' 8,500
)K I'YBMTAK MithAHCMPAhA (1040 10«32) - 1049

3. npmxonm on YCKNABUBAHA BPEJJHOCTVI OCTANE UMOBVHE KOJA CE UCKA3YJE NO OEP BPERHOCTM 359

KRO3I BUNAHC YCNEXA___. .. __ J—




W3Hoc

Noanuuja AOM
Tekyha roguHa Nperxoaxa roanHa
1 2 3 4

“. PACX0N O YCKNABUBAA BPEOHOCTK OCTANE UMOBKHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEAHOCTN 1051 179 9.442
KRPO3 BUNAHC YCMNEXA e R '
J. OCTANU NnPUXoan 1082 235,851 94,886
K. OCTANN PACXOIJM 1053 543 6 692
H .ElOEMTAK n3 PEﬂOBHOF NOCNOBAILA MPE ONOPE3NBALA (1030 1031#1048 1048+1050- 1051*1052 1053) 1054 181,222 15 551
Jb. TYBUTAK M3 PEAOBHOI NOCAOBAA NPE OHOPE3MBAH>A (1031-1030+1049-1048+1051- 1050*1053 1052) 1055
M. HETO AOBUTAK NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIBbA, EOEKTA NPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE wse | T T T T 3
ANONMUTUKE U UCNPABKA CPELLIAKA U3 PAHWU.IUX.NERUOOA. - - - — [ -
H. HETO NYBUTAK NOCIOBAHbA KOJE CE OBYCTABILA, PACXOMIV MPOMEHE PAUYHOBOACTBEHE | 1057 172
DOMUTUKE U UCNPABKA MPELLIAKA R PAHW.IMX.NERPUODA . . _ — fo— — — - .
. ﬂOBMTAK NPE 0I'IOPE3MBAH:A (1054-1055+1056-1057) 1058 181,050 15,885
0 FYEVITAK NPE OHOPE3MBAI'bA (1055-1054+1057-1056) 1059
M. NOPE3 HA QOBUTAK
1. MOPECKW PACXOA NEPUOIA 1060 1,373 828
1. OQNOXEHU NMOPECKU PACXOA4U NEPVOIA 1061 3,764 1 121
. OJJIIO)KEHVI I'IOPECKM APUXOAM NEPUOLA 1062
P MCHIIAT\EHA HVNHA I'IPMMAH:A nocnoaAasuAa 1063
C HETO ROEMTAK(1058 -1059-1060-1061+1062) 1064 175,913 13,936
T.HETO I'VEVITAK (1059-1058+1060+1061-1062) 1065
1. HETO ﬂOSVITAK KOJY NPUNADA MAKSUHCKUM YNATAYUMA 1066
Il. HETO QOBUTAK KOJW NPUNADA BERUHCKOM BNACHUKY 1067
lIl. HETO MYBUTAK KOJU I'IPMﬂALlA MAHBWHCKUM YNAFAYUMA 1068
IV. HETO I'YEMTAK KOJU ﬂPMFIAIlA BETRUHCKOM BNACHWKY 1069
V 3APA£1A I'lO AKL(VIJM
1 Ocuoaua Japana no akywju 1070 4
2. Yma)eena (pa:aoan:ena) 3apapa no axkyuju 1071




WM3BELWITAJ O OCTANOM PE3YJITATY

oa [ oimi205 | a0 [_-31122016 ]
y Xuagama AnHapa
Nosuuuja ’ Aol - Tekyha rogmna e Mpetxoana roauxa
1 3 B 2 w3 4

A. HETO PE3YNITAT U3 MOCNOBAA = [ ]
I. HETO ROBUTAK (AOM 1064) 2001 175,913 13, 936
II. HETO FYBUTAK (AON 1065) 2002 i T
B. OCTANM CBEOEYXBATHU AOBUTAK UNY TYBUTAK B _ !
a) CraBke Kkoje Hehe GuTu pexr ] He y B y ycnexa y 6yayhium nepuogvuma
I NpomeHe peéanopmauwje Hemarepujante v;r:aoemne_ HEKPeTHWHA, NOCTPOjera h onpeme I T
;noaehawe PeBaNopU3aLOHUX Pe3epen B 2003 B o
Es;cmarbert.e peAeanopmaauwonvnx peaepeu 2004 I o
E /-;\K'ryapcxm 06U UnK ryBuLm NO OCHOBY NNAHOBA AEUHNCAHNX NPUMatea
;Aoﬁmum 2005 h i
6) rybuyn 2006 T o
23 Eﬁ_v.nmw ry6vu.u4 no OC};OBY ynararwa y BRacHU4Ke MHCTPYMeHTe kanutana T
am:ﬁa@i 2007 T T
6) ry6vn.u4 T ) 2008 T T T
4. Nobvuw unn W5ML;M 10 OCHOBY y;lena y ocTanom ceeobyxBaTHOM A0BUTKY Ui ryGUTKY MPUAPYKEHUX ApYLITaBa B h T i
a} A05MLM 7 2009 - - h

) ryGMLWI B 2010 - T - N
6) Crasxe Ko;e Haxuanno mory 6uTu p . ¢ yb Syonorayymmemnepnomma | | | T ) )
1__11;6;»4»1 wnn ryéuuw no OCHOBY npepauyHa Q)unaucvucmx V3BELUTa]a MHOCTPAHOT NOCNOBaHa T B o ) h
;)AA?GV\LM_“ o - - 7/ A_2~011 - o 29,429_ ) 20,800
5) GV’YGMLl;_‘ - o - T ﬁA*2012 R T 8_2; i ) 33.057
2. ﬂoﬁm}[mnw ryGMqvn oA tXH&py;e;;waj;wm;ﬁé}a;b:;;n:mpar; nocnoea;e I R o T B ) B
a) AOGML:M— i 2013 T B -
6) ry6uum 2014 0 1 T
3. £lo6wu7vunn ry6uUm NO OCHOBY MHCTPYMEHATa 3aLTUTE pu3uka (xeyunHra) HoB4aHor Toka
a) aobuumn N 2015 I T B
6) Yo T ’ ' 2018 o I ’
4. uoﬁv«um vmvvn ryGuLy NO OCHOBY XapTja OA BPEAHOCTY PACMIONOXUBIX 33 NPOAR]Y -
a) Aoﬁnuw 2017 o
é) rybuun i 2018 73 0 _—;_367
| OCTANV EPYTO CBEOBYXBATHI AOBWTAK (2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017)- 2019 28.530
{??é‘?i?\%é%%&%égbz&géigrwﬁ21'%3612%2:(8()2%)0402006(-200802010*201242014+2016+201a)- 2020 0 13.594
{2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) 2.0, — -
. MOPE3 HA OCTAHM CBEOBYXBATHU IOBUTAK A I'YEMTAK I’IEPVIOLLA 2021 4,280
\%2 _H-;ETO OCTAJ'M CBEOBYXBATHM NOBUTAK (2019-2020-2021) 20 T 2022. 24,250
V HETO OCTAHM CBEOEYXBATHM ['YB-M_T@0£0 2019#20;1;)-‘23V T - w2i)23 0 13,594
B YKYI'IAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT NEPUOAA
;_;T(YKH HETO CBEOBYXBATHU QOBUTAK (2001-2002+2022-2023) 2 0 2024 200,163. - 3442
I YKYIAH HETO CBEOBYXBATHY [ YBHTAK (2002.2001+2023-2022) 20 R Y 0
l' YKYHAH HETO CBEOSYX-BA;WI AOSMTAK ;4;“ NYBUTAK (2027:2_(]—2—8)7;\6"5&; (3% ] AO@;;) 1 ;026
_1~?p;nmcan aehmncxm snacnmuwma kanuTana 2027 T o h T B
% [:Ipwnm&:i .(;r;r;nqwma Koju Hel\_na‘Jy KOHTpONy 2028 ) ) T T T




W3BELLTAJ O TOKOBUMA FrOTOBUHE

on | 01.01.2016 | [ 322006 |

a0

y XWbasama avHapa

Nowaws - v S | YT ”".'“ TR
i A ; ) s 20 3 :

A. TOKOBV MOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTMBHOCTH
1. punuam roToBMHe U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH (1 80 3) 3001 140,192 53,358
? MpoAaja 1 NPUMIbEeHU aBaKHcK 3002 1,754 725
; [‘Ipwmn:eHe KamaTe U3 NOC/IOBHUX aKTUBHOCTH 3003 60,134 C 26
3. Ocranu npunuen 13 pegoBHOr NOCNOBaKka 3004 o 78,304 S 755.66')
E 6A7nﬁ9u rorosuué uagéx;oanux awmam;:ru (; no 5) e T :’;OF T _;5t;£1é ) ) 192,333
nl:n;me nga—an:auma 1 ATV 3BanHcn ) T 3006 35,994 106,678
2. 3apage, HakHaae 3apaja v 0cTanu NuyHn pacxo;m ) 3007 T 102‘1”(;* S ) 7757,016
ét.a—r;he:e?;n;I;Te_ o 3058 270 B T ) 17
4. MNopea r;; noburak N 3009 T - 6?177 T 19,61.1
annmeu-r;o oct;c;y‘;manwx jasHux npuxoaa ) L T 3;10 _ T 13.673 - 9,011
lll Hen.Jn—pﬁr;; roroewue?lﬁn;;osuux aﬁjér;;ﬁ [(8 II)—“ T T S 3011 T ] o
IV. Heto oanus ron.n;v;;e w?ﬁ;cnoa;uuxva*m;m‘c;u (IH)— T - o 3012 18,026 138,975
5. TOKOBU FOTOBUHE 3 AKTUBHOCTV NHBECTUPAIA N i
|. Npynneu roToBUHE U3 AKTUBHOCTH uusecrupa&.a (1 no 5) 3013 15,851 137,905
Tﬁponaja aKumja n yne;a (HeTo npunuswu) 3014
2._I'|pona1a HeMaTepyjanHe MMOBWHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjeHa, onpeme 1 G1onowkmx cpeacTasa 301>5 o T - 101
?d&an@r&iﬂc_m l:mac—maw (HeTo npunwsn) i 3016 .__.1? 851 i T ‘1 37.804
4_I'Ipnmn:ene xama_;e_ﬁa»anwanoc‘m vHBECTHPahA 3617 T i T
5. npnmn;eH;;mBm_xéH.qe I A a T 3018 T T
E;)Annen TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTH uum—a;:rupau,a {(1a803) B 3019 421 T ;7
1 Kynoa;v; ;KL{MJB n yngné;;fo:m;-su)- T 0 3020
2 Kynoau:; ;e_h-na'repmanne UMOBUHE, HEKPETHUHA, nocrpojerea onpeme 1 Guonowkux cpeactasa 3021 T V«-421. T ’ 77
3_6;;n; émnan_c—m—cxn nnacmanu (HeTo o;.\—n;;;:-)— 3022 o T o
E-Heto npm'I«E r;o:nue u: ;T:B:t)-c;h.uusecrupama [{E1)] - o 3023 o - .ié‘aso i ’ 137.828
E- HeTo oANMB roToBMHE l;;';x;a;ocm uu;cmpama (1-1) B | ";024
8. TOKOBW FOTOBMHE U3 AKTUBHOCTH OUHAHCUPAHLA . B e
|. ipunnBY FOTOBMHE M3 AKTUBHOCTU q:uuancupau,a {1 po §) 3025 11,030
T Y;e-ﬁarbe ocnoan;r x-a_nmana- o ) B T 3026
2. ny;opounn_xpena;«; (;ero npm;t;;— - T I o v—~~:;°27 T ) 11,030
3 KpaTKopown KpeauTh (HeTo ﬁ;;:;ﬁmeu) Tt T o - o 3028 - -
;Bmane nyropo;e‘ai‘aaeae ’ o o - 3029 o T 7
5. O—m;ne KpaTKop>ouHe obasese 3030 - T i
]TOEBM rc;o;n—»w;a;ﬁu;:cr.u duHancupara (1 40 6) ;031 o T A7007 T ’ *‘1.;’:77
TOTKyn ;nmsenmx aku;ﬁ:;_yn;m 3032
2. nyropoqnn ernmm (canusu) 3053 T T o
3 KpaTkopouHw KpeanTu (op,n_ns—MT o 0 o 3034 T .-foo T 250
4 O_c;an;639e3e~(;an—nﬁsu) - 7 3035 o T - 1,327
5 OM;IBHCMjC-K.l; .J"IVISIAHI' T N h _3036 T i -
6 Mc:naaengnwanne;;e oot T T - 303? T T
illiHieAro npur;u—a r;);;;ne-;a_a- ;;a;a:o;m 4muaucupauaa [iED)] 3038 T 9.453
IV HeTo o;nus rOToe;ne u; BKTMBH.;:ATME);H:KV:;Iparha {u- l) o 3059 700
r CBEFA HPVInMB I’OTOBMHE (3001;3013*3025) A h T 3040 156,043 202,293
}1 CBErA OLUIMB I'OTOBMHE (300503019*»3031) ’ o T ) T T 3041 159,339 193,987
. HETO NPUNNB FOTOBMHE (3040-3041) o T T ” 3042; ) 8,306
E HETO OAHVIB I'OTOBW:E (737641-3040) T T T 304:; 3,296
XK. FOTOBWHA HA nO"IETKY O-E_P;:Y;IEKOI’ HE;QOEAA T T T 3044 5224 960
3 MO3NTUBHE KYPCHE PAShMKE no OCHOBYAﬁ;ééAQ;;l;\iFO;EMHE T T 304.’; i 36 7 3
I/I HEFATMBHE K;/_P(;I-TE PEJ;IMKE no OCHOBY I’IPEPA"IYHA FOTOBUHE ) T ‘3046 T 24 4.0;15
J. I'OTOBMHA HA KPAJY OSPA'-!_Y-';CKOI' I'IEPIAO_L-l;(;d“ 3043+3044+3045 3046) T T 50477 1T 17.9407 ) 5,254
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MHBECT-UMNOPT A.A. BEOTPAL

HanomeHe y3 ®uHaHcujcKe usseluTaje
3a 2016. roanHy



MHBECT-UMNOPT A.A. BEOTPAL

HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

1.

OnuwTE NHOOPMALIMIE

MHBecT-UMnopT a.a. beorpag, 3a 13B03, YBO3 U MHBECTULMOHE pasose, beorpaga (y fasbem TeKcTy
LApywTeo“) ocHoBaHo je Oanykom Bnage ®HPJ 8. jaHyapa 1950. roauHe Kao Ap»KaBHO
npuepeaHo npeaysehe 3a M3B03 1 yBo3 onpeme. Y Toky 1991. roanHe [pyLlwTBO je pernctpoBaHo
Kao AEOHWYKO APYLUTBO Y MELLOBUTOj CBOjMHM, @ BJIACHUYKA U OpraHM3auuoHa TpaHcpopmaumja y
AKUMOHApPCKO ApYyLITBO M3BpLieHa je y Toky 1999. n 2000. rogmHe.

[pywTBO je opraHM30BaHO KAao aKLUMOHAPCKO APYLITBO M ynucaHo je y Peructap npuspegHux
ApywTaBa AreHumje 3a npuspegHe pernctpe. Akuvjama [dpywTtBa ce o AaHa 24. HoBembpa
2003. rogmHe Tpryje Ha beorpaackoj 6epsu.

OcHoBHe genaTHocTu [pywTBa Cy W3BO3, YBO3 W WMHBECTUUMOHW pagfosBu. [pywTBO CBOjY
[enaTtHOCT 06aBs/ba M MPEKO 3aBUCHUX APYLUTABA Y 3€M/bU U Y MHOCTPAHCTBY, NPeACTaBHULUITABA U
NOCNOBHMX jeanHuLa (noroHa). MoroHn 3a nssohere MHBECTULLMOHUX Paf0Ba Y MHOCTPAHCTBY
HeMajy cTaTyc npaBHOr Anua. HajsHavajHMju noroH ce Hanasu y Pyckoj Peaepaumju, anm je og
anpwuaa 2009. roamHe y cTaTycy MMpOBatba.

Ceguwte [pywTsa je y beorpaay, Tepasunje 5.
MaTunuyHum 6poj OpywTsa je 07049528, a nopeckn naeHtubmKaumoHu 6poj 100001652.

®durHaHcKjckM m3BewTaju 3a nocnoBHy 2016. rogmMHy oaobpeHM cy of, CTpaHe PyKOBOACTBA
OpywTsa gaHa 15. mapTt 2017. rogunHe.

OCHOBE 3A CACTAB/bAHE U NPESEHTALNIY PUHAHCUICKUX U3BELLITAJA
OcHoBe 3a cacTaB/batbe PUHAHCHjCKUX M3BELITaja

DUHAHCKjCKM M3BewTaju [pylwTBa Cy CacTaB/b€HM Y CKAa4y Ca 3aKOHOM O PavyyHOBOACTBY
(Cnysk6enn rnacHuk PC, 6p. 62/2013) v apyrum padvyHOBOACTBEHMM MPOMNMCMMAa Koju ce
npumersyjy y Penybnunum Cpbuju.

Ha ocHoBy Baxkehux payyHOBOACTBEHMX MPONMUCA, NPaBHA AULLA U Npeay3eTHUUM y Penybanum
Cpbunjn cy y obaBesun ga Bohere NOCNOBHUX KHbUra, NPU3HaBakbe U NPoLeHhbMBabe MMOBUHE U
obaBesa, NpuxoAa M pacxofa, cacTaB/batbe, MPUKasMBakbe, AOCTaB/babe M 0b6enofarbunBakbe
bUHAHCHMjCKMX M3BELWTaja BpLUE Y CKAaAy Ca 3aKOHCKOM M NpodecMoHanHOM perynaTmeBom, Koja
nogpasymesa OKBMp 3a npunpemarbe U nNpuKasuBarbe QGUHaHCUjcKux mssewTaja (,OkBUp”),
MehyHapoaHe pauyyHoBoAacTBeHe cTaHgapge (,MPC“), ogHocHo MehyHapoaHe cTaHgapae
dUHaHcHjcKor nsBewTaBama (, MCOU“), Kao M Tymayera Koja Cy cacTaBHU [eo CTaHAapAaa.

MNpesoa Oksupa, MPC, MCO®UN u Tymauera, nsgatmx on ctpaHe Ogbopa 3a mehyHapoaHe
payyHoBoACTBEHE CTaHAapAe w KomuTera 3a Tymaverba MehyHapogHUx cTaHAapgaa
dVHaHCcHMjcKor u3BellTaBakba, yTBphyje ce pewerem MuHUcTpa ¢MHaHcKUja U objaBibyje y
Cny»k6eHom rnacHuKy PC. MehyTtum, 0o gatyma cactaB/batba GUHAHCUjCKUX M3BewTaja 3a 2016.
roAvHY HUCY NpeBefeHe HUTU 06jaB/beHe cBe Baxehe NpomeHe y CTaHAapANMA U TyMmayerbuma.




MHBECT-UMNOPT A.A. BEOTPAL

HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPESEHTALUIY PUHAHCUICKMX U3BELLTAJA (HACTABAK)
OcHoBe 3a cacTaB/batbe PUHAHCUJCKUX M3BELUTAja (HacTaBaK)

CxogHO TOome, MPUINMKOM cacTaB/batba GUHAHCUjCKMX M3BeLlTaja [ApyWwTBO HUje Yy NOTNYHOCTU
npumernno MPC, MCOUN n Tymauyera Koja Cy Ha CHasu 3a roAMHY Koja ce 3aspwasa 31.
peuembpa 2016. roamHe. Umajyhu y Buay maTepujanHo 3HauyajHe edeKTe Koje oacTynakba
payyHOBOACTBEHUX Nponuca Penybnuke Cpbuje og MCOU n MPC mory ga umajy Ha peasiHoCT U
06jeKTUBHOCT GUHAHCUjCKMX M3BelTaja [pywTBa, NPUIoXKeHU PUHAHCUjCKM U3BELUTAjU Ce He
Mory cMaTpaTn GUHAHCUCKMM M3BeLUTajMMa CacTaB/beHUM Y cariiacHoct ca MCOU n MPC.

Mpe3eHTauuja GUHAHCUjCKUX U3BELLTAja

®PuHaHCKjCKM U3BELWTAjM Ccy NpPUKa3aHW y dopmaTy NponncaHom MpPaBUAHUKOM O CaApPKUHU U
dopmun obpasaua PMHAHCUjCKMX M3BELUTaja 33 NPMBPEAHa APYLITBA, 3a4pyre U npeays3eTHUKe
(Cnyskbenu rnacHuk PC, 6p. 95/2014 1 144/2014).

durHaHCKjCKM M3BeLITajW Cy UCKa3aHM Y Xu/badama guHapa (PCA), ocMm YKONUKO HuUje gpyradnje
HaBegeHo. JMHap npeacTaB/ba 3BaHUYHY M3BeLTajHy BanyTy y Penybanuym Cpbuju.

PauyHoBOACTBEHU MeTOA,

DUHAHCKjCKM U3BELWTaju Cy cacTaB/beHM MO MeToay NpBo6UTHe HabaBHe BPEAHOCTU, OCUM
yKOAMKo MCOU He 3axTeBajy Apyrayvju OCHOB BPeAHOBAba Ha HAYMH OMWUCAH Yy 3HAYajHUM
pavyyHOBOACTBEHWUM NOJIMTUKAMA.

Haueno cranHocTu nocnosamwa

DUHAHCHMjCKM U3BeLLTajM [ApyLwTBa CaCcTaB/bEHU Cy HA OCHOBY Ha4yena CTa/IHOCTU NOC/N0Bakba.

3. NPErNeQ 3HA4YAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NOJIUTUKA
HeKpeTHUHe, NocTpojera U onpema

HeKkpeTHWHe, NocTpojerba M onpema ce UHMLMjaNHO NpM3Hajy No HabaBHOj BpegHOCTU, O4HOCHO
Mo LLeHW KowTaka 3a cpeactsa u3paheHa y COMCTBeHO] pexuju. HabasHy BpesHOCT YMHM
¢daKkTypHa BpeaHoCT yBehaHa 3a cBe TPOLIKOBE KOjuU ce MOry AMPEKTHO npunucatv gosohery
OBWX CpeAcTaBa y cTakbe GYHKUMOHAHE NPUNPaBHOCTMY.

HaKoH noyeTHOr Npu3HaBakba HEKPETHWMHE, NOCTPOjeHa M OMPeMa Mepe ce No PeBaopPU30BaHOj
(npouereHoj) BpeaHOCTM, Koja NpeacTas/ba HMXOBY dep BPeAHOCT Ha AaH pesasopusauuje
(npoueHe), ymarbeHy 3a KymyaupaHy WMCNpaBKy BPeAHOCTM MO OCHOBY amopTu3auuje M 3a
eBeHTyasIHe Kymy/anpaHe rybutke no oCHOBY yMakberba BPpeaHOCTH.

MpoueHa ¢ep BpegHOCTM rpaheBMHCKUX objeKkaTa je nocnedrby NyT M3BPLUEHA WMHTEPHO, ca
CTakbeM Ha gaH 31. geuembap 2013. roguHe. MpoueHa je M3BpWEHA NPUMEHOM TPXKULIHOT
npucryna.

AmopTM3aumja HEKPETHMHA, NOCTPOjerba M onpeme ce M3padyyHasa NPUMEHOM MPOMNOPLUMOHaNHe
MeToze Y TOKY NpoLiereHOr KOPUCHOT BeKa ynoTtpebe cpeacTasa, y3 npumeHy cnegehux ctona:
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3.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NO/IMTUKA (HACTABAK)

HeKpeTHUHe, NocTpojera U onpema (HacTaBaK)

YnpaBHa 3rpaga 1 KOHTejHepu 0,8% - 8,9%
PagnoHuue, cknaguwita n rapaxe 4,0% - 10%
MyTHWYKa BO3MNA 12,8% - 15,5%
HamewwTaj 10,0% - 12,5%
Knnma ypehaju 16,5%
PauyHapu 20,0%

Ob6payyH amopTU3aLmje NoYmtbe og HapeLHOr Mmecela y OAHOCY Ha Mecel, Y KOjeM je cpeacTso
CTaB/bEHO Y ynoTpeby. AMOPTM3aLMOHe CTOMe Ce PeBuMAMpajy CBaKe roauvHe paau obpayyHa
amopTM3auMje Koja oaparkaBa CTBAPHM YTPOLLAK OBUX CPeACTaBa y TOKY NOC/0Bakba M NpeocTanu
HamepaBaHW BEK HMXOBOT Kopulhera.

CpefiCTBO Ce UCKHbMKaBa U3 eBUAEHUMje Y MOMEHTY oTyhera UAKN YKOAMKO Ce He ovekyjy byayhe
E€KOHOMCKe KopucTn og ynoTpebe Tor cpeactsa. Jobuun nam rybuum no ocHosy npogaje uam
oTnuca cpeacTsa (Kao pasnnka wusmehy HeTo npojajHe BPEAHOCTM M KbUroBOACTBEHE
BPEAHOCTM) NpU3Hajy ce y bunaHcy ycnexa ogrosapajyher nepuosa.

UHBecTMLMOHE HEKPETHUHE

MHBECTUUMOHEe HEKpeTHMHe 0byxBaTajy HeKpeTHWHe Koje [pywTBO u3gaje y 3aKkyn UAW LPXKU
pagy yseharba BpeAHOCTM KanuTana.

MHWLUMjaNHO nNpu3HaBakbe WHBECTULMOHUX HEKpeTHWMHa BpWKM ce No HWUX0BO] HabaBHO]
BPEAHOCTM UM LeHU KowTarba. HabaBHy BpeAHOCT YMHM ¢daKTypHa BpeaHocT yBehaHa 3a cBe
TPOLLKOBE KOje ce MOy AMPEKTHO npunucati gosoherby 0BMX CpeacTasa y cTarbe GyHKUMOHaIHE
NPUNPaBHOCTY.

HaKoH noyeTHoOr Npu3HaBaka MHBECTULMOHE HEKPETHUHE ce BpeaHyjy no dep BpeaHOCTH, Kojy
roguwme ytephyje nHTepHa Komucuja dpywTea. Pep BpeAHOCT ce 3acCHMBA Ha LeHama noHyae
Ha aKTMBHOM TPXKMULUTY KOPUTOBAaHUM, YKOJMKO je HeOMXoAHOo, 3a crneundUyHOCTU CpeacTsa.
MNpomeHe y pep BpeAHOCTMMA MHBECTULMOHUX HEKPETHUHA Ce eBUAEHTUPAjy Y BunaHcy ycnexa
Kao [,e0 0CTaNnX NPUXoaa, OA4HOCHO OCTA/IMX pacxoaa.

MpoueHa dep BpeAHOCTU MHBECTULMOHUX HEKPETHMHA je nocnearu NyT U3BPLUEHA WHTEPHO,
Tokom 2013. rogmHe, NPUMEHOM TPKULLIHOT NPUCTYNa.

3anuxe

3anmxe ce BpeaHyjy no HabaBHOj BpPeAHOCTU, OAHOCHO LeHM KOoliTakba, AW HeTo NponajHoj
BPEAHOCTM, Y 3aBUCHOCTU KOja je HWKa. HabaBHa BpeHOCT yK/bydyje BpefHOCT Mo ¢aKTypu
nobas/bava, yBo3He AaKbuHe, TpaHCMOPTHE TPOLWIKOBE W Apyre 3aBUCHE TPOLWKOBe HabaBke.
Heto npopajHa BpegHOCT npeacTaB/ba BPeAHOCT MO KOjoj 3anaMxe mMory 6uTn npogaTe y
HOPMaJ/IHMM YC/IOBMMA NOC/N0Bakba, HAKOH YMakberba 3a TPOLWKOBeE Nnpojaje.

O6pauyH n3nasa 3anuxa yrephyje ce MeTogom npoceyHe NoHAepUCaHe LeHe.
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3. MNPEFNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NO/IMTUKA (HACTABAK)
Ymarbere BpegHOCTM UMOBUHE

Ha paH cBakor 6unaHca crarba, [pywTBO NpPeucnuTyje KrbUroBOACTBEHY BPEAHOCT CBOje
MaTepujanHe U HemaTepujanHe UMOBMHe ga 6u yTBPAMAO A3 AW NOCTOoje MHAMKauuje pa je
Aowno Ao rybuTtka No OCHOBY yMakbera BPeAHOCTM MMOBWMHE. YKONIMKO TaKkBe WMHAMKaumje
nocToje, NpoLeryje ce HaZOoKHAAMBM M3HOC CpeacTBa Aa 6 ce mMorao yTBPAMTU €BEHTYasHU
ryéutak. Ako Huje moryhe npoueHWTM HaZOKHaAMBM M3HOC MOjeAuHOr cpeacTtea, pywTso
npoueryje HaflOKHAAMBU U3HOC jeaMHULE KOja reHepuLLe HOBaLL, a KOjoj TO CpeAcTBO Npunaaa.

HapoKHaamBa BpeAHOCT je HeTO NpoAajHa LWeHa Uau BpeaHoCT y ynoTpebu, 3aBUCHO o4, Tora Koja
je Buwa. 3a notpebe npoueHe BpeaHOCTU Yy ynoTpebu, npouereHn byayhu HOBYAHW TOKOBM
OUCKOHTYjy ce A0 cafallktbe BPeAHOCTM NMPUMEHOM AMCKOHTHE CToMe npe ornope3uBarba Koja
O/lparkaBa Cafallkby TPXKULLHY NPOLLEHY BPEMEHCKE BPEAHOCTU HOBLA 3a pU3MKe cneunduyHe 3a
TO CpeaCTBO.

AKO je npouereH HafOKHaAMBU U3HOC CPeaCcTBa (MM jeAMHULE KOja reHepuLle HOBaL) Makbu of,
KHUroBOACTBEHE BPEAHOCTM, OHAA Ce KHhUroBOACTBEHA BPeAHOCT TOr CPpeacTBa ymakyje Ao
HaZlOKHaamBor u3Hoca. N'ybuum oa ymarberba BpeAHOCTM NPU3Hajy ce 04Max Kao pacxof, OCUM
aKo CpeacTBO MPETXOAHO Huje buno npegmeTt pesasopusaumje. Y Tom cayyajy aeo rybutka, oo
W3HOCa peBasiopum3aLmje, NpU3Haje ce y OKBMPY OcTanor ceeobyxsaTHoOr pesyaTaTa.

Yuewha y Kanutany 3aBUCHUX ApyLluTaBa

3aBWCHa ApylwTBa Cy NpaBHa /MLA Koja ce Hanase nofa KoHTposom [pywTea. KoHTpona
noapasymesa moh ynpas/batba GUHAHCUJCKUM U MOCAOBHUM NOAMTUKAMa 3aBUCHOF OPYLITBA.
CmaTpa ce Aa KOHTpos1a NocToju Kaga [dpywTBo noceayje, AMPEKTHO UAN UHAMPEKTHO, BULLE OF,
NMONOBMHE [NacaYkMX MpaBa y 3aBUCHOM apywTsy. Yyewha y Kanutany 3aBUCHUX ApyLUTaBa
npu3Hajy ce no HabaBHOj BpegHOCTW.

DUHAHCUJCKN UHCTPYMEHTH
Knacugukayuja puHaHcujckux uHcmpymeHama

duHaHcHjcKa cpeacTBa  YK/bydyjy AyropodyHe OMHaAHCMjCKE MJlacMaHe, MOTPaXKMBakba,
KpaTKOpoyHe ¢WHAHCKjCKe niacmMaHe M FOTOBMHY M TFOTOBMHCKE eKBMBaneHTe. [pywTBo
KnacuduKyje PWMHaHCUjCKa cpeactBa y Heky of crnegehux Kateropuja: cpeactsa no oep
BpeAHOCTM Kpo3 bunaHc ycnexa, MHBECTULMje Koje ce apxke Ao aocneha, Kpeantun (3ajmosu) u
noTpakMBara U CpeACcTBa PacnosioXKmBa 3a npoaajy. Knacudpukaumja 3asmcu og, cepxe 3a Kojy cy
cpeacTtsa cTeyeHa. Pykosoactso [ApywTBa yTBphyje KnacuduKkaumjy dMHaHCUjCKMX cpencTasa
NPUAVNKOM UHULMjaNHOT NPU3HaBakba.

®uHaHcujcke obaBese yK/bydyjy AyropoyHe duHaHcujcke obaBese, KpaTKopouHe dUHAHCKHjcKe
obaBe3se, obaBese M3 MocnoBakba M OCTane KpaTKopoyHe obaBese. [pywTBO Knacudukyje
buHaHcHjcke obaBese y ABe KaTeropwuje: obasese no ¢ep BpeAHOCTM KPO3 OGUAAHC ycnexa u
ocTane ¢puHaHcKjcKe obasese.
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NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MO/IUMTUKA (HACTABAK)
®UHAHCU]CKU UHCTPYMEHTH (HacTaBak)
Memoo edpekmusHe Kamame

MeTos, ebeKkTMBHE KamaTe je MeToZ M3payvyHaBarba aMOPTU30BaHe BPEAHOCTU dUHaAHCUjCKOr
cpeacTsa UM GpuHaHcujcke obaBese M pacnogenie NpuUxoda of KamaTe M pacxoga of Kamarte
TOKOMm ogpeheHor nepuoaa. EbekTMBHA KamaTHa cTona je KamaTHa CToNa Koja TauHO AUCKOHTYje
b6yayhe roToBMHCKe McCnaate WAM MPUMarba TOKOM OYEKMBAHOI POKAa Tpajatba OUHaHCWjcKor
WMHCTPYMEHTa WM TAe je NPWKAagHoO, TOKOM Kpaher nepuofa, Ha HETO KHUIoBOACTBEHY
BpeAHOCT pUHAHCUjCKOT cpeacTBa nan puHaHcmjcke obasese.

TomosuHa u 20MOBUHCKU eKeueaneHMu

Mo roTOBMHOM M FOTOBMHCKMM EKBMBaNEHTMMA MoApa3yMeBajy ce HoBal, y 6iarajHu, cpeacTea
Ha TeKyhrMM 1 SeBM3HMM padyHMMa Kao M KPaTKOPOYHM AEeno3uTu 4o TPy Meceua Koje je moryhe
1aKO KOHBEPTOBATM Y TOTOBMHY M KOju cy npeameT 6e3HaqajHor pusmnKa o4 npomMeHe BpeaHOCTH.

Kpedumu (3ajmoeu) u nompaxcuearba

MoTpaxkuBarba 04, Kynaua, Kpeautv (3ajMoBM) M OCTasa NOTPa)kKMBarba Ca QGUKCHUM WK
ogpeamsum nnaharbMMa Koja ce He KOTMpajy Ha aKTMBHOM TPMKMWTY KnacuduKyjy ce Kao
KpeauTu (3ajMoBM) M NOTPaXKMBaH-a.

Kpeaut n noTpaskvMBarba BpeAHyjy ce MO aMOPTM30BAHO] BPEAHOCTW, NPUMEHOM MeToae
edeKTBHe KamaTe, yMakbeHOj 3a ymarberbe BpeAHOCTV Mo ocHosy obesspehersa. Mpuxod opa,
KamaTe ce NpusHaje NpUmMeHoOM MeToda edeKTMBHEe KamaTe, OCMM Y Cayyajy KpaTKOPOYHMX
noTpaxkuBarba, r4e NpUsHaBarbe NPUXoaa o4 Kamate He 61 6MI0 MaTepumjasHO 3HavajHo.

QPuHaHcujcka cpedcmea pacrosnoxusa 3a Npooajy

DUHAHCKjCKa CpeacTBa Pacno/ioXKMBa 3a NPoAajy Cy HegepmBaTUBHA CPeACTBA KOja Cy Ha3HayYeHa
Kao pacrnosioXkuBa 3a Npoaajy U HUCY KnacnudukoBaHa Kao GUHaHCKjCKa cpeacTBa Ha3HavyeHa no
dep BpeaHOCTM Kpo3 OuaHC ycnexa, MHBeCcTUUMje Koje ce apyke go pocneha u Kpegutm
(3ajmoBM) 1 noTpaxuBarsa.

HakoH noyeTHor npusHaBaka, GMHAHCKjCKA CpeacTBa pPacrnosioXKMBa 3a Npoaajy nNpu3Hajy ce no
HuxoBoj dep BpegHocTU. JobuuM M rybuMum HacTaaum No OCHOBY npomeHe ¢dep BpeaHOCTU
MPU3Hajy Ce Yy OKBMPY MPOMEHa Ha KanuTaay, Ha pavyyHMMa HepeannsoBaHUX AobuTaka U
rybutaka no OCHOBY XapTWja o4, BPeAHOCTU. YMarera 3a rybuTke no ocHosy obesspeherba
BPEAHOCTM Ce NPU3Hajy AMPEKTHO Yy bBunaHcy ycnexa. Y cayyajy npogaje puHaHCUjcKor cpeacrsa
pacnosioXKMBOF 3a MPOAajy WMAM TPAjHOr ymarberba BPEeLHOCTU, KYMyAaTUBHU [0OUTAK MK
rybuTak, NPeTxo4HO NPU3HAT Y OKBUPY KanuTana, NPeHoCKH ce Ha MPUXoA4e U pacxoae nepmoaa.
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NPErNeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA (HACTABAK)
®UHAHCU]CKU UHCTPYMEHTH (HacTaBak)
duHaHcujcka cpedcmea pacronoxuea 3a npooajy (Hacmaeakx)

®ep BpegHocT PUHAHCUjCKMX CpefcTaBa ce y Hadeny yTBphyje npema TPXULHOj BpegHoCTU
ocTBapeHoj Ha beorpagckoj 6ep3u Ha gaH bunaHca cTarba. 3a cpeacTBa 3a Koja He nocToju
aKTUBHO TpxKuUWTe, dep BpeaHocT ce yTBphHyje Kopuwherem TexHWKa npoueHe. TexHuKe
npoueHe obyxsaTajy Kopuwhere nocneatbUX HE3aBUCHUX TPMKULIHMX TpaHcakuuja usmehy
obaBelITEHMX, BO/bHUX CTPaHa, aKo Cy AOCTynHe, nopeherbe ca akTyenHom dep BpegHowhy
APYror MHCTPYMEHTA KOjU je Yy 3Ha4yajHOj Mepu UCTU U aHANN3Y OMCKOHTOBAHOI TOKAa rOTOBUHE.
CpeficTBa 3a KOja He NOCTOjM aKTUBHO TPXKULITE U 3a Koja Huje moryhe peanHo ytBpauTtu dep
BPEeAHOCT BpeaHyjy ce no HabaBHOj BPeAHOCTU, YMake€HOj 32 €BEHTya/IHE KYMy/inpaHe ryoutke
Mo OCHOBY YyMakbeHa BPEAHOCTH.

Ymarera epedHocmu ¢puHAHCUjcKux cpedcmaea

Ha paH cBakor 6unaHca ctarba ApyWwTBO npouemwyje ga M noctoje o6jeKTMBHU O0Kasu aa je
[OLWN0 A0 yMakbera BpeAHOCTU GUHAHCKJCKOr cpeactsa Mau rpyne GUHaHCUjCKMX cpeacTaBa
(ocum cpepactaBa uMcKasaHux no ¢ep BpeaHOCTM Kpo3 6BunaHc ycnexa). Ob6esspeherbe
dUHAHCMjCKNX cpeacTaBa ce BPLUM Kaga nocToje 06jeKTUBHKU A0Ka3n Aa Cy, Kao pe3yAnTaT jeaHor
unn BuWe aorahaja Koju cy ce Aecuan HaKOH MoYeTHOr npu3HaBarba GUHAHCUCKOT CpeacTsa,
npouereHn byayhn HoBYAHM TOKOBU CPeLCTaBa U3MEHEHM.

ObesBpehere (McnpaBKka BPeaHOCTU) NOTPaKMBakba BPLWM Ce MHAMPEKTHO 3a M3HOC A0oCnennx
noTpakmMBarba Koja Hucy HannaheHa y oapeheHom nepuoay og aatyma gocneha 3a nnahare, a
OVPEKTHO aKo je HemoryhHOCT HannaTe M3BecHa M [AOKYMeHToBaHa. lpomeHe Ha payyHy
ncnpaeke BPeAHOCTM MOTPaXuBarba €BMAEHTUPAjY Ce Y KOPUCT MAM Ha TepeT BunaHca ycnexa.
HannaTa oTnMcaHMX NOTPaXkKMBakba KkbUKM ce y BUNaHCy ycnexa Kao ocTanm Npuxoa.

Obes3Bpehere akumja, KnacudMKoBaHMX Kao GMHAHCKjCKA CpeacTBa PacnoioXuBa 3a npoaajy,
Koje ce He KoTupajy Ha beorpaackoj 6ep3u BpwK ce y ciyyajy 3Ha4YajHOr UAM AyroTpajHor naga
dep BpegHOCTM MOCMmaTpaHe akuuje UCNof HeHe KhbUroBoAcTBeHe BpeaHocTW. lMpeTxomHo
npusHaTK pacxoan obesspeherba NO OBOM OCHOBY Ce He YKuAajy Kpo3 bunaHc ycrnexa. CBako
HaKHaZHo nosehare dpep BpeaHOCTU ce NPU3Haje ANPEKTHO Y OKBMPY KanuTana.

Ocmarne ¢uHaHcujcke obasese

Octane ¢puHaHcujcke obasese, yK/bydyjyhu obasese No KpeauTMma, MHULMjaAHO ce NMPU3HAjy No
dep BpeAHOCTU NPUM/bEHMX CPeACTaBa, yMaktbeHe 3a TPOLIKOBE TpaHCcaKuuje.

HakoH moyeTHOr mpusHaBarba, OCTane ¢puHaHCcUjcKe obasese ce BpeaHyjy MO aMOPTU30BaHO]
BpeaHoCTU Kopuwherwem meToda edpeKTMBHE KamaTe. TpoLLaK No OCHOBY KamaTa ce npusHaje y
6unaHcy ycnexa obpadyHCKor nepmoaa.
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3. NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMO/IUMTUKA (HACTABAK)
MNopes Ha aobuTtak
Texkyhu nope3

Mopes Ha pobuTak NpeacTaB/ba U3HOC KOju ce obpadyHaBa M naaha y cknagy ca nponucuma o
onopesuBarwy Penybnnke Cpbuje. KoHauHM m3HOC obaBese nopesa Ha gobutak ytephyje ce
npMMeHom nopecke ctone of 15% Ha nopecky ocHosuuy yTBphHeHy y nopeckom 6GunaHcy
OpywTsa. MNopecka OCHOBMLA MPUKasaHa y NOPecKkom BGUNaHCy yK/bydyje A0OUTAK NpUKasaH y
3BaHMYHOM OWNaHCy ycrnexa Koju ce Kopuryje 3a cTasHe pas/ivKe Koje cy AeduHucaHe
nponucuma o onopesmsary Penybnunke Cpbuje.

Peny6anukn nponucu He npeasuhajy Aa ce nopecku ryébuum wms tekyher nepuoga mory
KOPMUCTUTM Kao OcHOBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npetxoaHum nepuoguma. Mehytum,
rybvum ms Tekyher nepuoga mory ce KOPUCTUTM 3a yMarberbe NOopecke ocHosuue byayhux
0b6payvyHCKUX Nepuoaa, anun He ayxe o4, 5 rogmHa.

OdoxeHu nopes

OpnoxeHu nopes Ha gobutak ce obpayyHaBa Kopuwherem metoge yTBphuBarba obaBesa
npema 6unaHcy cTakba, 33 NPUMBPEMEHe pasnke npousawne usmehy KHUroBOACTBEHE
BpPeAHOCTM cpeacTsa M obaBes3a y GUHAHCUjCKUM M3BELWTajMMa U HbuxoBe oarosapajyhe nopecke
ocHoBuLe KopuwheHe y U3padyHaBaky onopesunsor AobuTtka. OgnoxeHe nopecke obasese ce
Npu3Hajy 3a cBe OnopesvBe MPUBPEMEHE pPas3/IMKe, AOK Ce OZJ/I0XKEeHa Mopecka cpeacTsa
NP13Hajy y Mepu y Kojoj je BepoBaTHO aa he onopesusn [obuum 6UTM PacnonoKMBM 3a
Kopuwhetbe 046UTHUX NPUBPEMEHUX PA3/IKa.

OpnoxeHn nope3 ce obpayyHaBa NO MOPECKMM cTonMama 3a Koje ce o4veKkyje ga he ce
NnpMMmernBaTH y NEPUOAY Kaja ce cpeacTBo peanusyje nnun obasesa nsmmpyje. OanoxeHu nopes
Ce KbUXKM Ha TepeT MM Yy KopucT BrunaHca ycnexa, OCMM KaZia ce OAHOCKM Ha Nnosuumje Koje ce
KHoU¥KEe AMPEKTHO Y KOPUCT UM Ha TepeT ocTasor cBeobyxBaTHOr pe3yaTaTta, U y TOM Cay4ajy ce
oAN10XKeHN nopes Takohe pacnopehyje y oKBMpY ocTanor ceeobyxsaTHOr pesyaTara.

Mpumarba 3anocneHnx
Mope3u u donpuHocu Ha 3apade U HaKHade 3apada

Y cknagy ca nponucMma Koju ce npumemsyjy y Penybamum Cpbujn, OpywTso je y obasesn aa
nnaha pgonpuHoce apXaBHMm ¢GoOHAOBMMA Kojuma ce obesbehyje couujanHa curypHocT
3anocneHnx. OBe obasese yK/byuyjy 4ONPMHOCE 33 3aN0CAEHE Ha TEPET NOC/NI0AaBLA Y U3HOCMMA
obpayyHaTMM NO cTonama NPOMMCaHUM pPeneBaHTHUM 3aKOHCKMM nponucuma. [pywTso je,
Takohe, obaBe3HO ga oa 6GpyTo nnata 3anocneHux obycTaBu AOMPUHOCE M Aa UX, Y UMe
3anocaeHux, ynaatm tum ¢oHAoBMMA. JonpuHOCK Ha TepeT Noc/ioAasLa U AONPUHOCKU Ha TepeT
3aMOCNEHOr Ce KHbUMKe Ha TepeT pacxoha neproaa Ha Koju ce ogHoce.

[pywTBo HUje yK/bydyeHOo y apyre o6/MKe NEH3WjCKMX NAaHOBa M HeMa HWKaKBMX obasesa Mo
OBMM OCHOBaMa.




MHBECT-UMNOPT A.A. BEOTPAL

HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

3. NPErNEeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJTIUMTUKA (HACTABAK)
Mpumara 3anocneHunx (HactaBak)
OmnpemHuHe

Y cknagy ca 3akoHom o pagy, OpywTtBo Mma obaBesy Aa 3anoCNEHOM MCNAATU OTNPEMHUHY
NPUIMKOM oZacKa Y NeH3ujy y U3HOCY ABe npoceyHe 3apage octBapeHe y Penybaunum Cpbuju y
meceuy Koju NpeTxoAm MmeceLy o4/1acka y neHsujy. JpylwTBo HMje N3BPLUMAO aKTyapCKy NpoLeHy
cajawre BpeaHOCTM oBe obasese WM HUje GopmUpano pesepsBucarbe MO TOM OCHOBY.
PykoBoactBo [pylwTBa Bepyje Aa TakBa pes3epBucarba, YKOAMKO H6u buna npouerbeHa, He 6u
MOrna Aa MMajy maTtepujanHo 3HadvajaH edpeKkaT Ha PUHAHCUjcKe u3BewTaje pywTea.

JybunapHe Hazpade

Mopeg Tora, [pywTBo je y obaBesn ga ucnnatm u jybunapHe Harpage 3a 10, 20, 30, 1 40 roanHa
HenpekuaHor paga y Opywrtsy. JybunapHa Harpaga ce ytBphyje Ha OCHOBY M3HOCa MpoceyHe
MeceyHe 3apage y [pywTsy, OCTBapeHe y Meceuy Koju Npetxoau mecely wucnaate, U To y
pacnoHy oA jeaHe A0 YeTUPW 3apaje, 3aBUCHO O, TPajatba HEMPEKUAHOTr paZa Koa nocioaasLa.

Mpuxoau n pacxoau

Mpuxogn on npojaje NMPou3BO4a WM W3BPLUEHUX YCAyra MpU3Hajy ce y buaaHcy ycrnexa nog
YC/I0BOM i@ Cy CBM PU3ULM U KOPUCTU NpeLlnn Ha Kynua. MNpuxoamn oa npogaje ce eBUAEHTUPAjY
Y MOMEHTY UCMOPYKe Npou3BOoAa WKW M3BpLIera ycayre. Mpuxoam ce uckasyjy no GpakTypHoj
BPEeAHOCTH, yMatbeHoj 3a og06peHe nonycTe 1 nopes Ha Ao4aTy BPeAHOCT.

Pacxoam ce obpavyHaBajy Nno Haueny y3pouyHoOCTM NpMxo4a U pacxoaa.

MpepauyHaBarbe cTpaHe BanyTe

MocnoBHe NpomeHe HacTane y CTPaHOj BanyTW Cy npepadyHaTe y AWHApe Mo CPeaHem Kypcy
yTBpheHom Ha mefybaHKapCKOM TPXKULUTY AEBU3a, KOjU je Ba*KMO Ha AaH NOC/I0BHE NMPOMeHe.

CpenctBa u obaBese MCKasaHe y CTPaHOj BanyTM Ha faH bunaHca cTakba, npepadyHaTm cy y
OMHape no cpegtem Kypcy yTBpheHom Ha mehybaHKapcKom TRXKULITY AeBM3a 3a Taj AaH.

HeTo No3nUTUBHE UAN HEraTUBHE KYPCHE Pas/iMKe, HacTane NPUAMKOM NOCAOBHUX TPaHCaKuumja y
CTPAHOj BanyTM U NPUIMKOM MpepadvyHa nosuumja bunaHca cTarba UCKa3aHWX y CTPAHO] BanyTH,
KHbMXKEHE CY Y KOPUCT MM Ha TepeT bunaHca ycnexa.

HemoHeTapHe cTaBKe Koje ce BpeaHyjy Mo NPUHLMNY UCTOPUjCKOT TPOLIKA M3PAXKEHOT Y CTPaAHOj
Ba/slyTM NpepadyHaTe cy N0 UCTOPUjCKOM Kypcy Baxkehem Ha AaH MHUUMjanHe TpaHcaKuuje.
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HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

3. NPErNeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MO/IMTUKA (HACTABAK)
TpoLwKoBM No3ajM/bUBakba

TpowWKOBKM NoO3ajm/bMBarba Ce OA4HOCE Ha KamaTe M Apyre TPOLIKOBE KOjU HacTajy y Be3u ca
no3ajMm/bMBatbeM CpencTaBa. TPOLIKOBM MO3ajM/bUBakba KOjU C€ MOy HENOCPeaHO NPUMMINCATH
CTMLAkY, U3rpagkn UM n3paau cpeactsa Koje ce ocnocobsbasa 3a ynoTpeby, yK/ibydyjy ce y
HabaBHy BPEAHOCT MAM LLEHY KolwTakba Tor cpeactBa. OcTanu TPOLWKOBM MO3ajM/bMBaHba
NPW3Hajy ce Kao pacxoA neproaa y Kome cy HacTanu.

4. 3HAYAJHE PAYYHOBO/CTBEHE NMPOLIEHE

CacTtaB/batbe GpUMHAHCUjCKMX M3BELWTaja 3axTeBa 04, pyKoBoacTea [pyluTBa Aa BPWM NpoLeHe U
[OHOCK MPETNOCTaBKe Koje mMory Aa umajy edeKkTa Ha npeseHToBaHe BPeAHOCTM CpeacTaBsa u
obasesa M obenogarbMBarbe NOTEHUMjANHMX NOTParkuBakba M 0baBe3a Ha [aH CcacTaB/bakba
dUHAHCU]CKMX M3BeLUTaja, Kao M NPUXOLa U PACcX0o4a Y TOKY M3BeLuTajHor nepuoaa. Ose npoueHe
M NpeTnocTaBKe Cy 3acCHOBaHe Ha NPETXOAHOM MCKYCTBY, TEKYhUM U OYeKMBaHUM YCAOBMMA
Moc/ioBakba M OCTA/IMM Pacrno/IoXRMBUM MHPOPMaLMjama Ha OaH cacTas/barba GUMHAHCKJCKMX
nsBewwTaja. CTBapHM pesyaTaTi MOry fia ce PasnuKyjy o4 nNpoLereHnx nsHoca.

HajsHayajHMja nogpyyja Koja o4 pPyKOBOACTBA 3axTeBajy BpLUEHE MPOLEHE W LOHOWeEHe
NPeTnoCcTaBKM NPeACTaB/bEHA CY Y Aa/bEM TEKCTY:

KopucHM BeK HeKpeTHUHa, NoCcTpojerba U onpeme

[pylwTBo Npouekyje NPeocTann KOPUCHU BeK HEKPEeTHWHa, NoCTpojersa M onpeme Ha Kpajy
CBaKe MocnoBHe roguHe. lMpoueHa KOPUCHOr BeKa HEKPeTHWMHA, NoCTpojerba U onpeme je
3aCHOBaHa Ha MWCTOPMjCKOM MCKYCTBY Ca CAMYHMM CPeacTBMMA, Kao W npeasuheHum
TEXHO/IOWKMM HaMpeTKoM 1 MPoMeHama eKOHOMCKMX M MHAYCTPUjCKMX dakTopa.

YKO/IMKO ce cajalirba MPOLEHA Pas/ivMKyje o4 MPeTXo4HUX NPOoueHa, NMPOMEHe Yy MOCA0BHUM
Krbmrama [pywitea ce eBuaeHTUpajy y cknagy ca MPC 8 ,PauyHoBoacTBeHe NOAUTUKE, NPOMeEHe
pavyyHOBOACTBEHMX MpPOLEHA W rpewke”. OBe MpoueHe MOry Aa MMAjy maTepujanHo 3HauvajaH
edeKaT Ha KHMWroBOACTBEHY BPeAHOCT HEKPETHWHA, MOCTpojerba M OMpemMe Kao M Ha WU3HOC
amopTur3aumje Tekyher obpayyHckor nepuoaa.
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HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
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4. 3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE MPOLIEHE (HACTABAK)
YMmarbere BpegHOCTM UMOBUHE

Ha paH 6unaHca ctawa, JpywTBo BpLM Npernes KibUroBoacTBeEHe BPEAHOCTU MaTepujasHe U
HemaTepujasHe UMOBMHE M MNpouUeryje Aa AU NOCToje MHAMKAuMje 33 ymarbere BpPesHOCTU
Hekor cpeacTsa. [puankom npouermBarba yMakbera BPeaHOCTM, CPeAcTBa Koja FOTOBUMHCKE
TOKOBE He reHepully He3aBUCHO goaesbyjy ce oaroBapajyhoj jegMHMUM Koja reHepwvile HOBaL.
HakHagHe npomeHe y fofe/bMBatby jeAMHULM KOja reHepuile HOBaL, UAM Y BPeMeHY HOBYaHMUX
TOKOBa MOTY Aa YyTUYYy Ha KbUTOBOACTBEHY BPEAHOCT OAHOCHE MMOBUHE.

MUcnpaBKa BpegHOCTU NOTPaXKUBakba

McnpaBka BpeAHOCTU CYMHUBUX M CMIOPHUX NOTPaXKMBakba je U3BPLIEHA HA OCHOBY NPOLLEHEHUX
rybutaka ycneg HemoryhHoOCTM Kynaua ga ucnyHe cBoje obasese. lNpoueHa pykoBoAacTBa je
33aCHOBAHA Ha CTApPOCHOj aHaNU3M NOTPaXKMBaka 04, Kynaua, UCTOPUjCKUM OTINCMMA, KPeaUTHO]
CnNocobHOCTM Kynmaua M npomeHama y noctojehum ycnosuma npogaje. OBO yK/bydyje u
npetnoctaBke o 6yayhem noHalwaky Kynaua M odyekuBaHoj byayhoj Hannatu. MMpomeHe vy
YC0BMMA NOCNOBakba, AENAaTHOCTU UAM OKONHOCTMUMA Be3aHMM 33 ogpeheHe Kynue mory aa
MMajy 3a nocneauuy KOPeKUMjy WCNpaBKe BPEAHOCTU CYMHMBUX M CMOPHUX MOTPaXKMBakba
obenogarbeHe y NPUNOKEHUM GUHAHCUjCKMM U3BELLTAjMMA.

CyAcCKu cnoposu

Mpuankom ogmepasarba M MpU3HaBarba pesepsBucarba M yTBphHMBarba HMBOA W3/I0XKEHOCTU
noTeHuMjaniHMM obaBe3ama Koje ce ogHOCe Ha nocTojehe cyAcKe CnopoBe, PYKOBOACTBO
[OpywTea goHock ogpeheHe npoueHe. OBe NpoueHe cy HeonxogHe 3a yTephnBarbe BepoBaTHohe
HacTaHKa HeraTMBHOr wucxoZa W oapehuBarba M3HOCA HEOMNXOAHOT 33 KOHAYHO CYACKO
nopasHatbe. Ycnen HXepeHTHe HeU3BECHOCTM Y NOCTYMNKY NpoLerKBatba, CTBapHKU rybuum mory
[a ce pasnunKkyjy o4 rybutaka nHuumjanHo ytepheHnx npoueHom. 360r Tora ce NnpoueHe Kopuryjy
Kaga dpywrso gohe 4o HoBUX HGOPMaLMja, YrIAaBHOM Y3 NOAPLLKY MHTEPHUX CTPYYHUX CNYK6M
WAN CMOJbHUX CaBETHMKA. M3ameHe npoueHa MoOry Aa y 3HauyajHoj mepu yTuuy Ha 6yayhe
MoC/NOBHe pesynTare.

10



HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. aeuembap 2016. roguHe

MHBECT-UMNOPT A.A. BEOIPAL

HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA 1 ONPEMA

Ha6asHa BpeaHoCT

1. jaHyap 2015. rognHe
HabaBKe y TOKy roguHe
MpeHocu

Otyherba 1 pacxogoBaka
Ocrano

31. peuembap 2015. rogmHe

1. jaHyap 2016. rognHe
HabaBKe y TOKy roguHe
MpeHocu

Otyherba 1 pacxogoBata
Octano

31. peuembap 2016. rogmHe

UcnpaBKa BpegHOCTH

1. janyap 2015. rognHe
AmopTun3aumnja

Otyherba 1 pacxogoBata
Ocrano

31. peuembap 2015. rogmHe

1. jaHyap 2016. rognHe
AmopTu3zaumnja

Otyherba 1 pacxogoBaka
Ocrano

31. peuembap 2016. rognHe

Capawba BpeaHoCT
31. peuembap 2016. rognHe

31. peuembap 2015. roguHe

y xumwapgama PCA

3emsbuwite u Onpema u
rpaheBUHCKH octana CpepcrBay

06jeKkTun cpeacTea npunpemm YKynHo
596.879 109.299 42.392 748.570
- - 65 65

- 65 (65) -

- (8.139) - (8.139)

- (10.489) (4.239) (14.728)
596.879 90.736 38.153 725.768
596.879 90.736 38.153 725.768
- - 352 352

- 352 (352) -

- (203) - (203)

- 16.051 6.669 22.720
596.879 106.936 44.822 748.637
279.180 51.055 - 330.235
4.710 855 - 5.565

- (8.138) - (8.138)

- (2.227) - (2.227)
283.890 41.545 - 325.435
283.890 41.545 - 325.435
4.711 645 - 5.356

- (203) - (203)

- 3.055 - 3.055
288.601 45.042 - 333.643
308.278 61.894 44.822 414.994
312.989 49.191 38.153 400.333

Kao cpeactBo obesbehera 3a Bpaharbe gyropoyHmx Kpeauta JpyLuTBo je 4aso Y XMMOTeKy BuLle
HEeKpeTHMHA 4uja cagallkba BpeaHOCT Ha gaH 31. geuembpa 2016. roguHe m3Hocu 45.953

xumpage PCL.
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HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. aeuembap 2016. roguHe

6. WUHBECTULUMOHE HEKPETHUHE
y xumwapgama PCA
2016. 2015.
Crambe Ha NoveTKy rogmHe 492.640 487.878
MNosehatba TOKOM roguHe - 4.762
Crambe Ha Kpajy roauHe 492.640 492.640

MHBecTMLMOHE HEKpeTHMHe Ha aaH 31. geuembpa 2016. rogmHe nsHoce 492.640 xubaga PCL
(2015. roguHe — 492.640 xumaga PCA) n y uenoctu ce ogHoce Ha rpafeBuHcKe objekTe Ha
Teputopuju beorpaga Koju ce n3gajy y 3akyn npasHUM AnLmma.

Kao cpeactBo obesbeherba HoBYaHMX NOTpaXKMBatba NoBepuaaua ApywTBo je 4asNo Y XMNOTEKY
BULLE MHBECTULMOHNX HEKPETHMHA YMja cadalltba BpeaHoCT Ha gaH 31. aeuembpa 2016. roanHe
n3Hocu 72.220 xumwaga PCA, (2015. rogmHe — 37.576 xuwaga PCA).

7. AYroPO4YHU ®UHAHCUICKU NNTACMAHU

y xusbapgama PCA

2016. 2015.
Yyewha y KanuTany 3aBUCHMX NPaBHUX AnLA 146.986 146.986
Yyewha y KanuTany octannx npaBHux amua u XOB 499.643
pacnonoxuee 3a Npoaajy 499.643
LyropoyHu Kpeagmtn y 3em/bu 15.397 16.103
662.026 662.732
MMUHycC: ucnpaBKa BpeaHOCTH (425.070) (424.996)
236.956 237.736
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31. aeuembap 2016. roguHe

MHBECT-UMNOPT A.A. BEOIPAL

AYTOPO4YHU ®UHAHCUICKM NNTACMAHMU (HACTABAK)

Yyewha Y Kanutany 3aBUCHUX NPaBHUX InUa

NocnosHO ume 1 ceauwite

Invest GmbH Oucengopd, Hemauka
Super Hunt a.0.0. /lajkosal,
IPT Co. Warminster, CAL,
Inpea (Overseas) Ltd. Jiumacon, Kunap
Weelex Ltd. lIumacon, Kunap
SP Legstrojinvest Mocksa, Pycka ®egepaumja
DD Invest Import Ltd. lumacon, Knunap
3AOQ I'.J1. lernH HoBopocwjck,
Pycka depepaumja
Ocrano

MWUHyC: MCnpaBKa BPeaHOCTH

Yyewha y Kanutany ocrannx npasHUX auua

MpuBpeaHa ApywTBa y 3eM/bU

Yyewha y KanuTany nocnoBHUx 6aHaka y 3emsbu

MWUHyC: MCnpaBKa BPeAHOCTH

[lyropoyHu KpeguTu y 3emsbu

Yuewhe

87,82%
100,00%
60,00%
100,00%
100,00%
94,00%
100,00%

100,00%

y xumwapgama PCA

2016. 2015.
94.030 94.030
35.865 35.865

8.195 8.195
5.464 5.464
944 944
211 211
109 109
14 14
2.154 2.154

146.986 146.986

(40.988) (40.988)

105.998 105.998

y xusbapgama PCA

2016. 2015.
472.649 472.649

26.994 26.994
499.643 499.643
(384.082) (384.008)
115.561 115.635

[yropoyHun KpeanTn y 3eM/bM UCKasaHu y n3Hocy og 15.397 xumwapa PCL, (2015. roamnHe — 16.103
xumwage PCL) ce ofHOCe Ha KpeauTe 3a CTambeHy M3rpafrby AaTe 3amnoc/ieHMMa, Ca POKOM
pocneha o 5 oo 30 rogmMHa 1 Kamatom og, 1% roauwirbe Ao 3% roauiurbe.
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MHBECT-UMNOPT A.A. BEOIPAL

10.

3ATNXE

[aTtn aBaHcu:

-y 3em/bu

- Y MIHOCTPaHCTBY
Martepujan, anaT v UHBEHTap
Poba

OPYTA NOTPAXUBAHKA

MoTparkmBarba 32 yroBOpeHy 3aTe3Hy KamaTy
MoTpaxkmBarba 3a BUWe naaheHn nopes Ha Ao6UT
MoTpaxunearba N0 OCHOBY M3BO3a — NIHAYCTpUja

KabnoBa JaroauHa y pecTpyKTypuparby
OcTana notpaxknBama

MWUHyC: MCnpaBKa BPeaHOCTH

KPATKOPOYHN ®UHAHCUICKU NNTACMAHM

KpaTKOPOYHU KpeanuTn 1 NaacMaHu:
- MoBe3aHa npaBHa /mua
- 0CTasna nNpaBHa Anua
Ocrano
CpepcTtBa yNOXKEHa Y 33jeAHMYKE NOAyXBaTe

KamaTe Ha ynokeHa cpeacTsa y 3ajeiHMYKe NnoayxsaTe

McnpaBka BpeAHOCTU KPAaTKOPOYHUX GUHAHCU]CKMX
naacmaHa

y xumwagama PCA,

2016. 2015.
305 863
12.353 9.674
9.356 8.437
1.025 1.025
23.039 19.999

y xusbagama PCA

2016. 2015.
26.512 25.896
23.311 17.986

- 7.318

4.108 3.916
53.931 55.116
(26.912) (27.070)
27.019 28.046

y xumwapgama PCA

2016. 2015.
88.926 88.225
8.161 8.161
18 18
140.515 153.246
349.730 390.701
587.350 640.351

(95.016) (95.016)
492.334 545.335
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HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. aeuembap 2016. roguHe

10.

11.

KPATKOPOYHU ®UHAHCUICKU N/IACMAHU (HACTABAK)
KpaTKopouHu KpeguTn 1 n1acmaHm

KpaTKOPOYHM KpeauTn U NaacmMaHu MCKasaHu Ha gdaH 31. geuembpa 2016. roamHe y M3HOCY 04,
97.087 xumapa PCA (2015. roguHe — 96.386 xumwaga PCH) Hajpehum genom ce ogHoce Ha
3ajmoBe ogobpeHe nosesaHom npasHoOm auuy, Mpokynay, a.n. beorpag - y cTeyajy, ca pokom
Bpaharba A0 roAMHYy AaHa U KaMaTHOM CTOMOM Yy pacnoHy og 0,5% meceuHo o 10% roguiite
(2015. roamHe - y pacnoHy og, 0,5% meceyHo oo 10% roauime).

CpeAcTBA yNOXKeHa Y 3ajeAHUYKe NogyxBaTe

CpeacTBa ynoXeHa y 3ajedHUYKe NofyxBaTe WMCKasaHa Ha gaH 31. geuembpa 2016. roguHe y
nsHocy og 140.515 xumwana PCA (2015. roanHe — 153.246 xusbaga PCL) y uenoctm ce ogHoce Ha
dVHaHCMparbe MOBE3aHOr MPABHOI NLA M3BPLUIEHO Ha ocHOBY Crnopasyma O 3ajegHUYKom
NapTHePCTBY WM HACTyMy Ha MHOCTPAHOM TPXKULWITY M yroBopa O GUHAHCUpaky U ycayrama y
peanusaumju KoHKpeTHor nocna y MjaHmapy. CpeacTsa cy ofgobpeHa Ha poKk of, 6 roanHa 1 y3
KamaTHy cTony oz, 9% roguwse (2015. roguHe — 9% roauiimse)

OCHOBHU U OCTANU KANMUTAN

OCHOBHM M OCTanu KanuTan JpyliTea MCKa3aHW Ha daH 31. geuembpa 2016. roanHe y U3HOCY 04,
132.251 xumwagy PCA, (2015. roamHe — 132.251 xusbagy PCL,) uMHe aKLMjCKM KanuTan y U3HOCY O,
98.136 xuswaga PCA (2015. roamnHe — 98.136 xusbaga PCA) n octanmn KanuTan y usHocy oa 34.115

xusbaga PC[, (2015. roamnHe — 34.115 xubaga PCA).

AKuMjckM Kanutan ApywTtsa uymHuM 40.890 0buyHMx akumja (2015. roguHe — 40.890 06MYHMX
akuuja), nojeamMHa4yHe HOMWHaNHe BpeaHOCTM o4, 2.400 PCA.

Crarbe KanuTana n bpoj akumja cy perucTpoBaHun Kog LleHTpanHor perncrpa, Aenoa v KAMpuHra
XapTuja o4 BPeAHOCTU N Koa AreHunje 3a NnpuBpeaHe perncrpe.

CTpyKTypa aKuMjcKor KanuTana [pyliTea AaTa je y HapeLHOM nperneay:

2016. 2015.
Bpoj Bpoj

aKumja % ydewha aKumja % y4yewha

CnobopgaH Cumumh ca nosesaHum
nvumma 21.367 52,25% 21.367 52,25%
AKumjcku poHg Penybamke Cpbuje 8.433 20,62% 8.433 20,62%
OcTanu akunoHapu 11.090 27,13% 11.090 27,13%
40.890 100,00% 40.890 100,00%

15



MHBECT-UMNOPT A.A. BEOIPAL

HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. aeuembap 2016. roguHe

12.

13.

14,

15.

OANNOXKEHE NMOPECKE OBABE3E

OpnokeHe nopecke obaBese UcKasaHe Ha aaH 31. geuembpa 2016. y nsHocy oz 92.755 xusbaaa
PCO (2015 — 88.990 xusbaga PCA) y uenoctM ce oaHoce Ha NpuUBpPemMeHe pasnuke mamehy
HeoTnMcaHe BPEAHOCTM OCHOBHWMX cpeacTaBa yTBpheHe y cknagy ca MCOU u nopeckum
nponucuma.

OCTAJIE AYTOPOYHE OBABE3E

OcTane pyropoyHe obaBese Ha gaH 31. aeuembpa 2016. roguHe y usHocy og 11.733 xusbage
PCA (2015. roanHe — 11.140 xumwapa PCA) Hajsehum genom, y nsHocy og 11.714 xumwane PCL
(2015. roamHe — 11.125 xumwapa PCA) oaHoce Ha cpeacTBa ogo0bpeHa of, NMOBe3aHOr npaBHOr

nMua 3a oapxasarbe Tekyhe nmkeuaHoctn. Cpeactsa cy ogobpeHa Ha pok of 4 roauHe ys
KamaTHy cTony oz 2% roguwme (2015. roamHe — 2% roauiitbe).

KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E

y xusbapgama PCA

2016. 2015.

Tekyha gocneha ayropoyHux Kpeaura:
- NoBe3aHa nNpasHa Anua 1.739 1.713
- baHaKa y 3em/bu 46.228 45.537
- OCTana npaBHa Mua y 3em/bM1 - 100.638
47.967 147.888

OBABE3E 13 NOC/1IOBAHA

y xusbagama PCA

2016. 2015.

ObaBese npema gobas/baynma:
-y 3eM/bM 3.169 4.446
- Y MHOCTpaHCTBY 20.950 18.857
OcTane obaBese 13 NocnoBakba 1.259 1.260
25.378 24.563
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16.

17.

18.

19.

OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E

O6aBese 3a HeTO 3apaje M HakHaAe 3apaja
O6aBese npema 3anocneHnma
Ob6aBe3e 3a nopese 1 JONPUHOCE Ha 3apaje
Ob6aBe3se u3 cneunduyHMx NocnoBa
ObaBese npema YnaHoBMMA

YnpasHor n HagsopHor og6opa
OcTtane KpaTKkopoyHe obaBese

OCTA/I NOC/NIOBHM NMPUXOAUN

Mpuxoan og 3aKynHUHa:
-y 3em/bu

TPOLLUKOBU rOPUBA U EHEPTUJE

TpoLKOoBM rpejarba
TpOLKOBKU eNeKTpUYHe eHepruje
Ocrano

TPOLLKOBU 3APAA U OCTA/IU JINYHU PACXOOU

Tpowkoswu bpyTo 3apaga

TpolwKoBK goNpUHOCa Ha 3apaje Ha TepeT Nnocaoaasua

TpOLWKOBM HaKHa4a No yroBopuma o aeny

TpOLWKOBKU HAaKHAAa Y1aHOBMMA OpraHa ynpas/bama

OcTanu AM4HM pacxogm

y xumwagama PCA,

2016. 2015.
39.937 40.817
7.174 6.316
5.739 7.302
5.051 48.774
4.203 4.926
3.467 6.286
65.571 114.421

y xusbapgama PCA

2016. 2015.
63.739 58.796
63.739 58.796

y xumwagama PCA

2016. 2015.
5.030 6.061
5.255 5.522
642 634
10.927 12.217

y xumwagama PCA

2016. 2015.
73.832 74.020
10.004 10.205

2.176 2.176

2.902 3.418

6.328 6.277
95.242 96.096
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20.

21.

22.

TPOLIKOBUM NPON3BOAHUX YCNIYTA

TpoLLKOBU yCayra ogprkaBata
TpOLKOBK TPAHCMOPTHUX yCAyra
TpoLWwKOoBW ycayra Ha U3pagu yunmHaka
TpOLWKOBKU OCTaNMX ycayra

HEMATEPWUJA/THU TPOLLIKOBM

Mopesun, 4ONPUHOCK U OCTase jaBHE AaxKbuHe
CyACKM M aAMUHUCTPATUBHM TPOLLKOBM
TpOLWKOBKM aABOKATCKMX ycnyra

TpoLlwKoBKU penpeseHTauuje

TPOLKOBKU NpPeMUja OcUrypatrba

TpoLwKoBKM NaaTHOr npomeTa

OcTanu HemaTepujaaHU TPOLLKOBM

®UHAHCUICKU NPUXOaU

Mpuxoan og, KamaTta
- NoBe3aHa npasHa 1Mua
- 0CTasia NpasHa mua
Mpuxoau no ocHoBy edekaTa BanyTHe Knaysyne
- NoBe3aHa npasHa 1Mua
- 0CTana npasHa mMua
[To3MTMBHE KypCHe pa3anke
- NoBe3aHa npasHa 1Mua
- 0CTana npasHa nMua

y xumwagama PCA

2016. 2015.
5.179 1.264
1.272 1.525

709 -
1.346 1.385
8.506 4.174

y xusbapgama PCA

2016. 2015.
3.694 3.917
1.668 3.823
1.315 1.601
715 1.326
547 564
192 182
2.073 1.554
10.204 12.967

y xumwapgama PCA

2016. 2015.
13.407 21.845
861 69
8.061 9.844
198 226

- 141

3.560 1.309
26.087 33.434
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23. PUHAHCUICKU PACXOAU

HeratusHe KypcHe pasnnke
- MoBe3aHa npasHa mua
- 0CTasia NpasBHa mua
Pacxoau og kamara
- MoBe3aHa npasHa mua
- 0CTana npasHa mMua
Pacxogu no ocHoBy edekaTa BanyTHe Knaysyne
- NoBe3aHa npasHa 1Mua
- 0CTasia NpasBHa mua

24. OCTANU nNPUXoaun

Mpuxoau oa yknpara pesepsucatba
Mpuxoamn of cmarera obaBesa
Mpuxoau o HannaheHMx NOTPaKUBakLA
OcTtanu npmnxoam

25. MNOPE3 HA JOBUTAK

KomnoHeHTe nopesa Ha gobuTak

Tekyhu nopeckn pacxog,
OAN0KEHN NOPECKU pacxos,

Yy xusbagama PCA

2016. 2015.
615 -
11.411 16.940
234 70
1.614 345

- 7.315

167 264
14.041 24.934

y xumwagama PCA

2016. 2015.
161.671 -
74.112 88.656
- 4.762

68 1.468
235.851 94.886

y xumwapgama PCA

2016. 2015.
(1.373) (828)
(3.764) (1.121)
(5.137) (1.949)
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25.

26.

MOPE3 HA IOBUTAK (HACTABAK)

Ycarnawasamwe .q06era npe onope3uBakba U NOpecKe ocHoBuUe

y xusbagama PCA

[obuTtak npe onopesunsarba

KopeKuuje 3a cTanHe pasivke

KopeKuuje 3a npuBpemeHe pasnuke:
- pa4yHOBOACTBEHA M MOPECKa amopTM3aLmja
- obesBpehere MMoBMHE

Mopecka ocHoBMLA

O6pavyHatn nopes - 15%

Tekyhu nopes Ha gobuTak

2016. 2015.
181.050 15.885
(161.493) 2.054
(11.977) (12.466)
1.573 45
9.153 5.518
1.373 828
1.373 828

OaN0KeHU NOPecKU pacxoamn

Op10XKeHN Nopecku pacxoau Ha gaH 31. geuembpa 2016. roanHe uckasaHu y nsHocy og 3.764
xusbage PCA (2015. roamHe — 1.121 xumpagy PCL) y UennHu ce ogHoce Ha NPUBPEMeHe pasfinKke
nsmehy HeoTnMcaHe BPeAHOCTM OCHOBHUX cpeacTaBa yTBpheHe y cknaay ca MCOU 1 nopeckum

nponucuma.

3APAJA MO AKLMIM

[pywtBo nspayyHaBa OCHOBHY 3apafy MO aKUMjM Kao OAHOC HETO AOOWUTKA M3 KOHTUHYMpaHoOr
nocsoBaka KOju npunaga akuumoHapuma Koju noceayjy obuuyHe aKumje u noHgepucaHor
npoceyHor 6poja 06UYHMX aKuMja y onTuuajy 33 nepuoj, He y3umajyhu y o63up conctBeHe

aKuMje cTeyeHe y TOKY roguHe og, cTpaHe [dpywTea.

MpopayyH 3apage no akuuju 3a 2016. u 2015. roguHy u3BpLIEH je Ha ocHoBy cieaehmx

noaaTtaka:

y xusbagama PCA

HeTo nobutak Tekyhe roanHe

NoHaepucaHn 6poj 06UYHMX aKLMja

2016. 2015.
175.913 13.936
40.890 40.890
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27.

TPAHCAKUMIE CA NOBESAHUM IULUMA

Y OKBMPY CBOjUX PeAOBHMX MOCAOBHUX aKTUBHOCTM [pyLiTBO 06aB/ba TpaHCaKUMje ca NoBe3aHUM
amuuma. Y Toky 2016. n 2015. roguHe obassbeHe cy cnegehe TpaHcakuuje ca NoBe3aHUM

npaBHUM NMUnNMa:

NOTPAXUBAHKA U NNIACMAHU
Motparkusara of Kynaua:
- 3aBMCHa NpaBHa MLA
- 0CTas1ia NoBe3aHa NpaBHa /nua
Ocrtana noTpaxkusama:
- 3aBMCHa NpaBHa MLA
KpaTKopouHu prUHAHCUjCKM NAacMaHu:
- 3aBMCHA NpaBHa nLa
- 0CTas1ia NoBe3aHa NpaBHa /nua

OBABE3E
Ocrane gyropouHe obasese:
- 3aBMCHa NpasHa nua
KpatkopouHe ¢puHaHcmjcke obasese:
- 3aBMCHa NpasHa nua
Octane KpaTKopouHe obaBese
- 3aBMCHa NpasHa nua

nPuxoam
Mpuxoau oa npoaaje:

- OCTa/fa NoBe3aHa NpasHa Anua
dUHAHCU]CKK NpuUxoam:

- 3aBMCHA NMpaBHa /inua

- OCTa/fa NoBe3aHa NpasHa Anua

SPUHAHCUICKU PACXO AU
- 3aBMCHA NMpaBHa /inua
- OCTa/ia NoBe3aHa NpasHa Anua

1.404 1.334
53 278

2 3

2.070 1.369
490.245 543.947
493.774 546.931
11.714 11.125
1.739 1.713
234 70
13.687 12.908
1.269 912
15 156
21.453 31.674
22.737 32.742
849 70

- 7.315

849 7.385
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27.

28.

TPAHCAKUMIE CA NOBESAHUM NPABHUM JIMLUMMA (HACTABAK)
K/byyHo pykosoacTso [pyliTBa YMHE AMPEKTOPWU U CaBeTHUUM Yy okBupy Adupekuumje OdpywTsa.
HakHage nnaheHe uam nnatmee ynaHoBuma [upekumje [pywTBa No OCHOBY HWXOBOTr pasa

npukasaHe cy y Tabenun Koja cneau:

y xumwagama PCA

2016. 2015.
3apage u 6oHycK 35.991 34.692
35.991 34.692

WH®OPMALUIE O CEFTMEHTUMA

CermeHTV NOC/NOBakba NpeAcTaB/bajy KOMNoHeHTe [pylTBa Koje 0CTBapyjy npuxoae u pacxoae,
yuvje NocnoBHe pesynTaTte pefoBHO npernesa Oabop AMpeKTopa NpUBPEAHOr APYLWITBA M 3a Koje
nocroje pacnonoxuse 3acebHe dpuMHaHcKjcKe MHbopmaumje.

PykoBogacTBO [lpyLUTBa je OpraHM30BaN0 NOC/AOBakbE Ca CTAHOBULUTA TPXKMULITA Ha KOojuma obas/ba
npuBpeaHy aKTUBHOCT. Y TOM KOHTeKcTy, Ha gaH 31. geuembpa 2016. roguHe noctoje Aga
CErMEeHTA NOoC/I0Baka, OAHOCHO ABa CEMMEHTA O KOjMMa Ce U3BeLUTaBa.

KpaTak onuc ycnyra CBakor o4 cermeHata 0 KOme ce usselwTasa je cheaehu:

e cermeHT Cpbuja BpLM ycnyre Ha fomahem TPRULWTY;

e cermeHT Pycuja BpluM ycayre Ha TpKuwTy Pycke ®Pepepaumje. MehyTum, Kao wto je
HaBeAeHo y HanomeHu 1, noroH je Ha gaH 31. geuembpa 2016. rogmHe 6Mo y cTaTycy
MUpOBak-a.

PauyyHOBOACTBEHE MOIUTUKE NPUMEHEHE NPUIMKOM CacTaB/batba PUHAHCUCKUMX MHPOPMALMja O
cermeHTMMa O KOjuMa ce M3BelTaBa Cy MAEHTUMYHE PadvyHOBOACTBEHUM MoauUTMKama [pywTsea
obenogarbeHnm y HanomeHu 3 y3 puHaHCHjCKe U3BeLLTaje.

NHdopmaumje o cermeHTMMa O KOjMMa ce M3BeLTaBa Cy JaTe y HacTaBKy TekcTa. M3Hocu 3a
NPeTX0AHY roAuHy cy peknacuduKoBaHu y cknagy ca MCOU 8 ,,CermeHTn nocnosarba“.
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28.

MHOOPMALUIE O CETMEHTUMA (HACTABAK)

Mpuxoau u pesyntar

CermeHT Cpbuja

OcTanu NocNOBHU NpUXo4m
OcTanu NocnoBHU pacxoam
DUHAHCK]CKN Npuxogm
®PuHaHcKjckn pacxoan
OcTtanu npmuxoam
OcTtanu pacxoau
Mpuxoan og ycknahmusama
BPEAHOCTU MMOBUHE
Pacxoam of ycknahmsarba
BPEAHOCTN OCTaNe UMOBUHE
[o6buT ns peposHor
nocnoBama
(fry6éutak)/pobut nocnosarba
Koje ce obycTaB/ba

[o6uT npe onopesunsarba

Mpuxoau no cermeHTUMa

y xumwagama PCA
Pe3yntart no cermeHTMMa

2016. 2015.
(119.488) (117.889)
(119.488) (117.889)
63.739 58.796
(10.204) (12.967)
26.087 33.434
(14.041) (24.934)
235.851 94.886
(543) (6.692)

- 359

(179) (9.442)
181.222 15.551
(172) 334
181.050 15.885

Mpuxoam No cermeHTMMa NpUKasaHW y NPeTXoaHoj Tabenn y NoTNyHOCTU ce 04HOCE Ha npuxoae
OCTBapeHe o4, eKCTepHUX Kynaua. Y Toky 2016. n 2015. roamHe Huje 6UN0 MHTEPHE peanmsaumje.

PesyntaT no cermeHTMMa npeacTas/ba A06UTaK CBaKOr cCermeHTa npe pacnogene ocTaaux
MOCNOBHMX MPUX04a, OCTa/IMX MOCAOBHUX pacxoda, OUHAHCUjCKMX npuxoda, GUHAHCUMjCKUX
pacxofa, OCTaAMX npuxoda, OCTaAMX pacxoda M nopesa Ha pobutak. Osakas pesynrtar
npeacTaB/ba Mepy Koja ce pocTasba Opbopy AMpeKTopa Yy CBPXY OOHOWeEHAa OofJ/yKe o
anoumparby pecypca TOM CerMeHTY 1 OLetbMBakby Herosux nepdopmaHcm

UmoBuHa

MmoBMHa cermeHaTa Ha AaH bunaHca cTaka AaTa je y nperneay Koju cnegu:

CermeHT Cpbuja
CermeHT Pycuja

YKynHa MMOBMHA

y xumwagama PCA

2016. 2015.
1.581.308 1.706.819
113.250 89.136
1.694.558 1.795.955

23



HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. aeuembap 2016. roguHe

MHBECT-UMNOPT A.A. BEOIPAL

28.

29.

MHOOPMALMUIE O CEFTMEHTUMA (HACTABAK)

MHbopmaumje o npuxoamma og npogaje Npoussoga 1 ycayra

OcTtanu npounssoau n ycnyre

Feorpadcke nHpopmaumje

Mpuxogu op npoaaje

y xumwapgama PCA

2016. 2015.
1.270 1.272
1.270 1.272

y xumwagama PCA
CranHa MMOBMHA

Cpbuja
Pycka degepaumja

2016. 2015. 2016. 2015.
1.270 1.272 816.967 821.970

- - 90.667 71.003
1.270 1.272 907.634 892.973

YNPAB/bAHKE PUHAHCUICKMM PUSULIUMA

KaTteropuje ¢puHaHcujckux cpeacraBa u obasesa

®duUHaHCHjCcKa cpeacTBa

LyropoyHun ¢prMHaHCKHjCKM NaacmaHn
[MoTpaxuearba

KpaTKopouHU PpUHACKjCKM NaacMaHu
[OTOBMHA 1 TOTOBUHCKM EKBMBANEHTH

®duHaHcHjcKke obasese

[yropoyHe PpuHaHcHjcKke obasese
KpaTkopouHe ¢puHaHcujcke obaBese
Ob6aBese 13 nocno0Bakba

OcTtane KpaTKkopo4yHe obaBese

OCHOBHM PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTM [pywTBa Cy rOTOBMHa U

y xumwapgama PCA

2016. 2015.
15.397 16.103
8.681 76.289
492.334 545.335
1.940 5.224
518.352 642.951
11.733 11.140
47.967 147.888
25.378 24.563
65.571 114.421
150.649 298.012

FTOTOBUHCKN €KBUBAJIEHTU,

NoTpaKMBarba, GMHAHCM]CKM NNACMaHM KOjW HacTajy AMPEKTHO U3 MOC/I0Bakba, Kao U 4YropoYHM
M KpaTKOPOYHU KpeauTu, obasese npema AobaB/bauMma M ocTasne obaBese uuja je OCHOBHA
HameHa ¢uHaHcuparbe Tekyher nocnoBarwa [pywTta. Y HOPManHUM YCNOBMMA MOCNOBakH:3,
[pyLITBO je N3/10KEeHO HMXKEe HaBegEHUM PU3ULMMA.
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29.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
Lin/beBu ynpaBsbatba GUHAHCUJCKMM PUSULUMA

Mocnosarbe ApyLWwTBa je U3NOKEHO PASANYUNTUM GUHAHCUJCKUM PUSULIMUMA: TPHKULIHOM PU3UKY,
KPEAUTHOM PU3MKY U PUIMKY NUKBUMAHOCTU. Mporpam ynpaB/barba GUHAHCUCKMM pU3ULMMA
JpywTea je ycmepeH Ha HemoryhHocT npeasuharba gorahaja Ha GUHAHCUJCKUM TPKULWTUMA U
TeXU MUHUMU3UPAtbY Moryhnx HeraTuBHUX edeKkaTa Ha pMHaHCUjcKe nepdopmaHce ApywTsea.

[pywTBO HE KOPUCTM HUKaKBe PUHAHCUjCKE MHCTPYMEeHTe 3alTuTe og, edekaTa GUHAHCKjCKUX
pY3MKa Ha MOC/0Bake M3 Pasnora LUTO TaKBU MHCTPYMEHTU HUCY Y LUMPOKO] YyNoTpebu, HUTKU
NOCTOjM OPraHM30BaHO TPXKMULLTE TAKBUX MHCTPYMeHaTa y Penybamumn Cpbuju.

TPXULWHU PU3UK

TPAMWHM  PU3MK CE OAHOCU HA PU3MNK Aa oapeheHe NpomMeHe TPMKULLHWUX LieHa, Kao LWTOo cy
NpoMeHe KypceBa CTpaHWX BalyTa M MPOMEHa KamaTHMX CTOMa, MOry Aa YTUYy Ha BUCUHY
npuxoda [pywTsa MM BPeaHOCT HeroBux GUHAHCMJCKUX MHCTPyMeHaTa. 3afaTtak yrnpas/bakba
TPXUWHUM PU3MLMMA jecTe 4a Ce YNpaB/ba M KOHTPO/IMLILE M3N0KEHOCT TPXULWHUM pU3NLMME Y
OKBMPY NPUXBAT/bUBMUX NOKa3aTe /ba, Y3 ONTUMMU3aLMjy NpMHoca dpylwiTsa.

AeesusHu pusuk

N3noxeHocT [pywTBa AeBU3HOM PU3MKY MPBEHCTBEHO Ce OAHOCKM Ha oOcCTane AyropoyHe
dVHaHCKMjcKe nNacMaHe, KpaTKOpoyHe ¢GWHAHCMjCKe MnacmaHe, MNOTPaXuBakba, FOTOBUHY U
FOTOBMHCKE €eKBMBA/IeHTe, AYrOpoYHe KpeauTe, OcCTaje AOyropoyHe obaBese, KpaTKOpPOYHe

¢duHaHcKjcKe obaBese M 0HaBese U3 NOCN0Bakba AEHOMUHUPAHE Y CTPaHOj BaiyTy.

KrbMrosoacTeeHa BPeAHOCT MOHETapHUX cpeacTasa 1 obasesa [pyluTBa y CTpaHMM BaslyTamMa Ha
[aH u3BelUTaBama je cnegeha:

y xusbagama PCA

UmoBuUHa Ob6asese
2016. 2015. 2016. 2015.
EYP 497.967 619.296 100.801 107.333
Vol 1.427 4.870 18.410 116.547
499.394 624.166 119.211 223.880

Ha ocHoBy obenopareHe CTPYKType MOHeTapHe MMoOBMHe M obaBesa y CTpaHMM BasyTama
€BUAEHTHO je aa je [pywTBO Npe CBera 0Cet/bMBO Ha NPOMeHe AeBU3HOr Kypca EYP n YC/A.

Y cnepehoj Tabenu nprkasaHa je oceT/bMBOCT JpyLlwITBa Ha anpecujaumjy u genpecujaumjy PCA 3a
10% y ogHoCy Ha NomeHyTe cTpaHe BanyTe. Ctona oceT/buBocTM o4 10% npepncTas/ba NPOLLEHY
pykosoacTa ApywTsa y nornegy moryhux npomeHa Kypca PCA y oaHocy Ha EYP, ogHocHo YCA.
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29.

YNPAB/bAKE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
TpKULWHM pU3UK (HAcTaBaK)
Aeeu3Hu pusuk (Hacmaeak)

y xumwagama PCA

2016. 2015.
+10% -10% +10% -10%
EYP (39.717) 39.717 (51.196) 51.196
yca 1.698 (1.698) 11.168 (11.168)
(38.019) 38.019 (40.028) 40.028

KamamHu pu3suk
[pywTBO je M3N0KEeHO PU3NKY NPOMEHE KaMATHUX CTOMA Ha cpeacTBMMA M 06aBe3ama Koz Kojux
je KamaTHa cTona BapujabunHa. OBaj pM3MK 3aBUCK 04, GUHAHCUJCKOT TPXKULWITA M [pyLUTBO HEMA

Ha pacnosiarakby MHCTPYMEHTE KOjUMa 61 yONaxkMNo Heros yTmuaj.

CTpyKTypa MOHEeTapHUX cpeacTaBa M obasesa Ha gaH 31. geuembpa 2016. n 2015. rogmnHe ca
CTAHOBMLUTA U3/I0XKEHOCTU KaMATHOM PU3MKY AaTa je y cneaehem nperneay:

y xusbagama PCA

2016. 2015.

®dUHaHCHjCcKa cpeacTBa
HekamaToHoCHa 362.441 473.602
KamaTtoHocHa (puKcHa KamaTHa cTona) 155.912 169.349
518.353 642.951

®duHaHcHjcKke obasese
HekamaToHoCHe 90.949 239.637
KamaTtoHocHe (¢puKcHa KamaTHa ctona) 59.700 58.375
150.649 298.012

KpegutHu pusumk

[pyLWTBO je M3N10XKEeHO KpeauTHOM PU3MKY KOju NpeacTaB/ba pPU3MK Aa AYKHUUM Hehe 6UTK y
moryhHoCcTV aa ayrosarba npema [pywtey usmmpe y noTnyHOCTU U Ha Bpeme, WwTo 61 nmasno 3a
pesynTaT GUHAHCKjCKM rybuTak OpywTBa. KpegutHn pusmKk obyxsaTa rOTOBUHY M FOTOBUHCKE
€KBMBa/ieHTe M NOTPaXKMBakba 04 Kynaua.

Y Penybnvum Cpbuju He noctoje cneuujannsoBaHe PejTUHI areHuuje Koje Bplue He3aBUCHY
Knacudukaumjy u paHruparse npuBpeaHux ApyLiTasa.
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29.

YNPAB/bAKE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
KpeautHu pnsuk (HactaBak)

Ycnen Tora, [ApywTtBo je npuHyheHO Aa KOpUCTM OcCTane jaBHO A[OCTynHe QUHaHCKjcKe
nHpopmauuje (HnNp. nomaTke o BOHUTETY Koje Mpyxa AreHuuja 3a npusBpedHe perncrpe) u
WHTEpPHE WCTOPUjCKe NoJaTKe O capaftbM ca oapeheHMM NOCAOBHMM NApPTHEPOM Y LMU/bY
ogpehuBara Herosor 6oHuMTeTa. Ha ocHoBy 6oHWTeTa Kynua, yTBphyje ce WM3HOC Herose
MaKCMManHe KpeguTHE M3/10¥KEHOCTU, Yy CKAaZy ca NOCNOBHOM nonuTukom [JpywTtsa. M3HoC
MaKCMManHe KpeauTHe U30XKEHOCTU peBUAMPA Ce HajMatbe jeAHOM roauLlbe.

Y cnydajy noseharba M3HOCa AOCNENUX MOTPaXKMBarba M cxo4HO Tome nosehaHe M3noxeHocTu
KpeanuTHOM pu3uKy, [pyLUTBO NpMMetbyje mexaHu3me npeasuheHe NoCI0BHOM NOJUTUKOM.

LOpyWwTBO je U3N0XKEHO 3HAYAjJHOM KPeaMTHOM PU3MKY, jep Ce Herosa NoTpaxKmMBaka 04HOCE Ha
penatmsHO maau 6poj Kynaua ca nojeAMHA4YHO BUCOKMM M3HOCUMA [yrOBakba.

PuU3uK AMKkBuagHoOCTH
PykoBoacTBo [pylwiTBa ynpas/ba PU3MKOM JIMKBUOHOCTM Ha HauMH Koju my obesbehyje pa
[pywTBOo y CBAaKOM TPEHYTKY wWcnywasBa cBe cBoje obasese. [pywTBO ynpaB/ba PU3MKOM
NIMKBUAHOCTU oaprKaBajyhu ogrosapajyhe HoByaHe pesepBe, npaherwem MAaHUPAHUX U
CTBApHMX HOBYaHUX TOKOBa M OfprKaBakbeM afeKBaTHor ogHoca gocneha ¢uHaHCKjcKMx
cpeactaBa u obasesa.

PouHocT gocneha ¢puHaHcmjcknx obasesa [Apylwtea gata je y cneaehoj tabenu:

y xusbagama PCA

Jilo} oa2p05

1 roguHe roguvHe YKynHo

2016. rogmHa
Octane gyropoyHe obasese - 11.733 11.733
KpaTkopouHe ¢puHaHcujcke obaBese 47.967 - 47.967
Ob6aBese 13 Nocn0Bakba 25.378 - 25.378
OcTane KpaTkopoyHe obaBese 65.571 - 65.571
138.916 11.733 150.649

2015. rogmHa
OcTane gyropoyHe obasese - 11.140 11.140
KpaTkopouHe ¢puHaHcujcke obasese 147.888 - 147.888
Ob6aBese 13 nocno0Bakba 24.563 - 24.563
OcTane KpaTKkopoyHe obaBese 114.421 - 114.421
286.872 11.140 298.012

MpUKasaHW M3HOCKM 3aCHOBAHW CYy Ha HEAMCKOHTOBAHMM HOBYAHMM TOKOBMMA Ha OCHOBY
HajpaHujer gaTyma Ha Koju he JpywTeo 61T obaBe3HO fa Takse obaBese HaMUpPH.
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MHBECT-UMNOPT A.A. BEOIPAL

HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. aeuembap 2016. roguHe

30.

31.

YMNPABJ/bAKE PUSUKOM KAMUTANIA

Y nocTynky ynpaB/batba KanuTasHUM PU3MKOM, PyKoOBOACTBO [pylwTBa MMA 33 LM/b OYyBakbe
moryhHocTM Aa nocayje no NPWHLMNY CTaHOCTM NOCAOBakba, UCTOBPEMEHO MaKkcumusmpajyhu
NPUHOCE BAACHULMMA U OPYIMM MHTEPECHUM CTpaHama nyTem OonTMmMuM3auumje ogHoca ayra u
Kanutana. PykoBoacTBo [pylwTBa npernesa CTPyKTypy KanuTtana Ha rogmilboj OCHOBM.

[pylwTBO aHanM3npa KanmTan KpPo3 nokasaTe/b 3agyKeHocTu. OBaj NokasaTesb M3padyHasa ce
Kao 0HOC HEeTO 3a4yKEHOCTW M YKYMHOr KanuTana. HeTo 3a4y»KeHoCT ce obpayyHaBa Tako WTO
ce yKynHe ¢puHaHcujcke obaBese (KpaTKOPOUYHE M AyropoyHe) ymarse 3a roTOBMHY M rOTOBUHCKE
eKBMBasieHTe. YKyMNaH Kanutan npeacTas/ba 36Mp CBMX KaTeropuja Kanutana npuKasaHux y
BUNaHCy cTarba M HETO 3a4y*KEHOCTH.

MNMoKasaTesbU 3a4y»KeHoCcTU Ha gaH 31. geuembpa 2016. n 2015. roanHe cy bunn cnegehu:

y xumwapgama PCA

2016. 2015.
YKynHa 3aay»eHocT 59.700 159.028
[OTOBMHA U TOTOBMHCKM EKBUBANEHTU 1.940 5.224
HeTo 3agy»eHocT 57.760 153.804
Kanutan 1.437.899 1.233.456
YKynaH Kanutan 1.495.659 1.387.260
MokasaTesb 3a4yKEHOCTU 3,86% 11,09%

®EP BPEAHOCT ®UHAHCUICKUX UHCTPYMEHATA

®PuHaHCKjcKa cpeacTBa Koja ce HaKOH Mo4yeTHOr Mpu3HaBakba BpegHyjy no dep BpeaHOCTU
obyxBaTajy dMHaHCHKjCKa cpeacTBa PacnoioKmnea 3a npoaajy.

®ep BpeAHOCT GUHAHCMJCKUX MHCTPYMEHATa KOjUMa ce TPryje Ha akTUBHUM TPXKULWTUMA yTBphHyje
ce Ha OCHOBY Hep3aHCKMX LieHa TUX cpeacTaBa M obaBesa Ha gaH bunaHca cTamba.

BpenHoBarbe GPUHAHCU]CKUX MHCTPYMEHATA KOjUMA Ce He TPpryje Ha akKTUBHUM TPKULLTMMA BPLUM
ce NPMMEHOM HeKe 0f, TEXHMKA npoLlerbuBarba. OBe TeEXHMKe npoueHe obyxBaTajy Kopuwhetrbe
nocnefrnx He3aBUCHUX TPKULWHMX TPpaHcaKkumja nsmehy obaBeLTeHNX, BO/bHUX CTPaHa, ako cy
[0CTynHe, nopehere ca aktyenHom dep BpegHowhy Apyror MHCTPYMEHTa Koju je y 3HauajHoj
MepU UCTU U aHANU3Y AUCKOHTOBAHOT TOKA FOTOBUHE.

Ha paH 31. peuembpa 2016. roaunHe, dep BpeAHOCT PUHAHCUjCKMX MHCTpymeHaTa [pywTsa
NPUBANKHO je jefiHaKa KbUrOBOACTBEHUM BPeAHOCTMMA 0benoaarbeHnM y bunaHcy ctamba.
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MHBECT-UMNOPT A.A. BEOIPAL

HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. aeuembap 2016. roguHe

32.

33.

34.

35.

MNOTEHUWJANTHE OBABE3E

MpouereHa BPeAHOCT CYACKUX CropoBa Koju ce Ha gaH 31. aeuembpa 2016. roguHe Boae
npotus ApywTea nsHocu 428.850 xumwaga PCL (2015. roguHe — 453.862 xusbaae PCA). M3HocK
KOHAYHWMX rybutaka Mo OCHOBY CyACKMX cCopoBa Mory 6uTtu yBehaHu no ocHoBy obpayyHaTux
3aTe3HUX KamaTa 4O AaTyMa OKOHYarba CropoBa, O4HOCHO A0 AAaTyma KOHA4YHWX ucnaarta no
cnoposBMma. PyKOBOACTBO CMaTpa 4a CYACKM CMOPOBM KOju ce Boae npotus [pywTea Hehe
NPOY3pOKOBAaTU MaTepujasHO 3HaYajHe WwTeTe no JpyLwTso.

MOPECKU PU3ULIN

Mopecku nponucu Penybavke Cpbuje ce YecTo pasanuUTO TyMmade U NpegMeT cy YeCcTUX U3MEHa.
Tymauere MOpeckMx Mnponuca o4 CTpaHe MOPEcKMX BAACTM Yy OA4HOCY Ha TpaHcakuuje u
aKTMBHOCTM [pywTBa Mory ce pas/IMKoBaTh 04 TyMaderba PyKOBOACTBA. Ycnes Tora, TpaHcaKkumje
mory 6uTK ocnopeHe of, CTpaHe MOPEecKMX BAacTv U [OpywTsy moxke 6utn oapeheH goaaTHM
M3HOC Nopesa, KasHW U Kamarta. Nepunog 3actapenoctv nopecke obasese je net rognHa, 0 4HOCHO
nopecke BaCTU MMajy Npaso g4a oapeae nnaaharbe HemsmupeHmx obaBesa y POKY 04 MneT rognHa
04, Kaga je obasesa HacTana.

Mopep HaBegeHor, [pylWITBO MMa 3HaYajHe TPaHCaKLUuje ca NoBe3aHUM NpaBHUM anumma. Mako
pykoBoacTBo [pywTBa cmatpa fa [pywTBo noceAyje AO0BO/bHY W afekBaTHy npatehy
OOKYMeHTauujy y Be3u ca TpaHchepHMM LeHama, MOCTOjU HeM3BEeCHOCT Aa Ce 3axTeBu U
TyMauyerba MOPECKMX M APYrMX OpraHa pasnnKyjy o, Tymayerba PyKoBOACTBa. PykoBoactso
[pywTBa cmaTpa [a eBeHTyasHa pas3/iMunTa Tymadera Hehe umaTv MaTepujanHo 3Ha4vajHUX
nocneamua no puHaHcKHjcke n3BeLTaje ApywTsea.

YCAT/IALLABAKE NMOTPAXNBAHKA U OBABE3A

[pywTBo je U3BPLUIM/IO ycarnallaBare CBMX CBOjUX MNOTpaxkmBarba M obaBesa ca CTakbem Ha AaH
31. peuembpa 2016. n 2015. rogmHe. Y MNOCTYMKy ycarnalwaBaka Ca OCTa/IMM MOC/IOBHUM
napTHepUMa, HUCy yTBpheHa maTepunjasiHO 3Ha4YajHa HeycarnaleHa noTparkmeaka n obasese.
LOEBU3HU KYPCEBU

Cpeatbu Kypcesu 3a gesuse, yTBpheHM Ha mehybaHKapcKom TPXKULITY AeBU3a, NPUMEHEHM 3a
npepayyH AeBU3HMX No3numja BunaHca cTarba y AMHApe, 3a NojeguHe rnaBHe Banyte cy 6uau

cnepehu:

2016. 2015.

EYP 123,4723 121,6261
yCca 117,1353 111,2468

beorpag, 25.05.2017 roga. 3aKOHCKM 3aCTyMHUK

MNopaH Cumuh
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BAKER TILLY
WB REVIZIJA

Baker Tilly WB revizija d.o.o.

Bulevar despota Stefana 12

11000 Beograd, Srbija
Tel: +381 11 32 10 500
Fax: +381 11 32 10 555

E-mail: office@bakertillywb.com

WU3BELLTAJ HESABUCHOT PEBU3OPA

CKYNWTUHU aKUMOoHapa u Oa60py AUpeKTopa NPUMBPEAHOr APYLUTBA
UnsecT-Umnopr a.4. beorpag,

06aBunn cmo peBusmnjy NPUNOKEHUX GUHAHCMJCKUX M3BellTaja npuepeaHor apywTsa UHsecT-UMnopT
a.n. beorpapa (y pavem Tekcty ,ApywTeo”) Koju obyxsaTajy 6unaHc ctarba Ha aaH 31. aeuembpa 2016.
roguHe u bunaHc ycnexa, U3BewWwTaj O OCTaNOM pe3ynTaTy, M3BEWTaj O NPOMEHAMa Ha Kanutany u
u3BelWTaj O TOKOBMMA rOTOBUHE 33 FOAUHY KOja Ce 3aBpluaBa Ha Taj A4aH, Kao U nperneg 3HauyajHux
payYyHOBOACTBEHUX NONUTUKA U HANOMEHA Y3 GUHAHCH]CKe U3BeLTaje.

0O0dz080pHOCM pyKOBOACMEBA 3a (huHAHCUjCKe u3sewmaje

PyKoBOACTBO je 0AroBOPHO 3a cacTas/batbe U 06jeKTUBHO NPUKa3uBarbe 0BMX GUHAHCUCKUX U3BeLWTaja Y
CKNaAy ca payyHoBOACTBEHMM nponucuma Penybamke Cpbuje, Kao 1 3a TaKBE UHTEPHE KOHTPO/IE 3a Koje
PYKOBOACTBO YTBPAM Aa Cy HeonxoAHe U Koje omoryhasajy cactaB/barbe GUHAHCUJCKUX U3BELLUTAja KOjU
He cagape norpelwHe nHGopmauuje o4 MaTepujanHor 3Ha4aja, HacTane ycnes NPOHEBEPE MU FPEeLLKe.

0d2080pHOCM pesu3opa

Hawa oArosopHOCT je ga M3pasMmo MULbEHE O OBUM OUHAHCUjCKMM U3BELWITajUMA Ha OCHOBY
obas/beHe pesusmje. PeBusnjy cmo ob6aBuaM y cknagy ca 3aKOHOM O peBusuju Penybnuke Cpbuje u
MehyHapoaHUM cTaHgapAuMa pesusmnje npumersusum y Penybamum Cpbuju. Osu cTaHaapam Hanaxy aa
ce NpuApXKaBaMo eTUYKUX NPUHLMNG U A3 peBU3Mjy nnaHMpamo n 06aBMMO Ha HauMH Koju omoryhasa aa
ce, Yy pasyMHOj Mepu, yBEPUMO Aa GUHAHCMjCKM U3BELUTajU He cagpKe norpelwHe uHopmauuje oa
maTepujanHor 3Hayaja.

PeBu3uja noapasymesa NpMMeHy NocTynaka y uu/by npubas/barba peBU3NjCKUX AOKa3a O U3HOCUMA U
MHpopmaumjama obenogarbeHMM y GUHAHCUjCKUM M3BelTajuma. M3abpaHu NocTynuuM Cy 3aCHOBaHM Ha
npocyhusakby peBu3opa, YKbyuyjyhu NpoueHy puM3MKa mMaTepujafiHO 3HAYajHUX rpellaka CafapyKaHUx y
$GMHAHCUjCKUM M3BELUTAjUMA, HAacTauX ycnen NpoHeBepe Unu rpewke. NMpPUAMKOM NpoLeHe 0OBUX PU3NKA,
peB130p pasmaTpa MHTEpHE KOHTPO/e Koje Cy peneBaHTHe 3a cacTaB/batbe U 06jeKTUBHO NpUKasuBake
$MHAHCKjCKUX M3BELTAja, Y UU/by Kpeupara afeKBaTHUX PeBM3NUjCKMX NOCTYNaKa y AaTUM OKOIHOCTMMA
anu He 3a notpebe n3paxaBarba MULL/bEHA O €PUKACHOCTM MHTEPHUX KOHTPONA NPaBHOr nua. Pesusmja
Takohe yK/byuyje OuEeHy afeKBaTHOCTU NPUMEHEHUX PayyHOBOACTBEHUX MOAUTUKA U NPUXBAT/bUBOCTU
pPayYyHOBOACTBEHUX MPOLEHA WM3BPLUEHUX OZ, CTPaHe PYKOBOACTBA, KA0O M OLEHy ONwTe npeseHTaumje
$UHAHCKCKUX U3BELWTaja.

CmaTpaMo 4a Cy PeBU3MjCKM A0Ka3n Koje CMo NpubaBuam A0BO/bHU U oarosapajyhu aa obesbene ocHos
3a U3paXkaBarbe Halwer MULW/bera ca pe3epBoM.
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WU3BELLUTAJ HESABUCHOT PEBU3OPA (HACTABAK)

CKYNWTUHKU aKLMOHapa u Oa60opy AMpeKTopa NPpUBPEeAHOr APYLUTBA
UHBecT-UMnopT a.4. Beorpaa (HacTaBak)

OcHoea 3a Muwreere ca pe3epeom

Kao wto je o6enoparbeHo y HanomeHama 5 1 8 y3 PpuHaHCHjcKe u3BellTaje, HEKPETHUHE, NOCTPOjeHba U
onpema u 3anuxe [pywTsa Ha AaH 31. geuembpa 2016. roguHe usHoce 414.994 xumwage PCL, oAHOCHO
23.039 xumapa PCA v ykbyyyjy noctpojerba M onpemy y usHocy opg, 59.918 xumapa PCL, 3anuxe
maTtepujana y usHocy og 7.280 xusbaaa PCA v pate aBaHce y usHocy og, 12.353 xuwage PCA noroHa y
MHOCTpaHcTBy, UHBecT-UmnopT a.0. UckuTum, Pycka ®eaepaumja Koju je y MupoBary o4 anpuna 2009.
roavHe. [ipywTso Huje u3spwmnno Tect obesspeherba NOCTpojerba U onpeme HaBeAEHOr NOroHa Y CKnaay
ca 3axtesuma MPC 36 ,Ymarewe BpeaHOCTU MMOBMHE” HUTU obesspeherbe 3anuxa y cknagy ca
3axteBUma MPC 2 ,3anuxe” Kao HU WCNpaBKy BPeAHOCTM HABEAEHUX [OATUX aBaHca. Ha ocHosy
pacnonoxuee AOKyMeHTauuje HUCMO 6unam y moryhHOCTM [a NOTBPAMMO HAaAOKHAAWMBOCT MUCKasaHe
BPEAHOCTU NOCTPOjera, ONpemMe U 3anuxa, HUTU Aa KBaHTUDUKYjeMo noTeHumjanHe epeKkTe oacTynakba
0/, HaBeAeHUX CTaHaapAa Ha puHaHcujcke ussewTaje ApywTsa 3a 2016. roauHy.

Kao wro je obenoparbeHo y HanomeHn 7 y3 ¢uHaHCHMjCKe M3BewTaje, ydewha y KanuTany 3aBUCHUX
NpaBHUX /inua Ha AaH 31. peuembpa 2016. roguHe usHoce 105.998 xuwana PCL y HeTo U3Hocy. [pywTBo
Huje usspmnno Tect obesspehera oBux yyewha Ha gaH 6unaHca cTamba, y cKknagy ca 3axteeuma MPC 36
»YMarbere BpeaHOCTU UMOBUHE". Ycnen Tora, HUICMO y MOryhHOCTU A3 NOTBPAMMO HAAOKHAAMBOCT
yyewha y Kanutany 3aBUCHUX NpaBHUX nUa. Takohe, ydewha y KanuTany oCTanux NPaBHUX MLA Ha AaH
31. peuembpa 2016. roanHe u3Hoce 115.561 xumaay PCA u ykbyyyjy yyewha y KanuTany npuspegHor
apywrsa MNpoKkynay a.a. beorpag - y creyajy y usHocy og 113.801 xumaay PCL, y Kojem je y TOKy npouec
YHOBYEHA MUMOBUHE — 6AHKPOTCTBOM. Ha OCHOBY pPacnonoKmMBux GUHAHCKjCKUX MHPOPMaLLMja CMaTpaMo
Aa je notpebHO Aa ce U3BpLUM A0AATHA UCNPaBKa BPeAHOCTU ¥ u3Hocy oa, 113.801 xumaay PCL. CxoaHo
TOMe, AYropoyHU PUHAHCKJCKM NNACMaHM M NOCNOBHM pe3ynTaT Tekyhe roauHe cy BULWIE UCKas3aHM 3a
HaBeAEeHU U3HOC.

Muwrere ca pesepsom

Mo Hawem muwbery, ocum 3a moryhe edekte nuTarba HaseaeHUx y OCHOBM 33 MULL/bEHE Ca PE3EPBOM,
OUHAHCUjCKN M3BEWTaju UCTUHUTO U OBJEKTUBHO, NO CBUM MATEpPUjaNHO 3HAYAJHUM NUTAHLUMA,
npukasyjy puHaHCMjcKM nonoxaj Apywrea Ha aaH 31. geuembpa 2016. roguHe, Kao U pesyntaTte Herosor
nocnoBaka U TOKOBE roTOBMHE 3a rOAMHY Koja ce 3aBpLuaBa Ha Taj AaH, Y CKnaay ca payyHOBOACTBEHUM
nponucuma Penybnuke Cpbuje.



WU3BELLTAJ HE3ABUCHOT PEBU3OPA (HACTABAK)

CKYNWITUHM aKuMoHapa u Oa60py AMpeKTOpa NPUBPEAHOr APYLITBA
WHBecT-UMnopT a.4. Beorpap (HacTaBak)

Ckpemarse naycbe
Ckpehemo naxwy Ha cnegehe nutare:

Kao wrto je o6enoaarbeHo y HanomeHu 32 y3 pUHAHCUjCKe U3BELITaje, YKYNaH U3HOC CyACKMX CNOpoBa
Koju ce Boge npoTus [pywTea Ha AaH 31. geuembpa 2016. roauHe usHocu 428.850 xumwaaa PCA. U3HocK
KOHauYHUX rybutaka no OCHOBY CyACKUX cnopoBa mory 6utu ysehaHu no ocHoBy ob6payyHaTx 3aTe3HuUX
KamaTta 40 AaTyma OKOHYakba CNOpoBa, OAHOCHO AO AAaTyma KOHA4YHUX ucnnata no cnoposuma. Ha
OCHOBY NMPOLEHE UCX0Aa CyACKUX CNOpOBa y TOKY, 04 CTpaHe npasHe cnyxbe [pywTsa M ajABOKaTa,
OpywTBo HUje popmMupano pesepsucarba y PUHAHCUjCKUM U3BELITAjUMa NO OBOM OCHOBY Ha AaH 31.
Aeuembpa 2016. roguHe. PykoBoacTeo [pyluTBa cMaTpa Aa Huje moryhe ca npuxsat/bMBOM cUrypHolwhy
npeaBUAETU KOHAYaH MCXOA CYACKUX CNOPOBA KOjU Cy Y TOKY, Kao U Aa No HaBeAeHOM OCHOBY, [1pywiTBO
Hehe CHOCUTU MaTepujanHo 3HavajHe rybuTtke.

Mo Hanpea HaBeAEeHOM NUTakY HUje U3paxKeHa pe3epsa y Hallem MULLbEY.
U3sewmaj 0 Opya2um 3aKOHCKUM U pe2ysiamopHUM 3aXmesuma
foguwKu U3BeLWwTaj 0 Nocnosaky 3a 2016. roauHy, cactas/beH 04, CTpaHe [lpyliTBa Ha OCHOBY 3axTeBa

[aTUX y unaHy 29 3akoHa O PayyHOBOACTBY U unaHy 50 3akOHa O TPXMWTY KanuTtana, ycknaheH je ca
dUHaHCKjckMM u3BelTajuma [ipywtea 3a nocnosHy 2016. roguHy.

Beorpag, 7. jyH 2017. roauHe /K ZAN
/o '
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WHBECT-UMNOPT A.A. BEOTPAA

BUNAHC CTAHA
Ha aax 31. peuembpa 2016. rogune
(y xumapama PCA)
Hanomena 2016. 2015.
AKTHBA
CTanHa nmoBMHa
HexpeTHWHe, NocTpojerba 1 onpema 5 414.994 400.333
WHBECTUUMOHE HEKPETHUHE 6 492.640 492.640
LyropoyHn GrHAHCKCKM NACMAHM 7 236.956 237.736
1144590  1.130.709
O6pTHa MMOBMHA
3anuxe 8 23.039 19.999
MoTpamusarea NO OCHOBY Npoaaje 5.326 6.268
MoTpamuBaba 13 cneunduuHmx NOCNoBa | 59.962
Apyra noTpaxuearea 9 27.019 28.046
KpatkopouHn GUHBHCKJCKA NAGCMEHKH 10 492.334 545.335
[QTOBMHA N FOTOBHUHCKKA EKBMBENEHTH 1.940 5.224
AKTUBHA BPEMEHCTKA Pa3rpaHuyeoa 309 412
549.968 665.246
YKYNHa akTMBa 1.694.558 1.795,955
NACUBA
Kanuran
OCHOBHM 1 OCTANKU KaNUTanN 11 132.251 132.251
Emucuona npemuja 488.061 488.061
Pesepee 54.974 54.974
Pesanopusaunone pesepse 213.819 213.819
Hepeanusoeamu gobuum, HeTo 56.274 27.744
Hepacnopehenu aobutax 492,520 316.607
1.437.899 1.233.456
Ayropounxe obasese
LyropoyHa pesepeucarna - 161.671
Oanowene nopecke obasese 12 92,755 88.990
Ocrane agyropoyne obasese 13 11.733 11.140
104.488 261.801
Kparkopoune obasese
Kpatkopoure puHancujcke obasese 14 47.967 147.888
Npum/bern aBaxcn 4.153 3.851
Obasese 13 NOCNOBarLE 15 25.378 24.563
Octane kpatropoyne obasese 16 65.571 114.421
Obasese no OCHOBY NOPe3a Ha AOAATY BPEAHOCT 933 1.045
Obasese 3a ocTane nopese, AONPUHOCE ¥ Apyre gambune 7.485 8.170
MacvnBHa BPEMEHCKE Pa3rpaHuyessa 684 756
152.171 300.698
YKynHa nacusa 1.694.558 1.795.955
BanbunancHa esmaenumja 919.951 939.308

Hanomere Ha HapeaHM CTPaHama YnHe
CacTaBHu €0 OBM. }

UBanka Mutpoeuh

We pauyHo
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BUNAHC YCNEXA
3a nocnosHy 2016. roguHy
(y xumwagama PCA)

MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

NOCNOBHU NPUXOAN
Mpuxoam op, npoaaje pobe u ycnyra
OcTtanu nocnoBHU Npmxoam

NOC/I0OBHU PACXOAU

TpowkoBM maTtepujana

TpoLwKoBM ropnsa u eHepruje

TpowKoBM 3apaga U OCTaan NNYHU pacxoam
TpowKoBM amopTusaumje

TpoOLWKoBM NPON3BOAHMX YCayra
HemaTtepujanHu Tpowwkosu

NOCNOBHU TYBUTAK

®PurHaHCKHjckn npuxogm

dPUHAHCKHjCKM pacxoam

Mpuxoam op ycknahusarba BpegHOCTU OCTasle UMOBUHE
Pacxoau op, ycknahusarba BpegHOCTU OCTase MMOBUHE

Octanu npuxogmn
OcTanu pacxogm

OOBUTAK U3 PEOOBHOT NOC/IOBAHA

HeTto (rybuTaK)/nobutak nocnosata Koje ce obycras/ba
OOBUTAK NPE ONOPE3UBAA

Mopes Ha pgobuTtak

HETO JOBUTAK

3apaga no akumju (y PCA)

HanomeHa

17

18
19

20
21

22
23

24

25

26

2016. 2015.
1.270 1.272
63.739 58.796
65.009 60.068
727 1.109
10.927 12.217
95.242 96.096
5.356 5.565
8.506 4.174
10.204 12.967
130.962 132.128
(65.953) (72.060)
26.087 33.434
(14.041) (24.934)
12.046 8.500
- 359
(179) (9.442)
235.851 94.886
(543) (6.692)
181.222 15.551
(172) 334
181.050 15.885
(5.137) (1.949)
175.913 13.936
4.302 341

HanomeHe Ha HapegHUM CTpaHama YnHe
cacTaBHM 4e0 0BUX PUHAHCMjCKMX M3BeLUTaja.




MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

M3BELLUTAJ O OCTAJ/IOM PE3Y/ITATY
3a nocnosHy 2016. roguHy
(y xumwagama PCA)

2016. 2015.

HETO AOBUTAK 175.913 13.936
CtaBKe Koje Hehe 6uTn peknacupukosaHe y

6unaHcy ycnexa y byayhum nepnmoguma
MpomeHe peBasiopu13aumje HEKPETHMHA,

nocTpojerba U onpeme - -
CTaBKe Koje HaKHagHO mory 6utn peknacudpukosaHe y

6unaHc ycnexay 6yayhum nepuoguma
[obuum /(rybuum) no ocHosy npepavyHa GUHAHCHJCKNX

n3BeLlUTaja U3 MHOCTPAHCTBA 28.603 (12.227)
lyéuum no ocHosy XOB pacnonoxusmx 3a npoaajy (73) (1.367)
OCTAJIU BPYTO CBEOBYXBATHU AOBUTAK/(TYBUTAK) 28.530 (13.594)
MNopes Ha ocTann ceeobyxBaTHM A06UTAK 4.280 -
HETO OCTA/I CBEOBYXBATHU AOBUTAK/(TYBUTAK) 24.250 (13.594)
YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU AOBUTAK 200.163 342

HanomeHe Ha HapegHWM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Aeo0 0BUX GUHAHCUjCKMX U3BeLTaja.




M3BELUTAJ O NIPOMEHAMA HA KANUTANY
3a nocnosHy 2016. roguHy
(y xumagama PCA)

MHBECT-UMMOPT A.Ai. BEOTPAL

KomnoHeHTe KanuTtana

KomnoHeHTe ocTtanor pesyarara

Hepeanus.

pobuuun/

Hepeanus. (ry6unum)

Hepacno-  (ry6buumu)/ no ocHOBY

AKLMjCKMN Octaam  EmucuoHa Pesepse us peheHu Aobuun  npepauyHa, PeBan.

Kanutan  Kanurtan npemumja pobutn Aoburtak no XoB HeTo pesepse YKynHo
Crame 1. jaHyapa 2015. roguHe 98.136 34.115 488.061 54.974 302.671 193 41.145 213.819  1.233.114
HeTo nobutak 3a 2015. rogmMHy - - - - 13.936 - - - 13.936
YcknahumBake BpeAHOCTU NacmaHa - - - - - (1.367) - - (1.367)
Ocrano - - - - - - (12.227) - (12.227)
YKynaH octanv ceeobyxsatHu gobutak/(ryburtak) - - - - 13.936 (1.367) (12.227) - 342
Crambe 31. peuembpa 2015. roauHe 98.136 34.115 488.061 54.974 316.607 (1.174) 28.918 213.819  1.233.456
Crambe 1. jaHyapa 2016. roguHe 98.136 34.115 488.061 54.974 316.607 (1.174) 28.918 213.819  1.233.456
HeTo nobutak 3a 2016. rogmHy - - - - 175.913 - - - 175.913
YcknahumBare BpeAHOCTU NnacmaHa - - - - - - - - -
Octano - - - - - (73) 28.603 - 28.530
YKynaH octanv ceeobyxsatHu gobutak/(ryburtak) - - - - 175.913 (73) 28.603 - 204.443
Crambe 31. peuembpa 2016. roauHe 98.136 34.115 488.061 54.974 492.520 (1.247) 57.521 213.819  1.437.899

HanomeHe Ha HapegHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Ae0 0BUX pUHAHCHJCKMX M3BeLUTaja.




M3BELUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE
3a nocnosHy 2016. roguHy
(y xumwagama PCA)

MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

NMOCNOBHE AKTUBHOCTU

Mpoaaja 1 NpMM/bEHU aBaHCK

Mpum/beHe KamaTe U3 NOC/IOBHUX aKTUBHOCTM
OcTanu NpuUAnBM U3 PeOBHOT NOC/0BaHA
NcnnaTe gobas/baunima 1 AaTn aBaHCK

3apage, HakHaAe 3apada M OCTanu IMYHKU pacxoam
MnaheHe KamaTe

Mopes Ha pobuTtak

Mnaharba Mo OCHOBY OCTaINX jaBHUX NpUxoaa

Hemo ods1ue 2omoeuHe u3 noca08HUX AKMUBHOCMU
AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA
HeKpeTHMHe, NocTpojerba M onpema, HeTo (oa1MBu)/npuaneu
OcTanun GMHAHCKjCKM NNacMaHK, HETO NPUAUBU
Hemo npunue 20moeuHe U3 aKkmusHocmu uHeecmupara
AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
LYyropoYyHu 1 KPAaTKOPOYHU KPpeanTn un

octane obasese, HeTo (oanmneun)/npunmsu
Hemo (0dnue)/npunue 20moeuHe u3 akmusHocmu puHaHcupar-a
HeTo (0anuB)/npuaue rotoBuHe y TOKY o6pauyHCcKor nepuoaa

FOTOBUHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOTI NEPUOJA

Mo3nTnBHE KypCcHE pasnunke
HeratuBHe KypcHe pasnunke

FOTOBMHA HA KPAJY OBPA4YYHCKOI MEPMOJA

2016. 2015.
1.754 725
60.134 26
78.304 52.607
(35.994) (106.678)
(102.104) (57.016)
(270) (17)
(6.177) (19.611)
(13.673) (9.011)
(18.026) (138.975)
(421) 24
15.851 137.804
15.430 137.828
(700) 9.453
(700) 9.453
(3.296) 8.306
5.224 960
36 3
(24) (4.045)
1.940 5.224

HanomeHe Ha HapeAHWM CTpaHama unHe
cacTaBHM Ae0 0BUX GUHAHCU]CKMX M3BELUTAja.




MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

1.

OnNWTE UHGOPMALIUIE

MHeecT-UmnopT a.4. Beorpag 3a n3Bo3, yBo3 U MHBECTULMOHE pagose, beorpag, (y ga/bem TekcTy
L2ApywTeo”) ocHosaHo je Oanykom Bnape ®HPJ 8. jaHyapa 1950. roguHe Kao ApsKaBHO
npuspegHo npeaysehe 3a n3Bo3 1 yso3 onpeme. Y Toky 1991. roamHe [pyluTBO je pernctposaHo
Kao AEOHWYKO APYLITBO Y MELIOBUTO] CBOjUHM, @ BJIACHUYKA U OpraHu3aumoHa TpaHcdopmaumja y
AKUMOHAPCKO ApYLUTBO M3BpLUEHa je y TOKy 1999. u 2000. roauHe.

LpywTBO je opraHM30BaHO Kao aKLMOHAPCKO APYLITBO M YNUCAHO je y Perncrap npuepesHUx
ApywTasa AreHumje 3a npuspeaHe peructpe. Akumjama [AdpywTsa ce oa gaHa 24. HoBembpa
2003. roauHe Tpryje Ha beorpaackoj 6epsu.

OcHoBHe penaTHocTM [lpywTBa Cy M3BO3, YBO3 M MHBECTULMOHWM pafosu. [pywTBO CBOjY
AenaTtHocT 06aB/ba U NPEKO 3aBUCHWUX APYLUTaBa Y 3eM/bM U Y MHOCTPAHCTBY, NPeACTaBHULLTaBa U
NOCNOBHUX jeanHuMua (noroHa). MoroHn 3a mM3Bohere UHBECTULMOHUX PafoBa Y MHOCTPAHCTBY
Hemajy cTaTyc npaBHOr Auua. HajsHavyajHWju noroH ce Hanasu y Pyckoj Pepepaumjn, anum je opg
anpwuna 2009. rogmHe y cTaTyCcy MMpOBamsa.

CepguwTe JpywrTsa je y beorpagy, Tepasuje 5.
MaTtnuHu 6poj ApywTea je 07049528, a nopecku naeHTupuKaumoHm 6poj 100001652.

®PurHaHCKjcKM M3BewTaju 3a nocaosHy 2016. roguHy oaobpeHW cy o4 CTpaHe PYKOBOACTBA
OpywTsa gaHa 15. mapt 2017. rogmHe.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPE3EHTALNIY ®UHAHCUICKUX U3BELLTAJA
OcHoBe 3a cacTaB/batbe PUHAHCUjCKUX U3BELUTaAja

®duHaHCHjcKM u3BewTaju [pywTBa Cy CacTaB/beHW Yy CKAady ca 3aKOHOM O pPavyyHOBOACTBY
(Cnysk6eHn rnacHuk PC, 6p. 62/2013) u gpyrum padyHOBOACTBEHMM MPOMMCMMA Koju ce
npumetrbyjy y Penybnvum Cpbnju.

Ha ocHoBy Ba)kehux payyHOBOACTBEHUX NMPONWUCA, NPaBHA /MUa M Npeay3eTHUUM Y Penybanum
Cpbuju cy y obasesn ga Bohere NOCNOBHUX KHbUra, NpM3HaBarbe U NPOLEHMBatbe MMOBUHE U
obaBesa, NpMxoda M pacxopa, cacTaB/batbe, NPUKasMBake, AOCTaB/baktbe N 0benoaarbMBakbe
OUHaAHCKjCKMX U3BeLUTaja BpLe Y CKAady ca 3aKOHCKOM M NpodecMoHANHOM perynaTtmeom, Koja
noapasymesa OKBMP 3a MNpuUMNpemarbe U NpuKasuBare OUHAHCUjCKUX M3BewTaja (,OKkBUp“),
MehyHapoaHe payyHoBoacTBeHe cTaHgapae (,MPC“), ogHocHo MehyHapoaHe cTaHgapae
duHaHcKjcKor nsBelTaBama (, MCON“), Kao M Tymauerba Koja cy cacTaBHM A0 CTaHaapaa.

MNpeson Okeupa, MPC, MCO®U un Tymauerba, n3gatmx o cTpaHe Opgbopa 3a mehyHapogHe
payyHoBoAcTBEHe cTaHgapae W KomuTteTa 3a Tymayewa MehyHapoaHux cTaHZapaa
dUHaHCKjcKor u3BelTaBaka, yTBphyje ce pewerwem MuHUCTpa ¢dUMHAHCKHja M o0bjaBbyje y
CnyxbeHom rnacHuky PC. MehyTtum, oo aaTyma cacTaB/bartba GMHAHCUjCKMX M3BelTaja 3a 2016.
roavHy HUcy npesesieHe HUTK objaB/beHe cBe Baxkehe NpomeHe y CTaHAapAMMa U Tymayerbuma.




MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPE3EHTALUUIY ®UHAHCUICKUX U3BELLUTAJA (HACTABAK)
OcHoBe 3a cacTaB/batbe PUHAHCUjCKUX U3BeLTaja (HacTaBaK)

Cx04HO TOMe, NPUAMKOM cacTaB/batba PUHAHCMjCKMX M3BewTaja ApywTBO HMje Y NOTNYHOCTH
npumeHnno MPC, MCOUN u Tymauewa Koja Cy Ha CHasu 3a roAmMHy Koja ce 3aspwasa 31.
aeuembpa 2016. rogmHe. Umajyhu y Buay maTtepujasiHo 3HayajHe edeKTe Koje oacTynama
payyHoBOACTBEHUX Nponunca Penybanke Cpbuje oa MCOUN u MPC mory Aa nmajy Ha peasHocCT U
06jeKTMBHOCT GUHAHCUjCKUX M3BelTaja [JpylTea, NpuaoxKeHn GUHAHCKMjCKM M3BeLITaju ce He
Mory cmaTpaTv GUHAHCUjCKMM M3BELLTajuma cacTaB/beHUM Yy carnacHocti ca MCOU n MPC.

MpeseHTaumMja GUHAHCHjCKNX U3BELLITAjA

®PUHAHCKjCKM U3BELITAjM CY NPUKasaHW y dopmaTy nponucaHom MpaBUAHUMKOM O CagpPKUHU U
dopmun obpasaua puHaHCKHjCKMX M3BeLTaja 3@ NpUBpeaHa APYLWTBa, 3aApyre U npenyseTHUKe
(Cnyk6eHu rnacHuk PC, 6p. 95/2014 n 144/2014).

®UHaHCKjCKM M3BELWWTAjW CY UCKa3aHW Y Xu/badama aunHapa (PCA), ocMm yKOMKO Huje gpyraynje
HaBeZeHo. [lMHap npeacTaB/ba 3BaHUYHY U3BeLWTajHy BanyTy y Penybavum Cpbuju.

PauyHOBOACTBEHU MeTOA,

®PUHAHCKjCKM M3BELWTAjM CYy CacTaB/beHW MO MeToay NpPBOOMTHe HabaBHe BPEAHOCTU, OCUM
yKkonmko MCOU He 3axTeBajy Apyrayunju OCHOB BpeAHOBAba HA HAUYMH OMMUCAH Y 3HA4YajHUM
pPayYyHOBOACTBEHMM NOAUTUKAMA.

Haueno cranHocTU nocnoBaka

®PurHaHCKHjcKM n3BeLwTajmn [pywTea cacTaB/beHU Cy HAa OCHOBY Hayena CTaJIHOCTU NMOC/N0Bakba.

3. NPErNEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NO/IUTUKA
HeKkpeTHuHe, NocTpojerba u onpema

HekpeTHMHE, NOCTpojera M onpema ce MHULMjaNHO NpU3Hajy no HabaBHOj BpeAHOCTU, OAHOCHO
Mo LEeHM KolTama 3a cpeactBa m3paheHa y conctBeHoj pexkuju. HabaBHy BpeaHOCT YMHM
¢dakTypHa BpeaHocT yBehaHa 3a CBe TPOLUKOBE KOjU Ce MOry AMPEKTHO MpunucaTn gosohemy
OBMX CpeAcTaBa y CTatbe QYHKLMOHAIHE NPUNPABHOCTY.

HaKoH no4yeTHOr NpM3HaBakba HEKPETHMHE, NOCTPOjeHa M ONpemMa Mepe Ce No PeBasiopU30BaHOj
(npouerbeHoj) BpegHOCTU, KOja MpeacTas/ba HbUXoBY dep BPeAHOCT Ha AaH peBasopusauuje
(npoueHe), ymarbeHy 3a KyMyaMpaHy WMCNpaBKy BpeaHOCTM MO OCHOBY amopTu3auuvje M 3a
eBeHTya/iHe KymyanpaHe rybuTke No OCHOBY yMakbeHa BPegHOCTY.

MpoueHa dep BpegHocTv rpaheBUMHCKMX objekaTa je nocnefrbu NyT M3BPLUEHA MHTEPHO, Ca
CTatbem Ha gaH 31. geuembap 2013. roauHe. MNpoueHa je M3BPLUEHA NMPUMEHOM TPMULLIHOTP
npucryna.

AMopTU3aLMja HEKPETHUHA, MOCTPOjerba M onpeme ce U3padvyHasa MPUMMEHOM MPOoMopLMOoHanHe
MeToAe Yy TOKY NpoLEeHEeHOT KOPUCHOT BeKa ynoTpebe cpeactaBa, y3 NnpumeHy cneaehux ctona:
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MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

3.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NO/INTUKA (HACTABAK)

HeKpeTHuHe, nocTpojerba u onpema (HacTaBak)

YnpaBHa 3rpaZa U KOHTejHepu 0,8% - 8,9%
PagnoHnue, cknagmwTa u rapaxe 4,0% - 10%
MyTHMYKa BO3MAA 12,8% - 15,5%
HamewTaj 10,0% - 12,5%
Knuma ypehaju 16,5%
PauyHapu 20,0%

O6payyH amopTM3aumje NoUntbe 04 HapeaHOr Mmecela Y O4HOCY Ha Mecel, Yy Kojem je cpeacTso
cTaB/beHo y ynotpeby. AMOpTU3aUMOHE CTOMEe ce peBMaupajy cBake roguHe paay obpadyHa
amopTU3aLmje Koja oapaskaBa CTBapHM YTPOLLAK OBMX CPeACTaBa y TOKY NOC/A0Bakba U NMpeocTanm
HamepaBaHM BeK HMxoBor Kopuiwhera.

CpeacTBO Ce UCKHUKABa U3 eBUAEHUMje Y MOMEHTY oTyhera UM YKOAUKO ce He odekyjy byayhe
e€KOHOMCKe Kopuctu og ynoTpebe Tor cpeacrtsa. Jobuun nam ryéuum no ocHosy npogaje nam
oTnuca cpeactBa (Kao pasnvka wusmehy HeTo npogajHe BPeaHOCTM WU KHMIoBOACTBEHE
BpPeAHOCTU) Npu3Hajy ce y bunaHcy ycnexa oarosapajyher neproaa.

UHBecTULMOHE HEeKpeTHUHe

NHBECTMLUMOHE HEKpeTHWHe 0byxBaTajy HeKpeTHMHe Koje [pylwTBO M3aaje y 3aKym MAN ApPXKU
paau ysehatba Bpe4HOCTU KanuTtana.

MHWUMjaNHO npU3HaBake WHBECTUUMOHMX HEKPEeTHMHA BpWKM Ce MO HWUXOBOj HabaBHO]
BPEAHOCTU MAWM LeHW KolTakba. HabaBHy BpeAHOCT YnHM dakTypHa BpeaHocT yBehaHa 3a cse
TPOLUKOBE KOje ce MOry AMPEKTHO NpuUnuMcaTh AoBoheky OBUX CPEACTaBa Y CTakbe GpyHKLMOHaNHe
NPUNPaBHOCTK.

HaKoH noyeTHOr Npu3HaBaktba UHBECTULMOHE HEKPETHUHE ce BpeaHyjy no ¢dep BpeaHoCTH, Kojy
roguwibe ytephyje MHTepHa Komucuja ApywTea. ®ep BpeLHOCT ce 3acHMBA Ha LieHama NoHyae
Ha aKTMBHOM TPXKULUTY KOPMUIOBAaHMM, YKOJIMKO je HEeomnxoA4Ho, 3a crneumduyHOCTM CpeacTBa.
MpomeHe y pep BpegHOCTUMA MHBECTULMOHUX HEKPETHMHA ce eBMAEeHTUPajy y bunaHcy ycnexa
Kao A,eo0 oCTa/mx NpUxofa, O4HOCHO OCTa/IMX pPacxoa.

MpoueHa dep BpegHOCTU MHBECTULMOHUX HEKPETHWHA je mocnefrbu NyT U3BPLUEHA MHTEpPHO,
ToKom 2013. rognHe, NPUMEHOM TPXKMULLHOI NpucTyna.

3anuxe

3anuxe ce speAHyjy no HabaBHOj BPeAHOCTM, OAHOCHO LEHM KOllUTarba, WM HEeTo NpoaajHoj
BPEAHOCTW, Y 3aBMUCHOCTM Koja je HWKa. HabaBHa BpegHOCT yK/bydyje BpeaHOCT Mo ¢aKTypu
nobas/baya, yBO3He AaxbuHe, TPaHCNOPTHE TPOLIKOBE W Apyre 3aBuMcHe Tpolukose Habaske.
HeTo npogajHa BpeAHOCT MNpeacTaB/ba BPeAHOCT MO Kojoj 3anmxe mory 6uTM npogate vy
HOpMa/IHMM YC/I0BMMa NOC/N0Bakba, HaKOH YMakbetba 3a TPOLLKOBE npojaje.

O6pauyH n3nasa 3annxa yTephyje ce MeTogom nNpoceyHe NoHAEPUCaHE LEHe.
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MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

3. NPErNeEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MNOMUTUKA (HACTABAK)
Ymarbere BpegHOCTU MMOBUHE

Ha paH cBakor 6unaHca cTakba, [pywTBO NPEUCnuUTyje KHWUroBOACTBEHY BPEAHOCT CBOje
mMaTepujasHe M HemaTepujasiHe UMOBUHe Aa 6W yTBPAMAO [a AU NOCTOje MHAMKauuvje Aa je
Jowno Ao rybutka No OCHOBY yMatberba BPEAHOCTU MMOBMHE. YKONUKO TaKBe WHAMKauuje
nocToje, Npouemyje ce HaJOKHAAMBU U3HOC cpeacTea ga bm ce mMorao yTBpAWUTM eBEHTYaHM
rybmutak. AKo Huje moryhe NpouUEHWUTM HaLOKHAaAMBM WM3HOC MNojeAMHOr cpeacrsa, ApywTso
npoveryje Hag0KHAAMBU U3HOC jegMHNLE KOja reHepuLLe HOBaL, a KOjoj TO cpeacTBo npunaga.

HagoKHaaMBa BPegHOCT je HeTo NpoAajHa LeHa uav BpeaHoCT y ynotpebu, 3aBMCHO 04, Tora Koja
je Buwa. 3a notpebe npoueHe BpeAHOCTU y ynoTpebu, npouerbeHn 6yayhu HoBYaHWM TOKOBM
OVCKOHTYjy Ce A0 cafallrbe BPeAHOCTVM NMPMMEHOM AMCKOHTHE CToMe npe ornopesvBarba Koja
oAparkaBa cafallrby TPXKULLIHY NPOLEHY BPEMEHCKe BPeAHOCTM HOBLA 338 pU3MKe cneuuduyHe 3a
TO CPeACTBO.

AKo je npoueHeH HaZlOKHaAMBM U3HOC CPeacTBa (MM jeAnHULE KOja reHepuLle HOBaL) Makbu o4
KHWUTroBOACTBEHE BPEAHOCTM, OHAQ Ce KHUroBOACTBEHA BPeAHOCT TOr CpencTBa ymamyje Ao
HaJOKHagMBor nsHoca. Nybuum og ymarerba BPeAHOCTM NPU3HAjYy Ce 0AMax Kao pacxod, 0CUMM
aKo CpeAcTBO NPETXoAHO Huje Buno npegmeT pesasiopusaumje. Y Tom ciyyajy geo rybutka, oo
M3HOCa peBasiopM3aumje, NPU3Haje ce y OKBMPY OCTasnor cBeobyxBaTHOr pe3syaTaTa.

Yuewha y KanuTany 3aBUCHMX gpyluTaBa

3aBMCHa ApywTBa Cy MNpaBHA AMUA Koja ce Hanase nog KoHtpoaom [pywtsa. KoHTpona
nogpasymesa moh ynpas/batba GUHAHCUJCKUM M MOCAOBHUM NOAUTMKAMA 3aBMCHOI ApYLUTBA.
CmaTtpa ce ga KOHTpOAa NocToju Kaga ApywTBo noceayje, ANPEKTHO UAM UHAUPEKTHO, BULLE Of,
MOJIOBMHE [/1TAaCaYKMX MpaBa y 3aBUMCHOM ApywTey. Yyewha y Kanutany 3aBUCHMX ApPYyLITaBa
Nnpwu3Hajy ce no HabaBHOj BPeAHOCTU.

®DUHAHCUjCKM UHCTPYMEHTHU
Knacugpukayuja ¢puHaHcujckux uHcmpymeHama

®duHaHCKMjcKa CcpeacTBa  YK/bydyjy AyropodHe @UHAHCMjCKe nnacmaHe, MOTPaXKMBakba,
KPaTKOPOYHe OJUHAHCUjCKE NJlacMaHe W TFOTOBMHY W TFOTOBMHCKE eKBMBaneHTe. [pywTso
Knacudukyje ouHaHCUjcKa cpeactsa y HeKy o cneaehux Kateropuja: cpeactsa no o¢ep
BPeAHOCTN Kpo3 BUnaHc ycnexa, MHBECTULUMje Koje ce ape Ao agocneha, Kpegutu (3ajmosu) u
noTpa*kneBarba U CPeacTBa PacnonoXuea 3a npogajy. Knacudukaumja 3asmcu og cepxe 3a Kojy cy
cpeactBa credyeHa. PykosogcteBo OpywTsa ytBphyje knacudmkaumjy GUHAHCUjCKUX CpeacTaBa
NPUINKOM MHULMjANHOT NPU3HaBakba.

®uHaHcujcke obaBese yK/bydyjy AyropoyHe duHaHcujcke obasese, KpaTKOpoyHe dUHAHCKjcKe
obaBese, obaBese M3 NOC/NOBakba WM OCTase KpaTKopouyHe obasese. [pywTBO Knacudukyje
duHaHcHjcke obaBese y aBe KaTeropuje: obasese no ¢dep BpeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa u
ocTane ¢puHaHcujcke obaBese.
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MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

3.

NPErNeEQ 3HAYAJHNX PAYYHOBOACTBEHUX MONMUTUKA (HACTABAK)
DUHAHCHUjCKU MHCTPYMEHTU (HacTaBaK)
Memoo ecpekmusHe kamame

MeTtozs edeKkTMBHE KamaTe je MeToA W3payvyHaBakba amopTU30BaHE BpPeAHOCTU dUHAHCKUjCKor
cpeactBa uan duHaHcujcke obaBese M pacrnogene npuxoda of KamaTe M pacxoga o4, Kamare
ToKom oapeheHor nepuoga. EGeKkTMBHa KamaTHa CTOMa je KamaTHa CTomMa Koja TaYHO AUCKOHTYje
6yayhe roToBMHCKe MUcnaaTe WUAM NpMMarba TOKOM OYEKMBAHOF POKa Tpajatba UHaHCHMjcKor
WHCTPYMEHTA WM TAe je NpUKAagHO, TOKOM Kpaher nepuofa, Ha HETO KHWIOBOACTBEHY
BpeaHOCT GMHAHCHjCKOT CpeacTBa AN dUHAHCKjcKe obaBese.

FTomoeuHa u 20MOBUHCKU eKsusaseHmMu

Mo4 roTOBMHOM M FOTOBMHCKMM €KBMBA/NEHTUMA NoApPasyMeBajy ce HoBal, y 6s1arajHu, cpeacTea
Ha TekyhuM M 4eBU3HMM payyHMMa Kao M KPaTKOPOYHM AEeN03UTU A0 TPU mecela Koje je moryhe
NaKo KOHBEPTOBATU Yy FOTOBMHY U KOjW cy NpeameT 6e3HadajHor pusmnKa o4, npoMmeHe BpesHOCTH.

Kpedumu (3ajmosu) u nompaxueara

MoTpaxknBara of, Kynaua, KpeauTn (3ajmoBM) M ocTasa NoOTpakuBama ca OOUKCHUM UK
oapeavsnm nnaharbMma Koja ce He KOTMpPAjy Ha aKTUBHOM TPXMILTY KAAcUPUKYjy ce Kao
KpeanuTtu (3ajMoBM) 1 NOTPaXKMBakbA.

Kpeautn u noTpaxkuearba BpeaHyjy Cce MO amMOPTWM30BaHOj BPeAHOCTM, NPUMEHOM METoAe
edeKTMBHE KamaTe, yMareHOj 3a yMarberbe BPeAHOCTU Mo ocHoBy obesBpeherba. Mpuxos of
KamaTe ce npu3Haje NPMMEHOM MeTo4a epeKTMBHEe KamaTe, OCMM Y C/y4yajy KPaTKOPOUHMX
noTpakMBakba, rae NpU3HaBakbe NPMXo4a o4 KamaTte He 61 6uio maTepujanHo 3HauajHo.

PuHaHcujcka cpedcmea pacriosioxcuea 3a npoodajy

duHaHcKjcKa cpeacTBa pacrno/oXKMBa 3a NpoAajy cy HegepMBaTUBHA CpeaCcTBa Koja cy Ha3HadveHa
Kao pacrno/ioXKMBa 33 NPOAajy U HUCY KnacupmuKoBaHa Kao GMHAHCUjCKA CPeACTBa Ha3HAYeHa no
dep BpegHOCTM Kpo3 6BunaHC ycnexa, MHBecTUUMje Koje ce Apxe Ao gocneha u Kpeautn
(3ajmoBu) 1 NoTparkmBatba.

HakoH noyeTHOr npu3sHaBakba, GUHAHCUjCKa CPeACcTBa pPacno/ioXMBa 3a NpoAaajy NpusHajy ce no
HbMX0BO] dep BpegHocTU. JobuumM U rybuuy HacTanu MNo OcHoBy npomeHe dep BpeaHOCTM
Npu3Hajy ce y OKBMPY MPOMEHAa Ha KanuTany, Ha padvyHMma HepeanunsoBaHux AobuTaka u
rybuMTaka no OCHOBY XapTWja o4 BpeAHOCTU. YMaherha 3a rybutke no ocHoBy obesBpehema
BPEAHOCTU Ce NpU3Hajy AMPEKTHO y BunaHcy ycnexa. Y cnydajy npoaaje ¢puHaHCHjCKOr cpeacTsa
pacnosioXMBOr 3a NPoAajy WAM TPajHOr yMarberba BPeAHOCTU, KYMynaTUBHM A06UTaK Wnaum
rybuTak, NpeTxo4Ho NpPM3HaT y OKBMPY KanuTana, NPeHoCK ce Ha Npuxoae 1 pacxode nepuoaa.
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HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

3.

NPErNeEQ 3HAYAJHNX PAYYHOBOACTBEHUX MONMUTUKA (HACTABAK)
DUHAHCHUjCKU MHCTPYMEHTU (HacTaBaK)
PuHaHcujcka cpedcmea pacrosoxcuea 3a npodajy (Hacmaeak)

dep BpeAHOCT PUHAHCUjCKMX CpeacTaBa ce y Haueny yTephyje npema TPXKWULWHOj BpeaHOCTU
ocTBapeHoj Ha beorpaackoj 6ep3n Ha aaH bunaHca cTarba. 3a CPeAcTBa 3a Koja He MocToju
aKTUBHO TpXKuWTe, ¢dep BpeAHOCT ce yTBphyje Kopuwherem TexHUKa npoueHe. TexHUKe
npoueHe obyxeaTajy Kopuwhere nocnearMx HE3aBUCHUX TPMKMUIWIHMX TpaHCakuuja mamehy
obaBelWwTeEHNX, BO/bHUX CTPaHa, aKo cy AOCTynHe, nopehere ca akTyenHom ¢ep BpeaHowhy
APYror MHCTPYMEHTA KOjU je y 3HA4YajHOj Mepu UCTU M aHAN3Yy AUCKOHTOBAHOI TOKA FOTOBMHE.
CpeacTBa 3a Koja He MOCTOjU aKTMBHO TPXKULUTE M 3a Koja Huje moryhe peanHo ytBpantu dep
BPeAHOCT BpeaHyjy ce no HabaBHOj BPeAHOCTU, YMakeHOj 3a eBEHTYa/IHE KyMy/inpaHe rybutke
Mo OCHOBY YMakbeHba BPEAHOCTMU.

Ymarera spedHocmu GpUHAHCUjcKux cpedcmasa

Ha paH cBaKor 6unaHca cTakba [pywTBO Npouekyje ga AM noctoje 0bjeKTUBHM O0Kasu aa je
OOWNO A0 yMakberba BPegHOCTU GUMHAHCUJCKOr CpeacTBa MAM rpyne PpUHAHCMjCKMX cpeacTasa
(ocum cpeacTaBa McKasaHuMx no ¢dep BpeaHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa). Obespehere
dOUHAHCHKjCKMX CpeAicTaBa Ce BPLUM Kaga NnocToje 06jeKTUBHM A0Ka3u Aa Cy, Kao pesynTaT jeaHor
unun Buwe porahaja Koju cy ce AeCUMAM HaKOH MOYeTHOr npusHaBakba GUHAHCUCKOr CpeacTBa,
npouereHn byayhn HoBYaHU TOKOBU CPeaCcTaBa U3MEHEHM.

ObesBpehere (McnpaBKa BpeaHOCTN) NOTPaXKMBaHa BPLUM C€ UHAMPEKTHO 33 U3HOC AOCMenunx
noTpaskmBarba Koja HUcy HannaheHa y ogpeheHom nepuoay o4 gatyma gocneha 3a nnaharbe, a
OMPEKTHO aKo je HemoryhHOCT HannaTe M3BeCcHa WM AOKyMeHToBaHa. [lpomeHe Ha padyHy
McnpaBKe BPeAHOCTU MOTPaXKkmMBakba €BMAEHTUPAjY Ce Y KOPUCT UM Ha TepeT bunaHca ycnexa.
HannaTta oTnMcaHWX NoTpaXKmBakba KkbUKK ce Y BrunaHcy ycnexa Kao ocTanum npuxod,

O6e3Bpehere akumja, KnacudUKoBaHUX Kao GMHAHCKjCKA cpeacTBa pPacrnofioXuea 3a nNpoaajy,
Koje ce He KOTMpajy Ha beorpasgckoj 6ep3n BpwK ce y cnyyajy 3HavyajHOr MAM AyroTpajHOr naga
dep BpegHOCTM NOCMaTpaHe aKuuje WUCMOof HeHe KHUroBOACTBEHe BpeaHOCTM. [peTxogHo
npu3HaTu pacxoam obesspehera NO 0BOM OCHOBY Ce He YKMAajy Kpo3 6unaHc ycnexa. CBako
HakHagHo noseharbe dpep BpegHOCTM ce NPU3Haje AUPEKTHO Y OKBUPY KanuTana.

Ocmane puHaHcujcKe obasese

Octane ¢puHaHcujcke obaBese, ykbydyjyhu obaBese No KpeauTMMa, MHULMjaNHO ce NPW3Hajy Nno
dep BpesHOCTU NPUM/bEHMX CPELCTaBa, YMatbeHE 33 TPOLKOBE TPaHCaKLumje.

HakoH mouyeTHOr MpusHaBakba, ocTane ¢uHaHcKjcke obasese ce BpeaHyjy NO aMOPTM30BaHOj
BpegHoCcTU Kopuwherem meTona edeKkTnBHe KamaTe. TpoLLAK NO OCHOBY Kamata ce NpusHaje y
6unaHcy ycnexa obpayyHcKor nepnoaa.
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3.

NPErNeEQ 3HAYAJHNX PAYYHOBOACTBEHUX MONMUTUKA (HACTABAK)
MNopes Ha pgobutak
Tekyhu nopes

Mopes Ha aobuTak npeacTaB/ba U3HOC Koju ce obpadyHasa u nnaha y ckaagy ca nponucMma o
onopesuBatby Penybnvke Cpbuje. KoHauHM usHoc obase3e nopesa Ha Jobutak ytephyje ce
npumeHom nopecke ctone of 15% Ha nopecky ocHosuuy yTBpheHy y mnopeckom 6unaHcy
[OpywTsa. MNopecka ocHOBMLA NpUKasaHa Yy NOPecKom BunaHcy yK/bydyje A0OUTaK NpuKasaH y
3BaHMYHOM OuMNaHCy ycnexa Koju ce Kopuryje 3a CTajHe pas/nKke Koje cy aeduHucaHe
nponucmMma o onopesunsary Penybamke Cpbuje.

Penybnnukm nponucu He npeasuhajy ga ce nopecku rybuum us Tekyher nepuoga mory
KOPUCTUTM Kao OCHoBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npeTxoaHum nepuoavma. Mehytum,
ryouum mns tekyher nepuosa Mory ce KOPUCTUTM 3a YMarberbe NMopecke ocHosuue byayhux
06paYyHCKMX Neproaa, anun He ayxe oa 5 roguHa.

0O0noixceHu nope3s

OpnoxeHn nopes Ha gobutak ce obpauvyHaBa Kopuwherwem meToge yTBphuBamba obaBesa
npema 6wunaHcy cTakba, 3a NpUBPEMEHe pasaunke npousawne wusmelhy KhUroBoacTBeHe
BPEeAHOCTU cpefcTBa M 0baBesa y GMHAHCMjCKMM U3BELLTAjUMa U HbMx0Be oaroBapajyhe nopecke
ocHoBuLe KopuwheHe y M3padyHaBakby onopesunsor AobuTka. OanoxeHe nopecke obasese ce
Npu3Hajy 3a CBe OnopesvBe MPUBPEMEHE pPas3/vKe, [OK Ce OAJIOKEeHa Mopecka CpeacTsa
Npu3Hajy y mepu y Kojoj je BepoBaTHO ga he onopesusu fobuum OUTU pacnonoxusm 3a
Kopuwhere 0ABUTHUX NPUBPEMEHMX Pa3/MKa.

OpnoxeHn nopes ce obpayyHaBa MO MOPECKMM CcToMama 3a Koje ce odveKkyje aa he ce
npuUMerbMBaTN y Nepuoay KaZa ce CpeacTBO peanunsyje unm obasesa nsammpyje. OanoxeHun nopes
ce KbUXKM Ha TepeT Uan y Kopuct bunaHca ycnexa, OCMM Kaja Ce OAHOCKM Ha nosuuumje Koje ce
KHoM¥Ke AMPEKTHO Y KOPUCT MM Ha TepeT OCTanor CBeobyxBaTHOr pe3yaTaTta, U y TOM Cay4ajy ce
0A/10}KeHM nopes Takohe pacnopehyje y okBUpY ocTanor ceeobyxsaTHOr pesynTaTa.

Mpumarba 3anocneHux
Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HaAKHade 3apada

Y cKnagy ca nponucuma Koju ce npumemsyjy y Penybamum Cpbuju, OpywTtso je y obaBesun aa
nnaha ponpuHoce ppXasHMM ¢OHOOBMMA Kojuma ce obesbehyje couumjanHa curypHocT
3anocneHunx. OBe obasese yK/by4yjy AOMNPUHOCE 3a 3aMOC/NeHe Ha TepeT NOC/I04aBLa Y U3HOCUMA
obpayyHaTMM MO cTOoMama MPOMMCAHUM pPeNeBaHTHUM 3aKOHCKMM nponucuma. [pywTso je,
Takohe, obaBe3HO ga ogn 6pyTo MnaTa 3anocieHWx 0bycTaBM AONPWMHOCE M Ja WX, Y UMe
3anocneHux, ynaatm Tum ¢oHaoBMma. JonpuHOCK Ha TepeT NOCNoAaBLa U AOMPUHOCK Ha TepeT
3anoCNEHOT Ce KbUKe Ha TepeT pacxona nepuoaa Ha Koju ce ogHoce.

ApyWwTBO HUje yK/byyeHOo y apyre obanKe MeH3MjCKMX MaHOoBa M Hema HWKakeux obasesa no
OBMM OCHOBama.
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HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

3. NPErNeEQ 3HAYAJHNX PAYYHOBOACTBEHUX MONMUTUKA (HACTABAK)
Mpumarba 3anocneHux (HactTaBak)
OmnpemHuHe

Y cknagy ca 3akoHOM O paay, OpywTBo Mma obaBesy Aa 3aMOC/NEHOM WUCMAATU OTNPEMHUHY
NPUANKOM OfJ1acKa y NeH3Njy y U3HOCY ABe nNpoceyHe 3apaje octBapeHe y Penybavnum Cpbuju y
meceuy KOoju nNpeTxoay meceuy oanacka y neHsunjy. JpywTso HUje N3BPLUMAO aKTyapCKy npoueHy
cafjawme BpeaHoCTM oBe obaBese W Huje GopmuMpano pesepsBucarbe MO TOM OCHOBY.
PykoBoacTeBo [lpywTBa Bepyje Aa TakBa pe3epBucakba, YKOAUKO 6u buna npouereHa, He 6u
MOTFNa Aa MMajy MmaTepujasHo 3HavajaH epeKkaTt Ha PuHaHcKjcKe M3BeLwwTaje ApywTsa.

JybunapHe Hazpade

Mopepg Tora, pywTBo je y obaBesn ga ucnaatm u jybunapHe Harpage 3a 10, 20, 30, u 40 roguHa
HenpekngHor paga y OpywTsy. JybunapHa Harpaga ce yTBphyje Ha OCHOBY M3HOCa MpOCeYHe
MmeceyHe 3apage Yy [pywTBy, OCTBApeHe y Mecely Koju NpeTxoam meceuy ucnnate, M TO y
pacnoHy oA jeaHe A0 YeTUPW 3apaje, 3aBUCHO Of, Tpajaktba HEMPEKUAHOr paja Ko4 NocnoaasLa.

Mpuxoau u pacxoau

Mpuxoan of npogaje NMpou3BoAa WM M3BPLUEHMX YyCayra MPU3Hajy ce y OGunaHcy ycnexa nog
YyC/I0BOM [a Cy CBM PU3MLN M KOPUCTU NpeLwan Ha Kynua. MNpuxogun o npoaaje ce eBMaeHTUpPajy
Y MOMEHTY UCMOPYKe MPoM3BOAa MM M3BpLIera ycayre. Mpuxogu ce UCKasyjy no ¢paKTypHOj
BPEAHOCTU, yMateHOj 33 0406peHe NonycTe U Nopes Ha A0AATY BPeAHOCT.

Pacxoam ce obpayyHaBajy No Hayeny y3po4yHOCTU NPMUXOA4a M pacxoaa.

MpepauyHaBakbe CTpaHe BanyTte

MocnoBHe NpomeHe HacTaje y CTpaHoj BanyTW Cy mpepadvyHaTe y AMHape Mo cpearem Kypcy
yTBphHeHom Ha mefybaHKapCKOM TPXKULUTY AeBU3a, KOjU je BaXKMO Ha AaH NOC0BHE NPOMeHe.

Cpeactsa n obaBese MCKasaHe y CTpaHOj BanyTM Ha AaH bunaHca cTarba, npepadvyHaTv cy y
AVHape no cpearem Kypcy yTBpheHom Ha mel)ybaHKapCKoM TPXKULWITY AEeBU3a 3a Taj AaH.

HeTo No3nTMBHE UK HeraTMBHE KypcHe pas/iMKe, HacTasie NPUANMKOM NOCNOBHUX TpaHCcaKumja y
CTPaHoj BanyTM M NPUAMKOM NpepayyHa nosuumja bunaHca cTarba MCKasaHUX Y CTPAHO] BanyTH,
KHbMMEHE CY Y KOPUCT UK Ha TepeT bunaHca ycnexa.

HemoHeTapHe cTaBKe Koje ce BpeAHyjy No NPUHLMMNY MCTOPM]CKOT TPOLLKA M3PaXKeHOor y CTPaHoj
BalyTV NpepayyHaTe cy No MCTOPMjCKOM Kypcy Baskehem Ha AaH MHMUMjanHe TpaHcakumje.
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3.

NPErNeEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NO/IUTUKA (HACTABAK)
TpowKoBU No3ajm/buBaka

TpowKoBM No3ajM/bUBarba Ce OAHOCE Ha KamaTe M Apyre TPOLIKOBE KOju HacTajy y Besu ca
nosajMm/bMBarbem cpeacTaBa. TPOLWKOBKU MO3ajM/bMBatba KOjU Ce MOy HemocpeaHo NpunmcaTy
CTMLAkY, U3rpagHbu UAM U3paam CpencTBa Koje ce ocnocobsbasa 3a ynotpeby, yK/byuyjy ce y
HabaBHy BpeAHOCT WMAM LEHYy KolwTarwba Tor cpeactsa. OcCTann TPOLWKOBM M03ajM/bMBakba
NPW3Hajy ce Kao pacxog, nepuoaa y KoMe cy HacTanu.

3HAYAJHE PAYYHOBO/ACTBEHE NMPOLIEHE

CacTtaB/batbe PUHAHCHjCKMX M3BELUTAja 3axTeBa Of PYKOBOACTBa [pylWTBa A3 BPLIM MPOLEHE U
[OHOCK MPeTNnoCcTaBKe Koje Mory Aa MMajy epekta Ha npe3eHTOBaHe BpPeAHOCTU cpeacTaBa M
obaBe3a M obenogamMBarbe MOTEHLUMja/IHUX MOTPaxKMBakba M obaBe3a Ha fOaH cacTaB/bakba
OUHAHCHKCKMX M3BELUTAja, Kao M NPUX0Aa M pacxoda Yy TOKY M3BelwTajHor neproaa. Ose npoueHe
M NPeTnocTaBKe Cy 3aCHOBaHe Ha MPEeTXOAHOM WCKYCTBY, TEKYhUM M OYEeKMBaHMM YC/NOBMMA
nocsioBarba M OCTa/IMM PacnoioKMBUM MHPOPMaLMjama Ha OaH cacTaB/batba GUHAHCU]CKUX
nsselwwTaja. CTBapHM pe3yaTaTM MOry Aa ce pas/InKyjy o NpoueHeHMX N3HOoCa.

Haj3HayajHMja noapyyja Koja of, PYKOBOACTBA 3axTeBajy BpLEHe NpoueHe M AOHOWeHe
NPeTNnOCTaBKM NpeaCcTaB/beHa CY Y Aa/beM TEKCTY:

KopucHM BeK HEKPETHMHA, NOCTPOojera U onpeme

ApylwTBo npouekbyje NpeocTany KOPUCHWM BEK HEeKPeTHWHa, NoCTpojera U onpeme Ha Kpajy
cBaKe MOCNOBHe roguHe. lpoueHa KOPUCHOT BeKa HEKpeTHWHa, MoCcTpojera U onpeme je
3aCHOBaHa Ha WCTOPUjCKOM WCKYCTBY Ca CAMYHMM CPeacTBMMA, Kao W npepsuheHum
TEXHO/IOLWKMM HaNPeTKOM M NPOMEHama eKOHOMCKUX M MHAYCTPUJCKUX dpaKTopa.

YKONMKO ce cajalltba NPOLEHa pasninKyje o4 MNPeTXoAHMX MPOLEeHa, NMPOMEHE Y MOC/NOBHUM
Krbmrama [lpyirea ce eBMAEHTUPAjY Y cknagy ca MPC 8 ,,PauyHoBOACTBEHE MOAUTMKE, MPOMEHE
pPayyHOBOACTBEHMX NpoOLEHa M rpelwwke”. OBe NpougHe MOry Aa Mmajy maTepujasiHO 3HayajaH
edeKkaT Ha KrWUroBOACTBEHY BPEAHOCT HEKPETHMHA, MOCTPOjera U OMpemMe Kao M Ha M3HOC
amopTusaumje Tekyher obpadyHckor nepuoga.
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4,

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLEHE (HACTABAK)
Ymarbere BpegHOCTU MMOBUHE

Ha paH 6unaHca cTtarba, [pylTBO BpWM MNpernes KbUroBoACTBEHE BPeAHOCTU MmaTepujanHe U
HemaTepujaiHe MMOBMHE W MpoLeyje Aa AU MOCTOje MHAMKAUMje 3a yMarbere BpeaHOCTM
HeKkor cpeacTsa. lMpUANKOM MNpouerMnBakba YMakbeha BPELHOCTU, CPeACTBa Koja rOTOBMHCKE
TOKOBE He reHepuly He3aBUCHO AoAesbyjy ce oarosapajyhoj jeAMHMUM Koja reHepulle HoBal,
HakHagHe npomeHe y Ao4e/bUBakby jeAUMHULM KOja reHepuLle HOBaL, UK Y BPEMEHY HOBYAHMUX
TOKOBa MOTY A4a YTUYY Ha KHbMroBOACTBEHY BPEAHOCT O4HOCHE MMOBUHE.

UcnpaBka BpeaAHOCTU NOTpaXKuBaka

McnpasKa BPeAHOCTM CYMHUBUX M CMOPHWUX NOTPAXKMBakba je U3BPLUEHA HA OCHOBY NPOLLEHEHUX
rybutaka ycnes HemoryhHocTM Kynaua ga ucnyHe cBoje obasese. [poueHa pyKoBoAcCTBa je
33aCHOBaHa Ha CTAPOCHO] aHaNU3M NOTPAXKUBAHbA 04, Kynala, UCTOPUjCKMM OTMMCMMA, KPeaUTHO]
cnocobHOCTM Kynaua M npomeHama y noctojehum ycnosuma npogaje. OBO yK/bydyje M
npeTnocrtaBke o 6yayhem noHawawy Kynaua M odekuBaHoj byayhoj HannaTtw. MpomeHe y
YyCN0BUMA MOCN0BaHa, AENAaTHOCTU UM OKOJIHOCTMMA Be3aHMM 3a oapeheHe Kynue mory Aa
MMajy 3a nocneauuy KOpeKUMjy McnpaBKke BPeaHOCTU CYMHMBUX M CMOPHMX MOTPa*kmBakba
obenofarbeHe y NPpUNONKEHUM GUHAHCUJCKUM U3BELITajUMA.

CyAcKu cnoposu

Mpuankom ogmepasarba M NpU3HaBarba pesepBucarba M yTBphHUBatba HMBOA M3N0MKEHOCTM
noTeHumjanHMm obaBesama Koje ce ogHoce Ha noctojehe cyacke cnopoBe, PYKOBOACTBO
OpywTBa goHocu ogpeheHe npoueHe. OBe nNpoueHe cy HeonxoaHe 3a yTBphuBake BepoBaTHohe
HacTaHKa HeraTMBHOr ucxoda M ogpehmBarba M3HOCA HEOMNXOAHOr 33 KOHauYHO CyACKO
nopaBHatbe. Ycnen MHXepeHTHe HEM3BECHOCTM Y MOCTYNKY NpoueHuBakba, CTBapHM rybuum mory
[a ce pa3nnkyjy oa rybuTtaka nHMUMjanHo yTBpHeHnx npoueHom. 360r Tora ce npoLeHe Kopuryjy
Kaga OpywTeo gohe Ao HoBUX MHOPMaUMja, YIIaBHOM Y3 NOAPLUKY MHTEPHUX CTPYYHUX CY»KOU
WM CNOJ/bHUX CaBeTHMKA. M3meHe npoueHa Mory fAa y 3HadajHoj mepu yTuuy Ha 6yayhe
nocsioBHe pesynTaTe.
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31. peuembap 2016. roguHe

MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

5.

HEKPETHMHE, NOCTPOJEHA N OMNMPEMA

HabasHa BpegHoCT

1. jaHyap 2015. rogunHe
HabaBke y TOKy roanHe
MpeHocun

OTyherba U pacxofoBamba
Ocrano

31. peuembap 2015. roguHe

1. jaHyap 2016. rogunHe
HabaBKe y TOKy roaunHe
MpeHocun

Otyhena 1 pacxoaoBatba
Ocrano

31. peuembap 2016. roguHe

McnpaBKa BpeaHoOCTH

1. jaHyap 2015. rogunHe
AmopTusaumja

Otyhena 1 pacxoaoBarba
Ocrano

31. peuembap 2015. roguHe

1. janyap 2016. rogunHe
AmopTuM3aymja

Otyhena 1 pacxoaoBarba
Octano

31. peuembap 2016. rognHe

Capawma BpegHocT
31. peuembap 2016. roguHe
31. peuembap 2015. rognHe

Yy Xwbagama PCJ

3emsbuLuTe U Onpema u
rpaheBUHCKKU octana CpepactBay

06jektn cpepctBa  npunpemu YKynHo
596.879 109.299 42.392 748.570
- - 65 65

- 65 (65) -

- (8.139) - (8.139)

- (10.489) (4.239) (14.728)
596.879 90.736 38.153 725.768
596.879 90.736 38.153 725.768
- - 352 352

- 352 (352) -

- (203) - (203)

- 16.051 6.669 22.720
596.879 106.936 44.822 748.637
279.180 51.055 - 330.235
4.710 855 - 5.565

- (8.138) - (8.138)

- (2.227) - (2.227)
283.890 41.545 - 325.435
283.890 41.545 - 325.435
4.711 645 - 5.356

- (203) - (203)

- 3.055 - 3.055
288.601 45.042 - 333.643
308.278 61.894 44.822 414.994
312.989 49.191 38.153 400.333

Kao cpeactso obesbehera 3a Bpahatbe AyropoYyHmx Kpeamuta ApywTBo je 4ano y XMNnoTeKy BuLle
HEeKpeTHMHa 4Yuja cajallktba BpeaHOCT Ha gaH 31. paeuembpa 2016. roguHe msHocu 45.953

xumpage PCL.
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6. MHBECTULMOHE HEKPETHUHE
y xusbagama PCA
2016. 2015.
Crarbe Ha noyeTKy rogunHe 492.640 487.878
MNoseharba TOKOM rogmHe - 4,762
Crambe Ha Kpajy roguHe 492.640 492.640

MHBECTUUMOHE HeKpeTHMHE Ha gaH 31. geuembpa 2016. roanHe nsHoce 492.640 xumwaga PCLO
(2015. roauHe — 492.640 xusmaga PCA) n y uenoctu ce oaHoce Ha rpaheBuHCKe objeKTe Ha
TepuTopuju beorpaga Koju ce nsgajy y 3akyn npaBHUM ANLUMA.

Kao cpepnctBo obesbehera HOBYaHMX NOTPaXKMBakba nosepunaLa JpylwTeo je Aano y XMnoTeky
BMLUE MHBECTULIMOHNX HEKPETHUHA YMja cagalltba BpeAHOCT Ha AaH 31. aeuembpa 2016. rogmHe
n3Hocu 72.220 xumwapa PCA (2015. roauHe — 37.576 xumwaga PCA).

7. AYropo4HN PUHAHCUICKU NNACMAHU
y xvwmwagama PCA
2016. 2015.
Yyewha y Kanutany 3aBUCHUX NPaBHUX MLLA 146.986 146.986
Yyewha y Kanutany ocTanunx npasHux anua n XOB 499.643

pacnonoxuee 3a Npoaajy 499.643
LyropoyHu Kpegmtn y 3emsbmn 15.397 16.103
662.026 662.732

MMuHyC: cnpaBKa BpegHOCTU (425.070) (424.996)
236.956 237.736
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AYropO4HU ®UHAHCUICKU NNTIACMAHU (HACTABAK)

Yyewha y Kanutany 3aBUCHMX NPaBHUX MLA

MocnosHO UMe U ceguLiTe

Invest GmbH Aucengopd, Hemauka
Super Hunt a.0.0. /lajkoBay,
IPT Co. Warminster, CA],
Inpea (Overseas) Ltd. /iumacon, Kunap
Weelex Ltd. Jlumacon, Kunap
SP Legstrojinvest MockBa, Pycka ®enepaupyja
DD Invest Import Ltd. Jlumacon, Kunap
3A0 I'.J1. NernH HosopocwujcK,
Pycka ®epepaumja
Octano

MuHyC: ncnpaska BpegHOCTH

Yyewha y Kanutany octaanx npasHUX mua

MpuBpeaHa ApyLITBa Y 3eM/bU

Yyewha y Kanutany nocnoBHUX 6aHaKa y 3emsbM

MuHyC: ncnpaska BpegHOCTH

[lyropouHu KpeauTh y 3eMsbm

Yyewhe

87,82%
100,00%
60,00%
100,00%
100,00%
94,00%
100,00%

100,00%

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.
94.030 94.030
35.865 35.865

8.195 8.195

5.464 5.464

944 944
211 211
109 109

14 14
2.154 2.154
146.986 146.986
(40.988) (40.988)
105.998 105.998

y xuwmwapgama PCA,

2016. 2015.
472.649 472.649
26.994 26.994
499.643 499.643
(384.082) (384.008)
115.561 115.635

[yropoyHu KpeamTn y 3eMsbl MCKa3aHK y M3Hocy og, 15.397 xusmwaga PCL, (2015. rogmHe — 16.103
xusbage PCO) ce ogHoce Ha KpeauTe 3a cTambeHy M3rpaghby gaTe 3anoc/eHMMa, ca POKOM
pocneha og 5 go 30 roamMHa 1 Kamatom oZ 1% roguwrbe A0 3% roguilrse.
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8.

10.

3AJIUXE

[aTtu aBaHcu:

-y 3eM/bU

- Y MIHOCTPaHCTBY
Martepwjan, anaT u UHBEHTAp
Poba

AOPYTA NMOTPAXKUBAA

MoTpaknBarba 3a YroBOPEHY 3aTe3HY KamaTy
MoTpaxknsarba 3a BULLEe naaheHn nopes Ha fO6UT
MoTpakuBarba NO 0CHOBY M3B03a — MHAYCTPK]ja

Kaba0Ba JaroanHa y pecTpyKTypupamy
OcTana noTpaxkmearba

MuHyC: ncnpaska BpegHOCTH

KPATKOPOYHU ®UHAHCUICKU NTACMAHMU

KpaTKOPOUHM KpeauTm 1 naacMaHu:
- NOBe3aHa NpaBHa nLA
- 0CTana npasHa AnLA
Octano
CpepncTtBa ynoxeHa y 3ajegHU4YKe nogyxesate
KamaTe Ha ynorkeHa cpecTBa y 3ajeAHUYKe NoayxBaTe

McnpaBka BpeAHOCTM KPAaTKOPOUHUX GUHAHCHCKMX
niacmaHa

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.
305 863
12.353 9.674
9.356 8.437
1.025 1.025
23.039 19.999

y xvwmwagama PCA

2016. 2015.
26.512 25.896
23.311 17.986

- 7.318

4.108 3.916
53.931 55.116
(26.912) (27.070)
27.019 28.046

y xvwmwagama PCA

2016. 2015.
88.926 88.225
8.161 8.161
18 18
140.515 153.246
349.730 390.701
587.350 640.351

(95.016) (95.016)
492.334 545.335
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10.

11.

KPATKOPOYHUN PUHAHCUICKU NNIACMAHU (HACTABAK)
KpaTKOpOuHM KpeauTu u nnacMaHm

KpaTKOpOUHM KpeauTu 1 naacMaHu McKasaHu Ha gaH 31. geuembpa 2016. roguHe y U3HOCY O,
97.087 xumwapa PCAO (2015. rogmuHe — 96.386 xwbapga PCO) Hajsehum penom ce ogHoce Ha
3ajmoBe o406peHe nosesaHOM MpaBHOM auuy, MpoKynaw a.a. beorpag - y cTeyajy, ca pokom
Bpahakba 40 rOAMHY AaHa M KAMATHOM CTOMOM Y pacnoHy o 0,5% meceyHo o 10% roauwme
(2015. roauHe - y pacnoHy og, 0,5% meceuHo fo 10% roauilmbe).

CpepacTBa ynoxeHa y 3ajeAHUUKe nogyxeare

CpeacTtBa ynoxeHa y 3ajeAHWYKe nogyxBaTe MCKasaHa Ha gaH 31. aeuembpa 2016. rogmHe y
usHocy og 140.515 xumwaga PCL (2015. roauHe — 153.246 xuwaga PCL) y uenoctn ce ogHoce Ha
dVHaHCMparbe MOBE3aHOr MPaBHOM AMLA M3BPLWEHO Ha ocHoBy Cnopa3yma O 3ajegHMYKOM
NapTHEPCTBY M HACTYNy Ha MHOCTPAHOM TPXKMIUTY M yroBopa O UHaAHCMpakwy U ycayrama vy
peanusaumjn KoHKpeTHor nocna y MjaHmapy. Cpeactsa cy ogobpeHa Ha poK of 6 rogmMHa u y3
KamaTHy cTony oa, 9% roguwise (2015. roanHe — 9% rogube)

OCHOBHMU U OCTANIU KAMUTAN

OCHOBHM M OCTanu Kanutan OpywTea UCKa3aHW Ha AaH 31. geuembpa 2016. rogmHe y U3Hocy og,
132.251 xumwagy PCA (2015. roanHe — 132.251 xumpaay PCL) UnMHe aKLMjCKM KanuTan y U3HOCY 04,
98.136 xuswaga PCA, (2015. roamHe — 98.136 xumaga PCA) u octanmn Kanutan y usHocy og 34.115

xusbaga PCL, (2015. roguHe — 34.115 xumaga PCA).

AKUMjcKM KanuTan OpywTea ymHun 40.890 obuuHMX akumja (2015. roguHe — 40.890 06MYHUKX
akuuja), nojeamMHavyHe HOMWHaNHe BpegHoCTM oZ 2.400 PCA.

Crtarbe KanuTana u 6poj akumja cy permctpoBaHu Koz LleHTpanHor perncrpa, Aenoa U KAnpuHra
XapTuja o4 BpeaHOCTM U Kog AreHumje 3a NpMBpesHe perucTpe.

CTpyKTypa aKumjcKor Kanutana [pywTea garta je y HapegHOM nperneay:

2016. 2015.
Bpoj Bpoj

aKumja % yuyewha aKuyuja % yuyewha

CnobopaH Cumuh ca noBesaHUM
mumma 21.367 52,25% 21.367 52,25%
AKumjckun poHg Penybnmke Cpbuje 8.433 20,62% 8.433 20,62%
OcTanu akyuMoHapm 11.090 27,13% 11.090 27,13%
40.890 100,00% 40.890 100,00%
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12,

13.

14.

15.

OANOXEHE NOPECKE OBABE3E

OpnoxkeHe nopecke obaBese McKasaHe Ha AaH 31. aeuembpa 2016. y usHocy og 92.755 xusbaaa
PCO (2015 — 88.990 xusbapa PCO) y uenoctm ce oAHOCE Ha NPUBPEMEHe pasnnKke usmely
HeoTnMcaHe BPEeAHOCTM OCHOBHMX cpeacTaBa yTBpheHe y ckaagy ca MCOPU m nopecknm
nponucuma.

OCTAJIE AYTOPOYHE OBABE3E

Octane ayropoyHe obasese Ha AaH 31. aeuembpa 2016. rognHe y usHocy oa 11.733 xuswage
PCA (2015. rognHe — 11.140 xumwapa PCL) Hajsehum aenom, y nsHocy oa 11.714 xumape PCL,
(2015. rogmHe — 11.125 xumwaga PCO) ogHoce Ha cpeacTBa ogobpeHa o4 nMoBes3aHOr MpaBHOr
Nvua 3a ofpKasakbe Tekyhe nukemaHoctn. Cpenctsa cy ofzobpeHa Ha pok of 4 roauHe ys
KamaTHy ctony og 2% roamuwmse (2015. roamnHe — 2% roguime).

KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E

y xvwmwapgama PCA

2016. 2015.

Tekyha gocneha gyropoyHux KpeguTa:
- NOBe3aHa nNpasHa nua 1.739 1.713
- baHaKa y 3eM/bu 46.228 45,537
- OCTasa NpaBHa nLA y 3eM/bU - 100.638
47.967 147.888

OBABE3E U3 NMOC/IOBAHA

Yy xusbapama PCA

2016. 2015.

ObaBe3e npema gobas/baunma:
-y 3eM/bU 3.169 4,446
- Y MHOCTPaAHCTBY 20.950 18.857
Octane obaBese 13 Noc/noBakba 1.259 1.260
25.378 24.563
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16.

17.

18.

19.

OCTANIE KPATKOPOYHE OBABE3E

ObaBe3e 3a HETO 3apaje M HaKHaAe 3apaja
Ob6aBe3e npema 3anocieHnma
ObaBe3e 3a nopese 1 gonNpuHOCe Ha 3apaae
Obagese 13 cneundpuUyYHUX NOCNOBa
Ob6aBe3e npema YnaHoOBMMA

YnpasHor 1 HaazopHor oabopa
OcTtane KpaTKopouHe obagese

OCTA/I nOCNoBHU NPUXOAU

Mpuxoamn of 3aKynHUHA:
- Y 3emM/byn

TPOLUKOBU rOPUBA U EHEPTUIE

TpoLKOBM rpejarba
TpOLKOBM €NEKTPUYHE eHepruje
Octano

TPOLLUKOBU 3APALJA U OCTANIU TUYHU PACXOOU

TpowwKosu 6pyTo 3apasa

TpoOLWKOBM AONPMHOCA Ha 3apaje Ha TepeT Noc/io4aBua

TpOLUKOBM HaKHaAa No YyroBopMma o geny

TpOLWKOBM HaKHaAa Y1aHOBMMA OpraHa yrnpas/bakba

OcTanu AnYHu pacxoan

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.
39.937 40.817
7.174 6.316
5.739 7.302
5.051 48.774
4.203 4.926
3.467 6.286
65.571 114.421

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.
63.739 58.796
63.739 58.796

y xumwapgama PCA,

2016. 2015.
5.030 6.061
5.255 5.522
642 634
10.927 12.217

Yy Xxubapgama PC/,

2016. 2015.
73.832 74.020
10.004 10.205

2.176 2.176

2.902 3.418

6.328 6.277
95.242 96.096
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20.

21.

22.

TPOLUKOBUM NPOU3BOAHUX YCNYTA

TpowKoBu ycnyra oap»asara
TpOLWKOBM TPAHCNOPTHUX YCAyra
TpowKoBM ycayra Ha U3pagm yumHaka
TpowKoBuM ocTanux ycayra

HEMATEPWUJA/THN TPOLLUKOBM

MNMopesun, AONPUHOCK M OCTaNe jaBHe farKbnHe
Cy,CI,CKl/I M agMUHUCTPATUBHU TPOLLUKOBU
TpoLWKOBM a4BOKATCKUX yCayra

TpolwKoBM penpeseHTaumje

TpoLWKOBM NpemMuja ocurypama

TpolwKoBM NAaTHOr NpomeTa

OcTann HemaTepujaaHM TPOLLKOBM

®UHAHCUICKHK NMPUXoaAnN

Mpuxogm og KamaTta
- MOBe3aHa NpaBHa AnLa
- OCTasa npaBHa Anua

Mpuxoam no ocHoBy edeKaTta BaNyTHe Knaysyne

- NoBe3aHa npaBHa Anua
- OCTana npasHa MLa
Mo3nTMBHE KypCHe passivke
- NoBe3aHa NpasHa AnLa

- OCTana npaeHa MLa

Yy Xwbagama PC/,

2016. 2015.
5.179 1.264
1.272 1.525

709 -
1.346 1.385
8.506 4.174

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.
3.694 3.917
1.668 3.823
1.315 1.601
715 1.326
547 564
192 182
2.073 1.554
10.204 12.967

y xvwmwagama PCA

2016. 2015.
13.407 21.845
861 69
8.061 9.844
198 226

- 141

3.560 1.309
26.087 33.434
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23. ®UNHAHCUICKU PACXOAMN

HeraTuMBHe KypcHe pasnuke
- NoBe3aHa NpaBHa Anua
- OCTas1a NpaBHa /MLa
Pacxoau oa kamarta
- NoBe3aHa npaBHa Anua
- oCTasa npasHa Mua
Pacxogu no ocHoBy edekaTa BaNyTHe Knaysyne
- NoBe3aHa npaBHa Anua
- OCTasa npasHa NMua

24. OCTA/IN NPUXOAU

Mpuxoan o4 ykngara pesepsucarba
Mpuxoan oa cmatber-a ob6aBesa
Mpuxoan oa HannaheHUx NoTpaxKMBakba
OcTtanu npuxoau

25. NOPE3 HA AOBUTAK

KomnoHeHTe nopesa Ha goburtak

Texkyhu nopecku pacxog,
O4anoXKeHn Nopecku pacxona,

Yy Xwbagama PC/,

2016. 2015.
615 -
11.411 16.940
234 70
1.614 345
- 7.315

167 264
14.041 24.934

y xumwapgama PCJ,

2016. 2015.
161.671 -
74.112 88.656
- 4.762

68 1.468
235.851 94.886

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.
(1.373) (828)
(3.764) (1.121)
(5.137) (1.949)

27



MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2016. roguHe

25.

26.

NOPE3 HA JOBUTAK (HACTABAK)

Ycarnawasare Ao6MTKa npe onopesnsarba U Nopecke 0OCHOBULE

Yy Xwbagama PC/

2016. 2015.

[obuTtak npe onopesnsara 181.050 15.885

Kopekuuje 3a cTanHe pasivke (161.493) 2.054
KopeKuuje 3a npuspemeHe pasnuke:

- paYyyHOBOACTBEHA U NOpPecKa aMopTM3aLnja (11.977) (12.466)

- obesBpehere MMOBUHE 1.573 45

Mopecka ocHoBMUA 9.153 5.518

O6payyHaTtu nopes - 15% 1.373 828

Tekyhu nopes Ha AobuTaK 1.373 828

OAHO)KGH U nopeckKku pacxoau

OpnoxeHn Nopeckn pacxoam Ha aaH 31. geuembpa 2016. rogmMHe McKasaHW y M3Hocy og, 3.764
xnbage PCO (2015. roauHe — 1.121 xumagy PCA) y uennHu ce ogHoce Ha NpUMBpPeMEeHe pasinke
nsamehy HeoTnMcaHe BPeaHOCTN OCHOBHMX cpeacTasa yTBpheHe y cknagy ca MCOPU n nopeckum
nponucuma.

3APAJIA NO AKLIMIU

OpywTBO M3pavyyHaBa OCHOBHY 3apajy MO aKLMjM Kao OAHOC HeTo A06WTKa M3 KOHTUHYMpaHOr
nocsioBarba KOju npunaga aKkUMOHapMma Koju noceayjy ObMYHe aKumje M noHAepucaHor
npoceyHor 6poja 0bUYHMX aKuMja Yy ONTULAjy 3a nepuos, He ysumajyhu y o63mp concrteseHe
aKLUMje cTedeHe y TOKY roanHe og, cTpaHe JpyLwTea.

MpopayyH 3apage no akuuju 3a 2016. n 2015. roamHy wm3BplUeH je Ha ocHoBy cnegehux
nogartaka:

y xumwapgama PC,

2016. 2015.
HeTto nobuTak Tekyhe rogmHe 175.913 13.936
MoHAaepucaHm 6poj 06MYHUX aKkumja 40.890 40.890
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27.

TPAHCAKUMIE CA MOBE3AHUM JIMLUMA

Y OKBMPY CBOjUX PEAOBHUX NOCAOBHUX aKTUBHOCTM [pyLliTBO 06aBs/ba TPaHCAKLMje ca NoBE3aHUM
nvuuma. Y Toky 2016. n 2015. roanHe obaesbeHe cy cnepehe TpaHcaKuuje ca nose3aHum

npaBHUM MumMma:

NOTPAXUBAHA U MTACMAHU
Motpa)kusara oA Kynaua:

- 3aBMCHa NpasHa mua

- 0CTana nose3aHa NpasHa nmua
Ocrana noTpaxkusama:

- 3aBMCHa NpasHa mua

KpaTKopouHu PUHAHCUjCKU NAACMaHK:

- 3@aBUCHa NpaBHa 1nua
- OCTa/1a NoBe3aHa NpaBHa nnua

OBABE3E
OcTane gyropoyHe obasese:
- 3aBMCHa npaBHa mua
KpatkopouHe ¢puHaHcujcke obaBese:
- 3aBMCHa npaBHa mua
OcTane KpaTKopo4yHe o6aBese
- 3aBMCHa npaBHa mua

nepuxoau
Mpuxoau op npopaje:

- 0CTasla NoBe3aHa NpaBHa LA
®DUHAHCKUjCKK npuxoau:

- 3aBWCHa NpaBHa nnua

- 0CTasla NoBe3aHa NpasBHa LA

®UHAHCUICKU PACXOAU
- 3aBMCHa npaBHa Mua
- OCTa/fla NoBe3aHa NpaBHa ANLa

1.404 1.334
53 278

2 3

2.070 1.369
490.245 543.947
493.774 546.931
11.714 11.125
1.739 1.713
234 70
13.687 12.908
1.269 912
15 156
21.453 31.674
22.737 32.742
849 70

- 7.315

849 7.385
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27.

28.

TPAHCAKUMUIE CA NOBE3AHMM NPABHUM JIULLMMA (HACTABAK)
K/byyHo pykoBoacTBO [pyliTBa YMHE AMPEKTOPU M CaBETHUUM Yy OKBMpPY AdupeKkunje [pywTsa.
HakHage nnaheHe uau nnatvee uynaHoBMma [AupeKkumje OpywtBa MO OCHOBY HMXOBOr paja

npuKasaHe cy y Tabenu Koja cneau:

Yy Xwbapgama PC/,

2016. 2015.
3apage 1 6oHycH 35.991 34.692
35.991 34.692

MH®OPMAUMIE O CETMEHTUMA

CermeHTV NocnoBakba NPeACTaB/bajy KOMNoHeHTe [pyLuTBa Koje 0CcTBapyjy NPUXo4e U pacxoae,
yuje NoCNoBHe pesyaTaTe pegoBHO npernega Oabop AMpeKTopa NpUBPEAHOr APYLUTBA U 33 Koje
nocToje pacnonoxuee 3acebHe ¢puHaHcHjcke MHPopmaumje.

PykoBoacTso [pylTBa je OpraHM30Basio NOC/N0BaHEe Ca CTAHOBMLUTA TPXKULLUTA HA KOjuma 06aB/ba
nNpPUBPeAHY aKTMBHOCT. Y TOM KOHTEKCTY, Ha AaH 31. geuembpa 2016. rogmMHe noctoje ABa
CcermeHTa Noc/0Bakba, OAHOCHO ABa CerMEHTa O KOjuma ce U3BeLUTaBa.

KpaTak onuc yciyra cBakor o/, cerMmeHaTa 0 KOMe ce U3BellTaBa je cneaehu:

e cermeHT Cpbuja Bpwun ycayre Ha gomahem TPKULLTY;

e cermeHT Pycuja Bpwu ycnyre Ha TpKuwTty Pycke ®Pepepaumje. Mehytum, Kao wro je
HaBedeHo y HanomeHu 1, noroH je Ha aaH 31. geuembpa 2016. roanHe 6uMo y cTaTycy
MMpPOBaH-A.

PauyHoBOACTBEHE MOMIUTUKE NPUMEHEHE NMPUIMKOM CacTaB/batba PUHAHCKjCKMX MHOOPMaUUja O
CermeHTMMa O Kojuma Cce M3BellTaBa Cy MAEHTUYHE PaYyHOBOACTBEHUM MOAUTMKaMa [pywiTsa
obenogarbeHMM y HanomeHu 3 y3 GMHaAHCUjCKe M3BeLTaje.

NHbopmaumje 0 cermeHTMMA O KOjUMA Ce M3BeLUTaBa Cy AaTe Y HACTaBKy TeKcTa. M3Hocu 3a
NPeTXoAHY roAnHy cy peknacuduKkoBaHu y cknagy ca MCOU 8 ,,CermeHTn nocnosarba”.
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MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

28.

MHOOPMALMUIE O CETMEHTUMA (HACTABAK)

Mpuxoau u pesynrtar

CermeHT Cpbuja

OcTanu NOCNOBHU NPUXOAMU
OcTann NOC/N0BHM pacxoam
®PurHaHCKHjckn npmuxoam
®PuHaHCHjcKM pacxoam
OcTtanu npuxoau
OcTtanu pacxoau
Mpuxoam o ycknahusarba
BPeAHOCTN MMOBUHE
Pacxoaum o ycknahusatrba
BpPeAHOCTU OCTa/Ie MMOBUHE
[00o6uT 13 pegoBHoOr
nocnoBama
(rybutak)/pobut nocnosatrba
Koje ce obycTas/ba

[o6uT npe onopesnBarba

Mpuxoau no cermeHTUMA

y xwsbagama PCA
Pe3yntar no cermeHTMMa

2016. 2015.
(119.488) (117.889)
(119.488) (117.889)

63.739 58.796
(10.204) (12.967)
26.087 33.434
(14.041) (24.934)
235.851 94.886
(543) (6.692)

- 359

(179) (9.442)
181.222 15.551
(172) 334
181.050 15.885

Mpuxoam No cerMeHTUMa NpUKasaHW y NPeTxoaHOoj Tabenn y NoTnyHOCTU ce 0gHOCE Ha NpuUxoae
OCTBapeHe o4, eKCTEePHUX Kynaua. Y Toky 2016. n 2015. roanHe HUje 6UI0 UHTEpPHE peannsauuije.

Pesyntat no cermeHTMMa npeacTaB/ba [06WMTaK CBAaKOr cermeHTa Npe pacnogene OcCTanmx
NOC/NIOBHWUX MPUX04A, OCTanMX MOCNOBHMX pacxoda, MHAHCUjCKUMX npuxoda, GUHAHCKMjCKMX
pacxofa, OCTaAMX MpPUX04a, OCTa/MX pacxoga M nopesa Ha Aobutak. OBakas pesynTat
npeacraB/ba Mepy Koja ce aocTtaB/ba Oabopy AMpeKTopa y CBpXy AOOHOLWEHA OAJyKe O
anoumparby pecypca TOM CEerMeHTY U OLeHMBakby Hherosux nepdopmaHcu

UmosuHa

MiMmoBMHa cermeHaTa Ha AaH bunaHca cTarba AaTa je y nperneay Koju cneau:

CermeHT Cpbuja
CermeHT Pycuja

YKynHa MMOBMHaA

Yy Xwbapgama PC/,

2016. 2015.
1.581.308 1.706.819
113.250 89.136
1.694.558 1.795.955
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HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
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MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

28.

29.

MH®OPMALMIE O CETMEHTUMA (HACTABAK)

MHdopmauuje o npuxogmuma og npoaaje nponssBogza U ycayra

OcTanu npoussoau u ycayre

Feorpadcke nnpopmaumje

MNpuxogu oa npoaaje

y xwsbagama PCA

2016. 2015.
1.270 1.272
1.270 1.272

y xvwmwagama PCA
CranHa umoBuHa

Cpbuja
Pycka ®epepaumja

2016. 2015. 2016. 2015.
1.270 1.272 816.967 821.970

- - 90.667 71.003
1.270 1.272 907.634 892.973

YNPAB/bAKE PUHAHCUNICKUM PUSULIMMA

Kateropuje ¢uHaHCHjcKuX cpepcraBa U obaBesa

dUHaHCHjCKa cpeacTBa

LyropoyHun pUHaAHCKjCKM NAACMaHK
MoTpaxkmnsarba

KpaTKopouHU GMHACKjCKM NAaCMaHM
[OTOBMHA M TOTOBUHCKM €KBMBANEHTHU

duHaHcujcke obaBese

[yropouyHe puHaHcHjcKe obaBese
KpaTKkopoyHe ¢pMHaHCcHjcke obasese
O6aBese 13 Nocnosarba

OcTane KpaTKOpo4He obaBese

y xvwmwagama PCA

2016. 2015.
15.397 16.103
8.681 76.289
492.334 545.335
1.940 5.224
518.352 642.951
11.733 11.140
47.967 147.888
25.378 24.563
65.571 114.421
150.649 298.012

OCHOBHM (MHAHCUCKM MHCTPYMeHTH [pylwTBa Cy rOTOBMHA W TOTOBMHCKU EKBUBANEHTMH,
NnoTpa)KMBarba, GUHAHCMJCKM NJaCMaHKN KOjW HacTajy AUPEKTHO U3 NOC/N0BaHba, Kao U AYyropoUHM
N KpaTKOPOYHM KpeauTun, obaBese npema gobaB/baumma M ocTane obasese uuja je OCHOBHA
HameHa ¢uHaHcuparbe Tekyher nocnosarba [pyluTea. Y HOPManAHUM YCIOBMMA MOC/0BakHba,
[pyWwTBO je N3N10KEHO HUXKE HaBEeAEHUM PU3NLUMA.
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MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

29.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULUMA (HACTABAK)
LiM/beBu ynpaesbarba PUHAHCUjCKUM pU3ULMMa

MocnoBatbe [pylWITBa je U3NOKEHO PASANUNTUM GUHAHCUJCKMM PUSULUMA: TPKULLHOM PU3UKY,
KPeaMTHOM PU3UKY U PU3UKY NIMKBMAHOCTU. Mporpam ynpas/barba GUHAHCUjCKUM pUBULMMA
OpywTBa je ycmepeH Ha HemoryhHocT npeasuharea gorahaja Ha GUHAHCUMICKUM TPXKULWTUMA U
TEXN MUHUMM3MParby Moryhnx HeraTuBHMX epekaTta Ha pUHaHcujcke nepbopmaHce ApywTea.

[pylwTBO HE KOPUCTU HUKAKBE PUHAHCUjCKE MHCTPYMeEHTe 3awTute of epekata GpUHAHCUjCKUX
pV3MKa Ha MOC/MOBakbEe M3 Pas/fora LITO TaKBU MHCTPYMEHTU HWUCY Y LUMPOKOj ynoTpebu, HUTKU
MOCTOjM OPraHN30BaHO TPHKMULLTE TAaKBUX MHCTPYMeHaTa y Penybanum Cpbuju.

TpXULWHK PU3UK

TPKULWHN  PUSKK Ce O4HOCKU Ha PU3MK Aa oppeheHe MpomMeHe TPMULIHMX LEHA, Kao LWTo cy
NPOMEHe KypceBa CTPaHWX BanyTa M MPOMEHa KamaTHMX CTOMa, MOry Aa YTUYy Ha BUCKHY
npuxoga [ApywTBa WAM BPeaHOCT Herosux GUHaAHCUMjCKUX MHCTPYMeHaTa. 3afaTak ynpas/bakba
TPKULHUM PU3MLMMA jecTe Aa Ce YNPaB/ba U KOHTPOULLE U3NO0KEHOCT TRKULWHUM PU3NLMMA Y
OKBUPY NPUXBAT/bUBUX NOKa3aTes/ba, y3 ONTUMU3aLM]jy NpuHOoca OpywTea.

AeesusHu pusuk

U3noxeHocT [pywTBa A€BM3HOM PU3MKY MNPBEHCTBEHO CE OAHOCUM Ha OCTane AyropoyHe
dUHaAHCKjCKe nnacMaHe, KPaTKopoyHe ¢OMHAHCKUjCKe MIacMaHe, MNOTPaXKMBakba, FOTOBUHY U
FOTOBMHCKE €KBMBAJEHTe, AYropoyHe KpeauTe, oOcTase JAyropovyHe obasese, KpPaTKOPOYHe

dunHaHcujcke obasese 1 obaBe3e M3 NOC/A0Bakba AeHOMUHMPAHE Y CTPAHO] BaNyTU.

KrbMroeoacteeHa BpeAHOCT MOHETapHMX cpeacTaBa M obaBesa [pyluTBa y CTPaHMM BayTama Ha
[aH n3BelTaBamba je cnegeha:

y xvwmwagama PCA

UmoBuHa ObaBese
2016. 2015. 2016. 2015.
EYP 497.967 619.296 100.801 107.333
yca 1.427 4.870 18.410 116.547
499.394 624.166 119.211 223.880

Ha ocHoBy obenogareHe CTPyKType MOHeTapHe MMOBMHE M obaBesa y CTpPaHMM BajnyTama
€BUAEHTHO je aa je [lpylwITBO Npe cBera 0CeT/bMBO Ha NPOMeHe aeBu3Hor Kypca EYP n YC/.

Y cnegehoj Tabenn npmkasaHa je oceT/bMBOCT [pyLWwTBa Ha anpecujaumnjy n genpecujaumjy PCL 3a
10% y ogHOCy Ha nomeHyTe cTpaHe BanyTe. Ctona ocet/bmBocTM o4 10% npepcTas/ba NPOLEHY
pyKkoBoacTea ApywTBa y norneay moryhux npomeHa Kypca PCL y oaHocy Ha EYP, ogHocHo YC/.
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29.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
TpKUWHU pU3UK (HacTaBak)
JeesusHu pusuk (Hacmasak)

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.
+10% -10% +10% -10%

EYP (39.717) 39.717 (51.196) 51.196
yca, 1.698 (1.698) 11.168 (11.168)
(38.019) 38.019 (40.028) 40.028

KamamHu pusuk
LpylwTBO je N3N10KEeHO PU3NKY NPOMEHE KaMaTHMX CTOMa Ha cpeacTBMMa n obaBesama Kog, Kojux
je KamaTHa ctona BapujabunHa. OBaj pM3MK 3aBUCK 04, GUHAHCUJCKOT TPXKMLWTA U OpylWITBO HEMA

Ha pacnofiarakby MHCTPYMEHTE Kojuma 61 y61axkunno Heros yTuuaj.

CTpyKTypa MOHeTapHUX cpeacTtaBa M obaBesa Ha gaH 31. aeuembpa 2016. u 2015. roguHe ca
CTaHOBMLUTA M3/I0XKEHOCTM KaMaTHOM PU3KNKY AaTa je y cneaehem nperneay:

y xumwapgama PCJ,

2016. 2015.

®dUHaAHCHjCKa cpeacTBa
HekamaToHOCHa 362.441 473.602
KamaToHocHa ($uMKcHa KamaTHa cTona) 155.912 169.349
518.353 642.951

duHaHcujcke obaBese
HekamaTtoHocHe 90.949 239.637
KamaToHocHe (prKcHa KamaTtHa ctona) 59.700 58.375
150.649 298.012

KpeautHu pusuk

[pyWwTBO je MU3N0KEHO KPpeaAUTHOM PU3MKY KOju MpeacTaB/ba PUSUK A3 OYKHMLM Hehe 6uTh y
moryhHocTu aa ayrosarba npema [JpyLitey M3mmupe y noTnyHOCTU U Ha Bpeme, WTo 61 MMasno 3a
pesynTtat ¢uUHaHCKjcKM rybuTtak [pywTtBa. KpeguTHu pusuk obyxBaTa roTOBUHY M TOTOBUHCKE
eKBMBaNeHTe 1 NOTPaXKMBakba O Kynaua.

Y Penybaunum Cpbuju He nocToje cneumjainsoBaHe PejTUHI areHuuje Koje Bplle He3aBWUCHY
KnacuduKaunjy n paHrmpare NpmMBpeaHUX ApyLUTaBa.
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29.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
KpeauTtHu pusuk (Hactasak)

Ycnen Tora, [OdpywTeBo je npuHyheHo [Aa KOPUCTM oOCTafne jaBHO AocTynHe dUHAHCKUjCKe
nHpopmaumje (HnNp. nogatke o BOHUTETY Koje Mpy)Ka AreHuuja 3a npuepegHe pernctpe) u
WMHTEpPHE WCTOpPMjcKe noaaTke O capagrby ca oAapeheHMm MOCNOBHMM MNapTHEPOM Y LM/bY
ogpehuBarba terosor 6oHuWTeTa. Ha ocHoBy 6oHMTeTa Kynua, ytBphyje ce M3HOC Herose
MaKCMMaHe KpeauTHE W30MKEHOCTH, Y CKAady ca MOC/AOBHOM MoauTMKom [pylwTea. M3Hoc
MaKCMMaJIHe KpeamuTHe N310XKEeHOCTU peBnanpa ce HajMmarbe jeiHOM roauLHbe.

Y cnyyajy nosehara M3HOCa A0CMeNmx NoTpaXkKMBaka U CXo4HO Tome nosehaHe W3N0XKeHOCTH
KpeauTHOM pu3nKy, [lpywTeo Nnpumerbyje MmexaHusme npegsuheHe Noc10BHOM NOJUTUKOM.

[pyLITBO je U3N0KEHO 3HaYajHOM KPeaMTHOM PU3MKY, jep ce Hherosa noTparkMBakba o4HOCE HA
penaTMBHO Manu 6poj Kynaua ca nojegMHayYHO BUCOKMM M3HOCKMMA AyroBakba.

PuU3suK nuksmpHoctun
PykoBoacTBo [pywTBa ynpas/ba PU3MKOM NMKBUAHOCTM Ha HauyMH Koju My obesbehyje aa
OpywTBO Yy CBakKOM TPEHYTKY WCMytaBa CBe cBoje obaBese. [pywTBO ynpas/ba PU3MKOM
NIMKBMAHOCTM oapKaBajyhu ogarosapajyhe HoByYaHe pesepBe, npaherem MNAAHUPAHUX WU
CTBAapHUX HOBYAHMX TOKOBA W OAPrKABakeM afeKBAaTHOr oAaHoca paocrneha ¢GUHAHCKjCKMX
cpeacTasa 1 obasesa.

PouHocT gocneha ¢uHaHcnjcknx obasesa [pywTea gata je y cneaehoj tabenu:

Yy Xwbapama PC/,

bo oa2p05

1 roguHe roguHe YKynHoO

2016. roguHa
Octane gyropo4yHe obasese - 11.733 11.733
KpaTKkopoyHe ¢pMHaHCcHjcke obasese 47.967 - 47.967
O6agese 13 Nocn0BaHba 25.378 - 25.378
OcTane KpaTKOpo4yHe obaBese 65.571 - 65.571
138.916 11.733 150.649

2015. roguHa
Octane gyropoyHe obasese - 11.140 11.140
KpaTKkopouHe ¢prHaHcKujcke obasese 147.888 - 147.888
ObaBe3se 13 nocnoBarba 24.563 - 24.563
OcTane KpaTKopo4yHe obaBese 114.421 - 114.421
286.872 11.140 298.012

MpMKasaHM M3HOCK 3aCHOBAHM Cy Ha HEAMCKOHTOBAHMM HOBYaHMM TOKOBMMA Ha OCHOBY
HajpaHujer gaTyma Ha Koju he [dpywTeo 6UTHM 06aBe3HO Aa TakBe 0H6aBe3e HaMupM.
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30.

31.

YNPAB/bAKE PUSUKOM KAMUTANA

Y NoCTynKy ynpaB/batba KanuTaiHUM PU3NKOM, PYKOBOACTBO [pylITBa MMa 3a UWU/b O4YyBakbe
moryhHoOCTM Aa nocayje No NPUHUMMNY CTaHOCTU MOCA0Bakba, UCTOBPEMEHO MaKcummaunpajyhu
nNpuHOCe BAACHUUMMA U APYTMM MHTEPECHUM cTpaHama nyTemM onTMMM3aumje ogHoca ayra u
Kanutana. Pykosoactseo [pyluTBa nperneaa CTPYKTypy Kanutana Ha roamirboj OCHOBM.

[pywTBo aHanusMpa KanuTan Kpo3 nokasaTesb 3agyxeHocTu. OBaj NokasaTe/b M3padyHaea ce
Kao 04HOC HETO 3a[y*KEHOCTU M YKYMNHOr KanuTtana. HeTo 3ady»eHocCT ce obpayyHaBa TaKo LWITO
ce yKynHe duHaHCHjcKe obaBese (KpaTKOpoOYHE M AYropoYHe) ymakse 3a FrOTOBMHY M FOTOBUHCKE
eKkBMBaneHTe. YKynaH Kanutan npeactas/ba 36Mp CBUX KaTeropuja Kanutana npuKasaHux y
6MNAHCY CTakba U HETO 3a4YKEHOCTU.

MNMoKasaTesbu 3a4yKeHOCTU Ha aaH 31. aeuembpa 2016. n 2015. roanHe cy bunn cnegehu:

Yy xusbapgama PCA

2016. 2015.
YKynHa 3agy*KeHocT 59.700 159.028
[OTOBMHA M FTOTOBUHCKU EKBMBANEHTU 1.940 5.224
HeTto 3agy»keHocT 57.760 153.804
Kanutan 1.437.899 1.233.456
YKynaH Kanutan 1.495.659 1.387.260
MNokasaresb 3a4yXeHOCTU 3,86% 11,09%

®EP BPEAHOCT ®UHAHCUICKUX UHCTPYMEHATA

duHaHCKMjcKa cpepncTBa Koja Ce HAKOH MOYETHOr npu3HaBakba BpegHyjy no ¢ep BpegHOCTH
obyxBaTajy PMHAHCHU]CKa CpeaCcTBa PACNONOKMBA 33 NPOAaAjY.

dep BpeagHOCT GUHAHCMJCKMX MHCTPYMEHATA KOjuMa ce TPryje Ha akTUBHUM TRXKUWTUMA yTBphyje
ce Ha ocHoBy Bep3aHCKUX LieHa TUX cpeacTaBa M obaBesa Ha AaH BunaHca cTakba.

BpeaHoBare GUHAHCKJCKMX MHCTPYMEHATA KOjMMa ce He TPryje Ha aKTUBHUM TPXUWTHMA BPLIM
ce NPMMEHOM HeKe o4, TeXHWKa npolerurBarba. OBe TeXHMKe npoleHe obyxBaTajy Kopuwhetrbe
nocnesrux He3aBUCHUX TPMKULLHMX TpaHcaKkumja nsamehy obaBeluTeHUX, BO/bHUX CTPaHa, ako cy
JoctynHe, nopehere ca aktyenHom ¢ep BpeaHolwhy APYror MHCTPYMEHTA KOjU je Y 3HaYajHoj
MepU UCTU U aHAN3Y AUCKOHTOBAHOT TOKA FOTOBUHE.

Ha paH 31. geuembpa 2016. roguHe, dep BpeAHOCT GUHAHCUJCKUX MHCTpymeHaTa [ApywTea
NPUBANKHO je jeaHaKa KbUIroBOACTBEHMM BPEAHOCTMMA 00en104abeHUM Y BUNaHCY CTakba.
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32.

33.

34.

35.

MNOTEHUMIJANTHE OBABE3E

MpouereHa BPeAHOCT CYACKMX crnopoBa Koju ce Ha gaH 31. geuembpa 2016. roauHe Boae
npotus OpywTea nsHocu 428.850 xuswaga PCA (2015. roanHe — 453.862 xusbaae PCA). N3Hocu
KOHAYHMUX rybutaka no OCHOBY CyACKMX crnopoBa Mory 6utu yBehaHu no ocHOBY obpayyHaTMx
3aTe3HMX KamaTa 40 AaTyMa OKOH4Yakba CNOpoBa, O4HOCHO A0 AaTymMa KOHAYHWX ucnaata no
cnoposuma. PyKoBOACTBO CcmaTpa Aa CyACKW CMOpoBWM Koju ce Boge npoTtus [ApywTtsa Hehe
NPoy3pOKOBaTN MATeEPMjasIHO 3HaYajHe WwTeTe no ApywTso.

MNOPECKU PU3UNLN

Mopeckn nponuck Penybanke Cpbuje ce 4ecTo pasMuMTo Tymade U NpegMeT Ccy YecTUX M3MeHa.
Tymauere MNOpPecKkMx Nponuca of CTpaHe MOPECKUX BAACTM Yy OAHOCY Ha TpaHcakumje W
aKTMBHOCTM [lpyLUTBa MOry Ce Pa3/IMKOBaTU 04, TyMaderba PyKoBOACTBa. Ycaes, Tora, TpaHcakumje
Mmory 6uT ocropeHe Of CTpaHe MOpPeckMx Bnactv u JpywTsy moxe 6uTM oapeheH mopaTtHu
M3HOC Nopesa, KasHu 1 KamarTa. [epunog 3actapenoctn nopecke obasese je NeT roanHa, 0g4HOCHO
nopecke BAacTM MMajy NPaBo Aa ogpeae nnaharbe HeMsammpeHux obasesa y poKy og, neT roanHa
o4 Kafja je obasesa HacTana.

MNopepn HaBegeHor, JpyWwTBO MMA 3HA4YajHe TpaHCaKuMje ca NoBe3aHMM NpasHUM Anuuma. MNako
pyKkoBoacTBo [pywTBa cmatpa Aga [pywTBo noceayje [A0BO/bHY W afeKBaTHy npatehy
OOKYMeHTauujy y Besu ca TpaHChepHMM LeHama, MOCTOju HEeM3BECHOCT [a Ce 3axTeBU U
Tymayerba MOPECKUX U APpYyrnMx opraHa pasfiMKyjy o4 Tymadera pyKoBoAacTBa. PykoBoacTBo
[pywTBa cmaTpa Aa eBeHTyasHa pas3/nuuta Tymaudera Hehe MmaTM maTepujanHo 3HaYajHUX
nocneamua no puHaHcKjcKe nsBeLlTaje ApywTsa.

YCAT/IALLABAE NOTPAXKUBAHA N OBABE3A

LpywTBO je U3BpLWNAO ycarnallaBarkbe CBUX CBOjUX MOTPArKMBakba M 0HaBe3a ca CTakbeM Ha AaH
31. peuembpa 2016. n 2015. roguHe. Y MOCTynKy ycarnalaBakba Ca OCTa/IMM MOCNAOBHUM
napTHepuma, HUcy ytepheHa maTepujasiHO 3HaYajHa HeycaralweHa NoTparkMBara U obasese.

DEBU3HU KYPCEBU

Cpearn Kypcesu 3a aesuse, yTepheHn Ha mehybaHKapCKOM TPXULWITY AeBM3a, NpUmerbeHu 3a
npepadvyH AeBU3HUX Mo3uuMja BunaHca cTatba Yy AMHaApe, 3a NojeguHe rnasHe BanyTe cy 6unu
cnepehn:

2016. 2015.
EYP 123,4723 121,6261
yCa 117,1353 111,2468
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U skladu sa c¢lanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala (“Sluzbeni glasnik RS” broj
31/2011,112/2015, 108/16) i ¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nadinu objavljivanja
godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izveStavanja javnih drustava (“Sluzbeni glasnik RS” broj
14/2012i 5/2015), privredno drustvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd, sa sedistem u Beogradu,
Terazije br.5, MB 07049528, objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2016. GODINU

| GODISNJI FINANSIJSKI 1IZVESTAJI

1. Bilans stanja
2. Bilans uspeha
3. lzvestaj o ostalom rezultatu
4. Izvestaj o tokovima gotovine
5. IzveStaj o promenama na kapitalu

11 1ZVESTAJ REVIZORA

Privredno drustvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd, kao malo pravno lice i kao akcionarsko drustvo
obveznik je izrade Finansujskih izvesStaja za Drustvo i Konsolidovanih finansijskih izveStaja. U
skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu (“SL. Glasnik RS” br.62/2013), Zakonom o reviziji (“SL.
Glasnik RS” br.62/2013) i u skladu sa Zakonom o privrednim druStvima, u obavezi je da reviziju
Finansijskih izvestaja za privredno drustvo INVEST-IMPORT i reviziju Konsolidovanih finansijskih
izveStaja za 2016. godinu, zavrSi i izveStaje revizora dostavi Skupstini DruStva na usvajanje
najkasnije do 30. juna tekuce godine za predhodnu godinu.

Izvestaj i misljenje eksternog revizora je usvojen na godiSnjoj SkupStini akcionara privrednog
drustva INVEST-IMPORT a.d. Beograd 27.06..2017. godine.

111 GODISNJI 1ZVESTAJ O POSLOVANJU

1) Prikaz razvoja i rezultata poslovanja Drustva, a narocito finansijsko stanje u kome se
Drustvo nalazi i podaci vazni za procenu stanja imovine Drustva

Poslovanje privrednog drustva Invest — Import a.d. Beograd (dalje: Drustvo), u toku 2016. godine
odvijalo se u otezanim uslovima, uslovljeno prvenstveno internim faktorima. Pored internih faktora,
poslovni rezultat Drustva velikim delom zavisi i od faktora koji su van kontrole Drustva, a to je pre
svega pogorsanje makroekonomskog okruzenja (opadanje privredne aktivnosti, smanjenje



spoljnotrgovinske razmene, nelikvidnost srpske privrede, oscilacije kursa, rast troSkova poslovanja,
pad potroSnje u svim oblastima, a posebno u oblasti trgovine i investicionih poslova,...)

Aktivnosti Drustva u 2016. godini bile su u velikoj meri opredeljenje teSkoc¢ama i ograni¢enjima
usled blokade poslovnih racuna Drustva u 2015. godini. Blokada poslovnih ra¢una Drustva je
onemogucéila uceS¢e u postupcima javnih nabavki, ugovaranje i realizaciju novih poslova na
domacem i inostranom trzistu.

Drustvo u 2016 godini, zbog navedenih razloga, nije ostvarilo poslovne prihode iz oblasti svojih
osnovnih delatnosti, posebno iz delatnosti energetike, izvoza obojenih metala, izvoza
poljoprivrednih i prehrambenih proizoda, gradevinarstva i projektovanja.

Pri smanjenom asortimanu proizvoda i usluga koji su mogli da se ponude u ovoj godini, Drustvo je
ostvarilo poslovne prihode po osnhovu rentiranja poslovnog prostora na Terazijama, Novom
Beogradu, Mirockoj i Zvezdari.

Tokom prethodne godine, aktivnosti DruStva bile su usmerene na reSavanje problema vezanih za
tekuce poslovanje, ouvanje likvidnosti po izlasku iz blokade, kontroli i svodjenju troskova, na koje
smo mogli da uticemo, na najmanju mogucéu meru.

U 2016. godini izvrSen je remont dva dotrajala putnicka lifta u poslovnoj zgradi Terazije 5.

I pored svih teskoc¢a u poslovanju Drustvo je u poslovnoj 2016. godinu ostvarilo poslovni prihod u
iznosu od 65.009 hiljada dinara, Sto je za 5.000 hiljada dinara viSe nego u predhodnoj godini.

Poslovni rashodi u poslovnoj 2016. Godini su neznatno smanjeni i iznose 130.962 hiljada dinara

Ostale ostvarene prihode Drustva u iznosu od 235.851 hiljada dinara ¢ini:

Pripis po osnovu smanjenja obaveze prema Fabrici kablova Jagodina, po osnovu dobijenog sudskog
spora, u iznosu od 74.112 hiljade dinara,

Prihod od ukidanja rezervisanja, po okoncanju sudskog spora sa Beogradskom bankom, u iznosu od
161.671 hiljade dinara, Sto je pored poslovnih prihoda doprinelo iskazivanju pozitivnog rezultata u
ovoj poslovnoj godini.

Drustvo je poslovnu 2016. godinu zavrSilo sa iskazanom dobiti, nakon oporezivanja, u iznosu od
175.913 hiljada dinara.



POKAZATELJI POSLOVANJA DRUSTVA

1. Racio analizai analiza pokazatelja poslovanja
Red.br. Pokazatelji Vrednosti
1. PRINOS NA SOPSTVENI KAPITAL 12,234%
2. PRINOS NA UKUPAN KAPITAL 12.591%
3. POSLOVNI NETO DOBITAK 11,0145
4. 7
STEPEN ZADUZENOSTI 15.146%
5. I STEPEN LIKVIDNOSTI 00127
6. Il STEPEN LIKVIDNOSTI 3.4627
7.
NETO OBRTNI KAPITAL 397,798
8. NAJVISA CENA AKCIJE U 1ZV. PERIODU
5.000,00 din.
9. NAJNIZA CENA AKCIJE U 1ZV. PERIODU
3.000,00 din.
10. TRZISNA KAPITALIZACIJA U 000din.( 40890 x 3.000,00 din. .
in.( X in.) 122.670 hilj.din.
11. DOBITAK PO AKCHJI 4302,09 din.
12. ISPLACENA DIVIDENDA PO AKCIJI za 2013 -
ZA POSLEDNJE TRI GODINE : za 2014 -
za 2015 -
2. Informacije o ostvarenjima Drustva po segmentima u skladu sa zahtevima MRS 14 i to:
a) prihodi od prodaje roba i usluga na domacem i ino trzistu: 1.270 - hilj. din.
b) glavni kupci: Agencija za energetiku, Beograd; FEFA, Beograd; Outsource insuarce
profesional doo Beograd.
c) glavni dobavlja¢i: Beogradske elektrane - Beograd; EPS snabdevanje Beograd;

AS Beostan compani doo Beograd




Analiza ostvarenih prihoda, rashoda i rezultata poslovanja

za 2016 godinu

Analiza prihoda

Opis Iznos u hiljadama dinara %
2016/2015

Prihodi: 2016 2015 2016 2015 (indeks)
Poslovni prihodi 65.009 60.068 19,88 31,82 108,23
Finansijski prihodi 26.087 33.434 7,98 17,71 78,03
Ostali prihodi 235.851 95.245 72,14 50,46 247,63
Ukupno 326.947 188.747 100,00 100,00 173,22
Neto dob.posl. koje se obust. 334

Opis I1znos u hiljadama dinara %

2016/2015

Rashodi: 2016 2015 2016 2015 (indeks)
Poslovni rashodi 130.962 132.128 89,87 76,29 99,12
Finansijski rashodi 14.041 24.934 9,64 14,40 56,31
Ostali rashodi 722 16.134 0,50 9,32 4,48
Ukupno 145.725 173.196 100,00 100,00 84,14
Neto gub. posl. koje se obust. 172
Analiza rezultata poslovanja ‘

Opis I1znos u hilj. din. 2016/2015
Rezultat poslovanja 2016 2015 (indeks)
Poslovni dobitak (gubitak) -65.953 -72.060 91,53
Finansijski dobitak (gubitak) 12.046 8.500 141,72
Ostali dobitak (gubitak) 235.129 79.111 394,78
Dobitak (gubitak) koji se obust. -172 334
Dobitak pre oporezivanja 181.050 15.885 1139,75
Porez na dobit -1.373 -828 165,82
QdloZeni poreski rashod -3.764 -1.121 335,77
Neto dobitak 175.913 13.936 1262,29




Prema Bilansu uspeha za 2016 godinu u poslovnim prihodima najveci procenat u¢e$¢a imaju
prihodi ostvareni po osnovu zakupa poslovnog prostora Drustva, Sto predstavlja 84,16%
ukupnih poslovnih prihoda. Takode refundacija rezijskih troskova po osnovu zakupa

iznosi 13,89% ukupnih poslovnih prihoda. Ostatak predstavlja prihode po osnovu

prodaje usluga na domacem trzistu.

Zarada po akciji iznosi 4.302,09 din.
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Analiza poslovnih rashoda po Bilansu za 2016 god.

Ucesée pojedinih kategorija troSkova u ukupnim poslovnim rashodima :

Vrsta trosSka

Troskovi potr. reZijskog mater.

TroSko3kovi goriva i energije

Bruto zarade i naknade zarada

Porezi i dopr na zarade

Naknade ¢lanovima nadz.odbora

Ostale naknade zaposl .i fiz.licima po ugovorima
Troskovi proizv. usluga (PTT isl.)

Druge proizvodne usluge

Amortizacija

Sudski i advok. troskovi, vestacenje, takse i sl.
Ostali nematerijalni troSkovi

TroSkovi poreza i ost. doprinosa

Ukupni poslovni rashodi:

Troskovi goriva i energije uéestvuju sa 8,34% u ukupnim poslovnim rashodima Drustva.
TroSkovi bruto zarada, poreza i doprinosa na zarade koji terete poslodavca uéestvuju sa

Iznos RSD % ucescéa

727.185,62 0,56
10.927.149,23 8,34
73.831.880,00 56,38
10.004.032,22 7,64
2.902.430,00 2,22
8.503.627,21 6,49
1.981.300,34 1,51
6.524.966,31 4,98
5.356.445,48 4,09
3.405.759,82 2,60
2.925.067,98 2,23
3.873,5627,22 2,96

130.963.371,43 100.00

64,01% u ukupnim poslovnim rashodima. Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora, Komisije za

reviziju i ostale naknade po osnovu autorskih ugovora ¢ine 8,71% poslovnih rashoda.
Ostatak predstavljaju ostali poslovni rashodi, kao 3to su sudski troSkovi i takse, porezi,

troSkovi vestacenja i sl.
Na kraju 2016 godine broj zaposlenih bio je 49.



2) Opis ocekivanog razvoja Drustva u narednom periodu, promena u poslovnim
politikama Drustva, kao i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje Drustva izloZzeno

Aktivnosti u 2017. godini Drustvo ¢e usmeriti na stvaranje Sto povoljnijeg ambijenta za poslovanje
kao i reSavanje problema vezanih za tekuce poslovanje i oCuvanje likvidnosti.

U vezi buduc¢eg razvoja Drustva ocekujemo velike teskoce pri oCuvanju i osvajanju novih trzista,
poboljSanja naplate potrazivanja.

U 2017. godini Drustvo ¢e se, u skladu sa poslovnom politikom, orijentisati na jacanje pozicija na
domacem i inostranom trzi§tu, povecanje prodaje, razvoj poslovnog imidza, kao i uspostavljati

poslovne odnose sa novim komitentima iz delatnosti Drustva.

Ponudu proizvoda i usluga Drustvo ¢e prilagoditi otezanim uslovima poslovanja i na najbolji
moguci nacin koristiti nove poslovne moguénosti.

Drustvo ¢e za bududi period akcenat staviti na porast prodaje koja bi generisala vece prihode uz
prihvatljiv nivo rizika. Otezana naplata potrazivanja i samim tim teSkoce u izmirenju obaveza,
negativna kretanja na finansijskom trzistu, kao i nepovoljna kreditna aktivnost banaka, konkurencija

stranih kompanija sa jeftinom radnom snagom, predstavljaju glavne rizike i pretnje i u narednom
periodu.

3) Svi vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se
izveStaj priprema

Nakon bilansa stanja, nije bilo vaznijih poslovnih dogadjaja koji su nastupili nakon proteka poslovne
godine za koju se izvestaj priprema.

4) Svi znacajni poslovi sa povezanim licima

U izveStajnom periodu za poslovnu 2016. godinu, Drustvo nije imalo poslove, odnosno zakljucene
ugovore sa povezanim licima.

5) Aktivnosti Drustva na polju istraZzivanja
Drustvo nije imalo aktivnosti na polju istraZivanja.
6) Podaci o steCenim sopstvenim akcijama

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije. DruStvo nije sticalo sopstvene akcije od sacinjavanja
predhodnog godisnjeg lzvestaja.



Izjava o primeni kodeksa korporativnog upravljanja

Privredno drustvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd se opredelo da direktno primenjuje principe i
preporuke Kodeksa korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije (“Sl. Glasnik RS” br.99 od
18. oktobra 2012 godine).

Obavestenje o primeni Kodeksa korporativnog upravljanja dostavljeno je Privrednoj komori Srbije.
Privredno drustvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd, je u svom poslovanju primenjivalo principe i
preporuke Kodeksa korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije.

IV IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJIH IZVESTAJA
U prilogu Izvestaja, 1zjava lica odgovornih za sastavljanje godisnjih izvestaja.

V ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH
FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA

Odluka o usvajanju Finansijskih izvestaja Invest-Import a.d. Beoograd za 2016. godinu, bi¢e doneta
na redovnoj godisnjoj Skupstini Drustva koja ¢e biti odrzana do kraja juna 2017. godine.

VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA

Odluka o raspodeli dobiti Drustva za poslovnu 2016. godinu, bi¢e doneta na redovnoj godisnjoj
sednici Skupstine Drustva koja ¢e se odrZati do kraja juna 2017. godine.

VII ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJEG
IZVESTAJA

Godisnji izvesStaj o poslovanju privrednog drusta INVEST-IMPORT a.d. Beograd za 2016. godinu,

je usvojen na redovnoj sednici godiSnje Skupstine Drustva koja je se odrzana 27 juna 2017. godine.

U Beogradu, 27.06.2017. godine Generalni direktor
Goran Simi¢



Q) Invest-Impoet o.u

ZA1ZVOZ, UVOZ | INVESTICIONE RADOVE, BEOGRAD

11103 Beograd, Terazije 5,Tel:+381 11 3334-300,3334-301Fax:+381 11 3334-485 www.invest-import.co.rs,Mati¢ni broj:07049528 PIB100001652

Na osnovu ¢lana 50. Stav 2. tacka 3) Zakon o trzistu kapitala (Sl. glasnik RS br.31/2011,
112/2015) i élana 11. i 93. Statuta privrednog drustva INVEST-IMPORT a.d. Beograd sa
sedistem u Beogradu Terazije br. 5, lica odgovorna za sastavljanje godisnjeg izvestaja daju
sledecu: '

1ZJAVU

Prema na$em najboljem saznanju godi$nji finansijski izvestaj privrednog drustva Invest-
Import a.d. Beograd za 2016 godinu je sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih
standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama,
finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na
kapitalu Invest-Import a.d. Beograd.

Dir.sektora racunovodstva lzvrsnidir. EFE’OP
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Na osnovu ¢l. 329. Zakona o privrednim drustvima (,,SI. glasnik RS* br. 36/2011,
99/2011, 83/2014-dr. zakon i 5/2015) i ¢l. 55. Statuta Invest-Import a.d. Beograd sa
sediStem u Beogradu, Terazije br.5 od 28.06.2013. godine (dalje: Drustvo), Skupstina
akcionara odrZana dana 27.06.2017. godine, usvojila je sledeéu

ODLUKU br.2/2017

1. USVAJAJU SE Finansijski izvestaji Invest-Import a.d. Beograd za 2016. godinu sa
elementima iskazanim u Bilansu stanja, Bilansu uspeha, Izvestaju o ostalom rezultatu,
Izvestaju o tokovima gotovine i Izve$taju o promenama na kapitalu.

2. Finansijski izvestaji Invest-Import a.d. Beograd za 2016. godinu, nalaze se u prilogu i
predstavljaju sastavni deo ove Odluke.

Obrazlozenje
Finansijski izveStaji Invest-Import a.d. Beograd, su safinjeni u skladu sa vaZeéim
propisima i medunarodnim rafunovodstvenim standardima, ra¢unovodstvenom praksom i
praksom finansijskog izve$tavanja.
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Na osnovu &l. 329. Zakona o privrednim dru$tvima (,,SI. glasnik RS* br. 36/2011,
99/2011, 83/2014-dr. zakon i 5/2015) i ¢l. 55. Statuta Invest-Import a.d. Beograd sa
sedistem u Beogradu, Terazije br.5 od 28.06.2013. godine (dalje: Drustvo), Skupstina
akcionara odrZana dana 27.06.2017. godine, usvojila je sledecu

ODLUKU br. 6/2017

1. Utvrduje se da neto dobit Drustva, u skladu sa godi$njim finansijskim izveStajem
Drustva za 2016. godinu, nakon oprezivanja porezom na dobit pravnih lica, iznosi
175.912.598,58 RSD.

2. Utvrduje se da Drustvo nema gubitke prenesene iz ranijih godina.

3. Utvrduje se da zakonom, Statutom Drustva i odlukama Dru$tva nisu predvidene
rezerve koje je Drustvo obavezno da izdvoji.

4. Usvaja se predlog Nadzornog odbora Drustva da se neto dobit za 2016. godinu iz tacke
1. ove Odluke, zadr’ava u ukupnom iznosu kao nerasporedena dobit i spaja sa
nerasporedenom dobiti iz ranijih godina.

5. Drustvo ée sa nerasporedenom dobiti postupati i raspolagati u skladu sa zakonom i
drugim propisima, Statutom Drustva, drugim opstim aktima i odlukama Drustva,
ugovornim obavezama, poslovnom politikom i poslovnim planovima.

6. Ova Odluka stupa na snagu danom dono3enja.
7. Odluku ée sprovesti Izvrsni odbor i stru¢ne sluzbe Drustva.

ObrazloZenje

S obzirom na to da je u Bilansu uspeha za period januar-decembar 2016. godine, iskazana
navedena dobit, Nadzorni odbor je prihvatio predlog Izvrinog odbora Drustva, da se
celokupan iznos neto dobiti usmerava u nerasporedenu dobit. Ovakva raspodela
primerana je &injenici da ostvarena neto dobit nije rezultat tekuceg poslovanja Drustva,
veé je o rezultat nastao isknjiZavanjem obaveza prema Fabrici kablova Jagodina u korist
prihoda, po dobijenom sudskom sporu, u iznosu od 74.112.000,00 dinara i ukidanja
rezervisanja iz ranijih godina. Za sudski spor sa Beogradskom Bankom u iznosu od
161.671.000,00 dinara takode u korist prihoda.
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