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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

SKUPSTINI AKCIONARA I ODBORU DIREKTORA UP ,MADERA" a.d., BEOGRAD
Izvestaj o finansijskim izvestajima

Izvrsili smo reviziju priloZzenih redovnih godisnjih finansijskih izvestaja privrednog drustva UP
.Madera” a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo), koji se sastoje od Bilansa stanja na dan 31.
decembra 2016. godine, Bilansa uspeha, Izvestaja o ostalom rezultatu, Izvestaja o tokovima
gotovine i Izvestaja o promenama na kapitalu za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i
Napomena uz finansijske izvestaje koje sadrze pregled osnovnih racunovodstvenih politika i
ostala obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja
u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na Zakonu o
racunovodstvu, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne
radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da, na osnovu izvrsene revizije, izrazimo misljenje o priloZzenim finansijskim
izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim
u Republici Srbiji. Ovi standardi nalazu da radimo u skladu sa etickim zahtevima i da reviziju
planiramo i izvrSimo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski
izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorovog
prosudivanja, ukljucuju¢i procenu rizika od nastanka materijalno znacajnog pogresnog
prikazivanja u finansijskim izvestajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili greska. Prilikom
procene rizika revizor uzima u obzir interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i
objektivno prikazivanje finansijskih izveStaja Drustva, u cilju odabira adekvatnih revizorskih
procedura u datim okolnostima, ali ne i za izrazavanje misljenja o efektivnosti internih kontrola
Drustva. Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i
prihvatljivosti racunovodstvenih procena koje je izvrsSilo rukovodstvo, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izraZzavanje naseg miéljerga.
eograd

TDM Audit & Consulting d.o.o,, Drustvo za reviziju, konsalting i raCunovodstvene usluge
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AUDIT & CONSULTING

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

SKUPSTINI AKCIONARA I ODBORU DIREKTORA UP ,MADERA" a.d., BEOGRAD
Misljenje

Po nasem misljenju, prilozeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, prikazuju finansijski polozaj drustva UP ,Madera” a.d., Beograd na dan 31.
decembra 2016. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se
zavrSava na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim politikama prikazanim u Napomenama uz
finansijske izvestaje i Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije.

Ostala pitanja

Reviziju finansijskih izvestaja Drustva za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2015. godine obavio
je drugi revizor koji je izrazio misljenje bez rezerve na te finansijske izveStaje u svom izvestaju
izdatom 19. aprila 2016. godine.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Izvrsili smo pregled godisnjeg izvestaja o poslovanju Drustva. Rukovodstvo Drustva je odgovorno
za sastavljanje i prezentiranje godisnjeg izvestaja o poslovanju, u skladu sa zahtevima Zakona o
racunovodstvu Republike Srbije (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 62/2013) i Zakona o trzistu
kapitala ("SI. glasnik RS", br. 31/2011, 112/2015 i 108/2016). Nasa odgovornost je da izrazimo
misljenje o uskladenosti godiSnjeg izvestaja o poslovanju sa pojedinacnim finansijskim
izveStajima za poslovnu 2016. godinu. U vezi sa tim nasi postupci ispitivanja su ograniceni na
procenjivanje usaglasenosti racunovodstvenih informacija sadrzanih u godisnjem izvestaju o
poslovanju sa godisnjim pojedinacnim finansijskim izvesStajima koji su bili predmet revizije.
Shodno tome nasi postupci nisu ukljucivali pregled ostalih informacija sadrzanih u godisnjem
izveStaju o poslovanju koje proistiCu iz informacija i evidencija koje nisu bile predmet revizije.

Po nasem misljenju, racunovodstvene informacije prikazane u godisnjem izvestaju o poslovanju
su, po svim materijalno znacajnim pitanjima, uskladene sa finansijskim izvestajima Drustva za
godinu koja se zavrsila na dan 31. decembra 2016. godine.

Beograd, 28. april 2017. godine

Sava Luki¢
Ovlaséeni revizor

TDM Audit & Consulting d.o.0., Beograd Drustvo za reviziju, konsalting i raCunovodstvene usluge
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BUJTAHC YCIEXA

3a nepuoA oa 01.01.2016. fo 31.12.2016. roguHe

- Y XwbaaaMa avHapa -
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lpyna pauyHa, pauyn NOo3uYUIA Aon Hanomena 6poj
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V3BELL

3a nepuoa oA 01.01.2016. ao 31.12.2016. roauHe

TAJ O OCTAJIOM PE3YTATY

- Y Xuwbaaama avHapa -

Tpyna pauywa, pauyn

nosMywia

Aon

Hanomena broj

Wanoc

Tekyha rogusa

MperxoaHa roguxa
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M3BELLITAJ O TOKOBUMA MOTOBUHE

3a nepuopa oa 01.01.2016. go 31.12.2016. roguHe

- Y XwbaaaMma avHapa -

Manoc
MNozuyumja Aon
Texyha roguxa MNperxogxa rognuka
1 2 3 4
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111 HEeTo NPUAMB roTOBIMHE M3 NOCNOBHIX 3KTMBHOCTH (I-11)

IV. Hero oanms roTosuke 13 nocnoskix aktuerocTw (I1-1) 3012 e e e
6. TOKOBW rOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHbA e — bt T - . e P T
3013 | 3 152 |

L. Npunveu roToemHe U3 aKTBHOCTH uHBeCTMpara (1 4o 5) S — — e sl | vttt sumsererereespsemscessemm————ressear)

1. Nponaja akumja v yaena (Hero npunuew) 3014 | B ' """"mm”“""’“;"(;om‘f

m&mmanue MMOBHHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjersa, onpeme 1 3015 ;— — - i i l e —— e ——————— 52 "
el 4 I P TR || IR e —— e

3. OCTany QMHaHOAC1 NNacHaHk (HeTo npuaven) w6 [ ———————

4. NpUM/BEHE KaMaTe U3 aKTUBHOCTH MHBECTWpaba 3017

5. MpuMmene avBnaerge 3018

I1. OpNMBM rOTOBHHE M3 AKTUBHOCTH MHBECTHPaIa (1 40 3) 3019 130 ¢

1. Kynoewna akuwja u ynena (Heto opnueu) 3020 e

2. Kynosuxa Hematepujanie VIMOBYMHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjea, onpeme u 3021 | s =

6ronowkux cpeacrasa . o

3. OcTany duHaHcHjckm nnacMany (HeTo opnven) 3022 S

1IL. HeTo npunue roTosue 13 akTveHoCTH ureecTvparsa (I-11) 3023 ——

IV. Heto ows roToewke u3 aktusHocTH WHeecTuparsa (II-1) 3024 P "::‘:.:;; f




O6pasay nponmcan NpasunHukoM o CanpxuHu 1 hopMm 06pasaua drHaHCHjCKIX

ja 32 npw

WU3anoc
MNosuuuja Aon
Tekyha roguna Nperxogna roguHa
1 2 3 4
B. TOKOBY FOTOBMHE U3 AKTUBHOCTW OUHAHCHPAILA L,
i i = ey -
3025 || w242 |l o |
1. Npunusu roTosMHe U3 aKTHBHOCTH buHarcpatba (1 4o 5) ’ - =
1, Yeeharse OCHOBHOr KanwTana 3026 °l i [ ]
2. yroposHy Kkp (Hero npwwmen) 3027 | == - “l{' |
| DO — =
3. “" (m muw) 3028 é-u-'.n ~*l¢\|‘-n—-—:l\,w.t.—(~.<~4n'4-'.r-w‘—ruuxul\m‘h‘-vﬂ m'j ic S o2 i “'"“‘!
T | SORI— J
= = s = gmm..m,m,.mm ;...,»...hm,..l_a.z‘:a..} { ‘
. - —
I1. OpnmBK roToBMHE 13 aKTUBHOCTH $uHanoparsa (1 40 6) 3031 ; 10930 '] L 1602 !
1. OTxyn concTBeHux aKuvja  yaena ; . 5
2. [lyropouny kpeauti (oanman) { i
: - :
3. Kparkop p ( ) i |
4. Ocrane obasese (oanmen) e r .,....l
[ § 3
5. OUHAHCHICKN AM3MHT 303 | D "% g i 1602“'{
[S— NI S———-
6. Ucniahere anenaeHze 3037 i 10000 l | |
I11. Hevo B FOTOBIHE M3 AKTHBHOCTH roa (11 3038 |[ s o M — e
npwm unancuparea (1-1I) L _ — |
I ————e T e ,,_,6,8;7 |
T. CBEFA NIPU/IWB FOTOBMHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 L e asez ||l 29207 !
A. CBETA O/INB FOTOBMHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 [[ T 24485 | (NS 283% |
| .
B. HETO NPU/IUB FOTOBMHE (3040 - 3041) 3042 l‘ e -1] [ 811 |
E. HETO O/A/IB FOTOBMHE (3041 - 3040) 3043 [T ‘ 2003 |l !
K. TOTOBMHA HA NOYETKY OEPAYYHCKOT NEPHOAA 3044 1 T "”“"":;'7';”";5 { 3663 |
N A — e S — - - 1
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/IUKE N0 OCHOBY NPEPAYYHA 3085 e ——————————— | s -
FOTOBUHE ! —— || - .
. HETATUBHE KYPCHE PA3JTUKE 1O OCHOBY NPEPAYYHA 3046 |[re———mrm———— | — i
FOTOBHKE E_ . | |
3. TOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT MEPUOAA R
3047 | 4474
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) 1 i — 1573“.& { l
. . SN =
= ™ o
AaHa LZO "Z roanHe ~%fh =
Al 1 e

; 33Apyre v npeaysetHuke (“Cnyx6enn rnachuk PC", 6p. 95/2014 144/2014)



[MonyH-aea NpaBHO MLE - NPeay3eTHUK

Matuynm 6poj 07452969

|wippa penarrocm 5610

[nv6 100181255

Hasue UGOSTITELISKO PREDUZECE MADERA AD BEOGRAD (NOVI BEOGRAD)

Ceavwre Beorpap (Hosu Beorpan) , Bynesap Muxauna lMynuxa 106

M3BELLITAJ O NMPOMEHAMA HA KAMUTAJTY

3a nepuop oa 01.01.2016. po 31.12.2016. roauHe

=Y XvbafjaMa AuHapa -

KomMnoHeHTe kanuTana
PepHu
onuc 30 31 32
6poj aon Aon Aon
OcHOBHM KanuTan Ynucauu a Heynnahexu kanuran Pesepse
1 2 3 4 5
A
MoueTHo CTale npeTxoaHe roauHe Ha paH
01.01,
1 = ~ e T AT AR T
3) AYroBHY Cango pavyHa 4001 |4019 i4037|f
} J | == —
6) NOTPaXHY cano pavywa 4002 " asees  |[4020 fa038f 5615
- - —d — PP ~ v~
Wenpaska Matepujanio 3HauajHux rpelsaka u
np pavy
2 e = ey > Zrv——r— e e L e
) MCNPaBKe Ha AYroBHOj CTPaH pauyHa 4003 1|4021 | 114039 1
{ T — | FI— e s—— — L= D —————.
P P 148 IXrTpeaaY] CrpaI pavye 2008 |[ e — 2 ~ ~ e e—— ..m..j a0%0)| ——— .....mm".«mmm,‘
Kopuroeano nouetHo crarwe nperxogHe rogue
Ha paH 01.01,
3 3) KOPHrOBaHH AYrOBHM CaNAO pavyHa (1a + 2a - 26) 4005 -~ “+|4023| S— 14041 | i
20 i ! { ]
- — SPR— | PR AT ORI AT S D Loeree! o e e s
6) kop noTp canpo pauyHa (16 - 2a + S — e = S ———— (S ————
26)20 40061 25666 1|4024) | R || 25615
Np y nper i) FOAMHK
4 [a) npomer Ha ayroBHoj CTpaHy pauyHa q007| T 4025
6) NPOMET Ha NOTPAXHO) CTPaHM pasyHa 4008/ T 1l4026) "
Craie Ha kpajy nperxopue roguue 31,12,
a) AyroBHW Cango pavyna - S— —— - ey p—————— —
5 [(Ga+4a-46)20 e d | 4045;‘ .
6) notpaxim canao pauyHa - e r— - S— . e —————
(36- 4a + 46) 2 0 0101 2s666 || 4028 | 26549
Wcnpaska MaTepujanto 3HavajHux rpewaka u
np: pavy NONWUTHKA
6 = = —— e — ——— - e ————
) MCTIPABKE Ha AYTOBHO]j CTPaHH pavuyHa 4011 [[4029 1 7} 4047 | ,
pP—— ; — 012 = — ; :.1 e ———
KopurosaHo nouerso craie rexyhe rogusa Ha
Aax 01,01,
7 a) KOPHroBaHH AYrOBHK CANA0 pavyHa (5a + 6a - 66) 4013[7 = | 4031 |# - 9| 4049 | i
=4 ‘ | |
6) KOpHroBanu noTpaxHm canao pavyna (56 - 6a + a——— ” : p . T ——
66) > 0 014 25666 ||4032|| i 26549




Komnowenre xanurana

onuc 30 31 32
6poj Aon Aon Aon
OCHOBHM KanuTan Ynucann a eynnahenn kanwran Pesepse
1 2 ] 3 4 5
Mpomeney vexyho] ____ rogunm
8 [a) npomer wa ayroewoj crpanw pauywa s =l [0t 0066 1
G)Mmmrpaxmojcrpauupawua 4016L ]4034[ ]4052 295 ]
Crawe Ha kpajy rexyhe rogune
3112,
9 ?7’:1’:“_“8‘;"‘2“’0””* wonr e[ 1| I
6) notpaxHy canno pauyna 4018|} 4036 4054

(76-8a +86)2 0

25666 |

16778 |




onuc

KomnoxenTe kanurana

047 u 237

OTkyn/beHe concreexe akuuje

Hepacnopehexn goburax

2

Al
MoueTHo cTawe nperxoane rogute Ha pan
01.01,
a) ayros i f e —r—— .1‘-.1 pre :-m:- =0 i 7
i — !
6) noTpaxy cango pasywa L T i«m i — 5 =
Wcnpaexa matepujanto anavajuux rpewaa u
NPOMEHa PauYHOBOACTBEHHX NONUTHKA
2) MCNPaBKe Ha AYFrOBHOj CTPaHM pauyHa o —— ~I e e e i ‘;
DI—— H i L § —
6) ncnpaske Ha NOTPaxHOj CTpanm pavyHa = hquﬂm\} 4076 l" - g
KopurosaHo noyerHo crare nperxogue rogute
Ha pax 01.01.
3) KOPHrOBaHM AYrOBHY Canao pauyHa (1a + 2a - 26) (e A oy w.-»--.; 4077 | P s )
0 3 { |
® | ST R | SR AR e A N -
6) KOpHroBaHK NOTPaXHy cango pavyHa (16 - 2a + 26) O ———T————; [ ——————tenes— ———
H 114078 {
20 i i i 934 |

Mpomexe y npetxoaHo] _____ roauum

a) NPOMET Ha AyroeHoj CTpaHn pauyna

S P A

N L AP Y2t e s £y

14079.

6)npoomnanmpamojcvpampawna

D e ——

e T———

g = } 1v,“m.“_-.c S

B VP S——

Crawe Ha kpajy nperxogHe roauHe 31.12.__

a) AYroBHM CANA0 pavyHa
(32+4a-46)20

e T e

6) noTpaxmu canno pavyna
(36-4a+46)20

[}

Wcnpaska Matepujanio sHavajHux rpewaxa u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHMX NONHUTHKA

) MCNPaBKe Ha AyroBHOj CTPaHN pauyHa

6) ucnpaske Ha NOTPaxHoj CTpany pasy

Kopurosano novetHo cramwe Texyhe roguue Ha
AAH0L0L.

a)xom'oeannayroeuuwmopa‘me(Sa+6a-66)
20

e r———————
f l 4085 ||

e e —

6)xopumeaunncrpammnmpawna (56 - 6a + 66)
20

3

295 |

o




Komnonesre xkanurana

Pegni
i onuc 35 047 n 237 34
Bpoj aon Aon Aon
Fy6urax OTKyIUbeHe concraene akuuje Hepacnopelern goGurax
1 2 6 7, 8
Mpomeney Texyhof ____ roaunm
8  |a) npomer Ha ayroswoj crpam pavysa 4069! 18584 ]4087[ R ‘]4105' o 295_1
ﬁ)mermm'rpmnjapampam 4070'L 14088 L 4106i[ 1
Craibe Ha kpajy Texyhe rogune
3112,
9 gm;?;?om 4071 l 18584 '4089 L 4107I[ l
6) noTpaxmy canao pavyna

(76-8a+86) 20

4072!

|
4108 II




6poj

onuc

Aon

330

331

332

Puanop?uuunm pesepse

Aon

AxTyapcku go6uum unm
ryGuuyu

Aon

Ao6uum waK ry6rLM NO OCHOBY ynaraka y
BNACHHYKE HHCTPYMEHTE KanuTana

2

10

11

MouerHo craibe nperxoane roguHe Ha gan
01.01,

) AYroBHM CaNAO pauyHa

4109

T A O —ry

i

[|4127

O R S K T TRt StEA
¥

L. et i)

4145|1"

i

L

i-nvn—" e mmyﬂ
i ]

6) noTpaxHy canao pauyna 4110 4128 " e } 4146 = —
- - > L —

Wcnpaeka MaTepujanto anavajux

rPelwaKa  NpoMeHa PauyHOBOACTBEHHX

nonuTHka

2 P - —————— e pum— = o - "y

a) HCpaBKe Ha AYToBHOj CTPaHy pavyHa 4111 4129 1”‘ N P Sk
i H

6) Wenpaeke Ha NOTPaXHoj CTpany pavyka q112|! i14130(! 4148]] =

KopurosaHo noverHo crame nperxogne
roavHe Ha paw 01.01.

a)xopswoeamnymsuuwuopa«m(la+2a-

26)2 0 41131 iR HEEY F = 14149 : j
6) kopurosanu NOTPaxHu cango pavywa (16 - 2a 41141 e | 4132 | o —— WT 4150 | —————————————
+26)20 | | L i - J

MpomeHe y nperxoanoj _____ roguum

4 [a) npoMer Ha AyroBHoj CTpany pasyHa qu15| [T ——"_ 133 S "'"‘"""’“"[ 7 3 | S S 1
S W L ) L. iied
6) NpoMeT Ha NOTPaxHOj CTpaHH pauyHa ] | s |27 ;.‘_..m | P 1
| S SIS e § =
Craiwe Ha kpajy nperxoane rogune
3112,
5 ) AYroBHU Canao pavyna R e — e ——

(3a+4a-46)20

4117 !

Fe— |

[|4135

4153

e p—— .
6) noTpaxtim canao pavyna P e sy I ————" — oy
(36-4a+46) 2 0 41!.8f g4136; !4154 ) ,

Wcnpasxa marepujanto 3HavajHux
P unp
nonuTHKa

pany

) MCNPaBKe Ha AYroBHOj CTPaHK pauyyHa

49|

i 4137

e A A8 57 T Y £ 8 T

i |

4155

frrm—ermn " Y

i H
| - i

6) ucnpaeke Ha noTpaxHoj CTPaHu payyHa

4120

Srniiessmment———————)

T|4138

ey ————
i

1
e —.

{]a156(1

A 8 L T TP Pty

Kopuroeawo noverHo crawe Texyhe
roavHe Ha gaH 01.01.

a)xopnmaauuaymuuwmopaw(Sa+Ga-
66) 2 0

4121

(R . T N AR TSRS N £ K
]

| SO

HEED

P T T R e S0 T e ~“41

B i R——

4157

= -
[

6) kopurosann NOTPaXxH¥ cango pauyka (56 - 6a
+66)20

4122(1

4140

(rsar——
i

T e —

4158

{,_ e i L TR e ———




KoMnonenTe ocranor pesynrara

331 332
onuc 20 o
Aon AON
Pesanopuaaum pesepse ¥ AoSuum WK ryGuLM NO OCHOBY ynaramwa y
pone pu:s:o;:uuuum BRACHHUKE KHCTPYMeHTe KannTana
2 9 10 . 11
Mpomene y Texyho] _____ rogunn
B)WHMMP&W 4123 rvwm_:-j 4141 r—mwvvw«-.:-—-] 4159 r—hﬂ'—w——_—_—_-l
6) NPOMET Ha NOTPAXHOj CTPaHK pauyHa 4124 ' -] 4142 l ] 4160 l
Craibe Ha kpafy Texyhe rogune
3112,
) Ayroshm cango pavyna 4143 4161
(72 +8a-86) 2 0 k| |t |
6) noTpaxmm canao pauyra 4162
(76-8a + 86) 2 0 “ZGL_ [ e

—l|41«




onuc

KomnowenTe ocranor pesynrara

AOM|  no6uum wnm ry6uum no ocrosy

333

334m 335

YAena y ocranoM go6urky unu
TYGHTKY NpUApYeHHX ApylwTaBa

RoGuum unn rybuum no ocHosy
WHOCTPaHOr NOC/IOBatba W
npepayyHa puHaHcHjckmnx

wssewraja ¢

AoGHUKM HNK ryGHLK NO OCHOBY
XEYMHra HOBYAHOT ToKa

2

12

13

14

MouerHo craiwe nperxoaxe roguHe
Ha pau 01.01,

) AYroBHK CANAO payyHa

4163 [ —————

}

4181|™"

D L o ————

|

S sa—————————r— | —— J —
6) NOTPaXHM cango pavyxa 4164 ;,us.-.m: = ...] % g,,,,.,...,_“_,... e — ,‘m_\m_;m_i '_r’
S | T e ——————————_) - 4

Mcnpaska Marepujanto 3HavajHux
rpelwaxa u npoMeHa

pany

2 i g 4165 .M e — — .,.,} AR [—— ,-,-..n..“.-..\-j
L i . s Rt i — i

6) enpaske Ha NOTpaxHOj CTpaky T — T ————— S " —

4166 f

pama / — I %

Kopurosako noverHo crame

npeTxoaHe roguHe Ha paw 01.01.

2) KOPUrOBaH# AYFOBHM CANA0 pavyHa R —— " p . . rorisiy g

(1a+22-26) 2 0 4167 had g )
T — ~ e saved e e e e e 2 TS ————— 4

6)xopmauunorpaxmca:wpauyua
(16-2a+26)20

4168 | [ e v——

1|4186
|

)

D e L — -

S ————— RSN SR e )
Mpomene y nperxopHoj
roAnHK
3) NPOMET Ha AYTOBHO] CTPaHM padyHa  [4160 |1 s "!4187 Pe——— — L B i
—— . ! B 3
6)n - crpan pasyra [4170] ,-..».h.g~m~‘-L...,.-..,.w.-m% 4168 {mm...;..c..,.,..m.._‘.mm.....,,.,».-_,! i ;
= = H |
Crare Ha kpajy nperxogHe roguxe
3112
a) AYroBHM canpo pavyHa v S ——— e ——— e ot e
(32 +4a-46) > 0 4171 34189! f
6) noTpaxm canno pauywa R e —. [P ———————T——r) e -
(36 - 4a + 46) 2 0 an|| 541903 ] L
Wcnpaska MaTepujanHo sHauajuux
rpelwaxa v npoMeHa
a) HCNIPaBKe Ha AYroBHOj CTpakm pavyma (41735 T ey [ [ ——

6) ncnpaeke Ha noTpaxHoj CTpaHn
payyHa

4174 | e o

14192 i

r-—« A A P TTTV Aa eY,

]

|
—

Kopurosaxo nouerxo cramwe Tekyhe
roavHe Ha pax 01.01.

a)xopnrosauunyroomcaluopam
(5a+62-66)20

41755

TR IR |

4193

i

.

o, P TR S ooV ATV

6)mpwosannno1pam(zmopaqyua
(56-6a +66)20

4176 | e oo a——s et snra— 4194

e T ———— {

i e —— e]

) i

| S —




Komr

Peann 333 334 335 336
onuc Ro6 s ocosy
i o aoemuunury,ﬁmunooumy o uuoapu::ormaw:uu T Bo6uuM WK ryGHLUM NO OCHOBY
YAena y ocranomM aobuTiy wnu
FYSUTKY NPHAPYXEHUX ApywTaBa npepauyxa wmmu'umx XEYWHra HOBUAHOI TOKa
1 2 12 13 14
Mpomene y Tekyhoj _____ roguun
8  [a) npomer Ha ayroeHoj cpanm pauywa 4177 { O pr 4195 L T _-] 4213|r
6)npouevnamrpaxmojcrpampawyua 4178 { 4196 l ] 4214 L
L
Crase Ha kpafy Texyhe roguxe
3112,
a) AYTOBHY CANIO pavyHa
9 (72+82-86)> 0 4179[. 14197[ ]4z1sl
6) noTpaxim cango pauyna
(76- 82+ 86) > 0 4180 f " je [ !Ims f S




KoMnoHenTe ocranor pesynrara

pe 337 Yxynan xanuran [2(pea 16 kon 3 Tyburak usHan kanurana [3(pen
e onuc AON| go kon 15) - X(pen 1a kon 3 go kon |AON 1a xon 3 po xon 15) - 3(pen 16
6poj Aon 15)]z0 xon 3 po kon 15)] = 0
Aobuum nnu rybuum no ocHosy XOB
pacnonomusux sa npopajy
1 2 15 16 ' 17
MoueTHo cTarse nperxopHe roguxe
Ha gaH 01,01,
2 a) AyroBHY canao pauyHa 47| . - o - y _
= | s2215 || [ |
6) noTpaxHK cango pavyHa 4218 e ———— - —
r———————
Wcnpaska Matepujanto svauajumux
rpeiwaka u npoMeHa
pauy ACTBEHHX Ka
2 a) eia = 4219 i.... e ——— *-..-.,,._,,E
—— — T o= e e . VN ey S ot
4236 g“"'" 1 4245 i
6) nenpaske Ha NOTpaxHoj CTpaHm 4220 | P e s s et ey SRR ) 4 P ——d
PR L 5
e ———————————— .
KopurosaHo nouetHo crare
nperxoaHe roguHe Ha gaH 01.01.
3 [2) opuroeanu ayrosHm cango pavyHa sl e ——————
(la+2a-26)20 ] - » 7 )
= s2215 {[9246 |
6) KOpHrOBaHM NOTPaXHK Canao pauyHa 4222 | e oy | S— e ———— e —————————————
(16-2a+26)2 0 | |
Mpomene y nperxopuoj ___
roaWHK
4 ) NPOMET Ka AyroBHOj CTpaHu pavyHa 4223 ! 4238 e N A
f 205 9247 [
6) NpOMeT Ha NOTPaXHOj CTpanK pauyHa |4224 e — el
Crase Ha kpafy nperxogHe rogune
31.12,
) AYroBHM Cango pavyHa (e ST s ————,
5 |Ga+4a-46)20 4225L_ S et _ L
4239 gan( O e o— :- .
6) noTpaxm canpo pavyHa P —————————— - e
(36-4a + 46) > 0 = 7 , 2 1
Hcnpaska Matepujanio anauajmux
rpelwaxa u npoMeHa
6 a) nenpasxe Ka & j crpann 4227 [ ..v-,w.a_,}
i o——————— : . —
— 4240({ 14249
6) ncnpaexe Ha NOTPaxHoj cTpaxm 4228 | T s e e : e
FER R
KopurosaHo nouerHo craie Texyhe
ropvHe Ha pgaw 01.01.
7 3) KOPHrOBaHU AYrOBHH CaNQo pasyHa 4229 | [ ———————
(5a+6a-66)20 i |
- e e e e e, . 4241 BTN 04,5 rreery Sr‘isxlnourl; 4250 : IORCIT2ieeey
6) KOpHroBaHH NOTPaXHH canao pavyHa 4230 | e s e oo e e rememrecte)  —
(56-6a +66) 20 3 A




be Yxynan xanuvan [Z(pea 16 xon 3 rySutak usHap kanwrana [3(pea
- onme 37 A0N | go kan 15) - X(ped 1a kon 3 ao kon |AOM| 1a kon 3 o kon 15) - 3(pe 16
Aon 15)]z0 xon 3 go xon 15)] = 0
Spoj Ao6uum unu ryGuum no ocHosy XOB )
pacnonoxmmsix 3a npogajy
1 2 15 16 * 17
Npomeney vexyho] _____ rogunm

2) NPOMET Ha AYTOBHO] CTpany pavya

4231

—n

6) npomeT Ka NOTPaxHoj CTpakk pavyHa

4232

4242 L

28650 |

4251 l i

Crame Ha kpajy Texyhe roguxe
3112,

) AYTOBHM CANRO payyHa
(7a+8a-86)20

4233

6) noTpaxm canno pauysa
(76-8a+86)20

4234

= |

y__Argte N

mw‘?" ﬂ’ 0 m_&mzwe

%)

.

O6pazau nponucas MpasunHkom o cappxmHn 1 Gopmu obpasaua wumw 3anpyre u npeay3ethmke ("CnyxGenn rnaciuk PCY, 6p. 95/2014 u 144/2014)




UP “MADERA” AD, BEOGRAD
Napomene uz finansijske izvestaje

UP"MADERA" AD, BEOGRAD

NAPOMENE UZ
FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2016. GODINU



UP “MADERA” AD, BEOGRAD
Napomene uz finansijske izveStaje

1.  OSNOVNI PODACI O PRIVREDNOM DRUSTVU

Ugostiteljskog preduzeéa “MADERA” AD, Beograd (u daljem tekstu UP “MADERA”
AD, BEOGRAD ili Drustvo) se bavi ugostiteljskom delatnos¢u iz osnovne delatnosti
Privrednog drustva i to:

-5610 Delatnost restorana i pokretnih ugostiteljskih objekata

UP “MADERA” AD, BEOGRAD (mati¢ni broj: 07452969), a poreski identifikaciono broj
je 100181255, osnovano je 01.11.1951., organizovano je kao akcionarsko drustvo i

upisano je u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre po reSenju
broj BD 4190/2005 od 20.05. 2005. godine.

Sediste Drustva je u Beogradu, Bulevar Mihajla Pupina 10B.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji odobreni su od strane Odbora direktora Drustva.
Odobreni finansijski izvestaji mogu naknado biti izmenjeni na osnovu misljenja revizora, a
uskladu s vaze¢im propisima.

UP “MADERA” AD, BEOGRAD, je na osnovu zakonom utvrdenih kriterijuma za
razvrstavanje, razvrstano u malo pravno lice.

Organi Privrednog drustva su: Skupstina i direktor.

Privredno drustvo ima

1. Mati¢no pravno lice
- Plat DOO, Beograd, Srbija
2. Zavisno pravno lice

- Re Development DOO, Beograd, Srbija
- Up Turtle Centar PUB, Beograd, Srbija
3. Ostala povezana lica — Srbija
- Joker games DOO, Beograd, Srbija
- King Betting DOO, Beograd, Srbija
- Madera Zlatna Moruna DOO, Beograd, Srbija
- Meridianbet DOO, Beograd, Srbija
- P&T DOO, Beograd, Srbija
- Zaljevo Komerc DOO, Beograd, Srbija
- S kafana Madera DOO, Beograd, Srbija
4. Ostala povezana pravna lica — Ino
- Joker game DOO, Banja Luka, Republika Srpska
- Merdian gaming, LTD, TAXBIEX, Malta
- ToTo DOO, Podgorica, Crna Gora
- ToTo Porto DOO, Podgorica, Crna Gora
- Mybestodds Sportwetten SPRL, Montzen, Belgija
- Fair Champions Bet LTD, Limasol, Kipar

Prosecan broj zaposlenih u toku 2016. godine bio je 4 u 2015. godine bio je 7 (u 2014.
godini 12).
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21 Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izvestaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS broj 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima Drustvo je u obavezi da primenjuje
Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,,MSFI“) koji u smislu Zakona o
racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih
izvestaja, Medunarodni ra¢unovodstveni standardi (,,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog
izveStavanja (,MSFI®), i sa njima povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje
racunovodstvenih standarda (,,IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana
tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvne standarde (,,Odbor®), ¢iji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSF],
izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljucuju
osnove za zakljucivanje, ilustruju¢e primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene
primere i drugi dopunski objasnjavajuc¢i materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima,
odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda
Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih
racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja broj
401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS broj
35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izvestaja koji
se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja
standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom
sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim sluc¢ajevima odstupaju od zahteva MSFI, kao i to da
je Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvanicna valuta izveStavanja, raCunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI §to moze imati uticaj na realnost i
objektivnost priloZenih finansijskih izveStaja. Shodno tome, priloZzeni finansijski izveStaji se ne
mogu smatrati finansijskim izvesStajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nacin
kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvesStaja“.

Prilozeni finansijski izvesStaji sastavljeni su u skladu sa nacelom istorijskog troSka, osim ako
drugacije nije navedeno u ra¢unovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.
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2.1 Pravilaprocenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledece pozicije:

e Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
o Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,

e Derivativni finansijski instrumenti se vrednuju po fer vrednosti,

¢ Invedticione nekretnine vrednovane po fer vrednosti,

e BioloSka sredstva vrednovana po fer vrednosti, umanjenoj za troskove prodaje.

2.3 Zvanicna valuta izveStavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvanicna valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

2.4 KoriSéenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva koris¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda.
Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama
raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza,
koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i
obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su predmet redovnih provera.
Revidirane racunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slucaju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode, u
slucaju da revidiranje utice na teku¢i i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najve¢i i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izveStajima Drustva, date su u okviru slede¢ih
napomena:

o Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,

e Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

e Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
e Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

e Penzije i ostale naknade zaposlenima
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2.5. Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern*)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

2.6. Posovne promeneu stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su prerac¢unate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih plac¢anja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u
okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvanic¢ni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta na dan 31.12.2016. su:

Valuta 2016. 2015.
CHF 114.8473 112.5230
usb 117.1353 111.2468
EUR 123.4723 121.6261

2.7. Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u finansijskim
izveStajima za 2015. godinu koji su bili predmet nezavisne revizije.
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3.1. Priznavanje prihoda

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti i kada je verovatno da ¢e
u buduénosti Drustvo imati priliv ekonomskih koristi. Prihod se priznaje u visini fer vrednosti
primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku normalnog poslovanja
Drustva. Prihod se iskazuje bez poreza na dodatu vrednost, povracaja robe, rabata i popusta.

Prihod od prodaje proizvodai robe

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su sustinski svi rizici i koristi od vlasniStva
nad proizvodima i robom presli na kupca, $to se uobicajeno desava prilikom isporuke proizvoda i
robe.

Prihod od prodaje usluga

Drustvo se bavi delatno$c¢u restorana i pokretnih ugostiteljskih objekata.Ove usluge se pruzaju na
bazi utroSenog vremena i materijala, ili putem ugovora sa fiksnom cenom, sa uobicajeno
definisanim ugovorenim uslovima.

Prihod od ugovora na bazi utroSenog vremena i materijala, priznaje se po ugovorenim naknadama
s obzirom da su utroSeni radni sati i da su nastali direktni troSkovi. Za ugovore na bazi utroska
materijala stanje dovrSenosti se odmerava na bazi nastalih troskova materijala kao procenat od
ukupnih troskova koji treba da nastanu.

Prihod od ugovora sa fiksnom cenom priznaje se po metodu stepena zavrenosti. Prema ovom
metodu, prihod se generalno priznaje na osnovu izvrsenih usluga do datog datuma, utvrdenih kao
procenat u odnosu na ukupne usluge koje treba da se pruze.

Finansijski prihodi
Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi,

ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzro¢nosti, priznaje u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose. Prihod od kamata poti¢e od kamata na deponovana sredstva kod banaka, kao i od
zateznih kamata koje se obracunavaju kupcima koji kasne u izvr§avanju svojih obaveza, u skladu
sa ugovornim odredbama.

Prihod od dividendi

Prihod od dividendi se priznaje kada se ustanovi pravo da se dividenda primi.

3.2 Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzroc¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove
amortizacije i usluge pruzene od strane trec¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao §to su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi
nastali u teku¢em obracunskom periodu.

Finansijski rashodi
Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske

rashode, koji se evidentiraju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nacelom
uzro¢nosti.
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3.3. Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva

Nekretnine, postrojenja i oprema Cine grupe sredstava sli¢ne prirode za koja se ocekuje da ée se
koristiti u periodu duzem od jedne godine i koje Drustvo drzi radi upotrebe u poslovanju, a to su:
zemljiSte, Sume i viSegodisnji zasadi, gradevinski objekti, postrojenja i oprema, osnovno stado,
ostale nekretnine, postrojenja, oprema i bioloSka sredstva, nekretnine, postrojenja, oprema i
bioloska sredstva u pripremi i avansi za navedena sredstva, kao i ulaganja na tudim
nekretninama, postrojenjima i opremi.

Drustvo iskazuje stavku na poziciji nekretnine, postrojenja i oprema ukoliko se o¢ekuje se da ¢e
koristiti duze od jedne godine kao i da se koristi isklju¢ivo u svrhu obavljanja delatnosti.

U trenutku nabavke nekretnine, postrojenja i oprema se pocetno vrednuju po trosku nabavke,
odnosno po nabavnoj vrednosti ili po ceni kosStanja.

U nabavnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme ukljucuje se neto fakturna cena dobavljaca,
svi direktni zavisni troskovi nabavke i dazbine koji su nastali prilikom nabavke, odnosno
dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti. Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i
opremu nastaju po osnovu dogradnje sredstva, zamene delova i njihovog servisiranja. Svi ostali
naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po svom trosku
nabavke, umanjenom za ukupan iznos obraCunate amortizacije i ukupne akumulirane gubitke
zbog obezvredenja.

Osnovicu za amortizaciju nekretnina, postrojenja i opreme ¢ini nabavna vrednost. Obracun
amortizacije pocinje kada je sredstvo raspolozivo za koriS¢enje, dok se sa obratunom
amortizacije prestaje kada je sada$nja vrednost jednaka nuli, kada je sredstvo rashodovano ili
prodato, ili kad se reklasifikuje u stalno sredstvo koje se drzi za prodaju.

Amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i bioloskih sredstava vrsi se za svako posebno
sredstvo primenom metode proporcionalnog otpisivanja, s ciljem da se sredstva u potpunosti
otpiSu u toku njihovog korisnog veka trajanja, primenom slede¢ih amortizacionih stopa:

Stopa
amortizacije
(%)
1. Ulaganja u Gradjevinske objekte 2,5
2. Ulaganja u Ulaganje u trudim nekretninama 25
3. Ulaganja u Motorna vozila 10
4. Ulaganja u Kompjutere i IT opremu 10-20
5. Ostala oprema I inventar 10-33
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3.4. UceSc¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica

Zavisna pravna lica predstavljaju ona pravna lica koja su pod kontrolom Drustva, pri ¢emu se
pod kontrolom podrazumeva mo¢ upravljanja finansijskim i poslovnim politikama pravnog lica
sa ciljem ostvarenja koristi od njegovog poslovanja. Smatra se da kontrola postoji kada Privredno
drustvo poseduje, direktno ili indirektno (preko drugih zavisnih pravnih lica) vise od polovine
prava glasa u drugom drustvu.

Ulaganja u zavisna pravna lica mere se po njihovoj nabavnoj vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost nadoknade koja je data za njih ili u skladu sa MRS 39 ako postoji mogucnost pouzdane
procene fer vrednosti. Ako na dan bilansa stanja ima indicija da je vrednost navedenog ulaganja
umanjena, vrsi se procena njihove nadoknadive vrednosti. Ako je nadoknadiva vrednost manja
od knjigovodstvene vrednosti, knjigovodstvena vrednost se svodi na nadknadivu vrednost, a
gubitak od umanjenja ulaganja priznaje se kao rashod perioda.

3.5. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskove transakcija
(izuzev finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz
bilans uspeha), koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze.

Finansijska sredstva

Privredno drustvo priznaje finansijska sredstva u svom bilansu stanja samo onda kada ono
postane jedna od ugovornih strana u finansijskom instrumentu. Finansijska sredstva prestaju da
se priznaju kada je doslo do isteka ugovornog prava ili prenosa prava na prilive gotovine po
osnovu tog sredstva, i kada je Privredno drustvo izvrsilo prenos svih rizika i koristi koji proisti¢u
iz vlasniStva nad finansijskim sredstvom.

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj i za direktno pripisive
transakcione troskove (osim u slucaju kada se radi o finansijskim sredstvima koja se vrednuju po
fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, kada se
transakcioni tro$kovi tretiraju kao rashodi perioda). Redovna kupovina i prodaja finansijskih
sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada se Privredno drustvo obavezalo da ¢e
kupiti ili prodati sredstvo.

Finansijska sredstva Drustva ukljucuju gotovinu, hartije od vrednosti kojima se trguje,
potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja iz poslovanja, date pozajmice, kao i ucesca u
kapitalu (osim ucesc¢a u kapitalu zavisnih i pridruZenih drustava i zajednickih poduhvata).

a) Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u
bilansu uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u
ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se
takode klasifikuju kao sredstva koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument
zaStite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao kratkoro¢na sredstva. Dobici ili
gubici proistekli iz promena u fer vrednosti ove kategorije iskazuju se u bilansu uspeha u okviru
pozicije "Ostali prihodi/(rashodi)" u periodu u kome su nastali.

U bilansu stanja Drustva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata hartije od vrednosti
evidentirane u okviru kratkoro¢nih finansijskih plasmana.
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b) Zajmovi i potraZivanja

U bilansu stanja Privrednog drustva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata potrazivanja
od kupaca i druga potrazivanja iz poslovanja, date kratkorocne pozajmice pravnim licima
evidentiranim u okviru kratkoro¢nih finansijskih plasmana i date stambene kredite zaposlenima
evidentiranim u okviru dugoroc¢nih finansijskih plasmana.

Potrazivanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potrazivanja za isporucenu robu i proizvode,
izvrSene usluge i koris¢enje imovine Drustva. Potrazivanja se evidentiraju po fakturnoj vrednosti.

Ispravka vrednosti potrazivanja po osnovu prodaje izvrSena je na osnovu racunovodstvene
politike Drustva i to za potrazivanja u zemlji starija od 60 dana za koja se ne ocekuje skora
naplata. Direktan otpis na teret rashoda vrs$i se samo u sluc¢aju kada je nemogucnost naplate
potrazivanja izvesna i dokumentovana, a odluku o direktnom otpisu potrazivanja donosi Odbor
direktora Drustva, a na oshovu predloga komisije.

Procena ispravke vrednosti potrazivanja vr$i se na osnovu starosne analize i istorijskog iskustva, i
kada naplata celog ili dela potrazivanja vise nije verovatna.

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju specifi¢ne poslove dugoroé¢nog karaktera.

Finansijske obaveze

Privredno drustvo priznaje finansijske obaveze u svom bilansu stanja samo onda kada ono
postane jedna od ugovornih strana u finansijskom instrumentu. Finansijska obaveza prestaje da
se priznaje kada Privredno drustvo ispuni obavezu ili kada je obaveza pla¢anja predvidena
ugovorom ukinuta ili istekla.

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrednosti, uvecanoj za direktno pripisive
troSkove transakcija. Izuzetno od opsteg pravila pocetnog priznavanja finansijskih obaveza,
kratkorocne beskamatne obaveze kod kojih je efekat diskontovanja nematerijalan, inicijalno se
priznaju po originalnoj fakturnoj vrednosti.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja.

Obaveze prema dobavljacima i ostale kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja naknadno se vrednuju
po nominalnoj (fakturnoj) vrednosti.

Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva, odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izveStavanja. Sve ostale obaveze se
klasifikuju kao dugorocne.

Medusobno prebijanje finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih suma se
priznaje u bilansu stanja, ako, i samo ako, postoji zakonom omoguceno pravo da se izvrsi
prebijanje priznatih iznosa i postoji namera da se isplata izvrS$i po neto osnovu, ili da se
istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza.

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu (kao sto su hartije od
vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju) zasniva se na kotiranim
trziSnim cenama na dan bilansa stanja. Kotirana trziSna cena koja se koristi za finansijska
sredstva Drustva predstavlja tekuéu cenu ponude.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.6. Zalihe

Zalihe materijala, rezervnih delova, inventara i robe procenjuju se po nabavnoj vrednosti.
Nabavnu vrednost ¢ine neto fakturna vrednost i zavisni troskovi nabavke. Pod zavisnim
troskovima nabavke podrazumevaju se svi direktni troskovi u postupku nabavke do uskladistenja,
ukljucujudi i pripadajuée troSkove sopstvenog transporta, utovara i istovara do nivoa trzi$ne cene
takve usluge.

Zalihe se evidentiraju po stvarnim nabavnim cenama, a obracun izlaza sa zaliha vr$i se po metodi
ponderisane proseéne cene .Sitan inventar se otpisuje u celosti prilikom stavljanja u upotrebu.

3.7. Rezervisanja, potencijalne obavezei potencijalna sredstva
Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju u iznosima koji predstavljaju najbolju procenu izdataka zahtevanih da se
izmiri sadasnja obaveza na datum bilansa stanja. TroSak rezervisanja se priznaje u rashodima
perioda.

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat
proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e do¢i do odliva resursa kako bi se izmirila obaveza i
kada se mozZe pouzdano proceniti iznos obaveze.

Rezervisanja za otpremnine se odmeravaju po sadasnjoj vrednosti oc¢ekivanih buducih odliva
primenom diskontne stope.

Rezervisanja se ponovo razmatraju na svaki datum bilansa stanja i koriguju radi odrazavanja
najbolje tekuce procene. Kada viSe nije verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju
ekonomske Koristi biti zahtevan, rezervisanje se ukida u korist bilansa uspeha tekuée godine.

Rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.

Potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izveStajima. Potencijalne obaveze se
obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji
sadrze ekonomske koristi veoma mala.

Privredno druStvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izveStajima. Potencijalna
sredstva se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, ukoliko je priliv ekonomskih
koristi verovatan.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.8 Primanja zapodenih
Doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da placa
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove
obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima obra¢unatim po
stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima.

Drustvo je takode, obavezno da od bruto zarada zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime
zaposlenih, uplati tim fondovima. Kada su doprinosi jednom uplaceni, Drustvo nema nikakvih
daljih obaveza u pogledu plac¢anja. Doprinosi na teret poslodavca i na teret zaposlenog se knjize
na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Otpremnine

Drustvo obezbeduje otpremnine prilikom odlaska u penziju. Pravo na ove naknade je obi¢no
uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene za penzionisanje i
do ostvarenja minimalnog radnog staza. Ocekivani troskovi za pomenute naknade se akumuliraju
tokom perioda trajanja zaposlenja. Drustvo nije izvr$ilo ovo aktuarsku procenu jer u skladu sa
zahtevima MRS 19 — Primanja zaposlenih, jer smatra da za 4 zaposlena veci bi bio trosak nego
efekat obracuna.

3.9. Poreziidoprinos
a) Tekudi porez

Porez na dobit se obracunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih
lica Republike Srhije.

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzec¢a Republike Srbije. Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos obracunat
primenom propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak.
Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu
uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nacin propisan poreskim zakonodavstvom
Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po
osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Poreski propisi u Republici Srbiji, ne dozvoljavaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda
iskoriste kao osnova za povracaj poreza placenog u odredenom prethodnom periodu. Gubici iz
tekuceg perioda mogu se preneti na racun dobiti utvrdene u godiSnjem poreskom bilansu iz
buduc¢ih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.
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OdloZeni porez

OdloZeni porez na dobit se obrafunava za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
imovine i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Vazece poreske stope na dan
izveStavanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za obracun
iznosa odlozenog poreza.

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. Odlozena poreska
sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i neiskori$¢ene iznose prenosivih poreskih
kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo ocekivane buduce oporezive
dobiti dovoljan da se sve odbitne privremene razlike, preneti neiskoriSé¢eni poreski krediti i
neiskoris¢eni poreski gubici mogu iskoristiti.

Knjigovodstvena vrednost odloZzenih poreskih sredstava preispituje se na svaki izvestajni datum 1
umanjuje do mere do koje vise nije izvesno da je nivo ocekivanih buduéih oporezivih dobitaka
dovoljan da se ukupna vrednost ili deo vrednosti odloZenih poreskih sredstava moze iskoristiti.

Odlozena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izvestajni datum i priznaju
do mere u kojoj je postalo verovatno da ¢e buduéa oporeziva dobit dozvoliti povrac¢aj odlozenog
poreskog sredstva.

Teku¢i i odlozeni porezi priznaju se kao rashodi i prihodi i ukljuceni su u neto dobit izvesStajnog
perioda.

Odlozeni porez na dobit koji se odnosi na stavke koje se direktno evidentiraju u korist ili na teret
kapitala se takode evidentira u korist, odnosno na teret kapitala.

b) Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja ukljucuju poreze na imovinu i druge
poreze, razne naknade i doprinose koji se placaju u skladu sa republickim i lokalnim poreskim
propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru ostalih poslovnih rashoda.

3.10. Obdodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno
lice ima mogucnost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr$i znaCajan uticaj na finansijske 1
poslovne odluke drugog lica, $to je definisano u MRS 24 - Obelodanjivanje povezanih strana.

Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po
trziSnim uslovima. Stanja potrazivanja i obaveza na dan izveStavanja, kao i transakcije u toku
izvestajnih perioda nastale sa povezanim pravnim licima posebno se obelodanjuju.

3.11. Naknadno ustanovljene greske

Ispravka naknadno ustanovljenih materijalno znaCajnih greSaka vrSi se preko raCuna
nerasporedenog dobitka iz ranijih godina, odnosno gubitka ranijih godina.

Materijalno znacajnom greskom smatra se greSka koja u pojedinacnom iznosu ili u
kumulativnom iznosu sa ostalim greskama za vise od 2% menja oporezivi dobitak, odnosno
gubitak iskazan u bilansu uspeha.
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3.12. Zarada po akciji

Drustvo izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji
obracunava se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija

Drustva, ponderisanim proseénim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.
4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

4.1. Faktorifinansijskogrizika

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik, kreditni rizik i rizik
likvidnosti. Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji
nepredvidivosti finansijskih trziSta potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje
Drustva svedu na minimum. Upravljanje rizicima obavlja finansijska sluzba Drustva u skladu sa
politikama odobrenim od strane direktora.

a) TrZisni rizik
Trzisni rizik je rizik da ¢e fer vrednost buducih tokova gotovine finansijskog instrumenta biti

promenljiva zbog promena trzi$nih cena. Trzi$ni rizik ukljucuje sledece vrste rizika, kao §to
sledi:

Rizik od promene kurseva stranih valuta

Drustvo ne posluje u medunarodnim okvirima te nije izloZeno je riziku promena kursa stranih
valuta koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama

Rizik od promene cena

Drustvo nije izloZeno vecem riziku od promena cena vlasni¢kih hartija od vrednosti s obzirom da
nema vecih ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloZziva za prodaju ili kao finansijska

sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.
b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik finansijskog gubitka za Drustvo ako druga ugovorna strana u finansijskom
instrumentu ne ispuni svoje ugovorne obaveze. Kreditni rizik prevashodno proisti¢e po osnovu
potraZivanja iz poslovanja.

U skladu sa usvojenom kreditnom politikom, Drustvo analizira kreditni bonitet svakog novog
pojedinacnog kupca pre nego §to mu se ponude standardni uslovi prodaje. Takode, za svakog
kupca je ustanovljen kreditni limit koji predstavlja maksimalni dozvoljen iznos potrazivanja pre
nego $to se zatrazi odobrenje direktora. Kupcu ¢iji kreditni bonitet ne ispunjava trazene uslove,
prodaja se vrsi samo na bazi avansnog placanja.

c) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo biti suoceno sa poteSkoc¢ama u izmirivanju svojih
finansijskih obaveza. Drustvo upravlja svojom likvidnoséu sa ciljem da, koliko je to moguce,
uvek ima dovoljno sredstava da izmiri svoje dospele obaveze, bez neprihvatljivih gubitaka i
ugrozavanja svoje reputacije.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.2. Upravljanjerizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u
neogranicenom periodu u predvidljivoj budu¢nosti, kako bi vlasnicima kapitala obezbedilo
povracaj (profit), a koristi ostalim zainteresovanim stranama, kao i da bi oCuvalo optimalnu
strukturu kapitala sa ciljem da smanji troSkove kapitala.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti. Ovaj koeficijent se izraCunava iz
odnosa neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala. Neto dugovanje se dobija kada se
ukupni krediti (ukljucujuéi kratkoro¢ne i dugoroéne, kao Sto je prikazano u bilansu stanja)
umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupni kapital se dobija kada se na kapital, iskazan
u bilansu stanja, doda neto dugovanje.

5. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE I PROSUDPIVANJA

Racunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na istorijskom
iskustvu i drugim faktorima, ukljucujuci ocekivanja budu¢ih dogadaja za koje se veruje da ¢e u
datim okolnostima biti razumna.

5.1. Kljuéne racunovodstvene procenei pretpostavke

Drustvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na buducénost. Rezultirajuce
raCunovodstvene procene ¢e, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim rezultatima.
Rukovodstvo koristi slede¢e procene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja.

Obezvredenje nefinansijske imovine

Na dan izveStavanja, rukovodstvo DruStva analizira vrednosti po kojima su prikazana
nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema Drustva. Ukoliko postoji indikacija da
je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio
iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti
po kojoj je to sredstvo prikazano, postoje¢a vrednost tog sredstva se umanjuje do visine
nadoknadive vrednosti. Razmatranje obezvredenja zahteva od rukovodstva subjektivno
prosudivanje u pogledu tokova gotovine, stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generiSu
tokove gotovine, a koje su predmet razmatranja.

Rezervisanja po osnovu otpremninai jubilarnih nagrada

Troskovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon odlaska u penziju nakon ispunjenih zakonskih
uslova i jubilarnih nagrada utvrduju se primenom aktuarske procene. Aktuarska procena
ukljucuje procenu diskontne stope, budu¢ih kretanja zarada, stope mortaliteta i buducih
povecanja naknade po odlasku u penziju. Zbog dugoro¢ne prirode ovih planova, znacajne
neizvesnosti uti¢u na ishod procene.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je ukljuceno u vec¢i broj sudskih sporova koji proisticu iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna pitanja, kao i pitanja koja se ticu radnih odnosa, a koja se
reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Advokatska kancelarija angazovana od
strane Drustva procenjuje verovatnoc¢u negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili
razumnih procena gubitaka.
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OdloZena poreska sredstva

Odlozena poreska sredstva priznaju se na sve neiskoris¢ene poreske kredite do mere do koje je
izvesno da je nivo ocekivanih buducih oporezivih dobitaka dovoljan da se neiskoriséeni poreski
krediti mogu iskoristiti. Znacajna procena od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se
utvrdio iznos odlozenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i
visine budu¢ih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike.

Korisni vek upotrebe nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenjai opreme

Nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema se amortizuju tokom njihovog korisnog
veka upotrebe. Korisni vek upotrebe se zasniva na proceni duZine perioda u kome ¢e sredstvo
generisati prihode. Procenu periodi¢no vrsi rukovodstvo Drustva i vr$i odgovarajuce izmene,
ukoliko se za tim javi potreba.

5.2. Klju¢na prosudivanja o efektima svetske ekonomske krize

Negativni efekti usporavanja rasta u svetu i u evrozoni u 2011. i 2012. godini uticali su na
ekonomska kretanja u Republici Srbiji i uslovili su usporavanje privrednog rasta, povecanje
budzetskog deficita, smanjenje traZznje za izvoznim proizvodima, smanjenje stranih direktnih
investicija, povecanje stope nezaposlenosti, visok nivo nelikvidnosti privrede i granama,
slabljenje kreditne sposobnosti stanovni$tva i privrede, $to se odrazilo i na poslovanje privrede.

Narodna banka Srbije i Vlada Republike Srbije su setom donetih mera tokom 2011. i 2012.
godine, uticale na ublazavanje prvobitnih efekata krize, kao i uspostavljanju uslova za
ozivljavanje privredne aktivnosti kroz povoljnije kreditiranje. Vlada Republike Srbije je usvojila
"Program mera za ublaZavanje negativnih efekata svetske ekonomske krize za 2011. i 2012.
godinu", ¢iji su glavni ciljevi ocuvanje konkurentnosti privrede Republike Srbije, oCuvanje
zaposlenosti 1 stimulisanje domace traznje.

Rukovodstvo Drustva ocekuje da napred navedeni opsti efekti krize na ekonomsko okruzenje u
zemlji mogu uticati na postoje¢i obim privrednih aktivnosti, cenu uvoza, stepen naplate
potraZivanja, kao i na moguc¢nost da obezbedi nove kredite ili da refinansira postojece.

Drustvo je u procesu razmatranja ekonomskih parametara i pretpostavki neophodnih za
uskladivanje aktivnosti sa nastalom situacijom izazvanom svetskom finansijskom krizom. Ova
razmatranja obuhvataju uticaj krize na postojecu i buducu likvidnost (prvenstveno do kraja 2015.
godine) sa stanovista naplate potrazivanja od kupaca ¢iju likvidnost i solventnost trenutno nije
moguce proceniti, sposobnosti izmirenja obaveza prema dobavlja¢ima i bankama, kao i
moguénosti pribavljanja povoljnih izvora kreditiranja za premo$¢avanje kriti¢nih situacija.
Rukovodstvo Drustva ne ocekuje znacajnije probleme u naplati svojih potrazivanja u narednom
periodu i tokovima gotovine, ali smatra da ¢e upravljanje rizikom likvidnosti i obezbedenje
odgovarajucih izvora finansiranja biti kljucno opredeljenje za upravljanje DruStvom u narednom
periodu.

Rukovodstvo smatra da, u datim okolnostima, preduzima sve neophodne mere kako bi obezbedilo
odrziv rast i razvoj Drustva. Takode, rukovodstvo Drustva nije u moguénosti da pouzdano
proceni dalje efekte krize na ekonomsko okruzenje u Republici Srbiji, kao ni uticaj na finansijski
polozaj i rezultate poslovanja Privrednog drustva, ali smatra da ni u kom slucaju efekti krize nece
dovesti u pitanje nastavak njegovog poslovanja.
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6. PRIHODI OD PRODAJE POIZVODA | USLUGA

U hiljadama RSD

2016. 2015.
Prihodi od prodaje na domacem trzistu:
prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim
pravnim licima na domacem trzi$tu 1,515 4,400
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda i usluga na inostranom
trzistu - 143
prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domaéem trzistu 7,395 16,622
8,910 21,165
7. PRIHODI OD PREMIJA, SUBVENCIJA, DOTACIJA | DONACIJA
U hiljadama RSD 2016 2015
Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa,
kompenzacija i povracaja poreskih dazbina 160 -
Ukupno 160 -
8. DRUGI POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama RSD 2016 2015
Prihodi od zakupnina 30 -
Ukupno 30 -

9. TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama RSD

2016. 2015.
TroSkovi nabavne vrednosti prodate robe -
Troskovi materijala 6 3.807
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) - 196
Troskovi goriva i energije 1,239 2.995
1,245 6.998

TroSkovi goriva i energije najve¢im delom se odnose na troSkove struje od dobavljaca EPS

snabdevanje d.o.o., Beograd.
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Napomene uz finansijske izveStaje

10. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto)

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na

teret poslodavca
TroSkovi naknada po autorskim ugovorima

Troskovi naknada direktoru, odnosno ¢lanovima organa

upravljanja i nadzora - naknade za otpremninu
Ostali li¢ni rashodi i naknade

Ukupno

UP “MADERA” AD, BEOGRAD

2016 2015
3,009 3,883
539 695
2,518 2,880
95 95

- 22
6,161 7,575

Troskovi naknada po autorskim ugovorima u celosti se odnose na troskovi zakupa nepokretnosti

od fizickih lica.

11. RASHODI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama RSD

2016. 2015.
Troskovi PTT usluga 38 94
Troskovi usluga odrzavanja 423 854
Troskovi zakupnine 1,195 2.810
Troskovi ostalih usluga 136 658
1,792 4.416
12. TROSKOVI AMORTIZACIJE
U hiljadama RSD 2016 2015.
TroSkovi amortizacije 730 806
Ukupno 730 806
Struktura troSkova amortizacije
U hiljadama RSD 2016. 2015.
Troskovi amortizacije:
- nekretnine, postrojenja i oprema 730 806
Ukupno 730 806
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Napomene uz finansijske izveStaje

13. TROSKOVI REZERVISANJA

U hiljadama RSD

Troskovi rezervisanja za sudske sporove (Napomena 33 i

39)

Ukupno

14. NEMATERIJALNI TROSKOVI

U hiljadama RSD

Troskovi neproizvodnih usluga
Troskovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
Troskovi ¢lanarina

Troskovi poreza
Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno

15. FINANSIJSKI PRIHODI
U hiljadama RSD

Prihodi od kamata (od tre¢ih lica)
Pozitivne kursne razlike (prema tre¢im licima)

Ukupno

16. FINANSIJSKI RASHODI
U hiljadama RSD

Rashodi kamata (prema tre¢im licima)
Negativne kursne razlike (prema tre¢im licima)

Ukupno

UP “MADERA” AD, BEOGRAD

2016 2015.
5,962 -
5,962 -
2016 2015
1,655 2,382
86 0
26 73

2 6
178 282
177 291
2,124 3,034
2016 2015
13 31

2 2

15 33
2016 2015
167 108
21 20
188 128
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UP “MADERA” AD, BEOGRAD
Napomene uz finansijske izveStaje

17. OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD 2016 2015
Dobici od prodaje nematerijalne imovine, nekretnina,

postrojenja i opreme 96

Prihodi od smanjenja obaveza - 6
Ostali nepomenuti prihodi Prihodi od uskladivanja vrednosti

potraZivanja i kratkoro¢nih finansijskih plasmana 671 2,400
Ukupno 767 2,406

18. OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2016 2015
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalne

imovine, nekretnina, postrojenja i opreme - 25
Troskovi doprinosa prethodnih godina - 263
Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja 10,206 0
Ostali nepomenuti rashodi 14 0
Ukupno 10,220 288

Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja iskazani u iznosu od RSD 10,206 hiljada
najve¢im delom se odnose na otpis dugoro¢nog potrazivanja od AIDA TRADE DOO
BEOGRAD u iznosu od RSD 9,916 hiljada dok je iznos od RSD 9,318 hiljada naplatilo. Odluka
je doneSena 10. Juna 2016. Godine na XIII Sednici skupstine akcionara. Videti napomenu 21.
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UP “MADERA” AD, BEOGRAD
Napomene uz finansijske izveStaje

19. POREZ NA DOBITAK

(@) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2016 2015
Poreski rashod perioda 0 51
Odlozeni poreski rashodi (prihodi) perioda 44 13
Ukupno 44 64

(b)  Usaglasavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka proizvoda dobitka pre
oporezivanja i propisane poreske stope

Usaglasavanje racunovodstvenog dobitka pre oporezivanja i tekuceg poreza prema
poreskom bilansu bilo je sledece:
U hiljadama RSD

2016 2015.
(Gubitak)/Dobitak poslovne godine (18,540) 359
Otpis potrazivanja 10,206 -
Rezervisanja za sudske sporove 5,962 -
Rashodi koji se ne priznaju - 75
Racunovodstvena amortizacija 730 806
Amortizacija u poreske svrhe (498) (901)
TroSak prinudne naplate 8 -
Kamata van dohvata ruke (Zajam) 75 -
Gubitak iz poreskog bilansa iz prethodnih godina - -
Poreska osnovica (2,057) 339
Obracunati porez - 51
Porez po umanjenju - 51

Na dan 31. decembra 2016. godine DrusStvo nije priznalo odloZzena poreska sredstva koja se
odnose na prenete neiskoris¢ene poreske gubitke u iznosu od RSD 2,057 hiljada, usled
neizvesnosti da i ¢e postojati dovoljan oporezivi dobitak u budu¢im periodima na teret koga bi
se moglo izvrsiti priznavanje prenetih poreskih gubitaka i poreskih kredita.
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UP “MADERA” AD, BEOGRAD
Napomene uz finansijske izveStaje

20. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Ulaganja na

tudim

nekretninama

Gradevinski Postrojenjai , postrojenju

objekti oprema i opremi Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na dan 1. januara 2016. - 8,225 2,306 10,531
Povecéanja u toku godine 655 139 - 794
Otudenja i rashodovanja (655) (3,516) - (4,171)
Stanje na 31. decembra 2016. - 4,848 2,306 7,154
Akumuliranaispravka vrednosti
Stanje 1. januara 2016. - 3,163 2,306 5,469
Amortizacija za tekucu godinu - 730 - 730
Otudenja i rashodovanja - (2,662) - (2,662)
Stanje na 31. decembra 2016. - 1,231 2,306 3,537
Sadas$nja vrednost na dan
31. decembra 2015. godine - 5,062 - 5,062
Sadas$nja vrednost na dan
31. decembra 2016. godine - 3,617 - 3,617

Nabavka operme u iznosu od RSD 139 hiljada u celosti se odnosi na MacBook Air 13 i5 DC 1.6
Ghz/8GB/256GB SSD intel.

Drustvo je prodalo restoransku opremu nabavne vrednosti RSD 3,516 hiljda (akumulirana
ispravka RSD 2,662 hiljade) privrednom drustvo “Hole in one” d.o.o., Beograd za vrednost od
RSD 950 hiljada a dobici od prodaje iznose RSD 96 hiljada.

Drustvo nema uspostavljenih zaloga niti datih jemstava po bilo kom osnovu.
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UP “MADERA” AD, BEOGRAD
Napomene uz finansijske izveStaje

21. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2016 2015
Uces¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica 21,094 21,114
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani - Ugovor o

partnerstvu sa Aida-trade doo, Beograd - 19,233
Ukupno 21,094 40,347

Ucesc¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica u iznosu od RSD 21,094 hiljada u celosti se odnosi na
100% kapitala pravnog lica PREDUZECE ZA POSLOVE SA NEKRETNINAMA RE
DEVELOPMENT DOO BEOGRAD*.

Drustvo je dana 26. jula 2016. godine zakljucilo ugovor o prenosu udula kojim je prenelo 100%
udela u privrednom drustvu UP "Turtle Centar PUB" d.o.0., Beograd privrednom drustvo "Hole
in one" d.o.0., Beograd za iznos od RSD 20 hiljada.

Drustvo je dugorcna potrazivanja od "AIDA TRADE" DOO BEOGRAD u iznosu od RSD
19,234 hiljada delimi¢no naplatilo a delimi¢no otpisalo a sve u skladu sa Odlukom koj je
donesena 10. juna 2016. godine na XIII Sednici skupstine akcionara. Takode, Drustvo je sa
AIDA TRADE DOO BEOGRAD zakljucilo Aneks ugovora o partnerstvu dana 05. jula 2016.
godine u kojem su se sporazumeli da se deo duga u iznosu od RSD 9,318 hiljada plati Drustvu
dok se deo od RSD 9,916 hiljada otpisuje.

22. ZALIHE

U hiljadama RSD 2016 2015
Placgeni avansi za zalihe i usluge 81 03
Ukupno 81 93

23. POTRAZIVANJA OD KUPACA

U hiljadama RSD 2016 2015.
Kupci u zemlji 2,972 1,769
Ukupno 2,972 1,769

Drustvo na dan bilansa stanja nema neusaglaSenih potrazivanja.
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Napomene uz finansijske izveStaje

24. POTRAZIVANJA IZ SPECIFICNIH POSLOVA

UP “MADERA” AD, BEOGRAD

U hiljadama RSD 2016 2015
Ostala potrazivanja iz specifi¢nih poslova - 924
Ukupno - 924
25. DRUGA POTRAZIVANJA
U hiljadama RSD 2016 2015
Potrazivanja od zaposlenih - 102
Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 318 -
Ostala kratkoro¢na potrazivanja - 1,008
Ukupno 318 1,110
26. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
U hiljadama RSD 2016 2015
Kratkoro¢ni krediti i plasmani mati¢na i zavisna pravna lica
— RE Development d.o.o., Beograd 690 -
Ukupno 690 -
Dokument ugovor Opis Aneks
Datum Broj Iznos Datum Rok vracanja
zajam za
pokrivanje
troSkova
tekuceg
26.06.2012 Ugovor br. 204/2012 250 poslovanja 20.06.2016. 26.06.2017.
zajam za
pokrivanje
troSkova
tekucéeg
27.03.2014 Ugovor br. 54/2014 320 poslovanja 20.06.2016. 27.03.2017.
zajam za
pokrivanje
troSkova
tekuceg
19.06.2014 Ugovor br. 155/2014 120 poslovanja 20.06.2016. 19.06.2017.
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UP “MADERA” AD, BEOGRAD
Napomene uz finansijske izveStaje

27. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

U hiljadama RSD 2016 2015
Teku¢i (poslovni) racuni 1,427 4,474
Devizni racun 146 -
Ukupno 1,573 4,474

Drustvo ima otvorene ra¢une kod “Komercijalna banka” a.d., Beograd. Drustvo nije imalo
blokadu ra¢una niti problema sa likvidnoscu.

28. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2016 2015
Unapred plaéeni troskovi 4 59
Odlozena poreska sredstva - 23
Ukupno 4 82

29. OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital UP “MADERA” AD, BEOGRAD iskazan u poslovnim knjigama Drustva u
iznosu od RSD 25.666 hiljada ( u 2015. godini RSD 25.666 hiljada), obuhvata akcijski kapital.

Struktura osnovnog kapitala upisana u Centralnom registru hartija od vrednosti na dan 31.
decembra 2016. i 2015. godine bila je sledeca:

31. decembar 2016. 31. decembar 2015.
U hiljadama Broj U hiljadama Broj
RSD akcija RSD akcija

Obicne akcije:
- Vecinskog akcionara 21.890 47.749 21.890 47.749
- Manjinskih akcionara 3.776 8.582 3.776 8.582
25.666 58.331 25.666 58.331
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UP “MADERA” AD, BEOGRAD

Napomene uz finansijske izveStaje

30.

REZERVE

Emisiona premija
Statutarne i druge rezerve

U hiljadama RSD

2016. 2015.
16,778 26.549
16,778 26.549

Promene na rezervama u toku godine bile su sledece:

U hiljadama RSD

Statutarna i
druge rezerve Ukupno
Stanje 01. januara 2016. 26,549 26.549
Prenos dobitka 2015. Godine 295 295
Raspodela dobitka — Odluka skupstine (10,000) (10,000)
Isplata za Stete po sporovima (66) (66)
Stanje 31. decembra 2016. 16,778 16,778

31

32.

NERASPOREDENI DOBITAK

Promene na nerasporedenom dobitku/(gubitku) bile su sledece:

Stanje na pocetku godine

Korekcija dugoro¢nih rezervisanja

Korekcija zbog poreza na dobitak (nije iskazan u bilansu
uspeha)

Pokric¢e gubitka

Prenos na rezerve

Neto dobitak perioda

Korekcija zbog zaokruzenja

U hiljadama RSD

Stanje na kraju godine

2016. 2015.
295 934
(295) (934)
- 295

- 295

GUBITAK

Promene na nerasporedenom dobitku/(gubitku) bile su sledece:

Stanje na pocetku godine
Neto gubitak perioda
Korekcija zbog zaokruzenja

U hiljadama RSD
2016. 2015.

18,584 -

Stanje nakraju godine

18,584 -
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UP “MADERA” AD, BEOGRAD
Napomene uz finansijske izveStaje

33. DUGOROCNA REZERVISANJA

Promene na dugoro¢nim rezervisanjima bile su sledece:
U hiljadama RSD

2016. 2015.
Stanje na pocetku godine - -
Rezervisanja za sudske sporove 5,962
Ukinuti neiskori$éeni iznosi - -
Stanje nakraju godine 5,962 0

Na osnovu procenjenih ishoda sudskih sporova odbor direkora privrednog drustva UP
~MADERA* a.d., Beograd, dana 25. marta 2017. godine, doneo je odluku na oshovu stru¢ne
procene angazovanog advokata Vladimira Ognjanovic¢a datoj dana 25. marta 2017. godine pod
nazivom izjava sa stanjem na dan 31.12.2016. godine i njenim prilozima, a sve u skladu sa
zakonom o racunovodstvu ("sl. glasnik rs", br. 62/2013) i medunarodnim racunovodstvenim
standardom 37 - rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina, da se izvrsi
rezervisanje za sudske sporove jer su ispunjeni zahtevi standarda: - drustvo ima sadas$nju
zakonsku obavezu kao rezultat proslih dogadanja - izmirivanje obaveza dovodi do odliva resursa
- visina obaveza moZe se pouzdano proceniti. rezervisanje izvrSiti prema iznosu iz procene u
visini od RSD 5,962 hiljada.

34. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
U hiljadama RSD

2016 2015

Odlozene poreske obaveze 57 13

35. KRATKOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD

2016. 2015.
- Obaveze za finanijski lizing - 891
- Ostale kratkoro¢ne obaveze 4 4
4 895

36. OBAVEZE I1Z POSLOVANJA
U hiljadama RSD 2016 2015
Dobavljaci u zemlji 134 289
Ukupno 134 289

Drustvo na dan bilansa stanja nema neusaglasenih potrazivanja.

26



Napomene uz finansijske izveStaje

UP “MADERA” AD, BEOGRAD

37. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE

U hiljadama RSD 2016 2015
Obaveze za porez na dodatu vrednost po izdatim fakturama

po opstoj stopi (osim primljenih avansa) 332 154
Ukupno 332 154
38. ZARADA PO AKCIJI

U RSD 2016. 2015.

Neto dobitak - 295,000
ProseCan ponderisani broj akcija 58,331 58,331
Zarada po akciji (u RSD) ()

39. POTENCIJALNE OBAVEZE | POTENCIJALNA SREDSTVA

Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2016. godine, Drustvo se javlja kao tuzena strana u malom broju sudskih
sporova ali materialno znacajnih iznosa. Za sudske sporove za koje je moguce izvrsiti pouzdanu
procenu obaveze i ishod spora Drustvo je izvrsilo rezervisanje (Napomena 33 i 13).

Za sudske sporove gde nije moguée pouzdano proceniti ishod spora niti visinu obaveze Drustvo

nije izvr$ilo rezervisanje u svojim poslovnim knjigama..

Rukovodstvo Privrednog drustva procenjuje da nece nastati materijalno znacajni gubici po
osnovu sudskih sporova u toku iznad iznosa za koje je izvr§eno rezervisanje.

o, Izvestan .
o Osnov Sudski broj Izrjos Procepjem Stanje odliv Pro_cenjenl 12nos
r.b. | Naziv tuzioca - tuzbenog sudski odliva sredstava u
spora/situacija | predmeta . predmeta sredstava o
zahteva troskovi dinarima
DA/NE
Delimi¢no
usvojen
7,200.00 eura tzl;ﬂ::\ljl
- - . + popravka ! .
1 Hristina Cinidbe i P- stana (iznos 200,000.00 | predmet po da oko 500.000,00 din
Radonji¢ naknade Stete | 47538/2010 niie din zalbi tuzioca i +kamate
rjeciziran) tuzenog se
p nalazi pred
drugostepenim
sudom
Klub Klub Prvostepeno
- . okoncan u
2 | Bxclonare alonare pa717812 | 1000000 din | T0%9% | korist Madere, | ne
"Ma{dera" ,.Médera,, tuzioci ulozili

Zalbu
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Napomene uz finansijske izveStaje

UP “MADERA” AD, BEOGRAD

Delimi¢no
usvojen
tuzbeni
Bojan Smetanja Pred Prvim zahtev,
Mitrovi¢ i poseda i osnovnim 501,000.00 70,000.00 predmet po da oko 500.000,00 din
Radmila otklanjanja sudom u din din zalbi tuzioca i +kamate
Damnjanovi¢ | Stete Beogradu tuzenog se
nalazi pred
drugostepenim
sudom
Ukinuta
65,260.00 presuda,
Six e N et Isplata p- din predmet 3.500,00 eur +
Sismi¢ Milja otpremnine 11276/2010 3,500.00 eura dosideni ponovo u da kamate
tuzilji prvostepenoj
fazi
Usvojeni
tuzbeni zahtev
Radoslav Utvrdena na iznos od Predmet po
s niStavosti 3,5617,163.00 zalbi tuzioca i
Majkié¢ ; L N 3.517.163,00 +
o ugovora po P-1205/2010 din, odbijen tuzenog pred da
tuzilac - eyt - . kamate
. . . | tuZbiiisplate tuzbeni zahtev drugostepenim
protivoptuzent .
duga za iznos od sudom
16,261,010.00
din
UP Madera- v.p.s
tuzeni Radiisplate | - 850706 | 4.850,000.00 Predmet u ne 0
Radoslav duga : prekidu
L, din
Majkic
Delimi¢no
usvojen
tuzbeni zahtev
na iznos od
Miomir i Radi isplate 2,602,097.00 158,526.37 | 1,012,430.00
Luka Duri¢ duga-zakupa P1.3125/2012 din din din. Po zalbi da 1.012.403,00+kamate
tuzilaca i
tuzenog pred
drugostepenim
sudom.

(b) lzdatajemstvai garancije - nema zaloznih prava na sajtu APR-a

Drustvo se javlja kao jemac ili garantor niti ima datih zaloga po bilo kom osnovu.

(c) Ostalo

Drustvo nema bilo koje druge potencijalne obaveze i sredstva u skladu sa MRS 37.
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UP “MADERA” AD, BEOGRAD
Napomene uz finansijske izveStaje

40. PREUZETE OBAVEZE

Drustvo nema preuzetih obaveza.

41. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Drustvo nema dogadaje nakon datuma bilansa stanaj koje bi zahtevala obelodanjivanja u skladu
sa MRS 10.

42. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

U redovnom toku poslovanja Drustvo stupa u odnose sa povezanim licima:

Plat d.o.o., Beograd
UP Turtle centar pub d.o.0., Beograd
Re development d.o.o., Beograd

Joker Games d.o0.0., Beograd
King Betting d.o.0., Beograd

P&T d.o.0., Beograd

Madera Zlatna Moruna d.o.0., Beograd
Meridianbeat d.o.0., Beograd

Zaljevo komerc d.o.0., Beograd

S kafana Madera d.o.0., Beograd

Joker games d.0.0., Banja Luka, Republika Srpska
To To d.o.0., Podgorica, Crna Gora

To To Porto d.o.0., Podgorica, Crna Gora
Meridian gaming Holdings Ltd, Valeta, Malta
Meridiangaming Ltd, Valeta, Malta

Mybestodds Sportwetten SPRL, Montzen, Belgija
BVBA Meridian Gaming, Belgium

Fair Champions Bet Ltd, Limassol, Cyprus
Meridian gaming CY Ltd, Nicosia, Cyprus
Global Meridian Gaming N.V., Curacao
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UP “MADERA” AD, BEOGRAD

42. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA (Nastavak)

BILANS STANJA
AKTIVA

Potrazivanja od kupaca

S kafana Madera ., Beograd
Druga potrazivanja

Kratkoro¢ni finansijski plasmani

UKUPNA AKTIVA

BILANS USPEHA
Podlovni prihodi

S kafana Madera d.o.0., Beograd

Joker games Beograd —zakup vozila-konto 6502
Balkan Zora d.o.0., Beograd

Joker Games d.o0.0., Banja Luka

To To d.o.0., Podgorica

Ukupni prihodi

Rashodi

Troskovi zakupnina

Joker games d.o.0., Beograd
Balkan Zora d.o.0., Beograd
Ukupni rashodi

2016.

u RSD 000
2015.

888

660

660

660

888

2016.

u RSD 000
2015.

1,515

30

1,545

295

295

4,216

10
226
12
131
4,595

289
446
735
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UP “MADERA” AD, BEOGRAD
Napomene uz finansijske izveStaje

43. FINANSIJSKI INSTRUMENTI | CILJEVI UPRAVLJANJA RIZICIMA

Znacajne racunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znacajnih ratunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i
rashoda za sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih
finansijskih izvestaja.

Kategorijefinansijskih instrumenata
U hiljadama RSD

2016. 2015.

Finansijska sredstva
Potrazivanja od prodaje 2,972 1,769
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova - 924
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 690 -
Druga potrazivanja - 690
Gotovina 1,573 4.474
5,235 7,857

Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja 4 289
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 134 895
138 1,184

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i potrazivanja koji nastaju direktno iz
poslovanja, obaveze prema dobavljaéima i ostale obaveze ¢ija je osnovna namena finansiranje
tekuceg poslovanja. U normalnim uslovima poslovanja Privrednog drustvo je izloZzeno niZe
navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanjafinansijskim rizicima

Finansijski rizici ukljuCuju trzi$ni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik, i rizik likvidnosti.
Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem
izlozenosti Drustva ovim rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi
izbeglo uticaj finansijskih rizika na poslovanje iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u $irokoj
upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih instrumenata u Republici Srbiji.

TrZzisni rizik

U svom poslovanju Drustvo je izloZeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i
promena kamatnih stopa. Izlozenost trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije
bilo znacajnijih promena u izlozenosti Drustva trziSnom riziku, niti u nac¢inu na koji Drustvo
upravlja ili meri taj rizik.
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Rizik od promene kamatnih stopa

Privredno drustvo nije izloZzeno riziku od promene kamatnih stopa

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je

u slede¢em pregledu:

U hiljadama RSD

Nekamatonosna 2016. 2015.
Finansijska sredstva
Potrazivanja od prodaje 2,972 1,769
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova - 924
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 690 -
Druga potrazivanja - 690
Gotovina 1,573 4.474
5,235 7,857
Finansijske obaveze
Nekamatonosna
Obaveze iz poslovanja 4 289
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 134 895
138 1,184
Kreditni rizik

Upravljanje potraZivanjima od kupaca

Privredno drustvo je izloZeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici neée biti u
mogucnosti da dugovanja prema Privrednom drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo
za rezultat finansijski gubitak za Privredno drustvo. Izlozenost Privrednog drustva ovom riziku
ograniena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa. Specifikacija svih neto
potrazivanja data je u prilogu:

Clanom 14. stav 3, Pravilnika o radunovodstvu i ra¢unovodstvenim politikama definisano
je da se kratkoro¢na potrazivanja koja nisu naplac¢ena u roku od 60 dana od dana isteka
roka za naplatu indirektno otpisuju u visini od 100% nominalnog iznosa potrazivanja,
sem u slucaju kada iz obrazloZenog predloga (ove procene naplativosti) proizilazi da se
iako potrazivanje nije napla¢eno u roku od 60 dana od istaka dana za naplatu, ne radi o
potrazivanju kod koga je naplativost neizvesna.

Ukupna potrazivanja druStva na dan 31. decembra 2016. godine iznose RSD 2,972 hiljade
kao Sto sledi:

Kupci ukupna potraZivanja preko 60 dana
S KAFANA MADERA D.o.o 782 463
LJUBINKA NIKOLIC PR ZANATSKO PEKARS 582 -
THE BLACK TURTLE 468 -
HOLE IN ONE d.o.o0. Beograd 1,140 1,140
Ukupno 2,972 1,603

Za specificirana potraZivanja starija od 60 dana smatramao da ne treba vrsiti
Obezvredenje jer je naplativost reala i izvesna, u kontaktu smo sa kupcima, koji su

solvetni i likvidni. Rac¢uni im nisu blokirani.
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Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2016 godine prikazana je u tabeli

koja sledi:
u RSD 000
Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti IzloZenost
Nedospela potrazivanja od kupaca 816 816
Dospela, ispravljena potrazivanja od
kupaca (740) (740) -
Dospela, neispravljena potrazivanja od
kupaca 2,156 2,156
3,712 552 2,972

Nedospela potrazivanja od kupaca

Nedospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2016. godine u iznosu od RSD 816 hiljada
najve¢im delom se odnose na potrazivanja od kupaca po osnovu ugovora o fransizingu za mesec
decembar 2015. godine.

Prose¢no vreme naplate potrazivanja u 2016. godini iznosi 97 dana (2015 godine: 60 dana).

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2015 godine prikazana je u tabeli koja

sledi:

u RSD 000

Bruto Ispravka Neto

izlozenost vrednosti IzloZenost

Nedospela potrazivanja od kupaca 898 898

Dospela, ispravljena potrazivanja od

kupaca 552 552 0
Dospela, neispravljena potrazivanja od

kupaca 871 871

2.321 552 1.769

Nedospela potrazivanja od kupaca

Nedospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2015. godine u iznosu od RSD 898 hiljada
(31. decembar 2014. godine: RSD 2.085 hiljada) najve¢im delom se odnose na potrazivanja od
kupaca po osnovu ugovora o fransizingu za mesec decembar 2015 /2014/ godine. Ova
potraZivanja dospevaju uglavnom u roku od 7 dana nakon datuma fakture, u zavisnosti od
ugovorenih rokova placanja. Prose¢no vreme naplate potrazivanja u 2015. godini iznosi 60 dana
(2014 godine: 60 dana).
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Dospela, ispravljena potrazivanja od kupaca

Privredno drustvo je u predhodnim periodima obezvredilo potraZivanja od kupaca za dospela
potrazivanja u iznosu od RSD 552 hiljada dok je u 2016. obezvredilo jo§ dodatnih RSD 188
hiljada, za koja je Privredno drustvo utvrdilo da je doSlo do premene u kreditnoj sposobnosti
komitenata i da potrazivanja u navedenim iznosima nece biti naplacena.

Starosna struktura dospelih, neispravljenih potrazivanja za 2016. godinu predstavljena je u
sledecoj tabeli:

u RSD 000

31. decembar  31. decembar

2016. 2015.

Manje od 30 dana 371 -
31 -90 dana 1,424 871
91 - 180 dana - -
181 - 365 dana 359 -
Preko 365 dana - -
2,154 871

Dospela, neispraviljena potrazivanja od kupaca

Privredno dru$tvo nije obezvredilo dospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2015.
godine u iznosu od RSD 1.769 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 3.090 hiljada obzirom
da nije utvrdena promena u kreditnoj sposobnosti komitenata, te da rukovodstvo Privrednog
drustva smatra da ¢e ukupna sadasnja vrednost ovih potraZivanja biti naplacena.

Upravijanje obavezama prema dobavljaéima

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembra 2016. godine iskazane su u iznosu od RSD
134 hiljade (31. decembra 2015. godine: RSD 289 hiljada). Prose¢no vreme pla¢anja obaveza
dobavlja¢ima je 25 dana.

Dobavlja¢i ne zaraCunavaju zateznu kamatu na dospele obaveze, pri ¢emu Privredno drustvo
dospele obaveze prema dobavlja¢ima, saglasno politici upravljanja finansijskim rizicima,
izmiruje u ugovorenom roku.
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Rizik likvidnosti

Kona¢na odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Privrednog drustva
koji su uspostavili odgovarajuéi sistem upravljanja za potrebe kratkoro¢nog, srednjoro¢nog i
dugoro¢nog finansiranja Privrednog drustva kao i upravljanjem likvidno$¢u. Privredno drustvo
upravlja rizikom likvidnosti odrzavaju¢i odgovarajuc¢e novc€ane rezerve kontinuiranim pracenjem
planiranog i stvarnog nov¢anog toka, kao i odrzavanjem adekvatnog odnosa dospeca finansijskih
sredstava i obaveza.

Tabelerizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani
iznosi zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih
sredstava na osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Privredno druStvo biti u moguénosti da
potrazivanja naplati.

u RSD 000
31. decembar 2016.
Manje 0d3
od meseca
mesec 1-3 dojedne Od1-5 Preko
dana  meseca godine  godina 5godina  Ukupno
Nekamatonosna 1,573 1,189 2,473 - - 5,235
1,573 1,189 2,473 - - 5,235
Dospeca finansijskih sredstava
u RSD 000
31. decembar 2015.
Manje Od 3
od meseca
mesec 1-3 dojedne Od1-5 Preko
dana  meseca godine  godina 5godina Ukupno
Nekamatonosna 4,474 1,769 1,614 - - 7,857
4,474 1,769 1,614 - - 7,857

35



UP “MADERA” AD, BEOGRAD
Napomene uz finansijske izveStaje

43.  FINANSIJSKI INSTRUMENTI | CILJEVI UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca obaveza Privrednog drustva.
Prikazani iznosi zashovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalih na osnovu
finansijskih obaveza na osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Privredno drustvo biti obavezno da
takve obaveze namiri.

u RSD 000
31. decembar 2016.
Manje 0d3
od meseca
mesec 1-3 dojedne Od1-5 Preko
dana meseca godine  godina 5godina  Ukupno
Nekamatonosna - 138 - - - 138
- 138 - - - 138

Dospeca finansijskih obaveza
u RSD 000
31. decembar 2015.
Manje Od 3
od meseca
mesec 1-3 dojedne Od1-5 Preko
dana  meseca godine  godina 5godina  Ukupno

Nekamatonosna - 289 895 - - 1,184
- 289 895 - - 1,184

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Sledeca tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i njihovu fer vrednost
na dan 31. decembra 2016. godine i 31. decembra 2015. godine.

u RSD 000
31. decembar 2016. 31. decembar 2016.
Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer
vrednost vrednost vrednost  vrednost
Finansijska sredstva
Potrazivanja od prodaje 2,972 2,972 1,769 1,769
Potrazivanja iz
specificnih poslova - - 924 924
Kratkoro¢ni finansijski
plasmani 690 690 - -
Druga potrazivanja - - 690 690
Gotovina 1,573 1,573 4474 4474
5,235 5,235 7,857 7,857
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Sledeca tabela predstavlja sada$nju vrednost finansijskih obaveza i njihovu fer vrednost
na dan 31. decembra 2016. godine i 31. decembra 2015. godine.

u RSD 000
31. decembar 2016. 31. decembar 2015.
Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer
vrednost vrednost vrednost  vrednost
Finansijske obaveze
Kratkoro&ne finansijske
obaveze 4 4 289 » 289
Obaveze iz poslovanja 134 134 895 895
138 138 1,184 1,184

44. PORESKI RIZICI

Poreski zakoni Republike Srbije se Eesto razli¢ito tumale i predmet su &estih izmena. Tumadenje
poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Privrednog druitva
mogu se razlikovati od tumacenja rukovodstva Privrednog druitva. Kao rezultat iznetog,
transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti i Privrednom drustvu mozZe biti odreden
dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti poreske obaveze je pet godina. To
prakti¢no znaci da poreske vlasti imaju prava da odrede placanje neizmirenih obaveza u roku od
pet godina od kada je obaveza nastala.

U Beogradu 27. aprila 2017. godine.

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
finansijskih izvestaja

Ime i prezime, funkcija Ime i prezime, funnkcija

Vesna DzudZelija

AL .q M

¢
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TDM AUDIT & CONSULTING d.o.0., Beograd
Nusic¢eva 15/111
11000 Beograd

Datum: 28. april 2017. godine

Postovani,

Ova izjava rukovodstva se izdaje vezano za Va3u reviziju finansijskih izvestaja privrednog drustva UP
,Madera“ a.d., Beograd (u daljem tekstu “Drustvo”), koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31.
decembra 2016. godine, bilansa uspeha, izve$taja o ostalom rezultatu, izve$taja o promenama na
kapitalu kao i izve$taja o tokovima gotovine za period od 01.01.2016. do 31.12.2016. godine, kao i
pregled zna&ajnih ratunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvestaje, sve u svrhu davanja
mi$ljenja da li navedeni finansijski izvestaji objektivno i istinito prikazuju finansijsku poziciju
privrednog dru$tva UP ,Madera“ a.d., Beograd kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine
u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izve$tavanja.

Ja prihvatam odgovornost da ispravno prezentaciju finansijskih izvestaja u skladu sa sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja, kako je navedeno u Pismu o angaZovanju od
04. jula 2016. godine. Ta odgovornost ukljuéuje dizajniranje, implementaciju i sprovodenje interne
kontrole relevantne za pripremu i fer prezentovanje finansijskih izvestaja, koji ne sadre materijalno
znadajne pogre$ne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske, primena i odabir pravilnih
ratunovodstvenih politika i izrada radunovodstvenih procena koje su razumne u odredenim
okolnostima.

Odredena prezentovanja u ovoj izjavi su opisana kao ograniena samo na materijalno. Razumem da
je informacija materijalna ako, bilo individualno ili grupno, njeno izostavljanje ili netatnost mogli da
uti¢u na odluke korisnika koje se baziraju na finansijskim izve$tajima. Materijalnost zavisi od veli€ine i
prirode izostavljenih ili netaénih informacija o kojima se odluka donosi u datim okolnostima koje nas
okruzuju. Veli¢ina ili priroda stvari, ili njihova kombinacija, ili pak obe u isto vreme, mogu da budu
odlucujudi faktori.

U skladu sa tim, potvrdujem, prema svom najboljem znanju i uverenju, sledece:

1. Gore pomenuti Finansijski izvestaji prikazani su objektivno, po svim materijalno znacajnim
pitanjima, u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja.

2. Ne postoji stvarno ili moguée nepostovanje zakona i propisa koje bi mogle imati znacajan
uticaj na finansijske izvedtaje u slu¢aju samog nepostovanja tj neuskladenosti.

3. Znadajne pretpostavke koje smo koristili u stvaranju raéunovodstvenih procena, ukljuujudi
one merene po fer vrednosti, su razumne.

4. Potvdujem da:

a) Prihvatamo odgovornost izrade, izvrienja i obavljanja interne kontrole u cilju spreavanja i
prepoznavanja prevare ili bilo kakve greske.



b)

c)

d)

10.

Poverili smo Vam nage zZnanje vezano za prepoznavanje prevare ili sumnje da prevara postoji
koja moZe da uti¢e na Drustvo, a gde su ukljuéeni:

* Menadiment
* Zaposleni koji imaju zna&ajnu ulogu u internoj kontroli ili
® Ostale gde prevara moze da ima materijalni efekat na finansijske izvestaje

Dali smo Vam sve informacije u vezi sa prevarom ili sumnje u navodne prevare ili moguée
prevare, koje uti€u na finansijske izvedtaje Drustva, a inicirani su od zaposlenih, bivsih
zaposlenih, analiti¢ara, regulatora i drugih.

Poverili smo Vam rezultate nage procene rizika da finansijski izvestaji mogu da budu
materijalno pogre$no navedeni kao rezultat prevare.

Razumemo da termin “prevara” uklju€uje netacne informacije tj podatke koji proizilaze iz
lo3eg tj netaénog finansijskog izvetavanja ili iz zloupotrebe sredstava. Netacne tvrdnje koje
proizilaze iz lainog finansijskog izvedtavanja ukljuéuju namerne propuste iznosa ili
obelodanjivanja u finansijskim izve$tajima u ciliu prevare korisnika finansijskih izvestaja.
iskrivljavanje Cinjenica koje proizilazi iz otudenja imovine ukljuuju kradu imovine nekog
entiteta, Cesto u pratnji pogreine ili laine evidencija ili dokumenata u cilju prikrivanja
¢injenica da sredstva nedostaju ili su zalozena bez odgovarajuée autorizacije.

UCinili smo vam dostupnim sve poslovne knjige | pratecu dokumentaciju kao | neogranicen
pristup osobama u Druétvu za koje ste odredili da su Vam neophodne za pribavljanje
revizijskih dokaza.

Osim kao 3$to je prikazano u finansijskim izvestajima ili napomenama uz finansijske izvestaje,
nema materijalnih transakcija koje nisu propisno evidentirani u knjigovodstvenoj evidenciji
osnovnih finansijskih izvestaja.

Potvrdujemo potpunost informacija koje smo vam prezentovali u vezi sa ugovorima, koji
zbog svoje prirode, duzine perioda, potencijalnih ugovornih kazni ili iz drugih razloga su ili
mogu da postanu znaajni za procenu finansijskog poloZaja Druétva.

Potvrdujemo potpunost podataka koji su vam prezentovani u vezi sa identifikacijom
povezanih lica i u vezi transakcija sa takvim strankama koje su materijalne vaZnosti za
finansijske izvedtaje.

Prezentovanje i obelodanjivanje merenja fer vrednosti su u skladu sa Medunarodnog
Standardima Finansijskog lzveStavanja. Obelodanjene informacije predstavljaju najbolju
procenu aktive fer vrednosti kao i obaveza koje su morale da budu obelodanjene u skladu sa
ovim standardima. Metodi merenja i znacajne pretpostavke koriééene za odredivanje fer
vrednosti se primenjuju na konzistentnoj bazi, i one su razumne i takve pretpostavke
reflektuju nasu nameru i sposobnost da sprovedemo konkretne pravce delovanja u ime
Drustva, koje su relevantne za fer vrednosti merenja ili obelodanjivanja.

Drudtvo se pridrzavalo svih aspekata ugovornih sporazuma i svih zahteva regulatornih
organa koje bi mogle imati znacajan uticaj na finansijske izvestaje u slu€aju nepostovanja
istih.



11.

a)

b)

c)

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

Da nije postojala:

L]
Komunikacija iz regulatornih agencija vezano za neslaganje ili bilo kakvi nedostaci vezano za
finansijske izvestaje.

Povrede ili potencijalne povrede zakona ili pravila, &iji efekat treba da bude uzet u obzir
prilikom objavljivanja finansijskih izvestaja ili koji sluze kao osnov za belezenje uslova.

Navodi, pismeni ili usmeni, vezani za materijalno znacajne greske ili drugih pogresne

primene ra¢unovodstvenih principa u finansijskim izve$tajima Drustva koji nisu obelodanjeni
u pisanoj formi.

Navodi, bilo usmeni ili pismeni, vezani za nedostatke u unutradnjoj kontroli koja moZe da ima
materijalni efekat na finansijske izvestaje Drustva, a koji vam nisu dostavljeni napismeno?

Potvrdujemo kompletnost pruzenih informacija vezanih za identifikaciju  znacajnih
komponenti, saradnika, intresa u znacCajnim povezivanjima i ulaganjima kao i posebno
osnovanim drustvima.

Drustvo ima zadovoljavaju¢i pristup svim sredstvima i ne postoje zaloZna prava ili tereti na
imovini Drustvo, niti su bilo kakva sredstva zaloZena kao kolateral koja nisu obelodanjena u
Napomenama uz finansijske izvestaje.

Sve prodajne transakcije su finalne i ne postoje dogovori sa strane sa klijentima ili drugi
uslovi koji omogucavaju vracanje robe, sem kod uslova koji su obuhvaéeni prethodnim i
uobi¢ajenim garancijama.

PotraZivanja iskazana u finansijskim izvestajima predstavljaju validne zahteve od duznika za
prodaju ili drugih naknada po osnovu ili pre datuma bilansa stanja.

lzratunavanje tekuceg i odloZenog poreskog rashoda i srodnih tekuéih i odloZenih poreskih
sredstava i obaveza je utvrdeno na osnovu odgovarajuéih odredaba vazeéih usvojenih akata
ili sustinski usvojenih poreskih zakona i propisa.

Potvrdujemo da smo pregledali sva finansijska sredstva i obaveze neizmirene od 31.12.2016.
godine i da su pravilno klasifikovani kao obaveze i potraZivanja. Takode, tvrdimo sa su sva
potraZivanja koja nisu ispravljena potpuno realna i naplativa. Procena naplativosti je detaljno
radena | njom su obuhvaéena sva potraZivanja a sporna su potom i ispravljena.

Izuzev na nacin na koji je obelodanjeno u Napomena uz finansijske izvedtaje, ne postoje:

Drugi nepredvideni dobici ili gubici ili ostale obaveze koje se moraju prepoznati i obelodaniti
u finansijskim izvestajima, ukljucujuéi obaveze ili nepredvidjenosti koje proizilaze iz stvari
koje su rezultat nelegalnih ili delimi¢no nelegalnih radnji, ili moguce povrede odredbi

ljudskih prava ili

Ostalih Zivotih stvari koje mogu da imaju materijalni uticaj na finansijske izvestaje



19.
20.

21.

22,

23.

S po§tovanje}n
v)/-

Ne postoji formalna i neformalna kompenzacija ugovorenih stanja sa bilo kojim na$im
teku¢im ratunima. Ne posedujemo nikakve kreditne aranZmane izuzev onih objavljenih u
napomenama uz finansijski izvestaje. '
Ne postoje nikakvi znadajni dogadaji koji bi mogli da uti¢u na prepravljanje odgovarajuéih
iznosa u finansijskim izve$tajima.

Ne postoje potencijalne obaveze, sudski sporovi i jemstva koja Vam nisu prezentovana i koja
nisu obelodanjena u Napomanama uz finansijske. Ishod sudski sporova je realno naveden.
Na osnovu stru¢nog misljenja naseg advokata izvriili smo rezervisanja za sudske sporove u
skladu sa zahtevima MRS 37- Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina.

Nije bilo dogadaja nakon bilansa stanja koji zahtevaju prilagodavanije ili obelodanjivanje u
finansijskim izve$tajima i napomenama uz njih.

'y
Nisu postojale okolnosti koje bi imale negativan efekat na poslovanje Drudtva u skladu sa
nacelom stalnosti poslovanja, drustvo servisira svoje obaveze redovno, obrtna imovina je
viSestruko veéa od kratkoro&nih obeveza.

/4 "/ 2 .
¢ "’
Aelena arenac-DeIic’

Izvrini direktor




Na osnovu Cl. 50. Zakona o trzi$tu kapitala (”’Sl.gl. RS br. 31/2011) i Clana 3. Pravilnika o sadrzini, formi
i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava (’Sl.gl. RS br.
14/2012)

UP MADERA AD

objavljuje

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU U 2016. GODINI

| OPSTI PODACI
Poslovno ime UP Madera AD
1 Sediste i adresa Beograd,Bulevar Mihaila Pupina 10b
PIB 100181255
2 E-mail, web site www.madera.rs direkcija@madera.rs
Broj i datum resSenja upisa u registar
3 privrednih subjekata BD 4190/2005 od 20.05.2005.
4 Delatnost(sifra | opis) 5610-Delatnost restorana i pokretnih ugostiteljskih
objekata
Broj zaposlenih (prosecan broj 2016) 4
Broj akcionara(na dan 31.12.2016.) 209
2 Deset najvecih akcionara
Ucesce u
Rt?r(i?l Ime | prezime (poslovno ime) Broj akcija na dan 31.12.2016. kasicg?::zmdan
31.12.2016.
1) PLAT DOO 49749 85,28741%
2) GAMA TEHNIKA DOO 148 0,25372%
3) BOJAN AL PINTO BRKIC 122 0,20915%
4) LEKO KARLO 106 0,18172%
5) TASIC SLAVKO 89 0,15258%
6) TENJEVIC MIHAJLO 84 0,14401%
7) SAMARDZIC DANILO 78 0,13372%
8) BERZATI DANICA 75 0,12858%
9) BOBIC NEVENKA 75 0,12858%
10) PETKOVIC VLADIMIR 74 0,12686%




8 Vrednost osnovnog kapitala

25.666 hilj.rsd

Broj izdatih akcija 58,331
Broj izdatih akcija-obicne 58,331

9 ISIN broj RSMADRE63127
CIF kod ESVUFR

Broj izdatih akcija-prioritetne

10 Podaci o zavisnim drustvima
Redni . .
broj Poslovno ime Sediste | poslovna adresa
117 | Poslovnoime sediste | poslovna adresa revizorske TDM AUDIT & CONSULTING BEOGRAD
kuce koja je revidirala poslednji finansijski izvestaj
Naziv organizovanog trzista na koje su
12 ganizovanog rzis : BEOGRADSKA BERZA AD BEOGRAD
ukljucene akcije
11 PODACI O UPRAVI
1. Clanovi uprave (na dan 31.12.2016) - Upravni odbor
Obrazovanje,sadasnje zaposlenje (poslovno | ;. | Brojiprocenat
S, y ! splaceni L
ime firme i radno mesto) ¢lanstvo u upravnim akcija koje
. . Ime, prezime i odborima drugih drustava neto poseduju u
Redni bro U ) -
) prebivaliste iznos ch'f’”a“kom
t
naknade | © ¢
Mirko Masinski inZzenjer,administrativno ne
1 Vukadinovié,neizvrsni tehnicki sekretar "Joker / oseduie
direktor,Indija games"doo P J
Ana
. e dipl.andragog,krupije "Joker ne
2 Nikosavi¢,neizvrsni P a%ngs" dgc: / oseduie
direktor, Beograd g P J
Jelena Sarenac- Dipl.ekonomista,dipl.ekonomista ne
3 Deli¢,izvrsni za finansije i bankarstvo, "Joker / oseduie
direktor,Indija games" doo P J
2. Clanovi izvrénog odbora (na dan 31.12.2016)
. . Obrazovanje,sadasnje zaposlenje (poslovno . - | Brojiprocenat
Redni broj Ime, p.rez![’ne ! ime firme i radno mesto) ¢lanstvo u upravnim Isplacenl akcija koje
prebivaliSte odborima drugih drustava neto poseduju u




iznos
naknade

akcionarskom
drustvu

Jelena Sarenac-
1 Deli¢,izvrsni
direktor,Indija

Diplomirani ekonomista,izvrsni
direktor,UP MADERA AD

ne
poseduje

3. Kodeks ponasanja u pisanoj formi

Drustvo nema usvojeni kodeks ponasanja

111 PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA

Izvestaj uprave o realizaciji
usvojene poslovne politike sa
navodjenjem slicaja I razloga za
odstupanje I drugim nacelnim
pitanjima koja se odnose na
vodjenje poslova

UPRAVA JE KONSTATOVALA DA SE POSLOVANIJE
OBAVLJALO U SKLADU SA USVOJENOM
POSLOVNOM POLITIKOM

2. Analiza ostvarenih prihoda,rashoda i rezultata poslovanja i racio analiza

2.1 | Analiza prihoda

Opis Iznos (u hiljadama dinara) ‘ %
% ucesca

Prihodi : 2016 2015 2016 2015 Zgifl/jl?sl)s
Poslovni prihodi 9100 | 21165 92,09 89,67 42,99
Finansijski prihodi 15 33 0,15 0,14 45,45
Ostali prihodi 767 2406 7,76 10,19 31,87
Ukupno 9882 | 23604 100.00 | 100.00 41,86
Prihodi od prodaje (delatnosti)
Prihod od prodaje proizvoda
Usluge 8910 | 21165 100 100.00 42,09
Ukupno 8910 | 21165 100.00 | 100.00 42,09
Prihodi od prodaje (trzista)
Prodaja u zemlji 8910 | 21022 100 99,32 42,38
Prodaja u inostranstvu 143 0,68 0




[ Ukupno | 8910 | 21165 | 100.00 |  100.00 | 42,09
2.2 | Analiza rashoda
Opis Iznos (u hiljadama dinara) ‘ %
% uceSéa
Rashodi : 2016 2015 2016 2015 2916/2015
(indeks)
Poslovni rashodi 18014 | 22829 63.38 98.22 78.9
Finansijski rashodi 188 128 0.66 0.55 146.87
Ostali rashodi 10220 288 35.96 1.23 3548.61
Ukupno 28422 | 23245 100.00 | 100.00 122.27
Poslovni rashodi
Troskovi materijala 1245 6998 6.91 30.65 17.79
Troskovi zarada naknada zarada
I ostali licni rahodi 6161 7575 34.21 33.19 81.33
Troskovi amortizacije |
rezervisanja 6692 806 37.15 3.53 830.27
Ostali poslovni rashodi 3916 7450 21.73 32.63 52.56
Ukupno 18014 | 22829 100.00 | 100.00 78.9
2.3 | Analiza rezultata poslovanja
Opis Iznos (u hiljadama dinara) %
. 2016/2015
Rezultat poslovanja 2016 2015 (indeks)
Poslovni dobitak/gubitak -8914 -1664 535.6971
Finansijski dobitak/gubitak -173 -95 182.1053
Ostali dobitak/gubitak -9453 2118 -446.3173
]())Ii)(t)rleti(\i fﬁ}f’;tak pre 18540 359 -5164.3454
Porez na dobit -44 64 -68.7500
Neto dobitak/gubitak -18584 295 -6299.6610
2.4 | Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja
Opis Racio analiza %
. 2016/2015
Rezultat poslovanja 2016 2015 (indeks)
Prinos na ukupan
kapital(dobitak iz redovnog 0.00 001 0

poslovanja pre

oporezivanja/kapital)




Prinosa na imovinu (poslovni
dobitak/poslovna imovina) 0.00 0.00 0
Neto prinos na sopstveni
kapital(neto dobitak/kapital) 0.00 0.01 0
Stepen zaduzenosti (dugorocna
rezervisanja I obaveze/ukupna 0.00 0.00 0
pasiva)
I stepen likvidnosti(gotovinski
ekvivalent | 0.03 0.03 100.09
gotovina/kratkorocneobaveze)
II stepen likvidnosti
(kratkorqcna potr.azwanja 012 0.05 25011
plasmani I gotovina/katkorocne
obaveze)
Iznos (u hiljadama dinara) %
2016/2015
2016 2015 (indeks)
Neto obratni kapital (obrtna
imovina (bez odlozenih
poreskih sredstava)-kratkorocne >168 7114 72.64
obaveze)
2.3 | Analiza rezultata poslovanja
. 2016/2015
Opis 2016 2015 (indeks)
Isplacena dividenda po akciji
3 Glavni kupci,dobavlja¢i i segmenti
Preduzece ne moze izdvojiti segmente u skladu sa MRS
14.
Iznos (u hiljadama dinara) %
Glavni kupci (sa stanovista 2016/2015
prihoda) 2016 2015 (indeks)
1 THE BLACK TURTLE 5567 7654 72,73
2 S KAFANA MADERA 4270 5060 84,38
3 HOLE IN ONE 1140 0
4 MADERA ZUMBUL 850 778 109,25




Mogu se navesti kupci koji ucestviju u ukupnom prihodu drustva npr.vise od 10%.Utvrdjuje se koliko je tacno prihoda ostvareno od kupaca a
ne uzima se saldo na kraju godine.Takodje ne uzima se ni dugovni promet kupaca za godinu zbog toga sto je taj iznos kod domacih kupaca
najcesce ukljucen PDV a kod stranih eventualne kursne razlike,vec se mora utvrditi ostvareni prihod

Iznos (u hiljadama dinara) %
Glavni dobavljadi (sa 2016/2015
stanovistauceséa u dobiti) 2016 2015 (indeks)
1 EPS SNABDEVANIJE 1453 3131 46.41
ADVOKAT VLADIMIR
2 OGNJANOVIC 720 660 109.09
3 POSLOVNI SISTEM TINA 675 691 97.68
POSL. PROSTOR OPS.STARI
4 GRAD 415 1309 31.70
5 PORSCHE INTER AUTO S 289 160 180.63
GRADSKA UPRAVA
6 GR.BEOGRADA 0 1540 0.00
7 THE BLACK TURTLE 0 3252 0.00
8 SCB 0 1618 0.00

Mogu se navesti dobavljaci koji ucestvuju u ukupnim obavezamadrusta prema dobavljacima vise od odredjenog procenta.Npr vise od

10%.Uzima se stanje obaveza na dan 31.12.

4 Promene bilansnih vrednosti

Bilansna pozicija

Iznos (u hiljadama dinara)

Razl
2016 2015 20.16/2()15 azlog promene
(indeks)

Nematerijalna ulaganja

Dugorocni finansijski plasmani 21094 | 40347 52,28

Kratkorocna potrazivanja plasmani I 5553 7353 75.52

gotvina

Kratkorocne obaveze 470 1338 35,12




Neto dobitak

295

akcija

Informacije o stanju(broj u
5 | %)sticanju,prodaji I ponistenju sopstvenih

Iznos nacin formiranja I upotreba rezervi u
poslednje dve godine

IV - OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA,PROMENAMA U
POSLOVNIM POLITIKAMA DRUSTVA,KAO I GLAVNOG RIZIKA U
PRETNJI

Opis ocekivanog razvoja drustva
u narednom periodu

2. Promena poslovnih politika

NIJE BILO PROMENA POSLOVNIH POLITIKA

Glavni rizici pretnje kojima je
privredno drustvo izlozeno

PORAST CENA ZAKUPA OBJEKATA




L

V - OPIS SVIH VAZNIJIH DOGADPAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON
ISTEKA POSLOVNE GODINE ZA KOJU SE IZVESTAJ PRIPREMA

1. Bitni poslovni dogadjaji koji su | OD DANA BILANSIRANJA DO DO DANA PODNOSENJA
se desili od dana bilansiranja do IZVESTAJA NIJE BILO BITNIH POSLOVNIH IZVESTAJA
dana podnosenja izvestaja

2. Slucajevi u kojima postoji UKUPNA POTRAZIVANJA OD KUPACA NA DAN 31.12
neizvesnost naplate potrazivanja | 2-972 HILJADA RSD A UKUPNA VREDNOSTI
sk h k lativa 31.12. ili POTRAZIVANJA STARIJIH OD 60 DANA IZNOSI 1,603
1skazanth kao napfativa 5> 1. 12. 11 | yy1 jApA RSD. PO PROCENI RUKOVODSTVA SMATRA
mogucih buducih troskova koji | SE DA NE TREBA VRSITI OBEZVREDENJE JER JE
mogu znacajno uticati na NAPLATIVOST REALNA 1 IZVESNA.
finansijsku poziciju drustva

3. Naplacena otpisana ili NEMA
ispravljena potrazivanja

4, Sudki sporovi izgubljeni nakon U OVOJ GODINI NEMA IZGUBLJENIH SPOROVA
isteka poslovne godine

5. ostale bitne promene podataka NEMA BITNIH PROMENA U ODNOSU NA PODATKE
sadrzanih u prospektu a koji nisu SADRZANE U PROSPEKTU
napred navedeni

VI - ZNACAJNI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

1. Prodaja proizvoda povezanim
licima /

2. Prodaja osnovnih sredstava
povezanim licima /




VII - AKTIVNOSTI U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

Ulaganje u istrazivanje I razvoj osnovne
delatnosti informacije tehnologije I

2016 2015 2016/2015 (indeks)
ljudske resurse
Ulaganje u ispitivanje novih proizvoda / / /
Ulaganje u razvoj softvera za marketingt / / /
PREGLED NETO REZULTATA
Rezultat 2015 2016
Bruto rezultat pre oprorezivanja 359 -18,540
1 | Poslovni rezultat -1,664 | -8,914
2 Finansijski rezultat 95) (173)
3 | Rezultat od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz BU 0 0
4 | Neposlovni i vanredni rezultat 2,118 | (9,453)
5 | Neto dobitak/gubitak poslovanja koji se obustavlja, efekti promene raunovodstvene politikei 0 0
ispravka gresaka iz ranijih perioda
6 | 1. PORESKI RASHOD PERIODA 51 0
7 | 1I. ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA 13 44
8 | 11l ODLOZENI PORESKI PRIHODI PERIODA 0 0
Neto dobitak/gubitak 295 | -18,584
IMOVINA
Pozicije 2015 2016
Kategorije imovine
Stalna imovina 45,409 24,711
Obrtna imovina 8,452 5,638
Ukupna poslovna imovina 53,861 30,349
Struktura imovine
Stalna imovina 84% 81%
Obrtna imovina 16% 19%
Ukupno 100% 100%




RASHODI

Rashodi 2015 2016
UKUPNI RASHODI 23,245 28,422
1 Poslovni rashodi 22,829 18,014
2 | Finansijski rashodi 128 188
3 | Neposlovni i vanredni rashodi 288 10,220
59 Gubitak poslovanja koje se obustavlja, efekti promene ra¢unovodstvene
4| politike,
ispravke greSaka ranijih perioda i prenos rashoda 0 0
STRUKTURA RASHODA
Rashodi 2015 2016
UKUPNI RASHODI 100% 100%
1 Poslovni rashodi 98% 63%
2 Finansijski rashodi 1% 1%
3 Neposlovni i vanredni rashodi 1% 36%
59 Gubitak poslovanja koje se obustavlja, efekti promene ra¢unovodstvene
4| politike,
ispravke greSaka ranijih perioda i prenos rashoda 0% 0%
POSLOVNI RASHODI
Rashodi 2015 2016
Poslovni rashodi 22,829 18,014
1 | Nabavna vrednost prodate robe 0 0
2 | Troskovi materijala 4,003 6
3 Troskovi zarada, naknada i ostali li¢ni rashodi 7,575 6,161
4 | Troskovi amortizacije i rezervisanja 806 730
5 Ostali poslovni rashodi 10,445 11,117
STRUKTURA POSLOVNIH RASHODA
Rashodi 2015 2016
Poslovni rahodi 100% 100%
1 Nabavna vrednost prodate robe 0% 0%
2 | Troskovi materijala 18% 0%
3 Troskovi zarada, naknada i ostali li¢ni rashodi 33% 34%
4 | Troskovi amortizacije i rezervisanja 4% 4%
5 Ostali poslovni rashodi 46% 62%




PRIHODI

2015 2016
1 | UKUPNI PRIHODI 23,604 9,882
2 | Poslovni prihodi 21,165 9,100
3 | Finansijski prihodi 33 15
4 | Neposlovni i vanredni prihodi 2,406 767
5 | 69 Dobitak poslovanja koje se obustavlja, efekti promene ra¢unovodstvene politike,
ispravke gre$aka ranijih perioda i prenos rashoda 0 0
STRUKTURA PRIHODA 2015 2016
1 | UKUPNI PRIHODI 100% 100%
2 | Poslovni prihodi 90% 92%
3 | Finansijski prihodi 0% 0%
4 | Neposlovni i vanredni prihodi 10% 8%
5 | 69 Dobitak poslovanja koje se obustavlja, efekti promene ra¢unovodstvene politike,
ispravke gre$aka ranijih perioda i prenos rashoda 0% 0%
Koeficijent racio analize 2015 2016
1 Racio obrta poslovne imovine 0.79 0.22
2 Racio obrta stalne imovine 0.93 0.26
3 Racio obrta obrtnih sredstava 5.01 1.29
4 Racio obrta ukupnih zaliha 241.89 70.00
5 Racio obrta potrazivanja od kupaca 23.93 3.76
6 Racio obrta sopstvenog kapitala 0.81 0.24
7 Racio obrta obaveza prema dobavljac¢ima 78.99 14.36
Struktura aktive-poslovne imovine
Pokazatelj 2015 2016
1 | Ucescée nematerijalnih ulaganja u poslovnim sredstvima 0.00% 0.00%
2 | Ucesc¢e osnovnih u poslovnim sredstvima 9.40% 11.92%
3 | Uces¢e dugoro¢nih plasmana u poslovnim sredstvima 74.91% 69.50%
4 | Uces¢e dugoro¢nih porazivanja u poslovnim sredstvima 0.00% 0.00%
5 | Ucesce zaliha u poslovnim sredstvima 0.17% 0.27%
6 | Ucesce kratkoro¢nih potrazivanja u poslovnim sredstvima 7.06% 10.84%
7 | Ucesce kratkoro¢nih plasmana u poslovnim sredstvima 0.00% 2.27%
8 | Ucesc¢e novcanih sredstava u poslovnim sredstvima 8.31% 5.18%




Struktura obrtne imovine

Pokazatelj 2015 2016
1 | Ucesce zaliha u obrtnim sredstvima 1.10% 1.44%
2 | Ucesce kratk. potrazivanja i plasmana u obrtnim sred. 45.00% 70.59%
3 | Uces¢e novcanih u obrtnim sredstvima 52.93% 27.90%
4 | Uces¢e AVR 0.97% 0.07%
4 | UKUPNO 100.00% 100.00%
Struktura pasive
Pokazatelj 2015 2016
1 | Kapital 97.49% 78.62%
2 | Dugoroc¢na rezervisanja 0.00% 19.64%
3 | Obaveze 2.48% 1.55%
4 | Pasivna vremenska razgranicenja 0.00% 0.00%
UKUPNO 99.98% 99.81%
Struktura ukupnih obaveza
Pokazatelj 2015 2016
1 | Ucesc¢e dugoro¢nih obaveza u pozajmljenim izvorima 0.00% 0.00%
2 | Ucesce kratkoro¢nih obaveza u pozajmljenim izvorima 100.00% 100.00%
3 | Odlozene poreske obaveze 0.96% 10.82%
UKUPNO 100.96% 110.82%
Struktura kratkoro¢nih obaveza
Pokazatelj 2015 2016
1 | Kratkorocne finansijske obaveze 66.89% 0.85%
2 | Primljeni avansi, depoziti i kaucije 0.00% 0.00%
3 | Obaveze prema dobavlja¢ima 21.60% 28.51%
4 | Ostale kratkoro¢ne obaveze 0.00% 0.00%
5 | Obaveze po osnovu PDV-a i ostalih javnih prihoda 11.51% 70.64%
6 | PVR 0.00% 0.00%
UKUPNO 100.00% 100.00%
Pokazatelji likvidnosti 2015 2016
1 Racio tekucée likvidnosti 6.32 12.00
2 Rigorozni racio likvidnosti 4.67 9.67
3 Novcana sredstva prema kratkoro¢nim obavezama 6.69 1.74




Pokazatelji solventnosti > 2015 2016

1 Racio pokriéa stalne imovine 1.16 0.97

2 | Stepen pokri¢a stalne imovine i zaliha dugoro&nim kapitalom 1.15 0.96

3 Racio pokriéa zaliha NOK-om 40.58 60.13

4 | Racio pokri¢a obrtne imovine NOK-om 0.84 0.91
_5 | Racio zaduZenosti 0.03 0.27
6 | Racio pokriéa obaveza NNT iz poslovanja 0.00 0.00

7 | Racio pokri¢a kamata zaradom"EB!T 3.73 1.00

8 | Racio pokri¢a kamata NNT iz poslovanja 0.00 0.00

U Beogradu, dana 27. aprila 2017. godine




Izjava o usvajanju Finansijskih izvestaja za 2016.godinu

1. Jelena Sarenac-Deli¢, na radnom mestu izvréni direktor
Izjavljujem da do sastavljanja godinjeg izvestaja nisu usvojeni Finansijski izvestaji za 2016. Godinu

O istoj Ce se odlucivati na XIV redovnoj Skupstini drustva.

UP Madera AD, Beograd
Jelena Sarenac-Deli¢

Izvrsni direktor

U et e

UP Madera AD | Bulevar Mihajla Pupina 10b, 11000 Beograd, Srbija| mati¢ni broj 07452969 | PIB 100181255 |
| tel +381.11.301.53.87 | faks +381.11.301.53.86 | www.madera.rs
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Madera

Izjava o raspodeli dobiti

1. Jelena Sarenac-Deli¢, na radnom mestu izvrsni direktor
Izjavljujem da Odluka o pokricu gubitka nije doneta.

O istoj ¢e se odlugivati na XIV redovnoj Skupstini drudtva.

UP Madera AD, Beograd

Jelena Sarenac-Deli¢

lzvr$ni direkfor

UP Madera AD | Bulevar Mihajla Pupina 10b, 11000 Beograd, Srbija| matitni broj 07452969 | PIB 100181255 |
| tel +381.11.301.53.87 | faks +381.11.301.53.86 | www.madera.rs




Madera

Izjava odgovornih lica za sastavljanje godiSnjeg izvestaja

1. Jelena Sarenac-Deli¢ na radnom mestu izvrsni direktor

IZjavljujem da je prema mom najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj za 2016. Godinu sastavljen uz
primenu odgovarajuéih medunarodnih standard finansijskog izvestavanja, | da daje istinite | objektivne podatke
0 imovini, obavezama, finansjjskom poloZaju | poslovanju, dobicima, tokovima gotovine | promenama na
kapitalu javnog drustva

UP Madera AD, Beograd

Jelena Sarenac-Deli¢

, Izvrini direktor
.:‘z%’/c’d/ Cress e

UP Madera AD | Bulevar Mihajla Pupina 10b, 11000 Beograd, Srbija| matigni broj 07452969 | PIB 100181255 |
| tel +381.11.301.53.87 | faks +381.11.301.53.86 | www.madera.rs





