EXCELSIOR AD BEOGRAD

GODISNJI IZVESTAJ
ZA 2016. GODINU

Beograd, April 2017



U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trziStu kapitala (,SluZzbeni glasnik RS* broj
31/2011) i ¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godi$njih,
polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava (,Sluzbeni glasnik RS* broj 14/2012),
EXCELSIOR AD BEOGRAD, Kneza MiloSa 5, Beograd, MB 06934218 objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2016. GODINU
SADRZAJ:

1. Finansijski izvestaiji:
- Bilans stanja,
- Bilans uspeha,
- lzves$taj o ostalom rezultatu,
- lzvestaj o tokovima gotovine,
- Izves$taj o promenama na kapitalu,
- Napomene uz finansijske izvestaje;
2. Izvestaj o reviziji, u celini - lzjava direktora
3. lzvestaj o poslovanju drustva
4. |1zjavu lica odgovornih za sastavljanje izvestaja
5. Odluku nadleznog organa o usvajanju godiSnjih finansijskih izvestaja- Izjava direktora
6. Odluku o raspodeli dobiti ili pokri¢u gubitka. — Izjava direktora

NAPOMENA:

Godisnji izvestaj za 2016. godinu nije usvojen, niti je razmatrano njegovo usvajanje, jer
do dana izrade ovog izvestaja nije odrzana redovna sednica Skupstine akcionara.

Planirani termin odrzavanja redovne sednice Skupstine je jun 2017. godine.

U skladu sa clanom 51. Zakona o trzistu kapitala, Drustvo ¢e u roku od sedam dana od
dana odrzavanja sednice Skupstine, objaviti u celosti odluku o usvajanju godi$njeg
izvestaja za 2016.godinu, odluku o usvajanju izvestaja revizora, kao i odluku o raspodeli
dobiti ili pokricu gubitka.



MonyHaBa NPaBHO NULIE - NPEAY3ETHUK

MaTtuyHu 6poj 06934218

|LIJV|dea nfenatHoct 5510

|6 100279522

Hasvs DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACAR)

CepuwTe Beorpaa (Bpauap) , KHesa Munowa 5

BUJTAHC CTAHA

Ha gaH 31.12.2016. roamHe

- Y Xwbagama auHapa -

WU3Hoc

MperxoaHa rogmHa

Fpyna pauyHa, pauyH NOo3ULNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHoO cTame
20__ 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YNUCAHU A HEYMJIAREHU
00 KATUTAN 0001
B. CTAJIHA UMOBMHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 719359 789476
o1 1. HEMATEPWIASTHA UIMOBUHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 17 566 668
010 u geo 019 1. Ynarama y pa3Bsoj 0004
011, 012 v geo 019 2. KoHuecvje, naTeHTH, nuueHLe, pobHe 1 0005
YCny>KHe Mapke, codTBep M ocTana npasa 566 668
013 n pgeo 019 3. Fyasun 0006
014 v peo 019 4. Octana HemaTepujanHa MMOBUHA 0007
015 n pgeo 019 5. HemaTtepwujanHa uMOBMHa y NpunpemMu 0008
016 n peo 019 6. ABaHCK 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0009
II. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA U
02 OrPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010 17 686196 756699
0015 + 0016 + 0017 + 0018)

020, 021 v geo 029 | 1. 3embuwTe 0011 147937 200786
022 n pgeo 029 2. M'paheBuHCkM 06jekTn 0012 524521 544936
023 n pgeo 029 3. NocTpojerba 1 onpema 0013 13566 10805
024 v peo 029 4. VHBECTULMOHE HEKPETHUHE 0014

5. OcTane HeKpeTHUHe, NocTpojersa u
025 n peo 029 onpema 0015 110 110
026 v €0 029 6. HekpeTHMHe, NoCTpojetba 1 onpema y 0016
npunpemMu
027 v 3eo 029 7. Ynar.arba Ha TyHUM HeKpeTHUHaMa, 0017
nocTpojersiMa 1 onpemn
028 v €0 029 8. ABaHCM 3a HEKpETHWHE, MOCTpojerba 1 0018
onpemy 62 62
03 II1. BUOMOLLKA CPEACTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) 0 0

030, 031 v geo 039 | 1. LLlyMe 1 BULWEroaunLLHM 3acaamn 0020

032 n peo 039 2. OCHOBHO cTago 0021
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UsHoC

MperxoaHa roamHa

I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
037 v peo 039 3. buonoluka cpeacTea y npunpemu 0022
038 n geo 039 4. ABaHcy 3a 61onoLLKa CpeacTsa 0023
IV. YTOPOYHN ®UHAHCWNICKN
04. ocum 047 MNACMAHM (0025 + 0026 + 0027 + 0028 |0024 18 32597 32109
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040 1 Ao 049 1. Yyewha y kanuTany 3aBUCHUX NPaBHUX 0025
nua
041 1 geo 049 2. Yyewha y KaI'II/IT?ﬂy NPUAPY>XEHUX 0026
NpaBHKUX SMLA 1 3ajeAHNYKUM nodyxBaThMa
3. Yuewha y kanuTany octanux npaBHUX
042 n peo 049 nvua n apyre xapTuje oA BpeaHoCTH 0027
pacnonoxwse 3a npogajy
neo 043, neo 044 v feo | 4. [lyropoyHu nnacMaHn MaTUYHUM U 0028
049 3aBUCHUM MPaBHUM NULMMa
nAeo 043, peo 044 v feo | 5. [lyropoyHn nnacMaHu octanum 0029
049 NnoBe3aHnM MPaBHUM NUUMMA
Aeo 045 n neo 049 | 6. [lyropoyHM niacMaHn y 3eM/bn 0030
Aeo 045 1 neo 049 | 7. lyropoyHM nNnacMaHu y MHOCTPaHCTBY 0031
046 1 o 049 8. XapTuje oa BpeAHOCTM Koje ce Apxe A0 0032
nocneha
9. OcTanu ayropoyHn uUHaHCHjcKn
048 n peo 049 - 0033 32597 32109
V. OYFOPO4YHA MOTPAXMBAHHA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0
0041)
050 1 aeo 059 1. MNoTpaxwuBara 04 MaTUYHOT U 3aBUCHUX 0035
npaBHUX nua
051 1 o 059 2. MoTpaxwvsara 04 OCTannX NoBe3aHNX 0036
nua
052 v geo 059 3. MNoTpaxuBarba Mo OCHOBY Mpoaaje Ha 0037
pobHu KpeauT
053 1 aeo 059 4. r‘IO'rpamv.nsal-be 3a npoAaajy no yroBopuma 0038
0 (PMHAHCWICKOM JIMBMHTY
054 n peo 059 5. MoTpaxwuBarba Mo OCHOBY jeMCTBa 0039
055 v pgeo 059 6. CnopHa v cyMrMBa NOTpaxuearba 0040
056 u geo 059 7. OcTtana ayropoyHa noTpaxusara 0041
288 B. OANTOXXEHA NMOPECKA CPEACTBA 0042
r. OGPTHA MMOBWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + | 0043 23521 29964
0069 + 0070)
1. 3AJIUXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
Knaca 1 0049 + 0050) 00441 19 2270 2012
1. Matepujan, pe3epBHu 4enoBK, anaT n
10 CUTaH MHBEHTap 0045 1375 2179
1 2. HeposplueHa Npon3soAHa U HeAoBpLUEHe 0046
ycnyre
12 3. l'oToBM nponssoan 0047



62
62
110
110
10805
13566
544936
524521
200786
147937
0
756699
686196

UsHoC

MperxoaHa roamHa

I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba 0048
14 5. CranHa cpeacTBa HamerseHa npoaaju 0049
15 6. MnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe 1 ycnyre 0050 895 733
II. MOTPAXXMBAHLA MO OCHOBY MNPOAAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 20 3432 4834
0057 + 0058)
200 1 4eo 209 1. Kynum y 3eM/bu - MaTU4Ha 1 3aBUCHa 0052
npasHa nuua
201 v geo 209 2. Kynum y MHOCTpaHCTBY - MaTU4Ha v 0053
3aBWCHa NpaBHa Ninua
202 1 geo 209 3. Kynum y 3em/b1 - ocTana nosesaHa 0054
npasHa nuua
203 1 4eo 209 4. Kynuy y MHOCTpaHCTBY - ocTana 0055
noBe3aHa npaBHa nuua
204 n peo 209 5. Kynum y 3emmu 0056 1894 1501
205 v peo
6. Kynum y MHOCTpaHCTBY 0057 1538 3333
209
206 v geo 209 7. O(.jana noTpaxwuBarba Mo OCHOBY 0058
npoaaje
III. NOTPAXNBAHSA N3 CMELIMOUYHUX
21 MOC/OBA 0059
22 IV. APYTA TMIOTPAXWBAHA 0060 21 4366 422
V. ®UHAHCUICKA CPEACTBA KOJA CE
236 BPEHYJY MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 0061
BUNAHC YCIMNEXA
VI. KPATKOPOYHWN GUHAHCWNICKN
23 ocum 236 1 237 | MJTACMAHMW (0063 + 0064 + 0065 + 0066 | 0062 0 0
+ 0067)
230 1 e 239 1. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 nnacMaHu - 0063
MaTU4Ha ¥ 3aBMCHa NpaBHa Nnua
231 v geo 239 2. KpaTKOpOYHM KPeanTH U NnacManm - 0064
oCTana nosesaHa npaBHa nmua
232 v peo 239 3. KpaTKOpOoYHW KpeauTy 1 3ajMoBK Y 0065
3eM/bU
233 1 eo 239 4. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 3ajMoBK Y 0066
MHOCTPaHCTBY
234, 235, 238 u peo | 5. OcTanu KpaTKOPOUHU (PUHAHCKICKN
0067
239 nnacMaHu
24 VII. FTOTOBUHCKW EKBUBANEHTU U 0068
FOTOBMHA 22 12644 15661
27 VIIL. MOPE3 HA AOAATY BPEAHOCT 0069 23 728 5558
28 ocum 288 IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA | 0070 81 577
A. YKYMHA AKTUBA = NOCJ/TIOBHA 0071
WMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 742880 819440
0043)
88 h. BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0072



0
32109
32597
0
0
0

M3Hoc

['pyna padyHa, pauyH NO3ULINIA Aon HanomeHa 6poj MpeTxoagHa rognHa
Tekyha roanHa
Kpajre cTarbe 20__. |MoyeTHO cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
MACUBA
A. KAMWUTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 515680 564018
0441 - 0442)
I. OCHOBHWM KAMUTAJ (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 24 77311 77311 0
0410)
300 1. Akumjckun kanutan 0403 77311 77311
301 2. Ynenv apywTasa C OrpaHU4eHoOM 0404
oarosopHoLhy
302 3. Ynosun 0405
303 4. [ipxaBHun kanuTtan 0406
304 5. ApywTBEHN KanuTan 0407
305 6. 3agpyxHu yaenu 0408
306 7. EMucnoHa npemuja 0409
309 8. OcTanu 0CHOBHM kanuTan 0410
31 II. YNIUCAHW A HEYNJIAREHW KAMUTAN 0411
047 v 237 III. OTKYM/bEHE COMCTBEHE AKLINIE 0412
32 1V. PE3EPBE 0413
V. PEBA/IOPU3ALMOHE PE3EPBE MO
330 OCHOBY PEBAJIOPU3ALIMIE 0414
HEMATEPUIATHE UMOBWHE, 24 411955 456877
HEKPETHVHA, MOCTPOJEHA W ONPEME
VI. HEPEAJTN30BAHW AOBMLIM NO
OCHOBY XAPTWJA O/ BPEAHOCTU N
33 ocum 330 [APYTUX KOMMOHEHTW OCTAJTOT 0415
CBEOBYXBATHOI PE3Y/TTATA (notpaxHa
canpa padvyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEAJIU30BAHW MYBULIX MO
OCHOBY XAPTWJA O/ BPEAHOCTU U
33 ocum 330 APYTUX KOMMOHEHTW OCTAJTOT 0416
CBEOBYXBATHOI PE3YJTTATA (ayroBHa
canpa padyHa rpyne 33 ocvm 330)
34 VIII. HEPACMOPEBEHW AOBUTAK (0418 + 0417
0419) 71518 71518 0
340 1. Hepacnopehenu fobutak paHujux rognHa | 0418 71518 50573
341 2. Hepacniopehenu aobutak Tekyhe roamHe |0419 20945
IX. YYELIRE BE3 NPABA KOHTPOSE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 45104 41688 0
350 1. TybuTak paHujux roavHa 0422 41688 41688
351 2. l'ybutak Tekyhe roavHe 0423 3416
B. AYFTOPO4YHA PE3EPBUCAILA U 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 98908 138976 0



0
0
0
32109
32597

M3Hoc

['pyna padyHa, pauyH NO3ULINIA Aon HanomeHa 6poj MpeTxoagHa rognHa
Tekyha roanHa
Kpajre cTarbe 20__. |MoyeTHO cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
40 1. AYTOPOYHA PE3EPBUCAMbA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 25 525 1720 0
400 1. Pe3epBucarba 3@ TPOLIKOBE Y rapaHTHOM 0426
poky
401 2. PesepBucarba 3a TPOLLKOBe 06HaBbarba 0427
npupoaHux 6oratcraBa
403 3. PesepBucarba 3a TpOLLKOBE 0428
PecTpykTypupatba
404 4. Pe3epBM.caH=a 3a HakHajae v apyre 0429
6eHeduLmje 3anocneHnx
5. Pe3epBucarba 3a TPOLLIKOBE CyACKUX
405 crioposa 0430 525 1720
402 n 409 6. Octana ayropoyHa pesepsucar-a 0431
II. AYTOPOYHE OBABE3E (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 2 98383 137256 0
0440)
410 1. ObaBese koje ce MOry KOHBEpTOBaTH Y 0433
Kanutan
411 2. ObaBese nNpeMa MaTU4HWUM U 3aBUCHUM 0434
npaBHUM AULMMa
412 3. O6aBese npeMa ocTanuM rnoBe3aHuM 0435
npaBHUM AULMMa
4. ObaBe3e No eMUTOBaHUM xapTujama oA
413 BPEAHOCTN Y Nepuoay AyXeM Of roAvHy 0436
faHa
414 5. [lyropoyHu KpeauTy v 3ajMoBu y 3emrbn | 0437
6. [lyropoyHu KpeauTy 1 3ajMoBK Y
415 MHOCTPaHCTBY 0438 98383 137256
416 7. ObaBe3e No 0cHOBY PUHAHCKjCKOr 0439
NU3MHra
419 8. Octane ayropoyHe obaBe3e 0440
498 B. OANNOXXEHE NMOPECKE OBABE3E 0441 16 59171 68939
I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 po 49 (ocum 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + | 0442 69121 47507 0
0462)
1. KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 27 61320 40343 0
0449)
420 1. KpaTKOpPOYHM KpeanuTH of MaTUYHUX U1 0444
3aBUCHUX NPaBHUX NnL@
01 2. KpaTKOpOYHW KPeanTn O OCTanmx 0445
noBe3aHWX NpaBHKX 1A
422 3. KpaTKOpOUYHU KpeanTy 1 3ajMoBMK Y 0446
3eM/bU 10125
3 4. KpaTKOpOYHM KpeanTH 1 3ajMOBU Y 0447

MHOCTPaHCTBY



0
4834
3432
733
895
2179
1375
0
2912
2270
0
29964
23521

M3Hoc

['pyna padyHa, pauyH NO3ULINIA Aon HanomeHa 6poj MpeTxoagHa rognHa
Tekyha roanHa
Kpajre cTarbe 20__. |MoyeTHO cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
5. ObaBese Mo OCHOBY CTafHWX CpeAcTaBa 1
427 cpeacTaBa 06ycTaB/bEHOr NOC/I0Bakba 0448
HaMerbeHux npoaajn
424 425 426 v 429 6. OcTane kpaTkopoyHe huHaHcujcke 0449
L obasese 51195 40343
II. IPUMJBEHWN ABAHCHY, AENO3UTU U
430 KAYLWNIE 0450 572 427
III. OBABE3E W3 MOC/IOBAHSA (0452 +
43 ocum 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 28 5900 3827 0
0458)
431 1. [lobaBrbaum - MaTU4YHa U 3aBUCHa NpaBHa 0452
nvua y 3emmu
432 2. [lobaBrbaum - MaTU4Ha W 3aBUCHA NpaBHa 0453
NMLA Y MHOCTPaHCTBY
433 3. [lobaBrbaum - ocTana nosesaHa npasHa 0454
Mua y 3eM/bi 320 198
434 4. [lobaBrauu - ocTana noeesaHa npasHa 0455
NMLA Y MHOCTPaHCTBY
435 5. fobaBrbaun y 3eMbm 0456 4740 3207
436 6. [lobaBrbaun y MHOCTpaHCTBY 0457 300 229
439 7. Octane obaBe3e 13 NocnoBarba 0458 540 193
44, 45 n 46 IV. OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 840 771
47 V. OBABE3E MO OCHOBY MOPE3A HA 0460
[NOJATY BPEAHOCT
48 VI. OBABE3E 3A OCTAJIE NOPE3E, 0461
[AOMPUHOCE W APYTE AAXKBUHE 489 2139
VIIL. MACUBHA BPEMEHCKA
49 ocum 498 PASTPAHIYEHbA 0462
A. 'YBUTAK NU3HAZl BUCUHE
KAMWUTAJIA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 +
0442 - 0071) = 0
B. YKYMHA MNACUBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 - 0463) = 0 742880 819440
89 E. BAHBUJIAHCHA NMACUBA 0465
y 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
AaHa 20 rogvHe M.M.

O6pa3aL, nponucaH MpaBuIHNKOM O caapXunHu 1 popmn obpasaLia (rHaHCWiCKUX U3BeLUTaja 3a NpuBpeaHa ApYLTBa, 3aapyre v npeaysetHuke ("Cnyx6enn rnacHuk PC", 6p.  95/2014 1 144/2014)
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MonyHaBa NPaBHO NULIE - NPEAY3ETHUK

MaTtuyHu 6poj 06934218

|LIJV|dea nfenatHoct 5510

|6 100279522

Hasvs DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACAR)

CepuwTe Beorpaa (Bpauap) , KHesa Munowa 5

BUJIAHC YCIEXA

3a nepuog o 01.01.2016. go 31.12.2016. roamHe

- Y Xwbagama auHapa -

U3HoC
Fpyna pauyHa, pauyyH NOo3ULNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MpeTxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
NPUXOAU U3 PEAOBHOI NOC/TIOBAHA
A. MOC/TIOBHU NPUXOAU
60 no 65, ocum 62 1 63 1001
’ 11354 13197
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) 3548 31975
1. IPUXOAW OA NPOJAIJE POBE
60 1002 0 0
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
1. Mpwvxoam oA npoaaje pobe MaTUYHUM 1 3aBUCHUM
600 1003
NpaBHUM NWLMMA Ha foMaheM TPXULLTY
601 2. Mpuxoau of npoaaje pobe MaTUYHWUM U 3aBUCHUM 1004
NpaBHUM IULIMMA Ha MHOCTPAHOM TPXXULLTY
3. Mpuxoau oa npoaaje pobe ocTanum nosesaHnM
602 1005
NpaBHUM NWLMMA Ha fioMaheM TPXKULLTY
603 4. Mpuxoan of npogaje pobe ocTanvMm nosesaHnM 1006
NpaBHUM NINLIMMA Ha MHOCTPAHOM TPXULLTY
604 5. Mpuxoau oa npogaje pobe Ha Aomahem TpxuwTy | 1007
605 6. Mpuxoau oa npoaaje pobe Ha MHOCTPAHOM 1008
TPXULITY
61 II. IPUXOAW 04 NPOAAJE NMPOU3BOAA U YCIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 111475 130069
1. Mpuxoan oa npoaaje npoussoga v ycnyra
610 MaTUYHUM W 3aBUCHWUM MPaBHUM NMLMMa Ha aomahem | 1010
TPXULWITY
2. MNpuxoau oA npopaje nponssoaa u ycnyra
611 MaTUYHUM W 3aBUCHWUM MPaBHUM NULMMA Ha 1011
MHOCTPaHOM TPXULUTY
3. Mpuxoau oA npoaaje NpoussoAa M ycyra octannm
612 1012
noBe3aH!M NpaBHUM WLMMA Ha fioMaheM TPXULLTY 51
4. Mpuxoan oA Npoaaje Npoussoaa v ycnyra octanum
613 MOBE3aHMM MPaBHMM NIULMMA Ha MHOCTPAHOM 1013
TPXALWITY
614 5. Mpuxoan oa npoaaje Npov3soaa u ycnyra Ha 1014
nomaheM TpXUWTY 111424 130069
615 6. Mpuxoau oA npoaaje rotTosByx Npou3eoAa W ycnyra 1015
Ha MHOCTPaHOM TPXMLLTY
64 III. NPUXOAN OA NPEMWUIA, CYEBEHLINIA, 1016
AOTALMIA, AOHALMIA U CI.
65 IV. APYT NOCIOBHU NPUXOAN 1017 2073 1906
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0
0
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20945
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1841
5745
1551
3706
24663
407
3299
24663
44
182
36
1278
127
9391
9743
4145
2917
9783
8560
0
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UM3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMpeTxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
PACXOAWU U3 PEAOBHOT MOCJ/IOBAHbA
B. MOC/IOBHU PACX0QN 108073 97913
50805562163 | (1019-1020- 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 1018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPEIHOCT NPOJATE POBE 1019
62 II. NPUXOAN O AKTUBUPAHA YHYMHAKA N POBE 1020
III. NOBERAHE BPEAHOCTU 3AJINXA
630 HEZOBPLLEHWX N FOTOBWUX MPOU3BOAA U 1021
HEZOBPLUEHWX YCNYTA
IV. CMAHEHE BPEAHOCTU 3ATTUXA
631 HEZOBPLLEHWX N FOTOBWUX MPOU3BOA U 1022
HEZOBPLUEHWX YCNYTA
51 ocum 513 V. TPOLLKOBW MATEPWIASIA 1023 7 15955 12074
513 VI. TPOLLKOBW FOPUBA N EHEPTUIE 1024 8 7249 6795
52 VII. TPOLLUKOBU 3APAA, HAKHAJA 3APALIA U 1025
OCTAJIN JTUYHW PACXOAN 9 26122 21939
53 VIII. TPOLLKOBW MPOU3BOAHUX YCNYTA 1026 10 9444 9418
540 IX. TPOLLKOBU AMOPTU3ALNIE 1027 11 24559 24766
541 no 549 X. TPOLLKOBW AYTOPOYHUX PE3EPBUCAHA 1028
55 XI. HEMATEPUIA/THU TPOLLKOBU 1029 12 24744 22921
B. MOC/IOBHU AOBUTAK (1001 - 1018) = 0 1030 5475 34062
I. NOCNOBHU N'YBUTAK (1018 - 1001) = 0 1031
66 A. ®PUHAHCUICKU NPUXOAMN (1033 + 1038 + 1032
1039) 13 1734 4537
1. ®MHAHCUMICKM NPUXOAN O NMOBE3AHUX JIULIA
66, ocuM 662, 663 1 664 | OCTA/IN ®UHAHCUICKU NMPUXOAM (1034 + 1035 | 1033 0 0
+ 1036 + 1037)
660 1. OUHAHCUCKU NPUXOAN OA MATUYHWUX U 3aBUCHUX 1034
nNpaBHKUX nvua
661 2. ®UHAHCHJCKM NPUXOAM Of OCTaNMUX NOBE3aHUX 1035
NpaBHUX 1L
665 3. Mpuxoau o ydyewha y AOBUTKY NPUAPY>KEHNX 1036
NpaBHUX N1LA W 3ajeAHNYKMX NnoayxeaTa
669 4. Octanu uHaHCKjCkn Npuxoan 1037
662 I1. NPUXOAN O KAMATA (04 TPERUX JINLIA) 1038 861 1016
III. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JTUKE U NO3UTUBHU
663 1 664 E®EKTWU BAJTYTHE KJ1AY3YJIE (MPEMA TPERUM 1039 873 3501
JIMLIMMA)
56 B. PUHAHCUICKU PACXOAM (1041 + 1046 + 1040
1047) 13 11477 13928
I. ®MHAHCMICKM PACXOAM N3 OOQHOCA CA
MOBE3AHWM MPABHUM JIMLIMMA N OCTANTU
56, 00nM 562, 563 1 564 | 1 1HAHCIICKY PACXOIM (1042 + 1043 + 1044 + | 0% 0 0
1045)
560 1. duHaHCHjcKM pacxoamn U3 ogHoCca ca MaTUYHUM U 1042
3aBUCHUM NPaBHUM NULMMa



51
130069
111475

UM3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMpeTxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
561 2. ®uHaHCKjCKM pacxoan U3 oAHOCa ca 0CTanuM 1043
NoBe3aH!M NpaBHUM NLMMA
565 3. Pacxoau og ydewwha y rybuTky npuapyxeHux 1044
NpaBHUX LA W 3ajeAHNYKUX NoayxsaTa
566 1 569 4. Octanu duHaHcKjckn pacxoam 1045
562 II. PACXOAN KAMATA (MPEMA TPERUM JINLINMA) 1046 8560 9783
II1. HEFATUBHE KYPCHE PA3NIMKE N HEFATUBHU
563 n 564 E®EKTU BAJTYTHE KJ1AY3YJIE (MPEMA TPERUM 1047 2917 4145
NNUNMA)
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHHA (1032 - 1048
1040)
XK. T'YBUTAK U3 ®UUHAHCUPAHA (1040 - 1049
1032) 9743 9391
3. MPUXOAN O YCKNNIABUBAHA BPEAAHOCTU
683 1 685 OCTAJIE UMOBUWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1050
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJTIAHC YCINEXA
WN. PACXOAWN O YCKNABUBAIA BPEAHOCTU
583 1 585 OCTAJIE UMOBUWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1051 127
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJTIAHC YCINEXA
67 v 68, ocum 683 1 685 |J. OCTAJIU NMPUXOAUN 1052 14 1278 36
57 v 58, ocum 583 1 585 | K. OCTAJIN PACXOAU 1053 182 44
N. AOBUTAK U3 PEAOBHOI MOCJIOBAHA MNMPE
OMOPE3MBAHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + | 1054 24663
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb. 'YBUTAK U3 PEAOBHOI MOC/IOBAHA NPE
OMOPE3MBAIHA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + | 1055 3299
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK NOCJIOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, EOEKTU NPOMEHE 1056
PAYYHOBO/JCTBEHE MOJINTUKE U UCNTPABKA
FPELLUAKA U3 PAHUINX NEPUOAA
H. HETO N'YBUTAK MOCJIOBAHA KOJE CE
59.69 OBYCTABJbA, PACXOAN NMPOMEHE 1057
PA4YYHOBOACTBEHE NMOJIUTUKE N UCTIPABKA 407
TPELLAKA U3 PAHWINUX NEPNOAA
Hb. JOBUTAK INMPE OMNOPE3UBAHA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057) 24663
0. N'YBUTAK NPE OMOPE3UBAHA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056) 3706
M. NOPE3 HA JOBUTAK
721 1. MOPECKUM PACXOA NEPUOJA 1060 16 1551 5745
nieo 722 II. OANNOXEHW MOPECKW PACXOAM MEPUOAA 1061
nieo 722 III. OAUTOXEHW NOPECKM NPUXOAN NEPUOJA 1062 16 1841 2027
P. UCMJTAREHA JINYHA MPUMAHA
723 NOC/IOMABLA 1063



97913
108073
1906
2073
130069
111424

UM3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMpeTxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6

C. HETO AOBUTAK

1064

2094

(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 0945
T. HETO NYBUTAK

1065 3416
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
1. HETO AOBUTAK KOIX MPUMALA MAHUHCKUM 1066
YNATAYNUMA
II. HETO AOBUTAK KOJV NMPUNALA BERMHCKOM 1067
BJTACHUKY
III. HETO NYBUTAK KOJM NPUMNALA MAHUHCKAM 1068
YNATAYNMA
1V. HETO INYBUTAK KOJN NPUNAJA BERMHCKOM 1069
BIACHUKY
V. 3APAJIA MO AKLININ
1. OcHoBHa 3apaga Mo akumjn 1070 15 0 0
2. YMatbeHa (pa3BoarbeHa) 3apaja no akuujn 1071

Yy 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
paHa 20 roanHe M.M.

O6paszaL, nponvcaH MpaBUIHUKOM O caapXXunHn 1 dopmu obpasaua hrHaHCHjCKVUX U3BeLlTaja 3a NpuBpeaHa ApyLWTBa, 3aapyre 1 npeaysetHuke ("Cnyx6enn rnacHuk PC", 6p.  95/2014 n 144/2014)



24766
24559
9418
9444
21939
26122
6795
7249
12074
15955

MonyHaBa NPaBHO NULIE - NPEAY3ETHUK

MaTuukm 6poj 06934218 | Windpa penatHoctn 5510 |6 100279522

Hasvs DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACAR)

CepuwTe Beorpaa (Bpauap) , KHesa Munowa 5

N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog o 01.01.2016. go 31.12.2016. roamHe
- Y XubagaMa anHapa -

WU3Hoc
I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3NLUIA Aon Hanomena broj
Tekyha roamHa MperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT U3 NOC/TIOBAHA
I. HETO JOBUTAK (AOM 1064) 2001 20945
II. HETO NYBUTAK (AOIM 1065) 2002 3416
B. OCTAJIN CBEOBYXBATHU JIOBUTAK U
FTYBUTAK
a) CraBke koje Hehe 6uTH peknacugukoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhuM nepuoguma
1. MNpomeHe pesanopusaumje HeMaTepujanHe
MMOBMHE, HEKPETHWHA, NOCTpOjetba U onpeme
330
a) noeeharse peBanopu3aLUnoHnX pe3epsu 2003
6) cMarberbe peBanopu3aLMOHNX pe3epBu 2004 44922
2. AkTyapcku A06MLM Unmn ry6buum no ocHOBY MiaHoBa
nedUHUCaHNX NpuMakba
331 a) nobuum 2005
6) ryéuum 2006
3. [o6uum unum ryéuum no ocHoBY ynararba y
BNIAaCHUYKE WHCTPYMEHTE KanuTana
2
3 a) pobuum 2007
6) ryéuum 2008
4. [lobnum unm rybmum no ocHOBY yaena y ocTasnom
cBe0byXBaTHOM JOBUTKY UK FyBUTKY NpUapY>XeHUX
[pylwTaBa
333
a) pobuum 2009
6) ryéuum 2010
6) CTaBKe KOje HaKHapHO Mory 6uUTn
peknacudukoBaHe y BunaHcy ycnexa y
6yayhum nepuopuma
1. fo6uum vnm ryéuum no ocHOBY npepadyHa
PUHAHCK]CKMX M3BELLTaja MHOCTPaHOr Noc/IoBara
334
a) pobuum 2011
6) ryéuum 2012



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=3ada3806-4982-4e1c-a985-ea5a3e38ef68&hash=85D09B4476AE8AC9F0A4BACBD9FBB2F30E98E61E
0
0
48338
20945
44922
44922
3416
20945
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/Detaljnije?idFiZahtev=3ada3806-4982-4e1c-a985-ea5a3e38ef68&Naziv=Izve%C5%A1taj%20o%20ostalom%20rezultatu&hash=85D09B4476AE8AC9F0A4BACBD9FBB2F30E98E61E#
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

WUsHoc
I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3nULUIA Aon Hanomena broj
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6

2. fobuum nnm rybuum oa MHCTpyMeHaTa 3alTute
HETO ynararba y MHOCTPaHO NOC/oBake

335 a) pobuum 2013
6) ryéuum 2014
3. Aobuum nnm ryéuum no ocHOBY MHCTpyMeHaTa
3aLTUTe pU3nka (XeLnHra) HoBYaHoT Toka

336 a) pobuum 2015
6) ryéuum 2016
4. [obuum unm rybmum no ocHOBY XapTuja of
BPEAHOCTU PacrionoXvBKX 3a npoaajy

337 a) pobuum 2017
6) ryéuum 2018
1. OCTA/IM BPYTO CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2019
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) 2 0
II. OCTANIN BPYTO CBEOBYXBATHU MNYBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 44922
2013 + 2015 + 2017) 2 0
III. NOPE3 HA OCTAJIM CBEOBYXBATHU JOBUTAK 2021
VN TYBUTAK NEPUOJA
IV. HETO OCTA/IN CBEOBYXBATHW AOBUTAK (2019 2022
-2020-2021) 20
V. HETO OCTAJIN CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2020 - 2023
2019 + 2021) 2 0 44922
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3Y/NITAT
NEPUOAA
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU IOBUTAK (2001 - 2024
2002 + 2022 - 2023) 2 0 20945
II. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHM INYBUTAK (2002 - 2025
2001 + 2023 - 2022) 2 0 48338
I'. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK
WNN TYBUTAK (2027 + 2028) = AOIN 2024 = 0 |2026 0 0
wnm AOM 2025 > 0
1. MpunucaH BehMHCKUM BRAacHUUMMA KanuTtana 2027
2. MpunucaH BRacHWUMMA Koju Hemajy KOHTposny 2028

Yy 3aKOHCKM 3aCTyNHUK
AaHa 20 roavHe M.M.

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O CaapXXuHK 1 (hopMu obpasala hUHaHCHiCKVX U3BeLUTaja 3a NpuBpeaHa ApYLWTBa, 3aapyre 1 npeaysetHuke ("Cnyx6enn rnachuk PC", 6p.  95/2014 n 144/2014)
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MonyHaBa NPaBHO NULIE - NPEAY3ETHUK

MaTtuyHu 6poj 06934218

|LIJV|dea nfenatHoct 5510

|6 100279522

Hasvs DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACAR)

CepuwTe Beorpaa (Bpauap) , KHesa Munowa 5

N3BELLUTAJ O TOKOBMA TOTOBUHE

3a nepuog o 01.01.2016. go 31.12.2016. roamHe

- Y Xwbagama auHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MpeTxoaHa rogmHa
1 2 3 4

A. TOKOBM FOTOBUHE U3 MOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU

3001 129428 151305
I. MpunuBK rotToBMHE U3 NOCNOBHUX akTMBHOCTM (1 Ao 3)
1. NMpopaaja v NpUM/bEHN aBaHCH 3002 126724 149344
2. MpuMrbeHe kamaTte 13 NOC/I0BHUX aKTUBHOCTU 3003 861 1016
3. OcTanu NpUnuBK U3 peaoBHOr NOCIOBaHa 3004 1843 945
II. OanMBYM rOTOBMHE M3 NOCNOBHUX akTuBHOCTY (1 Ao 5) 3005 103556 100509
1. UcnnaTte pobasrbaynma M AaTv aBaHcn 3006 51926 63663
2. 3apape, HakHaze 3apaja 1 oCTanmn IYHN pacxoam 3007 25942 15169
3. NnaheHe kamaTe 3008 8560 9783
4. MNope3 Ha aobuTak 3009 5265 3329
5. O4nMBM MO OCHOBY OCTaNMX jaBHUX Npuxoaa 3010 11863 8565
III. HeTo NPWUAMB rOTOBMHE U3 MOCIIOBHMX akTUBHOCTY (I-1I) 3011 25872 50796
IV. HeTo oaNnMB roTOBMHE U3 MOCIOBHUX akTUBHOCTM (II-I) 3012
B. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHLA

3013 0 0
1. MpunuBK roToBMHE U3 aKTMBHOCTW MHBECTMParba (1 Ao 5)
1. Mpopaja akuuja v yaena (HETo NpuUBK) 3014
2. Npopaja HemaTepujaHe MMOBUHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjeHsa, ornpeMe 1 3015
61onoLWKMX cpeacTaBa
3. Octanu prHaHCUjCKM NnacMaHn (HETO NpUnBK) 3016
4. MNpuMbeHe KamaTe U3 akTMBHOCTU MHBECTMPakba 3017
5. MpumrbeHe aveuaeHae 3018
II. OanMBY rOTOBMHE M3 aKTUBHOCTU MHBeCTUparsa (1 Ao 3) 3019 7291 11306
1. KynosuHa akuuja u yaena (HETO 04MBK) 3020
2. KynosuHa HeMaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHWUHA, MOCTPOjera, ornpemMe 1 3021
61ONOLLKMX CpeacTaBa 6804 969
3. Octanu uHaHcHjckn NnacMauu (HeTo oaNuBK) 3022 487 10337
III. HeTo NPWUAMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU UHBeCTUPatsa (I-1I) 3023
IV. HeTo oANMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBeCTUparba (II-I) 3024 7291 11306



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=3ada3806-4982-4e1c-a985-ea5a3e38ef68&hash=85D09B4476AE8AC9F0A4BACBD9FBB2F30E98E61E
15661
12644
3078
1902
2966
872
16338
15661
565
1987
151870
141540
151305
139553
40055
20568
40055
30693
40055
30693
10125
0
10125
11306
7291
10337
487
3329
5265
9783
8560
15169
25942
63663
51926
100509
103556
945
1843
1016
861
149344
126724
151305
129428
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/Detaljnije?idFiZahtev=3ada3806-4982-4e1c-a985-ea5a3e38ef68&Naziv=Izve%C5%A1taj%20o%20tokovima%20gotovine&hash=85D09B4476AE8AC9F0A4BACBD9FBB2F30E98E61E#
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

UsHoC

(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046)

Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MperxonHa roguHa
1 2 3 4

B. TOKOBU FOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA

3025 10125 0
1. MpunuBK roToBMHE U3 aKTUBHOCTM (rHaHcMpatba (1 ao 5)
1. YBeharbe OCHOBHOT KanuTana 3026
2. [lyropoyHn kpeanTyn (HETO NpUnBH) 3027
3. KpaTkopouHu kpeauTtu (HETO Npuanen) 3028 10125
4. Ocrane ayropoyHe obaBese 3029
5. Octane KpaTkopouHe obaBese 3030
II. OANMBM rOTOBUHE M3 aKTUBHOCTY (uHaHcHparsa (1 Ao 6) 3031 30693 40055
1. OTKyn concTBeHWX akumnja n yaena 3032
2. lyropoyHu kpeauTu (oanvemn) 3033
3. KpaTkopouHu kpeauTtv (OANMBK) 3034 30693 40055
4. Ocrane obasese (oanusu) 3035
5. ®MHaHCKjCKN NN3UHT 3036
6. Ucnnahene aveuaeHae 3037
III. HeTo NpunMB roToBMHE M3 aKTUBHOCTW puHaHcvparsa (I-1I) 3038
1V. HeTo 0ANMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU tuHaHcupatba (II-1) 3039 20568 40055
. CBEFA MPWUIMB FOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 139553 151305
A. CBETA O4JIUB TOTOBUHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 141540 151870
. HETO NMPUJIUB TOTOBUHE (3040 - 3041) 3042
E. HETO O/IUB FOTOBUHE (3041 - 3040) 3043 1987 565
)K. FTOTOBUHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOJA 3044 15661 16338
3. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY MNMPEPAYYHA 3045
FOTOBUHE 872 2966
W. HEFATUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA 3046
FTOTOBUHE 1902 3078
J. FOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NMEPUOOA

3047 12644 15661

y

haHa 20 roavHe

M.M.

3aKOHCKM 3aCTyNHUK

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O CaapXXuHK U hopMu obpasalia hUHaHCHiCKVX U3BeLUTaja 3a NpuBpeaHa ApYLWTBa, 3aapyre 1 npeaysetHuke ("Cnyx6enn rnachuk PC", 6p.  95/2014 n 144/2014)
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MonyHaBa NPaBHO NULIE - NPEAY3ETHUK

MaTtuyHu 6poj 06934218

|LIJV|dea nfenatHoct 5510

|6 100279522

Hasvs DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACAR)

CepuwTe Beorpaa (Bpauap) , KHesa Munowa 5

M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJ1Y

3a nepuog o 01.01.2016. go 31.12.2016. roamHe

- Y Xwbagama auHapa -

KomnoneHTe kanutana

PepgHun
onuc 30 31 32
6poj Aon Aon aon
OCHOBHM Kanutan YnucaHu a Heynnahenu kanutan PesepBe

1 2 3 4 5
MoueTHO cTatbe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.

1
a) OyroBHU cango padvyHa 4001 4019 4037
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4002 77311 4020 4038
WcnpaBka MaTepujanHo 3HauajHUX rpelsaka u
np pauy OACT nonmTHUKa

2 a) vcrnpaBke Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa 4003 4021 4039
6) WcnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTpaHu payyHa 4004 4022 4040
KopurosaHo No4yeTHO cTate NpeTxoAHe roauHe
Ha gaH 01.01.

3 ;i) (IJ(OpVIrOBaHI/I AYroBHU canpo padyHa (la + 2a - 26) 4005 4023 2041
6) KOpPMroBaHW NOTpaXkHW canao padyHa (16 - 2a +
26)20 4006 77311 |02 4042
lNMpomMeHe y npeTxoaHoj roAvHN

4 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padvyHa 4007 4025 4043
6) NPOMEeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa 4008 4026 4044
Crame Ha Kpajy nperxoaHe roguHe 31.12,
a) AyroBHW canpo pavyHa

5 (3a + 4a- 46) > 0 4009 4027 4045
6) NOTpaXKHM canao padyHa
(36 - 4a + 46) > 0 4010 77311 4028 4046
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHMX rpeluaka u

p pauy ACT MoNUTHKaA

6 .
a) UcrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4011 4029 4047
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo noueTHo ctawe Tekyhe roguHa Ha
Aad 01.01.

7 a>) (;(OpMI'OBaHM [lyroBHM canpo payyHa (5a + 6a - 66) 4013 4031 4049
6) KOpUroBaHu NOTpaXxHW canao padyHa (56 - 6a +
66) > 0 4014 77311 4032 4050



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=3ada3806-4982-4e1c-a985-ea5a3e38ef68&hash=85D09B4476AE8AC9F0A4BACBD9FBB2F30E98E61E
515680
48338
564018
564018
20945
543073
543073
411955
7927
52849
456877
456877
456877
77311
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/Detaljnije?idFiZahtev=3ada3806-4982-4e1c-a985-ea5a3e38ef68&Naziv=Izve%C5%A1taj%20o%20promenama%20na%20kapitalu&hash=85D09B4476AE8AC9F0A4BACBD9FBB2F30E98E61E#
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

KomMnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 30 31 32
6poj aon Aon Aon
OcHOBHM KanuTan Ynucanu a Heynnahenun kanutan Pesepee
1 2 3 4 5
MNMpomeHe y Tekyhoj roavHu
8 a) MPOMeT Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa 4015 4033 4051
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa 4016 4034 4052
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW canfo padyHa
9 (7a +8a - 86) > 0 4017 4035 4053
6) noTpaXkHu cango pavyHa 2018 4036 4054

(76 -8a +86) 20

77311




KomnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Fy6urak OTKYN/bEeHE COMNCTBEHE aKuuje Hepacnopehenn aoburak
1 2 6 7 8
MoueTHO cTatbe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.
! a) AYroBHW cango padvyHa 4055 41688 4073 4091
6) noTpaxxHu cango padyHa 4056 4074 4092 50573
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka u
np pauy DACT NoJINTUKA
2 a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHW payyHa 4057 4075 4093
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW payyHa 4058 4076 4094
KopurosaHo noyeTHo cTare nperxoAHe roguHe
Ha aaH 01.01.
3 a) KOpUroBaHu AyroBHW canpo padyHa (la + 2a - 26) 4059 4077 4095
>0 41688
6) KOpUroBaHu MOTPaXKHW canpo padyHa (16 - 2a + 26) 4060 4078 409
>0 50573
MpomeHe y NpeTxoAHoj roAvHU
4 a) NpoMeT Ha AyroBHO]j CTPaHW padyHa 4061 4079 4097
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4062 4080 4098 20945
Crame Ha Kpajy nperxoaHe roavHe 31.12,
a) OyroBHU cango padvyHa
5 (Ga +4a-46)> 0 4063 41688 4081 4099
6) noTpaxkHn cango padyHa
(36 - 4 + 46) > 0 4064 4082 4100 71518
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUX rpeuaka u
p Ha pauy T nonnTUKa
6 a) UcnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu padyyHa 4065 4083 4101
6) ncnpaske Ha MOTPaXKHOj CTPaHN payyHa 4066 4084 4102
KopurosaHo nouyeTHo ctare Tekyhe roguHe Ha
nAax 01.01.
7 a) KOpUroBaHu AyroBHW canpo padyHa (5a + 6a - 66) 4067 4085 4103
20 41688
6) KOp1roBaHu NOTpaXkHW canao padyHa (56 - 6a + 66)
>0 4068 4086 4104 71518



77311
77311

KomnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Fy6urak OTKYN/bEeHE COMNCTBEHE aKuuje Hepacnopehenn aoburak
1 2 6 7 8
MpomeHe y Tekyhoj rogviHu
8 a) NMPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu padyHa 4069 3416 4087 4105
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4070 4088 4106
Crame Ha kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AyroBHW canzo padyyHa
9 (7a+8a-86)> 0 4071 45104 4089 4107
6) noTpaxkHu canzo padyHa 4072 4090 4108

(76 -8a + 86) 20

71518



77311

Peann

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTasnor pesynrata

Aon

330

331

332

PeBasniopu3auuoHe pesepse

Aon

AKTyapcku noéuumn unmn
ryéumum

Aon

Ao6Mum nnam ryéuum no ocHOBY ynaramwa y
BJIACHMYKE MHCTPYMEHTe Kanutana

10

11

MoueTHo cTambe nNperxoaHe roanHe Ha AaH
01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4109

4127

4145

6) NOTpaXkHW canao padyHa

4110

456877

4128

4146

puj ) 3HaYajHUX
Ha pa4y DACT

Ucnp mart

rpewaka u np
nonnTHKa

a) UCrNpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4111

4129

4147

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa

4112

4130

4148

KopurosaHo nNo4yeTHO cTake nperxoaHe
roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHW canpao padyHa (la + 2a -
26) 20

4113

4131

4149

6) KOpPMroBaHW MOTpaXkHW canzao padyHa (16 - 2a
+26)20

4114

456877

4132

4150

MNpomeHe y NpeTxoaHoj roavHu

a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padyHa

4115

4133

4151

6) NPOMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa

4116

4134

4152

Crame Ha Kpajy npeTxoaHe roamHe
31.12,

a) AyroBHW canfo padyHa
(3a+4a-46)20

4117

4135

4153

6) noTpaxkHn cango pavyHa
(36-4a+46) =0

4118

456877

4136

4154

puj ) 3HaYajHUX
Ha pa4y DACT

Ucnp mart

rpewaka u np
nonnTHKa

a) UCrpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa

4120

4138

4156

KopurosaHo no4eTHo crawe Tekyhe
roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHW canpao padyHa (5a + 6a -
66) = 0

4121

4139

4157

6) KOpPUroBaHW MOTpaXkHW canzao padyHa (56 - 6a
+66) 20

4122

456877

4140

4158



77311

KoMnoHeHTe ocTasnor pesynrara
Peann
onuc 330 331 332
6poj Aon Aon aAon
PeBanopusaumoe pesepse AKTyapcku noéuumn unmn [Ao6uumn unm ryébmum no ocHOBY ynararba y
ryéuun BJIACHMYKE MHCTPYMEHTe Kanutana
1 2 9 10 11
MpomeHe y Tekyhoj roavHn
8 a) NpoOMeT Ha AyroBHOj CTPaHW padvyHa 4123 52849 4141 4159
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4124 7927 4142 4160
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW canpo pavyHa
9 (72 + 8- 86) > 0 4125 4143 4161
6) NOTpaXKHM canao padyHa
(76-8a + 86) > 0 4126 411955 4144 4162



50573
41688

PeaHn

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTasnor pesynaraTta

Aon

333

334mn 335

336

Ao6uum nnm ryéuum no ocHoBy
yAena y octasioM go6uTKy unm
ry6uTKy npuapyxeHnx apylwitasa

Aon

Ao6Mum nnm ryémum no ocHoBy
WMHOCTpPaHOr NoCc/ioBakba 1
npepauyHa MHaHCUjCKUX

usBelTaja

Aon

Ao6uum nnm ryéuum no ocHoBy
XELWHra HoBYaHOr ToKa

12

13

14

MoueTHO cTatbe npeTxofHe roguHe
Ha gaH 01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4163

4181

4199

6) noTpaXkHu cango pavyHa

4164

4182

4200

WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHux
rpeliaka 1 npoMeHa
payyHOBOACTBEHUX NOJIUTHKA

@) MCrnpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4165

4183

4201

6) ncnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHK
pauyHa

4166

4184

4202

KopMroBaHo no4yeTHoO cTare
nperxoaHe roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU Canao pauyHa
(la+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOpUroBaHU MOTPAXHM Canao pauyHa
(16 - 2a + 26) = 0

4168

4186

4204

MNpoMeHe y npeTxogHoj _
roguHu

a) NpOMeT Ha AyroBHO]j CTpaHu payyHa

4169

4187

4205

6) NPOMEeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa

4170

4188

4206

Crambe Ha Kpajy npeTxofiHe roauHe
31.12,

a) OyroBHU cango padvyHa
(3a+4a-46)20

4171

4189

4207

6) noTpaxxHn cango padyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHux
rpeliaka 1 npoMeHa
payyHOBOACTBEHUX NOJIUTHKA

a) UCNpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4173

4191

4209

6) ucnpasKe Ha MOTPaXHOj CTpaHM
pauyHa

4174

4192

4210

KopuroBsaHo no4eTHO crame Tekyhe
roavHe Ha pax 01.01.

a) KOPUroBaHW iyroBHW Canao padyHa
(5a + 6a-66) =0

4175

4193

4211

6) KOpUroBaHW NOTPaXHK Canao pavyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4176

4194

4212



71518
41688
20945
50573
41688

KomnoHeHTe ocTasnor pesynaraTta

333 3341335 336
PeaHn
onuc
6poj AON|  [o6uum unm ry6uum no ocxosy | AOM | Ao6uUM nam ry6uum no ockosy | aon
yaena y ocranom AoGMTKY win WMHOCTpPaHOr NoCc/ioBakba 1 [Ao6uum unm ryéuum no ocHoBy
npepauyHa MHaHCUjCKUX XelMHra HoOBYaHor ToKa
ry6uTKy npuapyxeHnx apylwitasa ussewraja
1 2 12 13 14
MNMpomeHe y Tekyhoj rogviHu
8 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHM padyHa 4177 4195 4213
6) NpOMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHu padyHa |4178 4196 4214
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW cango pavyHa
9 (7a +8a - 86) > 0 4179 4197 4215
6) NoTpaXkHU canzo pavyHa
(76-8a + 86) > 0 4180 4198 4216




Pe
AHKN

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTtanor pesynrata

Aon

337

Ao6uumn unm ryé6uum no ocHosy XOB
pacnonoXxuBux 3a npoaajy

Aon

YkynaH kanutan [2(pea 16 kon 3
Ao kon 15) - 3(pen 1a kon 3 Ao kon
15)]=0

Aon

l'y6utak u3Hag kanutana [3(pen
1a kon 3 po kon 15) - 3(pen 16
kon 3 go kon 15)] =0

15

16

17

MoueTHO cTame nperxoaHe roguHe
Ha aaH 01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4217

6) NOTpaXkHW canao padyHa

4218

4235

543073

4244

WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4ajHMX
rpeliaka n npomeHa
pa4yyHOBOACTBEHMX MOJINTUKA

a) MCNpaBKe Ha AYroBHOj CTpaHW padyHa

4219

6) ucnpaeke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW
pauyHa

4220

4236

4245

KopurosaHo nouyeTHo ctame
nperxoaHe roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpUroBaHM IyroBHW Canio padyHa
(la+2a-26)20

4221

6) KOpUroBaHM NOTPaXKHK Canao padyHa
(16-2a+26)20

4222

4237

543073

4246

MpomeHe y npeTxoaHOj
roAvHU

@) NPOMET Ha AyroBHO]j CTpaHW pauyHa

4223

4238

6) NPOMET Ha MOTPAXHOj CTPaHU padyHa

4224

20945

4247

Crarbe Ha Kpajy npeTxoaHe rogmHe
31.12.

a) AyroBHU canfo padyHa
(3a+4a-46)20

4225

6) noTpaxkHn cango padyHa
(36-4a+46)20

4226

4239

564018

4248

WUcnpaBka MaTepujanHO 3Ha4ajHUX
rpeluaka v npomeHa
PauYyyHOBOACTBEHMX NOIUTUKA

a) VCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHW pauyyHa

4227

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW
pauyHa

4228

4240

4249

KopurosaHo novetHo crame Tekyhe
roavHe Ha aaH 01.01.

@) KOpWroBaHW yroBHW Cango padyHa
(5a + 6a-66) = 0

4229

6) KOPUroBaHM MOTPAXKHM Cango payyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4230

4241

564018

4250



71518
45104
3416
71518
41688

KoMnoHeHTe ocTasnor pesynrara
Pe 337 YkynaH kanutan [2(pea 16 kon 3 Fy6uTak usHap kanutana [Z(pea
AHMU onuc AON | po kon 15) - 3(pen 1a kon 3 o kon |AOM| 1akon 3 po kon 15) - 3(pen 16
6D0i Aon 15)]=0 kon 3 go kon 15)] =0
Po) Ao6uum nnm ryénum no ocHosy XOB
pacnonoXxuBux 3a npoaajy

1 2 15 16 17

Mpomene y Tekyhoj roavuHn
8 |a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHU padyHa 4231

4242 48338 4251

6) NpoMeT Ha NOTpaXxHOj CTpaHu padyHa |4232

Crame Ha Kpajy Tekyhe roguHe

31.12.

a) AYroBHW canao padyHa
° (7a+8a-86)=20 4233

4243 515680 4252
6) NOTpaXkHW canao padyHa
(76-8a +86) 20 4234
y 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
faHa 20, roavHe M.M.

O6pa3aL, nponucaH MpaBnIHKOM O caapxunHu 1 popmn obpasaLia (rHaHCKiCKUX U3BeLLTaja 3a NpuBpeaHa ApYLTBa, 3aapyre v npeaysetHuke ("Cnyx6enn rnacHnk PC", 6p.  95/2014 n 144/2014)
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

2.1.

OSNIVANJE | DELATNOST

Hotelijersko akcionarsko drugtvo za hotelske, ugostiteljske i turisticke usluge ,Excelsior* a.d., Beograd, (u
daljem tekstu ,Drudtvo“), osnovano je 2. novembra 1993. godine.

Na osnovu ugovora o prodaji drustvenog kapitala od dana 27. februara 2008. godine, metodom javne
aukcije, izvréena je prodaja 70% drustvenog kapitala preduzecu ,Eteria Ellinkon Ksenodohion Lampsa
AE", Atina, Grcka.

Osnovna delatnost Drustva je hotelijerstvo, ugostiteljstvo i turisticke usluge. SedisSte Drustva je u
Beogradu, ulica Kneza Milosa 5.

Poreski identifikacioni broj 100279522, a mati¢ni broj je 06934218.

Na dan 31. decembra 2016. godine Drudtvo ima 29 zaposlenih (31. decembra 2015: 21 zaposlenih).

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrSe u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (u daljem tekstu
"Zakon", objavljen u "Sl. glasnik RS", br. 62/2013), kao i u skladu sa ostalom primenljivom podzakonskom
regulativom. Drustvo, kao srednje pravno lice, odabralo je da primenjuje Medunarodne standarde
finansijskog izvestavanja (‘MSFI*), koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izvestaja (“Okvir®), Medunarodni racunovodstveni standardi (*“MRSY),
Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (‘MSFI*) i sa njima povezana tumacenja, izdata od
Komiteta za tumacenje ragunovodstvenih standarda (‘IFRIC"), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumadenja, odobreni od Odbora za medunarodne raéunovodstvene standarde (“Odbor®), Ciji je
prevod utvrdilo i objavilo Ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Resenjem Ministarstva od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35 od
27. marta 2014. godine (u daljem tekstu “Resenje o utvrdivanju prevoda’) utvrdeni su i objavljeni prevodi
osnovnih tekstova MRS i MSFI, Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje (“Konceptualni okvir’),
usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumacenja. Navedeni prevodi objavljeni u Resenju o
utvrdivanju prevoda ne uklju¢uju osnove za zakljuCivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare,
suprotna misljenja, razradene primere, kao i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moze da se usvoji
u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je taj materijal sastavni
deo standarda, odnosno tumadgenja. Na osnovu Resenja o utvrdivanju prevoda Konceptualni okvir, MRS,
MSFI, IFRIC i sa njima povezana tumacenja koja su prevedena, u primeni su od finansijskih izvestaja koji
se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenijeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon
ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih
finansijskih izvestaja.

Medutim, do datuma sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja, nisu bile prevedene sve izmene
MRS/MSFI i IFRIC tumadenja koja su bila na snazi za godi$nje periode koji poCinju 1. januara 2014.
godine. Pored navedenog pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje racunovodstvene
postupke, vrednovanja i obelodanjivanja koja u pojedinim slu¢ajevima odstupaju od zahteva MRS/MSFI i
IFRIC tumacenja.

Shodno navedenom, a imajuéi u vidu potencijaino materijalne efekte koje odstupanja racunovodstvenih
propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izvestaja
Drustva, priloZzeni finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u
saglasnosti sa MSFI i MRS.

Objavljeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u tekuéem periodu na osnovu Resenja o
utvrdivanju prevoda, obelodanjeni su u napomeni 2.2. Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u tekuc¢em
i ranijim periodima koji jo3 uvek nisu zvanicno prevedeni i usvojeni obelodanjeni su u napomeni 2.3.
Objavljeni standardi i tumacenja koji jo$ uvek nisu u primeni, obelodanjeni su u napomeni 2.4.
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

2, OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

22 Objavljeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu na osnovu Resenja o utvrdivanju prevoda
(nastavak)

Dopune razli¢itih standarda i tumacenja ,Pobolj$anja MSFI (2010)“ rezultat su Projekta godi$njeg
kvalitativnog pobolj$anja MSFI objavljenog 6. maja 2010. godine (MSFI| 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1,
MRS 27, MRS 34, IFRIC 13) prvenstveno sa namerom otklanjanja neslaganja i pojasnjenja
formulacija u tekstu (vecina dopuna bice na snazi za godi$nje periode koji poéinju na dan ili nakon 1.
januara 2011. godine);

Dopune IFRIC 14 ,MRS 19 — Ograni¢enje definisanih primanja, minimalni zahtevi za finansiranjem i
njihova interakcija“ Avansna uplata minimalnih sredstava potrebnih za finansiranje (na snazi za
godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

IFRIC 19 ,Namirivanje finansijskih obaveza instrumentima kapitala“ (na snazi za godi$nje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja‘ — Velika
hiperinflacija i uklanjanje fiksnih datuma za lica koja prvi put primenjuju MSFI (na snazi za godi$nje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine);

Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ — Prenos finansijskih sredstava (na snazi
za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

Dopune MRS 12 ,Porezi na dobitak” — Odlozeni porez: povracaj sredstava koja su sluzila za obragun
poreza (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2012. godine);

MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji* (na snazi za godi$nje periode koji po&inju na dan ili
nakon 1. januara 2013. godine);

MSFI 11 ,Zajednicki aranZmani* (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine);

MSFI 12 ,Obelodanjivanje ue$ca u drugim pravnimlicima“ (na snazi za godinje periode koji poéinju
na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

Dopune MSFI 10, MSFI 11 i MSFI 12 ,Konsolidovani finansijski izvestaji, Zajednicki aranzmani i
Obelodanjivanja ucesca u drugim pravnim licima: Uputstvo o prelaznoj primeni” (na snazi za godisnje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MRS 27 (revidiran 2011. godine) ,Pojedinacni finansijski izvestaji (na snazi za godisnje periode koji
poc¢inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MRS 28 (revidiran 2011. godine) ,Ulaganja u pridruzena pravna lica i zajednicka ulaganja” (na snazi
za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MSFI 13 ,Merenje fer vrednosti* (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja” — Drzavni krediti
po kamatnoj stopi nizoj od trziSne (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine);

Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: obelodanjivanja® — Netiranje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013.
godine);

Dopune MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja“ — Prezentacija stavki ostalog ukupnog rezultata
(na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine) ;
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

2, OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

2.2. Objavljeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu na osnovu Resenja o utvrdivanju prevoda
(nastavak)

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — Pobolj$anja raCunovodstvenog obuhvatanja naknada po
prestanku radnog odnosa (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013.
godine);

Godisnja pobolj$anja za period od 2009. do 2011. godine izdata u maju 2012. godine koja se odnose
na razliCite projekte poboljsanja MSFI (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34) uglavhom na
otklanjanju nekonzistentnosti i pojasnjenje formulacija (na snazi za godisnje periode koji po€inju na
dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

IFRIC 20 ,Tro$kovi otkrivke u proizvodnoj fazi povrsinskih rudnika® (na snazi za godisSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine).

2.3, Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u teku¢em periodu koji jo$ uvek nisu zvani¢éno
prevedeni i usvojeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izvestaja, dole navedeni standardi i izmene standarda su bili izdati
od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, a sledeca tumacenja bila su objavljena
od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja, ali nisu zvani¢no usvojena u
Republici Srbiji:

Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: Prezentacija® — Prebijanje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine);

Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji‘, MSF| 12 ,Obelodanjivanje o u¢esc¢ima u drugim
entitetima“ i MRS 27 ,Pojedinacni finansijski izvestaji* — Izuzece zavisnih lica iz konsolidacije prema
MSFI 10 (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine);

Dopune MRS 36 — ,Umanjenje vrednosti imovine" Obelodanjivanje nadoknadivog iznosa za
nefinansijsku imovinu (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine);

Dopune MRS 39 ,Finansijski instrumenti* — Obnavljanje derivata i nastavak raCunovodstva hedzinga
(na snazi za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine);

IFRIC 21 ,Dazbine" (na snazi za godi$nje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine);

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — Definisani planovi naknade: Doprinosi za zaposlene (na
snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine);

Godisnja pobolj§anja za period od 2010. do 2012. godine, koja su rezultat su Projekta godiSnjeg
kvalitativnog poboljanja MSFI (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38) radi
otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godisnje periode koji poCinju na
dan ili nakon 1. jula 2014. godine);

Godis$nja pobolj$anja za period od 2011. do 2013. godine, koja su rezultat su Projekta godi$njeg
kvalitativhog pobolj§anja MSFI (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40) radi otklanjanja neusaglasenosti
i pojasnjenja formulacija (na snazi za godisSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2014.
godine);

Dopune MSFI 11 ,Zajedni¢ki aranzmani” — Racunovodstvo sticanja ucesS¢a u zajedniCkim
poslovanjima (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine;
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2.3.

2.4.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u teku¢em periodu koji jo$ uvek nisu zvani¢no
prevedeni i usvojeni (nastavak)

MSFI 14 ,Racuni regulatornih aktivnih vremenskih razgranic¢enja” - na snazi za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine;

Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 38 ,Nematerijalna imovina” - Tumacenje
prihvatljivih metoda amortizacije (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ilinakon 1. januara
2016. godine);

Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 41 ,Poljoprivreda” - Poljoprivreda —
industrijske biljke (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine),

Dopune MRS 27 ,Pojedinacni finansijski izve$taji” — Metod udela u pojedinacnim finansijskim
izvestajima (na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine),

MSFI 10, MSFI 12 i MRS 28 ,Investiciona drustva: Primena izuzetaka od konsolidacije*. Dopune i
izmene pojasnjavaju da mati¢no drustvo moze biti izuzeto od obaveze da sastavlja konsolidovane
finansijske izvestaje ako je ono istovremeno zavisno lice investicionog drustva, cak i ako investiciono
drustvo odmerava ulaganja u sva svoja zavisna lica po fer vrednosti u skladu sa MSF1 10. Kao rezultat
ovih dopuna, izmenjen je i MRS 28 u cilju pojasnjenja izuzeca od primene metoda ucesca (tj.
zadrzavanje merenja po fer vrednosti) koje vazi za investitora u pridruzeno lice ili zajednicki poduhvat
ukoliko je on zavisno lice investicionog dru$tva koje odmerava sva svoja ulaganja u zavisna lica po
fer vrednosti. (Dopune i izmene se primenjuju retroaktivno za godisnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2016. godine uz dozvoljenu raniju primenu);

Dopune i izmene razli¢itih standarda ,Pobolj$anja MSFI" (za period od 2012. do 2014. godine), koja
su rezultat Projekta godi$njeg kvalitativnog pobolj$anja MSFI (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34)
radi otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godi$nje periode koji poCinju
na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

Objavljeni standardi i tumacenja koji jos uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja sledec¢i standardi, njihove dopune i tumacenja bili su
objavljeni, ali nisu jo§ uvek stupili na snagu (ali se podrzava njihova ranija primena) za godinu koja se
zavr$ava 31. decembra 2016. godine:

MSFI 9 ,Finansijski instrumenti” i kasnije dopune, koji zamenjuje zahteve MRS 39 ,Finansijski
instrumenti: priznavanje i odmeravanje”, u vezi s klasifikacijom i odmeravanjem finansijske imovine.
Standard eliminie postojece kategorije iz MRS 39 - sredstva koja se drze do dospeca, sredstva
raspoloziva za prodaju i krediti i potrazivanja. MSFI 9 je na snazi za godi$nje periode koji poCinju na
dan ili nakon 1. januara 2018. godine, uz dozvoljenu raniju primenu;

U skladu sa MSFI 9, finansijska sredstva ¢e se klasifikovati u jednu od dve navedene kategorije
prilikom poc&etnog priznavanja: finansijska sredstva vrednovana po amortizovanom trosku ili
finansijska sredstva vrednovana po fer vrednosti. Finansijsko sredstvo Ce se priznavati po
amortizovanom tro$ku ako sledec¢a dva kriterijuma budu zadovoljena: sredstva se odnose na poslovni
model ¢&iji je cilj da se naplacuju ugovoreni novcani tokovi i ugovoreni uslovi pruzaju osnov za naplatu
na odredene datume novcanih tokova koji su iskljucivo naplata glavnice i kamate na preostalu
glavnicu. Sva ostala sredstva ce se vrednovati po fer vrednosti. Dobici i gubici po osnovu vrednovanja
finansijskih sredstava po fer vrednosti ¢e se priznavati u bilansu uspeha, izuzev za ulaganja u
instrumente kapitala sa kojima se ne trguje, gde MSFI| 9 dopusta, pri inicijalnom priznavanju, kasnije
nepromenljivi izbor da se sve promene fer vrednosti priznaju u okviru ostalih dobitaka i gubitaka u
izvestaju o ukupnom rezultatu. Iznos koji tako bude priznat u okviru izvestaja o ukupnom rezultatu
nece moci kasnije da se prizna u bilansu uspeha;

30



St s T G

R

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

2.4,

2.5.

2.6:

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Objavljeni standardi i tumacenja koji jo§ uvek nisu stupili na snagu (nastavak)

e MSFI 15 ,Prihodi iz ugovora sa kupcima”, koji definiSe okvir za priznavanje prinoda. MSFI 15
zamenjuje MRS 18 ,Prihodi”, MRS 11 ,Ugovori o izgradnji”, IFRIC13 ,Programi lojalnosti klijenata”,
IFRIC15 ,Sporazumi za izgradnju nekretnina” i IFRIC18 ,Prenosi sredstava od kupaca”. MSFI 15 je
na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2017. godine, uz dozvoljenu
raniju primenu;

e MSFI 16 ,Lizing", obezbeduje sveobuhvatan model za identifikovanje lizing aranzmana i njihov
tretman u finansijskim izves$tajima kako davalaca tako i primalaca lizinga. Na dan stupanja na snagu,
1 januara 2019. godine, ovaj standard ¢e zameniti sledece lizing standarde i tumacenja: MRS 17
,Lizing®, IFRIC 4 ,Odredivanje da li neki aranzman sadrzi lizing“, SIC 15 ,Operativni lizing — podsticaj"
i SIC 27 ,Procena sustine transakcije uklju€ujuci pravni oblik zakupa“;

e lzmene MSFI 2 ,Placanje akcijama — klasifikacija i merenje transakcija‘, na snazi za godi$nji
izvestajni period koji pocCinje na dan 1 januara 2018. godine ili kasnije, sa podrzanom ranijom
primenom;

e Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji” i MRS 28 ,Investicije u pridruzene entitete i
zajednicke poduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu investitora i njegovih pridruzenih entiteta
ili zajednickih poduhvata. Standard je trebalo da bude na snazi za godi$nje periode koji pocinju na
dan ili nakon 1. januara 2016. godine, ali je u decembru 2015 godine IASB odlozio primenu do
buduc¢eg datuma, a ranija primena izmenjena standarda je dozvoljena;

e Izmene MRS 7 — ,Inicijativa za obelodanjivanja“ zahtevaju od entiteta takva obelodanjivanja koja
omogucuju korisnicima finansijskih izvestaja da procene promene u obavezama nastale finansijskim
aktivnostima, ukljuCuju¢i promene nastala i od nov€anih i nenov€anih promena. lzmene MRS 7 su
na snazi za godiSnje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. januara 2017. godine, uz dozvoljenu
raniju primenu;

e Izmene MRS 12 ,Porez na dobitak" koja se odnosi na identifikovanje odlozenih poreskih sredstava
za nerealizovane gubitke, primenjuju se retrospektivno za godi$nje periode koji pocinju na dan 1.
decembra 2017. godine ili kasnije, sa podrzanom ranijom primenom.

Nacelo stalnosti poslovanja

Drustvo je za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2016. godine iskazalo neto gubitak od 3,416 hiljada
dinara, dok su na navedeni dan kratkoro¢ne obaveze Drustva vece od njegove tekuce aktive za 45,600
hiljada dinara. Takode, odlivi gotovine iz ukupnih aktivnosti za poslovnu 2016. godinu veci su od priliva
po istom osnovu za 1,987 hiljada dinara.

Sposobnost Drustva da nastavi da posluje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja zavisi od kontinuirane
finansijske podrske vecinskog vlasnika. Rukovodstvo Drustva o¢ekuje da ¢e Drustvo u narednom periodu
ostvariti stabilne prihode i ostvariti smanjenje troSkova. Nadalje, oCekivanja Drustva su da ¢e potpisani
Ugovor o upravljanju sa Orbis S.A., VarSava, Poljska (objasnjeno u napomeni 33), koji ¢e upravljati svim
hotelskim aktivnostima pod zasticenim brendom Mercure, doprineti stabilizaciji i profitabilnom poslovanju.
Shodno napred navedenom finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja
koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buducnosti.

Uporedni podaci

Uporedne podatke Cine pojedinacni finansijski izvestaji Drustva za 2015. godinu koji su bili predmet
revizije.
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3.1.

3.2.

3.3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentovane u ovim finansijskim izvestajima.

Prihodi

Prihodi od prodaje i pruZzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji proizilaze
iz vlasnistva nad proizvodima i uslugama prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i usluga su

iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obraéunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi
Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzroc¢nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Ostali prihodi
U okviru ostalih prihoda iskazani su: prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja, viskovi i drugi prihodi.
Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na obracunskoj
osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuCuju nabavnu
vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove amortizacije i usluge
pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i op$te troSkove kao $to su troskovi zakupa,
marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali tro$kovi nastali u teku¢em obracunskom periodu.
Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode.
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obra¢unatu na primljene kredite, koja se evidentira u bilansu uspeha
perioda na koji se odnose, a u skladu sa nacelom uzroCnosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su: rashodi za Stetu nacinjenu gostu i drugi rashodi.

Preraé¢unavanje iznosa u stranim sredstvima placanja

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima
pla¢anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.
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Preracunavanje iznosa u stranim sredstvima plac¢anja (nastavak)

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preratunata su u dinare po srednjem kursu valute koji
je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha
Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih
prihoda/rashoda.

Naknade zaposlenima
Kratkoroéne beneficije zaposlenih — porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje doprinose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuCuju doprinose na teret zaposlenih i na
teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima
zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obradunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
racun izvr$i prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se na teret troskova u periodu na koji se odnose.

Dugoroéne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pojedinagnim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini dve bruto mesecne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od dve prosecne
mese&ne bruto zarade isplaéene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje
otpremnina.

Prema proceni Drutva, iznos obaveza za otpremnine na dan 31. decembra 2016. godine, nije materijalno
znacajno i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana plaéena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u teku¢em
periodu nisu iskoris¢ena u potpunosti. Ocekivani troskovi plac¢enih odsustava se priznaju u iznosu
kumuliranih neiskorig¢enih prava na dan bilansa, za koje se ocekuje da Ce biti iskorisc¢eni u narednom
periodu. U slu¢aju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili troSak se ne priznaju do momenta
kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoronih placenih odsustava na dan 31. decembra 2016.
godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo ukalkulisavanje navedenih obaveza
na dan bilansa stanja.

Porez na dobifak
Tekuci porez na dobitak

Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava primenom propisane poreske stope od 15%
(2015. godina: 15%) na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim propisima
Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januara 2010. godine mogu
se prenositi na raéun buducih dobitaka u periodu ne duzem od deset godina
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Porez na dobitak (nastavak)
OdloZeni porez na dobitak

Odlozeni porez na dobitak se obradunava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu stanja,
za priviemene razlike proizadle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i obaveza i njihove
knjigovodstvene vrednosti. Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemene razlike.
Odlozena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i poreske gubitke i kredite, koji
se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg Ce verovatno postojati oporezivi
dobitak od kojeg se odlozena poreska sredstva mogu iskoristiti. Odlozena poreska sredstva i obaveze se
obragunavaju po poreskoj stopi ija se primena ocekuje u periodu kada ce se sredstvo realizovati odnosno
obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2016. godine, odloZena poreska sredstva i obaveze obracunati su
po stopi od 15% (31. decembra 2015. godine: 15%).

Odlozeni porez se knijizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize
direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slu¢aju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru kapitala.

Nematerijalna ulaganja
Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog obelezja.

Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijaina ulaganja koja ispunjavaju
uslove propisane MRS 38 “Nematerijalna ulaganja” i imaju korisni vek trajanja duzi od godinu dana.
Ukoliko nematerijalno ulaganje ne ispunjava navedene uslove ono se priznaje na teret rashoda perioda u
kome je nastalo.

Pocéetno merenje nematerijainih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja. Naknadno
merenje nakon pogetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni
kostanja, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i eventualne gubitke usled
obezvredenja.

Steéene licence radunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troskova nastalih prilikom sticanja i stavljanja
softvera u upotrebu, a amortizuju se u roku od deset godina.

Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i
gubitke usled obezvredenja. Pocetno merenje nekretnina i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni kostanja. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Naknadno nekretnine i opreme se iskazuju po revalorizovanom iznosu, koji predstavlja njihovu fer
vrednost na datum revalorizacije umanjenju za naknadnu akumuliranu amortizaciju i naknadne
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Izdaci za nekretnine i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za to sredstvo mogu
pouzdano meriti. Nabavke nekretnina i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju
&ini faktura dobavljada uvecana za zavisne tro§kove nabavke i troskove dovodenja sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Dobici od prodaje nekretnina i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po osnovu prodaje
ili rashodovanja nekretnina i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina i opreme obracunava se po proporcionalnom metodu primenom amortizacionih
stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina i opreme amortizuje u jednakim godisnjim
iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obracunava kada se
sredstva stave u upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu
vrednost.

34



o o dmieaadiiend el e L e T

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

3.7.

3.8.

3.9.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nekretnine i oprema

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obracunskom periodu su:

Procenjeni vek trajanja u Procenjeni vek trajanja u
Opis 2016. godini 2015. godini
Gradevinski objekti 33 33
Kompjuterska oprema 4.16 4.16
Motorna vozila 6.6 6.6
Namestaj i ostala oprema 6.6 6.6

Umanjenje vrednosti imovine

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li naznake da je doslo do gubitaka usled umanjenja vrednosti
navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao
utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem vrednosti. Ako nije moguce proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a kojoj to sredstvo
pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi nov€ani tokovi diskontuju se do sadasnje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trziSnu procenu vremenske
vrednosti novca i rizike specificne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od knjigovodstvenog
iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije
zemljiste ili zgrada koja se ne koristi kao investiciona nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom
iznosu, u kojem slu€aju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom
sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generi$e novac) povecava se do revidiranog procenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri cemu
veca knjigovodstvena vrednost ne premasuje knjigovodstvenu vrednost koja bi bila utvrdena da u
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generiSe novac) usled
umanjenja vrednosti.

Ponistenje gubitka od umanjenja vrednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno
sredstvo ne iskazuje po procenjenoj vrednosti, u kojem slu€aju se ponistenje gubitka od umanjenja
vrednosti iskazuje kao povecanje usled revalorizacije.

Na dan 31. decembra 2016. godine Drustvo je izvrSilo procenu nadoknadivog iznosa materijalne imovine
i evidentiralo gubitke po osnovu umanjenja vrednosti zemljiSta kao smanjenje vrednosti nastalo
prethodnom revalorizacijom zemljista.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kosStanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niza. Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon
umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i materijala Cini fakturna cena dobavljaca. Zalihe se vode po metodi prose¢nih
nabavnih cena.

Ostecene zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.
Ispravka vrednosti — obezvredenje zaliha vr$i se za materijal i sirovine.
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3.

3.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti
Finansijska sredstva

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potrazivanja i sredstva koja se
drze do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.
Rukovodstvo vréi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni i sredstva na racunima kod banaka.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugoroc¢na sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i drugih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinacnog potrazivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno za
koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrsena.

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja i fiksnim rokovima dospec¢a, koja rukovodstvo ima nameru i mogucnost da drzi do
dospeca. U slu¢aju da Drustvo odlu¢i da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do
dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se
drze do dospeca klasifikuju se kao dugoro¢na sredstva, osim ako su rokovi dospeca kraci od 12 meseci
od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao kratkorocna sredstva.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koris¢enjem racunovodstvenog obuhvatanja na
datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzi$noj vrednosti koja ukljucuje transakcione troskove kod
svih finansijskih sredstava ili obaveza.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po amortizovanoj
vrednosti koris§¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva isteknu
ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili zadrzano od
strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju, umanjen
za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne
kamatne stope.
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3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili obaveza izmirena,
izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trziSnih informacija na dan izvestavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno jednaka
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potrazivanja i obaveze koje
nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buducih nov€anih tokova
uz koris¢enje tekucih kamatnih stopa. Rukovodstvo je miSljenja da usled prirode poslovanja Drustva i
njegovih opstih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju,
jer kupci nisu u moguénosti da izvrSe trazena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost potrazivanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene vezane za buduce
pona$anje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo potrazivanja koja su naplacena
moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, $to moze pozitivno ili negativnho da se odrazi na
rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja za koja se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu
dospelih, a nenaplacenih potrazivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko racuna ispravke
vrednosti donosi direktor Drustva.

Otpis potrazivanja od kupaca se vr$i pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila uklju¢ena u prihode
Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo nije moglo da naplati
potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca donosi direktor Drustva.

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu vrednost
primliene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj
vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka i povezanih pravnih lica.
Obaveza je tekuca ukoliko se oCekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva
odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se
klasifikuju kao dugoro€ne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj protivvrednosti deviznog
iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne klauzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao
ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.
Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.
Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drus$tvo ima pravnu ili stvarnu obavezu nastalu
kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati odliv sredstava s
ekonomskim koristima.
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4.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva kori§¢enje najboljih mogucih procena
i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza kao i
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama
raspolozZivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni iznosi se mogu razlikovati od procenjenih.

U nastavku su prikazane kljucne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znacajan rizik, za materijalne korekcije iznosa
pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.

Amortizacija, stope amortizacije i korisni vek upotrebe

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku
gradevinskih objekata, opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godi$nje Drustvo procenjuje ekonomski
vek navedenih sredstava na osnovu trenutnih predvidanja.

Takode, usled znacajnosti stalnih sredstava u ukupnoj aktivi Drustva, uticaj svake promene u navedenim
pretpostavkama moze biti materijalno znacajan za finansijski polozaj Drustva, kao i za rezultate njenog
poslovanja. Na primer, ukoliko bi Drustvo skratilo prosecan korisni vek stalne imovine za 10%, to bi u
poslovnoj 2016. godini rezultovalo u dodatnom troSku amortizacije za oko 2,717 hiljada dinara (u 2015.
godini: 2,740 hiljada dinara).

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti za sumnjiva i sporna potrazivanja je obraCunata, na osnovu procenjenih gubitaka usled
nemoguénosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena Rukovodstva je zasnovana na starosnoj
analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i promenama u
uslovima prodaje. Ovo ukljucuje i pretpostavke o buduc¢em ponaSanju kupaca i rezultuju¢im buduc¢im
naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti potrazivanja, izuzev
rezervisanja ve¢ prikazanih u finansijskim izvestajima.

Rezervisanja za sudske sporove

Rezervisanja su u znac¢ajnoj meri podlozna procenama. Drustvo procenjuje verovatnocu da se nezeljeni
slu¢ajevi mogu dogoditi kao rezultat proslih dogadaja i vr$i procenu iznosa koji je potreban da se izmiri
obaveza. lako Drustvo postuje nacelo opreznosti prilikom procene, s obzirom da postoji velika doza
neizvesnosti, u odredenim slucajevima stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procena.

Fer vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvanicne trzisne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.
U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje
potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku
raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i, u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina
vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju Rukovodstva
Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima,
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

Procena fer vrednosti materijalne imovine

Fer vrednost materijalne imovine se procenjuje od strane kvalifikovanih procenitelja. U nedostatku tekucih
cena na aktivnom trzistu za slicnu materijalnu imovinu, Drustvo razmatra informacije iz razliitih izvora,
ukljucujuci:

a) tekuce cene na aktivhom trziStu za nekretnine drugacije prirode, stanja ili lokacije, prilagodene
tako da odrazavaju te razlike; i

b) nedavne cene slicnih nekretnina na manje aktivnim trzistima, korigovane tako da odrazavaju
promene u ekonomskim uslovima od datuma transakcije koje su nastale po tim cenama.

c) projekcije diskontovanih tokova gotovine, koje su zasnovane na pouzdanim procenama buducih
tokova gotovine, zasnovane na planovima Rukovodstva i oCekivanjima po pitanju trziSnih
kretanja, kao §to su cene, broj no€enja, prosecnih prihoda po sobi, popunjenost kapaciteta i
slicno i koje su dobijene primenom diskontnih stopa koje odrazavaju trenutne trziSne procene
neizvesnosti u vezi sa iznosima i dinamikom tokova gotovine.

Rukovodstvo Drustva smatra da neto knjigovodstvena vrednost odgovara fer vrednosti nekretnina,
postrojenja i opreme na dan bilansa.
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5.

PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA

Prihodi od prodaje povezanom licu (napomena 29)

Prihodi od smestaja

Prihod od hrane

Prihod od dnevnog odmora
Ostalo

DRUGI POSLOVNI PRIHODI

Prihod od zakupa
Ostali poslovni prihodi

TROSKOVI MATERIJALA

Troskovi hrane, pica i ostalog materijala za restoran
Troskovi materijala za odrzavanje
Troskovi jednokratnog otpisa alata i inventara

TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE

Tro$kovi elektricne energije
Troskovi grejanja

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

Troskovi bruto zarada

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na

teret poslodavca

Troskovi naknada po ugovorima

Ostali licni rashodi

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.
51 -
82,526 107,839
24,849 16,619
752 1,126
3,297 4,485
111,475 130,069

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.
1,995 1,889

78 17
2,073 1,906

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2016. 2015.
9,826 7,852
4,545 3,494
1,584 728
15,955 12,074

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.
3,770 3,374
3,479 3,421
7,249 6,795

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2016. 2015.
14,673 11,529
2,625 2,103
8,011 7,497
813 810
26,122 21,939
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10.

11.

12.

13.

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

PTT usluge i usluge transporta
Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi zakupnina

Tro$kovi reklame i oglasa
Tro8kovi komunalnih usluga
TroSkovi pranja veSa

Tro8kovi ostalih usluga

TROSKOVI AMORTIZACIJE

Tro8kovi amortizacije:
- nekretnine i oprema (napomena 17)
- nematerijalna ulaganja (napomena 17)

NEMATERIJALNI TROSKOVI

Tro8kovi odrzavanja zgrade
Tro$kovi konsalting usluga
TroSkovi obezbedenja
TroSkovi odrzavanja IT mreze
TroSkovi advokatskih usluga
Tro8kovi ostalih neproizvodnih usluga
TroSkovi reprezentacije
TroSkovi premija osiguranja
TroSkovi platnog prometa
Tro8kovi ¢lanarina

Tro$kovi poreza i doprinosa
Ostali nematerijalni troSkovi

FINANSIJSKI PRIHODI | FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata (od trecih lica)
Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule
(prema trec¢im licima)

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.
2,513 2,949
3,145 2,308
257 217
70 83
947 979
2,413 2,840
99 42
9,444 9,418

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.
24,457 24,664
102 102
24,559 24,766

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.
1,714 1,533
686 295
869 803
799 855
794 896
6,683 5,789
2,163 720
365 367
5,855 7,174
118 52
3,702 3,979
1,016 458
24,744 22,921

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.
861 1,016
873 3,621

1,734 4,537
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13.

14.

15.

16.

FINANSIJSKI PRIHODI | FINANSIJSKI RASHODI (nastavak)

Finansijski rashodi

Rashodi kamata (prema trecim licima):
- po kreditima
- ostalo

Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule
(prema trecim licima)

OSTALI PRIHODI

Viskovi

Prihodi od ukidanje dugoro¢nih rezervisanja (napomena 25)
Prihodi od smanjenja obaveza

Ostali nepomenuti prihodi

ZARADA PO AKCIJI

Neto (gubitak)/dobitak
Prose¢an ponderisan broj akcija

Osnovna zarada po akciji (u dinarima)

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2016. 2015.
8,111 9,781

449 2
8,560 9,783
2,917 4,145
11,477 13,928

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2016. 2015.
70 -
1,195 -
7 B,

6 36
1,278 36

U hiljdama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2016. 2015.
(3,416) 20,945
77,311 77,311
(44.19) 270.92

U zvaniénom obrascu bilansa uspeha Agencije za privredne registre Srbije nije moguce u skladu sa MRS 33 - Zarada
po akciji, iskazati zaradu po akciji Drustva s obzirom na vrednosti iskazane u iznosu manjem od hiljadu dinara.

POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak

Tekuéi poreski rashod
Odlozeni poreski prihod

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2016. 2015.

(1,551) (5,745)

1,841 2,027
290 (3,718)

b) Usaglasavanje iznosa tekuceg poreza na dobitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i

propisane poreske stope

(Gubitak)/dobitak pre oporezivanja
Obracunati porez po stopi od 15%

Poreski efekti rashoda i prihoda koji se ne priznaju
u poreskom bilansu
Ostalo

U hiljadama dinara

2016. 2015.
(3,706) 24,663
(556) 3,699
266 -

’ 19
(290) 3,718

41




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

16. POREZ NA DOBITAK (nastavak)

c) Odlozene poreske obaveze

Odlozene poreske obaveze iskazane na dan 31. decembra 2016. godine uiznosu od 59,171 hiljade dinara
(31. decembra 2015. godine: 68,939 hiljada dinara) odnose se na oporezive privremene razlike proistekle
kao razlika izmedu poreske osnovice nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja i njihove

knjigovodstvene vrednosti.

Kretanja na racunu odloZenih poreskih obaveza prikazana su u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

2016. 2015.

Stanje 1. januara 68,939 70,967
Priznato u okviru osalog rezultata
- efekat umanjenja vrednost zemljiSta (napomene 17 i 24) (7,927) -
Priznato u okviru bilansa uspeha
- privremene razlike na nekretninama, opremi i nematerijalnim

ulaganjinja (1,841) (2,027)
Ostalo - (@)
Stanje 31. decembra (59,171) (68,939)

17. NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nekretninama, opremi i nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama dinara

Postrojenjei
opremai
ostala Investicije Nemateri-
Gradevinski postrojenja i u toku i jalna
Zemljiste objekti oprema avansi Ukupno ulaganja
Nabavna vrednost :
Stanje, 1. januar 2015. 200,786 680,486 32,596 62 913,930 1,173
Povecanja - - 1,537 - 1,637 -
Stanje, 31. decembar 2015. 200,786 680,486 34,133 62 915,467 1,173
Stanje, 1. januar 2016. 200,786 680,486 34,133 62 915,467 1,173
Povecanja - - 6,803 - 6,803 -
Umanjenje vrednosti (napomene
16i24) (52,849) - - - (52,849) -
Stanje, 31. decembar 2016. 147,937 680,486 40,936 62 869,421 1,173
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2015. - 115,135 18,969 - 134,104 403
Amortizacija (napomena 11) - 20,415 4,249 - 24,664 102
Stanje, 31. decembar 2015. - 135,550 23,218 - 158,768 505
Stanje 1. januar 2016. - 135,550 23,218 - 158,768 505
Amortizacija (napomena 11) - 20,415 4,042 - 24,457 102
Stanje, 31. decembar 2016. - 155,965 27,260 - 183,225 607
Sadas$nja vrednost
31. decembra 2016. godine 147,937 524,521 13,676 62 686,196 566
31. decembra 2015. godine 200,786 544,936 10,915 62 756,699 668
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17.

18.

19.

20.

NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA (nastavak)

Drustvo je u 2016. godini ostvarilo lo§iji rezultat poslovanja u odnosu na 2015. godinu u najvecoj meri
zbog smanjenja broja no¢enja kao i smanjenja cene soba usled intenzivnije konkurencije i loSije
ekonomske situacije na trzistu.

Shodno tome, u skladu sa zahtevima MRS 36, Drustvo je angazovalo nezavisnog procenitelja da odredi
nadoknadivu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme na dan bilansa stanja. Nadoknadiva vrednost je
utvrdena kao upotrebna vrednost koja je obracunata po osnovu projekcija tokova gotovine koris¢enjem
projektovanih nov€anih tokova u skladu sa slede¢im pretpostavkama:

prosecna cena sobe po danu u baznoj godini u iznosu od EUR 48.70
normalizovana cena sobe po danu u iznosu od EUR 71.70
iskoriscenost smestajnih kapaciteta u baznoj godini od 29.79%
normalizovana iskori§¢enost smestajnih kapaciteta 58.96%
diskontna stopa od 12%

Navedenom analizom nadoknadiva vrednost zemljiSta utvrdena je u iznosu od 147,937 hiljada dinara $to
je za 52,849 hiljada dinara manje od knjigovodstvene vrednosti zemljita. Shodno tome, Drustvo je
evidentiralo gubitak po osnovu umanjenja vrednosti zemljiSta kao smanjenje vrednosti nastalo
prethodnom revalorizacijom. Prema stepenu mogucnosti procene fer vrednosti primenjeni metod
odmeravanja fer vrednosti zemlji§ta odgovara nivou 3 u skladu sa MSFI 13.

Kao sredstvo obezbedenja ugovora o kreditu kod National Bank of Greece SA, London Branch
uspostavljena je hipoteka prvog reda na poslovnoj zgradi u ulici Kneza Milo$a 5, a Cija sadasnja vrednost
na dan 31. decembra 2016. godine iznosi 524,521 hiljadu dinara.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Ostali dugoroéni finansijski plasmani iskazani u iznosu od 32,597 hiljada dinara (31. decembar 2015.
godine: 32,109 hiljada dinara) se odnose na oro¢ena novéana sredstva kod Vojvodanske banke a.d., Novi
Sad koja je agent posrednik po osnovu kredita odobrenog od strane National Bank of Greece SA, London
Branch. Ova sredstva ¢e biti oro¢ena do dana dospeca kredita i na njih se obracunava kamata u visini od
50% referentne kamatne stope.

ZALIHE
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2015. 2015.
Materijal 1,263 1,228
Rezervni delovi 61 61
Alat i inventar &1 890
1,375 2,179
Dati avansi za zalihe 895 733
895 733
2,270 2,912

POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2016. 2015.
Kupci u zemlji- 1,894 1,501
Kupci u inostranstvu 1,638 3,333
3,432 4,834
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31.

21.

22.

23.

24.

decembar 2016. godine

DRUGA POTRAZIVANJA

Potrazivanja od zaposlenih
Potrazivanja za vise placen porez na dobitak
Ostala tekuca potrazivanja

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Tekuci racun
Dinarska blagajna
Devizna blagajna
Devizni racun

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara

31. decembar

31. decembar

2016. 2015.
27 27
3,715 -
624 395
4,366 422

U hiljadama dinara

31. decembar

31. decembar

2016. 2015.
2,881 6,553
51 -
114 -
9,598 9,108
12,644 15,661

POTRAZIVANJE ZA VISE PLACEN POREZ NA DODATU VREDNOST

Na dan 31. decembra 2016. godine Drustvo je iskazalo potraZivanje za vise placen porez na dodatu
vrednost u iznosu od 728 hiljada dinara (31. decembar 2015. godine: 5,558 hiljada dinara).

OSNOVNI KAPITAL | REVALORIZACIONE REZERVE

Osnovni kapital evidentiran u knjigama Drustva na dan 31. decembra 2016. godine iznosi 77,311 hiljada
dinara. Osnovni kapital Druétva se u celini odnosi na obicne akcije. Na dan 31. decembra 2016. godine
akcijski kapital se sastoji od 77,311 obicnih akcija, pojedinaéne nominalne vrednosti od hiljadu dinara.

Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Vedinski vlasnik Drustva je Lampsa AE. Atina, Gréka sa 80.33% akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2016. godine je sledeca:

Akcionar

Lampsa AE Atina Grcka
Ostali akcionari - fizicka lica
Zbirni odnosno kastodi racun

Broj U hiljadama
akcija dinara %
62,104 62,104 80.33%
14,626 14,929 18.92%
581 581 0.75%
77,311 77,311 100.00%
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24.

25.

26.

OSNOVNI KAPITAL | REVALORIZACIONE REZERVE (nastavak)

Revalorizacione rezerve Dru$tva u iznosu od 411,955 hiljada dinara odnose se na revalorizacione rezerve
po osnovu procene zemljista, nekretnina i opreme.

Promene na racunima kapitala u toku 2016. i 2015. godine prikazane su kao $§to sledi:
U hiljadama dinara

Revalori-
Osnovni Nerasporedeni zacione
kapital Gubitak dobitak rezerve Ukupno

Stanje na dan 1. januar 2015. 74,31 (41,688) 50,573 456,877 543,073
Neto gubitak tekuce godine - - 20,945 - 20,945
Ukupan neto sveobuhvatatni dobitak - - 20,945 - 20,945
Stanje na dan 31. decembra 2015. godine 77,311 (41,688) 71,518 456,877 564,018
Stanje na dan 1. januar 2016. 77:394 (41,688) 71,518 456,877 564,018
Neto gubitak tekuce godine - (3,416) - - (3,416)
Efekat umanjenja vrednost zemljista

(napomena 17) - - - (52,849) (52,849)
Poreski efekti umanjenja vrednosti

(napomena 16) - - - 7,927 7,927
Ukupan neto sveobuhvatatni gubitak - (3,416) - (44,922) (48,338)
Stanje na dan 31. decembra 2016. godine 77,311 (45,104) 71,518 411,955 515,680
DUGOROCNA REZERVISANJA
Na dan 31. decembra 2016. godine, Drustvo je iskazalo rezervisanja po osnovu sudskih sporova u iznosu
od 525 hiljada dinara (31. decembar 2015. godine: 1,720 hiljada dinara) (napomena 31). U toku 2016.
godine izvr§eno je ukidanje rezervisanja za sudske sporove koji su okon&ani u iznosu od 1,195 hiljada
dinara (napomena 14).
DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
EUR 2016. 2015.
National Bank of Greece SA, London Branch 1,460,205 149,578 177,599
Tekuce dospece (331,697) (561,195) (40,343)
98,383 137,256

Dugoro¢ni krediti odobreni su Drustvu sa rokom otplate do 2018. godine, uz godi$nju kamatnu stopu
tromesecni EURIBOR + 3.5% godiSnje. Otplata se vrsi u tromese¢nim ratama. Navedeni krediti obezbedeni
su hipotekama na zgradi (napomena 17).

Dospece dugoro¢nih kredita je prikazano u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2016. 2015.

- dospele obaveze 10,240 -
- do 1 godine 40,955 40,343
- do 1 do 2 godine 98,383 40,343
- od 2 do 3 godine - 96,913
149,578 177,599
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27.

28.

29.

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2016. 2015.

Tekuce dospece dugorocnih kredita (napomena 26) 51,195 40,343
Kratkoro€ni kredit od Alpha Bank a.d., Beograd 10,125 -
61,320 40,343

Alpha Bank a.d., Beograd odobrila je DruStvu kratkoro€ni kredit za obrtna sredstva u decembra 2016.
godine u iznosu od EUR 82,000 u dinarskoj protivvrednosti. Kredit dospeva 90 dana od datuma pustanja
u tecaj i odobren je po kamatnoj stopi od 12M EURIBOR uvecano za 4.35% godi$nje.

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
U hiljadama di nara

31. decembar 31. decembar
2016. 2015.

Obaveze prema dobavljaCima:
- ostala povezana pravna lica u zemlji (napomena 29) 320 198
- u zemlji 4,740 3,207
- u inostranstvu 300 229
Ostale obaveze iz poslovanja 540 193
5,900 3,827

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Odnosi
izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trzisnim uslovima.

a) Bilans stanja

Sledeca salda potrazivanja i obaveza su proizasla iz transakcija obavljenih sa povezanim pravnim licima:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2016. 2015.

Obaveze prema dobavljacima (napomena 28)
- BMP a.d., Beograd 320 198
Ukupno obaveze 320 198

b) Bilans uspeha

Pregled prihoda i rashoda ostvarenih iz transakcija sa povezanim pravnim licima je prikazan u narednom

pregledu:
U hiljadama dinara

2016. 2015.
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga (napomena 5):
- BMP a.d., Beograd 51 -
Ukupno prihodi 51 ' -
Troskovi proizvodnih usluga:
- BMP a.d., Beograd 2,420 2,840
Nematerijalni troskovi: :
- BMP a.d., Beograd 10 -
Ukupno rashodi 2,430 2,840
Neto rashodi (2,379) (2,840)

Drustvo je za godinu koja se zavrSava na dan 31. decembra 2016. godine obracunalo naknade ¢lanovima
upravnog odbora u ukupnom iznosu od 2,654 hiljade dinara.
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30.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA
Upravljanje rizikom kapitala

Ne postoji formalni okvir za upravljanje rizikom kapitala Drustva. Rukovodstvo Drustva razmatra rizik
kapitala, na osnovama ublazavanja rizika i uverenja da ¢e Drustvo biti u moguénosti da odrzi princip
stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuci povecanje profita vlasnika, preko optimizacije duga i
kapitala. Struktura kapitala Drustva sastoji se od gotovine i gotovinskih ekvivalenata i kapitala koji se
pripisuje vlasnicima, a koji ukljuCuje akcijski kapital, rezerve, nerasporedeni dobitak, kao i akumulirani
gubitak.

Lica koja kontroliSu finansije na nivou Drustva vrSe pregled strukture kapitala na godi$njem nivou. Kao
deo tog pregleda, rukovodstvo Drustva razmatra cenu kapitala i rizik povezan sa vrstom kapitala.

Pokazatelji zaduzenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su sledeci:
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2016. 2015.
Zaduzenost a) 159,703 177,599
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 12,644 15,661
Neto zaduzenost 147,059 161,938
Kapital b) 515,680 564,018
Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu 0.29 0.29

a) Dugovanje se odnosi na dugoro¢ne i kratkorocne kredite, ostale dugoro¢ne finansijske obaveze i
obaveze po osnovu kamata i troSkova finansiranja.

b) Kapital ukljuCuje akcijski kapital, rezerve, nerasporedenu dobit i akumulirani gubitak.
Znacajne racunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znacajnih racunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izvestaja.

Kategorije finansijskih instrumenata

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2016. 2015.

Finansijska sredstva
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 32,597 32,109
Potrazivanja po osnovu prodaje 3,432 4,834
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 12,644 15,661
48,673 52,604

Finansijske obaveze
Dugoroc€ni krediti i zajmovi u inostranstvu 98,383 137,256
Kratkoro&ni krediti i zajmovi u zemlji 10,125 -
Obaveze prema dobavljacima 5,360 3,634
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 51,195 40,343
165,063 181,233

Osnovni firansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potraZivanja po osnovu
prodaje i obaveze prema dobavljaima, a Cija je osnovna namena finansiranje tekuceg poslovanja
Drustva. U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izlozeno nize navedenim rizicima.
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30.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Upravljanje rizikom kapitala (nastavak)
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici uklju€uju trzisni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik, i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloZzenosti Drustva ovim
rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga §to takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik
U svom poslovanju Drustvo je izloZzeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena

kamatnih stopa.

IzloZzenost trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo znacajnijih promena u
izloZzenosti Drustva trziSnom riziku, niti u nacinu na koji Drustvo upravlja ili meri taj rizik.

Devizni rizik

Drustvo je izlozeno deviznom riziku prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata, ostalih
dugoroc¢nih finansijskih plasmana, dugoroénih kredita i zajmova u inostranstvu, kratkoro€nih kredita i
zajmova u zemlji i obaveza prema dobavljacima koji su denominirani u stranoj valuti. Drustvo ne koristi
posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika, s obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti
nisu uobicajeni.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera vlade u privredi,
uklju¢ujuci i uspostavljanje odgovarajuc¢eg pravnog i zakonodavnog okvira.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum
izvestavanja u drustvu bila je sledeca:

Sredstva Obaveze
31. decembar 31. decembar 31. decembar 31. decembar
2016. © 2015. 2016. 2015.
EUR 43,847 44,550 160,003 177,599
43,847 44 550 160,003 177,599

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa EUR. Sledeca tabela predstavija detalje analize
osetljivosti drustva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na datu stranu valutu. Stopa
osetljivosti od 10% se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva
razumno ocekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljucuje samo nenamirena
potrazivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za
promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na smanjenje rezultata
tekuceg perioda kada dinar slabi prema stranoj valuti. U slu€aju jacanja dinara od 10% u odnosu na datu
stranu valutu, uticaj na rezultat tekuc¢eg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom slucaju.

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2016. 2015.
EUR 11,616 13,305
Rezultat teku¢eg perioda 11,616 13,305

Rizik od promene kamatnih stopa
Drustvo je izloZzeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa

varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista i drustvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi
ublazilo njegov uticaj.
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Rizik od promene kamatnih stopa (nastavak)

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda grupisana
prema stepenu rizika od promene kamata, data je u sledecem pregledu:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2016. 2015.
Finansijska sredstva
Nekamatonosna
Potrazivanja od prodaje 3,432 4,834
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 12,644 15,661
16,076 20,495
Varijabilna kamatna stopa
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 32,597 32,109
48,673 52,604
Finansijske obaveze
Nekamatonosne
Obaveze prema dobavljaima 5,360 3,634
Varijabilna kamatna stopa
Dugoroc¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu 98,383 137,256
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 10,125 -
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 51,195 40,343
159,703 177,599
165,063 181,233

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izlozenosti promenama
kamatnih stopa za nederivativne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom
stopom, analiza je sastavljena pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum
bilansa stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Povecanije ili smanjenje od 1% predstavlja, od strane
rukovodstva, procenu realno moguce promene u kamatnim stopama. Da je kamatna stopa 1% vi$a/niza,
a sve ostale varijable ostale nepromenjene, Drustvo bi pretrpelo operativni gubitak/ostvarilo dobitak za
godinu koja se zavr$ava 31. decembra 2016. godine u iznosu od 1,271 hiljada dinara (31. decembar 2015.
godine: 1,455 hiliada dinara). Ovakva situacija se pripisuje izlozenosti Drustva koja je zasnovana na
varijabilnim kamatnim stopama koje se obracunavaju na dugoroc¢ne kredite i ostale dugoro¢ne obaveze

Kreditni rizik
Upravljanje potraZivanjima od kupaca

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u mogucnosti da dugovanja
prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo.
Izlozenost Drugtva ovom riziku ograni¢ena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa.

Najznacajniji kupci predstavljeni su u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2016. 2015.

Kuoni Global Travel Services 878 2,71
Telenor 163 160
Travco House 190 34
JacTravel Limited 236 509
OEBS, Beograd - 607
Ostali kupci 1,965 813
3,432 4 834
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Kreditni rizik (nastavak)

Upravljanje potrazivanjima od kupaca (nastavak)

Struktura potraZivanja od kupaca na dan 31. decembra 2016. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost

Dospela, ispravljena potrazivanja
od kupaca 127 (127) -
Nedospela potrazivanja od kupaca 3,432 - 3,432
3,559 (127) 3,432

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2015. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost

Dospela neispravijena potrazivanja od
kupaca 4,834 - 4,834
4,834 - 4,834

Nedospela potrazivanja od kupaca

Nedospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2016. godine u iznosu od 3,432 hiljade dinara
najvec¢im delom se odnose na potraZivanja od kupaca po osnovu prodaje usluga u poslednjoj nedelji 2016.
godine. Ova potrazivanja dospevaju uglavnom u roku od 8 dana nakon datuma fakture, u zavisnosti od
ugovorenih rokova placanja. Prose¢no vreme naplate potrazivanja u 2016. godini iznosilo je 14 dana
(2015. godina: 10 dana). ‘

Dospela, ispraviljena potrazivanja od kupaca

Drustvo je u prethodnim periodima obezvredilo potrazivanja od kupaca za dospela potrazivanja u iznosu
od 127 hiljada dinara za koja je utvrdilo da je doSlo do promene u kreditnoj sposobnosti komitenata i da
potrazivanja u navedenim iznosima nece biti napla¢ena.

Dospela, neispravijena potraZzivanja od kupaca

Dospela, neispravljena potrazZivanja od kupaca iskazana na dan dan 31. decembra 2015. godine u iznosu
od 4,834 hiljade dinara dospevaju u roku do 30 dana.

Upravljanje obavezama prema dobavljacima

Obaveze prema dobavljaima na dan 31. decembar 2016. godine iskazane su u iznosu od 5,360 hiljada
dinara (31. decembra 2015. godine: 3,634 hiljada dinara). Dobavlja¢i ne zara¢unavaju zateznu kamatu
na dospele obaveze, pri cemu Drustvo dospele obaveze prema dobavljac¢ima, saglasno politici upravljanja
finansijskim rizicima, izmiruje u ugovorenom roku. Prose¢no vreme izmirenja obaveza prema
dobavljac¢ima u 2016. godini je 50 dana (2015 godine: 78 dana).

Rizik likvidnosti

Konacna -odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovarajuci sistem upravljanja za potrebe kratkoroénog, srednjoro¢nog i dugorocnog finansiranja
Drustva kao i upravljanja likvidno$cu. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuci odgovarajuce
novCane rezerve kontinuiranim pracenjem planiranog i stvarnog novcanog toka, kao i odrzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u mogucnosti da sredstva naplati.

Dospeca finansijskih sredstava

U hiljadama dinara
31. decembar 2016.

Od 3
Manje meseca do
odmesec 0Od1do3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosno 16,076 - - - - 16,076
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - - 32,597 - 32,597
- kamata - - - 1,304 - 1,304
16,076 - - 33,901 - 49,977
U hiljadama dinara
31. decembar 2015.

Od 3

Manje meseca do

od mesec 0Od1do3 jedne Od1dob5 Preko
dana meseca godine godina 5godina  Ukupno
Nekamatonosno 20,495 - - - - 20,495
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - 2 - 32,109 - 32,109
- kamata - - - 2,167 - 2,167
20,495 - - 34,276 - 54,771

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca obaveza Drustva. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih obaveza na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u obavezi da takve obaveze namiri.

Dospeca finansijskih obaveza

U hiljadama dinara
31. decembar 2016.

Od 3
Manje meseca do
odmesec Od1do3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5godina  Ukupno
Nekamatonosno 5,360 - - - - 5,360
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - 61,320 98,383 - 169,703
- kamata - - 1,335 6,474 - 7,809
5,360 - 62,655 104,857 - 172,872
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Rizik likvidnosti (nastavak)

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika (nastavak)

Dospeca finansijskih obaveza (nastavak)

U hiljadama dinara
31. decembar 2015.

Od 3
Manje meseca do
odmesec 0Od1do3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5godina  Ukupno
Nekamatonosno 3,634 - - - - 3,634
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - 40,343 - 137,256 - 177,599
- kamata - 1,075 - 12,968 - 14,043
3,634 41,418 150,224 - 195,276

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Sledeca tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 31. decembra 2016. godine i 31. decembra 2015.

31. decembar 2016. 31. decembar 2015.
Knjigovo- Knjigovo-
dstvena Fer dstvena Fer
vrednost vrednost vrednost  vrednost
Finansijska sredstva
Ostali dugorocni finansijski plasmani 32,597 32,597 31,109 31,109
Potrazivanja po osnovu prodaje 3,432 3,432 4,834 4,834
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 12,644 12,644 15,661 15,661
48,673 48,673 52,604 52,604
Finansijske obaveze
Dugoro¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu 98,383 98,383 137,256 137,256
Kratkoroc€ni krediti i zajmovi u zemlji 10,125 10,125 - -
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 51,195 51,195 40,343 40,343
Obaveze prema dobavljacima 5,360 5,360 3,634 3,634
165,063 181,233 165,063 181,233

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

S obzirom na cCinjenicu da ne postoji dovoljno trziSno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i s obzirom na €injenicu da ne postoje dostupne trzisne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
koris¢en je metod diskontovanja nov€anih tokova. Pri koriS¢enju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa slicnim karakteristikama, sa ciliem da se dobije relevantna
procena trzisne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa.

SUDSKI SPOROVI
Na dan 31. decembra 2016. godine Drustvo ucestvuje u vise sudskih sporova po razli¢itim osnovama. Na

osnovu misljenja advokata i procene rukovodstva, ukalkulisana je obaveza u iznosu od 525 hiljada dinara
(napomena 25).
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33.

34.

35.

POTENCIJALNE OBAVEZE

Zemljiste i gradevinski objekti iskazani sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine u iznosu od 725,307
hiljada dinara su u vlasnistvu Drustva na osnovu izvr§ene denacionalizacije imovine u ranijem periodu.
Vecinski vliasnik je na osnovu Ugovora o kupovini drustvenog kapitala zakljuéenog sa Agencijom za
privatizaciju Republike Srbije upoznat da se u sastavu imovine Drustva nalazi i nacionalizovana imovina
i saglasan je da se nacionalizovanom imovinom postupa shodno odredbama zakona koji budu regulisali
tu oblast. Rukovodstvo Drustva smatra da nece imati negativnih posledica po pitanju regulisanja
nacionalizovane imovine i da po tom osnovu nece biti odliva sredstava.

DOGADAJI NAKON DANTUMA BILANSA STANJA

Drustvo je 24. aprila 2017. godine potpisalo Ugovor o upravljanju sa Orbis S.A., Var$ava, Poljska,
licenciranim zastupnikom Accor Group, Francuska u Srbiji. U skladu sa navedenim ugovorom Orbis S.A.,
VarSava, Poljska se obavezao da ce upravljati svim hotelskim aktivnostima pod zasticenim brendom
Mercure i skladu sa svim brend standardima u periodu od deset godina od dana otvaranja hotela koji je
predviden za 1. septembar 2017. godine, odnosno ne kasnije od 1. oktobra 2017. godine.

PORESKI RIZICI

Poreski zakoni Republike Srbije se Cesto razliCito tumace i predmet su Cestih izmena. Tumacenje
poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se razlikovati
od tumacenja rukovodstva. Kao rezultat iznetog, transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti
i Drustvu moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti poreske obaveze je
pet godina. To prakti¢no znaci da poreske vlasti imaju prava da odrede pla¢anje neizmirenih obaveza u
roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kurs deviza, utvrden na medubankarskom trziStu deviza, primenjen je za preracun deviznih
pozicija bilansa stanja u dinare, a za glavnu valutu je bio sledeci:

31. decembar 31. decembar
2016. 2015.

EUR 123.4723 121.6261

LICE ODGOVORNO ZA ZAKONSKI ZASTUPNIK
SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA % Zafeirios Lampadaridis
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima akcionarskog drustva “Excelsior” a.d., Beograd

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja (strana 2 do 53) drustva Excelsior a.d., Beograd (u daljem tekstu
“Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2016. godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o
ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu, i izve$taj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrava na
taj dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovomost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim za sastavljanje
finansijskih izvestaja koji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znagaja, nastale usled kriminaine radnje ili
greske.

Odgovomost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o priloZzenim finansijskim izvestajima na osnovu obavljene revizije. Reviziju
smo obavili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi
standardi nalazu usaglasenost sa etickim principima i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji omoguc¢ava da
se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze pogres$ne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskin dokaza o iznosima i obelodanjivanjima u
finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja, ukljudujuéi procenu rizika materijalno
znacajnih greSaka sadrzanih u finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene
ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i fer prezentaciju finansijskin izvestaja
u cilju osmisljavanja najboljih mogucih revizorskih procedura, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema
internih kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljuuje ocenu primenjenih ragunovodstvenih politika i vrednovanje
znacajnijih procena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i ocenu opéte prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju solidnu osnovu za
izrazavanje naSeg misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima,
finansijski polozaj drustva Excelsior a.d., Beograd na dan 31. decembra 2016. godine, kao i rezultate njegovog
poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavr§ava na taj dan, u skladu sa radunovodstvenim propisima
Republike Srbije.

Skretanje paznje

Prilozeni finansijski izvestaji su pripremljeni pod pretopstavkom da ée Drustvo nastaviti poslovanje u skladu sa
nacelom stalnosti poslovanja. Drustvo je za godinu koja se zavrava 31. decembra 20186. godine iskazalo neto
gubitak od 3,416 hiljada dinara, dok su na navedeni dan kratkorocne obaveze Drustva vec¢e od njegove tekuce aktive
za 45,600 hiljada dinara. Takode, odlivi gotovine iz ukupnih aktivnosti za poslovnu 2016. godinu veéi su od priliva po
istom osnovu za 1,987 hiljada dinara. Ove okolnosti ukazuju na postojanje znacajne neizvesnosti koja moze izazvati
znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi da posluje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja. PriloZeni
finansijski izvestaji ne uklju€uju eventualne korekcije koje bi mogle proizaci iz razresenja navedene neizvesnosti.
Nase misljienje nije modifikovano u vezi sa navedenim pitanjem.

IzveStaj o drugim zakonskim i requlatornim uslovima

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje godisnjeg izvestaja o poslovanju u skladu sa zahtevima Zakona
o racunovodstvu Republike Srbije, koji nije sastavni deo priloZzenih finansijskih izvestaja. U skladu sa Zakonom o
reviziji Republike Srbije, nasa odgovornost je da izrazimo miljenje o uskladenosti godi$njeg izvestaja o poslovanju
za 2016. godinu sa finansijskim izvestajima za tu poslovnu godinu. Po nasem mislienju, finansijske informacije
obelodanjene u godiSnjem izvestaju o poslovanju za 2016. godinu usaglasene su_sa revidiranim finansijskim
izvestajima za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2016. godine. it /

Beograd, 28. april 2017. godine
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Haaus DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACAR)

Cenvwre Georpan (Bpauap) , Knesa Munowa 5

BUJTAHC YCIEXA

3a nepuop oa 01.01.2016. go 31.12.2016. roauHe

=Y Xubajama guHapa -

H3Hoc
Ipyna pauyHa, pauys MO3MUWIA Aon Hanomena Gpoj
Texyha roanna NperxoaHa roawua
> 2 3 4 5 6
NPUXOAWU U3 PEAOBHOI MNOCAOBAHA
A. NOCJIOBHU NPUX0OAN
60 Ao 65, acuM 62 1 63 1001
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) K1 ]
1. NPUXOAM O NPOLAJE POBE
60 1002 0 0
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
600 1. MpuxoAM OA NPoAaje poSe MATUUHAM W 33BUCHUM |, 1y
npasKuM NUUMMa Ha aoMaheM TPXKWTY
601 2. MNpuxoau oA Npoaaje pobe MaTuiHUM M SaBHCHUM 1004
MPaBHUM IMUMMA Ha MHOCTREHOM TPXKULITY
602 3. Mpuxoau oa Npoaaje pobe OCTaNnUM NoBe3aHUM 1005
NpasHM NUUUMa Ha foMaheM TPXUWTY
603 4, Npuxoau o/ Npofiaje poGe ocTanuM NORe3aHUM 1006
MPABHUM NHUMMA Ha KHOCTPaHOM TPRULITY
604 5. Mpuxoaw of npoaaje pobe Ha AaMaheM Tpxuuwry | 1007
605 6. Mpuxoaw oa npoaaje poGe Ha KHOCTPAHOM 1008
TPXKULITY
61 1I. IPUXOAY OA NPOAAIE NPOUIBOAA U YCIIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 111475 130069
1. Npuxoau oA Npoaaje NPOK3BOAA U yoryra
610 MBTUYHUM M 33BUCHUM NPaBHUM NULMMA Ha fomahes | 1010
TRXUWTY
2. MNpuxoau o4 NPOAaje NPOMIBOAS U yCnyra
611 MATUUHUM U 3IBUCHUAM NPARHAM NULMMA HA 1011
WHOCTPAHOM TRXUWTY
612 3. Mpuxoau o4 NPoAaje NPAM3BOAA W YCNYTa OCTanM |, o, o
1OBE3aHUM NPABHUM NUUMMAE Ha AoMaNeM TPXUWTY 51
4, MNpuxoau o4 Npozaje NPoM3BOAA U YCyra ocTanuM
613 noBe3aHKM NPaBHUM NUUKME H3 UHOCTPaHOM 1013
TRXRUWTY
S. Mpuxoay oA nNpoaaje Npoussoaa v ycnyra Ha
614 1014 &
AomaheM TPXUWTY 111424 130069
615 6. MpuUxoau OA NPoAAje roToBux NPOU3BOAA W yenyra 1015
Ha MHOCTPaHOM TPRULITY
4 1IL. NPUXOAN Of NPEMUIA, CYEBEHUUIA, 1016
JIOTALUIA, NOHAUMIA U CI.
65 IV, APYTU NOCNOBHW NPUXOAN 1017 2073 1906




UaHac

Mpyna pavyHa, pauyx no3uuuiA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa NperxogHa roguua
1 2 3 4 5 6
PACXOQU U3 PEAOBHOI MOCJIOBAHA
B. MOCJIOBHU PACXOAW 108073 97913
50R055,62463  |(1019.1020- 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 1018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) 2 0
50 1. HABABHA BPEAHOCT MPOMATE POBE 1019
62 11. MPUXOAU Ol AKTUBUPAHLA YYUHAKA U POBE | 1020
111, NOBERAHE BPEAHOCTY 3ANTUXA
630 HEAOBPLEHUX U MOTOBUX MPOU3BOAA U 1021
HEAOBPLUEHWX YCIIYTA
1V. CMAHEHE BPEAHOCTU 3ATIUXA
631 HEAJOBPLWEHUX U rOTOBUX NPOU3BOAA U 1022
HEQOBPLUEHWX YCIIYTA
51 ocum 513 V. TPOLUKOBU MATEPUIANA 1023 7 15955 12074
513 VI. TPOWKOBW MOPUBA W EHEPTUIE 1024 B 7249 6795
52 VII. TPOLUKOBU 3APAA, HAKHALA 3APAZA U 1025
OCTAJTH NIUYHU PACXOAU 9 26122 21939
53 VII1. TPOLIKOBW MPOU3BOAHWUX YCIIYTA 1026 10 D4 9418
540 IX, TPOLLKOBU AMOPTU3ALIMIE 1027 11 24559 24766
541 po 549 X. TPOLLKOBW AYTOPOYHWUX PESEPBUCAILA 1028
55 XI. HEMATEPMIAJTHA TPOLLKOBW 1029 12 24744 22921
B. NOCNOBHU AOBMUTAK (1001 - 1018) =2 0 1030 5475 34062
I. NOCNOBHU NYBUTAK (1018 - 1001) = 0 1031
66 A. ®AHAHCUICKU MPUXOAM (1033 + 1038 + 1032
1039) 13 1734 4537
1. DUHAHCUICKU NPUXOAU O/ NOBE3AHWUX JIULIA
66, ocuM 662, 663 1 664 [U OCTANU UHAHCUICKU NPUXOAN (1034 + 1035 [1033 0 0
+ 1036 + 1037)
660 1. QUHBHCTUJCKU NPUXOAW OA MATUHHUX W 3ARUCHWX 1034
NPaBHAX NHua
661 2. DUHAHCUICKU NPUXOAM OR OCTAANX NOBE3AHUX 1035
NpaBHUX Nuua
665 3. Mpuxonu on wet_uha Y NOBUTKY NPHUANYNKEHUX 1036
nMua u 3ajea
669 4, OCTan¥ GUHAHCHICKK NPUXOAK 1037
662 11. NMPUXOAU O KAMATA (Of] TPERUX JIULIA) 1038 861 1016
111. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/IUKE WU NO3UTUBHU
663 1 664 EDEKTU BANYTHE KJIAY3Y/IE (MPEMA TPERUM 1039 873 3521
JIMLUUMA)
56 B, DUHAHCUICKU PACXOAU (1041 + 1046 + 1040
1047) 13 11477 13928
1. PUHAHCUICKU PACXOAU U3 OAHOCA CA
MOBE3AHUM MPABHUM JIULIMMA U OCTANU
56, ocum 562, 5631 564 | ¢ IAHCMICKM PACXOIM (1042 + 1043 + 1044 + |11 ) 0
1045)
560 1. OUHAHCHICKA PACXOAU M3 OAHOCA €3 MATHUHHM U 1042
32BUCHUM NPaBHUM NHLKMA




-

H3Hoc

Ipyna pauyHa, pauys no3vyuia Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguna NMperxoaHa roauna
1 2 3 4 5 6
561 2. GUMAHCHCKK PACXOAM M3 DAHOCA Ca OCTANUM 1043
NOBE3AHUM NPEBHUM NULUME
565 3. Pacxopy o yuewha y ryGuTky npuapyKeHux 1044
mMua U 3ajen
566 1 569 4. Octanu MHaHCHjCKIW pacxoau 1045
562 11. PACXOAIU KAMATA (NPEMA TPERUM JIULIMMA) 1046 E 8560 9783
111. HEFATUBHE KYPCHE PASNVKE WU HETATUBHU
563 1 564 EDEKTU BANYTHE KNAY3YIIE (MPEMA TPERUM 1047 2917 4145
TILIVIMA)
E. JOBUTAK U3 OUHAHCUPAIHA (1032 - 1048
1040)
. NIYEUTAK U3 ®DUHAHCUPALA (1040 - 1049
1032) 9743 9391
3. NPMX0AU O YCKITABUBAHA BPEAHOCTH
683 u 685 OCTANE UMOBUHE KOJA CE UCKA3VYIE NO 1050
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUNTAHC YCMEXA
W. PACXOAW Ofl YCKJIABMBAILA BPEQHOCTU
583 1 585 OCTANE UMOBMHE KOJA CE UCKASYJE N0 1051 127
®EP BPE[JHOCTH KPO3 BUNAHC YCNEXA i
67 u 68, ocuM 683 v 685 |J. OCTANKU NPUXOAW 1052 14 1278 367
57 u 58, ocumM 583 u 585 | K, OCTAJIM PACXOAW 1053 182 44
1. AOBUTAK U3 PEAOBHOI NOCAOBAA NPE
OMOPE3MBALDBA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + |1054 24663
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb, IYBUTAK U3 PEQOBHOI NOCINOBAHA NPE
OMOPE3UBAH:A (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + |1055 3299
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK MNOCSIOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJSbA, EQEKTHU NPOMEHE 1056
PAYYHOBOACTBEHE MONMTMTUKE U UCMIPABKA
TFPELUAKA U3 PAHUIWUX NEPUOAA
H. HETO NYEUTAK MOC/IOBAHA KOJE CE
59-60 OBYCTAB/bA, PACXOU NPOMEHE 1057
PAYYHOBOACTBEHE NMONMUTUKE U UCNPABKA 107
FPELUAKA U3 PAHUIUX NEPUOAA
Ho. JOEUTAK MNPE ONMOPE3MBAHA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057) 24663
0. NYBUTAK MPE ONOPE3WUBAILA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056) 3706
1. NOPE3 HA JOBUTAK
721 1. NOPECKU PACXOA NEPUCAA 1060 16 1551 5745
neo 722 IL. OANTOXEHW NOPECKW PACXOAM NEPUOAA 1061
Aco 722 1I1. OANOXEHW MOPECKU NPUXOAW NEPUOAA 1062 16 1841 2027
723 P. UCMJTAREHA JIMHHA NMPUMAHA 1063

nocsioaAsuUA




M3Hoc
Mpyna pauyHa, pauyH NO3ULUMHIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa MNperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
C. HETO f1I0BUTAK
1063, 20945
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T. HETO NYBUTAK
1065 3416
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
1. HETO AOBUTAK KOIU MPUNALA MAHUHCKUM 1066
YNATAHUMA
11, HETO AOBUTAK KOJU MPUNALA BERUHCKOM 1067
BNACHUKY
111, HETO MNYEUTAK KOJU NPUNAAA MAHSUHCKUM 1068
YINATAYUMA
1V. HETO NYBUTAK KOJWU NMPUNALA BERUHCKOM 1069
BNACHUKY
V. 3APADA 110 AKUMIU
1, OcHoBHa 33pagd No akuwju 1070 15 0 0
2. YMarbeHa (pa3sorena) 3apana no akuuju 1071
L2 "\,-} et
T O S as: 55V
Z o9, #f
pawa___— 20 rofuHe M.,

O6pazay nponscan Mp oc W hapMu G wpewraja 33 ny 3aapyre v ("Cny rmackuk PCY, 6p. 95/2014 U 144/2014)




MonyHbaBa NMpaBHO fIULE - NPeay3eTHUK

MaTitHW 6poj 06934218 |wwppa senathocru 5510 [ 100279522

Haauo DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACAR)

Ceavwre Eeorpag (Bpawap) , Kvesa Munowa 5

N3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog oa 01.01.2016. ao 31.12.2016. roauHe
- Y Xurbagama AvHapa -

Hanoc
Fpyna pauyHa, pauyH MO3ULUUIA Aon Hanomena broj
Tekyha roguHa Mperxoana rogKHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT U3 NOCMOBAHA
1. HETO JJOBUTAK (AOM 1064) 2001 20945
I1. HETO MYBUTAK (AOM 1065) 2002 1416
B. OCTAJIW CBEOBYXBATHHW AJOBUTAK UNK
INYBUTAK
a) Craeke Koje Hehe 6WTH peknacudHkoBaKe Y
y ycnexa y Gyay
1. MNpoMeHe peeanopusauuje HeMatepujante
UMOBUHE, HEKPETHUHA, MOCTPOjerba U onpeMe
0 a) e 2003
6) CMaILCILE PeBANOPUIALIMOHNX PE3CPBM 2004 44922
2. AKTYapcku A06UUM UnK ryGULM ND OCHOBY NNaHoBa
ReUHUCIHUX NPUMarLa
33 a) AoBuun 2005
©) ryouun 2006
3. Aobuuu unu ryGuum no ocHosy ynaraka y
BNACHUYKE WHCTPYMEHTE KannTana
=52 a) fo6uum 2007
6) ryGuum 2008
4. AoBuumn unu ryGiuum no acHoBy yAena y ocranom
cBeobyxnaTHOM AOBUTKY UK ryGUTIKY NPUADYKEHUX
ApywTapa
333
a) AoGULN 2009
6) ry6uum 2010
6) CTaBKe Koje HAKHAAHO Mory 6UTH
¢ Y y ycnexa y
Gyayhum nepuoauma
1. lo6uuu unn ryGuum no ocHoBy nNpepavyHa
puHaHCH]CKMX U3BEWTaja MHOCTPaHOr NOCNoBatba
334
a) pobuum 2011
6) rybuuu 2012




HUanoc
Ipyna pauyHa, pauys NO3uUWIA Aon Hanomena broj

Tekyha roguHa MperxoaHa roguHa

1 2 3 4 5 6

2. [loBuuu unu ryGuLy ofl UHCTpYMeHaTa 3auitute
HETO yNaratea y UHOCTPaHO NoCNoBatbe

335 a) AoGHuM 2013
6) ry6uum 2014
3. fobuum un ryGuuM No 0CHOBY MHCTPYMeHaTa
30WUTHTE P13NKa (XeUMH) HOBYAHO TOKa

336 3) ROGHLM 2015
6) ryGuum 2016
4. Jo6ium K ryGuuM No ocHOBY XapTuja oa
BPEHOCTY PACNONOKUBMX 32 NPOAZJY

=5 a) nobuum 2017
6) ry6uum 2018

1. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHU AOBUTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +

2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + @
2014 + 2016 + 2018) 2 0

11. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHW INYBUTAK (2004

+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020

2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 44922
2013 + 2015+ 2017) 2 0

1I1. NMOPE3 HA OCTAJIA CBEOBYXBATHW AOBUTAK

WK TYBUTAK NEPUOJA 2get

1V. HETO OCTA/IM CBEOBYXBATHM IOBUTAK (2019 |50

-2020-2021) 2 0

V. HETO OCTA/IM CBEOBYXBATHY IYBUTAK (2020 - |,

2019 +2021) 2 0 44922
B. YKYTTAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YJTTAT

NEPMOJA

L. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHM JIOBUTAK (2001 = |,

2002 + 2022 - 2023) 2 0 20945
L. YKYTAH HETO CBEOBYXBATHM IVBMTAK (2002 |05

2001 + 2023 - 2022) 2 0 48338

. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHU IOBUTAK
WNU NYEUTAK (2027 + 2028) = AOM 2024 2 0 |2026

wnw A 2025 > 0 o ¢
1. Mpunucan BERUHCKUM BRACHULMMAE KanuTana 2027
2. MpUnucan BNacHULMMa KOJU HeMajy KoHTpony 2028 L

V= eDLpoupy s
naua% —C\‘K’» 20/ ’\‘p::nwne M.0. /LT :

O6pasau nponuca Mp [ W dhopmmn [ joRMX ja3ar ! ApywToa, 3aapyre u npeay3eThuke ("CnywGenn rackuk PC, 6p.  95/2014 u 144/2014)




MonyHaBa NpaBHO NULE - NPeay3eTHUK

MatuuHu 6poj 06934218 ]leq:pa AenaTHocTu 5510 InME 100279522
Haaus DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACAR)

Ceauwre Georpan (Bpauap) , Kvesa Munowa 5

BUJIAHC CTAHBA

Ha aaH 31.12.2016. roguHe
- Y Xurbafiama AuHapa -

Wanoc
Tpyna pauyHa, pauyn No3VLMIA Aon Hanomena 6poj MNperxoaua roauxa
Texyha roanHa
Kpajwe crame MouerHo crae
20 . 01.01.20_ .
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YIIUCAHU A HEYMAREHU
00 KATUATAN 0001
B. CTANTHA UMOBUHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 719359 789476 0
o1 1. HEMATEPUIANTHA UMOBUHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 00GB + 0009) 17 566 668 0
010 u geo 019 1. Ynarawsa y paseoj 0004
2, Kauecuje, narenty, nuuexue, pobie u
0L,/012 4 Ao 019 yonyxhe Mapke, cohTBEp M ocTana npasa 0005 566 668
013 u peo 019 3. Tyasun 0006
014 1 peo 019 4. Octana HeMaTepujanHa UMOBHHA 0007
015 u aeo 019 5. Hematepujania UMoBMHa Y NpUnpeMu o008
016  aeo 019 6. ABaHCU 33 HeMaTEpUjanHy MMOBUHY 0009
I1. HEKPETHWHE, NOCTPOJEHA U
02 OMPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010
17 196
0015 + 0016 + 0017 + 0018) e8619 756699 .
020, 021 ¥ 4e0 029  |1. 3eMrbuwre 0011 147937 200786
022 u peo 029 2. FpaleBuUHCKW 0GjexTh 0012 524521 544936
023 v geo 029 3. MocTpojetba U onpema 0013 13566 10805
024 u peo 029 4. UHBECTUUMOHE HEKPETHUHE 0014
5. OcTane HekpeTHUHe, NOCTPOjetha U
025 u peo 029 onpesa 0015 110 110
026 u geo 029 6. HekpeThuHe, nocTpojersa M onpema y 016
npuripeMu
027 W Aco 029 2 VnarFma Ha TyhuM HekpeTHUHaMa, 0017
nocTPojerbitMa U onpemu
028 1 neo 029 B. ABaHCK 3a HeKpeTHWHE, NOCTPOojetta U 0018 .
onpemy 62 62
. 0 111, BUOSIOLUKA CPEACTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) 0 4] 0
030, 031 u aeo 039  |1. lyMe 1 BUWeroAUILILY 3acaRH 0020
032 u peo 039 2. OcHosMo cTago 0021




WUanoc

NperxoaHa roguHa

Fpyna pauyHa, paiuyH no3vyuIA Aon Hanomena 6poj
Texyha rofuHa
Kpajie crathe MNoueTHo cTatbe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
037 v peo 032 3. Bvonoluka cpeacTBa Y NpUnpeMu 0022
038 u peo 039 4., ABaHcy 3a GUONOWKa CPEACTRA 0023
V. AYTOPOYHU OUHAHCUICKU
04. ocuh 047 TINIACMAHY (0025 + 0026 + 0027 + 0028 0024 g 32507 32100
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040w 20 049 1. Yuetwha y KanuTany 3a8UCHIX NPBHIX | oo
vya
041 1 220 049 2. Yuewha y KanuTany npuARYXeHUX 0026
MPaBHIX NUUE W 33JRAHMYKUM NOAYXBATUMA
3. Yuewha y kanutany octanux NpasHUX
042 u aco 049 JUU2 M ApYre XapTuje 0ff BpeaHOCTH 0027
Pacrnonoxuee 3a npoaajy
neo 043, feo 044 W aeo 4. [lyropoyHM NNacMaHK MaTUHHUM W 0028
049 3aBKHCHWM MPABHUM NWUWMA
neo 043, aeo 041 u aeo | 5. [lyropoyHK nnacMaHy ocTanimM 0029
049 NOBE3aHUM NPABHIAM JTAUMMA
Aeo 045 4 fieo 049 |6. [lyropodHys NNacMaHi y 3eMmi 0030
neo 045 v fec 049 |7, Ayropoyli NBCMaHKU Y MHOCTPaHCTRY 0031
046 U g0 049 8. XapTvje of BPeAHOCTH Koje ce apxe A0 0032
nocneha
9. Ocranu ayropouHy diMHaHCHjcku
018umco 049 [ 0033 32507 32109
V. AYTOPOYHA MOTPAXMUBAHSA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0
0041)
050 1 aco 059 1. MoTpaxuBarta of MATUNHOT ¥ 3ABUCHUX | 1ae
NpaBHUX nuua
051 upeoosg  [> M OLocTanuX 0036
nuua
3. MoTpaxwueatba No ocHoBy NpoAaje Ha
052 u peo 059 6 kpemiAT 0037
053 U aeo 059 4. MoTpaxusatse 3a Npoaajy no yrosopuMa 0038
© (MHAHCHICKOM NUIUHIY
054 u heo 059 5. MoTpaxubata no ocHoBy jeMcTea 0039
055 u neo 059 6. CnopHa W CyMH:UBa NOTPaXKUBAHLA 0040
056 u peo 059 7. Ocrana AyropoyHa NoTpaxuBara 0041
288 B. OZVTOXEHA NOPECKA CPEACTBA 0042
. OGPTHA UMOBUHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + D068 + |0043
0069 + 0070) 23521 29964
L. 3A/IUXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
K2 0049 + 0050) k] (R 2270 2912
1. Mavepujan, peaepsuu AenoBu, anar M
19 CATaH UHBEHTAP RS 1375 2179
2.t 53 ¥
11 yenyre 0046
12 3. MoTosu npoussoan 0047




H3noc

Mperxoaxa roguHa

Fpyna pauyHa, pauyH nosvyMiA Aon Hanomena 6poj
Texyha roauHa
Kpajie cTare MoueTHo cTatbe
20_. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba 0048
14 S. CranHa cpeacTsa HaMerbena npoaaju 0049
15 6. MnaheHu aBaHcy 3a 3anuxe 1 ycyre 0050 895 733
11, NOTPAXXWBAHLA MO OCHOBY NPOOAIE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 +  (0051|  54 3432 4834
0057 + 0058)
200 i feo 209 1. Kynum y 3eMsbi - MaTH4Ha W 3aBUCH2 0052
npasHa nuua
201  1eo 209 2. Kynuy Y HHOCTPAHCTBY = MaTHUHa W 0053
3aBMCHa NpasHa NUUA
202 i aeo 209 3. Kynuu y 3eMnsH - ocTana noe3aka 0054
npasHa nuua
203 u aeo 209 4. Kynuu y uHocTpascray - ocrana 0055
noBE3aHa NpaBHa nuua
204 u peo 209 5. Kynuu y 3emMmu 0056 1894 1501
205 u aeo
6. Kynuu y uHocTpaHcray 0057 1538 3333
209
206 Ao 209 7. Ocrana noTpaxuBaiba no 0CHOBY 0S8
npoaaje
I11. NOTPAXKMBAHLA U3 CMELIUDUYHIX
21 NOCNOBA 0059
2 IV, /IPYTA MOTPAXUBAFbA 00s0| 4356 42
V. ®UHAHCUICKA CPEACTBA KOJA CE
236 BPEAHYY NO ®EP BPEAHOCTW KPO3 0061
BUNAHC YCNEXA
VI. KPATKOPOYHU GUHAHCUICKU
23 ocuM 236 1 237 |TIJIACMAHMU (0063 + 0064 + 0065 + 0066 |0062 0 o
+ 0067)
230 U neo 239 1. KpaTKopo4HU KPEAMTH U nnacMany - 0063
MaTUUHa ¥ 33BUCHA NP3BHA UL
231upe0239 |2 KPATKOPOHN KpeawTv U 1 © |ooe4
0CTana noBe3axa NpasHa nuua
232 ¥ neo 239 3. KpaTKopoyHu Kpenutu 1 3ajMoBu y 0065
3eM/bU
233 1 nieo 239 4. Kpatkopouhy KpeauTy W 3ajMasu y Q066
MHOCTPaHCTBY
234, 235, 238 u aeo |5, OcTanu KPaTKOPO4HW (MHAHCHICKU 0067
nnacMaHu
24 VII. FOTOBUHCKI EKBUBANEHTUA U 0068
rOTOBUHA 22 12644 15661
27 VIIL. MOPE3 HA AOAATY BPEAHOCT 0069| 55 28 =
28 ocum 288 IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3MPAHUHEHLA (0070 81 577
A. YKYTTHA AKTUBA = MOC/TOBHA 071
WMOBWHA (0001 + 0002 + 0042 + 742880 819440
0043)
88 B, BAHEMJIAHCHA AKTUBA 0072




WUanoc

T'pyna paqyHa, pasyH nosuuua Aon Hanomena Gpoj Mpetxoana roguma
Texyha roguia
Kpajtbe crarbe 20__. |MoveTHo cTarbe 01.01.20__.
: 5 2 3 4 5 6 7
MACHBA
A. KATIATAJ (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 515680 564018
0441 - 0442)
[. OCHOBHW KAMUTAN (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 24 77311 27311 0
0410)
300 1. Akuujcku kanutan 0403 77311 77311
301 2. Ynenu apywrasa ¢ orpaHuyeHoM 0404
oproBopHowhy
302 3. Ynoau 0405
303 4, ipxaBHu kanuTan 0406
304 5. OpywTsexu kanutan 0407
305 6. 3aapyxiu yaenu 0408
306 7. EMucuona npemuja 0409
309 8. OcTanu 0CHOBHM KanuTan 0410
31 1. YNUCAHU A HEYNNAREHW KANUTAN 0411
047 u 237 111, OTKYN/BEHE CONCTBEHE AKUWIE 0412
32 IV. PESEPBE 0413
V. PEBAJTOPY3AUMOHE PE3EPBE MO
330 OCHOBY PEBAINOPU3ALUIE 0414
HEMATEPUIANHE UMOBUHE, 24 411955 456877
HEKPETHWHA, NOCTPOIEHA U ONPEME
VI. HEPEAJIU30BAHY 10BULIU NO
OCHOBY XAPTUIA Of BPEAHOCTU U
33 ocum 330 JIPYTUX KOMIMOHEHTU OCTANOM 0415
CBEOBYXBATHOI PE3Y/TTATA (novpasHa
canaa pasyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEA/IU30BAHW MNYBULIA MO
OCHOBY XAPTUJA Of BPEAHOCTU U
33 ocum 330 APYTUX KOMNOHEHTW OCTANOM 0416
CBEOBYXBATHOI PE3YNTTATA (ayrosHa
canga padyHa rpyne 33 ocum 330)
24 VIIL. HEPACMOPEREHU [OBUTAK (0418 + 0417
0419) 71518 71518 0
340 1. HepacnopeljeHu aobuTak panujux roauna (0418 71518 50573
341 2. Hepacnopeljeliu go6utax Texyhe ropuie (0419 20945
IX. YHELURE BE3 MNPABA KOHTPOJIE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 45104 41688 0
350 1. MyGuTak paHujux roauma 0422 41688 41688
351 2. Ny6utak Texyhe roauHe 0423 3416
5. AYFOPOYHA PESEPBUCAHbA U 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 98908 138976 0




Wanoc

I'pyna pauyHa, pauyH No3vLUIA Aon Hanomena 6poj MpetxogHa roguHa
Tekyha roauHa
Kpajie crame 20__. |MoyeTHo cTare 01.01.20_ .
1 2 3 4 5 6 7
40 1. AYrOPOYHA PE3EPBUCAHbA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 25 525 1720 0
400 1. Pe3epaitcarea 33 TROWKOBE Y FAPAHTHOM | 0o
Paky
401 2.P ois 8 5 0427
npupoaHux GoraTcrasa
403 3. PesepnMcatba 3a TpowWwkone 0428
pecTpykTYpHparha
4. Peaepaucarba 33 HakHaze W Apyre
404 BeHetuLuje 3anocnerux 29
S. Peaepaucarba 3a TPOLWKoBe CYACKUX
G cnopoba 0430 525 1720
402 u 409 6. OcTana AyropoyHa pelepeucarsa 0431
11, AYFOPOYHE OBABE3E (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 2% 98383 137256 0
0440)
410 1. Oasese Koje ce Mory KOHBEPTOBATH Y |(43q
KanuTtan
411 2., Obane3e npeMa MaTUHHYM U 3aBUCHUM 0434
NPaBHUM IMUMMA
412 3. Obase3e npemMa ocranuM NOBE3aHUM 0435
NPABHUM NULMME
4, OGane3e No EMATODAHUM XapTHjaMa o4
413 BPEAHOCTH Y NEPUOAY AYKEM OA FOAHHY 0436
AaHa
414 5. [lyropoMHW KpeauTH W 3ajMoBn y 3eMn | 0437
6. [lyropouHi KpeasuTi M 3ajMoBu Y
4
13 WHOCTPaHCTBY 9ad 98383 137256
416 7. O6aeese no ocHoay diMHaHCUjckor 0439
NU3UHrE
419 B. Ocrane ayropoute oBasese 0440
498 B. O[UTOXKEHE NMOPECKE OBABE3E 0441 16 59171 68939
T. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 fo 49 (ocum 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + | 0442 69121 47507 0
0462)
1. KPATKOPOYHE OUHAHCUICKE OBABESE
12 (0444 + 0445 + D446 + 0447 + 0448 + 0443 27 61320 40343 o
0449) :
420 1. KpaTKopouHU KpeauTH 04 MaTHUUHUX U 0444
33BUCHUX NPABHWX LA
421 2., KpaTkOpOUHW KPeauTH 04 OCTanux 0445
NOBE3AHHX NPABHKX MLA
422 3. KpaTKOpO4HU KPEAWTH U 3ajMoBH Y 0446
3eMbi 10125
423 4. KpaTKOpOYHU KPEAWTU U 3ajMOBU Y 0447
WHOCTPaHCTBY




WaHoc
Mpyna pavyHa, pauyH nosuyuia Aon HanoMera 6poj NperxoaHa roguHa
Tekyha rogusa
Kpajrse cTarse 20__. | MoueTHo cTatee 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
5, O6aBse3e No OCHOBY CTANHUX CPEACTaBa U
427 cpencTasa obycTanrbeHor Nociosatea 0448
HaMEEHUX NPoAaju
6. Ocrane KpaTKopoyHe (uHaHujcke
424, 425, 426 1 429 SRS ues 0449 51195 40343
I1. NMPUM/BEHW ABAHCU, AEMO3UTU U
e KAYLVIE 0450 572 427
111. OBABE3E U3 NOCNOBAHHA (0452 +
43 ocum 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 28 5900 3827 0
0458)
431 1. Bo63RM3UH - MATUHHA | 32BUCH NPBHA | 00co
NWua Y 3eMibM
432 2. Jo6aB/bayu - MaTUUHa ¥ 3aBUCHA NPaBHa 0453
NHUa Y MHOCTRaHCTBY
433 3. Aobassbayu - 0CTana noBeaaHa NpasHa 0454
NALA Y 3eMIBU 320 198
434 4, NoGasnaum - ocTana NoseasHa NpasHa 0455
NAUA Y KHOCTPAHCTBY
435 5. NoGaBbauy Y 3eMmsi 0456 4740 3207
436 6, [lo6asnaqm y UHOCTPAHCTBY 0457 300 229
439 7. Ocrane obasese U3 NocnoBatba 0458 540 193
44,454 46 1V. OCTAJIE KPATKOPOMHE OBABE3E 0459 840 7
47 V. OBABESE 10 OCHOBY TMOPE3A HA 0460
AOSATY BPEAHOCT
a8 VI. OBABE3E 3A OCTAE MNOPE3E, 0461
AONPUHOCE U APYTE JAKEVHE 489 2139
VIL. MACUBHA BPEMEHCKA
49 ocuM 498 PA3FPAHUUEHSA 0462
A. TYBUTAK U3HAR BUCUHE
KATMMWTAJIA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 +
0442-0071) 20
B. YKYMTHA MACUBA (0424 + 0442 + 0464 o=
0441 + 0401 - 0463) =20 742880 819440
83 E. BAHBW/IAHCHA NACUBA 0465
= < 7
y_OtTO1 PUL %% 3QUOMCKI JBCTYIIHUK
\
AaHa s OL( - 20 l “‘" ropuHe M.n. N
OGpasay nponucaH MPasunHUKoM O CAAPKKUHU U hopMu hMHAHCH]CKUX 33

s

3appyre w npeay3setHiuke ("Cnyx6enu rnaciuk PC, 6p.  95/2014 u 144/2014)




MonyHaBa NpPaBHO JIMLIE - NPeay3eTHUK

MaTuutu 6poj 06934218

Iu.mea AenaTHocTy 5510

|6 100279522

Hazus DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACAR)

Cenuwre Beorpap (Bpauap) , Knesa Munowa 5

N3BELLTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJTY

3a nepuop o 01.01.2016. ao 31.12.2016. roguHe

- Y Xwbagama avHapa -

KoMnoHeHTe kanuTana

Peanu
onuc 30 31 32
6poj Aon Aon Aon
OcHOBHM KanuTan Ynucanu a Heynnahens xanutan Peaepee
1 2 3 4 5
Mo4eTHD CTatbe NPETXOAHE roAUHE Ha AaH
01,01,
! 3) AyrosHU canfio pauyHa 4001 4019 4037
6) NOTPaXHW Canao pavyHa 4002 77311 4020 4038
)| p [
p p BEHUX
2 2) UCNP3BKE HA AYFOBHOj CTPaHK padyHa 4003 4021 4039
6) Ucnpaske Ha NOTPaXHO) CTPaHW pavyHa 4004 4022 4040
KOpMroBaHO NOUETHO CTAE NPETXOAKE FOAUHE
Ha nax 01.01.
3 ;)gopuruaanu AYFroBHW Cango pauya (1a + 2a - 26) 4005 4023 4041
6) KOPUrOBaHY NOTPAXHU canao padyHa (16 - 2a +
26)> 0 4006 77311 4024 4042
Mpomexe y npeTxoaHoj rogvuHK
4 3) NPOMET Ha /IYTOBHO] CTPaHu pauyHa 4007 4025 4043
6) NPOMET Ha NoTpaxHoj CTpaHK padyHa 4008 4026 4044
Cratbe Ha Kpajy npeTxoaHe roanne 31.12.
8) AYraBHY canAo pauyHa 4009 4027 4
5 |Ga+4a-16)20 B35
6) NOTPaXHH canao paqyHa 4 4028
(36-42+46) 2 0 010 7731 1046
WUcnpaska MarepujasHo 3HaU3JHKHX rpelsaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHUX NOJIHTUKA
8 a) UCNPaBKe Ha AyroBHOj CTPAHU paviyHa 4011 4029 4047
6) ucnpaske Ha NOTPAXHO] CTPAHW pavyHa 1012 1030 4048
Kopurolauo MOYETHO CTake Tel(v'l‘ roAMHa Ha
AaH 01,01,
7 3) KOpUroBaHW AYroBHU cango payyHa (5a + 6a - 66) 4013 4031 4049
z0
6) KopHropaHyu NOTpPaxHK canao palyna (56 - 6a +
66)2 0 4014 77311 4032 4050




KoMnoHeHnTe kanuTana

(76-8a+86)20

77311

Pennu
Oonuc 30 31 32
6poj Aon Aon Aon
OcHoBHM KanuTan Ynucahu a veynnahenu xanuran Pesepae
1 2 3 4 5
Mpomexe y Texyhoj TOANHKH
8 3) NpOMET Ha AYroBHOj CTPaHu pauyHa 4015 4033 4051
6) NPOMET HA NOTPAXHO] CTPaHVU padyHa 4016 4034 4052
Cramwe Ka Kpajy Texyhe rogune
31,12,
2) AYroBHY Canao padyHa
9 (7a +8a-86) 2 0 4017 4035 4053
6) NaTpaxHW canao pauyHa 4018 036 4054




KoMnoHeHTe KanWTana

Pentu
onuc 35 047 n 237 34
Epoj aon Aon Aon
TyGurak OTKyN/beHe concreeHe akuuje Hepacriopelenu gobutak
1 2 6 7 8
Mo4ETHO CTabe NPETXOQHE FOAUNHE Ha AaH
01.01,
+ @) AiTOBHY CaNgo pauyHa 4055 41688 4073 4001
6) NOTPaXHU CANK0 payyHa 4056 4074 4092 50573
Wcnpaska ] r ]
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHWX NMONHTHKA
2 @) UCNPaBKE Ha RYTOBHO] CTPAHK payyHa 1057 4075 4093
6) ucnpaske Ha NOTPaXHOf CTPaHK padyHa 4058 4076 4094
KopuronaHo NoyeTHO CTathe NPETXOHE roAuHe
Hapan 0101
a) KOPUrOBaHW AYroBHU canao pauyHa (1a + 2a - 26)
3 %0 4059 41688 4077 4095
5) KopUroBaHi NATPAXHK CanAo padyHa (16 - 2a + 26)
>0 4060 41078 4096 50573
MpomMene y npeTxoaHo] FORMHU
4 a) NPOMET HA AYrOBHO] CTPaHU pauyHa 4061 4079 4097
6) NPOMET Ha NOTPAXHO] CTPAHW payyHa 4062 4080 4098 20945
Cramse Ha Kpajy nperxonHe roauHe 31,12,
a) AYroBHW CaNAo payyHa 40 4081
S |(3a+4a-46)20 63 41688 4902
6) noTpakHy cando pauyHa 4064 4082
(36-4a+46)20 4100 71518
puj JHUX ¢ "
P p TEEHMX
6 a) UCNPaBKe HA AYrOBHOJ CTPaHK pauyHa 4065 4083 4101
6) UCpaBKe Ha NOTPAXHO] CTPARU padyHa 4066 4084 4102
KopuroeaHo noueTHo cTatbe Tekyhe roguHe Ha
Aanx 01.01.
2) KOPUroBaHK AYroBHU canjo pavyHa (5a + 6a - 66)
7 >0 4067 41688 4085 4103
) KOpHrOBaHW NOTPaXKHU canao padyHa (56 - 6a + 66) 4068 4086 4104
20 71518




KoMnowenre kanutana

Pepnu
onuc 35 047 u 237 34
Bpoj Aon aon Aon
Fy6urak OTKYn/beHe concraeHe akyuje HepacnopeReun no6urak
1 2 6 7 8
MpomeHe y Texyhoj FOAMHM
8 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHU PadyHa 4069 3416 4087 4105
6) NpoMET Ha NOTPAXHD] CTRaHK pavyHa 4070 4088 4106
Crawe Ha kpajy Tekyhe rogune
3112,
a) AYroBHW CaNA0 pauyHa
9 (72 82-86)2 0 4071 45104 |4089 4107
S)norpeiiu canao pRUiHa 1072 4030 4108

(76- 8a + 86) 2 0

71518




Penxu

onuc 330 331 332
6poj Aon Aon Aon
Pesasopuzauvone pesepee Axvyapcion AoGhip krw BoSHuM unu ryGuLM No OCHOBY ynaraiwa y
ryéuum BAACHHYKE HHCTPYMENTE KanuTana
1 2 9 10 11
MoueTHo CTatbe NPeTXoAHE roAMHE Ha RaH
01.01.
! @) AyrosHu cango padyHa 4109 4127 4145
6) noTpaxHU canno padyHa 4110 456877 4128 41416
Ma
r " pa BEHHX
nNoAuTHKa
2
@) UCnpaske Ha AYroBHO] CTPaHKM pavyHa 4111 4129 4147
6) MCNPaBKe Ha NOTPaXHO] CTRAHU pauyHa 4112 4130 4148
KOpHroBaHO NOYETHO CTatke NPETXoAHE
rogwHe Ha fax 01.01,
3 |) kopuroeany ayroku cango pauya (1a +2a- |, 4131 4149
26)20
6) KOPHroBaHU NOTPANHYU CaNA0 pavyHa (16 - 2a
+26)20 4114 456877 4132 4150
NpoMene y npeTxoaHoj TOAMHH
4 a) NPOMET Ha AYroBHOJ CTPaHU pauyHa 4115 4133 4151
6) NPOMET Ha NOTPAXKHOJ CTP3HW pauyHa 4116 4134 4152
Crambe Ha Kpajy NpeTXOAHE roguHe
31.12,
a) AYroBHW canao paqyHa
5 (32 +4a-46) 20 4117 4135 4153
6) NoTpaXHK cano pavyHa
(36 - 42 + 46) 2 0 e 4sea7y |36 4154
v j
P H npi s ¥
NoNKTHKA
6
a) UCNPaABKE Ha AYrOBHO]j CTPaHU payyHa 4119 4137 4155
6) ucnpaske Ha NOTPXHO] CTPaHK pavyHa 4120 4138 4156
Kopurosano nouevHo cramwe Tekyhe
rogvHe Hanaw 01,01,
a) KOpUroBaHW AyroBHY canao padyxa (5a + 6a -
7
66) > 0 4121 1139 4157
6) KOpUroBaHW NOTPaXHKu canjgo pavyHa (56 - 6a
+66)20 4122 456677 4140 4158




KoMnoneHTe ocranor pesynrara
Peauu p— 330 331 332
6poj Aon Aon Aon
Peaanopuaauvone pesepae Axryapcku go6uum unm BHo6HuM UnK ryGULM NO OCHOBY YNarama y
ry6uum BIACHWUYKE UHCTPYMENTE KanuTana
1 2 9 10 11
MNpomene y rexyhoj roavHK
8 3) NPOMET Ha AYTOBHO] CTPaHK pauyHa 4123 52849 4141 4159
6) NPOMET Ha NOTPAKHO] CTPAHU pauyHa 4124 7927 4142 4160
Crambe Ha Kpajy Texyhe rogune
31.12,
a) AYTOBHY CANA0 pakyHa 125 4143 4161
3 (7a+8a-86)20
6) NOTPAXHH Canjio payHa
(76.- 8a + 86) 2 0 4126 411955 4144 4162




Pentun

6poj

onuc

333

3341335

336

Aon

Ao6UUM AU ryGHUM NO OCHOBY
YAena y ocranoM ao6uTKy unu
TYGUTKY NPUAPYXEHUX ApywiTana

Aon

Ao6uuM UK ryEHUKM No OCHOBY
WHOCTPaHOTr Mow10Baha 1
npepavyHa (hUHaHCHJCKHX

wapewTaja

Aon

Ao6num UnK ry6uum no ocHosy
XeUMHra HoBMaHOr ToKa

2

12

13

14

MouerHo crame nperxonve rogvHe
Hapan 01,01

a) AYroBHYU Canao paqyHa

4163

4181

4199

6) NOTPaXHW canfo pavyHa

4164

4182

4200

rpewaKka ¥ npoMeHa
PayyHOBOACTBEHUX NOSTHTHKA

3) UCNPaBKe HA AYTOBHO] CTPAHW pauyHa

4165

4183

4201

6) UCTIpaBKe Ha NOTPaXHO] CTPaHK
pavyHa

4166

4184

4202

KapHrosaHo noyeTHo crakse
nperxonHe rogMHe Ha pad 01.01.

3) KOPUTroBaHK AIYroaHI CALO padyHa
(la+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOPUrOBaHH NOTPAXHM Canao padyHa
(16-2a + 26) 2 0

4168

4186

4204

Mpomene y nperxoaxoj
roamMHu

3) NPOMET HA AYTOBNHO] CTPaHY padyHa

4169

4187

4205

6) NpOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHK padyHa

4170

4188

1206

Crame Ha Kpajy NpeTXofiHe rofiMHe
3112,

a) AYroBHU cango pasysa
(3a+4a-46)20

4171

4189

4207

6) NOTpaxHW canno pauyHa
(36-4a+46) 20

4172

4190

4208

rpewaka W NpoMeHa
PAUYHOBOACTEEHHX NONHTHKA

@) UCNpaBKe Ha AyroBHO] CTPaHK padyHa

1173

4191

4209

6) UCnpaBke Ha NOTPaXHO] CTpaHu
pauyHa

4174

4192

4210

KopHroBaHo NoueTHo cratbe Texyhe
roauHe Ha Aax 01,01,

@) KOpUroBaHW AYroBHU Canao pasyHa
(5a + 6a-66) 20

4175

4193

11

6) KOPHIrOBAHW NOTPAKHY CANAD PAYYHA
(56 -6a+66)20

4176

4194

4212




Pesitin 333 3341335 336
onuc
6poj Aon [Lo6HuM UK ry6LM N0 ocHany Aon| Aabuux unn ryGuumM no ocany Aon
yAena y ocTanoM nobuTky nnu MHOCTPAHOr NOCNOBalLa W HAobuum unu ry6uum no ocHosy
rYGUTKY NPHAPYEHHX ApYLLTaRa npepauyHa diMHaHCHjCKUX XeyWHra HoBYAHOr ToKa
v3sewrTaja
1 2 12 13 14
Npomexe y Tekyhoj TOAHHKM
8  |a) npoMeT Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa  |4177 4195 4213
6) NpoMET Ha NOTPAXHO] CTPauu padyHa [4178 4196 4214
Crame Ha kpajy Tekyhe roaute
3112,
a) AYroBHM CanAo payyHa
B (7a+8a-86)20 s 4197 4215
6) NOTpaxHKU canao pauyHa
4q
(76-82 +86) 2 0 180 4198 4216




onuc

Aon

337

Aon

Ao6uim WK ry6uum no ocHosy XOB
PacnonoXuBuUX 3a nposajy

Yuynan kanuvan [X(pea 16 xon 3
Ao kon 15) - ¥(pen 1a kon 3 no kon
15)] =0

Aon

Ty6uTak uanap kanurana [Z(pen
1a kon 3 go kon 15) - I(pen 16
kon 3 ao kon 15)] =2 0

15

16

17

MoYeTHO CTathe NPETXoHe FoiuHe
Ha AaH 0101

2) AYroBHK Cano padyHa

4217

4235

6) NOTPaXHH CaNao pauyHa

4218

543073

4244

F ]
rpeluaka W NnpoMeHa

2} BEHHX

@) UCNpaBKe Ha iroBHO) CTPaHU pauyHa

4219

6) ucnpaske Ha NOTPaXHO] CTPaHu
pauywa

4220

4236

4245

KopurosaHo no4erHo craise
nperxoaHe roauHe Ha AaH 01.01.

3) KOPUrOBaHY AYroBHY CaNI0 PadyHa
(la+22-26)20

1221

4237

6) KOPUroBaHW NOTPAXKHU CANAO PavyHa
(16-2a+26)20

9222

543073

4246

MNpoMeHe y npeTxoaHoj
rOAUHKH

2) MPOMET Ha AyrosHo| CTpaHu padyHa

4223

4238

6) NPOMET Ha NOTPAXHOj CTPAHK padyHa

4224

20945

4247

Cratbe Ha Kpajy NPETXoAIHE roauHe
3112,

) AYroBHU Canao pauyka
(3a+4a-46)20

4225

4239

6) noTpaxHu canjo pauyHa
(36 - 43 +46) 2 0

4226

564018

4248

rpewaka U NpoMeHa
PayyHOBOACTBEHHX NONUTHKA

a) MCNPaBKe Ha AYroBHOj CTPaHK payyHa

4227

6) ucrpaske Ha NOTPAKHO] CTPaHK
payyHa

4228

4240

4249

KopurosaHo noyerHo crame Texyhe
roawHe Ha aan 01.01,

a) KOPUTOBAHM AYrOBHU CANAO PavyHa
(52 + 6a-66) 2 0

4229

4241

6) KOPUrOBaHW NOTPAXHK CANAD payHa
(56 - 6a + 66) 2 0

4230

564018

4250




P:“ 337 ¥ wanutan [Z(pen 16 kon 3 Fy6urax manapn kanurana [I(pen
Al onuc AOI | go kon 15) - (pen 1a kon 3 go kon |AQMN| 1a kon 3 Ao kon 15) - X(pen 16
6poj Aon i5)]=0 Kon 3 no kon 15)] = 0

AoSruM unu ry6uum no ocHosy XOB
pacnonoMusux 3a npoaajy
1 2 15 16 17
NpomMeHe y Tekyhoj FOAUHK
8 [3) NPOMET Ha AYroBHO] CTPaHW paYyHa 4231
4242 4g338  |4251
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHM pauyHa 4232
Crame Ha kpajy Texyhe rogune
3112,
a) AYroBHW CanAo pavyHa
S (7a+82-86)20 e
4243 515680 4252
6) NOTPAXHK CaNAo padyHa
(76-8a+86) 20 ke
=7 ~
y_ )oY é
R
26.0M_ ) PE N
AaHa L3 - 20, roguHe M. _
O6pasay np Mp 0 cagp W (hopmu duHaHcujckux H3sewTala 3a ApY 3ajpyre 1 npeay ("Cnyx6i rnackuk PC", 6p. 95/2014 u 144/2014)




MonyHaBa NpaBHO ULE - NPeay3eTHUK

Mamwthi 6poj 06934218 [wwippa aenatocru 5510 [nvs 100279522
Haap DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE I TURISTIEKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRACAR)

Cepuwte Georpan (Bpauap) , Knesa Munowa 5

N3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE

3a nepvoa oa 01.01.2016. go 31.12.2016. roanHe

- Y XWbaaaMa AvHapa -

Uanoc
Moanuuja Aon
Tekyha roauHa Mperxoaka roguxa
1 2 3 4

A. TOKOBY FOTOBUHE U3 NOCNIOBHUX AKTUBHOCTHU

3001 129428 151305
1. NpUNUEM roToBUHE U3 NOCNOBHUX axTUeHocTH (1 A0 3)
1. Mpogaja ¥ NPKUMILEHU BBAHCU 3002 126724 149344
2. MpUMMmEHE KaMaTe U3 NOCIOBHUX AKTUBHOCTU 3003 861 1016
3. Ocranyt NPUNUBN U3 PEAOBHON MOCMDBALA 3004 1843 945
11. Opnuen rotoBuHe W3 nocnoeHux akTueHocTy (1 A0 5) 3005 103556 100509
1. Ucnnare Ro6asmnaimuMa U AaTH aBaHcKH 3006 51926 63663
2. 3apaje, HakHaje 33paAa ¥ ocTanu NUYHK Pacxoau 3007 25942 15169
3. Mnahewe kaMate 3008 8560 9783
4, Topes Ha aoburak 3009 5265 3329
S. OANUBU NO OCHOBY OCTANUX JaBHUX NPUXoAA 3010 11863 8565
111, HeTa NPYNUB rOTOBMHE U3 NDCNOBHMX aKTUEHOCTH (I-1T) 3011 25872 50796
1V, HeTo 0fin1B roToBMHE W3 NOCNOBHMX akTBHocTH (II-1) 3012
B. TOKOBUY NOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHLA

3013 0 0
1. NMpUNUEY roToBKHE U3 BKTUBHOCTH MHDeCTUPaLa (1 fo 5)
1. Mpogaja akumja ¥ yaena (HeTo npunmsu) 3014
2. MNponaja 3 nocTpojeta, onpeMe U 3015
GHONDWKIMX CPEACTaBa
3. Octany MHAHCHjCKH NNACMaHW (HeTo NpunUBM) 3016
4. Npt Kamare u3 TH MHBECTUPAKLA 3017
5. MpuMbeHe avBuaeHae 3018
11. OANMBU rOTOBMHE U3 3BKTUBHOCTW MHBECTUPaKa (1 ao 3) 3019 7291 11306
1. Kynoeuua akuuja v yaena (HeTo oanuen) 3020
2. KynosuHa HeMatepujantie UMOBUHE, HEKPETHUHD, MOCTPOjetba, onpeMe U 3021
BMONDIKUX CPeNCTaBa 6804 969
3. OcTany (uHaHCHICKKM NNACMaHU (HETO O/ANMAK) 3022 487 10337
1II. HeTo NPUNKB rOTOBMHE W3 BKTWBHOCTW HHBECTUpatLa (I-11) 3023
V. Heto 0anvB roToBUHE U3 @KTMBHOCTY MHRecTHpatba (I1-1) 3024 7201 11206




MaHoc
Moauuuja Aon
Texkyha roauHa MpeTxoaxa roguxa
1 2 3 4
B. TOKOBU MOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
1. NpUNHBY roToBUHE U3 aKTUBHOCTH huHaHcupatsa (1 fo 5) 0 el ?
1. ¥YBehate ocHOBHOM KanuTana 3026
2. [lyrapaunu kpeauty (HeTo npunnsu) 3027
3. KpaTkopouHu KpeauTu (HeTo npunusi) 3028 10125
4. Ocrane ayropoyHe oGasese 3029
5. Ocrane kpaTkopoyHe obanese 3030
I1. O MBM rOTOBHHE M3 aKTUBHOCTH dhuHaxcuparsa (1 Ao 6) 3031 30693 40055
1. OTKyN CONCTBEHUX 3KUMJa U yAena 3032
2. JlyroportHi KpeauT (oanuBu) 3033
3. KpaTkopouHu KpeauTh (0Anusu) 3034 30693 40055
4, Octane o6ase3e (ognueu) 3035
5. OUHAHCHICKM NTU3UHT 3036
6. Ucnnahene ausuaenae 3037
1I1. HeTo NPUNUB roTOBMHE M3 AKTUBHOCTH (uHaHcupatba (1-11) 3038
1V. HeTo oanus roToBMHE U3 aKTHBHOCTH (UHaHCUpatLa (11-1) 3039 20568 40055
I'. CBEFA NPWIKUB NOTOBMHE (3001 -+ 3013 + 3025) 3040 139553 151305
A. CBETA O/1MB rOTOBWHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 141540 151870
. HETO NPAJIUB TOTOBUHE (3040 - 3041) 3042
E. HETO OZ1/1MB FOTOBMHE (3041 - 3040) 3043 1987 565
K. FOTOBMHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI NEPUOAA 3044 15661 16338
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA 3045
FOTOBUHE 872 2966
W. HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA 3046
TFOTOBMHE 1902 3078
J. FTOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NEPUOAA
(3042.- 3043 + 304 + 3045 - 3046) e 1254 15661
y OTOT X L%"% Bakcruku 3agrynHuk
7 € \
nana DZG = Ok/- 20ﬂrmmne M.,
¢
O6pasau nponucaH MM M O C w dopmu (UHAHOHCKUX M3BEWTa]a 32 NpUBPENHa 3aApyre U r ("Cnyx6 rnackuk PC", 6p. 95/2014 u 144/2014)




EXCELSIOR AD., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

2.1.

OSNIVANJE | DELATNOST

Hotelijersko akcionarsko drustvo za hotelske, ugostiteljske i turisticke usluge ,Excelsior a.d., Beograd, (u
daljem tekstu ,Drustvo®), osnovano je 2. novembra 1993. godine.

Na osnovu ugovora o prodaji druStvenog kapitala od dana 27. februara 2008. godine, metodom javne
aukcije, izvrSena je prodaja 70% druStvenog kapitala preduzecu ,Eteria Ellinkon Ksenodohion Lampsa
AE", Atina, Grcka.

Osnovna delatnost DruStva je hotelijerstvo, ugostiteljstvo i turistiCke usluge. SediSte DruStva je u
Beogradu, ulica Kneza MiloSa 5.

Poreski identifikacioni broj 100279522, a mati¢ni broj je 06934218.

Na dan 31. decembra 2016. godine Drustvo ima 29 zaposlenih (31. decembra 2015: 21 zaposlenih).

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIISK IH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansij  skih izveStaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izveStaja vrSe u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (u daljem tekstu
"Zakon", objavljen u "Sl. glasnik RS", br. 62/2013), kao i u skladu sa ostalom primenljivom podzakonskom
regulativom. Drustvo, kao srednje pravno lice, odabralo je da primenjuje Medunarodne standarde
finansijskog izveStavanja (“MSFI1“), koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izveStaja (“Okvir‘), Medunarodni racunovodstveni standardi (“MRS"),
Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (“MSFI“) i sa njima povezana tumacenja, izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (“IFRIC"), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (“Odbor"), &iji je
prevod utvrdilo i objavilo Ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

ReSenjem Ministarstva od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35 od
27. marta 2014. godine (u daljem tekstu “ReSenje o utvrdivanju prevoda”) utvrdeni su i objavljeni prevodi
osnovnih tekstova MRS i MSFI, Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje (“Konceptualni okvir®),
usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumacenja. Navedeni prevodi objavljeni u ReSenju o
utvrdivanju prevoda ne ukljuuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare,
suprotna misljenja, razradene primere, kao i drugi dopunski objasnjavajuéi materijal koji moze da se usvoji
u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je taj materijal sastavni
deo standarda, odnosno tumacenja. Na osnovu ReSenja o utvrdivanju prevoda Konceptualni okvir, MRS,
MSFI, IFRIC i sa njima povezana tumacenja koja su prevedena, u primeni su od finansijskih izvestaja koji
se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon
ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih
finansijskih izvestaja.

Medutim, do datuma sastavljanja prilozenih finansijskih izveStaja, nisu bile prevedene sve izmene
MRS/MSFI i IFRIC tumacenja koja su bila na snazi za godiSnje periode koji po¢inju 1. januara 2014.
godine. Pored navedenog pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje racunovodstvene
postupke, vrednovanja i obelodanjivanja koja u pojedinim slu¢ajevima odstupaju od zahteva MRS/MSFI i
IFRIC tumacenja.

Shodno navedenom, a imajuc¢i u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja racunovodstvenih
propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izveStaja
Drustva, prilozeni finansijski izveStaji se ne mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u
saglasnosti sa MSFI i MRS.

Objavljeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u tekué¢em periodu na osnovu ReSenja o
utvrdivanju prevoda, obelodanjeni su u napomeni 2.2. Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem
i ranijim periodima koji joS uvek nisu zvani¢no prevedeni i usvojeni obelodanjeni su u napomeni 2.3.
Objavljeni standardi i tumacenja koji jo$ uvek nisu u primeni, obelodanjeni su u napomeni 2.4.
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EXCELSIOR AD., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

2.1.

2.2.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK  1H IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansij  skih izveStaja (nastavak)

Finansijski izveStaji su sastavljeni u skladu sa nac¢elom istorijskog troSka, osim ako je drugacije navedeno
u rac¢unovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

DruStvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenjivalo racunovodstvene politike obrazloZene u
napomeni 3.

U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu finansijski izveStaji DruStva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar
predstavlja zvani¢nu izvesStajnu valutu u Republici Srbiji.

Objavljeni standardi ituma €enja koji su stupili na snagu na osnovu ReSenjaou  tvrdivanju prevoda

Izmene MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ — Izmene kojima se poboljSavaju
obelodanjivanja fer vrednost i rizika likvidnosti (revidiran marta 2009. godine, na snazi za godiSnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2009. godine);

Izmene MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja“ — Dodatni izuzeci
za lica koja prvi put primenjuju MSFI. Izmene se odnose na sredstva u industriji nafte i gasa i
utvrdivanje da li ugovori sadrze lizing (revidiran jula 2009. godine, na shazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

Izmene razli¢itih standarda i tumacenja rezultat su Projekta godiSnjeg kvalitativhog poboljSanja MSFI
objavljenog 16. aprila 2009. godine (MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7, MRS 17, MRS 36, MRS 39,
IFRIC 16 prvenstveno sa namerom otklanjanja neusaglaSenosti i pojaSnjenja formulacija u tekstu
(izmene standarda stupaju na snagu za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara
2010. godine, aizmena IFRIC na dan ili nakon 1. jula 2009. godine);

Izmene MRS 38 ,Nematerijalna imovina“ (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon
1. jula 2009. godine);

Izmene MSFI 2 ,Pla¢anja akcijama“ — Izmene kao rezultat Projekta godiSnjeg kvalitativhog
poboljSanja MSFI (revidiran u aprilu 2009. godine, na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan
ili nakon 1. jula 2009. godine) i izmene koje se odnose na transakcije placanja akcijama grupe
zasnovane na gotovini (revidiran juna 2009. godine, na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan
ili nakon 1. januara 2010. godine);

Izmene IFRIC 9 ,Ponovna procena ugradenih derivata“ stupaju na snagu za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. jula 2009. godine i MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i merenje”
— Ugradeni derivati (na snazi za godiSnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 30. juna 2009. godine);

IFRIC 18 ,Prenos sredstava sa kupaca“ (na snazi za godisSnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1.
jula 2009. godine);

~Sveobuhvatni okvir za finansijsko izveStavanje 2010. godine* Sto predstavlja izmenu ,Okvira za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja“ (vazi za prenos sredstava sa kupaca primljenih na
dan ili posle septembra 2010. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja“ — Ograni¢eno
izuzece od uporednih obelodanjivanja propisanih u okviru MSFI 7 kod lica koja prvi put primenjuju
MSFI (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

Dopune MRS 24 ,Obelodanjivanja o povezanim licima® — Pojednostavijeni zahtevi za
obelodanjivanjem kod lica pod (zna¢ajnom) kontrolom ili uticajem vlade i pojasSnjenje definicije
povezanog lica (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: prezentacija* — Racunovodstveno obuhvatanje preceg

prava na nove akcije (na snazi za godiSnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. februara 2010.
godine);

27



EXCELSIOR AD., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

2.2.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK  1H IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Objavljeni standardi ituma €enja koji su stupili na snagu na osnovu ReSenjaou  tvrdivanju prevoda
(nastavak)

Dopune razli¢itih standarda i tumacenja ,PoboljSanja MSFI (2010)" rezultat su Projekta godiSnjeg
kvalitativnog poboljSanja MSFI objavljenog 6. maja 2010. godine (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1,
MRS 27, MRS 34, IFRIC 13) prvenstveno sa namerom otklanjanja neslaganja i pojasnjenja
formulacija u tekstu (ve¢ina dopuna bi¢e na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2011. godine);

Dopune IFRIC 14 ,MRS 19 — Ogranic¢enje definisanih primanja, minimalni zahtevi za finansiranjem i
njihova interakcija® Avansna uplata minimalnih sredstava potrebnih za finansiranje (na snazi za
godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

IFRIC 19 ,Namirivanje finansijskih obaveza instrumentima kapitala“ (na snazi za godiSnje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja“ — Velika
hiperinflacija i uklanjanje fiksnih datuma za lica koja prvi put primenjuju MSFI (na snazi za godiSnje
periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine);

Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ — Prenos finansijskih sredstava (na snazi
za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

Dopune MRS 12 ,Porezi na dobitak* — OdloZeni porez: povraéaj sredstava koja su sluzila za obracun
poreza (na snazi za godiSnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2012. godine);

MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvesStaji“ (na snazi za godiSnje periode koji poc€inju na dan ili
nakon 1. januara 2013. godine);

MSFI 11 ,Zajedni¢ki aranZzmani“ (na snazi za godisnje periode koji poc€inju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine);

MSFI 12 ,Obelodanjivanje u¢eS¢a u drugim pravnim licima“ (na snazi za godiSnje periode koji po€inju
na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

Dopune MSFI 10, MSFI 11 i MSFI 12 ,Konsolidovani finansijski izvestaji, Zajedni¢ki aranzmani i
Obelodanjivanja u¢eséa u drugim pravnim licima: Uputstvo o prelaznoj primeni” (na snazi za godiSnje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MRS 27 (revidiran 2011. godine) ,Pojedinac¢ni finansijski izvestaji“ (na snazi za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MRS 28 (revidiran 2011. godine) ,Ulaganja u pridruzena pravna lica i zajedni¢ka ulaganja“ (na snazi
za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MSFI 13 ,Merenje fer vrednosti* (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja” — Drzavni krediti
po kamatnoj stopi nizoj od trziSne (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine);

Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: obelodanjivanja“ — Netiranje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013.
godine);

Dopune MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izveStaja“ — Prezentacija stavki ostalog ukupnog rezultata
(na snazi za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine) ;
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EXCELSIOR AD., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

2.2.

2.3.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK  1H IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Objavljeni standardi ituma €enja koji su stupili na snagu na osnovu ReSenjaou  tvrdivanju prevoda
(nastavak)

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — PoboljSanja raéunovodstvenog obuhvatanja naknada po
prestanku radnog odnosa (na snazi za godisSnje periode koji poc€inju na dan ili nakon 1. januara 2013.
godine);

Godisnja poboljSanja za period od 2009. do 2011. godine izdata u maju 2012. godine koja se odnose
na razlicite projekte poboljSanja MSFI (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34) uglavhom na
otklanjanju nekonzistentnosti i pojasnjenje formulacija (na shazi za godiSnje periode koji pocinju na
dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

IFRIC 20 , TroSkovi otkrivke u proizvodnoj fazi povrSinskih rudnika“ (na snazi za godisnje periode Kkoji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine).

Objavljeni standardi i tuma €enja na snazi u teku €éem periodu koji joS uvek nisu zvani  €no
prevedeni i usvojeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izveStaja, dole navedeni standardi i izmene standarda su bili izdati
od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, a slede¢a tumacenja bila su objavljena
od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izveStavanja, ali nisu zvaniéno usvojena u
Republici Srhbiji:

Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: Prezentacija® — Prebijanje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine);

Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izveStaji“, MSFI 12 ,Obelodanjivanje o u¢eS¢ima u drugim
entitetima“ i MRS 27 ,Pojedinacni finansijski izvestaji“ — Izuzec¢e zavisnih lica iz konsolidacije prema
MSFI 10 (na snazi za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine);

Dopune MRS 36 - ,Umanjenje vrednosti imovine* Obelodanjivanje nadoknadivog iznosa za
nefinansijsku imovinu (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine);

Dopune MRS 39 ,Finansijski instrumenti“ — Obnavljanje derivata i nastavak racunovodstva hedzinga
(na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine);

IFRIC 21 ,Dazbine* (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine);

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — Definisani planovi naknade: Doprinosi za zaposlene (na
shazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine);

Godisnja poboljSanja za period od 2010. do 2012. godine, koja su rezultat su Projekta godiSnjeg
kvalitativnog poboljSanja MSFI (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38) radi
otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na
dan ili nakon 1. jula 2014. godine);

Godisnja poboljSanja za period od 2011. do 2013. godine, koja su rezultat su Projekta godiSnjeg
kvalitativnog poboljSanja MSFI (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40) radi otklanjanja neusaglasenosti
i pojasnjenja formulacija (na snazi za godiSnje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. jula 2014.
godine);

Dopune MSFI 11 ,Zajednicki aranZzmani” — Racunovodstvo sticanja uceS¢a u zajednickim
poslovanjima (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine;
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EXCELSIOR AD., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

2.3.

2.4.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK  IH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Objavljeni standardi i tuma €enja na snazi u teku éem periodu koji jo$ uvek nisu zvani  €no
prevedeni i usvojeni (nastavak)

MSFI 14 ,Racuni regulatornih aktivnih vremenskih razgrani¢enja” - na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine;

Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 38 ,Nematerijalna imovina” - Tumacenje
prihvatljivih metoda amortizacije (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara
2016. godine);

Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 41 ,Poljoprivreda” - Poljoprivreda —
industrijske biljke (na snazi za godiSnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

Dopune MRS 27 ,Pojedina¢ni finansijski izveStaji” — Metod udela u pojedina¢nim finansijskim
izveStajima (na snazi za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

MSFI 10, MSFI 12 i MRS 28 ,Investiciona druStva: Primena izuzetaka od konsolidacije*. Dopune i
izmene pojasSnjavaju da mati¢no druStvo moze biti izuzeto od obaveze da sastavlja konsolidovane
finansijske izveStaje ako je ono istovremeno zavisno lice investicionog drustva, ¢ak i ako investiciono
drusStvo odmerava ulaganja u sva svoja zavisna lica po fer vrednosti u skladu sa MSFI 10. Kao rezultat
ovih dopuna, izmenjen je i MRS 28 u cilju pojasSnjenja izuze¢a od primene metoda ucesSca (tj.
zadrZavanje merenja po fer vrednosti) koje vazi za investitora u pridruzeno lice ili zajednicki poduhvat
ukoliko je on zavisno lice investicionog druStva koje odmerava sva svoja ulaganja u zavisna lica po
fer vrednosti. (Dopune i izmene se primenjuju retroaktivno za godiSnje periode koji poc€inju na dan ili
nakon 1. januara 2016. godine uz dozvoljenu raniju primenu);

Dopune i izmene razli€itih standarda ,PoboljSanja MSFI“ (za period od 2012. do 2014. godine), koja
su rezultat Projekta godiSnjeg kvalitativnog poboljSanja MSFI (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34)
radi otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godiSnje periode koji po¢inju
na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

Objavljeni standardi i tuma €enja koji joS uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izveStaja slede¢i standardi, njihove dopune i tumacenja bili su
objavljeni, ali nisu joS uvek stupili na snagu (ali se podrzava njihova ranija primena) za godinu koja se
zavrSava 31. decembra 2016. godine:

MSFI 9 ,Finansijski instrumenti” i kasnije dopune, koji zamenjuje zahteve MRS 39 ,Finansijski
instrumenti: priznavanje i odmeravanje”, u vezi s klasifikacijom i odmeravanjem finansijske imovine.
Standard eliminiSe postoje¢e kategorije iz MRS 39 - sredstva koja se drze do dospeca, sredstva
raspoloziva za prodaju i krediti i potrazivanja. MSFI 9 je na snazi za godiSnje periode koji poc€inju na
dan ili nakon 1. januara 2018. godine, uz dozvoljenu raniju primenu;

U skladu sa MSFI 9, finansijska sredstva ¢e se klasifikovati u jednu od dve navedene kategorije
prilikom pocetnog priznavanja: finansijska sredstva vrednovana po amortizovanom troSku ili
finansijska sredstva vrednovana po fer vrednosti. Finansijsko sredstvo ¢e se priznavati po
amortizovanom troSku ako sledec¢a dva kriterijuma budu zadovoljena: sredstva se odnose na poslovni
model ¢iji je cilj da se naplacuju ugovoreni novcani tokovi i ugovoreni uslovi pruZzaju osnov za naplatu
na odredene datume novcanih tokova koji su iskljuivo naplata glavnice i kamate na preostalu
glavnicu. Sva ostala sredstva ¢e se vrednovati po fer vrednosti. Dobici i gubici po osnovu vrednovanja
finansijskih sredstava po fer vrednosti ¢e se priznavati u bilansu uspeha, izuzev za ulaganja u
instrumente kapitala sa kojima se ne trguje, gde MSFI 9 dopusta, pri inicijalnom priznavanju, kasnije
nepromenljivi izbor da se sve promene fer vrednosti priznaju u okviru ostalih dobitaka i gubitaka u
izveStaju o ukupnom rezultatu. 1znos koji tako bude priznat u okviru izveStaja o ukupnom rezultatu
nec¢e moci kasnije da se prizna u bilansu uspeha;
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2.4.
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2.6.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK  IH IZVESTAJA
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Objavljeni standardi i tuma €enja koji joS uvek nisu stupili na snagu (nastavak)

¢ MSFI 15 ,Prihodi iz ugovora sa kupcima”, koji definiSe okvir za priznavanje prihoda. MSFI 15
zamenjuje MRS 18 ,Prihodi”, MRS 11 ,Ugovori o izgradnji”, IFRIC13 ,Programi lojalnosti klijenata”,
IFRIC15 ,Sporazumi za izgradnju nekretnina” i IFRIC18 ,Prenosi sredstava od kupaca”. MSFI 15 je
na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2017. godine, uz dozvoljenu
raniju primenu;

¢ MSFI 16 ,Lizing“, obezbeduje sveobuhvatan model za identifikovanje lizing aranZzmana i njihov
tretman u finansijskim izveStajima kako davalaca tako i primalaca lizinga. Na dan stupanja na snagu,
1 januara 2019. godine, ovaj standard ¢e zameniti sledece lizing standarde i tumacenja: MRS 17
,Lizing“, IFRIC 4 ,Odredivanje da li neki aranZman sadrzi lizing“, SIC 15 ,Operativni lizing — podsticaj*
i SIC 27 ,Procena sustine transakcije uklju€ujuci pravni oblik zakupa®;

¢« Izmene MSFI 2 ,Pla¢anje akcijama — Kklasifikacija i merenje transakcija“, na snazi za godisnji
izveStajni period koji poc€inje na dan 1 januara 2018. godine ili kasnije, sa podrzanom ranijom
primenom;

¢ Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izveStaji” i MRS 28 ,Investicije u pridruzene entitete i
zajednicke poduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu investitora i njegovih pridruZenih entiteta
ili zajedni¢kih poduhvata. Standard je trebalo da bude na snazi za godiSnje periode koji pocinju na
dan ili nakon 1. januara 2016. godine, ali je u decembru 2015 godine IASB odlozZio primenu do
buduc¢eg datuma, a ranija primena izmenjena standarda je dozvoljena;

¢« Izmene MRS 7 — ,Inicijativa za obelodanjivanja“ zahtevaju od entiteta takva obelodanjivanja koja
omogucuju korisnicima finansijskih izveStaja da procene promene u obavezama nastale finansijskim
aktivnostima, uklju€ujuc¢i promene nastala i od nov€anih i nenov€anih promena. Izmene MRS 7 su
na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2017. godine, uz dozvoljenu
raniju primenu;

¢ Izmene MRS 12 ,Porez na dobitak” koja se odnosi na identifikovanje odloZenih poreskih sredstava
za nerealizovane gubitke, primenjuju se retrospektivho za godiSnje periode koji po€inju na dan 1.
decembra 2017. godine ili kasnije, sa podrzanom ranijom primenom.

Nacelo stalnosti poslovanja

Drustvo je za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2016. godine iskazalo neto gubitak od 3,416 hiljada
dinara, dok su na navedeni dan kratkorocne obaveze DruStva veée od njegove tekuée aktive za 45,600
hiljada dinara. Takode, odlivi gotovine iz ukupnih aktivnosti za poslovnu 2016. godinu vec¢i su od priliva
po istom osnovu za 1,987 hiljada dinara.

Sposobnost Drustva da nastavi da posluje u skladu sa na¢elom stalnosti poslovanja zavisi od kontinuirane
finansijske podrske vecinskog vlasnika. Rukovodstvo DrusStva o¢ekuje da ¢e Drustvo u narednom periodu
ostvariti stabilne prihode i ostvariti smanjenje troSkova. Nadalje, ocekivanja DruStva su da ¢e potpisani
Ugovor o upravljanju sa Orbis S.A., VarSava, Poljska (objasSnjeno u napomeni 33), koji ¢e upravljati svim
hotelskim aktivhostima pod zasti¢enim brendom Mercure, doprineti stabilizaciji i profitabilnom poslovanju.
Shodno napred navedenom finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa na¢elom stalnosti poslovanja
koji podrazumeva da ¢e DruStvo nastaviti da posluje u doglednoj buducnosti.

Uporedni podaci

Uporedne podatke ¢ine pojedinacni finansijski izveStaji DruStva za 2015. godinu koji su bili predmet
revizije.
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3.1.

3.2.

3.3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku DruStvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentovane u ovim finansijskim izvestajima.

Prihodi

Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji proizilaze
iz vlasniStva nad proizvodima i uslugama prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i usluga su

iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obra¢unskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi
Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi.

Prihodi od kamata se, u skladu sa na¢elom uzro¢nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Ostali prihodi
U okviru ostalih prihoda iskazani su: prihodi od ukidanja dugorocnih rezervisanja, viskovi i drugi prihodi.
Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na obracunskoj
osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuéuju nabavnu
vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove amortizacije i usluge
pruZene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opSte troSkove kao Sto su troSkovi zakupa,
marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi nastali u teku¢em obracunskom periodu.
Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode.
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obrac¢unatu na primljene kredite, koja se evidentira u bilansu uspeha
perioda na koji se odnose, a u skladu sa na¢elom uzro¢nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su: rashodi za Stetu nacinjenu gostu i drugi rashodi.

Prera€unavanje iznosa u stranim sredstvima pla  €anja

Poslovne promene u stranoj valuti su preraéunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraCunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije preraunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima
pla¢anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.
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3.3.

3.4.
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Preraunavanje iznosa u stranim sredstvima pla  €anja (nastavak)

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu valute koji
je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha
Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih
prihoda/rashoda.

Naknade zaposlenima
Kratkoro¢ne beneficije zaposlenih — porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplaéuje doprinose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuéuju doprinose na teret zaposlenih i na
teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima
zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obra¢unatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
racun izvrSi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajuc¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

Dugoroc¢ne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pojedinacnim kolektivnim ugovorom o radu, DruStvo je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini dve bruto mesecne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od dve prosecne
mesecne bruto zarade isplaéene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje
otpremnina.

Prema proceni Drustva, iznos obaveza za otpremnine na dan 31. decembra 2016. godine, nije materijalno
znacajno i shodno tome, Drustvo nije izvrSilo ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Kratkoro¢na, placena odsustva

Akumulirana pla¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u teku¢em
periodu nisu iskoriS¢ena u potpunosti. Ocekivani troSkovi pla¢enih odsustava se priznaju u iznosu
kumuliranih neiskoriS¢enih prava na dan bilansa, za koje se ocekuje da ¢e biti iskoriSéeni u narednom
periodu. U slu¢aju neakumuliranog pla¢enog odsustva, obaveza ili troSak se ne priznaju do momenta
kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva DruStva, iznos kratkoro¢nih pla¢enih odsustava na dan 31. decembra 2016.
godine nije materijalno zna¢ajan i shodno tome, Drustvo nije izvrSilo ukalkulisavanje navedenih obaveza
na dan bilansa stanja.

Porez na dobitak
Tekuci porez na dobitak

Tekuc¢i porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava primenom propisane poreske stope od 15%
(2015. godina: 15%) na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim propisima
Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz teku¢eg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza pla¢enog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se Koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obrac¢unskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januara 2010. godine mogu
se prenositi na racun buducih dobitaka u periodu ne duzem od deset godina
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Porez na dobitak (nastavak)
OdloZeni porez na dobitak

OdloZeni porez na dobitak se obrac¢unava kori§éenjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu stanja,
za privremene razlike proizaSle iz razlike izmedu poreske osnove potraZivanja i obaveza i njihove
knjigovodstvene vrednosti. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemene razlike.
OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne priviemene razlike i poreske gubitke i kredite, koji
se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg ¢e verovatno postojati oporezivi
dobitak od kojeg se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti. OdloZena poreska sredstva i obaveze se
obra¢unavaju po poreskoj stopi ¢ija se primena o¢ekuje u periodu kada ¢e se sredstvo realizovati odnosno
obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2016. godine, odlozena poreska sredstva i obaveze obracunati su
po stopi od 15% (31. decembra 2015. godine: 15%).

OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize
direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slu¢aju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru kapitala.

Nematerijalna ulaganja
Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog obelezja.

Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja koja ispunjavaju
uslove propisane MRS 38 “Nematerijalna ulaganja” i imaju korisni vek trajanja duzi od godinu dana.
Ukoliko nematerijalno ulaganje ne ispunjava navedene uslove ono se priznaje na teret rashoda perioda u
kome je nastalo.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vrSi se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Naknadno
merenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsSi se po nabavnoj vrednosti ili ceni
koStanja, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i eventualne gubitke usled
obezvredenja.

Stecene licence ra¢unarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troSkova nastalih prilikom sticanja i stavljanja
softvera u upotrebu, a amortizuju se u roku od deset godina.

Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i
gubitke usled obezvredenja. Pocetno merenje nekretnina i opreme vrSi se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni koStanja. Nabavna vrednost ukljuéuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Naknadno nekretnine i opreme se iskazuju po revalorizovanom iznosu, koji predstavlja njihovu fer
vrednost na datum revalorizacije umanjenju za naknadnu akumuliranu amortizaciju i naknadne
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Izdaci za nekretnine i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u DruStvo i ako se izdaci za to sredstvo mogu
pouzdano meriti. Nabavke nekretnina i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju
¢ini faktura dobavljata uvecana za zavisne troSkove nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Dobici od prodaje nekretnina i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po osnovu prodaje
ili rashodovanja nekretnina i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina i opreme obra¢unava se po proporcionalnom metodu primenom amortizacionih
stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina i opreme amortizuje u jednakim godiSnjim
iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obraCunava kada se
sredstva stave u upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu
vrednost.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.7. Nekretnine i oprema

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obracunskom periodu su:

Procenjeni vek trajanja u Procenjeni vek trajanja u
Opis 2016. godini 2015. godini
Gradevinski objekti 33 33
Kompjuterska oprema 4.16 4.16
Motorna vozila 6.6 6.6
Namestaj i ostala oprema 6.6 6.6

3.8. Umanjenje vrednosti imovine

Na svaki datum bilansa stanja DruStvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li naznake da je doSlo do gubitaka usled umanjenja vrednosti
navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao
utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem vrednosti. Ako nije moguée proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a kojoj to sredstvo

pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je viSa. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni budué¢i novcani tokovi diskontuju se do sadasnje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trziSnu procenu vremenske

vrednosti novca i rizike specificne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) maniji od knjigovodstvenog
iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije
zemljiste ili zgrada koja se ne koristi kao investiciona nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom
iznosu, u kojem slucaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom

sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generiSe novac) povecava se do revidiranog procenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri ¢emu
veca knjigovodstvena vrednost ne premaSuje knjigovodstvenu vrednost koja bi bila utvrdena da u
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generiSe novac) usled

umanjenja vrednosti.

PoniStenje gubitka od umanjenja vrednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno
sredstvo ne iskazuje po procenjenoj vrednosti, u kojem slu¢aju se poniStenje gubitka od umanjenja

vrednosti iskazuje kao povecanje usled revalorizacije.

Na dan 31. decembra 2016. godine Drustvo je izvrSilo procenu nadoknadivog iznosa materijalne imovine
i evidentiralo gubitke po osnovu umanjenja vrednosti zemljiSta kao smanjenje vrednosti nastalo

prethodnom revalorizacijom zemljista.

3.9. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koStanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niza. Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon

umanjenja cene za troSkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i materijala ¢ini fakturna cena dobavlja¢a. Zalihe se vode po metodi prose¢nih

nabavnih cena.

Ostecene zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Ispravka vrednosti — obezvredenje zaliha vrSi se za materijal i sirovine.
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3.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti
Finansijska sredstva

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potrazivanja i sredstva koja se
drze do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.
Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni i sredstva na racunima kod banaka.

Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
pla¢anja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivhom trziStu. Ukljuuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duZzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluc¢aju se klasifikuju kao
dugoro¢na sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i drugih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinaénog potrazivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno za
koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima pla¢anja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i moguc¢nost da drzi do
dospeca. U slu¢aju da Drustvo odlu¢i da proda zna¢ajan deo finansijskih sredstava koja se drze do
dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspolozZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se
drze do dospeca klasifikuju se kao dugoro¢na sredstva, osim ako su rokovi dospeéa krac¢i od 12 meseci
od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao kratkoro€na sredstva.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriS¢enjem rac¢unovodstvenog obuhvatanja na
datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trziSnoj vrednosti koja ukljucuje transakcione troskove kod
svih finansijskih sredstava ili obaveza.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drZze do dospeca, vrednuju se po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivnhe kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

DrusStvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva isteknu
ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili zadrzano od
strane DruStva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima
Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju, umanjen

za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriS¢enjem metoda efektivne
kamatne stope.
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3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili obaveza izmirena,
izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trziSnih informacija na dan izveStavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno jednaka
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potrazivanja i obaveze koje
nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buduéih novéanih tokova
uz koriS¢enje tekucih kamatnih stopa. Rukovodstvo je miSljenja da usled prirode poslovanja Drustva i
njegovih opstih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obra¢unava obezvredenje sumnijivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju,
jer kupci nisu u moguénosti da izvrSe trazena placanja. U proceni odgovaraju¢eg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, DruStvo se oslanja na starost potrazivanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene vezane za buducée
ponaSanje kupaca i time izazvane buduée naplate u gotovini. Stvarni nivo potraZivanja koja su napla¢ena
moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto moZe pozitivho ili negativno da se odrazi na
rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja za koja se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu
dospelih, a nenapla¢enih potrazivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko racuna ispravke
vrednosti donosi direktor Drustva.

Otpis potrazivanja od kupaca se vrSi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila uklju¢ena u prihode
DruStva, da je potraZivanje u knjigama DruStva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo nije moglo da naplati
potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca donosi direktor DruStva.

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu vrednost
primlijene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriSéenjem
metoda efektivhe kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka i povezanih pravnih lica.
Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa DruStva
odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se
klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obra¢unavaju u dinarskoj protivvrednosti deviznog
iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne klauzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao
ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

DruStvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.
Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.
Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada DruStvo ima pravnu ili stvarnu obavezu nastalu
kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati odliv sredstava s
ekonomskim koristima.
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4.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva DrusStva koriS¢éenje najboljih moguéih procena
i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza kao i
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvesStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama
raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja. Stvarni iznosi se mogu razlikovati od procenjenih.

U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znacajan rizik, za materijalne korekcije iznosa
pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.

Amortizacija, stope amortizacije i korisni vek upotrebe

Obradun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku
gradevinskih objekata, opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godiSnje Drustvo procenjuje ekonomski
vek navedenih sredstava na osnovu trenutnih predvidanja.

Takode, usled znac¢ajnosti stalnih sredstava u ukupnoj aktivi DruStva, uticaj svake promene u navedenim
pretpostavkama moze biti materijalno znacajan za finansijski polozaj Drustva, kao i za rezultate njenog
poslovanja. Na primer, ukoliko bi Drustvo skratilo prose¢an korisni vek stalne imovine za 10%, to bi u
poslovnoj 2016. godini rezultovalo u dodatnom troSku amortizacije za oko 2,717 hiljada dinara (u 2015.
godini: 2,740 hiljada dinara).

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti za sumnjiva i sporna potrazivanja je obracunata, na osnovu procenjenih gubitaka usled
nemogucnosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena Rukovodstva je zasnovana na starosnoj
analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i promenama u
uslovima prodaje. Ovo uklju€uje i pretpostavke o buduéem ponaSanju kupaca i rezultujuéim buducim
naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti potrazivanja, izuzev
rezervisanja ve¢ prikazanih u finansijskim izveStajima.

Rezervisanja za sudske sporove

Rezervisanja su u znacajnoj meri podloZna procenama. DruStvo procenjuje verovatno¢u da se nezZeljeni
slu¢ajevi mogu dogoditi kao rezultat proslih dogadaja i vrSi procenu iznosa koiji je potreban da se izmiri
obaveza. lako Drustvo poStuje nacelo opreznosti prilikom procene, s obzirom da postoji velika doza
neizvesnosti, u odredenim slu€ajevima stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procena.

Fer vrednost

Poslovna politika DruStva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvaniéne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost zna¢ajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.
U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje
potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poSto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku
raspoloZive. Stoga, pravi¢nu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i, u slu¢ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina
vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrSi ispravku vrednosti. Po misljenju Rukovodstva
DruStva, iznosi u ovim finansijskim izveStajima odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima,
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.

Procena fer vrednosti materijalne imovine

Fer vrednost materijalne imovine se procenjuje od strane kvalifikovanih procenitelja. U nedostatku tekuéih
cena na aktivhom trziStu za slicnu materijalnu imovinu, Drustvo razmatra informacije iz razliitih izvora,
uklju€ujuci:

a) tekuce cene na aktivnom trziStu za nekretnine drugacije prirode, stanja ili lokacije, prilagodene
tako da odrazavaju te razlike; i

b) nedavne cene sliénih nekretnina na manje aktivnim trziStima, korigovane tako da odrazavaju
promene u ekonomskim uslovima od datuma transakcije koje su nastale po tim cenama.

c) projekcije diskontovanih tokova gotovine, koje su zasnovane na pouzdanim procenama buducih
tokova gotovine, zasnovane na planovima Rukovodstva i o€ekivanjima po pitanju trziSnih
kretanja, kao Sto su cene, broj no¢enja, prose¢nih prihoda po sobi, popunjenost kapaciteta i
sli¢no i koje su dobijene primenom diskontnih stopa koje odrazavaju trenutne trziSne procene
neizvesnosti u vezi sa iznosima i dinamikom tokova gotovine.

Rukovodstvo DruStva smatra da neto knjigovodstvena vrednost odgovara fer vrednosti nekretnina,
postrojenja i opreme na dan bilansa.
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5. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra
2016. 2015.
Prihodi od prodaje povezanom licu (napomena 29) 51 -
Prihodi od smestaja 82,526 107,839
Prihod od hrane 24,849 16,619
Prihod od dnevnog odmora 752 1,126
Ostalo 3,297 4,485
111,475 130,069
6. DRUGI POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra
2016. 2015.
Prihod od zakupa 1,995 1,889
Ostali poslovni prihodi 78 17
2,073 1,906
7. TROSKOVI MATERIJALA
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra
2016. 2015.
TroSkovi hrane, pi¢a i ostalog materijala za restoran 9,826 7,852
TroSkovi materijala za odrzavanje 4,545 3,494
TroSkovi jednokratnog otpisa alata i inventara 1,584 728
15,955 12,074
8. TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra
2016. 2015.
TroSkovi elektricne energije 3,770 3,374
TroSkovi grejanja 3,479 3,421
7,249 6,795
9. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LI €NI RASHODI
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra
2016. 2015.
TroSkovi bruto zarada 14,673 11,529
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na
teret poslodavca 2,625 2,103
TroSkovi naknada po ugovorima 8,011 7,497
Ostali li¢ni rashodi 813 810
26,122 21,939

39



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

10.

11.

12.

13.

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

PTT usluge i usluge transporta
TroSkovi usluga odrzavanja
TroSkovi zakupnina

TroSkovi reklame i oglasa
TroSkovi komunalnih usluga
TroSkovi pranja veSa

Tro3kovi ostalih usluga

TROSKOVI AMORTIZACIJE

TroSkovi amortizacije:
- nekretnine i oprema (napomena 17)
- nematerijalna ulaganja (napomena 17)

NEMATERIJALNI TROSKOVI

TroSkovi odrzavanja zgrade
TroSkovi konsalting usluga
TroSkovi obezbedenja
TroSkovi odrzavanja IT mreze
TroSkovi advokatskih usluga
TroSkovi ostalih neproizvodnih usluga
Tro3kovi reprezentacije
TroSkovi premija osiguranja
TroSkovi platnog prometa
TroSkovi Elanarina

TroSkovi poreza i doprinosa
Ostali nematerijalni troSkovi

FINANSIJSKI PRIHODI | FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata (od trecih lica)

Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule

(prema treéim licima)

EXCELSIOR AD., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2016. 2015.
2,513 2,949
3,145 2,308
257 217
70 83
947 979
2,413 2,840
99 42
9,444 9,418

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2016. 2015.
24,457 24,664
102 102
24,559 24,766

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2016. 2015.
1,714 1,533
686 295
869 803
799 855
794 896
6,683 5,789
2,153 720
355 367
5,855 7,174
118 52
3,702 3,979
1,016 458
24,744 22,921

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2016. 2015.
861 1,016
873 3,521

1,734 4,537
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13.

14.

15.

16.

FINANSIJSKI PRIHODI | FINANSIJSKI RASHODI (nas tavak)

Finansijski rashodi
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2016. 2015.
Rashodi kamata (prema tre¢im licima):

- po kreditima 8,111 9,781
- ostalo 449 2
8,560 9,783

Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule
(prema tre¢im licima) 2,917 4,145
11,477 13,928

OSTALI PRIHODI
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2016. 2015.
Viskovi 70 -
Prihodi od ukidanje dugoroc¢nih rezervisanja (napomena 25) 1,195 -
Prihodi od smanjenja obaveza 7 -
Ostali nepomenuti prihodi 6 36
1,278 36

ZARADA PO AKCIJI
U hiljdama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2016. 2015.
Neto (gubitak)/dobitak (3,416) 20,945
Prosecan ponderisan broj akcija 77,311 77,311
Osnovna zarada po akciji (u dinarima) (44.19) 270.92

U zvaniénom obrascu bilansa uspeha Agencije za privredne registre Srbije nije moguée u skladu sa MRS 33 — Zarada
po akciji, iskazati zaradu po akciji Drustva s obzirom na vrednosti iskazane u iznosu manjem od hiljadu dinara.

POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2016. 2015.
Teku¢i poreski rashod (1,551) (5,745)
OdloZeni poreski prihod 1,841 2,027
290 (3,718)

b) UsaglaSavanje iznosa teku ¢éeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka pre oporez  ivanja i
propisane poreske stope
U hiljadama dinara

2016. 2015.

(Gubitak)/dobitak pre oporezivanja (3,706) 24,663

Obracunati porez po stopi od 15% (556) 3,699
Poreski efekti rashoda i prihoda koji se ne priznaju

u poreskom bilansu 266 -

Ostalo - 19

(290) 3,718
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16. POREZ NA DOBITAK (nastavak)

c) OdloZene poreske obaveze

OdloZene poreske obaveze iskazane na dan 31. decembra 2016. godine u iznosu od 59,171 hiljade dinara
(31. decembra 2015. godine: 68,939 hiljada dinara) odnose se na oporezive priviemene razlike proistekle

kao razlika izmedu poreske osnovice nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja i

knjigovodstvene vrednosti.

Kretanja na ra¢unu odlozZenih poreskih obaveza prikazana su u sledecoj tabeli:

njihove

U hiljadama dinara

2016. 2015.

Stanje 1. januara 68,939 70,967
Priznato u okviru osalog rezultata
- efekat umanjenja vrednost zemljiSta (napomene 17 i 24) (7,927) -
Priznato u okviru bilansa uspeha
- privremene razlike na nekretninama, opremi i nematerijalnim

ulaganjinja (1,841) (2,027)
Ostalo - Q)
Stanje 31. decembra (59,171) (68,939)

17. NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nekretninama, opremi i nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama dinara

Postrojenjei
oprema i
ostala Investicije Nemateri-
Gradevinski  postrojenja i u toku i jalna
Zemljiste objekti oprema avansi Ukupno ulaganja
Nabavna vrednost
Stanje, 1. januar 2015. 200,786 680,486 32,596 62 913,930 1,173
Povecanja - - 1,537 - 1,537 -
Stanje, 31. decembar 2015. 200,786 680,486 34,133 62 915,467 1,173
Stanje, 1. januar 2016. 200,786 680,486 34,133 62 915,467 1,173
Povecanja - - 6,803 - 6,803 -
Umanjenje vrednosti (napomene
16 24) (52,849) - - - (52,849) -
Stanje, 31. decembar 2016. 147,937 680,486 40,936 62 869,421 1,173
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2015. - 115,135 18,969 - 134,104 403
Amortizacija (napomena 11) - 20,415 4,249 - 24,664 102
Stanje, 31. decembar 2015. - 135,550 23,218 - 158,768 505
Stanje 1. januar 2016. - 135,550 23,218 - 158,768 505
Amortizacija (napomena 11) - 20,415 4,042 - 24,457 102
Stanje, 31. decembar 2016. - 155,965 27,260 - 183,225 607
Sada3nja vrednost
31. decembra 2016. godine 147,937 524,521 13,676 62 686,196 566
31. decembra 2015. godine 200,786 544,936 10,915 62 756,699 668
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17.

18.

19.

20.

NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA (na stavak)

DruStvo je u 2016. godini ostvarilo l0Siji rezultat poslovanja u odnosu na 2015. godinu u najvecoj meri
zbog smanjenja broja noc¢enja kao i smanjenja cene soba usled intenzivnije konkurencije i loSije
ekonomske situacije na trzistu.

Shodno tome, u skladu sa zahtevima MRS 36, Drustvo je angaZovalo nezavisnog procenitelja da odredi
nadoknadivu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme na dan bilansa stanja. Nadoknadiva vrednost je
utvrdena kao upotrebna vrednost koja je obraCunata po osnovu projekcija tokova gotovine koris¢enjem
projektovanih nov€anih tokova u skladu sa sledeéim pretpostavkama:

. prosecna cena sobe po danu u baznoj godini u iznosu od EUR 48.70
. normalizovana cena sobe po danu u iznosu od EUR 71.70

. iskoriS¢enost smestajnih kapaciteta u baznoj godini od 29.79%

. normalizovana iskoriSéenost smestajnih kapaciteta 58.96%

. diskontna stopa od 12%

Navedenom analizom nadoknadiva vrednost zemljiSta utvrdena je u iznosu od 147,937 hiljada dinara Sto
je za 52,849 hiljada dinara manje od knjigovodstvene vrednosti zemljiSta. Shodno tome, Drustvo je
evidentiralo gubitak po osnovu umanjenja vrednosti zemljiSta kao smanjenje vrednosti nastalo
prethodnom revalorizacijom. Prema stepenu mogucnosti procene fer vrednosti primenjeni metod
odmeravanja fer vrednosti zemljiSta odgovara nivou 3 u skladu sa MSFI 13.

Kao sredstvo obezbedenja ugovora o kreditu kod National Bank of Greece SA, London Branch
uspostavljena je hipoteka prvog reda na poslovnoj zgradi u ulici Kneza MiloSa 5, a €ija sadaSnja vrednost
na dan 31. decembra 2016. godine iznosi 524,521 hiljadu dinara.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani iskazani u iznosu od 32,597 hiljada dinara (31. decembar 2015.
godine: 32,109 hiljada dinara) se odnose na oro¢ena novéana sredstva kod Vojvodanske banke a.d., Novi
Sad koja je agent posrednik po osnovu kredita odobrenog od strane National Bank of Greece SA, London
Branch. Ova sredstva ¢e biti oro¢ena do dana dospeca kredita i na njih se obracunava kamata u visini od
50% referentne kamatne stope.

ZALIHE
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2015. 2015.
Materijal 1,263 1,228
Rezervni delovi 61 61
Alat i inventar 51 890
1,375 2,179
Dati avansi za zalihe 895 733
895 733
2,270 2,912

POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2016. 2015.

Kupci u zemlji 1,894 1,501
Kupci u inostranstvu 1,538 3,333
3,432 4,834
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21.

22.

23.

24,

DRUGA POTRAZIVANJA

Potrazivanja od zaposlenih
Potrazivanja za viSe pla¢en porez na dobitak
Ostala tekuca potrazivanja

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Tekuéi racun
Dinarska blagajna
Devizna blagajna
Devizni raun

EXCELSIOR AD., BEOGRAD

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2016. 2015.

27 27

3,715 -

624 395

4,366 422

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2016. 2015.

2,881 6,553

51 -

114 -

9,598 9,108

12,644 15,661

POTRAZIVANJE ZA VISE PLA CEN POREZ NA DODATU VREDNOST

Na dan 31. decembra 2016. godine Drustvo je iskazalo potraZivanje za viSe pla¢en porez na dodatu
vrednost u iznosu od 728 hiljada dinara (31. decembar 2015. godine: 5,558 hiljada dinara).

OSNOVNI KAPITAL | REVALORIZACIONE REZERVE

Osnovni kapital evidentiran u knjigama Drustva na dan 31. decembra 2016. godine iznosi 77,311 hiljada
dinara. Osnovni kapital DruStva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2016. godine
akcijski kapital se sastoji od 77,311 obi¢nih akcija, pojedinacne nominalne vrednosti od hiljadu dinara.

Sve emitovane akcije su u potpunosti uplac¢ene.

Vecinski vlasnik DruStva je Lampsa AE. Atina, Gréka sa 80.33% akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2016. godine je sledec¢a:

Broj U hiljadama
Akcionar akcija dinara %
Lampsa AE Atina Gréka 62,104 62,104 80.33%
Ostali akcionari - fizicka lica 14,626 14,929 18.92%
Zbirni odnosno kastodi racun 581 581 0.75%
77,311 77,311 100.00%
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24,

25.

26.

OSNOVNI KAPITAL | REVALORIZACIONE REZERVE (nas tavak)

EXCELSIOR AD., BEOGRAD

Revalorizacione rezerve DruStva u iznosu od 411,955 hiljada dinara odnose se na revalorizacione rezerve

po osnovu procene zemljiSta, nekretnina i opreme.

Promene na racunima kapitala u toku 2016. i 2015. godine prikazane su kao Sto sledi:

U hiljadama dinara
Revalori -
Osnovni Neraspore deni zacione
kapital Gubitak dobitak rezerve Ukupno
Stanje na dan 1. januar 2015. 77,311 (41,688) 50,573 456,877 543,073
Neto gubitak tekuc¢e godine - - 20,945 - 20,945
Ukupan neto sveobuhvatatni dobitak - - 20,945 - 20,945
Stanje na dan 31. decembra 2015. godine 77,311 (41,688) 71,518 456,877 564,018
Stanje na dan 1. januar 2016. 77,311 (41,688) 71,518 456,877 564,018
Neto gubitak tekuc¢e godine - (3,416) - - (3,416)
Efekat umanjenja vrednost zemljista
(napomena 17) - - - (52,849) (52,849)
Poreski efekti umanjenja vrednosti
(napomena 16) - - - 7,927 7,927
Ukupan neto sveobuhvatatni gubitak - (3,416) - (44,922) (48,338)
Stanje na dan 31. decembra 2016. godine 77,311 (45,104) 71,518 411,955 515,680

DUGOROCNA REZERVISANJA

Na dan 31. decembra 2016. godine, Drustvo je iskazalo rezervisanja po osnovu sudskih sporova u iznosu
od 525 hiljada dinara (31. decembar 2015. godine: 1,720 hiljada dinara) (napomena 31). U toku 2016.
godine izvrSeno je ukidanje rezervisanja za sudske sporove koji su okon¢ani u iznosu od 1,195 hiljada
dinara (napomena 14).

DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

EUR 2016. 2015.

National Bank of Greece SA, London Branch 1,460,205 149,578 177,599
Tekuce dospece (331,697) (51,195) (40,343)
98,383 137,256

Dugoro¢ni krediti odobreni su Drustvu sa rokom otplate do 2018. godine, uz godiSnju kamatnu stopu
tromesecni EURIBOR + 3.5% godiSnje. Otplata se vrSi u tromesecnim ratama. Navedeni krediti obezbedeni
su hipotekama na zgradi (napomena 17).

Dospece dugoro¢nih kredita je prikazano u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2016. 2015.

- dospele obaveze 10,240 -
- do 1 godine 40,955 40,343
-do 1do 2 godine 98,383 40,343
- od 2 do 3 godine - 96,913
149,578 177,599
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27.

28.

29.

KRATKORO CNE FINANSIJSKE OBAVEZE
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2016. 2015.

Tekuce dospece dugorocnih kredita (napomena 26) 51,195 40,343
Kratkoro¢ni kredit od Alpha Bank a.d., Beograd 10,125 -
61,320 40,343

Alpha Bank a.d., Beograd odobrila je DruStvu kratkoro¢ni kredit za obrtna sredstva u decembra 2016.
godine u iznosu od EUR 82,000 u dinarskoj protivvrednosti. Kredit dospeva 90 dana od datuma pustanja
u te€aj i odobren je po kamatnoj stopi od 12M EURIBOR uveéano za 4.35% godisSnje.

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
U hiljadama di nara

31. decembar 31. decembar
2016. 2015.

Obaveze prema dobavlja¢ima:
- ostala povezana pravna lica u zemlji (napomena 29) 320 198
- u zemlji 4,740 3,207
- u inostranstvu 300 229
Ostale obaveze iz poslovanja 540 193
5,900 3,827

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju DruStvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Odnosi
izmedu DrusStva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trzisnim uslovima.

a) Bilans stanja
Sledeca salda potrazivanja i obaveza su proizaSla iz transakcija obavljenih sa povezanim pravnim licima:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2016. 2015.

Obaveze prema dobavlja €ima (napomena 28)
- BMP a.d., Beograd 320 198
Ukupno obaveze 320 198

b) Bilans uspeha

Pregled prihoda i rashoda ostvarenih iz transakcija sa povezanim pravnim licima je prikazan u narednom
pregledu:
U hiljadama dinara

2016. 2015.
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga (napomena 5):
- BMP a.d., Beograd 51 -
Ukupno prihodi 51 ' -
TroSkovi proizvodnih usluga:
- BMP a.d., Beograd 2,420 2,840
Nematerijalni troSkovi:
- BMP a.d., Beograd 10 -
Ukupno rashodi 2,430 2,840
Neto rashodi (2,379) (2,840)

Drustvo je za godinu koja se zavrSava na dan 31. decembra 2016. godine obra¢unalo naknade ¢lanovima
upravnog odbora u ukupnom iznosu od 2,654 hiljade dinara.
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30.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA  UPRAVLJANJA RIZICIMA
Upravljanje rizikom kapitala

Ne postoji formalni okvir za upravljanje rizikom kapitala DruStva. Rukovodstvo DruStva razmatra rizik
kapitala, na osnovama ublazavanja rizika i uverenja da ¢e DruStvo biti u moguc¢nosti da odrzi princip
stalnosti poslovanja, istovremeno maksimiziraju¢i povecéanje profita vlasnika, preko optimizacije duga i
kapitala. Struktura kapitala DruStva sastoji se od gotovine i gotovinskih ekvivalenata i kapitala koji se
pripisuje vlasnicima, a koji ukljucuje akcijski kapital, rezerve, nerasporedeni dobitak, kao i akumulirani
gubitak.

Lica koja kontroliSu finansije na nivou DruStva vrSe pregled strukture kapitala na godiSnjem nivou. Kao
deo tog pregleda, rukovodstvo DruStva razmatra cenu kapitala i rizik povezan sa vrstom kapitala.

Pokazatelji zaduZenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su sledeci:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2016. 2015.

ZaduzZenost a) 159,703 177,599
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 12,644 15,661
Neto zaduzenost 147,059 161,938
Kapital b) 515,680 564,018
Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu 0.29 0.29

a) Dugovanje se odnosi na dugorocne i kratkoro¢ne kredite, ostale dugorocne finansijske obaveze i
obaveze po osnovu kamata i troSkova finansiranja.

b) Kapital ukljuCuje akcijski kapital, rezerve, nerasporedenu dobit i akumulirani gubitak.
Znaéajne ra éunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instru mentima

Detalji znacajnih raCunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izvestaja.

Kategorije finansijskih instrumenata

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2016. 2015.

Finansijska sredstva
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 32,597 32,109
Potrazivanja po osnovu prodaje 3,432 4,834
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 12,644 15,661
48,673 52,604

Finansijske obaveze
Dugoro¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu 98,383 137,256
Kratkoroéni krediti i zajmovi u zemlji 10,125 -
Obaveze prema dobavljacima 5,360 3,634
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 51,195 40,343
165,063 181,233

Osnovni finansijski instrumenti DruStva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potrazivanja po osnovu
prodaje i obaveze prema dobavlja¢ima, a &ija je osnovna namena finansiranje teku¢eg poslovanja
DruStva. U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izloZeno nize navedenim rizicima.
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30.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA  UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Upravljanje rizikom kapitala (nastavak)
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici uklju€uju trzisni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik, i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloZenosti DruStva ovim
rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srhiji.

Trzisni rizik
U svom poslovanju Drustvo je izloZzeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena

kamatnih stopa.

IzloZzenost trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo znacajnijih promena u
izloZzenosti Drustva trziSnom riziku, niti u na¢inu na koji DrusStvo upravlja ili meri taj rizik.

Devizni rizik

Drustvo je izlozeno deviznom riziku prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata, ostalih
dugoroénih finansijskih plasmana, dugoroénih kredita i zajmova u inostranstvu, kratkoro¢nih kredita i
zajmova u zemlji i obaveza prema dobavlja¢ima koji su denominirani u stranoj valuti. Drustvo ne Koristi
posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika, s obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti
nisu uobicajeni.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera vlade u privredi,
ukljuéujuéi i uspostavljanje odgovarajuc¢eg pravnog i zakonodavnog okvira.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum
izveStavanja u drustvu bila je sledeca:

Sredstva Obaveze
31. decembar 31. decembar 31. decembar 31. decembar
2016. 2015. 2016. 2015.
EUR 43,847 44,550 160,003 177,599
43,847 44,550 160,003 177,599

DruStvo je osetlivo na promene deviznog kursa EUR. Slede¢a tabela predstavija detalje analize
osetljivosti druStva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na datu stranu valutu. Stopa
osetljivosti od 10% se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva
razumno ocekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti uklju¢uje samo nenamirena
potraZivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za
promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na smanjenje rezultata
tekuceg perioda kada dinar slabi prema stranoj valuti. U slu¢aju ja¢anja dinara od 10% u odnosu na datu
stranu valutu, uticaj na rezultat tekuéeg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom sluc¢aju.

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2016. 2015.
EUR 11,616 13,305
Rezultat tekuc¢eg perioda 11,616 13,305

Rizik od promene kamatnih stopa
Drustvo je izloZzeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa

varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trziSta i druStvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi
ublazilo njegov utica,j.
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA  UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Rizik od promene kamatnih stopa  (nastavak)

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda grupisana
prema stepenu rizika od promene kamata, data je u slede¢em pregledu:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2016. 2015.
Finansijska sredstva
Nekamatonosna
Potrazivanja od prodaje 3,432 4,834
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 12,644 15,661
16,076 20,495
Varijabilna kamatna stopa
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 32,597 32,109
48,673 52,604
Finansijske obaveze
Nekamatonosne
Obaveze prema dobavljaéima 5,360 3,634
Varijabilna kamatna stopa
Dugoro¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu 98,383 137,256
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 10,125 -
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 51,195 40,343
159,703 177,599
165,063 181,233

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izloZzenosti promenama
kamatnih stopa za nederivativne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom
stopom, analiza je sastavljena pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum
bilansa stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Povecéanije ili smanjenje od 1% predstavlja, od strane
rukovodstva, procenu realno moguce promene u kamatnim stopama. Da je kamatna stopa 1% viSa/niza,
a sve ostale varijable ostale nepromenjene, DruStvo bi pretrpelo operativni gubitak/ostvarilo dobitak za
godinu koja se zavrSava 31. decembra 2016. godine uiznosu od 1,271 hiljada dinara (31. decembar 2015.
godine: 1,455 hiljada dinara). Ovakva situacija se pripisuje izloZzenosti DruStva koja je zasnovana na
varijabilnim kamatnim stopama koje se obraCunavaju na dugorocne kredite i ostale dugorocne obaveze

Kreditni rizik
Upravljanje potraZivanjima od kupaca

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nec¢e biti u moguénosti da dugovanja
prema DruStvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo.
I1zloZzenost Drustva ovom riziku ograni¢ena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa.

Najznacajniji kupci predstavljeni su u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2016. 2015.

Kuoni Global Travel Services 878 2,711
Telenor 163 160
Travco House 190 34
JacTravel Limited 236 509
OEBS, Beograd - 607
Ostali kupci 1,965 813
3,432 4,834
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30.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)

Upravljanje potraZivanjima od kupaca (nastavak)

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2016. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izloZenost vrednosti izloZenost

Dospela, ispravljena potrazivanja
od kupaca 127 (227) -
Nedospela potrazivanja od kupaca 3,432 - 3,432
3,559 (127) 3,432

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2015. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izloZenost vrednosti izloZenost

Dospela neispravljena potrazivanja od
kupaca 4,834 - 4,834
4,834 - 4,834

Nedospela potrazivanja od kupaca

Nedospela potraZivanja iskazana na dan 31. decembra 2016. godine u iznosu od 3,432 hiljade dinara
najveéim delom se odnose na potrazivanja od kupaca po osnovu prodaje usluga u poslednjoj nedelji 2016.
godine. Ova potrazivanja dospevaju uglavnom u roku od 8 dana nakon datuma fakture, u zavisnosti od
ugovorenih rokova plac¢anja. Prosecno vreme naplate potraZivanja u 2016. godini iznosilo je 14 dana
(2015. godina: 10 dana).

Dospela, ispravljena potrazivanja od kupaca

Drustvo je u prethodnim periodima obezvredilo potrazivanja od kupaca za dospela potrazivanja u iznosu
od 127 hiljada dinara za koja je utvrdilo da je doSlo do promene u kreditnoj sposobnosti komitenata i da
potrazivanja u navedenim iznosima nece biti napla¢ena.

Dospela, neispravljena potrazivanja od kupaca

Dospela, neispravljena potrazivanja od kupaca iskazana na dan dan 31. decembra 2015. godine u iznosu
od 4,834 hiljade dinara dospevaju u roku do 30 dana.

Upravljanje obavezama prema dobavlja ¢ima

Obaveze prema dobavljac¢ima na dan 31. decembar 2016. godine iskazane su u iznosu od 5,360 hiljada
dinara (31. decembra 2015. godine: 3,634 hiljada dinara). Dobavljaci ne zaracunavaju zateznu kamatu
na dospele obaveze, pri €emu Drustvo dospele obaveze prema dobavljacima, saglasno politici upravljanja
finansijskim rizicima, izmiruje u ugovorenom roku. Prose¢no vreme izmirenja obaveza prema
dobavlja¢ima u 2016. godini je 50 dana (2015 godine: 78 dana).

Rizik likvidnosti

Konacna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovarajuci sistem upravljanja za potrebe kratkoro¢nog, srednjoro¢nog i dugorocnog finansiranja
DrusStva kao i upravljanja likvidnoS¢éu. DruStvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuce
novCane rezerve kontinuiranim praéenjem planiranog i stvarnog nov€anog toka, kao i odrZzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.
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EXCELSIOR AD., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

30.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA  UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Rizik likvidnosti (nastavak)
Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u mogucnosti da sredstva naplati.

Dospeca finansijskih sredstava
U hilladama dinara
31. decembar 2016.

Od 3
Manje meseca do
odmesec Od1ldo3 jedne Od1ldo5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosno 16,076 - - - - 16,076
Varijabilna kamatna stopa
- glavnica - - - 32,597 - 32,597
- kamata - - - 1,304 - 1,304
16,076 - - 33,901 - 49,977
U hilladama dinara
31. decembar 2015.
Od 3
Manje meseca do
odmesec Od1do3 jedne Od1ldo5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosno 20,495 - - - - 20,495
Varijabilna kamatna stopa
- glavnica - - - 32,109 - 32,109
- kamata - - - 2,167 - 2,167
20,495 - - 34,276 - 54,771

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospe¢a obaveza DrusStva. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih obaveza na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u obavezi da takve obaveze namiri.

Dospeca finansijskih obaveza
U hiljadama dinara
31. decembar 2016.

Od 3
Manje meseca do
odmesec Od1ldo3 jedne Od1ldo5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosno 5,360 - - - - 5,360
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - 61,320 98,383 - 159,703
- kamata - - 1,335 6,474 - 7,809
5,360 - 62,655 104,857 - 172,872
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

30.

31.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Rizik likvidnosti (nastavak)

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika (nasta  vak)

Dospeca finansijskih obaveza (nastavak)

U hiljadama dinara
31. decembar 2015.

Od 3
Manje meseca do
odmesec Od1do3 jedne Od1ldo5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosno 3,634 - - - - 3,634
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - 40,343 - 137,256 - 177,599
- kamata - 1,075 - 12,968 - 14,043
3,634 41,418 150,224 - 195,276

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Sledeca tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 31. decembra 2016. godine i 31. decembra 2015.

31. decembar 2016. 31. decembar 2015.
Knjigovo- Knjigovo-
dstvena Fer dstvena Fer
vrednost vrednost vrednost vrednost
Finansijska sredstva
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 32,597 32,597 31,109 31,109
Potrazivanja po osnovu prodaje 3,432 3,432 4,834 4,834
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 12,644 12,644 15,661 15,661
48,673 48,673 52,604 52,604
Finansijske obaveze
Dugoro¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu 98,383 98,383 137,256 137,256
Kratkoroéni krediti i zajmovi u zemlji 10,125 10,125 - -
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 51,195 51,195 40,343 40,343
Obaveze prema dobavljacima 5,360 5,360 3,634 3,634
165,063 181,233 165,063 181,233

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

S obzirom na ¢injenicu da ne postoji dovoljno trziSno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i s obzirom na Cinjenicu da ne postoje dostupne trziSne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
koriS¢en je metod diskontovanja nov¢anih tokova. Pri koriSéenju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa slicnim karakteristikama, sa ciljem da se dobije relevantna
procena trziSne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa.

SUDSKI SPOROVI
Na dan 31. decembra 2016. godine Drustvo u¢estvuje u viSe sudskih sporova po razli¢itim osnovama. Na

osnovu miSljenja advokata i procene rukovodstva, ukalkulisana je obaveza u iznosu od 525 hiljada dinara
(napomena 25).
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

32.

33.

34.

35.

POTENCIJALNE OBAVEZE

Zemljiste i gradevinski objekti iskazani sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine u iznosu od 725,307
hiljada dinara su u vlasnistvu Drustva na osnovu izvr$ene denacionalizacije imovine u ranijem periodu.
Vecinski vlasnik je na osnovu Ugovora o kupovini drustvenog kapitala zakljucenog sa Agencijom za
privatizaciju Republike Srbije upoznat da se u sastavu imovine Drustva nalazi i nacionalizovana imovina
i saglasan je da se nacionalizovanom imovinom postupa shodno odredbama zakona koji budu regulisali
tu oblast. Rukovodstvo Drustva smatra da nece imati negativnih posledica po pitanju regulisanja
nacionalizovane imovine i da po tom osnovu nece biti odliva sredstava.

DOGADAJI NAKON DANTUMA BILANSA STANJA

Drustvo je 24. aprila 2017. godine potpisalo Ugovor o upravljanju sa Orbis S.A., Varsava, Poljska,
licenciranim zastupnikom Accor Group, Francuska u Srbiji. U skladu sa navedenim ugovorom Orbis S.A.,
Var8ava, Poljska se obavezao da ¢e upravljati svim hotelskim aktivnostima pod zasticenim brendom
Mercure i skladu sa svim brend standardima u periodu od deset godina od dana otvaranja hotela koji je
predviden za 1. septembar 2017. godine, odnosno ne kasnije od 1. oktobra 2017. godine.

PORESKI RIZICI

Poreski zakoni Republike Srbije se Cesto razli¢ito tumace i predmet su cestih izmena. Tumacdenje
poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se razlikovati
od tumacenja rukovodstva. Kao rezultat iznetog, transakcije mogu biti osporene od strane poreskih viasti
i Drustvu moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti poreske obaveze je
pet godina. To prakticno znaci da poreske vlasti imaju prava da odrede placanje neizmirenih obaveza u
roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kurs deviza, utvrden na medubankarskom trZiStu deviza, primenjen je za preracun deviznih
pozicija bilansa stanja u dinare, a za glavnu valutu je bio sledeci:

31. decembar 31. decembar
2016. 2015.

EUR 123.4723 121.6261

LICE ODGOVORNO ZA ZAKONSKI ZASTUPNIK
SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA Zafeirios Lampadaridis

—
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EXCELSIOR

HOTEL BEOGRAD

Direktor Drustva daje sledecu

1ZJAVU

Izvestaj o reviziji finansijskih izvestaja za 2017 godinu javnog drustva EXCELSIOR AD
BEOGRAD (u daljem tekstu: Drustvo), nije usvojen od strane Skupstine akcionara
Drustva, jer do dana objavljivanja ovog izvestaja nije odrzana godiSnja Skupstina
akcionara na kojoj se donosi Odluka o usvajanju izvestaja o reviziji.

Beograd, 28.04.2017

(Mesto i datum)

Kneza Miloia 5,

(1000 Belgrade Serbia,
Tel: +381 11 3231 381
Fax: +381 11 3231 951
PIB 100279522

MB : 06934218
www.hotelexelsior.rs
finance @ hotelexcelsior.rs




HOTELIJERSKO AKCIONARSKO DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELJSKE |
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GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2016. GODINU
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O NAMA

Osnovni podaci

Naziv Drustva: Hotelijersko akcionarsko drustvo za hotelske, ugostiteljske i turistiCke
usluge ,Excelsior* a.d., Beograd

Broj reSenja APR: BD41978

Mati¢ni broj: 06934218

PIB broj: 100279522

Delatnost prema registraciji: Hoteli | sli¢an smestaj, Sifra delatnosti 5510

Broj zaposlenih (prose¢an broj

zaposlenih u 2016. godini) 25

Web site & email: www.hotelexcelsior.rs; finance@hotelexcelsior.rs

Podaci o osnovnom kapitalu: 77,311,000 dinara na dan 31. decembra 2016.

Broj izdatih akcija: 77,311 .(obiéne); ISIN broj: RSEXCLE67585; CFl kod: ESVUFR;
BELEX: EXCL

Broj sopstvenih akcija: Drustvo ne poseduje sopstvene akcije

Revizorska kuéa: Deloitte d.o.o., Beograd MB 07770413

Podaci o upravi Drustva

Clanovi Nadzornog odbora:
Anastasios Chomenidis, predsednik Nadzornog odbora
Konstantinos Kyriakos, ¢lan Nadzornog odbora
Jovana Aleksic¢, ¢lan Nadzornog odbora

Predsednik i ¢lanovi nadzornog odbora funkciju obavljaju bez naknade i ne poseduju akcije Drustva. Anastasios
Chomenidis ¢lan je odbora direktora u Lampsa Hellenic Hottels S.A., Atina kao i u HAD “Beogradsko meSovito
preduzecée” a.d., Novi Beograd. Svi ¢lanovi Nadzornog odbora su visokoobrazovani.

Clanovi Odbora direktora:
Zafeirios Lampadaridis, direktor
Jelena lvackovi¢, direktor
Teodora Stevanovié, direktor

Generalni direktor:

Zafeirios Lampadaridis, direktor

Generalni direktor Zafeirios Lampadaridis bez naknade vrSi svoje funkcije u DruStvu, nema akcije DruStva
niti je ¢lan u nadzornim odborima drugih drustava. Generalni direktor stekao je visoko obrazovanje.
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Struktura vlasniStva

Podaci o strukturi vlasniStva se mogu naéi na internet stranici Centralnog registra HoV (www.crhov.rs).
Struktura vlasniStva, u trenutku izrade ovog izvestaja je prikazana u tabelama ispod:

Broj lica Broj akcija % od ukupne emisije
Broj akcionara sa u¢es¢em
u kapitalu domaca strana domaca | Strana | domaca | strana
0Od 0% do 5% 34 1 5,703 5| 7.37670 0.00647
Od 10% do 25% 1 - 9,499 -1 12.28674
Od 75% do 100% - 1 62,104 80.33010
37 77,311 100.0000
Tip lica Broj akcija | % od ukupne emisije
Akcije u vlasnistvu fizi¢kih lica 14,626 18.91839
Akcije u vlasniStvu pravnih lica 62,104 80.33010
Zbirni odnosno kastodi racun 581 0.75151
77,311 100.0000

Redosled prvih deset akcionara po broju akcija i po broju glasova:

Ukupna
Redni Broj vrednost u % od ukupne
broj Akcionar akcija dinarima emisije
Eteria Ellinikon Ksenodohion Lampsa
1| AEE., Atina, Gréka 62,104 62,104,000 80.33010
2 | Trivunac Tihomir 9,499 9,499,000 12.28674
3 | Stojanovi¢ Miodrag 938 938,000 1.21328
Vojvodjanska banka ad, Novi Sad
4 | kastodi racun 517 517,000 0.66873
5 | llin Aleksandar 452 452,000 0.58465
6 | Rakidzi¢ Zorana 379 379,000 0.49023
7 | Ismaili Fetah 330 330,000 0.42685
8 | lli¢ Gordana 262 262,000 0.33889
9 | Stojanovi¢ Predrag 254 254,000 0.32854
10 | Grahovac Anka 250 250,000 0.32337

Izjava o primeni kodeksa korporativhog upravljanja

Drustvo ne primenjuje sopstveni Kodeks korporativnog upravljanja, vec je usvojilo tekst Kodeksa korporativnog
upravljanja Privredne komore Srbije koji je objavljen u SluZzbenom glasniku Republike Srbije broj 99/2012, kao
Kodeks korporativnog upravljanja Excelsior a.d., Beograd.

Tokom 2016. godine u primeni Kodeksa korporativnhog upravljanja DrusStva nije bilo bitnih odstupanja od
utvrdenih principa.
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Lokacija

Sediste Drustva je u Beogradu u ulici Kneza Milo3a broj 5.

Naziv objekta Povrsina u m?

Hotel Excelsior 3,054

Zemljista (ukljuéujuci i zemljiste pod objektima):

Lokacija Namena PovrSinau m2 Napomena

Beograd, Kneza MiloSa 5| Gradsko gradevinsko zemljiste 505|pravo koriséenja

Istorijat hotela

Hotel je sagraden 1921. godine, a sa radom je po€eo 15. marta 1924. godine. Prvobitna namena ovog zdanja,
inaCe dela beckog arhitekte, bila je klinika dr. Jovana Jovanovica, ali je tokom izgradnje promenjena namena u
ugostiteljski objekat. U svojoj bogatoj istoriji koriS¢en je u razne svrhe. Tako je u Drugom svetskom ratu u njemu
bio smesten nemacki Generaltab, a od 1945-1948. godine Ministarstvo za poljoprivredu i Sumarstvo. Funkcija
hotela je vraéena 1948. godine kada je promenio vlasnistvo, a od 2008. godine je privatizovan i sada je u
vecéinskom vlasnistvu gréke kompanije Eteria Ellinikon Ksenodohion Lampsa A.E., Atina, Grcka.

Tokom vremena u kom je bio poslovao kao ugostiteljski objekat, hotel Excelsior Beograd karakterisala je
tradicija kvaliteta i dobre usluge.

Pre Drugog svetskog rata, u hotelu su boravile mnoge poznate i ugledne li¢nosti kao $to su glumica Zozefina
Bejker. Mnogi poznati pisci boravili su tokom duzeg vremenskog perioda u naSem hotelu, kao na primer nas
nobelovac — Ivo Andri¢, Milo§ Crnjanski, Vasko Popa, kao i druge li¢nosti iz javnog Zivota.

Zbog toga Sto se nalazi u neposrednoj blizini Kraljevske palate i Parlamenta, sredinom XX veka u njemu su
Cesto boravili strani i domaci drzavnici, predsednici vlada i drzava, princevi i princeze.

Hotel je danas kategorisan sa Cetiri zvezdice. RaspolaZe sa 59 soba i 1 apartman rasporedenih na 7 spratova,
u samom centru Beograda. Osnovna poslovna aktivnost hotela je pruzanje hotelskih i ugostiteljskih usluga.
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Organizacija

l. Kancelarija generalnog direktora
1. Generalni direktor

2. MenadZer hotela

3. Marketing menadzer

4. MenadZer prodaje

5. Sluzbenik ra¢unovodstva za placanje i izdavanje faktura
6. Kontrolor troskova

Il Sektor hrane i pica

1.1. Odeljenje restorana — sluZba posluZivanja u sobama, banket sluzba
1. Sef restorana

2. Konobar

1. Sektor kuhinje

1. 1. Odeljenja kuhinje

1. Izvrsni Sef kuhinje

2. Kuvar

3. Poslasticar

4. Pomocni radnik u kuhinji

V. Sektor soba

IV.1. Odeljenje recepcije

1. MenadZer recepcije

2. Sef smene

3. Sluzbenik recepcije

v.2. Odeljenje domacinstva

1. MenadZer domacdinstva

2 Radnik domacdinstva
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Kvalifikaciona struktura zaposlenih

Kvalifikaciona i starosna struktura zaposlenih na dan 31.12.2016. godine, prikazana je u sledecoj tebli:

Organizacioni deo/

Kvalifikacija Il 1,1V V,VI VI, VIII | Ukupno %
MenadZment - 4 - 2 6| 20.69%
Recepcija - 3 - - 3| 10.34%
Ostali 3 12 3 2 20 [ 68.97%

Zenski 3 14 2 4 23| 79.31%
Pol musKki - 5 1 - 6] 20.69%
Ukupno 3 19 3 4 29 | 100.00%
% 10.34% | 65.52% | 10.34% | 13.79% | 100.00%

U odnosu na prethodnu godinu broj zaposlenih povecan je sa 21 na 29 osoba (po jedna osoba u menadZzmentu

i na recepciji i 6 medu ostalima).
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2 TRZISTE HOTELSKIH USLUGA

Beograd je vodeéi grad u Srbiji u smislu hotelskih usluga i njihovog kvaliteta, ali i dalje iza vecine glavnih
gradova u centralnoj i isto€noj Evropi. Medutim, u proteklom periodu bilo je poboljSanja u ovom sektoru narocito
usvajanjem novog Pravilnika o kategorizaciji hotela. Do marta 2010. godine kada je novi Pravilnik stupio na
snagu, hotelska industrija u Srbiji je kategorizaciju turistickog smestaja vrdila po zastareloj regulativi iz 1994.
godine. Rezultat toga je bila heterogena ponuda hotela unutar iste kategorije u smislu usluge i kvaliteta
smestaja.

Nova kategorizacija je priblizila domaci hotelski sektor medunarodnim opsteprihvacenim standardima. lako je
ovo bio prvi korak u procesu modernizacije hotelskog sektora, smatra se veoma vaznim jer je od njega pocelo
uklanjanje ,nereda“ na trzistu.

Raznolikost u hotelskoj kategorizaciji je globalni problem. Na primer, u Italiji svaka regija ima svoju klasifikaciju.
Srbija je usvojila svoj Pravilnik u skladu sa udruZzenjem ,Hotel Star Union" koja je deo Evropske asocijacije
hotela i restorana. Clanovi Hotel Star Unije su Nemacka, Austrija, Svedska, Svajcarska, Madarska, Ceska i
Holandija.

Prema novoj hotelskoj Regulativi, vlasnici i direktor hotela su duzni da urade samo-procenu sopstvenih
hotelskih kapaciteta tj. nova hotelska Regulativa propisuje merila na osnovu kojih se kategorizuju hoteli. U
skladu sa ovim Standardima, relevantno hotelsko osoblje e biti u moguénosti da izvrSe klasifikaciju u odredenu
hotelsku kategoriju. Relevantni organi inspekcije su duzni da sprovode kontrolu hotelskih kapaciteta i provere
da li je uspostavljeni sistem klasifikacije ispoStovan.

Vecina ¢lanova nove Regulative odnosi se na tehniCke aspekte hotela: sistemi zasStite od pozara, Sirina
hodnika, veli¢ina soba,blizina aerodroma i kvalitet soba. Generalno gledano, srpski hoteli imaju nedostatak u
pruzanju dodatnih usluga kao Sto su frizerski salon, masaZza, rekreacija i bazeni. Zato nova Uredba hotela
uzima u obzir i ove aspekte.

Srpska hotelska industrija nije konkurentna sa ostalim evropskim zemljama, zbog nedostatka kompetentne
radne snage, zato ¢e se od hotelskog osoblja zahtevati da u€estvuje u raznim obukama i kursevima u cilju
poboljSanja ukupnog kvaliteta usluga koje se nude u hotelima i drugim vrstama smestaja.
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3 UPRAVLJANJE RIZICIMA

Upravljanje rizicima

Proces upravljanja rizicima u naSem DrusStvu je formalno ureden Programom za upravljanje rizicima, koji je u
nadleZnosti Odbora direktora. Ovim Programom su definisani forma, tokovi i metodologija procesa upravljanja
rizicima, kao i sadrzaj i metodologija vodenja Registra rizika. Portfolio rizika koji su obuhvacéeni procesom
upravljanja rizicima je koncipiran tako da su rizici svrstani u €etiri osnovne grupe, prema baznom modelu ciljeva
Drustva: strateski, izvestajni, ciljevi uskladenosti i operativni ciljevi.

Najznacajniji inherentni rizici, koji su obuhvaéeni procesom upravljanja rizicima i predmet su nasih intenzivnih
internih kontrola su:
e  StrateSki
o Promena zakonske regulative u oblasti proizvodnje i prometa sredstava za zastitu bilja u Srbiji;
0 lzlazak na EU trZite (registracioni i komercijalni aspekt);
0 Odnosi sa kupcima na domacem trzistu (trend uvezivanja poslovanja)
e Operativni
o0 Rizici u proizvodnom procesu - tehnoloSka bezbednost i pouzdanost, zastita zdravlja zaposlenih,
zastita zivotne sredine;
o Rizici u primeni naSih proizvoda — efikasnost proizvoda, bezbedna primena, zaStita Zivotne sredine,
zaStita zdravlja konzumenata poljoprivrednih proizvoda;
o0 Naplata potrazivanja od kupaca;
0 Adekvatnost kadrovske strukture i kljuni zaposleni;
o Finansijski rizici.
Nezavisno od ovog procesa, u DruStvu je uspostavljena i funkcija interne revizije, sa ciliem da se doprinese
boljem upravljanju rizikom, zastiti sredstava i pove¢anju ukupne efikasnosti. Poslovi interne revizije u Drustvu
se odvijaju u skladu sa Pravilnikom o internoj reviziji i u nadleZznosti su Komisije za reviziju, odnosno Odbora
direktora.

Upravljanje finansijskim rizicima

Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju umanjenjem izloZenosti
DrusStva ovim rizicima. Uspostavljena metodologija procesa upravljanjem finansijskim rizicima ima za cilj da se,
u situaciji nepredvidivosti finansijskih trziSta, potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje svedu na
minimum.

Drustvo ne koristi posebne finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na poslovanje zbog
toga Sto takvi finansijski instrumenti nisu u Siroj upotrebi, niti postoji organizovano trziste tih instrumenata u
Republici Srhbiji.

U Registru rizika DruStva su identifikovani slededi finansijski rizici:
e  TrziSni rizici
o Devizni rizik
0 Rizik od promene kamatnih stopa
0 Rizik promene cena
e Kreditnirizik,
e Rizik likvidnosti.

Izlozenost deviznom riziku se ogleda u obavezama prema dobavlja¢ima iz inostranstva (EUR), obavezama po
kreditima, kao i u gotovinskim ekvivalentima i gotovini. Kao instrumenti instrumenti upravljanja rizicima koriste
se oroCavanje slobodnih dinarskih sredstava kao dinarskih depozita sa valutnom klauzulom, Sto doprinosi
smanjenju efekta negativnih kursnih razlika u situaciji depresijacije nacionalne valute.

Izlozenost riziku od promene kamatnih stopa se analizira u poslovima zaduZivanja kod banaka i plasiranja
slobodnih sredstava.

IzloZenost riziku promene cena je najveca u poslovima nabavke sirovina,materijala i radova na renoviranju i
investicionom odrZavanju. DruStvo primenjuje mere za umanjenje uticaja ovog rizika na poslovanje, a koje se
uglavnom vezuju za procese dugoro¢nog planiranja nabavki i ugovaranja dugorone poslovne saradnje sa
dobavlja¢ima iz zemlje i inostranstva sa povoljnijim uslovima plac¢anja.
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IzloZzenost riziku likvidnosti se umanjuje odrZzavanjem odgovarajuéeg nivoa nov€ane rezerve, kontinuiranim
praéenjem planiranog i ostvarenog nov€anog toka, kao i putem odrzavanja odgovaraju¢eg odnosa dospeca
finansijskih sredstava i obaveza. Ovakvo pracenje obuhvata i pra¢enje izmirenja obaveza, uskladivanje sa
ugovorenim uslovima, uskladivanje sa interno zacrtanim ciljevima, i bazira se na dnevnim projekcijama
nov€anih tokova na osnovu kojih se donose odluke o upotrebi eventualnog eksternog zaduZivanja za Sta
obezbeduje adekvatne bankarske izvore finansiranja uz odrzavanje nivoa neiskoris¢enih kreditnih linija, tako da
ne prekoraci dozvoljeni kreditni limit kod banaka.

Strategija upravljanja finansijskim rizicima se bazira na umanjenju njihovog uticaja na finansijsko poslovanje
Drustva. Na bazi periodi¢nih ocena izloZenosti inherentnim rizicima iz ove grupe, kao i ocena postojecih internih
kontrola, DruStvo procenjuje da su rezidualni finansijski rizici na prihvatljivom nivou, odnosno da je sistem
internih kontrola vezan za ovu grupu rizika vrlo efektivan.

Detaljniji opis i analiza uticaja pojedinacnih rizika iz ove grupe se mogu naé¢i u Napomenama uz finansijske
izveStaje, u odeljku Finansijski instrumenti i ciljevi upravljanja rizicima.
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4 POSLOVANJE U 2016. GODINI

Struktura ukupnih prihoda

1.49%

M Poslovni prihodi
M Finansijski prihodi

= Neposlovni i ostali prihodi

Struktura prihoda od prodaje po vrsti usluga

2.20%

H Sobe
M Hrana i pice

m Ostalo
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Prodaja po segmentima
Sobe

0.90%

0.78%

u Nocenje
® Dnevni odmor

= No show

Hrana i pice

m Dorucak
® Rucak i vecera
= Mini bar

Pice
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Ostalo

H Usluge prevoza gostiju
m Ostale usluge

Zakup

Razvojne i investicione aktivnosti

U buduéem periodu Drustvo planira da zadrzi svoju pozicioniranost u svom segmentu hotelskog trzista,
odnosno da poveca svoje u¢eSce u navedenom segmentu, ukoliko makroekonomsko okruZenje to dozvoli. U
narednom periodu DruStvo u planu ima samo investiciono odrzavanje hotela.

U 2016. godini nije bilo zna&ajnijih investicionih aktivnosti osim nabavke namestaja (kreveta i duSeka).

ZasStita Zivotne sredine

U prethodnim periodima hotel je promenio sistem grejanja na ugalj i prikljuio se na centralni gradski sistem
grejanja ¢ime je zna€ajno umanjena emisija Stetnih gasova. U renoviranju poslednjeg sprata hotela koris¢eni su
materijali i oprema koja ima sertifikat energetsku efikasnost.

Takodje, Drustvo ve¢ duZi niz godina primenjuje mere zastite Zivotne sredine, te u svom poslovanju sav otpadni
materijal razvrstavaju prema poreklu i pripremaju za recikliranju.

Poslovi sa povezanim licima

Odnos izmedu Drustva i povezanih lica regulisan je na ugovornoj osnovi po trziSnim uslovima. Preko uce$¢a u
kapitalu koje mati¢no drustvo ima u Beogradskom meSovitom preduzeéu a.d., Beograd (“BMP”) Drustvo je u
toku 2016. godine imalo sledece poslovne odnose:

- Usluge pranja veSa koje je DruStvu u toku cele godine vrSio BMP a.d., Beograd,
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5 FINANSIJSKI REZULTATI U 2016. GODINI
U toku je revizija Finansijski izveStaja za 2016. godinu od strane eksterne revizorske kuce.

Osnovni bilansni pokazatelji

BILANS STANJA

(U hiljadama dinara)

2014 2015 2016

AKTIVA
Nekretnine, postrojenja i oprema 779,825 756,699 686,196
Nematerijalna ulaganja 770 668 566
Dugorocni finansijski plasmani 21,772 32,109 32,597
Stalna imovina 802,367 789,476 719,359
PDV i Aktivha vremenska razgranienja 13,980 6,135 809
Zalihe i dati avansi 799 2,912 2,270
PotraZivanja 2,913 5,256 7,798
PotraZivanja za viSe plaéen porez na dobitak - - -
Kratkoro€ni finansijski plasmani - - -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 16,338 15,661 12,644
Obrtna imovina 34,030 29,964 23,521
OdloZena poreska sredstva - - -
Ukupna aktiva 836,397 819,440 742,880

Do dana izdavanja izveStaja, henaplacena potraZivanja iz salda na dan 31. decembra 2016. godine iznose 174

hiljada dinara.

Dugoroc¢ni finansijski plasmani se odnose na oro¢ena novcéana sredstva kod Vojvodanske banke koja je agent
posrednik u vezi kredita odobrenog od strane National Bank of Greece SA, London Branch. Ova sredstva ¢e biti

oroCena do dana dospeca kredita.

Drustvo je izvrSilo procenu vrednosti zemljiSta, gradevinskih objekata i opreme na dan 31. decembra 2016.
godine. Procenu je izvrSio nezavisni, ovlaséeni procenitelj u skladu sa MRS 36 — umanjene vrednosti imovine,
koris¢enjem profithog metoda, primenom diskontovanja buducih nov€anih tokova. Procenom je utvrdeno da je
procenjen nadoknadivi iznos zemljiSta manji od knjigovostvenog iznosa za 52,849 hiljada dinara. Kako je
Drustvo imalo formirane revalorizacione rezerve po osnovu procene zemljiSta u prethodnom periodu, za iznos
umanjenja vrednosti zemljiSta u knjigama DruStva umanjene su revalorizacione rezerve.
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(U hiljadama dinara)

PASIVA
Akcijski kapital 77,312 77,311 77,311
Revalorizacione rezerve 456,877 456,877 411,955
Nerasporedena dobit 50,572 71,518 71,518
Gubitak 41,688 41,688 45,104
Kapital 543,073 564,018 515,680
Dugoroc€na rezervisanja 1,720 1,720 525
Dugoro¢ne obaveze 176,624 137,256 98,383
Dugorocéna rezervisanja i obaveze 178,344 138,976 98,908
Obaveze iz poslovanja 3,805 4,254 6,472
Kratkorocne finansijske obaveze 40,122 40,343 61,320
Obaveze po osnovu PDV, poreza na dobit - 2,139 489
Ostale kratkoro¢ne obaveze 86 771 840
Kratkoro€ne obaveze 44,013 47,507 69,121
Dugorocna rezervisanja i ukupne obaveze 293,324 255,422 227,200
Ukupna pasiva 836,397 819,440 742,880

Vanbilansna pasiva

Dugorocne i kratkoroCne finansijske obaveze se odnose na obaveze po kreditu u EUR, odobrenom od strane
National Bank of Greece SA, London Branch u iznosu od 149,578 hiljada dinara i na kratkorocni kredit
odobren od strane Alpha Bank a.d., Beograd u iznosu od 10,125 hiljada dinara. Otplata kredita National Bank of
Greece SA, London Branch otpocela je u 2015. godini. Kratkoro&ni kredit Alpha Bank a.d., Beograd u potpunosti

dospeva u 2017. godini.
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BILANS USPEHA

(U hilladama dinara)

2014 2015 2016
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje 126,943 130,069 111,475
Ostali poslovni prihodi 1,819 1,906 2,073
Ukupno poslovni prihodi 128,762 131,975 113,548
POSLOVNI RASHODI
TroSkovi materijala za izradu (17,315) (18,869) (23,204)
Zarade zaposlenih/ostali li¢ni rashodi (16,853) (21,939) (26,122)
Amortizacija (24,251) (24,766) (24,559)
Ostali poslovni rashodi (33,149) (32,339) (34,188)
Ukupno poslovni rashodi (91,568) (97,913) (108,073)
POSLOVNI DOBITAK 37,194 34,062 5,475
Finansijski, neposlovni i ostali prihodi 3,079 4,573 3,012
Finansijski, neposlovni i ostali rashodi (25,166) (13,972) (12,193)
Dobitak/(gubitak) pre oporezivanja 15,107 24,663 (3,706)
Porez na dobitak (1,628) (5,745) (1,551)
OdloZeni poreski prih/(rashodi) (773) 2,027 1,841
DOBITAK/(GUBITAK), neto 12,706 20,945 (3,416)
! -
STRUKTURA REZULTATA u 000 din
2014 2015 2016 | 16/15
Bruto poslovna dobit 111,447 113,106| 90,344| 80%
Margina bruto poslovne dobiti 87% 86% 80%
Poslovni dobitak 37,194 34,062 5,475 16%
Margina poslovne dobiti 29% 26% 5%
EBITDA 61,445 58,828| 30,034| 51%
EBITDA margina 48% 45% 26%
Bruto dobit pre poreza 15,107 24,663| (3,706)| -15%
Neto dobit 12,706 20,945| (3,416)| -16%
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Struktura prihoda i rashoda

STRUKTURA PRIHODA U 000 din.

2014] % | 2015] % || 2016] % | 16/15

POSLOVNI PRIHODI PERIODA 128,762] 98% || 131,975] 97% | 113,548 97%| 86%
Prihodi od prodaje 126,943 130,069 111,475 86%
Sobe| 109,248 108,965 83,982 77%

Hrana | pice 14,207 19,519 25,368 130%

Ostalo 3,488 1,585 2,125 134%

Drugi poslowni prihodi 1,819 1,906 2,073 109%
FINANSIJSKI PRIHODI 1,765 1% 4,537| 3% 1,734| 2% 38%
Prihodi od kamata 641 1,016 861 85%
Pozitine kursne razlike 1,124 3,521 873 25%

NEPOSLOVNI | OSTALI PRIHODI 1,314 1% 36 0% 1,278| 1% | 3550%
Dobici od prodaje osn. sredstava 0 0 0 0%
Naplaéena otpisana potraZivanja 0 0 0 0%
Viskovi 119 0 70 0%

Ostali nepomenuti prihodi 1,195 36 1,208 3356%
UKUPNI PRIHODI 131,841] 1009%| 136,548| 100% 116,560/100%| 85%

Prodaja smestajnih kapaciteta, odnosno soba kao osnovne usluge, u 2016 godini je zabeleZio pad od 23% u
odnosu na 2015.godinu, dok je zabelezen rast prodaje hrane i pi¢a od 30% u odnosu na 2015. godinu. Pad
prihoda u 2016. je rezultat smanjenja broja gostiju (19,050) u odnosu na 2015. (21,030) kao i smanjenja broja
soba zbog kategorizacije hotela u 2016 (Cetiri zvezdice).

Prihodi od kamata su nizi u odnosu na 2015. godinu za 15%, usled pada referentne kamatne stope na osnovu
koje se obracunava kamata na oro¢ena novCana sredstva kod Vojvodanske banke.

STRUKTURA RASHODA u 000 din.

2014 % 2015 % 2016| % 16/15
POSLOVNI RASHODI 91,568 78% 97,913| 88% 108,073 90% [ 110%
Troskovi materijala 11,146 12,074 15,955 132%
Gorivo i energija 6,169 6,795 7,249 107%
Zarade, naknade 16,853 21,939 26,122 119%
Proizvodne usluge 8,702 9,418 9,444 100%
Amortizacija 24,251 24,766 24,559 99%
Nematerijalni troSkovi 20,512 18,942 21,042 111%
Porezi 3,935 3,979 3,702 93%
FINANSIJSKI RASHODI 24,589| 21% 13,928| 12% 11,477] 9% 82%
Kamate 11,937 9,783 8,560 87%
Negativne kursne razlike 12,652 4,145 2,917 70%
Ostali finansijski rashodi 0 0 0
NEPOSLOVNI RASHODI 577( 1% 44] 0% 716] 1% || 1627%
Gubici po osnow prodaje, rashodovanja 0 0 0 0%
Manjkovi 0 0 55 0%
Obezwedenje potrazivanja od kupaca 16 0 127 0%
Otpisi dugoro¢nih fin. plasmana 0 0 0 0%
Ostali nepomenuti rashodi 561 44 534 1214%
UKUPNI RASHODI 116,734| 100%|| 111,885[ 100%| 120,266{ 100%| 107%
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U direktnoj korelaciji sa rastom prihoda od prodaje hrane i pic¢a je rast troSkova materijala.

Zarade i naknade uvecéane su u odnosu na 2015. godinu zbog povecanja broja zaposlenih (25 u odnosu na 21
zaposlenog u 2016. godini).

Prozvodne usluge su na nivou proSlogodisnjih dok su nematerijalni troSkovi visi u odnosu na 2015. godinu za
11% kao rezultat povecanja troSkova konsultantskih usluga.

Racio analiza

R.b. NAZIV POKAZATELJA IZRACUNAVANJE 2014 2015 2016

1 Prinos na kapital (ROE) Neto—(_jOblt 2.3% 3.7% -0.7%
Kapital

2 Prinos na imovinu (ROI) Neto dobit 1.5% 2.6% -0.5%

Ukupna aktiva

UceS¢e sopstvenog kapitala Kapital+dugor. rezervisanja

3 . X 65.1% 69.0% 69.5%
u Ukupnom kapltalu Ukupna pasiva

4 | YceSce pozajmiienog Ukupne ohaveze 35.1% | 31.2% | 30.6%
kapitala u ukupnom kapitalu Ukupna pasiva
Ucesce trajnog i Kapital+dug.rezerv.+dug.obav.

5 dugorocnog kapitala u 86.3% 85.8% 82.7%
ukupnom kapitalu Ukupna pasiva

6 | Tekudiracio Qbrtna imovina 0.77 0.63 0.34

Kratkoro€ne obaveze

7 Racio likvidnosti prvog Gotovina 0.37 0.33 018
stepena Kratkoro&ne obaveze

8 Racio likvidnosti drugog Obrtna imovina - zalihe 0.76 0.57 0.31
stepena Kratkoroéne obaveze
Neto obrtna sredstva Obrtna imovina -

9 - 9,983 17,543 45,600
(hilj.RSD) Kratkoroéne obaveze ( ) | ¢ )| ¢ )

10 Obrt neto obrtnih sredstava Poslovni prihodi (12.90) (7.52) (2.49)

Neto obrtna sredstva
Godisnji neto prihod od

Racio obrta potraZivanja

11 (RT) prodaje 50.36 31.84 17.08
PotraZivanja
. . . Broj dana u godini
Obrt potrazivanja u danima
12 (RTDF)J : Obrt potrazivanja 7 11 21
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6 AKCIJE EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Osnovni kapital EXCELSIOR a.d., Beograd je podeljen na 77,311 komada obi¢nih akcija (BELEX: EXCL)
pojedinacne nominalne vrednosti 1,000.00 dinara.

Akcijama EXCL se trguje na Beogradskoj berzi metodom preovladujuée cene.

Tokom 2016. godine najniZza cena akcija bila je 2,850.00 dinara, a najvisa 4,500.00 dinara.

Pokazatelji
NAZIV POKAZATELJA IZRACUNAVANJE 2014 2015 2016
Prihod po akciji

EPS Earnings per share (u dinarima) 164 271 (44)
TrziSna cena akcije/

PE Price-earnings ratio zarada po akciji 16.73 10.52 (101.84)
TrziSna cena akcije/

PB Price-book value KKV 0.39 0.39 0.67

ROE Return of equity Prinos na kapital 2.3% 3.7% -0.7%

KKV Obra¢unska vrednost

akcije u dinarima 7,024.43 | 7,295.44 | 6,670.20

TrziSna kapitalizacija u hiljadama dinara 212,608 220,336 | 347,900

Isplaéene dividende

Drustvo nije isplacivalo dividende u 2016. godini.

Beograd, april 2017. godine
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7 POSLOVNI PLAN ZA 2017. GODINU

Drustvo oc¢ekuje da ¢e u narednom periodu poslovati punim kapacitetom, §to ¢e rezultirati jo$ veéom
popunjenoscu i boljim rezultatima. Glavni rizik i pretnju po poslovanje €ini globalna ekonomska kriza,
koja je u prethodnom periodu uticala na poslovanje Drustva, kao i sve jada konkurencija u trziSnom
segmentu u kojem se Drustvo nalazi. U zavisnosti od brzine opSteg ekonomskog oporavka i rasta

kupovne moci korisnika hotelskih usluga zavisi i veliCina i obim rizika.

Plan poslovnog rezultata

POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje

Ostali poslovnih prihodi
Promena vrednosti zaliha

Ukupno poslovnih prihodi

POSLOVNI RASHODI

Troskovi materijala za izradu

Prihodi od aktiviranja uc¢inaka i robe
Zarade zaposlenih/ostali licni rashodi
Amortizacija

Ostali poslovnih rashodi

Ukupno poslovnih rashodi
POSLOVNI DOBITAK

Finansijski, neposlovni i ostali prihodi
Finansijski, neposlovni i ostali rashodi
Dobitak/gubitak pre oporezivanja
Porez na dobitak

Odlozeni poreski prihodi/rashodi

DOBITAK, neto

U hiljadama dinara

2015 2016 2017
130,069 111,475 127,252
1,906 2,073 2,255
131,975 113,548 129,506
18,869 23,204 27,484
21,939 26,122 27,183
24,766 24 559 24,354
32,339 34,188 35,898
97,913 108,073 114,919
34,062 5,475 14,587
4,573 3,012 3,942
13,972 12,193 13,904
24,663 (3,706) 4,624
5,745 1,651 694
2,027 1,841 1,473
20,945 (3,416) 5,403

8 VAZNIJI POSLOVNI DOGADPAJI KOJI SU NASTUPILI NAKON PROTEKA POSLOVNE

GODINE ZA KOJU SE PODNOSI IZVESTAJ

Nije bilo bitnih poslovnih dogadaja koji bi uticali na poslovanje Drustva nakon poslovne godine za koju

je izvestaj pripremljen.

Beograd,

" Direktor

Zafeirios Lampadaridis

Beograd, april 2017. godine
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L 4
EXCELSIOR

HOTELBEOGRAD

U skladu sa élanom 50. stav 2, tatka 3. Zakona o trzistu kapitala lica odgovorna za
sastavljanje godiSnjeg izvestaja daju sledecu

1IZJAVU

Izjavljujemo prema nasem najboljem saznanju, da je godi$nji finansijski izvestaj javnog
drustva EXCELSIOR AD BEOGRAD (u daljem tekstu: Drustvo), sastavljen uz primenu
odgovarajuéih medjunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i
objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i
gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu Drustva.

Odgovorna Ii@'a{ J A 7
N o

1. el -
Zafeirios Lampadaridis, Generalni direktor

2, ‘r‘\l &\M\ S\:Q,

Zoricd Mraovi€, knjigovodija

Beograd, 28.04.2017

Kneza Milofa 5,

11000 Belgrade Serbia,
Tel: +381 11 3231 381
Fax: +381 [1 3231 951
PIB 100279522

MB : 06934218

finance @ hotelexcelsior.rs



@
EXCELSIOR

HOTELBEOGRAD

NAPOMENA:

U skladu sa ¢lanom 51. Zakona o trzistu kapitala Direktor Drustva daje sledecu
IZJAVU

Odluka o usvajanju godi$njeg finansijskog izvestaja za 2016. godinu, odluka o usvajanju
izvestaja o reviziji i odluka o raspodeli dobiti ili pokri¢u gubitka nisu usvojene od strane
nadleznog organa Drustva (Skupstina akcionara) jer do dana objavljivanja ovog
izvedtaja nije odrzana godi$nja Skupstina akcionara na kojoj se navedene odluke
donose.

Odluke ée biti objavljene u celosti u skladu sa odredbama Zakona o trZidtu kapitala,
nakon odrzane Skupstine akcionara Drustva.

Zafeirios Lampadaridis, Generalni direktor

Beograd, 28.04.2017.
(Mesto i datum)

Kneza Milosa 5,

11000 Belgrade Serbia,
Tel: +381 11 3231 381
Fax; +381 [1 3231 951
PIB 100279522

MB : 06934218
www.hotelexelsior.rs
finance @ hotelexcelsior.rs





