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NAPOMENE UZ FINANSIJSKI IZVESTAJ

1. OPSTE INFORMACIJE

HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD
ZLATIBOR, Zlatibor bb, osnovano je 1965. godine, a samostalno posluje od 1990. godine
kao drustveno preduzece. Transformacija u akcionarko drustvo je izvrSena 2000. godine i od
tada posluje pod sadasnjim nazivom. ResSenjem Fi 168/2000 kod Privrednog suda u Uzicu,

izvrSena je promena pravnog statusa Drustava upisom u sudski registar, registarski ulozak br.
1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruzanje usluga smestaja, hrane i pica individualnim i grupnim
turistima 1 zaposlenima drugih privrednih drustava (radni¢ke menze) u dvanaest turisti¢ko-
ugostiteljskih objekata 1 to:

- hotel ,,Palisad*, Zlatibor,

- Naconalna kuca ,,Srbija (kongresni centar)“ - Zlatibor,

- restoran Naconalna kuca ,,Zlatni bor* - Zlatibor,

- restoran Naconalna kuca ,,Zlatiborska koliba“ — Zlatibor,

- restoran Naconalna kuca ,,Nasa kuc¢a“ - Uzice,

- restoran Konaciste ,,Borovi“ — Zlatibor,

- restoran ,,Palisad®, Prijepolje-Kolovrat,

- restoran ,,Palisad®, Kraljevo-Adrani,

- restoran ,,Palisad, Osecina,

- restoran ,,Radnicka menza Jedinstvo*, Sevojno.

Sediste drustva je Zlatibor, ulica Zlatibor bb.
Maticni broj: 07155930.

PIB: 101074633

Sifra delatnosti: 5510 — Hoteli i sli¢an smestaj

Drustvo je izvr$ilo prevodenje iz sudskog registra u registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre resSenjem broj BD 23763 od 20.06.2005. godine.

Prema podacima iz finansijskih izveStaja za 2015. godinu prosecen broj zaposeslenih na
osnovu stanja krajem svakog meseca je 206.

U skladu sa ¢lanom 6. Zakona o ra¢unovodstvu ("Sluzbeni glasnik RS", 62/13) Drustvo je
razvrstano u srednje pravno lice i prema stavu 1 ¢lana 21. Zakona o reviziji ("Sluzbeni glasnik
RS", 62/13)obavezno je da izvrsi reviziju finansijskih izvestaja.
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja

Finansijski izvestaji Drustva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu (Sluzbeni
glasnik RS, br. 62/2013) 1 drugim racunovodstvenim propisima koji se primenjuju u Republici
Srbiji.

Na osnovu Zakona o raéunovodstvu, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da
vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda,
sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrse u skladu sa
zakonskom 1 profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Konceptualni okvir za finansijsko
izvestavanje  (,,Okvir®), Medunarodne racunovodstvene standarde (,,MRS*), odnosno
Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,, MSFI®), kao i tumacenja koja su sastavni
deo standarda.

Prevod Okvira, MRS, MSFI 1 tumacenja, izdatih od strane Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenja medunarodnih standarda finansijskog
1zvesStavanja, utvrduje se reSenjem Ministra finansija i objavljuje u Sluzbenom glasniku RS. Do
datuma sastavljanja finansijskih izvestaja za 2015. godinu prevedeni su i objavljeni standardi i
tumacenja standarda (»Sl. Glasnik RS« br. 35/2014).

Shodno tome, prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja DruStvo primenjuje MRS, MSFI 1
tumacenja koja su na snazi za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2016. godine.

Prezentacija finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izveStaja za privredna druStva, zadruge i1 preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS, br.
95/2014).

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugacije navedeno.
Dinar predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

Uporedni podaci prikazani su u hiljadama dinara (RSD), vaZze¢im na dan 31. decembra 2016.
godine

Racdunovodstveni metod

Finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti (istorijskog troska),
osim ukoliko MSFI ne =zahtevaju drugaciji osnov vrednovanja na nacin opisan u
racunovodstvenim politikama.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
3.1.Pravila procenjivanja — osnovne pretpostavke

Finansijski izvestaji su sastavljeni na nacelu nastanka poslovnog dogadaja (nacelo uzroc¢nosti) i
nacelu stalnosti poslovanja.

Prema nacelu nastanka poslovnog dogadaja, poslovni dogadaj se priznaje kada je nastao 1
ukljucuje se u finansijske izvestaje u periodu na koji se odnosi, nezavisno od prijema isplate
novca u vezi sa tim poslovnim dogadajem.

Finansijski izvestaji su sastavljeni pod pretpostavkom da ¢e Drustvo da posluje u neogranicenom
vremenskom periodu i da ¢e da nastavi sa poslovanjem i u doglednoj buduénosti.

3.2.Priznavanje elemenata finansijskih izvestaja

Sredstvo se priznaje u bilansu stanja kada je verovatno da ¢e po osnovu koriS¢enja sredstava
buduée ekonomske koristi priticati u Drustvo i1 kada sredstvo ima nabavnu vrednost ili cenu
kosStanja ili vrednost koja moZe da se pouzdano izmeri.

Obaveza se priznaje u bilansu stanja kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrzi ekonomske
koristi proisteci iz podmirenja sadasnjih obaveza i kada se iznos obaveze koja ¢e se podmiriti
moze pouzdano da izmeri.

Prihod se priznaje u bilansu uspeha kada je povecanje ekonomskih koristi povezano sa
povecanjem sredstva ili smanjenjem obaveza koje mogu pouzdano da se izmere, odnosno da
priznavanje prihoda nastaje istovremeno sa priznavanjem povecanja sredstava ili smanjenja
obaveza.

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha kada smanjenje ekonomskih koristi koje je povezano sa
smanjenjem sredstava ili povecanjem obaveza moze pouzdano da se izmeri, odnosno da
priznavanje rashoda nastaje istovremeno sa priznavanjem porasta obaveza i smanjenjem
sredstava.

Kapital se iskazuje u skladu sa finansijskim konceptom kapitala kao ulozeni novac ili ulozena
kupovna mo¢ i predstavlja neto imovinu Drustva. Iz finansijskog koncepta kapitala proistice
koncept ocuvanja kapitala. OCuvanje kapitala meri se nominalnim monetarnim jedinicama —
RSD. Po ovom konceptu dobitak je zaraden samo ako finansijski (ili nov¢ani) iznos neto
imovine na kraju perioda premasuje finansijski (ili nov€ani) iznos neto imovine na pocetku
perioda, nakon ukljucivanja bilo kakvih raspodela vlasnicima ili doprinosa vlasnika u toku
godine.
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3.3. Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i racunovodstveni tretman
kursnih razlika

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza u Srbiji, koji je vazio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraunati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj
valuti i prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, evidentirane su u
korist ili na teret bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troSka izraZenog u stranoj valuti

preraCunate su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trzi§tu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili sledeci:

31.12.2016. 31.12.2015.
1 EUR 123,4723 121.6261
1USD 117,1353 111.2468
1 CHF 114,8473 112.5230

3.4. Koeficijenti rasta cena na malo u Republici Srbiji (godiSnja inflacija):

Mesec 2016. 2015.
Januar 0.024 0.001
Februar 0.015 0.008
Mart 0.006 0.019
April 0.004 0.018
Maj 0.007 0.015
Jun 0.003 0.019
Jul 0.012 0.010
Avgust 0.012 0.021
Septembar 0.006 0.014
Oktobar 0.015 0.014
Novembar 0.015 0.013
Decembar 0.016 0.015
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3.5.Troskovi pozajmljivanja

TroSkovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troskove koji nastaju u vezi sa
pozajmljivanjem sredstava. TroSkovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju,
izgradnji ili izradi sredstva (investicije) koje se osposobljava za upotrebu, ukljucuju se u nabavnu
vrednost ili cenu koStanja tog sredstva. Ostali troskovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod
perioda u kome su nastali.

3.6.Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, DrusStvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne 1
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je doslo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguce proceniti nadoknadivi
iznos pojedinog sredstva, DruStvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a
kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom slucaju deo gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru promena na kapitalu.

3.7.Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
kostanja za sredstva izradena u sopstvenoj reziji. Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost
uvecana za sve troSkove koje se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog koriS¢enja duzi od jedne godine i ako je njena
pojedinacna vrednost veca od vrednosti propisane poreskim propisima.

Naknadna ulaganja u nekretnine, postrojenja i opremu, koja imaju za cilj produzenje korisnog
veka upotreba ili povecanje kapaciteta, povecavaju knjigovodstvenu vrednost

Nakon priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se vrednuju po modelu revalorizacije koji
podrazumeva da se nekretnine, postrojenja i oprema cija se fer vrednost moze pouzdano odmeriti
knjZze po revalorizovanom iznosu njihove fer vrednosti na datum revalorizacije umanjeno za
naknadno akumuliranu amortizaciju i gubitke zbog umanjenja vrednosti(kako je def. u paragraf
31 MRS 16). Usvojeni model revalorizacije je primenjen na vrednovanje zemljista i gradevinskih
objekata na taj nacin $to je izvrSena procena (fer) vrednosti nepokretnosti Drustva na dan
01.01.2014. godine od strane ovlas¢enog procenitelja (procenu je izvrSila "Agencija Olimpija"
doo. Uzice - RP SDR), s tim da su, u skladu sa MRS 16, pozitivni efekti procene u ukupnom
iznosu od 2,133,580 hiljada dinara (434,269 - zemljiSte i 1,699,311 grad. objekti) evidentirani u
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okviru revalorazicionih rezervi, pri ¢emu je sa revalorizacinih rezervi preneto na odloZene
poreske obaveze 15% pozitivnog efekta procene gradevinkih objekata u iznosu od 254,897
hiljada dinara tako da je saldo revalorizacinih rezervi gradevinskih objekata 1,444,414 hiljada
dinara. Budu¢i da u toku 2016. godine nije bilo promena (otudenja i rashodovanja) zemljista i
gradevinskih objekta saldo revalorizacionih rezervi je ostao nepromenjen na dan 31.12.2016.
godine (1,878,683 hilj. dinara).

Na dan 31.12.2016. nije vrSena procena osnovnih srdstava buduéi da je procena, uzimalu¢i u
obzir uzvrSena ulaganja, vladajuce stope inflacije, kretanje cena nekretnina na Zlatiboru i
stabilnost kursa u 2015. 1 2016. godini, da nema materijalno znac¢ajnih odstupanja iskazane
vrednosti nekretnina u odnosu na fer vrednost na dan bilansa. Za vrednovanje opreme primen je
model nabavne vrednosti uzimajucu u obzir vrstu opreme kojom Drustvo raspolaZe, starosnu
strukturu (najveci deo opreme hotela je nabavljen u periodu rekonstrukcija i adaptacija objekata
hotela) 1 procena je da nema materijalno znacajnih odstupanja iskazane vrednosti opreme u
odnosu na fer vrednost na dan bilansa.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se obracunava na vrednost nekretnina, postrojenja
1 opreme na pocetku godine, odnosno na nabavnu vrednost opreme stavljene u upotrebu tokom
godine, primenom proporcionalne metode u toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava,
uz primenu slede¢ih stopa:

1. GRADEVINSKI OBJEKTI

1.1. Upravne zgrade 1.0-4.0%
1.2. Objekti za smestaj 1 Cuvanje robe i ostali objekti 1.5-6.0%
1.3. Plato sa saobracajnicama 3.0-5.0%
1.4. Elektroinstalacije 1.5-5.0%
1.5. Objekti vodovoda 1 kanalizacije 1.0-3.3%
1.6. PTT mreza 1.8-5.0%
1.7. Objekti za ugostiteljstvo 1 turizam 1.5-3.5%
1.8. Objekti za fizi¢ku kulturu 1.5-4.0%

2. OPREMA, TRANSPORTNA SREDSTVA, ALAT

2.1. Oprema za ugostiteljstvo i turizam 5-20%

2.2. Opreme za proizvodnju i prijenos elektricne energije 5.0-11%
2.3. Oprema za PTT saobracaj 6.7-12.5%
2.4. Oprema za servis 1 odzavanje masina i uredaja 11.0-14.3%
2.5. Oprema za zagrevanje i odrzavanje prostorija 9.0-16.5%
2.6. Kosacice 13.0-13.0%
2.7. Teretni automobili 10.0-14.3%
2.8. Putnicki automobili 10.0-15.5%
2.9. Autobusi 15.5-16.0%
2.10. Traktori i traktorske prikolice 10.0-15.5%
2.11. Krupan alat 12.5-14.3%
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3. KANCELARIJSKI I POGONSKI NAMESTAJ I DRUGI KANCELARIJSKI

INVENTAR
3.1. Namestaj od drveta 12.50%
3.2. Namestaj od ostalog materijala 11.00%
3.3. Elektri¢ne racunske masine 16.50%
3.4. Ostale ra¢unske masine 14.30%
3.5. Racunari i ostala oprema za obradu podataka 20.00%
3.6. Oprema za umnozavanje kancelarijskog materijala 14.30%
3.7. Kase 15.50%
3.8. TV, radio, kasetofoni, magnetofoni 12.50%
3.9. Ostala nepomenuta kancelarijska oprema 11.00%

Obracun amortizacije pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se mogu revidirati svake godine radi obracuna
amortizacije koja odrazava stvarni utroSak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali
nameravani vek njihovog koris¢enja.

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ocekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa
sredstva (kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u
bilansu uspeha odgovarajuc¢eg perioda.

3.8.Investicione nekretnine

Ova imovina obuhvata zemljiSte 1 gradevinske objekte namenjene izdavanju u zakup. Pocetno
priznavanje investicionih nekretnina se vrsi po nabavnoj ceni.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se knjize po njihovoj nabavnoj vrednosti
umanjenoj za ukupnu eventualnu akumuliranu amortizaciju 1 ukupne eventualne akumulirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti.

3.9.Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni kosStanja, ili neto prodajnoj vrednosti, u
zavisnosti koja je niza.

Nabavna vrednost ukljucuje vrednost po fakturi dobavljaa, uvozne dazbine, transportne
troSkove 1 druge zavisne troskove nabavke. Cena koStanja obuhvata troskove direktnog
materijala, direktnog rada i1 indirektne troSkove proizvodnje. Troskovi su ukljuCeni u cenu
kosStanja na bazi normalnog stepena iskoriS¢enosti kapaciteta, ne ukljucujuéi troSkove kamata i
troSkove perioda.

Neto prodajna vrednost predstavlja vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodate u trziSnim
uslovima poslovanja, nakon umanjenja za troSkove prodaje.
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Obracun izlaza zaliha utvrduje se metodom prose¢ne ponderisane cene.

3.10. UceSca u kapitalu zavisnih drustava

Zavisna drustva su pravna lica koja se nalaze pod kontrolom Drustva. Kontrola podrazumeva
mo¢ upravljanja finansijskim 1 poslovnim politikama zavisnog drustva. Smatra se da kontrola
postoji kada Drustvo poseduje, direktno ili indirektno, vise od polovine vlasnickih ili glasackih
prava u zavisnom drustvu. Ucesc¢a u kapitalu zavisnih drustava priznaju se po nabavnoj vrednosti
(metod udela).

3.11. Finansijski instrumenti

Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva ukljucuju dugoro¢ne finansijske plasmane, potrazivanja i kratkorocne
finansijske plasmane, gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva
u neku od slede¢ih kategorija: sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se
drze do dospeca, krediti (zajmovi) 1 potrazivanja i sredstva raspoloziva za prodaju. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su sredstva steCena. Rukovodstvo Drustva utvrduje klasifikaciju
finansijskih sredstava prilikom inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze ukljucuju dugoro¢ne finansijske obaveze, kratkoro¢ne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkorocne obaveze.

Metod efektivne kamate

Metod efektivne kamate je metod izraCunavanja amortizovane vrednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodele prihoda od kamate i rashoda od kamate tokom odredenog
perioda. Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja diskontuje buduce gotovinske isplate ili
primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili gde je prikladno, tokom
kraceg perioda na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom 1 gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na
teku¢im 1 deviznim ra¢unima kao 1 kratkoro¢ni depoziti do tri meseca koje je moguce lako
konvertovati u gotovinu 1 koji su predmet niskog rizika od promene vrednosti.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potrazivanja i plasmani sa fiksnim ili
odredivim pla¢anjima koja se ne kotiraju na aktivnom trzistu, klasifikuju se kao potrazivanja i
krediti (kratkoro¢ni zajmovi) i potrazivanja.

Krediti 1 potrazivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne
kamate, nakon umanjenja vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se priznaje
primenom metoda efektivne kamate, osim u slucaju kratkoro¢nih potrazivanja, gde priznavanje
prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.
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Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava
iskazanih po fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vrsi kada
postoje objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon
pocetnog priznavanja finansijskog sredstva, procenjeni buduc¢i nov€ani tokovi sredstava biti
izmenjeni.

Obezvredenje (ispravka vrednosti) potrazivanja vrsi se indirektno za iznos dospelih potrazivanja
koja nisu napla¢ena u periodu od godinu dana od datuma dospeca za placanje, a direktno ako je
nemogucnost naplate izvesna i dokumentovana. Promene na radunu ispravke vrednosti
potrazivanja evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha. Naplata otpisanih potrazivanja
ukljucuje se u bilansu uspeha kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljuCuju¢i obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer
vrednosti primljenih sredstava, umanjene za troSkove transakcije.

Nakon pocetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivne kamate. TroSak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha
obracunskog perioda.

3.12. Porez na dobitak

Tekudi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa propisima o
oporezivanju Republike Srbije. Konacéni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom
poreske stope od 15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska
osnovica prikazana u poreskom bilansu ukljucuje dobitak prikazan u zvani¢nom bilansu uspeha
koji se koriguje za stalne razlike koje su definisane propisima o oporezivanju porezom na dobit
Republike Srbije.

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao
osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne
duze od 5 godina.

OdloZeni porez

Odlozeni porez na dobitak se obracunava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i
obaveza u finansijskim izveStajima i1 njihove odgovaraju¢e poreske osnovice koris¢ene u
izraCunavanju oporezivog dobitka. Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive
privremene razlike, dok se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da ¢e
oporezivi dobici biti raspolozivi za kori$¢enje odbitnih privremenih razlika.
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Odlozeni porez se obracunava po poreskim stopama za koje se ocekuje da ¢e se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. Odlozeni porez se evidentira na teret ili u
korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se evidentiraju direktno u korist ili na
teret kapitala, 1 u tom slucaju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru kapitala.

3.13. Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da placa
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove
obaveze ukljuuju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po
stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto
plata zaposlenih obustavi doprinose 1 da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na
teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se
odnose.

Drustvo nije ukljueno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim
osnovama.

Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati otpremninu prilikom
odlaska u penziju u iznosu dve prose¢ne zarade ostvarene u Republici Srbiji prema poslednjem
objavljenom podatku Republikckog organa za poslove statistike. Drustvo je izvrSilo procenu
sadasnje vrednosti ove obaveze i utvrdilo da aktuarski dobici i gubici nemaju zanacjan uticaj na
finansijske izveStaje pa je utvrdena rezervisanja iskazalo u okviru bilansa uspeha, u skladu sa
MRS 19 — Primanja zaposlenih i usvojenim Pravilnikom o rezervisanjima za otpremnine
prilikom odlaska u penziju zaposlenih.

3.14. Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvrSenih usluga priznaju se u bilansu uspeha pod uslovom
da su svi rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu isporuke
robe 1 proizvoda ili izvrSenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za
odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Rashodi se obracunavaju po nacelu uzro¢nosti prihoda 1 rashoda.

11
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4. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROCENE (paragraf 125 MRS 1 -
Prezentacija finansijskih izveStaja)

Sastavljanje finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva da vr$i procene i utvrduje
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja,
kao 1 prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, tekué¢im 1 ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspolozivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju
od procenjenih iznosa.

Najznacajnija podrucja koja od rukovodstva zahtevaju vrSenje procene i donosenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

4.1.Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

DruStvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake
poslovne godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na
istorijskom iskustvu sa sliénim sredstvima, kao 1 predvidenim tehnoloskim napretkom 1
promenama ekonomskih i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadasnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,Racunovodstvene politike, promene
racunovodstvenih procena 1 greske”. Ove procene mogu da imaju znacajne efekte na
knjigovodstvenu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuceg
obracunskog perioda.

4.2.Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo wvrS§i pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i
nematerijalne imovine 1 procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog
sredstva. Prilikom procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne
generiSu nezavisno dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generiSe novac. Naknadne promene
u dodeljivanju jedinici koja generiSe novac ili u vremenu novcanih tokova mogu da uticu na
knjigovodstvenu vrednost odnosne imovine.

4.3.Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti sumnjivih i spornih potrazivanja je izvrSena na osnovu procenjenih gubitaka
usled nemoguénosti kupaca da ispune svoje obaveze u roku koji prelazi rok tolerancije
naplativosti potrazivanja. Procena rukovodstva je zasnovana na starosnoj analizi potrazivanja od
kupaca, istorijskim otpisima, kreditnoj sposobnosti kupaca i promenama u postojec¢im uslovima
prodaje. Ovo ukljucuje i pretpostavke o budu¢em ponaSanju kupaca i ocekivanoj buducoj naplati.
Promene u uslovima poslovanja, delatnosti ili okolnostima vezanim za odredene kupce mogu da
imaju za posledicu korekciju ispravke vrednosti sumnjivih i spornih potrazivanja obelodanjene u
priloZzenim finansijskim izvestajima.
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4.4.Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Drustvo vrsi ispravku vrednosti zastarelih zaliha kao i zaliha sa usporenim obrtom. Pored toga,
odredene zalihe Drustva vrednovane su po njihovoj neto prodajnoj vrednosti. Procena neto
prodajne vrednosti zaliha izvrSena je na osnovu najpouzdanijih raspolozivih dokaza u vreme
vr$enja procene. Ova procena uzima u obzir o¢ekivano kretanje cena i troskova u periodu nakon
datuma bilansa stanja 1 njena realnost zavisi od budu¢ih dogadaja koji treba da potvrde uslove
koji su postojali na dan bilansa stanja.

4.5.Sudski sporovi

Prilikom odmeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izloZenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postoje¢e sudske sporove rukovodstvo Drustva donosi odredene
procene. Ove procene su neophodne radi utvrdivanja verovatnoce nastanka negativnog ishoda 1
odredivanja iznosa neophodnog za kona¢no sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u
postupku procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih
procenom. Zbog toga se procene koriguju kada Drustvo dode do novih informacija, uglavnom uz
podrsku internih stru¢nih sluzbi ili spoljnih savetnika. Izmene procena mogu da u znacajnoj meri
uti¢u na buduce poslovne rezultate.
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5. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

u hiljadama dinara

Ostale

iy Gradevinski ~ Postrojenja  Investicione nekret. Nekr, postr,
Zemljiste S . . S ioprema u Ukupno
objekti ioprema nekretnine  postrojenja . .
. pripremi
i oprema
Nabavna vrednost na 435,050 2,838,275 139,781 5,215 46 1,337 3,419,704
pocetku godine
Povecanje: 5,509 2,887 8,045 16,441
Nabavka, aktiviranje i 5,509 2,887 8,045 16,441
prenos
Smanjenje: 197 5,215 5,509 10,921
Rashod u toku godine 197 197
Prodaja u toku godine 5,215 5,215
Prc?nos na gradevinske 5,509 5,509
objekte
Nabavna vrednost na
. . 435,050 2,843,784 142,471 46 3,873 3,425,224

kraju godine
Kumulirana ispravka na

< . 73,587 117,726 156 191,469
pocetku godine
Povecanje: 39,732 6,493 65 46,290
Amortizacija 39,732 6,493 65 46,290
Smanjenje: 197 221 418
Rashod u toku godine 197 197
Prodaja u toku godine 221 221
Stanje na kraju godine 113,319 124,022 237,341
Neto sadasnja vrednost:
31.12.2016. godine 435,050 2,730,466 18,449 46 3,873 3,187,884
Neto sadasnja vrednost:
31.12.2015. godine 435,050 2,764,688 22,054 5,059 46 1,337 3,228,234

Drustvo ima upisane hipoteke od strane ,,Societe Generale Banka Srbija“ ad. Beograd na
slede¢im objektima:
- zgrada turizma ,,Depadans® - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosi
2,975,350.00 EUR,
- zgrada ugostiteljstva ,,Zlatan Bor* - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosi
1,151,741.00 EUR i
- zgrada hotela (restoran, kuhinja i ,,Biznis* deo) - procenjena vrednost sredstva pod
hipotekom (restoran, kuhinja i1 Biznis deo) iznosi 8,410,242.60 EUR.

Navedene hipoteke su upisane po osnovu garancija datih privrednom drustvu ,,Putevi® ad.
Uzice.
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hipoteku prvog reda na objektu:

- Zgrada ugostiteljstva - Vila br. zg. 1, Zlatibor k.p. 4561/1 KO Cajetina, - procenjena
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vrednost sredstva pod hipotekom iznosi 412,527.30 EUR

6. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

u hiljadama dinara

Ime pravnog ili fizickog lica Datur? Valuta Bruto iznos Ispravka. Neto iznos
kome je odobren plasman dospeca vrednosti

Dugoroc¢no uloZena sredstva u

zajednicki poduhvat

. : . RSD 28,514 28,514
izgradnje sportskih terena sa

,Putevi“ AD. Uzice

Dugorocni stambeni krediti RSD

zaposlenima 2,679 (28) 2,651
Ostali dugorocni finansijski plasmani 31,193 (28) 31,165
Ukupno dugoro¢ni finansijski plasmani 31,193 (28) 29,588

7. ZALIHE

Zalihe Drustva obuhvataju zalihe materijala u iznosu od 15,760 hiljada dinara (zalihe
namirnica i pi¢a i potroSnog materijala u magacinu 6,175 hilj din. i zalihe namirnica i
pi¢a priru¢nim magacinima hrane-kuhinje 1 pi¢a-Sankovi - 6,178 hilj. din.; zalihe
energenata - TNG i mazut, tehnickog i kancelarijskog materijala u ukupnom — 3,405
hilj. din.), sitnog inventara u iznosu od 5,443 hiljada dinara (zalihe sitnog inventara -
5,412 hilj. din. i ambalaze - 31 hilj. din.) i zalihe robe (cigarete) u iznosu od 53 hiljada

dinara.

Drus$tvo nema zastarelih zaliha budué¢i da su

prirodu(tehnicki, potro$ni i ogrevni materijla i hrana i pice).

Starosna struktura placenih avansa za zalihe i usluge

iste kurentne s obzirom na njihovu

u hiljadama dinara

Starost placenih avansa za zalihe 1

Preko godinu

usluge u danima Do 365 dana dana Ukupno
Plaéeni avansi, bruto 6,450 6,450
Ispravka vrednosti - -
Placdeni avansi, neto 6,450 - 6,450
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8. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

u hiljadama dinara

Kupciu
Opis zemlji — ost. KupC{ u . Kupciu Ukupno
povezana pr. zemlji inostranstvu
lica
1 4 6 7 9
Bruto potrazivanje na pocetku godine 311 42,110 2,946 45,367
Bruto potrazivanje na kraju godine 388 42,119 1,946 44,453
Ispravka vrednosti na pocetku godine 20,150 2,275 22,425
Smanjenje ispravke vrednosti u toku godine
po osnovu direktnog otpisa
Smanjenje ispravke vrednosti u toku godine
po osnovu naplate (7,209) (1,280) (8,489)
Povecanje ispravke vrednosti u toku godine 4,911 669 5,580
Ispravka vrednosti na kraju godine 17,852 1,664 19,516
NETO STANJE
31.12.2016. godine 388 24,267 282 24,937
31.12.2015. godine 311 21,960 671 22,942
u hiljadama dinara
Potrazivanja | Potrazivanja
.. . .. Ukupno
Starost potrazivanja u danima do 365 dana | starija od (243)
starosti godinu dana
1 2 3 4

Kupci u zemlji — ost.povezana pr. lica (bruto) 388 388
Ispravka vrednosti
Neto potraZivanja 388 3881
Kupci u zemlji (bruto) 24,267 17,852 42,119
Ispravka vrednosti 17,852 17,852
Neto potrazivanja 24,267 24,267
Kupci u inostranstvu (bruto) 282 1,664 1,946
Ispravka vrednosti 1,664 1,664
Neto potrazivanja 282 282

16



NAPOMENE UZ FINANSIJSKI IZVESTAJ HTT AD ,,PALISAD“, Zlatibor

Na dospela nenaplaéena potrazivanja Drustvo delimi¢no vr$i obracun zatezne kamate. Naplata
potrazivanja nije obezbedena teretom na imovini duznika.

9. DRUGA POTRAZIVANJA

u hiljadama dinara

31. decembra 31. decembra
2016. 2015.
Potrazivanja za kamatu 27 201
Potrazivanja od zaposlenih 4,524 4,265
Potrazivanja za viSe placeni porez na dobitak 2,146 1,866
Potrazivanja za naknade zarada koje se refundiraju 106 593
Ostala potrazivanja — placena jemstva 729
Ispravka vrednosti drugih potrazivanja (50) (50)
DRUGA POTRAZIVANJA: 6,753 7,604

Poreski bilans za 2016. godinu je sastavljen na osnovu poznatih podataka na dan sastavljanja
finansijskih izvestaja. U skladu sa novim odredbama Zakona o porezu na dobit tokom 2013.
godine na snagu je stupio Pravilnik o transfernim cenama i metodama koje se primenjuju po
principu “van dohvata ruke” pri utvrdivanju cena transakcija medu povezanim stranama. U
skladu sa ovim Zakonom i Pravilnikom, Drustva su u obavezi da u roku od 180 dana od dana
isteka perioda za koji se utvrduje poreska obaveza,zajedno sa poreskim bilansom za 2016.
godinu predaju i studiju transfernih cena.Drustvo je tokom godine obavljalo znacajne transakcije
sa povezanim stranama i1 u procesu je izrade studije transfernih cena. Obzirom da se priroda
transakcija sa povezanim stranama nije promenila u odnosu na prethodnu godinu (efekat
korekcija ovih transakcija na obraCunati porez pre umanjenja po osnovu koriS¢enja
neiskori¢enog poreskog kreditaza ulaganja u osnovna sredstva za 2016. godinu iznosio je 788
hiljada dinara) 1 da Drustvo ima neiskori¢eni deo poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva iz ranijih poeskih periodau iznosu od 9,909 hiljade dinara, rukovodstvo Drustva
procenjuje da nece postojati materijlano znacajne korekcije poreske osnovice finalnog poreskog
bilansa po osnovu transakcija sa povezanim stranama i da iste ne¢e imati materijalno znacajan
uticaj na finansijske izvestaje.
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10. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

u hiljadama dinara

Kratkor.

kreditii oot Ostali
Opis plasmani ost. . . kratkoro¢ni Ukupno
zajmovi u .
Povez. pravna " plasmani
lica zemlji
1 3 4 6 7
Bruto stanje na pocetku godine 28,084 2,127 5,537 35,748
Bruto stanje na kraju godine 30,793 1.803 970 33,566
NETO STANJE
31.12.2016. godine 30,793 1,803 970 33,566
31.12.2015. godine 28,084 2,127 5,537 35,748

Kratkoro¢ni krediti i plasmani dati povezanim pravnim licima iskazani na dan 31. decembra
2016. godine u iznosu od 30,793 hiljada RSD (2015. godine — 28,084 hiljada RSD) u potpunosti

se odnose na kratkorocne beskamatne pozajmice date u RSD.

Kratkoro¢ni krediti i plasmani dati ostalim pravnim licima iskazani na dan 31. decembra 2016.
godine u iznosu od 1,803 hiljada RSD (2015. godine — 2,127 hiljada RSD) u potpunosti se

odnose na kratkoro¢ne beskamatne pozajmice date u RSD.

Ostali kratkoro¢ni plasmani u iznosu od 970 hiljada dinara se odnosu na garantni depozit.

11. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

31. decembra

u hiljadama dinara
31. decembra

2016. 2015.
1. HoV — gotinski ekvivalenti (cekovi gradana) 30 44
2. Dinarski poslovni racun 17 42
3. Devizni poslovni racun 392 189
UKUPNO (1 do 3) 439 275
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12. KAPITAL

Akcijski kapital Drustva iskazan na dan 31. decembra 2016. godine u iznosu od 176,716 hiljada
RSD (2015. godine — 176,716 hiljada RSD) ¢ini 353,432 obi¢nih akcija (2015. godine — 353,432
obi¢nih akcija).

Stanje kapitala i broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti 1 kod Agencije za privredne registre.

Struktura osnovnog kapitala Drustva data je u narednom pregledu:

u hiljadama RSD
2016. 2015.
. . °
Broj % udeséa Broj o
akcija akcija uceSca
Akcije fizickih lica 353,432 100.00% 353,432 100.00%
353,432 100.00% 353,432 100.00%

Nominalna vrednost jedne akcije je 500 dinara.
Knjigovodstvena vrednost jedne akcije je 5,956.58 dinara.
Poslednja prodajna cena jedne akcije ostvarena na berzi na dan bilansa iznosi 1,400 dinara.

13. DUGOROCNA REZERVISANJA

u hiljadama dinara

31. decembra 31. decembra
2016. 2015.
1. Rezerwsgnja za rvlaknade i druge beneficije 6.015 8.751
zaposlenim u pocetnom bilansu

2. Rezervisanja u toku godine 1,708
3. IskoriS¢ena rezervisanja u toku godine -253 2,736
I. Rezervisanja za naknade i druge benficije

zaposlenima na kraju godine (1+2-3) 7470 6,015
DUGOROCNA REZERVISANJA (I) 7,470 6,015

U skladu sa Zakonom o radu DrusStvo ima obavezu isplate naknade zaposlenima prilikom
odlaska u penziju u iznosu od 2 prosecne mesecne zarade ostvarene u Republici Srbiji u mesecu
koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo je izvrSilo procenu sadasnje vrednosti ove
obaveze, 1 s tim u vezi, je evidentiralo rezervisanja po tom osnovu u prate¢im finansijskim
izveStajima na dan 31. decembra 2016. godine i za godinu koja se zavrSava na taj dan. Drustvo je
procenilo da eventualni aktuarski dobici 1 gubici po osnovu ovih rezervisanja nisu materijalno
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znacajni za postenu prezentaciju finansijskih izvestaja i iz tog razloga ih nije posebno iskazalo u
izvestaju o ostalom rezultatu.

14. DUGOROCNE OBAVEZE
u hiljadama dinara
N Val'ut.a. 4 [znos u Iznos
Kreditor Rok Pocetak Obezbedenje Kamatna | - kojoj Je stranoj hiljada
otplate otplate stopa kredit : .
valuti dinara
uzet
1 2 3 4 5 6 7 8
Obaveze koje se mogu
konvertovati u kapital
nastale po osnovu Ugovora
o stranom ulaganju br. 01-
567-1008 od 28.06.2007. RSD 101,568
godine prema ulagacu
,,Yelatrino investment*
LTD Ciprus
1) Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital 101,568
Hipoteka I reda
- Zgrada
ugostiteljstva -
VILA
"SRBIJA",
br.zg. 1,
Po+Pr+Sp+Pk,
Zlatibor, K.P.
4561/1 Cajetina;
Ugovorna
jemstva Jemaca:
"Putevi Pozega"
Fond za razvoj RS - Ug. ,,Gad' lf‘t(_)zeg?, " 39
br. 23349 0d 20.02.2015.  [31.12.2019.[31.03.2015.| ~ ani-Pescar . EUR 204,710 25,276
godine . ad Lj.}'g, godisnje
Putevi" ad.
Uzice, "Novi
Pazar-put" ad.
Novi Pazar,
"Putevi Invest"
doo. Uzice i
"Putevi Centar "
doo. Beograd;
blanko
sopstvene
menice sa
klauzulom "bez
protesta"
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31.12.2015.
(77,500 hilj.
din.);
,Putevi “ ad. Uzice (Anex (()59(()) é 02;1116
I br. 01-1625/14 od din: J
%;égjglotagj‘r’i‘lne 20.01.2016,
zakljuénih u 2013. i 2014. (3’%?2)?‘11'
godini; Aneks 1 Ug. o ’
. 21.01.2016.
zajmu od 09.01.2015., (11,000 hil
Aneks 1 Ug. o zajmu od ’din ): J Pozajmica
20.01.2015., Aneks 1 Ug. 2401 '2(’)16 je RSD 108,300
0 zajmu od 21.01.2015., (3'00'0 hili ' beskamatna
Aneks 1 Ug. o zajmu od ’din ): J
24.01.2015., Aneks 1 Ug. 2
. 30.01.2016.
o zajmu od 30.01.2015., (6.000 hili
Aneks 1 Ug. o zajmu od ,din ): J
L0 A3V
. (1,300 hil;.
07.03.2016., godine) din);
07.03.2016.
(1,500 hilj
din.)
,,Putevi INVEST* doo.
Uzice (Anex br. 01- 203’ 5)9'26
1620/14 od 31.12.2014. besk.ame;‘mo
godine Ugovora o zajmu )
fglglijcegrggiﬁizi%égviorf' 31.12.2017. 12,200,000, RSD 221,359
zajmu br. 01-1828/15 od 00 }fv"‘g]ata
15.12.2015.101-1826/15 dohvat
od 15.12.2015. godine) I 0 lja,,a
anex 01-410/16 ke
5) Dugorocni krediti i zajmovi u zemlji 354,935
UKUPNO DUGOROCNE OBAVEZE (1 DO 8) 456,503

Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital su nastale po osnovu Ugovora o stranom ulaganju
br. 01-567-1008 od 28.06.2007. godine prema ulagacu ,,Yelatrino investment™ LTD Ciprus, na
osnovu kojeg je zakljuéno sa 31.12.2008. godine izvrSeno ulaganje u stvarima u iznosu od
565,302.31 euro (u dinarskoj protivvrednosti 45,026,520.93 dinara). Clanom 5 ugovora je
definisano da ova ulaganja imaju karakter kapitalnih ulaganja $to je potvrdeno ReSenjima
Ministarstva finansija — Uprava carina br. 300-483-00-140/2007-12 od 07.08.2008. godine, kao 1
dopunama istog resenja od 07.08.2008. godine i 28.10.2008. godine na nacin da su ulaganja u
kapital u stvarima oslobodena placanja carine. Pored ulaganja u stvarima, u skladu sa navedenim
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Ugovorom, zakljuéno sa 31.12.2013. godine izvrSeno je i ulaganje u novcu u iznosu
1,642,930,66 eura (u dinarskoj protivvrednosti 156,927,168.03 dinara).

Nadlezni organ Drustva nije doneo odluku o novoj emisiji akcija radi povecanja osnovnog
kapitala po ovom osnovu tako da su ulaganja evidentirana na Obavezama koje se mogu
konvertovati u kapital.

Budu¢i da se radi o obavezama koje se mogu konvertovati u kapital, na dan bilansa iste nisu
vrednovane srednjim kursom srednje strane valute.

Na dan 31.12.2014. godine sa ,,Yelatrino investment LTD Ciprus zakljucen je Ugovor o
otpustanju duga br. 01-1628/14 kojim je Drustvu oprosten celokupan dug po osnovu uloga u
stvarima u iznosu do 45,027 hiljada dinara (565,302.31 euro) i deo nov¢anog ulogu u iznosu od
46,859 hiljada dinara (569,450.50 EUR po srednjem kursu NBS na dan uplate), $to ukupno
1znosi 91,886 hiljada dinara izvrSenog uloga po osnovu Ugovora o stranom ulaganju br. 01-567-
1008 od 28.06.2007. godine.

Na dan 31.12.2015. godine sa ,Yelatrino investment“ LTD Ciprus zakljuen je Ugovor o
otpustanju duga br. 01-1831/15 kojim je kojim je DruStvu oprosten deo izvreSnog novcanog
uloga po osnovu Ugovora o stranom ulaganju br. 01-567-1008 od 28.06.2007. godine u iznosu
od 5,500 hiljada dinara (58,911.73 EUR po srednjem kursu NBS na dan uplate).Otpust duga u
iznosu od 5,500 hiljada dinara evidentiran je u okviru ostalih prihoda.

Na dan 31.12.2016. godine sa ,,Yelatrino investment“ LTD Ciprus zaklju¢en je Ugovor o
otpustanju duga br. 01-1601/16 .kojim je kojim je DruStvu oproSten deo izvreSnog novcanog
uloga po osnovu Ugovora o stranom ulaganju br. 01-567-1008 od 28.06.2007. godine u iznosu
od 3,000 hiljada dinara (32.133,67 EUR po srednjem kursu NBS na dan uplate).Otpust duga u
iznosu od 3,000 hiljada dinara evidentiran je u okviru ostalih prihoda

15. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

u hiljadama dinara

31. decembra 31. decembra
2016. 2015.
OdloZene poreske obaveze po osnovu (a do c) 247,720 246,931
a) po drugim osnovama 247,720 246,931
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16. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
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u hiljadama dinara

Kreditor

Rok
otplate

Pocetak
otplate

Obezbedenje

Kamatna
stopa

Valuta u
kojoj je
kredit
uzet

Iznos
hiljada
dinara

Iznos u
stranoj
valuti

1

5

6

Mic¢i¢ Vasilije - akcionar
(Anex br. 01-1505/14 od
10.12.2014. god., Ugovora
br. 01-1318/10 od
31.12.2010. godine)

31.12.2016.

Pozajmica
je
beskamatna

RSD

2,500

,,Putevi Centar* d.o.o.
Beograd (Aneks 3 br. 01-
1626/14 0od 01.01.2014.
godine i Aneks 4 br. 01-
1627/14 od 10.12.2014.
god. Ug. o zajmu br. 01-
1650/13 od 16.05.2013.,
01-1288/10 od 30.12.2010,
01-1198/10 od 02.12.2010,
01-1158/10 od 23.11.2010,
01-1065/10 od 08.11.2010.
101-775/10 od 24.08.2010.
god.)

31.12.2016.

5.30%
godisnje

RSD

18,817

»Novi Pazar put“ AD Novi
Pazar (Anex br. 01-
1506/14 od 10.12.2014.
god., Ugovora o zajmu br.
01-122/11 od 03.02.2011.
godine)

31.12.2016.

Pozajmica
je
beskamatna

RSD

16,500

1) Kratkoro¢ni krediti od ostalih povezanih pravnih lica

37,817

,,MPP Jedinstvo* AD
Sevojno (Anex od
31.12.2014. godine
Ugovora o zajmu br. 01-
699/14-1 od 02.06.2014.,
Anex od 31.12.2015.
godine Ugovora o zajmu
01-207/14 01.10.2014.
godine i Aneks od
31.12.2015. godine
Ugovora o zajmu br. 01-
216/15 od 03.03.2015.
godine)

31.12.2015.
(15,641.93
EUR)
31.12.2016.
(25,226.51
EUR)
31.12.2016.
(8,280.15
EUR)

5.5%
godisnje

EUR

64,612 7,978

Karapetrovi¢ Ivan

1,724

2) Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji

9,702
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Hipoteka I reda
- Zgrada
ugostiteljstva -
VILA
"SRBIJA",
br.zg. 1,
Po+Pr+Sp+Pk,
Zlatibor, K.P.
4561/1 Cajetina;
Ugovorna
jemstva Jemaca:
"Putevi Pozega"

Fond za razvoj RS - Ug. " éini?zeg? - 39
br. 23349 0d 20.02.2015.  [31.12.2016.]31.03.2016. pescar . EUR 135,745 | 16,761
godine ad lelg, godisnje
"Putevi" ad.
Uzice, "Novi
Pazar-put" ad.
Novi Pazar,
"Putevi Invest"
doo. Uzice i
"Putevi Centar "
doo. Beograd;
blanko
sopstvene
menice sa
klauzulom "bez
protesta"
Visekratno
ovlascéenje
direktnog
zaduzenja; 6
blanko sops.
"Komercijalna Banka" ad. menica sa klauz. 1.50%
Beograd - Ug. 00-410- 27.03.2017 bez protesta; 'd.v . EUR 73,644 9,093
7600120.9 od 27.09.2016 namenski godisiye
depozit
solidarnog
duznika -
akcionara
fiziCog lica
3) Deo dugoro¢nih kredita i zajmova koji dospeva do jedne godine 25,854
,.Putevi INVEST* doo.
Uzice (Ugovor o jemstvu
br. 01-1675/14 od
04.06.2013.; Ugovor o
femstvn br, 01-1673/13 od | DOSPEl0 RSD 6,465
27.12.2013. 1 Ugovor o
jemstvu br. 01-1645/13 od
15.01.2014. godine)
,,DUDA INVEST* doo.
Uzice (Ugovor o Dospelo RSD 1,252

solidarnom jemstvu br.
13732 0d 21.11.2015.
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MSC PozZega 500
Jovanovi¢ Vladan 350
4) Ostale kratkorocne finansijske obaveze 8,567
UKUPNO KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE (1 DO 4) 81,940

17. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

1. Neto obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

2. Obaveze za poreze 1 doprinose na zarade i naknade
zarada na teret zaposlenog

3. Obaveze za porez i doprinose na zarade i naknade
zarada na teret poslodavca

4. Obaveze po osnovu kamata

5. Obaveze prema fizickim licima za naknade po
ugovorima

6. Ostale obaveze

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE (1 do 6)

u hiljadama dinara

31. decembra

31. decembra

2016. 2015.

19,313 26,168
6,747 9,257
4,121 5,659
3,370 2,607

303 216

134 253
33,988 44,160

18. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DORPINOSE I DRUGE DAZBINE

u hiljadama dinara

31. decembra

31. decembra

1. Obaveze za porez iz rezultata

2. Obaveze za poreze, carine 1 druge dazbine iz
nabavke ili na teret troskova

3. Ostale obaveze za poreze, doprinose 1 druge
dazbine

OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DORPINOSE
I DRUGE DAZBINE (1 DO 3)

2016. 2015.
32,358 22,177
219 145
32,577 22,322

19. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

1. Unapred obracunati troskovi

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (1)

u hiljadama dinara
31. decembra 31. decembra
2016. 2015.
13 2,010
13 2,010
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20. DRUGI POSLOVNI PRIHODI
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u hiljadama dinara

1. Prihodi od zakupnine
2.0stali poslovni prihodi
DRUGI POSLOVNI PRIHODI (1+2)

21. TROSKOVI MATERIJALA

1. TroSkovi materijala za izradu
2. Troskovi ostalog (rezijskog) materijala
TROSKOVI MATERIJALA (1 +2)

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2016. 2015.
2,130 2,864
526
2,130 3,390
u hiljadama dinara
01.01-31.12. 01.01-31.12.
2016. 2015.
89,060 113,902
33,447 44,887
122,507 158,789

22. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

1. TroSkovi zarada i naknada (bruto)

2. TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade na
teret poslodavca

3. Troskovi naknada po ugovoru o delu

4. Troskovi naknada po ugovoru o privremenim 1
povremenim poslovima

5. Ostali li¢ni rashodi i naknade

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I
OSTALI LICNI RASHODI (1 do 5)

23. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

1. Tro8kovi transportnih usluga
2. TroSkovi usluga na odrZavanju
3. Troskovi zakupnina

u hiljadama dinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2016. 2015.
110,707 127,012
19,667 22,650
4,080 1,009
1,701 2,570
7,744 5,113
143,899 158,354
u hiljadama dinara
01.01-31.12. 01.01-31.12.
2016. 2015.
3,046 3,128
2,373 2,364
2,160 4,320
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4. Troskovi reklame 1 propagande
6. Troskovi ostalih usluga
TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA (1 do 6)

24. NEMATERIJALNI TROSKOVI

1. TroSkovi neproizvodnih usluga
2. Troskovi reprezentacije

3. TroSkovi premije osiguranja

4. TroSkovi platnog prometa

5. Troskovi ¢lanarina

6. Troskovi poreza

7. Ostali nematerijalni troskovi

NEMATERIJALNI TROSKOVI (1 do 7)

HTT AD ,,PALISAD“, Zlatibor

4,185 4,287
8,663 9,044
20,427 23,143
u hiljadama dinara
01.01-31.12. 01.01-31.12.
2016. 2015.

7,531 11,758
3,196 2,281

949 574

1,828 1,778

598 672
12,849 12,810
6,004 6,786
32,955 36,659

25. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE
ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

1. Prihodi od uskladivanja vrednosti potrazivanja i
kratkoro¢nih finansijskih plasmana

PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI
OSTALE IMOVINE (1)

u hiljadama dinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2016. 2015.
8,489 4,814
8,489 4,814

26. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE
ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

1. Obezvredenje potrazivanja i kratkorocnih
finansijskih plasmana

RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI
OSTALE IMOVINE (1)

u hiljadama dinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2016. 2015.
5,580 7,944
5,580 7,944
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27. OSTALI PRIHODI

1. Dobici od prodaje nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

2. Naplacena otpisana potrazivanja

3. Prihodi od smanjenja obaveza

4.Prihodi od ukidanja dugoro€nih 1 kratkoro¢nih
rezervisanja

5. Ostali nepomenuti prihodi

OSTALI PRIHODI (1 do 5)

28. OSTALI RASHODI

1. Gubici po osnovu rashodavanja 1 prodaje nemater.
imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

2. Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja

3. Rashodi po osnovu rashodavanja zaliha materijala i
robe

4. Ostali nepomenuti rashodi

5. Obezvredenje ostale imovine

OSTALI RASHODI (1 do 4)

HTT AD ,,PALISAD“, Zlatibor

u hiljadama dinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2016. 2015.
2,002
4,902 7,407
2,736
345 841
5,247 12,986
u hiljadama dinara
01.01-31.12. 01.01-31.12.
2016. 2015.
4 980
4
307
3,688 3,630
101 299
5,216

29. NETO DOBITAK/NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

1. Prihodi po osnovu ispravki greSaka iz ranijih godina koje

nisu materijalno znacajne

u hiljadama dinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.

2. Rashodi po osnovu ispravki greSaka iz ranijih godina koje

nisu materijalno znacajne
Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja (2-1)
Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja (1-2)

2016. 2015.
1,244 10,145
3854 5,584

2,610
4,561
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30. ZNACAJNI DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANSA

Nema znacajnijih dogadaja nakon datuma bilansa koji bi mogli imati uticaj na poslovanje
Drustva.

31. POTENCIJALNA SREDSTVA I OBAVEZE
Sudski sporovi

Drustvo sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine vodi viSe sudskih sporova u kojima se
javlja kao tuzeni. Vrednost sudskih sporova koji se vode protiv Drustva po osnovu naknade Stete
1 naplate potraZivanja, sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine iznosi 16.423 hiljada dinara.
Rukovodstvo Drustva ne o¢ekuje gubitke u narednom periodu po osnovu ovih sudskih sporova i
shodno tome nije izvrSilo rezervisanje za potencijalne gubitke po sudskim sporovima.

32. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA
Ciljevi upravljanja rizicima finansijskih instrumenata

Poslovanje Drustva je izloZeno razliCitim finansijskim rizicima: trZiSnom riziku, finansijskom
riziku (deviznom i kamatnom), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi 1 prevashodno se izbegavaju umanjenjem izlozenosti Drustva
ovim rizicima.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga S§to takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano
trziSte takvih instrumenata u Republici Srbiji.

TrZisni rizik

Drustvo je osetljivo na prisustvo sistemskih rizika koji podrazumevaju rizike ekonomskog
okruzenja u okviru drzave, privredne grane i sl. na koje DruStvo ne moze da utiCe: inflacija,
promena poreskih propisa, carinskih propisa, limitiranje kamatnih stopa, privrednog okruZzenja,
konkurencije, sirovinske baze i sl.

Ukoliko postoje nesistemski rizici, oni se identifikuju kroz uspesnost poslovanja uprave Drustva.

Finansijski rizik

U svom poslovanju Drustvo je izlozeno finansijskim rizicima koji se javlja kao devizni rizik i
rizik od promene kamatnih stopa. Zadatak upravljanja trziSnim rizicima jeste da se upravlja i
kontroliSe izloZenost trziSnim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz optimizaciju prinosa
Drustva.

Devizni rizik

29



NAPOMENE UZ FINANSIJSKI IZVESTAJ HTT AD ,,PALISAD“, Zlatibor

Izlozenost DruStva deviznom riziku se odnosi na ostale dugoro¢ne finansijske plasmane,
kratkoro¢ne finansijske plasmane, potrazivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente, dugoro¢ne
kredite, ostale dugorocne obaveze, kratkorocne finansijske obaveze i obaveze iz poslovanja
nominirane u stranoj valuti.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza DruStva u stranim valutama na dan
izveStavanja je sledeca:
u hiljadama dinara

Imovina Obaveze
2016 2015 2016 2015
EUR 860 396 82,050 18,413
860 396 82,050 18,413

Na osnovu obelodanjene strukture imovine 1 obaveza u stranim valutama evidentno je da je
Drustvo osetljivo na promene deviznog kursa EUR.

Osetljivost Drustva na apresijaciju i depresijaciju RSD za 10% u odnosu na pomenutu stranu

valute, predstavlja procenu rukovodstva DruStva u pogledu mogucih promena kursa RSD u
odnosu na EUR.

u hiljadama dinara

2016 2015
10% -10% 10% -10%
EUR (5,919) 5919 (8,119) 8,119
(5,919) 5,919 (8,119) 8,119

Kamatni rizik

S obzirom da Drustvo nema obaveze kod kojih su ugovorene kamatne stope varijabilne,Drustvo
nije izloZeno riziku promene kamatnih stopa.

Struktura plasmana i obaveza na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine sa stanovista izloZenosti
kamatnom riziku data je u slede¢em pregledu:

u hiljadama dinara
Finansijska sredstva

Nekamatonosna 103,310 101,246
Kamatonosna (fiksna kamatna stopa) - -
Kamatonosna (varijabilna kamatna stopa) - -

103,310 101,246
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Finansijske obaveze

Nekamatonosne 613,450 64,982
Kamatonosne (fiksna kamatna stopa) 280,467 302,070

Kamatonosne (varijabilna kamatna stopa) - -
893,917 943,052

Neto dobitak za tekucu poslovnu 2016. godinu nije osetljiv na realno moguée promene u
kamatnim stopama iz razloga $to Drustvo nema obaveza za ugovorenom varijabilnom kamatnom
stopom.

Kreditni rizik

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duZnici nece biti u mogucnosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski
gubitak Drustva. Kreditni rizik obuhvata dugorofne 1 kratkoro¢ne finansijske plasmane,
potraZivanja i date garancije i jemstva tre¢im licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrSe nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruZza Agencija za privredne registre) i
interne istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja
njegovog boniteta. Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne
izlozenosti, u skladu sa poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Drustva. Iznos
maksimalne kreditne izloZenosti revidira se najmanje jednom godiSnje.

U slucaju povecanja iznosa dospelih potrazivanja i shodno tome povecane izlozenosti kreditnom
riziku, Drustvo primenjuje mehanizme predvidene poslovnom politikom.

Izlozenost Drustva kreditnom riziku ograni¢ena je uglavnom na potrazivanja od kupaca tre¢ih
lica na dan bilansa. Nominalni iznos potrazivanja od kupaca trecih lica, pre izvrSene ispravke
vrednosti, sastoje se od velikog broja potrazivanja, od kojih najve¢i deo €ine potrazivanja od
kupaca:

u hiljadama dinara

2016. 2015.

Naziv i sedisSte kupca
FK Partizan, Beograd 1.115 1,115
FK ,,Crvena Zvezda“Beograd 1,176 1,053
,,Koliba kod Milunke* Zlatibor 150 1,912
FK ,.Jedinstvo Putevi®“ UZice 4,313
FK ,,OFK Beograd“ Beograd 2,210 2,365
FK Zemun - Zemun 1,464 1,452
Ostali 35.567 33,157
41.682 45,367
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Rizik likvidnosti

HTT AD ,,PALISAD“, Zlatibor

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbeduje da Drustvo u
svakom trenutku mora da ispunjava sve svoje dospele obaveze. DruStvo upravlja rizikom
likvidnosti odrzavajuc¢i odgovaraju¢e novc€ane rezerve, pracenjem planiranih 1 stvarnih novcanih
tokova i odrzavanjem adekvatnog odnosa priliva finansijskih sredstava i dospeca obaveza.

Roc¢nost dospeca finansijskih obaveza Drustva data je u sledecoj tabeli:

u hiljadama dinara

. . od1do2 od2doS5S
2016. godina do 1 godine sodine godina Ukupno
Dugoro¢ni krediti 101,566 25,276 329,659 456,503
Obaveze iz poslovanja 81,940 - - 81,940
Krat. finan. obaveze 321,486 - - 321,486
Ostale krat. obaveze 33,988 - - 33,988
538,980 25,276 329,659 893,915
. . od1do2 od2do5
2015. godina do 1 godine sodine godina Ukupno
Dugoroc¢ni krediti 104,598 3,058 38,366 145,992
Obaveze iz poslovanja 412,982 - - 412,982
Krat. finan. obaveze 339,918 - - 339,918
Ostale krat. obaveze 44,160 - - 44,160
901,658 3,058 - 38,366 943,052

Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim nov¢anim tokovima na osnovu najranijeg
datuma na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri (aktuelni anuitetni plan).

INDIKATORI OPSTE LIKVIDNOSTI

OBRTNA IMOVINA /
KRATKOROCNE OBAVEZE

INDIKATORI UBRZANE LIKVIDNOST

OBRTNA IMOVINA BEZ ZALIHA /
KRATKOROCNE OBAVEZE

INDIKATORI TRENUTNE LIKVIDNOSTI

GOTOVINA 1 GOT. EKVIVALENTV/
DOSPELE KRATKOROCNE OBAVEZE

2

3

2016. 2015.
godina godina
0.19 0.10
0.14 0.08
0.00 0.00
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Koeficijent ispod 1 pokazuje prisustvo rizika likvidnosti.
33. UPRAVLJANJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo DrusStva ima za cilj ocCuvanje
mogucénosti da posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimiziraju¢i prinose
vlasnicima 1 drugim interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala.
Rukovodstvo Drustva pregleda strukturu odnosa dugova i kapitala na godi$njoj osnovi.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduzenosti. Ovaj pokazatelj izracunava se kao odnos
neto obaveza (zaduZenosti) 1 ukupnog kapitala. Neto zaduZenost se obracunava tako Sto se
ukupne finansijske obaveze (kratkoro¢ne i dugoro¢ne) umanje za gotovinu i gotovinske
ekvivalente. Ukupan kapital predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i
neto zaduzZenosti.

Pokazatelji zaduZenosti na dan 31. decembra 2015. 1 2014. godine su bili slede¢i:

u hiljadama dinara

1. Ukupne obaveze (dugoro¢ne i kratkoro¢ne) 933,547 987,870
2. Ukupan sopstveni kapital 2,106,058 2,105,245
Pokazatelj zaduZenosti (koeficijent 1/2) 45.3% 46.9%

Stopa zaduZenosti je ispod 50% 1 na priblizno je istom nivou kao i prethodne godine s tim da je
prisutan pozitivan trend umanjenja rizika zaduzenosti.

34. POVEZANE STRANE

Drustvo obavlja poslovne transakcije sa povezanim licima. U skladu sa MRS — 24, povezana lica
Drustva po osnovu zajednickog vlasnika-fizickog lica i uces¢a u kljuénom rukovodstvu su:
»Putevi Centar* doo. Beograd (zajednicki vlasnik),

— ,,Novi Pazar-put* ad. Novi Pazar (zajednicki vlasnik),

— AD ,,Putevi PoZega“ Pozega (zajednicki vlasnik),

— ,,Putevi invest* doo. Uzice (zajednicki vlasnik),

— ,,Putevi“ ad. UzZice (zajednicki vlasnik) i

— 0ZZ ,,Agrotornik* Zlatibor (uces¢e u klju¢nom rukovodstvu)

U toku 2016. 1 2015. godine obavljene su sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:
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PRIHODI OD PRODAJE
- ostala povezana pravna lica

NABAVKE
- ostala povezana pravna lica

FINANSIJSKI RASHODI
- ostala povezana pravna lica

POTRAZIVANJA I PLASMANI
Potrazivanja od kupaca:
- ostala povezana pravna lica

Dugorocni finansijski plasmani:
- ostala povezana pravna lica

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani:

- ostala povezana pravna lica

OBAVEZE

Kratkorocne finansijske obaveze:

- ostala povezana pravna lica

Obaveze prema dobavljacima:
- ostala povezana pravna lica

Obaveze za kamatu:
- ostala povezana pravna lica

HTT AD ,,PALISAD“, Zlatibor

u hiljadama dinara

2016. 2015.

9,541 43252
9,541 43,252
87,731 95,054
87,731 95,054
261 86
261 86
388 311

388 311
28,514 25,922
28,514 25,922
30,793 33,268
30,793 33,268
59,956 197,893
329,659 372,441
329,659 372,441
105,277 114,065
105,277 114,065
563 302

563 302
435,499 114,367
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

O FINANSIJSKIM IZVESTAJIMA
ZA 2016. GODINU

HTT AD »PALISAD*, ZLATIBOR

Beograd, 25.04. 2017. godine



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Organima upravljanja i rukovodenja HTT AD »PALISAD%, ZLATIBOR

Izvestaj o finansijskim izveStajima

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja drustva HTT AD ,,PALISAD®, ZLATIBOR
(u daljem tekstu: “Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2016. godine i
odgovaraju¢i bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izveStaj o promenama na kapitalu 1
izveStaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih
rac¢unovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na
Zakonu o racunovodstvu (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 62/2013), kao i za one interne
kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izvestaja koji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izveStajima na osnovu izvrSene
revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizijevaze¢im u
Republici Srbiji. Ovi standardi nalazu da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i
izvr§imo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne
sadrZe materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom
prosudivanju, ukljucujuéi procenu rizika postojanja materijalno znacajnih pogre$nih iskaza u
finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procene rizika,
revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih
izveStaja radi osmiSljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuc¢i u datim okolnostima, ali
ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode
uklju¢uje ocenu adekvatnosti primenjenih ra¢unovodstvenih politika 1 opravdanost
racunovodstvenih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opsSte prezentacije
finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi, i da obezbeduju
0snovu za izrazavanje naseg misljenja.



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Organima upravljanja i rukovodenja HTT AD »PALISAD«, ZLATIBOR

Pozitivno misijenje

Po nasem misljenju, finansijski izveStaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znaajnim pitanjima, finansijsku poziciju Drustva na dan 31. decembra 2016. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu
sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na Zakonu o
racunovodstvu i racunovodstvenim politikama obelodanjenim u Napomeni broj 3. uz finansijske
izvestaje.

Skretanje paznje

1)

2)

Poreski bilans za 2016. godinu je sastavljen na osnovu poznatih podataka na dan sastavljanja
finansijskih izvestaja. U skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit tokom 2013. godine
na snagu je stupio Pravilnik o transfernim cenama i metodama koje se primenjuju po
principu “van dohvata ruke” pri utvrdivanju cena transakcija medu povezanim stranama. U
skladu sa ovim Zakonom i Pravilnikom, Drustva su u obavezi dau roku od 180 dana od dana
isteka perioda za koji se utvrduje poreska obaveza, zajedno sa poreskim bilansom predaju 1
studiju transfernih cena. Drustvo je tokom za 2016. godine obavljalo zna¢ajne transakcije sa
povezanim stranama i u procesu je izrade studije transfernih cena. Obzirom da se priroda
transakcija sa povezanim stranama nije promenila u odnosu na prethodnu godinu (efekat
korekcija ovih transakcija na obraCunati porez pre umanjenja po osnovu koriS¢enja
neiskori¢enog poreskog kredita za ulaganja u osnovna sredstva za 2015. godinu iznosio je
788 hiljada dinara) i da Drustvo ima neiskori¢eni deo poreskog kredita po osnovu ulaganja u
osnovhna sredstva iz ranijih poreskih perioda (9.909 hiljade dinara), rukovodstvo Drustva
procenjuje da nece postojati materijlano znacajne korekcije poreske osnovice finalnog
poreskog bilansa po osnovu transakcija sa povezanim stranama i da iste nece imati
materijalno zna¢ajan uticaj na finansijske izvestaje.

Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital su nastale po osnovu Ugovora o stranom
ulaganju br. 01-567-1008 od 28.06.2007. godine prema ulagacu ,,Yelatrinoinvestment™ LTD
Ciprus, na osnovu kojeg je zaklju¢no sa 31.12.2008. godine izvrSeno ulaganje u stvarima u
iznosu od 565,302.31 euro (u dinarskoj protivvrednosti 45,026,520.93 dinara). Clanom 5
ugovora je definisano da ova ulaganja imaju karakter kapitalnih ulaganja Sto je potvrdeno
ReSenjima Ministarstva finansija — Uprava carina br. 300-483-00-140/2007-12 od
07.08.2008. godine, kao i dopunama istog reSenja od 07.08.2008. godine i 28.10.2008.
godine na nacin da su ulaganja u kapital u stvarima oslobodena plac¢anja carine. Pored
ulaganja u stvarima, u skladu sa navedenim Ugovorom, zaklju¢no sa 31.12.2013. godine
izvrSeno je i ulaganje u novcu u iznosu 1,642,930,66 eura (u dinarskoj protivvrednosti
156,927,168.03 dinara).

Nadlezni organ DruStva nije doneo odluku o novoj emisiji akcija radi povecanja osnovnog
kapitala po ovom osnovu tako da su ulaganja evidentirana na Obavezama koje se mogu
konvertovati u kapital.



Buduc¢i da se radi o obavezama koje se mogu konvertovati u kapital, na dan bilansa iste nisu
vrednovane srednjim kursom srednje strane valute.

Na dan 31.12.2014. godine sa ,,Yelatrinoinvestment LTD Ciprus zakljuen je Ugovor o
otpustanju duga br. 01-1628/14 kojim je Drustvu oprosten celokupan dug po osnovu uloga u
stvarima u iznosu do 45,027 hiljada dinara (565,302.31 euro) i deo nov¢anog ulogu u iznosu
od 46,859 hiljada dinara (569,450.50 EUR po srednjem kursu NBS na dan uplate), Sto
ukupno iznosi 91,886 hiljada dinara izvrSenog uloga po osnovu Ugovora o stranom ulaganju
br. 01-567-1008 od 28.06.2007. godine.Otpust duga u iznosu od 91,886 hiljada evidentiran je
u okviru ostalih prihoda.

Na dan 31.12.2015. godine sa ,,Yelatrinoinvestment LTD Ciprus zaklju¢en je Ugovor o
otpustanju duga br. 01-1831/15 kojim je kojim je Drustvu oprosten deo izvreSnog novcanog
uloga po osnovu Ugovora o stranom ulaganju br. 01-567-1008 od 28.06.2007. godine u
iznosu od 5,500 hiljada dinara (58,911.73 EUR po srednjem kursu NBS na dan uplate).
Otpust duga u iznosu od 5,500 hiljada dinara evidentiran je u okviru ostalih prihoda.

Na dan 31.12.2016. godine sa ,,Yelatrinoinvestment™ LTD Ciprus zakljucen je Ugovor o
otpustanju duga br. 01-1601/16 kojim je kojim je Drustvu oprosten deo izvresSnog novéanog
uloga po osnovu Ugovora o stranom ulaganju br. 01-567-1008 od 28.06.2007. godine u
iznosu od 3,000 hiljada dinara (32,133.67 EUR po srednjem kursu NBS na dan uplate).
Otpust duga u iznosu od 3,000 hiljada dinara evidentiran je u okviru ostalih prihoda

Ostala pitanja
Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Izvrsili smo pregled godiSnjeg izveStaja o poslovanju Drustva. Rukovodstvo Drustva je
odgovorno za sastavljanje i prezentiranje godisnjeg izvestaja o poslovanju, u skladu sa zahtevima
Zakona o racunovodstvu 1 Zakona o trziStu kapitala (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br.
31/2011). Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o uskladenosti godisnjeg izvesStaja o
poslovanju sa finansijskim izvestajima za poslovnu 2016. godinu. U vezi sa tim, nasi postupci
ispitivanja su ograniceni na procenjivanje usaglasenosti racunovodstvenih informacija sadrzanih
u godi$njem izvestaju o poslovanju sa godi$njim finansijskim izvestajima koji su bili predmet
revizije. Shodno tome naSi postupci nisu ukljucivali pregled ostalih infomracija sadrzanih u
godi$njem izvestaju o poslovanju koje proisticu iz infomracija i evidencija koja nisu bile predmet
revizije.

Po nasem misljenju, raCunovodstvene informacije prikazane u godiSnjem izveStaju o poslovanju
Su, po svim materijalno zna€ajnim pitanjima, uskladene sa finansijskim izveStajima Drustva za
godinu koja se zavrSava na dan 31. decembra 2016. godine.

Beograd, 25.04. 2017. godine
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKI IZVESTAJ

1. OPSTE INFORMACIJE

HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD
ZLATIBOR, Zlatibor bb, osnovano je 1965. godine, a samostalno posiuje od 1990. godine
kao drustveno preduzece. Transformacija u akcionarko drustvo je izvrSena 2000. godine i1 od
tada posluje pod sadasnjim nazivom. ReSenjem Fi 168/2000 kod Privrednog suda u Uzicu,

izvrSena je promena pravnog statusa DruStava upisom u sudski registar, registarski ulozak br.
1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruzanje usluga smestaja, hrane i pica individualnim i grupnim
turistima i zaposlenima drugih privrednih drustava (radnicke menze) u dvanaest turisti¢ko-
ugostltel jskih objekatai to:
hotel ,,Palisad®, Zlatibor,
- Naconalna kuca ,,Srbija (kongresni centar)* - Zlatibor,
- restoran Naconalna kuca ,,Zlatni bor* - Zlatibor,
- restoran Naconalna kuca ,,Zlatiborska koliba“ — Zlatibor,
- restoran Naconalna kuca ,,Nasa kuca“ - Uzice,
- restoran Konadiste ,,Borovi“ — Zlatibor,
- restoran ,,Palisad®, Prijepolje-Kolovrat,
- restoran ,,Palisad, Kraljevo-Adrani,
- restoran ,,Palisad®, Osecina,
- restoran ,,Radnicka menza Jedinstvo®, Sevojno.

Sediste drustva je Zlatibor, ulica Zlatibor bb.
Matic¢ni broj: 07155930.

PIB: 101074633

Sifra delatnosti: 5510 — Hoteli i sli¢an smestaj

Drustvo je izvr$ilo prevodenje iz sudskog registra u registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre reSenjem broj BD 23763 od 20.06.2005. godine.

Prema podacima iz finansijskih izvestaja za 2015. godinu prosecen broj zaposeslenih na
osnovu stanja krajem svakog meseca je 206.

U skladu sa ¢lanom 6. Zakona o ra¢unovodstvu ("Sluzbeni glasnik RS", 62/13) Drustvo je
razvrstano u srednje pravno lice i prema stavu 1 ¢lana 21. Zakona o reviziji ("Sluzbeni glasnik
RS", 62/13)obavezno je da izvrsi reviziju finansijskih izvestaja.
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja

Finansijski izves$taji DruStva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu (Sluzbeni
glasnik RS, br. 62/2013) 1 drugim rac¢unovodstvenim propisima koji se primenjuju u Republici
Srbiji.

Na osnovu Zakona o raéunovodstvu, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da
vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda,
sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje 1 obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrSe u skladu sa
zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Konceptualni okvir za finansijsko
izvestavanje  (,,Okvir®), Medunarodne racunovodstvene standarde (,,MRS*), odnosno
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,,MSFI®), kao 1 tumacenja koja su sastavni
deo standarda.

Prevod Okvira, MRS, MSFI i tumacenja, izdatih od strane Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde 1 Komiteta za tumacenja medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja, utvrduje se reSenjem Ministra finansija i objavljuje u Sluzbenom glasniku RS. Do
datuma sastavljanja finansijskih izvestaja za 2015. godinu prevedeni su i objavljeni standardi i
tumacenja standarda (»Sl. Glasnik RS« br. 35/2014).

Shodno tome, prilikom sastavljanja finansijskih izvesStaja DruStvo primenjuje MRS, MSFI i
tumacenja koja su na snazi za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2016. godine.

Prezentacija finansijskih izvesStaja

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izveStaja za privredna druStva, zadruge i1 preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS, br.
95/2014).

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugacije navedeno.
Dinar predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

Uporedni podaci prikazani su u hiljadama dinara (RSD), vaze¢im na dan 31. decembra 2016.
godine

Racunovodstveni metod

Finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti (istorijskog troska),
osim ukoliko MSFI ne zahtevaju drugaciji osnov vrednovanja na nain opisan u
racunovodstvenim politikama.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
3.1.Pravila procenjivanja— osnovne pretpostavke

Finansijski izveStaji su sastavljeni na nacelu nastanka poslovnog dogadaja (nacelo uzro¢nosti) 1
nacelu stalnosti poslovanja.

Prema nacelu nastanka poslovnog dogadaja, poslovni dogadaj se priznaje kada je nastao i
ukljucuje se u finansijske izveStaje u periodu na koji se odnosi, nezavisno od prijema isplate
novca u vezi sa tim poslovnim dogadajem.

Finansijski izvestaji su sastavljeni pod pretpostavkom da ¢e Drustvo da posluje u neograni¢enom
vremenskom periodu i da ¢e da nastavi sa poslovanjem i u doglednoj buduénosti.

3.2.Priznavanje elemenata finansijskih izvesStaja

Sredstvo se priznaje u bilansu stanja kada je verovatno da ¢e po osnovu koris¢enja sredstava
buduce ekonomske koristi priticati u Drustvo i kada sredstvo ima nabavnu vrednost ili cenu
kostanja ili vrednost koja moZze da se pouzdano izmeri.

Obaveza se priznaje u bilansu stanja kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrzi ekonomske
koristi proiste¢i iz podmirenja sadasnjih obaveza i1 kada se iznos obaveze koja ¢e se podmiriti
moze pouzdano da izmeri.

Prihod se priznaje u bilansu uspeha kada je povecanje ekonomskih koristi povezano sa
povecanjem sredstva ili smanjenjem obaveza koje mogu pouzdano da se izmere, odnosno da
priznavanje prihoda nastaje istovremeno sa priznavanjem povecanja sredstava ili smanjenja
obaveza

Rashodi se prizngju u bilansu uspeha kada smanjenje ekonomskih koristi koje je povezano sa
smanjenjem sredstava ili povecanjem obaveza moze pouzdano da se izmeri, odnosno da
priznavanje rashoda nastgje istovremeno sa priznavanjem porasta obaveza i sSmanjenjem
Sredstava.

Kapital se iskazuje u skladu sa finansijskim konceptom kapitala kao ulozeni novac ili ulozena
kupovna mo¢ i predstavlja neto imovinu Drustva. Iz finansijskog koncepta kapitala proisti¢e
koncept ocuvanja kapitala. Ocuvanje kapitala meri se nominalnim monetarnim jedinicama —
RSD. Po ovom konceptu dobitak je zaraden samo ako finansijski (ili nov€ani) iznos neto
imovine na kraju perioda premasuje finansijski (ili nov€ani) iznos neto imovine na pocetku
perioda, nakon ukljucivanja bilo kakvih raspodela vlasnicima ili doprinosa vlasnika u toku
godine.
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3.3. Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i racunovodstveni tretman
kursnih razlika

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su prera¢unate u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trziStu deviza u Srbiji, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZiStu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj
valuti i prilikom prerauna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, evidentirane su u
korist ili nateret bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troska izraZzenog u stranoj valuti

preracunate su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trziStu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slede¢i:

31.12.2016. 31.12.2015.
1EUR 123,4723 121.6261
1USD 117,1353 111.2468
1CHF 114,8473 112.5230

3.4. Koeficijenti rasta cena na malo u Republici Srbiji (godiSnja inflacija):

M esec 2016. 2015.
Januar 0.024 0.001
Februar 0.015 0.008
Mart 0.006 0.019
April 0.004 0.018
Mg 0.007 0.015
Jun 0.003 0.019
Jul 0.012 0.010
Avgust 0.012 0.021
Septembar 0.006 0.014
Oktobar 0.015 0.014
Novembar 0.015 0.013
Decembar 0.016 0.015
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3.5.Troskovi pozajmljivanja

TroSkovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troSkove koji nastaju u vezi sa
pozajmljivanjem sredstava. Troskovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju,
izgradnji ili izradi sredstva (investicije) koje se osposobljava za upotrebu, ukljucuju se u nabavnu
vrednost ili cenu koStanja tog sredstva. Ostali troSkovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod
perioda u kome su nastali.

3.6.Umanjenjevrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, DruStvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je doSlo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguce proceniti nadoknadivi
iznos pojedinog sredstva, DrusStvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a
kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti prizngu se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom slucaju deo gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru promena na kapital u.

3.7.Nekretnine, postrojenjai oprema

Nekretnine, postrojenjai oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
koStanja za sredstva izradena u sopstvenoj reziji. Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost
uvecana za sve troskove koje se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog koriS¢enja duzi od jedne godine i ako je njena
pojedina¢na vrednost vec¢a od vrednosti propisane poreskim propisima.

Naknadna ulaganja u nekretnine, postrojenja 1 opremu, koja imaju za cilj produzenje korisnog
veka upotreba ili povecanje kapaciteta, povecavaju knjigovodstvenu vrednost

Nakon priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se vrednuju po modelu revalorizacije koji
podrazumeva da se nekretnine, postrojenjai oprema ¢ija se fer vrednost moze pouzdano odmeriti
knjze po revalorizovanom iznosu njihove fer vrednosti na datum revalorizacije umanjeno za
naknadno akumuliranu amortizaciju i gubitke zbog umanjenja vrednosti(kako je def. u paragraf
31 MRS 16). Usvojeni model revalorizacije je primenjen na vrednovanje zemljista i gradevinskih
objekata na taj nacin Sto je izvrSena procena (fer) vrednosti nepokretnosti Drustva na dan
01.01.2014. godine od strane ovlaséenog procenitelja (procenu je izvrsila "Agencija Olimpija"
doo. Uzice - RP SDR), s tim da su, u skladu sa MRS 16, pozitivni efekti procene u ukupnom
iznosu od 2,133,580 hiljada dinara (434,269 - zemljiste i 1,699,311 grad. objekti) evidentirani u
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okviru revalorazicionih rezervi, pri ¢emu je sa revalorizacinih rezervi preneto na odloZene
poreske obaveze 15% pozitivnog efekta procene gradevinkih objekata u iznosu od 254,897
hiljada dinara tako da je saldo revalorizacinih rezervi gradevinskih objekata 1,444,414 hiljada
dinara. Budu¢i da u toku 2016. godine nije bilo promena (otudenja i rashodovanja) zemljista i
gradevinskih objekta saldo revalorizacionih rezervi je ostao nepromenjen na dan 31.12.2016.
godine (1,878,683 hilj. dinara).

Na dan 31.12.2016. nije vrSena procena osnovnih srdstava budu¢i da je procena, uzimauéi u
obzir uzvrsena ulaganja, vladajuce stope inflacije, kretanje cena nekretnina na Zlatiboru i
stabilnost kursa u 2015. i 2016. godini, da nema materijalno znacajnih odstupanja iskazane
vrednosti nekretnina u odnosu na fer vrednost na dan bilansa. Za vrednovanje opreme
primenjemodel nabavne vrednosti uzimajuéu u obzir vrstu opreme kojom Drustvo raspolaze,
starosnu strukturu (ngjveci deo opreme hotela je nabavljen u periodu rekonstrukcija i adaptacija
objekata hotela) i procena jeda nema materijalno znacajnih odstupanja iskazane vrednosti
opreme u odnosu na fer vrednost na dan bilansa.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se obracunava na vrednost nekretnina, postrojenja
1 opreme na pocetku godine, odnosno na nabavnu vrednost opreme stavljene u upotrebu tokom
godine, primenom proporcionane metode u toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava,
uz primenu slede¢ih stopa:

1. GRADEVINSKI OBJEKTI

1.1. Upravne zgrade 1.0-4.0%
1.2. Objekti za smestaj 1 Cuvanje robe 1 ostali objekti 1.5-6.0%
1.3. Plato sa saobrac¢ajnicama 3.0-5.0%
1.4. Elektroinstalacije 1.5-5.0%
1.5. Objekti vodovodai kanalizacije 1.0-3.3%
1.6. PTT mreza 1.8-5.0%
1.7. Objekti za ugostiteljstvo i turizam 1.5-3.5%
1.8. Objekti za fizicku kulturu 1.5-4.0%

2. OPREMA, TRANSPORTNA SREDSTVA, ALAT

2.1. Oprema za ugostiteljstvo i turizam 5-20%

2.2. Opreme zaproizvodnju i prijenos elektri¢ne energije 5.0-11%
2.3. Oprema za PTT saobracaj 6.7-12.5%
2.4. Oprema za servis i odzavanje masina i uredaja 11.0-14.3%
2.5. Oprema za zagrevanje 1 odrZavanje prostorija 9.0-16.5%
2.6. Kosacice 13.0-13.0%
2.7. Teretni automobili 10.0-14.3%
2.8. Putnicki automobili 10.0-15.5%
2.9. Autobusi 15.5-16.0%
2.10. Traktori i traktorske prikolice 10.0-15.5%
2.11. Krupan alat 12.5-14.3%
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3. KANCELARIJSKI I POGONSKI NAMESTAJ I DRUGI KANCELARIJSKI

INVENTAR
3.1. Namestaj od drveta 12.50%
3.2. Namestaj od ostalog materijala 11.00%
3.3. Elektri¢ne ra¢unske masine 16.50%
3.4. Ostale racunske maSine 14.30%
3.5. Racunari 1 ostala oprema za obradu podataka 20.00%
3.6. Oprema za umnozavanje kancelarijskog materijala 14.30%
3.7. Kase 15.50%
3.8. TV, radio, kasetofoni, magnetofoni 12.50%
3.9. Ostala nepomenuta kancel arijska oprema 11.00%

Obracun amortizacije poc¢inje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se mogu revidirati svake godine radi obracuna
amortizacije koja odrazava stvarni utroSak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali
nameravani vek njihovog koris¢enja.

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ocekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa
sredstva (kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u
bilansu uspeha odgovarajuéeg perioda.

3.8.Investicione nekretnine

Ova imovina obuhvata zemljiste 1 gradevinske objekte namenjene izdavanju u zakup. Pocetno
priznavanje investicionih nekretnina se vrsi po nabavnoj ceni.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se knjize po njihovoj nabavnoj vrednosti
umanjenoj za ukupnu eventualnu akumuliranu amortizaciju i ukupne eventualne akumulirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti.

3.9.Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni kostanja, ili neto prodajnoj vrednosti, u
zavisnosti koja je niza.

Nabavna vrednost ukljuCuje vrednost po fakturi dobavljaca, uvozne dazbine, transportne
trosSkove 1 druge zavisne troSkove nabavke. Cena koStanja obuhvata troskove direktnog
materijala, direktnog rada i indirektne troSkove proizvodnje. Troskovi su ukljuceni u cenu
kostanja na bazi normalnog stepena iskoriS§¢enosti kapaciteta, ne ukljucujuéi troskove kamata i
troskove perioda.

Neto prodajna vrednost predstavlja vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodate u trziSnim
uslovima poslovanja, nakon umanjenja za troskove prodaje.
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Obracun izlaza zaliha utvrduje se metodom prosec¢ne ponderisane cene.

3.10. Uce$¢a u kapitalu zavisnih drustava

Zavisna druStva su pravna lica koja se nalaze pod kontrolom DruStva. Kontrola podrazumeva
mo¢ upravljanja finansijskim 1 poslovnim politikama zavisnog druStva. Smatra se da kontrola
postoji kada Drustvo poseduje, direktno ili indirektno, viSe od polovine vlasnickih ili glasackih
prava u zavisnom drustvu. UéeSc¢a u kapitalu zavisnih drusStava priznaju se po nabavnoj vrednosti
(metod udela).

3.11. Finansijski instrumenti

Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva ukljuuju dugoro¢ne finansijske plasmane, potrazivanja i kratkoro¢ne
finansijske plasmane, gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva
u neku od slede¢ih kategorija: sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se
drze do dospeca, krediti (zajmovi) 1 potrazivanja i sredstva raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su sredstva steCena. Rukovodstvo Drustva utvrduje klasifikaciju
finansijskih sredstava prilikom inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze ukljucuju dugoro¢ne finansijske obaveze, kratkoro¢ne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkoro¢ne obaveze.

Metod efektivne kamate

Metod efektivne kamate je metod izraCunavanja amortizovane vrednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i1 raspodele prihoda od kamate i rashoda od kamate tokom odredenog
perioda. Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja diskontuje buduce gotovinske isplate ili
primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili gde je prikladno, tokom
kra¢eg perioda na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na
teku¢im 1 deviznim racunima kao 1 kratkoro¢ni depoziti do tri meseca koje je moguce lako
konvertovati u gotovinu i koji su predmet niskog rizika od promene vrednosti.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i1 ostala potrazivanja i plasmani sa fiksnim ili
odredivim placanjima koja se ne kotiraju na aktivhom trzistu, klasifikuju se kao potraZivanja 1
krediti (kratkoro¢ni zajmovi) i potrazivanja.

Krediti 1 potrazivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne
kamate, nakon umanjenja vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se priznaje
primenom metoda efektivne kamate, osim u slu¢aju kratkoro¢nih potrazivanja, gde priznavanje
prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znac¢ajno.
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Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava
iskazanih po fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vr$i kada
postoje objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili visSe dogadaja koji su se desili nakon
pocetnog priznavanja finansijskog sredstva, procenjeni buduéi novcani tokovi sredstava biti
izmenjeni.

Obezvredenje (ispravka vrednosti) potrazivanja vrsi se indirektno za iznos dospelih potrazivanja
koja nisu naplacena u periodu od godinu dana od datuma dospecéa za placanje, a direktno ako je
nemogucnost naplate izvesna 1 dokumentovana. Promene na racunu ispravke vrednosti
potrazivanja evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha. Naplata otpisanih potrazivanja
ukljucuje se u bilansu uspeha kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljuuju¢i obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer
vrednosti primljenih sredstava, umanjene za troSkove transakcije.

Nakon pocetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivne kamate. TroSak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha
obracunskog perioda.

3.12. Porez nadobitak

Tekudi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa propisima o
oporezivanju Republike Srbije. Kona¢ni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom
poreske stope od 15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska
osnovica prikazana u poreskom bilansu ukljuc¢uje dobitak prikazan u zvani¢nom bilansu uspeha
koji se koriguje za stalne razlike koje su definisane propisima o oporezivanju porezom na dobit
Republike Srbije.

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao
osnova za povraéaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne
duze od 5 godina.

OdloZeni porez

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koriS¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i
obaveza u finansijskim izveStajima 1 njihove odgovarajue poreske osnovice koriS¢ene u
izracunavanju oporezivog dobitka. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive
privremene razlike, dok se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da ce
oporezivi dobici biti raspolozivi za koriS¢enje odbitnih privremenih razlika.

10
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Odlozeni porez se obra¢unava po poreskim stopama za koje se ocekuje da ¢e se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. Odlozeni porez se evidentira na teret ili u
korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se evidentirgju direktno u korist ili na
teret kapitala, 1 u tom slucaju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru kapitala.

3.13. Primanja zaposlenih
Porez i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da placa
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove
obaveze ukljucuju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obrafunatim po
stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto
plata zaposlenih obustavi doprinosei daih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na
teret poslodavca 1 doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se
odnose.

Drustvo nije uklju¢eno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim
osnovama

Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati otpremninu prilikom
odlaska u penziju u iznosu dve prose¢ne zarade ostvarene u Republici Srbiji prema poslednjem
objavljenom podatku Republikc¢kog organa za poslove statistike. Drustvo je izvrSilo procenu
sadasnje vrednosti ove obaveze i utvrdilo da aktuarski dobici i gubici nemaju zanac¢jan uticaj na
finansijske izvestaje pa je utvrdena rezervisanja iskazalo u okviru bilansa uspeha, u skladu sa
MRS 19 — Primanja zaposlenih i usvojenim Pravilnikom o rezervisanjima za otpremnine
prilikom odlaska u penziju zaposienih.

3.14. Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvrSenih usluga priznaju se u bilansu uspeha pod uslovom
da su svi rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentirgju u momentu isporuke
robe 1 proizvoda ili izvrSenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za
odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Rashodi se obracunavaju po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda.
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4. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROCENE (paragraf 125 MRS 1 -
Prezentacija finansijskih izvestaja)

Sastavljanje finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva DruStva da vrSi procene i utvrduje
pretpostavke koje mogu da imau efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja,
kao 1 prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, teku¢im 1 ocekivanim uslovima poslovanja 1 ostalim raspoloZivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvesStaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju
od procenjenih iznosa.

Najznacajnija podru¢ja koja od rukovodstva zahtevaju vrSenje procene i donoSenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

4.1.Korisni vek nekretnina, postrojenjai opreme

Drustvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake
poslovne godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na
istorijskom iskustvu sa slicnim sredstvima, kao 1 predvidenim tehnolo$kim napretkom i
promenama ekonomskih i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadasnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,Racunovodstvene politike, promene
racunovodstvenih procena 1 greSke. Ove procene mogu da imaju znacajne efekte na
knjigovodstvenu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuceg
obracunskog perioda.

4.2.Umanjenjevrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, DruStvo vrs$i pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne 1
nematerijalne imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog
sredstva. Prilikom procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne
generisu nezavisno dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generiSe novac. Naknadne promene
u dodeljivanju jedinici koja generiSe novac ili u vremenu novc¢anih tokova mogu da uti¢u na
knjigovodstvenu vrednost odnosne imovine.

4.3.1spravka vrednosti potraZivanja

Ispravka vrednosti sumnjivih i spornih potrazivanja je izvrSena na osnovu procenjenih gubitaka
usled nemoguénosti kupaca da ispune svoje obaveze u roku koji prelazi rok tolerancije
naplativosti potrazivanja. Procena rukovodstva je zasnovana na starosnoj analizi potrazivanja od
kupaca, istorijskim otpisima, kreditnoj sposobnosti kupaca i promenama u postoje¢im uslovima
prodaje. Ovo ukljucuje i pretpostavke o budu¢em ponasanju kupaca i ocekivanoj buducoj naplati.
Promene u uslovima poslovanja, delatnosti ili okolnostima vezanim za odredene kupce mogu da
imaju za posledicu korekciju ispravke vrednosti sumnjivih i1 spornih potrazivanja obelodanjene u
prilozenim finansijskim izvestajima.
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4.4.1spravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Drustvo vrsi ispravku vrednosti zastarelih zaliha kao 1 zaliha sa usporenim obrtom. Pored toga,
odredene zalihe Drustva vrednovane su po njihovoj neto prodajnoj vrednosti. Procena neto
prodajne vrednosti zaliha izvrSena je na osnovu najpouzdanijih raspolozivih dokaza u vreme
vrSenja procene. Ova procena uzima u obzir ocekivano kretanje cena i troSkova u periodu nakon
datuma bilansa stanja i1 njena realnost zavisi od budu¢ih dogadaja koji treba da potvrde uslove
koji su postojali na dan bilansa stanja.

4.5.Sudski sporovi

Prilikom odmeravanja 1 priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izlozenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postojec¢e sudske sporove rukovodstvo Drustva donosi odredene
procene. Ove procene su neophodne radi utvrdivanja verovatnoce nastanka negativnog ishoda i
odredivanja iznosa neophodnog za kona¢no sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u
postupku procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih
procenom. Zbog toga se procene koriguju kada Drustvo dode do novih informacija, uglavnom uz
podrsku internih stru¢nih sluzbi ili spoljnih savetnika. Izmene procena mogu da u znacajnoj meri
uti¢u na buduce poslovne rezultate.
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5. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

HTT AD ,, PALISAD “, Zlatibor

u hiljadama dinara

. Gradevinski  Postrojenja  Investicione Nekr, postr,
Zemljiste i oprema i opremau Ukupno
P pripremi
Nabavna vrednost na 435,050 139,781 1337 3,419,704
pocetku godine
Povecanje: 2,887 8,045 16,441
Nabavka, aktiviranjei 2,887 8,045 16,441
prenos
Smanjenje: 197 5,509 10,921
Rashod u toku godine 197 197
Prodaja u toku godine 5,215
Prenos na gradevinske
objekte 5,509 5,509
Nabavna vrednost na 435,050 142,471 3873 3425224
kraju godine
Kuvmullrana'lspravka na 117,726 191,469
pocetku godine
Povecanje: 6,493 46,290
Amortizacija 6,493 46,290
Smanjenje: 197 418
Rashod u toku godine 197 197
Prodaja u toku godine 221
Stanje nakraju godine 124,022 237,341
Neto sadasnja vrednost:
31.12.2016. godine 435,050 18,449 3,873 3,187,884
Neto sadasnja vrednost:
31.12.2015. godine 435,050 22,054 1,337 3,228,234

Drustvo ima upisane hipoteke od strane ,,Societe Generale Banka Srbija“ ad. Beograd na

slede¢im objektima:

- zgrada turizma ,Depadans® - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosi

2,975,350.00 EUR,

- zgrada ugostiteljstva ,,Zlatan Bor* - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznos

1,151,741.00 EUR i

- zgrada hotela (restoran, kuhinja i ,,Biznis*“ deo) - procenjena vrednost sredstva pod

hipotekom (restoran, kuhinjai Biznis deo) iznosi 8,410,242.60 EUR.

Navedene hipoteke su upisane po osnovu garancija datih privrednom drustvu ,,Putevi‘ ad.

Uzice.
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Kao sredstvo obezbedenja za kredit uzet od ,,Fond za razvoj; RS*“ Ni§, DruStvo ima
hipoteku prvog reda na objektu:

- Zgrada ugostiteljstva - Vila br. zg. 1, Zlatibor k.p. 4561/1 KO Cajetina, - procenjena
vrednost sredstva pod hipotekom iznosi 412,527.30 EUR

6. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

u hiljadamadinara

Ime pravnog ili fizickog lica DaturT] valuta Bruto iznos ISpravké} Neto iznos

kome je odobren plasman dospeca vrednosti

Dugoroc¢no uloZena sredstva u

zajednicki poduhvat

izgradnje sportskih terena sa RSD 28,514 28,514

Putevi“ AD. Uzice

Dugorocni stambeni krediti RSD

zaposlenima 2,679 (28) 2,651

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 31,193 (28) 31,165

Ukupno dugoro¢ni finansijski plasmani 31,193 (28) 29,588
7. ZALIHE

Zalihe Drustva obuhvataju zalihe materijala u iznosu od 15,760 hiljada dinara (zalihe
namirnica i pi¢a i potroSnog materijala u magacinu 6,175 hilj din. i zalihe namirnica i
pi¢a priruénim magacinima hrane-kuhinje i pica-Sankovi - 6,178 hilj. din.; zalihe
energenata - TNG i mazut, tehnickog i kancelarijskog materijala u ukupnom —3,405
hilj. din.), sitnog inventara u iznosu od 5,443 hiljada dinara (zalihe sitnog inventara -
5,412 hilj. din. i ambalaze - 31 hilj. din.) i zalihe robe (cigarete) u iznosu od 53 hiljada
dinara.

Drustvo nema zastarelih zaliha budué¢i da su iste kurentne s obzirom na njihovu
prirodu(tehnicki, potros$ni 1 ogrevni materijla 1 hrana i pice).

Starosna struktura placenih avansa za zalihe i usluge
u hiljadama dinara

Starost placenih avansa za zalihe i Do 365 dana Preko godinu Ukupno
usluge u danima dana
Plac¢eni avansi, bruto 6,450 6,450
Ispravka vrednosti - -
Placeni avansi, neto 6,450 - 6,450
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8. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

u hiljadama dinara

Kupci u
Opis zemlji — ost. KupC|_ u . Kupci u Ukupno
povezanapr. zemlji inostranstvu
lica
1 4 6 7 9
Bruto potrazivanje na pocetku godine 311 42,110 2,946 45,367
Bruto potraZivanje na kraju godine 388 42,119 1,946 44,453
Ispravka vrednosti na pocetku godine 20,150 2,275 22,425
Smanjenje ispravke vrednosti u toku godine
po osnovu direktnog otpisa
Smanjenje ispravke vrednosti u toku godine
po osnovu naplate (7,209) (1,280) (8,489)
Povecanje ispravke vrednosti u toku godine 4,911 669 5,580
I spravka vrednosti na kraju godine 17,852 1,664 19,516
NETO STANJE
31.12.2016. godine 388 24,267 282 24,937
31.12.2015. godine 311 21,960 671 22,942
u hiljadamadinara
Potrazivanja | Potrazivanja UKUDNO
Starost potrazivanja u danima do365dana | starijaod b
. : (2+3)
starosti godinu dana
1 2 3 4

Kupci u zemlji — ost.povezana pr. lica (bruto) 388 388
Ispravka vrednosti
Neto potrazivanja 388 3881
Kupci u zemlji (bruto) 24,267 17,852 42,119
Ispravka vrednosti 17,852 17,852
Neto potrazivanja 24,267 24,267
Kupci u inostranstvu (bruto) 282 1,664 1,946
Ispravka vrednosti 1,664 1,664
Neto potrazivanja 282 282
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Na dospela nenaplacena potrazivanja Drustvo delimicno vr$i obradun zatezne kamate. Naplata
potrazivanja nije obezbedena teretom na imovini duznika.

9. DRUGA POTRAZIVANJA

u hiljadama dinara

31. decembra 31. decembra
2016. 2015.
Potrazivanja za kamatu 27 201
Potrazivanja od zaposlenih 4,524 4,265
Potrazivanja za vise placeni porez na dobitak 2,146 1,866
Potrazivanja za naknade zarada koje se refundiraju 106 593
Ostala potrazivanja — placena jemstva 729
Ispravka vrednosti drugih potrazivanja (50) (50)
DRUGA POTRAZIVANJA: 6,753 7,604

Poreski bilans za 2016. godinu je sastavljen na osnovu poznatih podataka na dan sastavljanja
finansijskih izvestaja. U skladu sa novim odredbama Zakona o porezu na dobit tokom 2013.
godine na snagu je stupio Pravilnik o transfernim cenama i metodama koje se primenjuju po
principu “van dohvata ruke” pri utvrdivanju cena transakcija medu povezanim stranama. U
skladu sa ovim Zakonom i Pravilnikom, Drustva su u obavezi da u roku od 180 dana od dana
isteka perioda za koji se utvrduje poreska obaveza,zgjedno sa poreskim bilansom za 2016.
godinu predaju i studiju transfernih cena.Drustvo je tokom godine obavljalo znac¢ajne transakcije
sa povezanim stranama i u procesu je izrade studije transfernih cena. Obzirom da se priroda
transakcija sa povezanim stranama nije promenila u odnosu na prethodnu godinu (efekat
korekcija ovih transakcija na obraCunati porez pre umanjenja po osnovu koriS¢enja
neiskori¢enog poreskog kredita za ulaganja u osnovna sredstva za 2016. godinu iznosio je 788
hiljada dinara) i da Drustvo ima neiskori¢eni deo poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva iz ranijih poreskih perioda u iznosu od 9,909 hiljade dinara, rukovodstvo Drustva
procenjuje da nece postojati materijlano znacajne korekcije poreske osnovice finalnog poreskog
bilansa po osnovu transakcija sa povezanim stranama i da iste ne¢e imati materijalno znacajan
uticaj na finansijske izvestaje.
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10. KRATKOROCNI FINANSIJSK| PLASMANI

HTT AD ,, PALISAD “, Zlatibor

u hiljadama dinara

Kratkor. "
redit i Kratkorocni Ostali
. . krediti i -
Opis plasmani . . kratkoro¢ni Ukupno
zajmovi u .
ost.Povez. " plasmani
. zemlji
pravnalica
1 3 4 6 7
Bruto stanje na pocetku godine 28,084 2,127 5,537 35,748
Bruto stanje na kraju godine 30,793 1803 970 33,566
NETO STANJE
31.12.2016. godine 30,793 1,803 970 33,566
31.12.2015. godine 28,084 2,127 5,537 35,748

Kratkoro¢ni krediti i plasmani dati povezanim pravnim licima iskazani na dan 31. decembra
2016. godine u iznosu od 30,793 hiljada RSD (2015. godine — 28,084 hiljada RSD) u potpunosti
se odnose na kratkorocne beskamatne pozajmice date u RSD.

Kratkoro¢ni krediti i plasmani dati ostalim pravnim licima iskazani na dan 31. decembra 2016.
godine u iznosu od 1,803hiljada RSD (2015. godine — 2,127hiljada RSD) u potpunosti se odnose

na kratkoro¢ne beskamatne pozajmice date u RSD.

Ostali kratkoro¢ni plasmani u iznosu od 970 hiljada dinara se odnosu na garantni depozit.

11. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

1. HoV — gotinski ekvivalenti (¢ekovi gradana)

2. Dinarski poslovni racun
3. Devizni poslovni racun

UKUPNO (1 do 3)

u hiljadamadinara

31. decembra 31. decembra
2016. 2015.
30 44
17 42
392 189
439 275
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12. KAPITAL

Akcijski kapital Drustva iskazan na dan 31. decembra 2016. godine u iznosu od 176,716 hiljada
RSD (2015. godine — 176,716 hiljada RSD) ¢ini 353,432 obi¢nih akcija (2015. godine — 353,432
obi¢nih akcija).

Stanje kapitalai broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti i kod Agencije za privredne registre.

Struktura osnovnog kapitala Drustva data je u narednom pregledu:

u hiljadama RSD

2016. 2015.
Broj % udeséa Broj %
akcija akcija uceséa
Akcije fizickih lica 353,432 100.00% 353,432 100.00%
353,432 100.00% 353,432 100.00%

Nominalna vrednost jedne akcije je 500 dinara.
Knjigovodstvena vrednost jedne akcije je 5,956.58 dinara.
Poslednja prodajna cena jedne akcije ostvarena na berzi na dan bilansaiznosi 1,400 dinara.

13. DUGOROCNA REZERVISANJA

u hiljadamadinara

31. decembra 31. decembra
2016. 2015.
1. Rezerws_anj aza ?aknade |. druge beneficije 6,015 8,751
zaposlenim u pocetnom bilansu

2. Rezervisanja u toku godine 1,708
3. IskoriS¢ena rezervisanja u toku godine -253 2,736
|. Rezervisanja za naknadei druge benficije

zaposlenima na kraju godine (1+2-3) 7,410 6,015
DUGOROCNA REZERVISANJA (I) 7,470 6,015

U skladu sa Zakonom o radu DruStvo ima obavezu isplate naknade zaposlenima prilikom
odlaska u penziju u iznosu od 2 prosecne mesecne zarade ostvarene u Republici Srbiji u mesecu
koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo je izvrSilo procenu sadasnje vrednosti ove
obaveze, i s tim u vezi, je evidentiralo rezervisanja po tom osnovu u prate¢im finansijskim
izveStajima na dan 31. decembra 2016. godine 1 za godinu koja se zavr$ava na taj dan. Drustvo je
procenilo da eventualni aktuarski dobici i gubici po osnovu ovih rezervisanja nisu
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materijalnoznacajni za poStenu prezentaciju finansijskih izvestaja i iz tog razloga ih nije posebno
iskazalo u izvestaju o ostalom rezultatu.

14. DUGOROCNE OBAVEZE

u hiljadama dinara

Rok Pocetak Kamatna \Iigl l(jtaéj znosu |znos
Kreditor otplate | otplae | Obezbedenie Stopa kg eéilt stranoj hiljada
valuti dinara
uzet
1 2 3 4 5 6 7 8
Obaveze koje se mogu
konvertovati u kapital
nastale po osnovu Ugovora
0 stranom ulaganju br. 01-
567-1008 od 28.06.2007. RSD 101,568
godine prema ulagacu
,,Yelatrino investment*
LTD Ciprus
1) Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital 101,568
Hipoteka | reda
- Zgrada
ugostiteljstva -
VILA
"SRBIJA",
br.zg. 1,
Po+Pr+Sp+Pk,
Zlatibor, K.P.
4561/1 Cajetina;
Ugovorna
jemstva Jemaca:
"Putevi Pozega"
Fond zarazvoj RS - Ug. " c? d. Pozeg? - 0
br. 23349 0d 20.02.2015.  [31.12.2010.31.03.2015, ' t-pescar 3% EUR 204,710 25,276
. adLjig, godiSnje ' '
godine "Putevi ad.
Uzice, "Novi
Pazar-put”" ad.
Novi Pazar,
"Putevi Invest"
doo. Uzice i
"Putevi Centar "
doo. Beograd;
blanko
sopstvene
menice sa
klauzulom "bez
protesta’
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31.12.2015.
(77,500 hilj.
din.);

»Putevi “ ad. Uzice (Anex ?&? 8302##6
I br. 01-1625/14 od diny; -
:nglgj isfrglf'zgfﬁffe 20.01.2016,
zakljuénih u 2013. 1 2014. (3'%?g)h'”'
godini; Aneks1 Ug. o ’
zajmu od 09.01.2015., (lei%l()'gohli?'
Aneks 1 Ug. o zajmu od ’din)' I Pozajmica
20.01.2015., Aneks1Ug. |, 0120 je RSD 108,300
0 zajmu od 21.01.2015., (3' OOb hili ' beskamatnal
Aneks 1 Ug. 0 zajmu od ,din)' -
24.01.2015., Aneks 1 Ug. i
0 zgjmu od 30.01.2015., %g'gcl)bzgﬁs'
Aneks 1 Ug. o zajmu od ’din)' I
iﬁ;ﬁoﬁg’;gﬁg‘f‘s 3Ug |31 01.2016.
07.03.2016., godine) (1’%?2)5' .

07.03.2016.

(1,500 hilj

din.)

,Putevi INVEST* doo.
Uzice (Anex br. 01- 202’]6(5;9_'26
1620/14 od 31.12.2014. beskamaino
godine Ugovora o zgjmu .
izzlgﬂceg‘:)‘gi ;‘iziod Ssvzo(il 03 © [31.12.2017. 12,200,000 RSD 221,359
zjmu br. 01-1828/15 od 00 kemata
15.12.2015. i 01-1826/15 dohvaia
od 15.12.2015. godine) | ruke"
anex 01-410/16
5) Dugoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 354,935
UKUPNO DUGOROCNE OBAVEZE (1 DO 8) 456,503

Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital su nastale po osnovu Ugovora o stranom ulaganju
br. 01-567-1008 od 28.06.2007. godine prema ulagacu ,,Yelatrino investment“ LTD Ciprus, na
osnovu kojeg je zakljuéno sa 31.12.2008. godine izvrSeno ulaganje u stvarima u iznosu od
565,302.31 euro (u dinarskoj protivvrednosti 45,026,520.93 dinara). Clanom 5 ugovora je
definisano da ova ulaganja imaju karakter kapitalnih ulaganja Sto je potvrdeno ReSenjima
Ministarstva finansija— Uprava carina br. 300-483-00-140/2007-12 od 07.08.2008. godine, kao i
dopunama istog reSenja od 07.08.2008. godine i 28.10.2008. godine na nacin da su ulaganja u
kapital u stvarima oslobodena plac¢anja carine. Pored ulaganja u stvarima, u skladu sa navedenim
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Ugovorom, zaklju¢no sa 31.12.2013. godine izvrSeno je i ulaganje u novcu u iznosu
1,642,930,66 eura (u dinarskoj protivvrednosti 156,927,168.03 dinara).

Nadlezni organ DruStva nije doneo odluku o novoj emisiji akcija radi povecanja osnovnog
kapitala po ovom osnovu tako da su ulaganja evidentirana na Obavezama koje se mogu
konvertovati u kapital.

Buduc¢i da se radi o obavezama koje se mogu konvertovati u kapital, na dan bilansa iste nisu
vrednovane srednjim kursom srednje strane valute.

Na dan 31.12.2014. godine sa ,,Yelatrino investment“ LTD Ciprus zakljuen je Ugovor o
otpustanju duga br. 01-1628/14 kojim je Drustvu oprosten celokupan dug po osnovu uloga u
stvarima u iznosu do 45,027 hiljada dinara (565,302.31 euro) i deo nov¢anog ulogu u iznosu od
46,859 hiljada dinara (569,450.50 EUR po srednjem kursu NBS na dan uplate), $to ukupno
iznosi 91,886 hiljada dinara izvrSenog uloga po osnovu Ugovora o stranom ulaganju br. 01-567-
1008 od 28.06.2007. godine.

Na dan 31.12.2015. godine sa ,Yelatrino investment® LTD Ciprus zakljucen je Ugovor o
otpustanju duga br. 01-1831/15 kojim je kojim je Drustvu oprosten deo izvreSnog novéanog
uloga po osnovu Ugovora o stranom ulaganju br. 01-567-1008 od 28.06.2007. godine u iznosu
od 5,500 hiljada dinara (58,911.73 EUR po srednjem kursu NBS na dan uplate).Otpust duga u
iznosu od 5,500 hiljada dinara evidentiran je u okviru ostalih prihoda.

Na dan 31.12.2016. godine sa ,,Yelatrino investment“ LTD Ciprus zaklju¢en je Ugovor o
otpustanju duga br. 01-1601/16 .kojim je kojim je DruStvu oprosten deo izvre$nog novcéanog
uloga po osnovu Ugovora o stranom ulaganju br. 01-567-1008 od 28.06.2007. godine u iznosu
od 3,000 hiljada dinara (32.133,67 EUR po srednjem kursu NBS na dan uplate).Otpust duga u
iznosu od 3,000 hiljada dinara evidentiran je u okviru ostalih prihoda

15. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

u hiljadamadinara

31. decembra 31. decembra
2016. 2015.
OdloZene poreske obaveze po osnovu (a do ¢) 247,720 246,931
a) po drugim osnovama 247,720 246,931
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16. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

HTT AD ,, PALISAD “, Zlatibor

u hiljadama dinara

Kreditor

Rok
otplate

Pocetak
otplate

Obezbedenje

Kamatna
stopa

Valutau
kojoj je
kredit
uzet

Iznos
hiljada
dinara

Iznosu
stranoj
valuti

1

5

6

Mici¢ Vasilije - akcionar
(Anex br. 01-1505/14 od
10.12.2014. god., Ugovora
br. 01-1318/10 od
31.12.2010. godine)

31.12.2016.

Pozajmica
je
beskamatna

RSD

2,500

,,Putevi Centar* d.o.o.
Beograd (Aneks 3 br. 01-
1626/14 od 01.01.2014.
godinei Aneks4 br. 01-
1627/14 od 10.12.2014.
god. Ug. o0 zgjmu br. 01-
1650/13 od 16.05.2013,,
01-1288/10 od 30.12.2010,
01-1198/10 od 02.12.2010,
01-1158/10 od 23.11.2010,
01-1065/10 od 08.11.2010.
i 01-775/10 od 24.08.2010.

god.)

31.12.2016.

5.30%
godisnje

RSD

18,817

»Novi Pazar put“ AD Novi
Pazar (Anex br. 01-
1506/14 od 10.12.2014.
god., Ugovora o zajmu br.
01-122/11 od 03.02.2011.
godine)

31.12.2016.

Pozajmica
je
beskamatna,

RSD

16,500

1) Kratkoroc¢ni krediti od ostalih povezanih pravnih lica

37,817

,,MPP Jedinstvo* AD
Sevojno (Anex od
31.12.2014. godine
Ugovorao zajmu br. 01-
699/14-1 od 02.06.2014.,
Anex od 31.12.2015.
godine Ugovora o zajmu
01-207/14 01.10.2014.
godinei Aneks od
31.12.2015. godine
Ugovora o zagjmu br. 01-
216/15 od 03.03.2015.
godine)

31.12.2015.
(15,641.93
EUR)
31.12.2016.
(25,226.51
EUR)
31.12.2016.
(8,280.15
EUR)

5.5%
godisnje

EUR

64,612 7,978

Karapetrovi¢ Ivan

1,724

2) Kratkorocni krediti i zajmovi u zemlji

9,702
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Fond zarazvoj RS - Ug.
br. 23349 od 20.02.2015.
godine

31.12.2016.

31.03.2016.

Hipoteka |l reda
- Zgrada
ugostiteljstva -
VILA
"SRBIJA",
br.zg. 1,
Po+Pr+Sp+Pk,
Zlatibor, K.P.
4561/1 Cajetina;
Ugovorna
jemstva Jemaca:
"Putevi Pozega"
ad. Pozega,
"Granit-pescar"
ad Ljig,
"Putevi" ad.
Uzice, "Novi
Pazar-put" ad.
Novi Pazar,
"Putevi Invest"
doo. Uzice i
"Putevi Centar "
doo. Beograd;
blanko
sopstvene
menice sa
klauzulom "bez
protesta’

3%
godisnje

EUR

135,745

16,761

"Komercijalna Banka' ad.
Beograd - Ug. 00-410-
7600120.9 od 27.09.2016

27.03.2017

Visekratno
ovlaséenje
direktnog
zaduzenja; 6
blanko sops.
menica sa klauz.
bez protesta;
namenski
depozit
solidarnog
duznika -
akcionara
fizi€og lica

1.50%
godisnje

EUR

73,644

9,093

3) Deo dugoro¢nih kredita

i zajmova k

oji dospeva

do jedne godine

25,854

,.Putevi INVEST* doo.
Uzice (Ugovor o jemstvu
br. 01-1675/14 od
04.06.2013.; Ugovor o
jemstvu br. 01-1673/13 od
27.12.2013. i Ugovor o
jemstvu br. 01-1645/13 od
15.01.2014. godine)

Dospelo

RSD

6,465

»DUDA INVEST* doo.
Uzice (Ugovor o
solidarnom jemstvu br.
13732 od 21.11.2015.

Dospelo

RSD

1,252

24




NAPOMENE UZ FINANSIJSKI IZVESTAJ

HTT AD ,, PALISAD “, Zlatibor

MSC Pozega 500
Jovanovi¢ Vladan 350
4) Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 8,567
UKUPNO KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE (1 DO 4) 81,940

17. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

1. Neto obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

2. Obaveze zaporeze i doprinose na zarade i naknade
zarada nateret zaposlenog

3. Obaveze zaporez i doprinose na zarade i naknade
zarada nateret poslodavca

4. Obaveze po osnovu kamata

5. Obaveze prema fizickim licima za naknade po
ugovorima

6. Ostale obaveze

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE (1 do 6)

u hiljadamadinara

31. decembra 31. decembra
2016. 2015.

19,313 26,168

6,747 9,257

4,121 5,659

3,370 2,607

303 216

134 253

33,988 44,160

18. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DORPINOSE | DRUGE DAZBINE

u hiljadamadinara

1. Obaveze zaporez iz rezultata

2. Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz
nabavke ili na teret troskova

3. Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge
dazbine

OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DORPINOSE
I DRUGE DAZBINE (1 DO 3)

19. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

1. Unapred obracunati troSkovi

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (1)

31. decembra 31. decembra
2016. 2015.
32,358 22,177
219 145
32,577 22,322
u hiljadamadinara
31. decembra 31. decembra
2016. 2015.
13 2,010
13 2,010
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20. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

1. Prihodi od zakupnine
2.0stali poslovni prihodi

DRUGI POSLOVNI PRIHODI (1+2)

21. TROSKOVI MATERIJALA

1. TroSkovi materijala za izradu
2. TroSkovi ostalog (rezijskog) materijala

TROSKOVI MATERIJALA (1 + 2)

HTT AD ,, PALISAD “, Zlatibor

u hiljadama dinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2016. 2015.
2,130 2,864
526
2,130 3,390
u hiljadamadinara
01.01-31.12. 01.01-31.12.
2016. 2015.
89,060 113,902
33,447 44,887
122,507 158,789

22. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTAL| LICNI RASHODI

1. Troskovi zarada 1 naknada (bruto)

2. TroSkovi poreza 1 doprinosa na zarade i naknade na
teret poslodavca

3. Troskovi naknada po ugovoru o delu

4. Troskovi naknada po ugovoru o privremenim i
povremenim poslovima

5. Ostali li¢ni rashodi i naknade

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I

OSTALI LICNI RASHODI (1 do 5)

23. TROSKOVI PROIZVODNIH USL UGA

1. Troskovi transportnih usluga
2. Troskovi usluga na odrzavanju
3. Troskovi zakupnina

u hiljadamadinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2016. 2015.
110,707 127,012
19,667 22,650
4,080 1,009
1,701 2,570
1,744 5113
143,899 158,354
u hiljadamadinara
01.01-31.12. 01.01-31.12.
2016. 2015.
3,046 3,128
2,373 2,364
2,160 4,320
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4. TroSkovi reklame 1 propagande
6. TroSkovi ostalih usluga

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA (1 do 6)

24. NEMATERIJALNI TROSKOV I

1. TroSkovi neproizvodnih usluga
2. Troskovi reprezentacije

3. Troskovi premije osiguranja

4. TroSkovi platnog prometa

5. Troskovi ¢lanarina

6. Troskovi poreza

7. Ostali nematerijalni troskovi

NEMATERIJALNI TROSKOVI (1 do 7)

HTT AD ,, PALISAD “, Zlatibor

4,185 4,287
8,663 9,044
20,427 23,143
u hiljadamadinara
01.01-31.12. 01.01-31.12.
2016. 2015.

7,531 11,758
3,196 2,281

949 574

1,828 1,778

598 672
12,849 12,810
6,004 6,786
32,955 36,659

25. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI| OSTALE IMOVINE KOJA SE
ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

1. Prihodi od uskladivanja vrednosti potrazivanja i
kratkoro¢nih finansijskih plasmana

PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI
OSTALE IMOVINE (1)

u hiljadamadinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2016. 2015.
8,489 4,814
8,489 4,814

26. RASHODI OD USKLADPIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE
ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

1. Obezvredenje potrazivanja i1 kratkoro¢nih
finansijskih plasmana

RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI

OSTALE IMOVINE (1)

u hiljadamadinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2016. 2015,

5,580 7,944

5,580 7,944
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27. OSTALI PRIHODI

u hiljadamadinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2016. 2015.
1. Dobici od prodaje nematerijalne imovine, 2002
nekretnina, postrojenjai opreme '
2. Naplacena otpisana potrazivanja
3. Prihodi od smanjenja obaveza 4,902 7,407
4.Prih0d? od-ukidanja dugoro¢nih 1 kratkoro¢nih 2736
rezervisanja '
5. Ostali nepomenuti prihodi 345 841
OSTALI PRIHODI (1do5) 5,247 12,986

28. OSTALI RASHODI

u hiljadamadinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2016. 2015.
1. Gubici po osnovu rashodavanjai prodaje nemater.
. ) : A 4 980
imovine, nekretnina, postrojenjai opreme
2. Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja 4
3. Rashodi po osnovu rashodavanja zaliha materijalai 307
robe
4. Ostali nepomenuti rashodi 3,688 3,630
5. Obezvredenje ostale imovine 101 299
OSTALI RASHODI (1do4) 5,216

29. NETO DOBITAK/NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

u hiljadama dinara

01.01-31.12.  01.01-31.12.
2016. 2015.
1. Prihodi po osnovu ispravki greSaka iz ranijih godina koje
nisu materijalno znacajne 1,244 10,145
2. Rashodl po osnovu 1§p.ravk1 greSaka 1z ranijih godina koje 3854 5,584
nisu materijalno znacajne
Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja (2-1) 2,610
Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja (1-2) 4,561
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30. ZNACAJNI DOGADPAJI NAKON DATUMA BILANSA

Nema znacajnijih dogadaja nakon datuma bilansa koji bi mogli imati uticaj na poslovanje
Drustva.

31. POTENCIJALNA SREDSTVA | OBAVEZE
Sudski sporovi

Drustvo sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine vodi vise sudskih sporova u kojima se
javlja kao tuzeni. Vrednost sudskih sporova koji se vode protiv Drustva po osnovu naknade Stete
i naplate potrazivanja, sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine iznosi 16.423 hiljada dinara.
Rukovodstvo Drustva ne o¢ekuje gubitke u narednom periodu po osnovu ovih sudskih sporova 1
shodno tome nije izvrSilo rezervisanje za potencijalne gubitke po sudskim sporovima.

32. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA
Ciljevi upravljanjarizicima finansijskih instrumenata

Poslovanje Drustva je izloZeno razliitim finansijskim rizicima: trziSnom riziku, finansijskom
riziku (deviznom i kamatnom), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju umanjenjem izlozenosti Drustva
ovim rizicima.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zaStite od efekata finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano
trziSte takvih instrumenata u Republici Srbiji.

TrZisni rizik

Drustvo je osetljivo na prisustvo sistemskih rizika koji podrazumevaju rizike ekonomskog
okruZzenja u okviru drzave, privredne grane i sl. na koje Drustvo ne moze da utiCe: inflacija,
promena poreskih propisa, carinskih propisa, limitiranje kamatnih stopa, privrednog okruzenja,
konkurencije, sirovinske bazei dl.

Ukoliko postoje nesistemski rizici, oni se identifikuju kroz uspesnost poslovanja uprave Drustva.

Finansijski rizik

U svom poslovanju Drustvo je izlozeno finansijskim rizicima koji se javlja kao devizni rizik i
rizik od promene kamatnih stopa. Zadatak upravljanja trziSnim rizicima jeste da se upravlja 1
kontroli$e izlozenost trzi§nim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz optimizaciju prinosa
DrusStva.

Devizni rizik
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IzloZzenost Drustva deviznom riziku se odnosi na ostale dugoroCne finansijske plasmane,
kratkoro¢ne finansijske plasmane, potraZivanja, gotovinu i1 gotovinske ekvivalente, dugoro¢ne
kredite, ostale dugorocne obaveze, kratkoro¢ne finansijske obaveze i1 obaveze iz poslovanja
nominirane u stranoj val uti.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i1 obaveza DruStva u stranim valutama na dan
izveStavanja je sledeca:
u hiljadamadinara

Imovina Obaveze
2016 2015 2016 2015
EUR 860 396 82,050 18,413
860 396 82,050 18,413

Na osnovu obelodanjene strukture imovine i obaveza u stranim valutama evidentno je da je
Drustvo osetljivo na promene deviznog kursa EUR.

Osetljivost Drustva na apresijaciju i depresijaciju RSD za 10% u odnosu na pomenutu stranu

valute, predstavlja procenu rukovodstva Drustva u pogledu moguéih promena kursa RSD u
odnosu na EUR.

u hiljadamadinara

2016 2015

10% ~10% 10% ~10%

EUR (5,919) 5,919 (8,119) 8,119
(5,919) 5,919 (8,119) 8,119

Kamatni rizik

S obzirom da Drustvo nema obaveze kod kojih su ugovorene kamatne stope varijabilne,Drustvo
Nnije izlozeno riziku promene kamatnih stopa.

Struktura plasmanai obaveza na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine sa stanovista izlozenosti
kamatnom riziku data je u slede¢em pregledu:

u hiljadama dinara
Finansijska sredstva
Nekamatonosna 103,310 101,246
Kamatonosna (fiksna kamatna stopa) - -
Kamatonosna (varijabilna kamatna stopa) - -

103,310 101,246
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Finansijske obaveze

Nekamatonosne 613,450 64,982
Kamatonosne (fiksna kamatna stopa) 280,467 302,070
Kamatonosne (varijabilna kamatna stopa) - -

893,917 943,052

Neto dobitak za tekucu poslovnu 2016. godinu nije osetljiv na realno mogucée promene u
kamatnim stopama iz razloga $to Drustvo nema obaveza za ugovorenom varijabilnom kamatnom
stopom.

Kreditni rizik

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duZznici ne¢e biti u moguénosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, §to bi imalo za rezultat finansijski
gubitak Drustva. Kreditni rizik obuhvata dugorocne 1 kratkoro¢ne finansijske plasmane,
potrazivanja i date garancije i jemstva tre¢im licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrse nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruza Agencija za privredne registre) i
interne istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja
njegovog boniteta. Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne
izloZenosti, u skladu sa poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Drustva. Iznos
maksimalne kreditne izlozenosti revidira se najmanje jednom godisnje.

U slucaju povecanja iznosa dospelih potrazivanja i shodno tome povecane izlozenosti kreditnom
riziku, DrusStvo primenjuje mehanizme predvidene poslovnom politikom.

|zloZenost Drustva kreditnom riziku ogranicena je uglavnom na potrazivanja od kupaca tre¢ih
lica na dan bilansa. Nominalni iznos potrazivanja od kupaca tre¢ih lica, pre izvrSene ispravke
vrednosti, sastoje se od velikog broja potrazivanja, od kojih najve¢i deo Cine potrazivanja od
kupaca:

u hiljadama dinara

2016. 2015.

Naziv i sediSte kupca
FK Partizan, Beograd 1.115 1,115
FK ,,Crvena Zvezda“Beograd 1,176 1,053
,,Koliba kod Milunke* Zlatibor 150 1,912
FK ,,Jedinstvo Putevi® UzZice 4,313
FK ,,OFK Beograd*“ Beograd 2,210 2,365
FK Zemun - Zemun 1,464 1,452
Ostali 35.567 33,157
41.682 45,367
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Rizik likvidnosti

HTT AD ,, PALISAD “, Zlatibor

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nac¢in koji mu obezbeduje da Drustvo u
svakom trenutku mora da ispunjava sve svoje dospele obaveze. DruStvo upravlja rizikom
likvidnosti odrzavaju¢i odgovarajuce novcane rezerve, pracenjem planiranih i stvarnih nov€anih
tokova i odrZzavanjem adekvatnog odnosa priliva finansijskih sredstava i dospeca obaveza.

Rocnost dospeca finansijskih obaveza Drustva data je u sledecoj tabeli:

od1do?2

u hiljadamadinara
od2do5

2016. godina do 1 godine godine godina Ukupno
Dugoroéni krediti 101,566 25,276 329,659 456,503
Obaveze iz poslovanja 81,940 - - 81,940
Krat. finan. obaveze 321,486 - - 321,486
Ostale krat. obaveze 33,0988 - - 33,988
538,980 25,276 329,659 893,915

. . od 1do2 od2do5

2015. godina do 1 godine godine godina Ukupno

Dugoroc¢ni krediti 104,598 3,058 38,366 145,992

Obaveze iz poslovanja 412,982 - - 412,982

Krat. finan. obaveze 339,918 - - 339,918

Ostale krat. obaveze 44,160 - - 44,160

901,658 3,058 - 38,366 943,052

Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim novéanim tokovima na osnovu haranijeg
datuma na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri (aktuelni anuitetni plan).

INDIKATORI OPSTE LIKVIDNOSTI

OBRTNA IMOVINA /
KRATKOROCNE OBAVEZE

INDIKATORI UBRZANE LIKVIDNOST

OBRTNA IMOVINA BEZ ZALIHA /
KRATKOROCNE OBAVEZE

INDIKATORI TRENUTNE LIKVIDNOSTI

GOTOVINA | GOT. EKVIVALENTI/
DOSPELE KRATKOROCNE OBAVEZE

2

3

2016. 2015.
godina godina
0.19 0.10
0.14 0.08
0.00 0.00
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Koeficijent ispod 1 pokazuje prisustvo rizika likvidnosti.
33. UPRAVLJANJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Drustva ima za cilj ocuvanje
mogucénosti da posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimiziraju¢i prinose
vlasnicima i drugim interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala.
Rukovodstvo Drustva pregleda strukturu odnosa dugova i kapitala na godi$njoj osnovi.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduZenosti. Ovaj pokazatelj izracunava se kao odnos
neto obaveza (zaduZenosti) i ukupnog kapitala. Neto zaduzenost se obraCunava tako Sto se
ukupne finansijske obaveze (kratkoro¢ne i dugoro¢ne) umanje za gotovinu i gotovinske
ekvivalente. Ukupan kapital predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i
neto zaduzenosti.

Pokazatelji zaduzenosti na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine su bili sledeci:

u hiljadamadinara

1. Ukupne obaveze (dugoro¢ne i kratkoroéne) 953,547 987,870
2. Ukupan sopstveni kapital 2,106,058 2,105,245
Pokazatelj zaduZenosti (koeficijent 1/2) 45.3% 46.9%

Stopa zaduzenosti je ispod 50% i na priblizno je istom nivou kao i prethodne godine s tim da je
prisutan pozitivan trend umanjenjarizika zaduzenosti.

34. POVEZANE STRANE

Drustvo obavlja poslovne transakcije sa povezanim licima. U skladu sa MRS — 24, povezanalica
Drustva po osnovu zajednickog vlasnika-fizi¢kog lica i u¢es¢a u kljuénom rukovodstvu su:

— ,,Putevi Centar* doo. Beograd (zajednicki vlasnik),

— ,,Novi Pazar-put* ad. Novi Pazar (zajednicki vlasnik),

— AD ,,Putevi PoZega® Pozega (zajednicki vlasnik),

— ,,Putevi invest* doo. UzZice (zajednicki vlasnik),

— ,,Putevi ad. Uzice (zajednicki vlasnik) 1

- 0ZZ ,,Agrotornik* Zlatibor (u¢es¢e u klju¢nom rukovodstvu)

U toku 2016. i 2015. godine obavljene su sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKI IZVESTAJ

PRIHODI OD PRODAJE
- ostala povezana pravnalica

NABAVKE
- ostala povezana pravnalica

FINANSIJSKI RASHODI
- ostala povezana pravnalica

POTRAZIVANJA I PLASMANI
Potrazivanja od kupaca:
- ostala povezana pravnalica

Dugoro¢ni finansijski plasmani:
- ostala povezana pravnalica

Kratkoro¢ni finansijski plasmani:

- ostala povezana pravnalica

OBAVEZE

Kratkoro¢ne finansijske obaveze:

- ostala povezana pravnalica

Obaveze prema dobavljac¢ima:
- ostala povezana pravnalica

Obaveze za kamatu:
- ostala povezana pravnalica

HTT AD ,, PALISAD “, Zlatibor

u hiljadama dinara

2016. 2015.
9,541 43,252
9,541 43,252
87,731 95,054
87,731 95,054
261 86
261 86
388 311
388 311
28,514 25,922
28,514 25,922
30,793 33,268
30,793 33,268
59,956 197,893
329,659 372,441
329,659 372,441
105,277 114,065
105,277 114,065
563 302
563 302
435,499 114,367




































