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BUJIAHC CTABA
SATBOPEHOI/IIPUBATHOT THBECTUIIUOHOI ®OHJIA

Ha gaH 31, 12, 2016. roaune
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Obpasan 2
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Matuann 6poj ¢onna thona ITHEB ¢onpa
IToc10BHO MMeE ApyLITBA Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd
Cepuuite apymTea: Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a
ITocnoBHo ume domHaa Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

BUJIAHC YCIIEXA

S3ATBOPEHOI/TIPUBATHOI' HTHBECTUIIUOHOT ®OH/JA
y nepuoay ox 01.01. go 31.12.2016. rognne

-y XWJbajlama JHHapa

I'pyna ' M_WHET}S

pauyHa [TO3HIIHJA AOTl | Hamowena | pe, p. IH eTXO/IHa
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. Pean3opan ; n00uTaK 110 OCHOBY yjena
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g f T
['pyma MMH3H_OC s
pauyHa TTO3UIMIA  AOIl  Hamomena - Tekyha |Tpetxonua
/pauyH ; . rofuHa roJiHHa
vvvvvv 1 ._ : SRS i T
I TOBERAIBE HETO UIMOBMHE GOHJIA .
L (038+1052:1039-1053) Tanne b T
- 11 CMABEE HETO UMOBHHE ®OHJIA | 1055
. (1039+1053-1038-1052)
| T.3APAJIA 11O AKIIMJH
| 1 OCHOBHA 3APAJTATIO AKLIIM | 1056 1.456 879
| 11 YMAIEHA (PA3BOJIIEHA) 3APAJIA 110 AKIIMIU 1057 | 1.456 879
V Beogradu (M Mo ) oV ey
nana 18.02.2017. rogune M.IL 3aKOHCKM 3aCTYTHUK JIPY1ITBA
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Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

N3BEIITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

SATBOPEHOI'/TIPUBATHOT UHBECTUIITMOHOT ®OHIA
3a mepuop ox 01.01. mo 31.12.2016. roanne

-y XH/baJamMa JUHapa

I'pyna
padyHa,
padyH

IMMOSUILUTA

AOII

H3uoc

Hanomena
6poj

Texyha
roguHa

TIPETXOHA
ToOIHHa

1

2

(%]

4

5

6

A. HETO PE3YJITAT U3 TIOCJIOBAKA

I. HETO JOBHTAK (AOIT 1038)

2001

10.613

II. HETO I'VEMTAK (AOQIT 1039)

2002

b. OCTAJIH CBEOBYXBATHHU JOBHUTAK UJIU
I'YBUTAK

a) CraBke koje nehe GUTH peKTacHHKOBaHE y
bunancy yenexa y 6yayhinm nepuonuma

440

L. ITpoMeHe peBanopusaumje

a) nosehame PeBaIOPH3ALHOHUX PE3EPBH

2003

6) cMamerbe peBaNopH3ALHOHNX PE3epBU

2004

441,442

2. HepeanusosaHu J0OULH WK [YOHII 110 OCHOBY
yllarama y BIaCHUUKE HHCTPYMEHTE KaluTana

a) nobuun

2005

6) rybuiu

2006

6) CraBKe Koje HaKHAIHO MOTY GUTH
peknacuurosane y bunancy yenexa y 6ynyhnm
nepHoIuMa

443,444

I. Hepeanusosanu ryGuum n JoGHLM M0 OCHOBY
XapTHja 0 BPEIHOCTH PACTIONOKHUBHX 32 MPOAA]Y

a) noduuu

2007

0) ryoumnm

2008

I. JIOBUTAK ITO OCHOBY ITOPE3A KOJU CE
OJIHOCH HA OCTAJIH PE3YJITAT IEPUOJIA

2009

II. 'YEUTAK 10 OCHOBY ITOPE3A KOJH CE
OIOHOCH HA OCTAJIW PE3VIITAT ITEPUOIA

2010

II1. YKVTIAH OCTAJIM CBEOBY XBATHH
JOBHUTAK (2003+2005+2007+2009) -
(2004+2006+2008+2010) = 0

2011

IV YKVIIAH OCTAJIM CBEOBYXBATHHU
I'VBEUTAK (2004+2006+2008+2010) -
(2003+2005+2007+2009) > 0

2012

B. YK¥ITAH HETO CBEOBYXBATHHU
PE3YJITAT NIEPHOJA

[ VKYIIAH HETO CBEOBEYXBATHH JIOBUTAK
(2014 +2015) = (2001-2002+2011-2012) =0

2013

10.613

1. Ipunucan BeAMHCKUM BJaCHHLIHMA KalTHTANa

2014

2. Mpunucan BAaCHALIMAMA KOjH HeMajy KOHTPOY

2015

I[I. YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHU 'YBUTAK
(2017 +2018) = (2002-2001+2012-2011) > 0

2016
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Lpyima Hanomena Ao
pauyHa, ITIO3HUIIHUTA AOII 6p0; Texyha NPeTXOaHa
Poj
PanyH TOJIMHA roAnHa
I 2 3 4 5 6
I, [punucan BeRANHCKUM BIaCHHLIMA KamuTania 2017
[ 2. [lprnucan BIacHULAMA KOjU HEMa]y KOHTPOITY 2018
. ] 1
¥ Beorpany L O ey oA F—

inana 18.02.2017. roqune

3aKOHCKH 3ac

[MHAK ApYLITBA
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Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

CTATUCTHUYKHU U3BEIITAJ

3a 2016. roquny

I OINIUTH ITOJAIH O OGBE3HHUKY

SATBOPEHOI/ITPUBATHOI' UHBECTUIIMOHOT ®OHJIA

Texyha | TIperxomna
QUL el roauHa rojvHa
1 2 3 4
|. Bpoj Meceun nocrnoBama (o3naka ox 1 1o 12) 9001 12 12
2. Bpoj cTpanux (MpaBHUX MM (PH3AHYKKX) JIHLA KOja uMajy ydewhe y 9002
KamuTatry
2. bpoj ctpanux (mpaBHUX MM GPU3NYKKMX) THLA uHdje je ydewhe y kanuTany -
9003
0% wnu Bume oa 10%
IT CTPYKTYPA OCHOBHOI" KATIUTAJIA
-M3HOCH Y XHJbajiama fuHapa, Opoj akuuja kao ueo 0poj
I'pyna
Texyha ITperxonHa
R, OITHC A0H 1'0)13;1{&1 EI)*tmu Ha
pauyH
1 2 3 4 5
401 [ AKHHMIJCKH KATTMTAITI 9004 53.050 76.440
Y TOME: CTPaHU KanuTall 9005
1. OGuuHe axiyje
1.1. Bpoj o6uunux akuuja 9006 53.050 76.440
401 (neo) 1.2. HomMuHaHa BpeIHOCT O6UYHHX aKUHja = YKYITHO 9007 53.050 76.440
2. IlpHopHTeTHE aKIuje
2.1. bpoj NpUOPUTETHHX aKLHja 9008
401 (neo) 2.2. HoMuHaNHa BpeIHOCT IPHOPHTETHHX aKIIKja - YKYITHO 9009
3. Ceera - HOMWHAJIHA BPEAHOCT akimja (9007 +9009 = 9004) 9010 53.050 76.440
402 11 Y AEJIK 9011
Y TOME: CTPaHH KamuTal 9012
111 OBABE3E
-W3HOCH y XHJbajaMa JAuHapa
['pyna
. Tekyha ITperxonHa
patdyHa, ONKC — [‘O,:L?:Ha Ilj"orm Ha
padyH
1 2 3 4 5
327,312 1. ObaBese 3a nusnieH e (NOTpaxHU NpoMeT Ge3 NOYEeTHOT 9013
CTama)
324329 2. Obase3e npeMa (QUINUKUM JIMIIHMA 38 HAKHA/E 110 YTOBOPHME H
"(1;0) npema 4JaHOBUMA YTIpaBse (MOTPaXHH poMeT 6e3 noyeTHor 9014 590 47
’ cTama)




[Tpunor 4 - CTaTHCTHYKH H3BEIUTAjH 32 HHBECTHIHOHE (oHI0BE

;3;(;§g) 3 ?;T;igfi?:i:; noc/ioBamba (MoTpaxKHU NpoMeT 6e3 9015 2428 1.454
Koutpoanu 36up (o 9013 10 9015) 9016 3.018 1.501
IV TPOLIKOBH
-H3HOCH y XujbaJama JuHapa
_ orc U QT r—
padyH roauHa TOHHA
1 2 3 4 5
309 (neo)| 1. Tpowkosu nopesa (ocum mopesa Ha 3apaze) 9017
509 (neo)| 2. TpowkoBW HakHaa GU3MUKUM THLIMMA [0 OCHOBY YTOBOpa 9018
509 (meo)| 3. TpOIIKOBH 3aKyIla 9019
509 (neo)| 4. TpolIKOBH NpeMHje OCHTYpama 9020
530 5. Pacxonu 1o 0CHOBY Kamara 9021
509 (aco | 6. Pacxonu 3a XymMaHUTapHe HayTHE U BEPCKE HAMEHE, CIIOPTCKE
HaMeHe, KYJTYpHe, 31paBcTBeHe, 06pa3oBHe, 3a 3alUTUTY 9022
HOBEKOBE CPEAMHE U 3a CIIOPTCKE HAMEHE
KonTponaun 36up (on 9017 no 9022) 9023
V. MIPUXOOH
-W3HOCH Y XHJbaJaMa IHHapa
p22§:2! OIIC AOTT Texyha [IpeTxonHa
G roJuHa roMHa
1 2 3 4 5
600 (neo) | 1. Ilpuxoau oj KamaTa Ha AEMO3NTE 9024 43 500
600 (neo) | 2. Tlpuxoau og kaMaTa Ha XapTHje Off BPEIHOCTH 9025
609 (neo) | 3. Ilpuxoau on HAKHaAA IITETA O APYIITBA 32 OCHTYPamke 9026
609 (neo) | 4. [lpuxonn ox noepahaja nopecknx nambuna 9027
609 (neo) | 5. [Ipux0aH Mo OCHOBY JOHALIH]a 9028
KoHTposHu 30up (on 9024 no 9028) 9029 43 500

Y Beogradu

mana 18.02.2017. rogune

3aKOHCKM 3aCTYMHUK APYLUTBA

MLIT.

\

Mo A
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ITonymaBa APYIITBO 38 YNpaBhLakse ‘HI—LBE:CTHL[HCIHHM (hoHTOBUME
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Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd

Cenumte apywTea: Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a

ITocnoBHO ume GoHoa

Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

M3BEIITAJ O TOKOBUMA 'OTOBUHE
SATBOPEHOI'/TIPUBATHOI UHBECTUILIMOHOI ®OHJIA

y nepuoay ox 01.01. no 31.12.2016. roaune

Y XHJbagaMa JuHapa

: i H3Hoc
[TO3HIIHIA | AOIl | Hanomena Texyhu [petxonuu
nepuon | mepuon
; - i 3 e - s
A. HOBUAHH TOKOBH W3 IIOCJIOBHUX
i S CUMBERO LI . - -
I H(l;laggBOU%Eg}gS?g)I;l)b H3 TTOCJIOBHUX AKTUBHOCTH 3001 | 24.831 101.776
"""""" 1. Tlpunsw no ocHoBy npofaje yrarama 3002 |
2. [lpunueu no OCHOBy,LlHBHIIeH,E[HH yqe Luha y JODHTI:S/ : 3003 | IIIII
~53 Tpmman = HOBy I\aM;T_a e e e _Wz AT e
4, Octanu I'IpHJ'IHI;I:I . o . 3005
e o oo
'''' 1 OJIHHBH noE;HOBy KYTOBUHE y/1aratmba 3007 | | 29.664 38.089
CHOBY HaKHa/a IPYIITBY 32 yNPaB/bakbe 3008 ' 3264”5' 3.868
UTHBH 110 OCHOBY TPOLIKOBA KYTOBHHE U nponaje ynaraﬂ_,a 1 3009 | 152 649
4. OJ‘IHBH 110 OCHOBY HaKHAJA YJIAHOBMMA yNIpaBe _BOTO g ....... w L
5. Ommen 1o OCHOBY TPOIIIKOBA KACTOIH GaHKe 3011 ; __________ f
6. Ocramn OIlTHBH | 3012 e
T ’:fml'{opes }iaEl.OBPITaI\ ................... - _ : 3013 ....... T _
I HETO [TPUITMUBU TO I OBHHE H3 HOCJ]OBHHX : 3014 58.098
e 4L IR S
IV HETO OJJIMBU TOTOBUHE M3 ITOCJIOBHUX 3015 | 9 852
ARTHPHUCTY Glie=a00l) | i
5. HOBYAHY TOKOBU 13 AKTHBHOCTH | ]
_________ PUHAHCHPAIDA | S —
| IPUIIMBY FOTOBHHE U3 AKTUBHOCTH OUHAHCHPAIA | 5o o | |
(3017+3018+3019) |
.................. 'Imﬁ"pnn1«1ﬁﬁuuﬁg&ﬁbsy e -éKI.LH_] afyﬂe.na_ . l ; ._
2 _ﬁpHJ‘IHBH 110 OCHOBY ;qumma[ba '''' , ;
3. Ocram NPUTHBH - ! ! “"_ ______
II OJINBU TOTOBUHE M3 AKTI/IBHOCTI/{ OUHAHCHUPABA | 12_4?02 18.787
(3021+3022+?023+3024) | |
g a]IIHBH no OCHOBY p&S,EL)’r;(HBaI-ba | 3021 J L
3. OTI\)HCOTIC TBEHHX aKiuja/ynena | 3022 | 12470 18.787




TMpusor 3 - ®HHAHCHjCKH H3BEIUTAjH 32 5aTBOPeHe/NPHBATHE HHBECTHUHOHE GOHAOBE

‘ Hznoc
[TO3ULIMIA AOIl | Hanomena |TeKth """"" o “pe;mm
| mepuoxn ~ mepHoz
_____________ : = : % - =
3 chnaTa AUBUIEHIH (yuentha y no6uTKy) 3023 |
4. OCTELI'IPI OITHBH 3024
111 HETO NPUJIMBH TOTOBUHE 13 AI(TI/IBHOCTI/I 3025
OUHAHCHUPAA (3016-3020)
IV HETO OJIJIMBU TOTOBUHE U3 AI{THBHOCTH
~ ®VHAHCHUPAIA (3020-3016) 302_6{___ L L8181
B. HETO HPHJIHBH TOTOBHHE (3014+3025-3015-3026) 3027 39.311
I'. HETO OIJIUBH FOTOBHHE (3015+3026-3014-3025) 3028 | 22322
,t[ I'OTOBHUHA HA l‘lOlIETKY I]EPHO)IA 3029 3e) 44.745 5.476
"F) I'IO3HTHBHE KYPCHE PA3JIHKE 10 OCHOBY 3030 | 1187 60
~ MIPEPAUYYHA TOTOBUHE
E. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE ITO OCHOBY 3031 993 993; 102
~_ TIPEPAYYHA TOTOBUHE
K. TOTOBUHA HA KPAJY ITEPHOJIA (AOII 0002) 3032 3¢) 22,617 44 745

(3027-3028+3029+3030-3031)

Y Beorpany

LJaHa 18.02.2017. rogune M-IT.
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Ipuaor 3 - PuHAHCHjCKH HIBEIUTAJH 32 3aTBOPeHe/NPHBATHE HHBECTHLHOHE dongose

Ob6pa3zan 5
W ITonymasa ApymITBO 32 yNpaBJbake HHBECTHLMOHMM (DOHI0BUMA
ﬁ_o_h_h_g_m_m? | 1 [ ] 1o [s [7Jo[8To[7 8
. 4 Perucrapcku 6poj
| Maruynu 6poj apywTea s ITHB ppyurea
| locnosmo ume apymiTsa Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd
Cenure apymrrea Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a
[MocnoeHo ume honpa Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd
MU3BEUITAJ O IPOMEHAMA HA KAITUTAJIY
3ATBOPEHOI'/ITIPUBATHOT UHBECTHIIUOHOI ®OHJIA
y nepuoay on 01.01. xo0 31.12.2016. rogune
Komnounenre kanurana
i onuc 40 4 47 15
vy arra =
P AOM| Ocuossu |aom| Ymcamna AOIT SZudl AOIl mm, AOII v " JAOI|  Hepacnopehenu
neyminaheHu Pesepee I'yburak COTICTBEHE
KaruTan : JoduTaK
KaruTall akuuje/ynenu
1 pJ 3 4 5 6 7 8

1.2015.

| |a) nyroBuu canmo pauyna 4001 4019 4037 4073 5139 4091
6) noTpaxHu canio pauyHa 40027 100.200 14020 4038 4056 4074 4092 37.763
&n:_um.u_n. w.‘_m,..mw:._mb:o.. ...._.”_E:E.::m. ”. _,_umEm..._w..m n
npomena PayHOBOCTBEHH .:.o.::,_fﬁ_. .

7 a) MCIIpaBKe Ha JyTOBHOj CTPaHM pauyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093
0) Ucnpaske Ha noTpaskHoj cTpanu pauyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
mmo_:.:.twm:o HOYETHO Crame peTXoane rofHHE Ha Aau

3 01.01. 2015
a) KOPUroBaHHu AyroBHM canio pauysa (la+2a-26)>0 14005 4023 4041 4059 4077 5.139 4095




IMpusor 3 - HHAHCHCKH H3BEIUTAjH 32 3aTBOpPeRe/NPUBATHE HHBECTHUHOHE donaone

KomnoHenre Kanurana

Pen. 41 47
6poj i AOII OCM%EE AOIIl Y IARi Y AOIT .am_ A AOIT i nm.. AOQII O.ﬁ,ﬁ_::.o:n AOIl Ianmn_ﬁ_%vmmm:x
R T iieynnaheHu Pesepse I'yburak COTICTREHE iy
Kanura aKuMje/ynenu

1 2 3 4 5 6 7 8
0) KOpHroBaHH MOTPa}HU canno pauyHa (16 - 2a +26) = 0 4006 100.200 [4024 4042 4060 4078 4096 37.763
:vosn:n%:ﬁoﬁvcn:& 2015 ﬁ.uh_wrx\.,

4 [a) npomeT Ha YrOBHOj CTPAaHH pauyHa 4007| 23.760 {4025 4043 4061 4079 18.786 4097
0) NpOMET Ha MOTPANKHO] CTPAHU pavyHa 4008 4026 4044 4062 4080 18.310 4098 12.172
Crame Ha Kpajy nperxoaHe roguHe 31.12.2015.

5 |a) myrosuu canjo pauyua (3a +4a-46)>0 4009 4027 4045 4063 4081 5.615 4099
©) noTpaykHM canmo pauyna (36 - 4a +40) =0 4010f 76.440 14028 4046 4064 4082 4100 49.935
Sn:cnmzm.m..“ Emﬂnvémh:o w:ma.na::x H,_:“:E_E u
:uc:m]: uu:%__swohn,_cm::v ﬁ:@...:z» .

a a) MCIpaBKe Ha JYroBHO] CTPaHU padyHa 4011 4029 4083 4101
0) UCIIpaBKE HA MMOTPAMHO] CTPAHK padyHa 4012 4084 4102
Kopurosano noderno crame Tekyhe roamma ma pam
01.01. 2016

! a) KOPUI'OBaHM JYIOBHU cailio pauyHa (5a+ 6a-66)>0  [4013 4031 4049 4067 4085 5.615 4103
0) KopyropaHu MNOTpajkHH calio payyHa (56 - 6a +66) =0 (4014 76.440  [4032 4050 4068 4086 4104 49935
5—525_.6 ¥ ._..m._Qm..”o,w 2016_ ropunn

m a) MPOMET Ha JIYTOBHO] CTPAHHU pauyHa 4015|  23.390 [4033 4051 4069 4087 12.470 4105




Ipunor 3 - PuHaHCHjCKH HIBEIUTAjH 32 3aTBOpeHe/NPHBATHE HHBeCcTHUHOHE donaoBe

KoMmnonenre kanurana
M_m_ arac l y ‘o 42u43 46 Or o 5
AOIll Ochoeun  |AOIL ey AOIT - AOITI el AOII awee laom Hepacriopehenn
| HeynaaheHu Pezepee ["yOurak COTICTBCHE Y
Kanuran = Ao0HTaK
KaITUTa akuuje/yaenu
1 2 3 4 5 6 7 8
0) npoMeT Ha NOTPAaKHO] CTPaHH pauyHa 4016 4052 4070 4088 17.635 4106 13.478
Craibe na kpajy Teyhe rommme 31.12. 2016
9 |a) oyroBuu cango payynha (7a+8a - 86)> 0 4017 4035 4053 4071 4089 450 4107
6) norpakuu canjo pauyna (76 - 8a + 86) >0 4018] 53.050 4036 4054 4072 4090 4108 63.413




Mpuaor 3 - ®unancnjckn 3BeITAjH

32 3aTBOpeHe/NpHBATHE HHBECTHUHOHE OHOBe

u3nock y 000 annapa

_\ Komnonenre ocranor pesynrara
i YKynaH kanutan ; u\mswmx mumm.;
I en. ONHUC 441, 443 442, 444 AOIT | [E(peatkon 3 o kon w;xn.x:r mm_wsqm.:m
6poj : bt 440 pesanop. Aon | Hepeanuzosann AOTI HEPEATH30BAHH 11) - ¥(pexn a kon 3 1o __V_IM_H\Wﬁ Wnﬂom mcﬁouxmm
pesepse IOOHIIH 10 OCHORBY ryOMIH 10 OCHORY kon 11)] 20 Kxon 11)] >0
XOB XOB -
. 2 9 10 11 12 13
1 ioa@ﬁ:c.wﬁw.?m nperxoaue ._,om._.w—._mm._..m nau 01.01.2015 ,
a) IYTOBHU Cano pauyna 4109 4127 4145
4163 132.824 4172
0) notpauu canmo pauyHa 4110 4128 4146
2 |Mcopabka | 3;3@5»33 :m:d:_; "%E.:n.wmu T e
Euozm:m vm :w_*onohﬁ BEHHX moymYHKa . . :
a) MenpaBKe Ha JiyroBHoj CTpaHH pauyHa 4111 4129 4147
4164 4173
0) ucnpaske na notpaxmoj CTPaHu pauyHa 4112 4130 4148
3 _no_:: 0BaHO :o;wq:o nqu:un :tm.;oh_.ﬁ roue Ha :m._.ﬂ.”
DROL201S . R 8 e 1y TR S
@) KOPUI'OBAHM JIyrOBHM canuo padyna (la+2a-26)>0 |4113 4131 4149
4165 132.824 4174
0) Kopuroeann norpaxuu cango padyHa (16-2a+26)>0]| 4114 4132 4150
4 [Mpomene y n perxonnoj 2015 romunu
@) MPOMET Ha 1tyroBHoj cTpans patywa 4115 4133 4151
4166 4175 12.064
6) npomer na MOTPakKHO] CTPaHH pauyHa 4116 4134 4152
5  |Crame na Kpajy nperxoaue rogune 31.12. 2015




Ipuaor 3 - PHHAHCHJCKH H3BELITAjH 3a 3aTBOpeHe/NPHBATHE HHBECTHUHOHE ona0oBE

Komnonenre ocranor pesynarara

VKynaH kanuran

I'yOurak u3nan
BHCHHE KalMTana

Pen. 441, 443 442 444 [¥(pen 6 kon 3 1o xon 3
: OMHC > AOITI % AOIT | ¥ (pen axon3 1o kon
11) - 3
6poj AOII 440 pesanop. Aor | Hepeanmoatu AOIT J HepealH30BaHH ) meﬂ m Mcm 1o 1) 5 (pe 6 xom 3 20
pe3cpee \H_.O@EE.E 1O OCHOBY H%@EF: 10 OCHOBY n KON _:u =1
XOB X0B i
1 2 1) 10 11 12 13
a) IyroBHH canjo pauyha (3a +4a - 46) > 0 4117 4135 4153
4167 120.760 4176
0) noTpaxHu cango pauyna (36 - 4a +46)> 0 4118 4136 4154
6 En:umwmw MATEPHjATHO 3HAYAHHX FPEIIaKa U : .
NpPOMEHa PAuyHOBOACTBEHNX HOJIMTHKA .
a) ucrpaske Ha AYTOBHO] CTPaHW pauyHa 4119 4137 4155
4168 4177
0) ucnpaske Ha NOTPAXKHO] CTPAHK payuyHa 4120 4138 4156
T
a) KOPUIOBaHM JIyrOBHM cayljio pauyHa (5a+6a-66)=0 | 4121 4139 4157
4169 120.760 4178
0) KOpHUroBaHH MOTPAKHHU ¢cango pauyHa (56 -6a +60)=> 0| 4122 4140 4158
8 |IMpomeney ‘szm.&. FOAMHH
a) NpoMeET Ha OYroBHOj CTPaHH padyHa 4123 4141 4159
4170 0 4179 4,747
0) nMpoMeT Ha MOTPaXKHO] CTpaHU padyHa 4124 4142 4160
9 |Crame na gpajy rexyhe rogune 31.12.
a) yroBHH canno pauyna (7a + 8a - 86) = 0 4125 4143 4161 4180
4171 116.013
0) noTpaxHu canno pauyHa (76 - 8a + 86) = 0 4126 4144

4162




Tlpunor 3 - GuHAHCHjCKH HIBEIUTAjH 3A 3ATROPeHe/MPHBATHE HHBECTHUHOHE (OHJOBE
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ZATVORENI INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE
ACTIVIST A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA PERIOD 1.1:. =-31.12.20186



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Fond) je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko drustvo, koje se bavi
investiranjem novc¢anih sredstava prikupljenih prodajom akcija putem javne ponude, u razligite
vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja.

Fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za hartije od vrednosti
dobio Resenje o davanju dozvole za osnivanje br. 5/0-51-2441/7-08, od dana 22.05.2008.
godine. Fond je upisan u registar investicionih fondova pod brojem 5/0-44-4671/3-08 od dana
05.08.2008. godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08.2008. godine, kada je i obradunata neto
vrednost imovine po akciji kao i neto vrednost imovine fonda.

Fond ima upisanih i uplaéenih 10.020 komada obi¢nih akcija, serije I, pojedinacne nominalne
vrednosti u momentu izdavanja od 10.000,00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije od
100.200.000,00 dinara. Akcije nose CFl kod ESVUFR i ISIN broj RSFACTE85221.

Na osnovu odluke od 11.05.2011.Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 584 komada .Odlukom Skupstine akcionara od
30.04.2015.izvrseno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 5.840.000,00 na
94.360.000,00 rsd

Na osnovu odluke od 03.06.2015. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFI kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 943 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
07.08.2015.izvréeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 9.430.000,00 na
84.930.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 07.08.2016.Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 849 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
20.10.2015.izvr8eno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 8.490.000,00 na
76.440.000,00 rsd

Na osnovu odluke od 20.10.2016. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 764 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
28.12.2015.izvrseno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 7.640.000,00 na
68.800.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 28.12.2015. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl ked
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 687 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
23.03.2016.izvréeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 6.870.000,00 na
61.930.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 23.03.2016. Fond je izvrsio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTES85221) i to 619 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
03.06.2016.izvrdeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 6.190.000,00 na
55.740.000,00 rsd.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Na osnovu odluke od 03.06.2016. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 269 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
10.08.2016.izvr8eno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 2.690.000,00 na
53.050.000,00 rsd.

Dana 18.08.2016. ste€eno je 50 komada sopstvenih akcija putem kupovine na Beogradskoj
berzi.

Skupstina Zatvorenog investicionog fonda FIMA SEE ACTIVIST AD EEOGRAD je dana
03.06.2016.godine donela odluku o promeni vrste fonda koji prestaje da bude zatvoreni fond
za ulaganje u nejavna drustva i postaje fond za ulaganje u javna drustve Resenjem komisije
od 10.06.2016.broj: 5/0-38-951/5-16.

Skraceno poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. Sediste Fonda je u Beogradu, Bulevar
Mihaila Pupina 10a, Novi Beograd .

Fond je u Agenciji za privredne registre registrovan dana 30.07.2008 pod brojem BD
122990/2008. Matiéni broj Fonda je 20444886. Sifra delatnosti je 6430 — poverenitki fondovi
(trastovi), investicioni fondovi i sli¢ni finansijski entiteti.

Organi Fonda su Skupstina akcionara i Nadzorni odbor.
Nadzorni odbor se sastoji od pet ¢lanova od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora je Marko Culi¢, dok su &lanovi Nadzornog odbora Aleksandar

Glisevi¢, Dragan Aleksic, Aleksandar Cvetkovi¢ i Tatjana Spasic.

Fond zastupa Direktor Drustva za upravljanje i portfolio menadzer u okvirima svojih
ovlaséenja.

Direktor Drustva za upravljanje investicionim fondovima ,FIMA Invest" a.d. Beograd, gospodin
Milan Marinkovi¢, zastupa Fond u pravnom prometu bez ograniéenja.

Vladimir Draskovi¢, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije
od vrednosti broj 5/0-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine.

Milo$ Savi¢, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije od
vrednosti broj 5/0-27-2296/3-16 od 15.7.2016. godine.

)



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvesStaji za period 1.1. - 31.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Drustvo za upravljanje

Zatvorenim investicionim fondom Fima SEE Activist upravlja Fima Invest a.d. Beograd,
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Eije je sediste u Beogradu, Bulevar Mihaila
Pupina 10a/1l/4.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.03.2007. godine izdala ReSenje br. 5/0-33-679/4-
07 o davanju dozvole za rad Drustvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje
sledecih delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanje privatnim investicionim fondom.

Drustvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u
Beogradu dana 02.04.2007. godine pod brojem BD18645/2007. Drustvo je registrovano kao
zatvoreno akcionarsko drustvo. Mati¢ni broj Drustva je 20272627, a PIB je 104918295.

Organe Drustva Cine:

- Skupstina Drustva;
- Nadzorni odbor;
- Direktor;

Upravu Drustva &ini Nadzorni odbor i Direktor.

Nadzorni odbor se sastoji od tri ¢lana od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zakljucho sa mesecom decembrom 2016. godine bio je
Vladimir Pavlovi¢ dok su ¢lanovi Nadzornog odbora Bogosav Jankovi¢ i Ri¢ard SiniSa Danici¢

Direktor Drustva je Milan Marinkovi¢, na Ciji je izbor Komisija za hartije od vrednosti dala
saglasnost i koji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Portfolio menadZer Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je Milo§ Savié koji
ispunjava sve zakonom propisane uslove i na &ije imenovanje je Komisija za hartije od
vrednosti ReSenjem 5/0-27-2296/3-16 od 15.7.2016. godine dala saglasnost.

Web sajt Drustva za upravljanje je www.fimainvest.com




DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d. Beograd sa sedistem u Beogradu,
Makedonska 29. koja obavlja delatnost na osnovu Resenja br 5/0-11-1742/3-06 od
01.06.2006. godine i Resenja Komisije za hartije od vrednosti o prosirenju delatnosti kastodi
panke br. 5/0-48-4356/5-06 od 22.02.2007.godine. Broj racuna na korne se vodi imovina
Fonda je 205-133070-33.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

- Otvara i vodi racune hartije od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog investicionog
fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu
Centralni registar), u svoje ime i za svoj racun, a za ra¢un ¢lanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi racun);

- Otvara i vodi racune hartije od vrednosti koje &ini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, uime i za raéun zatvorenog fonda;

- Otvara novc€ani racun investicionog fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih
jedinica, vr8i prenos novCanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vr§i otkup
investicionih ejdinica;

- Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fonda;

- lzvrSava naloge drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda , ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

- Kontrolise i potvrdjuje obracunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog
investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po
akciji;

- Kontrolise obraéun prinosa fonda;

- Obavestava drudtvo za upravljanje o izvréenim nalozima i drugim preduzetim
aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;

- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Prikupljanje sredstava i ¢lanovi Fonda

Fond nov¢ana sredstva prikuplja prodajom akcija putem javne ponude. Pravo na upis i uplatu
akcija imaju sva domaca i strana pravna i fiziCka lica. Akcije Fonda se mogu kupiti iskljugivo u
novcu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori stiCcu akcije Fonda, ¢ime sti¢u status akcionara
Fonda. Upis akcija Fonda vrsi se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice — Izjave o upisu
akcija licno ili preko zastupnika. Akcionar Fonda stice pravo iz tih akcija, njihovim upisom na
vlasni¢ki raun hartija od vrednosti kod Centralnog registra hartija od vrednosti.

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajao je od 30.05.2008 do 21.07.2008. godine.

Prema podacima Centralnog registra hartija od vrednosti, na dan revizorskog izvestaja ukupno
29 lica su akcionari Fonda Fima SEE Activist.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Investicioni cilj

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd za svoj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno poveéanje vrednosti
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i
kamata.

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd namenjen je
pretezno investitorima sa veéim investicionim potencijalom (kako domadim, tako i stranim), a
Koji Zele investirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su
spremni da uz visi stepen preuzetog rizika oCekuju visoke stope povracaja na kapital.

Istovremeno ovakva vrsta fondova nosi viSi stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga
karakteriSe pretezno investiranje u akcije javnih drudtava, ali i druge vrste investicija: akcije
drustava kojima se ne trguje na organizovanom trzistu i udele komanditnih i drustava sa
ograni¢enom odgovornoséu.

Investiciona politika

FIMA SEE ACTIVIST a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond Cija je investiciona politika
zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem investicionih
poduhvata, primarno u akcije akcionarskih drustava registrovanih u Republici kojima se ne
trguje na regulisanom trzistu i udele drustava sa ograni¢enom odgovornoS¢u registrovanih u
Republici, a sekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarivanje
visoke stope prinosa.

U skladu sa tim, svaka investicija ¢e se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom
poslovnom poduhvatu.

Drustvo za upravljanje ¢e investirati imovinu Fonda u Republici Srbiji, u skladu sa
ograni¢enjima postavljenim zakonom i podzakonskim aktima.

Drustvo ée nastojati da ,aktivistickim® pristupom ucestvuje i unapreduje procese korporativnog
upravljanja kompanija u &ije hartije od vrednosti ili udele investira. Sastavni deo takvog odnosa
prema investicijama Fonda c¢ini¢e i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda u
organima kompanija (Nadzorni odbor ili drugi organ koji vrsi funkciju Nadzornog odbora),
odnosno aktivha participacija u radu organa vlasnika (Skupstina akcionara ili Skupstina
¢lanova). Fond ¢e nastojati da, kao akcionar ili ¢lan, kroz uCestvovanje na sednicama
skupstine akcionara ili ¢lanova drustva i komunikaciju sa drugim akcionarima i ¢lanovima u
okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara, ali i drugih akcionara ili lanova
kompanije u koju je investirao.

Zbog Cinjenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno uloZiti puno energije i vremena,
Fond ¢e imati umeren broj investicionih poduhvata u svom portfoliju, u skladu sa okvirima
investiranja postavijenim ovim Prospektom, Pravilima poslovanja Drustva za upravljanje i
zakonskim ograni¢enjima.
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; OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

Imovinu Fonda ¢&ine hartije od vrednosti i druga imovina iz portfelia Fonda u skladu sa
Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom, u sledeéim okvirima:

1.Najmanje 50,01% a najvise 100% imovine Fonda bi¢e investirano u hartije od vrednosti
kojima se trguje na regulisanom trzistu u Republici, odnosno MTP, pri ¢emu:

a) u hartije od vrednosti, odnosno instrumente trzista novca jednog izdavaoca se ne moze
ulagati vise od 10% imovine investicionog fonda,

b) pri ulaganju fond ne moze steci vise od 20% vlasnickog ucesca, odnosno akcija sa
pravom glasa jednog izdavaoca,

c¢) zbir svih pojedinaénih ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje na regulisanom
trzistu u Republici, odnosno MTP, a koja su veéa od 5% imovine fonda, ne sme biti
veci od 40% vrednosti ukupne imovine fonda.

2.Najvise do 49,99% imovine Fonda moZe se investirati u akcije akcionarskih drustava
registrovanin u Republici kojima se ne trguje na regulisanom frzistu i udele drustava sa
ograni¢enom odgovorno$cu registrovanih u Republici. Kada fond ulaZe u akcije akcionarskinh
drustava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom trzistu i udele drustava
sa ograni¢enom odgovorno$éu registrovanih u Republici, vaZi i sledece:
a) u udele jednog drustva ili dva ili vise drustava koji su blisko povezana lica ne moze se
uloziti vise od 20% imovine fonda,
b) u akcije jednog drustva ili dva ili viSe druStava koji su blisko povezana lica ne moZe se
uloziti vise od 10% imovine fonda
¢) Fond moze sticati do 100% vlasni¢kog u¢eséa u ovim kompanijama.

3.NajviSe do 49,99% imovine Fonda moze se drzati u formi novCanih depozita kod poslovnih
banaka, dok u nov¢ane depozite u jednoj banci ne moze se ulagati vise od 20% imovine
investicionog fonda, s tim da se ovo ograni¢enje ne odnosi na novéane depozite kod kastodi
banke.

4.U investicione fondove se moZe ulagati imovina Fonda, s tim da:
a) uinvesticione jedinice otvorenih investicionih fondova moZe se ulagati do 20% imovine
investicionog fonda,
b) ukupna vrednost ulaganja u zatvorene investicione fondove ne sme biti veéa od 30%
imovine fonda.

5.do 35% imovine investicionog fonda moze se ulagati u hartije od vrednosti koje izdaju ili
garantuju Narodna banka Srbije, Republika, jedinice lokalne samouprave, drzave ¢lanice EU,
druge drzave ili medunarodne organizacije kojima pripadaju drZzave €lanice EU.

Imovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenih Zakonom i
Prospektom Fonda.
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Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se i slede¢a ogranienja:

1. akcije i udeli ne smeju imati bilo kakvu zabranu raspolaganja (upisano pravo zaloge ili
kori§éenja prava glasa),

2. imovina Fonda ne moze biti investirana u forme privrednih drustava kod kojih postoji
neograni¢ena odgovornost ¢lana za obaveze drudtva (ortatka drustva i komanditna
drustva kod kojih bi zatvoreni fond imao status komplementara),

3. imovina Fonda ne mozZe se ulagati u pokretne stvari,

4. imovina Fonda ne moze se ulagati u nepokretnosti.

U izuzetnim sluéajevima, Fond se moZe zaduzivati do najvise 20% vrednosti neto imovine.

Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moze prodavati
pozajmljiene hartije od vrednosti.

Imovina Fonda ne mozZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

1. drustvo za upravljanje;
2. akcionar drustva za upravljanje;
3. povezano lice sa licima iz ta¢. 1. do 2. ovog stava.

Imovina fonda se ne moze ulagati u drugi fond kojim upravlja isto Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima.

U sluéaju odstupanja od ograni¢enja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nastupanja okolnosti koje Drustvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo uticati, Drustvo za upravijanje je duzno da odmah obavesti Komisiju za hartije od
vrednosti Republike Srbije i da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu
imovine investicionog fonda sa ograni¢enjima ulaganja.
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1 OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Imovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.

Imovina Fonda ne moZe biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili ste€ajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potraZivanja prema Drustvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Drustvo je duzno upravljati imovinom Fonda na savestan nacin, uvek vodeci racuna o
interesima Fonda, te u tom smislu moze slobodno odredivati koji ¢e deo sredstava Fonda
drzati u noveu na ra¢unu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom i podzakonskim
aktima.

Drustvo za upravljanje ée nastojati da imovina Fonda uvek bude investirana na najbolji mogugi
nacin.

Vrsta Fonda, investicioni cilj i investiciona politika mogu se promeniti Odlukom Skupstine
akcionara Fonda.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Poreski tretman

Prema postojeéim poreskim propisima u Republici Srbiji, poslovanje Fonda podleZe poreskim
optereéenjima, obzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva kao otvoreno akcionarsko
drustvo.

Porez na dobit obradunava se po stopi od 15,00% propisanom Zakona oporezu na dobit
pravnih lica (,Sluzbeni glasnik RS br. 25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010,
101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014, 142/2014). Poreska osnovica moze biti
korigovana za odredene prihode i rashode u skladu sa Zakonom.

Poreski rezim vlasnistva i prenosa vlasni$tva na akcijama Fonda, odnosno prihoda/dobiti koju
¢lanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnim pravnim
propisima Republike Srbije.

Po osnovu vlasnitva na akcijama Fonda, akcionar moze biti obveznik sledecih vrsta poreza:

Obaveza pla¢anja poreza na dividendu, nastaje prilikom ostvarivanja prava na
dividendu;

- Obaveza plaé¢anja poreza na kapitalnu dobit, nastaje prilikom prodaje akcija Fonda,
ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit.

Navedena materija, u najvec¢oj meri, regulisana je sledeéim propisima:

1. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakon je objavijen u ,Sluzbenom
glasniku RS*, br. 80/2002, 84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004, 61/2005, 85/2005,
62/2006, 61/2007, 20/2009, 72/2009, 53/2010, 101/2011, 2/2012, 93/2012, 47/2013,
108/2013, 68/2014, 105/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija postupka
naplate poreskih obaveza poreskih obveznika,

2. Zakon o porezu na dobit preduzeéa, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS,
br. 25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013,
108/2013, 68/2014, 142/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
dobit preduzeéa (privrednih drustava), uklju€ujuci i porez na kapitalne dobitke (¢l. 27-
31),

3. Zakon o porezu na dohodak gradana, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS",
br. 24/2001, 80/2002, 135/2004, 62/2006, 65/2006, 10/2007, 7/2008, 7/2009, 31/2009,
44/2009, 3/2010, 18/2010, 4/2011, 50/2011, 91/2011, 7/2012, 93/2012, 114/2012,
8/2013, 47/2013, 48/2013, 108/2013, 6/2014, 57/2014, 68/2014, 5/2015. Navedenim
zakonom regulisana je materija poreza na prihode od kapitala (¢l. 61-65) odnosno
Poreza na kapitalne dobitke (&l. 72-80),

4. Zakon o porezima na imovinu, Zakon je objavljen u ,Sluzbenomn glasniku RS", broj
26/2001, 45/2002, 80/2002, 135/2004, 61/2007, 5/2009, 101/2010, 24/2011, 78/2011,
57/2012, 47/2013 , 68/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
prenos apsolutnih prava (&l. 23.-31).
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2; PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.a) Osnova za prezentaciju

Finansijski izvestaji su pripremljeni na bazi principa istorijskog troska. Finansijski izvestayji
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavlja domicilnu valutu Fonda, a sve iskazane
numeriéke vrednosti prikazane su u hiljadama (000 RSD), osim ako je drugadije navedeno.

Finansijski izvestaji prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2016. godine, odnosno
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2016. godine. Prikazane
komparativne informacije prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2015. godine, a
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2015. godine, osim ako je
drugacije navedeno.

2.b) Usaglasenost sa raCunovodstvenim principima

Finansijski izvestaji Fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu (,SI. glasnik
RS" broj 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,SI. glasnik RS* broj 46/2006,
51/2009, 31/2011, 115/2014), Odlukama i Pravilnicima Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije kojima se regulise finansijsko poslovanje i izvestavanje investicionih fondova,
kao i Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (,SI. glasnik RS* br. 35/2014).
Navedeni zakoni i drugi propisi zahtevaju odredena prikazivanja i odredeni tretman racuna i
stanja, 8to ima za posledicu odstupanja od Medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja, usled €ega se prilozeni finansijski izve$taji ne mogu smatrati finansijskim
izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvestavanja.

2.c) Finansijski instrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog
entiteta i finansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

Poéetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se Fond
obavezao da Ce kupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva i obaveze se inicijalno
priznaju u visini fer vrednosti prenetih sredstava, uveéanoj za troskove plasiranja, osim u
slucaju finansijskih sredstava i obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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2.c) Finansijski instrumenti - nastavak
Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava

Finansijska sredstva u skladu sa MRS 39 se klasifikuju u Cetiri kategorije:

- investicije koje se drze do dospeéa;

- zajmovi i potrazivanja;

- finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju;

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuéujudi i finansijska sredstva
koja se drze radi trgovanja).

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo Drustva

za upravijanje vrsi Klasifikaciju finansijskih sredstava Fonda u momentu inicijalnog

priznavanja. Fond sva svoja finansijska sredstva klasifikuje u sledecée kategorije:

- zajmovi i potrazivanja;

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljugujuéi i finansijska sredstva
koja se drze radi trgovanja).

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasifikuju u ovu kategoriju ako su ispunjeni slede¢i kriterijumi ili
pretpostavke:
1) Finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Ova sredstva su hartije od vrednosti
nabavljene radi realizacije prihoda usled kratkoro¢nih promena u ceni.
2) Finansijska sredstva su klasifikovana u momentu inicijalnog priznavanja iz razloga:
a) U pitanju su sredstva koja se u skladu sa investicionom politikorn Fonda upravljaju,
razmatraju i prate po fer vrednosti, ili
b) Ovim izborom se znacajno umanjuje raunovodstvena neravnoteza koja bi inade
postojala u drugoj situaciji, ili
¢) U pitanju su instrumenti koji ukljucuju i ugradene derivate koji menjaju nov&ane tokove
primarnog ugovora, pa rukovodstvo odluéuje da sinteticki finansijski instrument
klasifikuje u ovu kategoriju.

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosti i sve promene fer vrednosti se priznaju
u bilansu uspeha perioda kao realizovani i nerealizovani dobici ili gubici po osnovu hartija od
vrednosti.

Sredstva iz ove kategorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja ,Ulaganja fonda u
HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha®, kao i u okviru stavke ,Ostala ulaganja“ za pojedine
investicije Fonda.

Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim anuitetima
koja nisu kotirana na aktivnim trzistima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana su metodom
amortizovane vrednosti Koristeéi efektivnu kamatnu stopu, a umanjeni su za obezvredenje.
Sva potraZivanja, gotovina i depoziti Fonda su klasifikovani u okviru ove kategorije, a nisu
diskontovani zato §to bi efekat bio potpuno nematerijalan.
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2.d) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente Cine dinarska i devizna sredstva koja se nalaze na
dinarskom i deviznom teku¢em racunu. Stanje na racunima se svakodnevno usaglaava sa
kastodi bankom.

2.e) Potrazivanja

PotraZivanja Fonda obuhvataju kratkoroCna potrazivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fonda: potrazivanja po osnovu prodaje HoV, potraZivanja po osnovu kamata
sredstava po videnju i oro¢enih sredstava (depozita) i potrazivanja po osnovu dividendi,
odnosno uceséa u dobitku.

2.f) Obaveze

Obaveze se odnose na:

1. Obaveze po osnovu naknade za upravljanje imovinom Fonda prema Drustvu za
upravljanje, obradunava se dnevno, radunovodstveno prikazuje meseéno kao trodak,
kako se i plaéa;

2. Obaveze po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema Drustvu, takode
se obraunava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao tro$ak veé samo kao
obaveza za prenos sredstava na kraju meseca;

Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;

Obaveze prema brokersko-dilerskom drustvu, placaju se sa namenskog raéuna u roku

od tri dana koji je rok za saldiranje na trzistu HoV;

5. Obaveze prema berzi, placaju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-
dilerskom drustvu;

6. Obaveze prema Centralnom registru HoV, plaéaju se u isto vreme sa obavezama
prema brokersko-dilerskom drustvu i berzi;

7. Obaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, pla¢a se mesecno;

8. Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mese¢no, obracunaveju dnevno i plaéaju
meseéno;,

9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se placa po ugovoru.

pw

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato &to bi
efekat bio potpuno nematerijalan.
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2.

2.9)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:

1.

2.h)

Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu oro¢enih sredstava,
koji se obradunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Drustva za
upravljanje i banke;

Prihode od dividendi po osnovu uescéa u raspodeli dobiti emitenata akcija koje Fond
ima u svom portfelju;

Ostale prihode koji se odnose na uskladenja potrazivanja i obaveza.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u obragunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to kada
su izvr§ena plac¢anja. Poslovni rashodi obuhvataju:

T

2.

2.i)

Naknadu Drustvu za upravljanje koja se obraunava dnevno u procentu od 0,008%,
odnosno godiénje 2,922% od imovine Fonda, a isplacuje se mesecno;

Troskovi kupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao
$to su provizije brokerskim kucama, provizije berzi, provizija centralnom registru i
naknada banci za saldiranje, koji nastaju u momentu trgovanja;

Naknade ¢lanovima uprave,

Trogkovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi racuna,
kliring i saldiranje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednosti i druge troskove
iz kastodi ugovora, koji se obratunavaju dnevno, a placaju mesecno;

Ostali poslovni rashodi obuhvataju tro8kove revizije i troskove uskladenja obaveza za
trgovanje na inostranim berzama.

Kursne razlike

Funkcionalna i izve$tajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakcije izrazene u stranoj valuti
inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazZeéeg kursa na dan transakcije.
Monetarna sredstva i obaveze izraZzene u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu valutu
primenom vazeéeg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potrazivanja i obaveza priznaju se u bilansu uspeha perioda.

Zvaniéni kursevi za najznadajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su sledeci:

U dinarima 31.12.2016.  31.12.2015.
EUR 123,4723 121,6261
usD 117,1353 111,2468
CHF 114,8473 112,5230
HRK 16,3211 15,9236
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2.j)  Postena (fer) vrednost

Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzitu u R. Srbiji utvrduje se kao:

1) prosecna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 180 dana (T-179)

2) Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu iz stava 1. ovog &lana,
postena vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji od sledece dve vrednosti:

e Kknjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta) li
e cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom trzistu, odnosno MTP

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzistima se utvrduje na osnovu
njihove: cene na zatvaranju na dan T na trzistu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu
hartiju i koja je sluZbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, postena vrednost akcija iz stava 1. ovog ¢lana se utvrduje
kao cena na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji
prethodi danu T, a koji nije duzi od 90 dana (T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja periodu iz stava 2. ovog ¢&lana, postena vrednost akcija iz stava 1.
ovog ¢lana se utvrduje u iznosu koji je manji od sledecée dve vrednosti:
¢ knjigovodstvene vrednosti akcija (obradunska vrednost iz prospekta), ili
e cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
trzistu iz stava 1. ovog Clana.

Postena vrednost duzni¢kih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbija ili Narodna banka Srbije

utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trZistu u R. Srbiji

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tacke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u R. Srbij,

drzavama ¢lanicama EU; OECD i susednim drzavama utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom ftrzistu na kome se
trguje tim hartijama

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tadke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost novcanih depozita (oro¢eni depoziti i tekuci racuni)

Postena vrednost novéanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na
njihovom racunu, ukljuéujuéi i dospelu, a nenaplac¢enu kamatu.
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Obracun i pripis prihoda od kamate na orocene depozite (potrazivanja Fonda po osnovu
kamata) i tekuce racune (potraZivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.
Metod obracuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne banke.

Pripis prihoda od kamate po tekuc¢em ra¢unu vrsi se jednom meseéno po dobijanju kamatnog
lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potraZivanja po osnovu kamate gase,
a potrazni iznos za kamatu se knjizi kroz priliv na tekuéem racunu.

U slu¢aju odstupanja obracunate kamate od uplacenih sredstava po osriovu kamate, razlika
¢e biti proknjizena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti.

16



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE
3.a) Kategorije finansijskih sredstava i obaveza:

(u 000 RSD) 31.12.2016. 31.12.2015.

Finansijska sredstva:

Finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja (po fer
vrednosti kroz bilans uspeha)

Akcije domacih banaka 1.504 10.261
Akcije emitenata u zemlji i inostranstvu 59.743 53.302
Investicione jedinice domacdih investicicnih fondova 30.834 9.630

92.131 73.193

Zajmovi i potrazivanja
Depoziti kod domadih banaka - -
Potrazivanja 1.705 3.341

Gotovina 22.617 44.745
24.322 48.086
Ukupno finansijska sredstva 116.453 121.279

Finansijske obaveze:
Finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti

Obaveze prema drustvu za upravljanje 236 303
Ostale obaveze iz poslovanja 154 216
Ukupno finansijske obaveze 440 519

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike upravljanja ovim rizicima su dati u okviru
Napomene 10.
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak
3.b) Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije domadéih
banaka i preduzeca kotiranih na Beogradskoj berzi.

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Akcije Ukupna vrednost na dan % Ucesca
izveStavanja u

apsolutnim vrednostima
| Akcije banaka
RSKOBBE16946 / KMBN 1.503.970,59 1,29
RSUBBAE14618 / UNBN 0 0
Il Akcije domacih izdavalaca
RSANTBE11090 / AERO 5.328.580,60 4,58
RSFITOE49662 / FITO 6.784.744 12 5,83
RSGMONE48287 / GMON 8.072.162,28 6,93
RSHOLDES8279 / ENHL 7.161.319,88 6,15
RSIMPLE20713 / IMPL 3.404.106,72 292
RSJESVE87017 / JESV 7.621.983,74 6,55
RSMETAE716292 / MTLC 7.626.515,82 6,55
RSNISHE79420 / NIIS 8.672.655,81 7,45
RSPUTUES84223 / PUUE 1.380.000,00 1,19
lll Akcije stranih izdavalaca
HRATGRRAO0003/ ATGR-R-A 1.226.533,93 1,05
HRPODRRAOQOQ4/ PODR-R-A 1.237.857,51 1,06
HRRIVPRAO0OOQ / RIVP-R-A 1.226.760,30 1,05
UKUPNA ULAGANJA U AKCIJE 61.247.191,30 52,59
Ulaganja u druge investicione fondove
KMBNINFOND 963.168,37 0,83
KMBNNOVCANI FOND 3.943.166,31 3,39
KOMBANK DEVIZNI FOND 5.267.850,00 4,52
RAIFFEISEN EURO CASH 20.709.788,64 17,78
UKUPNA ULAGANJA U DRUGE INVESTICIONE
FONDOVE 30.883.973,33 26,52
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak

3.c) Depoziti

Fond nema oroCene depozite na dan 31.12.2016. godine, ni na dan 31.12.2015. godine.

3.d) Potrazivanja

Stanje i struktura potrazivanja je:

(u 000 RSD)

PotraZivanja po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
PotraZzivanja po osnovu dividendi

PotraZivanja po osnovu kamata

Ostala potrazivanja

Ukupno potrazivanja

3.e) Gotovina

Stanje gotovine je:
(u 000 RSD)

Gotovina u dinarima kod kastodi banke
Ukupno gotovina

3.f) Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(u 000 RSD)

Obaveze prema drustvu za upravljanje:
Obaveze za naknadu za upravljanje

Ostale obaveze iz poslovanja:

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Obaveze za naknadu kastodi banci

Obaveze po osnovu eksterne revizije

Ostale poslovne obaveze

Obaveze po osnovu poreza na dobit

Ukupno obaveze

31.12.2016. 31.12.2015.
8527 2.142

5 26

1.173 1.173
1.705 3.341
31.12.2016. 31.12.2015.
22.617 44.745
22.617 44.745
31.12.2016. 31.12.2015.
286 303

13 19

141 197

155 216

440 519
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4. NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je obracunata kao razlika ukupne imovine i ukupnih obaveza

Fonda na dan bilansa. Stanje i struktura je:

(u 000 RSD)

31.12.20186.

31.12.2015.

Akcijski kapital

Otkupljene sopstvene akcije
Nerasporedeni dobitak
Gubitak

76.440
(5.615)
49.935

Ukupno neto imovina fonda

120.760

4.b)  Akcijskikapital Fonda se sastoji od 5.305 obiénih akcija nominalne vrednosti 10.000,00
RSD. Ceo osnivacki ulog Fonda je prikupljen javhom ponudom prilikom csnivanja Fonda.

Broj akcija u opticaju:

2015

na pocetku perioda

nova emisija akcija

prodaja otkupljenih sopstvenih akcija
otkup sopstvenih akcija

9.436

(2.556;

Ukupan broj akcija na 31. decembar

6.880

Fond je u toku 2016. godine izvrsio ponistenje sopstvenih akcija i to:
a. dana 12.04.2016. godine izvreno je ponistenje 687 sopstvenih akcija
b. dana 10.06.2016. godine izvréeno je ponistenje 619 sopstvenih akcija
¢c. dana 17.08.2016. godine izvrSeno je ponistenje 269 sopstvenih akcija

Fond je tokom 2016. godine izvrSio otkup sopstvenih akcija i to:

dana 11.03.2016 izvrSen je otkup 687 sopstvenih akcija
dana 26.05.2016 izvrSen je otkup 619 sopstvenih akcija
dana 28.07.2016 izvrsen je otkup 269 sopstvenih akcija
dana 22.08.2016 izvr8en je otkup 50 sopstvenih akcija

Q0T

Broj otkupljenih sopstvenih akcija na 31.12.2016. godine je 50.
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4, NETO IMOVINA FONDA - nastavak

4.c)  VlasniCka struktura Fonda na dan ovog izvestaja je:

% od ukupne

R. br. Akcionar Broj akcija emisije
T Energoprojekt Holding A.D. 1.600 30,16
2. Fima Invest ad. 1.043 19,66
3. Jevti¢ Mladen 747 14,08
4, BLUE CODE TEAM 646 12,18
5 Pavlovié¢ Viadimir 240 4,52
6. Draskovi¢ Viadimir 210 3,96
7. Marinkovi¢ Milan 180 3,39
8. Polimac Aleksandar 150 2,83
9. Savi¢ Milo$ 110 2,07
10. Sretenovi¢ Dragan 80 1,51
1. Ostali akcionari 299 5,64
Ukupno 5.305 100,00
5. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI
5.a)  Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:
01.01. - 01.01. -
(u 000 RSD) 31.12.2016. 31.12.2015.
Poslovni prihodi:
Prihodi od kamata 123 500
Prihodi od dividendi i uSedcéa u dobitku 7.230 11-789
Ostali prihodi 6 936
7.359 13.225
Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravljanje 3.264 3.868
Naknada &lanovima uprave 590 47
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti 201 729
Troskovi kastodi banke 135 154
Troskovi eksterne revizije 142 200
Ostali poslovni rashodi 1.943 558
6.275 5.556
Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja 1.084 7.669
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5. FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI

5.a)

(u 000 RSD)

Finansijski prihodi:
Pozitivhe kursne razlike

Finansijski rashodi:
Negativne kursne razlike

Neto dobitak (gubitak) iz finansijske aktivnosti

6.

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja Fonda je:

(u 000 RSD)

Realizovani dobitak po osnovu HoV
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
Ostali realizovani dobici

Realizovani gubitak po osnovu HoV
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika

Nerealizovani dobitak po osnovu HoV
Ostali nerealizovani dobici
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV
Ostali nerealizovani gubici

Neto dobitak (gubitak) po osnovu ulaganja

Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

DOBICI | GUBICI PO OSNOVU ULAGANJA

01.01. - 01.01.
31.12.2016. 31.12.2015.
1.187 0
1.187 0
993 842
993 842
194 842
01.01. - 01.01. -
31.12.2015. 31.12.2015.
1.253 9.292
0 54
(2.917) (5.558)
(2)
(1.664) 3.786
31.567 34.353
2.678 1.179
(24.196) (38.665)
(1.940) (757)
8.109 (3.890)
6.445 (104)
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7. ZARADA PO AKCIJI | DIVIDENDE

Zarada po akciji je obraCunata kao koliénik neto dobiti perioda 1.1. — 31.12.2016. godine
(odnosno 1.1. = 31.12.2015. godine) i ponderisanog prose¢nog broja akcija Fonda u opticaju
u toku perioda.

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije. Usled
toga umanjena (razvodnjena) zarada po akciji je ista kao i osnovna.

01.01. - 01.01. -
(u RSD) 31.12.2016. 31.12.2015.
Osnovna zarada po akciji 1.456 824
Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 1.456 824

Fond nije isplacivao dividendu u toku 2016. ni u toku 2015. godine.
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8.

POVEZANE STRANE

Povezane strane Fonda su:

14
2.
3

4.
5

Pravna i fizi¢ka lica ¢lanovi Skupstine akcionara Fonda.

Lica ¢lanovi Nadzornog odbora Fonda.

Drustvo za upravljanje ,Fima Invest® a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono
upravlja: Otvoreni investicioni fond ,Fima ProActive* Beograd

Pravna i fizi€ka lica &lanovi Skupétine akcionara Drustva za upravljanje.

Fizi¢ka lica: ¢lanovi Nadzornog odbora Drustva za upravljanje, Predsednik Nadzornog
odbora i Direktor Drustva za upravljanje.

Potvrdujemo da sva lica ¢lanovi Skupstine i uprave Drustva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o
investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima iskljucivo transakcije sa Drustvom za upravljanje:

(u 000 RSD) 31.12.20186. 31.12.2015.
Obaveze prema drustvu za upravljanje:

Obaveze za naknadu za upravljanje 286 303
Neto potrazivanja (obaveze) 286 303

Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravljanje (3.264) (3.868)

Neto prihodi (rashodi) (3.264) (3.868)
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9. ADEKVATNOST KAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. Glasnik RS* broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014) i Pravilnikom o investicionim fondovima (,SI. Glasnik
RS" broj 8/2015), Drustvo za upravljanje vodi raduna da kapital Fonda uvek bude u visini koja

nije manja od dinarske protivvrednosti od 200.000 EUR.

Kapital Fonda se za ovu svrhu izraunava na nadin propisan Uputstvom o nacéinu
izraCunavanja kapitala zatvorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartije
od vrednosti R. Srbije:

(u 000 RSD) 31.12.2016. 31.12.2015.
Akcijski kapital 53.050 76.440
Nerasporedeni dobitak 63.413 49.935
Gubitak - -
Otkupljene sopstvene akcije (450) (5.615)
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV 116.013 120.760
Kurs RSD / EUR na dan bilansa 123,4723 121,6261
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV

u 000 EUR 939,59 992,88
Visak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR 739,59 792,88

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

10.a) Fond je izloZzen razli¢itim rizicima po osnovu svojih finansijskih instrumenata, odnosno
svih sredstava i obaveza. Finansijska sredstva i obaveze po kategorijama su obelodanjeni u
Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izloZen su:

- TrZisni rizik,

- Kreditni rizik i

- Rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima Fonda vr8e zaduZena lica iz Drustva za upravljanje u skladu sa politikama
odobrenim od strane Nadzornog odbora Druétva.

Fond ne vrsi operacije sa finansijskim derivatima.
10.b) Trzigni rizici

Trzisni rizik, definisan kao mogucnost pada cena sredstava koja &ine imovinu Fonda usled
promena okolnosti na trzistu, je dnevno prisutan rizik kojim se na odgovarajuéi na&in upravija.
Svrha postojanja Fonda izmedu ostalog je i da na odgovarajuéi, uslovima prilagoden, naéin
upravlja ovim rizikom.

Osnovni nacin upravijanja ovim rizikom je analiza trZignih kretanja. Osim kretanja vrednosti
svake investicije Fonda pojedinaéno, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosti prema
ostalim ulaganjima.
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak
10.b. Trzi$ni rizici-nastavak

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izloZzenosti trziSnom riziku se manifestuje kroz
izlozenost Fonda:
- Riziku promene cena akcija i ostalih ulaganja u portfoliu Fonda,
- Riziku umanjenja likvidnosti (utrzivosti) investicija koji uti¢e na uveéanje rizika promene
cene, i
- Valutnom riziku
- Veoma niskom riziku karnatnih stopa.

Fond nije direktno izloZen riziku kretanja cena roba jer ne ulaze u robu kojom se trguje na
organizovanim trzistima.

10.c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

Trzisnim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovarajuéu diversifikaciju ulaganja u portfolio
kontekstu tj. UvaZavaju se kako razli¢ite karakteristike svake investicije tako i njihova ukupna
reakcija na odgovarajuéa trziSna kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije
jednog izdavaoca nametnut Prospektom Fonda.

10.d) Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu. Vecina imovine i transakcija Fonda je nominovana u RSD.
Fond je izlozen ovom riziku direktno, po osnovu ulaganja na stranim trzitima, kao i po osnovu
gotovine u stranoj valuti koju drZi na raéunima kod kastodi banke i indirektno, kroz kretanja
vrednosti investicionih jedinica Fondova koje su indeksirane u strancj valuti. (KomBank
DEVIZNI Fond).

31.12.2016 31.12.2015
(u 000 RSD) RSD EUR HRK RSD EUR HRK
Finansijska sredstva 102.586 10.175 3.691 107.605 13.674
Finansijske obaveze (440) - (519) -
Kratkoro€na izlozenost 102.146 13.674 3.691 107.086 13.674

U narednoj tabeli je analizirana osetljivost profita i neto imovine po osnovu finansijskih
sredstava i obaveza Fonda nominovanih u EUR sa pretpostavkom nepromenjenih svih drugih
uslova. Pretpostavka je promena kursa RSD/EUR za +/-10% na dan bilansa.

Koef. Koef. Koef. Koef.
(u 000 RSD) osetljivosti osetljivosti osetljivosti osetljivosti
10% -10% 10% 16% 10% 10'% 10% 16%
31.12.2016 31.12.2015
EUR HRK EUR HRK

1.367 (1.387)

Neto imovina Fonda 369(369)
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10.e) Rizik kamatnih stopa

Fond nema kamatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izloZen iskljuCivo po
osnovu manjeg ili veéeg prinoda od kamata od oroCenih depozita kod domacih poslovnih
banaka, i to samo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom. Vecina ugovora o
depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom.

10.f) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da tre¢e lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izloZen
kreditnom riziku po viée vrsta finansijskih sredstava, ali najvi$e po osnovu ulaganja u hartije
od vrednosti i orogavanja novéanih depozita. Maksimalna izlozenost kreditnom riziku je u visini
knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava ¢ija je struktura:

(u 000 RSD) 31.12.2016. 31.12.2015.
Finansijska sredstva:

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 61.247 63.563
Ostala ulaganja 30.884 9.630
Depoziti g .
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 22.617 44745
Potrazivanja 1.705 3.341
Ukupno 116.453 121.279

Izlozenost kreditnom riziku nije zna¢ajna zato §to Fond ulaze u najkvalitetnije hartije od
vrednosti u skladu sa investicionom politikom, a glavni rizik po njima je rizik promene fer
vrednosti koji je prethodno ve¢ analiziran.

Neka od potraZivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena iz razloga $to
su napla¢ena u roku od najvi$ée 15 dana §to je bilo pre dana izvestavanja. Dospela, a ne
obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

(u 000 RSD) 31.12.2016. 31.12.2015.
Do 3 meseca ] 26
3 do 6 meseci - -
6 do 12 meseci 527 2.142
Preko 12 meseci 1.173 g e P
Ukupno 1.708 3.341

10.g) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavija verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda
da ispunjava svoje dospele cbaveze. Rizikom likvidnosti ulaganja tj. moguénoscéu da se
ulaganja Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu, a bez znacajnijeg uticaja
na vrednost imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne) se
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upravlja takode primenom principa diversifikacije uz pra¢enje odgovarajucih kvantitativnih i
kvalitativnih faktora (obim trgovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponude i
10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA — nastavak

10.g) Rizik likvidnosti

potraznje, aktivnosti kompanije na promociji svojih hartija od vrednosti. praéenje odluka o
otkupu sopstvenih akcija i sprovodenje iste, prisustvo market mejkera).

Obzirom na investicionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na trzistu,
Fond ulaze u akcije manje likvidnosti, koje su znacajnije zastupliene u BELEXIine indeksu
(likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored free float faktora je najznaéajniji kriterijum za
odredivanje udela svake akcije u indeksu).

Obzirom da ukupne obaveze na 31.12.2016. godine finansiraju 0,38% ukupne imovine Fonda
| da je gotovina na tekuéem racunu veca od ukupnih obaveza (gotovina ¢ini 19,42 % ukupne
imovine na 31.12.2016.) smatramo da je rizik likvidnosti mali.

Fond nema dugoro¢ne obaveze i sve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3
meseca:

31.12.2015.
(u 000 RSD) Kratkoroéno dospece Dugoroéno dospece
do 3 3do12 1do5 preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 303 - - =
Ostale obaveze iz poslovanja - - -
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti
Ostale obaveze iz poslovanja 216
Ukupno 519 - - -
31.12.2016.
(u 000 RSD) Kratkoroéno dospece Dugoroéno dospece
do 3 3do12 1do5 preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 286 - - -

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti
Ostale obaveze iz poslovanja 154 - = -

Ukupno 440 - - -
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1. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA
Saglasno MRS 10 ,Dogadaiji posle izvestajnog perioda“, nismo utvrdili postojanje dogadaja

Koji mogu da utiCu ili uti¢u na istinitost i objektivnost finansijskih izvestaja za period 1.1. —
31.12.2016. godine. :

Wb b 0 L o

Milan Marinkovié Zorica Marinkovic

Direktor Drustva za upravljanje ke : ” i Sef radunovodstva
investicionim fondovima ,FIMA : L
Invest® a.d. Beograd
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M3BEHITAJ O CTPYKTYPHU VJIATAILA
JATBOPEHOI' UTHBECTUIIMOHOT ®OHIA

Ha gax 31.12. 2016. rooune

Y XHybagaMa JuHapa

B _OBBESHMIIE (I+11)

Ve nym{a Vuemhe y
TTO3MIAIA i BPELHOCT Ha BPEIHOCTH
- AOII BpeIHOCT | AOIT Ja” AOIT HMOBHHE
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HU3BEIITAJ O PEAJIM3OBAHUM JOBUIIUMA (I'YBHUIIUMA)
3ATBOPEHOI' UYHBECTULIUOHOI' ®OHJA

y mepuoay on 01.01. no 31.12.2016. roaune

y XH/baJaMa AUHApa
VkynHa YKynHu
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| ] BPEIHOCT Ha peanu3oBaHH
TTO3ULIUJA WG HabapHA AOTI |  nam AOTI noburak
| “*¥° | BpenmoCT (
|M3BEIITABAA (ryburak
5 S 4(2)
AAKWMJEQ@D 1714717023 | (1.664)
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Postovani Akcionari,

Fond je tokom 2016. godine uspesno poslovao i ostvario zna¢ajan rast vrednosti imovine po akciji.
Tokom razmatrane godine Fond je izvrSio i promenu svog prospekta ¢ime je svoj investicioni
fokus vratio na javne kompanije, a $to je detaljnije objasnjeno u tekstu u nastavku. Godina je
zavrSena sa RSD 116,01 miliona vrednosti neto imovine, odnosno RSD 22.076,64 neto vrednosti
imovine po akciji, §to je rast od RSD 4.524,34 po akciji odnosno 25,78%. Takvom rezultatu su u
jednom delu doprinela i opsta kretanja na trzistu kapitala, gde su berzanski indeksi Belex15 i
BelexLine ostvarili promenu od +11,38% i +13,69% respektivno, kao i realizovani otkupi
sopstvenih akcija Fonda i struktura ulaganja Fonda. Vise detalja o otkupu sopstvenih akcija se
nalazi na kraju izvestaja. Naredni grafikon predstavlja performans Fonda u toku 2016. godine u
odnosu na reprezentativne berzanske indekse i normalizovano prema vrednosti neto imovine po
akciji Fonda. Imajué¢i u vidu promenu prospekta Fonda uporedni prikaz performansi je dat
iskljucivo u ilustrativne svrhe.

Poredjenje performansi Fonda prema berzanskim indeksima, tokom 2016.
godine normalizovano prema vrednosti neto imovine po akciji Fonda
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Imajuéi u vidu da od kraja aprila 2015. godine, nisu izvrSene investicije u nejavne kompanije na
domacem trzistu, a sve kao posledica nedovoljnog broja investicionih moguénosti koje se uklapaju
u definisane investicione kriterijume Fonda, skupstina akcionara Fonda, sredinom 2016. godine
donesi odluku o promeni vrste fonda, ¢ime je zatvoreni investicioni fond za ulaganje u nejavna
drustva postao zatvoreni investicioni fond za ulaganje u javna drustva. Fond je ovom odlukom
izvrSio promenu prospekta i obavezao se da najmanje 50% vrednosti svoje imovine ulaze u akcije
akcionarskih drustava registrovanih u Republici Srbiji kojima se trguje na regulisanom trzistu u
Republici Srbiji. Tokom i krajem septembra 2016. godine izvrSena je i formalna promena i
objavljivanje inoviranog prospekta Fonda.

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi oCuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih
rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili nizi od trenutno ostvarenih.
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Nova zakonska regulativa, u primeni od novembra 2014. godine, u velikoj meri je formirala znatno
striktnija ograni¢enja ulaganja, pa je tako ogranic¢enje da Fond ne moze imati vise od 10% imovine
investirane u jednu kompaniju i povezana lica dopunjena i odredbom da “Zbir pojedina¢nih
vrednosti ulaganja u prenosive hartije od vrednosti 1 instrumente trziSta novca jednog izdavaoca
koja su veca od 5% imovine fonda ne sme biti ve¢i od 40% vrednosti ukupne imovine fonda”.
Striktna ograni¢enja ulaganja pracena su i tradicionalno niskim stepenom likvidnosti na doma¢em
trziStu kapitala, na kome je tokom 2016. godine ostvaren ukupan promet od nepunih 362 miliona
EUR, realizovan kroz 87.893 transakcije i to prvenstveno u segmentu duzni¢kih hartija od
vrednosti.

Na dan 31.12.2016. strukturu ulaganja Fonda ¢ine akcije u iznosu od 52,59% i gotovina,
gotovinski ekvivalenti, potrazivanja i ostala ulaganja u iznosu od 47,41% neto imovine Fonda.

Fond je tokom razmatranog perioda bio izloZen kretanju domace valute, kao i hrvatske kune, tj.
Fond je jednim delom, a ne viSe od 3,20% svoje imovine, izloZen valutnom riziku iz perspektive
finansijskog izvestavanja. Ulaganja u inostranstvu su vrSena, isklju¢ivo na organizovanom
finansijskom trziStu u Zagrebu, pa s tim u vezi Fond je manjim delom izloZen valutnom
riziku.

Fond je tokom razmatranog perioda bio izloZen razli¢itim vrstama finansijskog rizika, a po osnovu
svojih finansijskih instrumenata, sredstava i obaveza. Glavne vrste finansijskog rizika kojima
je Fond izloZen su:

1. Trzi$ni rizik - Imovina Fonda je investirana u finansijske instrumente, i to prvenstveno u
vlasnicke hartije od vrednosti listirane na berzi. Navedenim finansijskim instrumentima
trguje se na finansijskim trzistima te povecanje njihove vrednosti nije izvesno. Promena
vrednosti tih instrumenata moze dovesti do nezadovoljavajuceg stepena rasta ili ¢ak pada
vrednosti imovine Fonda.

2. Valutni rizik — Manji deo imovine Fonda je uloZen u akcije kompanija listiranih na berzi
u Zagrebu i s tim u vezi Fond nosi valutni rizik promene vrednosti hrvatske kune prema
domacoj valuti.

3. Kreditni rizik - Kreditni rizik predstavlja verovatno¢u da izdavalac u c¢ije je hartije od
vrednosti investirano nece biti u mogucnosti da u celini ili delimi¢no izmiri svoje obaveze
u momentu dospeca.

4. Rizik likvidnosti - Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata
na sposobnost Fonda da ispunjava svoje dospele obaveze.

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi oCuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih
rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili nizi od trenutno ostvarenih.
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U procesu upravljanja rizicima, Drustvo za upravljanje naroCito obraca paznju na svaku vrstu
rizika navedenu u prethodnoj tacki, kao i na njihovo medusobno dejstvo. U delu trzisnog rizika,
Drustvo za upravljanje nevrsi nepromisljene i prekomerne kupoprodajne transakcije u sluc¢aju kada
cena hartija od vrednosti raste ili pada. Prodaja se vrSiti samo ukoliko je trenutna cena hartija od
vrednosti veca od dugoroc¢no projektovane cene, a u situaciji kada cena padne, razmatra se
mogucnost dodatne kupovine te hartije od vrednosti kako bi se napravila dodatna zarada. Kako bi
upravljalo deviznim rizikom Drustvo vr$i samo ograni¢en i manji nivo investicija u inostranstvu
i to prvenstveno u regionu Srbije, u kome analiti¢arski tim Drustva ima dostupne sve
makroekonomske pokazatelje na bazi kojih moze projektovati ofekivane kursne varijacije i
predvideti eventualne znacajnije gubitke po ovom osnovu. Da bi upravljalo kreditnim rizikom,
Drustvo za upravljanje samostalno vrsi analizu kompanija i drugih investicija, ali koristi i podatke
iz registra boniteta, kao i podatke rejting agencija. Adekvatnim i redovnim pra¢enjem novcanih
tokova Fonda kao i odgovarajuéim uceS¢em gotovine i gotovinskih ekvivalenata u ukupnoj
imovini Fonda, portfolio menadzer Fonda nastoji da u najvecoj meri minimizira rizik likvidnosti
Fonda. Fond ne vr$i operacije sa finansijskim derivatima.

Tokom 2016. godine Fond je ostvario sledece transakcije/poslove sa povezanim licem
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima FIMA Invest a.d. Beograd:

Ostvareni prihodi  Ostvareni rashodi

Saldo potrazivanjana  Saldo obaveza na dan U 2016 iz odnosa U 2016 iz odnosa

Transakcije sa povezanim dan 31.12.2016 prema 31.12.2016 prema

licem tokom 2016. godine povezanom licu povezanom licu sa povezanim sa povezanim
licem licem
u 000 RSD 0 286.267,07* 0 3.263.781,89**

*Naknada Drustvu za upravljanje se uplacuje do 5. u mesecu za prethodni mesec i ova obaveza je izmirena pocetkom
2017. godine.
**Naknada Dru$tvu za upravljanje ispla¢ena tokom 2016. godine.

Tokom 2016. godine Fond je ostvario sledece transakcije/poslove sa povezanim licem
Energoprojekt holding a.d. Beograd:

Ostvareni prihodi  Ostvareni rashodi

Saldo potraZzivanjana  Saldo obaveza na dan U 2016 iz odnosa U 2016 iz odnosa

Transakcije sapovezanim o o110 o016 hrema 31.12.2016 prema

licem tokom 2016. godine povezanom licu povezanom licu sa povezanim sa povezanim
licem licem
u 000 RSD 0 0 89.800,00* 0

*Qstvareni prihodi po osnovu dividende.

Na dan 31.12.2016 6,15% imovine fonda investirano je u akcije Energoprojekt holding.

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi oCuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih
rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili nizi od trenutno ostvarenih.
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U skladu sa ¢lanom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima i Pravilnikom o investicionim
fondovima, obracunati ostvareni prinos Fonda je prikazan u sledecoj tabeli.

Podaci na 31.12.

navedene godine 2008* 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
;;IC?I?]ZZ& TSI S 16,33856%  21,29625%  -3,58977%  11,76596%  10,84257% 7,54958%  24,70370% 25,78%
Prinos od osnivanja - -6,98000% 3,88000% 1,62765% 3,84447% 5,32750% 5,65891% 8,01977% 9,97%
E\IRAé\[/))po akCIjI 7.765,48 9.034,25 10.949,03 10.565,28 11.807,88 13.088,16 14.076,26 17.552,30 22.076,64

*U skladu sa ¢lanom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima, prinos se ne objavljuje u prvoj godini poslovanja

U odnosu na reprezentativne indekse Belex 15 1 BelexLine Fond je od osnivanja znacajno vise
uvecao vrednost $to je prikazano na narednom grafikonu (vrednosti indeksa su normalizovane
prema vrednost neto imovine po akciji Fonda). Grafikon poredenja performansi je dat isklju¢ivo
u ilustrativne svrhe.

Poredjenje performansi Fonda prema prema berzanskim indeksima
normalizovano u odnosu na neto vrednosti imovine po akciji Fonda
(05.08.2008. RSD 10.000)
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Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi oCuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih
rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili nizi od trenutno ostvarenih.
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Prvih 10 pozicija Fonda u akcijama na dan 31.12.2016. su prikazane u tabeli.

Kompanija Tiker
Naftna Industrija Srbije ad, Novi Sad NIIS
Gosa montaza ad, Beograd GMON
Metalac ad, Gornji Milanovac MTLC
Jedinstvo Sevojno ad, Sevojno JESV
Energoprojekt Holding ad, Beograd ENHL
Galenika Fitofarmacija ad, Zemun FITO
Aerodrom "Nikola Tesla" ad, Beograd AERO
Impol Seval ad, Sevojno IMPL
Komercijalna Banka ad, Beograd KMBN
Putevi ad, UZice PUUE

Ukupno prvih 10 pozicija

Udeo u Fondu

7,45%
6,93%
6,55%
6,55%
6,15%
5,83%
4,58%
2,92%
1,29%
1,19%
49,44%

Trenutna sektorska izlozenost Fonda bila je 1 dalje u drugom planu u odnosu na kvalitet i potencijal
pojedina¢nih kompanija, a po ukupnom udelu u Fondu izdvaja se sektor energetike, finansijski

sektor, sektor preradivacke i sektor gradevinske industrije.

Na redovnoj godisnjoj skupstini akcionara, akcionari su raspravljali o raspodeli dobiti. Uz naknadne
konsultacije sa ve¢inom akcionara 1 uvazavajuci okolnosti da se akcijama Fonda slabo trguje na
berzi Drustvo za upravljanje je izaslo sa predlogom otkupa sopstvenih akcija $to su akcionari
podrzali i na narednoj sednici je doneta prva u nizu odluka o otkupu sopstvenih akcija.

Fond je tokom 2016. godine izvr$io otkup ukupno 1.625 sopstvenih akcija, od ¢ega je 50 akcija
Fonda kupljeno na Beogradskoj berzi, dana 18.8.2016, u okviru redovnog dnevnog trgovanja:

Broi Nominalna Isplacena
Datum trajanja ) vrednost vrednost
otkupljenih L .
ponude za otkup akciia otkupljenih otkupljenih
! akcija (RSD)  akcija (RSD)
24.2.2016 - 09.03.2016 687 6.870.000,00 5.049.450,00
10.05.2016 - 24.05.2016 619 6.190.000,00 4.549.650,00
12.07.2016 - 26.07.2016 269 2.690.000,00 2.421.000,00
18.8.2016 50 500.000,00 450.000,00
UKUPNO 1.625 16.250.000,00 12.470.100,00

Imena lica od kojih su akcije
steCene

687akcija - Nova Agrobanka ad u
steCaju
547 akcija - Nova Agrobanka ad u
steCaju
72 akcija - Becir Nebojsa
223 akcije - Nova Agrobanka ad u
steCaju
36 akcije -Tomi¢ Predrag
10 akcije -Becir Nebojsa
50 akcija - Arnautovi¢ Milojko

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi oCuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih

rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili nizi od trenutno ostvarenih.



FIMA

GODISNJI IZVESTAJ SEE ACTIVIST
& ZIF FIMA SEE ACTIVIST
ZA 2016. GODINU

INVEST

Sve sopstvene akcije, otkupljene u redovnom postupku datih ponuda za otkup — 1.575 akcija,
zakljuc¢no sa 31.12.2016. godine, su ponistene.

U prilogu su finansijski izveStaj i napomene za 2016. godinu koji u vise detalja govore o
postignutim rezultatima, imovini i troSkovima Fonda. Dobar poslovni rezultat je delom ostvaren
zahvaljujuéi i visokoj racionalnosti poslovanja i to prvenstveno u maksimalnoj optimizaciji
aktivnost trgovanja.

Tokom 2016. godine Fond nije vrSio ulaganja u cilju zastite zivotne sredine kao ni ulaganja u
istrazivanja i razvoj. Fond nema ogranke.

S postovanjem,

Milos Savi¢, CFA
Portfolio menadzer ZIF FIMA SEE ACTIVIST

Tel: 011 41 41 604

e-mail : milos.savic@fimainvest.com

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi oCuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih
rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili nizi od trenutno ostvarenih.
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ORGANIMA UPRAVLJANJA | RUKOVODENJA ZATVORENOG INVESTICIONOG
FONDA "FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" A.D. BEOGRAD

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Uvod

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izveStaja Zatvorenog investicionog fonda "Fima
Southeastern Europe Activist" a.d. Beograd (u daljem tekstu “Fond”) koji obuhvataju izvestaj
o finansijskom polozaju (bilans stanja) na dan 31. decembra 2016. godine i odgovarajuci
izveStaj o ukupnom poslovnom rezultatu (bilans uspeha), izvestaj o ostalom rezultatu,
izvestaj o promenama na kapitalu i izveStaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava
na taj dan, kao i pregled znacajnih raCunovodstvenih politika i napomene uz finansijske
izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Fonda je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izveStaja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i
raGunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i za one interne kontrole koje
rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izveStaja koji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost da izrazimo miSljenje o finansijskim izve$tajima na osnovu izvrSene
revizije. Reviziju smo izvrs$ili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
nalazu da se pridrzavamo eti¢kih zahteva 1 da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji
omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima 1
obelodanjivanjima u finansijskim izve$tajima. Odabrani postupci su zasnovani na
revizorskom prosudivanju, ukljuujuéi procenu rizika postojanja materijalno znacajnih
pogresnih iskaza u finansijskim izveStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske.
Prilikom procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito
prikazivanje finansijskih izveStaja radi osmisljavanja revizijskih postupaka koji su
odgovaraju¢i u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih
kontrola pravnog lica. Revizija takode uklju¢uje ocenu adekvatnosti primenjenih
racunovodstvenih politika 1 opravdanosti racunovodstvenih procena izvrSenih od strane
rukovodstva, kao 1 ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.
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Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju osnovu
za izrazavanje naseg revizijskog misljenja.

Pozitivno misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znaajnim pitanjima, finansijski polozaj Fonda na dan 31. decembra 2016. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja 1 tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja 1 racunovodstvenim
propisima Republike Srbije.

Ostala pitanja

Izvestaj o uskladenosti izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima

Fond, odnosno Drustvo za upravljanjem Fondom, je odgovorno za sastavljanje Godisnjeg
izveStaja o poslovanju, u skladu sa zahtevom Zakona o trziStu kapitala Republike Srbije
(Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 31/2011). Nasa je odgovornost da izrazimo miSljenje
o uskladenosti godiSnjeg izveStaja o poslovanju sa finansijskim izveStajima za poslovnu
2016. godinu. U vezi sa tim, naSi postupci su sprovedeni u skladu sa Medunarodnim
standardom revizije 720 — »Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u
dokumentima koji sadrze finansijske izvestaje koji su bili predmet revizije«, i ograni¢eni smo
na ocenu usaglasenosti izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima.

Po naSem misljenju, Godisnji izvestaj o poslovanju je u skladu sa Finansijskim izveStajima
koji su bili predmet revizije.

Reviziju finansijskih izvestaja za 2015. godinu izvrsilo je drugo preduzece za reviziju, koje je
u svom Izvestaju izrazilo pozitivno misljenje.

Analiza uz IzveStaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrZini izvestaja

eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009.)

U nastavku su date analize uz Izvestaj o reviziji u skladu sa Pravilnikom o sadrzini izves$taja
esternog revizora koji je donela Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (br. 2/0-02-
22/14-09 od 22.01.2009.)

U analizi su dati:

1. Podaci o hartijama od vrednosti koje €ine imovinu fonda, prema vrsti hartija od
vrednosti i izdavaocima, nepokretnostima koje ¢ine imovinu fonda, prema vrsti i
mestu gde se one nalaze, kao i stanju nov¢anih depozita koji ¢ine imovinu fonda,
prema finansijskim organizacijama gde se depoziti nalaze;

2. Podaci o brokerskim naknadama, naknadama kastodi banke i drugim troskovima u
vezi sa transakcijama;

3. Podaci o vrednosti imovine fonda, broju izdatih akcija, odnosno broju investicionih
jedinica 1 njithovoj pojedinacnoj vrednosti sa stanjem na dan poslednjeg radnog dana u
periodu za koji se izveStaj sastavlja;



4. Podaci o usaglaSenosti strukture ulaganja fonda sa propisanim Kriterijumima;
5. lzjava eksternog revizora o sistemu internih kontrola i raéunovodstvenih procedura a
narocito:

- dali su sistem interne kontrole i raunovodstvene procedure takve da obezbeduju
potrebne podatke za pripremu svih finansijskih izvestaja, a posebno izvestaja na
dnevnoj osnovi

- dalije nad transakcijama koje su povezane sa imovinom, obavezama i neto
imovinom, odnosno kapitalom fonda uspostavljen takav sistem internih kontrola koji
obezbeduju da se odluke o upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom fonda
sprovode efikasno i efektivno i na nacin koji je drustvo za upravljanje fondom koje
upravlja tim fondom predvidelo svojim odlukama;

6. Misljenje o proceni poStene vrednosti svake pojedinacne nepokretnosti u portfoliju
fonda;

7. Pregled svih eksternih kontrola koje su obavljene u toku perioda za koji se izraduje
finansijski izvestaj, sa utvrdenim nalazima, kao 1 izjavu revizora o eventualnim
znacCajnim nedostacima u tim nalazima, odnosno izjavu da nema nedostataka.

1. STRUKTURA IMOVINE FONDA

1.a) Struktura imovine fonda

(u 000 rsd)
Imovina 31.12.2016. | % ukupne
imovine
Gotovina 22.617 19.42%
Potrazivanja 1.705 1.46%
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 61.247
kojima se trguje na organizovanom trzi$tu u Republici, odnosno 52.59%
MTP
Ostala ulaganja 30.884 26.52%
Ukupna imovina 116.453 100%

Uces¢e ulaganja u vlasnicke HOV u imovini Fonda iznosi 52,59% i u skladu je sa
kriterijumom koji je propisan Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i
Prospektom (¢lanovi 7.2. i 7.3 Prospekta Fonda) koji zahteva ,,da minimum 50.01% imovine
Fonda bude investirano u akcije kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici,
odnosno MTP*.




1.b) Struktura ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha:

U rsd

Naziv emitenta Simbol Ukupna fer

vrednost na dan | % imovine

31.12.2016.
Akcije domadih banaka
Komercijalna banka a.d. , Beograd KMBN 1,503,970.59 1.29%
Akcije domacdih preduzeca
Metalac a.d. , Gornji Milanovac MTLC 7,626,515.82 6.55%
Impol Seval a.d. , Sevojno IMPL 3,404,106.72 2.92%
Putevi a.d. , Uzice PUUE 1,380,000.00 1.19%
Galenika Fitofarmacija a.d. , Zemun FITO 6,784,744.12 5.83%
Jedinstvo a.d. , Sevojno JESV 7,621,983.74 6.55%
GoSa montaza a.d. , Beograd GMON 8,072,162.28 6.93%
NIS a.d., Novi Sad NIIS 8,672,655.81 7.45%
Aerodrom Nikola Tesla a.d. , Beograd AERO 5,328,580.60 4.58%
Energoprojekt holding a.d. , Beograd ENHL 7,161,319.88 6.15%
Akcije stranih preduzeca
Atlantik Grupa dd ATGR-R-A 1,226,533.93 1.05%
Podravka dd Koprivnica PODR-R-A 1,237,857.51 1.06%
Valamar Riviera dd RIVP-R-A 1,226,760.30 1.05%
Ukupno ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans
uspeha u Republici, odnosno MTP 61,247,191.30 52.59%
Ostala ulaganja
Akcije u otvorenim investicionim fondovima
Raiffeisen EURO CASH 20,709,788.64 17.78%
KomBank IN FOND 963,168.37 0.83%
KomBank NOVCANI FOND 3,043,166.31 3.39%
KomBank DEVIZNI FOND 5,267,850.00 4.52%
Ukupno ostala ulaganja 30,883,973.33 26.52%
Ukupno ulaganja 92,131,164.63 79.11%

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (S1. Glasnik RS broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014), a na osnovu ¢lana 30. ovog Zakona do 10% imovine
investicionog fonda moze se ulagati u prenosive hartije od vrednosti, odnosno finansijske




derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate dva
ili viSe izdavalaca koji su povezana lica. Na osnovu prikazane strukture ulaganja u hartije u
vrednosti, nijedno ulaganje u HOV jednog izdavaoca ne premasuje 10% imovine Fonda.

Na osnovu ¢lana 30. Zakona o investicionim fondovima do 20% imovine investicionog fonda
se moze ulagati u jedan fond, pri ¢emu ukupna vrednost takvih ulaganja u investicione
fondove koji nisu otvoreni fondovi ne sme biti veée od 30% imovine Fonda. Fond ima
ulaganja investicione jedinice samo otvorenih investicionih fondova i nijedno ulaganje ne
prelazi iznos od 20% ukupne imovine Fonda.

2. BROKERSKE NAKNADE, NAKNADE KASTODI BANCI I DRUGI TROSKOVI U
VEZI SA TRANSAKCIJAMA

(U 000 rsd) 01.01.-31.12.2016.

Troskovi kupovine i prodaje Hov 201
Troskovi kastodi banke 135
Ukupno 336

3. VREDNOST IMOVINE FONDA, BROJ IZDATIH AKCIJA | VREDNOST NETO
IMOVINE FONDA PO AKCHJI

2016.
Vrednost neto imovine Fonda na kraju perioda (u 000 rsd) 116.013
Broj izdatih akcija Fonda umanjen za otkupljene sopstvene akcije 5.255
Neto imovina Fonda po akciji na dan 31.12. (u RSD) 22.076,64

Neto imovina Fonda po akciji je srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda.
Neto imovina Fonda po akciji dobija se deljenjem neto imovine Fonda sa ukupnim brojem
akcija Fonda u vlasniStvu akcionara. Na dan 31.12.2016. Fond ima ukupno izdatih 5.305
akcija od ¢ega su 50 akcije u vlasnistvu Fonda (sopstvene akcije), a 5.255 akcija u vlasnistvu
akcionara Fonda. Nominalna vrednost akcije Fonda je 10.000,0 RSD. Iznos neto imovine
Fonda i vrednost neto imovine po akciji potvrduje se najmanje se jednom meseéno od strane
kastodi banke.



4. USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA PROPISANIM
KRITERIJUMIMA

Vrsta ulaganja Fer vrednosti na dan Ucescée fer Propisano u %
bilansa u 000 RSD | vrednosti u imovini
Ulaganja u akcije 61,247 52.59% | Minimum 50,01%

imovine Fonda

Ostala ulaganja

(ulaganja u otvorene 30,884 26.52%
investicione fondove)

Ukupno ulaganja 92,131 79.11%
Ukupna imovina 116.453 100%

Fond ne ulaze u udele i nepokretnosti.

Ucesée ulaganja u vlasnicke HOV u imovini Fonda u skladu sa kriterijumom propisanim u
Prospektu koji zahteva da minimum 50.01% imovine Fonda bude investirano u akcije kojima
se trguje na organizovanom trzistu u Republici, odnosno MTP.

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,,SI. Glasnik RS* broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014) , a na osnovu ¢lana 30. ovog Zakona do 10% imovine
investicionog fonda mozZe se ulagati u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate
jednog izdavaoca ili ukupno u hartije u vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili vise
izdavalaca koji su povezana lica. Ulaganja Fonda u HOV jednog izdavaoca ne prekoracuju
dozvoljeni limit od 10% imovine Fonda.

Na osnovu ¢lana 30. Zakona o investicionim fondovima do 20% imovine investicionog fonda
se moZe ulagati u jedan fond, pri ¢emu ukupna vrednost takvih ulaganja u investicione
fondove koji nisu otvoreni fondovi ne sme biti ve¢e od 30% imovine Fonda. Fond ima
ulaganja investicione jedinice samo otvorenih investicionih fondova i nijedno ulaganje ne
prelazi iznos od 20% ukupne imovine Fonda.

5. 1ZJAVA EKSTERNOG REVIZORA O SISTEMU INTERNIH KONTROLA |
RACUNOVODSTVENIH PROCEDURA

Kao sastavni deo revizije finansijskih izvestaja Fonda na dan 31.12.2016. godine, sproveli
smo 1 ocenu internih kontrola DruStva za upravljanje u slede¢im oblastima poslovanja:
- Proces prikupljanja sredstvava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih
sredstava;
- Proces ulaganja imovine Fonda, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom
politikom Fonda i vrednovanje ulaganja Fonda (akcije, depoziti i investicione
jedinice drugih fondova):




- Proces evidentiranja obaveza Fonda, ukljucuju¢i knjigovodstveno evidentiranje
ovih transakcija;

- Proces upravljanja rizicima, ukljucuju¢i uskladenost procedura koje Drustvo za
upravljanje primenjuje, sa interno definisanim politikama za upravljanje rizicima;

- Proces obracuna vrednosti neto imovine i vrednosti neto imovine po akciji Fonda.

Drustvo za upravljanje je usvojilo Pravilnik o organizaciji raCunovodstva i racunovodstvenim
politikama, kao i Pravila poslovanja Drustva za upravljanje ¢ije odredbe se primenjuju i na
Fond. Njima su regulisani tokovi dokumentacije, njeno formiranje, kontrola i evidentiranje
Fonda. Uspostavljeni kontrolni postupci uskladeni su sa tehnologijom poslova koji regulisu
upravljanje i1 poslovanje Fonda, prirodom nastanka transakcija i podrzani su adekvatnom
softverskom podrskom. Nad imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda uspostavljen je
takav nivo internih kontrola koji obezbeduje da se odluke portfolio menadera, odnosno
odluke o upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda sprovode efikasno i
efektivno i u skladu sa odlukama Drustva za upravljanje koje je donelo za Fond. Drustvo za
upravljanje je usvojilo i primenjuje procedure vrednovanja sredstava, procedure investiranja,
procedure procene i identifikovanja rizika.

Propisanim procedurama definisani su i razdvojeni postupci formiranja knjigovodstvene i
vanknjigovodstvene dokumentacije, kontrola i nadzor poslovnih transakcija, kompletnost
formirane dokumentacije za svaku poslovnu transakciju pojedinacno, nacin njenog
evidentiranja i odlaganja dokumentacije.

Drustvo za upravljanje dnevnik, glavnu knjigu i sve pomoc¢ne knjige Fonda vodi uredno i
azurno.

Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu svih finansijskih
1 drugih izveStaja na dnevnoj osnovi. Poslovne transakcije Fonda su valjano priznate,
procenjene 1 prikazane na odgovaraju¢im racunima.

Poslovni softver na kome se vr$i evidentiranje poslovnih promena, vrednovanje imovine i
obraun vrednosti neto imovine Fonda redovno se kontroliSe od strane odgovornih lica.
Racunovodstvena evidencija Fonda je odvojiva od evidencije Drustva za upravljanje.
AZuriranje i1 cuvanje evidentiranih poslovnih promena vrsi se u vremenskom intervalima koji
su definisani za procedure automatske obrade podataka. Na taj nacin je omogucéena kontrola
ispravnosti knjizenja, ¢uvanja i koriS¢enja podataka, kao i uvid u hronologiju izvrSenih
knjizenja i sagledavanja svih promena na raCunima knjigovodstvenih evidencija.

U skladu sa nasim procedurama testirali smo informacioni sistem Drustva za Fond 1
funkcionisanje navedenih procesa. Nisu identifikovane nepravilnosti i slabosti u
funkcionisanju internih kontrola koje bi mogle da imaju uticaja na finansijske izvestaje.



6. MISLJENJE O PROCENI POSTENE VREDNOSTI SVAKE POJEDINACNE
NEPOKRETNOSTI U PORTFOLIJU FONDA

Fond nema ulaganja u nepokretnosti.
7. NALAZI EKSTERNIH KONTROLA

U periodu od 01.01.2016. godine do dana ovog izvestaja, poslovanje Drustva za upravljanje
Fondom bilo je predmet kontrole od strane Komisije za hartije od vrednosti.

Resenjem br. 6/0-35-531/6-16 od 28.10.2016. godine utvrdeno je da Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima Fima Invest a.d. nije u zakonom propisanom roku dostavilo
obavestenje Komisiji za hartije od vrednosti, izdavaocu i regulisanom trzistu odnosno MTP
na kojem su akcije ovog drustva uklju¢ene u trgovanje o znacajnom uce$¢u odnosno prelasku
preko propisanog praga od 15% prava glasa izdavaoca ,,Fima Southeastern Europe Activist"
a.d. Beograd.

Drustvo za upravljanje je dana 02.11.2015. godine preslo preko propisanog praga uc¢esca od
15% prava glasa u Fondu i do 6.11.2015. godine, nije obavestilo Komisiju za hartije od
vrednosti o znacajnom uceS¢u. Drustvo za upravljanje je naknadno obavestilo Komisiju za
hartije od vrednosti dana 08.03.2016. godine o prelasku praga 15% uces¢a u Fondu.

Beograd, 22.03.2017. godine
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1. [ToTpakuBama 1Mo OCHOBY MpOJaje XapTHja ox 0004
BPEIHOCTH -
_____________ 2. [oTpaxuBaKka 10 OCHOBY KaMaTa 0005 | 2di3d. 51
3. TloTpaknBarka Mo OCHOBY AHBHICHAN H 0006 | 2di3d 597 5142
yuemha y no6uTky M T . -
4. HOTpa}KHBaHza o OCHoBy npofaje yoena u 0007
HEMOKPETHOCTH
12 5 TMotpaxusarwa o ﬂpymma 3a ynpaBn,aH;e 0008
13 6. lloTpakuBama oa KacToau DaHke | 0009 | _
14 i OCTana ﬁpr&}m{Barﬁﬁ 0010 | 1173 1.173
158 | Ill OI[HOH{EHA ITOPECKA CPEI[CTBA 0011
o i - |
i 1sgy | 1V AKTHBHA BPEMEHCKA
S(oemt138) T pA3rPAHMUEA oL |
V VIIATAA GOHJIA - o ’
20,21, 2%,23,29,23 (0014+0015+0016+0017+0018+0019+0020) 0 "’ s M
200, 209 (neo), 1. XapTuje 04 BpeIHOCTH KOJH Ce ApiKe /10 POKa 3. 0014
210,219 (ﬂeo) : nocneha B ' B
201, 209 (ﬂeo} 2. Ynarama (hoHma y xapm]e on BpeﬂHocm 0015

0016 = 2ci3b 61.247  63.563

4. Henozurtu

5. Yaenu

6. HLHOE\peTHOCTH

b7, Ocra.nayqarama

0020 | 30884 9.630

b. OBABE3E

0401  440] 519




ITpunor 3 - ®unanchjexku H3BewTaju 3a 3aTBOpeHe/NMPHBATHE HHBECTHUHOHE HOHI0BE

i UzHoc

I'pyna i
anym IMO3UIIHIA AQOIl Hanomena ' Texyha npe’rxo Ha
e TOJIMHA | TOJUHA
- = I B Tty e - T et
i (0402+0403+0404+0405+0408-++0411+0412) _
30 ! ogﬁgigiﬁsgm AEVILLES 30 0402 | ofi3f 285 303
IIIIIIIIIIII 31 . ITOBABESETIO OCHOBY 4JIAHCTBA o403 | 1 1
32 11 OCTAJIE OBABE3E 13 TIOCJIOBAA 0404 | fi3f 154 216
13 IV KPATKOPOYHE ®MHAHCHUICKE 0405
OBABE3E (0406+0407)
) 330 1. KpaTkopouHH KpeauTu | 0406 j I
331,339 2. Ocrane kpaTkopouHe (uHAHCH]CKe 0GaBese 0407
" ~V IYTOPOYHE GUHAHCHICKE OBABE3E 0‘;0 .
(0409+0410) i
T 340 341 1. Jlyropounm l{pe‘mim n | 0409 | )
B 349 - 2. Ocrane xyropo4ne tllﬁl—l&}lw{c\%]“c ke 0baBese | 0410
358_ N | VI OI!,:J'IO}I{EHE TTOPECKE OFABE3E P04 11 B
35 ocin 358 Vll&@?ﬁfﬁﬁgﬁfmcm 0412
B. HETO UMOBHHA (0001-0401—0414
0417+0418+0419+0420+0421-0422+0423-0426- 0413 4i9 116.013: 120.760
................................................ Siod -~
0 | OCHOBHM KAITUTAT (O415+O416) | 0414 53.050 76440
...................... e _lA[{[m_] oo - j T 5?050; = 440_.
402 2 Venu y OCHOBHOM KanuTay | | 0416
41 Il HEVIUIAREHU VIIMCAHU KATIATATL | 0417 B
................................. ; 2 e s B
""" $_ | vemeesEmsfoBATRA | o9 | |
. 440 ......................... - PEBAHOPH3AL[MOHE e 020 | M
5 VI HEPEAJIM30BAHH JIOBHULIY [10 i | |
’ ~ OCHOBY XAPTHIA O] BPEJIHOCTH
| el | ]
45 Vi (Eigffgg?p%m” AOBUTAK 0423 | 63413 49935
450 I—lepacnopehenu pobuTak nperxo,anx roanHa 0424 . 55.690  43.212
....................... = B = | 0425 o 6%
46 | X TYBUTAK (0427+0428) 0426
MMMMM 460 R 1. I'y6uTak IpeTxoaHuX FO,EHH& 0427
461 | 2.Tybwurak Texyhe ronune 0428
I. T'YBUTAK U3HAJ BACUHE HETO !
VIMOBUHE (0401-0001 = 0417-0414-0418- 0430
_____________________ Rl S il e
M L BAHEWIAHCHEMO3MLMWJE | |
88 | 1 BAHBMJIAHCHA AKTUBA 0431




Ipuaor 3 - @HHAHCH|CKH W3BELITAjH 32 3aTBOPEHe/MPHRATHE HHBECTHLUHOHE (hOHAOBE

imana 18.02.2017. rogusxe

3aK0OHCKH 3 TynHHK

é;urraa

- ! | H3H0c
?a“;\ma [MO3ULAJA AOI HMOMEH‘a Texyha | npeTxmma
patyH | m)IHHa rojuHa
8 1 BAHBUJIAHCHA ITACHBA ~ 0432 |
VY beorpany T U\| ﬂ




Mpusor 3 - HHAHCH]CKH H3BELITAjH 32 3aTBOPeHe/NPHBATHE HHBECTHUHOHE (OHAOBE

O6pasan 2
[ToryaBa APYIITBO 33 YNPaBJbake HHBECTULUOHUM (DOHIOBHMA
[0 [44afa]8]8 6 [ [ [ | 1 Jo s J7 0 ([8]9]7]8
. Perucrapcku 6poj

Matuunu 6poj poraa - [THB donna
[Toc0BHO UME APYIUTBA Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd
Cenumre ApynITBRA: Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a
IMocnosHo ume doHaa Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

BUJIAHC YCIIEXA

3ATBOPEHOI/TIPUBATHOI' UHBECTUIIMOHOT" ®OH/IA
y nepuoay oa 01.01. a0 31.12.2016. roauue

-y XH/bajamMa JuHapa

['pyna i W_W__E?H,Oi T—
pauyHa [TO3ULIMIA - AoTl Hanomena Texyha |l'[peTxo,uHa
/patyH | rOQMHA | TOIMHA
T b o . " ‘lw geny = & ................ .
A, PEAJ’[PBOBAHH MPUXOIHU U PACXO,I[H '
60 l HOCHOBHI/I HPHXO,[[H( 002+1003+1004+1005) '
600 | 1. [Tpuxonn 011 KamMata 2gi5
601 . 2. Tlpuxomm ox OUBUEHN 1 yqemha y DOGHTKY 2gi5
602 | 3.TIpuxomu of 3aKyna v
609 4. Octanu mpyxozu | | 2gi5 6 936
61 H PEAJIU30OBAHHU ,[[OBHTAK (100?+1008+1009+10[0+10] 1) | 1006 2¢i6 | 9.346
610 . Peanusosann 106HTaK 110 OCHOBy XapTHja O/ BPEIHOCTH gm[(ﬁ'f‘ 2ci6
| 2. Peanusosaim J0GUTAK 10 0CHOBY KypcHHX pasmika | 100; ! :
612 f """" 3. Peann3oBany 106HTaK 1o OCHOBY yJieJ1a
613 ! 4. PeanusoBanu 100HTAK 110 OCHOBY HEMOKPETHOCTH R
6ld { 5 Oc:ranm peanusoBany 1061
50 I HOCHOBHH PACXOIIH
! (1013+1014+1015+1016+1017+1018+1019+1020)
500 b T, HaKHaﬂa OpYIUTBY 3a YIPAB/bathe .
e = et nponajexapm_]donspeﬂuocm .....................
""""" 502 { 3. Tpoumkosu I{ynoaﬁ'ﬁémﬁ "r';iapé),uaje yaena
503 i ks TpOIIKOBH KYNOBUHE U NpoJiaje HelOKPETHOCTH
504 . 5 Pacxonu no OcHOBY Kamarta | i ;
505 | 6 Haxuaewnanopmvaympase 108 %0 47
506 1' 7. Tpoumow.";ac.ﬂmu Ganke _ ' 1019 his
509 , 8. OcTanu MOCNOBHM PacXxoam 1020
51| IVPEAJIM30BAHHU YBHTAK (1022+1023+1024+1025+1026) | 1021 |
S T Pty g — S Bpe,E[HOCTld—____I ot
e ian o pa:mHKa T 1 b
. PeannsoBann ryﬁma'i“lw{wﬁa OCHOBY y/ela B | 1024 |
. PeanmnzoBanu ryﬁmalc M0 OCHOBY Henoxpemocm ' 1025

. Octam peanHSOBaHH ry6HU,H . 1026




Mpuaor 3 - PHHAHCHjCKH H3BELITAjH 3a 3aTBOPeHE/NPHBATHE HHBECTHLHOHE (OHAOBE

B. IOBERAILE (CMABEE) HETO HMMOBHHE
01 I[TOCJIOBAILA ®OHJIA

: Hsnoc
[TO3ULIAJA AOII Hanomena %m;l"eKyha HpeTxo i
! rojuHa | rojJMHa
> . ST . . =
V VKYITHU PEAJTU30BAHU JIOBUTAK . i | e
(1001+1006-1012-1021)
VI VKYITHH PEAJTU30BAHU ['YBUTAK | 1028 -
(1012+1021-1001-1006) '
VII @HHAH_CHJCKH HPI/D(Q,H,M_ _ 1029 . 17 187
V11 ®UHAHCUICKH PACXOIH | 1030 993 842
[X JIOBUTAK U3 GUHAHCHICKE AKTUBHOCTH | st | a0
(1029-1030) |
X I'VBUTAK M3 CDHHAHCHJCKE AI{THBHOCTVI IIIIIIIIIIIIIIIII 1032 : 342
(1030-1029) ! i
""""" XI PEAJIM30BAHH JIOBUTAK I1PE OTIOPE3MBARA — -
(1027+1031-1028-1032)
XI1 PEAJIM30BAHH T'YBUTAK [TPE OTIOPE3HBARA o34 | -
o e i s A S 5
XIII [TOPE3 HA JIOBUTAK }
1. TTopeckn p;cxo;[ nepuoaa __ 1035 B
| -? 2. Oan0XKeHH MOPecKH pacxoau NepHoaa o . 1036
z 3 | _ 3. OJ10eHH MOopeCcKH npuxoﬁ;iwnepnona i 1037 '
XIV PEAJIM3OBAHH JIOBUTAK ITOCJIE OITIOPE3UBABA 5 1038 10.613
(1033-1034-1035- 10361—1037) i
XV PEAJIM30BAHH I'YBUTAK IOCJIE OTIOPE3UBABA | 1039 1T
(1034-1033+1035+1036-1037) ] 1 '
b. HEPEAJIM30OBAHUW JOBU LU U I'YBULIU :
IHEPEAJTHSOBAHH TIOBHTAK (l04l+1042+1043+1044+1045) | 1040
1. HepeanuzoraHu 11(;8;”&}( o OCHOBy XapTHja OJl BPEHOCTH § 1041
2. Hepeanuzopanu 1o0HUTaK MO OCHOBY KYPCHHX pasauka i 1042 _
_ | 3. Hepean-l;orsaﬁn 11(;6’141"8.1\}13. &neﬂuma IIIIIIIIIIII 1043 i ;
1 W4” HepeaHHSOBaHP] no0uTaK Ha HeHOerTHOCTuma 1044 wmf \\\\\\\ a
5 OcTtanmu HepeaTn3oBaHu nobuuu 1045 , B 2.592 N 1 _”179
"""""""""""""" | Il HEPEAJTM30BAHUYBUTAK (1047+1048+1049+1050+1051) | 1046 26, 136 39422
1. Hepeanusosanu ryﬁmaK 10 OCHOBY xapm_]a Ol BPEAHOCTH | 1047 74 196 ;8 665
2. Hepeanuzoeanu ryGuTak rno OCHOBY KyPCHUX pasinKa 1048 | IOI ;
N 3 Hepe-ajlusoBaHH ryOMTax Ha yaenuma 1049 I§39 _ 757
4 Hé;e‘;l;dll;.‘DBaHH ryfuTak Ha Henol;cﬁ;;igocmma wse i 1 i
) 5 Ocranu HepeaTH30BaHHu —_— 1051 r ;
11l YKYTIHA HEPEAJTU30BAHH ,ILOBHTAK (1040 1046) 1052 8.109
IV YKYITHU HEPEAJTIH30BAHH T'YBHTAK:(1046-1040) 3890




TMpuaor 3 - DHHAHCHCKH H3BELITAjH 32 3aTBOpPeHe/NPHBATHE HHBECTHUHOHE OHAOBE

I'pyna S Hskoc .
padyna MO3ULIHUIA ? AOIT Harnomena . Tekyha TIpetxoaHa
/pauyH | roaMHa | TOAMHA
| IOBERAIE HETO IMOBHHE ®OHJIA 1054 | 23l 6723
______________________________________ it il i s .
11 CMABBEWE HETO MMOBHHE ©OHOA E 1055
(1039+1053-1038-1052)
I'. 3APAJIA 1TO AKLIMJH _
| OCHOBHA 3APAJIATIO AKLIIM | 1056 1,456/ 879
. 1l YMABEHA (PA3BOJIIEHA) 3APAJIA IO AKLIAJU | 1057 1.456 879
V Beogradu LMNW '
nana 18.02.2017. ronuHe ML.IL 3aKOHCKM 3aCTYNHHK IPYIITRA




IMpunor 3 - ®HHAHCHjCKH H3BEILTAjH 32 3aTBOpPeHe/NMPHBATHE HHBECTHLUHOHE GOHA0BE

O6pa3san 3

TNomnymaBa ApyINTBO 3a YNPaB/barbe HHBECTHIIMOHUM (OHIOBHMA

2 /04 ]4]4]8]8]6 | [ ]

1 Jo[s]7 o8 9778

Martudnu 6poj Gonna

Peructapeku 6poj
donna

ITHb donaa

[TocnoBHO HMe APYIUTBA

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd

CenuiuTte ApyLITBa:

Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a

[TocnoBHO HMe hoHIa

Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

MU3BELITAJ O OCTAJIOM PE3VJITATY
3ATBOPEHOI/TIPUBATHOI' UHBECTULHWOHOI' ®OHJAA

3a nepuoa oa 01.01. no 31.12.2016. roauie

-y XdJbajamMa JuHapa

I'pyna
payvyHa,
padyH

MMO3HUIHUTA

AOII

Hanomena
6poj

H3HocC

Tekyha
roarHa

IpeTxoaHa
roguHa

1

2

L8]

4

5

6

A. HETO PE3VJITAT U3 IOCJIIOBAIbA

1. HETO JOBHUTAK (AOII 1038)

2001

10.613

1. HETO I'VEUTAK (AOIT 1039)

2002

5. OCTAJIM CBEOBYXBATHH JOBHUTAK HJIX
I'YBHUTAK

a) Craeke koje Hefie GuTH peknacudukoBase y
Bunancy ycrexa y Oynyhum neproanMa

440

1. [Tpomene pepanopuzauuje

a) nosehatbe peBaNoOpU3aLHOHHX Pe3epBU

2003

0) cMatbere PeBAIOPU3ALIMOHUX Pe3epBH

2004

441,442

2. Hepeanuzopanu nobuuu unu ryOUIM Mo OCHOBY
ylaramka y BJaCHHYUKE HHCTPYMEHTE KaluTala

a) no0HIH

2005

0) ryoHIm

2006

0) CraBke KOje HAKHAZHO MOTY OUTH
pexnacubuxosane y bunaney ycnexa y 6yayhum
nepuoauMa

443,444

l. Hepeanuzopanu ryGuuu 1 106ULM O OCHOBY
XapTHja 0/1 BpeIHOCTH PACIOJIOKUBHUX 33 NPoJajy

a) noouLn

2007

6) rybuuu

2008

1. IOBUTAK ITO OCHOBY ITOPE3A KOJH CE
OJJHOCH HA OCTAJIH PESVIJITAT ITEPHUOJIA

2009

II. TYBUTAK I1O OCHOBY IIOPE3A KOJH CE
OJHOCH HA OCTAJIM PE3VJITAT [IEPHUOJA

2010

1. YKYIIAH OCTAJIM CBEOBYXBATHH
JOBHTAK (2003+2005+2007+2009) -
(2004+2006+2008+2010) = 0

2011

[V YKVIIAH OCTAJIU CBEOBYXBATHHU
['VBEUTAK (2004+2006+2008+2010) -
(2003+2005+2007+2009) = 0

2012

B. YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHH
PE3YJTAT NIEPUOJA

[ YKVYIIAH HETO CBEOBYXBATHHM JJOBUTAK
(2014 + 2015) = (2001-2002+2011-2012) =0

2013

10.613

1. [lpunucan sehnHCckUM BIacHUIMMA KallHTala

2014

2. Ilpunucan BIaCHUALIMMA KOjH HEMAjy KOHTPOITY

2015

II. YKVIIAH HETO CBEOBYXBATHM I'YBUTAK
(2017 +2018) = (2002-2001+2012-2011) = 0

2016

386




Mpuaor 3 - @®uHaHCHjCKH H3BELITAjH 32 3aTBOpPeHe/NIPHBATHE HHBECTHLHOHE QOHI0BE

]"pyna Hsnoc
pasiyna, MO3UIHTA KO (PR e e
patyH rofivHa roIMHa
1 2 3 4 5 6

1. TMpurnucad BeRMHCKUM BIIAaCHULKMMA KalnTata 2017
2. lpunucaH BnaCHUIIMMA KOjH HEMAjy KOHTPOTY 2018

ST 5 TR _ '\_,u.\,km}o\_bf'\p:{/,—-

naHa 18.02.2017. romuae ol s MIL = %% 3aKOHCKH 3aCTYMHHUK APYINTBA




MNpunor 3 - ®uuancHjckn H3BeWTajH 3a 3aTBOpeHe/NPHBATHE HHBECTHUHOHE (GOHA0BE

Oopasan 4

[To

MyHaBa JPYLITBO 33 YIIPABIbALE HHBECTHL{HOHI{\{ (oHIOBHMA ]

2

0 [4

+ 4 [4 [8 78 [6 ] [ [ [ ]

tjofs[7JoJs o7 3

Matuunu 6poj ¢onma

Perucrapckn 6poj
donza

ITUE ¢onna

[locnoBHO uMe npyinTea

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd

Cenuuire gpymTsa:

Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a

IMocnoBHO ume doHta

Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

N3BELITAJ O TOKOBUMA rOTOBUHE
3ATBOPEHOI'/TIPUBATHOT UHBECTHUILIMOHOI POHJIA

y nepuoxy ox 01.01. no 31.12.2016. ropune

Y XHJbaJama quHapa

5 * H3noc
[MO3ULIHIA AOIl  Hanomena | Texyhu énpeTXOHHH
nepHon - TepHoj
............................. W .......................... s | = 5 e =" 5
A. HOBYAHH TOKOBH M3 ITOCJIOBHUX '
AKTUBHOCTH i A ; |
[ TIPUIIA OB :
[3002+3%I(f3 F}(?)"{I);Hé/éI;I}E H3 MMOCIOBHUX AKTUBHOCTH 3001 | 24 83 101.776
L l'lpumdnn 10 OCHOBY Nposiaje y.rrararba - 3002
5 Hpmnsn P y— yqeuiﬁha ” uoﬁmx; . T
& HpmHBH N0 OCHOBY Kamarta 3004
4. Octamu mputwM M | 3005 | 6
|
i BT
1: (j;n MIBU 10 OCHOBY KyTOBHHE yJlarama
2. O.ElﬂHBPl 110 OCHOBY HakHajaa ,apym"ra;m;ﬁ ynpa.amzi;é
3. OIMBH 110 OCHOBY TPOIIKOBA KyNOBHHE I IpOAaje yaraiba
4, Onusu 110 OCHOBY HAKHA/IA YIAHOBHMA YIIpaBe 1

5. O/uHBH MO OCHOBY TPOLIKOBA KAacTOIM Gamke

6. Ocrarny oL1HBH

r Hopes Ha 106 HTah

[1I HETO [TPUJIMBU FTOTOBMHE U3 [TOCJIOBHUX |
AKTMBHOCTH (3001-3006)

IV HETO OJIMBHU I'OT OBI/IHE H3 I'IOCJ]OBHMX
AKTHBHOCTH (3006-3001)

B. HOBYAHHM TOKOBH U3 AKTUBHOCTHU :

®UHAHCHPAKA ! -
I TIPUJIBHU FOTOBHHE M3 AKTHBHOCTH OUHAHCHPARA | 51
(3017+3018+3019) - R S
I [punusn 10 OCHOBY HB,Z[aBEIHJa akunjafy;lena T [ 3017 | i 3
"""" 21'[pmmsn 10 OCHOBY 3a/ly’KHBamba | 3018 | - )
3. OcTany npuIuBeH | 3019 ‘ _____ _M _
11 OJVIMBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTH ®UHAHCUPAA | 3020 | T R
(3021+3022+3023+ 3024) | -
1. OpHBH 110 OCHOBY pa3TyKHBama 13021 | |
""""" 2. Oty concTsenix aKuwja/yzena [ 302 ] | 124700 18787




IMpusor 3 - ®HHAHCHjCKH H3BELITAjH 32 3aTBOpPEeHe/NPHBATHE HHBECTHIHOHE OH0BE

% |

| _ H3zHoc
[TO3ULIAJA AOIl | Hanomena Texyhn énpeTxoﬂHH“
E NIEPHOT HepHOI
1 2 3 N T
3. Mennata nusuaenan (yaeutha y ROGHTKY) 3023 P
4. Octanu 04MBHU 3024 |
[11 HETO ITPUJIMBH ]'OTOBI/H—IE H3 AKTI/IBHOCTH 3025
OUHAHCHPAIA (3016-3020) -
IV HETO OJIJIMBHU TOTOBUHE 13 AKTUBHOCTH 24700
~ ®UHAHCHPAIA (3020-3016) 3026 it ToRaaus
B. HETO NIPUJIMBU TOTOBUHE (3014+3025 3015-3026) 3027 39.311
[. HETO OJJIMBH TOTOBHUHE (3015+3026-3014-3025) 3028 22.322
JI. TOTOBUHA HA HOHETKY IIEPHOIIA 3029 3e) 44,745 5.476
______________________________________________________________________________ PR S b
‘h. MO3UTHBHE KYPCHE PASJ]HKE IO OCHOBY 3030 | ' 1187 60
MPEPAYYHA TOTOBUHE L4
E. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE 110 OCHOBY 3031 993 993 102
IPEPAYYHA TOTOBHHE | 5 |
7K. TOTOBUHA HA KPAJY ITEPHO/IA (AOTI 0002) 3032 3e)| 22617 44745
(3027-3028+3029+3030-3031) |
Y Beorpaay sl N \,\L { N Q_,,‘
lmana 18.02.2017. roaune Folf 2| M 33KOHCKH 3aCTYITHUK JApPYIOTBA




IMpujor 3 - PHHAHCHjCKH H3BEWTAjH 32 3AaTBOPEHE/IPUBATHE HHBECTHUHOHE GOHIOBE

[MonymaBa APYIITBO 32 YIIPaB/batheé HHBECTULIHOHUM (POHI0BHMA

2 Jo 444878 [6 | [ [ ] 1 [o [s[7 [o[8]o[7]8
. ; Perucrapcku 6poj .
Maruunu 6poj apywTea detizia ITUEB npywiTea
[locioBHO MMe OpyIITBA Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd
Ceaunwite apymiTea Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a
ITocnorHo umMe doHma Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

U3BEIITAJ O IPOMEHAMA HA KAIIUTAJY

SATBOPEHOI'/TIPUBATHOI' UHBECTUIIHOHOI ®OHJIA
y nepuoay oa 01.01. g0 31.12.2016. roauue

Odpa3zan 5

Komnonenre kanuTana

Pen. 41 47 "
; Onuc 40 45
0 : -
e AOII| Ocuosun  |AOTI bty AOII e AOII d _h_m AOII Ot Ernmo AOIT| Hepacnopehenn
HeyraheHu Pesepre I'yburax COIICTBEHE
Karuran 3 % noOHTaK
Kanuran aKuMje/ynenu
1 2 3 4 5 6 7 8
Ilo4Yerno crame I umic\;:mm_ﬁe..i..m na nan 01.01 ua_m
1 |a) nyroBHM canjio pauyHa 4001 4019 4037 4055 4073 5.139 4091
0) NOTPaXHM caldo pauyHa 4002| 100.200 4020 4038 4056 4074 4092 37.763
Ucnpaeka Zm_-.,mv:,mmbmw. umm._...wz.:m . Gﬁ_ﬂ:mﬁ.ﬂ. " .
NpoMeHa PavyHOBOJACTBEHNX MOJHTHKA
2
“ |a) ucnpaBke Ha NYroBHOj CTPaHM payyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093
0) Ucnpaske Ha NOTPaKHO] CTPaHN pauyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
moumﬂmmmmo HOYeTHO nﬁmnrﬁ npeTxoane wcm:"mo ia .mm.w._ :
. |01.01. 2015
)
a) KOPUroBaHHW OYTOBHM canno padyHa (la + 2a-26) =0 4005 4023 4041 4059 4077 5.139 4095




Tpunor 3 - PHHAHCHJCKH H3BELITAJH 3A 3aTBOPeHe/NPHBATHE HHBECTHIIHOHE GonaoBe

Komnouenre kanurana

>
MH_ SR 2 v - 42 1 43 46 Or - o
AOTI| Ocnoean |AOIT i i AOII i AOTI TN, AOIT :G a.z.o__a AOIl| Hepacnopehenu
Heyrnahenu Pesepgre I'yourak COMNCTBEHE
KamuTan g JNoOHTaK
KATTHUTAT akuuje/ynenu

1 2 R] 4 3 6 7 8
0) KOpUroBaHW NOTpaXkHU canyo pauyHa (16 - 2a+26)= 0 }4006] 100.200 4024 4042 4060 4078 4096 37.763
wﬁvcﬁm:o y :ﬁmﬂmcnm_& 1mc_m ﬂobm_i_..

4  |a) mpoMeT Ha AYrOBHO] CTPaHM pauyHa 4007) 23.760  |4025 4043 4061 4079 18.786 4097
0) NpoMeT Ha MOTPaXXHOj CTPaHH padyHa 4008 4026 4044 4062 4080 18.310 4098 12.172
Cramse Ha Kpajy nperxoane ropune 31.12.2015.

5 |a) ayrosuu canpo padysa (3a +4a-46) >0 4009 4027 4045 4063 4081 5.615 4099
0) noTpaykHu canao pauyna (306 - 4a + 46) = 0 40101 76.440 4028 4046 4064 4082 4100 49935
Hen paBka zmqm_:c Ed_c umm:m._ :xx ﬂmn_._m_mn H
NpOMeHA PAYYHOBOJCTBEHUX NONUTHKA .

% a) UcnpaBKe Ha AYTOBHOj CTpaHH pauyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101
0) ucripaBke Ha MOTPAXKHO] CTPAHU padyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
Eov:.d«.,."m.:o. .:.o.r.ﬂ... .c. cTame Texyhe roguma Ha pan
01.01. 2016

L @) KOPUIOBaHM JYTOBHHU caijio pauyHa (5a +6a-66)>0 4013 4031 4049 4067 4085 5.615 4103
0) KOpUroBaHH NMOTPaXKHU cano pauyHa (56 - 6a+ 66) =0 [4014 76.440  [4032 4050 4068 4086 4104 49.935
Npomene y Texyhoj 2016 roguun

8
a) NPOMET Ha NYTrOBHOj CTPaHU pauyyHa 4015 23.390 4033 4051 4069 4087 12.470 4105
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Komnonenre kanuraja

Mmmh” aHe 0 Vr k_,.H ¢ 42143 46 Or - 4
AOTII| OcHorun  |AOI :xf:._x 3 AOI1 g AOII - AOIT - PSS TAom Hepacnopehenn
neyniahenu Peszepie I'yburak COTICTBEHE i
KanuTan k 3 JnoduTak
KanuTai aKkuuje/yacnu
1 2 3 4 5 6 7 8
6) NpoMeT Ha NOTPakHO) CTPAHK pauyHa 4016 4034 4052 4070 4088 17.635 4106 13.478
Crame Ha r,m.»._%q kyhe roamme 31.12. Ncu.m.”._
9 |a) nyroBHu canno padyna (7a+ 8a - 86) = 0 4017 4035 4053 4071 4089 450 4107
0) norpa)kHu canao pauyha (76 - 8a + 86) = 0 4018] 53.050 4036 4054 4072 4090 4108 63.413




Mpunor 3 - DHHAHCHjCKH N3BEIUTAJH 32 3aTBOPEHe/NPHBATHE HHBECTHUHOHE Gonose

u3znocu y 000 nunapa

KomnoHeHTe octanor pesyirara

VKynao Kanuran

I"'vburak nznag,

4 BHUCHHE Karurana
—UQ.” OIIUC 441, 443 442, 444 Aot | [ipenSxon3 ag o | gy [¥(pen axon3 o kon
Opoj 440 peanop. HEPCATM30BaHN HEPEANH30BaHN 11) - ¥(pen a xon 3 10 L Nt
AOIl AOITI ; AOI kon 11)] 20 11) - ¥(pen © kon 3 1o
peaepee JIOOULH [0 OCHOBY ryOMIH IO OCHOBY = kon 11)]=0
XOB X0B '
1 2 9 10 11 12
1 .ﬂo.a,_,_..:..u. crame :._ua,_,xom:m. roauHe Ha aad 01.01.2015_
a) IyTOBHH CAJII0 padyyHa 4109 4127 4145
4163 132.824 4172
6) NoTpamHK canao pauyHa 4110 4128 4146
2 :m:m.m._mzm.\.,.,. . LJTH . %ﬁﬁm.ﬁ ” H
NpOMeHa PAYYHOBOJCTBEHIT . .
a) UCMpaBKe Ha JYTOBHO] CTPAHM pauyHa 4111 4129 4147
4164 4173
0) UCnpaBKe Ha MOTPa)KHOj CTPaHH payyHa 4112 4130 4148
3 |KopHMroeaHo nmo4eTHO CTAILE NPETXOJHE rOAHHE HA NaH
01.01.2015
a) KOpUroBaHW AYroBHH canjao pauyHa (la+2a-26)>0 |4113 4131 4149
4165 132.824 4174
0) KOPHrOBAHH MOTPaXKHY canmo pauyHa (16 -2a+26)=> 0| 4114 4132 4150
4 |lIpomene y nperxoanoj 2015 roguun
a) NpOMEeT Ha JlYTOBHO] CTPaHH pauyHa 4115 4133 4151
4166 4175 12.064
0) NpoMeT Ha NOTPaXKHO] CTPaHK pavyHa 4116 4134 4152
5 |Crame Ha Kpajy nperxojane rogune 31.12. 2015




INMpuaor 3 - DHHAHCHJCKH H3BEWITAjH 332 3ATROPEHE/NPHBATHE HHBECTHUHOHe YOHIOBE

Komnounenre ocrajior pesyarara

YKynaH kanuran

I'yburak uzHan
BHCHHE KaMUTana

Pen. 441, 44 442, 444 - 1 [2(pea 6 kon 3 jio koa =
: OIMHC 2 7 AOII oY AOIl 7 :
opoj 440 peganop. HEpCATN30BaHH HEPEaTM30RAHK 11) - X(pea axon 3 si0 Z(HoR AXONS 1D ki
AOIT AOII AOII ) kon 11)] =0 11) - ¥ (pex & kon 3 mo
pesepee hO@SEE Mo OCHOBY —‘%@S_._S [1Q0 OCHOBY i = KOI :x =0
XOB XO0B i
1 2 9 10 11 12 13
a) JyroBHH canjo padyHa (3a +4a-46)> 0 4117 4135 4153
4167 120.760 4176
©) noTpaHU canao pauyHa (36 - 4a+46) =0 4118 4136 4154
6 |HcnpaBka Zmudm:.-w.___u:m” Hauajuu ..w".”@n”Enxm u :
npoM .:w. PAYYHOBOACTBEHHX MOJTUTH Ka "
a) ucnpaeke Ha JIyrOBHOj CTPaHU padyHa 4119 4137 4155
4168 4177
0) UcrnpaBKe Ha NOTPaXXHO] CTPaHU pauyHa 4120 4138 4156
7 |KopuroeaHo :r:mw:v .ﬂi_rm Tekyhe roguHe Ha nan
01.01. o -
a) KOpUroBaHU QYroBHM canjo pauyHa (5a+6a-66)>0 [ 4121 4139 4157
4169 120.760 4178
0) KOPHIoOBaHH MOTPAXKHHU canao pauyHa (56 - 6a + 66) > 0] 4122 4140 4158
8 :._uc!m:m ¥ ﬂnzu&e ____roauHm :
a) NpOMET Ha AYTOBHO] CTPaHH pauyHa 4123 4141 4159
4170 0 4179 4.747
6) npoMeT Ha MOTPaKHOj CTPAHK payyHa 4124 4142 4160
9 |Crae na xuﬁ.w Tekyhe ronune 31.12.
a) IYroBHH canio pauyHa (7a + 8a - 86) > 0 4125 4143 4161 4180
4171 116.013
6) norpaxkun cango pauyHa (76 - 8a + 86) = 0 4126 4144 4162
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ZATVORENI INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Fond) je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko drustvo, koje se bavi
investiranjem novc¢anih sredstava prikupljenih prodajom akcija putem javne ponude, u razligite
vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja.

Fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za hartije od vrednosti
dobio Resenje o davanju dozvole za osnivanje br. 5/0-51-2441/7-08, od dana 22.05.2008.
godine. Fond je upisan u registar investicionih fondova pod brojem 5/0-44-4671/3-08 od dana
05.08.2008. godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08.2008. godine, kada je i obradunata neto
vrednost imovine po akciji kao i neto vrednost imovine fonda.

Fond ima upisanih i uplaéenih 10.020 komada obi¢nih akcija, serije I, pojedinacne nominalne
vrednosti u momentu izdavanja od 10.000,00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije od
100.200.000,00 dinara. Akcije nose CFl kod ESVUFR i ISIN broj RSFACTE85221.

Na osnovu odluke od 11.05.2011.Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 584 komada .Odlukom Skupstine akcionara od
30.04.2015.izvrseno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 5.840.000,00 na
94.360.000,00 rsd

Na osnovu odluke od 03.06.2015. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFI kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 943 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
07.08.2015.izvréeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 9.430.000,00 na
84.930.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 07.08.2016.Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 849 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
20.10.2015.izvr8eno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 8.490.000,00 na
76.440.000,00 rsd

Na osnovu odluke od 20.10.2016. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 764 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
28.12.2015.izvrseno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 7.640.000,00 na
68.800.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 28.12.2015. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl ked
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 687 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
23.03.2016.izvréeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 6.870.000,00 na
61.930.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 23.03.2016. Fond je izvrsio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTES85221) i to 619 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
03.06.2016.izvrdeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 6.190.000,00 na
55.740.000,00 rsd.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Na osnovu odluke od 03.06.2016. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 269 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
10.08.2016.izvr8eno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 2.690.000,00 na
53.050.000,00 rsd.

Dana 18.08.2016. ste€eno je 50 komada sopstvenih akcija putem kupovine na Beogradskoj
berzi.

Skupstina Zatvorenog investicionog fonda FIMA SEE ACTIVIST AD EEOGRAD je dana
03.06.2016.godine donela odluku o promeni vrste fonda koji prestaje da bude zatvoreni fond
za ulaganje u nejavna drustva i postaje fond za ulaganje u javna drustve Resenjem komisije
od 10.06.2016.broj: 5/0-38-951/5-16.

Skraceno poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. Sediste Fonda je u Beogradu, Bulevar
Mihaila Pupina 10a, Novi Beograd .

Fond je u Agenciji za privredne registre registrovan dana 30.07.2008 pod brojem BD
122990/2008. Matiéni broj Fonda je 20444886. Sifra delatnosti je 6430 — poverenitki fondovi
(trastovi), investicioni fondovi i sli¢ni finansijski entiteti.

Organi Fonda su Skupstina akcionara i Nadzorni odbor.
Nadzorni odbor se sastoji od pet ¢lanova od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora je Marko Culi¢, dok su &lanovi Nadzornog odbora Aleksandar

Glisevi¢, Dragan Aleksic, Aleksandar Cvetkovi¢ i Tatjana Spasic.

Fond zastupa Direktor Drustva za upravljanje i portfolio menadzer u okvirima svojih
ovlaséenja.

Direktor Drustva za upravljanje investicionim fondovima ,FIMA Invest" a.d. Beograd, gospodin
Milan Marinkovi¢, zastupa Fond u pravnom prometu bez ograniéenja.

Vladimir Draskovi¢, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije
od vrednosti broj 5/0-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine.

Milo$ Savi¢, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije od
vrednosti broj 5/0-27-2296/3-16 od 15.7.2016. godine.

)
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Drustvo za upravljanje

Zatvorenim investicionim fondom Fima SEE Activist upravlja Fima Invest a.d. Beograd,
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Eije je sediste u Beogradu, Bulevar Mihaila
Pupina 10a/1l/4.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.03.2007. godine izdala ReSenje br. 5/0-33-679/4-
07 o davanju dozvole za rad Drustvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje
sledecih delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanje privatnim investicionim fondom.

Drustvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u
Beogradu dana 02.04.2007. godine pod brojem BD18645/2007. Drustvo je registrovano kao
zatvoreno akcionarsko drustvo. Mati¢ni broj Drustva je 20272627, a PIB je 104918295.

Organe Drustva Cine:

- Skupstina Drustva;
- Nadzorni odbor;
- Direktor;

Upravu Drustva &ini Nadzorni odbor i Direktor.

Nadzorni odbor se sastoji od tri ¢lana od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zakljucho sa mesecom decembrom 2016. godine bio je
Vladimir Pavlovi¢ dok su ¢lanovi Nadzornog odbora Bogosav Jankovi¢ i Ri¢ard SiniSa Danici¢

Direktor Drustva je Milan Marinkovi¢, na Ciji je izbor Komisija za hartije od vrednosti dala
saglasnost i koji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Portfolio menadZer Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je Milo§ Savié koji
ispunjava sve zakonom propisane uslove i na &ije imenovanje je Komisija za hartije od
vrednosti ReSenjem 5/0-27-2296/3-16 od 15.7.2016. godine dala saglasnost.

Web sajt Drustva za upravljanje je www.fimainvest.com
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d. Beograd sa sedistem u Beogradu,
Makedonska 29. koja obavlja delatnost na osnovu Resenja br 5/0-11-1742/3-06 od
01.06.2006. godine i Resenja Komisije za hartije od vrednosti o prosirenju delatnosti kastodi
panke br. 5/0-48-4356/5-06 od 22.02.2007.godine. Broj racuna na korne se vodi imovina
Fonda je 205-133070-33.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

- Otvara i vodi racune hartije od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog investicionog
fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu
Centralni registar), u svoje ime i za svoj racun, a za ra¢un ¢lanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi racun);

- Otvara i vodi racune hartije od vrednosti koje &ini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, uime i za raéun zatvorenog fonda;

- Otvara novc€ani racun investicionog fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih
jedinica, vr8i prenos novCanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vr§i otkup
investicionih ejdinica;

- Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fonda;

- lzvrSava naloge drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda , ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

- Kontrolise i potvrdjuje obracunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog
investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po
akciji;

- Kontrolise obraéun prinosa fonda;

- Obavestava drudtvo za upravljanje o izvréenim nalozima i drugim preduzetim
aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;

- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Prikupljanje sredstava i ¢lanovi Fonda

Fond nov¢ana sredstva prikuplja prodajom akcija putem javne ponude. Pravo na upis i uplatu
akcija imaju sva domaca i strana pravna i fiziCka lica. Akcije Fonda se mogu kupiti iskljugivo u
novcu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori stiCcu akcije Fonda, ¢ime sti¢u status akcionara
Fonda. Upis akcija Fonda vrsi se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice — Izjave o upisu
akcija licno ili preko zastupnika. Akcionar Fonda stice pravo iz tih akcija, njihovim upisom na
vlasni¢ki raun hartija od vrednosti kod Centralnog registra hartija od vrednosti.

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajao je od 30.05.2008 do 21.07.2008. godine.

Prema podacima Centralnog registra hartija od vrednosti, na dan revizorskog izvestaja ukupno
29 lica su akcionari Fonda Fima SEE Activist.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Investicioni cilj

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd za svoj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno poveéanje vrednosti
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i
kamata.

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd namenjen je
pretezno investitorima sa veéim investicionim potencijalom (kako domadim, tako i stranim), a
Koji Zele investirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su
spremni da uz visi stepen preuzetog rizika oCekuju visoke stope povracaja na kapital.

Istovremeno ovakva vrsta fondova nosi viSi stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga
karakteriSe pretezno investiranje u akcije javnih drudtava, ali i druge vrste investicija: akcije
drustava kojima se ne trguje na organizovanom trzistu i udele komanditnih i drustava sa
ograni¢enom odgovornoséu.

Investiciona politika

FIMA SEE ACTIVIST a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond Cija je investiciona politika
zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem investicionih
poduhvata, primarno u akcije akcionarskih drustava registrovanih u Republici kojima se ne
trguje na regulisanom trzistu i udele drustava sa ograni¢enom odgovornoS¢u registrovanih u
Republici, a sekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarivanje
visoke stope prinosa.

U skladu sa tim, svaka investicija ¢e se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom
poslovnom poduhvatu.

Drustvo za upravljanje ¢e investirati imovinu Fonda u Republici Srbiji, u skladu sa
ograni¢enjima postavljenim zakonom i podzakonskim aktima.

Drustvo ée nastojati da ,aktivistickim® pristupom ucestvuje i unapreduje procese korporativnog
upravljanja kompanija u &ije hartije od vrednosti ili udele investira. Sastavni deo takvog odnosa
prema investicijama Fonda c¢ini¢e i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda u
organima kompanija (Nadzorni odbor ili drugi organ koji vrsi funkciju Nadzornog odbora),
odnosno aktivha participacija u radu organa vlasnika (Skupstina akcionara ili Skupstina
¢lanova). Fond ¢e nastojati da, kao akcionar ili ¢lan, kroz uCestvovanje na sednicama
skupstine akcionara ili ¢lanova drustva i komunikaciju sa drugim akcionarima i ¢lanovima u
okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara, ali i drugih akcionara ili lanova
kompanije u koju je investirao.

Zbog Cinjenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno uloZiti puno energije i vremena,
Fond ¢e imati umeren broj investicionih poduhvata u svom portfoliju, u skladu sa okvirima
investiranja postavijenim ovim Prospektom, Pravilima poslovanja Drustva za upravljanje i
zakonskim ograni¢enjima.
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; OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

Imovinu Fonda ¢&ine hartije od vrednosti i druga imovina iz portfelia Fonda u skladu sa
Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom, u sledeéim okvirima:

1.Najmanje 50,01% a najvise 100% imovine Fonda bi¢e investirano u hartije od vrednosti
kojima se trguje na regulisanom trzistu u Republici, odnosno MTP, pri ¢emu:

a) u hartije od vrednosti, odnosno instrumente trzista novca jednog izdavaoca se ne moze
ulagati vise od 10% imovine investicionog fonda,

b) pri ulaganju fond ne moze steci vise od 20% vlasnickog ucesca, odnosno akcija sa
pravom glasa jednog izdavaoca,

c¢) zbir svih pojedinaénih ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje na regulisanom
trzistu u Republici, odnosno MTP, a koja su veéa od 5% imovine fonda, ne sme biti
veci od 40% vrednosti ukupne imovine fonda.

2.Najvise do 49,99% imovine Fonda moZe se investirati u akcije akcionarskih drustava
registrovanin u Republici kojima se ne trguje na regulisanom frzistu i udele drustava sa
ograni¢enom odgovorno$cu registrovanih u Republici. Kada fond ulaZe u akcije akcionarskinh
drustava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom trzistu i udele drustava
sa ograni¢enom odgovorno$éu registrovanih u Republici, vaZi i sledece:
a) u udele jednog drustva ili dva ili vise drustava koji su blisko povezana lica ne moze se
uloziti vise od 20% imovine fonda,
b) u akcije jednog drustva ili dva ili viSe druStava koji su blisko povezana lica ne moZe se
uloziti vise od 10% imovine fonda
¢) Fond moze sticati do 100% vlasni¢kog u¢eséa u ovim kompanijama.

3.NajviSe do 49,99% imovine Fonda moze se drzati u formi novCanih depozita kod poslovnih
banaka, dok u nov¢ane depozite u jednoj banci ne moze se ulagati vise od 20% imovine
investicionog fonda, s tim da se ovo ograni¢enje ne odnosi na novéane depozite kod kastodi
banke.

4.U investicione fondove se moZe ulagati imovina Fonda, s tim da:
a) uinvesticione jedinice otvorenih investicionih fondova moZe se ulagati do 20% imovine
investicionog fonda,
b) ukupna vrednost ulaganja u zatvorene investicione fondove ne sme biti veéa od 30%
imovine fonda.

5.do 35% imovine investicionog fonda moze se ulagati u hartije od vrednosti koje izdaju ili
garantuju Narodna banka Srbije, Republika, jedinice lokalne samouprave, drzave ¢lanice EU,
druge drzave ili medunarodne organizacije kojima pripadaju drZzave €lanice EU.

Imovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenih Zakonom i
Prospektom Fonda.
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Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se i slede¢a ogranienja:

1. akcije i udeli ne smeju imati bilo kakvu zabranu raspolaganja (upisano pravo zaloge ili
kori§éenja prava glasa),

2. imovina Fonda ne moze biti investirana u forme privrednih drustava kod kojih postoji
neograni¢ena odgovornost ¢lana za obaveze drudtva (ortatka drustva i komanditna
drustva kod kojih bi zatvoreni fond imao status komplementara),

3. imovina Fonda ne mozZe se ulagati u pokretne stvari,

4. imovina Fonda ne moze se ulagati u nepokretnosti.

U izuzetnim sluéajevima, Fond se moZe zaduzivati do najvise 20% vrednosti neto imovine.

Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moze prodavati
pozajmljiene hartije od vrednosti.

Imovina Fonda ne mozZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

1. drustvo za upravljanje;
2. akcionar drustva za upravljanje;
3. povezano lice sa licima iz ta¢. 1. do 2. ovog stava.

Imovina fonda se ne moze ulagati u drugi fond kojim upravlja isto Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima.

U sluéaju odstupanja od ograni¢enja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nastupanja okolnosti koje Drustvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo uticati, Drustvo za upravijanje je duzno da odmah obavesti Komisiju za hartije od
vrednosti Republike Srbije i da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu
imovine investicionog fonda sa ograni¢enjima ulaganja.
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1 OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Imovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.

Imovina Fonda ne moZe biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili ste€ajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potraZivanja prema Drustvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Drustvo je duzno upravljati imovinom Fonda na savestan nacin, uvek vodeci racuna o
interesima Fonda, te u tom smislu moze slobodno odredivati koji ¢e deo sredstava Fonda
drzati u noveu na ra¢unu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom i podzakonskim
aktima.

Drustvo za upravljanje ée nastojati da imovina Fonda uvek bude investirana na najbolji mogugi
nacin.

Vrsta Fonda, investicioni cilj i investiciona politika mogu se promeniti Odlukom Skupstine
akcionara Fonda.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Poreski tretman

Prema postojeéim poreskim propisima u Republici Srbiji, poslovanje Fonda podleZe poreskim
optereéenjima, obzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva kao otvoreno akcionarsko
drustvo.

Porez na dobit obradunava se po stopi od 15,00% propisanom Zakona oporezu na dobit
pravnih lica (,Sluzbeni glasnik RS br. 25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010,
101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014, 142/2014). Poreska osnovica moze biti
korigovana za odredene prihode i rashode u skladu sa Zakonom.

Poreski rezim vlasnistva i prenosa vlasni$tva na akcijama Fonda, odnosno prihoda/dobiti koju
¢lanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnim pravnim
propisima Republike Srbije.

Po osnovu vlasnitva na akcijama Fonda, akcionar moze biti obveznik sledecih vrsta poreza:

Obaveza pla¢anja poreza na dividendu, nastaje prilikom ostvarivanja prava na
dividendu;

- Obaveza plaé¢anja poreza na kapitalnu dobit, nastaje prilikom prodaje akcija Fonda,
ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit.

Navedena materija, u najvec¢oj meri, regulisana je sledeéim propisima:

1. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakon je objavijen u ,Sluzbenom
glasniku RS*, br. 80/2002, 84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004, 61/2005, 85/2005,
62/2006, 61/2007, 20/2009, 72/2009, 53/2010, 101/2011, 2/2012, 93/2012, 47/2013,
108/2013, 68/2014, 105/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija postupka
naplate poreskih obaveza poreskih obveznika,

2. Zakon o porezu na dobit preduzeéa, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS,
br. 25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013,
108/2013, 68/2014, 142/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
dobit preduzeéa (privrednih drustava), uklju€ujuci i porez na kapitalne dobitke (¢l. 27-
31),

3. Zakon o porezu na dohodak gradana, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS",
br. 24/2001, 80/2002, 135/2004, 62/2006, 65/2006, 10/2007, 7/2008, 7/2009, 31/2009,
44/2009, 3/2010, 18/2010, 4/2011, 50/2011, 91/2011, 7/2012, 93/2012, 114/2012,
8/2013, 47/2013, 48/2013, 108/2013, 6/2014, 57/2014, 68/2014, 5/2015. Navedenim
zakonom regulisana je materija poreza na prihode od kapitala (¢l. 61-65) odnosno
Poreza na kapitalne dobitke (&l. 72-80),

4. Zakon o porezima na imovinu, Zakon je objavljen u ,Sluzbenomn glasniku RS", broj
26/2001, 45/2002, 80/2002, 135/2004, 61/2007, 5/2009, 101/2010, 24/2011, 78/2011,
57/2012, 47/2013 , 68/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
prenos apsolutnih prava (&l. 23.-31).
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2; PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.a) Osnova za prezentaciju

Finansijski izvestaji su pripremljeni na bazi principa istorijskog troska. Finansijski izvestayji
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavlja domicilnu valutu Fonda, a sve iskazane
numeriéke vrednosti prikazane su u hiljadama (000 RSD), osim ako je drugadije navedeno.

Finansijski izvestaji prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2016. godine, odnosno
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2016. godine. Prikazane
komparativne informacije prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2015. godine, a
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2015. godine, osim ako je
drugacije navedeno.

2.b) Usaglasenost sa raCunovodstvenim principima

Finansijski izvestaji Fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu (,SI. glasnik
RS" broj 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,SI. glasnik RS* broj 46/2006,
51/2009, 31/2011, 115/2014), Odlukama i Pravilnicima Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije kojima se regulise finansijsko poslovanje i izvestavanje investicionih fondova,
kao i Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (,SI. glasnik RS* br. 35/2014).
Navedeni zakoni i drugi propisi zahtevaju odredena prikazivanja i odredeni tretman racuna i
stanja, 8to ima za posledicu odstupanja od Medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja, usled €ega se prilozeni finansijski izve$taji ne mogu smatrati finansijskim
izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvestavanja.

2.c) Finansijski instrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog
entiteta i finansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

Poéetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se Fond
obavezao da Ce kupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva i obaveze se inicijalno
priznaju u visini fer vrednosti prenetih sredstava, uveéanoj za troskove plasiranja, osim u
slucaju finansijskih sredstava i obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2.c) Finansijski instrumenti - nastavak
Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava

Finansijska sredstva u skladu sa MRS 39 se klasifikuju u Cetiri kategorije:

- investicije koje se drze do dospeéa;

- zajmovi i potrazivanja;

- finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju;

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuéujudi i finansijska sredstva
koja se drze radi trgovanja).

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo Drustva

za upravijanje vrsi Klasifikaciju finansijskih sredstava Fonda u momentu inicijalnog

priznavanja. Fond sva svoja finansijska sredstva klasifikuje u sledecée kategorije:

- zajmovi i potrazivanja;

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljugujuéi i finansijska sredstva
koja se drze radi trgovanja).

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasifikuju u ovu kategoriju ako su ispunjeni slede¢i kriterijumi ili
pretpostavke:
1) Finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Ova sredstva su hartije od vrednosti
nabavljene radi realizacije prihoda usled kratkoro¢nih promena u ceni.
2) Finansijska sredstva su klasifikovana u momentu inicijalnog priznavanja iz razloga:
a) U pitanju su sredstva koja se u skladu sa investicionom politikorn Fonda upravljaju,
razmatraju i prate po fer vrednosti, ili
b) Ovim izborom se znacajno umanjuje raunovodstvena neravnoteza koja bi inade
postojala u drugoj situaciji, ili
¢) U pitanju su instrumenti koji ukljucuju i ugradene derivate koji menjaju nov&ane tokove
primarnog ugovora, pa rukovodstvo odluéuje da sinteticki finansijski instrument
klasifikuje u ovu kategoriju.

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosti i sve promene fer vrednosti se priznaju
u bilansu uspeha perioda kao realizovani i nerealizovani dobici ili gubici po osnovu hartija od
vrednosti.

Sredstva iz ove kategorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja ,Ulaganja fonda u
HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha®, kao i u okviru stavke ,Ostala ulaganja“ za pojedine
investicije Fonda.

Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim anuitetima
koja nisu kotirana na aktivnim trzistima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana su metodom
amortizovane vrednosti Koristeéi efektivnu kamatnu stopu, a umanjeni su za obezvredenje.
Sva potraZivanja, gotovina i depoziti Fonda su klasifikovani u okviru ove kategorije, a nisu
diskontovani zato §to bi efekat bio potpuno nematerijalan.
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2.d) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente Cine dinarska i devizna sredstva koja se nalaze na
dinarskom i deviznom teku¢em racunu. Stanje na racunima se svakodnevno usaglaava sa
kastodi bankom.

2.e) Potrazivanja

PotraZivanja Fonda obuhvataju kratkoroCna potrazivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fonda: potrazivanja po osnovu prodaje HoV, potraZivanja po osnovu kamata
sredstava po videnju i oro¢enih sredstava (depozita) i potrazivanja po osnovu dividendi,
odnosno uceséa u dobitku.

2.f) Obaveze

Obaveze se odnose na:

1. Obaveze po osnovu naknade za upravljanje imovinom Fonda prema Drustvu za
upravljanje, obradunava se dnevno, radunovodstveno prikazuje meseéno kao trodak,
kako se i plaéa;

2. Obaveze po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema Drustvu, takode
se obraunava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao tro$ak veé samo kao
obaveza za prenos sredstava na kraju meseca;

Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;

Obaveze prema brokersko-dilerskom drustvu, placaju se sa namenskog raéuna u roku

od tri dana koji je rok za saldiranje na trzistu HoV;

5. Obaveze prema berzi, placaju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-
dilerskom drustvu;

6. Obaveze prema Centralnom registru HoV, plaéaju se u isto vreme sa obavezama
prema brokersko-dilerskom drustvu i berzi;

7. Obaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, pla¢a se mesecno;

8. Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mese¢no, obracunaveju dnevno i plaéaju
meseéno;,

9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se placa po ugovoru.

pw

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato &to bi
efekat bio potpuno nematerijalan.
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2.

2.9)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:

1.

2.h)

Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu oro¢enih sredstava,
koji se obradunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Drustva za
upravljanje i banke;

Prihode od dividendi po osnovu uescéa u raspodeli dobiti emitenata akcija koje Fond
ima u svom portfelju;

Ostale prihode koji se odnose na uskladenja potrazivanja i obaveza.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u obragunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to kada
su izvr§ena plac¢anja. Poslovni rashodi obuhvataju:

T

2.

2.i)

Naknadu Drustvu za upravljanje koja se obraunava dnevno u procentu od 0,008%,
odnosno godiénje 2,922% od imovine Fonda, a isplacuje se mesecno;

Troskovi kupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao
$to su provizije brokerskim kucama, provizije berzi, provizija centralnom registru i
naknada banci za saldiranje, koji nastaju u momentu trgovanja;

Naknade ¢lanovima uprave,

Trogkovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi racuna,
kliring i saldiranje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednosti i druge troskove
iz kastodi ugovora, koji se obratunavaju dnevno, a placaju mesecno;

Ostali poslovni rashodi obuhvataju tro8kove revizije i troskove uskladenja obaveza za
trgovanje na inostranim berzama.

Kursne razlike

Funkcionalna i izve$tajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakcije izrazene u stranoj valuti
inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazZeéeg kursa na dan transakcije.
Monetarna sredstva i obaveze izraZzene u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu valutu
primenom vazeéeg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potrazivanja i obaveza priznaju se u bilansu uspeha perioda.

Zvaniéni kursevi za najznadajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su sledeci:

U dinarima 31.12.2016.  31.12.2015.
EUR 123,4723 121,6261
usD 117,1353 111,2468
CHF 114,8473 112,5230
HRK 16,3211 15,9236
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2.j)  Postena (fer) vrednost

Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzitu u R. Srbiji utvrduje se kao:

1) prosecna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 180 dana (T-179)

2) Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu iz stava 1. ovog &lana,
postena vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji od sledece dve vrednosti:

e Kknjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta) li
e cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom trzistu, odnosno MTP

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzistima se utvrduje na osnovu
njihove: cene na zatvaranju na dan T na trzistu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu
hartiju i koja je sluZbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, postena vrednost akcija iz stava 1. ovog ¢lana se utvrduje
kao cena na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji
prethodi danu T, a koji nije duzi od 90 dana (T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja periodu iz stava 2. ovog ¢&lana, postena vrednost akcija iz stava 1.
ovog ¢lana se utvrduje u iznosu koji je manji od sledecée dve vrednosti:
¢ knjigovodstvene vrednosti akcija (obradunska vrednost iz prospekta), ili
e cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
trzistu iz stava 1. ovog Clana.

Postena vrednost duzni¢kih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbija ili Narodna banka Srbije

utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trZistu u R. Srbiji

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tacke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u R. Srbij,

drzavama ¢lanicama EU; OECD i susednim drzavama utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom ftrzistu na kome se
trguje tim hartijama

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tadke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost novcanih depozita (oro¢eni depoziti i tekuci racuni)

Postena vrednost novéanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na
njihovom racunu, ukljuéujuéi i dospelu, a nenaplac¢enu kamatu.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Obracun i pripis prihoda od kamate na orocene depozite (potrazivanja Fonda po osnovu
kamata) i tekuce racune (potraZivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.
Metod obracuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne banke.

Pripis prihoda od kamate po tekuc¢em ra¢unu vrsi se jednom meseéno po dobijanju kamatnog
lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potraZivanja po osnovu kamate gase,
a potrazni iznos za kamatu se knjizi kroz priliv na tekuéem racunu.

U slu¢aju odstupanja obracunate kamate od uplacenih sredstava po osriovu kamate, razlika
¢e biti proknjizena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE
3.a) Kategorije finansijskih sredstava i obaveza:

(u 000 RSD) 31.12.2016. 31.12.2015.

Finansijska sredstva:

Finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja (po fer
vrednosti kroz bilans uspeha)

Akcije domacih banaka 1.504 10.261
Akcije emitenata u zemlji i inostranstvu 59.743 53.302
Investicione jedinice domacdih investicicnih fondova 30.834 9.630

92.131 73.193

Zajmovi i potrazivanja
Depoziti kod domadih banaka - -
Potrazivanja 1.705 3.341

Gotovina 22.617 44.745
24.322 48.086
Ukupno finansijska sredstva 116.453 121.279

Finansijske obaveze:
Finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti

Obaveze prema drustvu za upravljanje 236 303
Ostale obaveze iz poslovanja 154 216
Ukupno finansijske obaveze 440 519

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike upravljanja ovim rizicima su dati u okviru
Napomene 10.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak
3.b) Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije domadéih
banaka i preduzeca kotiranih na Beogradskoj berzi.

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Akcije Ukupna vrednost na dan % Ucesca
izveStavanja u

apsolutnim vrednostima
| Akcije banaka
RSKOBBE16946 / KMBN 1.503.970,59 1,29
RSUBBAE14618 / UNBN 0 0
Il Akcije domacih izdavalaca
RSANTBE11090 / AERO 5.328.580,60 4,58
RSFITOE49662 / FITO 6.784.744 12 5,83
RSGMONE48287 / GMON 8.072.162,28 6,93
RSHOLDES8279 / ENHL 7.161.319,88 6,15
RSIMPLE20713 / IMPL 3.404.106,72 292
RSJESVE87017 / JESV 7.621.983,74 6,55
RSMETAE716292 / MTLC 7.626.515,82 6,55
RSNISHE79420 / NIIS 8.672.655,81 7,45
RSPUTUES84223 / PUUE 1.380.000,00 1,19
lll Akcije stranih izdavalaca
HRATGRRAO0003/ ATGR-R-A 1.226.533,93 1,05
HRPODRRAOQOQ4/ PODR-R-A 1.237.857,51 1,06
HRRIVPRAO0OOQ / RIVP-R-A 1.226.760,30 1,05
UKUPNA ULAGANJA U AKCIJE 61.247.191,30 52,59
Ulaganja u druge investicione fondove
KMBNINFOND 963.168,37 0,83
KMBNNOVCANI FOND 3.943.166,31 3,39
KOMBANK DEVIZNI FOND 5.267.850,00 4,52
RAIFFEISEN EURO CASH 20.709.788,64 17,78
UKUPNA ULAGANJA U DRUGE INVESTICIONE
FONDOVE 30.883.973,33 26,52
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak

3.c) Depoziti

Fond nema oroCene depozite na dan 31.12.2016. godine, ni na dan 31.12.2015. godine.

3.d) Potrazivanja

Stanje i struktura potrazivanja je:

(u 000 RSD)

PotraZivanja po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
PotraZzivanja po osnovu dividendi

PotraZivanja po osnovu kamata

Ostala potrazivanja

Ukupno potrazivanja

3.e) Gotovina

Stanje gotovine je:
(u 000 RSD)

Gotovina u dinarima kod kastodi banke
Ukupno gotovina

3.f) Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(u 000 RSD)

Obaveze prema drustvu za upravljanje:
Obaveze za naknadu za upravljanje

Ostale obaveze iz poslovanja:

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Obaveze za naknadu kastodi banci

Obaveze po osnovu eksterne revizije

Ostale poslovne obaveze

Obaveze po osnovu poreza na dobit

Ukupno obaveze

31.12.2016. 31.12.2015.
8527 2.142

5 26

1.173 1.173
1.705 3.341
31.12.2016. 31.12.2015.
22.617 44.745
22.617 44.745
31.12.2016. 31.12.2015.
286 303

13 19

141 197

155 216

440 519
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Finansijski izvestaji za period 1.1. — 31.12.2016.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

4. NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je obracunata kao razlika ukupne imovine i ukupnih obaveza

Fonda na dan bilansa. Stanje i struktura je:

(u 000 RSD)

31.12.20186.

31.12.2015.

Akcijski kapital

Otkupljene sopstvene akcije
Nerasporedeni dobitak
Gubitak

76.440
(5.615)
49.935

Ukupno neto imovina fonda

120.760

4.b)  Akcijskikapital Fonda se sastoji od 5.305 obiénih akcija nominalne vrednosti 10.000,00
RSD. Ceo osnivacki ulog Fonda je prikupljen javhom ponudom prilikom csnivanja Fonda.

Broj akcija u opticaju:

2015

na pocetku perioda

nova emisija akcija

prodaja otkupljenih sopstvenih akcija
otkup sopstvenih akcija

9.436

(2.556;

Ukupan broj akcija na 31. decembar

6.880

Fond je u toku 2016. godine izvrsio ponistenje sopstvenih akcija i to:
a. dana 12.04.2016. godine izvreno je ponistenje 687 sopstvenih akcija
b. dana 10.06.2016. godine izvréeno je ponistenje 619 sopstvenih akcija
¢c. dana 17.08.2016. godine izvrSeno je ponistenje 269 sopstvenih akcija

Fond je tokom 2016. godine izvrSio otkup sopstvenih akcija i to:

dana 11.03.2016 izvrSen je otkup 687 sopstvenih akcija
dana 26.05.2016 izvrSen je otkup 619 sopstvenih akcija
dana 28.07.2016 izvrsen je otkup 269 sopstvenih akcija
dana 22.08.2016 izvr8en je otkup 50 sopstvenih akcija

Q0T

Broj otkupljenih sopstvenih akcija na 31.12.2016. godine je 50.
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4, NETO IMOVINA FONDA - nastavak

4.c)  VlasniCka struktura Fonda na dan ovog izvestaja je:

% od ukupne

R. br. Akcionar Broj akcija emisije
T Energoprojekt Holding A.D. 1.600 30,16
2. Fima Invest ad. 1.043 19,66
3. Jevti¢ Mladen 747 14,08
4, BLUE CODE TEAM 646 12,18
5 Pavlovié¢ Viadimir 240 4,52
6. Draskovi¢ Viadimir 210 3,96
7. Marinkovi¢ Milan 180 3,39
8. Polimac Aleksandar 150 2,83
9. Savi¢ Milo$ 110 2,07
10. Sretenovi¢ Dragan 80 1,51
1. Ostali akcionari 299 5,64
Ukupno 5.305 100,00
5. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI
5.a)  Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:
01.01. - 01.01. -
(u 000 RSD) 31.12.2016. 31.12.2015.
Poslovni prihodi:
Prihodi od kamata 123 500
Prihodi od dividendi i uSedcéa u dobitku 7.230 11-789
Ostali prihodi 6 936
7.359 13.225
Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravljanje 3.264 3.868
Naknada &lanovima uprave 590 47
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti 201 729
Troskovi kastodi banke 135 154
Troskovi eksterne revizije 142 200
Ostali poslovni rashodi 1.943 558
6.275 5.556
Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja 1.084 7.669
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

5. FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI

5.a)

(u 000 RSD)

Finansijski prihodi:
Pozitivhe kursne razlike

Finansijski rashodi:
Negativne kursne razlike

Neto dobitak (gubitak) iz finansijske aktivnosti

6.

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja Fonda je:

(u 000 RSD)

Realizovani dobitak po osnovu HoV
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
Ostali realizovani dobici

Realizovani gubitak po osnovu HoV
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika

Nerealizovani dobitak po osnovu HoV
Ostali nerealizovani dobici
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV
Ostali nerealizovani gubici

Neto dobitak (gubitak) po osnovu ulaganja

Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

DOBICI | GUBICI PO OSNOVU ULAGANJA

01.01. - 01.01.
31.12.2016. 31.12.2015.
1.187 0
1.187 0
993 842
993 842
194 842
01.01. - 01.01. -
31.12.2015. 31.12.2015.
1.253 9.292
0 54
(2.917) (5.558)
(2)
(1.664) 3.786
31.567 34.353
2.678 1.179
(24.196) (38.665)
(1.940) (757)
8.109 (3.890)
6.445 (104)
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7. ZARADA PO AKCIJI | DIVIDENDE

Zarada po akciji je obraCunata kao koliénik neto dobiti perioda 1.1. — 31.12.2016. godine
(odnosno 1.1. = 31.12.2015. godine) i ponderisanog prose¢nog broja akcija Fonda u opticaju
u toku perioda.

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije. Usled
toga umanjena (razvodnjena) zarada po akciji je ista kao i osnovna.

01.01. - 01.01. -
(u RSD) 31.12.2016. 31.12.2015.
Osnovna zarada po akciji 1.456 824
Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 1.456 824

Fond nije isplacivao dividendu u toku 2016. ni u toku 2015. godine.
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8.

POVEZANE STRANE

Povezane strane Fonda su:

14
2.
3

4.
5

Pravna i fizi¢ka lica ¢lanovi Skupstine akcionara Fonda.

Lica ¢lanovi Nadzornog odbora Fonda.

Drustvo za upravljanje ,Fima Invest® a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono
upravlja: Otvoreni investicioni fond ,Fima ProActive* Beograd

Pravna i fizi€ka lica &lanovi Skupétine akcionara Drustva za upravljanje.

Fizi¢ka lica: ¢lanovi Nadzornog odbora Drustva za upravljanje, Predsednik Nadzornog
odbora i Direktor Drustva za upravljanje.

Potvrdujemo da sva lica ¢lanovi Skupstine i uprave Drustva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o
investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima iskljucivo transakcije sa Drustvom za upravljanje:

(u 000 RSD) 31.12.20186. 31.12.2015.
Obaveze prema drustvu za upravljanje:

Obaveze za naknadu za upravljanje 286 303
Neto potrazivanja (obaveze) 286 303

Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravljanje (3.264) (3.868)

Neto prihodi (rashodi) (3.264) (3.868)
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

9. ADEKVATNOST KAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. Glasnik RS* broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014) i Pravilnikom o investicionim fondovima (,SI. Glasnik
RS" broj 8/2015), Drustvo za upravljanje vodi raduna da kapital Fonda uvek bude u visini koja

nije manja od dinarske protivvrednosti od 200.000 EUR.

Kapital Fonda se za ovu svrhu izraunava na nadin propisan Uputstvom o nacéinu
izraCunavanja kapitala zatvorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartije
od vrednosti R. Srbije:

(u 000 RSD) 31.12.2016. 31.12.2015.
Akcijski kapital 53.050 76.440
Nerasporedeni dobitak 63.413 49.935
Gubitak - -
Otkupljene sopstvene akcije (450) (5.615)
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV 116.013 120.760
Kurs RSD / EUR na dan bilansa 123,4723 121,6261
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV

u 000 EUR 939,59 992,88
Visak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR 739,59 792,88

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

10.a) Fond je izloZzen razli¢itim rizicima po osnovu svojih finansijskih instrumenata, odnosno
svih sredstava i obaveza. Finansijska sredstva i obaveze po kategorijama su obelodanjeni u
Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izloZen su:

- TrZisni rizik,

- Kreditni rizik i

- Rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima Fonda vr8e zaduZena lica iz Drustva za upravljanje u skladu sa politikama
odobrenim od strane Nadzornog odbora Druétva.

Fond ne vrsi operacije sa finansijskim derivatima.
10.b) Trzigni rizici

Trzisni rizik, definisan kao mogucnost pada cena sredstava koja &ine imovinu Fonda usled
promena okolnosti na trzistu, je dnevno prisutan rizik kojim se na odgovarajuéi na&in upravija.
Svrha postojanja Fonda izmedu ostalog je i da na odgovarajuéi, uslovima prilagoden, naéin
upravlja ovim rizikom.

Osnovni nacin upravijanja ovim rizikom je analiza trZignih kretanja. Osim kretanja vrednosti
svake investicije Fonda pojedinaéno, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosti prema
ostalim ulaganjima.
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak
10.b. Trzi$ni rizici-nastavak

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izloZzenosti trziSnom riziku se manifestuje kroz
izlozenost Fonda:
- Riziku promene cena akcija i ostalih ulaganja u portfoliu Fonda,
- Riziku umanjenja likvidnosti (utrzivosti) investicija koji uti¢e na uveéanje rizika promene
cene, i
- Valutnom riziku
- Veoma niskom riziku karnatnih stopa.

Fond nije direktno izloZen riziku kretanja cena roba jer ne ulaze u robu kojom se trguje na
organizovanim trzistima.

10.c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

Trzisnim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovarajuéu diversifikaciju ulaganja u portfolio
kontekstu tj. UvaZavaju se kako razli¢ite karakteristike svake investicije tako i njihova ukupna
reakcija na odgovarajuéa trziSna kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije
jednog izdavaoca nametnut Prospektom Fonda.

10.d) Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu. Vecina imovine i transakcija Fonda je nominovana u RSD.
Fond je izlozen ovom riziku direktno, po osnovu ulaganja na stranim trzitima, kao i po osnovu
gotovine u stranoj valuti koju drZi na raéunima kod kastodi banke i indirektno, kroz kretanja
vrednosti investicionih jedinica Fondova koje su indeksirane u strancj valuti. (KomBank
DEVIZNI Fond).

31.12.2016 31.12.2015
(u 000 RSD) RSD EUR HRK RSD EUR HRK
Finansijska sredstva 102.586 10.175 3.691 107.605 13.674
Finansijske obaveze (440) - (519) -
Kratkoro€na izlozenost 102.146 13.674 3.691 107.086 13.674

U narednoj tabeli je analizirana osetljivost profita i neto imovine po osnovu finansijskih
sredstava i obaveza Fonda nominovanih u EUR sa pretpostavkom nepromenjenih svih drugih
uslova. Pretpostavka je promena kursa RSD/EUR za +/-10% na dan bilansa.

Koef. Koef. Koef. Koef.
(u 000 RSD) osetljivosti osetljivosti osetljivosti osetljivosti
10% -10% 10% 16% 10% 10'% 10% 16%
31.12.2016 31.12.2015
EUR HRK EUR HRK

1.367 (1.387)

Neto imovina Fonda 369(369)
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10.e) Rizik kamatnih stopa

Fond nema kamatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izloZen iskljuCivo po
osnovu manjeg ili veéeg prinoda od kamata od oroCenih depozita kod domacih poslovnih
banaka, i to samo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom. Vecina ugovora o
depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom.

10.f) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da tre¢e lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izloZen
kreditnom riziku po viée vrsta finansijskih sredstava, ali najvi$e po osnovu ulaganja u hartije
od vrednosti i orogavanja novéanih depozita. Maksimalna izlozenost kreditnom riziku je u visini
knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava ¢ija je struktura:

(u 000 RSD) 31.12.2016. 31.12.2015.
Finansijska sredstva:

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 61.247 63.563
Ostala ulaganja 30.884 9.630
Depoziti g .
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 22.617 44745
Potrazivanja 1.705 3.341
Ukupno 116.453 121.279

Izlozenost kreditnom riziku nije zna¢ajna zato §to Fond ulaze u najkvalitetnije hartije od
vrednosti u skladu sa investicionom politikom, a glavni rizik po njima je rizik promene fer
vrednosti koji je prethodno ve¢ analiziran.

Neka od potraZivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena iz razloga $to
su napla¢ena u roku od najvi$ée 15 dana §to je bilo pre dana izvestavanja. Dospela, a ne
obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

(u 000 RSD) 31.12.2016. 31.12.2015.
Do 3 meseca ] 26
3 do 6 meseci - -
6 do 12 meseci 527 2.142
Preko 12 meseci 1.173 g e P
Ukupno 1.708 3.341

10.g) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavija verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda
da ispunjava svoje dospele cbaveze. Rizikom likvidnosti ulaganja tj. moguénoscéu da se
ulaganja Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu, a bez znacajnijeg uticaja
na vrednost imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne) se
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. — 31.12.20186.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

upravlja takode primenom principa diversifikacije uz pra¢enje odgovarajucih kvantitativnih i
kvalitativnih faktora (obim trgovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponude i
10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA — nastavak

10.g) Rizik likvidnosti

potraznje, aktivnosti kompanije na promociji svojih hartija od vrednosti. praéenje odluka o
otkupu sopstvenih akcija i sprovodenje iste, prisustvo market mejkera).

Obzirom na investicionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na trzistu,
Fond ulaze u akcije manje likvidnosti, koje su znacajnije zastupliene u BELEXIine indeksu
(likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored free float faktora je najznaéajniji kriterijum za
odredivanje udela svake akcije u indeksu).

Obzirom da ukupne obaveze na 31.12.2016. godine finansiraju 0,38% ukupne imovine Fonda
| da je gotovina na tekuéem racunu veca od ukupnih obaveza (gotovina ¢ini 19,42 % ukupne
imovine na 31.12.2016.) smatramo da je rizik likvidnosti mali.

Fond nema dugoro¢ne obaveze i sve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3
meseca:

31.12.2015.
(u 000 RSD) Kratkoroéno dospece Dugoroéno dospece
do 3 3do12 1do5 preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 303 - - =
Ostale obaveze iz poslovanja - - -
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti
Ostale obaveze iz poslovanja 216
Ukupno 519 - - -
31.12.2016.
(u 000 RSD) Kratkoroéno dospece Dugoroéno dospece
do 3 3do12 1do5 preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 286 - - -

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti
Ostale obaveze iz poslovanja 154 - = -

Ukupno 440 - - -
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA
Saglasno MRS 10 ,Dogadaiji posle izvestajnog perioda“, nismo utvrdili postojanje dogadaja

Koji mogu da utiCu ili uti¢u na istinitost i objektivnost finansijskih izvestaja za period 1.1. —
31.12.2016. godine. :

Wb b 0 L o

Milan Marinkovié Zorica Marinkovic

Direktor Drustva za upravljanje ke : ” i Sef radunovodstva
investicionim fondovima ,FIMA : L
Invest® a.d. Beograd
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Drustvo za upravijanje

investicionim fondovima

FIMA Invest a.d.

it

PREDMET: Pismo o prezentaciji finansijskih izvestaja za 2016. godinu

U vezi sa revizijom finansijskih izve$taja Zatvorenog investicionog fonda ,,Fima Southeastern
Europe Activist" a d. Beograd (u daljem tekslu: Fond) za 2016. godinu, na osnovu koje treba da
izrazite misljenje da li su finansijski izvestaji sastavljeni, po svim materijalno zna¢ajnim
pitanjima, u skladu sa Zakonom o raunovodstvu, Zakonom o investicionim fondovima i
propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Potvrdujemo, prema naSem najboljem saznanju i uverenju, sledece ¢injenice:

i Poznato nam je da je rukovodstvo Drustva za upravljanjem investicionim fondovima
,»,Fima Invest" ad Beograd (u daljem tekstu: Drutvo za upavljanje) odgovorno za pripremu i fer
prezentaciju finansijskih izvestaja u skladu sa navedenim raéunovodstvenim propisima i
standardima. Poznato nam je da ova odgovornost obuhvata: osmisljavanje, primenu i odrZavanje
internih kontrola koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja koji ne
sadZe materijalno znacajne i pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili gre3ke, odabir i
primenu odgovaraju¢ih racunovodstvenih politika i raunovodstvene procene koje su razumne u
datim okolnostima.

2. Finansijski izvestaji Fonda, zajedno sa Napomenama i prilozima, sadrZe sva
obelodanjivanja neophodna za realnu i objektivnu prezentaciju finansijskog poloZaja, rezultata
poslovanja i tokova gotovine Fonda u skladu sa Zakonom o radunovodstvu, Zakonom o
investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

3 Nije bilo nepravilnosti u koje su uklju¢eni rukovodstvo ili zaposleni koji imaju zna¢ajnu
ulogu u ra¢unovodstvenom sistemu internih kontrola, ili koje bi mogle imati materijalnog efekta
na finansijske izvestaje Fonda.

4. Stavili smo vam na raspolaganje sve poslovne knjige i pomoénu dokumentaciju Fonda,
kao 1 sve zapisnike sa sednica Upravnog odbora i Skupstine Drustva za upravljanje.
5. Identifikovali smo sve transakcije sa povezanim licima, i iskazali ih u finansijskim

izveStajima, kao $to su transakcije sa DruStvom za upravljanje, drugim fondovima kojima
DruStvo upravlja, direktorima (i osobama povezanim s njima), vi$im rukovodstvom i ostalima
¢ija je pozicija takva da im omogucava da sklapaju transakcije sa Fondom po uslovima koji nisu
uobicCajeni ili koji su zabranjeni Zakonom o investicionim fondovima i propisima Komisije za
hartije od vrednosti Republike Srbije.

6. Stavili smo Vam na raspolaganje sve zna¢ajne ugovore i sporazume. Fond je uredno
izvr§avao sve ugovorne obaveze koje bi, u slu¢aju neizvr§avanja mogle imati materijalnog
uticaja na finansijske izvestaje. Ne postoje nikakve neusagla$enosti sa zahtevima drzavnih i
ostalih regulatornih organa koje bi mogle imati materijalnog uticaja na finansijske izvestaje.

7. Nemamo planove ili namere koji bi materijalno ulicali na knjigovodstvenu vrednost
sredstava, obaveza 1 tro§kova, odnosno na neto imovinu Fonda.

8. Nije bilo prekrsaja ili verovatnih prekraja pozitivnih zakona i propisa &ije efekte bi
trebaloobelodaniti u finansijskim izveStajima ili na osnovu kojih bi trebalo izvrditi rezervisanja.
9. Fond ima zadovoljavajuce dokaze o vlasnistvu nad svom imovinom iskazanom u
finansijskim izveStajima. Sva imovina, nad kojom Fond ima vlasnistvo, nalazi se u finansijskim
izveStajima. Ne postoje zaloge i druga opterecenja nad tim sredstvima ni ti je bilo koje sredstvo

zalozeno kao obezbedenje, osim onoga $lo je obelodanjeno u finansijskim izvestajima.

Bulevar Mihaila Pupina 10a
11070 Novi Beograd

T:+381 11 4141 600

F: +381 11 4141 601

=: office@fimainvest.com
www.fimainvest.com



10. Fer vrednost sredstava i obaveza Fonda koji su iskazani metodom amortizovane vrednosti
na dan bilansa, se ne razlikuje materijalno znaajno od njene knjigovodstvene vrednosti
obelodanjene u finansijskim izvestajima.

I1. Sve obaveze Fonda za koje znamo da su postojale na dan bilansa, ukljuCene su u
finansijske izvestaje. Ne postoje druge obaveze ili potencijalni dobici/gubici koje je
potrebno obradunati ili obelodaniti.

12. Fond je ispunio sve ugovorene obaveze Cije neispunjavanje bi moglo imati materijalnog
uticaja na finansijske izvestaje.

13. Nema znaajnih nedostataka uklju¢ujué¢i materijalno znacajne slabosti u uspostavljanju ili
funkcionisanju unutrasnjih kontola nad finansijskim izvestavanjem za koje je verovatno da
mogu nepovoljno uticati na sposobnost Drudtva za upravljanje da evidentira, obraduje,
sumira i saop$tava finansijske podatke Fonda.

14, Potvrdujemo da poslovni informacioni sistem omoguéava nadleznim licima da na vreme
dobiju potpune i pouzdane informacije koje ¢e im omogucili da donesu pravovremene
odluke i da izbegnu nepotrebno izlaganje riziku.

15. Potvrdujemo da je uspostavljena adekvatna organizaciona skuktura sistema informacionih
tehnologija, sa jasno definisanim nivoima odgovornosti za razvoj i funkcionisanje sistema,
tehni¢ku podrsku i bezbednost podataka.

16. Potvrdujemo da smo uspostavili adekvatnu internu kontrolu nad finansijskim
izvestavanjem (tj. iniciranjem, odobravanjem, evidentiranjem, obradom i izveStavanjem o
transakcijama Fonda).

17. Potvrdujemo nadu odgovornost za kontole koje su osmisljene radi spre¢avanja i otkrivanja
pronevera i greSaka.

18. Rukovodstvo Drustva za upravljanje veruje da ne¢e nastupiti razlozi niti da postoje planovi
za likvidaciju Fonda.

19. Od dana zavrietka revizije do dana izdavanja lzve$taja o izvrSenoj reviziji finansijskih
izvestaja za period 1.1. - 31 .12.2016. godine nije bilo dogadaja koji bi imali uticaja na
realno i objektivno stanje bilansa Fonda.

20. U periodu od 01.01.2016. do dana ovog Pisma, poslovanje Fonda nije bilo predmet
eksternih kontrola odnosno kontrola Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije i
stavili smo Vam na raspolaganje sve nalaze eksternih kontrola, odnosno kontrola Komisije
za hartije od vrednosti Republike Srbije, Drustva za upravljanje u navedenom periodu.

U Beogradu, 22.03.2017. godine

Potpis ovlaséenog lica

~ Milan Marinkovi¢, Direktor



4 KRESTON

"MDM

REVIZORSKA IZJAVA - POTVRDA O NEZAVISNOSTI

Naziv revidiranog drudtva: Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd

Revizor: KRESTON MDM Revizija doo, Beograd

Vezano za reviziju finansijskih izvestaja drustva Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe
Activist a.d. Beograd za 2016. godinu i na dan 31.,12.2016. godine potvrdujemo da smo u potpunosti
nezavisni od drustva Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd i svih
ostalih povezanih strana definisanim Medunarodnim standardima revizije. U vezi nadeg angazmana u
navedenom drustvu izjavljujemo da je naSe drustvo u 2016. godini do danadnjeg dana nezavisno kako je
odredeno , Kodeksom etike profesionalnih raunovoda” izdatim od strane IFAC-a. Takode izjavljujemo da:

1. Nijedan ¢lan naSeg rukovodstva i revizorskog tima nema materijalnog direktnog ili indirektnog
finansijskog interesa u navedenom drustvu i ostalim povezanim drustvima Zatvorenog
investicionog fonda Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd;

2. Nijedan ¢lan naseg rukovodstva i revizorskog tima nije povezan s navedenim drustvom, ni
ostalim povezanim drustvima Zatvorenog investicionog fonda Fima Southeastern Europe Activist
a.d. Beograd na nacin da ima akcije, glasacka prava, da je direktor ili zaposleni;

3. Prema nadem saznanju, nema nikakvih drugih odnosa ili okolnosti koje bi mogle ugroziti nadu
nezavisnost vezano za reviziju navedenog drustva;

4. Bili smo nezavisni tokom celog perioda obavljanja revizije.




KRESTON

"MDM

REVIZORSKA IZJAVA — POTVRDA O VRSTI | VREDNOSTI KONSULTANTSKIH USLUGA KOJE NISU
ZABRANJENE

Naziv revidiranog drustva: Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd

Revizor: KRESTON MDM Revizija doo, Beograd

Vezano za reviziju finansijskih izvestaja druitva Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe
Activist a.d. Beograd za 2016. godinu i na dan 31.12.2016. godine potvrdjujemo da, osim revizorskih
usluga, nismo pruzali konsultanske, niti druge usluge koje su zabranjene, kako je odredeno ,Kodeksom
etike profesionalnih raCunovoda” izdatim od strane IFAC, drustvu Zatvoreni investicioni fond Fima
Southeastern Europe Activist a.d. Beograd, ni ostalim povezanim stranama definisanim u Medunarodnim
standardima revizije.

/D] REKTOR
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P

KRESTOM MDM REVIZIJA doo, Takowska 11, 11000 Beograd, Srbijo, MB: 200148515, FIE; 103791082, TR: 205-1772
Komercijolne banke, T: +331 11 32 44 242, 4331 11 32 34 377, W: wwav.mdmrevizia.com E: office@mdmrevizio.com
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ZATVORENI INVESTICIONI FOND
,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd
XVI REDOVNA SKUPSTINA AKCIONARA

Br. 3/00D027.04.2017. GODINE

Na osnovu ¢lana 329. stav 15. Zakona o privrednim drustvima i ¢lana 12. stav 13.
Statuta Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist” a.d.
Beograd, Skupstina akcionara drustva je donela sledecu

ODLUKU

Usvaja se izve$taj Portfolio menadZera Zatvorenog investicionog fonda “FIMA
Southeastern Europe Activist” a.d. Beograd o poslovanju Fonda za 2016. godinu
u svemu kao u materjalu datom za ovu sednicu.

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist” a.d. iznosi 5.305 ISIN: RSFACTE85221.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji ucestvuju u glasanju: 4.856
Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 92,41 %

Broj glasova ZA usvajanje Odluke: 4.856
Broj glasova PROTIV: 0

Broj glasova UZDRZANIH: 0
Odluka se usvaja prostom veéinom glasova akcija sa pravom glasa: 4.856

Skupstina akcionara je donela Odluku o usvajanju izvestaja Portfolio
menadZera Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist’ a.d. Beograd o poslovanju Fonda za 2016. godinu na osnovu
ukupnog broj glasova sa pravom glasa :

Predsedavajuéi Skupstine




ZATVORENI INVESTICIONI FOND
»FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd
XVIREDOVNA SKUPSTINA AKCIONARA DRUSTVA

BRr.4 /00D 27.04.2017. GODINE

Na osnovu ¢lana 329. stav 8. Zakona o privrednim drus$tvima i ¢lana 12. stav 7.
Statuta Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist” a.d.
Beograd, Skupstina akcionara drustva je donela sledeéu

ODLUKU
1. Usvaja se finansijski izvestaj o poslovanju Zatvorenog investicionog fonda
,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd za 2016. godinu, u
svemu kao u materijalu datom za ovu sednicu.
2. Usvaja se izvestaj revizorske ku¢e KRESTON MDM Revizija d.o.o. Beograd o
izvrSenoj reviziji finansijskih izveStaja Zatvorenog investicionog fonda

JFIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST” a.d. Beograd za period od
01.01-31.12.2016. godine, u svemu kao u materijalu datom za ovu sednicu.

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist” a.d. iznosi 5.305 ISIN: RSFACTE85221.
Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji u¢estvuju u glasanju: 4.856
Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 92,41%
Broj glasova ZA usvajanje Odluke: 4.856
Broj glasova PROTIV: 0
Broj glasova UZDRZANIH: 0
Odluka se usvaja prostom ve¢inom glasova akcija sa pravom glasa: 4.856
Skupstina akcionara je donela Odluku o usvajanju finansijskih izvestaja o
poslovanju i revizorskog izvestaja Zatvorenog investicionog fonda ,FIMA
SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd za 2016. godinu na osnovu
ukupnog broj glasova sa pravom glasa:

Predsedavajuci Skupstine

M. Y |

Milan Marinkovié



ZATVORENI INVESTICIONI FOND
»~FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd
XVI REDOVNA SKUPSTINA AKCIONARA DRUSTVA

Br.5 /0 0p27.04.2017. GODINE

Na osnovu ¢lana 329. stav 7. Zakona o privrednim drusStvima i ¢lana 12. stav 6.
Statuta Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist” a.d.
Beograd, SkupStina akcionara drustva je donela sledecu

ODLUKU

Dobitak iskazan u godi$njim finansijskim izvestajima Zatvorenog investicionog
fonda “FIMA Southeastern Europe Activist® a.d. za 2016. godinu ostace
nerasporeden do sledece Skupstine akcionara.

Struktura gubitka/dobitka iskazana u godi$njim finansijskim izvestajima
Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist’ a.d. za
2016.

e Realizovani gubitak - 386.274,71 RSD
e Nerealizovani dobitak - 8.109.301,78 RSD
e Povecane neto imovine Fonda tekuce godine - 7.723.027,07 RSD

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist” a.d. iznosi 5.305 ISIN: RSFACTE85221.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji u¢estvuju u glasanju: 4.856
Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 92,41%

Broj glasova ZA usvajanje Odluke: 4.856

Broj glasova PROTIV: 0

Broj glasova UZDRZANIH: 0

Odluka se usvaja prostom veéinom glasova akcija sa pravom glasa: 4.856
Skupstina akcionara je usvojila Odluku o pokriéu gubitka Zatvorenog

investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist“ a.d. za 2016.
godinu na osnovu ukupnog broj glasova sa pravom glasa:

Predsedavajuci Skupstine

Milan Marinkovi¢



Na osnovu &lana 50, stav 1. tacka 3. Zakona o tr¥istu kapitala ("SI Glasnik RS", br. 31/2011),
Direkior drustva za upravljanje investicionom fondovima FIMA Invest a.d. Beograd, Bulevar Mihaila
Pupina 10a ,Beograd (v daljem tekstu Drustvo) izjavijuje:

Lica odgovorna za sastavljanje finansijskih izvestaja Drustva i fondova kojima Drudivo
upravlja — OIF FIMA ProActive i ZIF FIMA SEE ACTIVIST su :

e Milan Marinkovié, Direktor Drutva za upravljanje investicionim fondovima FIMA Invest ad
Beograd,

¢ Zorica Marinkovi¢, Sef radunovodstva Druitva za upravljanje investicionim fondovima
FIMA Invest ad Beograd

U skladu sa svojim duznostima i odgovornostima u Drustvu, gore navedena lica izjavljuju:

- po nafem najbolijem saznanju finansijski izvedtaji Drutva i fondova kojima Drustvo
upravlja su sastavljeni uz primenu odgovarajuéih medunarodnih standarda finansijskog
izveftavanja i daju istinite i objektivne podatke o imovini,obavezama finansijskom
poloZaju i poslovanju,dobicima i gubicima ,tokovima gotovine i promenama na kapitalu
Drustva i fondova kojima Drustve upravlja .

Milan Marinkovié ,Direktor

Bulevar Mihailg-PUping+Qa ,Beograd tel:011/4141 608
K S5,

Bulevar Mihaila Pupina 10a ,Beograd tel:011/4141 600
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