
npHnor 3 - OHHa cHjcxn &3BeurTejx 3a 3aTBopeuey'npxBaTEe unBecmqnoHe doruoBe

EIIJIAHC CTAIbA
3ATBOPEHOI/ PI{BATHOTIIHBECTI,IqITOHOI AOHAA

d. aas 31. 12,2016. ronrre

rBo la ynpasrba$e uHBecr u|oHxrl doHAoBx,rm

Matuenn 6poj OoHAa

Drustvo za invesricionnn fondovnna Fima Invesr a.d.
CeAriurre IpyLrrBa: Bulevar Mihaila P l0a

Zatvoreni investicioni fond Fima Southem Activist ad Beosrad

xrjlaaaMa A

fpyna
no3xr lr{JA re(yha nperxonHa

. A. YKYTIHA IIMOBI{HA
000r l]6.453(0002+0003+001 t+0012+0013) t2t.279

0002 2di3e 22.611

l1 (!eo), 12, 13. 14 II IIOTPAXUBATLA
(0004+0005+0006+0007+0008+0009+001 0)

0003 2d i Jd Li05

I10, Il9 (aeo) L norpaxxBarba no ocHoBy npoaaje xaprnja oa

I I l. 119 (neo) 2.IJorpax Baha no ocHoBy KaMira

I12, I 19 Geo)

114, 119 (!eo)

I lTorpaxrBar6a no octloB] IxBllneHDt r{
0006 2di3deuha y !06xrry

4. noipaxnBa}}a no ocHoBy npoAaje yrena n
0007

anns5 Ilorpaxr{Balla o.4 ApynrBa 3a ynpaBnarbe

l3 6. llorpaxfiBalba on lracroln 6aHKe

7. Ocra,la norpax uat6a

158 III OAJTOXEHA NOPECKA CPEACTBA

l5 (ocrM 1s8)

20. 21 . 22. 23 , 24, 28 v ynAfAILA @OHAA 00ll 92.131 '73.t93
.. (0014+011l5+00 r 6+001 7+00 t 8+0019+0020)

200, 209 (!eo), L Xaprrje oa BpelHocru xojfi ce rpxe ao poxa
210. 219 (neo) aocneha

0014 :

201, 209 (!eo), 2. ynaraga 
Oog,qay xap*in,q 

"pE 
iiirli

0015
2 I I , 2 19 (,qeo) pacnonoxnBe 3a nporajy

202,203,209 (Eeo),

212,213,219 (^eo)

22 1. Ier'o3tr.tu

6.

i. 30.884t8

00r6

440

9.630

2di3d

0010 1.173 L l73

rv AKrxtsHA BpEMEHCKA l^ --

3 . yraraba 
QoHra y xapraje og npe4Hocrfi no

rpep rpearocrr r<po: 6rurarc 6t.247 63.563



Ilpunon 3 - Otllr'scrjcr(H n3BerxTajn 3a 3rrBopeudlplBmre nHBeclnqaoHe doruoBe

fpyna
paqyHa

rpaqyH

I
6

30 I OEABE3E IIPEMAAPYIIITBY 3A
YIIPABJtsAIIE 0402 2f 286 303

TTObAB, ll nOO, HOB) ,lJlAH( TBA 040J

Iro( IA,IFO6ABLIEh3nocjtoBAl$A 0404 ,. ;.32
154 216

,i lv h.pAt Kopo,lHT OHHAHCtiJCKt_-- OBABE3I (0l0o 010-, u4u)

r. (oarkopouH,l Kpe rrrh i 0406
Jll.ijo 2. Ocrare xparnoporviQr,vanc,lcr.e o6aoer A4Oj

31 v ayfopoqHE orrHAHcujc(E oBABE3E I 
-oi.* i" -, - 

.

, .,tolp191r0) _. ..., _ _, i .,_. t_ __ _ .i.- i19:41 .,,-, ,.ryI-p9:"tlt"o":, _ _ I broe -349,, !9 _ -'-' 
z. o.*ii ayi"po""" ,lr;""c,:;".rccail - j ,,r;,' , :_:---'3'8 \ t OA,'IOXL E nOTF( RL OBqBFIL 0,r t l

is ^.LV r(r vtt nec gHn et,lMpHcrA
pa trpaHr,iq, rie- - 04t2

TB.HEToITMoBIIHA(000r_040r=0,ft4, I ,
0417+0,118+04 t 9+0420+042 t-0422+Ae3.0426- i 0413 : 4t42rt I,r |6.011 .20.-00

_q9 I ocHosHlrzunurar lolr!*o+rey- i-;r" .- '-- 
s: oso ,'- :0.+ro40 i.Axuxlch {drhra-q 01ts <:.050 ;r.l,402 _ 2 \ renr y o( HoBpo\r Kanq ra[)

16.440
0416_l _,__ _..4l ) II HFvnnAcFrrr vrrrr

12 .i III (AITLiTAJIHE pE3EpBE I o+ts
IV pE3EpBE lI3 AoEurKA I oqts

440 V P, BA nopLn ra I

14t,443 V] H EPEA]I I43OBA HI4 AO6UI IIJ N O

, ocHoByXAPTT4JAOABPEAHOCTT4

442,444 vll HEPEAIILj3OBAHIi ry5uu flo
0422OCHOBY XAPTAJA OA BPE,qHOCTI4

VII HEPACIIOPEbEHI4 AOEUTAK 0423 63.413 49.935

5s.690 13.2r2
4425 6.t23

X fYStjTAK (0427+0428) 0426
l fy6!ra( nperxolHrx roauHa 0421

0428

0429

A, BAHEIUIAHCHE NO3IIUUJtr

l.i,fIo3uU4JA 
I ,ton lHun"r""u I 

'*;I roarna

@{11,,.* :;lj:!-1i

0430

450 5.615

II HEyrrAnEHI4 ynucAHu KAIHTAn ] ul?

I BAHEI4JIAHCHA AKTIIBA



Ilpnnor 3 - Oxna|lcrlcrr| r3Beurralx 3a itrBopeHe/npxssrHe nsBectl|qxoHe (DoBAoBe

,":.,n. 
= 

**t-1
tr- r,:,j .._



O6pa3aq 2

IIoryBaBa apyrmo 3a ynpsratte urjBecrruuoHrM SoHroBrM;2 0 i4l4 4 8 8 16 I l01517l018le l? 8

Maru.rHx 6poj QoHAa
Perrcrapc(r 6poj

OoH,qa
IIAE OoHla

llocroBHo llMe nDvuJTBa Qlqilyo za upravljanje investicionim londovina Fima Invest a.d. Beosrad
CelrrurTe ADyl]JTBa: Beogad, Bulel,ar Mihajla Pupina l0a
IIoc,loBHo nMe doHAa Zatvoreni inveslicionifond Fima Southem Europe Activist ad Beograd

flpHnor 3 - OxHaEcHjcxr rr3Beurrajl| 3a 3arBope[ey'npHBarFe xfiBecmunoHe {oHAoBe

EI,IJIAHC YCIIEXA

paqyHa

/paqyH
AOII HanoMesa

xriJtaAaMa AtHa

I43Hoc

Teryha

I nocjloBHt4 IIPUXOIH (1002+1003+1004+1005)

.o0uHa

56

6 936

9..t46

9 292

54

A )1\

600

601

4. Ocra,rn ryIIxoAri

1004

1005

ol

r009

101I

tot2

3ATBOPEIIOIIIPI4BATHOT I4HBECTIIUIIOHOT'DOHNA
y nepxoly oa 01.01. ao 31.12.2016. roaxHe

no3l.]r lHJA

A, PEAJ'III3OBAHII NPIfiOAI'I II PACXOIT,T

610

6i l 2. PealmoBaH Ao6nrax flo ocHoBy KypcHrix pa3Jrs(a

613 4. Pea,rrcoBaHu lo6fiTan no ocHoBy Henor{perHocrrr

6lo 5. Ocra,ln pea,lrnoBaHr ro6uLk

50 III IIOC_]IOBHX PACXOALI
I l0ll, l0l4 L0'5+r0r6 l0l7 I0t8. t0 tq t02,

L flpl{xoq,l oA KaMara ,g,jl l2l soo
:.Ilpno!,ron n Br[eH!i py'reJfia] !06/rKr
3. nprxoln oA 3a(yna

500 I L Ha(Haaa apyrxrBy 3a yfipaBrlalre I l0l3 3.264 3.868
<nl ) rpouroB,r KynoB de fpo!"Je \.pr ja o! Bpenr oc,ri l0l4 . .291 , 72e

502 3- TponlKolll rlnoBuHe r.{ npoAaje yAena l0l5
l0l6503 ; 4. TpolnxoBri rynoBnH€ u npolaje Heno&erHocri.r

504 5 Pacxo4x no ocHoBy naMara

505

1017

6 HaKHale qnaHoBr,rMa ynpaBe t0t8
506 7. TpourkoBri kacroar 6aHKe 1019

511 4, Pea,1,6oBaHu ry6nrar no ocHoBy HenoKperHocrr.r

519 : 5. Ocraflx pea"'rruoBaHn ry6ru!

1025



fpyra

Ilpxnor 3 . O&HaucllJcRx n3BeurTsjlt 3a jrrBopegdnp{Bsrne xHBecrr|u{o{e OoHAoBe

n03t4IIltJA AOU HanoMeHa

V YKYI]HI' PEAJ]I43OBAHA AOEI.,ITAK
(1001+1006-r012-1021)

1021 I1455

1028

'723 3. O,qnoxeHn nopectu nprxoAr nepnoAa

XIV PEAJ]X3OBAH],I NOEHTAK IIOCJIE OIIOPE314BATSA
(r033-1034,1035-1036+1037)

xi Io.n ]oeoH rvsfitox no..ne onopnfise$o
(1034-1033+1035+1036-1037)

r038

I039

10.61:l

t0.613

386

B. HEPEA,'II43OBAHT{ AOEI{qU II IYBIIqU

4. HepeanmoBaHn ,qo6max sa H€loxpeTHocrrMa

5. Ocran! Hepea,'IrcoBaHu Ao6nuu

5. Ocra,lh Hepea,lx3oBaHx ry5 ux

III y(ylIHlI HEPEAJII43OBAHU AOET.ITAK (r040-1046)

520

521 2. HepeanmoBaH! ry6!ra( no ocHoBy (ypcHlrx pa3nx(a 1048

522 3. l{epearr3oBaM ry6 raK Ha ynenrMa 1049

521 : 1. HepeanrcoBar ry6rra( da nenoKperBocruMa

529

; OA NOCJ'IOBAII'A OOHAA

8.109



Ilpllnor 3 - OnHrrcdcl.n x3Bel||rsjr 3a 3rrsopede.hprBarfle xnBecrxqxoHe (DosaoBe

fpyna

/pa'{yH

llrHoc

Texyha llperxoAHa

2 3 6

I NOBETiATIE HETO I4MOBT4HE OOHAA
._ 

(r038+1052-1039-1053) 1054 '7.723 6.723

II CMAITEIIE HETO TiMOBI4HE OOHAA
. (1039+1053-1038-1052) 1055

r. 3APAJIA NO AKIII{JI{

I OCHOBI{,{ 3APAAA rro AKI[4JI,i 1056 1.456 879

II YMAISEHA (PA3BOAIiEHA) 3APANA IIO AKII{J}T 1057 1.456 879



Ilp{nor 3 - (Dh$aHcr{jcxx rl3Beurrajx 3e atrBopeHe/npnBarHe urtsecrsurloHe OoHAoBe

II3BEIUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
3ATBOPEHOT/IIPI{BATHOI I{HBECTIIUI{OHOT <DOHNA

3a n€pnoA oA 01.01. Ao 31,12.2016. roauHe

Odpa3aq 3

fI 3a ynpaB$ar5e xHBecr]{4,roHl{!r

Drustvo za anje in!esticionim fondovima Fi;a Invesr a-d
Beo Bulevar Miiaila Pupina l0a
Zatvoreni in!esticioni fond Fima Sourhem Activist ad Beo

xlutanaMa

fro3Iitlt4JA
I'l3Hoc

A, HETO PE3YJITAT I43 NOCJTOBATbA
L HETO AOEIITAK (aOII l0] 10.613
IL HETOryBI4 TA( (4.o[ l0J9)

E. OCTAJII CDEOFyXBATHI' AOBI4TAI{ I{lI}t
IYEI{TAIT

a) CTaBke koje Hehe 6urn peKflacrrour{oBar{e y

2. HepeanBoBaHu Ao6uqn lrnu ry6nqu no ocHoly

6) CraBre Koje Ha{HaAHo Mory 6,lrn
peklacnQnnoBaHe y EunaFcy ycnexa y 6yayhfiM

L HepeanBoBaHU ry6rqu I'I ro6uq! no ocHosy
a o,u Bpe4Hocrr pacnonoxttB]lx 3a

L AOSI1 IAK nO OCHOB\ nOpF3A KOJIICE
OAHOCU llA OCTAJIfi pE3yJlTAT IlEpl{O

X. fYE}'ITAK NO OCHOBY NOPE3A KOJI.I CE
OAHOCX HA OCTAJIA PffY.]ITAT IIEPI,{O

III. YKYIIAH OCTAJII4 CBEOEYXBATHI4
AO6hTAK (2003+2005+2007+2009) -

4+2006+2008+2010) : 0
]V YKYNAH OCTAJI]4 CBEOEYXBATHI4

f yBIITAK (2004+2006+2008+2010) -
03+2005+2007+2009) > 0

YKYITAH HETO CBEOEYXBATHI4
PE3YJ'ITAT IIEPI'tO

I YKYIIAH HETO CBEOEYXBATHh AO6I4TAK
r4 + 2015) = (200r-2002+2011-2012) a0

10.613

l npunucaH BehnHcrunr{ BnacHlurd\.ra (annraJla
2.IIp nrcaH BracHr.rqnMa koir HeM

II. YKYNAH HFTO CBtOSYXBA I HI-1 |YSI4TAK
l7 +2018) = (2002-2001+2012-2011) > 0



Ilpr|nor 3 - lDr|L.rcdcKn nBcunajx 3a 3qTsoperlc/npt|BtTfle x|lBecrxttxoue (Do[AoBe



Ilpmor 4 - CrarucrrqKr| Bseural& 3a xHBccrxqxolle (DoruoBe

CTATIICTIIIIKI4 I43BEIIITAJ
3ATBOPEHOVIPT4BATHOT T4HBECTT{UIIOHOI OOH.4A

sa 2016. rollrdy

IIorryrbaBa !pyrurBo ia ynpaB/.ba.be fiHBec -yurloHlr\! dodAoBro.{a
2 0 4 4 8 8 6 I 5 7 0 8 9 1 8

Marr.{Hr 6poi QoHAa
P€rrcrapcxu 6poj

doHna
III,16 QoHaa

lloc,lo8Ho rMe ApyurrBa Drustvo za uDravlianie investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beosrad
Cear,t[re lEyII]rBal B€osrad. Bulevar Mihaila Pupina 10a
nocnoBHo uMe dotsaa Zatvoreni investicioni fond Fima Southem EuroDe Activist ad Beosmd

I ONIITI,I IIONAIIN O OBBE3HI{KY

OII]'C AOII Tekyha IlperxoaHa
roAma

2 3

L Bpoj Meceq! nooroBalLa (o3dam o! Luo 12) 9001 I
2. Bpoj crparffx (npaBHrx rrr OrBrHKrrx) ruqa xoja fiMajy yqeuhe y

2. Spoj crpaHxx (flpaBHHx xnn Omlrvxxx) nnua qnjeje yyeHhe y Kanxra,ry
l0% mu Bulne o! 10%

9002

9003

II CTPYKTYPA OCHOBHO| I{ANIITAJ'IA
-,l3HOCti y XI, la,4aMa aKquja Kao ueo 6poj

fpyna
paqyHa, OIIIIC AOII Tekyha rlperxoalla

2 3 4 5

401 I AKU'{JCKI4 KANHTAJI 9004 53.05( '76.44t

v ToMei cmaHa {anll,mjr 9005

L O6FIH€ a(Irnle

1. 1. SDoi o6uqHlct aruria 9006 53.0sc 76.44(

a0l (!eo) 1.2. HoMnsanHa BpeaHocr o6nqHlIi akqrja - ,rynHo 9007 53.05t 76.44(

2. IlDuoDnrerne aru{ie
2. I . Bpoj ryr{opu, erHlfi aftqxja 9008

401 (!eo) 2.2. HoMxHa,'rHa BpeaHoc, npnopnrerHm aKrrxja - yxynHo 9009

3. CBera - HoMuHanHa BpeaHocr axuuja (9007 +9009 = 900,1) 90r0 53.05( 16.44(

402 rr yAE,'rn 901l
y roMe: cT paHn ftanr{rarr 9012

III OEABE3E

fpyna
parryHa,
paqyH

oni4c AOII Teryha IlperxorHa
ro4fiHa

2 3 4 5

327,3t2 L O6aBe3e 3a AnBrr,qeHAe (noq)&r{Hn rrpoMer 6e3 nogerHor
9013

324,329
(aeol

2, O6aBee npeMa Oli3n rI{nM mrrIUMa 3a Har(Hale no yroBopnMa n
npeMa qJraHoBuMa ynpaBe (norpaxHIl npoMerOe3 floqerHor 9014 590 4',1



Ilprl''ror 4 - Craracrnqrc& rBBeurrajx !a &nBec[tqrorc QonroBe

323,326,
329 (!eo)

i. Ocraqe o6aBe3e H3 nocnoBaBa (norpaxH! npoMer 6e3

noqerHof cTarsa)
9015 2.428 1.454

KoxrporH! 36!p (or 9013,1o 9015) 9016 3.0r8 L501

IV TPO ](OBI{

3alroHcKr., 3acrynHr{K ApyurBaY Beogradu

gana 18.02.2017. ro,qaue

fpyna
paqyHa,
paqyH

oflllc AOn TeKyha IIpeTxoana

2 3 4 5

5go lreo) L TpoLxr.ioBx flopela (oc Nr nope3a fa 3apaAe) 9011

509 (aeo) 2. TpolnlioBu HaKHaaa Ol13r'rrrrflrM nxrr'rMa no ocHoBy yroBopa 9018
509 (reo) 3. Tpo (oBn 3aryna 9019
509 (,qeo) 4. Tpou(oBr qeMrje oc rypaBa 9020

530 5. Pacxo! no ocHoBy haMara 9021

50q (!eo 6. Pacxo.qu 3a xyMaHnrapHe HayrHe r'r BepcKe EaMelre, cnoprcxe
HaMeHej xvrrypHe, 3apaBcrBeHe, o6pa3oRHe, 3a 3aurrlry

'loaexoBe cpeanHe u 3a cflopTcr{e HaMeHe

9022

ItoHrpo"lnr 36xp (or 9017 ro 9022) 9023

v. IIPIXOAU
njHocx y xhr6a4aMa

I'pyna
OIIHC AOn TeKyha npenorHa

2 3 5

600 (aeo) L IIpltxoAH oa fiaMara Ha Aeno3nre 9024 4: 50(

600 (reo) z, r rpnxoarl oI xarlara na xaprxle oa Bpe,qHocrn 9025

609 (.qeo) 3 . Ilpnxolrl or HanHaaa urrera oa lpyurrla 3a oc{rypaEe 9026
609 (aeo) 4. Ilprxoan o! noBpahaja riopecKnx lax6rHa 9021

609 (aeo) 5, IIDl{\oar no ocHoBv loHauu]a 9028

KoHrponHx 36np (o.q 9024!o 9028) 9029 50t



Ilpunor 3 - OuuaHcxJcKn x3BeurTalk 3a mTBopeHe/np&Bgrr|e ftnBecrxqro|re donAoBe

II3BEIIITAJ O TOKOBI4MA IOTOBIIHE
3ATBOPEHOIiIPIIBATHOT' IIHBECTI{UIIOHOI <DOHNA

y n€p[oAy oA 01.01, Ao 31.12.2016, roAuHe

O6pa3arr 4

r ronyrsaBa lpyurrBo 3a ynpaBrl,al|e uHBecrtqqoHrM 4oHloB'nua
2 1 1 1 8 8 6 l 570 9 '7 8

Mdrn,tsf 6poj doHra IlIlE QoHla
IlocirolHo r'lMe nDvrxrBa Drustvo,,,j Jp.a\ljade inre.ricion r tonaotimaiima tIresr aA. SeosraO

Beograd, Blllevar Mihajla Pupina 10a
nocnoBHo ,rMe 6oHna ZSlCq!llllj lilgld IiDa Sourhe-n ELrope A.r risr ad Beoe.dJ

flo3 rlr.rJA AOII

I

{. HOBqAHI4 lOKOBI4 14t flO( JOBH'|X
AKT14BHOCTI'T

I IIP]4JIINBN fOTOBI,IHE It3 fIOC]IOBHI4 X AKTI.,IBHOCTI4
(3002+3003+3004+3005) 3001 21.831 10).'776

L npll,rxBli I1o ocHoBy apo.qaje ]naraEa 3002 l7 n6R On O)O

2. Ilp ,1xBx no ocr oD) ir Bxnedr, I Fe-l]ha ) ro6qr r) 3003

3. flpunrBn no ocHoBy naN{a.ra 226 993

3005

II OIr'U4BI4 fOTOBfiHE H3 IIOCJTOBHIA AKTI4BHOCTI4
3006 34.681 41.6780007+r008-1009+10l 0+J0 | I +10 t:+10 Bl

l. OlnnBr no ocHoBy KynoBrHe ynaralna : 29.664 38.

3.868

6ie
4',7

<. O0,1rB .o ocHoB) fpo-x(oB" raflon 6a'r\e JOt t8r l.-
6. ocrarli onnnBu ] 3012 , a2.9 221
7.n"p"',;Ao6*"i. * -- --- .'i 

, on
III Hf]0 npHrl A fOlOBtlHc 3 ftOC,'loBlthX

AXTrIBHocr.I (3001-3006) jor4 58 098A{_fi.lts HOCl 1.1 13001 -300

IV HfTO OlrlltBt1 tOTOBL Llf I t no.r'loBHti\ ,^.
AKTIIBHOCTH (3006,3001) , )\ir) 9 852

B. HOBqAHIT TOKOBI,I T,I3 ARTIIBHOCTTI
OUHAH C 14 PAIbA

] TIPUJIIIB]I |OTOBUIIE I43 AKTI,,IBHOCTI,1 O HAIICI4PAIIA
(i0r7+10t8+30r9) 3016

3017

: prnrB no ocHoBy 3an)x BaB,a l0l8
:. Ocranx npunriBu 3019

3020

30,l

II OAIhBH fOTOBIiHE L]3 AKTITBHOCTI4 OI4]IAHCUpAIbA
(302 l+3022+3023+ 3024)

l. Olnmll no ocHosy llBa16ar. ulnmll n0 ocHoay pa3lyxl

2. Orryn concfseHxx a(aria/ylena 3022 1,.iio r&tat

HanoMera TeKyhH ltper\oaHrl
nepro.q nepxo!



Ilprnor 3 . OfiRqrtcxlcrx x3serurajlr 3! :rsrBope[dlpxBlTge rnBecrrqnor|c (DoHAoBe

rlo3t4qt.{JA AOI] HafioM€Ha

I&Hoc

Terryir.r IlpeTxoaHlr
nepro!

I 2 3 5

3. licnnara ,4mriaes.qu (yreuha y ro6ltrlry)
3024

]II HETO I]P]1JII,{BI,I |OTOBI.IHE I.I3 A(T].iBHOCTI4
ohHAHCnPArbA (30 r 6-3020)

3025

]V HETO ON.NhBII |OTOBIiHE I43 AKT]4BHOCTII
oI4IIAHCI4PA16A (3020-30 r6)

3026 12.410 t8.787

B. HtrTO nPI,IJILIBII TOTOBITHE (3014+3025-3015.3026) 3021 39.311

f. HETO O.IIJIIIBII IOTOBI,IHE (3015+3026-3014-3025) 3028 22.322

,II. |OTOBI{HA HA NOTIETKY Nf,PIIOAA 3029 44.145 5.416

IJ. IIO3I{TI4BHE KYPCHE PA3J'II{XE tIO OCHOBY
NPEPAqYHA TOTOBIIHE

3030 I187 60

E. HETATI'TBHE KYPCHE PA3,TIIIKE IIO OCHOBY
IIPEPAqYHA IOTOBIIHE

3031 99J 993 to2

)t(. TOTOBI,IHA HA KPAJY IIEPIIOAA (AON OOO2)

r302?-3028+3029+3030-303 1)
3032 22.61',7 44.745

'::i i I ,'.-;

'\i, -::' l
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ZATVORENI INVESTICIO N I FOND
FIMA SOUTHEASTERN E U ROPE

ACTIVIST A.D. BEOG RAD

NAPOM E N E UZ FINANSIJSKE IZVESTAJ E
zA PERIOD 1.1. - 31.12.2016



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvegtaii za period '1.1. - 3'1.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJ E

1, OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni invesiicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Fond) je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko druitvo, koje se bavi
investiranjem novdanih sredstava prikupljenih prodajom akcija putem javne ponude, u razlidite
vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda ismanjenja rizika ulaganja.

Fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za hartije od vrednosti
dobio Regenje o davanju dozvole za osnivanje fi. 5/O-51-244117-08, od dana 22.05.2008.
godine. Fond je upisan u registar investicionih fondova pod brojem 5/0-44-4671i3-08 od dana
05.08.2008. godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08.2008. godine, kada je i obradunata neto
vrednost imovine po akciji kao i neto vrednost imovine fonda.

Fond ima upisanih i upladenih 10.020 komada obi6nih akcia, serije l, pojedinadne nominalne
vrednosti u momentu izdavanja od 10.000,00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije od
'100.200.000,00 dinara. Akcije nose CFI kod ESVUFR i lSlN broj RSFACIE85221.

Na osnovu odluke od 1'1.05.2011.Fond je izvraio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 584 komada .Odlukom Skupstine akcionara od
30.04.2015. izvrSeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 5.840.000,00 na
94.360.000,00 rsd

Na osnovu odluke od 03.06.2015. Fond je izvrsio otkup sopstven h akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 943 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
07.08.2015. izvrieno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 9.430.000,00 na
84.930.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 07.08.2016.Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) ito 849 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
20.10.201 5. izvrieno je ponigienje sopstvenih akcjja i smanjenje kapitala za 8.490.000,00 na
76.440.000,00 rsd

Na osnovu odluke od 20j02016. Fond je izv$io otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) ito 764 komada. Odlukom Skupgtine akcionara od
28.12.2015.i2w6eno je ponigienje sopsivenih akcija i smanjenje kapitala za 7.640.000,00 na
68.800.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 28.12.2015. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (cFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) ito 687 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
23.03.2016.izvrseno je ponistenje sopstvenih akcija ismanjenje kapitala za 6.870.000,00 na
61.930.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 23.03.2016. Fond je izvr6io otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE8522'1) i to 6'19 komada. Odlukom Skupgtjne akcionara od
03.06.2016. izv6eno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 6.'190.000,00 na
55.740.000,00 rsd.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveitaji za period 1.1. - 31.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Na osnovu odluke od 03.06.2016. Fond je izvr$io otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) ito 269 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
10.08.2016. izvrseno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 2.690.000,00 na
53.050.000,00 rsd.

Dana 18.08.20'16. ste6eno je 50 komada sopstvenih akcija putem kupo\/ine na Beogradskoj
Delzt.

Skupstina Zatvorenog investicionog fonda FIMA SEE ACTIVIST AD EIEOGMD je dana
03.06.2016.9odine donela odluku o promeni vrste fonda koji prestaje da bude zatvoreni fond
za ulaganje u nejavna druitva i postaje fond za ulaganje u javna drugtv€ ReSenjem komisije
od 1 0.06.201 6.broj: 5/0-38-951/5-1 6.

Skra6eno poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. Sediite Fonda je Lr Beogradu, Bulevar
lvlihaila Pupina '10a, Novi Beograd.

Fond je u Agenciji za prjvredne registre registrovan dana 30.07.20118 pod brojem BD
12299012008. Matidni broj Fonda je 20444886. Sifra delatnosti je 6430 - poverenidki fondovi
(trastovi), investicioni fondovi i slidni finansijsk' eniiteti.

Organi Fonda su Skup6tina akcionara iNadzorni odbor.

Nadzorni odbor se sastoji od pet clanova od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzofnog odbora je Marko Culi6, dok su 6lanovi Nadzorno€ odbofa Aleksandar
Glisevii, Dragan Aleksi6, Aleksandar Cvetkovi6 i Tatjana Spasi6.

Fond zastupa Direkior Drusiva za upravljanje i portfolio menadzer u okvirima svojih
ovlaS6enja.

Direktor Drugtva za upravljanje investicionim fondovima ,,FllVlA Invest" a.d. Beograd, gospodin
Milan Marinkovi6, zastupa Fond u pravnom prometu bez ograniaenja.

Vladimir Draskovi6, portfolio menad:er Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije
od vrednosti broj 5/0-27-455112-OA od 22.7.2008. godine.

[4ilog Savid, portfolio menadier Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije od
vrednosti broj 5lO-27-229613-16 od 15.7.2016. godine.



DZU Fim a Invest a.d. Beograd
za Zalvoteni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beoqrad
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVEST|C|ONOM FONDU - nastavak

DruEtvo za upravAanje

Zatvorenim investicionim fondom Fima SEE Activist upravlja Fima lnvest a.d. Beograd,
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima dije je sediste u Beogr€du, Bulevar lvlihaila
Pupina 1oa/ll/4.

Komisija za hartije od vrednostije dana 21.03.2007. godine izdala Re6enje br. 510-33-67914-
07 o davanju dozvole za rad Drusivu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje
slede6ih delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investjcionim fondom
- Upravljanjeprivatniminvesticionimfondom.

Drugtvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u
Beogradu dana 02.04.2007. godine pod brojem BD'18645/2007. Dru$tvo je registrovano kao
zatvoreno akcionarsko drugtvo. lvlatidni broj Drustva je 20272627, a PIB je 104918295.

Organe DruStva dine:

- SkuDitina Drustva:
- Nadzorniodbor;
- Direkior:

Upravu DruStva aini Nadzorni odbor i Direktor.

Nadzorni odbof se sastoji od tri dlana od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zakljudno sa mesecom decembrom 2016. godine bio je
Vladimir Pavlovie dok su 6lanovi Nadzornog odbora Bogosav Jankovi6 i Ri6ard Sinisa Dani6ie

Direktor Dru$iva je lvlilan Marinkovid, na diji je izbor Komisija za hariiji-'od vrednosti dala
saglasnost ikoji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Portfolio menadzer Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je Milos Savi6 koji
ispunjava sve zakonom propisane uslove i na dije imenovanje je Komisija za hartije od
vrednosti Re$enjem 510-27-2296/3-16 od 15.7.2016. godine dala saglasnost.

Web saji Drustva za upravljanje je www.fimainvest.com
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l. OPSTI POOACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d. Beograd sa sedistem u Beogradu,
Makedonska 29. koja obavlja delainost na osnovu Reienja br 510-11-174213-06 od
01.06.2006. godine i ReSenja Komisjje za hartije od vrednosti o prosirenju delatnosti kastodi
banke br. 5/0-48-435615-0O od 22.O2.20o7.godine. Broj ra6una na korne se vodi imovina
Fonda je 205-1 33070-33.

Kastodi banka obavlja slede6e kastodi usluge:

- Otvara i vodi ra6une hartije od vrednosti koje djne imovinu otvorenog investicionog
fonda kod Centralnog registra, depoa ikliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu
Centralni registar), u svoje ime i za svoj radun, a za ,aaun dlanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi radun):

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje dini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, u ime iza fadun zatvorenog fonda;

- Otvara novdani radun investicionog fonda, vrgi prikupljanje uplata investicionih
jedinica, vrsi prenos novdanih sredsiava prilikom ulaganja irnovine i vrsi otkup
investicionih ejdinica;

- Obavestava drugtvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fondal

- IzvrSava naloge drustva za upravuanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda , ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

- KontroliSe i potvrdjuje obradunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog
investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto \/rednost imovine po
akcijii

- Kontrolise obradun prinosa fondai
- Obavestava druitvo za upravuanje o izvrgenim nalozima i drugim preduzetim

aktivnostima u vezisa imovinom investicionog fondai
- Ostale delatnosii u skladu sa Zakonom i Dodzakonskim aktima.

Prikupljanje sredstava i tlanovi Fonda

Fond novaana sredstva prikuplja prodajom akcija putem javne ponude. P€vo na upis i uplatu
akcija imaju sva doma6a i strana pravna ifizidka lica. Akcije Fonda se mogu kupiti iskljuaivo u
novcu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori stidu akcije Fonda, dime stir:u status akcionara
Fonda. Upis akcija Fonda vrii se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice - lzjave o upisu
akcija li6no ili preko zastupnika. Akcionar Fonda sti6e pravo iz tih akcija, njihovim upisom na
vlasnidki radun hartija od vrednosti kod Centralnog registra hadija od vreclnosti.

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajaoje od 30.05.2008 do 2'1.07.2008. godine.

Pfema podacima Centralnog fegisira hartija od vrednosti, na dan revizorskog izvestaja ukupno
29 lica su akcionari Fonda Fima SEE Activisi.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

lnvesticioni cilj

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd za svoj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno povedanje vrednosti
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnjh dobitaka, a sel(undarno dividendi i

kamata.

Zatvoreni investicioni fond Fjma Southeastern Europe Actjvist a.d. Beograd namenjen je
pretezno investitorima sa ve6im investicionim potencijalom (kako doma6im, tako istranim), a
koji Zele invesiirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su
spremni da uz vigi stepen preuzetog rizika odekuju visoke stope povra6aja na kapjtal.

lsiovremeno ovakva vrsta fondova nosi visi stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga
karakterise pretezno investiranje u akcije javnih drustava, ali i druge vrste investicija: akcije
druatava kojima se ne trguje na organizovanom tr:istu i udele koman,litnih i druitava sa
ograni6enom odgovornoS6u.

lnvesticiona politika

FIMA SEE ACTIVIST a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond dija je investiciona politika
zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem investicionih
poduhvata, primarno u akcije akcionarskih druitava registrovanih u Republici kojima se ne
trguje na regulisanom trzi5tu iudele dru6tava sa ogfanidenom odgovornos6u registfovanih u
Republici, a sekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim jnvesticionim ciljem, a to je ostvarivanje
visoke stooe orinosa.

U skladu sa tim, svaka investicija 6e se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom
ooslovnom ooduhvatu.

Drugtvo za upravljanje 6e investirati imovinu Fonda u Republici Srbiji, u skladu sa
ogranidenjima postavljenjm zakonom i podzakonskim aktima.

Drustvo 6e nastojati da ,aktivistidkim" pristupom udestvuje i unapreduje procese korporativnog
upfavljanja kompanija u dije hartije od vrednosti ili udele investira. Sastavni deo takvog odnosa
prema investicijama Fonda dini6e i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda u
organima kompanija (Nadzorni odbor ili drugi organ koji vrii funkciju I'ladzornog odbora),
odnosno aktivna participacija u radu organa vlasnika (Skupitina akcionara ili Skupstina
6lanova). Fond 6e nastojaii da, kao akcionar ili 6lan, kroz uaestvovanje na sednicama
skupstine akcionara ili dlanova druStva ikomunikaciju sa drugim akcionarima idlanovima u

okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara, ali i drugih akcionara ili dlanova
kompanije u koju je investirao.

Zbog dinjenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno ulo:iti puno energte i v.emena,
Fond 6e imati umeren broj investicionih poduhvata u svom portfoliju, u skladu sa okvirima
investiranja postavljenim ovim Prospektom, Pravilima poslovanja Druslva za upravljanje i

zakonskim ograni6enjima.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

KriterUumi za obrazovanje i divercifikaciju portfolija hadija od vrednosti

lmovinu Fonda dine hartije od vrednosti idruga imovina iz portfelja Fonda u skladu sa
Zakonom, Pfavilnikom o investicionim fondovima iProspektom, u sledeCim okvirima:

'l.Najmanje 50,01% a najvise 10070 imovine Fonda bi6e investirano u hartije od vrednosti
kojima se tfguje na regulisanom tr:iiiu u Republici, odnosno MTP, pri 6emui

a) u hartije od vrednosti, odnosno instrumente trzista novca jednog izdavaoca se ne moze
ulagativige od 10% imovine investicionog fonda,

b) pri ulaganju fond ne mo:e ste6i vise od 20% vlasnidkog u6e56a, odnosno akcija sa
pravom glasa jednog izdavaoca,

c) zbir svih pojedinadnih ulaganja u harlije od vrednosti kojima se trguje na regulisanom
trziStu u Republici, odnosno MTP, a koja su veia od 5% imovine fonda, ne sme biti
veei od 40olo vrednosti ukupne imovine fonda.

2.Najvi6e do 49,99% imovine Fonda moZe se investirati u akcije akcionarskih drustava
registfovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom t*istu iudele drustava sa
ogranidenom odgovornog6u registrovanih u Republici. Kada fond ula:e u akcije akcionarskih
druitava fegistfovanih u Republjci kojima se ne trguje na regulisanom trzistu i udele drustava
sa ogranidenom odgovornosdu registrovanih u Republici, vazj islede6e:

a) u udele jednog druitva ili dva ili viSe drustava koji su blisko povezana lica ne moze se
uloziti viSe od 2070 imovine fonda,

b) u akcije jednog dfustva ili dva ili vise drustava koji su blisko povezana lica ne moze se
ulo,iti vise od '10% imovine fonda

c) Fond moze sticati do 100o/o vlasnickog udeg6a u ovim kompanijama.

3.Najvise do 49,99% imovine Fonda moZe se drzati u formi novaanih depozita kod poslovnih
banaka, dok u novdane depozite u jednoj banci ne moze se ulagati vise od 20% imovine
investicionog fonda, s tim da se ovo ogranidenje ne odnosi na novdane depozite kod kastodi
oanKe.

4.U investicione fondove se moze ulagati imovina Fonda, s tim da:
a) u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova moZe se ulagati do 20% imovine

investicionog fonda,
b) ukupna vrednost ulaganja u zatvorene investicione fondove ne sme biti ve6a od 30%

imovine fonda.

s.do 35% imovine investjcionog fonda moze se ulagati u hartije od vrednosti koje izdaju ili
garantuju Narodna banka Srbije, Republika, jedinice lokalne samouprave, dr:ave dlanice EU,
druge drzave ili medunarodne organizacije kojima pripadaju drzave clanice EU.

lmovina Fonda rnora se ulagati u skladu sa ogranidenjima ulaganja predvidenih Zakonom i

Prospektom Fonda.
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Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se isledeoa ogranieenja:

1 . akcjje i udeli ne smeju imati bilo kakvu zabranu raspolaganja (upisano pravo zaloge jlj

korisdenja prava glasa),

2. imovjna Fonda ne moze biti investjrana u forme privrednih drustava kod kojih postoji
neograniaena odgovornost dlana za obaveze drustva (ortadka druatva i komanditna
drustva kod kojih bizatvorenifond jmao status komplementara),

3. imovina Fonda ne moZe se ulagati u pokretne stvari,

4. imovina Fonda ne moze se ulagati u nepokretnosti.

U izuzetnim sludajevima, Fond se mo:e zadu:ivaii do najviie 20% vrednosti neto imovine.

lmovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moze prodavati
pozajmljene hartije od vrednosti.

lmovina Fonda ne moze se ulagati u hariije od vrednosti i druge finansUske instrumente koje
izdale:

I vr u.!vv.e v|/,ev,lc,,ler

2. akcionar drustva za upravljanje;

3. povezano lice sa licima iz ta6. 1. do 2. ovog stava.

lmovina fonda se ne moze ulagati u drugi fond kojim upravlja isto DrLgtvo za upravljanje
investicionim fondovima.

U sluiaju odstupanja od ograni6enja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nastupanja okolnosti koje DruStvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo uticati, Druitvo za upravljanje je du:no da odmah obavesti Komisiju za haftije od
vrednosti Republike Srbije ida u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu
imovine investicionog fonda sa ograniaenjima ulaganja.



DZU F ima Invest a.d, Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStaji za period '1.1. - 3'1.12.20'16.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPsTt PODACI O |NVESTICIONOM FONDU. nastavak

lmovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Druitva za upfavljanje i imovine kastodi banke.

lmovina Fonda ne moZe biti predmet zaloge, ne moze se ukljuaiti u likvidacionu ili steeajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potrarivanja prema DruStvu za upravljanje, Fondu ikastodi banci.

Drustvo je duzno upravljati imovinom Fonda na savestan nadin, uvek vode6i raauna o
inieresima Fonda, te u tom smislu mo:e slobodno odredivati koji ee deo sredstava Fonda
drZati u novcu na radunu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom i podzakonskim
aktima.

Drustvo za upravljanje ee nastojatj da imovina Fonda uvek bude investirana na najbolji mogudi
nadin.

Vrsta Fonda, investicioni cilj iinvesticiona politika mogu se promeniti Odlukom Skup$tine
akcionara Fonda.
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za Zatvoreni investicioni tond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStaii za period 1.1. - 31.'12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACT O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Poreski tretman

Prema postoje6im poreskim propisima u RepubliciS.biji, poslovanje Fonda podle:e poreskim
optereienjima, obzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva kao olvoreno akcionarsko
druStvo.

Porez na dobit obradunava se po stopi od 15,00o/o propisanom Zakona oporezu na dobit
pravnih lica (,Slu:beni glasnik RS" br. 2512001, 8012002, 4312003, 8412004, 1812010,

10112011,11912012,4712013, 10812013, 6812014, 14212014). Poreska osnovica moze biii
korigovana za odfedene prihode i rashode u skladu sa Zakonom.

Poreski rezim vlasnistva i prenosa vlasnistva na akcijama Fonda, odnosno prihoda/dobiti koju
dlanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnim pravnim
propisima Republike Srbije.

Po osnovu vlasniitva na akcijama Fonda, akcionar moze biti obveznik slede6ih vrsta poreza:

- Obaveza pla6anja poreza na dividendu, nastaje prilikom oslvarivanja prava na

dividendu;
- obaveza placanja poreza na kapjtalnu dobit, nastaje prilikom prcdaje akcija Fonda,

ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit.

Navedena materjja, u najve6oj meri, regulisana je slede6im propisima:

1 . Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakon je objavljen u 'Slu:benom
glasniku RS", br. 8012002, 8412002, 2312003, 70120A3, 5512004, dl2A05,8512005,
62t2oj6 . 61 12007 . 2A12009 , 7 212009, 5312010 , 10112011 , 2120121, 9312012, 47 12013,

10812013, 6812014, 105/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija postupka

naplate poreskih obaveza poreskih obveznika,
2. Zako\ o porezu na dobii preduzeda, Zakon je objavljen u ,,Sluzbenom glasniku RS",

br. 25l2OO1, 8012002, 4312003, 8412004, 1812010, 10112011, 11912012,4712013,
1A812013, 6812014, 14212014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na

dobit preduzeda (privfednih drustava), ukljuduju6i i porez na kapiialne dobitke (41 27-
3'1).

3. Zakon o porezu na dohodak gradana, zakon je objavljen u ,,Sluzbenom glasniku RS",

bt. 2412001, 8012002, 13512004, 6212006, 6512006, 1012007, 7 12008, 7 12009, 31 l201g,
44t2009,312010, 18t2010, 412011, 5012011,91t2011,712012,93t2012, 114t2012,
812013. 4712013. 4812013, 10812013, 612014, 57/2014,6812014, 512015. Navedenim
zakonom regulisana je materija poreza na prihode od kapitala (61. 61-65) odnosno
Poreza na kapitalne dobitke (dl.72-80),

4. Zakon o porezima na imovinu, Zakon je objavljen u ,,Slu:benorn glasniku RS", broj

2612001. 4512002, 8012002, 13512004, 6112007 , 512009, 1011201t), 2412011, 7812011 ,

5712012,4712013, 68/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
prenos apsolutnih prava (dl. 23.-31).
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLEDZNACAJNIHRACUNOVODSWENIHPOLITIKA

2,al Osnova za prezentaciju

Finansijski izvestaji su pripremljeni na bazi principa istorUskog troika. Finansijski izvegtaji
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavlja domicilnu valutu Fonda, a sve iskazane
numeri6ke vrednosti prikazane su u hiljadama (000 RSD), osim ako je drJgadije navedeno.

Finansijski izvestaji pfikazuju finansijsku poziciu Fonda na dan 3'1.'12.2016. godine, odnosno
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.41. - 31.12.2016. godine. Prikazane
komparativne informacije prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2015. godine, a
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.0'1. -31.12.2015. godine, osim ako je
druga6ije navedeno.

2.b) Usaglaienostsa raaunovodswenim principima

Finansijski izvestaji Fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu ('S1. glasnik
RS" broj 6212013), Zakonom o investicionim fondovima (,,S1. glasnik RS" brol 46/2006,
5112009,31/2011, 115i2014), Odlukama i Pravilnicima Komisije za hadije od vrednosti
Republike Srbije kojima se regulise finansijsko poslovanje i izvesiavanje investicionih fondova,
kao i Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (,,S1. glasnik RS" br. 35/2014).
Navedeni zakoni idrugi propisi zahtevaju odredena prikazivanja iodredeni tretman raauna j

stanja, sto ima za posledicu odstupanja od Medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja, usled aega se prilozeni finansijski izvestaji ne mogu smatrati finansijskim
izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa Medunarodnim standardima finansijskog
izveitavanja.

2.cl Finansijskiinstrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijlrko sredstvo jednog
entiteta ifinansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

Podetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se Fond
obavezao da 6e kupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva iobaveze se inicijalno
priznaju u visini fer vrednosti prenetih sredstava, uve6anoj za troikove plasiranja, osim u
sluaaju finansijskih sredstava i obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLED ZNAEAJNIH RAdUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAX

2.cl Finansijski instrumenti . nastavax

Klasifikacija i merenje finansUskih sredstava

Finansijska sredstva u skladu sa l\.4RS 39 se klasifikuju u 6etiri kategorije:- investrcije koje se drze do dospe6a;
- zajmovi i potrazivanjai
- finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju;
- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljudujudi i finansijska sredstva

koja se dr:e raditrgovanja).

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo Drustva
za upravljanje vrsi klasifikaciju finansijskih sredstava Fonda u rnomentu inicijalnog
priznavanja. Fond sva svoja finansijska sredstva klasifikuje u sledece kati:gorije:- zajmoviipotra:ivanja;
- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuduju6i i finansijska sredstva

koja se dr:e radi trgovanja).

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasjfikuju u ovu kategoriju ako su ispunjeni sledeei kriterijumi ili
pretpostavke:
'1) Finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Ova sredstva su ha{ije od vrednosti
nabavljene radi realizacije prihoda usled kratkoro6nih promena u ceni.
2) Finansijska sredstva su klasifikovana u momentu inicijalnog priznavanja iz razlogal

a) U pitanju su sredstva koja se u skladu sa investicjonom politikorn Fonda upravljaju,
fazmatraju i prate po fer vrednosti, ili

b) Ovim izborom se znadajno umanjuje radunovodstvena neravnoteza koja bi inade
postojala u drugoj situaciji, ili

c) U pitanju su jnstrumenti koji ukljuduju i ugradene derivate koji menjaju novdane tokove
primarnog ugovora, pa rukovodstvo odlu6uje da sintetidki finansijski instrument
klasifikuje u ovu kategoriju.

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosii i sve promene fer vfednosti se priznaju
u bilansu uspeha perioda kao fealizovani inerealizovani dobici ili gubici po osnovu hariija od
vfednosti.
Sredstva iz ove kategorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanj.r ,,Ulaganja fonda u
HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha", kao i u okviru stavke ,,Ostala ulaganja" za pojedine
investicije Fonda.

Zajmovi i potra:ivania

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ilj Lttvrdivim anuitetima
koja nisu kotirana na aktivnim trZiitima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana su metodom
amortizovane vrednosti koriste6i efektivnu kamatnu stopu, a umanjeni su za obezvredenje.
Sva potrazivanja, gotovina idepoziti Fonda su klasifikovani u okviru ove kategorle, a nisu
diskontovani zato Sto biefekat bio potpuno nematerijalan.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2, PREGLED ZNAEAJNIH RAdUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2.d) Gotovinaigotovinskiekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente aine djnarska idevizna sredstva koja se nalaze na
dinarskom ideviznom teku6em ra6unu. Stanje na ra6unima se svakodnL:vno usaglasava sa
kastodi bankom.

2.el Potra:ivanja

PotfaZivanja Fonda obuhvataju kratkorodna potrazivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fonda: potrazivanja po osnovu prodaje HoV, potrazivanja po osnovu kamata
sredstava po videnju iorodenih sredstava (depozita) ipotra:ivanja po osnovu dividendi,
odnosno uaeiea u dobitku.

2.1\ Obaveze

Obaveze se odnose na:
'1. Obaveze po osnovu naknade za upfavljanje imovinom Fonda prema Druitvu za

upravljanje, obradunava se dnevno, ra6unovodstveno prikazuje mesedno kao troSak,
kako se i ola6a:

2. Obaveze po osnovu naknade za kupovlnu investicionih jedinica prema Drugtvu, takode
se obradunava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao trosak ve6 samo kao
obaveza za prenos sredstava na kraju meseca;

3. Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;
4. Obaveze prema brokersko-dilerskom dru$tvu, pla6aju se sa namenskog raauna u roku

od ki dana kojije rok za saldiranje na trzistu HoV;
5. Obaveze prema berzi, pla6aju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-

dilerskom dfuStvu:
5. Obaveze prema Centralnom registru HoV, placaju se u isto vreme sa obavezama

prema brokersko-dilerskom druitvu j berzi;
7. Obaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, pla6a se nese6no;
8. Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mesedno, obradunavaju dnevno i pla6aju

meseanol
9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se pla6a po ugovoru.

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti. ali nisu diskontovane zato sto bi
efekat bio potpuno nematerijalan.
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PREGLED ZNAdAJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA ' NAISTAVAK

2.s) Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:
'1. Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu orodenih sredstava,

koji se obradunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Drustva za
upravljanje i bankei

2. Prihode od dividendi po osnovu u6ei6a u raspodeli dobiti emitenata akcija koje Fond
ima u svom portfelju;

3. Ostale prihode kojise odnose na uskladenja potrazivanja iobaveza.

2.h) Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u obraaunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to kada
su izvrsena plaCanja. Poslovni fashodi obuhvataju:

1. Naknadu Drugtvu za upravljanje koja se obradunava dnevno u procentu od 0,008%'

3
4

2.

5.

odnosno godisnje 2,922% od imovine Fonda, a ispla6uje se meseeno;
Troskovi kupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih tro6kova, kao

sto su provizije brokerskim ku6ama, provizije bezi, provizija centralnom registru i

naknada banciza saldiranje, koji nastaju u momentu tfgovanja;
Naknade elanovima uprave;
TroSkovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi raauna,
kliring i saldiranje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednosti i druge troikove
iz kastodi ugovora, kojise obradunavaju dnevno, a pla6aju meseiino;
Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove revizije i trogkove usldadenja obaveza za

trgovanje na inostranim berzama.

2.il Kursne razlike

Funkcionalna i izveitajna valuta Fonda je Dinar (RSD). TransakcUe izrazene u stranoj valuti

inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vaze6eg kurs€L na dan transakcije.

Monetarna sredstva i obaveze izra:ene u stfanoj valuti preradunavaju se u funkcionalnu valutu
primenom vazeieg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potrazivanja iobaveza priznaju se u bilansru uspeha perioda

Zvani6ni kurseviza najznaaajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su slededi:

U dinarima 31J12.2016. 31.',12.2015.

EUR
USD
CHF
HRK

123,4723
117,'1353
114,8473

'16,3211

,t21,626'l
,t,l,l,2468

112,5230
15,9236
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLED ZNAEAJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2.1 Poitena(fer)vrednost

Poatena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzigtu u R. Srbiji utvrduje se kao:
'1) prosedna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u

poslednjih 180 dana (T-179)
2) Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu iz sttava 1 . ovog 6lana,

postena vrednost akcija se utvrduje u iznosu kojije manji od slede6e dve vrednosti:

. knjigovodstvene vrednosti akcija (obradunska vrednost iz prospekta) ili

. cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom tr:igtu, odnosno l\,4TP

Poitena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim tr:istima se utvrduje na osnovu
njihove: cene na zatvaranju na dan T na trzigtu koje je utvrdeno kao primiarni izvor cene za tu
hartiju i koja je slu:beno kotirana na finansijskom informativnom servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, poStena vrednost akcija iz stava 1. ovog dlana se uivrduje
kao cena na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom hELrtijom u periodu koji
prethodidanu T, a koji nije duii od 90 dana (T-89).

Ukoliko nie bilo trgovanja periodu iz stava 2. ovog alana, postena vrednost akcija iz stava 1.
ovog elana se utvrduje u iznosu kojije manji od sledeee dve vrednosti:

. knjigovodstvene vrednosti akcija (obradunska vrednost iz prospekta), ili

. cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
trziStu iz stava 1. ovog 6lana

PoStena vrednost duznidkih hartija od vrednosti koje izdaju R. S[bija ili Narodna banka Srbjje
utvrduie se:
1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trjiistu u R. Srbiji
2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put

bilo irgovanja u pe.iodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)
3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tadke '1 . i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost duzniekih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedigtem u R. Srbiji,
drzavama dlanicama EU; OECD isusednim drzavama utvrduje se:
1 ) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom tr:istu na kome se

trguje tim haniama
2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put

bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nte du:i od 30 dana (T-29)
3) ukoliko nisu ispunjeni usiovi iz taake 1. i 2. ovog stava diskontovanjenl tokova gotovine.

Poitena vrednost novianih depozita (oroieni depoziti iteku6i ra6uni)

PoStena vrednost novdanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na
njihovom radunu, ukljudujudi idospelu, a nenapla6enu kamatu.
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za Zalvateni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
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NAPOMENE UZ FINANSTJSKE IZVESTAJE

Obradun ipripis prihoda od kamate na oroaene depozite (potrazivanja Fonda po osnovu
kamata) iteku6e radune (polrazivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.
lvletod obraduna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne banke.

Pripis prihoda od kamate po teku6em radunu vrsi se jednom meseeno po dobijanju kamatnog
lisia odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potrazivanja po osnovu kamate gase,
a potrazni iznos za kamatu se knjizi kroz priliv na teku6em radunu.

U sludaju odstupanja obradunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika
6e biti proknjizena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti.
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za Zatyoteni investicioni fond Fima SEE Activist a,d. Beoqrad
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3, FINANSIJSKA SREDSTVA IOBAVEZE

3.a) Kategorijefinansijskihsredstavaiobaveza:

(u 000 RsD)

Findnsijska srcdstva:

Flnansijska 6redstva koja se drze radi trgovanja (po fer
vfednosti kroz bilans uspeha)
Akcije domadih banaka
Akcije emitenata u zemlji i inostranstvu
Investicione jedinice domadih investicionih fondova

Zajmovi i potrazivanja
Depoziti kod domaeih banaka
PotraZivanja
Gotovina

ukupno finansuska sredstva

Finansijske obaveze:

Finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti
Obaveze prema druStvu za up€vljanje
Ostale obaveze 1z poslovanja

ukupno finansijske obaveze

3,t .12.2016. 31.12.2015.

1.504
59.743
30.884

10.261
53.302

73.193

1.745
22.617

3.341
44.745

24.322 48.086

116.453

286
154

303
216

519

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda ipolitike upravljanja ovim rizicima su dati u okviru
Napomene 10.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA IOBAVEZE - nastavak

3.b) Ulagania fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije doma6ih
banaka ipreduzeda kotiranih na Beogradskoj beEi.

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Akcije Ukuona vrednost na dan
izvestavanja u

aosolutnim vrednostima

% Ueegea

I Akcije banaka

RSKOBBE16946 / KMBN
RSUBBAE146,I8 / UNBN

ll Akcije doma6ih izdavalaca
RSANTBEl l O9O /AERO
RSFITOE49662 i FITO
RSGMONE48287 / GMON
RSHOLDE58279 / ENHL
RSIIV]PLE2O71 3 / II\,IPL
RSJESVE87Ol7 / JESV
RSIV]ETAE71629 / MTLC
RSNISHE7942O / NIIS
RSPUTUE84223 / PUUE

lll Akcije stranih izdavalaca
HRATGRRAOOO3i ATGR-R-A
HRPODRRAOO4/ PODR.R.A
HRRIVPRAOOOO / RIVP-R-A

UKUPNA ULAGANJA U AKCIJE

Ulaganja u druge investicione fondove
KT'BNINFOND
KI\,IBNNOVEANI FOND
KOMBANK DEVIZNI FOND
RAIFFEISEN EURO CASH

1.503.970,59
0

5.328.580,60
6.784 .7 44 ,12
L072.162,28
7.161.319,88
3.404 .106 ,72
7.621.583,74
7.626.515,82
8.672.655,81
1.380.000,00

1.226.533,93
1 .237 .857 ,51
1 .226 .760,30

1,29
0

4,58

6,93

6,55

'1,05
'1,06

51.247.19't,30

963.168,37
3.943.166,31
5.267.850,00

20.7 09.748,64

52,59

17,78

26,52
UKUPNA ULAGANJA U DRUGE INVESTICIONE
FONDOVE 30.883.973,33
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DZU Fima lnvest a,d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima
Finansiiski izveStaji za period l.l. -
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE

SEE Ac ti v ist a.d. Beograd
31.12.20,16.

IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA IOBAVEZE - nastavak

3.c) Depoziti

Fond nema orodene depozite na dan 31.'12.2016. godine, ni na dan 3'1.i2.20.j5. godine.

3.d) Potrazivanja

Stanje i struktura potra:ivanja je;

(u 000 RSD)

PotraZivanja po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednostj
PohaZivanja po osnovu dividendi
Potrarivanja po osnovu kamata
OstaJa potra:ivanja

Ukupno potra:ivanja

3.e) Gotovina

Stanje gotovine je:

(u 000 RSD)

Gotovina ! dinarima kod kastodi banke

Ukupno gotovina

3.f) Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(u 000 RsD)

Obaveze prema dru'tvu za uryavljanje
Obaveze za naknadu za upravljanje

Ostale obaveze iz poslovanja:
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Obaveze za naknadu kastodi banci
Obaveze po osnovu eksterne revizije
Ostale poslovne obaveze
Obaveze po osnovu poreza na dobit

Ukupno obaveze

31 .12.20't6. 31 .12.20,t5.

1.173

2.142
26

1.173

1.705 3.34't

31.12.2016. 3't -12.2015,

22.617 44.745

22,617 44.745

31.12.2016- 3',t.'t2,20,t5.

19
197_

13
141_

't 55 216

519
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansiiski izveStaji za period '1.1. - 3'1.12,2O16,

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

4. NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je
Fonda na dan bilansa. Stanje i

(u 000 RsD)

Akcijskjkapital
Otkupljene sopstvene akcije
Ne|asporedeni dobitak
Gubitak

Ukupno neto imovina tonda

obradunata kao razlika ukupne imovine i

struktura le:

31.12.2016.

ukupnih obaveza

31.12.2015.

53.050
(4s0)

63.413

76.444
(5.615)
49.935

116.013 120.740

na podetku perioda
nova ernisija akcija
prodaja otkupljenih sopstvenih akcija
otkup sopstvenih akcija
Ukupan broj akcija na 31. decembar

4.b) Akcijski kapital Fonda se sastoji od 5.305 obidnih akcija nominalne vrednosti 10.000,00
RSD. Ceo osnivadki ulog Fonda je prikupljen javnom ponudom prilikom osnivanja Fonda.

Broj akcija u opticaju:

2016 2015
6.880

Fond je u toku 20'16. godine izvrsio poniStenje sopstvenih akcija ito:
a. dana 12.04.2016. godine izvrseno je ponigtenje 687 sopstvenih al(cija
b. dana '10.06.2016. godine izvrieno je ponistenje 619 sopstvenih al(cija
c. dana '17.08.2016. godine izvrSeno je ponistenje 269 sopstvenih al(cija

Fond je tokom 2016. godine izvrsio oikup sopstvenih akcija i to:

a. dana 1 L03.2016 izvrsen je otkup 687 sopstvenih akcija
b. dana 26.05.2016 izvrgen je otkup 619 sopstvenih akcija
c. dana 28.07.2016 izvrien je otkup 269 sopstvenih akcija
d. dana 22.08.2016 izvden je otkup 50 sopstvenih akcija

Broj otkupljenih sopstvenih akcija na31.12.2016. godineje 50.

9.436

(2.556)
6.880
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DZU F ima lnvest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beocrad
Finansiiski izveStajiza period 1.'1. - 3'1.12.20'16

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

4. NETO IMOVINA FONDA - nastavak

4.c) Vlasnidka struktura Fonda na dan ovog izvegtaja je:

% od ukupne
R. br. Akcionar Broi akcija emisite

1.600
1.043

646
240
210
180
150
110

80

299

30,16
19,66
14,O8
12,18

3,96
3,39
2,83
2,07
1,51

Energoprojekt Holding A.D.
Fima Invest ad.
Jevti6 Mladen
BLUE CODE TEAI\4
PavloviC Vladimir
DraSkovi6 Vladimir
IVlarinkovi6lvlilan
Polimac Aleksandar
Savi6 MiloS
Sretenovi6 Dragan
Ostaliakcionari
Ukupno

5. POSLOVNI PRIHODI IRASHODI

5.a) Struktura poslovnih prihoda irashoda Fondaje:

(u 000 RSD)

Poslovni prihodi:
Prihodiod karnata
Prihodi od dividendi i udesda u dobitku
Ostali prihodi

Poslovni rcshodi:
Naknada drustvu za upravljanje
Naknada Clanovima up€ve
Troakovi kupovine i prodaje hartija od vfednosii
Troskovi kastodi banke
Troskovi eksterne revizije
Ostali poslovni rashodi

Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja

5.64
5.30s 100,00

01.01. -
31.12.2016.

0t.0 t. -
3't.12.20't5.

12.3

7.2iJ0

6

540
11-789

936

3.264
590
201
135
142

1.943

3.868
47

729
154
200

'r-084
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DZU Fim a Invest a.d. Beograd
za Zalvoreni invesiicioni fond Fima SEE Activist a.d,
Finansijski izvegtaji za period '1.1. - 31 .12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Beograd

5. FINANSIJSKI PRIHODI IRASHODI

5.a) Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda ie:

(u 000 RsD)

Finansijski prihodi:
Pozitivne kursne razlike

Finansijski rashodi:
Negativne kursne razlike

01.01.
31.'12.2016.

01.01.
31.12.2015.

1.187

1.187

993 842

Neto dobitak (gubitak) iz finansiiske aktivnosti 194

6. DOBICI IGUBICI PO OSNOVU ULAGANJA

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja Fonda je

(u 000 RsD)

Realizovani dobitak po osnovu HoV
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
Ostali realizovani dobici
Realizovanigubltak po osnovu HoV
Realizovanigubitak po osnovu kursnih razlika

Nerealizovani dobitak po osnovu HoV
Ostali nerealizovani dobici
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV
Ostali nerealizovani gubici

Neto dobitak (gubitak) po osnovu ulaganja

842

01.01. -
31 ,12,20't6.

01.01. -
31 ,12,20'15.

1.253
0

(2.911)

9.292
54

(5.558)
(2)

(1.664)

31.567
2.678

(24.19()
(1.940)

3.786

1.179
(38.66s)

(757)

8.109 (3.890)

6.,t45
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansiiski izveStaji za period 1.1. - 31.'12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

7. ZARADA PO AKCIJI IDIVIDENDE

Zarcda po akciji je obraaunata kao kolidnik neto dobjti perioda 1.'1. - 31.'12.2016. godine
(odnosno '1.'1. - 3'1.12.2015. godine) i ponderisanog prosednog broja akcija Fonda u opticaju
u toku perioda.

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije. usled
toga umanjena (razvodnjena) zarada po akcijije ista kao i osnovna.

01.01. - 01.01. -
(u RSD) 31.'t2.2016. 31.12201s.

Osnovna zarada po akciji
Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji

Fond nije isplacivao dividendu u toku 2016. ni u toku 2015. godine.

'1.456

1.456
824
424
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatyoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

8. POVEZANE STRANE

Povezane strane Fonda sul

'1. Pravna i fiziaka lica dlanovi Skup6tine akcionara Fonda.
2. Lica 6lanovi Nadzornog odbora Fonda.
3. Drusivo za upravljanje , Fima Invest" a.d. Beograd, kao idrugi fondovi kojima ono

upravlja: Otvoreni investicioni fond 'Fima ProActive" Beograd
4. Pravna ifizidka lica dlanovi Skupatine akcionara Drustva za upravljanje.
5. Fizi6ka lica: dlanovi Nadzornog odbora Dru6tva za upravljanje, Pr€)dsednik Nadzornog

odbofa i Direktor Drugtva za upravljanje.

Poivrdujemo da sva lica clanovi Skupstine i uprave Druitva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o
lnvesticionim fondovima ipropisima Komisije za hartUe od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima iskljudivo transakcije sa Drugtvom za upravljanje:

(u 000 RSD)

Obaveze prcma druStvu za upravljanje:
Obaveze za naknadu za upravljanje

Neto potraiivanja (obaveze)

Poslovni rashodi:
Naknada druStvu za upravljanje

Neto prihodi (rashodi)

3't.'t2.2016. 3't.'t2.20't5.

286 303

286 303

(3 264) (3.868)

________p.264') _______l!.999)



DZU F ima I nvcst a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima
Fi na ns ijs ki izveitaii za period 1.,t. -
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE

SEE Activist a.d. Beograd
31.,12.2016.

IZVESTAJE

9. ADEKVATNOSTKAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republjke Srbije (,,SL Glasnik RS,,broj
46/2006, 5112009, 3112011, 115/2014) i pravitnikom o investicionim fondovima (..S1. clasnik
RS" broj 5/20'15), Drustvo za upfavljanje vodi raduna da kapjtal Fonda uvek bude u visini koja
nte manja od dinarske protiwrednosti od 200.000 EUR.

Kapital Fonda se za ovu svrhu
izraaunavanja kapitala zatvorenog
od vrednosti R. Srbije:

(u 000 RSD)

Akcijskikapital
Neraspofedenidobitak
Gubitak
Otkupljene sopstvene akcije
Kofigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV

Kurs RSD / EUR na dan bilansa

Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV
u 000 EUR

Vigak u odnosu na cenzu6 od 200 hiljada EUR

izradunava na nadin propisan Uputstvom o nadinu
investicionog fonda donetim od strane Komisiie za hartiie

31,12,20'lt;. 31.12.2015.

53.050
63.4 i3

(450)
1't6.013

76.440
49.935

120.760

123,4723

939,59

739,59

't21,626'l

992,88

792,84

'IO. UPRAVLJANJEFINANSIJSKIMRIZICIMA

10.a) Fond je izlo:en razliditim rizicima po osnovu svojih finanstskih instrumenata, odnosno
svih sredstava iobaveza. Finansijska sredstva iobaveze po kategorijama su obelodanjeni u
Napomenj 3. Glavne vrste rjzika kojima je Fond izlozen su:

- Triisni rizik.
- Kreditni rizik i

- Rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima Fonda vrie zaduzena lica iz Drustva za upravljanje u !rkladu sa politjkama
odobrenim od strane Nadzornog odbora DruStva.

Fond ne vrSi operacije sa finansijskim derivatima.

l0.b) Tr:iEni rizici

Tr:i5ni rizik, definisan kao mogu6nost pada cena sredstava koja dine imovjnu Fonda usled
promena okolnosti na tr:iitu, je dnevno prisutan rizik kojim se na odgovarajuei nadin upravlja.
Svrha posiojanja Fonda izmedu ostalog je i da na odgovarajudi, uslovima prilagoden, naain
upravlja ovim rizikom.

Osnovni na6in upravljanja ovim rizikom je analiza tr:isnih kretanja. Osim kretanja vrednosti
svake investicte Fonda pojedjnadno, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosti prema
ostalim ulaganjima.

25



DZU F ima Invest a.d. Beograd
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d.
Finansijski izveStaji za period 1,'1 , - 31.12,2016,

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Beograd

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA-nastavak

'l 0.b. Tr:isni rizici-nastavak

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izloZenosti trziSnom riziku lle manifestuje kroz
izlo:enost Fonda:

- Riziku promene cena akcija iostalih ulaganja u portfoliu Fonda,
- Riziku umanjenja likvidnosti (utr:ivosti) investicija koji uti6e na uvedanje rizika promene

cene, i

- Valutnom riziku
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa.

Fond nije direktno izlozen riziku kretanja cena roba jer ne ulaze u robu kojom se trguje na
organizovanim tr:istima.

10.c) Rizik promene fer vrednoati ulaganja

Tr:janim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovaraju6u diversifikaciju ulaganja u portfolio
kontekstu tj. Uva:avaju se kako razlidite karakteristike svake investicije t.rko i njihova ukupna
reakcija na odgovarajuca tr:iina kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije
jednog izdavaoca nametnut Prospektom Fonda.

'10.d) Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu. Ve6ina imovine itransakcija Fonda je nominovana u RSD.
Fondje izlo:en ovom riziku direktno, po osnovu ulaganja na stranim trzistima, kao i po osnovu
gotovine u stranoj valuti koju drii na raaunima kod kastodi banke iindirektno, kroz kretanja
vrednosti investicionih jedinica Fondova koje su indeksirane u stranoj valuti. (KomBank
DEVIZNI Fond).

3't.12.2016 3',t.12.2015
(u 000 RSD)

Finansijska sfedstva
Finansijske obaveze
Kratkorodna izloienost

RSD EUR HRK RSD EUR HRK

U narednoj tabeli je analizirana osetljivost profita i neto imovine po osnovu finansijskih
sredstava i obaveza Fonda nominovanih u EUR sa pretpostavkom nepromenjenih svih drugih
uslova. Pretpostavka je promena kursa RSD/EUR za +/-10% na dan bjlansa.

Koef. Koef. Koef. Koef.
(u 000 RSD) osetljivosti osetliivosti osetuivosti osetljivosti

10ok -10o/o 10ro iu 10% io/" 1ao/" 
1;o/o

102.586 10.175 3.691
(440)

107.605 13.674
(519)

102.146 13.674 3.691 107.086 r3.674

31.12.2016
EUR HRK

1.367 (1.367) 
369(369)

31.12.2015
HRK

Neto imovina Fonda

EUR
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za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveitaji za period '1.1' - 3'1.12 2016

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJ E

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - NASTAVAK

10.e) Rizik kamatnih stoPa

Fond nema kamatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izlo:en isklju6ivo po

osnovu manjeg ili ve6eg prihoda od kamata od orodenih depozita kod doma6ih poslovnih

banaka, ito samo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom. Ve6ina ugovora o

depozitu su sa flksnom kamatnom stopom.

10.0 Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da tre6e lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izlozen

kreditnom rizi'ku po vige vrsta finansijskih sredstava, ali najviae po osnor/u ulaganja u hartije

od vfednosii i orodavanja novdanih depoziia. Maksimalna izlo:enost kreditnom riziku je u visini

knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava 6ija je struktura:

(u 000 RSD)

Finansuska srcdstva:
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ostala ulaganja
Depoziti
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Poha:ivanja

Ukupno

lzlo:enost kreditnom riziku nije znadajna zato Sto Fond ula:e u najkvalitetnije hartije od

vrednosti u skladu sa investicionom politikom, a glavni rizik po njima je rizik promene fer

vrednosti kojije prethodno vee analiziran

Neka od potrazivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena iz razloga 6to

su naplaiena u roiu od najviie 15 dana gto je bilo pre dana izvestavanja Dospela, a ne

obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

31 .12.20't6. 3't .'t2.2015.

63.563
9.630

44 745
3.341

61.247
30.884

22.617
1.705

'116.453 121.279

31.'t2.2016. 31.12.2015.(u 000 RsD)

Do 3 meseca
3 do 6 meseci
6 do 12 rnesecl
Preko 12 mesecl

Ukupno

5

527
1.173

26

2.142
1.173

1.705 3.341

10.9) Riziklikvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno6u nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda

da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizikom likvidnosti ulaganja tj. mogu6noi6u da se

ulaganja Fonda pietvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu' a bez znadajnijeg uticaja

na 
-vrednost 

imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne) se
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Finansijski izveStaji za period 1.1. - 31.12.201|6

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

upravlja takode primenom principa dive|Sifikacije uz pra6enje odgovaraju6ih kvantitativnjh i
kvalitativnih Jaktora (obim trgovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponude i

'10. UPRAVLJANJE FINANStJSKtM RtZtCtMA - nastavak

10.9) Riziklikvidnosti

potraznje, aktivnosti kompanije na promociji svojih hartija od vrednosti, pra6enje odluka o
otkupu sopstvenih akcjja isprovodenje jste, prisustvo market mejkera).

Obzirom na investicionu poijtiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na tr:iitu,
Fond ula:e u akcije manje likvidnosti, koje su znadajnije zastupljene u BELEXtine indeksu
(likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored free float faktora je najzna6ajnijj kriterijum za
odredivanje udela svake akcije u indeksu).

Obzirom da ukupne obaveze na 31.12.2016. godine finansiraju 0,380/0 ukupne imovine Fonda
i da je gotovina na tekudem radunu ve6a od ukupnih obaveza (gotovina dini 19,42 o/a ukupne
imovine na 31.12.2016.) smatramo da je rizik likvidnosti mali.

Fond nema dugorodne obaveze isve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3
meseca:

31.12.2015.
(u 000 Rso) Kratkoro6no dospe6e Dugorotno dospe6e

do3 3do12 1dos proko 5

obaveze pfema drustv, za upravrjanje 
**:33 meseci godina godina

OstaLe obaveze iz poslovanja

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hadija od vrednosti
Ostale obaveze iz poslovanja

ukupno

(u 000 RSD)

Obaveze prema drustvu za upravljanje
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hadija od vrednosti
OstaLe obaveze iz poslovanja

Ukupno

216

519

3't .12,2016,
Kratkorolno dospeee

do 3 3 do'12
meseca meseci

286

Dugorodno dospede
1 do 5 preko 5
godina godina



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoteni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beocrad
Finansiiski izveStaji za period 1.1. - 31,12,20,16

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

11. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA

Saglasno [rRS 10,,Dogadaji posle izvegtajnog perioda", nismo utvrdili postojanje dogadaja
koji mogu da utidu ili uti6u na istjnitost i objektivnost finansijskih izvegtaja za period '1.'1. -
31.12.2016. godine.

Invest" a.d. Beograd

MiDn Marinkovi6

DireKor Dtustva za upravljanje
investicionim fondovima ..FllrA

Zoridb Marinkovic
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AoAatnn o6pacqn y3 olrltlHcdcRe rl3Beurmje 3a 3arBopeae xHBecrnqxoHe QonroBe

O6oasau 7

I43BEIIITAJ O CTPYKTYPI{ I4MOBI4HE
3ATBOPEHOI IIIIBECTI{qIIOHOI (DOHIA

Ha aall 31.12.2016. .oAuHe

IIotryEaBaApyurrso 3ayrpaB$al'e nlrBecrtqxoHro, OosroBwa
2 01414 4 8 8 6 r lo 1517 o 8 e 17 8

Mau{qHn 6poj QoHAa
PerncrapcM 6poj III.IE OoHAa

fiocroBHo lr,ue rovlrrBa DZU Fima Invest AD Beograd

celxru, e aDyIIITBa:
flocnoBHo rrMe doH,la Zarvoreni inresricioni lond Fima Soulheaslem Eulope Activisl AD Beograd

AUHA

NO3IiI{HJA AOn YrynHa Bpe.4rocr Ha

aaH tBBelmaBaba
Yq€nhe y BpeAHocrt{

llMo! He Qosla (%)

I 2 3 4

I ynAfaltA ooH,4A
(6002+6003+6004+6005+6006+6007+6008)

6001 92.r3 r '79,11

l. A(quje 6002 61.24',7

2. O6Be3HI(e 6003

3. Ocrane xaprrje oA BpeaHocr! 6004

4. Aeno3rr|{ 6005

5. Yaenr 6006

6. HelokeprHocrli 6007

7. Ocra,'Ia )raraBa 6008 30.884

II I IOTPAXII]]AIIA 6009 1.705 1,46

llJ foroBriH^ 6010 22.6t7 t9 4)

lv yrvnHo (6001+6009+6010) 6011 116.453 100

Beorpary

M.II.

(\
24.02.20) 7.



Aoaanrx o6paaqr yr o&rlaucdcr.o r|3Beulraje sr tarBopel|€ uHBecrr|quote (Do[aoBe

O6pa3ar{ 8

IBBEINTAJ O CTPYKTYPI{ YJIATAI6A
3ATBOPEIIOI I4IIBECTI4IIIIOHOT @OHAA

na,4as 31.12. 2016. roal{Ho

noryalaBa apyErrBo 3a ynpaB"BaEe ur*esruurjoHrM dorqoBrd\,ra2 014 | 4 4 8 8 l6 l lo 15li l018le 1718
MarrqHn 6poj ooHAa

Perncrapcku 6poj
6oH-{a

I]HE oon,la
IlocrorHo tIMe trbvnma DZU Fima Invest AD Beogad
Ceuure apyurrna: &9e.ad
flocnoBrio l{Me rbouna Zatvoreni investicioni fond Fima South€astem EwoDe Activist AD Beoerad

xxr'6aaaMa

YKyrnra
apeaHocr rla

AOII

Yqelnhe y

QoHAa (%)

3

A Af.qUJE (l+U) 6501 53.893 6519 6t.247

I A Ktlt-iJE aoMAliJ.lX J.j3IATMAI{A ( I+2) 6502 50.209 6520 5',7.556 6538

L Anquje 6aHaxa 1.403 1.504

2. AKqnje apyrn nparHlf,. nuqa 48.806 56.052 48,i3
I I AKUTiJE CT"AHTLX !r3!4BA,1Ar.tA ( l+2) 6503 3.684 6521 3.691 6539

l. A(rrrje 6aHar€

x2. AKirxje apyfro( npaBHr.{xrHua 3.684 3.691 3,17

F OEBE3III4IIE O+ID 6504 6522 6540

I O6BE3HTTLIE AoMAnIfi TAABATAIIA
(l+2+3+4+5+6) 6505 6541

l. O6Be3Elrqe HapoaHe 6aH(e Cp6uje

2. O6BBHtqe Perry6nrfte Cp6lje
3 . O6Be3Hxqe jeAmrnqa repnmpxjanHe

a),roHoM[je u.,roKanHe caMoyrpaBe {
o6BeHrfiIe Apyrlx npalHrr{ nlrqa rcAare ]B
rapaHlujy Perry6nrte Cp6rje

4. O6Be3qJrqe 6aHaka

5, XrnorekapHe o6sgHri{e
6. O6Be3Hrue Apy|t'X npaBHto( nl,lua

II O6BE3Hr-rrlE cTpAsrjx U3AABAj,IAqA (l+2+J+4) 6506 6524

l. O6Be3lnrrre MebyHapoAHm( OxnaHcxjcr{D{
uHcrrjryqnj a ru ffit

2. O6Be3Huqe crpaHrx ApxaBa n qeHrpanHrr(

6aHaI{a

3. O6!€Hrqe crpaHn 6aHaka

4. O6BBHlrqe Apy[rx cTpaHnx npaBr{D( ,ruqa

B APyfE IAPTI4JE OA BPEAIIOCTI4 (l-ll) 6501 6525

I ApyrE xArrr-rJE oI BpEAsocTu.qoverulx
r13IABAn.4rlA (1+2+3+4+5)

6508 6526 6544

I Aenormrc norBpAe I fil
2. Tp opcxl,t3an[cu

l, Enaraj {,rKr 3arll,Icr.t



.llqlarEt| oopacux F of,Ha|tcrlcK€ xlBeDrrale u tlrBopeHe x{B]ecrruroHe 0oH.qo6e

Yqelllhe y
rpeafiocT],r

OoHAa (%o)

L 2 3

4. KoMep{rjanHu 3anricn

5. Ocrane xaprrde oA BpeAHocrn

II IP''|E X/\PTI,IJE OI BPEAIIOCTL C IPAHTT(
r,B,qABAqArlA ( 1+2+3+4+5)

6509 6545

L Aeno3urHe nor3pAe

2. Tp$opcKr 3arnrcr

3. Eraraj8xqKu 3anucu

4. I{oMep[rja.,rHr, 3anucr.r fi
5. Ocrane xaprlje oa BpeaHocr!

f AENO3I{TII (I+ID 6510 6528

I ,{Eno3uru KoA AorrrArur( EAHA(A (1+2) 6511 6529 6547

L KparxopoqHx aeno3'rrn

2, nyropo'{nr aeuo3urr.r

I AEno3rdrr'i l{o,q crpAHrjx 6AlrAKA (1+2)

L Kparxopot, H ri AenGrTu
2. AyropoqHrr Aeno3r{r

A Y.{EIu 0+n) 6512 6530 6548

I y,rAaABA v V,(E,'IE noMAnrtx I3AABAnAL{A 6513 6531 6549

rT YNAIAT'\ Y YTEJIE CI?AHIIX },I3.{ABMAUA 6514 6532 6550

ri HEno(PETHOCTI,I r l+2+3+4+5+6i 6533 6551

L 3eMJ6 rflTe

2. flocnoBrM objemu

3. Cra 6eHq o6jefil,l
4, CTaM6eHo-nocroBH[ o6jer(TlI

5, ExoFoMcKu o6jerou

6. Ocra,re HenoKperHocrn

E OCTA,TIA Y,rL{rAHrA rl+n 6516 30.r30 6534 30.884 6552

I YnAIAlbA v 3Ewbl.1 (t+2+...) 6517 30.130 6535 30.884 6553

I 30.130 30.884 26,52

2.

ll ynAfArsA y qriocTPAr{cTBy ( I +2+. .. ) 6518 6536 6554

I

).

Eeorpa.ay. i'
24.02.2016. r1)llrlde



AoAar[n o6pacqx ]3 onuaEcf,jcl(t mBeunrje 31 3atBope[e xlBecrnqxoue (DouaoBe

O6Da3au 9

II3BEIIITAJ O PEAJII{3OBAIIIIM AOEI,IqIIMA (TYBI{III4MA)
3ATBOPEHOI I4HBECTIIIII4OHOI OOHIA

y flepsony oA 01.01. Ao 31.12.2016. ro{!n'de

flom rhaBa apyurrso 3a )rrpaBJMlle rHBecrlllJroRr.{r\{ OoRnoBfiMa

2 0 4 4 4 8 8 6 I 0 5 7 0 8 9 7

MaT nqH 6poj OoHla
PeMcrapcxx 6poj

OOHtrA
nl4B OoHAa

IIocnoBHo l{Me aDvilrBa DZU Fima Invest AD Beoqad
Ceau!.r're aD!rurBa: Beoprad
noc,noBHo nMe doHna Zatvoreni inveslicioni fond Fima Southeastem Europe Activist AD Beoerad

. ':.',.
rr034q4JA

AOn. AOII

Yl(yru r
peajll,t3olaHu

ao6rrar<
(ry6fiTak

I .2 3 4 (3-2)

A AXIIIIJE (I+II) 7001 18.81I 7012 1't.14',7 7023 (1.66,1)

I AKITI4JE AOMAAXX rcAABMAIIA (I+2) 7002 18.81I 7013 17.147 '7024 (r.664)

l. Axlurje 6aFaKa 8.858 9.722 [tr 864

2. AKrrrrje apyr{x nparFnx nrqa 9.953 7.425 ru (2.528)

II AI{utlE cTPAHr.lx rj3,4aaatarlA (1+2) 7003 '7014 702.5

l. Axurte baFaxa

2. AKrqe apyfld npasHrix rxqa

B OEBE3HIIUE II.IIP'TE
AY)I{HI4qKE XAPTI4JE OA
BPEAHOCTI,I O+D

7004 7015 1026

I O6BE3HI-{] lE x ApvIE A}r(.}MrtKE xAtI,tJE oA
BPEAHOCTTZ AOMAhIZX l.gA.qBa.mll+
( I +2+3+4+5+6)

7005 7016 7028

l. O6Be3rraq€ u apyre,ryxHurrl(e xapruje oa
BpeaHoc, u Hapoaire 6aHr{e Cp6uje

m

2, O6Be3Hrqe ,r,qpyre ,ryxuuuxe xapruje oa
BperHocrr. Peny6nuxe Cp6uje

3. O6Be3FMqe u Apyre .ryx8lrrrKe xaprnje oa
Bpeasocru je.quHrqa reprrropujanHe
aymHoMxje x roKajr(e caMoynpaBe u
o6BeHr{ue Apy*rx fipaBHr.tx naqa n3aare y3
rapaHrujy Peny6nxxe Cp6uje

4. X norcKapHe o6Be3Hrrue

ew

5. O6Be3rrliqe n apyre ,q)r(Hrrq(e xaprnje or
BpeaHocTu 6aHaxa

6. O6BsHnqe r.qpyre AyxHrqr€ xaprlrje oA
BpenHocT[ ocT,ulrd IIpaBIII,IX Jlrqa

lI oEBE3Hr-rrlE CTPATflD(r,r3IABAnAqA(1+2+3) 't006 '70t7 7028
1. O6leHxrre u apyre AyxHqql.e xaprnje oa

BpeaEoc'fu MelyHapolurx onHaricrjcxlfx
xHcrrj,ryquja

2. O6Be3Hnqe r Apyrc Ayxrlllqxe xaprrije oA
BpelsocTx cTpaHn lpx{rBa u qetrpanql.X
6aHaKa



Aoasrnr o6pacqB y! rDrHaHcxjcl(e xsBeurrrJe 3e 3erBopeHe xr|Becrxurone oonaoBe

AOn

YItynHa

AAH

A3BEIIIT?BA16A

AOII

YrynHu

Ao6rmI{
(ry6max

2 3

3. O6BeH[qe npyre,ryxHa*e xapruje or
Bpe,aHocr! crpaHrx( 6aHa

B OCTAJ]II OIIHAHCIIJCKII
I4HCTPYMEI{TI4

'7007 7018 7029

T YI{YIIHO PEAJII,I3OBAHI4 AO6I{TAK
(r YBI{TAK) HA OI{IIAHCIIJCKIM
I{HCTPyMEHT}IMA (A+E+B)

7008 18.811 70t9 t'7.147 (1.664)

.{ vafJru ?009 7020 7031

R HENOKPETHOCTII 1021 1032

1. 3€Mrbmure

2. nocnoBflfi o6jel"Tr.r

L Crar,i6eH o6jer-ru

4. CraMoeHo-nocnoBH o6jeKr{

5, EKoHoMcKn o6jerr[
6, Ocra"re HenoxpErHocrr.r

tr YI{YNHO PEAJ'II43OBAHI'I ]IOEI4TAK
(rYEuTAIt) (r+A+b)

701I I8.8l l 7022 11.147 '1033 (1.664)

l) y korroHn P€MmoBan ao6xra( (ry6uran) HerartBHe BperHocrt ce rcra3yjy y 3arpaalr

EeorpaA, $
24.02.20) 7 . roanBe 3aroHcxn
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,4oaarHr o6pacq[ ]a Oxnancrdcrne x3Bcullde 3s 3arBopene xHBecrxllxoBe oo[AoBe

I43BEIIITAJ O TPAHCAKUI{JAMA 3ATBOPEHOT
T4HBECTI{UIOHOI OOHAA CA TIOBE3AHI{M J]II{qI{MA

y repro/ry oA 01.01. ao 31.12.2016. roaxlre

O6pa3arr 1l

noD,baBa apyorBo 3a ynpaBr'I'arbe ll{BecrnqnoH}nv QoHAoBI{\{a

Marri.rH( 6poj QoH.qa
Penrcrapc{H 6poj

doHra
flI4E {boEqa

lloc.noBHo uMe apyllrrBa

flo(noBHo nMe doHAa

A 
''JIAIAILA 

Y IOBE3AHA r'Iltq

Bpcra y,Iaral5a
AOI]

Y{yrIHa BpeaHocr

AOII
Yqerfie y Bpe.uHocnl
rMoBnHe {oHAa (%)

2 3

I Yl(yntrA yJLAIAIbA y nOBE3AIA ]'IIIIIA
(8002r 8003+8004+8005+8006+800?+8008)

8001 8009

l. Axwjje 8002 7.161 8010 6,15

2. O6Be3Hrue 8003 801 l

3. OcT a,'I€ xaprrje oA BpeAHocrrr 8004 8012

4, Aeno3fiTu 8005 8013

5. Y,qer 8006 8014

6. Heno(eprHocrfl 8007 8015

7. Ocrana ynaraBa 8008 8016

6 IIEPEAJII{3OBAHI{,IIOEI4UIirT}'EI4IIII O,4 v,aArA}I'A v IIOBE3AIIA JIIIUA

flocro3Ho Ij e/

np€3nMe l{ rMe noB*aHor nMqa AOn

Ha6aBHa/

AOII
oep

AOII
Ao6nrax
(ry6rlTax)

I 2 l 4

I Ar(UirJE(l+2+....) 8017 6.060 8023 8028 (550)

1. Flnergoproj€k holding ad 6.060 )!xr 5.510 (550)

2. ii;rf3
ll O6BE3HUTIE r.r APyfE Ala&{jqrc

X{PTIJ.'E OA BPE.IHOCT'd (1+2+,,.) 8018 8024 8029

L mFrl
2. f-:;ir- 

' 
1 fr

III VAErL14 (r+2+...) 8019 8025 8030

t.*:;
2.

MtEnor{PETHOCTTj (1+2+...) 8020 8026 8031

;H#iH



AoasrHn o6pactrn }3 QltHaHctticRc l3Beurreje 3a 3arBop€ne uHBecrrullone oosloB€

nocnoBHo tsre/
npBuMe r{ nMe noBe3aBor nriua AOI]

Ha6aBHa,/

AOII
oep

AOII (ry6urae)

4I 2 3

2. i-:-Y! :

V YKYNHO PEA,'III3OBAHI,I

IloEI.]TAK (fvBhTAK)
(r fll+III+lv)

8022 6.060 802',7 5.5t 0 8012 (5s0)

nocnoBHo hve ^ I ,l3Hoc

'0".,,"",i#" 'J""'*o.,"uu I cBpxa ncnnare 
I eon ric'nare

I llcnnArE (l+2+...)



Aoaarrr|| o6pecqx y3 rDuHaEcxjc(e x3Beurrlje 3t 3arBope[€ xnBecrxrr,roue rDolAoBe

flocnoBHo r.fte/

noBe3aEor JIDqa AOII rpe4HocT

IIpn(oa

rrpolaJe AOn
A06max
(.y6]rrak)

I 2 3 5 6

I nPoIAJA
AI(UI,IJA
(l+2+. )

8047 8052 805',7 8062

; t2. I
Il I]POAAJA

o6BE3HtitlA X
/lPlTlix
T}IIGUqKI,IX
XOB (1+2+.... )

8048 8053 8058 8063

:
m

2.

I[ IIPOAAIA
YAE IA

(l+2+.... )

8049 8054 8059 8064

m n u
2. n m

IV nPoAAJA
HEIlOKPETHOC

1r, (l+2+... )

8050 8055 8060 8065

1 x t] t
2. I]

V Y(ynHx
ltoEr.rr.lr-.i

(rv6urlr{)
(r+rr+rII+tv)

8051 8056 8061 8066



 

 
Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond teži očuvanju 
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak mogući. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju budućih 
rezultata. Budući prinosi mogu biti viši ili niži od trenutno ostvarenih. 

  

 

 

 

 

 

 

Poštovani Akcionari, 

 

Fond je tokom 2016. godine uspešno poslovao i ostvario značajan rast vrednosti imovine po akciji. 

Tokom razmatrane godine Fond je izvršio i promenu svog prospekta čime je svoj investicioni 

fokus vratio na javne kompanije, a što je detaljnije objašnjeno u tekstu u nastavku. Godina je 

završena sa RSD 116,01 miliona vrednosti neto imovine, odnosno RSD 22.076,64 neto vrednosti 

imovine po akciji, što je rast od RSD 4.524,34 po akciji odnosno 25,78%.  Takvom rezultatu su u 

jednom delu doprinela i opšta kretanja na tržištu kapitala, gde su berzanski indeksi Belex15 i 

BelexLine ostvarili promenu od +11,38% i +13,69% respektivno, kao i realizovani otkupi 

sopstvenih akcija Fonda i struktura ulaganja Fonda. Više detalja o otkupu sopstvenih akcija se 

nalazi na kraju izveštaja. Naredni grafikon predstavlja performans Fonda u toku 2016. godine u 

odnosu na reprezentativne berzanske indekse i normalizovano prema vrednosti neto imovine po 

akciji Fonda. Imajući u vidu promenu prospekta Fonda uporedni prikaz performansi je dat 

isključivo u ilustrativne svrhe. 

 

Imajući u vidu da od kraja aprila 2015. godine, nisu izvršene investicije u nejavne kompanije na 

domaćem tržištu, a sve kao posledica nedovoljnog broja investicionih mogućnosti koje se uklapaju 

u definisane investicione kriterijume Fonda, skupština akcionara Fonda, sredinom 2016. godine  

donesi odluku o promeni vrste fonda, čime je zatvoreni investicioni fond za ulaganje u nejavna 

društva postao zatvoreni investicioni fond za ulaganje u javna društva. Fond je ovom odlukom 

izvršio promenu prospekta i obavezao se da  najmanje 50% vrednosti svoje imovine ulaže u akcije 

akcionarskih društava registrovanih u Republici Srbiji kojima se trguje na regulisanom tržištu u 

Republici Srbiji. Tokom i krajem septembra 2016. godine izvršena je i formalna promena i 

objavljivanje inoviranog prospekta Fonda.  

6.000 Din.

8.000 Din.

10.000 Din.

12.000 Din.

14.000 Din.

16.000 Din.

18.000 Din.

20.000 Din.

22.000 Din.

24.000 Din.

Poredjenje performansi Fonda prema berzanskim indeksima, tokom 2016. 

godine normalizovano prema vrednosti  neto imovine po akciji Fonda 

(31.12.2015.=RSD 17.552,30)

Fond BELEXline BELEX15

GODIŠNJI IZVEŠTAJ 

ZIF FIMA SEE ACTIVIST  

ZA 2016. GODINU 



 

 
Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond teži očuvanju 
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak mogući. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju budućih 
rezultata. Budući prinosi mogu biti viši ili niži od trenutno ostvarenih. 

  

 

 

 

 

 

Nova zakonska regulativa, u primeni od novembra 2014. godine, u velikoj meri je formirala znatno 

striktnija ograničenja ulaganja, pa je tako ograničenje da Fond ne može imati više od 10% imovine 

investirane u jednu kompaniju i povezana lica dopunjena i odredbom da “Zbir pojedinačnih 

vrednosti ulaganja u prenosive hartije od vrednosti i instrumente tržišta novca jednog izdavaoca 

koja su veća od 5% imovine fonda ne sme biti veći od 40% vrednosti ukupne imovine fonda”. 

Striktna ograničenja ulaganja praćena su i tradicionalno niskim stepenom likvidnosti na domaćem 

tržištu kapitala, na kome je tokom 2016. godine ostvaren ukupan promet od nepunih 362 miliona 

EUR, realizovan kroz 87.893 transakcije i to prvenstveno u segmentu dužničkih hartija od 

vrednosti. 

Na dan 31.12.2016. strukturu ulaganja Fonda čine akcije u iznosu od 52,59% i gotovina,  

gotovinski ekvivalenti, potraživanja i ostala ulaganja u iznosu od 47,41% neto imovine Fonda. 

Fond je tokom razmatranog perioda bio izložen kretanju domaće valute, kao i hrvatske kune, tj. 

Fond je jednim delom, a ne više od 3,20% svoje imovine, izložen valutnom riziku iz perspektive 

finansijskog izveštavanja. Ulaganja u inostranstvu su vršena, isključivo na organizovanom 

finansijskom tržištu u Zagrebu, pa s tim u vezi Fond je manjim delom izložen valutnom 

riziku. 

Fond je tokom razmatranog perioda bio izložen različitim vrstama finansijskog rizika, a po osnovu 

svojih finansijskih instrumenata, sredstava i obaveza. Glavne vrste finansijskog rizika kojima 

je Fond izložen su: 

1. Tržišni rizik - Imovina Fonda je investirana u finansijske instrumente, i to prvenstveno u 

vlasničke hartije od vrednosti listirane na berzi. Navedenim finansijskim instrumentima 

trguje se na finansijskim tržištima te povećanje njihove vrednosti nije izvesno. Promena 

vrednosti tih instrumenata može dovesti do nezadovoljavajućeg stepena rasta ili čak pada 

vrednosti imovine Fonda. 

2. Valutni rizik – Manji deo imovine Fonda je uložen u akcije kompanija listiranih na berzi 

u Zagrebu i s tim u vezi Fond nosi valutni rizik promene vrednosti hrvatske kune prema 

domaćoj valuti. 

3. Kreditni rizik - Kreditni rizik predstavlja verovatnoću da izdavalac u čije je hartije od 

vrednosti investirano neće biti u mogućnosti da u celini ili delimično izmiri svoje obaveze 

u momentu dospeća. 

4. Rizik likvidnosti - Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoću nastanka negativnih efekata 

na sposobnost Fonda da ispunjava svoje dospele obaveze. 
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Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond teži očuvanju 
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U procesu upravljanja rizicima, Društvo za upravljanje naročito obraća pažnju na svaku vrstu 

rizika navedenu u prethodnoj tački, kao i na njihovo međusobno dejstvo. U delu tržišnog rizika, 

Društvo za upravljanje nevrši nepromišljene i prekomerne kupoprodajne transakcije u slučaju kada 

cena hartija od vrednosti raste ili pada. Prodaja se vršiti samo ukoliko je trenutna cena hartija od 

vrednosti veća od dugoročno projektovane cene, a u situaciji kada cena padne, razmatra se 

mogućnost dodatne kupovine te hartije od vrednosti kako bi se napravila dodatna zarada. Kako bi 

upravljalo deviznim rizikom Društvo vrši samo ograničen i manji nivo investicija u inostranstvu 

i to prvenstveno u regionu Srbije, u kome analitičarski tim Društva ima dostupne sve 

makroekonomske pokazatelje na bazi kojih može projektovati očekivane kursne varijacije i 

predvideti eventualne značajnije gubitke po ovom osnovu. Da bi upravljalo kreditnim rizikom, 

Društvo za upravljanje samostalno vrši analizu kompanija i drugih investicija, ali koristi i podatke 

iz registra boniteta, kao i podatke rejting agencija. Adekvatnim i redovnim praćenjem novčanih 

tokova Fonda kao i odgovarajućim učešćem gotovine i gotovinskih ekvivalenata u ukupnoj 

imovini Fonda, portfolio menadžer Fonda nastoji da u najvećoj meri minimizira rizik likvidnosti 

Fonda. Fond ne vrši operacije sa finansijskim derivatima. 

Tokom 2016. godine Fond je ostvario sledeće transakcije/poslove sa povezanim licem 

Društvo za upravljanje investicionim fondovima FIMA Invest a.d. Beograd: 

Transakcije sa povezanim 

licem tokom 2016. godine 

Saldo potraživanja na 

dan 31.12.2016 prema 

povezanom licu 

Saldo obaveza na dan 

31.12.2016 prema 

povezanom licu 

Ostvareni prihodi 

u 2016 iz odnosa 

sa povezanim 

licem 

Ostvareni rashodi 

u 2016 iz odnosa 

sa povezanim 

licem 

u 000 RSD          0              286.267,07* 0 3.263.781,89** 

*Naknada Društvu za upravljanje se uplaćuje do 5. u mesecu za prethodni mesec i ova obaveza je izmirena početkom 

2017. godine. 

**Naknada Društvu za upravljanje isplaćena tokom 2016. godine.    

 

Tokom 2016. godine Fond je ostvario sledeće transakcije/poslove sa povezanim licem 

Energoprojekt holding a.d. Beograd: 

Transakcije sa povezanim 

licem tokom 2016. godine 

Saldo potraživanja na 

dan 31.12.2016 prema 

povezanom licu 

Saldo obaveza na dan 

31.12.2016 prema 

povezanom licu 

Ostvareni prihodi 

u 2016 iz odnosa 

sa povezanim 

licem 

Ostvareni rashodi 

u 2016 iz odnosa 

sa povezanim 

licem 

u 000 RSD          0 0 89.800,00* 0 

*Ostvareni prihodi po osnovu dividende. 

Na dan 31.12.2016 6,15% imovine fonda investirano je u akcije Energoprojekt holding. 
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U skladu sa članom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima i Pravilnikom o investicionim 

fondovima, obračunati ostvareni prinos Fonda je prikazan u sledećoj tabeli. 

 

Podaci na 31.12. 

navedene godine 
2008* 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

Prinos za navedenu 

godinu 
- 16,33856% 21,29625% -3,58977% 11,76596% 10,84257% 7,54958% 24,70370% 25,78% 

Prinos od osnivanja - -6,98000% 3,88000% 1,62765% 3,84447% 5,32750% 5,65891% 8,01977% 9,97% 

NAV po akciji 

(RSD) 
7.765,48 9.034,25 10.949,03 10.565,28 11.807,88 13.088,16 14.076,26 17.552,30 22.076,64 

*U skladu sa članom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima, prinos se ne objavljuje u  prvoj godini poslovanja 

U odnosu na reprezentativne indekse Belex 15 i BelexLine Fond je od osnivanja značajno više 

uvećao vrednost što je prikazano na narednom grafikonu (vrednosti indeksa su normalizovane 

prema vrednost neto imovine po akciji Fonda). Grafikon poređenja performansi je dat isključivo 

u ilustrativne svrhe. 

 

 

2.000 Din.

7.000 Din.

12.000 Din.

17.000 Din.

22.000 Din.

27.000 Din.

Poredjenje performansi Fonda prema prema berzanskim indeksima  

normalizovano u odnosu  na neto vrednosti imovine po akciji Fonda 

(05.08.2008. RSD 10.000)

Fond BELEXline BELEX15
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Prvih 10 pozicija Fonda u akcijama na dan 31.12.2016. su prikazane u tabeli. 

Kompanija  Tiker Udeo u Fondu 

Naftna Industrija Srbije ad, Novi Sad NIIS 7,45% 

Goša montaža ad, Beograd GMON 6,93% 

Metalac ad, Gornji Milanovac MTLC 6,55% 

Jedinstvo Sevojno ad, Sevojno JESV 6,55% 

Energoprojekt Holding ad, Beograd ENHL  6,15% 

Galenika Fitofarmacija ad, Zemun FITO 5,83% 

Aerodrom "Nikola Tesla" ad, Beograd AERO 4,58% 

Impol Seval ad, Sevojno IMPL 2,92% 

Komercijalna Banka ad, Beograd KMBN  1,29% 

Putevi ad, Užice PUUE 1,19% 

Ukupno prvih 10 pozicija   49,44% 

Trenutna sektorska izloženost Fonda bila je i dalje u drugom planu u odnosu na kvalitet i potencijal 

pojedinačnih kompanija, a po ukupnom udelu u Fondu izdvaja se sektor energetike, finansijski 

sektor, sektor prerađivačke i sektor građevinske industrije. 

 

Na redovnoj godišnjoj skupštini akcionara, akcionari su raspravljali o raspodeli dobiti. Uz naknadne 

konsultacije sa većinom akcionara i uvažavajući okolnosti da se akcijama Fonda slabo trguje na 

berzi Društvo za upravljanje je izašlo sa predlogom otkupa sopstvenih akcija što su akcionari 

podržali i na narednoj sednici je doneta prva u nizu odluka o otkupu sopstvenih akcija. 

 

Fond je tokom 2016. godine izvršio otkup ukupno 1.625 sopstvenih akcija, od čega je 50 akcija 

Fonda kupljeno na Beogradskoj berzi, dana 18.8.2016, u okviru redovnog dnevnog trgovanja: 

 

Datum trajanja 

ponude za otkup  

Broj 

otkupljenih 

akcija 

Nominalna 

vrednost 

otkupljenih 

akcija (RSD) 

Isplaćena 

vrednost 

otkupljenih 

akcija (RSD) 

Imena lica od kojih su akcije 

stečene 

24.2.2016 - 09.03.2016 687 6.870.000,00 5.049.450,00 
687akcija - Nova Agrobanka ad u 

stečaju 

10.05.2016 - 24.05.2016 619 6.190.000,00 4.549.650,00 

547 akcija - Nova Agrobanka ad u 

stečaju 

72 akcija - Bećir Nebojša 

12.07.2016 - 26.07.2016 269 2.690.000,00 2.421.000,00 

223 akcije - Nova Agrobanka ad u 

stečaju 

36 akcije -Tomić Predrag 

10 akcije -Bećir Nebojša 

18.8.2016 50 500.000,00 450.000,00 50 akcija - Arnautović Milojko 

UKUPNO 1.625 16.250.000,00 12.470.100,00   
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Sve sopstvene akcije, otkupljene u redovnom postupku datih ponuda za otkup – 1.575 akcija, 

zaključno sa 31.12.2016. godine, su poništene. 

 

U prilogu su finansijski izveštaj i napomene za 2016. godinu koji u više detalja govore o 

postignutim rezultatima, imovini i troškovima Fonda. Dobar poslovni rezultat je delom ostvaren 

zahvaljujući i visokoj racionalnosti poslovanja i to prvenstveno u maksimalnoj optimizaciji 

aktivnost trgovanja. 

 

Tokom 2016. godine Fond nije vršio ulaganja u cilju zaštite životne sredine kao ni ulaganja u 

istraživanja i razvoj. Fond nema ogranke. 

 

 

S poštovanjem, 

 

    

 

 

 

 

Miloš Savić, CFA 

Portfolio menadžer ZIF FIMA SEE ACTIVIST 
 

Tel:  011 41 41 604 
e-mail : milos.savic@fimainvest.com 
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ORGANIMA UPRAVLJANJA I RUKOVOĐENJA ZATVORENOG INVESTICIONOG 

FONDA "FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" A.D. BEOGRAD 

 

 

IZVEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA 
 

Uvod 

Obavili smo reviziju priloženih finansijskih izveštaja Zatvorenog investicionog fonda "Fima 

Southeastern Europe Activist" a.d. Beograd (u daljem tekstu “Fond”) koji obuhvataju izveštaj 

o finansijskom položaju (bilans stanja) na dan 31. decembra 2016. godine i odgovarajući 

izveštaj o ukupnom poslovnom rezultatu (bilans uspeha), izveštaj o ostalom rezultatu, 

izveštaj o promenama na kapitalu i izveštaj o tokovima gotovine za godinu koja se završava 

na taj dan, kao i pregled značajnih računovodstvenih politika i napomene uz finansijske 

izveštaje. 

 

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveštaje 

Rukovodstvo Fonda je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih 

izveštaja u skladu sa Međunarodnim standardima finansijskog izveštavanja i 

računovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i za one interne kontrole koje 

rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izveštaja koji ne sadrže 

materijalno značajne pogrešne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greške. 

 

Odgovornost revizora 

Naša je odgovornost da izrazimo mišljenje o finansijskim izveštajima na osnovu izvršene 

revizije. Reviziju smo izvršili u skladu sa Međunarodnim standardima revizije. Ovi standardi 

nalažu da se pridržavamo etičkih zahteva i da reviziju planiramo i izvršimo na način koji 

omogućava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izveštaji ne sadrže materijalno 

značajne pogrešne iskaze. 

 

Revizija uključuje sprovođenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i 

obelodanjivanjima u finansijskim izveštajima. Odabrani postupci su zasnovani na 

revizorskom prosuđivanju, uključujući procenu rizika postojanja materijalno značajnih 

pogrešnih iskaza u finansijskim izveštajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greške. 

Prilikom procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito 

prikazivanje finansijskih izveštaja radi osmišljavanja revizijskih postupaka koji su 

odgovarajući u datim okolnostima, ali ne u cilju izražavanja mišljenja o delotvornosti internih  

kontrola pravnog lica. Revizija takođe uključuje ocenu adekvatnosti primenjenih 

računovodstvenih politika i opravdanosti računovodstvenih procena izvršenih od strane 

rukovodstva, kao i ocenu opšte prezentacije finansijskih izveštaja. 

 



Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajući i da obezbeđuju osnovu 

za izražavanje našeg revizijskog mišljenja. 

 

Pozitivno mišljenje 

Po našem mišljenju, finansijski izveštaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno 

značajnim pitanjima, finansijski položaj Fonda na dan 31. decembra 2016. godine, kao i 

rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se završava na taj dan, u 

skladu sa Međunarodnim standardima finansijskog izveštavanja i računovodstvenim 

propisima Republike Srbije. 

 

Ostala pitanja 

Izveštaj o usklađenosti izveštaja o poslovanju sa finansijskim izveštajima 

Fond, odnosno Društvo za upravljanjem Fondom, je odgovorno za sastavljanje Godišnjeg 

izveštaja o poslovanju, u skladu sa zahtevom Zakona o tržištu kapitala Republike Srbije 

(Službeni glasnik Republike Srbije broj 31/2011). Naša je odgovornost da izrazimo mišljenje 

o usklađenosti godišnjeg izveštaja o poslovanju sa finansijskim izveštajima za poslovnu 

2016. godinu. U vezi sa tim, naši postupci su sprovedeni u skladu sa Međunarodnim 

standardom revizije 720 – »Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u 

dokumentima koji sadrže finansijske izveštaje koji su bili predmet revizije«, i ograničeni smo 

na ocenu usaglašenosti izveštaja o poslovanju sa finansijskim izveštajima. 

 

Po našem mišljenju, Godišnji izveštaj o poslovanju je u skladu sa Finansijskim izveštajima 

koji su bili predmet revizije.  

 

Reviziju finansijskih izveštaja za 2015. godinu izvršilo je drugo preduzeće za reviziju, koje je 

u svom Izveštaju izrazilo pozitivno mišljenje. 

 

Analiza uz Izveštaj o finansijskim izveštajima u skladu sa Pravilnikom o sadržini izveštaja 

eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009.) 

 

U nastavku su date analize uz Izveštaj o reviziji u skladu sa Pravilnikom o sadržini izveštaja 

esternog revizora koji je donela Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (br. 2/0-02-

22/14-09 od 22.01.2009.) 

 

U analizi su dati: 

1. Podaci o hartijama od vrednosti koje čine imovinu fonda, prema vrsti hartija od 

vrednosti i izdavaocima, nepokretnostima koje čine imovinu fonda, prema vrsti i 

mestu gde se one nalaze, kao i stanju novčanih depozita koji čine imovinu fonda, 

prema finansijskim organizacijama gde se depoziti nalaze; 

2. Podaci o brokerskim naknadama, naknadama kastodi banke i drugim troškovima u 

vezi sa transakcijama; 

3. Podaci o vrednosti imovine fonda, broju izdatih akcija, odnosno broju investicionih 

jedinica i njihovoj pojedinačnoj vrednosti sa stanjem na dan poslednjeg radnog dana u 

periodu za koji se izveštaj sastavlja; 



4. Podaci o usaglašenosti strukture ulaganja fonda sa propisanim kriterijumima; 

5. Izjava eksternog revizora o sistemu internih kontrola i računovodstvenih procedura a 

naročito: 

- da li su sistem interne kontrole i računovodstvene procedure takve da obezbeđuju 

potrebne podatke za pripremu svih finansijskih izveštaja, a posebno izveštaja na 

dnevnoj osnovi  

- da li je nad transakcijama koje su povezane sa imovinom, obavezama i neto 

imovinom, odnosno kapitalom fonda uspostavljen takav sistem internih kontrola koji 

obezbeđuju da se odluke o upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom fonda 

sprovode efikasno i efektivno i na način koji je društvo za upravljanje fondom koje 

upravlja tim fondom predvidelo svojim odlukama; 

6. Mišljenje o proceni poštene vrednosti svake pojedinačne nepokretnosti u portfoliju 

fonda; 

7. Pregled svih eksternih kontrola koje su obavljene u toku perioda za koji se izrađuje 

finansijski izveštaj, sa utvrđenim nalazima, kao i izjavu revizora o eventualnim 

značajnim nedostacima u tim nalazima, odnosno izjavu da nema nedostataka. 

 

 

1. STRUKTURA IMOVINE FONDA 

 

1.a) Struktura imovine fonda 

 (u 000 rsd) 

Imovina 31.12.2016. % ukupne 

imovine 

Gotovina 22.617 19.42% 

Potraživanja 1.705 1.46% 

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 

kojima se trguje na organizovanom tržištu u Republici, odnosno 

MTP 

61.247 

52.59% 

Ostala ulaganja 30.884 26.52% 

Ukupna imovina 116.453 100% 

 

Učešće ulaganja u vlasničke HOV u imovini Fonda iznosi 52,59% i u skladu je sa 

kriterijumom koji je propisan Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i 

Prospektom (članovi 7.2. i 7.3 Prospekta Fonda) koji zahteva „da minimum 50.01% imovine 

Fonda bude investirano u akcije kojima se trguje na organizovanom tržištu u Republici, 

odnosno MTP“. 

 

 

 

 

 

 



 

 

1.b) Struktura ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha: 

 U rsd 

Naziv emitenta Simbol  Ukupna fer 

vrednost na dan 

31.12.2016. 

% imovine 

    

Akcije domaćih banaka      

Komercijalna banka a.d. , Beograd KMBN 1,503,970.59 1.29% 

Akcije domaćih preduzeća      

Metalac a.d. , Gornji Milanovac MTLC 7,626,515.82 6.55% 

Impol Seval a.d. , Sevojno IMPL 3,404,106.72 2.92% 

Putevi a.d. , Užice PUUE 1,380,000.00 1.19% 

Galenika Fitofarmacija a.d. , Zemun FITO 6,784,744.12 5.83% 

Jedinstvo a.d. , Sevojno JESV 7,621,983.74 6.55% 

Goša montaža a.d. , Beograd GMON 8,072,162.28 6.93% 

NIS a.d., Novi Sad NIIS  8,672,655.81 7.45% 

Aerodrom Nikola Tesla a.d. , Beograd AERO 5,328,580.60 4.58% 

Energoprojekt holding a.d. , Beograd ENHL 7,161,319.88 6.15% 

Akcije stranih preduzeća      

Atlantik Grupa dd ATGR-R-A 1,226,533.93 1.05% 

Podravka dd Koprivnica PODR-R-A 1,237,857.51 1.06% 

Valamar Riviera dd RIVP-R-A 1,226,760.30 1.05% 

Ukupno ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans 

uspeha u Republici, odnosno MTP 61,247,191.30 52.59% 

 

 

Ostala ulaganja 

Akcije u otvorenim investicionim fondovima  

Raiffeisen EURO CASH  20,709,788.64 17.78% 

KomBank IN FOND  963,168.37 0.83% 

KomBank NOVČANI FOND  3,943,166.31 3.39% 

KomBank DEVIZNI FOND  5,267,850.00 4.52% 

Ukupno ostala ulaganja 30,883,973.33 26.52% 

     

Ukupno ulaganja 92,131,164.63  79.11% 

 

 

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (Sl. Glasnik RS“ broj 

46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014), a na osnovu člana 30. ovog Zakona do 10% imovine 

investicionog fonda može se ulagati u prenosive hartije od vrednosti, odnosno finansijske 



derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate dva 

ili više izdavalaca koji su povezana lica. Na osnovu prikazane strukture ulaganja u hartije u 

vrednosti, nijedno ulaganje u HOV jednog izdavaoca ne premašuje 10% imovine Fonda. 

Na osnovu člana 30. Zakona o investicionim fondovima do 20% imovine investicionog fonda 

se može ulagati u jedan fond, pri čemu ukupna vrednost takvih ulaganja u investicione 

fondove koji nisu otvoreni fondovi ne sme biti veće od 30% imovine Fonda. Fond ima 

ulaganja investicione jedinice samo otvorenih investicionih fondova i nijedno ulaganje ne 

prelazi iznos od 20% ukupne imovine Fonda. 

 

2. BROKERSKE NAKNADE, NAKNADE KASTODI BANCI I DRUGI TROŠKOVI U 

VEZI SA TRANSAKCIJAMA 

 

(U 000 rsd) 01.01.-31.12.2016. 

Troškovi kupovine i prodaje Hov 201 

Troškovi kastodi banke 135 

Ukupno 336 

 

 

3. VREDNOST IMOVINE FONDA, BROJ IZDATIH AKCIJA I VREDNOST NETO 

IMOVINE FONDA PO AKCIJI 

 

 2016. 

Vrednost neto imovine Fonda na kraju perioda (u 000 rsd) 116.013 

  

Broj izdatih akcija Fonda umanjen za otkupljene sopstvene akcije 5.255 

  

Neto imovina Fonda po akciji na dan 31.12. (u RSD) 22.076,64 

 

 

Neto imovina Fonda po akciji je srazmerni obračunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda. 

Neto imovina Fonda po akciji dobija se deljenjem neto imovine Fonda sa ukupnim brojem 

akcija Fonda u vlasništvu akcionara. Na dan 31.12.2016. Fond ima ukupno izdatih 5.305 

akcija od čega su 50 akcije u vlasništvu Fonda (sopstvene akcije), a 5.255 akcija u vlasništvu 

akcionara Fonda. Nominalna vrednost akcije Fonda je 10.000,0 RSD. Iznos neto imovine 

Fonda i vrednost neto imovine po akciji potvrđuje se najmanje se jednom mesečno od strane 

kastodi banke. 

 

 

 

 

 

 

 



4. USAGLAŠENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA PROPISANIM 

KRITERIJUMIMA 

 

 

Vrsta ulaganja Fer vrednosti na dan 

bilansa u 000 RSD 

Učešće fer 

vrednosti u imovini 

Propisano u % 

Ulaganja u akcije 61,247 52.59% Minimum 50,01% 

imovine Fonda 

Ostala ulaganja 

(ulaganja u otvorene 

investicione fondove) 

30,884 26.52% 

 

Ukupno ulaganja 92,131  79.11% 

   

Ukupna imovina 116.453 100% 

 

Fond ne ulaže u udele i nepokretnosti. 

Učešće ulaganja u vlasničke HOV u imovini Fonda u skladu sa kriterijumom propisanim u 

Prospektu koji zahteva da minimum 50.01% imovine Fonda bude investirano u akcije kojima 

se trguje na organizovanom tržištu u Republici, odnosno MTP. 

 

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije („Sl. Glasnik RS“ broj 

46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014) , a na osnovu člana 30. ovog Zakona do 10% imovine 

investicionog fonda može se ulagati u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate 

jednog izdavaoca ili ukupno u hartije u vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili više 

izdavalaca koji su povezana lica. Ulaganja Fonda u HOV jednog izdavaoca ne prekoračuju 

dozvoljeni limit od 10% imovine Fonda. 

Na osnovu člana 30. Zakona o investicionim fondovima do 20% imovine investicionog fonda 

se može ulagati u jedan fond, pri čemu ukupna vrednost takvih ulaganja u investicione 

fondove koji nisu otvoreni fondovi ne sme biti veće od 30% imovine Fonda. Fond ima 

ulaganja investicione jedinice samo otvorenih investicionih fondova i nijedno ulaganje ne 

prelazi iznos od 20% ukupne imovine Fonda. 

 

 

5. IZJAVA EKSTERNOG REVIZORA O SISTEMU INTERNIH KONTROLA I 

RAČUNOVODSTVENIH PROCEDURA 

 

 

Kao sastavni deo revizije finansijskih izveštaja Fonda na dan 31.12.2016. godine, sproveli 

smo i ocenu internih kontrola Društva za upravljanje u sledećim oblastima poslovanja: 

- Proces prikupljanja sredstvava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih 

sredstava; 

- Proces ulaganja imovine Fonda, usklađenost strukture ulaganja sa investicionom 

politikom Fonda i vrednovanje ulaganja Fonda (akcije, depoziti i investicione 

jedinice drugih fondova): 



- Proces evidentiranja obaveza Fonda, uključujući knjigovodstveno evidentiranje 

ovih transakcija; 

- Proces upravljanja rizicima, uključujući usklađenost procedura koje Društvo za 

upravljanje primenjuje, sa interno definisanim politikama za upravljanje rizicima; 

- Proces obračuna vrednosti neto imovine i vrednosti neto imovine po akciji Fonda. 

 

Društvo za upravljanje je usvojilo Pravilnik o organizaciji računovodstva i računovodstvenim 

politikama, kao i Pravila poslovanja Društva za upravljanje čije odredbe se primenjuju i na 

Fond. Njima su regulisani tokovi dokumentacije, njeno formiranje, kontrola i evidentiranje 

Fonda. Uspostavljeni kontrolni postupci usklađeni su sa tehnologijom poslova koji regulišu 

upravljanje i poslovanje Fonda, prirodom nastanka transakcija i podržani su adekvatnom 

softverskom podrškom. Nad imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda uspostavljen je 

takav nivo internih kontrola koji obezbeđuje da se odluke portfolio menađera, odnosno 

odluke o upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda sprovode efikasno i 

efektivno i u skladu sa odlukama Društva za upravljanje koje je donelo za Fond. Društvo za 

upravljanje je usvojilo i primenjuje procedure vrednovanja sredstava, procedure investiranja, 

procedure procene i identifikovanja rizika. 

 

Propisanim procedurama definisani su i razdvojeni postupci formiranja knjigovodstvene i 

vanknjigovodstvene dokumentacije, kontrola i nadzor poslovnih transakcija, kompletnost 

formirane dokumentacije za svaku poslovnu transakciju pojedinačno, način njenog 

evidentiranja i odlaganja dokumentacije. 

 

Društvo za upravljanje dnevnik, glavnu knjigu i sve pomoćne knjige Fonda vodi uredno i 

ažurno. 

 

Poslovne knjige su dnevno ažurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu svih finansijskih 

i drugih izveštaja na dnevnoj osnovi. Poslovne transakcije Fonda su valjano priznate, 

procenjene i prikazane na odgovarajućim računima. 

 

Poslovni softver na kome se vrši evidentiranje poslovnih promena, vrednovanje imovine i 

obračun vrednosti neto imovine Fonda redovno se kontroliše od strane odgovornih lica. 

Računovodstvena evidencija Fonda je odvojiva od evidencije Društva za upravljanje. 

Ažuriranje i čuvanje evidentiranih poslovnih promena vrši se u vremenskom intervalima koji 

su definisani za procedure automatske obrade podataka. Na taj način je omogućena kontrola 

ispravnosti knjiženja, čuvanja i korišćenja podataka, kao i uvid u hronologiju izvršenih 

knjiženja i sagledavanja svih promena na računima knjigovodstvenih evidencija. 

 

U skladu sa našim procedurama testirali smo informacioni sistem Društva za Fond i 

funkcionisanje navedenih procesa. Nisu identifikovane nepravilnosti i slabosti u 

funkcionisanju internih kontrola koje bi mogle da imaju uticaja na finansijske izveštaje. 

 

 

 

 



6. MIŠLJENJE O PROCENI POŠTENE VREDNOSTI SVAKE POJEDINAČNE 

NEPOKRETNOSTI U PORTFOLIJU FONDA 

 

Fond nema ulaganja u nepokretnosti. 

 

7. NALAZI EKSTERNIH KONTROLA 

 

U periodu od 01.01.2016. godine do dana ovog izveštaja, poslovanje Društva za upravljanje 

Fondom bilo je predmet kontrole od strane Komisije za hartije od vrednosti. 

Rešenjem br. 6/0-35-531/6-16 od 28.10.2016. godine utvrđeno je da Društvo za upravljanje 

investicionim fondovima Fima Invest a.d. nije u zakonom propisanom roku dostavilo 

obaveštenje Komisiji za hartije od vrednosti, izdavaocu i regulisanom tržištu odnosno MTP 

na kojem su akcije ovog društva uključene u trgovanje o značajnom učešću odnosno prelasku 

preko propisanog praga od 15% prava glasa izdavaoca „Fima Southeastern Europe Activist" 

a.d. Beograd.  

Društvo za upravljanje je dana 02.11.2015. godine prešlo preko propisanog praga učešća od 

15% prava glasa u Fondu i do 6.11.2015. godine, nije obavestilo Komisiju za hartije od 

vrednosti o značajnom učešću. Društvo za upravljanje je naknadno obavestilo Komisiju za 

hartije od vrednosti dana 08.03.2016. godine o prelasku praga 15% učešća u Fondu. 

 

  

Beograd, 22.03.2017. godine 

 

 

 

 

                                                                                         Licencirani ovlašćeni revizor 

 

                                                                                                   Vesna Mitrović Ličina                                                                                          
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II3BEIIITAJ O OCTAJIOM PE3YJ'ITATY
3ATBOPEHOT/TIPTIBATHOI I'IHBECTI4UI{OHOI OOH.IIA

,a nepfioa oa 01.01. no 31.12.2016. roax||e

O6pa3au 3

IIonyEaBa apyrrrBo 3a ynpaB$ar5e xHrecrxruon]{u OoHroBlx'{a
2 0 4 4 4 8 8 6 0 7 0 8 9 1 8

Marr.r.{Hu 6poj QoHAa
Perucrapc{u 6poj

IT146 QoHla

nocnoBHo rrMe nDvnrsa Drustvo za uFravljanie investicionim fondovima Fima lnvest a.d. Beoerad
Cearaure apyurBa: Beoerad. Bulevar Mihoila PuDina l0a
IIocnoBHo llMe doHna Zatvoreni investicioni fond Fima Soufiern EuroDe Activist ad Beosrad

xllJBaaaMa

NO3I.IIII4JA
lI3Hoc

A. HETO PE3YJ'ITAT II3 IIOCJ'IOBAIbA
L HETO AOBI,iTAK (AOn 1038) l0.6tl
II. HETO |Y];I,ITAK (AO[ IO

E. OCTAJIU CBEOEYXBATHI{ AOEIITAK T{:' I
IYEIITAK

a) CraBke koje Hebe 6nrr pekracroukoBaHe y
bulaHcv ycnexa Y oyaynnM neDnotrnMa

2, HepeanmoBaHu 4o6uqu rnll ry6uqu I1o ocrioBy

6) CraBXe koje sanHaaHo Mory 6rr,l
pex,racnonno3aHe y EunaHcy ycnexa y 6yayhxM

L Hepea x'oBaH r)6fu ,r !o6nl no ochoBy
oa BpelHocrrl DacloJtoxnB[x 3a

]. trOEUTAK IIO OCHOBY IIOPE3A KOJI{ CE
ONHOCT.I HA OCTAJII,I PE3YJITAT NEPHO

ll. fv6l4IAK nO O(HOBy IlOPt3A KOJI'I CL
ONHOCI.] HA OCTA.]IU PE3YJITAT IIEPI,IO

]1I, YI{YIIAH OCTAJI],{ CBEOSYXBATH}I
AOEI1TAK (2003+2005+2007-2009) -

6+2008+20t01> 0

IV YKYNAH OCTAJII4 CBEOEYXBATHI,,I
f yELITAK (2004+2006+2008+2010),

I]. YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHII
PE3YJITAT IItrPII

I YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHI,{ ,[O6ATAK
l4 + 201 5) =(2001-2002-201 1.2012) : 0

10.613

L nDrnrcaH BehlHc(lM aflacH,rlrlrMa karrmana
2.IlprnxcaH BnacH uh a l(oix HeMaiy ko

II. YKYIIAH HETO CBEOEYXBATHI.] |YEIITAK
l7 +2018) = (200.2-2001+2012-201ll > 0
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I{3BEIIITAJ O TOKOBIIMA TOTOBI4HE
3ATBOPEHOTIIPI4BATHOI I{HBECTI,IqUOHOI OOHAA

y nepuoAy oA 01.01. Ao 31.12.2016, roArDe

Maru,rHH 6poj OoHra

IIocnoBHo fiMe Dru5tvo za e in\ estrcionim fondovima Fina tnvest a.d. B
Beo Bulevar la Pupina 10a

IIocnoBHo I{Me OoHla Zatvoreni investicioni fond Fina Southem Activist ad Be

IIo3HUI4JA AOn HanoMeHa

xuJ'BaaaMa auHa

IibHoc

Teryhx nperxo!Hr

2 3 4

A. HOBqAHII TOKOBII I43 IIOCJTIOBHI'IX
AKTUBHOCTII

I NPUJ]],1BI' |OTOBHHE I{3 NOCJIOBHI.IX AKTI4BHOCTI,I
(3002+3003+3001+3005) ;, i- - ;; ;;,;

Ii oa.rlfi BrI f oToBl4HEJ-I3 nocnoBHI-IX AKTfi BHOCT]I
(.1007+3008+3009+3010+301 1+1012+3013)

3006 34.683 43.618

l. O,arHBr'r no ocHoBy xynoBnHe yrararba 3007 29.664 38.089
2. Offr'rBn no ocHoBy HanHala apyurBy 3a ynpaBrlaBe
:. O -nxBr no ocHos) fpoulioBd klnoB He nponajeyrara|ta

3008 3264 . 3.868

3009 t52 649

1 :!lrrx9'{.,19:gn ql' HaKlgTtgg::y3,ryqaB9
5. Orn,iBri I]o ocHoBy rpourioBa lracroln 6aH(e

3010 I 590 47
3olr I t84 32'7

6. Ocraru ornnBr
1.

III

IV

flope3 Ha,106 ral{

HETO NPI]JII.IBU fOTOBHHE U3 |IOCJ]OBHHX

HETO OAJ]LIBh |OTOBHHE Il3 ITOCJTOBHI4X
AKTIIBHOCTn (3006,300r)

B. HOBTIAHI' TOXOBI4 I43 AKTI,IBHOCTIT
OI{HAHCIIPAILA

I ]IPhJI]4BI,1 fOTOB}IHE I'3 AKTIIBHOCTI4 OI.IHAH
(30r7+3018+3019)

1. IlprmrB no ocHoB) 3qasat6a ar<uhjarlre,la

L flprnrLBr no ocroB) 3anyxrBa|ha
l

829 -, 221

4'77

3014 :

3015

-.-

3016

ior: ,

3018

.l Olra,r rp ,r Br.r 3019

n oaJ]t4Bh foToBUHE I43 AKTLIBHOCTI4 @HHAHCI4PAI;A
( 3 02 l +r022+3023+ 1024)

.1020 12.4',70 18.787

L OElrBfi no ocHoBy pa3lyxuBarra

2. Ornyn concrBeHrx aKunj a/yAe,ra

3021
- 3ozt 12.410 18.787
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fIO3I.JI II4JA AOn HanoMeira

I,bHoc

Teqhl,
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flperxoArin
neproa

2 l 4 5

3 . I,lcllflara .ArBnaeHAIr (flenfia y .qo6rrny)

4. Ocranx oannBx 3024

III HEIO NPAIABI,I IOTOBAHE I.I3 AKTTIBHOCTX
oI4HAHCIIPA16A (301 6-3020)

302s

IV HETO OA,'IHBIj |OTOBIZHE ]43 AKTI.IBHOCT]4
otIHAHCI4PAIbA (3020-3016)

3026 t2.470 18.787

B. HETO ITPI,IJI{BII fOTOBI{Htr (3014+3025-3015-3026) 3027 39.3r I

f . HETo o.IIJILIBII foToBrrHE (3015+3026-3014-3025) 3028 22.322

N. |OTOBI,IHA HA IIOqETKY IIEPI,IOIA 3029 3e) 44.145 5.416

R. NO3TITI{BHE KYPCHtr PA3TAI$ NO OCHODY
IIPTPAqYHA TOTOBI{HE

3030 1187 60

E. HETATI{BHE (YPCHE PA3JII4XE IIO OCHOBY
NPEPAqYHA IOTOBI,IHE

993 993 102

]I{. IOTOBIIHA HA KPAJY IIEPIIO,4A (AON OOO2)

(3027-3028+3029+3030-303 1)
3032 22.6t1 44.',]45
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ZATVORENI INVESTICIO N I FOND
FIMA SOUTHEASTERN E U ROPE

ACTIVIST A.D. BEOG RAD

NAPOM E N E UZ FINANSIJSKE IZVESTAJ E
zA PERIOD 1.1. - 31.12.2016



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvegtaii za period '1.1. - 3'1.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJ E

1, OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni invesiicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Fond) je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko druitvo, koje se bavi
investiranjem novdanih sredstava prikupljenih prodajom akcija putem javne ponude, u razlidite
vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda ismanjenja rizika ulaganja.

Fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za hartije od vrednosti
dobio Regenje o davanju dozvole za osnivanje fi. 5/O-51-244117-08, od dana 22.05.2008.
godine. Fond je upisan u registar investicionih fondova pod brojem 5/0-44-4671i3-08 od dana
05.08.2008. godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08.2008. godine, kada je i obradunata neto
vrednost imovine po akciji kao i neto vrednost imovine fonda.

Fond ima upisanih i upladenih 10.020 komada obi6nih akcia, serije l, pojedinadne nominalne
vrednosti u momentu izdavanja od 10.000,00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije od
'100.200.000,00 dinara. Akcije nose CFI kod ESVUFR i lSlN broj RSFACIE85221.

Na osnovu odluke od 1'1.05.2011.Fond je izvraio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 584 komada .Odlukom Skupstine akcionara od
30.04.2015. izvrSeno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 5.840.000,00 na
94.360.000,00 rsd

Na osnovu odluke od 03.06.2015. Fond je izvrsio otkup sopstven h akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) i to 943 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
07.08.2015. izvrieno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 9.430.000,00 na
84.930.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 07.08.2016.Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) ito 849 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
20.10.201 5. izvrieno je ponigienje sopstvenih akcjja i smanjenje kapitala za 8.490.000,00 na
76.440.000,00 rsd

Na osnovu odluke od 20j02016. Fond je izv$io otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) ito 764 komada. Odlukom Skupgtine akcionara od
28.12.2015.i2w6eno je ponigienje sopsivenih akcija i smanjenje kapitala za 7.640.000,00 na
68.800.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 28.12.2015. Fond je izvrSio otkup sopstvenih akcija (cFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) ito 687 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
23.03.2016.izvrseno je ponistenje sopstvenih akcija ismanjenje kapitala za 6.870.000,00 na
61.930.000,00 rsd.

Na osnovu odluke od 23.03.2016. Fond je izvr6io otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE8522'1) i to 6'19 komada. Odlukom Skupgtjne akcionara od
03.06.2016. izv6eno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 6.'190.000,00 na
55.740.000,00 rsd.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveitaji za period 1.1. - 31.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Na osnovu odluke od 03.06.2016. Fond je izvr$io otkup sopstvenih akcija (CFl kod
ESVUFR,ISIN broj RSFACTE85221) ito 269 komada. Odlukom Skupstine akcionara od
10.08.2016. izvrseno je ponistenje sopstvenih akcija i smanjenje kapitala za 2.690.000,00 na
53.050.000,00 rsd.

Dana 18.08.20'16. ste6eno je 50 komada sopstvenih akcija putem kupo\/ine na Beogradskoj
Delzt.

Skupstina Zatvorenog investicionog fonda FIMA SEE ACTIVIST AD EIEOGMD je dana
03.06.2016.9odine donela odluku o promeni vrste fonda koji prestaje da bude zatvoreni fond
za ulaganje u nejavna druitva i postaje fond za ulaganje u javna drugtv€ ReSenjem komisije
od 1 0.06.201 6.broj: 5/0-38-951/5-1 6.

Skra6eno poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. Sediite Fonda je Lr Beogradu, Bulevar
lvlihaila Pupina '10a, Novi Beograd.

Fond je u Agenciji za prjvredne registre registrovan dana 30.07.20118 pod brojem BD
12299012008. Matidni broj Fonda je 20444886. Sifra delatnosti je 6430 - poverenidki fondovi
(trastovi), investicioni fondovi i slidni finansijsk' eniiteti.

Organi Fonda su Skup6tina akcionara iNadzorni odbor.

Nadzorni odbor se sastoji od pet clanova od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzofnog odbora je Marko Culi6, dok su 6lanovi Nadzorno€ odbofa Aleksandar
Glisevii, Dragan Aleksi6, Aleksandar Cvetkovi6 i Tatjana Spasi6.

Fond zastupa Direkior Drusiva za upravljanje i portfolio menadzer u okvirima svojih
ovlaS6enja.

Direktor Drugtva za upravljanje investicionim fondovima ,,FllVlA Invest" a.d. Beograd, gospodin
Milan Marinkovi6, zastupa Fond u pravnom prometu bez ograniaenja.

Vladimir Draskovi6, portfolio menad:er Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije
od vrednosti broj 5/0-27-455112-OA od 22.7.2008. godine.

[4ilog Savid, portfolio menadier Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije od
vrednosti broj 5lO-27-229613-16 od 15.7.2016. godine.



DZU Fim a Invest a.d. Beograd
za Zalvoteni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beoqrad
Finansiiski izve!taji za period 1-'1. - 31.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVEST|C|ONOM FONDU - nastavak

DruEtvo za upravAanje

Zatvorenim investicionim fondom Fima SEE Activist upravlja Fima lnvest a.d. Beograd,
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima dije je sediste u Beogr€du, Bulevar lvlihaila
Pupina 1oa/ll/4.

Komisija za hartije od vrednostije dana 21.03.2007. godine izdala Re6enje br. 510-33-67914-
07 o davanju dozvole za rad Drusivu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje
slede6ih delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investjcionim fondom
- Upravljanjeprivatniminvesticionimfondom.

Drugtvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u
Beogradu dana 02.04.2007. godine pod brojem BD'18645/2007. Dru$tvo je registrovano kao
zatvoreno akcionarsko drugtvo. lvlatidni broj Drustva je 20272627, a PIB je 104918295.

Organe DruStva dine:

- SkuDitina Drustva:
- Nadzorniodbor;
- Direkior:

Upravu DruStva aini Nadzorni odbor i Direktor.

Nadzorni odbof se sastoji od tri dlana od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zakljudno sa mesecom decembrom 2016. godine bio je
Vladimir Pavlovie dok su 6lanovi Nadzornog odbora Bogosav Jankovi6 i Ri6ard Sinisa Dani6ie

Direktor Dru$iva je lvlilan Marinkovid, na diji je izbor Komisija za hariiji-'od vrednosti dala
saglasnost ikoji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Portfolio menadzer Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je Milos Savi6 koji
ispunjava sve zakonom propisane uslove i na dije imenovanje je Komisija za hartije od
vrednosti Re$enjem 510-27-2296/3-16 od 15.7.2016. godine dala saglasnost.

Web saji Drustva za upravljanje je www.fimainvest.com



DZU F ima Invest a.d. Beograd
za Zatvoteni investicioni iond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStari za period 1.'1. - 31-12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

l. OPSTI POOACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d. Beograd sa sedistem u Beogradu,
Makedonska 29. koja obavlja delainost na osnovu Reienja br 510-11-174213-06 od
01.06.2006. godine i ReSenja Komisjje za hartije od vrednosti o prosirenju delatnosti kastodi
banke br. 5/0-48-435615-0O od 22.O2.20o7.godine. Broj ra6una na korne se vodi imovina
Fonda je 205-1 33070-33.

Kastodi banka obavlja slede6e kastodi usluge:

- Otvara i vodi ra6une hartije od vrednosti koje djne imovinu otvorenog investicionog
fonda kod Centralnog registra, depoa ikliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu
Centralni registar), u svoje ime i za svoj radun, a za ,aaun dlanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi radun):

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje dini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, u ime iza fadun zatvorenog fonda;

- Otvara novdani radun investicionog fonda, vrgi prikupljanje uplata investicionih
jedinica, vrsi prenos novdanih sredsiava prilikom ulaganja irnovine i vrsi otkup
investicionih ejdinica;

- Obavestava drugtvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fondal

- IzvrSava naloge drustva za upravuanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda , ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

- KontroliSe i potvrdjuje obradunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog
investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto \/rednost imovine po
akcijii

- Kontrolise obradun prinosa fondai
- Obavestava druitvo za upravuanje o izvrgenim nalozima i drugim preduzetim

aktivnostima u vezisa imovinom investicionog fondai
- Ostale delatnosii u skladu sa Zakonom i Dodzakonskim aktima.

Prikupljanje sredstava i tlanovi Fonda

Fond novaana sredstva prikuplja prodajom akcija putem javne ponude. P€vo na upis i uplatu
akcija imaju sva doma6a i strana pravna ifizidka lica. Akcije Fonda se mogu kupiti iskljuaivo u
novcu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori stidu akcije Fonda, dime stir:u status akcionara
Fonda. Upis akcija Fonda vrii se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice - lzjave o upisu
akcija li6no ili preko zastupnika. Akcionar Fonda sti6e pravo iz tih akcija, njihovim upisom na
vlasnidki radun hartija od vrednosti kod Centralnog registra hadija od vreclnosti.

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajaoje od 30.05.2008 do 2'1.07.2008. godine.

Pfema podacima Centralnog fegisira hartija od vrednosti, na dan revizorskog izvestaja ukupno
29 lica su akcionari Fonda Fima SEE Activisi.



DZU Fima Invest a.d. Beograc
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveitajiza period 1.1. - 31.,12.20,16.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

lnvesticioni cilj

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd za svoj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno povedanje vrednosti
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnjh dobitaka, a sel(undarno dividendi i

kamata.

Zatvoreni investicioni fond Fjma Southeastern Europe Actjvist a.d. Beograd namenjen je
pretezno investitorima sa ve6im investicionim potencijalom (kako doma6im, tako istranim), a
koji Zele invesiirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su
spremni da uz vigi stepen preuzetog rizika odekuju visoke stope povra6aja na kapjtal.

lsiovremeno ovakva vrsta fondova nosi visi stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga
karakterise pretezno investiranje u akcije javnih drustava, ali i druge vrste investicija: akcije
druatava kojima se ne trguje na organizovanom tr:istu i udele koman,litnih i druitava sa
ograni6enom odgovornoS6u.

lnvesticiona politika

FIMA SEE ACTIVIST a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond dija je investiciona politika
zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem investicionih
poduhvata, primarno u akcije akcionarskih druitava registrovanih u Republici kojima se ne
trguje na regulisanom trzi5tu iudele dru6tava sa ogfanidenom odgovornos6u registfovanih u
Republici, a sekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim jnvesticionim ciljem, a to je ostvarivanje
visoke stooe orinosa.

U skladu sa tim, svaka investicija 6e se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom
ooslovnom ooduhvatu.

Drugtvo za upravljanje 6e investirati imovinu Fonda u Republici Srbiji, u skladu sa
ogranidenjima postavljenjm zakonom i podzakonskim aktima.

Drustvo 6e nastojati da ,aktivistidkim" pristupom udestvuje i unapreduje procese korporativnog
upfavljanja kompanija u dije hartije od vrednosti ili udele investira. Sastavni deo takvog odnosa
prema investicijama Fonda dini6e i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda u
organima kompanija (Nadzorni odbor ili drugi organ koji vrii funkciju I'ladzornog odbora),
odnosno aktivna participacija u radu organa vlasnika (Skupitina akcionara ili Skupstina
6lanova). Fond 6e nastojaii da, kao akcionar ili 6lan, kroz uaestvovanje na sednicama
skupstine akcionara ili dlanova druStva ikomunikaciju sa drugim akcionarima idlanovima u

okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara, ali i drugih akcionara ili dlanova
kompanije u koju je investirao.

Zbog dinjenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno ulo:iti puno energte i v.emena,
Fond 6e imati umeren broj investicionih poduhvata u svom portfoliju, u skladu sa okvirima
investiranja postavljenim ovim Prospektom, Pravilima poslovanja Druslva za upravljanje i

zakonskim ograni6enjima.



DZU F ima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansiiski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

KriterUumi za obrazovanje i divercifikaciju portfolija hadija od vrednosti

lmovinu Fonda dine hartije od vrednosti idruga imovina iz portfelja Fonda u skladu sa
Zakonom, Pfavilnikom o investicionim fondovima iProspektom, u sledeCim okvirima:

'l.Najmanje 50,01% a najvise 10070 imovine Fonda bi6e investirano u hartije od vrednosti
kojima se tfguje na regulisanom tr:iiiu u Republici, odnosno MTP, pri 6emui

a) u hartije od vrednosti, odnosno instrumente trzista novca jednog izdavaoca se ne moze
ulagativige od 10% imovine investicionog fonda,

b) pri ulaganju fond ne mo:e ste6i vise od 20% vlasnidkog u6e56a, odnosno akcija sa
pravom glasa jednog izdavaoca,

c) zbir svih pojedinadnih ulaganja u harlije od vrednosti kojima se trguje na regulisanom
trziStu u Republici, odnosno MTP, a koja su veia od 5% imovine fonda, ne sme biti
veei od 40olo vrednosti ukupne imovine fonda.

2.Najvi6e do 49,99% imovine Fonda moZe se investirati u akcije akcionarskih drustava
registfovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom t*istu iudele drustava sa
ogranidenom odgovornog6u registrovanih u Republici. Kada fond ula:e u akcije akcionarskih
druitava fegistfovanih u Republjci kojima se ne trguje na regulisanom trzistu i udele drustava
sa ogranidenom odgovornosdu registrovanih u Republici, vazj islede6e:

a) u udele jednog druitva ili dva ili viSe drustava koji su blisko povezana lica ne moze se
uloziti viSe od 2070 imovine fonda,

b) u akcije jednog dfustva ili dva ili vise drustava koji su blisko povezana lica ne moze se
ulo,iti vise od '10% imovine fonda

c) Fond moze sticati do 100o/o vlasnickog udeg6a u ovim kompanijama.

3.Najvise do 49,99% imovine Fonda moZe se drzati u formi novaanih depozita kod poslovnih
banaka, dok u novdane depozite u jednoj banci ne moze se ulagati vise od 20% imovine
investicionog fonda, s tim da se ovo ogranidenje ne odnosi na novdane depozite kod kastodi
oanKe.

4.U investicione fondove se moze ulagati imovina Fonda, s tim da:
a) u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova moZe se ulagati do 20% imovine

investicionog fonda,
b) ukupna vrednost ulaganja u zatvorene investicione fondove ne sme biti ve6a od 30%

imovine fonda.

s.do 35% imovine investjcionog fonda moze se ulagati u hartije od vrednosti koje izdaju ili
garantuju Narodna banka Srbije, Republika, jedinice lokalne samouprave, dr:ave dlanice EU,
druge drzave ili medunarodne organizacije kojima pripadaju drzave clanice EU.

lmovina Fonda rnora se ulagati u skladu sa ogranidenjima ulaganja predvidenih Zakonom i

Prospektom Fonda.
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NAPOMENE UZ FINAN SIJ SK E IZVESTAJE

Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se isledeoa ogranieenja:

1 . akcjje i udeli ne smeju imati bilo kakvu zabranu raspolaganja (upisano pravo zaloge jlj

korisdenja prava glasa),

2. imovjna Fonda ne moze biti investjrana u forme privrednih drustava kod kojih postoji
neograniaena odgovornost dlana za obaveze drustva (ortadka druatva i komanditna
drustva kod kojih bizatvorenifond jmao status komplementara),

3. imovina Fonda ne moZe se ulagati u pokretne stvari,

4. imovina Fonda ne moze se ulagati u nepokretnosti.

U izuzetnim sludajevima, Fond se mo:e zadu:ivaii do najviie 20% vrednosti neto imovine.

lmovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moze prodavati
pozajmljene hartije od vrednosti.

lmovina Fonda ne moze se ulagati u hariije od vrednosti i druge finansUske instrumente koje
izdale:

I vr u.!vv.e v|/,ev,lc,,ler

2. akcionar drustva za upravljanje;

3. povezano lice sa licima iz ta6. 1. do 2. ovog stava.

lmovina fonda se ne moze ulagati u drugi fond kojim upravlja isto DrLgtvo za upravljanje
investicionim fondovima.

U sluiaju odstupanja od ograni6enja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nastupanja okolnosti koje DruStvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo uticati, Druitvo za upravljanje je du:no da odmah obavesti Komisiju za haftije od
vrednosti Republike Srbije ida u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu
imovine investicionog fonda sa ograniaenjima ulaganja.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPsTt PODACI O |NVESTICIONOM FONDU. nastavak

lmovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Druitva za upfavljanje i imovine kastodi banke.

lmovina Fonda ne moZe biti predmet zaloge, ne moze se ukljuaiti u likvidacionu ili steeajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potrarivanja prema DruStvu za upravljanje, Fondu ikastodi banci.

Drustvo je duzno upravljati imovinom Fonda na savestan nadin, uvek vode6i raauna o
inieresima Fonda, te u tom smislu mo:e slobodno odredivati koji ee deo sredstava Fonda
drZati u novcu na radunu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom i podzakonskim
aktima.

Drustvo za upravljanje ee nastojatj da imovina Fonda uvek bude investirana na najbolji mogudi
nadin.

Vrsta Fonda, investicioni cilj iinvesticiona politika mogu se promeniti Odlukom Skup$tine
akcionara Fonda.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACT O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Poreski tretman

Prema postoje6im poreskim propisima u RepubliciS.biji, poslovanje Fonda podle:e poreskim
optereienjima, obzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva kao olvoreno akcionarsko
druStvo.

Porez na dobit obradunava se po stopi od 15,00o/o propisanom Zakona oporezu na dobit
pravnih lica (,Slu:beni glasnik RS" br. 2512001, 8012002, 4312003, 8412004, 1812010,

10112011,11912012,4712013, 10812013, 6812014, 14212014). Poreska osnovica moze biii
korigovana za odfedene prihode i rashode u skladu sa Zakonom.

Poreski rezim vlasnistva i prenosa vlasnistva na akcijama Fonda, odnosno prihoda/dobiti koju
dlanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnim pravnim
propisima Republike Srbije.

Po osnovu vlasniitva na akcijama Fonda, akcionar moze biti obveznik slede6ih vrsta poreza:

- Obaveza pla6anja poreza na dividendu, nastaje prilikom oslvarivanja prava na

dividendu;
- obaveza placanja poreza na kapjtalnu dobit, nastaje prilikom prcdaje akcija Fonda,

ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit.

Navedena materjja, u najve6oj meri, regulisana je slede6im propisima:

1 . Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakon je objavljen u 'Slu:benom
glasniku RS", br. 8012002, 8412002, 2312003, 70120A3, 5512004, dl2A05,8512005,
62t2oj6 . 61 12007 . 2A12009 , 7 212009, 5312010 , 10112011 , 2120121, 9312012, 47 12013,

10812013, 6812014, 105/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija postupka

naplate poreskih obaveza poreskih obveznika,
2. Zako\ o porezu na dobii preduzeda, Zakon je objavljen u ,,Sluzbenom glasniku RS",

br. 25l2OO1, 8012002, 4312003, 8412004, 1812010, 10112011, 11912012,4712013,
1A812013, 6812014, 14212014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na

dobit preduzeda (privfednih drustava), ukljuduju6i i porez na kapiialne dobitke (41 27-
3'1).

3. Zakon o porezu na dohodak gradana, zakon je objavljen u ,,Sluzbenom glasniku RS",

bt. 2412001, 8012002, 13512004, 6212006, 6512006, 1012007, 7 12008, 7 12009, 31 l201g,
44t2009,312010, 18t2010, 412011, 5012011,91t2011,712012,93t2012, 114t2012,
812013. 4712013. 4812013, 10812013, 612014, 57/2014,6812014, 512015. Navedenim
zakonom regulisana je materija poreza na prihode od kapitala (61. 61-65) odnosno
Poreza na kapitalne dobitke (dl.72-80),

4. Zakon o porezima na imovinu, Zakon je objavljen u ,,Slu:benorn glasniku RS", broj

2612001. 4512002, 8012002, 13512004, 6112007 , 512009, 1011201t), 2412011, 7812011 ,

5712012,4712013, 68/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
prenos apsolutnih prava (dl. 23.-31).
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za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d, Beograd
Finansijski izveitaji za period 1.1. - 31.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLEDZNACAJNIHRACUNOVODSWENIHPOLITIKA

2,al Osnova za prezentaciju

Finansijski izvestaji su pripremljeni na bazi principa istorUskog troika. Finansijski izvegtaji
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavlja domicilnu valutu Fonda, a sve iskazane
numeri6ke vrednosti prikazane su u hiljadama (000 RSD), osim ako je drJgadije navedeno.

Finansijski izvestaji pfikazuju finansijsku poziciu Fonda na dan 3'1.'12.2016. godine, odnosno
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.41. - 31.12.2016. godine. Prikazane
komparativne informacije prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2015. godine, a
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.0'1. -31.12.2015. godine, osim ako je
druga6ije navedeno.

2.b) Usaglaienostsa raaunovodswenim principima

Finansijski izvestaji Fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu ('S1. glasnik
RS" broj 6212013), Zakonom o investicionim fondovima (,,S1. glasnik RS" brol 46/2006,
5112009,31/2011, 115i2014), Odlukama i Pravilnicima Komisije za hadije od vrednosti
Republike Srbije kojima se regulise finansijsko poslovanje i izvesiavanje investicionih fondova,
kao i Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (,,S1. glasnik RS" br. 35/2014).
Navedeni zakoni idrugi propisi zahtevaju odredena prikazivanja iodredeni tretman raauna j

stanja, sto ima za posledicu odstupanja od Medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja, usled aega se prilozeni finansijski izvestaji ne mogu smatrati finansijskim
izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa Medunarodnim standardima finansijskog
izveitavanja.

2.cl Finansijskiinstrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijlrko sredstvo jednog
entiteta ifinansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

Podetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se Fond
obavezao da 6e kupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva iobaveze se inicijalno
priznaju u visini fer vrednosti prenetih sredstava, uve6anoj za troikove plasiranja, osim u
sluaaju finansijskih sredstava i obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLED ZNAEAJNIH RAdUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAX

2.cl Finansijski instrumenti . nastavax

Klasifikacija i merenje finansUskih sredstava

Finansijska sredstva u skladu sa l\.4RS 39 se klasifikuju u 6etiri kategorije:- investrcije koje se drze do dospe6a;
- zajmovi i potrazivanjai
- finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju;
- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljudujudi i finansijska sredstva

koja se dr:e raditrgovanja).

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo Drustva
za upravljanje vrsi klasifikaciju finansijskih sredstava Fonda u rnomentu inicijalnog
priznavanja. Fond sva svoja finansijska sredstva klasifikuje u sledece kati:gorije:- zajmoviipotra:ivanja;
- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuduju6i i finansijska sredstva

koja se dr:e radi trgovanja).

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasjfikuju u ovu kategoriju ako su ispunjeni sledeei kriterijumi ili
pretpostavke:
'1) Finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Ova sredstva su ha{ije od vrednosti
nabavljene radi realizacije prihoda usled kratkoro6nih promena u ceni.
2) Finansijska sredstva su klasifikovana u momentu inicijalnog priznavanja iz razlogal

a) U pitanju su sredstva koja se u skladu sa investicjonom politikorn Fonda upravljaju,
fazmatraju i prate po fer vrednosti, ili

b) Ovim izborom se znadajno umanjuje radunovodstvena neravnoteza koja bi inade
postojala u drugoj situaciji, ili

c) U pitanju su jnstrumenti koji ukljuduju i ugradene derivate koji menjaju novdane tokove
primarnog ugovora, pa rukovodstvo odlu6uje da sintetidki finansijski instrument
klasifikuje u ovu kategoriju.

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosii i sve promene fer vfednosti se priznaju
u bilansu uspeha perioda kao fealizovani inerealizovani dobici ili gubici po osnovu hariija od
vfednosti.
Sredstva iz ove kategorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanj.r ,,Ulaganja fonda u
HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha", kao i u okviru stavke ,,Ostala ulaganja" za pojedine
investicije Fonda.

Zajmovi i potra:ivania

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ilj Lttvrdivim anuitetima
koja nisu kotirana na aktivnim trZiitima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana su metodom
amortizovane vrednosti koriste6i efektivnu kamatnu stopu, a umanjeni su za obezvredenje.
Sva potrazivanja, gotovina idepoziti Fonda su klasifikovani u okviru ove kategorle, a nisu
diskontovani zato Sto biefekat bio potpuno nematerijalan.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2, PREGLED ZNAEAJNIH RAdUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2.d) Gotovinaigotovinskiekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente aine djnarska idevizna sredstva koja se nalaze na
dinarskom ideviznom teku6em ra6unu. Stanje na ra6unima se svakodnL:vno usaglasava sa
kastodi bankom.

2.el Potra:ivanja

PotfaZivanja Fonda obuhvataju kratkorodna potrazivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fonda: potrazivanja po osnovu prodaje HoV, potrazivanja po osnovu kamata
sredstava po videnju iorodenih sredstava (depozita) ipotra:ivanja po osnovu dividendi,
odnosno uaeiea u dobitku.

2.1\ Obaveze

Obaveze se odnose na:
'1. Obaveze po osnovu naknade za upfavljanje imovinom Fonda prema Druitvu za

upravljanje, obradunava se dnevno, ra6unovodstveno prikazuje mesedno kao troSak,
kako se i ola6a:

2. Obaveze po osnovu naknade za kupovlnu investicionih jedinica prema Drugtvu, takode
se obradunava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao trosak ve6 samo kao
obaveza za prenos sredstava na kraju meseca;

3. Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;
4. Obaveze prema brokersko-dilerskom dru$tvu, pla6aju se sa namenskog raauna u roku

od ki dana kojije rok za saldiranje na trzistu HoV;
5. Obaveze prema berzi, pla6aju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-

dilerskom dfuStvu:
5. Obaveze prema Centralnom registru HoV, placaju se u isto vreme sa obavezama

prema brokersko-dilerskom druitvu j berzi;
7. Obaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, pla6a se nese6no;
8. Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mesedno, obradunavaju dnevno i pla6aju

meseanol
9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se pla6a po ugovoru.

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti. ali nisu diskontovane zato sto bi
efekat bio potpuno nematerijalan.
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PREGLED ZNAdAJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA ' NAISTAVAK

2.s) Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:
'1. Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu orodenih sredstava,

koji se obradunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Drustva za
upravljanje i bankei

2. Prihode od dividendi po osnovu u6ei6a u raspodeli dobiti emitenata akcija koje Fond
ima u svom portfelju;

3. Ostale prihode kojise odnose na uskladenja potrazivanja iobaveza.

2.h) Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u obraaunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to kada
su izvrsena plaCanja. Poslovni fashodi obuhvataju:

1. Naknadu Drugtvu za upravljanje koja se obradunava dnevno u procentu od 0,008%'

3
4

2.

5.

odnosno godisnje 2,922% od imovine Fonda, a ispla6uje se meseeno;
Troskovi kupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih tro6kova, kao

sto su provizije brokerskim ku6ama, provizije bezi, provizija centralnom registru i

naknada banciza saldiranje, koji nastaju u momentu tfgovanja;
Naknade elanovima uprave;
TroSkovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi raauna,
kliring i saldiranje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednosti i druge troikove
iz kastodi ugovora, kojise obradunavaju dnevno, a pla6aju meseiino;
Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove revizije i trogkove usldadenja obaveza za

trgovanje na inostranim berzama.

2.il Kursne razlike

Funkcionalna i izveitajna valuta Fonda je Dinar (RSD). TransakcUe izrazene u stranoj valuti

inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vaze6eg kurs€L na dan transakcije.

Monetarna sredstva i obaveze izra:ene u stfanoj valuti preradunavaju se u funkcionalnu valutu
primenom vazeieg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potrazivanja iobaveza priznaju se u bilansru uspeha perioda

Zvani6ni kurseviza najznaaajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su slededi:

U dinarima 31J12.2016. 31.',12.2015.

EUR
USD
CHF
HRK

123,4723
117,'1353
114,8473

'16,3211

,t21,626'l
,t,l,l,2468

112,5230
15,9236

t4



DZU F ima lnvest a.d. Beog rad
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a,d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.'1. - 3'1.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLED ZNAEAJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2.1 Poitena(fer)vrednost

Poatena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzigtu u R. Srbiji utvrduje se kao:
'1) prosedna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u

poslednjih 180 dana (T-179)
2) Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu iz sttava 1 . ovog 6lana,

postena vrednost akcija se utvrduje u iznosu kojije manji od slede6e dve vrednosti:

. knjigovodstvene vrednosti akcija (obradunska vrednost iz prospekta) ili

. cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom tr:igtu, odnosno l\,4TP

Poitena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim tr:istima se utvrduje na osnovu
njihove: cene na zatvaranju na dan T na trzigtu koje je utvrdeno kao primiarni izvor cene za tu
hartiju i koja je slu:beno kotirana na finansijskom informativnom servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, poStena vrednost akcija iz stava 1. ovog dlana se uivrduje
kao cena na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom hELrtijom u periodu koji
prethodidanu T, a koji nije duii od 90 dana (T-89).

Ukoliko nie bilo trgovanja periodu iz stava 2. ovog alana, postena vrednost akcija iz stava 1.
ovog elana se utvrduje u iznosu kojije manji od sledeee dve vrednosti:

. knjigovodstvene vrednosti akcija (obradunska vrednost iz prospekta), ili

. cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
trziStu iz stava 1. ovog 6lana

PoStena vrednost duznidkih hartija od vrednosti koje izdaju R. S[bija ili Narodna banka Srbjje
utvrduie se:
1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trjiistu u R. Srbiji
2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put

bilo irgovanja u pe.iodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)
3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tadke '1 . i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost duzniekih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedigtem u R. Srbiji,
drzavama dlanicama EU; OECD isusednim drzavama utvrduje se:
1 ) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom tr:istu na kome se

trguje tim haniama
2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put

bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nte du:i od 30 dana (T-29)
3) ukoliko nisu ispunjeni usiovi iz taake 1. i 2. ovog stava diskontovanjenl tokova gotovine.

Poitena vrednost novianih depozita (oroieni depoziti iteku6i ra6uni)

PoStena vrednost novdanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na
njihovom radunu, ukljudujudi idospelu, a nenapla6enu kamatu.
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DZU F ima Invest a.d. Beograd
za Zalvateni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvegtaji za period '1.1. - 31.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSTJSKE IZVESTAJE

Obradun ipripis prihoda od kamate na oroaene depozite (potrazivanja Fonda po osnovu
kamata) iteku6e radune (polrazivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.
lvletod obraduna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne banke.

Pripis prihoda od kamate po teku6em radunu vrsi se jednom meseeno po dobijanju kamatnog
lisia odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potrazivanja po osnovu kamate gase,
a potrazni iznos za kamatu se knjizi kroz priliv na teku6em radunu.

U sludaju odstupanja obradunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika
6e biti proknjizena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti.

16



DZu Fima Invest a.d. Beograd
za Zatyoteni investicioni fond Fima SEE Activist a,d. Beoqrad
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3, FINANSIJSKA SREDSTVA IOBAVEZE

3.a) Kategorijefinansijskihsredstavaiobaveza:

(u 000 RsD)

Findnsijska srcdstva:

Flnansijska 6redstva koja se drze radi trgovanja (po fer
vfednosti kroz bilans uspeha)
Akcije domadih banaka
Akcije emitenata u zemlji i inostranstvu
Investicione jedinice domadih investicionih fondova

Zajmovi i potrazivanja
Depoziti kod domaeih banaka
PotraZivanja
Gotovina

ukupno finansuska sredstva

Finansijske obaveze:

Finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti
Obaveze prema druStvu za up€vljanje
Ostale obaveze 1z poslovanja

ukupno finansijske obaveze

3,t .12.2016. 31.12.2015.

1.504
59.743
30.884

10.261
53.302

73.193

1.745
22.617

3.341
44.745

24.322 48.086

116.453

286
154

303
216

519

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda ipolitike upravljanja ovim rizicima su dati u okviru
Napomene 10.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zalvoreni inveslicioni fond Fima SEE Activist a.d, Beoqrad
Finansiiski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA IOBAVEZE - nastavak

3.b) Ulagania fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije doma6ih
banaka ipreduzeda kotiranih na Beogradskoj beEi.

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Akcije Ukuona vrednost na dan
izvestavanja u

aosolutnim vrednostima

% Ueegea

I Akcije banaka

RSKOBBE16946 / KMBN
RSUBBAE146,I8 / UNBN

ll Akcije doma6ih izdavalaca
RSANTBEl l O9O /AERO
RSFITOE49662 i FITO
RSGMONE48287 / GMON
RSHOLDE58279 / ENHL
RSIIV]PLE2O71 3 / II\,IPL
RSJESVE87Ol7 / JESV
RSIV]ETAE71629 / MTLC
RSNISHE7942O / NIIS
RSPUTUE84223 / PUUE

lll Akcije stranih izdavalaca
HRATGRRAOOO3i ATGR-R-A
HRPODRRAOO4/ PODR.R.A
HRRIVPRAOOOO / RIVP-R-A

UKUPNA ULAGANJA U AKCIJE

Ulaganja u druge investicione fondove
KT'BNINFOND
KI\,IBNNOVEANI FOND
KOMBANK DEVIZNI FOND
RAIFFEISEN EURO CASH

1.503.970,59
0

5.328.580,60
6.784 .7 44 ,12
L072.162,28
7.161.319,88
3.404 .106 ,72
7.621.583,74
7.626.515,82
8.672.655,81
1.380.000,00

1.226.533,93
1 .237 .857 ,51
1 .226 .760,30

1,29
0

4,58

6,93

6,55

'1,05
'1,06

51.247.19't,30

963.168,37
3.943.166,31
5.267.850,00

20.7 09.748,64

52,59

17,78

26,52
UKUPNA ULAGANJA U DRUGE INVESTICIONE
FONDOVE 30.883.973,33
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DZU Fima lnvest a,d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima
Finansiiski izveStaji za period l.l. -
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE

SEE Ac ti v ist a.d. Beograd
31.12.20,16.

IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA IOBAVEZE - nastavak

3.c) Depoziti

Fond nema orodene depozite na dan 31.'12.2016. godine, ni na dan 3'1.i2.20.j5. godine.

3.d) Potrazivanja

Stanje i struktura potra:ivanja je;

(u 000 RSD)

PotraZivanja po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednostj
PohaZivanja po osnovu dividendi
Potrarivanja po osnovu kamata
OstaJa potra:ivanja

Ukupno potra:ivanja

3.e) Gotovina

Stanje gotovine je:

(u 000 RSD)

Gotovina ! dinarima kod kastodi banke

Ukupno gotovina

3.f) Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(u 000 RsD)

Obaveze prema dru'tvu za uryavljanje
Obaveze za naknadu za upravljanje

Ostale obaveze iz poslovanja:
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Obaveze za naknadu kastodi banci
Obaveze po osnovu eksterne revizije
Ostale poslovne obaveze
Obaveze po osnovu poreza na dobit

Ukupno obaveze

31 .12.20't6. 31 .12.20,t5.

1.173

2.142
26

1.173

1.705 3.34't

31.12.2016. 3't -12.2015,

22.617 44.745

22,617 44.745

31.12.2016- 3',t.'t2,20,t5.

19
197_

13
141_

't 55 216

519

19



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansiiski izveStaji za period '1.1. - 3'1.12,2O16,

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

4. NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je
Fonda na dan bilansa. Stanje i

(u 000 RsD)

Akcijskjkapital
Otkupljene sopstvene akcije
Ne|asporedeni dobitak
Gubitak

Ukupno neto imovina tonda

obradunata kao razlika ukupne imovine i

struktura le:

31.12.2016.

ukupnih obaveza

31.12.2015.

53.050
(4s0)

63.413

76.444
(5.615)
49.935

116.013 120.740

na podetku perioda
nova ernisija akcija
prodaja otkupljenih sopstvenih akcija
otkup sopstvenih akcija
Ukupan broj akcija na 31. decembar

4.b) Akcijski kapital Fonda se sastoji od 5.305 obidnih akcija nominalne vrednosti 10.000,00
RSD. Ceo osnivadki ulog Fonda je prikupljen javnom ponudom prilikom osnivanja Fonda.

Broj akcija u opticaju:

2016 2015
6.880

Fond je u toku 20'16. godine izvrsio poniStenje sopstvenih akcija ito:
a. dana 12.04.2016. godine izvrseno je ponigtenje 687 sopstvenih al(cija
b. dana '10.06.2016. godine izvrieno je ponistenje 619 sopstvenih al(cija
c. dana '17.08.2016. godine izvrSeno je ponistenje 269 sopstvenih al(cija

Fond je tokom 2016. godine izvrsio oikup sopstvenih akcija i to:

a. dana 1 L03.2016 izvrsen je otkup 687 sopstvenih akcija
b. dana 26.05.2016 izvrgen je otkup 619 sopstvenih akcija
c. dana 28.07.2016 izvrien je otkup 269 sopstvenih akcija
d. dana 22.08.2016 izvden je otkup 50 sopstvenih akcija

Broj otkupljenih sopstvenih akcija na31.12.2016. godineje 50.

9.436

(2.556)
6.880

20



DZU F ima lnvest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beocrad
Finansiiski izveStajiza period 1.'1. - 3'1.12.20'16

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

4. NETO IMOVINA FONDA - nastavak

4.c) Vlasnidka struktura Fonda na dan ovog izvegtaja je:

% od ukupne
R. br. Akcionar Broi akcija emisite

1.600
1.043

646
240
210
180
150
110

80

299

30,16
19,66
14,O8
12,18

3,96
3,39
2,83
2,07
1,51

Energoprojekt Holding A.D.
Fima Invest ad.
Jevti6 Mladen
BLUE CODE TEAI\4
PavloviC Vladimir
DraSkovi6 Vladimir
IVlarinkovi6lvlilan
Polimac Aleksandar
Savi6 MiloS
Sretenovi6 Dragan
Ostaliakcionari
Ukupno

5. POSLOVNI PRIHODI IRASHODI

5.a) Struktura poslovnih prihoda irashoda Fondaje:

(u 000 RSD)

Poslovni prihodi:
Prihodiod karnata
Prihodi od dividendi i udesda u dobitku
Ostali prihodi

Poslovni rcshodi:
Naknada drustvu za upravljanje
Naknada Clanovima up€ve
Troakovi kupovine i prodaje hartija od vfednosii
Troskovi kastodi banke
Troskovi eksterne revizije
Ostali poslovni rashodi

Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja

5.64
5.30s 100,00

01.01. -
31.12.2016.

0t.0 t. -
3't.12.20't5.

12.3

7.2iJ0

6

540
11-789

936

3.264
590
201
135
142

1.943

3.868
47

729
154
200

'r-084

2l



DZU Fim a Invest a.d. Beograd
za Zalvoreni invesiicioni fond Fima SEE Activist a.d,
Finansijski izvegtaji za period '1.1. - 31 .12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Beograd

5. FINANSIJSKI PRIHODI IRASHODI

5.a) Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda ie:

(u 000 RsD)

Finansijski prihodi:
Pozitivne kursne razlike

Finansijski rashodi:
Negativne kursne razlike

01.01.
31.'12.2016.

01.01.
31.12.2015.

1.187

1.187

993 842

Neto dobitak (gubitak) iz finansiiske aktivnosti 194

6. DOBICI IGUBICI PO OSNOVU ULAGANJA

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja Fonda je

(u 000 RsD)

Realizovani dobitak po osnovu HoV
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
Ostali realizovani dobici
Realizovanigubltak po osnovu HoV
Realizovanigubitak po osnovu kursnih razlika

Nerealizovani dobitak po osnovu HoV
Ostali nerealizovani dobici
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV
Ostali nerealizovani gubici

Neto dobitak (gubitak) po osnovu ulaganja

842

01.01. -
31 ,12,20't6.

01.01. -
31 ,12,20'15.

1.253
0

(2.911)

9.292
54

(5.558)
(2)

(1.664)

31.567
2.678

(24.19()
(1.940)

3.786

1.179
(38.66s)

(757)

8.109 (3.890)

6.,t45
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansiiski izveStaji za period 1.1. - 31.'12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

7. ZARADA PO AKCIJI IDIVIDENDE

Zarcda po akciji je obraaunata kao kolidnik neto dobjti perioda 1.'1. - 31.'12.2016. godine
(odnosno '1.'1. - 3'1.12.2015. godine) i ponderisanog prosednog broja akcija Fonda u opticaju
u toku perioda.

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije. usled
toga umanjena (razvodnjena) zarada po akcijije ista kao i osnovna.

01.01. - 01.01. -
(u RSD) 31.'t2.2016. 31.12201s.

Osnovna zarada po akciji
Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji

Fond nije isplacivao dividendu u toku 2016. ni u toku 2015. godine.

'1.456

1.456
824
424

23



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatyoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2016.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

8. POVEZANE STRANE

Povezane strane Fonda sul

'1. Pravna i fiziaka lica dlanovi Skup6tine akcionara Fonda.
2. Lica 6lanovi Nadzornog odbora Fonda.
3. Drusivo za upravljanje , Fima Invest" a.d. Beograd, kao idrugi fondovi kojima ono

upravlja: Otvoreni investicioni fond 'Fima ProActive" Beograd
4. Pravna ifizidka lica dlanovi Skupatine akcionara Drustva za upravljanje.
5. Fizi6ka lica: dlanovi Nadzornog odbora Dru6tva za upravljanje, Pr€)dsednik Nadzornog

odbofa i Direktor Drugtva za upravljanje.

Poivrdujemo da sva lica clanovi Skupstine i uprave Druitva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o
lnvesticionim fondovima ipropisima Komisije za hartUe od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima iskljudivo transakcije sa Drugtvom za upravljanje:

(u 000 RSD)

Obaveze prcma druStvu za upravljanje:
Obaveze za naknadu za upravljanje

Neto potraiivanja (obaveze)

Poslovni rashodi:
Naknada druStvu za upravljanje

Neto prihodi (rashodi)

3't.'t2.2016. 3't.'t2.20't5.

286 303

286 303

(3 264) (3.868)

________p.264') _______l!.999)



DZU F ima I nvcst a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima
Fi na ns ijs ki izveitaii za period 1.,t. -
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE

SEE Activist a.d. Beograd
31.,12.2016.

IZVESTAJE

9. ADEKVATNOSTKAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republjke Srbije (,,SL Glasnik RS,,broj
46/2006, 5112009, 3112011, 115/2014) i pravitnikom o investicionim fondovima (..S1. clasnik
RS" broj 5/20'15), Drustvo za upfavljanje vodi raduna da kapjtal Fonda uvek bude u visini koja
nte manja od dinarske protiwrednosti od 200.000 EUR.

Kapital Fonda se za ovu svrhu
izraaunavanja kapitala zatvorenog
od vrednosti R. Srbije:

(u 000 RSD)

Akcijskikapital
Neraspofedenidobitak
Gubitak
Otkupljene sopstvene akcije
Kofigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV

Kurs RSD / EUR na dan bilansa

Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV
u 000 EUR

Vigak u odnosu na cenzu6 od 200 hiljada EUR

izradunava na nadin propisan Uputstvom o nadinu
investicionog fonda donetim od strane Komisiie za hartiie

31,12,20'lt;. 31.12.2015.

53.050
63.4 i3

(450)
1't6.013

76.440
49.935

120.760

123,4723

939,59

739,59

't21,626'l

992,88

792,84

'IO. UPRAVLJANJEFINANSIJSKIMRIZICIMA

10.a) Fond je izlo:en razliditim rizicima po osnovu svojih finanstskih instrumenata, odnosno
svih sredstava iobaveza. Finansijska sredstva iobaveze po kategorijama su obelodanjeni u
Napomenj 3. Glavne vrste rjzika kojima je Fond izlozen su:

- Triisni rizik.
- Kreditni rizik i

- Rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima Fonda vrie zaduzena lica iz Drustva za upravljanje u !rkladu sa politjkama
odobrenim od strane Nadzornog odbora DruStva.

Fond ne vrSi operacije sa finansijskim derivatima.

l0.b) Tr:iEni rizici

Tr:i5ni rizik, definisan kao mogu6nost pada cena sredstava koja dine imovjnu Fonda usled
promena okolnosti na tr:iitu, je dnevno prisutan rizik kojim se na odgovarajuei nadin upravlja.
Svrha posiojanja Fonda izmedu ostalog je i da na odgovarajudi, uslovima prilagoden, naain
upravlja ovim rizikom.

Osnovni na6in upravljanja ovim rizikom je analiza tr:isnih kretanja. Osim kretanja vrednosti
svake investicte Fonda pojedjnadno, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosti prema
ostalim ulaganjima.
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DZU F ima Invest a.d. Beograd
za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d.
Finansijski izveStaji za period 1,'1 , - 31.12,2016,

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Beograd

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA-nastavak

'l 0.b. Tr:isni rizici-nastavak

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izloZenosti trziSnom riziku lle manifestuje kroz
izlo:enost Fonda:

- Riziku promene cena akcija iostalih ulaganja u portfoliu Fonda,
- Riziku umanjenja likvidnosti (utr:ivosti) investicija koji uti6e na uvedanje rizika promene

cene, i

- Valutnom riziku
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa.

Fond nije direktno izlozen riziku kretanja cena roba jer ne ulaze u robu kojom se trguje na
organizovanim tr:istima.

10.c) Rizik promene fer vrednoati ulaganja

Tr:janim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovaraju6u diversifikaciju ulaganja u portfolio
kontekstu tj. Uva:avaju se kako razlidite karakteristike svake investicije t.rko i njihova ukupna
reakcija na odgovarajuca tr:iina kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije
jednog izdavaoca nametnut Prospektom Fonda.

'10.d) Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu. Ve6ina imovine itransakcija Fonda je nominovana u RSD.
Fondje izlo:en ovom riziku direktno, po osnovu ulaganja na stranim trzistima, kao i po osnovu
gotovine u stranoj valuti koju drii na raaunima kod kastodi banke iindirektno, kroz kretanja
vrednosti investicionih jedinica Fondova koje su indeksirane u stranoj valuti. (KomBank
DEVIZNI Fond).

3't.12.2016 3',t.12.2015
(u 000 RSD)

Finansijska sfedstva
Finansijske obaveze
Kratkorodna izloienost

RSD EUR HRK RSD EUR HRK

U narednoj tabeli je analizirana osetljivost profita i neto imovine po osnovu finansijskih
sredstava i obaveza Fonda nominovanih u EUR sa pretpostavkom nepromenjenih svih drugih
uslova. Pretpostavka je promena kursa RSD/EUR za +/-10% na dan bjlansa.

Koef. Koef. Koef. Koef.
(u 000 RSD) osetljivosti osetliivosti osetuivosti osetljivosti

10ok -10o/o 10ro iu 10% io/" 1ao/" 
1;o/o

102.586 10.175 3.691
(440)

107.605 13.674
(519)

102.146 13.674 3.691 107.086 r3.674

31.12.2016
EUR HRK

1.367 (1.367) 
369(369)

31.12.2015
HRK

Neto imovina Fonda

EUR
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - NASTAVAK

10.e) Rizik kamatnih stoPa

Fond nema kamatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izlo:en isklju6ivo po

osnovu manjeg ili ve6eg prihoda od kamata od orodenih depozita kod doma6ih poslovnih

banaka, ito samo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom. Ve6ina ugovora o

depozitu su sa flksnom kamatnom stopom.

10.0 Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da tre6e lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izlozen

kreditnom rizi'ku po vige vrsta finansijskih sredstava, ali najviae po osnor/u ulaganja u hartije

od vfednosii i orodavanja novdanih depoziia. Maksimalna izlo:enost kreditnom riziku je u visini

knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava 6ija je struktura:

(u 000 RSD)

Finansuska srcdstva:
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ostala ulaganja
Depoziti
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Poha:ivanja

Ukupno

lzlo:enost kreditnom riziku nije znadajna zato Sto Fond ula:e u najkvalitetnije hartije od

vrednosti u skladu sa investicionom politikom, a glavni rizik po njima je rizik promene fer

vrednosti kojije prethodno vee analiziran

Neka od potrazivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena iz razloga 6to

su naplaiena u roiu od najviie 15 dana gto je bilo pre dana izvestavanja Dospela, a ne

obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

31 .12.20't6. 3't .'t2.2015.

63.563
9.630

44 745
3.341

61.247
30.884

22.617
1.705

'116.453 121.279

31.'t2.2016. 31.12.2015.(u 000 RsD)

Do 3 meseca
3 do 6 meseci
6 do 12 rnesecl
Preko 12 mesecl

Ukupno

5

527
1.173

26

2.142
1.173

1.705 3.341

10.9) Riziklikvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno6u nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda

da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizikom likvidnosti ulaganja tj. mogu6noi6u da se

ulaganja Fonda pietvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu' a bez znadajnijeg uticaja

na 
-vrednost 

imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne) se
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upravlja takode primenom principa dive|Sifikacije uz pra6enje odgovaraju6ih kvantitativnjh i
kvalitativnih Jaktora (obim trgovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponude i

'10. UPRAVLJANJE FINANStJSKtM RtZtCtMA - nastavak

10.9) Riziklikvidnosti

potraznje, aktivnosti kompanije na promociji svojih hartija od vrednosti, pra6enje odluka o
otkupu sopstvenih akcjja isprovodenje jste, prisustvo market mejkera).

Obzirom na investicionu poijtiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na tr:iitu,
Fond ula:e u akcije manje likvidnosti, koje su znadajnije zastupljene u BELEXtine indeksu
(likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored free float faktora je najzna6ajnijj kriterijum za
odredivanje udela svake akcije u indeksu).

Obzirom da ukupne obaveze na 31.12.2016. godine finansiraju 0,380/0 ukupne imovine Fonda
i da je gotovina na tekudem radunu ve6a od ukupnih obaveza (gotovina dini 19,42 o/a ukupne
imovine na 31.12.2016.) smatramo da je rizik likvidnosti mali.

Fond nema dugorodne obaveze isve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3
meseca:

31.12.2015.
(u 000 Rso) Kratkoro6no dospe6e Dugorotno dospe6e

do3 3do12 1dos proko 5

obaveze pfema drustv, za upravrjanje 
**:33 meseci godina godina

OstaLe obaveze iz poslovanja

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hadija od vrednosti
Ostale obaveze iz poslovanja

ukupno

(u 000 RSD)

Obaveze prema drustvu za upravljanje
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hadija od vrednosti
OstaLe obaveze iz poslovanja

Ukupno

216

519

3't .12,2016,
Kratkorolno dospeee

do 3 3 do'12
meseca meseci

286

Dugorodno dospede
1 do 5 preko 5
godina godina
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11. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA

Saglasno [rRS 10,,Dogadaji posle izvegtajnog perioda", nismo utvrdili postojanje dogadaja
koji mogu da utidu ili uti6u na istjnitost i objektivnost finansijskih izvegtaja za period '1.'1. -
31.12.2016. godine.

Invest" a.d. Beograd

MiDn Marinkovi6

DireKor Dtustva za upravljanje
investicionim fondovima ..FllrA

Zoridb Marinkovic
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PREDMET: Pismo o prczentaciji finansijskih izveStaja za 2016. plodinu

U vezi sa revizijonr finansijskih izveltaja Zatvorenog iN'esticionog fonda ,.Fima Southeasten
Europe Activist" a d. Beograd (u dal.jem tekslu: Fond) za 2016. godinu, na osnovu koje treba da
izrMite misljenje da li su finansijski izYeitaji sastavljcni. po svim materijalno znaiajr m
pitanjima, u skladu sa Zakonom o radunovodstvu, Zakonon, o investicionim fondovinta i
propisil:ra Komisije za hartije od vrcdnosti Republike Srbije.

Potvrdujemo, prema naSem najboljem sazranju i uverenju, sledeie dinjenice:

L Poznato nam je da j e rukovodstvo Dru3tva za upravljanj em investioionim fondovinra
.,Fima Invest" ad Bcognd (u daljem tekstu: Drustvo za upavljanje) odgovomo za priprernu i fer
prezentaciju linansijskih izvcitaja u skladu sa navedenim radunovodstvenirn propisimo i
standardima. Poznato nam je da ova odgovomost obuhvata: osmiiiljavanjc, primenu i odrZavanje
intenfh kontrola koje su rcle\antne za pipremu i fer pfezentaciju finansijskih izveitaja koji ne
sadZe natcrijalno znaiajne i pogreSne iskaze, nastale usled krimirLalne radnje ili greike. odabir i
prinrenu odgovarajuiih radunovodstvenih politika i radu'rovodstvr:ne procgne kojc su rrztrrnrc u

datin okolnostima.
2. finansijski izveitaji Fonda. zajedno sa Napomenama i prilozima, sadrZe sva
obelodanjivanja neophodna za realnu i objektivnu prezentaciju firLansijskog poloiaja. rezuitata
poslovanja i tokova gotovine Fonda u skladu sa Zakonom o radunlovodstvu. Zakonom o
investicjonim fondovima i propisima Komisije za hartije od vredrosti Republike Sibijc.
3. Nijc bilo repravilnosti u koje su ukljudcni rukovodstvo ili zaposleni kojiimaju zlaeainu
ulogu u ratunovodstvenotn sistemu internih kontrola, ili koie bi rrogle imati materijalnog efekta
na finansijske izvestajc Fonda.
4. Stavili smo vam na raspolaganje sve poslovne krjige i pontoinu dokumcntaciiu Fonda,
kao i sve zapisnike sa sednica Upravnog odbora i Skupstine Diuitva za upravljanje.
5. ldentifikovali smo sve transakcije sa povezanim licima. i i;kazali ih u finansijskin
izvestajima, kao Sto su transakcij.3 sa Druitvom za upravljanje. dntgim fo.dovima kojima
Drustvo upravlja, direktorima (i osobama povezanim s njima), viiim rukovodstvom i ostalima
iijaje pozicija takva da im omoguiava da sklapaju transakcije sa Fondom po uslovinra koji nisu
uobidajcni ili koji su zabranjeni Zakonom o iivesticionim fondovima i propisima Komisije za
harlije od vrednosti Republike Srbije.
6. Stavili srno Vam na raspolaganie sve znadajne ugovore i sllomzume. Fondie uredno
izv*avao sve ugovo.ne obaveze koje bi, u sludaju neizvrsavanja nogle imati materijalnog
uticaia na finansijske izveitaje. Nc postoje nikakve neusaglaienosti sa zahicvima drZavnih i
ostalih regulatornih organa koje bi mogle imari materijalDog urica-la na finansijske izveStaje.
7. Nemzrmo plzurove ili nanrere koji bi matcrijalno ulicali na l:njigovodstvenu vrednost
sredstava. obaveza i lr'oikova. odnosno na neto imovinu Fonda.
8. Nije bilo prekiaja ili ve|ovatnih prekr'saja pozitivnih zakona i propisa dije efekte bi
trebaloobelodaniti u finansijskim izveStajima ili na osnovu kojih bi tebalo izvr3iti rezen'isanja.
9. Fond ina zadovoljavaju6e dokaze o vlasnistvu nad svom inovinon iskazanom u
finansijskim izveitajima. Sva imovina, nad kojom fond ima vlasniStvo, r'ralazi se u finansijskim
izvestajima. Ne postoje zaloge i druga optereienja nad tim sredstvima ni ti je bilo koje sredstvo
zaloZeno kao obczbedenje, osim onoga Slo je obelodanjeno u finalsijskim izveSrajima.

. oji c.@'i:a nvesi conl



10. Fer !,rednost sredstava i obaveza Fonda koji su iskazani melodom amoftizovane vrednosti

na dan bilansa, se nc razlikuje materijalno znaiajno od njene knjigovodstvene vrednosti

obelodanjcne u flnansijskim i/vellajima
ll.Sve obaveze Fonda za koje znamo da su postojale na dan bilansa, ukljudene su u

finansijske izve5taje. Ne postoje druge obaveze ili potencijalni dobici/gubici koje je

potrebno obradunati ili obelodaniti.
12. Fond je ispunio sve ugovorene obaveze iije neispunjavanje bi moglo imati materijalnog

uticaia na finansijske izvestaje.
13. Nema znadajnih nodostataka ukljudujuii materijalno znaiajne slabosti u uspostavljanju ili

funkcionisanju unLrtrasnjih kontola nad finansijskim izveitavanjem za koje je verovatno da

mogu nepovoljno uticati na sposobnost Drustva za upravljanje da evidentira, obraduje,

sumira i saopstava finansijske podatke Fonda

14. Potvrdujemo da poslovni informacioni sistem omoguiava nadleznim licima da na vreme

dobiju potpune ipouzdane infomacije koje ie im omoguiili da donesu pravovremene

odluke i da izbegnu nepotrebno izlaganje riziku,
15. Potvrdujemo da je uspostavljena adekvatna organizaciona skuktum sistema inlormacionih

tehnologija, sajasno definisanim nivoima odgovomosti za razvoj i funkcionisanje sistema,

tehnidku podrsku i bezbednost podataka.

16. Potvrdujemo da smo uspostavili adekvatnu internu kontrolu nad finansijskjm

izveitavanjem (d. iniciranjem, odobravanjem, evidentiranjem, obradom iizve5tavanjem o

hansakcijama Fonda).
17. Potvrdujemo nasu odgovomost za kontole koje su osmisljene radi spredavanja i otkrivanja

pronevera i greiaka.
18. Rukovodstvo Drustva za upravljanje veruje da neie nastupitj razlozi niti da postoje planovi

za likvidaciju Fonda.
19. Od dana zavrietka revizije do dana izdavanja lzveStaja o izvrsenoj reviziji finansijskih

izveltaja za period 1.1. - 31 .12.2016. godine nije bilo dogadaja koji bi imali uticaja na

rca1no i objektivno stanje bilansa Fonda.

20. U periodu od 01.01.2016. do dana ovog Pisma, poslovanje Fonda nije bilo predmet

ekstemih kontrola odnosno kontrola Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije i
staviLi smo Vam na raspolaganje sve nalaze eksternih kontrcla, odnosno kontrola Komisije
za haftije od vrednosti Republike Srbije, Drustva za upravljanje u navedenom periodu

U Beogradu, 22.03.2017. godine
Potpis ovlaiienog lica







ZATVORINI INVESTICIONI FOND

,.FIMA SOUTHEASTERN EUROPI] ACTMST" a.d' Beograd
XVI RaDoVNA SKUPSTINA AKCIONARA

\lR. 3 /O oD27.0+,2017. coDINE

l\a osnovu tlana 329. stav 15. Zalr:ona o priwednim drustvima i ilana 12 stav 13.

ljtatuta Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a d.

Beograd, Skupstina akcionara dr!ltva je donela slededu

ODLUKU

1. Usvaja se izvestaj Portfolio menadiem Zatvorenog investicionog fonda "FIMA

Southeastern Europe Activist" a.ct. Beograd o poslovanju Fonda za 2016. godinu

u svemu kao u matetalu datom zil ovu sednicu.

Ukupan broj akcija Zatvorenog iDvesticionog fonda "FIMA Southeastem Europe

Activist" a.d. iznosi 5.305 ISIN: RSFACTEB5221

Uklrpan broj akcionara sa pmvom Slasa koji uiestvuju u glasanjul4,856
Procenat osnovnog kapitala koje rakcije sa pravom glasa predstavliaiu.: 92,47 o/o

Brojglasova zA usvajanje Odluke: 4.856

Broj glasova PROTIV: 0

Broj glasova UZDRZANIH: 0

0dJuka se usvaja prostom veainoln Slasova akcija sa pravom glasa: 4.855

Skupstina akcionam je donela odluku o usvajaniu izveitaia Portfolio
menadtera Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe

Activist" a.d. Beograd o posilovanju Fonda za 2016' godinu na osnovu

ukupnog broj glasova sa pravom glasa :

Pred3edavajudi skupStine

Milan Mar



ZA IvoRENI INvEsrIcIoNI FoND

,,FIMASOUTHEASTERN EUROPIiACTMST" a.d.Beograd
XVI REDor4,rA SKUPSTTNA AKCT0NARA DRUSTVA

IJF. + |O oD27,04,2017. coDrNE

Na osnovu ilana 329. stav 8. Zakona o privrednim druitvima i ilana 72. stav 7,

Statuta Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a.d,

Ileograd, Skupstina akcionara dnlstva je donela slede6u

ODLUKU

1. Usvaja se finansijski izveitai o poslovanju Zatvorenog illvesticionog fonda
,,FIMA S0UTHEASTERN EUF.OPE ACTIVIST" a.d, Beograd za 2016. godinu, u
svemu kao u materijalu datom za ovu sednicu.

2. Usvaja se izvestaj revizorsk€ kuie KRESTON MDM Revizija d,o.o, Beograd o
izvrienoj reviziji finansijskih izveStala Zatvorenog investicionog fonda
,,FIMA SOUTHEASTERN EIJRoPE ACTIVIST" a.d. Beograd za period od
07,OL-37.72,20f6, godine, u svemu kao u materijalu datom za ovu sednic-.

tJkupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe
Activist" a.d. iznosi 5.305 ISIN: RSI:'ACTEB5221.

lrkupan broj akcionara sa pravom g]asa koji utestvuju u glasanju: 4.856

['rocenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom g]asa predstavljajv 92,41o/o

tlroj glasova ZA usvajanje Odluke: 4,856

Broj glasova PROTIV: 0

Broj glasova UZDRZANIH: 0

Odluka se usvaja prostom ve6inonl glasova akcija sa pravom glasa: 4.856

SkupStina akcionara je donela Odluku o usvaianju finansiiskih izvestaia o
poslovanju i revizorskog izveitaja Zatvorenog investicionog fonda,,FIMA
SOUTHEASTERN EUROPE ACTIIIST" a.d,Beograd za 2016, Eodinu na osnovu
ukupnog broj glasova sa p.avom glasa:

Predsedavajuei Skupitine



ZATVoRENI INVESTIcIoNI FoND

,,FIMA SOUTHEASTERN EUROPIiACTIVIST" a.d, Beograd
X\TI REDoVNA SKUPSTINAAKCIoNAM DRUSTVA

BR.5 /O oD27.04.2017. coDrNE

Na osnovu tlar'a 329, stav 7, Zakona o privrednim druitvima i dlana 1.2. stav 6,

Statuta Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a,d,

Beograd, SkupStina akcionara druitva je donela slededu

ODLUKU

Dobitak iskazan u godiinjim finansijskim izveitajima Zatvorenog investicionog
forrda "FIMA Southeastern Europe Activist" a.d,. za 2076. godinu ostaae
nerasporeden do sledefe SkupStirLe akcionara,

Stluktura gubitka/dobitka iskazana u godiinjim finansijskim izveitajima
Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a.d. za
2016.

. Realizovani gubitak - 386.274,71 RSD

. Nerealizovani dobitak- 8.109.301,78 RsD

. Poveaane neto imovine FondLa tekuCe godir\e - 7.723.027,07 RSD

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe
Activist" a.d. iznosi 5.305 ISINr RSFACTE85221.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji uaestvuju u glasanju: 4.856
Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju 92,470/0

Broj glasova ZA usvajanje 0dluke: 4.856
Broj glasova PROTIVT 0
Broj glasova UzDRZANIH: 0

0dluka se usvaja prostom vedinon glasova akcija sa pravom glasa: 4.856

Skupstina akcionara je usvojila Odluku o pokri6u gubitka Zatvorenog
investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a.d,. za 20L6,
godinu na osnovu ukupnog broj g,Lasova sa pravom glasa:

PredsedavaiuCi SkupStine



No ornovu drono 50, slov l, |oikc 3, Zokon(l o tuiitlu
Dhektot &uitvo zs uprcvlidnie investi.ionom londovim<l

Pvpino l0a ,Beogrod (v dclie,lr. teksru Druitvo) iricvliuie,

kapitola ("51. Glosnik R5", bt. 3t l2ot t )'
FI A Invest od, B.ostud, Bulevot ltihdild

licd odgovornc zd sdstovlionie finonsiiskih izve;toio DtuStvq i fondovo koiimd Dtuitvo
uprovlio - OIF FIMA ProActive i ZIF FIMA SEE ACTIVISI su :

. Milan Morinkovi€, Direklor Dru5wo zo uprovlionie invesricionim fondovimo FIMA lnvest od

Beogrod,

. Zori.d Mdiinkovia, Sef roiunovodstvo Drultvo za uprovlionie investicionim fondovimo

FIMA lnvesi od Beoorod

skladu so svoiim du:nosiimo i odgovornostimo u Druitvu, gore navedeno lico izlovliuiu:

- po no<em noibollem soznonlu finonsiiskl izvearoii Drustvs i fondova kolimo Drulivo

uprovlio su sostovlieni uz primenu odgovoroiu6ih medunqrodnih srondordo finansiiskog

izveitovonio i doiu istinite i obiektivne Podotke o imovini,obovezomo ,finonsilskom

poloioiu i poslovoniu,dobicimo i gubicimo ,tokovimo gotovine i promenomo no kopitolu

Druiwa i fondovo koiimo Drulivo uprovlio .

Milo n Mar inkov i i,D hektor
o ,Beogrod tel,Ot 1 /4141 608

Bul evor lliihailo P u pino
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