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U skladu sa ¢lanom 50. 1 51. Zakona o trzistu kapitala (,,SI. glasnik RS”, broj 31/2011, 112/2015,
108/2016) i ¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i na¢inu objavljivanja godis$njih, polugodisnjih
1 kvartalnih izvestaja javnih drustava (,,SI. glasnik RS”, broj 14/2012, 5/2015) Energoprojekt
Garant a.d.o. Beograd, MB 07812728, objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2016. GODINU

SADRZA]J

I GODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI

Bilans stanja

Bilans uspeha

Izvestaj o ostalom rezultatu

Izvestaj o tokovima gotovine

Izvestaj o promenama na kapitalu

Napomene uz finansijske izvestaje

SA MISLJENJEM OVLASCENOG AKTUARA

I IZVESTAJ REVIZORA

i GODISNIJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

v IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG IZVESTAJA
V  ODLUKA O USVAJANJU GODISNJIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA
VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI

VIl 1ZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA



GODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI

Bilans stanja

Bilans uspeha

Izvestaj o ostalom rezultatu
Izvestaj o tokovima gotovine
Izvestaj o promenama na kapitalu
Napomene uz finansijske izvestaje

Misljenje ovlas¢enog aktuara na finansijske izvestaje i Izvestaj o poslovanju 2016.
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“HETO AOBUTAK NOCHOBAHA KOJE CE OBYGCTABILA
MOSUTUBHW EGEKTM MPOMEHE PAYYHOBOACTBEHMX
MNOSMTUKA WM WCMPABKU [PELIAKA W3 PAHNJWUX
_ NEPYORA
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AOM roAuHa roguHa

i

Ipyna padyka, onne  Oanakasa WMcnpaska

payH aon PPV penvocry HeTo(ton.4-5)

1 2 4 s 6
= CTaH:e Ha noHeTiy rc,qwue ............... 4165 y 559
Mosenarba (Haﬁaa»(e)y‘rol(y roaiwe 1683 123 _ 1,560
Cuamema__y_ww roaute ==
"""" = 5343 3,729 2,119
fe0 02 Hexpe'runue nocrpn;eu,a uonpema NN L ]
[ _____ Crat-se Ha nowemy ro,u,nHe . _ 268 012 1 3,955 2_6_4_,0@?’E
I'Ioaehaiba (HaSasxe} ¥ Toxy ru.ane T e T e b 589{' 559 30
: ..12323-- : 3.'”.255_ C BI.Saé'
Cranera  (paly ropute e 9015 || 256273 772 255,501
(9011 +9012 - 9013 £ 9014} i i
Aea 02 5“""“""'.‘.‘?.“"*’-“"’33 . — o -
S Crame Ha noyeTky ronnne y ) = o } .912.'18
Moseharea (vadaswe) y roky ropmse i 9017
| Cumanersa y Toky rogue ” o “ m 9018
Peaancpusaunja : — - i
| Cratee a «paiy roaute T 0 0 0

(9016 +9017-018 +9015) Dl




lil. CTRYKTYPA OCHOBHOT M OCTANOT KAMMTANA CA EMUCMOHOM NPEMIJOM
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i
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prna padyna,

© Oswakasa | Tekyha

i

Mpetxogua

i pauyH AoN rofnHa roAuHa
s029 | 157267 167257

699793 699793

699793
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R e = —
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43 44 ' Oéaaeae 'E} ,uana'mocm (c'rarbe Ha xpajy ro,u.uHa}
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452
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i NoYEeTHOr r:'rarba} . i e
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VI. TROLLUKOBW 1 APYTW PACXOAM
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. FDAWHE

. pauyw

. 3
Al G L A ) 9046
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*‘ neo 560, geo
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‘ .903.5 o621
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VIIl. CTPYKTYPA 3ANMXA
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3 4
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Cpeactea Hamerbera npoaaju, koja cy CTeueHa HannaTom

IX. CEKTOPCKA CTPYKTYPA MPEMUJA
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1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Energoprojekt Garant, akcionarsko drustvo za osiguranje (u daljem tekstu: Drustvo), registrovano je kod
Agencije za privredne registre, Registar privrednih drustava broj BD-2455/2005 od 12.05.2005. Osnovna
delatnost Drustva je obavljanje svih vrsta neZivotnog osiguranja kao i poslova neposredno povezanih sa
poslovima osiguranja.

Opsti podaci
Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Matiéni broj 07812728
Sifra i naziv delatnosti 6512 nezivotno osiguranje
Poreski identifikacioni broj 100001468

Drustvo je osnovano 25.02.1992.godine kao Deoni¢ko drustvo za osiguranje i reosiguranje ,Garant”. Pod
nazivom ,Energoprojekt Garant® Akcionarsko drustvo za osiguranje, odnosno skrac¢enim nazivom
.Garant“ a.d.o., Drustvo posluje od 2005. g., kada je kod Agencije za privredne registre — Registar
privrednih subjekata, registrovana promena poslovnog imena.

Drustvo je u junu 2012. godine izvrSilo uskladivanje sa Zakonom o privrednim drustvima (,SI. glasnik RS*
broj 36/2011 i 99/2011), i dana 28.06.2012. godine podnelo registracionu prijavu za promenu podataka
Agenciji za privredne registre, koja je o registraciji promena izdala ReSenje broj BD 88092/2012 dana
03.07.2012. godine.

Osnovna delatnost Drustva je obavljanje svih vrsta nezivotnog osiguranja kao i poslova neposredno
povezanih sa poslovima osiguranja. U skladu sa reSenjem Narodne banke Srbije G.br.11716 od
30.12.2009. godine za obavljanje svih vrsta nezivotnih osiguranja kao i za obavljanje poslova neposredno
povezanih sa poslovima osiguranja, Drustvo je poslovalo i u periodu 01.01.-14.07.2016. kada je, na
osnovu reSenja Narodne banke Srbije G.br.11716 od 30.12.2009. godine za obavljanje svih vrsta
nezivotnih osiguranja kao i za obavljanje drugih poslova neposredno povezanih sa poslovima osiguranja
Drusdtvo u APR registrovalo promenu kao rezultat potpune uskladjenosti svoga poslovanja, imovine,
kapitala, obaveza, organa, organizacije i akata druStava za osiguranje sa odredbama Zakona o
osiguranju.

Drustvo je razvrstano u veliko pravno lice po osnovu delatnosti - osiguranje.

Drustvo posluje isklju€ivo iz svoga sedista, bez filijala i ekspozitura. Nema sopstvenu prodajnu mrezu,
ve¢ prodaju osiguranja, osim direktne prodaje koju obavljaju zaposleni u Drustvu, realizuje kroz saradnju
sa posrednicima i zastupnicima (druStvima za zastupanje i zastupnicima — preduzetnicima) u osiguranju.
Drustvo saradnju ostvaruje na osnovu zaklju€enih ugovora o posredovanju / zastupanju. Ugovori se u
istoj tipskoj formi i sa istim odredbama koje su uskladjene sa zahtevima Zakona i dobre poslovne prakse,
zaklju€uju iskljucivo sa licima koja imaju urednu dozvolu regulatora za obavljanje poslova koji su predmet
ugovora. Ugovorena posrednicka/zastupniCka provizija kao kljuéni element ugovora iskazuje se
procentom premije i standardno iznosi 18% (osim za poslove osiguranja za koje je Zakonom propisana
drugacija stopa), dok se primena drugadije (viSe) stope posebno evidentira aneksom na glavni ugovor
kojim se preciznije odredjuje posao osiguranja za koji se ugovara razli¢ita provizija. Ugovori o
posredovanju / zastupanju zaklju€uju se isklju€ivo sa licima koja imaju urednu dozvolu za poslovanje i
uredno se azuriraju u skladu sa promenama klju¢nih podataka iz poslovanja ovih lica.

Saradjujuc¢i sa zastupnicima u osiguranju, Drustvo samo izdaje polise, tako da nema zaduzivanja
zastupnika obrascima stroge evidencije, kojima se iskljuivo zaduzuju i razduzuju zaposleni u
Drustvu.Shodno tome, zastupnici ne vrse naplatu premije po polisama Drustva i ne duze se po tom
osnovu.
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U toku izvestajnog perioda DruStvo je saradjivalo sa ukupno 36 lica: posrednika, zastupnika -
preduzetnika i drudtava za zastupanje. U sledec¢im tabelama dat je pregled svih posrednika i zastupnika
(drustava i preduzetnika) sa kojima je u izveStajnom periodu ostvareno poslovanje.

Spisak drustava za posredovanje sa kojima je Drustvo saradjivalo u 2016.:

Naziv Adresa Maticni broj PIB Broj reSenja NBS
AGD D.O.O. Narodne omladine 12 8812969 103356979 | G.br. 7649 od 28.10.2005.
23000 Zrenjanin
Bul.Mihaila Pupina 10z
MARSH D.O.O. 11070Novi Beograd 17491156 | 102994595 | G.br. 597 0d16.09.2005.g.
GRECO
INTERNATIONAL E'eds"a br. 3/ Ste”’('j”a 20106310 | 104162721 | G.br.8496 od 15.11.2005.g.
D.OO. r.15 11000 Beogra
Bul.Mihaila Pupina 10z/543
ACB D.0.0. 11070 Novi Beograd 20108479 | 104169820 | G.br. 4732 od 04.06.2008.g.
ASPEN D.O.0. E;C;r aJc‘frko"'C 13211000 20082313 | 104056541 | G.br. 6087 od 20.09.2005.g.
Preradoviceva 9b
3D MEDIATOR 11000Be0grad 20295791 | 105021079 | G.br.6299 od 04.05.2007.9.
MENADZER TIM Marsala Birjuzova 3/VII G.br. 11231 od
D.0.0. 11000BEOGRAD 20343087 | 105215977 | 54 10.2007.9.
EUROSOLUTIONS Ustanigka 189/11 lok. 7a
D.OO. 11000 Beograd 20569620 | 106280667 | G.br. 8780 od 27.08.2009.g.
A Tose Jovanovi¢a 16/7
STEVANOVIC D.0.0. | 1308 e e 17178296 | 101032630 | G.br. 7754 od 01.11.2005.g.
INTERISK D.O.O. Bul.Mihaila Pupina 102/p.p., | 543581073 | 104963931 | G.br.10160 od 01.06.2010.g.
11070 Novi Beograd
AUCTOR SOLLERS Bulevar Mihaila Pupina
D.0.0. 115, 11000 Beograd 20138564 | 104276844 | G.br.2012
Klare Cetkin 14/24
ASIGEST 11070 Novi Beograd 20307773 | 105084218 | G.br.2628 od 09.05.2011.9.
Majke Jevrosime 37
INTERA D.O.O. 11000 Boograd 20197323 | 104595709 | G.br.7964
PREMIJA PLUS Kralja Petra 32
D00, 11000 Beograd 20492767 | 105924725 | G.br.9332 od 31.12.2008.g.
ERGO NOVA d.o.0.
Drustvo za Cara Lazara 3
posredovanie u 11000 Beograd 20758244 | 107222222 | G.br. 7519 od 22.7.2011.
osiguranju
SECURITAS OMNIS | Kursulina 47/I/6 - 32300 | 54547865 | 107463881 | G.br. 11483 od 10.10.2011
d.o.o. Gornji Milanovac
WILLIS TOWERS Bul. Mihajla Pupina 1159,
WATSON d.0.0. 11070 Novi Beograd 20751223 | 107182303 | G br.7371 od 12.07.2011.
GSI MASTER d.0.0. ggg‘;fg’; 63/stan 4 11000 20652985 106652565 | G.br.8927 od 29.04.2010
RR DIV d.0.0. Karadordeva 10, 20481242 | 105915208 | G.br.7918 od 03.11.2008

Obrenovac
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Batajnicki drum 1/1 11080

“Nordal Div” d.0.o. Satajn 21154148 | 109279009 | G.br.8036 od 28.10.2015.
“Respect IBS” d.o.o. | Kralja Petra Prvog 12 21094439 | 108923570 | G.br.1101 od 23.02.2015,
“EL COM” d.o.0. ﬁgg;‘;? dcesarca 18,21000 | 18495396 | 101649304 | G.br.6765 od 30.09.2005.
VM LINE Omladinskih brigada 28/4 21051462 | 108705431 | 10 br. 33 od 11.09.2014.
PREMIUM PARTNER | Masarikova 26 15000

doo Sabac 21171778 | 109379657 | & b 549 0s 13.01.2016.
VIB doo Rudnicka 2 11000 Beograd | 21212399 | 109621696 | G.br. 5300 od 05.07.2016.
AMADE doo Stevana Dubajica 17/2 21088889 | 108894311 | G.br. 1226 od 27.02.2015.

11000 Beograd
RACIO plus doo Tihomira Ostojica 4/1V/39 20331097 | 105165552 | G.br. 1804 od 16.03.2016.

21000 Novi Sad

Spisak zastupnika — druStava i preduzetnika u osig

uranju sa kojim

a je Drustvo saradjivalo u 2016.:

Ime Adresa Mati¢ni broj PIB Broj reSenja NBS

Branko Tomig¢,

preduzetnik Gunduli¢ev Venac 55/1, 10640305

agenc.za zast.u 11000 Beograd 61425306 5 G.br. 8273 od 08.04.2010.

osiguranju BRANA

ADS agencija za .

zastupanje u Nade Naumovic 44a, 61638580 | 10610295 | & b 4536 od 05.05.2009.

; : 11000 Beograd 0

osiguranju
Bul.Mihaila Pupina 10z/Ill 10640305

PRORISK d.o.0. 11070Novi Beograd 61425306 5 G.br. 2708 od 21.03.2011.
Kralja Petra 12, Backa 10686294 | G.br. 14250 od

H&C INSO d.o.o. Palanka 20694874 1 18.11.2010.

TODOROVIC INS,

Agencija za ]

zastupanje u Sibenicka br.4/3 10583189

osiguraniju, 11000 Beograd 61946683 9 G.br. 7580 od 13.10.2008.

Vladislav

Todorovic, pr.
Bulevar Kneza
Aleksandra 10443223

MINI , IVO MIKELIC Karadordevica 84 11 000 60179743 9 G br. 3706 os 17.05.2006.
Beograd

Agencija za “

zastupanje Carg DuSana 45d 62706236 10738248 | G.br. 12410 od

« . e Kraljevo 9 25.11.2011.9.

Proaktiv

NEBO-INS doo Gandijeva 5 11070 Novi | g/n0ag3g | 10919982 | 5 b 3503 od 16.12.2015.
Beograd 4

NB LIBERTAS doo | BranislavaNusica 11500 | ¢,415645 | 10921037 | 5 1\ 7485 64 08.10.2015.
Obrenovac 8
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Organizaciona struktura Drustva prikazana je u sledec¢oj Semi:
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Na dan 31.12.2016. godine Drustvo ima 11 zaposlenih sa slede¢om kvalifikacionom strukturom:

31.12.2016. 31.12.2015.
. Bvr.oj Stru€na sprema . Bvr.oj Stru€na sprema
izvrSilaca izvrsilaca
9 Visoka stru€na 8 Visoka stru€na sprema
sprema
Visa stru€na sprema 1 Visa stru¢na sprema
2 Srednja stru¢na 3 Srednja stru¢na
sprema sprema
11 Ukupno 12 Ukupno

Prosecan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem svakog meseca, iznosio je:
e 2016. godine: 10 radnika i
2015. godine: 9 radnika

2. UPRAVLJACKA STRUKTURA

U skladu sa odredbama Zakona o osiguranju i Zakona o privrednim drustvima, upravljanje u Drustvu je
uspostavljeno kao dvodomno, sa slede¢im organima uprave:

- Nadzorni odbor (sa Komisijom za reviziju, kao Zakonom predvidjenim telom uspostavljenim za
njegovo efikasnije funkcionisanje i posebnim nadleznostima u nadzoru poslovanja Drustva koje su
definisane Zakonom) i

- Izvr$ni odbor koga €ine tri izvrSna direktora sa definisanim nadleznostima

Clanovi Nadzornog i lzvrénog odbora registrovani su u Agenciji za privredne registre na osnovu
odobrenja / saglasnost Narodne Banke Srbije za ¢lanstvo u organima uprave Dru$tva.

U izvesStajnom periodu, sastav Nadzornog odbora Cinili su sledeéi ¢lanovi, koji su 05.07.2016. tokom
izveStajnog perioda izabrani na novi mandatni period od 4 godine, odn. do 2020. godine:
o Jovan Nik¢evi€, predsednik;
Dimitraki Zipovski,¢lan;
Zoran Jovanovic, ¢lan;
Mirjana Grbovi¢, nezavisni ¢lan;
Gordana Klan&c¢ek, nezivisni ¢lan do 06.04.2016./Vera Kresoja, nezavisni ¢lan od 05.07.2016.

O O O O

U izveStajnom periodu, sastav lzvrSnog odbora &inili su sledeci ¢lanovi, koji su 05.07.2016. tokom
izvestajnog perioda izabrani na novi mandatni period od 4 godine, odn. do 2020. godine:

o Mirjana Bogicevi¢, Generalni direktor,

o Jelica Mandi¢, lzvrsni direktor za finansije, raCunovodstvo i plan,

o Lidija Vasi¢, IzvrSni direktor za osiguranije.

U izvestajnom periodu Clanovi Komisije za reviziju, koji su 05.07.2016. izabrani na mandatni period od 4
godine, tj. do 2020. godine, bili su:

o Mirjana Grbovi¢, predsednik;

o Dimitraki Zipovski,€lan;

o Zoran Jovanovi¢, ¢lan.

3. VLASNICKA STRUKTURA

Tokom izvesStajnog perioda nije bilo promene vlasniCke strukture sa kraja 2014. a sama struktura
prikazana je u sledecoj tabeli. Ukupni broj akcija koje je Drustvo emitovalo (obi¢ne, na ime i sa pravom
glasa — svaka akcija jedan glas, ISIN: RSENGRE89752, CFlI ESVUFR) koji je tokom izvestajnog perioda
bio i ostao nepromenjen iznosi 157.257 komada.
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Red. Akcionar Broj akcija % uceSca
broj 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.
1. Energoprojekt Holding a.d. 146.155 146.155 92,94022
2. Jubmes banka a.d. Beograd 11.056 11.056 7,03053
3. Evropa Osiguranje u ste€aju 44 44 0,02798
4. NMS Investment support doo 1 1 0.00064
5. Nedeljkovi¢ Igor 1 1 0,00064
UKUPN O: 157.257 157.257 100,00

Godisnji finansijski izvestaji koji su predmet ovih Napomena su finansijski izvestaji DruStva
odobreni 27.02.2017. godine na 8. sednici Nadzornog odbora Drustva.

Odobreni finansijski izve$taji mogu naknadno biti izmenjeni u skladu sa vaZecim propisima.

4. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu ("Sluzbeni glasnik RS",
br. 62/2013 — u daljem tekstu: Zakon).

U skladu sa Zakonom, za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim
izveStajima, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu sastavljanja konsolidovanih finansijskih
izvestaja (mati¢na pravna lica), javna drustva, odnosno drustva koja se pripremaju da postanu javna,
nezavisno od veli€ine, primenjuju Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (u daljem tekstu:
MSFI). MSFI, u smislu Zakona, su:

. Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja,
. Medunarodni raéunovodstveni standardi — MRS,
. Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja - MSFI i sa njima povezana tumacenja, izdata

od Komiteta za tumacdenje raunovodstvenih standarda, naknadne izmene tih standarda i sa
njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde,

Ciji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadleZzno za poslove finansija.

Finansijski izvestaji Drustva prikazani su u formi i sadrzini koja je precizirana Odlukom o sadrzaju i formi
obrazaca finansijskih izveStaja za drustva za osiguranje ("Sl. glasnik RS", br. 135/14, 141/2014 i
102/2015). Ovom odlukom je, pored ostalog, propisana forma i sadrzini pozicija u obrascima Bilansa
stanja, Bilansa uspeha, lzveStaja o ostalom rezultatu, IzveStaja o tokvima gotovine, lzveStaja o
promenama na kapitalu i Napomena uz finansijske izveStaje. Prema navedenoj Odluci, u obrasce se
iznosi upisuju u hiljadama dinara.

Kontni okvir i sadrZina raduna u Kontnom okviru propisana je Odlukom o sadrZaju racuna u kontnom
okvirz za dru$tva za osiguranje ("Sl. glasnik RS", br. 135/14 i 102/2015).

Pri izradi finansijskih izveStaja Drustva, izmedu ostalih, uvaZeni su sledeci zakoni i podzakonski propisi:

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 25/2001, 80/2002, 43/2003,
84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014 - dr. zakon, 142/2014,
91/2015 - autenti¢no tumadenje i 112/2015);

e Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj 84/2004, 86/2004 - ispravka,
61/2005, 61/2007, 93/2012, 108/2013, 68/2014 - dr.zakon, 142/2014 i 83/2015, 5/2016 -
uskladeni din.izn., 108/2016);

e Pravilnik o sadrzaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znacaja za nacin utvrdivanja poreza
na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 99/2010, 8/2011, 13/2012, 8/2013 i 20/2014 -
dr.pravilnik);
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e Pravilnik o sadrzaju poreske prijave za obracun poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik
RS« 24/2014, 30/2015, 101/2016);

e Pravilnik o naCinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu utvrdivanja amortizacije
za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj 116/2004 i 99/2010);

e Pravilnik o transfernim cenama i metodama koje se po principu ,van dohvata ruke“ primenjuju
kod utvrdivanja cene transakcija medu povezanim licima (»Sluzbeni glasnik RS« broj 61/2013 i
8/2014); i drugi.

Zakonom o trzitu kapitala ("Sl. glasnik RS", br. 31/2011 i 112/2015 i 108/2016) propisano je koje podatke
treba da sadrze godidnji, polugodisnji i kvartalni izvestaji javnih drustava Cijim se hartijama od vrednosti
trguje na regulisanom trzistu.

Napominjemo da u pojedinim slu¢ajevima, pri izradi finansijskih izve$taja Drus$tva, nisu u potpunosti
uvazene sve relevantne odredbe MSFI i Tumacenja.

Racunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani finansijski izvestaji Drustva, odstupaju od
MSFI u sledec¢em:

e Finansijski izveStaji za osiguranja se u Republici Srbiji za izveStajni period, shodno Zakonu o
raCunovodstvu (»Sluzbeni glasnik RS« broj 62/2013) prikazuju u formatu propisanim Odlukom o
sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izveStaja za drustva za osiguranje ("Sl. glasnik RS", br.
141/2014 i 102/2015), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih finansijskih izvestaja opste
namene, kao i od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani
MRS 1 - ,Prezentacija finansijskih izvestaja“; i

¢ Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove stavke
po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike izmedu objavljivanja Standarda i
Tumacdenja, koja su podlozna kontinuiranim promenama, i momenta kada ti Standardi i Tumacenja
postanu vazeci u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od Standarda nastaju kao posledica toga
Sto objavljeni Standardi i Tumacenja, koji su stupili na snagu, jo$ nisu u Republici Srbiji zvani¢no
prevedeni i usvojeni; kao posledica toga Sto objavljeni Standardi i Tumadenja jo$ nisu stupili na snaguj; ili
kao posledica drugih razloga na koje Drustvo nema mogucnost uticaja.

Objavijeni standardi i tumacenja na snazi u prethodnom i tekucem periodu koji jos uvek nisu zvani¢no
prevedeni i usvojeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izvestaja, dole navedeni standardi i izmene standarda su bili izdati
od strane Odbora za medunarodne raCunovodstvene standarde, a sledeca tumacenja bila su objavljena
od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja, ali nisu zvaniéno usvojena u
Republici Srhbiji:
e Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: Prezentacija“ - Prebijanje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014.

godine),
e Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji“, MSFI 12 ,Obelodanjivanje o u¢e$éima u
drugim entitetima“ i MRS 27 ,Pojedinacni finansijski izvestaji“ - lzuzeée zavisnih lica iz

konsolidacije prema MSFI 10 (na snazi za godiSnje periode koji podinju na dan ili nakon 1.
januara 2014. godine),

e Dopune MRS 36 ,Umanjenje vrednosti imovine“ Obelodanjivanje nadoknadivog iznosa za
nefinansijsku imovinu (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine),

e Dopune MRS 39 ,Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje“ - Obnavljanje derivata i
nastavak racunovodstva hedzinga (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2014. godine),

e |IFRIC 21 ,Dazbine” (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine),
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Dopune MRS 19 ,Primanja zaposlenih” — Definisani planovi naknade: Doprinosi za zaposlene (na
snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine),

GodiSnja poboljsanja za period od 2010. do 2012. godine, koja su rezultat su Projekta godiSnjeg
kvalitativhog poboljSanja MSFI (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38)
radi otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godiSnje periode koji
poc€inju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine),

GodiSnja poboljSanja za period od 2011. do 2013. godine, koja su rezultat Projekta godiSnjeg
kvalitativnog poboljsanja MSFI (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40) radi otklanjanja
neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. jula 2014. godine),

Dopune MSFI 11 ,Zajednic¢ki aranzmani” - Racunovodstvo sticanja uce$¢a u zajednickim
poslovanjima (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine,
MSFI 14 ,Racuni regulatornih aktivnih vremenskih razgrani€enja” - na snazi za godi$nje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine,

Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 38 ,Nematerijalna imovina” -
Tumacenje prihva¢enih metoda amortizacije (na snazi za godisSnje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. januara 2016. godine),

Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 41 ,Poljoprivreda” - Poljoprivreda -
industrijske biljke (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016.
godine),

Dopune MRS 27 ,Pojedinaéni finansijski izvestaji’- Metod udela u pojedinaénim finansijskim
izveStajima (na snazi za godisnje periode koji poc€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).
Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji” i MRS 28 ,Investicije u pridruzene entitete i
zajedni¢ke poduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu investitora i njegovih pridruzenih
entiteta ili zajedni¢kih poduhvata (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2016. godine),

Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji’, MSFI 12 ,Obelodanjivanje o u¢eséima u
drugim entitetima” i MRS 28 ,Investicije u pridruzene entitete i zajedni¢ke poduhvate” -
Investiciona drusStva: Primena izuzetaka od konsolidacije (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine),

Dopune MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja” - Inicijativa za obelodanjivanje (na snhazi za
godiSnje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine) i

Dopune i izmene razli€itih standarda ,PoboljSanja MSFI” (za period od 2012. do 2014. godine),
koja su rezultat Projekta godisnjeg kvalitativnog poboljSanja MSFI (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i
MRS 34) radi otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godiSnje periode
koji poc€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

Objavijeni standardi i tumacenja koji jo§ uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja sledeci standardi, njihove dopune i tumacenja bili su
objavljeni, ali nisu jo$ uvek stupili na snagu:

MRS 1 (kada se usvoji IFRS),

Izmene MRS 7 "Izvestaj o nov&anim tokovima" (stupaju na snagu od 1. januara 2017. godine),
Izmene MRS 12 "Porez na dobit2 (stupaju na snagu od 1. januara 2017. godine),

Izmene MSFI 12 "Obelodanjivanja u u€ec¢ima u drugim entitetima" (stupaju na snagu od 1.
januara 2017. godine),

Izmene i dopune razliCitih standarda (MRS 28, MRS 40 i MSFI 2) stupaju na snagu od 1. januara
2018. godine,

MSFI 9 ,Finansijski instrumenti” i kasnije dopune, koji zamenjuje zahteve MRS 39 ,Finansijski
instrumenti: priznavanje i odmeravanje”, u vezi sa klasifikacijom i odmeravanjem finansijske
imovine. Standard eliminiSe postojece kategorije iz MRS 39 - sredstva koja se drZze do dospeca,
sredstva raspoloZiva za prodaju i krediti i potraZivanja. MSFI 9 je na snazi za godi$nje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, uz dozvoljenu raniju primenu.

U skladu sa MSFI 9, finansijska sredstva ¢e se klasifikovati u jednu od dve navedene kategorije
prilikom poé&etnog priznavanja: finansijska sredstva vrednovana po amortizovanom trosku ili
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finansijska sredstva vrednovana po fer vrednosti. Finansijsko sredstvo ¢e se priznavati po
amortizovanom troSku ako sledeéa dva kriterijuma budu zadovoljena: sredstva se odnose na
poslovni model ¢Ciji je cilj da se naplaéuju ugovoreni nov€ani tokovi i ugovoreni uslovi pruzaju
osnov za naplatu na odredene datume nov&anih tokova koji su iskljuCivo naplata glavnice i
kamate na preostalu glavnicu. Sva ostala sredstva ¢e se vrednovati po fer vrednosti. Dobici i
gubici po osnovu vrednovanja finansijskih sredstava po fer vrednosti ¢e se priznavati u bilansu
uspeha, izuzev za ulaganja u instrumente kapitala sa kojima se ne trguje, gde MSFI 9 dopusta,
pri inicijalnom priznavanju, kasnije nepromenljivi izbor da se sve promene fer vrednosti priznaju u
okviru ostalih dobitaka i gubitaka u izveStaju o ukupnom rezultatu. 1znos koji tako bude priznat u
okviru izvestaja o ukupnom rezultatu ne¢e modéi kasnije da se prizna u bilansu uspeha. Promena
MSFI 9 dovesée i do promena u MSFI 7 i MSFI 4.

e MSFI 15 ,Prihodi iz ugovora sa kupcima”, koji definiSe okvir za priznavanje prihoda. MSFI 15
zamenjuje MRS 18 ,Prihodi”, MRS 11 ,Ugovori o izgradnji”, IFRIC13 ,Programi lojalnosti
klijenata”, IFRIC15 ,Sporazumi za izgradnju nekretnina” i IFRIC18 ,Prenosi sredstava od kupaca”
i SIC — 31 ,Prihodi — transakcije razmene koje ukljuuju usluge oglasavanja“. MSFI 15 je na snazi
za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2017. godine, uz dozvoljenu raniju
primenu,

e |FRIC 22 Ovo tumacenje se odnosi na devizne transakcije kada entitet priznaje nemonetarno
sredstvo ili nemonetarnu obavezu po osnovu plaéanja ili primanja avansa, pre nego Sto entitet
prizna odnosno sredstvo, tro3ak ili prihod, posle ¢ega se to nemonetarno sredstvo ili obaveza
ponovno priznaje. Tumadenje stupa na snagu na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, ali je
dozvoljena ranija primena,

e MSFI 16 ,Zakup® koji je objavljen u januaru 2016. godine, primena je za poslovne periode koji
pocinju posle 1. januara 2019. godine. Ovim strandardom biée zamenjen dosadasnji MRS 17.

| pored svih naznacenih potencijalnih neusaglaSenosti, primena svih izmena prethodno navedenih
Standarda ne bi imala znac¢ajan uticaj na finansijsku poziciju DruStva kao i na rezultate njegovog
poslovanja.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativu DruStva, pri sastavljanju finansijskih izvestaja
Drustva kori$¢en je Pravilnik o ra¢unovodstvu i raunovodstvenim politikama Drustva. Pored navedenog,
u primeni su bila i druga interna akta koja su propisana ¢lanom 67. Zakona o osiguranju, koja je Drustvo
donelo na osnovu Midljenja ovladéenog aktuara. Osnovne racunovodstvene politike primenjene za
sastavljanje ovih finansijskih izve&taja navedene su u tacki 7.

lako ima dozvolu za poslovanje u svim vrstama neZivotnog osiguranja, Drustvo je u izveStajnom periodu
obavljalo poslove osiguranja u slede¢im vrstama:

- osiguranjem od posledica nezgode

- osiguranjem motornih vozila — kasko

- osiguranjem robe u prevozu

- osiguranjem imovine od pozara i drugih opasnosti
- ostalim osiguranjima imovine

- osiguranjem od opSte odgovornosti i

- osiguranjem finansijskih gubitaka.

Shodno &l. 10 Zakona o osiguranju i Odluci o izmenama i dopunama odluke o sadrZaju i formi obrazaca
finansijskih izveStaja za druStva za osiguranje,a obzirom na vrste nezivotnog osiguranja u kojima posluje,
Drustvo ima obavezu da utvrdjuje dobit i gubitak za podgrupe osiguranja kojima se bavi i da, pored
zbirnog bilansa uspeha, izradjuje i dostavlja i pojedinacne bilanse uspeha pri ¢emu je duzno da u
zaglavlju tih bilansa naznaci na koje se podgrupe osiguranja oni odnose i to:

- osiguranje od posledica nezgode

- osiguranje vozila

- osiguranje plovnih objekata i transporta

- imovinska osiguranja

- osiguranje od odgovornosti i

- nezivotna osiguranja koja nisu svrstana u podgrupe(osiguranje finansijskih gubitaka)
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5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja Drustva uvazena su slede¢a nacela:
Nacelo stalnosti,

Nacelo doslednosti,

Nacelo opreznosti,

Nacelo sustine iznad forme,

Nacelo uzroénosti prihoda i rashoda i

Nacelo pojedinagnog procenjivanja

Nacela aktuarske struke u utvrdjivanju pojedinih pozicija

Uvazavanjem nacela stalnosti, finansijski izvestaji se sastavljaju pod pretpostavkom da imovinski,
finansijski i prinosni polozaj Drustva, kao i ekonomska politika zemlje i ekonomske prilike u okruzenju,
omogucavaju poslovanje u neograni¢eno dugom roku (,Going Concern® princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se nacin procenjivanja stanja i promena na imovini, obavezama,
kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja, to jest da se nacin procenjivanja bilansnih pozicija
Drustva, ne menja u duzem vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglaSavanja sa zakonskom i
profesionalnom regulativom, do promene ipak dode, obrazlaze se razlog promene, a efekat promene se
iskazuje shodno zahtevima iz profesionalne regulative vezanim za promenu nacina procenjivanja.

Nacelo opreznosti podrazumeva ukljuivanje odredenog nivoa opreza pri sastavljanju finansijskih
izvestaja Drustva, koje treba da rezultira da imovina i prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i troSkovi nisu
potcenjeni. Medutim, uvazavanje nacela opreznosti ne treba razumeti na nadin svesnog, nerealnog
umanjenja prihoda i kapitala DruStva; to jest svesnog, nerealnog uveéanja rashoda i obaveza Drustva.
Naime, u Okviru za pripremu i prezentaciju finansijskih izvestaja je potencirano da uvazavanje nacela
opreznosti ne sme da ima za posledicu znacajno stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje imovine
ili prihoda, ili namerno preuveliCavanje obaveza ili troSkova, jer u tom slu€aju finansijski izve$taji ne bi bili
neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Nacelo sustina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija Drustva, a time, posledi¢no, i
pri sastavljanju finansijskih izvestaja, raéunovodstveno obuhvatanje treba da se vrsi u skladu sa sustinom
transakcija i njihovom ekonomskom realno$c¢u, a ne samo na osnovu njihovog pravnog oblika.

Uvazavanjem nacela uzro€nosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata transakcija i drugih dogadaja u
Drustvu nije vezano za momenat kada se gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i
dogadaja, prime ili isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim pristupom omoguceno je
da se korisnici finansijskih izveStaja ne informiSu samo o proSlim transakcijama Drustva koje su
prouzrokovale isplatu i primanja gotovine, ve¢ i 0 obavezama Drustva da isplati gotovinu u buduénosti,
kao i o resursima koji predstavljaju gotovinu koje ¢ée Drustvo primiti u buduénosti. Drugim recima,
uvazavanjem nacela uzro¢nosti prihoda i rashoda obezbeduje se informisanje o proslim transakcijama i

Nacelo pojedinaénog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna procenjivanja razli€itih
bilansnih pozicija Drustva (na primer, imovine ili obaveza), radi racionalizacije, proistiCu iz njihovog
pojedinadnog procenjivanja.

Nacela struke aktuarstva
Ugovorom o osiguranju, ugovaral osiguranja se obavezuje da plati odredjeni iznos osiguravadu, a
osiguravaC se obavezuje da, ukoliko se desi osigurani slucaj, isplati osiguraniku ili tre¢em licu naknadu,
odnosno ugovorenu svotu.

Tarife imovinskih osiguranja utvrdjuju se na osnovu ucestalosti pojavljivanja osiguranih rizika. Da bi tarifa
bila §to preciznija, potrebno je rizike koji se primaju u osiguranje pratiti dugi niz godina. To predstavlja
najveci izvor neizvesnosti obzirom na adekvatnost statistike na osnovu koje se utvrdjuje tarifa. Osiguranja
imovine su po pravilu kratkoro€na, tako da to predstavlja izvesno obezbedjenje i mogucnost da se,
ukoliko se pokaZze da je stopa premije neadekvatna, u budué¢em kraéem periodu koriguje tarifa. Osim
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toga, dodatnu zastitu pruza i reosiguranje, jer reosiguravac (bar kada je u pitanju ,treaty*) prihvata rizik po
stopama na osnovu kojih je ugovoreno osiguranje, ¢ime se i rizik neadekvatne premijske stope u
odgovarajucoj srazmeri prenosi na reosiguravaca.

Rezervacija Steta obradunava se posebno za nastale prijavliene a do kraja obradunskog perioda
nereSene i posebno za nastale a do kraja obracunskog perioda neprijavljene Stete. Rezervisani iznos za
nastale prijavljene Stete obracunava se pojedinacnom procenom svake Stete, tako da rezervisani iznos
bude dovoljan za izmirenje obaveza po odstetnom zahtevu u vreme kada se oCekuje likvidacija i isplata
Stete. Obracun rezervisanja za Stete vr§i se na nivou vrsta osiguranja, kao i evidentiranje trSkova
izvidjaja, procene, reSavanja i isplate Steta koje formiraju koeficijent koji se primenjuje na iznose
rezervisanih Steta. Prilikom obraduna rezervisanih Steta, iznos reSenih Steta se umanjuje za iznos
naplacenih regresnih potrazivanja i tako formiran iznos primenjuje u obracunu. Pri utvrdivanju
rezervisanih Steta DruStvo ne vrsi eksplicitno diskontovanje niti umanjenje rezervisanih Steta po tom
osnovu.

6. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST GRESKE | KOREKCIJA
POCETNOG STANJA

GreSke iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogresSno iskazani podaci iz finansijskih izvestaja
Drustva za jedan ili viSe perioda koji proizilaze iz neupotrebljavanja ili pogreSne upotrebe pouzdanih
informacija koje su bile dostupne kada su finansijski izvestaji za date periode bili odobreni za izdavanje i
za koje se moglo razumno ocekivati da budu dobijene i uzete u obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih
finansijskih izvestaja.

Materijalno znac€ajna greska otkrivena u teku¢em periodu, koja se odnosi na prethodni period je ona
greska koja ima znacajan uticaj na finansijske izvestaje jednog ili vise prethodnih perioda i zbog koje se ti
finansijski izvestaji ne mogu vise smatrati pouzdanim.

Drustvo vrSi retrospektivhu korekciju materijalno znacajnih greSaka u prvom setu finansijskih izvestaja
odobrenom za objavljivanje nakon otkrivanja tih greSaka, tako Sto ¢ée korigovati uporedne iznose za
prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se greSke dogodile; ili, ako se greSka dogodila pre
najranijeg prezentovanog prethodnog perioda, prepraviti po€etna stanja sredstava, obaveza i kapitala za
najraniji prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne informacije za jedan ili vise
prezentovanih prethodnih perioda, Drustvo koriguje poCetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za
najraniji period za koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (5to moze biti tekuci period).
Naknadno ustanovijene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se na teret rashoda, odnosno u
korist prihoda perioda u kojem su greSke identifikovane.

Materijalnost greske se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira za pripremu i prezentaciju
finansijskih izvestaja, po kojima materijalnost implicira da izostavljanje, ili pogreSno knjigovodstveno
evidentiranje poslovne transakcije, mozZe uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu
finansijskih izvestaja. U Drustvu ¢e se materijalnost odredivati shodno visini greS§ke u odnosu na ukupnu
aktivu koju je Drustvo iskazalo u godini koja prethodi godini u kojoj je ustanovljena greSka. Materijalno
znacajnom greSkom smatra se greska koja je u pojedina¢nom iznosu ili u kumulativnom iznosu sa ostalim
greSkama veéa od 0,85% ukupne aktive Drustva u prethodnoj godini. Ovo je u skladu sa
podzakonskim aktom — Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru i sadrzini
racuna u kontnom okviru drustva za osiguranje.

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene su u
daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, izuzev tamo gde je
dosSlo do promena racunovodstvene politike Sto ¢e u odgovaraju¢oj napomeni uz konkrretnu bilansnu
poziciju posebno biti naznageno.
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Znacajne racunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji su predmet ovih Napomena, a
koje su izloZzene u nastavku, definisane su Pravilnikom o raunovodstvu i racunovodstvenim politikama
Drustva. Za pojedine knjigovodstvene aspekte koji nisu precizirani Pravilnikom, primenjene su
raCunovodstvene politike zasnovane na vazecoj zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi.

Od opstih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna valuta i valuta za prezentaciju
u finansijskim izveStajima Drustva dinar. Pored podataka za tekuéu godinu, u finansijskim izvestajima
Drustva su kao uporedni podaci iskazani podaci iz finansijskih izve$taja za 2015. godinu.

Pri sastavljanju finansijskih izves$taja uvazavaju su relevantne odredbe MRS 10, koje se odnose na
dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do datuma kada su finansijski izvestaji odobreni za
objavljivanje. U slu€aju kada postoje, za efekte dogadaja koji pruzaju dokaz o okolnostima koje su
postojale na datum bilansa stanja, korigovace se vec¢ priznati iznosi u finansijskim izvestajima Drustva,
kako bi se odrazili korektivni dogadaiji posle bilansa stanja, dok se za efekte dogadaja koji ukazuju na
okolnosti koje su nastale posle datuma bilansa stanja ne vrsi korekcija priznatih iznosa, veé¢ se, u
slu¢aju kada ih je bilo, u Napomenama vrsi obelodanjivanje prirode dogadaja i procena njihovih
finansijskih efekata.

7.1. Procenjivanje

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu kako sa zahtevima profesionalne regulative tako
i sa zahtevima vazece zakonske regulative u Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva Drustva koris¢enje
najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki. lako se, razumljivo, stvarni buduci rezultati mogu
razlikovati, procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na datum bilansa stanja.
Najznacajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske imovine,
priznavanje odloZenih poreskih sredstava i obaveza, utvrdivanje tehniCkih rezervi i definisanje
pretpostavki neophodnih za aktuarski obracun dugoro¢nih naknada zaposlenima po osnovu otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, podzakonskim aktima i odgovarajuéim internim aktima Drustva, predvidjena je
primena fer (praviéne) vrednosti pojedinih pozicija aktive i pasive. Sprovodec¢i propisanu obavezu
vr§enja kontinuirane procenu, Drustvo uvazava pravila za upravljanje rizikom, a efekte procene evidentira
kroz ispravke vrednosti.

7.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri poCetnom priznavanju, evidentiraju se u dinarskoj protivvrednosti,
primenom zvani¢nog srednjeg kursa koji vazi na dan transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki datum bilansa stanja monetarne
stavke u stranoj valuti (devizna sredstva, potrazivanja i obaveze) preraunavaju se primenom vazecéeg
kursa, to jest zvani¢nog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti se priznaju kao prihod ili rashod Drustva u
periodu u kojem su kursne razlike nastale. Zvani¢ni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa
stanja, za strane valute koje su koriS¢ene za preraCunavanje monetarnih stavki stranih valuta u dinarsku
protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli.

Zvanicni srednji kurs Narodne banke Srbije

31.12.2016. | 31.12.2015.
Valuta —
Iznos u dinarima
1 EUR 123,4723 121,6261
1 USD 117,1353 111,2468
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7.3. Prihodi

Prihodi drudtva sastoje se od: poslovnih (funkcionalnih) prihoda, prihoda od investicione aktivnosti,
finansijskih prihoda, prihoda po osnovu uskladjivanja vrednosti potrazivanja i druge imovine koja sluzi za
obavljanje delatnosti i ostalih prihoda.

Poslovni prihodi

Poslovne (funkcionalne) prihode &ine prihodi od premija osiguranja i saosiguranja, prihodi od poslova
neposredno povezanih sa poslovima osiguranja i ostali poslovni prihodi. Prihode od premija osiguranja i
saosiguranja ¢ine iznosi fakturisane premije umanjene za iznos premije koji pripada narednom
obracunskom periodu (prenosna premija). Visina premije utvrdjena je tarifom premije po vrstama
osiguranja. Premija se sastoji od funkcionalne premije i rezijskog dodatka. Funkcionalnu premiju ¢ine
tehniCka premija i doprinos za preventivu (u vrstama za koje je definisana obaveza izdvajanja za
preventivu). ReZijski dodatak se koristi za pokri¢e troS8kova sprovodjenja osiguranja.

Prihod se meri po postenoj vrednosti primljene nadoknade ili potrazivanja, uzimajuci u obzir i iznos svih
popusta koje Drustvo odobri. Razlika izmedu poStene vrednosti i nominalnog iznosa naknade priznaje se
kao prihod od prodaje. Prihod od prodaje se priznaje kada su zadovoljeni svi uslovi:
e drustvo je prenelo na kupca sve znacajne rizike i koristi od vlasniStva;
e rukovodstvo Drustva ne zadrzava upliv na upravljanje u meri koja se obi¢no povezuje sa
vlasnistvom
¢ kada je moguce da se iznos prihoda pouzdano izmeri;
e kada je verovatno da ¢e poslovna promena da bude pracena prilivom ekonomske Kkoristi u
Drustvo
o kad troSkovi koji su nastali ili ¢e nastati u vezi sa poslovhom promenom mogu pouzdano da se
izmere.

Prihode od investiranja Cine: prihodi ostvareni po osnovu izdavanja u zakup investicionih nekretnina,
njihove procene i njihove prodaje; prihodi od kamata, prihodi od uskladjivanja vrednosti finansijskih
sredstava koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha; dobici od prodaje HOV; pozitivhe kursne
razlike iz aktivnoszti investiranja i ostali prihodi po osnovu investicione aktivnosti.

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, prihode od pozitivnih kursnih razlika i druge oblike
finansijskih prihoda ostvarenih po drugim osnovama (osim po osnovu investicionih aktivnosti).

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici koji mogu, ali ne moraju da
proisteknu iz uobi¢ajenih aktivnosti Drustva. Dobici uklju€uju, na primer, dobitke od prodaje nekretnina,
postrojenja i opreme po vrednosti ve¢oj od knjigovodstvene u momentu prodaje.

7.4. Rashodi

Rashode Drustva Cine rashodi za Stete i ugovorene sume osiguranja, rashodi za Stete po osnovu
saosiguranja, rashodi za premije po osnovu pasivnih poslova reosiguranja i drugi rashodi od poslova
osiguranja, drugi funkcionalni rashodi, rashodi za obavljanje poslova osiguranja (troSkovi sprovodenja
osiguranja), rashodi po osnovu investicione aktivnosti, rashodi po osnovu obezvredjenja potraZivanja i
druge imovine koja sluZi za obavljanje delatnosti, finansijski rashodi (drugi osim rashoda investicionih
aktivnosti) i ostali rashodi.

Rashodima za Stete iz prethodnog stava ovog ¢lana smatraju se i troSkovi utvrdivanja i procenjivanja
Steta, troSkovi ostvarivanja regresnih zahteva, sudski troSkovi i takse u sporovima po obavezama iz
osnova osiguranja, troSkovi vestacenja i drugi troSkovi u vezi sa isplatom naknada Steta. Rashode
drustva predstavljaju i povecéanja pojedinacnih kategorija tehnic¢kih rezervi utvrdenih Zakonom o
osiguranju.

Rashode od investiranja Cine: rashodi po osnovu obezvredjenja investicionih nekretnina, gubici pri prodaji
nepokretnosti, rashodi po osnovu uskladjivanja vrednosti finansijskih sredstava koja se iskazuju po fer
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vrednosti kroz bilans uspeha; gubici pri prodaji HOV; negativne kursne razlike iz aktivnoszti investiranja i
ostali rashodi po osnovu investicione aktivnosti.

Osnovni elementi i naela priznavanja rashoda su:

e rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje budu¢ih ekonomskih koristi
koje je povezano sa smanjenjem sredstava ili pove¢anjem obaveza moze pouzdano da se izmeri;

e rashodi se priznaju na osnovu neposredne povezanosti rashoda sa prihodima (nacelo
uzro¢nosti);

e kada se ocCekuje da ¢ée ekonomske koristi priticati tokom nekoliko obraunskih perioda, a
povezanost sa prihodom moze da se ustanovi u Sirem smislu ili posredno, rashodi se priznaju
putem postupka sistemske i razumne alokacije;

e rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili kada i do iznosa do
kojeg buduée ekonomske koristi ne ispunjavaju uslove ili su prestale da ispunjavaju uslove za
priznavanje u bilansu stanja kao sredstvo;

e rashodi se priznaju i u onim slu€ajevima kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja
sredstva.

Finansijske rashode ¢ine rashodi od kamata, rashodi od negativnih kursnih razlika i drugi oblici
finansijskih rashoda ostvarenih po drugim osnovama (osim po osnovu investicionih aktivnosti).

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici koji mogu, ali ne moraju, da
proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva. Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom
sredstava po nizoj vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi i, kao takvi,
po svojoj prirodi, nisu razliciti od drugih rashoda.

7.5. Porez na dobitak

Porez na dobitak se racunovodstveno evidentira kao zbir:
e tekuceg porezai
e odloZenog poreza.

Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi na oporezivi dobitak
(poreski gubitak) za period. Drugim recima, tekuéi porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u
poreskoj prijavi za porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

OdlozZeni porez se ispoljava u vidu:
e odlozenih poreskih sredstava ili
e odloZenih poreskih obaveza.

OdloZeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi MRS 12 - Porezi na dobitak,
kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se odloZena poreska sredstva i odloZzene poreske obaveze ne
diskontuju.

Odlozena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buduéim periodima koji se
odnose na:

e odbitne privremene razlike,

e neiskoriS¢ene poreske gubitke prenete na naredni period i

e neiskoris¢eni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podleZzu amortizaciji, odloZzena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene
razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice
(vrednosti koji su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna priviemena razlika postoji kada je
knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove poreske osnovice. U tom slu€aju se priznaju
odloZena poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da je verovatno da ¢e u buduc¢im periodima
postojati oporeziva dobit za &ije umanjenje ¢e Drustvo modéi da iskoristi odloZzena poreska sredstva.
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OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriSéenih poreskih gubitaka priznaje se samo ukoliko
rukovodstvo proceni da ¢e u narednim periodima Drustvo imati oporezivu dobit, koja ¢ée moci da bude
umanjena po osnovu neiskoriSéenih poreskih gubitaka.

OdlozZena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu utvrdi da ¢e
iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u buduc¢im periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele
otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim odredbama MRS
19).

Odlozene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduéim periodima u odnosu na
oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odlozene poreske obaveze se priznaju uvek kada postoji
oporeziva privremena razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i
njihove poreske osnovice. Oporeziva priviemena razlika nastaje u sluajevima kada je knjigovodstvena
vrednost sredstava vecéa od njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja i utvrduje se primenom propisane (ili
oCekivane) poreske stope poreza na dobit Drustva na iznos oporezive priviemene razlike.

Odlozena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu utvrdi da ¢e
iznosi poreza na dobitak biti plativi u buduc¢im periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

7.6. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sustine, koja se mogu identifikovati, kao $to
su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj, zigovi i sl. Imovina ispunjava kriterijum mogucnosti
identifikovanja kada je: odvojiva, odnosno kada se moze odvoijiti od Drustva i prodati, preneti, licencirati,
iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedinacno ili zajedno sa povezanim ugovorom, imovinom ili obavezom; ili
nastaje po osnovu ugovornih ili drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva
od Drustva ili od drugih prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni zahtevi propisani MRS 38 -
Nematerijalna imovina, odnosno:

e da je verovatno da ¢e se buduée ekonomske koristi, pripisive imovini, uliti u Drustvo;

e da Drustvo ima mogucnost kontrole nad tom imovinom i

e da se nabavna vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje nematerijalnog ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja, vrSi se po nabavnoj
vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja
vrednosti (shodno relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).
Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je koristan vek trajanja:

e neogranicen ili

e ogranicen.

Nematerijalna imovina ne podleZe proceni ako se proceni da je koristan vek trajanja neogranicen, to jest
ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora ne moze predvideti zavrSetak perioda kada se o¢ekuje
da ¢e nematerijalna imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Drustvo.

7.7. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja se: koriste u poslovanju

drustva, u administrativne svrhe; i za koja se oCekuje da ¢e se Kkoristiti duZe od jednog obragunskog
perioda.
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Navedeno opste nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne primenjuje samo u
slu¢ajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema za
servisiranje), koji se iskazuju na zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava njihova se celokupna
vrednost prenosi na troSkove perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e se budu¢e ekonomske
koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena kostanja) tog
sredstva moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja), koja
obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne troSkove nabavke, to jest sve direktno pripisive troSkove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja)
umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS
36).

7.8. Amortizacija nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenjai opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja i opreme) koji se
amortizuje vremenski alocira u toku korisnog veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u Drustvu odreduje primenom vremenskog metoda, tako da se
koristan vek trajanja sredstava moze razumeti kao vremenski period tokom kojeg se olekuje da je
sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu i koriS¢enje.

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji zamenjuje tu vrednost u
finansijskim izvestajima Drustva se sistematski alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Amortizacija se vrsi primenom metoda pravolinijskog otpisa (proporcionalna metoda), a obracun
amortizacije pocinje kada sredstvo postane raspolozivo za upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji
i u stanju spremnom za poslovanje na nacin kako je to predvideno u Drustvu.

Amortizacija se ne obraCunava za sredstva koja vremenom ne gube na vrednosti (na primer, umetni¢ka
dela) ili sredstva koja imaju neograni€eni vek trajanja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, amortizacija sredstava se vrsi prema
vazecéim zakonskim propisima.

7.9. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van Drustva, proverava da li
postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina,
postrojenja i opreme) umanjena, to jest da li knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi iznos tog
sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama MRS 36, vrSi se procena
nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je vida vrednost od:
o fer vrednosti, umanjena za troSkove prodaje; i
e upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troSkove prodaje je oCekivana neto prodajna cena tog sredstva, odnosno to je
iznos koji se moZe dobiti prodajom nekog sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih
strana, umanjena za trosSkove otudenja.

Upotrebna vrednost je sada$nja vrednost procenjenih buduéih nov€anih tokova za koje se o¢ekuje da ée
nastati iz kontinuirane upotrebe imovine kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja.
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Diskontna stopa koja se koristi pri utvrdivanju sadasnje vrednosti odraZzava tekuce trZiSne procene
vremenske vrednosti novca, kao i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije moguée, za jedinicu koja
generiSe gotovinu kojoj to sredstvo pripada. Jedinica koja generiSe gotovinu je najmanja prepoznatljiva
grupa sredstava koja generiSe prilive gotovine koji su u najve¢oj meri nezavisni od priliva gotovine drugih
sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je doslo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost se svodi na nadoknadivi
iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno obuhvata na sledeci nadin:
e U sluGaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva, smanjivanjem
revalorizacionih rezervi; i
e u slucaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona rezerva, kao rashod perioda.

7.10. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju DruStvo drzi u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili
porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za:

e koriSc¢enje u poslovanju, pri nabavci dobara i usluga, ili u administrativne svrhe; ili

e prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione nekretnine, priznaje kao
sredstvo: ako je verovatno da ¢e Drustvo u buducnosti ostvariti ekonomsku korist od te investicione
nekretnine; i ako se njena nabavna vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti.

Pocéetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrSi se po nabavnoj vrednosti
(ceni koStanja), pri €emu se zavisni troSkovi nabavke uklju€uju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu investicionu nekretninu pripisuje se iskazanom iznosu
investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja
izdatka duzi od jednog obraCunskog perioda, ako je verovatno da ¢e se buduée ekonomske koristi
povezane sa tim izdatkom prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena kostanja) tog izdatka moze
pouzdano odmeriti.

Nakon pocetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se vrsi po fer (postenoj)
vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trZiSna vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja
realno moze da se dobije na trZiStu, na dan bilansa stanja.

Investicione nekretnine se najmanje jednom u tri godine dodatno vrednuju u skladu sa procenom koju je
izvrSio ovlascéeni procenjivag, koji moze biti sudski veStak odgovarajuée struke ili pravno lice koje je u
skladu sa zakonom kojim se ureduju uslovi za obavljanje poslova vesStatenja, osnovano za obavljanje
delatnosti vesStacenja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se ukljuuje u rezultat perioda u
kojem je povecéanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podlezu obracunu amortizacije.

7.11. Zalihe

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavljata mere se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost €ine nabavna cena i ostali troSkovi nabavke neophodni za dovodjenje zaliha na

njihovo sadasSnje mesto i stanje. Najvaznije zalihe koje Drustvo ima jesu zalihe obrazaca stroge
evidencije, koje se vode po metodu specificne identifikacije.
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7.12. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljuCuju finansijska sredstva i obaveze koje se evidentiraju u bilansu stanja
Drustva, pocevsi od momenta kada DruStvo ugovornim obavezama postane vezano za finansijski
instrument, a zaklju¢no sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz finansijskog sredstva
(realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem ili isticanjem finansijske
obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32, mogu imati veliki broj pojavnih
oblika, kao Sto su: gotovina, instrument kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo primanja gotovine,
drugog finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i obaveza sa drugim entitetom koji su za
Drustvo potencijalno povoljni; ugovorna obaveza davanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva
drugom entitetu, ili pravo razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa drugim
entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Drustvo itd.

Iskazivanje i knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je uslovljeno njihovom
klasifikacijom koju, shodno karakteristikama finansijskih instrumenta, vrsi rukovodstvo Drustva.

Pri klasifikaciji svakog pojedinac¢nog finansijskog instrumenta, rukovodstvo Drustva moze da ga klasifikuje
u jednu od Cetiri mogucée vrste finansijskih instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, i to:

¢ finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha,

e investicije koje se drze do dospeca;

e krediti (zajmovi) i potrazivanja; i

o finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha obuhvataju finansijska
sredstva i obaveze Cije se promene fer vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju treba da ispuni bilo koji od
sledecih uslova:

¢ klasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja; ili

e posle pocetnog priznavanja naznaceno je da se u Drustvu razvrstava i iskazuje kao finansijsko

sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se drzi radi trgovanja ako je:
ste€eno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili ponovne kupovine u bliskoj buducnosti, deo portfelja
identifikovanih finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji dokaz o nedavnom
aktuelnom modelu kratkoronog ostvarenja dobitka, ili derivat (osim derivata koji je instrument
~hedzinga®).

Drustvo moze da naznadi da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans uspeha samo kada to rezultira
relevantnijim informacijama, buduéi da se eliminiSe ili u znacdajnoj meri otklanja nedoslednost
odmeravanja ili priznavanja koja bi inaCe nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili priznavanja
dobitaka ili gubitaka, po razli€itim osnovama; ili se grupom finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili
oboma upravlja i njihove performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, i informacije o grupi se interno
sacinjavaju prema toj osnovi za klju€ne rukovodioce Drustva.

Investicije koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama i
fiksnim dospec¢em koja Drustvo definitivno namerava i moze da drzi do dospeca, osim onih koje Drustvo
nakon poc¢etnog priznavanja naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kao raspolozive za prodaju i
onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i potrazivanja.

Krediti (zajmovi) i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva DrusStva sa fiksnim ili odredivim
isplatama koja nisu kotirana na aktivhom trziStu osim:
e sredstava za koja Drustvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom roku i koja bi onda bila
klasifikovana kao sredstva koja se drze radi trgovanja;
e sredstava koja posle pocetnog priznavanja Drustvo naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha; i
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e sredstava za koja imalac ne moze u znacajnoj meri povratiti svoju celokupnu pocetnu investiciju,
koja ¢e biti klasifikovana kao raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su naznacena kao
raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana u prethodno naznacene vrste finansijskih instrumenata.

Pri po¢etnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Drustvo odmeravanje vrsi po fer vrednosti uve¢anoj,
u slu¢aju da finansijski instrument nije naznacen za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer
vrednosti kroz bilans uspeha, za troSkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju ili emitovanju
finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknadno odmeravanje finansijskih instrumenata vrsi se po fer vrednostima, bez oduzimanja troSkova
transakcije koji mogu nastati prodajom ili pri drugom otudenju, osim za sledeéa finansijska sredstva:
e zajmove i potraZivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koriS§¢enjem metoda
efektivne kamate;
e investicije koje se drze do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem
metoda efektivne kamate; i
e investicije u instrumente kapitala koji nemaiju kotiranu trziS§nu cenu na aktivhom trzistu i cija se fer
vrednost ne moze pouzdano odmeriti, koji se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moze razmeniti ili obaveza izmiriti u slu€aju
obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. Ako za finansijski instrument postoji aktivno
trziste, fer vrednost se odreduje shodno informacijama sa tog trzista; a ako ne postoji aktivno trziste, fer
vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim odredbama MRS 39. Pozitivni
(negativni) efekti promene fer vrednosti se, za finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz
bilans uspeha, iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod finansijskih
instrumenata raspolozivih za prodaju, iskazuju se u okviru nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu
hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju sve do momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak
(gubitak). lzuzetak od navedenog su troskovi od trajnog obezvredenja i devizni dobici (gubici) koji se za
finansijske instrumente klasifikovane kao raspolozive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sadaSnja vrednost svih o€ekivanih buduéih gotovinskih isplata ili primanja
tokom odcekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta. Pri izraCunavanju amortizovane vrednosti
finansijskog instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu efektivne kamatne stope. Pozitivni
(negativni) efekti promene amortizovane vrednosti finansijskih instrumenata se priznaju u momentu
prestanka priznavanja finansijskog instrumenta, osim u sluaju da je doslo do umanjenja vrednosti, kada
se gubitak odmah priznaje.

7.13. Gotovinai gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava DruStva predstavljaju gotovina i gotovinski ekvivalenti, koji se
procenjuju po nominalnoj, to jest po fer vrednosti. U okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata Drustva
iskazuju se: sredstva na racunima kod banaka, gotovina u blagajni i dr., i visoko likvidna sredstva sa vrlo
kratkim rokom dospeca, a koja se mogu brzo konvertovati u gotovinu, uz beznacajan rizik od promene
vrednosti.

7.14. Potrazivanja

Potrazivanja obuhvataju potrazivanja od povezanih pravnih lica (zavisnih i pridruzenih), kao i
potraZivanja od ostalih pravnih i fiziCkih lica u zemlji i inostranstvu, po osnovu prodaje usluga; za koje se
oCekuje da ¢e biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma bilansiranja. PotraZivanja od kupaca mere
se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrSi se
preracunavanje u domacu valutu po srednjem kursu vazeéem na dan transakcije. Promene deviznog
kursa od datuma transakcije do datuma naplate potrazivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist
prihoda ili na teret rashoda. Potrazivanja iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa stanja preracunavaju
prema vazec¢em srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihod ili rashod perioda.
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U Drustvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinacno potrazivanje vrSi procena realnosti
potrazivanja, kao i verovatno¢e njegove naplate, odnosno za svako pojedinacno potrazivanje se vrsi
procena da li je do$lo do umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potrazivanja, smatra se da je Drustvo pretrpelo gubitke zbog
umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na primer, velike finansijske teskoce duznika,
neuobitajeno krsenje ugovora od strane duznika, potencijalno bankrotstvo duznika i sl.) umanjenja
vrednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja sredstava i taj nastanak
gubitka ima uticaj na procenjene buduce tokove gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih
sredstava koji se mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vr$e procenu
koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti potrazivanja.
Ako se proceni da je doSlo do umanjenja vrednosti kratkoro¢nih potrazivanja vrsi se njihov:

e indirektan otpis ili

o direktan otpis.

Indirektan otpis potraZivanja od kupaca, na teret rashoda Drustva, se vrSi preko raCuna ispravke
vrednosti. Indirektan otpis vr3i se u skladu sa vaze¢im Pravilnikom o racunovodstvu i raunovodstvenim
politikama i primenom Procedure za procenu bilansnih pozicija aktive Drustva. Odluku o indirektnom
otpisu (ispravci vrednosti) potrazivanja od kupaca preko racuna ispravke vrednosti, na predlog Komisije
za popis, donosi nadlezni organ Drustva u skaldu sa Statutom. Procena vrednosti potrzivanja vrsi se
kvartalno, na svaki datum bilansa, a moze i ¢e$ce po potrebi.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca se vrSi ako je nenaplativost izvesna i dokumentovana (na primer,
Drustvo nije uspelo sudskim putem da izvr§i naplatu potrazivanja). Odluku o direkthom otpisu
potrazivanja od kupaca, na osnovu predloga racunopolagac¢a, nakon razmatranja i predloga Komisije za
popis, donosi nadlezni organ Drustva u skladu sa Statutom.

Indirektan i direktan otpis potrazivanja se vr§i samo na osnovu relevantnih okolnosti i stanja koja su
postojala na datum bilansa stanja. Gubici oéekivani kao rezultat buduéih dogadaja, to jest dogadaja
nakon datuma bilansa stanja, bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u
Napomenama uz finansijske izvestaje.

7.15. Finansijski plasmani

Finansijski plasmani obuhvataju investirana sredstva u akcije, udele u kapitalu pravnih lica koji se
vrednuju u skladu sa MRS 27 i drugim relevantnim MSFI, kao i investirana sredstva u hartije od vrednosti,
depozite kod banaka i ostale plasmane koji se vrednuju u skladu sa MRS 39 i drugim relevantnim MSFI.

U okviru dugoroé€nih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u dugorocna finansijska sredstva, kao
Sto su dugoroéni krediti, reprogramirana dugoro¢na potraZzivanja na osnovu dogovora postignutih sa
kupcima, hartije od vrednosti i ostali dugoro¢ni finansijski plasmani sa rokom dospec¢a duzim od godinu
dana od dana bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja finansijskih plasmana, relevantna je klasifikacija koje rukovodstvo
Drustva vrSi shodno karakteru finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca i potrazivanja i finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju).

7.16. Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, Cije izmirenje obi¢no podrazumeva odricanje od
ekonomskih koristi (resursa) DruStva da bi se zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za pripremu i prezentaciju
finansijskih izveStaja, obaveza se priznaje u bilansu stanja: kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji
sadrze ekonomske koristi imati za rezultat izmirenje sadasnje obaveze i kada iznos za izmirenje moze
pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvazava nacelo opreznosti, pod kojim se
podrazumeva ukljucivanje opreza pri procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze
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ili troSkovi potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti ne treba da rezultira stvaranjem skrivenih rezervi (na
primer, kao posledica namerno precenjenih obaveza ili troSkova), obzirom da u tom slu€aju finansijski
izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugorotne obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim povezanim pravnim
licima; dugoroCni krediti i ostale dugoro¢ne obaveze); kratkoro€ne finansijske obaveze (obaveze prema
zavisnim i drugim povezanim pravnim licima, kratkoro¢ni krediti, deo dugoro¢nih kredita i obaveza koje
dospevaju do jedne godine i ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze), kratkoro€ne obaveze iz poslovanja
(dobavljadi i ostale obaveze iz poslovanja) i ostale kratkoro¢ne obaveze.

Kratkoro¢nim obavezama se smatraju obaveze za koje se oCekuje da ¢e biti izmirene u roku do godinu
dana od datuma bilansa stanja, ukljuujuéi i deo dugoroénih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov,
dok se dugoroénim obavezama smatraju obaveze Cije se izmirenje oCekuje u duzem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparni€énog poravnanja i sl. vrSi se direktnim
otpisivanjem.

7.17. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanjuju se obaveze Drustva za:
e poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
e otpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo je, u skladu sa propisima
koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da uplaéuje doprinose raznim drzavnim fondovima za
socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuCuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima
koji se obraCunavaju primenom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da obustavi obracunate
doprinose iz bruto zarada zaposlenih, kao i da za njihov radun prenese obustavljena sredstva u korist
odgovarajuc¢ih drzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troSkova Drustva u periodu na koji
se odnose. Drustvo, nakon odlaska zaposlenih u penziju, nema obavezu da im placa nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu haknada i drugih benefinicija zaposlenih, primenjuju se relevantne
odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih. Rezervisanja za Naknade i druge beneficije zaposlenih
uklju€uju, na primer: rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i
rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Drustva da prekine rad nekog
zaposlenog pre uobiajenog datuma penzionisanja ili odluke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je
viak, u zamenu za ta primanja.

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu aktuarskog obraduna struénog tima iz sistema
Energoprojekt.

Prilikom projekcija obraduna rezervisanja po MRS 19 koriS¢en je deduktivni pristup, odnosno sva drustva
iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao celina, i na osnovu opstih pravilnosti, i koriS¢enjem broja
radnika ,kao klju¢a“, izvrS§ena je alokacija na konkretne privredne subjekte. Uzevsi u obzir da su sva
zavisna drustva u vecinskom vlasnistvu istog privrednog subjekta, primenjeni pristup je objektivan i
rezultati projekcija se mogu uvaziti kao ocekivani.

Povecanje iznosa rezervisanja po osnovu sadasnje vrednosti otpremnina (za 0,43%), u bilansu stanja na
dan 31.12.2016. godine u odnosu na dan 31.12.2015. godine je posledica promene viSe faktora od kojih:
e s jedne strane, promena pojedinih faktora utiCe na povecéanje iznosa rezervisanja (povecanje
prosecno ocekivane otpremnine za 3,53%, i povecanje ukupnog broja zaposlenih za 0,13%); a
e s druge strane strane, promena pojedinih faktora utiCe na snizavanje iznosa rezervisanja
(snizanje prosecnih godina staza provedenih u Preduzeéu za 2,71%).
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Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim drustvima je rezultat promene
alikvotnog dela uceS¢a broja zaposlenih u pojedinim druStvima u ukupnom broju zaposlenih celog
Drustva.

Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem relevantnih odredbi MRS 19, obavlja se u viSe sledeéih
koraka:

* prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika i godinama staza u Drustvu; uvazavanjem
ocCekivane godiSnje stope fluktuacije i mortaliteta (procenjena godiSnja stopa fluktuacije i
mortaliteta), procenjen je broj zaposlenih koji ¢e iskoristiti pravo na otpremninu, kao i period kada
¢e navedene naknade zaposleni primiti,

* drugo, uvazavajuéi odredbe Kolektivnog ugovora Drustva, procenjena je visina otpremnine za
svaku godinu staza, koje su bile aktuelne na datum bilansa stanja i

+ treCe, svodjenje na sadasnju vrednost oCekivanih odliva za otpremnine vrSena je primenom
diskontnog faktora, koji predstavlja koli¢nik diskontne stope i o&ekivanog rasta zarada.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se, od pocetka 2015. godine, shodno odredbama aktuelnog
Kolektivhog ugovora, u Drustvu isplaéuju na osnovu ¢lana 57 Kolektivnog ugovora, po kome je
Poslodavac duzan da zaposlenom isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini dve prose¢ne bruto
zarade u Republici Srbiji prema poslednjem objavljenom podatku republickog organa nadleznog za
statistiku. Shodno aktuelnim zakonskim propisima, navedeni iznos je neoporeziv.

Kako je za odredivanje sadasnje vrednosti (nedospelih) otpremnina neophodan podatak o godiSnjoj
diskontnoj stopi, kao i podatak o prose¢nom godiSnjem rastu zarada u Republici Srbiji, u nastavku ¢e se
precizirati navedene veli€ine.

Za godisnju diskontnu stopu je prihvaéena stopa od 7%.

U paragrafu 83, MRS 19, se eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za diskontovanje treba da bude
odredena u skladu sa trziSnim prinosima na datum Bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne
obveznice. U zemljama gde ne postoji razvijeno trziSte za ovakve obveznice treba koristiti trziSne prinose
(na datum Bilansa stanja) drzavnih obveznica. Valuta i rok obveznica treba da bude u skladu sa valutom i
procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.

Kako je finansijsko trzite u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je kao reper za odredivanje diskontne
stope na datum bilansa stanja koristiti godiSnji prinos koji se ostvaruje kupovinom drZavnih hartija od
vrednosti Ciji je garant Republika Srbija. Shodno navedenom, diskontna stopa je odredena na bazi
godiSnjeg prinosa na drzavne hartije od vrednosti emitovanim 19. oktobra 2016. godine, od strane Uprave
za javni dug Ministarstva finansija Republike Srbije. Navedena hartija od vrednosti je emitovana uz
godi$nju kamatnu stopu od 4,20%. Kako se radi o EVRO hartiji od vrednosti, uvazivsi procenjenu inflaciju
u Evro zoni (I1zvor: Vlada Republike Srbije “Fiskalna strategija za 2017. godinu sa projekcijama za 2018. i
2019. godinu®), uz ekstrapolaciju krive prinosa na duzi rok (obzirom da je rok dospeca repernih hartija od
vrednosti kraéi (15 godina) od prosecnog procenjenog roka dospec¢a primanja koja su predmet ovog
obraéuna), a $to je zahtevano paragrafom 86, MRS 19, usvojen je realan godi&nji prinos u visini od oko
4%.

Godisnji o€ekivani rast zarada u Republici Srbiji je planiran na nivou od 4%.
Godi$nja diskontna stopa i godisnji rast zarada zavise od stope inflacije.

Memorandumom Narodne banke Srbije o ciljanim stopama inflacije do 2018. godine, uvazivsi i Izmene
usvojene na 14. sednici IzvrSnog odbora NBS odzanoj 10. novembra 2016. godine, pored ostalog,
utvrdena je ciljana stopa inflacije za 2017. godinu od 3%, sa dozvoljenim odstupanjem (pozitivnim i
negativnim) od 1,5 procentnih poena. Shodno navedenom, a uvazavajuci i zna€ajno snizavanje inflacije
tokom 2015. i 2016. godine, najrealnije je inflaciju za narednu godinu planirati na nivou Memorandumom
ciljane stope inflacije.
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Dakle, rezervisanje Ce se proceniti shodno planiranoj godisnjoj inflaciji od 3%. |z navedenog sledi da je u
Republici Srbiji planiran dugoro&ni godidniji rast realnih zarada od 1%, S$to je, obzirom na planiran rast
drustvenog proizvoda u narednom periodu (lzvor: Vlada Republike Srbije “Fiskalna strategija za 2017.
godinu sa projekcijama za 2018. i 2019. godinu”), realno ostvarivo.

Ako bi u buducnosti doslo do promene stope inflacije, primenjena logika rezultirala bi promeni nominalnih
zarada, ali takode i diskontne stope (koja je dominantno opredeljena stopom inflacije), tako da ta
promena ne bi dovela do promene rezultata prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen metodoloski
postupak, koji za rezultantu ima dugorocno planiran godiSnji rast zarada u Republici Srbiji od 4% i
dugoro¢nu godisnju diskontnu stopu od 7%, pretpostavlja istu inflaciju u celom budu¢em periodu. Ova
pretpostavka je i zahtevana paragrafom 78, MRS 19.

7.18. Rezervisanja — tehni¢ka rezerva

Prenosna premija predstavlja deo premije koji se odnosi na buduc¢i obracunski period. U skladu sa
aktom poslovne politike obraCun prenosne premije vrSi se po vrstama i tarifnim grupama osiguranja.
Osnovicu za obracun prenosne premije €ini obradunata bruto premija, a obracun prenosne premije vrsi se
po principu ,pro rata temporis“ kod svih ugovora o osiguranju.

Rezervisane Stete Cine iznosi kojima su rezervisane nastale, prijavljene a do kraja obracunskog perioda
neresene, kao i nastale a do kraja obraCunskog perioda neprijavijene Stete. Iznos rezervisanja za Stete
utvrdjuje se shodno internom aktu Drustva, pri €emu se iznosi rezervisanja za svaku nastalu, prijavljenu a
do kraja obraCunskog perioda nereSenu Stetu utvrdjuju prilikom njihovog popisa na datum obracuna.
Princip dovoljnosti je klju€ni zahtev, tj. nivo rezervisanja za svaku nastalu prijavljenu Stetu mora biti takav
da rezervisani iznos bude dovoljan za izmirenje obaveze po odstethom zahtevu u vreme kada se
oCekuje da Steta bude likvidirana i isplacena. U slu€aju kada, osim prijave Stete, ima malo ili nema
relevantnih podataka i dokumentacije za procenu, visina rezervacije se utvrdjuje na bazi osteé¢enja kako
su prijavljena u prijavi Stete ili na bazi podataka o prose¢nom iznosu likvidirane Stete u posmatranoj grupi
osiguranja ostvarenoj u obracunskom periodu.

Visina rezervisanja za nastale a do kraja obracunskog perioda neprijavljene Stete utvrdjuje se u skladu sa
internim aktom drustva za svaku vrstu osiguranja posebno. Obracun se vrSi primenom viSe metoda
definisanih internim aktom (koeficijent reSenih i rezervisanih Steta u samopridrzaju za ovu kategoriju po
vrstama, ukupni ,loss ratio® i chain lader metod), a kao konaéni iznos rezervisanja za IBNR S&tete bi¢e
evidentiran najviSi iznos rezervisanja, €ime treba da se obezbedi dovoljnost, odnosno adekvatnost
rezervisanja za ovu kategoriju po vrstama osiguranja. Na ovako dobijeni iznos rezervisanih Steta
primenjuje se koeficijent tro8kova izvidjaja, procene, reSavanja i isplate Steta, ¢ime se utvrdjuje ukupni
iznos rezervisanja za Stete (RBNS i IBNR) po vrstama osiguranja.

Rezerve za izravnanje rizika utvrdjuju se na kraju svake obralunske godine, primenom odredaba
Pravilnika o nacinu utvrdivanja rezervi za izravnanje rizika, zasnovano na ostvarenom neto pozitivnom
rezultatu u izvestajnom periodu i odnosom iznosa godiSnje premije u samopridrzaju i najviSeg iznosa
godi$nje premije u samopridrzaju ostvarene u prethodnom petogodiSnjem periodu, po vrstama osiguranja
za svaku vrstu osiguranja u kojoj je drustvo poslovalo u istom periodu.

Rezerve za neistekle rizike obrazuju se u iznosu iznad rezervi za prenosne premije za pokri¢e obaveza
iz osiguranja koje nastaju u narednom periodu, a po ugovorima o osiguranju iz tekuéeg perioda. Rezerve
za neistekle rizike obraCunavaju se za pokri¢e o€ekivanog iznosa Steta i troSkova u narednom periodu
ako taj ocekivani iznos prelazi iznos rezervi za prenosne premije i potraZivanja za premiju po ugovorima o
osiguranju.

Rezerve za bonuse i popuste obrazuju se u iznosu na &iju isplatu osiguranici imaju pravo na osnovu:

1) ucesSca u dobiti

2) buduée delimi¢no snizene premije

3) povrata dela premije za nepotroSeno vreme trajanja osiguranja zbog prevremenog prestanka
osiguranja
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Margina solventnosti i adekvatnost kapitala

U kontekstu utvrdjivanja kapitalne adekvatnosti, Drustvo izraunava zahtevanu marginu solventnosti po
metodologiji predvidjenoj za nezZivotna osiguranja, primenjujuci viS§i od dva tako izraCunata iznosa
(izmedju iznosa izradunatog po metodu premije i po metodu Steta), i poredeéi tako dobijeni iznos sa
Zakonom (Clan 126.) zahtevanom marginom solventnosti.

U cilju obezbedjenja kontinuirane sposobnosti da izvrS8ava obaveze iz poslovanja, Drustvo formira
garantnu rezervu utvrdjujuéi je u skladu sa Zakonom (¢lan 124.).

Na kraju 2016. godine, obzirom na viSegodi$nji trend niskih iznosa izraCunate margine koji je nastavljen i
u izvesStajnom periodu, razlika izmedju raspolozive i zahtevane margine solventnosti, kao i zahtevane
margine i garantnog kapitala je znacajna u korist raspolozive margine, odnosno dovoljnosti garantnog
kapitala ostvarenog na kraju 2016. godine.

8. UPRAVLJANJE RIZIKOM

Klju€ni rizici delatnosti osiguranja i njihova klasifikacija definisani su Odlukom o sistemu upravljanja u
drudtvu za osiguranje/reosiguranje (Sl. glasnik RS br. 51/2015).

Funkcionisanje interne kontrole i upravljanje rizikom blize su regulisani Osnovama sistema intemih
kontrola i Strategijom za upravljanje rizicima.

Drustvo uspostavlja, obezbedjuje efikasnost i vrSi odgovarajuéi nadzor nad funkcionisanjem sistema
interne kontrole i procesa upravljanja rizikom. Unutrasnjom organizacijom uspostavijene su klju¢ne
poslovne funkcije Cije obavljanje je organizovano po principima dobre prakse, bez sukoba interesa i uz
postovanje razdvajanja nespojivih poslova. Takodje, Drustvo je uspostavilo i odgovarajuée oblike nadzora
na svim nivoima: interne kontrole na nivou operativnog poslovanja, nadzor na drugoj liniji koji ¢ine interna
kontrola, upravljanje rizikom i uskladjenost poslovanja Cije je obavljanje jasno razdvojeno od operativnih
poslova koji bi mogli biti predmet nadzora na drugoj liniji. Navedene funkcije kao i napred navedena
akta, Cine okvir za uspostavljanje i primenu sistema interne kontrole i sprovodjenje procesa upravljanja
rizikom. Ovi procesi se realizuju na nacin da budu efikasni (izrazeno kroz odnos angazovanih resursa i
ostvarenih Kkoristi) i primereni sloZzenosti poslovanja, vrsti poslova, obimu transakcija, veli€ini i drugim
relevantnim okolnostima pod kojima se odvija poslovanje Drustva.

Drustvo prepoznaje i procenjuje rizike kojima je izlozeno u svom poslovanju i preduzima mere kojima ih
ublazava i svodi na prihvatljivi nivo koji neé¢e ugroziti imovinu, poslovanje i ispunjenje preuzetih obaveza
i/ili ugroziti interese osiguranika, korisnika osiguranja, trecih osteéenih lica i drugih poverilaca Drustva.
Funkcija Drustva za internu kontrolu i upravljanje rizikom operativno vodi i azurira bazu podataka o
rizicima, priprema izvestaje i sprovodi komunakaciju i informisanje o riziku, dok se ocena rizika i
definisanje mera (internih kontrola, ali i drugih mera) za njihovo ublaZavanje definiSu na nivou lzvr§nog
odbora Drustva. Ovo reSenje je primereno organizacionoj strukturi Drudtva i malom broju nivoa
odlucivanja. U tom smislu, poslovne politike i procedure se donose od strane IzvrSnog odbora koji ima
krajnju odgovornost za efikasnost njihove primene.

Identifikaciju najznacajnijin rizika kojima je izlozeno u svom poslovanju Drustvo vrSi u skladu sa
Osnovama sistema internih kontrola i Strategijom upravljanja rizicima i Procedurama uspostavljenim za
upravljanje rizikom, kojima se rizici definiSu, identifikuju, procenjuju u pogledu uticaja i verovatnoce
nastanka i pronalaze adekvatni nacini upravljanja. Kao rezultat sagledavanja i izvrSene procene,
sacinjava se registar rizika pod &ijim se uticajem odvija poslovanje i koji znacajno mogu uticati na
ostvarenje strateSkih ciljeva, ciljeva osiguranja, operativnih, finansijskih, izvestajnih, IT i ciljeva
uskladjenosti i zakonitog poslovanja Drustva:
e Rizik osiguranja (neadekvatno odredena premija osiguranja, neadekvatno procenjen preuzeti
rizik, neadekvatno odredeni samopridrzaj i, naro€ito, neuskladene i neprilagodene tarifne politike
u vezi sa disperzijom rizika)
e Operativni rizik (neadekvatna organizacija poslovanja, neadekvatnosti, neefikasnosti i
nepouzdanosti informacionog sistema)
e Pravnirizik
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e Reputacioni rizik

TrziSni rizik (rizik promene vrednosti finansijskih instrumenata na trziStu, promene cena
nepokretnosti, promene cena HOV, promene deviznih kurseva, promene kamatnih stopa)

Kreditni rizik

Rizik likvidnosti

Rizik roéne i strukturne neuskladenosti imovine sa obavezama

Rizik deponovanja i ulaganja sredstava

Nivo prihvatljivosti pojedinac¢nih i ukupnog rizika definisan je kao strateski element, dok je planovima i
ciievima DrusStva opredeljen odgovarajuc¢i ,apetit za preuzimanje rizika, koji je uskladjen sa
prihvatljivod¢u rizika. Strategijom za upravljanje rizikom definisani su odgovarajuéi postupci kojima se rizik
prepoznaje, ocenjuje, komunicira i nadzire, odnosno postupci kojima se kljucni rizici kontroliSu kako bi se
blagovremeno sagledali i ublazili novi ili postojedi rizici i kako bi bili odrzavanji na prihvatljivom nivou.
Procena jednog ili ukupnog rizika koji prelazi granicu prihvatljivosti zahteva adekvatni odgovor na rizik,
pre svega kroz uspostavljanje uspostavljanje i primenu mera koje treba da umanje procenjenu izloZzenost
riziku.

Drustvo na redovnoj osnovi razmatra i identifikuje dogadaje koji potencijalno uti€¢u na uspe$no postizanje
postavljenih ciljeva i na koje se odgovara primenom uspostavljenih kontrola, kako bi prihvatljivi nivo rizika
ostao na unapred definisanom nivou prihvatljivosti. O procesu upravljanja rizikom i funkcionisanju sistema
interne kontrole, 1zvréni odbor podnosi redovne kvartalne izvestaje i godisnji izvestaj koji je deo GodisSnjeg
izvestaja o poslovanju.

Upravljanje rizicima osiguranja

Rizici osiguranja u potrfelju Drustva po osnovu kojih moze biti izloZzeno riziku odnose se na sve vrste
osiguranja u kojima Drustvo posluje, i to: osiguranja lica od nezgode, robe u prevozu, imovine od pozara,
ostala imovinska osiguranja, osiguranja motomih vozila - kasko, osiguranja od odgovomosti i osiguranja
ostalih finansijskih gubitaka.

Glavne komponente rizika osiguranja su:

-rizik neadekvatno odredjene premije,

-rizik neadekvatnih rezervisanja (posebno za Stete) i

-koncentracija rizika osiguranja.

Rizik nedovoljnosti premije se ogleda u riziku da ¢e trosSkovi i Stete koje nastanu biti vec¢i od primljenih
premija. Uzrok ovome moze biti neadekvatno odredjena premija ili neadekvatno procenjen rizik (koji se
prima u osiguranje). U ciiju identifikovanja i smanjenja Stetnih posledica pomenutih rizika Drustvo
analizira svoje poslovanje po vrstama osiguranja, kontinuirano prati ostvarene i pravi projekcije
oCekivanih rezultata, vrsi proveru adekvatnosti premija. Sprovode se obuke zaposlenih u cilju ispravne
primene propisanih tarifa. Informati¢kim podeSavanjima obezbedjuje se efikasni pristup i primena,
odnosno kontrola primene odgovarajuc¢ih internih akata i njihovo aZuriranje. U cilju uspostavljanja
adekvatne kontrole izloZzenosti rizicima, Drustvo reosigurava deo rizika koji opredeljuje u skladu sa
tabelom iznosa maksimalnog samoprdrzZaja iz vaze¢e Odluke o kriterjumima, nacdinu utvrdivanja i tabeli
maksimalnog samopridrzaja i ukupnom iznosu samopridraja. Drustvo ima zaklju¢en ugovor o kvotnom,
ekcedentnom reosiguranju sa akcionarskim drustvom za reosguranje ‘Wiener Re* a.d., kao i o
reosiguranju viska Steta od katastrofalnih rizika sa Evropa Re, kvotno reosiguranje od prirodnih
katastrofalnih rizika sa Evropa Re, kao i ugovore o fakultativnom osiguranju sa ,Dunav Re* a.d. za
pojedinacne rizike primljene u osiguranje, a koji su iznad maksimalnog samopridrzaja Drustva.

Rizik neadekvatnih rezervisanja predstavlja rizik da tehni¢ke rezerve nece biti dovoljne za pokrivanje
buduéih obaveza. Drustvo sprovodi analizu dovoljnosti rezervisanja za Stete koje su nastale, prijavijene a
nereSene na kraju prethodnog perioda, porededi ih sa iznosima kojima su te Stete tokom tekuéeg perioda
reSene.
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Upravljanje rizicima investiranja

Sektor za finansije i raCunovodstvo operativno sprovodi politiku investiranja koju je definisao IzvrSni odbor
Drustva. Glavni cilj politike investiranja jeste da se dostigne planirani rezultat investiranja uz istovremeno
odrZzavanje uravnotezenog profila rizik-prinos, uzimajuci u obzir ograni€enja uslovljena prihvatljivo$cu
rizika. Rizici koji su predmet analize i klju€ni rizici u poslovanju Drustva su devizni rizik, kreditni rizik,
trziSni rizik, kamatni rizik, usaglaSenost aktive i pasive i pokazatelji profitabilnosti. 1zvrSni odbor Drustva
na dnevnoj osnovi (ili drugom dinamikom koja je primerena prirodi rizika investicionog portfelja) prati
najvaznije pokazatelje i to: likvidnost, premijski prihod, isplatu i rezervisanja za Stete, merodavnu premiju,
troSkove sprovodenja osiguranja, dospela potraZivanja i dr. kao i eksterne pokazatelje, a sve u cilju
blagovremenog sagledavanja rizika i preduzimanja mera za njihovo ublazavanje i/ili spreCavanje
nastanka Stetnih dogadijaja Cije bi posledice bile neprihvatljive za Drustvo.

Upravljanje finansijskim rizikom

Drustvo je u svom poslovaniju izloZzeno sledec¢im finansijskim rizicima:
e trziSnim rizicima
e riziku likvidnosti
e riziku ro€ne i strukturne neuskladenosti imovine sa obavezama
e kreditnom riziku
Trzisni rizik ukljuCuje tri vrste rizika:
- Deviznirizik
- Rizik promene kamatnih stopa
- Cenovni rizik, odnosno rizik promene vrednosti finansijskin instrumenata na trzistu

Devizni rizik

Valutni (devizni) rizik predstavlja vid trziSnog rizika, a odnosi se na promene deviznih kurseva. Drustvo je
izloZzeno deviznom riziku kroz ulaganja i transakcije u stranoj valuti. Promene u kursu strane valute uti¢u
na visinu pozitivnih i negativnih kursnih razlika u bilansu uspeha. Drustvo je izloZeno riziku promene
deviznih kurseva kako kroz investicione aktivnosti, tako i kroz premijski prihod, obracun tehnickih rezervi
(kroz rezervisane Stete) i likvidirane Stete, shodno zaklju€enim ugovorima o osiguranju sa valutnom
klauzulom ili u evrima. Otvorena neto devizna pozicija predstavlja raziiku izmedu aktive i pasive u
valutama.

Drustvo upravlja deviznim rizikom tako $to nastoji da valutno ujednacdi obaveze sa imovinom, dok razliku
do pune vrednosti imovine plasira aktivu sa deviznim predznakom. Slede¢a tabela pokazuje odnos
pozicija devizne aktive i pasive na dan 31.12.2016. godine.

u 000 dinara
Valutna Ukupno u
POZICIJA EUR klauzula u usb X RSD UKUPNO
EUR valuti
Potrazivanja 1.363 40.953 9.822 52.138 8.293 60.431
Finansijski plasmani 569.247 - 121.870 691.117 - 691.117
Gotovina i got. ekvivalenti 89.571 - 9.699 99.270 263 99.533
Invest. nekretnine - 251.455 - 251.455 - 251.455
PP na teret sao/reo - - - - 15.882 15.882
Rez. Stete na teret sao/reo 10.526 - - 10.526 527 11.053
Ostala aktiva 7.072 - 2.117 9.189 8.081 17.270
UKUPNO AKTIVA 677.779 292.408 143.508 1.113.695 33.046 1.146.741
Dugoroc¢na rezervisanja - - - - 33.638 33.638
Prenosne premije - - - - 117.453 117.453
Rezervisane Stete - 120.280 120.280
Kratkoro¢ne obaveze 3.471 20.275 - 23.746 7.597 31.343
Kapital - 395.111 - 395.111 446.116 841.227
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Valutna
POZICIJA EUR klauzula u USD Ukupno u RSD UKUPNO
valuti
EUR
Ostala pasiva - - 2.800 2.800
UKUPNO PASIVA 3.471 415.386 - 418.857 727.884 1.146.741
Neto devizna pozicija ha dan
31.12 2016. 674.308 -122.978 143.508 694.838 -694.838 0

Kamatni rizik

Drustvo nastoji da uskladi buduée prilive od imovine sa obavezama iz osiguranja. Drustvo je izloZzeno
kamatnom riziku kroz promene kamatnih stopa kod finansijskih plasmana. Medutim, ovaj rizik je ublazen i
sveden na minimalni obzirom da sva kamatonosna ulaganja Drustva na datum izveStavanja imaju fiksne
kamatne stope. Tabela u nastavku prikazuje finansijsku imovinu koja je po proceni rukovodstva izloZzena
riziku promene kamatnih stopa na dan 31.12.2016. godine. Obaveze Drudtva nisu izloZzene kamatnom
riziku, obzirom da su u celosti nekamatonosne. Aktiva na pozicijama navedenim u tabeli nize moze biti
izlozena riziku promena kamatnih stopa u budu¢em periodu po isteku ugovora o deponovanju po fiksnim
poznatim kamatnim stopama. Obzirom na strukturu obaveza Drustva koje nisu kamatonosne, Drustvo u
celini nije izloZeno riziku neuskladjenosti imovine i obaveza koji bi mogao nastati usled promene kamatnih
stopa.

POZICIJA Do 1 mesec 1-3 meseca Od 3 ms Nekamatonosno UKUPNO
do 1 god

PotraZivanja - - - 60.431 60.431
KratkoroCni depoziti kod 15.601 ) 341 284 ) 356.885
banaka
Gotovina i got. ekvivalenti 99.533 - - - 99.533
UKUPNO AKTIVA 115.134 - 341.284 60.431 516.849
Dugoroéna rezervisanja - - - 33.638 33.638
Rezervisane Stete - - - 120.280 120.280
Kratkoro¢ne obaveze - - - 31.343 31.343
UKUPNO PASIVA - - - 185.261 185.261
Neto kamatonosna
neuskladjenost na 115.134 - 341.284 -124.830 331.588
31.12.2016.

Cenovni rizik

Drustvo je izlozeno cenovnom riziku kod:

e Hartije od vrednosti koje se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, a u slu€aju iznenadnih
potreba Drustva za dodatnom likvidno8¢éu, odnosno u slu€aju njihovog otudenja - prodaje. Do sada
Drustvo nije imalo takvih potreba u cilju obezbedjenja likvidnosti koje bi zahtevale prodaju bilo kog
dela ovih hartija od vrednosti. Duzni¢ke HOV izdate od strane Republike Srbije koje se vode po fer
vrednosti i njihove promene evidentiraju kroz bilans uspeha ¢ine 29,03% ukupne aktive Drustva, za
koje nema ograni¢enja kada je u pitanju plasiranje tehnickih rezervi. Struktura HOV prikazana je u
tabeli u Napomeni broj 26.

e Investicionih nekretnina u slu€aju iznenadnih potreba Drustva za dodatnom likvidno3¢u, odnosno u
slu¢aju njihovog otudenja - prodaje. Ovaj rizik ublazen je strukturom investicionih nekretnina,
odnosno &injenicom da je Drustvo plasiralo u viSe odvojenih jedinica razli€itih povrSina i vrednosti i na
razli¢itim visoko vrednovanim lokacijama u Beogradu, tako da u slu€aju hitne potrebe za odrzanjem
likvidnosti i izmirenjem iskrslih vec¢ih obaveza, moze bez vecih gubitaka nastalih po osnovu cenovnog
rizika prodati svaku od nekretnina pojedinatno prema tim potrebama. Ovaj rizik je ublaZzen i
opredeljenjem Drustva da se procena vrednosti vr§i jednom godiSnje, od strane ovladéenog struénog
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lica, upravo da bi cenovni rizik bio $§to manji a procena trziSne vrednosti investicionih nekretnina na
poslednji dan poslovne godine Sto realnija. Struktura investicionih nekretnina pojedinatno po
povrdinama, lokacijama i vrednostima prikazana je u tabeli u Napomeni broj 22.

Ukupna navedena aktiva koja je pod cenovnim rizikom na dan 31.12.2016. prikazana je u sledecoj tabeli:

POZICIJA AKTIVE Vrednost u 000 dinara na dan 31.12.2016.
Duzni¢ke HOV koje se iskazuju po fer vrednosti u BU 332.873
Vlasnicke HOV 1.359
Investicione nekretnine 251.455
UKUPNO AKTIVA pod cenovnim rizikom 585.687

Obracunata premija osiguranja i premija koja se po istim rizicima prenosi u saosiguranje / reosiguranje
nije pod cenovnim rizikom tom prilikom, budu¢i da kod prijema rizika u saosiguranje / reosiguranje
drustva za osiguranje / reosiguranje primaju ove rizike prihvatajuéi i tarifu / cenu po kojoj je drustvo
primilo konkretni rizik u osiguranje, kao i dinamiku pla¢anja premije.

Kreditni rizik

Kreditni rizik se definiSe kao rizik da ¢ée jedna strana u finansijskom instrumentu neispunjenjem svoje
obaveze prouzrokovati gubitak druge strane.

Kreditnom riziku izlozena je sledeca aktiva Drustva:

- potrazivanja po osnovu premije

- plasmani bankama

- hartije od vrednosti

- potrazivanja od reosiguranja/saosiguranja po osnovu naknada Steta

Operativna odgovornost za upravljanje kreditnim rizikom proisteklim iz naplate potraZivanja (za premiju)
pripada prodaji osiguranja. Situacija na trZiStu nalaze potrebu zakljuivanja ugovora o osiguranju sa
opcijom plaéanja na viSe rata Sto zahteva pojaCano arigaZovanje resursa na pracenju i naplati
potrazivanja. Kontrole naplate potrazivanja uspostavljene kroz odgovaraju¢u proceduru treba da
obezbede odgovarajuée upravljanje ovim rizikom koje ne¢e dovesti do neprihvatljive izlozenosti Drustva.

Upravljanje kreditnim rizikom plasmana u bankama nalazi se u odgovornosti Sektora za finansije i
racunovodstvo i lzvrSnog odbora Drustva. Politika plasiranja sredstava Drustva kod domacih banaka
bazira se na prethodnoj analizi finansijskih pokazatelja poslovanja banaka, pracenju usvojene politike
investiranja i odgovarajuée diversifikacije rizika.

Politika ulaganja u hartije od vrednosti je konzervativha i najveci deo ulaganja se odnosi na ulaganja u
devizne obveznice Republike Srbije iza kojih stoji poreska snaga drzave, koje imaju najvisi rejting i koje
se smatraju smatraju obveznicama bez kreditnog rizika. Ova vrsta ulaganja je atraktivna i zbog poreskih
olakSica definisanih Zakonom o porezu na dobit pravnih lica.

IzloZenost kreditnom riziku koji postoji u moguénosti da reosiguravadi i saosiguravaci kojima je Drustvo
prenelo svoje rizike ne budu sposobni da prema Drustvu izmire svoje obaveze iz osiguranja (pre svega
obaveze po osnovu Steta na rizicima predatim u saosiguranje/reosiguranje) Drustvo je, poslujuéi u
izvestajnom periodu, kontrolisalo tako $to je viSkove prenosilo ve¢em broju reosiguravaca (domacih i
stranih) i saosiguravata (domacih druStava za osiguranje sa velikim trZiSnim uce$¢em i dobrom
reputacijom).

Drustvo je, po razli¢itim tipovima ugovora, primereno potrebama svoga portfelja i proceni rizika, kao i
pra¢enjem uslova za plasman viSkova rizika na trZistu, obezbedilo adekvatnu disperziju rizika poslujuci sa
Cetiri drustva za reosiguranje, kao i sa Cetiri domaca drustva za osiguranje u poslovima saosiguranja. Po
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automatskim ugovorima o reosiguranju koje je Drustvo zakljuCilo sa vode¢im domacim reosiguravacima,
plasirani su rizici kod inoreosiguravaca koji imaju rejting najmanje A+ po S&P, a Sto je naj¢eséi slucaj i za
fakultativna pokrica. Ugovore o saosiguranju rizika Drustvo je zakljuCilo sa domaéim drustvima za
osiguranje koja ostvaruju visoko trziSno uceSce i Cije poslovanje prate i proveravaju nadlezne
regulatorne institucije merodavne za procenu njihove rizi¢nosti i kredithe sposobnosti. Po svim ugovorima
0 reosiguranju (osim pozarnog kod koga je posebno ugovorena klauzula ,cash call“ za visoke iznose
Steta) Drustvo je ugovorilo rokove koji su u potpunosti uskladjeni sa njegovim ro¢nim i valutnim
obavezama. Takodje, svi ugovori o saosiguranju koji su bili na snazi u celosti su uskladjeni sa ro¢nim i
valutnim obavezama Drustva.

Maksimalna izloZenost kredithom riziku U 000 RSD
Duznicke HOV 332.873
Vlasni¢ke HOV 1.359
Kratkoro¢ni depoziti kod banaka 356.885
Potrazivanja po osnovu udela reosiguranja/saosiguranja u 14.357
reSenim i rezervisanim Stetama Drustva )
UKUPNO AKTIVA pod kreditnim rizikom 705.474
|IzloZenost kreditnom riziku po osnovu U 000 RSD U 000 RSD ispravka U 000 RSD

potraZivanja Bruto vrednost vredn. Neto iznos
Nedospelo 47.483 0 47.483
Dospelo 17.963 5.015 12.948
UKUPNO 65.446 5.015 60.431

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti proistiCe iz mogucnosti da ¢e se u budu¢em poslovanju pojaviti nedostatak sredstava za
nesmetani nastavak poslovanja, pre svega izmirenja dospelih obaveza iz osiguranja. Nov&ani deficit
moZe nastati kao posledica razliCitih uzroka: kaSnjenja naplate potraZivanja od kupaca, povecéanje
operativnih troSkova, kratkog ugovorenog perioda platanja obaveza u odnosu na ugovoreni period
naplate potrazivanja, neadekvatne ro¢nosti povlaenja udela reosiguravaca u odnosu na rokove za
isplatu Steta Drustva.

Rizk likvidnosti ukljuCuje i rizik nesposobnosti finansiranja imovine u prikladnim rokovima i kamatama i
rizik nesposobnosti likvidacije imovine po razumnoj ceni i u prikladnom vremenskom okviru.

Drustvo ima portfelj likvidne imovine, kao deo svoje strategije upravljanja rizikom likvidnosti, kako bi
osiguralo kontinuitet poslovanja i obezbedilo njegovu uskladjenost. Upravljanje likvidnoS¢u podrzumeva
postovanje principa sigurnosti, kao i posebno uvaZavanje nestalnosti i promenljivosti prinosa u
slu¢ajevima gde su likvidna sredstva izloZzena riziku ulaganja. U 2016. godini Drustvo je imalo na
raspolaganju dovoljno likvidnih sredstava za izvrSavanje svojih obaveza i nije bilo u blokadi. Drustvo je na
kraju izveStajnog perioda evidentiralo likvidnost koja je, izrazena odnosom gotovine i ekvivalenata
gotovine prema kratkoro€nim obavezama na dan 31.12.2016. iznosila 3,18, odnosno pokrivenost
kratkoro€nih obaveza gotovinom i gotovinskim ekvivalentima bila je 318%.

Uskladjenost imovine i obaveza

Drustvo aktivno upravlja svojom imovinom na nacin da se stara o kvalitetu, diversifikaciji uparivanju
imovne i obaveza, o likvidnosti i povratu na investiciju. Cilj ulaganja je da se optimizira prihod od ulaganja
kao i da se osigura da se imovinom i obavezama upravlja na bazi kontrole gotovinskih tokova i roénosti.
Investicionom politikom rukovodstvo je utvrdilo smernice za proces investiranja, obezbedjujuci njegovu
uskladjenost i efikasnost.
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9. BILANS USPEHA

Napomena br.1
9.1. PRIHODI OD PREMIJA OSIGURANJA | SAOSIGURANJA (AOP 1002)

Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja su iskazani u visini od 129.708 hilj.dinara, i utvrdeni su kao
obraCunata premija osiguranja i saosiguranja umanjena za premiju prenetu u saosiguranje i reosiguranje i
umanjena za iznos promene (Smanjenje) stanja prenosne premije na kraju 2016.god. u odnosu na 2015.
godinu, kako je i prikazano u narednoj tabeli:

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan

broj 31.12.2016. 31.12.2015.
1. Obracunata prem.osig.i saosiguranja 188.079 169.994
2. Premija preneta u saosiguranje 10.237 3.952
3. Premija preneta u reosiguranje 56.845 51.384
4. Povecéanje prenosnih premija 0 406
5. Smanjenje prenosnih premija 8.711 0

PRIHODI: (1-2-3-4+5) 129.708 114.252

Drustvo je u toku 2016. godine fakturisalo premije u ukupnom iznosu od 188.079 hilj.dinara, a po osnovu

sledecih vrsta osiguranja:

Red. Sifra vrste Obracunata premija po vrstma Iznos u 000 Iznos u 000 din.
broj osiguranja osiguranja din. na dan na dan
31.12.16.9. 31.12.15.g.
1. 01 Osiguranje od posledica nezgode 3.995 7.321
2. 03 Osiguranje-kasko 7.894 14.411
3. 07 Osiguranje robe u prevozu 4.124 2.749
4, 08 Osiguranja imovine od pozara i drugih 3.622 4.432
opasnosti
5. 09 Ostala osiguranja imovine 67.314 53.298
6. 13 Osiguranje od opste odgovornosti 83.495 58.947
7. 16 Osiguranje od finans.gubitaka 17.635 28.836
UKUPNO: 188.079 169.994

Obracunata premija u 2016.godini je za 10,64% veca od iste u prethodnom periodu, a struktura primljenih
rizika i period trajanja osiguranja uticali su da prihod od premije bude 13,53% veci od istog ostvarenog u
prethodnom periodu.Stanje prenosne premije na dan 31.12.2016. utvrdjeno u skladu sa Pravilnikom o
nacinu utvrdivanja rezervi za prenosne premije u odnosu na prethodnu godinu manje je za 6,90%,
sume osiguranja), rashodi premije saosiguranja/reosiguranja su 21,23% vecéi od istih ostvarenih u
prethodnom periodu, odnosno iznose din. 67.082 hiljada.

Napomena br. 2

9.2. OSTALI POSLOVNI PRIHODI (AOP 1015)

Red.broj OPIS Iznos u 000 din. na dan
31.12.2016.9. 31.12.2015.g.
2. Ostali poslovni prihodi 262 30
Ukupno 262 30

Napomena br. 3
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9.3. RASHODI ZA DUGOROCNA REZERVISANJA (AOP 1017)

Rashodi za dugorocna rezervisanja iznose 16.408 hilj.dinara i ostvareni su u strukturi kako je navedeno
u tabeli:

Red.broj OPIS Iznos u 000 din. Na dan
31.12.2016.9. 31.12.2015.9.
1. Rezervisanja za izravnanje rizika 15.303 12.255
2. Doprinos za preventivu 44 70
3. Rezervisanja za bonuse i popuste 1.061 3.781
Ukupno 16.408 16.106

Najznacajniji iznos rashoda za dugoro¢na rezervisanja ostvaren je po osnovu rezervisanja za izravnanje
rizika koji u 2016.godini iznosi 15.303 hilj.dinara. Osnov za rezervisanje bio je dobar neto poslovni
rezultat ostvaren na svim vrstama osiguranja (izuzev vrste 16) u kojima je Drustvo poslovalo u
izvestajnom periodu. Drustvo se, uzimajuéi u obzir veli¢inu portfelja i njegovu specifiénost, opredelilo da
Za sve vrste osiguranja kojima se bavi obrazuje rezerve za izravnanje rizika, povecavaju¢i mogucnost za
bolje izravnanje rizika u razli¢itim periodima. U izvestajnom periodu zabelezen je i rashod za rezervisanja
za bonuse i popuste, tj. za storno premija u iznosu od 1.061 hilj.dinara, a koji je utvrdjen u skladu sa
odredbama Pravilnika o nainu utvrdjivanja rezervi za bonuse i popuste.

Napomena br. 4

9.4. RASHODI NAKNADA STETA | UGOVORENIH IZNOSA (AOP 1026)

Iskazani iznos ovih rashoda od 22.138 hilj.dinara predstavlja zbir ukupnih likvidiranih Steta i troSkova
reSavanja Steta umanjeno za prihode po osnovu ucesc¢a saosiguravaca i reosiguravaca u naknadi Steta,
kako je prikazano u sledecoj tabeli:

Red. OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.9. 31.12.2015.g.
1. Likvidirane Stete sopstv.portfelja 17.855 10.823
2. Likvidirane Stete-udeli u Stetama saosiguranja 32.423 18.824
2. TroSkovi procene i likv.Steta 6.617 6.108
3. Prih.od uéeS¢a saos u nakn.Steta -1.084 -1.017
4. Prih.od u€eS¢a roes.u nakn.Steta -33.673 -9.223
Rashodi nakn.$teta i ugov.iznosa 22.138 25.515

TroSkovi naknada Steta (saldo) su za 13,23% maniji u odnosu na iste ostvarene u prethodnoj godini. I1znos
likvidiranih Steta (sopstvenog portfelja i udela u Stetama saosiguranja) je za vise od 30% vedéi od istog
evidentiranog u prethodnoj godini. Tro8kovi reSavanja Steta su povec¢ani u odnosu na prethodnu godinu
za 8% u skladu sa povecéenim resursima Drustva angazovanim u procesu reSavanja Steta. Najznacajnije
Stete evidentirane su u osiguranju rizika izdradnje, a uzroci su bili prirodne nepogode. Velike Stete na
rizicima koji su bili plasirani u saosiguranje/reosiguranje rezultirale su visokim prihodima po osnovu
uCeSc¢a saosiguravaca/reosiguravaca u naknadi Steta. Ovi prihodi u ukupnom iznosu din. 34.757 hiljada
beleze rast od skoro 240% u odnosu na prethodnu godinu.

Napomena br. 5

9.5. REZERVISANE STETE — PROMENE (AOP 1035,1034)

U posmatranom periodu ostvaren je rast rezervisanih Steta u samopridrzaju i po tom osnovu evidentiran
neto-rashod u ovom izveStajnom periodu u iznosu od din. 2.839 hiljada, a kao efekat:

- zna€ajnog smanjenja rezervisanja za RBNS Stete na vrsti osiguranja 07 (ukidanje rezervisanja po
osnovu zastare) i rasta rezevisanja za RBNS Stete na vrsti osiguranja 09 i 13 i

- znagajnog porasta rezervisanih Steta na teret reosiguravaca po osnovu visokih Steta nastalih na rizicima
koji su predati u reosiguranje
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Red. OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.9. 31.12.2015.g.
1. Rezervis.Stete — povetanjeAOP 1038 41.644 50.027
2. Rezervis.Stete — smanjenje AOP 1039 49.885 59.535
Promena na rezervisanim Stetama sopstvenog portfelja -8.241 -9.508
3. Rez.Stete na teret reosig. -povecanjeAOP 1040 11.204 124
4, Rez.Stete na teret reosig.-smanjenje AOP 1041 124 1.167
Svega AOP 1034 — povecanje rez.Steta 2.839
Svega AOP 1035 — smanjenje rez.steta 10.551

Napomena br. 6

9.6. PRIHODI PO OSNOVU REGRESA | PRODAJE OSIGURANIH OSTECENIH STVARI (AOP 1044)

OPIS Iznos u 000 din. na dan
Red.br 31.12.2016.9. | 31.12.2015.g.
oj
1. Prihodi po osnovu regresa 0 803
Ukupno 0 803

Drustvo u izveStajnom periodu nije imalo naplaéenih regresa i iznosa koji bi prilikom obracuna
rezervisanja za IBNR Stete bili uzeti u obzir saglasno odredbi u ¢alnu 19. Pravilnika o nacinu utvrdjivanja
rezervisanih Steta.

Napomena br. 7
9.7. OSTALE TEHNICKE REZERVE - PROMENE (AOP 1045 i 1046)
Na AOP-u 1045 u 2016. godini nisu evidentirani rashodi po osnovu rezervisanja za neistekle rizike, kao

rezultat primene odredaba Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervi za neistekle rizike i €injenice da je
ostvareni kombinovani racio na svim vrstama osiguranja u 2016. godini bio manji od jedan.

. u 000 dinara
Ostale tehnicke rezerve 2016. 2015,
Rezervisanje za neistekle rizike 26
Stanje (31. decembra) 26

Smanjenje tehni¢kih rezervi na AOP 1046 u 2016. godini rezultat je promena - smanjenja rezervisanja za
izravnanje rizika kao i rezervisanja za storno premija na pojedinim vrstama osiguranja,dok je istovremeno
na drugim vrstama osiguranja evidentirano povecéanje.

L u 000 dinara
Ostale tehniCke rezerve 5016. 5015.
Smanjenje rezervisanja za izravnanije rizika 291 -
Smanjenje ostalih rezrvisanja-storno premija 552 -
Stanje (31. decembra) 843
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Napomena br. 8.

9.8. PRIHODI OD INVESTIRANJA SREDSTAVA OSIGURANJA (AOP 1051)

Red. u 000 dinara
broj OPIS
2016. 2015.
1. Prihodi od zakupnina investicionih nekretnina 4.787 6.227
2. Prihodi od kamata 19.681 15.897
3. Prih.od usklad.vred.fin.srdst.koja se iskaz.po fer vredn.BU
(obveznice RS) 20.892 11.989
4. Pozitivne kursne razlike ukupno: 16.612 22.389
-Po osnovu deviznih depozita 13.022 16.698
-Po osnovu devizne gotovine 3.590 5.691
Ukupno (1+2+3+4) 61.972 56.552

Prihodi od zakupnina investicionih nekretnina, iako ostvareni na bazi istog portfelja i izdavanja u zakup
istih nekretnina, nizi su u odnosu na iste ostvarene u prethodnom periodu, Sto je posledica smene
zakupaca,te je prihod po osnovu zakupa jedne nekretnine znacajno smanjen jer je izostao nekoliko
meseci.Najznacajnije prihode od investiranja Drustvo je ostvarlo od kursnih razlika i kamate na bazi
finansijskih deviznih plasmana kod domacih poslovnih banaka (veza Napomena br. 26).

Kao kriterijum za deponovanje sredstava, Drustvo je, pored visine kamatne stope, dosledno uvazilo i
kriterijum disperzije rizika depozitara. Zbog porasta deviznog kursa, Drustvo je u izveStajnom periodu
zabelezilo pozitivne kursne razlike po osnovu kratkoro€nih deviznih plasmana. Prihodi od obveznica RS
su ostvareni primenom deviznog kursa, a kod procene drzavnih kuponskih obveznica na osnovu
podataka o sekundarnom trgovanju drzavnim hartijama od vrednosti.

Napomena br. 9.
9.9. RASHODI PO OSNOVU INVESTIRANJA SREDSTAVA OSIGURANJA (AOP 1062)
Rashodi po osnovu investiranja sredstava osiguranja od 26.053 hilj. dinara sastoje se od rashoda po

osnovu obezvredenja investicionih nekretnina,rashoda po osnovu uskladivanja HOV i negativnih kursnih
razlika po osnovu depozita i preraduna gotovine.

Red. OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.g. 31.12.2015.9
1. Rash. po osnovu obezvredenja inves.nekretnina 12.328 14.314
2. Rashodi po osn.usklad.vred.fin.sredst. koja se 8.123 5.319
iskazuju kroz bilans uspeha
3. Negativne kursne razlike 5.602 9.868
-po osnovu deviznih depozita 3.656 5.631
-po osnovu devizne gotovine 1.946 4.237
Ukupno 26.053 29.501

Na osnovu procene vrednosti investicionih nekretnina koja je izvrSena na dan 31.12.2016. godine od
strane ovlas¢enog procenitelja i u skladu sa zahtevom odgovaraju¢eg MRS, Drustvo je evidentiralo
rashode od uskladivanja vrednosti investicionih nekretnina kako je u tabeli navedeno.

Rashod po osnovu uskladivanja vrednosti finansijskih sredstava (koja se iskazuju kroz bilans uspeha)
Drustvo je evidentiralo kod pojedinih deviznih kuponskih obveznica RS na dan 31.12.2016.
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Napomena br. 10

9.10. TROSKOVI PRIBAVE (AOP 1074)

TroSkovi pribave osiguranja u ovom obracunskom periodu iznose 29.850 hilj.din. U okviru ovih troSkova
iskazane su obradunate provizije posrednika i zastupnika po osnovu naplate premije osiguranja po
poslovima osiguranja zakljuéenim preko posrednika i/ili zastupnika, kao i ostali troSkovi pribave
evidentirani u skaldu sa ¢l. 54 i 55 Pravilnika o raCunovodstvu i racunovodstvenim politikama Drustva.

Red. OPIS Iznos na dan
broj 31.12.2016.g. | 31.12.2015.g.
1. Provizije posrednika/zastupnika u osiguranju 13.825 17.640
2. Ostali troSkovi pribave 16.025 8.537
-reklame i propagande 6.719 255
- reprezentacije 860 831
- deo bruto zarada (30%kto550) 8.293 7.451
- ostali troSkovi pribave 153 -
Troskovi pribave (1+ 2) 29.850 26.177

Rashodi provizija posrednika / zastupnika u osiguranju evidentirani u 2016. godini nizi su za 22% u
odnosu na istu poziciju ostvarenu u prethodnoj godini, a $to je rezultat znaajnog rasta obracunate
premije u istom periodu koju je Drustvo zakljucilo direktno bez usluga posrednicko-zastupnic¢ke mreze.

U izvestajnom periodu Drustvo je, u odnosu na sve prethodne periode, evidentiralo znac¢ajne troSkove
reklame po osnovu kampanja koje je realizovalo za predstavljanje proizvoda iz programa Evropa Re, a u
skladu sa obavezama preuzetim Ugovorom o saradnji sa ovim reosigurava¢em. Uvodjenje i primena ovih
proizvoda osiguranja od prirodnih katastrofalnih rizika predvidjeni su srednjeroénim planom kao
kontinuirana aktivnost za koju ¢e povremeno biti organizovane marketinSke kampanje i generalno
podrazumeva znacajnija po€etna ulaganja.

Napomena br. 11
9.11. TROSKOVI UPRAVE (AOP 1079)

Ukupne troSkove uprave koji na dan 31.12.2016.g. iznose 40.203 hilj.dinara ¢ine sledeci troskovi:

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.g. 31.12.2015.9.
1. | Amortizacija 545 587
2. | TroSkovi materijala, energije, usluga 3.762 4.796
(540,541,5420,54234i 5424)
3. TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni 23.306 23.025
rashodi(deo 55)
- zarada rukovodstva EP Garant 13.767 13.649
- naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 1.887 2.396
4, Ostali troSkovi uprave: 12.590 11.292
prem.osig.,porezi,pl.promet,neproizv.usl.,Clanar.ko
morama i udruz.i ost.nem.trosk.(545,546.547,(548-
5484) i 549)
5. | TroSkovi rezerv. naknada i druge beneficije - 96
zaposleniima
UKUPNO: 40.203 39.796

Evidentiranje troSkova uprave izvrSeno je u skladu sa ¢l. 54 i 55 Pravilnika o racunovodstvu i
racunovodstvenim politikama Drustva.
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Napomena br. 12
9.12. OSTALI TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA (AOP 1084)

Ostali troSkovi sprovodenja osiguranja iznose 2.764 hilj.dinara.

Red.br OPIS Iznos u 000 din. na dan
0j 31.12.2016.9. | 31.12.2015.g.
2. Deo bruto zarada (10%kto550) 2.764 2.484
Ukupno 2.764 2.484

Ostali troSkovi sprovodenja osiguranja evidentirani su u skladu sa ¢l. 54 i 55 Pravilnika o racunovodstvu i
racunovodstvenim politikama Drustva

Ukupni troSkovi sprovodjenja osiguranja, kao zbir TSO evidentiranih po mestima troSkova: pribava,
uprava i investiranje, i umanjeni za iznos prihoda od provizije po poslovima (rizicima) predatim u
saosiguranje/reosiguranje (prikazanim u Napomeni 13 za AOP1085) za 4% su veci u odnosu na iste
ostvarene u prethodnoj godini. Ukupni TSO rezultat su porasta troSkova po osnovu marketinskih
kampanja za predsrtavljanje novih proizvoda, smanjnenja posrednickih i zastupnickih provizija za pribavu
osiguranja obzirom da je Drustvo znacéajni deo prodaje ostvarilo diektno, kao i vecih prihoda po osnovu
provizije po poslovima saosiguranja/reosiguranja, a Koji su ostvareni na bazi veceg iznosa premije
prenete u saosiguranje/reosiguranje u istom periodu.

Ukupni TSO rasporedjeni su po mestima troSkova i dodeljivani vrstama osiguranja u skladu sa
odredbama Pravilnika o racunovodstvu i racunovodstvenim politikama DruS$tva, formirajuci osnovicu za
obracun racia troSkova, odnosno kombinovanog racia po vrstama osiguranja i na ukupnom nivou
Drustva.

Napomena br. 13

9.13. PROVIZIJA OD REOSIGURANJA | RETROCESIJA (AOP 1085)

Iznos od 15.018 hilj.din. je prihod od provizija po osnovu premija prenetih u reosiguranje, koji se u
bilansnoj Semi (bilans uspeha) prikazuje u odeljku poslovni rashodi, umanjujuéi njihov ukupni iznos.

Red. OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.9. 31.12.2015.g.
1. Prihod od provizije - ukupno 15.018 12.878

Evidentirani prihod po ovom osnovu u skladu je sa obimom i vrstom rizika prenetih u saosiguranje i
reosiguranje, odnosno sa visinom prenete premije i odobrenim troSkovima u korist Drustva, a na teret
saosiguravaca i reosiguravaca. Zbog veéeg obima prenetih rizika i premije, iznos prihoda ostvarenih po
ovom osnovu je vecéi u odnosu na prethodni period.

Napomena br. 14

9.14. FINANSIJSKI PRIHODI OSIM FINANSIISKIH PRIHODA PO OSNOVU INVESTICIONE
AKTIVNOSTI (AOP 1088)

Finansijski prihodi u iznosu od 1.592 hilj.dinara sastoje se od:

Red OPI1S Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.9. 31.12.2015.9.
1. Pozitiv.kurs.razlike po osnovu potraZivanja 250 312
2. | Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 1.336 3.273
3. Prihodi od kamata po osnovu potraZivanja 6 7
UKUPNO: 1.592 3.592
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Kao rezultat promene valutne strukture potrazivanja (manje ugovorenih deviznih i pla¢anja sa valutnom
klauzulom), evidentirano je smanjenje prihoda po osnovu kursnih razlika u odnosu na isti ostvaren u
prethodnom periodu.

Napomena br. 15

9.15. FINANSIJSKI RASHODI OSIM FINANSIISKIH RASHODA PO OSNOVU INVESTICIONE
AKTIVNOSTI (AOP 1089)

Finansijski rashodi u iznosu od 669 hilj. dinara sastoje se od negativnih kursnih razlika kako je dato u
narednoj tabeli;

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.9. 31.12.2015.9.
2. | Negativne kursne razlike po osnovu potrazivanja 111 143
3. | Negativne kursne razlike- ostalo - 28
4. | Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 558 1.556
UKUPNO: 669 1.727

Napomena br. 16

9.16. PRIHODI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI POTRAZIVANJA | DRUGE IMOVINE KOJA SLUZI
ZA OBAVLJANJE DELATNOSTI (AOP 1090)

Red OPI1S Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.9. 31.12.2015.9.
1. Prihodi od uskladjivanja potrazivanja 9.589 19.537
UKUPNO: 9.589 19.537

Ispravka vrednosti potrazivanja na dan 31.12.2016., izvrSena je u skladu sa MRS 39 i Procedurom za
procenjivanje bilansnih pozicija aktive. Drusdtvo je 31.12.2016. god. evidentiralo prihod po osnovu
uskladivanja vrednosti potraZivanja u iznosu od 9.589 hilj.dinara. Ispravka vrednosti potraZivanja na dan
31.12.2016.godine iznosi 5.015 hilj.dinara, a na dan 31.12.2015.god. stanje ispravke potrazivanja iznosilo
je 14.604 hilj.dinara, te je smanjenje u iznosu od 9.589 hilj. dinara evidentirano na prihodima po osnovu
uskladivanja vrednosti potrazivanja. (Veza: Napomena br.25).

Napomena br. 17

9.17. OSTALI PRIHODI (AOP 1092)

Red OPI1S Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.9. 31.12.2015.9.
1. Ostali prihodi- naknada za kori$¢€.sluzb. vozila i dr. 118 118
2. Prihodi od ukudanja rezerv.za otpremnine 64 -
UKUPNO: 182 118

Napomena br. 18

9.18. OSTALI RASHODI (AOP 1093)

Drustvo je u izvestajnom periodu evidentiralo ostale rashode u iznosu od 30 hilj.dinara.

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.9. 31.12.2015.9.
2. | Ostali rashodi-donacija za sportsku opremu 30 -
UKUPNO: 30 -
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Napomena br. 19.

9.19. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA (AOP 1096)

Ova pozicija u iznosu od 1.815 hiljada dinara, rezultat je razlike izmedju prihoda i rashoda koji su
evidentirani tokom izve&tajnog perioda po sledeéim osnovama:
- Na ra¢unu 592, Drustvo je kao gresku iz prethodnog perioda evidentiralo rashod u iznosu od 2.561
hiliada dinara po osnovu raskida ugovora o osiguranju koji su zaklju¢eni u prethodnim periodima,a
raskinuti u izvestajnom periodu u skladu sa Uslovima za osiguranje.
- Na racunu 692, Drustvo je kao gresku iz ranijih godina evidentiralo prihod u iznosu od 4.376 hiljada
dinara koji se sastoji od 3.815 hilj.danara po osnovu evidentirane kamate koja pripada prethodnom
periodu i 561 hilj.dinara po osnovu povracaja prethodno obracunate i posredniku u osiguranju isplaéene
provizije, za &iji povracaj je raskidom ugovora o osiguranju zaduzen.

Napomena br. 20

9.20. ZARADA PO AKCIJI (AOP 1110)

Drustvo je u 2016. godini ostvarilo zaradu po akciji u iznosu od 440,47 dinara (69.267.217,44:157.257).
Broj redovnih akcija na po€etku i na kraju obracunskog perioda je nepromenjen i iznosi 157.257 komada.

Zarada po akciji

Pokazatel] 2016. 2015.

Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 69.268 64.891

Prose€an broj akcija tokom godine 157.257 157.257

Zarada po akciji u dinarima 440 413

9.21. POSLOVANJE PO VRSTAMA OSIGURANJA
Najvaznije pozicije bilansa uspeha po vrstama osiguranja
ostvarene u periodu 01.01.-31.12.2016.
Pozicija bilansa uspeha | UKUPNO | Nezgoda Moto.rna Transport Im_ovmskg Odgovornost | Finangubici
vozila osiguranja
01 03 07 08, 09 13 16

Eﬁﬁ(')o i (funkcionalni) 129.970 3.878 6.854 2.233 |  40.844 75.617 544
Poslovni (funkcionalni) 40.542 2.803 5251 | -20.442 4.454 48.185 291
rashodi
Prihodi od investiranja 61.972 1.745 1.685 1.016 | 20.603 36.679 244
sredstava osiguranja
Rashodi po osnovu
investiranja sredstava 26.053 734 708 427 8.661 15.420 103
osiguranja
TroSkovi sprovodenja 57.799 1.492 1.180 802 16.402 37.363 560
osiguranja
Fin.prihodi osim
fin.prihoda po osnovu 1.592 45 44 26 529 942 6
invest.aktivn.
Fin.rashodi osim
fin.prihoda po osnovu 669 19 18 11 222 396 3
invest.aktivn.
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Prihodi od
uslad.vredn.potaz.i, 9.589 270 261 157 3.188 5.675 38
dr.imovine koja sluzi za
obavlj.delatn.
Ostali prihodi 182 5 4 3 61 108 1
Ostali rashodi 30 1 1 10 18
Neto dobitak poslovanja 1.815 51 49 30 604 1.074 7
koje se obustavlja
Dobitak pre oporezivanja 80.027 946 1.739 22.666 36.080 18.713 -117
Porez na dobitak 11.060 131 240 3.128 4,979 2.582
Dobitak po osnovu
kreiranja
odloz.por.sredst.i 301 4 / 85 135 70
smanjenjaodl.por.obaveza
Neto dobitak 69.268 819 1.506 19.623 31.236 16.201 -117
10. BILANS STANJA
Napomena br. 21
10.1. SOFTVER | OSTALA PRAVA ( AOP 0005)
Iskazani iznos nematerijalnih ulaganja od 2.119 hilj.dinara se sastoji od sledec¢ih stavki:
Red Stanje Promet u toku godine Stanje
broj OPIS 31.12.2015.g. Duguje | Potrazuje | 31.12.2016.9.
1. | Ostala nem.ulaganja 559 1.683 123 2.119
UKUPNO: 559 1.683 123 2.119

Tokom 2016.godine Drustvo je uloZilo 883 hilj.dinara za razvoj i unapredenje glavne poslovne aplikacije

informacionog sistema, 800 hilj.dinara za 10 licenci za MS WinPro i MS Office.

Napomena br. 22

10.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA (AOP 0007)

Iskazani iznos od 255.501 hilj.dinara se sastoji od sledeceg:

Red Stanje Promet u toku godine Stanje
broj OPIS 31.12.2015.9. | Duguje | Potrazuje | 31.12.2016.9.
1. | Postrojenja i oprema 7.971 589 - 8.560
2. | Ispravka vrednosti opreme 3.955 - 559 4.514
Sad.vred. postrojenja i 4.016 589 559 4.046
opreme

Povecanje stanja ove pozicije na kraju 2016. godine u odmnosu na prethodnu godinu rezultat je nabavke
raCunarske opreme u ukupnom iznosu din. 589 hiljada i umanjenja ove pozicije po osnovu amortizacije
obracunate za izve$tajni period.
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10.2.1. Investicione nekretnine

Red Stanje Promet u toku godine Stanje
broj | Investicione nekretnine 31.12.2015.g. Duguje | Potrazuje | 31.12.2016.9.
1. | Poslovni prostor 484,71 m? 85.483 1.695 83.788
2. | Poslovni prostor 88,34 m2 17.728 1.367 16.361
3. Poslovni prostor 53,75 m? 10.133 842 9.291
4. | Poslovni prostor 54,89 m? 10.348 859 9.489
5. | Poslovni prostor 1236 m? 136.349 936 7.565 129.720
UKUPNO 260.041 936 12.328 248.649
Avansi za nekretnine 2.806
UKUPNO 251.455

Odlukom Nadzornog odbora br.310 od 11.05.2016. godine odobreno je investiranje za potrebe
rekonstrukcije jedne investicione nekretnine (poslovni prostor od 1.236 m?), te je DruStvo uloZilo 936
hilj.dinara u prvu fazu rekonstrukcije, a ulaganje evidentiralo kao povecanje vrednosti nekretnine. Avans u
iznosu od 2.806 hilj.dinara dat je za nabavku alu-stolarije i projektantske usluge, koje ¢e biti izvrSene u
2017.godini. Procena vrednosti investicionih nekretnina DruStva na datum bilansa izvrSena je od strane
ovlaséenog nezavisnog procenitelja, koji je u procenu uklju€io sve relevantne raspolozive parametre:
postojece uslove rentiranja, procenu trzisnih uslova i procenu stope kapitalizacije koris¢enjem uporednih
trzisnih podataka, tamo gde je to moguce, kako bi ova znacajna pozicija aktive bila Sto realnije
procenjena. lzvestaj o proceni je usvojen od strane nadleznog organa Drustva i sprovedeno je
odgovarajuce evidentiranje u knjigama Drustva - u skladu sa MRS 40 Drustvo je efekte ove procene
prikazalo direktno u rashodima perioda, na raCunu 581, u iznosu od 12.328 hiljada dinara (veza:
Napomena br. 9).

Napomena br. 23
10.3. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA (AOP 0022)

Red Stanje Stanje
broj | Odlozena poreska sredstva i obaveze 31.12.2016.9. 31.12.2015.9.
1. OdloZena poreska sredstva 1.537 1.236
2. OdloZene poreske obaveze - -
UKUPNO 1.537 1.236

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak koji ¢e biti nadoknadivi u buduéim periodima po
osnovu odbitnih priviemenih razlika,a razlika nastaje u slu€ajevima kada je u bilansima drustava, po
odredenim osnovama, veC prikazan rashod, koji ¢e se sa poreskog aspekta priznati u narednim
periodima. Odlozena poreska sredstva se proveravaju na dan 31. decembra i priznaju se samo ako
drustvo proceni da je verovatno da ¢e u buduéim periodima postojati oporeziva dobit za ¢ije umanjenje ¢e
moci da se koriste odlozena poreska sredstva.

Shodno aktuelnom Zakonu o porezu na dobit, uvazavajuéi i pretpostavku o neograni¢enom trajanju
drustva, po pravilu, priznaju se odloZena poreska sredstva po osnovu odbitnih priviemenih razlika. 1znos
odloZenih poreskih sredstava izracunat je mnoZenjem visine odbitne privremene razlike na kraju godine
sa stopom poreza na dobit Drustva (15%). OdloZeni poreski prihod perioda u iznosu od din.301 hiljade je
priznat u korist rezultata Drustva u 2016.godini, a u skladu sa poveéanjem stanja odloZenih poreskih
sredstava.

Napomena br. 24
10.4. ZALIHE (AOP 0024)
Pozicija zaliha u iznosu din.63 hiljade odnosi se na obrasce stroge evidencije — Stampane polise u iznosu

od 4 hilj.dinara i date avanse u iznosu od 59 hilj.dinara. Drustvo vodi materijalnu evidenciju nepopunjenih
Stampanih obrazaca polisa osiguranja.
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Napomena br. 25

10.5. POTRAZIVANJA

(AOP 0027)

Pozicija potrazivanja koja na dan 31.12.2016.g. iznosi 60.431 hiljada dinara, odnosi se na sledecée

osnove:
Red Iznos na dan
broj OPIS
31.12.2016.g. | 31.12.2015.g.
1. | Potrazivanje za premije od kupaca u zemlji 47.679 27.152
1.1. | PotraZivanje za premije od povezanih lica 26.153 13.090
- Energoprojekt Niskogradnja 2.215 9.717
- Energoprojekt Visokogradnja 9.240 3.242
- Energoprojekt HidroinZenjering - 113
- Energoprojekt Oprema 6.791 0
- Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 5.002 0
-Energoprojekt Holding 234 18
-Energoprojekt Entel 2.671
1.2. | Ostala pravna lica 21.526 14.062
2. Ispravka potraz. za premije od kup.u zemlji -4.627 -12.910
3. Potrazivanje za premije od kupaca iz inost. 3.561 4,126
4, Ispravka potraz. za premije od kup.iz inostr. -388 -1.694
5. | Potraz.po osnovu uce$c¢a saos.u naknadi Stete 517 0
6. Ispravka potrazivanja po osnovu uces. saos.u 0 0
nakn.Steta
7. | Potraz.po osnovu ucesca reos.u naknadi Stete 520 358
8. | Ispravka potrazivanja po osnovu u¢eS.u nakn.Steta 0 0
9. | PotraZivanje za premije saosiguranja 10.149 12.178
10. | Ispravka potraZivanja za premije saosiguranja 0 0
11. | PotraZivanja po osnovu provizije iz poslova reosig.i 2.784 3.670
saos.
12. | Ispravka potr.po osn.prov.reo i saos. 0 0
13. | Potrazivanja po osnovu zakupnina 0 243
14. | Ostala potrazivanja 236 101
15. | Ispravka ostalih potrazivanja 0 0
UKUPNO (1-2+3-4+5-6+7-8+9-10+11-12+13+14-15) 60.431 33.224

Ispravka potrazivanja na dan 31.12.2016. g. izvrSena je primenom Procedura za procenjivanje bilansnih

pozicija

aktive,a u skladu s MRS 39.

Napomena br. 26

10.6. FINANSIJSKI PLASMANI

Finansijski plasmani u iznosu od 691.117 hilj.din. sastoje se iz sledeéeg:

(AOP 0033)

Red Iznos u 000 din. na dan
broj OPIS
31.12.2016.9. 31.12.2015.g.
1. Depoziti kod banaka 356.885 334.920
2. Fin.sredsva koja se iskaz.po fer vred.kroz bilans uspeha 334.232 333.759
UKUPNO 691.117 668.679
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10.6.1. Depoziti kod banaka

Depoziti kod banaka odnose se na deponovana devizna sredstva kod domacih poslovnih banaka sa
kojima je Drustvo zaklju€ilo ugovore o deponvanju. Sredstva u EUR i USD su deponovana na period od
12 meseci uz kamatnu stopu koja se kreée u rasponu od 1,5% do 1,85% na godiSnjem nivou (u
zavisnosti od banke i perioda oroCavanja). Svi depoziti dospevaju tokom 2017. godine, a nha dan
31.12.2016. njihova vrednost je preracunata primenom srednjeg kursa za odgovarajucu valutu na taj dan:

Red Iznos u 000 din. na dan
broj OPIS

31.12.2016.g. | 31.12.2015.g.
1 Piraeus banka —RSD (overnight) 15.601 31.623
2. ProCredit banka-EUR 17.372 31.623
3. UniCredit Banka -USD 121.870 104.276
4 Findomestic banka -EUR 202.042 199.021
UKUPNO 356.885 334.920

10.6.2. Finansijska sredstva koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha

U sledecoj tabeli data je struktura plasmana na dan 31.12.2016.

Red Iznos u 000 din. na
broj OPIS dan

31.12.2016.g | 31.12.2015.g.
1. | Akcije RSBGBEE39087 1.359 1.359
2. | Republika Srbija RSMFRSD 70279 (2016) - 12.113
3. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 87489 (2017) 50.089 49.838
4. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 45081 (2017) 100.199 90.248
5. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 11174 (2020) 126.166 127.605
6. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 23568 (2018) 56.119 52.296
UKUPNO 334.232 333.759

Na raCunu 236, Drustvo je iskazalo finansijska sredstva, tj.hartije od vrednosti (akcije i obveznice), koje
su namenjene za trgovanje. Uskladjivanje vrednosti finansijskih sredstava koja se iskazuju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha vrSi se: za devizne kuponske obveznice na osnovu podataka sa
sekundarnog trziSta za ova sredstva i primenom deviznog kursa.Navedena sredstva sluze za pokri¢e dela
tehnicke rezerve, a u skladu sa odlukom Narodne banke Srbije o ograni€enjima pojedinih oblika
deponovanja i ulaganja tehniCke rezerve, kao i za pokri¢e garantne rezerve.

Napomena br. 27

10.7. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA  (AOP 0044)

Iznos od 99.533 hiljada dinara se odnosi delom na sredstva na deviznim racunima kod poslovnih banaka
(din. 99.970 hiljade), a delom (din. 263 hiljada) na dinarskim raCunima. Za drzanje ,a vista“ sredstava na
deviznom racunu (gotovinski ekvivalent) Drustvo ima ugovoreni prinos u visini od 1,5% uz obavezu
odrzavanja ugovorenog prosecnog stanja ovih sredstava.

Red Iznos 000 din. na dan
broj OPI1S

31.12.2016.9. 31.12.2015.g.
1. Sredstva na tek. raunima-RSD-sve banke 263 40.671
2. UniCredit banka- USD - 85
3. Findomestic banka - EUR 73.723 57.974
4, Raiffeisen banka - EUR 10.388 3.105
5. Raiffeisen banka - USD 9.699 8.707
6. Banka Intesa- EUR 123 25
7. Banka Intesa-nam.Visa elektron 21 -
8. | Komercijalna banka-nam.rag¢. 5.316 1.824
UKUPNO 99.533 112.391
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Svi ekvivalenti gotovine (sredstva na tekuéim deviznim racunima) evidentirani su po srednjem kursu za
EUR odnosno USD na dan 31.12.2016.9.

Napomena br.28

10.8. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA  (AOP 0048)

Iznos od 9.505 hilj.din. na ovoj poziciji se sastoji u najve¢em obimu od ugovorenih i obracdunatih kamata
na oroCena sredstva kod domacih banaka, a koja pripada izvestajnom periodu, dok je rok dospeéa u
2017.g. Takode na ovoj poziciji su evidentirane i unapred pla¢ene pretplate za struénu literaturu i plaéene
neistekle premije osiguranja imovine DruStva.

Red.broj OPIS Iznos u 000 Iznos u 000
2016.din 2015.din

1. Unapred obradunata ugovorena kamata 9.188 6.200

2. Po osnovu pla¢ene premije za neistekla 129 262
osiguranja imovine, auto-odgovornosti i kasko
osiguranja)

3. Pretplata za stru¢nu literaturu za 2016. 188 188
UKUPNO: 9.505 6.650

Napomena br. 29

10.9. PRENOSNA PREMIJA SAOSIGURANJA | REOSIGURANJA KOJA PADA NA TERET
SAOSIGURAVACA | REOSIGURAVACA (AOP 0050)

Red Iznos 000 din. na dan
broj OPIS
31.12.2016.g. | 31.12.2015.g.
1. | Prenosna premija na teret saosiguravaca 9.443 3.354
2. | Prenosna premija na teret reosiguravaca 6.439 4.766
Ukupno 15.882 8.120

Obracun prenosne premije na teret saosiguravaca/reosiguravaca izvrsen je po vrstama osiguranja, i u
okviru njih po pojedinacnim prenetim rizicima, a u skladu sa odredbama Pravilnika o nacinu utvrdjivanja
rezervi za prenosne premije primenom ,pro rata“ metoda na iznos premije prenete u saosiguranje i
reosiguranje saglasno zaklju¢enim ugovorima. U visini iznosa evidentiranih na ovoj poziciji bilansa stanja
plasiran je deo tehnickih rezervi Drustva u iznosu od 5,86% ukupnih tehnickih rezervi na dan 31.12.2016.
Navedena stanja su usagladena sa saosiguravacima/reosiguravacima kao njihova obaveza.

Napomena br. 30

10.10.REZERVISANE STETE OSIGURANJA | SAOSIGURANJA KOJE PADAJU NA TERET
SAOSIGURAVACA | REOSIGURAVACA (AOP 0051)

Red Iznos 000 din. na dan
broj OPIS
31.12.2016.g. | 31.12.2015.g.
1. | Rezervisana Stete na teret saosiguravaca 1.543 0
2. | Rezervisane Stete na teret reosiguravaca 9.510 304
Ukupno 11.053 304

Rezervisanje je izvr§eno na osnovu prijavljenih a do 31.12.2016. nereSenih Steta nastalih na rizicima koji
su bili saosigurani/reosigurani. U skladu sa ugovorima po kojima su ovi rizici plasirani u
saosiguranje/reosiguranije, izvrSeno je rezervisanje udela saosiguravaca/ reosiguravaca i o tome su
saosiguravacima/reosiguravacima dostavljeni borderoi Steta na koje su oni blagovremeno dali saglasnost
i na odgovarajuci nacin evidenrtirali svoju obavezu iz poslovanja. U visini navedenog iznosa salda na dan
31.12.2016. plasiran je deo tehnicke rezerve od 4,08%.
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10.11. PROMENE NA KAPITALU

OPIS

Osnovni
kapital

Ostali
kapital

Emision
a
premija

Rezerv
e

Revalorizac
i-one
rezerve

Nerealizova
ni
dobici/gubici
po osnovu
HoV

Nerasporede
ni dobitak

Gubitak
do
visine
kapitala

Otkuplje
ne
sopstve
ne
akcije

Ukupno

Stanje na dan 31.12.2015.
godine

699.793

94

121.294

821.181

Korekcija nerasporedene
dobiti

Korigovano pocetno
stanje

699.793

94

121.294

821.181

Povecanje osnovnog
kapitala

Promene u fer vrednosti
HoV raspolozivih za
prodaju

Neto dobitak tekuéeg
perioda

69.268

69.268

Raspodela dobiti - divid
enda

49.222

49.222

Prodaja / (sticanje)
sopstvenih akcija

Korekcija dobitka po
osnovu poreza na dobit za
2015. godinu

Stanje 31.12.2016.
godine

699.793

94

141.340

841.227

43




Energoprojekt Garant a.d.o. — Napomene uz finansijske izvestaje za 2016. godinu

Napomena br. 31
10.12. OSNOVNI | OSTALI KAPITAL (AOP 0402)

Osnovni kapital Drustva iznosi 699.887 hiljada dinara od &ega akcijski kapital iznosi 699.793
hiljade dinara, a ostali kapital iznosi 94 hiljade dinara.

Red OPIS Iznos akc.kapitala na dan
broj 31.12.2016.9. | 31.12.2015.g.
1. | Energoprojekt Holding a.d. 650.390 650.390
2. | Jubmes banka a.d. Beograd 49.199 49.199
3. | Evropa osiguranje u stecaju 196 196
4. | NMS Investment Support d.o.o. 4 4
5 Nedeljkovi¢ Igor 4 4
UKUPNO: 699.793 699.793

U izvestajnom periodu nije bilo promena na akcijskom kapitalu.

Drustvo ima 157.257 ukupno emitovanih obi¢nih (redovnih) akcija €ija je nominalna vrednost po
jedinici 4.450 dinara, $to Cini ukupan akcijski kapital od 699.793 hiljada dinara.

Napomena br. 32
10.13. NERASPOREDENA DOBIT (AOP 0414)
Stanje ukupne nerasporedene dobiti na dan 31.12.2016. iznosi 141.340 hilj.dinara i sastoji se od

nerasporedene dobiti ranijinh godina u iznosu od 72.072 hilj.din. i dobiti teku¢e godine evidentirane
u iznosu od 69.268 hilj.dinara

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.9. 31.12.2015.g.
1. | Nerasporedena dobit tekuce godine 69.268 64.891
2. | Nerasporedena dobit ranijih godina 72.072 56.403
Ukupno 141.340 121.294

Stanje i promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj tabeli:

Stanje i promena stanja u 000 dinara
nerasporedenog dobitka 2016. 2015.
Stanje na dan 01.01.tekuée godine 121.294 105.624
Korekcija nerasporedene dobiti-povecéanje - -
Raspodela dobitka (dividende) 49.222 49.221
Raspodela dobitka (povecanje nominalne vrednosti po 0 0
akciji)

Dobit tekuée godine 69.268 64.891
Stanje na dan 31. decembra 141.340 121.294

Odlukom Skupstine akcionara od 28.04.2016. godine iz dobiti za 2015. godinu isplacena je
dividenda akcionarima u iznosu od din. 49.222 hiljada, odnosno 313,00 dinara po akciji).
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Napomena br. 33
10.14. DUGOROCNA REZERVISANJA (AOP 0423)

Ukupan iznos dugoroé€nih rezervisanja na dan 31.12.2016.g. je din. 33.638 hiljada i sastoji se od
rezerve za izravnavanje rizika u iznosu din. 28.996 hiljada,rezervi za bonuse i popuste u iznosu
din.4.316 hiljada, obra¢unatim u skladu sa propisanim podzakonskim i internim aktom Drustva na
dan 31.12.2016., i rezervisanja za otpremnine zaposlenima pri odlaska u penziju, a obracunatim u
skladu sa MRS 19, koje na kraju 2015. Godine iznose din. 326 hiljada.

Red OPIS Iznos u 000 din. Na dan
broj 31.12.2016.g. | 31.12.2015.g.
1. | Rezerve za izravnanje rizika 28.996 13.985
2. | Rezerve za bonuse i popuste 4.316 3.781
3. | Rezervisanje za otpremnine 326 390
Ukupno 33.638 18.156

Rezervisanja za izravnanje rizika na dan 31.12.2016. godine povec¢ana su za din.15.011 hiljada u
odnosu na 31.12.2015.godine, a u skladu sa obracunom stanja istih na dan 31.12.2016. izvrSenih
primenom odredaba Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervi za izravnanje rizika veza:Napomena
br.3.i br.7.)

Rezervisanja za bonuse i popuste na dan 31.12.2016.godine pove¢ana su za 535 hilj.danara u
odnosu na 31.12.2015.god.Obracun je izvrSen je skladu sa odredbama Pravilnika o nacinu
utvrdjivanja rezervi za bonuse i popuste.(veza:Napomena br.3.i br.7.)

Rezervisanje za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom odlaska u penziju) obraCunato je u skladu sa zahtevima MRS 19, primenom aktuarskog
obraCuna. Tokom izvestajnog perioda evidentirano je smanjenje iznosa rezevisanja po osnovu
sadasnje vrednosti otpremnine za din.64 hiljade u odnosu na istu stavku bilansa stanja na dan
31.12.2015. godine, a shodno odredbama aktuelnog kolektivnog ugovora donetog krajem
obracunskog perioda: otpremnine prilikom odlaska u penziju, shodno odredbama aktuelnog
Kolektivnog ugovora, u Preduzeéu isplacuju se na osnovu ¢lana 57 Kolektivhog ugovora, po
kome je Poslodavac duzan da zaposlenom isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini dve
prosecne bruto zarade u Republici Srbiji prema poslednjem objavljenom podatku republi¢kog
organa nadleznog za statistiku. Shodno aktuelnim zakonskim propisima, navedeni iznos je
neoporeziv.

Napomena br. 34
10.15. KRATKOROCNE OBAVEZE (AOP 0435)
Ukupan iznos kratkoro€nih obaveza na dan 31.12.2016. je 31.343 hiljada dinara i odnosi se na

obaveze po osnovu premija saosiguranja i reosiguranja,obaveza prema dobavljaima, zarada za
decembar 2016., poreza i drugih obaveza, kako je dato u tabeli koja sledi:

Red OPIS Iznos na dan
broj 31.12.2016.g. | 31.12.2015.g.
1. | Obaveza prema ¢lanovima Nadzornog odbora 74 121
2. | Primljeni avansi,depoziti i kaucije 524 263
3. | Obaveze za procenitelje-doktore,aktura i dr. 109 108
4. | Obaveza prema dobavlja¢ima 1.156 864
4.1. | Povezana pravna lica 922 645
- Energoprojekt Holding 913 636
- Energoprojekt Entel 6 6
- Energoprojekt Energodata 3 3
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4.2. | Ostala pravna lica 234 219
5. | Ostale obaveze 53 0
6. | Obaveze za PDV 352 216
7. Obaveza za porez na premije nezivotrnih osiguranja 1.179 486
8. | Obaveza za porez na dobit 217 2.087
9. | Obaveze prema zaposlenima 60 73
10. | Ostale obaveze za poreze i doprinose 161 186
11. | Obaveze za zarade 2.760 2.901
12. | Obaveze za provizije posrednika i zastupnika 103 193
12 | Obaveze za premije saosiguranja 5.772 1.795
13. | Obaveze za premije reosiguranja 18.787 12.472
14. | Obaveze za dividende 2 2
14. | Obaveze za ¢lanarine komorama 4 4
15. | Obaveze za naknade NBS-nadzor nad osiguranjem 30 36

UKUPNO: 31.343 21.807

Napomena br. 35

10.16. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (AOP 0444)

Pasivna vremenska razgrani€enja iznose din. 120.253 hiljada i sastoje se od:

Red OPIS Iznos na dan
broj 31.12.2016.g. | 31.12.2015.9.
1. | Prenosne premije osiguranja 110.161 113.600
2. | Prenosne premije saosiguranja 7.292 12.564
3. Druga pasivna razgranienja 2.800 1.267
- unapred obracunati troSkovi revizije 691 681
- fond za preventivu 173 129
-ostala PVR (po osnovu obrag¢.nefaktiurisanih 1.936 457
troSkova i po osnovu unapred obracunatih
nedospelih prihoda na ime odobrene provizije
vodeéeg saosiguravaca za poslove date u
saosiguranje)
UKUPNO: 120.253 127.431

Prenosne premije su obraunate u skladu sa odredbama Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervi
za prenosne premije. Stanje prenosnih premija u odnosu na 2015. godinu smanjeno je ukupno za
din. 8.711 hiljada, i iznosi din. 117.453 hiljada(veza:Napomena br.1.) Pasivna razgranic¢enja pod
rednim brojem 3. €ine obaveze drustva prema zakonskom revizoru u skladu sa Ugovorom o
obavljanju revizije finansijskih izvestaja Drustva za 2016., obaveze po osnovu fonda preventive,
obaveze za izvrSene a nefakturisane usluge na dan 31.12.2016. i unapred obracunati a nedospeli
prihodi na ime odobrene provizije Drudtva kao vodeceg saosiguravala za poslove date u
saosiguranje.

Napomena br. 36

10.17. REZERVISANE STETE (AOP 0453)

Ukupne rezervisane Stete nastale prijavljene a do kraja izvestajnog perioda neresSene, kao i IBNR
Stete, racunate sa troSkovima reSavanja Steta, iznose din. 120.280 hiljada, a po strukturi
rezervacija je izvrsena kako sledi:
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Red OPIS Iznos na dan
broj 31.12.2016.g. | 31.12.2015.g.
1. Rezervisane nastale,prijavljene,a nereSene Stete 89.594 92.322
2. Rezervisane nastale,neprijavijene Stete 19.482 14.245
3. | Reezervisane nastale iz primljenog u saosiguranje 11.204 124
UKUPN O: 120.280 106.691

Stanje rezervisanih Steta (procena za nastale prijavljene do kraja perioda nereSene i nastale
neprijavliene Stete) na dan 31.12.2016. rezultat je procena izvrSenih u skladu sa odredbama
Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervisanih $teta. Povec¢anje stanja ukupne rezervacije za RBNS
i IBNR Stete rezultat je Cinjenica iz poslovanja nevedenih u Napomeni br.5.

Napomena br. 37
10.18. DRUGE TEHNICKE REZERVE OSIGURANJA (AOP 0457)

Rezerve za neistekle rizike na dan 31.12.2016. nisu formirane, obzirom da je ostvareni
kombinovani racio u svim vrstama osiguranja bio manji od jedan:
Red OPIS Iznos na dan

broj 31.12.2016.9. | 31.12.2015.g.

1. Rezervisanja za neistekle rizike - 26
UKUPNO: - 26

Utvrdjivanje ovih rezevi izvr$eno je u skladu sa odredbama Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervi
za neistekle rizike. (veza Napomena br.7.)

11. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrSilo usaglasavanje potrazivanja sa domacim i inostranim kupcima sa stanjem na
dan 31.12.2016. godine.

Od ukupno 100 domacih kupaca kojima su poslati izvodi otvorenih stavki na dan 31.12.2016.
godine, u iznosu od 58.055 hilj. dinara, usaglaseno je 56.570 hilj.dinara, dok za iznos od 1.485
hilj. dinara kupci nisu odgovorili na uredno poslate izvode. Od ukupno iskazanog iznosa din.
58.055 hiljada do datuma odobravanja finansijskog izveStaja u 2017. godini napla¢eno je 15.561
hiljada dinara. U narednoj tabeli prikazani su iznosi potrazivanja od kupaca koji nisu odgovorili na
poslate Izvode otvorenih stavki.

Kupci k_ou nisu odgovorili na poslate izvode U 000 dinara
otvorenih stavki
Domaci Kupci

Tehnomering montaza d.o.o. 13
Esco Energy comp.doo 28
NB Invest 40
Palez promet 8
Energomaksystem doo 142
Protecta group 15
Novaston doo 123
A.C.E.Adventure 30
Drustvo za posredovanje Almond 17
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Atlas Security 57
Olivera Jovanovi¢ ste¢.upravnik 7
Vladimir Zlokolica-Vision 103
Hubble Bubble 17
CEP doo 109
Sinofarm 11
Slobodan Simi¢ 9
WMG Advisory Member 42
Time Partner doo 76
Parexel International 387
TPA Revizija doo 34
VBS2 Internet Security 21
Dragana Gali¢ 16
Vesna Stankovi¢ Vasovi¢ 14
BFS Servis 20
Eson Security doo 11
Temida Pro doo 6
Biljana Deki¢ 10
Polar klima 100
Agencija Popov 5
RM Antikorozija 14
UKUPNO 1.485

Sve obaveze Drustva dospele na dan 31.12.2016. izmirene su do tog dana, a za obaveze
nedospele na dan 31.12.2016. izvrSeno je usaglasavanje sa dobavljadima, a izmirene su tokom
2017. godine do datuma odobravanja finansijskog izvestaja.

12. HIPOTEKE UPISANE NA TERET | U KORIST DRUSTVA

DruStvo nema hipoteke upisane na teret i u korist drustva.

13. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 — Obelodanjivanja povezanih strana, u nastavku je izvrSeno
obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr., izmedu Drustva i povezanih strana. Povezanim
stranama se, sa aspekta DruStva, smatra: zavisna drustva i kljuéno rukovodeée osoblje (ona lica
koja imaju ovlaS¢enja i odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje aktivnosti entiteta,
direktno ili indirektno, uklju€ujuéi i sve direktore, bez obzira da li su izvrsni ili ne) i njihove bliske
¢lanove porodice.

Sa aspekta poveznih drustava, u sledec¢e dve tabele su prikazane transakcije koje rezultiraju
iskazanim prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i iskazanim obavezama i potrazivanjima u
bilansu stanja.

u 000 dinara
Prihodi i rashodi od povezanih pravnih lica
2016 2015

Prihodi:

1.Energoprojekt Holding 2.132 2.239
2.Energoprojekt Niskogradnja 25.209 31.025
3.Energoprojekt Visokogradnja 18.421 7.579
4.Energoprojekt Oprema 8.443 19.768
5.Energoprojekt Energodata 85 185
6.Energoprojekt Hidroinzenjering 1.023 1.083
7.Energoprojekt Entel 565 302
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8.Energoprojekt Industrija 571 819
9.Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 4.047 427
10. Energo Nigeria 391 807
11. Energo Ghana 48 127
Svega 60.935 64.361
Rashodi:
1.Energoprojekt Holding 8.893 8.774
2.Energoprojekt Niskogradnja 4.190 356
3.Energoprojekt Visokogradnja 35 507
4.Energoprojekt Oprema 1 552
5.Energoprojekt Energodata 317 826
6.Energoprojekt Entel 74 74
7.Energoprojekt HidroinZenjering 311 0
8. Energoprojekt Industrija 0 6
9.Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 16 0
8. Energo Nigeria 0 1.425
Svega 13.837 12.520
UKUPNO 74.772 76.881
Potrazivanja i obaveze od povezanih pravnih lica u 000 dinara

2016 2015
Potrazivanja:
1.Energoprojekt Holding 234 18
2.Energoprojekt Niskogradnja 2.215 9.717
3.Energoprojekt Visokogradnja 9.240 3.242
4. Energoprojekt Oprema 6.791 -
5. Energoprojekt HidroinZenjering - 113
6.Energoprojekt Entel 2.671 -
7.Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 5.002 -
Svega 26.153 13.090
Obaveze:
1.Energoprojekt Holding 913 636
2.Energoprojekt Energodata 3 2
4.Energoprojekt Entel 6 6
Svega 922 644
UKUPNO 27.075 13.734

Potrazivanja od povezanih pravnih lica poti€u isklju€ivo iz transakcija prodaje osiguranja - po
osnovu premije, Ciji su ugovoreni rokovi placanja i periodi dospeca razliCiti u zavisnosti od
strukture osiguranih rizika i ugovorenih perioda trajanja osiguranja, ali uvek u skladu sa dosledno

primenjenim Uslovima osiguranja i Tarifom za osiguranje.

Osnov za obaveze prema povezanim pravnim licima je: zakup poslovnog prostora, odnosno
obaveza za zakupninu (koja se placa mesecno, nakon isteka tog meseca); obaveze za usluge
shodno Ugovoru o pruzanju usluga sa EP Holdingom (koje se obraCunavaju i placaju na
mesecnom nivou, po isteku meseca u kome je pruZena usluga); obaveze za graficke usluge i

obaveze za evidenciju o dolascima i odlascima zaposlenih.
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14. SUDSKI SPOROVI

Na kraju izvestajnog perioda, Drustvo je tuzilac u sporu za naknadu $tete protiv JKP Beogradski
vodovod i kanalizacija (regresiranje Stete koju je Drustvo resilo i isplatilo 2012. godine, a za koju je
odgovoran tuzeni). Presuda koja je doneta u prvom stepenu u korist Drustva, na kraju 2016. po 2albi
tuzenog JKP Beogradski vodovod i kanalizacija, nalazi se na Apelacionom sudu.

Drustvo ima jedan spor iz oblasti radnog odnosa u kome je tuzena strana.

Drustvo ima jedan spor kao tuzeni za naknadu $tete koju potraZuje fizitko lice, u¢esnik u studiji
klinickog ispitivanja lekova. Kao osnov za naknadu $tete, profesionalna greska lekara treba da
prethodno bude dokazana u sudskom postupku. Steta je rezervisana sa iznosom din. 30.868
hiljada, shodno zahtevu oste¢enika. Stru¢na sluzba smatra da je iznos zahteva visok, ali u
oCekivanju presude nakon zavrSenog vestacenja o uticaju klinickog ispitivanja sredstva na
zdravlje ostecenika, a u nedostatku drugih kriteruijuma za rezervisanje, Drustvo se opredelilo da
rezervise iznos u punoj visini zahteva, dok ¢e u medjuvremenu, u skladu sa drugim relevantnim
informacijama u vezi sa ovim slu€ajem, a do kona¢nog zavrsetka sudskog postupka, redovno
preispitivati i aZurirati visinu rezervisanja. Drustvo ogekuje da prvostepena presuda bude donate
tokom 2017. godine.

15. EKSTERNA KONTROLA

Tokom 2016. godine nije bilo eksternih kontrola.

16. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuma bilnsa stanja, nije bilo dogadaja koji bi mogli uticati na ekonomske odluke koje
korisnici donose na osnovu finansijskih izvestaja Drustva.

U Beogradu, 27.02.2017. godine

Zakonski zastupnik
/I 1

/ T 3 ? . ,rf O

AP HIEAL

Mirjana Bogidevic, Predl-?:ednik lzvr$nog odbora
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MISLJENJE OVLASCENOG AKTUARA

O FINANSIJSKIM IZVESTAJIMA | GODISNJEM IZVESTAJU O POSLOVANJU AKCIONARSKOG
DRUSTVA ZA OSIGURANJE »ENERGOPROJEKT GARANT« a.d.o. U 2016. GODINI

Za potrebe Akcionarskog drustva za osiguranje ENERGOPROJEKT GARANT na osnovu
Clana 163. i Clana 177. Zakona o osiguranju (»Sluzbni glasnik RS« br. 139/14) i shodno Odluci
o sadrzini misljenja oviad¢enog aktuara (»Sluzbeni glasnik RS« br. 38/2015), dajem misljenje
o finansijskim izvestajima i godi$njem izvestaju o poslovanju Drustva za 2016. godinu.

PODACI O DRUSTVU

~Energoprojekt Garant‘ Akcionarsko drustvo za
osiguranje, Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
07812728

100001468

Naziv | sediste Drustva za osiguranje
Matiéni broj

Poreski identifikacioni broj

Odgovorno lice za zakonitost rada
Drustva za osiguranje

Mirjana Bogicevi¢, po reSenju APR

BD57102/20160d 14.07.2016.

1. Premija

Premija osiguranja u tarifama Drustva u primeni, utvrdena je u skladu sa aktuarskom strukom i

osiguranja

propisima i obezbeduje trajno ispunjenje svih obaveza Drustva iz ugovora o osiguranju.
Drustvo je u obracunskom periodu postiglo sledece rezultate u primeni uslova i tarifa:

Rezultati za ukupan portfelj:

Tabela 1,
Sifra Opblgaéﬁ?ﬂa PRENGENA: PREMIIA s#“é‘{?lﬁf‘,’;fe PRJJE\EEJ.T_ET&I\Q?IQEERQIIE\TLEJENE}
il 01.01.- 01.01.-
ranja 31.12 2016, 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.
o] 1 2 3 4 5 5]
01 3,995,425.99 274,616.27 398,770.57 3,235,659.00 1,735,884 866,802
03 7,803,879.28 8,254,925.16 5,160,451.80 5,069,055.00 219,207 2,195,020
07 4123,711.11 67,799.53 160,541.32 150,793.00 22,731,964 3,395,488
08 3,622,060.99 2,534,363.22 2.408,770.78 133,650.00 35,170 262,311
09 67,313,560.98 35,121,608.20 36,126,004.72 46,300.539.00 25,620,624 19,165,587
13 83,495,677.77 71,701,156.21 72,702,155.26 1,367,647.00 56,348,543 94,394 623
16 17,634,637.28 8,209,280.15 496,071.81 638,320.00 0 0
¥ 188,078,953.40 | 126,163,748.74 | 117,462,766.26 | 56,895,563.00 | 106,691,392.32 | 120,279,831
nastavak Tabele 1.
§ RACIO TSO Ragio | KOMBING-
Os'l.fg?_ MERODAVNA | MERODAV-NE STETA (trioskovi | TROSKOVA | ouiie
ranja PREMIJA STETE sprovodenja .
(8:7) osiguranja) (10.:7) (9+11)
0 I B [} 10 11 12
01 3,871,271.69 2.366,476.58 0.6113 1,492, 830.05 0.3856 0.9969
03 10,988,352.64 7,044 867.90 0.6411 1,178,224.01 0.1072 0.7483
07 4,030,969.32 | -19,185,682.91 -4,7596 801,590.28 0.19889 -4.5607
08 3,747,653.43 360,790.82 0.0963 1,628,652.74 0.4346 0.5309
09 66,309,164.46 39,845,502.01 0.6009 | 14,773,201.82 0.2228 0.8237
13 82,404 678.72 39,413,727.26 0.4778 | 37,364,441.77 0.4529 0.9307
16 25,347 B45.62 638,320.00 0.0252 560,668.00 0.0221 0.0473
3 196,789,935.88 70,484,001.68 0.3582 | 57,799,608.68 0.2937 0.6519




Rezultati u samopridrzaju:

iéljee ovlaenog aktura o Fl za 2016.

Tabela 2.
Sia | BREMIGA. PRENOSNA PREMIJA HIOIOE | il i e
O 01.01.- 01.01.-
ranja 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.20186.
] 1 7 3 4 5 5
01 3,995,425.99 274616 398,770.57 3,235,559.00 1,735,884 866,802
03 3,752,055.62 4,107 818 4,122,986.28 2,858,348.00 219,207 2,195,020
Q7 2,320,491.98 42172 108.491.09 150,793.00 22,731,964 1,852,084
08 1,307,243.46 2,316,516 2,043,386.42 33,128.00 35,170 88,115
09 40,329,229.31 32,853,967 29,059,564.95 13,855,020.00 25,316,559 9,829 868
13 76,463,333.66 70,239,115 65,341, 578.55 1,367 ,647.00 56,348,543 94,394,623
16 -7,171,106.05 8,209,280 496,071.81 638,320.00 0 0
bE 120,996,673.97 118,043,484.00 101,570,849.67 22,138,815.00 106,387,327.32 109,226,512 |
nastavak Tabele 2.
% RACIO TSO rRACIo | WOMBING:
i MERODAVNA | MERODAVNE STETA (trioskovi | TROSKOVA | VAN
gu- PREMIJA STETE ; ACIO
ranja sprovolenja )
(8:7) osiguranja) (10:7) (9+11)
0 7 8 9 10 (K 12
01 3.871,271.42 2,366,476.58 0.6113 1,492 ,830.05 0.3856 0.9969
03 3,736,887.34 4,834,160.90 1.2936 1,178,224.01 0.3153 1.6089
07 2,254,172.89 -20,729,086.91 -9.1959 801,590.28 0.3556 -8.8403
08 1,580,373.04 86,072.82 0.0545 1,628,652.74 1.0305 1.0850
09 44,123,631.36 -1,631,670.99 -0.0370 | 14,773,201.82 0.3348 0.2978
13 81,360,870.11 39,413,727.26 0.4844 | 37,364,441.77 0.4592 0.9437
16 542,102.14 638,320.00 1.1775 560,668.00 1.0342 22117
b3 137,469,308.30 24,977,999.68 0.1817 | 57,799,608.68 0.4205 0.6022

Drustvo je u toku obratunskog perioda vrsilo izmene opétih uslova osiguranja i uslova za
osiguranje od odgovornosti.
Izmene i dopune Opstih uslova za osiguranje imovine izvrene su u cilju dopune vaZeéih
uslova odredbama koje dodatno utvrduju, odnosno preciziraju prava i obaveze ugovaraca
osiguranja kao i osiguravata, odnosno definiSu pojmove koji su u vazeé¢im uslovima
nedostajali za regulisanje procesa ugovaranja imovinskih osiguranja.
Izmene Uslova za osiguranje od odgovornosti izvrSene su radi osavremenjavanja i dopune
novim definicijama pojmova koji se koriste u uslovima.
lzmenama ovih uslova je izvrSeno uskladivanje osiguravajuceg pokrica sa relevantnim
propisima i praksom u osiguranju.

Drustvo je u izvestajnom periodu usvojilo uslove | tarifu za osiguranje od odgovornosti za
Stete priCinjene trecim licima, imovini trecih lica i Zivotnoj sredini tokom transporta opasnog
tereta (PDF 3), Sto ¢e povecati ponudu u osiguranju od odgovornosti, kao najznagajnijeg
proizvoda. Struktura portfelja DruStva na bazi merodavne premije 2014., 2015. i 2016.:

Tabela 3.
MERODAVNA PREMIJA u 000 dinara (MP)

Vrsta 2014 2015 2016
T W o | M | e | M | o
01 5,026 3.69% 5,298 4.83% 3,871 2.82%
03 10,552 7.75% 8,291 7.25% 3,738 2.72%
07 9,594 7.04% 1,699 1.40% 2,254 1.64%
08 2,824 2.07% 2,647 2.31% 1,579 1.15%
09 43,501 31.94% 30,534 | 26.69% 44,124 32.10%
13 64,689 | 47.50% 65382 | 57.16% 81,361 59.18%
16 0 0.00% 630 0.55% 542 0.39%

Ukupno | 138,186 114,381 137,469
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Struktura portfelja Drustva u poslednje tri godine je stabilna i shodno ostvarenim
merodavnim rezultatima poslovanja (Tabele 1. i 2.) odrazava usaglasenost tarifa premije sa
apetitom Drustva za preuzimanije rizika.

Od 2015. godine je putem programa Evrope Re, uvelo osiguranje gubitka prinosa useva na
bazi indeksa na nivou opstine, &ime je povedana disperzija, rizika $to je takode navodeno u
prethodnim misljenjima.

Najznacajniji rizici koje Drustvo preuzima u osiguranje su:

- rizici koji proizilaze iz zakonske odgovornosti osiguranika za $tetu usled smrti, povrede tela ili
zdravlja, kao i oSre€enja ili uni§tenja stvari treéih lica, $tetu koja je nastala iz njegove delatnosti,
posedovanja stvari, iz pravnog odnosa ili iz odredenog svojstva kao izvora opasnosti, oznacenog
u polisi (45% ukupne premije, 59% merodavne premije 2016.)

-rizici koji su pokriveni osiguranjem objektata u izgradnji i montazi (91% premije ostalih
osiguranja - 09, odnosno 32% ukupne premije)

Drustvo primenjuje akta poslovne politike navedena u tagki 18. stav 2. Odluke o sadrZaju
misljenja ovlascenog aktuara.

Tarife premija su usaglasene sa spremno$éu Drustva za preuzimanije rizika.

Dovoljnost premije je analizirana preko racija $teta kako je prikazano u Tabelama 1. i 2. i
potvrdena je u svim vrstama osiguranja

2. Tehnicke rezerve

Drustvo raspolaze odgovarajuéim podacima za obragun tehnigkih rezervi na nivou portfelja,
kao i po vrstama osiguranja koji obezbedjuju uveravanje u konzistentnost internih i eksternih
podataka. Podaci kori§ceni u obradunu su primereni, kompletni i tagni.

Tehnitke rezerve su obracunate u skladu sa aktuarskom strukom | propisima, a njihovu visinu
ocenjujem kao dovoljnu za trajno ispunjenje svih obaveza Drustva iz ugovora o osiguranju.

TehniCke rezerve na dan 31.12.2016. iznosile su:

Tabela 4.
Naziv Iznosi u dinarima

1. Rezerve za prenosne premije 117,452,766
2. Rezervisane Stete 120,279,831
3. Rezerve za bonuse i popuste 4,316,025
4. Rezerve za neistekle rizike 0
5. Rezerve za izravnanje rizika 28,996,477
Ukupno tehnicke rezerve 271,045,099

2.1. Rezerve za prenosne premije

Primenjujuci Pravilnik o nainu utvrdjivanja rezervi za prenosne premije, Drustvo je
obraCunalo sledece iznose prenosnih premija po vrstama osiguranja:

Energoprojekt Garant a.d.o.
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Tabela 5.

- PRENOSNA PREMIJA NA DAN 31.12.2016.
Rsigumna UKUPNA U SAMOPRIDRZAJU
01 398,770.57 398,770.57
03 5,160,451.80 4,122,986.28
07 160,541.32 108,491.09
08 2,408,770.78 2,043,386.42
09 36,126,004.72 29,059,564.95
13 72,702,155.26 65,341,578.55
16 496,071.81 496,071.81
5 117,452,766.26 101,570,850

Obracun prenosne premije je izvréen po metodi pojedinacnog izraunavanja za svaki ugovor o
osiguranju sa tafnim vremenskim razgraniéenjem (pro rata temporis), u skladu sa
Pravilnikom Drustva o nacinu utvrdivanja rezervi za prenosne premije.

Ocekivani prosecan broj meseci trajanja osiguravajuéeg pokri¢a nakon obraduna rezervi za
prenosne premije:

Tabela 6.
5 i - Proseéni broj dana mpersozgét?ziagr?a
. y ; roj neistekli Ukupan broj janj i j
Sifra osiguranja rizig{a po vrsti | dana ga prenf:s g:i?:ﬁ%ﬁggg ?jsa osiguranja nakon
21) 31.12.2016.
'] 1 2 3 4

01 10 1,971 197 6.57
03 67 12,597 188 6.27
07 12 T3 6 0.20
08 142 19,230 135 4.51
09 88 15,444 176 5.85
13 463 142,267 307 10.24
16 1 334 334 1113
ukupan portfelj 783 191,916 245 8.17

2.2. Rezerve za nastale prijavijene a neresene $tete (RBNS)

Drustvo je obraCunalo rezerve za nastale prijavljene a neresene stete u skladu sa
Pravilnikom o nadinu utvrdivanja rezervisanih teta.

Na dan 31.12.2016. godine Drustvo je za nastale prijavljene tete rezervisalo sledeée
iznose:
(iznosi u hiljadama dinara ) Tabela 7.

Rezerve za nastale prijavljene Stete (bez troskova resavanja steta)
Iznos ukupg;:let;ezer\nsanlh lenmEiis Reﬁertuisane
e Stete u
S%%ﬁ:;j?g 2 ; ansTglﬁglnhja saosiguravaca | reosiguravada | samopridrzaju
Sifra 1 2 3 4 5
01 62 0 0 0 62
03 1,437 0 0 0 1,437
07 3,087 0 1,543 1,544
08 0 200 0 174 26
08 2,037 10,000 0 9,336 2,701
13 47,664 0 0| 0 47,664
16 0 0 0 0 0
54,287 10,200 1,543 9,510 53,434

Drustvo nema prijavljenih niti rezervisanih rentnih steta.

Energoprojekt Garant a.d.o.




Mislienje ovlaS¢enog aktuara o Fl za 2016.

2.3. Rezerve za nastale neprijavijene $tete (IBNR)

Drustvo je obratun nastalih neprijavijenih Steta izvr$ilo u skladu sa Pravilnikom o nadinu
utvrdivanja rezervisanih Steta (u daljem tekstu Pravilnik).

Tabela 9.
Sifra osiguranja o1 03 07 08 09 13
npsTBNR rezsnvecie satiotodimell) | 7hgapo | 660870 308,681 | 35996 | 5,951,466 | 11,740,071
| IBNR ii troskovi =
R o el | 788 660 308 34 5,951 11,740

Shodno Pravilniku, za obradun IBNR rezervacije za vrstu osiguranja 13, osim pausalne
metode, primenjuju se metod Chain ladder (CL) i metod racija gubitka (Expected loss ratio -
ELR). Za kona&nu IBNR rezervaciju uzima se rezultat sa najvis$im iznosom dobijenim
obracunom po jednoj od tri navedene metode.

CL metodom dobijen je negativan rezultat (-45,295,769), ELR metodom 6,770,123 dinara
(obraduni po oba metoda su u nastavku teksta), pau$alnom metodom iznos 4,845 291 (svi
iznosi su bez troskova reSavanja).

Rezervacije za ostale vrste osiguranja iz Tabele 9. utvrdene su primenom paugaine metode |
bruto iznosa kod obraCuna resenih i rezervisanih Steta.

Prilikom obrafuna rezervisanih Steta nisu vriena umanjenja za iznos naplacenih regresnih
potraZivanja.

Rezervacije za nastale neprijavijene Steta za osiguranje od op&te odgovornosti obradunate su
po metodu Expected loss ratio, na dan 31.12.2016. u iznosu od 6,770,123 dinara, na osnovu
sledecih podataka:

Tabela 10.
s . ; Ukupno reSene u periodu
Vrsta lewdlrar)e Stete u Rezervisane 01.01. -p31.12,2016 i rgzervisane
: : periodu Stete na dan
osiguranja 01.01-31.12.2016 31.12.2016. stete na d(azrlg}1,12.2016.
1 2 3 4
01 2,448,389 61,500 2,509,889
03 4,746,511 1,437,000 6,183,511
07 0 3,086,807 3,086,807
08 118,110 200,000 318,110
09 42,177,092 12,037,294 54,214,386
13 788,678 47 664,235 48,452 913
50,278,780 64,486,836 114,765,616

Obra¢un merodavne premije u vrstama osiguranja u kojima je bilo $teta u obradunskom

periodu:

Tabela 11.
. MERODAVNA
Sifra Obratunata PREMIJA FRENCENE THE et
osiguranja 01.01.-31.12,2016. 31.12.2015. 01.01.-31.12.2016. 31.12.2016.
1 . | 3

01 3,995 426 274,616 398,771 3,871,272
03 7,893,879 8,254,925 5,160,452 10,988,353
07 4123711 67,800 160,541 4,030,969
08 3,622,061 2,534,363 2,408,771 3,747,653
09 67,313,561 35,121,608 36,126,005 66,309,164
13 83,495,678 71,701,156 72,702,155 82,494 679
Ukupno 170,444,316 117,954,469 116,956,694 171,442,090

Energoprojekt Garant a.d.o.




Mislienje ovlascenog aktuara o Fl za 2016.

U obraéunu su kori$éene sledeée oznake:

OUS = MP *RG
OUS-o&ekivani iznos ukupnih $teta u vrsti osiguranja

MP-merodavna premija u vrsti osiguranja za koje se izradunava OUS ostvarena u posmatranom obragunskom periodu
RG-racio gubitka ostvaren u Druétvu u posmatranom obraéunskom periodu, izraginat po sledecoj formuli, RG=US/UMP
pri ¢emu je,

US-zbir ukupno resenih Steta i ukupno rezervisanih $teta u vrstama osiguranja

UMP-zbir ukupnih merodavnih premija u vrstama osiguranja

Obracun rezervacije za IBNR $tete za vrstu osiguranja 13.

OUS | 55 494679 x 0.669413305 = 65,223,036 | |BNR=0lekivaniiznos | g5 404 670 X 0.669413305 - 48,452,913 = 6,770 123
MP 82,494,679 ukupnih Steta u vrsti
RG 0.669413305 osiguranja(OUS)-zbir | sa troskovima
us 171.442 090 ukupno resenih Steta i
e ukupno rezervisanih &teta 8,770,123 x 1.734100056 = 11,740,070
UMP 114,765,616 u posmatranoj vrsti
' osiguranja

Energoprojekt Garant a.d.o.



69.'56Z'St-

8)a)s ausljaefuudau ajejseu ez efioeaiazoy

SEZ'v99°LY

a)a)s aualjaeld sjeiseu ez efioersazoy

99%'89£°Z

000000000°} | D00000000'L | 29G6¢29LL'L | DDOODOOO'L | DOD00000D'} | LZ¥ZEOZLE'L | 00000D00O'L | 98LOSOE0L L | 69LE8SOLO'L | b/Z208sszL | BloAZEl LopeL
GLL'96.L LLL'PPS) LLLPPSL LLLPPG'L 689'Z8¢'L 689'28¢"L 689'28€') €G8ES0°L €58'€G0'L 8856 L97'6£6 Zv6 Lyl 910z
v.6'EL8 686'2.0C 696'LL0C 686202 8v2'098'} 8r.'098°L 87.098'L 21Z'8l¥'L gLz'8Ly’L £86'v8Z'} SL0p9Z’} 6L2'€ZZ't G102
08Z'LL 08z'sy 08Z'6t 08Z'G¥ 9vG°0F 9¥5 0% 9vs'0p €06°0€ €06'0E 00082 000°82 000’8z ¥102
L0L°LL Zri'vve ZrL'vve ZrLhre 651612 SGL6LZ G561 GE0'291 GE0'/9L GEO' 91 GE0'LOL GEO'6TL €102
181°255 SkL'6EL'L StL'6EL'L SPL'6ELL L2€'16G'| 128'256°L 12e'L56°1 866'98L°L 856981 L 866'081°L 856'081"1 ¥¥0'£L89 rAN A
868'6 8.9'v6 8.9'v6 8.9'76 08L'v8 08.'%8 08L'v8 08.L'v8 08.'v8 08L'v8 08.'v8 0BL%8 1102
€LL'EE 0Le'LLE oLe'ZLe 0LE'LLE LEL'v8e LEL'VEE LEL'¥8Z LEL'PBE LE1'v8Z 000°L 000°L 000°L 0L0Z
£.0'89 vrL LG9 ¥PL71G9 vrL1GO +L0'€8S 120°€85 LLO'E8S 12068 120'68 120'G8 000°LY 000'L¥ 6002
0 000°20S 000'20S 000'205 000°205 000°Z0g 000205 000°205 000205 000°205 000°Z0S 000205 8002
aja1s 8zEELL 82ECLL 82E°€L/ 000'0F9 000°0¥9 000°0v9 000°0%9 000°0%9 000°0¥9 000°0%9 000°02¥ aliues
aues|AIaZl ' 2002
ouadnyn +6 6 8 L 9 S b € z b 0 Byuelseu
BWILIBUIP N EJ2)S YIUBIIPIAYI] 1S0UZ] - |LSONYOAODAO0 FLSAO A0 IFNVINDISO - £F BuPoD
Cl elege]

Jeynzas 19spsjs of oep npojew 19 od ¢ elueinbiso nisiA ez a)e)s YNg| BZ alioeaiezes uneiqo




2.4. Rezerve za tro$kove u vezi sa re$avanjem i isplatom &teta

DrusStvo je obracun rezervi za troskove u vezi sa resavanjem i isplatom Steta (

troSkovi reSavanja Steta)
rezervisanih Steta.

u daljem tekstu:
izvr8ilo u skladu sa ¢lanom 17. Pravilnika o nadinu utvrdivanja

Tabela 13.
Troskovi Rezerve za s v Rzzoeéivc?v: : R?rzir:c?v; . relilél:eg ia Ukupno
c}/sriztl.?- reSavanja ngse}g:z pn’javjjene - e;:’jsat\arl}zn " rg_éav_anjga reéavaljja troékovg RBNSS; IBNR
ranja Steta troskova neregene Stete pruav!;emh nggtal_lh _ reéavanja_ troSkOviN
2016 Stete RBNS nereSenih | neprijavljenih | za RBNS i ;
IBNR Steta Steta IBNR Fescvana
o 1 ! 2 2 4 5 g 7
01 787,170 | 2,448,389 61,500 594,420 19,773 191,109 210,882 866,802
03 322,544 | 4,746,511 1,437,000 618,351 97,650 42,019 139,669 2,195,020
07 150,793 0 3,086,807 308,681 0 0 0 3,395,488
08 15,540 118,110 200,000 31,811 26,314 4,185 30,500 262,311
09 4,123,447 | 42,177,092 12,037,294 5,421,439 1,176,827 530,027 1,708,854 19,165,587
13 578,969 788,678 47,664,235 6,770,123 | 34,990,318 4,969,948 | 39,960,265 94,394,623
16 638,320 0 0] 0 0 0 0 0
Ukupno | 6,616,783 | 50,278,780 64,486,836 13,744,825 | 36,310,881 5,737,289 | 42,048,170 | 120,279,831

2.5. Rezerve za bonuse i popuste

U obraunskom periodu Drustvo nije imalo evidentirane ugovorene obaveze po kojima bi
odobravalo umanjenje premije po bilo kom osnovu, a koje bi ispladivalo u buduéem periodu,
kao ni ugovorene obaveze po osnovu ugesca osiguranika u pozitivnom rezultatu.

U skladu sa Pravilnikom o na¢inu utvrdivanja rezervi za bonuse i popuste (u daljem tekstu
Pravilnik), Drustvo je obraCunalo rezervacije za storna premije kao proizvod koeficijenta storna
i ukupno obra¢unate premije za poslednjih 12 meseci.

Koeficijent storna se utvrduje kao prosecan odnos za poslednje tri godine (ukljuujudi i tekuéu
godinu) po vrstama osiguranja, storna premija evidentiranih u poslovnim knjigama Drustva i
ukupne obragunate premije ostvaren u poslovanju Drustva. Ukoliko je ovako dobijen prosecan

odnos maniji od 0,005, primenjuje se minimalan koeficijent 0,005.

Rezerve za bonuse i popuste u obracunskom periodu obragunate su u iznosu od 4,316,025
dinara, kako je dato u Tabeli 14. u nastavku ovog teksta.
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ObraCunom rezervacije za storna premije na dan 31.12. 2016. na navedeni nagin, dobijeni su

slededi rezultati:

Tabela 14.

Godina | Vrsta Iznos ozrfn'::irj':ta Koeficijent | Koeﬁcij_ent Minimalan Iznos za
osig. storna ukupna 413 za godinu koeficijent | rezervisanje

1 2 3 4 ] [ 7 []

2014 01 0 4,769,172 0.00000 0 0.005 23,846
03 181,221 14,427,654 0.01256 | 0.004651339 0.005 72,138
07 423,034 9,194,077 0.04601 | 0.030636067 281,670
08 189,929 3,247,518 0.05848 | 0.019494785 63,310
09 4,613,456 66,993,918 0.06886 | 0.02519058 1,687,616
13 3,249,349 60,839,896 0.05341 | 0.037515107 2,282,415
16 0 638,197 0.00000 0 0.005 3,191
8,656,989 4,414,186
2015 01 0 7,320,895 0.00000 0 0.005 36,604
03 0 14,410,448 0.00000 | 0.004651339 0.005 72,052
07 0 2,749,132 0.00000 | 0.019858016 54,592
08 0 4,431,581 0.00000 | 0.019494785 86,393
09 124,921 53,298,432 0.00234 | 0.025951178 1,383,157
13 204,995 58,947,443 0.00348 | 0.033999252 2,004,169
16 0 28,835,472 0.00000 0 0.005 144,177
329,916 it 3,781,145
2016 01 3,995,426 0.00000 0 0.005 19,977
03 7,893,879 0.00000 | 0.00418689 0.005 39,469
07 4,123,711 0.00000 | 0.015337193 | 0.01533719 63,246
08 3,622,061 0.00000 | 0.019494785 | 0.01949479 70,611
09 2.512,732 67,313,561 0.03733 | 0.03617879 | 0.03617879 | 2,435,323
13 47 957 83,495,678 0.00057 | 0.019153383 | 0.01915338 1,599,225
16 17,634,637 0.00000 0 0.005 88,173
2,560,689 188,078,953 4,316,025

Misljenja sam da su rezerve za bonuse i popuste obra&unate u skladu sa aktuarskom strukom
i propisima i da je primenjena metoda adekvatna strukturi portfelja i istoriji podataka koji

formiraju osnovicu za obracun.

Energoprojekt Garant a.d.o.
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2.6. Rezerve za neistekle rizike

Primenom Pravilnika o naginu utvrdivanja rezervi za neistekle rizike rezerve za neistekle
rizike se obraCunavaju kao proizvod prenosne premije i kombinovanog racija na dan
31.12.2016. za vrste osiguranja kod kojih je kombinovani racio veéi od 1.

U izveStajnom periodu vrednosti kombinovanih racija za sve vrste osiguranja bile su manje

od 1, tako da je dobijen iznos za rezerve za neistekle rizike jednak o (nuli) kako je dato u
narednoj tabeli:

Tabela 15.
) . Rezerve za —‘
Kom_blnovam Prenosna neistekle rizike (URR)
racio 2016 CR-1 max (CR-1:0) premija (UPR) @) X (5)
(CR) 31.12.2016
31.12.2016.
1 2 3 4 L) ]
01 0.9969 -0.0031 0 398,770.57 0
03 0.7483 -0.2517 0 5,160,451.80 0
07 -4.5607 -5.5607 0 160,541.32 0
08 0.5309 -0.4691 0 2408,770.78 0
09 0.8237 -0.1763 0 36,126,004.72 0
13 0.9307 -0.0693 0 72,702,155.26 0
16 0.0473 -0.9527 0 496,071.81 0
117,452,766.26 0 T

Mislienja sam da su primenom navedene metode obraguna, dobijeni realni o&ekivani iznosi
rezervi za neistekle rizike.

2.7. Rezerve za izravnavanje rizika
Primenjujuci Pravilnik o nacinu utvrdivanja rezervi za izravnanje rizika (u daliem tekstu:
Pravilnik), Drustvo je na dan 31.12.2016. godine utvrdilo stanje rezerve za izravnanje rizika po

svim vrstama osiguranja kojima se bavi, u iznosu 28,996,477 dinara, kako je dato u tabeli 14.

Misljenja sam da su rezerve za izravnanje rizika obracunate u skladu sa aktuarskom strukom,
propisima i internim aktom Drustva, kao i da su adekvatne.

Tabela 14.
Najvisa
Sifra | Neto pozitivni ; Ostvarena godiSnja Stanje Stanje rezervi | Uvecanje/
08i- pesip 191 oea god|é_‘n|a 12% iznosa premiay | 150% iznosa rezervi na na dan smanjenje
gura rezltat 8016 e ko;one prg":i'{jari";.u iz kolone 4 ji‘;ﬂg:ﬁ'\?& iz kolone (6) dan 31 '12'2_01.6‘ za
-nja %Zi;’jrt;';'i‘: (2) R s 31.12.2015. | po Pravilniku | 31.12.2016.
2012.-2016.
1 2 3 4 5 =] 7 8 8 10
01 1,073,368 805,026 3,995,426 479,451 5,081,692 7,622,538 0 479,451 479,451
03 1,850,249 | 1,387,687 3,752,056 450,247 7,997,296 11,995.944 | 1,998,535 2,448,782 450,247
07 22,739,872 | 17,054,904 2,320,492 278,459 6,465,525 9,698,288 0 278,459 278,459
08 105,974 79,481 1,307,243 156,869 2,534,194 3,801,291 970,195 1,049,676 79,481
09 36,744,164 | 27,558,123 40,329,229 | 4,839,507 54,807,743 | 82211615 | 3,694,700 8,534,207 | 4,839,507
13 20,502,714 | 15,377,036 76,463,334 | 9,175,600 76,463,334 | 114,695001 | 7,030,302 16,205,902 | 9,175,600
16 -458,204 -343,653 -7,171,106 -860,533 8,255,060 12,382,580 291,556 0 -291,556
;',’.‘3 82,558,137 120,996,674 13,985,288 | 28,996,477 | 15,011,189

Energoprojekt Garant a.d.o.




2.8. Poredenje iznosa i promena iznosa pojedinaénih tehniékih rezervi

Ocena promena pojedina&nih tehnickih rezrevi daje se za one kategorije tehni¢kih rezervi za
koje je Drustvo vrSilo obragun i rezervisanje u prethodnom periodu, dok se za rezerve za
bonuse i popuste i rezerve za neistekle rizike ne daju komentari jer su po prvi put u primeni.

2.8.1. Promene u iznosima prenosnih premija na dan 31.12. 2015. i 31.12. 2016.

11

Tabela 15.
Prenosna premija - ukupna Prenosna pre[nija -u Promene u prenosnim Promene u prenosnim
samopridrZaju premijama premijama
Sifra u
0Si- B . u : ;
gua- | 31122015, | 31122016, | 31122015 | 31422016 | “KUPHIM | oo oorigrsgiy | Ukupnim | samopridr
; (2-1) (2:1) u% | zaju (4:3)
nja (4-3) P
u %
1 2 & 4 5 6 5 6
1 274,616.27 398,770.57 274616 398,770.57 124,154.30 124,154.57 145.21% 145.21%
3 8,254,925.16 5,160,451.80 4,107,818 | 4,122,986.28 | -3,094,473.36 15,168.28 62.51% 100.37%
i 67,799.53 160,541.32 42,172 108,491.09 92,741.79 66,319.09 | 236.79% 257.26%
8 2,534,363.22 2,408,770.78 2,316,516 2,043,386.42 -125,592.44 -273,129.58 95.04% 88.21%
35,121,608.2
9 0 36,126,004.72 32,853,967 | 29,059,564.95 1,004,396.52 -3,794,402.05 102.86% 88.45%
71,701,156.2
13 1 72,702,155.26 70,239,115 | 65,341,578.55 1,000,999.05 -4,897,536.45 101.40% 93.03%
16 8,209,280.15 496,071.81 8,209,280 496,071.81 | -7,713,208.34 | -7,713,208.19 6.04% 6.04%
126,163,749 | 117,452,766.26 118,043,484 101,570,850 -8,710,982.48 | -16,472,634.33 93.10% 86.05%

Promene u iznosima prenosnih premija odgovaraju promenama u premiji u godinama koje se
porede, bez sistematskog odstupanja u obraéunatim iznosima.

2.8.2. Promene u iznosima rezervisanih &teta nastalih prijavijenih i nastalih neprijavljenih - bez
troskova likvidacije na dan 31.12. 2015. i 31.12. 2016.

(iznosi _u hiljadama dinara ) Tabela 16.

Rezervacija za nastale prijavijene Stete 31,12.2015.

Sifra osiguranja reg‘rgfs:ﬁiipgtgta i Rezervisane Egz:gfaﬁlle

) itete u 3 neprijavijene
Sop%ittfe\ﬁ;og P;i an::i?g.lh Saosiguravata | Reosiguravaca samopr. Stete na dan 31.12.2015.

0 1 2 3 4 5 5

01 24 0 0 0 24 1,271
03 0 0 0 0 0 182
07 17,302 0 0 0 17,302 1,827
08 0 0 0 0" 0 30
09 17,771 0 304 17,487 3,790
13 42,592 104 0 0 42,696 4723
16 0 0 0 0 0
77,689 104 304 77,489 11,823

Energoprojekt Garant a.d.o.
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(iznosi u hilladama dinara ) nastavak Tabele 16.

Rezervacija za nastale prijavijene Stete 31.12.2016. TR iznosima rezervacile za ;r:::\‘fe:;j : ;zanolséim;
s wkupno mosudels | oo | Sanesis | obratunsim penodma 07 01 | 918 U obretunskim
opst- [ prmiont | oo T T e | G | e otoratz s,
prig | " | s | T | s | S| s i |
i B a9 10 11 12 13 14 15
62 0 0 62 594 38 38 -677
1,437 0 0 1,437 618 1,437 1,437 436
3,087 1,643 1,544 309 -14,215 -15,758 -1,518
0 200 0 174 26 32 200 26 2
2,037 10,000 0 9,336 2,701 5,422 -5,734 -14,766 1,632
47,664 0 0 0| 47664 6,670 4,968 4,968 1,947
0 0 0 0 0 0 0] 0 0
54,294 10,200 1,543 9,610 | 53,434 13,645 -13,299 -24,055 1,822

Kod rezervisanih ukupnih nastalih prijavljenih steta doglo je do povecanja rezervisanja na vrsti
13, dok je na drugim vrstama rezervisanje za nastale prijavijene Stete smanjeno. Rezervisanje
za IBNR stete znacajno je smanjeno iskljugivo zbog smanjenja istog rezervisanja na vrsti 13.
Dok je u prethodnim periodima rezervisanje za IBNR &tete na vrsti 13 bilo vr§eno primenom
rezultata obracunatog po loss ratio metodi (kao najveceg), za obraun ove rezerve na dan
31.12.2015. najvedi rezultat dao je obradun po pausalnoj metodi, dok je obra&un po loss ratio
metodi dao znaCajno manji rezultat (obzirom da su redene i rezervisane &tete tokom
izvestajnog perioda bile vece nego u prethodnom periodu, pa je rezultat po loss ratio metodu
bio znacajno manji nego u prethodnom periodu (obragun prikazan u ta&ki 2.3).

Energoprojekt Garant a.d.o
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2.9. Adekvatnost rezervi

2.9.1. Adekvatnost rezerviza prijavijene neresene Stete (RBNS) i rezervi za nastale
neprijavijene stete (IBNR)

Run-off analiza dovoljnosti rezervi za RBNS éteté dala je sledece rezultate:

(iznosi u hijadama dinara) Tabela 17.

Sifra Rezerv. | Receneiz oo | RUNOFF | @)/ (1) N
osiguranja | 31.12.2015. 2015. 2015. (1-2-3) U %

0 1 2 3 4 5

01 24 25 0 -1 -4.17%
03 0 0 0 0 0
07 17,302 0 0 17.302 2 0
08 0 0 0 0 0

09 17,771 976 617 16,178 91.04%

13 42,696 0 42,244 452 1.06%

77,793 1,001 42,861 33,931 43.62%

* . ; ; .
Rezervacija za &tetu nastalu 2010. godine u osiguranju robe u medunarodnom (poemorskom) transportu je ukinuta na kraju

2018. zato $to do isteka zakonskog roka (zastara) osiguranik nije dostavio dokumentaciju koja bi bila validni osnov za
odobravanje nadoknade Stete.

Najadekvatnija rezervacija je postignuta kod osiguranja od odgovornosti.
Kad je osiguranje objekata u izgradnji i montazi (0906 i 0907), Drustvo je izvrsilo rezervaciju
Stete prema visini od$tetnog zahteva.

Run-off analiza dovoljnosti rezervi za IBNR &tete dala je sledece rezultate:

(iznosi u hiljadama dinara) Tabela 18.

IBNR za
Rezerv. Stete
R?;eene 31.12.2015. | nastale pre
Sifra IBNR "2%516 ':‘f nastale pre | 01.01,2016. | RUN OFF @) 17(1)
osiguranja | 31.12.2015 ut np u 2015. prvi anisu (1-2-3-4) U %
P 20p1 é put prij. u prijavljene
i 2015. do kraja
20186.
1] 1 2 3 4 5 &
01 1,271 685 0 0 586 46.11%
03 182 38 0 0 144 79.12%
07 1,827 0 0 1,827
08 30 0 0 30
09 3,790 0 0 3,790
13 4,723 5,400 0 -877 -14.33%
11,823 723 5,400 0 5,700 48.21%

Kako Drustvo u svojoj praksi nema IBNR koje ne prijavljuju ni posle (najmanje) godinu dana

za potrebe ove analize, iznosi tih rezervacija su izjednaceni sa nulom.

Rezervacija za IBNR $tete na pogetku izvestajnog perioda je bila potcenjena za vrstu
osiguranja 13, odnosno precenjena za vrste 01 i 03.
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Odstupanja u proceni IBNR §teta su posledica malog broja Steta i specifiénosti pojedinih
predmeta osiguranja u portfelju Drustva, pa primenjene metode za utvrdivanje ovih rezervi
nemaju presudan uticaj na njihovu adekvatnost jer se procene vre na bazi bruto Steta kod
svih metoda (bez efekata reosiguranja i saosiguranja). Imajuci u vidu Cinjenicu da se Drustvo,
prenosom dela rizika na reosiguravata, odnosno saosiguravaca, veoma dobro &titi od
mogucih fluktuacija u iznosima buduéih o&ekivanih &teta, potcenjenost rezevacija ne ugroZava
trajno ispunjavanje obaveza Drustva.

2.9.2. Adekvatnost rezervi za prenosne premije

Adekvatnost rezervi za prenosne premije u potpunosti je potvrdena utvrdivanjem rezervi za
neistekle rizike koje su u izvestajnom periodu jednake 0 (nula).

KONACNA OCENA

Na osnovu svega iznetog, na finansijski izvestaj i godisnji izvestaj o poslovanju Akcionarskog
druStva za osiguranje "Energoprojekt Garant" a.d.o. Beograd za poslovnu 2016. godinu,
dajem POZITIVNO MISLJENJE.

Na pozitivno misljenje opredelili sume slededi razlozi:

- Premija osiguranja u primeni, utvrdena je u skladu sa aktuarskom strukom i
propisima i obezbeduije trajno ispunjenje obaveza Drustva iz ugovora.

- Drustvo je adekvatno obragunalo i rezervisalo sredstva za buduée obaveze po
osnovu Steta.

- Tehni¢ke rezerve su obratunate u skladu sa pravilima aktuarske struke i struke
osiguranja, aktima Drustva, Zakonom o osiguranju, kao i propisima donetim na
osnovu Zakona.

- Drustvo je opravdano zakljucivalo ugovore o saosiguranju i reosiguranju, plasirajuci
sve viskove rizika iznad samopridrZaja i ne ugrozavajuéi sredstva osiguranja
za izvrSavanje svih ugvorenih obaveza.

- DruStvo je u finansijskom izvestaju realno prikazalo funkcionalne rashode |
obezbedilo kvalitetna sredstva za tehnitke rezerve, odnosno za blagovremeno i
redovno ispunjavanje ugovorenih obaveza prema osiguranicima.

Beograd 16.02.2017. ov:xjc | AKTUAR/
Snefanh” WMomifov

Ovlaséenje br. 21/91

Energoprojekt Garant a.d.o.
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1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima ,,Energoprojekt Garant“ a.d.o., Beograd

Izvestaj o finansijskim izveStajima

Izvrsili smo reviziju prilozenih godisnjih finansijskih izvestaja ,, Energoprojekt Garant“a.d.o., Beograd
(dalje u tekstu i: Drustvo), koji ukljucuju bilans stanja na dan 31. decembra 2016. godine, bilans uspeha,
izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i izvestaj o tokovima gotovine za godinu
zavrSenu na taj dan, kao i napomene uz finansijske izvestaje koje ukljucuju pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i druge objasnjavajuce informacije.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, kao i za ustrojavanje neophodnih internih kontrola
koje omogucuju pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrze greske, bilo namerne ili slucajne.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvestajima na osnovu svoje revizije. Reviziju
smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da radimo u skladu sa
etickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri,
uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka wu cilju pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izveStajima. Izbor postupaka je zasnovan na revizorskom
prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima,
nastalim usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje
su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja, u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka
koji su odgovarajuci datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola
pravnog lica. Revizija takode, ukljucuje ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih procena
izvr§enih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase revizorsko
misljenje.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji istinito i objektivno po svim materijalno znacajnim pitanjima,
prikazuju finansijsko stanje ,, Energoprojekt Garant “a.d.o., Beograd na dan 31. decembra 2016. godine, kao
I rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za poslovnu godinu zavrsenu na taj dan, u skladu sa
racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji i racunovodstvenim politikama obelodanjenim u
napomenama uz finansijske izvestaje.

Nezavisni ¢lan Moore Stephens International Limited . An independent member firm of Moore Stephens International Limited



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima ,,Energoprojekt Garant“ a.d.o., Beograd - Nastavak

Izvestaj o ostalim regulatornim zahtevima

U skladu sa zahtevima koji proisticu iz ¢lana 30. Zakona o reviziji (,,Sl. glasnik RS* br. 61/2013), ¢lana
11. Pravilnika o uslovima za obavljanje revizije finansijskih izvestaja javnih drustava (,,SI. glasnik RS* br.
114/2013), kao i propisa Narodne banke Srbije, izvrsili smo proveru uskladenosti godisnjeg izvestaja o
poslovanju sa godisnjim finansijskim izvestajima DruStva i proveru postojanja dodatnih elemenata utvrdenih
propisima Narodne banke Srbije. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje godisnjeg izvestaja o
poslovanju u skladu sa vazecom zakonskom regulativom. Nasa odgovornost je da sprovodenjem revizorskih
postupaka u skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 - Odgovornost revizora u vezi sa ostalim
informacijama u dokumentima koji sadrze finansijske izveStaje koji su bili predmet revizije, iznesemo svoj
zakljucak u vezi sa uskladenosti izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima Drustva.

Na bazi sprovedenih revizorskih postupaka nismo uocili materijalno znacajne nekonzistentnosti, koje bi
ukazivale da godisnji izvestaj 0 poslovanju za 2016. godinu nije uskladen sa godisnjim finansijskim
izvestajima Drustva za istu poslovnu godinu. Takode, svi dodatni elementi utvrdeni propisima Narodne
banke Srbije sadrzani su u izveStaju o poslovanju Drustva.
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MOORE _STEPHENS
Revizija /k Racur ov%dstv d.o.o., Beograd

U Beogradu, 15. marta 2017. godine

Bogoljub Aleksi¢, Licencirani oviaséeni revizor
- Direktor

MOORE STEPHENS

REVIZIJA I RACUNOVODSTVO
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Energoprojekt Garant a do, Beograd

U Beogradu, 15. mart 2017. godine

Potvrda revizora javnom akcionarskom drustvu

Postovani,

U skladu sa ¢lanom 54. Zakona o trzistu kapitala (SI. glasnik RS br. 31/2011, 112/2015 i
108/2016) i ¢lanom 11. Pravilnika o uslovima za obavljanje revizije finansijskih izvestaja javnih
drustava (Sl. glasnik RS br. 114/2013), kao angaZovani eksterni revizor finansijskih izvestaja za
2016. godinu, potvrdujemo sledece:

- Da su drustvo za reviziju Moore Stephens Revizija i Racunovodstvo d.o.o. Beograd, Kao i
svi njegovi zaposleni angazovani na poslovima revizije finansijskih izveStaja za 2016.
godinu EP Garant osiguranja a.d.o., nezavisni u odnosu na EP Garant osiguranja a.d.o.
u skladu sa zahtevima IFAK-ovog etickog kodeksa za profesionalne racunovode i u
skladu sa posebnim zahtevima Zakona o trzi$tu kapitala, Zakona o reviziji, Zakona o
privrednim druStvima i drugom relevantnom zakonskom regulativom Republike Srbije;

- Da drustvo za reviziju Moore Stephens Revizija i Racunovodstvo d.o.o. Beograd tokom
prethodnog perioda, odnosno godine za koju se vrsi revizija, nije pruzalo bilo koje druge
usluge EP Garant osiguranja a.d.o. niti njemu povezanim licima;

. /-'
S postovanjem, P
. Vi
) 7 oz /
BOgOl]/l;b Aleksi¢ =\

¢ Direktor
Moore Stephens Revizija i Racunovodstvo d.o.o.
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1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Energoprojekt Garant, akcionarsko drustvo za osiguranje (u daljem tekstu: Drustvo), registrovano je kod
Agencije za privredne registre, Registar privrednih drustava broj BD-2455/2005 od 12.05.2005. Osnovna
delatnost Drustva je obavljanje svih vrsta neZivotnog osiguranja kao i poslova neposredno povezanih sa
poslovima osiguranja.

Opsti podaci
Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Matiéni broj 07812728
Sifra i naziv delatnosti 6512 nezivotno osiguranje
Poreski identifikacioni broj 100001468

Drustvo je osnovano 25.02.1992.godine kao Deoni¢ko drustvo za osiguranje i reosiguranje ,Garant”. Pod
nazivom ,Energoprojekt Garant® Akcionarsko drustvo za osiguranje, odnosno skrac¢enim nazivom
.Garant“ a.d.o., Drustvo posluje od 2005. g., kada je kod Agencije za privredne registre — Registar
privrednih subjekata, registrovana promena poslovnog imena.

Drustvo je u junu 2012. godine izvrSilo uskladivanje sa Zakonom o privrednim drustvima (,SI. glasnik RS*
broj 36/2011 i 99/2011), i dana 28.06.2012. godine podnelo registracionu prijavu za promenu podataka
Agenciji za privredne registre, koja je o registraciji promena izdala ReSenje broj BD 88092/2012 dana
03.07.2012. godine.

Osnovna delatnost Drustva je obavljanje svih vrsta nezivotnog osiguranja kao i poslova neposredno
povezanih sa poslovima osiguranja. U skladu sa reSenjem Narodne banke Srbije G.br.11716 od
30.12.2009. godine za obavljanje svih vrsta nezivotnih osiguranja kao i za obavljanje poslova neposredno
povezanih sa poslovima osiguranja, Drustvo je poslovalo i u periodu 01.01.-14.07.2016. kada je, na
osnovu reSenja Narodne banke Srbije G.br.11716 od 30.12.2009. godine za obavljanje svih vrsta
nezivotnih osiguranja kao i za obavljanje drugih poslova neposredno povezanih sa poslovima osiguranja
Drusdtvo u APR registrovalo promenu kao rezultat potpune uskladjenosti svoga poslovanja, imovine,
kapitala, obaveza, organa, organizacije i akata druStava za osiguranje sa odredbama Zakona o
osiguranju.

Drustvo je razvrstano u veliko pravno lice po osnovu delatnosti - osiguranje.

Drustvo posluje isklju€ivo iz svoga sedista, bez filijala i ekspozitura. Nema sopstvenu prodajnu mrezu,
ve¢ prodaju osiguranja, osim direktne prodaje koju obavljaju zaposleni u Drustvu, realizuje kroz saradnju
sa posrednicima i zastupnicima (druStvima za zastupanje i zastupnicima — preduzetnicima) u osiguranju.
Drustvo saradnju ostvaruje na osnovu zaklju€enih ugovora o posredovanju / zastupanju. Ugovori se u
istoj tipskoj formi i sa istim odredbama koje su uskladjene sa zahtevima Zakona i dobre poslovne prakse,
zaklju€uju iskljucivo sa licima koja imaju urednu dozvolu regulatora za obavljanje poslova koji su predmet
ugovora. Ugovorena posrednicka/zastupniCka provizija kao kljuéni element ugovora iskazuje se
procentom premije i standardno iznosi 18% (osim za poslove osiguranja za koje je Zakonom propisana
drugacija stopa), dok se primena drugadije (viSe) stope posebno evidentira aneksom na glavni ugovor
kojim se preciznije odredjuje posao osiguranja za koji se ugovara razli¢ita provizija. Ugovori o
posredovanju / zastupanju zaklju€uju se isklju€ivo sa licima koja imaju urednu dozvolu za poslovanje i
uredno se azuriraju u skladu sa promenama klju¢nih podataka iz poslovanja ovih lica.

Saradjujuc¢i sa zastupnicima u osiguranju, Drustvo samo izdaje polise, tako da nema zaduzivanja
zastupnika obrascima stroge evidencije, kojima se iskljuivo zaduzuju i razduzuju zaposleni u
Drustvu.Shodno tome, zastupnici ne vrse naplatu premije po polisama Drustva i ne duze se po tom
osnovu.
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U toku izvestajnog perioda DruStvo je saradjivalo sa ukupno 36 lica: posrednika, zastupnika -
preduzetnika i drudtava za zastupanje. U sledec¢im tabelama dat je pregled svih posrednika i zastupnika
(drustava i preduzetnika) sa kojima je u izveStajnom periodu ostvareno poslovanje.

Spisak drustava za posredovanje sa kojima je Drustvo saradjivalo u 2016.:

Naziv Adresa Maticni broj PIB Broj reSenja NBS
AGD D.O.O. Narodne omladine 12 8812969 103356979 | G.br. 7649 od 28.10.2005.
23000 Zrenjanin
Bul.Mihaila Pupina 10z
MARSH D.O.O. 11070Novi Beograd 17491156 | 102994595 | G.br. 597 0d16.09.2005.g.
GRECO
INTERNATIONAL E'eds"a br. 3/ Ste”’('j”a 20106310 | 104162721 | G.br.8496 od 15.11.2005.g.
D.OO. r.15 11000 Beogra
Bul.Mihaila Pupina 10z/543
ACB D.O.O. 11070 Novi Beograd 20108479 | 104169820 | G.br. 4732 od 04.06.2008.g.
ASPEN D.O.0. E;C;r aJc‘frko"'C 13211000 20082313 | 104056541 | G.br. 6087 od 20.09.2005.g.
Preradoviceva 9b
3D MEDIATOR 11000Be0grad 20295791 | 105021079 | G.br.6299 od 04.05.2007.9.
MENADZER TIM Marsala Birjuzova 3/VII G.br. 11231 od
D.0.0. 11000BEOGRAD 20343087 | 105215977 | 54 10.2007.9.
EUROSOLUTIONS Ustanigka 189/11 lok. 7a
D.OO. 11000 Beograd 20569620 | 106280667 | G.br. 8780 od 27.08.2009.g.
A Tose Jovanovi¢a 16/7
STEVANOVIC D.0.0. | 1308 e e 17178296 | 101032630 | G.br. 7754 od 01.11.2005.g.
INTERISK D.0.O. BulMihaila Pupina 10z/p.p., | = 54581073 | 104963931 | G.br.10160 od 01.06.2010.g.
11070 Novi Beograd
AUCTOR SOLLERS Bulevar Mihaila Pupina
D.0.0. 115, 11000 Beograd 20138564 | 104276844 | G.br.2012
Klare Cetkin 14/24
ASIGEST 11070 Novi Beograd 20307773 | 105084218 | G.br.2628 od 09.05.2011.9.
Majke Jevrosime 37
INTERA D.O.O. 11000 Boograd 20197323 | 104595709 | G.br.7964
PREMIJA PLUS Kralja Petra 32
D00, 11000 Beograd 20492767 | 105924725 | G.br.9332 od 31.12.2008.g.
ERGO NOVA d.o.0.
Drustvo za Cara Lazara 3
posredovanie u 11000 Beograd 20758244 | 107222222 | G.br. 7519 od 22.7.2011.
osiguranju
SECURITAS OMNIS | Kursulina 47/I/6 - 32300 | 54547865 | 107463881 | G.br. 11483 od 10.10.2011
d.o.o. Gornji Milanovac
WILLIS TOWERS Bul. Mihajla Pupina 1159,
WATSON d.0.0. 11070 Novi Beograd 20751223 | 107182303 | G br.7371 od 12.07.2011.
GSI MASTER d.0.0. ggg‘;fg’; 63/stan 4 11000 20652985 106652565 | G.br.8927 od 29.04.2010
RR DIV d.0.0. Karadordeva 10, 20481242 | 105915208 | G.br.7918 od 03.11.2008

Obrenovac
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Batajnicki drum 1/1 11080

“Nordal Div” d.o.o. Batajni 21154148 | 109279009 | G.br.8036 od 28.10.2015.
“Respect IBS” d.o.o. | Kralja Petra Prvog 12 21094439 | 108923570 | G.br.1101 od 23.02.2015.
“EL COM” d.o.o. ﬁgg;‘;? dcesarca 18,21000 | 8425396 | 101649304 | G.br.6765 od 30.09.2005.
VM LINE Omladinskih brigada 28/4 21051462 | 108705431 | 10 br. 33 od 11.09.2014.
PREMIUM PARTNER | Masarikova 26 15000

doo Sabac 21171778 | 109379657 | & 549 s 13.01.2016.
VIB doo Rudnicka 2 11000 Beograd | 21212399 | 109621696 | G.br. 5300 od 05.07.2016.
AMADE doo Stevana Dubajica 17/2 21088889 | 108894311 | G.br. 1226 od 27.02.2015.

11000 Beograd
RACIO plus doo Tihomira Ostojica 4/1V/39 20331097 | 105165552 | G.br. 1804 od 16.03.2016.

21000 Novi Sad

Spisak zastupnika — druStava i preduzetnika u osig

uranju sa kojim

a je Drustvo saradjivalo u 2016.:

Ime Adresa Mati¢ni broj PIB Broj reSenja NBS

Branko Tomig¢,

preduzetnik Gunduli¢ev Venac 55/1, 61425306 10640305 G.br. 8273 od 08.04.20110.

agenc.za zast.u 11000 Beograd 2

osiguranju BRANA

ADS agencija za .

zastupanje u Nade Naumovic 44a, 61638580 | 10610295 | & b 4536 od 05.05.2009.

; : 11000 Beograd 0

osiguranju
Bul.Mihaila Pupina 10z/Ill 10640305

PRORISK d.o.0. 11070Novi Beograd 61425306 5 G.br. 2708 od 21.03.2011.
Kralja Petra 12, Backa 10686294 | G.br. 14250 od

H&C INSO d.o.o. Palanka 20694874 1 18.11.2010.

TODOROVIC INS,

Agencija za ]

zastupanje u Sibenicka br.4/3 61946683 | 10983189 | & b 7580 0d 13.10.2008.

osiguranju, 11000 Beograd 9

Vladislav

Todorovic, pr.
Bulevar Kneza
Aleksandra 10443223

MINI, IVO MIKELIC Karadordeviéa 84 11 000 60179743 9 G br. 3706 0s 17.05.2006.
Beograd

Agencija za “

zastupanje Carg DuSana 45d 62706236 10738248 | G.br. 12410 od

« . e Kraljevo 9 25.11.2011.9.

Proaktiv

NEBO-INS doo Gandijeva 5 11070 Novi | g/n0ag3g | 10919982 | 5 b 3503 od 16.12.2015.
Beograd 4

NB LIBERTAS doo | BranislavaNusica 11500 | ¢,415645 | 10921037 | 5 1\ 7485 64 08.10.2015.
Obrenovac 8
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Organizaciona struktura Drustva prikazana je u sledec¢oj Semi:

SKUPSTINA

y

A 4

NADZORNI ODBOR

KOMISIJA ZA

A 4

)

1ZVRSNI ODBOR

A

REVIZIJU
y

INTERNA REVIZIJA

A A 4 \ 4 A 4 A 4
Sektor za finansije, Funkcija Funkcija za Funkcija
. . racunovodstvo i kontrolinga upravljanje poslovne

Sektor za osiguranje ; S Lon . "
investiranje rizicima, sistem podrske

Sluzba za
razvoj
osiguranja

Sluzba za
obuhvat
osiguranja

Sluzba za
saosiguranje/
reosiguranje

Sluzba za
likvidaciju Steta
i druge poslove

u osiguranju

Sluzba za
— finanasije i
investiranje

\_ Sluzba za

racunovodstvo

interne kontrole i

uskladenost
poslovanja




Energoprojekt Garant a.d.0. — Napomene uz finansijske izvestaje za 2016. godinu

Na dan 31.12.2016. godine Drustvo ima 11 zaposlenih sa slede¢om kvalifikacionom strukturom:

31.12.2016. 31.12.2015.
. Bvr.oj Stru€na sprema . Bvr.oj Stru€na sprema
izvrSilaca izvrsilaca
9 Visoka stru€na 8 Visoka stru€na sprema
sprema
Visa stru¢na sprema 1 Visa stru¢na sprema
2 Srednja stru¢na 3 Srednja stru¢na
sprema sprema
11 Ukupno 12 Ukupno

Prosecan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem svakog meseca, iznosio je:
e 2016. godine: 10 radnika i
2015. godine: 9 radnika

2. UPRAVLJACKA STRUKTURA

U skladu sa odredbama Zakona o osiguranju i Zakona o privrednim drustvima, upravljanje u Drustvu je
uspostavljeno kao dvodomno, sa slede¢im organima uprave:

- Nadzorni odbor (sa Komisijom za reviziju, kao Zakonom predvidjenim telom uspostavljenim za
njegovo efikasnije funkcionisanje i posebnim nadleznostima u nadzoru poslovanja Drustva koje su
definisane Zakonom) i

- Izvr$ni odbor koga €ine tri izvrSna direktora sa definisanim nadleznostima

Clanovi Nadzornog i lzvrénog odbora registrovani su u Agenciji za privredne registre na osnovu
odobrenja / saglasnost Narodne Banke Srbije za ¢lanstvo u organima uprave Dru$tva.

U izvesStajnom periodu, sastav Nadzornog odbora Cinili su sledeéi ¢lanovi, koji su 05.07.2016. tokom
izveStajnog perioda izabrani na novi mandatni period od 4 godine, odn. do 2020. godine:
o Jovan Nik¢evi€, predsednik;
Dimitraki Zipovski,¢lan;
Zoran Jovanovic, ¢lan;
Mirjana Grbovi¢, nezavisni ¢lan;
Gordana Klan&c¢ek, nezivisni ¢lan do 06.04.2016./Vera Kresoja, nezavisni ¢lan od 05.07.2016.

O O O O

U izveStajnom periodu, sastav lzvrSnog odbora &inili su sledeci ¢lanovi, koji su 05.07.2016. tokom
izvestajnog perioda izabrani na novi mandatni period od 4 godine, odn. do 2020. godine:

o Mirjana Bogicevi¢, Generalni direktor,

o Jelica Mandi¢, lzvrsni direktor za finansije, raCunovodstvo i plan,

o Lidija Vasi¢, IzvrSni direktor za osiguranije.

U izvestajnom periodu Clanovi Komisije za reviziju, koji su 05.07.2016. izabrani na mandatni period od 4
godine, tj. do 2020. godine, bili su:

o Mirjana Grbovi¢, predsednik;

o Dimitraki Zipovski,€lan;

o Zoran Jovanovi¢, ¢lan.

3. VLASNICKA STRUKTURA

Tokom izvesStajnog perioda nije bilo promene vlasniCke strukture sa kraja 2014. a sama struktura
prikazana je u sledecoj tabeli. Ukupni broj akcija koje je Drustvo emitovalo (obi¢ne, na ime i sa pravom
glasa — svaka akcija jedan glas, ISIN: RSENGRE89752, CFlI ESVUFR) koji je tokom izvestajnog perioda
bio i ostao nepromenjen iznosi 157.257 komada.
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Red. Akcionar Broj akcija % uceSca
broj 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.
1. Energoprojekt Holding a.d. 146.155 146.155 92,94022
2. Jubmes banka a.d. Beograd 11.056 11.056 7,03053
3. Evropa Osiguranje u ste€aju 44 44 0,02798
4. NMS Investment support doo 1 1 0.00064
5. Nedeljkovi¢ Igor 1 1 0,00064
UKUPN O: 157.257 157.257 100,00

Godisnji finansijski izvestaji koji su predmet ovih Napomena su finansijski izvestaji DruStva
odobreni 27.02.2017. godine na 8. sednici Nadzornog odbora Drustva.

Odobreni finansijski izve$taji mogu naknadno biti izmenjeni u skladu sa vaZecim propisima.

4. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu ("Sluzbeni glasnik RS",
br. 62/2013 — u daljem tekstu: Zakon).

U skladu sa Zakonom, za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim
izveStajima, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu sastavljanja konsolidovanih finansijskih
izvestaja (mati¢na pravna lica), javna drustva, odnosno drustva koja se pripremaju da postanu javna,
nezavisno od veli€ine, primenjuju Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (u daljem tekstu:
MSFI). MSFI, u smislu Zakona, su:

. Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja,
. Medunarodni raCunovodstveni standardi — MRS,
. Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja - MSFI i sa njima povezana tumacenja, izdata

od Komiteta za tumacdenje raunovodstvenih standarda, naknadne izmene tih standarda i sa
njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde,

Ciji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadleZzno za poslove finansija.

Finansijski izvestaji Drustva prikazani su u formi i sadrzini koja je precizirana Odlukom o sadrzaju i formi
obrazaca finansijskih izveStaja za drustva za osiguranje ("Sl. glasnik RS", br. 135/14, 141/2014 i
102/2015). Ovom odlukom je, pored ostalog, propisana forma i sadrzini pozicija u obrascima Bilansa
stanja, Bilansa uspeha, lzveStaja o ostalom rezultatu, IzveStaja o tokvima gotovine, lzveStaja o
promenama na kapitalu i Napomena uz finansijske izveStaje. Prema navedenoj Odluci, u obrasce se
iznosi upisuju u hiljadama dinara.

Kontni okvir i sadrZina raduna u Kontnom okviru propisana je Odlukom o sadrZaju racuna u kontnom
okvirz za dru$tva za osiguranje ("Sl. glasnik RS", br. 135/14 i 102/2015).

Pri izradi finansijskih izveStaja Drustva, izmedu ostalih, uvaZeni su sledeci zakoni i podzakonski propisi:

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 25/2001, 80/2002, 43/2003,
84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014 - dr. zakon, 142/2014,
91/2015 - autenti¢no tumadenje i 112/2015);

e Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj 84/2004, 86/2004 - ispravka,
61/2005, 61/2007, 93/2012, 108/2013, 68/2014 - dr.zakon, 142/2014 i 83/2015, 5/2016 -
uskladeni din.izn., 108/2016);

e Pravilnik o sadrzaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znacaja za nacin utvrdivanja poreza
na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 99/2010, 8/2011, 13/2012, 8/2013 i 20/2014 -
dr.pravilnik);
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e Pravilnik o sadrzaju poreske prijave za obracun poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik
RS« 24/2014, 30/2015, 101/2016);

e Pravilnik o naCinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu utvrdivanja amortizacije
za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj 116/2004 i 99/2010);

e Pravilnik o transfernim cenama i metodama koje se po principu ,van dohvata ruke“ primenjuju
kod utvrdivanja cene transakcija medu povezanim licima (»Sluzbeni glasnik RS« broj 61/2013 i
8/2014); i drugi.

Zakonom o trzistu kapitala ("Sl. glasnik RS", br. 31/2011 i 112/2015 i 108/2016) propisano je koje podatke
treba da sadrze godidnji, polugodisnji i kvartalni izvestaji javnih drustava Cijim se hartijama od vrednosti
trguje na regulisanom trzistu.

Napominjemo da u pojedinim slu¢ajevima, pri izradi finansijskih izve$taja Drus$tva, nisu u potpunosti
uvazene sve relevantne odredbe MSFI i Tumacenja.

Racunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani finansijski izvestaji Drustva, odstupaju od
MSFI u sledec¢em:

e Finansijski izveStaji za osiguranja se u Republici Srbiji za izveStajni period, shodno Zakonu o
raCunovodstvu (»Sluzbeni glasnik RS« broj 62/2013) prikazuju u formatu propisanim Odlukom o
sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izveStaja za drustva za osiguranje ("Sl. glasnik RS", br.
141/2014 i 102/2015), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih finansijskih izvestaja opste
namene, kao i od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani
MRS 1 - ,Prezentacija finansijskih izvestaja“; i

¢ Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove stavke
po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike izmedu objavljivanja Standarda i
Tumacdenja, koja su podlozna kontinuiranim promenama, i momenta kada ti Standardi i Tumacenja
postanu vazeci u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od Standarda nastaju kao posledica toga
Sto objavljeni Standardi i Tumacenja, koji su stupili na snagu, jo$ nisu u Republici Srbiji zvani¢no
prevedeni i usvojeni; kao posledica toga Sto objavljeni Standardi i Tumadenja jo$ nisu stupili na snaguj; ili
kao posledica drugih razloga na koje Drustvo nema mogucnost uticaja.

Objavijeni standardi i tumacenja na snazi u prethodnom i tekucem periodu koji jos uvek nisu zvani¢no
prevedeni i usvojeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izvestaja, dole navedeni standardi i izmene standarda su bili izdati
od strane Odbora za medunarodne raCunovodstvene standarde, a sledeca tumacenja bila su objavljena
od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja, ali nisu zvaniéno usvojena u
Republici Srhbiji:
e Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: Prezentacija“ - Prebijanje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014.

godine),
e Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji“, MSFI 12 ,Obelodanjivanje o u¢e$éima u
drugim entitetima“ i MRS 27 ,Pojedinacni finansijski izvestaji“ - lzuzeée zavisnih lica iz

konsolidacije prema MSFI 10 (na snazi za godiSnje periode koji podinju na dan ili nakon 1.
januara 2014. godine),

e Dopune MRS 36 ,Umanjenje vrednosti imovine“ Obelodanjivanje nadoknadivog iznosa za
nefinansijsku imovinu (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine),

e Dopune MRS 39 ,Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje“ - Obnavljanje derivata i
nastavak racunovodstva hedzinga (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2014. godine),

e |IFRIC 21 ,Dazbine” (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine),



Energoprojekt Garant a.d.0. — Napomene uz finansijske izvestaje za 2016. godinu

Dopune MRS 19 ,Primanja zaposlenih” — Definisani planovi naknade: Doprinosi za zaposlene (na
snazi za godis$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine),

GodiSnja poboljsanja za period od 2010. do 2012. godine, koja su rezultat su Projekta godiSnjeg
kvalitativhog poboljSanja MSFI (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38)
radi otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godiSnje periode koji
poc€inju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine),

GodiSnja poboljSanja za period od 2011. do 2013. godine, koja su rezultat Projekta godiSnjeg
kvalitativnog poboljsanja MSFI (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40) radi otklanjanja
neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. jula 2014. godine),

Dopune MSFI 11 ,Zajednic¢ki aranzmani” - Racunovodstvo sticanja uce$¢a u zajednickim
poslovanjima (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine,
MSFI 14 ,Racuni regulatornih aktivnih vremenskih razgrani€enja” - na snazi za godi$nje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine,

Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 38 ,Nematerijalna imovina” -
Tumacenje prihvaéenih metoda amortizacije (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. januara 2016. godine),

Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 41 ,Poljoprivreda” - Poljoprivreda -
industrijske biljke (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016.
godine),

Dopune MRS 27 ,Pojedinaéni finansijski izvestaji’- Metod udela u pojedinaénim finansijskim
izveStajima (na snazi za godisnje periode koji poc€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).
Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji” i MRS 28 ,Investicije u pridruzene entitete i
zajedni¢ke poduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu investitora i njegovih pridruzenih
entiteta ili zajedni¢kih poduhvata (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2016. godine),

Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji’, MSFI 12 ,Obelodanjivanje o u¢eséima u
drugim entitetima” i MRS 28 ,Investicije u pridruzene entitete i zajedni¢ke poduhvate” -
Investiciona drusStva: Primena izuzetaka od konsolidacije (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine),

Dopune MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja” - Inicijativa za obelodanjivanje (na snhazi za
godiSnje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine) i

Dopune i izmene razli€itih standarda ,PoboljSanja MSFI” (za period od 2012. do 2014. godine),
koja su rezultat Projekta godisnjeg kvalitativnog poboljSanja MSFI (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i
MRS 34) radi otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godiSnje periode
koji poc€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

Objavijeni standardi i tumacenja koji jo§ uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja sledeci standardi, njihove dopune i tumacenja bili su
objavljeni, ali nisu jo$ uvek stupili na snagu:

MRS 1 (kada se usvoji IFRS),

Izmene MRS 7 "Izvestaj o nov&anim tokovima" (stupaju na snagu od 1. januara 2017. godine),
Izmene MRS 12 "Porez na dobit2 (stupaju na snagu od 1. januara 2017. godine),

Izmene MSFI 12 "Obelodanjivanja u u€ec¢ima u drugim entitetima" (stupaju na snagu od 1.
januara 2017. godine),

Izmene i dopune razliCitih standarda (MRS 28, MRS 40 i MSFI 2) stupaju na snagu od 1. januara
2018. godine,

MSFI 9 ,Finansijski instrumenti” i kasnije dopune, koji zamenjuje zahteve MRS 39 ,Finansijski
instrumenti: priznavanje i odmeravanje”, u vezi sa klasifikacijom i odmeravanjem finansijske
imovine. Standard eliminiSe postojece kategorije iz MRS 39 - sredstva koja se drZze do dospeca,
sredstva raspoloZiva za prodaju i krediti i potraZivanja. MSFI 9 je na snazi za godi$nje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, uz dozvoljenu raniju primenu.

U skladu sa MSFI 9, finansijska sredstva ¢e se klasifikovati u jednu od dve navedene kategorije
prilikom poé&etnog priznavanja: finansijska sredstva vrednovana po amortizovanom trosku ili
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finansijska sredstva vrednovana po fer vrednosti. Finansijsko sredstvo ¢e se priznavati po
amortizovanom troSku ako sledeéa dva kriterijuma budu zadovoljena: sredstva se odnose na
poslovni model ¢Ciji je cilj da se naplaéuju ugovoreni nov€ani tokovi i ugovoreni uslovi pruzaju
osnov za naplatu na odredene datume nov&anih tokova koji su iskljuCivo naplata glavnice i
kamate na preostalu glavnicu. Sva ostala sredstva ¢e se vrednovati po fer vrednosti. Dobici i
gubici po osnovu vrednovanja finansijskih sredstava po fer vrednosti ¢e se priznavati u bilansu
uspeha, izuzev za ulaganja u instrumente kapitala sa kojima se ne trguje, gde MSFI 9 dopusta,
pri inicijalnom priznavanju, kasnije nepromenljivi izbor da se sve promene fer vrednosti priznaju u
okviru ostalih dobitaka i gubitaka u izveStaju o ukupnom rezultatu. 1znos koji tako bude priznat u
okviru izvestaja o ukupnom rezultatu ne¢e modéi kasnije da se prizna u bilansu uspeha. Promena
MSFI 9 dovesée i do promena u MSFI 7 i MSFI 4.

e MSFI 15 ,Prihodi iz ugovora sa kupcima”, koji definiSe okvir za priznavanje prihoda. MSFI 15
zamenjuje MRS 18 ,Prihodi”, MRS 11 ,Ugovori o izgradnji”, IFRIC13 ,Programi lojalnosti
klijenata”, IFRIC15 ,Sporazumi za izgradnju nekretnina” i IFRIC18 ,Prenosi sredstava od kupaca”
i SIC — 31 ,Prihodi — transakcije razmene koje ukljuuju usluge oglasavanja“. MSFI 15 je na snazi
za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2017. godine, uz dozvoljenu raniju
primenu,

e |FRIC 22 Ovo tumacenje se odnosi na devizne transakcije kada entitet priznaje nemonetarno
sredstvo ili nemonetarnu obavezu po osnovu plaéanja ili primanja avansa, pre nego Sto entitet
prizna odnosno sredstvo, tro3ak ili prihod, posle ¢ega se to nemonetarno sredstvo ili obaveza
ponovno priznaje. Tumadenje stupa na snagu na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, ali je
dozvoljena ranija primena,

e MSFI 16 ,Zakup® koji je objavljen u januaru 2016. godine, primena je za poslovne periode koji
pocinju posle 1. januara 2019. godine. Ovim strandardom biée zamenjen dosadasnji MRS 17.

| pored svih naznacenih potencijalnih neusaglaSenosti, primena svih izmena prethodno navedenih
Standarda ne bi imala znac¢ajan uticaj na finansijsku poziciju DruStva kao i na rezultate njegovog
poslovanja.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativu DruStva, pri sastavljanju finansijskih izvestaja
Drustva kori$¢en je Pravilnik o ra¢unovodstvu i raunovodstvenim politikama Drustva. Pored navedenog,
u primeni su bila i druga interna akta koja su propisana ¢lanom 67. Zakona o osiguranju, koja je Drustvo
donelo na osnovu Midljenja ovladéenog aktuara. Osnovne racunovodstvene politike primenjene za
sastavljanje ovih finansijskih izve&taja navedene su u tacki 7.

lako ima dozvolu za poslovanje u svim vrstama neZivotnog osiguranja, Drustvo je u izveStajnom periodu
obavljalo poslove osiguranja u slede¢im vrstama:

- osiguranjem od posledica nezgode

- osiguranjem motornih vozila — kasko

- osiguranjem robe u prevozu

- osiguranjem imovine od pozara i drugih opasnosti
- ostalim osiguranjima imovine

- osiguranjem od opSte odgovornosti i

- osiguranjem finansijskih gubitaka.

Shodno &l. 10 Zakona o osiguranju i Odluci o izmenama i dopunama odluke o sadrZaju i formi obrazaca
finansijskih izveStaja za druStva za osiguranje,a obzirom na vrste nezivotnog osiguranja u kojima posluje,
Drustvo ima obavezu da utvrdjuje dobit i gubitak za podgrupe osiguranja kojima se bavi i da, pored
zbirnog bilansa uspeha, izradjuje i dostavlja i pojedinacne bilanse uspeha pri ¢emu je duzno da u
zaglavlju tih bilansa naznaci na koje se podgrupe osiguranja oni odnose i to:

- osiguranje od posledica nezgode

- osiguranje vozila

- osiguranje plovnih objekata i transporta

- imovinska osiguranja

- osiguranje od odgovornosti i

- nezivotna osiguranja koja nisu svrstana u podgrupe(osiguranje finansijskih gubitaka)
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5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja Drustva uvazena su slede¢a nacela:
Nacelo stalnosti,

Nacelo doslednosti,

Nacelo opreznosti,

Nacelo sustine iznad forme,

Nacelo uzroénosti prihoda i rashoda i

Nacelo pojedinagnog procenjivanja

Nacela aktuarske struke u utvrdjivanju pojedinih pozicija

Uvazavanjem nacela stalnosti, finansijski izvestaji se sastavljaju pod pretpostavkom da imovinski,
finansijski i prinosni polozaj Drustva, kao i ekonomska politika zemlje i ekonomske prilike u okruzenju,
omogucavaju poslovanje u neograni¢eno dugom roku (,Going Concern® princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se nacin procenjivanja stanja i promena na imovini, obavezama,
kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja, to jest da se nacin procenjivanja bilansnih pozicija
Drustva, ne menja u duzem vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglaSavanja sa zakonskom i
profesionalnom regulativom, do promene ipak dode, obrazlaze se razlog promene, a efekat promene se
iskazuje shodno zahtevima iz profesionalne regulative vezanim za promenu nacina procenjivanja.

Nacelo opreznosti podrazumeva ukljuivanje odredenog nivoa opreza pri sastavljanju finansijskih
izvestaja Drustva, koje treba da rezultira da imovina i prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i troSkovi nisu
potcenjeni. Medutim, uvazavanje nacela opreznosti ne treba razumeti na nadin svesnog, nerealnog
umanjenja prihoda i kapitala DruStva; to jest svesnog, nerealnog uveéanja rashoda i obaveza Drustva.
Naime, u Okviru za pripremu i prezentaciju finansijskih izvestaja je potencirano da uvazavanje nacela
opreznosti ne sme da ima za posledicu znacajno stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje imovine
ili prihoda, ili namerno preuveliCavanje obaveza ili troSkova, jer u tom slu€aju finansijski izve$taji ne bi bili
neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Nacelo sustina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija Drustva, a time, posledi¢no, i
pri sastavljanju finansijskih izvestaja, raéunovodstveno obuhvatanje treba da se vrsi u skladu sa sustinom
transakcija i njihovom ekonomskom realno$c¢u, a ne samo na osnovu njihovog pravnog oblika.

Uvazavanjem nacela uzro€nosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata transakcija i drugih dogadaja u
Drustvu nije vezano za momenat kada se gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i
dogadaja, prime ili isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim pristupom omoguceno je
da se korisnici finansijskih izveStaja ne informiSu samo o proSlim transakcijama Drustva koje su
prouzrokovale isplatu i primanja gotovine, ve¢ i 0 obavezama Drustva da isplati gotovinu u buduénosti,
kao i o resursima koji predstavljaju gotovinu koje ¢ée Drustvo primiti u buduénosti. Drugim recima,
uvazavanjem nacela uzro¢nosti prihoda i rashoda obezbeduje se informisanje o proslim transakcijama i

Nacelo pojedinaénog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna procenjivanja razli€itih
bilansnih pozicija Drustva (na primer, imovine ili obaveza), radi racionalizacije, proistiCu iz njihovog
pojedinadnog procenjivanja.

Nacela struke aktuarstva
Ugovorom o osiguranju, ugovaral osiguranja se obavezuje da plati odredjeni iznos osiguravadu, a
osiguravaC se obavezuje da, ukoliko se desi osigurani slucaj, isplati osiguraniku ili tre¢em licu naknadu,
odnosno ugovorenu svotu.

Tarife imovinskih osiguranja utvrdjuju se na osnovu ucestalosti pojavljivanja osiguranih rizika. Da bi tarifa
bila §to preciznija, potrebno je rizike koji se primaju u osiguranje pratiti dugi niz godina. To predstavlja
najveci izvor neizvesnosti obzirom na adekvatnost statistike na osnovu koje se utvrdjuje tarifa. Osiguranja
imovine su po pravilu kratkoro€na, tako da to predstavlja izvesno obezbedjenje i mogucnost da se,
ukoliko se pokaZze da je stopa premije neadekvatna, u budué¢em kraéem periodu koriguje tarifa. Osim
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toga, dodatnu zastitu pruza i reosiguranje, jer reosiguravac (bar kada je u pitanju ,treaty*) prihvata rizik po
stopama na osnovu kojih je ugovoreno osiguranje, €ime se i rizik neadekvatne premijske stope u
odgovarajucoj srazmeri prenosi na reosiguravaca.

Rezervacija Steta obradunava se posebno za nastale prijavliene a do kraja obradunskog perioda
nereSene i posebno za nastale a do kraja obracunskog perioda neprijavljene Stete. Rezervisani iznos za
nastale prijavljene Stete obracunava se pojedinacnom procenom svake Stete, tako da rezervisani iznos
bude dovoljan za izmirenje obaveza po odstetnom zahtevu u vreme kada se oCekuje likvidacija i isplata
Stete. Obracun rezervisanja za Stete vr§i se na nivou vrsta osiguranja, kao i evidentiranje trSkova
izvidjaja, procene, reSavanja i isplate Steta koje formiraju koeficijent koji se primenjuje na iznose
rezervisanih Steta. Prilikom obraduna rezervisanih Steta, iznos reSenih Steta se umanjuje za iznos
naplacenih regresnih potrazivanja i tako formiran iznos primenjuje u obracunu. Pri utvrdivanju
rezervisanih Steta DruStvo ne vrsi eksplicitno diskontovanje niti umanjenje rezervisanih Steta po tom
osnovu.

6. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST GRESKE | KOREKCIJA
POCETNOG STANJA

GreSke iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogresSno iskazani podaci iz finansijskih izvestaja
Drustva za jedan ili viSe perioda koji proizilaze iz neupotrebljavanja ili pogreSne upotrebe pouzdanih
informacija koje su bile dostupne kada su finansijski izvestaji za date periode bili odobreni za izdavanje i
za koje se moglo razumno ocekivati da budu dobijene i uzete u obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih
finansijskih izvestaja.

Materijalno znac€ajna greska otkrivena u teku¢em periodu, koja se odnosi na prethodni period je ona
greska koja ima znacajan uticaj na finansijske izvestaje jednog ili vise prethodnih perioda i zbog koje se ti
finansijski izvestaji ne mogu vise smatrati pouzdanim.

Drustvo vrSi retrospektivhu korekciju materijalno znacajnih greSaka u prvom setu finansijskih izvestaja
odobrenom za objavljivanje nakon otkrivanja tih greSaka, tako Sto ¢ée korigovati uporedne iznose za
prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se greSke dogodile; ili, ako se greSka dogodila pre
najranijeg prezentovanog prethodnog perioda, prepraviti po€etna stanja sredstava, obaveza i kapitala za
najraniji prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne informacije za jedan ili vise
prezentovanih prethodnih perioda, Drustvo koriguje poCetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za
najraniji period za koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (5to moze biti tekuci period).
Naknadno ustanovijene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se na teret rashoda, odnosno u
korist prihoda perioda u kojem su greSke identifikovane.

Materijalnost greske se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira za pripremu i prezentaciju
finansijskih izvestaja, po kojima materijalnost implicira da izostavljanje, ili pogreSno knjigovodstveno
evidentiranje poslovne transakcije, mozZe uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu
finansijskih izvestaja. U Drustvu ¢e se materijalnost odredivati shodno visini greS§ke u odnosu na ukupnu
aktivu koju je Drustvo iskazalo u godini koja prethodi godini u kojoj je ustanovljena greSka. Materijalno
znacajnom greSkom smatra se greska koja je u pojedina¢nom iznosu ili u kumulativnom iznosu sa ostalim
greSkama veéa od 0,85% ukupne aktive Drustva u prethodnoj godini. Ovo je u skladu sa
podzakonskim aktom — Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru i sadrzini
racuna u kontnom okviru drustva za osiguranje.

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene su u
daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, izuzev tamo gde je
dosSlo do promena racunovodstvene politike Sto ¢e u odgovaraju¢oj napomeni uz konkrretnu bilansnu
poziciju posebno biti naznageno.
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Znacajne racunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji su predmet ovih Napomena, a
koje su izloZzene u nastavku, definisane su Pravilnikom o raunovodstvu i racunovodstvenim politikama
Drustva. Za pojedine knjigovodstvene aspekte koji nisu precizirani Pravilnikom, primenjene su
raCunovodstvene politike zasnovane na vazecoj zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi.

Od opstih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna valuta i valuta za prezentaciju
u finansijskim izveStajima Drustva dinar. Pored podataka za tekuéu godinu, u finansijskim izvestajima
Drustva su kao uporedni podaci iskazani podaci iz finansijskih izve$taja za 2015. godinu.

Pri sastavljanju finansijskih izves$taja uvazavaju su relevantne odredbe MRS 10, koje se odnose na
dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do datuma kada su finansijski izvestaji odobreni za
objavljivanje. U slu€aju kada postoje, za efekte dogadaja koji pruzaju dokaz o okolnostima koje su
postojale na datum bilansa stanja, korigovace se vec¢ priznati iznosi u finansijskim izvestajima Drustva,
kako bi se odrazili korektivni dogadaiji posle bilansa stanja, dok se za efekte dogadaja koji ukazuju na
okolnosti koje su nastale posle datuma bilansa stanja ne vrsi korekcija priznatih iznosa, veé¢ se, u
slu¢aju kada ih je bilo, u Napomenama vrsi obelodanjivanje prirode dogadaja i procena njihovih
finansijskih efekata.

7.1. Procenjivanje

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu kako sa zahtevima profesionalne regulative tako
i sa zahtevima vazece zakonske regulative u Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva Drustva koris¢enje
najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki. lako se, razumljivo, stvarni buduci rezultati mogu
razlikovati, procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na datum bilansa stanja.
Najznacajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske imovine,
priznavanje odloZenih poreskih sredstava i obaveza, utvrdivanje tehniCkih rezervi i definisanje
pretpostavki neophodnih za aktuarski obracun dugoro¢nih naknada zaposlenima po osnovu otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, podzakonskim aktima i odgovarajuéim internim aktima Drustva, predvidjena je
primena fer (praviéne) vrednosti pojedinih pozicija aktive i pasive. Sprovodec¢i propisanu obavezu
vr§enja kontinuirane procenu, Drustvo uvazava pravila za upravljanje rizikom, a efekte procene evidentira
kroz ispravke vrednosti.

7.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri poCetnom priznavanju, evidentiraju se u dinarskoj protivvrednosti,
primenom zvani¢nog srednjeg kursa koji vazi na dan transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki datum bilansa stanja monetarne
stavke u stranoj valuti (devizna sredstva, potrazivanja i obaveze) preraunavaju se primenom vazecéeg
kursa, to jest zvani¢nog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti se priznaju kao prihod ili rashod Drustva u
periodu u kojem su kursne razlike nastale. Zvani¢ni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa
stanja, za strane valute koje su koriS¢ene za preraCunavanje monetarnih stavki stranih valuta u dinarsku
protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli.

Zvanicni srednji kurs Narodne banke Srbije

31.12.2016. | 31.12.2015.
Valuta —
Iznos u dinarima
1 EUR 123,4723 121,6261
1 USD 117,1353 111,2468
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7.3. Prihodi

Prihodi drudtva sastoje se od: poslovnih (funkcionalnih) prihoda, prihoda od investicione aktivnosti,
finansijskih prihoda, prihoda po osnovu uskladjivanja vrednosti potrazivanja i druge imovine koja sluzi za
obavljanje delatnosti i ostalih prihoda.

Poslovni prihodi

Poslovne (funkcionalne) prihode &ine prihodi od premija osiguranja i saosiguranja, prihodi od poslova
neposredno povezanih sa poslovima osiguranja i ostali poslovni prihodi. Prihode od premija osiguranja i
saosiguranja ¢ine iznosi fakturisane premije umanjene za iznos premije koji pripada narednom
obracunskom periodu (prenosna premija). Visina premije utvrdjena je tarifom premije po vrstama
osiguranja. Premija se sastoji od funkcionalne premije i rezijskog dodatka. Funkcionalnu premiju ¢ine
tehniCka premija i doprinos za preventivu (u vrstama za koje je definisana obaveza izdvajanja za
preventivu). ReZijski dodatak se koristi za pokri¢e troS8kova sprovodjenja osiguranja.

Prihod se meri po postenoj vrednosti primljene nadoknade ili potrazivanja, uzimajuci u obzir i iznos svih
popusta koje Drustvo odobri. Razlika izmedu poStene vrednosti i nominalnog iznosa naknade priznaje se
kao prihod od prodaje. Prihod od prodaje se priznaje kada su zadovoljeni svi uslovi:
e drustvo je prenelo na kupca sve znacajne rizike i koristi od vlasniStva;
e rukovodstvo Drustva ne zadrzava upliv na upravljanje u meri koja se obi¢no povezuje sa
vlasnistvom
¢ kada je moguce da se iznos prihoda pouzdano izmeri;
e kada je verovatno da ¢e poslovna promena da bude pracena prilivom ekonomske Kkoristi u
Drustvo
o kad troSkovi koji su nastali ili ¢e nastati u vezi sa poslovhom promenom mogu pouzdano da se
izmere.

Prihode od investiranja Cine: prihodi ostvareni po osnovu izdavanja u zakup investicionih nekretnina,
njihove procene i njihove prodaje; prihodi od kamata, prihodi od uskladjivanja vrednosti finansijskih
sredstava koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha; dobici od prodaje HOV; pozitivhe kursne
razlike iz aktivnoszti investiranja i ostali prihodi po osnovu investicione aktivnosti.

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, prihode od pozitivnih kursnih razlika i druge oblike
finansijskih prihoda ostvarenih po drugim osnovama (osim po osnovu investicionih aktivnosti).

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici koji mogu, ali ne moraju da
proisteknu iz uobi¢ajenih aktivnosti Drustva. Dobici uklju€uju, na primer, dobitke od prodaje nekretnina,
postrojenja i opreme po vrednosti ve¢oj od knjigovodstvene u momentu prodaje.

7.4. Rashodi

Rashode Drustva Cine rashodi za Stete i ugovorene sume osiguranja, rashodi za Stete po osnovu
saosiguranja, rashodi za premije po osnovu pasivnih poslova reosiguranja i drugi rashodi od poslova
osiguranja, drugi funkcionalni rashodi, rashodi za obavljanje poslova osiguranja (troSkovi sprovodenja
osiguranja), rashodi po osnovu investicione aktivnosti, rashodi po osnovu obezvredjenja potraZivanja i
druge imovine koja sluZi za obavljanje delatnosti, finansijski rashodi (drugi osim rashoda investicionih
aktivnosti) i ostali rashodi.

Rashodima za Stete iz prethodnog stava ovog ¢lana smatraju se i troSkovi utvrdivanja i procenjivanja
Steta, troSkovi ostvarivanja regresnih zahteva, sudski troSkovi i takse u sporovima po obavezama iz
osnova osiguranja, troSkovi vestacenja i drugi troSkovi u vezi sa isplatom naknada Steta. Rashode
drustva predstavljaju i povecéanja pojedinacnih kategorija tehnic¢kih rezervi utvrdenih Zakonom o
osiguranju.

Rashode od investiranja Cine: rashodi po osnovu obezvredjenja investicionih nekretnina, gubici pri prodaji
nepokretnosti, rashodi po osnovu uskladjivanja vrednosti finansijskih sredstava koja se iskazuju po fer
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vrednosti kroz bilans uspeha; gubici pri prodaji HOV; negativne kursne razlike iz aktivnoszti investiranja i
ostali rashodi po osnovu investicione aktivnosti.

Osnovni elementi i naela priznavanja rashoda su:

e rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje budu¢ih ekonomskih koristi
koje je povezano sa smanjenjem sredstava ili pove¢anjem obaveza moze pouzdano da se izmeri;

e rashodi se priznaju na osnovu neposredne povezanosti rashoda sa prihodima (nacelo
uzro¢nosti);

e kada se ocCekuje da ¢ée ekonomske koristi priticati tokom nekoliko obraunskih perioda, a
povezanost sa prihodom moze da se ustanovi u Sirem smislu ili posredno, rashodi se priznaju
putem postupka sistemske i razumne alokacije;

e rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili kada i do iznosa do
kojeg buduée ekonomske koristi ne ispunjavaju uslove ili su prestale da ispunjavaju uslove za
priznavanje u bilansu stanja kao sredstvo;

e rashodi se priznaju i u onim slu€ajevima kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja
sredstva.

Finansijske rashode ¢ine rashodi od kamata, rashodi od negativnih kursnih razlika i drugi oblici
finansijskih rashoda ostvarenih po drugim osnovama (osim po osnovu investicionih aktivnosti).

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici koji mogu, ali ne moraju, da
proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva. Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom
sredstava po nizoj vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi i, kao takvi,
po svojoj prirodi, nisu razliciti od drugih rashoda.

7.5. Porez na dobitak

Porez na dobitak se racunovodstveno evidentira kao zbir:
e tekuceg porezai
e odloZenog poreza.

Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi na oporezivi dobitak
(poreski gubitak) za period. Drugim recima, tekuéi porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u
poreskoj prijavi za porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

OdlozZeni porez se ispoljava u vidu:
e odlozenih poreskih sredstava ili
e odloZenih poreskih obaveza.

OdloZeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi MRS 12 - Porezi na dobitak,
kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se odloZena poreska sredstva i odloZzene poreske obaveze ne
diskontuju.

Odlozena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buduéim periodima koji se
odnose na:

e odbitne privremene razlike,

e neiskoriS¢ene poreske gubitke prenete na naredni period i

e neiskoris¢eni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podleZzu amortizaciji, odloZzena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene
razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice
(vrednosti koji su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna priviemena razlika postoji kada je
knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove poreske osnovice. U tom slu€aju se priznaju
odloZena poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da je verovatno da ¢e u buduc¢im periodima
postojati oporeziva dobit za &ije umanjenje ¢e Drustvo modéi da iskoristi odloZzena poreska sredstva.
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OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriSéenih poreskih gubitaka priznaje se samo ukoliko
rukovodstvo proceni da ¢e u narednim periodima Drustvo imati oporezivu dobit, koja ée moci da bude
umanjena po osnovu neiskoriSéenih poreskih gubitaka.

OdlozZena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu utvrdi da ¢e
iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u buduc¢im periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele
otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim odredbama MRS
19).

Odlozene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduéim periodima u odnosu na
oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odlozene poreske obaveze se priznaju uvek kada postoji
oporeziva privremena razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i
njihove poreske osnovice. Oporeziva priviemena razlika nastaje u sluajevima kada je knjigovodstvena
vrednost sredstava vecéa od njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja i utvrduje se primenom propisane (ili
oCekivane) poreske stope poreza na dobit Drustva na iznos oporezive priviemene razlike.

Odlozena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu utvrdi da ¢e
iznosi poreza na dobitak biti plativi u buduc¢im periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

7.6. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sustine, koja se mogu identifikovati, kao $to
su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj, zigovi i sl. Imovina ispunjava kriterijum mogucnosti
identifikovanja kada je: odvojiva, odnosno kada se moze odvoijiti od Drustva i prodati, preneti, licencirati,
iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedinacno ili zajedno sa povezanim ugovorom, imovinom ili obavezom; ili
nastaje po osnovu ugovornih ili drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva
od Drustva ili od drugih prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni zahtevi propisani MRS 38 -
Nematerijalna imovina, odnosno:

e da je verovatno da ¢e se buduée ekonomske koristi, pripisive imovini, uliti u Drustvo;

e da Drustvo ima mogucnost kontrole nad tom imovinom i

e da se nabavna vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje nematerijalnog ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja, vrSi se po nabavnoj
vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja
vrednosti (shodno relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).
Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je koristan vek trajanja:

e neogranicen ili

e ogranicen.

Nematerijalna imovina ne podleZe proceni ako se proceni da je koristan vek trajanja neogranicen, to jest
ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora ne moze predvideti zavrSetak perioda kada se o¢ekuje
da ¢e nematerijalna imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Drustvo.

7.7. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja se: koriste u poslovanju

drustva, u administrativne svrhe; i za koja se oCekuje da ¢e se Kkoristiti duZe od jednog obragunskog
perioda.
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Navedeno opste nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne primenjuje samo u
slu¢ajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema za
servisiranje), koji se iskazuju na zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava njihova se celokupna
vrednost prenosi na troSkove perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e se budu¢e ekonomske
koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena kostanja) tog
sredstva moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja), koja
obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne troSkove nabavke, to jest sve direktno pripisive troSkove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja)
umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS
36).

7.8. Amortizacija nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenjai opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja i opreme) koji se
amortizuje vremenski alocira u toku korisnog veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u Drustvu odreduje primenom vremenskog metoda, tako da se
koristan vek trajanja sredstava moze razumeti kao vremenski period tokom kojeg se olekuje da je
sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu i koriS¢enje.

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji zamenjuje tu vrednost u
finansijskim izvestajima Drustva se sistematski alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Amortizacija se vrsi primenom metoda pravolinijskog otpisa (proporcionalna metoda), a obracun
amortizacije pocinje kada sredstvo postane raspolozivo za upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji
i u stanju spremnom za poslovanje na nacin kako je to predvideno u Drustvu.

Amortizacija se ne obracunava za sredstva koja vremenom ne gube na vrednosti (na primer, umetnicka
dela) ili sredstva koja imaju neograni€eni vek trajanja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, amortizacija sredstava se vrsi prema
vazecéim zakonskim propisima.

7.9. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van Drustva, proverava da li
postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina,
postrojenja i opreme) umanjena, to jest da li knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi iznos tog
sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama MRS 36, vrSi se procena
nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je vida vrednost od:
o fer vrednosti, umanjena za troSkove prodaje; i
e upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troSkove prodaje je oCekivana neto prodajna cena tog sredstva, odnosno to je
iznos koji se moZe dobiti prodajom nekog sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih
strana, umanjena za trosSkove otudenja.

Upotrebna vrednost je sada$nja vrednost procenjenih buduéih nov€anih tokova za koje se o¢ekuje da ée
nastati iz kontinuirane upotrebe imovine kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja.
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Diskontna stopa koja se koristi pri utvrdivanju sadasnje vrednosti odraZzava tekuce trZiSne procene
vremenske vrednosti novca, kao i rizike specifi€ne za to sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije moguée, za jedinicu koja
generiSe gotovinu kojoj to sredstvo pripada. Jedinica koja generiSe gotovinu je najmanja prepoznatljiva
grupa sredstava koja generiSe prilive gotovine koji su u najve¢oj meri nezavisni od priliva gotovine drugih
sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je doslo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost se svodi na nadoknadivi
iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno obuhvata na sledeci nadin:
e U sluGaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva, smanjivanjem
revalorizacionih rezervi; i
e u slucaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona rezerva, kao rashod perioda.

7.10. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo drzi u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili
porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za:

e koriSc¢enje u poslovanju, pri nabavci dobara i usluga, ili u administrativne svrhe; ili

e prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione nekretnine, priznaje kao
sredstvo: ako je verovatno da ¢e Drustvo u buducnosti ostvariti ekonomsku korist od te investicione
nekretnine; i ako se njena nabavna vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti.

Pocéetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrSi se po nabavnoj vrednosti
(ceni koStanja), pri €emu se zavisni troSkovi nabavke uklju€uju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu investicionu nekretninu pripisuje se iskazanom iznosu
investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja
izdatka duzi od jednog obraCunskog perioda, ako je verovatno da ¢e se buduée ekonomske koristi
povezane sa tim izdatkom prilivati u DruStvo i ako se nabavna vrednost (cena koS$tanja) tog izdatka moze
pouzdano odmeriti.

Nakon pocetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se vrsi po fer (postenoj)
vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trZiSna vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja
realno moze da se dobije na trZiStu, na dan bilansa stanja.

Investicione nekretnine se najmanje jednom u tri godine dodatno vrednuju u skladu sa procenom koju je
izvrSio ovlascéeni procenjivag, koji moze biti sudski veStak odgovarajuée struke ili pravno lice koje je u
skladu sa zakonom kojim se ureduju uslovi za obavljanje poslova vesStatenja, osnovano za obavljanje
delatnosti vesStacenja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se ukljuuje u rezultat perioda u
kojem je povecéanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podlezu obracunu amortizacije.

7.11. Zalihe

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavljata mere se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost €ine nabavna cena i ostali troSkovi nabavke neophodni za dovodjenje zaliha na

njihovo sadasSnje mesto i stanje. Najvaznije zalihe koje Drustvo ima jesu zalihe obrazaca stroge
evidencije, koje se vode po metodu specificne identifikacije.
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7.12. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljuCuju finansijska sredstva i obaveze koje se evidentiraju u bilansu stanja
Drustva, pocevsi od momenta kada DruStvo ugovornim obavezama postane vezano za finansijski
instrument, a zaklju¢no sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz finansijskog sredstva
(realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem ili isticanjem finansijske
obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32, mogu imati veliki broj pojavnih
oblika, kao Sto su: gotovina, instrument kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo primanja gotovine,
drugog finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i obaveza sa drugim entitetom koji su za
Drustvo potencijalno povoljni; ugovorna obaveza davanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva
drugom entitetu, ili pravo razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa drugim
entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Drustvo itd.

Iskazivanje i knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je uslovljeno njihovom
klasifikacijom koju, shodno karakteristikama finansijskih instrumenta, vrsi rukovodstvo Drustva.

Pri klasifikaciji svakog pojedinac¢nog finansijskog instrumenta, rukovodstvo Drustva moze da ga klasifikuje
u jednu od Cetiri mogucée vrste finansijskih instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, i to:

¢ finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha,

e investicije koje se drze do dospeca;

e krediti (zajmovi) i potrazivanja; i

o finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha obuhvataju finansijska
sredstva i obaveze Cije se promene fer vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju treba da ispuni bilo koji od
sledecih uslova:

¢ klasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja; ili

e posle pocetnog priznavanja naznaceno je da se u Drustvu razvrstava i iskazuje kao finansijsko

sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se drzi radi trgovanja ako je:
ste€eno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili ponovne kupovine u bliskoj buducnosti, deo portfelja
identifikovanih finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji dokaz o nedavnom
aktuelnom modelu kratkoronog ostvarenja dobitka, ili derivat (osim derivata koji je instrument
~hedzinga®).

Drustvo moze da naznadi da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans uspeha samo kada to rezultira
relevantnijim informacijama, buduéi da se eliminiSe ili u znacdajnoj meri otklanja nedoslednost
odmeravanja ili priznavanja koja bi inaCe nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili priznavanja
dobitaka ili gubitaka, po razli€itim osnovama; ili se grupom finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili
oboma upravlja i njihove performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, i informacije o grupi se interno
sacinjavaju prema toj osnovi za klju€ne rukovodioce Drustva.

Investicije koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama i
fiksnim dospec¢em koja Drustvo definitivno namerava i moze da drzi do dospeca, osim onih koje Drustvo
nakon poc¢etnog priznavanja naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kao raspolozive za prodaju i
onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i potrazivanja.

Krediti (zajmovi) i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva DrusStva sa fiksnim ili odredivim
isplatama koja nisu kotirana na aktivhom trziStu osim:
e sredstava za koja Drustvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom roku i koja bi onda bila
klasifikovana kao sredstva koja se drze radi trgovanja;
e sredstava koja posle pocetnog priznavanja Drustvo naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha; i
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e sredstava za koja imalac ne moze u znacajnoj meri povratiti svoju celokupnu pocetnu investiciju,
koja ¢e biti klasifikovana kao raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su naznacena kao
raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana u prethodno naznacene vrste finansijskih instrumenata.

Pri po¢etnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Drustvo odmeravanje vrsi po fer vrednosti uve¢anoj,
u slu¢aju da finansijski instrument nije naznacen za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer
vrednosti kroz bilans uspeha, za troSkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju ili emitovanju
finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknadno odmeravanje finansijskih instrumenata vrsi se po fer vrednostima, bez oduzimanja troSkova
transakcije koji mogu nastati prodajom ili pri drugom otudenju, osim za sledeéa finansijska sredstva:
e zajmove i potraZivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koriS§¢enjem metoda
efektivne kamate;
e investicije koje se drze do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem
metoda efektivhe kamate; i
e investicije u instrumente kapitala koji nemaiju kotiranu trziS§nu cenu na aktivhom trzistu i cija se fer
vrednost ne moze pouzdano odmeriti, koji se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moze razmeniti ili obaveza izmiriti u slu€aju
obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. Ako za finansijski instrument postoji aktivno
trziste, fer vrednost se odreduje shodno informacijama sa tog trzista; a ako ne postoji aktivno trziste, fer
vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim odredbama MRS 39. Pozitivni
(negativni) efekti promene fer vrednosti se, za finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz
bilans uspeha, iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod finansijskih
instrumenata raspolozivih za prodaju, iskazuju se u okviru nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu
hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju sve do momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak
(gubitak). lzuzetak od navedenog su troskovi od trajnog obezvredenja i devizni dobici (gubici) koji se za
finansijske instrumente klasifikovane kao raspolozive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sadaSnja vrednost svih o€ekivanih buduéih gotovinskih isplata ili primanja
tokom odcekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta. Pri izraCunavanju amortizovane vrednosti
finansijskog instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu efektivne kamatne stope. Pozitivni
(negativni) efekti promene amortizovane vrednosti finansijskih instrumenata se priznaju u momentu
prestanka priznavanja finansijskog instrumenta, osim u sluaju da je doslo do umanjenja vrednosti, kada
se gubitak odmah priznaje.

7.13. Gotovinai gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava DruStva predstavljaju gotovina i gotovinski ekvivalenti, koji se
procenjuju po nominalnoj, to jest po fer vrednosti. U okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata Drustva
iskazuju se: sredstva na racunima kod banaka, gotovina u blagajni i dr., i visoko likvidna sredstva sa vrlo
kratkim rokom dospeca, a koja se mogu brzo konvertovati u gotovinu, uz beznacajan rizik od promene
vrednosti.

7.14. Potrazivanja

Potrazivanja obuhvataju potrazivanja od povezanih pravnih lica (zavisnih i pridruzenih), kao i
potraZivanja od ostalih pravnih i fiziCkih lica u zemlji i inostranstvu, po osnovu prodaje usluga; za koje se
oCekuje da ¢e biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma bilansiranja. PotraZivanja od kupaca mere
se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrSi se
preracunavanje u domacu valutu po srednjem kursu vazeéem na dan transakcije. Promene deviznog
kursa od datuma transakcije do datuma naplate potrazivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist
prihoda ili na teret rashoda. Potrazivanja iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa stanja preracunavaju
prema vazec¢em srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihod ili rashod perioda.
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U Drustvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinacno potrazivanje vrSi procena realnosti
potraZivanja, kao i verovatnoce njegove naplate, odnosno za svako pojedinacno potrazivanje se vrsi
procena da li je do$lo do umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potrazivanja, smatra se da je Drustvo pretrpelo gubitke zbog
umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na primer, velike finansijske teskoce duznika,
neuobitajeno krsenje ugovora od strane duznika, potencijalno bankrotstvo duznika i sl.) umanjenja
vrednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja sredstava i taj nastanak
gubitka ima uticaj na procenjene buduce tokove gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih
sredstava koji se mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vr$e procenu
koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti potrazivanja.
Ako se proceni da je doSlo do umanjenja vrednosti kratkoro¢nih potrazivanja vrsi se njihov:

e indirektan otpis ili

o direktan otpis.

Indirektan otpis potraZivanja od kupaca, na teret rashoda Drustva, se vrSi preko raCuna ispravke
vrednosti. Indirektan otpis vrSi se u skladu sa vazec¢im Pravilnikom o radunovodstvu i racunovodstvenim
politikama i primenom Procedure za procenu bilansnih pozicija aktive Drustva. Odluku o indirektnom
otpisu (ispravci vrednosti) potrazivanja od kupaca preko racuna ispravke vrednosti, na predlog Komisije
za popis, donosi nadlezni organ Drustva u skaldu sa Statutom. Procena vrednosti potrzivanja vrsi se
kvartalno, na svaki datum bilansa, a moze i ¢e$ce po potrebi.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca se vrSi ako je nenaplativost izvesna i dokumentovana (na primer,
Drustvo nije uspelo sudskim putem da izvr§i naplatu potrazivanja). Odluku o direkthom otpisu
potrazivanja od kupaca, na osnovu predloga racunopolagac¢a, nakon razmatranja i predloga Komisije za
popis, donosi nadlezni organ Drustva u skladu sa Statutom.

Indirektan i direktan otpis potrazivanja se vr§i samo na osnovu relevantnih okolnosti i stanja koja su
postojala na datum bilansa stanja. Gubici oéekivani kao rezultat buduéih dogadaja, to jest dogadaja
nakon datuma bilansa stanja, bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u
Napomenama uz finansijske izvestaje.

7.15. Finansijski plasmani

Finansijski plasmani obuhvataju investirana sredstva u akcije, udele u kapitalu pravnih lica koji se
vrednuju u skladu sa MRS 27 i drugim relevantnim MSFI, kao i investirana sredstva u hartije od vrednosti,
depozite kod banaka i ostale plasmane koji se vrednuju u skladu sa MRS 39 i drugim relevantnim MSFI.

U okviru dugoroé€nih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u dugorocna finansijska sredstva, kao
Sto su dugoroéni krediti, reprogramirana dugoro¢na potraZzivanja na osnovu dogovora postignutih sa
kupcima, hartije od vrednosti i ostali dugoro¢ni finansijski plasmani sa rokom dospec¢a duzim od godinu
dana od dana bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja finansijskih plasmana, relevantna je klasifikacija koje rukovodstvo
Drustva vrSi shodno karakteru finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca i potrazivanja i finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju).

7.16. Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, Cije izmirenje obi¢no podrazumeva odricanje od
ekonomskih koristi (resursa) DruStva da bi se zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za pripremu i prezentaciju
finansijskih izveStaja, obaveza se priznaje u bilansu stanja: kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji
sadrze ekonomske koristi imati za rezultat izmirenje sadasnje obaveze i kada iznos za izmirenje moze
pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvazava nacelo opreznosti, pod kojim se
podrazumeva ukljucivanje opreza pri procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze
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ili troSkovi potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti ne treba da rezultira stvaranjem skrivenih rezervi (na
primer, kao posledica namerno precenjenih obaveza ili tro8kova), obzirom da u tom slu€aju finansijski
izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugorotne obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim povezanim pravnim
licima; dugoroCni krediti i ostale dugoro¢ne obaveze); kratkoro€ne finansijske obaveze (obaveze prema
zavisnim i drugim povezanim pravnim licima, kratkoro¢ni krediti, deo dugoro¢nih kredita i obaveza koje
dospevaju do jedne godine i ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze), kratkoro€ne obaveze iz poslovanja
(dobavljadi i ostale obaveze iz poslovanja) i ostale kratkoro¢ne obaveze.

Kratkoro¢nim obavezama se smatraju obaveze za koje se oCekuje da ¢e biti izmirene u roku do godinu
dana od datuma bilansa stanja, ukljuujuéi i deo dugoroénih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov,
dok se dugoroénim obavezama smatraju obaveze Cije se izmirenje oCekuje u duzem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparni€énog poravnanja i sl. vrSi se direktnim
otpisivanjem.

7.17. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanjuju se obaveze Drustva za:
e poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
e otpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo je, u skladu sa propisima
koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da uplaéuje doprinose raznim drzavnim fondovima za
socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuCuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima
koji se obraCunavaju primenom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da obustavi obradunate
doprinose iz bruto zarada zaposlenih, kao i da za njihov radun prenese obustavljena sredstva u korist
odgovarajuc¢ih drzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troSkova Drustva u periodu na koji
se odnose. Drustvo, nakon odlaska zaposlenih u penziju, nema obavezu da im placa nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu haknada i drugih benefinicija zaposlenih, primenjuju se relevantne
odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih. Rezervisanja za Naknade i druge beneficije zaposlenih
uklju€uju, na primer: rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i
rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Drustva da prekine rad nekog
zaposlenog pre uobiajenog datuma penzionisanja ili odluke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je
viak, u zamenu za ta primanja.

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu aktuarskog obraduna struénog tima iz sistema
Energoprojekt.

Prilikom projekcija obraduna rezervisanja po MRS 19 koriS¢en je deduktivni pristup, odnosno sva drustva
iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao celina, i na osnovu opstih pravilnosti, i koriS¢enjem broja
radnika ,kao klju¢a“, izvrS§ena je alokacija na konkretne privredne subjekte. Uzevsi u obzir da su sva
zavisna drustva u vecinskom vlasnistvu istog privrednog subjekta, primenjeni pristup je objektivan i
rezultati projekcija se mogu uvaziti kao ocekivani.

Povecanje iznosa rezervisanja po osnovu sadasnje vrednosti otpremnina (za 0,43%), u bilansu stanja na
dan 31.12.2016. godine u odnosu na dan 31.12.2015. godine je posledica promene viSe faktora od kojih:
e s jedne strane, promena pojedinih faktora utiCe na povecéanje iznosa rezervisanja (povecanje
prosecno ocekivane otpremnine za 3,53%, i povecanje ukupnog broja zaposlenih za 0,13%); a
e s druge strane strane, promena pojedinih faktora utiCe na snizavanje iznosa rezervisanja
(snizanje prosecnih godina staza provedenih u Preduzeéu za 2,71%).
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Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim drustvima je rezultat promene
alikvotnog dela uceS¢a broja zaposlenih u pojedinim drustvima u ukupnom broju zaposlenih celog
Drustva.

Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem relevantnih odredbi MRS 19, obavlja se u viSe sledeéih
koraka:

* prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika i godinama staza u Drustvu; uvazavanjem
ocCekivane godiSnje stope fluktuacije i mortaliteta (procenjena godiSnja stopa fluktuacije i
mortaliteta), procenjen je broj zaposlenih koji ¢e iskoristiti pravo na otpremninu, kao i period kada
¢e navedene naknade zaposleni primiti,

* drugo, uvazavajuéi odredbe Kolektivnog ugovora Drustva, procenjena je visina otpremnine za
svaku godinu staza, koje su bile aktuelne na datum bilansa stanja i

+ treCe, svodjenje na sadasnju vrednost oCekivanih odliva za otpremnine vrSena je primenom
diskontnog faktora, koji predstavlja koli¢nik diskontne stope i o&ekivanog rasta zarada.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se, od pocetka 2015. godine, shodno odredbama aktuelnog
Kolektivhog ugovora, u Drustvu isplaéuju na osnovu ¢lana 57 Kolektivnog ugovora, po kome je
Poslodavac duzan da zaposlenom isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini dve prose¢ne bruto
zarade u Republici Srbiji prema poslednjem objavljenom podatku republickog organa nadleznog za
statistiku. Shodno aktuelnim zakonskim propisima, navedeni iznos je neoporeziv.

Kako je za odredivanje sadasnje vrednosti (nedospelih) otpremnina neophodan podatak o godiSnjoj
diskontnoj stopi, kao i podatak o prose¢nom godiSnjem rastu zarada u Republici Srbiji, u nastavku ¢e se
precizirati navedene veli€ine.

Za godisnju diskontnu stopu je prihvaéena stopa od 7%.

U paragrafu 83, MRS 19, se eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za diskontovanje treba da bude
odredena u skladu sa trziSnim prinosima na datum Bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne
obveznice. U zemljama gde ne postoji razvijeno trziSte za ovakve obveznice treba koristiti trziSne prinose
(na datum Bilansa stanja) drzavnih obveznica. Valuta i rok obveznica treba da bude u skladu sa valutom i
procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.

Kako je finansijsko trzite u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je kao reper za odredivanje diskontne
stope na datum bilansa stanja koristiti godiSnji prinos koji se ostvaruje kupovinom drZavnih hartija od
vrednosti Ciji je garant Republika Srbija. Shodno navedenom, diskontna stopa je odredena na bazi
godiSnjeg prinosa na drzavne hartije od vrednosti emitovanim 19. oktobra 2016. godine, od strane Uprave
za javni dug Ministarstva finansija Republike Srbije. Navedena hartija od vrednosti je emitovana uz
godi$nju kamatnu stopu od 4,20%. Kako se radi o EVRO hartiji od vrednosti, uvazivsi procenjenu inflaciju
u Evro zoni (I1zvor: Vlada Republike Srbije “Fiskalna strategija za 2017. godinu sa projekcijama za 2018. i
2019. godinu®), uz ekstrapolaciju krive prinosa na duzi rok (obzirom da je rok dospeca repernih hartija od
vrednosti kraéi (15 godina) od prosecnog procenjenog roka dospec¢a primanja koja su predmet ovog
obraéuna), a $to je zahtevano paragrafom 86, MRS 19, usvojen je realan godi&nji prinos u visini od oko
4%.

Godisnji o€ekivani rast zarada u Republici Srbiji je planiran na nivou od 4%.
Godi$nja diskontna stopa i godisnji rast zarada zavise od stope inflacije.

Memorandumom Narodne banke Srbije o ciljanim stopama inflacije do 2018. godine, uvazivsi i Izmene
usvojene na 14. sednici IzvrSnog odbora NBS odzanoj 10. novembra 2016. godine, pored ostalog,
utvrdena je ciljana stopa inflacije za 2017. godinu od 3%, sa dozvoljenim odstupanjem (pozitivnim i
negativnim) od 1,5 procentnih poena. Shodno navedenom, a uvazavajuci i zna€ajno snizavanje inflacije
tokom 2015. i 2016. godine, najrealnije je inflaciju za narednu godinu planirati na nivou Memorandumom
ciljane stope inflacije.
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Dakle, rezervisanje Ce se proceniti shodno planiranoj godisnjoj inflaciji od 3%. |z navedenog sledi da je u
Republici Srbiji planiran dugoro&ni godiSnji rast realnih zarada od 1%, $to je, obzirom na planiran rast
drustvenog proizvoda u narednom periodu (lzvor: Vlada Republike Srbije “Fiskalna strategija za 2017.
godinu sa projekcijama za 2018. i 2019. godinu”), realno ostvarivo.

Ako bi u buduénosti doSlo do promene stope inflacije, primenjena logika rezultirala bi promeni nominalnih
zarada, ali takode i diskontne stope (koja je dominantno opredeljena stopom inflacije), tako da ta
promena ne bi dovela do promene rezultata prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen metodoloski
postupak, koji za rezultantu ima dugorocno planiran godi$nji rast zarada u Republici Srbiji od 4% i
dugoro¢nu godisnju diskontnu stopu od 7%, pretpostavlja istu inflaciju u celom budu¢em periodu. Ova
pretpostavka je i zahtevana paragrafom 78, MRS 19.

7.18. Rezervisanja — tehni¢ka rezerva

Prenosna premija predstavlja deo premije koji se odnosi na buduci obracunski period. U skladu sa
aktom poslovne politike obraCun prenosne premije vrSi se po vrstama i tarifnim grupama osiguranja.
Osnovicu za obracun prenosne premije €ini obradunata bruto premija, a obracun prenosne premije vrsi se
po principu ,pro rata temporis“ kod svih ugovora o osiguranju.

Rezervisane Stete Cine iznosi kojima su rezervisane nastale, prijavijene a do kraja obracunskog perioda
neresSene, kao i nastale a do kraja obraCunskog perioda neprijavijene Stete. Iznos rezervisanja za Stete
utvrdjuje se shodno internom aktu Drustva, pri €emu se iznosi rezervisanja za svaku nastalu, prijavljenu a
do kraja obraCunskog perioda nereSenu Stetu utvrdjuju prilikom njihovog popisa na datum obracuna.
Princip dovoljnosti je klju€ni zahtev, tj. nivo rezervisanja za svaku nastalu prijavljenu Stetu mora biti takav
da rezervisani iznos bude dovoljan za izmirenje obaveze po odstethom zahtevu u vreme kada se
oCekuje da Steta bude likvidirana i isplacena. U slu€aju kada, osim prijave Stete, ima malo ili nema
relevantnih podataka i dokumentacije za procenu, visina rezervacije se utvrdjuje na bazi osteé¢enja kako
su prijavljena u prijavi Stete ili na bazi podataka o prose¢nom iznosu likvidirane Stete u posmatranoj grupi
osiguranja ostvarenoj u obraCunskom periodu.

Visina rezervisanja za nastale a do kraja obracunskog perioda neprijavljene Stete utvrdjuje se u skladu sa
internim aktom drustva za svaku vrstu osiguranja posebno. Obracun se vrSi primenom viSe metoda
definisanih internim aktom (koeficijent reSenih i rezervisanih Steta u samopridrzaju za ovu kategoriju po
vrstama, ukupni ,loss ratio“ i chain lader metod), a kao konacni iznos rezervisanja za IBNR Stete bice
evidentiran najviSi iznos rezervisanja, €ime treba da se obezbedi dovoljnost, odnosno adekvatnost
rezervisanja za ovu kategoriju po vrstama osiguranja. Na ovako dobijeni iznos rezervisanih Steta
primenjuje se koeficijent troSkova izvidjaja, procene, reSavanja i isplate Steta, &ime se utvrdjuje ukupni
iznos rezervisanja za Stete (RBNS i IBNR) po vrstama osiguranja.

Rezerve za izravnanje rizika utvrdjuju se na kraju svake obralunske godine, primenom odredaba
Pravilnika o nacinu utvrdivanja rezervi za izravnanje rizika, zasnovano na ostvarenom neto pozitivnom
rezultatu u izvestajnom periodu i odnosom iznosa godiSnje premije u samopridrzaju i najviSeg iznosa
godi$nje premije u samopridrzaju ostvarene u prethodnom petogodiSnjem periodu, po vrstama osiguranja
za svaku vrstu osiguranja u kojoj je drustvo poslovalo u istom periodu.

Rezerve za neistekle rizike obrazuju se u iznosu iznad rezervi za prenosne premije za pokri¢e obaveza
iz osiguranja koje nastaju u narednom periodu, a po ugovorima o osiguranju iz tekuéeg perioda. Rezerve
za neistekle rizike obraCunavaju se za pokri¢e o€ekivanog iznosa Steta i troSkova u narednom periodu
ako taj ocekivani iznos prelazi iznos rezervi za prenosne premije i potraZivanja za premiju po ugovorima o
osiguranju.

Rezerve za bonuse i popuste obrazuju se u iznosu na &iju isplatu osiguranici imaju pravo na osnovu:

1) ucesSca u dobiti

2) buduée delimi¢no snizene premije

3) povrata dela premije za nepotroSeno vreme trajanja osiguranja zbog prevremenog prestanka
osiguranja
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Margina solventnosti i adekvatnost kapitala

U kontekstu utvrdjivanja kapitalne adekvatnosti, Drustvo izraunava zahtevanu marginu solventnosti po
metodologiji predvidjenoj za nezZivotna osiguranja, primenjujuci viS§i od dva tako izraCunata iznosa
(izmedju iznosa izradunatog po metodu premije i po metodu Steta), i poredeéi tako dobijeni iznos sa
Zakonom (Clan 126.) zahtevanom marginom solventnosti.

U cilju obezbedjenja kontinuirane sposobnosti da izvrS8ava obaveze iz poslovanja, Drustvo formira
garantnu rezervu utvrdjujuéi je u skladu sa Zakonom (¢lan 124.).

Na kraju 2016. godine, obzirom na viSegodi$nji trend niskih iznosa izraunate margine koji je nastavljen i
u izvesStajnom periodu, razlika izmedju raspolozive i zahtevane margine solventnosti, kao i zahtevane
margine i garantnog kapitala je znacajna u korist raspolozive margine, odnosno dovoljnosti garantnog
kapitala ostvarenog na kraju 2016. godine.

8. UPRAVLJANJE RIZIKOM

Kljuéni rizici delatnosti osiguranja i njihova klasifikacija definisani su Odlukom o sistemu upravljanja u
drudtvu za osiguranje/reosiguranje (Sl. glasnik RS br. 51/2015).

Funkcionisanje interne kontrole i upravljanje rizikom blize su regulisani Osnovama sistema intemih
kontrola i Strategijom za upravljanje rizicima.

Drustvo uspostavlja, obezbedjuje efikasnost i vr§i odgovaraju¢i nadzor nad funkcionisanjem sistema
interne kontrole i procesa upravljanja rizikom. Unutrasnjom organizacijom uspostavijene su klju¢ne
poslovne funkcije Cije obavljanje je organizovano po principima dobre prakse, bez sukoba interesa i uz
postovanje razdvajanja nespojivih poslova. Takodje, Drustvo je uspostavilo i odgovarajuce oblike nadzora
na svim nivoima: interne kontrole na nivou operativnog poslovanja, nadzor na drugoj liniji koji ¢ine interna
kontrola, upravljanje rizikom i uskladjenost poslovanja €ije je obavljanje jasno razdvojeno od operativnih
poslova koji bi mogli biti predmet nadzora na drugoj liniji. Navedene funkcije kao i napred navedena
akta, Cine okvir za uspostavljanje i primenu sistema interne kontrole i sprovodjenje procesa upravljanja
rizikom. Ovi procesi se realizuju na nacin da budu efikasni (izraZzeno kroz odnos angazovanih resursa i
ostvarenih koristi) i primereni sloZzenosti poslovanja, vrsti poslova, obimu transakcija, veli€ini i drugim
relevantnim okolnostima pod kojima se odvija poslovanje Drustva.

Drustvo prepoznaje i procenjuje rizike kojima je izlozeno u svom poslovanju i preduzima mere kojima ih
ublazava i svodi na prihvatljivi nivo koji neé¢e ugroziti imovinu, poslovanje i ispunjenje preuzetih obaveza
i/ili ugroziti interese osiguranika, korisnika osiguranja, tre¢ih oste¢enih lica i drugih poverilaca Drustva.
Funkcija Drustva za internu kontrolu i upravljanje rizikom operativno vodi i azurira bazu podataka o
rizicima, priprema izvestaje i sprovodi komunakaciju i informisanje o riziku, dok se ocena rizika i
definisanje mera (internih kontrola, ali i drugih mera) za njihovo ublaZavanje definiSu na nivou lzvrSnog
odbora Drustva. Ovo reSenje je primereno organizacionoj strukturi Drudtva i malom broju nivoa
odlucivanja. U tom smislu, poslovne politike i procedure se donose od strane IzvrSnog odbora koji ima
krajnju odgovornost za efikasnost njihove primene.

Identifikaciju najznacajnijin rizika kojima je izlozeno u svom poslovanju Drustvo vrSi u skladu sa
Osnovama sistema internih kontrola i Strategijom upravljanja rizicima i Procedurama uspostavljenim za
upravljanje rizikom, kojima se rizici definiSu, identifikuju, procenjuju u pogledu uticaja i verovatnoce
nastanka i pronalaze adekvatni nacini upravijanja. Kao rezultat sagledavanja i izvrSene procene,
sacinjava se registar rizika pod &ijim se uticajem odvija poslovanje i koji zna¢ajno mogu uticati na
ostvarenje strateSkih ciljeva, ciljeva osiguranja, operativnih, finansijskih, izvestajnih, IT i ciljeva
uskladjenosti i zakonitog poslovanja Drustva:
e Rizik osiguranja (neadekvatno odredena premija osiguranja, neadekvatno procenjen preuzeti
rizik, neadekvatno odredeni samopridrzaj i, naro€ito, neuskladene i neprilagodene tarifne politike
u vezi sa disperzijom rizika)
e Operativni rizik (neadekvatna organizacija poslovanja, neadekvatnosti, neefikasnosti i
nepouzdanosti informacionog sistema)
e Pravnirizik
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e Reputacioni rizik

TrziSni rizik (rizik promene vrednosti finansijskih instrumenata na trziStu, promene cena
nepokretnosti, promene cena HOV, promene deviznih kurseva, promene kamatnih stopa)

Kreditni rizik

Rizik likvidnosti

Rizik roéne i strukturne neuskladenosti imovine sa obavezama

Rizik deponovanja i ulaganja sredstava

Nivo prihvatljivosti pojedinac¢nih i ukupnog rizika definisan je kao stratesSki element, dok je planovima i
ciljievima Drustva opredeljen odgovarajuéi ,apetit® za preuzimanje rizika, koji je uskladjen sa
prihvatljivod¢u rizika. Strategijom za upravljanje rizikom definisani su odgovarajuci postupci kojima se rizik
prepoznaje, ocenjuje, komunicira i nadzire, odnosno postupci kojima se kljuéni rizici kontroliSu kako bi se
blagovremeno sagledali i ublazili novi ili postojedi rizici i kako bi bili odrzavanji na prihvatljivom nivou.
Procena jednog ili ukupnog rizika koji prelazi granicu prihvatljivosti zahteva adekvatni odgovor na rizik,
pre svega kroz uspostavljanje uspostavljanje i primenu mera koje treba da umanje procenjenu izlozenost
riziku.

Drustvo na redovnoj osnovi razmatra i identifikuje dogadaje koji potencijalno uti€u na uspe$no postizanje
postavljenih ciljeva i na koje se odgovara primenom uspostavljenih kontrola, kako bi prihvatljivi nivo rizika
ostao na unapred definisanom nivou prihvatljivosti. O procesu upravljanja rizikom i funkcionisanju sistema
interne kontrole, 1zvrsni odbor podnosi redovne kvartalne izvestaje i godiSnji izvestaj koji je deo Godisnjeg
izvestaja o poslovanju.

Upravljanje rizicima osiguranja

Rizici osiguranja u potrfelju Drustva po osnovu kojih moze biti izloZzeno riziku odnose se na sve vrste
osiguranja u kojima Drustvo posluje, i to: osiguranja lica od nezgode, robe u prevozu, imovine od pozara,
ostala imovinska osiguranja, osiguranja motomih vozila - kasko, osiguranja od odgovomosti i osiguranja
ostalih finansijskih gubitaka.

Glavne komponente rizika osiguranja su:

-rizik neadekvatno odredjene premije,

-rizik neadekvatnih rezervisanja (posebno za Stete) i

-koncentracija rizika osiguranja.

Rizik nedovoljnosti premije se ogleda u riziku da ¢e troskovi i Stete koje nastanu biti veéi od primljenih
premija. Uzrok ovome moze biti neadekvatno odredjena premija ili neadekvatno procenjen rizik (koji se
prima u osiguranje). U ciiju identifikovanja i smanjenja Stetnih posledica pomenutih rizika Drustvo
analizira svoje poslovanje po vrstama osiguranja, kontinuirano prati ostvarene i pravi projekcije
oCekivanih rezultata, vrsi proveru adekvatnosti premija. Sprovode se obuke zaposlenih u cilju ispravne
primene propisanih tarifa. Informatickim podeSavanjima obezbedjuje se efikasni pristup i primena,
odnosno kontrola primene odgovarajuc¢ih internih akata i njihovo aZuriranje. U cilju uspostavljanja
adekvatne kontrole izloZzenosti rizicima, Drustvo reosigurava deo rizika koji opredeljuje u skladu sa
tabelom iznosa maksimalnog samoprdrzaja iz vazeée Odluke o kriterjumima, nacdinu utvrdivanja i tabeli
maksimalnog samopridrzaja i ukupnom iznosu samopridraja. Drustvo ima zaklju¢en ugovor o kvotnom,
ekcedentnom reosiguranju sa akcionarskim drustvom za reosguranje ‘Wiener Re* a.d., kao i o
reosiguranju viska Steta od katastrofalnih rizika sa Evropa Re, kvotno reosiguranje od prirodnih
katastrofalnih rizika sa Evropa Re, kao i ugovore o fakultativnom osiguranju sa ,Dunav Re* a.d. za
pojedinacne rizike primljene u osiguranje, a koji su iznad maksimalnog samopridrzaja Drustva.

Rizik neadekvatnih rezervisanja predstavlja rizik da tehnic¢ke rezerve nece biti dovoljne za pokrivanje
buduéih obaveza. Drustvo sprovodi analizu dovoljnosti rezervisanja za Stete koje su nastale, prijavijene a
nereSene na kraju prethodnog perioda, porededi ih sa iznosima kojima su te Stete tokom tekuéeg perioda
reSene.
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Upravljanje rizicima investiranja

Sektor za finansije i raCunovodstvo operativno sprovodi politiku investiranja koju je definisao Izvrdni odbor
Drustva. Glavni cilj politike investiranja jeste da se dostigne planirani rezultat investiranja uz istovremeno
odrZzavanje uravnotezenog profila rizik-prinos, uzimajuci u obzir ograni€enja uslovljena prihvatljivo$cu
rizika. Rizici koji su predmet analize i kljuni rizici u poslovanju DruStva su devizni rizik, kreditni rizik,
trziSni rizik, kamatni rizik, usaglasenost aktive i pasive i pokazatelji profitabilnosti. IzvrSni odbor Drustva
na dnevnoj osnovi (ili drugom dinamikom koja je primerena prirodi rizika investicionog portfelja) prati
najvaznije pokazatelje i to: likvidnost, premijski prihod, isplatu i rezervisanja za Stete, merodavnu premiju,
troSkove sprovodenja osiguranja, dospela potraZivanja i dr. kao i eksterne pokazatelje, a sve u cilju
blagovremenog sagledavanja rizika i preduzimanja mera za njihovo ublazavanje i/ili spreCavanje
nastanka Stetnih dogadijaja €ije bi posledice bile neprihvatljive za Drustvo.

Upravljanje finansijskim rizikom

Drustvo je u svom poslovaniju izloZzeno sledeéim finansijskim rizicima:
e trziSnim rizicima
e riziku likvidnosti
e riziku ro€ne i strukturne neuskladenosti imovine sa obavezama
e kreditnom riziku
Trzisni rizik ukljuCuje tri vrste rizika:
- Deviznirizik
- Rizik promene kamatnih stopa
- Cenovni rizik, odnosno rizik promene vrednosti finansijskin instrumenata na trzistu

Devizni rizik

Valutni (devizni) rizik predstavlja vid trziSnog rizika, a odnosi se na promene deviznih kurseva. Drustvo je
izloZzeno deviznom riziku kroz ulaganja i transakcije u stranoj valuti. Promene u kursu strane valute utiCu
na visinu pozitivnih i negativnih kursnih razlika u bilansu uspeha. Drustvo je izloZzeno riziku promene
deviznih kurseva kako kroz investicione aktivnosti, tako i kroz premijski prihod, obracun tehnickih rezervi
(kroz rezervisane Stete) i likvidirane Stete, shodno zaklju€enim ugovorima o osiguranju sa valutnom
klauzulom ili u evrima. Otvorena neto devizna pozicija predstavlja raziiku izmedu aktive i pasive u
valutama.

Drustvo upravlja deviznim rizikom tako $to nastoji da valutno ujednacdi obaveze sa imovinom, dok razliku
do pune vrednosti imovine plasira aktivu sa deviznim predznakom. Sledec¢a tabela pokazuje odnos
pozicija devizne aktive i pasive na dan 31.12.2016. godine.

u 000 dinara
Valutna Ukupno u
POZICIJA EUR klauzula u usb X RSD UKUPNO
EUR valuti
Potrazivanja 1.363 40.953 9.822 52.138 8.293 60.431
Finansijski plasmani 569.247 - 121.870 691.117 - 691.117
Gotovina i got. ekvivalenti 89.571 - 9.699 99.270 263 99.533
Invest. nekretnine - 251.455 - 251.455 - 251.455
PP na teret sao/reo - - - - 15.882 15.882
Rez. Stete na teret sao/reo 10.526 - - 10.526 527 11.053
Ostala aktiva 7.072 - 2.117 9.189 8.081 17.270
UKUPNO AKTIVA 677.779 292.408 143.508 1.113.695 33.046 1.146.741
Dugoroc¢na rezervisanja - - - - 33.638 33.638
Prenosne premije - - - - 117.453 117.453
Rezervisane Stete - 120.280 120.280
KratkoroCne obaveze 3.471 20.275 - 23.746 7.597 31.343
Kapital - 395.111 - 395.111 446.116 841.227
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Valutna
POZICIJA EUR klauzula u USD Ukupno u RSD UKUPNO
valuti
EUR
Ostala pasiva - - 2.800 2.800
UKUPNO PASIVA 3.471 415.386 - 418.857 727.884 1.146.741
Neto devizna pozicija ha dan
31.12 2016. 674.308 -122.978 143.508 694.838 -694.838 0

Kamatni rizik

Drustvo nastoji da uskladi buduée prilive od imovine sa obavezama iz osiguranja. Drustvo je izloZzeno
kamatnom riziku kroz promene kamatnih stopa kod finansijskih plasmana. Medutim, ovaj rizik je ublazen i
sveden na minimalni obzirom da sva kamatonosna ulaganja Drustva na datum izveStavanja imaju fiksne
kamatne stope. Tabela u nastavku prikazuje finansijsku imovinu koja je po proceni rukovodstva izloZzena
riziku promene kamatnih stopa na dan 31.12.2016. godine. Obaveze Drudtva nisu izloZzene kamatnom
riziku, obzirom da su u celosti nekamatonosne. Aktiva na pozicijama navedenim u tabeli nize moze biti
izlozena riziku promena kamatnih stopa u budu¢em periodu po isteku ugovora o deponovanju po fiksnim
poznatim kamatnim stopama. Obzirom na strukturu obaveza Drustva koje nisu kamatonosne, Drustvo u
celini nije izloZeno riziku neuskladjenosti imovine i obaveza koji bi mogao nastati usled promene kamatnih
stopa.

POZICIJA Do 1 mesec 1-3 meseca Od 3 ms Nekamatonosno UKUPNO
do 1 god

PotraZivanja - - - 60.431 60.431
KratkoroCni depoziti kod 15.601 ) 341284 ) 356.885
banaka
Gotovina i got. ekvivalenti 99.533 - - - 99.533
UKUPNO AKTIVA 115.134 - 341.284 60.431 516.849
Dugoroéna rezervisanja - - - 33.638 33.638
Rezervisane Stete - - - 120.280 120.280
Kratkoro¢ne obaveze - - - 31.343 31.343
UKUPNO PASIVA - - - 185.261 185.261
Neto kamatonosna
neuskladjenost na 115.134 - 341.284 -124.830 331.588
31.12.2016.

Cenovni rizik

Drustvo je izlozeno cenovnom riziku kod:

e Hartije od vrednosti koje se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, a u slu€aju iznenadnih
potreba Drustva za dodatnom likvidno&¢éu, odnosno u slu€aju njihovog otudenja - prodaje. Do sada
Drustvo nije imalo takvih potreba u cilju obezbedjenja likvidnosti koje bi zahtevale prodaju bilo kog
dela ovih hartija od vrednosti. Duzni¢ke HOV izdate od strane Republike Srbije koje se vode po fer
vrednosti i njihove promene evidentiraju kroz bilans uspeha ¢ine 29,03% ukupne aktive Drustva, za
koje nema ograni¢enja kada je u pitanju plasiranje tehnickih rezervi. Struktura HOV prikazana je u
tabeli u Napomeni broj 26.

e Investicionih nekretnina u slu€aju iznenadnih potreba Drustva za dodatnom likvidno3¢u, odnosno u
slu¢aju njihovog otudenja - prodaje. Ovaj rizik ublazen je strukturom investicionih nekretnina,
odnosno &injenicom da je Drustvo plasiralo u viSe odvojenih jedinica razli¢itih povrsina i vrednosti i na
razli€itim visoko vrednovanim lokacijama u Beogradu, tako da u slu€aju hitne potrebe za odrZzanjem
likvidnosti i izmirenjem iskrslih vec¢ih obaveza, moze bez vecih gubitaka nastalih po osnovu cenovnog
rizika prodati svaku od nekretnina pojedinatno prema tim potrebama. Ovaj rizik je ublaZzen i
opredeljenjem Drustva da se procena vrednosti vr§i jednom godiSnje, od strane ovladéenog struénog
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lica, upravo da bi cenovni rizik bio §to maniji a procena trziSne vrednosti investicionih nekretnina na
poslednji dan poslovne godine $to realnija. Struktura investicionih nekretnina pojedinaéno po
povrdinama, lokacijama i vrednostima prikazana je u tabeli u Napomeni broj 22.

Ukupna navedena aktiva koja je pod cenovnim rizikom na dan 31.12.2016. prikazana je u sledecoj tabeli:

POZICIJA AKTIVE Vrednost u 000 dinara na dan 31.12.2016.
Duzni¢ke HOV koje se iskazuju po fer vrednosti u BU 332.873
Vlasnicke HOV 1.359
Investicione nekretnine 251.455
UKUPNO AKTIVA pod cenovnim rizikom 585.687

Obracunata premija osiguranja i premija koja se po istim rizicima prenosi u saosiguranje / reosiguranje
nije pod cenovnim rizikom tom prilikom, budu¢i da kod prijema rizika u saosiguranje / reosiguranje
drustva za osiguranje / reosiguranje primaju ove rizike prihvatajucéi i tarifu / cenu po kojoj je drustvo
primilo konkretni rizik u osiguranje, kao i dinamiku pla¢anja premije.

Kreditni rizik

Kreditni rizik se definiSe kao rizik da ¢ée jedna strana u finansijskom instrumentu neispunjenjem svoje
obaveze prouzrokovati gubitak druge strane.

Kreditnom riziku izlozena je sledeca aktiva Drustva:

- potrazivanja po osnovu premije

- plasmani bankama

- hartije od vrednosti

- potrazivanja od reosiguranja/saosiguranja po osnovu naknada Steta

Operativna odgovornost za upravljanje kreditnim rizikom proisteklim iz naplate potraZivanja (za premiju)
pripada prodaji osiguranja. Situacija na trZiStu nalaze potrebu zakljuivanja ugovora o osiguranju sa
opcijom plaéanja na viSe rata Sto zahteva pojaCano arigaZzovanje resursa na praéenju i naplati
potrazivanja. Kontrole naplate potrazivanja uspostavljene kroz odgovaraju¢u proceduru treba da
obezbede odgovarajuée upravljanje ovim rizikom koje ne¢e dovesti do neprihvatljive izlozenosti Drustva.

Upravljanje kreditnim rizikom plasmana u bankama nalazi se u odgovornosti Sektora za finansije i
racunovodstvo i lzvrSnog odbora Drustva. Politika plasiranja sredstava Drustva kod domacih banaka
bazira se na prethodnoj analizi finansijskinh pokazatelja poslovanja banaka, pracenju usvojene politike
investiranja i odgovarajuée diversifikacije rizika.

Politika ulaganja u hartije od vrednosti je konzervativha i najveéi deo ulaganja se odnosi na ulaganja u
devizne obveznice Republike Srbije iza kojih stoji poreska snaga drzave, koje imaju najvisi rejting i koje
se smatraju smatraju obveznicama bez kreditnog rizika. Ova vrsta ulaganja je atraktivnha i zbog poreskih
olakSica definisanih Zakonom o porezu na dobit pravnih lica.

Izlozenost kreditnom riziku koji postoji u moguénosti da reosiguravaci i saosiguravaci kojima je Drustvo
prenelo svoje rizike ne budu sposobni da prema Drustvu izmire svoje obaveze iz osiguranja (pre svega
obaveze po osnovu Steta na rizicima predatim u saosiguranje/reosiguranje) Drustvo je, poslujuéi u
izvestajnom periodu, kontrolisalo tako $to je viSskove prenosilo veéem broju reosigurava¢a (domacih i
stranih) i saosiguravata (domacih drudtava za osiguranje sa velikim trZiSnim uced¢em i dobrom
reputacijom).

Drustvo je, po razli¢itim tipovima ugovora, primereno potrebama svoga portfelja i proceni rizika, kao i
pra¢enjem uslova za plasman viSkova rizika na trZidtu, obezbedilo adekvatnu disperziju rizika poslujuéi sa
Cetiri drustva za reosiguranje, kao i sa Cetiri domaca drustva za osiguranje u poslovima saosiguranja. Po
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automatskim ugovorima o reosiguranju koje je Drustvo zakljuCilo sa vode¢im domacim reosiguravacima,
plasirani su rizici kod inoreosiguravac¢a koji imaju rejting najmanje A+ po S&P, a Sto je naj¢eséi slucaj i za
fakultativna pokri¢a. Ugovore o saosiguranju rizika Drustvo je zakljuCilo sa domacéim drusStvima za
osiguranje koja ostvaruju visoko trziSno uceSce i Cije poslovanje prate i proveravaju nadlezne
regulatorne institucije merodavne za procenu njihove rizi¢nosti i kredithe sposobnosti. Po svim ugovorima
0 reosiguranju (osim pozarnog kod koga je posebno ugovorena klauzula ,cash call“ za visoke iznose
Steta) Drustvo je ugovorilo rokove koji su u potpunosti uskladjeni sa njegovim roénim i valutnim
obavezama. Takodje, svi ugovori o saosiguranju koji su bili na snazi u celosti su uskladjeni sa ro¢nim i
valutnim obavezama Drustva.

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku U 000 RSD
Duznicke HOV 332.873
Vlasni¢ke HOV 1.359
Kratkoro¢ni depoziti kod banaka 356.885
Potrazivanja po osnovu udela reosiguranja/saosiguranja u 14.357
reSenim i rezervisanim Stetama Drustva )
UKUPNO AKTIVA pod kreditnim rizikom 705.474
|IzloZenost kreditnom riziku po osnovu U 000 RSD U 000 RSD ispravka U 000 RSD

potraZivanja Bruto vrednost vredn. Neto iznos
Nedospelo 47.483 0 47.483
Dospelo 17.963 5.015 12.948
UKUPNO 65.446 5.015 60.431

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti proisti€e iz moguénosti da ¢e se u buduc¢em poslovanju pojaviti nedostatak sredstava za
nesmetani nastavak poslovanja, pre svega izmirenja dospelih obaveza iz osiguranja. Nov&ani deficit
moze nastati kao posledica razliCitih uzroka: kasnjenja naplate potraZivanja od kupaca, povecanje
operativnih troSkova, kratkog ugovorenog perioda plaéanja obaveza u odnosu na ugovoreni period
naplate potrazivanja, neadekvatne roc¢nosti povlaenja udela reosiguravaca u odnosu na rokove za
isplatu Steta Drustva.

Rizk likvidnosti ukljuCuje i rizik nesposobnosti finansiranja imovine u prikladnim rokovima i kamatama i
rizik nesposobnosti likvidacije imovine po razumnoj ceni i u prikladnom vremenskom okviru.

Drustvo ima portfelj likvidne imovine, kao deo svoje strategije upravljanja rizikom likvidnosti, kako bi
osiguralo kontinuitet poslovanja i obezbedilo njegovu uskladjenost. Upravljanje likvidnoS¢u podrzumeva
postovanje principa sigurnosti, kao i posebno uvaZavanje nestalnosti i promenljivosti prinosa u
slu¢ajevima gde su likvidna sredstva izloZzena riziku ulaganja. U 2016. godini Drustvo je imalo na
raspolaganju dovoljno likvidnih sredstava za izvrSavanje svojih obaveza i nije bilo u blokadi. Drustvo je na
kraju izveStajnog perioda evidentiralo likvidnost koja je, izrazena odnosom gotovine i ekvivalenata
gotovine prema kratkoro€nim obavezama na dan 31.12.2016. iznosila 3,18, odnosno pokrivenost
kratkoro€nih obaveza gotovinom i gotovinskim ekvivalentima bila je 318%.

Uskladjenost imovine i obaveza

Drustvo aktivno upravlja svojom imovinom na nacin da se stara o kvalitetu, diversifikaciji uparivanju
imovne i obaveza, o likvidnosti i povratu na investiciju. Cilj ulaganja je da se optimizira prihod od ulaganja
kao i da se osigura da se imovinom i obavezama upravlja na bazi kontrole gotovinskih tokova i roénosti.
Investicionom politikom rukovodstvo je utvrdilo smernice za proces investiranja, obezbedjuju¢i njegovu
uskladjenost i efikasnost.
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9. BILANS USPEHA

Napomena br.1
9.1. PRIHODI OD PREMIJA OSIGURANJA | SAOSIGURANJA (AOP 1002)

Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja su iskazani u visini od 129.708 hilj.dinara, i utvrdeni su kao
obraCunata premija osiguranja i saosiguranja umanjena za premiju prenetu u saosiguranje i reosiguranje i
umanjena za iznos promene (Smanjenje) stanja prenosne premije na kraju 2016.god. u odnosu na 2015.
godinu, kako je i prikazano u narednoj tabeli:

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan

broj 31.12.2016. 31.12.2015.
1. Obracunata prem.osig.i saosiguranja 188.079 169.994
2. Premija preneta u saosiguranje 10.237 3.952
3. Premija preneta u reosiguranje 56.845 51.384
4. Povecéanje prenosnih premija 0 406
5. Smanjenje prenosnih premija 8.711 0

PRIHODI: (1-2-3-4+5) 129.708 114.252

Drustvo je u toku 2016. godine fakturisalo premije u ukupnom iznosu od 188.079 hilj.dinara, a po osnovu

sledecih vrsta osiguranja:

Red. Sifra vrste Obracunata premija po vrstma Iznos u 000 Iznos u 000 din.
broj osiguranja osiguranja din. na dan na dan
31.12.16.9. 31.12.15.g.
1. 01 Osiguranje od posledica nezgode 3.995 7.321
2. 03 Osiguranje-kasko 7.894 14.411
3. 07 Osiguranje robe u prevozu 4.124 2.749
4, 08 Osiguranja imovine od pozara i drugih 3.622 4.432
opasnosti
5. 09 Ostala osiguranja imovine 67.314 53.298
6. 13 Osiguranje od opste odgovornosti 83.495 58.947
7. 16 Osiguranje od finans.gubitaka 17.635 28.836
UKUPNO: 188.079 169.994

Obracunata premija u 2016.godini je za 10,64% veca od iste u prethodnom periodu, a struktura primljenih
rizika i period trajanja osiguranja uticali su da prihod od premije bude 13,53% veci od istog ostvarenog u
prethodnom periodu.Stanje prenosne premije na dan 31.12.2016. utvrdjeno u skladu sa Pravilnikom o
nacinu utvrdivanja rezervi za prenosne premije u odnosu na prethodnu godinu manje je za 6,90%,
sume osiguranja), rashodi premije saosiguranja/reosiguranja su 21,23% veéi od istih ostvarenih u
prethodnom periodu, odnosno iznose din. 67.082 hiljada.

Napomena br. 2

9.2. OSTALI POSLOVNI PRIHODI (AOP 1015)

Red.broj OPIS Iznos u 000 din. na dan
31.12.2016.9. 31.12.2015.g.
2. Ostali poslovni prihodi 262 30
Ukupno 262 30

Napomena br. 3
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9.3. RASHODI ZA DUGOROCNA REZERVISANJA (AOP 1017)

Rashodi za dugorocna rezervisanja iznose 16.408 hilj.dinara i ostvareni su u strukturi kako je navedeno
u tabeli:

Red.broj OPIS Iznos u 000 din. Na dan
31.12.2016.g. 31.12.2015.9.
1. Rezervisanja za izravnanje rizika 15.303 12.255
2. Doprinos za preventivu 44 70
3. Rezervisanja za bonuse i popuste 1.061 3.781
Ukupno 16.408 16.106

Najznacajniji iznos rashoda za dugoro¢na rezervisanja ostvaren je po osnovu rezervisanja za izravnanje
rizika koji u 2016.godini iznosi 15.303 hilj.dinara. Osnov za rezervisanje bio je dobar neto poslovni
rezultat ostvaren na svim vrstama osiguranja (izuzev vrste 16) u kojima je DruStvo poslovalo u
izvestajnom periodu. Drustvo se, uzimajuéi u obzir veli¢inu portfelja i njegovu specifiCnost, opredelilo da
za sve vrste osiguranja kojima se bavi obrazuje rezerve za izravnanje rizika, povecavaju¢i moguénost za
bolje izravnanje rizika u razli¢itim periodima. U izvestajnom periodu zabelezen je i rashod za rezervisanja
za bonuse i popuste, tj. za storno premija u iznosu od 1.061 hilj.dinara, a koji je utvrdjen u skladu sa
odredbama Pravilnika o nainu utvrdjivanja rezervi za bonuse i popuste.

Napomena br. 4

9.4. RASHODI NAKNADA STETA | UGOVORENIH IZNOSA (AOP 1026)

Iskazani iznos ovih rashoda od 22.138 hilj.dinara predstavlja zbir ukupnih likvidiranih Steta i troSkova
reSavanja Steta umanjeno za prihode po osnovu ucesc¢a saosiguravaca i reosiguravaca u naknadi Steta,
kako je prikazano u sledecoj tabeli:

Red. OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.9. 31.12.2015.g.
1. Likvidirane Stete sopstv.portfelja 17.855 10.823
2. Likvidirane Stete-udeli u Stetama saosiguranja 32.423 18.824
2. TroSkovi procene i likv.Steta 6.617 6.108
3. Prih.od uéeS¢a saos u nakn.Steta -1.084 -1.017
4. Prih.od u€eS¢a roes.u nakn.Steta -33.673 -9.223
Rashodi nakn.Steta i ugov.iznosa 22.138 25.515

TroSkovi naknada Steta (saldo) su za 13,23% maniji u odnosu na iste ostvarene u prethodnoj godini. I1znos
likvidiranih Steta (sopstvenog portfelja i udela u Stetama saosiguranja) je za vise od 30% vedéi od istog
evidentiranog u prethodnoj godini. Trodkovi reSavanja Steta su povecani u odnosu na prethodnu godinu
za 8% u skladu sa poveéenim resursima Drustva angazovanim u procesu reSavanja Steta. Najznacajnije
Stete evidentirane su u osiguranju rizika izdradnje, a uzroci su bili prirodne nepogode. Velike Stete na
rizicima koji su bili plasirani u saosiguranje/reosiguranje rezultirale su visokim prihodima po osnovu
uCeSc¢a saosiguravaca/reosiguravaca u naknadi Steta. Ovi prihodi u ukupnom iznosu din. 34.757 hiljada
beleze rast od skoro 240% u odnosu na prethodnu godinu.

Napomena br. 5

9.5. REZERVISANE STETE — PROMENE (AOP 1035,1034)

U posmatranom periodu ostvaren je rast rezervisanih Steta u samopridrzaju i po tom osnovu evidentiran
neto-rashod u ovom izveStajnom periodu u iznosu od din. 2.839 hiljada, a kao efekat:

- zna€ajnog smanjenja rezervisanja za RBNS Stete na vrsti osiguranja 07 (ukidanje rezervisanja po
osnovu zastare) i rasta rezevisanja za RBNS Stete na vrsti osiguranja 09 i 13 i

- znacajnog porasta rezervisanih Steta na teret reosiguravaca po osnovu visokih Steta nastalih na rizicima
koji su predati u reosiguranje
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Red. OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.9. 31.12.2015.g.
1. Rezervis.Stete — povetanjeAOP 1038 41.644 50.027
2. Rezervis.Stete — smanjenje AOP 1039 49.885 59.535
Promena na rezervisanim Stetama sopstvenog portfelja -8.241 -9.508
3. Rez.Stete na teret reosig. -povecanjeAOP 1040 11.204 124
4, Rez.Stete na teret reosig.-smanjenje AOP 1041 124 1.167
Svega AOP 1034 — povecanje rez.Steta 2.839
Svega AOP 1035 — smanjenje rez.steta 10.551

Napomena br. 6

9.6. PRIHODI PO OSNOVU REGRESA | PRODAJE OSIGURANIH OSTECENIH STVARI (AOP 1044)

OPIS Iznos u 000 din. na dan
Red.br 31.12.2016.9. | 31.12.2015.g.
oj
1. Prihodi po osnovu regresa 0 803
Ukupno 0 803

Drustvo u izveStajnom periodu nije imalo naplaéenih regresa i iznosa koji bi prilikom obracuna
rezervisanja za IBNR Stete bili uzeti u obzir saglasno odredbi u ¢alnu 19. Pravilnika o nacinu utvrdjivanja
rezervisanih Steta.

Napomena br. 7
9.7. OSTALE TEHNICKE REZERVE - PROMENE (AOP 1045 i 1046)
Na AOP-u 1045 u 2016. godini nisu evidentirani rashodi po osnovu rezervisanja za neistekle rizike, kao

rezultat primene odredaba Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervi za neistekle rizike i €injenice da je
ostvareni kombinovani racio na svim vrstama osiguranja u 2016. godini bio manji od jedan.

. u 000 dinara
Ostale tehnicke rezerve 2016. 2015,
Rezervisanje za neistekle rizike 26
Stanje (31. decembra) 26

Smanjenje tehni¢kih rezervi na AOP 1046 u 2016. godini rezultat je promena - sSmanjenja rezervisanja za
izravnanje rizika kao i rezervisanja za storno premija na pojedinim vrstama osiguranja,dok je istovremeno
na drugim vrstama osiguranja evidentirano povecéanje.

L u 000 dinara
Ostale tehniCke rezerve 5016. 5015.
Smanjenje rezervisanja za izravnanije rizika 291 -
Smanjenje ostalih rezrvisanja-storno premija 552 -
Stanje (31. decembra) 843
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Napomena br. 8.

9.8. PRIHODI OD INVESTIRANJA SREDSTAVA OSIGURANJA (AOP 1051)

Red. u 000 dinara
broj OPIS
2016. 2015.
1. Prihodi od zakupnina investicionih nekretnina 4.787 6.227
2. Prihodi od kamata 19.681 15.897
3. Prih.od usklad.vred.fin.srdst.koja se iskaz.po fer vredn.BU
(obveznice RS) 20.892 11.989
4. Pozitivne kursne razlike ukupno: 16.612 22.389
-Po osnovu deviznih depozita 13.022 16.698
-Po osnovu devizne gotovine 3.590 5.691
Ukupno (1+2+3+4) 61.972 56.552

Prihodi od zakupnina investicionih nekretnina, iako ostvareni na bazi istog portfelja i izdavanja u zakup
istih nekretnina, nizi su u odnosu na iste ostvarene u prethodnom periodu, $to je posledica smene
zakupaca,te je prihod po osnovu zakupa jedne nekretnine znacajno smanjen jer je izostao nekoliko
meseci.Najznacajnije prihode od investiranja Drustvo je ostvarlo od kursnih razlika i kamate na bazi
finansijskih deviznih plasmana kod domacih poslovnih banaka (veza Napomena br. 26).

Kao kriterijum za deponovanje sredstava, Drustvo je, pored visine kamatne stope, dosledno uvazilo i
kriterijum disperzije rizika depozitara. Zbog porasta deviznog kursa, Drustvo je u izveStajnom periodu
zabelezilo pozitivne kursne razlike po osnovu kratkoro€nih deviznih plasmana. Prihodi od obveznica RS
su ostvareni primenom deviznog kursa, a kod procene drzavnih kuponskih obveznica na osnovu
podataka o sekundarnom trgovanju drzavnim hartijama od vrednosti.

Napomena br. 9.
9.9. RASHODI PO OSNOVU INVESTIRANJA SREDSTAVA OSIGURANJA (AOP 1062)
Rashodi po osnovu investiranja sredstava osiguranja od 26.053 hilj. dinara sastoje se od rashoda po

osnovu obezvredenja investicionih nekretnina,rashoda po osnovu uskladivanja HOV i negativnih kursnih
razlika po osnovu depozita i preraduna gotovine.

Red. OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.g. 31.12.2015.9
1. Rash. po osnovu obezvredenja inves.nekretnina 12.328 14.314
2. Rashodi po osn.usklad.vred.fin.sredst. koja se 8.123 5.319
iskazuju kroz bilans uspeha
3. Negativne kursne razlike 5.602 9.868
-po osnovu deviznih depozita 3.656 5.631
-po osnovu devizne gotovine 1.946 4.237
Ukupno 26.053 29.501

Na osnovu procene vrednosti investicionih nekretnina koja je izvrSena na dan 31.12.2016. godine od
strane ovlas¢enog procenitelja i u skladu sa zahtevom odgovaraju¢eg MRS, Drustvo je evidentiralo
rashode od uskladivanja vrednosti investicionih nekretnina kako je u tabeli navedeno.

Rashod po osnovu uskladivanja vrednosti finansijskih sredstava (koja se iskazuju kroz bilans uspeha)
Drustvo je evidentiralo kod pojedinih deviznih kuponskih obveznica RS na dan 31.12.2016.
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Napomena br. 10
9.10. TROSKOVI PRIBAVE (AOP 1074)

Troskovi pribave osiguranja u ovom obracdunskom periodu iznose 29.850 hilj.din. U okviru ovih troSkova
iskazane su obradunate provizije posrednika i zastupnika po osnovu naplate premije osiguranja po
poslovima osiguranja zakljuéenim preko posrednika i/ili zastupnika, kao i ostali troSkovi pribave
evidentirani u skaldu sa ¢l. 54 i 55 Pravilnika o raCunovodstvu i racunovodstvenim politikama Drustva.

Red. OPIS Iznos na dan
broj 31.12.2016.g. | 31.12.2015.g.
1. Provizije posrednika/zastupnika u osiguranju 13.825 17.640
2. Ostali troSkovi pribave 16.025 8.537
-reklame i propagande 6.719 255
- reprezentacije 860 831
- deo bruto zarada (30%kto550) 8.293 7.451
- ostali troSkovi pribave 153 -
Troskovi pribave (1+ 2) 29.850 26.177

Rashodi provizija posrednika / zastupnika u osiguranju evidentirani u 2016. godini nizi su za 22% u
odnosu na istu poziciju ostvarenu u prethodnoj godini, a §to je rezultat zna€ajnog rasta obradunate
premije u istom periodu koju je Drustvo zakljucilo direktno bez usluga posrednic¢ko-zastupnic¢ke mreze.

U izvestajnom periodu Drustvo je, u odnosu na sve prethodne periode, evidentiralo znac¢ajne troSkove
reklame po osnovu kampanja koje je realizovalo za predstavljanje proizvoda iz programa Evropa Re, a u
skladu sa obavezama preuzetim Ugovorom o saradnji sa ovim reosiguravaéem. Uvodjenje i primena ovih
proizvoda osiguranja od prirodnih katastrofalnih rizika predvidjeni su srednjeroénim planom kao
kontinuirana aktivnost za koju ¢e povremeno biti organizovane marketinSke kampanje i generalno
podrazumeva znacajnija po€etna ulaganja.

Napomena br. 11
9.11. TROSKOVI UPRAVE (AOP 1079)

Ukupne troSkove uprave koji na dan 31.12.2016.g. iznose 40.203 hilj.dinara ¢ine sledeci troskovi:

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.g. 31.12.2015.g.
1. | Amortizacija 545 587
2. | TroSkovi materijala, energije, usluga 3.762 4.796
(540,541,5420,54234i 5424)
3. TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni 23.306 23.025
rashodi(deo 55)
- zarada rukovodstva EP Garant 13.767 13.649
- naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 1.887 2.396
4, Ostali troSkovi uprave: 12.590 11.292
prem.osig.,porezi,pl.promet,neproizv.usl.,Clanar.ko
morama i udruZ.i ost.nem.trosk.(545,546.547,(548-
5484) i 549)
5. | TroSkovi rezerv. naknada i druge beneficije - 96
zaposleniima
UKUPNO: 40.203 39.796

Evidentiranje troSkova uprave izvrSeno je u skladu sa ¢l. 54 i 55 Pravilnika o radunovodstvu i
racunovodstvenim politikama Drustva.
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Napomena br. 12
9.12. OSTALI TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA (AOP 1084)

Ostali troSkovi sprovodenja osiguranja iznose 2.764 hilj.dinara.

Red.br OPIS Iznos u 000 din. na dan
0j 31.12.2016.9. | 31.12.2015.g.
2. Deo bruto zarada (10%kto550) 2.764 2.484
Ukupno 2.764 2.484

Ostali troSkovi sprovodenja osiguranja evidentirani su u skladu sa ¢l. 54 i 55 Pravilnika o racunovodstvu i
racunovodstvenim politikama Drustva

Ukupni troSkovi sprovodjenja osiguranja, kao zbir TSO evidentiranih po mestima troSkova: pribava,
uprava i investiranje, i umanjeni za iznos prihoda od provizije po poslovima (rizicima) predatim u
saosiguranje/reosiguranje (prikazanim u Napomeni 13 za AOP1085) za 4% su veci u odnosu na iste
ostvarene u prethodnoj godini. Ukupni TSO rezultat su porasta troSkova po osnovu marketinskih
kampanja za predsrtavljanje novih proizvoda, smanjnenja posrednickih i zastupnickih provizija za pribavu
osiguranja obzirom da je DruStvo znacajni deo prodaje ostvarilo diektno, kao i vecih prihoda po osnovu
provizije po poslovima saosiguranja/reosiguranja, a koji su ostvareni na bazi veéeg iznosa premije
prenete u saosiguranje/reosiguranje u istom periodu.

Ukupni TSO rasporedjeni su po mestima troSkova i dodeljivani vrstama osiguranja u skladu sa
odredbama Pravilnika o racunovodstvu i raunovodstvenim politikama Drustva, formirajuci osnovicu za
obracun racia troSkova, odnosno kombinovanog racia po vrstama osiguranja i na ukupnom nivou
DruStva.

Napomena br. 13

9.13. PROVIZIJA OD REOSIGURANJA | RETROCESIJA (AOP 1085)

Iznos od 15.018 hilj.din. je prihod od provizija po osnovu premija prenetih u reosiguranje, koji se u
bilansnoj Semi (bilans uspeha) prikazuje u odeljku poslovni rashodi, umanjujucéi njihov ukupni iznos.

Red. OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.9. 31.12.2015.g.
1. Prihod od provizije - ukupno 15.018 12.878

Evidentirani prihod po ovom osnovu u skladu je sa obimom i vrstom rizika prenetih u saosiguranje i
reosiguranje, odnosno sa visinom prenete premije i odobrenim troSkovima u korist Drudtva, a na teret
saosiguravaca i reosiguravaca. Zbog veéeg obima prenetih rizika i premije, iznos prihoda ostvarenih po
ovom osnovu je vecéi u odnosu na prethodni period.

Napomena br. 14

9.14. FINANSIJSKI PRIHODI OSIM FINANSIISKIH PRIHODA PO OSNOVU INVESTICIONE
AKTIVNOSTI (AOP 1088)

Finansijski prihodi u iznosu od 1.592 hilj.dinara sastoje se od:

Red OPI1S Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.9. 31.12.2015.9.
1. Pozitiv.kurs.razlike po osnovu potraZivanja 250 312
2. | Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 1.336 3.273
3. Prihodi od kamata po osnovu potraZivanja 6 7
UKUPNO: 1.592 3.592
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Kao rezultat promene valutne strukture potrazivanja (manje ugovorenih deviznih i pla¢anja sa valutnom
klauzulom), evidentirano je smanjenje prihoda po osnovu kursnih razlika u odnosu na isti ostvaren u
prethodnom periodu.

Napomena br. 15

9.15. FINANSIJSKI RASHODI OSIM FINANSIISKIH RASHODA PO OSNOVU INVESTICIONE
AKTIVNOSTI (AOP 1089)

Finansijski rashodi u iznosu od 669 hilj. dinara sastoje se od negativnih kursnih razlika kako je dato u
narednoj tabeli;

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.9. 31.12.2015.9.
2. | Negativne kursne razlike po osnovu potrazivanja 111 143
3. | Negativne kursne razlike- ostalo - 28
4. | Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 558 1.556
UKUPNO: 669 1.727

Napomena br. 16

9.16. PRIHODI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI POTRAZIVANJA | DRUGE IMOVINE KOJA SLUZI
ZA OBAVLJANJE DELATNOSTI (AOP 1090)

Red OPI1S Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.9. 31.12.2015.9.
1. Prihodi od uskladjivanja potrazivanja 9.589 19.537
UKUPNO: 9.589 19.537

Ispravka vrednosti potrazivanja na dan 31.12.2016., izvrSena je u skladu sa MRS 39 i Procedurom za
procenjivanje bilansnih pozicija aktive. Drusdtvo je 31.12.2016. god. evidentiralo prihod po osnovu
uskladivanja vrednosti potraZivanja u iznosu od 9.589 hilj.dinara. Ispravka vrednosti potraZivanja na dan
31.12.2016.godine iznosi 5.015 hilj.dinara, a na dan 31.12.2015.god. stanje ispravke potrazivanja iznosilo
je 14.604 hilj.dinara, te je smanjenje u iznosu od 9.589 hilj. dinara evidentirano na prihodima po osnovu
uskladivanja vrednosti potrazivanja. (Veza: Napomena br.25).

Napomena br. 17

9.17. OSTALI PRIHODI (AOP 1092)

Red OPI1S Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.9. 31.12.2015.9.
1. Ostali prihodi- naknada za kori$¢€.sluzb. vozila i dr. 118 118
2. Prihodi od ukudanja rezerv.za otpremnine 64 -
UKUPNO: 182 118

Napomena br. 18

9.18. OSTALI RASHODI (AOP 1093)

Drustvo je u izvestajnom periodu evidentiralo ostale rashode u iznosu od 30 hilj.dinara.

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.9. 31.12.2015.9.
2. | Ostali rashodi-donacija za sportsku opremu 30 -
UKUPNO: 30 -
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Napomena br. 19.

9.19. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA (AOP 1096)

Ova pozicija u iznosu od 1.815 hiljada dinara, rezultat je razlike izmedju prihoda i rashoda koji su
evidentirani tokom izve&tajnog perioda po sledeéim osnovama:
- Na ra¢unu 592, Drustvo je kao gresku iz prethodnog perioda evidentiralo rashod u iznosu od 2.561
hiljada dinara po osnovu raskida ugovora o osiguranju koji su zaklju¢eni u prethodnim periodima,a
raskinuti u izveStajnom periodu u skladu sa Uslovima za osiguranje.
- Na racunu 692, Drustvo je kao gresku iz ranijih godina evidentiralo prihod u iznosu od 4.376 hiljada
dinara koji se sastoji od 3.815 hilj.danara po osnovu evidentirane kamate koja pripada prethodnom
periodu i 561 hilj.dinara po osnovu povracaja prethodno obracunate i posredniku u osiguranju isplaéene
provizije, za €iji povracaj je raskidom ugovora o osiguranju zaduzen.

Napomena br. 20

9.20. ZARADA PO AKCIJI (AOP 1110)

Drustvo je u 2016. godini ostvarilo zaradu po akciji u iznosu od 440,47 dinara (69.267.217,44:157.257).
Broj redovnih akcija na po&etku i na kraju obracunskog perioda je nepromenjen i iznosi 157.257 komada.

Zarada po akciji

Pokazatel] 2016. 2015.

Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 69.268 64.891

Prose€an broj akcija tokom godine 157.257 157.257

Zarada po akciji u dinarima 440 413

9.21. POSLOVANJE PO VRSTAMA OSIGURANJA
Najvaznije pozicije bilansa uspeha po vrstama osiguranja
ostvarene u periodu 01.01.-31.12.2016.
Pozicija bilansa uspeha | UKUPNO | Nezgoda Moto.rna Transport Im_ovmskg Odgovornost | Finangubici
vozila osiguranja
01 03 07 08, 09 13 16

Eﬁﬁ(')o i (funkcionalni) 129.970 3.878 6.854 2.233 |  40.844 75.617 544
Poslovni (funkcionalni) 40.542 2.803 5251 | -20.442 4.454 48.185 291
rashodi
Prihodi od investiranja 61.972 1.745 1.685 1.016 | 20.603 36.679 244
sredstava osiguranja
Rashodi po osnovu
investiranja sredstava 26.053 734 708 427 8.661 15.420 103
osiguranja
TroSkovi sprovodenja 57.799 1.492 1.180 802 16.402 37.363 560
osiguranja
Fin.prihodi osim
fin.prihoda po osnovu 1.592 45 44 26 529 942 6
invest.aktivn.
Fin.rashodi osim
fin.prihoda po osnovu 669 19 18 11 222 396 3

invest.aktivn.
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Prihodi od
uslad.vredn.potaz.i, 9.589 270 261 157 3.188 5.675 38
dr.imovine koja sluzi za
obavlj.delatn.
Ostali prihodi 182 5 4 3 61 108 1
Ostali rashodi 30 1 1 10 18
Neto dobitak poslovanja 1.815 51 49 30 604 1.074 7
koje se obustavlja
Dobitak pre oporezivanja 80.027 946 1.739 |  22.666 36.080 18.713 -117
Porez na dobitak 11.060 131 240 3.128 4.979 2.582
Dobitak po osnovu
kreiranja
odloz.por.sredst.i 301 4 / 85 135 70
smanjenjaodl.por.obaveza
Neto dobitak 69.268 819 1.506 19.623 31.236 16.201 -117
10. BILANS STANJA
Napomena br. 21
10.1. SOFTVER | OSTALA PRAVA ( AOP 0005)
Iskazani iznos nematerijalnih ulaganja od 2.119 hilj.dinara se sastoji od sledec¢ih stavki:
Red Stanje Promet u toku godine Stanje
broj OPIS 31.12.2015.9. | Duguje | Potrazuje | 31.12.2016.g.
1. | Ostala nem.ulaganja 559 1.683 123 2.119
UKUPNO: 559 1.683 123 2.119

Tokom 2016.godine Drustvo je uloZilo 883 hilj.dinara za razvoj i unapredenje glavne poslovne aplikacije

informacionog sistema, 800 hilj.dinara za 10 licenci za MS WinPro i MS Office.

Napomena br. 22

10.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA (AOP 0007)

Iskazani iznos od 255.501 hilj.dinara se sastoji od sledeceg:

Red Stanje Promet u toku godine Stanje
broj OPIS 31.12.2015.9. | Duguje | Potrazuje | 31.12.2016.9.
1. | Postrojenja i oprema 7.971 589 - 8.560
2. | Ispravka vrednosti opreme 3.955 - 559 4.514
Sad.vred. postrojenja i 4.016 589 559 4.046
opreme

Povecanje stanja ove pozicije na kraju 2016. godine u odmnosu na prethodnu godinu rezultat je nabavke
raCunarske opreme u ukupnom iznosu din. 589 hiljada i umanjenja ove pozicije po osnovu amortizacije
obracunate za izve$tajni period.
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10.2.1. Investicione nekretnine

Red Stanje Promet u toku godine Stanje
broj | Investicione nekretnine 31.12.2015.g. Duguje | Potrazuje | 31.12.2016.9.
1. | Poslovni prostor 484,71 m? 85.483 1.695 83.788
2. | Poslovni prostor 88,34 m2 17.728 1.367 16.361
3. Poslovni prostor 53,75 m? 10.133 842 9.291
4. | Poslovni prostor 54,89 m? 10.348 859 9.489
5. | Poslovni prostor 1236 m? 136.349 936 7.565 129.720
UKUPNO 260.041 936 12.328 248.649
Avansi za nekretnine 2.806
UKUPNO 251.455

Odlukom Nadzornog odbora br.310 od 11.05.2016. godine odobreno je investiranje za potrebe
rekonstrukcije jedne investicione nekretnine (poslovni prostor od 1.236 m?), te je DruStvo uloZilo 936
hilj.dinara u prvu fazu rekonstrukcije, a ulaganje evidentiralo kao povecanje vrednosti nekretnine. Avans u
iznosu od 2.806 hilj.dinara dat je za nabavku alu-stolarije i projektantske usluge, koje ¢e biti izvrSene u
2017.godini. Procena vrednosti investicionih nekretnina DruStva na datum bilansa izvrSena je od strane
ovlaséenog nezavisnog procenitelja, koji je u procenu uklju€io sve relevantne raspolozive parametre:
postojece uslove rentiranja, procenu trzisnih uslova i procenu stope kapitalizacije koris¢enjem uporednih
trziSnih podataka, tamo gde je to moguce, kako bi ova znacajna pozicija aktive bila Sto realnije
procenjena. lzvestaj o proceni je usvojen od strane nadleznog organa Drustva i sprovedeno je
odgovarajuce evidentiranje u knjigama Drustva - u skladu sa MRS 40 Drustvo je efekte ove procene
prikazalo direktno u rashodima perioda, na raCunu 581, u iznosu od 12.328 hiljada dinara (veza:
Napomena br. 9).

Napomena br. 23
10.3. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA (AOP 0022)

Red Stanje Stanje
broj | Odlozena poreska sredstva i obaveze 31.12.2016.9. 31.12.2015.9.
1. OdloZena poreska sredstva 1.537 1.236
2. OdloZene poreske obaveze - -
UKUPNO 1.537 1.236

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak koji ¢e biti nadoknadivi u buduéim periodima po
osnovu odbitnih priviemenih razlika,a razlika nastaje u sluajevima kada je u bilansima drustava, po
odredenim osnovama, ve¢ prikazan rashod, koji ¢e se sa poreskog aspekta priznati u narednim
periodima. Odlozena poreska sredstva se proveravaju na dan 31. decembra i priznaju se samo ako
drustvo proceni da je verovatno da ¢e u buduéim periodima postojati oporeziva dobit za &ije umanjenje ¢e
moci da se koriste odlozena poreska sredstva.

Shodno aktuelnom Zakonu o porezu na dobit, uvazavajuéi i pretpostavku o neograni¢enom trajanju
drustva, po pravilu, priznaju se odloZena poreska sredstva po osnovu odbitnih privremenih razlika. 1znos
odloZenih poreskih sredstava izracunat je mnoZenjem visine odbitne privremene razlike na kraju godine
sa stopom poreza na dobit Drustva (15%). OdloZeni poreski prihod perioda u iznosu od din.301 hiljade je
priznat u korist rezultata Drustva u 2016.godini, a u skladu sa poveéanjem stanja odloZenih poreskih
sredstava.

Napomena br. 24
10.4. ZALIHE (AOP 0024)
Pozicija zaliha u iznosu din.63 hiljade odnosi se na obrasce stroge evidencije — Stampane polise u iznosu

od 4 hilj.dinara i date avanse u iznosu od 59 hilj.dinara. Drustvo vodi materijalnu evidenciju nepopunjenih
Stampanih obrazaca polisa osiguranja.
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Napomena br. 25

10.5. POTRAZIVANJA

(AOP 0027)

Pozicija potrazivanja koja na dan 31.12.2016.g. iznosi 60.431 hiljada dinara, odnosi se na sledecée

osnove:
Red Iznos na dan
broj OPIS
31.12.2016.g. | 31.12.2015.g.
1. | Potrazivanje za premije od kupaca u zemlji 47.679 27.152
1.1. | PotraZivanje za premije od povezanih lica 26.153 13.090
- Energoprojekt Niskogradnja 2.215 9.717
- Energoprojekt Visokogradnja 9.240 3.242
- Energoprojekt HidroinZenjering - 113
- Energoprojekt Oprema 6.791 0
- Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 5.002 0
-Energoprojekt Holding 234 18
-Energoprojekt Entel 2.671
1.2. | Ostala pravna lica 21.526 14.062
2. Ispravka potraz. za premije od kup.u zemlji -4.627 -12.910
3. Potrazivanje za premije od kupaca iz inost. 3.561 4,126
4, Ispravka potraz. za premije od kup.iz inostr. -388 -1.694
5. | Potraz.po osnovu uce$c¢a saos.u naknadi Stete 517 0
6. Ispravka potrazivanja po osnovu uces. saos.u 0 0
nakn.Steta
7. | Potraz.po osnovu ucesca reos.u naknadi Stete 520 358
8. | Ispravka potrazivanja po osnovu u¢eS.u nakn.Steta 0 0
9. | PotraZivanje za premije saosiguranja 10.149 12.178
10. | Ispravka potraZivanja za premije saosiguranja 0 0
11. | PotraZivanja po osnovu provizije iz poslova reosig.i 2.784 3.670
Saos.
12. | Ispravka potr.po osn.prov.reo i saos. 0 0
13. | Potrazivanja po osnovu zakupnina 0 243
14. | Ostala potrazivanja 236 101
15. | Ispravka ostalih potrazivanja 0 0
UKUPNO (1-2+3-4+5-6+7-8+9-10+11-12+13+14-15) 60.431 33.224

Ispravka potrazivanja na dan 31.12.2016. g. izvrSena je primenom Procedura za procenjivanje bilansnih

pozicija

aktive,a u skladu s MRS 39.

Napomena br. 26

10.6. FINANSIJSKI PLASMANI

Finansijski plasmani u iznosu od 691.117 hilj.din. sastoje se iz sledeéeg:

(AOP 0033)

Red Iznos u 000 din. na dan
broj OPIS
31.12.2016.9. 31.12.2015.g.
1. Depoziti kod banaka 356.885 334.920
2. Fin.sredsva koja se iskaz.po fer vred.kroz bilans uspeha 334.232 333.759
UKUPNO 691.117 668.679
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10.6.1. Depoziti kod banaka

Depoziti kod banaka odnose se na deponovana devizna sredstva kod domacih poslovnih banaka sa
kojima je Drustvo zaklju€ilo ugovore o deponvanju. Sredstva u EUR i USD su deponovana na period od
12 meseci uz kamatnu stopu koja se kre¢e u rasponu od 1,5% do 1,85% na godiSnjem nivou (u
zavisnosti od banke i perioda oroCavanja). Svi depoziti dospevaju tokom 2017. godine, a ha dan
31.12.2016. njihova vrednost je preracunata primenom srednjeg kursa za odgovarajuc¢u valutu na taj dan:

Red Iznos u 000 din. na dan
broj OPIS

31.12.2016.g. | 31.12.2015.g.
1 Piraeus banka —RSD (overnight) 15.601 31.623
2. ProCredit banka-EUR 17.372 31.623
3. UniCredit Banka -USD 121.870 104.276
4 Findomestic banka -EUR 202.042 199.021
UKUPNO 356.885 334.920

10.6.2. Finansijska sredstva koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha

U sledecoj tabeli data je struktura plasmana na dan 31.12.2016.

Red Iznos u 000 din. na
broj OPIS dan

31.12.2016.g | 31.12.2015.g.
1. | Akcije RSBGBEE39087 1.359 1.359
2. | Republika Srbija RSMFRSD 70279 (2016) - 12.113
3. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 87489 (2017) 50.089 49.838
4. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 45081 (2017) 100.199 90.248
5. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 11174 (2020) 126.166 127.605
6. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 23568 (2018) 56.119 52.296
UKUPNO 334.232 333.759

Na radunu 236, Drustvo je iskazalo finansijska sredstva, tj.hartije od vrednosti (akcije i obveznice), koje
su namenjene za trgovanje. Uskladjivanje vrednosti finansijskih sredstava koja se iskazuju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha vrSi se: za devizne kuponske obveznice na osnhovu podataka sa
sekundarnog trziSta za ova sredstva i primenom deviznog kursa.Navedena sredstva sluze za pokri¢e dela
tehnicke rezerve, a u skladu sa odlukom Narodne banke Srbije o ograni€enjima pojedinih oblika
deponovanja i ulaganja tehniCke rezerve, kao i za pokri¢e garantne rezerve.

Napomena br. 27

10.7. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA  (AOP 0044)

Iznos od 99.533 hiljada dinara se odnosi delom na sredstva na deviznim racunima kod poslovnih banaka
(din. 99.970 hiljade), a delom (din. 263 hiljada) na dinarskim raCunima. Za drzanje ,a vista“ sredstava na
deviznom racunu (gotovinski ekvivalent) DruStvo ima ugovoreni prinos u visini od 1,5% uz obavezu
odrzavanja ugovorenog prosecnog stanja ovih sredstava.

Red Iznos 000 din. na dan
broj OPI1S

31.12.2016.9. 31.12.2015.g.
1. Sredstva na tek. raunima-RSD-sve banke 263 40.671
2. UniCredit banka- USD - 85
3. Findomestic banka - EUR 73.723 57.974
4, Raiffeisen banka - EUR 10.388 3.105
5. Raiffeisen banka - USD 9.699 8.707
6. Banka Intesa- EUR 123 25
7. Banka Intesa-nam.Visa elektron 21 -
8. | Komercijalna banka-nam.rag¢. 5.316 1.824
UKUPNO 99.533 112.391
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Svi ekvivalenti gotovine (sredstva na tekuéim deviznim racunima) evidentirani su po srednjem kursu za
EUR odnosno USD na dan 31.12.2016.g.

Napomena br.28

10.8. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA  (AOP 0048)

Iznos od 9.505 hilj.din. na ovoj poziciji se sastoji u najve¢em obimu od ugovorenih i obracdunatih kamata
na oroCena sredstva kod domacih banaka, a koja pripada izvestajnom periodu, dok je rok dospeéa u
2017.g. Takode na ovoj poziciji su evidentirane i unapred pla¢ene pretplate za stru€nu literaturu i plaéene
neistekle premije osiguranja imovine DruStva.

Red.broj OPIS Iznos u 000 Iznos u 000
2016.din 2015.din

1. Unapred obradunata ugovorena kamata 9.188 6.200

2. Po osnovu pla¢ene premije za neistekla 129 262
osiguranja imovine, auto-odgovornosti i kasko
osiguranja)

3. Pretplata za stru¢nu literaturu za 2016. 188 188
UKUPNO: 9.505 6.650

Napomena br. 29

10.9. PRENOSNA PREMIJA SAOSIGURANJA | REOSIGURANJA KOJA PADA NA TERET
SAOSIGURAVACA | REOSIGURAVACA (AOP 0050)

Red Iznos 000 din. na dan
broj OPIS
31.12.2016.g. | 31.12.2015.g.
1. | Prenosna premija na teret saosiguravaca 9.443 3.354
2. | Prenosna premija na teret reosiguravaca 6.439 4.766
Ukupno 15.882 8.120

Obracun prenosne premije na teret saosiguravaca/reosiguravaca izvrSen je po vrstama osiguranja, i u
okviru njih po pojedinacnim prenetim rizicima, a u skladu sa odredbama Pravilnika o nacinu utvrdjivanja
rezervi za prenosne premije primenom ,pro rata“ metoda na iznos premije prenete u saosiguranje i
reosiguranje saglasno zaklju¢enim ugovorima. U visini iznosa evidentiranih na ovoj poziciji bilansa stanja
plasiran je deo tehnickih rezervi Drustva u iznosu od 5,86% ukupnih tehnickih rezervi na dan 31.12.2016.
Navedena stanja su usagladena sa saosigurava¢ima/reosigurava¢ima kao njihova obaveza.

Napomena br. 30

10.10.REZERVISANE STETE OSIGURANJA | SAOSIGURANJA KOJE PADAJU NA TERET
SAOSIGURAVACA | REOSIGURAVACA (AOP 0051)

Red Iznos 000 din. na dan
broj OPIS
31.12.2016.g. | 31.12.2015.g.
1. | Rezervisana Stete na teret saosiguravaca 1.543 0
2. | Rezervisane Stete na teret reosiguravaca 9.510 304
Ukupno 11.053 304

Rezervisanje je izvr§eno na osnovu prijavljenih a do 31.12.2016. nereSenih Steta nastalih na rizicima koji
su bili saosigurani/reosigurani. U skladu sa ugovorima po kojima su ovi rizici plasirani u
saosiguranje/reosiguranije, izvrSeno je rezervisanje udela saosiguravaca/ reosiguravaca i o tome su
saosiguravacima/reosiguravacima dostavljeni borderoi Steta na koje su oni blagovremeno dali saglasnost
i na odgovarajuci nacin evidenrtirali svoju obavezu iz poslovanja. U visini navedenog iznosa salda na dan
31.12.2016. plasiran je deo tehnicke rezerve od 4,08%.

42



Energoprojekt Garant a.d.o.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2016. godinu

10.11. PROMENE NA KAPITALU

OPIS

Osnovni
kapital

Ostali
kapital

Emision
a
premija

Rezerv
e

Revalorizac
i-one
rezerve

Nerealizova
ni
dobici/gubici
po osnovu
HoV

Nerasporede
ni dobitak

Gubitak
do
visine
kapitala

Otkuplje
ne
sopstve
ne
akcije

Ukupno

Stanje na dan 31.12.2015.
godine

699.793

94

121.294

821.181

Korekcija nerasporedene
dobiti

Korigovano pocetno
stanje

699.793

94

121.294

821.181

Povecanje osnovnog
kapitala

Promene u fer vrednosti
HoV raspolozivih za
prodaju

Neto dobitak tekuéeg
perioda

69.268

69.268

Raspodela dobiti - divid
enda

49.222

49.222

Prodaja / (sticanje)
sopstvenih akcija

Korekcija dobitka po
osnovu poreza na dobit za
2015. godinu

Stanje 31.12.2016.
godine

699.793

94

141.340

841.227
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Napomena br. 31
10.12. OSNOVNI | OSTALI KAPITAL (AOP 0402)

Osnovni kapital Drustva iznosi 699.887 hiljada dinara od &ega akcijski kapital iznosi 699.793
hiljade dinara, a ostali kapital iznosi 94 hiljade dinara.

Red OPIS Iznos akc.kapitala na dan
broj 31.12.2016.9. | 31.12.2015.g.
1. | Energoprojekt Holding a.d. 650.390 650.390
2. | Jubmes banka a.d. Beograd 49.199 49.199
3. | Evropa osiguranje u stecaju 196 196
4. | NMS Investment Support d.o.o. 4 4
5 Nedeljkovi¢ Igor 4 4
UKUPNO: 699.793 699.793

U izvestajnom periodu nije bilo promena na akcijskom kapitalu.

Drustvo ima 157.257 ukupno emitovanih obi¢nih (redovnih) akcija €ija je nominalna vrednost po
jedinici 4.450 dinara, Sto Cini ukupan akcijski kapital od 699.793 hiljada dinara.

Napomena br. 32
10.13. NERASPOREDENA DOBIT (AOP 0414)
Stanje ukupne nerasporedene dobiti na dan 31.12.2016. iznosi 141.340 hilj.dinara i sastoji se od

nerasporedene dobiti ranijinh godina u iznosu od 72.072 hilj.din. i dobiti teku¢e godine evidentirane
u iznosu od 69.268 hilj.dinara

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2016.9. 31.12.2015.g.
1. | Nerasporedena dobit tekuce godine 69.268 64.891
2. | Nerasporedena dobit ranijih godina 72.072 56.403
Ukupno 141.340 121.294

Stanje i promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj tabeli:

Stanje i promena stanja u 000 dinara
nerasporedenog dobitka 2016. 2015.
Stanje na dan 01.01.tekuée godine 121.294 105.624
Korekcija nerasporedene dobiti-povecéanje - -
Raspodela dobitka (dividende) 49.222 49.221
Raspodela dobitka (povec¢anje nominalne vrednosti po 0 0
akciji)

Dobit tekuée godine 69.268 64.891
Stanje na dan 31. decembra 141.340 121.294

Odlukom Skupstine akcionara od 28.04.2016. godine iz dobiti za 2015. godinu isplacena je
dividenda akcionarima u iznosu od din. 49.222 hiljada, odnosno 313,00 dinara po akciji).
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Napomena br. 33
10.14. DUGOROCNA REZERVISANJA (AOP 0423)

Ukupan iznos dugoroé€nih rezervisanja na dan 31.12.2016.g. je din. 33.638 hiljada i sastoji se od
rezerve za izravnavanje rizika u iznosu din. 28.996 hiljada,rezervi za bonuse i popuste u iznosu
din.4.316 hiljada, obra¢unatim u skladu sa propisanim podzakonskim i internim aktom Drustva na
dan 31.12.2016., i rezervisanja za otpremnine zaposlenima pri odlaska u penziju, a obracunatim u
skladu sa MRS 19, koje na kraju 2015. Godine iznose din. 326 hiljada.

Red OPIS Iznos u 000 din. Na dan
broj 31.12.2016.g. | 31.12.2015.g.
1. | Rezerve za izravnanje rizika 28.996 13.985
2. | Rezerve za bonuse i popuste 4.316 3.781
3. | Rezervisanje za otpremnine 326 390
Ukupno 33.638 18.156

Rezervisanja za izravnanje rizika na dan 31.12.2016. godine povec¢ana su za din.15.011 hiljada u
odnosu na 31.12.2015.godine, a u skladu sa obracunom stanja istih na dan 31.12.2016. izvrSenih
primenom odredaba Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervi za izravnanje rizika veza:Napomena
br.3.i br.7.)

Rezervisanja za bonuse i popuste na dan 31.12.2016.godine pove¢ana su za 535 hilj.danara u
odnosu na 31.12.2015.god.Obracun je izvrSen je skladu sa odredbama Pravilnika o nacinu
utvrdjivanja rezervi za bonuse i popuste.(veza:Napomena br.3.i br.7.)

Rezervisanje za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom odlaska u penziju) obradunato je u skladu sa zahtevima MRS 19, primenom aktuarskog
obraCuna. Tokom izvestajnog perioda evidentirano je smanjenje iznosa rezevisanja po osnovu
sadasnje vrednosti otpremnine za din.64 hiljade u odnosu na istu stavku bilansa stanja na dan
31.12.2015. godine, a shodno odredbama aktuelnog kolektivnog ugovora donetog krajem
obradunskog perioda: otpremnine prilikom odlaska u penziju, shodno odredbama aktuelnog
Kolektivnog ugovora, u Preduzeéu isplacuju se na osnovu ¢lana 57 Kolektivhog ugovora, po
kome je Poslodavac duzan da zaposlenom isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini dve
prosecne bruto zarade u Republici Srbiji prema poslednjem objavljenom podatku republi¢kog
organa nadleznog za statistiku. Shodno aktuelnim zakonskim propisima, navedeni iznos je
neoporeziv.

Napomena br. 34
10.15. KRATKOROCNE OBAVEZE (AOP 0435)
Ukupan iznos kratkoro€nih obaveza na dan 31.12.2016. je 31.343 hiljada dinara i odnosi se na

obaveze po osnovu premija saosiguranja i reosiguranja,obaveza prema dobavljaima, zarada za
decembar 2016., poreza i drugih obaveza, kako je dato u tabeli koja sledi:

Red OPIS Iznos na dan
broj 31.12.2016.g. | 31.12.2015.g.
1. | Obaveza prema ¢lanovima Nadzornog odbora 74 121
2. | Primljeni avansi,depoziti i kaucije 524 263
3. | Obaveze za procenitelje-doktore,aktura i dr. 109 108
4. | Obaveza prema dobavlja¢ima 1.156 864
4.1. | Povezana pravna lica 922 645
- Energoprojekt Holding 913 636
- Energoprojekt Entel 6 6
- Energoprojekt Energodata 3 3
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4.2. | Ostala pravna lica 234 219
5 Ostale obaveze 53 0
6. | Obaveze za PDV 352 216
7. Obaveza za porez na premije nezivotrnih osiguranja 1.179 486
8 Obaveza za porez na dobit 217 2.087
9. | Obaveze prema zaposlenima 60 73
10. | Ostale obaveze za poreze i doprinose 161 186
11. | Obaveze za zarade 2.760 2.901
12. | Obaveze za provizije posrednika i zastupnika 103 193
12 | Obaveze za premije saosiguranja 5.772 1.795
13. | Obaveze za premije reosiguranja 18.787 12.472
14. | Obaveze za dividende 2 2
14. | Obaveze za ¢lanarine komorama 4 4
15. | Obaveze za naknade NBS-nadzor nad osiguranjem 30 36

UKUPNO: 31.343 21.807

Napomena br. 35

10.16. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (AOP 0444)

Pasivna vremenska razgrani€enja iznose din. 120.253 hiljada i sastoje se od:

Red OPIS Iznos na dan
broj 31.12.2016.g. | 31.12.2015.9.
1. | Prenosne premije osiguranja 110.161 113.600
2. | Prenosne premije saosiguranja 7.292 12.564
3. Druga pasivna razgranienja 2.800 1.267
- unapred obracunati troSkovi revizije 691 681
- fond za preventivu 173 129
-ostala PVR (po osnovu obrag¢.nefaktiurisanih 1.936 457

troSkova i po osnovu unapred obracunatih
nedospelih prihoda na ime odobrene provizije
vodeéeg saosiguravaca za poslove date u
saosiguranje)

UKUPNO: 120.253 127.431

Prenosne premije su obraunate u skladu sa odredbama Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervi
za prenosne premije. Stanje prenosnih premija u odnosu na 2015. godinu smanjeno je ukupno za
din. 8.711 hiljada, i iznosi din. 117.453 hiljada(veza:Napomena br.1.) Pasivna razgranic¢enja pod
rednim brojem 3. €ine obaveze drustva prema zakonskom revizoru u skladu sa Ugovorom o
obavljanju revizije finansijskih izveStaja Drustva za 2016., obaveze po osnovu fonda preventive,
obaveze za izvrSene a nefakturisane usluge na dan 31.12.2016. i unapred obracunati a nedospeli
prihodi na ime odobrene provizije Drudtva kao vodeceg saosiguravaCa za poslove date u
saosiguranje.

Napomena br. 36

10.17. REZERVISANE STETE (AOP 0453)

Ukupne rezervisane Stete nastale prijavljene a do kraja izvestajnog perioda neresSene, kao i IBNR
Stete, racunate sa troSkovima reSavanja Steta, iznose din. 120.280 hiljada, a po strukturi
rezervacija je izvrSena kako sledi:
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Red OPIS Iznos na dan
broj 31.12.2016.g. | 31.12.2015.g.
1. Rezervisane nastale,prijavljene,a nereSene Stete 89.594 92.322
2. Rezervisane nastale,neprijavijene Stete 19.482 14.245
3. | Reezervisane nastale iz primljenog u saosiguranje 11.204 124
UKUPN O: 120.280 106.691

Stanje rezervisanih Steta (procena za nastale prijavljene do kraja perioda nereSene i nastale
neprijavliene Stete) na dan 31.12.2016. rezultat je procena izvrSenih u skladu sa odredbama
Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervisanih Steta. Povec¢anje stanja ukupne rezervacije za RBNS
i IBNR Stete rezultat je Cinjenica iz poslovanja nevedenih u Napomeni br.5.

Napomena br. 37
10.18. DRUGE TEHNICKE REZERVE OSIGURANJA (AOP 0457)

Rezerve za neistekle rizike na dan 31.12.2016. nisu formirane, obzirom da je ostvareni
kombinovani racio u svim vrstama osiguranja bio maniji od jedan:
Red OPIS Iznos na dan

broj 31.12.2016.9. | 31.12.2015.g.

1. Rezervisanja za neistekle rizike - 26
UKUPNO: - 26

Utvrdjivanje ovih rezevi izvr$eno je u skladu sa odredbama Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervi
za neistekle rizike. (veza Napomena br.7.)

11. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrSilo usaglasavanje potrazivanja sa domacim i inostranim kupcima sa stanjem na
dan 31.12.2016. godine.

Od ukupno 100 domacih kupaca kojima su poslati izvodi otvorenih stavki na dan 31.12.2016.
godine, u iznosu od 58.055 hilj. dinara, usaglaseno je 56.570 hilj.dinara, dok za iznos od 1.485
hilj. dinara kupci nisu odgovorili na uredno poslate izvode. Od ukupno iskazanog iznosa din.
58.055 hiljada do datuma odobravanja finansijskog izveStaja u 2017. godini napla¢eno je 15.561
hiljada dinara. U narednoj tabeli prikazani su iznosi potrazivanja od kupaca koji nisu odgovorili na
poslate Izvode otvorenih stavki.

Kupci k_ou nisu odgovorili na poslate izvode U 000 dinara
otvorenih stavki
Domaci Kupci

Tehnomering montaza d.o.o. 13
Esco Energy comp.doo 28
NB Invest 40
Palez promet 8
Energomaksystem doo 142
Protecta group 15
Novaston doo 123
A.C.E.Adventure 30
Drustvo za posredovanje Almond 17
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Atlas Security 57
Olivera Jovanovi¢ ste¢.upravnik 7
Vladimir Zlokolica-Vision 103
Hubble Bubble 17
CEP doo 109
Sinofarm 11
Slobodan Simi¢ 9
WMG Advisory Member 42
Time Partner doo 76
Parexel International 387
TPA Revizija doo 34
VBS2 Internet Security 21
Dragana Gali¢ 16
Vesna Stankovi¢ Vasovi¢ 14
BFS Servis 20
Eson Security doo 11
Temida Pro doo 6
Biljana Deki¢ 10
Polar klima 100
Agencija Popov 5
RM Antikorozija 14
UKUPNO 1.485

Sve obaveze Drustva dospele na dan 31.12.2016. izmirene su do tog dana, a za obaveze
nedospele na dan 31.12.2016. izvrSeno je usaglaSavanje sa dobavljadima, a izmirene su tokom
2017. godine do datuma odobravanja finansijskog izvestaja.

12. HIPOTEKE UPISANE NA TERET | U KORIST DRUSTVA

DruStvo nema hipoteke upisane na teret i u korist drustva.

13. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 — Obelodanjivanja povezanih strana, u nastavku je izvrSeno
obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr., izmedu DruStva i povezanih strana. Povezanim
stranama se, sa aspekta DruStva, smatra: zavisna drustva i kljuéno rukovodeée osoblje (ona lica
koja imaju ovlaS¢enja i odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje aktivnosti entiteta,
direktno ili indirektno, ukljuujuci i sve direktore, bez obzira da li su izvrdni ili ne) i njihove bliske
¢lanove porodice.

Sa aspekta poveznih drustava, u sledece dve tabele su prikazane transakcije koje rezultiraju
iskazanim prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i iskazanim obavezama i potrazivanjima u
bilansu stanja.

u 000 dinara
Prihodi i rashodi od povezanih pravnih lica
2016 2015

Prihodi:

1.Energoprojekt Holding 2.132 2.239
2.Energoprojekt Niskogradnja 25.209 31.025
3.Energoprojekt Visokogradnja 18.421 7.579
4.Energoprojekt Oprema 8.443 19.768
5.Energoprojekt Energodata 85 185
6.Energoprojekt Hidroinzenjering 1.023 1.083
7.Energoprojekt Entel 565 302
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8.Energoprojekt Industrija 571 819
9.Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 4.047 427
10. Energo Nigeria 391 807
11. Energo Ghana 48 127
Svega 60.935 64.361
Rashodi:
1.Energoprojekt Holding 8.893 8.774
2.Energoprojekt Niskogradnja 4.190 356
3.Energoprojekt Visokogradnja 35 507
4.Energoprojekt Oprema 1 552
5.Energoprojekt Energodata 317 826
6.Energoprojekt Entel 74 74
7.Energoprojekt HidroinZenjering 311 0
8. Energoprojekt Industrija 0 6
9.Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 16 0
8. Energo Nigeria 0 1.425
Svega 13.837 12.520
UKUPNO 74.772 76.881
Potrazivanja i obaveze od povezanih pravnih lica u 000 dinara

2016 2015
Potrazivanja:
1.Energoprojekt Holding 234 18
2.Energoprojekt Niskogradnja 2.215 9.717
3.Energoprojekt Visokogradnja 9.240 3.242
4. Energoprojekt Oprema 6.791 -
5. Energoprojekt HidroinZenjering - 113
6.Energoprojekt Entel 2.671 -
7.Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 5.002 -
Svega 26.153 13.090
Obaveze:
1.Energoprojekt Holding 913 636
2.Energoprojekt Energodata 3 2
4.Energoprojekt Entel 6 6
Svega 922 644
UKUPNO 27.075 13.734

Potrazivanja od povezanih pravnih lica poti€u iskljuivo iz transakcija prodaje osiguranja - po
osnovu premije, Ciji su ugovoreni rokovi plac¢anja i periodi dospeca razliCiti u zavisnosti od
strukture osiguranih rizika i ugovorenih perioda trajanja osiguranja, ali uvek u skladu sa dosledno

primenjenim Uslovima osiguranja i Tarifom za osiguranje.

Osnov za obaveze prema povezanim pravnim licima je: zakup poslovnog prostora, odnosno
obaveza za zakupninu (koja se placa mesecno, nakon isteka tog meseca); obaveze za usluge
shodno Ugovoru o pruZanju usluga sa EP Holdingom (koje se obradunavaju i plaéaju na
mesecnom nivou, po isteku meseca u kome je pruZzena usluga); obaveze za grafitke usluge i

obaveze za evidenciju o dolascima i odlascima zaposlenih.
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14. SUDSKI SPOROVI

Na kraju izvestajnog perioda, Drustvo je tuzilac u sporu za naknadu Stete protiv JKP Beogradski
vodovod i kanalizacija (regresiranje Stete koju je Drudtvo resilo i isplatilo 2012, godine, a za koju je
odgovoran tuzeni). Presuda koja je doneta u prvom stepenu u korist Drustva, na kraju 2016. po Zalbi
tuzenog JKP Beogradski vodovod i kanalizacija, nalazi se na Apelacionom sudu.

Drustvo ima jedan spor iz oblasti radnog odnosa u kome je tuzena strana.

Drustvo ima jedan spor kao tuZeni za naknadu stete koju potrazuje fizicko lice, u¢esnik u studiji
klinitkog ispitivanja lekova. Kao osnov za naknadu $tete, profesionalna greska lekara treba da
prethodno bude dokazana u sudskom postupku. Steta je rezervisana sa iznosom din. 30.868
hiljiada, shodno zahtevu ostec¢enika. Struéna sluzba smatra da je iznos zahteva visok, ali u
otekivanju presude nakon zavréenog vestacenja o uticaju klinickog ispitivanja sredstva na
zdravlje o$teéenika, a u nedostatku drugih kriteruijuma za rezervisanje, Drustvo se opredelilo da
rezervide iznos U punoj visini zahteva, dok ¢e u medjuvremenu, u skladu sa drugim relevantnim
informacijama u vezi sa ovim sluajem, a do konagnog zavrSetka sudskog postupka, redovno
preispitivati i azurirati visinu rezervisanja. Drustvo otekuje da prvostepena presuda bude donate
tokom 2017. godine.

15. EKSTERNA KONTROLA

Tokom 2016. godine nije bilo eksternih kontrola.

16. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuma bilnsa stanja, nije bilo dogadaja koji bi mogli uticati na ekonomske odluke koje
korisnici donose na osnovu finansijskih izvestaja Drustva.

U Beogradu, 27.02.2017. godine

PS(n)
« Zakonski zastupnik
iz GRS ”/Q /’ ﬂ 0 7
..:I\\:.};D‘ I % r:.'f{ ‘ & s O M( L Lq C :
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1. OCENA USLOVA POSLOVANJA U IZVESTAJNOM PERIODU
la) Trziste osiguranja u Srbiji i opsti pokazatelji obavljanja delatnosti

Prema poslednjim podacima koje je regulator delatnosti osiguranja, Narodna banka Srbije, zvani¢no
objavio za Ill kv. 2016. godine, sektor osiguranja Srbije Cinilo je 23 drustva za osiguranje. Poslovima
osiguranja bavilo se 19 drustava, a poslovima reosiguranja Cetiri. Isklju¢ivo Zivotnim osiguranjem se
bavilo pet drustava, iskljucivo nezivotnim osiguranjem osam, dok je Sest drustava poslovalo kao
kompozitno. Posmatrano prema vlasni¢koj strukturi kapitala, od 23 drustva za osiguranje 17 drustava je
u veéinskom stranom vlasnistvu. Kada je re¢ o koncentraciji trziSta (po kriterijumu obraCunate premije),
pet najvecih drustava mereno po visini ukupne obradunate premije (i zivotnog i nezivotnog osiguranja)
ostavruju trziSno ucesce od 75,6%, dok prvih pet najvecih druStava mereno prema visini obradunate
premije nezivotnog osiguranja ostvaruju trziSno u¢esc¢e od 78,7%.

Bilansna suma drustava za osiguranje i reosiguranje povecana je na kraju Il kv. 2016. na 212,5 milijardi
dinara (1.723 miliona evra ili 1.933 miliona ameri¢kih dolara), i to za16,9% u odnosu na kraj Il kv.

2015. Bilansna suma drustva na kraju lll kv. 2016. iznosi 1.155 miliona dinara, odnosno 0,54% ukupne
bilansne sume trziSta osiguranja.

Ukupna premija obracunata na domacem trziS§tu osiguranja na kraju lll kvartala 2015. (Zivotna i
nezivotna osiguranja) iznosila je 60.621 mird. dinara, dok je ukupna premija nezivotnih osiguranja
ostvarena u visini od din. 47.609 mird. U¢eS¢ée Drustva u ukupnoj premiji iznosi 0,22%, u premiji
nezivotnog osiguranja iznosi 0,28%, dok u ukupnoj premiji obracunatoj u vrstama u kojima Drustvo
posluje iznosi 0,60%. Prema podacima koje je za trziSte osiguranja za Il kvartal 2015. objavila Narodna
banka Srbije, rast trziSta nezivotnog osiguranja u Srbiji, meren rastom premije nezivotnog osiguranja u
odnosu na Il kv. 2014. iznosi 17,1% i zasnovan je pretezno na ostvarenom porastu premije osiguranja
autoodgovornosti od 38,3%, rastu osiguranja od nezgode od 2,8%, dok se istovremeno po prvi put od
2009. godine evidentira rast premije auto-kaska od 2,5%.

U strukturi aktive drustava za osiguranje, na kraju 1l kvartala 2016. najznacajniji deo se odnosi na
duzni¢ke HOV raspoloZive za prodaju (41,1%), duzniCke HOV sa fiksnim prinosom (12,1%), nekretnine,
postrojenja i opremu (8,8%), potrazivanja (6,9%) i duznicke HOV koje se iskazuju po fer vrednosti kroz
bilans uspeha (5,7%).

U strukturi pasive na kraju lll kv. 2016. tehnic¢ke rezerve u€estvuju sa 70,4%, a kapital, koji iznosi 44,3
milijarde dinara, uSéestvuje sa 21,4%. Kapital belezi rast po stopi od 26,4% u odnosu na isti period
prethodne godine, doktehniCke rezerve beleze rast od 14,0%, pri ¢emu matematiCka rezerva ima
najznacajnije u¢eS¢e u tehnickim rezervama, dok stopa njenog rasta iznosi 22,7%.

Solventnost drustava za osiguranje zavisi od dovoljnosti tehni¢kih rezervi obrazovanih za preuzete
obaveze, kao i od dovoljnosti raspoloZive margine solventnosti kao zastite u slu€aju nepredvidjenih
gubitaka u poslovanju, onih koji ne bi bili pokriveni tehni€kim reuzervama. RaspoloZiva margina
solventnosti na nivou celog sektora osiguranja na dan 30.09.2016. iznosila je 35,2 milijarde dinara, dok
je zahtevana margina solventnosti iznosila 14,8 milijardi dinara. Na nivou svih drustava za osiguranje
koja se bave nezivotnim osiguranjima, odnos raspolozive i zahtevane margine solventnosti iznosio je
217,7%, dok je taj odnos kod drustava koja se bave zivotnim osiguranjima iznosio 254,4%.

Struktura klju¢nih pozicija aktive po njenom kvalitetu (mereno njenom brzom utrzivo$¢u) karakteriSe se
smanjenjem ucdeS¢éa teZe utrZivih pozicija (hematerijalna ulaganja, nekretnine, HOV kojima se ne trguje
na trziStu i potrazivanja) na nacin da na kraju Ill kv. na nivou svih drustava koja se bave neZivotnim
osiguranjem ona ucestvuju u aktivi sa 20,2%, dok u aktivi drudtava koja se bave Zivotnim osiguranjem
ovi oblici aktive u€estvuju sa svega 2,2%.

Kada je o investiranju sredstava tehnicke rezerve rec, u strukturi investiranja tehnickih rezervi neZivotnih
osiguranja dominiraju drzavne HOV sa sa 66,6%, depoziti kod banaka i gotovina sa 16,5%, nekretnine
sa 7% i potrazivanja za nedospele premije sa 2,6%. U strukturi investiranja tehni¢ke rezerve zivotnih
osiguranja dominiraju drzavne HOV sa 93,1%, dok deponovanje kod banaka i u gotovinu iznosi ukupno
4,9%.
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1b) Ocena uslova poslovanja i njihovih efekata na rezultat poslovanja Drustva u 2016.

Plan poslovanja za 2016. realizovan je u ambijentu domaéeg trziSta koga su karakterijsale sledece
okolnosti:

- poCetak pune primene Zakona o osiguranju ( SI. glasnik RS br. 139/2014) koja je
podrazumevala obezbedjenje odgovarajuc¢ih pretpostavki za punu uskladjenost poslovanja, imovine,
kapitala, obaveza, organa, organizacije i akata drustava za osiguranje sa odredbama Zakona. Shodno
ovome, bili su angazovani znacajni resursi celog sektora i obavljene brojne aktivnosti neophodne za
uskladjivanje;

- iako je pribava osiguranja otezana oStrim konkurentskim aktivnostima u ograni¢enoj trziSnoj
traznji, sa trziSta je prepoznat rast investicija tokom izvestajnog perioda, posebno realizacija nekoliko
velikih projekata kao $to je projekat Beograd na vodi, projekti u okviru aktivnosti kompanija Lidl i Ikea,
kao i projekti modernizacije i unapredjenja velikih elektroprivrednih objekata, Sto za poslovanje Drustva
ima posebni zna¢aj obzirom da osiguranja objekata u izgradnji i montazi i osiguranja od odgovornosti
preovladjuju u strukturi portfelja i da se na njihovom ugovaranju zasnivao i poslovni plan za 2016;

- zaoStravanje konkurencije, i dalje uglavnom snizavanjem premije kao cene osiguranja. Realnost
u kojoj se premija kao cena za isti obim pokrica znacajno razlikuje na istom trzistu, privremeni je
instrument konkurentnosti za drustva koja nalaze na¢ina da je smanje;

- dalja koncentracija trziSta osiguranja, kao i rast kapitala sektora osiguranja u stranom
vlasnistvu;

- visoke Stete nastale usled prirodnih rizika (pre svega od bujica i poplava), ¢ime se nastavlja
trend evidentiran u nizu prethodnih perioda i potreba da se sektor sve vise fokusirano, organizovano i
sistemati€no bavi ovim rizicima;

- kada je re¢ o konkurentnosti, kao i tokom prethodnih, tako se i u izveStajnom periodu u
konkurenciji za dobijanje nekih poslova osiguranja vlasni¢ka povezanost druStava za osiguranje i
drustava za reosiguranje pokazala kao velika komparativna prednost druStava za osiguranje koja imaju
»Svoja“ reosiguranja.

2. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU | STANJE TOKOM IZVESTAINOG PERIODA
2a) Pravni osnov, organizacija i vrsta poslova

Drustvo je osnovano 25.02.1992. godine kao Deonicko druStvo za osiguranje i reosiguranje ,Garant".
Pocetkom 1994. godine preduzeéa iz sistema Energoprojekt su otkupila 75% akcija od osnivaca,
Jubmes banke. Pod nazivom ,Energoprojekt Garant“ Akcionarsko drustvo za osiguranje, odnosno
skracenim nazivom ,Garant“ a.d.o., Drustvo posluje od 2005. godine, kada je kod Agencije za privredne
registre — Registar privrednih subjekata, registrovana promena poslovnog imena.

Osnovna delatnost Drustva je obavljanje svih vrsta neZivotnog osiguranja kao i poslova neposredno
povezanih sa poslovima osiguranja. U periodu 01.01.-14.07.2016. Drustvo je poslovalo u skladu sa
reSenjem Narodne banke Srbije G.br.11716 od 30.12.2009. godine za obavljanje svih vrsta neZivotnih
osiguranja kao i za obavljanje poslova neposredno povezanih sa poslovima osiguranja, dok je,
reSenjem Narodne banke Srbije G.br.4259 od 08.06.2016. godine potvrdjena uskladjenost njegovog
poslovanja, imovine, kapitala, obaveza, organa, organizacije i akata sa odredbama Zakona o osiguranju
i ispunjenost uslova propisanih za obavljanje svih vrsta nezivotnih osiguranja predvidjenih ¢lanom 9. tog
zakona, a Sto je 14.07.2016. registrovano u APR.

Drustvo se svrstava u velika pravna lica po osnovu delatnosti koju obavlja. Poslovanje Drustva odvija se
isklju€ivo u njegovom sediStu, bez organizovanih i registrovanih ogranaka i prodajne mreZe, a Sto je u
skladu sa vaZzeéom strategijom koja je bila u primeni tokom izveStajnog perioda.

2b) Akcije Drustva na trziStu kapitala

Trgovanje akcijama izdavaoca Energoprojekt Garant a.d.o. organizovano je na segmentu trzista — MTP
Belex pocev od 03.09.2012. godine, reSenjem Beogradske Berze od 21.08.2012. godine, do kada je
trgovanje akcijam bilo organizovano na Open Market segmentu.

2c) Vlasnic¢ka struktura

Ukupni broj akcija koje je Drustvo emitovalo (sve su obi¢ne, na ime i sa pravom glasa — svaka akcija
jedan glas, ISIN: RSENGRES89752, CFl ESVUFR) i &iji je broj tokom izves$tajnog perioda bio i ostao
nepromenjen iznosi 157.257 komada. Vecinski vlasnik sa 92,94% uce$c¢a, odnosno 146.155 akcija je
Energoprojekt Holding a.d. Beograd. Slede¢i po u¢eSc¢u u kapitalu je Jubmes banka a.d. sa 7,03%
ucesca, odnosno 11.056 akcija. Jo§ dva pravna i jedno fizi€ko lice na dan 31.12.2016. poseduju ukupno

i\
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0,03% uceSca, odnosno 46 akcija Drustva. Tokom izvesStajnog perioda, kao ni tokom prethodnih
perioda, Drustvo nije vrSilo otkup sopstvenih akcija, niti drzi iste po osnovu otkupa izvrSenog u bilo kom
prethodnom periodu.

2d) Upravljacka struktura

U skladu sa odredbama Zakona o privrednim drustvima, upravljanje Drustvom je uspostavijeno kao
dvodomno, tako da Drustvo ima sledece organe upravljanja: Nadzorni odbor, Komisiju za reviziju (kao
obaveznu komisiju Nadzornog odbora javnog akcionarskog drustva predvidjenu Zakonom) i lzvrsni
odbor koga gine tri 8lana — izvr$na direktora, od kojih je jedan predsednik odbora. Clanovi Nadzornog i
IzvrSnog odbora registrovani su u Agenciji za privredne registre, a na njihovo imenovanje u organe
uprave prethodno je dobijena saglasnost Narodne Banke Srbije.

3. SPROVODJENJE POSLOVNE POLITIKE
3a) Vrste osiguranja u kojima Drustvo posluje

Drustvo je tokom izvestajnog perioda poslovalo u sedam vrsta nezivotnog osiguranja:
- osiguranje lica od posledica nezgode
- osiguranje vozila - kasko
- osiguranje robe u domac¢em i medjunarodnom prevozu
- osiguranje imovine od pozara i drugih opasnosti
- ostala osiguranja imovine
- osiguranje od opste odgovornosti i
- osiguranje finansijskih gubitaka.

3b) Trziste i kanali prodaje

Drustvo posluje isklju€ivo iz svog sedista, odnosno sa jedne lokacije i bez sopstvene prodajne mreze.
Ovakav koncept i organizacija opredeljeni su prethodnim razvojem, kao i aktuelnom strategijom koja je
u primeni. Navedeni koncept i organizacija poslovanja opredelili su portfelj i, posebno, strukturu
osiguranja po kanalima prodaje. Struktura i organizacija DruStva i njegova tehniCka i kadrovska
opremljenost bili su osnov za izvrSenje planiranog nivoa pribave, uz planiranu efikasnost i ciljanu
profitabilnost Drustva za izveStajni period. U 2016. godini DruStvo je ostvarilo preko 57% prodaje
direktno, preko 3% kroz saosiguranje i prijem rizika od drugih drustava za osiguranje, dok je 40% bruto
premije u 2016. obraCunato preko posrednika/zastupnika u osiguranju. Premija osiguranja obradunata
tokom izvestajnog perioda kroz poslove osiguranja zakljuéene sa ugovaracima iz sistema Energoprojekt
iznosi din. 61.605 hiljada, sto €ini 32,75% bruto obraunate premije. U€eS¢e premije ugovorene sa istim
ugovaratem u samopridrZaju je znatno manje, buduéi da je re€ o velikim rizicima, odnosno visokim
osiguranim sumama i MMS po kojima je premija znagajnim delom preneta u reosiguranje/saosiguranje
u skladu sa vazeéom politikom Drustva koja je tokom izveStajnog perioda bila u primeni.

Poslujuéi tokom izvestajnog perioda u opisanim uslovima poslovanja na domaéem trziStu osiguranja i
ostvarujuci svoj poslovni plan, Drustvo je na kraju Il kvartala 2016. godine (poslednji datum za koji su
objavljeni podaci za trziSte) evidentiralo trziSno uceS¢e od 0,3% u ukupnoj premiji nezivotnog
osiguranja, posluju¢i u ograni¢enom broju vrsta nezivotnog osiguranja i manjem broju odn. samo
pojedinim tarifnim grupama na ovim vrstama osiguranja. Znac&ajnija trziSna u¢e8¢a Drustva ostvarena u
2016. u tarifnim grupama koje dominantno €ine njegov portfelj biCe poznata, a realizovani portfelj
konacno ocenjen nakon objavljivanja odgovarajuéih podataka ostvarenih na trzistu za 2016.

Obim obracunate premije i strukturu portfelja ostvarenu u 2016. ocenjujemo kao optimalan koji je
Drustvo moglo da ostvari poslujuéi u skladu sa Zakonom i internim aktima, upoSljavajuci sopstvene
resurse u najvecoj meri, povecavajuéi svoje kapacitete za preuzimanje rizika kroz pazljivo i odgovorno
sprovedenu politiku saosiguranja/reosiguranja, a pri napred opisanim izazovima sa trzista.

3c) Samopridrzaj, procena MMS i politika saosiguranja i reosiguranja

Tokom izvestajnog perioda do 26.02.2016. u primeni je bila Odluka broj 599 od 14.12.2012. godine o
kriterijumima, nacinu utvrdjivanja i tabeli maksimalnog samopridrzaja sa izmenama donetim tokom
2013. godine, dok je, poCev od 26.02.2016.godine na snazi bila Odluka o kriterjumima, nacinu
utvrdjivanja i tabeli maksimalnog samopridrZzaja broj 86 od 26.02.2016.godine kojom je utvrdjen
maksimalni iznos samopridrzaja po vrstama, odnosno tarifnim grupama u kojima Drustvo posluje, a kao
rezultat potreba poslovanja, procenjenog kapaciteta da u narednom periodu apsorbuje rizike i
planiranog obima ugovaranja za taj period po vrstama/tarifama osiguranja.
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Tokom izveStajnog perioda, politika saosiguranja i reosiguranja realizovana je balansiranim
uvazavanjem njenih klju€nih ciljeva, na nacin da ostvarivanje bilo kog ne ugrozi ostale ciljeve i ukupni
efekat koji je Drustvo imalo u vidu definisanjem i primenom ove politike. Upravljanje klju¢nim rizikom
osiguranja podrazumevalo je pregled rizika i procenu maksimalno moguce Stete u svakom slucaju kada
je suma osiguranja bila iznad maksimalnog iznosa samopridrZaja Drustva. Bez prethodne ocene MMS i
u skladu sa tim obezbedjenog plasmana viska rizika / Stete, Drustvo nije primalo u osiguranje rizike
iznad svog samoprdrzaja. Tokom izvestajnog perioda Drustvo je sve rizike iznad svog samopridrzaja
plasiralo — delom u saosiguranje kod domacih osiguravaca, a delom u reosiguranje kod domacih
reosiguravaca. lzuzetno, a u skladu sa Zakonom, samo su CAT rizici plasirani ino-reosiguravacu
direktno.

Plasmanom viSskova u saosiguranje i reosiguranje Drustvo je praktiéno povecavalo sopstvene
kapacitete za preuzimanje rizika. U 2016. godini zaklju€en je ili je iz prethodnih perioda u primeni bio
veci broj ugovora o reosiguranju koji su zakljuéeni sa dva domaca i dva inostrana drustva za
reosiguranje, a po kojima su rizici bili preneti u reosiguranje u tekuéem ili prethodnom periodu. Drudtvo
je ove ugovore zakljucilo u skladu sa svojim poslovnim potrebama i vrstom i prirodom rizika Cije viSkove
je bilo potrebno plasirati, a kako bi politika saosiguranja/reosiguranja imala Sto bolje efekte. Takodje, u
2016. na snazi je bilo vise ugovora zaklju¢enih sa domacdim druStvima za osiguranje kojima su plasirani
viskovi rizika u saosiguranje. Sprovodeci strikino politiku saosiguranja / reosiguranja i pridrzavajuci se
maksimalnih iznosa samopridrzaja, Drudtvo je u izveStajnom periodu evidentiralo rashode po osnovu
premije saosiguranja / reosiguranja u iznosu od preko 35% ukupne obraCunate premije za 2016.
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Pokazatelji po periodima ukazuju na trend porasta u¢e$c¢a rashoda premije saosiguranja/reosiguranja u
ukupnoj obracunatoj premiji. Kljuéni faktori koji su i tokom izves$tajnog perioda uticali na rast rashoda
premije saosiguranja/reosiguranja su: pocetak primene novih proizvoda osiguranja sa znacajnim
uceScem katastrofalnih rizika u vezi sa kojima je Drustvo opredelijeno da najznacajniji deo viSkova
plasira u saosiguranje/reosiguranje, iskustva u vezi sa porastom rizika, narocito prirodnih rizika koji su
se desili i imali znaajne posledice i u prethodnom i u izveStajnom periodu. U tim okolnostima,
opredeljenje Drustva da sprovodjenjem oprezne politike saosiguranja/reosiguranja spre€i znacajnije
gubitke i obezbedi stabilnost poslovanja smatramo razumnim i jedinim odgovornim reSenjem.

Obzirom da su u izveStajnom periodu evidentirane znacajnije Stete na rizicima koji su plasirani u
saosiguranje/reosiguranje, ostvareni kombinovani racio sa efektima saosiguranja/reosiguranja (60,22%)
bolji je od istog pokazatelja u bruto iznosu (65,19%). Ostvareni rezultat je pokazatelj oprezne politike
saosiguranja/reosiguranja koju je DruStvo sprovodilo tokom izvestajnog perioda, potvrda ispravnosti
balansiranog uvazavanja svih klju¢nih aspekata u ostvarivanju ciljeva Drustva.
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3d) Uslovi za osiguranje i tarifa premije

Tokom 2016. godine poslovanje Drustva je proSireno donosenjem:

-Uslova za osiguranje gradevinske opreme i masina;

-Uslova za osiguranje od odgovornosti za Stete priinjene tre¢im licima, imovini trecih lica i zivotnoj
sredini tokom transporta opasnog tereta, ¢ime je proSirana ponuda u osiguranju od odgovornosti, kao
najznacajnije grane u portfelju Drustva;

-Opstih uslova za osiguranje imovine u cilju dopune vazeéih uslova odredbama kojima se dodatno
utvrduju, odnosno preciziraju prava i obaveze ugovaraa osiguranja kao i osiguravaca, odnosno
definiSu pojmovi koji su u do tada vazec¢im uslovima nedostajali za regulisanje procesa ugovaranja
imovinskih osiguranja;

-Uslova za osiguranje od odgovornosti, ¢ime je izvrSeno uskladivanje osiguravaju¢eg pokri¢éa sa
relevantnim propisima i praksom u osiguranju, osavremenjavanje i uvodjenje novih definicija pojmova
koji se koriste u uslovima osiguranja;

-lzmene i dopune Posebnih uslova za osiguranje stambenih objekata od zemljotresa na sumu
osiguranja.

3e) Formiranje i investiranje tehni€ke i garantne rezerve i ostalih sredstava osiguranja

Drustvo je na kraju izveStajnog perioda tehni¢ku rezervu utvrdilo na nacin i u iznosima predvidjenim
doslednom primenom Zakona, internih akata i pravila struke, uklju€ujuci i dovoljnost rezervisanja za
Stete. Pri tom, tehnicka rezerva je plasirana u propisane, primereno likvidne i adekvatno procenjene
oblike bilansne aktive, bez izuzetka. Zahtevi za ogranienjem maksimalnih iznosa ukupnog
deponovanja kao i pojedinaénog deponovanja u odredjene oblike bilansne aktive u potpunosti su
postovani. Sva bilansna aktiva je na kraju izveStajnog perioda procenjena u skladu sa vazeéim aktima
poslovne politike. Utvrdjena visina garantne rezerve i njeno deponovanje u odgovarajuce oblike
bilansne aktive takodje je tokom i na kraju izvestajnog perioda bilo u skladu sa Zakonom i internim
aktom Drustva. Drustvo je tokom izveStajnog perioda upravljalo rizikom deponovanja i ulaganja tehnicke
i garantne rezerve kroz balansirano plasiranje u one oblike aktive koje je ocenilo primereno likvidnim i
dovoljno kvalitetnim i za koje je ocenilo da ima moguénosti da ih na delotvorni nacin kontrolise,
uklju€ujuéi njihovu valutnu strukturu.

3f) Evidentiranje, rezervisanje, reSavanje i isplata Steta

AZzurnost i proseCan broj dana reSavanja Steta

Tokom izvestajnog perioda drustvo je obradjivalo ukupno 107 Steta, resilo i isplatilo 56 Steta u ukupnom
iznosu din. 50.279 hiljada, odnosno din. 15.522 hiljada u samopridrzaju. Tokom izvestajnog perioda
Drustvo je ostvarilo azurnost u reSavanju Steta od 76,64%, dok prosecni broj dana za reSavanja Steta na
nivou celog portfelja od kompletiranja dokumentacije do isplate iznosi 0,39 dana. Za ocenu azurnosti
neophodno je imati u vidu strukturu portfelja i €injenicu da najveéi deo portfelja &ine upravo osiguranja
od opSte odgovornosti, te da je najveci broj i iznos Steta obradjivanih a do kraja izve&tajnog perioda
neredenih $teta iz osnova odgovornosti. Cinjenica da ove $tete ni do kraja izve$tajnog perioda nisu
reSene, nije rezultat neaZurnosti Drustva u reSavanju istih, ve¢ je rezultat uobi¢ajenog nacina reSavanja
Steta iz osiguranja od odgovornosti gde likvidaciji i isplati ovih Steta prethodi utvrdjivanje postojanja
osnova za naknadu, zbog ¢ega Drustvo ¢eka ishod sudskih sporova koje osiguranici vode sa tre¢im
licima (potencijalnim korisnicima osiguranja). U cilju ostvarivanja boljeg uvida u ove sporove, davanja
doprinosa njihovom resSavanju, boljeg sagledavanja buducih sopstvenih obaveza i procene rezervisanja
po istim, Drustvo kao “umesac” prati sudske sporove i azurira informacije koje ima o vazecéoj sudskoj
praksi iz oblasti koje su predmet spora. Na kraju izvestajnog perioda Drustvo ima jednu Stetu u sporu,
gde je direktno tuzeno za naknadu. Prvostepena odluka u ovom sporu, iako od strane suda planirana za
reSavanje tokom 2016. godine, do kraja tog perioda nije doneta.

Tokom izvestajnog perioda Drustvo je u procesu redavanja Steta poStovalo princip osiguranja da je
azurnost u reSavanju Steta, osim 3to je zakonski zahtev, takodje i najbolja reklama i osnov za dobru
reputaciju. Za procenu kompleksnih i/ili vecih Steta, opredeljenje Drustva je ostalo da angaZuje eksperte
iz odgovarajucih oblasti, Cime je obezbedjen kvalitet likvidacije Steta, zakonitost i pravichost u ovom
kljuénom poslovnom procesu. U ukupnom relativno malom broju Steta ovakvo reSenje za funkciju
reSavanja Steta doprinosi ukupnoj efikasnosti poslovanja Drustva, dok poslovna saradnja sa
renomiranim i iskusnim specijalistima §titi reputaciju Drustva.

Rezervisanja za Stete

U postupku procene rezervisanja za nastale, prijavljene a do kraja izve$tajnog perioda nereSene Stete
Drustvo se pridrZzava principa opreznosti i dovoljnosti, na kraju svakog perioda ponovo razmatra i
procenjuje adekvatnost rezervisanog iznosa uklju€ivanjem svih novih dostupnih podataka relevantnih za
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utvrdjivanje visine rezervacije dok prethodno rezervisane iznose umanjuje oprezno i iskljuivo na
osnovu detaljnog sagledavanja novih relevatnih informacija i okolnosti u vezi sa konkretnom Stetom.
Popis stanja nastalih prijavljenih a na poslednji dan izveStajnog perioda nereSenih Steta uradjen je uz
uvazavanje svih raspolozivih podataka o Stetama koji su mogli biti pribavljeni do okon&anja popisa, a u
cilju $to realnijeg rezervisanja i obezbedjenja dovoljnosti. Rezervisanja za nastale neprijavijene (IBNR)
Stete izvrSena su po vrstama osiguranja u skladu sa Zakonom i doslednom primenom metodologije
koju je Drustvo uspostavilo za obracun ovog rezervisanja.

4. OCENA OSTVARENIH PARAMETARA POSLOVANJA U 2016.
4a) Struktura portfelja, obracunata premija po vrstama osiguranja i kanalima prodaje

Drustvo je tokom izvestajnog perioda poslovalo u istim vrstama osiguranja kao i u duzem nizu
prethodnih perioda. Ukupno obradunata premija iznosi din. 188.079 hiljada, ¢ime je plan obraCunate
premije ostvaren sa nesto vise od 104%. Ostvarenje plana obraunate premije po vrstama osiguranja
za 2016. godinu prikazana u narednom grafikonu:
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Analiza strukture po vrstama ukazuje na odstupanja u pojedinaénim vrstama, a koja su rezultat
de8avanja na trziStu i ukupnih angazovanih kapaciteta i napora Dru$tva uloZenih u prodaju osiguranja.
Struktura obradunate premije prikazana je u sledeé¢em grafikonu:

Obracunata premija din.188.079 hiljada
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Portfelj osiguranja od odgovornosti €ini preko 44% ukupnog portfelja, dok osiguranja radova u izgradnji i
montazi ¢ine skoro 36% obraCunate premije, tako da koncentracija portfelja na dve kljuéne vrste
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osiguranja iznosi ukupno 80%. lako je, sa promenljivim uspehom, Drustvo nastojalo da u nekoliko
prethodnih perioda svoj portfelj balansira i stabilizuje uvodjenjem trece po obimu ravnopravne vrstu
osiguranja, u izvestajnom periodu ovi napori za promenu strukture portfelja nisu realizovani. lako je plan
prodaje osiguranja ostvaren i premasen, povecéanje prodaje je realizovano a plan prebacen samo u dve
tradicionalne vrste osiguranja. Vazan cilj poslovanja u i narednom periodu ostaje stabilizacija treCe vrste
osiguranja, za $ta Drustvo planira angazZovanje dodatnih resursa kojima ¢ée prilagoditi ponudu trzistu Cije
se navike tesko i sporo menjaju.

Kada je re¢ o kanalima prodaje, izvestajni period se odlikuje izuzetno visokim u¢eséem direktne prodaje
osiguranja koja, sa 57% ukupnog portfelja, zna€ajnije odstupa u odnosu na uceS¢e direktne prodaje
koje je u duzem nizu prethodnih perioda izuzetno prelazilo 40%. Ovo znacajnije povecanje uceSca
direktne prodaje povezano je sa izvesnim promenama u strukturi samog portfelja, pre svega zbog
uvodjenja osiguranja finansijskih gubitaka (prinosa useva) usled katastrofalnih rizika — kao dela portfelja
koji je pribavljen direktno u postupcima javne nabavke usluga osiguranja.

Ostvarena bruto premija u 2016. po
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Drudtvo se u prodaji osiguranja znac¢ajno oslanja na saradnju i koriS¢enje posredni¢ko-zastupnitke
mrezZe posebno u dve klju€ne vrste — ostala osiguranja imovine (09) i osiguranje od opSte odgovornosti
(13). Opredeljeni koncept poslovanja bez sopstvene prodajne mreZze znalajno upucéuje na koriS¢enje
posrednicko-zastupniCke mreze, $to, uz moguce nepovoljne uticaje koje Drustvo razmatra u procesu
upravljanja rizikom, ima veoma pozitivan uticaj na obezbedjenje ukupne efikasnosti poslovanja.

U nastavku je prikazana struktura ukupne i zaradjene premije u samopridrzaju u 2016., iznosi su dati u
000 dinara:

Ukupno Merodavna Merodavna
Vrsta osiguranja obracunato Prenosna Prenosna premija 2016 premija 2016
2016 31.12.15. 31.12.16. bruto samopridrZaj
1 2 3 4 5

Osiguranje lica od posledica
nezgode 3.995 275 399 3.871 3.871
Auto-kasko 7.894 8.255 5.160 10.988 3.737
Osiguranje robe u transportu 4124 68 161 4.031 2254
Osiguranje imovine od pozara 3.622 2.534 2.409 3.748 1.580
Osiguranje ostale imovine 67.314 35.122 36.126 66.309 44.124
Osiguranje odgovomosti 83.495 71.701 72.702 82.495 81.361
Osiguranje finansijskih gubitaka 17.635 8.209 496 25.348 542
Svega obracunata premija 188.079 126.164 117.453 196.790 137.469
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U nastavku je prikazano kretanje zaradjene premije po godinama za period 2012-2016 — ukupne i u samopridrZaju
250.000

200.000

150.000 -
B Ukupna
100.000 M Samopridrzaj
50.000
0 - T T T T

2012 2013 2014 2015 2016

Prikazani podaci jasno ukazuju da rast zaradjene premije u samopridrzaju nije srazmeran i ne prati u
celosti ukupnu zaradjenu premiju. Razlika i uzrok zaostajanja lezi u porastu rashoda premije
saosiguranja i reosiguranja kao rezultat opredeljene politike upravljanja rizikom, oprezne i odgovorne za
postovanje strateSki opredeljenog nivoa prihvatljivosti rizika, za uvazavanje realnosti u smislu
evidentnog rasta izlozenosti katastrofalnim rizicima i uvazavanje iskustava sa trziSta posebno 2014.
godine i nakon toga. Struktura rizika primljenih u osiguranje, vrsta i veli¢ina pojedinih rizika, mogucnosti
plasiranja viskova u odgovaraju¢e reosiguravaju¢e pokri¢e, ocena izlozenosti Drustva po osnovu
njihove koncentracije i odgovornost za kontinuitet, solventnost i stabilnost poslovanja imali su kljuéni
uticaj na formiranje odnosa zaradjene premije u samopridrzaju prema ukupnoj zaradjenoj premiji u
posmatranom periodu, pai u 2016.

4b) ReSavanje i rashodi Steta

Tokom izveStajnog perioda drustvo je obradjivalo 107 Steta, od Cega 16 iz rezervacije sa kraja
prethodne godine i 91 prijavljenu tokom izve&tajnog perioda. U istom periodu Drustvo je odbilo 26 Steta
kao neosnovano, dok je sa iznosom likvidiralo 56 Steta sopstvenog portfelja po vrstama osiguranja sa
ostvarenom azurno$¢u u reSavanju kako sledi:

Broj obradjivanih Steta i ostavrena aZurnost u reSavanju za 2016.

AZurnost u
) Rezervisane Prijavljene Odbijene Resene | Rezervisane reSavanju
Stete - Vrsta osiguranja 31.12.15. u 2016. u 2016 u 2016. 31.12.16. Steta za 2016.
1 2 3 4 5 6
Osiguranje lica od posledica 1 36 11 25 1 97,30%
nezgode
Auto-kasko 0 24 0 22 2 91,67%
Osiguranje robe u transportu 1 2 1 0 2 33,33%
Osiguranje imovine od pozara 0 0 0 0 0 -
Osiguranje ostale imovine 4 16 6 6 8 60,00%
Osiguranje odgovornosti 10 13 8 3 12 47,83%
Osiguranje finansijskih gubitaka 0 0 0 0 0 -
Svega 16 91 26 56 25 76,63%

Ostvarena azZurnost od 76,63% na nivou ukupnog portfelja, mereno kriterijumima trZista gde dominiraju
masovna osiguranja kao auto-odgovornost i osiguranja od nezgode, kao i masovna osiguranja imovine,
a bez ulaZenja u strukturu portfelja Drustva, a jo$ viSe u sami broj obradjivanih Steta i onih koje su na
kraju perioda ostale u rezervaciji, moze se uciniti kao nezadovoljavajuc¢e niska. Posebno ukoliko se, kao
kriterijum, uzme zahtev narucioca razli¢itih usluga u javnim nabavkama, a kojim se trazi da ponudja¢
ima osiguranje od odgovornosti za obavljanje profesionalnih usluga koje su predmet javne nabavke i da
to osiguranje ima ugovoreno sa drustvom za osiguranje koje je u poslednjoj poslovnoj godini ostavrilo
azurnost u reSavanju Steta ne manju od 95%. Koliko god da moze da bude adekvatan kao pokazatelj za
jedan vaZzan poslovanja drustva za osiguranje, traZzena azurnost u reSavanju Steta bez uklju€ivanja
podataka o strukturi i veli€ini portfelja Eesto vidimo kao kriterijum koji neopravdano i godtovo trajno
moZe da diskvalifikuje neke u€esnike u trzinoj utakmici sve do toga da ih trajno odvrati i od pomisli da
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uCestvuju. Sustina je da Drustvo ima relativno mali broj Steta u kome po nekad i jedna nereSena Steta
na kraju perioda moze da ima veliki uticaj na azurnost, posebno ukoliko je ukupan broj obradjivanih
Steta tokom godine bio tri. Ovo je slu€aj koji je Drustvo imalo u izveStajnom periodu na vrsti 07, u
osiguranju robe u medjunarodnom transportu gde Drustvo, uz sve uclinjene napore da do kraja
izvestajnog perioda reSi dve prijavljene Stetenije, za to nije imalo sve uslove.Rezervisanje dve od
ukupno tri obradjivane Stete u periodu rezultirala je koeficijentom azurnosti od svega 33,33%. Priroda
poslova osiguranja od odgovornosti kojima se Drustvo bavi sami po sebi su veliki izvor potencijalne
formalne neazurnosti, obzirom da se ne retko na reSavanje Steta ¢eka zavrSetak sudskog postupka u
kome oStecenici treba da dokazu odgovornost osiguranika Drustva da bi tek nakon toga Drustvo imalo
osnov da resi i plati Stetu. S druge strane, sva saznanja o zahtevima za naknadu, prijavama Stete koje
su primili osiguranici ili o sudskim procesima evidentiraju se i po njima Drustvo vrSi rezervisanja
odgovarajucih iznosa koristeéi sve raspolozive podatke o Steti.

Kada je re€¢ o prigovorima osiguranika, kao jednom od moguéih kriterjumima u balansiranom
ocenjivanju uspesSnosti Drustva u upravljanju procesom reSavanja Steta, Drustvo je tokom izvestajnog
perioda i po svim osnovama obradjivalo ukupno 14 prigovora osiguranika/ korisnika osiguranja (jedan
prigovor prenet sa kraja prethodne godine i 13 prigovora primlienih u 2016.) koji su se uglavhom
odnosili na iznos naknade kojom je reSena Steta i u gotovo svim slu¢ajevima rec je bila o osiguranju od
nezgode. Tri prigovora su reSena pozitivho, deset prigovora negativno, dok je jedan prigovor ostao

neresen na kraju 2016. 5
Stete - reSene u 2016. i rezervisane 31.12.2016. u 000 din.

Resene i Rezervisane | Rezervisane Merodavne Merodavne
isplacene u | RBNS sa IBNR sa Rezervisa | Stete ukupne Stete
: 2016. sa troskovima troskovima ne ukupne na kraju samopridrzaj
Stete - Vrsta osiguranja troskovima | reSavanja resavanja na kraju 2016. na kraju
reSavanja 31.12.2016. 31.12.2016. | 2015. 2016.
1 2 3 4 5 6
Osiguranje lica od posledica 3.236 81 786 1.736 2.366 2.366
nezgode
Auto-kasko 5.069 1.535 660 219 7.045 4.834
Osiguranje robe u transportu 151 3.087 309 22.732 -19.185 -20.729
Osiguranje imovine od pozara 133 226 36 35 361 86
Osiguranje ostale imovine 46.301 13.214 5.951 25.621 39.845 -1.632
Osiguranje odgovornosti 1.368 82.655 11.740 56.348 39.414 39.414
Osiguranje finansijskih gubitaka 638 0 0 0 638 638
Svega 56.896 100.798 19.482 106.691 70.484 24.978

Obzirom da je Drustvo tokom izvestajnog perioda evidentiralo relativho visoke Stete na rizicima koji su
bili plasirani u reosiguranje, efekat saosiguranja/reosiguranja bio je znacajan, Sto je vidljivo kako iz
odnosa merodavne Stete u samopridrzaju i ukupne merodavne Stete, iz razlike ostvarenog racia Steta
bez efekata i sa efektima reosiguranja, i najzad, iz razlike kombinovanog racia ukupnog i u
samopridrzaju, a $to je direktno uticalo na profitabilnost ostvarenu u poslovima osiguranja.

Ukupne rezervisane Stete sa troSkovima reSavanja Steta na kraju 2016. iznose 120.280 hiljada dinara —
od Cega se na nastale, prijavljene a do kraja perioda nereSene Stete odnosi din. 100.798 hiljada, dok se
na IBNR Stete odnosi din. 19.482 hiljade. Iznos rezervisanih, nastalih, prijavljenih a do kraja izveStajnog
perioda nereSenih Steta, koje €ine znacajni deo tehniCke rezerve, ocenjujemo dovoljnim, realnim i
razumno opreznim. Kod izradunavanja IBNR Drustvo se striktno pridrzavalo propisanih metoda
obracuna i obaveze rezervisanja najveceg na taj nac€in dobijenog iznosa. Na kraju izvestajnog perioda
Drustvo nema likvidiranih a neplacenih Steta. Drustvo nema rentnih Steta. Tokom izveStajnog perioda
Drustvo nije ostvarilo i evidentiralo naplatu regresa po osnovu reSenih i isplacenih Steta.

4c) Racio sSteta, racio troSkova i kombinovani racio

Ostvareno bez efekata saosiguranja i reosiguranja

Merodavna | Merodavana Kombinovani

Steta premija Racio Steta TSO Racio troskova | racio
01 2.366.477 3.871.271 0,611292 1.492.830 0,385618 0,996909
03 7.044.868 | 10.988.352 0,641121 1.178.224 0,107225 0,748346
07 | -19.185.683 4.030.969 -4,759571 801.590 0,198858 -4,560713
08 360.791 3.747.653 0,096271 1.628.653 0,434579 0,530851
09 39.845.502 66.309.164 0,600905 14.773.202 0,222793 0,823698
13 39.413.727 82.494.679 0,477773 37.364.442 0,452932 0,930705
16 638.320 | 25.347.845 0,025182 560.668 0,022119 0,047301
70.484.002 | 196.789.933 0,358169 57.799.609 0,293712 0,651881
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Ostvareno sa efektima saosiguranja/reosiguranja

Merodavna Merodavna Kombinovani
Steta premija Racio Steta TSO 2016 Racio troskova | racio
01 2.366.477 3.871.271 0,611292 1.492.830 0,385618 0,996909
03 4.834.161 3.736.888 1,293633 1.178.224 0,315296 1,608928
07 -20.729.087 2.254.172 -9,195876 801.590 0,355603 -8,840273
08 86.073 1.580.373 0,054464 1.628.653 1,030550 1,085013
09 -1.631.671 44.123.631 -0,036980 14.773.202 0,334814 0,297834
13 39.413.727 81.360.870 0,484431 37.364.442 0,459243 0,943674
16 638.320 542.102 1,177491 560.668 1,034248 2,211739
24.978.000 | 137.469.307 0,181699 57.799.609 0,420455 0,602153

Merodavna (bruto) premija ostvarena u izvestajnom periodu na nivou ukupnog portfelja iznosi 196.790
hiljada dinara, dok ista u samopridrzaju iznosi din. 137.469 hiljada. TroSkovi reSavanja Steta po vrstama
osiguranja, kao i troSkovi sprovodjenja osiguranja evidentirani su u skladu sa Pravilnikom o
racunovodstvu i raunovodstvenim politikama Drustva i primenjeni u obracunu ukupnih reSenih Steta u
periodu, ukupnih rezervisanih RBNS i IBNR S$teta, i konaéno u obradunu merodavne Stete odnosno
merodavnih troSkova.

Na nivou ukupnog portfelja, iskazano kroz kombinovani racio, kako bez efekata saosiguranja /
reosiguranja, tako i u samopridrzaju, Drustvo je ostvarilo dobar rezultat, pri ¢emu je rezultat ostvaren sa
efektima saosiguranja/reosiguranja povoljniji  (0,602153) od ukupnog rezultata bez efekata
saosiguranja/reosiguranja (0,651881), $to je rezultat relativno visokih Steta na rizicima koji su plasirani u
reosiguranje. U svakoj pojedina¢noj vrsti osiguranja u kojoj je poslovalo tokom izveStajnog perioda
Drustvo je ostvarilo kombinovani racio manji od 1, odnosno profitabilno poslovanje od poslova
osiguranja. Ostvareni poslovni rezultat je jo$ povoljniji meren operativnim raciom, odnosno
ukljucivanjem prihoda od investiranja.

4d) Tehnicka rezerva - adekvatnost formiranja i investiranje
Stanje tehniCke rezerve na dan 31.12.2016. (u 000 dinara) utvrdjeno je doslednom primenom Zakona i

odgovarajucih internih akata donetih u postupku uskladjivanja, i iznosi:
Iznos u 000 dinara | Iznos u 000 dinara
Opis 2016 2015
1 2 3 4

1. Prenosna premija 117.453 126.164

2. Rezervisane Stete - ukupne 120.280 106.691

3. Rezerva za izravnanje rizika 28.996 13.985

4. Rezervisanje za neistekle rizike 0 26

5. Rezervisanje za bonuse i popuste (storno 4.316 3.781
premije)

Svega tehnicka rezerva 31.12. 271.045 250.647

Nivo ukupnih tehni¢kih rezervi porastao je za vise od 8% u odnosu na isti period prethodne godine. Na
to je uticao rast rezervisanja za Stete (pre svega IBNR Stete), kao i rast rezervi za izravnanje rizika za
vise od 15 miliona dinara, a 3to je efekat dobrog neto poslovnog rezultata koji je omogudéio rast ovih
rezervi na svim vrstama osiguranja izuzev na vrsti 16. Rezervisanja za storno premije po vrstama
osiguranja ostala su na priblizno istom nivou kao i prethodne godine, bazirano na uce$éu iznosa
stornira premije u ukupnoj obracunatoj premiji tokom perioda, dok su prethodno uspostavljene rezerve
za neistekle rizike ukinute obzirom da kombinovani racio ni na jednoj vrsti osiguranja nije bio veéi od
jedan.

Plasiranje tehnic¢ke rezerve Drustva tokom izvestajnog perioda realizovano je u potpunosti u skladu sa
Zakonom: u oblike bilansne aktive koji su u skladu sa prirodom i namenom ove rezerve i odgovarajudi
po likvidnosti, ro€nosti i kvalitetu. Na kraju 2016. godine preko 81% tehnicke rezerve bilo je plasirano je
u devizne kuponske obveznice RS. Njihova devizna priroda, o€ekivani prinos i moguénost promptne
utrZivosti mogu se uspesno i bez znacajnijeg odstupanja vrednosti povezati sa buduéim obavezama
Drustva po osnovu tehni¢ke rezerve i na taj nacin su tokom i na kraju izvestajnog perioda predstavljale
adekvatni instrument garancije buduée spremnosti Drustva da odgovori svojim obavezama po osnovu
tehniCke rezerve. Devizne kuponske obveznice RS jedini su finansijski instrumenti (pored gotovo
nematerijalnog ucesca 45 akcija izdavaoca Beogradske berze) u ukupnoj imovini Drustva, a napred
opisanim svojstvima doprinele su stabilnosti finansijskog polozaja Drustva i uspeSnosti njegovog
poslovanja u izveStajnom periodu. Takodje, viSe od 6% tehnicke rezerve plasirano je u kratkoroCne
depozite kod domacih poslovnih banaka, dok je nesto viSe od 2% tehnicke rezerve plasirano u gotovinu.
UcCeSce saosiguravaca i reosiguravaca u rezervisanim Stetama i rezervisanju za prenosne premije
ukupno iznosi din. 26.935 hiljada, $to je borderoima (rezervisanih teta i prenosne premije) usagladeno
sa druStvima za osiguranje/reosiguranje i €ini skoro 10% ukupne tehniCke rezerve utvrdjene na dan
31.12.2016.
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4e) Struktura prihodairashoda i ostvarena dobit

Ostvareno u periodu 01.01.-31.12.2016. u 000 din.
Pozicija bilansa uspeha Ostvareno Plan % (2/3)
1 2 3 4

Funkcionalni (poslovni) prihodi 129.970 132.471 98,11
Funkcionalni (poslovni) rashodi 40.542 43.542 93,11
Poslovna dobit - bruto 89.428 88.929 100,56
Prihodi od investiranja 61.972 32.226 192,30
Rashodi od investiranja 26.053 - -
Neto dobitak/gubitak od investiranja 35.919 32.226 111,46
Troskovi sprovodjenja osiguranja 57.799 65.190 88,66
Neto poslovni rezultat (poslovni dobitak) 67.548 55.965 120,70
Neto finansijski dobitak 923 1.476 62,53
Neto dobitak po osnovu uskladjivanja potraZivanja 9.589 - -
Neto dobitak od ostalih prihoda/rashoda 152 - -
Neto dobitak od ispravki greSaka iz preth. perioda 1.815 - -
Dobitak pre oporezivanja 80.027 61.500 130,12

Prihod od premije

Drustvo je u 2016. godini ostvarilo rast obracunate premije od 10,6% u odnosu na prethodnu godinu,
kao i prebacaj plana premije od 4,2% za izvestajni period. Prihod od premije je ostvaren je u ukupnom
iznosu koiji je nesto nizi od planiranog (98,11%), a rezultat je prihoda od promene (smanjenja) prenosne
premije od din. 8.711 hiljada, ali i znaajno veceg iznosa rashoda premije reosiguranja koji je Drustvo
ostvarilo u 2016. godini, u skladu sa strukturom portfelja i primljenih rizika, primenom propisanih iznosa
samopridrzaja i zakonitim postupanjem sa viSkovima rizika, a u sve u skladu sa strateSki opredeljenom
sklono$cu ka riziku i maksimalnom spremnoscu Drustva da prihvata rizik. Struktura portfelja u kljuénim
granama poslovanja Drustva bila je opredeljena visokim pojedina¢nim rizicima po kojima su znacajni
deo viskovi rizika plasirani u saosiguranje / reosiguranje, ¢ime je rashod premije saosiguranja /
reosiguranja ostvaren u ukupnom iznosu od din. 67.082 hiljade direktno uticao ha umanjenje prihoda od
premije.

Kljuéni poslovni rashodi

lako je period obeleZen visokim Stetama (pre svega Stetama na gradjevinskim radovima nastalim usled
prirodnih nepogoda), na visinu rashoda Steta kao klju¢nog poslovnog rashoda, ovaj uticaj je bio
znac€ajno umanjen efektima ule8¢a saosiguranja/reosiguranja. Ukidanje rezervi za neistekle rizike,
bazirano na dobrom kombinovanom raciu ostvarenom u svim vrstama osiguranja i prihod po tom
osnovu uticao je umanjenje klju&nih poslovnih rashoda. Najznacajnija pozicija koja je uticala na
konacnu visinu ostvarenog poslovnog rashoda jeste povecéanje rezervi za izravnanje rizika koje su na
nivou ukupnog portfelja poveéane za 125%, a kao rezultat pozitivnog neto poslovnog rezultata
ostvarenog na gotovo svim vrstama osiguranja.

Neto dobitak od investiranja

Neto dobitak od investiranja (tehnicke i garantne rezerve i ostalih sredstava osiguranja) iznosi din.
35.919 hiljada, Sto je u odnosu na prethodni period rast od 11,5%, i oCekivani je rezultat strukture
investicionog portfolia Drustva i principa i politika investiranja koje su tokom izveStajnog perioda bile u
primeni. Prose€ni prinos od investiranja tehni¢ke i garantne rezerve iznosi 3,41% $to je povoljno,
oCekivano i primereno strukturi portfolia, ugovorima o plasiranju koji su bili na snazi, primenjenim
principom sigurnosti i disperzije plasmana, kao i sa pokazateljima sa trZiSta (kamatne stope na HOV i
kratkoro€ne depozite kod domacdih poslovnih banaka, devizni kurs, cene zakupa nekretnina i cene
nekretnina na trzistu) i Sto ocenjujemo kao adekvatni rezultat dosledne primene politika investiranja.
Ostvareni efekti deponovanja tehniCke i garantne rezerve na kraju izvestajnog perioda predstavljaju
najbolji balans potrebe obezbedjenja profitabilnosti i disperzije ulaganja, uz imperativ zastite interesa
korisnika osiguranja.

Tro$kovi sprovodjenja osiguranja

TroSkovi sprovodjenja osiguranja beleZe rast od oko 4% u odnosu na iste ostvarene u 2015. godini.
Evidentira se povecanje bruto iznosa ovih troS8kova shodno kompleksnijim aktivnostima Drustva tokom
izveStajnog perioda (razvoj novih proizvoda i angaZovanje odgovarajucéih dodatnih resursa sa tim u vezi:
marketing, IT, edukacija zaposlenih i zastupni¢ke mreZe, angaZovanje novih zaposlenih). Faktori koji su
pozitivno uticali na umanjenje TSO u 2016. bili su: znacajni iznosi premije obracunati kroz direktnu
pribavu osiguranja (preko 60%) po kojima rashod posrednic¢ke provizije nije teretio TSO, a takodije,
znacajni rast broja cesija kojima je veci broj rizika u visokim procentima prenoSen u reosiguranje i
ucinjeni rashod premije po tom osnovu, bili su osnov ostvarenog prihoda perioda od provizije od
reosiguranja koji je konacno uticao da neto TSO u 2016. budu znac&ajno nizi.
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Neto efekat finansijskih prihoda i rashoda je pozitivan, rezultat je ugovorenih primena deviznog kursa,
odnosno valutne klauzule kao zastite potrazivanja. Po ovom osnovu, kao i po osnovu uskladivanja
vrednosti potrazivanja i efekata ispravke gre$aka iz ranijeg perioda, Drustvo je evidentiralo ukupnu neto
dobit koja iznosi din. 12.479 hiljada.

4f) Kapitalna adekvatnost i solventnost

Drustvo je tokom izveStajnog perioda neprekidno obezbedjivalo visoku likvidnost, upravljalo
balansiranim odnosom sredstava i obaveza po ro¢nosti, kao i njihovom utrzivo§éu i kvalitetom,
primeravajuéi ih moguéim obavezama za naknadu Steta i drugim moguéim obavezama iz poslovanja.
Odnos kratkoro€nih sredstava prema kratkoro€nim obavezama bio je konstantno visok i potpuno u
skladu sa zahtevanom kontinuiranom sposobno3¢u Drustva da odgovori svojim potencijalnim
obavezama. Garantna rezerva Drudtva, utvrdjena kao raspoloziva margina solventnosti na kraju 2016.
godine iznosi din. 781.884 hiljada, isto kao i garantni kapital (obzirom da nema umanjenja po osnovu
zakonom definisanih nelikvidnih sredstava). Kako iznos propisan ¢lanom 27 Zakona (u skladu sa
vazecom dozvolom za rad Drustva) na dan 31.12.2016. iznosi din. 395.111 hiljada, razlika garantnog
kapitala i i iznosa propisanog ¢lanom 27 Zakona iznosi din. 386.773 hiljada, obezbedjujuéi adekvatnu
raspolozivost i visoku verovatnoéu ispunjenja plana, zaStite solventnosti i kontinuiteta poslovanja
Drustva. Ovo ¢e detaljnije biti izlozeno u lzvestaju o sopstvenoj oceni rizika i solventnosti za 2016
godinu.

4g) Naplata potrazivanja, procena vrednosti i stanje potrazivanja na kraju 2016.

Stanje ukupnih potrazivanja na dan 31.12.2016. iznosi din. 65.446 hiljada dinara, od ¢ega din. 47.483
hiliada nije dospelo. Od ukupne vrednosti potrazivanja, potrazivanje za premiju osiguranja i
saosiguranja iznosi din. 61.389 hiljade dinara, od ¢ega din. 43.426 hiljada nije dospelo. U narednoj
tabeli prikazana je struktura potrazivanja u bruto iznosu kao i odgovarajuéih ispravki po istim pozicijama
koje su izvrSene primenom profesionalne regulative (MRS) kao i sa njom u skladu predvidjene
procedure Drustva:

PotraZivanja na dan 31.12.2016. u 000 dinara Bruto Ispravka
PotraZivanje za premije od kupaca u zemlji 47.679 4.627
Potrazivanje za premije od povezanih lica 26.153 1.539
Ostala pravna lica u zemlji 21.526 3.088
PotraZivanje za premije od kupaca iz inost. 3.561 388
PotraZivanje za premije saosiguranja 10.149 0
Potrazivanja po osnovu u¢e$¢a SAO/REQ u naknadi Steta 1.037 0
Potrazivanja po osnovu provizije iz poslova reosig.i saos. 2.784 0
Ostala potrazivanja 236 0

UKUPNO 65.446 5.015

Koeficijent naplate potraZivanja premije iznosi 2,29 odn. prose¢ni broj dana vezivanja potraZivanja
iznosi 157, Sto je u skladu sa obimom premije osiguranja za koju je ugovoreno pla¢anje u ratama. lako
trenutno ocenjujemo da naplata potrazivanja ne predstavlja povecani rizik (kako povecanih troSkova
tako i umanjenja ukupne efikasnosti i likvidnosti) u poslovanju Drustva, pracenje raspolozivih informacija
o Klijentima u cilju Sto bolje procene njihovog finansijskog polozaja i pracenja poslovnih aktivnosti
klijenata, likvidnosti, boniteta i reputacije bila je kontinuirano sprovodjena aktivhost i osnov dobrog
upravljanja ovim rizikom u 2016.

4h) Poslovanje sa povezanim pravnim licima

Kada je o prihodima Drudtva re¢, ugovori o osiguranju bili su jedini osnov poslovanja Drustva sa
povezanim pravnim licima tokom izvestajnog perioda. Poslujuéi sa povezanim licima, preduzeéima iz
sistema Energoprojekt, Drustvo je tokom 2016. godine ostvarilo 32,75% ukupne obraCunate premije.
Drustvo posebnu paznju posvecuje naplati potrazivanja od povezanih pravnih lica. Obracun premije gde
su ugovaraci osiguranja povezana pravna lica vrSen je u potpunosti po trziSnim uslovima, kako u
primeni uslova tako i u primeni tarife za obra¢un premije, ukljuéujuci i rokove za pla¢anje premije.

Kada je re¢ o rashodima Drustva po osnovu usluga pribavljenih od povezanih lica - preduzec¢a iz grupe
Energoprojekt - najveci deo rashoda se odnosi na zakup poslovnog prostora (zakupodavac: EP Holding
a.d.) u kome Drudtvo posluje i na kome je registrovano njegovo sediste. Tokom 2016. godine
evidentirano je din. 4.459 hiljada rashoda po ovom osnovu, dok je po osnovu pruzanja drugih usluga (za
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koje se Drustvo opredelilo da pribavlja kroz ,outsourcing® ili ima celishodni i opravdani interes da njihovo
obavljanje poveri EP Holdingu uz naknadu) tokom 2016. godine Drustvo evidentiralo rashode u ukupnoj
visini din. 2.800 hiljada.

4i) Organizaciona i kadrovska struktura i zaposlenost

Organizacionu strukturu u izvestajnom periodu ocenjujemo kao primerenu zahtevima poslovanja koji su
bili uspostavljeni poslovnim planom za isti period. Ambivalentna potreba za izuzetno efikasnom,
umereno skupom i istovremeno dovoljno kompleksnom organizacionom strukturom koja ¢ée biti
primerena samoj delatnosti, nalaze da Drustvo redovno razmatra i procenjuje rizike njene eventualne
nefunkcionalnosti. Opredeljujuéi se za koriS¢enje usluga trec¢ih lica za obavljanje poslova koji nisu
direktni poslovi osiguranja, DruStvo je obezbedilo visoki nivo efikasnosti. Istovremeno, redovno su
razmatrani i procenjivani kvalitet pribavljenih usluga i standardi rada spoljnih pruzaoca usluga sa kojima
Drustvo ostvaruje saradnju, obzirom da isti vrSe direktni uticaj na ukupni kvalitet poslovanja Drustva,
njegovu finansijsku uspesnost i reputaciju. Ukupna zaposlenost u Drustvu tokom izvestajnog perioda je
bila zadovoljavaju¢a kao i ukupna efikasnost ostvarena na toj osnovi. Ukupan broj zaposlenih bio je 10,
dok je Drustvo u isto vreme angazovalo vedéi broj spoljnih pruzaoca usluga: advokata, IT specijalista,
usluga odrzavanja, zaStite i bezbednosti na radu, obracuna plata, kao i usluga vezanih za poslove
osiguranja (aktuarska funkcija, usluge lekara — cenzora i specijalista - procenitelja za druge vrste Steta
iz osiguranja). Tokom izvestajnog perioda rukovodstvo DruStva obezbedjivalo je radno okruzenje,
stimulativno i produktivno, sigurnost i zdravlje na radu, odgovaraju¢u edukaciju i informisanost, zastitu
razli¢itih garantovanih prava dok su zaposleni na Zeljeni nacin obezbedjivali stru€nost, posveéenost i
vreme.

4j) Zarade i stimulativno nagradivanje

Zarade obraCunate u izveStajnom periodu u okviru su planiranih iznosa realizovanih bez znacajnijih
odstupanja. Drustvo uredno ispla¢uje zarade, koje se, u skladu sa preporuéenom dobrom praksom
korporativhog upravljanja, sastoje od baznog dela i stimulativhog dela — nagradjivanja po osnovu ocene
doprinosa svakog zaposlenog u periodu za koji se vrSi obracun i isplata. AngaZovanje trecih lica i
opredeljenje za koriS¢enje njihovih usluga umanjuje visinu pozicije zarada zaposlenih, dok istovremeno
tereti druge troSkove poslovanja. Koris¢enjem usluga trec¢ih lica Drustvo obezbedjuje ukupnu vecu
efikasnost, pri Cemu je opredeljenje za ovakva reSenja uvek podrzano analizom ukupnih efekata i
poredjenjem oba pristupa, ocenom uticaja na rizik i prihvatljivost rizika opredeljenu strategijom Drustva.

4k) Zastita zivotne sredine i drustveno odgovorno poslovanje

Aktivnosti na zastiti Zivotne sredine i primeni koncepta drudtveno odgovornog poslovanja Drustvo
sprovodi integrisanjem u odgovarajuce aktivnosti koje se realizuju u sistemu Energoprojekt - u skladu sa
poslovnom filozofijom definisanom na nivou ove grupe, a koju je Drustvo prihvatilo kao logi¢an i
efikasan nacin da sprovede svoje zakonske ili dobrom praksom korporativhog upravljanja preuzete
obaveze.

41) Informacione tehnologije — obezbedjenje i unapredjenje

Tokom izve$tajnog perioda Drustvo je ulozilo znagajne resurse u unapredjenje informacionog sistema,
kako u hardver i unapredjenje glavne poslovne aplikacije, tako i u unapredjenje informacione mreze i
uskladjivanje sa minimalnim standardima upravljanja informacionim sistemom finansijske institucije.
Unapredjenja su prepoznatljiva, redenja su zna¢no uskladjena sa zakonskim zahtevom uz uvazavanje
principa proporcionalnosti, dok je rizik u vezi sa svim kljuénim IT aspektima ublaZen i ocenjen kao
prihvatljiv za Drustvo, gde je prihvatljivost rizika primerena apetitu za rizik definisanom u planu
poslovanja Drustva i izvedenom iz StrateSkog plana Drustva. Zbog veli€ine Drustva i relativno malog
obima poslovnih transakcija, posebni izazov u vezi sa sprovedenim aktivhostima na uskladjivanju
upravljanja i unapredjenju IS bilo je obezbedjenje ukupne efikasnosti (isplativosti preduzetih mera i
ucinjenih troSkova), Sto je ostvareno i za izvestajni period, dok ¢e se efekti ulozenih resursa realizovati i
u narednim periodima.

4m) Ocena funkcionisanja sistema interne kontrole i procesa upravljanja rizikom

Funkcionisanje sistema interne kontrole i upravljanje klju¢nim rizicima pod cijim uticajem se odvija
poslovanje Drustva, praceno je i ocenjivano srazmerno kompleksnosti i zahtevima delatnosti, uz
uvazavanje faktora kao $to su veli€ina Drustva, njegova organizaciona struktura, linije poslovanja, kao i
uklju€ivanjem i razmatranjem svih evidencija o incidentima i dostupnim informacijama o promenama
faktora rizika tokom izveStajnog perioda. Kao najznacajnije promene faktora rizika u izveStajnom
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periodu evidentirani su: rizici ograni€enog i usposrenog rasta trziSta osiguranja i u vezi sa tim rizik
mogucéeg pada trziSnog ucesca, rizik trziSnog pada premije kao cene osiguranja, trzisni rizici vezani za
investiranje i rizici uskladjenosti imovine i obaveza, kao i IT rizici u okviru grupe operativnih rizika.

Tokom izvestajnog perioda nastavljen je trend rasta faktora rizika naplate potrazivanja, kao i rizika pada
prinosa od investiranja sredstava rezervi Drustva. Ocenjujemo da je Drustvo blagovremeno i najéesce
preventivho preduzimalo potrebne akcije odgovarajuc¢i na povecanje ovih rizika i ublazavaju¢i ih. U
uskladjenosti sa pozitivnim propisima i aktima poslovne politike u poslovanju tokom izvestajnog perioda
nisu evidentirana odstupanja i incidenti koji bi Drustvo izloZili pove¢anom riziku.

U ciliju obezbedjivanja blagovremenih, ta¢nih i potpunih informacija za efikasno upravljanje i poslovno
odlucivanje, kao i u cilju obezbedjenja uveravanja da ¢ée poslovni ciljevi i planovi, efikasnost i zakonitost
poslovanja, bezbednost njegovih podataka i informaciono komunikacionog sistema, kao i kontinuitet
poslovanja Drustva i njegov brzi oporavak nakon incidenata ili moguéih katastrofalnih dogadjaja biti na
mestu, umanjujuci pri tom izlozenost brojnim rizicima, Drustvo je tokom izveStajnog perioda vrsilo
odgovarajuc¢a unapredjenja internih kontrola na operativnom nivou, a takodje je obezbedjivalo
odgovarajuci nadzor nad funkcionisanjem sistema interne kontrole. Interni nadzor, u skladu sa Zakonom
i podzakonskim aktima kojima je regulisan sistem upravljanja u drustvima za osiguranje, Drustvo je
struktuiralo u tri linije, u skladu sa najboljom praksom.

Ocena izloZenosti rizicima i efktivnosti strategije i primenjenih politika za upravljanje ovim
rizicima u izveStajnom periodu

Rizici osiguranja su najvazniji tip rizika u potrfelju Drustva i dominantno opredeljuju njegov rizicni profil
sadrzan u moguénosti nastanka gubitka ili nepovoljne promene vrednosti obaveza iz osiguranja usled
nesposobnosti DruStva da apsorbuje preuzete rizike svojstvene delatnosti osiguranja, a Ciji uzrok
najéeS¢e moze biti neadekvatna procena rizika primljenog u osiguranje i/ili neadekvatno odredjena
premija.

Neadekvatno procenjen rizik prilikom prijema u osiguranje

Inherentni rizik je izuzetno visok. Kod prijema velikih rizika koristi se ekspertiza pojedinaca ili tima
angazovanog na proceni u cilju umanjnenja mogucénosti da neadekvathom procenom rizika u
samopridrzaju ostanu rizici koje Drustvo ne bi moglo da nosi. U cilju ublazavanja izloZenosti, Drustvo
reosigurava viskove rizika zaklju€ujuéi ugovore rezlicitih tipova pokrica i za razlicite vrste rizika, u obimu
i na nacin kojim obezbedjuje zakonitost rada, pre svega poStovanje maksimalnih iznosa samopridrzaja,
ali i maksimalnu ukupnu profitabilnost, neprekidnu likvidnost i izmirivanje svih obaveza iz osiguranja,
kao i finansijsku stabilnost.

Rizik neadekvatno odredene premije

Inherentni rizik nedovoljnosti obraunate/zaradjene premije kojom nec¢e moci da se pokriju troSkovi
sprovodjenja osiguranja i troSkovi naknade i reSavanja Steta ima visoki rejting, dok uspostavljene
kontrole i njihova konzistentna primena ublazavaju ovaj rizik svodeci ga u granice prihvatljivatljivosti
(kriterijum: kombinovani racio manji od 1). U ciiju identifikovanja i smanjenja Stetnih posledica rizika
Drustvo analizira svoje poslovanje po vrstama osiguranja, kontinuirano prati ostvarene i pravi projekcije
oCekivanih rezultata, vrSi proveru adekvatnosti premija. Informatickim podeSavanjima obezbedjuje se
efikasni pristup i primena, odnosno kontrola primene odgovarajuéih internih akata i njihovo aZuriranje.
Sprovode se obuke zaposlenih u cilju ispravne primene propisanih tarifa. Efikasnost upravljanja ovim
rizikom potvrdjena je ostvarenim kombinovanim raciom od 0,65 na nivou ukupnog portfelja kao i
pojedinaéno po vrstama osiguranja u kojima je Drustvo poslovalo, tako Sto je ostvareni kombinovani
racio na svakoj vrsti bio manji od 1, odnosno 5to je Drudtvo u svakoj vrsti osiguranja poslovalo
profitabilno.

Rizik neadekvatnog obrazovanja tehnickih rezervi

Prepoznat kao neizvesnost u vezi sa razvojem Steta (naknadni razvoj Steta, promene u zakonu, veliki
rast inflacije, povecani troSak u svrhu saniranja $teta), ovaj rizik u inherentnom stanju Drustvo ocenjuje
kao visok, dok su kontrole (opredeljenje za primenu svih oblika rezervisanja, ne samo izri€ito
propisanih, vec i posebno onih koji su, kao to je rezervisanje za izravnanje rizika, ostavljeni Drustvu na
ocenu i odluku o opravdanosti formiranja) osmisljene da ublaZavaju ovaj rizik svodeéi ga na prihvatljivi
nivo. Kako je poslovanje u svim vrstama osiguranja u izveStajnom periodu bilo profitabilno, to je uticalo
da pojedini oblici tehni¢ke rezerve na kraju perioda budu ukinuti ili smanjeni, dok su neki (kao rezerve
za izravnanje rizika gotovo udvostruceni).
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Rizik koji proistice iz promenljivosti u¢estalosti, momenta nastanka i visine Steta

Neizvesnost kod razvoja Steta, utiCe na visinu Steta u teku¢em periodu kao i na visinu rezervacija.
Obzirom na portfelj Drustva i osobenosti razvoja Steta, njihove prirode i moguée visine u kljuénim
vrstama osiguranja u kojima posluje, Drustvo ovaj rizik u inherentnom obliku ocenjuje kao visok.
Kontrolama kao $to su: pracenje rezultata, prilagodjavanje i adekvatna primena tarife, sprovodjenje
opredeljene politike saosiguranja / reosiguranja, ovaj rizik je predvidjeno da se ublazava do nivoa koji ¢e
biti prihvatljiv za Drustvo i uskladjen sa njegovim profilom rizika. Kao kriterijumi za ocenu preostalog
rizika i uspesnost upravljanja navedenim rizikom uspostavljeni su : racio Steta po vrstama osiguranja<1
kao i odgovaraju¢i Run off rezultat za Stete. Poslujuc¢i u izvesStajnom periodu Drustvo je ostvarilo
povoljan racio Steta u svim vrstama osiguranja.

Rizik neadekvatne procene rizika koji se prima u osiguranje

Prepoznat kod neadekvatno odredjene premije, neadekvatne procene MMS, pogre$ne odluke da se
rizik ne prenese u saosiguranje/reosiguranje donete na bazi loSe procene rizika, propustanja da se
ugovorom o osiguranju definiSu potrebna ograni¢enja i isklju¢enja, ovaj rizik u inherentnom obliku
ocenjen je kao visok. Primena kontrola predvidjenih za ublazavanje rizika (obavezna primena pisane
underwriting procedure, uklju€ujuéi azurirane upitnike kao i nadin Cuvanja i obezbedjenje trajne
dostunosti dokumentacije na bazi koje je data ponuda i zaklju€en ugovor o osiguranju; izrada elaborata
za velike rizike ; kontrola kod izdavanja polisa) u izvestajnom periodu obezbedile su uspesno
upravljanje ovim rizikom i ispunjenje uspostavljenih standarda - kriterijuma uspeSnosti upravljanja
rizikom: nije bilo Steta na rizicima C&ija je suma iznad samopridrzaja Drustva, a koji pri tom nisu prijavljeni
u saosiguranje / reosiguranje. Drustvo u poslovanju nije evidentiraloni jedan incident i ostvarenje ovog
rizika.

Rizik neadekvatno odredenog nivoa samopridrZaja

Moguci visoki gubici koje Drustvo moze da pretrpi propustajuci da previsoke rizike primljene osiguranje
plasira u saosiguranje/ reosiguranje, a koji mogu rezultirati smanjenom profitabilno$¢u ili gubitkom i
neefikasnim koris¢enjem svojih kapaciteta u inherentnom stanju prepoznati su kao visok rizik koji u
svakom slu€aju vodi umanjenju kapitala. Doslednom primenom kontrole - odredjivanje maksimalnog
samopridrzaja uz primenu svih zakonom i pravilima struke predvidjenih kriterijuma, bazirano na
konkretnim izraunavanjima kljuénih kategorija i na miSljenju ovlas¢enog aktuara — Drustvo je u
izveStajnom periodu uspedno upravljalo ovim rizikom, Sto potvrdjuje i ostvareni kombinovani racio (sa i
bez efekata saosiguranja/reosiguranja) ostvaren poslovanjem u viSegodiSnjem periodu.

Rizik koncentracije rizika osiguranja

Drustvo je prepoznalo rizik koncentracije u kumuliranju rizika jednog Klijenta, koris¢enja jednog
transportnog sredstva (kada je u pitanju osiguranje robe u transportu), malog (nedovoljnog) rastojanja
izmedu viSe osiguranih objekata na jednoj lokaciji ili jednog geografskog podruéja (kada su u pitanju
prirodni rizici). Rizik koncentracije tokom izveStajnog perioda adekvatno je ublaZzavan diverzifikacijom
osigurane imovine i osiguranika, a koncentracija je, kao faktor rizika, razmatrna prilikom pripremanja
ponude za osiguranje u kontekstu ocene kapaciteta Drustva. Inherentni rizik je u pSortfelju Drustva
rangiran kao znacajan. Kontrolama, a u najznacajnijoj meri DruStvo ovaj rizik kontroliSe kroz politiku
saosiguranja / reosiguranja, i to na nacin da prethodno kod prijema rizika u osiguranje, svi rizici koji
mogu biti povezani i predstavljati koncentraciju dobiju tretman jedinstvenog rizika. Na ovako definisani i
prepoznati rizik primenjuje se samopridrzaj kao kriterijum i limit za ovakav rizik, dok se viSkovi rizika
plasiraju u reosiguranje. Posebno, kada su u pitanju katastrofalni rizici, primena politike saosiguranja /
reosiguranja imala je puni efekat, a katastrofalni rizici su u znacajnoj meri prenoSeni u reosiguranje,
ublaZavajuéi i svodeéi ovaj rizik na prihvatljivi nivo. Rizik visokih Steta nastalih delovanjem prirodnih
rizika koje je Drustvo obradjivalo, reSilo ili rezervisalo na kraju izvestajnog perioda, znacajno je ublazen
dobrom procenom rizika i adekvatnim plasiranjem prepoznatih viSkova u reosiguranje.

Ostvareni rezultat poslovanja u osiguranju i ostvareni kombinovani racio kao Kkriterijumi pruzaju
uveravanje da je Drustvo adekvatno upravljalo rizicima osiguranja, drzec¢i ih na opredeljenom nivou
prihvatljivosti, ni jednog €asa ne ugrozavajuéi finansijsku stabilnost Drustva dogadjajima koji bi za
posledicu imali gubitak kapitala.

Devizni rizik

Drustvo je izlozeno riziku promene deviznih kurseva, a narocito: pozicije aktive u koje je investirana
tehniCka i garantna rezerva, potraZivanja za premiju sa ugovorenom valuthom klauzulom, pozicije
pasive po osnovu obaveza za nakanadu Steta sa ugovorenom valutnom klauzulom, kao i po osnovu
obaveza za premiju po ugovorima o reosiguranju i saosiguranju, sve u skladu sa zaklju¢enim ugovorima
0 osiguranju, odn. ugovorima o reosiguranju. Drustvo je tokom izvestajnog perioda uspesno upravljalo
deviznim rizikom balansirajuéi valutnu strukturu imovine i obaveza.
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Kamatni rizik

Ovaj rizik je ublazen i sveden na minimalni, odnosno prihvatljivi obzirom da sva kamatonosna ulaganja
Drustva na datum izveStavanja imaju fiksne kamatne stope, dok obaveze DrusStva nisu izloZzene
kamatnom riziku, obzirom na strukturu obaveza Drustva koje nisu kamatonosne, tako da Drustvo u
celini nije izloZzeno riziku neuskladjenosti imovine i obaveza koji bi mogao nastati usled promene
kamatnih stopa.

Cenovni rizik

Drustvo je izlozeno cenovnom riziku kod:

- Plasiranja u duznicke HOV Republike Srbije koje Drustvo vodi po fer vrednosti kroz bilans
uspeha, a u sluéaju iznenadnih potreba Drustva za dodatnom likvidno$éu, odnosno u slu€aju njihovog
otudenja - prodaje. Tokom izvestajnog perioda, kao ni na datum bilansa, Drustvo nije imalo potreba da
u cilju obezbedjenja dodatne likvidnosti razmatra prodaju bilo kog dela ovih HOV. Duzni¢ke HOV izdate
od strane Republike Srbije koje se vode po fer vrednosti €ine 29,03% ukupne aktive Drustva, dok je u
iste plasirano preko 81% iznosa ukupne tehnicke rezerve Drustva na dan 31.12.2016.

- Plasiranja u investicione nekretnine u slu€aju iznenadnih potreba Drustva za dodatnom
likvidnoS¢u, odnosno u slu€aju njihovog otudenja - prodaje. U investicione nekretnine plasiran je
isklju¢ivo deo garantne rezerve, dok nije bilo plasiranja tehniCke rezerve u ovaj, manje likvidni, oblik
aktive. U slu€aju poptrebe za hithom prodajom neke od nekretnina u portfelju, cenovni rizik ublazen je
strukturom investicionih nekretnina, odnosno ¢injenicom da je Drustvo plasiralo u vise odvojenih
jedinica razli¢itih povrsina i vrednosti i na razli€itim visoko vrednovanim lokacijama u Beogradu, tako da
u slucaju hitne potrebe za odrzanjem likvidnosti i izmirenjem vecih obaveza, moze bez vecih gubitaka
nastalih po osnovu cenovnog rizika prodati svaku od nekretnina pojedinaéno prema tim potrebama.
Ovaj rizik je ublazen i opredeljenjem Drustva da se, bez obzira §to to nije izri¢iti zahtev standarda
finansijskog izveStavanja koji se primenjuje na procenu investicionih nekretnina, procena vrednosti
investicionih nekretnina na datum obraduna vrsi od strane ovla§¢enog stru¢nog lica na datum obracuna
svake poslovne godine bez izuzetka, upravo da bi procena trziSne vrednosti $to realnija, cenovni rizik u
slu¢aju prodaje $to maniji.

Kreditni Rizik

Kreditnom riziku Drustvo je izloZeno po osnovu potraZivanja za premiju osiguranja, potraZivanja po
osnovu udela saosiguravaca i reosigurava¢a u naknadama Steta, po osnovu deponovanja u HOV, kao i
deponovanja gotovine i kratkoro€nih depozita kod domacih poslovnih banaka;

- U izveStajnom periodu Drustvo evidentira zadovoljavajuéu naplatu potraZivanja po osnovu
premije osiguranja, sa veoma malim u¢eséem dospelih nenaplaéenih potrazivanja i dobrim upravljanjem
naplatom odobrenom za pla¢anje na rate. Koeficijent obrta potrazivanja od 2,29 i prose¢no 157 dana za
naplatu, pri ¢emu Drustvo nema sudskih sporova za nenaplaéena potrazivanja za premiju, uveravaju u
uspesSno upravljanje ovim rizikom;

- Politika ulaganja u hartije od vrednosti je konzervativna i najvec¢i deo ulaganja se odnosi na
ulaganja u obveznice iza kojih stoji poreska snaga drzave, koje imaju najvisi rejting i koje se smatraju
obveznicama bez kreditnog rizika. Ova vrsta ulaganja je atraktivna i zbog poreskih olak3ica definisanih
Zakonom o porezu na dobit pravnih lica. Ukupna izloZenost kreditnom riziku prema Republici Srbiji po
osnovu HOV na dan 31.12.2016. iznosi din. 332.873 hiljada;

- Upravljanje kreditnim rizikom kratkoro€nih plasmana kod domacih banaka - politika investiranja
nalaZe prethodne analize i kontinuirano pracenje promena faktora rizika po pojedinaénim bankama
(analiza finansijskih i drugih dostupnih pokazateija poslovanja banaka), kao i striktno pridrzavanje
investicione politike, posebno diversifikacije rizika. Takodje, Drustvo, u skladu sa Zakonom i
sopstvenom investicionom politikom, odn. procedurom za njenu primenu, prilikom plasiranja sredstava
pribavlja odgovarajucu izjavu banke — depozitara da na teret deponovanih sredstva nece vrsiti bilo
kakve kompenzacije, niti ¢e ista zadrzavati po bilo kom drugom osnovu;

- Obzirom na visoki koeficijent reosiguranja, koji u izvestajnom periodu iznosi preko 35%, kao i na
visoke iznose rizika koje Drustvo prenosi u saosiguranje/reosiguranje, a po kom osnovu u sluééaju
visokih Steta na tim rizicima moZe potraZivati visoke iznose uCeS¢a saosiguravaa/reosiguravaca u
naknadi Steta, DruStvo prepoznaje znacajnu izloZzenost kreditnom riziku po osnovu potraZivanja od
reosiguravaca. U izveStajnom periodu Drustvo je uspeSno upravljalo ovim rizikom ublaZzavajuc¢i ga
disperzijom odn. plasiranjem viSkova rizika kroz saosiguranje kod €etiri domacéa drustva za osiguranje,
kao i plasiranjem viSkova rizika kod dva domaca i dva inostrana drustva za reosiguranje, s tim $to je
reosiguranje sa svakim reosiguravacem osmisljeno i sprovedeno planski, po vrstama ugovora i vrstama
rizika, na nacin koji ¢e efikasno ublaziti rizike Drustva. lako je koncept ugovora za reosiguravajuce
pokri¢e uspostavljen pre svega za ublaZavanje rizika osiguranja, niSta manje vazna je i komponenta
kreditnog rizika koji je disperzijom na Cetiri domaca drustva za osiguranje i Cetiri reosiguravaca, efikasno
ublazen. Ugovaranje cash-call klauzule za vece Stete, dodatno ublazava rizik likvidnosti u slu€aju velikih
Steta koje bi nastale na rizicima plasiranim u saosiguranje/reosiguranje, a sto je u izveStajnom periodu
Drustvo imalo prilike i da prakti€no primeni aktivirajuéi ,cash call“ kluzulu.
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Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti i nov€ani deficit, kao mogucnost da ¢e se u budu¢em poslovanju pojaviti nedostatak
sredstava za nesmetano obavljanje poslovanja, a posebno za blagovremeno izmirivanje obaveza iz
osiguranja, Drustvo prepoznaje kao posledicu: kadnjenja naplate potrazivanja od kupaca, povecéanja
operativnih troSkova, kratkog ugovorenog roka za placanje obaveza u odnosu na ugovoreni/planirani
rok naplate potrazivanja, neadekvatne rocnosti izvora finansiranja investicije u odnosu na obrtanje
fiksne imovine. Rizk likvidnosti prepoznat je i ocenjen u odnosu na nemogucnost likvidacije imovine po
razumnoj ceni i u prikladnom vremenskom okviru u sluc¢aju potrebe.

Kao deo strategije upravljanja rizikom likvidnosti, Drustvo je uspostavilo portfelj veoma likvidne imovine,
kako bi osiguralo kontinuitet poslovanja, zastitilo interese osiguranika i svih trecih lica koja imaju interes
u poslovanju DruStva i osiguralo zakonoitost poslovanja. Upravljanje likvidnoS¢u podrzumeva
postovanje principa sigurnosti, kao i uvazavanje nestalnosti i promenljivosti prinosa u slu€ajevima gde
su likvidna sredstva izloZena riziku ulaganja. Uvazavajuéi sve prethodno navedene principe, Drustvo je
tokom obraCunskog perioda obezbedjivalo neprekidno visoku likvidnost, profitabilno plasiraju¢i tehnicke
i garantnu rezervu, kao i druga sredstva u likvidne, utrzive, kvalitetne i sigurne oblike bilansne aktive, a
pri tom obezbedjujuci dovoljno gotovinskih sredstava za izvrSavanje tekucih obaveza. Sredstva su po
strukturi i ro€nosti bila primerena moguc¢im potrebama Drustva, a pri tome su donosila umereni prinos, u
skladu sa konzervativnim prihvatanjem rizika investiranja. Ocenjujemo da je Drustvo adekvatno
upravljalo rizicima likvidnosti.

Uskladjenost imovine i obaveza

Drustvo prepoznaje i efikasno upravlja svojom imovinom na nacin da se stara o kvalitetu, diversifikaciji i
uparivanju imovne i obaveza, o likvidnosti, sigurnosti i obezbedjenju odgovarajuéeg prinosa od
investiranja. U procesu investiranja, kljucni ciljevi su bili sigurnost i optimizacija prihoda od ulaganja uz
kontrolu gotovinskih tokova i ro€nosti. Uskladjenost imovine i obaveza realizovana je u svemu u skladu
sa zakonskim propisima, internim aktima, poterbama poslovanja Drustva i bez narusavanja strategijom
definisanog rizEnog profila Drustva.

Ostvarujuci cilieve postavljene planom za 2016. godinu i upravljajuéi rizicima koji su nastajali iz ovih
aktivnosti, Drustvo je neprekidno i konzistentno reosiguravalo viSkove rizika, proSirijuci svoj kapacitet za
prijem rizika i spre€avajuéi neprihvatljivi gubitak kapitala po osnovu $teta, reSavalo Stete u skladu sa
Zakonom, dobrom praksom osiguranja i poslovnom etikom, odrZzavalo kapital na nivou koji je potreban
za realizaciju plana i primeren rizi€nom profilu Drustva koji je dat planom, formiralo tehniCke rezerve u
skladu sa Zakonom i internim aktima, investiralo sredstva tehniCke i garantne rezerve i ostala sredstva
osiguranja u skladu sa Zakonom i primereno njihovoj nameni i ro€nosti, obezbedjivalo neprekidnu
operativnu likvidnost izmirujuci svoje obaveze i obezbedilo raspolozivost kapitala u meri koja uverava u
finansijsku stabilnost i kontinuitet budu¢eg poslovanja. Detaljni opis i ocena rizika pod ¢ijim je uticajem
realizovano poslovanje DruStva i ostvareni rezultati poslovanja u izveStajnom periodu, ocena
adekvatnosti Strategije za upravljanje rizikom i efikasnosti njene primene u izvestajnom periodu, kao i
ocena trenutne i buduée finansijske pozicije DruStva data analizom kako redovnih ,normalnih® okolnosti,
tako i pod pretpostavkom ekstremnih (stresnih) poslovnih scenaria, dat je u posebnom Izvestaju o
sopstvenoj proceni rizika i solventnosti Drustva baziranom na poslovanju u 2016. godini (ORSA). Ovaj
izvestaj deo je godidnjeg izveStaja DruStva za 2016., a u nastavku za potrebe ovog izveStaja dajemo
klju€ne ocene upravljanja rizikom i solventnosti za 2016.:

U postupku sopstvene procene rizika i solventnosti bazirane na poslovanju u 2016. Drustvo je utvrdilo
visinu kapitala potrebnu za izvrSenje poslovnog plana u skladu sa planom definisanim rizi€nim profilom
Drustva i uvazavajuéi strategijom definisanu “prihvatljivost rizika”. U tom postupku pribavljeno je
uveravanje u adekvatnost i efikasnost uspostavljenog sistema interne kontrole koji prepoznate rizike
ublazava i zadrzava na nivou koji je za poslovanje Drustva prihvatljiv. U postupku procene analizirani su
redovni poslovni dogadjaji, ali i scenaria mogucih stresnih poslovnih dogadaja u sluaju ostvarenja
velikih kljuénih rizika, i na bazi stress tesova izvrSena je ocena potrebnog kapitala koji bi Drustvu
omogucio neometani nastavak poslovanja, kao i rasposlozivost kapitala u tim slu¢ajevima. U ORSA
postupku postignutoo je uveravanje u efikasnost procesa upravljanja rizikom.

Drustvo u izveStajnom periodu nije evidentiralo incidentne situacije koje bi imale materijalni uticaj na
visinu potrebnog kapitala. Kapital definisan poslovnim planom Dru$tva bio je dovoljan za izvrdenje tog
plana, a u rizicnom profilu Dru$tva nije bilo znaajnih odstupanja.

Drustvo je ostvarilo adekvatnost kapitala u odnosu na realizovani poslovni plan i strategijom definisani
profil rizika. Takodje, Drustvo je obezbedilo adekvatnu raspolozivost kapitala, koja pruza uveravanje u
kontinuitet poslovanja, neometano izmirivanje buducih obaveza iz osiguranja i finansijsku stabilnost u
periodu realizacije strateSkog plana.
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5. DOGADJAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuma bilansa stanja, u poslovanju Drustva nisu evidentirani dogadaji koji bi bili od materijalnog
znacCaja i kao takvi mogli uticati na drugacije ekonomske odluke u odnosu na one koje korisnici donose
na osnovu finansijskih izvestaja Drustva i ovog izvestaja o poslovaniju.

6. ZAKLJUCNA OCENA POSLOVANJA U 2016. | NAJZNACAJNIJI POKAZATELJI

Poslovanjem u 2016., Drustvo je uspesno zavrSilo jo§ jednu poslovnu godinu u duzem neprekidnom
nizu perioda sa uspe$nim rezultatima. Ocenjujemo da je poslovanje Dru$tva tokom izveStajnog perioda
bilo uspesdno, kao rezultat adekvatnosti i dosledne primene opredeljene poslovne politike vezane kako
za same poslove osiguranja, tako i za investiranje sredstava osiguranja, ali i kao rezultat efikasnosti
sprovodjenja svih poslovnih procesa, odnosno ekonomicnosti kada je u pitanju visina troSkova
sprovodjenja osiguranja u odnosu na ostvareni obim poslovanja, posebno kada se ima u vidu &injenica
da najveci deo u strukturi ovih troskova ¢ine fiksni troskovi.

Poslovanjem u 2016. godini ostvarena je planirana profitabilnost, produktivhost, ekonomiénost,
likvidnost, azurnost u reSavanju Steta, dovoljnost rezervisanja, kao i stabilnost poslovanja i kapacitet da i
u buduéem periodu nesmetano nastavi poslovanje i odgovori kljuénim preuzetim obavezama iz
delatnosti. Drustvo je obezbedjivalo neprekidnu kapitalnu adekvatnost kao i adekvatnost plasiranja
tehniCke i garantne rezerve u odgovarajuce oblike aktive.

Rezultati poslovanja ostvareni su doslednom primenom Zakona i internih akata. Sprovodjenjem
odgovarajuc¢e politike saosiguranja/reosiguranja i primenom zakljuéenih ugovora o saosiguranju i
reosiguranju obezbedjena je kvalitetna zastita kako samog Drustva, tako i osiguranika i svih drugih
strana koje imaju interes u poslovanju Drustva. Opredeljenjem za saradnju sa Cetiri reosiguravaca po
razli€itim vrstama osiguranja, tipovima ugovora o reosiguranju i prirodi samih rizika koji su plasirani u
reosiguranje, Drustvo je efektivno ublaZavalo rizik (inade visoke) zavisnosti od jednog reosiguravaca i
obezbedjivalo povoljniju disperziju. Drustvo je uspedno upravljalo imovinom i investicionim aktivnostima.
U okolnostima povecane nelikvidnosti na trZiStu, ocenjujemo da je Drustvo dobro upravljalo
potraZivanjima i naslo balans izmedju Zeljenog nivoa prodaje i trZziSnog uceSc¢a sa jedne i kontrole
naplate i potrazivanja sa druge strane.

Znacajniji pokazatelji poslovanja Drustva za 2016. godinu prikazani su u narednoj tebeli:

2016. 2015.
Pokazatelji adekvatnosti kapitala
Zahtevana margina solventnosti u 000 din. 26.291 22.562
Raspoloziva margina solventnosti u 000 din. 781.884 767.227
Razlika raspolozive i zahtevane margine solventnosti 755.593 744.665
Odnos zahtevane MS i garantnog kapitala 3,26% 2,86%
Pokazatelji produktivnosti
Obracunata premija u 000 dinara : broj zaposlenih 18.808 16.999
Ukupna imovina u 000 dinara : broj zaposlenih 114.674 109.500
Likvidnost
Gotovina : ukupne kratkoro€ne obaveze 3,18 5,15

Pokazatelji profitabilnosti

Racio Steta (ukupni i u samopridrzaju)

0,3582 ; 0,1817

0,1415 ; 0,1308

Racio troskova (ukupni i u samopridrzaju)

0,2937; 0,4205

0,3277 ;0,4859

Kombinovani racio (ukupni i u samopridrzaju)

0,6519 ; 0,6021

0,4692 ; 0,6167

Ekonomicnost

Ukupni rashodi : ukupni prihodi 60,98 60,33
Poslovni rashodi : poslovni prihodi 64,81 67,53
Struktura prihoda i rashoda

Poslovni prihodi : ukupni prihod 93,58 88,02
Merodavna premija : ukupni prihod 95,94 87,38
Poslovni rashodi : ukupni rashodi 99,44 98,52
Indikatori bruto finansijskog rezultata

Dobitak pre oporezivanja : ukupni prihodi 39,01 39,48
Dobitak pre oporezivanja : ukupna angaZovana sredstva 6,98 6,99
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Ostvareni pokazatelji, a pre svega:

- visina obraéunate premije i prihod premije ostvaren u izvestajnom periodu

- ostvareni racic $&teta, racio troskova i kombinovani racio (ukupni i sa efektima saosiguranja
/reosiguranja) koji ukazuje na izrazito visoku profitabilnost za delatnost osiguranja

- pozitivni rezultat poslovanja ostvarenim u svim vrstama osiguranja kojima se Drustvo bavi, izuzev na
vrsti 16, €iji je neto poslovni rezultat negativan u minimalnom iznosu, a $to je za Drustvo prihvatljivi rizilc
cbzirom na potetak primene konkretnih proizvoda osiguranja i njihov znaéaj za ostvarenje strateskih
ciljeva u domenu definisanja ponude i strukture portfelja Drustva

- visina zahtevane margine solventnosti i njen odnos prema raspolozivo] margini i garantnom kapitalu
pruzaju uveravanje da je Drustvo u 2016. poslovalo profitabilno, finansijski stabilno, likvidno i zakonit
kada je u pitanju adekvatnost kapitala i da je adekvatno upravljalo kljuénim rizicima, pre svega rizicimia
osiguranja, ne ugrozavajuci ni jednog momenta svoju finansijsku stabilnost i kontinuiranu sposobnost
izmirivanja cbaveza iz osiguranja kao ni interese kljuénih grupa ¢iji je interes u poslovanju Drustva bio
prepoznat i balansirano uvazen poslovanjem Drustva u izvestajnom periodu.

7. PLANIRANI RAZVOJ | PRIORITETNI ZADACI ZA NAREDNI PERIOD
7a) Pribava osiguranja i rast obradunate premije

U 2017. godini u primeni ¢e biti poslovna strategija doneta za period 2016.-2018. U odnosu na izvestajr i
period nema promene strate$kog pristupa u smislu organizacije i strukture poslova cosiguranja, planom
je predvidjen postepeni razvoj kao i u duzem nizu prethednih perioda, | u tom smislu Drustvo imia
adekvatnu osnovu i okvir za realizaciju operativnog plana za 2017. gadinu,

Povecanje obima ugovorenih poslova i obraCunate premije, uz adekvatnu procenu rizika, striktno
pridrzavanje visine maksimalnog samopridrzaja i ocdgovarajucu politiku saosiguranja / reosiguranja |2
klju€ni poslovni cil] Drustva i u narednom periodu. U cilju balansiranja portfelja i vece izvesnosti pribave,
Drustvo ¢e se u narednom periodu posebno angaZovati na ugovaranju obnovljivih osiguranja. Saradnja
sa posrednicima u osiguranju ostaje i dalje glavni kanal pribave. Povecanjem broja ugovora >
osiguranju, odnosno pribavom novih poslova, posebno u osiguranju od odgovernosti koja &ini jednu o
dve klju¢ne vrste osiguranja u portfelju Drustva, neophodno je nadoknaditi pad ukupne cbracunat:
premije kao posledice izuzetno jake, ponekad i nelojalne, konkurencije i kontinuirane kampanjz
snizavanja premije kao cene za osiguranje od rizika razli¢itih vrsta odgovornosti. Drustvo ¢e nastaviti i
prosiriti saradnju sa Europe Re na osiguranju od katastrofalnih rizika - kako primenom do sada donetin
uslova osiguranja, tako i uvodenjem novih programa koji su bazirani na osiguranju rizika zemljotresa |
poplave koji ¢e se komplementarno nuditi uz osiguranje drugih rizika kao $to su poZar i neke drug:
opasnosti sa dopunskim rizicima, provalne krade, loma stakla , odgovornosti i dr. U toku srednjeroéno
perioda za koji se realizuje aktuelni plan, Drustvo namerava da uvede internet prodaju ovih proizveda, |
da na taj nacin otvori jo$ jedan kanal prodaje.

7b) Unapredjenje metodologije za sopstvenu procenu rizika i solventnosti, analiza mogudéin
poslovnih scenaria (u redovnim i stresnim poslovnim okolnostima) i kreiranje stres
testova

Unapredjenje procesa upravljanja rizikom, fokus na klju¢ne rizike pod kojima se odvija poslovanj2
Drustva i njihovo €vrsce povezivanje i integrisanje u realizaciju strategije Drustva treba da bude oblasit
posebnog angaZovanja odgovarajucih resursa Drusta u narednom periodu.

Uspostavljanje osnova za primenu Solvency Il, a posebno kada se ima u vidu iskustvo da
implementacija ovog metodoloskog okvira na pocetku primene veoma znac¢ajno moZe da utiCe na
povecane troskove i ukupnu efikasnost malog drustva za osiguranje, takodje ¢e traZiti odgovarajuéz
napore na uskladjivanju, pri ¢emu ¢e regulatorno preciziranje obaveze manjih drustava u odnosu na
primenu Salvency Il pruziti cdgovaraju¢e smernice.

i{ﬁ, erjana,%gléewc Pr?‘ﬂsed nik lzvrdnog odbore
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1. OCENA USLOVA POSLOVANJA U IZVESTAJNOM PERIODU
1a) Trziste osiguranja u Srbiji i opsti pokazatelji obavljanja delatnosti

Prema poslednjim podacima koje je regulator delatnosti osiguranja, Narodna banka Srbije, zvani¢no
objavio za Ill kv. 2016. godine, sektor osiguranja Srbije ¢inilo je 23 drustva za osiguranje. Poslovima
osiguranja bavilo se 19 druStava, a poslovima reosiguranja Cetiri. Iskljucivo Zivotnim osiguranjem se bavilo
pet drustava, isklju€ivo nezivotnim osiguranjem osam, dok je Sest drustava poslovalo kao kompozitno.
Posmatrano prema vlasni¢koj strukturi kapitala, od 23 druStva za osiguranje 17 drustava je u veéinskom
stranom vlasni$tvu. Kada je re¢ o koncentraciji trzista (po kriterijumu obracunate premije), pet najvecih
drutava mereno po visini ukupne obracunate premije (i Zivotnog i nezivotnog osiguranja) ostavruju trziSno
ucescée od 75,6%, dok prvih pet najvecih druStava mereno prema visini obradunate premije nezivotnog
osiguranja ostvaruju trziSno u¢esce od 78,7%.

Bilansna suma drustava za osiguranje i reosiguranje povecana je na kraju lll kv. 2016. na 212,5 milijardi
dinara (1.723 miliona evra ili 1.933 miliona americkih dolara), i to za16,9% u odnosu na kraj I kv.

2015. Bilansna suma drustva na kraju lll kv. 2016. iznosi 1.155 miliona dinara, odnosno 0,54% ukupne
bilansne sume trZista osiguranja.

Ukupna premija obracunata na domacem trziStu osiguranja na kraju Il kvartala 2015. (Zivotna i nezivotna
osiguranja) iznosila je 60.621 mird. dinara, dok je ukupna premija nezivotnih osiguranja ostvarena u visini
od din. 47.609 mird. U¢eS¢e Drustva u ukupnoj premiji iznosi 0,22%, u premiji nezivotnog osiguranja
iznosi 0,28%, dok u ukupnoj premiji obracunatoj u vrstama u kojima Drustvo posluje iznosi 0,60%. Prema
podacima koje je za trziSte osiguranja za lll kvartal 2015. objavila Narodna banka Srbije, rast trzista
nezivotnog osiguranja u Srbiji, meren rastom premije nezivotnog osiguranja u odnosu na Il kv. 2014.
iznosi 17,1% i zasnovan je pretezno na ostvarenom porastu premije osiguranja autoodgovornosti od
38,3%, rastu osiguranja od nezgode od 2,8%, dok se istovremeno po prvi put od 2009. godine evidentira
rast premije auto-kaska od 2,5%.

U strukturi aktive druStava za osiguranje, na kraju lll kvartala 2016. najznacajniji deo se odnosi na
duzni¢ke HOV raspolozive za prodaju (41,1%), duznicke HOV sa fiksnim prinosom (12,1%), nekretnine,
postrojenja i opremu (8,8%), potrazivanja (6,9%) i duznicke HOV koje se iskazuju po fer vrednosti kroz
bilans uspeha (5,7%).

U strukturi pasive na kraju Ill kv. 2016. tehnicke rezerve u€estvuju sa 70,4%, a kapital, koji iznosi 44,3
milijarde dinara, uSéestvuje sa 21,4%. Kapital belezi rast po stopi od 26,4% u odnosu ha isti period
prethodne godine, doktehniCke rezerve beleze rast od 14,0%, pri ¢emu matematiCka rezerva ima
najznacajnije ueSée u tehnickim rezervama, dok stopa njenog rasta iznosi 22,7%.

Solventnost druStava za osiguranje zavisi od dovoljnosti tehniCkih rezervi obrazovanih za preuzete
obaveze, kao i od dovoljnosti raspolozive margine solventnosti kao zastite u slu€aju nepredvidjenih
gubitaka u poslovanju, onih koji ne bi bili pokriveni tehni¢kim reuzervama. Raspoloziva margina
solventnosti ha nivou celog sektora osiguranja na dan 30.09.2016. iznosila je 35,2 milijarde dinara, dok
je zahtevana margina solventnosti iznosila 14,8 milijardi dinara. Na nivou svih druStava za osiguranje
koja se bave neZivotnim osiguranjima, odnos raspoloZive i zahtevane margine solventnosti iznosio je
217,7%, dok je taj odnos kod drustava koja se bave Zivotnim osiguranjima iznosio 254,4%.

Struktura kljuénih pozicija aktive po njenom kvalitetu (mereno njenom brzom utrzivo$éu) karakteriSe se
smanjenjem ucéeS¢a teze utrZivih pozicija (hematerijalna ulaganja, nekretnine, HOV kojima se ne trguje
na trzistu i potrazivanja) na nacin da na kraju Ill kv. na nivou svih drustava koja se bave neZivotnim
osiguranjem ona ucestvuju u aktivi sa 20,2%, dok u aktivi drustava koja se bave zivotnim osiguranjem ovi
oblici aktive u€estvuju sa svega 2,2%.

Kada je o investiranju sredstava tehnike rezerve rec, u strukturi investiranja tehnickih rezervi neZivotnih
osiguranja dominiraju drzavne HOV sa sa 66,6%, depoziti kod banaka i gotovina sa 16,5%, nekretnine
sa 7% i potrazivanja za nedospele premije sa 2,6%. U strukturi investiranja tehni¢ke rezerve Zzivotnih
osiguranja dominiraju drzavne HOV sa 93,1%, dok deponovanje kod banaka i u gotovinu iznosi ukupno
4,9%.
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1b) Ocena uslova poslovanja i njihovih efekata na rezultat poslovanja Drustva u 2016.

Plan poslovanja za 2016. realizovan je u ambijentu domaceg trziSta koga su karakterijsale sledece
okolnosti:

- pocetak pune primene Zakona o osiguranju ( Sl. glasnik RS br. 139/2014) koja je podrazumevala
obezbedjenje odgovarajuéih pretpostavki za punu uskladjenost poslovanja, imovine, kapitala, obaveza,
organa, organizacije i akata druStava za osiguranje sa odredbama Zakona. Shodno ovome, bili su
angazovani znacajni resursi celog sektora i obavljene brojne aktivnosti neophodne za uskladjivanje;

- iako je pribava osiguranja otezana ostrim konkurentskim aktivnostima u ograni€enoj trZiSnoj
traznji, sa trziSta je prepoznat rast investicija tokom izvestajnog perioda, posebno realizacija nekoliko
velikih projekata kao $to je projekat Beograd na vodi, projekti u okviru aktivnosti kompanija Lidl i Ikea, kao
i projekti modernizacije i unapredjenja velikih elektroprivrednih objekata, §to za poslovanje Drustva ima
posebni znaaj obzirom da osiguranja objekata u izgradnji i montazi i osiguranja od odgovornosti
preovladjuju u strukturi portfelja i da se na njihovom ugovaranju zasnivao i poslovni plan za 2016;

- zaoStravanje konkurencije, i dalje uglavnom snizavanjem premije kao cene osiguranja. Realnost
u kojoj se premija kao cena za isti obim pokrica znacajno razlikuje na istom trziStu, privremeni je
instrument konkurentnosti za drustva koja nalaze nacina da je smanje;

- dalja koncentracija trzista osiguranja, kao i rast kapitala sektora osiguranja u stranom vlasnistvu;
- visoke Stete nastale usled prirodnih rizika (pre svega od bujica i poplava), ¢ime se nastavlja trend
evidentiran u nizu prethodnih perioda i potreba da se sektor sve viSe fokusirano, organizovano i
sistemati€no bavi ovim rizicima;

- kada je re¢ o konkurentnosti, kao i tokom prethodnih, tako se i u izveStajnom periodu u
konkurenciji za dobijanje nekih poslova osiguranja vlasniCka povezanost drusStava za osiguranje i
drustava za reosiguranje pokazala kao velika komparativna prednost drustava za osiguranje koja imaju
»SVoja“ reosiguranja.

2. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU | STANJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA

2a) Pravni osnov, organizacija i vrsta poslova

Drustvo je osnovano 25.02.1992. godine kao Deoni¢ko drustvo za osiguranje i reosiguranje ,Garant".
Pocetkom 1994. godine preduzeca iz sistema Energoprojekt su otkupila 75% akcija od osniva¢a, Jubmes
banke. Pod nazivom ,Energoprojekt Garant® Akcionarsko drustvo za osiguranje, odnosno skra¢enim
nazivom ,Garant” a.d.o., Drustvo posluje od 2005. godine, kada je kod Agencije za privredne registre —
Registar privrednih subjekata, registrovana promena poslovnog imena.

Osnovna delatnost Drustva je obavljanje svih vrsta neZivotnog osiguranja kao i poslova neposredno
povezanih sa poslovima osiguranja. U periodu 01.01.-14.07.2016. Dru$tvo je poslovalo u skladu sa
reSenjem Narodne banke Srbije G.br.11716 od 30.12.2009. godine za obavljanje svih vrsta nezivotnih
osiguranja kao i za obavljanje poslova neposredno povezanih sa poslovima osiguranja, dok je, reSenjem
Narodne banke Srbije G.br.4259 od 08.06.2016. godine potvrdjena uskladjenost njegovog poslovanja,
imovine, kapitala, obaveza, organa, organizacije i akata sa odredbama Zakona o osiguranju i ispunjenost
uslova propisanih za obavljanje svih vrsta nezZivotnih osiguranja predvidjenih ¢lanom 9. tog zakona, a $to
je 14.07.2016. registrovano u APR.

Drustvo se svrstava u velika pravna lica po osnovu delatnosti koju obavlja. Poslovanje Drustva odvija se
isklju€ivo u njegovom sedi$tu, bez organizovanih i registrovanih ogranaka i prodajne mreze, a $to je u
skladu sa vaze¢om strategijom koja je bila u primeni tokom izvestajnog perioda.

2b) Akcije Drustva na trzistu kapitala

Trgovanje akcijama izdavaoca Energoprojekt Garant a.d.o. organizovano je na segmentu trzista — MTP
Belex po¢ev od 03.09.2012. godine, reSenjem Beogradske Berze od 21.08.2012. godine, do kada je
trgovanje akcijam bilo organizovano na Open Market segmentu.

2c) Vlasnic¢ka struktura

Ukupni broj akcija koje je Drustvo emitovalo (sve su obi¢ne, na ime i sa pravom glasa — svaka akcija jedan
glas, ISIN: RSENGRE89752, CFI ESVUFR) i Ciji je broj tokom izvestajnog perioda bio i ostao
nepromenjen iznosi 157.257 komada. Vecinski vlasnik sa 92,94% uce$ca, odnosno 146.155 akcija je
Energoprojekt Holding a.d. Beograd. Sledeci po u€eséu u kapitalu je Jubmes banka a.d. sa 7,03% ucesca,
odnosno 11.056 akcija. Jos dva pravna i jedno fizi¢ko lice na dan 31.12.2016. poseduju ukupno
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0,03% uceSc¢a, odnosno 46 akcija DruStva. Tokom izveStajnog perioda, kao ni tokom prethodnih perioda,
Drustvo nije vrSilo otkup sopstvenih akcija, niti drzi iste po osnovu otkupa izvrSenog u bilo kom
prethodnom periodu.

2d) Upravljacka struktura

U skladu sa odredbama Zakona o privrednim drustvima, upravljanje Drustvom je uspostavljeno kao
dvodomno, tako da Drustvo ima sledece organe upravljanja: Nadzorni odbor, Komisiju za reviziju (kao
obaveznu komisiju Nadzornog odbora javnog akcionarskog drustva predvidjenu Zakonom) i Izvr$ni odbor
koga &ine tri €lana — izvréna direktora, od kojih je jedan predsednik odbora. Clanovi Nadzornog i Izvrénog
odbora registrovani su u Agenciji za privredne registre, a na njihovo imenovanje u organe uprave
prethodno je dobijena saglasnost Narodne Banke Srbije.

3. SPROVODJENJE POSLOVNE POLITIKE
3a) Vrste osiguranja u kojima Drustvo posluje

Drustvo je tokom izvestajnog perioda poslovalo u sedam vrsta nezivotnog osiguranja:
- osiguranje lica od posledica nezgode
- osiguranje vozila - kasko
- osiguranje robe u domac¢em i medjunarodnom prevozu
- osiguranje imovine od pozara i drugih opasnosti
- ostala osiguranja imovine
- osiguranje od opste odgovornosti i
- osiguranje finansijskih gubitaka.

3b) Trziste i kanali prodaje

Drustvo posluje isklju€ivo iz svog sedista, odnosno sa jedne lokacije i bez sopstvene prodajne mreze.
Ovakav koncept i organizacija opredeljeni su prethodnim razvojem, kao i aktuelnom strategijom koja je u
primeni. Navedeni koncept i organizacija poslovanja opredelili su portfelj i, posebno, strukturu osiguranja
po kanalima prodaje. Struktura i organizacija Drustva i njegova tehnicka i kadrovska opremljenost bili su
osnov za izvrSenje planiranog nivoa pribave, uz planiranu efikasnost i ciljanu profitabilnost Drustva za
izvestajni period. U 2016. godini Drustvo je ostvarilo preko 57% prodaje direktno, preko 3% kroz
saosiguranje i prijem rizika od drugih drustava za osiguranje, dok je 40% bruto premije u 2016. obracunato
preko posrednika/zastupnika u osiguranju. Premija osiguranja obracunata tokom izvestajnog perioda kroz
poslove osiguranja zaklju¢ene sa ugovaracima iz sistema Energoprojekt iznosi din. 61.605 hiljada, $to
¢ini 32,75% bruto obracunate premije. Uce8¢e premije ugovorene sa istim ugovaratem u samopridrzaju
je znatno manje, buduéi da je re¢ o velikim rizicima, odnosno visokim osiguranim sumama i MMS po
kojima je premija znacajnim delom preneta u reosiguranje/saosiguranje u skladu sa vaze¢om politikom
Drustva koja je tokom izvestajnog perioda bila u primeni.

Poslujuéi tokom izveStajnog perioda u opisanim uslovima poslovanja na domacéem ftrziStu osiguranja i
ostvarujuci svoj poslovni plan, Drustvo je na kraju Ill kvartala 2016. godine (poslednji datum za koji su
objavljeni podaci za trziste) evidentiralo trziSno u¢esée od 0,3% u ukupnoj premiji nezivotnog osiguranja,
poslujuéi u ograni¢enom broju vrsta nezivotnog osiguranja i manjem broju odn. samo pojedinim tarifnim
grupama na ovim vrstama osiguranja. Znacajnija trziSna u¢eséa Drustva ostvarena u 2016. u tarifnim
grupama koje dominantno €ine njegov portfelj biée poznata, a realizovani portfelj kona&no ocenjen nakon
objavljivanja odgovarajuéih podataka ostvarenih na trzistu za 2016.

Obim obracunate premije i strukturu portfelja ostvarenu u 2016. ocenjujemo kao optimalan koji je Drustvo
moglo da ostvari poslujuéi u skladu sa Zakonom i internim aktima, upoS$ljavajuci sopstvene resurse u
najvecoj meri, povecavajuci svoje kapacitete za preuzimanje rizika kroz paZljivo i odgovorno sprovedenu
politiku saosiguranja/reosiguranja, a pri napred opisanim izazovima sa trzista.

3c) Samopridrzaj, procena MMS i politika saosiguranja i reosiguranja

Tokom izveStajnog perioda do 26.02.2016. u primeni je bila Odluka broj 599 od 14.12.2012. godine o
kriterijumima, nacinu utvrdjivanja i tabeli maksimalnog samopridrzaja sa izmenama donetim tokom 2013.
godine, dok je, po€ev od 26.02.2016.godine na snazi bila Odluka o kriterijumima, nacinu utvrdjivanja i
tabeli maksimalnog samopridrzaja broj 86 od 26.02.2016.godine kojom je utvrdjen maksimalni iznos
samopridrzaja po vrstama, odnosno tarifnim grupama u kojima Drustvo posluje, a kao rezultat potreba
poslovanja, procenjenog kapaciteta da u narednom periodu apsorbuje rizike i planiranog obima
ugovaranja za taj period po vrstama/tarifama osiguranja.
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Tokom izvesStajnog perioda, politika saosiguranja i reosiguranja realizovana je balansiranim uvazavanjem
njenih kljuénih ciljeva, na nacin da ostvarivanje bilo kog ne ugrozi ostale cilieve i ukupni efekat koji je
Drustvo imalo u vidu definisanjem i primenom ove politike. Upravljanje klju¢nim rizikom osiguranja
podrazumevalo je pregled rizika i procenu maksimalno mogucée Stete u svakom slu€aju kada je suma
osiguranja bila iznad maksimalnog iznosa samopridrzaja Drustva. Bez prethodne ocene MMS i u skladu
sa tim obezbedjenog plasmana viSka rizika / Stete, Drustvo nije primalo u osiguranje rizike iznad svog
samoprdrzaja. Tokom izvestajnog perioda Drustvo je sve rizike iznad svog samopridrzaja plasiralo —
delom u saosiguranje kod domacih osigurava¢a, a delom u reosiguranje kod domacih reosiguravaca.
Izuzetno, a u skladu sa Zakonom, samo su CAT rizici plasirani ino-reosiguravacu direktno.

Plasmanom viSkova u saosiguranje i reosiguranje Drustvo je prakti€¢no povecavalo sopstvene kapacitete
za preuzimanje rizika. U 2016. godini zaklju€en je ili je iz prethodnih perioda u primeni bio veéi broj
ugovora o reosiguranju koji su zakljuCeni sa dva domaca i dva inostrana drustva za reosiguranje, a po
kojima su rizici bili preneti u reosiguranje u teku¢em ili prethodnom periodu. Drustvo je ove ugovore
zakljucilo u skladu sa svojim poslovnim potrebama i vrstom i prirodom rizika Cije viSkove je bilo potrebno
plasirati, a kako bi politika saosiguranja/reosiguranja imala $to bolje efekte. Takodje, u 2016. na snazi je
bilo viSe ugovora zaklju€enih sa domacéim drustvima za osiguranje kojima su plasirani viskovi rizika u
saosiguranje. Sprovodedi striktno politiku saosiguranja / reosiguranja i pridrzavaju¢i se maksimalnih
iznosa samopridrzaja, Drustvo je u izveStajnom periodu evidentiralo rashode po osnhovu premije
saosiguranja / reosiguranja u iznosu od preko 35% ukupne obraCunate premije za 2016.
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Pokazatelji po periodima ukazuju na trend porasta u¢esc¢a rashoda premije saosiguranja/reosiguranja u
ukupnoj obracunatoj premiji. Klju€ni faktori koji su i tokom izvestajnog perioda uticali na rast rashoda
premije saosiguranja/reosiguranja su: pocetak primene novih proizvoda osiguranja sa znacajnim
uceSéem katastrofalnih rizika u vezi sa kojima je Drustvo opredeljeno da najznacajniji deo viskova plasira
u saosiguranje/reosiguranje, iskustva u vezi sa porastom rizika, naro€ito prirodnih rizika koji su se desili i
imali zna€ajne posledice i u prethodnom i u izveStajnom periodu. U tim okolnostima, opredeljenje Drustva
da sprovodjenjem oprezne politike saosiguranja/reosiguranja spre€i znacajnije gubitke i obezbedi
stabilnost poslovanja smatramo razumnim i jedinim odgovornim reSenjem.

Obzirom da su u izvedtajnom periodu evidentirane znacajnije Stete na rizicima koji su plasirani u
saosiguranje/reosiguranje, ostvareni kombinovani racio sa efektima saosiguranja/reosiguranja (60,22%)
bolji je od istog pokazatelja u bruto iznosu (65,19%). Ostvareni rezultat je pokazatelj oprezne politike
saosiguranja/reosiguranja koju je Drustvo sprovodilo tokom izvestajnog perioda, potvrda ispravnosti
balansiranog uvazavanja svih klju¢nih aspekata u ostvarivanju ciljeva Drustva.
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3d) Uslovi za osiguranje i tarifa premije

Tokom 2016. godine poslovanje Drustva je proSireno donoSenjem:

-Uslova za osiguranje gradevinske opreme i masina;

-Uslova za osiguranje od odgovornosti za Stete pri€injene tre¢im licima, imovini trecih lica i zivotnoj sredini
tokom transporta opasnog tereta, ¢ime je proSirana ponuda u osiguranju od odgovornosti, kao
najznacajnije grane u portfelju Drustva;

-Opstih uslova za osiguranje imovine u cilju dopune vazeéih uslova odredbama kojima se dodatno
utvrduju, odnosno preciziraju prava i obaveze ugovaraca osiguranja kao i osiguravaca, odnosno definiSu
pojmovi koji su u do tada vazec¢im uslovima nedostajali za regulisanje procesa ugovaranja imovinskih
osiguranja;

-Uslova za osiguranje od odgovornosti, ¢ime je izvrSeno uskladivanje osiguravajuéeg pokrica sa
relevantnim propisima i praksom u osiguranju, osavremenjavanje i uvodjenje novih definicija pojmova koji
se koriste u uslovima osiguranja;

-lzmene i dopune Posebnih uslova za osiguranje stambenih objekata od zemljotresa na sumu osiguranja.

3e) Formiranje i investiranje tehnicke i garantne rezerve i ostalih sredstava osiguranja

Drustvo je na kraju izvestajnog perioda tehni€ku rezervu utvrdilo na nadin i u iznosima predvidjenim
doslednom primenom Zakona, internih akata i pravila struke, uklju€ujuci i dovoljnost rezervisanja za Stete.
Pri tom, tehniCka rezerva je plasirana u propisane, primereno likvidne i adekvatno procenjene oblike
bilansne aktive, bez izuzetka. Zahtevi za ograni¢enjem maksimalnih iznosa ukupnog deponovanja kao i
pojedinaénog deponovanja u odredjene oblike bilansne aktive u potpunosti su postovani. Sva bilansna
aktiva je na kraju izvestajnog perioda procenjena u skladu sa vazec¢im aktima poslovne politike. Utvrdjena
visina garantne rezerve i njeno deponovanje u odgovarajuce oblike bilansne aktive takodje je tokom i na
kraju izvesStajnog perioda bilo u skladu sa Zakonom i internim aktom Drustva. Drustvo je tokom
izveStajnog perioda upravljalo rizikom deponovanja i ulaganja tehniCke i garantne rezerve kroz
balansirano plasiranje u one oblike aktive koje je ocenilo primereno likvidnim i dovoljno kvalitetnim i za
koje je ocenilo da ima moguénosti da ih na delotvorni nacin kontrolie, ukljuujuéi njihovu valutnu
strukturu.

3f) Evidentiranje, rezervisanje, reSavanje i isplata Steta

AZurnost i proseéan broj dana reSavanja Steta

Tokom izvestajnog perioda drustvo je obradjivalo ukupno 107 Steta, reSilo i isplatilo 56 Steta u ukupnom
iznosu din. 50.279 hiljada, odnosno din. 15.522 hiljada u samopridrZzaju. Tokom izveStajnog perioda
Drustvo je ostvarilo azurnost u reSavanju Steta od 76,64%, dok prosecni broj dana za reSavanja Steta na
nivou celog portfelja od kompletiranja dokumentacije do isplate iznosi 0,39 dana. Za ocenu azurnosti
neophodno je imati u vidu strukturu portfelja i injenicu da najveci deo portfelja &ine upravo osiguranja od
opste odgovornosti, te da je najveci broj i iznos Steta obradjivanih a do kraja izve$tajnog perioda neresenih
$teta iz osnova odgovornosti. Cinjenica da ove $tete ni do kraja izve$tajnog perioda nisu resene, nije
rezultat neazurnosti Drustva u reSavanju istih, ve¢ je rezultat uobi€ajenog nacina reSavanja Steta iz
osiguranja od odgovornosti gde likvidaciji i isplati ovih Steta prethodi utvrdjivanje postojanja osnova za
naknadu, zbog Cega Drustvo ¢eka ishod sudskih sporova koje osiguranici vode sa tre¢im licima
(potencijalnim korisnicima osiguranja). U cilju ostvarivanja boljeg uvida u ove sporove, davanja doprinosa
njihovom reSavanju, boljeg sagledavanja buduéih sopstvenih obaveza i procene rezervisanja po istim,
Drustvo kao “umeSac” prati sudske sporove i azurira informacije koje ima o vazeéoj sudskoj praksi iz
oblasti koje su predmet spora. Na kraju izveStajnog perioda Drustvo ima jednu &tetu u sporu, gde je
direktno tuzeno za naknadu. Prvostepena odluka u ovom sporu, iako od strane suda planirana za
reSavanje tokom 2016. godine, do kraja tog perioda nije doneta.

Tokom izveStajnog perioda Drustvo je u procesu reSavanja Steta poStovalo princip osiguranja da je
azurnost u reSavanju Steta, osim Sto je zakonski zahtev, takodje i najbolja reklama i osnov za dobru
reputaciju. Za procenu kompleksnih i/ili vecih Steta, opredeljenje Drustva je ostalo da angazuje eksperte
iz odgovarajucih oblasti, Cime je obezbedjen kvalitet likvidacije Steta, zakonitost i praviénost u ovom
kljuénom poslovnom procesu. U ukupnom relativno malom broju Steta ovakvo reSenje za funkciju
reSavanja Steta doprinosi ukupnoj efikasnosti poslovanja Drustva, dok poslovna saradnja sa renomiranim
i iskusnim specijalistima $titi reputaciju DruStva.

Rezervisanja za Stete

U postupku procene rezervisanja za nastale, prijavljene a do kraja izveStajnog perioda nereSene Stete
Drustvo se pridrzava principa opreznosti i dovoljnosti, na kraju svakog perioda ponovo razmatra i
procenjuje adekvatnost rezervisanog iznosa ukljucivanjem svih novih dostupnih podataka relevantnih za
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utvrdjivanje visine rezervacije dok prethodno rezervisane iznose umanijuje oprezno i isklju¢ivo na osnovu
detaljnog sagledavanja novih relevatnih informacija i okolnosti u vezi sa konkretnom Stetom. Popis stanja
nastalih prijavljenih a na poslednji dan izvestajnog perioda neresenih Steta uradjen je uz uvazavanje svih
raspolozivih podataka o Stetama koji su mogli biti pribavljeni do okon€anja popisa, a u cilju Sto realnijeg
rezervisanja i obezbedjenja dovoljnosti. Rezervisanja za nastale neprijavljene (IBNR) Stete izvrSena su
po vrstama osiguranja u skladu sa Zakonom i doslednom primenom metodologije koju je Drustvo
uspostavilo za obra¢un ovog rezervisanja.

4. OCENA OSTVARENIH PARAMETARA POSLOVANJA U 2016.
4a) Struktura portfelja, obracunata premija po vrstama osiguranja i kanalima prodaje

Drustvo je tokom izvestajnog perioda poslovalo u istim vrstama osiguranja kao i u duzem nizu prethodnih
perioda. Ukupno obracunata premija iznosi din. 188.079 hiljada, ¢ime je plan obradunate premije ostvaren
sa nesto vise od 104%. Ostvarenje plana obradunate premije po vrstama osiguranja za 2016. godinu
prikazana u narednom grafikonu:
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Analiza strukture po vrstama ukazuje na odstupanja u pojedinaénim vrstama, a koja su rezultat
de8avanja na trziStu i ukupnih angaZovanih kapaciteta i napora Dru$tva uloZzenih u prodaju osiguranja.
Struktura obraCunate premije prikazana je u slede¢em grafikonu:
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Portfelj osiguranja od odgovornosti €ini preko 44% ukupnog portfelja, dok osiguranja radova u izgradniji i
montazi ¢ine skoro 36% obraCunate premije, tako da koncentracija portfelia na dve kljucne vrste
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osiguranja iznosi ukupno 80%. lako je, sa promenljivim uspehom, Drustvo nastojalo da u nekoliko
prethodnih perioda svoj portfelj balansira i stabilizuje uvodjenjem tre¢e po obimu ravnopravne vrstu
osiguranja, u izvestajnom periodu ovi napori za promenu strukture portfelja nisu realizovani. lako je plan
prodaje osiguranja ostvaren i premasen, povecéanje prodaje je realizovano a plan prebacen samo u dve
tradicionalne vrste osiguranja. Vazan cilj poslovanja u i narednom periodu ostaje stabilizacija trece vrste
osiguranja, za Sta Drustvo planira angazovanje dodatnih resursa kojima ¢ée prilagoditi ponudu trzistu €ije
se navike tesko i sporo menjaju.

Kada je re¢ o kanalima prodaje, izveStajni period se odlikuje izuzetno visokim u¢eséem direktne prodaje
osiguranja koja, sa 57% ukupnog portfelja, znacajnije odstupa u odnosu na u¢esée direktne prodaje koje
je u duzem nizu prethodnih perioda izuzetno prelazilo 40%. Ovo znacajnije povecéanje u¢esca direktne
prodaje povezano je sa izvesnim promenama u strukturi samog portfelja, pre svega zbog uvodjenja
osiguranja finansijskih gubitaka (prinosa useva) usled katastrofalnih rizika — kao dela portfelja koji je
pribavljen direktno u postupcima javne nabavke usluga osiguranja.

Ostvarena bruto premija u 2016. po
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Drustvo se u prodaji osiguranja znacajno oslanja na saradnju i koriS¢éenje posredni¢ko-zastupnicke mreze
posebno u dve kljuéne vrste — ostala osiguranja imovine (09) i osiguranje od opS$te odgovornosti (13).
Opredeljeni koncept poslovanja bez sopstvene prodajne mreze znacajno upuéuje na koriS¢enje
posrednitko-zastupni¢ke mreze, Sto, uz moguce nepovoljne uticaje koje Drustvo razmatra u procesu
upravljanja rizikom, ima veoma pozitivan uticaj na obezbedjenje ukupne efikasnosti poslovanja.

U nastavku je prikazana struktura ukupne i zaradjene premije u samopridrZaju u 2016., iznosi su dati u
000 dinara:

Ukupno Merodavna Merodavna
Vrsta osiguranja obracunato Prenosna Prenosna premija 2016 premija 2016
2016 31.12.15. 31.12.16. bruto samopridrZaj
1 2 3 4 5

Osiguranje lica od posledica
nezgode 3.995 275 399 3.871 3.871
Auto-kasko 7.894 8.255 5.160 10.988 3.737
Osiguranje robe u transportu 4.124 68 161 4.031 2054
Osiguranje imovine od pozara 3.622 2.534 2.409 3.748 1.580
Osiguranje ostale imovine 67.314 35.122 36.126 66.309 44.124
Osiguranje odgovornosti 83.495 71.701 72.702 82.495 81.361
Osiguranje finansijskih gubitaka 17.635 8.209 496 25 348 542
Svega obracunata premija 188.079 126.164 117.453 196.790 137.469
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U nastavku je prikazano kretanje zaradjene premije po godinama za period 2012-2016 — ukupne i u samopridrzaju
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Prikazani podaci jasno ukazuju da rast zaradjene premije u samopridrzaju nije srazmeran i ne prati u
celosti ukupnu zaradjenu premiju. Razlika i uzrok zaostajanja lezi u porastu rashoda premije saosiguranja
i reosiguranja kao rezultat opredeljene politike upravljanja rizikom, oprezne i odgovorne za postovanje
strateSki opredeljenog nivoa prihvatljivosti rizika, za uvaZzavanje realnosti u smislu evidentnog rasta
izloZzenosti katastrofalnim rizicima i uvazavanje iskustava sa trziSta posebno 2014. godine i nakon toga.
Struktura rizika primljenih u osiguranje, vrsta i veli€ina pojedinih rizika, mogucnosti plasiranja viSkova u
odgovarajuce reosiguravaju¢e pokrice, ocena izlozenosti DruStva po osnovu njihove koncentracije i
odgovornost za kontinuitet, solventnost i stabilnost poslovanja imali su klju¢ni uticaj na formiranje odnosa
zaradjene premije u samopridrzaju prema ukupnoj zaradjenoj premiji u posmatranom periodu, paiu 2016.

4b) Resavanje i rashodi Steta

Tokom izvestajnog perioda drustvo je obradjivalo 107 Steta, od ega 16 iz rezervacije sa kraja prethodne
godine i 91 prijavlienu tokom izvestajnog perioda. U istom periodu Drustvo je odbilo 26 Steta kao
neosnovano, dok je sa iznosom likvidiralo 56 Steta sopstvenog portfelja po vrstama osiguranja sa
ostvarenom azurno$¢éu u reSavanju kako sledi:

Broj obradjivanih Steta i ostavrena aZzurnost u reSavanju za 2016.

AZurnost u

Rezervisane Prijavijene Odbijene Resene | Rezervisane resavanju
Stete - Vrsta osiguranja 31.12.15. u 2016. u 2016 u 2016. 31.12.16. Steta za 2016.

1 2 3 4 5 6
Osiguranje lica od posledica 1 36 11 25 1 97,30%
nezgode

Auto-kasko 0 24 0 22 2 91,67%
Osiguranje robe u transportu 1 2 1 0 2 33,33%
Osiguranje imovine od poZara 0 0 0 0 0 -
Osiguranje ostale imovine 4 16 6 6 8 60,00%
Osiguranje odgovornosti 10 13 8 3 12 47,83%
Osiguranje finansijskih gubitaka 0 0 0 0 0 -
Svega 16 91 26 56 25 76,63%

Ostvarena aZurnost od 76,63% na nivou ukupnog portfelja, mereno kriterijumima trzita gde dominiraju
masovna osiguranja kao auto-odgovornost i osiguranja od nezgode, kao i masovna osiguranja imovine,
a bez ulazenja u strukturu portfelja Drustva, a jo$ viSe u sami broj obradjivanih Steta i onih koje su na
kraju perioda ostale u rezervaciji, moze se uciniti kao nezadovoljavajucée niska. Posebno ukoliko se, kao
kriterijum, uzme zahtev narucioca razli¢itih usluga u javnim nabavkama, a kojim se trazi da ponudjac ima
osiguranje od odgovornosti za obavljanje profesionalnih usluga koje su predmet javne nabavke i da to
osiguranje ima ugovoreno sa drudtvom za osiguranje koje je u poslednjoj poslovnoj godini ostavrilo
azurnost u reSavanju Steta ne manju od 95%. Koliko god da moZe da bude adekvatan kao pokazatelj za
jedan vaZan poslovanja drustva za osiguranje, trazena azurnost u reSavanju Steta bez ukljucivanja
podataka o strukturi i veli€ini portfelja Cesto vidimo kao kriterijum koji neopravdano i godtovo trajno moze
da diskvalifikuje neke u€esnike u trziSnoj utakmici sve do toga da ih trajno odvrati i od pomisli da
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ucestvuju. Sustina je da Drustvo ima relativno mali broj Steta u kome po nekad i jedna nereSena Steta na
kraju perioda moze da ima veliki uticaj na azurnost, posebno ukoliko je ukupan broj obradjivanih Steta
tokom godine bio tri. Ovo je slu€aj koji je Drustvo imalo u izveStajnom periodu na vrsti 07, u osiguranju
robe u medjunarodnom transportu gde Drustvo, uz sve ucinjene napore da do kraja izvestajnog perioda
reSi dve prijavljene Stetenije, za to nije imalo sve uslove.Rezervisanje dve od ukupno tri obradjivane Stete
u periodu rezultirala je koeficijentom azurnosti od svega 33,33%. Priroda poslova osiguranja od
odgovornosti kojima se Drustvo bavi sami po sebi su veliki izvor potencijalne formalne neazurnosti,
obzirom da se ne retko na reSavanje Steta ¢eka zavrSetak sudskog postupka u kome oSteéenici treba da
dokazu odgovornost osiguranika Drustva da bi tek nakon toga Drustvo imalo osnov da reSi i plati Stetu. S
druge strane, sva saznanja o zahtevima za naknadu, prijavama S$tete koje su primili osiguranici ili o
sudskim procesima evidentiraju se i po njima Drustvo vrSi rezervisanja odgovarajucih iznosa koristeéi sve
raspolozive podatke o Steti.

Kada je re€ o prigovorima osiguranika, kao jednom od mogucih kriterijumima u balansiranom ocenjivanju
uspesnosti Drustva u upravljanju procesom re$avanja Steta, Drustvo je tokom izvestajnog perioda i po
svim osnovama obradjivalo ukupno 14 prigovora osiguranika/ korisnika osiguranja (jedan prigovor prenet
sa kraja prethodne godine i 13 prigovora primljenih u 2016.) koji su se uglavnhom odnosili na iznos
naknade kojom je reSena Steta i u gotovo svim slu€ajevima re€ je bila o osiguranju od nezgode. Tri
prigovora su reSena pozitivho, deset prigovora negativno, dok je jedan prigovor ostao nereSen na kraju
2016.
Stete - re$ene u 2016. i rezervisane 31.12.2016. u 000 din.

ReSene i Rezervisane | Rezervisane Merodavne Merodavne
isplacene u | RBNS sa IBNR sa Rezervisa | Stete ukupne Stete
; 2016. sa troskovima troskovima ne ukupne na kraju samopridrZaj
Stete - Vrsta osiguranja troskovima | reSavanja reSavanja na kraju 2016. na kraju
resavanja 31.12.2016. 31.12.2016. | 2015. 2016.
1 2 3 4 5 6
Osiguranje lica od posledica 3.236 81 786 1.736 2.366 2.366
nezgode
Auto-kasko 5.069 1.535 660 219 7.045 4.834
Osiguranje robe u transportu 151 3.087 309 22.732 -19.185 -20.729
Osiguranje imovine od poZara 133 226 36 35 361 86
Osiguranje ostale imovine 46.301 13.214 5.951 25.621 39.845 -1.632
Osiguranje odgovornosti 1.368 82.655 11.740 56.348 39.414 39.414
Osiguranje finansijskih gubitaka 638 0 0 0 638 638
Svega 56.896 100.798 19.482 106.691 70.484 24.978

Obzirom da je Drustvo tokom izvestajnog perioda evidentiralo relativno visoke Stete na rizicima koji su bili
plasirani u reosiguranje, efekat saosiguranja/reosiguranja bio je znacajan, $to je vidljivo kako iz odnosa
merodavne Stete u samopridrZaju i ukupne merodavne Stete, iz razlike ostvarenog racia teta bez efekata
i sa efektima reosiguranja, i najzad, iz razlike kombinovanog racia ukupnog i u samopridrZaju, a $to je
direktno uticalo na profitabilnost ostvarenu u poslovima osiguranja.

Ukupne rezervisane Stete sa troSkovima reSavanja Steta na kraju 2016. iznose 120.280 hiljada dinara —
od Cega se na nastale, prijavljene a do kraja perioda nereSene Stete odnosi din. 100.798 hiljada, dok se
na IBNR Stete odnosi din. 19.482 hiljade. 1znos rezervisanih, nastalih, prijavijenih a do kraja izveStajnog
perioda nereSenih Steta, koje Cine znadajni deo tehnicke rezerve, ocenjujemo dovoljnim, realnim i
razumno opreznim. Kod izraCunavanja IBNR Drustvo se striktno pridrzavalo propisanih metoda obraduna
i obaveze rezervisanja najveceg na taj nacin dobijenog iznosa. Na kraju izveStajnog perioda Drustvo nema
likvidiranih a neplaéenih Steta. DruStvo nema rentnih Steta. Tokom izvestajnog perioda Drustvo nije
ostvarilo i evidentiralo naplatu regresa po osnovu reSenih i isplacenih Steta.

4c) Racio Steta, racio troskova i kombinovani racio

Ostvareno bez efekata saosiguranja i reosiguranja

Merodavna | Merodavana Kombinovani

Steta premija Racio Steta TSO Racio troskova | racio
01 2.366.477 3.871.271 0,611292 1.492.830 0,385618 0,996909
03 7.044.868 10.988.352 0,641121 1.178.224 0,107225 0,748346
07 -19.185.683 4.030.969 -4,759571 801.590 0,198858 -4,560713
08 360.791 3.747.653 0,096271 1.628.653 0,434579 0,530851
09 39.845.502 66.309.164 0,600905 14.773.202 0,222793 0,823698
13 39.413.727 82.494.679 0,477773 37.364.442 0,452932 0,930705
16 638.320 25.347.845 0,025182 560.668 0,022119 0,047301
70.484.002 | 196.789.933 0,358169 57.799.609 0,293712 0,651881
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Ostvareno sa efektima saosiguranja/reosiguranja

Merodavna Merodavna Kombinovani
Steta premija Racio Steta TSO 2016 Racio troskova | racio
01 2.366.477 3.871.271 0,611292 1.492.830 0,385618 0,996909
03 4.834.161 3.736.888 1,293633 1.178.224 0,315296 1,608928
07 -20.729.087 2.254.172 -9,195876 801.590 0,355603 -8,840273
08 86.073 1.580.373 0,054464 1.628.653 1,030550 1,085013
09 -1.631.671 44.123.631 -0,036980 14.773.202 0,334814 0,297834
13 39.413.727 81.360.870 0,484431 37.364.442 0,459243 0,943674
16 638.320 542.102 1,177491 560.668 1,034248 2,211739
24.978.000 | 137.469.307 0,181699 57.799.609 0,420455 0,602153

Merodavna (bruto) premija ostvarena u izve$tajnom periodu na nivou ukupnog portfelja iznosi 196.790
hiljada dinara, dok ista u samopridrzaju iznosi din. 137.469 hiljada. TroSkovi reSavanja Steta po vrstama
osiguranja, kao i troskovi sprovodjenja osiguranja evidentirani su u skladu sa Pravilnikom o radunovodstvu
i raGunovodstvenim politikama Drustva i primenjeni u obra¢unu ukupnih reSenih Steta u periodu, ukupnih
rezervisanih RBNS i IBNR Steta, i kona&no u obradunu merodavne Stete odnosno merodavnih troSkova.

Na nivou ukupnog portfelja, iskazano kroz kombinovani racio, kako bez efekata saosiguranja /
reosiguranja, tako i u samopridrzaju, Drustvo je ostvarilo dobar rezultat, pri ¢emu je rezultat ostvaren sa
efektima saosiguranja/reosiguranja povoljniji (0,602153) od ukupnog rezultata bez efekata
saosiguranja/reosiguranja (0,651881), Sto je rezultat relativno visokih Steta na rizicima koji su plasirani u
reosiguranje. U svakoj pojedina¢noj vrsti osiguranja u kojoj je poslovalo tokom izvestajnog perioda
Drustvo je ostvarilo kombinovani racio maniji od 1, odnosno profitabilno poslovanje od poslova osiguranja.
Ostvareni poslovni rezultat je jo$ povoljniji meren operativnim raciom, odnosno uklju¢ivanjem prihoda od
investiranja.

4d) Tehnicka rezerva - adekvatnost formiranja i investiranje
Stanje tehnicke rezerve na dan 31.12.2016. (u 000 dinara) utvrdjeno je doslednom primenom Zakona i

odgovarajucih internih akata donetih u postupku uskladjivanja, i iznosi:
Iznos u 000 dinara | Iznos u 000 dinara
Opis 2016 2015
1 2 3 4

1. Prenosna premija 117.453 126.164

2. Rezervisane $tete - ukupne 120.280 106.691

3. Rezerva za izravnanije rizika 28.996 13.985

4. Rezervisanje za neistekle rizike 0 26

5. Rezervisanje za bonuse i popuste (storno 4.316 3.781
premije)

Svega tehnicka rezerva 31.12. 271.045 250.647

Nivo ukupnih tehnickih rezervi porastao je za viSe od 8% u odnosu na isti period prethodne godine. Na to
je uticao rast rezervisanja za Stete (pre svega IBNR Stete), kao i rast rezervi za izravnanje rizika za viSe
od 15 miliona dinara, a Sto je efekat dobrog neto poslovnog rezultata koji je omogucio rast ovih rezervi na
svim vrstama osiguranja izuzev na vrsti 16. Rezervisanja za storno premije po vrstama osiguranja ostala
su na priblizno istom nivou kao i prethodne godine, bazirano na u¢esc¢u iznosa stornira premije u ukupnoj
obracunatoj premiji tokom perioda, dok su prethodno uspostavljene rezerve za neistekle rizike ukinute
obzirom da kombinovani racio ni na jednoj vrsti osiguranja nije bio veci od jedan.

Plasiranje tehnic¢ke rezerve Drustva tokom izveStajnog perioda realizovano je u potpunosti u skladu sa
Zakonom: u oblike bilansne aktive koji su u skladu sa prirodom i namenom ove rezerve i odgovarajuci po
likvidnosti, ro€nosti i kvalitetu. Na kraju 2016. godine preko 81% tehnicke rezerve bilo je plasirano je u
devizne kuponske obveznice RS. Njihova devizna priroda, o€ekivani prinos i moguénost promptne
utrZivosti mogu se uspedno i bez zna&ajnijeg odstupanja vrednosti povezati sa budu¢im obavezama
Drustva po osnovu tehnicke rezerve i na taj na€in su tokom i na kraju izve&tajnog perioda predstavljale
adekvatni instrument garancije buduée spremnosti Drudtva da odgovori svojim obavezama po oshovu
tehniCke rezerve. Devizne kuponske obveznice RS jedini su finansijski instrumenti (pored gotovo
nematerijalnog ucesca 45 akcija izdavaoca Beogradske berze) u ukupnoj imovini Drustva, a napred
opisanim svojstvima doprinele su stabilnosti finansijskog polozaja Drustva i uspesnosti njegovog
poslovanja u izveStajnom periodu. Takodje, viSe od 6% tehniCke rezerve plasirano je u kratkoroCne
depozite kod domacih poslovnih banaka, dok je nesto viSe od 2% tehnicke rezerve plasirano u gotovinu.
UCeS¢e saosiguravaca i reosiguravaca u rezervisanim Stetama i rezervisanju za prenosne premije ukupno
iznosi din. 26.935 hiljada, Sto je borderoima (rezervisanih Steta i prenosne premije) usaglaseno sa
drudtvima za osiguranje/reosiguranje i Cini skoro 10% ukupne tehniCke rezerve utvrdjene na dan
31.12.2016.
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4e) Struktura prihodairashoda i ostvarena dobit

Ostvareno u periodu 01.01.-31.12.2016. u 000 din.
Pozicija bilansa uspeha Ostvareno Plan % (2/3)
1 2 3 4

Funkcionalni (poslovni) prihodi 129.970 132.471 98,11
Funkcionalni (poslovni) rashodi 40.542 43.542 93,11
Poslovna dobit - bruto 89.428 88.929 100,56
Prihodi od investiranja 61.972 32.226 192,30
Rashodi od investiranja 26.053 - -
Neto dobitak/gubitak od investiranja 35.919 32.226 111,46
Troskovi sprovodjenja osiguranja 57.799 65.190 88,66
Neto poslovni rezultat (poslovni dobitak) 67.548 55.965 120,70
Neto finansijski dobitak 923 1.476 62,53
Neto dobitak po osnovu uskladjivanja potrazivanja 9.589 - -
Neto dobitak od ostalih prihoda/rashoda 152 - -
Neto dobitak od ispravki greSaka iz preth. perioda 1.815 - -
Dobitak pre oporezivanja 80.027 61.500 130,12

Prihod od premije

Drustvo je u 2016. godini ostvarilo rast obracunate premije od 10,6% u odnosu na prethodnu godinu, kao
i prebacaj plana premije od 4,2% za izvestajni period. Prihod od premije je ostvaren je u ukupnom iznosu
koji je nesto nizi od planiranog (98,11%), a rezultat je prihoda od promene (smanjenja) prenosne premije
od din. 8.711 hiljada, ali i znacajno vecéeg iznosa rashoda premije reosiguranja koji je Drustvo ostvarilo u
2016. godini, u skladu sa strukturom portfelia i primljenih rizika, primenom propisanih iznosa
samopridrzaja i zakonitim postupanjem sa viSkovima rizika, a u sve u skladu sa strateSki opredeljenom
sklono$¢u ka riziku i maksimalnom spremnos$éu Drustva da prihvata rizik. Struktura portfelja u kljuénim
granama poslovanja Drustva bila je opredeljena visokim pojedina&nim rizicima po kojima su znacajni deo
viSkovi rizika plasirani u saosiguranje / reosiguranje, ¢ime je rashod premije saosiguranja / reosiguranja
ostvaren u ukupnom iznosu od din. 67.082 hiljade direktno uticao na umanjenje prihoda od premije.

Kljuéni poslovni rashodi

lako je period obelezen visokim Stetama (pre svega Stetama na gradjevinskim radovima nastalim usled
prirodnih nepogoda), na visinu rashoda $teta kao klju¢nog poslovnog rashoda, ovaj uticaj je bio znacajno
umanjen efektima uée$c¢a saosiguranja/reosiguranja. Ukidanje rezervi za neistekle rizike, bazirano na
dobrom kombinovanom raciu ostvarenom u svim vrstama osiguranja i prihod po tom osnhovu uticao je
umanjenje kljuénih poslovnih rashoda. Najznacajnija pozicija koja je uticala na konaénu visinu
ostvarenog poslovnog rashoda jeste povecanje rezervi za izravnanje rizika koje su na nivou ukupnog
portfelja pove¢ane za 125%, a kao rezultat pozitivnog neto poslovnog rezultata ostvarenog na gotovo
svim vrstama osiguranja.

Neto dobitak od investiranja

Neto dobitak od investiranja (tehnicke i garantne rezerve i ostalih sredstava osiguranja) iznosi din. 35.919
hiljada, $to je u odnosu na prethodni period rast od 11,5%, i oCekivani je rezultat strukture investicionog
portfolia Drustva i principa i politika investiranja koje su tokom izveStajnog perioda bile u primeni. Prosec¢ni
prinos od investiranja tehnicke i garantne rezerve iznosi 3,41% $to je povoljno, oéekivano i primereno
strukturi portfolia, ugovorima o plasiranju koji su bili na snazi, primenjenim principom sigurnosti i disperzije
plasmana, kao i sa pokazateljima sa trziSta (kamatne stope na HOV i kratkoro¢ne depozite kod domacih
poslovnih banaka, devizni kurs, cene zakupa nekretnina i cene nekretnina na trzistu) i Sto ocenjujemo kao
adekvatni rezultat dosledne primene politika investiranja. Ostvareni efekti deponovanja tehnicke i
garantne rezerve na kraju izveStajnog perioda predstavljaju najbolji balans potrebe obezbedjenja
profitabilnosti i disperzije ulaganja, uz imperativ zastite interesa korisnika osiguranja.

Tro$kovi sprovodjenja osiguranja

TroSkovi sprovodjenja osiguranja beleze rast od oko 4% u odnosu na iste ostvarene u 2015. godini.
Evidentira se povecanje bruto iznosa ovih troSkova shodno kompleksnijim aktivnostima Drustva tokom
izvestajnog perioda (razvoj novih proizvoda i angaZovanje odgovarajuéih dodatnih resursa sa tim u vezi:
marketing, IT, edukacija zaposlenih i zastupni¢ke mreZe, angaZovanje novih zaposlenih). Faktori koji su
pozitivno uticali na umanjenje TSO u 2016. bili su: zna&ajni iznosi premije obragunati kroz direktnu pribavu
osiguranja (preko 60%) po kojima rashod posrednike provizije nije teretio TSO, a takodje, znacajni rast
broja cesija kojima je vedéi broj rizika u visokim procentima prenoSen u reosiguranje i u€injeni rashod
premije po tom osnovu, bili su osnov ostvarenog prihoda perioda od provizije od reosiguranja koji je
konacno uticao da neto TSO u 2016. budu znacajno nizi.
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Neto efekat finansijskih prihoda i rashoda je pozitivan, rezultat je ugovorenih primena deviznog kursa,
odnosno valutne klauzule kao zastite potrazivanja. Po ovom osnovu, kao i po osnovu uskladivanja
vrednosti potrazivanja i efekata ispravke greSaka iz ranijeg perioda, Drustvo je evidentiralo ukupnu neto
dobit koja iznosi din. 12.479 hiljada.

4f) Kapitalna adekvatnost i solventnost

Drustvo je tokom izvestajnog perioda neprekidno obezbedjivalo visoku likvidnost, upravljalo balansiranim
odnosom sredstava i obaveza po ro¢nosti, kao i njihovom utrzivoScu i kvalitetom, primeravajuéi ih
mogucéim obavezama za naknadu Steta i drugim moguc¢im obavezama iz poslovanja. Odnos kratkoro¢nih
sredstava prema kratkoro¢nim obavezama bio je konstantno visok i potpuno u skladu sa zahtevanom
kontinuiranom sposobno$¢u Drustva da odgovori svojim potencijalnim obavezama. Garantna rezerva
Drustva, utvrdjena kao raspoloziva margina solventnosti na kraju 2016. godine iznosi din. 781.884 hiljada,
isto kao i garantni kapital (obzirom da nema umanjenja po osnovu zakonom definisanih nelikvidnih
sredstava). Kako iznos propisan ¢lanom 27 Zakona (u skladu sa vaze¢om dozvolom za rad Drustva) na
dan 31.12.2016. iznosi din. 395.111 hiljada, razlika garantnog kapitala i i iznosa propisanog ¢lanom 27
Zakona iznosi din. 386.773 hiljada, obezbedjujuéi adekvatnu raspolozivost i visoku verovatnocu
ispunjenja plana, zastite solventnosti i kontinuiteta poslovanja Drustva. Ovo ¢e detaljnije biti izlozeno u
Izvestaju o sopstvenoj oceni rizika i solventnosti za 2016 godinu.

4g) Naplata potrazivanja, procena vrednosti i stanje potrazivanja na kraju 2016.

Stanje ukupnih potrazivanja na dan 31.12.2016. iznosi din. 65.446 hiljada dinara, od ¢ega din. 47.483
hiljiada nije dospelo. Od ukupne vrednosti potrazivanja, potrazivanje za premiju osiguranja i saosiguranja
iznosi din. 61.389 hiljade dinara, od ¢ega din. 43.426 hiljada nije dospelo. U narednoj tabeli prikazana je
struktura potrazivanja u bruto iznosu kao i odgovarajucih ispravki po istim pozicijama koje su izvrSene

primenom profesionalne regulative (MRS) kao i sa njom u skladu predvidjene procedure Drustva:
PotraZivanja na dan 31.12.2016. u 000 dinara Bruto Ispravka

PotraZivanje za premije od kupaca u zemlji 47.679 4.627
PotraZivanje za premije od povezanih lica 26.153 1.539
Ostala pravna lica u zemlji 21.526 3.088
Potrazivanje za premije od kupaca iz inost. 3.561 388
Potrazivanje za premije saosiguranja 10.149 0
Potrazivanja po osnovu u¢eS¢a SAO/REQO u naknadi Steta 1.037 0
PotraZivanja po osnovu provizije iz poslova reosig.i saos. 2.784 0
Ostala potrazivanja 236 0

UKUPNO 65.446 5.015

Koeficijent naplate potraZivanja premije iznosi 2,29 odn. prosec&ni broj dana vezivanja potraZivanja iznosi
157, $to je u skladu sa obimom premije osiguranja za koju je ugovoreno pla¢anje u ratama. lako trenutno
ocenjujemo da naplata potrazivanja ne predstavlja povecani rizik (kako povecanih troSkova tako i
umanjenja ukupne efikasnosti i likvidnosti) u poslovanju Drustva, praéenje raspolozivih informacija o
klijentima u cilju $to bolje procene njihovog finansijskog polozaja i pracenja poslovnih aktivnosti klijenata,
likvidnosti, boniteta i reputacije bila je kontinuirano sprovodjena aktivnost i osnov dobrog upravljanja ovim
rizikom u 2016.

4h) Poslovanje sa povezanim pravnim licima

Kada je o prihodima Drustva re¢, ugovori o osiguranju bili su jedini osnov poslovanja Drustva sa
povezanim pravnim licima tokom izve&tajnog perioda. Poslujuéi sa povezanim licima, preduzeéima iz
sistema Energoprojekt, Drustvo je tokom 2016. godine ostvarilo 32,75% ukupne obraCunate premije.
Drustvo posebnu paZnju posvecuje naplati potraZivanja od povezanih pravnih lica. Obradun premije gde
su ugovaradci osiguranja povezana pravna lica vrSen je u potpunosti po trziSnim uslovima, kako u primeni
uslova tako i u primeni tarife za obracun premije, uklju€ujuci i rokove za pla¢anje premije.

Kada je re€ o rashodima Dru$tva po osnovu usluga pribavljenih od povezanih lica - preduzeéa iz grupe
Energoprojekt - najveci deo rashoda se odnosi na zakup poslovnog prostora (zakupodavac: EP Holding
a.d.) u kome Drustvo posluje i na kome je registrovano njegovo sedisSte. Tokom 2016. godine evidentirano
je din. 4.459 hiljada rashoda po ovom osnovu, dok je po osnovu pruzanja drugih usluga (za
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koje se Drustvo opredelilo da pribavlja kroz ,outsourcing® ili ima celishodni i opravdani interes da njihovo
obavljanje poveri EP Holdingu uz naknadu) tokom 2016. godine Drustvo evidentiralo rashode u ukupnoj
visini din. 2.800 hiljada.

4i) Organizaciona i kadrovska struktura i zaposlenost

Organizacionu strukturu u izvestajnom periodu ocenjujemo kao primerenu zahtevima poslovanja koji su
bili uspostavljeni poslovnim planom za isti period. Ambivalentna potreba za izuzetno efikasnom, umereno
skupom i istovremeno dovoljno kompleksnom organizacionom strukturom koja ¢e biti primerena samoj
delatnosti, nalaze da Drustvo redovno razmatra i procenjuje rizike njene eventualne nefunkcionalnosti.
Opredeljujuci se za koris¢enje usluga trecih lica za obavljanje poslova koji nisu direktni poslovi osiguranija,
Drustvo je obezbedilo visoki nivo efikasnosti. Istovremeno, redovno su razmatrani i procenjivani kvalitet
pribavljenih usluga i standardi rada spoljnih pruzaoca usluga sa kojima Drustvo ostvaruje saradnju,
obzirom da isti vrSe direktni uticaj na ukupni kvalitet poslovanja Drustva, njegovu finansijsku uspeSnost i
reputaciju. Ukupna zaposlenost u Drustvu tokom izvestajnog perioda je bila zadovoljavaju¢a kao i ukupna
efikasnost ostvarena na toj osnovi. Ukupan broj zaposlenih bio je 10, dok je Drustvo u isto vreme
angazovalo veci broj spoljnih pruzaoca usluga: advokata, IT specijalista, usluga odrzavanja, zastite i
bezbednosti na radu, obracuna plata, kao i usluga vezanih za poslove osiguranja (aktuarska funkcija,
usluge lekara — cenzora i specijalista - procenitelja za druge vrste Steta iz osiguranja). Tokom izvestajnog
perioda rukovodstvo DruStva obezbedjivalo je radno okruzenje, stimulativno i produktivno, sigurnost i
zdravlje na radu, odgovarajuéu edukaciju i informisanost, zastitu razli¢itih garantovanih prava dok su
zaposleni na zeljeni nacin obezbedjivali stru¢nost, posvecenost i vreme.

4j) Zarade i stimulativno nagradivanje

Zarade obraCunate u izveStajnom periodu u okviru su planiranih iznosa realizovanih bez znacajnijih
odstupanja. Drustvo uredno isplacuje zarade, koje se, u skladu sa preporu¢enom dobrom praksom
korporativnog upravljanja, sastoje od baznog dela i stimulativhog dela — nagradjivanja po osnovu ocene
doprinosa svakog zaposlenog u periodu za koji se vrSi obraCun i isplata. Angazovanje trecih lica i
opredeljenje za koriScenje njihovih usluga umanjuje visinu pozicije zarada zaposlenih, dok istovremeno
tereti druge troSkove poslovanja. Koris¢enjem usluga treéih lica Drustvo obezbedjuje ukupnu vecu
efikasnost, pri ¢emu je opredelienje za ovakva reSenja uvek podrzano analizom ukupnih efekata i
poredjenjem oba pristupa, ocenom uticaja na rizik i prihvatljivost rizika opredeljenu strategijom Drustva.

4k) Zastita zivotne sredine i drustveno odgovorno poslovanje

Aktivnosti na zastiti zivotne sredine i primeni koncepta drustveno odgovornog poslovanja Drustvo
sprovodi integrisanjem u odgovarajuce aktivnosti koje se realizuju u sistemu Energoprojekt - u skladu sa
poslovnom filozofijom definisanom na nivou ove grupe, a koju je Drudtvo prihvatilo kao logi¢an i efikasan
nacin da sprovede svoje zakonske ili dobrom praksom korporativhog upravljanja preuzete obaveze.

41) Informacione tehnologije — obezbedjenje i unapredjenje

Tokom izveStajnog perioda Drustvo je ulozilo znaCajne resurse u unapredjenje informacionog sistema,
kako u hardver i unapredjenje glavne poslovne aplikacije, tako i u unapredjenje informacione mreze i
uskladjivanje sa minimalnim standardima upravljanja informacionim sistemom finansijske institucije.
Unapredjenja su prepoznatljiva, redenja su znaéno uskladjena sa zakonskim zahtevom uz uvaZavanje
principa proporcionalnosti, dok je rizik u vezi sa svim kljuénim IT aspektima ublazen i ocenjen kao
prihvatljiv za Drustvo, gde je prihvatljivost rizika primerena apetitu za rizik definisanom u planu poslovanja
Drustva i izvedenom iz StrateSkog plana Drustva. Zbog veli€ine Drustva i relativno malog obima poslovnih
transakcija, posebni izazov u vezi sa sprovedenim aktivnostima na uskladjivanju upravljanja i
unapredjenju IS bilo je obezbedjenje ukupne efikasnosti (isplativosti preduzetih mera i ucinjenih troSkova),
$to je ostvareno i za izvestajni period, dok ¢e se efekti ulozenih resursa realizovati i u narednim periodima.

4m) Ocena funkcionisanja sistema interne kontrole i procesa upravljanja rizikom

Funkcionisanje sistema interne kontrole i upravljanje klju¢nim rizicima pod &ijim uticajem se odvija
poslovanje Drustva, pra¢eno je i ocenjivano srazmerno kompleksnosti i zahtevima delatnosti, uz
uvazavanje faktora kao $to su veli€ina Drustva, njegova organizaciona struktura, linije poslovanja, kao i
ukljuivanjem i razmatranjem svih evidencija o incidentima i dostupnim informacijama o promenama
faktora rizika tokom izveStajnog perioda. Kao najznalajnije promene faktora rizika u izvestajnom
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periodu evidentirani su: rizici ograni¢enog i usposrenog rasta trziSta osiguranja i u vezi sa tim rizik
mogucéeg pada trziSnog ucesca, rizik trziSnog pada premije kao cene osiguranja, trzisni rizici vezani za
investiranje i rizici uskladjenosti imovine i obaveza, kao i IT rizici u okviru grupe operativnih rizika.

Tokom izvestajnog perioda nastavljen je trend rasta faktora rizika naplate potrazivanja, kao i rizika pada
prinosa od investiranja sredstava rezervi Drustva. Ocenjujemo da je Drustvo blagovremeno i naj¢esce
preventivno preduzimalo potrebne akcije odgovaraju¢i na povecanje ovih rizika i ublazavajuéi ih. U
uskladjenosti sa pozitivnim propisima i aktima poslovne politike u poslovanju tokom izvestajnog perioda
nisu evidentirana odstupanja i incidenti koji bi Drustvo izloZili pove¢anom riziku.

U cilju obezbedjivanja blagovremenih, ta¢nih i potpunih informacija za efikasno upravljanje i poslovno
odlucivanje, kao i u cilju obezbedjenja uveravanja da ¢ée poslovni ciljevi i planovi, efikasnost i zakonitost
poslovanja, bezbednost njegovih podataka i informaciono komunikacionog sistema, kao i kontinuitet
poslovanja Drustva i njegov brzi oporavak nakon incidenata ili moguéih katastrofalnih dogadjaja biti na
mestu, umanjujuéi pri tom izloZzenost brojnim rizicima, Drustvo je tokom izvestajnog perioda vrsilo
odgovaraju¢a unapredjenja internih kontrola na operativnom nivou, a takodje je obezbedjivalo
odgovarajuc¢i nadzor nad funkcionisanjem sistema interne kontrole. Interni nadzor, u skladu sa Zakonom
i podzakonskim aktima kojima je regulisan sistem upravljanja u druStvima za osiguranje, Drustvo je
struktuiralo u tri linije, u skladu sa najboljom praksom.

Ocena izloZenosti rizicima i efktivnosti strategije i primenjenih politika za upravljanje ovim rizicima
u izvestajnom periodu

Rizici osiguranja su najvazniji tip rizika u potrfelju Drustva i dominantno opredeljuju njegov rizi¢ni profil
sadrzan u mogu¢énosti nastanka gubitka ili nepovoljne promene vrednosti obaveza iz osiguranja usled
nesposobnosti DrusStva da apsorbuje preuzete rizike svojstvene delatnosti osiguranja, a Ciji uzrok
najéeS¢e moze biti neadekvatna procena rizika primljenog u osiguranje i/ili neadekvatno odredjena
premija.

Neadekvatno procenjen rizik prilikom prijema u osiguranje

Inherentni rizik je izuzetno visok. Kod prijema velikih rizika koristi se ekspertiza pojedinaca ili tima
angazovanog na proceni u cilju umanjnenja moguénosti da neadekvatnom procenom rizika u
samopridrzaju ostanu rizici koje Drustvo ne bi moglo da nosi. U cilju ublazavanja izloZenosti, Drustvo
reosigurava viSkove rizika zaklju€ujuci ugovore rezli€itih tipova pokri¢a i za razli€ite vrste rizika, u obimu i
na nacin kojim obezbedjuje zakonitost rada, pre svega postovanje maksimalnih iznosa samopridrzaja, ali
i maksimalnu ukupnu profitabilnost, neprekidnu likvidnost i izmirivanje svih obaveza iz osiguranja, kao i
finansijsku stabilnost.

Rizik neadekvatno odredene premije

Inherentni rizik nedovoljnosti obradunate/zaradjene premije kojom ne¢e moéi da se pokriju troSkovi
sprovodjenja osiguranja i troSkovi naknade i reSavanja Steta ima visoki rejting, dok uspostavljene kontrole
i njihova konzistentna primena ublazavaju ovaj rizik svodeéi ga u granice prihvatljivatljivosti (kriterijum:
kombinovani racio maniji od 1). U ciiju identifikovanja i smanjenja Stetnih posledica rizika Drustvo analizira
svoje poslovanje po vrstama osiguranja, kontinuirano prati ostvarene i pravi projekcije ocekivanih
rezultata, vr8i proveru adekvatnosti premija. Informati¢kim podedavanjima obezbedjuje se efikasni pristup
i primena, odnosno kontrola primene odgovarajucih internih akata i njihovo aZuriranje. Sprovode se obuke
zaposlenih u cilju ispravne primene propisanih tarifa. Efikasnost upravljanja ovim rizikom potvrdjena je
ostvarenim kombinovanim raciom od 0,65 na nivou ukupnog portfelja kao i pojedinaéno po vrstama
osiguranja u kojima je Dru&tvo poslovalo, tako $to je ostvareni kombinovani racio na svakoj vrsti bio maniji
od 1, odnosno $to je Drustvo u svakoj vrsti osiguranja poslovalo profitabilno.

Rizik neadekvatnog obrazovanja tehnickih rezervi

Prepoznat kao neizvesnost u vezi sa razvojem Steta (naknadni razvoj Steta, promene u zakonu, veliki rast
inflacije, povecani troSak u svrhu saniranja Steta), ovaj rizik u inherentnom stanju Drustvo ocenjuje kao
visok, dok su kontrole (opredeljenje za primenu svih oblika rezervisanja, ne samo izri€ito propisanih, ve¢
i posebno onih koji su, kao $to je rezervisanje za izravnanije rizika, ostavljeni Drustvu na ocenu i odluku o
opravdanosti formiranja) osmis$ljene da ublazavaju ovaj rizik svodeci ga na prihvatljivi nivo. Kako je
poslovanje u svim vrstama osiguranja u izvestajnom periodu bilo profitabilno, to je uticalo da pojedini oblici
tehnicke rezerve na kraju perioda budu ukinuti ili smanjeni, dok su neki (kao rezerve za izravnanje rizika
gotovo udvostruceni).
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Rizik koji proistic¢e iz promenljivosti u¢estalosti, momenta nastanka i visine Steta

Neizvesnost kod razvoja Steta, utiCe na visinu Steta u tekuc¢em periodu kao i na visinu rezervacija. Obzirom
na portfelj Drustva i osobenosti razvoja Steta, njihove prirode i moguce visine u kljuénim vrstama
osiguranja u kojima posluje, Drustvo ovaj rizik u inherentnom obliku ocenjuje kao visok. Kontrolama kao
Sto su: pracenje rezultata, prilagodjavanje i adekvatna primena tarife, sprovodjenje opredeljene politike
saosiguranja / reosiguranja, ovaj rizik je predvidjeno da se ublazava do nivoa koji ¢e biti prihvatljiv za
Drustvo i uskladjen sa njegovim profilom rizika. Kao kriterijumi za ocenu preostalog rizika i uspesnost
upravljanja navedenim rizikom uspostavljeni su : racio Steta po vrstama osiguranja<1 kao i odgovarajuci
Run off rezultat za Stete. Poslujucéi u izveStajnom periodu Drustvo je ostvarilo povoljan racio Steta u svim
vrstama osiguranja.

Rizik neadekvatne procene rizika koji se prima u osiguranje

Prepoznat kod neadekvatno odredjene premije, neadekvatne procene MMS, pogre$ne odluke da se rizik
ne prenese u saosiguranje/reosiguranje donete na bazi loSe procene rizika, propustanja da se ugovorom
o osiguranju definiSu potrebna ograni€enja i isklju€enja, ovaj rizik u inherentnom obliku ocenjen je kao
visok. Primena kontrola predvidjenih za ublaZzavanje rizika (obavezna primena pisane underwriting
procedure, ukljuCuju¢i azurirane upitnike kao i nacin Cuvanja i obezbedjenje trajne dostunosti
dokumentacije na bazi koje je data ponuda i zaklju¢en ugovor o osiguranju; izrada elaborata za velike
rizike ; kontrola kod izdavanja polisa) u izve$tajnom periodu obezbedile su uspesno upravljanje ovim
rizikom i ispunjenje uspostavljenih standarda - kriterijuma uspe&nosti upravljanja rizikom: nije bilo Steta
na rizicima ¢ija je suma iznad samopridrzaja Drustva, a koji pri tom nisu prijavljeni u saosiguranje /
reosiguranje. Drustvo u poslovanju nije evidentiraloni jedan incident i ostvarenje ovog rizika.

Rizik neadekvatno odredenog nivoa samopridrZaja

Moguci visoki gubici koje Drustvo moze da pretrpi propustajuci da previsoke rizike primljene osiguranje
plasira u saosiguranje/ reosiguranje, a koji mogu rezultirati smanjenom profitabilno$éu ili gubitkom i
neefikasnim kori§¢enjem svojih kapaciteta u inherentnom stanju prepoznati su kao visok rizik koji u
svakom slucaju vodi umanjenju kapitala. Doslednom primenom kontrole - odredjivanje maksimalnog
samopridrzaja uz primenu svih zakonom i pravilima struke predvidjenih kriterijuma, bazirano na
konkretnim izraCunavanjima klju¢nih kategorija i na misljenju ovlaS¢enog aktuara — Drustvo je u
izveStajnom periodu uspeSno upravljalo ovim rizikom, Sto potvrdjuje i ostvareni kombinovani racio (sa i
bez efekata saosiguranja/reosiguranja) ostvaren poslovanjem u viSegodiSnjem periodu.

Rizik koncentracije rizika osiguranja

Drustvo je prepoznalo rizik koncentracije u kumuliranju rizika jednog klijenta, koriS¢enja jednog
transportnog sredstva (kada je u pitanju osiguranje robe u transportu), malog (nedovoljnog) rastojanja
izmedu viSe osiguranih objekata na jednoj lokaciji ili jednog geografskog podru€ja (kada su u pitanju
prirodni rizici). Rizik koncentracije tokom izveStajnog perioda adekvatno je ublaZavan diverzifikacijom
osigurane imovine i osiguranika, a koncentracija je, kao faktor rizika, razmatrna prilikom pripremanja
ponude za osiguranje u kontekstu ocene kapaciteta Drustva. Inherentni rizik je u pSortfelju Drustva
rangiran kao zna&ajan. Kontrolama, a u najznacajnijoj meri Drustvo ovaj rizik kontroliSe kroz politiku
saosiguranja / reosiguranja, i to na nacin da prethodno kod prijema rizika u osiguranje, svi rizici koji mogu
biti povezani i predstavljati koncentraciju dobiju tretman jedinstvenog rizika. Na ovako definisani i
prepoznati rizik primenjuje se samopridrzaj kao kriterijum i limit za ovakav rizik, dok se viSkovi rizika
plasiraju u reosiguranje. Posebno, kada su u pitanju katastrofalni rizici, primena politike saosiguranja /
reosiguranja imala je puni efekat, a katastrofalni rizici su u znac¢ajnoj meri prenoseni u reosiguranje,
ublazavajuéi i svodecéi ovaj rizik na prihvatljivi nivo. Rizik visokih Steta nastalih delovanjem prirodnih rizika
koje je Drustvo obradjivalo, resilo ili rezervisalo na kraju izve&tajnog perioda, zna¢ajno je ublaZzen dobrom
procenom rizika i adekvatnim plasiranjem prepoznatih viSkova u reosiguranje.

Ostvareni rezultat poslovanja u osiguranju i ostvareni kombinovani racio kao kriterijumi pruzaju
uveravanje da je DruStvo adekvatno upravljalo rizicima osiguranja, drzeci ih na opredeljenom nivou
prihvatljivosti, ni jednog &asa ne ugrozavajuéi finansijsku stabilnost Drustva dogadjajima koji bi za
posledicu imali gubitak kapitala.

Devizni rizik

Drustvo je izlozeno riziku promene deviznih kurseva, a narocito: pozicije aktive u koje je investirana
tehni¢ka i garantna rezerva, potraZivanja za premiju sa ugovorenom valutnom klauzulom, pozicije pasive
po osnovu obaveza za nakanadu Steta sa ugovorenom valutnom klauzulom, kao i po osnovu obaveza za
premiju po ugovorima o reosiguranju i saosiguraniju, sve u skladu sa zaklju¢enim ugovorima o osiguranju,
odn. ugovorima o reosiguranju. Drustvo je tokom izveStajnog perioda uspesno upravljalo deviznim rizikom
balansirajuci valutnu strukturu imovine i obaveza.
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Kamatni rizik

Ovaj rizik je ublazen i sveden na minimalni, odnosno prihvatljivi obzirom da sva kamatonosna ulaganja
Drustva na datum izveStavanja imaju fiksne kamatne stope, dok obaveze Drustva nisu izlozene
kamatnom riziku, obzirom na strukturu obaveza Drustva koje nisu kamatonosne, tako da Drustvo u celini
nije izlozeno riziku neuskladjenosti imovine i obaveza koji bi mogao nastati usled promene kamatnih
stopa.

Cenovni rizik

Drustvo je izlozeno cenovnom riziku kod:

- Plasiranja u duzni¢ke HOV Republike Srbije koje Drustvo vodi po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
a u slu€aju iznenadnih potreba Drustva za dodatnom likvidno$¢u, odnosno u slu€aju njihovog otudenja -
prodaje. Tokom izvestajnog perioda, kao ni na datum bilansa, Drustvo nije imalo potreba da u cilju
obezbedjenja dodatne likvidnosti razmatra prodaju bilo kog dela ovih HOV. Duznicke HOV izdate od
strane Republike Srbije koje se vode po fer vrednosti ¢ine 29,03% ukupne aktive Drustva, dok je u iste
plasirano preko 81% iznosa ukupne tehnicke rezerve Drustva na dan 31.12.2016.

- Plasiranja u investicione nekretnine u slu€aju iznenadnih potreba DruStva za dodatnom
likvidno$¢u, odnosno u sluéaju njihovog otudenja - prodaje. U investicione nekretnine plasiran je iskljucivo
deo garantne rezerve, dok nije bilo plasiranja tehni¢ke rezerve u ovaj, manije likvidni, oblik aktive. U slu¢aju
poptrebe za hitnom prodajom neke od nekretnina u portfelju, cenovni rizik ublazen je strukturom
investicionih nekretnina, odnosno &injenicom da je DrusStvo plasiralo u vise odvojenih jedinica razlicitih
povrsina i vrednosti i na razli€itim visoko vrednovanim lokacijama u Beogradu, tako da u slu€aju hitne
potrebe za odrzanjem likvidnosti i izmirenjem vecih obaveza, moze bez veéih gubitaka nastalih po osnovu
cenovnog rizika prodati svaku od nekretnina pojedina¢no prema tim potrebama. Ovaj rizik je ublazen i
opredeljenjem Drustva da se, bez obzira $to to nije izri€iti zahtev standarda finansijskog izvestavanja koji
se primenjuje na procenu investicionih nekretnina, procena vrednosti investicionih nekretnina na datum
obraduna vrSi od strane ovlasS¢enog stru¢nog lica na datum obraCuna svake poslovne godine bez
izuzetka, upravo da bi procena trziSne vrednosti $to realnija, cenovni rizik u slu¢aju prodaje $to maniji.

Kreditni Rizik

Kreditnom riziku Drustvo je izlozeno po osnovu potraZivanja za premiju osiguranja, potraZivanja po
osnovu udela saosiguravaca i reosiguravaca u naknadama Steta, po osnovu deponovanja u HOV, kao i
deponovanja gotovine i kratkoro¢nih depozita kod domacih poslovnih banaka;

- U izvestajnom periodu Drustvo evidentira zadovoljavajuéu naplatu potrazivanja po osnovu
premije osiguranja, sa veoma malim u¢e$¢em dospelih nenaplaéenih potraZivanja i dobrim upravljanjem
naplatom odobrenom za pla¢anje na rate. Koeficijent obrta potraZivanja od 2,29 i prose¢no 157 dana za
naplatu, pri Eemu Drustvo nema sudskih sporova za nenaplaéena potraZivanja za premiju, uveravaju u
uspedno upravljanje ovim rizikom;

- Politika ulaganja u hartije od vrednosti je konzervativna i najveéi deo ulaganja se odnosi na
ulaganja u obveznice iza kojih stoji poreska snaga drzave, koje imaju najvisi rejting i koje se smatraju
obveznicama bez kreditnog rizika. Ova vrsta ulaganja je atraktivna i zbog poreskih olakSica definisanih
Zakonom o porezu na dobit pravnih lica. Ukupna izloZenost kreditnom riziku prema Republici Srbiji po
osnovu HOV na dan 31.12.2016. iznosi din. 332.873 hiljada;

- Upravljanje kreditnim rizikom kratkoro¢nih plasmana kod domacih banaka - politika investiranja
nalaze prethodne analize i kontinuirano pracenje promena faktora rizika po pojedinacnim bankama
(analiza finansijskih i drugih dostupnih pokazateija poslovanja banaka), kao i striktno pridrZzavanje
investicione politike, posebno diversifikacije rizika. Takodje, Drustvo, u skladu sa Zakonom i sopstvenom
investicionom politikom, odn. procedurom za njenu primenu, prilikom plasiranja sredstava pribavlja
odgovarajucu izjavu banke — depozitara da na teret deponovanih sredstva nece vrsiti bilo kakve
kompenzacije, niti ¢e ista zadrzavati po bilo kom drugom osnovu;

- Obzirom na visoki koeficijent reosiguranja, koji u izveStajnom periodu iznosi preko 35%, kao i na
visoke iznose rizika koje Drustvo prenosi u saosiguranje/reosiguranje, a po kom osnovu u slu¢¢aju visokih
Steta na tim rizicima moze potrazivati visoke iznose u¢esca saosiguravaca/reosiguravaca u naknadi Steta,
Drustvo prepoznaje znacajnu izlozenost kreditnom riziku po osnovu potrazivanja od reosiguravaca. U
izvestajnom periodu Drustvo je uspesSno upravljalo ovim rizikom ublazavajuéi ga disperzijom odn.
plasiranjem viSkova rizika kroz saosiguranje kod Cetiri domaca drustva za osiguranje, kao i plasiranjem
viSkova rizika kod dva domaca i dva inostrana drustva za reosiguranje, s tim $to je reosiguranje sa svakim
reosiguravacem osmisljeno i sprovedeno planski, po vrstama ugovora i vrstama rizika, na nacin koji ¢e
efikasno ublaZiti rizike DruStva. lako je koncept ugovora za reosiguravajuée pokrice uspostavljen pre
svega za ublazavanje rizika osiguranja, niSta manje vazna je i komponenta kreditnog rizika koji je
disperzijom na Cetiri domaca drustva za osiguranje i Cetiri reosiguravaca, efikasno ublazen. Ugovaranje
cash-call klauzule za veée Stete, dodatno ublaZava rizik likvidnosti u sluaju velikih Steta koje bi nastale
na rizicima plasiranim u saosiguranje/reosiguranje, a $to je u izveStajnom periodu Drustvo imalo prilike i
da prakti¢no primeni aktivirajuci ,cash callkluzulu.
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Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti i nov€ani deficit, kao mogucnost da ¢e se u buduéem poslovanju pojaviti nedostatak
sredstava za nesmetano obavljanje poslovanja, a posebno za blagovremeno izmirivanje obaveza iz
osiguranja, Drustvo prepoznaje kao posledicu: kasnjenja naplate potrazivanja od kupaca, povecanja
operativnih troSkova, kratkog ugovorenog roka za pla¢anje obaveza u odnosu na ugovoreni/planirani rok
naplate potrazivanja, neadekvatne ro¢nosti izvora finansiranja investicije u odnosu na obrtanje fiksne
imovine. Rizk likvidnosti prepoznat je i ocenjen u odnosu na nemogucnost likvidacije imovine po razumnoj
ceni i u prikladnom vremenskom okviru u slu¢aju potrebe.

Kao deo strategije upravljanja rizikom likvidnosti, Drustvo je uspostavilo portfelj veoma likvidne imovine,
kako bi osiguralo kontinuitet poslovanja, zastitilo interese osiguranika i svih trecih lica koja imaju interes
u poslovanju Dru$tva i osiguralo zakonoitost poslovanja. Upravljanje likvidnoS¢u podrzumeva poStovanje
principa sigurnosti, kao i uvazavanje nestalnosti i promenljivosti prinosa u slu¢ajevima gde su likvidna
sredstva izloZena riziku ulaganja. Uvazavajuéi sve prethodno navedene principe, Drustvo je tokom
obracunskog perioda obezbedjivalo neprekidno visoku likvidnost, profitabilno plasiraju¢i tehnicke i
garantnu rezervu, kao i druga sredstva u likvidne, utrzive, kvalitetne i sigurne oblike bilansne aktive, a pri
tom obezbedjujuéi dovoljno gotovinskih sredstava za izvrSavanje tekucih obaveza. Sredstva su po
strukturi i ro€nosti bila primerena moguéim potrebama Drustva, a pri tome su donosila umereni prinos, u
skladu sa konzervativnim prihvatanjem rizika investiranja. Ocenjujemo da je Drustvo adekvatno upravljalo
rizicima likvidnosti.

Uskladjenost imovine i obaveza

Drustvo prepoznaje i efikasno upravlja svojom imovinom na nacin da se stara o kvalitetu, diversifikaciji i
uparivanju imovne i obaveza, o likvidnosti, sigurnosti i obezbedjenju odgovaraju¢eg prinosa od
investiranja. U procesu investiranja, kljuéni ciljevi su bili sigurnost i optimizacija prihoda od ulaganja uz
kontrolu gotovinskih tokova i ro€nosti. Uskladjenost imovine i obaveza realizovana je u svemu u skladu
sa zakonskim propisima, internim aktima, poterbama poslovanja Drustva i bez naruSavanja strategijom
definisanog rizénog profila Drustva.

Ostvarujuci cilieve postavljene planom za 2016. godinu i upravljajuéi rizicima koji su nastajali iz ovih
aktivnosti, Drustvo je neprekidno i konzistentno reosiguravalo viSkove rizika, prosiriju¢i svoj kapacitet za
prijem rizika i spre€avajuéi neprihvatljivi gubitak kapitala po osnovu $teta, reSavalo Stete u skladu sa
Zakonom, dobrom praksom osiguranja i poslovnom etikom, odrzavalo kapital na nivou koji je potreban za
realizaciju plana i primeren rizi€cnom profilu DrusStva koji je dat planom, formiralo tehni¢ke rezerve u skladu
sa Zakonom i internim aktima, investiralo sredstva tehnicke i garantne rezerve i ostala sredstva osiguranja
u skladu sa Zakonom i primereno njihovoj nameni i ro¢nosti, obezbedjivalo neprekidnu operativnu
likvidnost izmiruju¢i svoje obaveze i obezbedilo raspolozivost kapitala u meri koja uverava u finansijsku
stabilnost i kontinuitet buduc¢eg poslovanja. Detaljni opis i ocena rizika pod &ijim je uticajem realizovano
poslovanje Drustva i ostvareni rezultati poslovanja u izve$tajnom periodu, ocena adekvatnosti Strategije
za upravljanje rizikom i efikasnosti njene primene u izve&tajnom periodu, kao i ocena trenutne i buduce
finansijske pozicije Drustva data analizom kako redovnih ,normalnih® okolnosti, tako i pod pretpostavkom
ekstremnih (stresnih) poslovnih scenaria, dat je u posebnom lzveStaju o sopstvenoj proceni rizika i
solventnosti Drustva baziranom na poslovanju u 2016. godini (ORSA). Ovaj izvestaj deo je godiSnjeg
izvestaja DruStva za 2016., a u nastavku za potrebe ovog izvestaja dajemo klju¢ne ocene upravljanja
rizikom i solventnosti za 2016.:

U postupku sopstvene procene rizika i solventnosti bazirane na poslovanju u 2016. Drustvo je utvrdilo
visinu kapitala potrebnu za izvrSenje poslovnog plana u skladu sa planom definisanim rizi€nim profilom
Drustva i uvazavajuéi strategijom definisanu “prihvatljivost rizika”. U tom postupku pribavljeno je
uveravanje u adekvatnost i efikasnost uspostavljenog sistema interne kontrole koji prepoznate rizike
ublazava i zadrzava na nivou koji je za poslovanje Drustva prihvatljiv. U postupku procene analizirani su
redovni poslovni dogadjaji, ali i scenaria mogucih stresnih poslovnih dogadaja u slu€aju ostvarenja velikih
kljuénih rizika, i na bazi stress tesova izvrSena je ocena potrebnog kapitala koji bi Drustvu omogucéio
neometani nastavak poslovanja, kao i rasposlozivost kapitala u tim slu¢ajevima. U ORSA postupku
postignutoo je uveravanje u efikasnost procesa upravljanja rizikom.

Drustvo u izveStajnom periodu nije evidentiralo incidentne situacije koje bi imale materijalni uticaj na visinu
potrebnog kapitala. Kapital definisan poslovnim planom Drustva bio je dovoljan za izvrSenje tog plana, a
u rizitnom profilu Dru$tva nije bilo znagajnih odstupanja.

Drustvo je ostvarilo adekvatnost kapitala u odnosu na realizovani poslovni plan i strategijom definisani
profil rizika. Takodje, Drustvo je obezbedilo adekvatnu raspolozivost kapitala, koja pruza uveravanje u
kontinuitet poslovanja, neometano izmirivanje buduéih obaveza iz osiguranja i finansijsku stabilnost u
periodu realizacije strateSkog plana.
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5. DOGADJAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuma bilansa stanja, u poslovanju Drustva nisu evidentirani dogadaji koji bi bili od materijalnog
znacCaja i kao takvi mogli uticati na drugacije ekonomske odluke u odnosu na one koje korisnici donose
na osnovu finansijskih izvestaja Drustva i ovog izvestaja o poslovanju.

6. ZAKLJUCNA OCENA POSLOVANJA U 2016. | NAJZNACAJNIJI POKAZATELJI

Poslovanjem u 2016., Drustvo je uspeSno zavrsilo jo$ jednu poslovnu godinu u duzem neprekidnom nizu
perioda sa uspesnim rezultatima. Ocenjujemo da je poslovanje Drustva tokom izvestajnog perioda bilo
uspesno, kao rezultat adekvatnosti i dosledne primene opredeljene poslovne politike vezane kako za
same poslove osiguranja, tako i za investiranje sredstava osiguranja, ali i kao rezultat efikasnosti
sprovodjenja svih poslovnih procesa, odnosno ekonomi¢nosti kada je u pitanju visina troSkova
sprovodjenja osiguranja u odnosu na ostvareni obim poslovanja, posebno kada se ima u vidu &injenica
da najveci deo u strukturi ovih troSkova &ine fiksni troSkovi.

Poslovanjem u 2016. godini ostvarena je planirana profitabilnost, produktivnost, ekonomi¢nost, likvidnost,
azurnost u reSavanju Steta, dovoljnost rezervisanja, kao i stabilnost poslovanja i kapacitet da i u budu¢em
periodu nesmetano nastavi poslovanje i odgovori kljuénim preuzetim obavezama iz delatnosti. Drustvo je
obezbedjivalo neprekidnu kapitalnu adekvatnost kao i adekvatnost plasiranja tehni¢ke i garantne rezerve
u odgovarajuce oblike aktive.

Rezultati poslovanja ostvareni su doslednom primenom Zakona i internih akata. Sprovodjenjem
odgovarajuc¢e politike saosiguranja/reosiguranja i primenom zakljuéenih ugovora o saosiguranju i
reosiguranju obezbedjena je kvalitetna zastita kako samog Drustva, tako i osiguranika i svih drugih strana
koje imaju interes u poslovanju Drustva. Opredeljenjem za saradnju sa Cetiri reosiguravaca po razli¢itim
vrstama osiguranja, tipovima ugovora o reosiguranju i prirodi samih rizika koji su plasirani u reosiguranje,
Drustvo je efektivno ublazavalo rizik (inaCe visoke) zavisnosti od jednog reosiguravaca i obezbedjivalo
povoljniju disperziju. Drustvo je uspesno upravljalo imovinom i investicionim aktivnostima. U okolnostima
povecane nelikvidnosti na trziStu, ocenjujemo da je Drustvo dobro upravljalo potrazivanjima i naslo balans
izmedju zeljenog nivoa prodaje i trziSnog u¢esca sa jedne i kontrole naplate i potrazivanja sa druge strane.

Znacajniji pokazatelji poslovanja Drustva za 2016. godinu prikazani su u narednoj tebeli:

2016. 2015.
Pokazatelji adekvatnosti kapitala
Zahtevana margina solventnosti u 000 din. 26.291 22.562
Raspoloziva margina solventnosti u 000 din. 781.884 767.227
Razlika raspolozive i zahtevane margine solventnosti 755.593 744.665
Odnos zahtevane MS i garantnog kapitala 3,26% 2,86%
Pokazatelji produktivnosti
Obracunata premija u 000 dinara : broj zaposlenih 18.808 16.999
Ukupna imovina u 000 dinara : broj zaposlenih 114.674 109.500
Likvidnost
Gotovina : ukupne kratkoro¢ne obaveze 3,18 5,15

Pokazatelji profitabilnosti

Racio Steta (ukupni i u samopridrzaju)

0,3582 ;0,1817

0,1415 ; 0,1308

Racio troSkova (ukupni i u samopridrzaju)

0,2937 ; 0,4205

0,3277 ; 0,4859

Kombinovani racio (ukupni i u samopridrzaju)

0,6519 ; 0,6021

0,4692 ; 0,6167

Ekonomicnost

Ukupni rashodi : ukupni prihodi 60,98 60,33
Poslovni rashodi : poslovni prihodi 64,81 67,53
Struktura prihoda i rashoda

Poslovni prihodi : ukupni prihod 93,58 88,02
Merodavna premija : ukupni prihod 95,94 87,38
Poslovni rashodi : ukupni rashodi 99,44 98,52
Indikatori bruto finansijskog rezultata

Dobitak pre oporezivanja : ukupni prihodi 39,01 39,48
Dobitak pre oporezivanja : ukupna angazovana sredstva 6,98 6,99
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Ostvareni pokazatelji, a pre svega:

- visina obraCunate premije i prihod premije ostvaren u izvestajnom periodu

- ostvareni racio Steta, racio troskova i kombinovani racio (ukupni i sa efektima saosiguranja
Ireosiguranja) koji ukazuje na izrazito visoku profitabilnost za delatnost osiguranja

- pozitivni rezultat poslovanja ostvarenim u svim vrstama osiguranja kojima se Drustvo bavi, izuzev na
vrsti 16, &iji je neto poslovni rezultat negativan u minimalnom iznosu, a $to je za Drustvo prihvatljivi rizik
obzirom na pocetak primene konkretnih proizvoda osiguranja i njihov znacaj za ostvarenje strateskih
cilieva u domenu definisanja ponude i strukture portfelja Drustva

- visina zahtevane margine solventnosti i njen odnos prema raspoloZivoj margini i garantnom kapitalu
pruzaju uveravanje da je Drustvo u 2016. poslovalo profitabilno, finansijski stabilno, likvidno i zakonito
kada je u pitanju adekvatnost kapitala i da je adekvatno upravijalo kljuénim rizicima, pre svega rizicima
osiguranja, ne ugroZavajuéi ni jednog momenta svoju finansijsku stabilnost i kontinuiranu sposobnost
izmirivanja obaveza iz osiguranja kao ni interese kljugnih grupa €iji je interes u poslovanju Drustva bio
prepoznat i balansirano uvaZen poslovanjem Drustva u izvestajnom periodu.

7. PLANIRANI RAZVOJ | PRIORITETNI ZADACI ZA NAREDNI PERIOD
7a) Pribava osiguranja i rast obradunate premije

U 2017. godini u primeni ¢e biti poslovna strategija doneta za period 2016.-2018. U odnosu na izvestajni
period nema promene strateSkog pristupa u smislu organizacije i strukture poslova osiguranja, planom
je predvidjen postepeni razvoj kao i u duzem nizu prethodnih perioda, i u tom smislu Drustvo ima
adekvatnu osnovu i okvir za realizaciju operativnog plana za 2017. godinu,

Povecanje obima ugovorenih poslova i obratunate premije, uz adekvatnu procenu rizika, striktno
pridrzavanje visine maksimalnog samopridrZaja i odgovarajuéu politiku saosiguranja / reosiguranja je
Kljucni poslovni cilj Drustva i u narednom periodu. U cilju balansiranja portfelja i veée izvesnosti pribave,
Drustvo ce se u narednom periodu posebno angaZovati na ugovaranju obnovljivih osiguranja. Saradnja
sa posrednicima u osiguranju ostaje i dalje glavni kanal pribave. Poveéanjem broja ugovora o
osiguranju, odnosno pribavom novih poslova, posebno u osiguranju od odgovornosti koja ¢ini jednu od
dve kljucne vrste osiguranja u portfelju Drustva, neophodno je nadoknaditi pad ukupne obraéunate
premije kao posledice izuzetno jake, ponekad i nelojalne, konkurencije i kontinuirane kampanje
snizavanja premije kao cene za osiguranje od rizika razli¢itih vrsta odgovornosti. Drustvo ¢e nastaviti i
prosiriti saradnju sa Europe Re na osiguranju od katastrofalnih rizika - kako primenom do sada donetih
uslova osiguranja, tako i uvodenjem novih programa koji su bazirani na osiguranju rizika zemljotresa i
poplave koji ¢e se komplementarno nuditi uz osiguranje drugih rizika kao to su poZar i neke druge
opasnosti sa dopunskim rizicima, provalne krade, loma stakla , odgovornosti i dr. U toku srednjero¢nog
perioda za koji se realizuje aktuelni plan, Dru§tvo namerava da uvede internet prodaju ovih proizvoda, i
da na taj nacin otvori jo$ jedan kanal prodaje.

7b) Unapredjenje metodologije za sopstvenu procenu rizika i solventnosti, analiza mogucih
poslovnih scenaria (u redovnim i stresnim poslovnim okolnostima) i kreiranje stres
testova

Unapredjenje procesa upravijanja rizikom, fokus na kljuéne rizike pod kojima se odvija poslovanje
Drustva i njihovo Cvr§ce povezivanje i integrisanje u realizaciju strategije Drustva treba da bude oblast
posebnog angazovanja odgovarajucih resursa Drusta u narednom periodu.

Uspostavljanje osnova za primenu Solvency |l, a posebno kada se ima u vidu iskustvo da
implementacija ovog metodoloSkog okvira na poéetku primene veoma znacajno moZe da utice na
povecane troSkove i ukupnu efikasnost malog drustva za osiguranje, takodje ce traziti odgovarajuce
napore na uskladjivanju, pri éemu ¢e regulatorno preciziranje obaveze manjih drustava u odnosu na
primenu Solvency Il pruziti odgovarajuée smernice.
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v I1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE
GODISNJEG IZVESTAJA

Prema naSem najboljem saznanju, finansisjki izvestaj Energoprojekt Garnat a.d.o. za 2016, godinu
sasatavljen je uz primenu odgovaraju¢ih standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i
objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i
gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu drustva.

U Beogradu, 28.04.2017. godine

Lice odgovorno za sastavljanje godi$njeg izvestaja: Zakonski zastupnik:

Energoprojekt Garant a.d.o. Energoprojekt Garant a.d.o.

[zvréni direktor za finansije, ratunovodstvo

1 investiranje Predsednik Izvr$nog odbora
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V  ODLUKA O USVAJANJU
GODISNJIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA



Na predlog Nadzornog odbora Energoprojekt Garant a.d.o. sa njegove 10. sednice odrZane
27.03.2017. godine i imajuéi u vidu pozitivno mislienje Komisije za reviziju Drustva sa njene 8.
sednice odrZane 27.03.2017. godine, a u skladu sa &lanom 52. stav 1. tacka 8) Zakona o
osiguranju (,Sluzbeni glasnik RS*, br. 139/2014) i &lanom 32. stav 1. tadka 8) Statuta
Energoprojekt Garant a.d.o., Skupstina akcionara Energoprojekt Garant a.d.o. je na svojoj 52.
redovnoj sednici odrzanoj dana 27.04.2017. godine donela sledecu

ODLUKU

1. Usvaja se Finansijski izvestaj i |zvestaj o poslovanju Energoprojekt Garant a.d.o. za
period 01.01.2016. do 31.12.2016. godine sa mislienjem ovlaséenog aktuara i
misljenjem revizora.

2. Finansijski izvestaj i Izvestaj o poslovanju Energoprojekt Garant a.d.o. za period
01.01.2016. do 31.12.2016. godine, kao i miljenje oviaséenog aktuara i mislienje
revizora su u prilogu ove odluke i ine njen sastavni deo.

.ZA" donoSenje ove odluke su glasali predstavnici akcionara sa 157.211 akcija, odnosno sa
99,97% akcija

+PROTIV* donosenja ove odluke nije glasao niko od prisutnih predstavnika akcionara
,UZDRZAN" kod donosenja ove odluke nije bio niko od prisutnih predstavnika akcionara

PREDSEDNIK SKUI?STINE AKCIONARA
AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA OSIGURANJE
ENERGOPROJEKT GARANT

Momgilo Jevti¢, dipl._:f__;i'ra\_mik "




VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI
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Beograd

Na predlog Nadzornog odbora Energoprojekt Garant a.d.o. sa njegove 10. sednice odrzane
27.03.2017. godine, a u skladu sa &lanom 52. stav 1. tatka 7) Zakona o osiguranju
(,Sluzbeni glasnik RS*, br. 139/2014) i &lanom 32. stav 1. tatka 7) Statuta Energoprojekt
Garant a.d.o., Skupstina akcionara Energoprojekt Garant a.d.o. je na svojoj 52. redovnoj
sednici odrzanoj dana 27.04.2017. godine donela sledeéu

ODLUKU

1. Konstatuje se da ukupno ostvarena neto dobit (nakon oporezivanja) po godi§njem
finansijskom izvestaju Energoprojekt Garant a.d.o. za 2016. godinu, iznosi
69.267.217,44 dinara.

2. Deo dobiti u iznosu od 49.378.698,00 (u bruto iznosu od 314,00 dinara po akciji)
isplatice se na ime dividende akcionarima Energoprojekt Garant a.d.o., dok se
preostali deo dobiti u iznosu od 19.888.519,44 dinara pripisuje nerasporedenoj dobiti.

3. Za potrebe raspodele dobiti, akcionarom se smatra svako lice - vlasnik akcije na dan
17.04.2017. godine.

4. Dividenda u iznosu od 49.378.698,00 dinara (314,00 dinara po akciji) isplatiée se
akcionarima na dan 28.06.2017. godine.

~ZA" donoSenje ove odluke su glasali predstavnici akcionara sa 157.211 akcija, odnosno sa
99,97% akcija

.PROTIV* donosenja ove odluke nije glasao niko od prisutnih predstavnika akcionara
,UZDRZAN" kod dono$enja ove odluke nije bio niko od prisutnih predstavnika akcionara

PREDSEDNIK SKUPSTINE AKCIONARA
AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA OSIGURANJE
ENERGOPROJEKT GARANT

Momgilo Jevtié, dipl. pravnik



VIl 1ZVESTAJ NADZORNOG ODBORA
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1IZJAVA O PRIMENI

KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA



ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O.

-NADZORNI ODBOR- ﬂrﬁ%‘pﬁi@ gl
Beograd, 27.03.2017. godine Be, 7244

2104 35 Mgod.
Peograd

Na osnovu ¢lana 442., a u skladu sa ¢lanom 399. Zakona o privrednim drutvima i &lanom 72.
stav 2. Statuta Energoprojekt Garant a.d.o., Nadzorni odbor Energoprojekt Garant a.d.o. na
svojoj 10. sednici odrzanoj dana 27.03.2017. godine, utvrdio je i podnosi Skupétini Drustva na
razmatranje i ocenu sledeci:

IZVESTAJ NADZORNOG ODBORA ZA 2016. GODINU ZA
GODISNJU SKUPSTINU AKCIONARA ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O.

Na osnovu ¢lana 442., a u skladu sa ¢lanom 399. Zakona o privrednim drutvima i &lanom 72.
stav 2. Statuta Energoprojekt Garant a.d.o. u cilju izve$tavanja akcionara na godisnjoj
Skupstini, Nadzorni odbor podnosi Izvestaj o slede¢im analiziranim segmentima poslovanja u
2016. godini, a u skladu sa svojim zakonskim ovlaséenjima i nadleznostima:

* Racunovodstvena praksa i praksa finansijskog izve$tavanja Energoprojekt
Garant a.d.o.

Nadzorni odbor je upoznat sa racunovodstvenom praksom zasnovanom na primeni
Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i ratunovodstvenim politikama Drugtva na
osnovu kojih je sastavljen finansijski izvestaj Drustva za 2016. godinu i koje su detaljno
obelodanjene u napomenama uz finansijske izvestaje za 2016. godinu, na koje je revizor
izrazio pozitivno misljenje.

Nadzorni odbor je razmotrio Miljienje ovlas¢enog aktuara na finansijski izvestaj i godisnji
izvestaj o poslovanju za 2016. i lzveStaj preduzeéa za reviziju ,Moore Stephens Revizija i
Racunovodstvo® d.o.0., Beograd o finansijskim izvestajima za 2016. godinu i utvrdio finansijske
izvestaje za 2016. godinu koji se dalje podnose Skup$tini akcionara na usvajanje.

» Uskladenosti poslovanja Energoprojekt Garant a.d.o. sa zakonom i drugim
propisima

Nadzorni odbor je redovno i sveobuhvatno razmatrao sva pitanja iz svoje nadleznosti i pratio
poslovanje Drustva kroz analizu dokumenata koja su mu bila dostavljana na razmatranje i
usvajanje. Na bazi analize navedenih dokumenata, Nadzorni odbor nije nai$ao na slu¢ajeve
poslovanja koji bi bili suprotni zakonskim propisima.

U toku 2016. godine Drustvo je uspe$no okoncalo postupak uskladivanja sa Zakonom o
osiguranju koji je pokrenut krajem 2015. godine. Narodna banka Srbije donela je re$enje G.
br. 4259 od 08.06.2016. godine kojim se utvrduje da je Drustvo uskladilo svoje poslovanje,
imovinu, kapital, obaveze, organe, organizaciju i akie sa odredbama Zakona o osiguranju i
ispunilo zakonom propisane uslove za obavljanje svih vrsta nezivotnih osiguranja.

Drustvo redovno prati sve izmene u zakonskoj i podzakonskoj regulativi (Odluke Narodne
banke Srbije) i vr§i blagovremeno uskladivanje svojih internih akata i poslovanja sa tim
izmenama, kao i sa drugim propisima koji se odnose na poslovanje Drustva.

Takode, imajuéi u vidu €injenicu da je Energoprojekt Garant a.d.o. javno drustvo, u toku
izveStajnog perioda postovane su sve obaveze u pogledu izveStavanja i objavljivanja podataka
u skladu sa Zakonom o trzistu kapitala i podzakonskim aktima Beogradske Berze i Komisije
za hartije od vrednosti.



¢ Pracenje rada nezavisnog revizora u pogledu kvalifikovanosti i nezavisnosti
revizora Energoprojekt Garant a.d.o.

Nadzorni odbor je upoznat sa okvirom rada preduzec¢a za reviziju ,Moore Stephens Revizija i
Racunovodstvo® d.o.o., Beograd. Revizor je profesionalno obavio reviziju finansijskih izvestaja
za 2016. godinu, u svemu u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i relevantnom
domacom regulativom. Na osnovu podataka dobijenih kroz pracenje rada revozora, Nadzorni
odbor je ocenio da je revizor efikasno obavio angaZovanje na osnovu koga je izrazio pozitivno
mi§ljenje o finansijskim izvestajima Energoprojekt Garant a.d.o. za 2016. godinu.

Nadzorni odbor smatra da je obezbedena nezavisnost i objektivnost revizora prilikom rada na
reviziji finansijskih izvestaja za 2016. godinu, obzirom na ¢injenicu da preduzecée za reviziju
.Moore Stephens Revizija i Raunovodstvo* d.o.0., Beograd tokom izvestajnog perioda, izuzev
revizije finansijskih izvestaja, Drustvu nije pruzalo nikakve druge usluge koje bi bile nespojive
sa poslovima zakonskog revizora.

Takode, Cinjenica da naknada koja je za usluge revizora ugovorena sa preduzecem za reviziju
»Moore Stephens Revizija i Ratunovodstvo* d.o.o0., Beograd nije od veéeg zna¢aja u ukupnim
prihodima navedenog revizora za isti period, obezbeduje dodatno uveravanje u njegovu
nezavisnost i objekiivnost.

¢ Pracenje ugovora zakljuéenih izmedu Energoprojekt Garant a.d.o. i ¢lanova
uprave, kao i sa licima koja su sa njima povezana u smislu Zakona o
privrednim drustvima

U toku izvestajnog perioda nije bilo drugih ugovora zaklju¢enih izmedu Energoprojekt Garant
a.d.o. i Elanova uprave, kao i sa licima koja su sa njima povezana u smislu Zakona o privrednim
drustvima, osim ugovora koji reguli8u medusobna prava i obaveze Drustva i ¢lanova uprave.

¢ Nadzor nad funkcionisanjem sistema internih kontrola i procesom upravljanja
rizikom

Nadzorni odbor je u skladu sa svojim zakonskim ovlas¢enjima i nadleznostima u toku
izvestajnog perioda doneo akta kojima su upravljanje rizikom i sistem interne kontrole
uspostavljeni kao deo sistema upravljanja u skladu sa Zakonom, dok su organizacioni polozaj,
nadleZznosti i odgovornosti za ove procese osmiSljeni i implementirani u skladu sa najboljom
praksom, a pri tom primereno veliCini, sloZzenosti poslovanja i organizacionoj strukturi Drustva.
Uveravanje o adekvatnosti i efikasnosti procesa upravljanja rizikom i funkcionisanja sistema
interne kontrole Nadzorni odbor je tokom izvestajnog perioda pribavijao kroz kvartalna
izvestavanja izvrSnog rukovodstva o funkcionisanju sistema internih kontrola i procesu
upravljanja rizikom, dok je u istoj dinamici primao i razmatrao izves$taje interne revizije, kao
nezavisne funkcije koja €ini sistem upravljanja i iji je organizacioni polozaj definisan na nacin
da obezbeduje objektivnost i relevantnost pruzenog uveravanja. Nadzorni odbor je primio i
razmotrio Godi$nji izvestaj o internoj reviziji i konstatuje da nije bilo znaCajnih uocenih
nepravilnosti koje bi traZile preduzimanje mera za njihovo otklanjanje. U izvestajnom periodu
Nadzorni odbor je razmatrao |zvestaj o rezultatima sopstvene procene rizika i solventnosti
izvrene na dan 31.12.2015. godine na osnovu kojeg je dobio uveravanja da je Drustvo
ostvarilo adekvatnost kapitala u odnosu na realizovan poslovni plan i strategijom definisani
profil rizika i da ima adekvatnu raspoloZivost kapitala i finansijsku stabilnost za kontinuirano
poslovanje i nesmetano izmirivanje buduc¢ih obaveza iz osiguranja u periodu realizacije
strate$kog plana.

PREDSEDNIK NADZORNOG OD BORA
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IZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

IZJAVA

o primeni Kodeksa korporativnog upravljanja u Energoprojekt Garant a.d.o. Beograd

U svom poslovanju Energoprojekt Garant a.d.o. Beograd je u toku izvestajnog perioda
od 01.01.2016. do 31.12.2016. godine primenjivao pravila Kodeksa korporativnog
upravljanja Energoprojekt Garant a.d.o. (broj 600 od 14.12.2012. godine).

Tekst Kodeksa korporativnog upravijanja Energoprojekt Garant a.d.o. Beograd br. 600
od 14.12.2012. godine javno je dostupan na internet stranici Drustva: www.garant.rs.

U svom poslovanju Energoprojekt Garant a.d.o. Beograd primenjuje dobru praksu
korporativhog upravljanja koja se prevashodno odnosi na:

- postovanje prava akcionara u pogledu garancija ostvarivanja statusnih i imovinskih
prava, prava na informisanje, u¢estvovanje na sedncama Skupétine akcionara u
svemu ostvarujuéi princip jednakog i ravnopravnog tretmana akcionara;

- postovanje i sprovodenje pravila koja se odnose na formiranje, sastav, nadleznosti i
funkcionisanje rada Nadzornog odbora, Komisije za reviziju i lzvrénog odbora,
identifikovanje i reSavanje sukoba interesa ¢lanova navedenih organa, kao i uredenje
i podsticanje saradnje ovih organa u vréenju svojih poslova;

- organizovanje, primenjivanje i razvoj sistema internih kontrola; obezbedivanje pravila
i procedura za identifikovanje, merenje i procenu rizika kao i usporstavijanje funkcije
Interne revizije na principima koji obezbeduju njen nezavisan poloZaj, objektivnost i
profesionalnost u obavljanju poslova;

- postovanje pravila o transparentnom poslovanju u pogledu objavljivanja informacija i
izvestavanje;

- identifikovanje i poStovanje pravila koja se odnose na pravne poslove sa povezanim
licima;

- identifikovanje i razvijanje odnosa sa nosiocima interesa za poslovanje drustva;

- razvijanje aspekta drustveno odgovornog poslovanja.

PREDSEDNIK NADZORNOG ODBORA
ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O.
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Javno drustvo je duzno da sastavi Godisnji izvestaj, objavi javnosti i dostavi ga Komisiji za hartije
od vrednosti, a regulisanom trZi$tu, odnosno MTP, dostavlja ovaj izvestaj ukoliko su hartije od
vrednosti tog drustva ukljucene u trgovanje, i to najkasnije Getiri meseca nakon zavrietka svake
poslovne godine, kao i da obezbedi da godignji finansijski izvestaj bude dostupan javnosti tokom
najmanje pet godina od dana objavljivanja.

Drustvo odgovara za ta¢nost i istinitost podataka navedenih u Godisnjem izvestaju.

U Beogradu, 28.04.2017. godine
Lice odgovorno za sastavljanje godi3njeg izvestaja: Zakonski zastupnik:

Energoprojekt Garant a.d.o. Energoprojekt Garant a.d.o.

Izvr$ni direktor za finansije, raunovodstvo
1 investiranje Predsednik IzvrSnog odbora

Aol dAC

Mirjana Bogicevic, dipl. ecc.
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Jelica Mandi¢, dipl. ecc.






