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JL. JOBUTAK H3 PENOBHOI IOCJIOBAIbA
IIPE OIIOPE3HBAILA
(1030 - 1031+1048 - 1049+1050 - 1051+1052 - 1053)

1054

GAL5Y

ViRETS

Jb. TYBUTAK U3 PEAOBHOT IOCTOBAMA
IPE ONOPE3UBAIHA
(1031 - 1030+1049 - 1048+1051 - 1050+1053 - 1052)

1055

69-59

M. HETO JOBPHUTAK INIOCJIOBAIhA KOJE CE
OBYCTABJ/bA, EPEKTH IPOMEHE
PAYYHOBOJICTBEHE IIOJHUTHKE M HCITPABKA
T'PEMIAKA M3 PAHUJUX IEPHOJA

1056

59-69

H. HETO T'YBHTAK IIOCJIOBAA KOJE CE
OBYCTABJBA, PACXOAH IPOMEHE
PAYYHOBOJCTBEHE IOJIUTHKE H HCIIPABKA
TPEIIAKA U3 PAHHJUX EPHOJA

1057

1. TOBUTAK ITPE OTIOPE3HBAISA
(1054 - 1055+1056 - 1057)

1058

WIL¥L

O.TYBHTAK ITPE OTIOPE3HBAIbA (1055 - 1054+1057 - 1056)

1059

IL. MOPE3 HA JOBHUTAK

721

L. TIOPECKH PACXO/I ITEPHOJIA

1060

neo 722

1. OJVTOXXEHW TTIOPECKH PACXOJH ITEPUOJIA

1061

neo 722

L. OJVIOXXEHU ITOPECKH ITPMXOIU TTEPUOA

1062

13272
374

723

P. HCIVIAREHA JIMYHA IPUMAIGA TOCJIO/IABIA

1063

C. HETO JOBHTAK (1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)

1064

9034

T. HETO T'YBHTAK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063)

1065

I. HETO IOBUTAK KOJIU [TPUTTAJIA
MAILMHCKUM YJIATAUYUMA

1066

IL HETO JIOBMTAK KOJH TTPHIIATA
BERHMHCKOM BIIACHHKY

1067

III. HETO T'YEUTAK KOJM [TPHIIAJIA
MAILUHCKHM YJIATAUUMA

IV. HETO TYBUTAK KOJU [TPUTTAJIA
BERMHCKOM BJIACHHUKY

V. 3APAJIA TIO AKLIMIH

1. OcHoBHa 3apaa o akLmju

2. YmMaieHa (pa3sRoMItheHa) 3apajia Mo aKuuju
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HM3BELITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
3a nepHoA Oﬂ(%ﬂ/ 110;?//_?2 roasne
-Y XHBALAMA QHHADA-
T'pyna | Hanomena H3noe
p::l;':‘ I ISSE] ) Bleigiy AQM Gpoj Texkyha roguna TipeTxonHua roauma
1 2 3 4 5 6
A.HETO PE3YJTAT U3 HOCIOBAIbA ' -
I HETO JIOBHTAK (AOTI 1064) 2001 A70. 337 KFTO03H
I HETO I'YEHUTAK (AOII 1065) 2002 -
B. OCTAJI CBEOBYXBATHH JOEUTAK WIH I'VEUTAK
a) Craske koje Hehie GuTn pexnacudnixoane y Bunancy
yenexa y Gyayhum nepHoanma
1. TIpomeHe pesanopu3auyje HEMaTepujante KMOBUHE,
HEKPETHHHA, TTOCTPOJEHbA U ONPEME
330
a) nosefiame PERAACPHIALHOHMX PEICPEH 2003
0) cMiherbe PEBANOPHIALIHOHNY PE3EpBH 2004
2. AxTyapekn 1o0mid s ryGHI Mo OCHOBY NAAHOBA
NEpHHICAHAX PHMALA
331 77
0 s o 3089 | Z77Z
G) ryOuun 2006
3. JloGuus win ryGHIM N0 OCHOBY YAArama Y BAACHHIKE '
MHCTPYMEHTE KanuTana
n ) nobuum 2007
6) ryGnum 2008
4. o6uuu nap ryGuum no ocHoBY viena y ocTaiom
cBeoByXxBaTHOM NOOMTKY WAN ryOUTKY NpUAPYKEHUX ADYLITABA
1
333173 nodmum 2009
6) ryGmum 2010
6) CraBKke Koje HAKHAAHO MOTY OMTH peKIacudUKOBAHE Y
Bnnancy yenexa y Oyayhnm nepnoanma
1. Jo6uuu unu ryGuim no OCHOBY NpepavyHa QHHAHCH]CKUX
H3BELLTAja HHOCTPAHOT T0CIIOBabA
334 a) gobuum 2011
) ryGuim 2012
2. 1o6uum wik ryGuuM 0 MHCTPYMEHATA 3A1THTE HETO Yaraa
Y MIHOCTPaHO 1oCIoBake
3513 nobwum 2013
6) ryGuim 2014
3. MoGuiy wan ryGunm no oCHOBY MHCTPYMEHATA 3aLUTHTE .
PH3KKa (XEUHHTA) HOBYAHOT TOKA
36 ["3) notmm 2013
6) ryGuwm 2016
4. Nobuup wiy ryGuoy no 0CHOBY XaPTHja 04 BPEAHOCTH :
PacmonoKMBMX 32 IPOAAJY
il ) I00OHUH 2007 .
© o 5L 7750
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Sk Gpoj Texyha rosuua Tlperxoaua rojuna
1 2 3 4 3 6
1. OCTAJI BPYTO CBEOBYXBATHH JIOBUTAK
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) > 0 |
II. OCTAJIM BPYTO CBEOBYXBATHH I'YBUTAK
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020 /4, E?éz
(2003 + 2005 +2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +2017) >0 5 ; 6
III, TIOPE3 HA OCTAJIM CBEOBYXBATHHU JJOBUTAK UJIHN 2021
[YBUTAK IIEPUOJA N
IV. HETO OCTAJIM CBEOBYXBATHH JOBUTAK 2003
(2019 - 2020 - 2021) =0 [
V. HETO OCTAJIY CBEOBYXBATHH I'YBHTAK L oﬁ .
(2020-2019 +2021) > 0 X 56’ 6 /52,
B. YKYIIAH HETO CBEOGYXBATHH PE3YIITAT
HEPHOJIA
L. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHHU JIOBUTAK 20b4 ! . P
(2001 - 2002 +2022 - 2023) 2 0 F /66?@%“ oA 66 3
II. YKVITAH HETO CBEOBYXBATHH I'VEUTAK 2005 I
(2002 - 2001 +2023 - 2022) >0
I'. YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHH JJOBUTAK HJIN 2006
T'YBHATAK (2027 + 2028) = AOII 2024 > 0 nan AOII 2025 > 0 [
1. [lpanucan BERMHCKNM BAACHULMMA KanuTana 2027
2. IIpunncan BIaCHULIMMA KOJH HEMAJy KOHTPOIY 2028

, Baweby

unal0: OF. 20 saome

www.cekos.rs




Hpunor 4

Honyaga MpaBHO Juue - NPETyIETHIK
IlIngpa nenatnocTn '

Marsniss 6poj 0 72 / f jjg4

m/&/f?fq@za

how  Theg gele

34 Mééé B opocto” 77

s 1B5%0eb” [y Cobags Nyt g 7%

HN3BELITAJ O TOKOBHMA roToB
Y nepxoay oa Jéﬂ & ‘é) ?2: rogHHe

=¥ XHpanama JduHnpa-

) Hinoe
Tosmimya Aol Texyha Tlperxonna
FOmIHa TOIHHA
1 2 3

A. TOKOBA TOTOBHHE M3 TOCJIOBHUX AKTHBHOCTH
L. TIpunu1su rotoBUHE U3 NOCIOBHMX akTHBHOCTH (1 10 3) A ngf 6,? 2 / ;ﬁﬂ ; 5; 3,2
1. Ilponaja 1 mpEMmMeHn asancH 3002 WIE0. )}:5‘ g 4’ 747 &G
2. TIpumIbtHE KAMETE U3 NOCHDBHAX aKTHEHOCTH 3003 _5
3. OcTany NpUIMBY U3 PENOBHOT NIOCI0BAISA 3004 ﬁ,{,ﬂ 4 ,;’9‘{
II. OpiveH rOTOBMHE U3 TOCTOBHHX akTHBHOCTH (1 110 5) 3005 pf qp//f j{ﬁ‘@_
1. Mennate n00aBmBauMMA | 1ATH ABAHCH 3006 WI9T 4543 }' ;
2. 3apage, HaKHa/Ie 3apaa M OCTANM JMUYHH PACXOH 3007 0T 5FH | 355 [ on
3. [nahese kamame 3008 /Jcﬂv’(.l'lf L AF]
4. ITopea ua pobutak 3009
5. OnAMBH 0 OCHOBY OCTANWX JABHHX IPHXO 1A [ 3010 4. 35/
I1I. Heto Npuins rotoBuie U3 NOCAOBHMX akTHBHOCTH (I-11) 3011 /?,%5 370 v
[V. HeTo 01MB roToRKHE M3 NOCNOBHUX aKTHBEOCTH (II-[) 3012
b. TOKOBH I'OTOBHHE U3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAIbA
1. TIpnnuB#M roTORKHE M3 AKTHBHOCTH vHBecTHpama (1 1o 5) 3088 /3 3 94 //é lq" 4
1. TTposaja axumja 1 yaena (ieto npymisn) i 3014 A3. 259 4
2. Tlponaja HeMATEPHAIHE HMOBHHE, HEKPeTHHHA, OCTPOjelsa, ONPEME H OHONOLIKIX CPeACTARA 3015
3. OcTanu ¢uHakcHjcku nracMany (HETO NpIIIEH) 3016 A4 A%
4. TIpUMIbEHE KAMATE M3 AKTHBHOCTA MHBECTHPALA 3017
5. llpummsene nuBuAENaE 3018
II. OnnMBH rOTOBMHE W3 AKTMBHOCTH MHBECTHPawa (1 a0 3) 3019 -;9' fé‘ﬂ, 47,57/.;{5
1. Kynosuna aKumja 1 yasaa (HeTo ounan) 3020
2. KynoBHHA HeMATEDHJATHE HMOBHEE, HEKPETHHHA, TIOCTPO|Eba, OHpEMeE W ﬁﬂmnmxﬂx cpencrasa 3021 é- 9‘ W j i .,'fy
3. OcTany (UHAHCH]CKK NacManU (HETO OUINBH) 3022 CAZEANR 244
[II. HeTo NpH/MB rOTOBMHE M3 aKTHBHOCTH HHBecTHpamba (I-11) 3023 23
[V. HeTo 0ITME rOTOBHHE M3 AKTMBHOCTH HHBECTHPAILE (11-1) 3024 65 FEI| 7. 9FG
B. TOKOBH 'OTOBHHE H3 AKTUBHOCTH ®HHAHCHPAILA 3025 e
L TlpunusH roTOBHHE M3 AKTHBHOCTH (EHaHCHparsa (1 10 5) = / //" 5| '?5
|. ¥achaie ocHOBHOT Kamimana 3026
2. JIvropouss KpeauTi (HeTo npunmsn) 3027
3. Kparkopouin pesuTH (HETo NpHIHEI) 3028 Ak 355
4. Ocrane ayropotne obapese 3029 '
5. Ocrane kparkopouse obasese 3030
II. OanuBK rOTOBYHE M3 AXTHBHOCTH (rHaHCHpawa (1 10 6) 3031 /{'9 =l A j,@ ,'?é
1. OTKyn CONCTBEHMX aKlKja H yAena | 3032
2. Jlyropotii KpemTit (onusH) 3033 g’f g z 2
3. Kparkopouu kpeawr (0zHeH) [ 3034 A4 g4 7
4. Octane obasese (OATUBH) 3035
5. (DUHAHCHICKH TH3HHT 3036
6. Hennahene nusupenne 3037
[II. HeTo NpHAUB roTOBMHE M3 AKTHBHOCTH (filHancupama {1-11) 3038
IV. Heto opyive rotoByHe 13 akTHBHOCTH thunancHpatsa (11-1) 3039 /9

I'. CBEI'A IIPIJIAB I'OTOBHHE (3001 + 3013 + 3025)

/. CBETA O/UINB 'OTOBHHE (3005 + 3019 + 3031)

422247
3

B. HETO ITPUJIHB 'OTOBHHE (3040 - 3041) 3‘ AFH
E. HETO O/ THB I'OTOBHHE (3041 - 3040)
XK. T'OTOBHHA HA IOYETKY OBPAYYHCKOT HEPHO/IA 3_‘_’7‘#‘5

3. HO3UTHBHE KYPCHE PA3JINKE II0 OCHOBY IPEPAYYHA INOTOBIIHE

H. HETATUBHE KYPCHE PA3JIHKE IO OCHOBY IIPEPAYYHA I'OTOBHHE

J.TOTOBHUHA HA KPAJY OBPAUYHCKOT HEPHOJA (3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3
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ITpenysehe 3a myTese ,BaneBo”a.n.

HAITIOMEHE Y3 ®VTHAHCUJCKE U3BEIIITAJE
3A 2016. TOOVIHY




2.

Onmre nHpopmanuje

Ilpenysehe 3a myrese ,,Bameso“a.n. (V mamem Tekcty JlpymTBo) je ocHosano 01.01.1962.rox. Ha
OCHOBY ypenbe Bnane.nocioBaio je camocramHo mo 1974 rox. kaza ce YIpYyXyje ca mpexyseliem 3a
myTese ,,beorpan” u Tume nocraje OcHoBHa OpraHU3alMja 32 ONPKABABE H u3rpafby Mmytesa. 1985.ron
on nsa BameBcka OOVYP-a, ,onpxasama“ u ,Ilyrorpagme” dopmupa ce HpyiiteeHo mpemysehe 3a
nyTese ,,BabeBo” y cactasy PO 3a mytese ,.Beorpan” u 'y ToM o6mnky ocTaje go 1990.rox. Ox Te rogune
nociyje kao camoctanmHo Jlpyuiteeno mpemysehe. Ilpenysehe mewa npaBHy u BaacHmuky dopmy
16.06.2005.ron. kana je Ha aykumju npoaato 70% kanutana BehuHCKOM BnacHuky Jlymady Bacoeuhy n
O] Taj1a OCTaj€ aKUMOHAPCKO APYLITBO.

Ocnosna oenamnocm xojom ce Apywmeo 6asu je usepaorsa caobpahajnuya, a nopeo moza pecucmpoeao
Je u 3a obasmare cnedehux Oenammocmu: npouszeodrse epalesunckoz mamepujana, npesos pobe y
dpymcxom caobpahajy, oopicasarse u nonpasxa MOMOpHUX 803UNA.

Cenmure apywrea je y BameBy, Musosana I'numuha 6p.94
Maruanu 6poj Jpymrsa je 07188994 a [TUB 101898873

DuHAHCH]CKM M3BeITAjH 32 2016. roAMHy, YHjU Cy CACTABHH [0 OBE HANIOMEHE, 0R00peHH Cy 011 CTpaHe
Bopaa pupexropa nana 28.02.2017.rox.

Ha nan 31. neuem6ap 2016. rogune dpywrso je umano 412 samocnenux (Ha mad 31. nenembap 2015.
roauHe 6poj 3amocnenux y Jpymrsy 6uo je 379).

OcHoge 3a cacTaB/balbe PUHAHCHjCKHX H3BEINTaja

OuHaHCHjCKH H3BELITAjH JIpYIITBA CACTABIBEHN CY y CKilafly ca 3aKOHOM O PayyHOBOLCTBY H j902:3263/1) 87
y bopmaty mpomnucanoM oz ctpaHe MuHucTapcTBa rUHAHCH]a Koju cy HajBehuM mesiom yciahenu ca
Mehynaponrim  cTamnapauMa — QUHAHCHMjCKOT — M3BeWITaBama,  ONHOCHO  MeljyHapomHum
paiyHOBOACTBEHUM CTaHAapiuMa. QDHUHAHCHjCKH M3BEINTAjM Cy CACTABJbCHW MpeMa KOHIENTY
HCTOPHjCKUX TPOIIKOBA.

CacTaBbame QuHAHCHjCKMX W3BemTaja y ckiamy ca MC®U 3axreBa mpuMeHy HM3BECHHX KJbYYHHX
pavyHOBOACTBEHUX mpoleHa. OHo, Takole, 3axTeBa na PykoBOACTBO kOpHCTH CBoOje mpocyhuBame y
TPUMEHH Pa4yHOBOJCTBCHUX Monutuka Jpymea. O6macTH Koje 3axTeBajy npocyljusame seher crenena
uin Behe C10KEHOCTH, OAHOCHO 06NIACTH y KOjUMa MPETIIOCTABKE H NMPOLEHE MMajy MaTepHjaiHy 3Ha4aj
3a QUHAHCHjCKe H3BEIITAje 00EN0Namhe N Cy Y HAIOMEHH 4.,

IpepauyHaBame CTPaHUX BAJTyTa
(a) DYHKYUOHATNA U 8AYMA RPUKAUCAILA

CraBke ykibyueHe y ¢puHancHjcke usBemTaje JIpyiuTBa ce oaMepaBajy v NPHKa3yjy Y BATyTH IPHMapHOT
EKOHOMCKOT OKpYyXewa y kojem [lpymrBo nocimyje (byHknuMoHanHa BaiyTta). PyHKUMOHATHA BATyTa,
OJIHOCHO M3BCIUTajHA BaiyTa JIpymTBa je AWHAp, a M3BEIUTAjU Cy NPHKA3aHW y XH/badaMa JMHApA,
YKOIHMKO HUj€ Apyraduje HarjaleHo.

(6) Hlozumuene u nHezamugHe Kypche paziuke

Cea notpaxusaa u 00aBese y CTpaHHM cpeicTBUMA [Lialiama MpepauyHaTa Cy HA HUXOBY AHHAPCKY
NPOTUBBPENHOCT MO CPENHEM KYpPCy Ha JaH OMiaHca CTamba. I103MTHBHE H HEraTHBHE KYPCHE pasiHKe
HacTane npepadyHOM MOTPKHMBakba U 00aBE3a y CTPaHUM CpeACTBHMa IvTaliama Koje HUCY H3MHpEHE 10
Kpaja rofiuHe, UCKasyjy Ce y 6unancy ycnexa kao uHAanCujcKu npuxoou 0OHOCHO pacxoou.

Ilo3uTHBHE M HEraTMBHE KypCHE pasiUKe HACTAIE [OPA M3MUPHBalky 00aBe3a WIH HAILIATH
TIOTPAXKKBaba Y TOKY OJMHE IO Kypcy BaxeheM Ha IaH IOCIOBHE IPOMEHE, KCKasyjy ce y OunaHcy
ycnexa kao GHHAHCHjCKUX IIPUXOAH OHOCHO PACXO/IH.
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IIpermen 3HaYajHMX paYyHOBOACTBEHMX IIOIMTHKA

OCHOBHE pauyHOBOJCTBEHE TIONUTHKE TPUMEHEHE 32 CACTAB/HAME OBKX dunaHcHjckHX u3BemTaja
HaBEACHE Cy y NaJbeM TEKCTY. OBe MOJUTHKE Cy KOH3HUCTEHTHO NPUMEHEHE HA CBE NpUKa3aHe roiuHe,
OCHM aKO HHje IpYyrauuje Ha3HAUEHO.

(a) Hexpemnune, nocmpojeroa u onpema

IToueTHo BpeAHOBamE HEKPETHUHA, IOCTPOjekba U ONPeMe BPIIH ¢€ N0 HAOABHO] BPEAHOCTH WM T10 LIEHM
KowTama. HabasHa BpeanocT ykibyuyje cBe H3gaTke Koju ce npusHajy y ckimaay ca MPC-16
HEKPETHUHE, TOCTPOjetba U OIpeMa.

Haknanno BpenHoBame HeKpeTHHMHA BPIIM & MO OCHOBHOM [OCTYNKY, KOjU je npeasuhjen y MPC 16 —
HexpeTnute, 0cMM TpaHCIOPTHUX cpejicTaBa M OMpeEMe Y rpalieBUHAPCTBY, KOje Ce HAKHAAHO BPEmHYjy
o dep speanocty. [Tocnearws myT npouera je Bpuiena 2013. roaume, kana BpemHoCT Huje nosehapana,
Beh je TPOAY)KEH KOPHMCHHM BEK TPajarba, OJHOCHO CMAmeHe Cy CTOINe amoptusauuje. IpencnuTnparme
BPEMIHOCTY 1 KOPHCHOT BEKA BPLUM CE CBAKE IOJMHE OJ1 CTPaHE KOMHCH]€ 32 MOLKC OCHOBHUX CPE/ICTaBA.

Amopmusanuja_nexpemnuna, nocmpojetva u_onpeme ce obpauyHasa NIPOIIOPLHMOHATHOM METOIOM
TOKOM MPOLEHCHOT KOPUCHOT Beka ynoTpeGe cpencTasa. OCHOBUIY 33 amMOpTH3alMjy HEKPETHHHA,

OCTPOjetba W ONpEME YMHM MOLUTEHa, OJHOCHO HabaBHA BPEAHOCT yMalbeHa 3a TpeocTay BPeIHOCT
YKOJIMKO MTOCTO] M.

Kopucuu Bek Tpajama cBake MOjenWHauHe HEKPETHHHE, NOCTPOjea M OlpeMEe NPEUCTIHTYje ce
NepHOAMYHO. KOpuCHN Bek Tpajama 3a HOCTpOjerba U ONpeMy je NocleH myT Meman 2013. TONHE,
HAaKOH TOTA je CBAKE FOJMHE [PEHUCITUTHBAH M HUje MeHhaH.

Ha kpajy mocnoshe roamse npouemyje ce 1a jiu ¢y HEKpETHHHE, IOCTPOjerha 1 onpema obesBpeheru y
ckragy ca MPC 36 — ObesBpehere cpencrara.

OcHoBHe cToMe aMopTH3aLKje 32 MojeMHE TPyIe HEKPETHUHA, MOCTPOjera 1 onpeme Cy ciefehe:

Hazus i Cromna amopTH3almje
["'pabheBurckn 06jekTu 1.3-8%
Onpema 5-20%
Bozuna 5-14,3%
Hawmeuuraj 10-12,5%
Ocrana onpema 33,33-50%

(6) Ayzopounu punancujcku naacmanu

V OKBUpY AyropoyHHMX (HHAHCHMjCKMX ILIaCMaHa WcKasyjy ce, ydewha y kamurany ApYrdxX NpaBHHX
LA, XapThje Ol BPEIHOCTH Koje ce Apxe 10 aocneha, JaTh dyropovyHd KPeIHTH 3aBUCHHM M OCTAJIMM
IOBE3aHHM TPABHHM JIMIMMA W OCTAIH AyTOPOYHU PUHAHCUjCKU [IIACMAHH.

TloueTHo npu3HaBawe XapTHja O BPEIHOCTHU Koje ce Apxe 10 gocneha Bpiiu ce mo HaGaBHO] BpeHOCTH
KOja TIpeCTaB/ba BPEHOCT HAOKHAME Koja je JaTa 3a miX. HakHaIHO Meperme XapTHja 01 BPeAHOCTH
KOje ce 1pike 10 aocneha ce BPITM no IMCKOHTOBAHOj aMOPTH30BaHOj BpeAHOCTH. BiacHuuke XapTije oa
BPEHOCTH PACNONOXKHUBE 3a MPOJAjy HaKHAAHO CE BPEIHYjy MO MOLWITEHHM TPXKHIUHMM BPEAHOCTUMA Y
KOPHCT WM Ha TEPeT COMCTBEHOT Kanurala.

['youun mo ocHoBy ymarama y 3aBHCHA, TOBe3aHAa M [pyra NpaBHA JIMLA TPOLEHYjY Ce Ha AaTyMm
cacTaRjbatba (PUHAHCH]CKMX W3BeuITaja, y ckmagy ca MPC 36 u npushajy ce kao pacxon y GHiaHcy
ycrexa.

(3]



Ilpersen 3HA4YajHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJHTHKA (HacTtaBak)

OO6pTHa HMOBHHA
(a) 3aruxe

3annxe 00yxBaTajy, 3aMMXe MaTepHjaia, pe3epBHIX AEI0BA U HHBeHTapa. M3na3 3anuxa ce ytephyje Ha
OCHOBY IIPOCEYHE MOHAEPHCAHE LICHE.

(6) Kpamxopouna nompasicuearsa u naacmanu

Kparkopouna notpaxusama 011 Kynaua u KpaTKopouHH (PHHAHCH]CKH IUTACMAHH NPH3HAjy Ce Ha OCHOBY
pavyHOBOJCTBCHOI NOKYMEHTA Ha OCHOBY KOra HACTaje AY)KHUYKO — MOBEPWIAYKH OJHOC. AKO ce
BPCAHOCT y IOKYMEHTY HCKasyje y CTpaHOj BATYTH, BPIIH CE NpepaiyHABale Y U3BEIITAjHy BALyTy MO
CpeaweM Kypcy Baxehem Ha aH TpaHcakumje. IIpoMeHe meBHSHOT Kypca on JaTyma TpaHCcaknuje 1o
AlaTyma HalUlaTe NOTPKHMBaKka MCKA3y]y Ce Kao KypCHe pasiuKe y KOPHCT IpPHXOHa MU PacXoxa,
OAHOCHO, HEpeANTN30BAHE KYPCHE Pa3IMKe MCKa3yjy ce Ha TEPET/y KOPUCT BPEMEHCKHX Pa3rpaHHuema.

OTnHC KpaTKOPOUHHMX MOTPaXMBAaWAa M (YUHAHCHjCKMX TIACMAHA KOX KOjHX MOCTOjU BepoBaTHOha
HCHAMIATHBOCTH BPIIM CE WHAMPCKTHHM OTIMCHBAaMbEM, JOK CE y ClydajeBnMa kana je HemoryhHocT
HarraTe U3BECHA M IOKYMEHTOBAHA, OTIHMC y HEJHHY WX ASTUMHYHO BPITA TUPEKTHUM OTIHCHBALEM.

Hugupekran otnue ce ytphyje 3a cBa NoTpaxuBamwa O YHjer je Poka 3a HAILIATY MPOTEKIIO HajMakbe
FOMMHY [aHa NPU YEMYy C€ MMa y BHAY CTapoCT NOTPaXKUBamba, CKOHOMCKH TOJNOXAj M COJNBEHTHOCT
AyXHUKa Ka0 U HEMOTYhHOCT HaILTaTe peNOBHUM yTEM.

Wunupexktan otmmc BpuIM ce Ha ocrosy odnyke Bopda Oupexmopa, IOK TPeIJIOTEe 338 OTIUC Y TOKY
TOJMHE JaJy AUPEKTOPU OPraHU3alMOHUX jeUHALR, 2 Ha KpPajy TOIMHE [EHTPAIHA MOMUCHA KoMucHja /
Ha ochogy npoyene ciydxicbe npodaje

(6) Tomosuna u zomoeuncku exeueaienmu

['oToBuHa ¥ roTOBMHCKH eKBUBATIeHTH 0GyXBaTajy: HoBall y Giarajum, femosute no Buljermy koA GaHaka,
Apyra KpaTKOpOYHa BHCOKO JIMKBHIHA yJarama ca MpBOOMTHMM poxoM docneha mo Tpu Mecema min
kpahie 1 pekopauera mo TekyheMm pauyny.

IIpexopadeta no Tekyhem pauyHy Knach@rkoBana cy kao oGaBe3e [0 KpeAUTHMA y OKBHPY Tekyhux
obaBesa, y OrIaHCy CTamba.
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3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

Ilperien 3Ha4ajHAX paYyHOBOJCTBEHHX MOJIHTHKA (HacraBak)

BanbnnancHa cpeacrsa u o6asese

BanGunancha cpenctea/oGaBese ykmyuyjy: UMOBHHY Y3€Ty Y 3aKyIl, OCHM CpEACTaBa y3eTHX Y
uHancujcku 3aKyn, poby y KOHCHTHAIH]H, MaTEpHja IPAMJIbEH Ha obpany u nopafy u ocTana cpeacTBa
KOja HWCY Yy BIacHUWITBY JIpyIiTBa, Kao W NoTpaXKHBaa/obaBese Mo MHCTpyMeHTHMA 06e3beljerma
wiahama Kao WTO Cy rapaHiije U APyrH O6THIH jeMCTBa.

OcHoOBHU KanHTAJ

HMHunjaHo, OCHOBHHU KaIHUTA Ce HCKa3yje Y BHCUHH NPOLECHEHOT yiora y JpynTBo / ogHOCHO umHe Ta
ymialienn KanuTan u ynucaHu Heymiahenu kammtan. Takolie, 0cHo8HU Kanuman wune u ocmanu obnuyu
OCHOBHOZ KANUMANA KOjU NO CE0JO] CYWMUHU He NPedCmas/bajy OCHOBHU KANUMA {@onoosu 3ajeonuuxe
nompowire u ci.).

[Tpomene Ha OCHOBHOM KamuTamy Bpire ce WUCKJbYYHBO TpeMa TMpaBHIMMa IPOMUCAHHM 3aKOHOM O
pUBPEAHAM ApYIITBMMA a4 CBE NMPOMEHE HA OCHOBHOM KalATATy PETMCTPYjy ce KOX oaroBapajyher
Peructpa.

Jlyropouna pe3epBucama
Hyropouna pesepBucama O0OyxBaTajy pe3epBHcama 30__HAKHAOE _3anOCieHuMA. OnmepaBame

pe3epBHcama BpIIM C€ Y W3HOCY KOjU MpeIcTaBba HajOObY IPOLEHY W3JaTKa HA OAH CACTABI/hamha
OunaHca cTama Koju je NoTpebaH 3a usmupere 6yayhnx o6apesa.

Pesepsucate y napennum ofpadyHcknM nepuonnma Hehe ce oiMepaBaTH MPUMEHOM JUCKOHTHE CTOME
Ipe mopesa Koja oipaxasa Tekyhy TpXHIIHy mpoueHy BPEAHOCTH 3a HOBAall M PU3MK IIOBE3aH ca
obasesom, Beh he ce y3umaTy nogaum koju cy riosHati Ha AaH 31. neuembap 2016. roguse.

Oo0asBe3e mo kpeauTHMA

ObaBese 1no KpeauTHMa Ce WHALMjAIHO TPU3HAJy N0 (ep BPEHOCTH TPHINBA, 6€3 HACTAIMX
TPAHCAKUMOHUX TPOWIKOBA. VY HapenHWM nepuonuma o0aBese IO KpeIWTHMa ce WCKasyjy IO
aMOpPTH30BaHOj BpenHOCTH. CBe pasjuke M3Mel)y OcTBapeHOr MpHIHBA (YMamEHOT 3a TPAHCAKIHOHE
TPOLIKOBE) M M3HOCA OTOJATA, NMpH3HAajy ce y OWnaHCy ycmexa y mepuoxy kopumhema Kkpeauta
MPUMEHOM METOJE e(eKTHBHE KaMaTHE CTOTe.

Obasese 1o kpexuTuMa ce KIacudukyjy kao Tekyhe obaBese, 0CHM YKOJINKO ATeHuuja Hema 6e3yCI0BHO
[IPaBo Jia OIOKHM M3MMpERE 00aBe3a 3a HajMarbe 12 Mecelr HaKOH AaTyMa OuilaHca CTama.

Oo6age3e npema n06aBbLaunMa

OGagese npema 100aRpaYUMa Ce HHULM]ANTHO UCKA3Y]y 11O (ep BPENHOCTH, a HAKHAIHO CE OMepaBajy
npeMa aMOpPTH30BaHO] BPEIHOCTH.



3.9.

IIpersiea 3Ha4ajHUX PAaYyHOBOJCTBEHHX HOJIHTHKA (HacraBak)

Ilope3s Ha qoour

Texyhu mopes Ha 100uT

[lopes na no6ut mpencraBma wusHoOC Koju ce oGpadynasa u nnaha y ckiafy ca 3aKOHOM O TIOpe3y Ha
nobur Baxehnm y Pemybaunn Cp6uju. Ctona ropesa Ha 106Ut 3a 2016. roguuy ushocu 15% v niaha ce
Ha mopecky ocHoBuLy yTBpheHy nopeckum Gunancom. ITopecka OCHOBHUA NMPHKA3aHA y MOPECKOM
bunatcy ykibydyje 00T [puKasauy y 3BaHHYHOM GHIAHCY ycrexa i Kopekuje JeduHucaHe TOpeckuM
nponucuMa Penybnuke CpGuje.

Hopecku nponucyu Peny6nuke CpGuje ne npensubajy moryhHocT na ce nopecku ry6éunm w3 rekyher
Mepuoaa MOry KOPUCTMTH Kao ocHoBa 3a moBpahaj ropesa mwiaheHOT y MPETXONHHUM [EpHOAUMA.
Mebhyrum, rybuum u3 Tekyher nepuosa Mory ce peHeTH Ha pauyH HoOuTaka w3 Oynyhux obpauyHckux
NEePHOIA, AT HE TyKE ON IECET TOAWHA.

Onslokenn nopes Ha J00UT

OnnoxeHu nopes Ha 106HT ce obpauyHasa kopuinheieM MeTone yTBphHBama obasesa npeMa OuiiaHcy
CTarba, 33 MPUBPEMEHE Pas/ivKe Npou3alllle M3 pasiiuke u3Mehy nopecke ocHoBe noTpaxuBawa u odbaesa
y Gunarcy cTama 1 bHXOBE KEHIOBOACTBEHE BPEIHOCTH.

Baskehe mopecke cTone Ha iaTym GunaKca cTarba Uil OPECKE CTOME KOj€ Cy HAKOH TOT AaTyMa CTYIHJIE
Ha CHary, KOpHCTe e 3a YTBphuBare pazrpaHUUeHOr U3HOCA (1I0pE3a Ha J00HT.

Onnoxena mopecka CpeACTBa Cy W3HOCH [10pe3a U3 IOOMTH KOjU MOy Ja Ce [OBpaTe y HapeXHAM
NepUOaNMA MO OCHOBY OAOWTHUX NPUBPEMEHHMX Pa3/iKa, HEMCKOPUITNEHUX MOPECKUX KPeauTa KOjH ce
MpeHOCe y HApEAHU NEPUOA U MPU3HATUX MOPECKUX ryOUTaKa.

OnnoxeHe ropecke obasese Cy M3HOCH MOpe3a U3 J0OUTH KOjH ce miahajy y HapeaHHM meproinMa o
OCHOBY OMOPE3UBUX MPUBPEMEHUX Pa3JINKa.

Onnoxene nopecke odasese ce MPU3HAjy 3a CBE ONOPE3HBE NPUBPEMEHE pasiuke. OmjloxkeHa nopecka
cpencTsa ce MpH3HAjy 3a CBE OAOMTHE TpUBpeMEHe pasnuke W edeKTe NpeHeTor ryGuTKa U MOpecKuX
KpeauTa Ha nopecku OunaHc JpymTsa, koju ce MOry MPEHOCHTH, 10 CTETNeHa 10 Kojer he BEpoBaTHO
TMOCTOjaTH OMOpPe3KBa 10OUT 01 Koje Ce OI0KEHA TIOPECKa CPENCTBA MOT'Y HCKOPHUCTHTHL.

OWiokeHu nopes ce KibHKM HAa TEPeT MK Yy KOPUCT OMJIAHCA yCIIEXa, OCHM OCHIYPaHHX 100HMTaKa u
rybuTaKa Koje ce KtIDKE IUPEKTHO Y KOPHCT UJTH Ha TEPET KAUTana.

IIpumama 3amocaeHuxX

JpylITBO HEMa CONCTBEHE MEH3UOHE (BOHIOBE W MO TOM OCHOBY HeMa HIeHTU(MKOBaHe 00aBe3e Ha JaH
31. neuembap 2016. roaute.

V cknany ca mpomucuma Koju ce npumeibyjy y Pemy6muim Cp6uju, Jpyirso je y ob6asesu ma miaha
IompuHOCe ApKasHUM (OHIOBMMA KojuMma ce obe3belyje coumjanHa curypHocT 3amocienux. Ose
obaBe3e yK/bydyjy AONPUHOCE 3a 3aM0CICHE Ha TEPET MOCIONABUA Y H3HOCUMa 06pauyyHaTHM [10 CTONama
NpOTIUCaHUM pEJIeBAHTHUM 3aKOHCKMM Npornucuma. Jpymrtso je, Takohe, o6age3Ho oa ox 6pyTo miara
3aM0C/ICHHX 00yCTaBM NOTIPMHOCE U [1a UX, Y UME 3amocieHyX, yriary TaM donaosuma. JJONpUHOCH Ha
TEPET MOCNOAABLA W JOTIPUHOCH HA TEPET 3aNOCAEHOT Ce KILIKE HA TEPeT Pacxoa Mepuoia Ha Koju ce
onHoce. Hakon u3spuieHux yrinata nonpuHoca, JpymTBO HeMa Ja/buX 3aKOHCKMX 00aBe3a y Morsieny
Oymyher nnaharma nonpuHoca ykonuko (OHA HeMa A0BOLHO CPEACTAaBA ja MCIUIATH CBe OeHeduLmje
3aM0C/CHUMA KOJH CY Ce MeH3UOHucany. Bule niaheHy 10MpHHOCH Ce MPHU3HAjY KAO CPEACTBO Y M3HOCY
KOjH ce Moxe pedyHAMpaTH WIM Y M3HOCY 33 KOjU ce Moxe ymamutd O6ynyha obaseza 3a mnahame
JONpPUHOCA.
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3.12.

IIpersen sHAYajHUX PAYyHOBOACTBEHUX MOJHTHKA (HacraBak)

IIpnmama 3anociaeHux (HaCTaBaK)

V cknany ca IlojeluHadHUM KOJIGKTUBHUM YTOBOpPOM O paiy, JpyluITBo je y obaBe3u ga ucratd
OTIPEMHUHE MPUIKKOM OJUIacKa y MEH3H]y WIM OpH MPecTaHKy pamHor OQHOCA MO CHIH 3aKoHA 300T
ryOuTKa pajHe cnocoOHOCTH — y BUCHHU JiBE MPOCEHHE 3apaje Koje je 3amocneHn OCTBapuo y Mecelry
KOJU TPETXONM Meceuy y KoMe ce wmcrnafiyje OTMpeMHWHA, ONHOCHO HBE NpOCeYHe 3apaje Mo
3amocieHoM ucmtahiene y npuspenu y Pemy6anuu Cpbuju mpema nociemme oGjaBibeHOM MOJATKY
HAIeXKHOT PeryGIMYKOr OpPraHa, ako je TO 3a 3aMoc/eHoT OBOJLHUE.

JlpylTBO HHMje W3BPWIMTO pe3epBHcabe 3a jyOunapHe Harpaje jep ce owe ucmiahyjy ako mnma
PacmonoXuBUX CpelCcTaBa.

IIpn3naBame npuxoga

[Tpuxon yksbyuyje ep BpeIHOCT MPUMILEHOT M3HOCA WM MOTPAXKMBAKA 110 OCHOBY npojaje poGa u
ycyra y TOKy HOpManHor nociosawa [lpywirsa. Ilpuxoa ce uckasyje Oe3 I1J[B-a, mospahaja po6e,
pabara n momycTa y TpeHyTKy NMpeacka BJIACHUINTBA M 3HAYAJHIX PHU3WKA BE3aHHX 32 JATH MPOU3BO]I ca
TIPO/IaBLa Ha KyIiLa.

/lpyuIteo mpysHaje MPUXO/ Kala e M3HOC MPUXOJa MOXe MOY3/IaHO H3MEPHUTH, Kajla je BepoBaTHO Aa he
y Oymyhnoctu JIpylITBO MMaTH €KOHOMCKE KOPHCTH H Kafia Cy MCIYHCHH rnoceGHM KpHUTEPUjYMH 3a
CBaKy Ol aKTMBHOCTH J[pyIITBa Kao WTO je y a/beM TEKCTy omicaHo. M3HOC mpuxoja ce He cMmarpa
NOY3MaHO MEP/bUBMM CBE NOK CE He pellle CBe MOTEHLHjalHe o0aBe3e Koje MOry HACTATH Yy BE3H ca
npozajom. Ceoje npouexe JIpyuITBO 3aCHUBA HA Pe3yNTATHMA M3 MPETXOAHOT MOCIOBAbA, y3umajyhu y
003up THII KyIUa, BPCTY TPAHCAKLUMjE i CIENUPUUHOCTH CRAKOT [OCIA.

/JIpyurTBo ocTBapyje NpUxomIe no OCHOBY Mpy>arha yc/yra u3 o0nactu rpaheBuHapeTa (HUCKOTpaamba)/

IIpuzHaBame pacxoaa

TocnoBxu pacxoau o0yxBaTajy cBe TPOUIKOBE HACTAJE Y BE3U €4 OCTBAPEHUM MOCIIOBHUM TPUXOANMA 1
OIHOCE ce Ha TPOLIKOBC Marepdjana, CHEpruje W TopuBa, TPOUIKOBE 3apaga M HakKHajga 3apaja,
amMopTu3alHjy, NPOM3BOAHC YCIyre W HemaTepujaiHe TpolmkoBe. [IpusHaBame pacxoma BpLUIH Ce
MCTOBPEMEHO Ca MPHU3HABAMEM MPUXOIA PaoM KOjHX Cy TH PacXoiu HacTald (MPHHUMI CydesbaBara
NPUX0/1a U pacxoa).

IIpuxoau u pacxoan kamara

Kamare Hactane no OCHOBY myacMaHa M NOTPaXKHBAKa M3 MOCIOBHHX OZHOCA MCKa3yjy Ce Yy OKBHDPY
(UHAHCH]CKHX 1IPUX0a Yy 06pauyHCKOM MEPUOY Y KOME Cy HACTale.

Kamate Hacrane o ocHoBy oGaBesa u3 MOCIOBHHX ONHOCA MCKa3yjy ce y Guiancy ycmexa y OKBHDY
(uHaHCUjCKHX pacxoia y o6pauyHCKOM MEpUOIY Y KOME Cy HacTalle.



Ynpasbame GHHAHCHjCKHM PH3HKOM

®axTopn puHAHCHjCKOT pU3HKa

llocnoawe [lpyurtea je nsnoxeHo pasiumuMTUM (UHAHCHjCKHM PH3MLUMA: TPHKHIUHM PH3HK (koju
00yXBaTa pU3MK ON MPOMEHA KypceBa CTPaHHMX BalyTa, PH3HK O TPOMEHe (ep BPeNHOCTH KamMaTHe
CToneE, KaMaTHW PUSHK [OTOBMHCKOI TOKA, PH3MK OX NPOMEHE LEHa, M PU3MK O NPOMEHE KypceBa
CTPaHUX BalyTa), KPEANTHU PU3MK, PH3HUK JMKBUIHOCTH H PH3HK TOKOBA TOTOBHHE. Vrpasiame
puskimma y JIpyIrsy je yCMepeHo Ha HACTOjambe Jia Ce y CHTYalUuju HeNpeABHANBOCTH dbuHaHCHjCKMX
TPKHMIITA NOTCHLUMjAIHH HEATHBHY YTHIAjM HA YUHAHCH]CKO T0CNOBame JIpymTea cBey Ha MHUHAMY M.

Ynpassbawe pusunmuma obasiba GuHancujcka ciryx6a JIpymTea y cknamy ca noiuTukama o100peHuM of
cTpane Onbopa nupexrtopa. Puuanchjcka ciayxba pywrsa uaeHTuduKyje n npouewyje GuHaHcHjcke
pusuke U aeUHMLIE HAYMHE 3AITUTE OA pU3HKA TecHO capal)yjylM ca HOCTOBHHM jexuHHuaMa
Jpyurtea.

(a) Tporcuwinu pusux

®  Pusux 00 npomene Kypcesa cmpanux eanyma

Apyuwitso mociyje y Mel)yHapoAHHM OKBHPHMA M M3JIOKEHO je PH3MKY MPOMEHA Kypca CTPAHHX
BaJTyTa KOJU MPOUCTHYE U3 [OCTIOBakbA Ca PasIMYUTUM BajlyTaMa.

®  Pusux 00 npomere yena

ApyLuTBO je H3MI0XKEHO U PU3UKY IPOMEHA LieHa BAACHMYKNX XapTHja Ol BPEAHOCTH ¢ 063UPOM
cy ynarama [lpywrBa kiacuukosana y OmiaHCy CTamba Kao PacrioNoxkuBa 3a MPoNajy WIH Kao
duHaHCHjCKa cpeacTBa Mo dep BpeaHOCTH Yuju ce eeKTH NpomMena y hbep BpeIHOCTH ucKasyjy y
Ouitancy ycrexa. JIpymTBo HHje H3JI0KEHO PH3UKY TIPOMEHA IEHa Pode.

®  [omosunciku mox u pusux 00 npomene ghep 8peoHOCHU KamMamue cmone

Byayhu na Jlpywrtso Hema 3HauajHy KamMaTOHOCHY HMOBWHY, NPHXON H HOBYAHU TOKOBU Y
BEJIMKO] MEPH CY HE3ABUCHM O/l MPOMEHA TP UILHMX KAMATHUX CTOMA.

Pusuk ox npomena Qep BpeNHOCTH KaMaTHe CTONE NPOMCTUYE U3 AYTOPOUHKMX kpeauTa. Kpeautu
AaTd MO MPOMEH/BHBUM KaMaTHUM CTOMaMa H3Naxcy JIpyIITBO KAMAaTHOM PU3HKY HOBYAHOT TOKA.
Kpenuti natu no ¢ukcHum kamaTHuMm cTonama uajaxy JIpywWITBO pu3vKy mnpomeHe ep
BPEAHOCTH KPENTHUX CTONA.

(6) Kpeoumuu pusux

HApywTBo HeMa 3HaYajHE KOHUEHTpALUje KPeAUTHOT pU3KKa. JIpyIITBO MMa yTBpheHa npasuia kako ou
06e36euno 1a ce nposaja NpoM3BOJa Ha BEIMKO 00aB/ba KyMUKMa KOjU uMajy ofrosapajyhy KpemaurHy
ucroprjy. Ilponaja y npomery Ha Mano ofaBiba Ce TOTOBHHCKM KM MyT€M KPEIMTHUX KapTHLA.
VdecHnuy y TpaHCaKUMjH M IOTOBHUHCKE TPAHCAKLMje Cy OrPAHUYCHH Ha (MHAHCHjCKE WHCTHTYIHje
BUCOKOT KPE/IUTHOI PEjTUHIA.

Obe30eherse 0 KpeIMTHOr PH3MKA YCTIOCTAB/BEHO je HA HuBoy Jpymrsa. KpemurHu pvBuk HacTaje: kon
FOTOBMHE d OTOBUHCKWX €KBHUBAICHATA, JEPUBATHUX (PUHAHCUJCKUX UHCTpYyMEHATa W JIeTio3uTa y GaHkaMa W
(UHAHCHICKMM MHCTUTYLMjAMA; M3 HM3I0XKEHOCTH DPH3UKY y TPrOBHHH HA BENHMKO M Majlo, YK/byuyjyhu
HeHarahena NMoTpaXkUBama U Mpey3eTe 0baBese.

(4) Puzux auxeuornocmu

OnpesHo ynpaesbare PU3UKOM JIMKBUIHOCTH TIOAPa3yMeBa OApIKaBambe JOBOJLHOT H3HOCA TOTOBMHE U XapTuja o1
BPETHOCTH KOjUMa Ce Tpryje, Kao u obesbeljerbe anekBaTHUX M3BOpa PUHAHCHPArLA IPEKO oAroBapajyher H3Hoca
KpeauTHUX obasesa U MOTYhHOCT Aa ce M3paBHa NO3uuKja Ha TPAKMWITY. 300r AMHAMUYHE NPHPOAE [OCTOBatbA
HpywrBa, Dunatcujcka ciyx0Ga Texu 1a OAPKH (PNeKCHOWTHOCT DUHAHCHPAIbA [PHKAtbeM Ha PAcrioNararby
yTBpheHUX KpeauTHHX JIHHM]a.



Yupasspame pusukom Kanurasa

s ynpasssara KanuTanoM je 1a JIpyiimso 3aapxu CIOCOOHOCT Ja HACTABH fa TOCITyj€ y HEOTPaHUYEHOM
Teproy 'y MpenBuubyBoj OynyhHocTh, kako GH awuwioHapuma obesbemwio noepahaj (mpodur), a octamam
HHTEPECHUM CTpaHaMa TOBOJBHOCTH, M [a OM O4yBaIo ONTHMAIHY CTPYKTYPY KaIlUTala ca IFUBEM 14 CMarbH
TPOIIKOBE KAMUTANA.

HApyiTso, kao u octana JpymTea koja Hociyjy YHyTap MCTe JeJIaTHOCTH, NpaTH KaluTajl Ha OCHOBY
KoeduuupjenTa 3ayeHocTr (gearing ratio). OBaj KoedHIHMjEeHT ce U3padyHaBa H3 OAHOCA HETO JNyroBama
JlpymTsa M BWEroBor yKymHOr Kanwtama. Heto ayropame ce moGmja kama ce YKYIHH KpeTuTH
(YKIbydyjyhu KpaTKOpouHe ¥ XyropodHe, Kao IITO je TPUKA3aHO Y GUIAHCY CTama) yMambe 33 TOTOBUHY U
FOTOBUHCKE €KBHBAJICHTE. YKYIHU KanuTan ce 100Hja kaJa ce Ha KAlUTal, MCKa3aH y GHIAHCY CTama,
J0/1a HETO TYTOBAmE.

Koepuumjenr 3a 2015.rox. je 0,098 a 3a 2016. roauny je 0,001.



6.

Hekpernune, nocrpojema u onpema

Yaarama
I'pa. y Tyhe Hek. HIIO y
3emibuiuTe Onpema objexTH M onpemy  npunpemMu ABancu Ykynno

Ha6agna BpeaHoct
Crame Ha aan 31.12.2015. r 93.528 1.035.920 244.390 79.250 1.453.088
TMosehamwa 50.739 456 551 16.197 67.942
AxTUBHpama
Pacxon (36.766) (3.313) (40.079)
Otyhewa
Cramewaman 31.12.2016.r 93528 1.049.893  241.533 79.801 16197 1.480.952
AKYMyIHpaHA ucnpaBka
BPEAHOCTH
Crame Ha aan 31.12.2015. r 571.678 86.859 658.537
AKTHBHpama
Amopruzanuja 36.115 4.094 40.209
Otyhemwa
Pacxon (34.948) (3.168) (38.116)
[Ipenoc (ca)/na
Crame Ha aau 31.12.2016.r 572.845 87.785 660.630
HeoTtnuecana Bpeanoct Ha
aau:
31. neuemGpa 2015. roaune 93.528  463.852 157.531 79.250 794.161
31. geuemGpa 2016. roauue 93.528  477.048 153.748 79.801 16.197 820.322

Ha nan 6unanca, JIpylmteo uma ycrnocTaBsbeHyH 3a10Ty Ha 4 rpaljeBuHcke MalumHe, paau obesbelera

YPEIHOT H3MHPEHa 00aBe3a Mo YroBopuMa 0 poOHUM KpeauTHMa 3akibyueHnM ca ,, VFS International AB,

IIeeacka. (Hanomena 13.).

7. JyropouHu (pHHAHCHjCKH NJIACMAHHU

Vuemha y kanutany 3aBHCHUAX MPaBHMX JIMLA

Vuemha y kanmuTaty OCTalMX [0BE3aHUX PABHUX JIHLA
Vyewha y kanuraty ocTaluX NPaBHHX JIKLA W APYTe XapTHje Of
BPEJIHOCTH PAacIoIOKUBE 32 MPOJajy

Hyropouny KpeIMTH MaTHYHHM, 3aBACHHM H OCTAJIHM MOBE3AHUM
TIPaBHHUM JIIUMA

JlyropouHu KpeauTH y 3eMJbH

JlyropouHH KpeAUTH y HHOCTPAHCTBY

Xaptuje ol BpeIHOCTH Koje ce apike Ao gocreha

OTkynbeHe CONCTBEHE aKIHje U OTKYIULEHH CONCTBEHH YAEH
Octanu 1yropouHd GUHAHCH]CKH (LTACMAHHK /cheyuduyupamu/
Mumnyc: McnpaBka BpeqHocTH

2016 2015
5.554 5.554
39.731 52.403
(41.821) (6.663)
3.464 51.294

Ocrtanm myropounu ¢uHaHCHjCKM IUtacMand Ha naH 31. nenem6ap 2016.rox. ussoce 39.731 xmipane
AWHapa U OJHOCE Ce Ha OTILIATy CTaMOEHMX KpeauTa JaTHX pajHHuIAMa Yy U3HOCY of 5.030 xumane auuapa
¥ Ha yropo4HO MOTpaxnBatse Of Apyuitsa "Mutepron” w3 lllanna y usnocy ox 34.701 xwbana auHapa.



8.

3asinxe

3anuxe Marepujaia

JlaTu aBaHCH 3a 3UTHXE W yCIIyre
MuHyc: ncnpaBka BpeAHOCTH

YKY[HO 3a/1MX€ — HETO

2016 2015
69.659 79.492
21.469 22.080

(16.026) (11.250)
75.102 90.322

3anuxe marepujana u3Hoce 69.659 xuibasa IMHAPa 1 OIHOCE CE HA 3aIHXe MaTepHjaa Yy MararnpHuMa.

Hcnpaska BpeiHOCTH CUTHOT MHBeHTapa je 20.844 xmbana nuHapa.

Hatu aBancu 3a 3anuxe u yciyre usnoce 21.469 xubaga quHapa U HajsehuM 4€/0M ce OfHOCE HA aBAHC
HaT poGaBbauMMasa HabaBKy OCHOBHMX Cpe/ICTaBa U pernpomatepHjana. Mcnpapka BPEIHOCTH aBaHca je

16.026 xumana qunapa, a HeTo aBaHcH cy 5.443 xu/baga AuHapa.

ITomuc 3aymuxa ca crameM Ha gaH 31, neuem6ap 2016. romvHe H3BpIIEH je OO CTpaHe MMEHOBAHE

xomucuje y cacraBy: Jeprmh Xesmko, Jyrosuh HeGojwa, JoGpucasmesnh Jby6HHKO.

Enabopar o

nonucy ycBojed je Aana 31.01. 2017.romuue u cBe KOPEKIIMje CTamba 3a Hecarama yTBpheHa o Momucy
M3BPLUCHE Cy HA HAYUH J1a HCKA3aHO KIbUMOBOACTBEHO CTAH:E 3a/IMXa OAroBapa CTBAPHOM CTamby.

IHoTpaxuBama

IMoTpaxueama on Kynaia

IoTpaxuBamwa 13 cneuupuaHEX MOCI0BA
Octana notpaxxuBama

KpaTkopounu GpUHAHCH]CKH [I1aCMaHK
IJIB n ABP

YKynHo noTpaxkuBama — HETO

(a) Ilompascusarsa 00 Kynaya

Kymnuu 3aBucHa npaexa nuia

Kynuu octana noee3ana npaesa janua
Kynun y 3embu

Kymnu y uHocTpaHcTBy

Munyc: Hcnpaska BpeJHOCTH KyTalla - 3aBUCHA IIPpaBHa JIKIA
Munyc: McnpaBka BpeqHOCTH Kylialia - oBe3aHa NpaBHa JMIa
Munyc: McnpaBka BpeIHOCTH Kylala Yy 3eMJbH

()

2016 2015
147.487 81.627
1.088 3.423
23.244 13.789
27.777 10.076
199.597 108.915
2016 2015
194.841 115.370
(47.354) (33.743)
147.487 81.627
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(a) Illompasicugarsa 00 Kynaya (nacmaeax)

JpyILITBO UMa yCarsiameHo CTake Ca CBAM 3HAYajHUM KyIOMMA y YKYIIHOM u3Hocy ox 154.235 xmpana

IOUHapa.

ApyuiTeo je GopMupasio MCMPaBKY BPEJHOCTH HA TEPET PacXofa 3a CBA MOTPAKHBAA O] YHjer je poka
3a HaIUIaTy MPOTEKNIO BHINE O FOAMHY RaHa, y ckniagy ca [paBWiHMKOM O padyHoBOHCTBY. U TO Y

usHocy oa 47.354 xupana nuHapa.

(6) Ocmana nompasicusaroa

V u3Hocy ox 3.135 xusmana nunapa. Hajehie CTaBke Cy KaMare M IIOTPAKHBakba Off ¢boHnoRa
ucnpaBka BpenHOCTH je 2.047 xubama auuapa.

(8) Kpamxopounu punancujcku nnacmanu

V usHocy on 23.244.000 nunapa M OAHOCE Ce Ha 3a[pKaHe JCTO3HTE.

(2) IL/IB u ABP y uznocy 00 27.777 xumaoa ounapa.

10. T'0TOBHMHCKHM €eKBHBAJEHTH H rOTOBHHA

2016

2015

Xaptuje o] BpeAIHOCTH — POTOBMHCKH €KBUBAIICHTH
Texyhu (nocnoBHu) pauyHu 20.502
H3asojeHa HOBYaHa cpelicTBA U aKPETHTHBH

Bnarajua

JIeBU3HH pauyH

JleBU3HY aKpeTUTHBH

JleBu3Ha OnarajHa

Hosuana cpescTea uHje je Kopuiufiere OrpaHHYEHO WU BPEIHOCT
yMameHa

Ocraza HoBYaHa CpeCTBa

11.324

20.502

11.324

11. Kanutan u pesepBe

Yxynan kammaran JIpymtea va gan 3 1.menem6ap 2016. ronuHe uma ciemehy cTpykTypy:

2016.

2015.

OCHOBHU KamuTan 202.960
Pesepse 146.535
Pepanopuzaumone pezepse 44.093
Hepeanuzosanu JIoOMUH 110 OCHOBY XapTHja O BPEAHOCTH

Hepeannzosanu I'y6uim mo ocHOBY XapTHja Ol BpEIHOCTH (2.606)
Hepacniopeljeru go6urax 346.410
I'yburak

OTKyIJbEHE COTICTBEHE aKLHje

AKXTyapcku ryburak (5.201)

202.960
57.501
45.195

(2.150)
260.505

(2.112)

732.191

561.899

OcHoBHM Kamuran JIpymTBa YMHM aKUMjcKM Kamutan y w3Hocy on 201.904. Bpoj akumja je 201.904 a
HoMHuHaIHA BpeaHocT je 1.000 muHapa.
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12.

Jlyropouna pezepBucama

HAyropouna pesepsucara ce 0fHOce Ha ciiesiche kareropuije:

Pe3sepsucarsa 3a TPOIIKOBE Y rapaHTHOM POKY

Peseprucama 3a TpolkoBe 0GHaBIbaka MPUPOLHAX GOTATCTABA

PesepBrcama 3a 3a1pxaHe KayLuje U JEN03HTe
PesepBucarba 3a TPOIIKOBE PECTPYKTYPUpamba
PesepBucama 3a HakHaje U apyre Geneduiuje 3aN0CIEHUX
Ocrana gyropodxa pesepercama

EdexTyn obpauyHa pesepBHcama 3a OTIIPEMHMHE

H3Hoc obaBese 3a pesepBucama Ha aad 01.01.2016
Tpomwak Texyhe ycnyre pana

Tpolak npouuux yciyra

Tpomak kamata

AKTyapcku ryourax

U3Hoc yknnawa paHuje OPMHPAHHX pe3epBUCAILA 3 MCILIATY OTIPEMHHHE

HsHoc obase3a 3a pesepBrcana 3a OTIpeMHUHyY Ha faH 31.12.2016.r.
IlpojexroBanu u3HOC pesep. Ha 31.12.2015. Ha 0CHOBY NPETMOCTABKH BATHAHIX
Ha nan 31.12.2014. 3a notp6e yTBphHBama akTyapckux edexara

H3noc cTBapHO kcnnaheHe OTIPEMHUHE Y TOKY FOIHHE
HzHoc HeTomoBehema /cMamemba/ 06aBesa 3a pesepBrCambe

JlnckoHTHA cToma

4,00%

2016 2015
6.572 8.979
6.572 8.979

8.979
4.266
(2.986)

644
(3.634)

7.268

10.903
1.184
(1.711)

4,50%

. [MpouereHa cTONA pacTa MpoCeyHe 3apae 4,93% 2,5%
3. IMpouenat daykryanuje 5,00% 5,00%
4. H3HoC 0TIpeMHKHE Y MOMEHTYP pe3epBHCaha 126.122 121.826
Se WU3HOC OTIIPEMHUEE Y MPEAXOTHOM MEPUOLY 121.826 121.964
6. YxymnaH 6poj 3anocneHux Ha gau 1.1 tekyhe rogune 379 379
73 YkynaH Gpoj 3an0cieHNX KOjH Cy HAMyCTHIH APYIITBO Y 17 20
TOKY T'OJIMHE
8. Opn Tor 6poja NEH3UOHHUCAHUX PATHHKA KOjUMA j& 12 9
ucryiaheHa oTHpEMHHNA IPHIMKOM OMUIACKA Y TIEH3U]Y
9. VkynaH 6poj HOBO3ANOCISHUX Y TOKY TOJUHE 50 35
10. YxynaH 6poj 3arocienux Ha aaH 31.12 texyhe rogute 412 394
11. Haunn npusHaBama akTyapckux noburtaka/ryouraka Y OKBUDY y OKBHDY
KOHTa KOHTa
Kanurana Kanuraia

12



13. lyropo4ynu kpeautu

HYTOpoUHY KpeUTH Y UHOCTPAHCTBY CE OIHOCE HA: 2016 2015
Pobuu kpeoum 00:
- weezacke gupme VFS Intemational Geteborg 21.518 35.989
YKynHO JyropouHn KpeauTH 21.518 35.989
Jleo nyropounux KpeHTa Kojui IOCTeBa 10 jeAHE FOIMHE (Hagecmu 6.973 35.989
no epcmama kpeouma)
Ayropounn neo AyropouHHX Kpeaura 14.545 0
Ipersien nyropounux kpemyra nprkasat je y cieaehoj Tabemu:
Bpoj u matym Kamatna Pox EVP 2016. 2015.
yroeopa croma oTILIaTe
Jyropo4Hu KpeauTu y
HHOCTPAHCTBY
SRB-16-02 od 575 - 79.994 9.877
VEFS International Geteborg 6.4.2016 2 &
VES International Geteborg SRB-16-041 4.95 o) 94.281 11.641
0d 21.9.2016 : =
Mumnyc: Jleo koj# mocriera 1o E4:262) 255
jende roguHe (HanoMeHa x) (22.188) (2.740)
117.803 14.545

Kao uncrpyment obesbelema ypenHor spahama kpeaurta omobpenor on crpane VFS Interantional

Jara je py4Ha 3aJ0ra Ha YeTHUpU KOMOMHOBAaHE MallIHHE.

14. KpaTtkopouHe ¢puHaHcHjcke 00aBese

2016. 2015.
Kparkopounu kpeautu y 3emibu
Jleo nyropodHMx KpeauTa KOju A0CHEBa 00 jCIHE TOMMHE 6.973 35.989
(Hammomena 13.)
Jleo ocrannx nyropoyHux obaBe3a KOju A0CHeRa [0 je[HE FOMNHE 30.901
Ocrasie kpaTkopouHe huHaHcHjCke obaBese

6.973 66.890
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15. Ob6aBese U3 MOCJI0BALA

[IpumMIbeHHN aBAHCH, IENO3UTH H KayLiuje
Jlo6aBibayun y 3eMJbH

Ho6aBibadl y HHOCTPAHCTBY

Yxynno

[Tpumiberu aBancu ce HajehuM deoM onHOCe Ha ipuMIbenH aBaHc oA JIT ITyresu Cpb6uje Beorpan.

IPETJIE/] HAJHAYAJHHINX TOBABJBAYA - y 3eMibH
CpOujamyt ax Beorpan

IIpo kank noo domwe LpHusbeso
PaBHaja Manu 3BopHuk
HucturyT 3a myteBe ax beorpan
,»Gumimpex* noo Beorpan
Hurpan-omuu oo Beorpan
Texno myt Baibero

Pep naptHep c3p Oceduna
Acrtpa c6 Beorpan

BXJI npojext moo Beorpan
Ocranu

VKVYIIHO:

JpyIITBO MMa ycarialeHo CTambe ca 100aBbaunMa Y 3eMJbH y U3HOCY Ol 246.685 Xusbaje nuHApa.

Jpy1uTBo Huje ycarnalasaio cTame ca 106aBbauyMMa y HHOCTPAHCTBY.

16. Ocrane kpaTkopouHe 00aBe3se

Obagese 3a HETO 3apajie U HAKHAJE 3apaja

O6agese 3a nope3 Ha 3apaje U HaKHale 3apaja Ha TCPET 3alOCIACHOT

Obagese 3a AONPHUHOCE Ha 3apaje W HAKHa/C 3apaja Ha TepeT
3ar0CJaICHOr

O6agese 3a mopese U TONPHHOCE HA 3apaje M HAKHAJE 3apaja Ha TepeT

nocjoagaBLa

OGages3e 3a HETO HakHaze 3apaja Koje ce pedyHaupajy U NOpe3u U

JOTIPHHOCH 10 TOM OCHOBY
O6agese o OCHOBY KamaTa
Obagese 3a yuelihe y noouTH
ObaBe3e npema 3anocieHuMa
Ocrtaie obaBe3e

2016 2015
19.766 19.590
285.571 324.804
10.092 23.187
315.429 367.581
- y XuJbajama JuHapa -
31.12.2016.
139.878
17.745
12.345
8.738
8.526
8.320
8.219
4.433
3.517
3.462
66.237
285.571
2016 2015
19.664 77.619
2241 9.016
5.379 16.394
4.836 14.744
223 1.241
~ 8.379
1.817 1.817
1.015 3.644
185 786
35.362 133.642
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17. ObGasBese o ocHOBY mOpe3a Ha 1OAATY BPEAHOCT H OCTAJINX jABHAX
NPHX0/Ja H NACHBHA BPEeMEHCKA pasrpaHuYerha

2016 2015
O6asese 3a TOpe3 Ha T0AATy BPEAHOCT 421 1.685
Ocrane o6aBe3e 3a Iopese u Apyre gaxOUHe 1.244 566
O6aBe3e 3a mope3 U3 Jo6UTKA 22.004 -
23.669 2.250
18. OnnoskeHa mopecka cpeacrsa u o6aBese
Omoxxena
nopecka
cpeacraa
Crame 31. neuem6pa 2015. roaune 88.731
O6padyH 110 OCH OTIIPEMHHUHA -257
OG6pauyH 110 0CHOBY NPUBPEMEHE pasiiHke U3Mel)y pauyHOBOACTBEHE U TTOPecKe -618
OCHOBHIIE
O6pauyH 1o OCHOBY TPOLIKOBA MPEBO3a 152
Ykuaame Mo 0OCHOBY OPECKOI" KpeIuTa -72.253
Crame 31. nenembpa 2016. rogune 15.756

Onnoxena nopecka cpencrea JIpyiursa, na man 31. geuembap 2016. rogune msHoce 15.756 xumana
AWMHAPA U OJHOCU Ce Ha HEMCKOPUIIhEHU MOPECKH KPEeIMT, ON0OPEH Ol CTpaHe MOPECKUX OpraHa Mo
OCHOBY WHBECTHIIMja Y HEKPETHMHE, MOCTPOjetba W ompeMmy, 3a koje Pykosomcrso Jlpyintsa
npolekyje 1a MOXKe Jla HCKOPHCTH 3a CMarmbeme Mopecke obaBese y HapeaHux 5 roguHa. Kao u
CpeICTBa 3a pe3epBucama 3a OTIPEMHHHE M HeUCKopulliheHe Nopecke KPeAUTe U3 paHUjUX FOAMHA.

19. Ycaraamapame noTpaxkuBama H 00aBe3a

HpyniTeo je U3BpIIKIO ycarlaiaRame NOTpaXKuBama 1 06aBesa ca cTameM Ha gad 31.12.2016.y usnocy
00 83.5%.

20. Ilpuxoau ox mpojaaje

2016 ) 2015
Ilpnxonu oa nponaje mPOU3BONa W yCiIyra 1.830.948 1.380.942
Ykynuo 1.830.948 1.380.942
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21. OecTtanu noc10BHH NPHXOIH

2016 2015
Hpuxon on npemuja, cyOGBeHKja, noTaLMja, TOHALH]A U CII.
ITpuxonu ox 3aKymHUHA 465 302
INprxonu on YiaHapuHa
IMpuxomy ox TaHTHjeMa U TMIEHITHIX HAKHAA
OcTanu nocroBHu npuxonu
465 302
22. TlocsaoBHM pacxoau
2016 2015
Tpomxkosu MaTepujana 482.780 406.108
TpomkoBu ropusa u eHepruje 274.152 219.319
Tpowkosu 3apana, HakHaza 3apajia 1 OCTAIHM JTHYHH PACXOIH 422913 352.644
Tpomkosu amopTU3aluje u pesepucama 39.819 42.202
TpomkoBu pesepBucama - 3.998
IIpou3BOAHU TPOIIKOBH 260.303 164.234
Hemarepujaiau TpomKoBu 18.143 18.335
1.498.111 1.206.841
23. TpomkoBH MaTepHjajia
2016 2015
TpoukoBu MaTepujana 3a uspamy 423.737 359.598
TpolkoBr ocTajor MarepHjana 59.043 — 46.509
482.780 406.108
24. TpOHIROBPl 3apajaa, HaKHaJa 3apaJa H OCTaJId JIMYHH pacXoau
2016 2015
Tpouikosy 3apaja U HakHAJa 3apaga y 6pyTO U3HOCY 330.793 278.659
Tpouikosu mopesa u JonpuHOCa Ha 3apaje M HAKHaIE 3apaia Ha TEPET
MocJiogaBLa 58.958 45.845
TpomkoBy HakHaaa MO YTOBODY O A€y 2.852 910
TpolikosM HAKHAAA IO AYTOPCKHM YTOBOPHMA 4.133 -
TpowmkoBn HakHaga [O YrOBOpDY O MOPHUBPEMEHHM H II0BPEMEHHM
HOCIOBUMA - 2.456
Ocranu Tu4Hu Pacxodu U HAKHA/Ie 26.177 24,776
422.913 352.646
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25. Ilpou3BoaHHN H HEMATePHjaIHH TPOLIKOBH

26.

27.

28.

29.

VYciyre Ha u3pagu yunHaka
TpaHcnopTHe ycinyre

Vceayre oapxasama
3akynHuHe

Ocraie ycnyre
Henpowuseomne ycnyre
Penpesenrauuja

[Ipemuje ocurypama
TpoumkoBu mIaTHOT TIpoMeTa
Tpomxkosu wianapuua
TpomkoBy nopesa

OcTanu HeMaTepHjaTHy TPOITKOBH

PHUHAHCHjCKH NMPHXOAH

ITpuxoau kamaTa
IMosutuBHe KypcHe pasiiuke

DHHAHCHjCKH PACXOAHU

Pacxonau kamara
Heratusne kypcHe pasnuke
Heratnsue kypcHe pasiuike

Ocranu npuxogu

Buikosu

Ipuxonu on cmamewa obaBe3a

Ipuxoam on ykuzaama AyropodHUX pe3epBHUCarba

OcTany HENOMEHYTY MPUXOAHN

IIpuxoou 00 ycknahusarea epednocmu:

- IOTPaXXHMBamka U KPATKOPOYHMX (UHAHCUjCKHUX TLTACMAHA

OcTtanu pacxoau

I'yburm on npomaje:

- HeMaTepUjaTHHX yJlaraka, HeKPETHUHA, IIOCTPOjeba M OnpeMe

Pacxoau 1o 0CHOBY IUPEKTHHX OTITHCA MOTPAKNBALA

OcTano (TpomIKOBH CHOPOBA, HAKHAJIE ITETE W Ap.)

VYMameme BpeJHOCTH:

- yropo4YHnX (PUHAHCHjCKUX [TACMAHA M XapTHja 0l BPETHOCTH
PacmoJIoXKUBHUX 3a Poaajy

- NOTPAXKKBAbHa H KPATKOPOYHUX PUHAHCUjCKUX [U1aCMaHA

2016 2015
165.658 69.760
2.745 2.709
4.814 8.506
3.155 747
83.930 82513
545 555
1.339 1.350
7.782 6.087
1.002 588
1.294 1.134
3.799 3.347
2.382 5.273
278.446 182.569

2016 2015

28 173

135 516

163 689

2016 2015

10.263 55.844

1.559 2.819

11.822 58.663
2016 2015
- 623
- 8.552
5.345 22
3.114 1.445
212 70
8.671 10.712
2016 2015
1.964 2.211
2.385 -
15.239 27.233
34.701 2.549
18.704 7.282
72.993 39.275
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30. Tpowkorn 3apana, HakHaaa 32paja M OCTAJIH JHYHH PACXOIH

2016 2015
Tpourkosu 3apaja 1 HakHaa 3apaga y 6pyTo H3HOCY 330.793 278.659
TpouwkoBu nopesa 1 10NpUHOCa Ha 3apafe M HAKHAJE 3apala Ha TepeT
MOCJIOaBIa 58.958 45.845
TpolukoBy HakHana o YroBopy o Aely 2.852 910
TpolukoBy HakHaza 1O ayTOPCKMM yroBOpHUMa 4.133 -
Tpouikosn HakHaga MO YroBOpy O MNPHMBPEMEHHM U IIOBPEMEHHM
NOCI0BUMa - 2.456
OcTann TUYHU pacxoau ¥ HaKHaje 26.177 24.776
422.913 352.646
31. Ilope3s Ha moGuTak
2016 2015
Texyhu mopes — mopecku pacxon neprona 22.004 0
Ono)xeHN NOPECKH MPUXO0/IM NEPHOAA 152 374
On10XeHN MOPECKH PacXoIH NEpUoa 73.673 13.212
95.525 12.838

Ilopes wHa noGur [lpywrsa mpe omopesusama e PasivKyje Of TEOPUjCKOT H3HOCA KOjH OH HacTao

NPUMECHOM MPOCCYHE MOHACPHUCAHE MOpeCKe CTone u 610 61 Kao MITO CIIean:

32. Cyacku cnopoBu

Ilpemysehe je Tyxwio 3a HeHamiahexa NOTpaXkMBarba MIECT PUBPEAHUX APYLITABA Y YKyTIHOM M3HOCY O 23.936
xubana auHapa. Ipemysehe je TykeHo on wiect Gu3MUKNX NMIA 33 HAKHAmy LITETe KOjy Cy Ta JML@ UMaja y
caoOpahajHum He3rojiama Ha yTeBUMA Y YKYIHOM M3HOCY 01 939 Xuibajie AnHapa.

33. Hakuagnm norahaju

Kao cpenctso oGesbeherva ypenHor usmupera obasesa 10 OCHOBY rapanumja, y 2017. ronuHu ycrnocTaBibeHa je
3ajI0Ta Ha Ompemu - achanTHOj 6a3M U MOTpaKUBAILEMA YIIHCAHMM Y PETUCTPY 3all0KHOT IIPaBa KOjH ce BOIM
KOA AreHlHje 3a MPUBPENHE PErucTpe MO yropopuMa o W3jaBamwy rapasimja sakbyusesum ca JYBMEC 6arnka
a.n. beorpan u Mupabauk a.n. Beorpan.

Ha ochoBy npecyna IlpuBpeanor cyma y Bamey, 6p. 431/15, om 24.10.2016. romuse w Ilpuspensor
amenamoHor cyaa y Bamesy 6p. 1211k 7704/16, ox 18.01.2017. ronune, 360r pacrnonaramha HMOBHHOM BEJIHKE
BpeqHoctH, Jpywrso je y 2017. romumsm msspmuuno oTkyn 6.785 komaga akuuja Of MamMX aKUHMOHApa
HOMUHAJIHE BpeAHOCT 6.785 xuspama auHapa.

Baibeso, 21.04.2017. roa

- C/ L/ 4 .')5/00‘464/ 7

(JInue garosopHo/3a cacTaB/katke HaNnoMeHa)
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NPEAY3ERE 3A NYTEBE
BAJ/BEBO a.a. BasmbeBo

MU3BELLUTAJ HESABUCHOI PEBU3OPA

PuHaHCU]CKM u3BeLLTAjM
31. aeuyembap 2016. rogune

beorpap, anpun 2017. roguHe
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MU3BELLUTAJ HE3ABUCHOT PEBU3OPA

CKYNLIUTUHU AKUWMOHAPA 1 O1BOPY OUPEKTOPA
NPEAY3ERA 3A NYTEBE BAJ/LEBO A.[l. BA/LEBO

WU3sewTaj o roguirtbum buHaHcujckum naBewrajuma

M38pwinnm cMo peBU3Njy NPUNOKEHUX duHaHcHjckux usBewraja Mpeayseha 3a nyrese Baseso a.g.
Basbeso (y aasem Tekcry: ,Mpeaysehe”) koju obyxsaTajy 6unaHc cratba Ha AaH 31. Aeuembap 2016.
roguHe u oarosapajyhu 6unanc ycnexa, ussewraj o octanom pe3yAnTaty, u3gelraj o npomeHama Ha
KanuTany U W3BewTaj 0 TOKOBMMA rOTOBUHe 3a 2016. fOAMHY, Kao M HanomeHe y3 duHaHcHjcke
u3BeLTaje.

0dzoeopHocm pyxoeodcmea 3a puHaHcujcke ussewmaje

PykosoactBo Mpeayseha je OAroBOpHO 3a cacTasmare W UCTUHUTO NpUKasuBatbe O0BUX
duHaHCHjckUX U3BewTaja y cKnaay ca pavyHosofcTBEHUM Nponucuma Peny6auke Cpbuje, kao u 3a
OHE YHYTpawtrbe KOHTPOAE Koje PYKOBOACTBO OAPEAV Kao HeONXoAHe y npunpemu dunHaHCHjckux
U3BewWTaja Koju He Cagpie 3HauajHe NorpellHe UcKase, HacTane ycnea npesapHe paatbe U rpeluke.

0dz2080pHOCM pesusopa

Hawa oaroopHoCT je Aa W3pasMMO MULbere O HaBeAEHUM (GMHAHCHJCKMM n3pewWwTajuma Ha
ocHoBy obaBsbeHe peBusuje. Pesusmjy cmo obasunm y cknagy ca MehyHnapoaHum craHaapavma
pesu3uje U 3akoHOM O peBu3uju Penybnuke Cpbuje. Osu cTaHgapan Hanaxy pa ce npuapKasamo
Npasuna CTpyuHe eTHke 1 A3 PeBM3U]Y OCMUCAMMO W M3BPLIMMO Ha HauMH KOju omoryhasa 4a ce, y
PasymHOj MepH, yBepumo Aa GUHAHCHICKM U3BEIUTAjN He Cagpke 3HavajHe norpewse nckase.

Pesuauja yk/byuyje cnposoherve noctynaka y umsby npubasmatba PeBU3OPCKMX A0KA3a O M3HOCUMA
W nopauuma objasbeHum y duHaHcujckum ussewrajuma. Opabpanu nocTynum CY 3aCHOBaHMW Ha
npocyhusatby pesu3opa, ywwbydyjyhu npoueHy puamMka 3HauajHUX rpeluaxa CaAPKaHUX Y
duHaHCHjCKUM n3BeWTajUMa, HACTAANX yCnea NpeBapHe paatbe UAw rpewke. Mpuavkom npoueHe
OBMX pU3WUKa, PEBU3OPp pasmaTpa YHyTpalitbe KOHTPO/E KOjeé Ce OAHOCE Ha CacTaB/batbe U
HEeNpUCTPacHO NpUKa3nBarbe PUHAHCHCKUX M3BELWTaja, Y UW/bY OCMUW/baBakba Haj6o/bUX moryhunx
PEBM3OPCKUX NOCTYNaKa, aNn He Y Lu/by M3paxapala MUL/bEHA O AENOTBOPHOCTU CHUCTEMA
YHYTPAlltbUX KOHTPONa npaBHOr Auua. Pesusuja Takohe yk/byvyje OUEHY NpPUMEHeHUX
PaYyHOBOACTBEHUX NOAUTHKA U BPEeAHOBathe 3HayajHUX NPOLEHA KOje je M3BPWMAO PYKOBOACTBO,
Kao 1 oueHy onwTer NpMKasa GUHAHCUjCKUX M3BelTaja.

CmaTpamo Aa Cy peBM3OPCKM AOKasW Koje cMO npubaBuau AOBOBHWM M oaroBapajyhu u aa
o6es6elyyjy pasymHy 0CHOBY 3a M3parXkaBatbe Haller MULL/bEHA Ca Pe3ePBOM.



W3BELUTA) HESABUCHOT PEBM3OPA (HactaBak)

CKYNWTUHU AKLUUOHAPA U OZ1EOPY AIUPEKTOPA
NPEAY3ERA 3A MYTEBE BAJ/bEBO A.[l. BAJLEBO

OcHose 3a muwimerse ca pezepsom

Y okeupy nosuumje obasese M3 nocnosarwa uckasaHe cy obasese npema pobasbaunma y
WHOCTpaHCTBY y M3HOCY oA 10.092 xumage guHapa Ha aaH 31. aeuembap 2016. rogpuHe. HaseaeHe
obasese, Hajsehum penom y usHocy og 9.976 XWbaga AvHapa, NOTUYY U3 paHujer Nnepuoaa u Hucy
UsMWpeHe A0 AaHa uM3jaBatba OBOT W3BewTaja. Hucmo 6man y moryhHOCTM fa ce HesasucHOM

novepaom canpa Ha paH 31. peuembap 2016. roauHe ysepumo y McKasaHe obasese npema
Aobas/baunma y MHOCTpaHCTBY.

Y OKBMPY NO3nUMje HeMaTepmujanHK TPOLWKOBM, GUHAHCHICKU Pacxoan M OCTanu pacxoAn UcKasaHu
CY TPOLWKOBM M3 PaHUJUX FOANHA Y M3HOCY 04 19.744 xumage auHapa. [pyluTso HUje eBUAEeHTUpano
KOpeKuMje No OCHOBY UCNPaBKe rpelaka U3 paHUjux FOAMHA Ha Teper pe3yntata paHujux roguvHa
kako ce 7o 3axTesa no MPC 8 ,PauyHoBopcTBeHe NOAMTHKE, NPOMEHE Y pavyHOBOACTBEHUM
npoueHama u rpewke”.

Muwrerse ca pesepsom

Mo Hawem muwsbely, OCUM 33 YTULA] NUTakba WCKA3aHUX y ANy OCHOBE 33 MUUIbEHe Ca
pesepBoM, GUHAHCUJCKM MIBEWTAjU NPUKa3yjy MCTUHMTO W HENPUCTPACcHO, NO CBUM 3HayajHUM
nuTatbuma, puHaHcujcku nonoxaj Npeayseha Ha gan 31. geuembap 2016. roguHe Kao peayntare
nochosatba, npomeHe Ha Kanutany u vokose rotoBuHe 3a 2016. roauHy y cknaay ca
pavyHosoAcTBeHUM Nponucuma Penybauke Cpbuje.

Cxpemarbe naxce

Kao wro je obenogarero y Hanomerama 6p. 4, 13 u 33. y3 duHaHcujcke nssewTaje, Kao cpeacTso
obesbeherba ypeaHor msmuperba obaBesa no OCHOBY KpeawTa, Ha fAaH W3jaBarba MUsBewTaja
PeBn30pa, yCnoCTaB/beHa je 3a/10ra Ha onpemw - rpaljeBUHCKMM MalWKUHAMA, KAMUOHMMA, acHanTHOj
6a3n 1 NoTpakMBarbMMa YNUCAHUM Y PEruCTpY 3aN0MHOr NPasBa Koju Ce BOAM KOA AreHuuje 3a
npuspepHe perncrpe pagu obesbehusarba ypegHor nsmupera o6asesa no yrosopuma o po6HUm
KpeauTUMa 1 u3faBatby rapaHumja 3ak/bydeHum ca ,VFS International AB”, Weeacka; JYBMEC 6aHka
a.4. beorpan n Mupabank a.a. beorpag. Hawe muuubetbe He CaapHu pe3epsy No 0BOM nuTakby.

Kao wro je o6enogarweHo y Hanomenu 6p. 33 y3 ¢uHaHCHjcKe M3BewTaje, Ha OCHOBY npecyaa
NpuepegHor cyaa y Baswesy, 6p. 431/15, oa 24.10.2016. roauHe u MpuspeaHor anenauuoHor cypay
Basbesy 6p. 12Mx 7704/16, op 18.01.2017. roamue, 360r pacnonaratba MMOBMHOM BE/MKE
BpeaHocTH, [pywTso je y 2017. roamHM u3BpwMno OTKyn 6.785 KOMaaa akuuja og manux
aKuuoHapa HoOMUHaNHe BPeAHOCT 6.785 xubaaa AvHapa. Halle MUlL/berbe He Caapku pe3epsy no
OBOM NMUTaHLY.

Ocmana numama

PeBusunjy dnHaHcnjcknx n3sewraja [pywrsa 3a 2015. roAvHY je BPLIMO APYrU PEBU3OP KOjU je y
CBOM u3BewWwTajy oA 26. anpuna 2016. roauHe U3pasno MULLIbELbE Ca Pe3epBOM.



M3BELLTAJ HE3ABUCHOT PEBU3OPA (HacTaBak)

CKYNWTUHU AKLIUOHAPA U OABOPY AUPEKTOPA
NPEAY3ERA 3A NYTEBE ,,BAJbEBO” Al BA/LEBO

M3BewTaj 0 ApYrum 3aKOHCKUM U perynartopHMmMm saxTteemma

U3Bpwinan cmo npernes roguiikber sBewTaja o nocnosarby Mpegyseha. PykoBoacTeo Mpeayseha je
OATOBOPHO 3a cacTaB/batbe M NpUKasWBalbe rOAUILILEr WU3BEWTAja O NOCAOBakY, Y CKNAQYy ca
nponucuma Peny6auke Cpbuje. Hawa je 04roBOPHOCT Aa M3PasMMO MUW/bEHe 0 YcKnaheHocTu
U3BeWTaja 0 NOCNOBakbY Ca PUHAHCHCKUM n3BewTajuma 3a nocnoBHy 2016. roguHy. Y sesu Tora,
HaLW NOCTYNUK UCNNTNBAtLA CYy OFPAHUYEHM HA NPOLEHHBAtbE YCaTNAWEHOCTH PauyHOBOACTBEHMX
NOAATaKa CaApXKaHWUX Yy W3BEWTajy O NOCAOBakY Ca (UHAHCHICKUM u3BewrTajuma Koju cy 6unm
npeamet pesusnje. CxoqHO TOoMe, Haluu NocTynun HUCY YK/bYYUBA/NWU Npernep ocTaaux nogaraxa
CaAPKaHWUX y M3BEWTajy O MOCAOBaKbY KOjU NPOMCTUYY W3 NOAaTaKa WM Nperneaa Koju HUcy 6uan
npeamert pesnauje.

Mo Hawem mMuw/bersy, patyHOBOACTBEHU NOAALM NPUKA3aHW Y U3BEILTajY O NocNoBaksLy Cy, NO CBUM
3Ha4ajHUM NuTarbUMa, ycknahenu ca duHancnjckum uasewrajuma Mpeayseha 3a 2016. roguny.

beorpag, 27.04.2017. roguue
OsnawheHu pesunsop
Bboraan Jennuuh
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&00 1. Npuxonn oa nponaje pobe MaThakim 1 3ABUCHMM NMPaBHUM "
MUIM3 12 Jomahem TpxkpwTy 1
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JL. JOBHTAK H3 PE/IOBHOT HOCIOBAA
TIPE OIOPE3NBA A
(1030 - 1031+1048 - 1049+1050 - 1051+1052 - 1053)

1054

SE5Y | fof £74.

Jb. TYBHTAK M3 PEROBHOT IIOCIOBAK:A
IIPE ONMOPEZHRA B4
(1031 - 10301049 - 1048+1051 - 10501053 - 1052)

1085

056

M. HETO JOBHTAK HOCTOBAbA KOJE CE
OBYCTAB/LA, EQEKTH [IPOMEHF, I
PAMYHOBOACTRENE HOAHTHKE it ICIPABKA
FPEMIAKA 3 PANIINX HEPHOA

156

59.69

H. HETO I'YBHTAK OCAOBA LA KOJE CE
OEYCTAB/BA, PACXOH HPOMENE
PAUYHOROACTBEME NOINTHKE H HCIIPABKA
FPEMIAKA H3 PARRJUN MEPH 0j1A

1057

b. 10BATAK [IPE ONOPE3HBAMSA
(1054 - 1055+1056 - 1057)

1058

0. TYEHTAK [IPE OIIOPEZHBAH,A (1055 - 1054+1057 - 1056)

1059

IL. IOPE3 HA JOBHTAK

APEPS
>

721

| TIOPECKH PACXOR NEPHOAA

]

ago 722

11 CHUTONEHN NOPECKIA PACXOIIM IEPHO A

1061

Aee 722

1. OIUTOKEHW MTOPECKH MPUXOAH TIEPHOIA

162

75,

73

P. HCIUIARENA THYHA TPHMARA HOCHOJABIA

a3

C. HETO IOFHTAK (1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)

Lk

470332,

T. HETO TYBHTAK (1059 - 1038 + 1060 + 1061 -1062 + 1063)

1065

! HETO HOBHTAK KQJi ITPUTIAZA
MABHHCKHM YA AMMMA

I HETO IOBUTAK KOJH TIPHTTA LA
BERHHCKOM BAACHMKY

1067

IIT. HETO TYBUTAK KOJH IMPHTIATA
MABHHCKHUM YJIATAUMMA

1168

IV. HETO I'VEUTAK KOJH TIPUMA A
BERHHCKOM BJIACHHKY

V 3APALA NIO AKUHIN

1. OctoBHa 3apana Mo akumju

2. YMamena (pasBoamcHa) 3apana no akimjy
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HM3BEIITAJ) O OCTANOM PE3YIITATY
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[pyma — Har H3noc
H JA 1
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I 2 2| 4 5 6
A.HETO PE3YITAT M3 IOCNOBAILA
1 HETO JIOBMTAK (AT 1064) 2001 A70 337 £703%
I HETO I'YBUTAK (AQIT 1065) 2002 -
b. OCTAJIH CBEOBYXBATHM JOBHTAK WIH IN'YSHTAK
a) CraBke xoje nehie 6HTH persiacudurosane y buwnancy
ycnexa y Gyaylinm uepnoguma
1 TIpometie peaatopuzaLmje HematepujanHe AMOBHIE,
HEKPETHHHA, TIOCTPOJEIbA U OnpeMe
330
a) nosefiaibe peBATOPUIALMORNX PEICPBH 2003
0) CMatbeILe PEBAIOPHALHOHUX PE3EPBH 2004
2 AKkTyapckn noGrum Mk ry6unu no ocHosy nianona
AEPRHUCAHNX ipuMarba
331
) woBin 2005 2089 21X
0) rybuuu 2006
3. oGHum ank ry6Him No 0CHOBY YNArama y BiacHuuxe
HHCTPYMEHTE KanHTana
332 75 nobram 2007
6) ryGnun 2008
4 JloGruy wnm ryGuum 0o 0cHOBY YIENA ¥ 0CTAIOM
CBe00YXBaTHOM NOOHMTKY WM IyOMTKY NpUADYKeHHX Apywrana
33 ) poGHUM 2009
6) ryGuan 2010
0) Crasxe Koje RAKHAAHO MOTY GHTH peKTacH(MKOBANHE y
Bnaancy yerexa y Gyayfinm nepuoauma
1 Jlobuiys vnu ry6uun no ocHosy npepadyHa Gunancujckux
M3BEIITE]a HHOCTPAHOT NOCI0BAHA
3 a) Robniu 2011
6) ry6uun 2012
2 JoSrup wres ryGuum on MHCTPYMEHATa 3LUTHTE HETo ynaraiba
¥ HHOCTPAHO TOCROBALS
335 S nCt AT 2013
6) ryGunu 2044
3. Mo6uuy win ryGuum DO OCHOBY HHCTPYMEHATA 3aTHTE
PH3IHKA (XEUHHIa) HOBYAHOT TOKA
SED a) noSHLH 2015
6) ryGuun 2016
4. loGuiw win ry6uum no 0cuoBy XapTija Off BpeaHOCIH
PACIONOKHUBHX 33 NPOAAJY
387 DIEDGRIT 2007
8) ryGmwt 2018 4T | II5 0
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[ OCTAJM BPYTO CBEOBYXBATHH JJOBUTAK
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +2017}-
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 +2016 +2018) > 0

II. OCTAJIV EPYTO CBEOBYXBATHH I'VEUTAK
(2004 + 2606 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) -
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017)20

2020

3570 | #2672

IIL. TIOPE3 HA OCTAJIH CBEOBY %BATHHM AOBMTAK HITH
T'YBUTAK ITEPHOLA

2N

IV. HETO OCTAJIM CBEOBYXBATHH [IOBUTAK
(2019 - 2020 - 2021) > 0

HR2

V. HETO OCTAJIA CBEOBYXBATHU I" VBUTAK
(2020 - 2019 +2021) > 0

2023

56| 4162

B, VEVIAH HETO CBEOEYXBATHI PESYATAT
HEPHOIA

1. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHH JIOBUTAK
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) >0

2024

16674 34663

II. YKVTIAH HETO CBEOBY XBATHH I'YBUTAK
(2002 - 2001 +2023 - 2022) >0

2023

F. ¥KYNAH HETO CBEOBYXBATHH A0BHTAK WIH
EYBHTAK (2027 + 2028) = AOI 2024 > (0 wan AOH 2025 §

RIsR1 ]

1. liprmcan sehnicknM BaCHRIAMA KanuTana

2027

2. [Mpunscan BAACHUMMA KOjH HEMAjy KOHTpONY

2028
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A. TOKOBH T'OTOBHHE U3 NMOCTTOBHAX AKT, HBHOCTH ’ y
|- Tipnnnsss rotosmme us DUCIOBHUX BRTMBHOCTH (] g0 1) o v{gffé .2 / ?ff-;f;?i
1. Tlpostis i npivscin asancn 3002 757 J.'Hﬁm#
2 TIpHMILERE KAMATE W3 MOCTIOBHAX aKTHAROCTH 3003 S A
3_OcTanm ipinuny i peaonsor MO0 By 3004
11, OpausH FOTOBHHEE i3 MOCROBIIX SXCHMHOCTH {180 5%) 3005
1. Hennate 106an/saumva 1 uatn asance R A y
2 3apae. MEKHENE $APAIA W OCTIN AIYHR paehon 3T IOT A LW
3. Flahese xamare RUAL] / “d
4 Huopes iy 208tk 30
3_Onman o ochosy octamix jassin APIROAD oe g} %J ﬁ; %g-;
LI Hero ipuans romsnie 105 n0coomim axrisiocm (1-11) N AZe 3981 i
IV_Hero oanim rotosmie 18 nocnosmn axtussocty (11-1) 3012

5. TOKOBH FOTOBHUE W3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAIEA

I Mprmo toTosise i armmuocti HHBECTHPaA (1 10 55 s !3 97 “//} Iqa l"f
A3, gy 1

|1 Hpoaais winimja # yaena (iero npwimi) 3014
2 TIoxya nemarepiiaine mNORIRE, sexpeTmina, HOCIpOjeisa, Snpesie i GHUADINSIY CpescTana 3015
3 DTN N HICKE TAACMUNY 1T 1o I ) 36 Jﬁ @2
3. TTPIsLBOILe KIMETE 1) K THRHOCTH HBECTHPAILG 017
5 Tipismens ausnene e
|1 Ounita roToBuHE 13 akTHIOCTI meecTupang (1 20 3 1) ] #m
I Kenouima akmoa u v agng (He ro odhusn ' 3020
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Ilpenysehe 3a myrese , BasbeBo”a.n.

HAIIOMEHE Y3 ®HAHCWUJCKE M3BEHITAJE
3A 2016. TOOUHY




2.1.

Onwre nHpopmauuje

Tpemysehe 3a nyrese ,.Bameo“a.n. (Y namem TexcTy JIpyLITBO) j€ OCHOBAHO 01.01.1962.roa. Ha
OCHOBY ypenbe Biame.mocnosano je camoctando no 1974 ron. kama ce yapyxyje ca mpenyschem 3a
myTese ,,beorpan u Tume nocraje OcHoBHA opranuzauMja 3a OJpKaBame W W3rpawby myTesa. 1985.rox
on nea BameBcka OOVYP-a, ,ompxasama® u ,JlyTorpanise” dopmupa ce pywrseHo npenysehe 3a
nyTese ,,BasbeBo™ y cactary PO 3a nytere ,beorpan® u y ToM 06Ky octaje a0 1990.rog. On Te roaune
nociyje kao camoctanio JlpywTeeHo mpenmysehe. Tpemyselie mema HPpaBHY W BNACHWYKY (HopMy
16.06.2005.ron. kana je Ha aykumju npogato 70% kanutana BehuHCKoOM BiacHuky Jlywany Bacosuhy n
Ot Tajia MOCTaje aKUMOHAPCKO IPYILTRO.

Ocnosna deramrocm kojom ce Jpyuimeo basy Je usepadwa caobpahajuuya, a noped moea pecucmposao
Je u 3a obasware credehux Oerammocmu: npoussodmwe zpabesunckos Mamepujana, npesos pobe y
dpymckom caobpahajy, oopicasare u nonpaska MOMOPHUX 803UNA.

Cenuwte apymrea je y Babery, Munosauna Inumuha 6p.94
Maruunu 6poj Hpywtea je 07188994 a [THB 101898873

Gunancujckn n3pewrtaju 3a 2016. roaumy, unjy Cy CacTaBHM Le0 OBe HarnoMeHe, 0106peHn Cy o CTpaHe
bopna nupekropa mana 28.02.2017.rox.

Ha nan 31. neuemGap 2016. romune Jpywreo je umano 412 3amocnennx (na paw 31. neuemGap 2015.
roanHe Opoj sanocnennx y JIpywtey 6mo je 379).

OcHoBe 3a cacTaB/bame pUHAHCHjCKAX M3BeINTAja

®unancujckn uzsewtajn JpyuTea cactaibeHu Cy Y Cknaly ca 3akoHOM O pa4yHOBOACTBY M PEBU3HN 1
y (opmaty mponucaHom ox cTpane MuHUCTapcTBa ¢uHancuja Koju cy Hajeelium menom ycknahenn ca
Mehynapoaxum CTaHaapanMa dbunraHcHjcKOT V3BELITaBamA, OJIHOCHO MebhyHapoxHum
patyHOBONCTBEHUM  CTaHAApAMMA. (DHHAHCHCKM M3BEWTAJH Cy CacTAB/EHW MNPEMa KOHLEMTY
UCTOPHJCKUX TPOUTKOBA.

Cacrasrbare ¢unancHjckux ussewraja y cknamy ca MCOHW zaxresa NPUMEHY W3BECHWX KIbYYHHMX
patyHOBOACTBEHNX mpoleHa. OHo, Takolje, 3axTeBa 1a PyKOBOICTBO KOPHCTH CBOje mpocyhmBare y
MPUMEHH pavyHOBOACTBENUX HolnTHKa [lpymwTea. Obnactu koje 3axTerajy nipocyhusare Behier cremnena
nn Behe CNOXENOCTH, OTHOCHO 0GNIACTH y KOjHMA NPETNOCTABKE W MPOLEHE “Majy MaTepujanuu 3naqaj
3a PUHaHCHjCcKe M3BeWTaje 0GENONAMmERH Cy Y HArTOMEHH 4.

IIpepauynaBame cTpaHux BajiyTa
(1) OyHKUUOHWIHA U 8AAYMA NPUKA3UBANA

Cragke yxsbyuere y dunancujcke uzsewraje Jpywrsa ce onMepasajy 1 npukasyjy y BaNyTH MpUMapHor
EKOHOMCKOT OKpyketa y kojem JpymTBo mociyje (dpyHKUWoHanHa samyTa). OYHKIHOHAIHA BaJTyTa,
OJIHOCHO W3BemITajHa BanyTa llpymTea je IWHap, a W3BEWITAjW Cy MPUKA3aHW y XWhadama IWHApa,
YKOIMKO HWje Ipyraunje HarnameHo.

(0) Ho3umuene u nezamugne Kypche pasiuxe

Cea noTpaxwnBarsa u 0baBese y cTpaHuM cpeicTenuma nahara MpepadyHara cy Ha WHXOBY JIWHAPCKY
MPOTUBBPEAHOCT 110 CPENEM KYpCy Ha AaH OniaHca cTatba. [TO3UTHBHE W HEraTHBHE KypCHE pasiivke
HacTajle npepaiynom MOTpaknBawa W 00aBesa y CTPaHUM cpe/icTRHMA Mnahama koje HUCY U3MUPEHe 10
Kpaja rofnHe, UCKasyjy ce y 6uiancy ycnexa kao puancujeku npuxoot 00HOCHO pacxoou

[losutiBHe W HeraTMBHE KypCHe pasfMke HAcTane NpW M3MUPWBAkY obaBesa WM  HarUiaTh
ToTpaxkuBara y TOKy TOMIMHE To Kypey Bakelem Ha TaW TOC/OBHE TIPOMEHE, HCkasyjy ce y Gunawcy
ycrexa Kao GUHAHCH|CKAX NPUXOAK OAHOCHO PAcXOH.
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Ilpersien sHaUajHUX pauyHOBOICTBEHMX [TOTTUTUKA

OcHoBHE pavTyHOBOACTREHE IONMTHKE MPUMEHeHE 33 CACTABIHAFHE OBWX (rHaHCHjcknx W3RewTaja
HABEJICHC CY Y AalbeM TEKCTy. OBE NOMUTHKE Cy KOH3UCTEHTHO NPUMEH-EHE HA CBE TIPHKA3AHE TOMMHE,
OCHM aKO HHje ApyTa4ynje Ha3HAYEHO.

(a) Hexpemnune, nocmpojersa u onpema

TTouetHo BpesHOBaLE HEKpeTHHHA, TOCTPojerba | oTIpeMe BPUIH Ce TT0 HaGaBHOj BPEINOCTH WITH MO TEHI
Kowratba. HabaeHa BpemHOCT ykibyuyje cBe wuzmarke KOjH ce Mpu3Hajy y cknagy ca MPC-16
HEKPETHWHE, MOCTPOjEba U ONpema.

Haknagno BpenHoBatbe HEKPETHHHA BPUIM CE N0 OCHOBHOM MOCTYNKY, Koju je upeasuhen y MPC 16 —
HexpeTHitHe, ocuM TpaHCIOpTHUX cpencTaBa U ompeMe Yy rpalieBHHapCTBY, Koje ce HaKHAIHO BPemHyjy
o ¢ep spensocty. [Mocnenwu nyT mpouera Jje Bpurena 2013. roanne, kaaa BpemHoCT Huje noseharana,
Beh je NMpomyXeH KOPHCHM Bek Tpajarba, OOHOCHO CMaFhCHE Cy cTome aMoprusauuje. IIpencnuTuBame
BPEIHOCTH 1 KOPHCHOT BEKa BPIIN Ce CBAaKe FOIUHE OJl CTPaHE KOMHCH]E 32 TOTINC OCHOBHHX CPEACTABA.

A/wogzmu3ayu¢'a HeKpemHuna, nocmgol'enza u_onpeme ce 06paquaBa TNPOTTOPLUHAOHAIIHOM METOIOM

TOKOM TPOLICK-CHOT KOPUCHOT BeKa ymoTpeGe cpeactasa. OCHOBMLY 3a aMOPTH3AUMjy HEKpETHUHA,
MOCTpOjetba M OTIPEME UMHW TOMITEHA, OIHOCHO HAbaRHA BPEIHOCT YMameHa 3a MpeocTaly BPeIHOCT
YKOJIHKO MOCTOjH.

Kopucuu Bek Tpajama cBake MojeiiHauHe HEKPETHHHE, NOCTpojetba M OMpeMe MpencnuTyje ce
nepronuuHo. Koprchw Bek Tpajama 3a MoCTpojema M OTpeMy je NocTeqmbH myT Meman 2013, romune,
HAKOH TOr'a je CBAKE FOIMHE MPEUCNMTHBAH 1 HIjE MEH-aH.

Ha kpajy mociiosHe romuHe npouemyje ce ia M Cy HeKpeTHHHE, ToCTpojera 1 onpema ode3epehern y
ckiamy ca MPC 36 — ObezBpehetne cpeactapa.

OcHoBHe cTONE aMopTH3auMje 3a MojeANHe IPyTe HEKPETHHHA, TTOCTPOjetba 1 orpeMe cy crenehie:

Ha3us Crona amopTuzaunje
T'pahesrncku 0BjekTn 1,3-8%
Onpema 5-20%
Bosuma 5-14.3%
Hamewraj 10-12,5%
Ocrana onpema 33,33 - 50%

(0) Ayzopounu gunancujcku nracmanu

Y OKBHpY IDyropouHMX (MHAHCMjCKMX IuIacMaHa Mckasyjy ce, yuewha y kamwramy JAPYTUX MpaBHUX
nuna, XapTuje o BPEIHOCTH Koje ce Apxke Ao nocneha, NaTH JAyrOpovHH KPeXHTH 3aBHCHHM H OCTAIAM
MOBE3aHWM MIPABHUM JIHLMMA H OCTAIN TyTOPOYHH (HHAHCH]CKH IJIACMaHH.

TloueTHO MpHU3HABae XapTHja O BPEAHOCTH Koje ce Apike 1o gocneha Bpuw ce o HabaBHOj BpemHOCTH
KQja Mpe/ICTaB/ba BPEAHOCT HANOKHale koja je Aata 3a iuX. HakHanHo Mepeme XapTHja o BPEIHOCTH
Koje ce Apxe 10 pocnieha ce BPIIU Mo AHCKOHTOBAHOj aMOPTH30BAHO] BPEAHOCTH. BracHuuke XapTuje ox
BPEIHOCTH PACTIONOXKUBE 32 TIPONA]y HAKHAIHO CE BPEMHY]Y MO MOLWITEHWM TPXWIIHAM BPETHOCTHMA Y
KOPHCT WM HA TEPET COMCTBEHOT KaMUTand.

['youuu mo ocHOBY ynarama y 3aBWCHa, TOBe3aHa W Apyra NpaBHA JMOA Mpouewyjy ce Ha IaTyM
cacraBibarba GUHAHCUjCKAX HM3BEWITaja, ¥ cknamxy ca MPC 36 W npusHajy ce kao pacxon y Ounancy
ycrnexa.



Ilperaen 3HaYajHAX PAYyHOBOXCTBEHHX MOJAUTHKA (Hacrapak)

O6pTHa HUMOBHHA
(a) 3anuxe

3anuxe 00yXBatajy, 3auxe MaTepujana, pe3epBHUX 1€10BA 1 HHBeHTapa. M3a3 3anuxa ce yTBphyje Ha
OCHOBY MPOCEYHE TIOHAEPUCAHE LieHe.

(0) Kpamxopouna nompascugara u naacmanu

Kparkopouna notpakuama o Kynaua u KpaTkopodHn (PUHAHCH|CKN MNTACMAHK IPU3HA]Y CE HA OCHOBY
PatyHOBOJCTBEHOT JOKYMEHTAa Ha OCHOBY KOTa HACTAj¢ TYXKHHYKO — TIOBEPHIIAYKH OIHOC. AKO Ce
BPEHOCT y JNOKyMEHTY MCKasyje y CTpaHOj BaslyTH, BPUIM CE MpepadyHaBarbe y U3BEIITAjHY BATYTY 10
CpeaitbeM Kypey BaxkehieM Ha naH Tpamcakuuje. TIpomMeHe NeBH3HOT Kypea of JaTyMa TpaHcakuuje a0
AaTyMa Hariate MoTpakuBaka MCKazyjy c¢ kao KYPCHe pasiike y KOPHCT MPUXONA WM Pacxofa,
OAHOCHO, HEpEATH30BAHE KYPCHE PA3INKe HCKA3yjy Ce Ha TEPET/y KOPUCT BPEMEHCKHX pasrpaHnyetba.

OTnHC KpaTKOPOHHMX TMOTPaXkWMBaba W (HHAHCHjCKMX IIACMAHa KOJ KOjUX TIOCTOjU BeposaTHoha
HEHAMIATHBOCTU BPIIK CE MHIAMPEKTHUM OTIHCHBAMEM, IOK CE Yy CIydajcBUMa Kaja je HemoryhHocT
HalllaTe N3BECHA U IOKYMEHTOBAHA, OTHUC Y UENHHH WM JENHMUYHO BPIUM JUPEKTHUM OTIHCHBAMEM.

Hummpekran otnuc ce ytephyje 3a cBa noTpakuBarma O 4mjer je poka 3a HaIUIaTy NPOTEKNO HajMakhe
FOIMHY JlaHa TIPA HeMy ce MMa y BHIY CTapocT NMOTPAKUBAKA, EKOHOMCKW TOJ0KA] W CONBEHTHOCT
Ty’KHWKA Ka0 ¥ HeMOTyRHOCT HaIiaTe pellOBHUM MyTeM.

Wnaupekran oTnuc Bpmu ce Ha ocHosy odmyke Bopoa Oupexmopa, NOK TIPEINIoTe 3a OTUHC Y TOKY
FOJIMHE 1a]y OHPEKTOPH OPraHM3aAUMOHNX je/TMHNIA, A Ha Kpajy roJIuHe IEHTpalTHa MOTIHCHA KOMHCH]a /
Ha OcHO8Y npoyene cayicbe npodaje

(8) T'omoeuna u comoeuncku eKeUeaIeHmMmuU

I'oTOBWHA ¥ TOTOBMHCKU EKBHBAIIEHTH 00yXBATajy: HOBALl y 6narajuu, nenosure o Buljemy Kox Ganaka,
Apyra KpaTKOpO4Ha BUCOKO JIMKBMJHA yiarawa ca NpBOOWUTHUM POKOM Aocneha 10 Tpu Mecena unw
Kkpahe  npekopauera o Texyhem padyHy.

ITpekopayera no Tekyhem pauyHy kiacupukoBana cy kao 0GaBese N0 KPEAUTHMA Yy OKBHDY Tekyhmx
obaresa, y 6mnancy crama.

5]



3.3.

3.4.

I

3.6.

3.7.

Iperyien 3HaYajHUX PAYyHOBOACTBEHUX MOJIUTHKA (HacraBak)

Ban6uiiancna cpeacrsa u o6aBese

Banbunancha cpenctea/oGasese ykmyuyjy: VMOBUHY Y3€TY Y 3aKyml, OCHM CpPEACTaBa Y3€THX Y
tuHanHcujcku 3aKym, poly y KOHCHTHAIW]H, MaTepujarn IPUMIbeH Ha 00pajly M 10pay M ocTana cpencTsa
Koja HMCy y Brnachuwrey Jlpywitea, Kao u MOTpaXUBarba/06aBe3e 110 MHCTPYMEHTHMA 06e3beherba
nnahiatba kao WTO Cy TapaHuyje  APYrH OOJALM jeMCTEa.

OCHOBHU KanNUTAJ

Hunnmjantio, OCHOBHM KanuTan ce WCKasyje y BUCHHM MPOLEeHOr yrora y JIpywWTeo / 0IHOCHO YMHE ra
yrslahieHH Kanuran W ynucauw Heymialienn karmran. 7T axolie, 0CHOGHU Kanuman yuwe u ocmany obauyu
OCHOBHOZ KARUMANY KOJU NO C60JOj CYmmunLt He npedcmashajy OCHOSHY Kanuman (Gonoosu 3ajeOHUuKe
ROMPOUWrE U C1.).

[lpoMeHe Ha OCHOBHOM KanWTally Bpllie CE MCKIbYYHBO (pema NpaBuiiMa TMPOIIMCAHUM 3aKOHOM O
TIPUBPELIHMM IpYWITBUMA & CBE MPOMEHE Ha OCHOBHOM KAaNWTaly PErucrpyjy ce koa oarosapajyher
Perncrpa.

JAyropo4yHa pesepBHcama
Jlyropouna pesepBucama 0OyXBaTajy pesepBHcama 3@¢__HAKHAE _3anocieHumd. Onmepapame

pesepBucara BpLUIM Ce y W3HOCY KOjU HPEacTaBsba HajOosby MpOlUEHY M3NATKa Ha Aad cacTaBlbakba
Onnanca crama koju je notpeGan 3a usmupeme Gyayhux obaeesa.

Pesepsuicatbe y HapenHum o6padyHckum neproauma Hehe ce oIMEpaBaTH MPUMEHOM JHCKOHTHE CTOME
Mpe ropesa koja ofpaxasa Tekyhy TPKHIIHY MPOLEHy BPEJHOCTH 33 HOBAIl W PH3HK TOBE3aH ca
o6aBezom, Beh fie ce y3umaTh mogaum koju cy nosnati Ha maH 3 1. nenemGap 2016. romune.

Ob6agBe3e o kpeaUTUMA

OGaBese Mo KpeAWTHMAa Ce WHHUMjATHO NPU3HA]y TIo (ep BpeaHOCTH npunuBa, 6e€3 HacTalux
TPaHCAKIMOHKUX TPOIIKOBA. Y HAPEOHWM TiEpHOAMMA O0aBese IO KPEUMTHMA Ce WCKasyjy mmo
amMopTU30BaHOj BpemHocTH. Cee pasnuke mamel)y OCTBapeHOr MPUINBA (YMAweHOr 3a TpaHCaKIIMOHE
TPOWIKOBE) W H3HOCA OTNNATa, HPH3Hajy ce y OwnaHcy ycrmexa y MHepHomy Kkopuwhema Kpeauta
NPUMEHOM METOJIE e(hEKTUBHE KAMATHE CTOIE.

O6agese o KpeauTuMa ce KnacuuKyjy kao Tekyhe obaBese, OCHM yKOIHKO AreHruja HemMa 6e3yCrOBHO
Npago d O/N0XKH U3MHUpetbe 00aBe3a 3a HajMatbe 12 Meceln HAKOH NaTyma GHIaHCa CTaiba.

ObaBese npema /j062aB/bauuMAa

Obasese npema no6aBmhadylMa e MHANMIATHO Wckasyjy MO (ep BPESAHOCTH, 4 HAKHATHO ce OJIMEpPaBajy
TpeMa aMOPTU30BAHOj BPEIHOCTH.
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Iperyieq 3HaYajHUX PAaYYHOBOACTBEHUX MOJIHTHKA (HacraBak)

Ilopes na no6ur

Texyhu nope3 Ha noGuT

Topes na Zo6MT mpeAcTaBba W3HOC KOjU ce 0OpadyHaa W ruiaha Y Ckyagy ca 3aKOHOM O Topesy Ha
zobwr Baxehnm y PemyGmuie Cp6uju. Croma mopesa Ha 1o6HT 3a 2016, TOAMHY M3HOCHU 15% W mmaha ce
Ha TIOpECKy OCHOBHUIY yTBphieHy mopeckuM Gumancom. ITopecka OCHOBMIA MpHKA3aHa y TopeckoM
OMmaHCy yKibyHyje J0OUT TpHKasaHy y 3BaHUMHOM GHIAHCY ycrexa 1 KOpeKUHje feHHNCaAHE TOPECKUM
nponucuma Pemy6nuke Cpouje.

ITopeckn mponucu PemyGuke Cpbuje e npensuljajy MoryRHOCT nma ce mopecku ry6unm us tekyher
MEpHoia MOTY KOPMCTMTM Kao OCHOBa 3a mospahaj mopesa nmahieHor y NpeTXomHMM MmepHOmMMA.
Mebytnm, ry6uum us Tekyher nepuona Mory ce npeseTH Ha paduyH moburaka n3 6ymyhux o6padyHCKMX
Tleproia, AKX He y)Ke Of AECET FoJfHa.

Opioxkenn mopes Ha A0OUT

Onnoxenn nopes Ha no6uT ce oGpauynasa kopuficlheM METOAS yrBphuBama obaBesa npema GuilaHcy
CTama, 3a NMPUBPEMEHE pasiIMKe Npon3aliljie U3 pasnuke usmMelly nopecke 0OCHOBE MOTpak1Baka N 00aBe3a
y GunaHcy cTama H BHXOBE KIHTOBOICTBEHE BPEHOCTH.

Baxehe nopecke crone na naTym Gunanca cTaiba Win nOpecke CTOMe KQje Cy HaKOH TOI' jaTyma CTynuiie
Ha CHary, KOpUCTE ce 32 YTBphUBake pasrpaHHIeHor H3HOCA TIOpe3a Ha HOOuT.

Onnoxena mopecka CpencTsa Cy M3HOCK mopesa us AOGHTH KOjU MOTY [a Ce TOBpate y HapeIHUM
TIEPHOAMMA TI0 OCHOBY OJOMTHHMX MPHBPEMEHMX Pa3IHKa, HEHCKOPHINNICHNX MOPECKUX KpeauTa KOjH Cce
MPEHOCE Y HAPEOHU MEPHOJl H MPH3HATUX MOPECKMX ryOHuTaKa.

Onnoxene mopecke obasese cy usHOCH Tope3a U3 NO6HTH Koju ce Mmiahajy y HapeaHuM eprHoanMa o
OCHOBY OMOPE3MBUX IIPHBPEMEHNX pasiHKa.

Omnoxene nopecke ofasese ce MpusHajy 3a CBE ONOPE3UBE MPUBPEMEHE pasiuke. OmIoKeHa nopecka
CpelcTBa ce TpU3HAjy 3a CBe ONOWTHE MpPUBpeMeHe pasiuke W eeKTe MPEHETOr ryGuTKa W MOPECKUX
KpeauTa Ha Topecky 6unanc [lpymrTea, KOju ce MOTy IPEHOCHTH, IO cTelleHa J0 Kojer he BEpPOBATHO
TIOCTOjaTH ONOPE3KBa AOOUT 011 KOje Ce OI0KeHa MOPECcKa CPENCTBA MOTY HCKOPUCTHTH.

OnnoxeHu MOpe3 ce KiWKH Ha TEPET UK Y KOPUCT OWIaHCa yCleXa, OCHM OCHIYPaHHX A06WTaka
ryburaka koje ce KiJDKe AUPEKTHO Y KOPUCT UM HA TEPeT KallHTana.

Hpnma}ba 3aIO0C/JICHUX

HpywuTeo HeMa COTICTBEHE MEH3HOHE QOHIOBE M 10 TOM OCHOBY HEMa MAECHTH(UKOBAHE 00aBe3e HA 1aH
31. neuembap 2016. ronume.

Y ckiamy ca MponMCHMAa KOju ce MpuMetsyjy y PemyGmnum Cp6ujn, JpymTso je y ofasesu na nnaha
JonpuHOce JpkaBHUM (hOHOOBMMa kojuMa ce ofesbeljyje coumjanHa curypHoct 3amocneHnx. Ope
o6aBe3e YKIbYUyjy HOIPHHOCE 33 3aN0CIIEHe Ha TepeT MOCIO0AaBLA Y H3HOCHMA 00padyHaTHM MO cTOMama
NIPONMUCaHUM PENICBAHTHUM 3aKOHCKMM mpomichMa. JIpymreo je, Takohe, obaBesHo ma om GpyTo miara
3aMOC/EHNX 00YCTaBM JONPUHOCE U [a KX, Y MME 3allOCIIeHHX, YIUIATH THM douaosnMa. JJonpuHOCH Ha
TEPET NOCNOAABLA U IONPUHOCH HA TEPET 3AMOCIIEHOr CE KHLIDKE Ha TEPET PACXOfa NepUoaa Ha KOjU ce
omHoce. HakoH M3BpHIEHMX yTulata gompuHoca, JIpyliTBO HeMa HaJbHX 3aKOHCKUX oGakesa y mornexy
Oynyher nnahama nompuHoca ykomnko (OHA HeMa J0BOILHO CPEICTAaBa Na HCIIATH CBe OeHednLmje
3amoc/IeHMa KOJH ¢y ce NeH3noHucany. Bulne nnalienn JonpHHOCH Ce NIPU3HAjY Kao CPENICTBO Y H3HOCY
KOjH Ce MoXke pedyHIUMpaTH MM Y W3HOCY 33 KOjH CE MOKE YMAHUTH Oynyha obaresa 3a miahamse
JOnpHHOCcA.
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Iperaen 3HavajHUX pav4yHOBOACTBEHUX MOJUTHKA (Hacrapak)

IIpumamsa 3anocaennx (Hacrapak)

V cknany ca TlojenuHadHiM KojleKTHRHIM yrosopoM o pany, Jpymrteo je y o0aBe3w ma ucmiaath
OTHPCMHWHE TIPUTUKOM OAJIACKA y TIEH3Hjy MM IIPH TPECTaHKY paaHoT OIHOCA MO CHITH 3aKOHa 360
TyOUTKa pajHe CNOCOGHOCTH — y BUCHHH JIBE MPOCETHE 3apajie Koje je 3arocieHH OCTBapHO y Mecely
KOJH MNpPETXOAM MECely y KOMe ce ucnnahiyje oTopeMHMHA, ONHOCHO aBE MPOCEdHE 3apage no
3amocnieHoM ucrinahene y mpuspean y PenyGrmum Cpbuju npema mocnienbe 06jaBBEHOM MOJATKy
HaJUIEKNOT pemyOuyKor opraHa, ako je To 3a 3arociieHor TIOBOJBHHj €.

Hpywreo nuje usBpwWiO pesepeucame 3a jyOunapue Harpame jep ce omne ucmafyjy axo wuma
pacriolioXuBUX cpecTaBa.

IIpu3HaBame npuxoga

Tlpuxon ykibyuyje ep BpeAHOCT MpHMILEHOT M3HOCA WU TOTpaXWBatba 0 OCHOBY Mpopaje poba u
yeayra y Toky Hopmansor mocnoearssa Jlpywrsa. [Tpuxon ce uckasyje 6e3 [1/]B-a, nospahaja po0e,
pabata u HoMycTa y TpeHyTKy Tpesiacka BIACHHIITEA U 3HAYajHUX PU3WKA BE3AHWX 32 IaTH TPOU3BOJ ca
NPoAaBLA Ha Kynua.

HpywTBO NpU3Haje NPAXO Kala Ce H3HOC TIpUX0J1a MOXKeE TIOY3IaHO U3MCEPHUTH, Kala je BepoBaTHO jaa he
y bynyhHoctn JIpylITBO MMATH €KOHOMCKE KOPUCTM M Kaxa Cy WCIYHEHU MOCEOHU KPUTEPHjyMU 3a
CBaKy OA aKTWBHOCTW [lpyluirea kao wTo je y makem TekcTy omucaHo. M3Hoc npuxoma ce He cMaTpa
TI0y3NaHO MEp/bMBUM CBE NOK C€ He peule CBe MOTCHUMjanHe obaBese Koje MOTY HACTAaTH y Be3d ca
nponajom. CBoje npouene JIpYIITRO 3aCHNBA Ha pe3yNTaTHMa H3 PETXOAHOT TI0CnoBamwa, y3uMajyhu y
0031p TN Kynua, BPCTY TPAHCAKLMjE U CTIELMpUUHOCTH CBAKOT MOCHA.

/JlpymTBo ocTBapyje mpuxome Mo OCHOBY TIpy>kaka yciyTa n3 0671acTH rpaljernHapcTBa (HHCKOrpaamha)/

HpnaﬂaBaH,e pacxoaa

TocnorHM pacxotu 00yXBaTajy CBe TPOWIKOBE HACTANE Y BE3W €4 OCTBAPEHUM TTOCTOBHHM NPUX0IMMa W
ONHOCE ce Ha TPOWKOBE MaTepWjana, eHEprHje M rOpWBA, TPOWIKOBE 3apaja W HaKHAla 3apana,
avopTH3aunjy, NPOM3BOIHE yCTyre M HemaTepwjalHe Tpowkoe. lIpusnaBamwe pacxoma BPLUK CE
MCTOBPEMEHO Ca MPH3HABAEM TPUX0AA Paly KOjWX Cy TH PacXoM HAacTamd (NMpHHUMI CydelbaBama
TIpUX0Ja W pacxofa).

HpﬂXOJIH H pacxoaH KkaMaTa

Kamarte HacTase 1o 0CHOBY IUTacMaHa U MOTpaXWBama M3 MOCHOBHHX OIHOCA UCKasyjy ce y OKBHPY
(prmancujcKuX MpUXOJa y 06paTYHCKOM TIEPHOTY Y KOME Cy HAaCTale.

Kamare Hactane mo ocHOBY 06aBesa W3 TOCNOBHWX OIHOCA HMCKasyjy ce y OuyaHcy ycmexa y OKBUpY
unancujckux pacxona y obpadyyHckom nepHoay y Kome Cy HacTajie.
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Ynpasmbame GUHAHCHjCKHM PH3HKOM

®akTopu GUHAHCHjCKOT pH3HKA

TTocinorae JlpylITBa je W3NOMKEHO PazTHIUTHM (pUHAHCH[CKUM PHBHLMMA: TPRKHUIHW PHINK (xoju
o0yXBaTa pHzuk O NpOMEHa Kypeea CTPAaHHX BallyTa, PH3MK O TIPOMEHE dep BpemHOCTH KamaTHe
CTONE, KaMaTHH PU3NK TOTOBHHCKOT TOKA, PW3WK O NMPOMEHE UEHA, M PH3KK O MPOMEHe KypceBa
CTPAaHMX BANyTa), KPEAUTHU PU3MK, PU3HK JHKBHIHOCTU W PUINK TOKOBA [OTOBHHE. Vipaemare
pusiumma y JIpywrtBy je yCMepeHo Ha HACTOjatbe Aa Ce Y CHTYalMjH HEMpeaBnIMBOCTH (pHHAHCHjCKUX
TPUILITA TOTEHUM|ATHA HETATHBHI YTUIIA]H HAa (PUHAHCH|CKO TTIOCTIOBAkbE HpywTea ceny Ha MUHUMYM.

Ynpassbatse pusuunma o6aema Guuancujcka cnyxba Jpyurrsa Y cKJtagy ca rojuTukama oaobpeHum on
cTpaHe Onbopa aupekTopa. ®uHaucujcka cyx6a Jpyirrea WICHTH(UKYje n Tipouemyje GuHaHcHjcke
pusiike W JeHWHMINE Ha9 WHE 2AINTHTE Off PU3NKA TeCHO capabyjylin ca mocnosHAM jennHWUaMa
HpyuwTea.

(a) Tporcuwnu puzux

®  Pusux 00 npomene Kypcesa cmpanux eanyma

JlpywTBO Mocayje y MehyHapoaHuM OKBHPHMA W M3JIOKEHO je PU3MKY MpOMeEHa Kypca cTpaHnx
BATYTa KOJH NPOHUCTUYE W3 TIOCIOBAIbA Ca PATHIWTHM By TAMA.

®  Pusux 00 npomene yena

HApywTBO j& M3N0KEHO 1 PU3NKY NPOMEHA LEHA BNIACHHYKUX XapTHja Ol BPSXHOCTH C 0031poM za
cy ynarawa [Ipywtea knacndukoBaHa y OHIaHCY CTala Kao PacTioNIoNHBA 3a TIpoAajy MU Kao
(rHaHCHKjCKa CpelIcTBA O dep BpeAHOCTH YU ce ehekTH TPOMeHa y dhep BpeIHOCTH HCKasyjy y
Ounancy yenexa. [lpywTBo Hitje H3TOKEHO PU3UKY MPOMEHA LieHa pode.

e Tomosuncku mox u pusuk 00 npomene ghep 6pedHOCHIL KUMAMHE CMone

bynyhu na [lpywTeo Hema 3HauajHy KaMaTOHOCHY WUMOBMHY, MPUXOJ W HOBYAHW TOKOBH y
BEJTHKOj MEPH Cy HE3ABUCHH 01 TIPOMEHE TPAKHIWHHUX KAMATHUX CTOTA.

Puzuk on npomeHa dep BpeaHocTH kamaTHe CTONE NPOUCTMYE U3 IYTOPOUHUX KpeanTa. Kpeantu
JaTh Mo MPOMEH/LUBNM KaMaTHUM CTONAaMa M3Naxy JIpylITeo KaMaTHOM PH3HKY HOBYAHOT TOKA.
Kpeanmy nat 1o ¢wkcHuM kamaTHEM cTonama wsmaxy JIpymwITBO pHSWKY TpoMeHe (ep
BPEOHOCTH KPEAUTHUX CTOMa.

(6) Kpeoumnu pusux

Hpywrreo Hema 3HavajHe KOHUEHTpAlKje KPEIUTHOT pH3Ka. JpyIITRO NMa yTBpheHa mpasuaa Kako On
obesbemmIo fa ce Tpofaja TIPOM3BOAA Ha BElMMKO 00aBJba KylUHMa KOji WMajy oiroapajyhy KpPEeOuTHY
nctopujy. Tlponaja y npomery na mano oGaeiba ce TOTOBMHCKM MM NyTeM KpPeIWTHUX KapTHLa.
YUecHUM Y TpaHCaKUHMju W TOTOBWHCKe TpPAHCAKUMje Cy OIPaHHMMEHH Ha (DHHAHCHjcKe WHCTHTYIIHjE
BUCOKOI KPEAWTHOL pejTHHIa.

Obc3beherbe ol KpeOWTHOr PU3NKA yCTOCTaB/beHo je  Ha HuBoy Jpymrea. Kpemuren pVBVK HacTaje: Koo
FOTOBMHE W TOTOBMHCKMX CKBHBATICHATA, ACPUBATHUX (DMHAHCHjCKMX MHCTPyMeHaTa M #enosuta y OaHkama 1
(UHAHCH|CKUM  MHCTUTYUMjaMa; 3 WIOKEHOCTH pPU3MKY Y TPrOBWHW HAa BENHKO W Mo, yKIBYdyjyhn
HeranalieHa IoTpakHBarba 1 Tpey3eTe 0baBese.

(4) Puzuk nuxeuornocmu

OrmpezHo ynpaBbare PU3HKOM JTHKBHIHOCTH MTOApasyMeBa OIpIKaBarhe JOBOJBHOT H3HOCA TOTOBHHE 1 XapTHja ox
BPEIHOCTH KOj1Ma Ce TpTyje, kao u obesbelerbe anexBaTHIX H3BOpa GUHAHCHpPATLA TIPEKO oarosapajyher uzHoca
KPEANTHUX obaBe3a U MOTYRHOCT 1 ce M3paBHa MOMLIjA HA TPRKALITY. 360r IMHAMHUYRE MPUPOJE NOCIIOBAA
Hpymrrsa, MuHaHcHjcka cyxba Texn 1a oapsxu QIeKCHOMTHOCT (UHARCHparka IpKarbeM Ha pacronaramy
YTBPhEHNX KpeaWTHUX IHHM]A.



Ynpasspame pusukom kanvurasa

Lws ynpaespama kanuranoM je ma Jpywrreo 33IIp3KK CTIOCOOHOCT J1a HACTABU JIa MOCIIyje Y HEOTpaHHuCHOM
TIEpHoLTy 'y TIpEeBMAUBUBOj OyayhHocTH, kako 6M aKUMOHApHMa 0GC3GEIMIO niospahaj (Tipodwt), a ocTamiM
VIHTEPECHUM CTpaHAMA MOBOIEHOCTH, M Ja GM OMYBAO ONTHMAIHY CTPYKTYPY KAlMTANA Ca UH/EEM IA CMAFSH
TPOLIKOBE KaruTana,

HApymrteo, kao # ocrana Jlpymrsa koja nocyjy YHYTap HCTe IENaTHOCTH, MPaTH KafWTal Ha OCHOBY
KoeduLmjeHTa 3a1ykeH0CTH (gearing ratio). Opaj KOe(HUIMjeHT Ce H3pauyHaRA U3 OHOCA HETO XyroBama
HpymTBa © meropor ykynHor kamnrana. Heto Oyroeame ce Ho0Mja kama ce YKYNHHM KpeauTH
(YKBYHYjyliH KpaTkOpodHE W TYropouHe, Kao ITO je NPAKA3aHo y OHII2HCY CTama) yMarbe 3a TOTOBHHY 1
FOTOBHHCKE €KkBHBaNeHTe. YKYITHE KamuTal ce o0Mja Kana ce Ha KalWTal, NCKasaH y Ounawcy cramba,
0@ HeTO My roBamke,

Koegrmmjent 3a 2015.ro1. je 0,098 a 3a 2016. roauHy je 0,001.



6.

Hekpernune, moctpojewa u onpema

Ynarawa
I'pab. y Tyhe Hek. HIIO y
3emubrinTe Onpema o0DjexTH W ONpeMy  MpHOpeMH ABancn Viynuo

HabaBna Bpeanocr
Crame Ha qan 31.12.2015. ¢ 93.528 1.035.920 244.390 79.250 1.453.088
Toechama 50.739 456 sisill 16.197 67.942
AKTHBHpatba
Pacxon (36.766) (3.313) (40.079)
Otyherwa
Cramwenagan 31.12.2016.r __ 93.528 1.049.893  241.533 79.801 16197 1.480.952
AxymyJinpana uenpaska
BpeaAHOCTH
Crame Ha gan 31.12. 2015. r 571.678 86.859 - 658.537
AXTUBHpaiba
AMopTr3zaumja 36.115 4.094 40.209
Oryhema
Pacxon (34.948) (3.168) (38.116)
Ipenoc (ca)/ua
Crawe Ha gan 31.12.2016.1 572.845 87.785 660.630
Heornucana speanocr na
Jan:
31. xeuemopa 2015. rogune 93.528  463.852 157.531 79.250 794.161
31. reuemGpa 2016. rogune 93.528 477.048 153.748 79.801 16.197 820.322

Ha nan 6unanca, JIpymreo nMa yenoctasmenyn 3ajory Ha 4 rpafjerHHCKe MalunHe, pagy 06e36ehera

YPEnHOr #3MHperba 06aBesa Mo yropopiaMa 0 poGHUM KpeauTuMa 3akbydeHnm ca ,, VFS International AB®,

[IBexcka. (Hanomena 13.).

7. JAyropo4HH GpUHAHCHjCKH ILIACMaHH

Vuewha y kanuTany 3aBHCHMX NPAaBHAX JTHIA

Yuyewha y kanuTamy ocTanux MoBe3aHuX MPaBHAX LA
Yyewha y kanurany ocTanux NpaBHUX IM0A W APYre XapTHje o
BPEIHOCTH PACTIONIOKMBE 34 MPOAAjy

Hyropounn KpemuTW MAaTHYHUM, 3aBHCHHM W OCTAIHM MOBE3aHHM
PaBHUM JTHIMMa

Jlyropo4Hut KpeIuTn y 3eMIbU

yropouHu KpemuTH y HHOCTPaHCTBY

XapTuje o1 BpeIHOCTH Koje ce Ape 10 gocreha

OTkynibeHe CONCTBeRe aKLMje N OTKYIJBEHH COTICTREHH YENH
Ocramm pyropounu ¢puHaHcHjckn macmanu /creyuguyupamul
Munyc: VcnpaBka RpeHOCTH

2016 2015
5.554 5.554
39.731 52.403
(41.821) (6.663)
3.464 51.294

Octanv ayropoynn ¢GuHAHCWjCKH TmacManw Ha man 31. nJenembap 2016.rox. msuoce 39.731 xwbaze
AVHapa W OHOCE CE HA OTNNATY CTAMOEHNX KpelnTa JaTHX pagHHALMMA Y H3HoCcy ox 5.030 xubame IWHapa

W Ha yropouHO moTpaxuBare O ApywITea "HMutepkon” us lllanua y msHocy on 34.701 xumana qunapa.
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2016 2015

3anuxe MaTepujana 69.659 79.492
Jlatu apaHcu 3a 3anuxe u ycnyre 21.469 22.080
Munyc: ucnpaska BpeHOCTH (16.026) (11.250)
YkynHo 3aanuxe — ueto 75.102 90.322

3anuxe marepujana uznoce 69.659 xuwrana AUHapa ¥ OAHOCE Ce Ha 3ATMXe MaTepHjalia y MaraudHIMa.
Hcnpaska BpensocTi cutHOr uHBeHTapa je 20.844 xuspana nuHapa.

Jatv aBaHcu 3a 3amixe W ycnyre usHoce 21.469 xumana JMHapa U HajBehNM [eI0oM ce OIHOCE Ha aRaHC
JaT 06aBjba1MMa3a Ha0aBKY OCHOBHMX CPEICTaBa W penpomarepujana. Hcuparka BpenHocTy aBaHca je
16.026 xuspana quHapa, a HETO aBaHCH Ccy 5.443 xuspana nuHapa.

[onuc 3anuxa ca crameM Ha mgan 31, neuem6Gap 2016. roanHe M3BpLUEH je of CTpaHEe WUMEHOBAHE
KomHcHje y cacTasy: Jewtuh JKessko, Jyroemh He6ojuma, Hobpucasieesnh Jby6unko. EnaGopar o
nonucy ycrojeH je nada 31.01. 2017.roaune u cee KOpEKLHje CTama 3a Hecllarama yTepheHa mo nonucy
M3BpIICHE Cy Ha HAYMH J1a HCKA3aHO KIUTOBOICTBEHO CTAE 3aMXa OIrOBApa CTBAPHOM CTAMbY.

HHoTpaxkuBama
2016 2015
IMoTpaxmeama o1 kynana 147.487 81.627
TorpaxkuBama U3 criequBUIHUX TOCTOBa
Ocrana norpaxusama 1.088 3.423
KparkopouHn ¢pHUHAHCH]CKN TUIACMaHN 23.244 13.789
IIAB u ABP 27.777 10.076
YKynHo moTpaxuBawa — HeTo _ 199.597 108.915
(@) HHompascusarea 00 Kynaya
2016 2018
Kyrmmn 3aBucHa npasHa inua
Kymuu ocrana nosezana mpaBHa nuua
Kynnn y seMbu 194.841 115.370
Kymuu y unoctpaHcTBy
Munye: Mcnpaska BpeIHOCTH Kynala - 3aBUCHA IPaBHa JIMLA
Munyc: Ucnipaska BpeIHOCTH Kymiala - noBe3aHa TpaBHa JHIA
Munyc: Hcnpaska BpegHOCTH Kynana y 3emMibu (47.354) (33.743)
147.487 81.627
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OcHoenn kanuran JIpywTea YdHK
HOMUHaTHa BpeanocT je 1.000 aunapa.

(@) ITompascusarsa 00 Kynaya (Hacmaeax)

HpylmITeo MMa ycarnaieHo cTambe ca CBuM 3HAYajHUM KyIUMMa y yKylHOM M3HOCY o 154.235 Xubaaa

JUHapa.

Hpywrso je Gopmupano ncnpaeky epenHocTd Ha TEPET pacxofla 3a CBA NOTPAKMBAA O/ YHJET j& poKa
34 Haunaty TMPOTEKNO BUUIE O FOAMHY [aHa, y ckiany ca IIpaBHIHHKOM o pauyHosoxactsy. U 1o y

u3HOCY 0 47.354 xusbana ouHapa.

(6) Ocmana nompascusarsa

Y usnocy on 3.135 xuibaga auuapa. Hajsehe cTaBKke Cy kamaTe H NOTpakUBaLa o1 GOoHLOBA
HCTIpaBKa BpefHOCTH je 2.047 xuibaza anHapa.

(8) Kpamkopounu gunancujcku nnacmanu

V msnocy ox 23.244.000 nuHapa u omHoce ce Ha 3aaprkaHe OeTIo3HTe.

(2) ITIB u ABP y usnocy 00 27.777 xumada ouHapa.

10. T'oToBHHCKH eKBHBAJEHTH U FrOTOBMHA

2016 2015

Xaptuje o BpeHOCTH — FTOTOBMHCKH €KBHBANECHTH
Texyhu (nocnoBHN) pauynu 20.502 11.324
H3nBojeHa HoBUaHa CPEICTBA M aKpeTHTHRH
Brarajua
JeBusnn pauyn
JIeBW3HN aKpeTUTHBH
JeBn3Ha O6narajua
Hosuana cpencrea uije je kopumherse orpanueHo MK BPEIHOCT
yMameHa
OcTana HoBYaHa CpecTBa

20.502 11.324

11. KanmuTan u pesepse

Ykynan kanwran Jpyuitea Ha na# 31.neuembap 2016. roguae nMa crenehy cTpykrypy:

2016. 2015.

OCHOBHM KanuTas 202.960 202.960
Pezepee 146.535 57.501
Pepanopuzaunone pezepse 44.093 45.195
Hepeannzosann Jlo6Wum mo ocHOBY XapTHja off BPeNHOCTH
Hepeanuzosatn ['yGuim no ocHoBY XapTHja o BpeAHOCTH (2.606) (2.150)
Hepacnopeljenn noGurax 346.410 260.505
I'yburak
OTkynibeHe CONCTBEHE akuuje
AKTyapcku ryourak (5.201) (2.112)

732.191 561.899

AKLUW)CKH KamuTan y u3xocy of 201.904. Bpoj akuwmja je 201.904 a
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12.

Jyropo4Ha pesepsucama

Hyropouna pesepsucata ce oaHoce Ha creache kateropuje:

Pesepercama 3a TpoIkoBe y rapaHTHOM poKy

Pesepeiicarba 3a Tpourkose o0HABIbAKA MPUPOLHUX GOTAaTCTABA
Pesepeucama 3a 3apskaHe KayIHje 1 Iemo3uTe

Pesepencama 3a TPOIUIKOBE pecTpyKTypuparba

Pesepsucatba 3a HakHane u Ipyre Geneduimje 3anocnennx
Ocrana myropouHa peseppucama

Edextn obpauyna pesepprcarba 3a OTIpeMHANHE

U3znoc obaeese 3a pezepsucama Ha gan 01.01.2016

Tpowak texyhe yenmyre paga

Tpourak npownnx ycmyra

Tpowak kamara

AKTyapckw ry6uTak

M3noc yknnara panmje hopMHpaHX pesepBrcama 3a HCTTATY OTIIPSMHHHE
W3Hoc obasesa 3a peseprucara 3a oTipeMHuny Ha aan 31.12.2016.r.

TTpojexToBanru u3HoC pesep. na 31.12.2015. Ha OCHOBY TIPETIIOCTARKH BATHIHUX

Ha nan 31.12.2014. 3a notpGe yTBpljiBatba akTyapckux edekara
H3noc cTeapHo ucniahiene oTnpemMHute y ToKy roanHe
H3noc wetonopehiema /cMamersa/ 06aBe3a 3a pesepBrcarbe

2016 2015
6.572 8.979
6.572 8.979

8.979

4.266

(2.986)
644
(3.634)

7.268

10.903
1.184
(1.711)

| pesepuucasa 3a onpemmuHe npike 1k
1. JluckoutHa cTona
7 TTpouersena cToma pacta npocedue 3apaje 4,93% 2,5%
3. [MpoueHart ¢urykTyauuje 5.00% 5,00%
4. H3Hoc OTIpeMHNHE Y MOMEHTYP pe3epBUCaiba 126.122 121.826
5. V3HOC OTNIpEMHITHE Y TIPEIXOAHOM IIEpHOTY 121.826 121.964
6. Ykynau 6poj 3anocnenux Ha aaH 1.1 tekyhe ropuHe 379 379
7. Ykyna# Opoj 3amocneHnX KOj1 Cy HAMyCTUITH APYWITBO Y 17 20
TOKY TOJINHE
8. Ox Tor 6poja IEH3NOHUCAHAX PagHUKA KOjUMA je 12 9
ncnafiena oTApeMUHUA NPUTHKOM OLTACKA V IEH3HU]Y
9. VYxynan 6poj HOBO3aMOCTEHUX Y TOKY FOINHE 50 35
10. Vkynau 6poj 3anocnenux Ha gaH 31.12 Tekyhe ronnne 412 394
11. Hauu mpuzHaBama akTyapcknx o6uTaka/ry6HuTaka Y OKBUDY y OKBUpPY
KOHTa KOHTa
Karnurana Kamuraa




13. lyropounu kpeautn

Hyropoutu KpeiuTi y MIHOCTPaHCTBY Ce OJHOCE Ha:

2016 2015
Pobnu kpedum 00.
- wexcke ¢pupme VFS International Geteborg 21.518 35.989
Ykynno gyropounn KpeanTu 21.518 35.989
Heo myropodHux KpeauTa Koju T0CTERa 10 jeliHe TOTMHE (Hasecmu 6.973 35.989
no epcmama kpeouma)
Jlyropounu seo 1yropouHnx Kpeanta 14.545 0
[Ipernen myropounnx kpenura npukazas je y cnenehioj Tabenn:
bpoj u gatym Kamarna Poxk EVP 2016. 2015.
yroeopa crona OTIUTaTe
JAyropouHn KpeauTtu y
HHOCTPAHCTBY
SRB-16-02 od 5.75 3ro 79.994 9.877
VFS International Geteborg 6.4.2016 ’ o
VFS International Geteborg SRB-16-041 4.95 o 94.281 11.641
0d 21.9.2016 ’ o
. 34.28: 1.233
Munyc: Jleo koju nocnesa 1o (G2A) i
jenne ropuHe (HamomeHa x) (22.188) (2.740)
117.803 14.545

Kao urctpyment obesbehema ypenror Bpahama kpemira omoGpeHor ox ctpade VFS Interantional

JiatTa je pydHa 3aJora Ha YeTHpW KOMOWHOBAaHE MaIluHe.

14. KpatkopouHe (puHaHCHjcKe 06aBe3e

Kpatkopownu kpeautu y 3eMien

Jeo oyropouHuX KpeanTa Koju A0CneBa 10 jeHe TOLHHE
(Hamomena 13.)

Heo octamix Jyropounux obaeesa KOju DOCTERA JI0 jeHE FOAWHE
Ocrane kpatkopouHe ¢pHHaHCHjCke 00aBe3e

2016. 2015.
6.973 35.989

30.901
6.973 66.890
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15. ObaBese U3 nocI0Bama

[IpumIbern aBaHcH, JICTIO3UTH U KayuHje
Hob6aBsbaunt y 3eMibu

HoGaBkaun y uHOCTpaHCTBY

Yxynno

Ipumibern aBaHcu ce HajselinM AeoM oHOCe Ha npumibeny apauc o JII Tlyresu Cp6uje Beorpap.

TPETJIEJT HAJHAYAJHUIMX TOBABJLAYA - Y 3eMJBH
Cp6ujanyT ag Beorpan

ITpo kank noo Jomwe LipHumero
PaBuaja Masnn 3Bopurk
HncrutyT 3a MyTese an Beorpan
»Gumimpex*“ moo beorpan
Hnrpan-omun noo Beorpan
Texno myT Bameso

Pep mapTHep c3p Oceunna
Acrtpa c6 Beorpan

BXJI npojext noo Beorpan
Ocranu

YKVYTIHO:

JIpy1iTRO MMa ycariameHo cTakbe ca J00aBbhayiMa y 3cMJbHr y usHocy o 246.685 xurbaxe aunapa.

FlpymTBO HHje ycarnawasano cTame ca 106aBHaYiMa Y MHOCTPAHCTBY.

16. Ocrane kpaTkopo4He o6aBese

OGasese 3a HeTO 3apaje ¥ HaKHajle 3apaja

ObGasese 3a n1ope3 Ha 3apajic ¥ HAKHaZe 3apajia Ha TepET 3aMOCICHOT
ObaBese 3a onpyHOCE Ha 3apajie U HAKHAJE 3apajia Ha TepeT
3aI0CIIeHor

OGasese 3a nope3se M JONPHHOCE Ha 3apajie i HAKHAJIE 3apajla Ha TepeT
MOCIOIaRUA

OGasese 3a HETO HaKHaJIe 3apaja Koje ce pehyHAUpajy 1 Mopesn 1
JONPUHOCH [0 TOM OCHOBY

ObaBese M0 OCHOBY kamara

O6ase3e 3a yuemhe y nobutu

Obaee3e npemMa 3amocieHUMa

Ocrane obaBese

2016 2015
19.766 19.590
285.571 324.804
10.092 23.187
315.429 367.581
- Y XuspazaMa AMHapa -
31.12.2016.
139.878
17.745
12.345
8.738
8.526
8.320
8.219
4.433
3.517
3.462
66.237
285.571
2016 2015
19.664 77.619
2.241 9.016
5.379 16.394
4.836 114.744
223 1.241
- 8.379
1.817 1.817
1.015 3.644
185 786
35.362 133.642

14



17. OGasese mo ocHOBY mope3a Ha A0JATy BPEeIHOCT U OCTATUX jaABHHX

npuxoaa 1 NacUBHAa BPEMEHCKA pa3rpaHH4ernsa

OGagese 3a mopes Ha 0AaTy BPeIHOCT
Ocrane o6apeze 3a mopese u apyre gaxGuHe

Obage3se 3a mope3 u3 noOUTKA

18. Opnoxena nopecka cpeacTBa H o6aBese

Crame 31. neuem6pa 2015. roxmre

O0pauyH no ocH OTIPEMANHA

O6padyH mo 0CHOBY MPUBpPEMEHE PasIUKe n3Mehy padyHOBONICTBEHE W Mopecke
OCHOBUIIE

OGpavyH 1o 0CHOBY TPOILKOBA IIPEBO3a

YKuzame 1o 0CHOBY MOPECKOT KpeauTa

Crame 3 1. neuembpa 2016. rogune

Omnosxena nopecka cpenctsa pywTea, Ha gan 31. Aeuembap 2016. roanHe m3Hoce 15.756 xwbana
AWUHApa W OJHOCH Ce HA HeWCKOPHINeH! MOPeCKU KPEIWT, 0foOpeH Ol CTpaHe TOPEckMX OpraHa o
OCHOBY unsecmuma Y HCKpETHHHE, MOCTpojea W onpeMy, 3a koje Pykosomcteo JlpymTea

mpoleyje a MOke la MCKOPHCTH 3a CMarbee Mopecke o0aBese Y HAPEAHWX 5 TOAMHA.

CpCICTBA 3a pC3CpBUCArbA 3a OTIPEMHUHE U HePICKOpI/IU.IheHe TIOPECKE KpeauTe u3 paHI/I_]I/IX TOJIHA.

19. VYcarnamaBame MoTpakuBama U 06aBe3a

HpywTBo je U3BpIIMIO ycariamarame NOTpaKHBa-a U 00aBe3a ca crameM Ha maH 31.12.2016. Y usHocy

00 83.5%.

20. IIpuxoau ox mpoxaje

TTprixoau o mpojaje Mpou3BoIa U ycrmyra

Ykynno

2016 2015
421 1.685
1.244 566
22.004 -
23.669 2.250
Onnoskena
nopecka
cpeJcTra
88.731
-257
-618
152
-72.253
15.756
Kao n
2016 2015
1.830.948 1.380.942
1.830.948 1.380.942
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21. OcTaJu NoCJaOBHH NpUXoaH

2016 2015
Tpuxon ox npemuja, cy6rermuja, JIOTaLuja, TOHANH]a U CII.
IMpuxomw on 3akynauHa 465 302
ITpuxoau ox 4nanapusa
TTpuxonm o TaHTHjeMa ¥ TULEHIHNX HAKHAAA
OcTanu MocToBHH NPUXOIH
465 302
22. TlocnaoBHH pacxoau
2016 2015
TpouikoBu Matepujana 482.780 406.108
Tpowkosn ropusa u eepruje 274.152 219.319
Tpourkosn 3apania, HakHama 3apajia 1 OCTANH INYHK pacxoaun 422.913 352.644
Tpomkosn amopTH3aumje U pesepercama 39.819 42.202
Tpouikosu pezepeucara - 3.998
ITpousBoaHM TPOIIKOBH 260.303 164.234
Hemarepurjanau tpoikoen 18.143 18.335
1.498.111 1.206.841
23. TpoumikoBH MaTepHjaJa
2016 2015
Tpowkosu Mateprjana 3a uspamy 423.737 359.598
Tpowxosu ocranor Marepujana 59.043 46.509
482.780 406.108
24. TpouixoBu 3apaja, HAKHAAA 3apaja H OCTAIH JHYHU pacxoau
2016 2015
Tpokosn 3apana 1 HakHana 3apana y 6pyTo W3HOCY 330.793 278.659
Tpomwrkou opesa 1 IONPUHOCA Ha 3apajie U HAKHAJIE 3apada Ha TepeT
nOCJ’[O)IaBua 58.958 45.845
Tpomkosn HakHaga M0 yroBopy o Aemy 2.852 910
Tpomikorn HakHANA O AYyTOPCKUM yroBOpHMa 4.133 B
TpowKoBH HakHaga MO YroBOpy O MPUBPEMEHMM M MOBPEMEHUM
NOC/IOBUMA s 2.456
Ocranu THYHY pacxoau U HaKHaze 26.177 24,776
422.913 352.646
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25. IlpousBoaHM U HeMATePUjaTHH TPOLIKOBU

26.

27.

28.

29.

Venyre Ha w3panu yurHaka
TpancnopTHre ycyre

Venyre ogprkaBama
3akymHuHE

Ocrarne ycnyre
Henpouzeonse yciyre
PenpesenTanuja

Ipemuje ocurypama
TpomuikoBr nnaTHor npomera
Tpowmkosu unanaprna
TpowmkoBn nopesa

OcTann HeMaTepujaiHi TPOIIKOBH

DuHAHCHjCKH PUXOIH

[Mpuxomn kamara
[To3uTuBHE KypcHe pazmike

DuUHAHCHjCKH pacxoau

Pacxonn kamara
HerartupHe KypcHe pasinke
Heratvere Kypce pasiuke

Ocranu npuxoau

Brmkoeu

Ipuxonun on cMamera obasesa

[puxoau oa ykuaamwa Iyropo4HHX pe3epBUcatba

OcTaji HETTOMEHY Ty TIPHXOIU

IIpuxodu 00 ycknahuearwa epednocmu:

- OTPAXKKBakA M KPATKOPOYHUX QNHAHCHjCKHUX TIlacMana

Octanu pacxoan

I'ybuuu on nponaje:

- HEMaTePUjalHIX yJaraka, HeKPETHUHA, NOCTPOjeH-a 1 0NpemMe

Pacxony o 0CcHOBY AMPEKTHNX OTIHCA TIOTPAKUBARA

Ocrano (TpowKkoBH cNopoBa, HAaKHANE IUTETE U Ap.)

YMamwerwe BpelHOCTH:

- Dyropo4HUX (PUHAHCH]CKMX TUIACMAHa ¥ XapTHja o1l BPETHOCTH
PAacToONIOKNBUX 32 NPOJajy

- NOTpaXkhBatba W KPATKOPO4HNX GHHAHCUjCKUX TIlacMaHa

2016 2015
165.658 69.760
2.745 2.709
4.814 8.506
3.155 747
83.930 82513
545 555
1.339 1.350
7.782 6.087
1.002 588
1.294 1.134
3.799 3.347
2.382 5.273
278.446 182.569

2016 2015

28 173

135 516

163 689

2016 2015

10.263 55.844

1.559 2.819

11.822 58.663
2016 2015
- 623
- 8.552
5.345 22
3.114 1.445
212 70
8.671 10.712
2016 2015
1.964 2211
2.385 &
15.239 27.233
34.701 2.549
18.704 7.282
72.993 39.275
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30. Tpowkoru 3apana, HaKHAKa 3apaja ¥ OCTAJNH JWIHH pacxoau

2016 2015
Tpouukosw 3apana n hakHazna 3apaaa y GpyTo W3HOCY 330.793 278.659
Tpowkosy Mopesa 1 KoNMpHHOCa Ha 3apajie U HaKHaZe 3apajia Ha TepeT
nocnonasia 58.958 45.845
Tpowkosu HakHana no yroeopy o geny 2.852 910
TpomKoBN HakHama Mo ayTOPCKAM yroBOpHMa 4.133 -
TpouikoBd HakHAZa MO YroBopy O MPHBPEMECHHM K IOBPEMEHMM
nocnopuMa - 2.456
OcTanu NUYHYE pacXoau W HaKkHaze 26.177 24.776
422.913 352.646
31. ITopes Ha gob6uTak
2016 2015
Texyhu mopes — nopeckn pacxoa neproza 22.004 0
OnJioeHN Nopecky TIPUX0IN Nieproga 152 374
Omioxen MopeckH pacXou meproaa 73.673 13.212
95.525 12.838

Topez wa npobut Jlpymrtea mpe onopesueawa ce pasivkyje oI TEOPMjCKOI M3HOCA KOju OM HACTao
IPUMCHOM MPOCEYHE MOHACPUCAHE TIOPECKE CTOIE U GMO OW Kao IITO CICIH:

32. Cynackwu cniopoBu

TTpemysche je Ty:xnmo 3a HeHaruTaheHa MOTpakHBALA WECT TIPUBPEAHNX APYIITaBa y YKyTTHOM H3HOCY oA 23.936
Xwwana aunapa. [lpenysehie je Tykeno om wect dpusnukux nMua 33 HAKHATY WITETE KOjy Cy Ta Nuua uMana y
caobpahajruM He3roaMa Ha My TeBHMa y YKYITHOM H3HOCY 01 939 Xibaze IMHapa.

33. Haxuagnu norahaju

Kao cpencreo obesbehema ypeHor usmipera 06are3a Mo 0CHOBY rapanuuja, y 2017. romuHn yemocTaBLeHa je
3a70Ta Ha OTIpeMH - achanTHOj Gasu W NOTPAKUBAKIMA YINCAHAM Y PETHCTPY 3aN0KHOT TpaBa KOjH ce BOAU
KO/l AreHuMje 3a MPUBPENIHE PETHCTPE MO YrOBOPUMA O W3aaBamy raparudja sakseydeHum ca JYBMEC Ganka
a.1. beorpan 1 Mupabank a.x. Beorpan.

Ha ocuoBy mpecyma TlpuBpennor cyma y Bamemy, 6p. 431/15, om 24.10.2016. rommee w [TpuspeaHor
anenauHoHor cyaa y Bamesy 6p. 1211k 7704/16, on 18.01.2017. romune, 360r pacrionaramha UIMOBUHOM BEJINKe
BpemHoCcTH, JlpymTeo je y 2017. ToawHu wspmwuno oTKynm 6.785 koMama akQmia.Qn MATHX aKUMOHapa

ROMMHanHe BpenHocT 6.785 Xxusbaaa aAnHapa.

BasbeBo, 21.04.2017. .ro. "
C/ o0 s

Iﬂlilyf"nnnpﬁo 30 CACTAR BALE HATIOMeHA) R
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GODISNII 1ZVESTAJ O POSLOVANIU ZA 2016. GODINU

| Osnovni podaci o privrednom drustvu:
Poslovno ime: Preduzece za puteve »Valjevo” a.d.
Sedilte,adresa: Milovana Gligi¢a 94, Valjevo
Maticni broj: 07188994

PIB: 101898873

Preteina delatnost : 4211- Izgradnja saobracajnica
Broj zaposlenih: 424

Tekuci ratun: 160-7211-74 Banka Inteza

Direktor: Mihajlo Markovi¢

Clanovi borda direktora: Miljan Mili¢, Branko Bojovit i Mihajlo Markovi¢
Ovlasceni revizor: ROSH AUDIT doo, Beograd

Vrednost osnovnog kapitala: novéani 2.856.773,61 EUR; nenov&ani 326.030,09 EUR

Broj akcionara:

Najveci akcionari: broj akcija %utesca
1. VASOViI€ DUSAN 149783 74,19
2. FALCON FAMILY 9713 4,81
3. CITADEL EQUUITY 4514 2,24
4. CVORO ZORAN 1367 0,68
5. EGP INVESTMENT DOO 1171 0,58
6. GERBEC ZVONKO 843 0,41
7. JUBMES BANKA AD 800 0,40
8. KOCOVSK! ALEKSANDAR 670 0,33
9. TESLA KAPITAL AD 600 0,30
10. KOMERCIJALNA BANKA AD 573 0,28

Ukupan broj akcija: 201.904
CFl kod ESUUFR



Vrsta i klasa hartije: Obiéne akcije

Prava iz akcija: Dividenda, upravijanje, pravo na deo steajne mase
ISIN broj RSPPVAE76581

Nominalna vrednost akcije: 1000

Obracunska vrednost akcije: 3626

Akcije su ukljuéene na MTP BELEKS

Il Finansijski podaci o poslovanju drugtva u 2016. godini

(000)rsd

Ukupni prihodi 1.848.784
Ukupni rashodi 1.582.927
Dobitak pre oporezivanja 265.857
Neto dobitak 170.332
CASH-FLOW 2016

Svi prilivi gotovine 1.996.558
Svi odlivi gotovine 1.987.380
Neto priliv gotovine 9.178
Gotovina na poletku perioda 11.324
Gotovina na kraju obraéunskog perioda 20.502
Iznos obaveza koje nisu dospele 260.130
Ukupna vrednost obaveza prema zaposlenima 32.344
PROMENE NA KAPITALU 2016

Osnovni kapital 202.960
Rezerve 146.535
Revalorizacione rezerve 44,093
Nerealizovani gubici 7.807
Nerasporedjeni Dobitak 346.410
Ukupno: 732.191

Poslovni poloZaj Preduzeéa za puteve «Valjevo” a.d. - Rizici poslovanja

PoloZaj Preduzeca za puteve ,Valjevo” a.d. na triitu je znatno bolji u odnosu na ranije
godine ( vide posla, maniji troskovi proizvodnje, ve¢a uposlenost kapaciteta). Poslovi koji se
obavljaju van sedista drutva vezani su za izgradnju drZavnih puteva | i Il reda i odravanje
drZavnih puteva | i Il reda u zimskom i letnjem periodu. U&e¥¢e Preduzeda za puteve ,Valjevo”
a.d. na trZistu u okviru osnovne delatnosti je oko 9%. Imajudi u vidu poboljsanje
makroekonomskih performansi i veée izglede za oporavak domace privrede, ofekuju se
znatajno bolji uslovi poslovanja u 2017. godini. Prema proceni Svetske banke o rastu privrede u
Srbiji za 2016. godinu se predvida rast domaceg bruto proizvoda za 3%, tako da e ovo biti prva
godina od poslednjih 7 godina u kojoj ¢e doéi do znacajnog rasta bruto domaceg proizvoda.
Postoji realan optimizam rasta investicija u 2017. godini zbog boljih ekonomskih performansi u



razvijenim zemljama.Strani investitori ¢e vide ulagati u Srbiju zbog stabilne polititke situacije i
pribliZavanja zemlje Evropskoj uniji, tako da ce i neto priliv investicija biti ve¢i Nego u ranijim
godinama.

Mere Viade na reavanju problema nelikvidnosti dale su delimizne rezultate, pa se i dalje
produZava prose¢no vreme naplate potraZivanja. Loga naplativost potraZivanja uslovila jei
neophodnost utuZenja i prinudne naplate potraZivanja od investitora. Privreda traZi vecu javnu
potrosnju za investicije u projekte koji podstitu proizvodnju i obavezno pracenje efekata
troSenja javnih sredstava. U budsety u 2016. godini biée vise sredstava za investicije.Postoje
prognoze da u 2017. godini dodje do blagog rasta privredne aktivnosti u Srbiji. Realno je
ocekivati povecanje priliva kapitala i pobilj$anje uslova zaduZivanja zbog pada kamatnih stopa.
Poslovanje Preduzeca za puteve »Valjevo" a.d. je vezano za investicije koje finansira republika ili
lokalna samouprava u procentu vecem od 90% i ovakvo opste stanje u mnogome ée uticati na
plan za 2017. godinu koji ¢e premasiti prihode iz ove godine.

U 2016. godini Preduzece za puteve ,Valjevo” a.d.je radilo na redovnom i zimskom
odrZavanju puteva | i Il reda u Macévanskom i Kolubarskom okrugu kao i savremenom odrZavanju
opstinskih puteva u Kolubarskom i Macvanskom okrugu , zatim na redovnom odrZavanju
mostova. Takodje su izvodjeni radovi na poboljSanju driavnih puteva u opstini Loznica, Valjevo,
Mali Zvornik, Ub, Osetina, Ljubovija, Krupanj, Ljig, Sabac i Banja Koviljaca.

Istrafivanie i razvoj - planovi za 2017. godinu

Najvecu zabrinutost izaziva &injenica da je globalna ekonomija i dalje podiozna velikim
rizicima. Jedino pozitivno $to se desilo je pad cena nafte i naftnih derivata i verovatno ce se taj
trend nastaviti i ove godine to ¢e znacajno smanijiti trotkove poslovanja i pozitivno uticati na
konkurenrnost na triistu. Sva ulaganja bi¢e usmerena na opremu koja ¢e omogucavati
konkurentnost na trii¢tu u izvodjenju radova po najsavremenijim principima i standardima koje
postavljaju strani investitori. Pradenje stanja na trzistu i razvijanje strategije koja ¢e omogucéiti
brz i efikasan odgovor na sve izazove iznenadnih i neoc¢ekivanih promena, postaje imperativ u
trenutnoj situaciji velikih i brzih preokreta u globalnoj, svetskoj ekonomiji.

U skladu sa politikom kvaliteta, ciljevi za 2017. godinu obuhvataju aktivnosti na povecanju
zadovoljstva kupaca-investitora nagim uslugama, na povecanju obima poslova, na poveéanju
produktivnosti, pobolj$anju uslova rada, investiranju u nove proizvode, tehnologije i usluge,
povecanju uposlenosti kapaciteta i povecanju profita.

Drustvo u 2016. godini nije imalo otkupa sopstvenih akcija.



Znataijni poslovi sa povezanim licima

Drustvo nema povezana lica.

Vainiji dogadaiji koji su na ili nakon prote slovne godin

Po zavretku poslovne 2016. godine drustvo je nastavilo aktivnosti na polju osvajanja novih
triista.
NAPOMENA:

Odluka o usvajanju finansijskih izvedtaja, Odluka o usvajanju izve$taja o reviziji, Odluka o
usvajanju izvestaja o poslovanju,Odluka o usvajanju godinjih finansijskih izveStaja i Odluka o
raspodeli dobiti nisu usvojene jer se Skupstina akcionara odriava u junu,

‘Generalni difektor
Lo bt

lifajld’ Markovi¢, dipl.grad.ing.)
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t.r.: 285-00140499380001-55

t.r.: 325-9500800024535-18
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Y Besu ca pesusnjom duHaHCHjckmMx u3sewrtaja NPEAY3ERA 3A NYTEBE BAJLEBO a.a. Bameso ca
Crarbéem Ha gad 31.12.2016. FOAWHE, Ha ocHoBy Koje Tpe6a jga U3pasurte muwsberbe pga
$uHaHCHjckU n3sewTaju NPUKA3Yjy UCTUHMTO M HeNpUCTacHo ¢GMHaHCU CKn nonoxaj Apywrsa u
tbErOB MOCNOBHM DPe3YATaT, OAHOCHO ga nu Cy Cactas/beHu y Cknagy ca pavyHOBOACTBEHMM

nponucuma, osom M3jasom npema Hawem Hajbosbem caaHary U yBepery nomephyjemo cnepehe
YNHbEHULE:

1. NosHato Ham je ga je pesmnanja nsspuwena y cknagy ca MehyHapoaHnm CraHaapauma pesusuje,
KOju noapasymesajy CNUTUBabe PaYYHOBOACTBEHUX CUCTEMA, CUCTEMA YHYTPaWHMUX KOHTPONa,
a y obumy koju cmartpare HEONXOAHUM y AATUM OKONHOCTMMA, K30 U A2 cBpxa pesu3nje Huje,
HUTU Ce o we ouekyje, yrephuBare u objas/busarbe cenx moryhux NpoHeBepa, MarKoBa,
TPELIAKA U NOCTOjakba APYIUX HENPABMAHOCTY.

2. MNo3Hato Ham je pa je PyKoBOACTBO [pywiTBa OATrOBOPHO 33 MCIMHMTO W HenpucTpacHo
npukasnsatbe duHaHcujckor nonoxaja ApywTsa U eroBor nocnoBHor pe3ynTata y cknagy ca
paiyyHOBOACTBEHUM nponucKMma Peny6nuke Cpébuije, ogrosapajyhum ctaHgapguma u
ponncMma, Kao W 3a npunpemy noaataka Koju ce objasmyjy y cknagy ca nponucuma.
PykosoactBo [pywTBa He “3paxasa HenocpegHy u Geapesepshy U3jaBy o ycarnaweHocTy
duHaHCKjCKMx n3BsellTaja ca MehyHapogHum CTaHaapguma duHaHcmnjckor
u3sewrasara/MehyHapoaHum PaiyHOBOACTBEHUM CTaHAAPAUMA KOju ce npumersyjy Ha
paspob/ba npukasana y dUHaHCHjCKUM u3BewWTajMumMa Koju cy npeamer pesusmnje. PuHaHcujckm
u3sewraju Apywrsa cy 0g06peHn OA CTpaHe pyKOBO/CTBA.

3. Huje Ham noswaTo Aa je uko OA pyKoBoAWnaua uamn 3anocnenux y dpywTey, ca oenawheruma
A3 npoeepasa v of06pasa NOCNOBHE NpomeHe UK y4eCTByje y yHYTPaWwitb0j KOHTPOMM, yMewaH

y 6uno kakee HesakoHuTe nau HEperynapHe akTMBHOCTM Koje BM MOr/1e yTHLATH Ha UCTUHUTOCT
$uHaHCHjCKnx n3Bewraja,

4. Npuxsatamo Hawry OAroBOPHOCT A3 je cucTem yHyTpaLuHbmnx KOHTpOAa oAroBapajyhe ycrpojeH Ha
Ha4YuH Koju omoryhasa cacraesbarse PuHaHCcHjcknx n3sewTaja y CKN3AY Ca payyHOBOACTBEHUM
nponucuma Penybanke Cpbuje. Takohe, noTephyjeMo Hauwly OAroBOPHOCT 3a OCMUW/baBakLe "
yBOhetbe cucTemMa yHyTpawwksmx KOHTPONa Koju omoryhaBa cnpe4aearbe HacTaHKa npoxesepa #
Fpewaka u wuxoso 6naroBpemeHo OTKpuBarbe. Kao nocneamua Tora, cMaTpamo Aa GuHaHCHjcku
U3BewWTajn He caapske 3HaYajHe norpewHe UcKase Kao nocneguua npoHesepe,




10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

M3spwnan cmo npoueHy y Besu ca moryhHowhy flpywTsa Aa HacTasu nocsosarse y Cknagy ca
Hauenom cranHoctn, yaumajyhm y o63up cee Pacnonoxunee nopaTtke BesaHe 3a AorneaHy
ByayhHocT og Hajmarbe 12 meceun op bunanca cramwa, Maga npoueHa Huje OrpaH1YeHa camo Ha
T0 pa3gobse. Motephyjemo ga Hemamo cazHarba A3 NocToju 6uno Kakea 3HavajHa HecurypHocr
y noraeay porahaja u ycnoBa nocnoBakba KOju MOry fa yTu¥y Ha cnocobHoct JpywrBa aa
HACTaBW NOCNOBAbE Y CKA3AY CA HAYENOM CTANHOCTM MOC/IOBALA. WUmajyhn y Bugy nasepeHo,
PuHaHCKjckm u3BewrTaju Jpywrea cy cacrasmbenu Y CKnagy €a HaYeNnoMm CTaNHOCTU NOC/I0BatbA.,

Huey Ham nosHate 3HaYajHuje cTaBke koje 6u 3axTeBane UCMpaBKe ynopegHux nogartaka y
QUHAHCHICKUM M3BewTajuma, ocum OHUX KoOje cy HaeaeHe y npernegy HEUCNpaB/beHnx
Tpeluaka Koju je aat y npunory.

CraBunu cmo Bam Ha pacnonaratbe CBe NOC/OBHE Kibure 1 ncnpase, yksbyuyjyhu u sanucHuke ca
CaCTaHaka opraHa ynpaesbarba W Apyrux oArosapajyhux oprawa y pasgobmy og 01.01.2016.
roauHe ao nocneatber cactaHka.,

Hucy Ham noswatn 3sHauajhm Nponyctu M rpewke Koje 6M MoOre A3 YTUNY HA WCTUHWTOCT
duHaHCKjcknx U3BewTaja ocMM OHUX Koje cy HaBejeHe y npernefly HeMcnpas/beHux rpelwaka
Koju je gaty npunory.

Moctynum BpeaHOBara U npeTnocTaske Koje CMO KOPUCTMAM Y NPUNPEMM PauyHOBOACTBEHMX
npoueHa, ykmydyjyhu owe koje cy BpegHoBaHe no nowTeoj BPEAHOCTH, Cy pasymHo
NpouetbeHe y AaTUM OKONHOCTUMA.

Csa cpeacrea y snacHuumy Apywrsa npukasava cy y 6unancy cramwa. Opywreo noceayije
3apoBosbasajyhe gokase o BACHUWTBY Haj CBMM CPEACTBMME MPUKA3aHUM Y NOCAOBHUM
Kiburama.

Apywreo nema aApyrux Tepera Ha CPeACTBMMA OCMM 3an0Te Ha Onpemu — rpaljeBUHCKUM
MawuHama, kKam1oHuma, achanTHoj 6asm u noTpamuearMma YNUCAHNUM Yy PErucTpy 3anosKHOr
NpaBa Koju ce BOAM KoA AreHuuje 3a npuepeaHe peructpe papu obesbehusarba ypeaHor
“3mMmnpera obasesa no yrosopuma o pobHuM KpeauTUMa U U3aaBatby rapaHumja 3akmyueHum
ca ,VFS International AB“, Wieeacka; JYBMEC 6anka a.n. beorpag ; Mupabank a.g. Beorpagp,

Notephyjemo aa cmo Ha oArosapajyhu HauMH CNpoBesM nNpPoBepy ymarberba 8pegHOCTH
WMOBWHe y cknagy ca MelhyHapoaHUm pauyHOBOACTBEHUM craHaapaom 36 — Ymamere
BPEAHOCTM MMOBMHE,

MpoKHbUKMAM CMO, NpUKazanK U objasunu cee obapese, Kako CTBApHE, TAKO ¥ NOTEHUMjaNHe n
CTasuan cmo Bam Ha yBug cee TpaxeHe yrosope 0 NOCNOBHUM OAHOCUMa ca Tpehum nuunma.
ApywTeo Hema noTeHumnjanHnx o6asesa no OCHOBY jemCTBa 1 rapaHumja Tpehum amuuma.

APYWTBO TPEHYTHO HE YYeCTBYje Y APYIMM CYACKUM CIOPOBUMA, OCUM OHUX KOjU CY HaBeAEHU y
MPETNEAY CYACKNX CNOPOBA KOJU Ham je AOCTaB/beH Of CTPaHE AMPEKTOPa CeKTopa NPaBHUX M
onwrux nocnosa CeetnaHe hocuh og 18.04.2017. roguHe. He ouekyjemo aa he 36or ucxopa
OBMX CYACKMX CNOPOBA A0hM A0 3HaYajHOT 0A/IMBa CpeaCcTaBa U3 [pylTea.

Huje 6uno HeycknaheHocT ca 3axteBuma 33KOHOA3BHUX OpraHa Kkoje 6u, y cayvajy
HENOWTOBatba UCTUX, MOT/IE MMATH 3HaYajaH yTUUaj Ha PUHaHCHjcKe ussewraje. HUCMO Umann
CMoJbHe KOHTPOJ/e Koje Cy Ham U3Aane pewere MAKM 3aNUCHUK O KOHTPOM 3a pa3aobee 01.01-
31.12.2016. roauHe.

Notephyjemo Hawy oprosopHocT 3a NpumeHy CcBUX oArosapajyhux 3saxteBa M3 nopeckux
nponuca. Takohe, noTephyjemo ga cmo ce yBEPUAW Aa [pywTeo Npumetbyje 0se nponuce u aa
HeMa 3Hayajuux HenpuKaszaHux noveHyujantnx obasesa Koje ce ofgHOCE Ha nopese.
MoTBphyjemo Hawe pasymesarse aa Cy nopecke obaseze NpeaMET KOHTPO/IE NOPECKUX OPFaHa U



17.

18.

Aa mory 6uTH TymaueHe Ha Gpojue Ha4iHe, a USHOCK NPMKa3aHV y GUHAHCHCKUM M3BeLTajuMa
MOTY Ce KacHuje MeHaTy Kao pesy/iTaT KoHaYHUX OAYKa AGPECKNX OpraHa.

Huje 6uno porahaja wakon kpaja obpauyHckor pasgobma Koju Gu 3axtesanm ucnpaske wau
0GjaBbuBaba y PuHaHCHjCKUM U3BEWTAjMMa MM Y HANOMEHAMA Y3 HbUX, OCUM ycBajarba
U3BelITaja 0 PeOBHOM rOANLIHEM NOAMCY U OTKYNY CONCTBEHMX aKLMja 0f Manux aKuUMOHapa,
no MNpecyaama Npuepeawor cyaa y Banesy, 6p. 431/15, og 24.10.2016. roavHe n Nprspegor
anenauuoHor cyaa y Basbeey 6p. 12N 7704/16, op 18.01.2017. rogauue.

Hemamo nnaHoBa, HUTH Hamepa Yuje 6u ocTBapuBathe MOFNO 3HAYAjHO Aa yTvYe Ha BpegHoOCT
Cpepcrasa [lpywTea mau Ha passpcrasaibe CPeACTasa W W3BOPA CPeACTaBa NPUKasaHUX y
PUHAHCHjCKUM M3BeLTajUMa.

19. OpywTso He nocayje ca APYrMM NOBE3aHMM NPaBHUM MUMMA, HUTK UCTa nocroje.

Bameso, 25.04.2017. rogune

EHEpanHn AupexTop

/ 4
WA balt fompa s
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Npeamer: Usjasa 0 KOHCYATAHTCKUM ycayrama

ApywTeo 3a pesusujy ,Rosh audit” g.0.0. beorpag Huje 06asmano koHcynTaHTcKe ycayre
Hapyuuouy pesusuje N3N BA/BEBO A.[l. BA/LEBO n AMUMMa NoBe3aHnMM ca Hapyyuouem
peeusuje.

Y beorpaay, 25.04.2017. roguHe




Rosh Audit d.o.o.

i . Beograd, MaksimaGorkog 73/19
I L L ‘Il PIB 107210421 MB 20756144 7R 160-358938 59
' ey 3 5 tel: +381 (0)11 3448712 - fax: +381 (0)11 3448641
.t R osn A u d I T E-mail:office@roshaudit.com - Web:www.roshaudit.com
a L1} D t T

Npepysehe sa nyrese Basmeso a.3. Basseso
Munosana MNnwwuha 6p. 94

Mpeamer: Usjasa o HeaaBucHocTH

Kao aHramoBaHu ekcrepHu pesu3op ¢uHaHcHjckux n3sewraja 3a 2016. roguHy, notsphyjemo
cnepehe:

Apywrso 3a pesusujy ,Rosh audit” g.0.0. beorpag, osnawhenu pesusopu, kao u ceu Herosm
3anocneHn aHramoBaHM Ha NOCAOBMMA pesusuje PuHaHcKjcknx w3BewrTaja 3a 2016. FOANHY
Heé3asncHU Cy o4 ApywTea N3N BA/LEBO a.g. Bameso Y CKkhapy ca 3axteBuma IFAC-oBor eTuukor
KoAekca 3a npodecoHanHe padyHosohe u y CKNagy ca nocebHum 3axTesnma 3aKkoHa o TPXUWTY
Kanutana, 3akoHa O peeu3Mju, 3aKOHa o NPUBPEAHUM APYWITBUMA W APYIOM peneBaHTHOM
3aKOHCKOM perynatusom Peny6auke Cpbuje.

Y beorpaay, 25. anpun 2017. rogune




GODISNII 1ZVESTAJ O POSLOVANIU ZA 2016. GODINU

1 Osnovni podaci o privrednom drustvu:
Poslovno ime: Preduzede za puteve ,Valjevo” a.d.
SediSte,adresa: Milovana Glisi¢a 94, Valjevo
Maticni broj: 07188994

PIB: 101898873

Preteina delatnost : 4211- Izgradnja saobradajnica
Broj zaposlenih: 424

Tekuc¢i ra¢un: 160-7211-74 Banka Inteza

Direktor: Mihajlo Markovi¢

Clanovi borda direktora: Miljan Mili¢, Branko Bojovi¢ i Mihajlo Markovié
Ovlaséeni revizor: ROSH AUDIT doo, Beograd

Vrednost osnovnog kapitala: nov¢ani 2.856.773,61 EUR; nenovcani 326.030,09 EUR

Broj akcionara:

Najvedi akcionari: broj akcija %uceséa
1. VASOVIC DUSAN 149783 74,19
2. FALCON FAMILY 9713 4,81
3. CITADEL EQULITY 4514 2,24
4. CVORO ZORAN 1367 0,68
5. EGP INVESTMENT DOO 1171 0,58
6. GERBEC ZVONKO 843 0,41
7. JUBMES BANKA AD 800 0,40
8. KOCOVSKI ALEKSANDAR 670 0,33
9. TESLA KAPITAL AD 600 0,30
10. KOMERCIJALNA BANKA AD 573 0,28

Ukupan broj akcija: 201.904
CFl kod ESUUFR



Vrsta i klasa hartije: Obi¢ne akcije

Prava iz akcija: Dividenda, upravljanje, pravo na deo steCajne mase
ISIN broj RSPPVAE76581

Nominalna vrednost akcije: 1000

Obracunska vrednost akcije: 3626

Akcije su ukljuéene na MTP BELEKS

Il Finansijski podaci o poslovanju drustva u 2016. godini

(000)rsd

Ukupni prihodi 1.848.784
Ukupni rashodi 1.582.927
Dobitak pre oporezivanja 265.857
Neto dobitak 170.332
CASH-FLOW 2016

Svi prilivi gotovine 1.996.558
Svi odlivi gotovine 1.987.380
Neto priliv gotovine 9.178
Gotovina na pocetku perioda 11.324
Gotovina na kraju obradunskog perioda 20.502
Iznos obaveza koje nisu dospele 260.130
Ukupna vrednost obaveza prema zaposlenima 32.344
PROMENE NA KAPITALU 2016

Osnovni kapital 202.960
Rezerve 146.535
Revalorizacione rezerve 44.093
Nerealizovani gubici 7.807
Nerasporedjeni Dobitak 346.410
Ukupno: 732.191

Poslovni poloZaj Preduzeéa za puteve ,Valjevo” a.d. — Rizici poslovanja

PoloZaj Preduzeca za puteve ,Valjevo” a.d. na triigtu je znatno bolji u odnosu na ranije
godine ( vi$e posla, manji trogkovi proizvodnje, veca uposlenost kapaciteta). Poslovi koji se
obavljaju van sedista drustva vezani su za izgradnju drzavnih puteva li ll reda i odrZavanje
drZavnih puteva | i Il reda u zimskom i letnjem periodu. Ute$¢e Preduzeca za puteve »Valjevo”
a.d. na trZiStu u okviru osnovne delatnosti je oko 9%. Imajuci u vidu poboljsanje
makroekonomskih performansi i veée izglede za oporavak domace privrede, oéekuju se
znacajno bolji uslovi poslovanja u 2017. godini. Prema proceni Svetske banke o rastu privrede u
Srbiji za 2017. godinu se predvida rast domaceg bruto proizvoda za 3%, tako da ée ovo biti prva
godina od poslednjih 7 godina u kojoj ¢e do¢i do znacajnog rasta bruto domaceg proizvoda.
Postoji realan optimizam rasta investicija u 2017. godini zbog boljih ekonomskih performansi u



razvijenim zemljama.Strani investitori ¢e vige ulagati u Srbiju zbog stabilne politicke situacije i
priblizavanja zemlje Evropskoj uniji, tako da ¢e i neto priliv investicija biti vedi Nego u ranijim
godinama.

Mere Vlade na re$avanju problema nelikvidnosti dale su delimi¢ne rezultate, pa se i dalje
produZava prose¢no vreme naplate potraZivanja. Lo3a naplativost potraZivanja uslovila je i
neophodnost utuZenja i prinudne naplate potraZivanja od investitora. Privreda trasi veéu javnu
potro3nju za investicije u projekte koji podsti¢u proizvodniju i obavezno praéenje efekata
trodenja javnih sredstava. U budfetu u 2017. godini biée viSe sredstava za investicije.Postoje
prognoze da u 2017. godini dodje do blagog rasta privredne aktivnosti u Srbiji. Realno je
oCekivati poveéanje priliva kapitala i pobilj$anje uslova zaduzivanja zbog pada kamatnih stopa.
Poslovanje Preduzeéa za puteve »Valjevo® a.d. je vezano za investicije koje finansira republika ili
lokalna samouprava u procentu veéem od 90% i ovakvo op3te stanje u mnogome ¢e uticati na
plan za 2017. godinu koji ée premagiti prihode iz ove godine.

U 2016. godini Preduzeée za puteve »Valjevo” a.d.je radilo na redovnom i zimskom
odrzavanju puteva | i Il reda u Ma&vanskom i Kolubarskom okrugu kao i savremenom odrZavanju
opstinskih puteva u Kolubarskom i Ma&vanskom okrugu , zatim na redovnom odrzavanju
mostova. Takodje su izvodjeni radovi na poboljianju drzavnih puteva u opstini Loznica, Valjevo,
Mali Zvornik, Ub, Osetina, Ljubovija, Krupanj, Ljig, Sabac i Banja Koviljaca.

IstraZivanije i razvoj — planovi za 2017. godinu

Najvecu zabrinutost izaziva ¢injenica da je globalna ekonomija i dalje podlozna velikim
rizicima. Jedino pozitivno 3to se desilo je pad cena nafte i naftnih derivata i verovatno ée se taj
trend nastaviti i ove godine to ¢e znacajno smanijiti troskove poslovanja i pozitivno uticati na
konkurenrnost na trZiStu. Sva ulaganja bi¢e usmerena na opremu koja ¢e omogucavati
konkurentnost na trZitu u izvodjenju radova po najsavremenijim principima i standardima koje
postavljaju strani investitori. Pracenje stanja na trZidtu i razvijanje strategije koja ¢e omoguditi
brz i efikasan odgovor na sve izazove iznenadnih i neo&ekivanih promena, postaje imperativ u
trenutnoj situaciji velikih i brzih preokreta u globalinoj, svetskoj ekonomiji.

U skladu sa politikom kvaliteta, ciljevi za 2017. godinu obuhvataju aktivnosti na povecanju
zadovoljstva kupaca-investitora nasim uslugama, na povecanju obima poslova, na povecanju
produktivnosti, poboljSanju uslova rada, investiranju u nove proizvode, tehnologije i usluge,
povecanju uposlenosti kapaciteta i povecanju profita.

Drustvo u 2016. godini nije imalo otkupa sopstvenih akcija.



Znacajni poslovi sa povezanim licima

Drustvo nema povezana lica.

Vazniji dogadaiji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine

Po zavrietku poslovne 2016. godine drustvo je nastavilo aktivnosti na polju osvajanja novih
trzista.
NAPOMENA:

Odluka o usvajanju finansijskih izvedtaja, Odluka o usvajanju izvestaja o reviziji, Odluka o
usvajanju izvestaja o poslovanju,0dluka o usvajanju godi$njih finansijskih izvestaja i Odluka o
raspodeli dobiti nisu usvojene jer se Skupstina akcionara odrzava u junu.




NPEOY3ERE 3A MYTEBE

.BAJDEBO”.

14000 VALJEVO, Milovana Glisiéa br, 94
Tel. 014/221-486, fax 014/222-325

t.r.: 160-7211-74

t.r.. 285-0014049990001-55

t.r.. 325-9500900024535-18

t.r.: 105-4362-38

mat. broj: 07188994

PIB: 101898873
office@pzp-va.rs
www.pzp-va.rsU

skladu sa ¢lanom 50. stav 2.ta¢ka 3. i ¢lanom 51. Stav 1. i 3.
ZaKkona o trzistu kapitala (“Sluzbeni glasnik RS”, br.31 /2011), kao lica
odgovorna za sastavljanje godisnjeg izvestaja dajemo sledeéu:

1 Z J AV U

DA JE PREMA NASEM NAJBOLJEM SAZNANJU, GODISNJI FINANSIJSKI
IZVESTAJ ZA 2016. GODINU SASTAVLJEN UZ PRIMENU ODGOVARAJUCIH
MEDJUNARODNIH STANDARDA FINANSIJSKOG IZVESTAVANJA 1 DA DAJE
ISTINITE I OBJEKTIVNE PODATKE O IMOVINI, OBAVEZAMA,
FINANSIJSKOM POLOZAJU I POSLOVANJU, DOBICIMA I GUBICIMA,
TOKOVIMA GOTOVINE I PROMENAMA NA KAPITALU JAVNOG DRUSTVA,
UKLJUCUJUCI I NJEGOVA DRUSTVA KOJA SU UKLJUCENA U
KONSOLIDOVANE IZVESTAJE.

NAPOMINJEMO DA GODISNJI IZVESTA] NIJE USVOJEN OD STRANE
SKUPSTINE AKCIONARA, NITI JE DONETA ODLUKA O RASPODELI DOBITI,
[Z RAZLOGA STO SKUPSTINA AKCIONARA NIJE ODRZANA DO ISTEKA
ROKA ZA OBAVLJANJE I DOSTAVLJANJE GODISNJEG IZVESTAJA O
POSLOVAN]JU.

Generalni di or

Direktor finansijskog s?ctor%
f%&ﬁ&c«ﬁé%& 7 2 /w—} 7,4,’""*
M{kovit’:, dipl.grad.ing.)

(Stojanka Markovi¢ dilp.ecc.)






