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PRIVREDNO DRUSTVO ZA PROIZVODNJU
SINTETICKIH TEKSTURIRANIH FILAMENATA,
EFEKTNIH I KOMBINOVANIH PREDIVA I KONCA
wDUNAV*“A.D. GROCKA

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU
ZA 2016. GODINU

GROCKA, 08.03.2017. GODINE




Na osnovu ¢lana 50. 1 51. Zakona o trzistu kapitala (“Sl. glasnik RS” br. 31/2011) i ¢lana 3.
Pravilnika o sadrzini, formi 1 na¢inu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja
javnih drustava (“SL. glasnik RS” br. 13/2012), Dunav a.d Grocka iz Grocke, MB 07030550,
objavljuje

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2016. GODINU

SADRZATI:
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

KRATAK OPIS POSLOVNIH AKTIVNOSTI I ORGANIZACIONE STRUKTURE
DRUSTVA

FINANSIJSKI ~ IZVESTAJI 1 VERODOSTOJAN PRIKAZ RAZVOIJA,
FINANSIJSKOG POLOZAJA 1 REZULTATA POSLOVANJA DRUSTVA,
UKLJUCUJUCI FINANSIJSKE I NEFINANSIJISKE POKAZATELJE RELEVATNE
ZA ODREDJENU VRSTU POSLOVNE AKTIVNOSTI, KAO I INFORMACIJE O
KADROVSKIM PITANJIMA

REVIZORSKI IZVESTAJ

INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE
ZNACAJINI DOGADIJAJI PO ZAVRSETKU POSLOVNE GODINE
PLANIRANI BUDUCI RAZVOIJ

AKTIVNOST ISTRAZIVANJA IRAZVOJA

INFORMACIJA O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA, ODNOSNO UDELA
POSTOJANJE OGRANAKA

. ZNACAJNI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

INSTRUMENTI ZNACAJNI ZA PROCENU FINANSIJSKOG POLOZAJA 1
USPESNOSTI POSLOVANIJA

CILJEVI T POLITIKA VEZANE ZA UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA,
ZAJEDNO SA POLITIKOM ZASTITE SVAKE ZNACAJNE VRSTE PLANIRANE
TRANSAKCIJE ZA KOJU SE KORISTI ZASTITA

IZLOZENOST CENOVNOM RIZIKU, KREDITNOM RIZIKU, RIZIKU
LIKVIDNOSTI I RIZIKU NOVCANOG TOKA, STRATEGIJU ZA UPRAVLJANJE
OVIM RIZICIMA I OCENU NJIHOVE EFIKASNOSTI

IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG IZVESTAJA O
POSLOVANIJU

ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJJU GODISNJIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

IZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA



1. KRATAK OPIS POSLOVNIH AKTIVNOSTI I ORGANIZACIONE
STRUKTURE DRUSTVA
A) OPSTI PODACI
1. Privredno drustvo za proizvodnju sintetickih
Poslovno ime teksturiranih filamenata, efektnih i kombinovanih
prediva 1 konca
Dunav a.d. Grocka
2 Sediste i adresa Bulevar revolucije 15, 11306 Grocka
Maticni broj 07030550
PIB 102011962
3 Web site www.dunavgrocka.rs
e-mail office(@dunavgrocka.rs
4 Broj 1 datum resenja o upisu u BD. 17572/2005 od 28.07.2005. godine
registar privrednih subjekata
5 Delatnost Proizvodnja prediva svilenog tipa-1310
6 Broj zaposlenih 87
7 Broj akcionara 705
8 Deset najvecih akcionara Broj akcija na dan Ucesce u kapitalu( u
sastavljanja izvest. %)
Akcijski fond 211.174 24.56
Simpl d.o.o. 209.655 24.39
Riedeger s.1.0. 80.169 9.32
Credit kb d.o.o. 15.145 1.76
Svrznjak Igor 12.643 1.47
Bjelica Drago 9.669 1,12
Albis d.o.o. 7.000 0.81
Electro Investment gr.lim 6.547 0.76
Petar Stojanovic 6.461 0,75
Gradcoop d.o.o 5.050 0.58
9 Vrednost osnovnog kapitala 386.796
10 Broj izdatih akcija 859.547
CFI kod ESVUFR
ISIN broj RSDUNAVES59461
11 Podaci o zavisnim drustvima Drustvo nema zavisnih drustava u sastavu
12 Naziv i adresa revizorske kuce FINODIT, Imotska 1, Beograd
13 Organizovano trziste na koje su Beogradska berza a.d
ukljucene akcije

B) PODACI O UPRAVI DRUSTVA
Clanovi odbora direktora

Ime 1 prezime Obrazovanje, sadasnje Broj akcija koje
funkcija zaposlenje 1 radno mesto poseduje u AD u
u odboru direktora %
Petar Stojanovié¢ Diplomirani inZenjer 6.461
tehnologije
Generalni direktor
Dunav a.d.
Clan odbora direktora
Zoran Milosevi¢ Diplomirani ekonomista 0.0011




Predsednik odbora
direktora

Borislav Knezevié¢ Diplomirani ekonomista
Clan odbora direktora
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2.2. STRUKTURA UKUPNOG OSTVARENOG REZULTATA POSLOVANJA

| 1 | Struktura bruto

| Ostvareno u

| Ostvarenou |




rezultata 2016 godini 2015 godini indeks
1 2 3 4 5/3:4
1 | Poslovni prihodi i

rashodi

Poslovni prihodi 368.965 322.390 1,15

Poslovni rashodi 356.941 321.272 1,12

Poslovni rezultat 12.024 1.118 10,76
2 | Finansijski prihodi i

rashodi

Finansijski prihodi 973 3. 980 0,25

Finansijski rashodi 15.053 16.141 0,94

Finansijski rezultat (14.080) (12.161)
3 | Ostali prihodi i

rashodi

Ostali prihodi 4.379 41.600 0,11

Ostali rashodi 737 6.541 0,12

Rezultat ostalih 3.642 35.059 0,11

prihoda i rashoda
4 | Ukupan bruto 1.586 24.016 0,07

rezultat

Ukupni prihodi 374317 367.970 1,02

Ukupni rashodi 372.731 343.954 1,09
5 | Dobitak pre

oporezivanja
6 | Odlozeni poreski (1.205) (3.521)

rashodi/prihodi

perioda
7 | Neto dobitak 381 20.495 0,02
2.3 Pokazatelji poslovanja

Naziv Vrednost
2016 godina 2015 godina

Pokazatelji likvidnosti:
Opésti racio likvidnosti 1,60 1,47
Racio reducirane likvidnosti 0,28 0,18
Racio trenutne likvidnosti 0,0014 0,0014
Neto obrtna sredstva u 000 rsd 99.223 79.587
Kvalitet poslovnog dobitka 2,33 27,79
Kwvalitet neto dobitka 73,62 1,52
Efikasnost naplate 1,68 1,41
Pokazatelji fin.strukure i sigurnosti
Stepen zaduZenosti: 47,14% 47,13%
Racio sopstvenog kapitala 52,86% 52,88%
Pokri¢e rashoda kamata 0,035 0,098
Pokazatelji obrta:
Koefic.obrta kupaca/prosecno vreme 9,47/39 dana 4,37/83 dana

potrazivanja od kupaca

Koefic.obrta zaliha/prosecno vreme vezivanja
zaliha

1,63/224 dana

1,68/217 dana

Koefic.obrta dobavljaca/prosecno vreme
vracanja obaveza prema dobavljacima

2,74/133 dana

3,07/119 dana




Pokazatelji rentabilnosti:
Stopa poslovnog dobitka 3,26% 0,35%
Stopa neto dobitka 0,10% 6,36%
Stopa prinosa na kapital 0,10% 5,15%
Stopa prinosa na imovinu 0,05% 0,14%
Cena akcije-najvisa 510
Cena akcije -najniza 80
Trzisna kapitalizacija 103.145.640,00
Isplacena dividenda (rsd-po Dividenda nije isplacena
akciji)

Poslovanje po Nema

segmentima

Promene vece od 10% *Poslovni prihodi su veci za 14,45% u odnosu

na 2015 godinu.

*Poslovni rashodi su veéi za 11.11% u odnosu
na 2015 godinu.

*Rashodi kamata su veci za 16,43% u odnosu

na 2014 godinu

* Obaveze iz poslovanja su vece za 18,46% u

odnosu na 2015 godinu

Neizvesnost naplate prihoda koji Nema

mogu znacajno uticati na poslovanje

Bitni poslovni dogadjaji Redovna godis$nja Skupstina orzana-
27.06.2016.g

Bitne promene podataka iz Prospekta Dana 05.07.2016. godine izvrSeno je

inoviranje prospekta-informatora, ¢ime je
izvrSeno usladivanje podataka sa finansijskim
izveStajima sa stanjem na dan 31.12.2015.
godine 1 objavljeno misljenje revizora.

U 2016. godini, ostvarene rezultate u proizvodnji i prodaji karakteriSe postepeno povecanje
proizvodnje, realizacije i ukupnog prihoda.

U 2015. godini, doslo je do ozbiljnih poremecaja na ino i domacem trzistu koji su kao krajnji
rezultat imali smanjenje prodaje za 36,75%, $to je bio ozbiljan udar za poslovanje "Dunav"-a.
Tokom 2016. godine, preduzeto je niz mera kako bi se ublazio ovako nepredviden i nagao pad
prodaje kako na ino tako i na domacem trzistu.

Osnovni zadatak u nastaloj situaciji bio je plasiranje naSih proizvoda kod kupaca kod kojih do
sada nismo bili prisutni i povecana prodaja kod domacih kupaca, naroc¢ito obmotanih elastanskih
prediva. Intezivno su posecivani, kako kupci sa kojima ,,Dunav* ve¢ ima uspostavljene poslovne
odnose, tako 1 novi kupci kod kojih proizvodi ,,Dunav® a.d. nisu bili zastupljeni ili su bili
zastupljeni u malim koli¢inama. Uc¢injen je znacajni zaokret ka novim trziStima i
visokoinovativnim zahtevima nasih kupaca.

Novi gotovi proizvodi nasih kupaca sa izuzetno sloZzenom konstrukcijom pletenina postavljali su
pred "Dunav" veliki izazov, da li sa svojom tehnologijom i tehnickom opremljeno$¢u moze
odgovoriti na te zaheve? Protekli vremenski period pokazao je da su tehnicka reSenja iz
"Dunav"-a u ve¢ini slucajeva zadovoljila zahteve kupaca. Potreba za podizanjem nivoa kvalitete
proizvodnje u "Dunav"-u postavila je pred rukovodstvo "Dunav"-a i takav ozbiljan zahvat kakav
je rekonstrukcija dotrajalih infrastrukturnih objekata 1 instalacija koji u svom dosadasnjem radu i
postojanju nisu mogli da odgovore na visoke 1 nove zahteve inovativnih tehnologija.




Na taj nac¢in "Dunav" je uspeo da nivo kvaliteta svojih proizvoda, pre svega bojenih prediva
podigne na jo$ visi nivo. Rezultat tako uspostavljenog nivoa kvaliteta bojenih prediva je 1 poziv
za saradnju 1 prvi nalozi koje je "Dunav" dobio, nakon viSemesecnog testiranje nasih proizvoda,
od jednog od najvecih proizvodaca Carapa u Evropi.

Kao rezultat takvog rada je i bolja prodaja nasih proizvoda. ,,Dunav* a.d. je uspeo da znacajno
poveca svoju prodaju firmama i otpo¢ne sa radom sa novim firmama.

Stabilizacija situacije u Rusiji doprinela je znacajnom povecanju izvoza u Rusiju, tako da
"Dunav"a.d. 73,80 % svojih proizvoda u izvozu, plasira na Rusko trziste.

U 2016. godini, ,,Dunav* a.d je, po osnovu kredita, smanjio svoju zaduzenost u odnosu na za
15,66%

Organizacija Drustva je postavljena tako da se obezbede ciljevi poslovne politike 1 dugorocna
strategija razvoja. Delatnost Drustva obavlja se kroz pet osnovnih menadZmenata, u okviru
kojih su organizovane sluzbe ili pogoni. Organizacija se zasniva na fleksiilnosti, funkcionalnoj
hijerarhijskoj lestvici i maksimalnoj horizontalnoj povezanosti svih funkcija privrednog drustva.

Na kraju 2015. godine ukupno je bilo zaposleno 87 radnika. U toku 2015.godine kao i
predhodnih godina menjana je starosna struktura zaposlenih. Umesto zaposlenih koji su ostvarili
pravo na starosnu penziju, u radni odnos su primljeni mladi ljudi. Nazalost kvalifikaciona
struktura je i dalje nepovoljna jer je vrlo teSko naci radnike sa odgovaraju¢om tekstilnom
kvalifikacijiom, tako da je Dunav a.d primoran da sprovodi internu obuku.

3.REVIZORSKI IZVESTAJ
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Bao deo revieipe u skladu sa MSE, mi sprovodimo profesionalno rasslivanje § odefivamo
profesionalni skepliciam keoe proces reviege. b akode:

Idemtitikujen i procenjupems ke od malesijalneg melsjne grefhe u linansigkim izveinpma,
nastobe usled kriminalne radaje li preske, prpremame | Gvedime reviske procedire ki
adgervier na e ke § pribaslaemo revielshe dokase koji su dovaljni 7 prikladni ¢a obezbede
Qsnovy A nnss rniﬁljc:njc. Fizik od nmeidentifikevana r|ﬂ1r.'|‘|j:1l.:|.l.‘| Enacane |_El'l'.-'ik{: nigled
krimimlee roduje je voli mege wsled predke, jer krminalos rdnjz mode da ukluduje
falsifikevanje, namerne propaste, pogreéna tumadenji o saobiladenje inlemih Kentroln,

- Btitemo razumevanie internih kondredn zondajnih za revicie kaka b pripeemili cevizijske
procedhens prikladae okolaestima, all ne sa svrhom EZradxonis mishienio o sistema inserib

= bootrola dradim

- Procenjujemo adekvatrst usvojenib méunovedsteensh poldska | isprasmil adunovoidsivenib
proecena ol strxne rukosodstva | sa njima povezanih obelodanjivangn,

= lzvodimo mkljutak o prkladsoesti méumevedsvencs siglema vodenog o sklsdu g8a priocipom
stilnosti posiovandn od strane nikovedstva. Takesde, nn asnova pribavljenibh dokaza lvodimo
mklindke o ofuvaniu mafols staknosti poabovanga @ da B postoli ajegevn ugnebenost, Lkeliko
uivrdime da postodi malerialne snnéajna resigamost w poghedy ofuvanjo ovog madels, obavean

« mnvtirvnk na sledery i - Foed
RIEL D TUIWEES, ME: SR 100330400, iekudi miun: § 001 3:R8




& Finodit e

preduzede za reviziju E-mmil: offeeiilinoditan rs

[ZVESTAT NEZAVIENGG REVIZORA (rasravak)
Abplamerima | ankovoderar Buri ad ferecks

i ) J— il S - ;
caen . Estakoverno 1 nakem Ervektam prpadjuca obeledanjivanin i fininsiskim eveitajims, il, aka
fakvn obelodanjivana nisa prikidng, erodifikojem e miljenje po fom oanovie Maki ke
w¢ 1emedie na pribavijenim revidgskim dikmnzma o chaturna fuseg irvesiag, o bockis dogmdai i
islowi mogs uzokonati nemegednost D s netavi wnde paslovanje o skiull 52 nacehon

» Decrpjernd SWKUps  preomiaciju, wirukdur | sadrinj (wansgkib iz, ukljuatujudi 2
preadnpia obelodanjivania, kna i da i finaesijski tevedn)i prodstavlpju nestale b o
dgaj: 1o Pt K sspunjava fer peogemiae i

. Komesikireno s i ovibtmim 2 upevljanje, medy catskog, o planiranom cibrin i yremenn
wrbenia nevigife, koo i o madnjnim maluemn evizje, w103 e (MTIPLSC W SHEIETL inkcene
Tomtrade Kobe ubvedins o ok Vi

. Talode obededuems livimo vylakenim m ypravijane mgavl dn emo se pridrvmll edgoyamjucih
gtithih mhileva i poghety nezmvisnoss, | = ojimn konwmicimme 3ve oidnese i infenice koje hi
maghe ugrti mdi nemvisnos, | sl e potretn, prirebne mone obezbedena nemyisaol,

TEVESTAL (@ DRUGIM ZAKONSKIM F REGULA TORNIM EANTEVIMA

Rakovndstvo fie odgovonsa & obelodanjivange ostalib finfommacn. Datahe Infommacije se ednese i
informecije phelndanpene u Codisnjum keveiag o poslavanju sastavienng u sklndu =1 Zakotam o
gty koplisla (Sludbeni glank Repablike Srhije br. L0, LEXA008 0 1ORT01G) Nk
migljenje o foemiskem veltagima s ne sl ma oalile informackje 3 mi one igmdavame bl
kakvo uversvasje po bom pitangy, U ves shonekam pevizipnm Tinamsjskih weedinga mseyljedsh na
dan 1. decenir 2016, poding, nada odgovomes] je da sagltam oetnle infrmacije 1 da U som
procesi memotrima da T su ol infurmaciie materijalo  eekongisentne s prilodenim
finunsijpekim ievettajimo. iH nagim samnjima stedoin poshapku Fevezije, ili su nn drugs oo
prikazane kno mabesijalio pagreine, Akn, na camyvi fevizip kaji smo v, eakliufinw da ima
ezt smadajinil pogrefnih iknea wo v s informacijoms obelodanjenm u Codisnjen
ivebtnju o poskvanja, o tof Sinjensoi Gomo favestati U vzl sn prdibwpilen pavedeniin pemami nida
da Erwstim,

Angeiovani armer o revier]l koge ima & poaledicn pvnj izveitng nicgavismny revizorn je br Zomn
B That.

L) Baoggradia, 170320107, pesdina.

Mr Zoran . Mt
Dr Jebana Slovie HEE?FSE.', ovladdeni revizor
lrwickor irmsatska 1, Beograd

o aai' 4

WIS L7 130K35, [TE: SR, L000 %1565, tekmti mtun: 17041188
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KRATAE OPIS POSLOVNIH AKTIVNOST] | ORGANIZACIONE STRUETURE
DRLUSTV A

FINANSDSED  [ZVESTAJL 1| VERODDOSFORAN  PRIRAZ  RAZVOIA,
FINANSUSKOO POLOZAJA | REZULTATA POSLOVANIA  DRUSTVA,
UELIUCTIGCT FINANSUSKE | NEFINANSHSKE POKAZATELIE RELEVATHME
ZA DDRETWNEND VRESTU POSLOVNE AKTIVNOSTI, KAOD | INFORMACLE
EADROVEEM PITANITMA

REVIZORSK] [ZVESTAS

MPORMACIE O ULAGARNIMA U CILIU ZASTITE ZIVOTHE SREIMME

. PNACATNI DOGADIASL PO ZAVRSETEL POSLOVNE GOHNE

PLAMIEANI DLDLICT RAZVIN

,CAETIVNOST ISTRAZIVANIA [ RAZVOIA
. IMEORMACIIA D OTKUPH SOPETVENIH AKCHA, ODMOSHNO TDELA
. POSTOIAMIE OGRANAK A

FRACATNI FOSLOVT 5A POVEZANIM LICIMA

NSTRUMENMTT ZHACATNI A PROCENU FINANSUSKOG POLOZAJA 1
LSPESMNOST] POSLOW ANIA

CILIEVT | POLITIKA VEXANE ZA UPRAVIJANIE FINANSIISKIM RIDCIMA
ZATEDND SA POLITIEOM ZASTITE SVAKE ZNACAINE VRSTE PLANIRANE
TRANSAKCHE ZA KO SE KORISTT ZASTITA

[FLOZENGST  CENOWVNOM  RIZIKL, EREDITHNOM RIZKLU,  REZIRU
LIKVIDNGSTI | RIZIED NOVCANOG TOKA, STRATEGUL ZA UPRAVIIANIE
CWIM RIZICTMA 1 OCENT NIIHOVE EFTRASNOST]

FIAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANIE GODISMNIEG [AVESTAIA O
POSLOVARNI

ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAIANIU GODISNIIH
FINANSHSEIH IEVESTAIA

[FIAVA O PRIMENT KODEKSA KORPORATIVNOG UFRAVIIANIA



l. KRATAK OPIS POSLOVNIH  AKTIVNOSTI 1  ORGANIZACIONE
STRUKTURE DRUSTYA
Iﬁ't:l DPFSTI PODACT ) _l
1. Privredno drustve @ proizvodnju sintetickih
Posloviy ime teksturimnih filamensta, efektnih | kombinavanih
prexliva i komen
B Dunay ad Grocka
1 Rediste | adresy Bulevar revolucije 15, 11306 Grocka
Maticni hraj OT30350
B 10201 1962
3 Wb sile www.dunnvgrocka.rs
c-ixadl ) officefidunmvgrocko s =
4 Beroj i datum resenja o apisu u BO. 175722005 od 28.07.2005. godine
registar privrednib subjeknn
5 Delntnost Prvizvodnja prediva svilenog tipa-1310
& Brod zaposicnib &7
7 Broj akeionanm s
- Deset nnjvecih nkcionara Biroj akeija ni dan Uescs o kapitalul u
sastnvijania irvest %)
Akeiiskd Fond I11.174 24.56
Simpl d.0.0. 655 1439
Riedeger sr0, RO 168 837
Credil kb d.ouo, 15145 1.76
| Bvrenjak lpor 12.643 147
Bielica Dmgo 0669 1,12
Albis do.o. 7.000 0.81
| Electro Investment griim 6547 0.76
Putar Stojanovic Bdh] 0,75
Gradcoop d.o.o 5050 0.58
| & Vrednost osnovnog kapitala 3IB6.796 '
10 Toro] imdatih ak-:uu 850,547
CFI kod ESVUFR
ISIN broj RSDLNAVESS46]
11 Podaci o zavisndm draStvimn Dirustvo nema mvisnib dnzlssva o sastavo
12 Hlav:uﬁmr:nmni:kuﬂe FINODIT, Inotska 1, Beograd
13 {h—imm trzidie na koje su Beogradska bevea n.d
ukljucene akclje
B} PODACT O UPRAVI [IRLSTVA
Clamvi odbora dirckinra S
Ime i prezime Dbrazovanje, sadadnje Broj akeija koje
lunkcija enposlenje | radig mesto posedige u AD 0
_u adboru dirckiona p | =]
Petar Hofanovié Daplomimani indenjer f.dd6]
tehnologije
Cheneralni direktor
Dnay n,
Clan odboru direkiora
Loran Miloseyid iplomirani ekonemisi 0,000 1




r Predscdnik odbors
darekiora
Borisiay Knczevié | Diplominint ekanamistn b
! Clan odbors direkiors

1. FINANSLISKI LIZVESTAJ | PRIKAZ RAZVOIA, FINANSLISKOG POLOZAJA |
REZULTATA POSLOVANIA DRUSTVA, UKLJUCUJNTT FINANSLISKE |
NEFINANSLISKE POKAZATELIE HRELEVATNE ZA ODREDJENL VESTU
FOSLOVNE AKTIVNOGSTL, A0 1 INFORMACE O KADROVSKIM PITANIIMA

21, FINANSUSKI [AVESTAN

12 STRUKTURA UKUPNOG OSTVARENOG REZULTATA POSLOVANIA

|| Strisktura brubiy Csbvireno u Clstvareia u
rezniliam 2016 godding 2015 godini indcks
L1 2 1 4 334
1 | Poslovnl pritodi |
rushadi
Peadovni pribiodi _ 36R.563 322300 1,15
Paslovai rmshodi 356,041 321.372 1,12
Poslovni regultnt 12024 LIIR 1076
2 | Fimansijski priledi i
rashodi
Finansizski pribodi [E 3. 9H0 025
| Finansijski mehodi 15.053 16,141 0.94
Finansijski rezultat _(14.080) {12161}
3 | Oatali prikoddi i
rashodi [
sl prihodi 4374 41,6410 i1l
Ostali rashodi 5] 51| 0,02
Rezubtar ostalih 642 15.059 0,11
prihoda i rashods =
4 | Ukupan brute 1,586 24016 007
resultal s
Llkupmi prihodi 57317 67970 1,07 |
Ukupai rashodi £ P E]] 343,954 L0%
5 | Dabitak pre
opuenErivanin = =—
6 | Odlogeni poreski (1.205) {3.511)
rashodi/prihodi
peninda ——
7 | Neto dobitak TN 20495 0,02




2.3 Pokazatelii poslovanja

Naziv Vrednis =
2016 godina 2015 godina
| Pokazatelji likvidnost:
| Opssi racio likvidnoati 1,60 La7
Ricio reducirane likvidnosi 028 0,18
| Racko trenumme fikvidnossi 00014 00014
Neto: ishetruy sredstva u D00 rsd 99373 79.587
Kwalitet dahitks 233 27,78
Kvalitet neto dobitks 73162 152
Efiknsnost naplute L6 7] -
| Pokazatelji finstrukure i sigurnossi
| Stepen zadudenosti; 7,14% 47,13%
Racio sopstvenog kapitaly 52 i 52 8E%
Pokrice rshada kamata 0,035 098
| Pokszatelji obria: -
Koefic.obris kupaca‘proseton yreme 247734 dana 4,278 dana
_potrafivania od kupaca
Koefic.obria zuliha/prosecno vieme vezivanja 1637224 dana 1.68217 doma
Zalilsy
Koefic.obria dobavljaca/prosecno vreme 2,74/133 dana 300119 dans
_vritunja obaveza prema dobavjacima )
Pokasntelii rentabibnasi:
Stopa poslovaog dohitkn 3.26% 0,35%
Stopa neto dobitka i 10% b 36% o
Stops prinoss ra kapial i,10% 5.15%
| Stopa princss n imovinu 0,05% i 14%
Cena ahefje-najvita shi )
Cena akeije -najnida 1]
| Trkizos kapitnlixacija 103145
Isplacena dividenda (rsd-po Dewidends nije isplucens
| nkeiji) :
Poalovanje po Nema
_segmentima =
Pramene vece od 10% *Posboval pribodi su veci @a 14.45% u odnosy
na XM 5 goding,
*Poslovni rashodi su vedi za 11.11% u odnos
na 2015 godinu,
*Rashodi kamntn s vedi 24 16,43% u odnos
nan 2014 godinu
* Obavezs iz poslavanjn s vode 2a 18,46% u
odnpau ra 201§ godiny
Meizvesnost naplate priboda koji Nema
m jno uticadl e peskovanjo S
Ritni postovni dogadjaji Redovna godiinjs Skhapstina orkana-
...... | 27.06.2016.8
|| Bitne promene poedataka iz Prospekis | Dana 05.07.2016. godine izvréeno je




Imaviranje prospelin-informsion, Hme je

fevrden usladivanje podntaks s fisnsjukin
| TzveEinjima 53 stanjem na dan 31122015
 godine | objaviieno midkjenie nevizn

L2016, poding, ostvarene regultate o protvodng 1 prodaji karakiesite postepens povedanic
peoizvodnie, realizcii | ukupsog pribods.

[ 2005, godinl, dodlo je do oxbljeih poremedajn no ino | domeden 028 kaji sy kso ki
rezuliat imali gmanpenje prodaje mm 16,75%, o je bio ozbiljsn wdar 2 poslonaje "Danay-a
Tokom 2016, godine, preduzeto je niz mera kalo bi se ublakio ovake nepredviden | nagso pad
prodaje kako na ino take | no domedem rFE

Denovni wadoik u nestalo sifuacifl blo je plasirane nfib prodzvodn kod kupacs kod kojih o
saifa nisens bili prisutni | povediana prelajn kod domadib kupaca, narséito obmaotnth dastanskis
prediva, Intszivnn so poscdivan, keka kupa sa kajima , Dhnav= ved ima uspostavijens poslovnes
odnose, ko | novi kupel kod kojih proiovodi JDunav® aal nisu bill ssophjes ii s bili
zastuplieni v malim kolifinema. Ulinfen jo mndsjnd #soknd ko novem  ercfistima |
visokainovativaim sabisvima nasib kupaca

i gosovi proizvodi nasih kupecs 58 iiecino slodenom komstrsbcijom pletening posmyijaki su
pred " Dhni® seliki tzaeov, da B s svojom whologijom i tehnitkom opremjenodén mode
odgovoritl @ e saheve? Prolekli vremenski period polorrao je dn su lebmifka reSenja b
"Diuemay”-a u vedini slufajeva wadovodjila mbieve kapacn, Poireba 22 podizanjem nivoa kvaliets
protzvodnie o "Dunoy®u postovils je pred nakovodsmeo “Dunay-u § tnkav ozhiljan sshved kakav
J& rekonairukeija dotrajalib infresingkturnih objekata | instadaciis koji o svom dossdninjern radu |
postojaniu nisu magli da odgovese na visoke | sove zabiteve isovativoih iehoologija,

Ha enj nadin “Dussy” o wepen da nive kvalliels svojih proizvoda, pro svega hojenih prediva
pedigne na jod vibi nivee. Rizubia ki uspostay onog nivea kvalitets bojenih prediva e i poeiy
o snrudnja b prvi salos Kojpe je "Danay® dobio, nokon videmesefrog testiranie netih protevada,
ol jedeing od najvedth proivedala Ganpe u Evropi.

Kooy rezulist inkvog rdn je § bolja prodaje natih proivoda. Do 0., je uspen s mnolaim
poveca svaju prodagu firmema | cipoéne sa radom so Bovim finmama.

Sinbilizaciis wimecije v Rusiji doprinela jo mbiajrom povedanju izvess o Rusiju, ko da
"Drnav®n.d. 7380 % svodib prodevods o Devosu, plisies nn Bisko rhbie.

172016, godind, Durev" ad fe, po csnovia kredila, smanjio svoju sadufennst o odnose nn 7=
I 5,6

Crganizacija Dngdovn po postaviens ko de se obezbede ciljevi posbosme politike | dugorotna
enmiegija mevoje Delanost Drufiva ohavlja se koow pel asovnih menadimennin, o okvir
kojili su ofganizovane slofbe il pogoni. Orgenizscije se zesnive no fieksiilnoel, funkeionalns|
hijerurhijskoi lestvici § moksimulnod horizonining povemneosti svil furkelin priveedno g drugtve

Ma krqu 2015, godine ukapro je blo zaposieno BY edalka. U eoku 2015godine kao i
predhodnih geding menjana je starvana siikio sposlenth. Unwesio saposlenib koji su oeteanbi
provo nn siasosen peazijy, o rednd odeos sn primbjens misdi Gedi NaFalost kvalifikacions
srrukiisra ]B i dnl_lu ud-p:.wnljn.ﬁ. jer ji vilo efko madd muinike za odgrvarajudom  tekstilnom
kvalilfikactjionm, tako da je Dunay o.d pomorm da sprovodi interou obaka,



3. REVIZORSKI IZVESTAT

i INFORMACIIE O DEAGANITMA U CHIU FARTITE ZIVOTNE SREDINE
[eviden e remont parnog kotla | izvriena samncija talodniks na crpmd) atamied,

luko & u 2016, godini doslo do stabilizacije posbovanja, ostvareni prihodi misu bili dovoljni da bi
se atpodcln sa planiranmem izgradijom sopstvencd enerpeinkog irvon za kogeneraciji

5. ENACAING POGADIAST PO ZAVRSETEU POSLOVNE GODINE

(%l dasni hilansa pa do dann objavijivani ovog izvesinja, nije bilo bimih poslaviih dogadajn kojl
bi uticali na verodostojnost iskazanib finansijekih izvedtaja ili na poslovanje dnsitva,

6 PLANIRANI BUDUCT RAZVOJS

Planireno je da se i Investicionl program kojim bi se predvideln pabarvka move madine
premotavanje i jednog aparais 71 bojenge. Navedenim investicijama bi se otkloniln uska gria koja
se renutne nalaze u proizvodajl.

Oiginla investicionn uinganjs 5= uglevnam svode na ulngeanin u odrkrvanje postojedih min&ina |
oprems,

7 ARTIVNOST ISTRAZIVANIA | RAZVOJA

Posbovnom politikom drustve za 2017. podinu phunine sc zradanije ulebde ne ssmo standardnih
ved i novih obmotanih elastanskibh prediva koji su U proces proizvodnje uvedeni krajem 20146,
podine. Takve (endencije Tahievaju permanental rad, analize i raeve) u cifju dobijanja prediva
prefinjenih karakeristika ke i zndovoliilo sbeve domacsg 1 ino friadan.

Mupﬂnmmmmmmmnknﬁpﬂﬂnnpmukqmwﬁwﬂwmﬁau
tekuéim okolnostimi.

Ll 3017, godini planira s ussgalaavanse Sisicma (IS kroz uvodenje novog sistema SRPS 150
o |20 5, kan i gertifikacijn Inboroorije Dunava aud.



& INFORMACIIA O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIIA, ODNOSNG UDELA
Priviodno drdivo nema sopstvene akeije.

L POSTOLANIE DGRANAKA

Privredno druftve nema ogranke.

18, ZNACAINI POSLOVI SA POVEZANIM LFCIMA

Privredng drofivo nems poverann lica,

ML INSTRUMENTI ZNACAINI ZA PROCENY FINANSISEOG POLOZATA |
UEPESNOSTI POSLOVANIA

Finnnsijska sredstva § obavers se evidentiraju u bilansu stanja Druttva od mementa kada Dngiva
postans upoviridi edredbama vezam za instrument,

Finamsijska sredstva prestaju da se peitnoju keda Dradve pegubi kootrolu mad sgovomim
pravima rnd tim instrumentima, sio se defova kads su prave koriscenja instrumenats realizovans,
isteklu, napustens ifi ustupljena. Finansijskn oboveza presiade da se priznaje kads Druteo lspun
obaves ili kadn je obavess placanja predvidiena ugovorem ukimata ili istekis.

Potretivinja od kipaes

Potradivanjn od kupaca su beskamatnn i prikamju se po ijthove] nominalne vrednost,
umanjenaj z ispravie vrednosti nenaplativih potradivania P osnovE procene nekovodsiva o
veriviino] nenaplativosti, n kajima je pratekso rok 2o naplatu od najmarje 60 dana.

Crotovine | gatovinski ckvivalent

Pod goiovinom | gotovinskim eicvivalentimn podrazumevafu se gotoving u blagainl, depoziti i
vidjenjie kno i kmtkorofng, viscko likvidna ulsganjz, koja sc mogu beoo konvertovati u poenate
iznose pabovine, uz bevnatajan rixik od promene viednost.

Finansgjske obavers

Instrament] foursijskih obavezs su klssifikovani u sklady s suftinom ugovomih odredbi,
Horeditl od tmnaka

Krediti su prikazan: u visini primljenih sredstava, umnnjeni #a raskove transakeije.

Obaveze prema dobavljacima

(vaveze preme dobavliacima se procenjuju po vrednosti primljenih sredsvi.



Kategorije finnnsijskih instrumenata

——— L/ hilindama dinara
1. decembar 3l. devembar
M. 1015,
| Finnnsijsks sredstva 1
| Dugorocni finansijski plasmani 7h 16
| Potrazivania od kupaca 42,449 17813
| Crstaln potrazivanja 23 154
Kratkorocn fin, plasmani | zajmovi 6 247
| Giosovina i gotovinski ekvivalenti 336 238
o 43200 28,668
Finan.obavesc(po amiri, vredmost)
| Dugoroeni kredit i wajmoyi™ 116,072 11452
| Obaveze iz poslovanjn 119,437 U605
Eatkarocn] krediti ) - 26.236 |
Tekuca dospeca dugorocnih kredita | 30.97% 40,064
275 48R 275487

Cienovi fnansijski instrument Drustva su gotoving | golovinskd ekvivalenti, potmzivenja,
finansifski plasmani koji nastaju direktoe @ poslovanja Drustve obavezs po ospovu dugorocnib
kredita, obavese premp dobaviacima | oxtale chavere cijo je amovon namenn finomsironjc
iekvceg poslovanja Dnistva,

LI nesrmmdnimn usicovima poskovenin Dinstvn je xdoreno nize navedenim rizicime.

12 CILJEVT I POLITIEA VEZANE ZA UPRAVIIANIE FINANSIJSKIM RIZTCTMA,
ZATEDNG 54 POLITIKOM ZASTITE SVAKE ENACAJNE VRSTE PLANTRANE
TRANSAKCIIE ZA KU SE KORISTT ZASTITA

Eorizn likvidnost u swetn o norodite o Republici Srhdji, izmedo ostalog rezuliiroln je smonjenjem
kupovne masd, produenjem rokova onplate | nepleéanjem dospelih obavers Eitmvog lanca
ireminmns znvisnih privrednih subielkntn,

Gabenje odredenih banakn uz izefenn nelikvidnost priveede sopiie, dovodi do zlofemosti
razlitim finonsijskim rzcima i povefanju finansijskib trofkove

Upravljanpe rzicima usmercno je na nastajunje da se u sinsaciji pepredvidljivost (Eansijshog
irdifn potencipaln negativii aticaji svedu oo mindemum.

Prema proceni uprave, ne postoje fici | neizveanosti koji mogu znadajnije uiicati na finansijsku
poeiciju Drustve

Ciljevi upravijunja finaasijskim ricicima

Finansijeki rided ukljoduju risnl rizik  deviamni @ kamatni), kreditnd rizik 1 rieik likvidnost,
Finansijaki rizici 22 sagledavajo na vremenskoj osnovi | prevashodno se rboganajo smanjenjem
izlorenosti drdtva ovim risicima. Deudive ne koristi nikokve finansijake instrumente gako bi
izbeglo utica) Noansijskih dske oo poslovanje 13 mdega 2o wkyi insrument] nisu o Srokoj
Lperrebd, nati poslop organizovano Iekate inkvih instrumensts u Republict Srbiji



Upravijanje ricikom kapitals

Cilj upruvljunja kepimlom je do Druftve zadrfi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
necgrnicennm periodu u predvidijive) baduénost, kokn bi ofovalo optimaln sraktung kapitnla
sa ciljem da smanji trodkove kaptiala, a vinsricime oberbedi prinos na kapital, Sindkium kapitals
[rudtva sastoji s¢ od dugovanfy, ukljucujecl dugoroéne kredite, ostale duporoéne obavese,
gobovime 1 gotovinskin ekvivalenata @ kapitola koji se prepisuje vinsmicima, a koji ukljoluje
wheiisi knpital, ostaki kapital, rezerve kao | akumulisand dobitak.

Lica koja kontrolisu finanssje na nivon Dindtva ispinju struktum kapitala nn godisnjem nivou,

Pokazatelli zadurencati Druftva na kraju podine bili su sledeoi;

- 31, decembar AL devembir
— 2016, 2015,
| Zaduzenost &) 275448 _ITSART
i Crotovins | podovinski ekvivalenti _ 234 218
Meto mwlurenos) + 2psasal 00 275540
Fapilal §) A0 040 4,053
Baciws  ukupnog dugowvenjs  prema 067 67T
kapiialu

a) Dugovanje s& odnos na dugorsine | koatkoredne krediie§ obaveze 12 poslovame
b Kagpital ukljobuje akefjski kepital, asnli kepital, rezerve | okunlirani dobitsk.

Triiani rizik

U svam poslovanju Drufive je izlozeno prvénsivene preko gotovine | gotovinskih ekvivalenats,
pitrakivanis od kaipaca, dugaroénih i kratkoroEnih kredita i obovesa premn dobavijadima koji su
derominirani o stramoj voluti. Drofive pe korst posebne finesijske instramente kae zndtio o
rizika, obzirom da o Republici Srhifl ks nstrumenti misu oebiajent.

Sinbilnost ekonomskeg okmidenin v kojem Trudovo poshige, o veliko] mer zavist od oeera vinds
i provnedd, wkijudujed | wapostavijonje edgovamejuéep privnog i zakonodavnog vkvirs,

13, IZLOZENGST CENOVNOM RIZIKU, KREDITNOM RIZIKU, RIZIKU LIKVIDNOSTI
T RIZIKU NOVCANOG TOKA, STRATEGII Z4 UPRAVLIANIE OVIM REZICIMA T
CENU NSIHOVE EFIKASNOSTI

Kreditnd rieik

Dmeftva je izlodeno kreditnom rizike koji predstavlin rizik da dudnick nede biti u mogucnosd do
dugovaniy prema Druftve iemine u pitpunost @ ne vreme, sio bi imako oa resabinn finansijski
pubiiak za Drudtvo. hckenoal Dnotiva ovom neiku ogranidena j& na tenos: potmdivangs od
kupaca ma dan bilansa



'.'."al:lr'l;hum potrativanjn od kapuca na dan 31, decembrn 2016, godine peikazana jo o wbeli koja
sledi;

U hiljadama dinars
Hruto Ispravka Meta
I e— itlozenost | vrednosti | bxlozenost |
Medospels potmiivanga od kupac 2113 - 27113
Duospeln, ispravijena potr. od kupaca 1606 (3656} -
Dospeli. neospravijena potra.od 15.326
kupacs — - 10583 |
46,143 (3,696} 42,449 |

Strukiura potradivanjs od kupsca na dan 31, decembra 2015, godine prikazana je u tabeli kaja
sledi;

Bruts Ispruvia Metn |
izlorenost vrednosti iwlnrennst
Medospeia patradivania od kupaca 17.230 = 17.250
Dospels, ispravijena potr. od kupacs 1871 {1.871) -
Daspela, necspravljena poirad,od 10,583
| kupaca - 10.583
31,684 (3.BT1) 27813
Medaspela potrafivanin od kupocs

Medoupela potraFivanja iskozana na dan 31, decembea 2016, goding u bmosu od 271275 hiljade
dinara (31, decembar 2015, goding: 17.230 hiljada dinarn), majvedim delom se odoose na
patradivans od kupaca usled ugovorenih odlofenih uslova pladanja,

Dospela, neispravijens pomrogivanin od kupaca

Prdivo nije obeavredilo dospeln potragivanjo iskazana na dan 31, decembra 2016, godine u
tenosy od 15,3738 hiljede dinom (31, decembar 2015, romse: 10383 hiljade dinara) obeinom da
nije uivrdjena promena u kredimoj sposobreosti komitenata, kao §da se ta podmeivan]a aglavim
odoess nn potradivanins od preduzecn sa odlodenom vabhsiom dospeta, to do rakovodsive Dridtva
smatra da fe ukupna sadafnja vwednost ovih potraZivasia biti napladena.

Upravijanje obsrveamn prema dobavijodima

Dbavers premn dobavijadima no don 31, decembea 2016, godine iskazane su u denosu od
[15.150 hiljecte dinara (31. decembar 20015, godine: 97205 hiljada dinara), Dobavijati pe
smraéunnvaju zaieenu kamstu na dospele obavexe, pri cemu Dndtvo dospele obavere premn
dobayvljatima, saglasno politscl upravijama finansijskbm fxicimn dmimgje o agoverencom roke,

Rkeik lkvidoostl

Eonafna odgovomost za upravljanje rizihom likvidmest je an rokovodspen Doodive koje je
uspostavile  odgovarajued  sistons  upravljanjs s potrche  kralkorodnog,  srednjorodnog
dugorotnog finsnsiranjs Drultva kao | upravijanje likvidooséw, Druftve upravija neikom
likvidnosti odrzavajudi odgovemjude noviane rererve Kontinairantm prodenjem planimanog |



stvarmnog noveanog toka, kao | odrkavanjem adekvamog odnoss dospeéa finansijskib sredstava i

obaveza,

Fer vrednost finansijskih instrumensis

Sledets tabela predsiavija sadasnju vrednos finansijskib sredstava i finansijskih obavezi i

njihovu fer vrednost na dan 31, decemibra 2016, godine i 31 decembra 2015, Godine

LI hilindama dingrs
3. decembar 2016 31.decembar |
2135
Kmjigovod, Fer Knjigovod, | Fer vrednost
vrednost vrednost | vrednost
Finansijska -
sredstva
Diegor. fin.plasmoni 7h - 7h .
| Potm. od kupacs 42444 42440 27813 27813 |
Ostaln potraFivanjs 3 : 364 2
Koratkor. fin plasman: 226 - 247 -
Gotoviaa | got.ckviv, 26 2 X6 138 23§
43200 | 43475 28668 Z8.668
Finunsijshe obuvese AT
Dugarotni krediti 116.072 119 -
Erathorodéni kredidi - - 26,236 26,236
Obaveze iz poslov., U437 119437 |  97.695 | 97,695
Tekuca dospeda | 19,979 < 40,064 e
| diagor. krediin
B 375488 | 119437 | 275487 123931

Pretpostavke za procenu irenutne Ter vrednost finnnsijskih instrumenaa

Oibzirom na finjenicu da ne postoji dovoljne treidon iskustvo, stubilnest § lkvidnost o kupovin i
prodsji finansijskih sredsiava i obaveza, kao | obgirom na dinjenicn da ne postoje doestupne
tr2isne mformacije koje b mogle koristiti 2a potrebe obelodanjivanju fer vrednost fimansijskih
stedanvn i ohaversa, koriséen je metod diskoniovanja novianih tokova, Pr korstenju ove
metode  viednovanja, koriste se knmatne stope za  finandtjske nstrumente s slinim
karakieristikamn, sa cllfern da  se dobije relevantnn procens trésne vrednosti finnnsiiskih
insdrumenaia mn dan bilansas

M. TZI4VA LICA ODGOVORNIH 24 SASTAVLJANIE GODISNIEG IZVESTAJA O
POSLOVANIU

Prema natem najboliem senonju, godidnji finansijski izvesta) sustavlien jo ux primenu
odgovarsjuéth medunarodnih standards finansijskop izvcSavanja | daje istinie | objckinme
podatke o imovini, chavezima, finansijskom pologaju i poslovanju, dobicima | pubicima,
twokovimi gotovioe | promenama na kapitaly jovnog drudtva, ukljufued i drsdova keje su
ukljudena u kensolidovane irvesiaje.



5 ODLUKA NADLEZFNQOG ORGANA DRUSTVA O USFALANIIU  GODISNITHE
FINANSIISKIH FEVESTALA®

Napomena®

* Finanaijaki tevedta) Dunav wd s 306, godin e odobren § pribveden dann 23, febounrs 3017,
gixline an sednici Odbora direktora rdavaoca i Apenciji #a praviedne registre 23, fchnunra 2017,
godine blagovremens je dostavlien fimansijsk izveinj w2 simistitke porebe. Godibajl finansijski
irvekinj sa lzvestajem | mitljenjem nevizenm o mveiens) reviedji navedenil fmemsijskih izveiaja u
momenty objovijivenis Codiinjeg Trvekain jof uvek nile usvoyen od sirene nodicFnog orgunn
druftva  (Skupdtine drsftval, Drudtv 62 o cebosti naknndne objavit odlubu nadbefnog organa o
usvajanju finansijskih {zveitaja = Levelapem 1 midllenjem revizors o izveienod reviziji
navedemih irveitain

6, METAVA O PRIMENIKODENSA KORPORATIFNOG UPRAVLSANIA

Kodeks kerporativisog upravijangn »Dunave a.d, Grocks, donet je | wvojen od ssrane SkupStins
nkeionsrs oy sednici kaja je odreama 21062012 godine, & koji je objavijen na ra interset
stranici drastvn www dunsvrock .

Eodeksom kerporativoeg apravijanin =Dunave nal. Grockn postavliaju se principl korporativae
prakse | organizacione kulture u sklsda sa kadimn se ponagaju nosiocs kerporativiog uprnyjanja
sDumave ad, Grocks, a narofito u vesd so pravima skcimnara, okvirima | pafinom delovangs
nosibsen korparativnog upmvijanjs, fvnodcu § transparesimoédu poslovanja drudive

Orsnovni cilj kodekss je uvedenje doboh poslova obidaje u damenu karporstiviog upravijanjn,
ki treba da cmoguée mvootedu uticaja njegovih nosilaca, konzistenimos! sistema komnobe |
jaanie povereija akcionara 1 investiam u dndtvo, sve ucilin dugnrodnog posloviog mevojs
drudivi,

Crgani drisdiva ulazy sapore do principt ustanovliens Kodcksom, knda # iim postoji podreha,
budw detatjnije rmzradenl u elovirima dragib opiuh okata dugtm,

L7 sy primeni, e postoje bitnn odstupan]a od prvila kedeksa kerporativnog upravijenja,

L Girnckej, dana 8. mart 201 7, godine

Lakonski zastupnik
levmind direkior wa finanaiske poaluve Cienerbng dircktor

Mratinkovié Lepomirka, dipl. ece Petur Stojanovié, dipl ing,



4. INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

IzvrSen je remont parnog kotla i izvrSena sanacija taloznika na crpnoj stanici.

Iako je u 2016. godini doslo do stabilizacije poslovanja, ostvareni prihodi nisu bili dovoljni da bi
se otpocelo sa planiranom izgradnjom sopstvenog energetskog izvora za kogeneraciju.

5. ZNACAJNI DOGADJAJI PO ZAVRSETKU POSLOVNE GODINE

Od dana bilansa pa do dana objavljivanja ovog izvestaja, nije bilo bitnih poslovnih dogadaja koji
bi uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja ili na poslovanje drustva.

6. PLANIRANI BUDUCI RAZVOJ

Planirano je da se uradi Investicioni program kojim bi se predvidela nabavka nove masine za
premotavanje i jednog aparata za bojenje. Navedenim investicijama bi se otklonila uska grla koja
se trenutno nalaze u proizvodnji.

Ostala investiciona ulaganja se uglavnom svode na ulaganja u odrzavanje postoje¢ih masSina i
opreme.

7. AKTIVNOST ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

Poslovnom politikom druStva za 2017. godinu planira se znacajnije uc¢es¢e ne samo standardnih
ve¢ 1 novih obmotanih elastanskih prediva koji su u proces proizvodnje uvedeni krajem 2016.
godine. Takve tendencije zahtevaju permanentan rad, analizu i razvoj u cilju dobijanja prediva
prefinjenih karakteristika koje bi zadovoljilo zahteve domaceg 1 ino trzista.

Rukovodstvo preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo opstanak i razvoj poslovanja u
teku¢im okolnostima.

U 2017. godini planira se usagalaSavanje sistema QMS kroz uvodenje novog sistema SRPS ISO
9001-2015, kao 1 sertifikacija laboratorije Dunava a.d..

8. INFORMACIJA O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA, ODNOSNO UDELA
Privredno druStvo nema sopstvene akcije.

9. POSTOJANJE OGRANAKA

Privredno dru$tvo nema ogranke.

10. ZNACAJNI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

Privredno dru$tvo nema povezana lica.

11. INSTRUMENTI ZNACAJNI ZA PROCENU FINANSIJSKOG POLOZAJA I
USPESNOSTI POSLOVANJA

Finansijska sredstva i obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Drustva od momenta kada Drustvo
postane ugovornim odredbama vezano za instrument.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada DruStvo izgubi kontrolu nad ugovornim
pravima nad tim instrumentima, sto se desava kada su prava koriscenja instrumenata realizovana,



istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Drustvo ispuni

obavezu ili kada je obaveza placanja predvidjena ugovorom ukinuta ili istekla.

Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca su bezkamatna i1 prikazuju se po njihovoj nominalnoj vrednosti,
umanjenoj za ispravke vrednosti nenaplativih potraZivanja po osnovu procene rukovodstva o

verovatnoj nenaplativosti, a kojima je protekao rok za naplatu od najmanje 60 dana.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom 1 gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se gotovina u blagajni, depoziti po
vidjenju, kao 1 kratkoro¢na, visoko likvidna ulaganja, koja se mogu brzo konvertovati u poznate

iznose gotovine, uz beznacajan rizik od promene vrednosti.

Finansijske obaveze

Instrumenti finansijskih obaveza su klasifikovani u skladu sa suStinom ugovornih odredbi.

Krediti od banaka

Krediti su prikazani u visini primljenih sredstava, umanjeni za troskove transakcije.

Obaveze prema dobavljacima

Obaveze prema dobavljacima se procenjuju po vrednosti primljenih sredstava.

Kategorije finansijskih instrumenata

U hiljadama dinara

31. decembar 31. devembar
2016. 2015.
Finansijska sredstva

Dugorocni finansijski plasmani 76 76
Potrazivanja od kupaca 42.449 27.813
Ostala potrazivanja 223 294
Kratkorocni fin. plasmani 1 zajmovi 226 247
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 226 238
43.200 28.668

Finan.obaveze(po amort. vrednosti)
Dugorocni krediti i zajmovi 116.072 111.492
Obaveze iz poslovanja 119.437 97.695
Kratkorocni krediti - 26.236
Tekuca dospeca dugorocnih kredita 39.979 40.064
275.488 275.487

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potrazivanja,
finansijski plasmani koji nastaju direktno iz poslovanja Drustva obaveze po osnovu dugorocnih
kredita, obaveze prema dobavljacima i1 ostale obaveze cija je osnovna namena finansiranje
tekuceg poslovanja Drustva.

U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izlozeno nize navedenim rizicima.



12. CILJEVI I POLITIKA VEZANE ZA UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA,
ZAJEDNO SA POLITIKOM ZASTITE SVAKE ZNACAJNE VRSTE PLANIRANE
TRANSAKCIJE ZA KOJU SE KORISTI ZASTITA

Kriza likvidnosti u svetu a narocito u Republici Srbiji, izmedu ostalog rezultirala je smanjenjem
kupovne moci, produzenjem rokova naplate i neplacanjem dospelih obaveza Citavog lanca
uzajamno zavisnih privrednih subjekata.

Gasenje odredenih banaka uz izrazenu nelikvidnost privrede uopste, dovodi do izloZenosti
razli¢itim finansijskim rizicima i povec¢anju finansijskih troskova.

Upravljanje rizicima usmereno je na nastojanje da se u situaciji nepredvidljivosti finansijskog
trziSta potencijalni negativni uticaji svedu na minimum.

Prema proceni uprave, ne postoje rizici 1 neizvesnosti koji mogu znacajnije uticati na finansijsku
poziciju Drustva

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici ukljucuju trzisni rizik ( devizni i1 kamatni), kreditni rizik i rizik likvidnosti.
Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem
izlozenosti druStva ovim rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi
izbeglo uticaj finansijskih rizika na poslovanje iz razloga sto takvi instrumenti nisu u $irokoj
upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih instrumenata u Republici Srbiji.

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o¢uvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciljem da smanji troskove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital. Struktura kapitala
Drustva sastoji se od dugovanja, ukljucujuci dugoro¢ne kredite, ostale dugorocne obaveze,
gotovine 1 gotovinskih ekvivalenata i1 kapitala koji se prepisuje vlasnicima, a koji ukljucuje
akcijski kapital, ostali kapital, rezerve kao i akumulirani dobitak.

Lica koja kontrolisu finansije na nivou Drustva ispituju strukturu kapitala na godisnjem nivou.

Pokazatelji zaduzenosti Drustva na kraju godine bili su sledeci:

31. decembar 31. devembar

2016. 2015.

Zaduzenost a) 275.488 275.487

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 226 238

Neto zaduzenost 275.262 275.249

Kapital 0) 409.040 408.053

Racio ukupnog dugovanja prema 0,67 0,67
kapitalu

a) Dugovanje se odnosi na dugoro¢ne i kratkoro¢ne kredite i obaveze iz poslovanja.
b) Kapital ukljucuje akcijski kapital, ostali kapital, rezerve 1 akumulirani dobitak.

Trzisni rizik

U svom poslovanju Drustvo je izlozeno prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata,
potrazivanja od kupaca, dugorocnih i kratkoro¢nih kredita i obaveza prema dobavljacima koji su



denominirani u stranoj valuti. Drustvo ne koristi posebne finasijske instrumente kao zaStitu od
rizika, obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu uobicajeni.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera vlade
u privredi, ukljucujuéi i uspostavljanje odgovarajuc¢eg pravnog i zakonodavnog okvira.

13. IZLOZENOST CENOVNOM RIZIKU, KREDITNOM RIZIKU, RIZIKU LIKVIDNOSTI
I RIZIKU NOVCANOG TOKA, STRATEGIJU ZA UPRAVLJANJE OVIM RIZICIMA I
OCENU NJIHOVE EFIKASNOSTI

Kreditni rizik

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u mogucénosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, sto bi imalo za rezultat finansijski
gubitak za Drustvo. Izlozenost Drustva ovom riziku ograni¢ena je na iznos potrazivanja od
kupaca na dan bilansa.

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2016. godine prikazana je u tabeli koja
sledi:
U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost
Nedospela potrazivanja od kupaca 27.123 - 27.123
Dospela, ispravljena potr. od kupaca 3.696 (3.696) -
Dospela, neospravljena potraz.od 15.326
kupaca - 10.583
46.145 (3.696) 42.449

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2015. godine prikazana je u tabeli koja
sledi:

Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost
Nedospela potrazivanja od kupaca 17.230 - 17.230
Dospela, ispravljena potr. od kupaca 3.871 (3.871) -
Dospela, neospravljena potraz.od 10.583
kupaca - 10.583
31.684 (3.871) 27.813

Nedospela potrazivanja od kupaca

Nedospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2016. godine u iznosu od 27.123 hiljade
dinara (31. decembar 2015. godine: 17.230 hiljada dinara), najveé¢im delom se odnose na
potrazivanja od kupaca usled ugovorenih odlozenih uslova pla¢anja.

Dospela, neispravljena potrazivanja od kupaca
Drustvo nije obezvredilo dospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2016. godine u

iznosu od 15.326 hiljade dinara (31. decembar 2015. rogune: 10.583 hiljade dinara) obzirom da
nije utvrdjena promena u kreditnoj sposobnosti komitenata, kao i da se ta potraZivanja uglavnom



odnose na potrazivanja od preduzeéa sa odloZenom valutom dospeca, te da rukovodstvo Drustva
smatra da ¢e ukupna sadasnja vrednost ovih potrazivanja biti naplacena.

Upravljanje obavezama prema dobavlja¢ima

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembra 2016. godine iskazane su u iznosu od
115.150 hiljade dinara (31. decembar 2015. godine: 97.205 hiljada dinara). Dobavljaci ne
zaracunavaju zateznu kamatu na dospele obaveze, pri cemu DruStvo dospele obaveze prema
dobavljacima, saglasno politici upravljanja finansijskim rizicima izmiruje u ugovorenom roku.

Rizik likvidnosti

Konacna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je
uspostavilo odgovarajuci sistem upravljanja za potrebe kratkoro¢nog, srednjoronog i
dugoro¢nog finansiranja DruStva kao 1 upravljanje likvidnoséu. DruStvo upravlja rizikom
likvidnosti odrzavaju¢i odgovaraju¢e novCane rezerve kontinuiranim pracenjem planiranog i
stvarnog novcanog toka, kao i odrzavanjem adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i
obaveza.

Fer vrednost finansijskih instrumenata
Sledeca tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i1 finansijskih obaveza i1

njihovu fer vrednost na dan 31. decembra 2016. godine i 31. decembra 2015. Godine
U hiljadama dinara

31.decembar 2016 31.decembar
2015
Knjigovod. Fer Knjigovod. | Fer vrednost
vrednost vrednost | vrednost
Finansijska
sredstva
Dugor.fin.plasmani 76 - 76 -
Potraz. od kupaca 42.449 42.449 27.813 27.813
Ostala potraZivanja 223 - 294 -
Kratkor.fin.plasmani 226 - 247 -
Gotovina i got.ekviv. 226 226 238 238
43.200 42.675 28.668 28.668
Finansijske obaveze
Dugoro¢ni krediti 116.072 - 111.492 -
Kratkoro¢ni krediti - - 26.236 26.236
Obaveze iz poslov. 119.437 119.437 97.695 97.695
Tekuca dospeca 39.979 - 40.064 -
dugor. kredita
275.488 119.437 275.487 123.931

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Obzirom na ¢injenicu da ne postoji dovoljno trzisno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini 1
prodaji finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na Cinjenicu da ne postoje dostupne
trzisne informacije koje bi mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih
sredstava 1 obaveza, koris¢en je metod diskontovanja novc¢anih tokova. Pri koris¢enju ove
metode vrednovanja, koriste se kamatne stope za finansijske instrumente sa slicnim



karakteristikama, sa ciljem da se dobije relevantna procena trzisne vrednosti finansijskih
instrumenata na dan bilansa.

14. IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG IZVESTAJA O
POSLOVANJU

Prema naSem najboljem saznanju, godi$nji finansijski izveStaj sastavljen je uz primenu
odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja 1 daje istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZzaju i poslovanju, dobicima i gubicima,

......

ukljucena u konsolidovane izvestaje.

15. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJJU GODISNJIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA*

Napomena*

* Finansijski izveStaj Dunav a.d. za 2016. godinu je odobren i prihvac¢en dana 23. februara 2017.
godine na sednici Odbora direktora izdavaoca i Agenciji za privredne registre 23. februara 2017.
godine blagovremeno je dostavljen finansijski izvestaj za statisticke potrebe. Godisnji finansijski
izvestaj sa IzveStajem 1 misljenjem revizora o izvrSenoj reviziji navedenih finansijskih izvestaja u
momentu objavljivanja GodiSnjeg izvesStaja jo§ uvek nije usvojen od strane nadleznog organa
drustva (Skupstine drustva). Drustvo ¢e u celosti naknadno objaviti odluku nadleznog organa o
usvajanju finansijskih izveStaja sa IzveStajem 1 miSljenjem revizora o izvrSenoj reviziji
navedenih izvestaja.

16. IZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Kodeks korporativnog upravljanja »Dunav« a.d. Grocka, donet je i usvojen od strane Skupstine
akcionara na sednici koja je odrzana 21.06.2012 godine, a koji je objavljen na na internet
stranici drustva www.dunavgrocka.rs.

Kodeksom korporativnog upravljanja »Dunav« a.d. Grocka postavljaju se principi korporativne
prakse 1 organizacione kulture u skladu sa kojima se ponaSaju nosioci korporativnog upravljanja
»Dunav« a.d. Grocka, a naro€ito u vezi sa pravima akcionara, okvirima i na¢inom delovanja
nosilaca korporativnog upravljanja, javnoscu i transparentnosc¢u poslovanja drustva.

Osnovni cilj kodeksa je uvodenje dobrih poslovnih obi¢aja u domenu korporativnog upravljanja,
koji treba da omogucée ravnotezu uticaja njegovih nosilaca, konzistentnost sistema kontrole i
jaCanje poverenja akcionara i investitora u drustvo, sve u cilju dugoro¢nog poslovnog razvoja
drustva.

Organi druStva ulazu napore da principi ustanovljeni Kodeksom, kada za tim postoji potreba,
budu detaljnije razradeni u okvirima drugih opstih akata drustva.

U samoj primeni, ne postoje bitna odstupanja od pravila kodeksa korporativnog upravljanja.

U Grockoj, dana 08.mart 2017. godine

Zakonski zastupnik
Izvr$ni direktor za finansijske poslove Generalni direktor

Mratinkovi¢ Lepomirka, dipl. ecc Petar Stojanovié, dipl. ing.





