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TP DUNAV AD, VUCAK — Napomene uz konsolidovane finansijske izve$taje za godinu koja se zavréila na
dan 31. decembra 2015. godine

NAPOMENE
UZ
KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
TP ,DUNAV* a.d. Vucak, za 2015. godinu

Vucak, Smederevo april 2016. godine
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TP DUNAV AD, VUCAK — Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za godinu koja se zavrsila na

dan 31. decembra 2015. godine
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1. OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU | GRUPI

Prema uéestu u kapitalu pravnih lica i kentroli nad njima TP Dunav ad Vuéak, u svojstvu matiénog drustva sa zavisnim
drustvom Coka Maloprodaja d.o.0. Vuéak, MB 20827971 i kontrolisanim drustvima, Miadost d.o.0. Odzaci, MB 08028435, TP Inex
Velepromet ad, MB 07163681 i TP Mlava ad, MB 07340362, ¢ini grupu (u daljem tekstu Grupa) za koju maticno drustvo sastavija
konsolidonane finansijske izvestaje za 2015. godinu.

Grupu za konsolidaciju za 2015. godinu, ine sledeca drustva:
1. TP "Dunav” ad. Vuéak — matiéno drustvo
2. "Coka Maloprodaja” d.0.0. Vuéak - zavisno drustvo
3. "Mladost’ d.o.0. OdZaci - kontrolisano drustvo
4. TP "Miava” a.d. Vugak - kontrolisano drustvo
5. TP "Inex-Velepromet™ a.d. Vucak - kontrolisano drustvo

1.1 MATICNO DRUSTVO

IDENTIFIKACIONI PODACI

Naziv drustva Traovinsko preduzete DUNAY ad Vudak
SediSte Drustva | Vuak, Smederevo ]
Adresa : Karadordeva broj 20 : Vuéak, 112",;]1} Sme&erevn
| Matiéni broj Drustva | 07163070
Poreski indetifikacioni broj 101604234
Oblik organizovanja Akcionarsko drustvo
&ifra delanosti ;ﬂ;rﬁs - iznajmijivanje vlastitih ili iznajmljenih nekretnina | upravijanje
Broj zaposlenih na dan 31.12.2015. 10 N
. Prosetan broj zaposlenih penoda 8
Razvrstavanje Malo pravno lice

OPSTE INFORMACIJE

Nastanak i osnivanje Trgovinskog preduzeca ,DUNAV® a.d. Vucak, vezuje se za 1949. godinu, kada je osnovano prvo Gradsko
trgovinsko preduzede Napredak®, koje je kao samostalno preduzece postojao do 1961. godine. Posle ubrzanog razvoja trgoving i
integracionih procesa u Smederevu, 1961. godine dolazi do integracije Napretka®, ,Ravnog gaja’ i ,Robnog magazina” u jedinstvenu
trgovinsko preduzece ,Ravni gaj".

Uporedo sa peslovanjem ovog preduzeca, na podrucju grada i opstine poslovala su trgovinska preduzeéa Plamen” |
Metalurgija®, koja su se posle niza sopstvenih transformacija 1985. godine integrisali u jedinstveno preduzedée Metalurgija”.

Stvaranjm povolinog privrednog ambijenta dva najveca preduzeca u oblasti trgovine na podrucju opétine .Ravni Gaj' i
Metalurgija®, 1974. godine, integrisali su se u jedinstveno preduzece pod nazivom Trgovinska radna organizacija ,[DUNAV®.

Od tada ,Dunav” postaje nosilac razvoja savremene trgovine ne samo na podrucju opstine vet svoje kapacitete locira na podrucju
Srbije od Novog Sada do Lebana. ,Dunav” postaje pouzdani poslovni partner velikog broja preduzeca na prostoru bivée drzave i jedna
od veéih trgovinskin kuéa u zemlji.
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Ozbiljne privredne tedkote krajem osamdesetih i podetkom devedesetih godina, bitno su uticale na ekonomski polozaj preduzada.
U godinama hiperinflacije Dunav gubi obrtni kapital | prvi put od svog postojanja zapada u krizu, bez moguénosti da uposli kapacitete,
sa viSkom zaposienih i bez obrinog kapitala. Napori da se opstane i obezbedi odrZivi nivo poslovne aktivnosti, medu prvim trgovinama
uvodi nove nacine poslovanja, lizing i fransizing.

Svoijinsku fransformaciji u skladu sa vaZedim propisima sprovedi 1991, godine | postaje Deoniko drustve u meSovitoj svojini
,Dunav* (DD ,DUNAV* Smederevo), sa odnosom drustvenog i deonitkog kapitala 52% prema 48%, da bi nakon revizije zapocete
privatizacije, u 1995. godini, odnos drustvenog | deoniékog kapitala bio uspostavijen u odnosu 97% drustveni | 3% deoniéki kapital.

Prilagodavajuci svoje poslovanje i organizaciju oteZanim uslovima privredivanja 90-tih godina, a u skladu sa Zakonom o
preduzeéima, u novembru 1996. godine DD ,DUNAV* osniva ¢etiri Drustva sa ograni¢enom odgovornoséu (DOQ). Take su formirana
Drudtva; DOO ,Dunav - Metalurgija®, DOO ,Dunav - Prehrana®, DOO ,Dunav - Tekstil* i DOO ,Dunav -TiZ". Drustva su podeliena po
predmetnoj delatnosti. Osnivac im je preneo pravo koridéenja i upravijanja bez prava na viasnistvo nad kapitalom. Osnivat je zadZao
kontrolu nad upravijanjem u smislu vecinskog ¢lanstva u Upravnim odborima Drustava sa ogranicenom odgovornoscu. Drustva su
postala Zavisna drustva u odnosu na Dunav koji je Maticno preduzece.

Usaglasavanje sa Zakonom o privrednim drustvima sprovedeno je 2008. goding, i to u delu upravijacke strukture i osnovackog
uloga u DOO. Zakonom, osnivaé nije bio u obavezi usagladavanja, posto je bio u postupku privatizacije, pa je usaglasio samo svoj
kapital a organizacija osnivaca je uredena prema Zakonu o preduzetima.

Po Zakonu o privatizacii iz 2001. preduzece se nalazilo u postupku privatizacije od 2002. godine, pa sve do pofetka 2008.
Preduzece je prodato na 214. javnoj aukeiji u Agenciji za privatizaciju 22.02.2008. godine, kupcu Milici Stankovic, fizitkom licu iz
Smedereva.

Poslovnim povezivanjem u 2008. godini ,Dunav* postaje clan poslovnog sistema ,Coka" i u okviru sistema, s obzirom na
raspolozive kapacitete i tradiciju postaje nosilac maloprodajne aktivnosti. U tom periodu izvrSena su znaéajna ulaganja u gradnju,
adaptaciju i nabavku nove opreme kako bi se priblizili novim standardima savremene maloprodaje. Od malih i srednjin formata
maloprodajnin objekata, do velikih formata koji karakteriSu velike trgovinske lance.

U januaru 2010. godine, ustupanjem Ugovora o prodaji kapitala metodom javne aukcije umesto fiziGkog lica vedinski viasnik TP
“"Dunav” postaje pravno lice “Coka" d.o.o. Vugak. "Coka" d.o.o. je izvriila prevremenu isplatu kupoprodajne cene i ispunila sve
ugovorne obaveze 02. 08. 2011. godine, kada je okonéana privatizacija TP "Dunav”.

TP Dunav ad Vuéak, po osnovu Ugovora o prenosu — prodaji udela OV | br. 13228/2012 u Osnovnom sudu u Smederevu, u
svojstvu Sticaoca udela u visini od 100%, postaje jedini ¢lan i viasnik privrednog drustva Coka Maloprodaja d.o.0. Vuéak, zavisno
drustvo u konsolidaciji.

Prema uéescu u kapitalu pravnih lica i kentroli nad njima TP Dunav ad Vuéak, u svojstvu matiénog drustva sa zavisnim drutvom
Coka Maloprodaja d.o.o. Vuéak, MB 20827971 | zavisnim i kontrolisanim drustvima zavisnog drustva, Mladost d.o.0. Odzaci , MB
08028435, TP Inex Velepromet ad, MB 07163681 i TP Miava ad, MB 07340362, Gini grupu za koju TP Dunav ad sastavija
konsclidonane finansijske izvedtaje za 2014. godinu,

U cilji ra8avanja debalansa u novEanim tokovima, TP Dunav ad je 2013. godine, pokrenuo stecajni postupak Unapred
pripremiienim planom reorganizacije. Na roéistu pred Privrednim sudom u PoZareveu koje je odrzano 15. 11, 2013, godine, doneto je
Reéenje o usvajanju UPPR-a, koje je postalo pravosnazno 15. 01. 2014, godine. U skladu sa usvojenim Unapred pripremljenim planom
reorganizacije sacinjen je plan isplate poveriocima; unapred pripremljen plan reorganizacije i izvestaji o njegovom sprovodenju u 2015.
godini, dostupni su na sajtu drustva: www. tp-dunav.com

U okviru grupe za konsolidaciju pored TP Dunav ad, unapred pripremljni plan reorganizacije usvojen je i kod TP Miava ad, koji je
postao pravosnazan 15. 12. 2014. godine., dok je Unapred pripremljenim planom reorganizacije Mladost doo postao pravosnaZan
29.02. 2016. godine. Unapred pripremljeni planovi reorganizacije dostupni su: na sajtu; www.tp-miava.com ina sajtu www.

miadost doo.

1.1. VLASNICKA STRUKTURA MATICNOG DRUSTVA TP DUNAV AD VUCAK

| A. PRAVNA LICA 205186 T, 72631
MEGA INVEST 2013 DOO, 70,000 24 46071

Smederevo
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LANA 026 DOO SMEDEREVO 0,815 ' 21,18902
TRGOVINA NAPRED DOOC ,

VELICA PLANA | 70,000 , 24 46971
AKCIONARSKI FOND 4,571 ' 159787
B. MANJINSKI AKCIONARI - g

FIZIGKA LICA 80852 . 28,21370
UKUPNO (A+B) , 286.068 . 100,00

1.2. GRUPA ZA KONSOLIDACIJU - ZAVISNO | KONROTROLISANA DRUSTVA

Konsolidovani finansijski izvestaji obuhvataju izvestaje maticnog drustva TP Dunav ad, Vucak i zavisnih i kontrolisanih drustava.
TP Dunav ad preko svog zavisnog drudtva Coka Maloprodaja ima moguénost kentrole nad drustvima u vecinskom viasnistvu zavisnog
lica i to:

1.2. 1. COKA MALOPRODAJA DOO

IDENTIFIKACIONI PCDACI

Nam’«.r drustva - | Privredne drudtve Coka Maloprodaja d.o.g. Vudak !
Sediste drustva Vugak, Smederevo

Adresa_ - N Karadordeva broj 20, Vudak, 11300 Smader;.-'n_

Maticni broj drustva | 20827971 |
Poreski indetffikaciani broj 107567268 i
Oblik organizovanja Crudtvo sa ograniéenom odgovornostu n

47.11 trgovina na malo u nespecijalizovanim prodavnicama, preteino

Sifra delatnost hranom, pidima i duvanom
Broj zaposlenih na dan 3
| 31.12.2015.
Frosecan broj zaposleninh perioda 4
Razvrstavanje malo pravna lice

1.2.2. MLADOST DOO Odzaci

IDENTIFIRACIONI PODACH

Naziv drutva | Miadost d.0.0. za proizvodiju , rgovinu  usluge, O0Zaci
Sediéte druétva | Odzaci
Adresa | Gragacki put bb
Matini broj drustva 4 08028435 B
o | 101589602

. Poreski indentifikacioni broj
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! Oblik organizovanja | Crudtvo sa ograniéenom odgovornoséu
i Sifra delatnosti I 17.21 proizvodnja talasastog papira i kartona | ambalaze od papira i kartona
Broj zaposlenih na dan 10 — B
31. 12.2015. ST e W AR ——— S
Prosecan broj zaposienih perioda 6
i
Razvrstavanje Malo pravno lice
1.2.3.TP MLAVA AD Vuéak

IDENTIFIKACION] PODACH

Naziv drustva Trgovinsko preduzede MLAVA a.d Vudak |
Sediste drustva Vuiéak, Smedearevo '
Adresa | Karadordeva broj 20, Vugak, 11300 Smederevo
Matiéni broj drustva 07340362
| Poreski indetifikacioni broj 101588293 _
Obilik organizovanja Akcionarsko drustvo _
Sifra delatnosti 47.19 ostala rgovina na malo u nespecijalizm-ranim prodavnicama
Broj zaposlenih na dan 31.12.2015, |
Prosetan bro| zaposlenin perioda 5
Razvrstavanje | Mikro pravno lice

1.2.4. TP INEX- VELEPROMET AD Vucak

IDENTIFIKACION] PODACI

| Trgovinsko preduzece INEX-VELEPROMET a.d Vugak

Maziv drustva |
Sediste Drustva | Vugak, Smederevo |
Adresa Karadordeva broj 20, Vudak, 11300 Smedersvo l
Matiéni broj Drustva W
Poreski indetifikacion broj 101178877 -
Oblik organizovan]a Akcionarsko drustve

' &ifra delatnost B8.20 - iznajmijivanje viastitin ili iznajmijenih nekretnina | upravijanje njima i
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Broj zapostenih na dan 31.12.2015. 25
Prosetan broj zaposlenin perioda 26 |
Razvrstavanje Mikro pravno lice

1.3. VLASNICKA STRUKTURA DRUSTAVA UNUTAR GRUPE

Dunav ad Coka Maloprodaja doo udeli 100,00
Mega Invest 2013 doo Dunav ad obiéng akcije 2447
| Trgovina Napred doo Dunav ad - | obifne Em.:lje 24,4_?__ R
; Lana 026 doo Smeaderavo Dunav ad | ohicne akcije .20
i Inex-Velepromet ad coitne akcije - 68,55
I Coka Maloprodaja doo | Miadest doo Lidel 100,00
| Miava ad | obicne akciie 7617
i | Inex-Velepromet ad | abigne akcije 3,88
| Akcionarski fond Mlava ad abiéne akeije 832
Dunav ad abicne akcije 1,60
| Inex-Velepromst ad ohitne akcije | 2757
Manjinski skeionari | fizitka lica | Mizva ad ohitne skcije 15,51 |
I ! Dunav ad ohitre akcije 227

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Konsolidovani finansijski izvestaji sastavijeni su u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu ("Sluzbeni glasnik RS", br. 62/2013 - u daljem
tekstu: Zakon) i ostalom primenljivom zakonskom | podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanie,
prezentaciju | obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima Drustvo je kao javno drustvo, nezavisno od veliéine, u obavezi da
primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (u daljem tekstu: MSFI) koji u smislu  Zakona o raunovodstvu,
podrazumeva sledece:

Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja,

Medunarodni ratunovodstveni standardi = MRS,

Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja - MSF| i sa njima povezana

Tumatenja, izdata od Komiteta za tumacenje ratunovodstvenih standarda, naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, iji je prevod utvrdilo i objavilo
ministarstvo nadleZno za poslove finansija.

Prevod MSFI koji utvrduje i objavijuje Ministarstvo &ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, izdati od Odbora za medunarodne
ratunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumagenje raéunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati |
koji ne ukljuCuju osnove za zakljuivanie, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi
dopunski objadnjavajuci materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, cdnosno tumadenjima, osim ako se izriéito ne navodi
da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI utvrden je Resenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda
Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih raéunovodstvenih standarda, odnosno
Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavijeno u

* %,
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Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014, godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izvestaja koji se
sastavijaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI | tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i
objavijeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavijanja prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja.

S cbzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska | podzakonska regulativa propisuje ratunovodstvene postupke koji u
pojedinim sluéajevima odstupaju od zahteva MSF| kao i o da je Zakonom o radunovodstvu dinar utvrden kao zvaniéna valuta
izvestavanija, raunovodstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI $to moZe imati uticaj na realnost i objektivnost
prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni konsolidovani finansijski izvestaji se ne mogu smatrati
finansijskim izvestajima sastavijenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na naéin kako je to definisano odredbama MRS 1 ,Prezentacija
finansijskih izvestaja”,

Konsolidovani finansijski izvestaji prikazani su u formi i sadrZini koja je precizirana Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike ("SI, glasnik RS", br, 95/2014 | 144/2014). Ovim pravilnikom je, pored ostalog,
propisana forma i sadrZini pozicija u obrascima Bilansa stanja, Bilansa uspeha, lzvestaja o ostalom rezultatu, lzvestaja o tokvima
gotovine, lzvedtaja o promenama na kapitalu | Napomena uz finansijske izvestaje. Prema navedenom Pravilniku, u obrasce se iznosi
upisuju u hiljadama dinara.

Kontni okvir i sadrZina raéuna u Kontnom okviru propisana je Pravilnikom o kontnom okviru i sadrZini raéuna u kontnom okviru za
privredna drustva, zadruge i preduzetnike ("SI. glasnik RS", br. 85/2014).

3. KONSOLIDACIJA
Konsolidovani finansijski izvestaji su finansijski izvestaji grupe koji su prezentovani kao izvestaji jedinstvenog ekonomskog entiteta.

Konsolidovani finansijski izvestaji sastavijaju se koristenjem jednoobraznih raunovodstvenih politika za sliéne transakcije | dogadaje u
slicnim okolnostima. U sluéaju da ¢lan grupe, koji €ini matiéno drustvo sa svim svojim zavisnim drustvima, za sliéne transakcije i
dogadaije u sliénim okolnostima koristi raCunovodstvene politike drugacije od onih koje su usvojene u konsolidovanim finansijskim
izvestajima, vrée se odgovarajuca korigovanja niegovih finansijskin izvestaja (shodno odredbama Pravilnika o ratunovaodstvu |
racunovodstvenim politikama Drustva) prilikom sastavijanja konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Finansijski izvestaji matiénog, zavisnog i kontrolisanih pravnih lica sastavijeni su za period 01. 01. do 31. 12 .2015. godine.

Svi podaci u konsolidovanim finansijskim izvestajima, osim ako nije drugaéije navedeno prikazani su u hiljadama dinara.

Srednji kurs na dan obraguna je 121,6261 RSD za 1 EUR.

Konsolidovanje je izvrSeno na asnovu finansijskih izvestaja matiCnog , zavisnog | kontrolisanih pravnih lica.

Finansijski izvestaji pravnih lica koja ulaze u krug za konsolidovanije radeni su za isti izvestajni period. Konsolidovanje finansijskih
izvestaja grupe izvreno je primenom metode potpunog konsolidovanja. Metoda se sastoji u spajanju istovetnin stavki sredstava,
obaveza, kapitala, prihoda i rashoda matiénog, zavisnog i kontrolisanih pravnih lica po principu red po red”, uz postovanje
pretpostavke jedinstvenog pravnog lica.

3. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavijanju konsolidovanih finansijskin izvestaja konsolidovane Grupe uvaZena su sledeca nacela:
Macelo stalnosti,

MNatelo doslednost,

Nacelo opreznosti,

Nacelo sustine iznad forme,

Naéelo uzrotnosti prihoda | rashoda i

Naéelo pojedinacnog procenjivanja.

UvaZavanjem nacela stalnosti, finansijski izvestaji se sastavijaju pod pretpostavkom da imovinski, finansijski | prinosni polozaj
Drustva, kao i ekonomska politika zemlje | ekonomske prilike u okruZenju, omogucavaju poslovanje u neograniéeno dugom roku
(,Going Concern” princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se nacin procenjivanja stanja | promena na imovini, cbavezama, kapitalu, prihodima, rashodima
i rezultatu poslovanja, to jest da se nadin procenjivanja bilansnih pozicija Drutva, ne menja u duZem vremenskom razdoblju. Ako, na
primer, zbog usaglasavanja sa zakonskom regulativom, do promene ipak dode, obrazlaZe se razlog promene, a efekat promene se
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iskazuje shodno zahtevima iz profesionalne regulative vezanim za promenu nagina procenjivanja

Nacelo opreznosti podrazumeva ukljucivanje odredenog nivoa opreza pri sastavijanju finansijskih izvedtaja Drustva, koje treba da
rezultira da imovina i prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i trodkovi nisu potcenjeni. Medutim, uvaZavanje nacela opreznosti ne treba
razumeti na natin svesnog, nerealnog umanjenja prinoda i kapitala Drustva; to jest svesnog, nerealnog uvedanja rashoda i obaveza
Drudtva.

Naime, u Okviru za pripremu i prezentaciju finansijskin izvestaja je potencirano da uvaZavanje nacela opreznosti ne sme da ima za

posledicu znacajno stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje imovine ili prihoda, il namerno preuveliéavanje obaveza li
trodkova, jer u tom sluéaju finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Nacelo sustina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija Drustva, a time, poslediéno i pri sastavijanju finansijskih
izvestaja, racunovodstveno obuhvatanje treba da se vrsi u skladu sa sustinom transakcija i njihovom ekonomskom realnodéu, a ne
samo na osnovu njihovog pravnog oblika.

UvaZavanjem nacela uzroénosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata transakcija i drugih dogadaja u Drustvu nije vezano za
momenat kada se gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i dogadaja, prime ili isplate, ve se vezuju za momenat
kada se dogode. Takvim pristupom omoguceno je da se korisnici finansijskih izvestaja ne informiSu samo o proslim transakcijama
Drustva koje su prouzrokovale isplatu i primanja gotoving, vec i obavezama Druétva da isplati gotovinu u buducnosti, kao i o resursima
koji predstavijaju gotovinu koje ée Drustvo primiti u buducnosti.

Drugim recima, uvazavanjem nacela uzrofnosti prihoda i rashoda obezbeduje se informisanje o proslim transakcijama i drugim
dogadajima na nacin koji je najupotrebljiviji za korisnike pri donogenju ekonomskih odluka.,

Nacelo pojedinaénog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna procenjivanja razlicitin bilansnih pozicija Drustva (na primer,
imovine ili obaveza), radi racionalizaciie, proisticu iz njihovog pojedinacnog procenjivanja.

4. PREGLED ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Znacajne racunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje prvenstveno su zasnovane na Pravilniku o radunovodstvu i
ra¢unovodstvenim politikama Grupe i dosledne su onima koje su primenjene u konsolidovanim finansijskim izvetajima za godinu koja
se zavréila 31, decembra 2015. godine. Ako pojedini knjigovodstveni aspekti nisu jasno precizirani Pravilnikom, primenjene ratuno-
vodstvene politike su zasnovane na vazecoj zakonskoj, profesionalnoj i internoj reguiativi,

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavijanje ovih finansijskih izvestaja navedene su u daljiem tekstu. Ove politike su

konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugacije naznaceno.
Od opétih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna valuta i valuta za prezentaciju u finansijskim izvestajima
dinar.

Pored podataka za tekucu godinu, u konsolidovanim finansijskim izvestajima Grupe su kac uporedni podaci iskazani podaci iz
finansijskin izvestaja za 2014. godinu, koji su reklasifikovani u skladu sa Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja
za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (,Sluzbeni glasnik RS" | br. 85/14).

4.1 Procenjivanje

Sastavljanje i prikazivanje finansijskin izvestaja, u skladu kako sa zahtevima profesionalne regulative, tako i sa zahtevima vaZece
zakonske regulative u Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva Drustva koriséenje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki. |
ako se stvamni buduci rezultati mogu razlikovati, procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na datum bilansa
stanja.

Najznatajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske imovine i definisanje pretpostavki neophodnin
za aktuarski obratun dugoroénin naknada zaposkenima po osnovu otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Drustva je, ako se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene, da obelodani
informacije o fer (praviénoj) vrednosti aktive i pasive. U Republici Srbiji je cest problem sa pouzdanom procenom fer vrednosti aktive i
pasive usled nedovoljno razvijenog finansijskog trista, nedostatka stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje, na primer, finansijske
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aktive i pasive, i zbog toga Sto trzidne informacije nisu uvek raspolozive. | pored navedenog, ova problematika u Drustvu nije

zanemarena, ved rukovodstvo vrsi kontinuirane procene, uvaZavajudi rizike i kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili upotrebnal)

vrednost sredstava u poslovnim knjigama Drustva precenjena, vrsi se ispravka vrednosti.

4.2, Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri podetnom priznavanju, evidentiraju se u dinarskoj protiverednosti, primenom zvanicnog srednjeg kursa
koji vaZi na dan transakcije.
Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki datum bilansa stanja se monetarne stavke u stranoj valuti
(devizna sredstva, potraZivanja | obaveze) preradunavaju primenom vaZeteg kursa, to jest zvaniénog srednjeg kursa na datum bilansa
stanja.
Zvaniéni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane valute koje su koriSéene za preraiunavanje monetarnih
stavki stranih valuta u dinarsku protivwrednost, su prikazane u narednoj tabeli.

Zvanicni srednji kurs Narodne banke Srbije

Valuta 31.12. 2015. 31.12. 2014.
lznos u dinarima 1 EUR 121,6261 120,8583
lznos u dinarima 1 USD 111,2468 89 4641
4.3. Prihodi

Prihodi u skladu sa MRS 16 - Prihodi su prilivi ekonomskih koristi tokom dateg perioda, koji rezultiraju povecanjem kapitala, sem
uvecanja koja se odnose na unose viasnika kapitala; | odmeravaju se po fer vrednosti primijenih ili potrazivanih naknada.

Prihodi obuhvataju: poslovne prihode, finansijske prihode, ostale prihode (ukljucujuéi i prihode od uskladivanja vrednosti imovine) i
dobitak poslovanja koje se obustavlja, efekti promene radunovodstvene politike i ispravke gresaka ranijih perioda.

U okviru poslovnih prihoda najznacajniji su prihodi od prodaje roba, proizvoda i usluga, a kao ostali prihodi mogu da se jave: prihodi
od aktiviranja uinaka i robe, povecanje vrednosti zaliha nedovréenih i gotovih proizvoda i nedovrsenih usluga (ako je tokom godine
doslo do smanjena navedenih zaliha, za iznos smanjenja se umanjuje ukupan poslovni prihod),prihodi od premija, subvencija, dotacija,
donacija i sl.; 1 drugi poslovni prihodi.

Za potrebe finansijskog izvestavanja, u okviru poslovnin prihoda u Bilansu uspeha ne prikazuju se prinodi od aktiviranja uéinaka i robe i
prihodi od promene vrednosti zaliha ucinaka (poveéanja, odnosno smanjenja vrednosti zaliha nedovréenih i gotovih proizvoda i
nedovrsenih usluga), ve¢ se za te iznose koriguju poslovni rashodi u Bilansu uspeha.

Prihodi od prodaje robe se priznaju kada su kumulativno zadovoljeni siededi uslovi:
= Drustvo je na kupca prenelo znadajne rizike i koristi od viasnidtva nad proizvodom i robom,
* Drustvo ne zadrzava uéesée u upravijanju prodatim proizvodom i robom u meri koja se uchiGajeno povezuje sa viasnistvom,
niti zadrZava kontrolu nad prodatim proizvodom i rabom,
iznos prihoda se moZe pouzdano izmeriti,
verovatan je priliv ekonomske koristi u Drustvo povezane sa tom transakcijom i
trodkovi koji su nastali ili ée nastati u datoj transakciji se mogu pouzdano izmeriti,

Prihodi od pruzanja usluga, shodna relevantnim odredbama MRS 18 - Prihodi, povezani sa odredenom fransakcijom se priznaju prema
stepenu dovrienosti te transakcije na datum bilansa. Rezultat fransakcije se moze pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moZe
pouzdano odmeriti, kada je verovatan priliv ekonomskih koristi vezanih za tu transakeiju u Drustvo, kada se stepen dovrSenosti te
transakcije na datum bilansa stanja moze pouzdano odmeriti | kada troSkovi nastali zbog te transakcije i troskovi zavrSavanja
transakcije mogu pouzdano da se odmere.

Strana 9 od 51



TP DUNAV AD, VUCAK — Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za godinu koja se zavrsila na
dan 31. decembra 2015. godine

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike, prihode od kamata i druge
oblike finansijskih prihoda.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nadelom uzroénosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se cdnose.

Prihodi od dividendi priznaju se kada se ustanovi pravo da se dividenda primi.

U okviru ostalih prihoda (koji ukljucuju i prinode od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se vrednuje po fer vrednosti kroz Bilans
uspeha), pored drugih ostalin prihoda, iskazuju se dobici koji mogu, ali ne moraju da proisteknu iz uobiéajenih aktivnosti Drustva.
Daobici predstavijaju poveéanja ekonomskin koristi Drudtva i kao takvi, po prirodi, nisu razliéiti od drugih prihoda. Dobici ukljuéuju,

na primer, dobitke od prodaje nekretnina, postrojenja | opreme; po vecoj vrednosti od knjigovodstvene u momentu prodaje

U okviru dobitka poslovanja koje se obustavlja, efekti promene raéunovodstvene politike, ispravke greSaka ranijih perioda i
prenos prihoda, iskazuju se dobici prema nazivima racuna ove grupe i prenos ukupnih prinoda na kraju perioda, a koji se za potrebe
finansijskog izvestavanja prikazuju u neto efektu, nakon umanjenja za odgovarajuce rashode.

4.4. Rashodi

Rashedi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji rezultira smanjenjem kapitala drustva, osim smanjenja koje
se odnosi na raspodelu dobiti viasnicima il smanjenja koje je posledica poviaéenja iz poslovanja dela kapitala od strane viasnika.
Rashodi se odrazavaju kroz odliv sredstava, smanjenje vrednosti sredstava ili povecanje obaveza,

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode, ostale rashode (ukljuéujuci i rashode po osnovu obezvredenja ostale
imavine koja se vrednuje po fer vrednosti kroz Bilans uspeha) i gubitak poslovanja koje se obustavija, efekti promene raéunovodstvene
polifike i ispravke gresaka ranijih perioda.

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe, troskovi materijala, troSkovi zarada, trodkovi proizvodnih
usluga, nematerijalni troskovi, troskovi amortizacije | rezervisanja i dr.

Za potrebe finansijskog izvestavanja vr$i se korekeija poslovnih rashoda u Bilansu uspeha za iznose prihoda od aktiviranja u€inaka i
robe i prihoda od promene vrednosti zaliha uéinaka (povecanja, odnosno smanjenja vrednosti zaliha nedovrSenih i gotovih proizvoda i
nedovrsenih usluga).

Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike, rashode kamata i druge
finansijske rashode.

U okviru ostalih rashoda (koji ukljucuju i rashode po osnovu obezvredenja ostale imovine koja se vrednuje po fer vrednosti kroz Bilans
uspeha), pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici koji mogu, ali ne moraju, da proisteknu iz uobigajenih aktivnosti Drustva.
Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po niZoj vrednosti od knjigovodstvene) predstavijaju smanjenje
ekonomskih koristi i, kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razliiti od drugih rashoda.

U okviru gubitka poslovanja koje se obustavlja, efekti promene raéunovodstvene politike, ispravke gresaka ranijih perioda i
prenos rashoda, iskazuju se rashodi prema nazivima racuna ove grupe i prenos ukupnih rashoda na kraju obracunskog perioda, a koji
se za potrebe finansijskog izvestavanja prikazuju u neto efektu, nakon prebijanja sa odgovarajucim prihodima.

4.5. Kamata i drugi trodkovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja su kamata i drugi trodkovi koje Drustvo ima u vezi sa pozajmljivanjem sredstava. Na osnovu relevantnih
odredbi MRS 23 - TroSkovi pozajmljivanja, kamata i drugi troskovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su nastali,
osim u sluéaju kada su direkino pripisivi sticanju, izgradnji ili proizvodnji odredenog sredstva koje se kvalifikuje (sredstvo kojem je
potreban znadajan vremenski period da bi bilo spremno za svoju nameravanu upotrebu ili prodaju), kada se kamata i drugi troskovi
pozajmijivanja kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti (cene kostanja) tog sredstva.
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4.6. Porez na dobitak

Porez na dobitak se ratunovodstveno evidentira kao zbir:
= tekuceg poreza; |
= odloZenog poreza.

Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi na oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period.
Drugim reéima, tekuci porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za porez na dobitak, u skladu sa poreskim
propisima.

OdloZeni porez se ispoljava u vidu:
« odloZenih poreskih sredstava; ili
= odloZenih poreskih chaveza.

Odlozeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi MRS 12 - Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog,
precizirano da se cdlozena poreska sredstva i odioZene poreske obaveze ne diskontuju.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buducim periodima koji se odnose na;
= odbitne privremene razlike;
« neiskoriS¢ene poreske qubitke prenete na naredni period; i
= neiskorisceni poreski kredit prenet na naredni period.

Odbitna privremena razlika nastaje u slu¢ajevima kada je u bilansima drustva, po odredenimosnovama, vec prikazan rashod, koji ce
se sa poreskog aspekta priznati u narednim periodima. Tipiénli slutajevi kada nastaju odbitne privremene razlike su sledeéi: poreska
vrednost sredstava koja podlezu amortizaciji je veca od knjigovodstvene vrednosti sredstava; sa poreskog aspekta nisu priznata
pojedina rezervisanja (MRS 19, izdate garancije i druga jemstva), obezvredenja imovine (robe, materijala i sl.) | obezvredenja inve-
sticionih nekretnina; sa poreskog aspekta nisu priznati rashodi na neplacene javne prihode koji ne zavise od rezultata poslovanja |
gubici koji nastaju kada se hartije od vrednosti vrednuju po fer vrednosti | efekat iskazuje preko bilansa uspeha.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odloZena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne priviemene razlike izmedu knjigovo-
dstvene vrednosti sredstava koja podleZu amortizaciji i njihove poreske osnovice (vrednosti koje su dodeliene tim sredstvima za
poreske svrhe). Odbitna priviemena razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove poreske osnovice. U
fom slugaju se priznaju odlozena poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da je verovatno da ée u buducim periodima postojati
oporeziva dobit za Eije umanjenje ¢e Drustvo moti da iskoristi odloZena poreska sredstva.

lznos odloZenog poreskog sredstva utvrduje se primenom propisane (ili saopstene) stope poreza na dobit Drugtva na iznos odbitne
priviemene razlike koja je utvrdena na datum bilansa stanja.

Ako je na kraju prethodne godine priviemena razlika bila odbitna, po kom osnovu su priznata odloZzena poreska sredsiva, a na kraju
tekuce godine, po osnovu istih sredstava, privremena razlika bude oporeziva, vrsi se ukidanje prethodno formiranih odloZenih poreskih
sredstava u celini, uz istovremeno priznavanje odloZenih poreskih obaveza u iznosu koji je utvrden na datum bilansa stanja.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriscéenih poreskih gubitaka priznaje se samo u slucaju da rukovodstvo Drustva moze
pouzdano da proceni da ¢e u narednim periodima Drustvo imati oporezivu dobit, koja ¢e moci da bude umanjena po osnovu
neiskoriécenih poreskih gubitaka.

OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskoris¢enog poreskog kredita za ulaganja u osnovna sredstva se priznaje samo do iznosa
za koji je verovatno da ¢e u buduéim periodima biti ostvarena oporeziva dobit u poreskom bilansu, odnosno obracunati porez na dobit
za Cije umanjenje ¢e moci da se iskoristi neiskoristeni poreski kredit, | to, dok ova vrsta poreskog kredita zakonski moZe da se iskoristi.
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OdioZzena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drudtvu utvrdi da ée iznosi poreza na dobitak biti
nadoknadivi u buduéim periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su
odredena shodno relevantnim odredbama MRS 18 - Naknade zaposlenima).

OdlozZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buducim periodima u cdnosu na oporezive priviemene razlike.

Oporeziva privremena razlika nastaje u sluéajevima kada je odredeni rashod, priznat sa poreskog aspekta, dok ce sa knjigovo-
dstvenog aspekta biti priznat u poslovnim knjigama DruStva tek u narednim periodima.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odlozene poreske obaveze se priznaju uvek kada postoji oporeziva priviemena razlika
izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podleu amortizaciji | njihove poreske osnovice.

Oporeziva priviemena razlika nastaje u sluéajevima kada je knjigovodstvena vrednost sredstava veca od njihove poreske osnovice.

lznos odloZene poreske obaveze utvrduje se primenom propisane (ili ofekivane) stope poreza na dobit Drustva na iznos oporezive
priviemene razlike koja je utvrdena na datum bilansa stanja.

Ma svaki datum bilansa stanja se odloZene poreske obaveze svode na iznos utvrden na osnovu priviemene raziike na taj dan. Ako je
na kraju prethodne godine privremena razlika bila oporeziva, po kom osnovu su priznate odioZene poreske obaveze, a na kraju tekuce
godine, po osnovu istih sredstava, privremena razlika bude odbitna, vrsi se ukidanje prethodno formiranih odloZenih poreskih obaveza
u celini, uz istovremeno priznavanje odloZenih poreskih sredstava Drustva u iznosu utvrdenom na datum bilansa stanja.

Odlozene poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti
plativi u buduéim periodima u odnosu na oporezive priviemane razlike.

4. 7. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sustine, koja se mogu identifikovati, kao $to su: licence, koncesije, patenti,
ulaganja u razvoj, Zigovi i sl

Imovina ispunjava kriterijum mogucnosti identifikovanja kada je: odvojiva, odnosno kada se moze odvoijiti od Drustva i prodati, preneti,
licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedinacno ili zajedno sa povezanim ugovorom, imovinom ili obavezom; ili nastaje po osnovu
ugovornih ili drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od Drustva ili od drugih prava ili cbaveza.

Da bi se nematerijaino ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni zahtevi propisani MRS 38 - Nematerijaina imovina, odnosno:
» da je verovatno da ce se buduce ekonomske koristi, pripisive imovini, uliti u Drustvo;
» da Drustvo ima moguénost kontrole nad tom imovinom; |
» da se nabavna vrednost (cena kodtanja) moze pouzdano odmeriti.
Ako jedan od zahteva nije ispunjen, izdaci po osnovu nematerijainih ulaganja se priznaju na teret rashoda u periodu u kojem su izdaci
nastali.

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine je uslovijeno procenom da i je rezultanta:
» faze istraZivanja; il
« faze razvoja.

Nematerijalna imovina koja proistiCe iz istraZivanja, ili iz faze istrazivanja internog projekta, se ne priznaje kao nematerijalno ulaganie.
lzdaci po osnovu istraZivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi istrazivanja internog projekta, se priznaju kao rashod u periodu u kojem su
izdaci nastali.

Cena kostanja interno generisane nematerijaine imovine koja proistiée iz razvoja (ili iz faze razvoja internog projekta) ukljuCuje sve
direktno pripisive troskove neophodne za kreiranje, proizvodnju i pripremu imovine za funkcionisanje na nacin kako je rukovodstvo
Drustva predvidelo.
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Pocetno merenje nematerijainog ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon poetnog priznavanja, vr$i se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja) umanjenoj za
akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (shodno relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vre-
dnaosti imovine).

4. 8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja | oprema priznaju se materijaina sredstva koja se: koriste u proizvodnji, za isporuku dobara, za pruZanje
usluga, za iznajmijivanje drugima, ili u administrativne svrhe | za koja se ofekuje da ¢e se koristiti duZe od jednog obradunskog
perioda.

Navedeno opste nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne primenjuje samo u sluéajevima kada se radi o
priznavanju sredstava manje vrednasti (na primer, rezervni delovi | oprema za servisiranje), koji se iskazuju na zalihama. Stavijanjem u
upotrebu ovih sredstava njihova se celokupna vrednost prenosi na trogkove perioda.

Mekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo; ako je verovatno da ce se buduce ekonomske koristi povezane sa tim
sredstvom prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena kostanja) tog sredstva moZe pouzdano odmeriti,

Potetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve
zavisne troskove nabavke, to jest sve direkino pripisive troskove dovodenija sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Nekretnine, postrojenja | oprema se dele u sledede grupe:

a) zemljiste;

b} gradevinske objekte;

¢) postrojenja i oprema i

d) ostalo.

Nakon poéetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po revalorizovanom iznosu, koja odzrazava njihovu fer
vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan iznos ispravki vrednosti po osnovu amortizacije | ukupan iznos ispravki vrednosti
po osnovu gubitaka zbog obezvredenja. Promena fer vrednosti objekata se priznaje u ukupnom kapitalu, u okviru pozicije
revalorizacione rezerve.

Vrednovanje naknadnih izdataka u nekretnine, postrojenja i opremu vrsi se kada se:
« radio ulaganjima koja produzavaju korisni vek upotrebe sredstava,
= povecava kapacitet,
= unapreduje sredstvo éime se pobolj$ava kvalitet proizvoda ili
=  smanjuju troskovi proizvodnje u odnosu na trodkove pre ulagania.

Troskovi servisiranja, tehnickog odrZavanja, manje popravke i ostalo, ne povecavaju vrednost sredstva vec predstavijaju rashod
perioda.

Ulaganja na tudim nekrefninama, postrojenjima i opremi se iskazuju i priznaju na posebnom ratunu, ako je verovatno da ée se budude
ekonomske koristi vezane za to sredstvo priliti u Drustvo, Amortizacija ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi se vri
na osnovu procenjenog veka koristenja tih sredstava, koji moze biti jednak ili kraci od perioda trajanja ugovora o zakupu.

49. Lizing

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga prave koriséenja sredstva za dogovoreni vremenski period u
zamenu za placanje ili niz placanja.

Ll sluéaju finansijskog lizinga (lizing kojim se sustinski prenose swi rizici | koristi koji su povezani sa vlasnistvom nad sredstvima, a po
isteku perioda lizinga pravo svojine se moze, ali ne mora preneti), shodno odredbama MRS 17 - Lizing, korisnik lizinga poéetno
merenje vrSi tako Sto priznaje kao sredstvo i obavezu u svom bilansu stanja, u iznosima koji su na pocetku trajanja lizinga jednaki fer
vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sadasnjoj vrednosti minimalnih placanja za lizing, ako je ona niza. Fer vrednost je
iznos po kojem se predmet lizinga moze razmeniti izmedu upoznatih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.
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Prilikom izraéunavanja sadasnje vrednosti minimalnih placanja za lizing, diskontna stopa se generalno utvrduje na osnovu kamatne
stope sadrZane u lizingu. Ako se kamatna stopa ne moze utvrditi, kao diskontna stopa koristi s& inkrementalna kamatna stopa na
zaduZivanje, to jest ofekivana kamatna stopa koju bi Drustvo platilo u sluéaju pozajmljivanja sredstava na sli¢an rok i sa sliénim
garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga,

Svi inicijalni direkini troskovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna placanja lizinga treba podeliti izmedu finansijskih trodkova | smanjenja neizmirens obaveze.
Finansijski tro5ak se alocira na periode tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje konstantna periodiéna kamatna stopa na preostali
salde obaveze.

U sluéaju poslovnog (operativnog) lizinga (lizing kojim se sustinski ne prenose svi rizici i koristi koji su povezani sa viasnistvom nad
sredstvima), placanja lizinga se priznaju kao rashod, i to generalno po pravolinijskoj osnovi tokom trajanja lizinga.

4. 10. Amortizacija nematerijaine imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Amonrtizacijom se iznos sredstava (nematerijainih sredstava, nekretnina, postrojenja i opreme) koji se amorizuje vremenski alocira u
toku korisnog veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u DruStvu odreduje primenom vremenskog metoda, tako da se koristan vek trajanja sredstava mode
razumeti kao vremenski period tokom kojeg se ofekuje da je sredstvo raspoloZivo Drudtvu za upotrebu | koriséenje.

lznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji zamenjuje tu vrednost u finansijskim izvestajima Drustva,
umanjen za rezidualnu vrednost (preostalu vrednost) se sistematski alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Rezidualna vrednost je procenjeni iznos koji bi Drustvo primile danas ako bi otudilo sredstvo, nakon odbijanja procenjenih troskova
otudenja i uz pretpostavku da je sredstvo na kraju korisnog veka trajanja, i u stanju koje se ocekuje na kraju korisnog veka trajanja.

Za rezidualnu vrednost nematerijaine imovine se uvek pretpostavija da je nula, osim u slutajevima:
e kada postoji obaveza trece strane da kupi nematerijalnu imovinu na kraju njenog veka trajanja il
» kada postoji akfivno trZiste nematerijalne imovine, uz pretpostavku da ce takvo trZiste postojati i na kraju veka trajanja
imovine, kada se rezidualna vrednost moze utvrditi pozivanjem na to trziste.

Rezidualna vrednost i preostali korisni vek frajanja sredstava se proveravaju na kraju svake finansijske godine od strane kompetentnih
procenjivaca. Ako su nove procene razliéite od prethodnih procena, promena se fretira promenom racunovodstvene procene i
knjigovodstveno se obuhvata na osnovu MRS 8 - Racunovodstvene politike, promene raéunovodstvenih procena i greske,

Rezidualna vrednost se kao rezultat procene moze za pojedine sredstvo povecati na iznos koji je jednakknjigovodstvenoj vrednosti tog
sredstva ili vedi od nje. U tom sluéaju, trosak amortizacije ¢e u preostalom korisnom veku trajanja tog sredstva iznositi nula, osim ako
se, kao rezultat naknadnih procena, rezidualna vrednost ne smanji na iznos koji je niZi od knjigovodstvene vrednosti.

Amortizacija sredstava vrsi se primenom metoda pravolinijskog otpisa (proporcionaina metoda), a obraun amortizacije pocinje
od pocetka narednog meseca od trenutka kada sredstvo postane raspoloZivo za upotrebu tj. koridéenje, odnosno kada se nalazi na
lokaciji | u stanju spremnom za poslovanje na natin kako je to predvidena u Drustvu.

Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da i je koristan vek trajanja neogranicen ili ogranicen. Nematerijaina
imovina ne podleze amortizaciji ako se proceni da je koristan vek trajanja neogranicen, to jest ako se na osnovu analize svih
relevantnih faktora ne moZe predvideti zavrietak perioda kada se odekuje da ¢e nematerijaina imovina generisati prilive neto tokova
gotovine u Drudtvo.

Amortizacija se ne obracunava za sredstva koja vremenom ne gube na vrednosti (na primer, umetnitka dela) ili sredstva koja imaju
neograniceni vek frajanja (na primer, zemljiste).
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Za sredstvo pribavijeno putem finansijskog lizinga, amortizaciia se obracunava kao | za druga sredstva, osim kada se ne zna dali ¢e
Drustvo steci pravo viasnistva nad tim sredstvom, kada se sredstvo u potpunosti amortizuje u kracem periodu od trajanja lizinga ili
korisnog veka trajanja.

Obracun amortizacije prestaje kada se sredstvo isknjizi (prestane da se priznaje kao sredstvo) | kada se reklasifikuje kao stalno
sredstvo namenjeno prodaiji i u okviru poslovanja koje se obustavlja. Dakle, amortizaciia se cbratunava i kada se sredstvo ne koristi,
odnosno i kada se ne koristi aktivno, ako sredstvo nije reklasifikovano kao stalno sredstvo namenjeno prodaiji ili u okviru poslovanja

koje se obustavija.

Za potrebe sastavijanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, obraun amortizacije sredstava se vrsi prema vazecim zakonskim
propisima.

Sredstva koja su, prema MSFI 5 - Stalna imovina koja se dri za prodaju | prestanak poslovanja, klasifikovana kao sredstva namenjena
prodaji, na datum bilansa stanja se iskazuju kao obrtna sredstva i procenjuju po nizoj vrednosti od knjigovodstvene vrednosti i fer
(potene) vrednosti umanjens za trosSkove prodaje.

4.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van Drustva, proverava da li postoje indicije da je knjigovo-
dstvena vrednost nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme) umanjena, to jest da li knjigovodstvena
vrednost premasuje nadoknadivi iznos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama MRS 36, vrsi se procena nadoknadivog iznosa tog
sredstva.

Madoknadivi iznos je visa vrednost od.
= fer vrednosti, umanjena za troskove prodaje; |
» upotrebne vrednosti,

Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je oéekivana neto prodajna cena tog sredstva, odnosno to je iznos koji s moZe dobiti
prodajom nekog sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljinih strana, umanjena za trokove ctudenja.

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenin buduéin novéanih tokova za koje se ofekuje da Ce nastati iz kontinuirane
upotrebe imovine kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna stopa koja se koristi pri utvrdivanju
sadasnje vrednosti odraZava tekuce trzidne procene vremanske vradnosti novea, kao i rizike specifiGne za to sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije moguce, za jedinicu koja generiSe gofovinu kojoj to sredstvo
pripada. Jedinica koja generi$e gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava koja generise prilive gotovine koji su u najvecoj
meri nezavisni od priliva gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je dosle do umanijenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost se svodi na nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se
knjigovodstveno obuhvata na sledeci nacin;

= U sluéaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva, smanjivanjem revalorizacionih rezervi; i

= U sluéaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona rezerva, kao rashod perioda.

4.12. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju drZi viasnik ili korisnik u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili porasta vrednosti kapitala,
ili i jednog i drugog, a ne za:

= koristenje u proizvodnji, pri nabavci dobara i usluga, ili u administrativne svrhe; ili

= prodaju u okviru redovnog poslovanja.
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Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione nekretnine, priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da ce
Drustvo u buduénosti ostvariti ekonomsku korist od te investicione nekretnine; | ako se njena nabavna vrednost (cena kostanja) moze
pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja), pri Cemu se zavisni
tradkovi nabavke ukljuéuju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na vet priznatu investicionu nekretninu pripisuje se iskazanom iznosu investicione nekretnine ako
ispunjava uslove da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duZi od jednog obracunskog perioda, ako je
verovatno da ce se buduce ekonomske koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena kostanja)
tog izdatka moze pouzdano odmeriti. U suprotnom, naknadni izdatak se iskazuje kao trosak poslovanja u periodu u kojem je nastao.

Nakon potetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se vrsi po fer (poétenoj) vrednosti, pod kojorn se podra-
zumeva njena trZiSna vrednost, adnosno najverovatnija vrednost koja realno moze da se dobije na triétu, na dan bilansa stanja.
Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se ukljuéuje u rezultat perioda u kojem je povecanje/smanjenje
nastalo.

Investicione nekretnine ne podleZu obratunu amortizacije, niti se na njima vrsi procena umanjenja vrednosti imovine.

Investiciona nekretnina prestaje da se priznaje po otudenju ili ukoliko je prestala da se koristi, a ne oéekuju se buduée koristi od njenog
otudenja. Dobici ili gubici od rashodovanja ili otudenja investicione nekretnine priznaju se u bilansu uspeha u godini kada je sredstvo
otudeno ili rashodovano.

4.13. Zalihe

Zalihe su sredstva: koja se drZe za prodaju u uobi¢ajenom toku poslovanja, koja su u procesu proizvodnje, 8 namenjene su za prodaju;
ili u obliku osnovnog | pomacnog materijala koji se trosi u proizvodnom procesu i prilikom pruzanja usluga.

Zalihe obuhvataju: osnovni | pomocni materijal (ukljuujuci i rezervne delove, alat i inventar) koji ée biti iskoriééeni u procesu
proizvodnje, nedovriene proizvode Gija je proizvodnja u toku, gotove proizvode koje je proizvelo Drustve i robu.

Zalihe se (shodno MRS 2 - Zalihe) cdmeravaju po nizoj vrednosti od:
= nabavne vrednosti (cene kostanja), i
» neto ostvarive vrednosti.

Nabavna vrednost (cena kostanja) obuhvata sve:
» trogkove nabavke,
» troSkove konverzije, i
« druge troskove nastale u procesu dovodenja zaliha na sadasnju lokaciju i stanje.

Troskovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanie zaliha materijala, obuhvataju nabavnu cenu, uvozne dabine | druge
fiskaine izdatke (osim onih koje Drustvo moZe naknadno da povrati od poreskih vlasti, kao 5to je, na primer, porez na dodatu vrednost
koji Drustvo moZe odbiti kao prethodni porez), troskove prevoza, manipulativne troSkove i druge troskove koji se mogu direkino
pripisati nabavci materijala. Popusti, rabati i druge sliéne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju troskova nabavke.

Vrednovanje izlaska materijala prilikom njihovog troSenja vrdi se primenom metode ponderisane proseéne cene.

Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, sitnog inventara), njihovim stavljanjem u upotrebu njihova celokupna
vrednost (100% ofpis) se prenosi na troskove perioda.
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Trokovi konverzije | drugi trodkovi nastali u procesu dovodenja zaliha na sadasnju lokaciju | stanje, su znaéajni prilikom vrednovanja
zaliha nedovrsene proizvodnje i zaliha gotovih proizvoda. U ove troSkove spadaju: troSkovi direkinog rada, troskovi direkinog materijala
i indirektni, odnosno opsti proizvodni troskovi i troskovi pozajmljivanja.

Meto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog poslovanja umanjena za trodkove dovrenja | procenjene
tradkove neophodne za realizaciju prodaje. Prilikom procene neto ostvarive vrednosti polazi se od najpouzdanijin dokaza rapoloZivih u

vreme procene o iznosima po kojima se zalihe mogu realizovati,

lznos bilo kog ofpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha se priznaju kao rashod u periodu u kom je nastao ofpis ili
gubitak.

4.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Drustvo priznaje i iskazuje stalno sredstvo (ili raspolozivu grupu) kao sredstvo namenjeno prodaji u skladu sa M3FI 5 - Stalna
imovina koja se dréi za prodaju i prestanak poslovanja, ako se njegova knjigovodstvena vrednost moZe prvenstveno povratiti
prodajnom transakcijom, a ne daljim koriS¢enjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim:
 sredstvo (ili grupa za otudenje) mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom trenutnom stanju, iskljuéivo pod
uslovima kaji su uobiajeni za prodaju takve imovine (il grupe za otudenje) |
= prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna.

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se (iskazuje) po nizem iznosu od:
=  knjigovodstvens vrednostii
= fer (postene) vrednosti umanjene za trokove prodaje.

Knjigovodstvena vrednost je sadadnja (neotpisana) vrednost iskazana u poslovnim knjigama Drustva.

Fer (postena) vrednost je iznos za koji sredstvo moZe da bude razmenjeno izmedu obavestenih i volinih strana u nezavisnoj transakciji,
to jest tréiSna vrednost na dan prodaije.

Troskovi prodaje su troskovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva.
Stalna sredstva namenjena prodaiji se ne amortizuju.

Otpisana sredstva, kao | sredstva &ija je neotpisana (knjigovodstvena) vrednost beznacajna, nece biti priznato kao sredstvo namenjeno
prodaji.

4.15. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljucuju finansijska sredstva i obaveze koje se evidentiraju u bilansu stanja Drustva, poCevsi od momenta kada
Drustvo ugovornim obavezama postane vezano za finansijski instrument, a zaklju€no sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze
iz finansijskog sredstva (realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem ili isticanjem finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32, mogu imati veliki broj pojavnih oblika, kao to su: gotovina,
instrument kapitala drugog entiteta, ugovorno prave primanja gotovine, drugog finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i
obaveza sa drugim entitetom koji su za Drustvo potencijaine povolini; ugovorna obaveza davanja gotovine ili drugog finansijskog
sredstva drugom entitetu, ili pravo razmeniivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa drugim entitetom prema potencijaino
nepovaljnim uslovima za Drustvo itd.

Iskazivanje | knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je uslovijene njihovom klasifikacijom koju, shodno
karakteristikama finansijskih instrumenta, vrsi rukovodstvo Drustva.
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Pri klasifikaciji svakog pojedinacnog finansijskog instrumenta, rukovodstvo Drustva moZe da ga klasifikuje u jednu od Eetiri moguce
vrste finansijskih instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, i to:

« finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha,

= investicije koje se dr2e do dospeca;

= krediti (zajmovi) | potraZivanja; i

» finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha obuhvataju finansijska sredstva | obaveze Gije se
promene fer vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju treba da ispuni bilo koji od sledecih uslova:

= klasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja; ili

= posle pocetnog priznavanja naznaceno je da se u Drustvu razvrstava i iskazuje kao finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans
uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se drZi radi trgovanja ako je; steceno ili nastalo prvenstveno radi
prodaje ili ponovne kupovine u bliskoj buduénosti, deo portfelia identifikovanih finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravija i za
koje postoji dokaz o nedavnom aktuelnom modelu kratkorotnog ostvarenja dobitka, ili derivat (osim derivata koji je instrument
Jhedzinga®).

Drustvo moZe da naznaci da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans uspeha samo kada to rezuitira relevantnijim informacijama,
buduci da se eliminise ili u znatajnoj meri otklanja nedoslednost odmeravanja ili priznavanja koja bi inade nastala usled odmeravanja
sredstava ili obaveza, ili priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razii¢itim osnovama; ili se grupom finansijskih sredstava, finansijskih
obaveza ili oboma upravija i njihove performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa dokumentovanom strategijom
upravijanja rizikom il investiranja, i informacije o grupi se interno sainjavaju prema toj osnovi za kljuéne rukovodioce Drustva.

Finansijska sredstva - Investicije- koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredsiva sa fiksnim ili odredivim isplatama i
fiksnim dospecem koja Druétvo definitivno namerava i moze da drii do dospeca, osim onih koje Drustvo nakon poéetnog priznavanja
naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kao raspoloZive za prodaju i onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i potraZivanja.

Krediti (zajmovi) i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva Drustva sa fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana na
aktivnom trzistu osim:

» sredstava za koja Drustvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom roku i koja bi onda bila klasifikovana kao sredstva koja
se drie radi trgovanja;

= sredstava koja posle podetnog priznavanja Drustvo naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha;

= sredstva koja posle pocetnog priznavanja Drustvo naznadi kao raspoloziva za prodaiju ili

= sredstava za koja imalac ne moze u znacajnoj men povratiti svoju celokupnu podetnu investiciju, koja ée biti kiasifikovana kao
raspoloZiva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su naznacena kao raspoloZiva za prodaju i nisu
klasifikovana u prethodno naznaene vrste finansijskih instrumenata.

Pri poletnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Drustvo odmeravanje vrSi po fer vrednosti uveéanoj, u sluéaju da finansijski
instrument nije naznacen za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz bilans uspeha, za troékove transakcije koji
se mogu direktno pripisati sticanju ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknadno odmeravanje finansijskih instrumenata vrsi se po fer vrednostima, bez oduzimanja tro$kova transakcije koji mogu nastati
prodajom ili pri drugom otudenju, osim za sledeca finansijska sredstva:

* zajmove | potrazivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koriscenjem metoda efektivne kamate;

= investicije koje se drZe do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koriSéenjem metoda efektivne kamate; i

« investicile u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trziSnu cenu na aktivnom trZistu i Gija se fer vrednost ne moze pouzdano
odmeriti, koji se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.
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Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moze razmeniti ili obaveza izmiriti u slu¢aju obavestenih, voljnih strana u okviru
nezavisne transakcije. Ako za finansijski instrument postoji aktivno trZiste, fer vrednost se odreduje shodno informacijama sa tog
trZi3ta; a ako ne postoji aktivno trZiSte, fer vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim odredbama MRS 39,
Pozitivni (negativni) efekti promene fer vrednosti se, za finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz bilans uspeha, iskazuju
kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod finansijskih instrumenata raspolozivih za prodaju, iskazuju se u okviru
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju sve do momenta prodaje, kada se efekti
prenose u dobitak {gubitak). |zuzetak od navedenog su troskovi od trajnog obezvredenija | devizni dobici (gubici) koji se za finansijske
instrumente klasifikovane kao raspoloZive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sadasnia vrednost svih ocekivanih buducih gotovinskih isplata ili primanja tokom oéekivanog roka frajanja
finansijskog instrumenta. Pri izraunavanju amortizovane vrednosti finansijskog instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu
efektivne kamatne stope. Pozitivni (negativni) efekti promene amortizovane vrednosti finansijskih instrumenata se priznaju u momentu
prestanka priznavanja finansijskog instrumenta, osim u sluéaju da je doslo do umanjenja vrednosti, kada se gubitak odmah priznaje.

4. 16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drustva predstavijaju gotovina i gotovinski ekvivalenti, koji se procenjuju po nominainoj, to
jest po fer vrednosti. U okviru gotovine i gotovinskin ekvivalenata Drustva iskazuju se: hartije od vrednosti, sredstva u dinarskoj |
deviznoj blagajni, novéana sredstva na dinarskim i deviznim ratunima kod banaka, izdvojena novéana sredstva za otvorene akreditive
u zemlji, devizni akreditivi, kratkorocni visoko likvidni plasmani koji se mogu brzo pretvoriti u poznate iznose gotovine bez veceg rizika
da se vrednost smanji, novéana sredstva Cije je koriséenje ograniéeno ili vrednost umanjena, i dr.

Kriterijumi po kojima se sredstva Drustva razvrstavaju u okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata su precizirani relevantnim
odredbama MRS 7 - Izvestaj o tokovima gotovine, po kajima:
* gotovina obuhvata gotovinu | depozite po videnju, a
» gotovinski ekvivalenti su kratkorocne, visoko likvidne investicije, koje se mogu brzo pretvoriti u poznate iznose gotovine i nisu
pod uticajem znatajnog rizika promene vrednosti, $to podrazumeva investicije koje imaju kratak rok dospeca ( tri meseca ili
krace).

4.17. Kratkoro€na potraZivanja

Kratkorocna potrazivanja obuhvataju potrazivanja po osnovu prodaje proizvoda, robe | usluga povezanim drustvima i ostalim pravnim
i fizickim licima u zemlji i inostranstvu, kao i potrazivanja po drugim osnovama (potraZivanja za kamatu i dividendu, potraZivanja od
zaposlenih, potrazivanja od drzavnin organa | organizacija, potrazivanja po osnovu prepladenih poreza i doprinosa i drugo), za koje

se oCekuje da Ce biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma bilansiranja.

Kratkorocna potraZivanja po osnovu prodaje mere se po vrednosti iz originalne fakture, a naknadno po fakturnoj vrednosti umanjenoj
za ispravku vrednosti po osnovu nenapativih potrazivanja. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrsi se preraunavanje u
funkcionalnu valutu po srednjem kursu vaZecem na dan transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma
naplate potrazivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prinoda ili na teret rashoda. PotraZivanja iskazana u stranoj valuti se na dan
bilansa stanja preracunavaju prema vaZzecem srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihod ili rashed perioda.

U Drutvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinacno potraZivanje vrsi procena realnosti potraZivanja, kao | verovatnoée njegove
naplate, odnosno za svako pojedinacno potraZivanje se vréi procena da i je doslo do umanjenja vrednosti,

Prilikom procene umanjenja vrednosti potraZivanja, smatra se da je Drustvo pretrpelo gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji
objektivan dokaz (na primer, velike finansijske teskoce duZnika, neuobiéajeno krienje ugovora od strane duZnika, potencijalno
bankrotstvo duZnika i sl.) umanjenja vrednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja sredstava i taj
nastanak gubitka ima uticaj na procenjene buduce tokove gotovine od finansiiskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji se
mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vrse procenu koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu
naplativosti pofrazivanja.
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Ako se proceni da je doslo do umanjenja vrednosti potrazivanja vrsi se njihov:

« indirektan otpis ili

« direktan otpis.
Indirektan ofpis potraZivanja na teret rashoda Drustva, se vrii preko ratuna ispravke vrednosti. Odluku o indirekinom otpisu
(ispravei vrednosti) potrazivanja preko raéuna ispravke vrednosti, na prediog popisne Komisije za popis obaveza |
potraZivanja u okviru redovnog popisa, ili na predlog struénih sluZbi u toku godine, donosi nadlezni organ Drustva.

Direktan ofpis potrazivanja se vrsi na osnovu procene rukovodstva Drustva ako je nenaplativost skoro u potpunosti izvesna (u slucaju
zastarelosti potraZivanja, ste€aja duznika i dr.). Odluku o direkinom otpisu pofrazivanja nakon razmatranja i predioga Komisije za popis
obaveza i potrazivanja u okviru redovnog popisa, ili na predlog struénih sluZbi u toku godine, donosi nadlezni organ Drustva.

Indirektan | direktan otpis potraZivanja se vr3i samo na osnovu relevantnih okolnosti | stanja koja su postojala na datum bilansa stanja,
odnosno u toku godine.
Gubici oéekivani kao rezultat buduéih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja, bez obzira koliko verovatni, se ne

priznaju, vec se obelodanjuju u Napomenama uz finansijske izvestaje.
4.18. Finansijski plasmani

Kratkorocni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkoroéne finansijske plasmane sa rokom
dospeca, odnosno prodaje do godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkoroCnih finansijskin plasmana iskazuje se i deo datih dugoroénin kredita Drustva cija se naplata oéekuje u roku od godinu
dana od datuma bilansa stanja.

Kao i za druga sredstva koja se iskazuju kao kratkorotna, u okviru kratkorocnih finansijskin plasmana iskazuju se i hartije od vrednosti
Drustva Cija se realizacija (naplata) oéekuje u periodu od godinu dana od datuma bilansa stanja. Tako se, na primer, kao kratkoroéni
finansijski plasmani iskazuju hartiie od vrednosti koje su kiasifikovane kao hartije od vrednosti koje se drZi do dospeca - deo koji
dospeva do jedne godine.

U okviru dugorocnih finansijskih plasmana iskazuju se razlicite vrste ulaganja, kao Sto su: uéesca u kapitalu i druge hartiie od
vrednosti raspoloZive za prodaju, dugoroéni krediti, dugorogne hartije od vrednosti koje se drze do dospeta, otkupliene sopstvene
akeije | ostali dugorocéni finansijski plasmani.

Utesca u zavisnim drustvima i ostalim povezanim drustvima, na osnovu relevantnih zakonskih odredbi MRS 27 - Pojedinacni
finansijski izvestaji, u Drustvu se knjigovodstveno obuhvataju po metodu nabavne vrednosti. Medutim, ako se, shodno MRS 36 -
Umanjenje vrednosti imovine, ustanovi da je nadoknadiva vrednost uéeséa manja od nabavne (knjigovodstvene) vrednosti, Drustvo
svodi vrednost ucesca na nadoknadivi iznos, a snizavanje utesta (obezvredenje) iskazuje kao rashod u periodu kada je
obezvredenje ustanovijeno.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugoroénih finansijskih plasmana, relevantna je klasifikacija koje rukovodstvo Drustva vréi shodno
karakteru finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo po fer vrednosti kroz bilans uspeha, finansijska sredstva (investicije) koje se
drze do dospeca, zajmovi (krediti) | potrazivanja i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju).

4.19. Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, Eije izmirenje obiéno podrazumeva odricanje od ekonomskih koristi (resursa)
Drustva da bi se zadovoljio zahtev druge strane.
Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za pripremu i prezentaciju finansijskih izvestaja, obaveza se
priznaje u bilansu stanja:

= kada je verovaino da ce odliv resursa koji sadrie ekonomske koristi imati za rezultat izmirenje sadasnje obaveze i

» kada iznos za izmirenje moZe pouzdano da se odmeri.
Pored navedenog, pri vrednovanju se uvaZava natelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva ukljuéivanje opreza pri procenjivanju,
tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili troskovi potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti ne treba da rezultira stvaranjem
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skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namemo precenjenih obaveza ili troSkova), obzirom da u tom sluéaju finansijski izvestaji ne
bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugoroéne obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim povezanim pravnim licima; dugoroéni krediti | ostale
dugoroéne obaveze), kratkoroéne finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim povezanim pravnim licima, kratkorocni
krediti, deo dugeroénih kredita | obaveza koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoroéne finansijske obaveze), kratkoroéne
obaveze iz poslovanja (dobavijai i ostale obaveze iz poslovanja) | ostale kratkoroéne chaveze.

Kratkorognim obavezama se smatraju obaveze za koje se ofekuje da ée biti izmirene u roku do godinu dana od datuma bilansa stanja,
ukljugujuci | deo dugorotnih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugoroénim obavezama smafraju obaveze Cije se
izmirenje olekuje u dufem roku.

Za obaveze iskazane u stranoj valuti, kao | obaveze sa valutnom klauzulom se vrsi preradunavanie u funkcionalnu valutu po srednjem
kursu vazetem na dan transakcije. Promene kursa do datuma izmirenja iskazuju se kao pozitivne (negativne) kursne razlike. Obaveze
u stranoj valuti se na datum bilansa stanja preracunavaju prema vazeéem kursuy, a kursne razlike se priznaju kao prihodi ili rashodi

perioda.
Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odiuka, vanparniénog poravnanja i sl., vréi se direkinim otpisivanjem.

4.20. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijaine obaveze i potencijalna imovina, predstavija obavezu neizvesnog vremena
dospeda il iznosa,
Drustvo priznaje rezervisanje samo ako su ispunjena sledeca tri uslova:
» kada Drustvo ima sada3nju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao posledicu prodlog dogadaja,
= kada je verovatno da ée odliv resursa koji predstavijaju ekonomske koristi biti zahtevan da se izmiri
obavezai
= kada moZe da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.

Sustina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz proslih dogadaja, koje postoje nezavisno od buduéih radnji Drustva.
Otuda, rezervisanja se ne priznaju za budute poslovne gubitke.

Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da ¢e zahtevano izmirivanje obaveza Drustva prouzrokovati odliv resursa
koji predstavliaju ekonomske koristi, kada je verovatnije nego da nije, da ée odliv resursa nastati, to jest verovatnoca da Ge izmirenje tih
obaveza Drustva prouzrokovati odliv resursa je veta od verovatnode da nede.

Rezervisanja mogu da se formiraju po razliéitim osnovama, i to: za troSkove u garantnom roku, za troskove obnavljanja prirednih
bogatstava, za zadrZane kaucije | depozite, za troskove restrukturiranja, za naknade i druge beneficije zaposlenih i po drugim
osnovama (na primer, za oéekivane gubitke koji ée nastati po zapodetim sudskim sporovima).

Frilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je najbolja procena izdataka Drugtva zahtevanih da se izmiri
sadasnja obaveza na datum bilansa stanja. Drugim recima, fo je iznos koje bi Drustvo platilo na datum bilansa stanja da se izmiri
abaveza ili da se ta obaveza prenese na treéu stranu.

Rezervisanja za troSkove i rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan svakog bilansa stanja i koriguju tako da odraZavaju najbolju
sadasnju procenu. Ako vise nije verovatno da ¢e odliv resursa biti potreban za izmirenje obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje, kao
i smanjenje rezervisanja, se vrsi u korist prinoda.

Kada je ucinak vremenske vrednosti novca znacajan, iznos rezervisanja predstavija sadasnju vrednost izdataka za koje se ofekuje da
¢e biti potrebni za izmirenje obaveze. Pri izratunavanju sadaSnje vrednosti se koriste diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja,
koje odrazavaju tekuce trZiSne procene vremenske vrednosti novea i rizike specifiine za obavezu.

Potencijaina obaveza je:

» moguca obaveza koja nastaje po osnovu proslih dogadaja i Cije postojanje ¢e biti potvrdeno samo nastankom ili nenastankom
jednog ili vie neizvesnih buducih dogadaja koji nisu u potpunosti pod kontrolom Drustva; i
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» sadasnja obaveza koja nastaje po osnovu proélih dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno da ¢e odliv resursa koji
predstavijaju ekonomske koristi Druétva biti zahtevan za izmirenje obaveze ili iznos obaveze ne moZe da bude dovoljno
pouzdano procenjen.

Potencijalna obaveza se ne priznaje u finansijskim izvestajima Drustva, vet se, u sluéaju da je odliv ekonomskih koristi moguc, a
mogucnost odliva resursa nije vrlo mala, vrdi njeno obelodanijivanije.

Potencijalna chaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja). Kada odliv ekonomskih koristi po osnovu
potencijalnih obaveza postane verovatan, rezervisanje i rashod se priznaju u finansijskim izvestajima Drustva u periodu u kojem
promena verovatnoce nastaje (osim u retkim ckolnostima kada pouzdana procena ne moZe da se napravi).

Potencijalna imovina je moguéa imovina koja nastaje po osnovu proslih dogadaja i Cije postojanje ¢e biti potvrdeno jedino nastankom il
nenastankom jednog ili vige neizvesnih buducih dogadaja koji nisu u potpunosti pod kontrolom Drustva.

Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izvestajima Drustva, ved se, u sluéaju da je priliv ekonomskih koristi verovatan, vrsi
njeno ohelodanjivanje.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja) da bi se obezbedilo da finansijski izvestaji na
odgovarajuci nain odraZavaju razvoj predmetnog dogadaja. Ako postane sigurno da ¢e priliv ekonomskih koristi po osnovu
potencijalne imovine nastati, imovina i prihod u vezi sa njom se priznaju u finansijskim izvestajima Drustva u periodu u kojem je
promena nastala.

4.21. Naknade zaposlenima

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo je, u skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji,
obavezno da uplatuje doprinose raznim drZzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuéuju doprinose na teret zaposlenih
i na teret poslodavca u iznosima koji se obratunavaju primenom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da obustav
obracunate doprinose iz bruto zarada zaposlenih, kao i da za njihov ratun prenese obustavljena sredstva u korist odgovarajuéih
drzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavea knjiZe se na teret troskova Drustva u periodu na koji se odnose. Drustvo, nakon
odiaska zaposlenih U penziju, nema obavezu da im placa nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih beneficija zaposlenih, primenjuju se relevantne odredbe MRS 19 - Primanja
zaposlenih. Rezervisanja za Naknade i druge beneficije zaposlenih ukljuéuju, na primer: rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom
redovnog odlaska u penziju | rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Drustva da prekine rad nekozaposlenog
pre uobi¢ajenog datuma penzionisanja ili odluke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je viSak, u zamenu za ta primanja.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drudtvu isplacuju zaposlenima shodno ¢lanu 18. Pravilnika o radu koji je podeo da se
primenjuje 01, 09. 2014. godine | po kome se zaposlenima pri odlasku u penziju isplacuje otpremnina u visini dve (2) prosetne bruto
zarade u Republici Srbiji prema poslednjem objavijenom podatku republickog organa nadleZnog za statistiku.

5. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST GRESKE | KOREKCIJA POGETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogresno iskazani podaci iz finansijskih izvestaja Drustva za jedan ili viSe perioda koji
proizilaze iz neupotrebljavania ili pogresne upotrebe pouzdanih informacija koje su bile dostupne kada su finansijski izvestaji za date
periode bili odobreni za izdavanje i za koje se moglo razumno ocekivati da budu dobijene i uzete u obzir pri sastavijanju i prezentaciji
tih finansijskih izvestaja.

Materijaino znatajna greska otkrivena u tekucem periodu, koja se odnosi na prethodni period je ona greska koja ima znacajan uticaj na
finansijske izvestaje jednog ili vise prethodnih perioda i zbog koje se ti finansijski izvestaji ne mogu vise smatrati pouzdanim.

Drustvo vréi retrospektivnu korekciju materijaino znacajnih gresaka u prvom setu finansijskih izvestaja odobrenom za objavijivanje
nakon otkrivanja tih greSaka, tako $to ¢e prepraviti uporedne iznose za prezentovan(e) raniji{e) period(e) u kojem(ima) su se greske

Strane 22 od 51



TP DUNAV AD, VUCAK — Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za godinu koja se zavrsila na
dan 31. decembra 2015. godine

dogodile; ili, ako se gredka dogoedila pre najranijeg prezentovanog prethodnog perioda, prepraviti poéetna stanja sredstava, obaveza i
kapitala za najraniji prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodijivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne informacije za jedan ili viSe prezentovanih prethodnih
perioda, Drustvo prepravlja pocetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji period za koji je retrospektivno prepravijanje
podataka izvodijivo (5to moZe biti tekuéi period).

Naknadno ustanovijene greske koje nisu materijaino znacajne ispravijaju se na teret rashoda, odnosno u korist prinoda perioda u
kojem su greske identifikovane.

Materijainost greske se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira za pripremu | prezentaciju finansijskih izvestaja, po kojima
materijainost implicira da izostavijanje, ili pogresno knjigovedstveno evidentiranje poslovne transakcile, moZe uticati na ekonomske
odluke korisnika donete na osnovu finansijskih izvestaja.

U Drustvu se materijalnost odreduje shodno visini greske u odnosu na ukupni prihod. Materijaino znagajna greska smatra se greska
koja je u pojedinacnom iznosu ili u kumulativnom iznosu sa ostalim greskama veca od 1,5% ostvarenog ukupnog prihoda Drustva u
prethodnoj godini.

6. FINANSIJSKI RIZICI

Neizvesnost po pitanju buducih dogadaja je jedna od osnovnih specificnosti poslovanja u uslovima trzisnog privrednog ambijenta, koja
se ogleda u vise mogucih, odnosno potencijainin ishoda. Usled neizvesnost, to jest usled nepoznavanja i nesigumosti koji ¢e se od
potencijainih dogadaja stvarno desiti, pravni subjekti su u poslovanju izlozeni raznovrsnim rizicima, a koji mogu imati uticaj na njinovu
buduéu trzignu poziciju.

Sa aspekta Drustva, postoji veliki broj potencijalnin rizika koji u razliéitom intenzitetu mogu da imaju negativan uticaj na stanje i
poslovanje Drustva, Pojedini (specifini) rizici su uslovijeni internim faktorima, kao &to su, na primer: rizik koncentracije, koji se u
slugaju Drustva moZe manifestovati izloZenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili dobavijaca; operativni rizik, koji se manifestuje u
mogucnosti nastanka negativnih efekata usled nenamernih | namernih propusta u radu zaposlenih, neodgovarajuéih unutragnjih
procedura i procesa, neadekvatnog upravijanja informacionim sistemima u Drudtvu i sl.; reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva
mogucnost pogorsanja trzisne pozicije Drustva zbog qubitka poverenja, to jest stvaranja negativne slike javnosti (drzavne institucije,
dobavljaci, kupci, itd.) o poslovanju Drutva; pravni rizik, koji se ispoljava u moguénosti nastanka negativnih efekata usled kaznii
sankcija proisteklih iz sudskih sporova zbog neispunjavanja ugovornih ili zakonskih obaveza;

Kako je vecina ovin, kao | pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet drugih delova Napomena ili drugih internih akata Drustva (na
primer, minimiziranje operativnog rizika, putem usvojenih procedura i radnih instrukcija, izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o
racunovodstvu i racunovodstvenim politikama Drustva), u nastavku ¢e se fokus staviti na razmatranje finansijskih rizika, pod kojima se,
pre svega, misli na:

o kreditni rizik;

» trZisni rizik;

o rizik likvidnosti i

= upravijanje rizikom kapitala
Finansijski rizici su znacajno uslovijeni (ekstemim) faktorima koji nisu neposredno pod kontrolom Drustva. U tom smislu, na visinu
finansijskog rizika znatajno utice stanje okruZenja Drustva, koje nije opredeljeno samo razvijenodcu privrednog okruzenja, vec |
pravnim, finansijskim i drugim relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika.
Drustva koja posluju na tréistima, kako nedovoljne privredne razvijenosti | makroekonomske stabilnosti, tako i visoke nelikvidnosti, kao
$to je Republika Srbija, znatajno su izloZena finansijskim rizicima. Pored navedenog, nedovoljna razvijenost finansijskog tréiéta
onemogucava koriscenje Siroke lepeze instrumenata hedzinga" koja su karakteristiéna za razvijena trzista. Tako, na primer, drustva
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koja posluju u Republici Srbiji nemaju moguénost koristenja veceg broja derivatnih finansijskih instrumenata u upravijanju finansijskim
rizicima, iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano kontinuirano trziste finansijskihinstrumenata.
Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan i pouzdan sistem upravijanja, usmeren ka minimiziranju potencijainih negativnih
uticaja na finansijsko stanje | poslovanje Drustva, u uslovima nepredvidivosti finansijskog trzista.

Uvazavajuci ograniCenja u upravijanju finansijskim rizicima karakteristiCna za poslovanje na tréistu Srbije, jasna je neophodnost da se
ovoj problematici adekvatno pristupi, $to je prepoznato i od strane rukovodstva Drustva. Sustinski, upravijanje finansijskim rizicima u
Drustvu treba da obezbedi da riziéni profil Drustva uvek bude u skladu ka sklonodéu Drustva ka rizicima, odnosno u skladu sa
prihvatljivom strukturom i nivoom rizika koje Drutvo namerava da preuzima za potrebe ostvarivanja svoje poslovne strategije i ciljeva.

6.1, Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva usled neizvrSavanja, u preciziranim
rokovima, obaveze duZnika prema Drudtvu,

Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duZnicko-poverilacki odnosi koji proizilaze iz prodaje proizvoda Drustva, veé i oni
kreditni rizici koji proizilaze iz drugih finansijskih instrumenata, kao Sto su, na primer, potrazivanja Drustva po osnovu dugoroénih i
kratkoroCnih finansijskih plasmana.

Druétvo ima znacajne koncentracije kreditnog rizika naplate potraZivanja od kupaca, keji imaju veoma dug period kreditiranja od strane
Drustva zbog njihove nedovoljine likvidnosti,

6.2. Trzisni rizik

Trzigni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva zbog gubitaka u okviru bilansnih
pozicija, nastalih kao posledica negativnih trziSnih kretanja cena i drugih relevantnih finansijskih parametara.
Tréigni rizik se sastoji od tri vrste rizika:

= valutnog rizika;

= kamatnog rizika; i

» rizika od promene cena.

¥ Valutni rizik, koji se jos naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buduéih tokova
gotovine finansijskog instrumenta usled promene deviznih kurseva. Valutni rizik se ispoljava kod finansijskih instrumenata koji
su oznaceni u stranoj valuti, to jest u valuti koja je razliéita od valute (funkcionalne) u kojoj su finansijski instrumenti u
finansijskim izvestajima odmereni.

¥ Kamatni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na rezultat i kapital Drustva zbog nepovoljnin promena kamatnih
stopa. Drutvo je ovoj vrsti rizika izloZen preko pozicija finansijskih obaveza za kredite uzete sa potencijalno promenljivim
kamatnim stopama (Euribor).

¥ Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili bududi tokovi gotovine finansijskog instrumenta fluktuirati zbog promena
trzisnih cena (koje nisu one koje nastaju usled kamatnog ili valutnog rizika), bilo da su te promene prouzrokovane faktorima
specifiénim za pojedinacni finansijski instrument ili njegoveg emitenta, ili da faktori utiéu na sve sliéne finansijske instrumente
kojima se trguje na tréistu.

6.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo imati poteSkoca da izmiruje dospele obaveze, uz odrzavanje potrebnog obima i strukture obrtnih
sredstava i oéuvanje dobrog kreditnog boniteta.

Oprezno upravijanje rizikom likvidnosti podrazumeva odrzavanje dovoljnog iznosa gotovine i hartija od vrednosti namenjenih prodaji,
kao i obezbedenje adekvatnih izvora finansiranja zbog dinamicne prirode poslovanja Drustva. Drustvo nastoji da odrZi fleksibilnost
finansiranja naplatom od kupaca i plasiranjem slobodnih novéanih sredstava.
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6.4. Upravijanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Grupa zadrZi sposobnost da nastavi da posluje u neograniéeno dugom roku, kako bi sa
viasnicima Grupe obezbedio zadovoljavajudi prinos (profit), uz ofuvanje adekvatne strukture izvora sredstava, odnosno dobrog
kreditnog boniteta.

Projektovani program Grupe kao celine ukazuju da Grupa poseduje kapacitet koji obezbeduje poslovnu stabilnost na duzi rok imajuci u
vidu | osetljivast pojedinih indikatora na koje mogu delovati razliéiti faktori eksterne i interne prirode.

Kao sustinski problem javija se rok otplate primljenih kredita iz razloga 5to se nakon promene poslovne strategije javio debalans u
novéanim tokovima. Grupa pokusava da obezbedi zadovoljavajuéu finansijsku strukturu reprogramom obaveza u skladu sa stabilnim
prilivima, u cilju rentabilnog poslovanja | dugoroéne egzistencijle Grupe.

7. KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA
PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA
Priznavanje prihoda

Prinod ukljuéuje fer vrednost primljenog iznosa ili potraivanja po osnovu prodaje roba, proizvoda i usluga u toku normalnog poslovanja
Grupe. Prihod se iskazuje bez poreza na dodatu vrednost, povrataja robe, rabata i popusta nakon eliminisanja prihoda od prodaje
ostvarenog unutar Grupe.

Grupa priznaje prihod kada se prinod moze pouzdane izmeriti, kada je verovatno da ce u buduénosti Grupa imati ekonomske koristi i
kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti Grupe. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se ne rese
sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Grupa zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja
uzimajuéi u obzir tip kupca, vrstu transakcije | specificnosti svakog posla,

a) Prihodi od prodaje
Grupa proizvodi valovitu lepenku i transportnu ambalaZu od valovite lepenke. Prihod od predaje proizvoda i robe se priznaju kada su
sustinski svi rizici | koristi od vlasniétva nad proizvodima i robom presli na kupca, 5to se uobicajeno desava prilikom isporuke proizvoda
i robe ili dok Grupa ne bude imala objektivne dokaze da su svi kriterijumi za prihvatanje robe i proizvoda ispunjeni.
Poslovanje grupe obuhvata trgovinu na veliko | malo. Prihod od prodate robe se priznaje kada Grupa proda robu kupcu. U maloprodaii
se obiéno roba placa gotovinom, cekovima ili kreditnom karticom.

b) Prihodi od kamata
Prihodi od kamata se priznaju na vremenski proporcionalnej osnovi, uzimajuéi u obzir neizmirenu glavnicu ili efektivnu kamatnu stopu

tokom perioda dospeca. Prinod od kamata potice od kamata na deponovana sredstva kod banaka, kao i na zatezne kamate koje se
obracunavaju kupcima koji kasne u izvrsavanju svojih obaveza, u skladu sa ugovornim odredbama.

¢) Prihodi od zakupnin

Prihod od zakupnina potiée od davanja investicionih nekretnina u operativni zakup i obracunava se na proporcionalnoj osnovi tokom
perioda trajanja zakupa.

d) Paslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovijene stvaranjem prinoda od prodaje i ukljuéuju nabavnu vrednost prodate robe, troSkove
materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove amortizacije | usluge pruZene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i
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opste troskove kao Sto su frodkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi nastali u tekucem
obragunskom periodu.

e) Rashodi kamata

Rashodi kamata se priznaju na vremenski proporcionalnoj osnovi, uzimajuéi u obzir neizmirenu glavnicu i efektivnu kamatnu stopu
tokom perioda dospeca.

7.1 POSLOVNI PRIHODI

Na rednom broju 1001 {oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu uspeha iskazani su poslovni prinodi u iznosu od 744.510
hiliada dinara, ciju strukturu prikazujemo u tabeli u nastavku:

Prihodi od prodaje robe 323750 | 217.051
Prodaja robe na domacem tréistu 279,979 | 171.372 |
Prodaja robe na inostranom trzistu | 43.780 ' 45678
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga R 227619 175.285
| mi od prodaje proizvoda i usluga na domacem 227619 175.285
Drugi poslovni prihodi | 193432 190.521
Zakuprine 193.132 | 190.521

Ukupni poslovni prohodi ostvareni u 2015. godini u iznosu od 744.510 hillada dinara , u odnosu na 2014. godinu u konsolidovanom
bilansu uspeha veti su za 27,73%; po osnovu prihoda od prodaje robe ovi prihodi su u odnosu na posmatrani period vedi za 49%, po
osnovu prinoda od prodaje proizvoda vedi su za 28,8%, dok su drugi posiovni prihodi ostvareni po osnovu zakupa veéiza 1%. U
konsolidaciji je u kategoriji ukupnih poslovnih prihoda izvrSena  eliminacija u iznosu od 331.971 hifiade dinara. Pojedinaéno
posmatrano po poziciiama poslovnih prihoda eliminisani su nize navedeni iznosi:
- kod prihoda od prodaje robe, izvréena je eliminacija u konsolidaciji u iznosu od 305.057 hiljada dinara a odnosi se na eliminaciju na
poziciiama:

¥ prihoda od prodaje robe matiénim | zavisnim pravnim licima na domacem trZistu u iznosu od 91.540 hiljada dinara ;

¥ na poziciji prihoda od prodaje robe na domacem trzistu u iznosu od 213.517 hiljada dinara ;

v' na poziciii prihodi od prodaje proizvoda i usluga izvrdena je eliminacija u konsolidaciji u iznosu od 5.767 hiljiada dinara;
- na poziciji drugi poslovni prihodi

v koji se odnose se na prihode po osnovu zakupnina prilikom konsolidacije eliminisan je iznos od 21.147 hiljada dinara.

7.2. POSLOVNI RASHODI

Na rednom broju 1018 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu uspeha iskazani su postovni rashodi u iznosu od 666.225
hiljada dinara, €iju strukturu dajemo u nastavku: { u 000 rsd)

Nabavna vrednost prodate robe
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E Prihodi od aktiviranja uéinaka i robe 7.289 1474

 Povecdanje vrednosti zaliha nedovrSenih i gotovih proizvoda i nedovr3enih usluga 2494 | 13.443
Smanjenje vrednosti zaliha nedovrdenih | gotovin proizvoda i robe 2.257 5776 |
Troskovi materijala - i 188536 157573
Troskovi materiala za izradu 170,875 | 154.823
Troskovi ostalog materjala - rejiskog 253 1,294

| Trogxovi jednokratnog ofpisa alata | inventars 3.065 381

| Troskovi rezervnih delova 1.065

T —— . 54390 51,208
Troskovi zarada, naknada i ostali liéni rashodi 30423 | 28.031
Trodkowi zarada | naknada zarada(bruto) 21.20&% 18, ?495
Traskovi poreza | doprinosa na zarade | nakn zar. na teref poslodavca 3797 | 3.535
Trodkowi naknada po osnovy ugovore o sfrudnom osposobliavaniu 3672 3.709
Naknade i ostall liéni rashoadi 1.746 1.638
TroSkovi proizvodnih usluga 27.44T7 23.607

| Troskovi transportnih usiuga 3661 3.590
Trodkovi usiugs odréavanja 4133 4.855 |
Troskovi reklame i propagande ?.2‘_‘;‘*9 : 1.012
Troskowi ostalih usluga 4.774 2.150
Trogkowi usluga zakupning 7.650 12.000
TroSkovi amortizacije 8.223 10.414
Amartizacis N 8.223 10.414
Troskovi dugoroénih rezervisanja I 399 212

' Nematerijalni trogkovi 55.745 23187 |
Troskovi neproizvodnih usiuga 46.353 | 8.459
Trogkow reprerentaciie 1.210 1.151
Troskowi premije osigurana _ 11 146
Troskowi platnog prometa 729 580
Troékowi po ugovory o delu - doprinosi 354 387

| Troskovi poreza i naknada 4538 5.869

Ostali nematerijalni trogkovi 2511 | 2.585 |
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Kod poslovnih rashoda pri konsolidaciji unutar grupe eliminisani su poslovni rashodi u ukupnom iznosu od 332.276 hiljada dinara.
Na poziciama poslovnih rashoda prilikem konsolidacije izvriena je sledeca eliminacija:

v
v
v

RS K

S8

kod nabavne vrednost prodate robe izvréena je eliminacija u iznosu od 303.041 hiljiade dinara;

prihodi od aktiviranfa uéinaka i robe uvecani su za iznos od 5.762 hiljade dinars;

kod poveéanja vrednosti zaliha nedovrsenih i gotovih proizvoda | nedovrsenih usluga izvrieno je povecanje u iznosu od 2.257
hiljada dinara;

kod smanjenja vrednosti zaliha nedovrSenih i gotovih proizvoda i nedovrsenih usluga izvrSeno je povedanije u iznosu od 2.257
hiljada dinara;

na pozicij froskovi materijala eliminisan je iznos od 564 hiljade dinara;

kod troskova goriva | energije [zvréena je eliminacija u iznosu od 1.534 hiljade dinara;

troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi u konsolidovanom bilansu ostvareni su u iznosu od 30.423 hiljade dinara;
ovi rashodi evidentirani su kod TP Inex Velepromet u iznosu od 13.074 hiljade dinara, kod Mladost doo u iznosu od 3.402
hiliade dinara, kod TP Mlava u iznosu od 3.807 hiljada dinara, kod TP Dunav ad u iznosu od 6.868 hiljada dinara | kod Coka
Maloprodaja u iznosu od 3.271 hiljade dinara. Prose¢an broj zaposlenih na nivou grupe za konsolidaciju u 2015. godini, je 49
zaposlenih;

kod troskova proizvodnih usluga izvréena je eliminacija u iznosu od 21.094 hiljade dinara.

Ukupni trodkowi amortizaciie u konsolidovanom bilansu iznose 8.223 hiljade dinara | evidentirani su kod TP Inex Velepromet u
iznosu od 1.441 hiljade dinara, kod Miadost doo u iznosu od 2,898 hiljiada dinara, kod TP Mlava ad u iznosu od 2.238 hiliada
dinara i kod TP Dunav ad u iznosu od 1.648 hiljiada dinara.

u kategoriji froSkova dugorocnih rezervisanja izvrSena su rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih u iznosu od
399 hiljada dinara i to kod Mladost doo u iznosu od 321 hiljade dinara, kod TP Mlava ad u iznosu od 2 hiljade dinara i kod TP
Dunav ad u iznosu od 77 hiljiada dinara. U ovoj kategoriji poslovnih rashoda nema drugih rezervisanja.

kod troskova neproizvodnih usiuga - nematerijaini troskovi u konsolidovanom bilansu izvrsena je eliminacija u iznosu od 281
hiljade dinara. Troskovi neproizvodnih usluga u iznosu od 46.353 hiljade dinara predstavijaju grupu troskova koji se odnose
se na advokatske usluge, konsaltin usluge, reviziju finansijskih izvestaja i dr i u ukupnim nematerijalnim troSkovima ugestvuju
sa 83%. Troskovi ostalih neproizvednih usluga odnose se na troskove platnog prometa u iznosu od 729 hiljada dinara,
troSkove poreza u iznosu od 4.538 hiljada dinara ( troSkovi poreza na imovinu, komunalne takse i dr.), froskove ostalih
nematerijalnih troSkova u iznosu od 2.511 hiljada dinara (administrativne, sudske i druge takse, struéne literature i dr.), premije
osiguranja u iznosu od 11 hiljada dinara, troSkove reprezentacije u iznosu od 1.210 hiljada dinara i toSkove ugovora o delu u
iznosu 394 hiljade dinara.

7.3. POSLOVNI REZULTAT

(1 000 rsd)

572

Prihodi od prodaje

Drugi posiovni prihodi 193132 | 180.521 |

i

Nabavna vrednost prodate robe 308 587 B 24}5.625
Prihodi od akfiviranje uginaka i rabe 7.289 1.474
Povecanje vrednosti zaliha nedovrsenih | gotovih proizvoda i nedovrienih usluga 2484 13.443
Smanjenje vrednosti zaliha nedovrienin i gotovih proizvoda | nedovrSenih usluga 2287 5.776
Troskovi materijala : 1883 157.573
Trogkovi gn.riua i energije 54.390 51.205 |
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Troskovi zarada, naknada i ostali liéni rashodi 30423 28,031

Trodkovi proizvodnih usluga 27447 23,607

Trogkovi amortizacije 8.223 10.414

' Tro&kovi dugoroénih rezervisanja 399 2.112
55746

| Nematerijalni trogkovi

23187 i

Kosolidovani poslovni dobitak rezultat je poslovnog dobitka keji je ostvaren kod TP Dunav ad i Coka Maloprodaja i poslovnog gubitka
kod drustava TP Inex Velepromet , Mladost doc i TP Miava ad.

- FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI

7.2. FINANSIJSKI PRIHODI

| Finansijski prihodi od povezanih lica i ostali finansijski prihodi

16387 |
| = Ostali finansijski pribodi 16.387 i 0
Prihodi od kamata (od trecih lica) 104 300
ME kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule (prema treéim 3,501 1.248
- Pozitivne kursne razlike 205 34
- Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 3.296 1.214

Ostali finansijski prihodi koji su ostvareni u iznosu od 16.387 hiljada dinara i evidentirani su kod TP Inex Velepromet ad u iznosu od
3.900 hiljada dinara, kod TP Miava u iznosu od 2.328 hiljada dinara i kod TP Dunav ad u iznosu od 10.160 hiljada dinara, uz ukupnu
korekciju od 1 hiljade dinara.

Pozitivne kursne razlike | pozitivni efekti valutne klauzule prema trecim licima ostvarene u iznosu od 3.501 hiljade dinara obuhvataju
pozitivne kursne razlike u iznosu od 205 hiljada dinara ostvarene po osnovu obaveza iz poslovanja i prinode po osnovu efekata
valutne klauzule u iznosu od 3.296 hiljada dinara; prihodi po osnovu efekata valutne klauzule po UPPR-u ostvareni su u iznosu od
1.853 hiljade dinara i po osnovu primijenih avansa u iznosu od 1.342 hiliade dinara.

7.3. FINANSIJSKI RASHODI

insijs ras iz odnosa sa puvmmi pr&v Iima ostali

finansijski rashodi | 35.741 3.768
Ostall finansiiski rashodi \ 55741 3768
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'Rashodi od kamata {prema trecim licima) 55.946 59.554
| Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule (prema trecim 6.525 | 65.517

licima) !
Megativne kursne razlike 155 | 1.789
6.370 63,728

Rashodi po osnovu efekata valutne kiauzule

Ostvareni finansijski rashodi u 2015. godini u odnosu na uporedni pregled prethodne godine maniji su za 8%.
Ostali finansijski rashodi evidentirani su kod Miadost doo u iznosu od 10.260 hiljada dinara i kod TP Dunav ad u iznosu od 45.481

hiljiade dinara.

Rashodi kamata prema trecim licima evidentirani su kod TP Inex Velepromet ad u iznosu od 3.999 hiljada dinara, kod Miadost doo u
iznosu od 652 hiljade dinara, kod TP Miava u iznosu od 208 hiljada dinara, kod TP Dunav ad u iznosu od 50.551 hiljade dinara i kod

Coka Maloprodaja doo u iznosu od 536 hiljada dinara.

Negativne kursne razlike i rashodi po osnovu efekata valutne klauzule u iznosu od 6.526 hiljada dinara, ostvareni su kod: TP Inex
Velepromet u iznosu od 297 hiljada dinara, kod Mladost doo u iznosu od 117 hiljada dinara, kod TP Miava ad u iznosu od 92 hiljade
dinara i kod TP Dunav ad u iznosu od 6.019 hiljada dinara ; rashodi se odnose na dugoroéne i kratkoroéne kredite i obaveze koje su

indeksirane u stranoj valuti.

- OSTALI PRIHODI | RASHODI
7.4. OSTALI PRIHODI

Na rednom broju 1052 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu uspeha iskazani su ostali prinodi u iznosu od 9.384 hiljade

dinara, koji se sastoje od:

{u 000 rsd)

Dobici od prodaje nematerijaine imovine, . 509

Diobici od prodaje postrojenja i opreme 1" 0

Dobici od prodaje uteta i hartija od vrednost 0 167
' Dobici od prodaje materijala 0| 15
' Dobici od prodaje alata | inventara 28 0
' Naplatena ofpisana potrazivanja 91 338

Prihodi od ugovorene zastite od rizika 0 a7

Prihodi od smanjenja obaveza 528 B45
| Prihodi od ukidanje dugoroénih i kratkoroénih rezervisanja 277 4611
_I Ostali nepomenuti prinodi 6.311 38.647
| Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme
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Ostali prihodi u 2015, godini ostvareni su u iznosu od 9.384 hiljade dinara. Pri konsolidaciji eliminisani su ostali prihodi u iznosu od 22
hiliade dinara. Ostali prihodi u 2015, godini u odnosu na 2014, godinu ostvareni su sa 18%.

7.5. OSTALI RASHODI
Na rednom broju 1053 (oznaka za AOP) u Bilansu uspeha iskazani su ostali rashodi u iznosu od 12.025 hiljiada dinara, koji se

sastoje od:
(u 000 rsd)

Gubici po osnovu rashodovanja | prodaje nematenjainih ulaganja 54 242

Gubici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 2.956 0
Manjkovi 0 4

| Rashodi po osnovu direkinih olpisa polrafivanja 87 | 0
Rashodi po osnovu rashadovania zaliha materijala i robe 36 | 7
Ostali nepomenuti rashodi B8.887 365
Obezvredenje nekretnina , postrojenja i opreme 0

Ostali rashodi u 2015. godini u odnosu na 2014. godinu ostvareni su sa 11,38% i u ukupnom iznosu od 12.025 hiljada dinara.

Ostali rashodi evidentirani su kod TP Inex Velepromet ad u znosu od 5.852 hiljade dinara, kod Miadost doo u iznosu od 31 hiljade
dinara, kod TP Miava ad u iznosu od 990 hillada dinara, kod TP Dunav ad u iznosu od 362 hiljade dinara i kod Coka Maloprodaja doo u
iznosu od 4.788 hiljada dinara, uz korekciju od 2 hiljiade dinara.

7.6. NETO REZULTAT

{u 000 rsd)

| POSLOVNI PRIHODI

OSTALI PRIHODI

POSLOVNI RASHODI

74510 582,857 |

FINANSLISKI PRIHODI 19.992 1.548

Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine koja se iskazuje po fer viednosti kroz 710 i 70
bilans uspeha |
9.384

52078

666.225 492613
' FINANSLISKI RASHODI ‘ 118212 128839
Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine koja se iskazuje po fer viednost kroz 1853 9553
bilans uspeha | ' )
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OSTALI RASHODI 12.025 105.685

!Gubitakizredmn pnp 'u'nja - o 23.?19i ) 10024
| NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLIA |
NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA . 274 66
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 23.993 i 100.313
PORESKI RASHOD PERICDA 2010
ODLOZENI PORESKI RASHODI PERICDA B.176

| ODLOZENI PORESKI PRIHODI PERIODA - 8922

U redovnom poslovanju konsolidovana grupa je ostvarila gubitak u iznosu od 23.719 hiljada dinara; kod pozicije gubitak iz redovnog
poslovanja pre oporezivanja izvrsena je eliminacija u iznosu od 280 hiliada dinara.

U konsolidaciii, neto dobitak i neto gubitak poslovanja koji se obustavija, efekti promene ratunovodstvene politike iznosi 274 hiljade
dinara i pri konsolidaciji na ovim pozicijama izvr$ena je eliminacija uiznosu od 14 hiljada dinara;

Kod odlozenih poreskih rashoda i odlozenih prihoda perioda u konsolidaciji je eliminisan iznos od po 2.763 hiljade dinara.

U konsolidaciji je neto gubitak iznosi 30.169 hiliada dinara ; u konsolidaciji je izvrSena eliminacija u iznosu od 280 hiljada dinara.

Neto gubitak u Grupi ostvaren je kod TP Inex Vielepromet ad, Miadost dooi TP Miava ad.

8. KONSOLIDOVANI BILANS STANJA

- STALNA IMOVINA

Na rednom broju 0002 (0znaka za ACP) u Bilansu stanja iskazana je stalna imovina u iznosu od 1.167.145 hiljada dinara, koja
obuhvata nematerijainu imovinu, nekretnine , postrojenja i opremu, dugoroéne finansijske plasmane i druga potrazivanja.

8.1. NEMATERIJALNA IMOVINA -GOODWILL

Na rednom broju 0003 (oznaka za ACP) u Bilansu stanja iskazana je nematerijalna imovina u iznosu od 85.612 hiljada dinara .
{u 000 rsd)

el -y

Obracunati GOODWILL rezultat je eliminacije kapitala i uceSta u kapitalu, kod koga nije bilo promena u 2015. godini.
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8.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nekretnine, postrojenja i oprema, su materijalna sredstva koja pravno lice drzi za isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje
drugim licima ili u administrativne svrhe, i za koju se oekuje da e se koristiti duZe od jednog obradunskog perioda.

U nekretnine, postrojenja i opremu spadaiju ona sredstva Eiji je korisni vek trajanja duZi od jedne kalendarske godine.

Poéetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanje za osnovno sredstvo vrsi se po nabawnoj
vrednosti,

Naknadni izdatak se priznaje kao sredstvo ako je vek trajanja duzi od godinu.

lzdatak za popravke i odrZavanje nekretnina, postrojenja | opreme nastaje radi obnavijanja ili odrzavanja budutih ekonomskih koristi
koje pravno lice moZe da ofekuje od prvobitno procenjenog standardnog uéinka tog sredstva. Kao takav on se obigno priznaje kao
rashod u trenutku kada nastane.

Nakon poéetnog priznavanja, nekretnine se iskazuju po revalorizovanoj vrednosti koja predstavija njihovu fer vrednost na dan
bilansa stanja koja se utvrduje procenom od strane procenitelja , umanjenu za iznos godisnje amortizacije.

Osnovicu za amortizaciju nekretnina, postrojenja i opreme éini nabavna vrednost.

Nekretnine, postrojenje i oprema otpisuje se na teret rashoda putem amortizacije primenom proporcionalnog metoda.

Za nekretnine, postrojenja i opremu koriste se sledece proporcionalne godiSnje stope amortizacije:

Gradevinski objekti 1-3%

Oprema 10-30%
Obracun amotizacije nekretnina, postrojenja i opreme pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec kada je osnovno sredstvo
nabavljeno.
Prestanak obratuna amotizaciie nekretnina, postrojenja i opreme nastaje u momentu konacnog otpisa, otudenja ili unidtenja.

Struktura sadaSnje vrednosti nekretnina, postrojenjima i opreme prikazana je u narednoj tabeli ;

TRt Kategorie osnowni sredstava

1. Zemljiste

2 | Gradevinski objekti

3. | Postrojenia i oprema

4, | Invisticione nekretnine 742,904 B87.30%

Vrednost zemljiSta u iznosu od 40.411 hiljada dinara, u okviru grupe evidentirana je kod: TP Inex Velepromet u iznosu od 5.461
hiljiade dinara, kod Miadost doo u iznosu od 12.552 hiljade dinara, kod TP Mlava u iznosu od 3.880 hiljada dinara i kod TP Dunav ad u
iznosu od 18.518 hiljada dinara.

Vrednost gradevinskih objekata u iznosu od 32.415 hiljada dinara, obuhvata gradevinske objekte kod TP Inex Velepromet ad u iznosu
od 5.110 hiljada dinara, kod TP Mlava ad v iznosu od 23.572 hiljade dinara i kod TP Dunav ad u iznosu od 3.732 hiljade dinara.
Vradnaost postrojenja i opreme u iznosu od 35,284 hiljade dinara , evidentirana je kod TP Inex Velepromet u iznosu od 2.460 hiljada
dinara , kod Miadost doo u iznosu od 25.051 hiljade dinara, kod TP Mlava ad u iznosu od 526 hiljada dinara i kod TP Dunav ad u
iznosu od 7.247 hiljada dinara.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretning, osim investicionin nekretnina vredniju se po modelu revalorizacije. Fer vrednost objekata
obicno je njihova trZidna vrednost koja se utvrduje procenom koju vre nezavisni kvalifikovani procenitelji na osnovu trzisnih dokaza.
U skiadu sa relevantnim odredbama MRS 16, obzirom da su kretanja fer vrednosti objekata u okviru grupe neznatna, nije bilo
potrebno izvrditi procenu njihove fer vrednosti na dan 31.12.2015. godine (vec na svakih tri ili pet godina), tako da revalorizovana
vrednost objekata na dan 31.12.2015. godine predstavija fer vrednost objekata, utvrdenu procenom od strane stuéno osposoblienin
procenitelja koja je radena 31. 12. 2014. godine, umanjenu za iznos godisnje amortizacije.
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Nekretnine, postrojenja i oprema

U toku 2015. godine promene na nekretninama, postrojenjima i opremi Grupe su iskazane u niZe navedenoj tabeli:

I NABAVNA VREDNOST

1 Podetno stanje | 100.701 29,061 U7.077 952631 | 1649470
- .1 Promena racunovodstvene polifike |

22 Nove nabavke I 3397 3.397
23 Procena

24 Procena kapitala

25 Viskovi

_2._; Ostala povedanja

31 : Prodaja osnovnih sredstava 25.204 88 8723 33982

32 | Procena

133 Manjkovi

34 Rashod . 79 79
35 Ostala smanjenja ' 79.193 46.464 125,657
36 Prenos na investicione nekretning f

il ISPRAVKA VREDNOSTI

1 Podetno stanje | 60.250 186.859 309.775 164.935 721.859
2 Povecanje | = 2808 5415| 8223
21 Promena ratunovodstvens polifike

22 Amortizacia 2.808 5415 T 8223
23 Ostala povecanja
24 Frocena |
31 | Menjko

132 ‘Rashod 21 2
133 Prodaja osnounin sredstava 14475 55 2675 17.205
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34 (Ostala smanjenja . !
3.5 Procena ' | |
|36 Prenos na investicione nekretning ! | | 7.868 7.868 |

L} 2015, godini promene na osnovnim sredstvima odnose se na nize navedena drustva u okviru Grupe:

Inex Velepromet ad

Smanjenje vrednosti nekretnina (gradevinskih objekata i investicionih nekretnina ) rezultat su odiuke Odbora direktora koje se odnose
na nize navedene transakcije:

- pristupanje drustvu sa ogranicenom odgovomnoscu Trgovina Napred doo Velika Plana, unosom nenovéanog uloga u vidu
nepokretnosti,, koje se sastoje od gradevinskih objekata i investicionih nekretnina u ukupnom iznosu od 21.420 hiljada dinara

- prodaja investicione nekretnine i gradevinskog objekta u ukupnom iznosu od 16.777 hiljade dinara.

- obratunata amortizacija u ukupnom iznosu od 1.441 hiljade dinara.
U 2015. godini izvr3ena je nabavka opreme u iznosu od 1.216 hiljada dinara.

Miava

Smanjenje vrednosti nekretnina (gradevinskih objekata i investicionin nekretnina ) realizovano je na osnovu odluke Odbora direktora
za pristupanje drustvu sa ogranicenom odgovomnoscu Trgovina Napred doo Velika Plana, unosom nenovéanog uloga u vidu
nepokretnosti., koje se sastoje od gradevinskih objekata i investicionih nekretnina u ukupnom iznosu od 33.407 hiljada dinara.
Obratunata amortizacija gradevinskih objekata primenom proporcionainog metoda obracuna iznosi 2.052 hiljade dinara, a opreme 186
hiliada dinara, $to ukupno iznosi 2.238 hiljada dinara.

Dunav

U 2015. godini izvréeno je isknjizavanje objekta na investicionim nekretninama koji je u potpunosti unisten u pozaru nabavne vrednosti
79 hiljiada dinara, otpisane vrednosti 21 hiljadu dinara i sadasnje vrednosti 58 hiljada dinara. Kod opreme izvrSena je nabavka u iznosu
od 570 hiliada dinara i prodaja opreme u iznosu od 55 hiljada dinara.

ObraCunata amortizacija gradevinskih objekata primenom proporcionalnog metoda obracuna iznosi 44 hiljade dinara, a opreme 1,604
hiliade dinara, 5to ukupno iznosi 1.648 hiljada dinara.

Miadost doo
U 2015. godini izvrSena je nabavka opreme u iznosu od 1,611 hiljada dinara.
Obracunata amortizacija iznosi 2.896 hiljada dinara.
8.21. INVESTICIONE NEKRETNINE
Investiciona nekretnina je nekretnina (zemljiSte ili zgrada ili deo zgrade ili i jedno i drugo) koju pravno lice kao viasnik dréi radi
ostvarenja zarade od izdavanja nekretnine u zakup ili radi uvecanja vrednosti kapitala.

Potetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj vrednosti, gde se ukljuéuju i zavisni troskovi
nabavke.
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Naknadni izdaci na ve¢ priznatu investicionu nekretninu pripisuju se iskazanoj vrednosti investicione nekretnine ako se proceni da ée
priliv buducih ekonomskih koristi biti veci od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci
priznaju se kao rashod perioda kada su nastali.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se iskazuju po fer vrednosti, koja predstavija vrednost na trzistu koju godisnje
utvrduju eksterni procenitelji. Fer vrednost se zasniva na cenama ponude na aktivnom trzi§tu korigovanim, ukoliko je neophodno, za
bilo koju promenu u prirodi, lokaciji ili stanju specificnog sredstva. Za procenu fer vrednosti investicionih nekretnina angaZuju se
profesionalni procenitelii. Promene u fer vrednostima se evidentiraju u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda. Procene fer vrednosti
investicionih nekretnina se vrse kada dode do znagajnijih odstupanja na trZistu.

Investicione nekretnine na dan 31.12.2015. godine znose 742.994 hiljade dinara. Investicione nekretnine evidentirane su kod TP Inex
Velepromet ad u iznosu od 157.829 hiljada dinara, kod Mladost doo u iznosu od 52.160 hiljada dinara, kod TP Miava ad u iznosu od
7.960 hiljada dinara i kod TP Dunav ad u iznosu od 525.045 hiljada dinara.
Majznacajnije investicione nekretnine na nivou grupe su sledade:
= Poslovni objekat Robna kuéa u Smederevy
= Poslovni objekat Robna kuca u Velikoj Plani
= Poslovni objekat Modna kuca u Smederavu
Poslovni objekat Mega market u Smederevskoj Palanci
Poslovni objekat Mega market u Smederevu
Poslovni objekat Hala kod Zelezniéke stanice u Smederevuy
Poslovni objekat direkcija u Smederevu
Poslovni objekat Salon namestaja u Smederevu
Poslovni objekat Stara Stamparija u OdZacima
Poslovni objekat Market 303 u Pefrovcu na Miavi

® & & ® & ® @

Procena fer vrednosti investicionih nekretnina izvrSena je na dan 31.12.2014. godine od strane nezavisnog procenitelja, koji ima
priznate i relevantne strucne kvalifikacile | iskustvo sa lokacijama i kategorijama investicionih nekretnina koje su procenjivane. Obzirom
das u kretanja fer vrednosti investicionih nekretnina unutar grupe bila neznatna nije vriena procena njihove fer vrednosti na dan
bilansa stanja 31. 12. 2015. godine.

U izvestajnom period grupa je ostvarila prihode od izdavanja u zakup investicionih nekretnina u iznosu od 193.132 hiljade dinara. S
obzirom da se unutar grupe uzimaju u zakup nekretnine za koje je plaéen zakup u iznosu od 7.650 hiliada dinara, neto prihod od
zakupa u izvestajnom period ostvaren je u iznosu od 185.482 hiljade dinara. Ovi prihodi u ukupnim poslovnim prihodima na nivou
grupe uéestvuju sa 26%.

Podaci o hipotekama na imovini grupe detaljno su dati u niZe navedenom tekstualnom pregledu.

Upisane hipoteke na nekretninama, postrojenjima | opremi po drustvima Grupe
TP Dunav ad Vucak

Po osnovu Ugovora o dugoroénom kreditu br, 56-420-1302420.0 od 11.03.2009. godine, korisnika kredita TP "Dunav” a.d. na iznos
od 1.600.000 eur upisana je izvrSna vansudska hipoteka u korist poverioca Intesa banka a.d Beograd, R.C Panéevo ulica
Strosmajerova br.1 na nepokretnost Robna kuéa viasnidtvo TP Dunav a.d koja je upisana u list nepokretnosti broj 14224 na
katastarskoj parceli 1224 KO Smederevo. Na neispisani deo staviiena je zabelezba zabrane raspolaganja na osnovu Aneksa 4.

Ugovorom o dugorognom kreditu br.56-420-1302051.5 od 15.08.2008 godine odobrenom od Intesa banka a.d Beograd R.C Panéevo
Strosmajerova br.1 korisniku TP Dunav a.d u iznosu od 2.500.000 eura,kao obezbedenje placanja od korisnika kredita izvrSen je upis
izvrsne vansudske hipoteke | reda na osnovu zaloZne izjave Ov.br.13961/09 u korist Intesa banke Beograd na nepokretnostima u
viasnistvu i to:

= Poslovni prostor objekat broj 177, upisan u LN broj 14346 na k.p 1232 KO Smedereve |

«  Poslovni prostor Modna kuéa, upisan u LN 5312, na k.p 1232 KO Smederevo.

Po osnovu Ugovora o kreditu broj 56-420-1302420.0 od 11. 03. 2009. godine | Aneksa broj 1 od 24, 04. 2012. godine i Ugovora o
kreditu broj 56-420-1302051.5 od 15. 08. 2008. Godine i Aneksa broj 6 od 24. 04. 2012. godine | Sporazuma o restruktuiranju
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potrazivanja koji je zakljucen izmedu Banka Intesa kao Poverioca i TP Dunav kao Duznika - korisnika kredita izmenjeni su uslovi
daljeg koriétenja navedenih kredita u tecaju, tako da je rok vracanja kredita 15. 12. 2020. Godine u 114 mesecnih anuiteta, a prema
kamatnim stopama koje banka primenjuje u svom poslovanju, a u skladu sa zakljuéenim ugovorima o kreditu. Kao obezbedenie
novéanog potrazivanja Intesa banke u skladu sa Sporazumom, sprovedena je uknjizba zaloZnog prava lzvrsne sudske hipoteke na
nepokretnostima DuZnika TP Dunav za nepokretnosti koje se nalaze u listovima nepokretnosti broj 5312,14346 | 14224 sve KO
Smederevo, na kojima je ranije upisana uzvrina vansudska hipoteka u korist poverioca Intesa banke.

Ugovorom o dugoroénom kreditu br.00-410-0203015.0 od 30.12.2009, godine Komercijalna banka a.d Beograd odobrila je korisniku
kredita TP Dunav ad kredit u iznosu od 1.700.000 eura. Aneksom | od 11.01.2010. godine, Aneksom Il od 09.09.2010. godine,
Aneksom IIl OD 25.10.2010. godine | Aneksom IV od 06.05.2011. godine Ugovora o dugoroénom kreditu kreditna partija broj 00-410-
0203015.0 od 06.05.2011. godine, izvrSena je izmena obezbedenja potrazivanja banke tako da je korisnik kredita obezbedio sledece
instrumente obezbedenja:
* naosnovu zalozne izjave Ov.| br.5862/2011 OD 11.05.2011.godine, overena kod Osnovnog suda u Smederevu, konstituisana
je izvrina vansudska hipoteka | reda na nepokretnosti Market u Smederevskoj Palanci, Petra Munjasa bb, koji se vodi u Listu
nepokretnosti 7113 KO Smederevska Palanka na katastarskoj parceli 711/1 KO Smederevska Palanka;

Ugovorom o dugoroénom kreditu br.403/11 od 20.04.2011.godine, Marfin banka a.d Beograd odobrila je korisniku kredita TP Dunav
ad kredit u iznosu od 1.600.000 eura, partija 00-411-0600442.9. Kao obezbedenje od strane korisnika kredita izvrSen je upis:

» izvrine vansudske hipoteke | reda na oshovu Zalozne izjave OV.I br. 4971/2011 od 27.04.2011. godine, za poslovni prostor
koji se nalazi na katastarskoj parceli 1547 KO Smederevo upisan u List nepokretnosti br. 7854 KO Smederevo,(Bazar)u ulici
17. Okfobar br.8 i poslovni prostor na katastarskoj parceli 689 KO Smederevo upisan u List nepokretnosti br. 14328 KO
Smederevo,(Mega market u ulici Despota Burda 15).

-Aneksom | od 15.08.2011 godine Ugovora o dugoroénom kreditu 403/11 od 20.04.2011. godine, na osnovu ZaloZne izjave OV.| br.
14605/2011 od 19.09.2011. godine, overenom u Osnovnom sudu u Smederevu upisana je izvrna vansudska hipoteka | reda u korist
Marfin banke kao poverioca na nepokretnostima duznika TP Dunav ad i to:

=  Cefri poslovna prostora ukupne povrsine 591 m? na katastarskoj parceli 1472 upisana u List nepokretnosti br.7685 KO
Smederevo u ulici Save Nemanjica 2-4,

= i poslovna prostora ukupne povrSine 814 m® na katastarskoj parceli 1926 upisana u List nepokretnosti br. 7858 KO
Smederevo u ulici 17. Oktobar br.12.

= poslovni prostor povrsine 211 m? na katastarskoj parceli 1924 upisana u List nepokretnosti br. 7880 KO Smederavo u ulici 17.
Oktobar br. 22.

*  poslovni prostor ukupne povrsine 1.222 m? na katastarskoj parceli 689 i poslovni prostor povrsine 243 m? na katastarskoj
parceli 766/6, oba upisana u List nepokretnosti br, 14329 KO Smederevo ulice Despota Burda bb | Karadordeva 56.

» poslovni prostor povrSine 281 m? na katastarskoj parceli 1230 i dva poslovna prostora ukupne povrsine 200 m? na katastarskoj
parceli 1266 sve upisano u List nepokretnosti br. 14458 KO Smederevo u ulicama Radosava Mirkoviéa 11 Slobode 13.

» poslovni prostor povrSine 199 m? na katastarskoj parceli 8211/2 upisan u List nepokretnosti br. 7099 KO Smederevo u ulici

Bure Daniica broj 86.
Ugovorom o dugoroénom kreditu br.404/11 od 15.09.2011. godine, Marfin banka a.d Beograd odobrila je korisniku kredita TP Dunav ad
kredit u iznosu od 3.400.000 eura, partija 00-411-0600591.3. Korisnik kredita je na ime obezbedenja zaloZio nepokretnosti na osnovu
Zalozne izjave OV | br. 14606 od 19.09.2011.godine, overene u Osnovnom sudu u Smederevu, na kojima je upisana izvréna
vansudska hipoteka | reda u korist Marfin banke a.d Beograd i to:

+ poslovni prostor br. 1 povrsine 251 m?, poslovni prostor broj 2 povréine 92 m?, poslovni prostor broj 3 povrine 126m? i
poslovni prostor broj 4 povrine 122 m?, svi izgradeni na katastarskoj parceli broj 1472 KO Smederevo upisani u List
nepokretnosti broj 7685 KO Smederevo;
poslovni prostor broj 1 povrSine 229 m? na katastarskoj parceli 1472 upisan u List nepokretnosti br.7854 KO Smederevo;
poslovni prostor br. 2 povrsine 134 m?, poslovni prostor broj 3 povréine 113 m? i poslovni prostor broj 4 povrsine 567 m?, svi
izgradeni na katastarskoj parceli broj 1926 KO Smederevo upisani u List nepokretnosti broj 7858 KO Smederevo;

= poslovni prostor broj 2 povrsine 211 m? na katastarskoj parceli 1924 upisan u List nepokretnosti br.7880 KO Smederevo;

= poslovna zgrada br. 1 povrdine 2381 m? i poslovna zgrada broj 2 povrsine 1.222 m? izgradene na katastarskoj parceli broj 689
KO Smederevo i poslovni prostor broj 1 povriine 243 m? izgraden na katastarskoj parceli 766/6 KO Smederevo a sve upisano
u List nepokretnosti broj 14329 KO Smederevo;
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» paslovni prostor br. 2 povrSing 281 m?, na katastarskoj parceli broj 1230 KO Smederevo, poslovni prostor broj 1 povréne 53
m* i poslovni prostor broj 2 povrsing 147 n¥ na katastarskoj parceli broj 1266 KO Smederevo a svi upisani u List
nepokretnosti broj 14458 KO Smederevo;
« zgrada trgovine br. 1 povrsine 199 m? izgradena na katastarskoj parceli broj 8211/2 KO Smederevo upisana u List
nepokretnosti broj 7099 KO Smederevo.
Na osnovu Ugovora o odricanju viasnika od prava na raspolaganje neispisanom hipotekom zakljuéenog 26.09.2011. godine izmedu
Marfin banke a.d Beograd | TP Dunav Ad Smederevo, a na osnovu Ugovora o dugorognom kreditu broj 404/2011 od 15.09.2011.
godine, po ReSenju RGZ Sluzba za katastar nepokretnosti Smederevo broj 952-02-1144/2011 od 27.08.2011. godine vrsi se zabelezba
da se zaloZni duZnik odrie prava na raspolaganje neispisanim hipotekama upisanim na nepokretnostima koje predstavijaju sredstvo
obezbedenja za potraZivanje banke po Ugovoru o dugoroénom kreditu broj 403/11 od 20.04.2011 godine, u iznosu od 1.600.000 eur.

IzvrSna vansudska hipoteka | reda uspostavijena je na nepokretnosti u viasnistvu TP Dunav a.d. koja se nalazi na katastarskoj parceli
broj 3743/1 KO Staro Selo, kao obezbedenje placanja kratkoroGnog kredita od 250.000,00 eur kod Marfin banke, korisnika kredita Ema
d.0.0. Pozarevac, sa dospecem 12. 07. 2013. godine.

TP INEX

Na poslovnoj zgradi Robna kuta u Velikoj Plani viasniStvo drustva TP Inex-Velepromet a.d izgradena na kp. 1388/2 upisana u List
nepokretnosti 7683 KO Velika Plana uspostavijene su:

« hipoteka | reda kao obezbedenje placanja po dugoroénom kreditu u iznosu od 400.000 EUR Banka Intesa a.d Beograd,
korisnika kredita TP Inex Velepromet ad a prema Sporazumu o restruktuiranju potrazivanja kao obezbedenje poverioca Intesa
banke, upisana je izvrina sudska hipoteka na Robnoj kuéi u Velikoj Plani.

= hipoteka II, lIl i IV reda kao obezbedenje devizne garancije i dva ugovora o dugoroénom kreditu za trajna obrtna sredstva kod
Volks banke - Sber bank, &iji je korisnik Coka doo Vucak,

+ hipoteka V reda uspostavijena je kao obezbedenje placanja dugoroénog kredita kod Intesa banke |, korisnika kredita TP
Dunav ad prema Sporazumu br.1266/2012 od 24.04.2012.god i Anex 1 od 24.04.2012.god.

Miadost d.o.o. OdZaci je izvrsio upis zaloZnog prava:

¢ na nepokretnostima u viasnistvu, izgradene na kp. 6037 upisane u LN 3945 KO OdZaci, po oshovu Ugovora o dugoroénom
kreditu br. 183/11 od 11. 03. 2011. godine, koji je Marfin banka ad Beograd, odobrila korisniku kredita Coka d.o.o. Vuéak, u
iznosu od 4.800.000,00 EUR.

* po osnovu Ugovora o dugoreénom kreditu koji je zakljuéen izmedu Miadost doo OdZaci br.1621/09 i PRIVREDNE BANKE AD
BEOGRAD na iiznos od 8.680.118,61, kao sredstvo obezbedenje upisana je zaloga na imovini - opremi u viasnistvu
privrednog drutva Miadost doo OdZaci, ZI.br. 22514/2009 koja se odnosi na pokretnu stvar koja nema registracioni broj -
masine i oprema i to:

-Printer Sloter PS 2200-inv.broj 1500 i Presa za valoviti karton-inv.broj 1501, godina proizvodnje 2009.

* ugovor o zalozi pokretnih stvari od 14.04.2014. godine, odnosi si se na obezbedenje pofraZivanje Best price doo po osnovu
kupoprodaje robe do maksimalnog iznosa od 50.000.000,00 dinara, na imovini u viasnidtvu privrednog drustva Miadost doo
Odzaci
koje predstavijaju pokretne stvari koja nema registracioni broj - ostalo - 46 predmeta -opreme masine po zalogi ZI. br.
6226/2014.

8.3. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
Na rednom broju 0024 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja su iskazani dugorocni finansijski plasmani u iznosu od
55.427 hiljada dinara. Dugoroéni finansijski plasmani se odnose na uéesta u kapitalu ostalih pravnin lica i druge HOV raspolozive za

prodaju, koji su prikazani u nastavku teksta,

831,  Utesta u kapitalu ostalih pravnih lica i druge HOV
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U okviru uéeséa u kapitalu iskazana su uéeséa U kapitalu ostalih pravnih lica.
Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva koja s prilikom pocetnog priznavanja mere po njihovoj nabavnoj vrednosti koja
predstavija postenu vrednost nadoknade koja je data za njih | prikazani su u niZe navedenoj tabeli:

Ukupni dugorocni finansijski plasmani u konsolidaciji iznose 55.427 hiljada dinara i to:

kapitalu pravnih lica - privredna drustva doo

Utesceu

UCesce u kapitalu banaka 253 182

Marfnbankaad 253 182
 Uéedce u kapitalu ostalih pravnih lica 30 30

Dunav osiguranje ad | 2 | 2

Prilikom konsolidacije eliminisana su uéeséa u kapitalu zavisnih lica u iznosu od 800.316 hiljada dinara i ostali dugoroéni finansijski
plasmani u iznosu od 33.189 hiljada dinara.

Dugorocni finansijski plasmani evidentirani su kod TP Inex Velepromet u iznosu od 21.740 hiljada dinara, ked TP Miave ad u iznosu od
33.407 hiljada dinara i kod TP Dunav ad iznos od 281 hiljade dinara.

8.4. DUGOROCNA POTRAZIVANJA

Na rednom broju 0034 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazani su dugoroéna potraZivanja u iznosu od 59.387
hillada dinara, koji se odnose na ostala dugoroéna poftrazivanja, koja su prikazana u nize navedenoj tabeli:
(u 000 rsd)

Prilikom konsolidacije uvecana su ostala dugoroéna potraZivanja za iznos od 33.135 hiljada dinara i odnose se na potraZivanja po
osnovu UPPR-a,

Ostala dugoroéna potrazivanja evidentirana su kod TP Mlava ad u iznosu od 2.712 hiljada dinara | TP Dunav ad u iznosu od 139,154
hiljade dinara.

8.5. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

Na rednom broju 0042 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazani su odloZena poreska sredstva u iznosu od 6,616
hiljada dinara.

OdloZena poreska sredstva u pojedinacnim finansijskim izvestajima a koja se odnose na rezervisanja za otpremnine i neplacene javne
prihode dekompaonovanjem aktivno-pasivninh salda ratuna odloZenih poreza preneto je na odloZene poreske obaveze.
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Prilikom konsolidacije, kod odloZenih poreskih sredstava eliminisan je iznos od 412 hiljiada dinara.
8.6. OBRTNA IMOVINA

Na rednom broju 0043 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazana je obrina imovina u iznosu od 332.874 hiljiade
dinara. U postupku konsolidacije eliminisan je iznos od 134.107 hiliada dinara. Struktura obrtne imovine data je u niZe navedenom
tekstu.

8.7. ZALHE

Zalihe materijala, rezervnih delova, alata i inventara koji se otpisuje prilikom stavijanja u upotrebu, ambalaZe | goriva se procenjuju po
nabavnoj vrednosti, koja obuhvata fakturnu vrednost dobavijaca i zavisne troskove nabavke. Obratun izlaza zaliha materijala i
rezervnih delova i sitnog inventara se vrsi po ponderisanoj proseénoj nabavnoj ceni. Zalihe uéinaka se vode po planskim cenama, a na
kraju godine se procenjuju po ceni kodtanjaili neto prodajnoj ceni ako je ona niza. Magacin gotovih proizvoda se zaduzuje po planskim
cenama koje su iste u celom obraéunskom periodu.

Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti koju €ini fakturna cena dobavljata, uvozne dazhine i drugi porezi (osim onih koje preduzete
moZe naknadno da povrati od poreskih viasti), troskovi prevoza, manipulativni trodkovi | drugi trodkovi koji se mogu direktno prepisati
sticanju zaliha robe. Popusti, rabati i druge sliéne stavke oduzimaiju se pri utvrdivanju troskova nabavke robe.

Obracun prodaje zaliha robe vrsi se po metodi prosecne cene.

8.7.1. ZALIHE

Materijal rezervni delovi, alat i sitan inventar

Nedovrdana proizvodnja
Gotovi proizvodi
Roba

| Placeni avansi za zalihe | usluge

Kod ukupnih zaliha u konsolidaciji je izvrSena eliminacija iznosa od 567 hifjada dinara i to:
- kod materijala, rezervnih delova, alata i sitnog inventara za iznos od 176 hiljada dinara;
- kod robe za iznos od od 390 hiljada dinara i
- kod placenih avansa za zalihe i usluge za iznos od 1 hiljade dinara.

8.8. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

KratkoroCna potrazivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originaine fakture.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca na teret rashoda perioda, vrsi se ukoliko je naplata neizvesna, | dokumentovano je da pravno
lice nije uspelo da sudskim putem izvréi naplatu, a potraZivanje je prethodno bilo ukljuéeno u prihode, kao | zbog nastupanja zakonske
zastarelosti potraZivanja.
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Indirektan otpis odnosno ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca na teret rashoda perioda preko raduna ispravke vrednosti vrdi se
po odluci nadleZnog organa.

Na rednom broju 0051 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazani su potraZivanja po osnovu prodaje u iznosu od
173.972 hiljade dinara i odnose se na nize navedena potraZivanja:

8.8.1. PotraZivanja

PotraZivanja po osnovu prodaje
i PotraZivanja od kupaca u zemlji

PotraZivanja od kupaca u inostranstvu

Prilikom konsolidacije eliminasana su potraZivanja u okviru grupe — matiéna i zavisna pravna lica u iznosu od 130.630 hiljada dinara.
Kupci u zemlji u konsolidacijiznose 162.231 hiljadu dinara i obuhvataju kupce u zemiji kod: TP Inex Velepromet u iznosu od 23.507
hiljada dinara, kod Miadost doo iznos od 663 hiljade dinara, kod TP Miava ad iznos od 192 hiljade dinara, kod TP Dunav ad u iznosu
od 26.854 hiljade dinara i kod Coka Maloprodaja u iznosu od 111.016 hiljiada dinara.

Potrazivanja od kupaca u inostranstvu evidentirana su u iznosu od 11.741 hiljade dinara kod Coka Maloprodaja doo.

8.8. DRUGA POTRAZIVANJA

Na rednom broju 0060 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazana su druga potraZivanja u iznosu od 78.347hiljada
dinara.

(1000 rsd)

Prilikom konsolidacije eliminasana su druga potraZivanja u okviru grupe u iznosu od 177 hiljada dinara. Druga potrazivanja odnose se
na potrazivanja nastala po osnovu ugovora o preuzimanju duga i na ostala kratkoroéna potraZivanja po UPPR-u.

8.9. Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha

ansijska ja se vredju po vrednosti - aja Miadost doo

TRERRE
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8.10. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Ma rednom broju 0062 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazana su kratkoroéni finansijski plasmani u iznosu od

23.021 hiljade dinara, a odnose se na kratkoroéne kredite | zajmove u zemlji i ostale kratkorogne finansijske plasmane:
{u 000 rsd)

| Kratkorogni krediti | zajmovi u zemiji
' Ostai kratkoroni finansijski plasmani

U konsolidovanom bilansu stanja kratkoroéni finansijski plasmani u iznosu od 23.021 hiliade dinara i evidentirani su u nide navedenim

iznosima u drustvima unutar Grupe:
- kratkorocni krediti i zajmovi u zemlji: TP Miava ad u iznosu od 7.771 hiliade dinara , TP Dunav ad u iznosu 4.170 hiljada dinara i oka

Maloprodaja u iznosu od 1.645 hiljada dinara.
- ostali kratkorcni finansijski plasmani: TP Dunav ad u iznosu od 4.200 hiliada dinara | Coka Maloprodaja doo u iznosu od 5.235 hiljada

dinara.

8. 11. GOTOVINSKI EKVIVALENT! | GOTOVINA

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se iskazuju po nabavnoj vrednosti | ukjluéuju: blagajnu, depozite po videnju kod banaka, druga
kratkoroéna visoko likvidna ulaganja sa rokom dospeca do tri meseca ili krace i prekoracenja po tekuéem racunu.

Na rednom broju 0068 (oznaka za AOP) u Kensolidovanom bilansu stanja iskazana su gotovinski ekvivalenti i gotovina u iznosu od
2.236 hiljada dinara;

(u 000 rsd)

! Tekuti ratuni 224 131

| Glavna blagajna 0 30
Ostala noviana sredstva

Tekuci (poslovni) racun grupe u iznosu od 2.236 hiljada dinara najvecim delom se odnosi na tekuée raéune drustava unutar grupe a
ostala novéana sredstva odnose se na namenski radun.

8.12. POREZ NA DODATU VREDNOST

Na rednom broju 0069 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazan je porez na dodatu vrednost u iznosu od 938
hiljiada dinara;
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Razgraniéeni porez 216 625
Poreski kredit 722 2374
Pretplata PDV 0 677

Prilikom konsolidacije eliminisan je iznos od 2.730 hiljada dinara.

8. 13. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Na rednom broju 0070 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazana su aktivna vremenska razgranicenja u iznosu od
1513 hiljada dinara;

Prilikom konsolidacije AVR su korigovana u iznosu od 1 hiljade dinara. AVR se odnose na unapred placene premiie osiguranja,
obratunate prihode po osnovu zakupa i ostale obraéunate prihode.

8.14. VANBILANSNA AKTIVA

Data jemstva i zaloge na pokretnim stvarima 368, 1.353524

Data jemstva obuhvataju jemstva TP Miava ad za korisnika kredita Coka doo kod Sber banke i Marfin banke, i jemstvo Miadost d.o.o.
kod Marfin banke ad, Sber | Raiffaisen banke za korisnika kredita Coka d.o.0. kao i zaloge na pokretnim stvarima — opremi.
Prilikom konsolidacije elimisan je iznos jemstva od 1.237.577 hiljada dinara.

8.15. KAPITAL

Na rednom broju 0401 (oznaka za ACP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazan je kapital, &ija struktura je prikazana u nize
navedenoj tabeli:

! Osnovni kapital
Akcijski kapital 286.068 286.068
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Rezerve 19 | 19
Revalorizacione reserve po osnovu revalorizacije 2014 | 2014
nematerijaine imovine, nekretnina, postrojenja i opreme ' '
Merealizovani dobici po esnovu HOV i drugih komponenti
ostalog sveobuhvatnog rezultata
Merealizovani gubici po osnovu HOV i drugih komponent 554 635
oslalog sveobuhvainog rezultata |

|
Nerasporedeni dobitak |
Nerasporedeni dobitak ranjjih godina
- Nerasporedeni dobitak fekuce goding
| Gubitak 425183 401.348
Gubitak ranijif godina _ 401.367 307.947
23.816 ' 93.401

Gubitak tekuce godine

Osnovni kapital u iznosu od 286.068 hiliada dinara, obuhvata akcijski kapital i to: 286.068 obicnih akcija TP Dunav ad.

Rezerve u konsolidaciji obuhvataju statutarne rezerve nastale kod TP Dunav ad.

Revalorizacione rezerve u iznosu od 2.014 hiliada dinara, rezultat su uskladivanja postene, fer vrednosti | odnose se na rezerve kod
TP Inex-\elepromet ad , TP Miava ad i TP Dunav ad. U konsolidaciji su eliminisane revalorizacione rezerve po osnovu uskladivanja
postene, fer vrednosti u iznosu od 70.697 hiljada dinara.

Nerealizovani gubici po osnovu HOV u konsolidaciji znose 564 hiljade dinara, pri kensolidaciji eliminisan je iznos od 4 hiljade dinara.
Eliminisani nerasporedeni dobitak pri konsolidaciji iznosi 86.586 hiljada dinara. i to po osnovu nerasporedenog dobitka prethodnih
godina u iznosu od 84,033 hiljade dinara i po osnovu nerasporedenog dobitka tekuce godine u iznosu od 2.553 hillade dinara.
Konsolidovani gubitak iznosi 425.183 hiljade dinara; efiminisani gubitak pri konsolidaciji iznosi 138.100 hiljada dinara.

Ute&ctu bez prava kontrole opredeljen je iznos gubitka od 61.956 hiljada dinara.

8.16. DUGOROCNA REZERVISANJA

Na rednom broju 0425 (0znaka za ACQP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazana su dugoroéna rezervisanja u iznosu od 3.913
hiliada dinara i odnose se na rezervisanja po osnovu otpremnina za zaposlene.

Rezenvisanja za naknade i druge beneficiie zaooslenih 3N3 3

R

Dugorogna rezervisanja po osnovu otpremnina odnosi se na drustva: TP Dunav a.d Vuéak u iznosu od 718 hiljada dinara, kod
Miadost doo Odiaci u iznosu od 463 hiljade dinara, kod Coka Maloprodaja d.o.0. u iznosu od 209 hiljada dinara, kod TP Inex
Velepromet ad u iznosu o 2.384.hiljade dinaraikod TP Miava ad u iznosu od 138 hiljada dinara. u konsolidaciji je izvrsena korekcija

u iznosu ed 1 hiljade dinara.
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8.17. DUGOROCNE OBAVEZE

823275

Dugoroni krediti u zemij 789232 5
Marfin banka ad 417.349 447,957

Eanka intesa ad 206,188 305216
Komercjjaina banka ad 65.572 60.973

Gradska stambena agancia 112 126

Ostale dugoroéne obaveze 150.962 181.201

Obaveze po osnovu - UPPR-a 150.962 181.201

Dugoroéne obaveze na pozicijii dugoroéni kredifi v zemii odnose se na dugoroéne obaveze koje su evidentirane kod TP Dunay ad.
Cugoroéne obaveze chezbedene su hipotekama opisanim u delu Nekretnine, postrojenja i oprema, solo menicama i zalogom na
potrazivanjima po osnovu ugovora o Zakupu.

Ostale dugoroéne obaveze odnose se na obaveze prema poveriocima koji su obuhvaéeni unapred pripremljenim planovima
reorganizaciie kod TP Dunav ad u iznosu od 148.089 hiliada dinarai | TP Mlava ad u iznosu od 2,926 hiljada dinara.

Kod pozicie dugorotnih obaveza izvr3ena je eliminacija u iznosu od 53 hiljade dinara.

8.18. KRATKOROCNE OBAVEZE

Na rednom broju 0442 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazane su kratkoroéne obaveze u iznosu od 658.218
hiljada dinara; struktura kratkorotnih obaveza data je u niZze navedenaj tabeli:

Prilikom konsolidacile, kod kratkoroénih obaveza eliminisan je iznos od 134.312 hiljada dinara.

8. 18. 1. Kratkorotne finansijske obaveze

Kratkoroéne finansiiske obaveze . | 88.563
Obaveze iz poslovanja 525,036 ' 405412
Ostale krathoroéne obaveze 17.218 B.212
Obaveze po osnovy poreza na dodaiu vrednost 0 5,600
Obaveze za ostale poreze, doprinose | druge daZbine 10202 17.683
Pnmljeni avansi, depoziti i kaucije 1.850 105
Pasivna vremenska razgranicenja 4.347 3724
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Ostale kratkorofne finansijske obaveze

Kratkorogne finansijske obaveze obuhvataju obaveze prema Intesa banci korisnika kredita TP Inex-Velepromet ad kaji je u 2013.
godini proglasen dospelim u celosti u iznosu od 30.136 hiljada dinara i kratkoroéni zajam kod TP Miava ad u iznsu od 540 hiljada
dinara. U konsolidaciji ova pozicija je uve¢ana za 700 hiljada dinara.

Ostale kratkorocne finansijske obaveze evidentirane su kod Miadost doo u iznosu od 8.689 hiljada dinara, kod TP Dunav ad u iznosu
od 59.499 hiljada dinara.

8.18.2. Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljadima | ostale obaveze iz poslovanja se iskazuju po nabavnoj vrednosti koja predstavija fer vrednost cene robe
i primljenih usluga koja ¢e biti placena u buduénosti nezavisno od toga da i je ili nije fakturisana.

Dobavijai u zemij 383.107
Dobavijadi u inostranstvu 4039
| 18.266

_ Ostale obaveze iz poslovanja

Prilikem konsolidacije obaveze iz poslovanja u okviru napred navedene grupe korigovane su u sledecim iznosima:

- dobavljadi u zemlji povecani su za iznos od 17.712 hiljiada dinara i

- kod ostalih obaveza iz poslovanja eliminisan je iznos od 143 hiljade dinara.
Obaveze kod dobavljata u zemlji evidentirane su kod: TP Inex Velepromet ad u iznosu od 32.734 hiljade dinara, kod Mladost doo u
iznosu od 64.234 hiliade dinara, kod TP Miava ad u iznosu od 829 hiljada dinara, kod TP Dunav ad u iznosu od 53.114 hiljada dinara i
kod Coka doo u iznosu od 27,529 hiljada dinara.
Obaveze prema dobavljatima u inostranstvu evidentirane su kod Mladost doo u iznosu od 4.061 hiljade dinara i kod TP Dunav ad u
iznosu od 43.157 hiljada dinara.
Ostale obaveze iz poslovanja odnose se na obaveze kod TP Inex Velepromet u iznosu od 92.633 hiljiade dinara, kod Mladost doo u
iznosu od 6.791 hiljade dinara,kod TP Miava ad u iznosu od 17.709 hiljada dinara, kod TP Dunav ad u iznosu od 27.300 hiljada dinara i
kod Coka Maloprodaja doo u iznosu od 137.376 hiljada dinara.

8.18. 3, Ostale kratkoroéne obaveze

Obaveze za nefo zarade | naknade zarada

Obaveze za porez na zarade 209 173
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Obaveze za doprinose na zarade | naknade zarada na teret zaposlenog 803 437
Chaveze za poreze | doprinose na zarade | naknade zarada na teret poslodavca 763 435
Obaveze za neto naknade koje se refundiraju 101 53

| Obaveze za poreze | doprinose na naknade zarada na feret zaposlenog koje se 25 18
refundiraju
Obaveze za poreze | doprinose na naknade zarada na teret poslodavea koje se % 12
refundiraju
Obaveze po asnovu kamata i troskova finansiranja 13.084 7.084
Obaveze prema zaposlenima 3 0
Obaveze prema fizitkim licima za naknade po ugovorima kLY 0

Iﬂstadaubw&zﬁ

41

Ostale kratkorofne obaveze evidentirane su kod TP Inex Velepromet u iznosu od 8.464 hiljade dinara, kod Mladost doo u iznosu od
1.958 hiljada dinara, kod TP Miava ad u iznosu od 263 hiljade dinara, ked TP Dunav ad u iznosu od 6.346 hiljada dinara i kod Coka
Maloprodaja doo u iznosu od 186 hillada dinara. Pri konsolidaciji izvrsena je korecija obaveza poveéanjem za 2 hiljade dinara.

8. 18. 4. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost

Obaveze za porez na dobit i}

Obaveze za poreze, carine | druge dad2bine iz nabavke ili na teret rogkova 285 253
Ostale ohaveze za poreze, doprinose | druge dadzbine 8.743 14,935
Lokalna komunalna taksa 20 17
Naknada za zadtitu Zivolne sredine 3 286
Gradevinsko zemljiste 143 149

Maknada za keriséenje voda
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Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine evidentirane su kod TP Inex Velepromet u iznosu od 470hiljada dinara, kod
Miadost doo u iznosu od 31 hiljade dinara, kod TP Mlava ad u iznosu od 43 hiljade dinara, kod TP Dunav ad u iznosu od 9.644 hiljade

dinara i kod Coka Maloprodaja doo u iznosu od 14 hiljada dinara.

18.18.6. Pasivna vremenska razgranicenja

Pasivna vremenska razgraniéenja odnose se na obratunate rashode kamata u iznosu od 1.547 hiljada dinara,ostale obratunate
rashode u iznosu od 1.812 hillada dinara, troSkove tekuéeg perioda koji nisu fakturisani u tom period u iznosu od 888 hiliada dinara.

8. Gubitak iznad visine kapitala

Na rednom broju 0463 (oznaka za ACP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazan je gubitak iznad visine kapitala u iznosu od 75.690
hiliada dinara.

9. VANBILANSNA AKTIVA | VANBILANSNA PASIVA
Shodno zakonskim odredbama (Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drudtva, zadruge i
preduzetnike), u konsolidovanim finansijskim izvestajima Grupe iskazana je vanbilansna aktiva i vanbilansna pasiva. Stavke iskazane u

okviru vanbilansne aktive i vanbilansne pasive, a koje su prikazane u narednoj tabeli, ne predstavijaju sredstva ni obaveze Grupe, veé
prvenstveno siuZe u kontekstu informativne uloge korisnika finansijskih izvestaja.

LT ot

ID&T& jmsrwai zaloge na pokretnim stvarima i

Prilikom konsolidacije elimisan je iznos jemstva od 1.237.577 hiljada dinara,.

10. POTENCIJALNE OBAVEZE | POTENCIJALNA SREDSTVA

Potencijalne obaveze, koje mogu da rezultiraju odlivom ekonomskih koristi Drustva, prvenstveno mogu da nastanu po osnovu sudskih
sporova. Potencijaina obaveza po osnovu sudskih sporova se prvenstveno ogleda u mogucnosti okonéanja sudskih sporova na
Stetu Drustva, a za 5ta nije stvorena obaveza ili izvrSeno rezervisanje u bilansu stanja.

Potencijaina sredstva koja mogu da rezultiraju prilivom ekonomskih koristi Drustva, prvenstveno mogu da nastanu po osnovu sudskih
sporova u kojima je Drustvo tuZilac.

Potencijaina sredstva po osnovu sudskih sporova se ogledaju u moguénosti okonéanja sudskih sporova u korist Drustva, a za $ta nije
stvoreno potraZivanje u bilansu stanja ili na neki drugi nacin iskazana ekonomska korist Drudtva (na primer, umanjenjem vradnosti
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neopravdanog avansa i sl.). Potencijalna sredstva po osnovu sudskih sporova evidentirana su kod Coka Maloprodaja doo, TP Inex

Velepromet ad i TP Mlava ad.

Potencijalne obaveze po osnovu sudskih sporova evidentirane su kod Miadost doo, TP Inex Velepromet ad | TP Miava ad, dok druga
drustva nemaju evidentirane sudske sporove kao potencijaine obaveze i potencijalna sredstva.
Drustvo nije vrsilo rezervisanja za sudske sporove kao potencijalnu obavezu zato $to je po proceni rukovodstva zakljuéeno da nete
doti do znatajnijeg odliva sredstava.
Zbog procena o pravnoj utemeljenosti, ishodu i vrednosti sporova, iskazane vrednosti sudskih sporova date su na osnovu podnetih

tuzbenih zahteva,

U niZe navedenim tabelamim pregledima dati su pregledi sudskih sporova Grupe po drustvima:

TP Dunav ad nema sudskih sporova. Sudski sporovi u kojima je TP Dunav izvréni dunik, predstavijaju grupu osporenih potraZivana
U Unapred pripremljenom planu recrganizacije i razvrstani su u uslovna potraZivanja; poverioci ovih potrazivanja koji u toku frajanja
reorganizacije na zakonski nacin steknu status poverioca, njihova potrazivanja bice namirena pod istim uslovima i na isti nacin kao
paverioci klase neobezbedenih poverilaca.

Potencijaina sredstva po osnovu sudskih sporova u korist druStva Coka Maloprodaja doo (izvréni poverilac) odnose se na nize

navedene sporove:

..

1 2 3 4 ]
Nikeia Shokic, TP Privredni sed ofekuje s& potvida ISAILOVICERA
1 tufha za dug 1.245.167.23 Sogvtn Pecarovi orvosiepens presude JPTOBR015, RTNERS
Privredni sud oéekuje se odluka " ISAILOVICAPA
2 tuba za dug 843.451,84 Wiekara Vellka Plana |0 o hugosie suga |P139015 o coe

Miadost doo kao izvrsni duznik vodi sudski spor pred Privrednim sudom u Novom Sadu sa tuZiocem Stojanom Anticem; predmet
spora je tuzba za opremu, vrednost spora je 4.000.000 dinara. Drudtvo u sporu zastupa advokatska kancelarija 1SAILOVIC &
PARTNERS iz Beograda. Drustve nije vrsilo rezervaciju za sudski spor kao potencijalnu obavezu, posto je procenjeno od strane
rukovodstva da nece doi do znacajnijeg odliva sredstava po osnovu navedenog spora.

Potencijalne obaveze po osnovu sudskih sporova kod TP Inex Velepromet ad (izvrni duZnik) date su u nize navedenom tabelamom

pregledu:
1 2 4 5 & 7
T 4 [tudilja e tzgubila
ofkaz ugovora 817 MWiojkovic Slavica Cenavni sud Velika 'spori wieZils Zaibu, il
1 o fad Plana odluka jos nje 2010 |lsailovitEPariners
doneta
otkaz ugovora i Osnowni gud Valika |otekuje s oduka Menad Dedit -
2 iy nije opredeljen Stejanovic Minoslava Plana Reselicinivy sl 200 advokat
naknada Stete
3 :gmm 538.526,00 Lazovit vana Ponomisud Velka roS@su U W, | g011 | isalowicAPariners
otkaza
Cdlukom
ofkaz ugovera - Oenovni sud Veliks | Apelacionog suda s
4 o racki nij& apredefien Jovanovit Borisay Plans predmat vratan u 2011 |lsailovichFartners
()5 Veika Plana
. . |Dfskuje 52
5 g““r:;u“g’““"‘ nije cpredeljen Cimitrijevié Ljijans g‘ﬁ;‘f 503 VBlka | rocyda 2010 |lssikovicaPartners
Apelacionog suda |
1 atkaz ugovors nije cpredalian Tz Slavica Cisnowni sud Vedka |Odlukom 2010 |eaifovithPartners
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TP DUNAV AD, VUCAK — Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za godinu koja se zavrsila na
dan 31. decembra 2015. godine

Apelacionog suda
predmet waten na

ponowno sudenje

Potencijalna sredstva po osnovu sudskih sporova u korist TP Inex Velepromet ad, (izvrsni poverilac), data su u niZe navedenom

pregledu:
G 3 4 B 7 B
l Csnownl sud Vedika |izvréni postupak u Miocleg
1 tuha za dug 81,935 65 Stevanovié Radmila e 003 |Radojeovis
Piana toku sovokat
Ewrsni postupak 1
. . 1oku- namirenie iz Modsag
2 |mibazadug 33650400 Cvatkoic Zatimie |oonowmi sud Vielika | 2alozene stiari- 2011 |Radokods
Plana uinZens Ealba na A
nedopustivast
izvrienja
fitha za R Osnowni sud Velika |postupak u toku- Mg
3 iselenje 00.000,00 Cwethovit: Ziatimir Plang et ink 2011 :taqucrm:
Osnowni sud Velika |ponavianj Niodrag
4 tutha za dug 100.000,00 Cwetkovic: Zlatimir POREY Ty 011 |Radojkowi
Plana postupka ahvokat
_ —[prekinut postupak Him;a;
Nitba za dug 11.000,00 Cvethovic Zigimie | o0V sud Velka |do okoncania 2012 |Radojodit
Flana postupka pod achitlat
rednim brojem &

" ’;ﬂ:ﬁ Milogevit Branko- Cononmisud Velka | oy i apg  |Gordana
driavinu Bendak |Plana Srkowic
tuzha za : Privredni sud Gordana

&, ki OP Plana - Velika Plans P postupsk U toku 2015 ki

TP Mlava ad, ima sudske sporove koji su navedeni u tabelarnim prikazima u nastavku teksta. Sudski sporovi u kojima je TP Mlava
izvrsni duZnik, predstavijaju grupu osporenih potraZivanja u Unapred pripremijenom planu reorganizacije | razvrstani su u uslovna
potrazivanja; u slu€aju da poverioci ovih potraZivanja u toku frajanja reorganizacije na zakonski nacin steknu status poverioca, njihova
potraZivanja bice namirena pod istim uslovima i na isti nacin kao poverioci klase u koju ce se ova potraZivanja razvrstati prema
pravosnaznim sudskim reSenjima koji za konkretno potrazivanje definiSe iznos i razvrstavanje u klase.

Potencijaine obaveze po osnovu sudskih sporova kod TP Miava ad cdnose se na niZe navedene sporove:

7
1 Csnowni sud posiupak je U ISAILOVICAPAR
lzqublena dobd 2.242.000,00 Pe orakidy 08, 12, 2008, TNERS
z naknada po asnowu Ebﬂkuﬁn?:
nekretning — vezra . Osnovni sud e . ISAILOVICAPAR
predmet pod brojem | 2000000 WGP Petrovac Grigostepene 201090008 | eg
h B neizvestan ishod
UKUPNO 2.242.000,00

Potencijalna sredstva po osnovu sudskih sporova kod TP Miava obuhvataju sporove u nize navedenom tabelamom pregledu:

318.587 851

Clsnowni sud Petrovas

ISAILOVICERA
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dan 31. decembra 2015. godine

TP DUNAV AD, VUCAK - Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za godinu koja se zavrsila na

2 . 4 5 B [
Apelacis RTNERS
i Po odiuci apelacije,
niaha za poviatal 12 940,000,00 Milrowvié Stana Osnowni sud Petrovac |predmet waten 03 mﬂ&m
na Petrovac radi dopune
tutba za dug 52.000.00 Radifit Stanisa Osnowni sud Petrovac :‘:::T;j 2alba na *E‘f‘&%ﬁg‘:&%
:::::T_I.}a fiija oprade_l}ma Medic Preda Csnowni sud Petrovas (neizvestan %%GEPA
lu2ba za dug 86.657,00 Dobrosavievic  |Priviedni sud Petrovae | Dskuje 52 odgovar
Apeiaia
naknads Sfete 52,060 eur Kastrum Privredni sud sporje reden u korig ISAILOVICARA
Podarevas Miave- oekuje sa RTHERS
naplats | }

10.0. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Po zavrsetku poslovne godine, odnosno posle datuma bilansa stanja, kod TP Dunav ad, je doélo do promene na poziciji dugoroénih
finansijskih plasmana - u¢esca u kapitalu zavisnih pravnih lica po osnovu Ugovora o prenosu udela u privrednom drustvu Coka
Maloprodaja doo Vuéak; TP Dunav ad Vuéak, kao jedini &lan i viasnik 100% udela Coka Maloprodaja doo, izvrsio je prenos 100%
udela na Sticaoca Coka privredno drutvo za promet robe i usluga uvoz izvoz, ime je Sticalac Coka doo postao jedini &lan i viasnik
100% udela Coka Maloprodaja doo. Ova promna registrovana je u Agenciji za privredne registre Resenjem BD 2289/2016, dana 15.
01. 2016. godine.

Konsolidovani finansijski izvestaji odobreni su odlukom Odbora direktora TP Dunav ad od 30. 04. 2016. godine.
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KRESTON

"MDM

ORGANIMA UPRAVLJANJA I RUKOVODENJA DRUSTVA
TP "DUNAV" AD VUCAK

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Lvod

Obavili smo reviziju prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja drudtva TP "DUNAV" a.d.
Vuéak (u daljem tekstu “Drudtvo™) koji obuhvataju konsolidovani izvedtaj o finansijskom
polozaju (bilans stanja) na dan 31. decembra 2015. godine i odgovarajuci konsolidovani izvestaj
o ukupnom poslovnom rezultatu (bilans uspeha), konsolidovani izvestaj o ostalom rezultatu,
konsolidovani izvestaj o promenama na kapitalu i konsolidovani izvestaj o tokovima gotovine za
godinu koja se zavriava na ta] dan, kao 1 pregled znaCajnih racunovodstvenih politika i

napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa Medunarodnim raunovodstvenim standardima, Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja i raunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i za
one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izvestaja
koji ne sadrie materijalno znadajne pogreine iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo miéljenje o konsolidovanim finansijskim izvestajima na osnovu
izvriene revizije. Reviziju smo izvriili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi nalazu da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i izvr$imo na naéin
koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da konsolidovani finansijski izveitaji ne sadrZe
materijalno znacajne pogreine iskaze.

Revizija ukljuéuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani
na revizorskom prosudivanju, ukljuéujuci procenu rizika postojanja materijalno znatajnih
pogrednih iskaza u finansijskim izve$tajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom
procene rizika. revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito
prikazivanje finansijskih izvestaja radi osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuéi
u datim okolnostima. ali ne v cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola
pravnog lica. Revizija takode ukljuCuje ocenu adekvatnosti primenjenih ratunovodstvenih
politika i opravdanosti ratunovodstvenih procena izvrienih od strane rukovodstva, kao i ocenu
opéte prezentacije finansijskih izvestaja.

KRESTON MOM REVIZILA doo, Takovsks 11, 11000 Beograd, Srbjja. MB: 20016515, PIf: 103791082, TR- 205-17727226 kod
Komercicine bonks, T;+351 11 32 44 242 +351 11 32 34 377, W: www mcmrevizio com = oiice@mdmrevidio.com



Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju osnovu za
izrazavanje naseg revizijskog misljenja.

Osnov za mislfenje sa rezervom

Nismo se uverili u iskazanu vrednost Gudvila u iznosu od 85.612 hiljada dinara. s obzirom da na
dan 31.12.2015. godine nije izvrieno njegovo testiranje na obezvredenje u skladu sa MRS 36 —
Umanjenje vrednosti imovine. Nismo mogli da utvrdimo eventualne korekcije finansijskih

izvestaja koji bi nastale po navedenom osnovu.

Misljenje sa rezervom

Po nafem misljenju, osim za efekte opisane u prethodnom pasusu, konsolidovani finansijski
izvestaji prikazuju istinito i objektivno. po svim materijalno znacajnim pitanjima, finansijski
poloZaj Drudtva na dan 31. decembra 2015. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja 1 tokove
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa Medunarodnim raéunovodstvenim
standardima, Medunarodnim standardima finansijskog izvedtavanja i rafunovodstvenim
propisima Republike Srbije.

Beograd. 29.07.2016. godine
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U skladu sa clanom 50. stav 3. Zakona o trZistu kapitala (,SI. glasnik RS" br, 31/2011) , élanom 29. i 30 Zakona o
radunovodstvu (,S1. glasnik RS* br. 62/2013. ) i élanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nainu objavijivanja godisnjih,
polugodisnjih i kvartalnih izvestajaj javnih drustava (.SI. glasnik RS, br. 14/2012),
TRGOVINSKO PREDUZECE "DUNAV" AD VUCAK, SMEDEREVO
R objavijuje
KONSOLIDOVANI GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2015. GODINU

Godiénji izvestaj o poslovanju saCinjen je za Grupu koju &ini TP Dunav ad, u svojstvu matiGnog drugtva sa zavisnim
i kontrolisanim drustvom koji su unutar Grupe povezani putem uces$c¢a u osnovnom kapitalu, s obzirom da je TP
Dunav ad, neposredno ili posredno (preko zavisnih drustava) vecinski viasnik.

Preteina delatnost drustava unutar Grupe obuhvata trgovinu na veliko | malo , proizvodnju valovite lepenke i
transporine ambalaze i iznajmljivanje nekretnina i upravijanje njima.

1. Poslovno ime

| TRGOVINSKO PREDUZECE DUNAV AKCIONARSKO

DRUSTVO VUCAK
2, Sediste | adresa Vuéak, 11300 Smederevo, Karadordeva 20
3. Maticni broj 07163070
4. PIB 101604234
5. Web site www.tp-dunav.com
6. e-mail adresa finansije@cokaholding.com

7. Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednih subjekata

BD 15236/2005 od 19. 07, 2005.

8. Delatnost (Sifra | opis)

68.80 — lznajmljivanje vlastitih ili iznajmljenih nekretnina i
upravljanie njima

9. Revzorska kuca koja je revidirala poslednji finansijski izvestaj

HLB-DST-Revizija, 11070 Novi Beograd, Goce Delteva 38/1

10. Ovlaséeno lice drustva

Bojan Raijic - generalni direktor

1. | Skupdtina akcionara | Akcionari

Nadzorni odbor Natada Jovanovit, predsednik, Bojan Rajic, lan, Jelena Mikovic, clan.

4. | Generalni direktor Bojan Rajic

Nastanak Grupe vezuje se za period 2007 i 2008. godine, kada je poslovnim integrisanjem nastao Poslovni sistem
Coka. Vecinski vlasnik i nosilac poslovne aktivnosti poslovnog sistema je Coka doo Vuak. Poslovni sistem Coka je
u tom periodu integrisac najznacajniie maloprodajne kapacitete na podrucju Branievskog i Podunavskog okruga.
Pored maloprodajnin kapaciteta trgovinskih preduzeca, Dunav , Smederevo, Inex Velepromet, Velika Plana i Miava




iz Petrovca na Miavi, Poslovni sistem je integrisao i proizvodnju kartonske ambalaZe iz OdZaka i ugostiteliske
kapacitete UP Goé u Trsteniku.

Ma maloprodajnom trZiStu regiona izgraden je prepoznatliv brend Coka-trgovina | u 2008. godini u odnosu na
procenjeno trziste, frzisno ucesce maloprodaje poslovnog sistema iznosilo je preko 5%.

Ekonomska situacija i potencijaini rizici koji su se javili pocetkom 2010 godine u poslovanju maloprodaje u okviru
Poslovnog sistema ukazali su na potrebu redefinisanja usvojene strategile maloprodaje Poslovnog sistema |
opredelenje u pravcu traZenja strateSkog partnera medu velikim trgovinskim lancima koji imaju vodecu ulogu na
domacem trzistu.

Opredelienje za iznalaZenje strateSkog parinera medu vodecim trgovinskim lancima na srpskom tristu rezultiralo je
krajem 2010. godine, zakljucenjem dugoroénog aranZmana sa trgovinskim lancem Merkator S, Novi Sad., u koji su
ukljucena drusiva sistema, a nosilac fransakcije je privredno drusivo Coka. Transakcija sa Merkatorom obuhvata
izdavanje u dugogodisnji zakup maloprodajnih kapaciteta drustava u okviru sistema, éime je napustena prethodno
definisana strategija Sirenja u sektoru maloprodaje a maloprodajna aktivnost se obavija u prodavnicama manjeg
formata do 200 m2. Poslovni aranzman obuhvata i ugovor o poslovnoj saradnji za prodaju kartonske ambalaZe
fabrike Miadost — OdZaci.

Dugoroéni ugoveri sa Merkatorom S, zahtevali su redefinisanje ranije usvojene strategije poslovanja, pa se u 2011,
godini pristupilo izradi projekta Poslovno-finansijske konsolidaciie koja obuhvata organizacionu i finansijsku
transformaciju u cillu uspostavijanja konzistentne organizacione i finansijske strukture unutar Coka grupe, Sto je
rezultiralo | promenama viasnicke strukture unutar grupe, u 2011, 2012 2013. godini.

Prema ucestu u kapitalu pravnih lica | kontroli nad njima TP Dunav ad Vucak, u svojstvu matiénog drustva sa
zavisnim drustvom Coka Maloprodaja d.o.0. Vuéak, MB 20827971 i zavisnim i kontrolisanim drustvima zavisnog
drudtva, Mladost d.o.0. Odzaci , MB 08028435, TP Inex Velepromet ad, MB 07163681 i TP Mlava ad, MB 07340362,
¢ini grupu za koju TP Dunav ad sastavija konsolidonane finansijske izvestaje za 2014. godinu.

U cilji rasavanja debalansa u novéanim tokovima, TP Dunav ad je 2013. godine, pokrenuo stecajni postupak
Unapred pripremljenim planom reorganizacije. Na rogistu pred Privrednim sudom u PoZareveu koje je odrZano 15, 11.
2013. godine, doneto je Resenje o usvajanju UPPR-a, koje je postalo pravosnaZzno 15. 01, 2014, godine. U skladu sa
usvojenim Unapred pripremijenim planom reorganizacije sacinjen je plan isplate poveriocima; unapred pripremijen
plan reorganizacije i izvestaji o njegovom sprovodenju u 2015. godini, dostupni su na sajtu drustva: www. fp-
dunav.com

U okviru grupe za konsolidaciju pored TP Dunav ad, unapred pripremijni plan reorganizacije usvojen je i kod TP
Miava ad i kod Miadost doo. Unapred pripremljeni planovi reorganizacije dostupani su na sajtu; www.ip-mlava.com
i www. mladost doo.com - reorganizacija.

Zavisno drustvo

:iéteﬁtva R ‘u’u, Sm&d -

| Adresa Karadordeva broj 20, Vuiak, 11300 Smederavo |

| Matiéni broj drustva 20827971 !
Poreski indetifikacioni broj 107567288 |
-O_bli'k organizovanja Drudtvo sa ogranienom ;dg_wnml:ém '
&fa dalathost :11;111 g,g:gp;an?dﬂi?! ';.I riﬂ'lESpBEl]allzﬂ'-ranlm prodavnicama, preteZno




Broj zaposlenih na dan 3

31, 12. 215,

Prosetan broj zaposlenih perioda 4

Razvrstavanje malo pravna lice
Kontrolisana drustva

Sediste drustva

Odsaci

Adresa Grafacki put bb
Matigni broj drustva 08028435
| Poreski indentifikacioni broj | 101569602

' Oblik organizovanja ' Drudtvo sa ogranicenom odgovomosu
Sifra delatnosti 7.2 proizvodnja talasastog papira i kartona i ambalaZe od papira i kartona
Braj zaposlenih na dan 10
31.12.2015.
Prosetan broj zapaoslenih perioda 8
Razvrstavanje Malo pravno lice

Sediste drustva

Vucak, Smederevo

Adresa Karadordeva broj 20, Vucak, 11300 Smederevo
Maticni broj drustva 07340362
Poreski indetifikacioni broj 101588293
Oblik organizovanja Akcionarsko drustvo
Sifra delatnost | 47.19 ostala trgovina na malo u nespecijalizovanim prodavnicama
Broj zaposlenin na dan 31.12.2015. 3
' Prosecan broj zaposlenih perioda 5
Razvrstavanje Mikro pravno lice

Sadiste Drustva

Vucak, Smederevo




Adresa | Karadordeva broj 20, Vugak, 11300 Smederevo

| Matiéni broj Drustva Or1Gaes
Poreski indetifikacioni broj 10HI7osTs
Oblik organizovanja Akcionarsko drusiv
Sifra delatnost | §8.20- iznajmijivanje viastith il iznajmijenih nekretnina i upravijanje njima
Broj zaposlenih na dan 31.12.2015. 25
Prosetan broj zaposlenih perioda 26
' Razvrstavanje ' Mikro pravno lice

- Organizaciona i pravna struktura grupe

Formalno pravno grupa nema uspostavijenu organizacionu strukturu kao posebna i jedinstvena celing; svaki pravni
entitet u grupi ima organizacionu samostalnost koja je uspostaviiena na jedinstvenim osnovama, polazedi od vrste
poslova i potrebe da se na funkcionalnom principu obezbedi obavijanje srodnih medusobno povezanih poslova, u cilju
efikasnijeg | produktivnijeg rada, efekinile komunaikacile sa osnivacem i potrebe za unapredivanjem organizacije,
kako unutar drustva i grupe, tako i u odnosu | komunikaciji sa trecim licima i poslovnim parinerima. Na jedinstvenim
osnovama, u skladu sa delokrugom rada u grupi je definisana nize navedena organizaciona struktura:

Urm- it i - H

il 1000 001 Rukovodenje drustvom

I} 1001 000 Sektor komercijalnih poslova Sluzbe odelenja, referati
IV 1002 000 Sektor ekonomiie i finansija Sluzbe ,odelenja, referati
V 10 03 000 Sektor finansijsko-raéunovodstvenih poslova Sluzbe, odelenja, referati
1l 10 04 000 Sektor informacionih tehnologija Sluzbe, odelenja, referati
Vil 10 05 000 Sektor pravnih, kadrovskih i opétin poslova Sluzbe ,odelenja, referati
Vil 10 06 000 Sektor ekonomije | razvoja | Sluzbe odelenja, referati
IX 11 00 000 Sektor maloprodaje Sluzbe i posl. jedinice

X 12 00 000 Sektor zakupa Sluzbe,odelenia, referati
X 13 00 000 Sektor ugostiteljstva Sluzbe, referati, objekti

- Viasnicka struktura na dan 31. 12. 2015.

Akcionarska drustva



76,16875

""" 1. Coka Maloprodaja doo
2. Akcionarski fond AD 5577 8,31656

W 67.058 | 3. Mall akcionari 10,404 1551447
1. Coka Maloprodaja doo 183.206 68,54511

Inex -Velepromet 267.278 | 2. Akcionarski fond AD 10.396 388958
3. Mali akcionari T3676 2756531
1. Trgovina Napred doo 70.000 24 45971
2 Mega Invest 2013 doo 70.000 24 46971

Dunav 2B6.068 | 3. Lana 026 Smederevo doo 60.615 21,18902
4. Akcionarski fond AD 4571 1,59787
5 Mali akcionari 80.882 28,27370

Drustva sa ograni¢enom odgovornoscu

Coka Maloprodaja 1. TP Dunav ad 100%

Mizdost 1. Coka Maloprodaja 100%

Grupa je na dan 31. 12. 2015. godine imala 51 zaposlenog, sa sledecom kvalifikacionom strukturom: V5-3, VSS
-5,5885-19, KV-17,NS-1, NK-6. Prosetan broj zaposleih u 2015. godini je 49 zaposlenih.

Aktivnosti drustava na zastiti Zivotne sredine integrisane sui sprovode se u skladu sa poslovnim aktivnostima na
nivou Grupe. Najznacajnije aktivnosti se koordinirano sprovode u oblasti upravijanja otpadom, selekcijom otpada,
reciklazom i odlaganjem u skladu sa propisanim standardima.

zvestaja o poslovanju kod TP Dunav ad obelodanjena je promena nastala
po osnovu Ugovora o prenosu udela u privrednom drustvu Coka Maloprodaja doo Vuéak;
TP Dunav ad Vuéak, kao jedini &lan i viasnik 100% udela Coka Maloprodaja doo, izvrsio je prenos 100% udela na
Sticaoca Coka privredno drustvo za promet robe i usluga uvoz izvoz, éime je Sticalac Coka doo postao jedini €lan i
viasnik 100% udela Coka Maloprodaja doo. Ova promna registrovana je u Agenciji za privredne registre Resenjem
BD 2289/2018, dana 15. 01. 20186, godine.




Poslovana strategija mati¢nog drustva TP Dunav ad, Vuéak, za period 2014 - 2022. godine, definisana je u skladu

sa odredbama unapred pripremijenog plana recrganizacije kaji je stupio na pravnu snagu 15. 01, 2014. godine.

Unapred pripremijenim  planom reorganizacije usvojen je reprogram obaveza prema poveriocima na period od 8

godina . Reprogram obaveza zasniva se na dugoroéno stabilnim prihodima koji se generisu iz zakupa i prihodima

koji se ostvaruju iz tekuceg poslovanja.

U skladu sa odredbama unapred pripremlienog plana reorganizacije poslovna politika za naredni period definisana

Je kao poslovna, finansijska i organizaciona konsolidacija koja treba da obezbedi:

- odrZiv nive poslovanja u skladu sa izvorima finansiranja

- koriécenije raspolozivih resursa u punom kapacitetu - stavijanje u funkciju slobodnog poslovnog prostora,

- pozicioniranje na lokalnom trzistu u delatnosti core biznisa

- obezbedenije realne stope poslovne dobiti

- eliminisanje ranije kumuliranih gubitaka u poslovanju

- jatanje kadrovskog potencijala

Kljucni poslovni inioci U sprovodenju poslovne politike i prioritetni zadaci , zasnivaju se na:

- restruktuiranju finansijskih obaveza i uspostavijanje balansa u novéanim tokovima kako bi se obezbedila tekuca
likvidnost u skladu sa odredbama UPPR-a u postupku njegove realizaciie do 2022. godine;

- kontroli | analizi troskova poslovanja;

- razvoj poslovnog i informacionog sistema primerenog potrebama grupe;

- revitalizacija postojecin poslovnih delatnosti koje iskazuju pad rezultata poslovanja i pokretanje novih razvojnih
projekata ;

- poboljSanje efikasnosti sistema upravijanja i uspostavijanje adekvatne menadZment strukture.

Imajuci u vidu osetljivost internih | eksternih faktora na poslovanje, pravovremeno prepoznavanie rizika i razvoj

strategije upravijanja rizicima u poslovanju predstavija neophodan uslov za uspesnu realizaciju planova buduéeg

razvoja.

Konsolidovano finansijsko poslovanje grupe obuhvata pokazatelje za 2015. godinu, i uporedne pokazatelje za 2014,
godinu.

Grupa je u 2015. godini ostvarila poslovni dobitak u iznosu od 78.295 hiljada dinara., | gubitak iz redovnog poslovanja
pre oporezivanja u iznosu od 23.718 hiljada dinara. Neto gubitak u 2015. gedini iznosi 30.169 hiljada dinara.

Pozicije u Konsolidovanom bilansu uspeha u 000 dinara date su u niZe navedenom tabelamom pregledu:

551.378

| Drugi poslovni prinodi 193132 190,521

! Nabavna vrednost prodate robe




NETO REZULTAT

Prihodi od aktiviranje ufinaka i robe 7.289 1474
Povetanje vrednosti zaliha nedovrSenih i gotovih proizveda i nedovréenih 2404 13.443
usluga

Smanjenje vrednost zaliha nedovrdenin | gotovih proizvoda i nedovrSenih 2057 5776
usluga : .
Trogkovi materijala 188.583 157 573
Trodkovi goriva i energile 54.390 51.205
Troskovi zarada, naknada i ostali liéni rashodi 30423 28.031
Trogkevi proizvodnih usluga 27447 23807
Troskovi amortizacije 8.223 10414
Troskovi dugoroénih rezervisanja 3% 2112
Mematerijalni trodkovi 55748 23.187

POSLOVNI PRIHODI 744,510 582.857
FINANSIJSE| PRIHODI 19902 1.548
Prinodi od uskladivanja vrednosti imovine koja se iskazuje po fer viednost kroz 710 70
bilans uspeha |

OSTALI PRIHODI

POSLOVNI RASHODI

52.078

B66.225 482613
FINANSLISKI RASHODI 118.212 128.839
Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine koja se iskazuje po fer viednosti kroz 1853 9.653
bilans uspeha : ;

OSTALI RASHODI

L o

Gubitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja

12025

23719 100.247
NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA
NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA 274 66
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 23993 100.313




PORESKI RASHCD PERIODA

2010

ODLOZENI PORESKI RASHODI PERICDA

6.176

| ODLOZENI PORESKI PRIHODI PERIODA

T Poslovn mt‘mdrIUkupm pnhud [ m—

8922

Prihodi od prodaje/ Ukupan prihod

61,63%

0,24%

Ostali prihodi/Ukupan prinod

8,18%

1
2
3 Finansijski prihod/Ukupan prihod
4

Finansi| sk: rashndlﬂ.lkuns rashr:ldl

~97.02%

86,39%

1. | Ukupni pnhodr.kaupnI raahom

2 Poslovni prihodiPoslavni rashodi 111.75% 118,32%

iE Prinodi od kamata/Rashodi od kamata 16.91% 1,20%

T Cpéti racio likvidnosti Cbrina sradstvalkratkorotne cbaveze 051 0.76

2 Rigerozni racio likvidnosti Obrina sredstva —zalihe fkratkoroéne obaveze 043 0,57

3. Meto obrina sredsiva Obrina sredstva — kratkorofne obaveze (U000 -325.344 -124.92
Prinas na ukupnu imavinu Poslovni dobitakiukupna aktiva 5.20% 6,05%

Poslovni dobitakPrihod od prodaje 14,20% 23.00%

1.
2, | Poslovni neto dobitak
3. tﬂbst poslovanja__

Sdaepen zaduiennst =

e

" 105,02%

=, 10% _| -1575%

U 2015. godini ukupni prihodi veci su za 21,69% u odnosu na 2014. godinu, dok su ukupni rashodi u posmatranom

periodu vedi za 8,35%.

|z redovnog poslovanija u 2015. godini ostvaren je gubitak u iznosu od 23.719 hiljada dinara, | u odnosu na ostvareni
rezultat u 2014. godini gubitak je manji za 4,2 puta.
Na osnovu iznetih pokazatelja strukture prihoda i rashoda, ekonomiénosti poslovanja i likvidnosti na niovu grupe u

poslovanju su i dalje prisutni ozbilini problemi koji su prouzrokovani visokim stepenom zaduZenosti | nelikvidnoéu

drustava.

Sprovodenjem unapred pripremijenih planova reorganizaciie reprogramirane su obaveze prema poveriocima na
period od 9 godina i s obzirom da se reprogram obaveza zasniva na dugoroéno stabilnim prihodima koji se generigu
iz zakupa i prinoda koji se ostvaruju iz tekuceg poslovania i da se programi reorganizacije sprovode u skladu sa
usvojenim odredbama, moZe se zakljuciti da ce stabilizacija poslovanja biti biti realizovana u skladu sa definisanom

poslovnom strategijom.

“Drustvo nema akivnost u oblaststrazivanja irazvoja.




1. Toini nzlk e it e

~ | Drustvo nema registrovane ogranke u zemlji. Sediste
| matiénog drustva i zavisnih drustava je u ulici Karadordeva
| 20 U Vucaku a , a Mladost doo, u Odzacima, ulica

Gratacki put bb.

" Drustvo je izlozeno trzisnom riziku koji uslovijavaju

konkurencija, pad kupovne moci potroaca i pad cene
zakupa.

2. Rizik likvidnosi i solventnosti

Drustvo je suodeno sa rizikom likvidnosti | konacno
odgovorno za upravijanje rizikom likvidnosti koji se odnosi
na kratkoroéne i dugoroéne potrebe finansiranja i
odrZavanja likvidnosti. Drustvo je izlozeno deviznom riziku
usled kolebanja deviznih kurseva i moguénosti nastanka
negativnih efekata na finansijski rezultat kao i riziku
trzisnih kamatnih stopa koji se uglavnom odnosi na
kratkoroéne pozajmice sa varijabilnim kamatnim stopama.

3. Operativni rizik

Drustvo je izloZeno operativnom riziku usled nepredvidivih
eksternih dogadaja,

su u iznosu od 91.540 hiljiada dinara i prihode od prodaje
proizvoda i usluga u iznosu 213.517 hiljada dinara.

| 2. Prodaja osnovnih sredstava povezanim licima

Prodaje osnovnih sredstava nije bilo.

| 3. Zajmovi povezanim licima

Nije bilo zajmova povezanim licima.

u Vuéaku, 30. 04. 2016. godine

“10 . - TPDUNAV AD, VUCAK
\= ., = = Generalni direktor
-/ Bojan Rajié

£
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IZJAVA

Lica odgovorna za sastavijanje konsolidovanih finansijskih izvestaja u Trgovinskom preduzecu  "Dunav” a.d. Vutak su:
Bojan Raiji¢, generalni direktor i Privredno drutvo Lana 026 doo Smederevo, registrovano za obavljanje ragunovodstvenih i
knjigovodstvenih poslova i sastavijanje finansijskih izveétaja,

Prema nasem najboljem saznanju i uverenju potvrdujemo sledece:
Finansifski izvestaji su sastavijeni u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu | Medunarodnim standardima finansijskog

izvestavanja, kao i propisima saglasno delatnosti pravnog lica i daju istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama,
finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu drudtva, ukljucijuci
drustva koja su ukljuéena u konsolidovane finansijske izvestaje "Dunav” a.d. za godinu koja se zavr3ava na dan 31. 12.

2015. godine.

Izjavu dali:

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvedtaja




TP "DUNAV™ AD, Vucak
Redovna Skupstina akcionara
Broj: 1/2016

24.06.2016.

Vuéak, Smedereva

Na osnovu &ana 329. tacka 8. Zakona o privrednim druStvima (SluZbeni glasnik RS br36/2011 | 382911,
§3/2014 - dr, zakoni i 5/2015), clana 32, tacka 8. Osnivackog akia i &lana 32. tacka 8. Statuta akcionarskog
drustva "Dunav” iz Vucaka, Skupstina akcionara TP "Dunav” a.d. na swvojoj redovnoj sednici odrZanoj dana 24.
06. 2016. godine donela je sledetu

ODLUKU

Clan 1.

Usvajaju se Konsolidovani finansijski izvestaji za 2015. godinu TP "Dunav” a.d. Vucak, Smederevo, sastavijeni
na dan 31. 12. 2015. godine, sa lzveStajem revizora Kreston MDM doo Beograd, o izvrSenoj revizij
konsolidovanih finansijskih izvestaja za 2015. godinu.

Clan 2.
lzvestaji iz élana 1. sastavni su deo ove odiuke.
Clan 3.
Ova odluka stupa na snagu danom donoSenja.
Clan 4,
Owa odluka upisuje se u knjigu odiuka
ObrazloZenje

Razmatrajuci Konsolidovane finansijske izvestaje i lzvedtaj revizora, Skupstina je odlucila kao u dispozitivu.

Predsednik Skupstine

g Aleksandar Jovanovi¢
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