GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA
ALAS HOLDING konsolidovani ZA 2015.GODINU

I Opsti podaci

1. Poslovno ime: Alas Holding a.d.

2. Sedifte i adresa: Novi Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10V/114

3. Matiéni broj: 07160330

4. PIB: 100112459

5. Web sajt i e-mail adresa: www.keramika-holding.rs, s.porcai@keramika-holding.rs

6. Delatnost (3ifra i opis): 0812 Eksploatacija Sljunka, peska, gline i kaolina

7. Broj zaposlenih (na dan 31.12.2015, godini): 6

B. Broj akcionara (na dan 31.12,2015.): 453

9, 10 najveéih akeionara(na dan 31.12.2015.):

Redni br. | lme i prezime (naziv akcionara) Broj akeija | Uledée u osn. Kapitalu %o
] | Quadracir AG 1039494 86,90
2. Raiffeisen banka ad | 45688 3.82
3 Erste bank ad 24173 202
4, MLB banka ad 11701 0,97
' 0,58
3, RailTeisen banka ad 7027 |
.36
f1. Stanié Zoran 4371
i _ 0,18
T. Pakovac Sead 2208 _
' _ | 0.16 ,
8. Vutkovie Ljiljana 1924 - |
, 0,10
| 9. Stojanovic Predrag 1300
1. Obuljen Davorko 1040 | 0,08




10. Vrednost osnovnog kapitala (000 RSD): Osnovni akeijski kapital Broj

izdatih akeija - obicne: [.195.310 rsd
ISIN broj: RSZONEE24624
CIF kod: ESVUFR

11. Podaci v zavisnim dru$tvima: Zorka Keramika doo  100% viasnisivo

12. Poslovno ime, sedifte i poslovna adresa revizorske kuée: KPMG doo. Kraljice

Natalije 11, 11000 Beograd

13. Naziv trZifta na koje su ukljuéene akeije: Beogradska berza

Il Podaci o Upravi dristva

Clanovi Odbora dircktors

[me | prezime

Funkeija

Markus Bogdanovic

Predsednik Odbora dircktora

Dudanka Micin

Clan Odbora direktora

| Simo Novakovid

Clan Odbora direktora {1zvrini

direktor)

1 Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva,
finansijsko stanje i podaci vaini za procenu stanja imovine

Struktura ukupnog ostvarenog rezultata poslovanja drutva u 2015, godini bila je slededa:

Struktura bruto rezultata

1 600 dinaiea

2014, 2015.
FPoslovni prikodi i rashodi
Poslovni prihodi 1.701.885 1.834.694
Poslovni rashodi 1.737.344 1.719.990
Poslovni rezultat- gubitak (35.459) 114,704




Finansijski prihods § rashody
Finansijski prihodi | 66.110 100.812
Finansijski rashodi a0NT7.236 278.809
IFinansijski rezultat-gubitak (241,126) (178.057)
COstali prihodi | rashodi R
Ostali prihodi 244,005 10,942
Ostali rashodi 18.080 10.093
Lfekii poslovanja koje se obustavija, promene racunovodstvene politike | korekeije gresaka iz
ranifeg
Prihod ] - .
Rashod | o
|MNeto efeleat I m’al n'a
) Efhupan brite rezulte '
UKUPNI PRIHODI 2.012.000 1.946.448
UKLUPNI RASHODT 2.062.660 2.008.952
GUBITAK PRE (89.101) {84.389)
OPOREZIVANJA |
Meto dobitak po akeiji:
Pokazatelj 2014, 2013,
Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima ' (89.923) (89.326)
Prosecan broj akeija tokom godine 1195310 1,193,310
Neto dobitak po akeiji u dinarima n/a n/a

U narednoj tabeli su prikazani najznacajniji pokazatelji poslovanja Drudtva u 2013, podini. i to:

opéti racio likvidnosti (kolitnik obrinih sredstava i kratkoroénih obaveza), koji
pokarzuje sa koliko je dinara obrinih sredstava pokriven svaki dinar kratkoroénih
ohaveza;

rigorozni racio  likvidnosti - (kolicnik  likvidnih  sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrina sredstva umanjena za zalihe 1 aktivna vremenska
razgrani¢enja, i kratkorotnih obaveza). koji pokazuje sa koliko je dinara likvidnih
stedstava pokriven svaki dinar kratkoroénih obaveza;

gotovinski racio likvidnosti (koliénik potovine uvedane za gotovinske ekvivalente
i kratkorotnih obaveza). koji pokazuje sa koliko je dinara gotovinskih sredstava




pokriven svaki dinar kratkoroénih obaveza; i
« neto obring sredstva (vrednosna razlika izmedu obrinih sredstava i kratkoroénih obaveza).

Pokazarelf i WIHEI.E o | o |
: apsit standardy
;
Opat racio likvidnosti 25 0,32 0,29
Rigorozni racio likvidnosti 1:1 0,084 0,086
Gotovinski racio likvidnosti (0,046 0,01
nfa n/a
Neto obrina sredstva (u Pozitivna
hiljadama dinara) vrednost

Pokazatelj rentabilnosti je stopa prinosa na prosedan sopstveni kapital, koja pokazuje
koliko Drustve ostvaruje prinosa na jedan dinar proseéno angaZovanih sopstvenih
sredstava. Pri izraéunavanju ovog pokazatelja rentabilnosti, prosedan sepstveni kapital je
odreden kao aritmeticka sredina vrednosti kapitala na pocetku i na kraju godine.

Pokazatelji rentabilnosti - u O dinara

2044, 2013.

Neto dobitak/gubitak B {89.923) (89.326)
Prosecan E}pr}‘a}
Kapital na pofetku godine - -
kapital na kraju godine N - -

Proseéan kapital . ni/a n/a
Stopa prinosa na sopstveni kapital nia ~ n/al

Adekvatnost finansijske strukiure se ogleda o visin § karaktery zaduzenosti
LI narednim tabelama su prilazani najznacajniji pokazatelji finansijske strukture Drustva, i to:

* udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokaruje kolike je jedan dinar
sredstava Drudtva finansiran iz pozajmljenih izvora: i

* udeo dugorednih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar
sredstava Drutva finansiran iz dugoroénih izvora.



|Pokazatelji finansijske strukture
]

1 G0 elimara

| 2014, 2013,
Obaveze 3.147.639 3.340.502
Ukupna sredstva 1.294.976 [.398.512
Udeo pozajmljenih u 243 2,39
ukupnim izvorima

Dugrorocnag sredstva
Kapilal - -
Dugoroéna rezervisanje | duporoéne obavese 8281 1.207
Svega  R.281 7.267
Ukupna sredstva 1.204.976 1.398.512
L'deo dugorodnih u 0,006 (.005
ukupnim izvorima :

Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar nete zaduZenosti Drudtva pokriven
kapitalom Druftva.

Pod netlo zaduZenoddu se podrazumeva razlika izmedu:

« ukupnih (dugoroénih i kratkoroénih) finansijskih obaveza Drustva (ukupna
pasiva umanjena za kapital, dugoroéna rezervisanja i odloZene poreske obaveze
Drustva) |

= potoving 1 gotovinskih ekvivalenata.,

Parametri za izraCunavanje racia w D00 dingra
neto waduzenosii prema ukupnom 2014, | 2013,

Neto zaduZenost
Finansijske obaveze 1.609.440 1.657.877
Giolovina i gotovinski ekvivalenti | 45.035 33.652
Svega 464405 1624225
Kapital - -
RACIO NETO nia n/a
ZADUZENOSTI PREMA

v

Opis ocekivanog razvoja dru$tva uw narednom periodu,

promena u poslovnim politikama drustva i glavnih rizika i
pretnji kojima je poslovanje drustva izloZeno

Druftvo je potpisalo Ugovor u vezi otplate kredita sa Railteisen bankom.Poslovne

Mmaguenostl se zasnivaju na najboljem mogudem znanju.




V  Vainiji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka
poslovne godine za koju je izvestaj pripremljen

(d dana bilansiranja do dana objavljiivanja predmentog izvestaja doslo je do promene
viasniftva, Dana 17.03.2016. godine Hirma Cerfin doo preuzima 36.96% akeija firme

Keramika-Holding i postaje vedinski vliasnik.
VI  Podaci o steenim sopstvenim akeijama

Drustvo ne poseduje sopstvene akeije. Drultvo nije sticalo sopstvene akeije od
sacinjavanja prethodnog godidnjeg izvesSiaja.

VIl Informacije o ulaganjima u cilju zastite Jivoine sredine

Po Zakonu Drustvo upladuje naknade za zadtiln Zivolne sredine i la se sredstva na
posredan nalin koriste za finansiranje projekata #astile prirodne sredine.

VIl Aktivnosti Drustva na polju istraZivanja i razvoja

Drugtvo nije imalo aktivnosti na polju istrazivanja i razvoja.

IX Upravljanje rizicima

Drudtvo je u svom redovnom poslovanju u razlicitom obimu izlozeno odredenim
finansijskim rizicima i 10:

. Trzidnim rizicima,
. Riziku likvidnosti.
. Kreditnom rizikuo.

Upravljanje rizicima u Drudtvu je usmoereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanije Drudtva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista,

Triigni rizik

(al Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sluéajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveeza izraZzenih u stranoj
valuti i‘ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to mogude, Drutvo minimizira devizni rizik



kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva deviznom riziku na dan 31, decembar 2014.
godine:

U hiljadama RS1D ) R 1) Ukupno
Cuolewing 1 gotovinski ekvivalenti [ 14,229 3LEDG 145035
PoteaFivanja 38069 60930 EUNR B
Dugoroéni finansijski plasmani - 12,7003 12,703
Ostala pourakivanja ) - 21.054 21.054
Ukupno 52,298 125,313 277811
kratkorodne finansijske abaveze |68 815 625 | 605 440
Obuvese iz poslovanja 820922 471,342 [ 192,264
Orstale dugorodne obavezs - 483 483
Ostale obavezs i 242 859 10,474 2823533
Lkupno 2672596 411924 3084520
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2014, (2.520.298)  (Z86.411)  (2.806.709)

U narednoj tabeli je prikuzana 1zloZzenost Druftva deviznom riziku na dan 31, decembar 2015.
endine:

L hiljadama RST» ELUR RED Ukupno
Gotoving 1 gotovinski ekvivalenti 31335 237 33652
Polradivanju 18,756 | 10,7 229,462
Dugoroéni finansijski plasmani - 6,724 6,724
Ostala potraZivanja - 24.251 24,251
Lkupno [ 50,091 143,908 294,080
Kratkoroéne finansijske ohavere 16537270 398 |.637.877
Ohaveze iz poslovania &85.103 363385 1245 488
Orstale obavese 332.935 82,194 415,129
Ulupno 2RIZ51T 446,177 3221494

Meto devizna pozicija
ma dlnn 3. decembar 2015, (2.723.226) (30207 (3.027.405)

Rizik od promene kamatnih stopa

Drudtvo je izloZzeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZisnih kamatnih
stopa deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine, Poslovanje Drustva je



1zloZeno riziku promene kamatnih stopa u meri v kojoj kamatonosna sredstva {ukljucujudi
investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim
iznosima,

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drudtva riziku promene kamatnih slopa:

2014, 2018,
[nstrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva = =
Finansijske obuveze 1.240.258 1.247.105
{1.240.258) (1.247.105)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopmn
Finansijska sredstva i -
Finansijske obavere 353,701 357925
(355.761) (357.725)

S obzirom da Drudtvo nema znadajnu kamatonosnu imovinu., prihod Druitva | tokowi
gotovine u velikaj meri su nezavisni od promena (rZisnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od
promena fer vrednosti kamatnih stopa proistiée prvenstveno iz obavezs po osnovu
primljenih kratkoroénih i dugoroénih kredita od banke. Krediti su primlieni po
promenljivim kamatnim stopama i izlafe Drudtvo kamatnom riziku tokova gotovine,
Tokom 2014, godine, obaveza po kreditu je bila sa varjjabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa promenljivim kamatnim stopama bila je izraZena
u stranaj valuti ili se radi o kreditu sa valutnom klavzulom (EUR).

Drustvo vrii analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamic¢koj osnovi
uzimajuci u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorotne
obaveze buduéi da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju, Aktivnosti
upravljunja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su
wrZisne kamaine stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva,

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drudtvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva
odgovarajuéim izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se
sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okyiru.

Drudtve upravlja likvidnoséu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog despeda. Drudtvo neprekidno procenjuje rizik
likvidnosti identifikovanjem i pradenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za
ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva,



Drustvo ima pristup raznolikim 1zvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

» Kratkoroénih i dugorocnih kredita,
o Depozila |
o Akcijskoe kapitaly,

Slededa 1abela predstavlja rocnost dospeca sredstava | obavera. prema preostalom roku
dospeda, na dan 3 1. decembra 2014, godine;

A meseca
Do do | ldo®  Preko s
L hiljadama RSD 3 meseca siding godina godina Ukupno
Giotoving | cotovinski ekvivalenti 145.035 - - - 145.035
Potrazivanja 89.019 - - - 8o.018
Cstali dugoredni lnansijski plasmani - - 12.703 - 12.703
Ostala potraZivanja 21.054 - - : 21.054
Ukupno 285108 - 12,703 - 277.811
Rratkorotne finansiiske chavese 32,234 Ba7. 206 - o 1 605440
Obhavere iz poslovanja BE5.073 306,291 = " 1.192.264
Ostale dugoratne nbavere - - 483 - 483
Dstale obaveze 211.102 71.231 - - 282,333
Ukupnu 1.840200 1234728 483 - 3084320
Rocea deisidadens (1.584,201) (1.234.728)  12.220 - (2.806.709)

na dan 31, decembar 2014,

Slededa tabela predstavlja roénost dospeda sredstava | obavesa, prema preostalom roku
dospeca, na dan 3 1. decembra 2015, godine:

L 3 meseca ldo3 Preko 3
L hiljadama RSD Fmusecd  do | podine roding roding Ukupno
Gotovina 1 gotovinski ekvivalent 33632 2 - - 13652
Potrafivanja 229,402 - - - 220402
Kratkoroéni finansijski plasmani - - - - -
Oztali dugoroéni finansijski plasmani - - 6724 . 6.724
Ostaly potraZivanja 24 2581 — - = 24 951
Ukupno 287 365 - 6.724 - 204 039
Kratkoroéne finansijske obavere - 1.657.877 - - 1657877
Ohavere iz poslovanja |.245.4588 - - - | 248458
Ostale dugorodne obaveze - - . - -
Orstale vbavese 415,129 : - = 415.129
Ukupno 1.663.617 | .637.877 - - 31.321.4%
Kotad usnmadendt (1.376.252)  (L657.87T) 6724 - (3.027.405)

na dan 31, decembar 20115,




Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drudtva kao rezultat kadnjenja
klijenata ili druge ugovorne strane o izmirivanju ugovornih obavera, Kredimi rizik se
prvenstveno vezuje za izlozenost Drudtva po nsnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata,
depozita u bankama i finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti,
potrazivanja od pravnih i fizifkih lica i preuzetih obaveza.

PotraZivania od kupaca

Maksimalna izlozenost Drudtva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
veoeralskim regionima data je u sledecéoj tabeli:

L' haljadarma BSD 2014, 2015,
Kupel v remlji 60319 110,706
Kupei u inostranstvu 38.700 118.756
- Bvrozona JB.700 33.008
- Ostali - B3.148
L'kupnn 99014 2294462

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
tipu ugovaorne strane data je u sledeco) tabeli:

U hiljadama B50 2014, 2015
Tregovine na veliko 98730 229.139
Fiziéka lca 2R 323

99,019 219,402

Ukupno




Ispravka vrednosti

Starosna struktura potrazivan)a od kupaca data je u sledecoj tabeli:

LI hiljadama RSD

Medospela potrazivanja
Doenja od O do 30 dana
Daocinjaod 31 do 60 dana
Berenpa od 61 do 90 dana
Docnja od 91 do 120 dana
Docnja od 121 do 180 dana
Docnja preke 181 dana

Ukupnu:

Bruto lspravka
2015, vrednosti
ZDLS:

780 :
91,144 :
34.752 i
15.993 .
3.163 .
5.562 .
113,531 {105.463)

Bruto Iapravka
204, vrednosti
2014,
42.545 -
24457 -
13,373 *
5.086 -
1403 -
B1.864 {36.639)
53,775 § 2947
185,605 (86.586)

334.925 (105.463)

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su v narednoj tabeli:

L hiljadama RS0 20104, 2015,
Stange 1. januara 34346 86584
Povedanja 32.240 | 8.877
Srmanjenja - -
Otpisi - - :

806.580 103.463

Stanje 31. decembar




X Znacajni poslovi sa povezanim licima

U svom redovnom poslovanju Druftvo ostvaruje poslovoe transakeije sa povezanim
licima, Druitvo pruZza usluge povezanim pravnim licima 1 istovremeno je korisnik njihovih
usluga. Odnosi izmedu Drudtva 1 njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovorno)
nsnovi 1 po trzidnim uslovima

Ostale transakeije sa povezanim licima prikazane su u slededoj tabeli:

Eupci u tnostranstvu 2014, 2015,
CraadraCir B3l B33
Ukupna b3l 633
Krdlh.l._llllﬁllll: l..lh::L.\"I::.ﬂt' =) kr_c't.!ilr; 20]4 .Il:]_ﬂ :l'
ChaadralCir 1.240 258 [.247. 105
Ukupno 1.240.258 1.247.105
Dobavljadi u inostranstyvu: 2014, 2015,
CuadraCir 755108 783.072
Ukupno 755,108 THI072
(Mhavere 7a kamate: 2014, 25,
CaadraCir 242 859 342,214
Ukupno 242,850 342214
Prihodi 1 inostransty; 24, A,
QuadraCir T.7E0 -
Uknpno 7750 2
Fashodi u inostranstvu: 2014, 2015,
CuadraCir - 108.995 120,714
Ukupno 108,995 120,714

U Beogradu , 30.06.2016. godine,
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zay 00OES + DOGT)
230w | 1 HpSTHOPOHMHA KPEOHTA W NNACMERE - | qaeq
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51 oo 513 TPOLIKOBIA MATEPMJATA 1023 = =
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3. "PMXOOM Off YCKNABUBAHA BPEAHOCTH
BRI wBES | OCTANE WMOBWHE KOJA CE MCKASY.E NO ©EP 1050
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o PAYYHOBOACTEBEHE NONUTUKE W UCTIPABKA
TPEWAKA W3 PAHMJUX NEPHOAA ]
Ho. IOBMTAK MPE ONDPE3WBAHA (1054 - 1055 + 1056
1458
- 1057}
0. TYEMTAK MPE OMOPEIUBAKGA (1055 - 1054 + 1067 | o0 B4.389 50.101
- 1056) :
M. NDOPE3 HA JOEMTAK
72 | ADPECKY PACKON NEPHODA 1060
4,937 g2
2e0 722 L QONOMEHW NOPECKK PACKOIN NERKMOLA 1051 43 .
ne0 722 |11l OANCHEHW NOPECKKA NPUXOOWN NEFHOA 1052
723 B, MCNNATREHA NWYHA NFWMMAHA NOCNOOABLA 1063
| G HETO OOEWTAK 1064
{1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
| T. HETOQ MYBMTAK T BH326 85,523
{1058 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
| HETC I0EMTAK KOJW NPUNALA MAHWHCKIM S
YAarAYMMA
Il HETO AOBMTAK KOJA NPMNALA BERUHCKOM e
BNacCHMKY
Il HETO FYBMTAK KO NPMNALA MAHHHCHMM e 11.644 11.722
W IACAN RS
| Iv. HETQ [ YBWTAK KOJKM MPANALA BERHUHCKOM 1058 77.682 F8.201
BNACHMKY '




Fpyna WzwHoc
padyHR, no3nuUn.JA Aon Hanomewa Bpoj [
~pauyn ;s | : . Tewyha roguna Iy
: 1 - z 3 4 3 : &
W EAPAOA MO AKLIAIN
1. OcHosHa 2apafa no aEguje 1074
2. YuameHa (DAJACAHSHA) 3Apa0E NU SELATH 1071
L
Y Beogradu SN JakoHCKW FacTNHUK
' i) Lidtlcdd
fi s ML [
| AR ™ 'f-:'- =3 e ] 7 =
Oawna __.07.2016 roguHe I Bt 8 ]r
X & [

L
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Haaue Alas-Holding a.d. Beograd — Novi Beograd

Ceauwre Bulevar Mihajla Pupina 10W/114, 11070 Novi Beograd
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M3BELUTAJ O OCTAINOM PE3YNTATY - KOHCONUMAOBaHM
3a nepwopg og 01.01. go 31.12. 20 15. roguHe

- XWILANAMA UHADAE -

Fpyna Hanomana Maoe
pauyma, Na3nLnIA ACH { & =
pasyH opoj Texyha reauHa MNpewxogHa reauHa
p : e N 4 T =8 5
A, HETO PE3YNTAT M3 NOCMNOBAHA
I HETO QOBMTAK (A0 1064) 2001
Il HETC MYBWTAK (A0 1065) 2002 89,348 BRaa
E. QCTANK CBEQOBYXBATHW OOBWTAK UNU MYEUTAK
a) Craeke koja Hefie GuTH peknAcudWKOBaHS ¥ BUMNaHcy
yonexa y Syayhum nepuomuma
1. MNposass pesanapuaauUwie HeMaTepnjante HMoBUHa,
HEKDETHUHA, I.'IDL'.‘.'ijEH;ﬂ W onpeme
330 2] NoBENEk e PEEANOPHIALMOHHY FRIEDEN 2003
0] CMEHEHRS JEEANORUIALUACHAX PEIE0E 2004
2. Agryapokn geduyn pnu ryBruE No oCHODY MNaKoEa
pedriucalny npaMasa
M a) godnun 2305
6] g | 2008
2, AcSudn nnw ryGuLA No OCHOBY YNaraka ¥ anackus-xe
MHCTEYMEBHTE KANMTANA
33z . ay Aobuwn 200
@) ryfuom 2008
4. MoBu unu ryEULA Na ACHORY WISNA ¥ COTEN0M R
| coeoByxBaTHOM QEBUTEY MW MYBUTKY TRMARYREHAE
APy wTaes
333 a) pofiayu 2008
T T
B) ryDasuw 2010
| 6] CTaBKE KOje HAKHAOHC MOTY GHTH peknacHiMEaEans ¥ |
Bunancy ycnexa y Syayhium nepuoguma
T LoQiaLn mnK ryBuun no ocnoey npapasyHa duk SHCKjC ks
WM3BSLWTA[d HHOCTDAHOM NCCNoBaka
3541 a) noduyn 2011
B) rviinu [ 2012




Fpyma HanomeHa WiHoo
pavyHa, No3nLJA AGM ; R = 3
pavyH Epuj_ Takyha roguHa I'mem_:ma roauHa
1 . 2 . W 37 4 5 e o
2. Dofeuw urw ryGuuy oa HHCTRYMEHETA FAIUTHTE HETD
YNArared ¥ MHOCTRAHG NOCNOEaHE
335 &) podnum 203
B ryBgu 2014
3. Oofwyw wow ryGuur no ocHoBy WHCTRYMEHATE JALLTHTE
DAFNKA (XRUWHME] HOBUZHOD TOKE
335 | &) goBuum | 2015
) rydayu 201E
4. OoSaga waw rySugW ne CoHOBY XapTujd aj, BpelHOCTA
DACNONOHUENX 38 NPOAa)y {
337 | &) goduua 2037
B1 ryBauw 2013
I GCTANW BPYTO CBEOBYXBATHA BOBWMTAK (2003 +
2005 4 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 201 £l -02004 + 2019
2008 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) = 0
Il DCTAMA BRYTO CBEQRYXBATHIA MYBMTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + | 2020 .
2005+ 2007 + 2008 + 2011 + 2013 + 2015 + 20170 2 0
[l MOFES HA OTTANK CEEQRYXBEATHW OOBMTAK 1M1 2021
MYEMTAK NEPKUOMA
V. HETD OCTANM CBECEYXEATHW OOBWTAK (2018 533 |
2020 - 20211z 0 ;
W, HETO QCTANN CBEOEYXBATHH MYBEWTAK (2020 - 2019
2023
202120
B. ¥IK¥TTAH HETO CBEOEYXBATHW PEIYNTAT NEPUOOA
[ ¥EYTIAH HETO CBEQBYXBATHM JOBWMTAK (2001 - 2002 024
+ 2022 - 2023) 20 _
I YEYTIAH HETO CEREQEYXBATHI MYBATAK (2002 - 2001 on25 BO.3%6 895923
+ 2023 - 2022120 |
I. ¥YE¥NAH HETC CBEQEYXBATH QOEMTAK WNH 2956 89,326 £9.923
| TYEWTAK (2027 + 2028) = AQMN 2024 2 0 unw ADN 2025 = 0
1. NpwnKcan echvHokAM ENECHULMA KENWTana 2027 | Hpe s
i =
2. MPENACAH BNECHULAME KOjA HEMAJY KoHTEomY 2028 | llﬁ;ﬂ" L
|
'II.I'.‘.{ e
Y Beogradu ,f’/ Sachlgﬁ‘ﬁiaar:;'rynhfk
4 o
[ MmN A |
BLAA  — -
faHa __.07.2016 roguHe Nl T~/
N '-,I II "~.I|
N l'n_ |

Odpazay nponucad NpagraHMkaM & C3R0RHHA 1 hopmi aSpasand tinHanta) oz WIHELITHE 338 NPABREIHE ARy

("CnymEena rnacane PCT Gp 9572014 1 144/2014)

w
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Haaue Alas-Holding a.d. Beograd — Movi Beograd

CeavwTe Bulevar Mihajla Fupina 10V/114, 11070 Novi Beograd

M3BELWUTAJ O TOKOBWUMA NTOBHWHE - koHconuaoBaHH
3a nepuog o 01.01. go 31.12.2015. roguHe

=y K“IhaH-’:‘lM":l SWHADA -

| Manog
Noauuuja AON - - -
Tewyha ropuHa | - [Mpatxonia roguda
R s 1 S R e S P T AT s TR L
A. TOKOBHW MOTOBWHE M3 NOCNOBHWX AKTUBHOCTH 5661 1R01.500 | 7 181651
| TIPHNHBY TCTOBUHE A3 NOCNOBHMY KTHEHOCTA (1 80 1)
1. MpofSja | NPHIALEHN SBaHGH 2002 LAl 23078
2. MNoMIbeHE KEAMETE W3 NOCNIEHWE AKTWEHCCTH 3003 s Lt
- ; — — T = T
2. QCTANA MPHNAEN W3 PELOBHOM NOCNOEdHkA 3004 S0 bt
- T s 1.749.194 1.985.191
Il DANMEW FOTOEWHE L3 NOCADEHMY SETHEHOCTH (1 A0 5) i 2005
TE ) (3
1. Mcnnate obaersa nma i GaTH GEgH0K 008 Ll At
215029 200344
2. Bapane, HARHANLS JAPEAE 1 DETENN MAYHE PACKOLH a0y = [
3. Mnahexe kamare anpa 38.098 .
i e s
4, MNopes Ha aobuTak 2004
5, Oaneen No oonoay QCTANAR [BEHAX NPAXO0S aein | whURe e
Il. Hemo npwenue roToBEMHE 12 NOCNGEHWY akTVEHGCTA (-1} an11 4308 6,400
I". HeTc ognus roToBrHE W3 NOCNoEHME aHTUEHOCTY [11-]) a2
B. TOKOBW MOTOBHUHE M3 AKTMBHOCTH WHBECTUPAHA . £ SRR 107 6OG
| TIpunuea roTOBKHE W3 BKTHAHOCTY WHERSTIPAH=A {1 A0 &) s
1. MNpofaa akuwja v PAENa (HETD NPUINEN) J914
2. NpoAsE HEMATERURNHE UMOBHHE, HEKPETHUHA, NOCTROJEHE onpass 1 Snanawkng 3015 7.239 20,700
CpeACTaRa 2 =
1.327 #6.999
3. QocTany hUHBHCH[CKM TNACMEHN [HETO NRPWAKEK) 3016
4. MNpHMreeHe KaMare W3 akTUBHOCTH WHBECTHDARA 3017
5, MNonMreeHe AueneRLe 3018
. 775 5.086
[l OnNuEE MTOBKHE M3 FKTAEKDSTH MHBECTHRARKS (1 a0 3 3018 LR o
1. KyNOBWHS SKUM|A W YOENA (HETO DANMEL) | 3020
2. KynopMHE HEMATERWENHE MMOBKHE, HEKDETHAHE, NOOTRGjEHA, anpeme v Buonowsax | 3024 171775 a5 (186
CREACTABD
3. DoTany HHEHCWIGKA MIECMEHY (HETD TQNMEM) J022
0 12.613
. HETC NOANWE MOTOEMHE W3 SKTHBHOCTA WHESCTURAA (-] S0
163 2049 a
IV, HeTo ogive roTUBAHE B3 dKTABHUCTH WHBECT DA (1-1} a0E4
- !
B. TOKOBW TOTOBWHE W3 AKTMBHOCTHW dUHAHCHPAHSA 4005 0 18111
| TIpunR M rOTOEMHE WA AKTWEHOCTA IaHaHcapaka (1 60 5)




1. ¥Yeefake OCHOBHOr KANWNTaNa A02G
2. OyropodHd KEELHTA (HETO NEWITHBRA) ; 3027
[ Wanoe
MoanuMja | ADn
| Texyha rogMHa Mperxoada rogauHa
1 2 o 4
38,111
3 KparkaposHn KpenTe (HETD NPUNKER) 3078
4 OcTans pyrapoyde obapaie 3024
5. OcTans spatkopodre ctapese 3030
i A 482 ;
1. D anKeN roTCBYHE W3 SKTUBHOCTY DUHAHCWPEHA [T 00 &) 3037 1oen
1. OTEYN CANGTHEHAX BRUNE W aena | .31}32
2. Oyrapaunn kpeguTh {Danven) 30333 B
S : ——ra]
3. Kparvopounu xpeguTH {oanneu) 3034 e
; 3 482 ;
4, Qerane ofaEe3as (DONUBN) | 3035 ek
5. DMHARCAJCKA IUIWHT 3035 |
&, WMenpahens queraeHae apay
Il HeTo npunee roToEMHE WS KTABHCCTY DKHaHcKEpamka (-1} apis
B ' 482 101.454
I%. HETO 04MWE FOTOSWHE W3 XTHBHISTH (huHaHchpama (|- 2025
810, £. A
F. GBErA NPUNMB FOTOBMHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 e e
; 1.921.451 2.219.342
A. CBEIA DUIME MOTOBWHE (3005 + 3019 + 3031 201
- | D 107,618
To. HETO NMPUMWE FOTOBKWHE (3040 - 3041} ana2
; : 111.383
E. HETO OONMWE MOTOBWHE (3041 - 30400 an4a
' ] 145.035 37.416
W FOTOBWHA HA NOYMETKY OEPAYYHCHKOr NCPUOOA 3044
3. NOANTHEHE KYPCHE PAZINWKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBWHE 2045
W, HETATMBHE K¥PCHE PA3NWKE F!IG DCHOBY NPEPAYYHA FUTDBHHE 3046
J. TOTUBKMHA HA KPAJY OBEPAYYHCKOD I'IEF'HDJ:I.A 3047 33652 145035
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 304E) :

¥ Beogradu Y i R N

bana _ 07 2016 roguHe

A
b

3aKoHCKW 38CTYAHUK
|. |¥

OBpaszay nponacad NpasunHuEs K o calpxuig n iopan Gﬁ,ﬂﬂﬁi!ua tIJHHaHGMI»KHH HIBGLITA[E 38 IOMBRELHA ARyLTES, Eaaﬂ.m'rb W NpaiyISTHAKE

("Cnywbexn rnackHag PCY, Bp. 952014 W 14472074]
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CeguwTe Bulevar Mihajla Pupina 10V/114, 11070 Novi Beograd

N3BELWTAJ O MPOMEHAMA HA KATIMTANY - koHCONUWAOBaHK
3a nepwog on 01.01. ao 31.12.2015. roguHe

= AMEAAAME SAHARE -

KomMnoHenTe kannTana _
Peatu anvc a0 21 32
Gpaj 3 g o
AQn ADM SR AQr
| OeHODHW KEanuran HeynnaneHu Pesepee
F KanMTan
1 G o 3 | 4 5
[MOMETHS CTAHE NPETEOAHE TOOUHE HA O3H
01.01. =
1. &) nyrOBHA CANA0 PAYYHA 4001 4018 4037
B nATRAMHA CARAD pARYYHA 4002 1155310 auzn 4038
HonpaBha Mareprjantio IHaYajHUK
| FPBILAKA M NPOMEHS PAMYHOBOACTBEHHX
| nenuTHKa
< 4] HCNPABKE HE JYTOEHD] CTOaHM Davyha 400G 4021 4025
| &) Menpaeks Ha ACTPAMHA] CTREHY PHYYHY A00 4022 4040
KapHrosano NoYeTHo cratee nparxi:_..u.un g
roAMHE HA AaH 0101, a
A% KOPAMOBAHW AVIOEHY ranan padyHa (1a + =
# |2a-zmz0 4005 4023 4041
) KODWroBaHM NOTEAMHK cange pady-a (16 - . "
28+20,20 4 1195310 Wi i
MNposeHe ¥ ApaTioaHoj FOOMHK
4. &) NPOMET HA JYTOEHD] CTRPEHW PaHYHA 047 4025 4043
| B npomeT Ka noTpame) CTRAHA pawyHs 4008 4026 4044 |
Crarne Ha kpajy NPeTXOARE rOaMHe i
A2 ] - 5,
” a} AYrOAHA CANJ0 paHYHa =
5. (35 +4a- 4520 400G | ) 4027 ) 4D4a" N
B) noTpanda cango padyHa X ;
36 - 4a + 46} = 0 N \ 4010 1-5“:_31:! ) 4028 4045
HMcnpagxa MAaTeprjanHdo sHaqajHux
rpewaka 1 NpoMeHa pauyﬂpglﬂp,c:TElanx
NOMWTAKR |
% 3) MCNPABKE KA AYTDRHE] CTPaHW paqyHa 4011 4025 AL4T
6] WENPADKS Ha NOTOAMHD) CTPAHE paqyHa 4012 A0 4048
KopurosaHo NoYeTHD cTasse Texyhe
| ropgpna na gan 01.01,
7 ] zi] KORWMOERHM AYTORHM CANQO pavyHa (5a + 013 4031 4045
Ga -66) 210 ) | _ )
) KOPWroEaHN NOTRANHA CAn0 pavyHz (58 - e ? 4
62+ 56) 2 0 4014 1193310 4332 a50
e — |
Mpomexe y Tekyhio] CEROMH M |
H. &) ARAMET HA JYTOBHD] CTRAHN pasyHa 4015 033 4081 |
fi] NPOMET HA NOTRAEWHD] CTHEHA PEYyYHE G116 4034 4052
a CTame Ha kpajy Tokyhe rodune
342 : |
al AyroaHE CANGD padyHa e £n
. (7a+8a-86)20 4017 4035 4053
) RATHAHN CanL0 padyHa a0 1193310 A0 4054
(76 - B2 + 461 2 0 ”
PegHK onuc KomMngHeHTa KANKWTANS




Bpo] | 35 047 1 287 34
i ryGuTaK pAEN OTKYNILEHE AON HepacnopeheHu
CONGTEEHE SRUMjE AoByTaK
F 2 6 g 7 8
MoyeTHo cTaka NPaTROOHE FOOMHE H3 OaH
01.01. _ |
T | &) AyroeHm canan pagysa 4055 2958051 4073 4031
B NOTROMHA CANG0 paqyHa 4056 A074 4092
= Honpaska MaTepujants aHauajHmx = '
rpelliaka W NPoMEH PaYyYHOBOOCTEEHMK
5 NoAMTHES ; =
3l UCMPABKE HA AVTOBHD] CTREHW pasdyha 4057 4075 4003
fi] MCNPAEEE HA NOTPEMKC] CTRAHW paYyHa 4058 4076 4084
Hopurosads NOUeTHO CTake NPaTionHe I
ropguHe ua mad 01.01. -
5 a) KIZIDI.IITEI‘BE.HH AYroEHA cando padyda {18 + 4054 snza0n1 an7t Angs
2a-26) =0 .
[ & KODArcEGHI NOTOAKHN CANA0 padyna (16 - o il
2+ 76) 20 G D60 4n7e 4095
MpoMere y nparxonHo) TOAMHA
4 &) NPOMET HA JVTOEHG] GTHAHW paqyHa 4061 £9923 40749 4097
] NROMET HE NOTPE#HE] CTPaHY pavyHa 4062 40aa 4095
CTame Ha Kpajy npeTxoaHe roavHe
13112, 3
5 &) AVTOBHW GANAC PaYyH3 o AT | '
(3@ + da - 45 0 A0S AWRE U2 4081 4055
B) NoTEAMHA CANGT paqyHa P
(36 -4 + 462 0 4064 AQER 4100
HEnpakKka MaTERW]AnHo SHAUA]HWX 7
rpewaka W NPoMENa PaYyHOBOACTEOHWX
NoANTHES ]
B 3) WCNpEEke Ha JYTOEHD] CTPaH Pl yHa A0GE 4033 4181
) MCNPaOKE Ha NOTPaXKD] CTRAHY padyHa 4065 4034 4102
KopuroBaHo NousTHO CTake Tekyhe '
rofWHe Ha mad 01.01.
7 a) KOpUrasAHK ;ig.aruuna canao paqy'ua (Ga+
82 -66)20 4067 047574 4D?5 4103 ]
&1 KODWroBaHY NOTOAKHN CANAD padyHa (56 - 2
Ba+66) 2 0 Ansg AQBE 4104
Mpomeray Teryhiol TOAMHA
& &) NPOMET HA LYraEHD| CTOAHA PaYyHa 4079 B5326 ADET 4105
£ NPOMET Ha NATPAMHO] CTHAHA pEYYHA 4070 4088 415G
Crame na xpajy Tekyhe raguHe ¥ T
3142 5 o]
Al AYTORHK CAanao pauqyHa q . P L
8. iTa + Ba __35] ZE_I'_'I _4["? 3137300 a9 41007
) NOTPEMHRN SHnis FaqyHa ; |
(75-83+80)=0 4072 4090 | 4108
PenHn Ornuc I_ [{oMnIOHBHTE GCTANDr pa3ynTaTa :
Bpoj Taon| 330 [ aon | 331 Aor | 332




PeBanopusaynoHe
peIepES

AKTYapCKH
ACEUHLA Mrd
ryGuLM

OoGuur Mm rySuLK
na SCHOBY yRaraka y
BNACHHYKE
WMHETPYMBHTE
KanWTaNa

i

10

11

0101,

MoYetHo CTaHkE NPETXOAHE MOWHE Ha HaH

@} AyroEny CANKO PatyHA

A1040

4145

B) noTpaMHW canpo paqyHa

4110

414E

Honpaeka maTepujanyo 3HauajHux
rpelaks M NpOMEHA patyHOB0N0CTEEHIK
NomM TS :

2% UCMpaakse Ha AYIOEHD] CTRAHW PaYyHI

4111 |

4147

£ MCNPARKE HI NOTRESMHD| CTRAHN pavyH

4145

KORUroEaHG NOHETHO CTakse npeTxoaHe
| FofmHe HE gaH a1.01.

| B} KOpWUroBAHW Ay rOBHN CAMAD DEYYHRE (1a +
2a-26)=0

4113

_Evj KOLMIOBEHN MOTREMHW CANL0 pauyHa (16 -
sa+ o)zl

4114

414

4132

4149

4150

Mpomeds ¥ NRETXOAHG] O HIA

&) NPOMET Ha AYrOBHD] CTREHE paYyYHa

4115 |

4123

4181

B) NPOMET HE NOTREMHG] CTPEHK PEYYHA

4116

4134

CYake Ha Kpajy npeTion0He roaMHD
HAZ= %

3} AYTOBHA canit padwyHa
(3a 1 4a-a6) =0

4117

4135

4153

) NOTRENHW Canpo padyHa
(36 -4a+ 4G =0

4115

2136

4154

Wonpasska MaTepHiants aHauajHux
TPEWEKA W NPOMEHE Pa4yHOBOACTEEHNK
NQNATHER

a) MEMpABie HA BYTORHO] CTPAHH PaYyHE

4118

4137

4155

£] nENpaRKE HA NOTREKAD] CTREHA palyHa

4120

4135

4156

KopuroEaHo novyeTho cramke Taxyhe
roguHe Ha aad 01.01.

al KIEIIIHFDEHHH ,-J,xl.lrfiguu cang ;:lauj'Ha' (Ba +
Ba-BB) 20

4139

4157

A} KOPMIJBaHKW NOTREHHW Cangt pakdyHa 156 -
fa+BA 20

4140

4158

MpomeHs y TeéKyhol TOANHK

a) MPCKET HE AYIOEHO] CTRAHW PaYyYHE

4123

4741

4158

i} NPOMET HA NOTPEMHD] GTRAHW PaYYHE

41724

4142

4160

Crae Ha Kpajy Texyfie roauHe
MAx

@) QYTOEHK Canin pasdyda
[fa+ Ga-&0 =4

4143

4161

G} noTpaEMHK canao padyHa
(7G-Ba+BE =20

4126

4144

4182 |




Penxu
Bpoj

anvc

KomMnOHEHTE CCTANDE PeXynTaTd

Aan

333

OoGau9 ura rygauy no
OCHOBY YAENA ¥ OCTANOM
ACHWTEY HNH FYGATHY
NPUAPYHEHHE ApYLUTAES

AOH

334w B35
~ [GEWLM 1K
FYEWLN o OCHOBY,
WUHOETRAHOD
NoCROBAHA H
npepadyHa
MHEHC K]S HHX
WIRBILTAfY

AQM

336

| AoGMUM WnW rySulK
Mg DEHOBY XEUMHa
HOBMAHOI TOKA

2

12

13

14

mad 01.01.

MoYeTHD CTEHE NPETXOAHE rOOuHe Ha

a) ANTOEHW CANAD PAYYHS

4153

4181

4153

£} nOTpaMHN CAanan paHyH

4164

4182

Honpaska METEpHjanHO JHAYAJHHX
rPEIIEHA W NPOMEHE
PAMYHOBOOGTEE HIA NOIHTHE

4200

a) MCNpaBke Ha BYrOBHO| CTRaHH DavyHa

| 4165

A183

42

"6} nenpasie Ha NOTPEMHO] CTRAHN

pEUyHa

4166

41684

420¢

KopkroBaHo NoYETHO CTaHES
NpeTLeAHE roanHe Ha gan'01.01.

") KEOArOBAHY AYTOEHN CANL0 pauyma (18
+2a-20p20

44167

4185

4205

G} Kopurasani nDTpa.'.m-m canLo paYyHa
(16-2a+26)20

4165

4186

4204

Mpomess y MPETXO0HG) roAvHK

&) MPOMET HA AYIOBHD] CTREHW PEqyHE

| 4169

4187

| 4205

G} NPAMET HE NOTPEMHO] CTHAHA padyHa

A4170

4188 |

4206

CTame Ha Kpajy NpeTXoans roguxa
& I 3

) fyrosHM CANN0 PAYYHE
(da+da-48)20

4171

4185

4207

) NOTHAKHK CANA0 PadyYHa
(36 - 42 + 46 2 0

M2

41490

4208

Wenpasya matepHjands IHAYA]HAX
FRELIaKa M [TPOMEHS
| paHYHOBOOGTEEHUX NOMUTHEA

&) MCNpaEke Ha AYTOEHD) CTPEKK paYyHA

4173

4191

47204

£ WCrPABKe HA NOTRANHD] CTRAMW
paYyHs

4174

4142

4210

KOpMIoBaHg NOYETHD CTaS Takryhie
roguhe Ha gad 01.04,

(&) kOpEroBaHW AYrOEHA CANAD PavyHa (53
+Ga-8Gizl

£ KOUIOOOHW NOTRAMHA CANAD padyha
(56 -6+ 66} =0

4175

47195

4211

4176 |

744

4212

MpomeHe ¥ Texyhol roaMHm

2% NpameT HE AYroBHY) CTREHM paqyHa

MTe

4195

4213

£ NpGMET HA NOTREKHE] CTPEHK paYyYHE

4178

4158

4214

" CTare va Kpajy Teryla roaMHe

a2

A% AVIOBHA CANA0 DasyHD
[Fa+8a-86) =0

4178

4197

421%

) TIOTpEMHA CANLT PasyHS
(VA-fa+ B Ed

4180

4158

4276




KoMNOHEHTS QCTAN0r PE3YNTATA ' ryBuTaK WaHag
PanHH 437 YpyHan sarnn kanwtana [¥{pen 1a
v ornwveG ; [E{pen 16 kon 3 oo
GBpoj ADD AON | kon 3 ao kon 18) -
aon | OoBaus Wk rYERLK no kon 15) - Z{pea 1a Tipes 16 xon 3 a0
occHopy X0B kon 3 Ao wen 15)] =2 0 won 18)] 2 0
3 i PRACNONUKABWK 33 NROAS]Y i |
1 2 = 15 g ’ 16 y | A7
Mo4sTHD CTaHE NPeTXOONE FOAWHE HE } |
| man 81,01, 13 -
1. | a) pyTOEHK CaNAD PaYyHE 4217
- 4235 4244 1762741
G NOTREkHW cangs padyra 4218
" MCnpaBka MaTEpMAnHe 3Haqa HHK
TPELIAKE M NPEMEHa
| padYHOBOGETEEH X NOMATHKE
2 ay I.'!I'.‘I'IpEIEKE Ha AYTORHD] CTRAHN PaYyHE 42149
- 4236 4245
1 MCNPEAKE HA NOTPEMHC] CTRAHW pawrla 4220
Kopuiosano NOMETHO CTAKE = =
npeTXonHe r-|:|-..|:|.|.-!|-|aL Ha pand 01 01
&) KOPUraBaHN AyroaHy canio pau;-.-Ha r1 a -
> |+a-28)20 i
——— — 4237 4246 1762741
\,,'u KOPHrOEIHIA NOTOEMHA Canao paqua 42272
| (16-2a+ 26120
MpoMEHS ¥ METXOLHT] roavHe
4. &) MPBKMET HA AYTOBHD] CTHAEHA PaYyha 4227 4258
— - 4247 250323
) NDOMET HE NATPaMKD] CTREHN padyHa 4224
Crame Ha Kpajy NPETXOAHE roguHe |
b b s
5. aﬁ AYTOBHW CANAD pavyHE 4295
[Za+da-46120 | 4239 4248 1852664
G) noTpaMHA cango padyHa 4396
(36 -43 + 4Gy 240 )
Wenpaska r.qarepu]anuu aHavE jHH:I
rREWaKa 1 npnuana L
| PANYHOBOACTBEHHX MonuThea
5
) WCIPEEKS WA AVTOBHD] CTPAHK padyna | 4227
- - — 4240 A245
£] ACNPABKE HA NOTPAMAL] CTRAHW padyHa | 4228
Kopurosano noseTHo cTans Teryhe
| TOMHE HA AAH 01.04.
- Al KOPUIOEEHKN GYTCaHA c:an.ﬂ.o pasdyHa {5a 4220
T +6a-65)20 - , :
: . 4341 4250 1852564
£ KOPAreBaHK NOTRANHW CANAD paYyHa 4220 |
{56 - a + B6) 2 0
Hpnmene ¥ Teh:jl‘ﬁn} roOuHN .
3. a) MpOMET HAE AYTOEBHD] CTRAHA paYyHa 4231
L 4242 4251 39376
fi] NEOMET HE NoTpAMNG] CTPEHKM pauyka | 4232
Cramse Ha kpajy Tekyhe roguHe ; 7
_3_1.1 2. 1
q :_a} ,.u,:,'rﬂ-BHH canac pauyHa 4233
[(Ta+da-80 20 ] ] 47243 AFRT 1941590
G) NOTRAKHA CANGT pasyHs 4934
(T -8a+ 8Oy =0 |
£
|
A 'i»"’ g
¥ Beogradu / nY BAKOHCKM/ 3@::T3rnHM ,u’
f o
[ e T '! I| j'llllll 'l.ufl :
| hLh ML | i I| i .' s
faua _ .07.2016 roauHe N, weOCRY &g ¢ = If {
R 3y, M ~ [

GBpazad nponncan Mpasinaakom o CaREHKIHK H BanMl ofipasaua ¢muaucwé:mx MIBSUTAJE 38 NPHSPEAHA ADYLWTES, ‘a#&p&.rre W NP Y SETHHEE
("CrywhieHw rmackuk PG, Gp. 852014 w 14472014



- e Keramika-Holding a.d.

E.E?;_:_a';
A

IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE IZVESTAJA

Prema nasem najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj drustva sastavljen je uz primenu
odgovarajucih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicma i gubicima, tokovima
gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva.

Lice odgvorono za sastavljanje godisnjeg izvestaja: Zakonski zastupnik:
AD KERMIKA - HOLDING NOV| BEQGRAD
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L skladu sa &lanom 329, tadka 7. Zakona o privrednim drustvima 781 glasnik RS br, 367201 1,
G201 1.83/2014 i 5/2015) Skupstina akcionara  na redovnoj sednici Skupstine Akcionarskog
drustva Keramika-Holding a.d. Beograd (Novi Beograd) sa sedistem u Bulevar Mihajla Pupina
LOV/1/114, Beograd, odrzano) dana 24.06.2016.godine donesi sledecu:

ODLUKLU

I, Privredno drustvo KERAMIKA - HOLDING a.d. Beograd je u 2015.godini ostvarilo negativan
finansijski rezultat - gubitak koji ¢e se pokriti kada se za to steknu uslovi.

Il. Odluka stupa na snagu danom donodenja.

q Drustva




L skladu sa ¢lanom 329. tacka 8, Zakona o priviednim druglvima (7SI, glasnik RS br. 36/201 1,
99/2011.83/2014 1 5/2015) Skupéting akcionara Akcionarskog drustva Keramika-Holding a.d.
Beograd (Novi Beograd) sa sediftem u Bulevar Mihajla Pupina 10V/1/114, Beograd. na
redovno] sednici Skupstine odrzanoj dana 24.06.2016, godine donosi sledecu:

ODLUKLU

. Usvaja se konsolidovani linansijski izvesta] Privrednog drustva KERAMIKA-HOLDING a.d.
Beograd za 2015, godinu,

[L.Usvaja se izvedtaj revizora o obavljeno] reviziji konsolidovanog finansijskog izvestaja sa
mislienjem revizije za 2015, godinu.

[T Konsolidovani finansijski izvedtaj i izvestaj sa misljenjem revizora su prilog ove odluke,

-|_'|._r:.|f;_r
& ::\ : _
Predsednik SkupstifighA kn:i‘::rnara Drustva
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Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
[finansijske izveStaje

ALAS HOLDING A.D.
NOVI BEOGRAD

Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za
godinu zavrSenu
31.decembra 2015.godine
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OSNIVANJE I DELATNOST

Akcionarsko drustvo za proizvodnju nemetala i gradevinskog materijala osnovano je kao drustveno
preduzeée 1 registrovano u Trgovinskom sudu pod rednim brojem FI-208/89 dana 1. avgusta 1989.
godine. Preduzece je registrovano kao Akcionarsko drustvo u Trgovinskom sudu u Valjevu po brojem FI-
1162/99, sa registracionim uloskom broj 1-413-00.

U skladu sa Odlukom Agencije za privatizaciju od 9. oktobra 2003. godine ukupan kapital Drustva u
iznosu od 703.839 hiljada dinara podeljen je na: druStveni kapital -73,82%, akcijski Kapital Zorka
Holding Sabac 26,03% i akeijski kapital radnika 0,15%.

Dana 26, decembra 2003. godine preduzeée Alas International AG, Ohlsdorf, Austrija kupilo je 77.71%
akeijskog kapitala Drustva. Ova promena registrovana je u 2004. godini u Centralnom registru.

U toku 2004. godine zancajan deo svoje imovine i delatnosti Drudtvo je prenelo na svoja osnovana
povezana druStva.

U toku 2014. godine Drustvo prodaje zavisna drustva Alas Rakovac a.d., Zorka Alas Kamen d.o.o i Zorka
Opeku d.o.0. 1 ta drustva vise nisu deo konsolidacije tj. sa 01.01.2014.godine Drustvo je izgubilo kontrolu
nad gore navedenim zavisnim licima.

Alas Holding a.d. kao mati¢no drudtvo ostaje 100% vlasnik Zorka Keramike d.o.o.

Dana 17.03.2016 vlasnik Drustva postaje firma Cerfin doo, do tog momenta Drustvo je bilo u vlasnistvu
Quadracira AG iz Austrije.

Dana 18.03.2016 Drustvo menja ime u Keramika-Holding a.d

Delatnost Drustva je eksploatacija $ljunka, peska, gline i kaolina.
Sediste Drustva je Bulevar Mihajla Pupina 10v/114, Novi Beograd.

Broj zaposlenih: 210 (ukupan broj zaposlenih u mati¢nom i zavisnom drus§tvu)

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izvestaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
ratunovodstvu  (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi
da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,,MSFI*) koji u smislu Zakona
o radunovodstvu podrazumevaju sledeée: Okvir za pripremanje 1 prikazivanje finansijskih
izveStaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS®), Medunarodni standardi
finansijskog izvedtavanja (,MSFI®), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za
tumacenje raGunovodstvenih standarda (,,IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumadenja, odobreni od Odbora za medunarodne ra¢unovodstven standarde (,,0dbor*),
¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).
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Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne raunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljuduju
osnove za zakljuCivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene
primere i drugi dopunski objasnjavajuéi materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima,
odnosno tumadenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda
Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih
racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja broj
401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br.
35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izvestaja
koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2015. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja
standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom
sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim slu¢ajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o ratunovodstvu dinar utvrden kao zvaniéna valuta izvestavanja, radunovodstveni propisi
Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI §to moZe imati uticaj na realnost i objektivnost
prilozenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, prilozeni finansijski izve$taji se ne mogu smatrati
finansijskim izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nadin kako je to definisano
odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

PriloZeni finansijski izve3taji sastavljeni su u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim ako drugadije
nije navedeno u ratunovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.

Ovi konsolidovani finansijski izvestaji odobreni su od strane Odbora direktora 19.05.2016 godine.
Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu naéela prvobitne (istorijske) vrednosti.

Zvani¢na valuta izveStavanja

Finansijski izve&taji Drutva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta Drugtva i
zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izveStaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugadije
naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruzeni u hiljadama.

KoriS¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu primenjenim okvirom za izvestavanje zahteva od rukovodstva
koridéenje najboljih mogucéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih
informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno
potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza mozZe da odstupa od vrednosti
koja je procenjena na ovaj nacin,

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su predmet redovnih provera.
Revidirane racunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slucaju da procena
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ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée periode, u slucaju da
revidiranje utice na tekuci i na buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvei i koje mogu imati najznacajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izvestajima Drustva, date su u okviru slede¢ih napomena:

¢ Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,

¢ Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

» Napomena 3.4 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
e Napomena 33(a) — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

e Napomena 3.11 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

Promene u racunovodstvenim politikama

Privredno drustvo Alas Holding ad nije u obracunskom periodu imalo izmenu radunovodstvenih politika
koje se primenjuju od 01 januara 2013.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Radunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
3 . . . 3 . - JJ p
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izveStajima.

Konsolidacija
(i) Grupa

Grupu &ine Drustvo, kao mati¢no pravno lice, i Zorka Keramika d.o.o. , kao zavisno pravno lice, koje je
100% u vlasnistvu Drustva.

(ii) Zavisno pravno lice

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom Drustva. Kontrola postoji kada Grupa ima sposobnost
uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnog pravnog lica u cilju ostvarivanja koristi od njegove
delatnosti. Prilikom procene kontrole, potencijalna prava glasa koja se trenutno postoje se uzimaju u
obzir. Finansijski izvestaji zavisnog pravnog lica su ukljuéeni u konsolidovane finansijske izveStaje od
dana uspostavljanja kontrole do dana prestanka kontrole. Finansijski izveStaji su saCinjeni na osnovu
jedinstvenih radunovodstvenih politika za sliéne transakcije i za druge dogadaje pod jednakim
okolnostima.

(iii) Iskljudivanje internih odnosa pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja
Interni odnosi, kao i nercalizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakeija unutar Grupe, iskljuduju

se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izveStaja. Nerealizovani gubici iskljudeni su na isti nacin
kao i nerealizovani dobici, ali samo do iznosa do kog nema dokaza o obezvredenju.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)
Ovi namenski finansijski podaci Drustva koji se odnose na dan 31. decembra 2015, godine i godinu koja

je tim datumom zavriena pripremljeni su koristeéi “going concern” pretpostavku, a za potrebe
pojedinaénih finansijskih izveStaja Drustva.
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Drustvo je ostvarilo neto gubitak u iznosu od 89.326 hiljada dinara tokom godine koja se zavrsila
31.12.2015. Pored toga, Drustvo je akumuliralo gubitak iznad visine kapitala od 1.941.990 hiljada
dinara. Na dan 31.12.2015. kratkoroéne obaveze su vece od obrtne imovine za RSD 2.365.532 hiljade
dinara,

MenadZment Drudtva je odgovoran za procenu adekvatne upotrebe “going concern™ pretpostavke

_ je odg p p g p
prilikom pripreme namenskih finansijskih informacija. Nasa pretpostavka se primarno zasniva na
slede¢im okolnostima:

v" Od ukupnog iznosa kratkorotnih obaveza od RSD 3.333.236 hiljada na kratkoro¢ne finansijske
obaveze prema povezanom licu se odnosi RSD 1.247.105 hiljada, na obaveze po osnovu kamate
RSD 342.214 hiljada i obaveze iz poslovanja prema povezanom licu u iznosu od RSD 783.072
hiljada.

v Ostatak kratkoroénih obaveza od RSD 960.845 odnosi se na obaveze prema Raiffesen Bank
International AG. i iznosu od RSD 410.175 hiljada, obaveze iz poslovanja prema Drudtvu Immo
Keramika u iznosu od RSD 277.710 hiljada, dok se ostatak odnosi na ostale cksterne komitente.

v Kao $to je obelodanjeno u napomeni 39 u 2016. godini doglo je do promene vlasnika Dru$tva koji je
pokazao inicijativu da podrZi poslovanje Drustva kroz podrku za otplatu dela dugovanja prema
Raiffesen Bank International AG.

v’ Takode, kao sto je obelodanjeno u napomeni 39, konsolidovano Drustvo Zorka Keramika d.o.o. je
postalo 100% vlasnik Drustva Immo Keramika d.o.0. Imajuéi u vidu da je Immo Keramika
zakupodavac proizvodne opreme i ima uticaj na poslovanje Drustva, naveden promene ¢e imati
znacajan uticaj na poslovni rezultat i tokove gotovine iz poslovnih aktivnosti u narednom periodu.

v" MenadZment je uveren da ¢e Drustvo imati rast prodaje i poslovanja u doglednoj buduénosti §to ¢e im
omoguéiti bolje iskorid¢enje imovine I doneti pozitivan finansijski rezultat. Verujemo da drudtvo
poseduje potrebne kapacitete I sve neophodne dozvole (ili ¢e ih nabaviti u dogledno vreme pre
poCetka planiranih projekata) za realizaciju planiranih projekata.

Menadzment je procenio da je Drustvo u mogucénosti da nastavi kao “going concern” u doglednoj
buducnosti, koja u najmanju ruku, ali ne isklju¢ivo iznosi dvanaest meseci od krajnjeg datuma
finansijskih izvestaja.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza, koji je vazio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije preraCunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrenih placanja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.
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PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula preratunata su u dinare po srednjem kursu valute koji je
vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha
Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih
prihoda/rashoda.

Zvanicni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 2014, 2015.
USD _ ] 99,4641 111,2468
EUR 120,9583 121.6261

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledede kategorije: finansijska sredstva po fer vrednosti
Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i potrazivanja, finansijska
sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeéa. Klasifikacija zavisi od svrhe za
koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u
momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju
ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati s¢ takode klasifikuju kao
sredstva koja se drZe radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zastite od rizika. Sredstva u
ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva.

Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljuduju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sludaju se klasifikuju kao
dugorotna sredstva.

Potrazivanja sc sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinaénog potrazivanja.

Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena,
odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se

evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.

KratkoroCni finansijski plasmani se sastoje od tekucih dospeéa dugoroénih kredita odobrenih pravnim
licima.

Dugoro¢ni krediti obuhvataju dugoroéne stambene kredite date radnicima.
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Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni, sredstva na radunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa dospecem do 3
meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su naznatena kao
raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska sredstva koje se drze do
dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha. Finansijska sredstva raspolozive za prodaju su plasmani za koje postoji namera drzanja u
neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate zbog potrebe za likvidnoséu ili usled promene
kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trZi3nih cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju
ne postoji aktivno trziste, ukoliko su sa fiksnim rokom dospeéa, finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod ucesca u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova udedéa mogu biti prodata u
zavisnosti od potreba za likvidno$céu ili u sluéaju promene trzisnih cena.

Finansijska sredstva koja se dvze do dospeca
Y P

Finansijska sredstva koja se drze do dospeéa su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i moguénost da drzi do
dospeca. U slucaju da Drustvo odlu¢i da proda znadajan deo finansijskih sredstava koja se drze do
dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se
drze do dospeca klasifikuju se kao dugoro&na sredstva, osim ako su rokovi dospeca krac¢i od 12 meseci od
datumna bilansa stanja, kada se klasifikuju kao kratkoroéna sredstva.

Nadan 31. decembra 2015. godine Drustvo nema finansijska sredstva koja se dr7e do dospeca.
Priznavanye finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira korig¢enjem racunovodstvenog obuhvatanja na
datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po (rZiSnoj vrednosti koja ukljucuje transakcione troskove
kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans
uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni trodkovi terete troskove poslovanja u
bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po amortizovanoj
vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.
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Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva
isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili
zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju, umanjen
za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju kori$¢enjem metoda efektivne
kamatne stope.

Viednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzi$nih informacija na dan izveStavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno jednaka
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potraZivanja i obaveze
koje nemaju ugovoreno dospeée, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sada$nju vrednost diskontovanjem buduéih novéanih tokova uz
koriS¢enje tekucih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode poslovanja Drustva i
njegovih opstih politika, nema znaCajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obradunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju,
jer kupei nisu u moguénosti da izvide trazena placanja. U proceni odgovarajuéeg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene vezane za buduce
ponasanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo potrazivanja koja su naplacena
moZze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, §to moZe pozitivno ili negativno da se odrazi na
rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja koja su u kaSnjenju vise od 60 dana, kao i za sva ostala potrazivanja za koja se proceni
da su nenaplativa, formira sc ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a nenapladenih potrazivanja.

Odluku o indircktnom otpisu. odnosno ispravei vrednosti potrazivanja od kupaca preko racuna ispravke
vrednosti donosi Odbor direktora Drustva.

Otpis potraZivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila uklju¢ena u prihode
Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo nije moglo da
naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca donosi Upravni
odbor Drustva.
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Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu vrednost
primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj
vrednosti koridéenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuCuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji. Obaveza je
tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva odnosno koja
dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao
dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obra¢unavaju u dinarskoj protivvrednosti
deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne klauzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao
ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Druitvo vrdi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.

Obaveze iz posiovanja
Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.
Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva) kao Sto su
goodwill, patenti, licence, koncesije, zastitni znakovi, zigovi, raunovodstveni softveri, fransize, ulaganja
u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo. Za ova sredstva postoji verovatnoca
da ée u periodu duzem od jedne godine generisati ckonomske koristi u 1znosu koji premasuje troSkove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja. Nakon poéetnog priznavanja,
nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i gubitke usled
obezvredenja.

Naknadni tro3kovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u slucaju
kada se mogu ocekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose. Svi ostali trokovi
predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja poginje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
nematerijalno ulaganje raspolozivo za upotrebu. Osnovicu za obraCun amortizacije ¢ini nabavna vrednost
umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije materijalno znacajna, ne uzima
se u obzir prilikom obracuna amortizacije, odnosno ne umanjuje osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna
ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u roku od pet godina, uz koriSc¢enje amortizacione
stope od 20%.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog perioda i
kada je to potrebno vrii se njihova korekcija.
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Nekretnine, postrojenja i oprema
Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po
nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja. Nabavna vrednost ukljutuje izdatke direktno pripisive
nabavljenom sredstvu.
lzdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ce
buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za to sredstvo
mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine evidentirane su po
nabavnoj vrednosti koju €ini faktura dobavljata uveéana za zavisne troikove nabavke 1 troskove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.
Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva analizira
vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva. Ukoliko postoji indikacija
da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos
obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao niZi od vrednosti po kojoj je to
sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju
predstavlja vrednost veda od neto prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se
priznaje u iznosu razlike, na terct rashoda.
Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po
osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja 1 opreme terete ostale rashode.
Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obradunava se po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u
toku godine se obratunava kada sc sredstva stave u upotrebu, odnosno potev od narednog meseca od
datuma nabavke na nabavnu vrednost.
Primenjene stope amortizacije u tekucem i prethodnom obra¢unskom periodu su:
Procenjeni
vek Procenjeni vek
2014. trajanja u 2015. trajanja u
Opis % godinama EC) godinama
Pravo koris¢enja
gradevinskog zemljista 40 40
Gradevinski objekti 2,5 40 2,5 40
Kompjuterska oprema 10-33 3-10 10-33 3-10
Motorna vozila 10 10 10 10
Nameitaj i ostala oprema 7-33 3-14 7-33 3-14
Proizvodna oprema 4-30 2-25 4-50 2-25

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom iskustvu
sa sliénim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje uti¢e veliki broj
ckonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na
godi¥njem nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znatajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.
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Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiste, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine ako se drze
radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup klasifikuje se kao investicione
nekretnine ako se kao takvo moze posebno identifikovati, odnosno ako je njegov najveci deo dat u zakup,
a beznadajan deo se odnosi za obavljanje njegove sopstvene delatnosti.

Pocetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrii se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni kostanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na ve¢ priznatu investicionu nekretninu uvecavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ¢e priliv buduéih ekonomskih koristi od investicione
nekretnine da bude veéi od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione nekretnine. Svi ostali
naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju se na teret rashoda perioda u
kome su nastali.

Investicione nekretnine &iju fer vrednost je moguée pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po nabavnoj
vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom pojtene (fer) vrednosti. Postena (fer) vrednost odrazava
trzisne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene profesionalno kvalifikovanog
nezavisnog procenjivaca.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niza. Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon
umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe ¢ini fakturna cena dobavljaca uveéana za zavisne troskove
nabavke. Cenu ko$tanja nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda €ine dircktni troskovi materijala i
zarada i pripadajuéi deo opétih troSkova proizvodnje. Nedovriena proizvodnja i gotovi proizvodi koji se
odnose na konzumna biolodka sredstva i poljoprivredne proizvode su vrednovani po fer vrednosti.
Obradun izlaza zaliha vrii se po metodi proseéne ponderisane cene.

Tereéenjem ostalih rashoda vrdi se ispravka vrednosti zaliha robe u sluéajevima kada se oceni da je
potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ostecene zalihe robe i zalihe koje po
kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti - obezvredenje zaliha
vi$i se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duZe od 1 godine.

Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi | doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje doprinose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i
na teret poslodavea u iznosima koji se obratunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima
zakonsku obavezu da izvri obustavu obradunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
radun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajuéih drzavnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troSkova u periodu na koji se odnose.
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Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinaénim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mese¢ne zarade koju je zaposleni ostvario u mesccu koji
prethodi mesecu u kome se ispladuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od 2 proseCne
meseéne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje
otpremnina.

Pored toga, Drugtvo mo¥e, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obradun i iskazivanje dugoronih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada izvrSeno je
korii¢enjem metoda sadagnje vrednosti buducih ocekivanih isplata, na osnovu obracuna aktuara. Buduci
da se radi o dugoroénim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog odnosa,
aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u periodu u kome nastanu.
Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po tom
osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2015, godine.

Kratkoroéna, placena odsustva

Akumulirana plaéena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u tekucem
periodu nisu iskoriiéena u potpunosti. Ogekivani trofkovi platenih odsustava se priznaju u iznosu
kumuliranih neiskoriséenih prava na dan bilansa, 7za koje se oekuje da e biti iskoriS¢eni u narednom

periodu. U sludaju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili troSak se ne priznaju do momenta kada
se odsustvo iskoristi.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu obavezu nastalu
kao rezultat pro§lih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati odliv sredstava s
ckonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drudtva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaca, neuplaceni upisani kapital, rezerve,
revalorizacione rezerve | akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz ulozenih sredstava osnivaca Drustva u novéanom obliku. Osniva¢ ne
mozZe povlaciti sredstva ulozena u osnovni kapital Drustva.

Prihodi

Prihodi od prodaje i pruZanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znaCajni rizici i koristi koji proizilaze
iz vlasnidtva nad proizvodima i robom prenesu na kupea. Prihodi od prodaje proizvoda i robe su iskazani

po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obraunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost,

12
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Prihodi od aktiviranja uéinaka

U okviru prihoda od aktiviranja u€inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizvoda i
usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast osnovnog stada i za
sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski prihodi,
ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nadelom uzrocnosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Ostali prikodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (osnovnih
sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje materijala i rezervnih delova, vigkovi, prihedi od
naplacenih potrazivanja, prihodi po osnovu naplac¢enih §teta od osiguranja, prihodi od naplaéenih sporova
i ostali razni prihodi.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na obradunskoj
osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i uklju¢uju nabavnu
vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove amortizacije i usluge
pruzene od stranc trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove kao $to su troskovi zakupa,
marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi nastali u teku¢em obraéunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode.
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obratunatu na primljene kredite, koja se evidentira u bilansu uspeha
perioda na koji se¢ odnose, a u skladu sa na¢elom uzroénosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina, postrojenja i
opreme 1 nematerijalnih ulaganja, manjkovi materijala, rezervnih delova i gotovih proizvoda, rashodi po
osnovu rashodovanih zaliha, rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja, rashodi po osnovu
obezvredenja imovine, tro§kovi sporova, naknadno odobren rabat Kupcima, izdaci za verske humanitarne
svrhe, prekomerni kalo rastur lom i ostali rashodi.
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Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obradunava i pladéa u skladu sa odredbama Zakona o porezu na
dobit pravnih lica Republike Srbije. Teku¢i porez na dobitak predstavlja iznos obraCunat primenom
propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se
utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskladivanja
prihoda i rashoda na nadin propisan poreskim zakonodavstvom Republike Srbije. 1znos ovako utvrdenog
poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnova za povraéaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i dobici, mogu se
iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu budu¢ih obradunskih perioda, ali ne duze od
pet godina.

dlozZeni porez

Odlozeni poreski efekti obradunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove sredstava i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o racunovodstvu Republike
Srbije. Vazec¢e poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na
snagu, koriste se za utvrdivanje odlozenog poreza. Skupstina Republike Srbije je dana 15. decembra
2012. godine usvojila Zakon o izmenama i dopunama Zakona o porezu na dobit pravnih lica koji, izmedu
ostalog, predvida povecanje poreske stope sa 10% na 15% pocev od 1. januara 2013. godine. QOdlozene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva
priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se
mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da ¢e postojati oporeziva dobit po
osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.

Tekuéi i odlozeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i uklju¢eni su u neto dobitak perioda, izuzev
iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme, kao
ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih rezervi.

Zarada po akciji

Druétvo izradunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akeiji obraCunava se
deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akeija Drustva, ponderisanim
proseénim brojem izdatih obi¢nih akeija u toku perioda.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drutvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlozeno odredenim finansijskim rizicima i
to.

e  Trzisnim rizicima,

o  Riziku likvidnosti,
¢  Kreditnom riziku.
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Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

Trzisni rizik

(@)
Druitvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proistide iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slucajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti i/ifi sa valutrom Klauzulom. U
meri u kojoj je to moguée, Drustvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne
pozicije.

Rizik od promene kursa stranih valuta

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drudtva deviznom riziku na dan 31. decembar 2014. godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 114.229 30.806 145.035
Potrazivanja 38.069 60.950 99.019
Ostali dugoroéni finansijski plasmani - 12.703 12.703
Ostala potraZivanja _ - 21.054 21.054
Ukupno 152.298 125,513 277.811
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 1.608.815 625 1.609.440
Obaveze iz poslovanja 820.922 371.342 1.192.264
Ostale dugoroéne obaveze - 483 483
Ostale obaveze 242.859 39.474 282.333
Ukupno 2.672.596 411.924 3.084.520
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2014. (2.520.298) (286.411)  (2.806.709)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2015. godine:

U hiljadama RSD i EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 31.335 2,217 33.652
Potrazivanja 118.756 110.706 229.462
Dugoroéni finansijski plasmani - 6.724 6.724
Ostala potraZivanja B = 24.251 24251
Ukupno 150.091 143.998 294.089
Kratkorotne finansijske obaveze 1.657.279 598 1.657.877
Obaveze iz poslovanja 885.103 363.385 1.248.488
Ostale obaveze 332935 82.194 415.129
Ukupno 2.875.317 446177  3.321.494
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2015, (2.725.226)  (302.179) (3.027.405)
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(b)  Rizik od promene kamatnih stopa

Druftvo je izlozeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZisnih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izlozeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuci investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razli¢ito vreme ili u razliCitim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izlozenost Drutva riziku promene kamatnih stopa:

2014. 2015,

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - -
Finansijske obaveze 1.240.258 1.247.105

(1.240.258)  (1.247.105)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva #
Finansijske obaveze _ 355.761 357.725

(355.761) (357.725)

S obzirom da Druitvo nema zna&ajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drudtva i tokovi gotovine u velikoj
meri su nezavisni od promena trZisnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih
stopa proistite prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorocnih i dugorocnih kredita od banke.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaze Drustvo kamatnom riziku tokova
gotovine. Tokom 2015. godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa promenljivim kamatnim stopama bila je izrazena u stranoj
valuti ili se radi o kreditu sa valutnom klauzulom (EUR).

Drudtvo vrsi analizu izlogenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinami¢koj osnovi uzimajuéi u
obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorotne obaveze budu¢i da one
predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da
optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZiSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drugtvo neée biti u mogucnosti da finansira sredstva odgovarajué¢im izvorima
finansiranja sa stanovi§ta rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidno3éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
praéenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu
sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
e Kratkorocnih i dugorocnih kredita,

e Depozita i
o Akcijskog kapitala.
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Sledeéa tabela predstavlja rognost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na dan
31. decembra 2014. godine:

Do 3 meseca 1dos Preko 5
U hiljadama RSD 3 meseca  do | godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 145.035 - - - 145.035
Potrazivanja 99.019 - - - 99.019
Ostali dugoroéni finansijski plasmani - - 12.703 - 12.703
Ostala potrazivanja 21.054 - - - 21.054
Ukupno 265.108 - 12,703 - 277.811
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 752.234 857.206 - - 1.609.440
Obaveze iz poslovanja 885.973 306.291 - - 1.192.264
Ostale dugoro&ne obaveze - - 483 - 483
Ostale obaveze 211.102 71,231 - - 282.333
Ukupno 1.849.309 1.234.728 483 - 3.084.520
Bl Al 00T e 4 (1584201)  (1.234.728) 12220 - (2.806.709)

na dan 31. decembar 2014.

Sledec¢a tabela predstavlja ro&nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na dan
31. decembra 2015. godine:

3 meseca
Do do 1 1do3 Preko 5
U hiljadama RSD 3 mescca godine godina godina Ukupno
Gotovina i golovinski ekvivalenti 33.652 - - - 33.652
PotraZivanja 229.462 - - - 229.462
Ostali dugoroni finansijski plasmani - - 6.724 - 6.724
Ostala potrazivanja 24.251 - . - 24.251
Ukupno 287.363 - 6.724 - 294.089
Kratkorotne finansijske obaveze - 1.657.877 - - 1.657.877
Obaveze iz poslovanja 1,248.488 - - 1.248.488
Ostale dugoroéne obaveze - - - - -
Ostale obaveze 415.129 - - - 415.129
Ukupno 1.663.617 1.657.877 . - 3.321.494

Roéna neuskladenost

na dan 31. decembar 2015, (3.027.405)

(1.376.252) (1.657.877) 6.724

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat ka$njenja klijenata ili druge
ugovorne stran¢ u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izlozenost
Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza.
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Na dan 31. decembra 2015. godine Drustvo raspolaze gotovinom 1 gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 33.652 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 145.035 hiljada), $to po
proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drudtva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po geografskim

regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Kupei u zemlji 60.319 110.706
Kupci u inostranstvu 38.700 118.756
- Evro zona 38.700 35.608
- Ostali - 83.148
Ukupno 99.019 229.462

Maksimalna izlozenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po tipu ugovorne

strane data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD - 2014 2015.
Trgovine na veliko 98.730 229.139
Fizicka lica 289 323
Ukupno 99.019 229.462
Ispravka vrednosti
Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:
[spravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2014. 2014. 2015. 2015.
Nedospela potrazivanja 42.545 - 70.780 -
Docnja od 0 do 30 dana 24 457 - 91.144 -
Docnja od 31 do 60 dana 13.573 - 34,752 -
Docnja od 61 do 90 dana 5.986 - 15.993 -
Docnja od 91 do 120 dana 3.405 - 3.163 -
Docnja od 121 do 180 dana 61.864 (56.639) 5.562 -
Docnja preko 181 dana 33.775 (29.947) 113.531 (105.463)
Ukupno 185.605 (86.586) 334.925 (105.463)
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Promene na ispravei vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Stanje 1. januara 54.346 86.586
Povecanja 32.240 18.877
Stanje 31. decembar 86.586 105.463

Upravljanje rizikom kapitala

Drudtvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oCuvanje prema kome je kapital definisan
na osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranitenom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi otuvalo optimalnu strukturu kapitala sa
ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi otuvalo odnosno
korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moze da razmotri sledeée opcije: korekeija isplata dividendi
akcionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akeija ili prodaja sredstava kako bi se
smanjila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se 1zraunava kao odnos neto dugovanja
Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2014. i 2015, godine, koeficijent zaduzenosti Drugtva bio je kao $to sledi:

2014. 2015.
Ukupne obaveze (bez kapitala) 3.147.639 3.340.502
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 145.035 33.652
Neto dugovanje 3.002.604 3.306.850
Ukupan kapital - -
Koeficijent zaduZenosti n/a n/a

Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze bez kapitala umanje za gotovinske ekvivalenie i gotovini.
*%  Ukupan kapital predstavlja kapital iskazan u bilansu stanja.
#xx Kooficijent zaduzenosti se racuna kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala.

Praviéna (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije 0 praviénoj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvanicne trzisne informacije i kada se pravicna vrednost znadajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trzisne informacije
nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i u sludajevima kada se oceni da vrednost po

kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vréi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem nov&anih tokova koris¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da pribavi

19



Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
[finansijske izveStaje

dugoroéne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da iskazana
knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja,
kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava njihovu trZiSnu vrednost. Fer
vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem buducih ugovorenih nov¢anih tokova prema
trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Drudtvu na raspolaganju za potrebe slicnih finansijskih
instrumenata, Ovako utvrdena fer vrednost ne odstupa znadajnije od vrednosti po kojoj su iskazane
obaveze po kreditima u poslovnim knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u
priloZenim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i
najkorisnija za potrebe izvestavanja.

3 PRIHODI OD PRODAJE ROBE

U hiljadama RSD 2014, 2015.
Prihodi od prodaje robe na domacem trziStu 10.721 8.089
Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu 14.696 9.212
Ukupno 25.417 17.301

PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA 1 USLUGA

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Prihod od prodaje proizvoda i usluga 1.676.130 1.816.931
-na domacdem trzistu 997.818 1.036.968
-na inostranom trzistu 678.312 779.963
Prihodi od aktiviranja uéinaka i robe 20.682 27.863
Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 282.962 241.768
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka _ (144.604) (313.142)
Ukupno 1.835.170 1.773.420

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Prihodi od zakupa 338 462
Ukupno 338 462

NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2014, 2015.
Nabavna vrednost prodate robe 18,778 11.142
Ukupno 18.778 11.142
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TROSKOVI MATERIJALA I ENERGIJE

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Troskovi materijala 508.6061 490,773
Trodkovi goriva i energije 493.030 477.594
Ukupno 1.001.691 968.367
TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI
U hiljadama RSD i 2014, 2015.
Trodkovi bruto zarada i naknada zarada 168.287 176.574
Trogkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
poslodavea 29.888 30,953
Trodkovi naknada po ugovoru o delu 4.662 7.565
Ostali liéni rashodi 14.439 17.957
Ukupno 217.276 233.049
TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA
U hiljadama RSD ) 2014, 2015.
Troskovi usluga na izradi ucinka 79.669 65.334
Tro¥kovi transportnih usluga 46.919 54.878
Troskovi usluga odrzavanja 18.235 29.086
Troskovi istrazivanja 3.160 6.609
Troskovi ostalih usluga 59.198 55.281
Troskovi reklame i propagande 26.328 43.826
Troskovi zakupnine 297.018 101.658
Ukupno 530.527 356.672
TROSKOVI AMORTIZACLJE
U hiljadama RSD 2014. 2015,
Troskovi amortizacije:

- nematerijalna ulaganja 3.280 4.151

- nekretnine, postrojenja i oprema _ _ 40.414 35518
Ukupno 43.694 39.669
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U hiljadama RSD 2014. 2015.
Rezervisanja za tro§kove obnavljanja prirodnih bogatstava 344 525
Ukupno 344 525
OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD 2014, 2015,
Tro8kovi neproizvodnih usluga 42,521 36.166
Troskovi reprezentacije 7.399 7.270
Trogkovi premija osiguranja 6.001 4.905
Tro8kovi platnog prometa 3.217 3.642
Troskovi ¢lanarina 7 8
TroSkovi poreza i nakanda 17.369 6.721
Ostali nematerijalni troskovi 7.560 8.343
Ukupno 84.074 67.055
FINANSIJSKI PRIHODI

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Prihodi od kamata 28312 396
Pozitivne kursne razlike:

- kursne razlike 37.798 100.416

- efekti valutne klauzule - z
Ukupno 66.110 100.812
FINANSIJSKI RASHODI
U hiljadama RSD 2014. 2015,
Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim licima:

- mati¢na i zavisna pravna lica 56.124 68.928
Rashodi kamata 45.066 62.011
Negativne kursne razlike:

- kursne razlike 180.784 129.014

- efekti valutne klauzule 5.876 5
Ostali finansijski rashodi 19.386 18.911
Ukupno 307.236 278.869
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17. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2014, 20135.
Rashodi obezvredenja potrazivanja 38.441 21.885
Ukupno 38.441 21.883

18. OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Dobici od prodaje nekretnina,opreme 13.647 7.951
Prihodi od otudjenja zavisnih drustava 187.605 -
Viskovi 907 87
Ostali nepomenuti prihodi _ 41.846 2.904
Ukupno 244.005 10.942

19. OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje opreme 3.361 1.023
Manjkovi 103 515
Ostali rashodi 1.233 8.060
Naknadno odobren rabat kupcima 10.359 495
Obezvredenje potrazivanja od kupaca _ 3.024 -
Ukupno 18.080 10.093

Ostali nepomenuti rashodi najve¢im delom odnose se na naknadno odobrene rabate i to u iznosu od 3.926
hiljada rsd.

20. POREZ NA DOBITAK

(a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Odlozeni poreski rashodi/(prihodi) perioda 822 4.937
Ukupno 822 4.937
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(b)  OdloZena poreska sredstva/obaveze

Odlozena poreska sredstva u iznosu od RSD 2.294 hiljada nastala su kao posledica razlike izmedu
poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja,
kao 1 po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna sredstva. Obracun odloZenih poreskih
obaveza je prikazan u sledeéoj tabeli:

2014. 2015.
U hiljadama RSD Aktiva Pasiva Neto Aktiva Pasiva Neto
Amortizacija osnovnih sredstava 7.231 - 7.231 2.294 - 2.204
OdloZeno poresko
sredstvo/obaveza, neto 7.231 - 7.231 2.29%4 = 2.294

(c)  Nepriznata poreska sredstva

Na dan 31. decembra 2015. godine Drustvo nije priznalo odlozena poreska obaveze koja se odnose na
prenete neiskoriS¢ene poreske gubitke i poreske kredite 642.903 hiljada RSD, usled neizvesnosti da li ¢e
postojati dovoljan oporezivi dobitak u budué¢im periodima na teret koga bi se moglo izvrgiti priznavanje
prenetih poreskih gubitaka i poreskih kredita.

Preneti poreski gubici isti¢u u slede¢im godinama:

Godina
U hiljadama RSD istcka
Godina nastanka poreskih gubitaka
-2010 2015 93.741
-2011 2016 144.867
-2012 2017 123.605
-2013 2018 158,622
-2014 2019 110.591
Ukupno o - 631.426
Preneti poreski krediti istiCu u slede¢im godinama:

Godina
U hiljadama RSD isteka
Godina nastanka poreskih gubitaka
- 2010 2020 3.606
-2011 2021 1.931
-2012 2022 2.273
- 2013 2023 3.667
Ukupno - 11.477
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21. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Licence i Softveri i
softveri Ostala

U hiljadama RSD prava Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na dan 1. januara 2014. 34.870 26.181 61.051
Pove¢anja u toku godine - 6.677 6.677
Otudenja i rashodovanja (3.353) (344) (3.697)
Stanje na 31. decembra 2014, 31.517 32.514 64.031
Povecanja u toku godine - 235 235
Otudenja i rashodovanja (22.629) (9.795) (32.424)
Stanje na 31. decembra 2015. 8.888 22.954 31.842
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januara 2014. 33.172 14.206 47.378
-Amortizacija za tekucu godinu 88 5.259 5.347
Otudenja i rashodovanja (2.067) - (2.067)
Stanje na 31. decembra 2014. 31.193 19.465 50.658
Amortizacija za tekuéu godinu 80 4.152 4.232
Otudenja i rashodovanja (22.629) (9.270) (31.899)
Stanje na 31. decembra 2015. 8.644 14.347 22.991
Sada¥nja vrednost na dan 31. decembra 2014,
godine 324 13.049 13.373
Sadanja vrednost na dan 31. decembra 2015.
godine 244 8.607 8.851
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22, NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Ulaganja na
tudim

nekretninama, Investicije

Gradevinski Postrojenjui  POStrojemjul u toku i
U hiljadama RSD Zemljidte objekti oprema i iy avansi Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na dan 1. januara 2014, 27.108 97.959 409.921 16.936 3.670 555.594
Povecanja u toku godine 10.240 7.283 90.375 - - 108.098
Otudenja i rashodovanja (291) (16.650} (45.550) - - (62.491)
Prenosi - - 1.990 - (1.990) -
Stanje na 31. decembra 2014, 37.057 §8.592 456.936 16.936 1.680 601.201
Povecanja u toku godine 3.723 293 194 - 184.528 188.738
Otudenja i rashodovanja (75) (33) (46.012) - - (46.120)
Prenosi - - 168.431 - (168.431) =
Stanje na 31. decembra 2015. 40.705 88.852 579.549 16.936 17.777 743.819
Akumulirana ispravka
vrednosti
Stanje 1. januara 2014. - 63.682 257.235 10.718 - 331.635
Amortizacija za tekucu godinu - 1.532 Jo.746 2.086 & 40.304
Otudenja i rashodovanja 3 (14.438) (22.826) . - (37.264)
Stanje na 31. decembra 2014, - 50.776 271.155 12.804 - 334.735
Amortizacija za tekucu godinu - 1.540 31.810 2.087 - 35.437
Otudenja i rashodovanja - (20 (38.300} - - (38.320)
Stanje na 31. decembra 2015, - 52.296 264.665 14.891 - 331.852
Saldubujw yredunst ua day 37.057 37.816 185.781 4.132 1.680 266.466
31. decembra 2014. godine
Sadsiujayeednost i dan 40.705 36.556 314,884 2.045 17777 411.967

31. decembra 2015. godine




23. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
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U hiljadama RSD 2014. 2015
Ucesca u kapitalu:

- ostala pravna lica 972 972
Ostali dugoroéni finansijski plasmani 12.703 6.724
Stanje na dan 31. decembra 13.675 7.696

Ostali dugorocni finansijski plasmani odnose se na dugoréne kredite date zaposlenima.

24, ZALIHE

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Materijal 95.157 114.233
Rezervni delovi 65.134 72.300
Alat i inventar 649 -

160.940 186.533
Nedovrsena proizvodnja 6.680 7.480
Gotovi proizvodi 534.265 458.958
Roba 12.244 16.129
Dati avansi za zalihe i usluge 8.071 10.132

561.860 492.699
Stanje na dan 31. decembra 722.800 679.232

Drustvo nije imalo zalihe koje su date kao zaloga za obaveze Drustva u 2015. i 2014. godini.

25. POTRAZIVANJA

U hiljadama R5D 2014. 2015.
PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

- kupei (3. lica) 134.647 201.513
Kupei u inostranstvu

- mati¢no i zavisna pravna lica 031 635

- kupci (3. lica) 50.327 132.777
Minus: Ispravka vrednosti (86.586) (105.463)
Saldo na dan 31. decembra 99.019 229.462
Druga potraZzivanja
Potrazivanja od zaposlenih 607 -
PotraZivanja za vise pladen porez na dobitak 248 -
Ostala tekuca potrazivanja 99() 2.999
Saldo na dan 31. decembra 1.845 2.999

%T
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U hiljadama RSD 2014, 2013,
Tekuéi racun 3619 2.094
Orotena novéana sredstva 135.777 188
Devizni racun 5.453 31.335
Blagajna 78 35
(Ostala novéana sredstva 108 -
Stanje na dan 31. decembra 145.035 33.652

Na dan 31. decembra 2015. godine Drustvo nije imalo deponovana noveana sredstva i novéana sredstva

tije je koriscenje ograni¢eno ili vrednost umanjena.

AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Razgraniceni troskovi 5.559 -
Ostalo 765 1.107
Stanje na dan 31. decembra 6.324 1.107

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drudtva se u celini odnosi na obiéne akcije. Na dan 31. decembra 2015. godine,
akeijski kapital se sastoji od 1.195.310 obitnih akcija, pojedinaéne nominalne vrednosti od

1.000 RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Vecéinski vlasnik Drustva je Quadracir sa 86,96% akcija i prava glasa.
Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2015. godine i 2014. godine bila je sledeca:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar _ akeija RSD glasa
Quadracir 1.039.494 1.039.494 86.96 %
Fizicka lica 58.341 58.341 4.88 %
Ostala pravna lica 07.475 07.475 8,16%
Ukupno 1.195.310 1.195.310  100.0%

Drustvo krajnje kontroli$e QuadraCir AG kao vecinski vlasnik.
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DUGOROCNA REZERVISANJA

(a)  Struktura dugoroénih rezervisanja je prikazana kako sledi:

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Rezervisanja za tro§kove obnavljanja prirodnih bogatstava 7.267 7.267
Rezervisanja za troSkove sudskih sporova 531 -
Stanje dan 31. decembra 7.798 7.267

Drustvo je deo rezervisanje za troSkove sporova u iznosu od 250 hiljade rsd iskoristilo u toku
2015. godine dok je preostali deo od 281 hiljada ukinuto u korist prihoda. Rezervisanja za
troskove obnavljanja prirodnih bogastava ostala su nepromenjena u odnosu na prethodnu

godinu.

(b) Promene na dugoroénim rezervisanjima u toku 2014. i 2015 godine prikazane su u

sledecoj tabeli:

Sudski sporovi izdata

U hiljadama RSD - jemstva Ukupno
Stanje na dan 1. januar 2014, godine 877 877
Iskori§¢ena rezervisanja (346) (346)
Stanje na dan 31. decembra 2014. godine 531 531
[skori§¢ena rezervisanja 250 250
Ukidanje u korist prihoda 281 281
Stanje na dan 31. decembra 2013, godine - -
KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi od povezanih pravnih lica:

- mati¢no i zavisna pravna lica 1.240.258 1.247.105
Kratkoro¢ni krediti 1 zajmovi u inostranstvu 355.761 357.725
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 13.421 53.047
Stanje na dan 31. decembra 1.609.440 1.657.877

Drustvo ima kredit od Raiffeisen banke AG u iznosu od EUR 2.941.190 sa kojom je potpisan

Aneks ugovora koji vazi do kraja 2016. godine.

Drustvo ima pozajmicu od mati¢nog pravnog lica QuadraCir u iznosu od EUR 4.208.810 sa

kamatnom stopom od 5.5% koja je dospela u 2015.godini.

Dugoroéni kredit zavisnog drustva Zorka Keramika d.o.0. je pozajmica od matc¢nog pravnog
lica u inostranstvu QuadraCir u iznosu 6.044.789 eur po kamatnoj stopi od 5,5% dospco u toku

2015.godine.
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OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Primljeni avansi 55.321 11.742
Dobavlja¢i — povezana pravna lica:

- mati¢no i zavisna pravna lica u inostranstvu 755.108 783.072
Dobavlja¢i u zemlji 371.342 363.385
Dobavljaci u inostranstvu 65.814 102.031
Stanje na dan 31. decembra 1.247.585 1.260.230
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2014, 2015.
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
Obaveze za neto zarade i naknade zarada 9.687 9.348
Obaveze za poreze i doprinos na zarada i naknade zarada 6.208 7.250
Obaveze po osnovu kamata 242.859 342.214
Obaveze za dividende i u¢edée u dobitku 583 583
Obaveze prema zaposlenima 644 677
Ostale obaveze 219 1.622
Stanje na dan 31. decembra 260.200 361.694

Obaveze po osnovu kamata na dan 31. decembra 2015, godine iznose RSD 342.214 hiljade i odnose se na

kamatu po osnovu zajma odobrenog od QuadraCir-a.

OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine 5305 2.033
Obaveze za porez na dodatu vrednost 221 30.800
Stanje na dan 31. decembra 5.526 32.833
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Obracunati trodkovi — ostala PVR 16.607 20.601
Stanje na dan 31. decembra 16.607 20.601
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Ostala PVR se odnose na troskove meseca decembra (telekom, gas, elektriéna energija, usluga stavljanja
osoblja na raspolaganje) ¢iji radunu nisu stighi u decembru veé u januaru 2016.godine

VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Ostalo 642 636
Stanje na dan 31. decembra 642 636

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju DruStvo ostvaruje poslovne transakeije sa povezanim licima.
Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
QOdnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i
po trzisnim uslovima.

Transakeije sa povezanim licima prikazane su u sledeéoj tabeli:

Kupci u inostranstvu B 2014, 2015,
QuadraCir 631 635
Ukupno 631 635
Kratkoroéne obaveze za kredite: 2014. 2015.
QuadraCir 1.240.258 1.247.105
Ukupno 1.240.258 1.247.105
Dobavljadi u inostranstvu: 2014. 2015.
QuadraCir - 755.108 783.072
Ukupno 755.108 783.072
Obaveze za kamate: 2014, 2015.
QuadraCir 242.859 342.214
Ukupno 242.859 342.214
Prihodi u inostranstvu; 2014, 2015,
QuadraCir 7.750 -
Ukupno 7.750 -
ng}}gdi u inostranstvu: 2014, 2015.
QuadraCir 108.995 120,714
Ukupno 108.995 120.714
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NEUSAGLASENA POTRAZIVANJA 1 OBAVEZE

U skladu sa ¢lanom 18. Zakona o ratunovodstvu Drustvo je izvr3ilo usaglaSavanje potraZivanja
i obaveza sa duznicima i poveriocima. UsaglaSavanje potraZivanja i obaveza izvrSeno je sa
stanjem na dan 31. decembra 2014. 1 31. decembra 2015.godine.

POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA
(a) Sudski sporovi

Dru$tvo je ukljuceno u veéi broj sudskih sporova koji proisti¢u iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja s¢ ti¢u radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. DruStvo procenjuje
verovatnoéu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljutuju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne &injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu reSavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza &iji se iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moZe promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Na dan 31. decembra 2015. godine DruStvo nema sudske sporove.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Dana 15.03.2016 Zorka Keramika doo je kupila IM-MO Keramiku doo za 2.100.000 eur a
sredstva je obezbedila iz kredita od strane Raiffesen Tmpuls Holding GmbH Austrija u iznosu
od 1.100.000 eur i pozajmice od strane Olbrich Beteiligungs-Management GmbH u iznosu od
1.001.010 eur

Dana 17.03.2016 firma Cerfin d.o.0. preuzima 86,96% akcija od QuadraCir-a AG i postaje
vecinski vlasnik.

Dana 18.03.2016. godine Drustvo je dobilo pozajmicu od Olbrich Beteiligungs-Management
GmbH (veéinski vlasnik matiénog drustva Cerfin d.0.0.) u iznosu od 1.500.000 EUR. Drustvo je
pozajmicu iskoristilo za vracanje dela kredita prema Raiffesen bank international AG, Austija.



U Beogradu, 30.06.2016. godine

Lice odgovorno za sastavljanje P
finansijskih izvestaja i

Ime i prezime, funkcija

Sanela Porca
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Zakonski zastupnik

Ime i prezime. funkcijoy

Simo Novakovic
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Izvestaj nezavisnog revizora
AKCIONARIMA

ALAS HOLDING A.D. BEOGRAD

Izvestaj o finansijskim izvestajima

IzvrSili smo reviziju prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja Alas Holding
a.d., Beograd (u dalijem tekstu: ,Drustvo®) koji se sastoje od konsolidovanog
bilansa stanja na dan 31. decembra 2015. godine, konsolidovanog bilansa
uspeha, izvesStaja o ostalom rezultatu, izve$taja o promenama na kapitalu i
izveStaja o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i
napomena, koje sadrze pregled osnovnih racunovodstvenih politika i ostala
obelodanijivanja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i posSten pregled ovih
konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima
Republike Srbije, kao i za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra
da su relevantne za pripremu konsolidovanih finansijskih izvestaja, koji ne sadrze
materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu.

Odgovornost revizora

NasSa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo mislienje o
prilozenim konsolidovanim finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu
sa Zakonom o reviziji Republike Srbije i Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi zahtevaju da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i
obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da
konsolidovani finansijski izvestaji ne sadrze materijalno zna¢ajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o
iznosima i obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izvestajima. Izbor
procedura zavisi od naSe procene, ukljucujuéi i procenu rizika od materijalno
znacajnih greSaka u konsolidovanim finansijskim izvestajima, nastalih bilo zbog
pronevere ili zbog greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinit i poSten pregled konsolidovanih
finansijskih izvestaja, sa ciliem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali
ne i za svrhe izrazavanja misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola.
Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih
politika i opravdanosti zna€ajnih procenjivanja, koje je rukovodstvo izvrSilo, kao i
ocenu opste prezentacije konsolidovanih finansijskih izvestaja.

KPMG d.o.o0. Beograd, a Serbian limited liability
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Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i
pruzaju osnov za izrazavanje naSeg misljenja sa rezervom.

Osnov za misljenje sa rezervom

Knjigovodstvena vrednost nematerijalnin ulaganja i nekretnina, postrojenja i
opreme na dan 31. decembra 2015. godine iznosi RSD 420.818 hiljada (u 2014.
godini: RSD 279.838 hiljada). Usled nedovoljne iskoriS§¢enosti kapaciteta i
kontinuiranih viSegodisnjih gubitaka, nematerijalna ulaganja kao i nekretnine,
postrojenja i oprema Drustva, treba da budu predmet testa obezvredenja. Na dan
31. decembra 2015. godine Drustvo nije sprovelo test obezvredenja
nematerijalnih ulaganja i nekretnina, postrojenja i opreme u skladu sa zahtevima
MRS 36 — Obezvredenje sredstava. Nismo bili u mogucnosti da procenimo efekte
potencijalnog obezvredenja nematerijalnih ulaganja i nekretnina, postrojenja i
opreme, ukoliko postoji. Te okolnosti su posledica odluke rukovodstva s pocetka
prethodne finansijske godine, §to je uslovilo kvalifikaciju naSeg revizorskog
misljenja o finansijskim izvestajima za tu godinu.

Misljenje sa rezervom

Po naSem misljenju, osim za efekte koje imaju pitanja navedena u pasusu Osnova
za misljenje sa rezervom, konsolidovani finansijski izvestaji pruzaju istinit i posten
pregled konsolidovanog finansijskog polozaja Drustva na dan 31. decembra 2015.
godine, kao i konsolidovane rezultate njegovog poslovanja i konsolidovane tokove
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa
racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Skretanje paznje

Ne izrazavajuci dalju rezervu u odnosu na dato misljenje, skrecemo paznju na
¢injenicu obelodanjenu u Napomeni 3.2. uz ove konsolidovane finansijske
izvesStaje. Drustvo je u toku 2015. godine iskazalo neto gubitak u iznosu od RSD
89.326 hiljada. Akumulirani gubitak Drustva iskazan u bilansu stanja na dan 31.
decembra 2015. godine iznosi RSD 3.137.300 hiljada od ¢ega se na gubitak iznad
visine kapitala Drustva odnosi RSD 1.941.990 hiljada. Takode, kratkorocne
obaveze Drustva vece od kratkoro¢nih sredstava DruStva za RSD 2.365.531
hiljada. Ove ¢€injenice, zajedno sa ostalim pitanjima obelodanjenim u okviru
Napomene 3.2., ukazuju na postojanje materijalno znacajnih neizvesnosti koje
mogu dovesti u zna¢ajnu sumnju mogucnost Drustva da nastavi svoje poslovanje
u doglednoj buduénosti.

Ostalo

Kao $to je obelodanjeno u napomeni 1, Drustvo je dana 18.03.2016. godine
promenilo svoj pravni naziv u Keramika-Holding a.d. Beograd.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima
DruStvo je odgovorno za sastavljanje prilozenog GodiSnjeg izvesStaja o

poslovanju, u skladu sa zahtevom Zakona o racunovodstvu Republike Srbije
(sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 62/2013).



NaSa je odgovornost da izrazimo miSljenje o uskladenosti godiSnjeg izvestaja o
poslovanju sa finansijskim izvestajima za poslovnu 2015. godinu. U vezi sa tim,
nasi postupci se sprovode u skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 —
Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadrze
finansijske izvestaje koji su bili predmet revizije, i ograniéeni smo samo na ocenu
usaglasSenosti godiSnjeg izvestaja o poslovaniju sa finansijskim izvestajima.

Po nasem miSljenju, Godi$nji izvestaj o poslovanju je u skladu sa finansijskim
izvesStajima koji su bili predmet revizije.

Beograd, 28. jul 2016. godine KPMG d.o.o. Beograd

orde Dimi¢
Ovlasceni revizor
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{1002 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)

800 1. Mpaxogu 0f npodaje pofe MaTHYHHM W 3881CHAM 1003
MPEEHUM NALMME HE JOMBNEM TRRALLITY

801 2. Mpuxogwn of npogaje pobe MaTHYHKM W JaBACHAM 1004
MPBEHAM NALAND HD WHOCTDEHOM TOHMULLTY

802 3. Mpuxogw oa npogaje pobe ocTanuu NOBEIAHUM 1065
NPABHAY NULMME HE AOMINEM TPHMLWTY

603 4, Mpweoge og npogaje pobe 0CTANMM NOBSIAHWM 1006
NPABHNL NHLKME H BHOCTDAHOM TEMALTY |

Bl4 5. Mpuxoaw oa npoaaje pode va fosahen TREWLTY 1007 BL8d i

BOS 6. Mpuxogn o4 npoase pobe Ha WHOCTRAHOM TOMALLTY 1008 i 1550

&1 I MPMEDOW OO NPOOAJE NPOWIBOOA W YTNYTA 1009 1.816.931 1.676.130
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015)

610 1. Npuxagn of NPOGAjE NRPOMIAOAS W YCNYTA MATALHAM 1 1010
JEEMGHIAM NPABHAM THUMME H2 domafiem TRHAWTY

B11 2, MpwxoAKr O NROAAJE RPOWIBOGE W YCIYTE METHHHIEM W 1011 L750
IABUCHAM NESEHAM NHLKME H3 WHOCTRAMOM TREULLTY

12 3, Mpuxogu 04 NPCAS)E NPOVSEDIE W YCNYra CoTanum 1012
MOBEIZHAM NPERHUM UMM Ha A0MaREM TRRUMLLTY

613 4. Mpaxogy of Npoaaje NPOMIBGAE W YEAYFE OCTANMM 1013
NOEE3EHIM MPEEMKM NHLAME H3 HHOCTPEHOM TEHULLTY

814 A MpAxann o NPOGAjE NPORIB0AE W YCNYTE Ha A0Manem 1014 1.036.968 ooy 818
TRHMALLTY

§15 6. Npuxogn 0f APASAIE rOTOEHY NPOWIEOLE W YCIYra Ha 1015 | 779,963 670.562
WHOCTRAHDM TREULLITY |

£ [l MPUXOOW OO NPEMIIA, CYEBEHLIWIA, BOTALIAIA, 1016
ACHALAIA 1 TN,

— = 3

B5 . APYTW NOCNOEHKW NPWKOON 1017 AGe 3
PACXOOW M3 PEQOBHON NOCNOBAH-A
B. NOCNOBHW PACXOOA 1,719,990 1717344

50 g0 55, 62 u | (1018 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + | 1018 TR )
63 1027 + 1026 + 1028} 20 J




NKLA 1 33jeaHAYEME NOLYXBETA

I'pyna Wanoco
padyHa NO3KUWIA Aon Hanomexa Gpoj
pauyN Texyha roauHa i
e - 2 3 4 5 B
4z | 18,77
50 |. HABABHA BREAHOCT NPOOATE POBE 1018 Hithe | ¥
: B
62 i1 (IPUXOMA Of AKTVBUPAHA YHUHAKA W POBE 1020 HHipa 20gat
i lIl. NOBE hAHE BPEQHOCTW 3ANMXA HEACBPLWEHNX | 00y 241.768 282 562
W FOTORWY NMPOWM3IB0AA M HEQOBPLUEHWX YCIYIA
B I, CMAHEHE BPEQHOCTI 3ANMXA HEJOBPLUEHWX 1022 313.142 144.604
W FOTOBWX MPOWARO0A W HEQOBPLUEHX YCIYTA
400,773 BB
51 ocan 513 | V. TPOLKOBM MATEPVJANA 1023 e e
513 Wi TROWKOBK MOPUBA 1 EHEPTUIE 1024 17 ki
£ VIl TPOWKDEM 3APALN. HAKHADA 3aPAOA M 1095 233.049 11276
OCTANA NAYHI PACKOON
= 56.672 527
53 Vill. TROLIKOBY NPOM3BOAHUX YCIYTA 1026 = ke
30,66 43.69
540 1%, TPOWKORM AMOPTHAALWIE 1027 2 b
525 344
541 po 549 | % TPOLKOBM AYFOPOMHUX PESEFPBWUCAHA 1028
55 %1, HEMATEPWJANIHIA TPOLKOEN 1029 62055 BT
Iy 114.704 =
B. MOCNOBHA QOBMTAK (1001 - 1018} 20 1030
B 5
. NOCNOBHM FYBWTAK (1018 - 1001) 2 0 1031 ¥ #5453
100.8 A
6 11, OMHAHCUICKIA MIPUXOLN (1033 + 1038 + 1039) 1032 W 5610
R fF DUHAHCHMIGHN NPMXCOA OF NOBEZAHWK NALIA 1
B63 W B4 OCTANA @UHAHCHICKW MPUXOOW (1034 + 1035 + 1033
= 1036 + 1037
&a0 - L“ﬁ’: HEHCWJCKW NPMXO0K 04 MAaTAYHWX W 3aBWNCHAX ['IFIHBHHK 1034
851 2. munaﬂcujmm NpMXOAM Of OCTANMY NOEE3EHWL MpARHAY 1035
nnua
865 3 Mpuxogu og yeewha y A0BWTEY NEMLRYREHHE NREEHMN 1038
NULA W 38JeaHUNKHE NOAYXBaTa
GE9 4. Derand thWHEHCW]CKA MRW0LA 1037
196 28312
662 I MIPMXOON OO0 KAMATA (OF TPERME NALA) 1038
Il NOBWTWBHE KYPCHE FAZNIVKE W NO3UTHEHY 100.416 17.798
BEZ u 554 EGEKTH BANYTHE KNAY3YIE (NPEMA TRETRMM 1029 ‘ i
TIALIMMA) )
: 307.236
56 B, PHHAHCHJCKM PACXOLOM (1041 + 1046 + 1047} 1040 2 rie
1 .l'-:P‘M HAHCMJCKHM PACXOOW M3 OOHOCA CA 87,839 75 510
555‘;’;:“5332* NOBESAHIM NPABHVM TALIMA WM OCTANW 1041
L OUHAHCWICKW PACKOON (1042 + 1043 + 1044 + 1045)
550 1. DAHEHCK]GKA PACKOAK W3 DAHOCE C3 MATHYHAM K 1042 68.928 56,124
TABWCHIUM NPABEHAM NULWME
561 2. @UHAHCHCKA DACKOAN W3 OAHOCE C3 OCTANKM 1043
HoOBESAHUM NPaBHKHM UMM
555 3 Pacxogn of yHewha y ryGaTay npeapymeday Np@sHnx {044




BAACHWMEY

Mpyna Wanoc
pasyHa, NO3ULWIA AQn Hanomewa Gpoj
pauyH Takyha roguHa I'Ipr:'r;mua
== ] 3 4 5 3
4.3
5EE u 588 | 4. OcTank vHARCHICKH PACXOLW 1045 ol 39380
i 45,06
562 Il PACKOIM EAMATA (MPEMA TPETMM FMLIAMA) 1046 P2 il
fil. HETATWBHE KYPCHE PAINVKE W HETATMBHW 129.019 186,660
B3 W EG4 | EMEKTI BAAYTHE KNAY3IYIE (NPEMA TPERMM 1047 et 1
) TALIAMA)
E. IOBUTAK U3 ®MHAHCUPAHA (1032 - 1040) 1048
. 241.126
W FYEWTAK U3 OUHAHCHPAHSA (1040 - 1032) 1049 i
3, NPMXOOM Ofl YCKNATUBAHA BPEAHOCTH
G83u GBS | OCTANE MMOBWHE KOJA CE UCKA3YJE NO ®EP 1050
BPEJHOCTH KPO3 BMNAHC YCMEXA
W. PACXOAM Off YCKNABWBARA BPEAHOCTH 21.885 38,401
5834585 | OCTANE MMOBWHE KOJA CE MCKA3Y.JE NO ©EP 1051 i '
BPEAHOCTH KPO3 BMNAHC YCMNEXA
B7 v BE, ooum 10,942 244.005
ohs - oge | J- OCTANM MPUXOAN 1052
57 W 58, ocam 10.093 18.080
sfapege | K OCTANM PACXOAM 1053
N. AOEMTAK W3 PELOBHOI NOCNOBAKA NPE
ONOPEIVBAHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1054
1081 + 1052 - 1053) 1L
Tb. IYEWTAK 3 PEQDBHOM NOCNOBARSA MFE 51 389 49,101
ONOPE3UBAHA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 - 1055 ;
1050 + 1053 - 1052)
M. HETO OOBMTAK NOCNOBAHKA KOJE CE
sk OBYCTABIBA, EDEKTH MPOMEHE O
“ PAYYHOBOMCTBEHE NMONWUTHUKE W MCTIPABKA
PELIAKA W3 PAHWJWX MEFMOLA
H. HETO TYBEWTAR NOCNOBAMA KOJE CE F
. OEYCTABIBA, PACXOOMW MPOMEHE ra |
PAYYHOBO/CTBEHE NONUTUKE M UCNPABKA
FPELLAKA M3 PAHMJUX MEPHOOA
Ho. AOBWTAK NPE DNOPE3WBAH:A (1054 - 1055 + 1056
1058
- 1057)
0. [YEUTAK MPE OMOPE3MBAKGA (1055 - 1054 + 1067 | 4000 84,389 89,101
- 1056)
M. NOPE3 HA QOBMTAK
721 |. IOPECKM PACXOM NEPWOOA 1060
4.937 822
260722 | Il OANCMEHW NOPECKA PACXOAN NEFHUOOA 1061
qeo 722 |1l QANOKEHW NOPECKA NPUXOW NEPHORA 1062
723 . MCNNAREHA NMWYHA NMPAMAHA NOCNOOABUA 1083
G. HETO IOBMTAK f08a
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T. HETQ I'YEBWTAK 1085 25,326 89,923
{1059 - 1058 + 1080 + 1061 — 1062 + 1063)
| HETO JAOBWTAK KOJW MPUMALA MAHMHCKIM e
YNATAHMMA
Il HETO QOBUTAK KOJW NPUNALA BERMHCKOM ey
BNACHAKY
Hl, HETE FYEMTAK KOJW MPUNALA MAHSWMHCKAM e 11.644 11,722
SNACAMRS
IV, HETO [ YBTAK KOUM NPANAZLA BERWHCKOM {088 77682 78.201
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Haane Alas-Holding a.d. Beograd — Novi Beograd

Ceguwre Bulevar Mihajla Pupina 10v/114, 11070 Nowi Beograd

W3BELUTAJ O OCTAIOM PE3YNTATY - KoHCONUOOBaHU
3a nepuopg on 01.01. go 31.12. 20 15. roguHe

- ¥ XAIBANEAME AUHEPE -

Fpyna Hanomeua Hanoe
pauyHa, NO3NLUKJA AQN
pasyH Bpoj Texyha rogqua MNpetxogHa roguHa
1 2 3 4 5 B
A, HETO PE3YNTAT M3 NOCNOBAHA
I HETO BOEMTAK (ADN 1064) 2001
Il HETO MYBWTAK (ADIT 1085) 2002 A28 B89
B. OCTANK CBEOBYXBATHW OOBWUTAK WNU NYEUTAK I
d) CraBke Koje Hate Butk pexnacuhkoBane y Bunaucy '
yocnexa y Gyayhum nepuogmuma |
1. MpomeHe PeBanopHIALIMIE HEMATEDN|ENHE HMOBHHE,
HEKDETHHHE, NOCTROJERE W ONpEME
330 | a) nopehatke pEBANOENIAUNOHAX DeIBpEY 2008
0) cuamate pPEEANDPAIAUNOHAX DEIEDEN 2004
2 Axryapcid gaSuun wnn ryGaue No ocHony NNaHoea
feduiucanux NprUMaka
33 a) aodnuyw 2005
Bl rySuge 2008
3, DoGwuys wne ry0uUe No CCHOBY YNarama y 8nacHuqike
MHCTRYMEHTE KanvTana
332 | a) AnGuim 2007
&) FyBii 2008
4 TIoBULM MNK ryBuLM No OCHOaY YAENa y 0CT2NoM
ceeoly BaTHOM ZoSuTiy unu ryBuTky NRWA RYHEHM
| ApywTasa —
333 a) pobauyi 2009
) ryBuuE 2010
| B) CTaske koje HAKHAOHO MOTY GHTH peknacuHkosane y
| Ernancy yonoxa y Syayhus nepuoguma
1. QoBuun ann ryduun No ocHoay npapadysa thuHEHCHCH
WZESWTE|8 WHOCTPAHOT NOCNoBE ha |
i a) pobugu 2011
B) ryGnum 2012




Obpazay nponucak NpaBUAHAKOM O SaAEMHHN ¥ GOpMA uﬁpasau;& ¢uhaut’.ﬁj¢nnx WaseWTajE 38 NPUEReAHE ApY

("Crymifienn rnackui PG, Bp. 952014 w 144/2014)

Fpyna Hanomexa MiHoc
pauyua, Nno3nLnia AON .
pavyH Gpoj Tekyha roguHa NpeTxonxa ronuka
1 ] 3 4 [ B
2. Ootuun nnn ryBuLy of HHETPYMENETE JAWTHTE HETO
YNarata ¥ HHOCTREHD NOCNoBarke
335 | a)aoGuun 2013
) ryfGign 2014
| 3. OoBeyw wiw ryBwgw no ocHoey MHCTRYMEHATE 3SWTHTE
| PR3UES (XSUAHra) HOBYAHOr TORa
335 a) goduyw 2018
6} ryGmu 2016
4. OoBnye waw ryGuuw no OCHOBY X3pTaja o) BpENHOCTI
PRCNONoHKENK 38 npogaly
337 | &) noGuum 2017
) ryBuum 2018
| OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHI IOGMTAK (2003 + |
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + | 2014
2008 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018120
Il OCTANK BRYTO CREOBYXBATHU MYEMTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 & 2016 + 2018) - {2003 + | 2020
2005+ 2007 + 2009 + 2011 + 2013+ 2015 + 20172 0
1. NOPE3 HA OCTANK CBEOBYXBATHW JOBMTAK MNIA 2021
MYEWMTAK NEPWSAA
IV, HETO OCTANM CBEOEYXBATHW OOBMTAK (2019 - 2022
2020-2021) 20
V. HETO QCTANW CEBEOBYXBATHK MYEMTAK (2020 - 2019
2023
+2021)2 0
B. YK¥YNAH HETO CBEOEYXBATHW PE3YNTAT NEPHOOA
I, YK¥TIAH HETO CBEOBYXBATHW JOBWTAK (2001 - 2002 2024
+ 2022 -2023120
L YEYDAH HETO CEEOBYXBATHM MYBWTAK (2002 - 2001 2075 39.326 89.923
|+ 2023-2022 20
I. YE¥TIAH HETO CBEOEBYXBATHW OOBMTAK MNK 2028 89,326 89.923
MYEWTAK (2027 + 2028) = AOM 2024 = 0 wawn ADM 2025 >0
1. NMpenucan sehiMHckMM BNECHUYWME KANWTana 2027 71 18t
2 TIPUNMEAH BRBCHILVME KOjn HEMA[Y KOHTDONY 2028 11-;}1f 11.722
L
- .,':k': |
¥ Beogradu / b Sachsz;iaa?'i},mH/ﬂ
Y : , 'fj'['.i. s
| ,*,!;*-.M-ﬂ-;:-’u\ 0 LA 5
fdana __.07.2016 roguHe \ ! ( ?[H“ .'J
\\. 3 /’ "-,"k II| |
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Haaue Alas-Holding a.d. Beograd — Novi Beograd

mMe |[1|0

CegwwTe Bulevar Mihajla Pupina 10V/114, 11070 Novi Beograd

WU3BELITAJ O MPOMEHAMA HA KATMWUTAIY - koHCONMAOBaHU
3a nepwoa og 01.01. go 31.12.2015. roguHe

-y XATLAAAME AWHARE —

HomnoHeHTe Kanurana
Pennn onuc a0 M iz
B =
el AOMN Aon Ynucanu a AOT
QCHOBHW EanuTan Heynnaheswn Pesepes
KanuTan

1 2 g 3 4 5
Mo4eTHO CTAKA NPETXOAHE FTOOWHE HA OaH
01.01.

1. a) AYTORHW CARAD PAYYHA 4001 4019 4037
) MOTREMHA CANAD pAYYHA 4002 1195310 4020 | 4035
Mcnpaska maTepujanio aHavajHux i
rPeLAKA ¥ NPOMEHA PaYyHOBOOCTBEHHX

| MONUTHHA

2. a) MCNPARKE HA AYTOBHE] CTPAHK padyHa 4003 4021 4030

&) Merpaake Ha NOTRRMHO] CTPEHW paqyHa 4004 4022 4040
. KOpHIrOBaHGo NONETHD CTAHE NPATXOMHE
| roamte Ha paw 01.01.

o a) KOPUrDRAHW AYTORHW CANA0 paYyHa (13 +

>  |za-26)20 G 4005 4023 4041
) HOPWFOBSHK NOTREMHN cange payyHa (10 -
2a +26) 2 0 wh 1195310 4024 4042 i
MpomMeHe ¥ NpeTXoaHaj FOAUHN

i, 8] NpOMET Ha JYTOBHD] CTRAEHW pavyHa 4007 4025 4043
6] NPCMET HE NaTPamHE] CTPaHW pauyHa 4008 4026 4044 |
Crake Ha Kpajy NpeTXoaHe rogHHe

| 3112,
| a} gyroaHw canio pauyHa

5 (32 + 43 - 46) 2 0 4009 4027 4045
G) noTpAXHW CANA0 padvyHa
{35 - da+ 46120 4010 1195313 4028 4046
WMcnpageka maTepujanHo sHavajhnx
rPelWaka W NPoMBHA PauyHOBROOCTEEHMX
NOMHTHEA

L a) MCNpaBxe HAa OYroRHO) CTRAHW paqyHa 4011 4025 4047
B) menpanke Ha NoTRaMHO) CTPaHW padqyHa | 4012 4030 4048
Hopurosauo NoYeTHO c‘ralhé Tekyhae
roguda Ha nad 01.09.

1 a) KOPWIOERHK BYTCEHW Canao padyHa (ha +

62-66)20 4013 4031 4045
) KOPUTOBAHW NOTPAMHN Cango pavyHa (56 -

62+ 66)20 4014 ! 1195310 4032 4050
Mpomene y Texyho] TOAMHN

8 a) MPOMET Ha JYTOBHD] CTREHA payyHa 4015 4033 4051

6] NPOMET HE NOTPEMHED] CTPAHM paqyHa 4016 40034 4052
B Cranse Ha pajy Texyhe roguHe
12
a) AYrosKW CanAo padyHa
g, (7a + Ba - 86) 2 0 4017 4035 4053
| G} NOTPA%HW CaNL0 paduyHa inie 1195310 403 4
(70 -8a+ 801 =0 ; b
PegHi onuc KomnoHawte RaNKTaNa




Bpol 35 047 w 237 34
Aon s Aon Otkynmene | AOM | Hepacnopenheun
youtak CONCTREHE AKUM)E AotuTak
2 ] 7 ]
MoveTHo cTaKk-2 NPeTXOOHE FOOHMHE H3 OaH
01.01. ! o
1 ) AYTOBHM CANAD PaqyHa 4055 2958051 4073 4081
&) noTpakHy CANG0 patyHa 4056 4074 4092
HMcnpanka mavepujanio IHauUajHmux
FPeLIaKa W NPOMEHa PadYHOBOACTBEHMX
NEnWTHES
% a) HCNpaBKS Ha AYTOBRC] CTRAKK pavyHa 40457 4075 4003
) MCNpABRe HE NOTPAMHO] CTREHK padyHa 4058 AQTE 4054
KopurosaHo NoYeTHo cTaks NPBTXOAHE
rogwme Ha aad 01.01.
a. a) KOpUroBaHK LYroBHA Canac padyna {1a + 405G 2058081 4077 4085
2a-26)=0 i
) KOpWrCHAMK NOTPENHN canAo padyha (16 - |
2a+20)20 | 4060 4078 | 4095
MpoMeHe ¥ NPETXOAHG] roAMHH
] a) RPOMET Ha AYFOBHG] CTPAHW padyHa 4061 £9523 4079 4007
1
{5} NPOMET HA NOTPAMHO] CTPAHW paYyHa 4062 4080 4098
Crarea Ha Kpajy NpeTEoqHE roanHe
iz,
g &) AYroBHA CANAD pavyHa
(3a + 4a - 46) 2 0 4053 30«1:9?4_ 4081 4055
) NOTPpaXHA Canao padyHa 1
(36 - 43 + 46} 2 0 r‘mﬁ" 4052__ 4100
Mcnpaeka Matepujanio IHa4ajHx
rReLiaka W NPOMEHE PaYy HOBOOCTEEH WX
NoNHTHES
6. ) MCAPEEKE Ha AYTOBHG] CTPAHW pavyHa 4065 ADB3 4101
6) MCOpaaKe HA NOTREMHD] CTPEHK pavyHa ADG5 4084 4102
KopuroBaHo NOYeTHO cTake Taxyhe
rofuHe Ha faad 01.01,
; a) KopUroRAHW QYTOEHA CANAD padvyHa (5a + 4103
[ 62 -66)2 0 4067 3047974 40@5 o
i) KODIMrOBEHK NOTPARMA CANAL padyHa {50 -
Ga+ BB} =20 4058 4085 4104
Mposena y Texyhoj rOAMHH
8. a) MPOMET Ha AYrOBHE] CTEAHW PaUYHE 4068 BI32G 407 4105
6] NPOMET Ha NOTPAMHD] CTPAHK. PRMYHA 4070 4088 4108
Cramse Ha npajy Texyhe roguHe
A
£) JyTOBNM CRALD PEYHA 4137300 40889 4107
& (Ta + B - 86) 2 0 4071
i) NOTpaMHW CAN{D padyHa I
(T6-88+86) =0 4072 4090 4108
Pegxu NG KomnoHeHTe OCTAaNor peaynrara
Bpoj Aon | 330 [ aon | 331 | aon | 332




OoBuup unw ryBuum

AKTYAPCKH no ocHOBY ynaraka y
il Gl i ,n,uﬁnfuu M BRACHHYKE
e ryBuUM MHCTPYMBHTE
KanwTana
2 ] 10 11

MoHETHO CTAME NPETXOOHE TOOWHE Ha OaH
01.01.

(76-Ba+86) =0

&) RYroceHW Canjo padyna 41049 4127 4145
G) nOTHaMHW CANAD padyHa 4110 4128 4146
Wcnpaena matepujanin aHadajHns '
rPeWaKa W NPOMEeHa PatyHOBOOCTEEHHX
NoNnMTHEaS

| @) MCMpaSkE HA AYTOBHD] CTRAMKW PaYYHE 4111 4129 4147
§) MCAPABXE HA NOTPaMME] CTRAHN pavyHa a112 4130 41485
KOpWrOBaHO NOUETHD CTakee NPeTXoaHe
rogrHe Ha gan 01.01.
a) KopWroBaHM AYreEHA CANAD paUyHa (13 +
2a-28)=0 4113 4131 4145
) KOPUIOBaEHK NOTRAMHW CENAD pavyHa (16 -
28 + 26) 2 0 4114 £132 4150
MpomMess ¥ NPETXOAHD] roguH1
2} NpOMET Ha AYTCEHO| CTRAHW paqyHa 4115 4133 4151
) APOMBT HA NOTPAMHO] CTRPEHW PaYYHE 4116 4134 4152
CTaka Ha Kpajy NnpeTxogHe rofuHe
Az,
&) AYrooHn Cango pauyHa
{3 +4a-46) 2 0 a117 4135 4153
0) NOTPaxHA CANQD pAYYHE
(36 - 42 + 46) = 0 4118 4136 4154
Wcripaska marepHianio aHauajHux
rpeLaka W NPoMEHE padyHOBoOCTESHHK
NoNETHER
a) MCNPABKE HA RYTORKD] CTDEHW pavyHd 4119 4137 4155
) MonpaBke HA NOTRRMHD] CTDAHM pavqyHa 4120 4138 4156
KopHroBaHo nodYaTHo cTake Takyhe
ragwHe Ha aad 01.01.
2} KODWroBaHW AYTORHK CANAO pawyHa (53 +
5a-66)20 4121 4139 4157
B} KOPMIOEAHA NOTREMHA Canga pasyma (36 - |
fa+ GB) 20 4122 4140 4158
Mporeere y Texyhio] TOBMHE
a) MpOMET Ha AYTORHO] CTDAHKU padyHa 4123 4141 4158
fi] NpOMET Ha NOTREMHTD] GTREHW padyHa 4124 4142 4160
Crawe Ha kpajy Teryhie rogMHe
a4z
) AYTOBHW cango padyHa
(Ta+ 8a - 86)2 0 i .4125 4143 4181
D} NOTRAMHI ARG DauyHa 4126 4144 4182




KOoMMNOHBHTE OCTANOI PEIYNTATA
333 334 215 336
= on AobiuW i
@aHN Mc ryS9UA N ocHoBY
Bpoj NoBuuy unia rySuum no WHOCTRAHOT [oBKLKM Wik ryBuLmn
AON | ocnoBy yaena y ecranom | AON OETORAEAN Aon | T GCHOBY XeUMHFa

AOGWTEY HNW ryGHTRY e :
papaqyHa HOBMAHOT TOKA
APUOPYHEHME ADYIWTABA BUHEHCHICKAX

MIBEWTAjA

1 2 12 13 14

TTOHETHO CTae NPETXOAHE FOAMHE HA
aaud 01.01.

1. a) AYTOBHK CANAG PAYYHE 4163 4181 4149

£) NOTPEMHW CANRO paqyHa 4164 4182 4200

WcnpaBka MaTepujanio sHaYajHuX
rpELaka W POMEHE
pavyHOBOOCTEEHNX NONHTHER

g) WCnpaBKe Ha AYToEHo| CTpann pauyka | 4165 4183 4201

B) MEnpaBKE Ha NOTPEZRMO] CTRAHA

pavyHa 4166 4184 4202

KopurogaHo NGYETHO CTaME
NPeTEoOHe rogWHe Ha gan 01.01.

5 | 8) koparosans Ayroenn cando pasyra (1a

+32a-26120 4167 4185 4203
6] KOpUrOBAHAN NOTREMHW CANLD pasyHa
(16-23 + 26)2 0 4168 4188 4204

Mpomexe y NpeTxoaHo] rOAHHA

4. | &) RpOMET HA AYTOBHO] CTPEMA DEYYHE 4169 4187 4205

B} NDOMET He NOTpasHD] CTpamn pavyna | 4170 4188 4206

Cranss HE Kpajy NpaTioaHe roguHa
3142,

a) AYroBHI CANAD PadyHA [
> (32 + 4a-46)20 4171 4189 4207
G) naTpasHW Canao padvyHa
(36 - 42+ 46) 2 0 4172 4180 4208
WcnpaBka matepujanto SHaqajHux
rpewaka M NpoMeHs

| PaUYHOBOACTEEHKK NONUTHKA
&) NCNpABKE Ha AYroBHI| CTRAHW padyHa 4173 4191 4208

0) wCnpagke Ha ROTRAXHO] CTPaHM 4174 4192 4210
pavyHa

KOpWIoBaHO NOYBTHO cTake Tekyhe
roguHe Ha nan 01.01,

2 &) kopwroBann ayrosHW canao pasywa (Sa
V62 6620 4175 4193 az11

) KOPWroEaHY NOTREMAA CANAD padyHa - ¢
(56 + 63 + 66) 2 0 4176 a194 amz

MNpomane y Teryhioj

TOAWHM

B 3} NPOMET HA AYroBHs| CTRaHKM padyHa 4177 4195 4213

B) NpOMET Ha noTpakHoj cTpakK pasyna | 4178 4185 4714

CTatee Ha kpajy Texyhe roguHe
A

a) AYroBHW CANGO DaqvyH3
8. {7a 4!35_35?2,} 4179 4187 421%

£) NOTREMHY CANLo pavyHa
(76 - Ba + 86) 2 0 b i | 2
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MoueTHO CTAHE NPETXOANE MOaMHE Ha
gad 01.01,

a) AYroBHW Canao padvyHa

4217

G) NOTREMHW CANGD pavyHa

4218

14225

4244

1762741

Mcnpaeka maTepujanio sHadajHHx
rpoWaKa M NPoOMeHa
| pAHYHOBOACTESHWY NOMWATHES

&) MCMPasKE HA JYTORHD] CTPEHI paqyHa

4218

) CHpARKE HA NOTPAMHO] CTRAHW padqyHa

4220

4236

4245

KopHroBaHo noYeTHo CTakke
NPeTXOoOHE rogqHe Ha aad 01.01,

a) KOPUIOESaHY SYTOBHK cango padgyHa (1a
+2a-26)20

4221

B & mnuruaanu NOTPEMHA CANA0 paqvyHa
|{16-2a+26)20

4222

4245

1762741

roavHu

MpoMexe ¥ NPETEoEHG]

a) APOMET HA AYrOBHO] CTPAMK paqyHa

4223

4238

6] NPOMET Ha NOTRANHG] CTREHW paqyHa

4204

4247

BOO231

[ 5]

Crame Ha Kpajy NpeTxoaHe roaMHe
3112,

a) AVIOBHW CANA0 PaAYYHE
(da+4a-4B)20

4225

) noTpamHE CANK0 paYyHa
(36 -da+ 46) 20

423268

—1 4238

4248

1652664

Mcnparka MaTepUjanto IHavajHux
rpeLaKa U NpomMeHa
PaYYHOBOOCTEEHWK MONHTHKA

a) uCnpaske Ha AYTOBHO] CTREHW paYyHa

£) MENPARKE HA NOTPAKHO] CTPEHK PAYYHE

4227

4228

4240

A245

KopurosaHo noMeTHo cTaks Texyhe
rogkHe Ha aan 01.01.

a) KOpUIOBEHW Ayrogki Canao paqyHa (5a
+6a-60)z0

4228

G) HOPWIOEEHW NAOTRRMHA -:énu-u pasyHa
(56 - Ba + BO) 2 0

4230

4241

4250

1852664

Mpomexe y Taxyho) ____ rogWHe

3) NPOMET HE AYFOBHO] CTPEHW padyHa

4231

4242

B} NPOMET Ha NOTPaKHD] CTREHW PEYYHA

4232

4251

B3326

Crakre HA Kpajy Texyhe rogmHe
.42,

a) AYroBHY CANAD pawyHa
(fa+Ba-B0) 20

4233

G) NoTpaMHA CANGO paqyH3
(76 -Ba+88) 20

4234

— 4243

4252
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Haawe Alas-Holding a.d. Beograd — Novi Beograd

Cegwwre Bulevar Mihajla Pupina 10V/114, 11070 Novi Beograd

M3BELUTAJ O TOKOBUMA NTOBWHE - koHCOnuaoBaHu
3a nepuog og 01.01. go 31.12.2015. roguHe

- ¥ XMFLAGAME JuHapa -

: Wanoc
Noawumja AON
Toekyha rogMHa MNpeTeoaHa rogwHa
= 1 2 3 4
A, TOKOBW NMOTOBWHE M3 NOCNOBHWX AKTWEBHOCTH QG 1 B01.507 2 181651
|. MoMNWEKW FOTOBMHE W3 NOCNOBHMY AKTHBHOETA (1 40 3)
1. Mpogaja ¥ NPUMMERHE SBAHEN a002 1.707.214 £ e
> 07
2, MNpYMMBEHE KEMETE W3 NOCNOSHWK BKTUEHOCTM 3003 o hades
3. QcTanw RpANMER W3 PELOBHOT NOCNOBAHRA 3004 RS et
II. CANKEN FOTORWHE K3 NOCHCAEHWYE AKTHEHOCTU (1 Ao 5) 005 153134 Lags)3L
1. WMennare aobani-auMma ¥ JaTe SESHEN 2008 1:479.005 LESa
A e ol 215.029 200.344
2. 3apape, HaKkHALe I3PAAT W OCTANM AMMHW PACXOLN 3007 o4
3 Mnahexe ramare 3008 i -y
579
4. Mopas 4a gobwrak 000
5. Ognuen No OCHOBY OCTANWME [EMWX NpUXOLE 30140 Rt 12.384
11l HeTta npunue roToswie ud nocnoaHnx axTverooTa (-1 3011 A0 Ay
IV. HETO 0L NAS rOTOBMHE W3 NOCNOBHWE ZKTHEHOCTH (11} 3012
6. TOKOBW TOTOBWHE W3 AKTUBHOCTW MHEECTUPAHA 3013 B.566 107 6595
1. Tipuninam roTOBRHE U3 BITHBHOCTU UHBECTUPA:E {1 40 5)
1. MNpoaaja akuwja v YAENE (HETO NPUAKEM) J014
2. MNpopaja HEMaTERUJANHE UMOBNHE, HEKPETHUHA, NOCTROJEHE, DNpeMe ¥ BRONALLIKNY 3015 7.239 20.700
SR M . —
1.327 &6 999
3. DocTmann ouHaHcHjckn NAACKMEHA (HETD NPWNKEW) 3016
4. MNo¥MIBHE KAMATE N3 AXTUBHOCTH MHEBCTWD A amy
&, MNowmMr=eHe JUEKMIBHLE 018
b 171775 55,086
Il QU NHEW MOTOBMHE W3 BKTHBHOCTM WHESCTHRERE (1 g0 3) 3018
1. KynoBaHa akumja w yena (HeTe opnuem) 3020
2. [KynoBvHa HEMATEPW|ANHE WMOBWHE, HEKDETHUHE, NOCTRE|EHRE, OnpeMe | Buonows 2021 171975 95.086
cpeaACTaBa s
3. Qgrany MHAHOKICK NAACMaHK (HaTS aanueH) J0z2
0 12613
IIl. HETO NpWAWE MOTOBAHE W3 BKTWMEHDCTH MHBSOTURERA (1-11) 3023
; 163.209 a
IV, HETD DANME FOTOSKMHE U3 AXTRBHOCTH MHERCTRDSMmE ((1-]) 024
B. TOKOBW MOTOBWHE W3 AKTHMEHOCTH @UHAHCHMPAHA = 2025 0 3g111
. Mpunuan roToause na akTnadocTy duHakceparsa (1 40 5)




1. ¥eeharga OCHOBHOr KannTana J0Z6
2. Qyropodnid KDeldTi (HETO NEHNHEN} 027
Wamoc
Moznumja ADTI -
Texyha rogwHa MperxopHa rogvHa
7 2 3 *
35.111
3. KpaTropoqHn EpeinTe (HeTo npMniken) a0za
4 Derans pyropodse obassae 3029
5 Ocrane spaTeopouse ofasese 3030
A82 139.565
Il DANWEW rOTOBUHE W3 EKTUEHOCT hUHAHCKpaHA (1 no &) 3031
1. OTyn CONCTEEHWX aKUAa W yaena aopaz
Fas = == 26,999
2. Nyropouny epegnTi (0gnuen) 3033
50.869
3. HparTkopodHn KpeguTy (oanwen) 3034
482 1697
4 Qctane ofiaseas (ognuan) 3035
5 MUHIHCE|CKE NWINHT 3035
& Wennaheve guengenge 4037
1l HeTa NPURKE FOTORMHE U3 AKTUBHOCTY (DUHaHcupaka (1-11) 038
482 101.453
. HETO ORNWE rOTOBKHE W3 BKTWEHOCTH dnancnpansa (11-1) 3039
1.810.068 2.327.461
r. CBEFA NPUNWUE MOTOBKWHE (3001 + 3013 + 3025} 3040
1.921.451 2.219.842
. CBETA OANWMB FOTOBWHE (3005 + 3019 + 3031) 3041
ce i 0 107,619
. HETO NPHUAKMB TOTOBWHE (3040 - 3041) 042
<o 111.383
E. HETO OONWUE FOTOBWUHE (3041 - 3040) 043
145,035 37416
W roToOBWHA HA NOYETKY OBPAYYHCHOM NEPMOOA 044
3, NO3MTUBHE KYPCHE PA3MUKE N0 OCHOBY NPEPAUYHA FOTOBMHE 3045
. HETATMEHE K¥PCHE PA3ZNWKE NO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBUHE 304
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(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3048)
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GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA
ALAS HOLDING konsolidovani ZA 2015.GODINU

I Opsti podaci
1. Poslovno ime: Alas Holding a.d.
2. SediSte i adresa: Novi Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10V/114
3. Mati¢ni broj: 07160330
4, PIB: 100112489
5. Web sajt i e-mail adresa: www.keramika-holding.rs, s.porcaf@keramika-holding.rs
6. Delatnost (3ifra i opis): 0812 Eksploatacija $ljunka, peska, gline i kaolina
7. Broj zaposlenih (na dan 31.12.2015. godini): 6
8. Broj akcionara (na dan 31.12.2015.): 453
9, 10 najveéih akecionara(na dan 31.12.2015.):
Redni br. | Ime i prezime (naziv akcionara) Broj akcija | Uded¢e u osn, Kapitalu %
1. Quadracir AG 1039494 | 86,96
2. Raiffeisen banka ad 45688 3,82
B Lrste bank ad 24173 2,02 B
4. NLB banka ad 11701 0,97 N
: 0,58
5 Raiffeisen banka ad 7027
: 036
f. Stanié Zoran i 4371
0,18
1. Pakovac Sead 2268
: _ 0,16
8. Vuékovic Ljiljana 1924 |
0.10
9. Stojanovic Predrag 1300 o
10. Obuljen Davorko 1040 0,08




10. Vrednost osnovnog kapitala (000 RSD): Osnovni akeijski kapital Broj

izdatih akeija - obicne: 1.195.310 rsd
ISIN broj: RSZONEE24624

CIF kod: ESVUIR
11. Podaci o zavisnim druftvima: Zorka Keramika doo 100% vlasnistvo
12. Poslovno ime, sedite i poslovna adresa revizorske kuée: KPMG doo, Kraljice

Natalije 11, 11000 Beograd
13. Naziv trZiSta na koje su ukljuéene akeije: Beogradska berza

1 Podaci o Upravi dristva

Clanovi Odbora direktora

v
Ime i prezime Funkcija
Markus Bogdanovic Predsednik Odbora direktora
Dudanka Micin Clan Odbora direktora
Simo Novakovié Clan Odbora direktora (1zvrani
i - direkior) I

I Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva,
[finansijsko stanje i podaci vaini za procenu stanja imovine

Struktura ukupnog ostvarenog rezultata poslovanja drustva u 2015, godini bila je sledeéa:

Struktura bruto rezultata w00 dinara
2014, 2013,
Paslovii prikodi i rashodi
Poslovni prihodi 1.701.885 1.834.694
Poslovni rashodi 1.737.344 1.719.990
Poslovni rezultat- gubitak (35.459) 114.704




Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi 66.110 100.812
Finansijski rashodi 307.236 278.869
Finansijski rezultat-gubitak (241.126) (178.057)
Cstali prihodi i rashodi
Ostali prihodi 244.005 10.942
Ostali rashodi 18.080 . 10.093
Liekti poslovanja koje se obustavija, promene raéunovodstvene politike i korekeije gresaka iz
ranijeg
Prihod S R
Rashod -
Meto efelaat nfa n/a
Ukupan bruto rezultat
UKUPNI PRIHODI 2.012.000 1.946.448
UKUPNI RASHODI 2.062.660 2.008.952
GURBITAK PRE (89.101) (84.389)
OPOREZIVANJA
Neto dobitak po akeiji:
Pokazately 2014, 2013,
Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima (89.923) (89.326)
Prosecan broj akcija tokom godine 1.195.310 1.193.310
Neto dobitak po akeiji u dinarima n/a m':tl

U narednoj tabeli su prikazani najznacajniji pokazatelji poslovanja Drudtva u 2015, godini, i to:

* opsti racio likvidnosti (koliénik obrtnih sredstava i kratkorocnih obaveza), koji

pokazuje sa koliko je dinara obrinih sredstava pokriven svaki dinar kratkoroénih
obaveza;

rigorozni  racio likvidnosti (kolicnik likvidnih  sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivna vremenska
razgrani¢enja; i kraltkorocnih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara likvidnih
sredstava pokriven svaki dinar kratkoroénih obaveza:

gotovinski racio likvidnosti (keliénik gotovine uvecane za gotovinske ekvivalente
i kratkoro¢nih obaveza). koji pokazuje sa koliko je dinara gotovinskih sredstava



pokriven svaki dinar kratkoroénih obaveza; i
* neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i kratkoroénih obaveza).

erlicrventdd 20114, 2013,
Pokazatelj Zki:lmg’;qu;uu
st standered]
i
Opsti racio likvidnosti Zor 0.32 0,29
Rigorozni racio likvidnosti 04 0,084 0,086
Gotovinski racio likvidnosti 0,046 0,01
nfa n/a
Neto obrtna sredstva (u Pozitivna
hiljadama dinara) vrednost

Pokazatelj rentabilnosti je stopa prinosa na prosedan sopstveni kapital, koja pokazuje
koliko Drudtvo ostvaruje prinosa na jedan dinar prosecno angaZovanih sopstvenih
sredstava. Pri izraéunavanju ovog pokazatelja rentabilnosti, prosedan sopstveni kapital je
odreden kao aritmeticka sredina vrednosti kapitala na potetku i na kraju godine.

Pokazatelji rentabilnosti = w (00 dinara

2014. 2017,

Neto dobitak/gubitak (89.923) (89.326)
Prosedan kapital

Kapital na pocetku godine = 3

kapital na kraju godine - -

Proseéan kapital - n/a n'a

Stopa prinosa na sopstveni kapital n/a n/a

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduZenosti.
LI narednim tabelama su prikazani najznacajniji pokazatelji finansijske strukture Drustva, i to;

* udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar
sredstava Drustva finansiran iz pozajmljenih izvora; i

» udeo dugoroénih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar
sredstava Drustva finansiran iz dugoroénih izvora.



Pokazatelji finansijske strukture

u 000 dinarea

2014, 20135
Ohaverze 3.147.639 3.340.502
Ukupna sredstva 1.294.976 1.398.512
Udeo pozajmljenih u 2,43 2,39
ukupnim izvorima
Dugorodna sredsiva
Kapital - -
Dugorodna rezervisanje 1 dugoroéne obaveze #4281 7.267
Svega 8.281 7.267
(Ukupna sredstva 1.294.976 1.398.512
Udeo dugorocnih u 0,006 0,005
ukupnim izvorima
Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduzenosti Drudtva pokriven
kapitalom Drustva,
Pod neto zaduZenoiéu se podrazumeva razlika izmedu:
» ukupnih (dugoroénih i kratkoroénih) finansijskih obaveza Drustva (ukupna
pasiva umanjena za kapital, dugoro€na rezervisanja i odloZene poreske obaveze
Drustva) i
= potovine i gotovinskih ekvivalenata.
Parametri za izracunavanje racia w 000 dinara
neto zaduzenosti prema ukupnom 2014, | 2013,
Nero zaduZenost
Finansijske obaveze 1.609.440 1.657.877
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 145.035 33.652
Svega 1.464.405 1.624.225
kapital - -
RACIO NETO n/a na
ZADUZENOSTI PREMA

1A%

Opis odekivanog razvoja dru$tva u narednom periodu,

promena u poslovnim politikama drustva i glavnih rizika i
pretnji kojima je poslovanje drustva izloZzeno

Drustve je potpisalo Ugovor u vezi otplate kredita sa Raiffeisen bankom.Poslovne

moguénosti se zasnivaju na najboljem mogucem znanju.




V  Vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka

poslovne godine za koju je izvestaj pripremljen

(d dana bilansiranja do dana objavljivanja predmentog izveStaja doslo je do promene
vlasniftva, Dana 17.03.2016. godine lirma Cerfin doo preuzima 86,96% akeija firme

Keramika-Holding i postaje veéinski vlasnik.

VI Podaci o steCenim sopstvenim akeijama

Drustvo ne poseduje sopstvene akeije. Drustvo nije sticalo sopstvene akeije od
sadinjavanja prethodnog godidnjeg izvestaja.

VII Informacije o ulaganjima u cilju zastite Zivotne sredine

Po Zakonu Druitvo upladuje naknade za zaStitu Zivotne sredine i ta sc sredstva na
posredan nacin koriste za finansiranje projekata zastite prirodne sredine.

VIl Aktivaosti DruStva na polju istraZivanja i razvoja

Drustvo nije imalo aktivoosti na polju istraZivanja i razvoja.

IX Upravijanje rizicima

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlozeno odredenim
linansijskim rizicima i to:

. Trzidnim rizicima.
. Riziku likvidnosti,
' Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Druftvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje | poslovanie Drutva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

Trzisni rizik

(a} Rizik od promene kursa stranih valuta

Drudtvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Drustvo minimizira devizni rizik



kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednaj tabeli je prikazana izlozenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2014.

godine:

U hiljadama RSD ELUR RS0 Lkupnao
Ciotevina i gelovinski ekvivalenti 114,229 30806 145,035
Potrakivanja 38069 60,950 G9.019
Dugoroéni finansijski plasmani - 12,703 12,703
Ostala potradivanja - - 21.054 21.054
Lkupno 152.29% 125,513 277811
Kratkoroéne finansijske obavere LGUE.ETS 625 |.6059.440
Obavese iz poslovanja g20.922 370342 1192364
Cstale dugoroéne obaveze - 483 483
Ostale chavese 243.859 39.474 282333
Ukupno 2.672.596 411924 3.084.520
Neto devizna pozicija

nn dan 31. decembar 2014, (2.520.298) (2864113 (2.806.709)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenos
godine:

t Drustva deviznom riziku na dan 31.

decembar 2015,

U hiljadama RSDy EUR R3D Ukupna
Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti 31335 2.317 33652
PulraZivanja [1E8756  110.706 228462
Dugoroéni finansijski plasmani = 6,724 6,724
Ostala potrazivanja - 24.251 24251
Ukupno 150,09 143.998 294,089
Kratkoroéne finansijske obavere 1.657.279 598 1.657.877
Ohaveze iz poslovanja B85.103 363385 [ 248 488
Ohitale obavesy 332.935 82,194 415.129
Ukupno 2.875.317 446,177 3.321.494
Meto devizna pozicija

i dain 31, decembar 2015, (2.725.226) (302.179) (3.027.405)

Rizik od promene kamatnih stopa

Druftvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZisnih kamatnih
stopa deluju na njegov finansijski polozaj 1 tokove gotovine. Poslovanje Drustva je



izloZeno riziku promene kamatnib stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuci
investicije) i kamatonosne vbaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim
iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2014, 2015,
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva - -
Finansijske obavere 1.240.258 1.247.105
(1.240.258) {1.247.105)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva : ;
Finansijske obaveze 355.761 357,725
(355.761) (357.725)

§ obzirom da Drudtvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drudtva i tokovi
gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od
promena fer vrednosti kamatnih stopa proistide prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenih kratkoroénih i dugoroénih kredita od banke. Krediti su primljeni po
promenljivim kamatnim stopama i izlaZe Drudtvo kamatnom riziku tokova gotovine,
Tokom 2014, godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa promenljivim kamatnim stopama bila je izraZena
u stranoj valuti ili se radi o kreditu sa valutnom klauzulom (EUR).

Drustvo vrii analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuci u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorotne
obaveze buduéi da one predstavljaju najznadajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su
trZisne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva,

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drudtve nefe biti u moguénosti da finansira sredstva
odgovarajucim izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se
sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovarajucem vremenskom okviru,

Drustvo upravlja likvidno3¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drustvo neprekidno procenjuje rizik
likvidnosti identifikovanjem i pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za
ispunjenje poslovnih ciljeva Drudtva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.



Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

» Kratkoroénih i dugoroénih kredita,
= Depozita i
* Akcijskog kapitala,

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku
dospeca, na dan 31. decembra 2014. godine;

3 meseca
Do do | lda3  Preko5
UhiljadamaRSD 3 meseca godine  godina godina Ukupno
Ciotovina i gotovinski ekvivalenti 145.035 - - - 145035
Potragivanja 99.019 - - - 88.019
Ostali dugorodni finansijski plasmani - - 12.703 - 12.703
Ostala potraXivanja 21.054 - - - 21.054
Ukupno 265.108 - 12703 - 277.811
Kratkoroéne finansijske abavere 752234  857.200 - - 1.609.440
Ohaveze iz poslovanja 885973 306291 - - 1.192.264
Ostale dugoroéne obaveze - - 483 - 483
Ostale obaveze 201,102 71.231 - - 282.333
Ukupno 1.849.309 13234728 483 - 3.084.520
Rotan beuanlaqendst (1.584.201) (1.234.728)  12.220 - (2.806.709)

na dan 31, decembar 2014,

Sledeca tabela predstavlja roénost dospeda sredstava i obaveza, prema preostalom roku
dospeca, na dan 31. decembra 2015. godine:

Do 3 meseca | do 3 Preko 5
LI hiljadama RSD dmeseca  do | podine podina poding Ukupno
Gotavina | gotovinski ckvivalenti 33.652 - - - 33.652
Potradivan)a 229462 - - - 2204602
Kratkoroéni finansijski plasmani - - . - -
Ostali dugorodni finansijski plasmani - - 6.724 - 6.724
(Ostala potraFivanja 24 251 - - - 24 251
Ukupnio 287.365 - B.724 - 294.085
Kratkoroéne finansijske nhaveze - 1.657.877 - - 1.657.877
Obaveze iz poslovanja 1.2458. 488 - - - 1.248.458
Ostale dugoroéne obaveze - - . - -
Oslale obavers 415.120 - - - 415.129
Ll kupr 1.663.617 | 657.877 - - 3.321.49%4
s isusldaden it (1376.252)  (1.657.877) 6724 - (3.027.405)

na dan 3. decembar 2015,




Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kadnjenja
klijenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se
prvenstveno vezuje za izlozenost Drustva po nsnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata,
depozita u bankama i finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti,
potrazivanja od pravnih i fiziékih lica i preuzetih obaveza.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izlozenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
peogralskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014, 2015,
Kupei w zemlji 60319 110,706
Kupci u inostranstvu 38.700 118.756
- Evrozona 38.700 35.608
- Oslali - 83148
Ukupno 99019 219462

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po
tipu ugovorne strane data je u sledecoj tabeli:

LI hiljadama RSD 2514, 2015,
Treovine na veliko 08730 229.139
Fizicka lica 289 323

Ukupno 99.019 22%.462




Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u sledecoj tabeli:

Bruto Ispravka Bruta Ispravka

2014, vrednosti 2015, vrednosti
LI hiljadama RSD 014, 20135.
Medespela potrazivanja 42.545 - T0.780 -
Doenja od O do 30 dana 24,457 - 91144 -
Diocnja od 31 do 6l dana 13.573 - 34.752 -
Decnja od 61 do 90 dana 5.986 - 15.903 -
Docnja od 91 do 120 dana 3.405 - 3.163 -
Doenja od 121 do 180 dana ol 864 (56.639) 5.562 -
Docnja preko 181 dana 33,775 (29.947) 113.531 (105463)
Ukupno: 155.605 (86.586) 334.925 (105.463)

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

L hiljadama RSD 2014. 2015.
Stanje 1. januara 54.340 86,586
Povecanja 32.240 18.877
Smanjenja - =
Otpisi - -

80,586 105.463

Stanje 31. decembar




X Znacajni poslovi sa povezanim licima

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim
licima. Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih
usluga. Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj
nsnovi i po trzisnim uslovima

Ostale transakeije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:

Kupei u inostranstvu 2014, 2015,
CuadraCir 631 635
Ukupno (] 635
Kratkorotne obaveze 2a kredite: 2014, _2013.
QuadraCir | .240.258 [.247.105
Likupna 1.240.258 1.247.105
Dobavljagi v inostranstyu: 2014, 2015,
QuadraCir 755.108 T83.072
Ukupno 755,108 783.072
(Obavere za kamate: 2014, 2015,
QuadraCir 242 859 342214
Ukupno 242,850 342214
Prihodi u inostranstyu: 2014, 2015,
QuadraCir 7.750 -
Ukupno T.750 4
Rashodi u inostranstvu: 2014, 2015,
QuadraCir 108.995 120.714
Ukupno 108,995 120.714

U Beogradu , 30.06.2016. godine.
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OSNIVANIE I DELATNOST

Akcionarsko drudtvo za proizvodnju nemetala i gradevinskog materijala osnovano je kao drustveno
preduzeée i registrovano u Trgovinskom sudu pod rednim brojem FI-208/89 dana 1. avgusta 1989,
godine. Preduzede je registrovano kao Akeionarsko drudtve v Trgovinskom sudu u Valjevu po brojem Fl-
1162799, sa registracionim uloSkom broy 1-413-00,

U skladu sa Odlukom Agencije za privatizaciju od 9. oktobra 2003, godine ukupan kapital Drustva u
iznosu od 703.839 hiljada dinara podeljen je na: drustveni kapital -73,82%, akcijski kapital Zorka
Holding Sabac 26.03% i akeijski kapital radnika 0,15%.

Dana 26, decembra 2003. godine preduzeée Alas International AG, Ohlsdorf, Austrija kupilo je 77,71%
akeijskog kapitala Drudtva. Ova promena registrovana je u 2004, godini u Centralnem registru.

U toku 2004, godine zanfajan deo svoje imovine i delatnosti Drustvo je prenelo na svoja osnovana
povezana drustva,

U toku 201 4. podine Drudtvo prodaje zavisna drudtva Alas Rakovac a.d., Zorka Alas Kamen d.o.o i Zorka
Opeku d.o.o. i ta drustva vide nisu deo konsolidacije t). sa (11.01.2014.godine Drudtvo je izgubilo kentrolu
nad gore navedenim zavisnim licima.

Alas Holding a.d. kao matiéno drudtvo ostaje 100% viasnik Zorka Keramike d.o.o.

Dana 17.03.2016 viasnik Drustva postaje firma Cerfin doo, do log momenta Drudtvo je bilo u vlasnistvu
Cuadracira AG iz Austrije.

Dana 18032016 Drugtvo menja ime o Keramika-Helding a.d

Delatnost Drudtva je eksploatacija Sljunka, peska, ghine 1 kaolina.
Sediste Drudtva je Bulevar Mihajla Pupina 10v/1 14, Novi Beograd,

Broj zaposlenih: 210 (ukupan broj zaposlenih u matiénom i zavisnom drustvu)

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSLISKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Druitve vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izveitaje u skladu sa vazeéim Zakonom o
racunovodstvu  (Sluzbeni  glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvedtajima Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi
da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,,MSFI*) koji u smislu Zakona
o radunovodstve podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje (inansijskih
izvedtaja, Medunarodni  ra¢unovodstveni  standardi  (,MRS*), Medunarodm standardi
finansijskog izveStavanja (.MSFI*), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za
tumacenje ratunovodstvenih standarda (,,IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumadenja, odobreni od Odbora za medunarodne ratunovodsiven standarde (,Odbor®),
¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadleZno za poslove finansija (,,Ministarstvo™).

b



2.2,

2.3.

2.4,

Alays Holding ad
Napomene uz konsolidovane
Sfinansifske izveliaje

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo &ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde, kao i tumadenja izdata od
Komiteta za tumacenje raunovodstvenih standarda v obliku u kojem su izdati i koji ne ukljuéuju
osnove za zakljuéivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare. suprotna misljenja, razradene
primere | drugi dopunski objasnjavajuéi materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima,
odnosno tumadenjima, osim ako se izriéito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda
Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih
raéunovodstvenih standarda. odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja broj
401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014, godine, koje je objavijeno u Sluzbenom glasniku RS br,
35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izveStaja
koji se sastavliaju na dan 31. decembra 2015. godine. lzmenjeni ili izdati MSF] i tumagenja
standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom
sastavljanja prilozenih linansijskih izvestaja,

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim sludajevima odstupaju od zahteva MSFI kao 1 to da je
Zakonom o ralunovodstvu dinar utvrden kao zvaniéna valuta izveStavanja, rafunovodstveni propisi
Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI] Sto moze imati uticaj na realnost i objektivnost
prilozenih finansijskih izvedtaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izveStaji se ne mogu smatrati
finansijskim izve$tajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na naéin kako je to definisano
odredbama MRS 1 , Prezentacija finansijskih izvestaja®.

Prilozeni finansijski izveStaji sastavljeni su u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim ako drugacije
nije navedeno u radunovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.

Ovi konsolidovani finansijski izvestaji odobreni su od strane Odbora direktora 19.05.2016 godine.
Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti.

Zvanicna valuta izvestavanja

Finansijski izveStaji Drugtva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkeipnalna valuta Drustva i
zvaniéna valuta v Kojoj se podnose Mnansijski fevestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugadije
naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruzeni u hiljadama,

Koriftenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveitaja v skladu primenjenim okvirom za izvestavanje zahteva od rukovodstva
koriicenje najboljih mogudih procena | razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, kao 1 prihoda i rashoda u toku izveStajnog pericda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlicitim informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvedtaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima, Na bazi ovih
informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije mogucée neposredno
potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava 1| obaveza moze da odstupa od vrednosti
koja je procenjena na ovaj nadin,

Procene, kao i pretpostavke na osnova kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane raéunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, v slugaju da procena
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ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée periode, u slucaju da
revidiranje utice na tekudi i na buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izvestajima Drudtva, date su u okviru sledeéih napomena:

e Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,

e Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

= Napomena 3.4 — Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
e Napomena 33(a) — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

* Napomena 3.1 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

Promene u ra¢unovodstvenim politikama

Privredno drustvo Alas Holding ad nije u obra¢unskom periodu imalo izmenu radunovodstvenih politika
koje se primenjuju od 01 januara 2013,

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Ratunovodstvene politike date u nastavku Drudtvo konzistentne primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim linansijskim izvestajima,

Konsolidacija
(1)  Grupa

Grupu ¢ine Drudtvo, kao matiéno pravna lice, | Zorka Keramika d.o.o. | kao zavisno pravno lice, kaje je
100% u vlasnistvu Drustva.

{ii) Zavisno pravno lice

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom Drustva. Kontrola postoji kada Grupa ima sposobnost
uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnog pravnog lica u cilju ostvarivanja koristi od njegove
delatnosti. Prilikom procene kontrole, potencijalna prava glasa koja se trenutno postoje se uzimaju u
obzir, Finansijski izveitaji zavisnog pravnog lica su ukljuéeni u konsolidovane finansijske lzvestaje od
dana uspostavljanja kontrole do dana prestanka kontrole. Finansijski izveStaji su sa¢injeni na osnovu
jedinstvenih radunovodstvenih politika za sliéne transakcije i za druge dogadaje pod jednakim
okolnostima.

(iii)  Iskljugivanje internih odnosa pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvedtaja
Interni ednosi, kao i nercalizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakeija unutar Grupe, iskljuéuju

se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja. Nerealizovani gubici iskljuceni su na isti nacin
kao i nerealizovani dobici, ali samo do iznosa do kog nema dokaza o obezvredenju,

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern*)
Ovi namenski finansijski podaci DruStva koji se odnose na dan 31. decembra 2015, godine i godinu koja

je tim datumom zavrena pripremljeni su koriste¢i “going concern™ pretpostavku, a za potrebe
pojedinalnih finansijskih 1zvestaja DroStva.

4



3.3,

Alas Holding ad
Napamene uz konsolidovane
Sfinansifske izvestafe

Drudive je ostvarilo neto gubitak u iznosu od £9.326 hiljada dinara tokom godine koja se zavriila
J1.12.2015, Pored toga. Drustvo je akumuliralo pubitak iznad visine kapitala od 1.941.990 hiljada
dinara. Na dan 31.12.2015. kratkoroéne obaveze su veée od obrine imovine za RSD 2.365.532 hiljade
dinara.

Menadzment Drustva je odgovoran za procenu adekvatne upotrebe “poing concern™ pretpostavke

2 : £ i prow o P g pretp
prilikom pripreme namenskih finansijskih informacija. Nasa pretpostavka se primarmo zasniva na
slededim okolnostima:

¥ Od ukupnog iznosa kratkoroénih obaveza od RSD 3.333.236 hiljada na kratkoroéne finansijske
obaveze prema povezanom licu se odnosi RSD 1.247,105 hiljada, na obavere po osnovu kamate
RSD 342214 hiljada i obaveze iz poslovanja prema povezanom licu u iznosu od RSD  783.072
hiljada,

v Ostatak kratkoroénih obaveza od RSD 960,845 odnosi se na obaveze prema Raiffesen Bank
International AG. i iznosu od RSD 410.175 hiljada, obaveze iz poslovanja prema Drudtvu Immo
Keramika v iznosu od RSD 277.710 hiljada. dok se ostatak odnosi na ostale eksterne komitente.

v Kao #o je obelodanjeno u napomeni 39 u 2016. godini doslo je do promene vlasnika Drudtva koji je
pokazao inicijativa da podrzi poslovanje Drustva kroz podriku za otplatu dela dugovanja prema
Raiffesen Bank International AG.

¥' Takode, kao sto je obelodanjeno u napomeni 39, konsolidovano Drudtvo Zorka Keramika d.o.0. je
postalo 100% viasnik Drustva Immo Keramika d.o.o. Imajuéi u vidu da je Immo Keramika
zakupodavac proizvodne opreme i ima uticaj na poslovanje Drudtva, naveden promene ée imati
snadajan uticaj na poslovni rezultat i tokove gotovine iz poslovnih aktivnosti u narednom periodu.

v Menadzment je uveren da ée Drustvo imati rast prodaje i poslovanja u doglednoj buduénosti $to ¢e im
omoguéiti bolje iskoriséenje imovine | doneti pozitivan finansijski rezultat, Verujemo da drustvo
poseduje potrebne kapacitete | sve neophodne dozvole (ili ée ih nabaviti u dogledno vreme pre
pocetka planiranih projekata) za realizaciju planiranih projekata,

Menadzment je procenio da je Drudtvo u moguénosti da nastavi kao “going concern™ u doglednoj
buduénosti, koja u najmanju ruku, ali ne iskljuéive iznosi dvanaest meseci od krajnjeg datuma
[inansijskih izvestaja.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetame pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan bilansa, Nemonetarne
pozieije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih plaéanja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drudtva, kao prihodi/rashadi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.
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Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preratunata su u dinare po srednjem kursu valute koji je
vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovem osnovu iskazani su u bilansu uspeha
Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ngovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih
prihoda/rashoda.

Zvaniéni srednji kursevi znadanijih stranih valuta su:

Valuta . 2014, 2015,
UsD 90,4641 11,2468
EUR 1209583 121,6261

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Druitvo klasifikuje svaja finansijska sredstva u slede¢e kategorije: finansijska sredstva po fer vrednosti
¢iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i potrazivanja, finansijska
sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva Koja se drZe do roka dospeéa. K lasifikacija zavisi od svrhe za
koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrii klasifikaciju svojih linansijskih plasmana u
momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer veednosti ¢iji se efekti promena u fer veednostima iskazuju u bilansu uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti Siji se efekti promena u fer vrednosti iskazoju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drie radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju
ukolike je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao
sredsiva koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zadtite od rizika. Sredsiva u
ovoj kategoriji su klasilikovana kao tekuda sredstva.

Krediri | potrazivania

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivaom trzistu. Ukljuéuju se u tekuéa sredstva, osim vkoliko
su im rokovi dospeéa duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluéaju se klasifikuju kao
dugoroéna sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

Patrazivanja od kupaca su iskazana po faktumoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinacnog potrazivanja.

Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena,
odnosno za koja rukovodsivo Drudiva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se

evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.

Kratkorocni finansijski plasmani se sastoje od tekudih dospeca dugoroénih kredita odobrenih pravnim
licima.

Dugoroéni krediti obuhvataju dugoroéne stambene kredite date radnicima.



Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
Jinansijske izvestafe

Crentorvine § gatovinskl ekvivalenti

LI bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju golovina u
blagajni, sredstva na raéunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa dospecem do 3
meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredsiva koja su naznadena kao
raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja, finansijska sredstva koje se drze do
dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha, Finansijska sredstva raspolozive za prodaju su plasmani za koje postoji namera drZanja u
neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate zhog potrebe za likvidnoséu ili usled promene
kamatnih stopa, deviznih kurseva ili tr#idnih cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju
ne postoji aktivno trzidte, ukoliko su sa fiksnim rokom dospeéa, finansijska sredstva raspologiva 2a
prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kad uceséa v kapitalu posioji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova udeséa mogu biti prodata v
zavisnosti od potreba za likvidnoséu ili u sluéaju promene trzisnih cena.

Finansijska sredstva kaja se drie do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeéa, koja rukovodstvo ima nameru i mogudénost da drzi do
dospeta. U slu¢aju da Drustvo odlu¢i da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do
dospeca, celn kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloziva za prodaju. Finansijska sredstva koja se
drze do dospea klasifikuju se kao dugoroéna sredstva, osim ako su rokovi dospeca kraéi od 12 meseci od
datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao kratkoro@na sredstva.

Na dan 31. decembra 2015, godine Drustvo nema finansijska sredstva koja se dre do dospeca.
Priznavanje finanisijskih sredstava

Kupavina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira korigéenjem ratunovodstvenog obulivatanja na
datum saldiranja transakeije.

Frednovanfe finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzisnoj vrednosti koja ukljuguje transakcione troskove
kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans
uspeha, Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspcha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troskovi terete trodkove poslovanja o
bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i linansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer vrednosti.

Krediti | potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeéa, vrednuju se po amorlizovano
vrednosti koridéenjem metoda elektivie kamatne stope.
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Presianak priznavanja finansijskil sredstava

Drustve vrsi isknjizenje Mnansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva
isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svake prave po prencioj linansijskoj aktivi, kreirano ili
zadrzano od strane DruStva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Veednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalne vrednuju, umanjen
za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriSéenjem metoda efektivne
kamatne stope.

Viednovanje po fer veednosti

Fer vrednost linansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu obavestenih, volinih strana u okviru nezavisne transakeije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzisnih informacija na dan izvedtavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Drustvo Koristi.

Fer vrednost pojedinib finansijskih instrumenata iskazanih po nominainoj vrednosti je priblizno jednaka
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potrazivanja i obaveze
koje nemaju ugovoreno dospece. ni ngovorenu fiksnu kamatnu stopu,

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadadnju vrednost diskontovanjem buduéih novEanih tokova uz
koriséenje tekucih kamatnih stopa. Rukovodstve je misljenja da usled prirode posiovanja Drudtva i
njegovih opstih politika, nema znatajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskil
sredstava i obavesn,

Chhezvredenie Fnansifskih srecdsiava
e J

Drustvo obratunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju,
jer kupei nisu u moguénosti da izvrde trazena placanja. U proceni odgovarajuteg iznosa gubitka od
ohezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ove zahteva procene verane za budude
ponasanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo potraZivanja kaja su naplacena
moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, 5o moZe pozitivno ili negativino da se odrazi na
rezultate poslovanja,

Sva potrazivanja koja su u kadnjenju vise od 60 dana, kao i za sva ostala potrazivanja za koja se proceni
da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih. a nenaplacenih potraZivanja.

Odluku o indirektnom otpisu. odnosno ispravei vrednosti potrazivanja od kupaca preko racuna ispravke
vrednosti donosi Odbor direktora Dirustva,

Otpis potrazivanja od kupaca se visi pod uslovom da su potraZzivanja prethodno bila ukljugena u prihode
Drustva, da je potrazivanje u knjigama Druitva otpisano kao nenaplativo i da Drudtvo nije moglo da
naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca donosi Upravni
odbor Drustva.
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Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu vrednost
primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj
vrednosti koriSéenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz
bilans uspeha, Amorlizovana yrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriséenjem
metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljutuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji. Obaveza je
tekuca ukoliko se ofekuje da bude izmirena v redovnom toku poslovnog ciklusa Drudtva odnosno koja
dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja, Sve ostale obaveze se klasifikuju kao
dugoreéne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obralunavaju u dinarskoj protivvrednosti
deviznog iznosa neotpladenog dela kredita. Prihodi 1 rashodi nastali po osnovu primene valutne Klavzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao
ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Drutvo vrii isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga,

(Mraveze iz postovanfa
Obaveze prema dobavljadima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se pa nominalnoj vrednosti,
Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva) kao Sto su
goodwill, patenti, licence, koncesije, zastitni znakovi, Zigovi, raéunovodstveni softveri, frangize, ulaganja
u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo. Za ova sredstva postoji verovatnoca
da ¢e u periodu duzem od jedne podine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon poéetnog priznavanja,
nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i gubitke usled
obezvredenja.

Naknadni troskovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u slu¢aju
kada se mogu ofekivati buduce ekonomske Koristi od sredstva na koje se oni odnose, Syi ostali troskovi
predstavljaju rashod perioda v kojem su nastali,

Obraéun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od narednog meseca u oduosu na mesec u kajem je
nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obratun amortizacije Cini nabavna vrednost
wmanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije materijalno znacajna, ne uzima
se u abzir prilikom abratuna amortizacije, odnosno ne umanjuje osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna
ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u roku od pet godina, ue koriscenje amortizacione
stope od 20%.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izveitajnog perioda i
kada je to potrebno vrii se njihova korekeija.
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3.6. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja 1 oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti i gubitke usled obezyredenja. Pocetno merenje nckretnina, postrojenja i opreme VISl se po
nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja. Nabavna vrednost ukljuéuje izdatke direkino pripisive
nabavljenom sredstvu.

lzdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ce
buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drudtve | ako se izdaci za to sredstvo
mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine evidentirane su po
nabavnoj vrednosti koju &ini faktura dobavljaca uvecana za zavisne troskove nabavke i troSkove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripraviosti.

Saglasno usvojenol racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drudlva analizira
vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva. Ukoliko postoji indikacija
da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos
obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj jeto
sredstvo prikazano, postojeéa vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju
predstavlja vrednost veca od neto prodajne vrednosti | vrednosti u upotrebi, Gubitak zbog obezvredenja se
priznaje u iznosu razlike. na terel rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u Korist ostalih prihoda. Gubici po
osnovu prodaje ili rashodovanja nekretn ina, postrojenja i opreme terete ostale rashoide.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obradunava se po proporcionalnom metodu primenoim
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
amortiznje v jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u
toku godine se obradunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno potev od narednog mesecd od
datuma nabavke na nabavnu vrednost,

Primenjene stope amortizacije u tekucem i prethodnom obradunskom periodu su:

Procenjeni
vek Procenjeni vek

2014, (rajanji u 2013, trajanja u
pis Y godinama Yo godinama
Pravo keriséenja
gradevinskog zemljista 40 40
Gradevinski ohjekti 23 4 2.5 40
Kompjuterska uprema 10-33 3-10 10-33 310
Molorna vozila 10 ] 1 10
Mameétaj 1 ostala oprema T-33 3-14 7-33 3-14
Proizvodna oprema 4-50 2-25 4-50 2-25

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme s zasniva na prethodnom iskustvu
sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnickom razvoju i promenama na koje utice veliki broj
ckonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na
podignjem nivou ili kada god postoji indikacija da je dodlo do znafajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

1
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Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiste, zgrade i oprema) svrstavaju se v investicione nekretnine ako se drae
radi poveéanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup klasifikuje se kao investicione
nekretnine ako se kao takvo moZze posebno identifikovati, odnosno ako je njegov najveci deo dat u zakup,
a beznacajan deo se adnosi za obavljanje njegove sopstvene delatnosti.

Pocetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke} vrdi se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni kﬂﬁi‘nnjﬂ.

Naknadni izdaci koji se odnose na ved priznatu investicionu nekretninu uvecavaju vrednost (e
investicione nekretnine, ako je verovatno da ¢ée priliv buduéih ekonomskih koristi od investicione
nekretnine da bude veéi od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione nekretnine, Svi ostali
naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju se na terel rashoda perioda u
kome su nastali.

Investicione nekretnine &iju fer vrednost je moguée pouzdane utvediti inicijalno se iskazuju po nabavnoj
vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti, Postena (fer) vrednost odraZava
trigne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnove procene profesionalno kvalifikovanog
nezayisnog procenjivaca.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koStanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niza. Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon
umanjenja cene za trofkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovatke robe &ini fakturna cena dobavljada uvecana za zavisne troskove
nabavke. Cenu koStanja nedovriene proizvoduje i gotovil proizvoda Eine direktni troskovi materijala i
zarada i pripadajuéi deo opstih troskova proizvodnje. Nedovrsena proizvodnja i gotovi proizvodi koji se
odnose na konzumna bioloska sredstva i poljoprivredne proizvode su vrednovani po fer vrednosti,
Ohratun izlaza zaliha vidi se po metodi prosecne ponderisane cene.

Tereéenjem ostalih rashoda vrdi se ispravka vrednosti zaliha robe u slutajevima kada se oceni da je
potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednasi. Ostecene zalihe robe i zalihe koje po
kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti - ohezvredenje zaliha
vrdi se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duze od 1 godine,

Naknade zaposlenima
Kratkoroéne beneficije zaposlenth - porezi i doprinosi za vbavezno socijalno asiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je ohavezno da upladuje doprinnse
raznim drfavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenil i
na teret poslodavea u iznosima koji se obratunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drudtvo ima
sakonsku obavezu da izviéi obustavu obratunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
radun izvrdi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih dezavnih fondova. Doprinosi na teret
raposlenih i na terel poslodavea knjize se na teret trofkova u periodu na koji se odnose,
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Dugorocne beneficife zapoxlenihl - obaveze po osnove eipremmnina i jubilarnif nagrada

U skladu sa Pojedinaénim kolektivoim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplali otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto meseéne zarade koju je zaposleni astvario u mesecu Koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje ctpremnina, a koje pri tom ne mogu hiti manje od 2 prosecne
mesedne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje
otpremnina.

Pored toga, Druétvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada

Obracun i iskazivanje dugoroénih obaveza po osnovu otpremnina i jubilamnih nagrada izvrieno je
koriséenjem metoda sadadnje vrednosti buducih otekivanih isplata, na osnovu obratuna aktuara. Bududi
da se radi o dugorofnim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog odnosa,
aktuarski dobici i gubici, kao i trofkovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u periodu u kome nastanu,
Drustve nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

Druitve nema sopsivene penzione fondove niti opeije za isplaie zaposlenimea w vidu akeija i po tom
osnovy nema identifikovanih ebaveza na dan 31, decembra 2013, godine.

Kratkorodna, placena odsustva

Akumulirana pladena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u tekucem
periodu nisu iskoriséena u potpunosti. Oekivani trofkovi pladenih odsustava se priznaju u iZnosi
kumuliranih neiskoriséenih prava na dan bilansa, 7a koje se ocekuje da e biti iskoris¢eni u narednom
periodu. U sluaju neakumuliranog plaéenog odsustva, obaveza ili trosak se ne priznaju do momenta kada
s¢ odsustvo iskoristi,

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drudtvo ima praviu ili stvarnu obavezu nastalu
kao rezultat prodlih dogadaja i kada je verovatno da e podmirenje obaveze zahtevati adliv sredstava s
ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drudtva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaca, neuplacent upisant kapital, rezerve,
revalorizacione rezerve i akumudivani rezuftal,

Kapital Drustva obrazovan je iz ulozenih sredstava osnivada Drustva u novcanom obliku. Osnivaé ne
moze povlaliti sredstva ulozena u osnovni kapital Drustva,

Prihodi

Prihadi od prodaje i pruZanfo usfuga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znagajni rizici i Koristi koji proizilaze
iz vlasnidtva nad proizvodima i robom prenesu na kupea. Prihodi od prodaje proizvoda i robe su iskazani

po fakturmej vrednosti umanjenc za odobrene popuste | porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruZzanja usluga se priznaju u obratunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost,
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Prihodi od aktiviranio ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja u¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizvoda i
usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast osnovnog stada i za
sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansifski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski prihodi,
ostvareni iz odnosa sa matiénim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa naéelom uzroénosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Chstali prifodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (osnovnih
sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobiei od prodaje materijala i rezervnih delova, vigkovi, prihodi ad
napla¢enih potrazivanja, prihodi po osnovu naplaéenih Steta od osiguranja, prihodi od naplacenih sporova
i ostali razni prihodi,

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nadelu uzrodnosti prihoda i rashoda odnosno na obracunskoj
osnovi 1 utveduju se za period kada su nastali.

Paslovii rashodi

Poslovni rashedi obubvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od predaje i ukljuuju nabavnu
vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove amortizacije i usluge
pruzenc od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove kao $to su troskovi zakupa,
marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi nastali u tekuéem obraéunskom periodu,

Finansifski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode,
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obratunatu na primbjene kredite, koja se evidentira u bilansu vspeha
perioda na koji se odnose, a u skladu sa nac¢elom uzroénosti.

Cdsiali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina, postrojenja i
opreme i nematerijalnih ulaganja, manjkovi materijala, rezervnih delova i gotovil proizvoda, rashodi po
osnovu rashodovanih zaliha, rashodi po osnovu direkinih otpisa potrazivanja, rashodi po osnovu
obezvredenja imovine, troskovi sporova, naknadno odobren rabat Kupeima, izdaci za verske humanitarne
svrhe, prekomerni kalo rastur lom i ostali rashodi.
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Porez na dobitak
Tekudi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos kaji se obradunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu na
dobit pravnih lica Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja imos obracunal primenom
propisane poreske stope od 5% na nsnovicu kaju predstavlja oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se
utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskladivanja
prihada i rashoda na nadin propisan poreskim zakonodavstvom Republike Srhije. Iznos ovako utvrdenog
poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kejih proizilaze kapitalni gubici i dobici, mogu se
iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih obracunskih perioda, ali ne duze od
pet godina.

dloZeni porez

Odlozeni poreski efekti obradunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove sredstava i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o radunovedstvu Republike
Srbije. Vazete poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na
snagu. Koriste se za utvrdivanje odlozenog poreza. Skupstina Republike Srbije je dana 15, decembra
2012. godine usvojila Zakon o izmenama i dopunama Zakona o porezu na dobit pravnih lica keji, izmedu
nstalog, predvida povecanje poreske stope sa 10% na 15% potev od 1. januara 2013. godine. Odlozene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive priviemenc razlike. OdloZena poreska sredstva
priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnavu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se
mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da ée postojati oporeziva dobit po
osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti,

Tekuéi i odlozeni poreri priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljugeni su u neto dobitak perioda, izuzev
iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnova revalorizacije nekretnina, postrojenja | opreme, kao
ulaganja u akeije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih rezervi,

Zarada po akeiji

Drutvo izradunava i obelodanjuje osnovou zaradu po akeiji. Osnovna zarada po akeiji obratunava se
deljenjem neto dobitka koji pripada akeionarima, imaocima obiénih akeija Drustva, ponderisanim
proseénim brojem izdatih obi¢nih akeija v toku perioda.

UPRAVLJANJE FINANSLISKIM RIZICIMA

Drudtvo je u svom redovhom poslovanju u razlicitom obimu izlozeno odredemm finansijskim rizicima i
Lo:

e Trzidnim rizicima,
e  Riziku likvidnosti,
o  Kreditnom riziku.
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Upravljanje rizicima u Drudivu je usmereno na minimicranje potencijalnih negativaih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

4.1. Trzisni rizik

(a)  Rizik od promene kursa stranift valuta

Druitvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
kaji proistide iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slucajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti Vili sa valutmom Kauzulom. 11
meri u kojoj je to moguée, DruStvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene deviene
pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drudtva deviznom riziku na dan 31. decembar 2014. godine:

U hiljadama RsL EUR R5D Ukupno
Gotovina i gotovinsks ekvivalenti 114.229 30,806 |45.035
Potrazivanja 38.069 60,950 99019
Ostali dugoroéni finansijski plasmani - 12.703 12,703
Ostala potraZivanja - 21.054 21.054
Ukupno 152,298 125.313 277.811
Kratkoroéne finansijske obavere 1.608.815 623 L.609.440)
Ohbaveze iz poslovania 320,922 371342 1.192.264
Ostale dugoroéne vbavere - 483 483
Ostale ohaveze i - 242.859 39474 282.333
Ukupno 2.672.396 411.924 F.084.520

MNeto devizna pozicija
na dan 31, decembar 2014, (2.520.298)  (286.411)  (2.806.70%)

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drudtva deviznom riziku na dan 31. decembar 2015, godine:

U hiljadama RSD = EUR R5D Llkupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 31,335 2317 33.652
Potrazivanja | 18.736 11706 229.462
Dugoroéni finansijski plasmani - .72 6.724
Ostala polrativanja - 24.251 24251
Lkupno 150.091 |43.998 294.089
Kratkorotne finansijske obaveze 1.657.2749 598 1.657 877
Obaveze iz poslovanja BB5.103 363,285 1. 248.488
Ostale obaveze ) 332.935 82.194 415.129
Ukupno 2875317 446,177 3321 .494
Meto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2015, (2.725226)  (302.179)  (3.027.405)
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(b)  Rizik od promene kamatnil stopa

Drustvo je izlokeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzifnih kamatnih stopa deluju na
njegov fnansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drudtva je izlozeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuci investicije) 1 kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2014. 20135,

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva . .

Finansijske obaveze 1,240,258 1.247.105
(1.240258)  (1.247.103)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva .
Finansijske obaveze ] 155.761 357.725

(355.761) (357.725)

S obzirom da Drudtvo nema zna¢ajnu kamatonasnu imovinu, prihod Drudtva i tokovi gotovine u velikoj
meri su nezavisni od promena trisnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih
stopa proistie prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorocnih | dugoroénih kredita od banke.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaze Drustvo kamatnom riziku tokova
gotovine. Tokom 2015, goding, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa promenljivim kamatnim stopama bila je izrazena u stranoj
valuti ili se radi o kreditu sa valutmom kauzulom (EUR).

Drudtvo vréi analizu izlozenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi uzimajuci u
obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje. pre svega za dugorotne obaveze buducl da one
predstavljaju najznadajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravijanja rizicima imaju za cilj da
optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trziSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom DruStva,

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnesti je rizik da Drudtvo neée biti u mogucnosti da Mnansira sredstva odgovarajuéim izvorima
finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
adgovarajuéem vremenskom okviru.

Drudtvo upravlia likvidnoséu sa ciliem da osigura da izvori linansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drudtvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem |
pracenjem promena u izvorima [inansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu
sa poslovnom strategijom Drustva.

Druitvo ima pristup raznolikim izverima finansiranja. Sredstva se prikupliaju putem:
o Kratkorodnih i dugaroénih kredita,

o Depozita i
o _dhkeijskog kapitala.
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Sledeca tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obavera, prema preostalom roku dospeca, na dan
31. decembra 2014, godine:

Do 3 meseca | do s Preko 3
L) hiljndama RSD Imeseca  do 1 goding goding pircl ini Lkupno
Gotovina i gotovinski ekvivalent 145035 - - - 145.035
PotraZivan)a 99,014 - - - 99.019
Ostali dugoroéni finansijski plasmani - - 12.703 - 12.703
Ostala potrazivanja 21.054 - - - 21.054
Ukupno 265.108 - 12.703 - 277811
Kratkorotne finansijske obaveze 752.234 B57.206 - 1.609.440
Obaveze iz poslovanja 885.973 306,291 - - 1.192.264
Ostale dugorotne obaveze - - 483 - 483
Ostale ohaveze 211.102 71231 - - 282333
Lkupne 1.849.309 1.234.728 483 3.084.520
Riafna vushiniicogat (1.584.201)  (1.234.728) 12.220 . (2.806.709)

pa dan 31, decembar 2014,

Sledec¢a tabela predstavija roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca. na dan
31, decembra 2015, godine:

3 meseen
Do do 1 idos Preko 5
U hiljadama RSD Jmesecn  godine godina wodina | Fkupno
Gotovina i potovinski ekvivalenti 33.652 - - - 33.652
PotraZivanja 229462 . - - 229.462
Ostali dugorodni finansijski plasmani - . 0,724 - f5.724
Oslala potrazivanja 24.251 . - - 242351
Ukupno 287365 - 6.724 - 254,089
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - 1637877 - - 1.657.877
Ohavere 12 poslovanja 1. 248,488 - - |.248.488
Ostale dugoroéne obaveze - : - = -
Ostale obaveze 415,129 - - - 415,129
Ukupno 1663617 1.657.877 = - 3.321.494
Recas aétakindouant (1376.252) (1L657.877)  6.724 - (3.027.405)

na dan 31, decembar 2015,

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza, Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Drustva po osnovu gotovine i gotoyinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravaih i fizickih lica i preuzetih obaveza.
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Na dan 31. decembra 2015. podine Drustve raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 33.652 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 145.035 hiljada), Sto po
proceni rukovodstva predstaylja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrafivanja od kupaca po geografskim

regionima data je u sledeco) tabeli:

U hiljadama RSD - 2014, 2015,
Kupci u zemlji 60.319 110.706
Kupei u inostranstvu 38.700) 118.756
-  EBvro zona 38.700 35.608
- Ostali - 83.148
Ukupno 99.019 229462

Maksimalna izloZenost Drudtva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po tipy ugovorne

strane data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama R5D 2014. 2015.
Trgovine na veliko 98.730 229.139
Fizicka lica 289 323
Ukupno 99.019 229,462
Isprevvka veednosti
Starosna struktura potraZzivanja od kupaca data je u narednoj 1abeli:
lspravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2014, 2014, 2015. 2015.
Nedospela potraZivanja 42.545 - T0.780 -
Doenja od O do 30 dana 24,457 ul.144 -
Docenga od 31 do 60 dana 13.573 - 34.752 -
Docnja od 61 do 90 dana 5.086 15.993 -
Docnja od 91 do 120 dana 3.405 . 3163 -
Docnja od 121 do 180 dana 61.864 (36.639) 3.562 -
Docnja preko 181 dana 33,775 (29.947) 113.531 (105.463)
Ukupno 185.605 (86.586) 334,925 (105.4063)
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Promene na ispravei vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

1] hiljadama RSD 2014, 2015,
Stanje 1. januara 54.346 86.586
Povecanja 32.240 18.877
Stanje 31. decembar 86.586 105.463

Upravljanje rizikom kapitala

Druétvo se opredelilo za finansijski koneept kapitala i njegovo oéuvanje prema kome je kapital definisan
na ostovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj uwpravljanja kapitalom je da Drustvo zadrii sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograniéenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi otuvalo optimalnu strukturu kapitala sa
ciljem da smanji trodkove kapitala, @ akcionarima obezbedilo dividende. Da bi otuvalo odnosno
korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moze da razmotri sledece opeije: korckeija isplata dividendi
akeionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akeija ili prodaja sredstava kako bi se
smanjila dugovanja.

Drudtve prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti. koji se izradunava kao odnos neto dugovanja
Druétva | njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2014, i 2015. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao Sto sledi:

2014, 2015
Ukupne obaveze (bez kapitala) 3.147.639 3.340.502
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 145035 33.652
Meto dugovanje 3.002.604 3.306.850
Ukupan kapital = =
Koeficijent zaduZenosti n/a n/a

*Neto dngavanje se dobija kada se akupne obaveze hez kapitala umunfe za gotovinske ehvivalenie | golovin,
**  Ukupan kapital predsavja kapital iskazan u Bilansu stanj,
wxs Loaficijent zaduienosti se racuna kar oditos nela dugevanfa | ukupiog kapitala

Pravi¢na (fer) vrednost

Peslovna politika Drutva je da abelodani informacije 0 praviénoj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvaniéne trzisne informacije i kada se praviéna vrednost enatajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno (rZisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poto zvanicne tréisne informacije
nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravitnu vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog trzista, Rukovodstvo Drustva vrdi procenu rizika i u sluéajevima kada se oceni da vrednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjizgama neée biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje  se
diskontovanjem novéanih tokova Koriséenjem kamatne stope po kojaj bi Drudtvo moglo da pribavi

4]
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dugorotne pozajmice, a koja odgovara efcktivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da iskazana
knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja,
kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava njihovu triifnu vrednost. Fer
vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem buducih ugovorenih novéanih tokova prema
trenutnoj trzidnoj kamatmeoj stopi koja je Drudtvu na raspolaganju za potrebe slicnih finansijskih
instrumenata, Ovako utvrdena fer vrednost ne odstupa znaéajnije od vrednosti po kojoj su iskazane
obaveze po kreditima u poslovnim knjigama Drustva. Rukovodstvo Drudtva smalra da iZnosi u
prilozenim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojiija i
najkorisnija za polrebe izveStavanja,

b ¥ PRIHODI OD PRODAJE ROBE

U hiljadama RSD 2014, 2015.
Prihodi od prodaje robe na domacem trziStu 10.721 8.089
Prihodi od prodaje robe na inostranom traistu 14.696 9.212
Ukupno 25.417 17.301

PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA T USLUGA

U hiljadama RSD 2014, 2013,
Prihod od prodaje proizvoda i usluga 676130 1816931
-na domaéem trzistu 697,818 |.036.968
-nd inostranom trzistu G78.312 779963
Prihodi od aktiviranja uéinaka i robe 20.682 27.863
Povedanje vrednosti zaliha ucinaka 282.962 241.768
Smanjenje vrednosti zaliha uéinaka (144.604) (313.142)
Ukupno 1.835.170 1.773.420
OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RS0 2014, 2015,

Prihodi od zakupa 338 462

Ukupno 338 462

NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

L) hiljadama RSD 2014. 2015.
Nabavna vrednost prodate robe |8.778 11.142
Ukupno 18.778 11.142
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TROSKOVI MATERIJALA I ENERGLJE

LI hiljadama RSD 2014. 2015.
Trotkovi materijala 508.661 490,773
Trofkovi goriva i energije 493.030 477.594
Ukupno 1.001.691 068.367

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA 1 OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama R5D § 2014. 2015,
Troskovi bruto zarada | naknada zarada 168.287 176.574
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

poslodavea 20,848 30.953
Troskovi naknada po ugovoru o delu 4.662 7.565
Ostali liéni rashodi _ 14.439 17.957
Ukupno 217.276 233.049

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama RSD 2014, 2015,
Troskovi usluga na izradi utinka 79.669 65.334
Trogkovi transportnih usluga 46.919 54.878
I'roskovi usluga odrzavanja 18.235 29.086
Troskovi istrazivanja 3.160 fi.609
Tragkovi ostalih usluga 59.198 55.281
Troskovi reklame i propagande 26.328 43.826
Troskovi zakupnine 297.018 101.658
Ukupno 530.527 356.672

TROSKOVI AMORTIZACLIE

U hiljadama RSD 2014, 2013,

Trodkovi amortizacije:

- nematerijalna ulaganja 3.280 4.151
- nekretnine, postrojenja i oprema 40.414 35.518
Ukupno 43.694 39.669
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TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA
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L hiljadama RSD 2014. 2015.
Rezervisanja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 344 525
Ukupno 344 525
OSTALI POSLOVNI RASHODI
U hiljadama RSD 2014, 2015,
TroSkovi neproizvodnih usluga 42,521 36.166
Trodkovi reprezentacije 7.399 7.270
Troskovi premija osiguranija 6.001 4.905
Troskovi platnog prometa 3217 3642
Troskovi Elanarina 7 8
Trozkovi poreza i nakanda 17.369 6.721
Ostali nematerijalni trodkovi 7.560 8.343
Ukupno 84.074 67.055
FINANSLISKI1 PRIHODI
U hiljadama RSD 2014. 2015,
Prihodi od kamata 28312 396
Fozitivne kursne razlike:

kursne rarlike 37.798 100416

- efekti valutne klauzule = =
Ukupno 66.110 100.812
FINANSLISKI RASHODI
U hiljadama RSD 2014, 2015
Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim licima;

- maticna i zavisna pravna lica 56,124 68.928
Rashodi kamata 45.066 62.011
Negativne kursne razlike:

- kursne razlike 180.784 129.014

- efekti valutne klauzule 5.876 5
Ostali finansijski rashodi 19386 18911
Ukupno 307.236 278.869
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17. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2014, 2015.
Rashodi obezvredenja potrazivanja 38.441 21.885
Ukupno 35.441 21.885

18. OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Dobici od prodaje nekretnina.opreme 13.647 7.951
Prihodi od otudjenja zavisnih drustava 187.605 -
Viskovi Q07 87
Ostali nepomenuti prihodi 41.846 2,904
Ukupno 244.005 10.942

19. OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Gubici po osnovu rashodovanija i prodaje opreme 3.361 1.023
Manjkovi 103 515
Ostali rashodi 1.233 B.060
Naknadno odobren rabat kupeima 10.359 495
Obezvredenje potrazivanja od kupaca 3.024 -
Ukupno 15.080 10.093

Ostali n:puumlmti rashodi najvedim delom odnose se na naknadno odobrene rabate i to u iznosu od 3.926
hiljada rsd.

20. POREZ NA DOBITAK

(a)  Komponente poreza na dobitok

U hiljadama RSD _ 2014, 2015.
OdloZeni poreski rashodi/(prihedi) perioda 322 4.937
Ukupno 822 4.937
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(b)  OdloZena poreska sredstva‘obaveze

OdloZena poreska sredstva u iznosu od RSD 2294 hiljada nastala su kao posledica razlike izmedu
poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja,
kao 1 po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna sredstva. Obratun odloZenih poreskih
obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

2014. 2015.
U hiljadama RSD Akliva Pasiva Netp Aktiva  Pasiva MNeto
Amortizacija osnovnih sredstava 1.231 - 7.231 2294 - 2294
OdloZens poresko
sredstvo/ohavezn, neto 7.231 - 7.231 2.294 - 2.294

(c)  Nepriznata poreska sredstva

Na dan 31. decembra 2015. godine Drustvo nije priznalo odloZena poreska obaveze koja se odnose na
prenete neiskoriscene poreske gubitke i poreske kredite 642 903  hiljada RSD, usled neizvesnosti da i ée
postojati dovoljan oporezivi dobitak u budu¢im periodima na teret koga bi se moglo izvrditi priznavanje
prenetih poreskih gubitaka i poreskih kredita,

Preneti poreski gubici istitu u slede¢im godinama:

Godina
L! hiljadama RSD isteka
Godina nastanka poreskih gubitaka
-2010 2015 03.741
- 2011 2016 144,867
- 2012 2017 123.603
-2013 2018 158.622
-2014 2019 110,591
Ukupno - 631.426
Preneti poreski krediti istiCu u slede¢im godinama:

Ciodina
L hiljadama RSD isteka ——
Godina nastanka poreskih gubitaka
- 2010 2020 3.606
-2011 2021 1.931
-2012 2022 2273
-2013 2023 3667
Ukupno - 11.477




Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestafe

21. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Licence i Softveri i
softver Ostala

U hiljadama RSD prava Ukupno
Nubayna vrednost

Stanje na dan 1. januara 2014, 34.870 26.181 61.051
Povecanja u toku godine - 0.677 6.677
Otudenja i rashodovanja (3.353) (344) (3.697)
Stanje na 31. decembra 2014, 31.517 32.514 64.031
Povecanja u toku godine - 235 235
Otudenja i rashodovanja = (22.629) (9.795) (32.424)
Stanje na 31. decembra 2015, 8.888 22.954 31.842
Akumulirana ispravka vrednosti

Stanje 1. januara 2014, 33.172 14.206 47.378
-Amortizacija za tekucu godinu B8 5,259 5.347
Otudenja i rashodovanja (2.067) - (2.067)
Stanje na 31. decembra 2014. 31.193 19.465 50.658
Amartizacija za tekucu godinu a0 4.152 4232
Otudenja i rashodovanja (22.629) (9.270) (31.899)
Stanje na 31. decembra 2015, 8.644 14.347 22.991
Sadainja vrednost na dan 31. decembra 2014

godine 324 13.049 13.373
Sadadnja vrednost na dan 31. decembra 2015.
godine 244 8.607 8.851
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[ Hagang na
1udim
nekretninama,

ol Investicize

Gradevinski  Postrojenjai  PoStrolenjul u toku i
1! hiljadama RSD Zemljifle ahjekti AprEma i avansi Llkupno
Nahivna vrednosi
Stanje na dan L. jsnuara 2014, 17.108 G759 4049921 16,936 3.670 555,504
Pavednia u toku godine 11,240 7.253 90573 - . 108,098
CMudenia i rashadoyanja (291) (166507 {45,550 - - {62.491)
Prenosi B - - 1Y) - i 1.990) -
Stanje na 30, decembra 2014, 37.057 RE.502 456936 16.936 1.GE0 01,201
Povedanja u toku godine 3,723 293 194 . 184 578 158,738
Otudenja i rashodovanja (75) (33) (a012) - - (46,120
Prenosi - - 168431 - (168.431) =
Stanje na 31 decembra 2015, 40.705 #8.852 579.549 16.936 17.777 T43.819
Akumulirana ispravia
vrednosti
Stanje 1. januara 2014, - 03682 257.235 HLTIE - 331635
Amaortizacija za tekudu godinu - 1.532 [ I8 2086 % 40364
Criwdenja i rashdll-_i._h.wnnju . (14.438) (237 HIA) - - l,?g'_.’.:-ﬁ"]
Stanje na 3. decembra 2014, - 507760 271.155 12.504 - 134,735
Amertizacija za tekudy poding = 15440 EE A 2.087 - 35437
Otudenja i rshodovanja = §20p {38,300} - - (38.320)
Stanje na 31, decembra 2015, R 52.296 264,065 14891 E 331.852
Sutladnja vrednost na dan
% 'mimh" Ti4; fiis 37.057 31816 185.781 4132 1.680 266,466
Srdadhja yreduost aw Gan 40,705 36556 314.854 2.045 17777 411,967

31, decembra 2015, podine
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23. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

24.

25

U hiljadama RSD 2014. 2015,
UZedéa u kapitalu:

- ostala pravna lica 972 972
Ostali dugoroéni finansijski plasmani 12.703 6.724
Stanje na dan 31. decembra 13.675 7.096

Orstali dugorocni finansijski plasmani odnose se na dugoréne kredite date zaposlenima,
ZALIHE
U hiljadama RSD 2014, 2015,
Materijal 95.157 114.233
Rezervni delovi 65.134 72.300
Alat i inventar 649 .
160.940 186.533
Nedovriena proizvodnja 6.680 7.480
Gotovi proizvodi 534.265 458.958
Roba 12.244 16.129
Dati avansi za zalihe i usluge 8.671 10,132
561.860 492,699
Stanje na dan 31. decembra 722.800 679.232
Drudtvo nije imalo zatihe koje su date kao zaloga za obaveze Drustva u 2015, 1 2014, godini.
POTRAZIVANJA
U hiljadama R5D 2014. 2015.
PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupei u zemlji

- kupei (3. lica) 134.647 201.513
Kupei u inostranstvu

- matifno i zavisna pravna lica 631 635

- kupei (3. lica) 50327 132,777
Minus: Ispravka vrednosti (86.586) (105.463)
Saldo na dan 31, decembra 99.019 229.462
Diruga potraZivanja
Potrazivanja od zaposlenih 607
Potrazivanja za vise pladen porez na dobitak 248 .
Ostala tekuéa potrazivanja 9L 2.999
Saldo na dan 31. decembra 1.845 2.999
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GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD i 2014. 2013,
Tekudéi ratun 3.6140 2.094
Oroéena noviéana sredstvy 135.777 188
Devizni rafun 5453 31.315
Blagajna 78 is
Ostala novéana sredstva 108

Stanje na dan 31. decembra 145.035 33.652

Na dan 31, decembra 2015, godine Drustvo nije imalo deponovana novéana sredstva i novéana sredstva

tije je koriscenje ograniceno ili vrednost umanjena.

AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD . 2014 2015.
Razgraniceni troskovi 3:559 -
Ostalo 765 1.107
Stanje na dan 31. decembra 6,324 1.107

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustya se u celini odnosi na obicne akeije. Nu dan 31. decembra 2015. godine.
akeijski kapital se sastoji od 1.195310 obi¢nih akeija, pojedinaéne nominalne vrednosti od

1.000 RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplagene,

Vecinski viasnik Drustva je Quadracir sa 86.96% akcija i prava glasa,

Struktura akeijskog kapitala na dan 31. decembra 2015, godine i 2014, godine bila je sledeca:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akeija RSD glasa
Quadracir |39.494 1.039.494 86,96 %
Firitka lica 58.341 58.341 4,88 %
Ostala pravna lica 07.475 07.475 B.06%
Ukupno 1.195.310 1195310 100.0%

Drugtvo krajnje kontrolise QuadraCir AG kao vecinski vlasnik.
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(a)  Struktura dugoroénih rezervisanja je prikazana kako sledi:
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U hiljadama RSD o 2014. 2015,
Fezervisanja za trofkove obnavljanja prirodnih bogatstava 7.267 1267
Rezervisanja za troskove sudskih sporova 331 -
Stanje dan 31. decembra 7.798 7.267

Drustvo je dea rezervisanje #a trofkove sporova u iznosu od 250 hiljade rsd iskoristilo u toku
2015, godine dok je preostali deo od 281 hiljada ukinuto u korist prihoda. Rezervisanja za
trofkove obnavljanja prirodnih bogastava ostala su nepromenjena u odnosu na prethodnu

godinu,

(b Promene na dugoroénim rezervisanjima u toku 2014. 1 2015 godine prikazane su u
&

sledecdoj tabeli:

Sudski sporavi izdata

U hiljadama RSD jemstva Ukupno
Stanje na dan 1, januar 2014, godine 877 877
Iskoriftena rezervisanja (346) (3d6)
Stanje na dan 31. decembra 2014, godine 531 531
[skoridtens rezervisanja 250 250
Ukidanje u korist prihoda 281 281
Stanje na dan 31. decembra 2015, godine - -
KRATKOROCNE FINANSLISKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2014. 2015,
Kratkoroéni krediti i zajmovi od povezanih pravnih lica;

- matiéno i zavisna pravna lica 1.240.258 1.247.105
Kratkoraéni krediti 1| zajmovi u inostranstvu 355.761 357,725
Ostale kratkoroéne finansijske obaveze 13.421 33.047
Stanje na dan 31, decembra 1.609.440 1.657.877

Druitvo ima kredit od Raiffeisen banke AG u iznosu od EUR 2.941.190 sa kojom je potpisan

Aneks ugovora koji vazi do kraja 2016. godine.

Drudtve ima pozajmicu od matiénog pravnog lica QuadraCir u iznosu od EUR 4.208.810 sa

kamatnom stopom od 5.5% koia je dospela u 2015, godini.

Dugoroéni kredit zavisnog drustva Zorka Keramika d.o.0. je pozgymica od matcnog pravnog
lica u inostranstve QuadraCir u iznosu 6.044.789 eur po kamatnoj stopi od 5,5% dospeo u toku

20105 gadine.
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OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2014. 2015.
Primljeni avansi 55.321 11.742
Dobavljaci - povezana pravna lica:

- matitno i zavisna pravoa lica u inostranstvu 755.108 783.072
Dobavljadéi u zemlji 371.342 363,385
Dobavljagi u inostranstvu o 65.814 102,051
Stanje na dan 31. decembra 1.247.585 1.260.230
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2014, 2015,
Ohaveze po osnovu zarada i naknada zarada
Obaveze za neto zarade i naknade zarada 9.687 9.348
Obaveze za poreze i doprinos na zarada | naknade zarada 6,208 7.250
Ohaveze po osnovu kamata 242 859 342214
Obaveze za dividende i uéeiée u dobitku 583 383
Obaveze prema zaposlenima 644 677
Ostale obaveze 219 1.622
Stanje na dan 31. decembra 260.200 361.694

Obaveze po osnovi kamata na dan 3 1. decembra 2015, godine iznose RSD 342,214 hiljade i odnose se na

kamatu po osnovu zajma odobrenog od QuadraCir-a.

OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE

U hiljadama RSD 2014, 2015.
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine 5.305 2.033
Obaveze za porez na dodatu vrednost 221 30,800
Stanje na dan 31, decembra 5.520 32.833
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2014, 2015.
Obracunati troskovi — ostala PYR 16.607 20.601
Stanje na dan 31. decembra 16.607 20,601
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Cstala PV R se odnose na trofkove meseca decembra (telelom, 2as, elekiri¢na energija, usluga stavljanja
osoblja na raspolazanje) ¢iji radunu nisu stigh v decembru ved u january 2016.2odineg

VYVANBILANSNA EVIDENCLIA

U hiljadama RSD 2014. 2015,
Ostalo 642 636
Stanje na dan 31. decembra 642 636

OBELODANJIVANIE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U syom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Druitvo pruZa usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravoih lica regulisani su na ugovornaoj osnovi i
po trzisnim uslovima,

Transakeije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:

Kupei u inostranstyvu 2014 2015.
QuadraCir u 631 635
Ukupno 631 635
Kratkorotne obavere za kredire: 2014, 2015,
QuadraCir 1.240.258 1.247.103
Ukupno 1.240.258 1.247.105
Dobavljaci u inostranstvu: 2014, 2015.
QuadraCir 755 108 TRI.072
Ukupno 755,108 T83.072
Obaveze za kamate: . 2014, 2015.
JuadraCir 242 859 342.214
Ukupno 242.859 342.214
Prihodi u inostranstvu; 2014, 2015
(JuadraCir 7.750 &
Ukupno 7.750 -
Rashodi u inostranstvu: 2014, 2015.
ChiadraCir 108.9495 120,714
Ukupno 108.995 120.714
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NEUSAGLASENA POTRAZIVANJA 1 OBAVEZE

LU skladu sa Glanom 18, Zakona o ratunovodstvu Drustvo je izvrdilo usaglasavanje potrazivanja
i obaveza sa duZnicima i poveriocima. Usaglasavanje potraZivanja i obaveza izvrieno je sa
stanjem na dan 31. decembra 20141 31. decembra 2015 godine.

POTENCLJALNE OBAVEZE [ POTENCIJALNA SREDSTVA
fa) Sudski sporavi

Drudtvo je ukljueno u veéi broj sudskih sporova koji proisticu iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnese se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti¢u radnih
odnosa, a koja se resavaju ili razmatraju u toku régularnog poslovanja. Drudtvo procenjuje
verovatnoéu negativnih ishoda ovih pitanja, kao 1 iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obubvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljutuju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne &injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu redavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezeryvisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza Ciji se iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom,
Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Na dan 31, decembra 2013, godine Drustvo nema sudske sporove.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Dana 15.03.2016 Zorka Keramika doa je kupila IM-MO Keramiku doo za 2.100.000 eur a
sredstva je obezbedila iz kredita od strane Railfesen Impuls Holding GmbH Austrija u iznosu
od 1.100.000 eur i pozajmice od strane Olbrich Beteiligungs-Management GmbH v iznosu od
1LOOL.010 eur

Dana 17.03.2016 firma Cerfin d.o.0. preuzima $6.96% akcija od QuadraCir-a AG i postaje
vedinski viasnik.

Dana 18.03.2016. godine Drudtvo je dobilo pozajmicu od Olbrich Beteiligungs-Management
GmbH (veéinski vlasnik matiénog drustva Cerfin d.0.0.) u iznosu od 1.500.000 EUR. Drustvo je
pozajmicu iskoristilo za vradanje dela kredita prema Raiffesen bank international AG, Austija.

b
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U Beogradu, 30.06.2016. godine
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