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1.1.

onuwTun NOJALIU O APYLUTBY

OcHuBame 1 genaTtHoCT

AkumoHapcKko ApywTBO 3a peocurypawe ,JlyHaB Pe“ (y parbem Tekcty ,[pyliTBO“) peructpoeaHo je y
AreHuuju 3a npuBpeaHe peructpe nog 6pojem 43206 gaHa 22.07.2005. rogmMHe Kao aKLMOHAPCKO APYLUTBO
3a MocroBe peocurypama.

OpywTBo je ocHoBaHo 01.07.1977. roamHe nog HasuBom 3ajegHuua peocurypawa «[yHaB Pex». 1. oktobpa
1990. roanHe mnsBpLUeHa je TpaHchopmMaumja y AeOHNYKO APYLUTBO.

Ha ocHoBy Peluerna CaBesHor MMHUCTapPCTBa 3a hnHaHCKHje 0 n3gasamy Jo3sone 3a pag 6p. 4/1-11-004/97
on 15.05.1997. rognHe [OpywTBo je 3a obaBrbawe MOCHOBa U3 HaBEOEHOr pellea PerucTpoBaHO Koz
MpuBpenHor cyna y beorpaay noa 6pojem IV-9©u-6153/97 og 20.06.1997, nog matuyHnm 6pojem 07046901,
wTo je ynucaHo koa Penybnuukor 3aBoga 3a cratuctuky Penybnuke Cpbuje  ObaBewTtewem o
pasBpcTaBakby Mpema Knacudukaumju genatHocTu — usBoA u3 peructpa 6poj: 052-89 og 29.01.1998.
rogvHe.

Lndpa penatHoctn je 6520, a lNMopeckn ugeHTudmkaumoHn 6poj je 100001327 a maTuyHmM 6poj je
07046901.

Jlvue oBnawheHo 3a 3acTynawe je reHepanHu gupekrop 3opaHa lNejunh.

Y Toky 2005. roonHe m3BpLUeHO je ycknahuBawa Crtatyta [dpywtea ca 3akoHom o ocurypawy ,CnyxbeHn
rnacHuk PC* 6p. 70/04), Tako Aa je gowwrno OO NpOMeHe y peructpaumjyu Hasmea [pywTtea y ,[yHaB Pe*
a.n.o.

OpywTBo je gaHa 28.06.2012. roguHe ycBojuno mameHe u gonyHe CraTtyTa, Yume je UCTW ycarnalleH ca
HOBMM 3aKOHOM O MpUBPEeaHUM APYLITBMMA.

Cratytom je pgedmHucaH m3bop, ono3ms, AENOKPYr paga W HauvH OAnyyYMBawa opraHa [pywTBa 3a
peocurypare ,[yHaB Pe“ a.n.o. Opranu OpywtBa cy: CkynwTuHa, M3BpwHu oabop, HapgsopHun opbop u
"eHepanHu gupekTop.

Cegnwte OpywrTsa je y beorpagy, ynuua KHe3 Muxavnosa 6.

OpywTBo ce 6aBu npey3umarem y peocurypame, OQHOCHO peTpouecHjy, pusnka AoMahnx U MHOCTPaHUX
ocurypaBajyhux gpywtaBa (akTMBHM MOCMOBU) M MNpedajoM y peTpouecujy gomahvM U MHOCTPaHUM
peocurypaBajyhm OpylTBYMa BULLKOBa pu3vKa Npey3eTuX Y peocurypame (nacMBHU NOCIOBK).

+dyHaB Pe“ ycnewHo obasrba yHKUMjy peocurypasajyhe 3alitute ocurypaHnx pmsmka CBOjUx LegeHaTa y3
yBakaBar-€ OMLITUX EKOHOMCKUX Hadvena u Hayena cTpyke peocurypawa. [pylwTBo mma Ayroroguviliny
Tpaauuujy obesbehena peocurypasajyhux nokpuha Hajsehux pusnka gomahe npuspege.

OpywTBo ce 6aBu peocurypawem pusnka gomMahmx m MHOCTpaHuX ocurypasajyhmnx gpywtaBa a Takohe
nnacupa pusuke npeysete og gomahux n ctpaHux LlegeHarta kog MHocTpaHux peocurypasadya. flyHas Pe je
Bogehu peocurypasay y Cpbuju u yyectByje ca oko 35% Ha CprcKoM TPXULLTY peocurypaksa.

OpywTBo je Tokom 2015. roanHe npeysvMmMarno pusnke kako ca gomaher, Tako U ca MefyHapoaHOor TpXuLTa.
Mpey3avmare puavMka M3 WMHOCTPaHCTBa MPBEHCTBEHO je CBeAeHO Ha ydyewhe y peocurypasajyhum
nokpvhuma komnaHuja ca Teputopuje 6uBlwe Jyrocnaewuje. Teputopuja 6uBlie Jyrocnaeuje, Kao jegaH of
KpUTEpUjyMa npeyanmama pusnka, je npumernsaHa o63npom Ha MOryhHOCT NpoBepe nogartaka, jeaHakocT
KpuTepujyma oLeHe puanka, CIIMYHOCT YTuLaja Makpo-eKOHOMCKUX enemeHaTta. 3a HenokpuBeHe BULLKOBE
pu3nka obe3beheHa je agekBaTHa 3awwTUTa, KPO3 Nporpame peTpouecuje.

PeTpouecuja ce BpwM Ha WMHOCTPAHOM TpPXUWTY rae [pylwTBO uma [aBHO YCMOCTaBIbEHE Be3e ca
peHOMMpaHMM peocurypaBayMMa Koju Umajy oanuyaH pejTuHr kao wTto cy Lloyds, Munich Re, Swiss Re,
Partner Re, Odissey Re, Sirius Re, Everest Re,Hannover Re, Gen Re u gpyru, a Ha éBpONckOM TPXULUTY je
npucyTaH Beh geleHnjama.

I'IpaheH:eM TpeHAgoBa Hawer M CBEeTCKOr TpXUWTa peocurypawma u 38XBaJ'byjyﬁl/l CBOjI/lM CTPYy4YHUM
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TUMOBUMa ,D,yHaB Pe Ayrn HM3 roanHa ogp’kaBa penyTau,ij noys3gaHor peocurypasava.

OnLwTK NOAALM O OPYLWUTBY (HacTaBak)

OcHuBame 1 genaTtHoOCT (HacTaBak)

Ycknahueamne ca Hosum 3aKkoHOM o ocuzypamy (,,Cnyx6eHu enacHuk PC*, 6p. 139/2014)

OpywTBo cBojy AenaTtHocT obaBrba Ha OCHOBY [03BOMe 3a paj u3gaTte y ckragy ca cTapyum 3aKOHOM O
ocurypamwy (,Cnyx6eHun rmacHuk PC”, 6p. 55/2004, 70/2004, 61/2005, 85/2005, 101/2007, 63/2009 — oanyka
YC, 107/2009, 99/2011, 119/2012, 116/2013 n 139/2014) (y narbem Tekcty: ,Ctapyn 3akoH 0 ocurypamy*).
OpywTBo je 6uno o6aBe3Ho Aa CBoje NoOCroBake, UMOBUWHY, kanuTtan, obaBe3e, opraHe, opraHusauujy u
akTe ycknagm ca oppenbama 3akoHa o ocurypamwy (,Cnyxbenn rmacHuk PCY, 6p. 139/2014) (y parbem
TekcTy: ,HoBu 3akoH o ocurypamwy”) oo 26. geuembpa 2015. rognHe n HapopgHoj 6aHum Cpbuje goctasu
Joka3se o ycknahusamy.

JpywTBO je y nponnucaHoM poKy MOKPEeHyro NocTynak ycknahueara ca HoBuM 3akoHOM O ocuryparby Tako
wTo je HapogHoj 6aHun Cpbuje gaHa 26. geuembpa 2015. rogmHe gocTtaBuio 3axTeB 3a ycknahueake ca
noTpebHUm fokasuma y cknagy ca Oanykom o cnpoBofeny ogpenaba 3akoHa 0 ocuryparsy Koje ce ogHoce
Ha u3gaBamwe [03BONe 3a obaBrbake MNOoCroBa ocurypaka/peocurypara W NojeamHUX carnacHocTu
HapogHe 6aHke Cpbuje og 19. jyHa 2015. rogumHe.

[o paHa cactaBrbaka M 06jaBrbuBakba MPUIOXKEHMX NOojeauHaYHMX (UHaHCKjCKNX M3BellTaja, HapogHa
6aHka Cpbuje Huje dpywiTBY M3gana pellere kojum ce yTephyje Aa je UCnyHWno ycnose Koju cy NponMcaHun
Hosum 3akoHoM 0 ocurypatrby 3a obaBrbare 4enaTtHOCTV Ocurypama.

Wmajyhn y Bnay ga je ApylwTBO ycBOjuno ogroBapajyha MHTepHa akta n akTa NoCrnoBHE U MHBECTULIMOHE
nonutuke y cknagy ca ogpegbama Hosor 3akoHa o ocurypakby, pykoBoAacTBo [pylitea cmaTtpa Ja je
OpywTBO CBOje nocroBake, UMOBUHY, KanuTan, obaBe3e, opraHe, opraHusauujy U akTe ycknaguno ca
ogpenbama Hosor 3akoHa O ocurypawy U oyekyje fobujawe carnacHoctn HapogHe Gadke Cpbuje y
KpaTkoM pOKY.

CTpykTypa kanuTtana

Ha pgaH 31. peuembap 2015. roamHe, npema eBugeHumju LieHTpanHor peructpa XoB cTpykTypa kanutana
OpywrTBa gara je y Tabenu:

Bpoj qul:uhe Y BpeaHocT akuujckor Yuewhe y
o X aKLUMjcKOM OCHOBHOM

nic akuuja Kanutana
Kanutany KanuTany
% Xurbage guHapa %
[omaha npaBHa nuua 80.210 94,39 721.890 94,39
CTpaHa npaBHa nuua 823 0,97 7.407 0,97
HOomaha cusmyka nuua 50 0,06 450 0,06
AKUMjCcKM KanuTan yKynHo 81.083 95,42 729.747 95,42
[OpywTBeHu KanuTan 3.895 4,58 35.055 4,58
OCHOBHM KanuTan yKynHo 84.978 100,00 764.802 100,00

BehuHckun akumoHap ApywTtBa je Komnanuja ,[yHas ocurypawe“ a.g.o., beorpaa ca 92,65% y akuumjckom,
opHocHO 88,41% y oCHOBHOM kanuTarny.

Y CTpyKkTypu kanutana matuuyHor apywTtea, Komnanwuje ,[yHaB ocurypawe® a.n.o., beorpaa, gomuHmpa
kanutan y snacHuwwTey Peny6nuke Cpbuje ca 94,09%



AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

1. OonuwTn NoAJALM O OPYLUTBY (HacTtaBak)
1.3. 3anocneHu
Ha gaH 31. geuembap 2015. roguHe y OpywitBy je 6uno 3anocneHo 32 pagHuka.
KBanudukaunoHa cTpykTypa 3anocneHmx Ha gaH 31. geuembap 2015. n 31. geuembap 2014. roguHe,
npvkasaHa je y HapegHoj Tabenu:
CTeneH cTpy4He crnpeme Bpoj 3anocneHunx
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014
Bucoka ctpyyHa cnpema 24 24
Buwa cTpyyHa cnpema 3 3
Cpepntba cTpyyHa cnpema 5 5
YKynHo 32 32
MpocevaH 6poj 3anocneHnx 32 31
2. OCHOBE 3A CACTABJbAHKE U MPUKASUBAHKLE ®UHAHCUJCKUX U3BELLUTAJA
21. OcHoBe 3a cacTaBrbakb€e M Npe3eHTauujy pHaHCHjCKMX U3BeLUTaja

MpaBHa nuua u npegysetHuun y Penybnvum Cpbuju cy y obaBe3an ga Bofere MOCMOBHMX KHUra,
npusHaBake W MpoLeHVBakbe MMOBUHE M obaBesa, NpUMXOAa M pacxofa, cacTaBibakbe, NpuKasvBare,
JocTaBrbake 1 obenopanvBake PUHAHCUJCKMX M3BeLLUTaja BpLUe Y Ckrnaay ca 3akoHOM O pavyyHOBOACTBY
(y marbem TekcTy 3akoH, objaBrbeH y Cnyx6eHom rnacHuky PC 6p. 62/13), kao 1 y cknagy ca octanom
NPUMEHILMBOM  MOA3AKOHCKOM perynatmeBoM. [pywitBo je y obaBe3n pa npumensyje MehyHapoaHe
cTtaHgapge duHaHeujckor n3sewTaBawa (MCOW), koju y cmucny HaBegeHor 3akoHa, obyxsarajy: Oksup 3a
npunpemMarwe W npukasmBawe duHaHcujckux u3sewTaja (Okeup), MefyHapogHuW payvyyHOBOACTBEHM
craHgapagn (MPC), MehyHapogHu ctaHgapau duHaHcmjckor ussewwtaBawa (MCOPU) n ca wuma nosesaHa
Tymadeka, n3gata of KomuTeTa 3a Tymadewe padyHoBoacTBeHux cTaHgapda (IFIRIC), HakHagHe nsmeHe
TUX CTaHAapA4a u ca kbMma noeesaHa Tymadewa, ogobpenn o Opbopa 3a meflyHapoaHe padyyHOBOACTBEHE
ctaHgapge (ogbop), 4vju je npesBog yTBPAMNO M 06jaBMNO MUMHUCTAPCTBO HaAMEXHO 3a MNocnose
duHaHcuja.

Pewenem Munnuctapctea og 13. mapta 2014. roguHe, koje je objaBrbeHo y Crniyxb6eHom rnmacHuky PC 6p.
35 og 27. Mapta 2014. rognHe ( y parbem TekcTy ,Pelwerwe o yTBphuBawy npesoga“) ytepheHu cy wm
o6jaBrbeHn npeBoau ocHoBHUX TekctoBa MPC un MCOW, KoHuenTyanHor okBupa 3a (OUHAHCK|CKO
n3selwTaBake (KoHuenTyanHu okBup), ycBojeHux of cTpaHe Op6opa kao u nosesaHux IFIRIC Tymauersa.
HaBeneHu npesoamn objaBrbeHn y Pellewy 0 yTBpAuBary npesBoga He yKkIbydyje OCHOBE 3a 3aKibyymBahe,
unycTpyjyhe npumepe, CMepHuLEe U KOMEHTape, CynpoTHa MULLIbEHa , pa3paneHe npumepe, Kao u apyrm
JonyHcku objawraBajyhm matepujan Koju MOXe [a ce YCBOjU Yy Be3u ca CraHgapauma, OLHOCHO
TyMayewnma, OCUM ako Ce M3pUYMTO He HaBoAM Aa je Taj MaTepujan cacTaBHW Aeo cTaHdapAa, OOHOCHO
Tymadena. Ha ocHoBy Pelera o ytBphuBawy npesoga KoHuentyanHu oksup, MPC, MCOW, IFIRIC, n ca
HbMYMa NnoBe3aHa TyMadeha koja Cy npeBefdeHa, Yy NpMMEHU cy of (PUMHaHCWjCKMX M3BELUTaja Koju ce
cacTaBrbajy Ha aaH 31. geuembpa 2014. roguHe. N3merwenn nnu nsgatm MCOW un tymaverwa crangapaa
HaKOH OBOr AaTyma, HUCY NpeBeAeHU HWU objaBrbeHn, na cTora HUCY NPUMEHEHN MPUININKOM CacTaBrbaka
NPUNOXeHUX pMHaHCHjCKNX n3BeLlTaja.

MehyTM, O AaTyma cacTaBibaka MPUMOXKeHWX (UHAHCWjCKUX U3BeLLTaja, HUCY Gune npeBegeHe cBe
nameHe MPC n MC®U u IFIRIC Tymadera koja cy Guna Ha CHasu 3a roguiike nepuoge Koju nounwy 1.
jaHyapa 2014. roguHe.
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OCHOBMW 3A CACTABJIbAHE U MPUKA3UBAHKE ®UHAHCUJCKUX U3BELLTAJA (HacTaBak)
OcHoBe 3a cacTaBlbake U Npe3eHTaunjy pUHaHCUjCKMX U3BeLUTaja (HacTaBak)

Mopen HaBepeHor MnojeMHa 3akoHCKa M NOA3aKOHCKa perynaTtmea nponucyje padyHOBOACTBEHE MOCTYMKe
BpeAHOBaka M obenofarbmBakba koja y nojeauHuM cnydvajeBuma oactynajy og 3axtesa MPC /MCOU wm
IFIRIC Tymauema.

Mopen Tora, pa4yHOBOACTBEHUM MPOMMCUMA U NPETXOAHO HaBeAeHMM NMpaBunHULMMA HUCY npeaBuieHa
cBa obenogamwuBara 3axreBaHa no MCOU 4 “Yrosopu 0 ocurypary” Tako Aa NPUNOXKEHN NojeauHaYvHu
UHaHCKCKM N3BELLTAjN HE YKIby4yjy cBa obenogamuBara npeasuheHa HaBegeHUM cTaH4apAaAoM.

CxogHO HaBegeHoM, a wumajyhm y Buay noTeHuuMjanHO MaTepujanHe edekTe Koje oacTynama
payvyHoBOACTBEHMX nponuca Penybnuke Cpbuje og MCOUN u MPC mory mMmaTu Ha pearnHocT wu
00jeKkTMBHOCT (OUHaAHCKjCKMX u3BewTaja [pywTBa, NPUNOXEHU (UHAHCK|CKM U3BELTaju ce He Mory
cmartpaT (OMHAHCKJCKMM M3BELUTajMMa cacTaBibeHNM y carnacHoctn ca MCoOU n MPC.

Ob6jaBrbeHn cTtaHgapau U Tymadewa Koju Cy CTYNWMM Ha cHary y MNpeTxodHuM nepuoauma v Tekyhem
nepuogy Ha ocHoBy Pelewa o yTBhjMBamwy npeBoga, obenogamweHn cy y HanomeHn 2.2 — O6GjaBrbeHn
cTaHgapayM M Tymadewa Ha CHasn y npeTxogHoM W Tekyhem nepuogy Koju jowl yBeK HUCY 3BaHWU4YHO
npesefeHn 1 ycBojeHn obenofaweHn cy y HanomeHun 2.3- Ob6jaBrbeHn cTaHgapan U Tymayewa Koja jou
YBEK HUCY Y MpuMeHun obernoaareHn cy y HanomeHun 2.4.

durHaHCHjCKM M3BELLTajW Cy CacTaBibeHW y Ckragy ca HauyernoM UCTOPUJCKOr TPOLLKA, OCUMM ako je apyraduje
HaBeOeHO Y pa4yyHOBOACTBEHUM MOSIMTUKama Koje Cy OaTe Y AarbeM TEKCTy

OpywTBO je y cacTaBrbaky OBMX (PMHAHCUJCKMX M3BELUTaja NPUMEHWNBANO padyHOBOACTBEHE MNONUTUKE
obpasnoxeHe y Hanomexu 3.

Y cknagy ca 3akoHOM O padyHOBOACTBY (hMHAHCWMjCKM M3BewTaju [pywTBa Cy MCKasaHu Yy xurbagama
OnHapa. uHap npefcrtasrba 3BaHWYHY M3BeLTajHy BanyTy y Penybnuun Cpbuju.

OGjaBroeHu cTaHAapAu U TyMadeka Koju Cy CTYNUIM Ha cHary y NnpeTXxogHUM nepuoguma u tekyhem
nepuoay Ha ocHoBy Pelwewa o yTBpjuBawy npeBoaa

*  UM3meHe MCOU 7 ,duHaHcujckn nHctpymeHTn: ObenogawmBama“ — MIameHe kojuma ce noborbluasajy
obenogawmBara pep BPEAHOCT U pusmka NMMKBUAHOCTU (peBunanpan mapta 2009. roguHe, Ha cHa3n 3a
rogvwiHbe Nepuoae Koju NoYMkby Ha AaH Unn HakoH 1. jaHyapa 2009. roguHe);

. N3ameHe MCOW 1 ,MNMpBa npumeHa mehyHapoaHux cTaHaapaa douHaHcujckor usseluTaBarwa“ — [logatHu
M3y3eun 3a nuua Koja npsu nNyT npumemnsyjy MCOWU. N3ameHe ce ogHoce Ha cpefcTBa y MHOYCTPUjU
HadpTe 1 raca u yTBphMBare Aa Nn yroBopu cagpxe nuauHr (pesugupad jyna 2009. roguHe, Ha cHasu
3a roguilke neproae Koju Nounkby Ha AaH unv HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe);

*  V3MeHe pasnuuuMTux cTaHgapga v Tymadewa pesyntaT cy [lpojekTa roguvwker KeanutaTUBHOM
nobosrbwarwa MCPU objasrbeHor 16. anpuna 2009. rognHe (MCPU 5, MCoUN 8, MPC 1, MPC 7, MPC
17, MPC 36, MPC 39, IFRIC 16 npBeHCTBEHO Ca HaMepoM OTKMakaka HeycarnaweHocTn u
nojawmera opmynauuvja y TekcTy (M3MeHe cTaHAapAa CTynajy Ha cHary 3a rouvillike nepuoge Koju
NoYnkby Ha aH nnu HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe, a nameHa IFRIC Ha gaH munu HakoH 1. jyna 2009.
roguHe);

. NameHe MPC 38 ,HematepujanHa nmoBuHa“ (Ha CHa3u 3a roAuvllHe Nepuoae Koju Nounky Ha AaH unu
HakoH 1. jyna 2009. roguHe);

. NameHe MCOU 2 ,Mnahawa akuujama“: N3ameHe kao pesyntat [pojekTa roauimer KBanuTaTMBHOD
no6orswarwa MCOU (peuampar y anpuny 2009. roguHe, Ha CHa3u 3a roauLikbe Nepuoge Koju nounkby
Ha gaH unu HakoH 1. jyna 2009. rogvHe) n n3MeHe Koje ce ofHoce Ha TpaHcakuuje nnahara akuvjama
rpyne 3acHoBaHe Ha rotoBuHW (peBuampaH jyHa 2009. roguHe, Ha CHa3Wn 3a rofullkbe nepuoge Koju
noyMky Ha AaH Unm HakoH 1. jaHyapa 2010. roauHe);
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OCHOBU 3A CACTABJbAHE N NPUKASUBAHE PUHAHCUJCKUX U3BELLUTAJA (HacTaBak)

OG6GjaBrbeHU cTaHAAPAM U TyMayeka Koju cy CTYNUIN Ha CHary y NpeTXoAHWM nepuoauma u Tekyhem
nepuoay Ha ocHoBy Peluera o yTBphjuBary npeBoga (HacTaBak)

MameHe IFRIC 9 ,[NoHoBHa npoueHa yrpaheHnx gepusarta“ cTynajy Ha cHary 3a roauilkbe Nepuoae Koju
nouMky Ha AaH unm HakoH 1. jyna 2009. rognHe n MPC 39 “©uHaHcujckm MHCTpymMeHTU: [Npr3HaBake u
Mepewe” — YrpafheHn gepuBatu (Ha CHasu 3a roguvlikbe Nepuoae Koju nodnksy Ha AaH unum HakoH 30.
jyHa 2009. roguHe);

IFRIC 18 ,lMpeHoc cpeacTtaBa ca Kynaua“ (Ha cHasu 3a roguvllikbe Nepuoge Koju MoYMkby Ha AaH unu
HakoH 1. jyna 2009. roguHe);

,CBeobyxBaTHN OKBUP 3a duHaHcujcko usBewTaBawe 2010. roguHe" WTO npeacTaBba WU3MEHY
,OKBMpa 3a npunpemake n npukasmBamwe PUHAHCUCKUX M3BeLTaja“ (Baxun 3a NpeHoc cpefacTaBa ca
Kynawua npuMrbeHux Ha gaH nnu nocne centemb6pa 2010. roguHe);

OonyHe MC®U 1 ,lpBa npumeHa MefyHapoaHuWx cTaHAapga uHaHCcujckor usBelwlTaBawa“ —
OrpaHunyeHo n3y3ehe of ynopegHux obenogawmBama nponucaHmx y oksnpy MCOW 7 koag nuua koja
npeu nyT npumersyjy MC®U (Ha cHasm 3a rogulie Nepuoae Koju novmkby Ha AaH Uiy HakoH 1. jyna
2010. roguHe);

Oonyne MPC 24 ,O6enopawmBaka O noBe3aHuMm nuumma“ — [lojeaHOCTaBIbEHN 3axTeBu 3a
obenogawmBaeM kod nuvua nof (3HadajHOM) KOHTPOIOM MNU yTuLajeM Brage M nojalkbere
AedvHULMje noBe3aHor nuua (Ha cHasu 3a rogullke nepuode Koju Mouviby Ha AaH MM HakoH 1.
jaHyapa 2011. roauHe);

OonyHe MPC 32 ,®duHaHcujcku MHCTpYMEHTU: npe3eHTauuja“ — PauyHoBoACTBEHO 0byxBaTake npeyer
npaBa Ha HOBe akuuje (Ha cHasu 3a roguviike nepuoge Koju nouvkby Ha AaH unm HakoH 1. debpyapa
2010. roguHe);

OonyHe pasnuuntux cTaHgapga v Tymadewa ,[loborbwamwa MCOU (2010)“ pesyntaT cy [lpojekTta
roauwker kBanutaTueHor noborswarwa MCOU objaereeHor 6. maja 2010. rognuHe (MCOU 1, MCOU 3,
MCoW 7, MPC 1, MPC 27, MPC 34, IFRIC 13) npBeHCTBEHO Ca HAMEPOM OTKIMakaka Hecnarawa u
nojawwtera popmynauuja y Tekcty (BehuHa gonyHa 6uhe Ha CHasu 3a roguilHbe Nepuoae Koju Novmky
Ha JaH unu HakoH 1. jaHyapa 2011. roguHe);

Oonynwe IFRIC 14 ,MPC 19 — OrpaHuderwe peduHUCaHUX npumarsa, MUHUMMAmHW 3axTeBu 3a
(UHaHCMpakeM M HUXOBa WMHTepakumja“ ABaHCHa ynnaTa MMHMMAnNHWX cpeactaBa NoTpebHux 3a
drHaHcpamwe (Ha CHasn 3a rofuvlike nepuoge Koju MouYMkwy Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2011.
roguHe);

IFRIC 19 ,HamwnpuBamwe ¢uHaHcujckmx obaBe3a MHCTPyMeHTMMa kanuTana“ (Ha cHasu 3a roavke
nepuoae Koju NoYMkby Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2010. roguHe);

Oonyne MC®U 1 ,lMpBa npumeHa mefyHapogHux cTaHgapaa uMHaHCKUjCKOr n3BellTaBawa“ — Benuvka
xvnepuHdnaumja n yknaware (GUKCHUX AaTyma 3a nuiua koja npsu Nyt npumemnsyjy MCOW (Ha cHasm
3a roauLlbe Neproae Koju NoYnky Ha AaH unm HakoH 1. jyna 2011. roguHe);

OonyHe MCoOU 7 ,duHaHcnjckn MHCTpymeHTH: ObenogamwuBara“ — NpeHoc dmHaHeujcknx cpeacrasa
(Ha cHa3wu 3a roguikse Neproae Koju NoYmnky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2011. roauHe);

Oonyne MPC 12 ,MNope3un Ha pgobutak’ — OgnoxeHn nopes: nospahaj cpeacrtasa Koja cy cnyxuna 3a
obpadyyH nopesa (Ha CHa3Wn 3a rofuvlikbe NEepUOLEe KOjU MOoYMHY Ha faH unu HakoH 1. jaHyapa 2012.
roguHe);

MC®U 10 ,KoHconuaoBaHu mHaHCKHjCKn n3BewTaju® (Ha CHa3n 3a roguikbe Nepuoae Koju NoYvnky Ha
OaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);
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2.2,

OCHOBU 3A CACTABJbAHE N NPUKASUBAHE PUHAHCUJCKUX U3BELLUTAJA (HacTaBak)

OG6GjaBrbeHU cTaHAApPAM U TyMayeka Koju Cy CTYNUIN Ha CHary y NpeTXoAHWM nepuoauma u Tekyhem
nepuoay Ha ocHoBy Peluera o yTBphjuBary npeBoga (HacTaBak)

MC®U 11 ,3ajegHnykn apaHxmaHn® (Ha CHa3W 3a rogviikbee Nepuoae Koju NoYnky Ha AaH Ui HaKkoH 1.
jaHyapa 2013. roauHe);

MC®U 12 ,O6enogamuBare yvewha y gpyrum npaBHMM nvuuma“ (Ha CHasu 3a roguwike nepvoae
KOjU MOYMHY Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

Oonyne MCo®U 10, MCPUN 11 n MCOUN 12 ,KoHconupoBaHn MHaAHCUjCKU M3BeLITaju, 3ajeqHnykn
apanxmanm n Obenogamwunsarsa yyewha y gpyrum npaBHUM nuumMmMa: YNyTcTBO O NpenasHoj npumeHn”
(Ha cHa3swn 3a rogukbe Nepmoae Koju NoYnksy Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

MPC 27 (pesunanpan 2011. roguHe) ,llojeguHadyHn mrHaHCKCKU n3BeLwTaju” (Ha CHasu 3a roguvike
nepuoae Koju nounkby Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

MPC 28 (pesugnpan 2011. roguHe) ,Ynarawa y npuapyxeHa npasHa nuua u 3ajegHudka ynaramwa“ (Ha
CHa3u 3a roguLlikbe Nepuoae Koju NovMkby Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roauHe);

MCoU 13 ,Mepere chep BpeaHOCTU" (Ha CHa3N 3a rogullke Nepuoae Koju NoYnky Ha AaH U HaKoH
1. janyapa 2013. roauHe);

OonyHe MC®U 1 ,Mpea npumeHa MehyHapoaHux ctaHgapaa MHaHCUHjcKor u3BellTaBana” — [JpxaBHu
KpeauTy Mo KamaTHOj CTOMU HUXKOj 0f TPXMLLIHE (Ha CHa3W 3a roguiike Nnepuoae Koju nounkby Ha AaH
Unu HakoH 1. jaHyapa 2013. rogvHe);

OonyHe MCOWU 7 ,®uHaHcujckM WHCTpyMeHTW: obernogamwuBamwa“ — HeTupawe uHaHCHjckmx
cpeacTtasa u huHaHcujckux obaBesa (Ha CHa3u 3a rofuLUkbe Nepuoae Koju NoYMHY Ha AaH UM HaKoH
1. janyapa 2013. roauHe);

OonyHe MCoU 10, MCOU 11 n MCOU 12 ,KoHconupoBaHu crHAHCUCKM u3BeLTaju, 3ajeaHuuku
apaHxmaHu 1 O6enogawvBama yyelha y Apyrum npaBHUM NyuuyMmMa: YnyTcTBO O NpenasHoj npumenn”
(Ha cHa3wn 3a rogukbe Nepmoae Koju NoYnky Ha AaH unu HakoH 1. janyapa 2013. roguHe);

HonyHe MPC 1 ,lMpeseHTaumja dunHaHcujckux m3sewTaja® — lNMpe3eHTaumja cTaBKuM OCTanor yKynHor
pesynTtarta (Ha CHasu 3a roavilhe Nnepuoae Koju NoYnky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2012. roguHe).

OonyHe MPC 19 ,HakHage 3anocneHuma” — MNMoborbluaka payyHOBOACTBEHOr 06yxBaTakwa HakHaaa no
npecTaHKy pagHor ogHoca (Ha cHasu 3a roguvlihbe NEePUOLE KOjU NOYMHY Ha AaH UK HAKOH 1. jaHyapa
2013. roguHe);

Moouwra noborbwana 3a nepuop o 2009. no 2011. rogmHe usgata y majy 2012. rogmHe Koja ce
OfHOCe Ha pasnuuuTe npojekte nobosbwawa MCON (MCPUM 1, MPC 1, MPC 16, MPC 32, MPC 34)
yrnaBHOM Ha OTKNakaky HEKOH3UCTEHTHOCTU U Nojalltberersa hopmynaumja (Ha CHa3n 3a rogulkbe
nepuoae Koju nounkby Ha JaH unm HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

IFRIC 20 ,TpowkoBu OTKPUBKE Y MPOU3BOAHO] ha3n MOBPLUMHCKMX PyAHMKA“ (Ha CHa3u 3a roguvwite
nepuoae Koju nounky Ha JaH unm HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);
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23.

24,

OCHOBU 3A CACTABJbAHE N NPUKASUBAHE PUHAHCUJCKUX N3BELLUTAJA (HacTaBak)

O6GjaBrbeHU cTaHAApAM U TyMayewa Ha CHa3u y NpeTXoAHOM U TekyheM nepuoay Koju joww yBek
HUCY 3BaHUYHO NpeBeaeHU U YCBOjeHM

Ha paH objaBrbmBarsa 0BMX (PMHAHCKJCKNX N3BeELLTaja, 4ONe HaBeAeHN CTaHA4apan 1 U3aMeHe ctaHgapaa cy
6unu n3gaTu o ctpaHe OpGopa 3a mefyHapoaHe payyHOBOACTBEHe cTaHaaphe, a crieaeha Tymauena
6una cy objaBrbeHa of cTpaHe KomuTeTa 3a Tymayewe MefyHapoaHor hMHaHCUJCKOr M3BelLlTaBaka, a
HUCY 3BaHWYHO ycBojeHa y Penybnnum Cpbujn.

OonyHe MPC 32 — ,®uHaHcujckn nHctpymeHTtu:MpeseHTauuja — MNpebujarse dpurHaHcujcknx cpeacrasa
1 uHaHcmjckmx obaBesa (Ha CHasu 3a roguvlikbse Nepruoae Koju nounksy Ha aaH unu HakoH 01. jaHyapa
2014. roguHe).

Oonyne MC®U 10 - ,KoHconmpgoBaHu cuHaHcujckn mssewTtajy, MCOU 12 ,0b6enopawmBarse O
yvyewhuma y gpyrum entutetmma n MPC 27 — lMojegmHavHn duHaHcmjckn mssewTaju“- M3yseha
3aBUCHUX Nnua m3 KoHconuaaumje npema MCO®U 10 (Ha cHasn 3a roguilkbe epuoge Koju Nounky Ha
AaH unu HakoH 01. jaHyapa 2014. roguHe ).

Oonyve MPC 36 ,Ymamewe BpedHOCTM MMOBMHE® obenogarwuBakbe HAOOKHAOMBOr M3HOCa 3a
HeUHAHCKjCKY UMOBUHY (Ha CHa3MW 3a roAulikbe neproae Koju nodnky Ha AaH unu HakoH 01. jaHyapa
2014. rogunHe.

Oonyne MPC 39 ,®uHaHcujckn uHCTpymeHTn - ObjaBrouBakbe gepvBata M HacTaHak padvyHOBOACTBA
xelmHra ( Ha cHaswu 3a roguiihbe Nepuoae Koju Nodrkby Ha AaH U HakoH 01. jaHyapa 2014. roauHe.

IFIRIC 21 ,Oax6uHe“ (Ha cHa3u 3a rogullke Nepuofe Koju nouvky Ha AaH unu HakoH 01. jaHyapa
2014 .roguHe).

OonyHe MPC 19 ,HakHage 3anocneHnma“- gedvHncaHn nnaHoBu HakHage: [onpuHocu 3a 3anocrneHe
(Ha cHa3wn 3a rognLkbe Neproae Koju NoUnksy Ha aaH unu HakoH 01. Jyna 2014. roguHe).

Moouwra noborbwara 3a nepuog 2010. go 2012. roanHe koja cy pesyntat [pojekta roguiukser
KBanutaTMeHor noborswawa MCOUN (MCON 2, MCOU 3, MCOU 8, MCPU 13, MPC 16, MPC 24 u
MPC 38) pagu oTknakbarwa HeycarnalleHoCTV U nojalkerna opmMynaumje (Ha CHasu 3a rogvmse
nepuoae Koju nounkwy Ha gaH unm HakoH 01. jyna 2014 roguHe).

Moanwkwa nobosbwanwa 3a nepuog 2011. go 2013. roguHe koja cy pesyntaT [pojekta roguviikser
KBanuTaTMeHor noborswawa MCOU (MCOU 1, MCON 3, MCOPU 13, MPC 40,) pagn oTknamama
HeycarnalleHoCTV 1 Mnojallibera hopMynaumje (Ha cHasu 3a roguliHe Neproae Koju Nouuwy Ha AaH
mnun HakoH 01.jyna 2014 roguHe).

OGjaB/beHM cTaHAApPAU U TyMadeka Koju jol yBeK HUCY CTYNUIIM Ha cHary

Ha pgaH nsgasana oBMx hMHaHCHjcknx nasellTaja cnegehu craHgapau, HUXoBE OOMNYHE U Tymadera tunm
cy objaBrbeHM, anu HUCY joL YBEK CTYMWUN Ha CHary:

MCOU 9 ,dMHaHCUjCKM MHCTPYMEHTU” 1 KacHUWje AonyHe, koju 3amemyje 3axteBe MPC 39 ,duHaHcujckn
MHCTPYMEHTU: Npu3HaBake U ogMepaBare”, y Be3n C Krnacudukaumnjom n ogMmepaBakem uHaHcujcke
umoBuHe. CtaHgapg enumuHuwe noctojehe kateropuje 3 MPC 39 - cpencTtBa koja ce Apxe Ao
gocneha, cpeacTea pacnofnioxuea 3a Npodajy U kpeautn u notpaxusawa. MCOU 9 je Ha cHasm 3a
rogvwike nepuoe Koju nounkby Ha gaH unu HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe, y3 AO3BOSbEHY paHUjy
NPUMEHY.



AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

2, OCHOBW 3A CACTABJIbAHKE U NMPUKASUBAHKE ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA (HacTtaBak)
2.4. OGjaBroeHu cTaHAapAn U TyMavera Koju jol yBEK HUCY CTYNUIK Ha cHary (HacTaBak)

Y cknagy ca MCO®W 9, dumHaHcujcka cpeacteBa he ce knacudumkoBaTtn y jedHy of [ABe HaBedeHe
KaTeropwvje npunvkoMm MOYeTHOr nNpu3HaBaka: MHAHCK|CKa CpeAcTBa BpeAHOBaHa No aMopTM30BaHOM
TPOLLKY vnn UHaHCKjCKa cpeacTBa BpefHoBaHa no cep BpegHocTn. ®PuHaHcujcko cpeactso he ce
npu3HaBaTh N0 aMOPTU30BaHOM TPOLLKY ako crneaeha aBa kputepujyma byay 3agoBorbeHa: cpeacTsa
Ce OfiHOCe Ha MOCMOBHU MOAEN YKnjy je uMrb Aa ce Hannahyjy yroBopeHn HOBYaHN TOKOBU U YTOBOPEHU
yCNOBW NpyXajy OCHOB 3a Hannaty Ha oapefheHe faTyMe HOBYaHMX TOKOBA KOjU Cy UCKIbYYMBO Hannata
rmaBHMLE M kamaTe Ha npeocTtany rnmasHuuy. CBa octana cpeactBa he ce BpeaHoBatu no cep
BpeaHocTu. Jobuum 1 ryéuum no ocHoBy BpeAHOBaHa hMHaHCU|CKMX cpeacTasa no dep BpegHocTn he
ce npu3HaBaTu y BunaHcy ycrnexa, u3y3eB 3a yrarawa y MHCTPYMEHTe KanuTana ca KojuMa ce He
Tpryje, rae MCOWM 9 ponywiTa, Npu MHULMjaNHOM Npu3HaBaky, KacHWje HenpoMeHsbMBK n3bop ga ce
cBe NpoMeHe chep BpeAHOCTU NPU3HAjy Y OKBUPY ocTanux AobuTaka v rybrutaka y n3seLuTajy o yKynHom
pesynTaTty. M3HoC Koju Tako Gyae mMpusHaT y OKBMPY M3BELUTaja O yKynHOM pesynTtaty Hehe mohwu
KacHuje Aa ce npmusHa y bunaHcy ycnexa.

e [JonyHe MCO®WN 11 ,3ajegHnuku apaHxmaHu” — PadyHoOBOACTBO cTuuaka ydvewha y 3ajegHUYKUM
nocrnoBaknma (Ha CHasu 3a roguvllke nepuoge Koju nouuMksy Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016.
roguHe.

e MCOU 14 ,PayyHn perynaTtopHMX aKTUBHUX BPEMEHCKMX pasrpaHvyera” - Ha CHa3n 3a roguvlme
nepuoae Koju nounky Ha aaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

e MCOPU 15 ,Mpuxoam us yrosopa ca Kynuuma”, koju aeduHuLLe OKBUP 3a Npu3HaBawe npuxoga. MCoOU
15 3amewyje MPC 18 ,Mpuxoaun”, MPC 11 ,Yroopu o usrpagmwu’, NOPUL13 ,Mporpamu nojanHoctu
knujeHata”, NGPUL15 ,Cnopasymu 3a usrpaghy HekpeTHuHa” n WOPUL18 ,MNpeHocn cpeactasa of
kynaua”. MCOWU 15 je Ha cHa3u 3a roguiukbe Nepuoae Koju nodmky Ha AaH Unm HakoH 1. jaHyapa 2018.
rogviHe, y3 J03BOIbEHY paHujy NPUMEHY.

e [JonyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, nocTpojetba u onpema” u MPC 38 ,HematepujanHa vmoBuHa” -
Tymauewe npuxsaheHux MeToda amopTu3aumje (Ha CHa3u 3a roauvilHkbe Nepruoae Koju Nouvnky Ha AaH
unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

e [onyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, noctpojera n onpema” n MPC 41 ,MNorsonpuepeaa” - Norsonpuepeaa —
MHAycTpujcke Burbke (Ha CHa3u 3a roavlihbe Nepuoae Koju NoYMky Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2016.
roguHe).

e [onyHe MPC 27 ,lojegnHadHn uHaHCKjckM um3BewTajy” — MeToa ygena y nojeauHayvyHum
(hvHaHCcKjckMM M3BelTajuMa (Ha CHa3W 3a roAullibe Mepuode Koju MOuUMkY Ha AaH UM HakoH 1.
jaHyapa 2016. roguHe).

e [JonyHe MC®U 10 ,KoHconunaoBaHu cuHaHcujckm nseewTaju” n MPC 28 MHBecTuumje y npuapyxeHe
eHTUTEeTe U 3ajegHnyke nogyxsate” - [NMpogaja unu npeHoc cpeactasa n3Mehy MHBECTUTOPA N HEeroBmx
NPUAPYKEHNX EHTUTETAa UMW 3ajeQHNYKUX NofyxBaTta (Ha CHa3u 3a roAuilkbe Nepuoe Koju Nouunky Ha
OaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

e MCOU 10, MCON 12 n MPC 28 ,MHBecTMumoHa apywTtsa: [NpumeHa u3yseTaka oA koHconuaaumje“.
HonyHe n nsmeHe nojalwhaBajy Aa MaTU4HO APYLUTBO MOXe 6MTu u3yseTo of obaBe3e Aa cacTasriba
KOHCONMMAoBaHe (OUHAHCUKCKE M3BELUTaje ako je OHO WMCTOBPEMEHO 3aBMCHO fMLE WMHBECTULMOHOT
OpYyLITBa, YaK U ako MHBECTULMOHO OPYyLITBO OAMEepaBa ynarawa y CBa CBOja 3aBUCHa nuvua no dep
BpeaHocTn y cknagy ca MCOWU 10. Kao pesyntaT oBuMX AonyHa, uamereH je u MPC 28 y uurby
nojawmera n3yseha og npumeHe metoga yyewha (Tj. 3agpxaBarbe Mepera no ep BpegHOCTH) Koje
BaXW 3a MHBECTUTOpa Y MPUAPYXEHO nuue WUnu 3ajedHWYKM NOAYXBaT YKOMWMKO je OH 3aBUCHO nuue
MHBECTMLUMOHOr ApYLWITBa Koje OoAMepaBa CBa CBOja ynarawa Yy 3aBUCHa nvua no dep BpeaHOCTU.
(JonyHe 1 n3meHe ce NpUMekyjy PETPOAKTUBHO 3a roguvLLIH-e Nepuoae Koju NoYnkby Ha AaH MM HaKoH
1. jaHyapa 2016. rogmHe y3 403BOSbLEHY PaHWUjy NPUMEHY.)

e [JlonyHe n n3MeHe pas3nuuntux cTaHgappa ,lloborbwawa MCOW (3a nepuog oa 2012. go 2014.
roauHe), koja cy pesynrat lpojekTa roguwker kBanutaTtneHor nodorswawa MCOU (MCOU 5, MCOU
7, MPC 19 n MPC 34) pagu oTknawara HeycarnaweHocT! 1 nojawkersa popmynaumja (Ha cHasu 3a
roauLiHe Nepuoae Koju Nouvkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).
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2,

2.5,

2.6.

a)

6)

B)

OCHOBW 3A CACTABIbAHKE U MPUKASUBAHE ®UHAHCUJCKUX U3BELLTAJA (HacTaBak)
Hauyeno ctanHocTh nocnoBaka

duHaHCHjckM M3BELLTaju Cy cacTaBibeHW y ckrazy ca KOHLENTOM HacTaBka MocrioBawa, Koju nogpasymeBa
Oa he [pywTBO HaCcTaBWTK a NOCnyje y HeorpaHM4YeHom nepuoay y npeasnasbmeoj 6yayhHocTy.

I'IpaBMna npouembuBakba n 3HaqajHe pavyHOBOACTBEeHe npoueHe

MpeseHTaumja rHaAHCKH|CKNX U3BELLTaja 3axTeBa Of pykoBoAcTBa [pywwTtea Kopuwhere Hajoorbnx Mmoryhux
npoLieHa 1 pasyMHUX NPeTNOCTaBKy, koje umajy ecpekta Ha Npe3eHToBaHe BPeAHOCTU cpecTaBa U obasesa
kao u obenofawuBare NOTEHUMjaNHUX MNoTpaxuBaka M obaBe3a Ha [aH cacTaBrbakba (UHAHCUjCKUX
u3BellTaja, kao U nNpuxoda M pacxoda Yy TOKy u3BellTajHor nepvoga. OBe MnpolueHe W NpeTnocTaBke cy
3aCHOBaHe Ha WCTOPU|CKMM W OCTanuM MHgopMaumjama pacnosiokuBMM Ha [JdaH cacTaBribaka
dmHaHcmjcknx m3BewTaja. CTBapHM M3HOCM Ce MOry pasnukoBaTW oOf npouereHux. [poueHe wu
npeTnocTaBke ce CTanHo npeuncnutyjy. MiameHe KiMroBoACTBEHUX MPOLEHA NPU3HAjy ce Y nepuoay n3meHe
YKONMUKO Ce OfHOCe CaMOo Ha Taj nepwof, unv y nepuoay nameHe n 6yayhum nepuoguma ykonumko nameHa
yTnye Ha Tekyhu n 6yayhe nepuoge.

Y HacTaBKy Cy npuiKasaHe Krby4yHe rnpeTnocTaBke BesaHe 3a byayhHOCT n ocTanu M3sopu npoLueruBama,
HEN3BECHOCTM Ha AaTym OunaHca cTawa Koje MpeAcTaBrbajy 3HadajaH pusnK, 3a mMatepujanHe Kopekuumje
u3Hoca nosuuuja bunaHca ctawa y PUHAHCKjCKOj FOANHN.

AmopTuszaumja n amopTmM3aumoHe ctone

O6pauyH amopTu3aLmje U NpUMeHeHe CTOMe amopTu3aLuje Cy 3acHOBaHe Ha NpOjeKTOBaHOM EKOHOMCKOM
BEKY Tpajara OnpemMe U HemaTepujanHux ynarawa. JeqHoMm roauiitbe [pyLuTBo npoLewyje eKOHOMCKU BeK
Ha OCHOBY TPEHYTHUX NpeaBuhasa.

VlcnpaBKa BpeaAHOCTU noTpaXxuBawa

HpywTBo Bpwmn 06pavyH uCNpaBke BPEOAHOCTM 3a CyMhMBa W CNOpHa MNOTpaxusBama, Ha OCHOBY
npouereHnx rybutaka ycnep HemoryhHocTu Kynaua (komuTeHaTa) da MUCMyHe HeonxogHe obasese.
lMpoueHa je 3acHOBaHa Ha CTapoOCHO] aHanuau noTpaxvBaka, WCTOPUCKUM OTMUCKMMA, KPeaWUTHUM
cnocobHoCTMMa KoMWTeHaTa M MpoMeHama y yCroBvMa npofaje, NpuUvKoM YTBphAvBawba afeKkBaTHOCTU
nucnpaeke BPeOHOCTU CyMHMBMX U CMOPHMX noTpaxusaka. OBO ykibydyje M npetnoctaske o 6yayhem
noHalwawy kynaua v pesyntyjyhum 6ygyhuMm Hannatama. PykoBoacTBO Bepyje Aa Huje notpebHa gopatHa
ncnpaeka BpeAHOCTY NOTPaXnBama.

Pe3epBMcaHe wTeTe

Csaka npwujaBrbeHa LUTeTa ce nNpoLuekyje nNojeanHavyHo of cTpaHe [pywTsa, cnyyaj no cnydaj yaumajyhum y
0631p OKOMHOCTU Be3aHe 3a LUTETY, AOCTYMNHe MHGOPMaLnje U UCTOPUJCKO UCKYCTBO O BEMUYUHU CRINYHMX
wreTa. MNpoueHa pe3epBe LWITETe 3a CBaKM Cry4aj NojeAMHaAYHO Ce PefOBHO KOHTPOMULLE U axypupa kaga
Cy pacnonoxuse HoBe WHdopmaumje. PesepBucarwa 3a wrete ce 6a3mpajy Ha uMHopmauujama Koje cy
TpeHyTHO AoctynHe. MefyTtum, kpajibe obaBe3e MO wTeTama MOry BapupaTty Kao pesynTaT HakHagHWX
npoMeHa pacnosioXunBUX YNHEHMLA.

Y cknagy ca nsmeHom 3akoHa O ocurypawy WM noAasakoHckux akata HapogHe Ganke Cpbwje, OpywTso je
M3BpLUKIIO ycknahuBake NHTEPHUX akaTa ca HaBeJeHWM NponucKuMa, a 'y cknagy ca TUM U U3MEHe Y HauuHy
n meTtogonoruju yrephuearwa oapefheHnx kateropumja TEXHUHKNX pe3epBu, YKIbydyjyhn pesepBucaHe LWTeTe.
Wmajyhmn y Buay Aa HaBedeHe NPOMEHe He NpPeAcTaBrbajy NMPOMEHY MPpUMEH-EHE OCHOBE 3a O4MepaBake,
Hero WUCKIby4MBO NPOMEHY MeToforornje obpadyHa y cknafgy ca npaBunMma akTyapcKe CTPYKe Y OKBUPY
Baxehux nponuca, pykoBoacTeo [IpylITBa je cTaBa Aa HaBeAeHO NpeacTaBrba NPOMEHY payYyHOBOACTBEHE
npoueHe. CxogHo Tome, edekTM HaBedeHVWX MPOMEeHa Yy MPUMOXEHUM MojeAMHaYHUM  (UHAHCUCKUM
n3BeLTajumMa, NPUMMEHEHM Cy NPOCMNEKTUBHO (OeTarbHuje y Hanomenm 2.7).
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2,

2.6.

r

27.

OCHOBMU 3A CACTABIbAHKE U NPUKASUBAHE PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA (HacTaBak)
MpaBuna npouewunBara U 3HavYajHe payyHOBOACTBEHe npoueHe (HacTaBak)
®ep BpeaAHOCT hMHAHCUjCKUX MHCTPYMEHaTa

®dep BpeaHOCT hMHAHCUJCKUX MHCTPYMEHATa 3a KOje He MOCTOjM akTUBHO TPXULLTE je ogpefeHa NpMMeHOM
ogroBapajyhmx meToga npoueHe. [pylTBO npuvMekyje npodecuoHanHn cya npunvkom usbopa
ogrosapajyhux metoga v npeTtnoctasBku. [locnoBHa nonutuka [OpywTea je Aa obenogaHun nHdopmalmje o
npaBU4HO] BPEOHOCTU aKkTMBE W MacvBe 3a KOjy MOCTOje 3BaHMYHE TPXMLHE uHopmauuje n kKaga ce
npaBu4yHa BPEAHOCT 3HA4YajHO PasfnuKyje o KHMroBoacTBeHe BpegHocTu. Y Penybnuum Cpbuju He nocToju
[OBOIbHO TPXMLLIHOT UCKYCTBA, Kao HU CTabWMHOCTM U NMUKBUAHOCTY KOA, KYNOBMHE U NpoAaje noTpaxvBakka
1 ocTane (rMHaHCKjCKe aKTMBE 1 MacuBe, NOLUTO 3BaHNYHE TPXKULLIHE UHGOPMAaLMje HUCY Y CBAKOM TPEHYTKY
pacnonoxwuse. Ctora, NnpaBU4Hy BPegHOCT HUje Moryhe noysgaHo yTBpaAWUTY Yy OACYCTBY aKTUBHOT TPXULLTA.
Ynpasa [pyLiTBa BpLUM NPOLEHY pM3nKa U1, Yy CryyajeBMma kKafa ce OLEeHU ia BPeOHOCT MO KOjoj ce MMOBMHA
BOOAW Yy TMOCMOBHUM KkbuMrama Hehe 6UTM peanusoBaHa, BpLUIM WUCNpaBKy BpeaHoCTU. [0 muwrbewy
pykoBoacTea [pyLuTBa, M3HOCK y OBUM (PUHAHCUKCKUM M3BELUTajMa oapaxkaBajy BpeOHOCT Koja je, y Aatmm
OKOJTHOCTMMa, HajBEPOOOCTOjHMja U HajKOpUCHKja 3a noTpebe u3BellTaBamba.

MpoMeHe 3aKOHCKUX nponuca, epekT NPomMeHe pavyHOBOACTBEHUX MPOLIEHa U YNOpeaHU nogaum

HpomeHe 3aKOHCKUX npornuca

Y 2015. roguHn, cTynuno je Ha cHary HoBu 3akoH 0 ocurypamwy (,Cnyxbenun rnacHuk PCY, 6p. 139/2014) (y
pareem TekcTy: ,HoBu 3akoH o0 ocurypamwy“), Kao n ogroBapajyha noAsakoHCKa akTa y CMUCRy ogJiyka
HapogHe 6aHke Cpbuje Koja ce ogHoce Ha OpyLITBa 3a ocurypawe (peocurypame), ykrbydyjyhu Ognyky o
TexHuykum pesepBama (,CnyxbeHn rmacHuk PC, 6p. 42/2015), unje ce ogpende npumemyjy npsu Nyt
NMPUIIMKOM MCKa3uMBaka TEXHUYKMX pe3epBu Yy (DMHAHCW]CKUM M3BELUTajuma ApyluTaBa 3a ocurypawe ca
ctawem Ha paH 31. peuembpa 2015. rogumHe. Y cknagy ca Tvm, [pywiTBO je YCBOjUNo npeanore
ogrosapajyhnx MHTEpPHUX akaTa W akata MOCMOBHE M WHBECTMLMOHE MONuUTUKe y cknady ca oapeabama
HoBor 3akoHa o ocurypamy.

CyMapHu nperneq rmaBHUX U3MeHa y OMEHY TEXHWUUYKMX PE3EPBU, Y OOHOCY Ha paHuje Baxxehe mponuce,
[aT je y HacTaBky:

HoBwu nponucu PaHuje Baxxehu nponucu
- Pesepse 3a npeHocHe npemuje - [peHoCHe nNpemuje - XMBOT;

- MpeHoCcHe npemuje - HEXMBOT;
- Pesepee 3a Heuctekne pusvke (HoBu TUn /

pesepBucama)*
- Pesepse 3a 6GoHyce un nonycte (HoBu Tun /
pesepBucana)*
- PesepBucaHe wrete - PesepBucaHe wteTe - X1MBOT

- Pe3epBucaHe WreTte - HEXMBOT

- MatemaTtunuka pesepBa - MatemaTtunuka pesepBa - XMBOT
- PesepBe 3a ocurypara Ko Kojux cy ocurypaHmum /

NpUXBaTUNK Aa y4eCcTBYjY Y UHBECTULIMOHOM PU3UKY™*
- PesepBe 3a nspaBHare pusmka*** - PesepBe 3a uspaBHawe pusvka —

HEXWBOT

*

Hosu 06nuvum pesepsu Koje je OpywTBo NpBu Nyt obpadyHano Ha gaH 31. geuembpa 2015. roguHe,

Hwje npumersmso y dpyitsy,

*** Y cknagy ca nponucuma, OpywTeo nodeB of 31. geuembpa 2015. rognHe pesepBe 3a M3paBHame pusmka
obpauyHaBa camo 3a jeHy BPCTYy ocurypakba (ocurypawe kpeguta). Y cknagy ca paHuje Baxkehum nponucuma,
Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe, HaBefeHe pe3epBe 0bpadyHaTe 3a CBE BPCTE HEXMBOTHUX OCUrypakba.

*%

Wmajyhn y Buay Oa HaBegeHe NpoMeHe He MpeacTaBrbajy NPOMEHY NMpUMer-eHe OCHOBe 3a ofaMmepaBatse,
Hero MCKIby4MBO NPOMeEHy MeTogoniorvje obpadyHa y cknafdy ca npaBunvMma akTyapcke CTPyKe Y OKBUPY
Baxxehmx nponuca, pykoBoACTBO [pylwTBa je cTaBa Ja HaBeaeHo NpeAcTaBrba NPOMeHy payvyHOBOACTBEHE
npoueHe. CxodHO ToMme, e(eKTU HaBedeHUX MNpOMeHa Y MPUSIOKEHUM MOjeAMHAYHUM  (PUHAHCH|CKAM
M3BeLLTajuMa, MPUMEHEHU CY NMPOCMNEKTUBHO.
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27.

OCHOBW 3A CACTABJbAKE U NPUKASUBAHE ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA (HacTaBak)

MpomeHe 3akOHCKUX Nponuca, echekT¥ NpoMeHe payyHOBOACTBEHUX NpoLieHa U ynopeaHu nogaum
(HacTaBak)

Egpekmu npomeHe payyHo80dCcmeeHuUx npoueHa

Wmajyhmn y Buay npomeHy padyyHOBOACTBEHUX MPOLEHa Yy OOHOCY Ha HayvH M MeTogonorvjy yTephuBara
oapeheHnx kaTeropuvja TEXHUYKUX pe3epBu ycren M3meHa 3akoHa O Oocurypaky M MOA3aKOHCKMX akaTa
HapogHe 6aHke Cpbuje, a y uurby pasymeBawa (PUHAHCUCKUX M3BELUTaja U omoryhaBara ynopeanBocTu
nogataka, y HacTaBky cy JaTtu edeKT npoMeHe payyHOBOACTBEHMX nNpoueHa y peny obpadyHa
pe3epBUCaHKX LWTeTa:

Y xurbapgama guHapa

Edektn
31. peuembap 31. peuembap npomeHe
2015. 2015. npoueHa
UckazaHo y
huHaHcujckuM O6payyHamo o
u3zsewmajuma HaKoH paHuje saxehum
rnpomeHe npoueHa nponucuma
PesepBuncaHe wrete 1,866,528 1,281,656 584,872
PesepBucaHe wreTe Koje Nagajy Ha TepeT
caocurypasaya, peocurypasava v
peTpouecrnoHapa 1,415,065 862,034 553,031
PesepBucaHe wreTe y camonpuapxajy 451,463 419,622 31,841

YrnopedHu nodayu

YnopeaHu nogauu npeacraerbajy huHaHcujcke nsBewwTaje OpywitBa Ha AaH U 3a roguHy 3aBpLUeHy Ha AaH
31. oeuembpa 2014. roguHe.
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3.

3.1.

3.2,

3.3.

ANPEMMEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MONMUTUKA
Onpema n HemaTepujanHa ynarawa

Onpema ce wuckasyje no HabGaBHO] BPEOHOCTM YMawEHO] 3a aKymyrnvpaHy WCMpaBKy BpPEOHOCTU U
aKyMyrnupaHe eBeHTyarHe rybutke 36or ymamera BpeaHOCTU.

HakHagHW TPOLLKOBYM ce YKIby4yjy Y HabaBHy BpeQHOCT CpeacTBa Uy ce NpusHajy kao noceGHO CpeacTso, y
3aBMCHOCTM Of TOra LTa je NPUMEHILMBO, camo Kada NnocToju BeposaTHoha ga he [OpywTso y 6yayhHoCTM
MMaTW EeKOHOMCKY KOPUCT Off TOI CPeAcTBa W ako Ce HEeroBa BPEAHOCT MOXEe Moy3naHo YTBPAMUTM.
KrsmroBoacTBeHa BpeOHOCT 3aMeHeHOr cpeactBa ce Uckwukasa. CBM  gpyrm TpowKkoBwm Tekyher
ofpxaBaha TepeTe bunaHc ycrnexa nepvoga y Kome cy HacTanm.

[pylwTBO BpLUX amMopTM3auujy CTanHux cpeacTBa NMPUMMEHOM MPOMUCAaHKX CToMa, Koje y NpoLeHEHOM BeKy
Tpajarba 0BUX cpeacTaBa, 06e3belyjy HakHahMBare HuxoBe HabaBHe BPeaHOCTMW.

HemaTepujanHa ynarawa ce nNoveTHO BpedHyje no HabaBHOj BpegHocTW. BpegHoBawe HemaTpujanHux
ynarakwa HakOH MOYEeTHOr Mpu3HaBaka BPLUM CE MPUMEHOM OCHOBHOI nocTtynka npeasuheHor MPC 38 —
,HemaTtepujanHa nMoBuHa"“, 0OAHOCHO MO HabaBHOj BPeAHOCTU YMaHEHOj 3a YKYMHY aMopTM3aLujy U yKynHe
rybutke no ocHoBy obes3Bpehena. HakHagHu nsgaum 3a HemaTepuvjanHa ynarakba ce kanutanusyjy camo
ako je BepoBaTHO gda he ce octBaputu Oyoyhe €KOHOMCKE KOPUCTU, aKO Cy €KOHOMCKE KOpPUCTU u3Hapg,
NpBOOMTHO NPOLEHEHMX CTaHAapga O YYMHKY HemaTepujanHux CcpefacTtaBa M ako Ce mM3gatak  Moxe
noysgaHo yTBpAuTU 1 NpunucaT CpeacTBy.

AmopTusaumja

OBpayyH amopTu3aumje onpemMe BpLUK ce NPUMEHOM MPONOPLMOHANHOr METOAA OTNWCKBaka ca LUrbeM Aa
ce cpeactBa OTNMWY TOKOM HMXOBOI KOPWUCHOr Beka Tpajama. ObpayyH amopTu3aumje MNounke of
HapeZHOr Meceua Yy OOHOCY Ha Mecel y KojeM Cy HeKpeTHUHe, MOCTpojerba W onpemMa pacrnonoXusy 3a
ynotpeby.

; ; NPOLIEHEHMU
CTone amMopTun3auuje Koje Ccy y npumeHu, caCctaBHu Cy aeo BEK AMOPTM3ALIMOHA
PaHyHOBO,D,CTBeHI/IX NOoNINTUKa ﬂpyLIJTBa 1 N3HOCe 3a onuc TPAJAHA CTONA
1. HEMATEPUJATHA YNIATAA
1.1. Ynarata y pasBoj 5,00 20,00%
1.2. NuueHue 5,00 20,00%
1.4. Codtaep 5,00 20,00%
2. ONPEMA

2.1 MyTHUYKM ayTomobumnm 6,45 15,50%
2.2. Mo6wunHu TenedoHn 3,00 33,33%
23. TenedoHcke 1 Tenerpadcke LeHTpane n npunaaajyhu ypehaju 14,29 7,00%

24. TenedoHcke rapHuType v npunagajyhu ypehaju 10,00 10,00%
2.5. Knuma ypehaju n octana onpema 3a BeHTUnauujy 6,06 16,50%
2.6. Onpema 3a ogpxaBare npocTopuja 5,00 20,00%
27 Funumn, Tenucu, cuke 1 ocTane CTBapy 3a yKpaluaBake 8,00 12,50%

KaHLenapmjckux npoctopuja
2.8. KaHuenapwujckv HamewTaj 10,00 10,00%
20. EnekTpoHckM pavyHapw, Wwtamnayum, Konvp anapaTu u ocTana 500 20.00%
onpema 3a obpaay nogaTaka

2.10. Octana (HenomeHyTa) onpemMa 9,09 11,00%
211, BatporacHa onpema — cnpase, anapatu, npubop n octana 8,00 12,50%

onpema 3a NPOTUBMOXapHY 3aLTUTY
Ymamwene BpeaAHOCTU

Ha cBaku patym 6unaHca crtawa [pylwTBO NpeucnuTyje KiUroBOACTBEHE M3HOCE CBOje MaTtepujarnHe
umoBMHe Aa 6y yTBpAMMO MOCTOje N HaroBeLlTaju Aa je gowno Ao rybutaka ycnen ymamwera BpegHoCTU
HaBefeHe MMOBMHE. AKO MOCTOje TakBe HasHake, Mpouemwyje ce HaJoKHaauBWU M3HOC cpefcTBa Aa ou ce
MOrao yTBpAWUTU EBEHTYanHU rybuTak Hactao ymamereM. AKO Huje Moryhe NpoLeHUTN HagoKHaAUuBM U3HOC
nojegnHor cpegctea, [pylwTBO Npouekyje HagoKHaaMBN N3HOC jeAMHULE KOoja reHepuLle HoBal a Kojoj TO
CpPeAcCTBO npunaaa.
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3.3.

3.4.

3.5.

NPErNeEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHMX NMOJIUTUKA (HacTaBak)
YMamere BpegHOCTU (HacTaBak)

HapokHaavBa BpeaHOCT je HETO NpoAajHa LeHa vnv Bpe4HOCT y ynotpebu, 3aB1CHO of Tora Koja je BuLa.
3a notpebe npoueHe BpeaHOCTM y ynoTpedbu, npouerweHn Oyayhym HOBYaHM TOKOBM LUCKOHTYjy ce A0
cajalke BPeaHOCTV NPUMEHOM AUCKOHTHE CTOME Mpe Ornope3viBakba Koja ofpaxaBa cafallkby TPXKULLIHY
npoLieHy BpEMEHCKe BPeQHOCTM HOBLIA U pu3mnke cneuudunyHe 3a To CpeacTBo.

AKO je npouereH HadoOKHaAMBM M3HOC CpeacTBa (MMM jeauMHULE Koja reHepulle HoBal) Mawu o4
KHMIrOBOACTBEHOI M3HOCA, OHAA CE KHMIOBOACTBEHM M3HOC Tora cpefctBa (Mnv jeauHuue Koja reHepuiue
HOBaL) ymawyje A0 HagoKHaguBor u3Hoca. [youum o ymarewa BpeaHOCTM Mpu3Hajy ce ogmax Kao
pacxod, OCMM ako CpeACTBO Huje 3eMsbulLTe WNnuM 3rpaja Koje Ce He KOPWUCTW Kao WHBECTMUMOHA
HEeKpeTHMHa Koja je MckasaHa No peBanopu3oBaHOM WM3HOCY, Y KOjeM criyyajy ce rybutak o ymarera
uckasyje kao cMarer-e BpeJHOCTU HacTano pesanopvsaunjom cpecraa.

Kop HakHagHor noHuwTeHa rybuTka on ymarera BpegHOCTM, KibUroBOACTBEHW M3HOC CPEACTBA (jeanHuLe
Koja reHepwle HoBau) noBehaBa ce OO peBUAMPaHOr MPOLEH-eHOr HaJoKHaAMBOr M3HOCa Tora CpefcTBa,
npu 4emy Beha KHUrOBOACTBEHA BPEOHOCT He npemallyje KHMroBOACTBEHY BpPedHOCT Koja 6u 6Guna
yTBphieHa Aa y NpeTxodHUM roguHama Huje 6uno npusHatux rybutaka Ha TOM cpencTBy (jeaMHMUM Koja
reHepuLle HOBaLl) ycres ymarwera BpegHOCTH.

MoHuwTere ryGuTKa 0of ymar-era BPeOHOCTU oaMax ce MpusHaje Kao Mpuxod, OCUM ako ce NpeaMeTHO
CPEACTBO He McKasyje Mo MPOLEeH-eHOj BPEAHOCTU, Y KOjeM Cryyajy ce MOHWLITEHE rybuTka of ymarewa
BPEAHOCTU McKa3yje Kao nosehawe ycres pesanopusauuje.

Ha paH 31. peuem6pa 2015. roguHe, Ha OCHOBY NpoLeHe pykoBoAacTBa [pyliTBa, He NOCToje nHauumje aa je
BpPEOHOCT ynarawa onpeme 1 HemaTepujarnHux ynarawa obesspeheHa.

Yyewha Y KanuTtany noBe3aHUX NpaBHUX nuua

Yyewha y kanutany noBe3aHUX NpaBHMX NuLa nckasaHa cy no HabaBHOj BPEOHOCTM yrarakwa, yMakeHoj 3a
aKyMynupaHe umMnapuTeTHe ryouTke.

®DUHAHCUjCKN UHCTPYMEHTU

PepnoBHa kynoBvHa 1 npoaaja ovHaHCKjCKUX cpefcTaBa ce Npu3Haje Ha AaTym Tpropaka - AaTyM kaja ce
OpywTBo obaeesano pga he kynutM mnum npogatn UHaHCUjcko cpencTBo. PuHaHcujcka cpenctBa ce
WHUUMjanHO npu3Hajy no dep BpeaHOCTU yBehaHoj 3a TpaHCakuMOHe TPOLUKOBE 3a cBa (huHaHcujcka
CpeAcTBa Koja ce He uckasyjy no dep BpedHOCTU Ynju ce edekTn npomeHa y dep BpeaHOCTU uckasyjy y
OunaHcy ycnexa. 3ajMoBM M noTpaxuBaka W ynarawa Koja ce Apke Jo gocneha ce uckasyjy no
aMopTN30BaHOj BPEAHOCTU KopuwheweM MeToae ePpekTUBHE KaMaTHE CTone.

@uHaHcujcka cpedcmea pacrionoxuea 3a npoodajy

Mo4yeTHO Mepene MHaAHCUjCKMX cpeacTaBa Koja Cy pacnonoxuBa 3a npogajy Bpwe ce no HabasHO]
BpeaHOCTU yBehaHOj 3a TpaHCaKLMOHE TPOLUKOBE KOjU CE€ OUPEKTHO MOry NMPUNMCaTU HUXOBO] KYNMOBUHM
OOHOCHO CTULIakbY.

HakHagHO Mepewe UHaAHCUCKMX cpeacTaBa Koja Cy pacnonoxuBa 3a npogajy ce Bpwmn no dep
BpeaHocTn. ®ep BpegHoCT ce oapefyje Ha akTMBHOM TpPxUWTY (6ep3n) n npeactasrba NOHyHeHy uUeHy
Oep3e Ha JaH BpegHoBaka UHAHCK|CKOr CpeacTBa UMK Y Cy4ajy 0ACcyCTBa akTUBHOI TPXULLTA, HAa OCHOBY
Hajborbe npoueHe [pywTBa O M3HOCY (bep BPEeOHOCTM HaBeAeHMX ynarawa Kopuwhewem MeToaa
[OVICKOHTOBaHa HOBYaHMX TOKOBA UK OCMakameM Ha MULLIBEHE HE3aBUCHOT eKcrepTa.

Oobvum wn rybuum o  ycknafuBarkba BpeaHOCTU TMPU3HA)y Ce Y  KOPUCT, OQHOCHO Ha TepeTt
peBanopusaumMoHnx pesepBu y OKBMPY kanutana. Cmarerwe BpeOHOCTM ycrief noctojaka OGjeKTUBHOr
[OKasa ymareHta BpeaHOCTU, NpU3Haje ce kao gobutak unu ryburtak nepmoaa.
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3.5.

6)

8)

NPErNeEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHMX NMOJIUTUKA (HacTaBak)
®UHAHCUjCKM MHCTPYMEHTHU (HacTaBaK)
@uHaHcujcka cpedcmea Koja ce Opxe 0o docrieha

Ynarawa y xapTvje o4 Bpe4HOCTW Koje ce gpxe o gocneha ce BpegHyjy N0 amMoOpTU30BaHOj Bpe4HOCTH,
kopuwherwem MeTofa edekTuBHe kamaTHe cTtone. AmopTu3oBaHa BpedHOCT je HabaBHa BpeaHOCTU
ymakeHa 3a oTnnaTe rnmaBHULE, KOpUroBaHa 3a CBaKy pasnuky uamehy HabaBHe BpeOHOCTU U M3HOCa
gocneha n ymaweHa 3a oTnnarte rnaBHULE U ymakweHa 3a 6uno koju otnuc ycnen obesspehuBarba nnm
HeHannaTtneBocTu. EdpekTBHa kamaTHa cToma je cToma Nno KOjoj Ce AWMCKOHTYje odekmBaHu Tok Gyayhux
roToBMHCKUX nnahawa go gocneha.

Mpuxogn Hactanu y nepuvoay ApXakwa XapTuja o BpegHoCcTM Yy nopTdonuvjy OpylwTBa ce npukasyjy kao
npuxoan og kamata. Ce KynoBuHe 1 Npogaje xapTuja o4 BPEAHOCTU Ce padyHOBOACTBEHO EBUOEHTUPAjY Y
MOMEHTY TpaHcakuuje.

QuHaHcujcka cpedcmea HaMeHeHa mpaosaky

duHaHcHjcka cpecTBa HaMeweHa TproBaky MNpeacTaBibajy Aeo nopTdonuja mHaHCUjCKMX cpeacrasa

Kojuma JdpywiTBO ynpasrba 1 3a Koju NocToju AoKas Aa cy:

- CreyueHa ca uurbem npoaaje n/mnuv NoHOBHe KyrnoBuHe y 6nnckoj 6yayhHocTn

- ®uHaHcuHjcka cpeacTBa 3a KpaTKOPOYHO OCTBapuBake OOUTU Unu

- [epuatn cmHaHCKHjCKUX cpeacraBa U aepuBati mHaHCKHjcknx obasesa (0CMM ako NpeacTaBrbajy 4eo
e(EKTUBHOT XELIMHT MHCTPYMEHTA).

duHaHcHjcka cpeacTBa HaMeweHa TproBaky ce MHMUMjanHo BpedHyjy no dep spegHoctu. dep BpeaHOCTU
KOL OBOr TMNa (OMHAHCUjCKUX CpeacTaBa He YKIbydyje TpaHCaKUMOHe TPOLUKOBE KOju ce MOry OMPEKTHO
npunucaT KynoBUHW/CTULAkY/M3naBawy uHaHcujckor cpeactea. OBWM TPOLLKOBM Ce Y LIENOCTU
eBMAEHTUpajy Ha TepeT OunaHca ycnexa y TPeHYTKy KynoBuHe/cTuuawa/vsgasBawa. Pep BpeaHoCT
(PUHAHCUKCKOT MHCTPYMEHTA MPUITMKOM MHULMjaNHOr Npu3HaBaka je yobudajeHa TpaHcakumMoHa LeHa.

HakHagHo Meperse (hUHaHCUjCKUX cpefcTaBa HaMewseHUX TproBakwy ce BplwM no dep BpedHoctu. dep
BpedHoCT ce oapefyje Ha akTvBHOM TpxuwTy (6eps3n) v npeactaBrba noHyheHy LeHy Gep3e Ha aaH
BpeAHOBawa (huHaHcujckor cpeacTtsa. [pomeHa dep BpeaHOCTU (PUMHAHCUJCKMX cpeacTaBa HaMeHseHWUX
TproBaky 006yxBaTajy ce y Kopuct/TepeT bunaHca ycnexa nepvoga y KomMe cy HacTarne.

KpamKopqua rnompaxxueara u riiacMmaHu

MoyeTHO Mepere NnacMaHa v NoTpaXkuBaka BpLUKU ce No HabaBHOj BpeAHOCTM yBehaHoj 3a TpaHcakuMoHe
TPOLLKOBE KOjU Ce OMPEKTHO MOry npunucatu wuxoBoMm magaBawy (MPC 39.43). HakHagHO BpegHoBake
KpeauTa u nrnacmaHa BpLKn ce No aMOpPTU30BaHO] HabaBHOj BPeQHOCTU MPUMEHOM e(EKTUBHE KamaTHe
crone (MPC 39.47). EdpekTBHa kamaTHa CTona je kamaTHa CTona Koja OAWCKOHTYyje npoueweHe Gyayhe
HOBYaHe TOKOBe (MPWMUBE W OANMBE) Ha MHUUWjanHy KiWUroBOACTBEHY BPEAHOCT Kpeauta unu nnacmaHa
(capawry BpeOHOCT), 3a OYEKMBaHW BEK Tpajaka KpeauTa unu nnacmana. Jobuum u rybuum ycnepn
amopTusaLmje ce Npu3sHajy y HETO U3HOCY Y KOPUCT u/unun Ha TepeT BGunaHca ycnexa. MNpuxoam no ocHoBy
KamaTa 1 HakHaga obpadyHaBajy ce NpyMeHOM eeKTUBHE KaMaTHe CToMne Ha aMopTU30BaHy BPEHOCT.

KpaTkopoyHa noTpaxwuBaka Mepe ce Mo BpefHOCTMMa M3 opurMHanHe daktype. AKO ce BpeaHoCT Yy
aKkTypu nckasyje y CTpaHoj BanyTu, BpLUM Ce npepadyHaBake MO Kypcy BakeheM Ha faH TpaHcakuuje.
MpomeHa AeBU3HOr Kypca of AaTyma TpaHcakuuvje [0 AaTyma HannaTe noTpaxuBaka Mckasyjy ce Kao
KypCHe pasnuke y KOpWUCT Mpuxoda unu Ha TepeT pacxofa. MNoTpaxuBara vckasaHa y CTpaHoj BanyTu Ha
OaH GunaHca npepadvyHaBajy ce npema Baxehem Kypcy, a KypCHe pasnuke NpusHajy ce kao Npuxop wuiu
pacxog nepuopaa.
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3.5.

NPEMMEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJNIUTUKA (HacTaBak)

PUHAHCUjCKN MHCTPYMEHTU (HacTaBakK)
KpamkopoyHa nompaxueara u nnacmaHu (Hacmasak)

Ucnpaska epedHocmu nompaxueara

YKonuko noctoju BepoBaTHoha ga [OpywTBo Hehe 6uTK y cTawy Aa Hannatu cBe Jocnene nsHoce npema
YroBOpPEHUM YCMOBUMA, PYKOBOACTBO MpoLiekyje M3HOC UCTpaBke BPEeAHOCTH KOjOM Ce NoTpaxuBama CBoe
Ha peanHy BpeaHoCT.[pyLITBO NpoLekyje BPEAHOCT N HAMMaTUBOCT NOTpaXuBaka, OAHOCHO ofrosapajyhy
nojeMHa4Hy BpPEAHOCT TUX MOTPaxuBaka Ha OCHOBY MojeMHaYHe NpPoLeHe NPOLEHE AYXKHUKA.

OpywtBO BpLUM NOjeMHaYHy MCMpPaBKy BPEOHOCTU MOTpaxuBara Y BUCUHM LIENOYKIHOM NoTpaXxuBaka 3a
CBa noTpaxuBaka koja Cy KaTeropusoBaHa Kao HenuWkBuaHa cpefactea y ckrnagy ca Opnykom o
afleKBaTHOCTM kanuTana apyLiTBa 3a OCuUrypake/peocuryparse.

MojeaMHavyHa mncnpaBka BpeaHOCTM ce BpWWM M nog ycrnoBuma npensuijeHnx ctaHgapgom MPC 39 -
naparpacd 58 kaga nocTtoju 0bjekTMBaH AOKa3 Aa je OOWSOo A0 yMawesa BpPeaHOCTW, OOHOCHO moryhe
HeHannaTMBOCTU MOTpaxuBakwa Kao U Apyrux duHaHcujckux cpefctaBa. Ako cy uM3 oapefeHux pasnora
OGjeKTMBHM [OKasn Of yMawera BPEAHOCTU MOTPaXMBaka OrpaHUYeHW WM HUCY Yy MOTMYHOCTU
peneBaHTHM [pywTBO he KOpUCTUTM CBOje WCKYCTBO W pacyhuBake 3a nNpoLeHYy HannaTtueBoCTu
noTpaxuBama.

3a noTpaxkuBatba Koja Cy HacTana U3 OCHOBHE AEenaTHOCTU UMW MHBECTMLIMOHE aKTUBHOCTU , @ Koja HUCY
obyxBaheHa nojegMHa4YHOM ucnpaBkoM, [pyliTBO BplIM MPOUEHY BPEeOHOCTM  Ha HUBOY YKYMHMX
NoTpaxuBara jeJHOr MOCMOBHOr NapTHepa npema criegehumM Kputepujymmuma:

. ncTopuje capagre ca AY>KHUKOM 1

. Joure Y nsmmpusary gocnenux obasesa

. duHaHcuKjcke cnOCOBHOCTU AYKHMKA

. 3Havaja capagme ca AyXHUKOM 3a 6yayhe nocnosamne [pyLiTsa .

OBa noTpaxuBara ce knacudukyjy y cnegehe kareropuje:

. Kateropuja

- MoTpaxuBara of Oy>KHMKA KOja uMajy 3a0oBorbaBajyhly pouHy CTPYKTYpY,
- [o6py nctopujy y nammpusary obaBesa,

- capagha ca AyKHMKOM je 3Ha4vajHa 3a Oyayhe nocnosake ApyLuTBa,

- 3apoBorbaBajyhe puHaHcHjcke CNOCOBHOCTU AyXKHMKA U

Il.Kateropwja

- MoTpaxnBara of OyXHWUKA Koja HEMa 3a40BoSbaBajyily podHy CTPYKTYPY,
- noTpaxuBaka Of AYXKHMKA 4unja UHaAHCMjcKa CMOCOOHOCT Huje 3agoBorbaBajyha, anu ce He
OYeKyje HeHO MoropLlake, OCUM NOTPaXuBara Of, HECONBEHTHOT Y HENMMKBUAHOT OYXHWKa;

lll.KaTeropuja

- MoTpaxnBara of OyXHWKA KOA KOjUX je poYHa CTPyKTypa He3aaoBorbaBajyha

- HWje HapyLleH NPUWHUMN CTanHOCTM MOCIoBaka, Npema pacnosnioXnsmmMm MHdopmaumnjama Kojuma
OpywTBO pacnonaxe

- MOCTOjX pa3nor 3a packuj yroBopa unu je u3BectaH Cyacku crop.

MH,ﬂMpeKTaH oTnnc, OAHOCHO AYropo4YHO pe3epBucame ce BpLK 3a :

I. Karteropujy og 0 go 30%
Il.Kateropujy oa 31% po 70%
Ill.KaTeropujy og 71 go 100%
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3.5.

2)

9)

NPErNeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJNIUTUKA (HacTaBak)
®DUHaHCUK[CKN UHCTPYMEHTU (HacTaBak)

KpamKopqua rnompaxxueara u riiacmaHu (HacmaeaK)

Ucrnipaska epedHocmu nompaxuearba (Hacmasak)

CBa pgocnena HeHannaheHa noTpaxwuBaka 0f jeOHOr AyKHUKa ce Krnacudumkyjy y ogpeheHy kateropujy Ha
ocHoBY npeosnahyjyher kputepujyma.

OupektaH oTnuC noTpaxuBakwa BpLKM ce Ha ocHoBy Opanyre opraHa ynpaBe Yy Cknagy ca CBOjUM
osrawhewnmMa, a Ha ocHoBy npeanora LieHTpanHe nonucHe komucuje caMmo nof YCrioBOM Aa Cy UCTyHEHU
cnegehu ycnosu:

- [a ce HeCyMHMBO [0oKaxe [a Cy Ta NoTpaxuBaka NpeTxof4Ho Guna ykibyyeHa y npuxoae,

- [a cy NoTpaxuBarba y NOCMOBHUM Ksrama MpoLeHeHa Kao HeHannatuea u

- [Ja NnocToje HecyMb:MBM [0OKasn [a Ce uckasaHa MoTpaxuBaka He MOry Hannatutu (cyacka
npecyaa, pelwere CtevajHor unu JInkenaaumoHor seha u cn, 3actapenocT v chl.)

MN3y3eTHO [pyluTBO MOXeE BPLUMTU OMPEKTaH OTNWUC MOTpaXKuBara M ako HWUCY UCMYH-EeHU rope HaBeaeHu
YCIOBM, anu pacxoay HacTanv no OCHOBY TakBor oTnuca Hehe GUTM MpM3HATK ca cTaHoBUWTA 3aKoHa o
nopesy Ha AOGUT NpaBHUX NuLa.

Ako ce MU3BPLWN ONPEeKTaH OTNUC NMoTpaxXunBaka KOjI/I je Yy npeTxogHoMm nepuoay 6uo WHOWUPEKTHO OTnucaH
nctn Hehe 6uTn Nnpu3HaT Kao HOBM pacxoa, Beh he ce noTpaxunBawe N ncnpaBka NCKHMXUTU U3 MOCITOBHUX
KHbUra.

I'IpmaHaBaH:e MMNApPUTETHUX ry6V|Ta|<a BpLWW Cce Ha TepeT fGunaHca ycnexa. M3Hoch 3a KOje je BpeaHoCT
noTpaxmnBawa ymakeHa no OCHOBY MMNAapUTETHUX ry6|/|TaKa BOAEe Ce NpeKko payvyHa ncnpaeske BpegHOCTU.

YKOMMKO ce M3HOC MMnapuTeTHOr rybutka cmamyje ycnea gorahaja HacTanmx HakOH HEeroBoOr MHULMjanHor
npusHaBara, yKkuaawe UMnaputeta ce BpLUM Yy KOpUCT BunaHca ycrnexa, anv ykuaawe umnaputeta He
Moxe Aa byae y nsHocy Behem of amopTvM3oBaHe BpeAHOCTU Koja 61 6una Ha gaH ykuaamwa fa uMnaputeT
Huje 6o npusHar.

lFomosuHa u 20moBUHCKU eKeusaneHmu

Moa roTOBMHOM WM TOTOBMHCKUM €KBMBAaneHTMMa ce nogpasymeBajy HOBYaHa CpeAcTBa y AuvHapuma u
CTpaHoj BanyTu, CpeacTBa Ha ANHAPCKUM M AEeBU3HUM pavyHUMa Kof NocnoBHMX BaHaka.

[oTOBMHA M TFOTOBMHCKM €KBMBanNeHTun y gomahoj BanyTu m3paxasajy ce Y HOMMHANHOj BPEeAHOCTU Yy
OVHapuma.

OTOBMHA M FOTOBMHCKM EKBUBANEHTM Yy CTPAHOj BanyTh ce NnpoLewyjy NpMMEHOM cpeaner Kypca HapogHe
6aHke Cpbuje 3a ogHOCHY BanyTy Ha gaH bunaHca.

MpouerunBare No3unumja roTOBMHE BPLLM CE:

- roToBuwHa y Aomahoj BanyTu ce npoLemnyje N0 HOMUHaNHOj BPeAHOCTH,

- TOTOBWHA Yy CTpaHOj BanyTu ce npouekyje NpMMeHOM cpepher kypca HapogHe 6aHke 3a OAHOCHY
BanyTy Ha AaH 6unaHca,

- cpeAactBa Ha [eBM3HUM padvyHMMa Ko MocrnoBHWMX GaHaka npouewyjy ce Mo  HOMUHAarnHoj
BPEAHOCTU NPMMEHOM cpeanser Kypca HapogHe 6aHke 3a ogHOCHY BanyTy Ha AaH 6unaHca.

CBsa HakHagHa BpeaHOBakba Nosuumja roToBMHE ¥ FOTOBUHCKUX EKBUBaneHaTa Ha daH GunaHca npusHajy ce
Kao Npuxoam unm pacxoam y Gunaxcy ycnexa.
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3.5.

h)

e)

3.6.

NPEMMEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MONIUTUKA (HacTaBak)
®UHaAHCUjCKN MHCTPYMEHTU (HacTaBak)
Ocmarnu dyeopoyHu rnnacMaHu

[lyropoyYHun KpeauTh 1 OCTanm QyropoyHU NiacMaHu ce Uckasyjy y M3HocHMa Jatux cpeactasa (HOMUHAMHO)
BPEAHOCTU), yMarbeHe 3a NPOoLEeHEHY UCNPaBKY BPeaHOCTM.

@uHaHcujcke obasese

Mon duHaHcujckum obaBesama cmaTpajy ce ayropodHe obaBese (0bGaBe3e npema MoBe3aHWM MpaBHUM
nMuMMa U npaBHUM NUUMMa ca y3ajaMHUM ydewheM, AyropodHu Kpeautn, obasese no [AyropoyHUM
XapTujama of BpedHOCTM W ocTane payropodHe obaBese), kpaTkopodHe obaBe3e K3 nocnoBama
(oobaBrbaun 1 octane obaBese 13 NOCroBaka) U ocTane KpaTtkopoyHe obaeese.

KpaTkopoyHum ob6aBe3ama cmaTpajy ce obaBese koje AO0CneBajy Yy poKy Of roavHy AaHa o4 AaHa unHuabe,
OOHOCHO of AaHa rogukser 6unaHca. ®GuHaHcujcka obaBesa je cBaka ob6aBe3a koja NpeAcTaBrba YrOBOPHY
obaBesy:

a) npenaja roToBMHE UMW Apyror ovHaHCKjCKor CPpeacTBa APYroM NpaBHOM NULLY, UK
6) pa3meHa (UHaAHCWjCKMX WHCTpyMeHaTa ca ApyruM npegysehvma nog MOTeHUMjanHo HemnoBOFbHUM
ycrnosuma.

duHaHcmjcka oGaBesa je cBaka 0b6aBe3a koja NpefcTaBrba yroBopHy obaBesy:

a) npefaja rotoBMHE UNn apyror oMHaHCKUjCKor cpeacTaa Apyrom npeaysehy unu
6) pa3meHa hrHaHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa ca ApyruM npeaysehuma.

MpunukoMm noYeTHOr npu3HaBarwa obaee3a [pywTBO Mepu UHaAHCMjCKy obaBe3y MO heHOj HabaBHO]
BPEAHOCTU Koja MpeacTaBrba MOLWTEeHy BPeAHOCT HaJoKHaZe Koja je MpUMibeHa 3a kY. TpaHCaKLMOHU
TPOLLKOBM MpeAcTaBrbajy pacxoae nepuoaa y kome cy nnahenu.

HakoH noyeTHor npusHaBakba [pylITBO Mepu cBe (PUHaHCKjcke obaBe3e MO amMOpPTU30BaHOj BPEOHOCTW,
ocuM obaBesa Koje ApXKU pagw Tproeaka M AepuBaTta Koju npeacTaBrbajy o6aBese koje Mepu No MOLUTEHO]
BpPEAHOCTU.

duHaHcuWjcka cpeAcTBa M obaBe3e ce eBUAEHTUpajy y GunaHcy cTawa [pyliTBa, o4 MOMeHTa kaja je
[OpyLITBO YroBOPHMM oapef6ama Be3aHo 3a Taj UHCTPYMEHT.

duHaHcuWjcka cpeficTBa NpecTajy Aa ce NpusHajy kaga [pyLuTBo u3rybu KOHTPOmy Haj YroBOPHUM NpaBvMa
Hal TMM WHCTPYMEHTUMa, LITO ce [JellaBa Kaja cy npaBa Kopuwhewa WHCTpyMeHaTa peanv3oBaHa,
UCTeKNa, HanyLuTeHa Unu ycTynrbeHa.

duHaHcKjcka obaBesa npecTtaje Aa ce npusHaje kaga [OpywTBo mcnyHu obaBedy unu kaga je obasesa
nnaharba npegsufieHa yroBOpoM yKUHyTa Unu ncTekna.

TexHuuke pesepBe

LpywTBO je dhopMupano TexHUYKe pesepse y cknagy ca 3akoHoM o ocurypaky, Oanykom HapogHe 6aHke
Cp6uje o TexXHUYKUM pesepBamMa 1 criegehumM npaBUMHULMMa:

- TMpaBunHuk o hopmMuUpary 1 HauMHy obpavyHa maTeMaTuyke pe3epse;
- TMpaBunHuk o o6pa3oBatby pe3epByu 3a NPEHOCHE Npemuje;

- [MpaBunHuk o o6pa3oBatby pe3epBu 3a HEUCTEKIE PUSUIKE;

- lMpaBunHuk o o6pa3oBatby pe3epBu 3a GOHyce v NonycTe;

- [MpaBunHuk o o6pa3oBakby pe3epBUcaHX WTeTa;

- [paBunHuk o o6pasoBary pe3epBu 3a U3paBHaHE pu3mka.
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3.6.

NPErNeQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHMX NOJIUTUKA (HacTaBak)
TexHuuKe pe3epBe (HacTaBak)

TexHWYKe pesepBe ce MpaTe MO BpcTama, a HUXOBO CMaHEeHe, OAHOCHO yKudae BpLUM CEe Y KOpUCT
npuxoaa.

Mamemamuyka pesepea

OO6padyH maTtemaTuuyke pesepBe BpLM LeAeHT No BaxehyMMm TexXHWYKMM OCHOBama Koje je ogobpuna
HapogHa GaHka CpGuje. Y ckrnagy ca npakcom peocurypaBada obpadyHaTy mMaTemaTuyky pesepBy ca
noTnucoM oenawheHor akTyapa UeAeHT [ocTaBrba peocurypaBady. [lacvBHa MaTemaTuyka pesepBa
LuefileHTa npeacTaBrba akTMBHY MaTeMaTuuky pesepBy [pywTsa. Y cknagy ca 3aKOHCKOM perynaTvBoM
npeHoCcHa Npemuja YMHU cacTaBHM Ae0 MaTeMaTuyke pesepee.

MaTemaTuyka pesepBa ocurypara 3akiby4eHrx y CTpaHoj BanyTi obpadyHaBa ce noceGHO 3a cBaKy BanyTy
W Uckasyje y Toj BanyTu U y AnHapuma, Nnpema 3BaHWYHOM CpelH-eM Kypcy AuHapa Ha AaH obpadyHa oBe
pesepse.

lNpeHocHa npemuja

OGpadyH pe3epBu 3a NPeHOCHe Npemuje BpLUM Ce NpeBacxogHO MeToaoMm pro rata temporis OBom meTogoMm
ce yTtBphyjy pesepBe y crny4yajeBMMa paBHOMEpPHe pacrnofene pusuka TOKOM BpemeHa, LTo je u
KapakTepucTuka nocrojeher noptderba pywTea.

Kop, yroBopa o peocurypatsy Kof KOjux ce BUCMHa nokpuha Mewa y TOKy Tpajawa peocurypaka, MeToa pro
rata temporis npumemsyje ce y cknagy ¢ NpoOMeHOM BUCUMHE Nokpuha y TOKy Tpajaka ocurypama.

OGpayyH NpeHoCHe nNpemMuje BpLUX Ce U CryyajeBMMa Kaga ce BUCUHa ocurypasajyher nokpuha nMHeapHo
MeHa y TOKy Tpajara nokpuha npumeHoM nocebHor obpacua. 3a cneumduyHe cryyajeBe Mewaka BUCUHE
nokpuha Tokom nepuoga ocurypara oMoryheHe cy v npumeHe Apyrmx akTyapcku Npu3HaTux Metoaa.

OcHoBuUy 3a obpadyH OBMX pe3epBU npeacTaBrba YKyMnHa Mpemuja peocuryparwa ytepfheHa yroBopoMm o
peocurypatby.

MpeHocHa NpeMuyja npeacTaBrba Ae0 NPeEMUje Koju ce OQHOCK Ha HapeaHu obpadyHcku nepuog. Y cknagy
ca aKkTuma TMOCIIOBHE MOnuTMKe, obpayyH MpeHocHe npemuje BpLIKU ce nocreawer naHa Tekyher
obpavyHcKor nepuofa v Ha AaH npeHoca nopTtdersa.

Pesepse 3a Heucmekne pusuke

O6payyH pesepBu 3a HeucTekre pusuke npeasuha BpLUM Ce METOOOM KOjOM Ce MpoBepasa LOBOSLHOCT
npeHocHe Npemuje 3a oyeknBaHe pacxode [pylTea y HAapedHOM Nepuoay Ha MMe OYEeKUBHMX TPOLLKOBA U
OYeKMBaHUX 3HOCA LITETA a No YroBopuma 13 Tekyher nepvoga.

PesepBe 3a HencTekne pusuke ce obpasyjy camo y cryyajy kaja ce obpayyHOM YTBpAM Aa je OYEeKVBaHM
M3HOC LUTETA M TPOLUKOBA Y HapegHOM nepuogy Mo yroBopuma u3 Tekyher nepuvofa BMLWM Of M3HOCA
pes3epBw 3a NPeHOCHe Npemuje.

OueknBaHN M3HOCKM TpOLIKOBa ce yTBphyjy kao 36Mp pasrpaHuMyYeHux TpoLLKoBa MpubaBe, OYeKUBaHMX
TPOLLKOBA yNpaBe U O4YEKMBAHWX OCTarnuMx TpoLlkoBa cnpoBohera. OYeknBaHy TPOLLKOBU ynpase 1 ocTanmx
TpoLLKOBa crnpoBofera ce NpoLeHyjy Ha OCHOBY yyellha OCTBapeHMX TPOLUKOBA Y MEPOAABHOj NpeMuju y
TekyheM obGpayvyHCKOM nepuoay v MPUMEHOM UCTOr Ha NPEHOCHY NPEMU;y.

OyekmBaHn n3HOCK LWITEeTa obpadyHaBajy ce Kopuwhewem Havena akTyapcke CTpPyKe W npaBwuna CTpyke
ocuryparba, NPUMEHOM pEeneBaHTHWX akTyapCKMX W CTaTUCTUMYKMX MeToaa. Kopuctu ce Tporoauiksu
OCTBapeHU NpoCcek pauuja WwreTa no BpcTama ocurypama Ha Kpajy cBake NocroBHe rogvHe, kao MepoaaBHu
nokasaTterb OYeKkMBaHOr pauuja y 6ygyhem nepuogy.

19



AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

3.6

3.7.

3.8.

NPErNeQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHMX NOJIUTUKA (HacTaBak)
TexHuuKe pe3epBe (HacTaBak)

Pe3sepee 3a 60Hyce u nonycme

O6pauyH pesepsu 3a GoHyce u monycte npeasuia yTBpAUBake pe3epBU 3a yyecTBOBama y AOGUTM K
6ynyhe AeNMMUYHO CHIKeHe 1 YTBphUBake pesepBuy 3a NoBpaT Aena npemuije.

Pe3epBe 3a yyecTBOBame y 4oOUTU 1 Byayhe 0eNUMUYHO CHUXEHEe NpemMuje ce yTBphyjy No nojeanHayHum
YroBOprMa O peocurypaty 1 pe3epsuLly ce yKonvko [pylTBo y cBOM nopTderby nMa yroeopeHux obasesa
Kao LITO Cy noBpaT Aena npeMuje y cCnyvyajy Aa je ocTBapeHa Mara WnU jegHaka crona wTeta of
[OroBOpeHe cTone wreTa.

Pesepse 3a nospaT gena npeMmuje ce ogHOCe Ha criyyajeBe packuga OLHOCHO CTOpHMpaka yrosopa o
peocurypamy, a rge je LOpywTBo Mo TUM YroBopuMa OCTBapWUio MNPUXOA Y MNPETXO4HOM 0BpayyHCKOM
nepuoay

PesepsucaHe wmeme

PesepBe 3a HacTane npujaBrbeHe a HepelleHe LWTeTe yTBphyjy Ce Ha OCHOBY NpoLeHe 1 AoBujeHuX Npujasa
of cTpaHe LefeHTa.

PesepBe 3a HacTane HenpwujaBrbeHe LwWTeTe ce obpayyHaBajy Ha OCHOBY nofdaTaka O PelleHuUM U
pe3epBuCaHMM HacTanuM MpujaB/bEHMM a HepelleHuM LiTeTama (naywanHa MeToga AeduHucaHa
OanykoM O TEXHWYKUM pe3epBama [AOHETOM oA cTpaHe HapogHe 6aHke Cpbuje) U npumeHom LixauH
napnep metofe Ha 6a3u peLLeHnX WTETA 3a OCUrypare ayTOOArOBOPHOCTU M TO MO aKTUBHOM MOCHy.

MaywanHa meToda je 6una y npMMeHu 1 y NPeTX04HOM nepuoay Aok je, y ckrnagy ca HaBegeHoMm Oanykom
0 TEXHWYKMM pe3epBama, 3a ocurypawe ayTooaroBopHoctu yBegeHa Chain Ladder metoga. Chain Ladder
MeToda y3uma y ob3up pelleHe LWTeTe Hactane no roguHama, ¢ Tum ga ce 3a novetHy 2009. roguHy
y3uMajy pelleHe wreTe HacTtane y 2009. rogmHun n paHujum rogMHama.

[pywTBO Yy CBUM yroBopumMa o peocurypawy goMmahe ayToo4roBOpHOCTU MMa yroBopeHy Sunset Clause —
no KOjoj je poK 3a npujaBy LITETe Of CTpaHe LedeHTa 5 roavHa, a HakoH Yera peocurypasav BULIE HeEMA
obaBesy no wretama.

Pe3sepse (pe3epsucarba) 3a uspagHaH-e pusuka

MpaBUMHMKOM O OBpayvyHy pe3epBu 3a M3paBHaHE pU3MKa perynuile NnocTynak U HauMH pesepBauyje 3a
uspaBHake pusika Koje ce yTBphyjy 3a peocurypare kpegura.

Pe3epBauuja ce dopmupa, ogHocHO nosehasa camo y Cry4vajy ocTBapeha NO3UTUBHOI HETO pesynTarta y
OBOj BPCTU OCUrypatba.

OyropouHa pesepBucata 3a 6eHedpmumje 3anocneHmx

OpywTBO BpLUM pe3epBucara 3a HakHagde u apyre beHnduumje 3anocrneHvx n obenogarwuBare y cknagy
ca MPC 19 — lNpumara 3anocnexux. [JpyluTBO BpLUM pe3epBucara TPOLUKOBA 3a MCNNaTty OTNpeMHuHa U
TpOLIKOBa 3a ucnnaty jybunapHux Harpaga. MNpunukom obpavyHa pesepBucama kopuctu ce aktyapcku PUC
MeToA (MeToA KpeauTMpaka NpojekToBaHe jeanHule).

BeHedmumje 3a 3anocneHe

Y cknagy ca nponucuma koju ce npumewnyjy y Peny6bnuum Cpbuju, OpywtBo je y obaBesu ga nnaha
JonpuHoce apXxaBHUM hOoHAOBMMA KojuMa ce 06e3befhyje couujanHa curypHocT 3anocrneHux. Ose obasese
YKIby4dyjy OOMpMHOCE 3a 3arocrieHe Ha TepeT nocrnogasua, y M3HocMMa obpadvyHaTum Mo cronama
NponncaHNM peneBaHTHMM 3aKOHCKMM nponucuma. OpywTteo je, Takohe, ob6aBe3Ho ga op 6GpyTo nnata
3anocrneHnx obycTaBu OOMPUHOCE U Aa WX, Y UMe 3anocreHux, ynnatm TuMm doHgoBuma. JonpuHocU Ha
TepeT nocrogasua M OOMPUHOCU Ha TepeT 3arocreHor Ce KkbKe Ha TepeT pacxoda nepuoja Ha Koju ce
ofHoce.

20



AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

3.8.

3.9.

NPErNeQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHMX NOJIUTUKA (HacTaBak)
BeHedumuuje 3a 3anocneHe (HacTaBak)

Y cknafy ca KonektuBHWM yroBopoM, HpywTBo je y obaBe3au ga wcnnaTv OTNPEMHUHE NpU OAnacky y
NeH3njy Yy BUCMHU TpU npoceyHe 3apage y Penybnuum Cpbuju npema nocnegwem objaBr-eHOM nogatky
penybnuykor opraHa HagJIeXHOr 3a MOCrioBe CTaTUCTUKE, UMM TpU MeceyHe 3apafe Kojy je 3anocreHu
OCTBapuo 3a Mecel, Koju MpeTXoau mecely Yy KOM ce ucnnahyje OTNpeMHWHa, OOHOCHO Yy BUCWMHW TpuU
npoceyHe 3apage wucnnaheHe y KomnaHujy 3a MeceL, KOju NpeTxoouM Mecely y KoM ce wucnnahyje
OTNPEMHMHA, aKo je TO 3a 3anoCreHor NoBOSbHUjE.

Mopen Tora, OpywTBo je y o6aBe3n fa ncnnatu u jyounapHe Harpage 3a 10, 20 u 30 roguHa HenpekuaHor
paga y [HpywTtBy. JybunapHa Harpaga ce yTBphyje Ha OCHOBY M3HOCa MNPOCEYHE MeCeyHe 3apaje
KomnaHuje, ocTBapeHe y MeceLly Koju NpeTxoan Mecely ucnnare, U TO y pacnoHy of jeaHe 4o Tpu 3apage,
3aBWUCHO O Tpajatba HenpekugHor paga koA nocrnogasua. Mo HOBOM KONMEKTMBHOM YroBopy, AaHa 29.
jaHyapa 2015. roguHe npectaje ga Baxu obaBesa o ucnnatu jybunapHe Harpage 3a 35 roguHa
HenpeknaHor paga y OpywTsy.

OpywTBo je obpadvyHano n uckasano AyropodHe obaBese NO OCHOBY OTNPEMHMHA U jybunapHux Harpaga
NPMMEHOM COMCTBEHOI akTyapckor obpadvyHa y cknagy ca 3axtesuma MPC 19. OTnpemMHuHe no OCHOBY
crnopasyMHOr packuza pagHor ogHoca eBuaeHTMpaHe cy Ha TepeT BunaHca ycrnexa Tekyhe roavHe.

OeduHncanm nnaHosn 6GeHedmumja ce obpadyHaBajy rogvwke of cTpaHe oenawheHor akTyapa
Kopuwwherwem MeToAa NpojekToBaHUX jeanHuua kpeautupara. Cagalua BpegHocT AedrHUCaHNX nnaHosa
6eHedmumja je ogpeheHa ANCKOHTOHOBaWEM O4YekMBaHUX Byayhux ncnnara.

AKTyapCKVI oobuun  mnm Fy6I/ILlVI NPOUCTEKNIN N3 WUCKYCTBEHUX KOpeKLI,I/Ija N npomMeHa Yy akTypaCKum
o4yeknBawkbnmMma an3Hajy Ce Yy KOpUCT unn Ha Tepet OGunaHca ycnexa y nepuony Kaga HactaHy.

TPOLUKOBU CTEYEHWX MpaBa 3arnocreHVMX ce MNpu3Hajy OMPEKTHO OO0 HMBOa [0 Kora Ccy HakHage Beh
nckopuwheHe, Unu ce amopTuayjy No NPOMNOpPLIMOHAnHOj OCHOBM TPOKOM MpPOCEYHOr nepuoga y kome he ce
HakHage uckopucTuTu. [lyropoyHe ob6aBese no ocHoBy yTBphHeHux nnaHoea GeHedumuymja y GunaHcy ctama
npefcTaBrbajy Cafalliy BPEdHOCT OuvekuBaHux 6yayhux ucnnaTta 3anocrneHvMa W KOpUroBaHux 3a
TPOLLKOBE CTEYEHX NpaBa.

TpowkoBe 1 obaBe3e Be3aHM 3a octane gyropoyHe G6eHedumumje ce yTBphyjy kao 3a yTBpheHe nnaHose
6eHedmumja, OCMM LITO Ce TPOLLKOBM CTEYEHUX Npasa Npu3Hajy y nepuoay Kaga HacTaHy.

Mopesu n gonpuHocu
a) lMopecku pacxod nepuoda

Tekyhu nopes Ha gobuTtak npeacraBiba U3HOC Koju ce obpadyyHaBa NPMMEHOM MpPONUcaHe Nopecke crone
o 15% (31. peuembap 2014. rognHe — 15%) Ha ocHoBMUYy YyTBpRHEHy nopeckum GunaHcom, Kojy
npefcraerba U3Hoc fobuTka npe onopesuBaka No oabuTKy edekata ycknahvBara npuxoda v pacxoa, y
cknagy ca nopeckum nponucuma Peny6nuke Cpbuje, y3 ymarere 3a nponvcaHe Nopecke KpeauTe.

3akoH 0 nopesy Ha gobutak Penybnuke Cpbuje He npeasuia ga ce nopecku ryéuum ns tekyher nepvoga
MOry KOPMCTUTW Kao OCHOBa 3a noBpahaj nopesa nnaheHor y npeTxoaHum nepuogmma. Mehytum, ryémum us
Tekyher nepvoja uckasaHu y NopeckoM GunaHcy MOry ce KOPUCTUTM 3a yMaweHe Nopecke OCHOBULE
Gynyhux obpadyHckMx nepuona, anu He Ayxe of neT roavHa. Mopecku rybuum Hactanu npe 1. jaHyapa
2010. rognHe mory ce NpeHOCUTH Ha padvyH byayhux gobutaka y nepuogy He AyXeM of LecCeT roauHa.
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3.9.

3.10.

NPErNeEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHMX NOJIUTUKA (HacTaBak)
Mope3n n ponpuHocu (HacTaBak)
6) O0noxeHu nopes Ha dobumak

OpnoxeHn nopes Ha fgobuTtak ce obpavyHaBa kopuwwherem meTode yTphuBawa oGaBesa npema bunaHcy
CTana, 3a NpUBpeMeHe pasnuke npomsallne U3 pasnuke namehy nopecke ocHoBe NoTpaxuBaka u obaBesa
N HUXOBE KhWUroBoAcCTBeHe BpeaHocTu. OpnoxeHe nopecke obaBese ce MpusHajy 3a cBe oOnopesvse
npuespemeHe pasnuke. OanoxeHa nopecka cpeacTsa ce Npu3Hajy 3a cBe oabuTHe NpUBPEMEHE pasfuke U
nopecke rybuTtke u KpeauTe, Koju ce Mory NpeHoCUTU y HapeaHe duckanHe nepuoae, A0 CTeneHa Ao Kojer
he BepoBaTHO NocTojaTh onopesmsu JobuTak of Kojer ce oanoXeHa nopecka cpeacTsa Mory UCKOPUCTUTH.
OpnoxeHa nopecka cpeactsa u obaeese ce obpayvyHaBajy MO NMOPECKOj CTOMM Ynja ce NpUMeHa o4ekyje y
nepwogy kaaa he ce cpeacTBo peanusoBaTtu, 04HOCHO obaBe3a U3MUPUTH.

8) Mope3u u dornpuHocu Koju He 3asuce 00 pe3ynmama

Mopean M JONPUHOCK KOjU He 3aBuce of pesynTaTa yKibydyjy nopes Ha MMOBWHY, JOMpuWHOCE Ha TepeT
rocriogasLa no OCHOBY NpYMaka 3anocneHnx, kao 1 Apyre nopese v AONpPUHOCE Y cknagy ca penyGrvukum
1 OMLUTUHCKUM nponucuma.

Mpuxoaun

Mpuxoon obyxBaTajy MNpuxo4e of pefoBHUX akTMBHOCTM [pywTtBa n gobutke. MNpuxogn obyxsatajy
nocroBHe npuxoge (Npuxofe of Npemuje peocurypawa, npuxode Mo OocHoBy yyewha y HakHagu LWTeTa,
NnpuXoau of PerpecupaHnx LwTeTa, NPUXo4e No OCHOBY NPOBM3MjE M3 MOCMOBa PEOCUrypaka, npuxoam of
MHBECTMpaka CpeactaBa peocurypama, puHaHcujcke npuxode ocuM (PUHAHCMJCKMX NPUXOAa MO OCHOBY
MHBECTULMOHE aKTUBHOCTM, Mpuxoae oA ycknahueara BpeAHOCTU MoTpaxuBama M Apyre UMOBMHE Koja
cnyxw 3a o6aBrbame AENaTHOCTY U ocTarne npuxogae.

Ha pauyHuma npuxopa obyxBaTajy ce M Mpuxoau Of yKuawa U CMarera pesepBucara, NPUXoan of
ycknahueaka BpeaHOCTU UMOBUHE 1 ApYrv NpUXoau.

lMpuxodu 0d npemuja

Mpuxogn of npemuje peocurypakwa MNpeacTaBibajy M3HOCKU hakTypucaHe npemuje ymakeHu 3a U3HOC
npemuje Koju npunaga HapegHom obpadvyHckom nepuody (NpeHocHa npemwuja). Npemuja ce cactoju oa
yHKUMOHANHe OOHOCHO TEXHMYKE Mpemuje U pexujckor gogartka. Pexwujckm gopaTtak kopuctn ce 3a
nokpuhe TpoLukoBa cnpoBofera peocurypama.

Mpvxoam cy uckaszaHu No akTypucaHoj BpeaHOCTY 3a NEePUOL, Ha Koju ce 0aHOCeE.
lpuxodu 0d uHsecmuparba

Mpuxodn of WHBeCTMpaksa CpefcTaBa Peocurypakba YMHU Oe0 (PUHAHCKJCKUX M Ae0 OcTanux Mpuxoaa.
drHaHCcKHjck1 NpuxoauM Koju ynase y npuxode of MHBECTMpaka cpeacTaBa peocurypara YvHe: npuxoau of
KamaTta Mo OCHOBY A€N03nTa 1 AYKHUYKMX XapTuja of BPeOHOCTU, MO3UTUBHE KYpPCHE pasnuke 13 genosuta,
Tekyhrx padyHa 1 NpuMxoam No OCHOBY OcTBapeHe AvBuaeHae. [leo octanux npmMxoaa Koju YmHe Npuxode of
MHBECTUpakba Cy MpuxoaM HacTanu of ycknahuBaka BpeaHOCTU (OMHAHCUCKMX NiacMaHa AYropovHuX u
KpaTKOPOYHWX.

®@uHaHcujcku npuxodu

duHaHcKjckn NpUxoam ocMM UHAHCKJCKMX NPUXoAa No OCHOBY MHBECTULMOHE aKTUBHOCTM YMHE MO3UTUBHE
KypCHe pasnuke (peanu3oBaHa M obpadyHCke) HacTane no OCHOBY MOTpaxwuBaka u obaBe3a, NO3UTUBHE
KypCHEe pasfnuke U3 UcrpaBKe NoTpaxuBakba U NPUXOAM HacTany no OCHOBY BaryTHe Kray3ayne.
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3.10.

NPErNeQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHMX NOJIUTUKA (HacTaBak)
Mpuxoau (HacTaBak)
lMpuxodu o0 ycknahusara

Y npuxoge op ycknahuearba BPEAHOCTV MOTPaXmBarba U Opyre MUMOBMHE Koja Chyxu 3a obaBrbane
[EenaTHOCTU YMHe MPUXOAM Of MOTPaXkmMBarba KOjU Cy Yy MPeTXOAHOM oGpayyHCKOM nepuogy WHAMPEKTHO
oTnMcaHa Ha TepeT pacxoda nepuoaa, a Yy HapedHoj roguMHu cy HannaheHa v octanu npuxoau of
ycknahueatsa BpegHOCTM MMOBMHE.

YKOMMKO Ce jaBM HEM3BECHOCT OKO HammaTUMBOCTM WM3HOCA KOjU je Beh eBMAEeHTUpPaH Kao npuxoa,
HeHannaTMBM M3HOC UMM M3HOC 3a KOju He MOCTOju BepoBaTHoha Hanmfate unm ce cmartpa kao ogbuTHa
cTaBKka kanutana y cknagy ca 3akoHoM o ocurypaty 1 nponvcuma HBC, npusHaje ce kao pacxof, a He kao
KOpekKuuja nsHoca npmxoga Koju je npBobUTHO NpuaHar.

Mpuxoanm o kamarta, TaHTUjeMa W OMBMOEHOM OCTBapyjy Ce Mo OCHOBY Yyrnarakwa, OJHOCHO [OaBakba
COMNCTBEHE MMOBMHE Ha ynoTpeby ApyruM npasHUM nuuumMa. OBM Npuxoam Npu3Hajy ce:

o [lpuxoam og kamata NpusHajy ce KopuwherwHeM MeToaa eeKkTMBHE KaMaTHe cTone

¢ [lpuxoam og TaHTUjemMa, OOHOCHO HakHaga Mo OCHOBY NaTeHaTa, 3alUTUTHOr 3Haka, ayTOPCKUX Mpasa,
Npu3Hajy ce No OCHOBY HacTaHka gorahjaja y ckrnagy ca penieBaHTHUM YTOBOPOM

o [lpuxoamn oa OVMBUAEHAM NPU3HajY Ce Y MOMEHTY Kaaa ce yTBpAe npaea AeoHnYapa ga npvme ucnnary.

Hobuyu

Oobuum npeacraerbajy nosehawe €KOHOMCKUX KOPUCTM U Kao TakBWM MO NPUPOLAM HUCY pasnuyuntn o
npuxoga. Jobuun npeacrtasrbajy gpyre CTaBke Koje 3a40BOrbaBajy AedUHULM)Y Npuxoda, anv He mopajy
[a NPOUCTEKHY U3 PeOBHMX aKTUBHOCTW.

Oobuum ykrbyyyjy [obutke npoucTekne M3 npogaje AyropovyHuX cpeactaea, kao n Hepeanu3oBaHe gobuTke.
Ho6uum ce npukasyjy Ha HETO OCHOBW, HAaKOH YMakehba 3a ogroBapajyhe pacxoge.

CBM peanusoBaHM U HepeanusoBaHW JO6GULM MO OCHOBY NPOMEHE TPXWULLHE BPEeAHOCTU (DUHAHCHjCKUX
CpeacTaBa HaMereHMX TProBatby ce NpPU3sHajy Yy KOPUCT UMK Ha TepeT BunaHca ycnexa.

CBY peanu3oBaHU U Hepeanu3oBaHuW [0OOMUM MO OCHOBY NMPOMEHE TPXMLUHE BPeAHOCTU (PUHAHCMjCKMX
cpefcTaBa pacrnornoXuBUX 3a Npoaajy Cce Mpu3Hajy y KOPUCT MNM Ha TepeT KanuTana u uckasyjy ce y
M3BeLwTajy 0 octanom pesynrary.

Pacxogu

Pacxogu obyxBaTtajy TpOLUKOBE KOju NPOMCTUYY M3 yobu4ajeHux akTuBHocTu [pywitBa m rybutke. Ha
padyHnma pacxopa obyxsaTajy ce NMOCMOBHM Pacxofn M OCHOBHE AenaTHOCTWU, pacxoau of MHBecTUpama
cpeAcTaBa peocurypaka, hMHaHCKjCKe pacxofe ocMM OMHaHCMJCKMX pacxoda Mo OCHOBY MHBECTULIMOHE
aKTMBHOCTM, pacxofde of YycknafuBarwa BpedHOCTU MOTpaxuBawa M Apyre MMOBUHE Koja Cryxu 3a
obaBrbare AenaTHOCTM 1 ocTane pacxofe.

Pacxodu HakHade wmema

Pacxoam HakHage wTeTa U YroBOPEHUX U3HOCA Ocurypama npeacTaBarby pacxofe 3a ucnnaty LteTa Koju
ce yTBphyjy Ha OCHOBY yroBopa, akTa NoCrnoBHe MONMTUKE, OQHOCHO onwThx akata OpywTea. OBM pacxoam
YKIbYu4yjy 1 pacxofe npoLeHe LWTeTa u apyre pacxofe AeduHucaHe akTma gpyLiTea.
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3.11.

3.12.

ANPEMMEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJNIUTUKA (HacTaBak)
Pacxogum (HacTaBak)
Pacxodu 00 uHeecmuparba

Pacxogn o vHBecTMpara cpefctaBa peocuryparwa YnMHM Aeo (DUHAHCUJCKMX M Oe0 OCTanux pacxoaa.
duHaHcHjckM pacxoam Koju ynase y pacxofe of MHBeCcTUpama CpeacTaBa peocurypama YvHe: HeraTuBHe
KypcHe pasnuke w3 pgenosuta. [leo octanux pacxoga YuMHe pacxofde of MWHBecTWpawa cpefcTaBa
peocurypatba Cy pacxoay HacTanu of ycknahuBarwa BpPegHOCTM (DMHAHCWjCKMX MriacMaHa AyropoyHuX K
KPaTKOPOYHMUX.

Pacxoam no ocHoBy kamata, ykrbydyjyhu 3aTesHy kamaTy M ocTarne pacxofe Be3aHe Cy 3a KamaTOHOCHY
nacuBy (NpUMSbeHWN KpeguTun , geno3mtn n obasesa), obpadyHaBajy ce NpMMeHOM edeKTUBHE KamaTHe
cTone.

@uHaHcujcku pacxodu

duHaHCcHjckM pacxoam ocMM (PUHAHCUJCKMX pacxofa no OCHOBY UHBECTUUMOHE aKTUBHOCTU YMHE HEraTUBHE
KypCHe pasnuke (peanusoBaHe M obpadyHCKe) HacTane no OCHOBY MoTpaxuBaka M obaBesa, HeraTuBHe
KypCHE pasfnuke U3 UcrpaBKe NoTpaxuBakba U pacxoam HacTanm no OCHOBY BaryTHe Knayayne.

Pacxodu o ocHogy 0y20poYHUX pe3epsucarba

Pacxoon no ocHoBY [yropodHux pesepBucarba U pyHKUMOHAMHKUX AonpuHoca npovaunase u3 noeehatsa:
mMaTemaTnuKke pesepBe XUBOTHUX OCUTyparba, OCUM A40BPOBOSLHON NEH3W|CKOT OCUrypakba, pesepBircake 3a
n3paBame pu3nka 1 pesepsucarsa 3a OTNPEMHUHE U jyGunapHe Harpage.

Pacxogu 3a pesepBucawba no MPC 19 npousunase u3 nosehawa pesepBucara 3a OTNPEMHUHE U
jybunapHe Harpage y ogHOCY Ha NPeTXoAHU obpayyHCKU nepmos.

MonuTuke Be3aHe 3a Mepere W MpusHaBamwe pacxoga (PYHKUMOHANHUX OOMpMHOCca Cy JdaTe Yy OKBUpY
peneBaHTHMX No3uumja bunaHca cramba.

ryébuyu

Myouum npeactaBrbajy cMambera EKOHOMCKUX KOPUCTM M Kao TakBU HUCY MO CBOjOj MPUPOAM pasnuynTy of
apyrmx pacxoga. Nybuum ykrbydyjy rybuTke Koju cy npousalny us npogaje AyropovHUX U KpaTKOPOYHMX
cpeacrtaea. Pacxoau, Takohe, ykrby4yjy HepeanusoBaHe rybuTke rno OCHOBY KyPCHUX pasrnuka.

Pacnogena npuxoga n pacxoga no BpcTama ocurypatma

CBu pacxoan v Npuxoan eBuaeHTMpajy ce Ha ogrosapajyhum padyHuma y cknagy ca Oanykom o KoHTHOM
OKBVPY ¥ CagpXuHu padyHa y KoHTHOM OkBMpY 3a ApyLUTBa 3a ocurypawe, y3 onpeferbnBame 3axTeBaHuX
aHanuTuKka y OKBMPY CBaKor padyHa npuxofa u pacxopa. OGaBesHe aHanuTuke obyxBaTajy npuxoge u
pacxofe no BpcTama ocurypaka

DyHKUMOHANMHU NPUXOAM U pacxoaun (NPUXOAM M pacxoam M3 OCHOBHE AEeNnaTHOCTU ) eBMOEHTUPAjy ce Ha
oneheHuM aHanuTYykMM payvyHuMa, NPOMUMMUCAHUM Y OKBMPY CUHTETUYKMX padyHa Ha ocHoBy Opnyke
HapogHe 6aHke Cpbuje, no BpcTama ocurypara 1 no LegeHTmma.

Mpuxodn WNM pacxodu M3 OCHOBHE AEenaTHOCTU ce Oonpeaerbyjy Mo BpcTama ocurypaksa NpUivkoM
nsnaBatsa hakType, o6padvyHCKOr JOKYMEHTa Unu apyre payyHOBOACTBEHE MCnpaBe.

Mpuxogn n pacxogn n3 rpyne 66 — duHaHcujckm npuxoau, 67 — octanu npuxogu, 68 — npuxogu oA
ycknafuBawa BpegHOCTM MMOBMHE, 69 - gobuTak nocrnoBawa koje ce obycTaBrba, eekTy MnpoMeHe
payyHOBOACTBEHE MONUTUKE, UCMPAaBKe rpeLlaka paHujux nepuvoga u npeHoc pacxona v 56 — dmHaHcujckm
pacxogm, 57 — octanu pacxoau, 58 — pacxoam no ocHoBy obe3Bpefera nMoBKHe, 59 — rybutak nocnoeana
Koje ce obycTaBrba, eheKkTM NPOMeHe pavyyHOBOACTBEHE MOMUTUKE, UCTIPaBKE rpeLlaka paHujux nepuoga v
NpeHoC pacxoAa Tj. NPUXOAM U PACXOAM KOjU HUCY U3 OCHOBHE AenaTHOCTY KiWKe ce Ha HMBOY wndpe Koja
npeacrasrba [yHas Pe vnn Ha HMBOY wiundpe uegeHTa [OpywTBa, a pacnogersbyjy ce y Tekyhoj roguHu Ha
BpCTE Ocurypawa Mo krbydy ,yyewhe 6pyTo akTMBHE Mpemuje 3a BPCTYy OCyrypawa Yy OAHOCY Ha YKYMHY
OGpyTO aKTMBHY NpeMujy NpeTXoAHor obpadyHcKor nepuoaa.
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3.12.

3.13.

NPErNeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)
Pacnopena npuxoaa u pacxoga no BpcTama ocurypama (HactaBak)

O6payyH TpOLUKOBa M y4MHaKa McKasyje ce Npeko mponucaHux padyHa knace 9. [pyluTBo Npeko yHanpes
nNponMcaHnx padyHa knace 9 npeysuma npuxoae u pacxoge u3 UHaAHCUCKOT KbUrOBOACTA.

Y okBupy rpyne 99 yTtBphyje ce HeTo pesynTtaT (pas3nuka npuxoga W pacxofda obpayvyHcKor nepuoga no
BPCTW ocurypawa Koje cy ogpeheHe Opnykom HapogHe 6aHke Cpbuje o cagpxajy un dopmu obpasaua
(UHaAHCUCjKMX U3BeLLTaja 3a ApYyLUTBa 3a OCUTrypakrse.

TpOLIKOBM NOCMOBaka M TPOLLUKOBYU CripoBofiewa peocurypama

YKynHU TPOLLKOBW MOCIIOBaka Y OKBUPY rpyna 53- TpoLUKOBM amopTu3aunje 1 pesepsucaka,54- TPOLLKOBU
martepujana, eHepruje, ycnyra u HematepujanHi TPOLUKOBM M 55 — TpOLLKOBW 3apaja, HakHaga v Apyrux
JNINYHUX pacxoa pacnoferbyjy ce no MecTy HacTaHKa Ha ynpasy, npubasy, n3suhaj, npoueHy nuksmaaumnjy
lwTeTa, MHBECTMLMOHE M OcTane TPOLIKOBE a 3aTuM ce pacnopefyjy Ha BpcTe peocurypawa npema
AeUHUCAHOM KIbyuy .

Moo npubaBom ce nogpasymeBajy TPOLUKOBM HacTanu MNpuUivMkoM obaBrbarba MOCIOBHUX aKTUBHOCTU
peocurypatsa ca CBpxXoM noeehawa unu ogpxaeama noctojeher obuma nocriosa v npuxona no UCTUM.

Mon w3Buhajem, NpoueHOM M NUKBMOAUMOM LWITETa Ce nogpasymeBajy TPOLUKOBW HAcTanu MNpPUITMKOM
ob6aBrbarba NOCMNOBHKX aKTMBHOCTY U3BMNaja, NpoLeHe, NMKBUAaLMje U ucnnaTe wreTa.

Moa TPOLWIKOBMMa MHBECTUpaHa ce no,upasymeaajy TPOLLKOBM HacTanu npuinkom obaBrbara MOCHOBHMX
aKTMBHOCTHU, Ca CBPXOM OCTBapuBaHa npuxoaa rno oBOmM OCHOBY.

Moa ynpaBom ce no,qpasymeaajy CBM agMUHUCTPATUBHU TPOLLUKOBU KOjVI Cceé He OoAHOoCe HenocTpegHO Ha
3aKIby4MBaH-€ yroBopa o peocurypamy, J'IVIKBVI,D,aLI,I/ij wreta h UHBECTULNOHY akKTUBHOCTU ,D,pyLIJTBa.

TpoLlkoBu cnpoBofera ocurypara YMHe TPOLLKOBM ynpase, npubase 1 ocTany TPOLLKOBW.
Cnepehu padyHu knacudukyjy ce Ha kaTeropujy TPOLLKOBA Kako crieu:

e TpowwkoBu amopTu3aumje (rpyna 53) - y LenmHn ce aHanuMTUYKM onpeaerbyjy Ha , TPOLLKOBe yrnpaBe”.

e TpoLKoBM Nopesa 1 AONPUHOCA, EBUOEHTMPAHM Ha padyHy 546 - y LIennHN ce aHanuTUYKK onpeaesbyjy
Ha nocebHy aHanuTKKy ,0CTanu TPOLLKOBU CNpoBofewa peocurypama‘“.

o Pauynn 5490 1 5493 - [lonpmMHoCcK KOMOpama 13 3apaja Ha TepeT nocnogasLa U YnaHapuHa Yapyxewy
ocurypasajyhux opraHusauuja - y UenunHu ce onpeaerbyjy Ha ,TPOLUKOBe ynpaBse“.

e PauyH 547 - HakHage 3a OaHkapcke ycnyre aHanuTW4kM Ce Onpegerbyjy Yy LEenuHW Ha ,TPOLLKOBE
npnbase“.

e PauyH 556 - TpowkoBM HakHaga 4naHoOBMMAa HaA30pHOr oabopa M KoMUcuje 3a peBU3njy ce He
pacnopehyjy, Tj. aHanUTU4KN ce onpeaerbyjy y LenvHu Ha ,TPOLLKOBe ynpase“.

MecTo HacTaHka ce onpegerbejyje Ha OCHOBY CTBApHOr TPOLUKA KOjU je€ Has3Ha4yeH Ha pavyyHOBOACTBEHO]
ucnpaeu. YKONUKO Huje moryhe yTBpAUTU CTBAapHO MECTO TpOLUKa, pacnogena ce BpLiM npema Krbyyy 3a
pacnogeny HepacnopeheHnx usHoca.

Krbyy 3a pacnogeny HepacnopeheHnx nsHoca y Tekyhem obpayvyyHCKOM nepuoay y kateropuje TpoLLKOBa je
6poj 1 YTPOLLUEHO BpeMe 3arocrieHnX aHraxoBaHuMx Ha MocrioBuma ynpase, npubase, ussuhaja, npoueHe,
NVKBMZAUMje 1 ucnnaTe WTeTa 1 NOCNoBUMa MHBECTMPaka cpeacTaBa Ha Kpajy npeaxoaHor obppadyHckor
nepuoga. Pacnogena TpolukoBa ussuhaja, npoueHe 1 NMkBMaaumje WwreTa no Bpcrama ocuryparsa BpLuun ce
no Krbydy yyelwhe nNuKBUAMPaHMX LUTETa 3a BPCTY OCyrypaa Y OOHOCY Ha YKYNHO NMUKBMAMpAHE LiTeTe
npeTxoaHor obpayyHckor nepuoaa.

OGpadyH TpowkKoBa WM yyMHaKa NpeAcTaBrba pacnopen TPOLIKOBa MO BpcTama ocurypawa, rpyna 92 wm
pacnopep, npuxofa no Bpctama ocurypara Ha rpyny 95.
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3. NPEMMEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NONUTUKA (HacTaBak)
3.14. EdbekT npomeHa AeBU3HUX KypceBa

MocnoBHe npomeHe HacTane y CTpaHoj BamyTu (BanyTu Koja Huje dyHKUMOHamnHa) cy npepadvyHaTte y
M3BELUTajHY BanyTy No 3BaHU4YHOM cpeareMm kypcy HEC koju je Baxuno Ha gaH NocrnoBHE NPOMEHeE.

CpencTBa n obaBese UckasaHe y CTpaHOj BanyTu Ha AaH GunaHca ctawa, npepadyHatu cy Y u3BeLlTajHy
BanyTy no 3BaHU4YHOM cpeareM Kypcy HBC koju je Baxkmo Ha Taj AaH.

KypcHe pasnuke, HacTane kao pesynTtaT mnpepadyHaBarsa, Mckasyjy Ce y KOPUCT Mpuxoaa wiv Ha Tepet

pacxopga.
4, CTANNTHA MMOBUHA
4.1. HemaTtepujanHa ynarawa, cocTBEp 1 onpema
Y xurbagama auHapal
31. peuembap | |31. peuembap 1. jaHyap
2015. 2014 2014.
HemaTtepujanHa ynarawa (nuueHue) 4.478 6.160 3.336
CocTBEpP 18.952 16.369 26.796
Onpema 9.816 9.135 13.081
Ctaw-e Ha paH 31. geuembap 33.246 31.664 43.213

KpeTahe Ha padvyHnMa onpeme 1 HemaTepujanHux ynarawa, garta cy y cnegehoj tabenm:

aBaHCK 3a Hewmatepujant
Onpema ocrana sl cochtBe Hewmare a ynarawa KYNHO
P onpema onpema P P- y y YKy
Ynarawa npunpemu
023 026 011 013 016 015

Onuc

[Ha6aeHa BpepHoct |

Kpajtbe cTamwe 31.12.2014 32.291 32.374 9.529 25.648 6.135 74.583
craso 01012015 -n - m— o
HabaB ke TOKOM nepuoga 5. 052 5.291
pacxofoBare (3.452) - (3.452) (212) 1 (6.135) (9.799)
ocTarno nosehate 10.937 10.937
0CTarno CMakete (3.320) (3.320)

T BT T T T BT I T

[Mcnpagka BpeanocTn |

Kpajie cTame 31.12.2014 23.239 - 23.239 3.369 10.176 6.135 42919
crae 01012015 ] . ] T DT M T M
amopTu3aLmja nepuoaa 4.297 - 4.297 1.921 5.034 11.252

(3 378) (212) (6.135) (9.725)

BTN T T D S R

pacxofoBaHa aMopTH30B BPeAHOCT (3 378)

cTame 31.12.2015

crawe 31.12.2015
crawe 31.12.2014

9 733

9.733 9 816 4.478 10.438 8. 514 33.246
9.052 9.135 6.160 15.472 31.664
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41.

CTAINNHA UMOBMHA (HacTaBak)
HemaTepujanHa ynarawa, codpTBep U onpema (HacTaBak)

BpeaHocT onpeme yBehana ce Tokom 2015. rognHe 3a U3HOC OnpeMe Koja ce HabaBuna n cMakuna ce 3a
M3HOC amMopTU3aLmje U pacxofoBaHe ornpemMe Mo rofuLLKEM NONUCY Ha Kpajy roavHe.

YKynaH u3HOC HoBOHabaBrbeHe onpeme wusHocu 5.052 xurbaga guHapa (TenedoHW U eneKTPOHCKM
padyHapu 1 gpyra onpema 3a obpagy nogartaka). Ha npeanor LieHTpanHe nonucHe komucuje a Ha OCHOBY
Opnyke HapsopHor Opgbopa [HpywTtBa 6p 1/67 m3BpLIEHO je pacxofoBake U OTNMC onpeme HabaBHe
BpeaHoctn 3.452 xurbaga guHapa u ncnpaske BpegHoctu 3.378 xurbaga gvHapa v cagallkbe BpeaHOCTU
93 guHapa. YkynHa cagawwa BpegHocT onpeme [pywTBa Ha gadH 31.12.2015. roguHe um3Hocn 9.816
Xurbaga aAvHapa.

BpeaHocT HemaTepujanHux ynarawa (nuueHum) ysehana ce 3a HoBoHabaBrbeHe nuueHLe y usHocy og 239
Xurbaga OuHapa U cMawuna ce 3a amopTu3oBaHy BpegHocT oA 1.921 xurbaga AvHapa TOKOM roaMHE.
Capalltba BpeQHOCT HeMaTepujanHux ynarawa u3Hocu 4.478 xurbaga avHapa.

HabaBHa BpegHoCT codTBepa y ynoTpebu nsHocu 25.648 xurbaga AvHapa, ucnpaeka BPeOHOCTM M3HOCU
10.176 xvrbaga avHapa v cagallka BpegHocT 15.472 xurbaga avHapa.

OpywrTBo je y Toky 2015. roanHe, a y cknagy ca uspevyeHoM mepom HapogHe 6aHke Cpbuje ga noborblua
cucTeM enekTpoHcke obpaae nogataka oo 30.06.2016. rogmHe cnpoBoamo criegehe akTMBHOCTM:

1. OaHa 27.01.2015 je nytem jaBHOr no3vBa ynyheH je 3axTeB 3a HabaBKy MOCMOBHOI WHTErpucaHor
WMHcopmaumnoHor cuctema 3a notpebe [yHas Pe a.g.o.

2. Ha ocHoBy feTarbHe aHanu3e npucnenux noHyaa MsspwHu ogbop fpywTtea je 02.03.2015. goHeo
3akrbyyak ga ce HapsopHom opbopy [pywtsa npegnoxu AB SOFT p.o.0. u3 beorpaga 3a
HajnoBosSbHUjer NnoHyhava.

3. Hapasophu ogbop ApywTBa je Ha 52. cegHuum ogpxaHoj 16.03.2015. roaMHe [OHEO oanyky o nsbopy
HajnoBoSbHUWje noHyae n ogobpasaky HabaBke MOCOBHOI MHTErpMcaHor MHOpMaumMoHOr cuctema
OyHaB Pe og AB SOFT d.o.o.

4. [aHa 08.06.2015. rogmHe [yHaB Pe je 3akrbyy4no ca AB SOFT fg.0.0. YroBop 0 HaGaBuuM NOCNOBHOTM
WHTErpmcaHor nHgopmauuoHor cuctema 3a notpebe [dyHas Pe a.n.o. MNpeamet yroBopa obyxsaTta
HabaBKy codTBepa 3a NogpLUKy NOCNOBHUM dyHKUMjama [yHas Pe no nogcmucremmma:

MopacucTem NOCIOBHMX NpoLieca peocurypatka (yrosapare, 0bpadyHu, WteTe),
MopacucTem MHAHCKCKMX M padyHOBOACTBEHUX MpoLieca,

MoacucTem 3a npouece KOHTPOre 1 akTyapcTBa,

MoacucTem U3BelTaBaka U NNaHupatba,

1 UHTErpmncame noctojehnux copTBEPCKUX peLLera Koja ce KopucTe y Nnpoaykumju Opywtea u To:

. MopacucTem onwTux nNpoueca (MpasHW K OMNLWTH NOCIOBW),
. MoacucTem 3a ynpaBrbakbe AOKYMEHTaLUMjOM 1 MOCNOBHUM MpoLecumMa,
. MoacucTem agMUHUCTPaLMje U yNpaBIbakbe LWNGapCKUM CUCTEMOM.

ca pokom ucrnopyke go 15.03.2015. roguHe.

ABaHCU 3a HemaTepuvjanHa ynarawa Yy u3Hocy oa 8.516 xwurbaga guHapa OOHOCKM Ce Ha aBaHC aaTt
pobaerbady Ab codT paam HabaBke MHTerpucaHor MHpopMaunoHor cuctema.

Ha ocHoBy Oanyke HagsopHor Ogbopa Ha gaH 31.12.2015. roguHe M3BpLLEHO je pacxodoBakke codpTBepa y
npunpemu y usHocy 6.135 xurbaga avHapa, koju je y Toky 2014. roamHe y cknagy ca MPC 36-O6e3Bpehere
BPEAHOCTU UMOBWHE UHONPEKTHO UCMIPABIbEH.
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4.2.

4.21

422,

5.

5.1.

CTANNHA UMOBUHA (HacTaBak)

[yropo4Hu oMHaAHCUjCKM NnacMaHu

Yyewha y kanutany

AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

Y xur-agama guHapa

% 31. peuembap | [31. peuembap 1. janyap
yyewha 2015. 2014. 2014.
AyHaB TypucT a.0.0. 33,18 - 1.164 -

JdyHaB TypucT je uckasao rybuTtak usHag BUCMHE KamuTana v y cknagy ca penasaHTHuM MPC 36-
O6esBpehene BpeaHocTM nMoBuHe yyewhe [lyHaB Pe y kanutany [lyHaB Typucta je 100% obesspeheH

(1.164 xurbage ouHapa).

MHuBecTuumje Koje ce apxe no aocneha
Y xuroagama guHapa
31. peuembap | |31. aeuembap 1. janyap
2015. 2014 2014.
AyxHn4yke XOB Peny6nuka Cpbuja 275.539 275.284 23.460
OcTane nHBecTUUMje Koje ce apxe go gocneha 1.030 1.164 1.100
Ctame Ha pgaH 31. geuembap 276.569 276.448 24.560
Mpernen ayxHuukmx XOB Ha aaH 31.12.2015. roguHe paTtm cy y cnegehoj Tabenu:
HomuHanHa U3Hoc y 000
KamaTHa cTona Pok pocneha U3Hoc y EYP OVIH
0O6Be3Huue PC 5,85% 16.2.2026 204.387,50 24.886
3anucu PC 4,80% 21.2.2017 2.059.021,29 250.653
2.263.408,79 275.539
OBPTHA MMOBUHA
MotpaxuBamwa
Y xur-agama AMHapal
31. peuembap | |31. peuembap 1. janyap
MoTpaxunBamwa 2015. 2014 2014.
3a npemujy peocurypara 719.410 517,798 908,107
Op peocurypaeaya 1 peTpoLecroHapa 274.247 275,393 181,204
3a perpece 2.037 802 4,756
Octana notpaxvBara 37.748 14,625 25,123
Caera 6pyTo BpegHOCT NoTpaxuBama 1.033.442 808,618 1,119,190
VcnpaBka BpeQHOCTM NoTpaXkmBaka
3a npemujy peocurypama (38.474) (16,057) (211,093)
Op peocurypaBaya v peTpoLecmoHapa (121.446) (165,343) (105,065)
3a perpece (-) (46) (36)
Octana notpaxvBara (14.695) (8,800) (10,302)
Csera ucnpaska BpeHOCTM NoTpaxuBatba (174.615) (190,246) (326,496)
858.827 618.372 792.694
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5.

5.2.

5.3.

5.3.1.

OBPTHA MMOBUWHA (HacTaBak)

MotpaxunBawa 3a Buwe nnaheH nopes

Y xurbagama auHapa

31. peuembap | |31. peuembap 1. janyap
MoTpaxunBamwa 2015. 2014 2014.
MoTpaxuBara 3a BULLE NnaheH nopes Ha gobutak - 54.549 35.885

MoTpaxuBama 3a Buwe nnaheHn nopes Ha AOOWT OQHOCKM Ce Ha aKOHTaTUBHE ynnaTte nopesa Ha Jobwut y
2012. n 2013. roguHn. Y Toky 2015. rogvHe JpyliTBo je nckasano Aobut y bunaHcy ycnexa My nopeckom
6unaHcy. lMopeckn pacxon nepvoga oA 56.500 xurbaga AvHapa 3aTBOpPEH je y u3Hocy ynnaheHe
akoHTauuje og 54.549 xvurbaga guHapa, a obaBe3a Mo OCHOBY nopesa Ha obut y 2015. roguHu usHocu

1.950 xvrbaga guHapa.

®dDUHaAHCHUjCKMN NnacMaHun

duHaHcmjckn nnacmann gpywTea Ha aaH 31.12.2015. roguHe nsHoce 1.402.764 xurbaga gnHapa u cactoje

ce of:
Y xurbagama auHapa

31. peuembap | |31. peuembap 1. jaHyap
MoTpaxunBamwa 2015. 2014 2014.
duHaHcHjcka cpeacTBa pacnonoxuea 3a npoaajy 125.629 505.451 300.505
duHaHcwmjcka cpeacTea no dep BpegHoCcTH kpos bY 1.013.680 125.795 115.114
KpaTkopoyHu feno3nTu kof 6aHaka 263.455 377.244 663.394
Crawe Ha aaH 31. peuembap 1.402.764 1.008.490 1.079.013

dPuHaHCHjcKa cpeacTBa pacnosioXkMBa 3a npoaajy

duHaHcHjcka cpeacTBa pacnonoxmea 3a npogajy Ha gaH 31.12.2015. rognHe um3Hoce 125.629 xurbapa

OnHapa, a cacTtoje ce op;

Y xur-agama guHapa

31. peuembap 31. peuembap 1. jaHyap

2015. 2014 2014.

OyxHnyke XOB pacnonoxuvee 3a npogajy - 357.933 -
BnacHunuyke XOB pacnonoxuvse 3a npogajy 125.629 147.518 300.505
Cramne Ha gaH 31. peuembap 125.629 505.451 300.505
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5.3.1.

OBPTHA MMOBMUHA (HacTaBak)

duHaHcKjcka cpeacTBa pacrnonoXxuea 3a npoAajy (HacTaBak)

BnacHuuke xapTuje oa BpeAHOCTM pacnosioxuee 3a npopajy (HactaBak)

BnacHuuke XOB pacnonoxuBe 3a npoaajy Ha gaH 31.12.2015. roamHe usHoce 125.629 xurbaga gnHapa, a

cacToje ce op;:
Y xurbapgama

AuHapa

% 31. peuembap 31. peuembap

Hasue npaBHor nuua Apapeca npaBHoOr nuua yyewha 2015. 2104.
Yyuewha y kanumarny 6aHaka u
dpyaux npasHux auya
KomepumjanHa 6aHka a.A. Csetor Case 14, beorpap Mcnog 1% 27.965 37.901
MTC 6aHka a.a. Beorpapn 3.63 % 254523 254.523
Mcnpaeka BpegHocT XOB MTC 6aHke Beorpapn (203.933) (178.333)
Aepogpom Hukona Tecna Beorpapn Mcnog 1% 32.550 26.594
YKynHo 111.105 140.685
Yyewha y kanumany
ocuzypaseajyhux dpywmaea
JlosheH ocurypamwe a.n.  Tpr Cno6opae 13a, Moaropuua Wcnog 1% 618 2.307
BocHa PE a.a. Hecnuhesa 4, Capajeso Mcnog 1% 3.722 3.842
Cwwucc ocurypatbe a.a. Byn. J. bposa 23 a, MNoaropuua Wcnog 1% 10.184 684
14.524 6.833
125.629 147.518

BnacHnyke XOB pacnonoxuBe 3a npogajy BpeaHyjy ce no dep BpegHoctu. Ocuunauuje cdep BpegHocTm
eBNAEeHTUPAjy ce Npeko kanuTana, n uckasaHe cy y Masewutajy o octanom pesynrary.

Mmajyhmn y Buay aa ce akunjama MTC GaHke a.4. He Tpryje Ha OpraHM30BaHOM TPXULLTY, Te Aa CY UCKIbyYeHe
ca beorpagcke 6epse, [pylITBO je, y CBPXY BpeAHOBaka akuuvja 3a noTpebe TpaHcakuuvje (npogaje UcTux)
KOPUCTWIMO MPOLIEHY HUXOBE TPXKULLHE BpeaHocTu. MpoueHa BpeaHOCTM M3BpLUEHA je 04 CTpaHe He3aBUCHOT
npouenuTersa TCF f.0.0., Beorpag, npumMmeHoM TpXULLHE MeTode nomMohy MynTMnnMkaTopa Unm TpaHcakumja.
MpoueHa je 3acHOBaHa Ha nogauMma o UHaAHCKjCKOj MO3NUMjM N pesynTaTuma nocfnoBakwa OaHke Ha AaH,
O[HOCHO 3a nepuopge koju ce 3aspiasajy 31. geuembpa 2013., 2014. n 30. jyna 2015. roguHe. MNpouereHa
BPeAHOCT akumje 6aHke, Tako AobujeHa, nsHocuna je 212.48 anHapa.

Ha ocHoBy HaBepgeHor, M3BpLUEHA je MHAMPEKTHa ucnpaska BpeaHocTU akumja MTC OaHke y BnacHULWTBY
OpywTea. Acnpaska BpegHoCTV Y nsHocy oa 178.333 xurbage AuHapa npeacrtaBriba UCMpaBKy BpeaHOCTH MO
noyeTHoM cTtawy. Ha kpajy 2015. roguHe akuuje cy pogatHo obesBpeheHe 3a 25.600 xurbaga guHapa, Koju je
TepeTno pacxop nepuoda. YKynHa ucnpaska BpegHoctu Ha gaH 31.12.2015. roguHe nsHocu 203.933 xurbaga
AunHapa. BpegHocT akuuja MTC 6aHke Ha gaH 31.12.2015. roguHe naHocn 50.590 xurbaga guHapa.

duHaHcujcka cpeacTBa Koja ce uckasyjy no cep BpeAHOCTU Kpo3 6unaHc ycnexa

OWCKOHTHa U3Hoc y 000

Bpcta XOB KamaTHa ctona Pok gocneha U3Hoc y EYP OVIH
O6Be3Huue PC 3.60% 15.5.16 1,031,356.57 125,440
3anucu PC 2,51% 11.1.16 582,554.99 70,854
O6Be3Huue PC 3.90% 24.4.18 941,177.88 114,472
3anucu PC 1,61% 24.6.16 4,040,471.06 491,426
O6Be3sHuue PC 4,00% 29.10.20 1,738,837.62 211,488
8,334,398.12 1,013,680
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5.3.2.

OBPTHA MMOBMUHA (HacTaBak)
KpaTkopo4Hu aenosuTu

KpaTtkopouHu genosutu

op 6aHaka 31. aeuembap 2015.

E®I EypobaHka a.g beorpag
Mpokpeaunt G6aHka a.n Beorpaa
OTIM 6aHka a.a. Hoeu Capg
YHuBep3an 6aHka y crevajy
a.a beorpag
YHuBep3an 6aHka
(ncnpaBka BpegHoOCTH)

KpaTtkopouHu genosutu

op 6aHaka 31. aeuembap 2014.

E®I EypobaHka a.g beorpag
Mpokpeaut 6aHka a.n beorpaa
OTIM 6aHka a.a. Hoen Cap
YHuBep3an 6aHka y ctevajy
a.a beorpag
YHuBep3an 6aHka
(ncnpaBka BpeaHoOCTH)

AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

Uz3Hoc y 000
KamaTHa ctona Pok gocneha U3Hoc y EYP OVH
1.60% 08.01.16 1.096.742 133.393
1.30% 03.01.16 1.069.362 130.062
1.000.000 121.626
(1.000.000) (121.626)
2.166.104 263,455
U3Hoc y 000
KamaTHa ctona Pok gocneha U3Hoc y EYP OVH
1.75% 05.1.15 2.067.359 250.064
2.00% 03.04.15 1.051.434 127.180
1.000.000 120.958
(1.000.000) (120.958)
3.118.793 377.244

rOTOBUHA U TOTOBUHCKU EKBMBAJIEHTU

OeBunaHu Tekyhn padyHu
[uvHapckn Tekyhn payyHu
Octana HoBYaHa cpeacTea

Y xur-agama guHapa

HoBuaHa cpeacTtsa uuje je kopuwherwe orpaHM4eHo -

Cramne Ha gaH 31. geuembap

31. peuembap 31. peuembap 1. janyap
2015. 2014 2014.
362.454 703.906 1.150.921
20.087 70,195 24,591
101 68,780 -

- (967)
382.642 842,881 1,174,545
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7.

8.1.

8.2,

8.3.

AKTUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA
Y xuroapgama guHapa

31. peuembap 31. peuembap 1. janyap

2015. 2014 2014.

YHanpeg nnaheHn TPOoLIKOBHU 688 370 376
MoTpaxmBara 3a HedhakTypucaHn Npuxon, 17.028 8.890 8.636
Cramne Ha gaH 31. peuembap: 17.716 9.260 9.012

HedakTypucaHu npuxon OOHOCK Ce Ha HedpakTypucaH Mpuxod Mo OCHOBY MpemMuje , LITeTa, PerpecHux
LTeTa 1 NPoBU3Mja peocuryparsa.

TEXHUYKE PE3EPBE KOJE NAOAJY HA TEPET PEOCUT'YPABAYA N PETPOLIECUOHAPA

Pe3epBe 3a npeHOCHe npemuje
Y xurbagama guHapa

31. peuembap 31. peuembap 1. jaHyap
2015. 2014 2014.

Pe3epBe 3a NnpeHoCHe npemuje koje nagajy Ha
TepeT peocurypasava 372.473 328.031 197.253

Pe3epBucaHe WTeTe peocurypata Ha TepeT peocurypaBava
Y xuroagama guHapa

31. peuembap 31. apeuembap 1. jaHyap
2015. 2014 2014.
Pesep.wTteTe koje Nagajy Ha TepeT peocurypasada 1.415.065 1.009.578 491.238

OcTane TexHU4Ke pe3epBe Koje NaAajy Ha TepeT peocurypasaya

Y xur-agama guHapa

31. peuembap 31. peuembap 1. janyap
2015. 2014 2014.
[MacmBHa maTemaTnyka pesepsa 17.509 17.065 16.183

Mo Hanory HEC nacvBHa maTemaTtuuka pesepBa peocurypama xuBoTa je Tokom 2015. rognHe npekkbmkeHa
ca koHTa 2791- Octana akTMBHa BpeMeHCKa pasrpaHuyersa Ha KoHTo 2770-OcTtane TexHWyke Koje nagajy
Ha TepeT peocurypasaya. CxoOQHO Hadveny ynopeamBoCTU M3BPLUEHA je peknacudukaumja oBUx usHoca y
KOMOHW NPeTXOAHa roamHa (Kpajie CTarkbe U MOYETHO CTake).
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31. peuembap 2015. roguHe

9.

9.1.

OCHOBHU N OCTANN KANUTAN

Akumjckn kanutan
[pxXaBHW 1 ApyLUTBEHM KanuTan
Octanu kanutan

Cramne Ha gaH 31. geuembap

AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

Y xur-agama guHapa

31. peuembap 31. peuembap 1. janyap
2015. 2014 2014.
729.747 729.747 729.747
35.055 35.055 35.055

3.444 3.444 3.444

768.246 768.246 768.246

UnaHom 27. 3akoHa O ocurypawy je nponucaH numut 3a obaBrbake nocrosa peocurypawa og 3,2
munuoHa EYP, a dpywteo Ha gaH 31.12.2015. roanHe uma OCHOBHYM KanuTan y nsHocy og EYP 6.316.457.

OpywTBo ce KoTupa Ha 6ep3u, ueHa akuuvje Ha aaH 31.12.2015. rognHe usHocu 5.760 guHapa n mamwa je
o[, HOMMHanHe BpegHocTU. HoMmHanHa BpegHocT akumje naHocn 9.000 guHapa. TpxuwHa KanuTanusawuja

OpywTea n3Hocn 4.024.409,89 EYP.

AKuunoHapu
% y4vewha y % y4vewha y
Bpoj YKynaH aKumujckom OCHOBHOM
akuuoHapwu Ha gaH 31.12.2015. aKuuja KanuTtan Kanurtany Kanutany
OYHAB OCUINYPAHSE Beorpag 75.126 676.134 92,65 88,41
CABA OCUIYPAHSE Beorpag 2.731 24.579 3,37 3,21
Yuullpegut 6aHka CrnoseHuja 910 8.190 1,12 1,07
BaHka WHTeca -kactoaun 513 4.617 0,63 0,60
BojsohaHcka 6aHka -kactoan 360 3.240 0,44 0,42
AMC ocurypare ago 353 3.177 0,44 0,42
EpcTe 6aHka - kactoam 121 1.089 0,15 0,14
ElM NuBecTtmeHTC O.0.0 50 450 0,06 0,06
Tpurnas ocurypare 46 414 0,06 0,05
JloBheH ocurypare 631 5.679 0,78 0,74
Csuc arpoocurypame 192 1.728 0,24 0,23
Ctanuh 3opaH 30 270 0,04 0,04
Heperbkosuh Urop 6 54 0,01 0,01
Iyknh CtedbaH 3 27 0,00 0,00
Mauypa CnobogaH 4 36 0,00 0,00
BpaHewesuh [aHko 4 36 0,00 0,00
Apnamos lNpegpar 1 9 0,00 0,00
Mepuwinh Berbko 2 18 0,00 0,00
AKUMOHapCKu KanuTtan 81.083 729.747 100,00 95,42
OpywTBeHn KanuTan 3.895 35.055 4,58
YKYNMHO OCHOBHU KANMUTAN 764.802 100,00

BehuHckn akumoHap OpywTsa je Komnanwja ,J[yHaB ocurypamwe” a.4.0. ca 92,65% y akumjckom, 0OAHOCHO

88,41% y oCHOBHOM KanuTany.
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HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roauHe

9. OCHOBHWU U OCTAIN KANUTAN (HacTaBak)
9.2 PesepBe

Y xurbagama guHapa

31. peuembap 31. peuembap 1. jaHyap

2015. 2014 2014.

EmucunoHa npemuja 57,996 57,996 57,996
3akoHcke, cTaTyTapHe 1 gpyre pesepse 153,760 153,760 153,760
Cramne Ha gaH 31. peuembap: 211,756 211,756 211,756

Pesepee [pywta msHoce 211.756 xurbaga OuHapa M OOHOCU CE Ha EMUCUMOHY NpeMujy un pesepse
CUrYpPHOCTUN N3 OOUTN.

9.3. HepeanusoBaHu po6uum no ocHosy XOB pacnonoxumeux 3a npoaajy
Y xuroagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap 1. jaHyap
2015. 2014 2014.
Hepeanusosaxu gobuum 40.861 39.182 13.790

HepeanusoBaHnu pobuum no ocHoBy XoB um3Hoce Ha gaH 31.12.2015. rognHe 40.861 xwrbaga guHapa.
OpywTBo nma y ceom noptdonujy XOB Koje cy carnacHo pa4yHOBOACTBEHO] NonuTuum passpcTtaHe y XOB
pacnonoxuee 3a nNpoAajy 1 hUxoBe ocuunauuje dep BpeaHOCTU eBUAEHTUPajy ce Npeko bunaHca cTama u
nckasyjy ce y M3BeluTajy o octanom pesynrary.

9.4. HepeanusoBaHu ryéuum no ocHosy XOB pacnonoxumeux 3a npoaajy
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap 1. janyap
2015. 2014 2014.
[Hepeanuzosanu ry6uum | 1.427 || 571 | | 825 |

HepeanusoBanu rybuum no ocHoBy XoB wusHoce Ha pgaH 31.12.2015.rogunHe 1.427 xwrbaga AvHapa.
OpywTtBo nma y csom noptdonujy XOB koje cy carnacHo padyyHOBOACTBEHOj nonuTuum passpctaHe y XOB
pacnonoxuee 3a Npoaajy 1 hUxoBe ocuunauvje ep BpeaHOCT eBUAEHTUPajy ce npeko bunaHca cTama.

10. PE3EPBUCAIA U OBABE3E
10.1 [yropo4Ha pe3epBucama
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap 1. janyap
2015. 2014 2014.
MaTtemaTunuka pesepsa 22.076 21.585 20.183
PesepBe 3a n3paBHame puanka 205 220.696 199.453
[Opyra gyropoyHa pesepBucama 11.880 7.262 6.742
Cramne Ha gaH 31. peuembap 34.161 249.543 226.378
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HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

10.

10.1

PE3EPBUCAHIA N OBABE3E (HacTaBak)

JyropoyHa pe3sepBucama (HacTaBak)
Pesepse 3a uspagHar-e pusuka

Ha pgan 31.12.2015. roguHe npema [lpaBunHuky o obpasoBaky pe3epBU 3a M3paBHaBake pusmka, a y
cknagy ca Ognykom HapogHe 6aHke Cpbuje 0 TEXHUYKMM pe3epBama M aKTyapCKoM CTpykoMm, [dpywiTeo je
obpayyHano pesepBe 3a M3paBHaBak€ pU3NKa CaMO 3a BPCTYy Oocurypawa kpeguta y uaHocy og 205
xvrbaga guHapa. Ha gan 31.12.2014. roguHe, [OpywTBO je npema Taga BaxehuM WHTEPHUM akTuma u
3aKOHCKMM Nponucuma u3spLUMIio obpadyH pe3epBu 3a nspaBHake puaunka y uaHocy og 220.696 xurbaga
OnHapa no Buwe BpcTa ocurypaka. Edpekat npomeHe payvyHOBOACTBEHE MpPOLIEHE je uckasaH y bunaHcy
ycnexa Kkao Npuxof Of CMareHa OCTanmx TEXHNYKMX pe3epBu.

O6payyH no O6payyH no
NpPaBUITHUKY U3 NpPaBUITHUKY U3 MoHeTapHu
2015. 2014. roguHe edekTn
Pe3epBe 3a nspaBHawe puanka 205 230,112 (229,907)

Hpyea dyzopoyHa pesepsucar-a

[pyra gyropoyHa pe3epBucara 0gHOCE Ce Ha pesepBucara 3a 6eHeduumje 3anocneHnma. YkynaH nsHoc
3a yropoyHo pesepsucamne y cknagy ca MPC 19 je 11,880 xurbaga avHapa. Opf Tora, pe3epBucann N3Hoc
3a OTMpPEMHUHE Mpu OAnacky y neHsujy nsHoce 8,565 xurbaga AuHapa, a 3a jybunapHe Harpage 3,314
xvurbaga gvHapa. MNpunukom obpayyHa je kopuwheH MeToa npojekToBaHe KpeauTHE jeanHULE.

O6padyyH OyropoyHux pesepsucatnba y cknagy ca MPC 19, 3a jybunapHe Harpage v OTNpeMHUHE NPUIIMKOM
ognacka y neHswujy, nspaheH je Ha ocHoBy crnegeher:

* nopaTtaka O 3anoCreHVMM, HUXOBMM roguHama CTapocTh, pagHOM CTaxy M BUCUHM NpyYMara, MHTePHUM
aKTuma 1 NoCrnoBHUM nonuTukama Opywitea,

* MOCMOBHOr NnaHa JpywTBa,

* nogaTtaka penybnuykor 3aBoja 3a CTaTUCTUMKY O 3apagama y Penybnuum Cpbuju, 3akoHa o pagy u
3akoHa 0 nopesy Ha goxoaak rpahaHa,

* MpPOrHo3a eKOHOMCKMX KpeTawa aatux of ctpaHe Bnage Peny6nuke Cpbuje n HapogHe 6aHke Cpbuje,

* npoceyHe 6pyTo 3apage ucnnaheHe 3a HoBembap 2015., kao nocnepwer objaBrbeHOr nogaraka o
NpOCEeYHOj 3apaau U YukbeHUUEe Aa je 3apaja y Aeuembpy yBehaHa gaBawMma 3anocreHVM NoBOAOM
npasHuka un

* aKTyapCKMX NpeTnoCcTaBKu.

AKTyapcKe npeTnocTaBke kopuwwheHe y o6payyHy cy crneaehe:

- Tabnuue mopTtanuteta P3C Cpbuje 2010-2012., nocebHO 3a MYLLKN U XEHCKM non,

+ cTona vHBanuauTeTa (BepoBaTHoha HacTaHka NoTNyHe paaHe HecnocobHocTH) koja nsHocu 0,1 %,

* MpojekToBaHa cTona pacrta 3apaga of 4%, a Ha 6a3n NporHo3a eKOHOMCKMX KpeTamwa AaTux of CTpaHe
Bnape PC n HBC,

 ONCKOHTHa cTona of 4,5 %, npema npojekumju ctone npuHoca Ha noctojehe BUCOKOKBanuTeTHe XxapTuje
o4 BPEOHOCTM Ca Hajay>K1M pacrionoXnBum pokom gocneha u

* mpoceyHa dnykTyauuja 3anocnenux y npsoj roavnn 1,91% y apyroj 3,39%, y tpehoj roamnmn 4,13%, a
nocne tora 2%.
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10.

10.2.

10.3.

1.

PE3EPBUCAHA N OBABE3E (HacTaBak)
OanoxeHe nopecke o6aBese

Y xuroagama guHapa

31. peuembap 31. peuembap 1. jaHyap
2015. 2014. 2014.
OpnoxeHe nopecke obaeese 4.537 4.484 2.593

OpnoxeHa nopecka obaBesa npousunasy U3 NPUBPEMEHMX pasnuka HacTanux y BpeAHOBakwy WMOBUHE
Koja ce BpegHyje no dep BpegHocTtu, (XOB koje ce apxe go aocneha n BnacHuuke XOB pacnonoxuee 3a
npoAajy) Ha Koje ce npumemsyje ctona og 15%.

KpaTtkopouHe ob6aBese

Y xuroagama guHapa

31. peuembap 31. peuembap 1. jaHyap

2015. 2014. 2014.

KpaTkopoyHe dunHaHcujcke obaBese 1.630 1.457 -
O6aBe3e No OCHOBY LUTETa U YTOBOPEHUX U3HOCA 313.545 407.230 317.106
O6aBe3se 3a npemujy, 3apage u gpyre obasese 545.611 396.243 721.797
ObGaBe3se 3a nopes 13 pesynraTa 1.950 - -
Cramne Ha gaH 31. peuembap: 862.736 804.930 1.038.903

O6aBe3e no ocHoBy wWTeTa Ha aaH 31.12.2015. roguHe n3Hoce 313.545 xurbaga anHapa, a ogHoce ce Ha
obaBese 3a wTeTe y 3emrbm 279.967 xurbaga gvHapa, M obaBe3e 3a LITETe Y MHOCTPaHCTBY Yy W3HOCY
33.578 xurbapna PCLO.

O6GaBese 3a npemujy, 3apage u gpyre obasese usHoce 545.611 xurbaga gnHapa, a ogHoce ce Hajehum
Oenom Ha obaBese 3a Npemujy peocurypama y MHOCTPaHCTBY y M3Hocy of 469.967 xurbaga PCL wTo YnHM
86,14% , a gpyre obaBe3e n3Hoce 75.644 xurbaga PCO vnu 13,86%.

NACUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEHA

Pe3epBe 3a npeHoCHe npemuje

Y xur-agama guHapa

31. gpeuembap 31. gpeuembap 1. jaHyap
2015. 2014. 2014.
PesepBe 3a npeHocHe npemuje 389.252 341.696 211.058
PesepBe 3a npeHocHe npemuje koje nagajy
Ha TepeT caocurypaeaya, peocurypasada u
peTpoLecroHapa (372.473) (328.031) (197.253)
lMpeHocHa npemuja y camonpugpxajy 16,779 13.665 13.805
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1.

11.1.

NACMBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHNYEHA (HacTaBak)

Pe3sepBe 3a npeHOCHe npeMuje (HacTaBak)

MpeHocHa npemuja y camonpuapkajy no Bpctama peocurypama gara je y cnegehoj tadenu:

Wncppa BpcTe

AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

31. peuembap

31. peuembap

ocurypawa Bpcra ocurypamwa 2015. 2014.

01 Ocurypare of nocneguua Hesroge 229

02 [o6poBoOSbHO 34paBCTBEHO OCUrypar-e 121
03 Ocurypake MOTOPHMX BO3uMIa 8.073 7.491
05 Ocurypare Basgyxonnosa 1.014 1.554
06 Ocuryparbe nnoBHux objekaTa 695 342
07 Ocurypare pobe y npeBosy 9 723
08 Ocurypare MMOBMHE 0 NoXapa 1 ApYrmx onacHoCTU 645 380
09 OcTtana ocurypara MMOBUHE 867 682
10 Ocurypatbe o 0AroBopHoOCTM 360r ynotpebe M.B 1.075 828
11 Ocwur. og ogrosopHocTu 36or ynotpebe Basgyxonnosa 164 35
12 Ocwur. og ogroBopHocTK 36or ynotpebe nnoBHuMx objekata 223 47
13 Ocurypatbe of onwTe 04roBOPHOCTH 2.830 1.516

14 Ocurypatbe Kpeguta 756
16 Ocurypare oUHAHCKjCKMX rybuTaka 78 67
Ctame Ha gaH 31. geuembap: 16.779 13.665

[Jpyra nacuBHa BpeMeHCKa pasrpaHuyerba

Y xuroagama guHapa

31. gpeuembap 31. gpeuembap 1. jaHyap
2015. 2014. 2014.
[pyra nacmBHa BpeMeHcKa pasrpaHuyera 81.465 33.151 148.965

[pyra nacvBHa BpeMeHcKa pa3rpaHuyetrba uckasaHa cy y usHocy og 81.465 xurbaga guHapa, a ogHoce ce
Ha obpadyHaTe npuxoge Gyayher nepuopa (kamate) 14.119 xwrbaga guHapa, MNBP 3a HedakTypucaHe
pacxofe y nsHocy 63.440 xurbaga guHapa,n pesepBucarsa 3a HEMCKOPULWNEHW roanLlkbM 04MOpP Y U3HOCY
3.896 xvrbaga avHapa.

HedakTyprcaHu pacxog OQHOCK Ce Ha NMPOLIeH-EHU pacxod No OCHOBY NpeMUje , LUTeTa, PerpecHux wreta
1 NpOBU3Mja peocurypama koju no CBOjoj CyLUTUHX Npunagajy pacxody usseLlTajHor nepuoaa.

Pe3epBMcaHe wTeTe

Y xurbagama aguHapa

31. gpeuembap 31. peuembap 1. jaHyap
2015. 2014. 2014.
PesepBucaHe wrete 1.866.528 1.577.705 1.002.683
PesepBucaHe wWrteTe koje Nagajy Ha TepeT
caocurypaBada, peocurypaeaya u petpoLecrmoHapa (1.415.065) (1.009.578) (491.238)
PesepBucaHe wreTe y camonpuapxajy 451.463 568.127 511.445
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1. NACMBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHNYEHA (HacTaBak)

11.3. Pe3epBucaHe wreTe (HacTaBak)

AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

CTpyKkTypa pe3epBucaHunx WTeTa y camonpuapxajy Ha gaH 31.12.2015. roagmHe aara je y cneaehoj Tabenu:

BpcTa ocurypata

31. peuembap

31. peuembap

2015. 2014.
01-Ocurypamne og nocneguua Hesroge 18.350 33.495
02- 1o6poBOSbHO 34paBCTBEHO OCUTypaH-e 1 70
03- Ocurypare MOTOpPHMUX BO3una 41.045 45.645
04-Ocuryparbe LLUMHCKUX Bo3una 466
05- Ocurypare Basgyxonnosa 954 4.158
07-Ocurypate nnoBHMx objekata 2.203 2.448
08-Ocurypare MMOBUHE 0f Noxapa 1 Ap. ONacHOCTH 232.947 291.620
09-OcTtana ocurypara UMOBUHE 37.870 102.488
10-Ocurypane o 04roBOpHOCTM 360r ynoTpebe M.B 98.720 81.508
13-Ocurypare oa onwTte o4roBOPHOCTU 15.260 256
16-Ocurypare rHaHCcHjckunx rybutaka 1.465 3.307
17-Ocurypane TpoLLKOBa NpaBHE 3alUTUTe 50 57
20- Ocurypatbse xmBoTa 418 1.067
22- Ocurypame XnBoTa-4oMnyHCKO 1.714 2.008
YKYMNMHO HexxuBOTHa ocurypamwa 449.331 565.052
YKyNnHO XXMBOTHaA ocurypama 2.132 3.075
YKynHo 451.463 568.127

Ycnen npomMeHe 3aKOHCKMX M MOA3aKOHCKMX nponuca, [pylwTBO je M3BPLUMIO U3MEHa y MeTodonorujm
obpayvyHa pesepBuCaHUX LITeTa 3a BpCTy ocurypawa 10 - ocurypawe of OLroBOpHOCTU 306or ynotpebe
MOTOpPHMX BO3una (obpayyH ce nMo HOBOj MeToau BpLiM npumeHom Chain Ladder Method (CLM). Takohe,
M3BpLLEHA je M U3MEHa Yy OCHOBU 3a obpadyH 1 nckasnBaky obpadyHaTux nosuumja Tako aa ce caga obpadyH
pesepBu 3a HacTane HenpujaerbeHe WwreTe (IBNR) Bpwx 1 N0 akTUBHMM U NO NacvBHWUM no3uuujama, Aok cy y
NPeTX04HOM Nepuoay Kao OCHOB 3a obpauyH kopuwheHe pesepBucaHe WTeTe y camonpuapxajy. lNpomenHa
HauMHa obpadyHa MMarno je 3a nocneguuy nosehame pesepBucaHUX LWITEeTa y camonpuapxajy 3a 31.841

Xurbagy avHapa.

YnopegHu nperneg obpadyHa ca edpektuma npomene y 000 PC[l

O6payyH no
HOBOj O6payyH no
MeToAoNornju us NpaBUSTHUKY MoHeTapHu
Ha3us nosuumje 2015. ns 2014. ecekTn
PesepBucatxe wrete 1,866,528 1,281,656 584,872
PesepBucaHe wWreTe koje Nagajy Ha TepeT
caocwurypasava, peocurypasaya u
peTpoLecuoHapa 1,415,065 862,034 553,031
PesepBucaHe wreTe y camonpugpxajy 451,463 419,622 31,841
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1.

1.4

12.

NACMBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHNYEHA (HacTaBak)
PesepBe 3a HeucTekne pusnke

Pe3epBe 3a HeucTekne pusuke npefcTaBrbajy HOBY BPCTY TEXHUYKMX pe3epBu Yy cknagy ca Opnykom o
TexHu4ykum pesepsama HBEC. MNpema MNpasunuuky OpywiTBO 06pasyje oBe pesepse y U3HOCY U3HAA pe3epBu
3a MpeHocHe npemuje 3a nokpuhe obaBe3a U3 ocurypakba koje HacTajy y HapegHoMm nepuogy a no
yroBopuma u3 Tekyher nepuoga. YTBpheHO CTawe pe3epBu 3a Heuctekne puanke Ha gaH 31.12.2015.
roguHe og 11.711 xureaga guHapa .

CPEOACTBA TEXHUYKMUX PE3EPBU
CpeactBa TEXHUYKUX pe3epBu UMajy cnegehy CTpyKTypy:

Y xurbapama PC[4
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014
MaTtemaTnyka pesepBa 22.076 21.585
MpeHocHe npemuje 389.252 341.696
PesepBe 3a n3paBHame puaunka 205 220.696
PesepBucaHe wrete 1.866.528 1.577.705
Pe3epBe 3a HencTekne pusnke 11.711 -
Crame Ha gaH 31. geuembap 2.289.772 2.161.681

OpywTBO je cpeactBa TexHMYKUX pe3epBu Ha gaH 31. geuembap 2015 roguHe ynoxuno y crnepehe
nnacmate:

Y xurmsapgama PCQQ
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014
[eno3ntn ko 6aHka 92.436 133.054
Akuuje Ha nucTn A 6eorpaacke 6epse 32.550 13.296
Akuuje BaH nucte A 6eorpaacke 6ep3se 27.965 18.950
3anucu PC-HexmBoT 268.846 632.152
3anucu PC - xuneot 6.692 -
CpepnctBa Ha padyHy 6e3 orpaHudeHra —HeXBoT 56.228 1.958
CpepnctBa Ha padyHy 6e3 orpaHuyera -XuBoT 7 7.596
CpeacTtea y NPeHOCH Npemujama 1 pesep.lutetama- XXMBOT 42.236 42.235
CpeacTtea y NPeHOCH Npemujama 1 pesep.lutetama HeXMBOT 1.762.812 1.312.440
Crame Ha gaH 31. geuembap 2.289.772 2.161.681

CTpyKkTypa ynarawa TeXHUYKMX pe3epBu je y cknagy ca unaHom 114. 3akoHa o ocurypawy u Oanykom
ryBepHepa HapopgHe 6aHke Cpbuje o OrpaHuyerMa nojeAmHux obnvka AenoHOBama W ynaramwa TeEXUHKUX
pesepsu (Cn.rnacHuk PC, 6p.35/2008).
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13.

14.

FAPAHTHA PE3EPBA

[apaHTHa pe3epBa uMajy cnegehy CTpyKTypy:

Y xurbapama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2015. 2014

1. OcHoBHM KanuTan 822.798 764.802
1.1.QpywmeeHu kanumar 35.055 35.055
1.2.Akyujcku karnumarn 729.747 729.747
1.3 EmucuoHa npemuja 57.996 -

2. Pe3epBe curypHocTu 1 pesepse yTBpheHe aktuma dpywitea 153.760 153.760
3. PeBanopwusaumnoHe pesepse, Hepeanu3oBaHu ryomum n gobmum 39.433 38.611
4. HepacnopefeHa gobut u3 paHujux roguHa (ao 50%) 165.018 120.037
7. Heto rybutak Tekyhe roguHe - (75.057)

8. Heto pobutak Tekyhe rogmHe (HepacnopeheH) aeo 50%

He BuLe o 25% rapaHTHe pe3epse 137.223 -
OpbuTHa cTaBka (ynarawa y coTBep U nuueHLe) (23.430) -
Crame Ha paH 31. peuemb6ap 1.294.804 1.002.154

CPEOCTBA rAPAHTHUX PE3EPBU

OpywTtBO je cpeacTtBa rapaHTHUX pe3epBu Ha gdaH 31. geuembap 2015. rogmHe ynoxwuno y cnepehe

nnacmate:
Y xurm-apama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014
[eno3ntn ko 6aHka 167.852 244.190
Y akuuje kojuma ce Tpryje Ha NUCcTuHra A y MHOCT. BaH 3eMarba
EY n OELA 14.523 115.271
Y obBe3HuLe 1 ayxHuyke XoB Kojuma ce Tpryje y 3eMrbum u
MHOCTpPaHCTBY 888.241 125.795
CpepncTea Ha padyHy 224.188 516.898
Crame Ha paH 31. geuembap 1.294.804 1.002.154

CTpykTypa ynaratba rapaHTHUX pe3epBU je y ckrnagy ca unaHoM 114. 3akoHa o ocurypawby u Opanykom
rysepHepa HapogHe 6GaHke Cpbuje o OrpaHuuerbuMa nojeauMHux obnvka [enoHoBaka UM ynarakba

TexHu4kunx pesepsu (Cn.rmacHuk PC, 6p.35/2008).
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HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

15.

15.1.

16.

16.1.

NOCNOBHU (®YHKLUUOHANHN) NPUXOo4n

Mpuxoau oa npemMuje peocuryparba U petpouecuje

Y xurmsapgama PCQ
3a roguHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2015. 2014

Mpemuja peocurypara u petpouecuje 2.661.526 2.324.890
Mpemuja NnpeHeTa peTpoLecnjom (2.195.468) (1.826.966)
MoBehare pe3epBu 3a NPEHOCHe npemuje (47.556) (130.639)
MoBehare ocTanmx TEXHUYKMX pe3epsu 11.711 -
CmarseHe ocTanux TEXHUYKUX pesepsu (220.660) -
418.502 367.285

Mpuxoan oA npemuje peocurypama n peTpoLecuje nckasaHu cy y bunaHcy ycnexa y usHocy og 2.661.526
Xurbaga auHapa, a cacTtoju ce o, NpemMuje peocurypama XMBOTHUX U HEXMBOTHUX OCUrypara U3 3emrbe u
MHOCTPaHCTBa yMat-eHe 3a NacuBHY NPeMUjy U ymarbeHy 3a noBehare NPeHOCHUX NpemMuja peocuryparba.

NOCNOBHU (®YHKLUUOHANHN) PACXOOU

Y xurmsapgama PCQQ
3a roguHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2015. 2014
Pacxogu 3a gyropoyHa pesepsucara 2.662 22.025
Pacxogu HakHaga wTeTa 1 yroBOpeHUX n3Hoca 345.440 335.706
PesepBucaHe wrteTe -noBeharwe/cmamere (119.145) 56.202
Mpuxoau no ocHoBY perpeca (12.413) (9.726)
YKynHo 7.595 404.257

MocnoBHM (CpyHKUMOHAMNHM) pacxodu cacToje Ce Of pacxoga 3a [AyropovHa pesepBucana, pacxona
HakHaga LiTeTa U YroBOPeHUX M3Hoca ,noBehara/cMarera Yy pe3epBUCaHMM LuTeTama yMakeHo 3a
npuxoge of PErpecHux wreTa.

Pacxoam 3a AYyropo4yHa pe3epBucamwa

Y xursapgama PCQQ
3a roavHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuemb6pa

2015. 2014.

MaTtemaTnuka pesepBa 2.492 782

PesepBucara 3a n3paBHahw-e pusnka 170 21.243
YKynHo

2.662 22.025

Pacxoay 3a gyropoyHa pesepBucarba cactoje Ce 0f pacxofa Mo OCHOBY nosehara MatemMaTuyke pesepse
peocurypara XnBoTa 1 pacxoaa rno 0cHoBy noeehar-a pe3epBu 3a U3paBHaHe PU3MKa.
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HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

16.

16.2.

NOCNOBHU (PYHKLUOHAITHN) PACXOU (HacTaBak)

Pacxoau HakHaga witeTa u yroBopeHux u3Hoca

Y xurmsapgama PCQ
3a roguHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
JlvukBngnpaHe wTeTe -yaenu y wretama peocurypara
n petpouecuje 2.662.768 770.321
Pacxoan ussuhaja, npoueHe, nuksmnaauuje 21.253 18.275
Mpuxoau oa yvewha wTeTa peocurypama (2.338.581) (453.890)
YKynHO 345.440 335.756

Pacxoam HakHaga wTeta u yroBOpeHUX M3Hoca cacToje Ce Of pacxofda 3a NMUKBMAMPAaHE LiTeTe y U3HOCY
2.662.768 xvrbaga avHapa, pacxoga ussuhaja, npoueHe u nukeugauuvje wrete 21.253 xurbaga guHapa,
KOju Cy ymareHu 3a Mpuxode Mo OCHOBY LITeTa ocurypawa (nacuBHe wwTete) y u3Hocy of 2.338.581
Xurbaga avHapa

HajsHayajHuje npomeHe y, NMKBuanpaHum WwrteTama, y ogHocy Ha 2014. roanHy 3abenexeHe cy y cnegehum
BpCTama peocuryparsa:

BpcTa 07 — ocuryparbe pobe y TpaHCMopTy, rae nag NUKBMAMPaHMX LITeTa peocurypaka y ofHoOCy Ha
MUCTU nepuopg npowne rogumHe msHocu 61.907 xurbaga guHapa, ogHocHo 85,02% 36or nukeugauuje
wTeTe ueneHta Energoprojekt Garant no YroBopy o chakyntaTMBHOM peocurypary kapro pusvka 3a
ocurypaHuka Energo Nigeria y nsHocy aktusHo 65.330 xurbaga guHapa.

BpcTa 08 — ocurypare MMOBMHE Of Noxapa W ApYrux OnacHOCTM, rae nopacT NUKBUAMPaHUX LTeTa
peocurypara y 0HOCY Ha UCTU nepuoa npolune rognHe nsHocun 2.061.957 xurbaga guMHapa, 04HOCHO
812,98%.

lwiTeTe Nnpoy3pokoBaHE NOXapoMm y MaKI/ILIJy .

Hajsehn yTuuaj Ha nopact M3HOCa NMKBMAMPAHUX aKTMBHMX WTeTa Ha gaH 31.12.2015. roguHe y
opgHocy Ha 31.12.2014. roguMHe Mmana je NuKBuaauuja LTeTa Koje Cy NMpOoy3poKOBaHE MOXapom Yy
Makuuy.

Ogaj wreTHU gorahaj akTnBMpao je criegehe yroBope 0 peocurypamy:

. eKCLleJeHTHO peocurypake MMOBUHCKUX pu3uka LegeHTa [yHas Ocurypatbe,

. HEMponopLMoHanHy 3awTuTy camonpuapxaja Komnaxuje [lyHaB ocuryparse,

. NponopuUmnoHanHy 3awTuty camonpugpxaja yHas Pe-a,

. HEMponopLMOHanHy 3awTuTy camonpuapxaja dyHas Pe-a n

. mefyHapogHu nporpam AM-OPOIEPUE MAPKT y noptdery ueneHta Uniga HEXMBOTHO
ocurypase;

A WN =

3a BuLwe ocurypanuka: Tenekom, MK Beo peHt, DM-DROGERIE MARKT un gBa ueaeHTta Komnanuja
OyHae Ocuryparse 1 Uniga HexxmBoTHO ocurypatse.

Pagn ce o Hajehoj nojegnHadqHoj wTteTn nopTderba AyHaa Pe y nocneawux 15 roguHa (og
nonnasa 1999 roguHe).

Mo HaBegeHum yrosopuma je 3a nepwog 01.01.2015 — 31.12.2015. roanHe NUKBUOUPAHO aKTUBHUX
wreTa y usHocy 1.900.190 xvrbaga avHapa, y camonpuapxajy OyHasa Pe 92.023 xurbaga avHapa,
no HaBedeHOM LwWTeTHOM porafhajy, roe wteta Komnanuwje [yHaB ocurypawe (Makuw) msHocu
aktmBHo 1.364.672 xurbapga AuHapa, camonpugpxaj 78.499 xwbaga AuHapa, a wrteTta Uniga
ocurypara usHocu aktmeHo 535.518 xurbaga guHapa, camonpugpxaj 13.523 xurbaga guHapa.

Monnase 13 maja 2014-Te:
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HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

16.

16.2.

16.3.

NOCNOBHU (PYHKLUOHAITHN) PACXOOMU (HacTaBak)

Pacxoau HakHaga witeTa u yroBopeHux u3Hoca (HaCTaBaK)

AKTVBHa NUKBMAMPaHa LUTETa peocurypara Mno ekcueOeHTHOM YroBopy O peocurypawy uefaeHTa [yHas
ocurypare, y3pokoBaHa MajckvM rnonnasama 3a 6arepe nsHocu 72.025 xurbaga avHapa.

Mo yroBopy O peocurypawy NpUpOLHUX onacHocTu ueneHta [yHaB ocurypawe (CAT XL) y nepuogy
01.01.2015.-31.12.2015. rognHe nukBugupaHe cy wreTe y nsHocy og 204.694 xurbaga gnHapa.

BpcTta 09 — octana ocurypawa MMOBWHE, rae nag NUKBMAMpaHux LwTeTa peocurypara y
O[HOCY Ha WCTU nepuod npeTxogHe rogvHe wusHocu 73.681 xurbaga guHapa, O4HOCHO
38,31%.

Y Bpctn 09 nag NUKBMOMPaHUX LUTETA peocurypaka y 04HOCY Ha UCTU Nepuog npeaxogHe
roguHe y3poKoBaH je MpBEHCTBEHO nukeuaauumjom wTete Midland no ctapo akTuBHUM
nocnosmMa y usHocy og 54.727 xurbaga avHapa y 2014 roguHu.

Bpcta 10 — ocurypawe o0f OArOBOPHOCTW Of YynoTpebGe MOTOpHUX BoO3wna, rae nag
NUKBUONPAHMX LUTETA peocurypamwa y oOgHOCY Ha UCTU Nepuod npeaxofHe roavHe M3HOCU
25.004 xurbapga AouHapa, ogHocHo 53,22%, a peanu3oBaH Mo YroBopy O peocurypakby
ayTooaroBopHoCcTM Ha ©0as3n Buwka wTeta Komnauuje [yHaB ocuryparwe n YroBop O
peocurypatby BuLLKa LUTETA NO OCHOBY 3eMeHe kapTe 3a Yapyxewe ocurypasaya Cpbuije.

Bpcta 16 — ocurypamwe uHaHCKjCKMX rybuTaka, rge nopact NUMKBUMAMPAHWMX LITeTa
peocurypama y 0gHOCY Ha UCTW Nepuog, npoLusne roanHe u3Hocu 24.689 xurbaga avHapa,
oaHocHo 101,60%.

Y Bpctn 16 yBehawe NMKBMAMPAHWUX LITETa peocuryparwa Y3poKOBaHO je peanu3aunjom
wTeTe npema YroBopy O peocurypawy MehyHapoOHuX mporpama 3a ocurypaHuka Marbo
Product a.d. y usHocy 47.014 xurbaga gvmHapa.

PesepBucaHe wreTte- noBehawe

Y xurmsapgama PCQQ
3a roguHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuemb6pa

2015. 2014.
PesepBucaHe wreTe - noBehawe (1.147.210) (575.022)
PesepBucaHe wreTe - CMakbehe 1.266.355 518.820
YKynHo 119.145 (56,202)

PesepBucaHe wtete — noBehawe cacTtoje ce of pacxoga No OCHOBY noBehawa pes3epBuMcaHMX LTeTa
yMar-eHe 3a Npuxofe of CMameHa pe3epBucaHux LTeTa.
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HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

16.

16.4.

16.5.

NOCNOBHU (PYHKLUOHAITHN) PACXOOMU (HacTaBak)

Mpuxoau o4 MHBecTUpawa cpeAcTaBa ocurypama
Y xurmsapgama PCQ
3a roguHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2015. 2014.

Mpuxoaun o kamaTta 43.227 49.996
Mpuxoan oa ycknahuearwa BpeaHOCTM cpeacTaBa Koja ce BpeaHyjy

Kpo3 6unaHc ycnexa 1.860 1.490

Mo3nTMBHE KypCHE pasnuke 47.522 104.216

92.609 155.702

Mpuxoan oa kamaTa y u3Hocy 43.227 xurbaja AuHapa, a ogHoce ce Ha npuxode oA obeesHuua u 3anuca
PC v npuxoge of kamata Ha genosute. [MNpuxoau of ycknahueamwa BpeAHOCTU cpefcTaBa Koju ce BPeaHyjy
Kpo3 GunaHc ycnexa y usHocy of 1.860 xwrbaga AuHapa odHOCE Ce Ha npuxode of ycknahueawa
BPEAHOCTU OYropoyHnX hmH nnacMaHa v ycknahmeamwe BpeaHoCcTn ctTambeHmnx 3ajMoBa. Mo3nTMBHe KypcHe
pasnuke y nsHocy 47.522 xurbaga AvHapa OOHOCE Ce Ha NO3UTUBHE KypCHE pasnuke U3 4enosvTa, kamarta
1 KypCHe pasrnvke rno AeBU3HOM payyHy.

Pacxoau no ocCHOBY UHBecTUpaka cpeAcTaBa ocUrypama
Y xurbapgama PC[4

3a roguHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Pacxogu no ocHoBy ycknahusawa BpeaAHOCTU PUHAHCUJCKNX
cpefcTaBa Koja ce nckasyjy no dpep BpegHoCcTu Kpo3 bunaHc
ycnexa 47.742 172.074
HeraTnBHe KypcHe pasnuke 29.978 5.190
OcTanu pacxoan No 0CHOBY UHBECTULIMOHE aKTUBHOCTMU 4.202 2.383
YKynHO 81.922 179.647

Pacxogn no ocHoBy ycknafuBawa BpeaHOCTM (DUHAHCUJCKMX cpeacTaBa Koja ce uckasyjy no dep
BPEAHOCTU Kpo3 OunaHc ycnexa y u3Hocy of 47.742 xwurbaga guHapa a ogHoce ce Ha obespehene
yyewha y kanutany MTC 6aHke u ycknafuBawa XOB HameweHUX TproBaky a uvja dep BpegHOCT uae
npeko 6unaHca ycnexa.

HeratueHe KypCHe pa3nuKke y N3HOCy o 5.190 xurbaga OnHapa ogHOCe Ce Ha HeratuBHe KypCHe pasliuke

Mo OCHOBY [leno3nTa, Tekyher padyHa 1 kamaTta KypcHe pasnuke no ocHoBy XOB, kao 1 HeraTvBHa BanyTHa
Knaysyna.
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HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

17.

18.

19.

TPOLLKOBU CNMPOBOHEHA PEOCUTYPAHKA
Y xurbapama PC[
3a roauHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2015. 2014.

TpowkoBu npubase 367.728 320.023
TpoLukoBK NpoBuM3nje 309.014 267.011
Octanu Tpowwkosu npnbase 58.714 53.012
TpowkoBu ynpase 82.914 83.894
AmopTu3aumja 11.253 10.625
TpoLukoBKU maTepuja n eHepruje 9.532 8.011
TpolukoBu 3apaga 42.154 48.596
OcTanu TpowkKoBM ynpase 19.976 16.662
OcTanu TpowkoBu cnpoBohera 3.099 5.236
MpoBu3nja peocurypara (353.116) (283.479)
100.625 125.674

PUHAHCUJCKU NPUXoaun
Y xurbapama PC[
3a roguHy Koja ce 3aBpliaBa
31. peuembpa
2015. 2014.

DurHaHCKjCKN NpUxoamn ocnm (ouH npuxoga no OCHOBY
MHBECTULIMOHE aKTUBHOCTU 92.572 85.303

DdurHaHcHjcKn Npuxoan, ocuM OUHAHCK]CKUX NPMXo4a MO OCHOBY MHBECTULIMOHE aKTUBHOCTM M3Hoce 92.572
Xurbafa AvHapa a cacToje Ce Of: MO3UTMBHUX 0OpayyHCKMX KYPCHUX pasnunka Mo OCHOBY MOTpaxuBawa U
ob6aBe3a y n3Hocy 35.312 xurbaga guHapa 1 peanu3oBaHuX NO3UTUBHUX KYPCHUX pasnuka y usHocy 15.545
Xvrbaga avHapa v no3ntuBHuX edpekata BanyTHe knaysyne y usHocy 41.715 xurbaga guHapa.

OPUHAHCUJICKU PACXOON
Y xursapgama PCQQ
3a roavHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa
2015. 2014.

DurHaHCHjCKM pacxoam ocuM orH pacxoga no OCHOBY
MHBECTULIMOHE aKTUBHOCTU 107.686 123.214

DuUHaHCKjcKM pacxoou OCMM (PMHAHCUJCKMX pacxoda Mo OCHOBY MHBECTULMOHE aKTMBHOCTU CacToje Ce OA:
HeraTMBHMX KypCHMX pasnuka W3 ucnpaBke noTpaxvBawa 8.646 xwrbaga p[uHapa, HeraTvBHUX
peanu3oBaHnX M 0BpayvyyHCKMX KYPCHWX pasnuka M3 notpaxuBaha M obaBe3a y usHocy 72.819 xurbaga
OnHapa n HeraTUBHUX edekaTa BanyTHe knaysyne 26.221 xurbaga guHapa.
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HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

20.

21.

22,

OCTANU NPUXOOU U OCTAIIN PACXOOU
Y xurbapama PC[
3a roauHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
OcTanu npuxogmu 92.520 2.981
Octanu pacxoau 25.950 2.874

OpywrTBo je 09.04.2015. roguHe y3 carnacHocT HagsopHor ogbopa, noTnucano KoMyTaLuoHu cnopasyMm ca
JlnkBnagaumoHnm Gupoom apxase Hbyjopk, KOjU je HagnexaH 3a cnpoBofere NUKBUOALMOHOr MOCTYnKa
ocurypaBajyhe komnanunje MuanaHg Ha usHoc og 700.000 YC/L kojum ce 3aTBapajy CBe cajallhe, npoLusne
n bygyhe obasese [pywtea u KomnaHnuje [yHaB ocurypawe npema ueneHty Mugnang. Cnopasym je
notepheH of ctpaHe Hbyjopwkor cyaa gaHa 16.06.2015. roguHe. C o63vpom ga je OpywTBO MMmano
eBuaeHTupaHe obasese npema uctom y nsHocy 1.531.186,48 YCL, no3auTmBHy pasnuky cMmamwerwa obaBesa
y AMHapCKOj NpoTueepeaHocTn oa 87.986 xurbada oMHapa eBUAEHTUPAHO je Kao ocTanu NpUxoa.

MocpenHuk y oBoM nocny je 6una koHcynTaHTcka kyha mo6an Pe u3 JloHgoHa, ca kojoM je OpywiTBo y3
carnacHocT HaasopHor ogbopa 3akrbyumno yrosop 24.03.2015.rogmnHe. dakTtypucaHa ycnyra y AnMHapCKoj
npotmeBpeaHocTn of 143.042 YC[ je aHanorHo OCHOBHOM MOCMly €BUAEHTUPaHa Kao ocTanu pacxogd y
n3Hocy o 18.223 xurbage AvHapa.

Mopen HaBepeHor [pywTBO je MO OBOM NOCIy OCTBApWIO M NO3NTMBaH edekaT o4 ykuaarwa pe3epBuUcaHmx
wTeta y AuvHapckoj npoTtmeBpenHocTn YC[O 513.139,29 YCO wnm 55.281 xurbaga AvHapa wTo je
€BUAEHTUPAHO Y OKBUPY NMOCMOBHUX NPUXOAaA.

NPUXOOu o YCKNABUBABLA BPEOHOCTU MMOBUHE U OCTANKU NMPUXOOU

Y xurmsagama PCQ

3a roavHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2015. 2014.

Mpuxoaun on ycknahuBawa BpeAHOCTY NOTPaxXuBarwa u apyre
MMOBWHE KOja Crnyu 3a obaBrbate AenaTtHoCcTu 90.987 235.095

Mpuxogn on ycknahvBaka BpegHOCTM MOTpaXuBawa W Apyre UMOBUHE Koja Crnyxu 3a obaBrbare
genatHoctTn usHocu 90.987 xurbagja AvHapa, a cactoju ce oA npuxoda o4 ycknahueara BpegHOCTU
notpaxueana y usHocy 90.987 xurbaga guHapa, Tj. o NoTpaxuBara Koja Cy UcrpaBibeHa y NpeTxogHoMm
obpayvyHCKOM nepuoay, MPeHeTH No NMOYETHOM CTaky a HannaheHa y usBelLTajHoM nepvoay.

PACXOOU NO OCHOBY OBE3BPEHEHKA MMOBUHE U OCTAJIM PACXOON
Y xursapgama PCQQ
3a roguHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuemb6pa
2015. 2014.

Pacxoau og ycknahMBawa BpeQHOCTU NOTpaXuBaka u gpyre

MMOBWHE Koja CrlyXu 3a obaBrbate AenaTHOCTH 68.172 90.747

Pacxoam no ocHoBy oGesBpefera noTpaxueara 1 apyre MMOBUHE KOja Cryxu 3a obGaBrbake AenaTHOCTM
n3Hoce 68.172 xwrbaga AuvHapa M y LENMHU ce OfHOCEe Ha pacxofde Mo OCHOBY WCMNpaBKe BPeAHOCTU
noTpaxueatrba.
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31. peuembap 2015. roguHe

23.

MCNPABKA PELWLKE U3 PAHWJUX TOOUHA

VcnpaBke rpellaka n3 paHujux rogmHa

AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

Y xurbapgama PC[

3a roauHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2015. 2014.

(16) 2.320

Mo ponucy HBC-CekTop 3a Haa3op Hag genaTHowhy ocurypaksa Hanoxwno je pylwTey Aa CBY Npuxoau 1
pacxoau M3 paHujux rogmHa u3 OCHOBHE OEenaTHOCTU (peocuryparbe) MpekkWKU Ha pefloBHE npuxoae u

pacxone n3 oCHoOBHe OenaTHOCTU.

CxogHo MPC 8, npomeHa payyHOBOACTBEHE MOMWUTMKE W pPadYyHOBOACTBEHE TNpOLIEHEe, a Yy CBpPXY
yrnopeamBoCTN KOJOHE NpeTxofHa roguHa y obpacuy BY u3BplieHa je peknacudumkaumja aona 1096-Heto
pobutak nocnoBawa Koju ce 00ycTaBrba, NO3UTMBHM €(EKTM MPOMEHE PayvyHOBOACTBEHMX MOMUTUKA Y

MCMNpaBKM rpeLulaka U3 paHujux roguHa.

Y HactaBky gajemo edpbekte oBe peknacudpukaumje 3a 2014. roguHy, y OOHOCY Ha 3BaHUYHO npedatv

obpasay bY:

KATETOPUJA

MocnoBHM hyHKLMOHaNHW npuxoaun
MocnoBHU dOyHKLMOHANHW pacxoam

OpyTO NOCNOBHU pe3ynTaT

NPUXOAMN Of MHBECTMPara cpeacTasa
pacxogu oA UHBEeCTUpawa CceacTaBa
pe3ynTaT U3 akTMUBHOCTU MHBeCTUpawba
TPOLLKOBU cnpoBofjerwa peocurypatwa
®dDurHaHCHjCcKu pesynTaTt

dMHaH NpMXxoau OCVMM MpUXoa UHBECTMpPaHa
drHaH pacxoam ocuM pacxofa UHBeCTUpaHa
Ocanwm pesynrart

Octanu npuxoaun

occTanu pacxoau

PesyntaTt op o6e3Bpehera

Mpuxoam op ycknahiuBawa BpegHOCTH
Pacxoau oa ycknajuBawa BpegHOCTU
[Oo6uT n3 pegoBHOr NocroBawa

Pe3ynTtat nocnoBatba paHujux ropmHa
[Oo6uT npe onope3nBaka

Mopecku pacxop nepuoga
[obuT of cMamera oAnox nopesa
N'ybuTak oa ykmaara oan nopesa

ry6VITaK HaKOH onope3unBamwa

y 000 PC1
2014- 2014 npe ecekTn
peknacudmkoBaHa peknacdukaumje peknacudumkaumje
367,285 366,430 (855)
404,207 404,257 (50)
(36,922) (37,827) (905)
155,702 155,702 -
179,647 179,647 -
(23,945) (23,945) -
(125,674) (127,784) 2,110
(37,911) (37,911) -
85,303 85,303 -
123,214 123,214 -
107 - 107
2,981 - -
2,874 - -
144,348 144,348 -
235,095 235,095 -
90,747 90,747 -
(79,997) (83,119) 3,122
2,320 5,442 (3,122)
(77,677) (77,677) -
2,620 2,620 -
(75,057) (75,057) B
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24,

25,

NOPE3 HA AOBUT

AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

Ha paH 31.12.2015.roguHe [pywTBO je nckasano JobuTt no nopeckom GunaHcy y usHocy of 376.664.601

PCL. Mopecku 6unaHc aar je y cnegehem nperneqy.
KATEFOPUJA

[o6buT nocnosHe roamHe npe onopesvBama

Ycknahueare ca nopeckuM rnponucuma:

- TPOLLKOBU KOjU HUCY AOKYMEHTOBaHU

- icnpaeka BpeaHOCTM NojeanHavyHnX NoTpaXusarwa of nmua Kojum ce
NCTOBPEMEHO ayryje

- Kamate 360r HeGnaroBpemeHo nnaheHux jaBHux npuxoga

- TpOLLKOBM KOju HUCY Y CBPXY ObaBrbara AenaTHocTu

- YKynaH U3HoC amopTusaumje y hmHaHCHjCKUM u3BeLlTajuma

- AMopTuM3aumja 3a nopecke cBpxe

- Mopeswn 1 gonpuHocyk Koju NnaheHn y nopeckoM nepuoay

- Mopesn koju he 6uT NNaheHn y HapegHOM NOpPECKOM nepuoay

- lyropoyHa pe3epBucara Koja ce He Npu3Hajy

- Pacxogn no ocHoBy 06e3Bpehera MMOBUHE

-MnojeauHayHa ncnpaBka NpusHaTa y NOpeckoM nepuoay

- Mpuxoau og ouBMAEHAN o pe3uaeHTa

- Mpuxogun og kamata Ha XOB PC

Onope3unBa [OGUT y NOpeckom GunaHcy

- 3aKOHCKa nopecka cTtona

- MpeHeTH Nopecku ryéuum

Mopecka ocHoBMLUa
obpaydyHaTi Tekyhu nopes Mo ymarsery

2015. 2014.
395,224 (77,676)
653 -
15,527 7,062
305
356 298
11,253 10,625
(7,770) (8,773)
1,286 248
248 343
5,587 2,371
26,764 178,210
- 60,324
(1,694) -
(32,766) (21,595)
414,171 30,407
15% 15%
37,506 30,407
376,665 -
56,500 ;

Mopecka ocHoBuLa 1 ornopeanBa AOOUT y nopeckom bunaHcy je 6pyTo AobuT n3 BunaHca ycnexa ysehaHa
3a pacxofe Koju ce no 3akoHy O mope3y Ha A0OUT MpaBHMX Muua He Mpu3Hajy y nopeckoM GumaHcy u
yMareHa 3a npuxoge of kamata Ha AyxHudke XOB umjyu emuteHT je Penybnuka Cpbuja n ymameHa 3a
ocTarak rybutka us nopeckor 6unanca 2013. rognHe y nsnocy 37.506 xurbaga gumHapa.

HETO NOBUTAK/IT'YBUTAK

Y xurmsagama PCQ
3a roavHy Koja ce 3aBpLuaBa

31. peuembpa

'ybutak npe onopesvBaka
[obuTak no 0OCHOBY Kpeupara 04/10KeHMX nopesa
Mopecku pacxon nepuoaa

HeTo goburak / rybutak

2015. 2014.
395.224 77.677
2.620 2.620
56.499 -
343.057 75.057
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26.

CyACKK CnoOPOBU

Ha pax 31.12.2015. rogmHe OpywitBO 3a peocurypane [lyHaB Pe a.g.o. beorpag y4ecTtByje y WWeCT CyACKUX
cnopa 1 jeqHoM apbuTpaXHoM NocTynkKy.

Y NnpBOoM CyACKOM MNOCTYnKy, [pywTBO Yy4ecTByje Kao TyxeHuM no Tyxbwu TakoBo ocuryparwe a.na.o
KparyjeBau. Y oBom cnopy TakoBo ocurypawe je kao Tyxunau, aaHa 04.01.2013 roguHe nogHeno
MpuBpenHom cyny y bBeorpagy Tyx0y npotuB [yHaB Pe a.n.o, paguM Hannate gyra y W3Hocy of
10.910.819,66 auHapa (LTeTa ,JleBo6*) Mo YroBopy 0 peocurypamy BuLUKa LUTETA MO OCHOBY OCUIypama
AO 3a 2002. rogunHy. [Hana 04.02.2014. roguHe, MpuepegHu cyn y beorpagy, je kao npBocTeneHn, 4OHEO
npecyay kojom je obaBesao [lyHaB Pe ga Tyxuouy — TakoBO ocurypawy, nnaTu usHoc og 6.597.601,48
OWHapa, ca 3aKOHCKOM 3aTe3HOM KamaTOM Ha HaBeAeHu M3Hoc, noyes og 27.09.2011. roguHe o nennate,
Kao u nsHoc of 167.954,00 guHapa Ha nMe TpoLuKoBa nocTyrnka. [MpoTrB oBe npecyge xanbe cy nogHenu u
OyHaB Pe kao TyxeHu n TakoBO ocurypake kao Tyxunay. Ha ocHOBy Hanpes HaBegeHor, a ¢ 0631poM Ha
BeoMa XeTeporeHy CyACKy mpakcy, npouewyjemo aa he MNpuBpegHn AnenaumoHu cyd, kao APYrocTeneHwu,
noTBpaAUTKU NpBOCTENneHy npecygy. MIsHOC pesepBaumja y KiM3W LWITETa MO OBOM Cropy M3HOCKU 6.766
Xurbaga AvHapa.

Y npyrom cyackom cnopy , Tpurnae ocurypane” a.4.0. beorpag je pagn Hammpera HoBYaHOr NoTpaxuBarka
y mnsHocy opf 236.690.436,16 guHapa, nogHeno [puBpegHom cyny y Beorpagy npegnor 3a m3BpLueksE,
npoTtuB ,[yHaB Pe“ a.n.0. OCHOB 3a MOOHOLLEH-E OBOr npearora 3a u3spLueke jecte daktypa 6p. PLUPE-
2/2013 og 16.10.2013. roguHe, kojy je ,Tpurnae ocurypawe” a.a.o0. gocrasuno ,JyHaB Pe“-y Ha ocHoBy
YroBopa 0 peocurypary noxapHux pusuka u npekmaa nocna 3a 2007. roguHy. Vicxoq oBor cnopa je cacsBum
Hen3BecTaH, na je Hawa npoueHa 3a fobujere unm rybutak 50% : 50%.M3Hoc pesepBauuje y Kbnsm WiTeta
n3Hocu 236.690 xurbaga guHapa unu 100%.

Tpehu cyacku cnop ce Boaum no Tyx0u Kojy je npotus OpywTtea nogHeo 14.07.2014.roguHe, 3anocnexHu
Bpanucnas Caswh, a pagu noHWWTaja 3aKkiby4eHOr aHekca yroBopa O papy. BpegHocT cropa kojy je
Tyxunay y Tyx6u Haeeo je 10.000 anHapa. 36or wrpajka agsokata y 2014. roanHM HUje ogp>kaHo HU jeaHo
poumnwite. Kpajisu ncxoa oBor cnopa Huje moryhe npoueHutn. Mcxon oBor crnopa npolekyje ce No3vTUBHO
3a [lyHaB Pe, jep TyxunaL, Huje ocrnopmo OCHOB 3a NOTMNMCMBaH-E aHeKca Koju je npeaMeT Tyxbe.

Y 4eTBPTOM CyackoM cropy koju je nogHeT lNpBom ocHoBHOM cyay y beorpagy Tyxunay dunun MNejosuh
TpaXu MOHMLITAj yroBopa O pady . BpeaHocT cnopa npouemnyje ce Ha 112.573 PCL. lNMpoueHa je aga je
MCX0pA cropa nosuTueaH 3a [pylwTBo jep Tyxunaw ocnopasa nocneauly ypeaHor noctynara TYXeor.

Y netoMm cyackom cropy Tyxwunay JeneHa CrecdaHoBuh Tpaxu MNOHMLLTE] pellera yroBopa O pagy.
Mpouekryje ce no3anTMBaH UCxon jep Tyxurba Tpeba ga Aokaxe nocTojawe TpyaHohe n YmkbeHuuy Aa je
nocrogasal, TO 3Hao.

Y wectom cygckom cnopy Tyxunay ®unun lMNMejoBuh Tpaxku yTBphrBake HALITAaBHOCTU PELLEHA O ONOMEHM.
Mpouetbyje ce Nno3nTnBaH Ucxof 360r HeNocTojaka NpaBHOT MHTEpeca 3a Bohjerte NapHuLe.

ApbuTpaxHu NOCTynak je y cknagy ca YroBopoM O peocurypamy nokpeHyo [lyHas Pe Tako LWITO je nogHeo
apbuTtpaxHy Tyx6y npoTuB Bogeher peocurypasaya ,Dutch Marine Insurance” n3 XonaHauvje pagu Hannate
n3Hoca og 313.502,00 YC[I. Mpeamet Tyxbe je wTeTta Koja ce OQHOCKM Ha TPOLLKOBE crnacaBaka bpoaa
LEOC" kojy je OyHaB Pe wucnnatmo Komnanwju [yHaB ocurypawe, a [OK WUCTe TpolukoBe Boaehu
peocurypaBady ,Dutch Marine Insurance ogbwja aa HagokHagu OyHaB Pe-y. [petnocTtaBka je ga ce 0Baj
apbuTpaxHn nocTynak BepoBaTHO Hehe okoHuaTu Ao kpaja 2015. roguHe. Vicxon oBor cnopa noTnyHo je
Hen3BeCTaH W npoueHe 3a HeroBo Aobujawe unu rybutak cy takohe 50%:50%.HaBeneHo notpaxusamse je
€BMAEHTUPaHO Ha KOHTY CyMHMBa W CrOpHa NoTpaxuBaka MO OCHOBY y4yelwha y HakHagu wTteTa u3
MHOCTPaHCTBA M Y NOTNYHOCTU je ucnpaerbeHo Ha AaH 31.12.2015.
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27.

TPAHCAKUMWJE CA MOBE3AHUM NMPABHUM JIMLIMMA

MpaBHa nuua ce cmaTtpajy NoBe3aHUM NUUMMa YKOMMUKO jedHO NMLUEe MMa KOHTPOIY, 3ajeOHUYKy KOHTPOmy
WK 3HaYajaH yTuuaj Ha OOHOLWEHe (PMHAHCUJCKMX 1 MOCMOBHMX OArNyKa OpYyror npaeHor nvua. MosesaHa
nMua cy 1 oHa Koja cy nog 3ajeHUYKOM KOHTPOMOM MUCTOr MaTuyHor npegyseha.

Y yobuuyajeHM MOCMOBHWM akTMBHOCTUMA, [pylwTBO o6aBrba pasnuuute TpaHcakuvje ca MOBEe3aHuMm
npaBHMM nULMMa, MPBEHCTBEHO MO OCHOBY YroBopa Koju ce Tuuy npyxawa mehycobHux ycnyra. OBe
TpaHcakumje obaBrbajy ce nof KoOMepLmjarnHum 1 TPXKULLHUM YCroBuMa.

TpaHcakuuje ca noBe3aHWM MPaBHUM NWULUMa K3 KOjUX Mpousnase noTpaxusama M obaBe3e OOHOCHO
nNpuxoan 1 pacxoau npukasaHe cy y crniegehoj Tadenu:
Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2015-. 2014.
nPuxoaou
lMpuxodu no ocHoey nNpeMuje peocuaypata
Komnanuja QiyHas Ocurypare a.n.o., beorpaa 1.504.536 871.219
[yHaB ocurypatse a.a., barwa Jlyka 37.793 47.834
1.542.329 919.053
YKynHo npuxoaa no OCHOBY Npemuje peocurypama
lMpuxodu 00 pezpeca o 0OCHOBY HEXUBOMHUX OCU2ypara
Komnanuja OyHaB Ocurypare a.a.o., beorpag 1.258 6.342
6.342
YKynHO npuxoaum no OCHOBY perpeca
lMpuxodu 00 nposusuje Mo 0CHo8Y y2080pa O peocuaypary
Komnanuja OyHaB Ocurypare a.a.o., beorpag 17.083 24.604
[yHaB ocurypatse a.4., bawa Jlyka 413 932
17.496 25.536
YkynHo npuxodu no ocHosy npoeusuja
lMpuxodu 00 kamame
- MTC 6aHka a.g beorpag 35 881
35 881
YkynHo npuxodu o0 kamame
Mpuxoau on edbekarta BanyTHe knaysyrne
Komnanuja OyHaB Ocurypare a.a.o., beorpag 15.666 9.429
15.666 9.429
YkynHo npuxodu o0 e¢hekama eanymHe Knay3yiie
[Mo3umueHe KypcHe pa3ssnuke
- [lyHaB ocurypamne a.g., bawa Jlyka 621 1.247
- MTC 6aHka - 197
621 1.444
YKynHo no3umueHe KypcHe pa3Jiuke
lMpuxodu 0d ycknahusara epedHocmu
- Komnanuja OQyHas Ocurypatre a.n.o., beorpaa - 42.690
- OyHaB ocurypame a.a., bawa Jlyka 357 1.040
357 43.730
YkynHo npuxodu o0 ycknahueamwa
lMpuxodu paHujux 200uHa
Komnanuja QyHae Ocurypare a.n.o., beorpaa - 52.015
[yHaB ocurypatse a.a., bara Jlyka - 1.161
YKkynHu npuxodu paHujux 2o0uHa - 53.176
YKkynHu npuxodu 1.577.762 1.059.591
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27. TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NPABHUM NULUMA (HacTaBak)
Y xurbapgama avHapa
3a rogmHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2015-. 2014.
PACXOOM
Pacxodu no ocHogy npemuje peocuzypatra y UHoCmpaHcmea
[lyHaB ocurypame a.n., bawa Jlyka
YKynHo pacxodu rno ocHosy npemuje peocuaypaHa
Pacxodu no ocHogy ydena y wmema peocuaypara
Komnanwja [lyHas Ocurypame a.n.0., beorpag (1.748.156) (207.226)
[yHaB ocurypame a.n., bawa Jlyka (28.232) (7.375)
YKynHo pacxodu no ocHosy ydena y wmemama (1.776.388) (214.601)
Mpoeu3suje u3 nocnoea peocuzypama y 3eMrbu
Komnanwja [lyHas Ocurypamre a.4.0., beorpag (129.970) (94.951)
[yHaB ocurypame a.a., bawa Jlyka (5.310) (6.016)
YKynHo pacxodu no ocHosy npoeu3uje (135.280) (100.967)
Tpowkoeu 2opusa u eHepeuje
Komnanwja dyHas Ocurypame a.g.o., beorpag (65) (78)
YKkynHo mpowkoeu 2opuea u eHepzauje (65) (78)
Tpowkoeu npou3eodHuXx ycryea
Komnanwja dyHas Ocurypame a.g.o., beorpag (12.243) (11.013)
[yHaB AyTo., beorpag (13) (11)
YKynHo mpowkoeu npou3eodHuUX ycilyaa (12.256) (11.024)
Tpowkoeu npemuje ocucypara
KomnaHwja [lyHas Ocurypamre a.4.0., beorpag (1.263) (854)
YKkynHo mpowkosu npemuje ocuaypat-a (1.263) (854)
Tpowkoeu 6aHKapcKux ycrnyaa
MTC 6aHka a.n Beorpag (124) (1.080)
YKynHo mpowkoeu 6aHKapcKux ycnyaa (124) (1.080)
Tpowkoeu Henpou3800HUX ycilyaa
Komnanwja dyHas Ocurypamne a.g.o., beorpag (281)
[yHaB Ctokbpokep (1.062) (1.242)
(1.062) (1.523)
YKynHo mpowkoeu Hernpou3eo0HuUX ycryaa
Ocmanu HermoMeHymu mpowkxosu
[JyHas Typuct - (70)
[pywtBo 3a ynpaBrbate 40OPOBOIbHUM NEH3NOHUM POHAOM (2.064) (1.948)
(2.064) (2.018)

YKynHo ocmanu HemomeHymu mpoukoeu
Pacxoawn og edbekata BanyTHe knaysyrne (11.126) (1.283)
KomnaHwja [lyHas Ocurypamre a.4.0., beorpag

(11.126) (1.283)
YKynHo pacxoOu easnlymHe Knaysyine
HezamueHe KypcHe pa3nuke
Kocwur [lyHas ocurypamne a.g., bawa Jlyka (164) (7)

(164) ™

YKynHo HezamueHe KypcHe pa3sfiuke
Pacxodu 00 ycknahueaH.a epedGHOCMU UMOBUHE
Komnanwja flyHas Ocwurypatse a.4.0., beorpag (19.778) -
[yHaB ocurypamne a.n., bawa Jlyka (4.377) (357)
LyHas Typuct beorpag (1.164) (172.074)
YkynHo pacxodu o0 obesepeher-a (25.319) (172.431)
Pacxodu paHujux 200uHa
Komnanwuja flyHas Ocwurypatrse a.4.0., beorpag - (2.431)
[yHaB ocurypamre a.a., bawa Jlyka
YkynHo pacxodu paHujux 200uHa
YkynHu pacxodu (1.965.111) (508.297)
lMpuxodu (pacxodu) (387.349) 551.294
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27. TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NPABHUM NTULIUMA (HacTaBak)
Y xurbagama avHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpliaBa
31. peuembpa
2015-. 2014.
AKTUBA
Yyewha y kanumany 255.687 255.687
OyHaB TypucT a.0.0., beorpag 1.164 1.164
MTC 6aHka a.g beorpag 254.523 254.523
Ucnpaeka epedHocmu y4yewha y kanumany
[yHaB TprosuHa 4.0.0., beorpag (1.164) -
MTC 6aHka a.n beorpag (203.933) (178.333)
YkynHo ucnpaeka epedHocmu y4yewha (205.097) (178.333)
MompasxuesaH-a no ocHogy rnpemuje peocuzypara
Komnanuja OyHae Ocurypatkse a.a., beorpag 470.358 171.293
OyHaB ocuryparse a.a., bawa Jlyka 15.377 26.927
YKynHo nompakueaH-a 1o ocHoey rpemuje 485.735 198.220
lMompasxueaH-e Mo ocHoey npoesu3suje
Komnanuja AQyHas Ocuryparse a.4., beorpag 2.302 637
YKkynHo nompaueaH-e rno ocHosy riposusuje 2.302 637
MompasxueaH-e Mo ocHog8y pe2pecHUX wmema
Komnanuja OyHae Ocurypatrse a.a., beorpag 509 -
YKkynHo nompaiueaH-e 1o oCHo8y pe2pecHUX 3axmesa 509 -
Mompasxueame u3 cneyugu4Hux nocsoea
Komnanuja OyHae Ocurypatrse a.a., beorpag 5 -
YKkynHo nompaxueare u3 cneyuguqdHux 5 -
Ocmana nompaxueara
Komnanuja dyHae Ocurypatrse a.a., beorpag 456 -
456 23
YKkynHo ocmana nompaxueaHa
Ucnpaeka epedHocmu nompaxueam-a
Komnanuja dyHae Ocurypatse a.a., beorpag (19.779)
IyHaB ocurypame a.n., bawa Jlyka (4.378) (357)
YkynHo ucnpaeka epedHocmu (24.157) (357)
YHanped nnaheHu mpowkoeu - -
KomnaHnuja QiyHaB Ocurypatre a.g., beorpag 688 68
YkynHo yHanped nnaheHu mpowkoeu 688 68
Mompaxueame 3a HeghakmypucaHu rnpuxoo
KomnaHuja QiyHaB Ocurypatrse a.g., beorpag 150 2.320
YkynHo nompaxueatre 3a HeghakmypucaHu npuxod 150 2.320
FomoeuHa u 20moeuUHCKU ekguganeHmu
[yHaB 6aHka a.n beorpag 17 18.111
FomoeuHa u 20mo8UHCKU ekguganeHmu 17 18.111
YkynHa akmuea 516.295 296.376
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27.

28.

TPAHCAKUMJE CA MOBE3AHUM NMPABHUM JIMLUMMA (HacTaBak)

AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

Y xuroagama guHapa
3a roavHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. geuembpa

NACUBA
AKuyujcku kanuman

Komnanuja AQyHas Ocuryparse a.4., beorpag

Emucuona npemuja

Komnanuja AQyHas Ocurypare a.g., beorpag

HepeanusoeaHu dobuuu/2y6umuyu no ocHoey Xoe

[yHae 6aHka a.n beorpag
O6ase3e 1o ocHosy wmema u y2080pPEHUX U3HOCa U3
peocuaypama

Komnanuja AyHas Ocurypame a.g., beorpag
OynaB Ocuryparse a.4., bana Jlyka

Obaee3se 3a npoeu3uje u3 nocsioea peocuaypama
Komnanuja AQyHas Ocuryparse a.g., beorpag
Obaee3se 3a nospam npemMuje peocuaypara
Komnanuja QyHas Ocurypare a.4., beorpag

O6ase3e 3a nospam npoghumHe nposusuje
Komnanuja AQyHas Ocurypare a.4., beorpag

dobaerbayu y 3emrbu

Komnanuja OyHae Ocurypatse a.a., beorpag

OyHaB Ctokbpokep

[yHaB neH3uje

MBP-O6payyHamu mpowkosu Koju HUcy ¢hakmypucaHu
OyHas OpywiTBO 3a ynpaBrbake Jo6p.neH3.cooHaoM
YKynHo nacuBa

AxTuBa /(nacuBa), HeTO

2015. 2014.
676.134 676.134
676.134 676.134
57.996 57.996
57.996 57.996

- 6.021
- 6.021
182.407 112.839
182.397 111.540
10 1.299

27.626 14.389

27.626 14.389
282 2.501
282 2.501
378 -
378

1.442 1.150

1.027 1.022

60 128
355
945.887 865.009
(429.592) (568.633)

Y Toky 2015. roguHe, npuMmana 1 HakHaZe pykoBOACTBa W opraHa ynpase [pywTtea n3Hocuna cy 18.129

xvurbaga gvHapa (2014. rognHe 20,693 xurbaga avHapa).

YCAIMMALLEHOCT OBABE3A U NMOTPAXUBAHA

3a n3pagy rogunwHnx (*JI/IHaHCI/IjCKI/IX VI3BeLIJTaja je BpLWEHO ycCarnawaBame obaBesa noTpaxmBawa ca

cTakbeM Ha gaH 31.10.2015. roanHe.

YcarnaweHocT obaBesa U NoTpaxuBama NnprkasaHa je y cnegehoj Tabenu:

CTpykTypa MNMoTpaxuBamwa

Crapv akTUBHM NOCNOBYU 83.013,94 0,04%
OpywTtBa y nukBugaumju 5.229.821,91 2.27%
Op ApywTaea y crnopy 79.716.786,96 34,53%
YKynHo 3a ycarnaiwlaBame 145.833.477,19 63,17%
YkynHo PC[] 230.863.100,00 100,00%

yPCQ
O6GaBese
33.782.431,47 12,85%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
229.187.647,15 87,15%
262.970.078,62 100,00%
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28.

29,

30.

30.1.

30.2.

YCAIMALLEHOCT OBABE3A U NMOTPAXWUBAHA (HacTaBak)

Mpernepn ycarnaweHocT nprka3aHa je y cnegehoj tabenu:

YKynHo 3a ycarnawasawe 145.833.477,19 100,00% 229.187.647,15 100,00%
HeoarosopeHo 1.395.115,81 0,96% 11.079.795,63 4,83%
OcnopeHo 6.356.269,64 4,36% 3.556.383,65 1,55%
MoTtepheHo 138.082.091,74 94,68% 214.551.647,87 93,61%

Y cknagy ca UHTepHUM akTom [pyLuTBO je nocrano M3BoAEe OTBOPEHMX CTaBKM MOCMOBHUM NapTHepuMa ca
cratbem Ha gaH 31.10.2015. rogmHe. N3Boan OTBOPEHUX CTaBKWM HMCY nocrnaTtu [pywTBuma y cTevajy u
NVKBUZAUMjM, Y 3eMIbU U MHOCTpaHCTBY . [Mopen Tora M3BoaM OTBOPEHMX CTaBKWM HWUCY MOCNAaTU HWU rpynu
NMOCMOBHMX NapTHepa Koju Cy y4ecTBOBanuM Ha Npey3eToM puU3unKy , a No KOMe ce Jecuna wwteTa Ha 6poay
EOC, koja cy ucnpasrbeHa y CTONOCTOTHOM M3HOCY M MO KOMe ce Boan MefyHapogHu apbutaskHu nocTynak
ca Bogehum peocurypaBsadeM. CTapu akTUBHM MOCMOBU OAHOCE ce Ha [pywiTBa Koja cy y NnuKBugaumjn y
MHOCTPaHCTBY.

Ca Tpurnas Ocurypare a.[.0. MOCToju HeycarnaweHo ctawe no wretn KOJIBEL y m3Hocy oa 236.690
Xurbaga AvHapa, 3a Kojy ce BOAM CYACKM Crop M Koja Ce y HalvM Kiburama Hanasu y pesepBucaHumM
wtetTama y LenokynHom maHocy. Ca naptHepom Guy Carpenter HeycarnalweHo je noTpaXuBawe Yy U3HOCY
on 24.919,61 EYP u obaBesa y usHocy of 3.444,72 EYP. MNMopen Tora, uHocTpaHun napTHepu XL Insurance
Wienna u Allianz London cy ocnopunu MOC-e a ycarnawiaBate je y TOKy.

3APAA NO AKLNJIHN

2015. 2014.
HeTto pobutak / rydutak (y xurbagama gvuHapa) 343,057 (75.057)
MpoceyaH noHaepucann 6poj akumja 81.083 81.083
OcHoBHa 3apapga no akuuju (y AuHapuma) 4.231 (926)

OCTAJE UHOOPMALIUJE

Hana3u ekctepHe KOHTpone
Y Toky 2015. roguHe Huje BuNo ekcTepHe KOHTpone Hag pagom OpywTsa.
Muwirberwe oBnawheHor aktyapa

Y cknagy ca 3akoHom o ocurypawy (»Cnyx6eHn rnacHuk PC« 6p.139/14), Ognyke o u3BeluTaBawy
ApylwitaBa 3a ocurypamwe/peocuryparse (» Cnyx6enu rmacHmuk PC« 6p. 55/2015), kao n Oanyke o cagpXuHu
Muwrbera osnawheHor aktyapa (»Cnyxbenn rmacHuk PC« 6p. 38/2015) osnawheHu aktyap je gao
cnegehe muwrbewe Ha UHAHCUjCKe M3BelTaje W roguilkbi mM3BewTa o nocnosawy [AdpywTsa y 2015.
rOAMHM

- [OpywTso je y nocrnosHoj 2015. roaMHy ocTBapuno no3utueaH GUHAHCKH|CKV pesynTar.

- POpywrtso je y 2015. rognHn octBapuno nosehare ykynHe npemuje 3a 14,48% y ogHOCY Ha NPeTxXoaHy
MOCIOBHY roAvHY.

- lMpemuja peocurypatsa yTBpheHa je y cknagy ca akTyapCKoM CTPYKOM M NpornucrMma U JOoBOSbHA je 3a
TpajHo Mcnykwere o6aBesa [dpyLuTBa 13 yroBopa.

- TexHuuke pesepse yTBpheHe Cy y cknagy ca NpMHLUMNOM AOBOSBbHOCTM Y3 NPUMEHY afekBaTHUX MeToaa
obpadvyHa 1 kao TakBe 06e30efyjy TpajHO ncnywewe CBMX Npey3eTux yroBopHux obasesa [pywitsa.
O6pauyHaTe cy y cknagy ca npaBunvMMa akTyapcke CTpyke, nponucumMa, aktuma Opywtea u Ognykom o
TexHu4kum pesepBama HBC. Y 2015. roguHu 3abenexHo je noBehamwe TEXHUYKNX pe3epBu Y OJAHOCY Ha
NPeTXOAHY FOAUHY.
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30.

30.2.

OCTANE NH®OPMALMWMJE (HacTaBak)

Muwirbewe oBnawheHor akTyapa
- JenoHoBane U ynarawe cpeacrasa [IpyluTBa U3BPLUEHO je y Ckiagy ca 3aKOHCKUM Mponucuma.

- YCrnoBuM 1 HauuH NpeHoca BULLKOBA pusnka usHag camonpuapxaja [pylitea nsspLUeHn cy y cknagy ca
3aKrby4eHUM yrosopuma o peocurypary, Oanykom o Kputepujymuma, HauuHy yTephusama u tabenu
MaKkcUMarnHor camonpuapxaja u yKynHom M3HOCy camornpuapxaja v y cknagy ca [MpaBunHukoMm o
YyCroBMMa W HauMHy caocurypawa W peocurypara. AJeKBaTHUM MPEHOCMO BUWLLKOBA puanka
obe3beheHa je TpajHa cTabunHOCT M curypHocT nocrnosaka [HpywTtea. OBO ce Moxe carnegatu npe
cBera Kpo3 OCTBapeHW MOBOfbaH pauuo LTeTa, paumo TpowkoBa W KOMOBUHOBAHM paumo Yy
camonpugpxajy. KombuHoBaHu paumo y camonpugpxajy y 2015. roguHun wmsHocu 78,71%. Camo vy
HEXWMBOTHUM OCUrypakwmMma 0Baj paumo usHocn 79,91% 1 HWXK je Y OQHOCY Ha NPeTXodHy MOCIOBHY
roavHy 3a vak 62,61% (y 2014: 142,52%).

- [OpywTBO UCnyHaBa CBE 3aKOHCKE 3axTeBe afeKBaTHOCTM kanuTana. FapaHTHM kanuTan je sehn oa 1/3
3axTeBaHe MaprvHe COSIBEHTHOCTU M Behu je og OCHOBHOr KanuTana nponucaH YnaHom 27 3akoHa o
ocurypatry. Takohe, rapaHTHa pe3epBa (pacnoriokrBa MapriuHa COrnBEHTHOCTH) je Beha of 3axTeBaHe
MapruHe CONIBEHTHOCTW.

3akrbyyak oBrnawheHor akTyapa:

CBe akTyapcke nosuuuje u gpyre BenuynHe Ha koje osnawheHn akTyap faje MULWIbEHE Y cknagy cy ca
3akoHOM O ocurypaky, NponucrMa OOHETVM Ha OCHOBY 3akoHa M ApyrvM mponucrmMa kojuma ce ypehyje
AenaTHOCT ocurypama/peocurypara. Takohe, y cknagy cy ca aktuma [pylitBa, eKOHOMCKUM Hayenvma,
npaBunuMma akTyapcke CTpyke n CTpyke ocurypara. Npemuja peocurypara u ytBpheHe TexHuuke pesepse
[OBOSbHE Cy 3a TpajHO ncnykwewe obasesa [pyliTBa u3 yroBopa. TexHudke pesepse u kanutan OpywTtsa
rapaHTyjy TpajHy CTabWNHOCT M CONMBEHTHOCT y NOCMoBaky. [pyLUTBO je Y NOCMNOBHOj roavHN 3abenexuno
nosehawe npemuje, nosehame TEXHUYKUX PE3EePBU U NO3UTUBAH (DUHAHCKjCKM pe3ynTar.

Y cknagy ca ogpenbama ynaHa 140. n unaHa 157. 3akoHa o ocurypawy (,Cnyx6enun rnacHuk PCY, 6poj
55/04,70/04,61/05 n 101/07), Ognyke HapogHe GaHke Cpbuje 0 cagpXuHu nopaTaka Koje ApYLTBO 3a
ocurypawe fgoctaerba HapogHoj 6aHum Cpbuje 1 0 HauMHy M poOKOBMMA [OOCTaBrbaka TUX Mopataka
(,Cnyx6enun rnacHuk PC*, 6poj 15/07), kao n ogpenbama unaHa 13. n 14. MNpaBunHuka o pagy UHTEPHE
pesuanje ¥Y.0O. 6p. 103 oa 24.03.2008. rognHe), nHTepHa pesuanja je, Tokom 2015. roguHe, wmsspmna 8
peBu3unja npeasuherHnx Moguwknm nnaHoMm paga. Takohe, gocTaBuna je KkBapTanHe nsseLlTaje o Hanasy u
nonyroaumn M3BeLTaj 0 pagy uHTepHe peBuanje HapsopHom opbopy [OpywtBa n HapogHoj 6aHum
Cpbuje, Ha HauMH K y pokoBuMMa yTBpheHum nomeHytom Opgnykom HapogHe 6GaHke CpOuje n aktom
OpywTsa.

AKTMBHOCTW MHTepHe peBusmnje Bune cy ycmepeHe Ha npahetbe, NpoBepy u yHanpehewe cuctema paga,
naeHTudmKaumnjy pusvka n oueHy 1 BpeaHOBaHE YCNOCTaBILEHOr CUCTEMA MHTEPHE KOHTpone. Y NoCTynKy
nsgasamwa ogrosapajyhux npenopyka 3a OTknakwake YOUYEHVMX HEMpaBUIHOCTM W HedocTaTaka WMHTEpHU
peBu3op je y Toky 2015. rogMHe pgao 2 npenopyke 3a OTKMakwawe HenpaBuUnHOCTM U yHanpehewe
npuMer-eHNX NOCcTynaka u cuctema paga.

WHTepHM peBn30p je y cknagy ca Hanasuma u3BplueHux KoHTpona y Toky 2010., 2013., 2014 n 2015.
roAvHe, NMpeanoxuo n npaTtvo mssplewe 10 npenopyka y uurby yHanpehewa npoueca nocrnoBawa u
OTKNarawa HenpasunHocTn y fipyLitey, u T0:

. y nepnoay oa 01.01. go 31.12.2010. rogunHe 1 npenopyka , (peanu3oBaHo)

. y nepvoay oa 01.10. go 31.12.2013. rognHe 1 npenopyka (pean13oBaHo)

. y nepnoay oa 01.01. go 31.12.2014. rognHe 4 npenopyke (peanv3noBaHo)

. y nepuogy og 01.01. go 31.12.2015. rognHe 2 npenopyke (1 genumMmu4Ho octaBapeHa, 1 1

HuWje gocnena 3a peanusauujy)
CnpoBeaeHOM KOHTPOSIOM M3BpLUEHA AATUX NPEnopyka MHTEpHa peBu3uja je yTBpauna aa je peannsosaHo

neT oaTux npernopyka, Aa je peanvsauuja jeqHe npenopyke y TOKY, Kao U ja POKOBW 3a peanu3auujy Y4eTpu
npenopyke n3 2014. roanHe HUCY NCTEKNN.
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30. OCTAINE MH®OPMALWJE (HacTaBak)
30.3. WHTepHe KOHTpOsEe U pU3nLM Yy NOCNOBakby

OpywTBO opraHusyje, NpuMeksyje 1 pa3sBuja CUCTEM UHTEPHUX KOHTPONA W ynpaBrbaka pusvumMmMa y cknagy
ca ynaHom 147. 3akoHa o ocurypawy, Ofnykom O CUCTEMY UHTEPHUX KOHTPOMa U ynpasribaky puanumma y
nocrnoeawy ApywTea 3a ocurypamwe (,Cnyx6eHu rmacHuk PC* 6p. 51/2015) n MNpaBunHukom [Opywtea o
OCHOBaMa CUCTEMa MHTEPHUX KOHTPOMa U ynpasrbaky puanymma y nocrnosawy of 31.05.2007. roguHe.

Ynpaerbake nojeauHumM pusmumMmMa ce BpLUK Yy HAANEeXHUM OpraHusaunoHum genosuma [dpywitea y kojuma
Cy pu3uLM UOEHTUMUKOBAHW. V3BPLUHM OMPEKTOPU CY OAFOBOPHWM 3@ KOH3UCTEHTHY MPUMEHY YCBOjeHMX
nonuTuKa ynpasrbaka pusnuMma Ha CBUM HuBOMMa Y [IpyliTBy, Kao 1 Aa CBU 3anocneHn Jobpo pasymejy
OrOBOPHOCT KOjy HOCE MpOLecU ynpasrbaka PU3UKOM Y KOME YYECTBYjy, Y3 MOLUTOBaHE YCMOCTaBIbEHMX
eTNYKMX 1 NpodecroHanHNX cTaHaapaa.

OpywtBO ce pykoBoam crefehumM NpuMHLMNMMA 1 HaYenumMa y npoLecy ynpasrbaka pusuumuma:

1. Ycnocraerbawme MexaHusMma aHTuumnauuvje gorafaja M npoMmoBucake 3Haka UM CBECTU O 3Hauajy
npoueca ynpasrbaka pusmuymMa no CBMM NnHMjama OaroBOPHOCTMU.

2. VipeHTudmkoBawe CBMX MaTepujarniHMX M3BOpa pu3MKa, aHanm3a U MpoueHa KibyYHWX y3poka CBake
nojeguHavyHe KOMMOHEHTe pu3Mka M HUXoBOr MeRycobHOr ogHoca M ofHoca npema CrhorbHUM
dakTopmma.

3. Knacudmkauuja pusmnka ca acnekrta cteneHa HUXOBOT yTuLaja Ha nocnoBawe [pywiTea.

4. Ob6enopanuBake NpeaBManBMX hakTopa pu3anka Kojuma je OpywTBo nsnoxeHo nnm he 6utn nsnoxeHo,
Kao un cuctem npahewa 1 ynpaerbatkba TUM pyU3nLmMa.

O cnpoBoheky cUCTEMA MHTEPH(UX KOHTPOMa M ynpaerbakwy puavuMma, reHepanHu aupektop [LpywTea
penoBHO, a HajMak-e jeaHOM Y TOKY MOCIIoBHOM TpoMeceyja, u3BelTaBa HaasopHu og6op OpyliTea.

OpywTBo je ngeHTudukosano 29 pusuka 1 'y oBom rnepuogy Huje 6uno nameHe y 6pojy n pusunumma Koju ce
npate, Beh ce u3MeHe Yy npouecy ynpasrbaka pusMLMMa W HEroBOr Mepewa OfHOCe CamMoO Ha
carnegaBsane (pakTopa Koju genyjy Ha ytuuaj n BepoBaTHONy nojaeBrbyBama pusmka.

Y cknagy ca pobujeHum BpedHOCTMMA 3a yTvLaj U BepoBaTHONY MojaBrbvBaka pusmvka, 3a CBaku pusuK je
yTBpheH HMBO knacudukaumje npema cneaehoj matpuum:

Mana Cpeama BepoBaTHo CKOpoO cUrypHo
Kputnuan 3HavajHo KputnyHo Henpuxsatrbueo Henpuxsatrbuso
Benuku Mano 3HavajHo KputnyHo Henpuxsatrbuso
Cpeptn HesHaTHO Mano 3HauajHo KputnuHo
OrpaHu4eH He3HnaTHO He3HaTHO Mano 3HauajHo

MpeTxogHa knacudukauvje puavka Ha HU3aK PU3MK, PUSUK Cpedrer WHTEH3UTeTa, BUCOK PU3UK U
eKCTpeMaH pUsuK M3MEeH-EHa je Tako Aa Cy PU3NLM paHrMpaHu y ckragy ca CTENEeHOM HMXOBOr yTulaja Ha
nocnoBawe [dpywtBa Ha: HeaHaTaH puauk, Manu pusnk, 3HadvajaH pusmnk, KputyaH pusmk n Henpuxesatroms
pU3uK.

O63upom Ha HOBY MeTOOONOrujy,Kknacudukaumnjy nojeauHnx  puanka Koju uMMajy MpPOMEHe Yy HMBOY
paHrvpara He npaTte U NpOMeHe paHra y npeaxonHoj,Tj cTapoj knacudukaumju.Pasnor tTakse nosumumje je y
pasnnunuTom Opojy paHrmpawa pusmka,kao n hUxXoBOM OMCery.

Mopen peaoBHMX aKTUBHOCT Koje ce CMPOBOAE Ca LUIbeM YrpaBrbaka pusuummMa y nocrosaty, OpyLuTeo je

M3BPLIMIMO aHanu3y yTuuaja Hosor 3akoHa O ocurypawy M Opgnyka koje je y TOKy Apyror Kesaprana
npegnarana u yceajana HapogHa 6aHka Cpb6uje.
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30. OCTAINE NH®OPMALMJE (HacTaBak)
30.3. MHTepHe KOHTpPOMe U pM3ULM Yy NOCNOBaky (HacTaBakK)

CnpoBefeHe cy M aHanu3e ca acnekta nNpuMMeHe HOBMX Nponuca Koje Cy ce npe cBera ogHocune Ha

cnepgehe pusuke:

01 Pu3nk agekBaTHOCTU TEXHWYKUMX PE3EPBU U pU3NLM Yy Be3W Ca MIaHupaweM TEeXHUYKUX pe3epBu
OpywrTsa,

[ Pu3uk agekBaTHOCTM KanuTana — notpebaH HMBO COMBEHTHOT KanuTana u

01 Puank HeycknaheHMX MOCMOBHMX akaTa W pusnMuM y BE3W NMPUMEHE Mponuca Kojuma je perynucaHa
AenaTtHoCT (pe)ocurypamsa.

Ha ocHoBy pobGujeHux pesynTaTa, yTBpheHO je Aa u3MeHa 3akoHa M MOA3aKOHCKMX akaTta, O4HOCHO
mMeTofornoruje 3a yTBphuBakba TEXHUYKUX pe3epBu, MapruHe CONBEHTHOCTM W rapaHTHe pe3epBe Hehe
mMaTepujanHo 3HayajHoO yTMLAaTK Ha pU3nKe NocrnoBama.

Pu3aunum cy rpynucanu y 5 rpyna u To:

pv3nLM peocurypaba,

TPXKULLHW PU3NLK,

onepaTUBHU PUMKLM,

pU3ULM POYHE U CTPYKTYPHE HeycknaheHocTu UMoBUHe ca o6aBesama U
npaBHW 1 PenyTauyvoHN PUSNLIM.

abrwbd=

Mpunukom kKnacudukaumje pusvka UCTU Cy paHrMpaHuM y CcKnagy ca CTENneHOM HMXOBOr yTuuaja Ha
nocroeawe [pyliTBa M TO Ha: HWU3aK PU3NK, PU3VNK CPEOHEr WHTEH3UTETa, BUCOK PU3MK U eKcTpemaH
PW3VK,Tj. He3HaTaH,Manu,3HavajaH,kpuTyYaH U HENpUXBaTIbUB.

30.4. O6enopawvBaka y Be3u ca yroBOpuMa o ocurypamwy

Cmpykmypa npemuje peocuayparsa o epcmama ocuayparba

Pusank pecurypawa je pusnk rybutka unm HEMnoBOSbHE MpPOMeHe BpedHOCTM obaBe3a y criyvajy
HemoryhHocTu [dpywitBa Aa ancopOyje npey3eTe pusmke CBOjCTBEHE AENTHOCTU peocurypama.

[pywTBO CNPOBOAM KOHTPONA CBMX pU3nKa npe npeysnmana y peocurypasajyhe nokpuhe. Mopen koHTpone
y CMUCIy NPUXBaTIbUBOCTW pu3nka, [pyLITBO Npe KOHa4yHe OZryKe O MpWUXBaTy WUCTOr BPLUW W aHanuay u
ob6e3behere oarosapajyhe gucnepavje pusuka no XOpU3OHTanu U BepTUKanu, nyTeM peTpouecuje Kao u
Kpo3 nokpwha 3a 3alTnTy camonpuapxaja.

Y 000 avH

BpcTa peocurypaka Tekyha roavHa MpeaxoaHa roanHa
" o1 Ocuryparse oA Hesroae 12,200 19,374
" 03 Ocuryparw e MOT.BO3.-Kacko 145,974 103,397
" 07 Ocurypare TpaHcnopTta 88,241 74,152
" 10 Ocuryp.oa ayTooaAroBOPHOCTHU 166,486 138,447
08,09 Ocurypartbe UMOBUHE 1,563,910 1,419,348

OcTano 561,976 452,730
YKYMHO HEXWBOTHO OCUrypame: 2,538,786 2,207,448
XMBOTHO ocurypamwe 122,740 117,443
YKYINHO: 2,661,526 2,324,890
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30. OCTAINE MH®OPMALMWMJE (HacTaBak)

30.4. O6GenopawMBama y Be3u ca yroBopuMa o ocurypamy (HactaBak)

Pu3uyu koHyeHmpauuje

AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

OpylwTBO HEMa 3HaYajHUX M3MNOXEHOCTU npema 6uno kojoj rpynu peTpoueneHaTa. [la Nno TOM OCHOBY Huje

U3MNOXEHO PU3NKY KOHLEHTpaLMje.

Ca acnekta BpcTe pusuka Hajseha BepoBaTHoha 3HauyajHux rybuTaka 3a [pylwTBO npousunasv u3
KaTtacTpodanHux gorahaja, Kao WTO Cy nonnase, onyje, rpag, noxap unu owTteherwa oa 3emrboTpeca.

OpywTtBo uma o6e3beheHo agekBaTHO Nokpuhe peTpoLecujom Koje y 3HavajHOj Mepu HeyTpanuile pusuke

KOHLIEHTpaLmje Koju nponsunase n3 katactpodanHux gorahaja

Obenodanusarbe nodamaka y 8e3u ca cmpyKkmypom JukeudupaHux wmema

Cmpmeypa ]'IUKGU()UpaHUX wmema o Hocuouyuma pul3uka

Y 000 auH
Tekyha roavHa [peaxoaHa roavHa
[eo NukBmMaMpaHux WwreTa HexxusoTt XKusoTt YKynHo HexxunsoTt XKusoTt YKynHo
Y camonpuapxajy 319,533 4,654 324,187 307,986 9,445 317,431
Peocurypane 2,307,521 31,060 2,338,581 407,714 45,176 452,890
YKynHo 2,627,054 35,715 2,662,768 715,701 54,621 770,321
Cmpykmypa nukeudupaHux wmema o epcmama peocuzyparba
Y 000 guH
BpcTa peocurypama Tekyha rognHa MpeaxogHa roavHa
" o1 Ocurypame oa He3sroae 20,913 29,153
" 03 Ocurypatbe MOT.BO3.-KacKo 76,036 71,037
" 07 Ocuryparbe TpaHcnopTa 10,907 72,814
" 10 Ocuryp.oa ayTOOAMOBOPHOCTU 21,977 46,981
08,09 Ocuryparwe MMoBUHE 2,434,237 445,961
OcTano 62,984 49,755
YKYMHO HEXWBOTHO OCUrypake: 2,627,054 715,701
XXnBOTHO ocurypame 35,715 54,621
YKYMHO: 2,662,768 770,321
Opnyky o BUCUHM M BpCTU nokpuha puanka u3 petpouecuje Opywteo yTBphHyje Ha ocHoBy [NpaBumnHuMka o
ycnoBmMa n Ha4mHy caocurypamwa n peocurypamwa u O,u.nyKe O MakCumMmasiHomMm camonpvu:l,px(ajy ,El,prJTBa.
OpywTBo je Tokom 2015. rognHe cnpoBOAUNO OAFOBOPHY W OMpPEe3Hy MOMUTUKY peTpouecupara BULLKOBA
pu3ukKa, y cKknagy ca Baxxehum aktnma ,D,pyLLITBa.
Cmpykmypa bpymo npemuje no Hocuoyuma pu3uka
Y 000 auH
Tekyha roavHa [peaxoAHa roanHa
[eo 6pyTo npemuje HexxusoTt XKusoTt YKynHo HexxunsoTt XKusoTt YKynHo
Y camonpuapxajy 405,478 16,139 421,617 351,748 15,506 367,254
MpeHeT y peocurypame 2,133,309 106,601 2,239,909 1,855,700 101,937 1,957,637
YKynHo 2,538,786 122,740 2,661,526 2,207,448 117,443 2,324,890
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31. peuembap 2015. roauHe

30.

30.4.

OCTAJE MH®OPMALMWJE (HacTaBak)
Ob6enopatbuBama y Be3m ca yroBopuma o ocurypamwy (HactaBak)

Cmpykmypa mexHU4YKux pesepeu

OYHAB-PE A.[1.0., BEOIPA]

O6paqu TEXHUYKUNX pe3epBu D,pyLIJTBO BpLWwK y CKnagy ca 3akoHoM O ocurypamwy, Nnoa3akOHCKMM akTuma
OOHETUM Ha OCHOBY 3aKOHa 1 UHTEPHUM aKTumMma ﬂpyLIJTBa.

y 000 pca

Tekyha roamHa

MNpeaxoaHa roavHa

[leo TEXHUYKNX pe3epBu

MpeHocHe npemuje 389,252 211,058
Pe3sepBucaHe wreTe (HEXUBOT) 1,839,669 985,788
Pe3.3a u3pasH.pusuka(P3UP) 205 199,452
Apyre TexHu4ke pesepse 11,711

BpyTo TexHuuKe pesepBe (HEeXUBOT) 2,240,837 1,396,298
MpeHeTo y peocurypame (HeXuBOT) 1,762,811 673,431
Tex.pe3epBe y camonp.(HeXXuBoT) 478,026 722,867
MaTtemaTnuka pesepsa 22,063 20,183
PesepBucaHe wTeTe (XKMBOT) 26,859 16,895
BpyTo Tex.pe3epBe (XKMBOT) 48,922 37,078
MpeHeTo y peocurypame (KUBOT) 42,223 31,242
Tex.pe3epBe y camonp.(>KuBoT) 6,699 5,836
YKynHo 6pyTo TeXHuiKe pe3epBe 2,289,759 1,433,376
YKYMHO MpeHeTo y peocurypame 1,805,034 704,673
YKYMNHO pexXHU4Ke pesepBse y caMonpua. 484,725 728,703

Kpemarba pesepsucaHux wmema

O6GpayyH pesepBuCaHUX LUTETaA BPLUM Ce Mpema peneBaHTHUM akTuma perynaTtopHor opraHa HapogHe
6aHke Cpbuje 1 UHTEpPHUM akTuma [pyiTea.

AHanmn3a kpetama pe3epBucaHux (Npujas/beHNX, a He TMKBMANPAHHX) WTeTa

y 000 pca
Tekyha roguHa MpeaxofHa roanHa

lokasaTesb BpyTo Peocwuryp. Heto BpyTo Peocwuryp. Heto
Crawe 1.jaHyap 1,420,647 1,009,578 411,069 777,170 491,238 285,933
Pe3seps.wreTe y Tekyhoj roanHu
lpeHoc ca pe3.Henpuj.TeTama
MpoMeHe pe3.wwTeTa Npea.rog. + - -246,782 -147,545 -99,238 643,477 518,340 125,136
JIuKBuanpaxe wrere
Crawe 31. geyembap 1,173,864 862,033 311,831 1,420,647 1,009,578 411,069
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HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2015. roguHe

AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

30. OCTAINE MH®OPMALWJE (HacTaBak)
30.4. O6enopawMBama y Be3u ca yroBopuMa o ocurypamy (HactaBak)
Y 000 guH
2014. roamHa 31.12.2015. roavHa
Yyuewhe
BpyTo Yyuewhe eocurypasava
Py BpyTo BpyTto P P BpyTo
pe3epBucaHe | peocurypasava u 7]
MNokasaTtemn pe3epBucaHe pesepBucaHe pesepBucaHe
wrete caocurypaBaya y caocurypasada
wreTte y wreTe yKynHor wreTte y
YKynHor pesepencatnm camonpuapxaj noptderba M camonpuapxaj
nopTtderba wreTtama puapxalyy P pesepBuUCaHnM puapxajy
P.B. wrerama
Kon.4 = Kon.7 =
kon.1 Kon.2 Kon.3 KoJ.2 - KoN1.3 kon.5 KO0J1.6 Kkon.5 - kon.6
MoyeTHOo cTamwe
1. (1. janyapa) 777,170 491,238 285,933 1,420,647 1,009,578 411,069
MpomMeHe
pesepBuCaHnx
2. wreTa 643,477 518,340 125,136 -246,782 -147,545 -99,238
Kpajiwbe crtame
(31.
Aeuembap)
3. (1+2) 1,420,647 1,009,578 411,069 1,173,864 862,033 311,831
Op Tora:
4. He>xmBoT 1,393,946 984,424 409,521 1,156,552 845,863 310,689
5. XusoTt 26,701 25,154 1,547 17,313 16,171 1,142
AHanun3a Kpetara pe3epBuCcaHNX HaCTaslnx, a He NpujaB/beHNX WreTa
y 000 pca
Tekyha roguHa MpeaxoaHa rogvHa
lMokasaTesbmn BpyTo Peocuryp. HeTto BpyTo Peocwuryp. HeTto
Crarbe 1.jaHyap 123,350 - 123,350 220,568 - 220,568
YBehatbe y TOKY roauvHe 1,559 - 1,559 -97,218 - -97,218
[lpeHoC Ha pes.npwuj.wTeTea - -
Crame 31. peuembap 124,909 - 124,909 123,350 - 123,350
Obenodarnusare nodamaka y 8e3u ca MexHUYKUM pe3ysimamom U mpowKosumMa o epcmama ocuaypara
AHanusa d)aKmypucaHux npeMUja U Hacmarnux wmema rio epcmama ocuzsypara
Texyha roauHa vy 000 pca
Bpcta ocurypara EpyTo npemja Mepoa.npemudja Mepoa.umere TCO Canac peo.
o Ccurypak e 04 Hesroge 12,200 11,971 17,256 1,227
"oz |oc MryPak & MOT.EOS.~HSCHD 145,974 145,393 73420 35,154
" o7 O Mrypak & TPEHCNopTa 88,241 87.674 9,358 70,001
" 10 |oc Mryp.od SyTOoOAMCE OpHOC TH 166,486 164,138 30,980 122,217
08,08 Ocwrypak € MM OBEMHE 1,563,910 1,592,356 2,046,276 -877.081
OcTano 561,976 489,083 212,130 474,270
¥y MHD HEKMECTHD OCMIypaHS! 2,538,786 2,451,214 2,389,660 u] -174,212
HHEOTHD CCHY pEHS 122, 740 122,756 26,326 75,541
YEYTMTHOD: 2,661,526 2,612,970 2,415,986 0 -98,671
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HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2015. roguHe

30. OCTAJE UHOOPMALUJE (HacTaBak)

30.4.

O6enopawMBaka y Be3u ca yroBopuMa o ocurypamy (HactaBak)

AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

Mpea*oaHa roguHE vy 000 pca
Bpcta ocurypawa EpyTo mpemja  Mepoa.npemuja Mepoa.wmete TCO Canac peo.
01 Ocwrypakse od Hesroge 19,374 19,411 32,576 5,027
02 Ocuryparks e MOoT.BEOS.~KaCHO 103,357 105,653 68,059 -580
07 Ocurypak e TpaHonopTa 74,152 76,714 -21,8359 8,162
10 Ocuryp.od 8yToo4ros opHOC TH 138,447 138,261 36,432 8Z,988
08,05 Ocurypak: & MM OBMHe 1,415,348 1,322,848 1,127,780 534,565
OcTano 452,730 413,911 85,411 396,422
Yy MHD HEK MEOTHD OC MIypar e 2,207 448 2,076,797 1,348,438 n] 1,447,985
HHEOTHD CCHMMy paHee 117,443 117,455 63,360 56,761
YHEYTIHO: 2,324,890 2,194,252 1,413,798 1] 1,504,746
31. YMNPABJbAHKE PUSULIMMA

311 Pusuk peocurypama

Pusuk peocurypatba npouctude n3 HemoryhHocTv [pyluTBa fa ancopbyje npeyseTe pusuke CBOJCTBEHE
[enaTHOCTM peocurypara. [pyluTBO 3akibydyje akTMBHE YroBOpe O peocurypawy Kojuma ce pusiuk
ocurypata npeHocu ca ocurypasada Ha [pyLuTBO, kao 1 NacuBHE YroBOPE O PEOCUrypatby KojuMa ce puamnk
peocurypara npeHocy ca [pyliTea Ha peTpoLefeHTe.

Y OKBMpY pu3snKka peocurypara [pylwTBo pefoBHO NpaTh 1 aHanuaupa crneaehe pusuke:

a) pY3nK ageKBaTHOCTU TEXHUYKMX PE3EPBU U PU3ULIM Y BE3W Ca NNaHnpakemM TEXHUYKMX pe3epsu OpywTea,
©0) pn3unk HeagekBaTHO obpadyHaTe MaTeMaTuyke pesepse,

B) pU3nK HeagekBaTHO ogpeheHe npemuje peocurypamba,

r) puauk Heoarosapajyher yTBphuBara ycrnosa peocurypama,

) p13UK HeagekBaTHor ogpehyBara HMBoOa camonpuapxaja u

) pu3nk HeagekBaTHe NPOLIEHe pU3MKa Koju ce Npey3uma y peocurypame,

Kako 6m 0be3beanno TpajHO oapKaBake CTEMEHA M3MOXEHOCTU pU3nLMMa Ha HMBOY KOju Hehe yrpo3uTu
MMOBUHY U NocrnoBame U koju he 06e3beauTn 3aWITUTY MHTEpeca LeaeHaTa v Apyrux nosepunawa.

Y oKkBWpYy rpyne pusuka peocuryparta CBM Cy MNpeMa HWXOBOM YTWUa)y Ha nocnoBake [pywtea
KnacurKoBaHu Kao HUCKM.
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AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

31.

31.2

31.

YNPABJbAHE PUSUNLIMMA (HacTaBak)
TpPXULWHK PU3NK
KaTeropuje pvHaHCHjcknx MHCTpyMeHaTa gaTe Cy y HacTaBky:

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.

®duHaHcujcka cpeacTea
[yropoyHu ouHaHCKjCkn nnacmaHu 276,569 276,448
MoTpaxuBamna 858,827 618,372
KpaTkopo4Hu huHaHCKjCKM nnacmaHm 1,402,764 1,008,490
[OTOBMHA 1 FOTOBUHCKN EKBUBANEHTU 382,642 842,881
2,920,802 2,746,191

®PuHaHcujcke obaBese

KpaTkopo4He chnHaHcujcke obaBese 1,630 1,457
O6GaBe3se No OCHOBY LUTETA U YTOBOPEHUX U3HOCA 313,546 407,230
Ob6aBese 3a npemujy, 3apage u gpyre obaeese 545,611 396,243
860,787 804,930

TPXWLLIHU PUSKK MPOUCTUYE U3 HEMOBOIBHUX MPOMEHA Ha TPXKULLTY, U TO Npe CBera Ha TPXULLTY ocurypama
1 prHaHcHjckom TpxMWTY. OH MOXe Aa Ce UCMOSbM U KPO3 NOTEHLMjanHN rybutak n gobuTak.

OBaj pu3mk HapoumTo obyxBaTa:

a) pu3KK KOHKYpeHuuje;

6) p13vK HeagekBaTHOr NpunarohaBara 3axTeBUMa KOPUCHUKA yCryra peocurypama;
B) PM3MK CMareHa Npemuje y camonpuapxajy;

r) pU3nK NPOMEHE KamaTHUX CTona;

[) PM3MK NpoMeHe LieHa XxapTuja of BpeHOCTY;

f)) DEBU3HN PU3KK.

Y OoKBMpY Trpyne TPXWULWHUX pu3nka CBM Cy Npema HWUXOBOM yTuuajy Ha nocrnoBamwe [pywitea
KnacuurKkoBaHn Kao Cpeatbu.

a) Pusuk KoHKypeHuyuje

JpylWwTBO pefoBHO BpLUM aHanu3y Mo3ULMOHMpaHoCTU [pyliTBa Ha TPXWLITY peocurypamwa y 3eMribu U
MHOCTPAHCTBY U paau Ha OYyBahy MOBEPEH:A M PEHOMEea Ha EBPOMNCKOM TPXULLTY KPO3 AMPEKTHE KOHTaKTe
ca peocurypaBayuma u nosehame capagte ca peocurypaBavmma ca npoctopa bankaHa (npe ceera buX u
CnoBeHwujom).

6) Pusuk HealekeamHoe npunazofasara 3axmesuma KOPUCHUKa yCriyea peocuayparba

Kako 6u pusuk HeagekBaTHOr npunarofjaBama 3axTeBMMa KOPUCHUKA yCryra ocuryparka CBesio Ha HajMatby
mMepy [pylwTBO pefoBHO MpaTu eBporcKke U CBeTCke TPEeHAOBE pasBoja HOBUX NMPOM3BOAA peocuryparsa u
oLetbyje afekBaTHOCT HUXOBE NMPUMEHE Y OAHOCY Ha 3aXTeBe KOPUCHUKA.

Kao pesyntat Gorber npunarofjaBarwa 3axTeBuma ocurypasajyhux OpywTasa,fowso je Ao nosehawa
aKTUBHE npemuje peocurypamsa.

YMNPABJbAKE PUBULIMMA (HacTaBak)
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AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

31.2

TpPXWLWHKU PU3MK (HacTaBak)
8) Pusuk cmarmera rpemuje y camonpudpxajy

[OpywTBO aHanuavpa ocTeapeka y ogpefeHoM nepuoay y OOQHUCY Ha NiaH v OCTBapeHe y NCTOM Mepuoay
npeaxoaHe roamHe.

OpywTBo ce okycmpa Ha HagokHahuBaHe npemMuje y caMonpuapajy 3 Apyrux nocrioBa peocurypara,
a) 3aKkrby4nBake HOBUX YroBopa O peocurypaky ca Apyrum LedeHT KoMnaHujama no kojuma 6u kanauutetu
OpywTea 61unu makcnmanHo aHaraxoBaHu.

0) obe3behere ayToMaTCKMX KanauuTeTa 3a HOBE MPOM3BOLE HA TPXULLTY KAao M 3a Make pasBujeHe
npou3Boae Koju MMajy NoTeHuujane Ha NOKaHOM TPXULUTY.

2) Pu3suk rIpoMeHe KaMmamHdux cmoria

KamaTHu pusuk ce y LenocTu ofHOCKM Ha PU3WK CMakeka npuxoaa [pywTea ycrnen npomMeHa y BUCUHU
KamaTHux ctona. lNopea pusnka Be3aHOr 3a CMakbere npuxoda, OpywTBO je Takohe WM3MNOXEHO PU3UKY
npomeHe 6yayhux TOKOBa rOTOBMHE, OJHOCHO CMak-eHa MpUnuBa y3pOKOBaHOI MaJoM KamaTHe cTone.
JpylwBo pegoBHO MpaTh U aHanusupa yTuuaj NMPOMEHE pu3MKa KaMaTHMX CTOMa Koju YMHWM cacTaBHU [eo
pu3nka cmakerba NpuHoca Of OEenoHOBaka W ynarakwa cpefcraBa YCref CMakeHa KamaTHUMX cTtona u
LileHa BNTAaCHUYKNX XapTuja o4 BPeOHOCTU Koju je KnacndUuKoBaH Kao Marnu.

Ynpaea [pywTBa pefoBHO MpaT¥ W aHanusupa NpUHOCE MHBECTULMOHOr NMopTdonua 1M napameTpe Ha
(hVMHaHCKjCKOM TPXULLTY, NOCEBGHO KpeTarwe KaMaTHMX CToMna pagu KOHTpONe pu3nka NpoMeHe BpPeLHOCTU
UHaAHCHKjCKMX cpeacTaBa.

CDI/IHaHCVIjCKI/I WHCTPYMEHTU U3NOXEHN KaMaTHOM PU3UKY, AaTU Cy Yy HAaCTaBKy:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
dPuHaHCHjcKka cpeacTBa
HekamamoHocHa
MoTpaxmBama 858,827 618,372
QukcHa kamamHa cmona
[yropoyHu comHaHCcKjckn nnacmaHm 276,569 276,448
KpaTkopo4Hu oUHaAHCKjCKM NnacMaHmn 1,402,764 1,008,490
1,679,333 1,284,938
BapujabunHa kamamHa cmona
[OTOBMHA 1 FOTOBMHCKN EKBUBANEHTU 382,642 842,881
2,920,802 2,746,191
duHaHcujcke obaBe3se
HekamamoHocHe
O6aBe3e No OCHOBY LUTETA U YTOBOPEHMX U3HOCA 313,546 407,230
O6aBe3se 3a npemujy, 3apage u gpyre obasese 545,611 396,243
859,157 803,473
BapujabunHa kamam+a cmona
KpaTkopoyHe dmnHaHcmjcke obaBese 1,630 1,457
860,787 804,930
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HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

31. YNPABJbAKE PUSULIUMA (HacTaBak)

31.2 TpPXWLWHM PU3KK (HacTaBak)

2) Pusuk npomeHe kamamHux cmona (Hacmasak)

Y 2015. roonHM HacTaBIbEH je TpeHA naga kamaTHux ctona . PedepeHTHa kamaTaHa cTona je Yetupw nyta
cMamMBaHa y Toky roauHe. lNpoceyaH nag kamatHux crtona je 20%. ApywTtBo he HacTaBuMTW pefoBHO
napahewe KpeTawa cTona NpuHOCa Ha (PUMHAHCUCKOM TPXWULITY Kako Ou MHBecTMpana y duHaHcUcjke
MHCTPyMEHTe ca HajsehuM npuHocMma. Y HacTaBKy Cy AaTu YroBOPEHW pacroHW KamaTHuUX cTona Ha
nojeanHe hUHaHCKjCKE UHCTPYMEHTE:

®PuHaHcujcka umoBuHa 2015 PacnoH kamaTHuX cTona
[yropoyHu ouHaHCKjCckn nnacmaHm 4%-5,85 %
MoTpaxuBamwa -

KpaTkopo4Hu ouHaHCKjCKM nnacmaHmn

OuHapcku derno3umu a eucma refer.kam.stopa /-1% no- 2 %
OuHapcKu 0eno3umu OpoYeHU -

desusHu Oerno3umu a sucma 0-1%

Oesu3HU Oerno3umu opoyYeHU 1,3% - 1,6 %
OprkasHu 3anucu 1,61%-2,51%

Mpernen octepaeHux npuxoda of kamaTe no BpcTtama ynarawa Yy 2015. rogmHu gatum cy y cnegehoj

Tabenu
UmoBuHa 2015.
OpouyeHu geno3uTu Kog 6aHka 5.167
- OnHapckn
- [leBn3Hun 5.167
Oeno3utu no Buhewy 5.294
- OuHapckn 1.463
- [leBu3Hn 3.831
3anucu Peny6nuke Cpbuje 13.083
Mpuxoamn oag kamaTta No OCHOBY 06Be3HULUa 19.683
KamaTe n3 nocnoBa peocurypatwa -
YKYNHO 43.227

0) Pusuk npomeHe yeHa xapmuja 00 apedHocmu

OpywTBO aHanusmpa kpeTawa BpegHoctTu XoB y noptdonujy OpywitBa u npatv ytuuaj npuHoca/rybuTaka
oA, OBMX yrnarawa Yy yKynHuMm Aobuuumal/rybuuuma ocTBapeHuM Of AernoHOoBawa W ynarawa cpencrasa

OpywTBa;

PepoBHo npaTtn kpeTawa BpegHocTM XoB y nopTtdonujy [dpywTBa, M cTanHa KOMyHuKauuja ca
KOPropaTMBHMM areHToM Y Liurby carnefasarsa ONTUManHuX ycnosa 3a Npoajy unm eBeHTyanHo ctuuame
HOBMX.

Ynarawe cpeacrtasa [dpywTsa je y cknagy ca Oanykom HBC 1 MHBECTULIMOHOM MOMUTMKOM.
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HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

31.

31.2

31.3.

YNPABJbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)

TpPXWLWHM PU3KK (HacTaBak)

h) desusHu pusuk

OpywTBo y npahety OBOr pusuka BpLUM aHanuM3y TpeHAa Kypca kao W aHanuayBanyTHe CTPYKType
cpeacTtasa v obaBesa. Y uurby 3allTuTe of BENUKE U3NOXEHOCTU AEBU3HOM PU3MKY, MPUIUKOM yroBapara
peocurypaBajyher nokpuha y 3emrbn 006aBe3HO ce npumekbyje BanyTHa knaysyna, a akTUBHOCT
[JernoHoBaka M ynarawa cpeacTtaBa ce CNpoBoAM Ha HauvH aa o06e3begn Bucoko yyelwhe BanyTHUX
nosvumja Ha cTpaHu akTuBe.

OpywTBO peaoBHO NpaTn AEBU3MHN PU3MK U OH je y Toky 2015. rognHe 6uo knacudmkoBaH Kao cpeatsu.

AHarnu3sa usnoxeHocmu [pywmea desu3HOM pU3UKY 1o gasymama

Y xumsagama PC[1

Ocrane
usb EUR BAM BanyTte RSD YKynHo

[lyropoy4Hu brHaHCHjCK1 NnacMaHu - 275.539 - - 1.030 276.569
MoTpaxuBatba 182.518 449.316 - 10.499 216.494 858.827
KpaTkopoyHu hrHaHcKjckn nnacMaxm - 1.287.936 3.722 - 111.106 1.402.764
OTOBMHCKW €KBMBanNeHTV 1 rotoBuHa 3.992 358.308 - 154 20.188 382.642
YKynHo 186.510 2.371.099 3.722 10.653 348.818 2.920.802
[yropoyHa pesepBucama - 21.571 - 492 12.099 34.162
[yropoyHe o6aBese - - - - - -
KpaTkopoyHe o6aBese 139.611 603.398 - 72.191 47.537 862.737
YKynHo 139.611 624.969 - 72.683 59.636 896.899
HeTo neBu3Ha no3uumja Ha paH

31.12.2015 46.899 1.746.130 3.722 -62.030 289.182 2.023.903
HeTo geBu3Ha nosuumja Ha paH

31.12.2014 -58.559 1.742.404 3.842 5.011 -2.437 1.690.261

KpeanTHu pnsuk

er,ElVITHI/I pVI3I/IKje PU3NK MOFthOCTI/I HacCTaHKa HeratTMuBHux ereKaTa Ha q)MHaHCVIjCKVI pe3yntaTt u kanutan
ycnea HensepllaBaHla obaBesa OY>XHUKa ,D,pyI.IJTBa.

OpyLITBO Ce M3naxe KpeauTHOM PU3UKY KPO3 MOTpaXkuBata 3a npemujy, wrete, NpoBu3mnjy 1 perpece, kao u
3a 1enoHoBake 1 ynarakwe cpecraea y NnocrnoBHUM GaHkama.

M3noxeHOCT KpedUTHOM pU3WKY Ce PedOBHO aHanuaupa W npaTtv, a MNpeBEeHTMBHA 3allTuTa Cce BpLUM
npvmeHoM lMpaBunHMKa 0 Ha4YMHY NpoLerbUBaba BUNAHCHUX Y BaHOUMAHCHMX No3vumMja U AeNOHOBakEeM U
ynarawem cpeacraBsa y cknagy ca Oanykom HapopgHe GaHke Cp6Guje o orpaHuyerbMa nojefuHux obnvka
[eNnoHoBaka U ynarara CpeAcTaBa TEXHUYKMX Pe3epBU U O HajBULLUM M3HOCUMMa NOjEAUHMX AENOHOBaHA U
ynarawa rapaHTHe pesepBe ApYyLITBa 3a ocurypate 1 MNpasunHukom JpyliTea.

31.12.2015 31.12.2014

BpyTto Mcnpaska Heto

DdurHaHcmjcka MIMOBUHA N3HOC BPEe4HOCTH N3HOC
[yropoyHu comHaHCcKHjckn nnacmaHm 279.022 2.453 276.569 276.448
MoTpaxvBama 1.033.442 174.615 858.827 618.373
KpaTKOpO4YHU hrHAHCK|CKX NrIacMaHn 1.728.323 325.559 1.402.764 1.008.490
YKynHo 3.040.787 502.627 2.538.160 1.903.311
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AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

31.

31.4

31.5

YNPABJbAKE PUSULIUMA (HacTaBak)

OnepaTuBHU PU3UK

OnepaTtuBHM pU3MK NPOMCTMYE U3 MpONycTa y pagy 3anocrneHux v opraHa [pywTtea, Heoarosapajyhux
YHYTpallkKX npolieaypa 1 npoueca, HeagekBaTHOr yrnpaBibakba UHGOPMAaLMOHUM U APYrMM CUCTEMUMA,
Kao 1 ycnep HenpeaBuaneux cnorbHUx gorahaja.

Y uurby 3awTuTe of OnepaTMBHUX puU3MKa Koje je ynpaBa npenosHana u keaHTudwukoBana [pyliTBo je
aKTUBHO NPUCTYNWNO AOrpaftku U yHanpehewy cucTeMa MHTEPHUX KOHTpOMa Koju oaroBapa Mpvpoau,
CMNOXEHOCTW U PUNYHOCTM Mocra.

Kop, onepaTtuBHMX pusmnka Hapo4nuTo ce npaTe:

a) CTpaTeLLKn pU3nK OACTyNama OCTBAPEHMX O, MiaHUPaHUX BENNYNHA;

6) p13vK ynpasrbawa UHPOPMaLMOHUM CUCTEMOM;

B) MH(popMaTNYKO 6€36e40HOCHN PU3UK;

r) pY3uK ynpasrbama KOHTUHYUTETOM MOCIOBaHa 1 OMOPaBKOM aKTUBHOCTM Y Cry4yajy katacTpoda.

,D,) PU3NK HeaaeKkBaTHe 3allTuTe o KOMI'ijTepCKVIX BUpyca.

Y Toky 2015. roguHe UsBpwHu opbop [dpywTtBa je ycBajuo 16 akata Be3aHux 3a NC (UT nonutmka u
npoueaypa) kojum ce yHanpehyje nocTtojehn oOkBMp 3a ynpaBrbakbe WMHPOPMALMOHUM CUCTEMOM W
ycknahyje nocnoesawe ca Oanykom HapogHe 6aHke Cpbuje 0 MUHMManHuWM cTaHgapauma ynpaBrbamsa
MHpopmauunoHmm cuctemom.M3BplueHa je n npeseHTaumja, Kao 1 TecTupare 3anocrneHux y OdpywTsy. Y
OKBUpY rpyne onepaTMBHUX pu3nka CBM Cy NpemMa HMUXOBOM YyTuuajy Ha nocroBawe [pywitea
KnacudrKOBaHN Kao CpeaHu.

Pu3nk poyHe u CTpyKTypHe HeycknafleHocTM MMOBMHe ca ob6aBe3ama

Oon1p03 On 3 po12 Oon1po5 Mpeko 5
Y xvrbapama PCJ1 0o 1 meceyn mMeceua Meceum roguHa rogouHa YKynHo
HematepwujanHa ynarawa - - - 23.430 - 23.430
Onpema - - - 9.816 - 9.816
[yropoyHn orHaHCHjCKM Nn. - - - - 276.569 276.569
3anunxe 1.091 - - - - 1.091
MoTpaxuBara 201.472 158.911 406.656 91.788 - 858.827
KpaTkopo4Hu conHaHcHjcku nn. 196.293 754.882 325.960 125.629 1.402.764
[ToBuMHa 382.642 - - - - 382.642
Mopes Ha gopaTy BpeaHoOCT - - - - - -
AKTMBHa BpeMeHcka
pasrpaHuyera - - 1.822.763 - - 1.822.763
YKynHo 585.205 355.204 2.984.301 450.994 402.198 4.777.902
Kanutan u pesepse - - - - 1.527.511 1.5627.511
[LyropoyHa pe3epBucara - - - - 34.161 34.161
KpaTkopoyHe obaBese 354.999 262.876 244.862 - - 862.737
[MacvBHa BpemeHcka
pasrpaHuyera - - 2.348.956 - - 2.348.956
OpnoxeHe nopecke obaBese - - 4.537 - - 4.537
YKynHo 354.999 262.876 2.598.355 - 1.561.672 4.777.902
PouHa HeycknafjeHocT Ha AaH
31.12.2015. roguHe 230.206 92.328 385.946 450.994 -1.159.474 -
PouyHa HeycknaleHoCT Ha AaH
31.12.2014. roauHe 648.453 375.505 -170.757 156.002 -1.009.203 -
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31.

31.6

31.

YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

Pu13uk nukBngHocTn

AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

P13k nUKBMOHOCTM reHepanHo npousunasvm K3 UHaHcMpaka MOCMOBHUX akTMBHOCTWM [pywTBa K
ynpaerbata pu3nmdHMM nosuvumjama. OHe yKIby4yjy U pu3uk of HemoryhHOCTM ncnnarte cpeacrtaBa Ha faH
gocneha u y3 ogrosapajyhy kamaTy, 1 pusuk og HemoryhHOCTV NUKBMAMPaHa cpeacTaBa no NpuUXBaTIibUBO)
LIEHW 1 yHyTap NpMXBaTIbUBOr BPEMEHCKOr OKBMpA.

OOroBOPHOCT 3a yrnpaBrbake PUSUKOM NUMKBMAHOCTM je Ha pykoBoACTBY [lpyliTBa Koje je YCnocTaBuIio
oarosapajyhu cuctem ynpaBrbama 3a notpebe KpaTkopovHOr, CPeaHOPOYHOT U AYropoYHOr (huHAHCUpaHa
OpywTBa kao n ynpaerbakbeMm nukeugHowhy. [pylwiTBO ynpasrba pU3MKOM JTMKBUOHOCTM ofpxasajyhu
oarosapajyhe HoBYaHe pe3epBe KOHTUHYUpPaHUM npahereM NiaHnpaHor 1 CTBAapHON HOBYAHOT TOKa, Kao U

ofgpXxaBaweM afjiekBaTHOI ogHOCa pocneha (*)I/lHaHCVIjCKI/IX cpencraea un obaBesa.

Cnepehe Tabene npukasyjy npeoctane pokoBe gocneha duHaHcujckux cpencrtaBa u obasesa [pywitsa.
Mpernen pocneha duHaHcuWjcknx obaBe3a je HampaBIrbeH HA OCHOBY HEAWCKOHTOBAHMX HOBYAHMX TOKOBA,
O[HOCHO Ha OCHOBY HajpaHujer gatyma kaga ce oA [pyliTBa Moxe TpaxuTu ga nnaTu Hactany obasesy.

Hocneha dumHaHcujcknx cpeactasa Ha aaH 31. geuemb6pa 2015. n 2014. roguHe:

HekamaToHoCHa
PukcHa kamaTHa ctona
BapwjabunHa kam.ctona

HekamaToHoCHa
PukcHa kamaTHa ctona
BapwjabunHa kam.ctona

Docneha pumHaHcujckmx obaBesa Ha aaH 31.

HekamaToHoCHe
BapwjabunHa kam. ctona

YNPABJbAHE PUSUNLIMMA (HacTaBak)

Y xurbagama AuHapa
31. peuembap 2015.

On3
Manse meceua o
oa mecel 1-3 jeaHe Op1po5 Mpeko
AaHa meceua roguHe roguHa 5 roguHa YKynHo
201,472 158,911 406,656 91,788 - 858,827
- 200,121 1,100,203 340,995 301,553 1,942,872
382,642 - - - - 382,642
584,114 359,032 1,506,859 432,783 301,553 3,184,341
Y xurbagama gMHapa
31. peuembap 2014.
(0): I}
Mame meceua Ao
o4 mecel 1-3 jeaHe Op1po5 Mpeko
naHa mecena roguHe roguHa 5 roguHa YKynHo
150,372 120,567 347,433 - - 618,372
- 32,246 970,878 280,970 302,670 1,586,764
842,881 - - - - 842,881
993,253 152,813 1,318,311 280,970 302,670 3,048,017

neuembpa 2015. n 2014. roanHe:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 2015.

On3
meceua Oo
0-3 jeaHe Op1po5 Mpeko
meceua roguHe roguHa 5 roguHa YKynHo
- 859,157 - - 859,157
- 1,950 - - 1,950
- 861,107 - - 861,107
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31.6

31.7

31.

Pu3uk nukBngHocTu (HacTaBak)

HekamaToHoCHe
BapwjabunHa kam.ctona

AOYHAB-PE A.0.0., BEOI'PA[

Y xurbagama guMHapa
31. peuembap 2014.

0on3
meceua oo
jeaHe Op1po5 Mpeko
meceua roguHe roguHa 5 roguHa YKynHo
803,473 - - 803,473
1,556 - - 1,556
805,029 - - 805,029

®dep BpeAHOCT hMHAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa

Cneneha Tabena npeacTtaBrba cagallkby BPeAHOCT (OMHAHCUCKUX cpefcTaBa U doMHaHcujcknx u obaBesa
Nno OCHOBY YroBopa O Ocurypawy M huxoBy cdep BpegHocT Ha aaH 31. geuembpa 2015. roguHe un 31.

neuembpa 2014. rogunHe:

®duHaHcujcka cpeacTea

[ropoyHn hrHaHcKjckn nnacmaHm

MoTpaxuBara

KpaTkopo4Hu buHaHCcKjcku
nnacmaHu

[OTOBMHA U FOTOBMHCKM

eKBUBaNeHTn

®uHaHcHjcke n o6aBese no

OCHOBY YroBOpa 0 ocUrypasy
KpaTtkopo4yHe chmHaHcujcke
obaBese

ObaBe3e No OCHOBY LUTETA U

YroBOpeHnx u3Hoca

Ob6aBese 3a npemujy, 3apage u
npyre obaBese

31. peuembap 2015.

Y xurbapama gMHapa
31. peuembap 2014.

KiuroBoacTBeHa ®ep KwburoBoacTBeHa Dep
BpeAHOCT BpeAHOCT BpeAHOCT BpeAHOCT
276,569 276,569 276,448 276,448
858,827 858,827 618,372 618,372
1,402,764 1,402,764 1,008,490 1,008,490
382,642 382,642 842,881 842,881
2,920,802 2,920,802 2,746,191 2,746,191
1,630 1,630 1,457 1,457
313,546 313,546 407,230 407,230
545,611 545,611 396,243 396,243
860,787 860,787 804,930 804,930

dep BpegHOCT hMHAHCUjCKe UMOBKHE M hrHaHcujcknx obaeesa oapefyje ce Ha cnegehn HaunH:

» HuBo 1 ogmepaBama hep BpeAHOCTM Mpousnasu U3 KoTupaHe TPXULIHE BPeaHOCTU (HEeKOpUroBaHe) Ha
aKTUBHUM TPXULLTMMA 3a MOEHTUYHY MMOBUHY U obaBese,

* HvBo 2 ogmepaBara dep BpeAHOCTU Mpou3nasu U3 ynasHux napameTapa, pasnuuuTuX of KoTupaHe
TPXWLWHe BpeaHocT obyxsaheHe HuBoom 1, a koje cy BUArbMBe U3 cpecTaBa Unn obasesa, AUPEKTHO (Ha

npyuMep, LieHa) Unu UHAMPEKTHO (Ha NpuMep, MPOUCTEKITO U3 LeHE),

* Hueo 3 ogmepaBawa dep BpedHOCTU MPOU3Nas3n M3 TexXHUKa NpouewuBama Koje YKIbydyjy ynasHe
napameTpe 3a ouHaHcujcka cpeacTea unu obaeese, a Koju nNpeacTaBrbajy nogatke Koju ce He Mory Hahu Ha
TPXULUTY (HEUCTPaXkeHW yna3Hu napameTpm).

YNPABJbAHKE PUSULIUMA (HacTaBak)
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31.7

31.8

32.

33.

®ep BpegHOCT PUHAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa (HacTaBak)

HapenHa Tabena npeactaerba aHanunay UMHaHCKCKMX MHCTPYMeHaTa Koju Cy BpeAHOBaHU HaKOH MOYEeTHOr
npusHaBaka No dep BPegHOCTU, rPynMcaHnx y HuBoe of 1 go 3, y 3aBUCHOCTM o4 cTeneHa MoryhHoOCTu
npoeHe ep BpegHOCTW.

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 2015.

HuBo 1 HuBo 2 Huso 3 YKynHo
®duHaHcujcka cpeacTea
[lyropo4Hu bmHaHCHjckn nnacmaHun - 276,569 - 276,569
MoTpaxuBama - 858,827 - 858,827
KpaTkopo4Hu bmHaHcuKjckn nnacMmaHm 75,039 1,327,725 - 1,402,764
["OTOBMHA M TOTOBUHCKN EKBMBANEHTH 382,642 - - 382,642
457,681 2,463,121 - 2,920,802
®duHaHcKjcke obaBese
KpaTtkopouHe ¢rH.0baBee3 - 1,630 - 1,630
Ob6aBese 3a npemujy, 3apaje 1 apyre
obaBe3se - 313,546 - 313,546
ObaBese 3a HedhakTypucaHe pacxoae - 545,611 - 545,611
- 860,787 - 860,787

MpaBHK 1 penyTaumoHn pU3uk

MpaBHW PU3MK NPOUCTMYE M3 HeyCcKNnaheHOCTM NocnoBaka M akaTa [pylwTea ¢ nponucuMa, yroBopa Koju ce
He MOry y LEeMUHU UMK AENUMUYHO M3BPWMTM (HNP. HWLWITaBW YroBopu), kao M moryhux rybuTtaka u3
crnoposa.

[pywTBO MpaTW CBe 3aKOHCK MPOMMCe M MNoA3aKoHCKa akTa KojuMa ce perynuiie MnocrosBake M BpLum
npunarohaBare CBOjUX MOCIIOBHMX akaTa y ckrnagy ca M3aMeHama 1 npoMeHama y nponucumMa.

PenyTaunoHn pusnk npoucTnye n3 ymarweHor nosepera jaBHOCTM y nocnosawe apywTtea. Kopuctehun 30
roamMHa McKycTBa, konuko ce [dpywteo 6aBu nocrnosumMa peocurypama, OpyluTBo je uarpaguno penyrauujy
noysaaHor napTHepa Ha TepuTopuju bankaHa Koje je cBojom cTpyyHoLwwhy 1 ecpmkacHoLwhy yBek cnpeMHo ga
O[roBOpM Ha 3axTeBe KnunjeHaTa.

AOrAHAJUN HAKOH OATYMA BUINNAHCA CTABA

Kopn n3pape roguiirser hoHaHCKjCKOr U3BeLTaja HUCY naeHTUdmMKoBaHu gorahaju HakoH bunaHca cTamba,
y Mepu Koje 61 3HauajHuje yTuuanm Ha NnpunoxeHe (MHaHCKjCKe U3BeLLTaje.

MOPECKWU PU3NLIN

JpywTBO y TOKY PeAoBHOr MocrioBaka CTyna Yy MOCMOBHE OAHOCE Ca MOBE3aHVWM MpaBHUM NuuumMa.
Mpunukom cacTaerbakba MNPUNOXEHUX UHaAHCHCKUX u3BelwTaja, [OpywTBO HMje wuckasano edekTe
TpaHcdepHMX LeHa Ha obpadyHaTu nope3 Ha gobuTak, cmaTpajyhu ga ce TpaHcakuuje ca MnoBe3aHuMm
npaBHMM nuuuma ob6aBrbajy Ha TPXWLWHMM ocHoBama. [lpyu Tome, y cknmagy ca MOPEcKUM 3aKoHMMa
Peny6bnuke Cpbuje, OpywTBo je y o6aBe3n goctaBuTu nopeckn bunarc 3a 2015. roguHy u apyry npatehy
OOKyMeHTauujy, ykrbydyjyhm nssewwtaj o TpaHcdhepHum ueHama, MNopeckoj ynpasu Peny6nuvke Cpbuje oo
30. jyHa 2016. roguHe. Mopen Tora, nopecku nponucu Penybnuke Cpbuje npeameT cy 4ecTux U3MeHa u
pasnuMuMTMX Tymadera. Tymayera Nopeckunx 3aKkoHa of CTpaHe MOPECKMX U ApYrux BNacTu y OOHOCY Ha
TpaHcakumje 1 akTMBHOCTM [pyliTBa MOry ce pasnukoBaTtu of Tymadewa pykoBofcTea [pywTea. Moctoju
HEeM3BEeCHOCT Aa nu cy Tymadewa pykoBoAcTBa [lpywiTBa v npateha gokymeHTauuja AOBOMbHE, U Aa nv
ofrosapajy 3axTeBMMa M Tymayewuma nopeckux u Apyrux opraHa. Pykosoactso [pywitea cmaTpa ga
eBeHTyanHa pasnuunta Tymadewa Hehe mmaTtn maTepujanHo 3HavajHUMX nocreguua no duHaHcujcke
m3BewTaje QpywTea.
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