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Napomene uz finansijske izvestaje za 2015. godinu za Cele kulu AD Nis

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Otvoreno akcionarsko drustvo «Cele kula» iz Ni$a osnovano je 1885. godine. U drustvenoj
svojini je od 28.02.1948. godine do 16.11.2007. godine kada je privatizovano.

Na aukciji odrZanoj dana 16.11.2007. godine prodat je privredni subjekat DruStveno
preduzeée gradevinskog materijala «Cele kula» iz Ni$a. Ugovor o prodaji drustvenog kapitala
metodom javne aukcije zaklju€en je dana 22.11.2007. godine sa TP Srbijateks a.d. Beograd
kao kupcem i overen kod Prvog opStinskog suda u Beogradu br.Il/Ov br. 1759/2007 od
22.11.2007. godine.

Dana 18.12.2007. godine SkupStina akcionara je donela odluku o promeni oblika
organizovanja i izmeni i dopuni osnivackog akta.

Resenjem Agencije za privredne registre br. BD 153558/2007 od 31.12.2007. godine Drustvo
je izvrSilo promene podataka: promena pravne forme (upisano je kao otvoreno akcionarsko
drustvo), promena poslovnog imena, promena osnovnog kapitala privrednog drustva,
promena osnivaca, direktora, predsednika i ¢lanova upravnog odbora, promena zastupnika.

Pretezna delatnost Drustva je proizvodnja opekarskih proizvoda.

Maticni broj Drustva je 07133561 a PIB 100184997.

Sediste Drustva je u ulici Dusana Popovic¢a br. 22, u Nisu.

Prosecan broj zaposlenih na dan 31.12.2015- godine je 0

Prema Kkriterijumima za razvrstavanje iz Zakona o ra¢unovodstvu i reviziji (SluZbeni glasnik
RS br.46/2006) Drustvo je na dan 31.12.2014. godine razvrstano u mikro pravna lica ali u
skladu sa Kodeksom 26 popunjava sve propisane obrasce za Drustva koja podleZu reviziji.

Finansijski izvestaji Cele Kule AD za obra¢unski period koji se zavrsava 31.12.2015. godine
sastavljeni su po materijalno znacajnim pitanjima u skladu sa MSFI/MRS i Zakonom o
racunovodstvu.

Kursevi stranih valuta koji su primenjeni na dan sastavljanja finansijskih izveStaja:

> USD 111,2468 (2014: 99,4641)
> EUR 121,6261 (2014: 120,9583)
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Finansijski izvesStaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim ra¢unovodstvenim
standardima (MRS) i Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (puni standardi-
MSFI). Finansijski izveStaji su sastavljeni prema konceptu istorijskih troskova
modifikovanom za revalorizaciju .

Drustvo je sastavilo ove finansijske izveStaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu koji
zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim MSFI kao i propisima
izdatim od strane Ministarstva finansija Republike Srbije.

Finansijski izveStaji DruStva odobreni su dana 30.03.2016. godine.

2.1. PRERACUNAVANJE STRANIH VALUTA

(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u valuti
primarnog ekonomskog okruzenja u kojem DruStvo posluje (funkcionalna valuta).
Funkcionalna valuta, odnosno izvesStajna valuta Drustva je dinar, a izveStaji su prikazani u
hiljadama dinara, ukoliko nije drugacije naglaseno.

(b) Pozitivne i negativne kursne razlike

Sva potraZivanja i obaveze u stranim sredstvima plac¢anja preraCunata su na njihovu dinarsku
protivvrednost po srednjem kursu na dan bilansa stanja. Pozitivne i negativne kursne razlike
nastale preracunom potrazivanja i obaveza u stranim sredstvima placanja koje nisu izmirene
do kraja godine, iskazuju se u bilansu uspeha kao finansijski prihodi, odnosno rashodi.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale pri izmirivanju obaveza ili naplati potraZivanja u
toku godine po kursu vaze¢em na dan poslovne promene iskazuju se u bilansu uspeha kao
finansijskih prihodi, odnosno rashodi.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE I NAPOMENE UZ BILANS STANJA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

3.1. Nematerijalna ulaganja

Pocetno vrednovanje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni
kostanja.

Nematerijalna ulaganja se nakon pocetnog priznavanja iskazuju po nabavnoj vrednosti ili ceni
kostanja umanjenoj za ukupnu amortizaciju i ukupne gubitke zbog obezvredenja.

Amortizacija se vrsi proporcionalnom metodom u toku korisnog veka upotrebe.
U pogledu utvrdivanja i racunovodstvenog evidentiranja obezvredenja nematerijalnog

ulaganja, primenjuje se MRS 36 - Obezvredenje sredstava.

Osnovne stope amortizacije za pojedina nematerijalna ulaganja su sledece:

Naziv Stopa amortizacije
Licence 20%
Aplikacioni programi 20%
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3.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

Pocetno vrednovanje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni
kostanja koje ukljucuju neto nabavnu vrednost i zavisne troskove nabavke.

Naknadno vrednovanje zemljista i gradevinskih objekata vrsi se po fer vrednosti.
Naknadno vrednovanje postrojenja i opreme, vrsi se po nabavnoj vrednosti.

Naknadni troskovi se ukljucuju u nabavnu vrednost sredstava ili se priznaju kao posebno
sredstvo, u zavisnosti od toga Sta je primenljivo, samo kada postoji verovatnoca da ce
Drustvo u buduénosti imati vrednost zamenjenog sredstva i ako se njegova vrednost moze
pouzdano utvrditi. Knjigovodstvena vrednost zamenjenog sredstva se isknjiZzava. Svi drugi
troskovi tekuceg odrzavanja terete bilans uspeha u periodu u kome su nastali.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme vrSi se po proporcionalnom metodom
procenjenog veka korisne upotrebe. Primenjene stope amortizacije za glavne grupe
nekretnina, postrojenja i opreme su sledece:

Stopa amortizacije

Gradevinski objekti 2,5%
Oprema 4-33%
Racunari i oprema 5,4%
Kancelarijska oprema 25%

3.3 Investicione nekretnine

Pocetno vrednovanje investicionih nekretnina vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni
kostanja.

Naknadno vrednovanje postrojenja i opreme vrsi se po osnovnom postupku, koji je predviden
u MRS 40 - Investicione nekretnine odnosno po procenjenoj fer vrednosti.

3.4 Alatiinventar

Kao stalno sredstvo priznaju se i podlezu amortizaciji sredstva alata i sitnog inventara koji se
kalkulativno otpisuje, Ciji je korisni vek trajanja duzi od godinu dana i pojedinacna nabavna
cena u vreme nabavke sredstva je veca od prosecne bruto zarade po zaposlenom u Republici

prema poslednjem objavljenom podatku Republickog organa nadleznog za poslove statistike.
3.5 Zalihe

Sredstva alata i inventara koja ne zadovoljavaju uslove iz tacke 3.4 iskazuju se kao obrtna
sredstva (zalihe).

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavlja¢a mere se po nabavnoj vrednosti ili po neto
prodajnoj vrednosti, ako je niza.

Nabavnu vrednost ili cenu koStanja zaliha Cine svi troSkovi nabavke, troskovi proizvodnje
(konverzije) i drugi troskovi nastali dovodenjem zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje.
Troskovi nabavke materijala obuhvataju nabavnu cenu, uvozne dazbine i druge poreze (osim
onih koje preduzeée moze naknadno da povrati od poreskih vlasti kao Sto je PDV koji se moze
odbiti kao prethodni porez), troskove prevoza, manipulativne troSkove i druge troSkove koji
se mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti, rabati i druge sli¢ne stavke oduzimaju
se pri utvrdivanju troskova nabavke.




Napomene uz finansijske izvestaje za 2015. godinu za Cele kulu AD Nis

3.6. Potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja od kupaca se vrednuju po vrednosti iz originalne fakture. Ako postoji
verovatnoéa nenaplativosti, potraznja se indirektno otpisuje, a ukoliko je nemoguénost
naplate izvesna, vrsi se direktno otpisivanje, delimic¢no ili u celini.

Umanjenje vrednosti potraznja vrsi se ukoliko se pojavi rizik naplate, odnosno ukoliko je
nemoguénost naplate izvesna i dokumentovana. Procena naplativosti potrazivanja vrsi se
pojedinacno za svakog kupca. Ispravka vrednosti moze se izvrSiti i za pojedinacna
potrazivanja od kupaca koja nisu napla¢ena u roku od 60 dana od dospeca za naplatu, o cemu
Odluku donosi Direktor na osnovu predloga Popisne komisije.

Knjigovodstvena vrednost potraZivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos
umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru pozicije ostalih rashoda. Kada je
potrazivanje nenaplativo, na osnovu Odluke se isknjizava iz obrtne imovine Drustva.
Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio direktno ili indirektno otpisan, iskazuje se u
bilansu uspeha u korist ostalih prihoda.

3.7. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod
banaka, druga kratkoro¢na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeéa do tri
meseca ili krace i prekoracenja po teku¢em racunu.

Prekoracenja po teku¢em racunu Kklasifikuju se kao obaveze po kreditima u okviru tekucih
obaveza, u bilansu stanja.

3.8. Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih
transakcionih troSkova. Sve razlike izmedu ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione
troskove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u periodu koris¢enja kredita
primenom metode efektivne kamatne stope.

Obaveze po kreditima se Klasifikuju kao tekute obaveze, osim ukoliko Drustvo nema
bezuslovno pravo da odlozi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa
stanja.

3.9. Obaveze prema dobavljacima

Obaveze prema dobavlja¢ima se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se
odmeravaju prema amortizovanoj vrednosti.

3.10. Porez na dobit

Tekuci porez na dobit

Porez na dobit predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa Zakonom o porezu na
dobit koji je vazeéi u Republici Srbiji. Stopa poreza na dobit za 2015. godinu iznosi 15% i
plac¢a se na poresku osnovicu utvrdenu poreskim bilansom. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljuCuje dobit prikazanu u zvani¢nom bilansu uspeha i korekcije
definisane poreskim propisima Republike Srbije.

Poreski propisi Republike Srbije ne predvidaju moguénost da se poreski gubici iz tekuceg
perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se preneti na racun dobitaka iz buducih
obracunskih perioda, ali ne duZe od pet, odnosno deset godina.
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OdloZeni porez na dobit

Odlozeni porez na dobit se obracunava koriS¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potraZivanja
i obaveza u bilansu stanja i njihove knjigovodstvene vrednosti.

Vazece poreske stope na datum bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog datuma
stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje razgrani¢enog iznosa poreza na dobit.

Odlozena poreska sredstva su iznosi poreza iz dobiti koji mogu da se povrate u narednim
periodima po osnovu odbitnih privremenih razlika, rezervisanja za otpremnine po osnovu
MRS 19, rashoda po osnovu obezvredenja imovine, rashoda na ime javnih prihoda,
neiskori$¢enih poreskih kredita koji se prenose u naredni period i priznatih poreskih
gubitaka.

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza iz dobiti koji se pla¢aju u narednim periodima po
osnovu oporezivih privremenih razlika.

OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. OdloZena
poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i efekte prenetog gubitka i
poreskih kredita na poreski bilans Drustva, koji se mogu prenositi, do stepena do kojeg ¢e
verovatno postojati oporeziva dobit od koje se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.
OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije
koje se knjiZe direktno u korist ili na teret kapitala.

3.11. Priznavanje prihoda

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i
usluga u toku normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe,
rabata i popusta u trenutku prelaska vlasnistva i znacajnih rizika vezanih za dati proizvod sa
prodavca na kupca.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moZe pouzdano izmeriti, kada je verovatno da
¢e u buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni Kkriterijumi za
svaku od aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra
pouzdano merljivim sve dok se ne reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa
prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci
u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specificnosti svakog posla.

Drustvo ostvaruje prihode po osnovu davanja u zakup poslovnog prostora.

3.12. Priznavanje rashoda

Poslovni rashodi obuhvataju sve troSkove nastale u vezi sa ostvarenim poslovnim prihodima
i odnose se na troSkove materijala, energije i goriva, troSkove zarada i naknada zarada,
amortizaciju, proizvodne usluge i nematerijalne troSkove. Priznavanje rashoda vrsi se
istovremeno sa priznavanjem prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip suceljavanja
prihoda i rashoda).

3.13. Prihodi i rashodi kamata

Kamate nastale po osnovu plasmana i potrazivanja iz poslovnih odnosa iskazuju se u okviru
finansijskih prihoda u obracunskom periodu u kome su nastale.

Kamata i ostali troSkovi pozajmljivanja obuhvataju se na slede¢i nacin: troSkovi
pozajmljivanja koji se neposredno mogu pripisati sticanju, izgradnji ili izradi sredstava
klasifikovanog za pripisivanje troSkova pozajmljivanja (sredstvo za koje je potrebno znacajno
vreme da bi se osposobilo za upotrebu, odnosno prodaju) kapitalizuju se kao deo nabavne
vrednosti tog sredstva, a svi ostali idu na teret rashoda perioda u kome su nastali.



Napomene uz finansijske izvestaje za 2015. godinu za Cele kulu AD Nis

3.14. Naknadno ustanovljene greske

Ispravka naknadno ustanovljenih materijalno znacajnih greSaka vrsi se preko rezultata
ranijih godina, u skladu sa MRS 8 - Racunovodstvene politike, promene racunovodstvenih
procena i greske.

Materijalno znacajnom greSkom smatra se greSka, koja je u pojedinatnom iznosu ili u
kumulativnom iznosu sa ostalim greSkama veéa od 2% oporezivog dobitka/gubitka.

Naknadno ustanovljene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se na teret rashoda,
odnosno u korist prihoda perioda u kojem su identifikovane.

4. UPRAVLJAN]JE FINANSIJSKIM RIZIKOM

4.1. Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izlozeno razlicitim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik (koji obuhvata
rizik od promena kurseva stranih valuta, rizik od promene fer vrednosti kamatne stope,
kamatni rizik gotovinskog toka, rizik od promene cena, i rizik od promene kurseva stranih
valuta), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik tokova gotovine. Upravljanje rizicima u Dru$tvu
je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trziSta potencijalni
negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

(a) Trzisni rizik
Rizik od promene kurseva stranih valuta

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izlozeno je riziku promena kursa stranih valuta
koji proistiCe iz poslovanja sa razli¢itim valutama. Devizni rizik nastaje u slucajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazZenih u stranoj valuti ili sa valutnom
klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo nastoji da smanji devizni rizik kroz
minimiziranje otvorene devizne pozicije. Medutim, imajué¢i u vidu da su obaveze iskazane u
stranim valutama nastale u toku privatizacije Drustvo nije uspelo da izmiri ove obaveze tako
da je ovaj rizik znacajan.

Rizik od promene cena

Drustvo nije izloZeno riziku promena cena vlasnickih hartija od vrednosti i riziku promena
cena robe.

Gotovinski tok i rizik od promene fer vrednosti kamatne stope

Budu¢i da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod i novc¢ani tokovi u velikoj
meri su nezavisni od promena trziSnih kamatnih stopa.

Rizik od promena fer vrednosti kamatne stope proistice iz dugoro¢nih kredita. Krediti dati po
promenljivim kamatnim stopama izlazu Dru$tvo kamatnom riziku nov¢anog toka. Krediti dati
po fiksnim kamatnim stopama izlazu Drustvo riziku promene fer vrednosti kreditnih stopa.

Drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuci u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorocne
obaveze buduci da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju.
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Drustvo je pregovorima sa poveriocima uspelo da smanji nivo kamatnih stopa na najniZi
moguci iznos, Sto iskljucuje potrebu za drugim izvorima finansiranja.

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov
da su trziSne kamatne stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

(b) Kreditni rizik

Drustvo nema znacajne koncentracije kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdena pravila kako bi
obezbedilo da se pruZanje usluga vrsi kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu istoriju.

Obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je na nivou Drustva. Kreditni rizik nastaje: kod
gotovine i gotovinskih ekvivalenata, derivatnih finansijskih instrumenata i depozita u bankama i
finansijskim institucijama; iz izloZenosti riziku u trgovini na veliko i malo, uklju¢ujuéi nenaplacena
potrazivanja i preuzete obaveze.

(c) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u mogucnosti da finansira sredstva odgovarajucim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje po
razumnoj ceni u odgovarajucem vremenskom okviru.

Ovaj rizik je znacajan, imajudi u vidu da je racun Drustva u neprekidnoj blokadi od 03.10.2012.
godine.

4.2. Nacelo nastavka poslovanja

Drustvo je u 2015. godini ostvarilo gubitak posle oporezivanja u iznosu od 104.829 hiljada dinara, Sto
je uslovilo povecanje gubitka iznad visine kapitala do iznosa od 506.269 hiljada dinara. Teku¢i rac¢uni
Drustva se nalaze u neprekidnoj prinudnoj naplati od 03.10.2012. godine. Kratkoro¢ne obaveze
DrusStva su, na dan 31.12.2015. godine, vece od obrtne imovine za 912.351 hiljadu dinara. Drustvo
nema zaposlene i ne ostvaruje poslovne prihode iz registrovane delatnosti (proizvodnja cigle, crepa i
gradevinskih proizvoda od pefene gline), ve¢ izdavanjem u zakup poslovnog prostora. Ipak,
finansijski izveStaji Drustva su sastavljeni u skladu sa nacelom nastavka poslovanja, imajuci u vidu da
se krajnje mati¢no drustvo , Trittico Holdings Limited“, Kipar izjasnilo da ¢e finansirati poslovanje
Drustva i ispunjavanje njegovih obaveza. Namera je da se u dogledno vreme pronade strateski
partner sa kojim bi se na zemljiStu Drustva pokrenula komercijalna izgradnja objekata.
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5. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I INVESTICIONE NEKRETNINE

Promene na nematerijalnim ulaganjima, nekretninama, postrojenjima i opremi i
investicionim nekretninama tokom 2015. godine prikazane su u sledecoj tabeli:
OPIS Postrojenja | Investicione Softver
Zemljiste i oprema nekretnine Ukupno
NABAVNA VREDNOST
Stanje, na pocetku godine 287.162 669 77.474 212 365.517
Prodaja (904) (15.437) (16.341)
Manjak po popisu
(uskladivanje
knjigovodstvenog stanja
sa stanjem u javhim
knjigama) (3.205) (3.205)
Procena - smanjenje (57.784) (15.069) (72.853)
Procena - povecanje 191.234 871 192.105
Stanje, na kraju godine 416.503 669 47.839 212 465.223
KUMULIRANA ISPRAVKA
VREDNOSTI
Stanje, na pocetku godine (662) (212) (874)
Amortizacija tekuée godine (6) (6)

Ispravka vrednosti
kumulirana u otudjenim os

Revalorizacija

Stanje, na kraju godine
Neto sadasnja vrednost
31. decembar 2015.

Neto sadasnja vrednost
31. decembar 2014.

416.503

287.162

668

880

464.343

364.643

Drustvo je u 2015. godini angazovalo ,ING EKSPERT PROCENE" doo Beograd radi procene fer
vrednosti zemljiSta i investicionih nekretnina na dan 31.12.2015.

PREGLED HIPOTEKA ZA CELE KULU AD

1. ReSenje RGZ Ni§, br. 952-02-4383/2011 kojim se u listu nepokretnosti br. 11252 KO
Ni$-Cele kula, dozvoljava upis izvr$ne vansudske hipoteke, a radi obezbedenja
potraZivanja poverioca New Europe Property Finance B.V. Paraklaan, iz Holandije, po
osnovu ugovora o zajmu od 03.03.2008. godine zakljuenog izmedu poverioca i
Srbijateksa doo iz Beograda (iznos od 1.500.000,00 USD) i ugovora o preuzimanju
duga zakljuéenog izmedu Srbijateksa i Cele kule od 18.12.2008. godine

2. ReSenje Vlade Crne Gore, Uprave za nekretnine, Podruc¢na jedinica Bar, br. 954-
4160/1-13, kojim se u listu nepokretnosti br. 506 KO Zankovi¢i , dozvoljava upis
hipoteke, a radi obezbedenja potrazivanja poverioca New Europe Property Finance
B.V. Paraklaan, iz Holandije, po osnovu ugovora o kreditu od 10.02.2012. godine
(iznos od 160.000,00 USD) i pripadajuc¢eg aneksa od 06.09.2013. godine.




Napomene uz finansijske izvestaje za 2015. godinu za Cele kulu AD Nis

6. POTRAZIVANJA

U 000 RSD

POTRAZIVANJA 31.12.2015. 31.12.2014.

BRUTO IZNOS POTRAZIVANJA ‘

Potrazivanja od kupaca 2.173 2.388
Sporna potrazivanja 864 861
Ostala potrazivanja od fonda PIO - 1.297
Potrazivanja za date depozite 122

UKUPNO BRUTO |

ISPRAVKA VREDNOSTI POTRAZIVAN]JA
Ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca 1.446 1.480
Ispravka vrednosti potrazivanja od fondova 1.297
UKUPNO ISPRAVKE ‘

NETO POTRAZIVANJA 1.713

Drustvo je poslalo ukupno 22 [0S-a na usaglaSavanje, a jedino je kupac Presek odgovorio i taj
I10S je usaglasen, dok od ostalih nismo dobili odgovore.

7. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

Na kraju poslovne godine stanje gotovinskih ekvivalenata i gotovine bilo je sledece:

U 000 RSD

GOTOVINA 31.12.2015. 31.12.2014.

Izdvojeni ratun za bolovanje
UKUPNO 7 7]

Tekuéi racun kompanije je i na kraju poslovne 2015 god. bio u blokadi. Ova sredstva se nalaze
na racunu bolovanja koji je ovaj racun po zakonskim propisima izuzet iz blokade.

8. POTRAZIVANJA ZA POREZ NA DODATU VREDNOST

U 000 RSD
PotraZivanja za PDV 31.12.2015. ‘ 31.12.2014.

PDV po primljenim fakturama

UKUPNO 18 14

9. KAPITAL

9.1. Akcijski kapital

DrusStvo je na dan 31.12.2015 godine u poslovnim knjigama imalo iskazan kapital od
3.780.000,00 RSD i iznos osnovnog kapitala je nepromenjen u odnosu na prethodnu god,
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Prikaz vlasnistva Drustva je sledeci:

Akcionari drustva Vrsta akcija Broj akcija % uceséa

Pravna lica Obicne akcije 5.058 80,29%
Mali akcionari Obicne akcije 1.242 19,71%
UKUPNO 6.300

Drustvo je u 2015. godini ostvarilo neto gubitak u poslovanju od 104.829 hiljada RSD, tako
da je gubitak po akciji:

Ostvareni gubitak u tek godini  104.829.000
= = 16.639,52 RSD
Broj akcija 6.300

9.2. Revalorizacione rezerve

U 000 RSD
REVALORIZACIONE REZERVE 31.12.2015. 31.12.2014. ‘
RR zemljista 293.562 215.039
RR postrojenja i opreme 248 248
RR gradevinskim objekata 36.526 49.399
UKUPNO | 330.336 | 264.686

Na revalorizacionim rezervama iskazani su efekti procene po postenoj (fer) vrednosti
zemljiSta, postrojenja i opreme. Promena revalorizacionih rezervi u iznosu od 65.650 hiljada
RSD posledica je povecanja vrednosti zemljiSta za 78.523 hiljade RSD i smanjenja vrednosti
gradevinskih objekata za 12.873 hiljade RSD.

9.3. Gubitak

Gubitak predstavlja ispravku vrednosti kapitala i moze se prikazati na sledeéi nacin:

U 000 RSD

GUBITAK 31.12.2015. 31.12.2014.
Tekuéi period 764.307 596.134
Akumulirani gubitak 104.829 168.173

UKUPNO 869.136 764.307

U poslovnoj 2015. godini ostvaren je gubitak od 104.829 hiljade RSD (2014: 168.173 hiljada
RSD), $to kumulirano sa gubitkom iz prethodnih godina predstavlja ukupan gubitak od
869.136 hiljada RSD. S obzirom da akcijski kapital, zajedno sa revalorizacionim rezervama i
nerasporedjenom dobiti ukupno iznosi 362.867 hiljada RSD, znaci da je ostvaren gubitak
iznad visine kapitala u iznosu od 506.269 hiljada RSD.
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10. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih
transakcionih troSkova. U narednim periodima obaveze po kreditima iskazuju se po
amortizovanoj vrednosti, sve razlike izmedu ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione
troskove) i iznosa otplate, priznaju se u bilansu uspeha u periodu koris¢enja kredita
primenom metode efektivne kamatne stope.

U 000 RSD
Kratkorocne finansijske obveze: OVZ;Z:;I KZZ’)ZZ” Ob‘?;;li? “ 31.12.2015. 31.12.2014.

Kratkorocni krediti u zemlji
Obaveze prema PPL - Srbijateks RSD 21.953 21.953
Obaveze prema PPL - Savremena RSD 19.069
Kratkoroc¢ne obaveze prema 12 12
Meridian banci RSD
Kratkorocni krediti u inostranstvu
New Europe Property Finance B.V. USD 8% 160.000 22.173 19.573
New Europe Property Finance B.V. USD 8% | 1.500.000 260.464 230.522
New Europe Property Finance B.V. USD 8% | 480.000 82.517 73.024
New Europe Property Finance B.V. USD 8% 141.000 21.987 20.135
New Europe Property Finance B.V. USD 8% 142.000 22.791 20.154
New Europe Property Finance B.V USD 8% | 2.370.000 403.732 357.250
SC Paltim SA EUR 70.000 8.721 -
SC Scala SA EUR 165.000 20.068 19.958
Svega 883.487,00 762.581,00

Kratkorocne finansijske obaveze sa najve¢im delom odnose na kredite od strane New Europe
Property Finance B.V. Za kredit od 1.500.000,00% i kredit od 160.000% stavljena je hipoteka
od strane Zajmodavca New Europe Property nad gradjevinskim objektima.

11. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Prilikom pocetnog priznavanja drustvo vrednuje obavezu po njenoj nabavnoj vrednosti koja
predstavlja poCetnu vrednost nadoknade koja je primenjena za nju. Transakcioni troskovi se
ukljucuju u pocetno priznavanje svih finansijskih obaveza.

Smanjenje obaveza po osnovu zakona, vanparni¢nog poravnanja i sli¢no vrsi se direktnim
otpisivanjem u Kkorist prihoda od smanjenja obaveza.

U 000 RSD

Primljeni avansi i depoziti 31.12.2015. 31.12.2014.

Obaveze za primljene avanse 6.982 6.948
Obaveze za primljene depozite 211 163
UKUPNO

11
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U 000 RSD
Obaveze iz poslovanja 31.12.2015. 31.12.2014.
Dobavljaci - mati¢na pravna lica 4.255 4.255
Dobavljaci - u zemlji 7.561 33.433
Ostale obaveze prema dobavljacima 4.386 4.516
Obaveze za zarade i naknade zarada 3.026 3.026
Obaveze za neto zarade 26 26
Obaveze za porez na zarade 837 837
Obaveze za socijalne doprinose NTR 702 702
Obaveze za socijalne doprinose NTP 699 699
Ostale naknade zaposlenima 762 762
Ostale obaveze prema fizi¢kim licima 319 3.430
Obaveze za PDV 208 183
Obaveze za porez na imovinu 3.644 3.117
Obaveze za ostale poreze 8 15
Ostale obaveze - 110
UKUPNO 23.407 52.085 |
Drustvo je dobilo 10S samo od jednog dobavljaca i to JVP Srbijavode koji je osporen.
12. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
U 000 RSD

Odlozene poreske obaveze

UKUPNO

31.12.2015.

31.12.2014.

13. POSLOVNI PRIHODI

13.1. Prihodi od prodaje robe

U 000 RSD

PRIHODI OD PRODAJE 2015 ‘ 2014 ‘
Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu - 250
Prihodi od prodaje proizvoda na domacéem trzistu - 59

UKUPNO

U 2015. godini Drustvo nije imalo proizvodnju kao ni realizaciju proizvoda i robe.

12
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13.2. Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi drustva obuhvataju sledece vrste prihoda

U 000 RSD

OSTALI POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od premija, subvencija, dotacija, donacija i sl. - -
Prihodi od zakupnina 4.336 5.153

UKUPNO 4.336

14. POSLOVNI RASHODI

Poslovni rashodi obuhvataju sledece vrste troskova:

U 000 RSD
TROSKOVI 2015 2014

Troskovi goriva i energije 608 1.203
Troskovi zarad i naknada zarada (bruto) - 787
Troskovi poreza i doprinosa na zarade - 141
Troskovi ostalih licnih rashoda - 30
Troskovi amortizacije 6 1.079
Troskovi proizvodnih usluga - 1.665
Troskovi PTT usluga 94 172
Troskovi usluga odrzavanja 14
Ostali troSkovi proizvodnih usluga 98 384
Troskovi neproizvodnih usluga 1.925 195
Troskovi platnog prometa - 16
Troskovi ¢lanarina - 4
Troskovi poreza 2.873 6.236
Ostali nematerijalni troskovi 2.061 529

UKUPNO 7.679 12.441

15. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi Drustva obuhvataju sledece vrste prihoda:
U 000 RSD
FINANSIJSKI PRIHODI 2015 2014
Prihodi od kamata 24
Prihodi od pozitivnih kursnih razlika 36.748

UKUPNO 36.772

Kamate nastale iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru finansijskih
prihoda u obra¢unskom periodu u kome su nastale. Drustvo je u toku 2015. godine ostvarilo
prihode od kamata po osnovu sudskih resenja.

13
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Pozitivne kursne razlike za sva potraZivanja i obaveze u stranim sredstvima plaanja
preraCunate su na njihovu dinarsku protivvrednost po srednjem kursu na dan bilansa stanja
tj. 31.12.2015. godine. Pozitivne kursne razlike nastale preracunom potrazivanja i obaveza
kao i gotovinskih ekvivalenata u stranim sredstvima pla¢anja na deviznom racunu, iskazuju
se u bilansu uspeha kao finansijski prihodi. Zbog znacajnog odstupanja kursa $ tokom godine,
kao i zbog obaveze Drustva da dostavlja kvartalne izveStaje svojim vlasnicima, u bilansu
uspeha dolazi do iskazivanja pozitivnih kursnih razlika u okviru finansijskih prihoda, kao i
negativnih kursnih razlika u okviru finansijskih rashoda na kraju svakog kvartala.

16. FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi Drustva sastoje se od sledecih vrsta rashoda:

U 000 RSD

FINANSIJSKI RASHODI 2015 ‘ 2014 ‘
Rashodi kamata 14.950 39.526
Negativne kursne razlike 121.687 120.425

UKUPNO 136.637 159.951 |

Kamate nastale iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru finansijskih
rashoda u obracunskom periodu u kome su nastale.

Negativne kursne razlike za sve obaveze u stranim sredstvima placanja preracunata su na
njihovu dinarsku protivvrednost po srednjem kursu na dan bilansa stanja. Negativne kursne
razlike nastale preracunom obaveza u stranim sredstvima pla¢anja koje nisu izmirene do
kraja godine, iskazuju se u bilansu uspeha kao finansijski rashodi. Zbog izuzetno velike
kreditne zaduZenosti DrusStva finansijski rashodi ucestvuju sa oko 91% u ukupnim
rashodima.

17. OSTALI PRIHODI

U 000 RSD
(WAYV: VARG NI (0)))] 2015 ‘ 2014 ‘
Prihodi od otpisa obaveze 3.679
Prihodi od uskladivanja vrednosti 871 32.352

UKUPNO

14
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18. OSTALI RASHODI

Ostali rashodi Drustva obuhvataju sledeée vrste rashoda:

U 000 RSD
Obezvredivanje postrojenja nekretnina i opreme 1 13.494
Gubici od prodaje imovine 476
Obezvredjivanje potraZivanja 4.950 345
Rashodi ranijih godina 41
Obezvredivanje zaliha 2 502
Manjkovi robe 759 32
Ostali rashodi 183

UKUPNO 6.371 14.414

19. PREGLED SUDSKIH SPOROVA NA DAN 31.12.2015. GODINE

Sudski sporovi u kojima je Cele Kula tuzilac

1. ,,CELE KULA,, AD/ Dimitrijevi ¢ Dragan iz Nida 11.21885/10

Podupak pokrenut : 30.03.2012 god.

Predmet spora: ProtivizvrSenje u iznosu od 400.000,00 dinara glavni dug plus 22.800,00
dinara na ime troSkova izvrSenja.

Stanje predmeta: Postupak je u toku. Do sad népleo oko 60.000,00 dinara.

Sudski sporovi u kojima je Cele Kula tuZeni-duznik

2. Tezoro broker ad/Cele kula
(broj predmeta: P-8455/2014, Privredni sud u Beogradu)

Postupak se vodi po tuzbi Tezoro brokera za repk usluge po osnovu ugovora o
vrdenju korporativnih radnji iz 2008. godine, u iznosu od 2.369.782,98 ditelmkula

je osporila navedeni dug, i&ti¢i da nisu svakog meseca pruzane usluge kororativhog
agenta, te je osporila protokol koji je zaklew izmeiu strana a kojim se navedeni dug
kondatuje, isttu¢i da ga je potpisala osoba koja nije imala otdafe zakonskog
zastupnika za takvu radnju (obzirom da je u pitanju zastareo dug). U daljem toku postupka
treba da bude obavljeno sasluSanje svih predloZenih svedoka. Neizvestan ishod postupka.

3. STOJANOVIC SASA/ ,, (ELE KULA,, A.D

Osnovni sud u NiSu

Vrednost spora dinara: 130.000,00

Predmet spora: naknada materijalne Stete zbog povrede na radu 16.12.2009 godine.
Stanje predmeta: Prvostepeni postuak je okancu koristCele kule. Predmet se nalazi u
Apdacionom sudu po Zalbi tuzioca.
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4. BN-TRADE D.0.0. BEOGRAD /,,CELE KULA,, A.D. P.1594/06

Vrednost spora: 68.252.000,00 dinara i protivtuzba Cele kul na iznos od
35.172.935,32 idh.
Predemet spora:Tuzba radi naknade Stete i izmakle koristi.

Ovaj slu@j datira pre privatizacije. Postupak je bio prekijart je BN trgovina bila u
postupku stéaja, ali poSto je Ustavni sud ponistio sve odreddeoza o automatskom
ste&aju, slu@j je nastavljen. Oni su trazili naknadu Stete i izganel dobiti, ali bez ikakvih
dokaza. Uraeno je novo veStahje po predlogu tuzioca. Postupakje pravosnaznocakon
odbjanjem tuzbenog zahteva BNTrade i prpotivtuzbenog zahtata kule. Odlukom
Apdacionog suda potdena je prvostepena presuda. Tuzilac je ulozio reviZg je
predmet sada u Vrhovnom sudu.

4. DIMITRIJEVI C DRAGAN/,, CELE KULA,, AD P1-1768/12

Postupak pokrenut: 26.05.2010 god.

Vrednost spora: 1.000.000,00 dinara

Predmet spora: naknada nematerijalne Stete zbog nezakonitog otkaza.

Stanje predmeta: Postupak je okafan odbijanjem tuzbenog zahteva, na koju odluku je
tuZilac ulozio Zalbu, te se predmet sada nalazi u Apelacionom sudu.

Sudski sporovi koji su zavrseni

1. Institut za ekonomska istraZivanjaCele kula ad
(broj redmeta: P-695/14, Privredni sud u NiSu)
Postupak se vodio po tuzbi Instituta za néplau naknadu na ime pruzanja usluga u oblasti
medunarodnih réunovodstvenih standarda, a na osnovu za&fjo ugovora saele
kulom, u iznosu od 110.867,04 dinara. Postupak je pravosnazncapkomhdrist tuzioca.

20. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

Drustvo je u procesu ozbiljnih pregovora sa poznatim kupcem o prodaji nekretnine u
Sutomoru ¢ija procenjena vrednost je oko 70.000 evra.

U NiSu, 04.04.2016. godine Cele Kula AD

Dusan Ignjatovig,
generalni direktor
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M3BELLUTAJ HESABUCHOTI PEBU3OPA

CKYNWTUHU AKUMOHAPA U OABOPY AUPEKTOPA
hENE KYNA A.4. HULL

U3BewTaj o roamitkbum GUHAHCUjCKUM M3BeLlTajuma

M3BpWKNAN CMO peBM3MjY NPUNOKEHUX PUHAHCUjCKMX M3BelTaja npuBpeaHor apywrsa ,hENE
KYNIA” a.a. Huw (y gasbem Tekcty: ,,ApywTBo”) Koju obyxBaTajy bunaHc cTara Ha gaH 31. geuembap
2015. roauHe u opgrosapajyhu 6unaHc ycnexa, W3BeWTaj O OCTa/JioM pe3ynTaty, M3BewTaj o
npoMeHama Ha KanuTajy 1 U3BeLTaj O TOKOBMMA FOTOBMHE 32 rOAMHY Koja ce 3aBpLUaBa Ha Taj AaH,
Kao M HanomeHe y3 MHaHCKjCKe U3BeLITaje.

0Odz080pHOCM pyKOBOOCMEa 3a (PUHAHCUJCKe u3sewmaje

PykoBogacTBO [pyLITBa je 04roBOPHO 33 CAaCTaB/batbe M UCTUHUTO NPUKasMBake 0BUX GUHAHCUJCKUX
M3BeLWTaja y CKAagy C padyHoBOACTBEHMM nponucuma Penybanke Cpbuje, Kao M 3a OHe MHTEpHe
KOHTPOJIe Koje PyKOBOACTBO OApeam Kao HeonxoaHe y Npunpemn GpuUHaHCUjCKMX M3BEeLUTaja Koju He
cagp)Ke maTepujasHO 3HaYajHe NOrpeLlHe NCKase, HacTane ycaen KpUMUHAIHE PagHbe U rpeLuke.

Odzo080pHOCM pesuzopa

Hawa oaroBopHOCT je Aa M3pasMmo MULI/bEHE O HaBegeHMM GUMHAHCUjCKMM W3BELWTajuma Ha
ocHoBYy 0baB/beHe pesusnje. Pesnsnjy cmo obasuam y cknagy ca MehyHapogHUM cTaHAaapauMa
peBu3unje n 3akoHOM O peBu3uju Penybnnke Cpbuje. OBU cTaHOAapAM HaNaXy Aa ce NpuAapKaBamo
npuvHUMna npodecnoHanHe eTUKe U Aa PeBM3Njy NNAHMPAMO U U3BPLUIMMO HA HAYMH Koju omoryhasa
ha ce, y pa3yMHoOj mepu, yBepMMo Aa GPUHAHCMjCKM M3BELUTAjU He Cafprke MaTepujasiHO 3HauyajHe
norpeLuHe nckase.

PeBu3uja yKk/byyyje cnpoBohere NOCTynaka y Lu/by NpubaB/batba PEBU3MJCKMX A0KA3a O U3HOCMMA
M uHPopmMauMjama obenogarbeHUM Yy ¢UHaAHCUjCKUM uM3BewTajuma. OpabpaHu nocTynum cy
3aCHOBaHW Ha npocyhuBary pesBu3opa, YK/ydyjyhu npoueHy pu3MKa MmaTepujaiHO 3HAYajHMX
rpewaka cagpXaHux y GUMHaAHCUJCKMM W3BELWITAjUMA, HACTanX ycaen KPpUMUHAJHE pafte Wau
rpewke. lNpuaMKOM npoueHe OBWUX pPU3MKA, PEBU30OP pasmaTpa WHTEpPHe KOHTpoae Koje cy
peneBaHTHe 3a cacTaB/batbe W OOjEKTMBHY MpeseHTaumjy ¢UHAHCUjCKUX U3BelTaja, Yy LUu/by
OCMMWLW/baBakba Hajbo/bMx Moryhux pesBM3OpCcKMX Mpouenypa, aauM He Yy LUM/by W3paKaBarba
MULLI/beHa 0 ePUKACHOCTU CUCTEMA MHTEPHUX KOHTPOJIA NpaBHOT Auua. PeBnsnja Takohe ykbyuyje
OLEeHY NPUMEHEHUX PayYyHOBOACTBEHWUX MNOAUTMKA W BpegHOBakbe 3HA4yajHUX MNpoueHa Koje je
M3BPLUMIO PYKOBOACTBO, KAaO U OLLEHY ONLWTE Npe3eHTaumje GUHAHCHjCKMX M3BELUTAja.

Cmatpamo fAa Cy peBM3MjCKM [0Ka3uM Koje cmo npubaswmam pososbHWM M oprosapajyhm u pa
06e36ehyjy pasymHy OCHOBY 33 U3parKaBarbe Haller MULL/bEHA Ca PE3EPBOM.

AzeHuyuja 3a npuspedHe peaucmpe: b1 45572/2011 * MamuuHu 6poj: 20727918 * MNb: 107030437
Tekyhu payyH 6poj: 205-166401-47, KomepuujanHa 6aHKa ao beoepad



M3BELLUTAJ HE3ABUCHOTI PEBM3OPA (HacTaBak)

CKYNWTUHU AKUMOHAPA U O4BOPY OUPEKTOPA
hENE KYNA A.A. HULL

U3sewiTaj o roavitbum duHaHCUjCKUM M3BeLwTajuma (HacTtaBak)

OcHoese 3a uspaxcaseare mulsreerba ca pesepeom

Y oKBMpY nosuumje KpaTkopoyHe obaBese MCKasaHe cy obaBe3e npema fo06aB/baYMMa Y 3eM/bM Y
m3Hocy oa 11.947 xu/baga AMHapa U OCTasie KpaTKOpo4yHe obasese y M3Hocy og 3.297 xubaga
AuHapa Ha gaH 31. geuembap 2015. rogmHe. Ha ocHoBY 06aB/beHUX NOCTYMNaKa pesusnje yTBpauAu
CMO [a YKyMHe ocTasne KpaTkopoyHe obasese M geo obasesa npema fobas/bayvima y U3HOCY O,
9.003 xu/page AuHapa NOTUYY M3 PaHUjUX FOAMHA U HUCY U3MUpeHe [0 AaHa u3paBakba OBOr
MULW/bera. CNpoBean CMo NOCTYNKe He3aBUCHE NOTBPAE Canza U Ha BehuHy 3axTeBa HUCMO J,06uAn
OAroBope, AOK CMO Koz aena gobassbaya yTBpAMAM Hecnarawa. Mmajyhu y Buay HasegeHo HUCMO
6unn y moryhHocTu aa ce yBepuMmo y 06jEKTMBHOCT MCKa3aHWx obases3a npema pobas/baunma wu
OCTa/INX KpaTKOpOUHMX obaBe3a y yKynHom m3Hocy oa 15.244 xuswage avHapa Ha aaH 31. geuembap
2015. roguHe.

Yeugom y MNoTtBpay HapoaHe 6aHke Cpbuje o0 eBUAEHTUPAHMM HEW3BPLIEHMM OCHOBamMa M
Hano3uma y NpWHyAHOj HannatM Ha gaH 04.12.2015. roanHe, yTBpAMAM CMO Aa YKynHe obaBese
MCKa3aHe y HaBegeHoM nperneny usHoce 1.272 xusbage AvHapa M Hajsehum Aenom HUCY MCKasaHe
Yy MNOCNOBHUM KkbMrama [pywTtea. Hucmo 6uam y moryhHocTn ga ytBpaAnMo edekaT Kopekuuja
GMHAHCMjCKMX M3BeLITaja MO OCHOBY HeeBUAEHTUPaAHUX 06aBe3a y MOCAOBHMM KhbMraMa Ha AaH
31. peuembap 2015. roauHe.

Y OKBMpPY No3uLMja HEMATEPUjaSHN TPOLIKOBM U GUHAHCUJCKM Pacxoam MCKasaHM Cy TPOLLKOBW MO
OCHOBY MpPWHYAHOr u3MuMperba 06aBe3a M3 paHUjUX FOAMHA Koje Hucy bune eBuaeHTUpaHe y
NMOC/NIOBHUM KroMrama M TPOLUKOBM NO OCHOBY HebnaroBpemeHOr usmupera obaBesa (TPOLIKOBM
NpWHyAHEe HaniaTe, Takce 3a MPUHYAHY HaMAaTy M KamaTe 3a Kalkehe y nnahary) y U3Hocy o,
9.664 xuwape AvHapa. [pywTBO HMje eBUAEHTUPaANO HaBedeHe TPOLWKOBe Ha TepeT pesynTarta
PaHMjUX TroAMHA Kako ce TO 3axteBa no MPC 8 ,PayyHOBOACTBEHE MOAUTMKE, MPOMEHE Y
pavyyHOBOACTBEHMM MpPOLEHaMa v rpeLuke”.

Muwsberbe ca pe3epeom

Mo Hawem MULL/bEHY, OCUM 33 eBeHTyasHe edeKTe NUTarba U3HETMX Y OKBUPY nacyca ,,OcHoBse 3a
n3paxaBarbe MULL/bEHA Ca pe3epBoM”, GUHAHCUJCKM M3BELUTAjU NPUKA3YjY UCTUHMTO U 0BjEKTUBHO,
Nno CBMM MaTepMjanHO 3HaYajHUM NUTamuma, PUHaHCKjCcKy nosnumjy pywTea Ha aaH 31. geuembap
2015. roanHe Kao v pesynTaTe NOC/AOBakba, MPOMEHE Ha KanuTasy M TOKOBE FOTOBWMHE 3a roguHy
KOja ce 3aBpLUaBa Ha Taj AaH Y CKla4y Ca pavyyHOBOACTBEHUM nponucuma Penybaunke Cpbuje.



M3BELLUTAJ HE3ABUCHOTI PEBM3OPA (HacTaBak)

CKYNWTUHU AKUMOHAPA U O4BOPY OUPEKTOPA
hENE KYNA A.A. HULL

U3sewiTaj o roavitbum duHaHCUjCKUM M3BeLwTajuma (HacTtaBak)

Ckpemarbe naycrbe

Kao wTto je obenogareHo y HanomeHn 6p. 19 y3 ¢uMHaHcKMjcke m3BewTaje Npotue [pywTBa je
MOKPEHYTO HEKOJIMKO CYACKMX MOCTynaKa yKynHe BpeAHocTM oko 71.752 xwwage AuHapa 6es
eBeHTyaNHMX edeKaTa 3aTe3HMX KamaTa M TPOLIKOBa cnoposa. PykosoacTeo [pywTBa He oyekyje Aa
he ycnen ucxopa nomeHyTMx cnopoBa Aohu A0 3HAYajHOr 04/MBa CpeacTaBa, Na Huje popmmpano
pesepBUcakbe N0 0BOM OCHOBY. Halle MULI/beHE HE CagpiKM pe3epBy MO OBOM NUTakby.

Y oKBMpY HanomeHe y3 ¢puHaHCUjCKe u3BelwTaje 6p. 5, obenogareH je npernes xmnoTteka Koje cy
ycrnocTaB/beHe Hag, HemnokpeTHocTMma [pywTsa. Hajsehun geo HenoKpeTHocTM [pywTBa je nog
TepeTom. Halle MULLI/berbE HE CagpIKu Pe3epBy Mo OBOM NUTakby.

Kao wro je obenomareHo y HanomeHama y3 ¢duHaHcujcke ussewTaje 6p. 4.2, OpywTso je y 2015.
roAnHM OCTBaApWAIO rybuTak nocsne onopesmBarba y M3Hocy og 104.829 xupaga AuHapa, WTO je
ycnoeuno nosehakbe rybutKa M3Hag BMCMHE KanuTana Ao u3Hoca of 506.269 xusbaga AuHapa.
Tekyhu pavyHu [lpylwTBa ce Hanase y HeNnpeKknaHoj NnpuHyaHoj Hannatu og 03.10.2012. rogmHe Ao
[aHa M3gaBakba OBOr M3BellTaja. KpaTkopouHe obaBese [pywTBa cy, Ha aaH 31.12.2015. roamHe,
Behe on 06pTHe MmoBMHe 3a 912.351 xusbagy AMHapa. JpywTBO HEMa 3anocieHe U He ocTBapyje
NMOC/NIOBHE MPUXOAEe M3 PErncTpoBaHe AenaTHOCTM (npou3BoArba UMrAe, upena U rpaheBUHCKUX
npousBoga o rneyeHe ravHe), Beh n3gasarbeM y 3aKyn Noc/sOBHOr NpocTopa. HaseaeHe ynkbeHuue
YKasyjy Ha mnocTtojartbe 3Ha4yajHUX HEeM3BECHOCTM Koje M3a3MBajy CyMry Yy cnocobHocT AdpywTsa aa
nocnayje y cKnagy ca Hayenom CTasIHOCTU NpasHor avua. Mnak, PuHaHCcKMjckn m3sewTaju JpywTtea cy
CaCTaB/bEHM Y CK/aZy Ca HayenOM HacTaBKa MOCNoBaka, MMajyhu y BUAY O3 ce Kpajbe MATUYHO
apywtso , Trittico Holdings Limited”, Kunap usjacHnno ga he puHaHcnpaTtn nocnosare Apywitsa u
ncnykasarbe Herosux obasesa. Hamepa je ga ce y gornegHo Bpeme npoHahe CTpaTewwkn napTHep
Ca Kojum 6u ce Ha 3em/bMmWTY [pywTBa NMOKPEHy/la KOoMepuwjanHa wmsrpagrba objekaTa. Hawe
MULL/bEHE HE CafPXKM Pe3epBy MO OBOM NUTakby.

Y cknagy ca 3aKoHOM O nopes3y Ha AobuT, nopeckn GunaHc M nopecka npujasa 3a 2015. rogmHy
3ajeHO Ca NpPUI03MMa Ce A0CTaB/bajy HaA/leKHOM MOPECKOM OpraHy y poky oa 180 gaHa of gaHa
McTeKka nepuoa 3a Koju ce yTBphyje nopecka obasesa, ogHocHo Ao 30.06.2016. roamHe. o AaHa
usgaBara osor M3sewrTaja, QpywTBO HUje npenano nopeckn bunaHc 3a 2015. roanHy, na HUCMO
6unm y moryhHoOCTM fa yTBPAMMO €BEeHTyaslHe pa3/iIMKe UcKasaHe obaBe3e nopesa Ha J06UT M
KOHayHe obaBese Koja he 6uTK yTBpheHa y nopeckom OGunaHcy. Hawe mulsberbe He cagpiu
pes3epBy MO OBOM NUTakbY.






BUNNTAHC CTAHBLA
Ha gaH 31.12.2015. roguHe

Y 000 PC/,
Fpyna
paayna MO3ULMNJA Aon | HanomeHa | g4 152015 | 31122014 | 1.1.2014
payvyH 6poj
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
00 A. YMTUCAHU A HEYNMNAREHU KANMUTAN 0001
5. CTAJIHA MUMOBWHA (0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 0002 464.342 369.529 305.673
|. HEMATEPWUJAINTHA MMOBWHA (0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 +
01 0003
0009) 0 0 3
010 v geo 019 |1. Ynarara y passoj 0004 0 0 0
011,012 v geo |2. KoHuecuje, naTteHTu, nuueHue, pobHe 1 ycryxHe mapke, codTeep u
019 ocrana npasa 0005 0 0 3
013 n peo 019 |3. Myasun 0006 0 0 0
014 v geo 019 |4. ocTtana HemaTepwujanHa UMOBUHA 0007 0 0 0
015 1 geo 019 [5. HemaTepujanHa MMoBMHA y Npunpemu 0008 0 0 0
016 1 geo 019 |6. ABaHCK 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0009 0 0 0
02 II. HEKPETHVHE, NOCTPOJEHA 1 OMNPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 0010
+ 0015 + 0016 + 0017 + 0018) 464.342 364.643 305.670
R 0011 416.503 287.162 268.824
022 v peo 029 |2. MpaheBuHCKM 06jeKTH 0012 0 0 18.481
023 1 geo 029 |3. MNMocTpojera n onpema 0013 0 7 28
024 v feo 029 |4. IHBECTULIMOHE HEKPETHUHE 0014 47.839 77.474 0
025 1 geo 029 |5. OcTane HeKPETHMHE, NOCTPOjeHa 1 onpema 0015 0 0 0
026 1 geo 029 |6. HekpeTHWHe, NOCTpOjer-a 1 onpemMa y npunpemm 0016 0 0 0
027 v geo 029 |7. Ynarawa Ha TyQum HekepeTH1MHama, NoCcTpojeruma 1 onpemu 0017 0 0 0
028 1 geo 029 |8. ABaHCK 3a HEKPETHUHE, MOCTPOjeHa 1 onpemy 0018 0 0 18.337
03 IIl. BMONOLKA CPEAOCTBA (0020 + 0021 + 0022 + 0023) 0019 0 0 0
030, 05’319“ Ao 14, LLlyme n Buweroguwmu 3acagu 0020 0 0 0
032 1 geo 039 |2. OCHOBHO CcTago 0021 0 0 0
037 n geo 039 |3. Bruonolwka cpeacTea y npynpemu 0022 0 0 0
038 1 geo 039 |4. ABaHcw 3a GuosoLLKa cpecTea 0023 0 0 0
04. ocum 047 IV. YFOPOYHN dNHAHCWNJICKM NMITACMAHMU (0025 + 0026 + 0027 + 0028 0024
' + 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033) 0 0 0
040 1 feo 049 |1. Yyewha y kanuTany 3aBUCHUX NPaBHMX nnua 0025 0 0 0
041 v pneo 049 |2. Yyewha y kanutany npuapyxeHux cybjekata u 3ajegHndkum nogyxsatuma | 0026 0 0 0
042 1 20 049 3. Yyewha y kanutany octanux MpaBHIX NMLa W Apyre xapTuje of 0027
BPeAHOCTN pacnornoxuee 3a npoaajy 0 0 0
feo 043, geo 044 (4. [lyropoyHu NnnacMaHn MaTUYHMM, 3aBUCHUM Y OCTanvm rnoBe3aHum
0028
v geo 049 npaBHUM NULUMAa Y 3eMIbU 0 0 0
feo 043, geo 044(5. [lyropoyHn NnnacMaHn MaTUYHMM, 3aBUCHUM Y OCTanvm rnoBe3aHum
0029
n geo 049 npaBHUM NULUMa Y NUHOCTPaHCTBY 0 0 0
Ao 03459” Ao g, [yropoy4Hy nnacmaHu y 3emrsu 0030 0 0 0
heo 03459"' A€ 17 Ryropouny nnacmanm y uHocTpactey 0031 0 0 0
046 1 neo 049 |8. XapTuje of BpeHOCTM Koje ce Apxe Ao gocneha 0032 0 0 0
048 n neo 049 |9. OcTanu AyropoyHn OUHAHCUJCKM NnacMaHmn 0033 0 0 0
05 V. AYFOPOYHA NOTPAXMBAHA (0035 + 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0034
0040 + 0041) 0 4.886 0
050 1 aeo 059 |1. MNoTpaxuBaHa 04 MaTUYHMX M 3aBUCHUX NPABHMX nuLa 0035 0 0 0
051 1 feo 059 |2. MoTpaxvBaka of 0CTanux NoBe3aHux nuua 0036 0 0 0
052 1 €0 059 3. MNoTpaxwnBarba No OCHOBY Npoaaje Ha PoBHW KPeauT 1 UHaAHCKjCKK 0037
TIN3NHT 0 0 0
053 n neo 059 |4. MNoTpaxuBaka 3a Npoaajy No yroBopuMa 0 pMHaHCKjCKOM NU3UNHTY 0038 0 0 0
054 n feo 059 |5. MNMoTpaxmBaHa No OCHOBY jeMCTBa 0039 0 0 0
055 n neo 059 |6. CnopHa 1 CyMHMBa NOTpaxvBama 0040 0 4.886 0
056 1 geo 059 |7. OcTana AyropoyYHa noTpaxusaHa 0041 0 0 0
298 B. OANOXEHA NOPECKA CPEACTBA 0042 0 0 12.398
. OBPTHA UMOBUHA (0044 + 0051 + 0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 0043
+ 0069 + 0070) 1.738 1.811 11.360
Knaca 1 I. BANINXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 + 0049 + 0050) 0044 0 22 2.207
10 1. MaTepwjan, pe3epBHu Aenosu, anaT v cutaH uHBeTap 0045 0 2 524
11 2. HepoBpLueHa Npon3BOAH-a U HeJOBPLUEHE yCryre 0046 0 0 0
12 3. ['oToBM Npon3Boau 0047 0 0 1.004
13 4. Poba 0048 0 0 659
14 5. CTanHa cpeacTBa HamereHa npoaaju 0049 0 0 0
15 6. NMnaheHn aBaHcK 3a 3anvxe un ycnyre 0050 0 20 20




II. TOTPAXXVBAHA MO OCHOBY MPOOAJE (0052 + 0053 + 0054 + 0055 +

20 0056 + 0057 + 0058) 0051 1.591 1.769 8.084
200 1 geo 209 |1. Kynum y 3emrbu - MaTMyHa M 3aBMCHA NpaBHa nvua 0052 0 0 1.605
201 v geo 209 |2. Kynuy y MHOCTPaHCTBY - MaTM4Ha W 3aBCWHA NpaBHa nuua 0053 0 0 0
202 v feo 209 |3. Kynum y 3emrbm - ocTana nosesaHa npasHa nvua 0054 0 0 0
203 1 neo 209 |4. Kynum y MHOCTPaHCTBY - OcTana nosesaHa npasHa nuua 0055 0 0 0
204 v peo 209 |5. Kynum y 3emrsu 0056 1.591 1.769 6.479
205 1 geo 209 |6. Kynum y nHocTpaHcTBY 0057 0 0 0
206 n aeo 209 |7. OcTana noTpaxusaka no OCHOBY NpoAaje 0058 0 0 0
21 IIl. TOTPAXKUBAHA N3 CMELNDUYHUX MOCITOBA 0059 0 0 0
22 IV. APYI'A MOTPAXVBAHA 0060 122 0 0
236 V. ®UHAHCWJCKA CPELCTBA KOJA CE BPEJHYJY MO ®EP 0061
BPEOHOCTW KPO3 BUNAHC YCIMNEXA 0 0 0
23 ocum 236 1 |VI. KPATKOPOYHU PUHAHCWUJICKM MNACMAHWK (0063 + 0064 + 0065 + 0062
237 0066 + 0067) 0 0 0
230 1 feo 239 |1. KpaTKOpOYHM KpeguTn u nnacmaHu - MaTuyHa 1 3aB1cHa NpasBHa nuua 0063 0 0 0
2311 geo 239 |2. KpaTKOpOYHM KpeguTu 1 nnacmaHu - octana noeesaHa npasHa nvua 0064 0 0 0
232 n neo 239 |3. KpaTKOpPOYHM KPEaMTU 1 3ajMOBHU Y 3EMIbU 0065 0 0 0
233 1 geo 239 |4. KpaTKOpOYHM KDEAWUTU 1 3ajMOBM Y MHOCTPAHCTBY 0066 0 0 0
234;‘2252’3293 By 5. OcTanu KpaTKopOYHK (PUHAHCM|CKM NnacMaHu 0067 0 0 0
24 VIl. FTOTOBUHCKW EKBUBAJIEHTU N TOTOBUHA 0068 7 7 7
27 VIII. MTOPE3 HA AOOATY BPEOHOCT 0069 18 13 3
28 ocum 288  |IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHA 0070 0 0 1.059
O. YKYNHA AKTUBA = NOCJIOBHA UMOBUWHA (0001 + 0002 + 0042 + 0071
0043) 466.080 371.340 329.431
88 . BAHBUINNAHCHA AKTUBA 0072 0 0 0
NACUBA 0 0 0
A. KAMUTAR (0402 + 0411 - 0412 + 0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 0441 - 0442) = 0) 0 0 0
30 |. OCHOBHW KAIMWTAI (0403 + 0404 + 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 0402
+ 0410) 3.780 3.780 3.780
300 1. Akumjcku kanuTtan 0403 3.780 3.780 3.780
301 2. Yaenv gpywitaea ca orpaHu4eHoM OfroBopHoLhy 0404 0 0 0
302 3. Ynoau 0405 0 0 0
303 4. [pxaBHu kanuTan 0406 0 0 0
304 5. OpyLlTBEHN KanuTtan 0407 0 0 0
305 6. 3agpyxHu ygenu 0408 0 0 0
306 7. EMucnoHa npemuja 0409 0 0 0
309 8. OcTanu oCHOBHU KanuTar 0410 0 0 0
31 II. YMTUCAHU A HEYNNATREHW KANNTAI 0411 0 0 0
047 n 237 IIl. OTKYIN/bEHE COMNCTBEHE AKLINJE 0412 0 0 0
32 1IV. PESEPBE 0413 0 0 0
V. PEBAJTOPU3ALINOHE PE3EPBE NO OCHOBY PEBAOPU3ALUWNJE
330 HEMATEPWUJAITHE MMOBWHE, HEKPETHVHA, MOCTPOJEHA U 0414
OMNPEME 330.336 264.686 215.287
VI. HEPEAJIM3OBAHWM JOBMLIN MO OCHOBY XAPTWUJA O BPEOHOCTU
33 0cum 330 (U OPYTUX KOMMOHEHTU OCTANOI CBEOBYXBATHOI PE3YITATA 0415
(noTpaxHa cTpaHa canga payyHa rpyne 33, ocum 330) 0 0 0
VII. HEPEAITM3OBAHW I'YBULM MO OCHOBY XAPTUJA Of1 BPEOHOCTU
33 ocum 330 | APYTX KOMMNOHEHTW OCTAJIOIN CBEOBYXBATHOI PE3YITATA 0416
(ayroBHa cTpaHa canga padyHa rpyne 33, ocum 330) 0 0 0
34 VIIl. HEPACNOPEBEHW OOBUTAK (0418 + 0419) 0417 28.751 28.009 28.009
340 1. HepacnopeheHa go6uT paHujux roguHa 0418 28.751 28.009 20.009
341 2. HepacnopeheHna gobut tekyhe roamHe 0419 0 0 8.000
IX. YYELWRA BE3 NMPABA KOHTPOJIE 0420 0 0 0
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 869.136 764.307 596.134
350 1. M'ybutak paHujux roguHa 0422 764.307 596.134 571.976
351 2. l'ybutak Tekyhe roguHe 0423 104.829 168.173 24.158
5. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA U OBABE3E (0425 + 0432) 0424 0 8.476 0
1. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA (0426 + 0427 + 0428 + 0429 + 0430 +
40 0425
0431) 0 0 0
400 1. PesepByicarba 3a TPOLUKOBE Y rapaHTHOM POKY 0426 0 0 0
401 2. PesepBucamna 3a TpoLukoBe obHaBrbaka NpupoaHux boratctasa 0427 0 0 0
403 3. PesepBucatba 3a TPOLIKOBE PECTPYKTYpUparba 0428 0 0 0
404 4. Pe3epBucarba 3a HakHage n apyre 6eHeduumje 3anocneHmx 0429 0 0 0
405 5. PesepBucana 3a TPOLLKOB CyACKMUX CopoBa 0430 0 0 0
4021409  |6. OcTana AyropoyHa pesepsiucarba 0431 0 0 0
M II. AYTOPOYHE OBABESE (0433 + 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0432
0439 + 0440) 0 8.476 0
410 1. OB6aBese Koje ce MOry KOHBEpPTOBaTK y KanuTarn 0433 0 0 0




411 2. ObaBese npema MaTU4HUM U 3aBUCHUM NPaBHUM NMuMMa 0434 0 0 0
412 3. ObaBese npema ocTanMm noBe3aHnM NpaBHUM fMuMma 0435 0 0 0
413 4. ObaBese No eMUTOBaHMM xapTujaMma of BpeOHOCTU Y Nepounay AyXeM of 0436
roAuHy AaHa 0 0 0
414 5. [lyropoYHM KpEAWUTM 1 3ajMOBYU Y 3€MIbY 0437 0 0 0
415 6. [lyropoyHM KpeauTy 1 3ajMOBU Y MHOCTPAHCTBY 0438 0 8.476 0
416 7. O6aBese No 0CHOBY (OMHAHCUJCKOT NTM3NHra 0439 0 0 0
419 8. Ocrarne gyropoyHe obaBese 0440 0 0 0
498 B. OONOXEHE NOPECKE OBABE3E 0441 58.262 8.917 0
42 po 49 I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 + 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0442
(ocum 498)  (0462) 914.087 821.779 678.489
1 |. KPATKOPOYHE ®NNHAHCUJCKE OBABESE (0444 + 0445 + 0446 + 0447 0443
+ 0448 + 0449) 883.487 762.583 575.388
420 1. KpaTKopoyHM KpeamTu of MaTUYHUX 1 3aBUCHUX NPaBHWX Nuua 0444 21.953 21.953 4.955
421 2. KpaTKopoYHu KpeamnTy o4 ocTanux noBe3aHnx NpaBHMX nuua 0445 0 0 0
422 3. KpaTKOpOYHM KpeaUTH 1 3ajMOBM Y 3eMIbu 0446 0 0 0
423 4. KpaTKOPOYHM KPeaUTU U 32jMOBU Y MHOCTPaHCTBY 0447 842.453 740.618 570.421
127 5. ObaBese No OCHOBY CTalnHUX CpeacTaBa U cpeactaBa obycTaBrbarba 0448
nocrnBoarma HamekeHX Npoaaju 0 0 0
424, 45;’; 426w 6. OcTane kpaTkopoyHe huHaHcmjcke obasese 0449 19.081 12 12
430 Il. IPUMIBEHW ABAHCW, OEMNO3UTN U KAYLIUJE 0450 7.193 7.111 22.241
43 ocnm 430 IIl. OBABES3E W3 MOCITOBAHSA (0452 + 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 0451
+ 0458) 16.202 42.204 69.559
431 1. Jo6aBrbaym - MaT4Ha U 3aBUCHa NpaBHa fvua y 3eMribu 0452 4.255 4.255 4.255
432 2. [lo6aBrbaum - MaT4Ha W 3aBUCHA NpaBHa NLa y UHOCTPAHCTBY 0453 0 0 0
433 3. Jo6aerbayum - octana noBesaHa npaeHa mua y 3emrbu 0454 0 0 0
434 4. [lo6aBrbauu - ocTasna nosesaHa npasHa nmua y MHOCTPaHCTBY 0455 0 0 0
435 5. lo6aBrbaym y 3emrbmn 0456 11.947 37.949 65.304
436 6. flob6aBrba4un y MHOCTPaHCTBY 0457 0 0 0
439 7. OcTane ob6aBe3e 13 nocnoBaxa 0458 0 0 0
44,451 46 [IV. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 3.295 5.910 6.023
47 V. OBABES3E MO OCHOBY NOPE3A HA JOOATY BPEOHOCT 0460 208 183 189
48 VI. OBABESE 3A OCTAIE MNMOPESE, AOMNPUHOCE W OPYTE OAXKBUHE | 0461 3.702 3788 5.089
49, ocum 498  |VII. MACVBHA BPEMEHCKA PA3rPAHNYEHA 0462 0 0 0
0. TYYBUTAK U3HAQ BUCUHE KAMNUTAIA (0412 + 0416 + 0421 - 0420 -
0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 + 0442 - 0071) | 0463
20 506.269 467.832 349.058
. YKYNMHA NACUBA (0424 + 0442 + 0441 + 0401 - 0463) =2 0 0464 466.080 371.340 329.431
E. BAHBUJIAHCHA NACUBA 0465




BUNAHC YCIMNEXA

3a nepuopg oa 01.01. go 31.12.2015. roguHe

Y 000 PCAQ
Fpyna
pauyka, NO3ULMNJIA Aon Ha?""?"a 2015 2014
payvyH poj
1 2 3 4 5 6
NPUXOOUN U PACXOOU U3 PEOOBHOIf MOCITIOBAHA
6070185291 | A, MOCNOBHM MPUXOMM (1002 + 1009 + 1016 + 1017) 1001 i 5
60 Il. NIPMXOOWM o4 NPOOAJE POBE (1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1002
1007 + 1008) 0 309
1. Mpuxoamn og npoaaje pobe MaTUYHMM U 3aBUCHUM NPaBHUM
600 1003
nuumMma Ha gomahem TpXUWTY 0 0
2. MNpwxogu of npoaaje pobe MaTUYHUM Y 3aBUCHUM MPaBHUM
601 1004
nuumMma Ha UHOCTPaHOM TPXULLTY 0 0
3. MNpwxoau og npoaaje pobe ocTanvMm NoBe3aHUM NPaBHUM NMUUMa
602 1005
Ha gomaheM TPXULITY 0 0
4. Mpuxoam oa npogaje pobe octanvm NoBe3aHNM NpaBHUM NuUMMa
603 1006
Ha MHOCTPAHOM TPXMULUTY 0 0
604 5. Mpuxoau of npoaaje pobe Ha gomahemM TPXULLTY 1007 0 309
605 6. Mpuxoam oa npoaaje pobe Ha NHOCTPaHOM TPXKULLTY 1008 0 0
61 Il. APMXOAM o4 NPOOAJE NMPOM3BOOA U YCNYTA (1010 + 1011 1009
+1012 + 1013 + 1014 + 1015) 0 0
610 1. Mpuxoam op Npogaje Nnpoussoga 1 ycnyra MaTUYHUM U 3aBUCHUM 1010
npaBHUM NUUMMa Ha goMahem TPXUWTY 0 0
611 2. Mpuxoam of npoaaje NpoM3Boha 1 ycryra MaTU4HUM M 3aBUCHUM 1011
npaBHUM NULMMA HA MHOCTPAHOM TPXMULLTY 0 0
612 3. Mpuxoau of npoaaje NpPou3Boga 1 ycnyra octanvim noBe3aHum 1012
npaBHUM NUUMMa Ha goMahem TPXUWTY 0 0
613 4. MNpuxogu of Npoaaje npoussoda v ycryra octanumM nosesaHum 1013
npaBHUM NULMMA HA MHOCTPAHOM TPXMLLTY 0 0
614 5. MNpwnxoau of npoaaje npom3soaa 1 ycrnyra Ha gomahem TpXXuWTy 1014 0 0
615 6. MNpnxoau o Npoaaje npom3soaa 1 ycnyra Ha uHocTpaHom TpxuwTty| 1015 0 0
64 I1. APMXO4OM o4 NMPEMWJA, CYEBEHLIMJA, OOTALNJA, 1016
OOHALINJA U CI. 0 0
65 IV. OPYTW MOCJIOBHW NPNXOON 1017 4.336 5.153
PACXOOU U3 PEOOBHOI' MOCJTIOBAHA
B. MOCNOBHU PACXOOMU (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 +
P0R0 55,6263/ 574 + 1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) 2 0 1018 7.679 12.441
50 |. HABABHA BPEOHOCT NMPOLOATE POEBE 1019 0 659
62 Il. IPUXOOM OO AKTUBUPAHA YYNHAKA N POBE 1020 0 0
630 IIl. NTOBERAHE BPEOHOCTWU 3ANTMXA HEOOBPLUEHUX N 1021
FOTOBNX MPON3BOOA M HEOOBPLUEHNX YCNYTA 0 0
631 IV. CMAHEHE BPEOHOCTW SAJTIMXA HEQOBPLIEHUX U 1022
FOTOBNX MPON3BOOA M HEOOBPLUEHNX YCNYTA 0 1.004
51 o0cum 513 |V. TPOLLKOBU MATEPUJATIA 1023 0 0
513 VI. TPOLLKOBU TOPUBA NN EHEPIUJE 1024 608 1.203
52 VII. TPOLWWKOBW 3APAOA, HAKHAOA 3APAOA N OCTANNX 1025
JINYHUX PACXOA 0 958
53 VIIl. TPOLWKOBW NMPON3BOOHUX YCIYTA 1026 207 557
540 IX. TPOWWKOBW AMOPTUT3AUMNJE 1027 6 1.079
541 10549  [X. TPOLIKOBUW OYITOPOYHUX PESEPBNCAHA 1028 0 0
55 Xl. HEMATEPWUJAITHA TPOLLKOBW 1029 6.858 6.981
B. MOCNOBHU OOBUTAK (1001 -1018) =0 1030 0 0
. NTOCNOBHU N'YBUTAK (1018 - 1001) = 0 1031 3.343 6.979
66 0. PMUHAHCUJCKU NPUXOON (1033 + 1038 + 1039) 1032 36.772 0
66, ocum 662, |1. PUHAHCUNJICKN NPUXOOWM O NMOBE3AHUX JIMLIA N1 OCTAIA 1033
6631664 |OGNHAHCUICKN NPUXOON (1034 + 1035 + 1036 + 1037) 0 0
660 1. ®UHaHCHjCKM NPUXOAM 04 MaTUYHUX U 3aBUCHWUX NPaBHUX NnuLa 1034 0 0
661 2. ®UHaHCKjCKM NpUXoam Of OCTanux NnoBe3aHuxX NpaBHUX nuua 1035 0 0
3. MNpwuxoau of ydewha y 4OOMTKY NpuapyXeHnxX npaBHMX nuua n
665 . 1036
3ajegHUYKUX nogyxeaTa 0 0




669 4. Octanv UHAHCU|CKM NPUXoau 1037 0 0
662 Il. NIPXOOWM OO KAMATA (O TPETRUX NTNLUA) 1038 24 0
663 1 664 1. FO3UTUBHE KYPCHE PA3NNKE U MO3NTUBHU EQEKTU 1039
BANYTHE KNAY3YIE (MPEMA TPERUM NIMLIMMA) 36.748 0
56 . PUHAHCUJCKU PACXO[MU (1041 + 1046 + 1047) 1040 136.637 159.951
56. oo 562 I. PMUHAHCUJCKN PACXOOU M3 OOHOCA CA NOBE3AHUM
e63nsea  |[TPABHUM IMLIMMA U OCTAJIV ®UHAHCJICKN PACXOIM (1042 1041
+ 1043 + 1044 + 1045) 0 0
1. ®MHaHcKjckM pacxoam U3 ogHoca ca MaTUYHUM U 3aBUCHUM
560 1042
npaBHUM NuuMma 0 0
2. duHaHCKjCKM pacxoam M3 ogHoca ca ocTanuM noBe3aHUM MpPaBHUM
561 1043
nuumma 0 0
3. Pacxogu 3a yyewhe y rydbutky npuapy>KeHmx npaBHUX nvua n
565 . 1044
3aje4HUYKNX nogyxeaTa 0 0
566 1 569  |4. OcTany UHaAHCW|CKM pacxoam 1045 0 0
562 Il. PACXOOM KAMATA (MPEMA TPERUM NULINMA) 1046 14.950 39.526
563 1 564 Ill. HEFATUBHE KYPCHE PA3NNKE N HETATVIBHU E®EKTU 1047
BANYTHE KINAY3YJE (MPEMA TPERUM NNULIMA) 121.687 120.425
E. AOBUTAK U3 PUHAHCUPAHA (1032 - 1040) 1048 0 0
XK. TYBUTAK U3 PUHAHCUPAHA (1040 - 1032) 1049 99.865 159.951
3. IPXoau of YCKNAHRUBAHA BPEOHOCTU OCTAIE
6831685 |MMOBWHE KOJA CE UCKA3YJE NO ®EP BPEOHOCTU KPO3 1050
BUNTAHC YCNEXA 0 0
N. PACXOOau o YCKNABUBAHA BPEOHOCTU OCTANE
5831585 |MUMOBWHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEOHOCTU KPO3 1051
BUINAHC YCNEXA 4.930 345
67 1 68, ocum
683nees |- OCTAIN NPUXoOAu 1052 4.550 32.352
57 n 58, ocum
583 1 585 K. OCTAJIM PACXOAU 1053 1.441 14.069
1. AOBUTAK U3 PEOQOBHOTI NMOCJIOBAHA MNPE
OMNOPE3UBAHSA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1051 + 1052 - | 1054
1053) 0 0
Jb. 'YBUTAK U3 PEQOBHOI MOCJIOBAHA MNMPE
OMNOPE3UBAHSA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 - 1050 + 1053 - | 1055
1052) 105.029 148.992
M. HETO JOBUTAK NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIBA,
69 - 59 E®EKTU NPOMEHE PAYYHOBOACTBEHUX MNOJIMTUKA U 1056
MUCNPABKA NPELLAKA U3 PAHWJUX NEPUOOA 0 0
H. HETO N'YBUTAK NOCJNIOBAHA KOJE CE OBYCTABIJbA,
59 - 69 E®EKTU NMPOMEHE PAYYHOBOACTBEHUX MONIUTUKA U 1057
UCMNMPABKA N'PELLAKA U3 PAHUJUX MEPUOOA 0 6.583
H. AOBUTAK MNMPE ONMOPE3UBAHKA (1054 - 1055 + 1056 - 1057) | 1058 0 0
O. N'YBUTAK NPE ONOPE3UBAHSA (1055 - 1054 + 1057 - 1056) 1059 105.029 155.575
M. NTOPE3 HA AOBUTAK
721 |. MOPECKWN PACXO[ NEPUOOA 1060 0 0
neo 722 Il. OOJTOXEHW NMOPECKWN PACXO[ NMEPVUOOA 1061 0 12.598
neo 722 IIl. OANOXEHW NMOPECKN NPUXOO NEPUOOA 1062 200 0
723 P. UICMNTAREHA NNUYHA NMPUMAHA NMOCITIOOABLA 1063 0 0
C. HETO OOBUTAK (1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062) 1064 0 0
T. HETO 'YBUTAK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 - 1062) 1065 104.829 168.173
|. HETO JOBUTAK KOJU MPUNAOA MAHKUHCKUM YNATAUMMA | 1066
Il. HETO JOBUTAK KOJU NMPUNAOA BERMHCKOIr BMACHUKY 1067
IIl. HETO N'YBUTAK KOJU MPUNAOA MAHUHCKUM YNAFAYMMA | 1068
IV. HETO I'YBUTAK KOJU NMPUMALOA BERMHCKOM BINACHUKY 1069
IIl. SAPAA MO AKLINJIU
1. OcHOBHa 3apafa no akumju 1070
2. YMmameHa (pa3gBoH-eHa) 3apaga no akumju 1071




M3BELUTAJ O OCTA/IOM PE3Y/ITATY

3a nepuog og 01.01. o 31.12.2015. roauHe

Y 000 PCA,
Fpyna
pauyHa, Mo3nLUIA Aon Har;:":f"a 2015 2014
pauyH
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3Y/ZITAT 13 NOC/IOBAHA
|. HETO IOBUTAK (AOIN 1064) 2001 0 0
11. HETO N'YBUTAK (AOI 1065) 2002 104.829 168.173
b. OCTA/IN CBEOBYXBATHU AOBUTAK UTIU TYBUTAK
a) CraBKe Koje Hehe 6uTK peknacupukoBaHe y bunaHcy ycnexa y 6yayhum
nepuogmma
330 1. MpomeHe peBanopusaumoje HematepujaiHe UMOBMHE, HEKPETHUHA,
nocTpojerba u onpeme
a) noseharbe peBaNopPU3aLMOHUX PE3EPBU 2003 65.650 49.398
6) cmatbere PeBasPOM3aLLMOHUX PE3EPBU 2004 0 0
331 2. AKTyapcku gobuum unv rybuum no ocHoBy NiaHoBa AedUHUCAHNUX
npumaka
a) aobuum 2005 0 0
6) ryéuum 2006 0 0
332 3. fo6uum nnm rybuum no oCHOBY yaaraka y BJAaCHUYKE UHCTPYMEHTE
KanuTana
a) pobuum 2007 0 0
6) ryéuum 2008 0 0
333 4. [lobuuy nam rydumum no ocHoByY yZena y octasom cseobyxsaTHOM
[0BUTKY MK ryBUTKY NpUAPYKEHUX ApyLuTaBa
a) aobuum 2009 0 0
6) ryéuum 2010 0 0
6) CraBKe Koje HakHagHO mory 6uTn peknacuduKkoBaHe y bunaHcy ycnexa
y 6yayhum nepuoguma
334 1. lobuum nam rybuum no ocHoBy npepavyHa GUHAHCHjCKMX U3BELLTAjA
MHOCTPAHOT NOC/I0Bakba
a) pobuum 2011 0 0
6) rybuum 2012 0 0
335 2. fobuum unm rybuum op MHCTPYMeHaTa 3alTuTe HETO yaaramwa y
MHOCTPaHO NOCN0BaHe
a) aobuum 2013 0 0
6) rybuum 2014 0 0
336 3. fo6uum nnm rybuum no oCHOBY MHCTPYMEHATa 3aLUTMTE pUsmnKa (xeyuHra)
HOBYaHOr TOKa
a) aobuum 2015 0 0
6) rybuum 2016 0 0
337 4. [lobuuy nam rybuum no ocHOBY XapTuja oA, BPEAHOCTU PacroioKMUBKX 3a
npoaajy
a) aobuum 2017 0 0
6) rybuum 2018 0 0
1. OCTANN BPYTO CBEOBYXBATHU A OBUTAK (2003 + 2005 + 2007 + 2009 +
2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2019
2016 +2018) > 0 65.650 49.398
|. OCTANIN BPYTO CBEOBYXBATHU NYBUTAK (2004 + 2006 + 2008 + 2010 +
2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2020
2015 +2017) >0 0 0
111. NOPE3 HA OCTA/IU CBEOBYXBATHU AOBUTAK U/IU TYBUTAK 2021
NEPUOJOA 0
IV. HETO OCTA/IU CBEOBYXBATHM A OBUTAK (2019 - 2020 - 2021) > 0 2022 65.650 49.398
V. HETO OCTAJIN CBEOBYXBATHU INYBUTAK (2020 - 2019 + 2021) >0 2023 0 0
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3Y/ITAT MEPUOOA 0
|. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK (2001 - 2002 + 2022 - 2023) > 0| 2024 0 0
11. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU NYBUTAK (2002 - 2001 + 2023 - 2022) > 0| 2025 39.179 118.775
. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU AIOBUTAK UM TYBUTAK (2027 + 2028) 2026
= AOMN 2024 > 0 nan AOM 2025 >0 0 0
1. NpunucaH BehMHCKMM BNAaCHUMLMMA KanuTana 2027
2. MpunucaH BAAaCHULMMA KOjU HEMAjy KOHTPOAY 2028




U3BELLUTAJ O TOKOBUMA NrOTOBUHE
3a nepuog oa 01.01. ao 31.12.2015. roanHe

Y 000 PCA,
NoO3nLMNIA aon | Hanomena 2015 2014
6poj
1 2 3 4 5

A. TOKOBU TOTOBMHE U3 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTU
|. MPUANBU rOTOBUHE U3 MOCAOBHUX aKTUBHOCTK (1 A0 3) o 21.445 7.985
1. Mpopaaja v npym/beHN aBaHCK 3002 21.445 371
2. MNpuM/beHe KamaTe 13 NOCA0OBHUX aKTUBHOCTH 3003 0 0
3. OCTanun NpUANBU U3 PefOBHOr NOCNOBaHA 3004 0 7.614
Il. O4MBM rOTOBMHE M3 NOCAOBHMX aKTUBHOCTU (1 40 5) 3005 34.336 68.960
1. Ucnnate aobas/bavymma U JaTN aBaHCK 3006 27.228 27.589
2. 3apage, HakHaAe 3apaga M OCTav IMYHWU Pacxoam 3007 2.613 1.071
3. MnaheHe kamaTe 3008 0 39.526
4. Nopes Ha gobuTak 3009 0 0
5. OAnMBK NO OCHOBY OCTaNNX jaBHUX NpUXxoaa 3010 4.495 774
Ill. HeTo NPUAMBK rOTOBMHE M3 MOCAOBHMX aKTUBHOCTK (I - I1) 3011 0 0
IV. HeTo 04anBK roToBUHE M3 MOCAOBHUX akTUBHOCTM (Il - 1) 3012 12.891 60.975
b. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU NHBECTUPAHA
I. MpuaAnBM roToBUHE M3 aKTUBHOCTM MHBECTUPatba (1 Ao 5) 3013 0 0
1. MNpoaaja akuuja u yaena (Heto npunus) 3014 0 0
2. Npopaja HemaTepwmjanHUX ynarakba HEKPETHUHA, NOCTPOjerba, onpeme n 3015
61ONOWKNX CpeacTaBa 0 0
3. Octanv GUHAHCUJCKM NAacmMaHu (HETO MPUAMBK) 3016 0 0
4. MpuM/beHe KamaTe U3 aKTMBHOCTU MHBECTMPaHa 3017 0 0
5. MpumsbeHe gusuaeHae 3018 0 0
Il. OcTann 04ANBU rOTOBUHE U3 aKTUBHOCTM MHBECTMpPakba (1 4o 3) 3019 0 58.973
1. KynosuHa akumja v yaena (Heto oanvsm) 3020 0 0
2. KynoBunHa HemaTepwmjanHux ynaraka, HEKPETHUHE, NOCTPOjerba, onpema

3021
1 6UoNOLWKa cpeacTsa 0 58.973
3. Octanu GMHAHCKjCKM naacmaHu (HeTo oannem) 3022 0 0
Ill. HeTo NPUAMBY rOTOBMHE U3 AaKTUBHOCTM MHBECTMpPaHba (I - 1) 3023 0 0
IV. HeTo 04nmnBK rotoBUHE U3 aKTUBHOCTM MHBECTUpakba (I1 - 1) 3024 0 58.973
B. TOKOBU rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3025
|. MPMANBK rOTOBMHE M3 aKTUBHOCTM dMHaAHCKparba (1 40 5) 12.891 119.948
1. YBehatbe OCHOBHOT KanuTana 3026 0 0
2. [lyropoyHu KpeamTn (HeTo Npuanem) 3027 12.891 119.936
3. KpaTKOPOUYHU KpeamnTu (HeTo Npunmem) 3028 0 0
4. Octane gyropoyHe obasese 3029 0 0
5. OcTane KpaTKopouyHe obasese 3030 0 12
Il. O4MBYM rOTOBUHE M3 aKTUBHOCTU dUHaHCUparba (1 4o 6) 3031 0 0
1. OTKyn CONCTBEHMX aKumja n yaena 3032 0 0
2. [lyropoyHu KpeamTn (oanmsm) 3033 0 0
3. KpaTKOpouHU KpeanTu (oanmsn) 3034 0 0
4. OcTane obasese (oan11su) 3035 0 0
5. ®UHAHCH|CKN NN3UHT 3036 0 0
6. icnnaheHe anBmaeHae 3037 0 0
Ill. HeTO NPUANBY FOTOBMHE U3 AaKTUBHOCTU GUHaAHCKpatba (I - 11) 3038 12.891 119.948
IV. HeTo 041m1BK roToBUHE U3 aKTUBHOCTM drHaHcKpakba (I1 - 1) 3039 0 0
. CBEFA MPU/IUBU TOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 34.336 127.933
4. CBEF'A 04/IUBN TOTOBUHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 34.336 127.933
h. HETO NPUIMBU TOTOBUHE (3040 - 3041) 3042 0 0
E. HETO O4/1IUBU TOTOBUHE (3041 - 3040) 3043 0 0
. FOTOBUHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOLA 3044 7 7
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/IUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3045 0 0
WU. HETATUBHE KYPCHE PA3/IUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBUHE 3046 0 0
J. TOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NEPUOAA
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) 3047 7 7




M3BELLUTAJ O MPOMEHAM
y nepuopy op 01.01. ao 31

KomnoHeHTe Kanutana
Pen. O3ULMIA 30 , 31 . . O04714237 y 34
Bp. AOM | Ocroswm | Aon | > @@ 1 aon Aon Aon | CTRYIVRERE 1 \gp | Mepacnos
KanuTan HeynnaheHu Pesepse ryébutak corncreeHe pehenun
KanuTan akumje nobutak

1 2 3 4 5 6 7 8
MoyeTHO cTake Ha aaH 01.01.2014. roauHe

1. |a) gyroBHu cango payyHa 4001 4019 4037 4055 4073 4091
6) NoTpaXKHM canfo padvyHa 4002 4020 4038 4056 4074 4092
McnpaBKa maTepujanHo 3HaYajHUX rpeLluaka u npomeHa

). |Pa4yHOBOACTBEHMX NONUTUKA
a) UCnpaBKa Ha AYroBHOj CTPaHW pavyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093
6) cnpaBKa Ha NOTPaXKHOj CTPaHW pavyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
KopurosaHo no4yeTtHo ctarbe Ha AaH 01.01.2014.

3. |a) KopurosaHu oyroBHM cango padyHa (la +2a-26) >0 4005 0| 4023 0| 4041 0| 4059 596.134| 4077 0| 4095 0
6) KopuUroBaHu NOTPAXKHM cango padyHa (16 - 2a + 26) >0 4006 3.780| 4024 0| 4042 0| 4060 0| 4078 0| 4096 28.009
MpomeHe y npeTxoaHoj 2014. roanHu

4. |a) npomeHa Ha [lyroBHOj CTPaHM padyHa 4007 4025 4043 4061 4079 4097
6) NPOMeHa Ha NOTPArKHO]j CTPAHW payyHa 4008 4026 4044 4062 4080 4098
Crambe Ha Kpajy npeTxogHe roguHe 31.12.2014.

5. |a) ayroBHu canpo padyHa (3a +4a-46) >0 4009 0| 4027 0| 4045 0| 4063 764.307| 4081 0| 4099 0
6) NoTpakHW cango padyHa (36 - 4a +46) >0 4010 3.780| 4028 0| 4046 0| 4064 0| 4082 0| 4100 28.009
UcnpaBKa maTtepujanHo 3Ha4YajHUX rpellaka u npomeHa

6. |Pa4YyHOBOACTBEHUX NONUTUKA
a) McnpaBKa Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101
6) cnpaBKa Ha NOTPaXKHOj CTPaHW pavyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
KopurosaHo noveTHo cTtarbe TeKyhe roguHe Ha aan 01.01.2015.

7. |a) KopurosaHu gyroeHuW cango padyHa (5a + 6a - 66) > 0 4013 0| 4031 0| 4049 0| 4067 764.307| 4085 0| 4103 0
6) KopuroBaHu NOTPaXKHW cango padyHa (56 - 6a + 66) >0 4014 3.780| 4032 0| 4050 0| 4068 0| 4086 0| 4104 28.009
MpomeHe y Tekyhoj 2015. roguHm

8. |a) npomeHa Ha AyroBHOj CTpaHM padyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105
6) NpOMeHa Ha NOTPArKHOj CTPaHW payyHa 4016 4034 4052 4070 4088 4106
Crarbe Ha Kpajy Tekyhe roauHe 31.12.2015. roguHe

9. |a) ayrosHu cango pauvyHa (7a + 8a - 86) >0 4017 0| 4035 0| 4053 0| 4071 869.136( 4089 0| 4107 0
6) NnoTpaXKHM cango padyHa (76 - 8a + 86) 20 4018 3.780| 4036 0| 4054 0| 4072 0| 4090 0| 4108 28.009




A HA KAMUTANY
.12.2015. roguHe

KomnoHeHTe ocTanor pesynTaTa
3341335
332 333 ﬂ,oGM:M nnm YKynaH
lybuTak nsHa
Aobuu nan Aobuun unm ryéuum no 336 Jobuum 337 Lobuum KanuTan Y A
331 ryévum no ryévum no KanuTana
330 ocHoBYy nan ryéuum nAn ryéuum [Z(pep, 16 kon
Pesanopwu- AkTyapcim ocHoby OcHoBY yacha MHOCTPaHoOr Nno OCHOBY no ocHosy | AOM |3 go kon 15)-| AON [>(pea 1a kon 3
AoN Aon nobuum AON | ynaraway |[AOMN| yocranom |AON AON AoN 00 Kon 5) -
3auMoHe nocnaoBaa u XeyuHra XOB pacno- 2(pea la kon
unu B/1ACHUYKeE [OBUTRY nn 3(pen 16 kon 3
pesepse npepayvyHa HoBYaHoOr NOXMBUX 33 3 po kon 15)]
ryouum MHCTPY- ryouTry . . no kon15)] 20
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MeHTe npuAapY-KeHnx
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CELE KULA AD

NAPOMENE

UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE ZA 2015.
GODINU

Beograd, april 2015. godine



Napomene uz finansijske izvestaje za 2015. godinu za Cele kulu AD Nis

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Otvoreno akcionarsko drustvo «Cele kula» iz Ni$a osnovano je 1885. godine. U drustvenoj
svojini je od 28.02.1948. godine do 16.11.2007. godine kada je privatizovano.

Na aukciji odrZanoj dana 16.11.2007. godine prodat je privredni subjekat DruStveno
preduzeée gradevinskog materijala «Cele kula» iz Ni$a. Ugovor o prodaji drustvenog kapitala
metodom javne aukcije zaklju€en je dana 22.11.2007. godine sa TP Srbijateks a.d. Beograd
kao kupcem i overen kod Prvog opStinskog suda u Beogradu br.Il/Ov br. 1759/2007 od
22.11.2007. godine.

Dana 18.12.2007. godine SkupStina akcionara je donela odluku o promeni oblika
organizovanja i izmeni i dopuni osnivackog akta.

Resenjem Agencije za privredne registre br. BD 153558/2007 od 31.12.2007. godine Drustvo
je izvrSilo promene podataka: promena pravne forme (upisano je kao otvoreno akcionarsko
drustvo), promena poslovnog imena, promena osnovnog kapitala privrednog drustva,
promena osnivaca, direktora, predsednika i ¢lanova upravnog odbora, promena zastupnika.

Pretezna delatnost Drustva je proizvodnja opekarskih proizvoda.

Maticni broj Drustva je 07133561 a PIB 100184997.

Sediste Drustva je u ulici Dusana Popovic¢a br. 22, u Nisu.

Prosecan broj zaposlenih na dan 31.12.2015- godine je 0

Prema Kkriterijumima za razvrstavanje iz Zakona o ra¢unovodstvu i reviziji (SluZbeni glasnik
RS br.46/2006) Drustvo je na dan 31.12.2014. godine razvrstano u mikro pravna lica ali u
skladu sa Kodeksom 26 popunjava sve propisane obrasce za Drustva koja podleZu reviziji.

Finansijski izvestaji Cele Kule AD za obra¢unski period koji se zavrsava 31.12.2015. godine
sastavljeni su po materijalno znacajnim pitanjima u skladu sa MSFI/MRS i Zakonom o
racunovodstvu.

Kursevi stranih valuta koji su primenjeni na dan sastavljanja finansijskih izveStaja:

> USD 111,2468 (2014: 99,4641)
> EUR 121,6261 (2014: 120,9583)
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Finansijski izvesStaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim ra¢unovodstvenim
standardima (MRS) i Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (puni standardi-
MSFI). Finansijski izveStaji su sastavljeni prema konceptu istorijskih troskova
modifikovanom za revalorizaciju .

Drustvo je sastavilo ove finansijske izveStaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu koji
zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim MSFI kao i propisima
izdatim od strane Ministarstva finansija Republike Srbije.

Finansijski izveStaji DruStva odobreni su dana 30.03.2016. godine.

2.1. PRERACUNAVANJE STRANIH VALUTA

(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u valuti
primarnog ekonomskog okruzenja u kojem DruStvo posluje (funkcionalna valuta).
Funkcionalna valuta, odnosno izvesStajna valuta Drustva je dinar, a izveStaji su prikazani u
hiljadama dinara, ukoliko nije drugacije naglaseno.

(b) Pozitivne i negativne kursne razlike

Sva potraZivanja i obaveze u stranim sredstvima plac¢anja preraCunata su na njihovu dinarsku
protivvrednost po srednjem kursu na dan bilansa stanja. Pozitivne i negativne kursne razlike
nastale preracunom potrazivanja i obaveza u stranim sredstvima placanja koje nisu izmirene
do kraja godine, iskazuju se u bilansu uspeha kao finansijski prihodi, odnosno rashodi.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale pri izmirivanju obaveza ili naplati potraZivanja u
toku godine po kursu vaze¢em na dan poslovne promene iskazuju se u bilansu uspeha kao
finansijskih prihodi, odnosno rashodi.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE I NAPOMENE UZ BILANS STANJA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

3.1. Nematerijalna ulaganja

Pocetno vrednovanje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni
kostanja.

Nematerijalna ulaganja se nakon pocetnog priznavanja iskazuju po nabavnoj vrednosti ili ceni
kostanja umanjenoj za ukupnu amortizaciju i ukupne gubitke zbog obezvredenja.

Amortizacija se vrsi proporcionalnom metodom u toku korisnog veka upotrebe.
U pogledu utvrdivanja i racunovodstvenog evidentiranja obezvredenja nematerijalnog

ulaganja, primenjuje se MRS 36 - Obezvredenje sredstava.

Osnovne stope amortizacije za pojedina nematerijalna ulaganja su sledece:

Naziv Stopa amortizacije
Licence 20%
Aplikacioni programi 20%
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3.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

Pocetno vrednovanje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni
kostanja koje ukljucuju neto nabavnu vrednost i zavisne troskove nabavke.

Naknadno vrednovanje zemljista i gradevinskih objekata vrsi se po fer vrednosti.
Naknadno vrednovanje postrojenja i opreme, vrsi se po nabavnoj vrednosti.

Naknadni troskovi se ukljucuju u nabavnu vrednost sredstava ili se priznaju kao posebno
sredstvo, u zavisnosti od toga Sta je primenljivo, samo kada postoji verovatnoca da ce
Drustvo u buduénosti imati vrednost zamenjenog sredstva i ako se njegova vrednost moze
pouzdano utvrditi. Knjigovodstvena vrednost zamenjenog sredstva se isknjiZzava. Svi drugi
troskovi tekuceg odrzavanja terete bilans uspeha u periodu u kome su nastali.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme vrSi se po proporcionalnom metodom
procenjenog veka korisne upotrebe. Primenjene stope amortizacije za glavne grupe
nekretnina, postrojenja i opreme su sledece:

Stopa amortizacije

Gradevinski objekti 2,5%
Oprema 4-33%
Racunari i oprema 5,4%
Kancelarijska oprema 25%

3.3 Investicione nekretnine

Pocetno vrednovanje investicionih nekretnina vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni
kostanja.

Naknadno vrednovanje postrojenja i opreme vrsi se po osnovnom postupku, koji je predviden
u MRS 40 - Investicione nekretnine odnosno po procenjenoj fer vrednosti.

3.4 Alatiinventar

Kao stalno sredstvo priznaju se i podlezu amortizaciji sredstva alata i sitnog inventara koji se
kalkulativno otpisuje, Ciji je korisni vek trajanja duzi od godinu dana i pojedinacna nabavna
cena u vreme nabavke sredstva je veca od prosecne bruto zarade po zaposlenom u Republici

prema poslednjem objavljenom podatku Republickog organa nadleznog za poslove statistike.
3.5 Zalihe

Sredstva alata i inventara koja ne zadovoljavaju uslove iz tacke 3.4 iskazuju se kao obrtna
sredstva (zalihe).

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavlja¢a mere se po nabavnoj vrednosti ili po neto
prodajnoj vrednosti, ako je niza.

Nabavnu vrednost ili cenu koStanja zaliha Cine svi troSkovi nabavke, troskovi proizvodnje
(konverzije) i drugi troskovi nastali dovodenjem zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje.
Troskovi nabavke materijala obuhvataju nabavnu cenu, uvozne dazbine i druge poreze (osim
onih koje preduzeée moze naknadno da povrati od poreskih vlasti kao Sto je PDV koji se moze
odbiti kao prethodni porez), troskove prevoza, manipulativne troSkove i druge troSkove koji
se mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti, rabati i druge sli¢ne stavke oduzimaju
se pri utvrdivanju troskova nabavke.
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3.6. Potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja od kupaca se vrednuju po vrednosti iz originalne fakture. Ako postoji
verovatnoéa nenaplativosti, potraznja se indirektno otpisuje, a ukoliko je nemoguénost
naplate izvesna, vrsi se direktno otpisivanje, delimic¢no ili u celini.

Umanjenje vrednosti potraznja vrsi se ukoliko se pojavi rizik naplate, odnosno ukoliko je
nemoguénost naplate izvesna i dokumentovana. Procena naplativosti potrazivanja vrsi se
pojedinacno za svakog kupca. Ispravka vrednosti moze se izvrSiti i za pojedinacna
potrazivanja od kupaca koja nisu napla¢ena u roku od 60 dana od dospeca za naplatu, o cemu
Odluku donosi Direktor na osnovu predloga Popisne komisije.

Knjigovodstvena vrednost potraZivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos
umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru pozicije ostalih rashoda. Kada je
potrazivanje nenaplativo, na osnovu Odluke se isknjizava iz obrtne imovine Drustva.
Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio direktno ili indirektno otpisan, iskazuje se u
bilansu uspeha u korist ostalih prihoda.

3.7. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod
banaka, druga kratkoro¢na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeéa do tri
meseca ili krace i prekoracenja po teku¢em racunu.

Prekoracenja po teku¢em racunu Kklasifikuju se kao obaveze po kreditima u okviru tekucih
obaveza, u bilansu stanja.

3.8. Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih
transakcionih troSkova. Sve razlike izmedu ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione
troskove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u periodu koris¢enja kredita
primenom metode efektivne kamatne stope.

Obaveze po kreditima se Klasifikuju kao tekute obaveze, osim ukoliko Drustvo nema
bezuslovno pravo da odlozi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa
stanja.

3.9. Obaveze prema dobavljacima

Obaveze prema dobavlja¢ima se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se
odmeravaju prema amortizovanoj vrednosti.

3.10. Porez na dobit

Tekuci porez na dobit

Porez na dobit predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa Zakonom o porezu na
dobit koji je vazeéi u Republici Srbiji. Stopa poreza na dobit za 2015. godinu iznosi 15% i
plac¢a se na poresku osnovicu utvrdenu poreskim bilansom. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljuCuje dobit prikazanu u zvani¢nom bilansu uspeha i korekcije
definisane poreskim propisima Republike Srbije.

Poreski propisi Republike Srbije ne predvidaju moguénost da se poreski gubici iz tekuceg
perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se preneti na racun dobitaka iz buducih
obracunskih perioda, ali ne duZe od pet, odnosno deset godina.
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OdloZeni porez na dobit

Odlozeni porez na dobit se obracunava koriS¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potraZivanja
i obaveza u bilansu stanja i njihove knjigovodstvene vrednosti.

Vazece poreske stope na datum bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog datuma
stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje razgrani¢enog iznosa poreza na dobit.

Odlozena poreska sredstva su iznosi poreza iz dobiti koji mogu da se povrate u narednim
periodima po osnovu odbitnih privremenih razlika, rezervisanja za otpremnine po osnovu
MRS 19, rashoda po osnovu obezvredenja imovine, rashoda na ime javnih prihoda,
neiskori$¢enih poreskih kredita koji se prenose u naredni period i priznatih poreskih
gubitaka.

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza iz dobiti koji se pla¢aju u narednim periodima po
osnovu oporezivih privremenih razlika.

OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. OdloZena
poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i efekte prenetog gubitka i
poreskih kredita na poreski bilans Drustva, koji se mogu prenositi, do stepena do kojeg ¢e
verovatno postojati oporeziva dobit od koje se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.
OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije
koje se knjiZe direktno u korist ili na teret kapitala.

3.11. Priznavanje prihoda

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i
usluga u toku normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe,
rabata i popusta u trenutku prelaska vlasnistva i znacajnih rizika vezanih za dati proizvod sa
prodavca na kupca.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moZe pouzdano izmeriti, kada je verovatno da
¢e u buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni Kkriterijumi za
svaku od aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra
pouzdano merljivim sve dok se ne reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa
prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci
u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specificnosti svakog posla.

Drustvo ostvaruje prihode po osnovu davanja u zakup poslovnog prostora.

3.12. Priznavanje rashoda

Poslovni rashodi obuhvataju sve troSkove nastale u vezi sa ostvarenim poslovnim prihodima
i odnose se na troSkove materijala, energije i goriva, troSkove zarada i naknada zarada,
amortizaciju, proizvodne usluge i nematerijalne troSkove. Priznavanje rashoda vrsi se
istovremeno sa priznavanjem prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip suceljavanja
prihoda i rashoda).

3.13. Prihodi i rashodi kamata

Kamate nastale po osnovu plasmana i potrazivanja iz poslovnih odnosa iskazuju se u okviru
finansijskih prihoda u obracunskom periodu u kome su nastale.

Kamata i ostali troSkovi pozajmljivanja obuhvataju se na slede¢i nacin: troSkovi
pozajmljivanja koji se neposredno mogu pripisati sticanju, izgradnji ili izradi sredstava
klasifikovanog za pripisivanje troSkova pozajmljivanja (sredstvo za koje je potrebno znacajno
vreme da bi se osposobilo za upotrebu, odnosno prodaju) kapitalizuju se kao deo nabavne
vrednosti tog sredstva, a svi ostali idu na teret rashoda perioda u kome su nastali.
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3.14. Naknadno ustanovljene greske

Ispravka naknadno ustanovljenih materijalno znacajnih greSaka vrsi se preko rezultata
ranijih godina, u skladu sa MRS 8 - Racunovodstvene politike, promene racunovodstvenih
procena i greske.

Materijalno znacajnom greSkom smatra se greSka, koja je u pojedinatnom iznosu ili u
kumulativnom iznosu sa ostalim greSkama veéa od 2% oporezivog dobitka/gubitka.

Naknadno ustanovljene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se na teret rashoda,
odnosno u korist prihoda perioda u kojem su identifikovane.

4. UPRAVLJAN]JE FINANSIJSKIM RIZIKOM

4.1. Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izlozeno razlicitim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik (koji obuhvata
rizik od promena kurseva stranih valuta, rizik od promene fer vrednosti kamatne stope,
kamatni rizik gotovinskog toka, rizik od promene cena, i rizik od promene kurseva stranih
valuta), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik tokova gotovine. Upravljanje rizicima u Dru$tvu
je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trziSta potencijalni
negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

(a) Trzisni rizik
Rizik od promene kurseva stranih valuta

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izlozeno je riziku promena kursa stranih valuta
koji proistiCe iz poslovanja sa razli¢itim valutama. Devizni rizik nastaje u slucajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazZenih u stranoj valuti ili sa valutnom
klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo nastoji da smanji devizni rizik kroz
minimiziranje otvorene devizne pozicije. Medutim, imajué¢i u vidu da su obaveze iskazane u
stranim valutama nastale u toku privatizacije Drustvo nije uspelo da izmiri ove obaveze tako
da je ovaj rizik znacajan.

Rizik od promene cena

Drustvo nije izloZeno riziku promena cena vlasnickih hartija od vrednosti i riziku promena
cena robe.

Gotovinski tok i rizik od promene fer vrednosti kamatne stope

Budu¢i da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod i novc¢ani tokovi u velikoj
meri su nezavisni od promena trziSnih kamatnih stopa.

Rizik od promena fer vrednosti kamatne stope proistice iz dugoro¢nih kredita. Krediti dati po
promenljivim kamatnim stopama izlazu Dru$tvo kamatnom riziku nov¢anog toka. Krediti dati
po fiksnim kamatnim stopama izlazu Drustvo riziku promene fer vrednosti kreditnih stopa.

Drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuci u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorocne
obaveze buduci da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju.
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Drustvo je pregovorima sa poveriocima uspelo da smanji nivo kamatnih stopa na najniZi
moguci iznos, Sto iskljucuje potrebu za drugim izvorima finansiranja.

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov
da su trziSne kamatne stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

(b) Kreditni rizik

Drustvo nema znacajne koncentracije kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdena pravila kako bi
obezbedilo da se pruZanje usluga vrsi kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu istoriju.

Obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je na nivou Drustva. Kreditni rizik nastaje: kod
gotovine i gotovinskih ekvivalenata, derivatnih finansijskih instrumenata i depozita u bankama i
finansijskim institucijama; iz izloZenosti riziku u trgovini na veliko i malo, uklju¢ujuéi nenaplacena
potrazivanja i preuzete obaveze.

(c) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u mogucnosti da finansira sredstva odgovarajucim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje po
razumnoj ceni u odgovarajucem vremenskom okviru.

Ovaj rizik je znacajan, imajudi u vidu da je racun Drustva u neprekidnoj blokadi od 03.10.2012.
godine.

4.2. Nacelo nastavka poslovanja

Drustvo je u 2015. godini ostvarilo gubitak posle oporezivanja u iznosu od 104.829 hiljada dinara, Sto
je uslovilo povecanje gubitka iznad visine kapitala do iznosa od 506.269 hiljada dinara. Teku¢i rac¢uni
Drustva se nalaze u neprekidnoj prinudnoj naplati od 03.10.2012. godine. Kratkoro¢ne obaveze
DrusStva su, na dan 31.12.2015. godine, vece od obrtne imovine za 912.351 hiljadu dinara. Drustvo
nema zaposlene i ne ostvaruje poslovne prihode iz registrovane delatnosti (proizvodnja cigle, crepa i
gradevinskih proizvoda od pefene gline), ve¢ izdavanjem u zakup poslovnog prostora. Ipak,
finansijski izveStaji Drustva su sastavljeni u skladu sa nacelom nastavka poslovanja, imajuci u vidu da
se krajnje mati¢no drustvo , Trittico Holdings Limited“, Kipar izjasnilo da ¢e finansirati poslovanje
Drustva i ispunjavanje njegovih obaveza. Namera je da se u dogledno vreme pronade strateski
partner sa kojim bi se na zemljiStu Drustva pokrenula komercijalna izgradnja objekata.
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5. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I INVESTICIONE NEKRETNINE

Promene na nematerijalnim ulaganjima, nekretninama, postrojenjima i opremi i
investicionim nekretninama tokom 2015. godine prikazane su u sledecoj tabeli:
OPIS Postrojenja | Investicione Softver
Zemljiste i oprema nekretnine Ukupno
NABAVNA VREDNOST
Stanje, na pocetku godine 287.162 669 77.474 212 365.517
Prodaja (904) (15.437) (16.341)
Manjak po popisu
(uskladivanje
knjigovodstvenog stanja
sa stanjem u javhim
knjigama) (3.205) (3.205)
Procena - smanjenje (57.784) (15.069) (72.853)
Procena - povecanje 191.234 871 192.105
Stanje, na kraju godine 416.503 669 47.839 212 465.223
KUMULIRANA ISPRAVKA
VREDNOSTI
Stanje, na pocetku godine (662) (212) (874)
Amortizacija tekuée godine (6) (6)

Ispravka vrednosti
kumulirana u otudjenim os

Revalorizacija

Stanje, na kraju godine
Neto sadasnja vrednost
31. decembar 2015.

Neto sadasnja vrednost
31. decembar 2014.

416.503

287.162

668

880

464.343

364.643

Drustvo je u 2015. godini angazovalo ,ING EKSPERT PROCENE" doo Beograd radi procene fer
vrednosti zemljiSta i investicionih nekretnina na dan 31.12.2015.

PREGLED HIPOTEKA ZA CELE KULU AD

1. ReSenje RGZ Ni§, br. 952-02-4383/2011 kojim se u listu nepokretnosti br. 11252 KO
Ni$-Cele kula, dozvoljava upis izvr$ne vansudske hipoteke, a radi obezbedenja
potraZivanja poverioca New Europe Property Finance B.V. Paraklaan, iz Holandije, po
osnovu ugovora o zajmu od 03.03.2008. godine zakljuenog izmedu poverioca i
Srbijateksa doo iz Beograda (iznos od 1.500.000,00 USD) i ugovora o preuzimanju
duga zakljuéenog izmedu Srbijateksa i Cele kule od 18.12.2008. godine

2. ReSenje Vlade Crne Gore, Uprave za nekretnine, Podruc¢na jedinica Bar, br. 954-
4160/1-13, kojim se u listu nepokretnosti br. 506 KO Zankovi¢i , dozvoljava upis
hipoteke, a radi obezbedenja potrazivanja poverioca New Europe Property Finance
B.V. Paraklaan, iz Holandije, po osnovu ugovora o kreditu od 10.02.2012. godine
(iznos od 160.000,00 USD) i pripadajuc¢eg aneksa od 06.09.2013. godine.
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6. POTRAZIVANJA

U 000 RSD

POTRAZIVANJA 31.12.2015. 31.12.2014.

BRUTO IZNOS POTRAZIVANJA ‘

Potrazivanja od kupaca 2.173 2.388
Sporna potrazivanja 864 861
Ostala potrazivanja od fonda PIO - 1.297
Potrazivanja za date depozite 122

UKUPNO BRUTO |

ISPRAVKA VREDNOSTI POTRAZIVAN]JA
Ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca 1.446 1.480
Ispravka vrednosti potrazivanja od fondova 1.297
UKUPNO ISPRAVKE ‘

NETO POTRAZIVANJA 1.713

Drustvo je poslalo ukupno 22 [0S-a na usaglaSavanje, a jedino je kupac Presek odgovorio i taj
I10S je usaglasen, dok od ostalih nismo dobili odgovore.

7. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

Na kraju poslovne godine stanje gotovinskih ekvivalenata i gotovine bilo je sledece:

U 000 RSD

GOTOVINA 31.12.2015. 31.12.2014.

Izdvojeni ratun za bolovanje
UKUPNO 7 7]

Tekuéi racun kompanije je i na kraju poslovne 2015 god. bio u blokadi. Ova sredstva se nalaze
na racunu bolovanja koji je ovaj racun po zakonskim propisima izuzet iz blokade.

8. POTRAZIVANJA ZA POREZ NA DODATU VREDNOST

U 000 RSD
PotraZivanja za PDV 31.12.2015. ‘ 31.12.2014.

PDV po primljenim fakturama

UKUPNO 18 14

9. KAPITAL

9.1. Akcijski kapital

DrusStvo je na dan 31.12.2015 godine u poslovnim knjigama imalo iskazan kapital od
3.780.000,00 RSD i iznos osnovnog kapitala je nepromenjen u odnosu na prethodnu god,
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Prikaz vlasnistva Drustva je sledeci:

Akcionari drustva Vrsta akcija Broj akcija % uceséa

Pravna lica Obicne akcije 5.058 80,29%
Mali akcionari Obicne akcije 1.242 19,71%
UKUPNO 6.300

Drustvo je u 2015. godini ostvarilo neto gubitak u poslovanju od 104.829 hiljada RSD, tako
da je gubitak po akciji:

Ostvareni gubitak u tek godini  104.829.000
= = 16.639,52 RSD
Broj akcija 6.300

9.2. Revalorizacione rezerve

U 000 RSD
REVALORIZACIONE REZERVE 31.12.2015. 31.12.2014. ‘
RR zemljista 293.562 215.039
RR postrojenja i opreme 248 248
RR gradevinskim objekata 36.526 49.399
UKUPNO | 330.336 | 264.686

Na revalorizacionim rezervama iskazani su efekti procene po postenoj (fer) vrednosti
zemljiSta, postrojenja i opreme. Promena revalorizacionih rezervi u iznosu od 65.650 hiljada
RSD posledica je povecanja vrednosti zemljiSta za 78.523 hiljade RSD i smanjenja vrednosti
gradevinskih objekata za 12.873 hiljade RSD.

9.3. Gubitak

Gubitak predstavlja ispravku vrednosti kapitala i moze se prikazati na sledeéi nacin:

U 000 RSD

GUBITAK 31.12.2015. 31.12.2014.
Tekuéi period 764.307 596.134
Akumulirani gubitak 104.829 168.173

UKUPNO 869.136 764.307

U poslovnoj 2015. godini ostvaren je gubitak od 104.829 hiljade RSD (2014: 168.173 hiljada
RSD), $to kumulirano sa gubitkom iz prethodnih godina predstavlja ukupan gubitak od
869.136 hiljada RSD. S obzirom da akcijski kapital, zajedno sa revalorizacionim rezervama i
nerasporedjenom dobiti ukupno iznosi 362.867 hiljada RSD, znaci da je ostvaren gubitak
iznad visine kapitala u iznosu od 506.269 hiljada RSD.
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10. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih
transakcionih troSkova. U narednim periodima obaveze po kreditima iskazuju se po
amortizovanoj vrednosti, sve razlike izmedu ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione
troskove) i iznosa otplate, priznaju se u bilansu uspeha u periodu koris¢enja kredita
primenom metode efektivne kamatne stope.

U 000 RSD
Kratkorocne finansijske obveze: OVZ;Z:;I KZZ’)ZZ” Ob‘?;;li? “ 31.12.2015. 31.12.2014.

Kratkorocni krediti u zemlji
Obaveze prema PPL - Srbijateks RSD 21.953 21.953
Obaveze prema PPL - Savremena RSD 19.069
Kratkoroc¢ne obaveze prema 12 12
Meridian banci RSD
Kratkorocni krediti u inostranstvu
New Europe Property Finance B.V. USD 8% 160.000 22.173 19.573
New Europe Property Finance B.V. USD 8% | 1.500.000 260.464 230.522
New Europe Property Finance B.V. USD 8% | 480.000 82.517 73.024
New Europe Property Finance B.V. USD 8% 141.000 21.987 20.135
New Europe Property Finance B.V. USD 8% 142.000 22.791 20.154
New Europe Property Finance B.V USD 8% | 2.370.000 403.732 357.250
SC Paltim SA EUR 70.000 8.721 -
SC Scala SA EUR 165.000 20.068 19.958
Svega 883.487,00 762.581,00

Kratkorocne finansijske obaveze sa najve¢im delom odnose na kredite od strane New Europe
Property Finance B.V. Za kredit od 1.500.000,00% i kredit od 160.000% stavljena je hipoteka
od strane Zajmodavca New Europe Property nad gradjevinskim objektima.

11. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Prilikom pocetnog priznavanja drustvo vrednuje obavezu po njenoj nabavnoj vrednosti koja
predstavlja poCetnu vrednost nadoknade koja je primenjena za nju. Transakcioni troskovi se
ukljucuju u pocetno priznavanje svih finansijskih obaveza.

Smanjenje obaveza po osnovu zakona, vanparni¢nog poravnanja i sli¢no vrsi se direktnim
otpisivanjem u Kkorist prihoda od smanjenja obaveza.

U 000 RSD

Primljeni avansi i depoziti 31.12.2015. 31.12.2014.

Obaveze za primljene avanse 6.982 6.948
Obaveze za primljene depozite 211 163
UKUPNO

11
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U 000 RSD
Obaveze iz poslovanja 31.12.2015. 31.12.2014.
Dobavljaci - mati¢na pravna lica 4.255 4.255
Dobavljaci - u zemlji 7.561 33.433
Ostale obaveze prema dobavljacima 4.386 4.516
Obaveze za zarade i naknade zarada 3.026 3.026
Obaveze za neto zarade 26 26
Obaveze za porez na zarade 837 837
Obaveze za socijalne doprinose NTR 702 702
Obaveze za socijalne doprinose NTP 699 699
Ostale naknade zaposlenima 762 762
Ostale obaveze prema fizi¢kim licima 319 3.430
Obaveze za PDV 208 183
Obaveze za porez na imovinu 3.644 3.117
Obaveze za ostale poreze 8 15
Ostale obaveze - 110
UKUPNO 23.407 52.085 |
Drustvo je dobilo 10S samo od jednog dobavljaca i to JVP Srbijavode koji je osporen.
12. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
U 000 RSD

Odlozene poreske obaveze

UKUPNO

31.12.2015.

31.12.2014.

13. POSLOVNI PRIHODI

13.1. Prihodi od prodaje robe

U 000 RSD

PRIHODI OD PRODAJE 2015 ‘ 2014 ‘
Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu - 250
Prihodi od prodaje proizvoda na domacéem trzistu - 59

UKUPNO

U 2015. godini Drustvo nije imalo proizvodnju kao ni realizaciju proizvoda i robe.
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13.2. Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi drustva obuhvataju sledece vrste prihoda

U 000 RSD

OSTALI POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od premija, subvencija, dotacija, donacija i sl. - -
Prihodi od zakupnina 4.336 5.153

UKUPNO 4.336

14. POSLOVNI RASHODI

Poslovni rashodi obuhvataju sledece vrste troskova:

U 000 RSD
TROSKOVI 2015 2014

Troskovi goriva i energije 608 1.203
Troskovi zarad i naknada zarada (bruto) - 787
Troskovi poreza i doprinosa na zarade - 141
Troskovi ostalih licnih rashoda - 30
Troskovi amortizacije 6 1.079
Troskovi proizvodnih usluga - 1.665
Troskovi PTT usluga 94 172
Troskovi usluga odrzavanja 14
Ostali troSkovi proizvodnih usluga 98 384
Troskovi neproizvodnih usluga 1.925 195
Troskovi platnog prometa - 16
Troskovi ¢lanarina - 4
Troskovi poreza 2.873 6.236
Ostali nematerijalni troskovi 2.061 529

UKUPNO 7.679 12.441

15. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi Drustva obuhvataju sledece vrste prihoda:
U 000 RSD
FINANSIJSKI PRIHODI 2015 2014
Prihodi od kamata 24
Prihodi od pozitivnih kursnih razlika 36.748

UKUPNO 36.772

Kamate nastale iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru finansijskih
prihoda u obra¢unskom periodu u kome su nastale. Drustvo je u toku 2015. godine ostvarilo
prihode od kamata po osnovu sudskih resenja.
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Pozitivne kursne razlike za sva potraZivanja i obaveze u stranim sredstvima plaanja
preraCunate su na njihovu dinarsku protivvrednost po srednjem kursu na dan bilansa stanja
tj. 31.12.2015. godine. Pozitivne kursne razlike nastale preracunom potrazivanja i obaveza
kao i gotovinskih ekvivalenata u stranim sredstvima pla¢anja na deviznom racunu, iskazuju
se u bilansu uspeha kao finansijski prihodi. Zbog znacajnog odstupanja kursa $ tokom godine,
kao i zbog obaveze Drustva da dostavlja kvartalne izveStaje svojim vlasnicima, u bilansu
uspeha dolazi do iskazivanja pozitivnih kursnih razlika u okviru finansijskih prihoda, kao i
negativnih kursnih razlika u okviru finansijskih rashoda na kraju svakog kvartala.

16. FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi Drustva sastoje se od sledecih vrsta rashoda:

U 000 RSD

FINANSIJSKI RASHODI 2015 ‘ 2014 ‘
Rashodi kamata 14.950 39.526
Negativne kursne razlike 121.687 120.425

UKUPNO 136.637 159.951 |

Kamate nastale iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru finansijskih
rashoda u obracunskom periodu u kome su nastale.

Negativne kursne razlike za sve obaveze u stranim sredstvima placanja preracunata su na
njihovu dinarsku protivvrednost po srednjem kursu na dan bilansa stanja. Negativne kursne
razlike nastale preracunom obaveza u stranim sredstvima pla¢anja koje nisu izmirene do
kraja godine, iskazuju se u bilansu uspeha kao finansijski rashodi. Zbog izuzetno velike
kreditne zaduZenosti DrusStva finansijski rashodi ucestvuju sa oko 91% u ukupnim
rashodima.

17. OSTALI PRIHODI

U 000 RSD
(WAYV: VARG NI (0)))] 2015 ‘ 2014 ‘
Prihodi od otpisa obaveze 3.679
Prihodi od uskladivanja vrednosti 871 32.352

UKUPNO
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18. OSTALI RASHODI

Ostali rashodi Drustva obuhvataju sledeée vrste rashoda:

U 000 RSD
Obezvredivanje postrojenja nekretnina i opreme 1 13.494
Gubici od prodaje imovine 476
Obezvredjivanje potraZivanja 4.950 345
Rashodi ranijih godina 41
Obezvredivanje zaliha 2 502
Manjkovi robe 759 32
Ostali rashodi 183

UKUPNO 6.371 14.414

19. PREGLED SUDSKIH SPOROVA NA DAN 31.12.2015. GODINE

Sudski sporovi u kojima je Cele Kula tuzilac

1. ,,CELE KULA,, AD/ Dimitrijevi ¢ Dragan iz Nida 11.21885/10

Podupak pokrenut : 30.03.2012 god.

Predmet spora: ProtivizvrSenje u iznosu od 400.000,00 dinara glavni dug plus 22.800,00
dinara na ime troSkova izvrSenja.

Stanje predmeta: Postupak je u toku. Do sad népleo oko 60.000,00 dinara.

Sudski sporovi u kojima je Cele Kula tuZeni-duznik

2. Tezoro broker ad/Cele kula
(broj predmeta: P-8455/2014, Privredni sud u Beogradu)

Postupak se vodi po tuzbi Tezoro brokera za repk usluge po osnovu ugovora o
vrdenju korporativnih radnji iz 2008. godine, u iznosu od 2.369.782,98 ditelmkula

je osporila navedeni dug, i&ti¢i da nisu svakog meseca pruzane usluge kororativhog
agenta, te je osporila protokol koji je zaklew izmeiu strana a kojim se navedeni dug
kondatuje, isttu¢i da ga je potpisala osoba koja nije imala otdafe zakonskog
zastupnika za takvu radnju (obzirom da je u pitanju zastareo dug). U daljem toku postupka
treba da bude obavljeno sasluSanje svih predloZenih svedoka. Neizvestan ishod postupka.

3. STOJANOVIC SASA/ ,, (ELE KULA,, A.D

Osnovni sud u NiSu

Vrednost spora dinara: 130.000,00

Predmet spora: naknada materijalne Stete zbog povrede na radu 16.12.2009 godine.
Stanje predmeta: Prvostepeni postuak je okancu koristCele kule. Predmet se nalazi u
Apdacionom sudu po Zalbi tuzioca.
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4. BN-TRADE D.0.0. BEOGRAD /,,CELE KULA,, A.D. P.1594/06

Vrednost spora: 68.252.000,00 dinara i protivtuzba Cele kul na iznos od
35.172.935,32 idh.
Predemet spora:Tuzba radi naknade Stete i izmakle koristi.

Ovaj slu@j datira pre privatizacije. Postupak je bio prekijart je BN trgovina bila u
postupku stéaja, ali poSto je Ustavni sud ponistio sve odreddeoza o automatskom
ste&aju, slu@j je nastavljen. Oni su trazili naknadu Stete i izganel dobiti, ali bez ikakvih
dokaza. Uraeno je novo veStahje po predlogu tuzioca. Postupakje pravosnaznocakon
odbjanjem tuzbenog zahteva BNTrade i prpotivtuzbenog zahtata kule. Odlukom
Apdacionog suda potdena je prvostepena presuda. Tuzilac je ulozio reviZg je
predmet sada u Vrhovnom sudu.

4. DIMITRIJEVI C DRAGAN/,, CELE KULA,, AD P1-1768/12

Postupak pokrenut: 26.05.2010 god.

Vrednost spora: 1.000.000,00 dinara

Predmet spora: naknada nematerijalne Stete zbog nezakonitog otkaza.

Stanje predmeta: Postupak je okafan odbijanjem tuzbenog zahteva, na koju odluku je
tuZilac ulozio Zalbu, te se predmet sada nalazi u Apelacionom sudu.

Sudski sporovi koji su zavrseni

1. Institut za ekonomska istraZivanjaCele kula ad
(broj redmeta: P-695/14, Privredni sud u NiSu)
Postupak se vodio po tuzbi Instituta za néplau naknadu na ime pruzanja usluga u oblasti
medunarodnih réunovodstvenih standarda, a na osnovu za&fjo ugovora saele
kulom, u iznosu od 110.867,04 dinara. Postupak je pravosnazncapkomhdrist tuzioca.

20. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

Drustvo je u procesu ozbiljnih pregovora sa poznatim kupcem o prodaji nekretnine u
Sutomoru ¢ija procenjena vrednost je oko 70.000 evra.

U NiSu, 04.04.2016. godine Cele Kula AD

Dusan Ignjatovig,
generalni direktor
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1. ORGANIZACIONA STRUKTURA

Kako je 22.05.2011. donet novi Zakon o privrednim druStvima (SI. Glasnik RS br. 36/2011 1
99/2011), koji je poceo da se primennjuje 01.02.2012. godine, to je za sva privredna drustva
nastala obaveza da se sa istim usklade. Uskladivanje sa novim zakonom pre svega
podrazumeva da su postojeca akcionarska drustva duzna da:

- Usklade svoj osnovni kapital;

- Usklade svoja akta putem izmena 1 dopuna postojecih akata a akcionarska drustva koja

nemaju statut duzna su da ga donesu;

- Izaberu nove organe upravljanja u skladu sa novim akima.
Kako novi zakon predvida moguénost izbora jednodomnog ili dvodomnog nacina upravljanja,
to se drustvo opredelilo za jednodomni nacin upravljanja, §to podrazumeva postojanje
skupstine drustva 1 odbora direktora. Takode, zakonom je data fakultativna moguénost odboru
direktora da od ¢lanova odbora izabere jednog za generalnog direktora, te u skladu sa tim,
Sematski prikaz organa upravljnj izgleda:

Sku? e Skupstina
akcionara h
akcionara
Odbor direktora Tri ¢lana
Generalni Generalni
direktor direktor
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2.0RGANI UPRAVLJANJA
2.1. Skupstina akcionara

Tokom 2015. godine akcionarsko drustvo gradevinskog materijala Cele Kula, Ni§ odrzalo je
redovnu skupstinu dana 22.06.2015. godine.

1. Naredovnoj skupstini odrZanoj dana 22.06.2015. godine donete su sledece odluke:

e (Odluka o izboru radnih tela skupstine: predsednika skupStine, zapisniCara i

¢lanova komisije za glasanje;

e (Odluka o usvajanju zapisnika sa redovne sednice skupstine odrzane 30.06.2014.

godine;

e Odluka o usvajanju izvestaja o poslovanju druStva u 2014. godini;

e Odluka o usvajanju godi$njeg finansijskog izvestaja za 2014. godinu;

e Odluka o usvajanju izvestaja o izvrSenoj reviziji godiSnjeg finansijskog izvestaja

za 2014. godinu,

e (Odluka da reviziju finansijskih izvestaja za 2015. godinu izvrsi revizorska kuca
»Prva revizija“ iz Beograda;

1.2.  Odbor direktora
2.2.1 bitne odluke Odbora direktora
Odbor direktora doneo je sledece bitne odluke:
- Dana 02.02.2015. godine doneta je odluka kojom se generalnom direktoru drustva
odobrava zaklju€enje ugovora o prodaji nepokretnosti koje pripadaju Cele kuli ad a

nalaze se u Nisu, ul. Zetska br. 43;

- Dana 13.05.2015. godine, Odbor direktora je doneo odluku o sazivanju godisnje
skupstine akcionara za 22.06.2015. godine.
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3.SUDSKI SPOROVI

3.1. Sudski sporovi u kojima je Cele Kula tuZeni

1. STOJANOVIC SASA/, CELE KULA A.D
(br. Predmeta 2P1-1428/12, Osnovni sud u NiSu)

Tuzilac je pokrenuo postupak radi naknade materijalne Stete u vidu izgubljene zarade u iznosu
od 130.124,50 dinara zbog povrede na radu koj se desila dana 16.12.2009. godine.
Prvostepeni postupak je okonéan u korist Cele kule i spis je trenutno u Apelacionom sudu po
zalbi tuzioca.

2. Tezoro broker/ CELE KULA AD
(br. predmeta 24P-8455/2014, Privredni sud u Beogradu)

Tuzilac je pokrenuo postupak za naplatu iznosa od 2.369.782,98 dinara na ime neplac¢enih
usluga za vrSenje korporativnih radnji po osnovu ugovora iz 2008. godine. Tuzeni je osporio
navedeni iznos isti€uc¢i da su pojedini mese€ni anuiteti zastareli, dok ve¢i deo usluga uopste
nije ni vrSen svakog meseca, kako je to bilo predvideno ugovorom. Prvostepeni postupak je
zaklju€en, ¢eka se donoSenje prvostepene presude.

3. BN-TRADE D.0.0. BEOGRAD / ,CELE KULA,, A.D.
(br. predmeta P.1594/06, Privredni sud u NiSu)

Ovaj slucaj datira pre privatizacije. Postupak je bio prekinut jer je BN Trade bio u postupku
stecaja, ali posto je Ustavni sud ponistio sve odredbe zakona o automatskom stecaju, slucaj je
nastavljen. TuZilac je tuzbom zahtevao naknadu Stete 1 izgubljene dobiti u iznosu od
68.252.000,00 dinara, dok je tuZeni ulozio protivtuzb za iznos od 35.172.935,32 dinara
Postuak je pravosnazno okoncan odbijanjem tuzbenog i protivtuzbenog zahteva.Na odluku
Apelacionog suda, tuzilac je uloZio reviziju te se spis trenutno nalazi u Vrhovnom sudu.

3.2. Okoncani sporovi

1. DIMITRIJEVIC DRAGAN/ CELE KULA AD
(br. Predmeta: 1-1768/12, Osnovni sud u NiSu)

Tuzilac je pokrenuo postupak radi nkanade nematerijalne Stete za dusevne boli i povredu
ugleda i Casti, u iznosu od 1.000.000,00 dinara zbog nezakonitog otkaza. VeStak medicinske
struke je naveo u svom nalazu da je stres kome je tuzilac bio izloZen usled nezakonitog
otkaza, mogao da dorinese tome da se kod njega javi bolest “poviSeni Secer”. Tuzeni je
osporio navedeni nalaz jer nije dokazana uzro¢no posledi¢na veza izmedu navedene bolesti 1
pretrpljenog stresa., a takode tuzilac je i vracen na posao Sto predstavljaa njegovu satisfakciju,
te nema mesta naknadi nematerijalne Stete.

Postupak je pravosnazno okon&an u korist Cele kule ad.

Izvestaj odbora direktotra za 2015. godinu Strana: 5



4

Cele kula AD Nis

2. Institut za ekonomska istraZivanja/ CELE KULA AD
(br. predmeta 4P-695/14, rivredni sud u NiSu)

Tuzilc je pokrenuo postupak za isplatu duga za neplacenih usluge u iznosu od 110.867,04

dinara a na ime izrade obraCuna i izveStaja za potrebe finansijskog izveStavanja, na osnovu
ugovora koji su strane zakljucile. Postupak je pravosnazno okonc¢an u koristt tuzioca.
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4. BITNI DOGADAJI KROZ ANALIZU FINANSIJSKI I1ZVESTAJA

U nastavku dajemo prikaz bilansa uspeha, bilansa stanja, akcionarskog druStva gradevinskog

materijala Cele Kula, Nis.

Tabela : Pregled bilansa uspeha (000 din.)
NAZIV POZICIJE 31.12.2015.
Poslovni prihodi 4.336
Prihodi od prodaje 0
Prihodi od aktiviranja ucinaka robe
Povecanje vrednosti zaliha 0
Ostali poslovni prihodi 4.336
Poslovni rashodi 7.679
Nabavna vrednost prodate robe
Smanjenje vrednosti zaliha
Troskovi materijala 608
TroSkovi zarada
Tro8kovi proizvodnih usluga 207
Troskovi amortizacije i rezervisanja 6
Nematerijalni troskovi 6.858
POSLOVNA GUBITAK 3.343
Finansijski prihodi 36.772
Finansijski rashodi 136.637
Ostali prihodi 4.550
Ostali rashodi 6.371
GUBITAKIZ REDOVNOG POSLOVANJA 105.029
NETO GUBITAK POSL. KOJE SE OBUSTAVLJA
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 105.029
OdloZeni poreski rashodi perioda
Odlozeni poreski prihodi perioda 200
NETO GUBITAK 104.829
Tabela : Pregled bilansa stanja (000 din.)
NAZIV POZICIJE 31.12.2015.
STALNA IMOVINA 464.342
Neuplaceni upisani kapital
Nematerijalna ulaganja
Zemljiste 416.503
Nekretnine, postrojenja i oprema
Investicione nekretnine 47.839
Izvestaj odbora direktotra za 2015. godinu Strana: 7
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Dugoroc¢ni finanansijski plasmani

Ucesée u kapitalu

Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani

Dugoro¢na potraZivanja

OBRTNA IMOVINA 1.738
Zalihe
Kratkoro¢na potraZivanja i plasmani
Potrazivanja 1.713
Kratkorocni finansijski plasmani
Gotovina 7
PDVi AVR 18
OdloZena poreska sredstva
POSLOVNA IMOVINA 466.080
UKUPNA AKTIVA 466.080
VANBILANSNA AKTIVA
KAPITAL
Osnovni i ostali kapital 3.780
Neuplaceni upisani kapital
Rezerve
Revalorizacione rezerve 330.336
Nerasporedena dobit 28.751
Gubitak 869.136
Otkupljene sopstvene akcije
DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE
Dugoroc¢na rezervisanja
Dugorocne obaveze
Dugoroc¢ni krediti
Ostale dugorocne obaveze
OdloZenne poreske obaveze 58.262
Kratkoro¢ne obaveze 914.087
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 883.487
Primljeni avansi I depozit 7.193
Obaveze iz poslovanja 16.202
Ostale kratkorocne obaveze 3.295
Obaveze po osnovu poreza 208
Obaveze za ostale poreze,doprinose I druge dazdine 3.702
GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 506.269
UKUPNA PASIVA 466.080
VANBILANSNA PASIVA
CELE KULA AD
DusSan Ignjatovié
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ANALIZA AKTIVE
POZICIIE 2015 2014 2015 % 2014 % |2015/2014
yyewha | yyewha UHdekc
I. Pregled i struktura stalne imovine
Nekretnine,postrojenja i opreme 464.342| 364.643 100,00 100,00 127,34
Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani 0 0 0,00 0,00 0,00
Svega - stalna imovina: 464.342| 364.643 100,00 100,00 127,34
Il. Mpernea v CTPYKTypa KPAaTKOPOUHUX NOTPAXKUBaHA, NJ1IACMAHA U TOTOBUHE
PotraZivanja 1.713 1.769 98,56 98,88 96,83
Gotovinski elementi i gotovina 7 7 0,40 0,39 100,00
PDV 1 AVR 18 13 1,04 0,73 138,46
Svega - Kratkoro€na potraZivanja, plasmani i gotovina: 1.738 1.789 100,00 100,00 97,15
Ill. Pregled i struktura obrtne imovine
Zalihe 22 0,00 52,38 0,00
Kratkoro€na potraZivanja plasmani i gotovina 1.720 20 100,00 47,62 8.600,00
Svega - obrtna imovina: 1.720 42 100,00 100,00 4.095,24
IV. Pregled i struktura ukupne aktive
Stalna imovina 464.342| 369.529 99,63 99,51 125,66
Obrtna imovina 1.738 1.811 0,37 0,49 95,97
Csera - aktiva: 466.080( 371.340 100,00 100,00 125,51
ANALIZA PASIVE
Pozicija 2015 2014 2015% 2014 % |2015/2014
yyewha | yyewha UHOAeKc
I.Pregled i struktura kapitala
Osnovni kapital 3.780 3.780 0,75 0,81 100,00
revalorizacione rezerve 330.336 264.686 65,25 56,58 124,80
Nerasporedeni dobitak 28.751 28.009 5,68 5,99 0,00
Gubitak -869.136( -764.307 171,67 163,37 113,72
Svega - Kapital: 506.269| 467.832 100,00 100,00 108,22
Il. Pregled i struktura dugorocnih obaveza
Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital 0 0 #DIV/0!| #DIv/0! 0,00
Dugorocni krediti 0 8.476 #DIV/0! 100,00 0,00
Ostale dugorocne obaveze 0 #DIV/0! 0,00 0,00
Svega - dugorocne obaveze: 0 8.476 #DIV/0!| #DIV/O! 0,00
lll.Pregled i struktura kratkorocnih obaveza
Kratkorocne finansijske obaveze 883.487| 762.583 96,65 92,80 115,85
Obaveze iz poslovanja i primljeni avansi 23.395 49.315 2,56 6,00 47,44
Ostale kratkorocne obaveze 3.295 5.910 0,36 0,72 55,75
u Obaveze po osnovu PDV-a i ostalih javnih prihoda 3.910 3.971 0,43 0,48 98,46
Svega - kratkorocne obaveze: 914.087| 821.779 100,00 100,00 111,23
IV.Pregled i struktura dugorocnih rezervisanja i obaveza
Dugorocne obaveze 0 8.476 0,00 1,02 0,00
Kratkorocne obaveze 914.087| 821.779 100,00 98,98 0,00
Svega -dugorocna rezervisanja i obaveze: 914.087| 830.255 100,00 100,00 110,10
IV. Pregled i struktura ukupne pasive
Kapital 506.269| 467.832 108,62 125,98 108,22
Dugororocna rezervisanja i obaveze (kratkorocne i dugorocne) 914.087| 830.255 196,12 223,58 110,10
OdloZene poreske obaveze 58.262 8.917 12,50 2,40 653,38
Svega-pasiva: 466.080| 371.340 87,50 97,60 125,51
ANALIZA PRIHODA
prihod 2015 2014 2015% 2014 % |2015/2014
yyewha | yyewha UHOeKc
l. Pregled i struktura poslovnih prihoda
Prihodi od prodaje robe 0 309 0,00 5,66 0,00
Prihodi od pordaje gotovih proizvoda i usluga u zemlji 0 0 0,00 0,00| #DIV/0!
Prihodi od pordaje gotovih proizvoda i usluga u inostranstvu 0 0 0,00 0,00| #DIV/0!




Prihodi od premija,subvencija,dotacija,donacija i sl. 0 0 0,00 0,00| #DIV/0!
Drugi poslovni prihodi 4.336 5.153 100,00 94,34 0,00
Svega - poslovni prihodi: 4.336 5.462 100 100| #DIV/0!
Il. Pregled i struktura ukupnih prihoda
Poslovni prihodi 4.336 5.462 9,50 14,44 79,38
Finansijski prihodi 36.772 0 80,54 0,00| #DIV/0!
Ostali prihodi 4.550 32.352 9,97 85,56 14,06
Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer 0 0 0,00 0,00 0,00
Svega -prihodi: 45.658 37.814 100,00 100,00 120,74
PREGLED | STRUKTURA RASHODA
Rashod 2015 2014 2015 % 2014 % |2015/2014
yuyewha | yyewha UHBeKc
I.Pregled i struktura poslovnih rashoda
Nabavna vrednost prodate robe 0 659 0,00 5,30 0,00
Prihod od aktiviranja ucinka i robe 0 0,00 0,00 #DIV/0!
Povedanje vrednosti zaliha 0,00 0,00 #DIV/0!
Smanjenje vrednosti zaliha 0 1.004 0,00 8,07 0,00
Troskovi materijala 0 0 0,00 0,00 #DIV/0!
Troskovi goriva i energije 608 1.203 7,92 9,67 50,54
Troskovi zarada,naknada i ostali licni rashodi 0 958 0,00 7,70 0,00
Troskovi proizvodnih usluga 207 557 2,70 4,48 37,16
Troskovi amortizacije 6 1.079 0,08 8,67 0,56
Nematerijalni troSkovi 6.858 6.981 89,31 56,11 98,24
Svega -poslovni rashodi: 7.679 12.441 100,00 100,00 61,72
Il.Pregled i struktura ukupnih rashoda
Poslovni rashodi 7.679 12.441 5,32 7,22 61,72
Finansijski rashodi 136.637| 159.951 94,68 92,78 85,42
Ostali rashodi 0 0 0,00 0,00| #DIV/0!
Rasdi od uskladivanja vrednosti imovine 0 0 0,00 0,00 0,00
Svega -rashodi: 144.316| 172.392 100,00 100,00 83,71
ANALIZA REZULTATA POSLOVANIJA
opis 2015 2014 2015/2014 NHAekc
Poslovni dobitak 0 0 0,00
Poslovni gubitak 3.343 6.979 0,00
Finansijski gubitak 99.865 159.951 62,43
Ostali dobitak 3.109 18.283 17,00
Dobitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja 0 0 0,00
Gubitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja 105.029 148.992 70,49
Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja 0 0 0,00
Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja 0 6.583 0,00
Dobitak pre oporezivanja 0 0 1,00
Gubitak pre oporezivanja 105.029 155.575 67,51
Odlozeni poreski rashodi/prihodi pre oporezivanja 200 -12.598 1,59
Neto dobitak 0,00
Neto gubitak 104.829 168.173 62,33
Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja
Prinos na ukupan kapital (poslovni dobitak/ukupna 0,00 0,00 #DIV/0!
Neto prinos na sopstveni kapital (neto dobitak/kapital) u 0,00 0,00 #DIV/0!
Poslovni neto dobitak(poslovni dobitak/poslovni prihodi) 0,00 0,00 #DIV/0!
Stepen zaduZenosti (dugorocna rezervisanja i 196,12 223,58 87,72
I.stepen likvidnosti (gotovinski ekvivalenti i 0,00 0,00 89,90
Il stepen likvidnosti (kratkoro¢na potrazivanja,plasmani i 0,00 0,00 87,34
Neto obrtni kapital (obrtna imovina,bez odlozenih -912.367 -821.737 111,03
Gubitak po akciji (neto gubitak/ponderisani prosecan 0,00 0,00 0,00
Dobitak po akciji (neto dobit/ponderisani prosecan broj 0,00 0,00 0,00
UcnnaheHa auBmnaeHaa no akumju 0 0 0,00
Kupci
Glavni kupci u zemlji STANJE 31.12.2015. 2015 2014 2015/2014
PROMET PROMET INDEKS




1 Avanty system doo Ni$ 357 1.645 1.497 109,89
2 Ceki¢ Sinisa Gornji Matejevac 134 142 o[ #DIV/0!
3 Mega print doo Ni$ 595 715 1.499 47,70
4 Naiss eko-line doo Ni$ 127 809 565 143,19
5 Namestaj Ranic¢ PR Nis 110 160 o #DIV/0!
6 Nebojsa Popovié 1 75 107 70,09
7 Presek doo Nis 28 178 110 161,82
8 Telekom Srbija ad 98 1.055 1.108 95,22
9 Tidi Taxi plus 0 108 183 59,02
10 VIP Mobile doo 10 1.399 1.535 91,14
Ostali kupci u zemlji 723 17.180 2.209 777,73
YKynHo: 2.183 23.466 8.813 266,27
Napomena: Navedeni su kupci koji u€estvuju sa 26,78% u ukupnom prometu u 2015. godini.
Dobavljaci
Glavni dobavljaci u zemlji STANJE 31.12.2015. 2015 2014 2015/2014
PROMET PROMET Indeks
1 Direkcija za izgradnju grada 0 16.345 16.345 100,00
2 EPS snabdevanje doo 115 1.062 1.668 63,67
3 JKP objedinjena naplata Nis$ 634 727 484 150,21
4 JKP Mediana Ni$ 606 675 657 102,74
5 JKP Naissus Nis$ 18 54 133 40,60
6 Telekom Srbija ad 31 172 296 58,11
7 Yugorosgaz ad Beograd 0 8.683 8.683 100,00
Octanu pobas/baun y 3emsbm 6.171 6.955 6.994 99,44
YKynHo: 7.575 34.673 35.260 98,34
Napomena: Navedeni dobavljaci u€estvuju sa79,94 % u ukupnom prometu u 2015. godini
MpomeHe 6MNAHCHUX BPeAHOCTU
BunaHcHa no3uyuja 2015 2014 2015/2014 HanomeHa
UHOekc
Nekretnine postrojenja i oprema 464.342 364.643 127,34|izvrSena procena zemljiSta i nekretnina
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 0 0 0,00
Zalihe 0 22 0,00]ukinuta proizvodnja
Potrzivanja po osnovu prodaje 1.591 1.769 89,94 (potrazivanja od kupaca u zemlji
Druga potraZivanja 122 0 #DIV/0!
Gotovinski elementi i gotovina 7 7 100,00
PDV | AVR 18 13 138,46
Osnovni kapital 3.780 3.780 100,00
Revalorizacione rezerve 330.336 264.686 124,80
Nerasporedeni dobitak 28.751 28.009 102,65
Gubitak 869.136 764.307 113,72
Dugorocne obaveze 0 8.476 0,00
OdloZene poreske obaveze 58.262 8.917 653,38|Vrsena procena i poveéanje rev.rezervi
Kratkorocne finansijske obaveze 883.487 762.583 115,85|Povecanje obaveza
Obaveze iz poslovanja 16.202 42.204 38,39
Ostale kratkoroéne obaveze 3.295 5.910 55,75
Obaveze za PDV i ostale poreze 3.910 3.971 98,46
Prihodi od prodaje 0 309 0,00
Prihodi od premija subvencija 0 0 0,00
Nabavna vrednost prodate robe 0 659 0,00
Troskovi materijala 0 0 #DIV/0!
Troskovi goriva i energije 608 1.203 50,54
Troskovi zarada,naknada i ostali li¢ni rashodi 0 958 0,00
Troskovi proizvodnih usluga 207 557 37,16
Troskovi amortizacije 6 1.079 0,56
Nematerijalnih troskova 6.858 6.981 98,24
Poslovni gubitak 3.343 6.979 47,90
Finansijski prihodi 36.772 #DIV/0!
Finansijski rashodi 136.637 159.951 85,42
Ostali prihodi 4.550 32.252 14,11




Ostali rashodi 1.441 14.069 10,24
Gubitak iz redovnog poslovanja 105.029 148.992 70,49
Neto gubitak 104.829 168.173 62,33

Informacija o sopstvenim akcijama

Drustvo poseduje 15 sopstvenih akcija

Iznos,nacin formiranja rezervi

Drustvo je izvrsilo procenu svojih nekretnina i zemljista na dan
31.12.2015.godine. Povecanje rezervi u 2015 iznosi 65.650 hiljada

Prikaz revalorizacionih rezervi u periodu 01.01.-31.12.2015.

Opis Pocetno stanje Efekat procene CameaumckKo Rashod Krajnje stanje
zemljiste 215.039 191.234 0 112.712 293.561
objekti 49.399 2.260 0 15.132 36.527
oprema 247 0 0 247
Svega 264.685 193.494 0 127.844 330.335
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