VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD

GODISNJI IZVESTAJ DRUSTVA ZA
2015.GODINU



U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj
31/2011 i 112/2015) i ¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nac¢inu objavljivanja
godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava ("Sluzbeni glasnik RS"
broj 14/2012 i 5/2015), Valjaonica bakra Sevojno AD, MB 07606273, objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ DRUSTVA
ZA 2015. godinu

SADRZAJ.

I Godisnji finansijski izveStaji Drustva

Godisnji finansijski izvestaji Drustva za 2015. godinu sa napomenama uz
finansijske izvestaje

II Izvestaj nezavisnog revizora
Izvestaj o izvrSenoj reviziji finansijskih izvestaja za 2015. godinu

IIT Godisnji izvestaj o poslovanju Drustva za
2015.godinu

IV Izjava lica odgovornih za sastavljanje godiSnjeg
izvesStaja

V  Obavestenje



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD

GODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI DRUSTVA
ZA 2015.GODINU



THOmY a0 T saen Ve - Py e i

Maruuun Gpay  DF6UA2TS Lhajipm peaarnocin 2444

NHG 101624563

Hasis AKLIMOHAPCKO JIPYIUTBO BAJbAOHHIIA BAKPA CEBOJHO

Cenmure

Cenojno, lpromajeka 606

BUNAHC CTAHA

Ha gan 31.12.2015 rogure

/ KMibafamad AnHapd

Hanoe
i NPeTXOAHE roanHa
PV, HOTALUMIA AOTT Hanosena 6poj
i Kpajibe cTame
Teryhia roauna 31.12.2014
o .- .
2 3 | 5 f
ARNTHBA
{ AYHHCAHI A HEMILIABEHH KAIINT AL L
L. CTATHA HMOBITHA 0002
(0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 3,452,134 3,343,117
I I. HEMATEPHJATHA HMOBHHA 0003
(V004 + DODS = DO06 + 0D0T + D008 + DOOY) 69,614 93,966
U0 n 1 Yaarmea y paaso GO
Aco 1Y
TR 2. KOHLECHIC, IATSHTH, JHUSHIE, POTHE H VEIVKRHE wipRe, 0005 ) . -
woaeo 19 leodieep i ocTaNE npoRa 20 69,614 93,956
Man 3 Pyasns 0005
g
G 4 Ocriana HeMaTepHjaiHa HMOsHHI 0007
I 019
013 u 5 Hemarepuaina HMosita v npripesu U0og
e 19
e w 6 ABAHCH 3 HEMATEPH]ZAHY IMOBHHY 0009
e D19
2 I HEKPETHHHE, NOCTPOJER:A 1T ONPEA A o
(001 T+001ZH0N1 34001 4400150016+ 001 7+0018) 3,351,384 3,425,511
{2t 02} (T ENTITRS (LGN
at 20 15,824 15,829
L e LY
0220 2 ['pahesaqexn ofjzom 0012
_l\_“:l.m F o 20 1,144,266 1,172,374
uzs 3 Noerpojers 2 0013
. I Rl e e 20 1,909,322 2,058,006
JCO U
74 n 4. MnsgeTiitione HerpeTHHIE D014
aco G
LES A 5T HERPETHIHE, IOCTROM M b O1peya QoS
wo Ul
[REST! £ HeRpeHHHe, MOCTPO S [ ONPEsa ¥ psiipesi ) 16
reo (24 20 281,837 153,226
(e BT T ¥narama Ha TVIHM HCKPETHRHAMA, NOCTPOjCbMME M onpemMn 0017
w '.-':.“
028 1 B ABIHCH 33 HEKPETHITHE, TOCTPOJEHIL M OMPEsy DOLE
10 020 i i e 20 135 26,476
3 HL BHOJIOIW KA CPEACTBEA nore
(0020 + 0021 + 0022 + 0023) 0 0
30, D31 1L Tvsee v BILURT OIS 3ACAN L2
1 aen H30
1320 T DR HOBHO T 0021
2 30
037 4 3 Buenoumka epeactsa y pHapeMy 0022
Acu 5y
038 1 4 Asanen % Duonowka cpeicisa 0023
Aea U3Y
Oy ocnw IV, AYTOPOYHN GHHAHCHICKH ILTACMANN 0024
047 [GZSHO020-+002T+0028-+(029+0304+003 1-+0032 003 3) 31,136 23,840
40y [ W et ¥ KA Ty S0 PRSI L 0u25
i HEAe : ' 21 202 402
Gl 2OWEDa ¥ RAITAY OPHPYIKEHAN TR A (025
TR b MRS TR ARAD FIOLY NRE TN A 1 1 100 100
42 3 Yugwha v RapeTany OCTATMN OPABUNX AILE W Apyre 0027
leu Y SEPTHE 0 BPELHOETH PACHOIMRIBE 30 1DOAN Y
e 43, 4 e roponin RANCMAHA MATHYHIM H 3A8HEHHM APABHIM 0028
10 (44 amnpma
o (43 5 M ropr i DAGCMAHK OC TS (0B JERIAN [pai iy isa 0029
130 L4




1e0 (45 6. JIyropouHi NAacMani v 3eMibn po30
i eo 0449
aeo 043 7 JIyropouHit INACMAHN ¥ HHOCTPAHCTBY pO31
uoaeo G49
Oty 8. Xapruje 04 BpeanocTit Koje ce apke 10 aocneha 0032
aeo 049
048 1y 9 Octann ayropousn (IMHAHCH]CKN 111aCMaHM 0033
0 049 21 30,634 23,338
5 VOYTOPOYHA TOTPAZRKHBAILA 0034
(00354+0036+0037+0038+0039+0040+0041) 0 0
050w I TloTpaanBalea 0 MATHYHOD W 3aBHCHUN NIPABHIY THLa D035
aeo (59
051 n 2 ToTparnpaa 01 0CTANNN NOBEIAHNN THLA D036
wo 054
032 m 3. [orpasisarka N0 0CHOBY Npoaaje Ha pobHu Kpeant 0037
neo 039
53w 4 [oTpamnsarea 3a npoaajy no yrosopuma o 0038
o (154 (IHHIHCHICKOM THIHHTY
O34 1 3 HoTpasusarsa 1o 0CHOBY jemMCTHa 0039
avo 059
U35 i 6 CnopHa it CyMILHBA NOTPAAHBAILA 0040
Ao USY
056 1w 7. Ocrana AyropodHa NoTpakuBarma 0041
e U3Y
88 B. OLTOKEHA MOPECKA CPEACTBA 0042 36 81,437 81,437
I'. OBPTHA HMOBHHA 0043
(004440051 +0059+0060+0061 +0062+ 0068-+0069+0070) 3,119,256 3,026,055
Koaea 1 L 3AJTHXE 0044
(D045 0046+0047+ 0048+ 0049-+0050) 1,394,506 LATNS
10 | Marepijan, pejepsiii AeJ0BH, aNaT W CHTAH HHBSHTAP 0043 22 473,476 277,747
I 2. Henospuiena npons3soaea i HEAOBPLISHE yCayre 0046 22 643,039 733 660
12 3 Fotosn nponssoin 0047 22 273,996 253,756
13 I Poba 0048
14 3. Cranna cpeicTsa HAMCHEHA NPOIAJH 0049
18 6 [nahiern aBascH sa saanxe u yeayre 0050 3 3,995 14,592
20 1L HOTPAKHBAILA IO OCHOBY NTPOIAJE 0051
(005240053 +0054+0055+0056+0057+0058) 1,249,939 1,267,641
200 w I Kynum y Jemmi - MaTHYHA 1 JaBHCHA NPABHI AHLa 0052
- g il 24 5,688 9,744
Aeo 209
200w 2 Kynum y HHOCTPAKCTBY - MATHYHA W 3ABHCHA NpasHa anua 0053
ago 209
32 1 3 Kynu y semisn - 0CTana noBe3ana npasHa Jmua 00354
1o 209 24 203 16,175
L U] FOKYAUE Y MHOCTPARCTEY - OCTAIA NOBEIAHA NPABHI ANUa (OsS
o 209 24 822,735 785,739
RN 5. Kvium v 3emisn 0036
e 200 24 283,203 225,718
205 u 6. Kynun y HHOCTPaRCTBY 0057
et AR RRIRSIRES 24 138,110 230,265
206 u 7. Ocrana NOTPAKHBAKA 110 OCHOBY Npoaaje 0058
teo 209
21 HEL NOTPAKHBAILA H3 CHENH®HYHHX 1TOCTIOBA  |0059
24 51,955 79,300
22 INVAPYTA HOTPAKHBAILA 0060 24 10,405 8.116
'’ ’
236 Vo OHHAHCHICKA CPELCTBA KOJA CE BPEAHYJY 0061
HO MEP BPEAHOCTH KPO3 BILTAHC YCTIEXA
23 venm VL KPATKOPOUYHN OHHAHCHICKH TLTACMAHN 0062
2361237 |(0063+0064+0065+0066+0067) 322,543 317,654
1300 | KpaTkopousn KpEanTH H NA2CMAHK - MATHYHA b 0063
1e0 139 3UBHCHA NPaBHa LA 25 8,988 98,570
I 2 KpaTKOpOUHH KPEAHTH 1 NAACMAHN - OCTANA NOBE3AHA 0064
= I NpagHa aMua 25 237'362 211'469
z " 3 |\F’il II\'(IP\)‘IIHI I\'])\,‘_llllﬂ W 3aIMOoBN \ A R OU6S
e 13¢ 25 59,911 1,901
2331 A4 KpaTKOPOMHA KPEAHTH M 30 MOBIt ¥ HHOCTPUHC THY LOo6
aeo 239
134,235, |5 Octann KpaTKopouHH (IMHAHCKH]CKH NAACMAHK 0067
238 m 25 16,282 5,714
e 234
4 VILTOTOBHHCKH EKBUBAJIEHTH H TOTOBHHA 0068 27 71,995 48,355
byl VIHL TOPE3 HA TOJATY BPETHOCT 0069 10,659 21477
’ r
28 ocust [INCARTHBHA BPEMEHCKA PASIPAHNYE A 0070
284 26 7,254 3,757
LYKYHHA ARTHBA = HOCTOBHA HMOBHHA 0071
(0001+0002+0042+0043) 8,632,827 6,651,209




88

B, BAHBIJIAHCHA AKTHBA 0072 40 1,401,055 1,402,144
HACHBA
AL KATIHTA 0401
(04020411 - 041240413+0414+0415 - 0416+0417 1,479,457 1,387,493
+0420 - 0421) =2 0= (0071 - 0424 - 0441 - 0442)
30 L OCHOBHN KATIINTAI 0402
(040340404 0405+ 04060407+ 0408 +0409+0410) 3,218,578 3,218,578
MO | ARIHICKR KaltiTad 0403 28 3,216,780 3,216,780
R 2 Miean ApyWTasa ¢ 0rpaHHieHOM oarosopiiowhy 0404
302 3 Yaom 0405
303 4. JlpwasHn kanuTan 0406
304 5. JlpywTeeHy kanuran 0407
305 6. Baapyiann yaean 0408
306 7. FEamcHosd npesiia 0409
u 8o raln OcHos i Kanntal B410 1,798 1,798
3l TLNMITECATN A HENIETAREHI KATIHTAL 0411
047 1 237 (UL OTKYIUBEHE CONCTBEHE AKIIMJE 0412
32 IV. PESEPBE 0413
330 V. PEBAJTOPH3AIIHOHE PE3ZEPBE 110 OCHOBY 0414
PEBAJOPH3AINHIE HEMATEPHJAJIHE HMOBHHE, 29 667,759 667,960
HEKPETHHHA, NOCTPOJEIbA H OITPEME
33 ocum VI HEPEAJM3OBAHN JOBHIH MO OCHOBY 0415
330 NAPTHIA
O BPEAHOCTH W APYEPHN KOMIOHERTH
QCTAON CBEOBYXBATHOLD PE3SMITATA
(O PR Cata pasy i cpyne 33 ocnw 330)
33 oenm VIL HEPEAJTH3OBAHH I'YBHUH MO OCHOBY 0416
330 XAPTHIA
O/ BPEIHOCTH H APYTIHX KOMITOHEHTH
OCTAJIOT CBEOBYXBATHOTI PE3VIITATA (ayrosua
eajaa pauyna rpyne 33 ocium 330)
RE] VIIL HEPACNOPEBEHN TOBHTAK (0418+0419) 0417 92,165 0
0 I Hepacriopehenn 1000TiK panigs roansa 0418 0 0
(R 2 Hepacnopehenn 10011aK 1eryhie roamnue (04 |y 92,165 0
IX: YHELURE BE3 TTPABA KOHTPOJIE 0420
35 X. IYBHTAK (0422+0423) 0421 2,499,045 2,499,045
350 I TyBurak pannjux roanHa 0422 2,499,045 1,778,207
351 2. I'yéurak tekyhe roanne 0423 720,838
B JAYTOPOUHA PESEPBHCAIBA H OGABE3E 0424
(0425+0432) 2,142,567 1,689,329
40 LIYTOPOYHA PESEPBHCAA 0425
(4260427 042840429+ 0430:+1043 1) 104,124 106,266
ST | Peigpaicaiba 3a TPOLIKOBE ¥ FAPAHTHON POKY 0426
401 2, Peseprucatba 3a TPOLUKOBE ODHAB/BAA NPUPOAHHX 0427
Oorarcrasa
103 3. Pesepiucaisa 30 TPOLIKOBE PECTPYKTYPHUPAtLA 0428
404 4. Pesepencara 3a Haknane u apyre GeHeiun)e 32n0ceHix 0429 30 104.124 106,266
4035 5. Pesepsucaisa 3a TPOLIKOBE CYACKHX CNOPOBA 0430
1020 ADY 6. Octang AVIopoiHa peiepBuecarbi 0431
41 1L DY TOPOYMHE ObABE3E 0432
(0433H0434+0435-HM436-+0437+0438+0439+0440) 2,038,443 1,583,063
110 | Ofusese KOJe ce MOTY KOHBEPTORATH Y KalHTan 0433
111 2. 0J0anese npeMa MaTHUHUM W 3aBUCHHM NMPaBHUM JHLHMA 0434
412 3. Obasese npema 0CTANMM NOBE3AHUM NPABHHM JIHLHMA 0435
113 4. Obase3e N0 EMUTOBAHMM XAPTH]AMA 01 BPEIAHOCTH ¥ 0436
NEPHOIY AVIKEM 01 FOAHHY NaHa
114 S Jlyropounn KpeanwTH | 3a)MOBH Y 3¢MIbH 0437 31 2,038,443 1.583.063
113 6 JIvropounn KPEIAHTH M 3a]MOBH Y HHOCTPAHCTEY 0438
¢ T O0ABEE N0 OCHOBY (MHAHCH]CRO! TTH3HHIA (4739
49 8. Octae ayroponne 00asese 0440
498 B. OLTOKEHE NOPECKE OBABE3E 0441 283,413 275.541
»
42 1049 |T. KPATKOPOUHE OBABE3E 0442
(ocHm (0443+0450+0451+H0459+0460+046 1 +0462) 36 2,747,390 3,298,846
498)
42 L. KPATRKOPOYHE ®HHAHCHJCKE OBABE 3E 0443
(0444 04454 0446 +044 7 +0448+0449) 1,563,353 2,302,489
12 | KPUTROPOUHM KPEAHTH 02 MATHUIHX W SEBICHIY 0444

[TPaBHIN i




421 DO pRUERG PO KPP T QUL O LM TIOB2RIHNE HEHMY 445
Lt 2 5,520 180,944
422 3. Kpurse PO HIE SPemiTH 1 SaIMOBI Y SEMIBR 0440 29,787
423 A KpaYROPOIH M KPERAITH M 3)MOBI Y HWHOCTPUKCTEY 0447
427 5 O0apesc No GCHOBY CTATHHX CPEACTARA W CpeaCTasy C448
GOVCTAB/LEHOT MOCIDBARD HAMESHHN NPOaajH
474 425 i O}rane KpeTRopodrS qhmarcwjoke obopee 0449 E
Prerl e S 22 1,557,833 2,091,758
R PNV BEHIT ABAHCH, TEMOSHTH N KAY IILIE 0450 33 48,468 32,584
Aiaenn (1L OBABEIE 13 HOCTOBAA 451
430 [OAZHES 304540455 +0450+H045 T+ 0458) 928,263 760,198
431 | Jlwbasmauu - MATHYHA H JABHCHE HPABHZ JHLA Y IMIbI 0432 414
137 I JoDas iyt - METHUIEL RN CHE Npanng sy U453
UGS TRAICTRY
1 3 JODRE B - DOTAA NOBE KIFGL 1 RIBHD LD Y 320 L6 LRSS 14 8,738 2,878
144 b lobanmaus - DUt NOBeINHG NPARHA A0S Y WHocTpadeTey U433 14 186,642 163.176
TS 5 Mobamiaan v 3emiti (1456 34 621,284 571,445
136 6 Jl0BABBAMI Y HHOCTPAHCTEY 0457 34 111,599 22,285
|39 ]'r‘ Ocrane adanese 13 NOCAOBAKA 0458
44,4510 IV, OCTAJIE KPATROPOYHE OBABE3E 0459
sl i 38 195,032 174,594
i
47 V. OBABESE DO OCHOBY [OPE3A HA TOIATY MO0
; i 35 215
BPE THOCT
44 V6L OBABESE 3A OCTAJE HOPESE, 1IHNIPHHOCE 461
HAPYTE IAKBUHE 35 598 24,686
A oenm [VIL TACHEHA BPEMEHCKA PAMI PAHHYME A 62
198 35 11,461 4,295
A UCYBHTAR W3HAL BHCHIE KATINTA LA 04563
(047 24041640421 - 0420 - 0417 - (M5 - (414 - 0413
U411 -0402) 2 0 = (044110424 10442 - 0071) 2 0
h YEYIIHA DACHBA (04240442044 1+0401 - 63 =0 |6
6,652,827 6,651,209
£ EoBAHBIIAHCHA TEACHBA {43 1,401,055 1,402,144

¥ CeBajHy
daHa 27.04.2016.roanHe
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i Tonymwasa NpaBno Jnue- NpeayeTHHK
Hasns AKIIHOHAPCKO JIPYILUTBO BATBAOHWLIA BAKPA CEBOJHO
Ee e Cesojuo. [Npsomajexa 60
BU/TAHC YCNEXA
3a nepurop 01.01.2015. go 31.12.2015.roauHe
Ipvma [MO3ULUHIA AOIl  [anomena Gpf H3noc
RRMA. Texyha roauna [perxoana roanua
DIUYH
| 2 3 4 5 6
HPIXO I H3 PELIOBHOT TTOC TOBAA
G0 0 63 (AL TTOCTOBHE APUXOAH (1002+10094 1016+ 1017) 1001
nei 62 13,441,529 12,850,667
nos
60 1. TIPHXO/IH O IMPOJIAJE POBE 1002 6
( 1003+ 1004+ 1005+ 1006+ 1007+ 1008) J 246’223
600 |- Mpuxoan o npoaaje pode MATHYHIM 1 JABHCHWM NPABHHM JTHLHMA Ha 1003 6
A0MaheM TPHRHLITY
60l 2 [puxoan o npoaaje pode MATHIHIM 1t 3ABHCHAM NPABHUM THUHMA HA 1004 6
HHOCTPAHROM TPARRIUTY
6Hy2 3 Hprxoan oa npoiaje pode 0C LTI TTOBCSHAM MPABHAM AHLIME Ha 1005 6
osihes TRIRHLITY 245,806
613 4. Flpuxoan oa npoaaje pode OCTANMM NOBEIANHM NPABHHA JTHUHMA Ha 1006 6 417
HHOCTPAHOM TPRHLLITY
604 3. Tpuxoast o4 nposaje pode na aomaheM TPAHWTY 1007 6 2
603 6. Ilpuxoan on npoaaje pode Ha HHOCTPAHOM TPAHLITY 1008 6
61 11 TIPUXOJIH OJ1 TPOJAIE [NTPOMU3BOJA U YCIIVTA 1009 6
(1010+1011=1012+1013+1014+1015) 13,429,476 12,602,011
610 | TIpixoamn 04 nPpOAaje NPONIBOAA M YCAYTA MATHUENM N 30BHCHHM 1010 6
IEPABHIM TR 1R aomahem PPy 711 2’729
il 2 TTpixomn @1 Npozage nponsBOLl i Y CAVED MATHIN 1L FIAICHIM tatl 6
HPUBHNA JHLIIMA HA HIOCTPAHOM TPARIIITY
612 3. Tlpuxoan 04 Npojaje NPoH3IBOAA H YCAYTA OCTATHM NoBE3aHKM nipasuum | 1012 6
AuUKMa Ha foMahesM TPRHLITY 1,871 28,449
613 4. [prxoan oa npodaje NPOHIBOAA M YCIIYra OCTANMM NOBE3aHKM npasuum 1013 6
AMLIAME HR HHOCTPRHOM TPACHLITY 5,048,688 4,404,539
614 3. Tlpuxoan oa Npojaje NPOHIBOAA W YCIYra HA JoMaheM TPKHLITY 1014 6 2,776,965 2,439,638
615 6. TpHx0ai 01 nponaje roTOBUN MPOM3BOIA M VCAVTA HA HHOCTPAHOM 1015 6
S e 5,601,241 5,726,656
o HE TIPHXOAN O MPEMMIA. CYBBEHLIMIA. 1016
JAOTALIMIA, JOHALIHIA W CJ]
65 [IV JIPYTH NOCHOBHHM MPHXO/1H 1017 7 12,051 2,433
PACXO/IH H3 PEJOBHOT MOCTOBAHA
S0 a0 55, |b. TMOCJTOBHU PACXO/IH 1018
62163 [(1019- 1020 - 1021+1022+1023+1024+1025 13,108,555 12,804,654
+1026+1027+1028+1029) = 0 '
50 I. HABABHA BPEJIHOCT MPOJIATE POBE 1019 1,625 259,503
6] 1L TIPHXOAH OJl AKTHBHPAKA YHHHAKA W POBI 1020 45 201 46.075
630 11 TIOBERARE BPEAHOCTH 3AJMXA HEJLOBPLIEHHX W 1021
FOTOBUX NPOXU3IBOAA H HEJNOBPLHEHHX YO IIVEA
631 IV. CMABEIE BPEJHOCTH 3AJIMXA HEJJOBPLUEHHUX H TOTOBHX |1022
NPOM3IBOLA H HELLOBPLUEHHX YCJIYTA 70,381 277,729
51 V. TPOLIKOBH MATEPHJAJIA 51 manje 513 1023 8 11,044,999 10,293,868
! + ¥ ’
513 VI TPOLLIKOBU FOPUBA M EHEPTHJE 1024 9 414,440 380,361
’ i
52 VIL TPOIIKOBH 3APALIA, HAKHAJIA 3APALA W OCTAJIHM JIHYHH 1025
i 10 1,025,373 1,034,033
53 VI TPOIUKOBH NMPOM3BOJIHUX YCIOYT A 1026 12 201,532 235 831
= ’ ’
340 IX. TPOLIKOBHM AMOPTH3ALIMIE 1027 223 637 213 303
Zé3,; i
54 X, TPOLIKOBHW A¥YTOPOMHMX PE3EPBUCALBA 541 do 549 1028 11 11,828 18 103
’ ’
55 X1 HEMATEPHJAJIHH TPOILIKOBH 1029 13 159 941 137.998
’ ’
B. MOCTOBHH JOBHTAK (1001 - 1018) =20 1030 332974 46.013
7 ’
1. NOCJIOBHN 'YBUTAK (1018 - 1001) 2 0 1031
66 AL OHHAHCHICKH ITPHXO/IN (1033+1038+1039) 1032 14 121.370 321758
’ ’
66, ey |1 OHHAHCHICKH HPHXOUN O NOBEIAHWX JIHLLA H OCTAJK 1033 14
H62 663 |[WHHAHCHICKH TIPMXOMM (1034 1035+ 1036- 10575 53,709 122,221
i GO
(] 1 DMHaHCHICKH HPAXOAM 04 MATHUHHX 1 SRBICHIX TIPABHIIN 1HUa 1034 14 5543 16.296
’ ’
661 2 DUHAHCHJCKN NPUXON 01 OCTAIHX NOBEIAHHX MPABHIX LR 1035 14 39 475 105 924
r I
665 3 TMpuxoan o yuewha y 106HTKY NPHAPYAEHHX NPABHUX AHLA H 1036 14
3AJeNHNMKNN N0AYXBATA
669 A4 Octann PHHAHCH]CKH 1TPHXOAH 1037 14 8691 1
4




662 11 TIPHXOAW O KAMATA (O TPERHX JIKLIA) 1058 14 13,448 105
663 n |11l NO3UTHBHE KYPCHE PA3JIMKE M [O3WTHBHK EQEKTH 1039 14
664 [BAJIVTHE KNAY3VIIE 54,213 196,432
(TMPEMA TPERWM JIHLIMMA )
56 |'h. @HHAHCHJICKH PACXO/LH (1041+1046+1047) 1040 15 484,597 1,074,799
S6.ocnm |1 @HHAHCHICKH PACXO/IN M3 OAHOCA CA MOBE3AHHM 1041 15
562,563 |[TPABHUM JIULIMMA 1 OCTAJIM ®UHAHCHICKH PACXO]IH 94,152 86,697
" 364 (1042-1043+-1044+1045)
360 | DHHAHCHICKN PACXOAM M3 OLHOCA CA MATHHHHM W JABHCHUM NPABHUM 1042 15 27 803 36.809
’ ’
THLER MG
561 2 DIManCH)CKN PACX0it M3 OIHOCH Cl OCTAIHM NOBLSAHNM NPABHHM 1043 15 64.074 47 793
AniMa : .
363 3. Pacxom 04 yuewha v ryGuTKY NPHAPVKEHHX NPaBHUX AnUa o 1044 15
l‘d_](_‘_'lHl!‘IKil\ Ilﬂ,-'l_\\ﬂﬂ'lﬂ
566 1 4, Octann GUHAHCHICKH PacxoaH 1045 15
o 2,275 2,095
362 Il PACXO/IH KAMATA (TTPEMA TPERWUM JIMLIUMA) 1046 15 261,453 273,662
S63u |11 HEFTATHBHE KYPCHE PA3NIHMKE KM HEMATHBHHW EQEKTH 1047 15
564 BAJIYTHE KJTAYV3VJIE 128,992 714,440
(TIPEMA TPERHUM JIHLIKMA)
E.JOBUTAK U3 @HHAHCHPAILA (1032 - 1040) 1048
K. TYBUTAK N3 @HHAHCHPAIDLA (1040 -1032) 1049 363,227 753,041
6830 3. MPUXOH O/1 YCKIIABHBAA BPEAHOCTH OCTAJIE 1050
685 HMOBHHE KOJA CE HCKA3YJE [0 ®EP BPEAHOCTH KPO3 427 61
BILUIAHC YCTIEXA
383w [H. PACXON O YCKJABHUBAA BPEIHOCTH OCTAJE 1051 16
585 HUMOBHHE KOJA CE HCKA3YJE 110 ®EP BPETHOCTH KPO3 51,085 36,236
BILTAHC YCTIEXA
67168, |J. OCTAJIH NPHXO/N 1052 17
by 219,320 57,014
085
37158 |K. OCTAJIH PACXO/IH 1053 18
i 38,195 19,037
385
L AOBHTAK U3 PEJOBHOTI HOC/IOBAILA [IPE 1054
ONOPE3NBAILA 100,214
(1030 - 1031+1048 - 1049+1050 - 1051+1052 - 1053)
b, TYBHTAK W3 PEJLOBHOL NOCTOBAHA TIPE 1055
ONOPE3HBAILA 705,226
(1031 - 103041049 - 1048+1051 - 1050+1053 - 1052)
69-59 M, HETO JIOBHTAK NMOCJTOBAA KOJE CE OBYCTAB/BA, 1056
EGERTH MPOMEHE PAMYHOBOACTBEHE NOJHTHKE H
HCIIPABKA I'PEIIAKA H3 PAHHJHX MTEPHOJA
59-69 1L HETO I'VEHTAK IMOC/T0BAILA KOJE CE OBYCTABJbA, 1057
PACXO/IH NPOMEHE PAYYHOBOICTBEHE NOJANTHKE 1 377 1930
HCHPABKA I'PEWAKA 13 PAHILIHX NEPHOIA
He. TOBMTAK IIPE OINOPE3SHBABA 1058
(1054 - 1055+1056 - 1057) 99,837
O.I'YBHTAK INMPE ONMNOPE3IHUBAIbA (1055 - 105441057 - 1056) 1059 707.156
1. MOPE3 HA TOBHTAK
721 [ MOPECKH PACXO/L TIEPHOJIA 1060
aeo 722 |11 OJJIOKEHH TTOPECKH PACKO/IM TIEPHOIA 1061 19 7,872 13,682
ieo 722 [T OAJTOMXEHHK NMOPECKH MNMPUXOW TTEPHUOTIA 1062
T23 P. HOILUTAREHA JIHUMHA OPHUMAILA NOC TOTABILA 1063
C.HETO JJOBHTAK (1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064 91 965
r
I. HETO I'YBUTAK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) 1063 720 838
’
I HETO JOBUTAK KOJW [TPHITALA MABUHCKHUM YJIATAYHMA 1066
[ HETO JOBUTAK KOIW MPUINALA BERMHCKOM BJIACHHKY 1067
1L HETO I'YBHUTAK KOJH TTPHIIALA MABHUHCKHM YIIACAHHMMA 1068
IV HETO I'VEMTAK KOQJH TIPHITAJA BERMHCKOM BIACHHUKY 1069
V. 3APALLA TIO AKLIHIHA
1. D¢HoBHA Jpana no aKui
2. VuamweHa (pa3solrena) 3apana no akumju 'f\

Y CepojHy
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Babnonnua Gawpn Cesojno AL

Ceammre Cesojuo

HABEIEATO OCTATON PEIMNITATY

s nepuoa 01,01 20 31122018, roannc

Y NAHAIAMB THHAPA

(2027 2028) = AON 2024 = 0 won AT 2025 = 1)

I"pymn NOTHUMIA ACH Hanomexa Hiuoc
ey opo) Texyha roausa MpeT>oana roauKa
Ly
) Z 3 4 5 €
ACHETO PEIVITAT 111 NOCI0BAILA
| HETO AORHT AR (ADTT 1064 A0 41,968
| I HETO PYBIT AR (ACN 1065) B (VL TRV K38
b QCTAIH CHEOQBRY MBATHH LOBITT AR VDY BT AR |
wp Crpmice wope welie G preaicngnson e y Braniacy venexn v
fiy ayPonse s1epino s
A I Hipomene pesiiopiInuiie HemaTepinanme aMon ine,
HERTHETIIH, 1TOCT PO EHa 0 O peae
uh Tiaiué p it pelep 2003
) cmaibeine DE3ANOPIIAILNGH 1 PEIEPBI 2002 292
LR] 2 Awvyapexn aobenn iy rySrum 1o oCxosy nasHoes aedmmcann
LIRS ]
n} Bk
Fpryihm
LR} 3 10T v PO 10 SCHEREY YR Ak B RE L TP AT
Wl A
a) Bt 2R
57 TyBirm 2008
333 4 DaSim i ryOuui 1o GCHORY YRS ¥ GSTRACM 8200y KBATHOM HOGHTRY
WA EYDITRY 11 2HAPY AEHHN IPYWTABE
=} aoGnun
5]y
6] CTARRE Koje unriaan mory ST Pewasen giconane v
By yenesa y Oyavhinom nepmwoanwn
S| | BT PRI 0 R P Ra el (T C RS e
T
B rylmwm 012
335 2 LoD na ryGini on mHeTPEMen T SUITHTE HETO YILred v
HHOCTPEHD NOCADRLE
) atinum 2013
0] rytiun 2014
336 3 Hobnun nan mvimur no ocnosy HHCTPYMEHATS JAWTITE plisies (Xeunnral
WU TR
Al s ams
11wt Wit _'
LK} |4 it s mvinL o0 eHom T T E e AR T R O R ey | =3
UIEEET -
'In}.'l(n'mlm N7
G 4 ylmun 20
L OCTAH BPYTD CBEORVXBATIHM JOBMTAK 2019
2003+ 2005~ 2007 + 2006+ 2011 + 20013 = 3015 + 201 7) - {2004 = 2006
+ 2608+ 2010-2CI2 + 2014+ 2016+ 2D18) =2 0
1l OCTANH EPYTO CBEOBY XBATHH I'YBHTAK 2020 n
(2004 + 2006 = 2008 + 2010 + 2012 = 2014 = 2015+ 2018) - (2003 + 2003
+ 2007+ 2008 = 201 ) «2G13 « 25 201N =0 |
TU0 (TOPE3 HA OC TATI CBEOBY XBATHI LOBH T AR W1 [NBUTAR [202] |
[TEPHOA
TV HETOOUTAIH CBECRYXBATIH JUBH T AR
(2000 - 3000 2030 ) =0
¥ HETO OCTAAM CBEOBY XBATHM FYEHTAK 2023 292
(2020 20019 ¢ 202152 0
B, ¥KYIAH HETOQ CBEOBYXBATHH PEIYJITAT NEPHOAA
I YE¥TIAH HETO CHEORYXBATHH IOBHTAK 2024 01 965
(2001 - 2002 + 2022 -2025) =0
H ¥YREVTIAH HETQ CBEQOBYXBATHH FYEHTAK P A 721,134
L2002 - 2000 1 20332022 =40
PR HAH HETO CHEORYXBATHN A0BUTAK 110 T YBITAR |[7006

Flpwrmmcan seliumcnny o

TTEAME K

F FIpinacon Baac i K

W HEMA LY KOH THOAY

l

¥ Uena)ay

nna 2704 2016 rogmme

|
Bamuwiifacr#'nmuc
J

I
)
Fi

J
i

;
/]
N




[Tonywasa nPasio e - HPeIy3eTHHR
Marusnn Gpoj 27606273 Undppa aenatnocrn 2444 [1H1b 101624563

Hasns Basaonuna Gakpa Cesojuo A/

Ceamure Cesojro

M3BELLTAJ O TOKOBUMA TOTOBHHE
1 nepuoa oa 01.01, 10 31.12.2015. roanue

y XHobdlamMa JIHHapa

[osnunja AOI Migoc
Texyha [Mperxoaua
1 2 3 4

A. TOKOBH T'OTOBHHE H3 [NTOCJTOBHHX AKTHBHOCTH 3001 11.386.234 13.198.519
I [1pHAnBH FOTOBIHE M3 NOC/JIOBHUX AKTHBHOCTH (1 10 3)
I [lposaja n NpUMIbEHH ABAHCH 3002 10.985.815 13.056.976
2. [pumibene kamare W3 NOCIOBHUX AKTHBHOCTH 3003 22 1.514
3. Ocramt NPUANBH 113 PELOBHOI NOCIOBAILA 2004 400.397 140.029
1L QUL B FOTOBHHE M3 MOCIOBHUX AKTHBHOCTH (| 10 5) 3005 11.109.807 12.759.719
I Mendare nobasmadima i Aartk apaHcn 3006 9,755.480 11,404,119
2. 3apane. HAKHALE 3apaja H OCTAIH JIHYHI PACNOAH 3007 991.345 1,046,994
3. [laahene kamare 3008 125.566 308.6006
4. Tlopes wa nodurak 3009
5. O/UIBH 110 OCHOBY OCTATHX JABHUX NpHX0Aa 3010 237416
[ Heto npuans roToBHHE H3 NOCA0BHUX akruBHocTH (1-11) 3011 276427 438.800
IV, Hero 02148 roTOBHHE 113 NOCIOBHUN akTHBHOCTH (11-]) 012
L. TOKOBH TOTOBHHE H3 AKTHUBHOCTH HHBECTHPAILA 013 (0 0
| TIpiinsi roToBHHE 113 KTHBHOCTH HHBeC THpata (| 10 3)
1. [Tpoaaja akumja n vaeaa (HETo IPHAHBH) 014
2. llpojtaja HeMarepHjaise UMOBHHE, HEKPETHIHA, NOCTPOIeHA. OnpeMe i BHOIOLIKNX CpeicTasa 3015
3. Ocraiy hHHAHCH|CKN MJ1acMaHH (HETO NPHINBH ) 3016
4. pum/beHe KAMaTe 13 aKTHBHOCTH HHBECTHPAA 3017
3, [puMbeHe JHBHACHIE 3018
11 OamBH TOTOBHHE W3 AKTIBHOCTH MHBECTHpaka (1 10 3) 3019 27.238 107.537
. Kviosuaa akigsa 4 viaena (HeTo oannsn) 1020
2. KviosuHa HeMATCPH]AIHE HMOBHMHE, HEKPETHIHA. OCTPOCH:A, OlpeMe B DHOI0WKHN CpecTaBa 3021 6.891 4.407
3. Ocrany GUHAHCHICKH TIacManil (HETO OLTHBI) 3022 20.347 103.130
111, Hero npuians rotoBuHE # aKTHBHOCTH uuBecTupatsa (1-11) 3023
IV Hero oanis roToBuHE 13 aKTHBHOCTH HuBeCTipatba (11-1) 3024 27,238 107.537
B. TOKOBH IN'OTOBHHE H3 AKTHBHOCTH ®HHAHCHPAIA 3025 13,533 0
| [lpiansu roToBHHE H3 AKTHBHOCTH (pHiancHpama (| 10 5)
1. Ysehawe OCHOBHOr Kanuialia 3026
2. Jlvropouni kpeautu (HeTo npuaugi) 3027 13.533
3. Kparkoposiy KpeinTi (HeTo NpUIIBH) 3028
4. Ocraie ayropoydne obasese 3029
5. Ocrane kparkopouue odasese 3030
11 Ouansi rotosuie 13 akTHsHoCTH (uHancHpuba (1 10 6) 1031 221.3719 372.994
1 OTKY I CONCTBEHIN akilLja It yaeaa 3032
2. Jivropousn KpeanTy (oIBH ) 3033 66,817
3. Kparkopounu kpeantu (01HBK) 3034 219,104 306.177
4. Ocrane obasese (0AMMBH) 3035 2,275
3. DuHAHCH]CKI JIH3NHI 3036
6. Mcnnahene ansuaenae 3037
1L Heto npuans rotoBiHe 03 akTHBHOCTH (puHancuparba (1-11) 3038
1V_Heto oanms rorosrse w3 akTuBHOCTH duiHancuparsa (11-1) 3039 207,846 372.994
I. CBETA NMPHJINB FOTOBHHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 11,399,767 13.198.519
JLOCBENA OJUIMB TOTOBUHE (3005 + 3019+ 3031) 3041 11,358.424 3,240,250
B. HETO NPUIHB NOTOBHHE (3040 - 3041) 3042 413543
E.HETO OLVIUB N'OTOBHHE (3041 - 3040) 3043 41,731
K. TOTOBHHA HA NOYETKY OBPAUYYHCKOI NEPHO 1A 3044 48.355 87.902
3. HOSHTHBHE KYPCHE PA3JINKE MO OCHOBY IMTPEPAYYHA TOTOBIHE 3045 9.256 2.184
H. HETATHBHE KYPCHE PASJIMKE 11O OCHOBY NPEPAYYHA NT'OTOBHHE 3046 26,959 0

s . g : N s ; T T 3047 71.995 355
J. TOTOBHHA HA KPAJY OBPAUYHCKOT TEPHOJA (3042 - 3043 + 30443645 - 3046) Hia B2
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Ilonywasa npaBHO JKMNE - NPEAVICTHHER

Matusiuu 6poj 07606273 Hugpa aenaTnocTn 2444
IMUE 101624563
Haszus Bamaonuiia Gakpa Cesojuo AJL
Cenrmre Cesojo
HU3BELUTAJ O NPOMEHAMA HA KATTUTAJTY
y nepuoay oa 01.01. 10 31.12.2015 roaune Y XM/b3AAM3 AUHAPE
Pen KomMmnoHenTe kanurana
Gpoj ) AOII 30 AOI 31 AOIl 32 AOI 35 AOIT |047 u 237 AOI 34
OITHC OCHOBHH Yinucann a Pesepse I'yOurak Orkyissene Hepacnope-
KanuTan neviahexn COMNCTBEHE henn poburak
1 s 3 i S 6 7 8
| Iouerno crame na gan 01.01.2013.
a) AYFOBHI ¢l 10 pauyHa 4001 4019 4037 4055 2,457,92614073 4091
0) NOTPAK I CALIO pauyHa 4002 3,218,57814020 4038 4056 4074 4092 679,720
2 Henpapka MaTepujaano SHAYAJHHX IPELIAKA H NPOMEHa
PAYYHOBOACTBCHIX NOJHTHKA
4) MCHIPABKC Ha J1VIOBHO] CTPAHM Padyia 4003 4021 4039 4057 4075 4093
G) MCHPABKE 1A HOTPAKHO] CTPAHM padyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
3 Kopurosauo nouerno crame pua jgan 01.01.2013,
) KOPHTOBAHN T\ TOBHI Ca1o pavyha (1a + 2a - 26) > 0 1005 4023 4041 4059 2,457,92614077 4093
6) KOPUEOBAIK 1O1PAKHH Canao padyna (16 - 2a+26) >0 4006 3,218,578|4024 4042 4060 4078 4096 679,720
4 Ipomene v uperxoauoj 2013 roamnn
4) NPOMET HA JAVIOBHO] CTPAHM PAYYHA 4007 4025 4043 4061 720,83814079 4097 679,720
0) MpoOMET 114 NOTPAKHO] CTPAHH padyHa 4008 4026 4044 4062 679,719[4080 4098
5 [Crame na kpajy nperxonne rojune 3112, — o -
a) IYroBHH caiio padyHa (3a + 4a - 46) > 0 4009 4027 4045 4063 2,499,04514081 4099
6) norpakin cwo pauyna (36 - 4a +46) > 0 4010 3,218,578[4028 4046 4064 4082 4100
O HenpaBka MaTepujaaso 3HAMAJHUX TPCIIAKA H NPOMENa
PAYYHOBOJCTBEHUX NOJHTHKA
a) MCNPABKE 1 JIVIOBHO] CTPAHH padyia 4011 4029 4047 4065 4083 4101
0) HCHPABKE HA NOTPAKHO] CTPAHM payyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
G Kopurosano nosuerno crame rekyhe roanue na nan 01.01.2014.
a) KOPHIOBaHI 1T OBHK CANJIO padyHa (3a + 6a - 606) > 0 4013 4031 4049 4067 2,499,045(4085 4103
G) KOpUroBaky NOTPAKHN CAI0 pauyna (56 - 6a + 66) = 0 4014 3,218,578]4032 4050 4068 4086 4104
8 Ilpomene v rexyhoj 2014 roannn
a) NPOMET Hi [\ TOBHO] CTPAHKM pAYYHA 4013 4033 4051 4069 4087 4105
() IPOMET Ha NOTPAKHO] CTPAHM pavyHa 4016 4034 4052 4070 4088 4106 92,165
9 Crame Ha kpajv rexvhe rogune 31.12.2014
a) JIVIOBHH cal1o pauyna (7a + 8a- 86) = 0 4017 4035 4053 4071 2,499,045]4089 4107
0) norpasin caiio payyua (76 - 8a+ 86) = 0 4018 3,218,5784036 4054 4072 4090 4108 92,165

Y Cesojiy
nana 27.04.2016 ro:ume



Y Xu/bddamd AUHapa

PL‘_'L KOMH()]ICH'I'C OCTATION pe3yiaTara
6poj AOII 330 AOITT 331 AOI1 332 AOIT 333 AOIT 334 1335 AOI 336 AOIl 337
Pepanopu- AKTYyapekn JoGuun nnn JloGuun mwim JloGuim 1iu
FAKUHOHE JOOHLH 1M JloGuum win ryOuum no ryOuim no ToGHin uim rvOMLH 110
OlHC PRICPRE ryOuun ryGHIM 110 OCHOBY yJIe/a Y OCHOBY CyOMILE 10 ochosy XOB
OCHOBY yfarara OCTANOM J0GHTKY HHOCTpaHOr OCHOBY PacIonoKu-
y BIACHHMKE WM PYGUTKY NOCAOBAbA H xcumu:a BHX 30
HHCTPYMEHTE NPHIPYIKEHHX npepadyHa HOBYAHOT npoaajy
o JIPYIITABA (pHHAHCH]CKIX ok
H3BCIITAja
] 2 9 10 11 12 13 14 15
1 Ilouerno crame Ha aau 01.01.2013
a) AYFOBHY CAULLO pavy Ha 4109 4127 __id*___ - 4163 4181 4199 4217
) NOTpAKII CALIO pauyiia 4110 668,252| 4128 4146 4164 - 4182 4200 4218
2 HenpaBka MATEPHJAIHO THAYAJHRX FPEIIAKA W NPOMEHA
PAYYHOBOACTBCHUX MOJHTHKA
) HCTIPABKE HA AYTOBHO] CTPAHN padyHa 4111 4129 4147 4165 4183 4201 4219
() HCApABKE HA NMOTPAAHO] CTPANK pauyHa 4112 4130 4148 4166 4184 4202 4220
3 KopuroBano noverno crame ua jan
01.01.2013
) KOPHIOBAHM JIYFOBHM ¢a110 pauyua (la+ 2a - 26) > 0 4113 4131 4149 4167 4185 4203 4221
) KOpUroBaHu NoTpaxiin ca/uio pauyia (16 -2a+26) = 0 4114 668,252| 4132 4150 4168 4186 4204 4222
4 Ilpomene y nperxoanoj 2013 roaunu
a) IPOMET Ha AYTOBHO] CTPAHM PatuyHa 4115 292] 4133 4151 4169 4187 4205 4223
() NPOMET HA NOTPAKHO] CTPAHI pavyHa 4116 4134 152 4170 4188 4206 4224
5 Cratbe Ha Kpajy nperxoane roauue
31.12:2013 ) ——— - - J
a) JIYOBHH caiio pauyna (3a + 4a - 46) = 0 4117 4135 4153 4171 4189 4207 4225
) noTpakiK cao pauyua (30 - 4a+46)> 0 4118 667,960] 4136 4154 4172 4190 4208 4226
6 HenpaBka MATEPHjAIHO 3HAYAJHAX FPEIAKA H NPOMCHA
PAMYHOBOJCTBEHMX IOJIHTHKA
4) MCIIPABKE Ha YIORHO] CTpann payyna 4119 4137 4155 4173 4191 4209 4227
) McrpaBKe Ha MOTPAAIO] CTPAHK patyHa 4120 4138 4156 4174 4192 4210 4228
7 Kopurosano noyerno crame rexyhe roqune na gan
01.01.2014.
a) KOPHTOBAHM JIYTOBHH Ca/LI0 padyHa (5a + 6a - 66) = ( 4121 4139 4157 4175 4193 4211 4229
) KOPHIOBAHW NOTPaAHN Canlo pauyha (56 - 6a + 66) = 0 4122 667,960| 4140 4158 4176 4194 4212 4230
8 [Mpomene y texyhoj 2014 roannn
) POMET fa JLYTOBHOJ CTpani padyHa 4123 201 4141 4159 4177 4193 4213 4231
) NPOMET HA MOTPAKHO] CTPAHH payyHa 4124 4142 4160 4178 4196 4214 4232
9 Crame na kpajy rekyhe roguse 31.12.2014
4) AVTOBHM canjio pauyna (7a + 8a-86) >0 4125 4143 4161 4179 4197 4215 4233
6) nOTPaKHH CALI0 payvia (76 - 8a + 86) > 0 4126 667,753| 4144 4162 4180 4198 4216 4234

Y Cepojuy
nana 27.04.2016 roamne




Pen

Gpoj

QrHC

AOI

Y XMibaddna quHapa

VEy1us kil
[X{pen 16 gkon 3 qo koo 15) -2
(pea lakon 3 nokon 15)] 20

A

' vOuTak iwiHam Kanumaia
|Z(pen la kon 3 no kon 15) -
E(pea 16 kon 3 a0 kon 15)] =0

2

16

17

Howerno crave ua aan 01.01.2013

a) AYFOBHH GIL 1LY PRy HE

0 IOTPAAHM CALI0 LatVHa

2,108,644

b3

Henparka MaTepujaino HauajHux rpeinaka o npuMena
PAUYHOBOICTBEINY (10JHTHISA

a) HCIPABKE Ha JINTOBHO) CTPauy pauyia

6) HCMPARKE HA NOTPAEHO] CTPAHY pldviIa

ad

Kopurosauo noderno erame ua gau 01.01.2013

4245

a) KOPHIOBAHH JIVTOSHN G0 [!.'l'“r'l!ll

) KOPHIOBAIM DOTPAHI CRILAO DAYy

2,108,624

4246

Ipomene y npetxoanoj 2013 roanin

@) HPOMET HA /1N DB CTPAHK padyha

G) IpOMET I HOTPRAIC] CTpabi patyia

4238

721,131

4247

A

Crame Ha Kpajy nperxoane roanne 31.12.2013

) AYTOBHH Casle padvia (3a + 4a-40) =0

0) noTpakmn ciiio pauyka (36 - 4a+ 46) = 0

42349

1,387,493

424%

Henpapka Matepijaine Inauajuux rpemaka u npumena
PAMYHOBOICT BEHUY IOAHTHIKA

4) BCHPABKE HA JIVTOBHO| CTPAHM pavyHa

(1) HCTTPARKES Ha (OTPaAHO] CTPAHK pauyiHa

4240

4249

[ Kopirogane nowerno eratbe vekyvhe ropuue ua gan 01012014

) KOPHTOBRHI [VIOBHE CIULA0 pauyHi
(5a ' 6a-606) 0

6) KOPUTOBAHI NOTPAMHI CANIO PAYYHA
(56-6a+60) -0

4241

1,387,493

4250

Hpomene y rexyho] 2014 roaunn

@) MPOMET Ha 1Y TOBHO] CTPAHE PadyHa

) NPOMET HA 110 TPEKHO] CTPAHH PAYVHA

91,964

4251

Cran.e ua kpajy rekyhe ronune 31.12.2014

a) ayrosun canio padvea (7a+ Ba- 8G) > 0

0] noTpaKig cuLio pastyua (76 - 8a+ 80) = 0

1,479,457

Y Cesojny
aana 27.04.2016 roanke
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz pojedina¢ne finansijske izvestaje
31. decembar 2015. Godine



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvesStaje 31. decembra 2015. godine

1.

OSNIVANjE I DELATNOST

Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,Drustvo) je osnovano u skladu sa ReSenjem no.
3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativhe Narodne Republike Jugoslavije od 19. juna
1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003.godine,
drustveni kapital Preduzeca je transformisan u 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD 5.000
po akciji. Na osnovu ugovora zaklju¢enog 20. novembra 2003.godine, Konzorcijum koji
sacinjavaju East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog
kapitala preduze¢a za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare.
Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o
promeni oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,SlLbilten DP Valjaonice bakra
Sevojno“ broj 256 od 03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji,
registrovano u Trgovinskom sudu u UZicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine,
prevedeno u Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od 03.marta2005.
godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasnistva veéinskog dela kapitala Valjaonice
bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice
East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvlacenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni
proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, ploce (valjani program), cevi, Sipke, Sine, profili,
Zice, tankozidne cevi (vuceni program).

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno AD osnovana su nova jednopersonalna
drustva sa ograni¢enom odgovornoséu:

- Valjaonica — Bezbednost d.o.0. Sevojno koja je pocela sa radom 01. novembra 2006.
- Valjaonica — FEMOD d.o.0. Sevojno (pocela sa radom 01. januara 2007.)
- Valjaonica — AmbalaZza d.o.o0. Sevojno(pocela sa radom 01. januara 2007.)

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno a.d. o statusnoj promeni (spajanje uz
pripajanje u pojednostavljenom postupku) br. 4/6, 4/6-1 i 4/6-2 od 23.maja 2012.godine,
zavisna pravna lica Valjaonica — Femod d.o.o., Valjaonica — Ambalaza d.o.o. i Valjaonica —
Standard d.o.o. su se pripojila Valjaonici bakra a.d. kao Drustvu sticaocu. Agencija za privredne
registre, dana 02. Jula 2012., donela je reSenja o brisanju navedenih zavisnih pravnih lica iz
registra privrednih subjekata.

U martu 2010.godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona Uzice d.o.o. (mati¢ni broj
20630051, PIB 106554104), Ciji su osnivac¢i Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol Seval
Sevojnoa.d. i Grad UZice. Osnivaci imaju jednake udele u iznosu od po 1.000EUR-a. Osnovna
delatnost Drustva je skladisStenje.

U junu 2011.godine, po Ugovoru o kupoprodaji udela zakljucenog izmedu Novkabel a.d. Novi
Sad i Valjaonice bakra Sevojno a.d., koji je overen pred Osnovnim sudom u Novom Sadu pod
brojem OV I br. 16474/2011 od 21.juna 2011.,Valjaonica bakra je postala vlasnik 100% udela u
privrednom drustvu Novkabel Metalurgija d.o.o Novi Sad.

Agencija za privatizaciju dostavila je Obavestenje br. 1640/02 od 29.09.2014. godine o raskidu
Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog drustva “Novkabel-Metalurgija” koji je overen pred
Osnovnim sudom u Novom Sadu dana 21.06.2011.godine pod brojem Ov. I br. 16474/2011, zbog
neispunjenja Ugovora o prodaji kapitala Akcionarskog drustva za pr01zvodnJu kablova i
provodnika “Novosadska fabrika kabela” ad Novi Sad, u restrukturiranju, to je Valjaonica bakra
Sevojno izgubila kontrolu nad poslovanjem zavisnog pravnog lica Valjaonice bakra Sevojno —
Metalurgija doo.

Sediste Drustva je u Sevojnu, ulica Prvomajska bb.

Privredno drustvo je na dan 31. decembra 2015. godine imalo 1.031 zaposlenog radnika (2014.
godine 1.044— zaposlenih radnika).
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OSNOVE ZA SASTAVIJANjE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA I
RACUNOVODSTVENI METOD

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvesStaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine,
osim ako nije drugacije naznaceno. PriloZeni finansijski izveStaji predstavljaju pojedinacne
finansijske izvestaje Drustva u kojima nisu konsolidovani finansijski izvestaji slede¢ih povezanih
pravnih lica, ¢iji je Drustvo vlasnik u sledeé¢im procentima:

1.Valjaonica- Bezbednost d.o.0. Sevojno 100%

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izvestaje povezanih pravnih lica buduéi da je, u skladu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinacne i konsolidovane finansijske izvestaje.
Drustvo sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvesStaja

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izvestaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi
da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI*) koji u smislu Zakona
o racunovodstvu podrazumevaju sledeée: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih
izvestaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS“), Medunarodni standardi
finansijskog izvestavanja (,MSFI“), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za
tumacenje ra¢unovodstvenih standarda (,IFRIC“), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde
(,Odbor®), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija
(,Ministarstvo®).

Prevod MSFT koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne
ukljucéuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski objasnjavaju¢i materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa
standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izricito ne navodi da jon sastavni deo
standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o
utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje i osnovnih tekstova
Medunarodnih racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u
Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se
od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2015. godine. Izmenjeni ili izdati
MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim slucajevima odstupaju od zahteva MSFT kao i to da
je Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI §to moZe imati uticaj na realnost i
objektivnost prilozenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji se ne
mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nacin
kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

PriloZeni finansijski izvesStaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi
obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS
95/214 1 144/2015) koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji odobreni su od strane Generalnog direktora dana 27. aprila
2016. godine.
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. Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
pozicije nekretnine, postrojenja i oprema.

Koncept nastavka poslovanja

Pojedinacni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji
pretpostavlja da ¢e Drustvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj buduénosti.

Drustvo je prikazalo neto dobitak za 2015. godinu u iznosu od RSD 91.965 hiljada, dok su tekuce
sredstva vece od tekucih obaveza u iznosu od RSD 371.866 hiljada na dan 31. decembra 2015.
godine.

Akcionari i uprava Drustva otpoceli su razgovore tokom 2014. godine oko novih kreditnih linija
za finansiranje obrtnih sredstava Drustva kao i razgovore sa postoje¢im poveriocima oko
reprograma trenutnih kreditnih linija Drustva. Kao sto je obelodanjeno u napomeni 31, Drustvo
je do dana potpisivanja ovih pojedinacnih finansijskih izvestaja izvrsilo potpisivanje reprograma
kredita sa Sest poverilaca, dok su preostala dva poverioca odobrila reprogram, ali ugovori jo$
nisu potpisani. Reprogram je potpisan na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate. Smatramo
da ¢e navedeni reprogram kao i ostali planovi restruktuiranja kredita doprineti poboljsanju
likvidnosti u toku 2016. godine.

Drustvo, kao i cela EPH gruga (u nastavku Grupa) je takode u procesu refinasiranja duga kod
svih poverilaca. U slucaju realizacije refinasiranja duga ukupna zaduZenost Drustva bi se
smanjila, $to bi imalo znacajan uticaj na poboljSanje likvidnosti kako Drustva tako i cele Grupe.

Drustvo je do dana potpisivanja ovih pojedinaénih finansijskih izvesStaja obezbedilo dodatnih
USD 2 milona za finansiranje nabavke sirovina od svog strateskog partnera, sa periodom vaZenja
od godinu dana i moguéno$éu produzenja ugovora. Takode, Drusvo je u$lo i u zavrsnu fazu
pregovora za potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu od EUR 1
miliona sa periodom vazenja kredita od 2 godine. Ocekivanja Drustva su da ¢e ugovor biti
potpisan u naredna tri meseca od dana potpisivanja ovih izvestaja, Sto bi Drustvu donelo
znacajnu stabilnost u pogledu likvidnosti.

Tako su ucinjeni znacajni pomaci u poslovanju Drustva, generisan je neto dobitak za 2015.
godinu u iznosu od RSD 91.965 hiljada, potpisani su reprogrami kredita sa ve¢inom poverilaca,
drustvo jos$ nije obezbedilo finasiranje koje bi u potpunosti uposlilo proizvodne i prodajne
kapacitete. Rukovodstvo Drustva ¢vrsto veruje u moguénost prosperitetnog odrzanja ovog
biznisa.

Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u finansijskim
izvesStajima za 2014. godinu.

Zvanicna valuta izvestavanja
Finansijski izveétaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta

Drustva i zvanic¢na valuta u kO]OJ se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruzeni u hiljadama.
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PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedinacnim finansijskim izvestajima

Prihodi i rashodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od pruzanja usluga
se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i
usluga u toku normalnog poslovanja Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da
¢e u buduc¢nosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za
svaku od aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra
pouzdano merljivim sve dok se ne rese sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa
prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci
u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specifi¢nosti svakog posla.

Priznavanje rashoda po osnovu prodaje proizvoda i robe vrsi se istovremeno sa priznavanjem
prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip suceljavanja prihoda i rashoda).

Prihodi od aktiviranja uc¢inaka

U okviru prihoda od aktiviranja uc¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruzene od strane tre¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste
troskove kao $to su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali
troskovi nastali u tekuéem obra¢unskom periodu.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata se knjiZe u korist, odnosno na teret obracunskog perioda na koji
se odnose.

Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene nastale u stranoj valuti i poslovne promene sa ugovorenom valutnom
klauzulom su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu
deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Sva monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti i sa ugovorenom valutnom
klauzulom na dan bilansa stanja preracunati su u dinare po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza koji je vazio na taj dan.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preracunom poslovnih promena u stranoj valuti i
preracunom monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa stanja,
knjize se u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.

Pozitivni i negativni efekti nastali preracunom poslovnih promena i prera¢unom monetarnih
sredstava i obaveza sa ugovorenom valutnom klauzulom na dan bilansa stanja, knjize se u
korist ili na teret bilansa uspeha, kao prihodi ili rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite
od rizika
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Preracunavanje deviznih iznosa (nastavak)

Srednji kursevi deviza, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slede¢i:

U Dinarima
31. decembar 31.decembar

2015. 2014.
EUR 121.6261 120.9583
USD 111.2468 99.4641
CHF 112.5230 100.5472

Porez i doprinosi
Tekuci porez na dobit

Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava primenom propisane poreske
stope od 15% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim
propisima Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg
perioda mogu Kkoristiti kao osnova za povracaj poreza platenog u prethodnim periodima.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se Kkoristiti za
umanjenje poreske osnovice buduéih obrac¢unskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski
gubici nastali pre 1. januara 2010. godine mogu se prenositi na racun buduéih dobitaka u
periodu ne duzem od deset godina.

OdloZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koriSéenjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve
oporezive privremene razlike. Odlozena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne
privremene razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne
periode, do stepena do kojeg ¢e verovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se odlozena
poreska sredstva mogu iskoristiti.

Odlozena poreska sredstva i obaveze se obracunavaju po poreskoj stopi ¢ija se primena
ocekuje u periodu kada ¢e se sredstvo realizovati odnosno obaveza izmiriti. Na dan 31.
decembra 2015. godine, odloZena poreska sredstva i obaveze obracunati su po stopi od 15%.

OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije
koje se knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slucaju se odlozeni porez takode
rasporeduje u okviru kapitala.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljuc¢uju porez na imovinu i druge poreze i
doprinose koji se pla¢aju prema raznim republi¢kim i opstinskim propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog
obelezja. Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja
koja ispunjavaju uslove propisane MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, imaju korisni vek
trajanja duzi od godinu dana i pojedina¢na nabavna cena u vreme nabavke ulaganja je veéa od
prosecne bruto zarade u Republici Srbiji.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja.
Naknadno merenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po
troskovnom modelu iz MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, odnosno po nabavnoj vrednosti ili
ceni koStanja, umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i
obezvredenja.
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Nematerijalna ulaganja (nastavak)

Nematerijalna ulaganja uglavnom obuhvataju ulaganja u software, troskovi razvoja, licence i
sli¢na prava stecena kupovinom od tre¢ih lica i otpisuju se u roku od 5 godina.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podlezu amortizaciji materijalna sredstva
koja ispunjavaju uslove za priznavanje propisane MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema,
¢iji je korisni vek trajanja duZi od godinu dana.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme, koji ispunjavaju uslove za priznavanje
sredstava, vrsi se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavljaca, uvecana za zavisne troskove nabavke i
troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje
trgovinske popuste i rabate.

Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se
tim izdacima poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog
ucinka. Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.

Sredstvo izgradeno u sopstvenoj reZiji priznaje se po ceni kostanja, pod uslovom da ona ne
prelazi trziSnu vrednost. U cenu koStanja sredstva ne ulazi kamata, administrativni i drugi
opsti troskovi, koji se ne mogu direktno pripisati sredstvu.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom
iznosu koji izraZzava njihovu postenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan
iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
gubitka zbog obezvredenja.

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodi¢nim
procenama vrednosti, koje vrSe nezavisni procenjtelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju.
Ucestalost procene zavisi od kretanja trziSne vrednosti nekretnine, postrojenja i oprema i
drugih bitnih ekonomskih faktora koji mogu uticati na vrednost istih. Akumulirana ispravka
vrednosti na dan procene se eliminiSe na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i
neotpisana vrednost se svodi na iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.

Procena vrednosti postrojenja i opreme, izvr§ena je na dan 31. decembra 2013. godine.

Povetanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu
revalorizacije iskazuje se u okviru kapitala na ra¢unu revalorizacione rezerve. Smanjenja
knjigovodstvene vrednosti kojima se umanjuju prethodna poveéanja vrednosti istih sredstava
terete direktno revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.

Razlika izmedu amortizacije obracunate na revalorizovanu vrednost sredstva iskazane u
bilansu uspeha i amortizacije obra¢unate na inicijalnu nabavnu vrednost svake godine se
prenosi sa revalorizacionih rezervi u nerasporedenu dobit.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obracunava se za
svako sredstvo pojedinacno po stopama utvrdenim rac¢unovodstvenim politikama preduzeéa, a
na osnovu procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva.

Amortizacija drugih sredstava se obra¢unava primenom proporcionalne metode /navesti drugi
metod gde je primenljivo/ kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost
do njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao sto sledi:
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Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Korisni vek
trajanja Stopa
(godina) amortizacije
Gradevinski objekti 40 2.5%
Masinske zgrade 40 2,5%
Proizvodna oprema 2-43 50%-2.33%
Ostala oprema 2-10 50%-10%

Navedene amortizacione stope vaze za tekucu i prethodnu godinu.

Amortizacija poCinje da se obra¢unava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope i rezidualna vrednost se procenjuju svake
godine.

Amortizacija poc¢inje da se obracunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu.

Troskovi popravke i odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi ocuvanja buduée
upotrebne vrednosti priznaju se kao trosak u momentu nastajanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko
je knjigovodstvena vrednost vec¢a od njegove procenjene nadoknadive vrednosti.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novéanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha.

Umanjenje vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li nagovestaji da je doslo do gubitaka usled
umanjenja vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi
iznos sredstava da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije
moguce proceniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi
iznos jedinice koja generise novac a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je
viSa. Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novcani tokovi diskontuju se
do sadasnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju
trziSnu procenu vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja
generiSe novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se
odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao
investiciona nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u kojem slucaju se gubitak
od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom sredstva.

Zalihe

Zalihe gotovih poroizvoda i nedovrsene proizvodnje se vrednuju po niZzoj od cene kostanja i
neto prodajne vrednosti. Cena kostanja se utvrduje primenom metode ponderisanog
prosecnog troska. Cena kosStanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata utroSene
sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne troSkove i pripadajuée reZzijske troskove
proizvodnje (zasnovane na normalnom KkoriS$¢enju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljucuje
troskove pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobicajenom
toku poslovanja, umanjena za pripadajuce varijabilne troskove prodaje. Cena kostanja kljuéuje
dobitke/(gubitke) prenete sa kapitala po osnovu instrumenata zastite tokova gotovine 1.

*Rukovodstvo moze odluéiti da ove dobitke/(gubitke) zadri u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva ostvaruju
dobit ili gubitak. Tada bi ovedobitke/(gubitke trebalo prenetii u bilans uspeha.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Zalihe (nastavak)

Zalihe materijala iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti ako je niza.
Nabavna vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dazbine i druge poreze koji se ne
refundiraju, transportne i druge zavisne tro$kove koji se mogu direktno pripisati sticanju
zaliha, sa umanjenjem za trgovacke popuste, rabate i druge sli¢ne stavke.

Obracun izlaza zaliha materijala vrsi se na osnovu metoda prose¢ne nabavne cene.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slu¢ajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ostec¢ene zalihe robe
i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Alat i inventar se otpisuju 100% prilikom izdavanja u upotrebu.

Finansijska instrumenti

Drustvo Klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije: krediti i potrazivanja,
finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospecta.
Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi
klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Preduzeca, od
momenta kada se Preduzece ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja
finansijskih sredstava priznaje se primenom obrac¢una na datum poravnanja, odnosno datum
kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Preduzece izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, Sto se desava kada su prava koriSéenja instrumenata
realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada
je obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla.

Dugorocni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani koji obuhvataju uces¢éa u kapitalu povezanih pravnih lica i
drugih pravnih lica koja se ne kotiraju na berzi iskazuju se po metodu nabavne vrednosti koja
se umanjuje za obezvredenja na osnovu procene rukovodstva radi svodenja na njihovu
nadoknadivu vrednost.

Ostali dugorocni finansijski plasmani

Ostali dugorocni finansijski plasmani obuhvataju dugoro¢ne stambene kredite date radnicima.
Dugoro¢ni krediti dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u
visini datih sredstava. Mese¢ni anuiteti se uskladuju na Sestomese¢nom nivou shodno
zakonskim propisima. U sluc¢aju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti
obezvredeni, Drustvo vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po
osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha. Na dan bilansa stanja
diskontovanjem se vrsi svodenje na sadasnju odnosno fer trzisnu vrednost.

Potrazivanja od kupaca, kratkoroc¢ni plasmani i ostala kratkoro¢na potrazivanja

PotraZivanja od kupaca, kratkoro¢ni plasmani i ostala kratkoro¢na potrazivanja predstavljaju
nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima plaé¢anja, koja se ne kotiraju
ni na jednom aktivhom trzistu. Ukljucuju se u tekucéa sredstva, osim ukoliko su im rokovi
dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugoroc¢na sredstva.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste,
kao i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni rukovodstva o naplativosti
pojedinac¢nog potrazivanja.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se sastoje od datih kratkor¢nihpozjamica za likvidnost
poveznaim pravnim licima koji su vrednuju u iznosima ne otplacenih plasmana.
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PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijska instrumenti (nastavak)
Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na ra¢unima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska
aktiva sa dospe¢em do 3 meseca.

Obezuredivanje finansijskih sredstava

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrednosti na
datum sastavljanja finansijskih izvestaja. Finansijska imovina je pretrpela umanjenje
vrednosti tamo gde je dokazano da, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon
pocetnog priznanja finansijske imovine, procenjeni budué¢i novcani tokovi investicije su
izmenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljuditi:

«znacajnu finansijsku teskoc¢u pravnog lica - strane pod ugovorom,; ili
«znacajna kasnjenje ili propust u plaéanju; ili
«kada postane verovatno da ¢e duznik oti¢i pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Knjigovodstvena vrednost potraZivanja od kupaca umanjuje se upotrebom racuna umanjenja
vrednosti. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se preko ra¢una umanjenja
vrednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjize na teret umanjenja vrednosti.
Promene u knjigovodstvenoj vrednosti ra¢una umanjenja vrednosti se priznaju u bilansu
uspeha.

Ako se u slede¢em periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze
povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno
priznati gubitak od umanjenja vrednosti se ispravlja kroz bilans uspeha u meri koja nece
rezultirati knjigovodstvenim iznosom veéim nego $to bi bio amortizovani trosak da nije doslo
do priznavanja umanjenja vrednosti na datum kada je umanjenje vrednosti ispravljeno.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koriSéenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se oc¢ekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Osnovni kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaca, rezerve, revalorizacione
rezerve 1 akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz ulozenih sredstava osnivaca DrusStva u novc¢anom obliku.
Osnivac¢ ne moZe povlaciti sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima postoje¢u zakonsku ili
ugovornu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja; kada je u vecoj meri verovatnije nego $to
to nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se moze pouzdano proceniti
iznos obaveze.

Rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odrazava tekuéu trziSnu procenu vrednosti za
novac i rizike povezane sa obavezom. Povetanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje
kao trosak kamate.

Naknade zaposlenima

a) Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socualnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprlnose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom
zakonom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih
doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvr§i prenos obustavljenih
sredstava u korist odgovarajué¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret
poslodavca knjize se na teret troskova u periodu na koji se odnose.

b) Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mesecne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 2 proseéne mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu
koji prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada
izvrseno je kori$éenjem metoda sadasnje vrednosti buduéih ocekivanih isplata. Bududéi da se
radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u
periodu u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom
osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i
po tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2015. godine.

¢) Kratkorocna, pla¢ena odsustva
Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoro¢nih pla¢enih odsustava na dan 31.

decembra 2015. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.
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4.

4.3.

5.1.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih
moguc¢ih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti
sredstava i obaveza, obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja
pojedinacnih finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove
procene i pretpostavke su zasnovane na istorijskim i ostalim informacijama raspoloZivim na
dan sastavljanja pojedinac¢nih finansijskih izveStaja. Stvarni iznosi se mogu razlikovati od
procenjenih.

U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori
procenjivanja, neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znacajan rizik, za
materijalne korekcije iznosa pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.

Amortizacija i stopa amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom
veku trajanja opreme i nematerijalna ulaganja. Jednom godisnje Drustvo procenjuje
ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti je obra¢unata za sumnjiva i sporna potrazivanja, na osnovu procenjenih
gubitaka usled nemogucnosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena je zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima
nasih kupaca i promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke
vrednosti sumnjivih i spornih potrazivanja. Ovo ukljuc¢uje i pretpostavke o buduéem
ponasanju kupaca i rezultuju¢im buduc¢im naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna
dodatna ispravka vrednosti potrazivanja.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trZiSte je odredena
primenom odgovarajué¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalni sud prilikom
izbora odgovarajucih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanic¢ne trzisne informacije i kada se pravicna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Uprava Drustva vrsi
procenu rizika i, u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u
poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva
Drustva, iznosi u ovim finansijskim izveStajima odrazavaju vrednost koja je, u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvesStavanja.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika
Poslovanje Drustva je izlozeno razlié¢itim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik (koji obuhvata
valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje

rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

a. TrzisSni rizik

Valutni rizik

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sluc¢ajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Drustvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
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5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

a. Trzisni rizik (nastavak)

i.

Valuitni rizik (nastavak)

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva deviznom rizikuna dan 31. decembar 2015.

godine:

U hiljadama dinara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja po osnovu prodaje
PotraZzivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski plasmani
Uceséa u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Primljeni avansi depoziti i kaucije
Obaveze iz poslovanja

Dugoroéne obaveze

Ostale kratkoro¢ne obaveze

Neto devizna pozicija

CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
29.098 33.315 9.582 71.995

(573) 54.065 64.159 840.422 201.866  1.249.939
51.955 51.955

1.710 8.695 10.405

102.947 219.596 322.543

502 502

(573) _ 54.065 93.257 _ 1.030.349 530.241 _ 1.707.339
1.555.795 7.558  1.563.353

179 (74) 38.473 9.890 48.468

174.815 121.043 632.405 028.263

432.334  1.596.279 9.830 2.038.443

43 58.762 136.227 195.032

- 179 607.118 _ 3.370.352 795.910 _ 4.773.559
(573) 53.886 (513.861) (2.340.003) (265.669) (3.066.220)

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2014.

godine:

U hiljadama dinara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja po osnovu prodaje
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potraZivanja

Kratkorocni finansijski plasmani
Uceséa u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Primljeni avansi depoziti i kaucije
Obaveze iz poslovanja

Dugoroéne obaveze

Ostale kratkoro¢ne obaveze

Neto devizna pozicija

31. decembar 2014.

CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
4.514 35.733 8.108 48.355

(521) 39.549 147.347  831.347  249.919  1.267.641
79.300 79.300

1 256 7.859 8.116

83.287  234.367 317.654

502 502

(521) 39.549 151.862 1.029.923 500.755 1.721.568
423.130 1.834.847 44.512  2.302.489

178 (73) 20.817 11.662 32.584

120.757 56.483 582.958 760.198

73.682  1.401.512 107.869  1.583.063

43 30.841 143.710 174.594

0 178 617.539 3.344.500 890.711  4.852.928
(521) 39.371 __ (465.677) (2.314.577) _(389.956) _(3.131.360)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvesStaje 31. decembra 2015. godine

5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

ii.

b.

Gotovinski tok i rizik kamatne stope

Drustvo je izlozeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U hiljadama dinara
31. decembar 31.decembar

2015. 2014.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 27.420 161.147
Finansijske obaveze (431.458) (543.437)
(404.038) (382.290)
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 187.131 91.712
Finansijske obaveze (3.152.949) (3.310.084)
(2.965.818) (3.218.372)

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi
gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trzi$nih kamatnih stopa. Rizik Drustva od
promena fer vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih
kratkorocnih i dugoro¢nih kredita od banaka. Krediti su primljeni po promenljivim
kamatnim stopama i izlazu Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2015. godine,
obaveze po kreditima su najveéim delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za Euribor. Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su izrazene
u stranoj valuti ili se radilo o kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov
da su trzisSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajué¢im
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po
razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru. Drustvo upravlja likvidno$éu sa ciljem da
osigura da izvori flnansn'anja budu raspoloZivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca
Drustvo neprekidno procenJuJe rizik likvidnosti identifikovanjem i pracenjem promena u izvorima
finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom
strategijom Drustva. Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju
putem kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita.

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2015. godine:

U hiljadama dinara 0Od3
Do3 mesecado1 Od1godine Preko 5

meseca godine do 5 godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 71.995 - - - 71.995
PotraZivanja po osnovu prodaje 1.249.939 - - - 1.249.939
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 13.670 - 16.524 21.761 51.955
Druga potrazivanja 10.405 - - - 10.405
Kratkorocni finansijski plasmani 7.940 314.603 - - 322.543
Ucesca u kapitalu - - - 502 502
1.353.949 314.603 16.524 22.263 1707.339
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 381.356 1.181.997 - - 1.563.353
Primljeni avansi depoziti i kaucije 48.468 - - - 48.468
Obaveze iz poslovanja 928.263 - - - 928.263
Dugorocne obaveze - - 081.237 1.057.206 2.038.443
Ostale kratkoro¢ne obaveze 195.032 - - - 195.032

1.553.119 1.181.997 981.237 1.057.206 4.773.559

Neto (199.170) (867.394) _ (964.713) (1.034.943) (3.066.220)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvesStaje 31. decembra 2015. godine

5.
b.

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2014. godine:

U hiljadama dinara Do3 0Od3meseca Od1godine Preko 5
meseca do1godine do5godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 48,355 - - - 48,355
Potrazivanja po osnovu prodaje 1,267,641 - - - 1,267,641
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 45,819 7,205 26,276 - 79,300
Druga potrazivanja 8,116 - - - 8,116
Kratkorocni finansijski plasmani 41,181 276,473 - - 317,654
Uceséa u kapitalu - - - 502 502
1,411,112 283,678 26,276 502 1,721,568
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 700,322 1,602,167 - - 2,302,489
Primljeni avansi depoziti i kaucije 32,584 - - - 32,584
Obaveze iz poslovanja 760,198 - - - 760,198
Dugorocne obaveze - - 1,458,364 124,699 1,583,063
Ostale kratkoro¢ne obaveze 174,594 - - - 174,594
1,667,698 1,602,167 1,458,364 124,699 4,852,928
Neto (256,586) (1,318,489) (1,432,088) _ (124,197) _ (3,131,360)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka. Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih
lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slucaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda, takode
Drustvo sva svoja potrazivanja obezbeduje menicama.Pored prekida isporuka proizvoda i
menica, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja,
vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembar 2015. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 71.995 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 48.355 hiljada), sto
po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvesStaje 31. decembra 2015. godine

5. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
c. Kreditni rizik (nastavak)

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izlozenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po

geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Kupci u zemlji 289.094 251.637
Kupci u inostranstva 960.845 1.016.004
-Evro zona 871.885 532.996
-Ostali 88.960 483.008
Ukupno 1.249.939 1.267.641
Ispravka vrednosti
Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:
Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2015. 2015. 2014. 2014.
Nedospela potrazivanja 782.679 - 763.802 -
Docnja od o0 do 60 dana 96.554 - 252.787 -
Docnja od 61 do 9o dana 1.168 - 20.272 -
Docnja od 91 do 180 dana 1.692 - 198.649 -
Docnja od 180 do 360 dana 52.286 - 39.667 (7.536)
Docnja preko 360 dana 442.167 (126.607) 110.753 (110.753)
Ukupno 1.376.546 (126.607) 1.385.930 (118.289)
Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:
U hiljadama RSD 2015. 2014.
Stanje 1. januara 118.289 82.113
Povecanja 8.318 36.176
Smanjenja - -
Stanje 31. decembar 126.607 118.289

5.2. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je kapital

definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu

kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos neto

dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz finansijske izvesStaje 31. decembra 2015. godine

5. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

5.2. Upravljanje rizikom kapitala (nastavak)

Na dan 31.decembra 2015. i 2014. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao $to sledi:

5.3-

2015. 2014.
Obaveze po osnovu kredita— ukupno 3.601.796 3.885.552
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 71.995 48.355
Neto dugovanje 3.529.801 3.837.197
Sopstveni kapital 1.479.457 1.387.493
Kapital ukupno 5.009.258 5.224.690
Koeficijent zaduZenosti 70,46% 73,44%

Procena fer vrednosti

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi
procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova koriséenjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugorocne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trzisnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novcanih tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim
izvesStajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija
za potrebe izveStavanja.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvesStaje 31. decembra 2015. godine

6.

8.

9.

PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje robe:

- povezanim pravnim licima u zemlji

- povezanim pravnim licima u inostranstvu
- ostalim pravnim licima u zemlji

- ostalim pravnim licima u inostranstvu

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:

- matiénim i zavisnim prav. licima na dom. trzistu
- povezanim pravnim licima na domacéem trzistu
- povezanim pravnim licima na ino trzistu

- ostalim pravnim licima na domacem trzistu

- ostalim pravnim licima na ino trzistu

DRUGI POSLOVNI PRIHODI

- Prihodi od zakupnina
- Ostali poslovni prihodi

TROSKOVI MATERIJALA

Troskovi materijala za izradu
Troskovi rezervnih delova
Troskovi ostalog materijala

TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE

Troskovi elektricne energije
Troskovi prirodnog gasa
Troskovi ostalih energenata

U hiljadama dinara

2015. 2014.
- 245.806
- 417
2 -
2 246.223
711 2.729
1.871 28.449
5.048.688 4.404.539
2.776.965 2.439.638
5.601.241 5.726.656
13.429.476 12.602.011
13.429.478 12.848.234

U hiljadama dinara

2015. 2014.
205 191
11.756 2.242
12.051 2.433
U hiljadama dinara
2015. 2014.
11.000.717 10.252.744
24.612 22.236
19.670 18.888
11.044.999 10.293.868
U hiljadama dinara
2015. 2014.
277.863 254.599
72.134 79.577
64.443 46.185
414.440 380.361
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvesStaje 31. decembra 2015. godine

10. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama dinara

2015. 2014.

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 793.992 803.837
Porezi i doprinosi na teret poslodavca 147.373 149.544
Naknade po ugovorima 2.962 2.823
Naknade ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 12.685 7.816
Troskovi prevoza i dnevnica za sluzbeno putovanje 5.494 3.417
Naknade za prevoz sa posla na posao 37.673 37.035
Stipendije 4.035 4.117
Otpremnine i jubilarne nagrade 15.100 19.719
Ostali liéni rashodi i naknade 6.059 5.725

1.025.373 1.034.033

11. TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANjA

Troskovi dugoro¢nih rezervisanja se odnose na rezervisanja za jubilarne nagrade u iznosu od
RSD 6.133 hiljada i rezervisanja za neiskori$¢ene dane godiSnjeg odmora u iznosu od RSD
5.695 hiljada. Osnovne pretpostavke koje su koriSéene kod rezervisanja za otpremnine su:
diskontna stopa 4.5% (uzeta je referentna stopa NBS), procena da nema rasta zarada i
znacajne fluktuacije zaposlenih, otpremnina (2x 64.963 RSD) - prosecna bruto zarada
Drustva za novembar 2015. god.

12, TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA
U hiljadama dinara

2015. 2014.

Troskovi usluga na izradi uc¢inaka 19.614 21.170
Troskovi transportnih usluga 76.443 75.192
PTT usluge 4.916 5.314
Troskovi usluga odrzavanja 34.147 37.752
Troskovi ostalih usluga 11.960 38.035
Troskovi posrednickih provizija 6.250 8.313
Troskovi obezbedenja 19.745 19.470
Troskovi usluga vatrogasne stanice 15.878 15.878
Troskovi komunalnih usluga 12.579 14.707
201.532 235.831

13. NEMATERIJALNI TROSKOVI
U hiljadama dinara

2015. 2014.
Troskovi neproizvodnih usluga 10.100 3.254
Troskovi pravnih, racunovodstvenih i advokatskih
usluga 62.887 31.465
Troskovi reprezentacije 3.880 2.571
Troskovi premija osiguranja 29.686 20.114
Troskovi bankarskih usluga 39.102 38.737
Troskovi ¢lanarina 2.917 2.903
Indirektni porezi i doprinosi 8.811 7.895
Ostali nematerijalni troskovi 2.558 31.059
159.941 137.998
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2015.

godine

14. FINANSIJSKI PRIHODI

Pozitivne kursne razlike
-mati¢na i zavisna pravna lica
- povezana pravna lica
- ostala pravna lica
- prihodi od efekata valutne klauzule

Prihodi od kamata:
-mati¢na i zavisna pravna lica
- povezana pravna lica
- ostala pravna lica

Ostali finansijski prihodi

15. FINANSIJSKI RASHODI

Negativne kursne razlike:
-matic¢na i zavisna pravna lica
- povezana pravna lica
- ostala pravna lica
- rashodi od efekata valutne klauzule

Rashodi od kamata:
- povezana pravna lica
- ostala pravna lica
- troskovi kamata po kreditima
- troskovi kamata eskonta menica
- troskovi kamata po osnovu faktoringa

Ostali finansijski rashodi

U hiljadama dinara

2015. 2014.
5.543 1.755
28.591 93.700
31.772 90.167
22.441 109.265
88.347 2904.887
- 14.541
10.884 12.224
13.448 105
24.332 26.870
8.601 1
121.370 321.758

U hiljadama dinara

2015. 2014.
27.803 36.809
18.531 7.438
33.861 384.063
95.131 330.378
175.326 758.688
10.552 10.284
2.801 4.952
227.109 238.050
4.711 28.064
61.823 32.666
306.996 314.016
2.275 2.095
484.597 1.074.799

U skladu sa prethodno vaze¢im Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom
okviru za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Drustvo je odludilo
da neto efekat nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu dugoroc¢nih obaveza i
potrazivanja iskaze na pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgranicenja u
finansijskim izvestajima za 2013. godinu. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i
sadrzini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike koji je
usvojen u septembru 2014. godine i objavljen u Sluzbenom glasniku RS br. 95/2014, Drustvo
je prethodno razgranicene neto efekte kursnih razlika u celosti prenelo na teret bilansa
uspeha za 2014. godinu u iznosu od RSD 300,064 hiljade.

16. RASHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI

U hiljadama dinara

Obezvredjenje ucesca u kapitalu ZPL
Obezvredjenje kratkoroc¢nih potrazivanja
Obezvredjenje kratkorocnih finansijskih plasmana

2015. 2014.
3.195 36.236

47.890 -

51.085 36.236
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2015.

godine

17. OSTALI PRIHODI

Dobici od prodaje osnovnih sredstava
Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Prihod od smanjenja obaveza

Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja

Ostali nepomenuti prihodi

U hiljadama dinara

2015. 2014
576 -
7.098 20.564
960 2.397
186.799 -
8.067 1.273
15.820 23.780
219.320 57.014

Prihod od smanjenja obaveza u iznosu od RSD 186.799 hiljada odnosi se na otpis kratkoro¢nih
finansijskih obaveza (osnovni dug i kamata) od strane Zitomlin d.o.o. Beograd prema Drustvu.

U okviru prihoda od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja u iznosu od RSD 8.067 hiljada najveéi
iznos se odnosi na ukidanje rezervisanja po posnovu otpremnina (RSD 6.880 hiljada).

18. OSTALI RASHODI

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje osnovnih
sredstava

Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu direktnog otpisa

Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme
Rashodi po osnovu rash. zaliha

Obezvredenje datih avansa

Ostali nepomenuti rashodi

U hiljadama dinara

2015. 2014
- 2.160
8.002 329
3 108
- 46
347 9.042
29.843 7.352
38.195 19.037

U ostalim nepomenutim rashodima u iznosu od RSD 29.843 hiljada najveci deo se odnosi

na izgubljene troskove spora (RSD 11.863 hiljada) i
(RSD 12.171 hiljada).

na odobrenja za reklamiranu robu

19. POREZ NA DOBITAK I ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA

a. Komponente poreza na dobitak

Tekuéi poreski rashod
OdloZeni poreski prihod/(rashod)

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda

2015. 2014.
(7.872) (13.682)
(7.872) (13.682)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvesStaje 31. decembra 2015. godine

Porez na dobitak i odloZeni poreski rashodi perioda (nastavak)

b. Usaglasavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka proizvoda dobitka pre
oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama dinara

2015 2014.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 99.837 (707.156)
Poreski efekti rashoda koji se ne priznaju u poreskom bilansu 73.223 55.167
Poreski efekti rashoda koji se priznaju u poreskom bilansu (47.609) (93.185)
Korekcije po ostalim stavkama (4.077) (3.195)
Oporeziva dobit 121.374 -
Gubitak iz poreskog bilansa iz prethodnih godina 121.374 -
Gubitak po poreskom bilansu - 748.369

Poreska osnovica -
Obracunati porez - -

Valjaonica bakra Sevojno AD je koristila poreske gubitke po poreskom bilansu iz prethodnih
godina tako da nema oporezivu dobit za 2015.godinu.

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici
utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Drustvo ima neiskoriS¢ene gubitke po poreskom
bilansu i neiskoriS§éene poreske kredite po osnovu ulaganja u osnovna sredstva u ukupnom
iznosu od RSD 1.677.248 hiljada i kapitalne gubitke u iznosu od RSD 26.268 hiljada, koji su
nastali u slede¢im obrac¢unskim periodima:
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RSD'000

godina iz koje potice gubitak/poreski poslednji poreski 705
kredit period koriséenja

gubitak po poreskom bilansu za
2006. godinu 2016 21.991
2007.godinu 2017 19.288
2008. godinu 2018 32.822
2009.godinu 2019 34.062
2010. godinu 2015 86.337
2011.godinu 2016 66.406
2012. godinu 2017 20.089
2013. godinu 2018 155.555
2014. godinu 2019 755.465
Ukupno 1.192.015
Poreski kredit za
2005.godinu 2015 12.691
2006. godinu 2016 34.949
2007.godinu 2017 52.936
2008. godinu 2018 93.164
2009.godinu 2019 64.702
2010. godinu 2020 91.866
2011.godinu 2021 72.687
2012. godinu 2022 55.199
2013. godinu 2023 7.039
ukupno 485.233
Kapitalni gubici za
2006.godinu 2016 1.706
2013.godinu 2018 24.562
Ukupno 26.268

c. OdlozZene poreske obaveze
OdloZene poreske obaveze u iznosu od RSD 283.413 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu knjigovodstvenog iznosa imovine u Bilansu stanja i njihove poreske osnovice.
Obracun odlozenih poreskih obaveza za 2015.godinu je prikazan u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

1 Racunovodstvena vrednost osnovnih sredstava 3.123.201
2 Poreska vrednost osnovnih sredstava 1.233.781
3 Razlika (1-2) 1.889.420
4 Poreska stopa 15%
5 OdloZena poreska obaveza 283.413

22



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2015. godine

20. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja

nematerijalna semliiste gradevinski obrema investicije u avans za ukupno
ulaganja ) objekti P toku osn.sreds. P

Nabavna vrednost
Stanje na dan 31.12.2014. 124.778 15.829 1.233.894 2.216.049 153.226 26.476 3.770.252
Povecanje 151.105 151.105
Povetanje - procena
Prenos sa/na 2.739 19.755 -22.494 -
Smanjenje - procena
Smanjenje 5 213 26.341 26.559
Stanje na dan 31.12.2015 124.778 15.824 1.236.633 2.235.591 281.837 135 3.894.798
Ispravka vrednosti
Stanje na dan 31.12.2014. 30.812 61.520 158.043 250.375
Amortizacija . 24.352 30.847 168.437 223.636
Povectanje
Smanjenje - procena
Smanjenje 211 211
Stanje na dan 31.12.2015 55.164 - 92.367 326.269 - - 473.800
Sadasnja vrednost 31.12.2015. 69.614 15.824 1.144.266 1.909.322 281.837 135 3.420.998
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20.

21.

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja (nastavak)

Procena gradevinskih objekata na dan 31.12.2013. je zasnovana na trzisnoj vrednosti nekretnina
i utvrdena je od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate
struc¢ne kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki koje su predmet procene.

Procena opreme na dan 31.12.2013. je zasnovana na pristupu amortizovanih troskova zamene
zbog specificne prirode opreme I zbog toga Sto se takva oprema retko prodaje, svedenom na
likvidacionu vrednost s obzirom da bi prinosni model po odgovaraju¢im projekcijama doveo do
vrednosti koja je niza od likvidacione. Prilikom odredivanja likvidacione vrednosti opreme i
postrojenja uzeta je u obzir i funkcionalnost opreme, mogucnost promene namene kao i
troskove promene namene opreme. Za procenu likvidacione vrednosti opreme uzeti su u obzir
sledeci faktori: nivo opreme, ekonomski vek opreme, starost opreme, stanje opreme, nacin
odrzavanja i servisiranja opreme, i cene opreme na trziStu Srbije i Evrope. Procena je utvrdena
od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate strucne
kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki koje su predmet procene. Zbog svega
navedenog, Drustvo je izvrsilo revalorizaciju opreme na dan 31.12.2013. godine.

Na dan 31.12.2015. godine ne postoje indicije da je fer vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
niza od knjigovodstvene vrednosti.

Gradevinski objekti i oprema ¢ija sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2015. godine iznosi
RSD 1.583.891 hiljada dinara se nalaze pod zalogom u korist, Komercijalne banke, Raiffeisen
banke, Intesa banke, Fond za razvoj RS, HALK Banke, Alpha banke, Societe Generale Banke,
VTB Banke za kredite i primljene garancije ¢iji neotplacen deo na dan 31. decembra 2015.
godine iznosi RSD 2.884.415 hiljada dinara .

Pored toga, na osnovu odobrenog kredita EBRD-a East Point Holdingu 20. Maja 2005. godine.
pod zalogom je dat deo opreme Drustva cija sadasnja vrednost na dan 31. decemabr 2015.
godine iznosi RSD 908.246 hiljada za kredit ¢iji neotplaceni deo na dan 31. decemabr 2015.
godine iznosi RSD 1.112.010 hiljada.

Trajanje zaloge je do 30.11.2018.godine.

Dugoro¢ni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani odnose se na:
U hiljadama dinara

2015. 2014.

Uces$éa u kapitalu zavisnih pravnih lica 402 402

Ucescéa u kapitalu ostalih pravnih lica 100 100

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 50.869 52.320

Stanje na dan 31. decembra 51.371 52.822

Ispravka vrednosti dug.finans.plasmana 20.2 28.082
Ukupno stanje na dan 31.decembra 31.136 23.840

Ucescéa u kapitalu povezanih pravnih lica odnose se na plasmane u sledeéa pravna lica:

% vlasnisStva 2015.
Valjaonica - Bezbednost d.o.o. 100 402
Slobodna zona 33,33 100
Stambeni krediti dati zaposlenima 30.634
Stanje na dan 31. decembra 31.136
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22,

23.

24.

Zalihe
2015. 2014.
Materijal 391.550 204.346
Rezervni delovi 56.264 48.030
Alat, gume i sitan inventar 25.662 25.371
Nedovrsena proizvodnja 643.039 733.660
Gotovi proizvodi 273.996 253.756
Stanje na dan 31. decembra 1.390.511 1.265.163
Na dan 31.12.2015. godine ukupan iznos zaliha datih pod zalogu iznosi RSD 237.171 hiljada.
Dati avansi
2015. 2014.
Dati avansi dobavljac¢ima u zemlji 17.805 24.788
Dati avansi za obrtna sredstva — direktan uvoz 2.085 5.699
Stanje na dan 31. decembra 19.890 30.487
Ispravka vrednosti kupaca u zemlji (15.895) (15.895)
Ukupno dati avansi na dan 31.decembra 3.995 14.592
Potrazivanja
2015. 2014.
Potrazivanja po osnovu prodaje:
Kupci u zemlji: 353.891 313.810
- maticna i zavisna pravna lica 5.688 9.744
- povezana pravna lica 203 44.491
- ostali kupci 348.000 259.575
Kupci u inostranstvu: 1.012.655 1.072.120
- povezana pravna lica 822.735 785.739
- ostali kupci 189.920 286.381
Ukupno 1.366.546 1.385.930
Ispravka vrednosti kupaca u zemlji (64.797) (33.857)
Ispravka vredn.domaca povez.pravna lica - (28.316)
Ispravka vredn. kupaca u inostranstvu (51.810) (56.116)
Ukupno (116.607) (118.289)
Ukupna potraz. po osnovu prodaje 1.249.939 1.267.641
na dan 31. Decembra
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 51.955 79.300
Druga potrazZivanja 10.405 8.116
Ukupna potrazivanja 1.312.299 1.355.057

Usaglasavanje potrazivanja vrSeno je putem IOS obrazaca. Iznosi potrazivanja koja nisu

usaglasena sa 31.12.2015.godine nisu materijalno znacajni.

Drustvo je nakon dana bilansa uslo u proces naplate svojih plasmana putem kompenzacije

izmedu entiteta iz Grupe i treéih lica.
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25.

26.

27.

28.

Kratkoroéni finansijski plasmani

2015. 2014.
-Kratkor.krediti i plasm.-matic. i zavisna prav.lica 8.988 98.570
- kratk.krediti i plasm. — ostala povezana lica 237.362 211.469
-kratk krediti i zajmovi u zemlji 71.911 13.901
- ostali kratkor.finans.plasmani 16.282 5714
Stanje na dan 31. decembra 334.543 329.654
Ispravka vredn.kratk.finans.plasmana 12.000 12.000
Ukupno stanje na dan 31.decembra 322.543 317.654
Aktivna vremenska razgranicenja
2015. 2014.
- Ostala AVR 7.254 3.757
Ukupno stanje na dan 31.decembra 7.254 3.757

Ostala AVR u iznosu od RSD 7,254 hiljada najve¢im delom cine razgrani¢enja po osnovu
osiguranja zaposlenih, imovine I sl. (RSD 4.279).

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

2015. 2014.
Ziro-racun 9.561 8.064
Blagajna 20 44
Devizni racun 62.414 40.247
Stanje na dan 31. decembra 71.995 48.355

Osnovni kapital

Osnovni kapital drustva ¢ine akcijski kapital (u iznosu od 3.216.780) i oostali osnovni kapital (u
iznosu od 1.798) Struktura akcijskog kapitala se moze prikazati kako sledi:

Broj akcija Akcijski kapital Ucesce
EastPointMetals LTD 520.298 2.601.490 80,87 %
Akcionarski fond AD Beograd 62.546 312.730 9,72 %
Ostali akcionari 60.512 302.560 9,41 %
Ukupno 643.356 3.216.780 100 %

Nominalna vrednost akcije je RSD 5 hiljada.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.godine
ukupan drustveni kapital u iznosu od 2.050.950 je rasporeden na 410.190 akcija nominalne
vrednosti RSD 5 hiljada po akeiji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20.novembra 2003.godine,
Konzorcijum preduzeéa koji sacinjavaju EastPointHoldings Ltd. Kipar i AmalcoOverseas Ltd.
Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduze¢a za EUR 3 miliona. Promena u strukturi
vlasnistva je upisana u sudskom registru tokom 2004.godine. U 2005.godinidoslo je do
povecanja osnovnog kapitala po osnovu obaveznog investiranja (II i III emisija akcija). Uplata
akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 235.730. U 2006.godini povecan je osnovni kapital po
osnovu investiranja (IV emisija akcija ); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od
76.100.U 2007.godini povecan je osnovni kapital po osnovu investiranja (V i VI emisija akcija);
uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 705.363. U 2008.godini poveéan je osnovni
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29.

30.

31.

kapital po osnovu investiranja (VII emisija akcija ); uplata akcija izvr§ena je u stvarima u iznosu
od 148.649.

Ostali kapital iznosi RSD 880 hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvr§ena emisija akcija.

Dana 08. Oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasniStva vec¢inskog dela kapitala Drustva sa
East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice East Point Metals
Limited, tako da East Point Metals Limited poseduje 520.298 akcija sa pravom glasa, odnosno
80,87% od ukupnog broja akcija sa pravom glasa. Na akcijama Drustva koje su u vlasnistvu East
Point Metals Limited upisana je zaloga prvog reda. Zaloga se odnosi na kredit koji je East Point
Holdings Limited dobio od Evropske banke za obnovu i razvoj (EBRD), a na osnovu kojeg je
potpisan trojni ugovor izmedju East Point Holdings Limited, East Point Metals Limited i EBRD,
kojim je East Point Metals stavio u zalogu akcije Drustva.

Revalorizacione rezerve

2015. 2014.
Revalorizacione rezerve — postrojenja i oprema 240.047 427.913
Revalorizacione rezerve —grad.objekti 427.712 240.047
Ukupno 667.759 667.960
Dugoroc¢na rezervisanja
2015. 2014.
Otpremnine 49.309 57.150
Jubilarne nagrade 27.320 27.316
NeiskoriSéeni godi$nji odmori 27.495 21.800
Ukupno 104.124 106.266

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade obracunata su koriS¢enjem diskontne stope od
4,5%.

Dugoroc¢ne obaveze

U hiladama dinara
31. decembar 31. decembar

Valuta 2015. 2014.

Halkbank a.d. Beograd EUR 321.449 319.684
Banca Intesa a.d. Beograd EUR/RSD 490.210 451.788
Societe Generale banka a.d. Beograd UsSD 432.334 357.695
Unicredit bank Srbija a.d. Beogra EUR 451.337 434.935
Raiffeisen banka a.d. Beogra EUR 488.183 485.503
Komercijalna banka a.d. Beogra EUR 814.895 810.421
Fond za razvoj Republike Srbije EUR 81.175 80.380
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza EUR 77.841 127.006
VTB Banka a.d. Beograd EUR 46.488 149.989
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR - 21.562
Alpha banka a.d. Beograd EUR 205.353 204.225
Fond za solidarnu stambenu izgradnju RSD 11.870 13.908
3.421.135 3.457.096

Tekuéa dospeca (1.382.692) (1.874.033)
2.038.443 1.583.063

Dugoro¢ni krediti odobreni su sa rokom otplate od 2-8 godina, uz slede¢e kamatne stope: fiksne
kamatne stope u rasponu od 2-8% godisnje; kamatne stope u rasponu od tromesec¢nog
EURIBOR-a +3,3% do 7,5% godisnje; kamatne stope u rasponu od Sestomesec¢nog EURIBOR-
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32.

a+5,8% do 7,3% godiSnje; kamatne stope od tromese¢nog LIBOR-a+6%; kamatne stope od
jednomeseénog BELIBOR-a+1,75%.

Od ukupnih obaveza po osnovu dugoro¢nih kredita u iznosu od RSD 2.038.443 hiljada u roku
od 1-5 godina dospevaju krediti u iznosu od RSD 981.237 hiljada; a preko 5 godina u iznosu od
RSD 1.057.206 hiljada.

Drustvo je do dana potpisivanja ovih pojedinaénih finansijskih izvestaja izvrsilo potpisivanje
reprograma kredita sa Sest poverilaca, dok su preostala dva poverioca odobrila reprogram, ali
ugovori jo$ nisu potpisani. Reprogram je potpisan na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate.

Drustvo, kao i cela EPH gruga (u nastavku Grupa) je takode u procesu refinasiranja duga kod
svih poverilaca. U slucaju realizacije refinasiranja duga ukupna zaduzZenost Drustva bi se
smanjila, §to bi imalo znac¢ajan uticaj na poboljSanje likvidnosti kako Drustva tako i cele Grupe.

Deo dugorocnih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru
kratkoroc¢nih finansijskih obaveza.

Kratkoroé¢ne finansijske obaveze

U hiladama dinara
31. decembar 31. decembar

Valuta 2015. 2014.
Tekuca dospeéa dugoroénih kredita
Halkbank a.d. Beograd EUR 4.670 13.547
Banca Intesa a.d. Beograd EUR/RSD 490.210 90.358
Societe Generale banka a.d. Beograd UsSD - 357.695
Unicredit bank Srbija a.d. Beogra EUR - 202.117
Raiffeisen banka a.d. Beogra EUR 488.183 485.503
Komercijalna banka a.d. Beogra EUR 67.908 202.605
Fond za razvoj Republike Srbije EUR - 26.459
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza EUR 77.841 117.934
VTB Banka a.d. Beograd EUR 46.488 149.989
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR - 21.562
Alpha banka a.d. Beograd EUR 205.353 204.225
Fond za solidarnu stambenu izgradnju RSD 2.039 2.039
1.382.692 1.874.033
Kratkoro¢ni krediti
Eurobank a.d. Beograd EUR - 29.787
Ostale kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Zitomlin d.o.0. Beograd EUR - 175.424
Yu point RSD 5.520 5.520
Dunav Stockbroker a.d. Begrad EUR 175.141 217.725
180.661 398.669
1.563.353 2.302.489

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze obuhvataju kratkoro¢ne kredite, deo dugoroc¢nih obaveza
(krediti) koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkorocne finansijske obaveze.

Kratkoroc¢ni krediti su odobreni uz sledece kamatne stope: fiksne kamateme stope u rasponu 4-
8% godisnje; kamatne stope u rasponu od tromese¢nog EURIBOR-a+5,3% do 6,5% godiSnje;
kamatne stope u rasponu od Sestomesec¢nog EURIBOR-a+4-7,3% godisnje; kamatne stope od
tromeseénog LIBOR-a+6,5% godisSnje.
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33. Primljeni avansi, depoziti i kaucije

2015. 2014.
Primljeni avansi od kupaca u zemlji 10.379 11.820
Primljeni avansi od kupaca u inostranstvu 38.089 20.764
Ukupno 48.468 32.584
34. Obaveze iz poslovanja
2015. 2014.
Dobavljaéi u zemlji: 630.022 574.737
- mati¢na i zavisna pravna lica - 414
- povezana pravna lica 8.738 2.878
- ostali dobavljaci 621.284 571.445
Dobavljaéi u inostranstvu: 2098.241 185.461
- povezana pravna lica 186.642 163.176
- ostali dobavljaci 111.599 22.285
Stanje na dan 31. decembra 928.263 760.198
Usaglasavanje obaveza vrSeno je putem IOS obrazaca. Iznos neusaglasenih obaveza sa
31.12.2015.godine nije materijalno znacajan.
35. Ostale obaveze i PVR
2015. 2014.
a) Ostale kratkoroéne obaveze 195.032 174.594
- Obaveze za neto zarade i naknade 43.463 39.698
- Obaveze za poreze i doprinose 47.605 45.241
- Obaveze za kamate i troskove finansiranja 103.964 89.655
b) Obaveze za ostale poreze, dopr.i dazbine 813 24.686
c¢) Pasivna vremenska razgrani¢enja 11.461 4.295
207.306 203.575

Pasivna vremenska razgranienja u iznosu od RSD 11.461 hiljada, najve¢im delom Cdine

razgranicenja po osnovu reklamirane robe u 2015.godini RSD 11.289 hiljada.
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36.

OdloZena poreska sredstva i obaveze

OdlozZene poreske obaveze:

Stanje 1. Januara 2014.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha

Stanje na dan 31. decembra 2014.

Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret/korist kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2015.

OdloZena poreska sredstva:

Stanje 1. Januara2014.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2014.

Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2015.

2015. 2014.
OdloZena poreska sredstva:
- Nadoknadiva u roku duZem od 12 meseci 81.437 81.437
- Nadoknadiva u roku od 12 meseci
Odlozene poreske obaveze:
- Nadoknadive u roku duZem od 12 meseci (283.413) (275.541)
- Nadoknadive u roku od 12 meseci
OdlozZene poreska sredstva/ (obaveze) neto (201.976) (194.104)
Bruto promene na racunu odlozenog poreza na dobit:
2015. 2014.
Na dan 1. Januara 275.541 261.859
Na teret bilansa uspeha - -
Porez direktno na teret/korist kapitala 7.872 13.682
Na dan 31. decembra 283.413 275.541

Ubrzana Dobici na
poreska fer

Promene na racunu odloZena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao §to sledi:

amortizacija vrednosti Ukupno
275.541 275.541
275.541 275.541
7.872 7.872
283.413 283.413
Poreski gubici Ukupno
81.437 81.437
81.437 81.437
81.437 81.437
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37. Povezana pravna lica

Potrazivanja i obaveze Drustva prema mati¢nom, ostalim povezanim pravnim licima i zavisnim

pravnim licima sa stanjem na dan 31.12.2015.godine i 31.12.2014.godine:

a. Salda na dan 31.12.2015.god.

RSD' ooo
Obaveze za
o Y Y ostala Obaveze
. v.._ . | primljeni | PotraZ.za | Potraz.za ... .| nabavku obaveze |obaveze za
Ulozi |PotraZivanja . o potrazivanj . po .
avansi | pozajmice | kamate a robe i Kkreditima | 72 Z4jam kamate
usluga
11i.cIano povezana pravna 820,389 155 186,642
East Point Holdings Kipar 392,511 155 17,673
DP Handel Nemacka 415,319 163,858
Metalco Corporation 12,559 5,111
2. povezana pravna lica
u zemlji 100 2,346 o| 205,563| 31,798 38,285 8,738 0 0 5,520
Yu Point 2,143 187,098 31,757 38,285 5,520
Klas 57 41
East Point Metals doo
Beograd 18,408 7,719
Slobodna zona Uzice 100 203 1,019
3. Zavisna pravna lica 402 5,688 o 8,988 o 1) 1) 0 0 0
Valjaonica Bezbednost 402 5,688 8,988 0
TOTAL 502 828,423 155 214,551 31,798 38,285 195,380 o 0 5,520
Salda na dan 31.12.2014.god.
RSD' ooo
Obaveze za
e Y M ostala Obaveze
. o._ . | primljeni | PotraZ.za | Potraz.za ... .| nabavku obaveze |obaveze za
Ulozi |Potrazivanja . " potrazivanj . po .
avansi | pozajmice | kamate a robe i Kreditima | 22 24jam kamate
usluga
11.. Ino povezana pravna 83,617 184 163,176
ica
East Point Holdings Kipar 469,050 184 16,392
DP Handel Nemacka 201,810 146,784
Metalco Corporation 22,757
2. povezana pravna lica
u zemlji 100 44,491 o 192,677 20,915 38,285 2,878 o| 148,913 32,031
Zitomlin 11 148,913 26,511
Yu Point 176,929 20,874 38,285 5,520
Klas 41
Novkabel AD 44,310
East Point Metals doo
Beograd 15,737 1,934
Slobodna zona Uzice 100 181 944
3. Zavisna pravna lica 402 9,744 o 98,570 o o 414 o o o
Valjaonica Bezbednost 402 4,936 5,975 0
VBS-Metalurgija 4,808 92,595 414
TOTAL 502 837,852 184 291,247| 20,915 38,285| 166,468 o| 148,913 32,031
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b. Transakcije

RSD'000
Prihodi od prodaje| Prihodi od Ostali Troskovi nabavke |Ostali troskovi
poslovni
proizvoda/robe | vrSenja usluga | prihodi proizvoda/robe

1. Ino povezana pravna lica 5,048,688 - - 2,080,042 145,123
a) East point Holdings LTD - - - - -
b) DP Handel Nemacka 4,600,683 - - 2,080,042 136,052
¢) Metalco 448,005 - - - 9,071
2. Povezana pravna lica u zemlji - 1,871 - - 61,236
a) Yu point doo - - - - -
b) Klas - - - - -
¢) East point metals Beograd - - - - 56,530
d) Slobodna zona - 1,871 - - 4,706
3. Zavisna pravna lica - 711 - - 20,700
a) Valjaonica bezbednost doo - 711 - - 20,700
Ukupno 5,048,688 2,582 - 2,080,042 227,059

Drustvo je do dana potpisvanja ovih pojedinacnih finansijskih izvestaja obezbedilo dodatnih USD
2 milona za finansiranje nabavke sirovina od svog strateskog partnera, sa periodom vazenja od
godinu dana i moguénos$céu produzenja ugovora. Takode Drusvo je uslo i u zavr$nu fazu pregovora
za potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu od EUR 1 milion sa
periodom vaZenja kredita od 2 godine. Ocekivanja Drustva su da ¢e ugovor biti potpisan u
naredna tri meseca od dana potpisivanja ovih izvestaja, S§to bi Drustvu donelo znacajnu stabilnost

Drustvo, kao i cela EPH gruga (u nastavku Grupa) je takode u procesu refinasiranja duga kod svih
poverilaca. U slucaju realizacije refinasiranja duga ukupna zaduZenost Drustva bi se smanjila, Sto
bi imalo znacajan uticaj na poboljsanje likvidnosti kako Drustva tako i cele Grupe.

Finansijski izveStaji Drustva ne sadrZe rezervisanja za potencijalne obaveze imajuci u vidu da

38. Dogadaji nakon datuma Bilansa stanja
u pogledu likvidnosti.
39. Potencijalne obaveze
Drustvo nije imalo znacajnih sporova.
40. Vanbilansna aktiva i pasiva

2015. 2014.
Tudi materijali i alati u skladiStu 25.975 10.535
Tudi proizvodi i poluproizvodi 3.302 4.107
Dati avali, garancije i druga jemstva 1.370.333 1.386.057
Bonovi 1.445 1.445
Stanje na dan 31.decembra 1.401.055 1.402.144
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Dati avali, garancije i druga jemstva u iznosu od RSD 1.370.333 hiljada odnose se na date
garancije prema sledecoj specifikaciji:

Iznos

Vrsta garantovanja Korisnik kredita RSD ooo0
Jemac YuPoint 271.974
Jemac YuPoint 201.181
Jemac YuPoint 121.558
Jemac YuPoint 366.223
Jemac Zitomlin 163.517
Jemac YuPoint 163.493
Jemac YuPoint 82.387
UKUPNO 1.370.333

Sevojno,27.april 2016. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskihlizvestaja
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Serbia

IzvesStaj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA

VALJAONICA BAKRA SEVOJNO A.D. SEVOJNO

Izvestaj o finansijskim izvestajima

IzvrSili smo reviziju prilozenih pojedinacnih finansijskih izveStaja Valjaonica
bakra Sevojno A.D. Sevojno (u daljem tekstu: ,Drustvo®), koji se sastoje od
pojedinacnog bilansa stanja na dan 31. decembra 2015. godine, pojedinacnog
bilansa uspeha, izveStaja o ostalom rezultatu, izveStaja o promenama na
kapitalu i izve$taja o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan,
kao i napomena, koje sadrze pregled znacajnih racunovodstvenih politika i
ostala obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za pojedinacne finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i poSten pregled ovih
pojedina¢nih finansijskih izvestaja u skladu sa raCunovodstvenim propisima
Republike Srbije, kao i za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se
smatra da su relevantne za pripremu pojedinacnih finansijskih izvestaja, koji ne
sadrze materijalno znacajne gresSke, nastale bilo zbog pronevere ili zbog
greSaka u radu.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o
priloZzenim pojedinacnim finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrSili u skladu
sa Zakonom o reviziji Republike Srbije i Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi zahtevaju da se pridrzavamo etiCkih zahteva i da reviziju planiramo i
obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da
pojedinacni finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o
iznosima i obelodanjivanjima u pojedinaénim finansijskim izvestajima. lzbor
procedura zavisi od nase procene, ukljuCujuéi i procenu rizika od materijalno
znaCajnih greSaka u pojedinacnim finansijskim izvestajima, nastalih bilo zbog
pronevere ili zbog greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinit i poSten pregled pojedinacnih
finansijskih izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali
ne i za svrhe izrazavanja misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola.
Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti primenjenih radunovodstvenih
politika i opravdanosti zna€ajnih procenjivanja, koje je rukovodstvo izvrsilo, kao i
ocenu opste prezentacije pojedinacnih finansijskih izvestaja.

KPMG

firm of the
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Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i
pruzaju osnov za izrazavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po naSem misljenju, pojedinacni finansijski izvestaji pruzaju istinit i posten
pregled nekonsolidovanog finansijskog polozaja Drustva na dan 31. decembra
2015. godine, kao i nekonsolidovane rezultate njegovog poslovanja i
nekonsolidovane tokove gotovine za godinu koja se zavrS8ava na taj dan i
sastavljeni su u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Izvestaj o uskladenosti godiSnjeg lzvestaja o poslovanju

IzvrSili smo pregled godi$njeg izveStaja o poslovanju Drustva. Rukovodstvo
Drustva je odgovorno za sastavljanje i prezentiranje godiSnjeg izvesStaja o
poslovanju, u skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu i Zakona o trziStu
kapitala (Sluzeni glasnik RS broj 62/2013 i 31/2011). Nasa odgovornost je da
izrazimo misSljenje o uskladenosti godiSnjeg izveStaja o poslovanju sa
pojedinacnim finansijskim izvestajima za poslovnu 2015. godinu. U vezi sa tim
nasi postupci ispitivanja su ograni¢eni na procenjivanje usaglasenosti
raCunovodstvenih informacija sadrzanih u godiSnjem izvestaju o poslovanju sa
godisSnjim pojedinaénim finansijskim izveStajima koji su bili predmet revizije.
Shodno tome nasi postupci nisu uklju€ivali pregled ostalih informacija sadrzanih
u godiSnjem izvestaju o poslovanju koje proistiu iz informacija i evidencija koje
nisu bile predmet revizije.

Po naSem midljenju, raCunovodstvene informacije prikazane u godidnjem
izveStaju o poslovanju su, po svim materijalno znacajnim pitanjima, uskladene
sa pojedina¢nim finansijskim izvestajima Drustva za godinu koja se zavrsila na
dan 31. decembra 2015. godine.

Beograd, 27. april 2016. godine KPMG d.o.o0. Beograd
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421 DO pRUERG PO KPP T QUL O LM TIOB2RIHNE HEHMY 445
Lt 2 5,520 180,944
422 3. Kpurse PO HIE SPemiTH 1 SaIMOBI Y SEMIBR 0440 29,787
423 A KpaYROPOIH M KPERAITH M 3)MOBI Y HWHOCTPUKCTEY 0447
427 5 O0apesc No GCHOBY CTATHHX CPEACTARA W CpeaCTasy C448
GOVCTAB/LEHOT MOCIDBARD HAMESHHN NPOaajH
474 425 i O}rane KpeTRopodrS qhmarcwjoke obopee 0449 E
Prerl e S 22 1,557,833 2,091,758
R PNV BEHIT ABAHCH, TEMOSHTH N KAY IILIE 0450 33 48,468 32,584
Aiaenn (1L OBABEIE 13 HOCTOBAA 451
430 [OAZHES 304540455 +0450+H045 T+ 0458) 928,263 760,198
431 | Jlwbasmauu - MATHYHA H JABHCHE HPABHZ JHLA Y IMIbI 0432 414
137 I JoDas iyt - METHUIEL RN CHE Npanng sy U453
UGS TRAICTRY
1 3 JODRE B - DOTAA NOBE KIFGL 1 RIBHD LD Y 320 L6 LRSS 14 8,738 2,878
144 b lobanmaus - DUt NOBeINHG NPARHA A0S Y WHocTpadeTey U433 14 186,642 163.176
TS 5 Mobamiaan v 3emiti (1456 34 621,284 571,445
136 6 Jl0BABBAMI Y HHOCTPAHCTEY 0457 34 111,599 22,285
|39 ]'r‘ Ocrane adanese 13 NOCAOBAKA 0458
44,4510 IV, OCTAJIE KPATROPOYHE OBABE3E 0459
sl i 38 195,032 174,594
i
47 V. OBABESE DO OCHOBY [OPE3A HA TOIATY MO0
; i 35 215
BPE THOCT
44 V6L OBABESE 3A OCTAJE HOPESE, 1IHNIPHHOCE 461
HAPYTE IAKBUHE 35 598 24,686
A oenm [VIL TACHEHA BPEMEHCKA PAMI PAHHYME A 62
198 35 11,461 4,295
A UCYBHTAR W3HAL BHCHIE KATINTA LA 04563
(047 24041640421 - 0420 - 0417 - (M5 - (414 - 0413
U411 -0402) 2 0 = (044110424 10442 - 0071) 2 0
h YEYIIHA DACHBA (04240442044 1+0401 - 63 =0 |6
6,652,827 6,651,209
£ EoBAHBIIAHCHA TEACHBA {43 1,401,055 1,402,144

¥ CeBajHy
daHa 27.04.2016.roanHe
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i Tonymwasa NpaBno Jnue- NpeayeTHHK
Hasns AKIIHOHAPCKO JIPYILUTBO BATBAOHWLIA BAKPA CEBOJHO
Ee e Cesojuo. [Npsomajexa 60
BU/TAHC YCNEXA
3a nepurop 01.01.2015. go 31.12.2015.roauHe
Ipvma [MO3ULUHIA AOIl  [anomena Gpf H3noc
RRMA. Texyha roauna [perxoana roanua
DIUYH
| 2 3 4 5 6
HPIXO I H3 PELIOBHOT TTOC TOBAA
G0 0 63 (AL TTOCTOBHE APUXOAH (1002+10094 1016+ 1017) 1001
nei 62 13,441,529 12,850,667
nos
60 1. TIPHXO/IH O IMPOJIAJE POBE 1002 6
( 1003+ 1004+ 1005+ 1006+ 1007+ 1008) J 246’223
600 |- Mpuxoan o npoaaje pode MATHYHIM 1 JABHCHWM NPABHHM JTHLHMA Ha 1003 6
A0MaheM TPHRHLITY
60l 2 [puxoan o npoaaje pode MATHIHIM 1t 3ABHCHAM NPABHUM THUHMA HA 1004 6
HHOCTPAHROM TPARRIUTY
6Hy2 3 Hprxoan oa npoiaje pode 0C LTI TTOBCSHAM MPABHAM AHLIME Ha 1005 6
osihes TRIRHLITY 245,806
613 4. Flpuxoan oa npoaaje pode OCTANMM NOBEIANHM NPABHHA JTHUHMA Ha 1006 6 417
HHOCTPAHOM TPRHLLITY
604 3. Tpuxoast o4 nposaje pode na aomaheM TPAHWTY 1007 6 2
603 6. Ilpuxoan on npoaaje pode Ha HHOCTPAHOM TPAHLITY 1008 6
61 11 TIPUXOJIH OJ1 TPOJAIE [NTPOMU3BOJA U YCIIVTA 1009 6
(1010+1011=1012+1013+1014+1015) 13,429,476 12,602,011
610 | TIpixoamn 04 nPpOAaje NPONIBOAA M YCAYTA MATHUENM N 30BHCHHM 1010 6
IEPABHIM TR 1R aomahem PPy 711 2’729
il 2 TTpixomn @1 Npozage nponsBOLl i Y CAVED MATHIN 1L FIAICHIM tatl 6
HPUBHNA JHLIIMA HA HIOCTPAHOM TPARIIITY
612 3. Tlpuxoan 04 Npojaje NPoH3IBOAA H YCAYTA OCTATHM NoBE3aHKM nipasuum | 1012 6
AuUKMa Ha foMahesM TPRHLITY 1,871 28,449
613 4. [prxoan oa npodaje NPOHIBOAA M YCIIYra OCTANMM NOBE3aHKM npasuum 1013 6
AMLIAME HR HHOCTPRHOM TPACHLITY 5,048,688 4,404,539
614 3. Tlpuxoan oa Npojaje NPOHIBOAA W YCIYra HA JoMaheM TPKHLITY 1014 6 2,776,965 2,439,638
615 6. TpHx0ai 01 nponaje roTOBUN MPOM3BOIA M VCAVTA HA HHOCTPAHOM 1015 6
S e 5,601,241 5,726,656
o HE TIPHXOAN O MPEMMIA. CYBBEHLIMIA. 1016
JAOTALIMIA, JOHALIHIA W CJ]
65 [IV JIPYTH NOCHOBHHM MPHXO/1H 1017 7 12,051 2,433
PACXO/IH H3 PEJOBHOT MOCTOBAHA
S0 a0 55, |b. TMOCJTOBHU PACXO/IH 1018
62163 [(1019- 1020 - 1021+1022+1023+1024+1025 13,108,555 12,804,654
+1026+1027+1028+1029) = 0 '
50 I. HABABHA BPEJIHOCT MPOJIATE POBE 1019 1,625 259,503
6] 1L TIPHXOAH OJl AKTHBHPAKA YHHHAKA W POBI 1020 45 201 46.075
630 11 TIOBERARE BPEAHOCTH 3AJMXA HEJLOBPLIEHHX W 1021
FOTOBUX NPOXU3IBOAA H HEJNOBPLHEHHX YO IIVEA
631 IV. CMABEIE BPEJHOCTH 3AJIMXA HEJJOBPLUEHHUX H TOTOBHX |1022
NPOM3IBOLA H HELLOBPLUEHHX YCJIYTA 70,381 277,729
51 V. TPOLIKOBH MATEPHJAJIA 51 manje 513 1023 8 11,044,999 10,293,868
! + ¥ ’
513 VI TPOLLIKOBU FOPUBA M EHEPTHJE 1024 9 414,440 380,361
’ i
52 VIL TPOIIKOBH 3APALIA, HAKHAJIA 3APALA W OCTAJIHM JIHYHH 1025
i 10 1,025,373 1,034,033
53 VI TPOIUKOBH NMPOM3BOJIHUX YCIOYT A 1026 12 201,532 235 831
= ’ ’
340 IX. TPOLIKOBHM AMOPTH3ALIMIE 1027 223 637 213 303
Zé3,; i
54 X, TPOLIKOBHW A¥YTOPOMHMX PE3EPBUCALBA 541 do 549 1028 11 11,828 18 103
’ ’
55 X1 HEMATEPHJAJIHH TPOILIKOBH 1029 13 159 941 137.998
’ ’
B. MOCTOBHH JOBHTAK (1001 - 1018) =20 1030 332974 46.013
7 ’
1. NOCJIOBHN 'YBUTAK (1018 - 1001) 2 0 1031
66 AL OHHAHCHICKH ITPHXO/IN (1033+1038+1039) 1032 14 121.370 321758
’ ’
66, ey |1 OHHAHCHICKH HPHXOUN O NOBEIAHWX JIHLLA H OCTAJK 1033 14
H62 663 |[WHHAHCHICKH TIPMXOMM (1034 1035+ 1036- 10575 53,709 122,221
i GO
(] 1 DMHaHCHICKH HPAXOAM 04 MATHUHHX 1 SRBICHIX TIPABHIIN 1HUa 1034 14 5543 16.296
’ ’
661 2 DUHAHCHJCKN NPUXON 01 OCTAIHX NOBEIAHHX MPABHIX LR 1035 14 39 475 105 924
r I
665 3 TMpuxoan o yuewha y 106HTKY NPHAPYAEHHX NPABHUX AHLA H 1036 14
3AJeNHNMKNN N0AYXBATA
669 A4 Octann PHHAHCH]CKH 1TPHXOAH 1037 14 8691 1
4




662 11 TIPHXOAW O KAMATA (O TPERHX JIKLIA) 1058 14 13,448 105
663 n |11l NO3UTHBHE KYPCHE PA3JIMKE M [O3WTHBHK EQEKTH 1039 14
664 [BAJIVTHE KNAY3VIIE 54,213 196,432
(TMPEMA TPERWM JIHLIMMA )
56 |'h. @HHAHCHJICKH PACXO/LH (1041+1046+1047) 1040 15 484,597 1,074,799
S6.ocnm |1 @HHAHCHICKH PACXO/IN M3 OAHOCA CA MOBE3AHHM 1041 15
562,563 |[TPABHUM JIULIMMA 1 OCTAJIM ®UHAHCHICKH PACXO]IH 94,152 86,697
" 364 (1042-1043+-1044+1045)
360 | DHHAHCHICKN PACXOAM M3 OLHOCA CA MATHHHHM W JABHCHUM NPABHUM 1042 15 27 803 36.809
’ ’
THLER MG
561 2 DIManCH)CKN PACX0it M3 OIHOCH Cl OCTAIHM NOBLSAHNM NPABHHM 1043 15 64.074 47 793
AniMa : .
363 3. Pacxom 04 yuewha v ryGuTKY NPHAPVKEHHX NPaBHUX AnUa o 1044 15
l‘d_](_‘_'lHl!‘IKil\ Ilﬂ,-'l_\\ﬂﬂ'lﬂ
566 1 4, Octann GUHAHCHICKH PacxoaH 1045 15
o 2,275 2,095
362 Il PACXO/IH KAMATA (TTPEMA TPERWUM JIMLIUMA) 1046 15 261,453 273,662
S63u |11 HEFTATHBHE KYPCHE PA3NIHMKE KM HEMATHBHHW EQEKTH 1047 15
564 BAJIYTHE KJTAYV3VJIE 128,992 714,440
(TIPEMA TPERHUM JIHLIKMA)
E.JOBUTAK U3 @HHAHCHPAILA (1032 - 1040) 1048
K. TYBUTAK N3 @HHAHCHPAIDLA (1040 -1032) 1049 363,227 753,041
6830 3. MPUXOH O/1 YCKIIABHBAA BPEAHOCTH OCTAJIE 1050
685 HMOBHHE KOJA CE HCKA3YJE [0 ®EP BPEAHOCTH KPO3 427 61
BILUIAHC YCTIEXA
383w [H. PACXON O YCKJABHUBAA BPEIHOCTH OCTAJE 1051 16
585 HUMOBHHE KOJA CE HCKA3YJE 110 ®EP BPETHOCTH KPO3 51,085 36,236
BILTAHC YCTIEXA
67168, |J. OCTAJIH NPHXO/N 1052 17
by 219,320 57,014
085
37158 |K. OCTAJIH PACXO/IH 1053 18
i 38,195 19,037
385
L AOBHTAK U3 PEJOBHOTI HOC/IOBAILA [IPE 1054
ONOPE3NBAILA 100,214
(1030 - 1031+1048 - 1049+1050 - 1051+1052 - 1053)
b, TYBHTAK W3 PEJLOBHOL NOCTOBAHA TIPE 1055
ONOPE3HBAILA 705,226
(1031 - 103041049 - 1048+1051 - 1050+1053 - 1052)
69-59 M, HETO JIOBHTAK NMOCJTOBAA KOJE CE OBYCTAB/BA, 1056
EGERTH MPOMEHE PAMYHOBOACTBEHE NOJHTHKE H
HCIIPABKA I'PEIIAKA H3 PAHHJHX MTEPHOJA
59-69 1L HETO I'VEHTAK IMOC/T0BAILA KOJE CE OBYCTABJbA, 1057
PACXO/IH NPOMEHE PAYYHOBOICTBEHE NOJANTHKE 1 377 1930
HCHPABKA I'PEWAKA 13 PAHILIHX NEPHOIA
He. TOBMTAK IIPE OINOPE3SHBABA 1058
(1054 - 1055+1056 - 1057) 99,837
O.I'YBHTAK INMPE ONMNOPE3IHUBAIbA (1055 - 105441057 - 1056) 1059 707.156
1. MOPE3 HA TOBHTAK
721 [ MOPECKH PACXO/L TIEPHOJIA 1060
aeo 722 |11 OJJIOKEHH TTOPECKH PACKO/IM TIEPHOIA 1061 19 7,872 13,682
ieo 722 [T OAJTOMXEHHK NMOPECKH MNMPUXOW TTEPHUOTIA 1062
T23 P. HOILUTAREHA JIHUMHA OPHUMAILA NOC TOTABILA 1063
C.HETO JJOBHTAK (1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064 91 965
r
I. HETO I'YBUTAK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) 1063 720 838
’
I HETO JOBUTAK KOJW [TPHITALA MABUHCKHUM YJIATAYHMA 1066
[ HETO JOBUTAK KOIW MPUINALA BERMHCKOM BJIACHHKY 1067
1L HETO I'YBHUTAK KOJH TTPHIIALA MABHUHCKHM YIIACAHHMMA 1068
IV HETO I'VEMTAK KOQJH TIPHITAJA BERMHCKOM BIACHHUKY 1069
V. 3APALLA TIO AKLIHIHA
1. D¢HoBHA Jpana no aKui
2. VuamweHa (pa3solrena) 3apana no akumju 'f\

Y CepojHy
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Mony1HLaBa NPABHO JHLC - NPEIYICTHHR

Maruaun 6poj 07606273

Hndpa 1eaaTnoeTi 2444

IHb

Haius

Babnonnua Gawpn Cesojno AL

Ceammre Cesojuo

HABEIEATO OCTATON PEIMNITATY

s nepuoa 01,01 20 31122018, roannc

Y NAHAIAMB THHAPA

(2027 2028) = AON 2024 = 0 won AT 2025 = 1)

I"pymn NOTHUMIA ACH Hanomexa Hiuoc
ey opo) Texyha roausa MpeT>oana roauKa
Ly
) Z 3 4 5 €
ACHETO PEIVITAT 111 NOCI0BAILA
| HETO AORHT AR (ADTT 1064 A0 41,968
| I HETO PYBIT AR (ACN 1065) B (VL TRV K38
b QCTAIH CHEOQBRY MBATHH LOBITT AR VDY BT AR |
wp Crpmice wope welie G preaicngnson e y Braniacy venexn v
fiy ayPonse s1epino s
A I Hipomene pesiiopiInuiie HemaTepinanme aMon ine,
HERTHETIIH, 1TOCT PO EHa 0 O peae
uh Tiaiué p it pelep 2003
) cmaibeine DE3ANOPIIAILNGH 1 PEIEPBI 2002 292
LR] 2 Awvyapexn aobenn iy rySrum 1o oCxosy nasHoes aedmmcann
LIRS ]
n} Bk
Fpryihm
LR} 3 10T v PO 10 SCHEREY YR Ak B RE L TP AT
Wl A
a) Bt 2R
57 TyBirm 2008
333 4 DaSim i ryOuui 1o GCHORY YRS ¥ GSTRACM 8200y KBATHOM HOGHTRY
WA EYDITRY 11 2HAPY AEHHN IPYWTABE
=} aoGnun
5]y
6] CTARRE Koje unriaan mory ST Pewasen giconane v
By yenesa y Oyavhinom nepmwoanwn
S| | BT PRI 0 R P Ra el (T C RS e
T
B rylmwm 012
335 2 LoD na ryGini on mHeTPEMen T SUITHTE HETO YILred v
HHOCTPEHD NOCADRLE
) atinum 2013
0] rytiun 2014
336 3 Hobnun nan mvimur no ocnosy HHCTPYMEHATS JAWTITE plisies (Xeunnral
WU TR
Al s ams
11wt Wit _'
LK} |4 it s mvinL o0 eHom T T E e AR T R O R ey | =3
UIEEET -
'In}.'l(n'mlm N7
G 4 ylmun 20
L OCTAH BPYTD CBEORVXBATIHM JOBMTAK 2019
2003+ 2005~ 2007 + 2006+ 2011 + 20013 = 3015 + 201 7) - {2004 = 2006
+ 2608+ 2010-2CI2 + 2014+ 2016+ 2D18) =2 0
1l OCTANH EPYTO CBEOBY XBATHH I'YBHTAK 2020 n
(2004 + 2006 = 2008 + 2010 + 2012 = 2014 = 2015+ 2018) - (2003 + 2003
+ 2007+ 2008 = 201 ) «2G13 « 25 201N =0 |
TU0 (TOPE3 HA OC TATI CBEOBY XBATHI LOBH T AR W1 [NBUTAR [202] |
[TEPHOA
TV HETOOUTAIH CBECRYXBATIH JUBH T AR
(2000 - 3000 2030 ) =0
¥ HETO OCTAAM CBEOBY XBATHM FYEHTAK 2023 292
(2020 20019 ¢ 202152 0
B, ¥KYIAH HETOQ CBEOBYXBATHH PEIYJITAT NEPHOAA
I YE¥TIAH HETO CHEORYXBATHH IOBHTAK 2024 01 965
(2001 - 2002 + 2022 -2025) =0
H ¥YREVTIAH HETQ CBEQOBYXBATHH FYEHTAK P A 721,134
L2002 - 2000 1 20332022 =40
PR HAH HETO CHEORYXBATHN A0BUTAK 110 T YBITAR |[7006

Flpwrmmcan seliumcnny o

TTEAME K

F FIpinacon Baac i K

W HEMA LY KOH THOAY

l

¥ Uena)ay

nna 2704 2016 rogmme

|
Bamuwiifacr#'nmuc
J

I
)
Fi

J
i

;
/]
N




Ilonywasa npaBHO JKMNE - NPEAVICTHHER

Matusiuu 6poj 07606273 Hugpa aenaTnocTn 2444
IMUE 101624563
Haszus Bamaonuiia Gakpa Cesojuo AJL
Cenrmre Cesojo
HU3BELUTAJ O NPOMEHAMA HA KATTUTAJTY
y nepuoay oa 01.01. 10 31.12.2015 roaune Y XM/b3AAM3 AUHAPE
Pen KomMmnoHenTe kanurana
Gpoj ) AOII 30 AOI 31 AOIl 32 AOI 35 AOIT |047 u 237 AOI 34
OITHC OCHOBHH Yinucann a Pesepse I'yOurak Orkyissene Hepacnope-
KanuTan neviahexn COMNCTBEHE henn poburak
1 s 3 i S 6 7 8
| Iouerno crame na gan 01.01.2013.
a) AYFOBHI ¢l 10 pauyHa 4001 4019 4037 4055 2,457,92614073 4091
0) NOTPAK I CALIO pauyHa 4002 3,218,57814020 4038 4056 4074 4092 679,720
2 Henpapka MaTepujaano SHAYAJHHX IPELIAKA H NPOMEHa
PAYYHOBOACTBCHIX NOJHTHKA
4) MCHIPABKC Ha J1VIOBHO] CTPAHM Padyia 4003 4021 4039 4057 4075 4093
G) MCHPABKE 1A HOTPAKHO] CTPAHM padyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
3 Kopurosauo nouerno crame pua jgan 01.01.2013,
) KOPHTOBAHN T\ TOBHI Ca1o pavyha (1a + 2a - 26) > 0 1005 4023 4041 4059 2,457,92614077 4093
6) KOPUEOBAIK 1O1PAKHH Canao padyna (16 - 2a+26) >0 4006 3,218,578|4024 4042 4060 4078 4096 679,720
4 Ipomene v uperxoauoj 2013 roamnn
4) NPOMET HA JAVIOBHO] CTPAHM PAYYHA 4007 4025 4043 4061 720,83814079 4097 679,720
0) MpoOMET 114 NOTPAKHO] CTPAHH padyHa 4008 4026 4044 4062 679,719[4080 4098
5 [Crame na kpajy nperxonne rojune 3112, — o -
a) IYroBHH caiio padyHa (3a + 4a - 46) > 0 4009 4027 4045 4063 2,499,04514081 4099
6) norpakin cwo pauyna (36 - 4a +46) > 0 4010 3,218,578[4028 4046 4064 4082 4100
O HenpaBka MaTepujaaso 3HAMAJHUX TPCIIAKA H NPOMENa
PAYYHOBOJCTBEHUX NOJHTHKA
a) MCNPABKE 1 JIVIOBHO] CTPAHH padyia 4011 4029 4047 4065 4083 4101
0) HCHPABKE HA NOTPAKHO] CTPAHM payyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
G Kopurosano nosuerno crame rekyhe roanue na nan 01.01.2014.
a) KOPHIOBaHI 1T OBHK CANJIO padyHa (3a + 6a - 606) > 0 4013 4031 4049 4067 2,499,045(4085 4103
G) KOpUroBaky NOTPAKHN CAI0 pauyna (56 - 6a + 66) = 0 4014 3,218,578]4032 4050 4068 4086 4104
8 Ilpomene v rexyhoj 2014 roannn
a) NPOMET Hi [\ TOBHO] CTPAHKM pAYYHA 4013 4033 4051 4069 4087 4105
() IPOMET Ha NOTPAKHO] CTPAHM pavyHa 4016 4034 4052 4070 4088 4106 92,165
9 Crame Ha kpajv rexvhe rogune 31.12.2014
a) JIVIOBHH cal1o pauyna (7a + 8a- 86) = 0 4017 4035 4053 4071 2,499,045]4089 4107
0) norpasin caiio payyua (76 - 8a+ 86) = 0 4018 3,218,5784036 4054 4072 4090 4108 92,165

Y Cesojiy
nana 27.04.2016 ro:ume



Y Xu/bddamd AUHapa

PL‘_'L KOMH()]ICH'I'C OCTATION pe3yiaTara
6poj AOII 330 AOITT 331 AOI1 332 AOIT 333 AOIT 334 1335 AOI 336 AOIl 337
Pepanopu- AKTYyapekn JoGuun nnn JloGuun mwim JloGuim 1iu
FAKUHOHE JOOHLH 1M JloGuum win ryOuum no ryOuim no ToGHin uim rvOMLH 110
OlHC PRICPRE ryOuun ryGHIM 110 OCHOBY yJIe/a Y OCHOBY CyOMILE 10 ochosy XOB
OCHOBY yfarara OCTANOM J0GHTKY HHOCTpaHOr OCHOBY PacIonoKu-
y BIACHHMKE WM PYGUTKY NOCAOBAbA H xcumu:a BHX 30
HHCTPYMEHTE NPHIPYIKEHHX npepadyHa HOBYAHOT npoaajy
o JIPYIITABA (pHHAHCH]CKIX ok
H3BCIITAja
] 2 9 10 11 12 13 14 15
1 Ilouerno crame Ha aau 01.01.2013
a) AYFOBHY CAULLO pavy Ha 4109 4127 __id*___ - 4163 4181 4199 4217
) NOTpAKII CALIO pauyiia 4110 668,252| 4128 4146 4164 - 4182 4200 4218
2 HenpaBka MATEPHJAIHO THAYAJHRX FPEIIAKA W NPOMEHA
PAYYHOBOACTBCHUX MOJHTHKA
) HCTIPABKE HA AYTOBHO] CTPAHN padyHa 4111 4129 4147 4165 4183 4201 4219
() HCApABKE HA NMOTPAAHO] CTPANK pauyHa 4112 4130 4148 4166 4184 4202 4220
3 KopuroBano noverno crame ua jan
01.01.2013
) KOPHIOBAHM JIYFOBHM ¢a110 pauyua (la+ 2a - 26) > 0 4113 4131 4149 4167 4185 4203 4221
) KOpUroBaHu NoTpaxiin ca/uio pauyia (16 -2a+26) = 0 4114 668,252| 4132 4150 4168 4186 4204 4222
4 Ilpomene y nperxoanoj 2013 roaunu
a) IPOMET Ha AYTOBHO] CTPAHM PatuyHa 4115 292] 4133 4151 4169 4187 4205 4223
() NPOMET HA NOTPAKHO] CTPAHI pavyHa 4116 4134 152 4170 4188 4206 4224
5 Cratbe Ha Kpajy nperxoane roauue
31.12:2013 ) ——— - - J
a) JIYOBHH caiio pauyna (3a + 4a - 46) = 0 4117 4135 4153 4171 4189 4207 4225
) noTpakiK cao pauyua (30 - 4a+46)> 0 4118 667,960] 4136 4154 4172 4190 4208 4226
6 HenpaBka MATEPHjAIHO 3HAYAJHAX FPEIAKA H NPOMCHA
PAMYHOBOJCTBEHMX IOJIHTHKA
4) MCIIPABKE Ha YIORHO] CTpann payyna 4119 4137 4155 4173 4191 4209 4227
) McrpaBKe Ha MOTPAAIO] CTPAHK patyHa 4120 4138 4156 4174 4192 4210 4228
7 Kopurosano noyerno crame rexyhe roqune na gan
01.01.2014.
a) KOPHTOBAHM JIYTOBHH Ca/LI0 padyHa (5a + 6a - 66) = ( 4121 4139 4157 4175 4193 4211 4229
) KOPHIOBAHW NOTPaAHN Canlo pauyha (56 - 6a + 66) = 0 4122 667,960| 4140 4158 4176 4194 4212 4230
8 [Mpomene y texyhoj 2014 roannn
) POMET fa JLYTOBHOJ CTpani padyHa 4123 201 4141 4159 4177 4193 4213 4231
) NPOMET HA MOTPAKHO] CTPAHH payyHa 4124 4142 4160 4178 4196 4214 4232
9 Crame na kpajy rekyhe roguse 31.12.2014
4) AVTOBHM canjio pauyna (7a + 8a-86) >0 4125 4143 4161 4179 4197 4215 4233
6) nOTPaKHH CALI0 payvia (76 - 8a + 86) > 0 4126 667,753| 4144 4162 4180 4198 4216 4234

Y Cepojuy
nana 27.04.2016 roamne




Pen

Gpoj

QrHC

AOI

Y XMibaddna quHapa

VEy1us kil
[X{pen 16 gkon 3 qo koo 15) -2
(pea lakon 3 nokon 15)] 20

A

' vOuTak iwiHam Kanumaia
|Z(pen la kon 3 no kon 15) -
E(pea 16 kon 3 a0 kon 15)] =0

2

16

17

Howerno crave ua aan 01.01.2013

a) AYFOBHH GIL 1LY PRy HE

0 IOTPAAHM CALI0 LatVHa

2,108,644

b3

Henparka MaTepujaino HauajHux rpeinaka o npuMena
PAUYHOBOICTBEINY (10JHTHISA

a) HCIPABKE Ha JINTOBHO) CTPauy pauyia

6) HCMPARKE HA NOTPAEHO] CTPAHY pldviIa

ad

Kopurosauo noderno erame ua gau 01.01.2013

4245

a) KOPHIOBAHH JIVTOSHN G0 [!.'l'“r'l!ll

) KOPHIOBAIM DOTPAHI CRILAO DAYy

2,108,624

4246

Ipomene y npetxoanoj 2013 roanin

@) HPOMET HA /1N DB CTPAHK padyha

G) IpOMET I HOTPRAIC] CTpabi patyia

4238

721,131

4247

A

Crame Ha Kpajy nperxoane roanne 31.12.2013

) AYTOBHH Casle padvia (3a + 4a-40) =0

0) noTpakmn ciiio pauyka (36 - 4a+ 46) = 0

42349

1,387,493

424%

Henpapka Matepijaine Inauajuux rpemaka u npumena
PAMYHOBOICT BEHUY IOAHTHIKA

4) BCHPABKE HA JIVTOBHO| CTPAHM pavyHa

(1) HCTTPARKES Ha (OTPaAHO] CTPAHK pauyiHa

4240

4249

[ Kopirogane nowerno eratbe vekyvhe ropuue ua gan 01012014

) KOPHTOBRHI [VIOBHE CIULA0 pauyHi
(5a ' 6a-606) 0

6) KOPUTOBAHI NOTPAMHI CANIO PAYYHA
(56-6a+60) -0

4241

1,387,493

4250

Hpomene y rexyho] 2014 roaunn

@) MPOMET Ha 1Y TOBHO] CTPAHE PadyHa

) NPOMET HA 110 TPEKHO] CTPAHH PAYVHA

91,964

4251

Cran.e ua kpajy rekyhe ronune 31.12.2014

a) ayrosun canio padvea (7a+ Ba- 8G) > 0

0] noTpaKig cuLio pastyua (76 - 8a+ 80) = 0

1,479,457
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Hasns Basaonuna Gakpa Cesojuo A/

Ceamure Cesojro

M3BELLTAJ O TOKOBUMA TOTOBHHE
1 nepuoa oa 01.01, 10 31.12.2015. roanue

y XHobdlamMa JIHHapa

[osnunja AOI Migoc
Texyha [Mperxoaua
1 2 3 4

A. TOKOBH T'OTOBHHE H3 [NTOCJTOBHHX AKTHBHOCTH 3001 11.386.234 13.198.519
I [1pHAnBH FOTOBIHE M3 NOC/JIOBHUX AKTHBHOCTH (1 10 3)
I [lposaja n NpUMIbEHH ABAHCH 3002 10.985.815 13.056.976
2. [pumibene kamare W3 NOCIOBHUX AKTHBHOCTH 3003 22 1.514
3. Ocramt NPUANBH 113 PELOBHOI NOCIOBAILA 2004 400.397 140.029
1L QUL B FOTOBHHE M3 MOCIOBHUX AKTHBHOCTH (| 10 5) 3005 11.109.807 12.759.719
I Mendare nobasmadima i Aartk apaHcn 3006 9,755.480 11,404,119
2. 3apane. HAKHALE 3apaja H OCTAIH JIHYHI PACNOAH 3007 991.345 1,046,994
3. [laahene kamare 3008 125.566 308.6006
4. Tlopes wa nodurak 3009
5. O/UIBH 110 OCHOBY OCTATHX JABHUX NpHX0Aa 3010 237416
[ Heto npuans roToBHHE H3 NOCA0BHUX akruBHocTH (1-11) 3011 276427 438.800
IV, Hero 02148 roTOBHHE 113 NOCIOBHUN akTHBHOCTH (11-]) 012
L. TOKOBH TOTOBHHE H3 AKTHUBHOCTH HHBECTHPAILA 013 (0 0
| TIpiinsi roToBHHE 113 KTHBHOCTH HHBeC THpata (| 10 3)
1. [Tpoaaja akumja n vaeaa (HETo IPHAHBH) 014
2. llpojtaja HeMarepHjaise UMOBHHE, HEKPETHIHA, NOCTPOIeHA. OnpeMe i BHOIOLIKNX CpeicTasa 3015
3. Ocraiy hHHAHCH|CKN MJ1acMaHH (HETO NPHINBH ) 3016
4. pum/beHe KAMaTe 13 aKTHBHOCTH HHBECTHPAA 3017
3, [puMbeHe JHBHACHIE 3018
11 OamBH TOTOBHHE W3 AKTIBHOCTH MHBECTHpaka (1 10 3) 3019 27.238 107.537
. Kviosuaa akigsa 4 viaena (HeTo oannsn) 1020
2. KviosuHa HeMATCPH]AIHE HMOBHMHE, HEKPETHIHA. OCTPOCH:A, OlpeMe B DHOI0WKHN CpecTaBa 3021 6.891 4.407
3. Ocrany GUHAHCHICKH TIacManil (HETO OLTHBI) 3022 20.347 103.130
111, Hero npuians rotoBuHE # aKTHBHOCTH uuBecTupatsa (1-11) 3023
IV Hero oanis roToBuHE 13 aKTHBHOCTH HuBeCTipatba (11-1) 3024 27,238 107.537
B. TOKOBH IN'OTOBHHE H3 AKTHBHOCTH ®HHAHCHPAIA 3025 13,533 0
| [lpiansu roToBHHE H3 AKTHBHOCTH (pHiancHpama (| 10 5)
1. Ysehawe OCHOBHOr Kanuialia 3026
2. Jlvropouni kpeautu (HeTo npuaugi) 3027 13.533
3. Kparkoposiy KpeinTi (HeTo NpUIIBH) 3028
4. Ocraie ayropoydne obasese 3029
5. Ocrane kparkopouue odasese 3030
11 Ouansi rotosuie 13 akTHsHoCTH (uHancHpuba (1 10 6) 1031 221.3719 372.994
1 OTKY I CONCTBEHIN akilLja It yaeaa 3032
2. Jivropousn KpeanTy (oIBH ) 3033 66,817
3. Kparkopounu kpeantu (01HBK) 3034 219,104 306.177
4. Ocrane obasese (0AMMBH) 3035 2,275
3. DuHAHCH]CKI JIH3NHI 3036
6. Mcnnahene ansuaenae 3037
1L Heto npuans rotoBiHe 03 akTHBHOCTH (puHancuparba (1-11) 3038
1V_Heto oanms rorosrse w3 akTuBHOCTH duiHancuparsa (11-1) 3039 207,846 372.994
I. CBETA NMPHJINB FOTOBHHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 11,399,767 13.198.519
JLOCBENA OJUIMB TOTOBUHE (3005 + 3019+ 3031) 3041 11,358.424 3,240,250
B. HETO NPUIHB NOTOBHHE (3040 - 3041) 3042 413543
E.HETO OLVIUB N'OTOBHHE (3041 - 3040) 3043 41,731
K. TOTOBHHA HA NOYETKY OBPAUYYHCKOI NEPHO 1A 3044 48.355 87.902
3. HOSHTHBHE KYPCHE PA3JINKE MO OCHOBY IMTPEPAYYHA TOTOBIHE 3045 9.256 2.184
H. HETATHBHE KYPCHE PASJIMKE 11O OCHOBY NPEPAYYHA NT'OTOBHHE 3046 26,959 0

s . g : N s ; T T 3047 71.995 355
J. TOTOBHHA HA KPAJY OBPAUYHCKOT TEPHOJA (3042 - 3043 + 30443645 - 3046) Hia B2
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Napomene uz pojedinaéne finansijske izveStaje
31. decembar 2015. Godine



VALJAONICABAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2015. godine

1.

OSNIVANjE | DELATNOST

ValjaonicabakraSevojno (udaljemtekstu,,Drustvo*) je osnovano u skladu sa ReSenjem no. 3003-
50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike Jugoslavije 0od 19. juna1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003.godine,
drustvenikapital Preduzeca je transformisan u 410.190 akcijanominalne vrednosti RSD 5.000 po
akciji. Na osnovuugovorazaklju¢enog 20. novembra 2003.godine, Konzorcijum koji sacinjavaju
East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala
preduzeca za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare. Akcionarsko
drustvo Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o promeni
oblika organizovanjaDP Valjaonicabakra Sevojno (,,SI.bilten DP Valjaonice bakra Sevojno* broj
256 od 03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji, registrovano u
Trgovinskom sudu u UZicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004 .godine, prevedeno u
Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od 03.marta2005. godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasniStva veéinskog dela kapitala Valjaonice
bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice
East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvlacenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni
proizvodisu: limovi, trake, rondele, diskovi, ploce (valjani program), cevi, Sipke, Sine, profili, Zice,
tankozidne cevi (vu¢eni program).

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno AD osnovana su nova jednopersonalna
drustva sa ograni¢cenom odgovornoscu:

- Valjaonica — Bezbednost d.o.0. Sevojno koja je pocela sa radom 01. novembra 2006.
- Valjaonica— FEMOD d.o.o. Sevojno (pocela saradom 01. januara 2007.)
- Valjaonica— Ambalaza d.o.0. Sevojno(pocela sa radom O1. januara 2007.)

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno a.d. o statusnoj promeni (spajanje uz
pripajanje u pojednostavljenom postupku) br.4/6,4/6-1i14/6-20d23.maja2012.godine, zavisna
pravnalicaValjaonica—Femod d.o.0., Valjaonica— AmbalaZad.o.0. i Valjaonica— Standard d.o.o.
su se pripojila Valjaonicibakraa.d. kao Drustvu sticaocu. Agencijaza privredne registre, dana02.
Jula 2012., donela je reSenja o brisanju navedenih zavisnih pravnih lica iz registra privrednih
subjekata.

U martu 2010.godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona UZice d.o.0. (mati¢ni broj
20630051, PIB 106554104), ¢iji su osnivaéi Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol Seval
Sevojnoa.d. i Grad Uzice. Osnivaci imaju jednake udele u iznosu od po 1.000EUR-a. Osnovna
delatnost Drustva je skladiStenje.

U junu 2011.godine, po Ugovoru o kupoprodaji udela zaklju¢enogizmedu Novkabela.d. Novi Sad
i Valjaonice bakra Sevojno a.d., koji je overenpred Osnovnim sudom u Novom Sadu pod brojem
OV 1br.16474/20110d 21 .juna2011.,Valjaonicabakra je postalavlasnik 100% udela u privrednom
drustvu Novkabel Metalurgija d.o.o Novi Sad.

Agencija za privatizaciju dostavila je ObaveStenje br. 1640/02 od 29.09.2014. godine o raskidu
Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog drustva “Novkabel-Metalurgija” koji je overen pred
Osnovnim sudom u Novom Sadu dana 21.06.2011.godine pod brojem Ov. | br. 16474/2011, zbog
neispunjenja Ugovora o prodaji kapitala Akcionarskog druStva za proizvodnju kablova i
provodnika “Novosadska fabrika kabela” ad Novi Sad, u restrukturiranju, to je Valjaonica bakra
Sevojno izgubila kontrolu nad poslovanjem zavisnog pravnog lica Valjaonice bakra Sevojno —
Metalurgija doo.

Sediste Drustva je u Sevojnu, ulica Prvomajska bb.

Privredno drustvo je na dan 31. decembra 2015. godine imalo 1.031 zaposlenog radnika (2014.
godine 1.044— zaposlenih radnika).
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2.

2.1.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA |
RACUNOVODSTVENI METOD

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvesStaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine,
osim ako nije drugacdije naznaceno. PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju pojedina¢ne
finansijske izvestaje Drustva u kojima nisu konsolidovani finansijski izvestaji slede¢ih povezanih

pravnih lica, ¢iji je Drustvo vlasnik u slede¢im procentima:
1.Valjaonica- Bezbednost d.o0.0. Sevojno 100%

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izvestaje povezanih pravnih lica buduci da je, u skladu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinac¢ne i konsolidovane finansijske izvesStaje.
Drustvo sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izvesStaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi
da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (, MSFI“) koji u smislu Zakona
o racunovodstvu podrazumevaju sledeée: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih
izvestaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS“), Medunarodni standardi finansijskog
izveStavanja (,MSFI“), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje
rac¢unovodstvenih standarda (,IFRIC“), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana
tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne ra¢unovodstven standarde (,,0dbor*), ¢iji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje ra¢unovodstvenih standardau oblikuu kojemsu izdati i koji ne ukljuc¢uju
osnove za zakljucivanje, ilustruju¢e primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene
primere i drugi dopunski objasnjavajuc¢i materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima,
odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda
Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih
racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja broj
401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br.
35 0d 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izvesStajakoji
se sastavljajuna dan 31.decembra2015. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda,
nakon ovog datuma, nisu prevedenii objavljeni, pastoga nisu ni primenjeni prilikomsastavljanja
priloZenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim sluc¢ajevima odstupaju od zahteva MSFI kaoi to da je
Zakonom o rac¢unovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI §to moZe imati uticaj na realnost i
objektivnost priloZenih finansijskih izveStaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izveStaji se ne
mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nacin
kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izveStaja“.

Prilozeni finansijski izveStaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikomo sadrzini i formi
obrazacafinansijskih izvestaja za privrednadrustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS
95/214 i1144/2015) koji propisuje primenu seta finansijskih izveStaja.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji odobreni su od strane Generalnog direktora dana 27. aprila
2016. godine.
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2.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

OSNOVE ZA SASTAVLjJANjE | PREZENTACIJUFINANSIJSKIH IZVESTAJA |
RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
pozicije nekretnine, postrojenja i oprema.

Koncept nastavka poslovanja

Pojedinacni finansijski izvesStaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji
pretpostavlja da ¢e Drustvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj buduénosti.

Drustvo je prikazalo neto dobitak za 2015. godinuu iznosu od RSD 91.965 hiljada, dok su tekuée
sredstva vecée od tekucih obaveza u iznosu od RSD 371.866 hiljada na dan 31. decembra 2015.
godine.

Akcionari i uprava Drustva otpoceli su razgovore tokom 2014. godine oko novih kreditnih linija
za finansiranje obrtnih sredstava Drustva kao i razgovore sa postojec¢im poveriocima oko
reprograma trenutnih kreditnih linija DruStva. Kao sto je obelodanjeno u napomeni 31, Drustvo
je do dana potpisivanja ovih pojedinac¢nih finansijskih izvestaja izvrs§ilo potpisivanje reprograma
kreditasa Sest poverilaca, dok su preostaladvapoveriocaodobrilareprogram, ali ugovorijos nisu
potpisani. Reprogram je potpisan na 2 godine grejs periodai 8 godina otplate. Smatramo da ¢ée
navedeni reprogramkao i ostali planovi restruktuiranjakreditadoprineti poboljsanju likvidnosti
u toku 2016. godine.

Drustvo, kao i celaEPH gruga (u nastavku Grupa) je takode u procesurefinasiranja duga kod svih
poverilaca. U slu¢ajurealizacije refinasiranja duga ukupna zaduzenost Drustvabi se smanijila, $to
biimalo znacajan uticaj na poboljSanje likvidnosti kako Drustva tako i cele Grupe.

Drustvo je do dana potpisivanja ovih pojedinaé¢nih finansijskih izvestaja obezbedilo dodatnih USD
2 milona za finansiranje nabavke sirovina od svog strateSkog partnera, sa periodom vazenja od
godinu dana i moguénos$éu produzenjaugovora. Takode, Drusvoje uslo i u zavrinu fazu pregovora
za potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu od EUR 1 miliona sa
periodomvazenjakredita od 2 godine. Oc¢ekivanja Drustva su da ¢e ugovor biti potpisan u naredna
tri meseca od dana potpisivanja ovih izvesStaja, $to bi Drustvu donelo znacajnu stabilnost u
pogledu likvidnosti.

Iako su ucinjeni znacajni pomaciu poslovanju Drustva, generisan je neto dobitak za 2015. godinu
u iznosu od RSD 91.965 hiljada, potpisani su reprogrami kredita sa ve¢inom poverilaca, drustvo
joS nije obezbedilo finasiranje koje bi u potpunosti uposlilo proizvodne i prodajne kapacitete.
Rukovodstvo Drustva ¢vrsto veruje u moguénost prosperitetnog odrzanja ovog biznisa.

Uporedni podaci

Uporednipodaci odnosno pocetnastanja predstavljaju podatke sadrzane u finansijskim
izveStajima za 2014. godinu.

Zvani¢na valutaizvestavanja
Finansijski izvestaji DruStva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta

Drustva i zvaniéna valutau kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije
drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.
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3.

3.1

3.2.

PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENTH POLITIKA
Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedinacnim finansijskim izvestajima

Prihodi i rashodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvodai robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniStvanad proizvodimai robom prenesu na kupca. Prihodi od pruzanja usluga
se priznaju u obra¢unskom periodu u kome je usluga pruzena iiskazuju po fakturnojvrednosti
umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenogiznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje robaiusluga
u toku normalnog poslovanja Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moZe pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢e
u buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumiza svaku
od aktivnosti Drustva kao Sto je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano
merljivim sve dok se ne reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom.
Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci u obzir tip
kupca, vrstu transakcije i specifi¢nosti svakog posla.

Priznavanje rashoda po osnovu prodaje proizvoda i robe vrSi se istovremeno sa priznavanjem
prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip suceljavanja prihoda i rashoda).

Prihodi od aktiviranja u¢inaka

U okviru prihoda od aktiviranja uc¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvodai usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuc¢uju
nabavnu vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacijei usluge pruZene od strane trecihlica. Poslovni rashodi obuhvatajui opste troskove
kao Sto su troSkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi
nastali u tekuéem obracunskom periodu.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata se knjiZe u korist, odnosno na teret obra¢unskog perioda na koji se
odnose.

Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene nastale u stranoj valuti i poslovne promene sa ugovorenom valutnom
klauzulom su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu
deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Sva monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti i sa ugovorenom valutnom
klauzulom na dan bilansa stanja preracunati su u dinare po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza koji je vazio na taj dan.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preracunom poslovnih promena u stranoj valuti i
preracunom monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa stanja,
knjiZe se u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.

Pozitivnii negativni efekti nastali preracunom poslovnih promena i preracunom monetarnih
sredstavaiobavezasa ugovorenomvalutnomklauzulom na dan bilansa stanja, knjize se u korist
ili na teretbilansa uspeha, kao prihodi ili rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Preracunavanje deviznih iznosa (nastavak)

Srednji kursevi deviza, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili sledec¢i:

U Dinarima
31. decembar 31.decembar

2015. 2014.
EUR 121.6261 120.9583
usD 111.2468 99.4641
CHF 112.5230 100.5472

Porez i doprinosi
Tekuéi porez na dobit

Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava primenom propisane poreske
stope od 15% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim
propisima Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice buduc¢ih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1.
januara 2010. godine mogu se prenositi na ra¢un buduéih dobitaka u periodu ne duzem od deset
godina.

OdloZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koriSéenjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. OdloZzene poreske obaveze se priznaju za sve
oporezive privremene razlike. OdloZzena poreskasredstvase priznaju za sve odbitne privremene
razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena
do kojeg ¢e verovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se odloZena poreska sredstva mogu
iskoristiti.

Odlozena poreska sredstvai obaveze se obracunavaju po poreskoj stopi ¢ija se primena ocekuje
u periodu kada ¢ée se sredstvo realizovati odnosno obavezaizmiriti. Na dan 31. decembra2015.
godine, odlozena poreska sredstva i obaveze obrac¢unati su po stopi od 15%.

OdloZeni porez se knjizi na teretili u koristbilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje
se knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom sluc¢aju se odlozZeni porez takode
rasporeduje u okviru kapitala.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezii doprinosi kojine zavise od rezultata ukljucuju porezna imovinu i druge poreze i
doprinose koji se pla¢aju prema raznim republickimi opstinskim propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva kojase mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog
obeleZja. Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podleZzu amortizaciji nematerijalna ulaganja
kojaispunjavaju uslove propisane MRS 38 ,,Nematerijalna ulaganja“, imaju korisnivek trajanja
duzi od godinu dana i pojedina¢na nabavna cena u vreme nabavke ulaganja je ve¢a od prosecne
bruto zarade u Republici Srbiji.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnojvrednostiili ceni kostanja.
Naknadno merenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsise po
troSkovnommodeluiz MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, odnosno po nabavnoj vrednostiili
ceni koStanja, umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i
obezvredenja.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nematerijalna ulaganja (nastavak)

Nematerijalna ulaganja uglavnom obuhvataju ulaganja u software, troSkovi razvoja, licence i
sli¢na prava stecena kupovinom od treéih lica i otpisuju se u roku od 5 godina.

Nekretnine, postrojenjai oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podleZzu amortizaciji materijalna sredstva
koja ispunjavaju uslove za priznavanje propisane MRS 16 ,,Nekretnine, postrojenja i oprema,
¢iji je korisni vek trajanja duZzi od godinu dana.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme, koji ispunjavaju uslove za priznavanje
sredstava, vrsi se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavljaca, uveéana za zavisne troskove nabavke i
troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje
trgovinske popuste i rabate.

Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se tim
izdacima poboljsava stanje sredstvaiznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog uc¢inka.
Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.

Sredstvo izgradeno u sopstvenoj reziji priznaje se po ceni kostanja, pod uslovom da ona ne
prelazi trZziSnu vrednost. U cenu koStanjasredstva ne ulazi kamata, administrativni i drugi opsti
trosSkovi, koji se ne mogu direktno pripisati sredstvu.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenjai oprema se iskazuju u revalorizovanom
iznosu kojiizrazava njihovu postenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan
iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
gubitka zbog obezvredenja.

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodi¢nim
procenama vrednosti, koje vrSe nezavisni procenjtelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju.
Ucestalost procene zavisi od kretanja trzisne vrednosti nekretnine, postrojenjaiopremaidrugih
bitnih ekonomskih faktorakoji mogu uticati na vrednostistih. Akumulirana ispravkavrednosti
na dan procene se eliminiSe na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i neotpisana
vrednost se svodi na iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.

Procena vrednosti postrojenja i opreme, izvrSena je na dan 31. decembra 2013. godine.

Povecanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenjaiopreme po osnovu revalorizacije
iskazuje se u okviru kapitala na ra¢unu revalorizacione rezerve. Smanjenja knjigovodstvene
vrednosti kojima se umanjuju prethodna poveéanja vrednosti istih sredstava terete direktno
revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.

Razlika izmedu amortizacije obra¢unate narevalorizovanu vrednostsredstva iskazane ubilansu
uspeha i amortizacije obracunate na inicijalnu nabavnu vrednost svake godine se prenosi sa
revalorizacionih rezervi u nerasporedenu dobit.

Amortizacijanekretnina, postrojenjai opreme i nematerijalnih ulaganja obracunavase za svako
sredstvo pojedina¢no po stopama utvrdenim ra¢unovodstvenim politikama preduzeta, a na
osnovu procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva.

Amortizacijadrugih sredstava se obracunavaprimenom proporcionalne metode /navesti drugi
metod gde je primenljivo/ kako bi se rasporedilanjihova nabavnaili revalorizovanavrednost do
njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao Sto sledi:
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Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Korisni vek

trajanja Stopa

(godina) amortizacije
Gradevinski objekti 40 2.5%
Masinske zgrade 40 2,5%
Proizvodnaoprema 2-43 50%-2.33%
Ostala oprema 2-10 50%-10%

Navedene amortizacione stope vaze za tekucu i prethodnu godinu.

Amortizacija poCinje da se obra¢unava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope i rezidualna vrednost se procenjuju svake godine.

Amortizacija poc¢inje da se obracunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu.

TroSkovi popravke i odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi oCuvanja buduce
upotrebne vrednosti priznaju se kao troSak u momentu nastajanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko
je knjigovodstvena vrednost veéa od njegove procenjene nadoknadive vrednosti.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novcanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha.

Umanjenje vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li nagoves$taji da je doSlo do gubitaka usled
umanjenja vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi
iznos sredstava dabi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguée
proceniti nadoknadiviiznos pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadiviiznos jedinice
koja generiSe novac a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadivavrednost je neto prodajnacenaili vrednost u upotrebi, zavisno od togakojaje visa.
Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novéani tokovi diskontuju se do
sadaSnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanjakojaodraZzava sadasSnju trziSnu
procenu vremenske vrednosti novca irizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenogiznosa, onda se knjigovodstveniiznostoga sredstva (ili jedinice kojagenerise
novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah
kao rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao investiciona
nekretnina koja je iskazana po revaloriziranomiznosu, u kojem sslué¢aju se gubitak od umanjenja
iskazuje kao smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom sredstva.

Zalihe

Zalihe gotovih poroizvodainedovrSene proizvodnje se vrednuju po niZzojod cene koStanjai neto
prodajne vrednosti. Cena koStanja se utvrduje primenom metode ponderisanog prose¢nog
troSka. Cena koStanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata utroSene sirovine,
direktnu radnu snagu, ostale direktne troskove i pripadajuce rezijske troskove proizvodnje
(zasnovane na normalnom kori$éenju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljucuje troskove
pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobi¢ajenom toku
poslovanja, umanjena za pripadajuce varijabilne troSkove prodaje. Cena kostanja kljucuje
dobitke/(gubitke) prenete sa kapitala po osnovu instrumenata zastite tokova gotovine 1.

'Ru kovodstvo moze odluditi da ove dobitke/(gubitke) zadrZi u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva ostvaruju
dobitili gubitak. Tada bi ovedobitke/(gubitke trebalo prenetii u bilans uspeha.
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PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Zalihe (nastavak)

Zalihe materijala iskazuju se po nabavnojvrednostiili po neto prodajnoj vrednostiako je niza.
Nabavna vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dazbine i druge poreze koji se ne
refundiraju, transportne i druge zavisne troskove koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha,
sa umanjenjem za trgovacke popuste, rabate i druge sli¢ne stavke.

Obracun izlaza zaliha materijala vrsise na osnovumetoda prose¢ne nabavne cene.

Tereéenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slu¢ajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Osteé¢ene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Alat i inventar se otpisuju 100% prilikom izdavanja u upotrebu.
Finansijska instrumenti

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledete kategorije: krediti i potrazivanja,
finansijska sredstvaraspolozivaza prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeca. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrSiklasifikaciju svojin
finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Preduzeéa, od
momenta kada se Preduzece ugovornimodredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja
finansijskih sredstava priznaje se primenom obrac¢una na datum poravnanja, odnosno datum
kada je sredstvo isporuc¢eno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Preduzeée izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, Sto se deSava kada su prava koriSéenja instrumenata
realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada
je obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla.

Dugoroéni finansijski plasmani

Dugoroc¢ni finansijski plasmani koji obuhvataju uceséa u kapitalu povezanih pravnih lica i
drugih pravnih lica koja se ne kotiraju na berzi iskazuju se po metodu nabavne vrednosti koja
se umanjuje za obezvredenja na osnovu procene rukovodstva radi svodenja na njihovu
nadoknadivu vrednost.

Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani

Ostali dugorocni finansijski plasmani obuhvataju dugoro¢ne stambene kredite date radnicima.
Dugorocni krediti dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini
datih sredstava. Meseéni anuiteti se uskladuju na Sestomese¢nom nivou shodno zakonskim
propisima. U sluéaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni,
Drustvo vrsiprocenu nadoknadivogiznosakredita, aiznos gubitka nastao po osnovu umanjenja
vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha. Na dan bilansa stanja diskontovanjem se
vrsi svodenje na sadasnju odnosno fer trzisnu vrednost.

Potrazivanja od kupaca, kratkoro¢ni plasmani i ostala kratkoroc¢na potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, kratkorocni plasmani i ostala kratkoro¢na potrazivanja predstavljaju
nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima plaéanja, koja se ne kotiraju
ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljuc¢uju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im rokovi
dospeéa duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluéaju se klasifikuju kao
dugorocna sredstva.

Potrazivanjaod kupacasu iskazana po fakturnojvrednosti umanjenojza odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni rukovodstva o naplativosti pojedina¢nog
potraZivanja.

Kratkoroéni finansijski plasmani se sastoje od datih kratkorénihpozjamica za likvidnost
poveznaim pravnim licima koji su vrednuju u iznosima ne otplacenih plasmana.
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Finansijska instrumenti (nastavak)

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovinau blagajni, sredstvana racunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospe¢em do 3 meseca.

Obezvredivanje finansijskih sredstava

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrednosti na
datum sastavljanjafinansijskih izvestaja. Finansijska imovina je pretrpelaumanjenje vrednosti
tamo gde je dokazano da, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se desili nakon pocéetnog
priznanja finansijske imovine, procenjeni buduci novéani tokovi investicije su izmenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljuéiti:

eznacajnu finansijsku teskoc¢u pravnog lica - strane pod ugovorom; ili
eznacajna kasnjenje ili propust u placanju; ili
ekada postane verovatno da ¢e duznik oti¢i pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja od kupaca umanjuje se upotrebom ra¢una umanjenja
vrednosti. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se preko racuna umanjenja
vrednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjize na teret umanjenja vrednosti.
Promene u knjigovodstvenoj vrednosti ra¢una umanjenja vrednosti se priznaju u bilansu
uspeha.

Ako se u sledec¢em periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze
povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno
priznati gubitak od umanjenja vrednosti se ispravlja kroz bilans uspeha u meri koja nece
rezultirati knjigovodstvenim iznosom veé¢im nego Sto bi bio amortizovani trosak da nije doslo
do priznavanja umanjenja vrednosti na datum kada je umanjenje vrednosti ispravljeno.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koriséenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obavezapo fer vrednosti krozbilans uspeha. Amortizovanavrednost finansijske obaveze je iznos
po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za
akumuliranu amortizaciju kori$¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze uklju¢uju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospevau periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obradunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznogiznosa neotplacenogdela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.



VALJAONICABAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2015. godine

3.

3.9.

3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENTH POLITIKA (nastavak)

Osnovni kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaca, rezerve, revalorizacione
rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca DrusStva u novcanom obliku.
Osnivac ne moze povlaciti sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima postoje¢u zakonsku ili
ugovornu obavezu kojaje rezultat proslih dogadaja; kada je u ve¢ojmeriverovamnije nego Sto to
nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kadase moZe pouzdano procenitiiznos
obaveze.

Rezervisanje se odmerava po sadasSnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre porezakoja odrazava tekuéu trziSnu procenu vrednostiza novac
i rizike povezane sa obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao
troSak kamate.

Naknade zaposlenima

a) Kratkorocne beneficije zaposlenth - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplac¢uje
doprinose raznim drzavnim fondovimaza socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavcauiznosima koji se obra¢unavaju primenomzakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obrac¢unatih doprinosaiz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajué¢ih drzavnih fondova. Doprinosina teret zaposlenih i na teret poslodavcaknjize se
na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

b) Dugoroc¢ne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mese¢ne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 2 prose¢ne mesecne bruto zarade isplaéene u Republici Srbiji u mesecu
koji prethodi mesecu u kome se ispla¢uje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moZe, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoroc¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada
izvrSeno je koriSéenjem metoda sadasnje vrednostibuduéih ocekivanihisplata. Buduéi da se
radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarskidobiciigubici, kao i troSkoviprethodne sluZzbe priznaju se u celini u periodu
u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcijai po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2015. godine.

¢) Kratkoroc¢na, plaéena odsustva
Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkorocnih pla¢enih odsustava na dan 31.

decembra 2015. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.
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VALJAONICABAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2015. godine

4.

4.1.

4.2.

4.3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODST VENTH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriséenje najboljih
mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednost
sredstava i obaveza, obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja
pojedinacnih finansijskih izveStaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvesStajnog perioda. Ove
procene i pretpostavke su zasnovane na istorijskim i ostalim informacijama raspolozivim na
dan sastavljanja pojedinac¢nih finansijskih izveStaja. Stvarni iznosi se mogu razlikovati od
procenjenih.

U nastavku su prikazane klju¢ne pretpostavkevezane za buduénostiostali izvori procenjivanja,
neizvesnostina datum bilansa stanja koje predstavljaju znac¢ajan rizik, za materijalne korekcije
iznosa pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.

Amortizacija i stopa amortizacije

Obracun amortizacijei stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku
trajanja opreme i nematerijalna ulaganja. Jednom godiSnje Drustvo procenjuje ekonomski vek
na osnovu trenutnih predvidanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti je obracunata za sumnjiva i sporna potrazivanja, na osnovu procenjenih
gubitaka usled nemoguénosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procenaje zasnovana na
starosnojanalizi potraZivanjaod kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima nasih
kupacaipromenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnostiispravke vrednosti
sumnjivih i spornih potrazivanja. Ovo ukljucuje i pretpostavke o budu¢em ponasanju kupaca i
rezultuju¢im buduc¢im naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka
vrednosti potraZzivanja.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziste je odredena primenom
odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalni sud prilikom izbora
odgovaraju¢ih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanic¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trZiSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnostikod kupovine i prodaje potraZzivanjai ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZzive. Stoga, pravicnu
vrednost nije mogucée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trziSta. Uprava Drustva vrsi
procenurizika i, u slu¢ajevimakada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva Drustva,
iznosi u ovim finansijskim izveStajima odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima,
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izlozeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik (koji obuhvata
valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje

rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trziSta potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

a. Trzisnirizik

Valutni rizik

Drustvo je izloZzeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sluc¢ajevima neuskladenosti finansijskih sredstavai obavezaizrazenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Drustvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
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VALJAONICABAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2015. godine

5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

a. Trzisnirizik (nastavak)

Valutnirizik (nastavak)

U narednoj tabeli je prikazana izloZzenost DruStva deviznom rizikuna dan 31. decembar 2015.

godine:

U hiljadama dinara

Gotovinaigotovinski ekvivalenti
PotraZivanjapoosnov u prodaje
Potrazivanjaizspecifi¢nih poslov a
Drugapotrazivanja

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani
Uceséa u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Primljeni avansidepoziti i kaucije
Obavezeizposlovanja
Dugorocne obaveze

Ostale kratkorocne obaveze

Netodeviznapozicija

CHF GBP usD EUR RSD Ukupno
29.098 33.315 9.582 71.995

(573) 54.065 64.159 840.422 291.866 1.249.939
51.955 51.955

1.710 8.695 10.405

102.947 219.596 322.543

502 502

(573) 54.065 93.257 1.030.349 530.241 1.707.339
1.555.795 7.558 1.563.353

179 (74) 38.473 9.890 48.468

174.815 121.043 632.405 928.263

432.334 1.596.279 9.830 2.038.443

43 58.762 136.227 195.032

179 607.118 3.370.352 795910 4.773.559

(573) 53.886 (513.861) (2.340.003) (265.669) (3.066.220)

narednojtabeli je prikazanaizloZzenost DrusStvadeviznomriziku nadan 31. decembar 2014. godine:

U hiljadama dinara

31.decembar 2014.

Gotovinaigotovinski ekvivalenti
PotraZivanjapoosnov u prodaje
Potrazivanja iz specifié¢nih poslov a
Drugapotrazivanja

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani
Ucesca u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Primljeni avansidepoziti i kaucije
Obavezeizposlovanja
Dugorocne obaveze

Ostale kratkorocne obaveze

Netodeviznapozicija

CHF GBP USsD EUR RSD  Ukupno
4514 35733 8.108 48.355

(521)  39.549 147347 831.347 249919 1.267.641
79.300 79.300

1 256 7.859 8.116

83.287 234367  317.654

502 502

(521) ~ 39.549 151.862 1.029.923  500.755 1.721.568
423130 1.834.847  44.512 2.302.489

178 (73)  20.817  11.662 32.584

120.757  56.483 582.958  760.198

73.682 1.401512 107.869 1.583.063

43  30.841 143710 174594

0 178 617.539 3.344500 890.711 4.852.928
(521) 39371  (465.677) (2.314.577) (389.956) (3.131.360)

12



VALJAONICABAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2015. godine

5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nhastavak)
ii. Gotovinski tok i rizik kamatne stope

Drustvo je izlozeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izlozeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuc¢ujuci investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U hiljadamadinara
31. decembar 31. decembar

2015. 2014.

Instrumenti safiksnom kamatnom stopom
Finansijskasredstva 27.420 161.147
Finansijske obaveze (431.458) (543.437)

(404.038) (382.290)
Instrumentisavarijabilnom kamatnom stopom
Finansijskasredstva 187.131 91.712
Finansijske obaveze (3.152.949) (3.310.084)

(2.965.818) (3.218.372)

S obzirom da Drustvo nema znac¢ajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustvai tokovi gotovine
u velikoj merisu nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa. Rizik Drustvaod promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno izobaveza po osnovu primljenih kratkoroc¢nih
i dugoroc¢nih kredita od banaka. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i
izlazu Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2015. godine, obaveze po kreditima
su najve¢imdelom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezanaza Euribor. Obaveze
po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su izraZzene u stranoj valuti ili se radilo
o kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicimaimaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov
da su trziSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

b. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanovista rokovai stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po
razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru. Drustvo upravlja likvidnoséu sa ciljem da
osigura daizvorifinansiranjabudu raspolozivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca.
Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pracenjem promena u izvorima
finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovhom
strategijom Drustva. Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju
putem kratkoroc¢nih i dugoroénih kredita.

Sledeéatabela predstavljaro¢nost dospetasredstavaiobavezanadan 31.decembra2015. godine:

U hiljadama dinara 0d3
Do3 mesecadol Od1godine Preko5

meseca godine do5 godina godina Ukupno
Gotovinaigotovinski ekvivalenti 71.995 - - - 71.995
PotraZivanjapoosnov u prodaje 1.249.939 - - - 1.249.939
Potrazivanjaizspecifiénih poslov a 13.670 - 16.524 21.761 51.955
Drugapotrazivanja 10.405 - - - 10.405
Kratkoroc¢ni finansijski plasmani 7.940 314.603 - - 322.543
Ucesta u kapitalu - - - 502 502
1.353.949 314.603 16.524 22.263 1707.339
Kratkorocne finansijske obaveze 381.356  1.181.997 - - 1.563.353
Primljeni avansidepoziti i kaucije 48.468 - - - 48.468
Obav eze iz poslov anja 928.263 - - - 928.263
Dugorocne obaveze - - 981.237 1.057.206 2.038.443
Ostale kratkoro¢ne obaveze 195.032 - - - 195.032

1.553.119 1.181.997 981.237 1.057.206 4.773.559

Neto (199.170) (867.394) (964.713) (1.034.943) (3.066.220)
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VALJAONICABAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2015. godine

5.

b.

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sledecatabela predstavljaro¢nost dospeéasredstavaiobavezanadan 31.decembra2014. godine:

U hiljadama dinara Do3 Od3 meseca Od1godine Preko5
meseca dolgodine dob5 godina godina Ukupno
Gotovinaigotovinski ekvivalenti 48,355 - - - 48,355
PotraZivanjapoosnov u prodaje 1,267,641 - - - 1,267,641
Potrazivanjaizspecifi¢nih poslova 45,819 7,205 26,276 - 79,300
Drugapotrazivanja 8,116 - - - 8,116
Kratkoroc¢ni finansijski plasmani 41,181 276,473 - - 317,654
Uceséa u kapitalu - - - 502 502
1,411,112 283,678 26,276 502 1,721,568
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 700,322 1,602,167 - - 2,302,489
Primljeni avansidepoziti i kaucije 32,584 - - - 32,584
Obav ezeizposlovanja 760,198 - - - 760,198
Dugorocne obaveze - - 1,458,364 124,699 1,583,063
Ostale kratkoro¢ne obaveze 174,594 - - - 174,594
1,667,698 1,602,167 1,458,364 124,699 4,852,928
Neto (256,586) (1,318,489) (1,432,088) (124,197) (3,131,360)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka. DruStva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZzenost DruStva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih
licai preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slucaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda, takode
Drustvo sva svoja potrazivanja obezbeduje menicama.Pored prekida isporuka proizvoda i
menica, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuzenja,
vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembar 2015. godine Drustvo raspolaZze gotovinomi gotovinskimekvivalentimau

ukupnom iznosu od RSD 71.995 hiljada (31. decembar 2014 . godine: RSD 48.355 hiljada), $to po
proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovuovihfinansijskih sredstava.
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VALJAONICABAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2015. godine

5. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
C. Kreditni rizik (nastavak)
Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZzenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Kupci u zemlji 289.094 251.637

Kupci u inostranstvu 960.845 1.016.004

-Evrozona 871.885 532.996

-Ostali 88.960 483.008

Ukupno 1.249.939 1.267.641
Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2015. 2015. 2014. 2014.
Nedospelapotrazivanja 782.679 - 763.802 -
Docnja od O do 60 dana 96.554 - 252.787 -
Docnja od 61 do 90 dana 1.168 - 20.272 -
Docnja od 91 do 180 dana 1.692 - 198.649 -
Docnja od 180 do 360 dana 52.286 - 39.667 (7.536)
Docnja preko 360 dana 442.167 (126.607) 110.753 (110.753)
Ukupno 1.376.546 (126.607) 1.385.930 (118.289)

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Stanje 1. januara 118.289 82.113
Povecanja 8.318 36.176
Smanjenja - -
Stanje 31. decembar 126.607 118.289

5.2. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo o¢uvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivojbuduénosti, kako bio¢uvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciljem da smanji troSkove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.
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VALJAONICABAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2015. godine

5.

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

5.2. Upravljanje rizikom kapitala (nastavak)

5.3.

Na dan 31.decembra 2015.i2014. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao Sto sledi:

2015. 2014.
Obaveze po osnovu kredita—ukupno 3.601.796 3.885.552
Minus: Gotovinskiekvivalentiigotovina 71.995 48.355
Neto dugovanje 3.529.801 3.837.197
Sopstvenikapital 1.479.457 1.387.493
Kapital ukupno 5.009.258 5.224.690
Koeficijent zaduzZenosti 70,46% 73,44%

Procena fer vrednosti

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanicne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZzivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditiu odsustvu aktivnogtrzista. Rukovodstvo Drustvavrsi
procenu rizika i u slu¢ajevimakada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodiu poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova koris¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoroc¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trziSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novcanih tokova prema trenutnoj trziSnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustvasmatradaiznosi u priloZzenim finansijskim izveStajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnijai najkorisnija za potrebe
izveStavanja.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2015. godine

6. PRIHODI OD PRODAJE

Prihodiodprodajerobe:

- povezanim pravnim licima u zemlji

- povezanim pravnim licima u inostranstvu
- ostalim pravnim licima u zemlji

- ostalim pravnim licima u inostranstvu

Prihodiodprodaje proizvodaiusluga:

- mati¢nim i zavisnim prav. licima na dom. trzistu
- povezanim pravnim licima na domac¢em trzistu
- povezanim pravnim licima na ino trzistu

- ostalim pravnim licima na domacem trzistu

- ostalim pravnim licima na ino trZistu

7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

- Prihodi od zakupnina
- Ostali poslovni prihodi

8. TROSKOVI MATERIJALA

TroSkovi materijalaza izradu
Troskovirezervnihdelova
Troskoviostalog materijala

9. TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE

Troskovi elektri¢ne energije
TrosSkoviprirodnoggasa
TroSkoviostalihenergenata

U hiljadamadinara

2015. 2014.
- 245.806
- 417
2 -
2 246.203
711 2.729
1.871 28.449
5.048.688 4.404.539
2.776.965 2.439.638
5.601.241 5.726.656
13.429.476 12.602.011
13.429.478 12.848.234

U hiljadamadinara

2015. 2014.
295 191
11.756 2.242
12.051 2.433
U hiljadamadinara
2015. 2014.
11.000.717 10.252.744
24.612 22.236
19.670 18.888
11.044.999 10.293.868
U hiljadamadinara
2015. 2014.
277.863 254.599
72.134 79.577
64.443 46.185
414.440 380.361
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VALJAONICABAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2015. godine

10. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadamadinara

2015. 2014.
Troskovizaradai naknada zarada (bruto) 793.992 803.837
Porezii doprinosi na teret poslodavca 147.373 149.544
Naknade po ugovorima 2.962 2.823
Naknade ¢lanovima upravnogi nadzornog odbora 12.685 7.816
Troskoviprevozaidnevnicaza sluzbeno putovanje 5.494 3.417
Naknade za prevozsa posla na posao 37.673 37.035
Stipendije 4.035 4.117
Otpremnine i jubilarne nagrade 15.100 19.719
Ostali li¢éni rashodi i naknade 6.059 5.725
1.025.373 1.034.033

11. TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANjA

Troskovi dugoroénih rezervisanja se odnose na rezervisanja za jubilarne nagrade u iznosu od
RSD 6.133 hiljada i rezervisanja za neiskoriS¢ene dane godiSnjeg odmora u iznosu od RSD
5.695 hiljada. Osnovne pretpostavke koje su koriS§¢ene kod rezervisanja za otpremnine su:
diskontna stopa4.5% (uzeta je referentnastopa NBS), procenada nema rasta zarada i znacajne
fluktuacije zaposlenih, otpremnina (2x 64.963 RSD) - prose¢na bruto zarada Drustva za
novembar 2015. god.

12. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA
U hiljadamadinara

2015. 2014.
Troskoviuslugana izradi uc¢inaka 19.614 21.170
TroSkovitransportnih usluga 76.443 75.192
PTT usluge 4.916 5.314
TroSkoviuslugaodrzavanja 34.147 37.752
Troskoviostalih usluga 11.960 38.035
Troskoviposrednickih provizija 6.250 8.313
Troskoviobezbedenja 19.745 19.470
TrosSkovi uslugavatrogasne stanice 15.878 15.878
TroSkovi komunalnih usluga 12.579 14.707
201.532 235.831
13. NEMATERIJALNI TROSKOVI
U hiljadamadinara
2015. 2014.
TroSkovineproizvodnih usluga 10.100 3.254
Troskovipravnih, racunovodstvenihi advokatskih
usluga 62.887 31.465
TroSkovireprezentacije 3.880 2571
TroSkovi premijaosiguranja 29.686 20.114
TroSkovibankarskih usluga 39.102 38.737
Troskovic¢lanarina 2.917 2.903
Indirektniporezi i doprinosi 8.811 7.895
Ostali nematerijalni troSkovi 2.558 31.059
159.941 137.998
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2015. godine
14. FINANSIJSKI PRIHODI
U hiljadamadinara
2015. 2014.
Pozitivne kursne razlike
-mati¢na i zavisna pravna lica 5.543 1.755
- povezanapravnalica 28.591 93.700
- ostala pravnalica 31.772 90.167
- prihodi od efekatavalutne klauzule 22.441 109.265
88.347 294.887
Prihodi od kamata:
-mati¢na i zavisna pravna lica - 14.541
- povezanapravnalica 10.884 12.224
- ostala pravnalica 13.448 105
24.332 26.870
Ostali finansijski prihodi 8.691 1
121.370 321.758
15. FINANSIJSKI RASHODI
U hiljadamadinara
2015. 2014.
Negativne kursne razlike:
-mati¢na i zavisna pravna lica 27.803 36.809
- povezanapravnalica 18.531 7.438
- ostala pravnalica 33.861 384.063
- rashodi od efekata valutne klauzule 95.131 330.378
175.326 758.688
Rashodiod kamata:
- povezanapravnalica 10.552 10.284
- ostala pravnalica 2.801 4.952
- troSkovi kamatapo kreditima 227.109 238.050
- troskovi kamataeskontamenica 4.711 28.064
- troSkovi kamata po osnovu faktoringa 61.823 32.666
306.996 314.016
Ostali finansijski rashodi 2.275 2.095
484.597 1.074.799

U skladu sa prethodno vaze¢im Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom
okviruzaprivrednadrustva, zadruge, druga pravnalica i preduzetnike, Drustvo je odlucilo da
neto efekat nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu dugoroc¢nih obaveza i
potrazivanjaiskaZe na pozicijama aktivnihipasivnih vremenskih razgrani¢enjau finansijskim
izveStajima za 2013. godinu. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini racuna u
kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike koji je usvojenu septembru
2014. godine i objavljen u SluZzbenom glasniku RS br. 95/2014, Drustvo je prethodno
razgranicene neto efekte kursnih razlika u celosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014.

godinu uiznosu od RSD 300,064 hiljade.

16. RASHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI

Obezvredjenje uceséau kapitalu ZPL
Obezvredjenje kratkoro¢nih potrazivanja
Obezvredjenje kratkorocnih finansijskih plasmana

U hiljadamadinara

2015. 2014.
3.195 36.236
47.890 -
51.085 36.236
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Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2015. godine
17. OSTALI PRIHODI
U hiljadamadinara
2015. 2014
Dobici od prodaje osnovnih sredstava 576 -
Dobici od prodaje materijala 7.098 29.564
Viskovi 960 2.397
Prihod od smanjenja obaveza 186.799 -
Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja 8.067 1.273
Ostali nepomenuti prihodi 15.820 23.780
219.320 57.014

Prihod od smanjenja obavezau iznosu od RSD 186.799 hiljada odnosi se na otpis kratkoroc¢nih
finansijskih obaveza (osnovni dug i kamata) od strane Zitomlin d.o.0. Beograd prema Drustvu.

U okviru prihoda od ukidanja dugoroc¢nih rezervisanjau iznosu od RSD 8.067 hiljada najveci
iznos se odnosi na ukidanje rezervisanjapo posnovuotpremnina (RSD 6.880 hiljada).

18. OSTALI RASHODI

Gubici po osnovu rashodovanjai prodaje osnovnih
sredstava

Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashodipo osnovu direktnog otpisa

Obezvredenje nekretnina, postrojenjai opreme
Rashodi po osnovurash. zaliha

Obezvredenje datih avansa

Ostali nepomenuti rashodi

U hiljadamadinara

2015. 2014
- 2.160
8.002 329
3 108
- 46
347 9.042
29.843 7.352
38.195 19.037

U ostalim nepomenutim rashodima u iznosu od RSD 29.84 3 hiljada najveci deo se odnosina
izgubljene troSkove spora (RSD 11.863 hiljada) i na odobrenja za reklamiranu robu (RSD

12.171 hiljada).
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VALJAONICABAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2015. godine

19. POREZ NA DOBITAK | ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA

a. Komponente poreza na dobitak
2015. 2014.
Tekuciporeskirashod - -
OdlozZeni poreski prihod/(rashod) (7.872) (13.682)
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda (7.872) (13.682)
b. UsaglaSavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka proizvoda dobitka pre

oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadamadinara

2015 2014.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 99.837 (707.156)
Poreskiefekti rashodakoji se ne priznaju u poreskom bilansu 73.223 55.167
Poreskiefektirashodakojise priznaju u poreskom bilansu (47.609) (93.185)
Korekcije po ostalim stavkama (4.077) (3.195)
Oporezivadobit 121.374 -
Gubitakiz poreskogbilansaiz prethodnih godina 121.374 -
Gubitak po poreskom bilansu - 748.369
Poreskaosnovica - -
Obracunatiporez - -

Valjaonicabakra Sevojno AD je koristila poreske gubitke po poreskombilansu iz prethodnih
godina tako da nema oporezivudobitza 2015.godinu.

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareniiz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdeniu poreskombilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobicii gubici
utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice budu¢ih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Drustvo ima neiskoriséene gubitke po poreskom
bilansu i neiskoris¢ene poreske kredite po osnovu ulaganja u osnovnasredstvauukupnom iznosu
od RSD 1.677.248 hiljada i kapitalne gubitke u iznosu od RSD 26.268 hiljada, koji su nastali u
slede¢im obracunskim periodima:
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VALJAONICABAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2015. godine

RSD'000

godina iz koje potice gubitak/poreski poslednji poreski )
kredit period koris¢enja 1znos

gubitak po poreskom bilansu za
2006. godinu 2016 21.991
2007.godinu 2017 19.288
2008. godinu 2018 32.822
2009.godinu 2019 34.062
2010. godinu 2015 86.337
2011.godinu 2016 66.406
2012. godinu 2017 20.089
2013. godinu 2018 155.555
2014. godinu 2019 755.465
Ukupno 1.192.015
Poreski kredit za
2005.godinu 2015 12.691
2006. godinu 2016 34.949
2007.godinu 2017 52.936
2008. godinu 2018 93.164
2009.godinu 2019 64.702
2010. godinu 2020 91.866
2011.godinu 2021 72.687
2012. godinu 2022 55.199
2013. godinu 2023 7.039
ukupno 485.233
Kapitalni gubici za
2006.godinu 2016 1.706
2013.godinu 2018 24.562
Ukupno 26.268

C. OdloZene poreske obaveze
OdloZene poreske obaveze u iznosu od RSD 283.413 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu knjigovodstvenog iznosa imovine u Bilansu stanja i njihove poreske osnovice.
Obracun odlozenih poreskih obaveza za 2015.godinu je prikazan u sledeéoj tabeli:

U hiljadama dinara

1 Racunovodstvena vrednost osnovnih sredstava 3.123.201
2 Poreska vrednost osnovnih sredstava 1.233.781
3 Razlika (1-2) 1.889.420
4 Poreska stopa 15%
5 OdloZena poreska obaveza 283.413
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Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2015. godine

20. Nekretnine, postrojenja, opremai nematerijalnaulaganja

nematerijalna semliicte gradevinski oprema investicije u avans za ukubNo
ulaganja ) objekti P toku osn.sreds. P

Nabavna vrednost
Stanje na dan 31.12.2014. 124.778 15.829 1.233.894 2.216.049 153.226 26.476 3.770.252
Povecanje 151.105 151.105
Povecanje - procena
Prenos sa/na 2.739 19.755 -22.494 -
Smanjenje - procena
Smanjenje 5 213 26.341 26.559
Stanje na dan 31.12.2015 124.778 15.824 1.236.633 2.235.591 281.837 135 3.894.798
Ispravka vrednosti
Stanje na dan 31.12.2014. 30.812 61.520 158.043 250.375
Amortizacija . 24.352 30.847 168.437 223.636
Povecanje
Smanjenje - procena
Smanjenje 211 211
Stanje na dan 31.12.2015 55.164 - 92.367 326.269 - - 473.800
SadaSnja vrednost 31.12.2015. 69.614 15.824 1.144.266 1.909.322 281.837 135 3.420.998




VALJAONICABAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2015. godine

20.

21.

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja (nastavak)

Procena gradevinskih objekatana dan 31.12.2013. je zasnovana na trzi$noj vrednosti nekretnina
i utvrdena je od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji poseduju odgovarajuée, priznate
stru¢ne kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki koje su predmet procene.

Procena opreme na dan 31.12.2013. je zasnovana na pristupu amortizovanih troskova zamene
zbog specifi¢ne prirode opreme I zbog toga $to se takva oprema retko prodaje, svedenom na
likvidacionu vrednost s obzirom da bi prinosni model po odgovaraju¢im projekcijama doveo do
vrednosti koja je niza od likvidacione. Prilikom odredivanja likvidacione vrednosti opreme i
postrojenjauzeta je u obzir i funkcionalnost opreme, mogucnost promene namene kao i troSkove
promene namene opreme. Za procenu likvidacione vrednosti opreme uzeti su u obzir sledeci
faktori: nivo opreme, ekonomskivek opreme, starost opreme, stanje opreme, nacin odrzavanja i
servisiranja opreme, i cene opreme na trzistu Srbije i Evrope. Procena je utvrdena od strane
eksternih, nezavisnih procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate struc¢ne kvalifikacije i
poznavanje lokacijai kategorijastavki koje su predmet procene. Zbog svega navedenog, Drustvo
jeizvrsilo revalorizaciju opreme nadan 31.12.2013. godine.

Nadan 31.12.2015. godine ne postoje indicije da je fer vrednost nekretnina, postrojenjai opreme
niza od knjigovodstvene vrednosti.

Gradevinski objektiioprema ¢ijasadasnja vrednost nadan 31. decembra 2015. godine iznosi RSD
1.583.891 hiljada dinara se nalaze pod zalogom u korist, Komercijalne banke, Raiffeisen banke,
Intesa banke, Fond za razvoj RS, HALK Banke, Alpha banke, Societe Generale Banke, VT B Banke
za kreditei primljene garancije ¢iji neotpla¢endeo na dan 31. decembra 2015. godine iznosi RSD
2.884.415 hiljada dinara .

Pored toga, na osnovu odobrenog kredita EBRD-a East Point Holdingu 20. Maja 2005. godine.
pod zalogom je dat deo opreme Drustva ¢ija sadasnja vrednost na dan 31. decemabr 2015. godine

iznosi RSD 908.246 hiljada za kredit ¢iji neotplac¢eni deo na dan 31. decemabr 2015. godine iznosi
RSD 1.112.010 hiljada.

Trajanje zaloge je do 30.11.2018.godine.
Dugoro¢éni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani odnose se na:
U hiljadamadinara

2015. 2014.

Uceséau kapitalu zavisnih pravnihlica 402 402

Uceséau kapitalu ostalih pravnihlica 100 100

Ostali dugoro¢nifinansijski plasmani 50.869 52.320

Stanjenadan 31.decembra 51.371 52.822
Ispravkavrednosti dug.finans.plasmana (20.235) (28.982)
Ukupno stanjenadan 3l.decembra 31.136 23.840

Uceséau kapitalu povezanih pravnih lica odnosese na plasmane u slede¢apravnalica:

% vlasniStva 2015.
Valjaonica- Bezbednostd.o.o. 100 402
Slobodnazona 33,33 100
Stambeni krediti dati zaposlenima 30.634
Stanjenadan 31.decembra 31.136
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Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2015. godine
22. Zalihe
2015. 2014.
Materijal 391.550 204.346
Rezervnidelovi 56.264 48.030
Alat, gumeisitaninventar 25.662 25.371
NedovrSenaproizvodnja 643.039 733.660
Gotoviproizvodi 273.996 253.756
Stanjenadan 31.decembra 1.390.511 1.265.163
Na dan 31.12.2015.godineukupan iznos zaliha datih pod zalogu iznosi RSD 237 .171 hiljada.
23. Dati avansi
2015. 2014.
Dati avansi dobavlja¢ima u zemlji 17.805 24.788
Dati avansizaobrtnasredstva—direktan uvoz 2.085 5.699
Stanje nadan 31. decembra 19.890 30.487
Ispravka vrednosti kupaca u zemlji (15.895) (15.895)
Ukupnodatiavansinadan 31l.decembra 3.995 14592
24. PotraZivanja
2015. 2014.
Potrazivanjapo osnovuprodaje:
Kupciu zemlji: 353.891 313.810
- mati¢naizavisna pravnalica 5.688 9.744
- povezanapravnalica 203 44.491
- ostalikupci 348.000 259.575
Kupciu inostranstvu: 1.012.655 1.072.120
- povezanapravnalica 822.735 785.739
- ostalikupci 189.920 286.381
Ukupno 1.366.546 1.385.930
Ispravka vrednosti kupaca u zemlji (64.797) (33.857)
Ispravkavredn.domacéapovez.pravnalica - (28.316)
Ispravkavredn.kupacauinostranstvu (51.810) (56.116)
Ukupno (116.607) (118.289)
Ukupnapotraz.poosnovu prodaje 1.249.939 1.267.641
na dan 31. Decembra
Potrazivanjaizspecifiénih poslova 51.955 79.300
Drugapotrazivanja 10.405 8.116
Ukupnapotrazivanja 1.312.299 1.355.057

UsaglaSavanje potrazivanja vrSeno je putem I0S obrazaca. lznosi potrazivanja koja nisu
usaglasena sa 31.12.2015.godine nisu materijalno znacajni.

Drustvo je nakon dana bilansa uSlo u proces naplate svojih plasmana putem kompenzacije

izmedu entiteta iz Grupe i tre¢ih lica.
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25.

26.

27.

28.

Kratkorocnifinansijski plasmani

2015. 2014.

-Kratkor.krediti i plasm.-mati¢.izavisnaprav.lica 8.988 98.570

- kratk.kreditiiplasm.—ostalapovezanalica 237.362 211.469

-kratk.krediti izajmoviuzemlji 71.911 13.901

- ostali kratkor.finans.plasmani 16.282 5.714
Stanjenadan 31.decembra 334.543 329.65¢
Ispravkavredn.kratk.finans.plasmana (12.000) (12.000)
Ukupnostanjenadan 31l.decembra 322.543 317.654

Aktivna vremenska razgranic¢enja

2015. 2014.

- OstalaAVR 7.254 3.757

Ukupno stanje nadan 31.decembra 7.254 3.757

Ostala AVR u iznosu od RSD 7,254 hiljada najve¢im delom ¢ine razgranicenja po osnovu
osiguranja zaposlenih, imovine I sl. (RSD 4.279).

Gotovinaigotovinski ekvivalenti

2015. 2014.
Ziro-ra¢un 9.561 8.064
Blagajna 20 44
Deviznirac¢un 62.414 40.247
Stanjenadan 31.decembra 71.995 48.355

Osnovnikapital

Osnovni kapital drustva ¢ine akcijski kapital (u iznosu od 3.216.780) i oostali osnovni kapital (u
iznosu od 1.798) Strukturaakcijskogkapitalase moZze prikazati kako sledi:

Broj akcija Akcijski kapital Ucesée
EastPointMetals LTD 520.298 2.601.490 80,87 %
Akcionarskifond ADBeograd 62.546 312.730 9,72%
Ostali akcionari 60.512 302.560 9,41 %
Ukupno 643.356 3.216.780 100 %

Nominalna vrednostakcije je RSD 5 hiljada.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004 .godine
ukupan drustveni kapital u iznosu od 2.050.950 je rasporeden na 410.190 akcija nominalne
vrednosti RSD 5 hiljada po akciji. Na osnovu ugovora zaklju¢enog 20.novembra 2003.godine,
Konzorcijum preduzeca koji sacinjavaju EastPointHoldings Ltd. Kipar i AmalcoOverseas Ltd.
Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduzeéa za EUR 3 miliona. Promena u strukturi
vlasniStvaje upisana u sudskomregistru tokom 2004 .godine. U 2005.godinidosloje do povecanja
osnovnog kapitala po osnovu obaveznog investiranja (I1 i 111 emisija akcija). Uplata akcija
izvrSena je u stvarimau iznosu od 235.730. U 2006.godini povecan je osnovni kapital po osnovu
investiranja (IV emisija akcija ); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 76.100.U
2007.godini poveéan je osnovni kapital po osnovu investiranja (V i VI emisija akcija); uplata
akcijaizvrSena je u stvarimau iznosu od 705.363. U 2008.godini povecan je osnovni kapital po
osnovuinvestiranja (V11 emisija akcija); uplata akcijaizvrsena je u stvarimau iznosu 0od 148.649.

Ostali kapital iznosi RSD 880 hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvrSena emisija akcija.
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Dana 08. Oktobra 2009. godine izvr$en je prenos vlasnistva vec¢inskog dela kapitala Drustva sa
East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice East Point Metals
Limited, tako da East Point Metals Limited poseduje 520.298 akcija sa pravom glasa, odnosno
80,87% od ukupnog broja akcija sa pravom glasa. Na akcijama Drustvakoje su u vlasniStvu East
Point Metals Limited upisana je zaloga prvog reda. Zaloga se odnosi na kredit koji je East Point
Holdings Limited dobio od Evropske banke za obnovu i razvoj (EBRD), a na osnovu kojeg je
potpisan trojni ugovor izmedju East Point Holdings Limited, East Point Metals Limited i EBRD,
kojim je East Point Metals stavio u zalogu akcije Drustva.

29. Revalorizacione rezerve
2015. 2014.
Revalorizacione rezerve —postrojenjai oprema 240.047 427.913
Revalorizacione rezerve —grad.objekti 427.712 240.047
Ukupno 667.759 667.960
30. Dugoroc¢narezervisanja
2015. 2014.
Otpremnine 49.309 57.150
Jubilarne nagrade 27.320 27.316
Neiskori$¢eni godi$nji odmori 27.495 21.800
Ukupno 104.124 106.266
Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade obracunata su koris¢enjem diskontne stope od
4,5%.
31. Dugoroc¢ne obaveze

U hiladamadinara
31. decembar 31. decembar

Valuta 2015. 2014.

Halkbank a.d. Beograd EUR 321.449 319.684
Bancalntesaa.d. Beograd EUR/RSD 490.210 451.788
Societe Generalebankaa.d. Beograd usD 432.334 357.695
UnicreditbankSrbijaa.d. Beogra EUR 451.337 434.935
Raiffeisen bankaa.d. Beogra EUR 488.183 485.503
Komercijalnabankaa.d. Beogra EUR 814.895 810.421
Fond za razvoj Republike Srbije EUR 81.175 80.380
Agencijazaosiguranjeifinansiranje izvoza EUR 77.841 127.006
VTB Banka a.d. Beograd EUR 46.488 149.989
Vojvodanskabanka a.d. Novi Sad EUR - 21.562
Alphabankaa.d. Beograd EUR 205.353 204.225
Fond za solidarnu stambenu izgradnju RSD 11.870 13.908
3.421.135 3.457.096

Tekuca dospeéa (1.382.692) (1.874.033)
2.038.443 1.583.063

Dugoroc¢ni krediti odobreni su sa rokomotplate od 2-8 godina, uz slede¢e kamatne stope: fiksne
kamatne stope u rasponu od 2-8% godisnje; kamatne stope u rasponu od tromesec¢nog EURIBOR-
a +3,3% do 7,5% godi$nje; kamatne stope u rasponu od Sestomesec¢nog EURIBOR-a+5,8% do
7,3% godisnje; kamatne stope od tromese¢nog LIBOR-a+6%; kamatne stope od jednomesec¢nog
BELIBOR-a+1,75%.
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Od ukupnih obaveza po osnovudugoro¢nih kredita u iznosu od RSD 2.038.443 hiljadau rokuod
1-5 godina dospevaju krediti u iznosu od RSD 981.237 hiljada; a preko 5 godina u iznosu od RSD
1.057.206 hiljada.

Drustvo je do dana potpisivanja ovih pojedina¢nih finansijskih izvestaja izvrsilo potpisivanje
reprograma kredita sa Sest poverilaca, dok su preostala dva poverioca odobrila reprogram, ali
ugovori jo$ nisu potpisani. Reprogram je potpisan na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate.

Drustvo, kao i cela EPH gruga (u nastavku Grupa) je takode u procesurefinasiranja duga kod svih
poverilaca. U slu¢aju realizacije refinasiranja duga ukupna zaduZenost Drustvabi se smanijila, $to
bi imalo znacajan uticaj na poboljSanje likvidnosti kako Drustva tako i cele Grupe.

Deo dugoroc¢nih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru
kratkoro¢nih finansijskih obaveza.

32. Kratkoroc¢ne finansijske obaveze

U hiladamadinara
31. decembar 31. decembar

Valuta 2015. 2014.
Tekucadospecadugorocénih kredita
Halkbank a.d. Beograd EUR 4.670 13.547
Bancalntesaa.d. Beograd EUR/RSD 490.210 90.358
Societe Generalebankaa.d. Beograd usD - 357.695
Unicreditbank Srbijaa.d. Beogra EUR - 202.117
Raiffeisen bankaa.d. Beogra EUR 488.183 485.503
Komercijalnabankaa.d. Beogra EUR 67.908 202.605
Fond za razvoj Republike Srbije EUR - 26.459
Agencijazaosiguranje ifinansiranje izvoza EUR 77.841 117.934
VTB Banka a.d. Beograd EUR 46.488 149.989
Vojvodanskabankaa.d. NoviSad EUR - 21.562
Alphabankaa.d. Beograd EUR 205.353 204.225
Fond za solidarnu stambenuizgradnju RSD 2.039 2.039
1.382.692 1.874.033
Kratkoro¢nikrediti
Eurobanka.d. Beograd EUR - 29.787
Ostale kratkoroéne finansijske obaveze
Zitomlind.o.0.Beograd EUR - 175.424
Y upoint RSD 5.520 5.520
Dunav Stockbroker a.d. Begrad EUR 175.141 217.725
180.661 398.669
1.563.353 2.302.489

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze obuhvataju kratkorocne kredite, deo dugoro¢nih obaveza
(krediti) koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze.

Kratkoroc¢ni krediti su odobreni uz slede¢e kamatne stope: fiksne kamateme stope u rasponu 4-
8% godisnje; kamatne stope u rasponu od tromese¢nog EURIBOR-a+5,3% do 6,5% godisnje;
kamatne stope u rasponu od Sestomese¢nog EURIBOR-a+4-7,3% godiSnje; kamatne stope od
tromesec¢nog LIBOR-a+6,5% godisnje.
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33. Primljeniavansi,depozitiikaucije
2015. 2014.
Primljeniavansiod kupacau zemlji 10.379 11.820
Primljeniavansiod kupacau inostranstvu 38.089 20.764
Ukupno 48.468 32.584
34. Obavezeizposlovanja
2015. 2014.
Dobavljadiu zemlji: 630.022 574.737
- mati¢naizavisnapravnalica - 414
- povezanapravnalica 8.738 2.878
- ostalidobavljaci 621.284 571.445
Dobavljaciu inostranstvu: 298.241 185.461
- povezanapravnalica 186.642 163.176
- ostalidobavljaci 111.599 22.285
Stanjenadan 31.decembra 928.263 760.198

UsaglaSavanje obaveza vr3eno je putem |0OS obrazaca. Iznos neusaglaSenih obaveza sa

31.12.2015.godine nije materijalno znacajan.

35. Ostale obaveze i PVR

2015. 2014.
a) Ostale kratkoro¢ne obaveze 195.032 174.594
- Obaveze za neto zarade i naknade 43.463 39.698
- Obaveze za poreze i doprinose 47 .605 45.241
- Obaveze za kamate i troSkove finansiranja 103.964 89.655
b) Obaveze za ostale poreze, dopr.i dazbine 813 24.686
c) Pasivnavremenska razgranicenja 11.461 4.295

207.306 203.575

Pasivna vremenska razgrani¢enja u iznosu od RSD 11.461 hiljada, najve¢im delom c¢ine

razgranicenja po osnovu reklamirane robe u 2015.godini RSD 11.289 hiljada.
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36.

OdloZzenaporeskasredstvaiobaveze

OdloZene poreske obaveze:

Stanjel. Januara2014.

Na teret/(u korist) bilansauspeha
Stanjenadan 31.decembra2014.
Na teret/(u korist) bilansauspeha
Direktno na teret/korist kapitala
Stanjenadan 31. decembra2015.

OdloZzenaporeskasredstva:

Stanjel. Januara2014.

Na teret/(u korist) bilansauspeha
Direktno na teret kapitala
Stanjenadan 31.decembra2014.
Na teret/(u korist) bilansauspeha
Direktno na teret kapitala
Stanjenadan 31.decembra2015.

2015. 2014.
OdloZena poreska sredstva:
- Nadoknadiva u roku duzem od 12 meseci 81.437 81.437
- Nadoknadiva u roku od 12 meseci
OdloZene poreske obaveze:
- Nadoknadive u roku duzem od 12 meseci (283.413) (275.541)
- Nadoknadive u roku od 12 meseci
OdlozZene poreska sredstva/ (obaveze) neto (201.976) (194.104)
Bruto promene na ra¢unu odloZenog poreza na dobit:
2015. 2014.
Na dan 1. Januara 275.541 261.859
Na teret bilansa uspeha - -
Porez direktno na teret/korist kapitala 7.872 13.682
Na dan 31. decembra 283.413 275.541

Ubrzana Dobicina
poreska fer

Promene na ra¢unu odloZena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao $to sledi:

amortizacija vrednosti Ukupno
275.541 275.541
275.541 275.541
7.872 7.872
283.413 283.413
Poreskigubici Ukupno
81.437 81.437
81.437 81.437
81.437 81.437
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37. Povezanapravnalica

PotraZivanjai obaveze DruStvaprema mati¢nom, ostalim povezanim pravnim licima i zavisnim

pravnim licima sa stanjem na dan 31.12.2015.godine i 31.12.2014.godine:

a. Saldanadan 31.12.2015.god.

RSD' 000
ostala Obaveze za Obaveze
. «. .| primljeni | Potraz.za | PotraZ.za v, .| nabavku obaveze |obaveze za
Ulozi |PotraZivanja . - potraZivanj ) po .
avansi pozajmice | kamate a robe i kreditima | 22 23am kamate
usluga
Ili'cl;o povezana pravna 820,389 155 186,642
East Point Holdings Kipar 392,511 155 17,673
DP Handel Nemacka 415,319 163,858
Metalco Corporation 12,559 5,111
2. povezanapravna lica
u zemlji 100 2,346 O 205,563 31,798 38,285 8,738 0 0 5,520
Yu Point 2,143 187,098 31,757 38,285 5,520
Klas 57 41
East Point Metals doo
Beograd 18,408 7,719
Slobodna zona Uzice 100 203 1,019
3. Zavisna pravna lica 402 5,688 (0] 8,988 (0] 0 (0] (0] (0] (0]
Valjaonica Bezbednost 402 5,688 8,988 0
TOTAL 502 828,423 155 214,551 31,798 38,285 195,380 (0] (0] 5,520
Salda nadan 31.12.2014.god.
RSD' 000
ostala Obaveze za Obaveze
. <. .| primljeni | Potraz.za | Potraz.za w:. . .| nabavku obaveze |obaveze za
Ulozi |Potrazivanja . o potraZivanj . po .
avansi pozajmice | kamate a robe i kreditima zazajam | kamate
usluga
|1" Ino povezana pravna 783,617 184 163,176
ica

East Point Holdings Kipar 469,050 184 16,392
DP Handel Nemacka 291,810 146,784
Metalco Corporation 22,757
2. povezana pravna lica
u zemlji 100 44,491 [0} 192,677 20,915 38,285 2,878 0| 148,913 32,031
Zitomlin 11 148,913 26,511
Yu Point 176,929 20,874 38,285 5,520
Klas 41
Novkabel AD 44,310
East Point Metals doo
Beograd 15,737 1,934
Slobodna zona Uzice 100 181 944
3. Zavisna pravna lica 402 9,744 0 98,570 0 0 414 (0] 0 0
Valjaonica Bezbednost 402 4,936 5,975 0
VBS-Metalurgija 4,808 92,595 414
TOTAL 502 837,852 184 291,247 20,915 38,285 166,468 Of 148,913 32,031
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b. Transakcije

RSD'000
Prihodi od prodaje| Prihodiod Ostali TroSkovi nabavke |Ostali troskovi
poslovni
proizvoda/robe | vrSenja usluga | prihodi proizvoda/robe
1. Ino povezana pravna lica 5,048,688 - - 2,080,042 145,123
a) East point Holdings LTD - - - - -
b) DP Handel Nemacka 4,600,683 - - 2,080,042 136,052
¢) Metalco 448,005 - - - 9,071
2. Povezana pravna lica u zemlji - 1,871 - - 61,236
a) Yu point doo - - - - -
b) Klas - - - - -
¢) East point metals Beograd - - - - 56,530
d) Slobodna zona - 1,871 - - 4,706
3. Zavisna pravna lica - 711 - - 20,700
a) Valjaonica bezbednost doo - 711 - - 20,700
Ukupno 5,048,688 2,582 - 2,080,042 227,059

Drustvo je do dana potpisvanja ovih pojedinac¢nih finansijskih izvestaja obezbedilo dodatnih USD
2 milona za finansiranje nabavke sirovina od svog strateSkog partnera, sa periodom vaZenja od
godinu dana i moguénosc¢u produZenja ugovora. Takode Drusvo je uslo i u zavrsnu fazu pregovora
za potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu od EUR 1 milion sa
periodomvazenja kredita od 2 godine. Oc¢ekivanja Drustvasu da ¢e ugovor biti potpisan u naredna
tri mesecaod dana potpisivanja ovihizvestaja, Sto bi Drustvudonelo znac¢ajnu stabilnost u pogledu

Drustvo, kao i cela EPH gruga (u nastavku Grupa) je takode u procesurefinasiranja duga kod svih
poverilaca. U sluc¢aju realizacije refinasiranja duga ukupna zaduZenost Drustva bi se smanjila, Sto
biimalo znacajan uticaj na poboljSanje likvidnosti kako Drustva tako i cele Grupe.

Finansijski izvestaji Drustva ne sadrZe rezervisanja za potencijalne obaveze imajuci u vidu da

38. Dogadaji nakon datumaBilansastanja
likvidnosti.
39. Potencijalne obaveze
Drustvo nije imalo znacajnih sporova.
40. Vanbilansnaaktivaipasiva

2015. 2014.
Tudi materijaliialatiu skladistu 25.975 10.535
Tudi proizvodiipoluproizvodi 3.302 4.107
Dati avali, garancije idruga jemstva 1.370.333 1.386.057
Bonovi 1.445 1.445
Stanje nadan 31l.decembra 1.401.055 1.402.144
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Dati avali, garancije i druga jemstva u iznosu od RSD 1.370.333 hiljada odnose se na date
garancije prema sledecoj specifikaciji:

Iznos

Vrsta garantovanja Korisnik kredita RSD ooo0
Jemac YuPoint 271.974
Jemac YuPoint 201.181
Jemac YuPoint 121.558
Jemac YuPoint 366.223
Jemac Zitomlin 163.517
Jemac YuPoint 163.493
Jemac YuPoint 82.387
UKUPNO 1.370.333

Sevojno,27.april 2016. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskihlizvestaja
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD
SEVOJNO

GODISNJI IZVESTAJ O
POSLOVANJU DRUSTVA
ZA 2015.GODINU



I - OPSTIPODACIODRUSTVU 1| ISTORIJAT

Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,Drustvo“) je osnovano u skladu sa
ReSenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativhe Narodne Republike
Jugoslavije od 19. juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara
2003.godine, drusStveni kapital Preduzeta je transformisan u 410.190 akcija
nominalne vrednosti RSD 5.000 po akciji. Na osnovu ugovora zakljuenog 20.
novembra 2003.godine, Konzorcijum koji sacinjavaju East Point Holdings Ltd. Kipar
i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduzec¢a za EUR 3
miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare. Akcionarsko drustvo
Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o promeni
oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,Sl.bilten DP Valjaonice bakra
Sevojno™ broj 256 od 03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji,
registrovano u Trgovinskom sudu u Uzicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara
2004.godine, prevedeno u Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005
od 03.marta 2005. godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrsen je prenos vlasnistva veéinskog dela kapitala
Valjaonice bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na
povezano pravno lice East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su
pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva d¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem,
presovanjem i izvlacenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i
dimenzionom asortimanu. Osnovni proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, ploce
(valjani program), cevi, Sipke, Sine, profil, Zice, tankozidne cevi (vuceni program).
Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno AD osnovana su nova
jednopersonalna drustva sa ograni¢enom odgovornoscu:

- Valjaonica — Bezbednost d.o.0. Sevojno koja je pocela sa radom 01. novembra 2006.
- Valjaonica — FEMOD d.o.o. Sevojno (pocela sa radom 01. januara 2007.)

- Valjaonica — Ambalaza d.o.0. Sevojno(pocela sa radom 01. januara 2007.)
Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno a.d. o statusnoj promeni
(spajanje uz pripajanje u pojednostavljenom postupku) br. 4/6, 4/6-1 i 4/6-2 od
23.maja 2012.godine, zavisna pravna lica Valjaonica — Femod d.o.o., Valjaonica —
AmbalaZza d.o.o. i Valjaonica — Standard d.o.0. su se pripojila Valjaonici bakra a.d.
kao DruStvu sticaocu. Agencija za privredne registre, dana 02. Jula 2012., donela je
reSenja o brisanju navedenih zavisnih pravnih lica iz registra privrednih subjekata.

U martu 2010.godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona Uzice d.o.o. (mati¢ni
broj 20630051, PIB 106554104), ¢iji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol
Seval Sevojnoa.d. i Grad Uzice. Osnivac¢i imaju jednake udele u iznosu odpo
1.000EUR-a. Osnovna delatnost Drustva je skladiStenje.

U junu 2011.godine, po Ugovoru o kupoprodaji udela zakljucenog izmedu
Novkabela.d.Novi Sad i Valjaonice bakra Sevojno a.d., koji je overen pred Osnovnim



sudom u Novom Sadu pod brojem OV | br. 16474/2011 od 21.juna2011.,Valjaonica
bakra je postala vlasnik 100% udela u privrednom drustvu Novkabel Metalurgija
d.o.o Novi Sad.

Agencija za privatizaciju dostavila je ObavesStenje br. 1640/02 od 29.09.2014. godine
o raskidu Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog drustva "Novkabel-Metalurgija” koji
je overen pred Osnovnim sudom u Novom Sadu dana 21.06.2011.godine pod brojem
Ov. | br. 16474/2011, zbog neispunjenja Ugovora o prodaji kapitala Akcionarskog
drustva za proizvodnju kablova i provodnika “Novosadska fabrika kabela” ad Novi
Sad, u restrukturiranju, to je Valjaonica bakra Sevojno izgubila kontrolu nad
poslovanjem zavisnog pravnog lica Valjaonice bakra Sevojno — Metalurgija doo.

Poslovno ime:  Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno
Skraceno poslovno ime: Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Sediste: Sevojno, Prvomajska bb

Matic¢ni broj: 07606273

PIB: 101624563

Web site: www.coppersev.com

E-mail: office@vbs.point-group.com

Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednih subjekata: br.3622/2005
od 03.03.2005.godine

Sifra osnovne delatnosti: 2444 — Proizvodnja bakra
Generalni direktor: Milija Bozovi¢
Broj akcionara (na dan 31.12.2015.godine): 4470

10 (deset) najvecih akcionara (na dan 31.12.2015.godine):

R.br. Broj akcija % ucesca

1. East Point Metals LTD 520.298 80,87249%
2. Akcionarski fond AD Beograd 62.546 9,72183%
3. Stojanovi¢ Miodrag 1.100 0,17098%
4. Stojanovi¢ Ivan 1.020 0,15854%
5. MGB Investment d.o.o. 762 0,11844%
6. GaSpar Edmond 715 0,11114%
7. Miladinovi¢ Jasna 476 0,07399%
8. Duri¢ Julija 466 0,07243%
9. Davidovi¢ Nenad 442 0,06870%

10. Marinkovi¢ Bojan 412 0,06404%


http://www.coppersev.com/
mailto:office@vbs.point-group.com

Vrednost osnovnog kapitala: 3.216.780 hiljada rsd

Broj i vrsta izdatih akcija: 643.356 obic¢nih akcija; ISIN broj: RSVBSEE87204;
CFI kod: ESVUFR

Podaci o zavisnim drustvima na dan 31.12.2015.godine:

Valjaonica Bezbednost DOO Sevojno, Prvomajska bb Sevojno; mati¢ni broj:
20214473; delatnost: 8010 (delatnost privatnog obezbedenja); 100% zavisno drustvo.

Drustvo za upravljanje slobodnom zonom Uzice doo Sevojno — Valjaonica bakra
Sevojno a.d. ima udeo u iznosu pd 33,33% u osnovnom kapitalu DrusStva.

Poslovno ime, sediste i poslovna adresa revizorske kuée koja je revidirala
poslednji finansijski izveStaj: KPMG d.o.o., Kraljice Natalije 11, 11000 Beograd

Poslovno ime organizovanog trzista na koje su ukljucene akcije:
Beogradska berza a.d., Omladinskih brigada br. 1, Beograd

PODACI O UPRAVI DRUSTVA (na dan 31.12.2015.godine) :

CLANOVI ODBORA DIREKTORA:

Ime i prezime, Isplaceni neto Broj i % akcija
R.br. prebivaliSte i SadaSnje zaposlenje P koje poseduju
; iznos naknade .
obrazovanje u drustvu
L Mvﬂ.lja Bozovic, Generalni direktor ..
UZice y / 14 akcija
. . drustva
Dipl.ekonomista
2 Dragan Stanojevic, Izvrsnidirektor za
Smederevo roizvodniu / /
Masinski injzenjer P .
3 Ivan Baki¢, Beograd | lzvrSnidirektor za
Dipl.psiholog organizaciju, ljudske / /
resurse i pravne poslove
4 Vasa Zigi¢, Beograd | lzvrSnidirektor za / /
Ekonomista nabavku i bezbednost
S Borde Gucic, IzvrSnidirektor za
Beograd finansiie / /
Dipl.ekonomista .




CLANOVI NADZORNOG ODBORA:

Ime i prezime, Sadasnje zaposlenje i , . Broj i % akcija
N " . Isplaceni neto . ;
R.br. prebivaliste i ¢lanstvo u drugim . koje poseduju
; . . iznos naknade y
obrazovanje nadzornim odborima u drustvu
1 gifell(%l\iﬂ;i%”c’ Direktor East Point
xag L Holding, ¢lan NO Kilas, / /
Dipl.pravnik, ¢lan NO Zitomlin
Predsednik NO
2 Branimir Kesic, 5
Beograd, Clan NO Klas, ¢lan NO
AR > . / /
Masinski inzenjer Zitomlin
Clan NO
3 ggga?a%tanqevm, Predsednik odbora
°0g : direktora BPI, ¢lan NO / /
Dipl.pravnik Klas, ¢lan NO Zitomlin
Clan NO ’
Il — VERODOSTOJANPRIKAZRAZVOJA,FINANSIJSKOG POLOZAJA | REZULTATA
POSLOVANJA DRUSTVA
1. IzveStaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike, sa
navodenjem slucajeva i razloga za odstupanje i drugim nacelnim
pitanjima koja se odnose na vodenje poslova:
Poslovanje Drustva se odvijalo u skladu sa usvojenom politikom Drustva za
2015.godinu.
2. Analiza poslovanja

2.1. Rezime ostvarenih proizvodnih rezultata

Ukupno ostvarena proizvodnja u 2015.godini iznosila je 20.259 t Sto je u
odnosu na ostvarenje u 2014.godini (19.675 t) vece za 3%.

Ukupno ostvarena realizacija u 2015.godini iznosila je 20.126 t Sto je u odnosu
na ostvarenje u 2014.godini (19.647 t) vece za 2,4%. Od ukupne realizacije na
ino trZiSte je izvezeno 15.583 t u odnosu na 2014.godinu kada je izvezeno
15.460t, a dok je na domace trziste plasirano 4.543 t u odnosu na 4.188 t u
2014.godini.

U toku 2015.godine najvedi izvoz je bio na trziStu Zapadne Evrope (7.353 t).

2.2. Finansijska analiza

U 2015.godini Drustvo je ukupan prihod u iznosu od 13.782.646 hiljada rsd,
ukupne rashode od 13.682.809 hiljada rsd i pozitivan rezultat — dobitak pre
oporezivanja od 99.837 hiljada rsd, odnosno posle oporezivanja, neto dobitak
od 91.965 hiljada rsd.




1ZVOD 1Z BILANSA STANJA
na dan 31.12.2015.godine

iznos

POZICIJA

tekuéa godina | prethodna godina
AKTIVA
A) STALNA IMOVINA (I1+11+111) 3.452.134 3.543.717
I - NEMATERIJALNA IMOVINA 69.614 96.966
Il - NEKRETNINE,POSTROJENJA | OPREMA 3.351.384 3.425.911
1.Zenljiste 15.824 15.829
2. Gradevinski objekti 1.144.266 1.172.374
3. Postrojenja i oprema 1.909.322 2.058.006
4.Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi 281.837 153.226
5.Avansi za nekretnine, postrojenja i opremu 135 26.476
III - DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 31.136 23.840
B) ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 81.437 81.437
C) OBRTNA IMOVINA (I+1+1T+1V+V+VI+VII) 3.119.256 3.026.055
I -ZALIHE 1.394.506 1.279.755
11 - POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE 1.249.939 1.267.641
Kupci u zemlji 289.094 251.637
Kupci u inostranstvu 960.845 1.016.004
111 - POTRAZIVANJA 1Z SPECIF.POSLOVA 51.955 79.300
1V - DRUGA POTRAZIVANJA 10.405 8.116
V-KRATKOROCNI FINANS.PLASMANI 322.543 317.654
VI -GOTOVINA | GOT.EKVIVALENTI 71.995 48.355
VIl - POREZ NA DODATU VREDNOST | AVR 17.913 25.234
D) UKUPNA AKTIVA = POSLOVNA IMOVINA (A+B+C) 6.652.827 6.651.209
E) VANBILANSNA AKTIVA 1.401.055 1.402.144
PASIVA
A) KAPITAL (I+11+11-1V) 1.479.457 1.387.493
I - OSNOVNI KAPITAL 3.218.578 3.218.578
1. Akcijski kapital 3.216.780 3.216.780
2.0stali osnovni kapital 1.798 1.798
Il - REVALORIZACIONE REZERVE 667.759 667.960
III - NERASPOREDENI DOBITAK 92.165 0]
1. Nerasporedeni dobitak ranijih godina 0 0
2. Nerasporedeni dobitak tekuce godine 92.165 0
IV - GUBITAK 2.499.045 2.499.045
1. Gubitak ranijih godina 2.499.045 1.778.207
2.Gubitak tekuce godine 0 720.838
B) DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE 2.700.685 1.689.329
I-DUGOROCNA REZERVISANJA 104.124 106.266
II. DUGOROCNE OBAVEZE 2.038.443 1.583.063
C) ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 283.413 275.541
D) KRATKOROCNE OBAVEZE (I+IT+IIT+IV+V) 2.189.272 3.298.846
I. KRATKOROCNE FINANS.OBAVEZE 1.563.353 2.302.489
1. PRIMLJENI AVANSI, DEPOZITI | KAUCIJE 48.468 32.584
111. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA 928.263 760.198
1. Dobavljaci u zemlji 630.022 574.737
2. Dobavlja¢i u inostranstvu 298.241 185.461
IV. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 195.032 174.594
V. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I 12.274 28.981
D. UKUPNA PASIVA (A+B+C+D) 6.652.827 6.651.209
E. VANBILANSNA PASIVA 1.401.055 1.402.144




1ZVOD 1Z BILANSA USPEHA
za period 01.01.-31.12.2015.godine

POZICIJIA Tekuca godinalzncl)DSrethodna godina
PRIHODI 1Z REDOVNOG POSOVANJA
A) POSLOVNI PRIHODI (I+II+I1II) 13,441,529 12,850,667
I. PRIHODI OD PRODAJE ROBE 2 246,223
I1. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA 13,429,476 12,602,011
1.Prihodi od prodaje na domacem trzistu 2,779,547 2,470,816
2.Prihodi od prodaje na ino trziStu 10,649,929 10,131,195
I11. DRUGI POSLOVNI PRIHODI 12,051 2,433
RASHODI 1Z REDOVNOG POSLOVANJA
B) POSLOVNI RASHODI
(-H+HIVAVAV TV HHVITTHX) 13,108,555 12,804,654
I. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE 1,625 259,503
IL.PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE 45,201 46,075
111. SMANJENJE VREDNOSTI ZALIHA 70,381 277,729
IV. TROSKOVI MATERIJALA 51 manje 513 11,044,999 10,293,868
V. TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE 414,440 380,361
VI. TROSKOVI ZARADA, NAKN.ZARADA | DR.RASH. 1,025,373 1,034,033
VII. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA 201,532 235,831
VIII. TROSKOVI AMORTIZACIJE 235,465 231,406
IX. NEMATERIJALNI TROSKOVI 159,941 137,998
C) POSLOVNI DOBITAK (A-B) 332,974 46,013
D) FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI
. FINANSIJSKI PRIHODI 121,370 321,758
I1. FINANSIJSKI RASHODI 484,597 1,074,799
E) GUBITAK I1Z FINANSIRANJA (1 -11) 363,227 753,041
F) OSTALI PRIHODI | RASHODI
I. OSTALI PRIHODI 219,747 57,075
I1. OSTALI RASHODI 89,280 55,273
G) REZULTAT OSTALIH PRIHODA | RASHODA 130,467 1,802
H) NETO GUBITAK POSL.KOJE SE OBUSTAVLJA 377 1,930
1) DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (C-E+G-H) 99,837
J) GUBITAK PRE OPOREZIVANJA(E-C-G+H) o) 707,156
K) ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA 7,872 13,682
L) NETO DOBITAK (I-K) 91,965
M) NETO GUBITAK (J+K) 720,838




2.3. Pokazatelji poslovanja

a) Neto obrtni fond

Red.
br. Neto obrtni fond 2013 2014 2015
1 Kapital (osn.kapital +
reserve) 3.886.830 3.886.538 3.886.337
2 Dobitak 679.720 0 92.165
3 Gubitak 2.457.926 2.499.045 2.499.045
4 Sopstveni izvori (1+2-3) 2.108.624 1.387.493 1.479.457
5 Dugorocne obaveze 2.459.277 1.583.063 2.038.443
6 Dugoroc¢niizvori (4+5) 4.567.901 2.970.556 3.517.900
7 Stalna imovina 3.714.682 3.543.717 3.452.134
NOF (6-7) 853.219 -573.161 65.766
b) Pokazatelji likvidnosti
Opis 2013 2014 2015
1 Racio opste likvidnosti 1,43 0,92 1,13
2 Racio reducirane likvidnosti 0,86 0,53 0,63
3 Likvidnost I stepena 0,03 0,01 0,03




c) Pokazatelji strukture kapitala

e Pokazatelji strukture kapitala 2013 2014 2015
1 | Ucesce sopstvenog kapitala u ukupnoj pasivi 0,28 0,21 0,22
2 | Ucesce pozajmljenog kapitala u ukupnoj pasivi 0,68 0,75 0,72
3 | Koeficijent zaduZenosti (obaveze/sopstveni kapital) 2,45 3,60 3,30

Zavisnost od dugor. kred.
4 | (dugor.obaveze/ukup.obaveze) 0,48 0,32 0,42
5 | Zavis.od kratk.poveril. (kratk.obaveze/ukup.obaveze) 0,51 0,66 0,56
Udesce kratkor.obaveza. iz poslovanja u ukupnim
6 | kratkor.obavezama 0,35 0,23 0,34
7 | Ucesce kratkoro¢. finan.obav. u ukupnim kratk.obav. 0,60 0,70 0,57
d) Struktura finansiranja osnovnih i obrtnih sredstava
Struktura finansiranja

Efd- osnovnih sredstava 2013 014 2015
1 Stalna imovina 3.714.682 3.543.717 3.452.134
2 Sopstveni izvori (kapital) 2.108.624 1.387.493 1.479.457
3 Razlika (1—2) 1.606.058 2.156.224 1.972.677
4 Odnos(2:1) 0,57 0,39 0,43

Red. Struktura finansiranja
br obrtnih sredstava 2013 2014 2015
1 Obrtna sredstva 3.749.702 3.026.055 3.119.256
2 Pozajmljeni izvori 5.175.338 4.988.175 4.889.957
3 Odnos(2:1) 1,38 1,65 1,57




e) Odnos ukupnih obavezai ukupne aktive

Red. | Odnos ukup. obaveza i ukup.
br aktive 2013 2014 2015
1 Ukupne obaveze 5.175.338 4.988.175 4.889.957
2 Ukupna aktiva 7.545.821 6.651.209 6.652.827
3 Odnos(1:2) 0,69 0,75 0,73

2.4. TrziSna kapitalizacija i cena akcije

TrziSna kapitalizacija predstavlja trzisSnu vrednost akcija akcionarskog drustva
na odredeni dan tako da je na dan 31.12.2015.godine ona iznosila 277.929.792
rsd.

Najniza cena akcija sa kojom se trgovalo na Beogradskoj berzi iznosila je 300
rsd, a najvisa 570 rsd.

Drustvo nije izvrSilo isplatu dividendi po redovnoj i prioritetnoj akciji u
poslednje 3 godine.

2.5. Informacije o ostvarenjima drustva

a) Od ukupnih prihoda od prodaje robe, proizvoda i usluga (13.429.478 hiljada
rsd) ostvareni su prihodi od eksternih kupaca u iznosu od 8.378.208 hiljada
rsd, a iznos od 5.051.270 hiljada rsd se odnosi na prihode od prodaje
povezanim pravnim licima.

b) Kupci koji ucestvuju sa vise od 10% u ukupnom poslovnom prihodu Drustva
su:
- DP Handel, Nemacka — iznos od 4.600.683 hiljada rsd (34,3%)
- Promega Handelsgesel — iznos od 1.875.149 hiljada rsd (14%)
- Prvi partizan, Uzice — iznos od 1.854.869 hiljada rsd (13,8%)

c) Obaveze prema dobavljacima koji ucestvuju sa vise od 10% u ukupnim
obavezama Drustva su:
- RTB BOR —iznos od 428.211 hiljada rsd (46%)
- DP Handel, Nemacka — iznos od 163.858 hiljada rsd (17,6%)

d) Najvecée promene koje se odnose na imovinu i obaveze Drustva u odnosu na
2014.godinu su povecanje dugorocnih obaveza za 29% odnosno smanjenje
kratkoroc¢nih finansijskih obaveza za 32% Sto je rezultat potpisivanja
reprograma kredita sa Sest poverilaca, dok su preostala dva poverioca
odobrila reprogram, ali ugovori joS nisu potpisani. Reprogram je potpisan
na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate.



3.

Povecanje obaveza iz poslovanja za 22% u odnosu na prethodnu godinu je
rezultat povecanja nabavke sirovina od RTB Bor sa 600 t na 900 t mese¢no
uz odlozeno placanje od 30 dana.

Kvalifikaciona struktura zaposlenih

Kvalifikaciona struktura zaposlenih na dan 31.12.2015. godine i 31.12.2014.
godine je sledeca:

Kvalifikaciona .
struktura 31.12.2015. 31.12.2014. indeks
NK 18 19 94,70
PK 94 97 97,00
KV 523 518 101,00
SSS 189 175 108,00
VKV 58 58 100,00
VS 39 39 100,00
VSS 110 110 100,00
UKUPNO 1031 1016 101,48

Il - INFORMACIJE O ULAGANJIMA UCILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Drustvo je u toku 2015.godine imalo ulaganja u iznosu od cca 2 miliona rsd, a
koja su se odnosila na uzorkovanje — analizu opasnih materija (otpada); analize
PCB u el.uredjajima; usluge uniStenja opasnih materija-otpada; usluge merena
emisija u vazduh; rekonstrukciju dela postrojenja za preciS¢avanje vode i
rekonstrukciju kotlova u toplani — gorionika.

IV- OPIS SVIH VAZNIJIH POSLOVNIH DOGAPAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON

ISTEKA POSLOVNE GODINE

Drustvo je obezbedilo dodatnih USD 2 milona za finansiranje nabavke sirovina
od svog strateskog partnera, sa periodom vazenja od godinu dana i moguénoséu
produzenja ugovora. Takode Drusvo je uslo i u zavrsnu fazu pregovora za
potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu od EUR 1
milion sa periodom vazenja kredita od 2 godine. Ocekivanja Drustva su da ce
ugovor biti potpisan u naredna tri meseca od dana potpisivanja ovih izveStaja, Sto
bi Drustvu donelo znacéajnu stabilnost u pogledu likvidnosti



V — OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUST VA U NAREDNOM PERIODU

U toku 2015.godine nastavljena je investicija na liniji za proizvodnju pripremaka
za duboko izvlacenja (Cance), ¢ime Ce se proSiriti proizvodni asortiman prema
namenskoj industriji. Kao i u prethodnoj godini, Drustvo je maksimalno
angazovano na optimizaciji proizvodnje, povecanju uces¢a sekundarnih sirovina
u proizvodima.

VI - AKTIVNOSTI DRUSTVA UOBLASTI ISTRAZIVANJA | RAZVOJA
Nastavljena je investicija na liniji za proizvodnju pripremaka za duboko
izvlacenje (Cance), ¢ime Ce se proSiriti proizvodni asortiman prema namenskoj
industriji.

VIl — INFORMACIJE O OT KUPU SOPSTVENIH AKCIJA
Drustvo ne poseduje sopstvene akcije i niti je sticalo sopstvene akcije od
sacinjavanja prethodnog godiSnjeg izvestaja.

VI —1ZLOZENOST | UPRAVLJANJE FINANSIJSKIMRIZICIMA | RIZIKOM KAPITALA

a) Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzisni rizik (koji

obuhvata valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik
likvidnosti. Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u
situaciji nepredvidivosti finansijskih trziSta potencijalni negativni uticaji na
finansijsko poslovanje DruStva svedu na minimum

1. Trzisnirizik

Drustvo je izloZzeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja
u zemlji i inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razlicitim valutama,
prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti
finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti i/ili sa valuthom
klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira devizni rizik kroz
minimiziranje otvorene devizne pozicije.

Drustvo je izlozeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih
kamatnih stopa deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine.
Poslovanje Drustva je izloZzeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj
kamatonosna sredstva (uklju¢ujuéi investicije) i kamatonosne obaveze
dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i
tokovi gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa.



b)

Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz
obaveza po osnovu primljenih kratkoroc¢nih i dugoroénih kredita od banaka.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlazu Drustvo
kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2015. godine, obaveze po kreditima
su najve¢im delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za
Euribor. Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su
izrazene u stranoj valuti ili se radilo o kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od
kamata, uz uslov da su trziSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom DrusStva.

2. Rizik likvidnosti

Drustvo upravlja likvidnoséu sa ciliem da osigura da izvori finansiranja budu
raspolozivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeta. Drustvo
neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pracenjem promena u
izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u
skladu sa poslovnom strategijom DrusStva. Drustvo ima pristup raznolikim
izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju putem kratkoro¢nih i dugoroc¢nih
kredita.

3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat
kasnjenja klijenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza.
Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZzenost Drustva po osnovu gotovine i
gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih lica i
preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika
uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva.
U slucaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima
se prekida isporuka proizvoda, takode Drustvo sva svoja potrazivanja
obezbeduje menicama. Pored prekida isporuka proizvoda i menica, koriste se
slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja,
vansudska poravnanja, preko faktoringa i ostalo.

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema
kome je kapital definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica.



Cilj upravljanja kapitalom je da DruStvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi
ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smaniji troSkove kapitala, a
akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao
odnos neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Ostvarivanje pozitivnog rezultata poslovanja je prioritetni zadatak Drustva.

I X — ZNACAJNI POSLOVI SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Najznacajniji poslovi koji se odvijaju preko povezanih pravnih lica je prodaja
gotovih proizvoda preko DP Handel-a odredenim kupcima na trziStima
Nemacke, Evropske zajednice i ostalih trzista. DP Handel je za potrebe
osiguranja naplate isporucene robe Valjaonice bakra zakljuéio Ugovor o
osiguranju sa Coface Deutschland. Naplata potrazivanja realizuje se preko DP
Handel-a putem faktoringa.

Ostvareni prihodi od prodaje proizvoda i usluga DP Handel-u iznose 4.600.683
hilj.rsd za isporucenu koli¢inu od 6.564 t proizvoda.

X —1ZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORAT IVNOG UPRAVLJANJA

U Valjaonici bakra Sevojno a.d. se primenjuje Kodeks korporativnog upravljanja
koji je usvojen na sednici Skupstine DruStva dana 28.06.2012.godine i isti je
javno objavljen na sajtu DruStva www.coppersev.com. U izradi ovog Kodeksa
Valjaonica bakra a.d. se rukovodila OECD principima korporativnog
upravljanja, iskustvima i najboljoj praksi u ovoj oblasti.

Praksa korporativhog upravljanja se zasniva na doslednoj primeni zakonskih
propisa i drugih pratec¢ih propisa i akata Kompanije, sa ciljem blagovremene
indetifikacije moguéih rizika i obezbedenjem uslova za zakonito i celishodno
upravljanje rizicima u poslovanju Kompanije.

U toku 2015.godine Kodeks korporativnog upravljanja Valjaonica bakra Sevojno
a.d. je primenjen u celosti, a Kompanija je u skladu sa Kodeksom omogucila
svim akcionarima:

- pravo na informisanje;
- pravo ucesca i glasanja na sednici Skupstine;

- pravo na pristup aktima i dokumentima Drustva;


http://www.coppersev.com.u/

- pravovremeno i redovno dobijanje relevatnih informacija o Kompaniji putem
sajta Kompanije.

Posebno, praksa korporativnog upravljanja se zasniva na izvestavanju o bitnim
dogadajima, u skladu sa Zakonom i izveStavanju o bitnim aktivnostima unutar
Kompanije i u odnosima sa drustvima sa ograni¢enom odgovornoscu.

Komunikacija sa zaposlenima, akcionarima i zainteresovanom javno$éu je
otvorena i neposredna.

Poslovni procesi su organizovani tako da se u najvecoj meri otklanja opasnost
od povrede na radu i stalno unapredenje Zivotne i radne sredine i bezbednosti i
zdravlja zaposlenih.

U primeni izabranog Kodeksa korporativnog upravljanja nema odstupanja.

U Sevojnu,

27.april 2016.god.
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Lica odgovorna za sastavljanje godidnjeg izveStaja, Generalni direktor
Valjaonice bakra Sevojno ad, Milija Bozovié¢ i Sef radunovodstva Valjaonice
bakra Sevojno AD, Milanka Mirosavi¢, u skladu sa ¢lanom 50. stav 2. tacka 3.
Zakona o trzistu kapitala daju sledecu

1ZJAVU

"Prema nasem najboljem saznanju. godisnji finansijski izvestaj za 2015.godinu
je sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja i daje istinite 1 objektivne podatke o imovini, obavezama, dobicima
1 gubicima, finansijskom polozaju 1 poslovanju, tokovima gotovine i
promenama na kapitalu javnog drustva ukljucujuci i njegova drustva koja su
uklju¢ena u konsolidovane izvestaje".
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Matiéni broj: 07606273 Agencila za privredne registre Vejvadanska banka: 355-1011876-18
Sifra delatnosti: 2444 Registar privrednih subjekata Alfa banka: 180-5011210010888-10
PIB: 101624563 br. 3622/2005 od 03. 03 2005 UniCredit barka; 170-2508-56

Banca intesa; 160-91888-86



Valjaenica

Prvanizisk 31205 no, Sro cfficevvirs.pomt-group.con

Tel (+38131) 531757 Fax (138131) 532 161 WWW.COPPErsey.com

U skladu sa c¢lanom 51. Zakona o trziStu kapitala Javno drustvo
Valjaonica bakra Sevojno AD daje

OBAVESTENJE

Redovna godisnja sednica SkupStine akcionara Valjaonice bakra Sevojno
AD nije odrzana do 30.04.2016. godine. tako da nisu mogle biti ni donete
odluke o usvajanju godiSnjeg finansijskog izvestaja za 2015.godinu i
konsolidovanog finansijskog izvestaja za 2015.godinu, kao 1 odluke o raspodeli
dobiti i pokric¢u gubitka, a koje su propisane ¢lanom 50. Zakona o trzistu
kapitala. Nakon odrZavanja redovne sednice Skupstine akcionara Drustva u
zakonskom roku. odluke ¢e biti dostavljene shodno ¢lanu 51. Zakona o trzistu

kapitala.
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IDENTIFIKACIONI PODACI O POTPISNIKU DOKUMENTA

Naziv pravnog lica: Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno

Mesto i adresa: Sevojno, Prvomajska bb
Ime i1 prezime potpisnika dokumenta: Porde Gucic¢

Funkcija potpisnika dokumenta: Izvr$ni direktor

Za Valjaonicu bakra Sevojno ad
Izvr$ni direktor

Porde Gucié
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