EXCELSIOR AD BEOGRAD

GODISNJI IZVESTAJ
ZA 2015. GODINU

Beograd, April 2016



U skladu sa élanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala {,Sluzbeni glasnik RS* broj
31/2011) i €lanom 3. Pravilnika o sadrZini, formi i nacginu objavljivanja godisnjih,
polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava (,SluZbeni glasnik RS* broj 14/2012),
EXCELSIOR AD BEOGRAD, Kneza Milo$a 5, Beograd, MB 06934218 objavijuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2015. GODINU

SADRZAJ:

1. Finansijski izvestaiji:
- Bilans stanja,
- Bilans uspeha,
- lzvestaj o ostalom rezultatu,
- lzvestaj o tokovima gotovine,
- Izvestaj o promenama na kapitaluy,
- Napomene uz finansijske izvestaje;
2. lzvestaj o reviziji, u celini - I1zjava direktora
3. lzvestaj o poslovanju drustva
4. Izjavu lica odgovornih za sastavljanje izvestaja
5. Odluku nadleznog organa o usvajanju godidnjih finansijskih izvestaja- 1zjava direktora
6. Odluku o raspodeli dobiti ili pokriéu gubitka. — Izjava direktora

NAPOMENA:

Godisnji izvestaj za 2015. godinu nije usvojen, niti je razmatrano njegovo usvajanje, jer
do dana izrade ovog izvestaja nije odrZzana redovna sednica Skupstine akcionara.

U skladu sa clanom 51. Zakona o trZistu kapitala, Drustvo ¢e u roku od sedam dana od
dana odrzavanja sednice Skupstine, objaviti u celosti odluku o usvajanju godisnjeg
izvestaja za 2015.godinu, odluku o usvajanju izvestaja revizora, kao i odluku o raspodeli
dobiti ili pokricu gubitka.
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Hasue DRUSTVO ZA HOTELSKE,UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD- BEOGRAD

Ceanwite Beograd, Kneza Milo&a 5- Vragar

BUNAHC CTABA

Ha gad 31.12. 2045, roguHe

- ¥ Xuagama AkHapa -

- M3Hoe” SR
pyna . S | DRI e wETH NpeTxopHa roauHa
pauyHa, NO3UNJIA AL [ T HanoMeHa GRof. ¢ o o i s T T T T
pauys T e EETEASHAR R i TexyhaToAnHa Kpajise cTaibe MoyeTHo cTaibe
Sl S A enae 2010120,
AKTMBA
a0 A YTINCAHW A HEYNAATEWK
KAMHUTAJT
E. CTANHA UMOBUHA (0003 + 0010 +
0019 + 0024 + 0034) 789476 802367
17
i. HEMATEPWJANIHA UMOBWHA (0004 +
oL G005 + 0006 + 0007 + DODB + G009) 668 770
010 u .
720 019 1. ¥Ynarawa y pasegj
011, 012 .
v neo 2. KoHyecuie, navedTy, nuuyenue, pobHe v 668 770
019 YCNYHHE MAPKE, COMTBEP 1 cCTana npaea
013w
€0 019 3. Tyaswn
014« .
€0 019 4, QcTana HeMaTepkjanda UMOoBKHa
0154 5. HemaTepui
aeooig | ¥ MaTERUIANHA MMOBUHA Y NPUNPeMU
016 u .
260 019 6. AB2HCH 32 HeMaTepwjanky WMOBKHY
IIl. HEKPETHWUHE, NOCTPOJEHA :
02 ONPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 00t 17 7568699 778825
Q015 + 0016 + 0017 + 001 8)
020, 021 i
naeo | 1. 3emmouwre a011; 200786 200786
029 L
022 # 2. MpafesvHcku objexTn '0012: 544936 565350
aAeo 029 ' RIS
023 m 3. NocTpojera u onpema .0013. 10805 13517
aeo 029 )
024 n
20 028 4. VIHBECTULMOHE HEKpeTHUHE
025w | 5. OcTane HeKPETHMHE, NOCTROjeHA W 110 110
aec 029 | onpema
026 1 : B. HexpeThuHe, NOCTROjEbE H ONpeMa Y
Ae0 029 | npunpemiu
027 w | 7. Ynararea Ha TyTjuM HerpeTHIHEMA,
Aeo 029 | nocTpojebuMa v onpemun
028w | 8. ABaHCK 33 HEXPETHUHEe, NOCTpOjera K &2 62

A80 029

orpemy




Mpyna o S o s _ _ : “NperkopHa rogusa .~
auyHa, MO3nLKJA S HanoMeHa Bpo] ol it T
oy WA |7 Hamomena®Rel ! | Touyharonuma - - ToerHo cTatbe

R e RIS LR B BT 200 CL010120_
ll. BMONOLKA CPEACTEA (D020 + 0621 .
03 1.4 o022 +0023) 018
030, 031 e

1 AED 1. Wyme ¥ BUWeroAKLLte 3acanu
039

0321

Aec 039 2. OcHoaro ¢rano
037 1

Aeo 030 3. Buonowxa cpeacTaa Y RpUnpemu
038 1

AEe0 039 4, ABaHCH 3a BMonolka cpeacTsea

V. BYFOPOUHU SUHAHCWUICKK 18

0400 | MNACMAHH (0025 + 0026 + 0027 + 0028 32100 21772
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040 1. Yyewha y kanuTtany JaBucHUX NpasHkx
ae0 049 | nuua
041w 2. Yaewha y KENWTENY NPUARYKEHNX
NPaBHWX NUA W 3a]eAHUHKIM
neo 049
NOEyXB8atuma
042 1 3. Yuewha y kanutany 0CTantx npasHux
60 049 nVLA Y APYTE XAPTY]E 04 BPEAHOCTH
pacnonoxupe 3a NpCAaly
e0 043,
neo 044 | 4. JyropodHy NNACMAHN MATHYHUM 1
nAec | 33BUCHMM NPasHYM NULMMa
049
Aec 043,
€0 044 | 5. QyroposHis DNACMAHA OCTaRNM
naec | noBe3aHWM NPARHUM NULUME
049
neo 045
vaec | B Qyropouny NNackaHv ¥ 3eMity
049
neo 045
wgeo | 7. [iyropounk nnacmaky ¥y KHOCTpaHeTay
049
046 1 8. Xaprule of BPeLHOCTH KOje C& APXE A0
£eo 049 | pocneha
048w | 9. OcTanu KyropoyHn (PUHaRCKCKu 32108 21772

£e0 049 | nRACMAHK

V. AYMOPOUHA NOTPAKUBANA (0035
05 | +0038 + Q037 + 0038 + 003G + 0040 +
0041)

050 u 1. NoTpaxsBatea o4, MATHUUHCT Y 3EBUCHWX s
0035
neo 059 | npaeHny Nuya R

051u 2. NoTpaxaBaHa g, SCTANUX NOBE3aHKX s
0035
neo 059 | avua o

052un | 3. MoTpameatba no OCHOBY NpoAaje Ha 0037
Ae0 059 | poliHu kpeguT i

0531 | 4. MoTpanmbatbe 32 npoaajy no Lo

! 0038

neo 058 | yropopuma ¢ rHAHCHICKOM NUINHTY e
034 u 5, MoTpaxmearsa No OCHOBY jEMCTRA 0039
aeo D58 ’ s
055 u 3
420 059 6. CnopHa 1 cymienBa NOTPaXMBatba 0040
056 u 7. Octana AyropodHa noTpanmeasa 6641 :
neo 059 ’ g

288 B. OGNOXEHA NOPECKA CPEQCTBA | 0042
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pavya, B ;hQ3ﬁuM;A. '
pauyy B DI
r. OBPTHA UMOBUHA (0044 + 0051 +
059 + 0060 + 0061 + 062 + 0068 + 0069
+ (070)
1. SANUVXE (0045 + 0046 + Q047 + 0048 +
Knaca 1 0048 + 0050) 1o 2912 799
1, Matepujan, pesepsnuy gencay, anar v
10 cUTaH uHBeHTap 2179 784
11 2. HeposplugHa npov3Boaa U
HEeAOBpeHe yCnyre
12 3. ToToBK NPOMABCAK
13 4, Poba
14 §. CtanHa cpefcrea HameeHa NPoaajH
15 &. lnahexu apancy 3a sanuxe u yonyre 733 35
II. TOTPAMMBAHA MO OCHOBY
20 IPOAJE (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 4834 1956
0056 + 0057 + 0058) 20
200 | 1. Kynuw y 3emrbi - MaTHdaHa 1 3aBvcHa
Aeo 208 | npasHa nuua
201 v | 2. Kynus ¥ MHOCTRaHCTBY - MaTHYHA K
Eeo 209 | 3aBucHa npaedHa nMua
202w | 3, Kynuu y 3emiov - ocTana noseaasa
Aeo 209 | npaska nyua
203w | 4, Kynuw y MHOCTPaHCTBY - OcTana
Aeo 208 | noselaHa npasHa nuua
2041 | 5. Kyaud y seMron 1501 488
neoc 209
2054
gec 6. Kynum y wHoGTpaHcTey 3333 1468
209
206w | 7. Octana noTpaxuveaka No OCHOBY
Aeo 209 | npopaje
a1 Hl. NOTPAXMBAHA W3 CNELKEHUYHWX 0059
NOCHCBA A
22 V. APYTA MOTPAKNBAHA 422 957
21
V. ®UHAHCHJICKA CPENCTBA KOJACE | ¥
236 BPEAHYJY 10 EP BPEAHOCTW KPO3 | 0061
BUNAHC YCNEXA .
23 comm | V1. KPATKOPCUHU SHHAHCUICKI
236 u | NNACMAHW (0063 + 0064 + 0065 + 0056 + | 0062
237 C067) :
2300 [ 1. KpaTkopouR KPeaUTU 1 NNECMaHK -
ABO 239 | MATHYHZ W 3ABMCHA NPABHA NLA
2311 | 2. KpaT{opoYHH XpeanTH W NNachMasy -
Aeo 239 | ocTana noee3aHa npasHa nuya
232v | 3, KpaTKOpPOYHK KPERUTY Y1 33jMOBU ¥
Lec 239 | semroun
233w | 4. KpatkopoqHW KpeguTi 1 33jMOBH Y
A€0 239 | wHoCcTparCTBY




Fpyria |
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FipeTxopHa TOaMRE 1

auyHa i L e AT e -
p;iaxyn' s _Haqougua Spo] i rof ‘Kpajise cTaibe MouetHo cramwe -
234, T
235, 238 | 5. OcTany KpaTHopouHK UHaHCW|CKI
waeo | nnacmatn
238
VI FOTOBMHCKY EKRUBANEHTW K : " " e
29 FOTOBUHA :.UUE'SH 22 15661 16338
27 VI MGPE3 HA BCUATY BPERHOCT 5558 13862
23
28 ocum | X, AKTUBHA BPEMEHCKA 577 18
288  § PASIPAHUYERA
[. YKYMHA AKTMBA = IOCNOBHA 0071 819440 836397
VMOBMWHA (0001 + 0002 + 0042 + 0043) i
83 B. BAHBUNAHCHA AKTUBA
|nacuea
A, KAMUTADN (0402 + 0414 - 0412 + 0413
+ 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0420 - 564018 543073
0421) 20 = (0074 - 0424 - 0441 - 0442)
1. QCHOBHUW {ANKMTAN (0403 + 0404 +
30 04035 + 0408 + 0407 + 0408 + 0409 + 24 77311 77311
0410)
300 1. AKLMJCKY KanuTan 77311 77311
a0 2. ¥YAenv ApYILTaBa C CrPpaKH-eHoM
ogrosopHoWwhy
302 3. Ynosn
303 4, Api@shu kanuran
304 5. OpywTeeHn xanuTan
305 5. Sappy*HW YA
306 7. EmMucvioHa npemuja
309 B. OCT2N1 OCHOBHK Kan1Tas
31 It YAIMCAHK A BEYNAAREHN KANWUTAA
047 | 1), OTKYMbEHE COMCTBEHE AKLMJE
237 | u
32 IV. PE3EPBE
V. PEBANIOPUBALIMCHE PE3EPBE MO
OCHOBY PEBANOPHUSALWJE
330 HEMATEPWJASIHE MMOBKWHE, 456877 456877
HEKPETHWHA, MGCTPOJEHA W
CMPEME
VI, HEPEANW3OBAHN ACEUEIN N0
OCHOBY XAPTWJA Of1 BPEAHOCTU W
33 ocum | APYIAX KOMNOHEHTY CCTANOr
330 CBEQBYXBATHOI PE3YNTATA

(norpaxkda canpa pasqyHa rpyne 33 ocum
330)




s R Rt ) Npetxontaroanda
pavuyHa, |- CNO3AUMIA e B T T
pasyH o . ;' Flo4eTHo cTame
. - 020 L
1 2 4 E 7
Vil. HEPEAJIN3OBAHU M'YBWULIK MO
33 ocum OCHOBY XAPTWJA Of BPEOHQCTI ¥
330 APYIUX KOMAOHEHTH QCTAACK
CBEORBYXBATHOI PE3YRTATA (ayroeHa
cania padyHa rpyne 33 ocvm 330)
24 Vil HEPACTIOPERERK OOBHUTAK (0418 71518 50573
+0418)
1. Hepacnopehenw AcGuTax paHuinx
340 ronuHa 50573 37868
341 2. Hepacnopefjenu poBurak Texyhe roauke 20945 12705
IX. YYEWRE BE3 NPABA KOHTPONE
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 41688 41688
350 1. MyGuTaK paHvjux roguHa 41688 41688
351 2. MyButaxk Tekyhe roguHe
B. OYTOPOYHA PESEPBUCAHA U
OBABE3E (0425 + 0432) 138976 178344
1. AYTOPOUYHA PESEPBUCAHA (0426 +
40| 0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 25 1720 1720
200 1. PR3epBrCaha 3a TOCWKOBE ¥ rapaHTHOM |.
poky
401 2. Pesepeucaiba 3a TPOWKoBe oORaBarma
npupoanux DoraTtcrasa
403 3. Pesepsucasa 3a Tpowkose
PECTPYKTYpUpAH:Z
4, Pesepaucarha 33 HakHane W apyre
404 N
Geketuurie aanocneHux
5. Peaepsucarba 3a TPOLUKOBE CYACHUX
405 croposa 1720 1720
4239“ &, OcTana gyropodHa pesspevcaka
Il. BYITCPOUYHE OBABESE (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 2 137256 176624
0440)
410 1, OBasese koje ce MOry KOHBEPTOBaTH Y
kanutaa
494 2. Obasese npemMa MaTHHKM Y 3aBKUCHKM
NpEBHUM AvLUME
412 3. OGaBe3e NpeMa oCcTanuM Nose3aHuM
MPABHUAM NKLMA
4. O0asele N eMUTOBAHUM XapTHjama of
413 BPEAHOCTH ¥ NepUONY AYHEM OF roAuHY
AaHa
414 5. ByropodHK KPEEYTA #1 38jMOBW ¥ 3EMIbH
415 6. AyropoyHy KpeAKTY 1 33jMOBHK ¥ 137256 176624

WHOCTPaHCTSY




‘ ) : . CUMEHOT T i
Ipyna R DS 15 A TIpeTROAHA TOAWHA. . i 2" .
pavyHa, -~ THO3WLHJA R R R
pavyn i : TloMeTHO CTame |
: 200120
416 7. OGasese no OcHoBY HHAHCH]CKOT
NUBKHra
419 8. Ocrane ayropoqde ofaseae
498 B. OFNOKEHE NOPECKE OBABE3E 58939 70967
42 n0
49 . KPATKOPOMUHE OBABE3E (0443 + .
{ocum | D450 + 0451 + D459 + 0460 + 0461 + 0462) | 47507 44013
498) -
f. KPATKOPOUHE GUHAHCUJICKE 27
42 OBABE3E {0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 40343 40122
0448 +0449)
420 1. KpaTKOpOYHIE KDSAKTY O METUHHIKK 1
3ABYICHKX NPaBHUX Nnuua
421 2. KpaTHopOMHW KPBRAWUTH OF CCTanNuX
NOBR3&HWX RPABHUX NMua
422 3. KpaTxkopouHM KpeavTi U 3ajMosmn y
3EMIBU
423 4. KpaTKOpOHHK KPEAKTI Y 38jMoBN ¥
WHOCTPaHCTaY
§. O0aBe3e no oCHOBY CTanHKX CPEACTABA
427 u cpeacTaea obycTaBmbeHOr NOCNOBEH:A
HaMeHEHWX Opogaju
424,
425, | 6. Ocrane kpaTkopouHE hmHaHCucke »
426w | oBasese 40343 anzz
4289
il. NTPUMIBEHW ABAHCIK, JEMNO3UTWU K
430 KAYLNJE 427 167
28
43 ocum | lIl, OBABESE W3 NOCHNOBAILA (0452 + 227 3638
430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0458) -
431 1. foGanrsavy - MaTvyHa W 3aBKCHa
npasHa fMua y 3emrbi
432 2, loBanmayy - MaTYHa W 3aBucHa
npaBHa NWLRa Y UHCCTpaHCTey
433 3. ffoBasroauM - ocrana noBelana npaska 108 264
TKLZ ¥ 38MbY
434 4, [lobaarbayy - ocTana NoBE3aka npasHa
nuya ¥ MHOCTRaKRCTBY
435 5, [oBasmady y 3ememn 3207 2046
435 6. fofaBreayd y MROCTpaHCTay 229 286
439 7. OcTane oBaseae U3 NOCHOBaLA 193 142
44,454
45 IV. OCTAFE KPATKOPOYHE OBABERE 771 a6
47 V. OBABERE G OCHOBY NOPE3A HA
OOCOATY BPEOQHOCT
48 VI. OBABE3E 3A OCTANE NOPE3E, 2138
ACNPUHOCE W BRYTE BAKEHMHE
49 gorm | VI NACKUBHA BPEMEHCKA
498 PA3IPAHWYEHA




Tpyna ||
pauyHa, [
pavyH

A. IYBUTAK N3HAQ BUCUHE
KATNMUTAIA (0412 + 0416 + 0421 - 0420 -
0447 - 0415 - 0414 - 0413 - 0411 - 0402) =

0= (0441 + 0424 + 0442 - 0074) 2 0
. YKYFIHA ACUBA (0424 + 0442 +
04441 + 0401 - 0463) 20 819440 836397
89 | E. BAHBUNAHCHA NACHBA
T
WIEL 7o
3akoH a

¥ _Beogradu

Aada 31.03.2016 reauHe

Ofpasay nponucaH MpasMnHAKOM O CBAPHWHA ¥ thopmu 0Bpa3ala d}uHéHCMchmx V3BewTaja 3a NpMBPeaHa ApYwTea, 3apyre 1 npeayaeThvke {"CryxdeHu

rnachvik PC", Bp. 95/2014 u 144/2014)
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MonytbaBa NPaBHO JTMLE - NPeAY3aTHUK

MaTtuHu Bpoj ofs|9 |3 |4:i2]1]8 |lndpaaenaTHocTs 515|110 |NKAB 1|olo|2|7i9 (522

Haave DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR - BEOGRAD

CepwwTe Beograd, Kneza Milosa 5 - Vralar

BUNAHC YCNEXA
3a nepiog oa 01.01.2015. go 31.12.2015. roguHe

- ¥ X¥irbagama AuKapa -
padyHa, o MOSUUWJA . o = | AAOT | Hartomena BRol - 7 wa. | Tperxoana
pauyH T L. R y P i S : L ro;qima'.'
NPUXOAW U3 PEAOBHOT NOCNOBAKA
B0 po 65, A, MOCNOBHY MPUXOAN
ocum 62163 | (1002 + 1009 + 1016 + 1017} 131975 128762
60 . MPKWXo4dW o4 NPOJAJE POBE
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
600 1. Mpuxoav o4 npoAzgje polie MaTUMHUM 1 32BHUCHUM
NPaBHWUM JIKLENME Ha A0METNEM TPHMTY
601 2. Npuxoay oA Npogaje pobe MaTUUHUM W JABMCHIM
NPaBHAM NALMMA Ha MHOCTPAHOM TPHULLTY
602 3. Mpuxoau o4 nposaje pobe ccranvM nose3aHumM
npaBHK¥M NkLMMa Ha Aomahem TPHUWTY
603 4, Mpwxoan of, npoaaje pobe ocranum NOBe3aHnM
MPaBHIM NMULIKMA HA MHOCTREHOM TPKALWTY
604 5. [puxoau o4 npopaje pobe Ha gomahem TRRNTY
605 6. Mpuxoau o4 npoaaje pofie Ha MHOCTPAROM TRKNITY
[l IPHUXCAW OF NPOAAJE MPOM3BOOA W YCIYFA
61 (1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 5 130069 126943
B840 1. [pUX0A4K CA NPOAAJE NPOUZBOAA W YCIIYra MaTUHHAM W
3ABMCHIM NPaBHUM NUUMMa Ha gomaheM TRRUWTY
511 2. Npuxogun o4 npoaaje NPOM3BOAE U YCNYra MaTHHAM 1
32BMCHUM NPABHUM NWLYME H8 MHOCTPEHOM TPHMLITY
512 3. Mpuxoawn o4 NPOAaje NPOM3BOAE ¥ YCNYra 0CTanum
NOBEIaHYM APABHUM MLMMA HE AoMaRem TRRUWTY
613 4, Mpuxoav o4 MPOAG[e RPONIBGAA Y YCAYFA OCTaNUM
MoBE3aHMM NPABHKM NKLIUME HA MHOCTRAHOM TPXULLTY
614 5. Npuxoau 04 NPOFaje MPOUIBOAA W YGRyra Ha Aomahem 1014 130069 126043
TOWNLTY S
615 6. MNpuxoan 04 NPoAaje roToBUX NPOU3BOAA W YCNyra Ha _1'015'
MHOCTPAHOM TRXWLLTY T
B4 1. FIPVUXOAK OF NPEMUJA, CYSBEHLIWJA, DOTALIMJA, 1[51'8
AOHALJA 1A CIL IR
65 v, OPYIA NOCAOCBHW NPUXOSN 10_1? B 19086 1819
PACXOAW U3 PELOBHOC NOCNOBAHA
B. MOCHOBHKU PACXOANU Lt
50 no 55, 62 v | (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + 1018: 97913 91568
63 1027 + 1028 + 1029)2 0 -




Fpyfa

. NOsULMIA

7 MpeTxopna

padyHa, R
pauyu N - Tekyharopuna “Fogmiia
1 2 - [
50 I. HABABHA BPEOHOCT NRPOJATE POBE
62 1. IPKUXCOW O AKTUBHPAHRA YYHAKA N POBE
530 itt. NOBERAHE BFEOHOCTH 3ANKXA HEQOBPLUEHWX
W rOTOBKUX NPCU3BOHA Y REACOBPUIEHWX YCNYTA
631 V. CMAHKEHE BREIHOCTW 3ANKMXA HEQOBPLLIEHWX
W rOTOBUX MPON3BOOA W HEAOBPLHEHWX YCRYTA
5% ocum 513 | V. TPOLLKOBW MATEPWJARA 12074 11146
513 Vi TPOLWKOBW MOPUBA Y EHEPTJE 6795 6169
VIl. TPOLLUKOBY 3APAJA, HAKHADA 3APALA U
52 OCTANM AMYHI PACXOAN 21939 16853
53 VI TPOWKOBK NPOUIBOOHWX YCNYTA 9418 8702
540 IX. TPOWKOBA AMOPTHUIALINJE 24766 24251
541 o 549 | X. TPOLWKOBKW QYTOPQUHWX PESEPBUCAHA
55 Xl. HEMATEPWJANHI TPOLLKOBI 22921 24447
B. NOCNOBHU NOBUTAK (1001 -1018) 2 0 34062 37194
I HOCNOBHW NYBWUTAK {1018 - 1001} 20
86 A. PUHAHCUJCKU NPUXOAM (1033 + 1038 + 1039) 4537 1765
66. ocvM 662 t. ®MHAHCWJICKM NPUXOOW Off TOBE3ARMX fIALIA U
663 « BB ' | OCTANU @UHAHCHUJICKM NPUXOON (1034 + 1035 +
1038 + 1037)
580 1. ©UHAHCU]CKA TPUXOAN OF MATURHUX ¥ 3BBUCHWX RPABHUX
nyya
661 2. DrHAHCWjCKY RPUX0AW O OCTAANX NDBE3AHUX NPABHUX
nyLa
665 3. Mpuxoali oa yyewha y obuTky npuapyeHux NPpaeHux
NUUA Y 3aJERHUNKUX NOAYXBaTa
669 4. OcTany MHAHCHICKU NPUXOAM
662 II. MPUXOON O KAMATA (O] TPERIX NIMUA) 1016 541
11, MO3KUTUBHE KYPCHE PASNUKE 1 NO3UTUBHIA
663 v 654 EQEKTH BATNYTHE KNAY3YIE (MPEMA TPERWM 3521 1124
RALMMA)
56 . GUHAHCUJCKU PACXOOW (1041 + 1046 + 1047) i3 13928 24589
56. ocum 562 [. ®HAHCHMJICKA PACXOOW U3 OOHOCA CA . :
563 1 564 " | NOBE3AHWM MNPABHWM RNLIUMA 1N OCTANN 041:
GUHAHCHUJCKK PACXOLN (1042 + 1043 + 1044 + 1045) S
560 1. OUHEHCHICKY paCcXoaK K3 OAROCA €4 MATHMHIM 1 1'042-_
3ABKCHUM NPaBHUM NuLuMma phi
561 2. DUHRHCHJCKI PACcX0oAM 13 OAHOCA Ca 0CTanum 1043
N08E3aHUM NPAasHUM AKLIMA -
565 3. Pacxoau og yqewnha y ryDurky npuapyHeRnX npasH1X 1044

NKLE ¥ 3ajeaHUYUKKX NoaYXBaTa




t

palyHa,
pauyH .

1

566 1 569

4, (Geranu hMHaHGHICKA Pacxoan

562

1. PACXOAN KAMATA (NMPEMA TPERUM fINLIUMA)

9783

11937

563 v 564

il HEFATWMBHE KYPCHE PA3NIUKE W HEFATUBHUA
EGEKTY BANYTHE KNAY3YNE {NTPEMA TPERWM
NAUMMA)

4145

12652

E. AOBUTAK M3 GUHAHCUPAH-A (1032 - 1040)

W, FYEUTAK U3 QUHAHCUPAIGA (1040 - 1032)

931

22824

683 n 685

3. NPUXO0OWU Of YCKNABUBAHA BPEAHOCTH
OCTANE VMOBUHE KOJA CE WCKA3YJE MO ®EP
BPEJHOCTH KPO3 BUNTAHC YCMEXA

583 u 585

7. PACXOAN O] YCKNABUBAH:A BPEAHOCTH
OCTANE UMOBWHE KOJA CE NCKA3YJE O ®EP
BPEOHOCTU KPO3 EUNAHC YCIIEXA

67 v 68, ocum
683 # 685

J. OCTARK NPUXOQU

14

36

1314

57 u 58, ocum
583 1 583

K. OCTARN PACXOAU

15

44

577

. AOBUTAK U3 PEROBHOI NOCNOBALA NFPE
ONOPE3UBAMA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 -
1051 + 1052 - 1053)

24663

15107

Tb, TYBUTAK M3 PEACBHOI TICCNOBAHSA MPE
OFOPE3UBAILA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 -
1050 + 1053 - 1052}

§9-59

M. HETO [JOBUTAK NOCNOBAHA KOJE CE
OBYCTABIRA, EQEKTH NPOMEHE
PAYYHOBOLCTBEHE MOMWTUKE U NCNPABKA
FPEWAKA M3 PAHWJIUX NEPUOIA

59-69

H. HETO [ YBUTAK MOCAOBAHA KOJE GE
OBYCTABILA, PACXOOW NPOMEHE
PAYYHOBOACTBEHE MOJIMTUKE U UCMPABKA
rPELAKA U3 PAHWUJWX NEPUCOA

Ho. AOBUTAK NPE ONOPE3UBAHK-A (1054 - 1055 + 1056

-1057)

24663

15107

0. FYEUTAK MPE OHOPE3UBAILA (1055 - 1054 + 1067
- 1058)

M. MOPE3 HA AOBUTAK

721

1. NOPECK PACXOL NEPWUOTA

16

5745

1629

neo 722

II. ORNOYEHW NOPECKM PACXOLW NEPUOLA

773

neo 722

111, OANOMEHW NOPECKA NPUXOAN NEPMOLA

16

2027

723

P. UCMMATREHA MAYHA MTPUMAKA TOCNOAABLUA

C. HETO [JOBUTAK
{1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063}

20945

12705

T. HETO 'YBUTAK
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063}

[, HETO JOBWTAK KOJW MPUIMALA MAHMHCKAM
YNAFTAHUMA

. HETO NOBUTAK KOJW NPUNATA BERUHCKOM
BRACHWRY

Il. HETO MYBUTAK KOJY NPUNALA MAHHMHCKAM
YNATAUUMA

(V. HETO MYEHTAK KOJW MPUMALGA BETWHCKOM
BAACHUKY




1

pavyHa, . o oNOSULRIA

T Mpexonna
pattyH SolenTh A i B -5 rOAMHALC

V. BAPAJA 10 AKLIMJWN

1. OcHoBHa 3apaaa no axuuju

2. YmaweHa (passoatk-eHa) 3apaaa 1o akumjn

Y Beogradu 3aKOHCKK 3aCTYIMHUK

=

s

haHa 31.03.2016.roguHe

Ofbpasay nponwmcar MNpasnsiHukom 0 canpivHn 1 popM: 0BpasaLia hMHaHCHiCKMX 3BELITaja 38 NPKBPEAHE APYILTEA, 38APYIe ¥ NPeayasTHuKe
("CnysdeHis rnacHnk PCY, 6p. 95/2014 v 144/2014)
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Hasus DRUSTVO ZA HOTELSKE,UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD- BEOGRAD

Cepuwre Beograd, Kneza Miloa 5- Vradar

M3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3VIITATY

3a nepuog on 01.01. no 31.12. 2015. ronune

- ¥ Xreanama giHapa -

A. HETO PE3YNTAT M3 NOCNOBAKA

I HETO BOBWUTAK (ACT 1064}

20945

12705

H. HETO MYBWTAK (AQT 1065}

6. OCTANV GBEOBYXBATHM BOBWTAK UMW MYBUTAK

a) Ctaske koje Hehe GuTy pexnacudgukoBade y Bunarcy
yenexa y Gyayhum nepuoguma

330

1. MpoMeHe pesangprialuie HemaTepujanHe uMoBuHe,
HEKPeTHWHA, NOCTPROjetha 1 onpeme

a) nosehatke PEBanopUIALMOHIX PE3EPEM

6) cMatberhe PesanophiaLUoHKX pelepals

331

2. AkTYapekn Aot WNK ryBuUW no cGHOBY NNaHosa
AeduHUCcaHUX NprMarsa

a) foduum

8) rybuLm

332

3. AoBuuwm unu ryGuLK No OCHOBY YNarara y BNacHWYKe
VHCTPYMEHTE Kanwrana

a) pobuumn

6) rySvum

333

4. DoBuum wnn ryGuly no ocHOBY YAENa ¥ 0CTanom
caeofyxsaTHoM AOBKUTIY MK ryEUTKY NpUapyKeHUx
Apywraea

a) pobuLn

6} ryBuumn

6) CTaBKe Koje HAKHAARO Mory BuTh peknacugukosade y
Bunavcy yenexa y Gyayhium nepuoguma

334

1. loBrLM wrv ryBuLmM No OCHOBY NpepavyHa duHaHCHjCivX
V3BELITaia MHOCTPAHAr N0CA0Bak:a

a) pobuuw

B) ryduum




2. AcBuuy vnun ryGrLg of MHCTPYMEHATa 3aLUTHTe HeTo
ynarata y UROCTRaHO NOGHoBake

335 a) gobuun

6) ryGuuy

3. Bobvum vunk ryGULUM NO QCHOBY MHCTPYMEHATAa 3aluTiTe
DPU3MKS {XeLIiHra) HOBUAHO! Toka

336 | a)gobuum

6) ryGuim

4, RoByugu 1snm rySuym No OCHOBY XapTHja of BpeAHOCTH
pACRONCHKUBUX 32 Npoaajy

337 a} nobuun

G} ryBuum

I. CCTANK BEPYTO CBEOBYXBATHW JOBUTAK {2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) = 0

It. OCTAM EFYTO CBEOBYXBATHW MYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015+ 2017) = 0

Il RTOPE3 HA OCTANM CBEOBYXBATHK OBUTAK YUY
YBUTAK MEPUOLA

V. HETO OCTANM CBEQBYXBATHW OOBNTAK (2019 -
2020- 2021320

V. HETO OCTANK CBEOBYXBATHW M'YBUTAK {2020 - 2019
+2021)20

B. YK¥NAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT NEPUOOA

I. YKYMAH HETO CBECEYXBATHW ICBMTAK (2001 - 2002
+2022 - 2023} 2 0

20945 12706

1. YKYTIAR HETO CBEOBYXBATHM MYBUTAK (2002 - 2001
+2023-2022) 2 0

™. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW LOBUTAK MAK
MYBUTAK {2027 + 2028) = AOT] 2024 & 0 unu ACTT 2025 >0

1. MNpuancab BehKHCKMM BNacHKLMMa Kanvrana

2. MpUancaH BNacHKLMMa Koju Hemajy KOHTpOny

Y Beogradu

3aKOHCKN-3aCTYRHAK
e

nada 31.03.2016. roguHe

Ofpasal ntponucaH FlpasuiHukom 0 CaapxvuHi v dopmu cﬁpa3auauﬂujcmx uaseLLTaja 33 NPUBPEeAHA APYLLITBA, 3appYyre U NpeayasTHuke
{"CryxBenn rmackuk PC", Bp. 9512014 1 144/2(14)
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Hasua : DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELISKE | TRISTICKE USLUGE EXCELSIOR - BEOGRAD

Cenuiute Beograd, Kneza Miloga 5 - Viagar

U3BELWITAJ O TOKOBUMA FOTOBUHE
3a nepuog oa 01.01. po 31.12. 2015 . roguHe

- ¥ XWbagama awHapa -

.A. 'f'OkOBM I'OTCBVIHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTMK 151305 143441
I. MpUnMBY rOTOBKUHE US NOCROBHMX AXTUBHOCTHA (1o 3

1. MNpogaja 1 npumrbern apaKcu 149344 141271
2. MpUMbeHe KamMaTte M3 NOCNOBHEX SKTMBHOCTU 1016 641
3. OcTanu npuAMBY K3 PEAOBHOr NOCROBaLA 945 1529
Il. OanMBY FOTOBUHE M3 ROCNOBHUX AKTMBHOCTH (1A085) 100809 92431
1. Ucnnate goGaerauuMa u gatw asakcu 63663 57901
2. 3apape, HakHage 3apaaa M OCTANM NUYHM PACXOAk 15169 16767
3. Nnahexe xamare 9783 11937
4. Mopes Ha gobuTak 3328 3356
5. O4nMBK N OCHEBY CCTaNMX JaBHUX NpUXoaa 8565 2470
Il HeTo NpUrive roTossHe M3 NOCHOBHWX SKTHBHOGTH (I-11) 50796 51010
[V. HeTo ofnuB roTOBMHE U3 NOCNOBHUX AKTHBHOCTN (1)

B. TOKOBU MOTOBMHE W3 AKTUBHOCTA MHBECTURPAHA

. Tipunuer roToBUHE U3 BKTUBHOGTY UHBECTURAA {1 0 5)

1. Tlpoaaja akunja W yaena (HeTo NpUnuBw)

2. Npoazja HemaTepujante UMOBWMHE, HEKPETHHE, NocTROjeHea, onpeme 1 GUONOLLKMX

CpeacTapa

3. OcTan uHaHcKicky INAacMany (HETO NPUMUEI)

4. MphmrseHe kamare U3 aKTMBHOCTH MHBECTHpatLa

5. flpurreere guenaenae

H. Opnveu roToBUHE U3 KTUBHOGTU UHEECTMPaKA (1 A0 3) 11306 33064
1. KynosuHa akumja v yaena {HeTo oarmem)

2. KynoevHa HeMaTepujanHe UMOBKHE, HEKPETHWHE, NOCTPOjeH-E, ONPEME M BUONOLKMK 969 26424
CpeAcTaEa

3. OcTanu hHaHCH]CKW NNacMaHm (HeTo onniew) 10337 6640
H1. Hero ripinve roToBUHE M3 akTUBHOCTU vHBecTpaa (I-11)

IV. Heto 6anve raToBHHE W3 aKTUBHOCTY MHBECTUDAHE {lI-1}) 11306 33064
B, TOKOBW rOTOBWHE U3 AKTMBHOCTH OUHAHCUPAHA

I. Mp1nusu roToBKHE U3 AKTMBHOCTY: MHAKCUpaKea (1 A0 5)

1. Yeehare ocHOBHOr kKanuTana

2. Hyropoyrm kpeauT {Heto Apunvem)




Y

Aaxa 31.03.2016.rogune

3. KpaTkopouHA KpeArT (HeTo nNpunuau)
4, Qctane gyroposHe ofapese
5. Ocrane kpatkopouHe obaseae
i, Ognuayu roTOBMKHE M3 AaKTUBHOCTY HAHCUpaa (1 10 6) 40055 23723
1. OTryn concTeeruX aKumja 1 yaena
2. Ayropoydu kpeauTy {opiven)
3. KparkopodHy kpeguty (oanusu) 40055 23723
4, Ocrane cfaseae (0gnuewM)
5. PUHAHCHJCKW MU3KHT
8. Mcnnahexe avsuvbeHge
li. Heto Apwnus roToRMHE U3 aKTUBHOCTM huHaHCHpasa (I-11)
IV, HeTo oanue roToBKHE 13 akTMBHOCTY thuHaHcupatha (111} 40055 23723
I, CBErA NPUAMB MOTOBWHE (3001 + 3013 + 3025) 151305 143441
f. CBEIA OB rOTOBWHE (3005 + 3019 + 3031) 151870 149218
B. HETO NMPURKWB MOTOBUHE {3040 - 3041)
E. HETO O[IN¥B NOTOBWMHE (3041 - 3040} 565 5777
H. 'OTOBUHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOM NEPUOIA 16328 22297
3. NO3MTUBHE KYPCHE PA3IMMKE MO OCHOBY MPEPAYYHA I'OTOBUHE 2966 260
W, HEFATUBHE KYPCHE PA3NUKE NG OCHOBY NPEPAYYHA MOTOBUHE 3078 442
J. FOTOBWHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI FIEPMOAA 15651 16338
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046)

Beogradu 3aKORCKM IACTYMHUXK

e T e
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Haane:DRUSTVO ZA HOTELSKE,UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD

CepuwTe: Beograd, Kneza Miloa 5 - Vradar

U3BELLUTAJ O NPOMEHAMA HA KAMATAITY

3a nepuopg on 01.01.2015. no 31.12. 2015 .

roguHe

- ¥ XWbkajama guHapa -

- : '.'-'._I'{dr.:mdiaéﬁ:re-ka_r'_mra_n'a,'- R
PenHn onuc -30 Ll -
opel “AOMN.. i 1 AOFI' y”“"a““ a:
e Heynnaheﬂn

1 2 g
ﬁouewo c'raﬂ:e nperxo,nue roguﬂe
‘01:01:2044. S :
a) AYroBHW Canio padyHa 4001 4019 4037

1.
6) noTpaymK cango padyHa 4002 77311 4020 4038
Ycnpaska MaTepujanHo aHauajuux i
rpewaya u-npoMeHa paqyuoaonc'raeunx i
FONWTHKE

2. a) WCNpasKe Ha fYTOBHOj CTPaHW padvyHa 4003 4021 4039
6} Mcnpaske Ha NOTPAMHO] CTPAHM padvyHa 4004 4022 4040
Kopurosako noderHo ¢rame npeTxo,qu :
roAxHe Ha pan 01 01
a) KOpWropaHw AYroBHM cango pavyHa (1a +

3, 22-26)20 4005 4023 4041
6) xopwroaaHu noTpanty canao padyua {16 -
23 +26) 2 0 4006 77311 | 4024 4042
Mpomeke y npetxogtoj 2014, ropun

4. a) NPOMET Ha AYroBHO] CTpaHW pavyHa 4007 4025 4043
6) npoMeT Ha NOTPaXKHO] CTRaHK padvyHa 4008 4026 4044
Craten Ha Kpajy nperxonHe rogune
31.12.2014
a) RYFOBHK Canyo padyHa

5. (3a + 4a - 46) 2 0 4009 4027 4045
B) roTP@HHW canao pavyHa
(36 - 42 + 46) 2 0 4010 77311 4028 4048
WcnpaBka mMaTepujango 3Havajuux . :
rpatliaka u npoMeHa paqyuoaop,c'raeﬂux
NOAMTHEA

6. a) ncnpaske HA AYro8HOj CTPakU padyHa 4011 4029 4047
) Mcrpaske Ha NOTPAXHOj CTPaHK paqyHa 4012 4030 4048
KophrosaHo nodeTHo cTate Tekyhe
rogvHa Ha gad 01.01, 2015, -

7.
a) KOpPUIreBaHW AYrOBHW cango padyHa (5z +
Ba - 66) 2 0 4013 4031 4049




6} KOpPUrOBaHYK NOTPEAMHW CARAO pavyHa (50 -
Ba + 66)20

4014

4032

4050

Tipomene y Texyhioj 2015, romin =

77311

8. a) NPOMET Ha AYrOBHOj CTPaHK padyHa 4015 4033 4051
) NpoMET Ha NOTPaMHO] CTPaHY paqua 4016 4034 4052
Crame Ha kpajy 'rexyﬁe I'OJJ,HMG B L R
3112, 2015 :
@) AYTOBHW CANAY pavysa
g. (7a + 8a- 85) 2 0 417 4035 4053
B) nOTPasKHW Cango padyHa
(76- 8a+ 86) 20 4018 77311 4036 4054
T 00 KoMnoHeHTE Kanurana Sl
PeaHu Onuc . - 35 2 I 047H237 LT '-34_= -
Bpoj SAQI S Aol AO
yewran | 29| Omnmene - Hemrézggge_"fs g
. ..2‘.
noqemo c'rarbe np Txonue-ro
01012014 Tl TR
1. a) AYroBHU Canao padyHa 4055 4073 4091
41688
G} noTpaiHM canfc pauyka 4056 4074 4082 37868
Ycnpaeka MaTepujaniHo 3HavajHux - :
TpelaKa u npoMeHa pa‘eyuoao.qc'rseuux )
NONNTHKE 3 R e R : :
2. a) uCnpaske Ha AYroBHOj CTpaHu payyHa 4057 4075 4093
6) ucnpaeke Ha NOTPAMKHO] CTRAHW paduyHa 4058 4076 4094
Kopuroaauo noneemo c*ran:e npe‘rxop,ue
rogiHe Ha aaw 01.01,2014.
@) KOpUrOBAHW AYTOBHU Cange pavyHa (1a +
3. 22-26)20 4059 41688 4077 4085
6) KopurosaHu noTpamHy cango padyHa (16 -
2a+ 26} 20 4060 4078 4096 37868
npomehe y nperxo,qno; 2013 ro.qu_ N
4. a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHU padyHa 4061 4079 4097
6) NPOMET Ha NOTPAMHO] CTPAHK pauyHa 4062 4080 4098 12705
Cramse Ha Kpajy nperxo,qne ro.quue
31.12: 2014
a) AYroBHY Canao paJyHa
5. (3 + 4a - 46) 2 0 4063 41638 4081 4099
B) ROTpa}HKM Canfo padyHa
(36- da + 46) = 0 4064 4082 4100 50573
HMcnpasxka maTepyjanHo SHANaHUX
rPelaka M NPOMeHa PavuyHOBOACTBEHHX
NoNHUTHKA
6, a) ucnpasxe Ha AYroBHOj CTpanu padyHa 4065 4083 4101
6) MCnpaBKe Ha ROTPAKHO] CFPanK padyHa 4066 4084 4102
Kopurosauo NoY46THO CTaH:0 7exyﬁe
rogvee Ha paH 01.01. 2015
7.

a) KOPUroBaHKM OYroBHY Canac pavyHa (5a +
6a-66)2 0

4067

41688

4085

4103




{3a+4z-46)=20

6) KOpUroBaHKn NOTPAXHW cango pagyHa (56 -
Ba+ 66)20 4068 4086 4104 50573
Npomede y Tekyhoj 2015, FOAWHHN

8. a} NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHW paJvyHa 4069 4087 4105
8} NpomMeT Ha NOTPaXKO} CTRaHK padyHa 4070 4088 4106 20945
C'rause Ha Kpa;y 'reuyhe ro,qune
31272015, g G
a) AYrosHK Cango padvyxa

° (fa+8a-86)20 4071 41688 4089 4107
0} noTpamHW canao padyHa
{(76-8a+86)20 4072 4080 4108 71518

1 "KoMrGHeHTS ocTanor pedyntara ..
Penny - n
6poj
R . kanwWrana

1 _ 2 I
I'quemo cTae npeTxo.qu ro,qm;e a ,qan e
01.01.2014 D i

1. a) AyrosHu canpo padyka 4109 4127 4145

4128
8} NoTpaMHK Canso padyHa 4110 4146
456877

Henpaska matepujanyo sHadajHmx - o
TPeLaka ‘M npomeHa: pauynosoncrseunx
NOMHTHKA

2. a) MCRPAaske HAa AYrOBHO} CTRAHM paqyHa 4111 4129 4147
G) ncnpasKe Ha NOTPAKHO] CTPAHYU PauyHa 4112 4130 4148
KopurOBaHo noueTHo crarbe nperxo,nﬂe L
roauHe Ha pan ‘01,01,
a) KOPUroBaHW AYFOBHM Canao pauyHa (ta + 4131

3. 2a-26) 20 4113 4149
6) KopurosaxM NOTPaNHW Canao padyHa (16 - 4132
28 +26) 2 0 4114 456877 4150
[tpomene y npe‘rxo_nu_oj ' ronnuu'

4. &) 1pOMeT Ha AYTrOBHO} CTpaHy padvyHa 4115 4133 4151
6) npoMeT Ha NOTpaXHo] GTparu pavuyHa 4116 4134 4152
Craibe Ha Kpajy npeTxoaxe roguHe
31.12.2014.

5.
a) AYroBHW Cango pavyHa 4117 4135 4153




8) noTpakHM canio padyHa
(36-4a+46)20

4118

456877

4136

4154

Hcnpaska MaTe pUjanHo 3HayajH
.Tpouiaka W NpoMeHa. paiyHOBOACTREeHMUX
NONUTHER - R RS AR

a) “enpaBxe Ha AYTOBHO] cTPaHW pauyHa

4119

4137

4155

6) ¥cnpaske Ha NOTRANHG] CTpaHy padyHa

4120

4138

4156

Kopuropano HoueTHO: cTamke Tekyhe . - = |

roguHe na gan 01.01. 2015,

a} KOPUroBaHW JYroBHK CAnAc pavyHa (Sa +

4139

B2-66)20 4121 4157

6) XOpuroBaHK NOTRaMHW canao pavyHa {56 - 4122 4140 4158

Ga+66)20 456877

MpomeHe y.rexyhoj _r_o.quﬁ_u_ S

8} NPOMET Ha JYreBHOj CTpaHn padyHa 4123 4159
) 4142

6) npoMeT Ha NoTpamHoj CTPaHY padyHa 4124 4160

Crake Ha Kpaly Tekyhe roaune
31:42. 2015, s

a} AYroBHY Cango padyHa
{7a+8a-86)20

4125

6) NoTpaKKK canao pakyHa
(76-8a+86)=20

4126

456877

4144

4162
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DCHOBY YAena y oCTanom -
BOBUTKY MK ryﬁumy
NpUAPYMGHIX ApYWLTADR

o n06mm 1T 5

ryﬁuun no: ocuosy
uﬂocrpaﬂor :
| NOCTOBAME K

g Aéﬁ |- ﬂosuuu M. rysmm

Mo ocHoBY XeyuHra |
| HOBYAHOT TOKA

I'IO'-IETHD crame nperxo,qﬁe ro,qmle H
Tak 0101 ¢ ; ; e

a) [lyroshy canao paJyHa

4163

4181

4198

6) noTpamnun canac pavuyxa

4164

4182

4200

Meripaska Marepmanuo 3Mauamux

rpeuaka:n IpomMena
patyHOBOACTEEHUX NONUTHKA -

a) uCnpaBxe HaA LyrOBHO| CTPaHK pavyka

4165

4183

4201

6) Ucnpasxe Ha NOTPAXKHO] GTPaHK
padyHa

4166

4184

4202

KopurosaHno noueTHO craibe:
npeTxcaxe rop,nﬂe Ha naH 01 01

a) KOpUroBaHu AYrosHU Canac paqua (
+23-26)20

4167

4185

4203

) KOpPHFOBZHM NOTPAXKHY Cango pavyHa
(16-2a+26)2 0

4168

4186

4204

MpoMete 'y NPETXOAHO) . ToANHH

a) NPOMET Ha AYFOBHGj CTPAHKW pavyHa

4169

4187

4205

§) NpOMET Ha NOTPAXHO] CTPaHM payyHa

4170

4188

4206

Craibe Ha- kpajy nperxogue ro,ane
31 12 . L i

a) AYrosHu cango pauyHa
(3a+4a2-46)20

4171

4189

4207

6) noTpaxkH® Canso padyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

‘Wenpaeka:maTepujanto 3Haqajaux

rpeltaKa i HFOMEHE
pa‘lyHOBOAGTBBHHX nonumua

) UCNpaBKe HA OYrOBHO] GYpaHK pavyHa

4173

413

4209

) Ncnpaske Ha NOTPAMHO] CTPaHK
pauyHa

4174

4192

4210

Kopurosaso no4erHo cTatee Tekyhs
roaunie Ha gad 01.01.

a) KOpKrosaHn AyFoBHU cango padyHa (5a
+863-60)20

4175

4193

4211

5) KOPUroBaHW NCTPAMHK CANAL padyka
{56 - Ba +66)20

4176

4194

4212

npomeuey-rexth . i"OJ:l.HHH

a) NPeMET Ha AYTOBHO] CTREHKU PaYyHa

4177

4185

4213

6) npoMET Ha NOTPAMHO} CTRAaHM padyHa

4178

4196

4214

Cratbe Ha kpajy Texyﬁe ropuHe
31.12. .

a) AyrosK CANAo paqyHa
(7a+8a-88}z20

4179

4197

4215

6) NoTPEHHK CANRA0 pauyHa
(76-8a+86)=20

4180

4198

4216
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i L T pacnonomuauxsa nponajy
MoueTHo CTarke npe'rxo.que ro,quﬂe Ha IRERNE e :
Aas 0101, : R

1. {a) AyroBHx canao padyHa 4217

4235 4244
G) ROTpamHy cango padyHa 4218 530368
VicRpasKa MaTepwjanio: 3Ha=tajuux D B e o el Tk ek B O WO

rpemaxa H npoMeHa
PaUyHOBOOCTBEHMX nonwraﬂa

a) ucApaske Ha YroBHOj CTRasu padyHa 4219
4236 4245

0} ucnpaske Ha NOTPawHoj cTpany pauyHa | 4220

KopuresaHo. noveTHo CTame -7

NpeTXofHe roaulie Ha nan01.01: :
a) KOpUroBaHK AYrosHU canae pavyna (ia 4221
*2a-20)20 4237 4246

) xopuroBanu NOTPaMHW Canao pasyHa
(16-2a +26)20 4222 530368

ﬂpomene Y npeTxoanuj : -rbﬁuﬁﬁ'_

4, a) NPOMET Ha AYroBHO] CTPAHKW payyHa 4223 4238
12705 | 4047

0) IpoMaT Ha NOTPaXHO] CTPaKK payyHa 4224

Craine. Ha Kkpajy npe'rxo.que romme
A2, K .

5. | a) ayrosns canao paqua 4295
{(3a+4a-46)20 4239 4248
6) NOTpaKHM CANAD pavyka

(36 - 4a + 46) 2 0 4226 543073
‘Wcnpabka idarepijanio sHavajHux - :
rpelaka U npoMena
pauyHOBOACTBEHMX NORAMTHKA

a) UCnpaexe Ha AYroBHOj CTPAHK pavyHa 4227
4240

6} ucnpaexe Ha ROTPAXHC] CTPaHK padyHa | 4228

‘KOpHroBaHo HoueTHO: c'ran:e rexyhe o
ropMHe Ha gan 01:01. SR R
a) KopPWreBaHy AYTOBHW Canao paHyHa (53 4299
* 6a-66) 2 0 4241 4250
) KopUraBaHy NOTP@KHY Canao padyHa

(56 - 6a + 66) 2 0 4230 543073

MpomeHe y Texyhoj

roguHM '

8. 4) NPOMET Ha AYrOBHO] CTPAHY pauyHa 4231
20945

4242 4251

6) npoMeT Ha NOTPAXKHO] CTPAHK padyHa 4232

Crame Ha kpajy TekyRe roguHe
M2

a) AYrosH canao padyHa 4233
7a+8a-86)20

{72+ 82 - %) 4243 564018 | 4252
B6) noTpanHu Cango padyHa 4934
(76-8a+86)20

: /g@c“ " ELJ&?

A
A
Y Beogradu e SIOR 3 4 SaKopeKN ACTYTHM

naHa 2015. roguHe Uspug 5527
R e

(O6pasau nponucad MpaBUNBEUKOM O CaapyuHK v chopmu oBpasaua gUHaHCKjCKKX KIBELLITEja 32 NPUBPEHa APYLUTEa, 3agpyre W ApeayseTHUKE
{"Cnyx®eHu rnacHuk PC", 6p. 8572014 1 144/2014)
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Hazsus DRUSTVO ZA HOTELSKE,UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD- BEOGRAD

Ceguwre Beograd, Kneza Miloda 5- Vradar

CTATUCTUYKH U3BELLITAJ
3a 2015.roguny

L. ONWTK NOLALIM O NPABHOM NALY U MPEAY3ETHUKY

1. Bpoj Meceuyn nocnosaksa (03HaKa of 1 o 12) 12 12)
2. OsHaka 3a pnacHuwTeo (c3Haka of 1 A0 5) 2 2
3. Bpoj GrpaHnx (NpaBHux MNK handkvx) NMUa keja uMajy yuewhe y karmTany 1 1
4. Bpoj cTpaHuX (NPaBHMX 1Ny EU3KYKKX) Nua Yuje je ytewhe y kanutany 10% vnuj; 1 1
sue op 10%

5, MpoceuaH Opoj 3anccnenyx Ha OCHOBY CTatba Kpajem ceaxor meceua {Ligo Bpoj) 20 18]

I. BPYTO NPOMEHE HEMATEPWUJAJTHE MOBWHE W HEKPETHUHA, NOCTPOJEH:A,
OMNPEME Y BMONOLUKUX CPEOCTABA

OCKH

1. HemaTtepujanHa MMOBUHA

1.1. CTawe Ha NoUeTKy rofuHe 1173 403 770

1.2. Noseharba (rabaske) y Toxy roguHe

1.3. Cmaskbarba Y TOKY rogviHe 102 102

1.4. Peparopusaumja

1.5. Crake Ha xpajy roguHe {9006 + 9007 - 9008 + 8009) : 1071 403 668
02 2. HekpeTHMHe, nocTpojer-a U cnpemMa

2.1, CTame Ha NOYeTKY roguHe 983707, 203882 779825

2.2. Nosehara {Habaeke) y TOKY roaxHe 1537 1537

2.3, Cmarberka y TOKY roguHe 24663 24663

2.4. PesanopusaunoHe pesepee

Fraris i ARG U 960581 203882 756699
03 3. Brorowka cpeacrea

3.1. Craree Ha noveTky rognHe

3.2. MNosehawa (Habaske) y TOKy roguHe

3.3. Cmarbera ¥ TOKy roguse

3.4. Peganopuaauvja

3.5. CTawe Ha kpajy roguHe
(9016 + 9017 - 9018 + §019)




lil. CTPYKTYPA OCHOBHOI KAMUTANA

-W3HOCH ¥ XWbagama avHapa-

1. Akumjcies kanuTan

Y TOME! CTPAHMW kanuTan

301 2. YRen ApyLITasa © orpaHnIEHEM ogroBopHoLLfy

Y TOME! CTPEHK KanuTan

30z 3. ¥roau

Y TOME! CTPaH# Kanwran

303 4. OpxarHn kanktan

304 5. HpyLuTsenn kanuran

305 6. 3agpyxHu yaenu

306 7. EMyounona npemuja

308 8. OcTtany oCHOBHY KanuTan

8. CBETA (8021 + 9023 + 9025 + 9027 + 9028 + 9029 + 9030 + 9031

%0 Zoa0z)

V. CTPYKTYPA AKLIMJCKOT KAMUTANA

-Gpoj akuuja xao yeo Bpaj-
-U3HOCH ¥ Xurbanama anHapa

1. OBuyuHe akuuje

1.1, Bpoj oBu4HMX akymja

neo 300 |1-2. HomukanHa spegroct oBidmux akuwia - ykynHo

2, MpyopuTeTHe akumje

2.1. Bpoj NpUOpUTETHIX akuvja

Aec 300 2.2, HoMuHanka BPSRHOCT NPUOPUTETHUX aKumMja - YKYNHo

300 3. CBETA - oMuHanHa speaHocT akumja {9034 + 9036 = 9021)

7731 77312

V. CTPYKTYPA UICMINAHEHUX OUBUAEHON N YYELUTRA Y HOBUTKY, N0 CEKTOPUMA

-M3HOCH ¥ Xurbafama arHapa-

1. MpuspeaHa apyurea (gomaha npaeHa fvua)

2. Ouanqka nuua

3. [ipskasa w MHeTUTYUM]e 1 Gpranraalie kaje ce tunarcupajy ws Byyeta

4. buHaHCHicKke uHeTUTYLYje

5. HenpodutHe opranvaauuje, douaauve u POHAOBK HENPOhUTHOr KapakTepa

5. CTpana dusnuka nnua

7. CTpaHa npagHa nuua

8. Eaponcke thruHakcujcke u passojre WHCTUTYLIMj

9. CBET A (9038 + 9039 + 9040 + 9041 + 9042 + 9043 + 5044 + 0045 = 3037)




VI. NOTPAXUBAHA M OBABE3E

-MIHOCH ¥ XUrsagama guHapa-

HaKHany LTeTe (AYroBHyU Npomer 6ea NoUeTHOr Crama)

1. MoTpaxvBatsa ¥ TOKY rofuHe Of APYLITAEA 33 OCHIYPaHE 33

2. OBapele 3a HETO 32P3/AE Y HAKHAAES 33PaAa, OCMM HAKHALA

450 3apaga koje ce pedyHaupajy (NOTPauKHY npomeT Ge3 noYeTHOr 8337 71571
CTakal

451 3. OBasese 3a Nopes Ha 3apage W HakHage 3apaga Ha Teper 905 801
3ANOCNEHOr (MOTPAXHM ApoMeT 663 NoveTHor cTamka)

452 4. OBasese 3a gonpuHoce Ha 3apage v HakHane 3apada Ha Teper 2087 1908
3ANOCHEHON (MOTPaXHY NPOMET 683 NOYETHOr Crara)

461, 462w |5, OGasese 3a AuanaeHRe, yuewhe v A0TGATKY U NYYHA NpuMasa

723 MOCHCABRELE (MOTPBKHM NPOMET 683 NOYETHOT CTarba)

465 5. OBasese npema (hU3MHKAM NULMME 33 HAKHEAE MO YroBopUMa 178 g7
(noTparxHu npomeT Bes noveTHor cTasma)
7. Kewtponum 36up {on 9047 go 9052) 11707 10353

VIL. IPYTU TPOLUKOBK U PACXOOU

-W3HOCK ¥ XWibaaaMa RuHapa-

520 1. Tpowkosw 3apana v Hakxaaa 3apapa (GpyTo)

2. TPOLIKOBH Nopesa M ZONPUHOCa Ha 3apafe U HakHane 3apaga Ha

YNpaBrbaka U Hagaopa

521 Teper nocnoaasLa
522, 523,
3. Tpowkosy HakHana duarHIMM Nisuama (6pYTS) No ocHoBy yroeopa
524 1 525
526 4. Tpolwoaw: HakHaAa AMPEKTORY, DAHOCHO YNAHOBUMA OpraHa

529 5. OcTant NUdH1 pacxoau v HaxHage

geo 525,
833, 11 aeo (6. TPOLWKOBK 3aKYNRHUHA
54

neo 525, geo
533, v geo |7. TpOLWKOBM 3aKYNHUHE JemrbmTa

54

536 1 537 |3. TPOWKOBK UCTpaMMBAbE Y Pa3BC]a

552 9. TROWIKOBW RPEMU]a OCKIYPatLE 367 395
553 10, TpoLwKOBY NINAaTHOr NpoMeTa 7173 7076
554 11. Tpolaxesy YnakapuHa 52 32
555 12, TpowkosM nopeaa 3979 39385
556 13. TpoLwKoay gonprHoca
neo 560, aeo 14. Pacxoav kamaTa W 0eo dhuHaHcujckrx pacxona 9781 11080
561 u 562
ne5g1560, REC115. Pacxoam kamaTa 110 kpeauTUMa OF GaHaKka 1 pyrux 9781 +10801
522“90 DUHAHCHICKIX MHCTHTYLIMIA (YKYNHO):
15.1. Pacxoan xamarta no KpaTkopoURMM KPSAMTUMA Y 3EMMU 47
16.2. Pacxoau kamaTta no KpaTkopouHUM KpeguTuma y MHOCTpaHCTRY
16.3. Pacxopv kamara no AyropoukuM KPeauTIMA Y 3emMrsm
15.4. Pacxofu xamara Mo QYropoqHAM KDEAHTHMA Y MROCTPAHGTRY §781 11033
16. Pacxoan 3a XymanuTapHe, HayuHe, Bepcke, KyTypHe,
Aea 579 |snpascTeene, o6pa3cEHe M 3a CNOPTCKE HAMEHE, KAO W 3a JALUTITY 8 52
HOBEKOBE CDSAUHE
579 17. OcTank HENOMEHYTH pacxoau 36 52
18. Kontpontu 26up (og 9054 ao 9074) 63114 61746




VHI. OPYTW NMPUXOQU

-M3HOCH ¥ Xursanama guHapa-

1. MNpuxonw on npemuja, cyBseHumia, AoTaluia, perpeca
KomneHaauuja v noepahaja nopeckux AaxGuHa

Aeo 641 2. flpuxoAr NG OCHOBY YCTIDBILEHUX ACHaLMja

Ae0 650 13, Npuxoau of 3aKynHUHA 32 JeMrbirLTe

651 4. MpuxonK 0g ynakaprHa

neo 660, geo

861 1 652 5. MpuxogH op Kamata

1016 486

neo 660, aeo
661 u geo
662

6. MpuxosK GF kamara no paqykuma ¥ AencauTuma y Bankama 1
OCTaNUM (PUHAMCKUICKUM BHCTUTYLMIaMa

1016 4964

neo 660, aeo
661 peo [7. Npuxoau No 0CHOBY AMBUAEHAM 1 yuewha y A0BUTIY
669

8. KonTpornHy a6up {on 9076 no 9082)

2032 99

IX. OCTAITN MOLAUN

-U3HOCY ¥ XWbanama avHapa-

1. OBasese 3a akUW3e (Npema roauiLeM oBpauyHy akumaa)

2. OBpaqyHaTe UapyHe ¥ APYre YBO3HE AamMBuHe (YKynaH rogulLbe1 U3HOC npema
cbpadyHy)

3. Kanuranue cybeerLmie M apyra ApKEBHS [ONS bUBAkLE 33 warpanmy v Habapky
OCHOBHUX CPEACTaBa M HEMATEDWjanHe UMOBUHE

4. ApxaBHa popersuBatba 3a NPEMUje, PErPec U Nokprkie Tekyiux TpoLKkosa
nochgeaHka

5. OcTana ApxasHa gogersvsara

6. Mpumrbere foHaUKie U3 KHOCTREHGTsa W ApYra BecnospatHa cpegcTaa ¥ HosLy
MW HATYDK 04 UHOCTPEHWX APaBHUX 1 DUINUKKK UL

7. JludHa npumatsa NpeayseTHKA 13 HeTO {OGKTHA {NoNyHaBajy Camo
rpeayIeTHULK)

8. KotTpormu 36up (on 9084 ao 9090)

X. PASrPAHUYEHU HETATUBHU HETO E®EKTU YTOBOPEHE BAINYTHE KNAY3YIE

N KYPCHUX PA3IINKA

1. TIGHETHO CTatbE PAITPAHMNEHON HETO ethekTa YroBopeHe BRNYTHE Kayayne

2. PaarpaHnyeHn HETO edexkaT yrosopeHe BanyTHe Knaysyne

3. CpasmepHi 180 YKKHYTOr PAarpaHUMEHO HETO edeKTa YroBopeHe BanyTHe
knayayne

4. NpeocTany uakoC paarpaHudeHer HeTO edeTa YrOBOpeHE BanyTHE Knayayne
(pea. Gp. 1. + pea. 6p. 2. - pen. 6p. 3)

5. MoqeTHO cTatbe paarpaHuHeHOr HeTo edeKTa KyPEHUX pasnvka

5. PaarpanruueHn ReTo edekar KypoHuX paanuia

7. CpasMepHy g0 YRMRYTOr PasrpaHuieHor HeTo edexTa KYPCHUX pasniika

8. MNpeosTant M3HOC pasrpaHUYeHOT HETO BgEKTa KYPCHIKX PA3NUKA
{peq. Bp. 5. + pen. 6p. 6. - pea. 6p. 7.)




XI. PASTPAHUYEHN MO3UTUBHW HETO EGEKTI YIOBOPEHE BANYTHE KNAY3YNE
U KYPCHUX PA3JTUKA

-U3HOCHK ¥ XWbagamMa fuHapa-

1. MoqeTHo CTalke ParpakuigHor HETO eheKTa YroBOPEHE BanyTHe KNayayne

2. Paarpatinueny HeTo ediexar yropopeHe sanyrHe Knayayre

3. CpasmepHi 480 YRMHYTOr paarpaHUIEHOr HeTO edbekTa YroBopeHe BaNyTHe
knayayne

4. Tipeccranu n3K0C pasrpaHHeHor HeTo edexTa yrosopeHe BafnyTHe Knay3yne
(pen. Gp. 1. + pey. 6p. 2. - peq. 6p. 3.)

5. T0HeTHO CTatke pagrpaHu4eHor Heto edexra KYDCHWX paanuka

5. Pasrpaniern HeTo echexaT KypCHUX paanuka

7. Cpaamephu Aeo YkuHYTOr pasrpaHH{EHsr HeTo ehexTa

Ky DCHWX paanuka

8. {TpeccTani 3HOC pasrpaHideHor HeTo edekra KYPCHUX pasnuka
(peg. 6p. 5. + pen. Gp. 6. - pey. Bp. 7.)

XIl. BPYTO NOTPAXKUBAHA 3A IATE KPEQWUTE U 3AJMOBE, NPOJOATE NMPOW3BOME, POBY
n YCNYTE U DATE ABAHCE U APYIA NOTPAXUBAHA
pyna pauyna i ¢ T

T

1. KaTRopotA dymancjoer inacaan (5703 + 9110 +
9111 + 9112)

1.1. Mnacmany QU3KUIKAM THLMME (KDELUTH 1 3ajmoBM)

23, ocum 236 1 237

eo 232, neo 234,
[neo 238 v aeo 239
Ineo 230, geo 231,
nec 232, Aeo 234,
neo 238 w neo 239

1.2. Mnacmakm acMaRumM NPasHAM MUUMME ¢
NPeAYIETHHLMMA (KpeauTH 1 3ajmoBH)

1.3. TINacmann MaTUHAM ¥ 33BYUCHIM NPABHIM NULHMMA ¥

€0 230 1 Ao 239 KHOCTPAHCTBY {KPEAUTH M 2ajMoBn)

neo 236, peo 231,
Ineo 232, 233, neo
234, 235, neo 238 u

1.4. QCTank KPaTKOPo4HM (hHMHAHCKICKM RNacMaK1

lneo 239
2. Oyropouni MHaHCH]CKU NRAcMaHW 1 OyropovHa

A20 041 R0 05 o onwBarea (9114 + 9115 + 9116) 52109 32109
neo 048 v aeo 049 2.1 MnacMaHn UaKUkM NUUUME (KpeauTh 1 3gjmoeM}
nzg g:g Agg gjg 2.2. TInacmanv aomahvin NpasHYM AULMME W
’qeo 050' Aeo 051 ';4 NPEAYIETHULIMME {KPEaWUTK K 3a]MOBU} N A4S0 BYrOPOMHMX
i A AOTPAKUBAHKE OF AOMARANX NPaBHWUX NWLA ¥ NPSAY3eTHHKA
neo 059
[neo 043, 044, peo
045, 048, neo 0489, |2.3. OcTanu QyropouH MHAHCH]CKK NRECMAHH | Aeo 32109 32108
ineo 050, aec 051 W [gyropoyuHWX NoTpaMmMBearka
neo 059
018, aeo 019, 028
L.aeo 029, 038 geo
033, 052, 053, 055, 3. Tpopaty ApouzsoaY, poba u yenyre 1 AaTv asaHcH 2296 2296]

lneo 059, 15, 159
500, 202, 204, 206 (9118 + 9119 + 9120 + 9121 + 9122 + 9123)

1 neo 209

neo 016, neo 019,
[neo 028, neo 029,
lneo 038, peo 039
neo 052, peo 053,
0 055, neo 058,
e0 202, neo 204,
e0 206 v geo 209
€0 15, neo 159
e 016, aeo 019
eo 028ae0 029,
eo 038, neo 038,
eo 052, peo 053
eo 055, feo 059
eo 200, peo 202,
@0 204, ,aAe0 206 4
e0 209

3.1. Mposat npouasoay, poba uycnyre 1 AaTH aBaHCK
chranHkm nuvma

3.2. MNpogaru nponascyy, poba u yCayre U AaTh aBaHcy
janHkm npeaysefivva




lneo 15, peo 159

neo 016, aeo 019
neo 028, peo 02%
20 038, aeo 039

al
eo 052, neo 053,
ec 085, neo 059

eo 200, geo 202,
e0 204, nec 206 v
eo 209

3.3. Npogatu npouaBoguM, poda # YCNyre M 4aTv aBaHcK
noManiay NPaskMM NAUKWAME 15 NPegy3eTHULMMA

eo 038, geo 038,
eo 052, neo 053,
ec 055, geo 059
e0 204, neo 206 v

eo 15, neo 159
o 016, geo 018,
eo 028, aeo 029
eo 209

3.4. Mpogatv npowzeogk, peba n yenyre 4 12T aBaxcu
penyBrvdcum OpraHuMa v GpraHKkaaLmMjama

eo 15, geo 159,
co 016, geo 019,
eo 028 aeo 029,
2o 038, aeo 038
ea 052, neo 083,
eo 055, geo 059
eo 204,

eo 206 1 aeo 208

3.5. MNpogarn npouasogy, poGa W ycnyre u AaTh asaHcK
jeauHKLaMa NOKanHe camoynpase

eo 016, aeo 019,

ec 028, pec 029,
fneo 038 geo 039,
lneo 052, peo 053,
lneo 055 neo 059
Ineo 200, aec 202,
Ineo 204, pec 206 1
ineo 205

Eeo 15, neo 159,

3.6. Ocrana noTpaxmeasa Mo OCROBY NPOAAJE ¥ OCTANM
aBaAHCY

054, 056, geo 059,
21, 22

4. Opyra noTpaxusama
(9125 + 9126 + 9127 + 9128 + 9129 + 9130}

ec 054, peo 056,
lnec 059ae0 220,
221, neo 228 n geo
229

4.1. MNoTpaknaaba of DU3MIKKX nyLa

Ineo 054, neo 056,
Ineo 059,pe0 21
neo 226, geo 228 n
neo 229

4.2. MoTpamneara o jaBHux npegyaeha

Ineo 054, aeo 056,
Iraeo 059, neo 21,
Inec 220, peo 228 n
Ineo 229

4.3. Morpakusara og gomahux NpaBHUX NWUE U
rPEAY3ETHYKa

jneo 056, gec 059,
Ineo 220, 222, aeo
223, Aec 224, neo
225, , neo 228 n
ineo 229

4.4. [Torpaxueara of penybnr-KMx OpraHa W oprarvaaguja

ineo 056 aeo C59,
jaec 220, neo 222,
[neo 223, peo 224,
lneo 225, peo 228 1
Ineo 229

4.5. MNoTpaxkuearsa Of jeAUHKLEA NOKENHE CAMOYNpaBe

Ineo 054, neo 056,
Ineo 059, geo 21

Inec 220, pea 224,
neo 225, peo 226,
neo 228 v geo 229

4.6. Ocrana rnorpaxveana

2296 2296
422 424
27| 27!
42 42
353 353

Beogaradu

faHa

31.03.20186. rogure

3aKoHCKH Eii.y.g. g_g_l_{

{Q6pazay nponncas MNpasrnHUKOM 0 0GNKKY K caapxajy CTaTHCTHYKOr KIBELUTA[a 33 NPUBPEAHA APYIUTBA, 3aAPYIe W npeayIeTHUke
("CGnywbenu rnacHuk PC", Op. 127/2014)



EXCELSIOR A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015, godine

2.1,

OSNIVANJE | DELATNOST

Hotelijersko akcionarsko drustvo za hotelske, ugostiteljske i turisticke usluge ,Excelsior” a.d., Beograd,
{u daljem tekstu ,Drustvo®), osnovano je 02. novembra 1893. godine.

Na osnovu ugovora o prodaji drudtvenog kapitala od dana 27. februara 2008. godine, metodem javne
aukcije, izvréena je prodaja 70% drustvenog kapitala preduzecu JEteria Ellinkon Ksenodohion Lampsa
AE", Atina, Gréka,

Osnovna delatnost Drustva je hotelijerstvo, ugostiteljstvo i turistidke usluge. Sedigte Drustva je u
Beogradu, ufica Kneza Milo$a 5.

Poreski identifikacioni broj 100279522, a matiéni broj je 06934218,

Ma dan 31.12.2015. godine Drudtvo ima 21 zaposlenih (31.12.2014: 18 zaposlenih).

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE| PREZENTAGIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METCD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavlanje i
obelodanjivanje finansijskih izvedtaja vrde u skiadu sa Zakonom o radunovodstvu (u daljem tekstu
"Zakon", objaviien u "Sl. glasnik RS", br. 62/2013), kao i u skladu sa ostalom primenliivom
podzakonskom regulativom. Privredno druStve je kao javno drustvo u obavezi da primenjuje
Medunarodne standarde finansijskag izvedtavanja (‘MSFI"), koji u smislu navedenog zakona,
obuhvataju: Okvir za pripremanje | prikazivanje finansijskih izvedtaja (“Okvir*), Medunarodni
ratunovodstveni standardi ("MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja ("MSFI*) i sa njima
povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumadenje radunovodstvenih standarda (*IFRICY),
naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumadenja, odobreni od Odbora za medunarodne
ratunovodstvene standarde (“Odbor®), &iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezne za poslove
finansija.

Regenjem Ministarstva od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35
od 27. marta 2014, godine {u daljem tekstu “ReSenje o utvrdivanju prevoda®) utvrdeni su i objavljeni
prevodi osnovnih tekstova MRS | MS3FI, Koncepiualnog okvira za finansijsko izveStavanje
(“Konceptuaini okvir'), usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IRFIC tumagenja. Navedeni prevodi
objavljeni u Resenju o utvrdivanju prevoda ne ukljuduju osnove za zakljutivanje, ilustrujue primere,
smerice, komentare, suprotna mislienja, razradene primere, kao | drugi dopunski cbjadnjavajudi
materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosne tumadenjima, osim ako se izricio ne
navodi da je taj materijal sastavni deo standarda, odnosno tumagenja. Na osnovu Redenja o utvrdivanju
prevoda Konceptualni okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima povezana tumadenja koja su prevedena, u
primeni su od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014, godine. lzmenjeni ili
izdati MSFI i tumagenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedent i objavijeni, pa stoga nisu ni
primenjeni prilikom sastavijanja priloZenih finansijskih izvestaja.

Medutim, do datuma sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja, nisu bile prevedene sve izmene
MRS/MSFI i IFRIC tumadenja koja su bila na snazi za godisnje periode koji podinju 1. januara 2014.
godine. Pored navedenog pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje raéunovodstvene
postupke, vrednovanja i cbelodanjivanja koja u pojedinim slutajevima odstupaju od zahteva MRS/MSF!
i IFRIC Tumadenja.

Shodno navedenom, a imajudi u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja ratunovodstvenih
propisa Republike Srbjje od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izvestaja
Drustva, prilozeni finansijski izve$tali se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavijenim u
saglasnosti sa MSF| i MRS.

Objavijeni standardi i tumnagenja koji su stupili na snagu u tekusem periodu na osnovu Redenja o
utvrdivanju prevoda, obelodanjeni su u napomeni 2.2, Objavijeni standardi i tumadenja na snazi u
tekucem periodu koji jo& uvek nisu zvani¢no prevedeni i usvojeni obelodanjeni su u napomeni 2.3.
Objavlieni standardi i tumadgenja koji jo$ uvek nisu u primeni, obelodanjeni su u napomeni 2.4,
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21.

2.2

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACISU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
{ RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)

Finansijski izvestaji su sastavijeni u skladu sa nacelom istorijskog trodka, osim ako je drugadie
navedeno u radunovodsivenim politkama koje su date u daljem tekstu.

Drugtvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenjivato radunovodstvene politike obrazloZene u
napomeni 3.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hijadama dinara. Dinar
predstavlja zvaninu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Objavljeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u tekuéem periodu na osnovu Resenja o
utvrdivanju prevoda

lzmene MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja® ~ lzmene kojima se pobaljSavaju
obelodanjivanja fer vrednost i rizika likvidnosti (revidiran marta 2008. godine, na snazi za godisnje
periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2009. godine);

lzmene MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskeg izvesdtavanja® —~ Dodatni
jzuzedi za lica koja prvi put primenjuju MSFI. [zmene se odnose na sredstva u industriji nafte i gasa
i utvrdivanje da li ugovori sadrze lizing (revidiran jula 2008. godine, na snazi za godidnje periode
koji podinju na dan il nakon 1. januara 2010. godine);

Izmene razli¢itih standarda i tumadenja rezultat su Projekta godi$njeg kvalitativnog poboljSanja
MSFI objavijenog 18. aprila 2009. godine (MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7, MRS 17, MRS 36, MRS
39, IFRIC 16 prvenstveno sa namerom otklanjanja neusagladenosti | pojadnjenja formulacija u
tekstu {izmene standarda stupaju na snagu za godidnje periode koji podinju na dan ili naken 1.
januara 2010, godine, a izmena IFRIC na dan ili nakon 1. jula 2009. godine),

lzmene MRS 38  Nematerijalna imovina"“ {na snazi za godisnje periode koji podinju na dan ili naken
1. jula 2009. godine);

lzmene MSFI 2 ,Pladanja akcifjama™ lzmene kao rezultat Projekta godiSnjeg kvalitativnog
pobol$anja MSFI (revidiran u aprilu 2009. godine, na snazi za godidnje periode koji poéinju na dan
ili nakon 1. jula 2009. goding) i izmene koje se odnose na transakcije placanja akcijama grupe
zasnovane na gotovini (revidiran juna 2009. godine, na snazi za godisnje periode kaji podinju na
dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

lzmene IFRIC § ,Ponovna procena ugradenih derivata” stupaju na snagu za godidnje periode koji
poéinju na dan ili nakon 1. jula 2009. godine i MRS 39 “Finansiiski instrumenti: Priznavanje i
merenje” — Ugradeni derivati {na snazi za godidnje periade koji pedinju na dan ili nakon 30. juna
2009. godine};

IFRIC 18 ,Prenos sredstava sa kupaca® (na snazi za godisnje periode koji po&inju na dan ili nakon
1. jula 2009. gedine);

.Sveobuhvatni okvir za finansijsko izvestavanje 2010. godine" $to predstavija izmenu ,Okvira za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izve$taja® (vaZi za prenos sredstava sa kupaca primljenih na
dan ili posle septembra 2010. godine);

Dopune MSF1 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanfa” — Ograniteno
izuzede od uporednih obelodanjivanja propisanih u okviru MSFE 7 kod lica koja prvi put primenjuju
MSFI (na snazi za godiénje periode Koji potinju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

Dopune MRS 24 ,Obelodanjivanja o povezanim licima® — Pojednostavijeni zahtevi za

obelodanjivanjem kod lica pod (znaéajnom) kentrolom ili uticajem viade i pojadnjenje definicije
povezanog lica (na snazi za godiénje periode koji poinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);
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2.2.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIISKIH IZVESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Objavijeni standardi i tumaéenja koji su stupili na snagu u tekuéem periodu na osnovu Resenja o
utvrdivanju prevoda (nastavak)

Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: prezentacija® — Racunovodstveno obuhvatanje preteg
prava na nove akcije {na snazi za godisnje perfode koji po&inju na dan ili nakon 1. februara 2010,
godine);

Dopune razli¢iih standarda i tumagenja ,Poboljsanja MSFI {2010)" rezultat su Projekta godisnjeg
kvalitativnog pobolj$anja MSFI objavijenog 6. maja 2010. godine {MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1,
MRS 27, MRS 34, IFRIC 13) prvenstveno sa namerom otklanjanja neslaganja i poja&njenja
formutacija u tekstu (vedina dopuna bice na snazi za godidnje periode koji podinju na dan ili nakon
1. Januara 2011, godine);

Dopune IFRIC 14 MRS 19 — Ogranicenje definisanih primanja, minimaini zahtevi za finansiranjem i
nfitova interakcija’ Avansna uplata minimalnih sredstava potrebnih za finansiranje {na snazi za
godiSnje periode koji podinju na dan ili naken 1. januara 2011, gadine);

IFRIC 18 ,Namirivanje finansijskih obaveza instrumentima kapitala® {na snazi za godi&nje periode
koji podinju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskeg izvestavanja® — Velika
hiperinfiacija i uklanjanje fiksnih datuma za lica koja prvi put primenjuju MSFI (na snazi za godidnje
periode koji poginju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine);

Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja* — Prenos finansijskih sredstava (na snazi
za godidnje periode koji potinju na dan il nakon 1. januara 2011. godine);

Dopune MRS 12 ,Porezi na dobitak® — Qdlozeni porez: povracaj sredstava koja su sluzila za
obradun poreza (na snazi za godinje pericde koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2012. godine);

MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji* (na snazi za godignje periode koji podinju na dan i
naken 1. januara 2013, godine);

MSFI 11 ,Zajedni¢ki aranZmani’ {na snazi za godisnje periode koji potinju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

MSFI 12 ,Obelodanjivanje ugesca u drugim pravaim licima" (na snazi za godidnje periode koji
podinju na dan il nakon 1. januara 2013. godine);

Dopune MSF| 10, MSFI 11 i MSFI 12 ,Konsolidovani finansijski izvestaji, Zajednicki aranzmani i
Obelodanfivanja ute$¢a u drugim pravnim licima: Uputstvo o prelaznej primeni” (na snazi za
gedisnje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MRS 27 (revidiran 2011. godine) ,Pojedinaéni finansijski izvestaji” (na snazi za godiSnje periode koji
poginjiu na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MRS 28 (revidiran 2011. godine) ,Ulaganja u pridruZena pravna lica i zajednitka ulaganja" (na
shazi za godisnje periode koji poinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MSFH 13 ,Merenje fer vrednost® (na snazi za godidnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja” — Drzavni krediti
po kamatnoj stopi nizoj od trZiSne (na snazi za godisnje pericde koji podinju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

Dopune MSFI 7  Finansijski instrumenti: obelodanjivanja" — Nefiranje finansijskih sredstava i

finansijskih obaveza (na snazi za godisnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2013,
godine);
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2,2,

23.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
| RACUNOVODSTVEN! METOD (hastavak)

Objavljeni standardi i tumadenja koji su stupili na snagu u teku¢em periodu na osnovu Resenja o
utvrdivanju prevoda {nastavak)

+ Dopune MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvedtaja* ~ Prezentacija stavki ostalog ukupnog rezultata
{na snazi za godiénje periode koji poginju na dan il nakon 1. jula 2012. godine).

+ Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima" — Pobolj$anja raéunovodstvenog obuhvatanja naknada
po prestanku radnog odnosa (na snazi za godinje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine);

» Godiénja poboli$anja za period od 2009. do 2011. godine izdata u maju 2012, godine koja se
odnose na razliGite projekte poboliSanja MSFI {MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34)
uglavnom na otkfanjanju nekonzistentnosti i pojasnjenje formulacija (na snazi za godi$nje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

« |FRIC 20 ,Troskavi otkrivke u proizvodnoj fazi povrsinskin rudnika® (na snazi za godidnje periode
koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine),

Objavljeni standardi i tumaéenja na snazi u tekuéem periodu koji jos uvek nisu zvaniéno
prevedeni i usvojeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izvestaja, dole navedeni standardi i izmene standarda su bili izdati
od strane Odbora za medunarodne racéunovodstvene standarde, a stededa tumacenja bila su objavijena
od strane Komiteta za tumadenje medunarodnog finansijskeg izvedtavanija, ali nisu zvanitno usvojena u
Republici Srhiji:

e« Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: Prezentacija’ — Prebijanje finansijskih sredstava i
finansiiskih obaveza {na snazi za gedisnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine);

« Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji, MSFI 12 ,Obelodanjivanje o utescima u
drugim entitetima" | MRS 27, Pojedina&ni finansijski izvedtaji* — [zuzeée zavisnih lica iz kensolidacije
prema MSF1 10 (na snazi za godiénje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine).

+ Dopune MRS 36 - ,Umanjenje vrednosti imovine® Obelodanjivanje nadoknadivog iznosa za
nefinansijsku imovinu (na snazi za godi$nje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2014,
godine).

« Dopune MRS 39 ,Finansijski instrumenti" — Obnavljanje derivata i nastavak ralunovodstva
hedzZinga (na snazi za godi&nje periode koji po&inju na dan ili naken 1. januara 2014. godine).

o IFRIC 21 ,Dazbine" (na snazi za godidnje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2014,
godine).

+ Dopune MRS 19 ,Naknade zaposienima" — Definisani planovi naknade: Doprinosi za zaposlene {na
snazi za godisnje periode koji pedinju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).

» Godidnja poboljganja za period od 2010. do 2012. godine, koja su rezultat su Projekta godi8njeg
kvalitativnog pobolj$anja MSFI (MSFI 2, MSFI 3, MSF| 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38)
radi otklanjanja neusaglagenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godidnje periode koji poginju
na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).

e Godisnja pobolj$anja za period od 2011. do 2013. godine, koja su rezultat su Projekta godisnjeg
kvalitativnog poboljsanja MSFI (MSFI 1, MSFi 3, MSFI 13 i MRS 40) radi otklanjanja
neusaglagenosti i pojagnjenja formulacija (na snazi za godignje periode kofi podinju na dan ili nakon
1. jula 2014, godine).
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2.4,

2.5.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVEN! METOD {nastavak)

Objavljeni standardi i tumaéenja koji jo§ uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvetaja slededi standardi, njihove dopune i tumaéenja bili su
objavljeni, ali nisu jo3 uvek stupili na snagu:

= MSFI ¢ ,Finansijski instrument® i kasnije dopune, koji zamenjuje zahteve MRS 39 ,Finansijski
instrumenti: priznavanje | odmeravanje”, u vezi s klasifikacijom i odmeravanjem finansijske imovine.
Standard eliminide postoje¢e kategorije iz MRS 39 - sredstva koja se dr¥e do dospeca, sredstva
raspoloZiva za prodaju i krediti i potraZivanja. MSFI 9 je na snazi za godi§nje periode koji potinju
na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, uz dozvoljenu raniju primenu.

U skladu sa MSF| 9, finansijska sredstva ¢e se Kiasifikovati u jednu od dve navedene kategorije
prilikom pocetnog priznavanja: finansijska sredstva vrednovana po amortizovanom trogku ili
finansijska sredstva vrednovana po fer vrednosti Finangijsko sredstvo ée se priznavati po
amortizovanom trosku ako sledec¢a dva kriterijuma budu zadovoliena: sredstva se odnose nha
poslovni model &iji je cilj da se naplaéuju ugovoreni novéani tokovi | ugovoreni uslovi pruzaju osnov
za naplatu na odredene datume novEanih tokova koji su iskljugivo naplata glavnice | kamate na
preostalu glavnicu. Sva ostala sredstva de se vrednovati po fer vrednosti. Dobici | gubici po osnovu
vrednovanja finansijskin sredstava po fer vrednosti ée se priznavati u bilansu uspeha, izuzev za
ulaganja u instrumente kapitala sa kojima se ne trguje, gde MSFI 9 dopuita, pri inicijalnom
priznavanju, kasnije nepromenljivi izbor da se sve promene fer vrednosti priznaju u okviru ostalih
dobitaka i gubitaka u jzve$taju o ukupnom rezultatu. 1znos koji tako bude priznat u okviru izvestaja o
ukupnom rezultatu neée modi kasnije da se prizna u bilansu uspeha,

» Dopune MSF| 11 ,Zajednicki aranZmani’ - Radunovodstvo sticanja ude$éa u zajednikim
poslovanjima (na snazi za godisnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine.

*  MSFI 14 ,Raduni regulatornih aktivnih wremenskih razgraniéenja” - na snazi za godisnje periode
koji pofinju na dan ili nakon 1. januara 20186. godine.

s MSFI 15 ,Prihadi iz ugovora sa kupcima”, koji defini§e okvir za priznavanje prihoda. MSFI 15
zamenjuje MRS 18 ,Prihedi”, MRS 11 ,Ugovori o izgradnji’, IFRIC13 ,Programi lojalnosti kliienata®,
IFRIC15 ,Sporazumi za izgradnju nekretnina” { IFRIC18 ,Prenosi sredstava od kupaca”. MSFI 15 je
na snazj za godidnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2017. godine, uz dozvoljenu
raniju primenu.

= Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema"” i MRS 38 ,Nematerijalna imovina” -
Tumacenje prihvac¢enih metoda amortizacije {na snazi za godi$nje periode koji potinju na dan ili
nakon 1. januara 2016. godine).

* Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 41 ,Poljoprivreda” - Poljoprivreda —
industrijske bilike (na snazi za godidnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2016.
goding),

+ Dopune MRS 27 ,Pojedinaéni finansijski izvestaji* — Metod udela u pojedinaénim finansijskim
izvedtajima (na snazi za godidnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

+ Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvedtaji” i MRS 28 | Investicije u pridruZene entitete i
zajednitke poduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu investitora i njegovih pridruzenih
entiteta ili zajednickih poduhvata {na snazi za godiénje periode koji podinju na dan ili nakon 1.
januara 2016. goding).

Koriséenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveétaja zahteva od rukovodstva Drudtva korigéenje najboljih moguéih procena
i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza,
obelodanjivanje potencijainih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvedtaja, kao i
prihcda i rashoda u toku izvedtajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na dan sastavijanja finansijskih izvestaja.

U nastavku su prikazane kljutne prefpostavke vezane za buduénost i ostali izvari procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavijaju znacajan rizik, za materijalne korekcije iznosa
pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.
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2.5,

25.1.

252

2.6.

27

31

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

KoriSéenje procenjivanja (nastavak)
Amortizacija 1 stopa amortizacije

Obratun amortizacije | stope amortizacije su zasnovane na projektovancm ekonomskom veku trajanja
nekretnina | opreme. Jednom godiSnje DruStvo procenjuje ekonomski vek na osnovu trenutnih

predvidania.
Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednasti za sumnjiva i sporna potrazivanja je obradunata, na osnovu procenjenih gubitaka
usled nemoguénosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena rukovodstva je zasnovana na
starosnoj analizi potraZivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca |
promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke vrednosti sumnjivih i spornih
potrazivanja. Ovo ukljuduje i pretpostavke o buduéem poradanju kupaca i rezultujuéim buducim
naplatama. Rukovedstve veruje da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti potraZivanja, izuzev
rezervisanja veé prikazanih u finansijskim izvestajima.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne posteji aktivno trZiSte je odredena primenom
odgovarajuéinh metoda procene. Drudtvo primenjuje profesionalni sud prilikem izbora odgovarajucih
metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvanitne trzisne informacije | kada se praviéna vrednost znadajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti. U Republici Srbiji ne posteji dovoljno trisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvaniéne trZigne informacije
nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu vrednost nije mogude pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vri procenu rizika i, u slugajevima kada se oceni da vrednost po
koicj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vr§i ispravku vrednosti. Po midljienju
rukovodstva Drudtva, iznosi u ovim finansijskim izve§tajima odraZavaju vrednost koja je, u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

Natelo nastavka poslovanja

Na dan 31. decembra 2014. godine kratkoroéne obaveze Drustva vece su od njegove tekuce aktive za
17.543 hiliade dinara dok su odlivi gotovine iz ukupnih aktivnosti vedi su od priliva po istom osnovu U
iznosu od 565 hiljada dinara.

Sposcbnost Drustva da nastavi da posluje u skladu sa nadelom stalnosti postovanja zavisi od
kontinuirane finansijske podrike vedinskog vlasnika. Shodno napred navedenom finansijski izveStaji su
sastavijeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastavili da
posiuje u doglednoj buduénosti.

PREGLED ZNAGAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Raéunovodstvene politke date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izvestajima.

Poslovne promene u stranoj valuti

Posiovne promene u stranoj valuti su preratunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preradunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjern kursu valute koji je vaZio na dan
posiovne promene.
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3.1.

3.2

PREGLED ZNACAJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)
Poslovne promene u stranoj valuti {(nastavak)

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvréenih pladanja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuli na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodifrashodi po osnovu
kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula preradunata su u dinare po srednjem kursu valute koji
j& vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efeldi nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha
Drustva, kao prihodifrashodi po osnovu efekata ugovorene zadtite od rizika u okviru kategorije ostalih
prihoda/rashoda,

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drudtvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti | potrazivanja i sredstva koja
se drze do roka dospeda. Kiasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavijena.
Rukovodstvo vrii klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Kredili | potraZivanja

Krediti | potraZivanja predstavijaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ifi utvrdivim rokovima
placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZistu. Ukljuduju se u tekuda sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sludaju se klasifikuju kao
dugoroéna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinatnog potrazivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno
za koja rukovodstvo Drudtva procenjuje da se ne mogu naplatiti 1 punom iznosu, i ista se evidentira kac
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvréena.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni, i sredstva na radunima kod banaka.

Finansijska sredstva koja se drie do dospeda

Finansijska sredstva koja se drze do dospeta su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru | moguénast da drzi do
dospeda. U sluCaju da Drustvo odlugi da proda znadajan deo finansijskih sredstava koja se drze do
dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikavana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se

drZe do dospeda klasifikuju se kao dugoroéna sredstva, osim ako su rokovi dospeca kradi od 12 meseci
od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao kratkoroéna sredstva.

Friznavanje finansijskif sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriséenjem radunovodstvenog obuhvatanja na
datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijaino se vrednuju po trZidnoj vrednosti koja ukljuéuje transakcione troskove
kod svih finansijskih sredstava ili obaveza.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po amortizovanoj
vrednosti kori$éenjem metoda efektivne kamatne stope.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak}
Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vréi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu fog sredstva
isteknu iii kada ta prava prenese na drugcga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili
zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza,

Vredniovanje pc amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalne vrednuju, umanjen
za ofplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciiu koriéenjem metoda efekfivne
kamatne stape.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moge biti razmenjene, ili obaveza
izmirena, fzmedu obavedtenih, voljnin strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trziénih informacija na dan izvestavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Drustvo koristi,

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalngj vrednosti je priblizno jednaka
njihovej knjigovodstveno] vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potraZivanja i obaveze
keje nemaju ugovereno dospede, ni ugovorenu fiksnu karmatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem bududih novéanih tokova
uz koridenje tekuéih kamatnih stopa. Rukovodstvo je midlienja da usled prirode poslovanja Drudtva i
njegovih opétih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i chaveza.

Obezvredanje finansijskih sredstava

Drustvo obratunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka Koji nastaju,
fer kupci nisu u moguénosti da izvrde trazena pladanja. U praceni odgovarajuceg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost potrazivanja, ranije iskustvo sa
otpisom, benitet kupaca i promene u uslovima pladanja. Ovo zahteva procene vezane za buduce
ponasanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo potraZivanja koja su
naplaena moZe da se razlikuje od procenfenih nivoa naplate, 5to moze pozitivno ili negativno da se
odrazi na rezultate poslovanja,

Sva potraZivanja za kofa se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu
dospelih, a nenapladenih potrazivanja.

Odiuku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca preko raduna ispravke
vrednosti donosi direktor Drustva.

Otpis potraZivanja od kupaca se vrii pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljuéena u prihode
Drustva, da je potraZivanje u knjigama Drutva otpisano kao nenaplativo i da Drudtvo nije moglo da
naplati potraZivanje sudskim putem. Qdluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca donosi Direkior
Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visinf nabavne vrednosti koja predstavija postenu vrednost
primliene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovangj
vrednosti koriscenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Amortizovana vrednast finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvedan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju keridcenjem
metoda efekiivne kamatne stope.
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3.3.

3.4,

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVCODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti {nastavak)
Finansijske obaveze (nastavak}

Finansijske obaveze ukijuduju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka i povezanih pravnih lica.
Obaveza je tekuca ukoliko se otekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva
odnosnc koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se
klasifikuju kao dugoroéne.

Primifjeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obradunavaju u dinarskoj profivvrednosti
deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali pe osnovu primene valutne klauzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao
ostali prihodi i rashodi za efekte revalarizacije primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vréi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.
Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljagima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.
Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavijaju opipljiva fizicka sredstva) kao Sto su
raéunovodstveni softveri. Za ova sredstva postoji verovatnoéa da ée u periodu duzem od jedne godine
generisati ekonomske koristi u iznosu kaji premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni kodtanja. Nakon podetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i
gubitke usled cbezvredenja.

Naknadni troskovi po oshovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u sluéaju
kada se mogu oéekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose. Svi ostali trodkovi
predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Qbradun amortizacije neraterijainih ulaganja pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec U kojem
je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obraun amortizacije Cini nabavna
vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije materijalno zna€ajna,
ne uzima se u obzir prilikom obracuna amaortizacije, odnosno ne umanjuje osnovicu za amortizaciju.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog perioda i
kada je to potrebno vréi se njihova korekcifa.

Shodno tome rukovodstvo, Druitva je prema odredbama stava MRS 38, preispitalo korisni vek trajanja
nematerijalnih ulaganja na kraiu finansijske 2008. godine i dodlo do zakljucka da raniji korisni vek
frajanja nije realno utvrden, pa je Odlukom direktora utvrdeno da se uradi korekcija za preostali vek
trajanja. Primenjene stope amortizacije pre i nakon procene su 10-20% i 10-24% respektivno.

Ovakve preispitivanje korisnog veka trajanja osnovnin sredstava nema uticaja na prethodne periode,
odnosno nema retroaktivnu primenu.

Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjencj za akumuliranu ispravku vrednosti i
gubitke usled obezvredenja. Podetne merenje nekretnina i opreme vedi se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni kostanja. Nabavna vrednost ukljuéuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Nekretnine | oprema su na dan 31. decembra 2015. godine iskazani po revalorizovanoj nabavnoj
vrednosti, umanjenoj za ispravku vrednosti, u skladu sa procenom vrednosti izvrSenom, radi svodenja
vrednosti nekretnina i opreme na njihovu fer trZignu vrednost. Naknadno nekretnine i opreme se
iskazuju po revalorizovanom iznosu, koji predstavija njihovu fer vrednost na datum revalorizacije
umanjenju za naknadnu akumuliranu amartizaciju i naknadne akumulirane gubitke zbog urnanjenja
vrednosti.
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PREGLED ZNACAJNIH RAGUNCOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)
Nekratnine i oprema (nastavak)

lzdact za nekretnine | opremu se priznaju kao sredstvo ako | samo ako je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drudtvo i ako se izdaci za to sredstvo mogu
pouzdana meriti. Nabavke nekretnina i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrednosti
koju &ini faktura dobavijata uvedana za zavisne trodkove nabavke i troskove dovodenja sredstva u
stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj ragunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drudtva analizira
vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva. Ukoliko postoji indikacija
da je neke sredstve obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos
obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekoy sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to
sredstvo prikazano, postojeéa vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju
predstavija vrednost veca od neto prodajne vrednaosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja
se priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretrina i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po osnovu
prodaje il rashodovanja nekretnina f opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina i opreme obratunava se po proporcionalnom metodu primenom amortizacionih
stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina | opreme amortizuje u jednakim
godiénjim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava akliviranih u toku gedine se
cbrafunava kada se sredstva stave u upotrebu, cdnosno podev od narednog meseca od datuma
nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuem i prethodnom obradunskom periodu su:

Procenjeni vek trajanja u Procenjeni vek trajanja u
Opis 2015. godini 2014. godin]
Gradevinski objekti 33 33
Kompjuterska oprema 4.16 4.16
Motorna vozila 6.6 6.6
Name$taj i ostala oprema 6.6 6.6

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina i opreme se zasniva na prethodnom iskustvi sa sliénim
sredstvima, kao i na anticipiranom tehnickom razvoju i promenama na koje utite veliki broj ekonomskih
ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godignjem nivou
ili kada god postoji indikacija da je dogle do znadajne promene faktora koji su predstavijali osnov za
adredivanje kerisnog veka trajanja.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog perioda i
kada je to potrebno vrsi se njihova korekeija.

Ovakvo preispitivanje Korisrog veka trajanja osnovnih sredstava nema uticaja na prethadne periode,
odnosne nema retroaktivnu primenu.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kodtanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niza. Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima postovanja nakon
umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i materijala &ini fakturna cena dobavijata. Zalihe se vode po metodi
prosecnih nabavnih cena.

Ostecene zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti ctpisuju.
Ispravka vrednosti - obezvredenje zaliha vréi se za materijal i sirovine.
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PREGLED ZNACGAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Naknade zapouslenima
Kratkoroéne beneficije zaposlenin - porezi i doprinosi za obavezno socifaino osiguranje

U skiadu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo [e obavezno da uplatuje doprinose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zaétitu. Ove obaveze ukljuéuju doprinose na teret zapostenih i
na teret poslodavca u iznosima koji se obragunavaju primenom zakenom propisanih stopa. Drustvo ima
zakonsku obavezu da izvréi obustavu obradunaiih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
radun izvréi prenos obustavijenih sredstava u korist odgovarajuéih drzavnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troskova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovd otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinacnim kolektivnim ugavorom o radu, Prustvo je u obavezi da isplati oipremnine
prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mesefne zarade koju je zaposieni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od 2 prosetne
meseé&ne bruto zarade ispladene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje
ofpremnina.

Prema proceni Drustva, iznos obaveza za ofpremnine na dan 31.12.2015. godine, nije materijalno
znadajne i shodno tome, Drustvo nije izvrilo ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Pored toga, Drustvo moZe, na predlog sindikata, daneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akgija i po tom
psnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2015. godine.

Kratkorodna, pladena odsustva

Akumulirana pladena odsusiva mogu da se prenase i koriste u narednim periodima, ukoliko u teku¢em
periodu nisu iskoriséena u potpunosti. Ocekivani trodkovi placenih odsustava se priznaju u iznosu
kumuliranih neiskori§éenih prava na dan bitansa, za koje se ogekuje da ée biti iskori§éeni u narednom

periodu. U sluéaju neakumutiranog platenog odsustva, obaveza il troSak se ne priznaju do momenta
kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukavodstva Drustva, iznos kratkoroCnih pladenih odsustava na dan 31. decembra 2015.
godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drutvo nije izvréilo ukatkulisavanje navedenih cbaveza
na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje U bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu obavezu
nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da de podmirenje obaveze zahtevati odliv
sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata akeijski kapital, revalorizacione rezerve i akumulirani rezultat.

Prihodi

Prihodi od prodafe i pruZanja usiuga

Prihodi od prodaje usluga i robe se priznaju u momentu kada se znadajni rizici i koristi koji proizilaze iz
vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i robe su iskazani

po fakturnof vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prinodi od pruzanja usluga se priznaju u obradunskom periodu u kome je usluga pruZena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.
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3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)

Prihodi {(nastavak}

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi ebuhvataju prihede od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nadelom uzrotnosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su: napladena otpisanih potraZivanja i ispravka manjih nematerijalnin
gre3aka iz prethodne godine i drugi prihedi.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nadelu uzroénosti prihoda i rashoda odnosne na obradunskej
osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovri rashodi

Poslovni rashodi cbuhvataju trodkove uslovijene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuduju nabavnu
vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove amortizacije i
usluge pruzene od strane trecdih tica. Poslovni rashodi obuhvataju i op3te troSkove kac 3to su trodkovi
zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali {roSkovi nastali u tekuéem
obradunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode.
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obradunatu na primljene kredite, koja se evidentira u bilansu
uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nafelom uzroénosti,

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su: rashodi za §tetu na&injenu gostu i drugi rashodi.
Porez na dobitak

Tekuci porez na dobitak

Tekugi porez na dobitak predstavlja iznos koji se obratunava primenom propisane poreske stope od
15% (2013. godina: 15%) na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavija iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihcda i rashoda, u skladu sa poreskim propisima
Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o parezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz fekuéeg perioda mogu
koristiti kao osnova za povrataj poreza pladenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obragunskih perioda, ali ne duZe od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januara 2010. godine megu
se prenositi na racun buducih dobitaka u periodu ne duzem od deset godina.

OdloZeni porez na dobitak

OdloZeni porez na dobitak se cbradunava kori§éenjem metode utvedivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizadle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i obaveza i njihove
knjigovodsivene vrednosti. Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemene razlike.
Odlozena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne priviemene razlike i poreske gubitke i kredite, koji
se mogu prenositi u naredne fiskaine periode, do stepena do kojeg de verovatno postojati oporezivi
dobitak od kojeg se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti. OdloZena poreska sredstva i cbaveze
se obratunavaju po poreskoj stopi &ija se primena ofekuje u periodu kada ¢e se sredstvo realizovaii
cdnosno cbaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2015. godine, odloZzena poreska sredstva i cbaveze
obraéunati su po stopi od 15% {31. decembra 2014. godine: 15%}.

Odlozeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se
knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slu€aju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru

kapitala.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVESTAJE
31. decembar 2015. godine

312,

4.1.

{a)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Zarada po akciji

Neto dobitak za 2015. godinu iznosi 20.945 hiljada dinara, a broj obignik akcija iznosi 77,311, &to znadi
da je osnovna i razvodnjena zarada po pojedinaénoj akciji 270.9 dinara.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA
Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razliditom obimu izloZeno odredenim finansijskim rizicima i to:

- TrZidnim rizicima,
- Riziku likvidnosti,
- Kreditrom riziku.

Upravljanje rizicima u Drudtvu je usmereno na minimiziranje potencijainih negativnih uticaja na
finansiisko stanje i posiovanje Drugtva u situaciii nepredvidivosti finansijskih trzista.

Trzisni rizik

Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustve je izloZzene riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
kojt proistiCe iz poslovanja sa razliditir valutama, prvenstvenc EUR. Devizni rizik hastafe u slutajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti iili sa vaiutnom klauzulom. U
meri u kojoj je to moguce, Drustve minimizira devizni rizik kroz miniriziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli fe prikazana izlozenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembra 2015, i 2014.
gedine:

U hitljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2016. 2014.
Sredstva
EUR 44,551 29,054
Ukupno: 44.557 29,054
Obaveze
EUR 177.599 216,746
Ukupno; 177.599 216,746
Neto devizna pozicija: {133.048) (187,692)

Drustvo je u znaéajnoj meri osetljivo na promene deviznog kursa evra (EUR) imajudi u vidu znacajna
sredstva i obaveze u pomenutoj valuti, Slededa tabela predstavija detalje analize osetljivosti Drustva na
porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na datu stranu valutu. Stopa osetljivosti cd 10% se
koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovedstva razumno odekivanif
promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukluduje samo nenamirena potraZivanja i
obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u
kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje da povecanje rezultata tekudeg pericda u
sluéajevima kada dinar jada u odnosu na vaiutu o kojoj se radi. U slu¢aju slablienja dinara od 10% u
odnosu na datu stranu valutu, uticaj na rezultat tekuceg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u
prethodnom siudaju.

U hiljadama dinara

31. decembar 2015. 31. decembar 2014,
+10% ~10% +10% -10%
{Gubitak)/dobitak (13.304) 13.304 (18,769) 18,769
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a1.

{b)

4.2,

PREGLED ZNACAJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Trzisni rizik {nastavak)

Rizik od promene kamatnifi stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa deluju na
niegov finansijski poloZaj i tckove gotovine. Poslovanje DruStva je izloZeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljudujuéi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju

Za naplaty u raziicito vreme ili u razlicitim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZzenost Dru3tva riziku promene kamatnih stopa:

2015 2014
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 32.109 21,772
Finansijske obaveze (177.599) (216,746)
{145.490) (194,974)

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drudtva i tokovi gotovine u velikoj
meti su nezavisni od promena trzignih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih
stopa proisti®e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kredita od banke. Kredifi su primljeni po
promentjivim kamatnim stopama i izlazu Drudtvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2015
gaoding, obaveza po kreditu je bila sa varijabiinom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor.

Drustvo vr$i analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi uzimajuéi u
obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroéne cbaveze bududi da one
predstavijaju najznagajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravijanja rizicima imaju za cilj da
optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su frZisne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom Drutva.

Analize osetljivosti prikazane u narednom ftekstu su uspostavljene na osnovu izloZenosti promenama
kamatnih stopa za nederivativne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom
stopom, analiza je sastavijana pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum
bilansa stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Povedanje ili smanjenje od 1 procentnog poena
predstavija, od strane rukovodstva, procenu realno moguée promene u kamatnim stopama. Da je
kamatna stopa 1 procenini poen viSa/nifa, a sve ostale varijable ostale nepromenjene, Drustvo bi
pratrpelo operativni gubitak/ostvarile dobitak za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2015. godine u
iznosu od 145 hiljada dinara (31. decembar 2014. godine: 195 hiliada dinara). Ovakva situacija se
pripisuje izloZenosti Drustva koja je zasnovana na varijabilnim kamatnim stopama koje se obradunavaju
na dugoroéne kredite i ostale dugorotne cbaveze.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drudtvo nede biti u mogudnosti da finansira sredstva odgovarajucim izvorima
finansiranja sa stanovi§ta rokova i stopa i rizik nemogudnosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni
U odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drusivo upravija likvidnoséu sa ciljlem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i

pradenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovaih ciljeva Drustva, a u
skladu sa poslovnom strategijom Dru$tva.

Drustve sredstva prikupljaju putem kratkorognih i dugorognih kredita.
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4.2,

4.3.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)
Rizik likvidnosti {nastavak)
Sledeca tabela predstaviia rotnost dospecéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na

dan 31. decembra 2015. godine:
U hiljadama dinara

Od3
meseca
Do 3 do1 Od1dos Preko 5
meseca godine godina _ godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 15.661 - - - 15.661
Potrazivanja 4.834 - - - 4.834
Dugoroéni finansijski plasmani - - 32.109 - 32.109
Ukupno 20.495 - 32.109 - 52.604
Kratkoroéne finarsijske obaveze - 40,343 - - 40,343
Obaveze iz poslovanja 3,634 - - - 3,634
Dugorotne obaveze - - 137.256 - 137.256
Ukupno 3,834 40,343 137.256 - 181.233
Rotfna neuskladenost
na dan 31. decembar 2015. 16.861 (40,343)  (105.147) - {128.629)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita « bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizickih lica | preuzetih ohaveza,

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva.

Drustvo koristi sledeCe mehanizme naplate: koempenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska
poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembar 2015. godine Drustvoe raspolae gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u

ukupnom iznosu od RSD 15.661 hiljada (31. decembar 2014, godine: RSD 16,338 hiljada), $ta po
proceni rukovodstva predstavija maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava,
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31. decembar 2015. godine

4.3.

4.4,

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA {nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

FofraZivania od kupaca

Maksimalna izloZzenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po geografskim

regicnima data je u sledec€oj tabeli:
U hiljadama dinara

2015 2014

Kupci u zemlji 1.501 488
Kupci u inostranstvu 3.333 1,468
4,834 1,956

Najznadajniji kupci predstavijeni su u sledecoj tabel:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2015. 2014.

Gullivers Travel Associates 271 417
Tobais Doering Viking Catering a.g. - 445
AKTOR A.T.E, ogranak - 336
JacTravel Limited 509 329
CEBS, Beograd 807 -
Ostali kupci 1.007 428
4,834 1,956

fspravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli;
U hiljadama dinara

Ispravka ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

2015 2015 2014 2014

Nedospela potraZivanja 4.834 - 1,956 -
Docnja od 0 do 30 dana - - - -
Docnja od 31 do 60 dana - - - -
Docnja od 61 do 80 dana - - - -
Docnja od 91 do 120 dana - - - -
Docnja od 121 do 360 dana - - - -
Docnja preko 360 dana - - - -
4.834 - 1,956 -

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oéuvanje prema kome je kapital definisan
na osnovu nominalnik novéanih jedinica.

Cilj upravijanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
necgraniéenom periodu v predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem
da smanji tro§kove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi o¢uvalo odnosno kerigovalo
strukturu kapitala, Druétvo moZe da razmotri sledede opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima,
vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se smanjila
dugovanja.

Drugtvo prati kapital na osnovu keeficijenta zaduZzenosti, keji se izradunava kao odnos neto dugovanja
Drugtva i njegovog ukupnog kapitala.
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4.4,

4.5

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)
Upravijanje rizikom kapitala (nastavak)

Na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine, koeficijent zaduzenosti Drudtva bie je kao §to sledi:

2015. 2014,
Zaduzenost* 177.589 216,746
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina {15.661) {16,338)
Neto dugovanje 161.938 200,408
Ukupan kapital 564.018 543,073
Koeficijent zaduzenosti 0.29 0.37

*  Dugovanja se cdnose na obaveze po osnovy kredita | ostale dugorodne obaveze.

*  Neto dugovanje se dobifa kada se ukupne obaveze bez kapitala umanje za golovinske ekvivalente i
gofovinu.

** Ukupan kapital predstavija kapital iskazan u bilansu stanfa.

“* Koeficijent zaduZenosti se raduna kao adnos neto dugovanfa | ukupnog kapitala.

Praviéna (fer} vrednost

Poslovna politika Drustva je da obeledani informacije o pravidnoj vrednosti aklive i pasive za koju
postoje zvaniéne trzisne informacie i kada se pravitna vrednost znagajno razlikuje od knjigovodstvens
vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno irZisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje pofragivanja i ostzle finansijske aktive i pasive, podto zvaniéne trZidne informacije
nisu u svakom trenutku raspoloZive, Stoga, praviénu vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog trzista. Rukovodstvo Drudiva vréi procenu rizika i u stucajevima kada se oceni da vrednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskoniovanjem novéanih tokova korigGenjem kamatne stope po kojoj bi Drustve moglo da pribavi
dugoroéne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drutvo smatra da iskazana
knjigovodstvena vrednost pofraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu
obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odraZava njihovu trZignu
vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem buduéith ugovorenih
novéanih tokova prema trenutnoj trzidnoj kamatnoj stopt koja je Drustvu na raspolaganju za potrebe
siignih finansijskih instrumenata. Ovake utvrdena fer vrednost ne odstupa znacajnije od vrednosti po
kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim knjigama Drustva. Rukovodstvo DruStva smatra da
iznosi u prilcZenim finansijskim izvestajima odraZzavaju vrednost{ koja je u datim okolnostima
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvesdtavanja,

PRIHOD! OD PRODAJE PROIZVODA [ USLUGA NA DOMACEM TRZISTU
U hiljadama dinara

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2015. 2014.

Prihod od smestaja 107.839 107,884
Prihod od hrane 16.618 14,207
Prihod od dnevneg odmora 1.126 1,264
Ostaio 4.485 3,488
130.069 126,943
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31. decembar 2015. godine

6. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

Prihod od zakupa
Cstali poslovni prihodi

7. TROSKOV!I MATERIJALA

Troskovi hrane, pi¢a i ostalog materijala za restoran
Troskovi materijala za odrzavanje
Trodkovi jednokratnog otpisa alata i inventara

8. TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE

Trodkovi elektriéne energije
Trodkovi grejanja

Troskovi bruto zarada

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na
teret poslodavea

Tro8kovi naknada po ugovorima

Ostali liéni rashodi

EXCELSIOR A.D. BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu Koja se zavriava
31. decembra

2015. 2014,
1.889 1.817

17 2
1.806 1,819

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr§ava
3. decembra

2015. 2014,
7.852 7,032
3.494 3,342
728 772
12.074 11,146

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr§ava
31. decembra

2015. 2014,
3.374 3,271
3.421 2,898
6.795 6,169

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

U hiljadama dinara

Za godinu koja se zavrdava

31. decembra

2015. 2014,
11.529 9,055
2103 1,797
7.497 4,194
810 807
21.939 16,853
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10.

1.

12,

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

PTT usluge i usluge transporta

Troskovi usluga odrzavanja

Troskovi zakupnina

Troskovi reklame i oglasa

Troskovi komunalnih usluga

Troskovi pranja ve&a (BMP - povezano pravno lice)
Troskovi ostalih usluga

TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

TroSkovi amortizacije:
- nekretnine i oprema
- nematerijalna ulaganja

NEMATERIJALNI TROSKOVI

Trodkovi lica angaZovanih za rad
TroSkovi odriavanja zgrade
Troskovi konsalting usluga
Trogkovi obezbedenja

Troskove odrzavanja |IT mreze
Tro8kovi advokatskih usluga
TroSkovi ostalih neproizvodnih usluga
Troskovi reprezentacije

Troskovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
Trodkovi Slanarina

Troskovi poreza i doprinosa
Ostali nematerijaini troskovi

EXCELSIOR A.D. BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavriava
31. decembra

2015. 2014.
2.949 2,720
2.308 1,914
217 -
83 41
979 912
2.840 2,820
42 205
9.418 8,702

U hilfadama dinara
Za godinu koja se zavriava
31. decembra

2015. 2014.
24.664 24,149
102 102
24.766 24,251

U hitjadama dinara
Za godinu koja se zavriava
31. decembra

2015. 2014,
390 3,353
1.633 1414
205 1,094
803 748
855 732
896 626
5,789 3,994
720 573
367 395
7.174 7,076
52 32
3.979 3,036
68 475
22.921 24,447
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13.

14,

15,

FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata (od trecih lica)

Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule
{prema treéim licima)

- Pozitivne kursne razlike

- Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule

Finansijski rashodi

Rashodi kamata {(prema trecim licimay):
- po kreditima

- osfalo

Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule
(prema treéim licima)

Negativne kursne razlike
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule

Ostali finansijski rashodi

OSTALI PRIHODI

Viskovi
Prihodi od smanjenja obaveza
Ostali nepomenuti prihodi

OSTALI RASHOD!

Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja
Ostali nepemenuti rashodi

EXCELSIOR A.D. BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavriava
31. decembra

2015. 2014.
1.016 641
3.521 260
- 864
3.521 1,124
4.537 1,765
9.781 11,935
2 2
9.783 11,937
4,145 442
- 12,210
4.145 12,652
13.928 24,589

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavréava
31. decembra

2015. 2014,
- 119

- 659

36 538

36 1,314

U hifjadama dinara
Za godinu koja se zavr§ava
31, decembra

2015. 2014.
- 525

44 52
44 577
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16.

POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak
U hiljadama dinara

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2015. 2014.
Tekuéi poreski rashod (5.745) (1,629}
QdlcZeni poreski (rashed)/prihod 2.027 {773}
Ukupno poreski rashod perioda {3.718) (2,402)

b} Usaglasavanje iznosa tekuteg poreza na dobitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i

propisane poreske stope
U hiljadama dinara

2015. 2014,

Dobitak pre oporezivanja 24.663 15,107
Obraéunati porez po stopi od 15% 3.698 2,266
Poreski krediti po osnovu ulaganja u osnovna sredsiva u tekucoj

godini - {2,718}
Iskorifceni poreski krediti - 2,718
Ostalo 19 136
Ukupan porez na dobitak prikazan

u bilansu uspeha = poreski rashod 3.718 2,402

¢} Odlozena poreska sredstva/chaveze
U hiljadama dinara

2015. 2014,

OdlcoZena poreska sredstva

Prenocsivi poreski gubici - -
Prenosivi poreski krediti - -
Ukupno - -
QdloZene poreske obaveze

Stanje na pocetku godine 70.957 72915
Privremene razlike na nekretninama i opremi (2.027) {1,948}
Ostalo {1}

Ukupno 68.838 70,967
OdloZena poreska obaveza, neto 68.939 (70,967)
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17. NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nekretninama, opremi i nemaerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:
U hiljadama dinara

Oprema i Investicije Nerateri-
Gradevinski ostala u toku i jalna
Zemljiste objekti oprema avansi Ukupno ulaganja

Nabavna vrednost
Stanje, 1. januar 2014. 200,786 617.310 27.116 45.165 890.377 782
Povecanja - - - 24.674 24 674 391
Prenosi - 63.176 5.480 (69.777) (1.121) -
Stanje, 31. decembar 2014, 200,786 680.486 32.596 62 913.830 1.173
Stanje, 1. januar 2015, 200,786 680.486 32.596 62 913.930 1.173
Pevecanja - - 1.537 - 1.537 -
Prenosi - - - - - -
Ostalc - - - - - -
Stanie, 31. decembar 2015, 200,786 680.486 34.133 62 915.467 1,173

Akumulirana ispravka vrednosti

Stanje 1. januar 2014. - 95.511 14.445 - 109.956 301
Amortizacija za 2014. godinu - 19.624 4,524 - 24.148 102
Stanje, 31. decembar 2014, - 115.135 18.969 - 134.104 403
Stanje 1. januar 2015, - 115.135 18,969 - 134.104 403
Amortizacija za 2015. godinu - 20.415 4,249 - 24,664 102
Stanje, 31. decembar 2015. - 135.550 23.218 - 158.768 505

Sadasnja vrednost
31, decembra 2015. godine 200,786 544,936 10.915 82 756.699 568
31. decembra 2014. goding 200,786 565.350 13.627 62 779.825 770

Po ugovoru o kreditu ked Natienal Bank of Greece SA, London Branch postoji Hipoteka prvog reda na
osnovu zalozne izvréne izjave koja je uspostavijena u Katastru nepokretnosti na slededoj nepokretnosti;

Poslovna zgrada za koju nije utvrdena delatnost, prizemlje plus 7 spratova koja se nalazi u ulici Kneza
Miloda 5. Beograd na katastarskoj parceli 4939, broj dela parcele pod zgradom ili objektom pod 1.
upisana u list Nepokretnosti broj 2807. KO Vragar. Sadasnja vrednost objekta pod zalogom iznosi
565,350 hiljada dinara na dan 31. decembra 2015, godine.

18. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMAN]

Ostali dugoroéni finansijski plasmani u iznosu od 32.108 hiljada dinara (2014: 21,772 hiljade dinara) se
odnose na orofena novéana sredstva kod Vojvodanske banke koja je agent posrednik u vezi kredita
odobrencg od strane National Bank of Greece SA, London Branch (Napomena 24). Ova sredstva ée biti
orofena do dana dospeca kredita.

19. ZALIHE
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2015. 2014,

Materijal 1.228 850
Rezervni defovi 61 81
Alat i inventar 890 53
Minus: I1spravka vrednosti - -
2179 764

Dati avansi za zalihe 733 35
Minus: Ispravka vrednosti - -
733 35

Stanje na dan 31. decembra 2912 799
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20.

21,

22,

23,

24,

POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

Kupci u zemlji
Kupci u inostranstvu

Saldo na dan 31. decembra

DRUGA POTRAZIVANJA

PoiraZivanja od zaposlenih
Potrazivanja za vise pladen porez na dobitak
Ostala tekuca potrazivanja

Saldo na dan 31. Decembra 2015.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI 1 GOTOVINA

TFekudi racun
|zdvojena novéana sredsiva
Devizni racun

Stanje na dan 31. Pecembra 2015.

EXCELSIOR A.D. BEOGRAD

U hiljadama dinara

31. decembar 3. decembar
2015, 2014,
1.501 488
3.333 1,468
4.834 1,956

U hiljacama dinara

31. decembar 31. decembar
2015. 2014.

27 20

- 656

305 281

422 957

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2015. 2014,

6.553 9,346

- 1,178

9.108 5814

15.661 16,338

POTRAZIVANJE ZA VISE PLAGEN POREZ NA DODATU VREDNOST

Na dan 31. decembra 2015. godine Drustvo je iskazalo potraZivanje za viSe placen porez na dodatu
vrednost i iznosu od 5.558 hiljada dinara (2014: 13,562 hiljade dinara)

OSNOVNI KAPITAL | REVALORIZACIONE REZERVE

Osnovni kapital evidentiran u knjigama Drudtva na dan 31. decembra 2015. godine iznosi 77,311 hiljada
dinara. Osnovni kapital DruStva se u celini odnosi na cbiéne akeije. Na dan 31. decembra 2015. godine
akcijski kapital se sastoji od 77,311 obiénih akcija, pojedinaéne nominalne vrednosti od 1 hiljade dinara.

Sve emitovane akcije su u potpunoesti uplacene.

Vedinski vlasnik Drutva je Lampsa AE. Atina. Gréka sa 80.33% akdija i prava glasa.

Siruktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2015. godine je sledeca:

Broj U hiljadama
Akcionar akcija dinara %
Lampsa AE Atina Grcka 62,104 62,104 80.33%
Ostali akcionari - fiziéka lica 14,929 14,929 19.31%
Zhirni odnosno kastodi racun 278 278 0.36%
77,311 77,311 100.0%

Revalorizacione rezerve Drudtva u iznosu od 456,877 hiljada dinara odnose se na revalorizacione

rezerve po osnovu procene nekretnina i opreme (Napomena 3.4).
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25,

26.

27.

DUGOROCGNA REZERVISANJA

EXCELSIOR A.D. BEOGRAD

Na dan 31. decembra 2015. i 2014, godine Drustvo je iskazalo rezervisanja po osnovu sudskih sporova

u iznosu od 1,720 hiljada dinara. (Napomena 31)

DUGOROCNE OBAVEZE

Dugerogni krediti od banaka
Minus: Tekuéa daspeca dugorocnih obaveza (napomena 25)

Stanje na dan 31. decembra 2015.

Dugorocne kredite éine:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2015. 2014,
177.599 216,746
(40.343) (40,122)
137.256 176,624

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

EUR 2015, 2014.

National Bank of Greeca SA, London Branch 1,460.205 177.599 216,746
Tekude dospece (331,697) (40.343) (40,122}
137.256 176,624

Cugoroéni krediti odobreni su Drustvu sa rokom otplate do 2018. godine, uz godidnju kamatnu stopu od
tromesecni EURIBOR +3.5%. Otplata se vrsi u tromesecnim ratama. Prvobitno je kredit bio odobren u
iznosu EUR 1,235 hiljada sa rokom dospeda do 2015. godine. Dana 29. marta 2010. godine potpisan je
ugovor sa National Bank of Greece SA i Vojvodanskom bankom a.d., Novi Sad kojim se iznos kredita
povedava na EUR 2,200 hiljada sa rokom dospeéa do 2017.godine. Aneksom ugovora potpisanim 6.
avgusta 2012. godine, novi rok dospeca kredita je produZen do 2018, godine.

Dospece dugoeroénih kredita je prikazano u sledecoj tabeli:

-do 1 godine

-do 1do 2 gedine
-od 2 do 3 godine
- od 3 do 4 godine
- od 4 do 5 godina

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Tekuce dospede dugorotnih kredita (napomena 25)
Kratkorodni kredit od Alpha Bank a.d., Beograd

Stanje na dan 31. decembra 2015.

U hiljadama dinara

31. decembar 3. decembar
2015. 2014.

40.343 40,122
40.343 40,122

96.913 40,122

- 96,380

177.509 216,746

U hitfjadama dinara

31. decembar 31. decembar
2015. 2014.

40.343 40,122
40.343 40,122
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28.

29,

30.

3.

32.

33.

34,

LICE
SASTA

OBAVEZE I1Z POSLOVANJA
U hilfadama di nara

31. decembar 3. decembar
2015. 2014

Obaveze prema dobavijatima:
- u zemlji 3.405 3,210
- uinostranstvu 229 286
Ostale obaveze iz poslovanja 193 142
Stanje na dan 31. decembra 3.827 3,638

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2015. 2014.

Ostala pasivna vremenska razgranitenja - -

Stanje na dan 31. decembra 2015. - -

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakeije sa povezanim licima. Odnosi
izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trEignim
uslovima. Transakcije sa povezanim licima su prikazane kroz relevanine tatke u ovim Napomenama uz
finansijske izvestaje (napomena 10 — Troskovi proizvednih usluga).

SUDSKIi SPOROVI

Na dan 31. decembra 2015. godine Drudtvo ucestvuje u vide sudskih sporova po razliditim osnovama.
Na osnovu mislienja advokata i procene rukovodstva, ukalkulisana je obaveza u iznosu od 1,720 hiljada
dinara.

POTENCIJALNE OBAVEZE

Zemlji$te i gradevinski objekti iskazani sa stanjem na dan 31.12.2015. godine u iznosu od 745.722
hiliada dinara su u vlasnidtvu Drustva na osnovu izvriene denacionalizacije imovine u ranijem periodu.
Vecinski viasnik je na osnovu Ugovora o kupovini drustvenog kapitala zakliugenog sa Agencijom za
privatizaciiu Republike Srbije upoznat da se u sastavu imovine Drustva nalazi i nacionalizovana imovina
i saglasan je da se nacionalizovanom imovinom pestupa shodno odredbama zakona koji budu regulisali
tu oblast. Rukovodstvo Drudtva smatra da nece imati negativnih posledica po pitanju regulisanja
nacionalizovane imovine i da po tom osnovu nedée biti odliva sredstava.

PORESKI RIZICE

Poreski zakoni Republike Srbije se Gesto razlidito tumade i predmet su &estih izmena. Tumadenje
poreskih zakona od strane poreskih viasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drudtva mogu se
razlikovati od tumadenja rukovodstva. Kao rezultat iznetog, transakciie mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i Drustvu moZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina. To praktiéno znagi da poreske vlasti imaju prava da odrede plac¢anje
neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kurs deviza, utvrden na medubankarskom trZigtu deviza, primenjen je za preradun deviznih
pozicija bitansa stanja u dinare, a za glavnu valutu je bio slededi:

31. decembar 31. decembar
20185, 2014.

EUR 121.6261 120.9583
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1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Vlasniku drustva EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

IzvrsSilt smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja (strana 3 do 48) EXCELSIOR a.d., Beograd (u daljem tekstu
“Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2015. godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj
0 ostalom rezultatu, izveétaj o promenama na kapitalu i izve$taj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrsava
na taj dan, kao i pregled znaéajnih radunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavijanje i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim za sastavijanje
finansijskih izve$taja koji ne sadrze pogregne informacije od materijainog znagaja, nastale usled kriminalne radnje
ifi greske.

Odgovornost revizora

Na$a odgovornost je da izrazimo mislienje o prilozenim finansijskim izve$tajima na osnovu obavljene revizije.
Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije | Zakonom o reviziji Republike Srbije. Ovi
standardi nalaZu usaglasenost sa etickim principima i da reviziju planiramo i obavimo na nagin koji omogucéava da
se. u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znaéaja.

Revizija ukljutuje sprovodenje postupaka u cilju pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima u
finansijskim izve$tajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja, ukljugujuci procenu rizika materijalno
znatajnih gre$aka sadrzanih u finansijskim izve$tajima, nastalih usled kriminalne radnje ili gre8ke. Prilikom procene
ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavijanje i fer prezentaciju finansijskih
izvestaja u cilju osmidljavanja najboljih moguéih revizorskih procedura, ali ne u cilju izraZzavanja miljenja o
efikasnosti sistema internih kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljuCuje ocenu primenjenih radunovodstvenih
politika i vrednovanje znacajnijih procena koje je izvr$ilo rukovodstvo, kao i ocenu opéte prezentacije finansijskih
izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju solidnu osnovu za
izraZzavanje nadeg misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima,
finansijski poloZaj drustva, EXCELSIOR a.d., Beograd, na dan 31. decembra 2015, godine, kao i rezultate njegovog
poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavréava na taj dan, u skladu sa ragunovodstvenim propisima
Republike Srbije.

Skretanje paznje

Skrecemo paznju da je Drustvo za godinu koja se zavrsava na dan 31. decembra 2015. godine iskazalo
kratkoroCne obaveze vece od njegove tekuée aktive u iznosu od 17,543 hiljade dinara dok su odlivi gotovine iz
ukupnih aktivnosti veéi od priliva po istom osnovu u iznosu od 565 hiljada dinara. Ove okolnosti ukazuju na
postojanje znaajne neizvesnosti koja moze izazvati znagajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi da posiuje
u skladu sa naCelom stainosti poslovanja. PriloZeni finansijski izvestaji ne ukljuCuju eventualne korekcije koje bi
mogle proizaci iz razreenja navedene neizvesnosti. Nage mislienje nije modifikovano u vezi sa navedenim
pitanjem.

(nastavlja se)

Deloitte ce ogrocy Ha Deloitte Touche Tohmatsu Limited, npasHo 7ML OCHOBAHO ¥ Cknagy ca npasom Yieauwexor Kpanescrea Benuke Bpuranvje
u CeBepre Npcke, 1 MPey Herosix Ynaiosa, Of KOjUX j& CBak1 3aceBaH 1 camocTanan npasHu cyBjekr, MonuMo Bac aa nocetute www.deloitte.comirs/o-nama
33 AeTarskuju onuc npaske cTpykType Deloitte Touche Tohmatsu Limited u rermx ApylwTaea unanuua.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Vlasniku drustva EXCELSIOR A.D., BEOGRAD (nastavak)

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim uslovima

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavijanje godisnjeg izveétaja o poslovanju u skladu sa zahtevima Zakona
o ratunovodstvu Republike Srbije, koji nije sastavni deo priloZenih finansijskih izvestaja. U skladu sa Zakonom o
reviziji Repubiike Srbije, nada odgovornost je da izrazimo miéljenje o uskladenosti godi$njeg izvestaja o poslovanju
za 2015. godinu sa finansijskim izvestajima za tu poslovnu godinu. Po nagem misljenju, finansijske informacije
obelodanjene u godiénjem izvestaju o poslovanju za 2015. godinu usagladene su sa revidiranim finansijskim
izvestajima za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2015. godine.

Beograd, 31. mart 2016. godine

Zarko Mijovi¢
Ovlasceni revizor

Zarko Mijovi¢ 288111-
2006971781039
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L NPABHMM HMUME HA MHOCTPEHOM TRRAWTY
602 3 Mprxoan oA Npoaaje pole OCTANWM NOBEIaHUM 1005
| NpPasHum nnuwma Ha IXOMBhGM TRHAWTY
503 4. {ipuxoau o4 npoaaje pobe ocTanum NoBeaannM 1006
NPaBHUM MTALYME Ha WHOCTPAHOM TRHMUTY
504 5 [ipuxonw og npoaaje pobe Ha gomahem TPRUWTY 1007
605 6 Mpuxoaw oa npoaaje pobe Ha UHOCTPEHOM TPKULLTY 1008
o T
i1 IPVXOAN Of NPOLAJE NPONIBOOA W YCAYTA
61 (1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 1009 5 130089 126943
810 LY. Mpvxodn 04 NPOABIE NPOMIBOAA W YCNYIS MATHUHUM 1 1010
d 3AUWUCHNM [PABHAM NHUAME Ha JOMBNEM TRHWLITY t
611 2 Npuxoal 04 NPOAZJE NPOMIBOAA ¥ YENYIa MATHUHUM 1 1011
3ABKUCHAM TPRABHUM NMULAMA HE HHOCTPEHOM TRWMUTY
612 3 [IprXoan 04 NpoAaje NPONIBOAE W YC/IYTa DCTANMM 1012
© NOBE3AHWM NPABIUM NALIMMA HE AOMANeM TPKWLITY
613 ; 4. MNpuxoay 04 NPoAaje NPOUIBOAE U YCNYTa OCTanmM 1043
| P NOBE3IBHKUM UPABHUM DRLAMA HA MHO(‘TDSHOM TRWUAWITY
oy l Hpuonm 041 1POARJE NPOUIBONA U YCNYFa HE JoMahem
614 Ity 1014 130069 126943
515 G [ lpuxogy 04 NPOASJE FOTOBNX NPOUIBOAR U YCIyra Ha 1015
MHOCTPAHOM TPHALTY
64 HE NPWUXOAW Of NPEMUJA, CYEBERUWMIA, DOTALUNIA, 1016
AOHAUMJ/\ nCn
[ e
65 IV APYTW MTOCNOBHK NPUXO/N 1017 6 1908 1819
PACXOAU U3 PEAOBHOI NOCNOBAHA
6. NOCNOBHI PACXOAM ' [
50 10 55,621 | (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + | 1018 97913 91668
63 1027 + 1028 + 1029} 2 0




Fpyna Wanoe
pauyHa, NO3NUNJA AOT Hanowmewa Gpo} TipoTxoana
pauyH Texyha rofiuHa romUHA
1 2 3 4 5 5]
50 I HABABHA BPEQHOCT NPOAATE POBE 1019
62 I NIPUXON O AKTUBUPALA YUNHAKA U POBE 1020
830 i1t NOBERAME BPEOHOCTY SANINMXA HEJ]OBF’LUEHVIX 1024
& W FOTOBMX NPON3BOAA W HELAOBPWEHWUX YCNYTA
641 IV CMAHELE BPEAHOCTU SANTMXA HEROBPUILH 1AX 1022
4 FOTOBMX [IPOV3BOAA ¥ HELOBPUWEHWX YCNYIA
61 ocum £13 |V TRPOLLIKOBU MATEPWJANA 1023 7 12074 11148
513 Vi TPOWKOBU TOPUBA U EHEPTWUIE 1024 8 6795 6169
VIl TPOWKOBW 3APALA, HAKHALA 3APASA U
52 | ocTAN AN PACKORK 1025 9 21939 16853
53 VIl TPOWKOBW MPOUIBOAHWMX YCNYTA 1026 10 9418 8702
540 1X. TPOUIKOBU AMOPTU3AUUJIE 1027 24766 24251
SUERVINID N i 11 ER—
541 70 549 ’ X. TPOUIKOBW AYTOPOUHAUX PE 3EPBUCALA 1028
55 r Xi HEMATEPUJANHU TPOWIKOBK 1029 12 22921 24447
e e } o e e e U R I
; B. NOCNOBHW JOBUTAK (1001 - 1018)20 1030 34062 37194
g { e
) r. NOCNOBHW I'YBUTAK (1018 - 1001) 2 0 1031
i
66 [. PUHAHCHICKN TPUXOAN (1033 + 1038 + 1039) 1032 13 45637 1765
66“ 662, | T PRHAHCHICKM MPUXOAA OO NOBESARWX TINUA U
bs"gc”“% 82 | oCTAMNM SHAHCHICKH TIPUXOMA (1034 + 1035 + 1033
AN {1036 + 1037)
660 1 DUHAHCHICKI MIPUXOAN DA MATUHHUX U JBBHCHAX npasxHnx 1094
l nwua
661 : ;'mtl:(:mdn(,mum AIPUXOAK OA OCTANKX HUBLAAHUX NPARHUX 1035
865 ] 3 Mpuxoiu 04 ywemha y A0GUTRY NPRANYHEHNX NPABHUX 1036
; MML@ ¥ 3aje[AHA4K1X NOAYXBATA
e e i
069 i 4 OcTand (PuHancujcru NpUXoan 1037
1 - -
662 } It NPUXOLN O KAMATA (Of1 TPERUX NNLA) 1038 1016 641
1 i AGSTTUBLHE KYPCHE PASNVKE W NO3ATNBHN
663 n 604 EGENTA BANYTHE IKNAYIYIE (NPEMA TPEHUM 1039 3521 1124
| AULMMA)
|
56 1 . @GUHAHCHJICKN PACKOMN (1041 + 1048 + 1047) 1040 13 13928 24589
56. ot 555 ! DNHAHCKICKH F’ACXOﬂ,Vl W3 OAHOCA CA
> é’q M % { NOBE3AI MM NPABHM NMLIAMA 1 OCTANM 1041
5 ;wwmqwggg«_mwxoum (1042 + 1043 + 1044 + 1045) N
- S 1 OUHAHCHICKK DECXOAW 13 OAHOCA C3 MBTHHAM 1
o0 | aBuCHIM NPEBHAM NALMM 1042
" ; 2 HUHAHCH]CKU PDACXOAM W3 DAHOCA C& OCTa MM
501 ! NGBEIIHUM NRABHAM HITRELE ] 1043
| 3 Pacxoan oa yuewha y ryGnrky npuapyeHiux Npantisx
565 ‘ WL W BR[O HUMKAX aoAYRBAYTN 1044




BHACHWKY
i

I'pyna WaHoc
pavyra, NO3NLMJA AQT Hanowmewa 6pof
pauyH Toxyha ropuna n‘zz:‘:g‘a
3 ] 2 3 4 5 8
566 v 569 4 OcTanm uHHCHICKY PATXOAR 1045
562 Il PACXOOV KAMATA (MPEMA TPETMM NUUAMA) 1046 9783 11937
T Y HETATVIBHE KYPCHE PASAMKE W HEFATUBHW
563 u 6h4 EMEKTW BANYTHE KNAY3YNE (NPEMA TRPERUM 1047 4145 12652
I NALAMA) o .
| E. AOBUTAK U3 GUHAHCUPAHRA (1032 - 1040) 1048
i
!
DK TYBUTAK 13 OUHAHCHPAHA (1040 - 1032) 1049 9391 22824
B 1‘§.H§nxoau“&i YCKNABNBAHA BPEAHOCTH T
663 G35 | OCTANE UMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE NO GEP 1050
| BPEAHOCTH KPO3 BUIIAHC YCMEXA
T T I W PACXONOW Of YCKNABNBALA BPEAHOCTH
583w 585 | OCTANE UMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE NO BEP 1061
| BPE[JHOCTW KPO3 BUNAHC YONEXA ~
67 v BB, ocnm :
683 W B85 | J. OCTAMK NPUXOOK 1052 14 36 1314
. | —- - I - i _
57 W58 ocuta
503 1 585 LK OCTANMK PACXOAN 1063 15 44 577
~" 77 [ BOBWTAK U3 PEAOBHOT NOCNOBAFbA MPE
ONOPE3NBAHLA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1054 24683 15107
1051 + 1052 - 1053)
To TVEWTAK V3 PEAOBHOI NOCNOBAA NPE
| OMOPE3SVBAHA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1061 - 1055
) 1 1050 + 1063 - 1052) . T I N,
M. HETO IOBMTAK MOC/IOBAMA KOJE CE
I OBYCTABIA, EQEKTU MPOMERE 1056
J PAUYHOBOACTBEHE NONUTHKE U UCMPABKA
PELLAKA 13 PAHWJUX NEPUOHA
A HETO F'YBUTAK NOCHOBAHA KOJE CE
5969 OBYCTABIbA, PACXOAN NPOMEHE 1087
| PAYYHOBOACTBEHE MNONUTUKE W UCMIPABKA
_ 'rPELWAKA W3 PAHVJUMX NEPWUORA . L
. -1
E{;o.g\%SMTAK MPE OMOPE3UBAHA (1064 - 1065 + 1056 | 1.0 24663 15107
O. [YBEUTAK MPE ONOPE3NUBALA {1055 - 1054 + 1067
1059
© - 1056)
' 1. MOPE3 HA NOBUTAK
721 | NOPECKW PACXOL NEPWOAA 1060 16 5745 1629
aeo 722 11 OANOWEHKM NOPECKY PACXOAN NEPUOA 1061 773
. —
Ar0 722 L OFINOXKEHM NOPECKA NPUXOAN NEPVIOAA 10682 16 2027
23 TP, WCTINAREHA ITAHHA NPUMATLA nocnofABUA 10683
C. HETO [JOBUTAK .
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064 20045 12705
T. HETO MYBUTAK 1065
{1058 - 1058 + 1060 + 1061 - 1062 + 1063)
I HETO [IOBUTAK KOJW NPUMNALA MAILUHCKAM 1066
YNAUAUMMA
I HETO AOGUTAK KOJU MPUNADA BERMHCKOM 1067
BNACHUKY
L HETO FYBUTAK KOJU MPUMALA MAHHUHCKAM 1068
YRATAUMA
IV HETO ['YBUTAK KO NPUNALA BERUHCKOM 1069




Fpyna WaHot
pasyHa, TO3NLKJIA AN Hanomena 6poj A
pavyH Tewyha roguns 2%?:@"8
1 2 3 4 [ 8
TV BAPAAA NO AKLIKIA
1. OcHoBHA 3aPBAA NO AKIKK 1070
2. YmaieHa (padsoAtena) 3apada no akumji 1071
Y Beogradu 38KOHCKN 3aCTYMHUK
S o ¢ = ! i ]
Mmoo SN AP,

aawa 31.03.2016.roavHe

Obpasar penucan MNpaerIIHIKOM 0 CaRKUHK hopmin 0Bpasaua (HUHBHCH|CKIX WIDEWTRja 33 NPUBPEANE APYWTBA, 33ApYyre v npeayleTHuxke
("Cnyxbenu rnacrnk PC”, 6p. 95/2014 1 144/2014)




MNonymwaga npasHo nuue - NPpeay3eTHUK

MaTuan 6po) 01619{3|4]2(18|Wudpa genaTtrHoctn 515|110 NUB 1101012(719(52{2

Hasue DRUSTVO ZA HOTELSKE,UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD- BEOGRAD

Cepnwre Beograd, Kneza Miloga 5- Vracar

U3BELLUTAJ O OCTAJOM PE3YNTATY
3a nepuog op 01.01. go 31.12. 2015. roauHe

- ¥ XwhagamMa anHapa -
pyna Hanomona WHanoc
pauyna NO3KLIJIA AOD
pawa‘ 6poj Tekyha roguna MperxooHa roguna
1 2 3 4 [ 6
A HETO PE3YNTAT U3 NOCNOBAKLA
I HETO ROBUTAK (ACH 1064) 2001 20945 12705
It HETO rYBWTAK (AOT 1065) 2002
B. OCTANW CBEOBYXBATHW QOBUTAK UNW INYBUTAK
a) Cranke kole HeNhe GuTu peknacudnkosane y Bunancy
yocnexa y Byayhum nepuoauma
1 Tpomene pesanopusaumje HeMarepujane uMoauHe,
HEKPETHUHA, NOGTPOjBHE U Onpeme
330 a) nosehaiee PEBaNOPWIBLIMOHNX PEIEPBK 2003
0) cMmarbere PeBanoPU3ALIMOHNX NE3EPBK 2004
2 Axryapcre A0BUUM MM ryBuum NO GCHOBY NNAHOBA
ABDHUHNCEHNX NPUMAKLE
331 a) nobuim 2005
6) ryButu 2008
3. Aobuupm wnu ryGuy 1O OCHOBY YNArama y BNAacHWHKe
HHCTRDYMEHTE KannTana
332 | a)nobuum 2007
6) ryduun 2008
4. Jobuuy vnu ryBuun no ocHoBY yAena y ocTanom
coaolyxBaTHOM AOONTKY MAN ryGUTRY NDUADYMEHWX
APYWITHNO
333 a) noduuw 2009
&) ryBunm 2010
, VR -
HEE T Lt i AR i
6} ryGvun 2012




pyna Hanomona Wanoe
pauyHa, f103MUUJA AQT
pavyH 6poj Texkyha ropuna Npotxonua roguna
b 2 3 4 5 8
2. [loBuum unu ryGruumM of UHCTPYMEHaTa 3aWTuTE HaTo
yNaramwa y MHOCTPAaHD NocnoBaise
335 a) ncBuum 2013
B) rybuum 2014
3. [obBuuwm nny ryBuum no OCHOBY WHCTPYMEHAT] 3aLTiTe
PHIVKE (XQUWHIE) HOBUAHOSr TOKA
336 a) nobtrum 2018
G) ryBuiin 2016
4. [loBryn wim ryGuLi no OCHOBY XapTHja Of BPBAHOCTH
PACNONOKUBAX 38 NPONAJY
337 a) pobnuwm 2017
6) ryBuim 2018
| OCTANW BPYTQ CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + | 2018
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 2 0
It OCTANM GPYTO CBEOBYXBATHU MNYBMUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + | 2020
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) 2 0
1 NOPE3 HA OCTAJIV CBEOBYXBATHW JOBUTAK YN 2024
rYBUTAK NMEPHUOJA
V. HETO OCTANY CBEOBYXBATHW [I0BUTAK (2019 - 2022
2020-2021)z20
V. HETO OCTANV CBEOBYXBATHU MNYBUTAK (2020 - 2019 2023
+ 202920
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PEIYNTAT MEPWUORA
| YKYFAH HIETO CBEQBYXBATHW NOBUTAK (2001 - 2002 "
+ 2022 - 2023) 2 0 2024 20945 12705
W YKYNAH HETO CBEQBYXBATHU MNYBMUTAK (2002 - 2001 2025
+2023-2022)20
. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHY QOBUTAK MK 2026
FYBUTAIC (2027 + 2028) = AOT 2024 2 0 unu ADM 2025 > 0
1 Mprunncan 88hUHCKKM BNACHULMME RanuTana 2027
2 NpUnncar BNACHULIMMA KOJW HEMAajY KOHTDONY 2028
e %
UEt‘,‘

Y Beggradu

nara 31.03.2016. rogure

RRAEVEE
© M

GLHOGRATY

33KOHCKU 3aCTynHUK

H

B

s
5




lonyraBa NPasHo MWUE - GPeAYIETHIK

lO 61913 4L2L1 8 | lWwudhpa penatHocTH 515|110 MNB 1101012171915 (2}2

MaTtuuru 6poj

O ZA HOTELSKE UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD- BEOGRAD

Haave DRUSTV

Ceanwre Beograd, Kneza Miloga 5- Vracar

BUNAHC CTAHLA
Ha aar 31.12. 20156, roguue

-y XMIS3A3ME AUHAPA -

Hanoc
fpyna MperxonHa roanna
pauyHa, no3uunsA AQN Hanouena 6poj
pasyn Tekyha roguta Kpajwo cvateo ____ | TouetHo crame
20__. 01.01.20__.
i 2 3 4 5 [ 7
AKTUBA
A. YITUCAHW A HEYMNAREHW
9 lianutan 0001
. CTANHA UMOBUHA (0003 + 0010
gmcs :\032}}1 +0034) HAl + 0019 ooz 789476 802367
I 5 . J SN S e
| HEMATEPRPWUJANHA MMOBKHA (0004 ¥
01 | 5008 « 0006 + DOOT + 0008 + DO0R) 0003 660 770
qg(‘f:)?g 1 Ynarama y pasuo) 0004
011 012
N 2 KOHUECW)E, NaTenth. uuenle, pobHe
“0“1;0 YCAYIHHE MADKE, CODTBEP ¥ OCTENA Npasa 0005 668 770
“2;30‘:9 3 Typawn 0006
014w oy . P . .
260 019 4, OCTana HEMa1 BprjBIng nMuBHE 0007
[33:X%) .
60 019 5 Hemarepujania uMOBHHE Y NIpunpemu 0008
016w .
260 019 6. ABARCK 18 HBMaTEPUjanHy UMOBUHY 0008

i HEKPETHUHE, NOCTRPOJEHRA W
oz ONPEMA (0011 + 0012 + Q013 + 0014 + 0010 17 7568699 770825
0015 + 0016 + 0017 + Q018)

020, 02t
uNeo 1 Jemimuuire o011 200788 200786
029

p‘gézor’?) 2. ['pahesuricku objoKTu 0012 544036 5550

4

reoon |97 ¢ e 0013 von

Ao D20 3 MocTpojernd v onpema . -
B

n(;;‘xogg 4 VIHBECTHUMIOHE HERPBTHIRE 0014

025w 5 QCrane HEKPETHANE, NOCTPROJEA 1

260 029 | onpema 0015 110 110

026 v | 6. HoxpeTiune, nOCTpojeiva U onpema y 0016 i
4e0 020 | npunpeMiy

027 wn 7. ¥Ynarared Ha 1ylum ABKpeTHIHama, 0017
280029 { NOCTROjEILUMA ¥ DOPEMK

028w | 8 ABaHCH 38 HEKPETHUHE, NOCTROjRHA ¥
aco 024 | onpemy 0018 62 82




Hanoc

pyna TpeTXoaHs roarHa
pavyna, MO3UUNJA AQD HanomsHa 6po)
pasyH Texyha roauna Kpajie cTamwe ____ | ToverHa cTawe
e 01.01.20__.
1 2 3 4 [ ] 7
. . BUONOWKA CPEACTBA (0020 + 0021
U3 |4 o022 +0023) 0018
030, 031
“ 480 1 Lyme 1 BuBrofnulisit Jacagv 0020
03¢
032w .,
120 039 2. QcHoBRO CTaAQ Q021
037 n 3 g 0022
200 030 LUONOWRA CREACTEA Y Npuripemu
(xR . “
€0 039 4 Amancy 38 Oronoluxa cpepcTea 0023
04 ponM v AYTOPOUHHA QUHAHCKICKN 18
047 [TAACMAHRW (0025 + 0026 + 0027 + 0028 | 0024 32109 21772
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040 w 1 Yuewha y Kanurany JALMCHUX NPaBHWE | naog
feo 049 | nuua
T oat “ T yasia y kaWTany NPUAPYNEHIK - - -
"
) NPABHKX MHLIE ¥ 38[@AHANKAM 0026
neo 049 )
_|.QoAyxBaYUME - -
3 Yuewha y kannwTany oGTanux npasinx
0424 .
o0 049 YA K APYFe XapTuie OA BPeaHoCTy Q027
A Y1 pacnonosmoe sa npoagly
neo 043
280 044 | 4 JlyropouHy NNACMaHR MATHUHIUM 1 0028
WD | 33DUCHHM NDABHAM NHUWME
049
aco 043,
aec 044 | 5 [Qyropour NRACMAHW OCTANUM 0029
WABD | NOBEIAHMM 1IPBBHNM [IAUMME
_b4a9
Ao 045
wAeo | B Jlyropouku NNACcManit y 3emmmu 0030
|09 b - S
neo 045 o
% ACO 7 [yTOpGrs NNACMANN Y KHOCTPAHCTBY 0031
049 i s . B
046 » 8 XapTije Of BPEAHOCTH KOJE CE ApHE A 0032
peo 049 | aocneha
0ag w G OCTanU AyropoHHn (UHAHCHICKA
e 049 | npacmany 0033 32108 21772
Vv QYFOPOHHAITOTPP&KMBAFbA(0035
ub + QD36 + 0037 + 003B + 003D + 0040 + 0034
0041}
050 w» 1 [IOTPaXMBarLd Off M3 THUHHOM ¥ JBBUCHUX
. 0035
neo 058 | npasxux nuua
051« 2 MoTPamnBaILa Of OCTanNX NOBE3ARUX
0036
peo 0569 | nuua
052w 3. NoTpaxwpatba NO OCHOBY NPOARJE Ha 0037
peo 059 | pobuu kpeanT
053 1 4 Norpaxusdret 3a npopaly no 0036
Ae0 059 | yrosopumMa O (PUHANCHICKOM Ntdunly
094 u 5 lotpaxvsaina N0 GCHOBY jemcraa 0039
aee 059
055w . o
o0 059 6 CnopHa W CYMHnBa NOTPRRAMBALLA 0040
(S5 N T (. .
160 050 7 Ocrana gyropodHa noTpa@NvBabd 0041
288 &. O[NOMEHA MOPECKA CPEACTBA 0042




Manoc

pyna NpeTxogHa roauda
pavywa, NO3ULIKJA AOH HanomoHa Gpoj
pasyH Texyha ropuna Kpajise cTatso TousTHo cTate
20__, 01.01.20_
1 2 3 4 B 6 7
. OBPTHA UMOBMHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + 0089 | 0043 20064 34030
B A S
. | 3AJIAXE (0045 + 0040 + 0047 + D048 +
Knaca 1 0048 4 0050} 0044 " 2012 799
10 1 Ma'repwan, pe3gpLn A8N0DU, anaT 1 0045 2178 764

CUTRK BHBEHTAR

2 HepospuweHa NponanoaLa 1 0048
HEACBPLIBHE yCNyre

12 3 ToT0BM APOUIBOAN 0047
13 4. Poba 0048
14 . 5 Cranwa cpeac’f;e;nar.xemsua NpoAajK 0049
XSV - ‘G nﬂ;;;};;';éHCM 33 aanuxe wn ycnyre 0050 733 35

10 OTPARMBAILA [0 OCHOBY

20 NPOOAJE (0052 + 0053 + D054 + 0055 + Q051 4834 1956
0056 + 0057 + 0058) iy
200w | 1 KynuW y 3eMiey - Matuung v JabucHa 0052

Aeo 209 | npaana nuua

2011 | 2 Kynum y UHOCTPENCTBY - METUHHA U 0053
A0 209 | 3R8MCH3 NPaBHA NkUEB

202w | 3. Kynuu y 3eMrbi - OCTAnNa noseaana 0054
Aeo 208 | npauna nuua

203w |4 Kynuw y vrocTpancray - ocrana

A0 209 | NOBRIAKD NPaRHE NNUG 0655
2041 |5 Kynumy 3eMien 0056 1501 488
Ao 209
206w
ACoO G Kyruw y nHOGTPEHCTBY 0057 3333 1468
209
206w |7 Ocrana noYpamweaa No 0CHOBY 0058
aeo 209 | npogaje
24 Il NOTPAKUBAKA U3 CNELIKDUUHNKX 0059
: fIOCNOBA
22 IV OPYIA NOTPAKNBAILA alel:1Y] 422 957

21

V. GUHAHCWICKA CPEACTBA KOJA CE
236 | BPEAHYIY NO WEP BREAHOCTY KPOJ | 0061
BHIIAHC YCNEXA

23 ocam | VI KPATKOPOUHMA OUHAHCUICKA
2300 | DNACMAHI (UOB3 « 0084 + 0065 + 0066 + | 0062
237 {0067

230w 1 KpaTkopouHu KPEAUTH M IIBCMAHN - 0083
A@0 239 | 1MaTuHD W 38BUCHA NPaBHa Nlya

231 h 2 KpavkopOostit KDEAWTH i [TNaCManu - 0064
40 239 | 0CTana NOBE3aHa nNpasra nuuya

2321 | 3 KpaTKOPOMHU KDEAKUTU U 38]MOBU Y
80 238 | 3emrbm

2331 |4 KDAaTROPOUHW KPEAKTY U 3ajMOBU Y 0066
neo 230 | uHocTpancTay

0065




Wanoc
Ipyna MpeTxoaHa rognna
pavyHa, NO3UUKJA AOT Hanomewa 6poj
paoy Teokyha roguna Kpajie crawe NoysTo cramwe
20_ . 01.01.20__.
1 _ 2 3 4 § 8 7
234,
235. 238 | 5. OCTHEMM KPATHOPOMHU thuHancujcru 0067
W h4e0 nHacmany
239
. VH FOTOBWHCKW EKBUBANEHTI 1
24 rOTOBWHA 0088 22 15661 16338
27 VHE NOPEZ HA LOAATY BREAHOCT 0069 5558 13562
23
28 ocum | [X AKTUBHA BPEMEHCKA
288 | PAITPAHIYE DA 0070 577 418
LA YKYTTHA AKTUBA = TOCNOBHA 0071 819440 836397
| NMOBHHA (0001 + 0002 + 0042 + 0043)
48 B. BAHBUIAHCHA AKTHUBA 0Q72
MACHIBA
A KANUTAR (0402 + 0411 - 0412 + 0413
+ 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0420 - 0401 564018 543073
0421) 20 = (0071 - 0424 - 0441 - 0442)
I QCHOBEIW KATHATAN (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + D409 + 0402 24 77311 77311
AL B -
300 T AKUNCKI RaTATEN 0403 77311 77311
301 2 VAenw npytu’raaa C orpamwenvm 0404
on1 vsLpriowhy
302 3 Ynomm 0408
303 | 4 [Apwasrm kannrtan 0406
304 5 Upyunvew kanuran 0407
305 6 Jaapywin yaenu 0408
306 7 EMBCHORD npeMua 0409
308 8 QCTanv 0CHOBHW KanuTan 0410
31 ILYMUCARW A HEYNNARERW KAMUTAN | 0411
ij;‘ Hl OTKYNTBEHE COMNCTBEHE AKLMJE | 0412
32 IV. PE3EPBE 0413
V PEBANCPUSALUNOMHE PESEPBE 1O .
OCHOUY PLUAHIOPUIALIMJIL
350 HEMATEPWIATTIE MMOBUHME, 0414 456877 458877
HEKPLTHUHA, NOCTPQJE A 1Y
ONPEML
Vi HEPEANIMZOBAHA AOBULIN NO
OCHOBY XAPTUJA O BPEAHOCTY U
33 ocum | IPYIX KOMINOHEHTY OCTANOL 0415
330 CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
(NOTRAXHA Canpa pauyHa rpyne 33 ocum
330)




Aanoc
pyna MNpeTxogna ropuna
no3nutngA AOMN Hanometa Bpo)
pg;\‘{;: ' ! pol Takyha ronuna Kpajise cTawe ______ | [OMOTHO CTaKee
20 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
Vil HEPEANNSOBAHM MYBUUW O
33 e OCHOBY XAPTWJA O BPE/IHOCTU U
) 'ﬂl:) APYINX KOMNOHERTH OCTAROr 0416
o CBEOBYXBATHOI PESYNTATA (ayropHa
canpa pauyka rpyne 33 acum 330)
14 \jl‘g\d?gEPACHOPET)tHM [OBUTAK (0418 | 445 71518 50573
)
240 1 Hepacnopehern AOGUTAK PaHuux 0418 50573 37868
roAvHE
341 2 Hepacnopeheny AcGHTaK Tekyhe roune 0419 20945 12705
IX YUEIUWRE BF3 MPABA KOHTPONE 0420
35 X TYBATAK (0422 + 0423} 0424 41688 41688
350 1 MySUTaK panuux ropuna 0422 41688 41688
351 2. TyBuTak Texyhe (oanHe 0423
B. AYTORPOUHA PE3EPBUCAILA U
OBABE3E (0425 + 0432) o424 138078 178344
| AYFOPQUIHA PE3EPBUCAHA (0426 + ;
40 | 5ap7 + 0428 + 0420 + 0430 « 0431) 0425 25 1720 1720
200 1 Pe3epuucatnd 38 TPOWKODE ¥ (APANTHOM | au0e
POKY
2 Pe3spBuCara 3a TPOILIKOBE O0HABMAMNY
401 npupoAnvx Borarcraos 04z?
403 3 Peaepumcalf;a 34 TPOWKORE 0428
pecYpyKtypupadina
A PesepanCind i HAKMALE K Apyre
404 SenePUnIo AaN0CHRIKMX 0429
. 5 Pe3epBucared 3a TPOWKOBE CY/ACKKK
I
403 cnopova 0430 1720 1720
4%9“ 6 Ocrana ayropoyna peaepevcaisa 0431
I AYFOPOYHE OBABESE (0433 + 0434 1 26
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 « 0439 * 0432 137256 176624
0440)
410 1 O@?UC‘SO KOJE CE MOTY KOHUEpRIOBatu y 0433
KanuTan
411 2 ?base:e npe»ria MATHUHAM 1 3BBUCHUM | 0 4q,
deUHMM HRLIMMA
112 3 O6apese npema OCTANNM NORE3IAHuM 0435
NPABHUAM NWLNME
T 4 Otjéﬁéae'ﬁb emmdéaﬁmm x;p‘—riqama on - T 1 o A
413 BPEAMOCTY y NEPHOAY AYIREM 08 TOAWHY 0436
A RARD e e e — -
414 § [lyl OPGHIM KPGAWTH 1 33/MOBY Y JCMIBU 0437
A 6 JlyrOpoMHK KPEAWTH ¢ 3ajmoBv Y
1o WUHOCTPAHCTBY 0438 137258 176624




Wanoc

Mpyna MO3MUAIA Ao y 5 NpsTxonHa roguna
auyna, anomena Gpo;
ppmfyu U poj Teryha roausa Kpajise cvaibe MNoyetHo crane
20_. 01.01.20__,
i T2 3 q [ [ 7
416 7 00620030 N0 OCHOBY (BUHEHCWCKOr 0439
F3uKHra
419 8 Ocrane jyropoune obasese 0440
448 B. OLNOXEHE NOPECKE OEABE3E 0441 88939 70867
‘ 42 fo T o - . T ) o
49 I KPATKOPOYHE OGABE3E {0443 + .
(oci | D450 + 0451 + 0459 + 0480 + 0461 + 0ag2) | 0942 47507 44013
a9 | -
t KPATKOPOYHE GHHAHCHICKE 27
a2 OBABEIE (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0443 40343 40122

0448 + 0a4y)

° 1 KpaTHODOUHW KPEANTY OA MATIMHUX 1
420 JEBRCHIAX npasHUX AMLa 0444
421 2 KpaTkopouHw KDEAUTY DA OCTANMX 0445
NOBE3AHNX NIPIBHUX NKLUA
422 3 KDaTKOpouHK XpeauTy v 3ajmonn y 0446
38MIM
. 4 KPaTRopouHy KPEANTH ¥ 33jMOBK Y
42
123 MHOCTPEHCTRY o447

5 Qbasese no J:Mmuy Craniiax cpeactana
427 v cpeacTasa olycTasrbeHor nocnosasa 0448
HAMEILEHUX 1POABJH

T azd
426, 6 Octale kpaTkopouHe hUHaHCHICKe
426w | obases 044 40343 40122
420 .
. It NPUMILEHK ABARCH, AENQ3INUTH U
B kayumle 0450 427 187
. n (;4 ;35 310 ‘;O{Aam}b/’\ (0452 - 8 - ) ) o
43 ocm | Il OBAB U3 NoCHIOBA 452 +
430 | 0453 « 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0458) | 9151 g2t 3838
431 1 Aoﬁuuma—wn * METAUHA W 33EHCHA 0452
npaBka nuya Y 3emron
432 2 [loBasroatit - MATHYHE 1 3aBuCHa 0453
NPABHA NWUA Y MHOCTPAHCTRY
. 3 [obasreaun - OCTANA NORRIAHA NDADME
13 waa y semnsn D454 198 264
434 4 /Aooauma«m - OCTAnd NOBE3IAHA NPABHA 0455
AHLA Y BHOCTPAHCTDY
435 5. Hodaarnauy y semnm 0458 3207 2948
436 6 folasroaun y mHOCTpancTay Q457 229 286
439 7 Ocrane ofiaselg 3 nocNoBatba 0458 193 142
AT IV OCTANE KPATKOPOUHE OBABESE | 0459 771 86
P v OBABESE N0 OCHOBY NOPE3A HA 0460
" AONATY BPEAMOQCT
Vi OBABE3E 3A OCTANE NOPEIE,
18| AOMPUHOCE M APYIE AANBUHE 0461 2139
48 ocum | VI DACUBHA BPEMEHCKA 0462

498 PASIPAHUMEGA




Uanoe

Ipyna NpeTxXoaxa roguHa
p::“{;: ' nosuumJA Aon Hariomena Gpoj Tekyha ropuna Kpajie cramwe MoueTHo Craree
20 01.01.20__.
1 2 3 4 5 8 7

0. ITYBUTAK N3HAL BUCUHE
KANWTANA (0412 + 0416 + 0421 - 0420 -

0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0411 - 0402) 2 | 2962

0= {0441 + D424 + 0442 - 0071) 20

. YIYTIHA MTACHBA (0424 + 0442 +

0441 + 0401 - 0463) 2 0 0484 819440 636397
88 | E. BAHBUIAHCHA MACHUBA 0465

Y _Beogradu

Jaropcum sacTynHug

-

M1 o

aana 31 03 2018 rognne

Qopasay NPONUCad NPEBANKUKOM O CBAPRKKRK | BOPMY 00PBIAUA DUHEHCHICKUX UIBOLITA]D I4 IPUBPEAKE APYWITBE, 3AADYTE W MPEAYIETHIKE ("CriywGenn
rnacHuk PC” 6p 95/2014 1 144/2014)




Monyr-aBa NPasHO NULe - NPeay3eTHNK

MaTuHHm STl | Wndppa l ‘ l
g %ﬂ_b,‘f_lf\d 2|18 | penamoers s|s|1lo|mms |1]|ojo|2|7]9]6]2]2
Hasns DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD

Ceauwre: Beograd, Kneza Milosa 5 - Vratar

U3BELLTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTAIY
3a nepuog oa 01.01.2015. po 31.12. 2015 . ropune

- y XWbaAamMa AUHADa —

KomnoHeHTe kanurana
Peanu onuc 30 31 32
4]
poj AOT1 AON Yaucadu a A0
QCHOBHY KanuTan weynnahoun Paasepao
- Kanuran
A 2 3 4 5
FloueTHO CTatbd NPOTKOAHE FOAKUHD Ha AaH
04.01.2014.
a) AyroBHM CANAD Pauyra 4001 4019 4037
1 R — J— P —
(5) no1p@KHM CBNAOC PAUYHD 4002 77311 4020 4038

| icnpaeka maTepujanto 3HAMAjHUX
rPeWaKa W NpoMena PaNyHOBOACTBOHUX

MONUTHKA
2. d) uenpapxe Ha AYrOBHOj CTPUHM PaUYH3 4003 4021 4039
5) Micnpaske Ha NOTPAKHA) CTPaHA pavyHa 4004 4022 4040

T T A atamats M JE —
KOpUrosano no4eTHO CTako APeTROARHE
roaune Ha paw 01,01,

a) KOPUrOBaHK AYTOBHI CBNAO PaYyHa (1a +
5 28-26)20 4005 4023 4041

) KOPUIOBAHY HOTPANKHNA CANAC pasuyna (16 .
25+ 26)20 4006 77311} 4024 4042

Mpomone y nperxopnoj 2014, ropunn

4 a) APOMET HA AYI0BHO| C1Pann pavynad 4007 4025 4043

5) npoMeT Ha HOTPAKHO] CTPEHK PAYYHA 4008 4026 4044

Crarme HA Kpajy NPeTXOLHE FOAUHO

34.12.2014
3) AYFOBHW CANA0 pavyra
5 {3a 1 4a - 46y 2 Q) 4009 4027 4045
e mosriiewes N DS I provs N PP
(36 - 42+ 46) 2 0 4010 77311 4028 4046

chpaaxé MaTEPH]anHO JHa%ajHuK
rpowaKka npoMoHa pa\{YHOBOACTBOHMX

NoONUTHUKa
G 8) MCAPABKE 1A AYTODHO| CYRAHI padyHa 4011 4029 4047
0) MCHPBBKE Ha NOTPANHO] CTPERM pavyHa 4012 4030 4048

| KopHrosaHo NOMATHO CTate Tekyhe

roguHa Ha aas 01,01, 2015,
7 - [
a) KOPUroBanu Jyrosru Canao pasyra (5a + 4013 4031

LEz:GB)EO

4049




6) KopuI 0BanY noTpaHy canao pauyHa (56 - 4014 4032 4050
Ga v 60)20 77311
Npowuene y Texyho) 2015. roguin
8 @) NPOMET Ha AYFOBHO] CTREHN PAuYHD 4015 4033 4051
G) NPOMET HA NOTPAKHO] CTPANN paqyHa 4016 4034 4062
Cratbe Ha kpaly Tekyhie roanne
31.12. 2018.
a) Ayrosrw Canuo pavyna
g (7a+ 83 - 86) 2 0 4017 4035 4053
{5) NOTPaMHK CANAD PAUyHa "
L(76-8a r 86) 20 4018 77311 4036 4054
= KomnonoHto Kanurana
PoaHu onue 36 047 1 237 34
Bpoj Aon Fy6urax AoMN Orxynrwone | AOT Hepacnopeljenu
CONCTBOHE aKuuje Aoburar
o 2 G 7 8
Flo4YBTHO CTaMG NPETXKOANE FOJUHE HA AaH
01.01.2014.
1 a) AYrogHK canao pavyma 4055 4073 4091
‘ — e ) P N - e v e — 41688 -~
6) nOTpantHu Canao PaMyHa 4056 i 4074 4092 37868
“Wcripaska MaTepwjanno SHAYaJHAUX -
FPOLIAKA Y NPOMONHA PAUYHOBOACTBOHUX
| onmuruka L L. [ AU,
2. a) MCNPABKE Ha AYrOBHO] CTPaNv paqyia 40857 4075 40983
B) ucnpaske Ha NOTP3WHO) CTPAHU PavyHa 4058 4076 4094
KOPUroBaHo NOYGTHO CTaMbo NPeTXOAHE
FofMHE Ha gaH 01.01.2014,
. a) KOPUroBANK JLYTOBHK Can/o padyHa (1a +
3 22620 4059 at6gs | 077 4095
) KOPUIORAHW NOTPAKHM CANAO padyna (16 -
2a+ 26y 20 4060 4078 4096 37868
fipomere y NPeTX0oAHO) 2013, rognin
4 a) NPOMET KA RYIOBHO) CTPAKW PaYyHa 4061 4079 4097
) NEOMET Ha NOTPAMNO] CTPANK pavyHa 4062 4080 4098 12705
Cratee Ha Kpajy NpeTxogHe rofnte
31.12.2014.
P @) AYTOBHW CANA0 pavyHa
5 (da 1 4a - 46) 2 0 4063 41688 4081 4099
B) NOTPIKHM CANAD Pauyna
{36 - 43+ 46) 2 0 4004 4082 4100 50573
- | WenpaBka MaTepwjanio sHavajHux o
rpetaka u NPpoMeHa PavyHOBOACTBOHUX
NONTHTHKD
5. a) UCNPaBKEe Ha AyrOBHOJ CTPEHYU pauyHa 4065 4083 4101
0} MCNPpagKe Ha NOTPAaMHoj CTPann pavyHa 4068 4084 4102
KopurosaHo NoYeTHO CTatbe Texyhe
roaune na gaw 01.01, 2016,
7 .
2) KOPWIODARY AYroaHYU CANA0 pavyHa (ba + - «
68 -60)20 4067 41688 4085 4103




(3a + 4a- 40) 20

B) KOPHIDBARN NOTPAXHY canso pavyna (56 - 4088 4086 4104 50573
Ga+060)z0
Mpomene y Toxyho) 2015. rogunn
8 #) NPOMET HA AYTOBHOL CTPANK Ayl 4069 4087 4106
o - 20945
6) APOMET 1A NOTPRKHO] CTPAHK PadyHa 4070 4088 4106
Crame Ha kpajy Tokyhie roguie
3112, 2015,
a) [YrOBHA Canao paqyHa 4071 4089 4107
o (Ta+ 8a-80)20 o7 41688
6) NoTpaKHK Canno padyHa
(7G - 84+ 86) 2 0 4072 4090 4108 71518
KomMnonenTe ocranor peaynrara
330 3314 332
Papnn onuc HoBuumn wn rybuuu
AQT! | posanopusauuone | AOT | AYsbors | aon | o ockosy yniraiea y
pasepae ryGunu UHCTPYMONTO
kanurana
T 2 9 10 1
MOYETHO CTaH0 NPOTXOAHE FOAUHE HA Q3R
01.01.2014
1 @) AYrouvRY CanAY pauyna 4109 4127 4145
6) norpaicin Canno pavyia 4110 456377 4128 4146
777 Wcnpapka MaTepHjantio sHaqajHAx
rPOWAKA M NPOMOHA PAvYHOBOARGTBUHNMX
nosIuTHKA e e —
2 Q) NCONABRC HI AYFOBHOJ CTRAHK PAYYHa 4111 4129 4147
0) ntnpaske Ha NOTPAKHO] CTPAHMY PauyRa 4112 4130 4148
KopHroBaHo rnoYeTHo Cratbe NPoTXonHe
roguxe Ha gan 01,01,
a) KOPWIOBaHY AYroshy Canao pavysa {(1a + 4131
3 22-26)20 4113 4149
0) KOPUIoBAKHK NOTPANHY CANAD pavyna (16 - 4132
28 +26)20 4114 456877 4150
Mpomate y npeTxonno} TOoHHYU
4 a) NPOMET Ha LLYI0BHO] CIPAHK PavYHE 411§ 4133 4151
6) NPOMET HA NOTPAKHO] CTREHW pauyHa 4116 4134 4152
Craie Ha Kkpajy npaTxoAHe roauHe
31.12.2014.
5 U U [ - L s w8 ottt et i oimee v e PO
a) AYrODHM CANA0 padyHa a7 4135 4153




() NOTpamHK CANAO PauyHa

4136

(76 - 8a + BO) 20

(16 4 + 46) 2 0 4118 456877 4154
) Wcnpaska matepujanio IHauajHuX
rpowaKa # NpomMeHa pavuyHOBOACTBOHIK
nonuTHKa
6 a) MeNPAaBKe Ha [YrOBHOJ CTPaHY pavyHa 4119 4137 4155
; . . 4138
) UCNPABKE HA NOTPAKHO] CTparn pasyda 4120 4156
Kopurosano NoHoTHO CTaILG Tokyho
rooue Ka aad 01,01, 2016,
) HOPUIORAHY 1YFOBHY CANAI0 PadyHa (5a + 4139
7 l6a-66)20 412 4167
) KOPUTOBaHU NOTPAXHKA CANAD PAHYHA (56 - 4140
on "By 2 0 4122 456877 4158
Npomere y Toryhoj ropunn
4141
8 a) IPOMET Ha AYroBHO| CTPaHK PauyHa 4123 4159
G) npomeT 1a NOTP&KHO] CTPaHU pauyHa 4124 4142 4160
Cratbe Ha Kpajy Teryhe rogure
31.12. 2015,
(l) AYTOiun canno pmlyuo " 4143
9 (Ta + 8a-86)20 4126 4161
. 2 4
6) NOTPAKHY CANIO pavyHa 4126 56877\ 4144 2162




Pognu
6poj

Onuc

KOMNOHGHTE OCTANOr pesynrara

333

334 u 338

336

AOH

DoGuuu unu ryGuun no
OCHOBY ya@na y 0cTanom
[OBUTKY UK ry0uTky
APHAPYMEHWK APYLITEBS

Dobyum unu
ryBuuH 1o ocHoBY
HWHOCTPAHOT
NOCNOBaHKE W
npepavysa
GPUHAHCHICKHX
ulgewraja

AOTI

AQN

Dobuun unwu ryGuum
Mo OCHOBY XGUUHTE
HOBUAHOT TOKa

2

12

13

14

TTOYGTHO CTaLe NPETKOLHE FOAUHE Ha
aan 01.01.

a) AyroBHY CANUC DadyHa

6) noTpaXHK CaNAo pPavuyHa

4163

4164

4181

4199

WcnpaBka Marepujanto 3Havajuux
FPOWAaKa U MPOMOHA
PavyHOBOACTBEHHX NONHTHKA

4182

4200

a) MCNPEBKE Ha AYTOBIO] CTPaNM pasdyna

4165

4183

4201

6) MCNPABKE HA NOTPAKHO] CTPAMK
pauyna

4168

4184

4202

Kopurogano NOYETHO CTathe
nPeTXOAHS rognse Ha aad 01.01

a) KOPUrOBAHK AYIOBHY CaNAO padyHa (14

4167

4185

4203

|+2a-26)20
6) KROPHrOBaHK NOTRENHK CANAC PaYHYHA
(16-2a +26)2 0

4168

4186

4204

4

FOLAMHH

MpomaHe ¥ NPOTXORHO]

a) NPOMET 1Y AYFOBHO] CTPARW PaUyHa

O) 1IPOMET HA NOTPEMHO] CIPAHK PaqyHa

4169

4170

4187

4205

4108

4200

Craieo Ha Kpajy NPeTXOAHe FoaUHe
M2

a) Ayrosuy Canan pauyHa
(3a + 4a-46)20
G) NOTPAKHK CANYL0 PAYYHA
(30 -4a+ 46)20

4171

4172

4189

4190

4207

4208

Mcnpaska MaTeprjanio 3Havajiux
rpowaka ¥ NPoOMeHa
PBYYHOBOACTBEHUX NONUTUKE

) MCOPABKE 1A AYrOpNO] CTRPAVUW pauyHa

4173

) nenpaske HA NO1PAKHO| CTPAHA
padyna

4174

4191

4182

4209

4210

Kopsrosalo noMeTHo Crako Takyhe
roaunHe Ha gad 01.01.

a) KOPHFOBAKY AYFOBHN CANAO PavyHa (6a
+Ba-60)20

4175

4193

4211

6) KOPUroBAHK NOTPAHK CBANO PAUYHA
{66 -6a + 66} 20

4176

4194

4212

MNpomene y Texyho] roauKHn

a) NPOMET Ha AYTOBHO] CTPEHY paqyHa

4177

4195

4213

0) POMET KA NOTPAKHO] CTPEHN pavyHa

4178

4196

4214

Crawse Ha kpajy Texyhe roguie
31,12,

a) AYFORHYU CANAG PavyHa
(Ta+8a-86)20
6} noTpamHK Caniao payyta

(76 ~B8a+ BO) 2 0

4197

4198

4215

4216




KomnoueHnte octanor peaynrara '
Yiynaw kanuran FyGurak uanan
Pearu 337 16 3 kanuvana (§(pen 1a
Py onuc aon| [Ereatbondpo | o0 1 5 A0 Kon 15) -
P AON HoGuyu unu ryBuuu no kon 15} - T{pen 1a $(pea 16 kon 3 o
ocHoay XOB Ko 3 o kon 16)1 20 kor 15)) 2 0
PAcHONONUBHX 3a npoaajy )
1 2 18 16 17
FloveTHO CTaMLo NPETXOAHE rOAUHE Ha
 nau 01,01,
i 3) BY1OBHY CANA0 PUUYHE 4217
e SO, ot et i<+ w0 | e an s Lt it et a5 e 4235 4244
6) noTP@MIM CANA0 pavyHa 4218 530368
Wcnpaska MaTopujanio sHauajHux
rpoWaKa u npoMana
PaNYHOBOACTBOHWX NOMKTHKE
2 a) UCAPaBKEe HA AYTOBHO] CTPAKY pasdyna 4219
SO UV P 4236 4245
6) ucnpasxe wa NOTPEXHO] CTpaHy pauyna | 4220
o Kopurosano nowerno crame
NPOTXOAHO roauHe Ha gan 01.01.
3. a) K.O[)M(OB'CIHH AYroBHM CANQ0 pavyHa (1a 4221
+ 28 -20)20
6) Kopurosaxu noT[}éXJm canno pauyynay Voo | T 4237 4248
(16 20+ 26)20 4222 530368
MpoMene y npeTxonHoj FOAMHM
4 8) NPOMET 113 AYIODHO] CTRAMM DAYYHA 4223 4238
R . e 12705 4247
0) NpomeT Ha NOTPEXHO] CTPaHK padyHa 4224
Crarne wa kpajy npeTxoaHe rogquHe
31.12,
5. a) AYrOBRH CANAC padyHa 4225
(B3a+aa-40)20 © 4239
0) noTpaxHu canpo payuyHa 4226 4248
(36 - 4a + 40) 2 0 543073
Henpaska matepujanno snavajnux
rpewaKa u NpoMeHa
| PaYyHOBOACTBOHUX NONUTHKS
4 a) HCNPABKE A AYTOBHOJ CTPaxW pauyHa 4227
. RERET PR B o s s S s 4 e 4240
) MCNPaBke Ha NOTPANXHO] CTPAMKU pavyHa | 4228
KopHroBano ROWOTHO CTaIes TaKyNe ’ oo -
rofuHe va gan 01,01,
a) KOpWIoBaHyK AYroBHY Canao pavyxa (5a
7 |+6a-66)20 4229
6) KOPUTOBBHIT NOTPANGM CANAO pavyHa 4230 o4 4250
(56 -Ba+ 60)z0 543073
lMpomene y roxyhol rogumu
8 4) NPOMET HA AYroBHO| CTPaHK PavyHa 4231
4242 20945 | 4254
G) NpoME T HA NOTRAXHO) CTPBHY Pavyla 4232
Crame va kﬁgjy Taxyho ropmno T -
31.12,
a) AYFORHY Canao pauyna o
Yo |0acsa w020 B L 1243
6) noTpanain Canao pavyha 4234 564018 | 4252
(76 -Ba~ 86)20
4 Beograduy E 3aKoHCKK 3acTynHuK
i N ’ ’ L‘““’"" '« ¥
M.IT. . ~ /
haxa 2015. rooune

OObpusuy nponrcan NpayniMukom o CaupirnHi v opmu 00pasaud PUHAHCHCKNX U3BEWTAja 34 NpuUBpeaHa apywTea, 38ADYFE U NPRAY3ETHUKE
("CriymOern tnacrmk PC", Gp. 95/2014 144/2014)




Nonywasa npasHo Mle - npedy3eTHUK

Matuynm 6poj |0 2
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Hasus : DRUSTVO zA HOTELSKE, UGOSTITELJSKE | TRISTICKE U

SLUGE EXCELSIOR - BEOGRAD

Cennwre Beograd, Kneza Milosa 5 - Vratéar

N3BELLUTAJ O TOKOBUMA rOTOBUHE
*a nepvon on 01.01. [o 31.12. 2015 . rofuHe

- ¥ Xrsanama gunapa -

Watoc
Moauumja AOMN L
Texyha roguua Npetxoama roguna
1 2 3 4
A. TOKOBUN 'OTOBUHE U3 NOCRoOBHKWX AKTUBHOCTH
3001 151305 143441
I. Nprruey rorTosume W3 NCCNOBHUX aKTUBHOCTI (1 no 3)
1. Mpoaaja v npuMsbenu aBaHCKn 3002 149344 141271
2. Npumnsehe kamate 3 NOCROBHIX SKTUBHOCTH 3003 1018 641
3. Qeranu npunuek na perosHor NocrosaNg 3004 945 1529
1l Opruon rotosuMe 1a nocrosHmux aKTUBHOCTY (1 po 6) 3005 100509 92431
1 Uennare pobanmaunma u gaty asaHeu 3008 63663 57901
2. 3apane. vaxnage 38pana n oCTanu NuuKm pacxoaw 3007 15169 16767
3. Mnahene kamare 3008 9783 11937
4. Nopes Ha noBurak 3009 3329 3356
5. Opnven no ocHosy ocranux j8BHUX Npuxopa 3010 8565 2470
]‘I‘_}SETO NPWIHE FOTOBWHE I NOCIIOBHIKX SKTHBHOCTY (-1 3011 50796 51010
IV Heto opnua rorosmre ua MOCAOBHMX aKTHBHOCTY (1]-1) 3012
BE. TOKOBW N'OTOBUWHE u3 AKTUBHOCTH UHBECTUPAH:A 3013
1. Mpunueu rorosuHe us BKTUBHOCTH MHBECTHPaKa (1 10 85)
1. Npoaaja akumia v yaena (Hero npUNABK) 3014
2. NMpoasaja HEMBTEPWEHE NMOBUHE, HEKDETHUHA, NOCTPOjerba, onpeme v GHONoLLKKMX 3015
cpencrasa
3 Ocranu dmrancrcrm Hacmani (HOTO NpusmEN) 3018
4. Npumreene kamare ua HKTUBHOCTI UHBECTHPALE 3017
5. Npumnsere ausuaerge 3018
il Oanuen rotoaure us SKTUBHOCTY MHBRGTUPAKLa (1 10 3) 3019 11306 T 33064
1. Kynosuwa axuuja w yaena {HeTo oanmen) 3020
2. KynosuHa HeMaTepujane UMoBHHe, HEBKDATHUHA, nocTpojersa, onpeme 1 GUONOLKKY 3021 969 26424
cpencrasa _— .
3. OCTaNd MUHANCHCK NNacMaH (neTo oaruay) 3022 10337 6640
M. Hevo npunue rotosuve a BKTHBHOCTA VHBBCTUPAILZ (I-1]) 3023
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVESTAJE
31. decembar 2015. godine

2.1,

OSNIVANJE | DELATNOST

Hotelijersko akcionarsko drugtvo za hotelske, ugostiteljske i turisticke usluge ,Excelsior” a.d., Beograd, (u
daljem tekstu ,Drustvo"), osnovano je 2. novembra 1993. godine.

Na osnovu ugovora o prodaji drutvenog kapitala od dana 27. februara 2008. godine, metodom javne
aukcije, izvr§ena je prodaja 70% drustvenog kapitala preduzedéu ,Eteria Ellinkon Ksenodohion Lampsa
AE", Atina, Grka.

Osnovna delatnost Drustva je hotelijerstvo, ugostiteljstvo i turisticke usluge. Sedite Drustva je u
Beogradu, ulica Kneza Miloa 5.

Poreski identifikacioni broj 100279522, a mati¢ni broj je 06934218.

Na dan 31.12.2015. godine Drustvo ima 21 zaposlenih (31.12.2014: 18 zaposlenih).

OSNOQVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavijanje, prikazivanje, dostavijanje i
obelodanjivanje finansijskin izvestaja vrée u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu (u daljem tekstu
"Zakon", objaviien u "Sl. glasnik RS", br. 62/2013), kao i u skladu sa ostalom primenljivom podzakonskom
regulativom. Privredno drustvo, kao srednje pravno lice, odabralo je da primenjuje Medunarodne
standarde finansijskog izve$tavanja (“MSFI"), koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskin izvedtaja (“Okvir"), Medunarodni radunovodstveni standardi
(“MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izves$tavanja (“MSFI") i sa njima povezana tumacenja, izdata
od Komiteta za tumaéenje ratunovodstvenih standarda (“IFRIC"), naknadne izmene tih standarda i sa
njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde (*Odbor"),
&iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Resenjem Ministarstva od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35 od
27. marta 2014, godine (u daljem tekstu “Re$enje o utvrdivanju preveda”) utvrdeni su i objavljeni prevodi
osnovnih tekstova MRS i MSFI, Konceptualnog okvira za finansijsko izve$tavanje ("Konceptualni okvir®),
usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumacenja. Navedeni prevodi objavljeni u Resenju o
utvrdivanju prevoda ne ukljuéuju osnove za zakfjuéivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare,
suprotna mislienja, razradene primere, kao i drugi dopunski objagnjavajuci materijal koji moZe da se usvoji
u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izritito ne navodi da je taj materijal sastavni
deo standarda, odnosno tumaéenja. Na osnovu Resenja o utvrdivanju prevoda Konceptualni okvir, MRS,
MSFI, IFRIC i sa njima povezana tumacenja koja su prevedena, u primeni su od finansijskih izvestaja koji
se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSF! i tumacenja standarda, nakon
ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavijanja prilozenih
finansijskih izvestaja.

Medutim, do datuma sastavijanja priloZenih finansijskih izve$taja, nisu bile prevedene sve izmene
MRS/MSF! i IFRIC tumaéenja koja su bila na snazi za godiénje periode koji pocinju 1. januara 2014,
godine. Pored navedenog pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje racunovodstvene
postupke, vrednovanja i obelodanjivanja koja u pojedinim slu¢ajevima odstupaju od zahteva MRS/MSFI i
IFRIC Tumacdenja.

Shodno navedenom, a imajuci u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja racunovodstveninh
propisa Republike Srbile od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izvestaja
Drustva, priloZeni finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u
saglasnosti sa MSFi i MRS.

Objavijeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u prethodnim periodima i tekucem periodu na
osnovu Reéenja o utvrdivanju prevoda, obelodanjeni su u napomeni 2.2. Objavljeni standardi i tumacenja
na snazi u prethodnom i tekuéem periodu koji jo§ uvek nisu zvani¢no prevedeni i usvojeni obelodanjeni
su u napomeni 2.3. Objavljeni standardi i tumacenja koji jo uvek nisu u primeni, obelodanjeni su u
napomeni 2.4.
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015. godine

2.1,

2.2,

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)

Finansijski izvestaji su sastavijeni u skladu sa nacelom istorijskog trodka, osim ako je drugadije navedeno
u ratunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Druétvo je u sastavljanju ovih finansijskih izves$taja primenjivalo radunovodstvene politike obrazloZene u
napomeni 3.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu finansijski izvestaji Drutva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar
predstavija zvanicnu izves$tajnu valutu u Republici Srbiji.

Objavljeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u prethodnim periodima i tekuéem
periodu na osnovu Res$enja o utvrdivanju prevoda

lzmene MSF| 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ — lzmene kojima se pobolj§avaju
obelodanjivanja fer vrednost i rizika likvidnosti (revidiran marta 2009. godine, na snazi za godi§nje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2009. godine);

lzmene MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja* — Dodatni izuzeci
za lica koja prvi put primenjuju MSFI. Izmene se odnose na sredstva u industriji nafte i gasa i
utvrdivanje da li ugovori sadrze lizing (revidiran jula 2009. godine, na snazi za godi$nje periode koji
poginju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

lzmene razli¢itih standarda i tumacenja rezultat su Projekta godi$njeg kvalitativnog pobolj$anja MSF|
objavljenog 16. aprila 2009. godine (MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7, MRS 17, MRS 36, MRS 39,
IFRIC 16 prvenstveno sa namerom otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija u tekstu
(izmene standarda stupaju na snagu za godi$nje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara
2010. godine, a izmena [FRIC na dan ili nakon 1. jula 2009. godine);

lzmene MRS 38 ,Nematerijalna imovina” (na snazi za godiénje periode koji poéinju na dan ili nakon
1. jula 2009. godine);

lzmene MSFI 2 ,Plac¢anja akcijama": lzmene kao rezultat Projekta godignjeg kvalitativnog pobolj§anja
MSFI (revidiran u aprilu 2009. godine, na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
jula 2009. godine) i izmene koje se odnose na transakcije pladanja akcijama grupe zasnovane na
gotovini (revidiran juna 2008. godine, na snazi za godi$nje periode koji poCinju na dan ili nakon 1.
januara 2010. godine),

lzmene IFRIC 9 ,Ponovna procena ugradenih derivata® stupaju na snagu za godignje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. jula 2009. godine | MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i merenje”
- Ugradeni derivati (na snazi za godidnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 30. juna 2009. godine);

IFRIC 18 ,Prenos sredstava sa kupaca" (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
jula 2008. godine),

~Sveobuhvatni okvir za finansijsko izvestavanje 2010. godine" $to predstavlja izmenu ,Okvira za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izve$taja“ (vazi za prenos sredstava sa kupaca primijenih na
dan ili posle septembra 2010. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja“ — Ograniteno
izuzece od uporednih obelodanjivanja propisanih u okviru MSF! 7 kod lica koja prvi put primenjuju
MSFI (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

Dopune MRS 24  Obelodanjivanja o povezanim licima*® — Pojednostavijeni zahtevi za
obelodanjivanjem kod lica pod (znacajnom) kontrolom ili uticajem viade i poja$njenje definicije
povezanog lica (na snazi za godiSnje periode koji poinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: prezentacija" — Raéunovodstveno obuhvatanje preteg

prava na nove akcije (na snazi za godi$nje periode koji poginju na dan ili nakon 1. februara 2010.
godine),
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

2.2, Objavljeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u prethodnim periodima i tekuem
periodu na osnovu Re$enja o utvrdivanju prevoda (nastavak)

@

Dopune razligitih standarda i tumacenja ,Pobofjsanja MSFI (2010)" rezultat su Projekta goedisnjeg
kvalitativnog pobolj$anja MSF1 objavijenog 6. maja 2010. godine (MSF! 1, MSFI 3, MSF1 7, MRS 1,
MRS 27, MRS 34, IFRIC 13) prvenstveno sa namerom otklanjanja neslaganja i pojasnjenja
formulacija u tekstu (vecina dopuna bi¢e na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1.
januara 2011. godine);

Dopune IFRIC 14 ,MRS 19 — Ogranicenje definisanih primanja, minimalni zahtevi za finansiranjem i
njinova interakcija® Avansna uplata minimalnih sredstava potrebnih za finansiranje (na snazi za
godisnje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

IFRIC 19 ,Namirivanje finansijskih obaveza instrumentima kapitala® (na snazi za godisnje periode
koji poginju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja“ — Velika
hiperinflacija i uklanjanje fiksnih datuma za lica koja prvi put primenjuju MSFI (na snazi za godisnje
periode koji poéinju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine);

Dopune MSF! 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ — Prenos finansijskih sredstava (na snazi
za godisnje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

Dopune MRS 12 ,Porezi na dobitak* — OdloZeni porez: povracaj sredstava koja su sluzila za obra¢un
poreza (na snazi za godi§nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2012. godine);

MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izveétaji* (na snazi za godidnje pericde koji poginju na dan il
nakon 1. januara 2013. godine),

MSFI 11 ,Zajednigki aranzmani* (na snazi za godisnje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine);

MSFI 12 ,Obelodanjivanje uéeééa u drugim pravnim licima“ (na snazi za godisnje periode koji pocinju
na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

Dopune MSF1 10, MSFI 11 i MSFI 12 ,Konsolidovani finansijski izvestaji, Zajednicki aranZmani i
Obelodanjivanja u¢edca u drugim pravnim licima: Uputstvo o prelaznoj primeni” (na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MRS 27 (revidiran 2011. godine) ,Pojedinaéni finansijski izvestaji* (na snazi za godidnje periode koji
podinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine),

MRS 28 (revidiran 2011. godine) ,Ulaganja u pridruZena pravna fica i zajednicka ulaganja" (na snazi
za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MSFI 13 ,Merenje fer vrednosti* (na snazi za godidnje periode koji potinju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja” — Drzavni krediti
po kamatnoj stopi niZoj od trzidne (na snazi za godiénje periode koji pocinju na dan ilinakon 1. januara
2013. godine);

Dopune MSF1 7 ,Finansijski instrumenti: obelodanjivanja* — Netiranje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2013.
godine),

Dopune MRS 1 ,Prezentacija finansijskin izvestaja” — Prezentacija stavki ostalog ukupnog rezultata
(na snazi za godi$nje periode koji poginju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine).
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

2.2. Objavijeni standardi i tumacdenja koji su stupili na snagu u prethodnim periodima i tekuéem
periodu na osnovu ReSenja o utvrdivanju prevoda (nastavak)

®

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — Pobolj$anja raéunovodstvenog obuhvatanja naknada po
prestanku radnog odnosa (na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2013,
godine);

Godisnja pobolj$anja za period od 2009. do 2011. godine izdata u maju 2012. godine koja se odnose
na razliCite projekte poboljSanja MSFI (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34) uglavnom na
otklanjanju nekonzistentnosti i pojadnjenjesnja formulacija (na snazi za godi&nje periode koji poginju
na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

IFRIC 20 ,TroSkovi otkrivke u proizvodnoj fazi povr$inskih rudnika” (na snazi za godiénje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

2.3. Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u prethodnom i teku¢em periodu koji jo$ uvek nisu
zvani¢no prevedeni i usvojeni

Na dan objavijivanja ovih finansijskih izve$taja, dole navedeni standardi i izmene standarda su bili izdati
od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde, a sledeca tumacenja bila su objavijena
od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja, ali nisu zvanino usvojena u
Republici Srbiji:

°

Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: Prezentacija® — Prebijanje finansijskin sredstava i
finansijskin obaveza (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine);

Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izve$taji*, MSFI 12 ,Obelodanjivanje o u¢e§éima u drugim
entitetima® i MRS 27 Pojedinaéni finansijski izvestaji* — 1zuzece zavisnih lica iz konsolidacije prema
MSFI 10 (na snazi za godidnje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine).

Dopune MRS 36 - ,Umanjenje vrednosti imovine* Obelodanjivanje nadoknadivog iznosa za
nefinansijsku imovinu (na snazi za godi$nje periode koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine).

Dopune MRS 39 ,Finansijski instrumenti* — Obnavljanje derivata i nastavak ratunovodstva hedzinga
(na snazi za godidnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014, godine).

IFRIC 21 ,Dazbine" (na snazi za godi$nje periode koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2014,
godine).

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — Definisani planovi naknade: Doprinosi za zaposlene (na
snazi za godidnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).

Godisnja pobolj$anja za period od 2010. do 2012. godine, koja su rezuitat su Projekta godi$njeg
kvalitativnog poboljsanja MSFI (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSF1 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38) radi
otklanjanja neusagladenosti i pojas$njenja formulacija (na snazi za godi$nje periode koji potinju na
dan ili nakon 1. jula 2014. godine).

Godidnja poboli$anja za period od 2011. do 2013. godine, koja su rezultat su Projekta godiénjeg
kvalitativnog pobolj$anja MSFI (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40) radi otklanjanja neusaglasenosti
i pojasnjenja formulacija (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2014.
godine).
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2.4,

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH 1IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Objavljeni standardi i tumacenja koji jo§ uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja slededi standardi, njihove dopune i tumacenja bili su
objavljeni, ali nisu jo§ uvek stupili na snagu:

MSFI 9 ,Finansijski instrument” i kasnije dopune, koji zamenjuje zahteve MRS 39 LFinansijski
instrumenti: priznavanje i odmeravanje”, u vezi s kiasifikacijom i odmeravanjem finansijske imovine.
Standard eliminiSe postojece kategorije iz MRS 39 - sredstva koja se drze do dospeca, sredstva
raspoloziva za prodaju i krediti i potrazivanja. MSFI 9 je na snazi za godi§nje periode koji pocinju na
dan ili nakon 1. januara 2018. godine, uz dozvoljenu raniju primenu.

U skladu sa MSFI g, finansijska sredstva ée se klasifikovati u jednu od dve navedene kategorije
prilikom pogetnog priznavanja: finansijska sredstva vrednovana po amortizovanom trosku i
finansijska sredstva vrednovana po fer vrednosti. Finansijsko sredstvo Ge se priznavati po
amortizovanom tro8ku ako sledeéa dva kriterijuma budu zadovoljena: sredstva se odnose na poslovni
model &iji je cilj da se naplacuju ugovoreni nov&ani tokovi i ugovoreni uslovi pruzaju osnov za naplatu
na odredene datume novEanih tokova koji su iskljudivo naplata glavnice i kamate na preostalu
glavnicu. Sva ostala sredstva ¢e se vrednovati po fer vrednosti. Dobici | gubici po osnovu vrednovanja
finansijskih sredstava po fer vrednosti ¢e se priznavati u bilansu uspeha, izuzev za ulaganja u
instrumente kapitala sa kojima se ne trguje, gde MSF| 9 dopusta, pri inicijalnom priznavanju, kasnije
nepromenljivi izbor da se sve promene fer vrednosti priznaju u okviru ostalih dobitaka i gubitaka u
izvestaju o ukupnom rezultatu. 1znos koji tako bude priznat u okviru izvestaja o ukupnom rezultatu
nece moci kasnije da se prizna u bilansu uspeha.

Dopune MSFI 11 ,Zajedni¢ki aranZmani® — Ralunovodstvo sticanja ugedéa u zajedni¢kim
poslovanjima (na snazi za godinje periode koji po&inju na dan ili nakon 1. januara 20186, godine.

MSFI 14 ,Raguni regulatornih aktivnih vremenskih razgranidenja” - na snazi za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine.

MSFI 15 ,Prihodi iz ugovora sa kupcima”, koji defini$e okvir za priznavanje prinoda. MSFI 15
zamenjuje MRS 18 ,Prihodi”, MRS 11 ,Ugovori o izgradnji”, IFRIC13 ,Programi lojalnosti kiijenata”,
IFRIC15 ,Sporazumi za izgradnju nekretnina” i IFRIC18 ,Prenosi sredstava od kupaca”. MSF! 15 je
na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, uz dozvoljenu
raniju primenu.

Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema® i MRS 38 ,Nematerijalna imovina” - Tumacdenje
prihvacenih metoda amortizacije (na snazi za godisnje periode koji po&inju na dan ili nakon 1.

januara 2016. godine).

Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema’ i MRS 41 ,Poljoprivreda” - Poljoprivreda —~
industrijske bilike (na snazi za godi$nje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2016.
godine).

Dopune MRS 27 ,Pojedinaéni finansijski izvestaji’ — Metod udela u pojedinaénim finansijskim
izvestajima (na snazi za godisnje periode koji poginju na dan il nakon 1. januara 2016. godine).

Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji” i MRS 28 ,Investicije u pridruzene entitete i
zajedniCke poduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu investitora i njegovih pridruzenih
entiteta il zajednickih poduhvata (na snazi za godi§nje periode koji poginju na dan ili nakon 1.
januara 2016. godine).

MSFI 10, MSFI 12 i MRS 28 ,Investiciona drustva: Primena izuzetaka od konsolidacije*. Dopune i
izmene pojasnjavaju da mati¢no drustvo moze biti izuzeto od obaveze da sastavija konsolidovane
finansijske izvestaje ako je ono istovremeno zavisno lice investicionog drustva, ¢ak i ako investiciono
drustvo odmerava ulaganja u sva svoja zavisna lica po fer vrednosti u skladu sa MSF1 10. Kao rezultat
ovih dopuna, izmenjen je i MRS 28 u cilju pojadnjenja izuzeca od primene metoda uGescéa (1.
zadrZavanje merenja po fer vrednosti) koje vaZi za investitora u pridruZeno lice ili zajednicki poduhvat
ukoliko je on zavisno lice investicionog drustva koje odmerava sva svoja ulaganja u zavisna lica po
fer vrednosti. (Dopune i izmene se primenjuju retroaktivno za godiénje periode koji poginju na dan ili
nakon 1. januara 2016. godine uz dozvoljenu raniju primenu.)
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24.

2.5.

2.51.

2.5.2,

2.6.

2.7.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Objavijeni standardi i tumacenja koji jod uvek nisu stupili na snagu (nastavak)

«  Dopune i izmene razli¢itih standarda ,Poboljsanja MSFI (za period od 2012, do 2014. godine), koja
su rezultat Projekta godi$njeg kvalitativnog pobolisanja MSFI (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34)
radi otklanjanja neusaglagenosti i pojasnjenja formulacija (na shazi za godiénje periode koji poginju
na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

Kori$¢enje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveétaja zahteva od rukovodstva Drustva kori$éenje najboljih mogucih procena
i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza,
obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavijanja finansiskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama

raspoloZivim na dan sastavijanja finansijskih izve$taja.

U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavijaju znagajan rizik, za materijalne korekcije iznosa
pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.

Amortizacija i stopa amortizacije

Obragun amortizacije | stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja
nekretnina i opreme. Jednom godinje Drustvo procenjuje ekonomski vek na osnovu trenutnih
predvidanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti za sumnjiva i sporna potrazivanja je obradunata, na osnovu procenjenih gubitaka usled
nemoguénosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena rukovodstva je zasnovana na starosnoj
analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i promenama u
uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke vrednosti sumnjivih i spornih potrazivanja.
Ovo ukljuduje i pretpostavke o buduéem ponaSanju kupaca i rezultujucim buduéim naplatama.
Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti potraZivanja, izuzev rezervisanja ved
prikazanih u finansijskim izve$tajima.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno triiSte je odredena primenom
odgovarajuéih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalni sud prilikom izbora odgovarajucih
metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvaniéne trzisne informacije | kada se praviéna vrednost znagajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.
U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzignog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje
potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvaniéne trzi$ne informacije nisu u svakom trenutku
raspoloZive. Stoga, pravicnu vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trZista.
Rukovodstvo Drustva vr$i procenu rizika i, u sludajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina
vodi u posiovnim knjigama necée biti realizovana, vr3i ispravku vrednosti. Po misfjenju rukovodstva
Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvetajima odraZavaju vrednost koja je, u datim okolnostima,
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

Naéelo nastavka poslovanja

Na dan 31. decembra 2015. godine kratkoro&ne obaveze Drustva vece su od njegove tekuce aktive za
17,543 hiljade dinara dok su odlivi gotovine iz ukupnih aktivnosti veci od priliva po istom osnovu u iznosu
od 565 hiljada dinara.

Sposobnost Drustva da nastavi da posluje u skladu sa nagelom stalnosti poslovanja zavisi od kontinuirane
finansijske podrske veéinskog viasnika. Shodno napred navedenom finansijski izvestaji su sastavijeni u
skiadu sa nadelom stalnosti poslovanja koji podrazumeva da ée Drudtvo nastaviti da posiuje u doglednoj
buducnosti.
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3.1.

3.2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

RacCunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuie u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izvestajima.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza, koji je vazio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije preratunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvréenih plac¢anja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodifrashodi po osnovu kursnih
raziika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preraéunata su u dinare po srednjem kursu valute koji
je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha
Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviry kategorije ostalih
prihoda/rashoda.

Finansijski instrumenti
Klasifikacifa

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potraZivanja i sredstva koja se
drZe do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavijena.
Rukovodstvo vr$i klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Krediti i potrazivanja

Krediti | potraZivanja predstavijaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim iii utvrdivim rokovima
placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljuduju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluCaju se klasifikuju kao
dugorogna sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinaénog potraZivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno za
koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni, i sredstva na radunima kod banaka.

Finansijska sredstva koja se drze do dospeda

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plaéanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i mogucnost da drzi do
dospeca. U slucaju da Drustvo odiuci da proda znagajan deo finansijskih sredstava koja se drZze do
dospeta, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se
drZe do dospeca klasifikuju se kao dugorodna sredstva, osim ako su rokovi dospeca kraci od 12 meseci
od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao kratkoroéna sredstva.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriséenjem ratunovodstvenog obuhvatanja na
datum saldiranja transakcije.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po tr2idnoj vrednosti koja uklju¢uje transakcione trogkove kod
svih finansijskih sredstava ili obaveza.

Krediti | potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drZe do dospeca, vrednuju se po amortizovanoj
vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vr8i isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva isteknu
ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili zadrzano od
strane Drus$tva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijaino vrednuju, umanjen
za otplate glavnice, a uvecéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju kori§éenjem metoda efektivne
kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili obaveza izmirena,
izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZi$nih informacija na dan izve§tavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno jednaka
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potraZivanja i obaveze koje
nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sada$nju vrednost diskontovanjem buduéih nov&anih tokova
uz korigéenje tekucih kamatnih stopa. Rukovodstvo je miSljenja da usled prirode poslovanja Drustva i
njegovih opstih politika, nema zna&ajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju,
jer kupci nisu u mogucénosti da izvrSe traZena placanja. U proceni odgovaraju¢eg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima plaéanja. Ovo zahteva procene vezane za budude
ponasanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo potrazivanja koja su naplaéena
mozZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, $to moZe pozitivno ili negativno da se odrazi na
rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja za koja se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu
dospelih, a nenaplacenih potrazivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko raduna ispravke
vrednosti donosi direktor Drustva.

Otpis potraZivanja od kupaca se vr8i pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljuena u prihode
Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drudtvo nije moglo da naplati
potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca donosi Direktor Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavija postenu vrednost
primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj
vrednosti korid¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uve€an ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriéenjem
metoda efektivhe kamatne stope.
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Finansijski instrumenti (nastavak)
Finansijske obaveze (nastavak)

Finansijske obaveze ukljuéuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka i povezanih pravnih lica.
Obaveza je tekuéa ukoliko se ogekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva
odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se
klasifikuju kao dugoro¢ne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obratunavaju u dinarskoj protivvrednosti deviznog
iznosa neotpladenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne klauzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kac
ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta il kada je preneta na drugoga.
Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.
Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavijaju opipljiva fizitka sredstva) kao §to su
racunovodstveni softveri. Za ova sredstva postoji verovatno¢a da ée u periodu duzem od jedne godine
generisati ekonomske koristi u iznosu koji premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni kodtanja. Nakon poCetnog priznavanja,
nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i gubitke usled
obezvredenja.

Naknadni trodkovi po osnovu ulaganja u nematerijaina ulaganja se mogu kapitalizovati samo u slucaju
kada se mogu o&ekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose. Svi ostali troskovi
predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obraéun amortizacije nematerijainin ulaganja poginje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem
je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obraun amortizacije Cini nabavna
vrednost umanjena za preostalu, reziduainu vrednost. Ako preostala vrednost nije materijalno znacajna,
ne uzima se u obzir prilikom obraguna amortizacije, odnosno ne umanjuje osnovicu za amortizaciju.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog perioda i
kada je to potrebno vréi se njihova korekcija.

Shodno tome rukovodstvo Drustva je prema odredbama MRS 38, preispitalo korisni vek trajanja
nematerijalnih ulaganja na kraju 2015. godine i dodlo do zakljutka da je korisni vek trajanja realno utvrden.
Primenjena stopa amortizacije je 10%.

Ovakvo preispitivanje korisnog veka trajanja nematerijalnih ulaganja nema uticaja na prethodne periode,
odnosno nema retroaktivnu primenu.

Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i
gubitke usled obezvredenja. Potetno merenje nekretnina i opreme vrdi se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni kostanja. Nabavna vrednost ukljuduje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Naknadno nekretnine i opreme se iskazuju po revalorizovanom iznosu, koji predstavija njihovu fer

vrednost na datum revalorizacije umanjenju za naknadnu akumuliranu amortizaciju i naknadne
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nekretnine i oprema (nastavak)

lzdaci za nekretnine i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ée buduce
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drudtvo i ako se izdaci za to sredstvo mogu
pouzdano meriti. Nabavke nekretnina i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju
&ini faktura dobavijaga uvecana za zavisne trokove nabavke i trokove dovodenja sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj radunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva analizira
vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva. Ukoliko postoji indikacija
da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos
obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to
sredstvo prikazano, postojeéa vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju
predstavlja vrednost ve¢a od neto prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja
se priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po osnovu prodaje
ili rashodovanja nekretnina i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina i opreme obragunava se po proporcionalnom metodu primenom amortizacionih
stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina i opreme amortizuje u jednakim godi§njim
iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obracunava kada se
sredstva stave u upotrebu, odnosno polev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu
vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obra¢unskom periodu su:

Procenjeni vek trajanja u Procenjeni vek trajanja u
Opis 2015. godini 2014. godini
Gradevinski objekti 33 33
Kompjuterska oprema 416 4.16
Motorna vozila 6.6 6.6
Namestaj | ostala oprema 6.6 8.6

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina i opreme se zasniva na prethodnom iskustvu sa sli€nim
sredstvima, kao i na anticipiranom tehni€kom razvoju i promenama na koje utice veliki broj ekonomskih ili
industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godinjem nivou ili
kada god postoji indikacija da je doSlo do znalajne promene faktora koji su predstavijali osnov za
odredivanje korisnog veka trajanja.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog perioda i
kada je to potrebno vrsi se njihova korekcija.

Shodno tome rukovodstvo Drustva je prema odredbama MRS 16, preispitalo korisni vek trajanja
nekretnina i opreme na kraju 2015. godine i doslo do zaklju¢ka da je korisni vek trajanja realno utvrden.

Ovakvo preispitivanje korisnog veka trajanja osnovnih sredstava nema uticaja na prethodne periode,
odnosno nema retroaktivnu primenu.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niza. Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon
umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i materijala Cini fakturna cena dobavljaa. Zalihe se vode po metodi prosecnih
nabavnih cena.

Ostecene zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.
Ispravka vrednosti - obezvredenje zaliha vr$i se za materijal i sirovine.
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Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drudtvo je obavezno da uplacuje doprinose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na
teret poslodavca u iznosima koji se obradunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima
zakonsku obavezu da izvr$i obustavu obragunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
ragun izvréi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca knjiZze se na teret tro$kova u periodu na koji se odnose.

Dugorodéne beneficije zaposienih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinaénim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mesecéne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od 2 prosecne
meseéne bruto zarade isplaéene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se ispladuje
otpremnina.

Prema proceni Drustva, iznos obaveza za otpremnine na dan 31. decembra 2015. godine, nije materijalno
znadajno i shodno tome, Drutvo nije izvréilo ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Pored toga, Drugtvo moze, na predlog sindikata, doneti odiuku o isplati jubilarnih nagrada.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po tom osnovu
nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2015. godine.

KratkoroCna, placena odsustva

Akumulirana plaéena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukolko u tekucem
periodu nisu iskori§¢ena u potpunosti. Oekivani troskovi pladenih odsustava se priznaju u iznosu
kumuliranih neiskoriééenih prava na dan bilansa, za koje se o¢ekuje da ¢e biti iskori$¢eni u narednom
periodu. U sluéaju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili tro$ak se ne priznaju do momenta
kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoroénih placenih odsustava na dan 31. decembra 2015.
godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvr$ilo ukalkulisavanje navedenih cbaveza
na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvaru obavezu nastalu
kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati odliv sredstava s
ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Dru$tva obuhvata akcijski kapital, revalorizacione rezerve i akumulirani rezultat.

Prihodi

Prihodi od prodaje i pruZzanja usluga

Prinodi od prodaje usluga i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji proizilaze iz
vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i robe su iskazani po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prinodi od pruzanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Prihodi (nastavak)

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzro&nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su: naplacena otpisanih potraZivanja i ispravka manjih nematerijainin
greSaka iz prethodne godine i drugi prihodi.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nagelu uzro&nosti prihoda i rashoda odnosno na obraunskoj
osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju tro8kove uslovijene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuéuju nabavnu
vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, tro8kove amortizacije i usluge
pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i op$te tro8kove kao $to su tro$kovi zakupa,
marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali trodkovi nastali u tekuéem obra¢unskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode.
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obra¢unatu na primljene kredite, koja se evidentira u bilansu uspeha
perioda na koji se odnose, a u skladu sa na¢elom uzro¢nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su: rashodi za $tetu nacinjenu gostu i drugi rashodi.
Porez na dobitak

Tekuci porez na dobitak

Tekudi porez na dobitak predstavlja iznos koji se obradunava primenom propisane poreske stope od 15%
(2014. godina: 15%) na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavija iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim propisima
Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekudeg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracéaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duZe od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januara 2010. godine mogu
se prenositi na raun buducih dobitaka u periodu ne duzem od deset godina.

OdloZeni porez na dobitak

OdloZeni porez na dobitak se obragunava kori$¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu stanja,
za priviemene razlike proizadle iz razlike izmedu poreske osnove potraZivanja i obaveza i njihove
knjigovodstvene vrednosti. OdloZzene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemene razlike.
OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne priviemene razlike i poreske gubitke i kredite, koji
se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg ¢e verovatno postojati oporezivi
dobitak od kojeg se odloZzena poreska sredstva mogu iskoristiti. OdloZzena poreska sredstva i obaveze se
obracunavaju po poreskoj stopi Cija se primena ofekuje u periodu kada ¢e se sredstvo realizovati odnosno
obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2015. godine, odloZzena poreska sredstva i obaveze obraunati
su po stopi od 15% (31. decembra 2014. godine: 15%).

OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize
direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slu€aju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru kapitala.
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Zarada po akciji

Neto dobitak za 2015. godinu iznosi 20.945 hiljada dinara, a broj obi¢nih akcija iznosi 77,311, $to znadi
da je osnovna i razvodnjena zarada po pojedinacnoj akciji 270.9 dinara.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA
Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razligitom obimu izlozeno odredenim finansijskim rizicima i to:

- Trzi$nim rizicima,
- Riziku likvidnosti,
- Kreditnom riziku.

Upravijanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijainih negativnih uticaja na finansijsko
stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

Trzisni rizik

Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proisti¢e iz poslovanja sa razligitim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slucajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U
meri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembra 2015. i 2014,
godine:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2015. 2014.
Sredstva
EUR 44,551 29,054
Ukupno: 44 551 29,054
Obaveze
EUR 177,828 216,746
Ukupno: 177,828 216,746
Neto devizna pozicija: (133,277) (187,692)

Drustvo je u znadajnoj meri osetljivo na promene deviznog kursa evra (EUR) imajuéi u vidu znacajna
sredstva | obaveze u pomenutoj valuti. Sledeéa tabela predstavija detalje analize osetjjivosti Drustva na
porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na datu stranu valutu. Stopa osetljivosti od 10% se
koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavija procenu rukovodstva razumno ocekivanih
promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukijutuje samo nenamirena potraZivanja i
obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u
kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje da povecanje rezultata tekuceg perioda u
slucajevima kada dinar ja¢a u odnosu na valutu o kojoj se radi. U slutaju slabljenja dinara od 10% u
odnosu na datu stranu valutu, uticaj na rezultat tekuceg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u
prethodnom slu&aju.

U hiljadama dinara

31. decembar 2015. 31. decembar 2014.
+10% -10% +10% -10%
(Gubitak)/dobitak (13,328) 13,328 (18,769) 18,769
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Trzisni rizik (nastavak)

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku promene kamatnih stopa
u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuCujuéi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu

u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Dru$tva riziku promene kamatnih stopa:

2015. 2014.
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 32,109 21,772
Finansijske obaveze (177,599) (216,746)
(145,490) (194,974)

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u velikoj
meri su nezavisni od promena trzi$nih kamatnih stopa. Rizik Drudtva od promena fer vrednosti kamatnih
stopa proistiCe prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kredita od banke. Krediti su primijeni po
promenljivim kamatnim stopama i izlaZzu Drudtvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2015. godine,
obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor.

Drusétvo vr$i analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinami€koj osnovi uzimajuci u obzir
alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroéne obaveze buduéi da one
predstavijaju najznadajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da
optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trziSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom Drustva.

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavijene na osnovu izloZenosti promenama
kamatnih stopa za nederivativne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom
stopom, analiza je sastavijana pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum
bilansa stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Povecanje ili smanjenje od 1 procentnog poena
predstavija, od strane rukovodstva, procenu reaino moguce promene u kamatnim stopama. Da je
kamatna stopa 1 procentni poen vi§a/niza, a sve ostale varijable ostale nepromenjene, Drustvo bi
pretrpelo operativni gubitak/ostvarilo dobitak za godinu koja se zavr$ava 31. decembra 2015. godine u
iznosu od 145 hiljada dinara (31. decembar 2014. godine: 195 hiljada dinara). Ovakva situacija se
pripisuje izloZenosti Drustva koja je zasnovana na varijabilnim kamatnim stopama koje se obraCunavaju
na dugoro¢ne kredite i ostale dugoro¢ne obaveze.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovaraju¢im izvorima
finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovarajuéem vremenskom okviru.

Dru$tvo upravija likvidnogéu sa ciliem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
praéenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu
sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo sredstva prikupljaju putem kratkorognih i dugoroénih kredita.
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Rizik likvidnosti (nastavak)

Sledeca tabela predstavija ro¢nost dospeda sredstava i obaveza zasnovanih na nediskontovanim
tokovima gotovine, prema preostalom roku dospeca, na dan 31. decembra 2015. godine:

U hiljadama dinara
Do 3 Od 3 meseca Od1do5 Preko 5

meseca do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 15,661 - - - 15,661
Potrazivanja 4,834 - - - 4,834
Dugoro¢ni finansijski plasmani - - 32,109 - 32,109
Ukupno 20,495 - 32,109 - 52,604
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - 40,343 - - 40,343
Obaveze iz poslovanja 3,634 - - - 3,634
Dugoro¢ne obaveze - - 137,256 - 137,256
Ukupno 3,634 40,343 137,256 - 181,233
Roéna neuskladenost

na dan 31. decembar 2015. 16,861 (40,343) (105,147) - (128,629)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na
dan 31. decembra 2014. godine:
U hiljadama dinara
Do 3 Od 3 meseca Od1do5 Preko 5§

meseca do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 16,338 - - - 16,338
Potrazivanja 1,956 - - - 1,956
Dugoroéni finansijski plasmani - - 21,772 - 21,772
Ukupno 18,294 - 21,772 - 40,066
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - 40,122 - - 40,122
Obaveze iz poslovanja 3,496 - - - 3,496
Dugoro€ne obaveze - - 176,624 - 176,624
Ukupno 3,496 40,122 176,624 - 220,242
Roéna neuskladenost

na dan 31. decembar 2014. 14,798 (40,122) (154,852) - (180,176)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kaSnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavijeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva.

Drustvo koristi slede¢e mehanizme naplate; kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska
poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembar 2015. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u ukupnom

iznosu od RSD 15,661 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 16,338 hiljada), §to po proceni
rukovodstva predstavija maksimaini kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.
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Kreditni rizik (nastavak)

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZzenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po geografskim

regionima data je u sledecdoj tabeli:
U hiljadama dinara

2015. 2014.
Kupci u zemlji 1,501 488
Kupci u inostranstvu 3,333 1,468
4,834 1,956

Najznacajniji kupci predstavljeni su u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2015. 2014.

Gullivers Travel Associates 2,711 417
Tobais Doering Viking Catering a.g. - 445
AKTOR A.T.E, ogranak - 336
JacTravel Limited 509 329
OEBS, Beograd 607 -
Ostali kupci 1,007 429
4,834 1,956

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:
U hiljadama dinara

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

2015. 2015. 2014. 2014,

Nedospela potraZivanja 4,834 - 1,956 -
Docnja od 0 do 30 dana - - - -
Docnja od 31 do 80 dana - - - -
Docnja od 61 do 90 dana - - - -
Docnja od 91 do 120 dana - - - -
Docnja od 121 do 360 dana - - - -
Docnja preko 360 dana - - - -
4,834 - 1,956 -

Nedospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2015 godine u iznosu od 4,834 hiljade dinara (31.
decembar 2014. godine: 1,956 hiljada dinara) u najveéem delu se odnose na potraZivanja od kupaca po
osnovu prodaje. Ova potraZivanja dospevaju u roku do 60 dana nakon datuma fakture, u zavisnoti od
ugovorenih rokova plac¢anja. Prose¢no vreme naplate potraZivanja u 2015. godini iznosilo je 9 dana (2014.
godina: 6 dana).

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo o¢uvanje prema kome je kapital definisan
na osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cili upravijanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim posiovanjem u
neograniéenom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi oduvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem
da smanji troSkove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi o¢uvalo odnosno korigovalo
strukturu kapitala, Drustvo moZe da razmotri sledece opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima,
vraéanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akceija ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.
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4.

4.4.

4.5,

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)
Upravijanje rizikom kapitala (nastavak)

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izraéunava kao odnos neto dugovanja
Drustva | njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine, koeficijent zaduZenosti Drudtva bio je kao 8to sledi:

2015. 2014,
ZaduzZenost® 177,599 216,746
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (15,661) (16,338)
Neto dugovanje 161,938 200,408
Ukupan kapital 564,018 543,073
Koeficijent zaduzenosti 0.29 0.37

Dugovanja se odnose na obaveze po osnovu kredita i ostale dugoroCne obaveze.
Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze bez kapitala umanje za gotovinske ekvivalente i
gotovinu.

** Ukupan kapital predstavija kapital iskazan u bilansu stanja.
*** Koeficijent zaduZenosti se raGuna kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravicnoj vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvaniéne tr#i$ne informacije i kada se praviéna vrednost znagajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.
U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i fikvidnosti kod kupovine i
prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvaniéne trzi$ne informacije nisu u svakom
trenutku raspolozive. Stoga, praviénu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.
Rukovodstvo Drustva vréi procenu rizika i u sluajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina
vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem nov&anih tokova koriéenjem kamatne stope po kojoj bi Drudtvo moglo da pribavi
dugoroéne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drudtvo smatra da iskazana
knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja,
kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava njihovu trziSnu vrednost. Fer vrednost
obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem buducih ugovorenih nov&anih tokova prema trenutnoj
trzi&noj kamatnoj stopi koja je Drugtvu na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako
utvrdena fer vrednost ne odstupa znagajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u
poslovnim knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA NA DOMACEM TRZISTU
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2015. 2014.

Prihod od smestaja 107,839 107,984
Prihod od hrane 16,619 14,207
Prihod od dnevnog odmora 1,126 1,264
Ostalo 4,485 3,488
130,089 126,943
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6. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

Prihod od zakupa
Ostali poslovni prihodi

7. TROSKOVI MATERIJALA

Troskovi hrane, piéa i ostalog materijala za restoran
Troskovi materijala za odrzavanje
Tro$kovi jednokratnog otpisa alata i inventara

8. TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE

Tro$kovi elektri¢ne energije
Troskovi grejanja

Tro$kovi bruto zarada

Tro$kovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada
na teret poslodavca

Trogkovi naknada po ugovoru od delu, autorskim i ostalim
ugovorima

Troskovi naknada direktoru, odnosno ¢lanovima organa
upravijanja i nadzora

Ostali liéni rashodi

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2015. 2014.
1,889 1,817

17 2
1,906 1,819

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2015. 2014.
7,852 7,032
3,494 3,342
728 772
12,074 11,146

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2015. 2014.
3,374 3,271
3,421 2,898
6,795 8,169

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2015. 2014.
11,529 9,855
2,103 1,797
5,445 4,194
2,052 -
810 907
21,939 16,853
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10.

11.

12.

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

PTT usluge i usluge transporta
Tro$kovi usluga odrzavanja
Troskovi zakupnina

TroSkovi reklame i oglasa
Troskovi komunalnih usluga

Trokovi pranja veda (BMP - povezano pravno lice)

Trodkovi ostalih usluga

TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

Troskovi amortizacije:
- nekretnine i oprema
- nematerijalna ulaganja

NEMATERIJALNI TROSKOVI

Trodkovi lica angaZovanih za rad
Tro$kovi odrzavanja zgrade
Troskovi konsalting usluga
Trodkovi obezbedenja

Troskove odrzavanja IT mreze
Troskovi advokatskih usluga
Troskovi ostalih neproizvodnih usluga
Tro$kovi reprezentacije

Tro$kovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
Troskovi ¢lanarina

Troskovi poreza i doprinosa
Ostali nematerijalni troskovi

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr§ava
31. decembra

2015. 2014.
2,949 2,720
2,308 1,914
217 -
83 41
979 912
2,840 2,820
42 295
9,418 8,702

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr3ava
31. decembra

2015. 2014.
24,664 24,149
102 102
24,766 24,251

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2015. 2014.
390 3,353
1,533 1,414
295 1,094
803 748
855 732
896 626
5,789 3,904
720 573
367 395
7,174 7,076
52 32
3,979 3,935
68 475
22,921 24 447
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13.

14.

15.

16.

FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata (od trecih lica)

Pozitivne kursne raziike i pozitivni efekti valutne klauzule
(prema tre¢im licima)

- Pozitivne kursne razlike

- Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule

Finansijski rashodi

Rashodi kamata (prema tre¢im licima):
- po kreditima

- ostalo

Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule
(prema tredim licima)

Negativne kursne raziike
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule

OSTALI PRIHODI

Viskovi
Prihodi od smanjenja obaveza
Ostali nepomenuti prihodi

OSTALI RASHODI

Rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja
Ostali nepomenuti rashodi

POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak

Tekuéi poreski rashod
Odlozeni poreski prihod/(rashod)

Ukupno poreski rashod perioda

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2015. 2014.
1,016 641
3,521 260

- 864
4,537 1,765
9,781 11,935

2 2
9,783 11,937
4,145 442

- 12,210
4,145 12,652

13,928 24,589

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr$ava
31. decembra

2015, 2014.
- 119

- 659

36 536
36 1,314

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr$ava
31. decembra

20185. 2014.
- 525

44 52

44 577

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr$ava
31. decembra

2015, 2014.

(5,745) (1,629)
2,027 (773)
(3,718) (2,402)
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16. POREZ NA DOBITAK (nastavak)

b) Usaglasavanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i
propisane poreske stope
U hiljadama dinara

2015. 2014,
Dobitak pre oporezivanja 24,663 15,107
Obracunati porez po stopi od 15% 3,699 2,266
Poreski krediti po oshovu ulaganja u osnovna sredstva u tekucoj
godini - (2,718)
Iskoriééeni poreski krediti - 2,718
Ostalo 19 136
Ukupan porez na dobitak prikazan
u bilansu uspeha — poreski rashod 3,718 2,402

¢) OdloZena poreska sredstvalobaveze
U hiljadama dinara

2015. 2014.
OdloZena poreska sredstva
Prenosivi poreski gubici - -
Prenosivi poreski krediti - -
Ukupno - R
Qdlozene poreske obaveze
Stanje na pocetku godine 70,967 72,915
Priviemene razlike na nekretninama i opremi (2,027) (1,948)
)] -
Ukupno 68,939 70,967
Qdlozena poreska obaveza, neto 68,939 70,967

17. NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nekretninama, opremi i nemaerijainim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama dinara

Oprema i Investicije Nemateri-
Gradevinski ostala u toku i jalna
Zemljiste objekti oprema avansi Ukupno ulaganja

Nabavna vrednost
Stanje, 1. januar 2014. 200,786 617,310 27,116 45,165 890,377 782
Poveéanja - - - 24674 24,674 391
Prenosi - 63,176 5,480 (69,777) (1,121) -
Stanje, 31. decembar 2014. 200,786 680,486 32,596 62 913,930 1,173
Stanje, 1. januar 2015. 200,786 680,486 32,596 62 913,930 1,173
Poveéanja - - 1,637 - 1,537 -
Prenosi - - - - - -
Ostalo - - - - - -
Stanje, 31. decembar 2015. 200,786 680,486 34,133 62 915,467 1,173

Akumulirana ispravka vrednosti

Stanje 1. januar 2014. - 95,511 14,445 - 109,956 301
Amortizacija za 2014. godinu - 19,625 4,524 - 24,149 102
Stanje, 31. decembar 2014. - 115,136 18,969 - 134,105 403
Stanje 1. januar 2015. - 115,135 18,969 - 134,104 403
Amortizacija za 2015. godinu - 20,415 4,249 - 24,664 102
Stanje, 31. decembar 2015. - 135,550 23,218 - 158,768 505

Sada$nja vrednost
31. decembra 2015. godine 200,786 544,936 10,915 62 756,698 668
31. decembra 2014. godine 200,786 565,350 13,627 62 779,825 770
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17.

18.

19.

20.

21

NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA (nastavak)

Po ugovoru o kreditu kod National Bank of Greece SA, London Branch postoji hipoteka prvog reda na
osnovu zaloZne izvréne izjave koja je uspostavijena u Katastru nepokretnosti na sledecoj nepokretnosti:

Poslovna zgrada za koju nije utvrdena delatnost, prizemlje plus 7 spratova koja se nalazi u ulici Kneza
Milo3a 5. Beograd na katastarskoj parceli 4939, broj dela parcele pod zgradom ili objektom pod 1. upisano
u list Nepokretnosti broj 2807, KO Vralar. Sadas$nja vrednost objekta pod zalogom iznosi 544,935 hiljada
dinara na dan 31. decembra 2015. godine.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Ostali dugoro&ni finansijski plasmani u iznosu od 32,109 hiljada dinara (2014: 21,772 hiljade dinara) se
odnose na oroCena novCana sredstva kod Vojvodanske banke koja je agent posrednik u vezi kredita
odobrenog od strane National Bank of Greece SA, London Branch (Napomena 26) uz prosecnu kamatnu
stopu od 50% visine referentne kamatne stope koju propisuje Narodna banka Srbije. Ova sredstva ¢e biti
oro¢ena do dana dospeca kredita.

ZALIHE
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2015. 2014.
Materijal 1,228 650
Rezervni delovi 61 61
Alat i inventar 890 53
Minus: Ispravka vrednosti - -
2,179 764
Dati avansi za zalihe 733 35
Minus: Ispravka vrednosti - -
733 35
Stanje na dan 31. decembra 2,912 799

POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

31. decembar

U hiljadama dinara

31. decembar

2015. 2014,
Kupci u zemlji 1,501 488
Kupci u inostranstvu 3,333 1,468
Saldo na dan 31. decembra 4,834 1,956

DRUGA POTRAZIVANJA

31. decembar

U hiljadama dinara

31. decembar

2015. 2014.
Potrazivanja od zaposlenih 27 20
Potrazivanja za vi$e plaen porez na dobitak - 656
Ostala tekuca potrazivanja 395 281
Saldo na dan 31. decembra 2015. 422 957
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22.

23.

24,

25.

26.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2015. 2014.

Tekudi racun 6,553 9,348
izdvojena nov€ana sredstva - 1,178
Devizni radun 9,108 5814
Stanje na dan 31. Decembra 2015. 15,661 16,338

POTRAZIVANJE ZA VISE PLACEN POREZ NA DODATU VREDNOST

Na dan 31. decembra 2015. godine Drudtvo je iskazalo potrazivanje za viSe pladen porez na dodatu
vrednost u iznosu od 5,558 hiljada dinara (2014: 13,562 hiljade dinara)

OSNOVNI KAPITAL | REVALORIZACIONE REZERVE

Osnovni kapital evidentiran u knjigama Dru$tva na dan 31. decembra 2015. godine iznosi 77,311 hiljada
dinara. Osnovni kapital Dru$tva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2015. godine
akcijski kapital se sastoji od 77,311 obi¢nih akcija, pojedinacne nominalne vrednosti od 1 hiljade dinara.
Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Vedinski vlasnik Drustva je Lampsa AE. Atina. Gr¢ka sa 80.33% akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2015. godine je sledeca:

Broj U hiljadama
Akcionar akcija dinara %
Lampsa AE Atina Gréka 62,104 62,104 80.33%
Ostali akcionari - fizi¢ka lica 14,929 14,929 19.31%
Zbirni odnosno kastodi racun 278 278 0.36%
77,311 77,311 100.0%

Revalorizacione rezerve Drustva u iznosu od 456,877 hiljada dinara odnose se na revalorizacione rezerve
po osnovu procene nekretnina i opreme (Napomena 3.4).

DUGOROCNA REZERVISANJA

Na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine Drutvo je iskazalo rezervisanja po osnovu sudskih sporova

u iznosu od 1,720 hiljada dinara. (Napomena 29).

DUGOROCNE OBAVEZE
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2015. 2014.

Dugoroé&ni krediti od banaka 177,599 216,746
Minus: Tekuca dospecéa dugoroénih obaveza (40,343) (40,122)
Stanje na dan 31. decembra 2018. 137,256 176,624
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26.

27.

28.

29.

DUGOROCNE OBAVEZE (nastavak)

Dugorogne kredite €ine:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

EUR 2015, 2014.

National Bank of Greece SA, London Branch 1,460,205 177,599 216,746
Tekuce dospece (331,700) (40,343) (40,122)
137,256 176,624

Dugorogni krediti odobreni su Drustvu sa rokom otplate do 2018. gedine, uz godisnju kamatnu stopu od
tromeseéni EURIBOR +3.5%. Otplata se vrsi u tromese&nim ratama. Prvobitno je kredit bio odobren u
iznosu EUR 1,235 hiljada sa rokom dospeéa do 2015. godine. Dana 29. marta 2010. godine potpisan je
ugovor sa National Bank of Greece SA i Vojvodanskom bankom a.d., Novi Sad kojim se iznos kredita
poveéava na EUR 2,200 hiljada sa rokom dospeca do 2017.godine. Aneksom ugovora potpisanim 6.
avgusta 2012. godine, novi rok dospeca kredita je produzen do 2018. godine.

Dospece dugoroénih kredita je prikazano u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2015. 2014.

- do 1 godine 40,343 40,122
-do 1 do 2 godine 40,343 40,122
- od 2 do 3 godine 96,913 40,122
- 0d 3 do 4 godine - 96,380
-od 4 do 5 godina - -
177,599 216,746

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
U hiljadama di nara

31. decembar 31. decembar
2015. 2014.

Obaveze prema dobavljacima:
- ostala povezana pravna lica (BMP) 198 264
- u zemiji 3,207 2,946
- u inostranstvu 229 286
Ostale obaveze iz poslovanja 193 142
Stanje na dan 31. decembra 3,827 3,638

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Odnosi
izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trZisnim uslovima.
Transakcije sa povezanim licima su prikazane kroz relevantne tatke u ovim Napomenama uz finansijske
izvestaje (napomena 10 — Troskovi proizvodnih usluga i napomena 27 — Obaveze iz posiovanja).

SUDSKI SPOROVI

Na dan 31. decembra 2015. godine Drustvo udestvuje u vide sudskih sporova po razli¢itim osnovama. Na
osnovu mislienja advokata i procene rukovodstva, ukalkulisana je obaveza u iznosu od 1,720 hiljada

dinara.
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30.

31.

32,

POTENCIJALNE OBAVEZE

Zemljiste i gradevinski objekti iskazani sa stanjem na dan 31. decembra 2015. godine u iznosu od 745,722
hiljade dinara su u viasni$tvu Drutva na osnovu izvréene denacionalizacije imovine u ranijem periodu.
Vecinski viasnik je na osnovu Ugovora o kupovini drustvenog kapitala zakljuéenog sa Agencijom za
privatizaciju Republike Srbije upoznat da se u sastavu imovine Drustva nalazi i nacionalizovana imovina
i saglasan je da se nacionalizovanom imovinom postupa shodno odredbama zakona koji budu regulisali
tu oblast. Rukovodstvo DruStva smatra da nece imati negativnih posledica po pitanju regulisanja
nacionalizovane imovine i da po tom osnovu nece biti odliva sredstava.

PORESKI RIZICI

Poreski zakoni Republike Srbije se Cesto razli¢ito tumade i predmet su Cestih izmena. Tumadenje
poreskih zakona od strane poreskih viasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se razlikovat
od tumacenja rukovodstva. Kao rezultat iznetog, transakcije mogu biti osporene od strane poreskih viasti
i Drustvu mozZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti poreske obaveze je
pet godina. To praktiéno znadi da poreske vlasti imaju prava da odrede pla¢anje neizmirenih obaveza u
roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kurs deviza, utvrden na medubankarskom trZistu deviza, primenjen je za preratun deviznih
pozicija bilansa stanja u dinare, a za glavnu valutu je bio slededéi:

31. decembar 31. decembar
2015. 2014.
EUR 121.6261 120.9583
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O NAMA

Osnovni podaci
Naziv Drustva:
Broj resenja APR:
Mati¢ni broj:

PIB broj:

Delatnost prema registraciji:

Broj zaposlenih (prosecan broj
zaposlenih u 2015. godini)

Web site & email:

Podaci 0 osnovnom kapitaiu:
Broj izdatih akcija:

Broj sopstvenih akcija:

Revizorska kuca:

Podaci o upravi Drustva

&lanovi Nadzornog odbora:

Hotelijersko akcionarsko drutvo za hotelske, ugostiteljske i turisticke

usluge ,Excelsior a.d., Beograd

BD41978

06934218

100279522

Hoteli | sliéan smestaj, sifra delatnosti 5510

21

www.hotelexcelsior.rs; finance@hotelexcelsior.rs
77.311.000 dinara na dan 31.12.2015.

77.311 (obiéne); ISIN broj: RSEXCLE67585; CFI kod: ESVUFR,;
BELEX: EXCL

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije

Deloitte d.0.0., Beograd MB 07770413

Anastasios Chomenidis, predsednik Nadzornog odbora
Konstantinos Kyriakos, ¢lan Nadzornog odbora
Jovana Aleksié, &lan Nadzornog odbora

Predsednik i &lanovi nadzornog odbora funkciju obavlj
Chomenidis ¢lan je odbora direktora u Lampsa Hellenic Hottels S.

preduzece” a.d., Novi Beograd. Svi &lanovi Nadzornog odbora su visokoobrazovani.

Glanovi Odbora direktora:

Zafeirios Lampadaridis, direktor
Jelena lvagkovi¢, direktor
Teodora Stevanovié, direktor

Generalni direktor:

Zafeirios Lampadaridis, direktor

aju bez naknade i ne poseduju akcije Drustva. Anastasios
A., Atina kao i u HAD “Beogradsko mesovito

Generalni direktor Zafeirios Lampadaridis bez naknade vrsi svoje funkcije u Drustvu, nema akcije Drustva
niti je &lan u nadzornim odborima drugih druétava. Generalni direktor stekao je visoko obrazovanje.
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Struktura viasnistva

Podaci o strukturi vlasnidtva se mogu nadi na internet stranici Centralnog registra HoV (www.crhov.rs).
Struktura vlasnistva, u trenutku izrade ovog izvestaja je prikazana u tabelama ispod:

Broj lica Broj akcija % od ukupne emisije
Broj akcionara sa uce$¢em
u kapitalu domaca strana domaca | strana domaca | strana
Od 0% do 5% 31 1 7421 5 9.5989 0.0085
Od 10% do 25% 1 7781 10.0645
0d 75% do 100% 1 62104 80.3301
34 77311 100.0000
Tip lica Broj akcija | % od ukupne emisije
Akcije u viasnistvu fizickih lica 14979 19.3750
Akcije u vlasnidtvu pravnih lica 62104 80.3301
Zbirni odnosno kastodi ragun 228 0.2949
77311 100.0000

Redosled prvih deset akcionara po broju akcija i po broju glasova:

Ukupna
Redni Broj vrednost u % od ukupne
broj Akcionar akcija dinarima emisije
Eteria Ellinikon Ksenodohion Lampsa
1| AE., Atlina, Gréka 62104 62,104,000 80.3301
2 | Trivunac Tihomir 7781 7,781,000 10.0645
3 | Kljgji¢ Tamara 1359 1,359,000 1.7578
4 | Stojanovi¢ Miodrag 938 938,000 1.2133
5 | Grahovac Anka 400 400,000 0.5174
6 | Kamenovi¢ Predrag 388 388,000 0.5019
7 | Filipovi¢ Miroljub 380 380,000 0.4915
8 | Rakid2i¢ Zorana 379 379,000 0.4902
9 | lli¢ Gordana 362 362,000 0.4682
10 | Ismaili Fetah 330 330,000 0.4268

Izjava o primeni kodeksa korporativhog upravljanja

Drustvo ne primenjuje sopstveni Kodeks korporativnog upravljanja, vec¢ je usvojilo tekst Kodeksa korporativnog
upravijanja Privredne komore Srbije koji je objavijen u SluZzbenom glasniku Republike Srbije broj 99/2012, kao
Kodeks korporativnog upravijanja Excelsior a.d., Beograd.

Tokom 2015. godine u primeni Kodeksa korporativnog upravljanja Drustva nije bilo bitnih odstupanja od
utvrdenih principa.
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Lokacija

Sedite Drutva je u Beogradu u ulici Kneza Milosa broj 5.

Naziv objekta Povrsina u m’

Hotel Excelsior 3.054

Zemiljista (ukljugujuci i zemljiste pod objektima):

Lokacija Namena Povréina u m2 Napomena
Beograd, Kneza Milo$a 5 | Gradsko gradevinsko zemlji$te 505|pravo koriséenja

Istorijat hotela

Hotel je sagraden 1921. godine a sa radom je pogeo 15. marta 1924. godine. Prvobitna namena ovog zdanja,
inade dela betkog arhitekte, bila je klinika dr. Jovana Jovanoviéa, ali je tokom izgradnje promenjena namena u
ugostiteljski objekat. U svojoj bogatoj istoriji koriééen je u razne svrhe. Tako je u Drugom svetskom ratu u njemu
bio smesten nemacki Generaldtab, a od 1945-1948. godine Ministarstvo za poljoprivredu i Sumarstvo. Funkcija
hotela je vracena 1948. godine kada je promenio vlasnistvo, a od 2008. godine je privatizovan i sada je u

veéinskom vlasni$tvu gréke kompanije Eteria Ellinikon Ksenodohion Lampsa A.E., Atina, Grcka.

Tokom vremena u kom je bio poslovao kao ugostiteljski objekat, hotel Excelsior Beograd karakterisala je
tradicija kvaliteta i dobre usluge.

Pre Drugog svetskog rata, u hotelu su boravile mnoge poznate i ugledne li¢nosti kao sto su glumica Zozefina
Bejker. Mnogi poznati pisci boravili su tokom duzeg vremenskog perioda u nasem hoteiu, kao na primer nas
nobelovac — lvo Andri¢, Milog Crnjanski, Vasko Popa, kao i druge lignosti iz javnog zivota.

Zbog toga $to se nalazi u neposrednoj blizini Kraljevske palate i Parlamenta, sredinom XX veka u njemu su
gesto boravili strani i domadi drzavnici, predsednici vlada i drzava, prinCevi i princeze.

Hotel je danas kategorisan sa tri zvezdice. Raspolaze sa 76 soba i 2 apartmana rasporedenih na 7 spratova, u
samom centru Beograda. Osnovna poslovna aktivnost hotela je pruzanje hotelskih i ugostiteljskih usluga.
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Organizacija

L Kancelarija generalnog direktora

1. Generalni direktor

2. MenadZer hotela

3. Administrativni asistent

1. Sektor hrane i pi¢a

1.1. Odeljenje restorana — sluzba posluZivanja u sobama, banket sluzba
1. Asistent MenadZera hotela u Odeljenju restorana

2. Konobar

1L Sektor kuhinje

1.1, Odeljenja kuhinje

1. Izvréni Sef kuhinje

2. Kuvar

3. Pomocni radnik u kuhinji

V. Sektor soba

.1, Odeljenje recepcije

1. Asistent MenadZera hotela u Odeljenju recepcije

2. SluZzbenik recepcije

v.2. Odeljenje domaéinstva

1. Asistent MenadZera hotela u Odeljenju domacinstva
2. Radnik domacinstva

Beograd, mart 2016.
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Kvalifikaciona struktura zaposlenih

Kvalifikaciona i starosna struktura zaposlenih na dan 31.12.2015. godine, prikazana je u sledeéoj tebli:

Organizacioni deo/

Kvalifikacija il HLIV V,Vi VIl, Vil | Ukupno %
MenadZment 3 1 1 51 23.81%
Recepcija 2 2 9.52%
Ostali 3 9 2 14 | 66.67%

Zenski 2 8 3 13 ] 61.90%
Pol muski 1 6 1 8| 38.10%
Ukupno 3 14 1 3 21 | 100.00%
% 14.29% | 66.67% | 4.75% | 14.29% | 100.00%

U odnosu na prethodnu godinu broj zaposlenih povecan je sa 18 na 21 osobu (po jedna osoba u

menadzmentu, na recepciji i medu ostalima).

Beograd, mart 2016.
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2 TRZISTE HOTELSKIH USLUGA

Beograd je vodeéi grad u Srbiji u smislu hotelskih usluga i njihovog kvaliteta, ali i dalje iza vecine glavnih
gradova u centralnoj i istognoj Evropi. Medutim, u protekiom periodu bilo je poboljsanja u ovom sekioru
narodito usvajanjem novog Pravilnika o kategorizaciji hotela. Do marta 2010. godine kada je novi Pravilnik
stupio na snagu, hotelska industrija u Srbiji je kategorizaciju turistikog smestaja vrsila po zastareloj regulativi iz
1994. godine. Rezultat toga je bila heterogena ponuda hotela unutar iste kategorije u smislu usluge i kvaliteta
smestaja.

Nova kategorizacija je priblizila domadi hotelski sektor medunarodnim op3teprihvacenim standardima. lako je

ovo bio prvi korak u procesu modernizacije hotelskog sektora, smatra se veoma vaznim jer je od njega potelo
uklanjanje ,nereda“ na trzistu.

Raznolikost u hotelskoj kategorizaciji je globaini problem. Na primer, u Italiji svaka regija ima svoju klasifikaciju.
Srbija je usvojila svoj Pravilnik u skladu sa udruzenjem ,Hotel Star Union* koja je deo Evropske asocijacije
hotela i restorana. Clanovi Hotel Star Unije su Nematka, Austrija, Svedska, Svajcarska, Madarska, Ceska i
Holandija.

Prema novoj hotelskoj Regulativi, vlasnici i direktor hotela su duzni da urade samo-procenu sopstvenih
hotelskih kapaciteta tj. nova hoteiska Regulativa propisuje merila na osnovu kojih se kategorizuju hoteli. U
skladu sa ovim Standardima, relevantno hotelsko osoblje ée biti u mogucnosti da izvrée klasifikaciju u odredenu
hotelsku kategoriju. Relevantni organi inspekcije su duzni da sprovode kontrolu hotelskih kapaciteta i provere
da li je uspostavijeni sistem klasifikacije ispoS$tovan.

Veéina &lanova nove Regulative odnosi se na tehnitke aspekte hotela: sistemi zadtite od pozara, Sirina
hodnika, veligina soba,blizina aerodroma i kvalitet soba. Generalno gledano, srpski hoteli imaju nedostatak u
pruzanju dodatnih usluga kao &to su frizerski salon, masaza, rekreacija i bazeni. Zato nova Uredba hotela
uzima u obzir i ove aspekte.

Srpska hotelska industrija nije konkurentna sa ostalim evropskim zemljama, zbog nedostatka kompetentne
radne snage, zato ¢e se od hotelskog osoblja zahtevati da ucestvuje u raznim obukama i kursevima u cilju

pobolj$anja ukupnog kvaliteta usluga koje se nude u hotelimai drugim vrstama smestaja.

Beograd, mart 2016. 8120



3 UPRAVLJANJE RIZICIMA

Upravljanje rizicima

Proces upravljanja rizicima u naSem Dru$tvu je formalno ureden Programom za upravljanje rizicima, koji je u
nadleZnosti Odbora direktora. Ovim Programom su definisani forma, tokovi i metodologija procesa upravijanja
rizicima, kao i sadrZaj i metodologija vodenja Registra rizika. Portfolio rizika koji su obuhvaéeni procesom
upravljanja rizicima je koncipiran tako da su rizici svrstani u etiri osnovne grupe, prema baznom modelu ciljeva
Drustva: strateski, izvestajni, ciljevi uskladenosti i operativni ciljevi.

Najznadajniji inherentni rizici, koji su obuhvadeni procesom upravljanja rizicima i predmet su nasih intenzivnih
internih kontrola su;
o  Stratedki
o Promena zakonske regulative u oblasti proizvodnje i prometa sredstava za zastitu bilja u Srbiji;
o lzlazak na EU trZiSte (registracioni i komercijaini aspekt);
o Odnosi sa kupcima na domacem trzistu (trend uvezivanja posiovanja)
e  Operativni
o Rizici u proizvodnom procesu - tehnolo$ka bezbednost i pouzdanost, zastita zdravlja zaposlenih,
zastita zivotne sredine;
o Rizici u primeni nadih proizvoda — efikasnost proizvoda, bezbedna primena, zaétita Zivotne sredine,
zastita zdravlja konzumenata poljoprivrednih proizvoda;
o Naplata potrazivanja od kupaca;
o Adekvatnost kadrovske strukture i kljuéni zaposleni;
o Finansijski rizici.
Nezavisno od ovog procesa, u Drutvu je uspostavljena i funkcija interne revizije, sa ciliem da se doprinese
boljem upravijanju rizikom, zastiti sredstava i povec¢anju ukupne efikasnosti. Poslovi interne revizije u Drustvu
se odvijaju u skladu sa Pravilnikom o internoj reviziji i u nadleznosti su Komisije za reviziju, odnosno Odbora
direktora.

Upravljanje finansijskim rizicima

Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju umanjenjem izloZenosti
Drustva ovim rizicima. Uspostavljena metodologija procesa upravljanjem finansijskim rizicima ima za cilj da se,
u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista, potencijaini negativni uticaji na finansijsko poslovanje svedu na
minimum.

Drustvo ne Kkoristi posebne finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na poslovanje zbog
toga $to takvi finansijski instrumenti nisu u Siroj upotrebi, niti postoji organizovano trzZiste tih instrumenata u
Republici Srbiji.
U Registru rizika Drustva su identifikovani slededi finansijski rizici:
o Trzidni rizici
o Deviznirizik
o Rizik od promene kamatnih stopa
o Rizik promene cena
o  Kreditni rizik,
e Rizik likvidnosti.

IzloZenost deviznom riziku se ogleda u obavezama prema dobavljaima iz inostranstva (EUR), obavezama po
kreditima, kao i u gotovinskim ekvivalentima i gotovini. Kao instrumenti instrumenti upravljanja rizicima koriste
se oroavanje slobodnih dinarskih sredstava kao dinarskih depozita sa valutnom klauzulom, &to doprinosi
smanjenju efekta negativnih kursnih razlika u situaciji depresijacije nacionalne vaiute.

Izlozenost riziku od promene kamatnih stopa se analizira u poslovima zaduzivanja kod banaka i plasiranja
slobodnih sredstava.

IzloZenost riziku promene cena je najveca u poslovima nabavke sirovina,materijala i radova na renoviranju i
investicionom odrzavanju. Drustvo primenjuje mere za umanjenje uticaja ovog rizika na poslovanje, a koje se
uglavnom vezuju za procese dugoro¢nog planiranja nabavki i ugovaranja dugoroéne poslovne saradnje sa
dobavljaima iz zemlje i inostranstva sa povoljnijim uslovima pla¢anja.
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izlozenost riziku likvidnosti se umanjuje odrZavanjem odgovarajuc¢eg nivoa novéane rezerve, kontinuiranim
praéenjem planiranog i ostvarenog novéanog toka, kao i putem odrzavanja odgovarajuéeg odnosa dospeca
finansijskih sredstava i obaveza. Ovakvo praéenje obuhvata i pracenje izmirenja obaveza, uskladivanje sa
ugovorenim uslovima, uskladivanje sa interno zacrtanim ciljevima, i bazira se na dnevnim projekcijama
novéanih tokova na osnovu kojih se donose odiuke o upotrebi eventualnog eksternog zaduzivanja za $ta
obezbeduje adekvatne bankarske izvore finansiranja uz odrzavanje nivoa neiskorié¢enih kreditnih linija, tako da
ne prekoragi dozvoljeni kreditni limit kod banaka.

Strategija upravljanja finansijskim rizicima se bazira na umanjenju njihovog uticaja na finansijsko poslovanje
Drustva. Na bazi periodignih ocena izloZzenosti inherentnim rizicima iz ove grupe, kao i ocena postoje¢ih internih
kontrola, Drudtvo procenjuje da su rezidualni finansijski rizici na prihvatljivom nivou, odnosno da je sistem
internih kontrola vezan za ovu grupu rizika vrlo efektivan.

Detaljniji opis i analiza uticaja pojedinacnih rizika iz ove grupe se& mogu nad¢i u Napomenama uz finansijske
izvestaje, u odeljku Finansijski instrumenti i ciljevi upravljanja rizicima.
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4 POSLOVANJE U 2015. GODINI

Struktura ukupnih prihoda

& Poslovni prihodi

# Finansijski prihodi

Neposlovni i ostali prihodi

Struktura prihoda od prodaje po vrsti usluga

2.52%

# Sobe
ZHranaip

Ostalo

ice

Beograd, mart 2016.
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Prodaja po segmentima
Sobe

1.05%

@ Nocenje

Dnevni odmor

No show

Hrana i pice

8.59%
7.20%

# Dorucak
2 Rucak i vedera

Mini bar

Pice

Beograd, mart 2016.

12/20



Ostalo

% Limo servis

@ Ostale usluge

akup

Razvojne i investicione aktivnosti

U budu¢em periodu Drustvo planira da zadrZi svoju pozicioniranost u svom segmentu hotelskog trZista,
odnosno da povecéa svoje ugedée u navedenom segmentu, ukoliko makroekonomsko okruzenje to dozvoli. U
narednom periodu Drustvo u planu ima samo investiciono odrZavanje hotela.

U 2015. godini nije bilo znacajnijih investicionih aktivnosti.

Zastita Zivotne sredine

U prethodnim periodima hotel je promenio sistem grejanja na ugalj i prikljugio se na centralni gradski sistem
grejanja ¢ime je znagajno umanjena emisija Stetnih gasova. U renoviranju poslednjeg sprata hotela korisceni
su materijali i oprema koja ima sertifikat energetsku efikasnost.

Takodje, Drustvo ve¢ duzi niz godina primenjuje mere zastite Fivotne sredine, te u svom poslovanju sav otpadni
materijal razvrstavaju prema poreklu i pripremaju za recikliranju.
Poslovi sa povezanim licima

Odnos izmedu Drustva i povezanih lica regulisan je na ugovornoj osnovi po trzignim uslovima. Preko uCes¢a u
kapitalu koje matiéno drustvo ima u Beogradskom mesovitom preduzeéu a.d., Beograd (“BMP") Drustvo je u
toku 2015. godine imalo sledede poslovne odnose:

- Usluge pranja vesa koje je Drustvu u toku cele godine vréio BMP a.d., Beograd,

Beograd, mart 2016. 13/20



5 FINANSIJSKI REZULTATI U 2015. GODINI

U toku je revizija Finansijski izvestaja za 2015. godinu od strane eksterne revizorske kuce.

Osnovni hilansni pokazatelji

BILANS STANJA

(U hiljadama dinara)

2013 2014 2015

AKTIVA
Nekretnine, postrojenja i oprema 780.421 779.825 756.699
Nematerijalna ulaganja 481 770 668
Dugorogni finansijski plasmani 15.133 21.772 32.109
Stalna imovina 796.035 802.367 789.476
PDV i Aktivna wemenska razgrani¢enja 18.278 13.980 6.135
Zalihe i dati avansi 1.256 799 2.912
Potrazivanja 2.128 2.913 5.256
Potrazivanja za vi§e plaéen porez na dobitak 0 0 0:
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 0 o 0
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 22.297 16.338 15.661
Obrina imovina 43.959 34.030 29.964

OdloZena poreska sredstva 0 0

Ukupna aktiva 839.994 836.397 819.440
Vanbilansna aktiva 0 0 0

Do dana izdavanja izvestaja, nenaplacena potrazivanja iz salda na dan 31. decembra 2015. godine iznose 797
hiljada dinara.

Dugorogni finansijski plsamani se odnose na orotena novéana sredstva kod Vojvodanske banke koja je agent
posrednik u vezi kredita odobrenog od strane National Bank of Greece SA, London Branch. Ova sredstva Ce biti
orogena do dana dospeca kredita.
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(U hiljiadama dinara)

PASIVA

Akcijski kapital 77.312 77.312 77.311
Ostali kapital 0 0 0
Rezene 0 0 0
Revalorizacione rezerne 456.877 456.877 456.877
Nerealizovani dobici po osnow HOV 0 0 0
Nerealizovani gubici po osnow HOV 0 0 0
Nerasporedena dobit 37.867 50.572 71.518
Gubitak 41.688 41.688 41.688
Kapital 530.368 543.073 564.018

DugoroCna rezenisanja 0 0
Dugorotne obaweze 205.428 176.624 137.256
Obaweze iz poslovanja 6.166 3.805 4.254
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 22.730 40.122 40.343
Obaweze po osnow PDV, poreza na dobit 3.450 1.720 3.859
Ostale kratkoro&ne obaveze 1.658 86 771
KratkoroCne obaveze 34.004 45,733 49.227
Dugoro¢na rezervisanja i obaveze 309.626 293.324 255.422
Ukupna pasiva 839.994 836.397 819.440
Vanbilansna pasiva 0 0 0

Dugoroéne i kratkoroéne finansijske obaveze se odnose na obaveze po kreditu u EUR, odobrenom od strane
National Bank of Greece SA, London Branch. Otplata ovog kredita otpocela je u 2015. godini.
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BILANS USPEHA

(U hiljadama dinara)

2013 2014 2015
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje 132.069 126.943 130.069
Ostali poslowni prihodi 1.466 1.819 1.906
Promena vrednosti zaliha 0 0 0
Uk upno poslovni prihodi 133.535 128.762 131.975
POSLOVNI RASHODI
Nabawna wednost prodate robe 0 0 0
Tro$kovi materijala za izradu 18.593 17.315 18.869
Zarade zaposlenih/ostali licni rashodi 14.322 16.853 21.939
Amortizacija 22.467 24.251 24.766
Ostali poslowi rashodi 43.347 33.149 32.339
Uk upno poslovni rashodi 98.729 91.568 97.913
POSLOVNI DOBITAK 34.806 37.194 34.062
Finansijski, neposiowni i ostali prihodi 5.105 3.079 4.573
Finansijski, neposlowi i ostali rashodi 18.599 25.166 12.972
Dobitak pre oporezivanja 21.312 15.107 24.663
Porez na dobitak 1.564 1.628 5.745
Odlozeni poreski prih/rash 139 -773 2.027
DOBITAK, neto 19.887 12.706 20.945
STRUKTURA REZULTATA u 000 din
2013 2014 2015 15/ 14
Bruto poslowna dobit 114,942 111.447)] 113.108 101%
Margina bruto poslowne dobiti 86% 87% 86%
Posiowi dobitak 34,808 37194} 34.062] 92%
Margina poslowne dobiti 26% 29% 26%
EBITDA 57.273|| 61.445] 58.828 96%
EBITDA margina 43% 48% 45%
Bruto dobit pre poreza 21.312) 15107 24.663] 163%
Neto dobit 19.887| 12.708 20.945f 165%
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Struktura prihoda i rashoda

STRUKTURA PRIHODA U 000 din.
2013] % || 2014] % || 2015] % | 15/14
POSLOVNI PRIHODI PERIODA 133.535] 96% || 128.762] 98%| 131.975 97%| 102%
Prihodi od prodaje 132.069 126.943 130.069 102%
Sobe|| 108.124 109.248 108.965 100%
Hrana I pice 21.332 14.207 19.519 137%
Ostalo 2.613 3.488 1.585 45%
Drugi poslowni prihodi 1.466 1.819 1.906 105%
FINANSIJSKI PRIHODI 5.100) 4% 1.765| 1% 4.537| 3% || 257%
Prihodi od kamata 342 641 1.016 159%
Pozitime kursne razlike 4.758 1.124 3.521 313%
NEPOSLOVNI! | OSTALI PRIHODI 5| 6% 1.314| 1% 36| 0% 3%
Dobici od prodaje osn. sredstava 0 0 0 0%
Naplaéena otpisana potrazivanja 0 0 0 0%
Viskowi 0 119 0 0%
Ostali nepomenuti prihodi 5 1.195 36 3%
UKUPNI PRIHODI 138.640] 100%) 131.841| 100%| 136.548|100%| 104%

Prodaja smestajnih kapaciteta, odnosno soba kao osnovne usluge, u 2015 godini je na nivou 2014 dok je

zabelezen rast prodaje hrane i pi¢a od 37% u odnosu na 2014.godinu.

Prihodi od kamata su vedi u odnosu na 2014. godinu za 59%, usled povecanja prihoda od kamata na orofena

novéana sredstva kod Vojvodanske banke.

STRUKTURA RASHODA u 000 din.

2013 % 2014 % 2015] % | 15/14
POSLOVNI RASHODI 99.049| 84% 91.568| 78% 97.913| 88% || 107%
Troskovi materijala 13.053 11.146 12.074 108%
Gorivo i energija 5.540 6.169 6.795 110%
Zarade, naknade 14.322 16.853 21.939 130%
Proizwodne usluge 8.733 8.702 9.418 108%
Amortizacija 22.467 24.251 24,766 102%
Nematerijalni tro8kow 29.429 20.512 18.942 92%
Porezi 5.505 3.935 3.979 101%
FINANSIJSKI RASHODI 18.595| 16% 24.589| 21% 13.928| 12% || 57%
Kamate 10.647 11.937 9.783 82%
Negativne kursne razlike 6.818 12.652 4.145 33%
Ostali finansijski rashodi 1.130 0 0
NEPOSLOVNI RASHODI 4 0% 577 0% 44! 15% 8%
Gubici po osnow prodaje, rashodovanja 0 0 0 0%
Manjkou 0 0 0 0%
Obezwedenje potrazivanja od kupaca 0 16 0 0%
Otpisi dugorocnih fin. plasmana 0 0 0 0%
Ostali nepomenuti rashodi 4 561 44 8%
UKUPNI RASHODI 117.648{100%| 116.734| 100%| 111.885|100%| 96%

U direktnoj korelaciji sa rastom prihoda od prodaje hrane i pi¢a je rast troSkova materijala.
Zarade i naknade uvec¢ane su u odnosu na 2014. godinu zbog povedanja broja zaposlenih (21 u odnosu na 18

zaposlenih u 2014. godini).

Nematerijalni troékovi manji su u odnosu na 2014. godinu za 8% kao rezultat zna¢ajnog smanjenja troSkova
angazovanja lica za rad i konsultantskih usluga.

Beograd, mart 2016.

17/20



Racio analiza

R.b. NAZIV POKAZATELJA IZRACUNAVANJE 2013 2014 2015
1 Prinos na kapital (ROE) w 3.7% 2,3% 3,7%
Kapital
2 Prinos na imovinu (ROI) -“i@-t?—‘i"—bﬂ.- 2,4% 1,5% 2,6%
Ukupna aktiva
3 Ucesée sopst‘venog kapitala u Kapital+dugor. rez'ervisanja 63.1% 64.9% 68.8%
ukupnom kapitalu Ukupna pasiva
e — -
4 Ucescle pozajm_ljenog kapitala Ukupne oba\gze 36.9% 35.1% 31.2%
u ukupnom kapitalu Ukupna pasiva
5 Uc':eéée trajnog i dugoroc.':nog Kapital+dug.rezen/.+.dug.obav, 87.6% 86.0% 85 6%
kapitala u ukupnom kapitalu Ukupna pasiva
6 |Tekuéi racio Dhitna imoving 1,29 0,74 0,61
Kratkoro&ne obaveze
7 |Racio likvidnosti tepen Getodna 0,66 0,36 0,32
acto likudnosti pnog stepena KratkoroCne obaveze ' ' '
8 Racio likvidnosti drugog Obrtna imovina - zalihe 126 0.73 0,55
stepena Kratkoroéne obaveze
9 |Neto obrtna sredstva (hilj.RSD) Obrtna imovina - 9.955 | -11.703 | -19.263
Kratkoroéne obaveze
10 |Obrt neto obrtnin sredstava Poslowni prihodi 1341 | -11,00 | 685
Neto obrtna sredstva
11 |Racio obrta potrazivanja (RT) GodiSnji neto pil,hOd_Od prodaje 61,16 50,36 31,84
Potrazivanja
Obrt potraZivanja u danima Broj dana u godini
12 . 6 7 11
(RTD) Obrt potrazivanja
Beograd, mart 2016. 18/20



6 AKCIJE EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Osnovni kapital EXCELSIOR a.d., Beograd je podeljen na 77.311 komada obiénih akcija (BELEX: EXCL)
pojedinacne nominalne vrednosti 1.000,00 dinara.

Akcijama EXCL se trguje na Beogradskoj berzi metodom preovladujuée cene.

Tokom 2015. godine najniza cena akcija bila je 2.750,00 dinara, a najvida 2.850,00 dinara.

Pokazatelji

NAZIV POKAZATELJA IZRACUNAVANJE 2013 2014 2015
Prihod po akciji

EPS Earnings per share (u dinarima) 257 164 168
Trzigna cena akcije/

PE Price-earnings ratio zarada po akciji .6.23 16.77 .16.96
Trzisna cena akcije/

PB Price-book value KKV 0.23 0.36 0.37

ROE Return of equity Prinos na kapital 0.26 0.16 0.27

KKV Obracunska vrednost

akcije u dinarima 6,860.19 | 7,616.07 | 7,295.44

TrziSna kapitalizacija u hililadama dinara 123.698 | 212.605 | 220.336

Ispla¢ene dividende

Drustvo nije isplacivalo dividende u 2015. godini.

Beograd, mart 2016.
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7 POSLOVNI PLAN ZA 2016. GODINU

Drustvo o&ekuje da ée u narednom periodu poslovati punim kapacitetom, sto ¢e rezultirati jos§ vecom
popunjeno$éu i boljim rezultatima. Glavni rizik i pretnju po poslovanje Cini globaina ekonomska kriza,
koja je u prethodnom periodu uticala na poslovanje Drustva, kao i sve jaca konkurencija u trZziSnom
segmentu u kojem se Drustvo nalazi. U zavisnosti od brzine opsteg ekonomskog oporavka i rasta
kupovne moéi korisnika hotelskih usluga zavisi i veli¢ina i obim rizika.

Plan poslovnog rezultata

U hiljadama dinara

2014 2015 2016
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje 126.943 130.069 135.312
Ostali poslovnih prihodi 1.819 1.906 1.997
Promena vrednosti zaliha 0 0
Ukupno poslovnih prihodi 128.762 131.975 137.309
POSLOVNI RASHODI
Tro$kovi materijala za izradu 17.315 18.869 21.722
Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe 0 0 0
Zarade zaposlenih/ostali li¢ni rashodi 16.853 21.939 21.834
Amortizacija 24.251 24.766 25.540
Ostali poslovnih rashodi 33.149 32.339 33.619
Ukupno poslovnih rashodi 91.568 97.913 102.715
POSLOVNI DOBITAK 37.194 34.062 34.594
Finansijski, neposlovni i ostali prihodi 3.079 4.573 4.924
Finansijski, neposlovni i ostali rashodi 25.166 13.972 15.117
Dobitak pre oporezivanja 15.107 24.663 24.401
Porez na dobitak 1.628 5.745 3.660
Odlozeni poreski prihodi/rashodi -773 2.027 1.014
DOBITAK, neto 12.706 20.945 21.755

8 VAZNIJI POSLOVNI DOGAPAJI KOJI SU NASTUPILI NAKON PROTEKA POSLOVNE GODINE ZA KOJU
SE PODNOSI IZVESTAJ

Nije bilo bitnih poslovnih dogadaja koji bi uticali na poslovanje Drustva nakon poslovne godine za koju
je izvestaj pripremljen.

Beograd,
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&
EXCELSIOR

HOTELBEOGRAD

U skladu sa &lanom 50. stav 2, tacka 3. Zakona o trZistu kapitala lica odgovorna za
sastavljanje godi$njeg izvestaja daju sledecu

1ZJAVU

Izjavljujemo prema nadem najboliem saznanju, da je godisniji finansijski izvestaj javnog
drustva EXCELSIOR AD BEOGRAD (u daljem tekstu: Drustvo), sastavljen uz primenu
odgovarajué¢ih medjunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i daje istinite i
objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i
gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu Drustva.

Odgovorna li

1. BEOGR
Zafeirios Lampadaridis, Generalni direkto \{90 %@
90 %30T

2. (\XM\Q%\Q\

Zoriea Mragvi¢, Knjigovoda

e

Beograd, 13.04.2016

Kneza Miloda 5,

11000 Belgrade Serbia,
Tel: +381 11 3231 381
Fax: +381 11 3231 951
PIB 100279522

MB . 06934218
wwwhotelexelsior. s
finance @ hotelexcelsior.rs



EXCELSTOR

HOTEL BEOGRAD

NAPOMENA:

U skladu sa &lanom 51. Zakona o trzistu kapitala Direktor Drustva daje slede¢u
1ZJAVU

Odluka o usvajanju godidnjeg finansijskog izvestaja za 2015. godinu, odluka o usvajanju
izvestaja o reviziji i odluka o raspodeli dobiti ili pokricu gubitka nisu usvojene od strane
nadleznog organa Drustva (Skupétina akcionara) jer do dana objavljivanja ovog
izveétaja nije odrzana godisnja Skupétina akcionara na kojoj se navedene odluke
donose.

Odluke ¢ée biti objavljene u celosti u skladu sa odredbama Zakona o trzi$tu kapitala,
nakon odrzane Skupétine akcionara Drustva.
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Beograd,26.04.2016.
(Mesto i datum)

Kneza Milosa 5,

11000 Belgrade Serbia,
Tel: +381 11 3231 381
Fax +381 11 3231 951
PIB 100279522

MB : 06934218
vww.hotelexelsior.rs
finance @ hotelexcelsior.rs





