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U skladu sa ¢lanom 50. 1 51. Zakona o trzistu kapitala (,,S1. glasnik RS, broj 31/2011, 112/2015)
i ¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godi$njih, polugodi$njih i kvartalnih
izvestaja javnih drustava (,,Sl. glasnik RS”, broj 14/2012, 5/2015) Energoprojekt Garant a.d.o.
Beograd, MB 07812728, objavljuje:
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| GODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI

Bilans stanja

Bilans uspeha

Izvestaj o ostalom rezultatu

Izvestaj o tokovima gotovine

Izvestaj o promenama na kapitalu

Napomene uz finansijske izvestaje

SA MISLJENJEM OVLASCENOG AKTUARA

I IZVESTAJ REVIZORA

1 GODISNIJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

v IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG IZVESTAJA
% ODLUKA O USVAJANJU GODISNJIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA
VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI

VI IZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNO G UPRAVLJANJA



GODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI

Bilans stanja

Bilans uspeha

Izvestaj o tokovima gotovine
Izvestaj o promenama na kapitalu

Napomene uz finansijske izvestaje

Misljenje ovlas¢enog aktuara na finansijske izvestaje i Izvestaj o poslovanju 2015.
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5. Opyre TexHudke pe3gpee ocurypara
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1. Pesepee 3a NPeHOCHE NPEMU]E (0445 + D447 + 044B)
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3. [Opyra nacvexa BREMEHCKE pasrpannqersa (0451 + 0452)
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Y Beorpany,
npada 29.02.2016.
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1.7. Pesepencarka 3a OCUTYPatha Koj Kojux cy
OCWIYDAHNLIA MPUXBATUNN 48 YYECTBY]Y W
WHBECTULMOHOM PU3NKY, DE3EPEUCatE 38 DOHYCE 1
nonycre u nosehara Apyrix TEXHWHKWK PE3EPBH

1.6 Ocranw pacxoaw 33 4yropo4Ha pesepencarsa
yHKUMDHANHE A0NPUHOCE
2. Pacxoav HakHaga WTeTa W yroBopeHWx wadoca (1027 +
1028 + 1029 + 1030 + 1031 - 1032 - 1033)
2.1, NUKBUAMPEHE LWTETE W YrOBOPSHM M3HOCK HUBOTHNX
ocuryparea .
2.2 JlukBngupaHe WTETE HEKUBOTHWUX DCUYpaka

2.3 JIukenavpade WTeTe — yAena y Wwrerama
caocuryparsa

2.4 NukeuaupaHs WTETE — YAENW Y WTETAMA
peOCHTypatea W PETpOUECH]a

2.5 Pacxopv M3sWRaja, npougHe, NuKemuaaunje
WCNNaTe HakHana WTEeTa W YTOBOPEHWK naHoca
2.6. MNprxogu og yvewha caocurypara y Hakhapm
LwteTa

2.7. Nprxoaw 04 y4elwna peocuryparsa n peTpolecnja y
HaKHagW WTeTa

3. PezepBrcaHe WTeTe — nosehatse
(1036 - 1037 + 1038 - 1039 + 1040 - 1041 + 1042 - 1043)» 0

3, PesepBrcane WIeTe — CMatbetbe
(1036 - 1037 + 1038 - 1039 + 1040 - 1041 + 1042 - 1043} <0

3.1. PeaepBucane WTETE MMBOTHWX OCUryparea —
noeehare

3.2. PesgpBicaHe WTETE MNBOTHIX OCuryparea —
CMEHEHEe

3.3, Pe3epsucane LITETE HEXWBOTHWX 0CWTYpaka —
noeehame

3.4, Pe3epBucaHe WTETEe HEMUBOTHUX OCATYPaKE =
CMareeHe

3.5. PesepBacaHe LWTSTE CAOCUTYPara, PEOCUrypata U
peTpoLecuja — nosenarme

3.6. Peagpeuncane WTeTe CAOCUIypatsa, peocuryparsa u
peTpoLecHja — CMarete

3.7. MNoeenare pe3epencaHnx Wreta - yaena
caocurypaEava, PeccUrypaeaya v peTpoLeckonapaly
WTETama

3.8, CMatbetbe Pe3speucanuy WTeTa — yaena
peocurypasaua, 0fHOCHO PETPOLECHOHERa Y WTeSTama

4. TpUx0aW MO OCHOBY Perpeca v npojaje  ocurypanix
owTteheHux cTeapu

5 Noeefarme oCTANWK TEXHUHKWX DEIEDEBW — HETO

6. CMarsere OCTANWX TEXHUHKMK pe3epen — HeTo

7. Pacxoaw 3a GoHyce v nonycre

8, OcTanyu NOCNoBHKW Pacxogu

. AOBWUTAK — EPYTO MOCNOBHW PE3YNTAT (1001 -
1016)

V. FYBUTAK = BPYTO NOCNOBHW PE3YNTAT (1016 - 10071)
B. MPUX0OOW W PACXOOW NO OCHOBY MHBECTULMOHE
AKTUBHOCTH

| NEPUXOIN on MNHBECTWPAHA CPEOCTABA
OCUTYPAHA (1052 + 1053 + 1057 + 1058 + 1059 + 1060
+ 1061)

1. MPVXDAK OA 3ABUCHWX W NPMAPYMKEHUX MPABHUX NUE U OA
3ajeAHUUKLX NOAYXBATA

2. Mpuxoan Of ynarawa y HeNoKPETHOCTH (1054 + 1055 + 10586)

2.1, MNpwxogw 04 3akynHnHa WHEECTUUMOHWK HEKDETHWHE

2.2. MNprxoan oa ycknafuearsa BpEOHOCTH
MHBECTMUWNOHNK HEKPETHWHA

2.3. Mpwxoan 04 NPoASje HENOKPETHOCTY
(Og3uHBECTUpaa)
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331 | 4. Amrapcum ryGiym no ocHosy nnasosa nedun WCEHUX npHMar-a 2008
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L NPHAPYKEHNX APy UITasa
| 38 8. MyBuruwm no ucnosy YAENa Y 0CTanom caeofyxeaTHoM peayntarty 2010
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: e III OCTAﬂE KOMI'EOHEHTE QCTN‘IOI’ PESYIITATA |
325 4 Oc'ra.nn HEpeanwuIosaHH nuﬁuuu 2019 |
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1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Energoprojekt Garant, akcionarsko drudtvo za osiguranje (u daliem tekstu: Drudtvo),
registrovano je kod Agencije za privredne registre, Registar privrednih drustava broj BD-
2435/2005 od 12.05.2005. Osnovna delatnost Drudtva je obavljanje svih vrsta
nezivolnog osiguranja kao i poslova neposredno povezanih sa poslovima osiguranja.

Opséti podaci o Drustvu

Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Maticen brof Q7812728

Sifra i naziv delatnosti 6512 nezivoino osiguranje

Poreski identifikacioni broj 100001468

Drustvo je osnovano 25.02.1992.godine, od strane Jubmes banke d.d. Beograd, kao
Deonicko drustvo za osiguranje i reosiguranje ,Garant". Potetkom 1994.g. preduzeca iz
sistema Energoprojekt su otkupila 75% akcija od Jubmes banke. Pod nazivom
.Energoprojekt Garant* Akcionarsko drustvo za osiguranje, odnosno skradenim nazivom
«Garant” a.d.o., Drustvo posluje od 2005. g., kada je kod Agencije za privredne registre -
Registar privrednih subjekata, registrovana promena poslovnog imena.

Drustvo je u junu 2012. godine izvrsilo uskladivanje sa Zakonom o privrednim drustvima
(»Sl. glasnik RS" broj 36/2011 i 99/2011), tako $to su, na sednici Skupstine akcionara
drustva koja je odrZana 27.06.2012. godine, doneti izmenjeni Osnivaéki akt i Statut
drustva kako bi se Drustve uskladile novim Zakonom. Drustvo je dana 28.06.2012.
godine podnelo registracionu prijavu za promenu podataka Agenciji za privredne
registre, koja je o regisiracii promena izdala Re$enje broj Bl 88(092/2012 dana
03.07.2012. godine.

Resenjem Narodne banke Srbije G.br. 11716 od 30.12.2009.g., Drustvu je izdata dozvola
za obavljanje svih vrsta nezivotnih osiguranja, kao | obavljanje poslova neposredno
povezanih sa poslovima osiguranja, $to je upisano u Registar privrednih subjekata
Resenjem Agencije za privredne registre broj BD 201409/2009. Ovo re$enje je bilo na
snazi | tokom poslovnog perioda koji je predmet ovog izveétavanja.

Drustvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o ragunovodstvu i reviziji, kao i
po osnovu delatnosti kojoj pripada, razvrstano u veliko pravno lice.

Prosedan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem svakog meseca, iznosio
e

e 2015 godine: 9 radnikai

« 2014 godine: 10 radnika

Godisnji finansijski izvestaji koji su predmet ovih Napomena su pojedina&ni finansijski
izvestaji Drustva odobreni 29.02.2016. godine na 37 sednici Nadzornog odbora



Drustva. Odobreni finansijski izvedtaji mogu naknadno biti izmenjeni u skladu sa vazecim
propisima.

2. UPRAVLJACKA STRUKTURA

U skladu sa odredbama Zakona o privrednim drustvima i Zakona o osiguranju, u
organizacijl ergana upravljanja u Drustvu prihvacen je dvodomni sistem, tako da Drustvo
ima sledede organe upravljanja: Nadzarni odbor (sa Komisijom za reviziju, kao Zakonom
predvidienim telom uspostavienim za njegovo efikasnije funkcionisanje) i lzvréni odbor
koga &ine tri izvr$na duirektora. Clanovi Nadzornog i lzvrsnog odbora registrovani su u
Agenciji za privredne regisire | poseduju saglasnost Narodne Banke Srbije za ¢lanstvo u
navedenim organima,

U izvestajnom periodu, sastav Nadzornog odbora &inili su slededi &lanovi, izabrani na
mandatni period od 4 godine, odn. do 2016. godine:

Jovan Nikéevié, predsednik;

Dimitraki Zipovski,&lan;

Zoran Jovanovi¢, ¢lan;

Mirjana Grbovi¢, nezavisni &lan;

Gordana Klanidek, nezavisni ¢lan.

o oQ 900 D

U izvestajnom periodu lzvréni odbor &inili su slededi Elanovi, izabrani na mandatni period
od 4 godine, {j. do 2016. godine:

o Mirjana Bogicevic, Generalni direktor,

o Jelica Mandi¢, lzvr$ni direktor za finansije, raéunovodstvao i plan,

o Lidija Vasi¢, lzvréni direktor za osiguranje.

U izvestajnom periodu ¢€lanovi Komisije za reviziju, izabrani na mandatni period od 4
godine, tj. do 2016. gedine, bili su;

o Mirjana Grbovic, predsednik:

o Dimitraki Zipovski,élan;

o Zoran Jovanovié, clan.

3. VLASNICKA STRUKTURA

Tokom izvestajnog perioda nije bilo promene vlasnike strukture sa kraja 2014, a sama
struktura prikazana je u sledecoj tabeli. Ukupni broj akcija koje je Drustvo emitovalo
(obicne, na ime | sa pravom glasa — svaka akcija jedan glas, ISIN: RSENGRE89752, CFi
ESVUFR) koji je tokom izvestajnog perioda bio i ostao nepromenjen iznosi 157.257
komada.

Red. Akcionar Bro] akgija % utesca

broj 31.12.20185, 31.12.2014. 31.12.2015.
1. | Energoprojekt Holding a.d. 146.155 146155 92,84022
2. Jubmes banka ad Beograd  11.056 11.056 7,03053
3. Evropa Osiguranje u stetaju 44 - 44 - 0,02798
4. NMS Investment support doo 1 1 0.00064
5. | Nedeljkovi¢ Igor 1 1 0,00064
UKUPNO: 157.257 167.257 100,00

2




4. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH
IZVESTAJA

Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu
("Sluzbeni glasnik RS", br. 62/2013 - u daljem tekstu: Zakon).

U skladu sa Zakonom, za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje
pozicija u finansijskim izvestajima, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu
sastavljanja konsolidovanih finansijskih izvedtaja (matiéna pravna lica), javna drustva,
odnosno drustva koja se pripremaju da postanu javna, nezavisno od veligine, primenjuju
Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja {(u daljem tekstu: MSF1). MSFI, u
smislu Zakona, su;

. Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja,
. Medunarodni raéunovodstveni standardi — MRS,
. Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja - MSFI i sa njima povezana

tumadenja, izdata od Komiteta za tumadenje radunovodstvenih standarda, naknadne
izmene tih standarda i sa njima povezana tumaédenja, odobreni od Odbora za
medunarodne ratunovodstvene standarde, &iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo
nadlezno za poslove finansija.

Finansijski izvestaji Drustva prikazani su u formi i sadrZini koja je precizirana Qdlukom o
sadraju i formi obrazaca finansijskih izvestaja za drustva za osiguranje ("Sl. glasnik RS",
br. 135/14, 141/2014 i 102/2015). Ovo odlukom je, pored ostalog, propisana forma i
sadrzini pozicija u obrascima Bilansa stanja, Bilansa uspeha, lzvestaja o ostalom
rezultatu, [zvestaja o tokvima gotovine, |zvestaja o promenama na kapitalu i Napomena
uz finansijske izvestaje. Prema navedenoj Odluci, u obrasce se iznosi upisuju u
hiljadama dinara.

Kontni okvir i sadrzina ratuna u Kontnom okviru propisana je Odlukom o sadrzaju raduna
u kontnom okvirz za drustva za osiguranje (“Sl. glasnik RS", br. 135/14 i 102/2015).

Pri izradi finansijskih izvestaja Drustva, izmedu ostalih, uvaZeni su slededi zakoni i
podzakonski propisi:

» Zakon o porezu na dobit pravnih fica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 25/2001,
80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 118/2012, 47/2013, 108/2013,
68/2014 - dr. zakon, 142/2014, 1/2015 - autenti¢no tumadenje i 112/2015);

« Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj 84/2004,
86/2004 - ispravka, 61/2005, 61/2007, 9372012, 108/2013, 68/2014 - dr.zakon,
142/2014 1 83/2015);

e Pravilnik o sadrZaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znadaja za nadin
utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica (»SluZbeni glasnik RS« broj 99/2010,
8/2011, 13/2012, 820131 20/2014 - dr.pravilnik);

« Pravilnkk o sadrZaju poreske prijave za obralun poreza na dobit pravnih lica
(»Sluzbeni glasnik RS« 24/2014, 30/2015);

+ Pravinik o nafinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu
utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj 116/2004 i
99/2010);
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¢ Praviinik o transfernim cenama | metodama koje se po principu ,van dohvata
ruke’ primenjuju kod utvrdivanja cene transakcija medu povezanim licima
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 61/2013 i 8/2014); i drugi.

Zakonom o trZistu kapitala ("SI. glasnik RS", br. 31/2011 i 112/2015) propisano je koje
podatke treba da sadrZe godisnji, polugodisniji i kvartalni izvestaji javnih drustava &ijim se
hartijama od vrednosti trguje na regulisanom trzistu.

Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izradi finansijskih izvestaja Druétva, nisu u
potpunosti uvazene sve relevantne odredbe MSFI | Tumadenja.

Racunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani finansijski izvestaji
Drustva, odstupaju od MSFI u sledecem:

« Finansijski izvestaji za osiguranja se u Republici Srbiji za izvestajni period,
shodno Zakonu o radunovodstvu {(»Sluzbeni glasnik RS« broj 62/2013) prikazuju
u formatu propisanim Odlukom o sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izvestaja
za drustva za osiguranje ("SI. glasnik RS", br. 141/2014 i 102/2015), koji odstupa
od prezentaclie | naziva pojedinih finansijskih izveétaja opste namene, kao i od
nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS
1 - Prezentacija finansijskih izvestaja”; i

« Vanbilansna sredstva i vanbilansne cbaveze su prikazana na obrascu bilansa
stanja. Ove stavke po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike izmedu
objavijivanja Standarda i Tumadenja, koja su podlozna kontinuiranim promenama, i
momenta kada i Standardi | Tumacenja postanu vaZec¢i u Republici Srbiji. Tako, na
primer, odstupanja od Standarda nastaju kao posledica toga $to objaviieni Standardi i
Tumadenja, koji su stupili na snagu, jo$ nisu u Republici Srbiji zvaniéno prevedeni i
usvojeni; kao posledica toga $to objaviieni Standardi i TumaZenja jo§ nisu stupili na
snagu, ili kao posledica drugih razloga na koje Drustvo nema moguénost uticaja.

Novi standardi. tiumacenja i izmene postofecih stundarda na snazi u tekuéem peviodu, a
koji jos uvek nisu zvaniéno prevedeni { usvojeni u Republici Srbiji

Do datuma usvajanja priloZenih finansijskih izvestaja, sledeéi MRS, MSFI i tumacdenja
koja su sastavni deo standarda, kao i njihove izmene, izdati od strane Qdbora za
medunarodne  raCunovodstvene standarde, odnosnc Komiteta za tumadenje
medunarodnog finansijskog izvestavania, iako su stupili su na snagu 01.01.2015. godine
i kao takvi su primenljivi na finansijske izvestaje za izvestajni period, jo§ uvek nisu
zvanicno prevedeni i objavljeni od strane Ministarstva, pa samim tim nisu ni primenjeni
od strane Drustva:

+ lzmene MRS 32 °Finansijski instrumenti: prezentacija” - Prebijanje finansijskih
sredstava finansijskih obaveza (na snazi za godinje periode koji poéinju na dan ili
nakon 1. januara 2014, godine);

* lzmene MSFI 10, MSFI 12 i MRS 27 - “Investicioni entiteti” {na snazi za godiénje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014, godine);



s lzmene MRS 36 "Umanjenje vrednosti imovine” - Obelodanjivanja o nadoknadivom
iznosu nefinansijskih sredstava (na snazi za godiénje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2014. godine),

¢ Izmene MRS 39 “Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje” — Novacija
derivata | nastavak racunovodstva hedzinga (na snazi za godisnje periode koji
podinju na dan ili nakon 1. jJanuara 2014. godine);

» |IFRIC 21 "Dazbine” (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2014 godine),

+ |zmene razli¢itih standarda (MSFI1 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 |
MRS 38) koje su rezultat projekta godidnjeg unapredenja standarda, “Ciklus 2010-
20127, objavlencg od strane 1ASB-a u decembru 2013. godine, prvenstveno kroz
otklanjanje nekonzistentnosti i pojasnjenje teksta (na snazi za godidnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine);

» Izmene razli¢itin standarda (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 § MRS 40) koje su rezultat
projekta godiénjeg unapredenja standarda, “Ciklus 2011-2013", objavljenog od
strane JASB-a u decembru 2013, godine, prvenstveno kroz otklanjanje
nekonzistentnesti | pojadnjenje teksta (na snazi za godidnje periode koji pocinju na
dan ili nakon 1. jula 2014. godiney; i

+ lIzmene MRS 19 "Primanja zaposlenih” - Definisani planovi doprinosa (na snazi za
gedidnje periode koji pocinju na danili nakon 1. jula 2014, godine).

Novi standardi, tumacCenja i izmene postojeéih standarda koji nisu stupili na snagu

Do datuma usvajanja prilozenih finansijskih izvestaja, sledeéi MRS, MSFI i tumadenja
koja su sastavni deo standarda, kao i njihove izmene, izdati su od strane Odbora za
medunarcdne radunovodstvene standarde, odnosno Komiteta za tumadenje
medunarcodnog finansijskog izvestavanja, jo8 uvek nisu stupili na snagu, niti su zvaniéno
prevedeni i objavljen od strane Ministarstva, pa samim tim nisu ni primenjeni od strane
Drustva:

» lzmene razli¢itih standarda (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34) koje su rezultat
projekta godidnjeg unapredenja standarda, “Ciklus 2012-2014", objavljenog od
strane IASB-a u septembru 2014, goding, pivenstveno kroz otklanjanje
nekonzistentnosti i pojasnjenje teksta (na snazi za godisnje periode koji pocinju na
dan ifi nakon 1. januara 2016. godine);

» MSFI 9 "Finansijski instrumenti” {na snazi za godisdnje periode koji podinju na dan ili
nakon 1. januara 2018. godine},

* [zmene MSF| 11 “ZajedniCki aranZmani” - Radunovodstveno obuhvatanje sticanja
interesa u zajednickim aranzmanima (na snazi za gedisnje periode koji podinju na
dan ili nakon 1. januara 2016. godine},

e [zmene MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i1 oprema’ i MRS 38 ,Nematerijalna
ulaganja* - Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije (na snazi za godiénje
periode koji pocinju na dan ili naken 1. januara 2016. godine);

s MSFI 14 "Regulatorni raduni razgraniéenja” (na snazi za godidnje periode koji
pocinju na dan ili hakon 1. januara 2016. godine);

» MSFI 15 "Prihodi iz ugovera sa kljentima” (na snazi za godidnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine);



lzmene MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 41 ,Poljoprivreda® -
Poljoprivreda: Zasadi kao osnovna bioloSka sredstva (na snazi za godisnje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godina);

¢ lzmene MRS 27  Pojedinatni finansijski izvestaji* - Metod udela u pojedinaénim
finansijskim izvestajima (na snazi za godignje periode koji potinju na dan ili nakon
1, januara 2018. godine);

« Izmene MRS 28 ,Ulaganja u pridruzene entitete i zajedni¢ke poduhvate” | MSFI 10
.Konsolidovani finansijski izvestaji” - Prodaja il unos imovine izmedu investitora i
njegoveg pridruzenog entiteta ili zajednickog poduhvata (na snazi za godisnje
periode koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2016, godine):

¢ lIzmene MRS 1  Prezentacija finansijskih izvestaja® - Inicijativa u vezi
obelodanjivanja (na snazi za godis$nje periode koji po&inju na dan il nakon 1.
januara 2016. godine); |

* Izmene MRS 28 ,Ulaganja u pridruzene entitete i zajednicke poduhvate*, MSFI 10
.Konsolidovani finansijski izve$taji* i MSFI 12 “Obelodanjivanje o udedéima u
drugim entitetima” - Primena izuze¢a od konsolidacije {na snazi za godisnje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. goding).

| pored svih naznacenih potencijalnih neusaglasencsti, primena svih izmena prethodno
navedenih Standarda ne bi imala zna¢ajan uticaj na finansijsku poziciju Drustva kao i na
rezultate njegovog poslovanja.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativu Drustva, pri sastavljanju finansijskih
izvestaja Drustva koriscen je Pravilnik o raunovedstvu i radunovodstvenim politikama
Drugtva. Pored navedenog, u primeni su bila i druga interna akta koja su propisana
Clanom 67. Zakona o osiguranju, koja je Drustvo donelo na osnovu Misljenja ovlaséenog
aktuara.

Osnovne raunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
havedene su U Napomeni 7.

Shodno &l. 10 Zakona o osiguranju i Qdluci o izmenama i dopunama odluke o sadrzaju i
formi obrazaca finansijskih izvestaja za drustva za osiguranje,a obzirom na vrste
nezivotnog osiguranja u kojima posluje, Drustvo ima obavezu da utvrdjuje dobit i gubitak
posebno za pojedine vrste osiguranja kojima se bavi i da, pored zbirneg bilansa uspeha,
izradjuje i dostavija i pojedinatne bilanse uspeha pri emu je du2no da u zaglaviju tih
bilansa naznali na koje se vrste osiguranja oni odnose i to:

- osiguranje od posledica nezgode

- osiguranje motornih vozila — kasko

- osiguranje plovnih objekata i transporta

- imovinska osiguranja

- osiguranje od odgovornosti i

- nezivotna osiguranja koja nisu svrstana u podgrupe({osiguranje finansijskih gubitaka)

5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja Drustva uvaZena su sledeca nacela:
¢ Nadelo stalnosti,
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» Nacelo doslednosti,

Nacelo opreznosti,

Naéelo sustine iznad forme,

Nacelo uzro¢nosti prinoda i rashoda i

Nacelo pojedinaénog procenjivanja

Nacela aktuarske struke u utvrdjivanju pojedinih pozicija

Uvazavanjem nacela stalnosti, finansijski izvestaji se sastavljaju pod pretpostavkom da
imovinski, finansijski i prinosni poloZaj Drudtva, kao i ekonomska politika zemlje i
ekonomske prilike u okruzenju, omogucavaju poslovanje u neograni¢eno dugom roku
(»Going Concern’” princip).

Nacéelo doslednosti podrazumeva da se naéin procenjivanja stanja i promena na
imovini, chavezama, kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja, to jest da se
na¢in procenjivanja bilansnih pozicija Drustva, ne menja u duZzem vremenskom
razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglasavanja sa zakonskom i profesionainom
regulativom, do promene ipak dode, obrazlaZze se razlog promene, a efekat promene se
iskazuje shodno zahtevima iz profesionalne regulative vezanim za promenu nacina
procenjivanja.

Nacelo opreznosti podrazumeva uklju€ivanje cdredenog nivoa opreza pri sastavljanju
finansijskih izvestaja Drustva, koje treba da rezultira da imovina i prihodi nisu precenjent,
a da cbaveze i troskovi nisu potcenjeni. Medutim, uvaZavanje nacela opreznosti ne treba
razumeti na nadin svesnog, nerealnog umanjenja prihoda i kapitala Drustva; to jest
svesnog, nerealnog uvedania rashoda i obaveza Drudtva. Naime, u Okviru za pripremu i
prezentaciju finansijskih izvestaja je potencirano da uvazavanje nacela opreznosti ne
sme da ima za posledicu znalajno stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje
imovine ili prihaoda, Ili namerne preuvelicavanje obaveza ili troskova, jer u tom slucaju
finansijski izvestaji ne bi bih neutraini i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Nacelo sustina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija Drustva, a
time, posledi¢no, i pri sastavljanju finansijskih izvestaja, radunovodstveno obuhvatanje
treba da se vrdi u skladu sa sustinom transakcija i njihovom ekonomskom realnoséu, a
ne samo na osnovu njihovog pravnog oblika.

Uvazavanjem nacela uzrofnosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata transakcija i
drugih dogadaja u Drudtvu nife vezano za momenat kada se gotovina ili gotovinski
ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i dogadaja, prime ili isplate, veC se vezuju za
momenat kada se dogode. Takvim pristupom omoguéeno je da se korisnici finansijskih
izvestaja ne informisu samo o proslim transakcijama Drustva koje su prouzrokovale
isplatu i primanja gotovine, ve¢ i ¢ obavezama Drustva da isplati gotovinu u buduénosti,
kao i o resursima koji predstavijaju gotovinu koje ée Drustvo primiti u buduénosti. Drugim
re¢ima, uvazavanjem naéela uzro¢nosti prihoda i rashoda obezbeduje se informisanje o

pri donodenju ekonomskih edluka.

Nacelo pojedinaénog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna procenjivanja
razli¢itih bilansnih pozicija Drustva (na primer, imovine ili obaveza), radi racionalizacije,
proisti¢u iz njihovog pojedinaénog procenjivanja.

Nadela struke aktuarstva
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Ugovorom o osiguranju, ugovaral osiguranja se obavezuje da plati odredjeni iznos
osiguravacu, a osiguraval se obavezuje da, ukoliko se desi osigurani slucaj, isplati
osiguraniku ili trecem licu naknadu, odnosno ugovorenu svotu.

Tarife imovinskih osiguranja utvrdjuju se na osnovu uigestalosti pojavljivanja osiguranih
rizika. Da bi tarifa bila §to preciznija, potrebno je rizike koji se primaju u osiguranje pratiti
dugi niz godina. To predstavlja najvedi izvor neizvesnosti obzirom na adekvatnost
statistike na osnovu koje se utvrdjuje tarifa. Osiguranja imovine su po pravilu
kratkorona, tako da to predstavija izvesno obezbedjenje | moguénost da se, ukliko se
pokaze da je stopa premije neadekvatna, u buduéem kratem periodu koriguje tarifa.
Osim toga, dodatnu zastitu pruza i reosiguranje, jer reosiguravaé (bar kada je u pitanju
Jreaty”) prinvata rizik po stopama na osnovu kojih je ugovoreno osiguranje, dime se i
rizik neadekvatne premijske stope u odgovarajutoj srazmeri prenosi na reosiguravada.

Rezervacija $teta obracunava se posebno za nastale prijavliene a do kraja obradunskog
perioda neresene i posebno za nastale a do kraja obragdunskog perioda neprijavijene
stete. Rezervisani iznos za nastale prijavliene Stete obratunava se pojedinadnom
procenom svake stete, tako da rezervisani iznos bude dovoljan za izmirenje obaveza po
odstetnom zahtevu u vreme kada se oekuje likvidacija i isplata $tete. Obratun
rezervisanja za Stete vrdi se na nivou vrsta osiguranja, kac i evidentiranje trékova
izvidjaja, procene, redavanja i isplate teta koje formiraju koeficijent kaji se primenjuje na
iznose rezervisanih steta. Prilikom obraduna rezervisanih Steta, iznos resenih steta se
umanjuje za iznos naplacenih regresnih potrazivanja i tako formiran iznos primenjuje u
obracunu. Pri utvrdivanju rezervisanih $teta Drustvo ne vr§i eksplicitno diskontovanje niti
umanjenje rezervisanih steta po tom osnovu.

6. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST GRESKE |
KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavijeni ili pogre$no iskazani podaci iz finansijskih
izvestaja Drustva za jedan ili viSe perioda koji proizilaze iz neupotrebljavanja ili pogresne
upctrebe pouzdanih informacija koje su bile dostupne kada su finansijski izvestaji za date
pericde bili odobreni za izdavanje i za koje se meglo razumno oéekivati da budu dobijene
i uzete u obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih finansijskih izvestaja.

Materijalno znacajna gredka otkrivena u tekuéem periodu, koja se odnosi na prethodni
period je ona greska koja ima znacajan uticaj na finansijske izvedtaje jednog #i vise
prethodnih perioda i zbog koje se ti finansijski izvestaji ne mogu vie smatrati pouzdanim.

Drustvo vrsi retrospektivnu korekciju materijaino znacajnih greSaka U prvom setu
finansijskih izvestaja odobrenom za objavljivanje nakon otkrivanja tih greaka, tako $to
¢e prepraviti uporedne iznose za prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se
greske dogodile; ili, ako se greska dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog
perioda, prepraviti poCetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji prezentovani
prethodni period.

Ako e neizvodljivo utvrditi efekat gredke iz odredenog perioda na uporedne informacije
za jedan ili viSe prezentovanih prethodnih perioda, Drudtvo prepravija podetna stanja
sredstava, obaveza i kapitala za najraniji period za koji je retrospektivho prepravljanje
podataka izvodljivo ($to moze biti tekuéi period).
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Naknadno ustanovijene greSke kojfe nisu materijalno znacajne ispravljaju se na teret
rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kojem su greske identifikovane.

Materijalnost greske se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz QOkvira za
pripremu i prezentaciju finansijskih izvestaja, po kojima materijatnost implicira da
izostavljanje, ili pogresno knjigovodstveno evidentiranje poslovne transakcije, mozZe
uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu finansijskih izvestaja. U Drustvu
¢e se materijalnost odredivati shodno visini greske u odnosu na ukupnu aktivu koju je
Drustvo iskazalo u gedini koja prethodi godini u kojoj je ustanovljena greska. Materijalno
znacajnom greskom smatra se greska koja je u pojedinaénom iznosu ili u kurnulativhom
iznosu sa ostalim greskama veéa od 0,85% ukupne aktive Drustva u prethodnoj
godini. Ovo je u skladu sa podzakonskim aktom — Pravilnikom ¢ izmenama i dopunama
Pravilnika o kontnom okviru i sadrzini ratuna u kontnom okviru drustva za osiguranje.

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNCVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavijanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentne primenjene na sve prikazane
godine, izuzev tamo gde je dosle do promena racunovodstvene politike §to ¢e u
odgovarajucoj napoment uz konkrretnu bilansnu poziciju posebno biti naznaceno.

Zna&ajne racunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji su predmet
ovih Napomena, a koje su izlozene u nastavku, definisane su Pravilnikom o©
radunovodstvu 1 radunovodstvenim politikama Drustva, Za pojedine knjigovodstvene
aspekte koji nisu precizirani Pravilnikem, primenjene su ralunovodstvene politike
zasnovane na vazecoj zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi.

Od opstih podataka napominjemo da ie, u skladu sa MRS 21, funkcionalna valuta i
valuta za prezentaciju u finansijskim izvestajima Dru$tva dinar. Pored podataka za
tekucu godinu, u finansijskim izvestajima Drustva su kao uporedni podaci iskazani podaci
iz finansijskih izvestaja za 2014. godinu.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja uvaZavaju su relevantne odredbe MRS 10, koje se
odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do datuma kada su finansijski
izvestaji odobreni za objavijivanje. U sludaju kada postoje, za efekte dogadaja koji
pruzaju dokaz o okolnostima koje su postojale na datum bilansa stanja, korigovace
se vec priznati iznosi u finansijskim izvestajima Drustva, kako bi se odrazili korektivni
dogadaji posle bilansa stanja, dok se za efekte degadaja koji ukazuju na okolnosti
koje su nastale posle datuma bilansa stanja ne vréi korekcija priznatih iznosa, vec se,
u slu¢aju kada ih je bile, u Napomenama vr3i obelodanjivanje prirode dogadaja i procena

njihovih finansijskih efekata.
7.1.  Procenjivanje

Sastavljanje | prikazivanje finansijskih izvedtaja, u skladu kako sa zahtevima
profesionalne regulative tako 1 sa zahtevima vazele zakonske regulative u Republici
Srbiji, zahteva od rukovodstva Drustva koridéenje najboliih mogucih procena i razumnib
pretpostavki. lako se, razumljivo, stvarni buduci rezultati mogu razlikovati, procene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na datum bilansa stanja.

Najznadajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske
imovine, priznavanje odlozenih poreskih sredstava i obaveza, utvrdivanje tehnickih
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rezervi i definisanje pretpostavki neophodnih za aktuarski obradun dugorocnih naknada
Zaposlenima po osnovu otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, podzakonskim aktima i odgovarajuéim internim aktima
Drustva, predvidiena je primena fer {praviéne) vrednosti pojedinih pozicija aktive i
pasive, Sprovodeci propisanu obavezu vréenja kontinuirane procenu, Drustvo uvazava
pravila za upravljanje rizikom, a efekte procene evidentira kroz ispravke vrednosti.

7.2,  Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri pocetnom priznavanju, evidentiraju se u dinarskoj
protivvrednosti, primenom zvanitnog srednjeg kursa koji vazi na dan transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki datum bilansa
stanja monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva, potrazivanja i obaveze)
preracunavaju se primenom vazeceg kursa, to jest zvaniénog srednjeg kursa na datum
bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti se priznaju kao prihod ili
rashod Drustva u periodu u kojem su kursne razlike nastale. Zvaniéni srednji kursevi
Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane valute koje su koriéene za
preracunavanje monetarnih stavki stranih valuta u dinarsku protivvrednost, su prikazane
u narednogj tabeli.

Zvanicni srednji kurs Narodne banke Srbije

Valuta 31.12.2015. L 31.12.2014
Iznos u dinarima
1 EUR 121,6261 120,0583 |
1 USD 111,2468 99 4641
7.3 Prihodi

Prihodi drustva sastoje se od: poslovnih (funkcionalnih) prinoda, prihcda od investicione
aktivnosti, finansijskih prihoda, prihoda po osnovu uskladjivanja vrednosti potrazivanja i
druge imovine koja siuzi za obavljanje delatnosti i ostalih prihoda.

Poslovni prihodi

Poslovne (funkcionaine) prihode &ine prihodi od premija osiguranja i saosiguranja,
prihodi od poslova neposredno povezanih sa poslovima osiguranja 1 ostali poslovni
prihodi. Prinode od premija osiguranja i saosiguranja &ine iznosi fakturisane premije
umanjene za iznos premije koji pripada narednom obradunskom periodu (prenosna
premija). Visina premije utvrdiena je tarifom premije po vrstama osiguranja. Premija se
sastoji od funkeionalne premije i rezijskog dodatka. Funkcionalnu premiju &ine tehni¢ka
premija i doprinos za preventivu (u vrstama za koje je definisana obaveza izdvajanja za
preventivu). Regijski dodatak se koristi za pokrié¢e trogkova sprovodjenja osiguranja.

Prihod se meri po posdteno] vrednosti primljene nadoknade ili potrazivanja, uzimajuci u
obzir | iznos svih popusta koje Drustve odobri. Razlika izmedu postene vrednosti i
nominalnog iznosa naknade priznaje se kao prihod od prodaje. Prihod od prodaje se
priznaje kada su zadovoljeni svi uslovi:

* drustvo je prenelo na kupca sve znadajne rizike i koristi od vlasnistva:

10
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¢ rukovodstvo Dru$tva ne zadrzava upliv na upravijanje u meri koja se obiéno
povezuje sa vlasnistvom

* kada je moguce da se iznos prihoda pouzdano izmeri;

* kada je verovatno da ¢e poslovna promena da bude pracena prilivom ekonomske
koristi u Drustvo

» kad troskovi koji su nastali ili ¢e nastati u vezi sa poslovnom promencm mogu
pouzdano da se izmere.

Prihode od investiranja cine: prihodi ostvareni po osnovu izdavanja u zakup investicionin
nekretnina, njihove procene i njihiove prodaje; prinodi od kamata, prihodi od uskladjivanja
vrednosti finansijskih sredstava koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha:
dobici od prodaje HOV, pozitivne kursne razlike iz aktivnoszti investiranja i ostali prihodi
po 0osnovu investicione aktivnosti.

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, prihode od pozitivnih kursnih razlika i
druge oblike finansijskih prihoda ostvarenih po drugim osnovama (osim PO OSNovu
investicionih aktivnosti).

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici koji mogu, ali
ne moraju da proisteknu iz uobi¢ajenih aktivnosti Drustva. Dobici ukljuduju, na primer,
dobitke od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme po vrednosti veco] od
knjigovodstvene u momentu prodaje.

7.4 Rashodi

Rashode Drustva Cine rashodi za $tete i ugovorene sume osiguranja, rashodi za étete po
osnovu saosiguranja, rashodi za premije po osnovu pasivnih poslova reosiguranja i drugi
rashodi od poslova osiguranja, drugi funkcionaini rashodi, rashodi za obavljanje poslova
ostguranja (froskovi sprovodenja osiguranja), rashodi po osnovu investicione aktivnosti,
rashodi po osnovu obezvredjenja potrazivanja i druge imovine koja sluzi za obavljanje
delatnosti, finansijski rashodi (drugi osim rashcda investicionih aktivnosti) i ostali rashodi.

Rashodima za $tete iz prethodnog stava ovog tlana smatraju se i trogkovi utvrdivanja i
procenjivanja steta, troSkovi ostvarivanja regresnih zahteva, sudski trogkovi i takse u
sporovima po obavezama iz osnova osiguranja, trogkovi vestacenja i drugi trogkovi u
vezi sa isplatom naknada Steta. Rashode drustva predstavijaju i povecanja pojedinadnih
kategorija tehniCkih rezervi utvrdenih Zakonom o osiguranju.

Rashode od investiranja Cine: rashodi po osnovu obezvredjenja investicionih nekretnina,
gubici pri predaji nepokretnosti, rashodi po osnovu uskladjivanja vrednosti finansijskih
sredstava koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha; gubici pri predaji HOV:
negativne kursne razlike iz aktivnoszti investiranja i ostali rashodi pe osnovu investicione
aktivnosti.

Osnovni elementi i naéela priznavanja rashoda su:
« rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje buducih
ekonomskih koristi koje je povezano sa smanjenjem sredstava ili povedanjem
obaveza moZe pouzdano da se izmeri:

* rashodi se priznaju na osnovu neposredne povezanosti rashoda sa prihodima
(nadelo uzroénosti);
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¢+ kada se olekuje da ¢e ekonomske koristi priticati tokom nekoliko obragunskih
perioda, a povezanost sa prihodom moze da se ustanovi u Sirem smislu ili
posredno, rashodi se priznaju putem postupka sistemske i razumne alokacije:

* rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili kada i do
iznosa do kojeg buduce ekonomske koristi ne ispunjavaju uslove ili su prestale da
Ispunjavaju uslove za priznavanje u bilansu stanja kao sredstvo;

+ rashodi se priznaju i u onim sludajevima kada nastane obaveza bez istovremenog
priznavanja sredstva.

Finansijske rashode ¢ine rashodi od kamata, rashodi od negativniti kursnih razlika i
drugi oblici finansijskih rashoda ostvarenih po drugim osnovama (osim po osnovu
investicionih aktivnosti).

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici koji mogu,
ali ne moraju, da proisteknu iz uobitajenih aktivnosti Drustva. Gubici (na primer,
manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po niZoj vrednosti od knjigovodstvene)
predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi i, kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razliiti od
drugih rashoda.

7.5. Porez na dobitak

Porez na dobitak se radunovodstveno evidentira kao zbir:
+ tekudeg poreza |
+ odloZenog poreza.

Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi na
oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim redima, tekudi porez je plativ porez
na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za porez na dobitak, u skladu sa poreskim
propisima.

OdloZeni porez se ispoljava u vidu;
» odloZenih poreskih sredstava ili
¢ odloZenih poreskih ohaveza.

OdloZent porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi MRS 12 -
Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se odfoZena poreska
sredstva i odloZene poreske obaveze ne diskontuju.

Odlozena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buduéim
periodima koji se odnose na:

+ odbitne privremene razlike,

+ neiskori$éene poreske gubitke prenete na naredni peried §

e neiskori$éeni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podleZu amortizaciji, odlo?ena poreska sredstva priznaju se za sve
odbitne privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podiezu
amortizaciji | njihove poreske osnovice (vrednosti koji su dodeljeni tim sredstvima za
poreske svrhe). Odbitna priviemena razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost
sredstava manja od njihove poreske osnovice. U tom slutaju se priznaju odlozena
poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da je verovatno da ¢e u buduéim
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periodima postojati oporeziva dobit za &ije umanjenje ¢e Drudtvo moéi da iskoristi
odlozena poreska sredstva.

OdloZzeno poresko sredstvo po osnovu neiskoridéenih poreskih gubitaka priznaje se
samo ukoliko rukovodstvo proceni da ¢e u narednim periodima Drustvo imati oporezivu
dobit, koja ¢e modi da bude umanjena po osnovu neiskori$éenih poreskih gubitaka.

OdloZena poreska sredstva mogu da se priznaju | po drugim osnovama za koje se u
Drustvu utvrdi da e iznosi poreza na dobitak hiti nadoknadivi u buduéim periodima (na
primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju,
koja su odredena shodno relevantnim odredbama MRS 19}.

Odlozene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduéim periodima u
odnosu na oporezive priviemene razlike.

Po pitanju sredstava koja pedlezu amortizaciji, odloZene poreske obaveze se priznaju
uvek kada postoji oporeziva privremena razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti
sredstava koja podleZzu amortizaciji i njihove poreske osnovice. Oporeziva priviemena
razlika nastaje u sluCajevima kada je knjigovodstvena vrednost sredstava veéa od
njihove poreske osnovice.

Oporeziva priviemena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja i utvrduje se
primenom propisane (ili ofekivane) poreske stope poreza na dobit Drustva na iznos
oporezive priviemene razlike,

OdloZena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u
Drustvu utvrdi da &e iznosi poreza na dobitak biti plativi u buduéim periodima u odnosu
na oporezive priviemene razlike.

7.6. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizitke sustine, koja se mogu
identifikovati, kao $to su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj, 2igovi i sl. Imovina
ispunjava kriterijum moguénosti identifikovanja kada je: odvojiva, odnosno kada se moze
odvojiti od Drustva i prodati, preneti, licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedinadno ili
zajedno sa povezanim ugovorom, imovinom ili obavezom: ili nastaje po osnovu
ugovernih ili drugih zakonskih prava, bez cbzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od
Drustva ili od drugih prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni zahtevi
propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:

* da je verovatno da ¢e se buduée ekonomske koristi, pripisive imovini, uliti u
Drustvo;

+ da Drustvo ima mogucnost kontrole nad tom imovinom i
+ da se nabavna vrednost (cena ko$tanja) moze pouzdano odmeriti.

Podetno merenje nematerijalnog ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti {ceni
kostanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon poéetnog priznavanja, vréi se po
nabavnoj vrednosti (ceni kodtanja) umanjencj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane

-
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gubitke od umanjenja vrednosti (shodno relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje
vrednosti imovine).
Amortizacija nematerijalne imovine je uslovijena procenom da i je koristan vek
trajanja:

+ necgranicen ili

+ ograni¢en.

Nematerijalna imovina ne podleZze proceni ako se proceni da je koristan vek trajanja
neograni¢en, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora ne moze
predvideti zavréetak perioda kada se odekuje da ée nematerijalna imovina generisati
prilive neto tokova gotovine u Drustvo.

7.7.  Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja se: koriste
u poslovanju drustva, u administrativne svrhe; i za koja se otekuje da ¢e se koristiti duze
od jednog obracunskog perioda.

Navedeno opste nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne primenjuje
samo u slucajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje vrednosti (na primer,
rezervni delovi i oprema za servisiranje), koji se iskazuju na zalihama. Stavijanjem u
upotrebu ovih sredstava njinova se celokupna vrednost prenosi na trodkove pericda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ée se
buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u Drustvo i ako se
nabavna vrednost (cena kostanja} tog sredstva moze pouzdano odmeriti.

Potetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vr$i se po nabavnoj vrednosti
{ceni kostanja), koja obuhvata: nabavnu cenu | sve zavisne troskove nabavke, to jest
sve direktno pripisive troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vréi se po nabavnoj vrednosti
(ceni kostanja) umanjeno] za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke zbog
umanjenja vrednosti (shodno MRS 38).

7.8.  Amortizacija nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava {nematenjalnih sredstava, nekretnina, postrojenja i
opreme) koji se amortizuje vremenski alocira u toku korishog veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u Drustvu odreduje primenom vremenskog metoda,
tako da se koristan vek trajanja sredstava moze razumeti kao vremenski period tokom
kojeg se ocekuje da je sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu i koriséenje.

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji zamenjuje tu
vrednost u finansijskim izve3tajima Drustva se sistematski alocira tokom korisnog veka
trajanja sredstava.

Amortizacija se vr$i primenom metoda pravolinijskog otpisa {(proporcionalna metoda),
a obracun amortizacije pocinje kada sredstvo postane raspoloZivo za upotrebu,
odnosno kada se nalazi na lokaciji i u stanju spremnom za poslovanje na nadin kako je
to predvideno u Drustvu.
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Amortizacija se ne obradunava za sredstva koja vremenom ne gube na vrednosti (na
primer, umetnicka dela) ili sredstva koja imaju neograniéeni vek trajanja.

Za potrebe sastavijanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, amortizacija
sredstava se vrsi prema vazecim zakonskim propisima.

7.9. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i
opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van Drustva,
proverava da i postoje indicje da je knjigovodstvena vrednost nekog sredstva
(nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme) umanjena, to jest da |
knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi iznos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednesti postoje, shodno relevantnim odredbama MRS 36,
vr$i se procena nadoknadiveg iznosa tog sredstva,

Nadoknadivi iznos je viSa vrednost od:
« fer vrednosti, umanjena za tredkove prodaje; |
s upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za broskove prodaje je ofekivana neto prodajna cena tog
sredstva, odnosno {o je iznos koji se moZe dobiti prodajom nekog sredstva u nezavisngj
transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana, umanjena za troskove otudenja.

Upotrebna vrednost j@ sadasnja vrednost procenjenih buducih noveanih tokova za koje
se ofekuje da Ce nastati iz kontinuirane upotrebe imovine kroz njen koristan vek
trajanja, te prodaje na kraju veka trajania. Diskontna stopa koja se koristi pri utvrdivanju
sadasnje vrednosti odrazava tekuce trziSne procene vremenske vrednosti novea, kao i
rizike specificne za to sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstveo ili, ake to nije moguce, za
jedinicu koja generie gotovinu kojoj to sredstvo pripada. Jedinica koja generide
gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava koja generie prilive gotovine koji
su u najveéoj meri nezavisni od priliva gotovine drugib sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je dodlo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost se svodi na
nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno cbuhvata na slededi
nacin;
e U sluéaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva,
smanjivanjem revalorizacionih rezervi; i

« u slu€aju da prethodno za tc sredstvo nije formirana revalorizaciona rezerva, kao
rashod perioda.

7.10. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drudtvo drZi u cilju ostvarivanja prihoda od
zakupnina, ili porasta vrednosti kapitala, ili 1 jednog i drugog, a ne za:

+» koris¢enje u poslovanju, pri nabavci dobara i usluga, ili u administrativne svrhe; i

+ prodaju u okviru redovnog poslovanja.
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Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione nekretnine,
priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e Drustvo u buducnosti ostvariti ekonomsku
korist od te investicione nekretnine; | ako se njena nabavna vrednost (cena kostanja) moze
pouzdanc odmeriti.

Poéetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke} vréi se po
nabavnoj vrednosti {ceni koStanja), pri éemu se zavisni troskovi nabavke ukljucuju u
nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznatu investicionu nekretninu pripisuje se
iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna kao stalnc
sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duzi od jednog obradunskog perioda, ako je
verovaine da ce se buducte ekonomske koristi povezane sa tim izdatkem prilivati u
Drustvo i ako se nabavna wvrednost (cena koftanja) tog izdatka moZe pouzdano
odmeriti.

Naken poéetnag priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se vréi po fer
(poStenoj} vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trzisna vrednost, odnosno
najverovatnija vrednost koja realno moZe da se dobije na trziStu, na dan bilansa stanja.

Investicione nekretnine se najmanje jednom u tri godine dodatno vredrnuju u skladu sa
procenom koju je izvrdio ovlasdéeni procenjivaé, koji moze biti sudski vedtak odgovarajuée
struke ili pravno lice koje je u skladu sa zakonom koijim se ureduju uslovi za obavljanje
poslova vestatenja, osnovano za obavljanie delatnosti vestadenja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog pericda se ukljucuje u
rezultat perioda u kojem je povecanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podieZu obradunu amortizacije.
7.11. Zalihe

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavljaéa mere se po nabavngj vrednosti.
Nabavnu vrednost Cine nabavna cena i ostal troskovi nabavke neophodni za dovodjenje
zaliha na njihovo sadadnje mesto i stanje. Najvaznije zalihe koje Drustvo ima jesu zalihe
obrazaca stroge evidencije, koje se vode po metodu specificne identifikacije.

7.12. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti uklju¢uju finansijska sredstva i cbaveze koje se evidentiraju u
bilansu stanja Drustva, pocéevdi od momenta kada Drustvo ugovornim obavezama
postane vezano za finansijski instrument, a zaklju¢no sa gubitkoem kontrole nad pravima
koja proizilaze iz finansijskog sredstva (realizacijom. isticanjem, ustupanjem itd.), to jest
sa izmirenjem, ukidanjem ili isticanjem finansijske obaveze.

Finansijska sredstva | finansiske obaveze, shodno odredbama MRS 32, meogu imati
veliki bro) pejavnih oblika, kao $to su: gotovina, instrument kapitala drugog entiteta,
ugovorno pravo primanja gotovine, drugog finansijskog sredstva ili razmene finansijskih
sredstava i obaveza sa drugim entitetom koji su za Drustvo potencijalne povoljni;
ugovorna obaveza davanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, il
pravo razmenjivanja finansijskin sredstava ili finansijskih obaveza sa drugim entitetom
prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Drustvo itd.
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Iskazivanje i knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je
uslovljeno njihovom klasifikacijom koju, shodnoe karakteristikama finansijskih instrumenta,
vréi rukovodstvo Drustva.

Pri klasifikaciji svakog pojedinaénog finansijskog instrumenta, rukovodstvo Drustva moze
da ga Klasifikuje u jednu od &etii moguée vrste finansijskih instrumenata koje su
precizirane odredbama MRS 39, i to:

+ finansijsko sredstve ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bitans uspeha,
investicije koje se drze do dospeda;
krediti (zajmovi) i potraZivanja; i
finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

. & @

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti krez bilans uspeha
cbuhvataju finansijska sredstva i obaveze &ije se promene fer vrednosti evidentiraju kao
prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju treba da ispuni
bilo koji od sledecih uslova:

+ Kklasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja; ili

« posle potetnog priznavanja naznagena je da se u Drustvu razvrstava i iskazuje

kao finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se drzi radi
trgovanja ako je: stedenc ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili ponovne kupoving u
blisko] buducnosti, deo portfelia identifikovanih finansijskih instrumenata kojima se
zajedno upravlja i za koje postoji dokaz o nedavnom akiuelnom mcdelu kratkoroénog
ostvarenja dobitka, ili denvat (osim derivata koji je instrument ,hedzinga").

Drustvo moze da naznadi da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans uspeha samo
kada to rezultira relevantnijim informacijama, budu¢i da se eliminiSe ili u zna¢ajnoj meri
otklanja nedoslednost odmeravanja ili priznavanja koja b1 inafe nastala usled
odmeravanja sredstava ili obaveza, ili priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razliéitim
osnovama,; ili se grupom finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili oboma upravlja i
njjhove performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, i informacije o grupi se
interno sacinjavaju prema toj osnovi za kljuéne rukovodioce Drudtva.

Investicie kcje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
odredivim isplatama i fiksnim dospedem koja Drustvo definitivno namerava i mozZe da
drzi do dospeca, osim onih koje Drustve nakon poCelnog priznavanja naznadi po fer
vrednosti kroz bilans uspeha ili kao raspolozive za prodaju i onih koja zadovoljavaju
definiciju zajmova i potraZivanja.

Krediti (zajmovi) i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva Drustva sa fiksnim ili
odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trZistu osim:
« sredstava za koja Drustvo ima nameru da 1h proda odmah ili u kratkom roku i koja
bi onda bila klasifikovana kao sredstva koja se drze radi trgovana.
« sredstava koja posle podetnog priznavanja Drustvo naznaci po fer vrednosti kroz
bilans uspeha; i
+ sredstava za koja imalac ne moze u znadajnoj meri povratiti svoju celokupnu
poéetnu investiciju, koja ée biti klasifikovana kao raspoloZiva za prodaju.
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Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacfena kao raspoloZiva za prodaju i nisu kiasifikovana u prethodne naznaiene vrste
finansijskih instrumenata.

Pri pocetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Drustvo odmeravanje vréi po fer
vrednosti uvecanoj, u sluaju da finansijski instrument nije nazraéen za odmeravanje po
fer vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz bilans uspeha, za troskove transakcije koji
se mogu direktno pripisati sticanju it emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske
obaveze.

Naknadno odmeravanje finansijskih instrumenata vr$i se po fer wvrednostima, bez
oduzimanja trodkova transakcije koji mogu nastati prodajom ili pri drugom ctudenju, osim
za sledeca finansijska sredstva:
e zajmove | potrazivanja, koji se odmeravaiu po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivne kamate;
¢ investicie koje se drZze do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovangj
vrednosti koriséenjem metoda efektivne kamate;
e investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trzisnu cenu na aktivnom
trZiStu i Cija se fer vrednost ne moze pouzdano odmeriti, koji s& odmeravaju po
nabavngj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moze razmeniti ili obaveza izmiriti u
slutaju obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. Ako za finansijski
instrument postoji aktivno trziste, fer vrednost se odreduje shodno informacijama sa tog
trzista; a ako ne postoji aktivho trziste, fer vrednost se odreduje tehnikama procene
preciziranim relevantnim odredbama MRS 39. Pozitivni {negativni) efekti promene fer
vrednosti se, za finansijske instrumente iskazane peo fer vrednosh kroz bilans uspeha,
iskazuju kao decbitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod finansijskih
instrumenata raspolozivih za prodaju, iskazuju se u okviru nerealizovanih
dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju sve do
momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak (gubitak). lzuzetak od navedenog su
troSkovi od trajnog obezvredenja i devizni dobici {gubici} koji se za finansijske
instrumente klasifikovane kao raspolozive za prodaju cdmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sadadnja vrednost svih oekivanih bududih gotovinskih isplata
ili primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta. Pri izragunavanju
amortizovane vrednosti finansijskog instrumenta koristi se metod diskontovanja uz
primenu efektivne kamatne stope. Pozitivni (negativnl) efekti promene amortizovane
vrednosti finansijskih instrumenata se priznaju u momentu prestanka priznavanja
finansijskog instrumenta, osim u sluéaju da je dosio do umanjenja vrednosti, kada se
gubitak odmah priznaje.

7.13. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drustva predstavijaju gotovina i gotovinski
ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer vrednosti. U okviru gotovine i
gotovinskih ekvivalenata Drustva iskazuju se: sredstva na racunima kod banaka,
gotovina u blagajni i dr., i visoko likvidna sredstva sa vrlo kratkim rokom deospeca, a koja
se mogu brzo konvertovati u gotovinu, uz beznadajan rizik od promene vrednosti.
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7.14. Potrazivanja

Potrazivanja obuhvataju potraZivanja od povezanih pravnih lica (zavisnih i pridruzenih),
kao i potraZivanja od ostalih pravnih i fiziékih lica u zemlji 1 ingstranstvu, po osnovu
prodaje usluga; za keje se oéekuje da ée biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma
bilansiranja. Potrazivanja od kupaca mere se po vrednostl iz originalne fakiure. Ako se
vrednost u fakturi iskazuje u strangj valuti, vrdi se prera¢unavanje u domadu valutu po
srednjem kursu vazeéem na dan transakcije. Promene deviznog kursa od datuma
transakcije do datuma naplate potraZivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist
prihoda ili na teret rashoda. PotraZivanja iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa
stanja preracunavaju prema vazedem srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju kao
prihcd ili rashod perioda.

U Drustvu se na dan bilansa stanja za svako pojedina¢no potraZivanje vrsi procena
realnosti potrazivanja, kao i verovatnoCe njegove naplate, odnosno za svako
pojedinacno potrazivanje se vréi procena da li je doslo do umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potrazivanja, smatra se da je Drustvo pretrpelo
gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na primer, velike
finansijske teskoce duznika, neuocbidajeno krdenje ugovora od strane duZnika,
potencijalno bankrotstve duZnika i sl.) umanjenja vrednosti kao rezultat dogadaja koji se
odigrac posle prvobitnog priznavanja sredstava i taj nastanak gubitka ima uticaj na
procenjene buduce tokove gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih
sredstava koji se mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje
vrée procenu koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti potrazivanja.
Ako se proceni da je do$lo do umanjenja vrednosti kratkorolnih potrazivanja vrsi se
niihov:

o indirektan otpis ili

+ direktan otpis.

indirektan olpfs potraZivanja od kupaca, na teret rashoda Drustva, se vrsi preko raduna
ispravke vrednosti. Indirektan otpis vréi se u skladu sa vaZzedim Pravilnikom o
racunovodstvu | racunovodstvenim politikama i primenom Procedure za procenu
bilansnih pozicija aktive Drustva. Odluku o indirektnom otpisu (ispravci vrednosti)
potraZivanja od kupaca preko ratuna ispravke vrednosti, na predlog Komisije za popis,
donosi nadlezni organ Orustva u skaldu sa Statutom. Procena vrednosti potréivanja vrsi
se kvartalno, na svaki datum bilansa, a moZe i dedée po potrebi.

Direktan olpis potraZivanja od kupaca se wdi ako je nenaplativosi izvesna i
dokumentovana (na primer, Drustvo nije uspelo sudskim putem da izvr$i naplatu
patrazivania). Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca, na osnovu predloga
racunopolagaéa, nakon razmatranja i predloga Komisije za popis, donosi nadlezni organ
Drustva u skladu sa Statutom.

Indirektan i direktan otpis potrazivanja se vrsi samo na osnovu relevantnib okolnosti |
stanja koja su postojala na datum bilansa stanja. Gubici o¢ekivani kao rezultat buduéih
dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja, bez obzira kolike verovatni, se
ne priznaju, vec¢ se obelodanjuju u Napemenama uz finansijske izvestaje.
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7.15. Finansijski plasmani

Finansijski plasmani obuhvataju investirana sredstva u akcije, udele u kapitalu pravnin
lica koji se vrednuju u skladu sa MRS 27 i drugim relevantnim MSFI, kao i investirana
sredstva u hartije od vrednosti, depozite kod banaka i ostale plasmane koji se vrednuju u
skladu sa MRS 39 i drugim relevantnim MSFI,

U okviru dugoro¢nih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u dugoroéna
finansijska sredstva, kao $to su dugorofni krediti reprogramirana dugoroéna
potrazivanja na osnovu dogovora postignutin sa kupcima, hartije od vrednosti i ostali
dugoroCni finansijski plasmani sa rokom dospe¢a duzim od godinu dana od dana
bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja finansijskih plasmana, relevantna je klasifikacija koje
rukovodstvo Drustva vrsi shodno karakteru finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo
ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do
dospeca i potrazivanja i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju),

7.16. QObaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, Cije izmirenje obi¢no podrazumeva
odricanje od ekonomskih koristi (resursa) Drustva da bi se zadovoljio zahtev druge
strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama QOkvira za pripremu i
prezentaciju finansijskih izvedtaja, obaveza se priznaje u bilansu stanja: kada je
verovaino da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi imati za rezuitat izmirenje
sadasnje obaveze i kada iznos za izmirenje moze pouzdano da se odmeri. Pored
navedenog, pri vrednovanju se uvazava nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva
ukljucivanje opreza pri procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a
obaveze ili troskovi potcenjeni. Medutim, nacéelo opreznosti ne treba da rezuitira
stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjenih obaveza ili
troskova), abzirom da u tom slucaju finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi
bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugoroéne obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim
povezanim pravnim licima; dugorocni krediti i ostale dugoroéne obaveze); kratkoroéne
finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim | drugim povezanim pravnim ficima,
kratkoroCni krediti, deo dugeorocnih kredita i obaveza koje dospevaju do jedne godine i
ostale kratkorocne finansijske obaveze), kratkoroéne obaveze iz poslovanja (dobavljadi i
ostale obaveze iz paslovanja) i ostale kratkorotne obaveze.

KratkoroCrum obavezama se smatraju obaveze za koje se o¢ekuje da &e biti izmirene u
roku do godinu dana od datuma bilansa stanja, ukljucujuéi i deo dugoroénih obaveza
koje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugorocnim obavezama smatraju obaveze Eije
se izmirenje odekuje u duzem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparniénog poravnanja i sl. vrsi se
direktnim otpisivanjem.
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7.47. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanjuju se obaveze Drustva za:
* poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje |
e otpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustve je, u
skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da upladuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zadtitu. Ove obaveze ukljuéuju
doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se cbradunavaju
primenom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da obustavi obradunate
doprinose iz bruto zarada zaposlenih, kao i da za njihov rafun prenese obustavijena
sredstva u korist cdgovarajucih drzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret trogkova Drustva u
perodu na koji se ednose. Drudtvo, nakon odlaska zaposlenih u penziju, nema obavezu
da im pla¢a nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih benefinicija zaposlenih, primenjuju
se relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih. Rezervisanja za Naknade i
druge beneficije zaposienih uklju€uju, na primer: rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom redovnog odlaska u penziju i rezervisanja za otpremnine koje se ispladuju kao
rezultat odluke Drustva da prekine rad nekog zaposlenog pre uobi¢ajenog datuma
penzionisanja ili odluke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je visak, u zamenu za ta
primanja.

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele
otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu aktuarskog obraéuna
struénog tima iz sistema Energoprojekt.

Prilikom projekcija obraCuna rezervisanja po MRS 19 koriéen je deduktivni pristup,
odnosno sva drustva iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao ¢elina, i na osnovu
opstih pravilnosti, | korid¢enjem broja radnika kao kljuta®, izvréena je alokacija na
konkretne privredne subjekie. Uzevsi u obzir da su sva zavisna druétva u vedinskom
vlasnistvu istog privrednog subjekta, primenjeni pristup je objektivan i rezultati projekcija
se mogu uvaziti kac oCekivani.

Snizavanje iznosa rezervisanja po osnovu sadaénje vrednosti otpremnina (za 0,46%), u
bilansu stanja na dan 31.12.2016. godine u odnosu na dan 31.12.2014. godine je
posledica promene vide faktora od kojih:

+ s jedne strane, promena pojedinit faktora uti¢e na povecanje iznosa rezervisanja
(povecanje prosetnih godina staza provedenin u Preduzeéu za 0,56% i
povecanje broja zaposlenih za 0,09%); a

* s druge strane strane, promena pojedinih faktora utiCe na snizavanje iznosa
rezervisanja (snizanje prosecno ogekivane otpremnine za 0,11%).

Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim preduzedima je

rezultat promene alikvotnog dela u¢eSc¢a broja zaposienih u pojedinim preduzecima u
ukupnom broju zaposienih celog Preduzeda.
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Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem relevantnih odredbi MRS 19, obavlja se u
vise slededih koraka:

* prvo, shodno polu, ukupnim godinama staZa radnika i godinama staZza u Drustvu,
uvaziavanjem ocekivane godiSnje stope fluktuacije § mortaliteta (procenjena
godisnja stopa flukiuacife | mortaliteta), procenfen je broj zaposlenih koji ce
1skoristiti pravo na otpremninu, kao i period kada ¢e navedene naknade zaposieni
primiti;

e drugo, uvalavajuéi odredbe Kolekiivnog ugovora Drudtva, procenjena je visina
otpremnine za svaku godinu staZa, koje su bile aktuelne na datum bilansa stanja,
f

e f(rece, svodienje na sadasnju vrednost ocekivanifi odfiva za otpremnine viSena je
primenom diskontnog faktora, koji predstavija kolinik diskontne stope |
olekivanog rasta zarada.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se, od pocetka 2015 godine, shodno
odredbama aktuelnog Kolektivnog ugovora, u Preduzedéu isplacuju na osnovu &lana 57
Kolektivnog ugovora, po kome je Poslodavac duZan da zaposlenom isplati otpremninu
pri. odlasku u penziju u visini dve proseéne bruto zarade u Republici Srbiji prema
poslednjem objavljenom podatku republickog organa nadleznog za statistiku. Shodno
aktuelnim zakonskim propisima, navedeni iznos je necporeziv.

Kako je 2a odredivanje sadagnje vrednosti (nedospelih) otpremnina neophodan podatak
o godidnjoj diskontnoj stopi, kao 1 podatak o prosec¢nom godisnjem rastu zarada u
Republici Srbiji, u nastavku ce se precizirati navedene veliine.

Za godisnju diskontnu stopu je prihvacena stopa od 8%.

U paragrafu 78, MRS 18, kao i u paragrafu BC 33 u okviru Osnova za zaklju¢ivanje MRS
19, se eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za diskontovanje treba da bude
odredena u skladu sa trziSnim prinosima na datum bilansa stanja za visoko kvalitetne
korporativne ohveznice. U zemljama gde ne postoji razvijeno trZiste za ovakve obveznice
treba koristiti trziSne prinose (na datum bilansa stanja) drzavnih obveznica. Valuta i rok
dospeca obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom obaveza za
primanja po prestanku zaposlenja.

Kake je finansijsko trziste u Srbiji nedovolino razvijeno, najrealnije je kao reper za
odredivanje diskontne stope na datum bilansa stanja koristiti godisnji prinos kofi se
ostvaruje kupovinom drZzavnih hartija od vrednosti &iji je garant Republika Srbija. Shodno
navedenom, diskontna stopa je odredena na bazi godisnjeg prinosa na drzavne hartije
od vrednosti emitovanim 4. decembra 2015. godine, od strane Uprave za javni dug
Ministarstva finansija Republike Srbije. Navedena hartija od vrednosti je emitovana uz
godignju kamatnu stopu od 4,40%. Kako se radi o EVRO hartiji od vrednosti, uvazivsi
procenjenu inflacyu u Evro zoni (lzvor: Vlada Republike Srbije "Fiskalna strategija za
2016. godinu sa projekcijama za 2017. i 2018. gedinu), uz ekstrapolaciju krive prinosa na
duZi rok {obzirom da je rok dospeca repernih hartija od vrednosti kraéi (10 godina) od
proseinog procenjenog roka dospeéa primanja koja su predmet ovog obraduna), a §to je
zahtevano paragrafom 81, MRS 19, usvojen je reaian godisnji prinos u visini od 4%.

Godisnji ocekivani rast zarada u Republici Srhiji je planiran na nivou od §%.
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Godisnja diskontna stopa i godi$nji rast zarada zavise od stope inflacije.

Memorandumom Narodne banke Srbije o ciljanim stopama inflacije do 2016. godine, koji
je usvojen na sednici Izvrénog odbora NBS 18. oktobra 2013. godine (Memorandumom
Narodne banke Srbije, usvojenim, 13. avgusta 2015. godine, od strane Izvrénog odbora
Narodne banke Srbije, ranije utvrdjeni cilievi za inflaciju za 2016. godinu nisu menjani),
pored ostaiog, utvrdena je ciljana stopa inflacije za 2016. godinu od 4%, sa dozvoljenim
odstupanjem (pozitivnim i negativnim) od 1,5 procentnih poena. Shodno navedenom, a
uvazavajuéi i znacajno snizavanje inflacije tokom 2015, godine, najrealnije je inflaciju za
narednu godinu planirati na nivou Memorandumom ciljane stope inflacije.

Dakle, rezervisanje ¢e se procenitt shodno planiranoj godidnjoj inflacii od 4%. Iz
navedenog sledi da je u Republici Srbiji planiran dugoroéni godisnji rast realnih zarada
od 1%, sto je, obzirom na planiran rast drustvenog proizvoda u narednom periodu (izvor:
Vlada Republike Srbije "Fiskalna strategija za 2016. godinu sa projekcijama za 2017. i
2018. godinu), realno ostvarivo. Ako bi u buduénosti doglo do promene stope inflacije,
primenjena logika rezultirala bi promeni nominalnih zarada, ali takode i diskontne stope
(koja je dominantno opredeljena stopom inflacije), tako da ta promena ne bi dovela do
promene rezultata prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen metodoloski postupak, koji
za rezultantu ima dugoro¢no planiran godisnji rast zarada u Republici Srbiji od 5% i
dugoronu godisnju diskontnu stopu od 8%, pretpostavija istu inflaciju u celom buducem
pericdu. Ova pretpostavka je | zahtevana paragrafom 75, MRS 19.

7.18. Rezervisanja - tehni¢ka rezerva

Prenosna premija predstavlja deo premije koji se odnosi na buduéi obradunski period. U
skladu sa aktom poslovne politike obraéun prenosne premije vréi se po vrstama i tarifnim
grupama osiguranja. Osnovicu za obradun prenosne premije &ini obraunata bruto
premija, a obradun prenosne premije vr$i se po principu ,pro rata temporis® kod svih
ugovora o osiguranju,

Rezervisane Stete Cine iznosi kojima su rezervisane nastale, prijavijene a do kraja
obraCunskog perioda nere$ene, kao i nastale a do kraja obradunskog perioda
neprijavijene S$tete. |znos rezervisanja za Stete utvrdjuje se shodno internom akty
Drustva, pri ¢emu se iznosi rezervisanja za svaku nastalu, prijavijenu a do kraja
obradunskog perioda nereSenu Stetu utvrdjuju prilikom njihovog popisa na datum
obraCuna. Princip dovoljnosti je kljuéni zahtev, tj. nivo rezervisanja za svaku nastalu
prijavlienu stetu mora biti takav da rezervisani iznos bude dovoljan za izmirenje obaveze
po odstetnom zahtevu u vreme kada se odekuje da Steta bude likvidirana i isptagena. U
sluCaju kada, osim prijave stete, ima maloe ili nema relevantnih podataka i dokumentacije
Za procenu, visina rezervacije se utvrdjuje na bazi o$tedenja kako su prijavljena u prijavi
stete ili na bazi podataka o prosednom iznosu likvidirane étete u posmatranoj grupi
osiguranja estvarenoj u obra¢unskom periodu,

Visina rezervisanja za nastale a do kraja obratunskog perioda neprijaviiene $tete
utvrdjuje se u skladu sa internim aktom drustva za svaku vrstu osiguranja posebno.
Obracun se vr§i primenom vise metoda definisanih internim aktom (koeficijent resenih i
rezervisanih steta u samopridrzaju za ovu kategoriju po vrstama, ukupni Joss ratio® i
chain lader metod), a kao konaéni iznos rezervisanja za IBNR &tete bide evidentiran
najvisi iznos rezervisanja, Cime treba da se obezbedi dovoljnost, odnosno adekvatnost
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rezervisanja za ovu kategoriju po vrstama osiguranja. Na ovako dobijeni iznos
rezervisanih steta primenjuje se koeficijent troskova izvidjaja, procene, resavanja i isplate
Steta, gime se utvrdjuje ukupni iznos rezervisanja za Stete (RBNS i IBNR) po vrstama
osiguranja.

Rezerve za izravnanje rizika utvrdjuju se na kraju svake obradunske godine, primenom
odredaba Pravilnika o rezervisanju za izravnanje rizika, zasnovano na ostvarenoem neto
pozitivnom rezultatu u izveStajnom periodu i odnosom iznosa godidnje premije u
samopridrzaju | najviseg iznosa godidnje premije u samopridraju ostvarene u
prethodnom petogodisnjem periodu, po vrstama osiguranja za svaku vrstu osiguranja u
kojoj je drustvo poslovalo u istom periodu.

Rezerve za neistekle rizike obrazuju se u iznosu iznad rezervi za prenosne premije za
pokrice obaveza iz osiguranja koje nastaju u narednom periodu, a po ugovorima o osiguranju
iz tekuceg perioda. Rezerve za neistekle rizike obracunavaju se za pokrice otekivanog
iznosa Steta i troskova u narednom periodu ako taj o¢ekivani iznos prelazi iznos rezervi za
prenosne premije i potraZivanja za premiju po ugovorima o osiguranju.

Rezerve za bonuse i popuste cbrazuju se u iznosu na &iju isplatu osiguranici imaju pravo
na QsnovuU;

1} ucescta u dobiti

2) buduée delimi¢no snizene premije

3) povrata dela premije za nepotrodeno vreme trajanja osiguranja zbog prevremenog
prestanka osiguranja

Margina solventnosti i adekvatnost kapitala

U kontekstu utvrdjivanja kapitalne adekvatnosti, Drustvo izracunava zahtevanu marginu
solventnosti po metodologiji predvidjenoj za neZivotna osiguranja, primenjujuéi visi od
dva tako izratunata iznosa (izmedju izratunatih po metodu premije i po metodu $teta), i
poredeci tako dobijeni iznos sa Zakonom zahtevanom marginom solventnosti.

Garantna rezerva Drustva utvrdjuje se umanjenjem primarnog i dopunskog kapitala za
iznose koji su Zakonom predvidjeni i na osnovu kojih se utvrcjuje garantna rezerva
Drustva. Na kraju 2015. godine, obzirom na videgodidnji trend niskih iznosa izracunate
margine koji je nastavljen i u izvedtajnom periodu, razlka izmedju raspoloZive i
zahtevane margine solventnosti, kac i zahtevane margine i garantnog kapitala je
znacajna u korist raspoloZive margine, odnosno dovolinosti garantnog kapitala
ostvarenog na kraju 2015. godine.

8. UPRAVILLJANJE RIZIKOM

Kljuéni rizici delatnosti osiguranja i njihova sistematizacija definisani su Odlukom o
sistemu upravijanja u drustvu za osiguranje/reosiguranje (SI. glasnik RS br. 40/2015).

Funkcionisanje interne kontrole i upravljanje rizikom blize su regulisani Pravilnikem
Drustva o sistemu intemih kontrola i Strategijom za upravijanje rizicima.

Drustvo uspostavljz, obezbedjuje efikasnost i wrsi odgovarajuéi nadzor nad
funkcionisanjem sistema interne kontrole i procesa upravljanja rizikom. Odgovarajuéa
unutragnja organizacija omogudéuje uspostavljanje nadleznosti u vezi sa navedenim
procesima, pa u tom smislu, zajedno sa napred navedenim aktima, &ini okvir za
uspostavljanje i primenu sistema interne kontrole i sprovodjenje procesa upravljanja
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rizikom. Ovi procesi treba da budu efikasni (izrazeno kroz odnos angaZovanih resursa i
ostvarenih koristi) i primereni sloZenosti poslovanja, vrsti poslova, obimu transakgija,
velicini i drugim relevantnim okolnostima pod kojima se odvija poslovanje Drustva.

Drustvo prepoznaje i procenjuje rizike kojima je izlozeno u svom poslovanju i preduzima
mere kojima ih ublaZava i svodi na nivo koji neée prekomerno izloZiti Drustvo, ugroziti
imovinu, poslovanje i ispunjenje preuzetih obaveza i/ili ugroziti interese osiguranika,
korisnika osiguranja, trecih ostecenih lica i drugih poverilaca Drustva. Funkcija Drutva
za internu kontrolu i upravljanje rizikom operativno vodi i azurira bazu podataka o
rizicima, priprema izvestaje i sprovodi komunakaciju i informisanje o riziku, dok se ocena
rizika i definisanje mera (internih kontrola, ali i drugih mera) za njihovo ublazavanje
definisu na nivou lzvrénog cdbora Drudtva. Ovo redenje je primereno organizaciongj
strukturi Drustva i malom broju nivoa odludivanja. U tom smislu, poslovne politike i
procedure se donose od strane lzvrénog odbora koji ima krajnju odgovornost za
efikagnost njihove primene.

Identifikaciju najznadajnijih rizika kojima je izloZeno u svom posiovanju Drustvo vréi u
skladu sa Pravilnikom Drustva o osnovama sistema internih kontrola i upravijanju
rizicima | Procedurama Drustva za upravljanje rizikom, kojima se rizici definisu,
identifikuju, procenjuju u pogledu uticaja i verovatnoée nastanka i pronalaze adekvatni
nacini upravijanja. Kao rezuliat sagledavanja i izvréene procene, sadinjava se registar
rizika pod Cijim se uticajem odvija poslovanje i koji znagajno mogu uticati na ostvaren;e
strateskih ciljeva, ciljeva osiguranja, operativnih, finansijskih, izvestajnih, (T i ciljeva
uskladjenosti i zakonitog poslovanja Drugtva:

* Rizk osiguranja (neadekvatno odredena premija osiguranja, neadekvatno
procenjen preuzeti rizik, neadekvatno odredeni samopridrzaj i, naroéito,
neuskladene i neprilagodene tarifne politike u vezi sa disperzijom rizika)

e Operativni  rizik (neadekvatna organizacija poslovanja, neadekvatnost,
neefikasnosti i nepouzdanosti informacionog sistema)

+  Pravni rizik
Reputacioni rizik

» Trzisni rizik (rizik promene vrednosti finansijskih instrumenata na tr¥istu, prcmene
cena nepokretnosti, promene cena HOV, promene deviznih kurseva, promene
kamatnih stopa)

+ Kreditni rizik

¢ Rizik likvidnosti

¢ Rizik roéne i strukturne neuskladenosti imovine sa obavezama

s Ruzik deponovanja i ulaganja sredstava

Nivo prihvatljivosti pojedinaénih i ukupnog rizika definisan je kao strateski element, dok je
planovima i ciljevima Drustva opredelien odgovarajuéi ,apetit* za preuzimanje rizika, koji
Je uskladjen sa prihvatljivodcu rizika. Strategijom za upravijanje rizikom definisani su
odgovarajuci postupci kojima se rizik prepoznaje, ocenjuje, komunicira i nadzire,
odnosno postupci kojima se kljuéni rizici kontrolidu kako bi se blagovremeno sagledali i
ublazili novi ili postojedi rizici i kako bi bili odrZavanji na prihvatljivem nivou. Procena
jednog ili ukupnog rizika koji prelazi granicu prihvatljivosti zahteva adekvatni odgavor na
rizik, pre svega kroz uspostavljanje uspostavljanje i primenu mera koje treba da umanje
procenjenu izlgzenost riziku.

Drustvo na redovnoj osnovi razmatra i identifikuje dogadaje koji potencijalne uticu na
uspesno postizanje postavljenih ciljeva i na koje se odgovara primenom uspostavljenih
kontrola, kake bi prihvatijivi nivo rizika ostao na unapred definisanom nivou prihvatljivosti.
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O procesu upravljanja rizikom i funkcionisanju sistema interne kontrole, Izvréni odbor
podnosi redovne kvartaine izveStaje i godisniji izvestaj koji je deo Godisnjeg izvestaja o
poslovanju.

Upravljanje rizicima osiguranja

Rizici osiguranja u potrfelju Drustva po osnovu kojih moZe biti izloZzeno riziku odnose se
na sve vrste osiguranja u kojima Drudtvo posluje, i to: osiguranja lica od nezgode, robe u
prevozu, imovine od poZara, ostala imovinska osiguranja, osiguranja motomih vozila -
kasko, osiguranja od odgovomosti i osiguranja ostalih finansijskih gubitaka.

Glavne komponente rizika osiguranja su:

-nzik neadekvatno odredjene premije,

-rizik neadekvatnih rezervisanja (posebno za Stete) i

-koncentracija rizika osiguranja.

Rizik nedovoljnosti premije se ogleda u riziku da ¢e troSkovi i étete kaje nastanu biti vedi
od primljenih premija. Uzrok ovome moZe biti neadekvatno odredjena premija ili
neadekvatno procenjen rizik (koji se prima u osiguranje). U ciiju identifikovanja i
smanjenja Stetnih posledica pomenutih rizika Drustvo analizira svoje poslovanje po
vrstama osiguranja, kontinuirano prati ostvarene i pravi projekcije oéekivanih rezultata,
vrsi proveru adekvatnosti premija. Sprovode se obuke zaposlenih u eilju ispravne
primene propisanih tarifa. Informatickim podesavanjima obezbedjuje se efikasni pristup i
primena, odnosno kontrola primene odgovarajuéih internih akata i njihovo aZuriranje. U
ciju uspostavljanja adekvatne kontrole izlozencsti rizicima, Drudtvo reosigurava deo
rizika koji opredeljuje u skladu sa tabelom iznosa maksimalnog samoprdrzaja iz vazece
Odluke o kriterjumima, nacinu utvrdivanja i tabeli maksimalnog samopridréaja i ukupnom
iznosu samopridraja. Drustvo ima zakljuéen ugovor o kvotnom, ekcedentnom
reosiguranju sa akcionarskim drustvom za reosguranje ‘Wiener Re" ad.. kao i o
reosiguranju viska Steta od katastrofalnih rizika sa Evropa Re, kvotno reosiguranje od
prirodnih katastrofalnih rizika sa Evropa Re, kao i ugovore o fakultativnom osiguranju sa
.Dunav Re" ad. za pojedinacne rizike primliene u osiguranje, a koji su iznad
maksimalnocg samopridrzaja Drustva.

Rizik neadekvatnih rezervisanja predstavlja rizik da tehnitke rezerve neée hiti dovoljne
za pokrivanje buducih obaveza. Drustvo sprovodi analizu dovoljnosti rezervisanja za
stete koje su nastale, prijavijene a nere$ene na kraju prethodnog perioda, porededi ih sa
iznosima kojima su te tete tokom tekuceg perioda resene.

Upravljanje rizicima investiranja

Sektor za finansije i raunovodstvo cperativno sprovodi politiku investiranja koju je
definisao Izvréni odbor Drustva. Glavni cilj politike investiranja jeste da se dostigne
planirani rezultat investiranja uz istovremeno odiZavanje uravnoteZenog profila rizik-
prinos, uzimajuci u obzir ogranitenja uslovijena prihvatljivo$cu rizika. Rizici koji su
predmet analize i kljuéni rizici u poslovanju Drustva su devizni rizik, kreditni rizik, trzisni
rizik, kamatni rizik, usaglasenost aktive i pasive i pokazatelji profitabilnosti. |zvréni odbor
Drustva na dnevnoj osnovi (ili drugom dinamikom koja je primerena prirodi rizika
investicionog portfelja) prati najvaznije pokazatelje i to: likvidnost, premijski prihod,
isplatu i rezervisanja za $tete, merodavnu premiju, tro$kove sprovodenja osiguranja,
dospela potraZivanja i dr. kao i eksterne pokazatelje, a sve u cilju blagovremenog
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sagledavanja rizika i preduzimanja mera za njihovo ublazavanje ifili sprecavanje
nastanka stetnih dogadjaja ¢ije bt posledice bile neprihvatljive za Drustvo.

Upravljanje finansijskim rizikom

Drustvo je u svom poslovanju izlozeno slededim finansijskim rizicima:
+ trziSnim rizicima
+ riziku likvidnosti
» riziku rocéne i strukturne neuskladenosti imovine sa obavezama
+ kreditnom riziku

Tr2idni rizik ukljuéuje tri vrste rizika:
- Devizni rizik
- Rizik promene kamatnih stopa
- Cenovm rizik, odnosno rizik promene vrednosti finansijskin instrumenata na
trzistu

Devizni rizik

Valutni (devizni) rizik predstavija vid tr2idnog rizika, a odnosi se na promene deviznih
kurseva. Drustvo je izlozeno deviznom riziku kroz ulaganja i transakcije u stranoj valuti.
Promene u kursu strane valute uti¢u na visinu pozitivnih i negativnih kursnih razlika u
bilansu uspeha. Drustve je izloZeno riziku promene deviznih kurseva kako kroz
investicione aktivnosti, tako i kroz premijski prihcd, obraéun tehnickih rezervi (kroz
rezervisane Stete) i likvidirane Stete, shodno zaklju€enim ugovorima o osiguranju sa
valutnom klauzulom ili u evrima. Otvorena neto devizna pozicija predstavija raziiku
izmedu aktive i pasive u valutama,

Drustvo upravlja deviznim rizikom take Sto nastoji da valutno ujednaldi obaveze sa
imovinom, dok razliku do pune vrednosti imovine plasira aktivu sa deviznim predznakom.
Sledeéa tabela pokazuje odnos pozicija devizne aktive i pasive na dan 31.12.2015.
godine.

u 000 dinara
Valutna Ukupno u
POZICIJA EUR klauzula uso . RSD UKURPNO
u EUR valuti
Potrazivanja 1103 22.450 1.329 24.882 8.242 33.224
Finansijski plasmani 564.403 - 104.276 668.679 | R 668.679
Golovina i got. ekvivalenti 62,928 - 8.792 71.720 40.671 112.391
Invest. nekretnine . 260.041 - 260.041 - 260.041
PP na teret saofreo - - - - 8.120 8.120
Rez, Stete na teret sao/reo 304 - - 304 - 304
Ostala aktiva 3.723 - 2.477 6.200 6.333 12.533
UKUPND AKTIVA §32.461 282.491 116.874 1.031.826 63.466 1.095.292
Dugoroéna rezervisanja - - - - 18.156 18.156
| Prenosne premije T - - - 126.164 126.164
Rezervisane tete . - !_ 106.691 106.691
Druge tehnitke rezerve | 26 26
Kratkoroéne obaveze 6.728 5.744 - - 12.472 9,335 21.807
Kapital . 389.204 - 385.204 | 431.977 B21.181
Ostala pasiva B - 1.267 1.267
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Valutna

POZICIJA EUR | Kauzula | UsD | YKYPPOU L pep | ukupnO
valuti
o u EUR
UKUPNO PASIVA 6726 |  394.948 CTT 401676 |  cessis | 1.085.292

Neto devizna pozicija na

625.733 -112.4 . . -620.
dan 31.12.2015. 3 57 116.874 630.150 630.150 0

Kamatni rizik

Drustvo nastoji da uskladi buduce prilive od imovine sa obavezama iz osiguranja.
Drustvo je izlozeno kamatnom riziku kroz promene kamatnih stopa kod finansijskih
plasmana. Medutim, ovaj rizik je ublaZzen 1 sveden na minimalni cobzirom da sva
kamatonosna ulaganja Drustva na datum izvestavanja imaju fiksne kamatne stope.
Tabela u nastavku prikazuje finansijsku imovinu koja je po proceni rukovodstva izloZena
riziku promene kamatnih stopa na dan 31.12.2015. godine. Obaveze Drustva nisu
izloZzene kamatnom riziku, obzirom da su u celosti nekamatonosne. Aktiva na pozicijama
navedenim u tabeli niZze moze biti izloZzena riziku promena kamatnih stopa u bududem
periodu po isteku ugovora o deponovanju pc fiksnim poznatim kamatnim stopama.
Obzirom na strukturu obaveza Drustva koje nisu kamatonosne, Drustvo u celini nije
izloZeno riziku neuskladjenosti imovine : obaveza koji bi mogao nastati usfed promene
kamatnih stopa.

Do 1 Od3Ims

POZICIJA mesec 1-3 meseca do 1 god Nekamatonosno UKUPNO
Potrazivanja - - - 33.224 33.224
Kratkoreéni depoziti kod -
banaka 104.276 230.644 - 334920
Gotovina i got. - - -
ckvivalenti 112.3H 112.391
UKUPNO AKTIVA 216.667 - 230.644 33.224 480.535
Dugaroéna rezervisanja - - . 18156 18156
Rezervisane stete - - - 106.6%1 106.691
Kratkoroéne obaveze - . - 21.807 21.807
UKUPNO PASIVA - - - 146.654 146,654
Neto kamatonosna
neuskladjenost na 216,667 - 230.644 -113.430 333.881
21.12.2015,

Cenovni rizik
Drustvo je izloZeno cenovnom riziku kod:

» Hartija od vrednosti koje se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, a
u sluéaju iznenadnih potreba Drustva za dodatnom likvidnodéu, odnosnc u
slucaju njihovog otudenja - prodaje. Do sada Drustvo nije imalo takvih potreba u
cilju obezbedjenja likvidnosti koje bi zahtevale prodaju bilo kog dela ovih hartija
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od vrednosti. DuZni¢ke HOV izdate od strane Republike Srbije koje se vode po
fer vrednosti i njihove promene evidentiraju kroz bilans uspeha c¢ine 30,35%
ukupne aktive Drustva, za koje nema ograni¢enja kada je u pitanju plasiranje
tehnickih rezervi. Struktura HOV prikazana je u tabeli u Napomeni broj 27.

+ Investicionih nekretnina u sludaju iznenadnih potreba Drudtva za dodatnom
likvidno&éu, odnosno u slucaju njihovog otudenja - prodaje. Ovaj rizik ublaZzen je
strukturom investicicnih nekretnina, odnosno Cinjenicom da je Drustve plasiralo u
vise odvojenih jedinica razli¢itih povrSina i vrednosti 1 na razliéitim viscko
vrednovanim lokacijama u Beogradu, take da u sludaju hithe potrebe za
odrZzanjem likvidnosti i izmirenjem iskrslih vedih obaveza, moze bez vecih
gubitaka nastalih po osnovu cenovnog rizika prodati svaku od nekretnina
pojedinatno prema tim potrebama. Ovaj rizik je ublaZen i opredeljenjem Drustva
da se procena vrednosti vréi jednom godiSnje, od strane ovladtenog strutnog
lica, upravo da bi cenovni rizik bio §to manji a procena trzidne vrednosti
investicionih nekretnina na posiedn)i dan poslovne godine Sto realnija. Struktura
investicionih nekretnina pojedina¢no po peovréinama, lokacijama i vrednostima
prikazana je u tabeli u Napomeni broj 23.

Ukupna navedena aktiva koja je pod cenovnim rizikom na dan 31.12.2015. prikazana je
u sledecoj tabeli:

POZICIJA AKTIVE Vrednost u 000 dinara na dan 31.12,2015.

Dirzniéke HOV koje se iskazuju po fer vrednosti u BU 332.400
Vlasnitke HOV 1.359
Investicione nekretnine 260.041
UKUPNQ AKTIVA pod cenowvnim rizikom 593.800

Obradunata premija osiguranja i premija kgja se po istim rizicima prenosi u saosiguranje /
reosiguranje nije pod cenovnim rizkom tom prilkom, buduci da ked prijema rizika u
saosiguranje / reosiguranje drustva za osiguranje / reosiguranje primaju ove rizike
prihvatajudi i tarifu / cenu po kojoj je drustvo primilo konkretni rizik u osiguranje, kao i
dinamiku plac¢anja premije.

Kreditni Rizik

Kreditni rizik se definiSe kao rizik da ¢e jedna strana u finansijskom instrumentu
neispunjenjem svoje obaveze prouzrokovati gubitak druge strane.

Kreditnom riziku izloZena je siedeca aktiva Drustva:

- potrazivanja po osnovu premije

- plasmani bankama

- hartije od vrednost

Odgovornest za upravijanje kreditnim rizikom koji je prisutan u potraZivanjima po osnovu
premije pripada prodaji. Situacija na trZistu nalaze potrebu zakljuéivanja ugovora o
osiguranju sa opcijom placanja na vise rata sto zahteva pojadano arigazovanje resursa
na pracenju i naplati potrazivanja. Kontrole naplate potraZivanja uspostavijene kroz
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odgovarajucu proceduru treba da obezbede odgovarajuée upravijanje ovim rizikom koje
nece dovesti do neprihvatljive izloZenosti Drustva.

Politika ulaganja u hartije od vrednosti je konzervativna i najvedi deo ulaganja se odnosi
na ulaganja u devizne obveznice Republike Srbije iza kojih stoji poreska snaga drzave,
koje imaju najvisi rejting 1 koje se smatraju smatraju obveznicama bez kreditnog rizika.
Ova vrsta ulaganja je atraktivna i zbog poreskih olaksica definisanih Zakonom o porezu
na dobit pravnih lica. Ukupna izloZzenost kreditnom riziku prema Republici Srbi na dan
31.12.2015. iznosi din. 332.400 hiljada.

Upravljanje kreditntm rizikom plasmana u bankama nalazi se u odgovornosti Sektora za
finansije i radunovodstvo i 1zvrsnog odbora Drustva. Politika plasiranja sredstava Drustva
kod domacih banaka bazira se na prethodnoj analizi finansijskih pokazatelja poslovanja
banaka, prac¢enju usvojene politike investiranja i cdgovarajuce diversifikacije rizika.

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku U 000 RSD

DuzZnitke HOV 3132.400
Viasnitke HOV 1 1.359
Kratkoroéni depoziti kod banaka 334.920
UKUPNO AKTIVA pod kreditnim rizikom 668.679

Izlozenost kreditnom riziku po U 000 RSD U 000 RSD ispravka U 000 RED

osnovu potrazivanja Bruto vrednost vredn. Neto iznos
Nedospelo 26.431 0 26.431
Dospelo 21.397 14.604 6.793
UKUPNO 47.428 14.604 33.224

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti proistice iz moguénosti da ¢e se u buduéem poslovanju pojaviti
nedostatak sredstava za nesmetani nastavak poslovanja, pre svega izmirenja dospelih
obaveza iz osiguranja. Noveéani deficit mo2e nastati kao posledica razli¢itih uzroka:
kagnjenja naplate potrazivanja od kupaca, poveéanje operativnin trogkova, kratkog
ugovorenog pericda placanja obaveza u odnosu na ugovoreni period naplate
potraZivanja, neadekvatne ro¢nosti izvera finansiranja investiranja u odnosu na obrtanje
fiksne imovine i sliéno.

Rizk likvidnosti ukljucuje i rizik nesposcbnosti finansiranja imovine u prikladnim rokovima
i kamatama i rizk nesposobnosti likvidacije imovine po razumnoj ceni i u prikladnom
vremenskom okviru.

Drudtvo ima portfelj likvidne imovine, kao deo svoje strategije upravljanja rizikom
hkvidnosti, kako bi osiguralo kontinuitet poslovanja i obezbedilo njegovu uskiadjenost.
Upravljanie lkvidnodéu podrzumeva postovanje principa sigurnosti, kao i1 posebno
uvaZavanje nestalnosti t promenljivosti prinosa u sluajevima gde su likvidna sredstva
izloZena riziku ulaganja.
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Pckazatelji likvidnosti obradunati su na bazi stanja sledec¢ih pozicija za 2015. godinu :

NAZIV IZNOSI| u 000 dinara
Gotovinska sredstva i gotovinski ekvivalenti o 112.391
Obrtna sredstva 829.440
QObrtna sredstva bez zaliha 829.368
Kratkorotne obaveze 21.807

1) Likvidnost prvog stepena:

Gotovinska sredstva i gotov. ekvivalenti / kratkoroéne obaveze=1112.391/21.807=
515,39%

Pokrivenost kratkorocnih obaveza gotovinskim sredstvima i gotovinskim ekvivaientima je
515,39%

2} Likvidnost drugeg stepena:

Obrtna imovina bez zaliha / kratkorone obaveze = 829.368/21.807= 3.803,22%
Pokrivenost Kratkoroénih obaveza obrtnim sredstvima bez zaliha je 3.803,22%.

3) Likvidnost treceg stepena:;

Obrtna imovina / kratkoroéne obaveze = 829.440/21.807= 3.803,55%.

Pokrivenost kratkorotnih cbaveza obrtnim sredstvima je 3.803,55%.

U 2015. godini Drustvo je imalo na raspolaganju dovoljno likvidnih sredstava za
izvrsavanje svojih obaveza i nije hilo u blckad..

Uskladjenost imovine i obaveza

Drustvo aktivno upravljia svojom imovinom na naéin da se stara o kvalitetu, diversifikaciji
uparivanju imovne i obaveza, o likvidnosti i povratu na investiciju. Cily ulaganja je da se
optimizira prihod od ulaganja kao i da se osigura da se imovinom i obavezama upravlja
na bazi kontrole gotovinskih tokova i roénosti. Investicionom politikom rukovodstvo je
utvrdilo smernice za proces investiranja, obezbedjujuci njegovu uskladjenost i efikasnost,

9. BILANS USPEHA

Napomena br. 1
9.1. PRIHOD! OD PREMIJA OSIGURANJA | SAOSIGURANJA (AOP 1002)

Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja su iskazani u visini od 114.252 hilj.dinara, i
utvrdeni su kao obradunata premija osiguranja i saosiguranja umanjena za premiju
prenetu U saosiguranje i reosiguranje i umanjena za iznos promene {povecanje) stanja
prenosne premije na kraju 2015.god. u odnosu na 2014. godinu, kako je i prikazano u
narednoj tabeli:

Red OPIS lznos u 000 din. na dan

braj 31.12.2015. 31.12 2014
1. Obradunata prem.esig.i saosigurania 169.994 160.110
2. Premija preneta u sacsiguranje 3.952 5.354
3. Premija preneta u reosiguranje 51.384 20438
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4. Povecanje prenosnih premija 406 23287
5 Smanjenje prenosnih premtja 0 0
PRIHODI; (1-2-3-4+5) 114.252 111.033

Drustvo je u toku 2015. godine fakturisalo premije u

hilj.dinara, a po osnovu sledecih vrsta osiguranja;

ukupnom iznosu od 169.994

Red. | Sifravrste | ObraGunata premija po vristma Iznos u 000 | Iznos u 000 din.
broj | osiguranja : osiguranja din. na dan na dan
31.12.15.9. 31.1214.q.
1. 01 Osiguranje od posledica nezgode 7.321 4769
2 03 Osiguranje-kasko 14.411 14.428
3. 07 Osiguranje robe u prevozu 2749 9194
4 08 Osiguranja imovine od poZara i 4.432 3.247
- ~ . drugih opasnosti
5. 09 . Ostala osiguranja imaovine 53.298 656.994
6. 13 i Osiguranje od opste odgovornosti 58.947 50.640
7. 16 . Osiguranje od finans.gubitaka 25.836 638
UKUPNQ: 169.904 160.11Q

lake je obracunata premija u 2015.godini za 6,17% veéa od iste u prethodnom periodu,
struktura primljenih rizika i period trajanja osiguranja, uticali su da prihod od premije bude
2.9% vedi od istog ostvarenog u prethodnom periodu,a stanje prenosne premije na dan
31.12.2015., utvrdjeno saglasno Pravilniku o formiranju rezervi za prenosne premije,
smanjenc za 0,32%, odnosno za din. 406 hiljada. Takodje, shodno strukturi rizika
primljenih u osiguranje, rashodi premije saosiguranja/reosiguranja su 114,56% veéi od

istih ostvarenih u prethodnom periodu, odnosno iznose din, 55.336 hiljada.

Napomena br. 2

9.2, OSTALI POSLOVNI PRIHODI {AOP 1015)

Red broj oOPI1S znos u 000 din. na dan
31.12.2015.g. | 31.12.2014 .9
2. Qstali poslovni prihodi 30 45
Ukupno 30 45

Napomena br. 3 .
9.3. RASHODI ZA DUGOROCNA REZERVISANJA (AOP 1017)
Rashodi za dugorocna rezervisanja iznose 16.106 hilj.dinara i ostvareni su u strukturi
kako je navedeno u tabeli:

Red.broj OPI!S Iznos U 000 din. Na dan
31.12.2015.g. 31.12.2014.9.
1 Rezervisanja za izravnanje rizika 12.25% 493
. Doprinos za preventivu 70 51
3. Rezervisanja za bonuse | popuste 3.781 0
Ukupneo 16.106 544

Najznacajniji iznos rashoda za dugoroéna rezervisanja ostvaren u 2015. odnosi se na
rezervisanja za izravnanje rizika koja su u 2015 .godini poveéana za 11.762 hilj.dinara i
iznose 12255 hilj.dinara. Poslovna politika Drustva koja se odnosi na obrazovanje
rezervi za izravnanje rizika promenjena je radi uskladjivanja sa Zakonom. Drustvo se, a
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posebno uzimajuci u obzir velidinu portfelja i njegovu specifiénost, opredelilo da za sve
vrste osiguranja kojima se bavi obrazuje rezerve za izravnanje rizika, sa namerom da
time ublaZava rizike koji se Cesto mogu javiti kao posledica nedovolineg izravnanja.
Primenjujuci novi metod za utvrdjivanje ovih rezervi na kraju 2015. godine, Drustvo je
evidentiralo rashode kako je navedeno.U izvestajnom periodu zabeleZen je i rashod za
rezervisanja za bonuse i popuste, tj.za storno premija u iznosu od 3.781 hilj.dinara, a u
skladu sa odredbama Pravilnika o nadinu utvrdjivanja rezervi za bonuse i popuste, pa su
I stanja na ovim pozicijama u bilansu stanja jednaka rashodima evidentiranim u ovom
prvom periodu primene.

Napomena br. 4 3
9.4. RASHODI NAKNADA STETA | UGOVORENIH [ZNOSA (AOP 1026)

Iskazani iznos ovih rashoda od 25515 hili.dinara predstavlja zbir ukupnih likvidiranih
Steta | troskova resavanja Steta umanjeno za prihode po osnovu uéeééa saosiguravada i
reosiguravaca u naknadi steta, kako je prikazano u sledecoj tabeli:

| Red OPI1S I [znos u 000 din. na dan

. broj 31.12,2015.9. | 31.12.2014.g.

1 Likvidirane $tete sopstv.portfelja 10.823 75.677
2. Likvidirane Stete-udel u $tetama saosiguranja _ 18.824 £.475 :
2. Troskovi procene i likv.§tata 6.108 768
3. Prih.od uéesca saos u nakn.éteta -1.017 -154 ;
4. Prih.od uée$céa roes.u nakn. §teta -9.223 -70.441

Rashodi nakn.§teta i ugov.iznosa 25.515 11.325

Troskovi naknada Steta su za 225% bili iznad istih trokova ostvarenih u prethodnom
periodu. Deo ovog iznosa vezan je za reSavanje $teta iz prethodnog perioda, a deo za
Stete koje su bile prihjavliene i redene u izvestajnom periodu. Znadajni rast Steta
evidentiran je na svim vrstama osiguranja osim kod osiguranja od poZara i osiguranja
robe u transportu. Takodje, treskovi izvidjaja, procene, re§avanja i isplate $teta znadajno
su povecani u odnosu na prethodne periode, u skladu sa povedenim resursima Drudtva
angazovanim na znacajno povecani ukupni broj obradjivanih $teta.

Napomena br.5
9.5. REZERVISANE STETE — PROMENE (ACP 1035,1034)

Red. OQPIS | lznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2015.g. ;. 31.12.2014.g.
1. Rezervis.stete — povecanjeAOP 1038 50.027 | 30.272
2. Rezervis.tete — smanjenje AQOP 1039 59.535 ' 678
Promena na rezervisanim stetama sopstvenog -§.508 29.594
portfelja
3. Rez Stete na teret recsig. -povedanjeAOP 1040 124 | 0
4. Rez. Stete na tered reosig.-smanjenje AOP 1041 1.167 1.341
Svega AOP 1034 — povedanje rez $teta 28.253
Svega AOP 1035 — smanjenije rez Steta 10.551

U posmatranom periodut ostvareno je smanjenje rezervisanih $teta u samopriodrzaju i po
tom esnovu evidentiran neto-prihod u ovom izvestajnom periodu,a kao rezultat:

- povecanja azurnosti u reSavanju $teta tokom perioda (smanjenje rezervisanih na teret
regenth Steta)
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- porasta ukupnog iznosa kao i broja prijavijenih steta (povecanje rezervisanja)

- niskog ufesta reosiguravata u rezervisanim Stetama obzirom da je najvedi broj
rezervisanih &teta nastac u samopridrzaju Drustva (nije uticalo na smanjenje
rezervisanja)

-smanjenja rezervisanja po osnovu procene obaveza Drustva na dan 31.12.2015.
ukljuéivanjem svih dostupnih podataka o rezervisanim Stetama

-smanjenja iznosa IBNR 3Steta obracunatih primenom Pravilnika

- utvrdjenog koeficijenta troskova izvidjaja, procene, likvidacije i isplate naknada $teta i
ugovorenih iznosa za 2015, koji je, po vrstama osiguranja, znaéajno uticao i na visinu
ukupnih rezervisanih Steta.

Napomena br. 6 ;
9.6. PRIHODI PO OSNOVU REGRESA | PRODAJE OSIGURANIH OSTECENIH
STVARI (AOP 1044)

Prihodi po osnovu regresa iznose 803 hilj.dinara.

Red.br OPIS lznos u 00C din. na dan
0j 31.12.2015.g. | 31.12.2014.9.
1. | Prihodi po osnovu regresa 803
Ukupno 803 0

Drustvo je u izvestajnom periodu zabelezilo prihod po osnovu regresa, a po naplaéenom
regresnom potrazivanju od stetnika odgovornog za tete koje su nastale 2013. godine u
pomorskom transportu robe osiguranika Energo Nigeria, a koje su likvidirane tokom
2014. godine. Kako su pomenute Stete likvidirane uz utes$ée reosiguravadéa od 92,57%,
Drustvo je od ukupno naplacenog regresa u iznosu od 10.813 hilj.dinara, a nakon
izmirivanja troskova za ostvarenje regresa, 92,57% regresa prenelo reosiguravadu
(Dunav Re a.d.), dok je na bazi sopstvenog u¢edcéa u $tetama evidentiralo 803 hilj.dinara
po osnovu napladenog regresa.

Za iznos naplacenog regresa u visini od din. 803 hiljade, a prilikom obracuna
rezervisanja za stete, umanjen je iznos redenih $teta i kao takav je koris¢en za
izracunavanje |IBNR, saglasnc odredbi u €alnu 19. Pravilnika ¢ nacinu utvrdjivanja
rezervisanih steta.

Napomena br. 7 5
9.7. OSTALE TEHNICKE REZERVE - PROMENE {AOP 1045 i 1046)

Povecanje tehnickih rezervi na AOP 1045 u 2015, godini rezultat je rezervisanja za
neistekle rizike, a koja su izvrSena po prvi put za 2015. (u prethodnom periodu ih nije
bilo) u skladu sa odredbama Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervi za neistekle rizike.

. u Q00 dinara
Ostale tehnictke rezerve 2015, 074
Rezenvisanje za neistekle rizike 26 .
Stmanjenje rezervisanja za izravnanje rizika - -2.534
Stanje {(31. decembra) 26 -2.534




Napomena br. 8.
9.8. PRIHODI OD INVESTIRANJA SREDSTAVA OSIGURANJA {AOP 1051)

Red. u 000 dinara
broj OPIS
2015 2014,
1. Prihodi od zakupnina investicionih nekretnina 6.227 |  6.856_
2 Prihodi od uskladivanja vrednosti invest.nekretnina - -
3. Prihodi od kamata 15.897 16.516
4. Prih.od usklad.vred.fin srdst koja se iskaz po fer vredn.BU ]
{obveznice RS) 11.989 6.471
5. Pozitivne kursne razlike ukupno: 22.389 44.999
-Po gsnovu deviznih depozita 16.698 36.711
-Po osnovu devizne gotovine 5.691 8288
| Ukupno(1+2+3+4+5) 66.552 74,842

Prihodi od zakupnina investicionih nekretnina, iako ostvareni na bazi istog portfelja i
izdavanja u zakup istih nekretnina, nizi su u odnosu na iste ostvarene u prethodnom
periodu, sto je posledica smanjenja cene zakupa jedne nekretnine, koje je Drustvo
odaobrilo tokom izvestajnog perioda u cilju zadrzavanja zakupca. Najznaéajnije prihode od
investiranja Drustvo je ostvarlo od kursnih razlika i kamate na bazi finansijskih deviznih
plasmana kod domacih poslovnih banaka (veza Napomena br. 27). Ostvareni prihadi po
ovom osnovu iznose samo 75% istih ostvarenih u prethodnoj godini i rezultat su
smanjenja prinosa u skladu sa kretanjem na tristu, i to:

- ¢injenice da su ukupna sredstva kratkoro&no deponovana kod domaéih banaka sva
devizna

- minimalnog rasta kursa Eur i USD u odnosu na 31.12.2014.,

- znacajnog pada kamatnih stopa koje su ugovarane sa domadim bankama za izvestajni
period, Kao i

- smanjenja ukupnoeg iznosa deviznih depozita u odnosu na stanje 31.12.2015. i ulaganja
ovih sredstava u kuponske obveznice RS,

Kao kriterijum za deponovanje sredstava, Drustvo je, pored visine kamatne stope,
dosledno uvaZzilo i kriterijum disperzije rizika depozitara. Zhog porasta deviznog kursa,
Drustve je u izveStajnom periodu zabelezilo pozitivne kursne razlike po osnovy
kratkoro¢nih deviznih plasmana. Prhodi od obveznica RS su ostvareni primenom
deviznog kursa, a kod procene obveznica stare devizne &tednje na osnovu njikove
berzanske vrednosti na dan poslednjeg trgovanja u 2015. godini po serijama.

Napomena br. 9.
9.9. RASHODI PO OSNOVU NVESTIRANJA SREDSTAVA OSIGURANJA (AQP
1062}

Rashodi po osnovu investiranja sredstava osiguranja od 29.501 hilj. dinara sastoje se od
rashoda po osnovu obezvredenja investicionih nekretnina rashoda po  oshovu
uskladivanja HOV i negativnih kursnih razlika po osnovu depozita i preraduna gotovine.

Red. OPIS3 Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2015.g. 31.12.2014.9
1. Rash. po osnovu obezvredenja inves nekretnina 14.314 1.098
2. Gubici pri prodaji opreme - 148
3. Rashodi po osn.usklad.vred fin.sredst koja se 5319 4.481
iskazuju kroz bilans uspeha




9, Negativne kurgne razlike 9.868 2.758
-po osnovu deviznih depozita 5.631 -

-po osnovu devizne gotovine 4237 2.758
Ukupno 29.501 8.485

Na osnovu procene vrednosti investicionih nekretnina
31.12.2015. godine od strane ovladéenog proceniteljia i
odgovarajuéeg MRS, Drustvo je evidentiralo rashode

investicionih nekretnina kako je u tabeli navedeno.

Kao rashod po osnovu uskladivanja vrednosti finansijskih

koja je izvrdena na dan
u skladu sa zahtevom
od uskladivanja vrednosti

sredstava (koja se iskazuju

kroz bilans uspeha) Drustvo je evidentiralo raziiku kod pojedinih serija deviznih
kuponskih cbveznica RS izmedju nabavne cene i procenjene vrednosti na dan
31.12.2015..

Napomena br. 10

9.10. TROSKOVI PRIBAVE (AOP 1074)
Troskovi pribave u ovom obraCunskom periodu iznose 26.177 hilj.din. U okviru ovih
troskova iskazane su obracunate provizije posrednika i zastupnika po osnovu naplate
premije osiguranja po poslovima osihguranja zakljuenim preko posrednika ifili
zastupnika, kao | ostali trodkovi pribave evidentirani u skaldu sa &, 54 i 55 Pravilnika o
racunovodstvu i raéunovodstvenim politikama Drustva.

Red. OPIS Iznos na dan
broj 31.12.2015.g. | 31.12.2014.q.
1. Provizije posrednika/zastupnika u osiguraniju 17.640 10.315
2. Ostali trokovi pribave 8.537 9.084
-reklame i propagande 255 403
- reprezentacije 831 835
- deo bruto zarada (30%kto550) 7.451 | 7.846
Trogkovi pribave (1+ 2) 26.177 19.399

Napomenq br. 11
9.11. TROSKOVI UPRAVE (AOP 1079)

Ukupne trogkove uprave koji na dan 31,12.2015.9. iznose 39.796 hil.dinara ¢ine slededi

trodkowvi; ]
Red OPIS 1znos u 000 din. na dan
broj 31.42.2015.9. 31.12.2014.g.
1. | Amortizacija _ ) 587 608
2. | Tro$kovi materijala, energije, usiuga 4,796 3.800
(540,541,6420,54234i 5424)
3. | Troskovi zarada, naknada zarada i ostali lidni 23.025 24 906
rashodi{deo 55)
- zarada rukovodstva EP Garant 13.649 15.742
- naknada élanovima Nadzornog odbora 2.396 2.362
4. | Ostali trogkovi uprave: 11.292 12.990
prem.osig., porezi,pl. promet. neproizv.usl. &lanar ko
morama i udruZ.i ost.nem.trosk.(545,546.547 (548-
5484) i 549) ] .
5. | Troskovi rezerv. naknada i druge beneficije 96 10
Zaposlenima
UKUPNO: 39.796 42.314
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Evidentiranje troskova uprave izviseno je u skladu sa &l. 54 i 55 Pravilnika o
raéunovodstvu i ratunovodstvenim politikama Drustva.

Napomena br. 12
9.12. OSTALI TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA (AOP 1034)

Ostali trodkovi sprovodenja osiguranja iznose 2.484 hilj.dinara.

Red.br OPIS Iznos u 000 din. na dan
0j 31.12.2015.9. | 31.122014.¢9.
2, Dec bruto zarada {10%kto550)i 2.484 2615
Ukupno 2.484 2.615

Qstali troékovi sprovedenja osiguranja evidentirani su u skladu sa ¢€l. 54 i 55 Pravilnika o
radunovadstvy i racunovedstvenim politikama Drustva

Napomena br. 13
9.13. PROVIZIJA OD REOSIGURANJA | RETROCESIJA {AOP 1085)

1znos od 12.878 hilj.din. je prihod od provizija po osnovu premija prenetih u reosiguranje,
koji se u bilansnoj Semi {bilans uspeha) prikazuje u odeljku poslovni rashodi, umanjujuci
njihov ukupni iznos.

Red. OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2015.9. 31.12.2014 9.
1. Prihod od provizije - ukupna 12 878 5.594

Evidentirani prihod po ovem osnovu u skladu je sa obimom i vrstom rizika prenetih u
saosiguranje i reosiguranje, odnosno sa visinom prenete premije i odobrenim troSkovima
u korist Drustva, a na teret sacsiguravaca i reosiguravaca. Zbog znaéajno veceg obima
prenetih rizika i premije, iznos prihoda ostvarenih po ovom osnovu znadajno je vedi u
odnosu na prethodni period.

Napomena br. 14
9.14. FINANSIJSKI PRIHODI OSIM FINANSIJSKIH PRIHODA PO OSNOVU
INVESTICIONE AKTIVNOSTI (AOP 1088)

Finansijski prihodi u iznosu od 3.592 hilj.dinara sastoje se od-

Red OPIS Iznos u Q000 din. na dan
broj 31.12.2015.9. 31.12.2014.9.
1. Pozitiv. kurs.razlike po osnovu potrazivanja 312 822
2. | Prihodi pe osnovu efekata valutne klauzule 3273 5.093
3 Prihedi od kamata po ogsnovu potraZivanja 7 27
UKUPNO: 3.592 5942

Kako su smanjena potrazivanja tokom izvestajnog perioda, a i usled promenjene
strukture i smanjenja potraZivanja sa valutnom klauzulom, evidentirani prihod je manji u
odnosu na isti ostvareni u prethodnom periodu.
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Napomena br. 15
9.15. FINANSIJSKI RASHODI OSIM FINANSIJSKIH RASHODA PO OSNOVU
INVESTICIONE AKTIVNOSTI (AOP 1089)

Finansijski rashodi u iznosu od 1.727 hilj. dinara saslioje se od negativnih kursnih razlika
kako je dato u narednoj tabeli:

| Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2015.9. 31.12.2014.g.
2. | Negativne kursne razlike po osnovu potrazivanja 143 333
3. | Negativrne kursne razlike- ostalo 28 319
4. Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 1.556 232
L] UKUPNO: 1.727 884

Napomena br. 16 )
9.16. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI POTRAZIVANJA | DRUGE
IMOVINE KOJA SLUZI ZA OBAVLJANJE DELATNOSTI (AOP 1090}

Red OPI1S Iznos u 000 din. nadan |
brgj 31.12.2015.9. 31.12.2014.g.
1. | Prihodi od uskladjivanja potraZivanja N ~ 19.537 -
UKUPNO: 19537 | 0

Ispravka vrednosti potrazivanja na dan 31.12,.2015., izvr$ena je u skladu sa MRS 39 |
Procedurom za procenu bilansnih pozicija aktve. Drudtvo je 31.12.2015. god.
evidentiralo prihod po osnovu uskladivanja vrednosti potraZivanja U iznosu od 19.537
hilj dinara.lspravka vrednosti potrazivanja na dan 31.12.2015.godine iznosi 14.604
hilj.dinara, a na dan 31.12.2014.god. stanje ispravke potrazivanja iznosilo je 34.141
hilj.dinara, te je smanjenje u iznosu od 19.537 hiij. dinara evidentirano na prihodima po
osnovu uskladivanja vrednosti potraZivanja. (Veza: Napomena br.26).

Napomena br. 17 .
9.17. RASHODI PO OSNQOVU OBEZVREDENJA POTRAZIVANJA | DRUGE IMOVINE
KOJA SLUZ| ZA OBAVLJANJE DELATNOSTI {AOP 1091)

LU 2015.godini Drustvo nije zabeleZilo rashode pe osnovu obezvredenja potrazivanja i
druge tmovine koja sluzi za obavljanje delatnosti dok su isti zabelezeni u prethodnoj
godini u iznosu od 879 hilj.dinara.

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2015.4. 31.12.2014.9.
1. | Obezvredenja potrazivanja - 879
L UKUPNO. - 879

Napomena br. 18
9.18. OSTAL! PRIHODI {(AQP 1092)

Red OPIS Iznos 1 000 din. na dan
broj 31.12.2015.9. 31.12.2014.g.
2. | Ostal prihodi- naknada za kori§é.sluzb. vozitai dr. 118 118 |
UKUPNC: 118 _ 118
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Napomena br. 19
9.19, OSTALI RASHODI (AOP 1093)

Druétvo nije evidentiralo ostale rashode u izvesdtajnom periodu,dok ih je u prethodnoj
godini evidentiralo u iznosu od 100 hilj.dinara.

Red OPI1S Iznos u 000 din. na dan

broj 31.12.2015.9. 31.12.2014.9.

2. QOstal rashodi-donacija medicinskoj organizaciji - 100
UKUPNO. - 100

Napomena br. 20.
9.20. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA(AOP 1097)

Ova pozicija u iznosu od 355 hiljada dinara, rezultat je razlike izmedju rashoda i prihoda
evidentiranih tckom izvestajnog perioda po sledetim osnovama:

- Na racunu 592, Drustvo je kao gresku iz prethodnog perioda evidentiralo rashod u
iznosu od 370 hiljada dinara po osnovu raskida ugovora o osiguranju koji su zakljuceni u
prethodnim periodima (storno premije), a raskinuti u izvestajnom periodu u skladu sa
Uslovima za osiguranje.

- Na racunu 692, Drustvo je kao gresku iz ranijih godina evidentiralo prihod u iznosu od
15 hiljada dinara, po osnovu raskida ugovora ¢ osiguranju koji su zakljucéeni u
prethodnim periodima, a raskinuti u izvestajnom periodu, a u skladu sa Uslovima za
osiguranje, na ime povracaja prethodno obracunate i posredniku u osiguranju isplacene
provizije, za ¢iji povracaj je raskidom ugovora o osiguranju zaduzen.

Napomena br. 21
9.21. ZARADA PO AKCIJI (ACP 1110}

Drustvo je u 2015. godini ostvarilo zaradu po akcyi u iznosu od 412,84 dinara
(64.891.080,27:157.257). Broj redovnih ak¢ija na podetku i na kraju obracunskog perioda
je nepromenjen i iznosi 157.257 komada.

Zarada po akciji

Pokazatelf 2015 2014.
Neto dobitak {gubitak) u 000 dinarima 64.891 72.827
Prosedan broj akcija tokom godine 157.257 157 257
Zarada po akgiji u dinarima 413 . 463
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9.22. POSLOVANJE PO VRSTAMA OSIGURANJA

NajvaZnije pozicije bilansa uspeha po vrstama osiguranja
ostvarene u periodu 01.01.-31.12.2015%

Pozicija bilansa Motorna Imovinska . .
uspeha UKUPNG | Nezgoda vozila Transport | i ranja | ©dgovemost | Finangubici
01 03 07 08, 09 13 16

Paslovni
tfunkcionalni) prihodi 114.282 5.299 B.407 1.585 33.934 64.427 630
Poslovni
tfunkcionalni) rashadi 30.293 6159 3372 2.261 24.052 -5.987 436
Prihodi od .
investiranja 56.552 2.619 4,100 790 18.406 32.326 31t
sredstava osiguranja
Rashodi po osnowvu
investiranja 29.501 1.266 2.139 413 8.558 16.863 162
sredstava osiguranja
Trogkovi sprovodenia |
osiguranja 55.579 2.149 4154 712 13.103 35215 246 :
Fin.prihodi esim
fin.prihoda po 3.592 166 261 50 1.042 2054 19 |
osnovu invest. aktivn, 5
Fin.rashodi osim i
fin.prihoda po 1.727 80 125 24 502 987 9
osnovu invest.aklivn,
Prihodi od
uslad.vredn.potaz.i ;
drimovine koja sluzi 19.537 905 1.416 273 5.667 11.168 108
za obavlj.delatn.
QOstali prihodi 118 5 8 2 34 68 11
Neto gubitak
poslovanja koje se 355 17 25 5 103 203 2
obustavlja
Dobitak pre
oporezivanja 76.626 777 4377 =715 10.765 62.762 214
Porez na dobitak 11.828 662 1.630 9.503 33
Dobitak po osnovu
kreiranja
odloZ por.sredst.i 93 5 13 75
smanjenja
odl.por.obaveza
Neto dobitak 64.691 777 3720 -715 9.148 53.334 181
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BILANS STANJA

Napomena br, 22
10.1. SOFTVER | OSTALA PRAVA ( AOP 0005)

Iskazani iznos nematerijalnih ulaganja od 559 hilj.dinara se sastoji od siededih stavki:

Red Stanje | Promet u toku godine Stanje
broj OPIS 31122014 .. Duguje | Potrazuje | 31.12.2015.g.
1. | Ostaia nem.ulaganja 98 505 41 559
UKUPNO: 95 505 41 559

Tokom 2015.godine Drustvo je kupilo kodove za softversku aplikaciju (premijsko i
finansijsko) u iznosu od 505 hilj.dinara i po odhuci Komisije stavilo ga u upotrebu.

Napomena br. 23 .
10.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA {(AOP

0007)

Iskazani iznos od 264.057 hilj.dinara se sastoji od slededeg:

opreme

Red Stanje Promet u toku godine Stanje
_brgj OPI1S 31.12.2014.9. ; Duguje | PotraZuje | 31.12.2015.g.
1. _ | Postrojenja i oprema 8.423 757 1.208 7.971
Ispravka vrednosti opreme 4.471 1.209 693 3.955
Sad.vred. postrojenja i 3.952 1.966 1.902 4.016

Na povecanje ove pozicije tokom 2015, godine uticala je nabavka radunara i raéunarske
opreme iznosu od 318 hilj. dinara, kao i kancelarijskog namestaja u iznosu od 439 hilj.
dinara, koji su po odgovarajucoj odluci Komisije za osnovna sredstva stavijeni u
upotrebu.U skladu sa odgovarajucim racunovodstvenim politikama izvr§eno je umanjenje
vrednosti ovih sredstava za 2015. godinu.

10.2.1. Investicione nekretnhine

Red Stanje Promet u toku godine Stanje |
broj | Investicione nekretnine 31.12.2015.9. Duguje Potrazuje | 31.12.2015.9.
1. Poslovni prostor 484,71 m? 86 186 -703 0 85483
2. Poslavni prostor 88,34 m? 18.165 -437 0 17.728
3. Poslovni prostor 53,75 m? 10.142 -9 0 10.133
4. | Poslovni prostor 54,89 m? 10.357 -9 0 10.348
5. Poslovni prostor 1236 m? 149,505 -13.156 0 136.349

UKUPNO 274355 | -14.314 0 260.041

Tokom izvestajnog perioda nije bilo promene u portfelju investicionih nekretnina u
odnosu na prethodni period Procena vrednosti investicionih nekretnina Drustva na
datum bilansa izvrsena je od strane ovlaséenog nezavisnog procenitelja, koji je imao
zadatak da u procenu ukljuéi sve relevantne raspoloZive parametre: postojeée uslove
rentiranja, procenu tréidnih uslova i procenu stope kapitalizacije koridéenjem uporednih
trzisnih podataka, tamo gde je to mogude, kako bi ova znagajna pozicija aktive bila §to
realnije procenjena. Izvestaj o proceni je usvojen od strane nadleznog organa Drustva i
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sprovedeno je odgovarajuée evidentiranje u knjigama Drudtva - u skladu sa MRS 40
Drustvo je efekte ove procene prikazalo direktno u rashodima perioda, na radunu 581, u
iznosu od 14.314 hiljada dinara {veza: Napomena br. 9}.

Napomena br. 24
10.3. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA {(AOP 0022)

Red Stanje Stanje |
broj | Odlozena poreska sredstva i obaveze 31.12.2015.g. 31.12.2014.g.
. . . i

2. | Odlozena poreska sredstva . 1.236 1.143 |

3. _| OdloZene poreske obaveze 0 -

UKPNDO 1.236 1.143 |

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak koji ée biti nadoknadivi u
buduéim periodima po osnovu odbitnih priviemenih razlika,a razlika nastaje u
sluCajevima kada je u bilansima dru$tava, po odredenim osnovama, veé prikazan
rashod, koji ¢e se sa pareskog aspekta priznati u narednim periodima. OdloZena poreska
sredstva se proveravaju na dan 31. decembra i priznaju se samo ako drustvo proceni da
je verovatno da ¢e u bududim periodima postojati oporeziva dobit za &ije umanjenje ¢e
moci da se koriste odloZzena poreska sredstva.

Shodno aktuelnom Zakeonu o porezu na dobit, uvazavajuéi | pretpostavku o
neogranicenom trajanju drustva, po pravilu, priznaju se odloZzena poreska sredstva po
osnovu odbitnih privriemenih razlika.

Iznos odlozenih poreskih sredstava izraCunat je mnoZenjem visine odbitne priviemene
razlike na kraju godine sa stopom poreza na dobit Drustva (15%).

Odlozeni poreski prihod perioda u iznosu od din.83 hiljade je priznat u korist rezultata
Drustva u 2018.godini, a u skladu sa povecanjem stanja odloZenih poreskih sredstava.

Napomena br. 25
10.4. ZALIHE (AOP 0024)

Pozicija zaliha u iznosu din.72 hiljade odnosi se na obrasce stroge evidencije —
$tampane polise u iznosu od 9 hilj.dinara i date avanse u iznosu od 63 hilj.dinara.
Drustvo vodi materijalnu evidenciju nepopunjenih $tampanih obrazaca polisa osiguranja.

Napomena br. 26
10.5. POTRAZIVANJA (AOP 0027 i 0032)

Pozicija potrazivanja koja na dan 31.12.2015.g. iznosi 33.224 hiljada dinara, odnosi se
na sledece osnove:

Red Iznos pa dan
broj CPIS L ; .
31.12.2015.g. | 31.12.2014.9. |
1. | PotraZivanje za premije od kupaca u zemiji 27.152 56.254
1.1. | Potrazivanje za premije od povezanih lica 13.090 29.121
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- Energoprojekt Niskogradnja 9.717 14.726
- Energoprojekt Visokogradnja 3.242 4.519
- Energoprojekt Hidroinzenjering 113 0
- Energoprejekt Oprema 0 9 857
- Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 0 0
-Energoprojekt Holding 18 19
1.2. | Ostala pravna lica 14.062 27 233
2. | Ispravka potraz. za premije od kup.u zemilji -12.910 -32.040
3. | PotraZzivanje za premije od kupaca iz inost. 4.126 2.384
4. Ispravka potraz. za premije od kKup.iz inostr. -1.694 -1.763
5. | PotraZz.po csnovu ucescéa reos u naknadi stete 358 8]
6. Ispravka potraZivanja po osnovu u¢es.u nakn steta 0 0
7. | PotraZivanje za premije saosiguranja 12.178 13568
8. | Ispravka potraZivanja za premije saosiguranja 0 -32¢
9. | PetraZivanje za proviziju po osnovu zastup. u osig. 0 0
10. | PotraZivanja po osnovu provizije iz poslova reosig.i 3670 1.542
$a0s.
11. | Ispravka potr.pc osh.prov.rec i saos. 0 -16
12. | PotraZivanja po osnovu zakupnina 243
13. | Ostala potrazivanja 101 236
14, | Ispravka ostalih potrazivanja 0 -2
15. | Potraziv.za vise plad.nakn.za nadzor nad 08ig. 0 0
16. : PotraZivanja za vise upladen porez na dobit 0 2624
| UKUPNO (1-2+3.4+5.6+7-8+9-10+11-12413- 33224 42594 |
" 14+15+16) :

Ispravka potraZivanja na dan 31.12.2015. g. izvr$ena je primenom Procedura za procenu
bilansnih pozicija aktive,a u skladu s MRS 39.

Napomena br, 27
10.6. FINANSIJSKI PLASMANI {AOP 0033}

Finansijski plasmani u iznosu od 668.679 hilj.din. sastoje se iz sledeteg:

Red Iznos u 000 din. na dan
broj OPIS
: 31.12.2018.9. | 31.12.2014.9.
1. Depoziti kod banaka 334 820 421.645
2. Fin sredsva koja se iskaz po fer vred kroz bilans uspeha 333759 184.095
UKUPNO 668 .679 | 605740

10.6.1. Depoziti kod banaka

Depoziti kod banaka odnose se na deponovana devizna sredstva kod domacdih
poslovnih banaka sa kojima je Drustvo zakljuéilo ugoveore o deponvanju. Sredstva u EUR
i USD su deponovana na period od 12 meseci uz kamatnu stopu koja se krete u
rasponu od 1,5% do 2,53 % na godisnjem nivou {u zavisnosti od banke | perioda
oro¢avanja). Svi depoziti dospevaju tokom 2016. godine, a na dan 31.12.2015. njihova
vrednost je preraCunata primenom srednjeg kursa za odgovarajuc¢u valutu na taj dan:
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Red Iznos u 000 din. na dan
broj OPI1S

31.12.2015.9. | 31.12.2014.g.
1. Pro credit banka -EUR 31623 0
2. UniCredit Banka -USD 104.276 79.765
3. UniCredit Banka -EUR 0
4. | Komercijalna banka -EUR - 148.779
5. Findomestic banka -EUR 195.021 193.101
UKUPNO 334.920 421.645

10.6.2. Finansijska sredstva koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha

U sledecoj tabeli data je struktura plasmana na dan 31.12.2015.

Red [znos u 000 din. na
broj OPI! S dan
Koli¢ina kom. | 31.12.2015.g. |
1. | Akcije RSBGBEE39087 45 1.359
2. | Republika Srbija RSMFRSD 70279 {2018) 100.000 12113
3. [ Drzavne obveznice RS RSMFRSD §7489 (2017 398 49.838
4. | Drzavne ghveznice RS RSMFRSD 45081 (2017} 800 90.248
5. Drzavne obveznice RS REMFRSD 11174 (2020) 1.018 127.605
6. | Dr2avne abveznice RS RSMFRSD 23568 (2018) 445 52.596
UKUPNO 333759

Na raunu 236, Drustvo Je iskazalo finansijska sredstva, tj.hartije od vrednosti (akcije |
obveznice), koje su namenjene za trgovanje. Uskladjivanje vrednosti finansijskih
sredstava koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha vréi se: za devizne
kuponske chveznice na osnovu podataka sa sekundarnog trzidta za ova sredstva i
primenom deviznog kursa, dok se procena obveznica stare devizne Stednje vrsi na
osnovu njihove berzanske vrednosti na dan poslednjeg trgovanja u 2015. godini po
serijjama | primenom deviznog kursa na datum obra¢una. Navedena sredstva slue za
pokriée dela tehni¢ke rezerve, a u skladu sa odlukom Narodne banke Srbije ©
ograni¢enjima pojedinih oblika deponovanja i ulaganja tehni¢ke rezerve, kao i za pokriée
garantne rezerve.

Napomena br. 28
10.7. GOTOVINSK! EKVIVALENT! | GOTOVINA (AOP 0044)

Iznos od 112.391 hiljada dinara se odnosi delom na sredstva na deviznim racunima kod
poslovnih banaka (din. 69.896 hiljade), a delom (din. 40.671 hijada) na dinarskim
raunima | ( din.1.824 hiljade) na rafunu novlanih sredstava dije je koris¢enje
ograni¢eno. Za dr2anje ,a vista" sredstava na deviznom racunu (gotovinski ekvivalent)
Drustvo ima ugovoreni prinos u visini od 1,5% uz obavezu odrzavanja ugovorengg
prosetnog stanja ovih sredstava.

Red Iznos 000 din. na dan
broj OQPI1S -
31.12.2015.9. 31.12.2014 9.
1, Sredstva na tek. ratunima-R5D-sve banke 40 671 35113
) Euro banka EFG -EUR 0 0
3. UniCredit banka-EUR 0 0
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3. UniCredit banka- USD 85 2.010
4. | Findomestic banka - EUR 57974 67.531
5 Raiffeisen banka - EUR 3.105 3,912
8. Raiffeisen banka - USD 8.707 9,469
7. Piraeus banka - EUR 0 0
8 Banca Intesa- EUR 25
9. Komercijalna banka-raé. 249 1.824

UXUPNO 112 391 118.035

Svi ekvivalenti gotovine (sredstva na tekuéim deviznim radunima) evidentirani su po
srednjem kursu za EUR odnosno USD na dan 31.12.2015.9g.

Napomena br.29
10.8. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

{AOP 0048)

Iznos od 6.650 hilj.din. na ovoj poziciji se sastoji u najvelem obimu od ugovorenih |
obraCunatih kamata na oroéena sredstva kod domadih banaka, a koja pripada
izvestajnom periodu, dok je rok dospeca u 2016.g. Takode na ovo) poziciji su
evidentirane | unapred placene pretplate za struénu literaturu i pla¢ene neistekle premije
osiguranja imovine Drustva.

Red broj OPIS lznos u 000 Iznos u 000
215.din 2014.din

1. Unapred chraunata ugovorena kamata 6.200 9171
Po osnovu pladene premije za neistekla 262 247
osiguranja imovine, auto-odgovornosti i kasko
osiguranja)

3. Pretplata za struénu literaturu za 20186. 188 189
UKUPNO: 8.650 9.587

Napomena br, 30
10.9. PRENOSNA PREMIJA SAOSIGURANJA | REOSIGURANJA KOJA PADA NA
TERET SAOSIGURAVACA | REOSIGURAVACA (AQP 0050)

Red Iznos 000 din. na dan
broj OPIS
31.12.2015.g. 31.12.2014.9.
1. Prenosna premija na teret saosiguravaca 3.354 2960
2 Prenosna premija na teret reosiguravata 4766 5.031
Ukupno 8120 7.991

Obracun prenosne premije na teret saosiguravacal/reosiguravaca izvréen je po vrstama
osiguranja, i u okviru njih po pojedinaénim prenetim rizicima, a u skladu sa odredbama
Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervi za prengsne premije primenom ,pro rata® metoda
na iznos premije prenete u saosiguranje i reosiguranje saglasne zakljuéenim ugovorima.
U visini iznosa evidentiranih na ovoj poziciji bilansa stanja plasiran je deo tehnickih
rezervi Drudtva u iznosu od 3,24% ukupnih tehni¢kih rezervi na dan 31.12.2015
Navedena stanja su usaglasena sa saosiguravacima/reosiguravacima kao njihova
obaveza.

45




Frrergopiafcki Coarvnid wad o Noponkeiwe 82 Heans ke emvesiale o

SOEA e

Napomena br. 31 i
10.10.REZERVISANE STETE OSIGURANJA | SAOSIGURANJA KOJE PADAJU NA
TERET SAOSIGURAVACA | REOSIGURAVACA (AOP 0051)

Red [znos 000 din. na dan
broj OPIS
31.12.2015.g. | 31.12.2014.g.
1. | Rezervisana §tete na teret sacsiguravada 0 1.119
2. | Rezervisane §tete na teret recsiguravaca 304 396
Ukupno 304 1.515

Rezervisanje je izvr§eno na osnovu prijavljenih a do 31.12.2015. neredenih Steta nastalih
na rizicima koji su bili saosigurani/reosigurani. U skladu sa ugovorima po kojima su ovi
rizici plasirani u saosiguranje/reosiguranje, izvr$eno je rezervisanje udela sacsiguravaca/
reosiguravaca | o tome su sacsiguravadimarreosiguravacima dostavijeni borderoi steta
na koje su oni blagovremeno dali saglasnost i na odgovarajuci naéin evidenrtirali svoju
obavezu iz poslovanja. U visini navedenog iznosa salda na dan 31.12.2015. plasiran je
deo tehniCke rezerve od 0,1%.
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Napomena br. 32
10.12. OSNOVNI | OSTALI KAPITAL (AOP 0402)

Osnovni kapital Drustva iznosi 699,887 hiljada dinara od ¢ega akcijski kapital iznosi
699.793 hiljade dinara, a ostali kapital iznosi 94 hiljade dinara.

Red | OPIS | Iznos akckapitala na dan
broj 31.12.2015.g. | 31.12.2014.g.
1. | Energoprojekt Holding a.d. _ 650,390 650.390
2. | Jubmes banka a.d. Beograd 49.199 49,199
3. | Evropa osiguranje u ste¢aju 198 196
4. | NMS investment Suppart d.0.0. 4 ' 4
5 Nedeljkovi¢ Igor 4 4
UKUPNO: 699.793 899 793

U izvestajnom periodu nije bito promena na akcijskom kapitalu.

Drustvo ima 157.257 ukupno emitovanih obicnih (redovnih) akcija &ija je nominalna
vrednost po jedinici 4.450 dinara, &to &ini ukupan akeijski kapital od 699.793 hiljada
dinara.

Napomena br, 33
10.13. NERASPOREDENA DOBIT (AQP 0414)

Stanje ukupne nerasporedene dobiti na dan 31.12.2015. iznosi 121.294 hilj.dinara i
sastoji se od nerasporedene dobiti ranijih godina u iznosu od 56.403 hilj.din. i dobiti
tekuée godine evidentirane u iznosu od 64.891 hilj.dinara

Red OPIS | Iznos u 000 din. nz dan
broj 31.12.2015.g. 31122014 g.
1. | Nerasporedena dobit tekuce godine 64.891 72.827
2. | Nerasporedena dobit ranijih godina 56.403 32.797
Ukupno 121.294 105.624

Stanje i promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj tabeli:

Stanje i promena stanja U 000 dinara
nerasporedenog dobitka 2015, 2014
Stanje na dan 01.01 tekuée godine 105.624 79.847
Korekeija nerasporedene debiti-povecanije - 127 |
Raspodela dobitka (dividende) 49.221 47177
Raspodela dobitka (povetanje nominalne vrednosti po 0 0
akeiji)
‘Dobit tekuce godine 64.891 72 827
| Stanje na dan 31. decembra 121.294 105.624

Odlukom Skupétine akcionara od 28.04.2015. gedine iz dobiti za 2014. godinu isplacena
je dividenda akcionarima u iznosu od din. 49.221 hiljada, odnosno 313,00 dinara po
akgiji}.
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Napomena br. 34
10.14. DUGOROCNA REZERVISANJA (AOP 0423)

Ukupan iznos dugorotnih rezervisanja na dan 31.12.2015.g. je din. 18.156 hiljada i
sastoji se od rezerve za izravnavanje rizika u iznosu din. 13.985 bhiljadarezervi za
bonuse i popuste u iznosu din.3.781 hiljada, obra¢unatim u skladu sa propisanim
podzakonskim i internim aktom Drustva na dan 31.12.2015., i rezervisanja za otpremnine
zaposlenima pri odlaska u penziju, a obratunatim u skladu sa MRS 19, koje na kraju
2015. Godine iznose din. 390 hiljada.

Red OPIS Iznos u 000 din. Na dan
broj 31.12.2015.9. | 31.12.2014.g.
1. | Rezerve zaizravnanje rizika 13.985 1.730
2. Rezerve za bonuse i popuste 3.781 -
3 Rezervisanje za otpremnine 390 . 294
Ukupno 14.375 2.024

Rezervisanja za izravnanje rizika na dan 31 12.2015. godine povecana su za din. 12.255
hiljada u odnosu na 31.12.2014 godine, a u skladu sa obracunom stanfa istih na dan
31.12.2015. izvrsenih primenom odredaba Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervi za
izraynanje rizika veza:Napomena br.3.)

Obracun rezervisanja za bonuse i popuste na dan 31.12.2015.godine u iznosu od 3.781
hilj.dinara,izvréen je skladu sa odredbama Pravilnika o naéinu utvrdjivanja rezervi za
bonuse | popuste (veza:Napomena br.3.)

Rezervisanje za naknade | druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele
otpremnine prilikom odlaska u penziju} obracunato je u skladu sa zahtevima MRS 19,
primenom aktuarskog obrafuna. Tokom izvestajnog perioda evidentirano je povecanje
iznosa rezevisanja pe oshovu sadasnje vrednosti otpremnine za din. 96 hiljada u odnosu
na istu stavku bilansa stanja na dan 31.12.2014. godine, a shodnoe cdredbama aktuelnog
kolektivnog ugovora donetog krajem obradunskog perioda: otpremnine prilikom odlaska
u penziju se, od poCetka 2015 godine, shodno odredbama aktuelnog Kolektivhog
ugovora, u Preduzecu isplacuju na osnovu &lana 57 Kolektivnog ugovora, po kome je
Poslodavac duzan da zaposlenom isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini dve
prosetne bruto zarade u Republici Srbiji prema poslednjem objavljenom podatku
republickog organa nadleznog za statistiku. Shodno aktuelnim zakonskim propisima,
navedeni iznos j& neoporeziv.

Napomena br. 35
10.15. KRATKOROCNE OBAVEZE (AOP 0435)

Ukupan i1znos kratkoroc¢nih cbaveza na dan 31.12.2015. je 21.807 hiljada dinara i odnosi
se na obaveze po osnovu premija saosiguranja i reosiguranja,obaveza prema
dobavljalima, zarada za decembar 2015., poreza i drugih obaveza, kako je dato u tabeli
koja sledi:

Red OPI1S Iznos na dan

broj 31.12.2015.9. | 31.12.2014.9.
1. | Obaveza prema Elanovima Nadzornog odbora 121 123
2 Primljeni avansi depoziti i kaucije 263 535
3. | Obaveze za procenitelje-doktore aktura i dr. 108 194
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- Energoprojekt Energodata 3 2
-Energoprojekt Visokogradnja o 7

4.2. | Ostala pravna lica 219 419
5. | Ostale obaveze 0 0
6. | Obaveze za FDV 216 | 293
7. | Obaveza za porez na premije neivotrnih osiguranja 486 822
8. | Obaveza za porez na dobit 2.087 0
9. | Obaveze prema zaposlenima . 73 64
10. | Ostale obaveze za poreze i doprinose 186 | 233
11. | Obaveze za zarade 2.901 2.384
12. | Obaveze za provizije posrednika i zastupnika 193 58
12 | Cbaveze za premije saosiguranja 1.795 294
13. | Obaveze za premije repsiguranja 12,472 8.145
14. | Obaveze za dividende 2 1
14. | Obaveze za ¢lanarine komerama 4 4
15. | Obaveze za naknade NBS-nadzor nad osiguranjem 36 | 139
UKUPNGO: 21.807 ; 12.373

Napomena br. 36 .
10.16. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (AOP 0444)

Pasivna vremenska razgrani€enja iznose din. 127.431 hiljada i sastoje se od:

Red OPIS Iznos na dan
bro) 31.12.2015.9. | 31.12.2014.g.
1. ] Prenosne premije osiguranja 113.600 109.656
2. Prenosne premije saosiguranja 12.564 | 16.102
3. | Druga pasivna razgraniéenja 1.267 899
- unapred obracunati troskovi revizije 881 581
- fond za preventivu 129 130
-ostala PVR (unapred obrad.trodk.procene i obaveze 457 188
za primljene a nefakturisane usluge dobavljaca }
UKUPNO: 127.431 126.657

Prenosne premije su obradunate u skladu sa odredbama Pravilnika o nacinu utvrdjivanja
rezervi za prenosne premije, Stanje prenosnih premija u odnosu na 2014, godinu
uvedano je ukupno za din. 406 hiljada, i iznosi din. 126.164 hiljada i rezultat je strukture
rizika 1 perioda trajanja osiguranja za rizike primljene u osiguranje tokom izvestajnog i
sve druge neistekle rizike primljene u esiguranje tokom prethodnih perioda a koji su ostali
u osiguravajucem poknocu i nakon datuma bilansa (veza:Napomena br.1.)

Pasivna razgranicenja pod rednim brojem 3. ¢ine cbaveze drustva prema revizoru u
skladu sa Ugovorom o obavljanju revizije finansijskih izvestaja Drustva za 2015,
obaveze po osnovu Fonda preventive, obaveze za procenu nekretnina na dan
31.12.2015. u skladu sa Ugovorom o pruZanju usluge procene nekretnhina i obaveze
prema drugim dobavljaéima za pruzene a nefakturisane usluge.
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31.12.2015. u skladu sa Ugovorom o pruZanju usluge procene nekretnina i chaveze
prema drugim dobavljaima za pruene a nefakturisane usluge.

Napomena br, 37

10.17. REZERVISANE STETE (AOP 0453)

Ukupne rezervisane Stete nastale prijavijene a do kraja izvestajnog perioda neresene,
kac | IBNR stete, racunate sa roSkovima resavanja Steta, iznose din. 106.691 hiljada, a
po strukturi rezervacija je izvrsena kako sledi:

Red OPIS lznos na dan
broj 31.12.2015.. | 311220149
1. | Rezervisane nastale,prijavljene,a neresene stete 92.322 69.723
2. | Rezervisane nastale,neprijavljene Stete 14.245 48.732
3. Reezervisane nastale iz p?i_r'i'fl'j'énog U saosiguranje 124
UKUPNO 106.691 118.455

Stanje rezervisanih 3teta (procena za nastale prijavljene do kraja perioda neresene |
nastale neprijavljiene Stete) na dan 31.12.2015. rezultat je procena izvréenih u skladu sa
odredbama Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervisanih teta. Smanjenje stanja ukupne
rezervacije za RBNS i IBNR stete rezultat je cCinjenica iz poslovanja nevedenib u
Napomeni 5., gde je takodje i navedena visina i ocenjen uticaj primene iznosa
naplaéenog regresnog potraZzivanja na visinu re$enih éteta koja je koriscena u obracunu
rezervisanih IBNR 3teta.

Napomena br. 38 5
10.18. DRUGE TEHNICKE REZERVE OSIGURANJA (AOP 0457)

Ovu pozisiju €ine rezerve za neistekle rizike u iznosu od din. 26 hiljada, kako je
prikazano u narednoj tabeli:

Red OPI1S lznos na dan

broj 31.12.2015.g. | 31122014 g

1. Rezervisanja za neistekie rizike 26 -
UKUPNOQ 26 -

Rezervisanja navedenih iznosa tehnickih rezervi izvriena su u skladu sa odredbama
Pravilnika o naéinu utvrdjivanja rezervi za neistekle rizike. Kako u prethodnom periodu
nije bilo rezervisanja po navedenim osnovama, navedeni iznos je u celosti evidentiran
kao rashod perioda — veza Napomena 7.

11. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrdilo usaglasSavanje potraZivanja sa domadim i inostranim kupcima sa
stanjem na dan 31.12.2015. godine.
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Od ukupno 98 domaca kupca kojima su poslati izvodi otvorenih stavki na dan
31.12.2015. godine, u iznosu od 43.702 hilj. dinara, usaglageno je 40.541 hilj.dinara, dok
Za iznos od 3,161 hilj. dinara kupci nisu odgovorili na uredno poslate izvode. Od ukupno
iskazanog iznosa din. 43.702 hiljada do datuma odobravanja finansijskog izvestaja u
2016. godini naplaceno je 2.720 hiljada dinara. U narednoj tabeli prikazani su iznosi

potrazivanja od kupaca koji nisu odgovorili na poslate Izvode otvorenih stavki.

Kupct koji nisu odgovortli na poslate izvode
otvorenih stavki

u 000 dinara

Domadi Kupci

Tehnomering mentaza d.c.o. 13
Esco Energy comp.doo 27
Svetionik doo 9
PaleZ promet 8
| Igracnica Carolija 30
Kodar inZenjering 74
Gem security 81
Vesna Stankovic 14
TMM-Conda mont 4
Atlas Security 57
Qlivera Jovanovi¢ sted. upravnik 7
Viadimir Zlokolica-Vision 101
Neimar V ad 83
CEP doo 105
_Alfa i omega Kraljevo 23
SYF Services 667
WMG Advisory 8
Srdan Tomi¢ KEEL 106
Parexel International 381
Vino Zupa ad Aleksandrovac 156
ML System doo 78
Noveli¢ doo 63
Markom Project 222
KWIL Partner &0
HTW Group 38
Bojan Ristié 11
Biljana Deki¢ 10
Bekament doo 16
Amade doo 19
Absolute Audit 18
R & M Antikorozija 14
Studio struktura 204
Novaston doo 122
Hidrokop 14
_Feti¢ architects doo 185
Energo consulting 20
TIM sistemn plus B
Polar klima 98
Agencija Popov 9
UKUFPNO 3.161

Sve obaveze Drustva dospele na dan 31.12.2015. izmirene su do tog dana, a za
obaveze nedospele na dan 31,12.2015. izvrSeno je usaglasavanje sa dobavljalima, a
izmirene su tokom 2015, godine do datuma odobravanja finansijskog izvestaja.
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12. HIPOTEKE UPISANE NA TERET | U KORIST DRUSTVA

Drudtvo nema hipoteke upisane na teret i u korist drustva.

13. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 — Obelodanjivanja povezanih strana, v nastavku je
izvréeno obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr., izmedu Drustva i povezanih strana.
Povezanim stranama se, sa aspekta Drustva, smatra: zavisna drustva i kljuéno
rukovodele osoblije (ona lica koja imaju ovilaséenja i odgovornost za planiranje,
usmeravanje i kontrolisanje aktivnosti entiteta, direktno ili indirektno, ukljuéujuci i sve
direktore, bez obzira da li su izvrini ili ne} i njihove bliske &lanove porodice.

Sa aspekta poveznih drustava, u sledeée dve tabele su prikazane transakcije koje
rezultiraju iskazanim prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i iskazanim obavezama i

potrazivanjima u bilansu stanja.

. .. . . L u 000 dinara
Prihodi i rashodi od povezanih pravnih lica 2015 5014
Prihodi:
1.Energoprojekt Holding 2.239 2.260
2 Energoprojekt Niskogradnja 31.025 25.305
3.Energoprojekt Visokogradnja 7.579 10.834
4 Energoprojekt Oprema 19,768 8224
5.Energoprojekt Energodata 185 196
8 .Energoprojekt HidroinZenjering 1.083 982
7. Energoprojekt Entel 302 293
8.Energoprojekt Industrija 819 152

| 9.Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 427 168
10. Energo Nigeria 807 7.314
11. Energe Ghana 127 -
Svega 64.361 55.728
Rashodi:
1.Energoprojekt Holding 8.774 7.619
2 Energoprojekt Niskogradnja 356 392
3.Energoprojekt Visokogradnja 507 19
4 Energoprojekt Cprema 552 8840
5.Energoprojekt Energodata 826 397
6 Energoprojekt Entel 74 73
7. Energoprojekt Industrija 6 -
8. Energo Nigeria 1.425 -
Sveyga 12,520 17.140
UKUPNO 76.881 72.868
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Potrazivanja i obaveze od povezanih pravnih lica « 000 Idmara
2015 ' 2014
PotraZivanja:
1.Energoprojekt Holding 18 19 |
2.Energoprojekt Niskogradnja 9.717 14.726
3.Energoprojekt Visokogradnja 3.242 4.519
4 Energoprojekt Oprema ' - 9.857
5. Energoprojekt Hidroinzenjering 113 -
Svega 13.090 29.121
Obaveze:
1.Energoprojekt Holding _ ) 636 652
2 Energoprojekt Visokogradnja - 7
'3.Energoprojekt Energodata 2 2
4 Energoprojekt Entel 6 =]
Svega _ 644 667
UKUPNO 713.734 29.788

Potrazivanja od povezanih pravnih lica poticu iskljuéivo iz transakcija prodaje osiguranja -
po osnovu premije, Ciji su ugovoreni rokovi placanja i periodi dospeca raziiditi u
zavisnosti od strukture osiguranih rizika i ugovorenih perioda trajanja osiguranja, ali uvek
u skiadu sa dosledno primenjenim Uslovima osiguranja i Tarifom za osiguranje.

Osnov za obaveze prema povezanim pravnim licima je; zakup poslovnog prostora,
odnosno obaveza za zakupninu (koja se plata mesedno. nakon isteka tog meseca);
obaveze za usluge shodno Ugovoru o pruzanju usluga sa EP Holdingom (koje se
obraCunavaju i pla¢aju na mesecnom nivou, po isteku meseca u kome je pruzena
usluga); obaveze za graficke usluge i obaveze za evidenciju o dolascima i odlascima
zaposlenih.

14. SUDSKI SPOROV!

Drustvo je tuzilac u dva spora za naknadu $tete, i to: protiv Republickog Zavoda za
zdravstveno osiguranje i JKP Beogradski vodovod i kanalizacija.

lako je u sporu sa Republitkim Zavodom kao narugiocem u postupku javne nabavke u
pitanju znacajni iznos naknade definisan kac tuzbeni zahtev, Drustvo pracenjuje da nede
biti bitnih efekata iz razloga $to je Drustvo samo deo grupe ponudjaca, sa manjim
uceséem, pa bi i u slu¢aju povolinog ishoda spora, efekti za Drustvo bili vrio mali,
posebno &to bi iz ovoga trebalo prethodno izmiriti trokove spora koji se vode od 2011,
goding,

U sporu sa JKP Beogradski vodovod i kanalizacija Drustvo vodi spor za regresiranje
Stete koju je resilo i isplatilo 2012. godine, a za koju je odgovoran tuzeni, Vestaéenje po
ovom sporu je zavrseno, Ceka se prvostepena sudska odluka i procenjuje da postoji
jasan osnov za presudu u korist Drustva.
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Drustvo ima jedan spor iz oblasti radnog odnosa u kome je tuzena strana. Advokat i
strucna sluzba Drustva ocenjuju tuzbu kao neosnovanu.

Drustvo ima jedan spor kao tuZeni za naknadu $tete koju potrazuje fizitko lice, udesnik u
studiji klinitkog ispitivanja lekova. Kao osnov za naknadu &tete, profesionalna greska
lekara treba da prethodno bude dokazana u sudskom postupku. Steta je rezervisana sa
iznosom din. 30.406 hiljada, shodno zahtevu osteéenika. Struéna siudba smatra da je
iznos zahteva visok, ali u o&ekivanju detaljnijih informacija nakon vestagenja o uticaju
kliniCkog ispitivanja sredstva na zdravlje o$teéenika, a u nedostatku drugih kriteruijuma
za rezervisanje, Drudtvo se opredelilo da rezervige iznos u punoj visin zahteva, dok ¢e u
medjuvremenu, u skladu sa drugim relevantnim informacijama u vezi sa ovim siucajem, a
do likvidacije &tete, preispitivati i aZurirati visinu rezervisanja. Drustvo oéekuje da
prvostepena presuda bude donate tokom 2016. godine.

156. EKSTERNA KONTROLA

Tokom 2015. godine nije bilo eksternih kantrola.

16. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuma bilnsa stanja, nije bilo dogadaja koji bi mogli uticati na ekonomske odluke
koje korisnici donose na osnovu finansijskih izvestaja Drustva.

U Beogradu, 29.02.2016. godine

Zakonski zastupnik

Mg e

Mirjana Bogiéevic, geferalni direktor

55



snaergoprojekt Garant a.d.o.

MISLJENJE OVLASCENOG AKTUARA

O FINANSIJSKIM IZVESTAJIMA | GODISNJEM IZVESTAJU O POSLOVANJU AKCIONARSKOG
DRUSTVA ZA OSIGURANJE »ENERGOPROJEKT GARANT« a.d.o. U 2015. GODINI

Za potrebe Akcionarskog druStva za osiguranje ENERGOPROJEKT GARANT na osnovu
Clana 163. i Clana 177. Zakona o osiguranju (»Sluzbni glasnik RS« br. 139/14) i shodno Odluci
0 sadrzini mislienja ovlascenog aktuara (»Sluzbeni glasnik RS« br. 38/2015), dajem misljenje
o finansijskim izvestajima i godisnjem izvestaju o poslovanju Drustva za 2015. godinu.

PODACI O DRUSTVU

,Energoprojekt Garant” Akcionarsko drustvo za
osiguranje, Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
07812728

100001468

Mirjana Bogicevi¢, po re$enju APR
BD88092/2012 od 03.07.2012.

Naziv i sediSte Drustva za osiguranje

Maticni broj
Poreski identifikacioni broj

Odgovorno lice za zakonitost rada
Drustva za osiguranje

1. Premija osiguranja

Premija osiguranja u tarifama Drustva u primeni, utvrdena je u skladu sa aktuarskom strukom i

propisima i obezbeduje trajno ispunjenje svih obaveza Drustva iz ugovora o osiguranju.
Drustvo je u obracunskom periodu postiglo sledece rezultate u primeni uslova i tarifa:

Rezultati za ukupan portfelj:

Tabela 1.
oii_frﬁ Op?éachthT‘ja;‘a PRRION TORNN SLT”é\TJ:EDlImr;Ee tPR!J;?'—ZJEZ\EESEPERSJEJ’—EJENE) MERODAVNA | MERCDAV-NE
s 31150015, | 31122014, | 31122015, 31?112'.0210'-15. HAZ3014. | 1122005, i Sk

0 1 2 3 4 S i 7 a8
01 7,320,896 490,737 274,616 .27 5,727,991 1,364,986 1,735,884 7,537,017 6,098,890
03 14,410,448 8,876,242 8,254, 925.16 2,192,071 45,370 219,207 15,031,765 2,365,908
07 2749132 24,607 67,799.53 1,956,309 22,741,612 22,731,964 2,705,940 1,948,661
08 4,431,581 2594254 | 253436322 351,702 36,005 35,170 4,491 471 350,867
09 53,298,432 35,660,859 | 35,121,608.20 | 23,914,445 21,284,079 25,620,624 53,837,683 | 28,250,990
13 58,947 443 77,527,514 | 71,701,156.21 1,612,092 72,982 647 56,348,543 64,773,801 | -15,022,013
16 28,835,472 584,143 8,209,280,15 0 0 0| 21210335 0
% 169,993,404 | 125,758,367 126,163,749 | 35,754,610 | 118,454,699 | 106,691,392 | 169,588,022 | 23,991,303
nastavak Tabele 1.
e RACIO TSO racio | KOMBING:
osigu- STETA (trioskovi TROSKOVA RACIO
ranja sprovodenja )
(8:7) osiguranja) (10:7) (9+11) |
’D g 10 o 11 12
o1 0.8092 | 2,148,520 0.2851 1.0943
03 0.1574 4,154,232 0.2764 0.4338
07 0.7194 713,357 0.2636 0.9830
08 0.0781 1,650,625 0.3675 0.4456
09 05247 | 11,450,963 0.2127 0.7374
13 -0.2319 | 35,214,919 0.5437 0.3117
16 0.0000 246,143 | 0.0116 | 0.0116
> 0.1415 | 55,578,759 0.3277 0.4692

T T T A m———
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Energoprojekt Garant a.d.o 2
Rezultati u samopridrzaju:
5 Tabela 2.
bracunata LIKVIDIRANE REZERVISANE STETE
oigi PEEMJA il SIETE (PRIJAVLJENE+NEPRIJAVLJENE) | MERODAVNA | MERODAV-NE
rania | OLOL | 31422004 | 31422015, s aoptas | 31422014 | 31422018, ENENGA STETE
Q 1 2 3 4 ] g 7 B
01 5,081,692 490,737 274 616 5,727,990 1,364,986 1,735,884 5,297 813 6,098,888
03 7784765 | 4,614,130 4107,818 | 2,182,071 45,370 219,207 8,291,077 | 2,365,908
07 1,626,833 14,149 42172 | 1622969 | 21,347,318 | 22,731,064 1,598,810 | 3,007,615
08 2534194 | 2429476 2316,516 285 464 36,005 35,170 2647 154 284,629
09 30,789,163 | 32,598,950 32,853,967 | 14,074,580 | 21,163,121 25,316,559 30,534, 146 | 18,228,018
13 | 58585854 | 77,035,369 70,239,115 1612093 | 72,982,647 56,348,543 65,382,108 | -15,022,011
16 | 8255060 584,143 8,209,280 0 0 0 629,923 0
> | 114,657,561 | 117,766,953 118,043,484 | 25,515,167 | 116,939,447 | 106,387,327 114,381,030 | 14,963,047
nastavak Tabele 2.
i RACIO TSO e I R
S g[i- STETA (trio sg;wi TROSKOVA B
i sprovolenja
e 8:7) osiguranja) (10:7) (9+11)
"] a 10 11 12
01 11512 | 2,148,520 0.4055 | 15568
03 0.2854 | 4,154,232 0.5010 |  0.7864 |
07 1.8812 713,357 0.4462 | 23273
08 0.1075 1,650,625 0.6235 0.7311
09 0.5970 | 11,450,963 0.3750 0.9720
13 -0.2298 | 35214,919 0.5386 0.3088
16 0.0000 246,143 0.3908 0.3908
Y 0.1308 | 55,578,759 0.4859 | 0.6167

Drustvo nije vrSilo izmene proizvoda osiguranja u toku obraCunskog perioda, a prema
sadasnjem saznanju, ne planira izmene proizvoda osiguranja u narednoj godini.

Najznacayjniji rizici koje Drustvo preuzima u osiguranje su:
- rizici koji su pokriveni osiguranjem objektata u izgradnji (22% ukupne premije)

- rizici koji proizilaze iz zakonske odgovornosti osiguranika za Stetu usled smrti, povrede
tela ili zdravlja, kao i oSrecenja ili unistenja stvari trecih lica, Stetu koja je nastala iz
njegove delatnosti, posedovanja stvari, iz pravnog odnosa ili iz odredenog svojstva kao
izvora opasnosti, 0znacenog u polisi (35% ukupne premije)

- svi prirodni, klimatski i biolo$ki rizici koji prouzrokuju gubitak prinosa useva (17%
ukupne premije)

Drustvo primenjuje akta poslovne politike navedena u tacki 18. stav 2. Odluke o sadrzaju
misljenja ovlas¢enog aktuara.

Tarife premija su usagladene sa spremnoscu Drustva za preuzimanije rizika.

Do 2015. godine, struktura portfelja Drustva je bila prakticno nepromenljiva i ukljucivala Je,
osim osiguranja ostale imovine (sa preteznim ueS¢em objekata u izgradnji), osiguranje od
posledica nezgode, kasko osiguranje motornih vozila, osiguranje robe u medunarodnom
prevozu, osiguranje od poZara i osiguranje od op$te odgovornosti.

Uvodenjem osiguranja gubitka prinosa useva na bazi indeksa na nivou opétine u 2015. godini,
struktura portfelja je prosirena, &to je povecalo disperziju rizika | svakako pozitivno utice na
dalji razvoj Drustva.

Dovoljnost premije je analizirana preko racija $teta kako je prikazano u Tabelama 1. i 2., i
potvrdjena je u svim vrstama osiguranja osim za 01 (i ukupno i u samopridrzaju) i za 07 (u
samopridrzaju), $to je posledica: umanjenja merodavne premije rashodima premije
reosiguranja kao i ginjenice da su $tete nastale na rizicima koji su bili u samopridrzaju Drustva
kod ove dve navedene vrste osiguranja.

spis 4 = CEha e s e e e e e e S ER N iy s o e T S SR b el —
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2. Tehnicke rezerve

Drustvo raspolaZe odgovaraju¢im podacima za obradun tehni¢kih rezervi na nivou portfelja,
kao i po vrstama osiguranja koji obezbedjuju uveravanje u konzistentnost internih i eksternih
podataka. Podaci keriS¢eni u obradunu su primereni, kompletni i tagni.

Tehni¢ke rezerve su obradunate u skladu sa aktuarskom strukom i propisima, a njihovu visinu
ocenjujem kao dovoljnu za trajno ispunjenje svih obaveza Drustva iz ugovora o osiguranju.

Tehnic¢ke rezerve na dan 31.12.2015. iznosile su:

Tabela 3.
Naziv Iznosi u dinarima

1. Rezerve za prenosne premije 126,163,749

2. Rezervisane §tete 106,691,392

| 3. Rezerve za bonuse i popuste 3,781,145
4. Rezerve za neistekle rizike 25,884

5. Rezerve za izravnanije rizika 13,984,066

Ukupno tehni¢ke rezerve 250,646,236

2.1. Rezerve za prenosne premije

Primenjuju¢i Pravilnik o nacinu utvrdjivanja rezervi za prenosne premije, Drustvo je
obracunalo sledece iznose prenosnih premija po vrstama osiguranja:
Tabela 4.

Sifia PRENOSNA PREMIJA NA DAN 31.12.2015.
e o UKUPNA U SAMOPRIDRZAJU
01 274,616.27 274 616
03 8,254 925 16 4,107,818
07 67,799.53 42 172
08 2,534,363.22 2.316,516
09 35,121,608.20 32,853,967
13 71,701,156.21 70,239,115
16 8,209,280.15 8,209,280
¥ 126,163,749 118,043,484

Ocekivani proseCan broj meseci trajanja osiguravajuéeg pokri¢a nakon obracéuna rezervi za
prenosne premije:

Tabela 5.
o neisekin | kuoanprgr | POSCEOIena | LR
FS— roj neistekli upan bro rajan a it
Sifra osiguranja rizifxa po vrsti | dana Sa prenés rt-naafu;anJ %ﬁ[guzrg?g 0313.']" r;a 2” 1280r}1%k0n
2:1) e b
0 1 2 3 4
01 23 3.867 168 5,60
03 78 13.024 167 5,57
07 i 45 6 0,20
08 105 19.301 184 6,13
09 87 15.672 180 6,00
13 431 149.747 347 11,57
16 1 228 228 7,60
ukupan portfel] 732 201.884 276 9,20 |

Obracun prenosne premije je izvr§en po metodi pojedinaénog izratunavanja za svaki ugovor o

osiguranju sa

taCnim vremenskim razgrani¢enjem (pro rata temporis), u

Pravilnikom Drustva o nacinu utvrdivanja rezervi za prenosne premije.

skladu sa

Misljenje ovia8denog aktuara o finansijskom izvestaju i godisnjem izvedtaju o posiovanju_2015
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2.2, Rezerve za nastale prijavljene a neresene Stete (RBNS)

Drustvo je obraunalo rezerve za nastale prijavijene a nere$ene $tete u skladu sa
Pravilnikom o nacinu utvrdivanja rezervisanih Steta.

Na dan 31.12.2015. godine Drustvo je za nastale prijavljene $tete rezervisalo sledece
iznose:
(iznosi u hiljadama dinara) Tabela 6.

Rezerve za nastale prijavijene stete (bez trodkova re3avanja steta)
lznos ukupno rezervisanih .
Sieta Iznos udela Re:fteert\flsane
———— stete u
S%%ﬂ:;j?g s::srgju?;:} o | S@osiguravaca | reosiguravada | samopridrzaju
Sifra i 2 3 4 5
01 24 0 0 0 24
03 0 0 | 0 0 0
07 17,302 0 0 0 17,302
08 0 0 0 0 0
09 1T 0 304 17,467
13 42,592 104 0 0 42 696
16 0 0 0 0 0
77,689 104 0 304 77,489

Drustvo nema prijavljenih niti rezervisanih rentnih steta.
2.3. Rezerve za nastale neprijavijene Stete (IBNR)
Drustvo je obracun nastalih neprijavljenih $teta izvrSilo u skladu sa Pravilnikom o naéinu

utvrdivanja rezervisanih Steta (u daljem tekstu Pravilnik). Ukupno rezervisanje za IBNR Stete
iznosi din. 14.245.419.
Tabela 7.

Sifra osiguranja 01 03 07 08 09 13 ' Ukupno

Iznos IBNR rezervacije

sa troskovima u dinarima | 1,703,702 | 213,207 | 2,171,349 | 35,170 4,503,188 5,612,793 | 14.245.419

Iznos IBNR rezervacije
sa troskovima u 000

dinara 1,704 219 2171 35 4,503 5,613 14.245

Svi iznosi prikazani u Tabeli 7 utvrdjeni su primenom pau$alne metode i bruto iznosa kod
obracuna resenih i rezervisanih Steta.

Prilikom obracuna rezervisanih Steta pausalnom metodom u vrsti osiguranja 07, iznos resenih
steta, shodno ¢lanu 19. Pravilnika, umanjen je za iznos naplacenih regresnih potraZivanja u
visini od 803,432 dinara, tako da je za potrebe obratuna umesto iznosa reSernih Steta od
1,773,601 dinar, koriS¢en iznos od 970,169 dinara. Ovo je ujedno i jedino naplaceno regresno
potraZzivanje koje je Drustvo ostvarilo u izveStajnom periodu.

Misljenja sam da je primena umanjenih reSenih Steta u ovoj vrsti osiguranja dala realniju
projekciju IBNR &teta i da je ista opravdana.

Shodno Pravilniku, za obraCun rezervacije za IBNR Stete za vrstu osiguranja 13, pored
pausalne metode, predvidjena je primena joS dva metoda, i to metod Chain ladder (CL) i
metod racija gubitka (Expected loss ratio - ELR). Kao konacni iznos rezervacije za IBNR Stete
za vrstu 13 uzima se najvisi iznos dobijen obracunom po jednoj od tri navedene metode.
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Primenom CL metode dobijen je negativan rezultat (-38,650,117), primenom ELR metode
dobijen je iznos od 2,499 hiljada dinara (obracuni po oba metoda su u nastavku teksta), a
pausalnom metodom utvrdjen je iznos 4,723,276 (svi iznosi su bez troskova resavanja).
Shodno Pravilniku, rezervisan je iznos dobijen pau$alnom metodom kao najveci, pri éemu je
rezervacija izvrSena uvecanjem ovog iznosa za tros$kove reSavanja, pa rezervacija za IBNR
Stete sa troskovima re$avanja na vrsti 13 iznosi din. 5.612.793,

Rezervacija za IBNR Stete za osiguranje od op$te odgovornosti obracunata je po metodu

Expected loss ratio, na dan 31.12.2015. u iznosu od 2,499 hiljada dinara (bez trodkova). Za

obracun IBNR Steta kori§ceni su sledeci podaci o ukupnim re§enim i rezervisanim $tetama:
(iznosi u hiljadama dinara ) Tabela 8.

Likvidirane stete : Ukupno resene u periodu
yrsta . u periodu Etif:rgésggﬁ 01.01 ,2012-31 .129.201 ﬁpi rezervisane

osiguranja 01.01.2015- 31.12.2015 Stete na dan 31.12.2015.

31.12.2015 iy ) (2+3)
1 2 3 4

01 4,271 24 4,295
03 1,824 0 1,824
07 970 17,302 18,272
08 296 0 296
09 20,124 17,771 37,895
13 1,357 42,695 44,062
28,842 77,792 106,634

Obratun merodavne premije u vrstama osiguranja u kojima je bilo $teta u obradunskom
periodu izvrden je prema sledecem:
(iznosi_u hiliadama dinara) Tabela 9.

& Obratunata PRENOSNA PREMIJA MERODAVNA
ifra PREMIJA PREMIJA
osiguranja 31?11;5?216_1 5. 31.12.2014, 31 0005 31.12.2015.
1 3
01 7,321 491 275 | 7,537
03 14,410 8,876 8,255 | 15,031
07 2,749 25 68 2,706
08 4,432 2,504 2,534 | 4,492
09 53,298 35,661 35,122 |I 53,837 |
13 58,948 77,627 71,701 | 64,774 \
Ukupno 141,158 125,174 117,955 148,377 ]

U obradunu rezervacije za vrstu osiguranja 13 kori§¢ene su sledece kategorije:
OUS =MP * RG
OUS-ocekivani iznos ukupnih $teta u vrsti osiguranja

MP-merodavna premija u vrsti osiguranja za koje se izradunava OUS ostvarena u posmatranom obracunskom periodu
RG-racio gubitka ostvaren u Drustvu u posmatranom obragunskom periodu, izraCinat po sledecoj formuli, RG=US/UMP
pri ¢emu je,

US-zbir ukupno redenih teta i ukupno rezervisanin Steta u vrstama osiguranja

UMP-zbir ukupnih merodavnih premija u vrstama osiguranja

Obraéun rezervacije za IBNR $tete za vrstu osiguranja 13

E

OUS | 64,774 X 0.718669336 = 46,551 IBNR=0cekivani iznos

MP 64 774 ukupnih steta u vrsti B4,774X 0.718669336 - 46,551= 2,499
L 0.719669339 OSIQMama{Ol-JS-)-ZDW- Odnosno sa trodkovima:

us 106,634 ukupno resenih Steta i

ukupno rezervisanih steta u 2.499x 1 188326195 = 2970
{ et osh ;

UMP 148,377 posmatranoj vrsti osiguranja ;

Miglienje oviaddenog aktuara o finansijskom izvestaju | godisnjem 2vestaju o posiovanju_2015
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2.4, Rezerve za troSkove u vezi sa reSavanjem i isplatom Steta

Drustvo je obradun rezervi za troSkove u vezi sa re$avanjem i isplatom $teta (u daljem tekstu:
troskovi reSavanja Steta) izvrSilo u skladu sa Clanom 17. Pravilnika o nacCinu utvrdivanja
rezervisanih steta.

Tabela 11.
_ Rezerve za | Rezerve za | Rezerve za Ukupno Ukupno
Troskovi Rezerve za trodkove troskove rezerv :
;’;Z‘f_ resavanja si?geggz prijavjjene & egﬁ jsat\j;‘; ne rgf_-‘.avgnjg reéavar_u'a troékc?vzea RBNSS; IBNR
ranja steta treBkoim _nereSene Stete pruavpemh na._stalllh . reSava nja‘ wokkovira
2015 Stete RBNS nereenih | neprijavijenih | za RBNS i ;
IBNR Steta steta IBNR FasEvala
o] 1 2 3 4 ] g ¥
01 1,456,362 | 4,271,629 24,000 1,270,530 8,183 433,172 441,355 1,735,664
03 368,071 1,824,000 0 182,400 0 36,807 36,807 | 219,207
o7 182,708 | 1,773,601* 17,302,164 | 1,827,233 3,258 451 344,116 | 3,602,567 22,731,964
08 55,738 295,964 0 29,596 0 5574 55674 35,170
09 3,789,966 | 20,124479 | 17,770,740 3,789,522 3,346,696 713,666 | 4,060,362 25,620,624
13 255,484 | 1,356,608 | 42,695,137 4,723,276 8,040,613 889,517 | 8,930,129 56,348 543
16 0 0 0 0 0 0 0 0
Ukupno | 6,108,329 | 29,646,281 = 77,792,041 | 11,822,558 | 14,653,942 | 2,422,852 | 17,076,794 | 106,691,392

*U obraCunu koeficijenta za troSkove reSavanja $teta za osiguranje robe u transportu (kao
odnosa troskova za reSavanje Steta i reSenih Steta), kori8¢en je iznos re$enih $teta umanjen
za iznos naplacenog regresa od din. 970,169, dok je u tabeli prikazan ukupni iznos resenih
Steta.

Misljenja sam da je primena iznosa reSenih Steta umanjenih za naplaceni regres u obra¢unu
tro8kova reSavanja Steta, kao i u slu€aju projekcije za rezervaciju za IBNR &tete, dala realnije
koli¢nike troskova za reSavanje Steta u ovoj vrsti osiguranja.

U izveStajnom periodu Drustvo je evidentiralo znacajno povecanje troskova izvidjaja, procene,
likvidacije i isplate Steta, kao rezultat promene kljuceva predvidjenih za dodelu opstih troSkova
po mestima troskova (pribava, uprava, resavanje Steta i investiranje sredstava) i zajednickih
tro§kova reSavanja Steta po vrstama osiguranja, shodno novom Pravilniku o racunovodstvu i
raéunovodstvenim politkama. Naime, u duzem nizu prethodnih perioda, Drustvo je
primenjivalo klju¢ koji je odgovarao angazovanju srazmernih resursa Drustva na poslovima
izvidjaja, procene, likvidacije i isplate Steta, kada je kao kriterijum za dodelu opstih troskova
bio definisan 1% bruto zarada zaposlenih. Kako je obim angaZovanja resursa Drustva na
poslovima izvidjaja, procene, likvidacije i isplate Steta evidentno uvecan, Drustvo je predlogom
novog Pravilnika o raéunovodstvu i ra¢unovodstvenim politkama, a koji je koris¢en u
obraéunu za 2015. godinu, uvazilo ovu poslovnu realnost i definisalo da se, osim direktnih
troskova izvidjaja, procene, likvidacije i isplate Steta, ovom mestu troska dodeljuje 5% bruto
plata zaposlenih koje su evidentirane za posmatrani period, 20% troSkova grupe 53 (troSkovi
amortizacije i rezervisanja) i 20% troSkova grupe 54 (troSkovi materijala, energije, usluga i
nematerijalni troskovi) izuzev troskova grupe 54 koji se direktno dodeljuju mestu troskova
pribave.

sijskom fzvestaju : godisnjem izvestaju o posiovanju
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2.5. Rezerve za bonuse i popuste

U obracunskom periodu Drustvo nije imalo evidentirane ugovorene obaveze po kojima bi
odobravalo umanjenje premije po bilo kom osnovu, a koje bi isplaéivalo u buduéem periodu,
kao ni ugovorene obaveze po osnovu uéeséa osiguranika u pozitivnom rezultatu.

U skladu sa Pravilnikom o nacinu utvrdivanja rezervi za bonuse i popuste (u daljem tekstu
Pravilnik), Drustvo je obraCunalo rezervacije za storna premije kao proizvod koeficijenta storna
i ukupno obragunate premije za poslednjih 12 meseci.

Koeficijent storna se utvrduje kao prosetan odnos za poslednje tri godine (ukljuéujudi i tekucu
godinu) po vrstama osiguranja, storna premija evidentiranih u poslovnim knjigama Drustva i
ukupne obraCunate premije ostvaren u poslovanju Drustva. Ukoliko je ovako dobijen proseéan
odnos manji od 0,005, primenjuje se minimalan koeficijent 0,005.

Obrac¢unom rezervacije za storna premije na dan 31.12. 2015. na navedeni nacin, dobijeni su

slededi rezultati:

Tabela 12,
Godina Vrgta Iznos Ol;rr:c.l:-‘::i?:ta Koeficijent | Koeficiient Mini!nﬁlan Iznof.s za
osig. storna ukupna 4/3 za godinu koeficijent | rezervisanje
1 2 3 4 5§ ] 7 &
2013 01 0 0.00000
03 13,657 9,729,806 0.00139
07 122,811 9,055,210 0.01356
08 0 0.00000
09 213,796 32,169,477 0.00665 ]
13 2,822,040 62,556,342 0.04511
16 0 0.00000
3,172,204
2014 01 0 4,769,172 0.00000
03 181,221 14,427 654 0.01256
07 423,034 9,194,077 0.04601
08 189,929 3.247.518 0.05848
09 4,613,456 66,993 918 0.06886
13 3,249,349 60,839,896 0.05341
16 0 638,197 0.00000 -
8,656,989 , 4,414,186 |
2015 01 0 7,320,895 0.00000 0 0.005 36,604 |
03 0 14,410,448 0.00000 | 0.004651339 0.005 72,052 |
o7 0 2,749,132 0.00000 | 0.019858016 54 592
08 0 4,431,581 0.00000 | 0.019494785 86,393
09 124,921 53,298,432 0.00234 | 0.025951178 1,383,157
13 204,995 58,947 443 0.00348 | 0.033999252 | _ 2,004,169
16 0 28,835,472 0.00000 0 | 0.005 144,177
329,916 | 3,781,145

Misljenja sam da su rezerve za bonuse i popuste obracunate u skladu sa aktuarskom strukom
i propisima | da je primenjena metoda adekvatna strukturi portfelja i istoriji podataka koji

formiraju osnovicu za obracun.

nije ovia

scenpg aktuara o finansijskom izvestaju | godisnjem izvestaju o posiovanju
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2.6. Rezerve za neistekle rizike

Primenom Pravilnika o nacinu utvrdivanja rezervi za neistekle rizike, rezerve za neistekle
rizike obracunate su kao proizvod prenosne premije i kombinovanog racija na dan 31.12.2015.
za vrste osiguranja kod kojih je kombinovani racio veéi od 1 dobijeni su slededi rezultati:

= Tabela 13,
; ; Prenosna ) TRV S
K%Tigg%\;asm _— i ) premia neistekle rizike (URR)
(CR) (UPR) (4) x(5)
31124015 31.12.2015
i 2 3 4 5 -]
01 1.0943 0.0943 0.0943 274.616 25 884
03 0.4321 -0.5679 0
07 0.9830 -0.0170 0
08 0.4456 -0.5544 0
09 0.7374 -0.2626 0
13 0.3117 -0.6883 0
16 0.0116 -0.9884 0
25,884

Mislienja sam da su primenom navedene metode obraguna, dobijeni realni o&ekivani iznosi
rezervi za neistekle rizike.

2.7. Rezerve za izravnavanje rizika

Primenjujuéi Pravilnik o nacinu utvrdivanja rezervi za izravnanje rizika (u daliem tekstu:
Pravilnik), DruStvo je na dan 31.12.2015. godine utvrdilo stanje rezerve za izravnanje rizika po
svim vrstama osiguranja kojima se bavi, u iznosu 13,984,066 dinara, kako je dato u tabeli 14.

Migljenja sam da su rezerve za izravnanje rizika obracunate u skladu sa aktuarskom strukom,
propisima i internim aktom Drustva, kao i da su adekvatne.

Tabela 14.
Najvisa
Sifra Neto Roeiiv i Oslvgrqna QUL Stanje Stanje rezervi | Uvecanje/
osi- pc:f’?g& 5 75 ’:" 'fmsa godls“n]a 12% iznosa apremq_zrtijal 150% iznosa rezervi na na dan smanjenje
gura | fezulta : il aﬁ{em;ga.“ iy | izkolone 4 | SEHOPEEAA iz kolone (6) dan 31.12.2015. za
‘nja | Povistama @) samopridisiy ; 31.12.2014. | po Praviniku | 31.12.2015.
osiguranja 2015, periodu
2011.-2015.
1 ir) 3 L} = | G 7 8 ) 10
01 -1,757,786 -1,318,338 5,081,692 609,803 5,081,692 7,622,538 0 ] 0
03 3,776,865 2832 649 7,784 766 934,172 7,997,296 11,995 944 1,064,363 1,998,535 934 172
07 -1,010,538 -757,904 1,626,834 195,220 6,465,525 9,698,285 1] W] 0
08 1,129,199 846,900 2,534,194 304103 2,534,194 3,801,291 664,870 968,973 304,103
09 7,485 464 5,621,598 30,789,163 3,684 700 54 BO7,743 82,211,615 0 3,694,700 3,694,700
13 57,694,842 | 43,271,131 i 58,585,854 7,030,302 | 91,840,578 137,760,867 0 7,030,302 7,030,302
16 388,741 291,556 8,255,060 990,607 8,255,060 12,382,590 1] 291,556 291,556
g:g 67,716,787 114,657,563 13,758,908 176,982,088 265,473,132 1,729,233 13,984,066 12,254,833

sEenog akiuara o finansijskom izvestiaju |

godiSnjem izvestaju o peslovanju_2018
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2.8. Poredenje iznosa i promena iznosa pojedinaénih tehniékih rezervi

Ocena promena pojedinaénih tehnickih rezrevi daje se za one kategorije tehni¢kih rezervi za
koje je Drustvo vréilo obraCun i rezervisanje u prethodnom periodu, dok se za rezerve za
bonuse i popuste i rezerve za neistekle rizike ne daju komentari jer su po prvi put u primeni.

2.8.1. Promene u iznosima prenosnih premija na dan 31.12. 2014. i 31.12. 2015,

Tabela 15.
Prenosna premija - ukupna Prenosna prepwija -u Promene u”prenosnim Promene u_;)renosnim
samopridrzaju premijama premijama
Sifra =
oS- ukupnim 4 .| ukupnim | samopridr
gura- 31.12.2014. 31.12.2015. 31.12.2014, 31.12.2015. (2-1) samopridrZaju 1) u% | 2aju(@3)
nia {4-3) 0
u %
1 2 3 4 & 6 5 &
1 490,737 274,616 490,737 274,616 -216,121 -216,121 55.96% 55.96%
3 8,876,242 8,254,925 4,614,130 4,107,818 -621,316 -506,311 93.00% 89.03%
7 24,607 67,799 14,149 42 172 43,192 28,023 | 275.53% 298.06%
8 2,594,254 2,534,363 2,429,476 2,316,516 -59,890 -112,960 97.69% 95.35%
9 35,660,859 35,121,608 32,598,950 32,853,967 -539,251 255017 98.49% 100.78%
13 77,527,514 71,701,156 77,035,369 70,239,115 -5,826,357 -6,796,254 92 48% 91.18%
18 584,143 8,209,280 584,143 8,209 280 7,625,137 7,625137 | 1405.36% | 1405.36%
125,758,367 126,163,749 | 117,766,953 | 118,043,484 405,381 276,530 100.32% 100.23%

Promene u iznosima prenosnih premija odgovaraju promenama u premiji u godinama koje se
porede, bez sistematskog odstupanja u obrac¢unatim iznosima.

2.8.2. Promene u iznosima rezervisanih $teta nastalih prijavljenih i nastalih neprijavienih - bez
troSkova likvidacije na dan 31.12. 2014.i 31.12. 2015.

(iznosi u hiljadama dinara ) Tabela 16.

Rezervacija za nastale prijavijene Stete 31.12.2014.

_ relzzr::;::il:lpgtgta Iznos udela Rezervacie

Sifra osiguranja Rezenisane za nastale

dtete u y neprijavijene
Sopstvenog | Primljenih Saosiguravaca | Reosiguravaéa samopr. Stete na dan 31.12.2014.

portfelja 5a0sig.
0 1 2 3 4 5 &

01 219 0 0 0 219 931
03 0 0 0 0 0 44
07 20,298 0 1,119 275 18,904 2,422
08 0 0 0 0 0 36
09 18,838 37 0 121 18,754 1,925
13 28,758 0 0 0 28,758 41,598
16 0 0 0 0 0 0
68,113 37 1,119 396 66,635 46,956
Mislienje oviasfenocg aktuara o finansijskom izvestaju | godisSnjem izvestaju o posiovaniu_2015
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(iznosi u hiljadama dinara )

nastavak Tabele 16.

Rezervacija za nastale prijavijene stete 31.12.2015. Promena u iznosima rezervacije Promena"u iznolséims
R ii za nastale prijavijene stete u rezamvacija za BIN
m!z‘zrr'giss ::ilr’]p;gta lznos udela Rezervi- Z:z:;\;?;le obraéunskim periodima 01.01 - Stetg u pbraCunsk|m
Sang' heprijaviiene 31.12. 2014.112015. periodima 01.01 -
Sopst- | Primljenih . . Stete u | Stete nadan 31.12. 2014.1 2015.
venog | saosigu- | Sacee | ReOSOW | s | 31122015, ukupno u samopridrz (12-6)
portfelja ranja (7+8-1-2) (11-5)
T ] = 10 11 12 13 14 15
24 0 0 0 24 1,271 -195 -195 340
i 0 0 0 0 0 182 0 0 138
17,302 0 0 0| 17,302 1,827 -2,996 -1,602 -595
0 0 0 0 0 30 0 0 -6
17,771 0 304 | 17,467 3,790 -1,104 -1,287 1,865
42,592 104 0 0| 42696 4,723 13,938 13,938 -36,875
0 0 0 0 0 0 0 0 0
77,689 104 304 | 77,489 11,823 9,643 | 10,854 -35,133

Kod rezervisanih ukupnih nastalih prijavljenih Steta do$lo je do povecanja rezervisanja na vrsti
13, dok je na drugim vrstama rezervisanje za nastale prijavijene $tete smanjeno. Rezervisanje
za IBNR stete znaCajno je smanjeno iskljucivo zbog smanjenja istog rezervisanja na vrsti 13.
Dok je u prethodnim periodima rezervisanje za IBNR 3$tete na vrsti 13 bilo vr&eno primenom
rezultata obaraCunatog po loss ratio metodi (kao najveéeg), za obratun ove rezerve na dan
31.12.2015. najveci rezultat dao je obratun po pausalnoj metodi, dok je obra&un po loss ratio
metodi dao znacajno manji rezultat (obzirom da su reSene i rezervisane Stete tokom
izvestajnog perioda bile ve¢e nego u prethodnom periodu, pa je rezultat po loss ratio metodu

bio znacajno manji nego u prethodnom periodu (obracun prikazan u tacki 2.3).

2.8.3. Promene iznosa rezervi za izravnanije rizika prikazne su po vrstama u tabeli 14.
Rezerve su znacajno povecane u skladu sa promenom metodologije obraguna, osim na
vrstama 01 i 07, a §to je u skladu sa rezultatima ostvarenim na ovim vrstama.

2.9. Adekvatnost rezervi za prijavijene nereSene Stete (RBNS) i rezervi za nastale
neprijavijene stete (IBNR)

Analiza dovoljnosti rezerviza RBNS S$tete dala je sledece rezultate:

(iznosi u hiljadama dinara) Tabela 17.

Sifra Rezerv. Resane iz Rezerv 2{;;?\?2;;;
osiguranja | 31122014, | 'SRV °52‘E‘f4'_ L (2+3 )*::; )
0 1 2 3 4

01 219 59 0 26.94%
03 0 0 0 0
07 20,298 1,425 17,302 92.26%

08 0 0 0 0
09 18,875 0 12,406 85.73%
13 28,758 133 9,185 32.40%
68,150 1,617 38,893 | 59.44%

#islienie oviascenog aktuara o finansijskom izvasdiaju i go S 5
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S obzirom da se u osiguranju od posledica nezgode uglavnom radi o povredama gradevinskih
radnika, Stete se Cesto prijavijuju bez dovoljno podataka za utvrdivanje osnova za njihovo
reSavanje, tako da je Drustvo prinudeno da, iz razloga opreznosti, rezervise iznose prema
dostupnim podacima, konsultujuci stalnog stru¢nog medicinskog saradnika.

U ostalim imovinskim osiguranjima 09 kod kojih preovladava osiguranje objekata u izgradnji,
rezervisanje se vrsi prema situaciji na objektu i prati ritam saniranja Steta, tako da su
odstupanja rezervacije od konacnog iznosa re$ene Stete, oCekivana.

Osiguranje od odgovornosti (13) je karakteristiéno po kasnom reSavanju Steta, jer oste¢ena
lica najéesce podnose tuzbe protiv osiguranika, Sto usporava konacno reSavanje steta po
podnetim odstetnim zahtevima.

Run off analiza za RBNS Stete daje sledece rezultate:
(iznosi u hiljadama dinara) Tabela 18,

Sifra Rezerv. Resene Iz Rezerv ostale . | RUN OFF @)/ (1)
osiguranja 31.12.2014. rezerv, 2014, iz2014, (1-2-3) U %
0 1 2 3 4 5

01 219 59 0 160 73.06%

03 0 0 0 0 0

o7 20,298 1,425 17,302 1,571 7.74%

08 0 0 0 0 0

09 18,875 0 12,406 6,469 34.27%

13 28,758 133 9,185 19,440 67.60%
68,150 1,617 38,893 27,640 40.56%

Analiza dovoljnosti rezervi za IBNR Stete dala je sledece rezultate:
(iznosi u hijadama dinara) Tabela 19.

Sifra IBNR Resene nastale pre 2015. Rezerv. 31.12.2015. nastale pre Dovoljnost rezervacije
osiguranja 31.12.2014 prvi put prij. u 2016. 2015. prvi put prij. u 2015 (1) (2+3)
0 1 2 3 4
01 931 1,050 0 88.67%
03 44 12 0 366.67%
07 2422 0 0 ) 0
08 36 0 0 0
09 1,925 0 0 0
13 41,597 0 3,000 1386.57%
46,956 1,062 3,000 11565.98%

Komentar analize je praktiéno isti i kad su u pitanju IBNR rezervacije.
Drustvo IBNR rezervacije obra¢unava na nacin opisan u tacki 2.3. u skladu sa Pravilnikom koji
reguli$e njihovo utvrdivanje.

Kako Druétvo ima mali broj i iznos tzv. "zakasnelin" Steta (kolone 2. i 3. u Tabeli 19.), primena
metoda Chain Ladder daje negativne rezultate, jer je projekcija rezervisanih steta na osnovu
trouglova razvoja re$enih Steta manja od RBNS Steta za posmatranu godinu. To je i razlog

precenjenosti IBNR rezervacija u svim vrstama osiguranja osim u vrsti 01.
(iznosi u hiljadama dinara) Tabela 20.

Sifra IBNR Resene nastale pre 2015. prvi | Rezerv. 31.12.2015. nastale pre IBNR * RUN OFF 4)/(1)
osiguranja | 31.12.2014. put prijavijene u 2015. 2015, prvi put prijav. u 2015. 31.12.2015. (1-2-3-4) u %
o { 2 3 4 5 L}
01 931 1,050 0 0 -119 | -12.78%
03 s 12 0 0 32 72.73%
07 2,422 0 0 0 2,422 | 100.00%
08 36 0 0 0 36 | 100.00%
09 1,925 0 0 0 1,925 | 100.00%
13 41,597 0 3,000 0 38,597 92.79%
46,956 1,062 3,000 0 42,894 91.35%

Mislienje oviascenoy aktuarz o finansijskom izvestaju | godiSnjem izve$taju o posiovanju_2015
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" U koloni 4. rezervacije IBNR za Stete nastale pre 2015. godine, koje nisu prijavijene do
kraja 2015. su izjednacene sa 0 za sve vrste osiguranja, 5to je u skladu sa veé pomenutim
iskustvom Drustva.

Rezervacije za IBNR Stete za 2015. iz Tabele 7. odnose se na rezervacije za tete nastale
pre 2015. godine, koje nisu prijavljene do kraja 2015. ali i na $tete koje su nastale u 2015.
godini, a nisu bile u toj godini i prijavijene.

KONACNA OCENA

Na osnovu svega iznetog, na finansijski izvestaj i godidnji izvestaj o poslovanju Akcionarskog
druStva za osiguranje "Energoprojekt Garant' a.d.o. Beograd za poslovnu 2015. godinu,
dajem POZITIVNO MISLJENJE.
Na pozitivno misljenje opredelili sume slededi razlozi:
- Premija osiguranja u primeni, utvrdena je u skladu sa aktuarskom strukom i
propisima i obezbeduje trajno ispunjenje obaveza Drustva iz ugovora.

- Drustvo je adekvatno obradunalo i rezervisalo sredstva za buduée obaveze po
osnovu Steta.

- Tehnicke rezerve su obradunate u skladu sa pravilima aktuarske struke i struke
osiguranja, aktima Dru$tva, Zakonom o osiguranju, kao i propisima donetim na
osnovu Zakona.

- Drustvo je opravdano zakljucCivalo ugovore o saosiguranju i reosiguranju, plasirajugi
sve viskove rizika iznad samopridrZaja i ne ugrozavajuéi sredstva osiguranja
za izvr8avanje svih ugvorenih obaveza.

- Drustvo je u finansijskom izve&taju realno prikazalo funkcionalne rashode i
obezbedilo kvalitetna sredstva za tehnicke rezerve, odnosno za blagovremeno i
redovno ispunjavanje ugovorenih obaveza prema osiguranicima.

Beograd 11.03.2016. OVLASCENI AKTUAR
Mr Snezana Momirov

|
/ / WA
Ovlascenje br. 21/91 od 28.06.1991.
izdato od Saveznog sekretarijata za finansije SFRJ

i % 13 E £y £ g oy v =lrbriar ~ finaneiiekam i7vastaily | dodidniom Izvectain o noslaouaniy 2042
Mislienie oviasdenog aktuara o nnansiskom izvesiaju 1 godisnjem HEVESIdiU O DOSGYalnile L5
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"ENERGOPROJEKT GARANT OSIGURANJE" ADO, BEOGRAD
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"ENERGOPROJEKT GARANT" ADO, BEOGRAD

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA O IZVRSENOJ REVIZIJI
GODISNJIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA ZA 2015. GODINU

SADRZAJ

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

POTVRDA O NEZAVISNOSTI I KONSULTANTSKIM USLUGAMA

FINANSIJSKI IZVESTAJI:

BILANS STANJA

BILANS USPEHA
IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU
IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
GODISNII IZVESTAJ O POSLOVANJU

- Izvestaj o rezultatima sopstvene procene rizika i solventnosti drustva

ANALIZE UZ IZVESTAJ REVIZORA

- Pismo o prezentaciji finansijskih izvestaja



Privredno drustvo za reviziju racunovodstvo i konsalting

MO ORE ST EPH ENS “MOORE STEPHENS Revizija i Ra¢unovodstve” d.o.o.
Studentski Trg 4/V, 11000 Beograd, Srbija

REVIZIIA I RACUNOVODSTVO Tel: +381 (0) 11 3283 440, 3281 194; Fax: 2181 072
E-mail: office@revizija.co.rs, www.revizija.co.rs

Mati¢ni broj/ID: 06974848; PIB/VAT: 100300288

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima "Energoprojekt Garant“ a.d.o., Beograd

Izvestaj o finansijskim izveStajima

Izvrsili smo reviziju prilozenih godisnjih finansijskih izvestaja "Energoprojekt Garant“a.d.o., Beograd
(dalje u tekstu i: Drustvo), koji ukljucuju bilans stanja na dan 31. decembra 2015. godine, bilans uspeha,
izveStaj o ostalom rezultatu, izveStaj o promenama na kapitalu i izveStaj o tokovima gotovine za godinu
zavrSenu na taj dan, kao i statisticki aneks i napomene uz finansijske izvestaje koje ukljucuju pregled
znacajnih racunovodstvenih politika i druge objasnjavajuce informacije.

Odgovornost rukovodstva za godisnje finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih godisnjih finansijskih izvestaja u skladu sa
racunovodstvenim propisima vazecim u Republici Srbiji, kao i za ustrojavanje neophodnih internih kontrola
koje omogucuju pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrze greske, bilo namerne ili slucajne.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o ovim godisnjim finansijskim izveStajima na osnovu svoje
revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da
radimo u skladu sa etickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvrsimo na nacin koji omogucava da se, u
razumnoj meri, uverimo da godisnji finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u godisnjim finansijskim izvestajima. Izbor postupaka je zasnovan na revizorskom
prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u godisnjim finansijskim
izvestajima, nastalim usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor razmatra interne
kontrole koje su relevantne za pripremu i fer prezemtaciju godisnjih finansijskih izvestaja, u cilju
osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuci datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja
misljenja o efikasnosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode, ukljucuje ocenu primenjenih
racunovodstvenih politika i znacajnih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste
prezentacije godisnjih finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase revizorsko
misljenje.

Misljenje

Po nasem misljenju, godisnji finansijski izvestaji istinito i objektivno po svim materijalno znacajnim
pitanjima, prikazuju finansijsko stanje "Energoprojekt Garant“a.d.o., Beograd na dan 31. decembra 2015.
godine, kao i rezultat njegovog poslovanja i tokove gotovine za poslovnu godinu zavrSenu na taj dan, u
skladu sa racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji i racunovodstvenim politikama
obelodanjenim u napomenama uz finansijske izvestaje.



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima "Energoprojekt Garant“ a.d.o., Beograd - Nastavak

Izvestaj o ostalim regulatornim zahtevima

U skladu sa zahtevima koji proisticu iz clana 30. Zakona o reviziji (,,SI. glasnik RS* br. 61/2013), ¢lana 7.
Pravilnika o uslovima za obavljanje revizije finansijskih izvestaja javnih drustava (,,SI. glasnik RS br.
50/2012), kao i propisa Narodne banke Srbije, izvrsili smo proveru uskladenosti godisnjeg izvestaja o
poslovanju sa godisnjim finansijskim izvestajima Drustva i proveru postojanja dodatnih elemenata utvrdenih
propisima Narodne banke Srbije. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavijanje godisnjeg izveStaja o
poslovanju u skladu sa vazecom zakonskom regulativom. Nasa odgovornost je da sprovodenjem revizorskih
postupaka u skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 - Odgovornost revizora u vezi sa ostalim
informacijama u dokumentima koji sadrze finansijske izvestaje koji su bili predmet revizije, iznesemo svoj
zakljucak u vezi sa uskladenosti izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima Drustva.

Na bazi sprovedenih revizorskih postupaka nismo uocili materijalno znacajne nekonzistentnosti, koje bi
ukazivale da godisnji izveStaj o poslovanju za 2015. godinu nije uskladen sa godisnjim finansijskim
izvestajima Drustva za istu poslovnu godinu. Takode, svi dodatni elementi utvrdeni propisima Narodne
banke Srbije sadrzani su u izvestaju o poslovanju Drustva.

U Beogradu, 22. marta 2016. godine

,MOORE STEPHENS
Revizija i Racunovodstyd™ d.o. o Beograd

f A =

Bogoljub Aleksié, Ovlaséeni revizor
Direktor



Privredno drustvo za reviziju racunovodstvo i konsalting

MO ORE ST EPH ENS “MOORE STEPHENS Revizija i Ra¢unovodstvo” d.o.o.
Studentski Trg 4/V, 11000 Beograd, Srbija
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Energoprojekt Garant a do, Beograd
U Beogradu, 22. mart 2016. godine
Potvrda revizora javnom akcionarskom drustvu

Postovani,

U skladu sa ¢lanom 54. Zakona o trziStu kapitala (SI. glasnik RS br. 31/2011) i ¢lanom 7.
Pravilnika o uslovima za obavljanje revizije finansijskih izvestaja javnih drustava (SI. glasnik RS
br. 50/2012), kao angaZovani eksterni revizor finansijskih izveStaja za 2015. godinu,
potvrdujemo sledece:

- Da su drustvo za reviziju Moore Stephens Revizija i Racunovodstvo d.o.o. Beograd, kao i
svi njegovi zaposleni angaZovani na poslovima revizije finansijskih izvestaja za 2015.
godinu EP Garant osiguranja a.d.o., nezavisni u odnosu na EP Garant osiguranja a.d.o.
u skladu sa zahtevima IFAK-ovog etickog kodeksa za profesionalne racunovode i u
skladu sa posebnim zahtevima Zakona o trziStu kapitala, Zakona o reviziji, Zakona o
privrednim drustvima i drugom relevantnom zakonskom regulativom Republike Srbije;

- Da drustvo za reviziju Moore Stephens Revizija i Racunovodstvo d.o.o. Beograd tokom
prethodnog perioda, odnosno godine za koju se vrsi revizija, nije pruzalo bilo koje druge
usluge EP Garant osiguranja a.d.o. niti njemu povezanim licima;

S postovanjem,

Bogoljub Aleksié¢
g0} 7 5
Dircktor /4
Moore Stephens Revizija i Racunovodstvo d.o.o.
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1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Energoprojekt Garant, akcionarsko drustvo za osiguranje (u daljem tekstu: Drustvo),
registrovano je kod Agencije za privredne registre, Registar privrednih drustava broj BD-
2455/2005 od 12.05.2005. Osnovna delatnost DruStva je obavljanje svih vrsta
nezivotnog osiguranja kao i poslova neposredno povezanih sa poslovima osiguranja.

Opsti podaci o Drustvu

Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Maticni broj 07812728

Sifra i naziv delatnosti 6512 nezivotno osiguranje

Poreski identifikacioni broj 100001468

Drustvo je osnovano 25.02.1992.godine, od strane Jubmes banke d.d. Beograd, kao
Deonic¢ko drustvo za osiguranje i reosiguranje ,Garant‘. PoCetkom 1994.g. preduzeca iz
sistema Energoprojekt su otkupila 75% akcija od Jubmes banke. Pod nazivom
.Energoprojekt Garant“ Akcionarsko drustvo za osiguranje, odnosno skracenim nazivom
»Garant” a.d.o., Drustvo posluje od 2005. g., kada je kod Agencije za privredne registre —
Registar privrednih subjekata, registrovana promena poslovnog imena.

Drustvo je u junu 2012. godine izvrdilo uskladivanje sa Zakonom o privrednim drustvima
(»SI. glasnik RS* broj 36/2011 i 99/2011), tako Sto su, na sednici Skupstine akcionara
drustva koja je odrzana 27.06.2012. godine, doneti izmenjeni Osnivacki akt i Statut
drusStva kako bi se Drustvo uskladilo novim Zakonom. Drustvo je dana 28.06.2012.
godine podnelo registracionu prijavu za promenu podataka Agenciji za privredne
registre, koja je o registraciji promena izdala Re$enje broj B 88092/2012 dana
03.07.2012. godine.

ReSenjem Narodne banke Srbije G.br.11716 od 30.12.2009.g., Drustvu je izdata dozvola
za obavljanje svih vrsta nezivotnih osiguranja, kao i obavljanje poslova neposredno
povezanih sa poslovima osiguranja, $to je upisano u Registar privrednih subjekata
ReSenjem Agencije za privredne registre broj BD 201409/2009. Ovo reSenje je bilo na
snazi i tokom poslovnog perioda koji je predmet ovog izveStavanja.

Drustvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o racunovodstvu i reviziji, kao i
po osnovu delatnosti kojoj pripada, razvrstano u veliko pravno lice.

Prosecan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem svakog meseca, iznosio
je:

e 2015. godine: 9 radnika i

e 2014. godine: 10 radnika

Godisnji finansijski izvestaji koji su predmet ovih Napomena su pojedinaéni finansijski
izvestaji Drustva odobreni 29.02.2016. godine na 37. sednici Nadzornog odbora



Energoprojekt Garant a.d.o. — Napomene uz finansijske izvestaje za 2015. godinu

Drustva. Odobreni finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni u skladu sa vazeéim
propisima.

2, UPRAVLJACKA STRUKTURA

U skladu sa odredbama Zakona o privrednim drustvima i Zakona o osiguranju, u
organizaciji organa upravljanja u Drustvu prihvacen je dvodomni sistem, tako da Drustvo
ima sledecée organe upravljanja: Nadzorni odbor (sa Komisijom za reviziju, kao Zakonom
predvidjenim telom uspostavljenim za njegovo efikasnije funkcionisanje) i lzvrSni odbor
koga &ine tri izvrdna duirektora. Clanovi Nadzornog i Izvrénog odbora registrovani su u
Agenciji za privredne registre i poseduju saglasnost Narodne Banke Srbije za ¢lanstvo u
navedenim organima.

U izvestajnom periodu, sastav Nadzornog odbora Cinili su sledeéi ¢lanovi, izabrani na
mandatni period od 4 godine, odn. do 2016. godine:

o Jovan Nikcevi€, predsednik;

o Dimitraki Zipovski,clan;

o Zoran Jovanovi¢, ¢lan;

o Mirjana Grbovi¢, nezavisni ¢lan;

o Gordana Klans¢&ek, nezavisni Clan.

U izvestajnom periodu Izvrsni odbor Cinili su sledeci ¢lanovi, izabrani na mandatni period
od 4 godine, tj. do 2016. godine:

o Mirjana Bogi¢evi¢, Generalni direktor,

o Jelica Mandi¢, Izvrsni direktor za finansije, raunovodstvo i plan,

o Lidija Vasi¢, IzvrSni direktor za osiguranje.

U izveStajnom periodu ¢lanovi Komisije za reviziju, izabrani na mandatni period od 4
godine, tj. do 2016. godine, bili su:

o Mirjana Grbovi¢, predsednik;

o Dimitraki Zipovski,Clan;

o Zoran Jovanovic, ¢lan.

3. VLASNICKA STRUKTURA

Tokom izvestajnog perioda nije bilo promene vlasnicke strukture sa kraja 2014. a sama
struktura prikazana je u sledecoj tabeli. Ukupni broj akcija koje je Drustvo emitovalo
(obi¢ne, na ime i sa pravom glasa — svaka akcija jedan glas, ISIN: RSENGRE89752, CFl
ESVUFR) koji je tokom izveStajnog perioda bio i ostao nepromenjen iznosi 157.257
komada.

Red. Akcionar Broj akcija % ucesca
broj 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.
1. Energoprojekt Holding a.d. 146.155 146155 92,94022
2. Jubmes banka a.d. Beograd 11.056 11.056 7,03053
3. Evropa Osiguranje u ste€aju 44 44 0,02798
4. NMS Investment support doo 1 1 0.00064
5. Nedeljkovi¢ Igor 1 1 0,00064
UKUPNO: 157.257 157.257 100,00

2
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4. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH
IZVESTAJA

Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu
("Sluzbeni glasnik RS", br. 62/2013 — u daljem tekstu: Zakon).

U skladu sa Zakonom, za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje
pozicija u finansijskim izvestajima, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu
sastavljanja konsolidovanih finansijskih izveStaja (mati¢na pravna lica), javna drustva,
odnosno drustva koja se pripremaju da postanu javna, nezavisno od veli€ine, primenjuju
Medunarodne standarde finansijskog izvesStavanja (u daljem tekstu: MSFI). MSFI, u
smislu Zakona, su:

. Okvir za pripremanije i prikazivanje finansijskih izvestaja,
. Medunarodni raéunovodstveni standardi — MRS,
. Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja - MSFI i sa njima povezana

tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje raCunovodstvenih standarda, naknadne
izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za

medunarodne raCunovodstvene standarde, Ciji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo
nadlezno za poslove finansija.

Finansijski izvestaji Drustva prikazani su u formi i sadrzini koja je precizirana Odlukom o
sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izveStaja za drustva za osiguranje ("SI. glasnik RS",
br. 135/14, 141/2014 i 102/2015). Ovo odlukom je, pored ostalog, propisana forma i
sadrzZini pozicija u obrascima Bilansa stanja, Bilansa uspeha, lzveStaja o ostalom
rezultatu, lzvestaja o tokvima gotovine, lzveStaja o promenama na kapitalu i Napomena
uz finansijske izveStaje. Prema navedenoj Odluci, u obrasce se iznosi upisuju u
hiljadama dinara.

Kontni okvir i sadrzina rauna u Kontnom okviru propisana je Odlukom o sadrzaju raCuna
u kontnom okvirz za drustva za osiguranje ("Sl. glasnik RS", br. 135/14 i 102/2015).

Pri izradi finansijskih izveStaja Drustva, izmedu ostalih, uvazeni su sledeci zakoni i
podzakonski propisi:

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 25/2001,
80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013,
68/2014 - dr. zakon, 142/2014, 1/2015 - autentiCno tumacenje i 112/2015);

e Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj 84/2004,
86/2004 - ispravka, 61/2005, 61/2007, 93/2012, 108/2013, 68/2014 - dr.zakon,
142/2014 i 83/2015);

e Pravilnik o sadrzaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znacaja za nacin
utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 99/2010,
8/2011, 13/2012, 8/2013 i 20/2014 - dr.pravilnik);

e Pravilnik o sadrzaju poreske prijave za obraCun poreza na dobit pravnih lica
(»Sluzbeni glasnik RS« 24/2014, 30/2015);

e Pravinik o naCinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu
utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj 116/2004 i
99/2010);
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e Pravilnik o transfernim cenama i metodama koje se po principu ,van dohvata
ruke“ primenjuju kod utvrdivanja cene transakcija medu povezanim licima
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 61/2013 i 8/2014); i drugi.

Zakonom o trZidtu kapitala ("SI. glasnik RS", br. 31/2011 i 112/2015) propisano je koje
podatke treba da sadrze godisnji, polugodiSnji i kvartalni izvestaji javnih drustava &ijim se
hartijama od vrednosti trguje na regulisanom trzistu.

Napominjemo da u pojedinim slu€ajevima, pri izradi finansijskih izvestaja Drustva, nisu u
potpunosti uvazene sve relevantne odredbe MSFI i Tumacenja.

Racunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani finansijski izvestaji
Drustva, odstupaju od MSFI u sledec¢em:
e Finansijski izvestaji za osiguranja se u Republici Srbiji za izvestajni period,
shodno Zakonu o raéunovodstvu (»Sluzbeni glasnik RS« broj 62/2013) prikazuju
u formatu propisanim Odlukom o sadrzZaju i formi obrazaca finansijskih izvestaja
za drustva za osiguranje ("Sl. glasnik RS", br. 141/2014 i 102/2015), koji odstupa
od prezentacije i naziva pojedinih finansijskih izvestaja opSte namene, kao i od
nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS
1 - ,Prezentacija finansijskih izvestaja“; i
¢ Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu bilansa
stanja. Ove stavke po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike izmedu
objavljivanja Standarda i Tumacenja, koja su podloZna kontinuiranim promenama, i
momenta kada ti Standardi i Tumacenja postanu vazeci u Republici Srbiji. Tako, na
primer, odstupanja od Standarda nastaju kao posledica toga $to objavljeni Standardi i
Tumacdenja, koji su stupili na snagu, jo$ nisu u Republici Srbiji zvaniéno prevedeni i
usvojeni; kao posledica toga Sto objavljeni Standardi i Tumacenja jo$ nisu stupili na
snagu; ili kao posledica drugih razloga na koje Drustvo nema mogucnost uticaja.

Novi standardi, tumacenja i izmene postojecih standarda na snazi u tekucem periodu, a
koji jo$ uvek nisu zvanicno prevedeni i usvojeni u Republici Srbiji

Do datuma usvajanja priloZzenih finansijskih izvestaja, slede¢i MRS, MSFI i tumacenja
koja su sastavni deo standarda, kao i njihove izmene, izdati od strane Odbora za
medunarodne raunovodstvene standarde, odnosno Komiteta za tumacenje
medunarodnog finansijskog izvestavanja, iako su stupili su na snagu 01.01.2015. godine
i kao takvi su primenljivi na finansijske izvestaje za izvestajni period, jo§ uvek nisu
zvani¢no prevedeni i objavljeni od strane Ministarstva, pa samim tim nisu ni primenjeni
od strane Drustva:

e Izmene MRS 32 “Finansijski instrumenti: prezentacija” - Prebijanje finansijskih
sredstava finansijskih obaveza (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. januara 2014. godine);

e Izmene MSFI 10, MSFI 12 i MRS 27 - “Investicioni entiteti” (na snazi za godi$nje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine);
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¢ Izmene MRS 36 “Umanjenje vrednosti imovine” - Obelodanjivanja o nadoknadivom
iznosu nefinansijskih sredstava (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. januara 2014. godine);

e Izmene MRS 39 “Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje” — Novacija
derivata i nastavak raCunovodstva hedzinga (na snazi za godiSnje periode Koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine);

e |FRIC 21 “Dazbine” (na snazi za godiSnje periode koji poCinju na dan ili nakon 1.
januara 2014. godine);

e |zmene razliitih standarda (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i
MRS 38) koje su rezultat projekta godiSnjeg unapredenja standarda, “Ciklus 2010-
2012”, objavljenog od strane IASB-a u decembru 2013. godine, prvenstveno kroz
otklanjanje nekonzistentnosti i pojasnjenje teksta (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine);

e |zmene razliCitih standarda (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40) koje su rezultat
projekta godiSnjeg unapredenja standarda, “Ciklus 2011-2013", objavljenog od
strane IASB-a u decembru 2013. godine, prvenstveno kroz otklanjanje
nekonzistentnosti i pojasnjenje teksta (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na
dan ili nakon 1. jula 2014. godine); i

¢ Izmene MRS 19 “Primanja zaposlenih” - Definisani planovi doprinosa (na snazi za
godisSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).

Novi standardi, tumacenja i izmene postojecih standarda koji nisu stupili na snagu

Do datuma usvajanja prilozenih finansijskih izvestaja, slede¢i MRS, MSFI i tumacenja
koja su sastavni deo standarda, kao i njihove izmene, izdati su od strane Odbora za
medunarodne radunovodstvene standarde, odnosno Komiteta za tumacdenje
medunarodnog finansijskog izvestavanja, jo$ uvek nisu stupili na snagu, niti su zvani¢no
prevedeni i objavljeni od strane Ministarstva, pa samim tim nisu ni primenjeni od strane
Drustva:

e |zmene razli¢itih standarda (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34) koje su rezultat
projekta godiSnjeg unapredenja standarda, “Ciklus 2012-2014”, objavljenog od
strane 1ASB-a u septembru 2014. godine, prvenstveno kroz otklanjanje
nekonzistentnosti i pojasnjenje teksta (na snazi za godis$nje periode koji po€inju na
dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

e MSFI 9 “Finansijski instrumenti” (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. januara 2018. godine);

e Izmene MSFI 11 “ZajedniCki aranZzmani” - Racunovodstveno obuhvatanje sticanja
interesa u zajedni¢kim aranZmanima (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na
dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

e Izmene MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS 38 ,Nematerijalna
ulaganja“ - Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije (na snazi za godisSnje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

e MSFI 14 “Regulatorni racuni razgrani€enja” (na snazi za godiSnje periode koji
poc€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

e MSFI 15 “Prihodi iz ugovora sa klijentima” (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine);
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e Izmene MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS 41 ,Poljoprivreda® -
Poljoprivreda: Zasadi kao osnovna bioloSka sredstva (na snazi za godiSnje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

e Izmene MRS 27 ,Pojedinacni finansijski izvestaji“ - Metod udela u pojedinacnim
finansijskim izvestajima (na snazi za godiSnje periode koji poCinju na dan ili nakon
1. januara 2016. godine);

e Izmene MRS 28 ,Ulaganja u pridruzene entitete i zajednicke poduhvate® i MSFI 10
.Konsolidovani finansijski izvestaji“ - Prodaja ili unos imovine izmedu investitora i
njegovog pridruzenog entiteta ili zajedniCkog poduhvata (na snazi za godi$nje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

e Izmene MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izveStaja“® - Inicijativa u vezi
obelodanjivanja (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2016. godine); i

e Izmene MRS 28 ,Ulaganja u pridruzene entitete i zajednicke poduhvate®, MSFI 10
.Konsolidovani finansijski izvestaji i MSFI 12 “Obelodanjivanje o uéedéima u
drugim entitetima” - Primena izuzec¢a od konsolidacije (na snazi za godi$nje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

| pored svih naznacCenih potencijalnih neusaglasenosti, primena svih izmena prethodno
navedenih Standarda ne bi imala znacajan uticaj na finansijsku poziciju Drustva kao i na
rezultate njegovog poslovanja.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativu Drustva, pri sastavljanju finansijskih
izveStaja DrusStva koriScen je Pravilnik o racunovodstvu i raunovodstvenim politikama
Drustva. Pored navedenog, u primeni su bila i druga interna akta koja su propisana
¢lanom 67. Zakona o osiguranju, koja je Drustvo donelo na osnovu Misljenja ovlaséenog
aktuara.

Osnovne ra¢unovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u Napomeni 7.

Shodno €l. 10 Zakona o osiguranju i Odluci o izmenama i dopunama odluke o sadrzaju i
formi obrazaca finansijskih izveStaja za druStva za osiguranje,a obzirom na vrste
nezivotnog osiguranja u kojima posluje, Drustvo ima obavezu da utvrdjuje dobit i gubitak
posebno za pojedine vrste osiguranja kojima se bavi i da, pored zbirnog bilansa uspeha,
izradjuje i dostavlja i pojedinacne bilanse uspeha pri ¢emu je duzno da u zaglavlju tih
bilansa naznaci na koje se vrste osiguranja oni odnose i to:

- osiguranje od posledica nezgode

- osiguranje motornih vozila — kasko

- osiguranje plovnih objekata i transporta

- imovinska osiguranja

- osiguranje od odgovornosti i

- nezivotna osiguranja koja nisu svrstana u podgrupe(osiguranije finansijskih gubitaka)

5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja Drustva uvazena su sledec¢a nacela:
e Nadelo stalnosti,
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Nacelo doslednosti,

Nacelo opreznosti,

Nacelo sustine iznad forme,

Nacelo uzro¢nosti prihoda i rashoda i

Nacelo pojedinacnog procenjivanja

Nacela aktuarske struke u utvrdjivanju pojedinih pozicija

Uvazavanjem nacela stalnosti, finansijski izvestaji se sastavljaju pod pretpostavkom da
imovinski, finansijski i prinosni polozaj Drustva, kao i ekonomska politika zemlje i
ekonomske prilike u okruzenju, omoguéavaju poslovanje u neograni¢eno dugom roku
(,Going Concern® princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se nacin procenjivanja stanja i promena na
imovini, obavezama, kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja, to jest da se
nacin procenjivanja bilansnih pozicija Drudtva, ne menja u duZem vremenskom
razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglasavanja sa zakonskom i profesionalnom
regulativom, do promene ipak dode, obrazlaze se razlog promene, a efekat promene se
iskazuje shodno zahtevima iz profesionalne regulative vezanim za promenu nacina
procenjivanja.

Nacelo opreznosti podrazumeva ukljuivanje odredenog nivoa opreza pri sastavljanju
finansijskih izvestaja Drustva, koje treba da rezultira da imovina i prihodi nisu precenjeni,
a da obaveze i troSkovi nisu potcenjeni. Medutim, uvazavanje nacCela opreznosti ne treba
razumeti na nacin svesnog, nerealnog umanjenja prihoda i kapitala Drustva; to jest
svesnog, nerealnog uvecanja rashoda i obaveza Drustva. Naime, u Okviru za pripremu i
prezentaciju finansijskih izveStaja je potencirano da uvazavanje nacela opreznosti ne
sme da ima za posledicu znacCajno stvaranje skrivenih rezervi, hamerno umanjenje
imovine ili prihoda, ili namerno preuveliCavanje obaveza ili troSkova, jer u tom slucaju
finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Nacelo sustina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija Drustva, a
time, posledi¢no, i pri sastavljanju finansijskih izvesStaja, raunovodstveno obuhvatanje
treba da se vrSi u skladu sa sustinom transakcija i njihovom ekonomskom realnoséu, a
ne samo na osnovu njihovog pravnog oblika.

Uvazavanjem nacela uzroénosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata transakcija i
drugih dogadaja u Drustvu nije vezano za momenat kada se gotovina ili gotovinski
ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i dogadaja, prime ili isplate, ve¢ se vezuju za
momenat kada se dogode. Takvim pristupom omoguceno je da se korisnici finansijskih
izveStaja ne informiSu samo o proSlim transakcijama DruStva koje su prouzrokovale
isplatu i primanja gotovine, ve¢ i 0 obavezama Drustva da isplati gotovinu u buduénosti,
kao i o resursima koji predstavljaju gotovinu koje ¢e Drustvo primiti u buduénosti. Drugim
reCima, uvazavanjem nacela uzro€nosti prihoda i rashoda obezbeduje se informisanje o

pri donoSenju ekonomskih odluka.

Nacelo pojedinaénog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna procenjivanja
razli¢itih bilansnih pozicija Drustva (na primer, imovine ili obaveza), radi racionalizacije,
proisti€u iz njihovog pojedinacnog procenjivanja.

Nacela struke aktuarstva
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Ugovorom o osiguranju, ugovaral osiguranja se obavezuje da plati odredjeni iznos
osiguravacu, a osigurava¢ se obavezuje da, ukoliko se desi osigurani slucaj, isplati
osiguraniku ili tre¢cem licu naknadu, odnosno ugovorenu svotu.

Tarife imovinskih osiguranja utvrdjuju se na osnovu uicestalosti pojavljivanja osiguranih
rizika. Da bi tarifa bila Sto preciznija, potrebno je rizike koji se primaju u osiguranje pratiti
dugi niz godina. To predstavlja najveéi izvor neizvesnosti obzirom na adekvatnost
statistike na osnovu koje se utvrdjuje tarifa. Osiguranja imovine su po pravilu
kratkoro¢na, tako da to predstavlja izvesno obezbedjenje i mogucnost da se, ukliko se
pokaZe da je stopa premije neadekvatna, u budu¢em kraéem periodu koriguje tarifa.
Osim toga, dodatnu zastitu pruza i reosiguranje, jer reosiguravac¢ (bar kada je u pitanju
Jreaty”) prihvata rizik po stopama na osnovu kojih je ugovoreno osiguranje, ¢ime se i
rizik neadekvatne premijske stope u odgovarajucoj srazmeri prenosi na reosiguravaca.

Rezervacija Steta obraCunava se posebno za nastale prijavljene a do kraja obracunskog
perioda nereSene i posebno za nastale a do kraja obracunskog perioda neprijavljene
Stete. Rezervisani iznos za nastale prijavljene Stete obracdunava se pojedinaChom
procenom svake Stete, tako da rezervisani iznos bude dovoljan za izmirenje obaveza po
odstethom zahtevu u vreme kada se oclekuje likvidacija i isplata Stete. Obracun
rezervisanja za Stete vrSi se na nivou vrsta osiguranja, kao i evidentiranje trSkova
izvidjaja, procene, reSavanja i isplate Steta koje formiraju koeficijent koji se primenjuje na
iznose rezervisanih Steta. Prilikom obraduna rezervisanih Steta, iznos reSenih Steta se
umanjuje za iznos naplaéenih regresnih potraZivanja i tako formiran iznos primenjuje u
obracunu. Pri utvrdivanju rezervisanih Steta Drustvo ne vrsi eksplicitno diskontovanje niti
umanjenje rezervisanih Steta po tom osnovu.

6. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST GRESKE |
KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogresSno iskazani podaci iz finansijskih
izvestaja Drustva za jedan ili viSe perioda koji proizilaze iz neupotrebljavanja ili pogreSne
upotrebe pouzdanih informacija koje su bile dostupne kada su finansijski izvestaji za date
periode bili odobreni za izdavanje i za koje se moglo razumno o&ekivati da budu dobijene
i uzete u obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih finansijskih izvestaja.

Materijalno znac€ajna greska otkrivena u tekuéem periodu, koja se odnosi na prethodni
period je ona greSka koja ima znacajan uticaj na finansijske izvestaje jednog ili vise
prethodnih perioda i zbog koje se ti finansijski izvestaji ne mogu vise smatrati pouzdanim.

Drustvo vrsi retrospektivhu korekciju materijalno znaclajnih greSaka u prvom setu
finansijskih izveStaja odobrenom za objavljivanje nakon otkrivanja tih greSaka, tako Sto
Ce prepraviti uporedne iznose za prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se
greSke dogodile; ili, ako se greSka dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog
perioda, prepraviti poCetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji prezentovani
prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greSke iz odredenog perioda na uporedne informacije
za jedan ili viSe prezentovanih prethodnih perioda, Drustvo prepravlja pocetna stanja
sredstava, obaveza i kapitala za najraniji period za koji je retrospektivnho prepravljanje
podataka izvodljivo (Sto moze biti tekuéi period).
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Naknadno ustanovijene greSke koje nisu materijalno znacCajne ispravljaju se na teret
rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kojem su greske identifikovane.

Materijalnost greske se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira za
pripremu i prezentaciju finansijskih izveStaja, po kojima materijalnost implicira da
izostavljanje, ili pogreSno knjigovodstveno evidentiranje poslovne transakcije, moze
uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu finansijskih izvestaja. U Drustvu
¢e se materijalnost odredivati shodno visini greSke u odnosu na ukupnu aktivu koju je
Drustvo iskazalo u godini koja prethodi godini u kojoj je ustanovljena greska. Materijalno
znacajnom greSkom smatra se greSka koja je u pojedinaCnom iznosu ili u kumulativhom
iznosu sa ostalim greSkama veéa od 0,85% ukupne aktive Drustva u prethodnoj
godini. Ovo je u skladu sa podzakonskim aktom — Pravilnikom o izmenama i dopunama
Pravilnika o kontnom okviru i sadrzini racuna u kontnom okviru drustva za osiguranje.

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, izuzev tamo gde je doSlo do promena radunovodstvene politike Sto ée u
odgovarajuéoj napomeni uz konkrretnu bilansnu poziciju posebno biti naznaceno.

Znacajne racunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji su predmet
ovih Napomena, a koje su izlozene u nastavku, definisane su Pravilnikom o
racunovodstvu i raCunovodstvenim politikama Drustva. Za pojedine knjigovodstvene
aspekte koji nisu precizirani Pravilnikom, primenjene su radunovodstvene politike
zasnovane na vazecoj zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi.

Od opstih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna valuta i
valuta za prezentaciju u finansijskim izve$tajima Drustva dinar. Pored podataka za
tekuéu godinu, u finansijskim izvestajima Drustva su kao uporedni podaci iskazani podaci
iz finansijskih izves$taja za 2014. godinu.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja uvazavaju su relevantne odredbe MRS 10, koje se
odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do datuma kada su finansijski
izvestaji odobreni za objavljivanje. U sluaju kada postoje, za efekte dogadaja koji
pruzaju dokaz o okolnostima koje su postojale na datum bilansa stanja, korigovace
se vecC priznati iznosi u finansijskim izvestajima Drustva, kako bi se odrazili korektivni
dogadaji posle bilansa stanja, dok se za efekte dogadaja koji ukazuju na okolnosti
koje su nastale posle datuma bilansa stanja ne vrsi korekcija priznatih iznosa, ve¢ se,
u slucaju kada ih je bilo, u Napomenama vrsi obelodanjivanje prirode dogadaja i procena
njihovih finansijskih efekata.

7.1. Procenjivanje

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu kako sa zahtevima
profesionalne regulative tako i sa zahtevima vazele zakonske regulative u Republici
Srbiji, zahteva od rukovodstva Drustva koriSéenje najboljih mogucih procena i razumnih
pretpostavki. lako se, razumljivo, stvarni buduci rezultati mogu razlikovati, procene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na datum bilansa stanja.

Najznacajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske
imovine, priznavanje odloZenih poreskih sredstava i obaveza, utvrdivanje tehnickih

9
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rezervi i definisanje pretpostavki neophodnih za aktuarski obracun dugoro¢nih naknada
zaposlenima po osnovu otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, podzakonskim aktima i odgovaraju¢im internim aktima
Drustva, predvidjena je primena fer (praviéne) vrednosti pojedinih pozicija aktive i
pasive. Sprovodedi propisanu obavezu vrSenja kontinuirane procenu, Drustvo uvaZzava
pravila za upravljanje rizikom, a efekte procene evidentira kroz ispravke vrednosti.

7.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri poCethom priznavanju, evidentiraju se u dinarskoj
protivvrednosti, primenom zvanic¢nog srednjeg kursa Kkoji vazi na dan transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki datum bilansa
stanja monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva, potrazivanja i obaveze)
preraCunavaju se primenom vazeceg kursa, to jest zvaniCnog srednjeg kursa na datum
bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti se priznaju kao prihod ili
rashod DruStva u periodu u kojem su kursne razlike nastale. Zvanicni srednji kursevi
Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane valute koje su koris¢ene za
preracunavanje monetarnih stavki stranih valuta u dinarsku protivvrednost, su prikazane
u narednoj tabeli.

Zvanicni srednji kurs Narodne banke Srbije

31.12.2015. | 31.12.2014.
Valuta —
Iznos u dinarima
1 EUR 121,6261 120,9583
1 USD 111,2468 99,4641
7.3. Prihodi

Prihodi drustva sastoje se od: poslovnih (funkcionalnih) prihoda, prihoda od investicione
aktivnosti, finansijskih prihoda, prihoda po osnovu uskladjivanja vrednosti potrazivanja i
druge imovine koja sluZi za obavljanje delatnosti i ostalih prihoda.

Poslovni prihodi

Poslovne (funkcionalne) prihode c€ine prihodi od premija osiguranja i saosiguranja,
prihodi od poslova neposredno povezanih sa poslovima osiguranja i ostali poslovni
prihodi. Prihode od premija osiguranja i saosiguranja €ine iznosi fakturisane premije
umanjene za iznos premije koji pripada narednom obraCunskom periodu (prenosna
premija). Visina premije utvrdjena je tarifom premije po vrstama osiguranja. Premija se
sastoji od funkcionalne premije i rezijskog dodatka. Funkcionalnu premiju ¢ine tehnicka
premija i doprinos za preventivu (u vrstama za koje je definisana obaveza izdvajanja za
preventivu). ReZijski dodatak se koristi za pokri¢e troSkova sprovodjenja osiguranja.

Prihod se meri po postenoj vrednosti primljene nadoknade ili potrazivanja, uzimajuéi u
obzir i iznos svih popusta koje Drustvo odobri. Razlika izmedu postene vrednosti i
nominalnog iznosa naknade priznaje se kao prihod od prodaje. Prihod od prodaje se
priznaje kada su zadovoljeni svi uslovi:

e drustvo je prenelo na kupca sve znacajne rizike i koristi od vlasnistva;
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e rukovodstvo Drustva ne zadrzava upliv na upravljanje u meri koja se obi¢no
povezuje sa vlasnistvom

o kada je moguée da se iznos prihoda pouzdano izmeri;

o kada je verovatno da ée poslovna promena da bude pracena prilivom ekonomske
koristi u Drustvo

o kad troSkovi koji su nastali ili ¢e nastati u vezi sa poslovhom promenom mogu
pouzdano da se izmere.

Prihode od investiranja Cine: prihodi ostvareni po osnovu izdavanja u zakup investicionih
nekretnina, njihove procene i njihove prodaje; prihodi od kamata, prihodi od uskladjivanja
vrednosti finansijskih sredstava koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha;
dobici od prodaje HOV; pozitivhe kursne razlike iz aktivnoszti investiranja i ostali prihodi
po osnovu investicione aktivnosti.

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, prihode od pozitivnih kursnih razlika i
druge oblike finansijskih prihoda ostvarenih po drugim osnovama (osim po osnovu
investicionih aktivnosti).

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici koji mogu, ali
ne moraju da proisteknu iz uobiajenih aktivnosti Drustva. Dobici ukljuéuju, na primer,
dobitke od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme po vrednosti veéoj od
knjigovodstvene u momentu prodaje.

7.4. Rashodi

Rashode Drustva Cine rashodi za Stete i ugovorene sume osiguranja, rashodi za Stete po
oshovu saosiguranja, rashodi za premije po osnovu pasivnih poslova reosiguranja i drugi
rashodi od poslova osiguranja, drugi funkcionalni rashodi, rashodi za obavljanje poslova
osiguranja (troSkovi sprovodenja osiguranja), rashodi po osnovu investicione aktivnosti,
rashodi po osnovu obezvredjenja potrazivanja i druge imovine koja sluzi za obavljanje
delatnosti, finansijski rashodi (drugi osim rashoda investicionih aktivnosti) i ostali rashodi.

Rashodima za Stete iz prethodnog stava ovog ¢lana smatraju se i troSkovi utvrdivanja i
procenjivanja Steta, troSkovi ostvarivanja regresnih zahteva, sudski trodkovi i takse u
sporovima po obavezama iz osnova osiguranja, troskovi vestaCenja i drugi troSkovi u
vezi sa isplatom naknada Steta. Rashode drustva predstavljaju i povecanja pojedinacnih
kategorija tehni€kih rezervi utvrdenih Zakonom o osiguranju.

Rashode od investiranja Cine: rashodi po osnovu obezvredjenja investicionih nekretnina,
gubici pri prodaji nepokretnosti, rashodi po osnovu uskladjivanja vrednosti finansijskih
sredstava koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha; gubici pri prodaji HOV;
negativne kursne razlike iz aktivnoszti investiranja i ostali rashodi po osnovu investicione
aktivnosti.

Osnovni elementi i nacela priznavanja rashoda su:

e rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje buducih
ekonomskih koristi koje je povezano sa smanjenjem sredstava ili povecanjem
obaveza moze pouzdano da se izmeri;

e rashodi se priznaju na osnovu neposredne povezanosti rashoda sa prihodima
(nacelo uzro€nosti);
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o kada se oCekuje da c¢e ekonomske Koristi priticati tokom nekoliko obracunskih
perioda, a povezanost sa prihodom moze da se ustanovi u Sirem smislu ili
posredno, rashodi se priznaju putem postupka sistemske i razumne alokacije;

e rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili kada i do
iznosa do kojeg buduce ekonomske koristi ne ispunjavaju uslove ili su prestale da
ispunjavaju uslove za priznavanje u bilansu stanja kao sredstvo;

e rashodi se priznaju i u onim slu¢ajevima kada nastane obaveza bez istovremenog
priznavanja sredstva.

Finansijske rashode c¢ine rashodi od kamata, rashodi od negativnih kursnih razlika i
drugi oblici finansijskih rashoda ostvarenih po drugim osnovama (osim po osnhovu
investicionih aktivnosti).

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici koji mogu,
ali ne moraju, da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva. Gubici (na primer,
manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po nizoj vrednosti od knjigovodstvene)
predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi i, kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razli€iti od
drugih rashoda.

7.5. Porez na dobitak

Porez na dobitak se ra¢unovodstveno evidentira kao zbir:
o tekuceg poreza i
e odloZzenog poreza.

Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi na
oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim re¢ima, tekuci porez je plativ porez
na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za porez na dobitak, u skladu sa poreskim
propisima.

OdloZeni porez se ispoljava u vidu:
e odlozenih poreskih sredstava ili
e odlozenih poreskih obaveza.

Odlozeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi MRS 12 -
Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se odloZzena poreska
sredstva i odloZene poreske obaveze ne diskontuju.

Odlozena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buduéim
periodima koji se odnose na:

e odbitne privremene razlike,

¢ neiskoriSéene poreske gubitke prenete na naredni period i

o neiskoriséeni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odlozena poreska sredstva priznaju se za sve
odbitne privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu
amortizaciji i njihove poreske osnovice (vrednosti koji su dodeljeni tim sredstvima za
poreske svrhe). Odbitna privremena razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost
sredstava manja od njihove poreske osnovice. U tom slu€aju se priznaju odloZena
poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da je verovatno da ée u buduéim

12



Energoprojekt Garant a.d.o. — Napomene uz finansijske izvestaje za 2015. godinu

periodima postojati oporeziva dobit za Cije umanjenje ¢e Drustvo mocéi da iskoristi
odlozena poreska sredstva.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriSéenih poreskih gubitaka priznaje se
samo ukoliko rukovodstvo proceni da ¢ée u narednim periodima Drustvo imati oporezivu
dobit, koja ¢e moéi da bude umanjena po osnovu neiskoris¢enih poreskih gubitaka.

Odlozena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u
Drustvu utvrdi da Ce iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u buduc¢im periodima (na
primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju,
koja su odredena shodno relevantnim odredbama MRS 19).

Odlozene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduéim periodima u
odnosu na oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podleZzu amortizaciji, odloZzene poreske obaveze se priznaju
uvek kada postoji oporeziva privremena razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti
sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice. Oporeziva privremena
razlika nastaje u sluCajevima kada je knjigovodstvena vrednost sredstava veéa od
njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja i utvrduje se
primenom propisane (ili oCekivane) poreske stope poreza na dobit Drudtva na iznos
oporezive privremene razlike.

Odlozena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u
Drustvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti plativi u buduc¢im periodima u odnosu
na oporezive privremene razlike.

7.6. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke susStine, koja se mogu
identifikovati, kao $to su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj, zigovi i sl. Imovina
ispunjava kriterijum mogucnosti identifikovanja kada je: odvojiva, odnosno kada se moze
odvoijiti od Drustva i prodati, preneti, licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedina¢no ili
zajedno sa povezanim ugovorom, imovinom ili obavezom; ili nastaje po oshovu
ugovornih ili drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od
Drustva ili od drugih prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni zahtevi
propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:
e da je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi, pripisive imovini, uliti u
Drustvo;
e da Drustvo ima mogucnost kontrole nad tom imovinom i
e da se nabavna vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje nematerijalnog ulaganja vrSi se po nabavnoj vrednosti (ceni
kostanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja, vrsi se po
nabavnoj vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane
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gubitke od umanjenja vrednosti (shodno relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje
vrednosti imovine).
Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je koristan vek
trajanja:

e neogranicen ili

e ogranicen.

Nematerijalna imovina ne podleze proceni ako se proceni da je koristan vek trajanja
neogranicen, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora ne moze
predvideti zavrSetak perioda kada se oCekuje da ¢e nematerijalna imovina generisati
prilive neto tokova gotovine u Drustvo.

7.7. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja se: koriste
u poslovanju drustva, u administrativne svrhe; i za koja se oekuje da Ce se koristiti duze
od jednog obracunskog perioda.

Navedeno opste nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne primenjuje
samo u slu€ajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje vrednosti (na primer,
rezervni delovi i oprema za servisiranje), koji se iskazuju na zalihama. Stavljanjem u
upotrebu ovih sredstava njihova se celokupna vrednost prenosi na troSkove perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e se
buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u Drustvo i ako se
nabavna vrednost (cena kostanja) tog sredstva moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti
(ceni kostanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne troSkove nabavke, to jest
sve direktno pripisive troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti
(ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke zbog
umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

7.8. Amortizacija nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja i
opreme) koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u Drustvu odreduje primenom vremenskog metoda,
tako da se koristan vek trajanja sredstava moze razumeti kao vremenski period tokom
kojeg se oCekuje da je sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu i koriséenje.

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji zamenjuje tu
vrednost u finansijskim izvestajima Drustva se sistematski alocira tokom korisnog veka
trajanja sredstava.

Amortizacija se vrSi primenom metoda pravolinijskog otpisa (proporcionalna metoda),
a obracdun amortizacije poéinje kada sredstvo postane raspolozivo za upotrebu,
odnosno kada se nalazi na lokaciji i u stanju spremnom za poslovanje na nacin kako je
to predvideno u Drustvu.

14



Energoprojekt Garant a.d.o. — Napomene uz finansijske izvestaje za 2015. godinu

Amortizacija se ne obraCunava za sredstva koja vremenom ne gube na vrednosti (na
primer, umetni¢ka dela) ili sredstva koja imaju neograni€eni vek trajanja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, amortizacija
sredstava se vrSi prema vazecéim zakonskim propisima.

7.9. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i
opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van Drustva,
proverava da li postoje indicile da je knjigovodstvena vrednost nekog sredstva
(nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme) umanjena, to jest da i
knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi iznos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama MRS 36,
vrsi se procena nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je vida vrednost od:
o fer vrednosti, umanjena za troSkove prodaje; i
e upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troSkove prodaje je oCekivana neto prodajna cena tog
sredstva, odnosno to je iznos koji se moze dobiti prodajom nekog sredstva u nezavisnoj
transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana, umanjena za troSkove otudenja.

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih buducih nov€anih tokova za koje
se oCekuje da ¢e nastati iz kontinuirane upotrebe imovine kroz njen koristan vek
trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna stopa koja se koristi pri utvrdivanju
sadasnje vrednosti odrazava tekuce trZiSne procene vremenske vrednosti novca, kao i
rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije mogucée, za
jedinicu koja generiSe gotovinu kojoj to sredstvo pripada. Jedinica koja generiSe
gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava koja generie prilive gotovine koji
su u najvecoj meri nezavisni od priliva gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je doSlo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost se svodi na
nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno obuhvata na sledeci
nacin:
e U sluCaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva,
smanjivanjem revalorizacionih rezervi; i
e U slu€aju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona rezerva, kao
rashod perioda.

7.10. Investicione nekretnine
Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo drzi u cilju ostvarivanja prihoda od
zakupnina, ili porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za:

o korid¢enje u poslovanju, pri nabavci dobara i usluga, ili u administrativne svrhe; ili
e prodaju u okviru redovnog poslovanja.
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Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione nekretnine,
priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e Drustvo u buduénosti ostvariti ekonomsku
korist od te investicione nekretnine; i ako se njena nabavna vrednost (cena kostanja) moze
pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrSi se po
nabavnoj vrednosti (ceni koStanja), pri ¢emu se zavisni troSkovi nabavke ukljuéuju u
nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu investicionu nekretninu pripisuje se
iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno
sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duZi od jednog obracunskog perioda, ako je
verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u
Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena kostanja) tog izdatka moze pouzdano
odmeriti.

Nakon pocetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se vrsi po fer
(postenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trziSna vrednost, odnosno
najverovatnija vrednost koja realno mozZe da se dobije na trzistu, na dan bilansa stanja.

Investicione nekretnine se najmanje jednom u tri godine dodatno vrednuju u skladu sa
procenom Kkoju je izvrSio ovlaséeni procenjivac, koji moze biti sudski vestak odgovarajuce
struke ili pravno lice koje je u skladu sa zakonom kojim se ureduju uslovi za obavljanje
poslova vestaCenja, osnovano za obavljanje delatnosti vestacenja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se ukljucuje u
rezultat perioda u kojem je povecanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podlezu obradunu amortizacije.
7.11. Zalihe

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavljata mere se po nabavnoj vrednosti.
Nabavnu vrednost ¢ine nabavna cena i ostali troSkovi nabavke neophodni za dovodjenje
zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje. Najvaznije zalihe koje Drustvo ima jesu zalihe
obrazaca stroge evidencije, koje se vode po metodu specifi€ne identifikacije.

7.12. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljuCuju finansijska sredstva i obaveze koje se evidentiraju u
bilansu stanja Drustva, poCevSi od momenta kada Drustvo ugovornim obavezama
postane vezano za finansijski instrument, a zakljuéno sa gubitkom kontrole nad pravima
koja proizilaze iz finansijskog sredstva (realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest
sa izmirenjem, ukidanjem ili isticanjem finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32, mogu imati
veliki broj pojavnih oblika, kao $to su: gotovina, instrument kapitala drugog entiteta,
ugovorno pravo primanja gotovine, drugog finansijskog sredstva ili razmene finansijskih
sredstava i obaveza sa drugim entitetom koji su za DruStvo potencijalno povoljni;
ugovorna obaveza davanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, ili
pravo razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa drugim entitetom
prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Drustvo itd.
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Iskazivanje i knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je
uslovljeno njihovom klasifikacijom koju, shodno karakteristikama finansijskih instrumenta,
vrsi rukovodstvo Drustva.

Pri klasifikaciji svakog pojedinaénog finansijskog instrumenta, rukovodstvo Drustva moze
da ga klasifikuje u jednu od C&etiri mogucée vrste finansijskih instrumenata koje su
precizirane odredbama MRS 39, i to:

¢ finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
investicije koje se drze do dospeca;
krediti (zajmovi) i potrazivanja; i
finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha
obuhvataju finansijska sredstva i obaveze Cije se promene fer vrednosti evidentiraju kao
prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju treba da ispuni
bilo koji od sledeéih uslova:

¢ klasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja; ili

e posle pocetnog priznavanja naznaceno je da se u Drustvu razvrstava i iskazuje

kao finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se drzi radi
trgovanja ako je: steCeno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili ponovne kupovine u
bliskoj buduc¢nosti, deo portfelja identifikovanih finansijskih instrumenata kojima se
zajedno upravlja i za koje postoji dokaz o nedavhom aktuelnom modelu kratkoro€nog
ostvarenja dobitka, ili derivat (osim derivata koiji je instrument ,hedzinga®).

Drustvo moze da naznaci da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans uspeha samo
kada to rezultira relevantnijim informacijama, buduci da se eliminiSe ili u zna¢ajnoj meri
otklanja nedoslednost odmeravanja ili priznavanja koja bi inafe nastala usled
odmeravanja sredstava ili obaveza, ili priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razli€itim
osnovama; ili se grupom finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili oboma upravlja i
njihove performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, i informacije o grupi se
interno sacinjavaju prema toj osnovi za klju¢ne rukovodioce Drustva.

Investicije koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
odredivim isplatama i fiksnim dospeéem koja Drustvo definitivno namerava i moze da
drzi do dospeca, osim onih koje Drustvo nakon poc&etnog priznavanja naznaci po fer
vrednosti kroz bilans uspeha ili kao raspolozive za prodaju i onih koja zadovoljavaju
definiciju zajmova i potrazivanja.

Krediti (zajmovi) i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva Drustva sa fiksnim ili
odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trziStu osim:
e sredstava za koja Drustvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom roku i koja
bi onda bila klasifikovana kao sredstva koja se drze radi trgovanja;
e sredstava koja posle pocetnog priznavanja Drustvo naznaci po fer vrednosti kroz
bilans uspeha; i
e sredstava za koja imalac ne moze u znacajnoj meri povratiti svoju celokupnu
poc€etnu investiciju, koja ¢e biti klasifikovana kao raspoloZiva za prodaju.

17



Energoprojekt Garant a.d.o. — Napomene uz finansijske izvestaje za 2015. godinu

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana u prethodno naznacene vrste
finansijskih instrumenata.

Pri po¢etnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Drustvo odmeravanje vrsi po fer
vrednosti uvecanoj, u slu€aju da finansijski instrument nije naznaen za odmeravanje po
fer vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz bilans uspeha, za troSkove transakcije koiji
se mogu direktno pripisati sticanju ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske
obaveze.

Naknadno odmeravanje finansijskih instrumenata vrSi se po fer vrednostima, bez
oduzimanja troSkova transakcije koji mogu nastati prodajom ili pri drugom otudenju, osim
za sledeca finansijska sredstva:
e zajmove i potrazivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivne kamate;
e investicije koje se drze do dospeéa, koje se odmeravaju po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivhe kamate; i
e investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trZziSnu cenu na aktivhom
trzistu i Cija se fer vrednost ne moze pouzdano odmeriti, koji se odmeravaju po
nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moze razmeniti ili obaveza izmiriti u
slucaju obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. Ako za finansijski
instrument postoji aktivno trZiste, fer vrednost se odreduje shodno informacijama sa tog
trzista; a ako ne postoji aktivno trziste, fer vrednost se odreduje tehnikama procene
preciziranim relevantnim odredbama MRS 39. Pozitivni (negativni) efekti promene fer
vrednosti se, za finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod finansijskih
instrumenata raspoloZivih za prodaju, iskazuju se u okviru nerealizovanih
dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju sve do
momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak (gubitak). lzuzetak od navedenog su
troSkovi od trajnog obezvredenja i devizni dobici (gubici) koji se za finansijske
instrumente klasifikovane kao raspolozive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sadasnja vrednost svih o€ekivanih buducih gotovinskih isplata
ili primanja tokom o&ekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta. Pri izraCunavanju
amortizovane vrednosti finansijskog instrumenta koristi se metod diskontovanja uz
primenu efektivne kamatne stope. Pozitivni (negativni) efekti promene amortizovane
vrednosti finansijskih instrumenata se priznaju u momentu prestanka priznavanja
finansijskog instrumenta, osim u slu€aju da je doSlo do umanjenja vrednosti, kada se
gubitak odmah priznaje.

7.13. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava DruStva predstavijaju gotovina i gotovinski
ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer vrednosti. U okviru gotovine i
gotovinskih ekvivalenata Drustva iskazuju se: sredstva na racunima kod banaka,
gotovina u blagajni i dr., i visoko likvidna sredstva sa vrlo kratkim rokom dospeca, a koja
se mogu brzo konvertovati u gotovinu, uz beznacajan rizik od promene vrednosti.
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7.14. Potrazivanja

Potrazivanja obuhvataju potraZivanja od povezanih pravnih lica (zavisnih i pridruZenih),
kao i potrazivanja od ostalih pravnih i fizickih lica u zemlji i inostranstvu, po osnovu
prodaje usluga; za koje se oekuje da Ce biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma
bilansiranja. PotraZivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se
vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrSi se preraCunavanje u domacu valutu po
srednjem kursu vaZeéem na dan transakcije. Promene deviznog kursa od datuma
transakcije do datuma naplate potraZivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist
prihoda ili na teret rashoda. Potrazivanja iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa
stanja preraCunavaju prema vaze¢em srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju kao
prihod ili rashod perioda.

U Drustvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinacno potrazivanje vrsi procena
realnosti potrazivanja, kao i verovatnoCe njegove naplate, odnosno za svako
pojedinacno potrazivanje se vrsi procena da li je doSlo do umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potrazivanja, smatra se da je Drustvo pretrpelo
gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na primer, velike
finansijske teskoée duznika, neuobiCajeno krSenje ugovora od strane duznika,
potencijalno bankrotstvo duznika i sl.) umanjenja vrednosti kao rezultat dogadaja koji se
odigrao posle prvobitnog priznavanja sredstava i taj nastanak gubitka ima uticaj na
procenjene buduce tokove gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih
sredstava koji se mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje
vrSe procenu koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti potrazivanja.
Ako se proceni da je doSlo do umanjenja vrednosti kratkoroCnih potraZivanja vrsi se
njihov:

e indirektan otpis ili

e direktan otpis.

Indirektan otpis potraZivanja od kupaca, na teret rashoda Drustva, se vrsi preko racuna
ispravke vrednosti. Indirektan otpis vrSi se u skladu sa vazecim Pravilnikom o
raCunovodstvu i raCunovodstvenim politikama i primenom Procedure za procenu
bilansnih pozicija aktive Drustva. Odluku o indirekthom otpisu (ispravci vrednosti)
potrazivanja od kupaca preko ra¢una ispravke vrednosti, na predlog Komisije za popis,
donosi nadlezni organ DrusStva u skaldu sa Statutom. Procena vrednosti potrZivanja vrsi
se kvartalno, na svaki datum bilansa, a moze i ¢e$¢e po potrebi.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca se vrSi ako je nenaplativost izvesna i
dokumentovana (na primer, Drustvo nije uspelo sudskim putem da izvrSi naplatu
potrazivanja). Odluku o direkthom otpisu potrazivanja od kupaca, na osnovu predloga
raCunopolagaca, nakon razmatranja i predloga Komisije za popis, donosi nadlezni organ
Drustva u skladu sa Statutom.

Indirektan i direktan otpis potraZivanja se vr§i samo na osnovu relevantnih okolnosti i
stanja koja su postojala na datum bilansa stanja. Gubici oCekivani kao rezultat buducih
dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja, bez obzira koliko verovatni, se
ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u Napomenama uz finansijske izvestaje.
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7.15. Finansijski plasmani

Finansijski plasmani obuhvataju investirana sredstva u akcije, udele u kapitalu pravnih
lica koji se vrednuju u skladu sa MRS 27 i drugim relevantnim MSFI, kao i investirana
sredstva u hartije od vrednosti, depozite kod banaka i ostale plasmane koji se vrednuju u
skladu sa MRS 39 i drugim relevantnim MSFI.

U okviru dugoro¢nih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u dugorocna
finansijska sredstva, kao §to su dugoroéni krediti, reprogramirana dugoro¢na
potraZivanja na osnovu dogovora postignutih sa kupcima, hartije od vrednosti i ostali
dugoroéni finansijski plasmani sa rokom dospe¢a duZim od godinu dana od dana
bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja finansijskih plasmana, relevantna je klasifikacija koje
rukovodstvo Drustva vrsi shodno karakteru finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo
ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do
dospeca i potrazivanja i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju).

7.16. Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, €ije izmirenje obi¢no podrazumeva
odricanje od ekonomskih koristi (resursa) Drustva da bi se zadovoljio zahtev druge
strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za pripremu i
prezentaciju finansijskih izveStaja, obaveza se priznaje u bilansu stanja: kada je
verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi imati za rezultat izmirenje
sadasnje obaveze i kada iznos za izmirenje moze pouzdano da se odmeri. Pored
navedenog, pri vrednovanju se uvazava nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva
ukljuCivanje opreza pri procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a
obaveze ili troSkovi potcenjeni. Medutim, nacCelo opreznosti ne treba da rezultira
stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjenih obaveza ili
troSkova), obzirom da u tom slu€aju finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi
bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugoroCne obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim
povezanim pravnim licima; dugoro¢ni krediti i ostale dugoro€ne obaveze); kratkorocne
finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim povezanim pravnim licima,
kratkoroCni krediti, deo dugoroCnih kredita i obaveza koje dospevaju do jedne godine i
ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze), kratkoro€ne obaveze iz poslovanja (dobavljaci i
ostale obaveze iz poslovanja) i ostale kratkoroCne obaveze.

Kratkoro¢nim obavezama se smatraju obaveze za koje se oCekuje da Ce biti izmirene u
roku do godinu dana od datuma bilansa stanja, ukljuCujuéi i deo dugoro¢nih obaveza
koje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugorocnim obavezama smatraju obaveze Cije
se izmirenje oCekuje u duzem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparni¢nog poravnanja i sl. vrsi se
direktnim otpisivanjem.
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7.17. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanjuju se obaveze Drustva za:
e poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
e otpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo je, u
skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju
doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju
primenom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da obustavi obracunate
doprinose iz bruto zarada zaposlenih, kao i da za njihov raCun prenese obustavljena
sredstva u korist odgovarajucih drzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret tro8kova Drustva u
periodu na koji se odnose. Drustvo, nakon odlaska zaposlenih u penziju, nema obavezu
da im pla¢a nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih benefinicija zaposlenih, primenjuju
se relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih. Rezervisanja za Naknade i
druge beneficije zaposlenih ukljuCuju, na primer: rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom redovnog odlaska u penziju i rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao
rezultat odluke Drustva da prekine rad nekog zaposlenog pre uobiCajenog datuma
penzionisanja ili odluke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je viSak, u zamenu za ta
primanja.

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele
otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu aktuarskog obraCuna
struénog tima iz sistema Energoprojekt.

Prilikom projekcija obraduna rezervisanja po MRS 19 koris¢en je deduktivni pristup,
odnosno sva drustva iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao celina, i na osnovu
opstih pravilnosti, i koriS¢enjem broja radnika ,kao klju¢a®, izvrSena je alokacija na
konkretne privredne subjekte. UzevSi u obzir da su sva zavisna druStva u vecinskom
vlasnistvu istog privrednog subjekta, primenjeni pristup je objektivan i rezultati projekcija
se mogu uvaziti kao o€ekivani.

Snizavanje iznosa rezervisanja po osnovu sadasnje vrednosti otpremnina (za 0,46%), u
bilansu stanja na dan 31.12.2015. godine u odnosu na dan 31.12.2014. godine je
posledica promene viSe faktora od kojih:

* s jedne strane, promena pojedinih faktora utiCe na poveéanje iznosa rezervisanja
(povecanje prosetnih godina staza provedenih u Preduzecu za 0,56% i
povecanje broja zaposlenih za 0,09%); a

* s druge strane strane, promena pojedinih faktora utiCe na sniZavanje iznosa
rezervisanja (snizanje prosecno ocekivane otpremnine za 0,11%).

Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim preduzeéima je

rezultat promene alikvotnog dela uceS¢a broja zaposlenih u pojedinim preduzeéima u
ukupnom broju zaposlenih celog Preduzeéa.
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Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem relevantnih odredbi MRS 19, obavlja se u
vide sledecih koraka:

e prvo, shodno polu, ukupnim godinama staZa radnika i godinama staZa u DruStvu;
uvaZzavanjem ocekivane godisnje stope fluktuacije i mortaliteta (procenjena
godiSnja stopa fluktuacije i mortaliteta), procenjen je broj zaposlenih koji ¢e
iskoristiti pravo na otpremninu, kao i period kada ¢e navedene naknade zaposleni
primiti;

e drugo, uvaZavajuci odredbe Kolektivnhog ugovora DruStva, procenjena je visina
otpremnine za svaku godinu staZa, koje su bile aktuelne na datum bilansa stanja;
i

e lreCe, svodjenje na sadasnju vrednost oCekivanih odliva za otpremnine vrsena je
primenom diskontnog faktora, koji predstavija koli¢nik diskontne stope i
oCekivanog rasta zarada.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se, od pocCetka 2015. godine, shodno
odredbama aktuelnog Kolektivhog ugovora, u Preduzecu isplacuju na osnovu €¢lana 57
Kolektivnhog ugovora, po kome je Poslodavac duzan da zaposlenom isplati otpremninu
pri odlasku u penziju u visini dve prosecne bruto zarade u Republici Srbiji prema
poslednjem objavlienom podatku republiCkog organa nadleznog za statistiku. Shodno
aktuelnim zakonskim propisima, navedeni iznos je neoporeziv.

Kako je za odredivanje sadasnje vrednosti (nedospelih) otpremnina neophodan podatak
o0 godisnjoj diskontnoj stopi, kao i podatak o prose¢nom godiSnjem rastu zarada u
Republici Srbiji, u nastavku ¢e se precizirati navedene veli€ine.

Za godisnju diskontnu stopu je prihvacena stopa od 8%.

U paragrafu 78, MRS 19, kao i u paragrafu BC 33 u okviru Osnova za zaklju€ivanje MRS
19, se eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za diskontovanje treba da bude
odredena u skladu sa trziSnim prinosima na datum bilansa stanja za visoko kvalitetne
korporativne obveznice. U zemljama gde ne postoji razvijeno trziSte za ovakve obveznice
treba koristiti trziSne prinose (na datum bilansa stanja) drzavnih obveznica. Valuta i rok
dospeca obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom obaveza za
primanja po prestanku zaposlenja.

Kako je finansijsko trziste u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je kao reper za
odredivanje diskontne stope na datum bilansa stanja koristiti godisnji prinos koji se
ostvaruje kupovinom drzavnih hartija od vrednosti Ciji je garant Republika Srbija. Shodno
navedenom, diskontna stopa je odredena na bazi godiSnjeg prinosa na drzavne hartije
od vrednosti emitovanim 4. decembra 2015. godine, od strane Uprave za javni dug
Ministarstva finansija Republike Srbije. Navedena hartija od vrednosti je emitovana uz
godisnju kamatnu stopu od 4,40%. Kako se radi o EVRO hartiji od vrednosti, uvazivsi
procenjenu inflaciju u Evro zoni (Izvor: Vlada Republike Srbije "Fiskalna strategija za
2016. godinu sa projekcijama za 2017. i 2018. godinu), uz ekstrapolaciju krive prinosa na
duzi rok (obzirom da je rok dospeca repernih hartija od vrednosti kraéi (10 godina) od
prosecnog procenjenog roka dospecéa primanja koja su predmet ovog obracuna), a §to je
zahtevano paragrafom 81, MRS 19, usvojen je reaian godiSnji prinos u visini od 4%.

Godisnji o€ekivani rast zarada u Republici Srbiji je planiran na nivou od 5%.
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Godisnja diskontna stopa i godisnji rast zarada zavise od stope inflacije.

Memorandumom Narodne banke Srbije o ciljanim stopama inflacije do 2016. godine, koji
je usvojen na sednici Izvr8nog odbora NBS 18. oktobra 2013. godine (Memorandumom
Narodne banke Srbije, usvojenim, 13. avgusta 2015. godine, od strane IzvrSnog odbora
Narodne banke Srbije, ranije utvrdjeni ciljevi za inflaciju za 2016. godinu nisu menjani),
pored ostaiog, utvrdena je ciljana stopa inflacije za 2016. godinu od 4%, sa dozvoljenim
odstupanjem (pozitivnim i negativhim) od 1,5 procentnih poena. Shodno navedenom, a
uvazavajucéi i znacajno snizavanje inflacije tokom 2015. godine, najrealnije je inflaciju za
narednu godinu planirati na nivou Memorandumom ciljane stope inflacije.

Dakle, rezervisanje ¢e se proceniti shodno planiranoj godisnjoj inflaciji od 4%. Iz
navedenog sledi da je u Republici Srbiji planiran dugoro&ni godi$niji rast realnih zarada
od 1%, $to je, obzirom na planiran rast drustvenog proizvoda u narednom periodu (lzvor:
Vlada Republike Srbije "Fiskalna strategija za 2016. godinu sa projekcijama za 2017. i
2018. godinu), realno ostvarivo. Ako bi u buducnosti doslo do promene stope inflacije,
primenjena logika rezultirala bi promeni nominalnih zarada, ali takode i diskontne stope
(koja je dominantno opredeljena stopom inflacije), tako da ta promena ne bi dovela do
promene rezultata prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen metodoloski postupak, koji
za rezultantu ima dugoroéno planiran godisnji rast zarada u Republici Srbiji od 5% i
dugorocnu godiSnju diskontnu stopu od 8%, pretpostavlja istu inflaciju u celom buduéem
periodu. Ova pretpostavka je i zahtevana paragrafom 75, MRS 19.

7.18. Rezervisanja — tehnicka rezerva

Prenosna premija predstavlja deo premije koji se odnosi na buduéi obracunski period. U
skladu sa aktom poslovne politike obraCun prenosne premije vrsi se po vrstama i tarifnim
grupama osiguranja. Osnovicu za obracun prenosne premije Cini obraCunata bruto
premija, a obradun prenosne premije vrSi se po principu ,pro rata temporis“ kod svih
ugovora o osiguranju.

Rezervisane Stete Cine iznosi kojima su rezervisane nastale, prijavljene a do kraja
obracunskog perioda nereSene, kao i nastale a do kraja obracunskog perioda
neprijavljene Stete. Iznos rezervisanja za Stete utvrdjuje se shodno internom aktu
Drustva, pri ¢emu se iznosi rezervisanja za svaku nastalu, prijavljenu a do kraja
obracunskog perioda nereSenu Stetu utvrdjuju prilikom njihovog popisa na datum
obraduna. Princip dovoljnosti je kljuéni zahtev, tj. nivo rezervisanja za svaku nastalu
prijavljenu Stetu mora biti takav da rezervisani iznos bude dovoljan za izmirenje obaveze
po odstetnom zahtevu u vreme kada se o€ekuje da Steta bude likvidirana i isplacena. U
slu€aju kada, osim prijave Stete, ima malo ili nema relevantnih podataka i dokumentacije
za procenu, visina rezervacije se utvrdjuje na bazi oSte¢enja kako su prijavljena u prijavi
Stete ili na bazi podataka o proseénom iznosu likvidirane Stete u posmatranoj grupi
osiguranja ostvarenoj u obracunskom periodu.

Visina rezervisanja za nastale a do kraja obraCunskog perioda neprijavljene Stete
utvrdjuje se u skladu sa internim aktom druStva za svaku vrstu osiguranja posebno.
Obracun se vr8i primenom viSe metoda definisanih internim aktom (koeficijent reSenih i
rezervisanih Steta u samopridrzaju za ovu kategoriju po vrstama, ukupni ,loss ratio® i
chain lader metod), a kao konacni iznos rezervisanja za IBNR Stete bi¢e evidentiran
najvisi iznos rezervisanja, ¢ime treba da se obezbedi dovoljnost, odnosno adekvatnost
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rezervisanja za ovu kategoriju po vrstama osiguranja. Na ovako dobijeni iznos
rezervisanih Steta primenjuje se koeficijent troSkova izvidjaja, procene, reSavanja i isplate
Steta, Cime se utvrdjuje ukupni iznos rezervisanja za Stete (RBNS i IBNR) po vrstama
osiguranja.

Rezerve za izravnanje rizika utvrdjuju se na kraju svake obracunske godine, primenom
odredaba Pravilnika o rezervisanju za izravnanje rizika, zasnovano na ostvarenom neto
pozitivnom rezultatu u izvesStajnom periodu i odnosom iznosa godiSnje premije u
samopridrzaju i najviSeg iznosa godiSnje premije u samopridrzaju ostvarene u
prethodnom petogodidnjem periodu, po vrstama osiguranja za svaku vrstu osiguranja u
kojoj je drustvo poslovalo u istom periodu.

Rezerve za neistekle rizike obrazuju se u iznosu iznad rezervi za prenosne premije za
pokri¢e obaveza iz osiguranja koje nastaju u narednom periodu, a po ugovorima o osiguranju
iz tekuceg perioda. Rezerve za neistekle rizike obraCunavaju se za pokri¢e olekivanog
iznosa Steta i troSkova u narednom periodu ako taj oCekivani iznos prelazi iznos rezervi za
prenosne premije i potrazivanja za premiju po ugovorima o osiguranju.

Rezerve za bonuse i popuste obrazuju se u iznosu na €iju isplatu osiguranici imaju pravo
na osnovu:

1) uceS¢a u dobiti

2) buduce delimi¢no sniZzene premije

3) povrata dela premije za nepotroSeno vreme trajanja osiguranja zbog prevremenog
prestanka osiguranja

Margina solventnosti i adekvatnost kapitala

U kontekstu utvrdjivanja kapitalne adekvatnosti, Drustvo izraunava zahtevanu marginu
solventnosti po metodologiji predvidjenoj za neZivotna osiguranja, primenjujuci visi od
dva tako izraCunata iznosa (izmedju izraCunatih po metodu premije i po metodu Steta), i
poredeci tako dobijeni iznos sa Zakonom zahtevanom marginom solventnosti.

Garantna rezerva Drustva utvrdjuje se umanjenjem primarnog i dopunskog kapitala za
iznose koji su Zakonom predvidjeni i na osnovu kojih se utvrdjuje garantna rezerva
Drustva. Na kraju 2015. godine, obzirom na viSegodisnji trend niskih iznosa izraCunate
margine koji je nastavljen i u izvestajnom periodu, razlika izmedju raspoloZive i
zahtevane margine solventnosti, kao i zahtevane margine i garantnog kapitala je
znaCajna u korist raspolozive margine, odnosno dovoljnosti garantnog kapitala
ostvarenog na kraju 2015. godine.

8. UPRAVLJANJE RIZIKOM

Kljuéni rizici delatnosti osiguranja i njihova sistematizacija definisani su Odlukom o
sistemu upravljanja u drustvu za osiguranje/reosiguranje (Sl. glasnik RS br. 40/2015).

Funkcionisanje interne kontrole i upravljanje rizikom blize su regulisani Pravilnikom
Drustva o sistemu intemih kontrola i Strategijom za upravljanje rizicima.

Drustvo uspostavlja, obezbedjuje efikasnost i wvr8i odgovaraju¢i nadzor nad
funkcionisanjem sistema interne kontrole i procesa upravljanja rizikom. Odgovaraju¢a
unutrasnja organizacija omogucuje uspostavljanje nadleznosti u vezi sa navedenim
procesima, pa u tom smislu, zajedno sa napred navedenim aktima, Cini okvir za
uspostavljanje i primenu sistema interne kontrole i sprovodjenje procesa upravljanja
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rizikom. Ovi procesi treba da budu efikasni (izrazeno kroz odnos angazovanih resursa i
ostvarenih koristi) i primereni sloZenosti poslovanja, vrsti poslova, obimu transakcija,
veli€ini i drugim relevantnim okolnostima pod kojima se odvija poslovanje Drustva.

Drustvo prepoznaje i procenjuije rizike kojima je izlozeno u svom poslovanju i preduzima
mere kojima ih ublazava i svodi na nivo koji nece prekomerno izloziti Drustvo, ugroziti
imovinu, poslovanje i ispunjenje preuzetih obaveza i/ili ugroziti interese osiguranika,
korisnika osiguranja, tre¢ih oste¢enih lica i drugih poverilaca Drustva. Funkcija Drustva
za internu kontrolu i upravljanje rizikom operativno vodi i azurira bazu podataka o
rizicima, priprema izvestaje i sprovodi komunakaciju i informisanje o riziku, dok se ocena
rizika i definisanje mera (internih kontrola, ali i drugih mera) za njihovo ublazavanje
defini8u na nivou lzvrSnog odbora Drustva. Ovo reSenje je primereno organizacionoj
strukturi Drustva i malom broju nivoa odlu€ivanja. U tom smislu, poslovne politike i
procedure se donose od strane lzvrSnog odbora koji ima krajnju odgovornost za
efikasnost njihove primene.

Identifikaciju najznacajnijih rizika kojima je izloZeno u svom poslovanju Drustvo vrsi u
skladu sa Pravilnikom Drustva o osnovama sistema internih kontrola i upravljanju
rizicima i Procedurama Drudtva za upravljanje rizikom, kojima se rizici definidu,
identifikuju, procenjuju u pogledu uticaja i verovatnoce nastanka i pronalaze adekvatni
nacini upravljanja. Kao rezultat sagledavanja i izvrSene procene, sacinjava se registar
rizika pod cijim se uticajem odvija poslovanje i koji znaCajno mogu uticati na ostvarenje
stratedkih ciljeva, ciljeva osiguranja, operativnih, finansijskih, izvestajnih, IT i ciljeva
uskladjenosti i zakonitog poslovanja Drustva:

e Rizik osiguranja (neadekvatno odredena premija osiguranja, neadekvatno
procenjen preuzeti rizik, neadekvatno odredeni samopridrzaj i, narodito,
neuskladene i neprilagodene tarifne politike u vezi sa disperzijom rizika)

e Operativni rizik (neadekvatna organizacija poslovanja, neadekvatnosti,
neefikasnosti i nepouzdanosti informacionog sistema)

e Pravni rizik
Reputacioni rizik

e Trzidni rizik (rizik promene vrednosti finansijskih instrumenata na trzistu, promene
cena nepokretnosti, promene cena HOV, promene deviznih kurseva, promene
kamatnih stopa)

o Kreditni rizik

¢ Rizik likvidnosti

o Rizik ro¢ne i strukturne neuskladenosti imovine sa obavezama

¢ Rizik deponovanja i ulaganja sredstava

Nivo prihvatljivosti pojedinacnih i ukupnog rizika definisan je kao strateski element, dok je
planovima i ciljevima DruStva opredeljen odgovarajuci ,apetit” za preuzimanje rizika, koji
je uskladjen sa prihvatljivoS¢u rizika. Strategijom za upravljanje rizikom definisani su
odgovarajuéi postupci kojima se rizik prepoznaje, ocenjuje, komunicira i nadzire,
odnosno postupci kojima se kljuéni rizici kontroliSu kako bi se blagovremeno sagledali i
ublazili novi ili postojeci rizici i kako bi bili odrzavanji na prihvatljivom nivou. Procena
jednog ili ukupnog rizika koji prelazi granicu prihvatljivosti zahteva adekvatni odgovor na
rizik, pre svega kroz uspostavljanje uspostavljanje i primenu mera koje treba da umanje
procenjenu izlozenost riziku.

Drustvo na redovnoj osnovi razmatra i identifikuje dogadaje koji potencijalno utiCu na
uspesno postizanje postavljenih ciljeva i na koje se odgovara primenom uspostavljenih
kontrola, kako bi prihvatljivi nivo rizika ostao na unapred definisanom nivou prihvatljivosti.
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O procesu upravljanja rizikom i funkcionisanju sistema interne kontrole, Izvr$ni odbor
podnosi redovne kvartalne izvestaje i godiSnji izvestaj koji je deo GodiSnjeg izvestaja o
poslovanju.

Upravljanje rizicima osiguranja

Rizici osiguranja u potrfelju Drustva po osnovu kojih moze biti izlozeno riziku odnose se
na sve vrste osiguranja u kojima Drustvo posluje, i to: osiguranja lica od nezgode, robe u
prevozu, imovine od poZzara, ostala imovinska osiguranja, osiguranja motomih vozila -
kasko, osiguranja od odgovomosti i osiguranja ostalih finansijskih gubitaka.

Glavne komponente rizika osiguranja su:

-rizik neadekvatno odredjene premije,

-rizik neadekvatnih rezervisanja (posebno za Stete) i

-koncentracija rizika osiguranja.

Rizik nedovoljnosti premije se ogleda u riziku da ¢e troSkovi i Stete koje nastanu biti vedi
od primljenih premija. Uzrok ovome moze biti neadekvatno odredjena premija ili
neadekvatno procenjen rizik (koji se prima u osiguranje). U ciiju identifikovanja i
smanjenja Stetnih posledica pomenutih rizika Drustvo analizira svoje poslovanje po
vrstama osiguranja, kontinuirano prati ostvarene i pravi projekcije ocekivanih rezultata,
vr§i proveru adekvatnosti premija. Sprovode se obuke zaposlenih u cilju ispravne
primene propisanih tarifa. InformatiCkim podeSavanjima obezbedjuje se efikasni pristup i
primena, odnosno kontrola primene odgovarajucih internih akata i njihovo azuriranje. U
cilju uspostavljanja adekvatne kontrole izloZenosti rizicima, DruStvo reosigurava deo
rizika koji opredeljuje u skladu sa tabelom iznosa maksimalnog samoprdrzaja iz vazece
Odluke o kriterjumima, nacinu utvrdivanja i tabeli maksimalnog samopridrZzaja i ukupnom
iznosu samopridraja. Drustvo ima zakljuCen ugovor o kvotnom, ekcedentnom
reosiguranju sa akcionarskim drustvom za reosguranje ‘Wiener Re* a.d., kao i o
reosiguranju viska Steta od katastrofalnih rizika sa Evropa Re, kvotno reosiguranje od
prirodnih katastrofalnih rizika sa Evropa Re, kao i ugovore o fakultativnom osiguranju sa
,Dunav Re“ a.d. za pojedinacne rizike primliene u osiguranje, a koji su iznad
maksimalnog samopridrzaja Drustva.

Rizik neadekvatnih rezervisanja predstavlja rizik da tehnicke rezerve nece biti dovoljne
za pokrivanje buducih obaveza. Drustvo sprovodi analizu dovoljnosti rezervisanja za
Stete koje su nastale, prijavijene a neredene na kraju prethodnog perioda, porededi ih sa
iznosima kojima su te Stete tokom tekuceg perioda reSene.

Upravljanje rizicima investiranja

Sektor za finansije i raCunovodstvo operativno sprovodi politiku investiranja koju je
definisao Izvréni odbor Drustva. Glavni cilj politike investiranja jeste da se dostigne
planirani rezultat investiranja uz istovremeno odrzavanje uravnotezenog profila rizik-
prinos, uzimaju¢i u obzir ograniCenja uslovljena prihvatljivoS¢u rizika. Rizici koji su
predmet analize i klju¢ni rizici u poslovanju Drustva su devizni rizik, kreditni rizik, trziSni
rizik, kamatni rizik, usaglaSenost aktive i pasive i pokazatelji profitabilnosti. Izvr$ni odbor
Drustva na dnevnoj osnovi (ili drugom dinamikom koja je primerena prirodi rizika
investicionog portfelja) prati najvaznije pokazatelje i to: likvidnost, premijski prihod,
isplatu i rezervisanja za Stete, merodavnu premiju, troSkove sprovodenja osiguranja,
dospela potrazivanja i dr. kao i eksterne pokazatelje, a sve u cilju blagovremenog
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sagledavanja rizika i preduzimanja mera za njihovo ublazavanje i/ili spre€avanje
nastanka Stetnih dogadjaja Cije bi posledice bile neprihvatljive za Drustvo.

Upravljanje finansijskim rizikom

Drustvo je u svom poslovanju izlozeno sledeéim finansijskim rizicima:
e trziSnim rizicima
e riziku likvidnosti
e riziku rocne i strukturne neuskladenosti imovine sa obavezama
e kreditnom riziku

Trzisni rizik ukljuCuje tri vrste rizika:
- Devizni rizik
- Rizik promene kamatnih stopa
- Cenovni rizik, odnosno rizik promene vrednosti finansijskin instrumenata na
trziStu

Devizni rizik

Valutni (devizni) rizik predstavlja vid trziSnog rizika, a odnosi se na promene deviznih
kurseva. Drustvo je izloZeno deviznom riziku kroz ulaganja i transakcije u stranoj valuti.
Promene u kursu strane valute utiCu na visinu pozitivnih i negativnih kursnih razlika u
bilansu uspeha. Drudtvo je izlozeno riziku promene deviznih kurseva kako kroz
investicione aktivnosti, tako i kroz premijski prihod, obracun tehnickih rezervi (kroz
rezervisane Stete) i likvidirane Stete, shodno zakljuéenim ugovorima o osiguranju sa
valutnom klauzulom ili u evrima. Otvorena neto devizna pozicija predstavlja raziiku
izmedu aktive i pasive u valutama.

Drustvo upravlja deviznim rizikom tako Sto nastoji da valutno ujednacli obaveze sa
imovinom, dok razliku do pune vrednosti imovine plasira aktivu sa deviznim predznakom.
Sledeéa tabela pokazuje odnos pozicija devizne aktive i pasive na dan 31.12.2015.
godine.

u 000 dinara
Valutna Ukupno u
POZICIJA EUR klauzula usbD . RSD UKUPNO
u EUR valuti

Potrazivanja 1.103 22.450 1.329 24.882 8.342 33.224
Finansijski plasmani 564.403 - 104.276 668.679 - 668.679
Gotovina i got. ekvivalenti 62.928 - 8.792 71.720 40.671 112.391
Invest. nekretnine - 260.041 - 260.041 - 260.041
PP na teret sao/reo - - - - 8.120 8.120
Rez. Stete na teret sao/reo 304 - - 304 - 304
Ostala aktiva 3.723 - 2.477 6.200 6.333 12.533
UKUPNO AKTIVA 632.461 282.491 116.874 1.031.826 63.466 1.095.292
Dugoroéna rezervisanja - - - - 14.375 14.375
Prenosne premije - - - - 126.164 126.164
Rezervisane Stete - 106.691 106.691
Druge tehnicke rezerve 3.807 3.807
Kratkoroéne obaveze 6.728 5.744 - 12.472 9.335 21.807
Kapital - 389.204 - 389.204 431.977 821.181
Ostala pasiva - - 1.267 1.267
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Valutna
POZICIJA EUR | klauzula | usp |UYKuPnou | pop | ukupno
valuti
u EUR
UKUPNO PASIVA 6.728 394.948 - 401.676 693.616 1.095.292
Neto devizna pozicija na ) .
dan 31.12.2015. 625.733 112.457 116.874 630.150 630.150 0

Kamatni rizik

Drusdtvo nastoji da uskladi buducée prilive od imovine sa obavezama iz osiguranja.
Drustvo je izlozeno kamatnom riziku kroz promene kamatnih stopa kod finansijskih
plasmana. Medutim, ovaj rizik je ublazen i sveden na minimalni obzirom da sva
kamatonosna ulaganja DruStva na datum izveStavanja imaju fiksne kamatne stope.
Tabela u nastavku prikazuje finansijsku imovinu koja je po proceni rukovodstva izlozena
riziku promene kamatnih stopa na dan 31.12.2015. godine. Obaveze Drustva nisu
izlozene kamatnom riziku, obzirom da su u celosti nekamatonosne. Aktiva na pozicijama
navedenim u tabeli nize moze biti izlozena riziku promena kamatnih stopa u buduc¢em
periodu po isteku ugovora o deponovanju po fiksnim poznatim kamatnim stopama.
Obzirom na strukturu obaveza Drustva koje nisu kamatonosne, Drustvo u celini nije
izlozeno riziku neuskladjenosti imovine i obaveza koji bi mogao nastati usled promene
kamatnih stopa.

POZICIJA Do 1 1-3 meseca 0d 3 ms Nekamatonosno UKUPNO
mesec do 1 god

Potrazivanja - - - 33.224 33.224
Kratkorocni depoziti kod 104.276 230.644 ; 334.920
banaka
Gotovina i got. 112.391 - - - 112.391
ekvivalenti
UKUPNO AKTIVA 216.667 - 230.644 33.224 480.535
Dugoroéna rezervisanja - - - 14.375 14.375
Rezervisane Stete - - - 106.691 106.691
Kratkoro¢ne obaveze - - - 21.807 21.807
UKUPNO PASIVA - - - 142.873 142.873
Neto kamatonosna
neuskladjenost na 216.667 - 230.644 -109.649 337.662
31.12.2015.

Cenovni rizik
Drustvo je izloZeno cenovnom riziku kod:

e Hartija od vrednosti koje se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, a
u slu€aju iznenadnih potreba Drudtva za dodatnom likvidnoS¢éu, odnosno u
slu¢aju njihovog otudenja - prodaje. Do sada Drustvo nije imalo takvih potreba u
cilju obezbedjenja likvidnosti koje bi zahtevale prodaju bilo kog dela ovih hartija
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od vrednosti. Duznicke HOV izdate od strane Republike Srbije koje se vode po
fer vrednosti i njihove promene evidentiraju kroz bilans uspeha ¢&ine 30,35%
ukupne aktive Drustva, za koje nema ograniCenja kada je u pitanju plasiranje
tehnickih rezervi. Struktura HOV prikazana je u tabeli u Napomeni broj 27.

¢ Investicionih nekretnina u slu¢aju iznenadnih potreba Drustva za dodatnom
likvidno$¢u, odnosno u slu€aju njihovog otudenja - prodaje. Ovaj rizik ublaZzen je
strukturom investicionih nekretnina, odnosno €injenicom da je Drustvo plasiralo u
viSe odvojenih jedinica razliCitih povrSina i vrednosti i na razli€itim visoko
vrednovanim lokacijama u Beogradu, tako da u slu€aju hitne potrebe za
odrzanjem likvidnosti i izmirenjem iskrslih veéih obaveza, moze bez veéih
gubitaka nastalih po osnovu cenovnog rizika prodati svaku od nekretnina
pojedinacno prema tim potrebama. Ovaj rizik je ublazen i opredeljenjem DrusStva
da se procena vrednosti vrSi jednom godiSnje, od strane ovlaséenog stru¢nog
lica, upravo da bi cenovni rizik bio $to manji a procena trZziSne vrednosti
investicionih nekretnina na poslednji dan poslovne godine $to realnija. Struktura
investicionih nekretnina pojedinacno po povrSinama, lokacijama i vrednostima
prikazana je u tabeli u Napomeni broj 23.

Ukupna navedena aktiva koja je pod cenovnim rizikom na dan 31.12.2015. prikazana je
u sledecoj tabeli:

POZICIJA AKTIVE Vrednost u 000 dinara na dan 31.12.2015.
Duznicke HOV koje se iskazuju po fer vrednosti u BU 332.400
Vlasnicke HOV 1.359
Investicione nekretnine 260.041
UKUPNO AKTIVA pod cenovnim rizikom 593.800

ObracCunata premija osiguranja i premija koja se po istim rizicima prenosi u saosiguranje /
reosiguranje nije pod cenovnim rizikom tom prilikom, buduéi da kod prijema rizika u
saosiguranje / reosiguranje druStva za osiguranje / reosiguranje primaju ove rizike
prihvatajudi i tarifu / cenu po kojoj je drustvo primilo konkretni rizik u osiguranje, kao i
dinamiku plac¢anja premije.

Kreditni Rizik

Kreditni rizik se definiSe kao rizik da ¢e jedna strana u finansijskom instrumentu
neispunjenjem svoje obaveze prouzrokovati gubitak druge strane.

Kreditnom riziku izloZena je sledeca aktiva Drustva:

- potrazivanja po osnovu premije

- plasmani bankama

- hartije od vrednosti

Odgovornost za upravljanje kreditnim rizikom koji je prisutan u potrazivanjima po osnovu
premije pripada prodaji. Situacija na trziStu nalaZze potrebu zaklju€ivanja ugovora o
osiguranju sa opcijom pla¢anja na viSe rata S$to zahteva pojacano arigaZzovanje resursa
na pracenju i naplati potrazivanja. Kontrole naplate potraZivanja uspostavljene kroz
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odgovarajuéu proceduru treba da obezbede odgovarajuce upravljanje ovim rizikom koje
nece dovesti do neprihvatljive izloZzenosti Drustva.

Politika ulaganja u hartije od vrednosti je konzervativna i najveci deo ulaganja se odnosi
na ulaganja u devizne obveznice Republike Srbije iza kojih stoji poreska snaga drzave,
koje imaju najvisi rejting i koje se smatraju smatraju obveznicama bez kreditnog rizika.
Ova vrsta ulaganja je atraktivna i zbog poreskih olak$ica definisanih Zakonom o porezu
na dobit pravnih lica. Ukupna izlozenost kreditnom riziku prema Republici Srbi na dan
31.12.2015. iznosi din. 332.400 hiljada.

Upravljanje kreditnim rizikom plasmana u bankama nalazi se u odgovornosti Sektora za
finansije i raunovodstvo i IzvrSnog odbora Drustva. Politika plasiranja sredstava Drustva
kod domacih banaka bazira se na prethodnoj analizi finansijskih pokazatelja poslovanja
banaka, pracenju usvojene politike investiranja i odgovarajuée diversifikacije rizika.

Maksimalna izlozenost kredithnom riziku U 000 RSD

Duznicke HOV 332.400
Vlasnicke HOV 1.359
Kratkoroéni depoziti kod banaka 334.920
UKUPNO AKTIVA pod kreditnim rizikom 668.679

Izlozenost kreditnom riziku po U 000 RSD U 000 RSD ispravka U 000 RSD

osnovu potrazivanja Bruto vrednost vredn. Neto iznos
Nedospelo 26.431 0 26.431
Dospelo 21.397 14.604 6.793
UKUPNO 47.828 14.604 33.224

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti proistiCe iz moguénosti da ¢e se u buduéem poslovanju pojaviti
nedostatak sredstava za nesmetani nastavak poslovanja, pre svega izmirenja dospelih
obaveza iz osiguranja. Nov€ani deficit moZe nastati kao posledica razli€itih uzroka:
kasSnjenja naplate potrazivanja od kupaca, povelanje operativnih troSkova, kratkog
ugovorenog perioda placanja obaveza u odnosu na ugovoreni period naplate
potrazivanja, neadekvatne ro¢nosti izvora finansiranja investiranja u odnosu na obrtanje
fiksne imovine i sli¢no.

Rizk likvidnosti uklju€uje i rizik nesposobnosti finansiranja imovine u prikladnim rokovima
i kamatama i rizik nesposobnosti likvidacije imovine po razumnoj ceni i u prikladnom
vremenskom okviru.

Drustvo ima portfelj likvidne imovine, kao deo svoje strategije upravljanja rizikom
likvidnosti, kako bi osiguralo kontinuitet poslovanja i obezbedilo njegovu uskladjenost.
Upravljanje likvidnod¢éu podrzumeva postovanje principa sigurnosti, kao i posebno
uvazavanje nestalnosti i promenljivosti prinosa u slu¢ajevima gde su likvidna sredstva
izlozena riziku ulaganja.
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Pokazatelji likvidnosti obradunati su na bazi stanja slede¢ih pozicija za 2015. godinu :

NAZIV IZNOSI u 000 dinara
Gotovinska sredstva i gotovinski ekvivalenti 112.391
Obrtna sredstva 829.440
Obrtna sredstva bez zaliha 829.368
Kratkorone obaveze 21.807

1) Likvidnost prvog stepena:

Gotovinska sredstva i gotov. ekvivalenti / kratkorone obaveze=1112.391/21.807=
515,39%

Pokrivenost kratkoro€nih obaveza gotovinskim sredstvima i gotovinskim ekvivalentima je
515,39%

2) Likvidnost drugog stepena:

Obrtna imovina bez zaliha / kratkoroéne obaveze = 829.368/21.807= 3.803,22%
Pokrivenost kratkoro¢nih obaveza obrtnim sredstvima bez zaliha je 3.803,22%.

3) Likvidnost tre¢eg stepena:

Obrtna imovina / kratkoroCne obaveze = 829.440/21.807= 3.803,55%.

Pokrivenost kratkoro¢nih obaveza obrtnim sredstvima je 3.803,55%.

U 2015. godini Drustvo je imalo na raspolaganju dovoljno likvidnih sredstava za
izvrSavanje svojih obaveza i nije bilo u blokadi.

Uskladjenost imovine i obaveza

Drustvo aktivno upravlja svojom imovinom na nacin da se stara o kvalitetu, diversifikaciji
uparivanju imovne i obaveza, o likvidnosti i povratu na investiciju. Cilj ulaganja je da se
optimizira prihod od ulaganja kao i da se osigura da se imovinom i obavezama upravlja
na bazi kontrole gotovinskih tokova i ro¢nosti. Investicionom politikom rukovodstvo je
utvrdilo smernice za proces investiranja, obezbedjujuci njegovu uskladjenost i efikasnost.

9. BILANS USPEHA

Napomena br. 1
9.1. PRIHODI OD PREMIJA OSIGURANJA | SAOSIGURANJA (AOP 1002)

Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja su iskazani u visini od 114.252 hilj.dinara, i
utvrdeni su kao obraCunata premija osiguranja i saosiguranja umanjena za premiju
prenetu u saosiguranje i reosiguranje i umanjena za iznos promene (povecéanje) stanja
prenosne premije na kraju 2015.god. u odnosu na 2014. godinu, kako je i prikazano u
narednoj tabeli:

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan

broj 31.12.2015. 31.12.2014.
1. Obradunata prem.osig.i saosiguranja 169.994 160.110
2. Premija preneta u saosiguranje 3.952 5.354
3. Premija preneta u reosiguranje 51.384 20.436
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4, Povecéanje prenosnih premija 406 23.287
5. Smanjenje prenosnih premija 0 0
PRIHODI: (1-2-3-4+5) 114.252 111.033

Drustvo je u toku 2015. godine fakturisalo premije u

hilj.dinara, a po osnovu sledeéih vrsta osiguranja:

ukupnom iznosu od 169.994

Red. Sifra vrste Obracunata premija po vrstma Iznos u 000 Iznos u 000 din.

broj osiguranja osiguranja din. na dan na dan
31.12.15.g. 31.12.14.q.

1. 01 Osiguranje od posledica nezgode 7.321 4.769

2. 03 Osiguranje-kasko 14.411 14.428

3. 07 Osiguranje robe u prevozu 2.749 9.194

4, 08 Osiguranja imovine od pozara i 4.432 3.247

drugih opasnosti

5. 09 Ostala osiguranja imovine 53.298 66.994

6. 13 Osiguranje od ops$te odgovornosti 58.947 60.840

7. 16 Osiguranje od finans.gubitaka 28.836 638

UKUPNO: 169.994 160.110

lako je obradunata premija u 2015.godini za 6,17% veéa od iste u prethodnom periodu,
struktura primljenih rizika i period trajanja osiguranja, uticali su da prihod od premije bude
2,9% vedi od istog ostvarenog u prethodnom periodu,a stanje prenosne premije na dan
31.12.2015., utvrdjeno saglasno Pravilniku o formiranju rezervi za prenosne premije,
smanjeno za 0,32%, odnosno za din. 406 hiljada. Takodje, shodno strukturi rizika
primljenih u osiguranje, rashodi premije saosiguranja/reosiguranja su 114,56% veci od
istih ostvarenih u prethodnom periodu, odnosno iznose din. 55.336 hiljada.

Napomena br. 2
9.2. OSTALI POSLOVNI PRIHODI (AOP 1015)

Red.broj OPIS Iznos u 000 din. na dan
31.12.2015.g. | 31.12.2014.g.
2. Ostali poslovni prihodi 30 45
Ukupno 30 45

Napomena br. 3

9.3. RASHODI ZA DUGOROCNA REZERVISANJA (AOP 1017)

Rashodi za dugoroCna rezervisanja iznose 12.325 hilj.dinara i ostvareni su u strukturi
kako je navedeno u tabeli:

Red.broj OPIS Iznos u 000 din. Na dan
31.12.2015.g. | 31.12.2014.g.
2. Rezervisanja za izravnanje rizika 12.255 493
3. Doprinos za preventivu 70 51
Ukupno 12.325 544

Najznacajniji iznos rashoda za dugoro€na rezervisanja ostvaren u 2015. odnosi se na
rezervisanja za izravnanje rizika koja su u 2015.godini povec¢ana za 11.762 hilj.dinara i
iznose 12.255 hilj.dinara. Poslovna politika DruStva koja se odnosi na obrazovanje
rezervi za izravnanje rizika promenjena je radi uskladjivanja sa Zakonom. Drustvo se, a
posebno uzimajuéi u obzir veli¢inu portfelja i njegovu specificnost, opredelilo da za sve
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vrste osiguranja kojima se bavi obrazuje rezerve za izravnanje rizika, sa nhamerom da
time ublazava rizike koji se Cesto mogu javiti kao posledica nedovoljnog izravnanja.
Primenjujuéi novi metod za utvrdjivanje ovih rezervi na kraju 2015. godine, Drustvo je
evidentiralo rashode kako je navedeno.

Napomena br. 4 }
9.4. RASHODI NAKNADA STETA | UGOVORENIH IZNOSA (AOP 1026)

Iskazani iznos ovih rashoda od 25.515 hilj.dinara predstavlja zbir ukupnih likvidiranih
Steta i troSkova reSavanja Steta umanjeno za prihode po osnovu uéesc¢a saosiguravaca i
reosiguravaca u naknadi Steta, kako je prikazano u sledecoj tabeli:

Red. OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2015.9g. 31.12.2014.g.
1. Likvidirane Stete sopstv.portfelja 10.823 75.677
2. Likvidirane Stete-udeli u Stetama saosiguranja 18.824 5.475
2. TroSkovi procene i likv.Steta 6.108 768
3. Prih.od ueS¢a saos u nakn.Steta -1.017 -154
4. Prih.od u€eS¢a roes.u nakn.Steta -9.223 -70.441
Rashodi nakn.Steta i ugov.iznosa 25.515 11.325

TroSkovi naknada Steta su za 225% bili iznad istih troSkova ostvarenih u prethodnom
periodu. Deo ovog iznosa vezan je za reSavanje Steta iz prethodnog perioda, a deo za
Stete koje su bile prihjavljene i reSene u izvestajnom periodu. Znacajni rast Steta
evidentiran je na svim vrstama osiguranja osim kod osiguranja od poZara i osiguranja
robe u transportu. Takodje, trodkovi izvidjaja, procene, reSavanja i isplate Steta znacajno
su povecani u odnosu na prethodne periode, u skladu sa pove¢enim resursima Drustva
angazovanim na znacajno povecani ukupni broj obradjivanih Steta.

Napomena br.5
9.5. REZERVISANE STETE —- PROMENE (AOP 1035,1034)

Red. OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2015.g. 31.12.2014.g.
1. Rezervis.Stete — povecanjeAOP 1038 50.027 30.272
2. Rezervis.Stete — smanjenje AOP 1039 59.535 678
Promena na rezervisanim Stetama sopstvenog -9.508 29.594
portfelja
3. Rez.Stete na teret reosig. -povecanjeAOP 1040 124 0
4. Rez.Stete na teret reosig.-smanjenje AOP 1041 1.167 1.341
Svega AOP 1034 — povecanje rez.Steta 28.253
Svega AOP 1035 — smanjenje rez.8teta 10.551

U posmatranom periodu ostvareno je smanjenje rezervisanih Steta u samopriodrzaju i po
tom osnovu evidentiran neto-prihod u ovom izvestajnom periodu,a kao rezultat:

- povecanja azurnosti u reSavanju Steta tokom perioda (smanjenje rezervisanih na teret
reSenih Steta)

- porasta ukupnog iznosa kao i broja prijavljenih Steta (poveCanje rezervisanja)

- niskog ucCeSca reosiguravaCa u rezervisanim Stetama obzirom da je najveéi broj
rezervisanih Steta nastao u samopridrzaju Drustva (nije uticalo na smanjenje
rezervisanja)
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-smanjenja rezervisanja po osnovu procene obaveza Drustva na dan 31.12.2015.
uklju€ivanjem svih dostupnih podataka o rezervisanim Stetama

-smanjenja iznosa IBNR Steta obracunatih primenom Pravilnika

- utvrdjenog koeficijenta troSkova izvidjaja, procene, likvidacije i isplate naknada Steta i
ugovorenih iznosa za 2015., koji je, po vrstama osiguranja, znac¢ajno uticao i na visinu
ukupnih rezervisanih Steta.

Napomena br. 6 _
9.6. PRIHODI PO OSNOVU REGRESA | PRODAJE OSIGURANIH OSTECENIH
STVARI (AOP 1044)

Prihodi po osnovu regresa iznose 803 hilj.dinara.

Red.br OPI1S Iznos u 000 din. na dan
0j 31.12.2015.g. | 31.12.2014.g.
1. Prihodi po osnovu regresa 803
Ukupno 803 0

Drustvo je u izvestajnom periodu zabeleZilo prihod po osnovu regresa, a po naplacenom
regresnom potraZivanju od Stetnika odgovornog za Stete koje su nastale 2013. godine u
pomorskom transportu robe osiguranika Energo Nigeria, a koje su likvidirane tokom
2014. godine. Kako su pomenute Stete likvidirane uz u¢esce reosiguravaca od 92,57%,
Drustvo je od ukupno napla¢enog regresa u iznosu od 10.813 hilj.dinara, a nakon
izmirivanja troSkova za ostvarenje regresa, 92,57% regresa prenelo reosiguravacu
(Dunav Re a.d.), dok je na bazi sopstvenog ucesS¢a u Stetama evidentiralo 803 hilj.dinara
po osnovu napla¢enog regresa.

Za iznos naplatenog regresa u visini od din. 803 hiljade, a prilikom obraCuna
rezervisanja za Stete, umanjen je iznos reSenih Steta i kao takav je koriS¢en za
izraCunavanje IBNR, saglasno odredbi u c¢alnu 19. Pravilnika o nacinu utvrdjivanja
rezervisanih Steta.

Napomena br. 7 5
9.7. OSTALE TEHNICKE REZERVE - PROMENE (AOP 1045 i 1046)

Povecéanje tehnickih rezervi na AOP 1045 u 2015. godini rezultat je rezervisanja za
neistekle rizike i za storno premije, a koja su izvrSena po prvi put za 2015. (u prethodnom
periodu ih nije bilo) u skladu sa odredbama Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervi za
neistekle rizika i Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervi za bonuse i popuste, pa su i
stanja na ovim pozicijama u bilansu stanja jednaka rashodima evidentiranim u ovom
prvom periodu primene.

. u 000 dinara
Ostale tehnicke rezerve 2075. 2074
Rezervisanje za neistekle rizike 26 -
Rezervisanje za storno premije 3.781 -
Smanjenje rezervisanja za izravnanje rizika - -2.534
Stanje (31. decembra) 3.807 -2.534

34



Energoprojekt Garant a.d.o. — Napomene uz finansijske izvestaje za 2015. godinu

Napomena br. 8.
9.8. PRIHODI OD INVESTIRANJA SREDSTAVA OSIGURANJA (AOP 1051)

Red. u 000 dinara
broj OPI1S
2015. 2014.
1. Prihodi od zakupnina investicionih nekretnina 6.227 6.856
2. Prihodi od uskladivanja vrednosti invest.nekretnina - -
3. Prihodi od kamata 15.897 16.516
4, Prih.od usklad.vred.fin.srdst.koja se iskaz.po fer vredn.BU
(obveznice RS) 11.989 6.471
5. Pozitivne kursne razlike ukupno: 22.389 44.999
-Po osnovu deviznih depozita 16.698 36.711
-Po osnovu devizne gotovine 5.691 8.288
Uk upn o (1+2+3+4+5) 56.552 74.842

Prihodi od zakupnina investicionih nekretnina, iako ostvareni na bazi istog portfelja i
izdavanja u zakup istih nekretnina, nizi su u odnosu na iste ostvarene u prethodnom
periodu, 8to je posledica smanjenja cene zakupa jedne nekretnine, koje je Drustvo
odobrilo tokom izve&tajnog perioda u cilju zadrZzavanja zakupca. Najznacajnije prihode od
investiranja Drustvo je ostvarlo od kursnih razlika i kamate na bazi finansijskih deviznih
plasmana kod domacih poslovnih banaka (veza Napomena br. 27). Ostvareni prihodi po
ovom oshovu iznose samo 75% istih ostvarenih u prethodnoj godini i rezultat su
smanjenja prinosa u skladu sa kretanjem na trzistu, i to:

- Cinjenice da su ukupna sredstva kratkorocno deponovana kod domacih banaka sva
devizna

- minimalnog rasta kursa Eur i USD u odnosu na 31.12.2014.,

- znaCajnog pada kamatnih stopa koje su ugovarane sa domacim bankama za izvestajni
period, kao i

- smanjenja ukupnog iznosa deviznih depozita u odnosu na stanje 31.12.2015. i ulaganja
ovih sredstava u kuponske obveznice RS.

Kao kriterijum za deponovanje sredstava, Drustvo je, pored visine kamatne stope,
dosledno uvazilo i kriterijum disperzije rizika depozitara. Zbog porasta deviznog kursa,
Drustvo je u izveStajnom periodu zabelezilo pozitivne kursne razlike po osnovu
kratkoro¢nih deviznih plasmana. Prihodi od obveznica RS su ostvareni primenom
deviznog kursa, a kod procene obveznica stare devizne Stednje na osnovu njihove
berzanske vrednosti na dan poslednjeg trgovanja u 2015. godini po serijama.

Napomena br. 9.
9.9. RASHODI PO OSNOVU NVESTIRANJA SREDSTAVA OSIGURANJA (AOP
1062)

Rashodi po osnovu investiranja sredstava osiguranja od 29.501 hilj. dinara sastoje se od
rashoda po osnovu obezvredenja investicionih nekretnina,rashoda po osnovu
uskladivanja HOV i negativnih kursnih razlika po osnovu depozita i preracuna gotovine.

Red. OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2015.9. 31.12.2014.g
1. Rash. po osnovu obezvredenja inves.nekretnina 14.314 1.098
2. Gubici pri prodaji opreme - 148
3. Rashodi po osn.usklad.vred.fin.sredst. koja se 5.319 4.481
iskazuju kroz bilans uspeha
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4, Negativne kursne razlike 9.868 2.758
-po osnhovu deviznih depozita 5.631 -

-po osnhovu devizne gotovine 4.237 2.758
Ukupno 29.501 8.485

Na osnovu procene vrednosti investicionih nekretnina koja je izvrSena na dan
31.12.2015. godine od strane ovlaS¢enog procenitelja i u skladu sa zahtevom
odgovarajuéeg MRS, Drustvo je evidentiralo rashode od uskladivanja vrednosti
investicionih nekretnina kako je u tabeli navedeno.

Kao rashod po osnhovu uskladivanja vrednosti finansijskih sredstava (koja se iskazuju
kroz bilans uspeha) Drudtvo je evidentiralo razliku kod pojedinih serija deviznih
kuponskih obveznica RS izmedju nabavne cene i procenjene vrednosti na dan
31.12.2015..

Napomena br. 10
9.10. TROSKOVI PRIBAVE (AOP 1074)

TroSkovi pribave u ovom obraCunskom periodu iznose 26.177 hilj.din. U okviru ovih
troSkova iskazane su obracunate provizije posrednika i zastupnika po osnovu naplate
premije osiguranja po poslovima osihguranja zaklju¢enim preko posrednika i/ili
zastupnika, kao i ostali trosSkovi pribave evidentirani u skaldu sa ¢l. 54 i 55 Pravilnika o
racunovodstvu i raCunovodstvenim politikama Drustva.

Red. OPIS Iznos na dan
broj 31.12.2015.g. | 31.12.2014.g.
1. Provizije posrednika/zastupnika u osiguranju 17.640 10.315
2. Ostali troSkovi pribave 8.537 9.084
-reklame i propagande 255 403
- reprezentacije 831 835
- deo bruto zarada (30%kt0550) 7.451 7.846
TroSkovi pribave (1+ 2) 26.177 19.399

Napomena br. 11
9.11. TROSKOVI UPRAVE (AOP 1079)

Ukupne troSkove uprave koji na dan 31.12.2015.g. iznose 39.796 hilj.dinara Cine slededi
troskovi:

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2015.9. 31.12.2014.g.
1. | Amortizacija 587 608
2. | TroSkovi materijala, energije, usluga 4.796 3.800
(540,541,5420,54234i 5424)
3. | TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni 23.025 24.906
rashodi(deo 55)
- zarada rukovodstva EP Garant 13.649 15.742
- naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 2.396 2.362
4. | Ostali troSkovi uprave: 11.292 12.990
prem.osig.,porezi,pl.promet,neproizv.usl.,Clanar.ko
morama i udruz.i ost.nem.tro3k.(545,546.547,(548-
5484) i 549)
5. | TroSkovi rezerv. naknada i druge beneficije 96 10
zaposleniima
UKUPN O: 39.796 42.314
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Evidentiranje troSkova uprave izvrSeno je u skladu sa ¢l. 54 i 55 Pravilnika o
raéunovodstvu i raCunovodstvenim politikama Drustva.

Napomena br. 12
9.12. OSTALI TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA (AOP 1084)

Ostali troSkovi sprovodenja osiguranja iznose 2.484 hilj.dinara.

Red.br OPI1S Iznos u 000 din. na dan
0j 31.12.2015.g. | 31.12.2014.g.
2. Deo bruto zarada (10%kto550)i 2.484 2.615
Ukupno 2.484 2.615

Ostali troSkovi sprovodenja osiguranja evidentirani su u skladu sa €l. 54 i 55 Pravilnika o
racunovodstvu i raCunovodstvenim politikama Drustva

Napomena br. 13
9.13. PROVIZIJA OD REOSIGURANJA | RETROCESIJA (AOP 1085)

Iznos od 12.878 hilj.din. je prihod od provizija po osnovu premija prenetih u reosiguranje,
koji se u bilansnoj Semi (bilans uspeha) prikazuje u odeljku poslovni rashodi, umanjujuéi
njihov ukupni iznos.

Red. OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2015.9. 31.12.2014.g.
1. Prihod od provizije - ukupno 12.878 5.594
Evidentirani prihod po ovom osnovu u skladu je sa obimom i vrstom rizika prenetih u

saosiguranje i reosiguranje, odnosno sa visinom prenete premije i odobrenim troskovima
u korist Drustva, a na teret saosiguravaca i reosiguravaca. Zbog znacajno veéeg obima
prenetih rizika i premije, iznos prihoda ostvarenih po ovom osnovu znacajno je veci u
odnosu na prethodni period.

Napomena br. 14
9.14. FINANSIJSKI PRIHODI OSIM FINANSIJSKIH PRIHODA PO OSNOVU
INVESTICIONE AKTIVNOSTI (AOP 1088)

Finansijski prihodi u iznosu od 3.592 hilj.dinara sastoje se od:

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2015.9. 31.12.2014.g.
1. | Pozitiv.kurs.razlike po osnovu potraZivanja 312 822
2. | Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 3.273 5.093
3. Prihodi od kamata po osnovu potrazivanja 7 27
UKUPNO: 3.592 5.942

Kako su smanjena potrazivanja tokom izvestajnog perioda, a i usled promenjene
strukture i smanjenja potraZivanja sa valutnom klauzulom, evidentirani prihod je manji u

odnosu na isti ostvareni u prethodnom periodu.
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Napomena br. 15
9.15. FINANSIJSKI RASHODI OSIM FINANSIJSKIH RASHODA PO OSNOVU
INVESTICIONE AKTIVNOSTI (AOP 1089)

Finansijski rashodi u iznosu od 1.727 hilj. dinara sastoje se od negativnih kursnih razlika
kako je dato u narednoj tabeli:

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2015.g. 31.12.2014.g.
2. | Negativne kursne razlike po osnovu potraZivanja 143 333
3. | Negativne kursne razlike- ostalo 28 319
4. | Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 1.556 232
UKUPNO: 1.727 884

Napomena br. 16 ;
9.16. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI POTRAZIVANJA | DRUGE
IMOVINE KOJA SLUZI ZA OBAVLJANJE DELATNOSTI (AOP 1090)

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2015.9. 31.12.2014.g.
1. Prihodi od uskladjivanja potrazivanja 19.537 -
UKUPNO: 19.537 0

Ispravka vrednosti potrazivanja na dan 31.12.2015., izvrSena je u skladu sa MRS 39 i
Procedurom za procenu bilansnih pozicija aktive. DruStvo je 31.12.2015. god.
evidentiralo prihod po osnovu uskladivanja vrednosti potrazivanja u iznosu od 19.537
hilj.dinara.lspravka vrednosti potraZivanja na dan 31.12.2015.godine iznosi 14.604
hilj.dinara, a na dan 31.12.2014.god. stanje ispravke potraZivanja iznosilo je 34.141
hilj.dinara, te je smanjenje u iznosu od 19.537 hilj. dinara evidentirano na prihodima po
osnovu uskladivanja vrednosti potrazivanja. (Veza: Napomena br.26).

Napomena br. 17 ;
9.17. RASHODI PO OSNOVU OBEZVREDENJA POTRAZIVANJA | DRUGE IMOVINE
KOJA SLUZI ZA OBAVLJANJE DELATNOSTI (AOP 1091)

U 2015.godini Drustvo nije zabeleZilo rashode po osnovu obezvredenja potrazivanja i
druge imovine koja sluzi za obavljanje delatnosti dok su isti zabeleZeni u prethodnoj
godini u iznosu od 879 hilj.dinara.

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2015.9. 31.12.2014.g.
1. | Obezvredenja potraZivanja - 879
UKUPNO: - 879

Napomena br. 18
9.18. OSTALI PRIHODI (AOP 1092)

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2015.9g. 31.12.2014.g.
2. | Ostali prihodi- naknada za koriS¢.sluzb. vozila i dr. 118 118
UKUPNO: 118 118
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Napomena br. 19
9.19. OSTALI RASHODI (AOP 1093)

Drustvo nije evidentiralo ostale rashode u izvestajnom periodu,dok ih je u prethodnoj
godini evidentiralo u iznosu od 100 hilj.dinara.

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2015.9. 31.12.2014.g.
2. Ostali rashodi-donacija medicinskoj organizaciji - 100
UKUPNO: - 100

Napomena br. 20.
9.20. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA(AOP 1097)

Ova pozicija u iznosu od 355 hiljada dinara, rezultat je razlike izmedju rashoda i prihoda
evidentiranih tokom izvestajnog perioda po slede¢im osnovama:

- Na racunu 592, Drustvo je kao gredku iz prethodnog perioda evidentiralo rashod u
iznosu od 370 hiljada dinara po osnhovu raskida ugovora o osiguranju koji su zakljuéeni u
prethodnim periodima (storno premije), a raskinuti u izvestajnom periodu u skladu sa
Uslovima za osiguranje.

- Na raCunu 692, Drustvo je kao gresku iz ranijih godina evidentiralo prihod u iznosu od
15 hiljada dinara, po osnovu raskida ugovora o osiguranju koji su zakljuéeni u
prethodnim periodima, a raskinuti u izveStajnom periodu, a u skladu sa Uslovima za
osiguranje, na ime povracaja prethodno obracunate i posredniku u osiguranju isplaéene
provizije, za Ciji povracéaj je raskidom ugovora o osiguranju zaduzen.

Napomena br. 21
9.21. ZARADA PO AKClJI (AOP 1110)

Drustvo je u 2015. godini ostvarilo zaradu po akciji u iznosu od 412,64 dinara
(64.891.080,27:157.257). Broj redovnih akcija na po€etku i na kraju obradunskog perioda
je nepromenjen i iznosi 157.257 komada.

Zarada po akciji

Pokazatelj 2015. 2014.
Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 64.891 72.827
Prosec€an broj akcija tokom godine 157.257 157.257
Zarada po akciji u dinarima 413 463
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9.22. POSLOVANJE PO VRSTAMA OSIGURANJA

Najvaznije pozicije bilansa uspeha po vrstama osiguranja
ostvarene u periodu 01.01.-31.12.2015.

Pozicija bilansa UKUPNO Nezgoda Motqrna Transport Im'ovmsk.a Odgovornost | Finangubici
uspeha vozila osiguranja
01 03 07 08, 09 13 16

Poslovni | 414282 5.299 8.407 1.585 33.934 64.427 630
(funkcionalni) prihodi
Poslovni | 30.293 6.159 3.372 2.261 24.052 5.987 436
(funkcionalni) rashodi
Prihodi od
investiranja 56.552 2.619 4.100 790 16.406 32.326 311
sredstava osiguranja
Rashodi po osnovu
investiranja 29.501 1.366 2.139 413 8.558 16.863 162
sredstava osiguranja
Troskovi sprovodenja | g5 579 2.149 4.154 712 13.103 35.215 246
osiguranja
Fin.prihodi osim
fin.prihoda po 3.592 166 261 50 1.042 2.054 19
osnovu invest.aktivn.
Fin.rashodi osim
fin.prihoda po 1.727 80 125 24 502 987 9
osnovu invest.aktivn.
Prihodi od
uslad.vredn.potaz.i 19.537 905 1416 273 5.667 11.168 108
dr.imovine koja sluzi
za obavlj.delatn.
Ostali prihodi 118 5 8 2 34 68 1
Neto gubitak
poslovanja koje se 355 17 25 5 103 203 2
obustavlja
Dobitak pre 76.626 777 4.377 715 10.765 62.762 214
oporezivanja
Porez na dobitak 11.828 662 1.630 9.503 33
Dobitak po osnovu
kreiranja
odloz.por.sredst.i 93 5 13 75
smanjenja
odl.por.obaveza
Neto dobitak 64.891 777 3.720 -715 9.148 53.334 181
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10.

BILANS STAN

Napomena br. 22
10.1. SOFTVER | OSTALA PRAVA ( AOP 0005)

JA

Iskazani iznos nematerijalnih ulaganja od 559 hilj.dinara se sastoji od sledecih stavki:

Red Stanje Promet u toku godine Stanje
broj OPIS 31.12.2014.g. | Duguje | Potrazuje | 31.12.2015.g.
1. | Ostala nem.ulaganja 95 505 41 559
UKUPNO: 95 505 41 559

Tokom 2015.godine Drustvo je kupilo kodove za softversku aplikaciju (premijsko i
finansijsko) u iznosu od 505 hilj.dinara i po odluci Komisije stavilo ga u upotrebu.

Napomena br. 23 ]
10.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA (AOP

0007)

Iskazani iznos od 264.057 hilj.dinara se sastoji od sledeceg:

Red Stanje Promet u toku godine Stanje
broj OPI1S 31.12.2014.g. Duguje | Potrazuje | 31.12.2015.g.
1. | Postrojenja i oprema 8.423 757 1.209 7.971
Ispravka vrednosti opreme 4.471 1.209 693 3.955
Sad.vred. postrojenja i 3.952 1.966 1.902 4.016
opreme

Na povecanje ove pozicije tokom 2015. godine uticala je nabavka ra¢unara i raunarske
opreme iznosu od 318 hilj. dinara, kao i kancelarijskog namestaja u iznosu od 439 hil;.
dinara, koji su po odgovaraju¢oj odluci Komisije za osnovna sredstva stavljeni u
upotrebu.U skladu sa odgovarajuéim raCunovodstvenim politikama izvrSeno je umanjenje

vrednosti ovih sredstava za 2015. godinu.

10.2.1. Investicione nekretnine

Red Stanje Promet u toku godine Stanje
broj | Investicione nekretnine 31.12.2015.g. Duguje | Potrazuje | 31.12.2015.g.
1. | Poslovni prostor 484,71 m? 86.186 -703 0 85.483
2. Poslovni prostor 88,34 m? 18.165 -437 0 17.728
3. Poslovni prostor 53,75 m? 10.142 -9 0 10.133
4. | Poslovni prostor 54,89 m? 10.357 -9 0 10.348
5. | Poslovni prostor 1236 m? 149.505 -13.156 0 136.349

UKUPNO 274.355 | -14.314 0 260.041

Tokom izvesStajnog perioda nije bilo promene u portfelju investicionih nekretnina u
odnosu na prethodni period. Procena vrednosti investicionih nekretnina Drustva na
datum bilansa izvrSena je od strane ovlad¢enog nezavisnog procenitelja, koji je imao
zadatak da u procenu ukljuci sve relevantne raspoloZive parametre: postojeée uslove
rentiranja, procenu trZidnih uslova i procenu stope kapitalizacije koriS¢enjem uporednih
trziSnih podataka, tamo gde je to moguce, kako bi ova zna€ajna pozicija aktive bila 5to
realnije procenjena. lzvestaj o proceni je usvojen od strane nadleznog organa Drustva i
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sprovedeno je odgovarajuée evidentiranje u knjigama Drustva - u skladu sa MRS 40
Drustvo je efekte ove procene prikazalo direktno u rashodima perioda, na racunu 581, u
iznosu od 14.314 hiljada dinara (veza: Napomena br. 9).

Napomena br. 24
10.3. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA (AOP 0022)

Red Stanje Stanje
broj | Odlozena poreska sredstva i obaveze 31.12.2015.g. | 31.12.2014.g.
2. | OdloZena poreska sredstva 1.236 1.143
3 Odlozene poreske obaveze 0 -
UKPNO 1.236 1.143

Odlozena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak koji ¢e biti nadoknadivi u
buduéim periodima po osnovu odbitnih privremenih razlika,a razlika nastaje u
slu¢ajevima kada je u bilansima drustava, po odredenim osnovama, ve¢ prikazan
rashod, koji ¢e se sa poreskog aspekta priznati u narednim periodima. OdloZena poreska
sredstva se proveravaju na dan 31. decembra i priznaju se samo ako drustvo proceni da
je verovatno da ¢e u buduéim periodima postojati oporeziva dobit za &ije umanjenje ¢e
moci da se koriste odlozena poreska sredstva.

Shodno aktuelnom Zakonu o porezu na dobit, uvazavaju¢i i pretpostavku o
neograni¢enom trajanju drustva, po pravilu, priznaju se odloZena poreska sredstva po
osnovu odbitnih privremenih razlika.

Iznos odloZenih poreskih sredstava izracunat je mnoZenjem visine odbitne privremene
razlike na kraju godine sa stopom poreza na dobit Drustva (15%).

Odlozeni poreski prihod perioda u iznosu od din.93 hiljade je priznat u korist rezultata
Drustva u 2015.godini, a u skladu sa poveéanjem stanja odloZenih poreskih sredstava.

Napomena br. 25
10.4. ZALIHE (AOP 0024)

Pozicija zaliha u iznosu din.72 hiljade odnosi se na obrasce stroge evidencije —
Stampane polise u iznosu od 9 hilj.dinara i date avanse u iznosu od 63 hilj.dinara.
Drustvo vodi materijalnu evidenciju nepopunjenih Stampanih obrazaca polisa osiguranja.

Napomena br. 26
10.5. POTRAZIVANJA (AOP 0027 i 0032)

Pozicija potrazivanja koja na dan 31.12.2015.g. iznosi 33.224 hiljada dinara, odnosi se
na sledece osnove:

Red Iznos na dan
broj OPI1S
31.12.2015.g. | 31.12.2014.g.
1. | PotrazZivanje za premije od kupaca u zemlji 27.152 56.354
1.1. | PotraZivanje za premije od povezanih lica 13.090 29.121
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- Energoprojekt Niskogradnja 9.717 14.726
- Energoprojekt Visokogradnja 3.242 4.519
- Energoprojekt HidroinZenjering 113 0
- Energoprojekt Oprema 0 9.857
- Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 0 0
-Energoprojekt Holding 18 19
1.2. | Ostala pravna lica 14.062 27.233
2. Ispravka potraz. za premije od kup.u zemlji -12.910 -32.040
3. | PotraZivanje za premije od kupaca iz inost. 4.126 2.384
4. Ispravka potraz. za premije od kup.iz inostr. -1.694 -1.763
5. Potraz.po osnovu uéesca reos.u naknadi Stete 358 0
6. | Ispravka potrazivanja po osnovu u¢es.u nakn.Steta 0 0
7. | Potrazivanje za premije saosiguranja 12.178 13.595
8. Ispravka potraZivanja za premije saosiguranja 0 -320
9. PotrazZivanje za proviziju po osnovu zastup. u osig. 0 0
10. | Potrazivanja po osnovu provizije iz poslova reosig.i 3.670 1.542
Saos.
11. | Ispravka potr.po osn.prov.reo i saos. 0 -16
12. | PotrazZivanja po osnovu zakupnina 243
13. | Ostala potraZivanja 101 236
14. | Ispravka ostalih potrazivanja 0 -2
15. | Potraziv.za viSe pla¢.nakn.za nadzor nad osig. 0 0
16. | Potrazivanja za viSe upla¢en porez na dobit 0 2.624
UKUPNO (1-2+3-4+5-6+7-8+9-10+11-12+13- 33.224 42.594

14+15+16)

Ispravka potraZivanja na dan 31.12.2015. g. izvr8ena je primenom Procedura za procenu
bilansnih pozicija aktive,a u skladu s MRS 39.

Napomena br. 27

10.6. FINANSIJSKI PLASMANI

(AOP 0033)

Finansijski plasmani u iznosu od 668.679 hilj.din. sastoje se iz sledeceg:

Red Iznos u 000 din. na dan
broj OPI1S
31.12.2015.g. | 31.12.2014.g.
1. Depoziti kod banaka 334.920 421.645
2. Fin.sredsva koja se iskaz.po fer vred.kroz bilans uspeha 333.759 184.095
UKUPNO 668.679 605.740

10.6.1. Depoziti kod banaka

Depoziti kod banaka odnose se na deponovana devizna sredstva kod domacih
poslovnih banaka sa kojima je Drustvo zaklju€ilo ugovore o deponvanju. Sredstva u EUR
i USD su deponovana na period od 12 meseci uz kamatnu stopu koja se krece u
rasponu od 1,5% do 2,53 % na godiSnjem nivou (u zavisnosti od banke i perioda
oro€avanja). Svi depoziti dospevaju tokom 2016. godine, a na dan 31.12.2015. njihova
vrednost je preraCunata primenom srednjeg kursa za odgovarajucu valutu na taj dan:
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Red Iznos u 000 din. na dan
broj OPIS

31.12.2015.g. | 31.12.2014.g.
1. Pro credit banka -EUR 31.623 0
2. UniCredit Banka -USD 104.276 79.765
3. UniCredit Banka -EUR 0
4, Komercijalna banka —-EUR - 148.779
5. Findomestic banka -EUR 199.021 193.101
UKUPNO 334.920 421.645

10.6.2. Finansijska sredstva koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha

U sledecoj tabeli data je struktura plasmana na dan 31.12.2015.

Red Iznos u 000 din. na
broj OPIS dan

Koli¢ina kom. | 31.12.2015.9.
1. | Akcije RSBGBEE39087 45 1.359
2. | Republika Srbija RSMFRSD 70279 (2016) 100.000 12.113
3. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 87489 (2017) 398 49.838
4. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 45081 (2017) 800 90.248
5. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 11174 (2020) 1.018 127.605
6. | Drzavne obveznice RS RSMFRSD 23568 (2018) 445 52.596
UKUPNO 333.759

Na racunu 236, Drustvo je iskazalo finansijska sredstva, tj.hartije od vrednosti (akcije i
obveznice), koje su namenjene za trgovanje. Uskladjivanje vrednosti finansijskih
sredstava koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha vrSi se: za devizne
kuponske obveznice na osnovu podataka sa sekundarnog trzista za ova sredstva i
primenom deviznog kursa, dok se procena obveznica stare devizne Stednje vrSi na
osnovu njihove berzanske vrednosti na dan poslednjeg trgovanja u 2015. godini po
serijama i primenom deviznog kursa na datum obracuna. Navedena sredstva sluze za
pokrice dela tehnicke rezerve, a u skladu sa odlukom Narodne banke Srbije o
ograni€enjima pojedinih oblika deponovanja i ulaganja tehnicke rezerve, kao i za pokri¢e
garantne rezerve.

Napomena br. 28

10.7. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA (AOP 0044)

Iznos od 112.391 hiljada dinara se odnosi delom na sredstva na deviznim raCunima kod
poslovnih banaka (din. 69.896 hiljade), a delom (din. 40.671 hiljada) na dinarskim
raCunima i ( din.1.824 hiljade) na raCunu nov€anih sredstava Cije je koriS¢enje
ograni¢eno. Za drzanje ,a vista“ sredstava na deviznom raunu (gotovinski ekvivalent)
Drustvo ima ugovoreni prinos u visini od 1,5% uz obavezu odrZavanja ugovorenog
prosecnog stanja ovih sredstava.

Red Iznos 000 din. na dan
broj OPIS
31.12.2015.9. 31.12.2014.g.
1. Sredstva na tek. raéunima-RSD-sve banke 40.671 35.113
. Euro banka EFG -EUR 0 0
3. UniCredit banka-EUR 0 0
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3. UniCredit banka- USD 85 2.010
4, Findomestic banka - EUR 57.974 67.531
5. Raiffeisen banka - EUR 3.105 3.912
6. Raiffeisen banka - USD 8.707 9.469
7. Piraeus banka - EUR 0 0
8. Banca Intesa- EUR 25
9. Komercijalna banka-ra¢.249 1.824

UKUPNO 112.391 118.035

Svi ekvivalenti gotovine (sredstva na tekuéim deviznim racunima) evidentirani su po
srednjem kursu za EUR odnosno USD na dan 31.12.2015.g.

Napomena br.29 :
10.8. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

(AOP 0048)

Iznos od 6.650 hilj.din. na ovoj poziciji se sastoji u najveéem obimu od ugovorenih i
obraCunatih kamata na oroCena sredstva kod domacih banaka, a koja pripada
izvesdtajnom periodu, dok je rok dospeéa u 2016.g. Takode na ovoj poziciji su
evidentirane i unapred plaéene pretplate za stru¢nu literaturu i plaéene neistekle premije
osiguranja imovine Drustva.

Red.broj OPIS Iznos u 000 Iznos u 000
2015.din 2014.din

1. Unapred obraCunata ugovorena kamata 6.200 9.171

2. Po osnovu pla¢ene premije za neistekla 262 247
osiguranja imovine, auto-odgovornosti i kasko
osiguranja)

3. Pretplata za stru€nu literaturu za 2016. 188 169
UKUPNDO: 6.650 9.587

Napomena br. 30
10.9. PRENOSNA PREMIJA SAOSIGURANJA | REOSIGURANJA KOJA PADA NA
TERET SAOSIGURAVACA | REOSIGURAVACA (AOP 0050)

Red Iznos 000 din. na dan
broj OPI1S
31.12.2015.9. | 31.12.2014.g.
1. | Prenosna premija na teret saosiguravaca 3.354 2.960
Prenosna premija na teret reosiguravacéa 4.766 5.031
Ukupno 8.120 7.991

ObracCun prenosne premije na teret saosiguravaca/reosiguravaca izvrSen je po vrstama
osiguranja, i u okviru njih po pojedinanim prenetim rizicima, a u skladu sa odredbama
Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervi za prenosne premije primenom ,pro rata“ metoda
na iznos premije prenete u saosiguranje i reosiguranje saglasno zaklju€enim ugovorima.
U visini iznosa evidentiranih na ovoj poziciji bilansa stanja plasiran je deo tehnickih
rezervi Drustva u iznosu od 3,24% ukupnih tehnickih rezervi na dan 31.12.2015.
Navedena stanja su usaglaSena sa saosiguravaCima/reosiguravaCima kao njihova
obaveza.
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Napomena br. 31

10.10.REZERVISANE é'l"'ETE OSIGURANJA | SAOSIGURANJA KOJE PADAJU NA
TERET SAOSIGURAVACA | REOSIGURAVACA (AOP 0051)

Red Iznos 000 din. na dan
broj OPIS
31.12.2015.g. | 31.12.2014.g.
1. Rezervisana Stete na teret saosiguravaca 0 1.119
Rezervisane Stete na teret reosiguravaca 304 396
Ukupno 304 1.515

Rezervisanje je izvr§eno na osnovu prijavljenih a do 31.12.2015. nereSenih Steta nastalih
na rizicima koji su bili saosigurani/reosigurani. U skladu sa ugovorima po kojima su ovi
rizici plasirani u saosiguranje/reosiguranje, izvrSeno je rezervisanje udela saosiguravaca/
reosiguravaca i o tome su saosiguravacima/reosiguravac¢ima dostavljeni borderoi Steta
na koje su oni blagovremeno dali saglasnost i na odgovarajuci naéin evidenrtirali svoju
obavezu iz poslovanja. U visini navedenog iznosa salda na dan 31.12.2015. plasiran je
deo tehnicke rezerve od 0,1%.
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Energoprojekt Garant a.d.o.
S .

Napomene uz finansijske izvestaje za 2015. godinu

Napomena br. 32
10.12. OSNOVNI | OSTALI KAPITAL (AOP 0402)

Osnovni kapital DrusStva iznosi 699.887 hiljada dinara od €ega akcijski kapital iznosi
699.793 hiljade dinara, a ostali kapital iznosi 94 hiljade dinara.

Red OPIS Iznos akc.kapitala na dan
broj 31.12.2015.g. | 31.12.2014.g.
1. Energoprojekt Holding a.d. 650.390 650.390
2. | Jubmes banka a.d. Beograd 49.199 49.199
3. Evropa osiguranje u stecaju 196 196
4. | NMS Investment Support d.o.o. 4 4
5 Nedeljkovi¢ Igor 4 4
UKUPNO: 699.793 699.793

U izveStajnom periodu nije bilo promena na akcijskom kapitalu.

Drustvo ima 157.257 ukupno emitovanih obi¢nih (redovnih) akcija &ija je nominalna
vrednost po jedinici 4.450 dinara, Sto Cini ukupan akcijski kapital od 699.793 hiljada

dinara.

Napomena br. 33
10.13. NERASPOREDENA DOBIT (AOP 0414)

Stanje ukupne nerasporedene dobiti na dan 31.12.2015. iznosi 121.294 hilj.dinara i
sastoji se od nerasporedene dobiti ranijih godina u iznosu od 56.403 hilj.din. i dobiti
tekuce godine evidentirane u iznosu od 64.891 hilj.dinara

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2015.9. 31.12.2014.g.
1. | Nerasporedena dobit tekuée godine 64.891 72.827
2. | Nerasporedena dobit ranijih godina 56.403 32.797
Ukupno 121.294 105.624

Stanje i promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj tabeli:

Stanje i promena stanja u 000 dinara
nerasporedenog dobitka 2015. 2014.
Stanje na dan 01.01.tekuée godine 105.624 79.847
Korekcija nerasporedene dobiti-povetanje - 127
Raspodela dobitka (dividende) 49.221 47177
Raspodela dobitka (poveéanje nominalne vrednosti po 0 0
akeciji)

Dobit tekuée godine 64.891 72.827
Stanje na dan 31. decembra 121.294 105.624

Odlukom Skupstine akcionara od 28.04.2015. godine iz dobiti za 2014. godinu ispla¢ena
je dividenda akcionarima u iznosu od din. 49.221 hiljada, odnosno 313,00 dinara po

akciji).
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Napomena br. 34
10.14. DUGOROCNA REZERVISANJA (AOP 0423)

Ukupan iznos dugoroCnih rezervisanja na dan 31.12.2015.g. je din. 14.375 hiljade i
sastoji se od rezerve za izravnavanje rizika u iznosu din. 13.985 hiljada, obracunatim u
skladu sa propisanim podzakonskim i internim aktom Drustva na dan 31.12.2015., i
rezervisanja za otpremnine zaposlenima pri odlaska u penziju, a obracdunatim u skladu
sa MRS 19, koje na kraju 2015. godine iznose din. 390 hiljada.

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2015.g. | 31.12.2014.g.
1. | Rezerve za izravnanje rizika 13.985 1.730
2. | Rezervisanje za otpremnine 390 294
Ukupno 14.375 2.024

Rezervisanja za izravnanje rizika na dan 31.12.2015. godine povec¢ana su za din. 12.255
hiljiada u odnosu na 31.12.2014.godine, a u skladu sa obraCunom stanja istih na dan
31.12.2015. izvrSenih primenom odredaba Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervi za
izravnanje rizika veza:Napomena br.3.)

Rezervisanje za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele
otpremnine prilikom odlaska u penziju) obra¢unato je u skladu sa zahtevima MRS 19,
primenom aktuarskog obraduna. Tokom izveStajnog perioda evidentirano je povecanje
iznosa rezevisanja po osnovu sadasnje vrednosti otpremnine za din. 96 hiljada u odnosu
na istu stavku bilansa stanja na dan 31.12.2014. godine, a shodno odredbama aktuelnog
kolektivnog ugovora donetog krajem obracunskog perioda: otpremnine prilikom odlaska
u penziju se, od poCetka 2015. godine, shodno odredbama aktuelnog Kolektivhog
ugovora, u Preduzecu isplacuju na osnovu ¢lana 57 Kolektivnog ugovora, po kome je
Poslodavac duzan da zaposlenom isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini dve
proseCne bruto zarade u Republici Srbiji prema poslednjem objavljenom podatku
republickog organa nadleznog za statistiku. Shodno aktuelnim zakonskim propisima,
navedeni iznos je neoporeziv.

Napomena br. 35

10.15. KRATKOROCNE OBAVEZE (AOP 0435)

Ukupan iznos kratkoro&nih obaveza na dan 31.12.2015. je 21.807 hiljada dinara i odnosi
se na obaveze po osnovu premija saosiguranja i reosiguranja,obaveza prema
dobavljaCima, zarada za decembar 2015., poreza i drugih obaveza, kako je dato u tabeli
koja sledi:

Red OPIS Iznos na dan
broj 31.12.2015.9. | 31.12.2014.g.
1. | Obaveza prema ¢lanovima Nadzornog odbora 121 123
2. | Primljeni avansi,depoziti i kaucije 263 535
3. Obaveze za procenitelje-doktore,aktura i dr. 108 194
4. | Obaveza prema dobavlja¢ima 864 1.086
4.1. | Povezana pravna lica 645 667
- Energoprojekt Holding 636 652
- Energoprojekt Entel 6 6
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- Energoprojekt Energodata 3 2
-Energoprojekt Visokogradnja 0 7

4.2. | Ostala pravna lica 219 419
5. | Ostale obaveze 0 0
6. | Obaveze za PDV 216 293
7. Obaveza za porez na premije nezivotrnih osiguranja 486 822
8. Obaveza za porez na dobit 2.087 0
9. Obaveze prema zaposlenima 73 64
10. | Ostale obaveze za poreze i doprinose 186 233
11. | Obaveze za zarade 2.901 2.384
12. | Obaveze za provizije posrednika i zastupnika 193 56
12 | Obaveze za premije saosiguranja 1.795 294
13. | Obaveze za premije reosiguranja 12.472 6.145
14. | Obaveze za dividende 2 1
14. | Obaveze za Elanarine komorama 4 4
15. | Obaveze za naknade NBS-nadzor nad osiguranjem 36 139
UKUPNO: 21.807 12.373

Napomena br. 36 3
10.16. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (AOP 0444)

Pasivna vremenska razgrani¢enja iznose din. 127.431 hiljada i sastoje se od:

Red OPIS Iznos na dan
broj 31.12.2015.g. | 31.12.2014.g.
1. | Prenosne premije osiguranja 113.600 109.656
2. | Prenosne premije saosiguranja 12.564 16.102
3. | Druga pasivna razgranicenja 1.267 899
- unapred obracunati troSkovi revizije 681 581
- fond za preventivu 129 130
-ostala PVR (unapred obrac.troSk.procene i obaveze 457 188
za primljene a nefakturisane usluge dobavljaca )
UKUPNO: 127.431 126.657

Prenosne premije su obraCunate u skladu sa odredbama Pravilnika o na€inu utvrdjivanja
rezervi za prenosne premije. Stanje prenosnih premija u odnosu na 2014. godinu
uvecano je ukupno za din. 406 hiljada, i iznosi din. 126.164 hiljada i rezultat je strukture
rizika i perioda trajanja osiguranja za rizike primljene u osiguranje tokom izveStajnog i
sve druge neistekle rizike primljene u osiguranje tokom prethodnih perioda a koji su ostali
u osiguravajuc¢em pokrio¢u i nakon datuma bilansa (veza:Napomena br.1.)

Pasivna razgraniCenja pod rednim brojem 3. Cine obaveze druStva prema revizoru u
skladu sa Ugovorom o obavljanju revizije finansijskih izveStaja Drustva za 2015.,
obaveze po osnovu Fonda preventive, obaveze za procenu nekretnina na dan
31.12.2015. u skladu sa Ugovorom o pruzanju usluge procene nekretnina i obaveze
prema drugim dobavljaima za pruzene a nefakturisane usluge.
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Napomena br. 37

10.17. REZERVISANE STETE (AOP 0453)

Ukupne rezervisane Stete nastale prijavljene a do kraja izveStajnog perioda nereSene,
kao i IBNR Stete, raCunate sa troSkovima reSavanja Steta, iznose din. 106.691 hiljada, a
po strukturi rezervacija je izvrSena kako sledi:

Red OPI1S Iznos na dan
broj 31.12.2015.g. | 31.12.2014.g.
1. | Rezervisane nastale,prijavljene,a neredene Stete 92.322 69.723
2. | Rezervisane nastale,neprijavijene Stete 14.245 48.732
3. | Reezervisane nastale iz primljenog u saosiguranje 124
UKUPNO: 106.691 118.455

Stanje rezervisanih Steta (procena za nastale prijavliene do kraja perioda nereSene i
nastale neprijavijene Stete) na dan 31.12.2015. rezultat je procena izvrSenih u skladu sa
odredbama Pravilnika o na€inu utvrdjivanja rezervisanih Steta. Smanjenje stanja ukupne
rezervacije za RBNS i IBNR Stete rezultat je &injenica iz poslovanja nevedenih u
Napomeni 5., gde je takodje i navedena visina i ocenjen uticaj primene iznosa
naplac¢enog regresnog potrazivanja na visinu reSenih Steta koja je koriS¢ena u obracunu
rezervisanih IBNR Steta.

Napomena br. 38 3
10.18. DRUGE TEHNICKE REZERVE OSIGURANJA (AOP 0457)

Ovu poziciju €ine:

-rezerve za neistekle rizike u iznosu od din. 26 hiljada kao i

-rezervisanja za storno premija u iznosu od din. 3.781 hiljada, kako je prikazano u
narednoj tabeli:

Red OPIS Iznos na dan
broj 31.12.2015.9. | 31.12.2014.9.
1. | Rezervisanja za neistekle rizike 26 -
2. | Rezervisanja za storno premije 3.781 -
UKUPNO: 3.807 -

Rezervisanja navedenih iznosa tehnickih rezervi izvrSena su u skladu sa odredbama
Pravilnika o nacinu utvrdjivanja rezervi za neistekle rizike i1 Pravilnika o nacinu
utvrdjivanja rezervi. Kako u prethodnom periodu nije bilo rezervisanja po navedenim

osnovama, navedeni iznos je u celosti evidentiran i kao rashod perioda — veza Napomena
7.

11. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrSilo usaglasavanje potrazivanja sa domacim i inostranim kupcima sa
stanjem na dan 31.12.2015. godine.
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Od ukupno 98 domaca kupca kojima su poslati izvodi otvorenih stavki na dan
31.12.2015. godine, u iznosu od 43.702 hilj. dinara, usaglaseno je 40.541 hilj.dinara, dok
za iznos od 3.161 hilj. dinara kupci nisu odgovorili na uredno poslate izvode. Od ukupno
iskazanog iznosa din. 43.702 hiljiada do datuma odobravanja finansijskog izvestaja u
2016. godini naplaceno je 2.720 hiljada dinara. U narednoj tabeli prikazani su iznosi
potraZivanja od kupaca koji nisu odgovorili na poslate Izvode otvorenih stavki.

Kupci k'OjI nisu odgovorili na poslate izvode u 000 dinara
otvorenih stavki
Domaci Kupci

Tehnomering montaza d.o.o. 13
Esco Energy comp.doo 27
Svetionik doo 9
Palez promet 8
Igraonica Carolija 30
Kodar inZenjering 74
Gem security 81
Vesna Stankovi¢ 14
TMM-Condo mont 4
Atlas Security 57
Olivera Jovanovi¢ ste¢.upravnik 7
Vladimir Zlokolica-Vision 101
Neimar V ad 83
CEP doo 105
Alfa i omega Kraljevo 23
SYF Services 667
WMG Advisory 8
Srdan Tomi¢ KEEL 106
Parexel International 381
Vino Zupa ad Aleksandrovac 156
ML System doo 78
Noveli¢ doo 63
Markom Project 222
KWIL Partner 60
HTW Group 38
Bojan Risti¢ 11
Biljana Deki¢ 10
Bekament doo 16
Amade doo 19
Absolute Audit 18
R & M Antikorozija 14
Studio struktura 204
Novaston doo 122
Hidrokop 14
Foli¢ architects doo 185
Energo consulting 20
TIM sistem plus 6
Polar klima 98
Agencija Popov 9
UKUPNO 3.161

Sve obaveze DruStva dospele na dan 31.12.2015. izmirene su do tog dana, a za
obaveze nedospele na dan 31.12.2015. izvrSeno je usaglasavanje sa dobavljaCima, a
izmirene su tokom 2016. godine do datuma odobravanja finansijskog izvestaja.
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12. HIPOTEKE UPISANE NA TERET | U KORIST DRUSTVA

Drudtvo nema hipoteke upisane na teret i u korist drustva.

13. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 — Obelodanjivanja povezanih strana, u nastavku je
izvrSeno obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr., izmedu Dru$tva i povezanih strana.
Povezanim stranama se, sa aspekta Drustva, smatra: zavisna drustva i klju¢no
rukovodece osoblje (ona lica koja imaju ovlad¢enja i odgovornost za planiranje,
usmeravanje i kontrolisanje aktivnosti entiteta, direktno ili indirektno, ukljuCujuci i sve
direktore, bez obzira da li su izvrsni ili ne) i njihove bliske ¢lanove porodice.

Sa aspekta poveznih drustava, u sledeCe dve tabele su prikazane transakcije koje
rezultiraju iskazanim prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i iskazanim obavezama i

potrazivanjima u bilansu stanja.

. . . . o u 000 dinara
Prihodi i rashodi od povezanih pravnih lica 2015 2014
Prihodi:
1.Energoprojekt Holding 2.239 2.260
2.Energoprojekt Niskogradnja 31.025 25.305
3.Energoprojekt Visokogradnja 7.579 10.834
4. .Energoprojekt Oprema 19.768 8.224
5.Energoprojekt Energodata 185 196
6.Energoprojekt HidroinZenjering 1.083 982
7.Energoprojekt Entel 302 293
8.Energoprojekt Industrija 819 152
9.Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura 427 168
10. Energo Nigeria 807 7.314
11. Energo Ghana 127 -
Svega 64.361 55.728

Rashodi:

1.Energoprojekt Holding 8.774 7.619
2.Energoprojekt Niskogradnja 356 392
3.Energoprojekt Visokogradnja 507 19
4. .Energoprojekt Oprema 552 8.640
5.Energoprojekt Energodata 826 397
6.Energoprojekt Entel 74 73
7. Energoprojekt Industrija 6 -
8. Energo Nigeria 1.425 -
Svega 12.520 17.140
UKUPNO 76.881 72.868
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Potrazivania i ob d ih ih Ii u 000 dinara
otrazivanja i obaveze od povezanih pravnih lica 2075 2014
Potrazivanja:
1.Energoprojekt Holding 18 19
2.Energoprojekt Niskogradnja 9.717 14.726
3.Energoprojekt Visokogradnja 3.242 4.519
4. Energoprojekt Oprema - 9.857
5. Energoprojekt HidroinZenjering 113 -
Svega 13.090 29.121
Obaveze:
1.Energoprojekt Holding 636 652
2.Energoprojekt Visokogradnja 7
3.Energoprojekt Energodata 2 2
4 .Energoprojekt Entel 6 6
Svega 644 667
UKUPNO 13.734 29.788

Potrazivanja od povezanih pravnih lica poticu isklju€ivo iz transakcija prodaje osiguranja -
po osnovu premije, Ciji su ugovoreni rokovi placanja i periodi dospeca razliiti u
zavisnosti od strukture osiguranih rizika i ugovorenih perioda trajanja osiguranja, ali uvek
u skladu sa dosledno primenjenim Uslovima osiguranja i Tarifom za osiguranje.

Osnov za obaveze prema povezanim pravnim licima je: zakup poslovnog prostora,
odnosno obaveza za zakupninu (koja se placa mese€no, nakon isteka tog meseca);
obaveze za usluge shodno Ugovoru o pruzanju usluga sa EP Holdingom (koje se
obraCunavaju i placaju na mese¢nom nivou, po isteku meseca u kome je pruZena
usluga); obaveze za grafitke usluge i obaveze za evidenciju o dolascima i odlascima
zaposlenih.

14. SUDSKI SPOROVI

Drustvo je tuzilac u dva spora za naknadu Stete, i to: protiv Republickog Zavoda za
zdravstveno osiguranje i JKP Beogradski vodovod i kanalizacija.

lako je u sporu sa Republickim Zavodom kao naruciocem u postupku javne nabavke u
pitanju znacajni iznos naknade definisan kao tuzbeni zahtev, Drustvo procenjuje da nece
biti bitnih efekata iz razloga Sto je Drustvo samo deo grupe ponudjaCa, sa manjim
ucescem, pa bi i u sluaju povoljnog ishoda spora, efekti za Drustvo bili vrlo mali,
posebno $to bi iz ovoga trebalo prethodno izmiriti troSkove spora koji se vode od 2011.
godine.

U sporu sa JKP Beogradski vodovod i kanalizacija DruStvo vodi spor za regresiranje
Stete koju je resSilo i isplatilo 2012. godine, a za koju je odgovoran tuzeni. VestaCenje po
ovom sporu je zavrseno, ¢eka se prvostepena sudska odluka i procenjuje da postoji
jasan osnov za presudu u korist Drustva.
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Drustvo ima jedan spor iz oblasti radnog odnosa u kome je tuzena strana. Advokat |
struéna siuzba Drustva ocenjuju tuzbu kao neosnovanu.

Drustvo ima jedan spor kao tuZeni za naknadu $tete koju potrazuje fizicko lice. uéesnik u
studiji klinickog ispitivanja lekova. Kao osnov za naknadu Stete, profesionaina greska
lekara treba da prethodno bude dokazana u sudskom postupku. Steta je rezervisana sa
iznosom din. 30.406 hiljada, shodno zahtevu odtecenika. Struéna sluzba smatra da je
iznos zahteva visok, ali u ofekivanju detaljnijih informacija nakon vestagenja o uticaju
klini¢kog ispitivanja sredstva na zdravije ostecenika, a u nedostatku drugih kriteruijuma
za rezervisanje, Drustvo se opredelilo da rezervi$e iznos u punoj visini zahteva, dok ée u
medjuvremenu, u skladu sa drugim relevantnim informacijama u vezi sa ovim slucajem, a
do likvidacije Stete, preispitivati i azurirati visinu rezervisanja, Drustvo ofekuje da
prvostepena presuda bude donate tokom 2016. godine.

15. EKSTERNA KONTROLA

Tokom 2015. godine nije bilo ekstemih kontrola.

16. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuma bilnsa stanja, nije bilo dogadaja keji bi mogli uticati na ekonomske odiuke
koje korisnici donose na esnovu finansijskih izvestaja Drustva.

U Beogrady, 29.02.2016. gedine

Zakonski zastupnik
LMot iAo
Ny Vv ' | | LU

Mirjana Bogicevié, generaln: direktor
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

SADRZAUJ

OCENA USLOVA POSLOVANJA U IZVESTAJNOM PERIODU

a) Trziste osiguranja u Srbiji i opsti pokazatelji obavljanja delatnosti
b) Ocena uslova poslovanja i njihovih efekata na rezultat poslovanja Drustva u 2015.

OSNOVNI PODACI O DRUSTVU | STANJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA

a) Pravni osnov, organizacija i vrsta poslova
b) Akcije Drustva na trzistu kapitala
c) Vlasni¢ka struktura

d) Upravljacka struktura

SPROVODJENJE POSLOVNE POLITIKE

Vrste osiguranja u kojima Drustvo posluje

TrziSte i kanali prodaje

Samopridrzaj, procena MMS i politika saosiguranja i reosiguranja

Uslovi za osiguranje i tarifa premije

Deponovanje i ulaganje tehnike rezerve, garantne rezerve i ostalih sredstava osiguranja
Evidentiranje, rezervisanje, reSavanje i isplata Steta

-
R AR RN

OCENA OSTVARENIH PARAMETARA POSLOVANJA U 2015.

a) Struktura portfelja, obracunata premija po vrstama osiguranja i kanalima prodaje
b) Prihodi, rashodi i dobit

c) ResSavanje i rashodi Steta

d) Merodavni tehnicki rezultat i rezerva za izravnanije rizika

e) Tehnicka rezerva — utvrdjivanje visine i ulaganje

f) Likvidnost, solventnost i kapitalna adekvatnost

g) Naplata potrazivanja, procena vrednosti i stanje potraZivanja na kraju 2015.
h) Poslovanje sa povezanim pravnim licima

i) Organizaciona struktura i zaposlenost

j) Zarade i stimulativnho nagradivanje

k) Zastita Zivotne sredine i drustveno odgovorno poslovanje

I) Ocena funkcionisanja sistema interne kontrole i procesa upravljanja rizikom
m) Primena Kodeksa korporativhog upravljanja

DOGADJAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA
ZAKLJUCNA OCENA POSLOVANJA U 2014. | NAJZNACAJNIJI POKAZATELJI
PLANIRANI RAZVOJ | PRIORITETNI ZADACI ZA NAREDNI PERIOD

a) Pribava osiguranja i rast obracunate premije
b) Aktivnosti za uspeSno okoncanje postupka uskladjivanja poslovanja sa Zakonom o osiguranju
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1. OCENA USLOVA POSLOVANJA U IZVESTAJNOM PERIODU
1a) TrzisSte osiguranja u Srbiji i opsti pokazatelji obavljanja delatnosti

Sektor osiguranja Srbije Cini 24 drustava za osiguranje. Poslovima osiguranja bavi se 20 drustva, a
poslovima reosiguranja Cetiri. Isklju€ivo Zivotnim osiguranjem se bavi pet drustava, isklju¢ivo nezivotnim
osiguranjem devet, dok se i Zivotnim i nezivotnim osiguranjem bavi Sest drustava. Posmatrano prema
vlasnickoj strukturi kapitala, 18 drustava je u vecinskom stranom vlasnidtvu, dok je istovremeno Sest
drustva u vecinskom vlasnistvu domacih akcionara. Kada je re¢ o koncentraciji trziSta (po kriterijumu
obracunate premije), evidentiraju se tri grupe drustava za osiguranje: prvu Cine dva drustva sa po viSe
od 15% ukupne premije, drugu ¢ini sedam drustava sa u¢eSéem od ispod 15% svako, dok tre¢u grupu
Cini 11 drustava od kojih svako ostvaruje manje od 3% trziSnog ucesca.

Ukupna bilansna suma drustava za osiguranje na kraju lll tromesecja 2015. iznosi 181,8 mird dinara tj.
povecana je za 9,7% u odnosu na isti period 2014. Bilansna suma Drustva na kraju lll kvartala 2015.
¢inila je 0,60% ukupne bilansne sume trzista osiguranja. Bilansna suma Drustva na kraju 2015. iznosi
1,095 mird dinara, tj. povecéana je za 2,82% u odnosu na kraj 2014. godine.

Ukupna premija obradunata na domacem trziStu osiguranja na kraju lll kvartala 2015. (zivotna i
nezivotna osiguranja) iznosila je 60.621 mird. dinara, dok je ukupna premija neZivotnih osiguranja
ostvarena u visini od din. 47.609 mird. U¢eS¢e Drustva u ukupnoj premiji iznosi 0,22%, u premiji
nezivotnog osiguranja iznosi 0,28%, dok u ukupnoj premiji obra¢unatoj u vrstama u kojima Drustvo
posluje iznosi 0,60%. Prema podacima koje je za trziSte osiguranja za Il kvartal 2015. objavila Narodna
banka Srbije, rast trziSta nezivotnog osiguranja u Srbiji, meren rastom premije nezivotnog osiguranja u
odnosu na lll kv. 2014. iznosi 17,1% i zasnovan je pretezno na ostvarenom porastu premije osiguranja
autoodgovornosti od 38,3%, rastu osiguranja od nezgode od 2,8%, dok se istovremeno po prvi put od
2009. godine evidentira rast premije auto-kaska od 2,5%.

U strukturi aktive druStava za osiguranje, na kraju lll kvartala 2015. najznacajniji deo se odnosi na
obrtnu imovinu, koja poCev od 2014. belezi znaCajni rast u€esSc¢a i najve¢i nominalni rast. U strukturi
pasive najznacajnije uéeSc¢e ima tehnicka rezerva sa 71,8%, a u strukturi tehnicke rezerve najveéi udeo
ima matematiCka rezerva zivotnih osiguranja sa 35,5% (stopa rasta od 18,9%). Takodje, rezerve za
prenosne premije beleZze nominalni rast od 15,1%, dok u ukupnoj tehni€koj rezervi na dan 30.09.2015.
ucestvuju sa 17,1%.

Margina solventnosti na kraju Ill kv. 2015. iznosila je din. 17,3 mird., a garantna rezerva din. 31,5 mird.
Na nivou svih drustava koja se bave (pretezno) nezivotnim osiguranjem odnos garantne rezerve i
margine solventnosti iznosio je 181,2%. Kod DruStva ovaj pokazatelj na kraju istog perioda iznosio je
129,86% kada se margina uzme po Zakonu (din. 544.312 hiljada), dok je izraunata margina po metodu
premije (kao veca u odnosu na izraCunatu marginu po metodu Steta) iznosila din. 26.232 hiljade.

Struktura klju€nih pozicija aktive i pasive na nivou celog trziSta i isti pokazatelji ostvareni u DruStvu za
30.09.2015. prikazana je u sledecoj tabeli, s tim §to su za Drustvo dati i podaci za 31.12.2015.:

Struktura aktive % Trziste % | Drustvo % | Drustvo %
30092015 | 30092015 | 31122015

Stalna imovina ukupno 46,40 26,96 24,27

- dugorocni plasmani 35,00 - -

- nekretnine 11,80 25,34 24,11

Obrtna imovina ukupno 53,60 73,04 75,73

- kratkoro€ni plasmani 31,30 56,61 61,05

- gotovina 4,40 11,36 10,26

- potraZivanja za premiju 10,10 4,90 3,02

Struktura pasive % TrziSte % | Drustvo % | Drustvo %

- tehnic¢ke rezerve 71,80 24,04 22,88

- kapital i ostale rezerve 28,20 72,06 74,97

1b) Ocena uslova poslovanja i njihovih efekata na rezultat poslovanja Drustva u 2015.

Plan poslovanja za 2015. realizovan je u uslovima usporenog privrednog rasta i okolnostima koje su se
kao posledica manifestovale na domacem trZiStu osiguranja:

- otezana pribava osiguranja, pri €emu je za poslovanje Drustva od posebnog znacaja bio obim poslova
osiguranja objekata u izgradnji i montazi i osiguranje od odgovornosti — poslovi osiguranja koji imaju
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pretezno uceS¢e u ukupnom portfelju Drustva i na Cijem ugovaranju se zasnivao i poslovni plan za
2015;

- zaoStravanje konkurencije, uglavhom sniZzavanjem premije kao cene osiguranja. Realnost u kojoj se
premija kao cena za isti obim pokri¢a drastiéno razlikuje na istom trzidtu, privremeno je instrument
konkurentnosti za drustva koja nalaze nacina da je smanje, ali na dugi rok i bez znacajnijeg Sirenja
portfelja, to moze naneti Stetu delatnosti umanjenjem osnovice za isplatu buducih Steta. Odobravanje
komercijalnih popusta, bonusa i visoke preventive su bili rastuéi zahtevi trziSta osiguranja, mogucénosti
koje su drustva tokom izvestajnog perioda, u meri koja je bila mogu¢a na bazi ostvarenih rezultata
poslovanja, koristila u svrhu povecéanja sopstvenog trzisnog uces¢a.

Paralelno sa tendencijom snizavanja premije kao posledice smanjenog obima ponude poslova
osiguranja, evidentiran je trend zahteva za povecanjem ucCeS¢a posredniCke provizije u obracunatoj
premiji. Rast trziSta osiguranja nije bio dovoljan da bi se povecenjem obuhvata nadoknadili efekti sve
nepovoljnije visine i strukture obracunate premije. Obzirom da nema sopstvenu mrezu za pribavu i da je
veoma upuéeno na saradnju sa posrednicima/zastupnicima u osiguranju, uofena pojava i hjeno
kretanje u budu¢em periodu predstavljaju faktor rizika koji sa posebnom paznjom mora biti razmotren, a
odgovarajuce odluke donete kako bi posledice bile ublazene.

Porast fronting poslova kojima se, uz minimalnu simboli¢no zadrzanu premiju/proviziju, u master polisu i
program za osiguranje globalnog klijenta uklju€uje osiguravaju¢e pokri¢e za lokalni povezani entitet —
potencijalnog klijenta - posebno je nepovoljna pojava, koju Drustvo evidentira kroz povratne informacije
o datim neprihvac¢enim ponudama za osiguranije ili o izgubljenim klijentima iz prethodnih perioda.

Kada je re€ o konkurentnosti na trziStu osiguranja, konstatujemo da se i tokom ovog izvestajnog perioda
u konkurenciji za dobijanje nekih poslova osiguranja vlasni¢ka povezanost druStava za osiguranje i
drustava za reosiguranje pokazala kao velika, za Drustvo ponekad nedostizna komparativha prednost
drustava za osiguranje koja imaju ,svoja“ reosiguranja.

Tokom izvestajnog perioda evidentiran je standardni broj zahteva klijenata za raskidom ugovora o
osiguranju u toku trajanja osiguranja, uz obrazlozenje da nije bilo predmeta osiguranja ili da, usled pada
poslovnih aktivnosti, nema viSe potrebe za osiguranjem, posebno u osiguranju od odgovornosti.
NajcesS¢e je re€ o osiguranju i polisama koje su klijentu bile neophodne za u€eSc¢e na tenderu ili za
obavljanje drugih profesionalnih usluga za narucioce u okviru projekata koji se potom ne realizuju ili se
realizuju u znatno manjem kapacitetu i/ili skracenom periodu.

Rastu¢a nelikvidnost na trziStu koja se ve¢ u prethodnim periodima odrazila i na osiguranje, a u
okolnostima usporenog privrednog rasta i bez novih klijenata sa zna¢ajnim poslovnim aktivnostima kao
osnovom zahteva za novim poslovima osiguranja, uticala je na otezanu naplatu potrazivanja tokom
izvestajnog perioda. Ambivalentna situacija u kojoj svako drustvo za osiguranje mora da nadje nacina,
na kraju i sudskim putem, da naplati dospela potrazivanja, a da pri tom i dalje nudi osiguranje istim
klijentima (jer drugih na trziStu i nema) bilo je realnost izveStajnog perioda na koju se nije moglo
odgovarati jedinstvenim univerzalnim pristupom, ve¢ reSenjima koja su morala uvaziti Sto viSe faktora iz
poslovanja konkretnog klijenta. Drustva za osiguranje koja su imala adekvatnu visinu i strukturu imovine
i kapacitet za pokrivanje rashoda loSih potrazivanja, to su u odredjenim slu¢ajevima mogla koristiti kao
komparativnhu prednost u pribavi poslova i privlacenju klijenata. DrusStva koja su evidentirala velike
probleme sa naplatom ugrozavajuci sopstvenu imovinu i kapacitete, morala su da vode restriktivnije
politike u odnosu na klijente koji imaju problem nelikvidnosti, $to je moglo rezultirati osipanjem poslova i
klijenata po tom osnovu.

2. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU | STANJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA
2a) Pravni osnov, organizacija i vrsta poslova

Drustvo je osnovano 25.02.1992. godine kao Deoni¢ko drustvo za osiguranje i reosiguranje ,Garant".
Pocetkom 1994. godine preduzeca iz sistema Energoprojekt su otkupila 75% akcija od osnivaca,
Jubmes banke. Pod nazivom ,Energoprojekt Garant“ Akcionarsko drustvo za osiguranje, odnosno
skracenim nazivom ,Garant" a.d.o., Drustvo posluje od 2005. godine, kada je kod Agencije za privredne
registre — Registar privrednih subjekata, registrovana promena poslovnog imena.

Osnovna delatnost DruStva je obavljanje svih vrsta nezivotnog osiguranja kao i poslova neposredno
povezanih sa poslovima osiguranja. ReSenjem Narodne banke Srbije G.br.11716 od 30.12.2009.
godine, Drustvo ima dozvolu za obavljanje svih vrsta nezivotnih osiguranja, kao i za obavljanje poslova
neposredno povezanih sa poslovima osiguranja. Delatnost (osiguranje) je osnov za svrstavanje Drustva
u velika pravna lica.
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Poslovanje Drustva odvija se isklju€ivo u njegovom sedi$tu, bez organizovanih i registrovanih ogranaka
i prodajne mreze, a $to je u skladu sa strategijom koja je bila u primeni tokom izvestajnog perioda.
2b) Akcije Drustva na trzistu kapitala

Trgovanje akcijama izdavaoca Energoprojekt Garant a.d.o. organizovano je na segmentu trzista — MTP
Belex pocev od 03.09.2012. godine, reSenjem Beogradske Berze od 21.08.2012. godine, do kada je
trgovanje akcijam bilo organizovano na Open Market segmentu.

2c) Vlasnicka struktura

Ukupni broj akcija koje je Drustvo emitovalo (sve su obi¢ne, na ime i sa pravom glasa — svaka akcija
jedan glas, ISIN: RSENGRE89752, CFI ESVUFR) i €iji je broj tokom izveStajnog perioda bio i ostao
nepromenjen iznosi 157.257 komada. Vecinski vlasnik sa 92,94% ucesc¢a, odnosno 146.155 akcija je
Energoprojekt Holding a.d. Beograd. Slede¢i po u€eSc¢u u kapitalu je Jubmes banka a.d. sa 7,03%
ucesca, odnosno 11.056 akcija. Jo$ dva pravna i jedno fizi¢ko lice na dan 31.12.2013. poseduju ukupno
0,03% uceS¢a, odnosno 46 akcija Drustva.

Drustvo tokom izvestajnog perioda, kao ni u toku prethodnih perioda, nije vrsilo otkup sopstvenih akcija,
niti drzi iste po osnovu otkupa istih u bilo kom prethodnom periodu.

2d) Upravljacka struktura

U skladu sa odredbama Zakona o privrednim druStvima, u organizaciji organa upravljanja u Drustvu
primenjen je dvodomni sistem, tako da DruStvo ima slede¢e organe upravljanja: Nadzorni odbor,
Komisiju za reviziju (kao obaveznu komisiju Nadzornog odbora javnog akcionarskog drustva
predvidjenu Zakonom) i Izvréni odbor sa Generalnim direktorom. Clanovi Nadzornog i Izvrénog odbora
registrovani su u Agenciji za privredne registre, a na njihov izbor i ¢lanstvo u navedenim organima
prethodno je pribavljena saglasnost Narodne Banke Srbije.

3. SPROVODJENJE POSLOVNE POLITIKE
3a) Vrste osiguranja u kojima Drustvo posluje

Drustvo je tokom izvestajnog perioda poslovalo u sedam vrsta neZivotnog osiguranja:
- osiguranje lica od posledica nezgode
- osiguranje vozila - kasko
- osiguranje robe u domaéem i medjunarodnom prevozu
- osiguranje imovine od pozara i drugih opasnosti
- ostala osiguranja imovine
- osiguranje od opste odgovornosti i
- osiguranje finansijskih gubitaka.

3b) Trziste i kanali prodaje

Drustvo posluje iskljuCivo iz svog sedisSta, odnosno sa jedne lokacije i bez sopstvene prodajne mreze.
Ovakav koncept i organizacija Drustva opredeljeni su strategijom koja je tokom izvestajnog perioda bila
u primeni. Navedeni koncept i organizacija poslovanja opredelili su portfelj i, jo§ viSe, nacin pribave
osiguranja kroz saradnju sa posrednicima/zastupnicima u osiguranju. Struktura i organizacija Drustva i
njegova tehnic¢ka i kadrovska opremljenost bili su osnov za izvr8enje planiranog nivoa pribave, uz
planiranu efikasnost i ciljanu profitabilnost DruStva za izvestajni period. U 2015. godini Drustvo je
ostvarilo 52,11% prodaje direktno i 5,85% kroz saosiguranje i prijem rizika od drugih drustava za
osiguranje (5to zajedno iznosi din. 98.513 hiljada), dok je 42,05% (din. 71.480 hiljada) bruto premije
obracunato kroz saradnju sa posrednicima/zastupnicima u osiguranju. Premija osiguranja obracunata
tokom izveStajnog perioda kroz poslove osiguranja zaklju¢ene sa ugovaracima iz sistema Energoprojekt
iznosi din. 41.610 hiljada, Sto €ini 24,48% bruto obracunate premije, doprinosedi u istoj meri ostvarenom
trziSnom uc€eS¢u Drustva. UCeS¢e premije ugovorene sa istim ugovaracem u samopridrZzaju je znatno
manje, buduci da je re¢ o velikim osiguranim sumama po kojima je premija najve¢im delom preneta u
reosiguranje/saosiguranje.

Poslujuc¢i tokom izvestajnog perioda pod napred opisanim uslovima poslovanja na domacem trzistu
osiguranja i ostvarujuci svoj poslovni plan, Drustvo je na kraju Ill kvartala 2015. godine (poslednji datum
za koji su objavljeni podaci) evidentiralo trziSno u¢esc¢e od 0,60% u vrstama nezivotnog osiguranja u
kojima posluje, tacnije za one tarifne grupe ovih vrsta osiguranja u kojima posluje. Pri tome, znacajnija
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trziSna uc¢eSca Drustva ostvarena su u sledeéim vrstama osiguranja (navode se samo one u kojima je
Drustvo imalo znacajnije trzisno ucesSce):

Vrsta osiguranja % trziSnog ucesca drustva u ukupnoj
obracdunatoj premiji na vrsti osiguranja

Osiguranje motornih vozila kasko 0,18

Osiguranije finansijskih gubitaka 4,80

Ostala osiguranja imovine 0,58

Osiguranje od opste odgovornosti 3,25

Tokom izvestajnog perioda Drustvo nije odobravalo bonuse i komercijalne popuste i nije koristilo ovu
mogucénost poslovne politike u cilju pove¢anja trziSnog u¢esS¢a. Stagnacija obima poslova na trzistu
osiguranja, posebno dobrovoljnih nezivotnih osiguranja (koja €ine glavni deo portfelja drustva), uticalo je
na zaoStravanje konkurentskih aktivnosti i nacina delovanja na trziStu prilikom prodaje. Tokom
izvestajnog perioda Drustvo je evidentiralo znacajnu izlozenost usled pada premije kao cene osiguranja.
Prema informacijama koje su bile dostupne sa trziSta, premije po kojima su zakljuceni poslovi
osiguranja za koje je Drustvo konkurisalo sa svojom ponudom, bile su nize od onih po kojima je Drustvo
nudilo trazeno osiguravajuce pokri¢e. Kada je re¢ o rizicima Ciji su limiti bili iznad samopridrZaja i koje je
trebalo plasirati u reosiguranje kao fakultativ, dodatni ograni¢avajuéi faktor konkurentnosti Drustva bila
je potreba za vecim oprezom, posebno u smislu adekvatne visine i dovoljnosti premije. Obradunata
premija i struktura portfelja ostvarena u 2015. godini predstavlja maksimum efikasnosti koji je Drustvo
moglo da ostvari primenom Zakona i internih akata, pri navedenim poslovnim izazovima sa trzista.

3c) Samopridrzaj, procena MMS i politika saosiguranja i reosiguranja

Tokom izvestajnog perioda u primeni je bila Odluka o kriterijumima, nacinu utvrdjivanja i tabeli
maksimalnog samopridrZzaja doneta 29.11.2013. godine kojom je utvrdjen maksimalni iznos
samopridrzaja po vrstama, odnosno tarifnim grupama u kojima Drustvo posluje, a kao rezultat potreba
poslovanja, ocene kapaciteta drustva da u narednom periodu apsorbuje rizike i planiranog obima
ugovaranja za taj period po vrstamal/tarifama osiguranja. Tokom izvestajnog perioda nije bilo izmena
ovog poslovnog akta.

Politika saosiguranja i reosiguranja i po tom osnovu upravljanje kljuénim rizikom poslovanja Drustva nije
se menjala tokom izvestajnog perioda u odnosu na opredeljenu politiku i interna akta na bazi kojih je i
donet plan: pregled rizika i procene maksimalno moguée Stete vrSene su od strane stru¢ne komisije
Drustva u svakom slu€aju kada je suma osiguranja bila iznad maksimalnog iznosa samopridrzaja
Drustva. Bez prethodne ocene MMS i u skladu sa tim obezbedjenog plasmana viska rizika / Stete,
Drustvo nije primalo u osiguranje rizike iznad svog samoprdrZaja. Tokom izvestajnog perioda Drustvo je
sve rizike iznad svog samopridrzaja plasiralo — delom u saosiguranje kod domacih osiguravaca, a
delom u reosiguranje kod domacih reosiguravaca. lIzuzetno, a u skladu sa Zakonom, samo su CAT rizici
plasirani ino-reosiguravacu direktno.

Sprovodeci strikino politiku saosiguranja / reosiguranja i pridrzavajuéi se maksimalnih iznosa
samopridrzaja, Drustvo je u izveStajnom periodu evidentiralo rashode po osnovu premije saosiguranja /
reosiguranja u iznosu od preko 32% ukupne obracunate premije odn. ostvarilo koeficijent saosiguranja /
reosiguranja od skoro 68%. Navedeni pokazatelji su zna€ajno veci od istih ostvarenih u nizu prethodnih
perioda (za 2013. rashod premije saosiguranja/reosiguranja iznosio je 11% ukupne obracunate premije,
dok je za 2014. realizovan sa 16%). Faktori koji su uticali na porast rashoda po osnovu premije
saosiguranja/reosiguranja su: pocetak primene novih proizvoda osiguranja sa znacajnim uceS¢em
katastrofalnih rizika, iskustva u vezi sa porastom rizika, narocito katastrofalnih koji su se desili tokom
prethodnog perioda i opredeljenje Drustva da sprovodjenjem oprezne politike saosiguranja/reosiguranja
spreci znaCajnije gubitke i obezbedi stabilnost poslovanja. Zbog Cinjenice da tokom izvestajnog perioda
nije bilo evidentiranih visokih Steta, pa ni Steta na saosiguranim/reosiguranim rizicima, a pri relativno
visokom uces¢u premije saosiguranja/reosiguranja u ukupno obra¢unatoj premiji, kombinovani racio na
bazi ukupne premije odrazava bolji rezultat nego $to je rezultat sa efektima saosiguranja/reosiguranja.
Ostvareni rezultat je adekvatan pokazatelj oprezne politike saosiguranja/reosiguranja koju je Drustvo
sprovodilo tokom izvestajnog perioda, potvrda balansiranog uvazavanja svih kljucnih aspekata u
ostvarivanju ciljeva Dru$tva, kao i dosledna primena iznosa maksimalnog samopridrzaja.

3d) Uslovi za osiguranje i tarifa premije

Tokom 2015. godine poslovanje Drustva je proSireno donoSenjem Posebnih uslova za osiguranje
gubitka prinosa useva na bazi indeksa na nivou opstine koji su doneti u saradnji i uz podrsku
Svajcarskog drustva za reosiguranje Europa Re. Proizvod definisan navedenim uslovima jedinstvena je
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ponuda na trziStu i kao takva izazvala je odgovarajucu paznju stru€ne javnosti, u€estvujuci sa 16% u
ukupnom portfelju Drustva za izvestajni period.

3e) Deponovanje i ulaganje tehnicke rezerve, garantne rezerve i ostalih sredstava osiguranja

Drustvo je na kraju izve$tajnog perioda tehniCku rezervu i strukturu imovine u koje je tehnic¢ka rezerva
plasirana utvrdilo na nacin i u iznosima predvidjenim doslednom primenom Zakona, internih akata i
pravila struke, uklju€ujuci i dovoljnost rezervisanja za Stete. TehniCka rezerva je plasirana u propisane,
primereno likvidne i adekvatno procenjene oblike bilansne aktive, bez izuzetka. Zahtevi za
ograni¢enjem maksimalnih iznosa ukupnog deponovanja kao i pojedinatnog deponovanja u odredjene
oblike bilansne aktive u potpunosti su postovani. Sva bilansna aktiva je na kraju izvestajnog perioda
procenjena u skladu sa vaze¢im aktima poslovne politike. Sve komponente tehnicke rezerve Drustva
takodje su procenjenefizratunate u skladu sa Zakonom. Utvrdjena visina garantne rezerve i njeno
deponovanje u odgovarajucée oblike bilansne aktive takodje je tokom i na kraju izves$tajnog perioda bilo
u skladu sa Zakonom i internim aktom Dru&tva. Drustvo je tokom izveStajnog perioda upravljalo rizikom
deponovanja i ulaganja tehnike i garantne rezerve kroz balansirano plasiranje u one oblike aktive koje
je ocenilo primereno likvidnim i dovoljno kvalitetnim i za koje je ocenilo da ima moguénosti da ih na
delotvorni nacin kontroliSe.

3f) Evidentiranje, rezervisanje, reSavanje i isplata Steta

AZurnost i prosecan broj dana reSavanja Steta

Tokom izvestajnog perioda drustvo je reSilo i isplatilo 73 Stete u ukupnom iznosu din. 29.646 hiljada
odnosno din. 19.407 hiljada u samopridrzaju. Tokom izveStajnog perioda Drustvo je ostvarilo azurnost u
reSavanju Steta od 85,05%, dok ukupni prose¢ni broj dana za reSavanja Steta od kompletiranja
dokumentacije do isplate iznosi 0,37 dana. Za ocenu azurnosti neophodno je imati u vidu strukturu
portfelja i Cinjenicu da najveci deo portfelja €ine upravo osiguranja od odgovornosti, te da je najveci broj
i iznos Steta obradjivanih tokom izveStajnog perioda i Steta evidentiranih u popisu nastalih a do kraja
izvestajnog perioda neredenih $teta iz osnova odgovornosti. Cinjenica da ove $Stete ni do kraja
izveStajnog perioda nisu reSene, nije rezultat neazurnosti Drustva u reSavanju istih, ve¢ je rezultat
uobiCajenog nacina reSavanja Steta iz osiguranja od odgovornosti gde likvidaciji i isplati ovih Steta
prethodi utvrdjivanje postojanja osnova za naknadu, zbog ¢ega drustvo ¢eka ishod sudskih sporova
koje osiguranici vode sa tre¢im licima (potencijalnim korisnicima osiguranja). U cilju ostvarivanja boljeg
uvida u ove sporove, davanja doprinosa njihovom reSavanju, boljeg sagledavanja buducih sopstvenih
obaveza i procene rezervisanja po istim, Drustvo kao “umeSac¢” prati sudske sporove i azurira
informacije koje ima o vazecoj sudskoj praksi iz oblasti koje su predmet spora. Na kraju izveStajnog
perioda Drustvo ima i jednu Stetu u sporu, tj. gde je direktno tuzeno za naknadu. Prvostepena odluka u
ovom sudskom sporu ocekuje se tokom 2016. godine. | tokom izveStajnog perioda Drustvo je u procesu
reSavanja Steta poStovalo princip osiguranja da je azurnost u reSavanju Steta, osim $to je zakonski
zahtev, takodje i najbolja reklama i osnov za dobru reputaciju. Za reSavanje kompleksnih i/ili vec¢ih Steta,
opredeljenje Drustva je ostalo da angazuje eksperte iz odgovarajucih oblasti, ¢ime se podize kvalitet
likvidacije Steta i obezbedjuje zakonitost i praviénost u ovom kljuénom poslovnom procesu. Takodje,
ovakvo reSenje za tehnicko-kadrovske potrebe funkcije reSavanja Steta doprinosi efikasnosti poslovanja
Drustva, dok poslovna saradnja sa renomiranim i iskusnim specijalistima §titi reputaciju Drustva.

Rezervisanja za Stete

U postupku procene rezervisanja nastalih, prijavljenih a do kraja izvestajnog perioda nelikvidiranih Steta,
Drustvo se pridrzava principa opreznosti i dovoljnosti, na kraju svakog perioda ponovo razmatra i
procenjuje adekvatnost rezervisanja ukljuCivanjem svih novih dostupnih podataka relevantnih za
utvrdjivanje visine rezervacije dok prethodno rezervisane iznose umanjuje oprezno i isklju¢ivo na
osnovu detaljnog sagledavanja novih relevatnih informacija i okolnosti u vezi sa konkretnom Stetom.
Popis stanja nastalih prijavljenih a na poslednji dan izvestajnog perioda nereSenih Steta uradjen je uz
uvazavanje svih raspolozivih podataka o Stetama koji su mogli biti pribavljeni do okon¢anja popisa, a u
cilju Sto realnijeg rezervisanja i obezbedjenja dovoljnosti. Kada je u pitanju ocena dovoljnosti, iznosi
kojima su tokom 2015. godine reSene Stete iz razervacije sa kraja prethodne godine pruzaju uveravanje
u realnost i dovoljnost rezervisanja. Rezervisanja za nastale neprijavljene (IBNR) Stete izvrSena su u
skladu sa Zakonom i opredeljenom metodologijom za obracun ovog rezervisanja.

4. OCENA OSTVARENIH PARAMETARA POSLOVANJA U 2015.
4a) Struktura portfelja, obracunata premija po vrstama osiguranja i kanalima prodaje

Slededi grafikon prikazuje uporedo premiju po vrstama osiguranja - obracunatu u 2015. godini u odnosu
na iznose planirane za 2015.:
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Drustvo je tokom izvestajnog perioda poslovalo istim vrstama osiguranja kao i u duzem nizu prethodnih
perioda. Ukupno obraCunata premija iznosi 169.994 hiljada dinara, ¢ime je plan obraCunate premije
ostvaren sa 104,31%. Analiza strukture po vrstama ukazuje na odstupanja u pojedinacnim vrstama, a
koja su rezultat deSavanja na trzistu i aktivnosti konkurencije tokom izvestajnog perioda, posebno kada
su osiguranja odgovornosti u pitanju. lako je samo po sebi ovo odstupanje nepovoljno za Drustvo, rast
po drugim vrstama i promena strukture na nacin da portfelj osiguranja od odgovornosti iznosi 38%
ukupnog portfelja ukazuje na bolju disperziju, kao i na rast drugih osiguranja u ukupnoj strukturi
portfelja, pa time i na manju ukupnu izloZzenost Drustva. Plan osiguranja imovine od pozZara znacajno je
bilo bazirano na osiguranju od CAT rizika, pa Drustvo u narednom planira da fokusira viSe resursa na
ovaj portfelj i prilagodi ponudu trzistu Cije se navike teSko i sporo menjaju.

U strukturi obracunate premije po tarifnim grupama na vrsti 13 nastavilo se smanjenje premije
obraCunate po osnovu osiguranja od odgovornosti za posledice kliniCkih ispitivanja lekova, a koje je
godinama ¢inilo najveci deo, nekada i do 75% ukupnog portfelja Drustva. Prema saznanjima Drustva i
uvidu u podatke koje objavljuje Agencija za lekove i medicinska sredstva, broj ovih ispitivanja koja se
obavljaju u Srbiji se smanjuju. Jo§ znacajnije je da se mnoga osiguranja realizuju u okviru globalnog
programa za osiguranje farmaceutskih kompanija, odnosno frontiranjem master polisa. Najzad,
osiguranja se mogu ugovoriti i u inostranstvu uz uslov da se ugovori primena lokalnog zakonodavstva,
Sto je sve uticalo da se uceSce ovih osiguranja u portfelju Drustva zna¢ajno smaniji.

Obracgunata premija na vrsti 13 je ostavrena na nizem nivou i u odnosu na prethodnu godinu kao i u
odnosu na plan, $to je posledica smanjenja osiguranja klini¢kih ispitivanja lekova, ali i snaznih kampanja
koje su tokom izvestajnog perioda vodjene od strane viSe druStava za osiguranje upravo na prodaji
osiguranja od odgovornosti. Na kraju izvestajnog perioda, sa 58.948 hiljada dinara obradunate premije
(58.586 hiljada dinara u samopridrzaju), iznos premije osiguranja obracunat na osiguranjima od opste
odgovornosti je za 3,1% nizi nego u 2014. godini, dok je u odnosu na plan premije za 2015. nizi 18%.
Istovremeno, povecanje premije obracunate na vrstama 16 i 03 doprinelo je ostvarivanju i prebacaju
plana obradunate premije za 2015.

Struktura obracunate premije ostvarene po vrstama osiguranja u 2015. prikazana je na slede¢em
grafikonu - u apsolutnim iznosima (u 000 din.) i u relativnom uéeS¢u u ukupnom portfelju:
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Struktura obracunate premije 2015.
po vrstama osiguranja
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Kada je re¢ o kanalima prodaje, izvestajni period se odlikuje izuzetno visokim u¢eSéem direktne prodaje
osiguranja koja, sa preko 52% ukupnog portfelja, znacajnije odstupa u odnosu na ucesée direktne
prodaje koje je u duZem nizu prethodnih perioda izuzetno prelazilo 40%. Ovo znacajno uce$ce
povezano je sa izvesnim promenama u strukturi samog portfelja i sa znacajnim u¢eSc¢em osiguranja
finansijskih gubitaka (prinosa useva) usled katastrofalnih rizika — dela portfelja koji je pribavljen direktno
u postupcima javne nabavke usluga osiguranja.

Osim navedenog odstupanja, ostvarena struktura prodaje po kanalima u potpunosti odgovara strukturi
ostvarenoj i u duzem nizu prethodnih perioda, tako Sto se Drustvo u prodaji osiguranja znacajno oslanja
na saradnju i koris¢enje posredni¢ko-zastupnicke mreze posebno u dve klju¢ne vrste — ostala
osiguranja imovine (09) i osiguranje od opSte odgovornosti (13). Opredeljeni koncept poslovanja bez
sopstvene prodajne mreze znacajno upucuje na koris¢enje posredni¢ko-zastupniCke mreze, Sto, uz
moguce nepovoljne uticaje koje Drustvo razmatra u procesu upravljanja rizikom, ima veoma pozitivan
uticaj na obezbedjenje ukupne efikasnosti poslovanja:

Obracunata premija 2015.
po kanalima prodaje u 000 din.
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Prihod od premije — merodavni 01.01.-31.12.2015. u 000 din.

Ukupno Rashod Prihod od
Vrsta osiguranja obracunat Prenosna Prenosna Prihod od premije premije
02015 31.12.15. 31.12.14. Premije bruto sao/reo neto
1 2 3 4 5 6
Osiguranje lica od posledica
nezgode 7.321 275 491 7.537 2.239 5.298
Auto-kasko 14.411 8.255 8.876 15.032 6.626 8.406
Osiguranje robe u transportu 2.749 68 25 2.706 1.122 1.584
Osiguranje imovine od pozara 4.432 2.534 2.594 4.492 1.897 2.595
Osiguranje ostale imovine 53.298 35.122 35.661 53.837 22.509 31.328
Osiguranje odgovornosti 58.947 71.701 77.527 64.773 362 64.411
Osiguranije finansijskih gubitaka 28.836 8.209 584 21.211 20.581 630
Svega obracunata premija 169.994 126.164 125.758 169.588 55.336 114.252
4b) Prihodi, rashodi i dobit
Ostvareni u periodu 01.01.2015.-31.12.2015. u 000 din.
Pozicija bilansa uspeha Ostvareno Plan % (2/3)
1 2 3 4
Funkcionalni (poslovni) prihodi 114.282 131.118 87,16
Funkcionalni (poslovni) rashodi 30.293 7.749 399,06
Poslovna dobit - bruto 83.989 123.369 68,08
Prihodi od investiranja 56.552 27.429 206,18
Rashodi od investiranja 29.501 - -
Neto dobitak/gubitak od investiranja 27.051 27.429 98,623
Troskovi sprovodjenja osiguranja 55.579 74.784 74,32
Neto poslovni rezultat (poslovni dobitak) 55.461 76.014 72,96
Neto finansijski dobitak 1.865 - -
Neto dobitak po osnovu uskladjivanja potrazivanja 19.537 - -
Neto dobitak od ostalih prihoda/rashoda 118 - -
Neto gubitak od ispravki greSaka iz preth. perioda 355 2.214 16,03
Dobitak pre oporezivanja 76.626 73.800 103,83

Funkcionalni prihodi

lako je Drustvo ostvarilo povecanje obracunate premije u odnosu na prethodnu godinu, kao i u odnosu
na plan za izvestajni period, prihodi od premije, kao osnovni funkcionalni prihod, nizi su od planiranog
iznosa. Na to je uticala struktura portfelja i visoki rizici za koje je znacajni deo obraCunate premije, po
osnovu plasiranja viSkova rizika u saosiguranje / reosiguranje, prenet u saosiguranje / reosiguranje,
¢ime je premija saosiguranja / reosiguranja u ukupnom iznosu od din. 55.336 hiljada direktno uticala na
umanjenje funkcionalnih prihoda (od premije). Pri tome je stanje prenosne premije neznatno
promenjeno i nije uticalo na visinu prihoda od premije, a Cinjenica da nije bilo smanjenja prenosne
premije, ukazuje da je Drustvo odrzalo portfelj. Ukupna premija obradunata u 2015. iznosi din. 169.994
hiljade. Tokom izvesStajnog perioda u saosiguranje su primljeni rizici od drugih druStava za osiguranje -
obracunata premija saosiguranja iznosi 9.936 hiljlada dinara, Sto predstavija preko 5,84% ukupnog
portfelja. Drustvo tradicionalno u svom poslovanju insistira na ovom vidu saradnje sa drugim drustvima,
posebno sa onima kojima u saosiguranje prenosi viskove rizika sopstvenog portfelja. Prijemom rizika iz
portfelja drugih drustava obezbedjuje se bolja disperzija portfelja i izravnanje, kao i bolji pristup i uvid u
informacije sa trzidta kroz razmenu istih sa drugim drustvima.

Funkcionalni rashodi

Na visinu ove pozicije uticao je ukupni iznos Steta sa troSkovima, reSenih i isplacenih tokom perioda.
Ukupni iznos reSenih Steta u 2015. bio je znac¢ajno veci u odnosu na prethodne godine, a u najvecem
delu su se ostvarile na rizicima koji su bili u samopriodrzaju, pa su Stete u punom iznosu uticale na
visinu rashoda, pa samim tim nije bilo znacajnih prihoda po osnovu uceS¢a saosiguravaca /
reosiguravata u naknadama Steta. Drustvo je evidentiralo uCeS¢e saosiguravaCa / reosiguravaca u
naknadi Steta u iznosu od ukupno din. 10.240 hiljada dinara, kao i din. 304 hiljade u rezervisanim
Stetama na kraju izvestajnog perioda. Cinjenica da Drustvo nije imalo velikih $teta po rizicima prenetim
u saosiguranje / reosiguranje, te da su Stete uglavnom bile u samopridrzaju, uslovilo je slab efekat
saosiguranja / reosiguranja kada je u pitanju u¢eSée u Stetama. Istovremeno, troSkovi reSavanja Steta
su viSestruko povecani zbog promene naclina evidentiranja troSkova reSavanja Steta i zakonskog
zahteva da ovi troSkovi realnije odrazavaju obim angazovanih resursa DruStva, i to za svaku vrstu
osiguranja. Ovako viSestruko povecéani troSkovi reSavanja Steta, primenjeni na povecani iznos, kako
likvidiranih, tako i rezervisanih Steta, znac¢ajno je opredelio visinu rashoda Steta.
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Uz napred navedeno, promena regulative u smislu uvodjenja novih kategorija tehnickih rezervi,
odnosno promena metodologije njihovog obracuna, a koje su po prvi put primenjene prilikom
utvrdjivanja stanja tehnickih rezervi za 31.12.2015., uticala je na znalajno povecanje pojedinih
kategorija tehni¢ke rezerve u odnosu na prethodni period (rezerve za izravnanje rizika), kao i na visinu
funkcionalnih rashoda evidentiranih po tom osnovu. Ukupni rashodi evidentirani 31.12.2015. po osnovu
povecanja rezervi za izravnanje rizika i formiranja rezervi za storno premije i za neistekle rizike iznosi
din. 16.062 hiljade.

Ostvareni rezultat ocenjujemo uspe$nim mereno:

- visinom obraCunate premije tokom izvestajnog perioda

- visinom prenosne premije na kraju perioda

- smanjenjem iznosa rezervisanih Steta na kraju perioda

- raciom Steta (14,15%)

- raciom troskova (32,77%)

- kombinovanim raciom (46,92% na nivou ukupnog portfelja) koji ukazuje na izrazito visoku
profitabilnost za delatnost osiguranja

- pozitivnim rezultatom poslovanja ostvarenim u svim vrstama osiguranja kojima se Drustvo bavi, izuzev
na vrsti 01, i to u minimalnom iznosu (109%) koji je Drustvo prihvatilo kao rizik, obzirom na mali portfelj
i obzirom da je ova vrsta osiguranja strateski definisana kao komplementarna u portfelju

- boljom disperzijom rizika po vrstama osiguranja, odnosno znacajnom preraspodelom portfelja u korist
ucesSc¢a vrste 16, Cime se smanjuje koncentracija po pojedinoj vrsti i velika zavisnost Drustva od
promena eksternih faktora rizika na toj vrsti.

Neto dobitak od investiranja

Neto dobitak od investiranja (tehniCke i garantne rezerve i ostalih sredstava osiguranja) iznosi din.
27.051 hiljada, $to je u odnosu na prethodni period pad od 59,23%, a rezultat je pada visine kamata na
trzistu, manjih prihoda ostvarenih po osnovu kursnih razlika primenjenih na procenu devizne imovine
(devizne obveznice RS, devizni kratkoro€ni depoziti i devizna gotovina), kao i evidentiranih rashoda po
osnovu obezvredjenja investicionih nekretnina shodno izvrSenoj proceni na datum bilansa. Prosecni
prinos od investiranja tehnike i garantne rezerve iznosi 2,66% Sto je u skladu sa strukturom plasmana,
primenjenim principom sigurnosti i disperzije plasmana, kao i sa pokazateljima sa trziSta (kamatne
stope na HOV i kratkorocne depozite kod domacih poslovnih banaka, devizni kurs, cene zakupa
nekretnina i cene nekretnina na trziStu) ocenjujemo kao adekvatni rezultat dosledne primene politika
Drustva vezanih za investiranje. Ostvareni efekti deponovanja tehni¢ke i garantne rezerve na kraju
izveStajnog perioda predstavljaju najbolji balans potrebe obezbedjenja profitabilnosti i disperzije
ulaganja, uz imperativ zastite interesa korisnika osiguranja.

TroSkovi sprovodjenja osiguranja

Kada je re€ o ostvarenim troSkovima sprovodjenja osiguranja, evidentira se povecanje bruto iznosa ovih
troSkova, u skladu sa kompleksnijim aktivhostima Drustva tokom izvestajnog perioda (uvodjenje novih
proizvoda i angazovanje odgovaraju¢ih dodatnih resursa sa tim u vezi: marketing, IT, edukacija
zaposlenih i zastupnicke mreze, angazovanje novih zaposlenih). Shodno zna¢ajnom rastu broja cesija,
visokog procenta rizika koji je prenoSen u reosiguranje i u€injenom rashodu premije po tom osnovu,
ostvareni prihod provizije od reosiguranja uticao je da neto TSO budu znacajno nizi, kako u tekuc¢em
periuodu, tako i u odnosu na prethodni period (5% u odnosu na 2014.).

Neto efekat finansijskih prihoda i rashoda je pozitivan, rezultat je ugovorenih primena deviznog kursa,
odnosno valutne klauzule kao zastite potraZivanja, i iznosi din. 1.865 hiljada.

Tokom izveStajnog perioda izmenjena je regulativa koja je u prethodnom desetogodiSnjem periodu bila
u primeni definiSu¢i metodologiju procene vrednosti potrazivanja. Izmenom regulative, odnosno
ukidanjem dosadasnjih propisa, drustva za osiguranje su kod procene vrednosti potrazivanja upuéena u
celosti na primenu profesionalne regulative (MRS), Sto je rezultiralo zna€ajnim povecanjem prihoda po
osnovu procene vrednosti potrazivanja. Prihod Drustva evidentiran po ovom osnovu na dan 31.12.2015.
iznosi din. 19.537 hiljada.

Neto gubitak, iskazan kao efekat ispravke greSaka iz ranijeg perioda, odnosi se u najvecem delu na
rashode evidentirane po osnovu raskida ili skracenja perioda trajanja osiguranja po ugovorima
zaklju¢enim u prethodnim periodima (storno premije) i iznosi din. 355 hiljada.
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4c) Resavanje i rashodi Steta

Tokom izveStajnog perioda drudtvo je obradjivalo 107 Steta, od &ega 21 iz rezervacije sa kraja
prethodnog i 86 prijavljenih tokom izveStajnog perioda. U istom periodu Drustvo je odbilo 18 Steta, dok
je sa iznosom likvidiralo 73 Stete po vrstama osiguranja i u iznosima kako sledi:

Stete obradjivane u periodu 01.01.-31.12.2015.  u 000 din.
Ukupni
Rezervisa Prijavljene Odbijene Broj Steta u rezervisani
) ne Stete Stete Stete ReSene rezervaciji iznos Steta sa
Stete - Vrsta osiguranja 31.12.14 u 2015 Stete 31.12.15. IBNR i TRS
1 2 3 5 6 7
Osiguranje lica od posledica 4 53 13 43 1 1.736
nezgode
Auto-kasko 0 13 0 13 0 219
Osiguranje robe u transportu 5 1 3 2 1 22.732
Osiguranje imovine od pozara 0 1 0 1 0 35
Osiguranje ostale imovine 3 7 1 5 4 25.621
Osiguranje odgovornosti 9 11 1 9 10 56.348
Svega 21 86 18 73 16 106.691

01.01.-31.12.2015. _u 000 din.

ReSene Stete — ukupne i u samopridrZzaju u periodu
u

Rezervis Ucesce Rezervis
Stete - Vrsta osiguranja Resene i Iznos Ucesée | Samopridr | Prijavljene sao/reo Samopridr

ispladene ukupno Sao/Reo Zaju Bez TRS Bez TRS

1 2 3 4 5 6 7
Osiguranje lica od posledica 43 4.272 0 4.272 24 0 24
nezgode

Auto-kasko 13 1.824 0 1.824 0 0 0
Osiguranje robe u transportu 1.774 333 1.441 17.302 0 17.302
Osiguranje imovine od pozara 1 296 66 230 0 0 0
Osiguranje ostale imovine 5 20.124 9.840 10.284 17.771 304 17.467
Osiguranje odgovornosti 9 1.356 0 1.356 42.695 0 42.695
Svega 73 29.646 | 10.239 19.407 77.792 304 77.488

Cinjenica da su $tete tokom izve$tajnog perioda uglavnom evidentirane na rizicima u samopridrzaju,
kao i da, osim jedne, nije bilo vecih Steta na rizicima plasiranim u saosiguranje/reosiguranje uticala je na
efikasnost politike saosiguranja/reosiguranja. Istovremeno, izveStajni period, zbog pocetka primene
novih  proizvoda osiguranja, odlikuje se prenoSenjem znaajnih iznosa premije u
saosiguranje/reosiguranje $to je uticalo da ukupni ostvareni merodavni rezultat bude bolji nego rezultat
sa efektima saosiguranja/reosiguranja.

Ukupne rezervisane Stete sa troSkovima reSavanja Steta na kraju 2015. iznose 106.691 hiljada dinara —
od Cega se na nastale, prijavljene a do kraja perioda nereSene Stete odnosi din. 92.446 hiljada, dok se
na IBNR Stete odnosi din. 14.245 hiljada. I1znos rezervisanih, nastalih, prijavljenih a do kraja izveStajnog
perioda nereSenih Steta, koje Cine znaCajni deo tehniCke rezerve, ocenjujemo dovoljnim, realnim i
razumno opreznim. Kod izraCunavanja IBNR Drustvo se striktno pridrzavalo propisanih metoda
obracuna i obaveze rezervisanja najveéeg na taj nacin dobijenog iznosa.

Na kraju izvestajnog perioda Drustvo nema likvidiranih a do kraja perioda neplacenih Steta. Drustvo
nema rentnih Steta. Tokom izvestajnog perioda Drustvo je uspelo da naplati jednu regresnu Stetu. Iznos
tokom izvesStajnog perioda naplacenog regresnog potraZzivanja (din. 803 hiljade), shodno metodu
obracuna propisanom odgovaraju¢im aktom poslovne politike, koris¢en je za umanjenje iznosa resSenih
Steta, koji je primenjen u obracunu stanja nastalih neprijavljenih Steta na dan 31.12.2015.

4d) Racio Steta, racio troSkova i kombinovani racio
Ostvareno u 2015. — bez efekata saosiguranja i reosiguranja

TroSkovi

Vrsta Merodavna Merodavne Racio Sprovodjenja Racio Kombinovani

osiguranja premija Stete Steta osiguranja troSkova racio
01 7.537.017 6.098.890 0,8092 2.148.520 0,2851 1,0943
03 15.031.765 2.365.908 0,1574 4.154.232 0,2764 0,4338
07 2.705.940 1.946.661 0,7194 713.357 0,2636 0,9830
08 4.491.471 350.867 0,0781 1.650.625 0,3675 0,4456
09 53.837.683 28.250.990 0,5247 11.450.963 0,2127 0,7374
13 64.773.801 -15.022.013 -0,2319 35.214.919 0,5437 0,3117
16 21.210.335 0 0,0000 246.143 0,0116 0,0116
Ukupno 169.588.022 23.991.303 0,1415 55.578.759 0,3277 0,4692
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Merodavna (bruto) premija ostvarena u izvestajnom periodu na nivou ukupnog portfelja, je povecana za
iznos 32.766 hiljada dinara u odnosu na prethodni period, i to din. 10.335 hiljada po osnovu znac¢ajnog
povecanja bruto merodavnog iznosa ostvarenog u osiguranju ostale imovine (skoro u celosti u
osiguranju objekata u izgradniji), kao i u osiguranju finansijskih gubitaka prinosa useva na bazi indeksa
opstine (20.572 hiljada dinara).

Ostvareno u 2015. - samopridrzaj

.V rsta . Merodavna Merodavne Racio Troskgw_ Racio Kombinovani
osiguranja . « " sprovodjenja . .
premija Stete Steta . . troSkova racio
osiguranja

01 5.297.813 6.098.888 1,1512 2.148.520 0,4055 1,5568
03 8.291.077 2.365.908 0,2854 4.154.232 0,5010 0,7864
07 1.598.810 3.007.615 1,8812 713.357 0,4462 2,3273
08 2.647.154 284.629 0,1075 1.650.625 0,6235 0,7311
09 30.534.146 18.228.018 0,5970 11.450.963 0,3750 0,9720
13 65.382.108 -15.022.011 -0,2298 35.214.919 0,5386 0,3088

16 629.923 0 0,0000 246.143 0,3908 0,3908
Ukupno 114.381.030 14.963.047 0,1308 55.578.759 0,4859 0,6167

Na nivou ukupnog portfelja, iskazano kroz kombinovani recio, kako bez efekata saosiguranja /
reosiguranja (0,4692), tako i u samopridrzaju (0,6167), ocenjujemo da je Drustvo ostvarilo dobar
rezultat, pri ¢emu je bolji rezultat ostvaren bez efekata saosiguranja/reosiguranja. Ukupni racio Steta i
racio Steta u samopridrzaju na nivou DruStva su smanjeni u 2015. u odnosu na 2014. i ukazuju na
veoma ekonomicno poslovanje Drustva. Visi iznosi svih racija sa efektima saosiguranja i reosiguranja u
odnosu na ukupne bez navedenih efekata, su logi¢ni s obzirom da se merodavne Stete i troSkovi
sprovodenja osiguranja porede sa merodavnom premijom u samopridrzaju, koja je u 2015. za skoro
33% niza od ukupne merodavne premije (visoki koeficijent saosiguranja/reosiguranja), pri ¢emu su
nastale Stete uglavnom evidentirane u samopridrzaju Drustva.

Lo$ kombinovani racio ostvaren je u vrsti 01 u iznosu 1,09 bez efekata reosiguranja i saosiguranja,
odnosno 1,55 u samopridrZaju, Sto je rezultat ukupne veli€ine i strukture portfelja u ovom osiguranju koji
se odnosi na kolektivno osiguranje od nezgode u gradjevinskoj delatnosti, s tim Sto su iznosi ostvareni
u 2015. bolji u odnosu na 2014. godinu (1,17).

4e) Tehnicka rezerva - adekvatnost formiranja i ulaganje

Stanje tehnicke rezerve na dan 31.12.2015. (u 000 dinara) utvrdjeno je doslednom primenom Zakona i
odgovarajucih internih akata donetih u postupku uskladjivanja, i iznosi:

Iznos u 000 dinara | Iznos u 000 dinara
Opis 2015 2014
1 2 3 4

1. Prenosna premija 126.164 125.758

2. Rezervisane Stete - ukupne 106.691 118.455

3. Rezerva za izravnanje rizika 13.985 1.730

4. Rezervisanje za neistekle rizike 26 -

5. Rezervisanje za bonuse i popuste (storno 3.781 -
premije)

Svega tehnicka rezerva 31.12.2015. 250.647 245.943

Pri gotovo istom nivou prenosne premije i padu rezervisanih Steta za 10% u odnosu na 2014.,
povecanje ukupnog stanja tehnicke rezerve na kraju 2015. godine evidentirano je po osnovu obracuna
rezervi za izravnanje rizika. U skladu sa Zakonom, Drustvo formira rezerve za izravnanje rizika za svaku
vrstu osiguranja kojom se bavi, sa ciliem da obezbedi odgovarajuce izravnanje tokom vremena, ublazi
mogucéa odstupanja rezultata nastala u jednom periodu, $to u krajnjoj liniji doprinosi rastu verovatnoce
stabilnosti i kontinuiteta poslovanja kao klju€nom strateSkom cilju Drustva. Takodje, rezervisanje za
storno premije, bazirano na primeni koeficijenta storna i istoriji podataka sa tim u vezi evidentiranim u
poslovanju Drustva u prethodne tri godine na ukupni iznos obraunate premije, doprinelo je povec¢anju
tehni¢ke rezerve i poveéanju kapaciteta Drudtva da ublazi eventualna odstupanja u narednom
poslovnom periodu i smaniji neizvesnost ostvarivanja plana.

Plasiranje tehniCke rezerve DruStva na dan 31.12.2015. realizovano je u potpunosti u skladu sa
Zakonom: u oblike bilansne aktive koji su odgovarajuci po likvidnosti, roénosti i kvalitetu, u skladu sa
prirodom i namenom ove rezerve. Struktura plasiranja tehnicke rezerve na kraju 2015. je predstavljena
u slede¢em grafikonu (u procentima i apsolutnim iznosima u 000 din.):
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Plasiranje tehnicke rezerve 31.12.2015.

8.424
3%

1.39
5%

W ObvezniceRS

M Depotziti kod damacih banaka

Gotovina i ekvivalenti gotovine

M Prenosna premije i rezervisane
Stete na teret sac/reo

Na kraju 2015. godine 80% tehnicke rezerve plasirano je u obveznice RS (stare devizne Stednje i
devizne kuponske). Njihova devizna priroda, ocekivani prinos i moguénost promptne utrzivosti mogu se
uspedno i bez znacajnijeg odstupanja vrednosti povezati sa buduéim obavezama DruStva po osnovu
tehnicke rezerve i na taj nacin predstavljaju adekvatni instrument garancije budu¢e spremnosti Drustva
da odgovori svojim obavezama po osnovu tehniCke rezerve. Takodje, 12% tehnicke rezerve plasirano je
u kratkorocne depozite kod domacih poslovnih banaka, dok je 5% tehniCke rezerve plasirano u
gotovinu, uglavnom devizne a vista depozite kod domacih banaka, $to je takodje oblik aktive koji u
svakom trenutku i u punom iznosu (posebno ukoliko je re€ o rezervisanim Stetama) omogucuje Drustvu
izmirenje obaveza po osnovu tehnicke rezerve. UCeSCe saosiguravaCal/reosiguravaca u rezervisanim
Stetama i po osnovu prenosne premije ukupno iznosi din. 8.424 hiljada, borderoima (rezervisanih Steta i
prenosne premije) usaglaseno je sa partnerskim druStvima za osiguranje/reosiguranje i €ini 3% tehnicke
rezerve na dan 31.12.2015.

4f) Solventnost i kapitalna adekvatnost

Drustvo je tokom izveStajnog perioda neprekidno obezbedjivalo visoku likvidnost, upravljalo
balansiranim odnosom sredstava i obaveza po ro€nosti, kao i njihovom utrzivo§¢u i kvalitetom,
primeravajuci ih moguéim obavezama za naknadu $teta i drugim moguéim obavezama iz poslovanja.
Odnos kratkoro€nih sredstava prema kratkoroénim obavezama bio je konstantno visok i potpuno u
skladu sa zahtevanom kontinuiranom sposobno$¢u DruStva da odgovori svojim potencijalnim
obavezama. Garantna rezerva Drustva, utvrdjena kao raspoloZiva margina solventnosti na kraju 2015.
godine iznosi din. 766.667 hiljada, dok garantni kapital (pre umanjenja zakonom definisanih nelikvidnih
sredstava) iznosi din. 788.082 hiljade. Kako iznos propisan ¢lanom 27 Zakona (u skladu sa vazec¢om
dozvolom za rad Drustva) iznosi din. 389.204 hiljade, razlika garantnog kapitala i i iznosa propisanog
Clanom 27 Zakona iznosi din. 398.878 hiljada, obezbedjuju¢i adekvatnu raspolozivost i visoku
verovatnoCu ispunjenja plana, zastite solventnosti i kontinuiteta poslovanja Drustva. Ovo je detaljnije
izloZzeno u lzvestaju o sopstvenoj oceni rizika i solventnosti koja je po prvi put izvrSena sa stanjem na
dan 31.12.2015.

4g) Naplata potrazivanja, procena vrednosti i stanje potrazivanja na kraju 2015.

Stanje ukupnih potrazivanja na dan 31.12.2015. iznosi din. 47.828 hiljada dinara, od ¢ega din. 26.431
hiljlada nije dospelo. Od ukupne vrednosti potraZivanja, potraZivanje za premiju osiguranja i
saosiguranja iznosi din. 43.456 hiljade dinara, od ¢ega na dan 31.12.2015. nije dospelo din. 22.059
hiljada. U narednoj tabeli prikazana je struktura potrazivanja u bruto iznosu kao i odgovarajucih ispravki
po istim pozicijama koje su izvrSene primenom profesionalne regulative (MRS) kao i sa njom u skladu
predvidjene procedure Drustva:
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PotraZivanja na dan 31.12.2015. u 000 dinara Bruto Ispravka
Potrazivanje za premije od kupaca u zemlji 27.152 12.910
Potrazivanje za premije od povezanih lica 13.090 11.122
Ostala pravna lica u zemlji 14.062 1.788
PotraZivanje za premije od kupaca iz inost. 4.126 1.694
Potrazivanje za premije saosiguranja 12.178 0
Potrazivanja po osnovu u¢es$¢a REO u naknadi Steta 358 0
Potrazivanja po osnovu provizije iz poslova reosig.i saos. 3.670 0
Ostala potrazivanja 344 0

UKUPNO 47.828 14.604

Koeficijent naplate potrazivanja premije iznosi 2,93 odn. prosecni broj dana vezivanja potrazZivanja
iznosi 125, $to ukazuje na brzi obrt potrazivanja u odnosu na isti pokazatelj u 2014. (koeficijent 2,53 i
prose€an broj dana 142). Navedeni pokazatelji su rezultat pojacanih kontrola, pre svega strozijih
kriterijuma selekcije ugovaraca, kao i pojaanog angazovanja Drustva na naplati potrazZivanja. lako
trenutno ocenjujemo da naplata potrazivanja ne predstavlja povecani rizik (povecanih troSkova i
umanjenja ukupne efikasnosti i likvidnosti) u poslovanju Drustva, pracenje raspolozivih informacija o
klijentima u cilju Sto bolje procene njegovog finansijskog poloZaja i pracenja poslovnih aktivnosti
klijenata, likvidnosti, boniteta i reputacije neophodna je aktivhost i osnov dobrog upravljanja ovim
rizikom i ubuduce.

4h) Poslovanje sa povezanim pravnim licima

Kada je o prihodima Drustva re¢, ugovori o osiguranju bili su jedini osnov poslovanja DruStva sa
povezanim pravnim licima tokom izveStajnog perioda. Poslujuc¢i sa povezanim licima, preduzec¢ima iz
sistema Energoprojekt, Drustvo je tokom 2015. godine ostvarilo 25% ukupne obradunate premije.
Drustvo posebnu paznju posvecuje naplati od povezanih pravnih lica obzirom na u¢e$ée ove pozicije u
vrednosti ukupnih potrazivanja, posebno imajuc¢i u vidu ocenu adekvatnosti kapitala i regulativom
predvidjenu obavezu njegovog umanjenja za iznos ovih potrazivanja. Obracun premije gde su ugovaraci
osiguranja povezana pravna lica vrSen je u potpunosti po trZiSnim uslovima, kako u primeni uslova i
tarifa prilikom obra¢una premije, tako i kod ugovaranja uslova i rokova pla¢anja obracunate premije.

Kada je re€ o rashodima Drustva po osnovu usluga pribavljenih od povezanih lica, preduzec¢a iz grupe
Energoprojekt, najveci deo rashoda se odnosi na zakup poslovnog prostora (zakupodavac: EP Holding
a.d.) u kome Drustvo posluje i na kome je registrovano njegovo sediSte. Tokom 2015. godine
evidentirano je din. 4.371 hiljada rashoda po ovom osnovu, dok je po osnovu pruzanja drugih usluga (za
koje se Drustvo opredelilo da pribavlja kroz ,outsourcing“ ili ima opravdani interes da njihovo obavljanje
poveri EP Holdingu uz naknadu) tokom 2015. godine Drustvo evidentiralo rashode u visini din. 1.811
hiljada.

4i) Organizaciona i kadrovska struktura i zaposlenost

Organizaciona struktura Drustva i u izveStajnom periodu pokazala se kao primerena zahtevima
poslovanja zadatim planom za 2015. godinu. Potreba za izuzetno efikasnom, umereno skupom a po
kompleksnosti delatnosti odgovaraju¢om strukturom, nalaze da Drustvo redovno razmatra i procenjuje
rizike njene eventualne nefunkcionalnosti. Opredeljujuci se za koris¢enje usluga trecih lica za obavljanje
poslova koji nisu direktni poslovi same struke osiguranja, Drustvo je obezbedilo visoki nivo efikasnosti.
Istovremeno, redovno su razmatrani i procenjivani kvalitet pribavljenih usluga i standardi rada spoljnih
pruzaoca usluga sa kojima Drustvo ostvaruje saradnju, obzirom da isti vrSe direktni uticaj na ukupni
kvalitet poslovanja Drustva, njegovu finansijsku uspesnost i reputaciju.

Ukupna zaposlenost u DruStvu tokom izveStajnog perioda je bila zadovoljavaju¢a kao i ukupna
efikasnost postignuta na toj osnovi. Ukupan broj zaposlenih bio je 10, dok je Drustvo u isto vreme
angazovalo veci broj spoljnih pruzaoca usluga: advokata, IT specijalista, usluga odrzavanja, zastite i
bezbednosti na radu, obracuna plata, kao i usluga vezanih za poslove osiguranja (aktuarske usluge,
usluge lekara — cenzora i specijalista - procenitelja za druge vrste Steta iz osiguranja).

Tokom izveStajnog perioda rukovodstvo DruStva obezbedjivalo je radno okruZenje, stimulativho i
produktivno, sigurnost i zdravlje na radu, odgovarajuc¢u edukaciju i informisanost, zastitu razlicitih
garantovanih prava dok su zaposleni na Zeljeni nacin obezbedjivali stru¢nost, posveéenost i vreme.
Postignuti balans ova dva resursa je doprineo poslovnom rezultatu ostvarenom u izveStajnom periodu.
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4j) Zarade i stimulativno nagradivanje

Zarade obraCunate u izveStajnom periodu u okviru su planiranih iznosa realizovanih bez znacajnijih
odstupanja. Drustvo uredno isplacuje zarade, koje se, u skladu sa preporu¢enom dobrom praksom
korporativnog upravljanja, sastoje od baznog dela i stimulativhog dela — nagradjivanja po osnovu ocene
doprinosa svakog zaposlenog u periodu za koji se vrsi obracun i isplata.

AngaZovanje trecih lica i opredeljenje za koriS¢enje njihovih usluga umanjuje visinu pozicije zarada, ali
istovremeno povecava druge troskove poslovanja. KoriS¢enjem usluga trecih lica Drustvo obezbedjuje
ukupnu vecu efikasnost, pri ¢emu je opredeljenje za ovakva reSenja uvek podrzano analizom ukupnih
efekata i poredjenjem oba pristupa, ocenom uticaja na rizik, posebno u datim okolnostima primene
opredeljene strategije DruStva.

4k) Zastita zivotne sredine i drustveno odgovorno poslovanje

Aktivnosti na za$titi Zivotne sredine i primeni koncepta druStveno odgovornog poslovanja Drustvo
sprovodi i samostalno i integrisano kroz aktivnosti sistema Energoprojekt - u skladu sa
poslovnom filozofijom definisanom na nivou grupe Energoprojekt, a koju je Drustvo prihvatilo kao
logi¢an i efikasan nacin da sprovede svoje zakonske ili dobrom praksom korporativnhog upravljanja
preuzete obaveze. Na ovaj nacin realizovane su odgovarajuce akcije i tokom izvestajnog perioda.

Kao jedan od korisnika u Poslovnoj zgradi u kojoj ima sediste i istovremeno jedna od Clanica grupe
Energoprojekt, Drustvo mnoge aktivnosti sprovodi u koordinaciji sa ostalim korisnicima, dok ucesce
zaposlenih iz svakog drustva u radnom timu za upravljanje (npr. otpadom) obezbedjuje da se navedene
aktivnosti sprovode efikasnije doprinoseci ostvarivanju ukupne efikasnosti.

41) Ocena funkcionisanja sistema interne kontrole i procesa upravljanja rizikom

Funkcionisanje sistema interne kontrole i upravljanje klju¢nim rizicima pod ¢ijim uticajem se odvija
poslovanje Drustva, praéeno je i ocenjivano srazmerno kompleksnosti i zahtevima delatnosti, uz
uvazavanje faktora kao $to su veli€ina Drustva, njegova organizaciona struktura, linije poslovanja, kao i
i ukljucivanjem i razmatranjem svih evidencija o incidentima i dostupnim informacijama o promenama
faktora rizika tokom izvestajnog perioda. Kao najznacajnije promene faktora rizika u izvestajnom
periodu evidentirani su: rizici zastoja samog trziSta osiguranja i u vezi sa tim rizik pada trziSnog uces¢a,
rizik trziSnog pada premije kao cene osiguranja za isti rizik, rizici vezani za adekvatnost procene rizika
prilikom prijema istih u osiguranje, posebno procene katastrofalnih rizika koji su tokom izvestajnog
perioda ekstremno dobili na znacaju, kao i svest o potrebi njihovog ozbiljnog ublazavanja.

Tokom izvestajnog perioda nastavljen je trend rasta faktora rizika naplate potrazivanja, kao i rizika pada
prinosa od investiranja sredstava rezervi Drustva. Ocenjujemo da je Drustvo blagovremeno i najéesce
preventivho preduzimalo potrebne akcije odgovaraju¢i na povecanje ovih rizika: uvodjenjem dodatnih
aktivnosti — kontrola, njihovom izmenom ili donoSenjem odgovarajucih poslovnih odluka koje su imale
za cilj ublazavanje prepoznatih rizika: odluka o deponovanju dela sredstava tehnicke rezerve u drzavne
kuponske obveznice, ugovaranje posebnog osiguranja od katastrofalnih rizika, uvodjenje novih
proizvoda u ponudu. Po pitanju uskladjenosti sa pozitivnim propisima i aktima poslovne politike u
poslovanju tokom izvestajnog perioda nisu evidentirana odstupanja i incidenti koji bi Drustvo izlozili
povecanom riziku.

U cilju obezbedjivanja blagovremenih, ta¢nih i potpunih informacija za efikasno upravljanje i poslovno
odlucivanje, kao i u cilju obezbedjenja uveravanja da ¢e poslovni ciljevi i planovi, efikasnost i zakonitost
poslovanja, bezbednost njegovih podataka i informaciono komunikacionog sistema, kao i kontinuitet
poslovanja Drustva i njegov brzi oporavak nakon incidenata ili mogucih katastrofalnih dogadjaja biti
obezbedjeni, umanjujuci pri tom izlozenost DruStva brojnim rizicima, Drustvo je tokom izveStajnog
perioda vrSilo odgovaraju¢a unapredjenja internih kontrola na operativvnom nivou, a takodje je
obezbedjivalo odgovaraju¢i nadzor nad funkcionisanjem sistema interne kontrole. Interni nadzor, u
skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima kojima je regulisan sistem upravljanja u drustvima za
osiguranje, Drustvo je struktuiralo u tri linije, u skladu sa najboljom praksom.

Upraviljanje finansijskim rizicima
Drustvo se, poslujuci tokom izveStajnog perioda, posebno bavilo i analiziralo izlozenost:

e trziSnim rizicima (devizni rizik, rizik promene kamatnih stopa i cenovni rizik)
e kreditnom riziku (po osnovu potrazivanja za premiju, plasmana kod banaka i HOV)
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e riziku likvidnosti

e riziku ro¢ne i strukturne neuskladenosti imovine sa obavezama
Devizni rizik
Drustvo je izlozeno riziku promene deviznih kurseva kako kroz investicione aktivnosti, tako i kroz
premijski prihod, obracun tehnickih rezervi (rezervisane Stete) i likvidirane Stete, shodno zaklju€enim
ugovorima o osiguranju sa valutnom klauzulom ili u evrima, kao i po osnovu obaveza za premiju po
ugovorima o reosiguranju i saosiguranju. Otvorena neto devizna pozicija predstavlja razliku izmedu
aktive i pasive u valutama. Drustvo upravlja deviznim rizikom nastojeci da valutno ujednaci obaveze sa
imovinom, Sto je tokom izveStajnog perioda uspevalo i na osnovu ¢ega se moze dobiti uveravanje da je
Drustvo adekvatno upravljalo deviznim rizikom.

Kamatni rizik

Ovaj rizik je ublazen i sveden na minimalni, odnosno prihvatljivi obzirom da sva kamatonosna ulaganja
Drustva na datum izveStavanja imaju fiksne kamatne stope, dok obaveze DruStva nisu izloZzene
kamatnom riziku, obzirom da su u celosti nekamatonosne. Obzirom na strukturu obaveza Drustva koje
nisu kamatonosne, Drustvo u celini nije izloZzeno riziku neuskladjenosti imovine i obaveza koji bi mogao
nastati usled promene kamatnih stopa.

Cenovni rizik

Drustvo je izloZzeno cenovnom riziku kod:

- Plasiranja u duznicke HOV Republike Srbije koje Drustvo vodi po fer vrednosti kroz bilans
uspeha, a u slu€aju iznenadnih potreba Drustva za dodatnom likvidno$¢u, odnosno u slu€aju njihovog
otudenja - prodaje. Do sada Drustvo nije imalo takvih potreba u cilju obezbedjenja likvidnosti koje bi
zahtevale prodaju bilo kog dela ovih hartija od vrednosti. Duznicke HOV izdate od strane Republike
Srbije koje se vode po fer vrednosti ¢ine 30,35% ukupne aktive Drustva na dan 31.12.2015.

- Plasiranja u investicione nekretnine u slu€aju iznenadnih potreba Drustva za dodathom
likvidno$¢u, odnosno u slucaju njihovog otudenja - prodaje. Ovaj rizik ublazen je strukturom
investicionih nekretnina, odnosno &injenicom da je Drustvo plasiralo u viSe odvojenih jedinica razlicitih
povrsina i vrednosti i na razli€itim visoko vrednovanim lokacijama u Beogradu, tako da u slu€aju hitne
potrebe za odrzanjem likvidnosti i izmirenjem vecéih obaveza, mozZe bez veéih gubitaka nastalih po
osnovu cenovnog rizika prodati svaku od nekretnina pojedinaéno prema tim potrebama. Ovaj rizik je
ublazen i opredeljenjem DruStva da se, bez obzira $to to nije izriCiti zahtev standarda finansijskog
izveStavanja koji se primenjuje na procenu investicionih nekretnina, procena vrednosti investicionih
nekretnina na datum obraCuna vrSi od strane ovlaséenog stru¢nog lica na datum obracuna svake
poslovne godine bez izuzetka, upravo da bi procena trziSne vrednosti $to realnija, cenovni rizik u sluc¢aju
prodaje $to maniji.

- ObracCunata premija osiguranja i premija koja se po istim rizicima prenosi u saosiguranje /
reosiguranje nije pod cenovnim rizikom tom prilikom, buduéi da kod prijema rizika u saosiguranje /
reosiguranje drustva za osiguranje / reosiguranje primaju ove rizike prihvatajuci i tarifu / cenu po kojoj je
Drustvo primilo konkretni rizik u osiguranje.

Kreditni Rizik

- Odgovornost za upravljanje kreditnim rizikom, kome je Drustvo izlozeno pre svega kroz
potrazivanma za premiju osiguranja, pripada prodaji. Situacija na trziStu implicira rastuc¢u potrebu
zaklju€ivanja ugovora o osiguranju sa opcijom placanja na viSe rata $to zahteva poja¢ano arigazovanje
resursa (rast troSkova sprovodjenja osiguranja) na pracenju i naplati potrazivanja.

- Politika ulaganja u hartije od vrednosti je konzervativna i najveci deo ulaganja se odnosi na
ulaganja u obveznice iza kojih stoji poreska snaga drzave, koje imaju najviSi rejting i koje se smatraju
obveznicama bez kreditnog rizika. Ova vrsta ulaganja je atraktivna i zbog poreskih olakSica definisanih
Zakonom o porezu na dobit pravnih lica. Ukupna izloZenost kreditnom riziku prema Republici Srbi na
dan 31.12.2015. iznosi din. 332.400 hiljada.

- Upravljanje kreditnim rizikom kratkoro¢nih plasmana u bankama nalazi se u odgovornosti
Sektora za finansije i raCunovodstvo i IzvrSnog odbora Drustva. Politika investiranja nalaze prethodne
analize i kontinuirano prac¢enje promena faktora rizika po pojedinaénim bankama (analiza finansijskih i
drugih dostupnih pokazateija poslovanja banaka), kao i striktno pridrzavanje investicione politike,
posebno diversifikacije rizika. Takodje, Drustvo, u skladu sa Zakonom i internom investicionom
politikom, odn. procedurom za njenu primenu, prilikom plasiranja sredstava pribavlja odgovarajucu
izjavu banke — depozitara da na teret deponovanih sredstva nece vrsiti bilo kakve kompenzacije, niti ¢e
ista zadrzavati po bilo kom drugom osnovu.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti proisti¢e iz mogucnosti da ¢e se u budu¢em poslovanju pojaviti nedostatak sredstava za
nesmetano obavljanje poslovnog procesa. Novc¢ani deficit moze nastati kao posledica razli€itih uzroka:
kasnjenja naplate potrazivanja od kupaca, povecanje operativnih troSkova, kratkog razdoblja placanja
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obaveza prema dobavljaima u odnosu na razdoblje naplate potrazivanja, neadekvatne ro¢nosti izvora
finansiranja investicije u odnosu na obrtanje fiksne imovine i sli¢no. Rizk likvidnosti pojavjuje se u
finansiranju aktivnosti Drustva i u upravljanju pozicijama. UkljuCuje i rizik nesposobnosti finansiranja
imovine u prikladnim rokovima, kao i rizik nesposobnosti likvidacije imovine po razumnoj ceni i u
prikladnom vremenskom okviru.

Kao deo svoje strategije upravljanja rizikom likvidnosti, Drustvo je uspostavilo portfelj veoma likvidne
imovine, kako bi osiguralo kontinuitet poslovanja, zastitilo interese osiguranika i svih trecih lica koja
imaju interes u poslovanju Drustva i osiguralo zakonoitost poslovanja. Upravljanje likvidnoS¢u
podrzumeva poStovanje principa sigurnosti, kao i uvazavanje nestalnosti i promenljivosti prinosa u
slu¢ajevima gde su likvidna sredstva izlozena riziku ulaganja. Uvazavajuci sve prethodno navedene
principe, Drustvo je tokom obracunskog perioda obezbedjivalo neprekidno visoku likvidnost, plasirajuci
tehni¢ke i garantnu rezervu, kao i druga sredstva u likvidne, utrZive i sigurne oblike bilansne aktive.
Likvidnost prvog stepena na dan 31.12.2015., odnosno pokrivenost kratkoro€nih obaveza Drustva
gotovinskim sredstvima i gotovinskim ekvivalentima iznosi 515,39%. Ocenjujemo da je DruStvo tokom
izveStajnog perioda kontinuirano obezbedjivalo dovoljno sredstava za izvrSavanje svojih obaveza.
Sredstva su po strukturi i ro¢nosti bila primerena moguéim potrebama Drustva, a pri tome su donosila
umereni prinos, u skladu sa konzervativnim prihvatanjem rizika investiranja. Ocenjujemo da je Drustvo
adekvatno upravljalo rizicima likvidnosti.

Uskladjenost imovine i obaveza

Drustvo aktivno i pazljivo upravlja svojom imovinom na nacin da se stara o kvalitetu, diversifikaciji i
uparivanju imovne i obaveza, o likvidnosti, sigurnosti i obezbedjenju odgovaraju¢eg prinosa od
investiranja. U procesu investiranja, klju¢ni ciljevi su sigurnost i optimizacija prihoda od ulaganja uz
kontrolu upravljanja gotovinskim tokovima i ro€noS¢u. Rukovodstvo obezbedjuje uskladjenost imovine i
obaveza u svemu u skladu sa zakonskim propisima, internim aktima i poterbama poslovanja Drustva.

5. DOGADJAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuma bilansa stanja, u poslovanju Drustva nisu evidentirani dogadaiji koji bi bili od znacaja i
mogli uticati na drugacije ekonomske odluke u odnosu na one koje korisnici donose na osnovu
finansijskih izvestaja Drustva i ovog izvestaja o poslovanju.

6. ZAKLJUCNA OCENA POSLOVANJA U 2015. | NAJZNACAJNIJI POKAZATELJI

Poslovanjem u 2015., Drustvo je uspeSno zavrSilo jo$ jednu poslovnu godinu u dugom neprekidnom
nizu perioda sa uspesnim rezultatima. Ocenjujemo da je poslovanje Drustva tokom izvesStajnog perioda
bilo uspesno, kao rezultat adekvatnosti i dosledne primene opredeljene poslovne politike vezane kako
za samu struku osiguranja, tako i za investiranje sredstava osiguranja, ali i kao rezultat efikasnosti
sprovodjenja svih poslovnih procesa, odnosno ekonomicnosti kada je u pitanju visina troSkova
sprovodjenja osiguranja u odnosu na ostvareni obim poslovanja, posebno kada se ima u vidu €injenica
da najveci deo u strukturi ovih troSkova €ine fiksni troSkovi.

Ostvarena je planirana profitabilnost, produktivnost, ekonomicnost, likvidnost, azurnost u reSavanju
Steta, dovoljnost rezervisanja, kao i stabilnost poslovanja i kapacitet da i u buduéem periodu nesmetano
nastavi poslovanje i odgovori klju¢nim preuzetim obavezama iz delatnosti. Drustvo je obezbedjivalo
neprekidnu kapitalnu adekvatnost kao i adekvatnost plasiranja tehni¢ke i garantne rezerve u
odgovarajuce oblike aktive.

Rezultati poslovanja ostvareni su doslednom primenom Zakona i internih akata. Sprovodjenjem
odgovarajuc¢e politike saosiguranja/reosiguranja i primenom zaklju€enih ugovora o saosiguranju i
reosiguranju obezbedjena je kvalitetna zaStita kako samog Drustva, tako i osiguranika. Opredeljenjem
za saradnju sa Cetiri reosiguravaca po razli¢itim vrstama osiguranja, tipovima ugovora o reosiguranju i
prirodi samih rizika, Drustvo je efektivno ublazavalo rizik (inate visoke) zavisnosti od jednog
reosiguravaca i obezbedjivalo bolju disperziju. Drustvo je uspesSno upravljalo imovinom i investicionim
aktivnostima. Takodje, u okolnostima povec¢ane nelikvidnosti na trzistu, ocenjujemo da je Drustvo dobro
upravljalo potrazivanjima i naslo balans izmedju Zeljenog nivoa prodaje i trziSnog ucesca sa jedne i
kontrole naplate i potrazivanja sa druge strane.

Znacajniji pokazatelji poslovanja Drustva za 2015. godinu prikazani su u narednoj tebeli:

2015. 2014.
Pokazatelji adekvatnosti kapitala
Ukupni kapital : ukupna imovina 74,97 75,63
Tehnicke rezerve : ukupni kapital 30,52 30,53
Garantna rezerva: tehnicka rezerva 305,87 284,54
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Nekretnine,postrojenja,oprema : ukupna imovina 24,10 26,13
Osnovni kapital : ukupna imovina 63,90 65,72
Pokazatelji produktivnosti

Obracunata premija u 000 dinara : broj zaposlenih 16.999 16.011
Ukupna imovina u 000 dinara : broj zaposlenih 109.500 106.502
Likvidnost

Gotovina : ukupne kratkoro€ne obaveze 5,15 63,48

Pokazatelji profitabilnosti

Racio Steta (ukupni i u samopridrzaju)

0,1415 ; 0,1308

0,3236 ; 0,3423

Kombinovani racio (ukupni i u samopridrzaju)

0,4692 ; 0,6167

0,7528 ; 0,8503

Ekonomic¢nost

Ukupni rashodi : ukupni prihodi 60,33 56,46
Poslovni rashodi : poslovni prihodi 67,53 56,37
Struktura prihoda i rashoda

Poslovni prihodi : ukupni prihod 88,02 96,46
Merodavna premija : ukupni prihod 87,38 71,27
Poslovni rashodi : ukupni rashodi 98,52 96,32
Indikatori bruto finansijskog rezultata

Dobitak pre oporezivanja : ukupni prihodi 39,48 43,15
Dobitak pre oporezivanja : ukupna angazovana sredstva | 6,99 7,81

7. PLANIRANI RAZVOJ | PRIORITETNI ZADACI ZA NAREDNI PERIOD
7a) Pribava osiguranja i rast obracunate premije

U 2016. godini u primeni ¢e biti poslovna strategija doneta za period 2016.-2018. U odnosu na izvestajni
period nema promene strateSkog pristupa u smislu organizacije i strukture poslova osiguranja, planom
je predvidjen postepeni razvoj kao i u duzem nizu prethodnih perioda, i u tom smislu Drustvo ima
adekvatnu osnovu i okvir za realizaciju operativhog plana za 2016. godinu.

Povec¢anje obima ugovorenih poslova i obraCunate premije, uz adekvatnu procenu rizika, striktno
pridrzavanje visine maksimalnog samopridrzaja i odgovarajucu politiku saosiguranja / reosiguranja je
kljuni poslovni cilj Drustva i u narednom periodu. U cilju balansiranja portfelja i ve¢e izvesnosti pribave,
Drustvo ¢e se u narednom periodu posebno angazovati na ugovaranju obnovljivih osiguranja. Saradnja
sa posrednicima u osiguranju ostaje i dalje glavni kanal pribave. Povec¢anjem broja ugovora o
osiguranju, odnosno pribavom novih poslova, posebno u osiguranju od odgovornosti koja ¢€ini jednu od
dve klju¢ne vrste osiguranja u portfelju DruStva, neophodno je nadoknaditi pad ukupne obracunate
premije kao posledice izuzetno jake, ponekad i nelojalne, konkurencije i neprekidne kampanje
snizavanja premije kao cene za osiguranje od rizika razliCitih vrsta odgovornosti. Drustvo ¢e nastaviti i
prosiriti saradnju sa Europe Re na osiguranju od katastrofalnih rizika - kako primenom do sada donetih
uslova osiguranja, tako i uvodenjem novih programa koji su bazirani na osiguranju rizika zemljotresa i
poplave koji ée se komplementarno nuditi uz osiguranje drugih rizika kao $to su pozar i neke druge
opasnosti sa dopunskim rizicima, provalne krade, loma stakla , odgovornosti i dr. Drudtvo ima plan da
uvede internet prodaju ovih proizvoda, i da na taj nacin otvori joS jedan kanal prodaje.

7b) Uskladjivanje poslovanja Drustva sa Zakonom o osiguranju

Krajem izveStajnog perioda Drustvo je izradilo predloge svih akata potrebnih za obezbedjenje
uskladjenosti sa Zakonom, a postupak donoSenja predlozenih akata je u toku i nastavice se do
dobijanja konacCne potvrde o usaglasenosti. Drustvo je iskoristilo postupak uskladjivanja da razmotri
adekvatnost i mogucnosti unapredjenja internih procedura, postupaka i aktivnosti, sa krajnjim ciliem da
obezbedi ve¢u ukupnu efikasnost u narednom periodu. U narednom periodu Drusvo ¢e se fokusirati i na
sprovodjenje principa i unapredjenje korporativnog upravljanja, upravljanja rizikom i sistema interne
kontrole. Posebno, Drustvo ¢e se posvetiti unapredenju metodologije ocene rizika, tehnika vrednovanja
ulaganja, jaCanju transparentnosti, jatanju dobre poslovne prakse i fer odnosa sa Kklijentima,
pravovremenoj isplati Steta, obezbedjenju i unapredjenju kvaliteta poslovanja.

Energoprojekt Garant a.d.o.

Mirjana Bogicevi¢, generalni direktor
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IZVESTAJ

O REZULTATIMA SOPSTVENE PROCENE RIZIKA | SOLVENTNOSTI DRUSTVA
IZVRSENE NA DAN 31.12.2015.

Beograd, 15.03.2015.



U skladu sa tackom 16. Odluke o sistemu upravljanja u drustvu za osiguranje/reosiguranje, Drustvo
je izvrSilo prvu sopstvenu procenu rizika i solventnosti za datum 31.12.2015., ovaj proces
dokumentovalo i o tome sacinilo Izvesta;.

Aktivnostima sprovedenim u postupku sopstvene procene rizika i solventnosti Drustvo je :
- Procenilo ukupnu solventnost potrebnu za realizaciju donete poslovne strategije Drustva i
njome uspostavljenog rizicnog profila Drustva
- Procenilo kontinuiranu ispunjenost uslova koji se odnose na adekvatnost kapitala i tehniCke
rezerve u skladu sa propisima
- Razmotrilo postojanje odstupanja rizicnog profila Drustva od uslova koji se odnose na
adekvatnost kapitala, a koji su utvrdjeni propisima

1. Osnov za procenu ukupne solventnosti obezbedjen je rezultatima prethodno izvrsene
procene sopstvenog rizicnog profila uspostavijenog strateskim planom DruStva, procene
adekvatnosti kapitala potrebnog za njegovo ostvarenje, kao i procene adekvatnosti i efikasnosti
relevantnih mera primenjenih u procesu upravijanja rizikom, i to:

1.1. u procesu upravljanja rizikom Drustvo je sagledalo klju¢ne rizike kojima su izlozene specificne
pozicije aktive i pasive (stanja sredstava i stanja obaveza i rezervi) — detaljan opis komponenti
upravljanja rizikom koje se odnose na identifikaciju i sistematizaciju rizika data je u metodologiji za
proces upravljanja rizikom, dok su ocene ukupnog i rezidualnog iznosa za svaki prepoznati rizik
kojima su izloZzene pozicije aktive i pasive date obzirom na opredeljenu prihvatljivost svakog od ovih
rizika, kao i u odnosu na ocenu adekvatnosti i efikasnosti kontrola uspostavljenih za ublaZavanje
prepoznatih (bruto) rizika. U proces upravljanja rizikom uklju€uju se svi znacajni rizici, oni kojima je
Drustvo ternutno izloZeno, kao i oni kojima bi moglo biti izloZeno.

1.2.  Drustvo je uspostavilo i adekvatno definisalo nadleznosti i odgovornost nadzornih funkcija:
upravljanje rizikom i internu kontrolu kao funkcije druge linije menadzment nadzora, internu reviziju
kao stru¢nu, nezavisnu funkciju treCe linije nadzora i aktuatrsku funkciju; Sistem upravljanja je
primeren prirodi, obimu i sloZzenosti poslovanja, vrstama poslova kojima se Drustvo bavi, kao i
njegovoj veliCini i organizacionoj strukturi; Koncept internog nadzora realizovan u tri linije,
odgovaraju¢a razdvojenost operativnih procesa od nadzornih, organizaciono nezavisni poloZaj
interne revizije i uspostavljanje aktuarske funkcije obezbedjuje osnov za efikasni nadzor nad
procesom upraviljanja rizikom i sistemom interne kontrole, odnosno obezbedjuju uveravanje u
adekvatnost i efikasnost mera za ublazavanje i svodjenje rizika na prihvatljivi nivo;

1.3. Drustvo je uspostavilo sistem interne kontrole primeren svojoj veli€ini, organizacji i sloZzenosti
poslovanja - procedure, aktivnosti i postupke kojima se u operativnom poslovanju nadzire nacin
obavljanja svih klju¢nih poslova i spreCava prekomerna izloZenost Drustva rizicima, nezakonitosti i
nepravilnosti u njegovom poslovanju; u skladu sa rezultatima i ocenama rizika primenom
prihvatljivosti rizika kao kljuCnog kriterjuma, osmisljene su i primenjene odgovarajuce interne
kontrole, u cilju ublazavanja ukupnog rizika i svodjenja preostalog rizika na prihvatljivi nivo;
Adekvatnost i efikasnost sistema interne kontrole i odgovaraju¢e ublazavanje rizika na taj nacin
uticao je na nivo potrebnog kapitala; Sprovedeni nadzor nad funkcionisanjem sistema interne
kontrole obezbedio je tokom izvestajnog perioda uveravanje u njegovu adekvatnost i efikasnost;

1.4. donoSenjem StrateSkog plana Drustva koji je poCev od 2016. u primeni, definisan je rizicni
profil Drustva — specificna kombinacija i ukupni nivo kljuénih rizika kojima je Drustvo izlozeno ili
moze biti izlozeno dok ostvaruje ciljeve uspostvljene poslovnim planom - i prepoznat obim ukupnog
kapitala, kao i obim i struktura raspolozivih sredstava potrebnih za izvrSenje ovog plana tokom
planskog perioda; pri tom, StrateSkim planom uspostavljen je kriterijum prihvatljivosti rizika kao mera



spremnosti DruStva da podnese cenu ostvarivanja poslovnog plana; prihvatlivost rizika
uspostavljena na strateSkom nivou transferisana je i kao kriterijum konzistentno primenjivana u
oceni i upravljanju riozikom na operativnom nivou, kao i za uspostavljanje odgovora na rizke
operativnog nivoa; kao deo poslovne strategije, Nadzorni odbor Drustva doneo je Strategiju
upravljanja rizikom, uspostavljajuci njome politike za upravljanje rizikom i deklariSuc¢i “apetit za rizik”
kao generalnu meru sklonosti Drustva ka riziku dok ostvaruje plan; Strategija za upravljanje rizikom
omogucila je da se njome uspostavljeni rizi€ni profil Drustva kvantifikuje (dodljivanjem nov€anog
iznosa svakoj klasi prepoznatih rizika) i poveze sa procenom potrebne solventnosti, Sto je Drustvo
realizovalo u sistemati¢no i dokumentovano sprovedenom postupku;

1.5. sprovodjenjem procesa upravljanja rizikom, svi najznacajniji rizici kojima je Drustvo izloZzeno
su prepoznati, ocenjeni, kontrole za njihovo ublazavanje uspostavljene, rizici su na odgovarajuci
nacin komunicirani u odgovarajucoj dinamici, formatima i po linijama komunikacije, a takodje je
uspostavljen odgovaraju¢i nadzor nad klju¢nim rizicima koji obezbedjuje uveravanje u efikasnost
sprovodjenja procesa upravljanja rizikom i u obezbedjenje kapaciteta DruStva za identifikovanje
potencijalnih buducih dogadjaja i nagativnih spoljnih okolnosti kroz promene uspostavljenih faktora
rizika (rano upozorenje), blagovremeno osmisljavanje i preduzimanje mera za spreCavanje ifili
ublaZzavanje rizika; faktori rizika koji mogu ukazivati na promene znacajnih rizika definisani su i
uspostavljeni za svaki kljuéni rizik, kao i odgovaraju¢i monitoring (uspostavljen kao komponenta
procesa upravljanja rizikom).

2. U prvom ORSA postupku Drustvo je izvrsilo procenu obezbedjenja kontinuirane ispunjenosti
uslova koji se odnose na adekvatnost kapitala i tehni¢ke reuzerve u skladu sa propisima, i to :

2.1. Sprovodjenjem ORSA postupka, a u vezi sa potrebom kontinuiranog ispunjavanja uslova koji
se odnose na adekvatnost kapitala i tehniCke rezerve, razmotreni su ne samo evidentirani, ostvareni
rizici, veC i scenaria iznenadnog ostvarenja nekih visokih rizika za koje je inaCe prepoznato da se
retko deSavaju, ali Cije bi ostvarenje moglo imati izuzetno negativne posledice po stabilnost i
kontinuitet poslovanja, pa je moguce posledice takvih rizika i moguci uticaj na kapital Drustvo
ocenilo na osnovu analiza tri scenaria formulisana po prvi put za ovu priliku i na osnovu rezultata
stress testova primenjenih na klju¢ne pozicije aktive i pasive Drustva. Analizirana su scenaria za
ostvarenje: rizika osiguranja, kreditnog rizika druge strane (reosiguravaca/saosiguravaca) da izmire
svoje obaveze iz ugovora i rizika gubitka kod prodaje investiranjih sredstava odnosno nemoguénosti
prodaje imovine po knjigovodstvenoj vrednosti. Njazad, Drustvo je izvelo ocenu potrebnog kapitala,
iskazano u nov€anim iznosima, kao cena kojom bi se zami$ljena situacija mogla da prevazidje, a
Drustvo neometano nastavi da ispunjava svoje obaveze iz osiguranja. Zbog slozenosti postupka i
primene metodologije koja je tek na pocetku, nisu uzeti efekti medjuzavisnosti kod realizacije dva ili
sva tri rizika. Testiranje je izvedeno i ocene date u dokumentovanom postupku, a dobijeni rezultati
uvaceni ukljuivanjem u ocenu visine potrebnog kapitala; Drustvo je tokom izveStajnog perioda
neprekidno ispunjavalo zakonske zahteve vezane za adekvatnost kapitala, kao i adekvatnost
tehni¢kih rezervi ukljuCujuc¢i primenu propisane i opredeljene metodologije i taénost obracuna;
Koris¢enim pretpostavkama i definisanjem metodologije za obracun tehniCke rezerve uvazene su
sve prepoznate specificnosti portfelja Drustva, a u cilju obezbedjenja dovoljnost i ublaZzavanja rizika
neizvesnosti kod obracuna tehnickih rezervi. Nivo tehni¢kih rezervi na kraju 2015. godine ocenjen je
kao adekvatan i dovoljan za izvrSenje obaveza Drustva po ugovorima o osiguranju.

2.2. Sprovodjenjem ORSA postupka, a u vezi sa potrebom kontinuiranog ispunjavanjauslova koji
se odnose na adekvatnost kapitala i tehni¢ke rezerve, Drustvo je razmotrilo i ocenilo adekvatnost
uspostavljenih procedura za pracenje obracuna tehnickih rezervi i uskladjenost tog obracuna sa
propisima i ocenilo rizik u vezi sa neizvesno$c¢u pri obracunu tehnickih rezervi; Inicijalno, Drustvo je
ovo razmotrilo prilikom donoSenja predloga internih akata kojima se formiraju razli€iti oblici tehnicke



rezerve, kada je predvidelo sve raspolozive oblike rezervisanja u cilju ublazavanja rizika
nedovoljnosti i neizvesnosti pri obraCunu rezervisanja za buduce obaveze; Ocene dobijene u ORSA
postupku su dokumentovane i potvrdjuju ublazavanje rizika i povecanje izvesnosti za ublazavanje
potencijalnih buducih dogadjaja i adekvatnosti kada je u pitanju tehni¢ka rezrva.

3. U ORSA postupku Drustvo je razmotrilo i ocenilo odstupanja rizicnog profila Drustva od
uslova koji se odnose na adekvatnost kapitala a utvrdjeni su propisima

Cilj postupka sopstvene procene rizika i solventnosti na dan 31.12.2015. koju je Drustvo sprovelo
uzimajuci u obzir sve znacajne specificnosti sopstvenog rizi€nog profila i ukljucujuci ostvarene rizike
i rezultate, bila je ocena adekvatnosti nivoa kapitala stvarno potrebnog za izvrSenje plana
poslovanja, kao i ocena raspolozivosti kapitala u tu svrhu. U ovom postupku koriS¢en je strategijom
opredeljeni nivo prihvatljivosti rizika za kljuCne rizike, kao kriterijum i mera koliku je cenu Drustvo
spremno da (kapitalom) plati da bi ostvarilo zadate poslovne ciljeve.

3.1. Zakonom zahtevana adekvatnost

U narednoj tabeli prikazane su visine zahtevane margine solventnosti Drustva izraCunate po
metodama premija i Steta, shodno ostvarenim rezultatima DrusStva. Pri izraCunavanju zahtevane
margine solventnosti Drustvo je koristilo podatake iz svojih poslovnih knjiga. U tabeli je dat i iznos
minimalnog osnovnog kapitala na dan 31.12.2015. propisanog Clanom 27 Zakona, shodno
poslovima osiguranja kojima se Drustvo bavi.

1 | Zahtevana margina solventnosti na osnovu premija — €lan 126. stav 2. Zakona | 20.080.990
2 | Zahtevana margina solventnosti na osnovu Steta — ¢lan 126. stav 3. Zakona 8.680.380

3 | Zahtevana margina solventnosti (na dan 31.12.2014.) 24.800.000
4 | Zahtevana margina solventnosti iz ¢lana 126. stav 8. Zakona 22.562.153
5 | Zahtevana margina solventnosti (31.12.2015.) 22.562.153
6 | Osnovni kapital propisan ¢lanom 27 Zakona (na dan 31.12.2015.) 389.203.520

3.2. Potrebni kapital definisan rizicnim profilom DruStva, rizici i potrebni kapital ocenjeni uz
primenu strategijom definisanog kriterijuma prihvatljivosti rizika

Zakonom o osiguranju definisani nivo osnovnog kapitala kojim svako drustvo za osiguranje, u skladu
sa opredeljenim poslovima neZivotnog osiguranja, minimalno i u svakom trenutku treba da
raspolaze, kao i zahtevane margine solventnosti izratunate na datum obracuna primenom Zakonom
propisanih metoda, retko mogu biti ekvivalent za ekonomsku meru i cenu realizacije planiranih
poslova i njima definisanog rizicnog profila tog drustva u bilo kom periodu. Razliku izmedju ovih
kategorija (zahtevane margine solventnosti i stvarno potrebnog kapitala) €ine specificnosti poslovnih
planova i ciljeva svakog pojedinacnog drusStva za osiguranje i druge relevantne okolnosti koje
definiS8u njegov rizi¢ni profil, odnosno nivo kapitala koji je zaista potreban za ostvarenje ciljeva i
planova drustva.

Drustvo je prepoznalo i ocenilo kljuéne rizike koji su profilisani njegovom poslovnom strategijom i
potrebni kapital sa tim u skladu. Prepoznavanjem, ocenom i upravljanjem rizicima kojima je
neprekidno izloZzeno dok ostvaruje poslovni plan, Drustvo prepoznaje visinu kapitala koji je potreban
(kao cena) da bi se rizici drzali na strateSki opredeljenom nivou prihvatljivosti. U rizi€nom profilu



Drustva nije bilo odstupanja koja bi se materijalnim efektima odrazila na visinu potrebnog kapitala.
Takodje, shodno izlozenom u tacki 2.1. Drustvo je prepoznalo i na odgovaraju¢i nacin ocenilo
kapitalne potrebe po osnovu iznenadnog nastanka i ostvarenja mogucih visokih rizika koje je
potrebno (dodatnim angazovanjem kapitala) neutralisati i nastaviti poslovanje. Najzad, za potrebe
sigurnosti poslovanja Drustvo je u postupku sopstvene procene rizika i solventnosti procenilo
potrebu uspostavljanja sigurnosne rezerve za ublazavanje posledica mogucih promena rizika koje
nisu mogle biti uklju¢ene, neadekvatnih pretpostavki i greSki u procenama od 20%. Kapital
procenjen uvazavanjem svih navedenih elemenata potreban za ostvarenje strateSkog plana
Drustva, pri strateSki opredeljenom nivou prihvatljivosti rizika iskazanom za sve klju¢ne prepoznate
rizike, utvrdjen je kao:

1 | Osnovni kapital propisan ¢lanom 27 Zakona (na dan 31.12.2015.) 389.203.520

2 | Zahtevana margina solventnosti (31.12.2015.) 22.562.153

Ocena potrebnog kapitala izvrSena u postupku sopstvene procene rizika i
solventnosti, na bazi ocene rizicnog profila Drustva, kao i potencijalne

3 A > ) ! .- 580.000.000
promene rizika i uticaja na potrebni kapital u narednom periodu u slu¢aju
ostvarenja izuzetno velikih rizika

4 Doqatnl sigurnosni deo kapitala za ublazavanje mogucih udara, promena i 116.000.000
greSaka u procenama

5 Kapital potreban za izvrSenje stratedkog plana 2016-2018. utvrdjen u 696.000.000

postupku sopstvene procene rizika i solventnosti Drustva za 31.12.2015.

3.3. Raspolozivi kapital

Na bazi ocena kapitala potrebnog za izvrSenje poslovnog plana, ocene adekvatnosti i efikasnosti
sistema interne kontrole i procesa upravljanja rizikom u Drustvu, data je ocena raspolozivosti,
odnosno solventnosti Drustva ostvarena za 2015.:

PRIMARNI KAPITAL 788.641
Uplaéeni osnovni kapital po osnovu obi¢nih akcija 699.793
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 56.403
Nerasporedeni dobitak tekué¢e godine, do 50% 32.445
ODBITNE STAVKE - Nematerijalna ulaganja 559
GARANTNI KAPITAL 788.082
ODBITNE STAVKE - Nelikvidna sredstva 21.415
GARANTNA REZERVA, RASPOLOZIVA MARGINA SOLVENTNOSTI 766.667
ZAHTEVANA MARGINA SOLVENTNOSTI ZA NEZIVOTNA

OSIGURANJA (€lan 126. Zakona) 22.562

RAZLIKA RASPOLOZIVE | ZAHTEVANE MARGINE SOLVENTNOSTI ZA
NEZIVOTNA OSIGURANJA/REOSIGURANJE (Clan 126. stav 9. i ¢lan

127. stav 2. Zakona) 744.105
ODNOS ZAHTEVANE MARGINE SOLVENTNOSTI | GARANTNOG

KAPITALA (¢lan 128. stav 1. Zakona) 2,8629
IZNOS PROPISAN CLANOM 27. ZAKONA (u skladu sa vaze¢om

dozvolom za rad) 389.204

RAZLIKA GARANTNOG KAPITALA | IZNOSA PROPISANOG CLANOM
27. ZAKONA (¢lan 128.stav 2. Zakona) 398.878




Konaéna ocena

U postupku prve izvrSene sopstvene procene rizika i solventnosti Drustvo je utvrdilo visinu kapitala
potrebnu za izvrSenje poslovnog plana u skladu sa planom definisanim riziénim profilom Drustva i
uvaZavajuci strategijom definisanu "prihvatijivost rizika”.

U tom postupku pribavljeno je uveravanje u adekvatnost | efikasnost uspostavijenog sistema interne
kontrole koji prepoznate rizike ublaZava i drii na nivou koji je Startegijom uspostavijen kao
prinvatliv. U ORSA postupku definisane su i po prvi put izvréene odgovarajuée analize scenaria u
sluaju ostvarenja velikih kljuénih rizika, i na bazi stress tesova izvriena ocena potrebnog kapitala
koji bi Drustvu omogucio neometani nastavak poslovanja. U ovom postupku ocenjen je i u visinu
potrebnog kapitala ukljuéen i dodatni sigurnosni deo koji treba sluZi za uveravanje da ée moguéi
poremecajl, iznenadni | neocekivani rizici | druge promene ili greske u procenama i pretpostavkama,
biti ublaZene, a rizik zadrzan na opredljenom nivou prinvatljivosti.

Drustvo u izvestajnom periodu nije evidentiralo incidentne situacije koje bi imale materijaini uticaj na
visinu potrebnog kapitala. Kapital definisan poslovnim planom Drustva bio je dovoljan za izvrienje
poslovnog plana, a u riziénom profilu Druétva tokom 2015. nije bilo znagajnih odstupanja,

Drudtvo je ostvarilo adekvatnost kapitala u odnosu na realizovani poslovni plan i strategijom
definisani profil nzika. Takodje, Drustvo je obezbedilo adekvatnu raspoloZivost kapitala, koja pruia
uveravanje u kontinuitet poslovanja, neometano izmirivanje buducih obaveza iz osiguranja i
finansijsku stabilnost u periodu realizacije strateskog plana.

Ovaj izvestaj se dostavija Elanovima uprave i, Shodno tacki 22 satav 3 Odluke o sistemu upravijanja
u drustvu za osiguranje/reosiguranje, predstavija sastavni deo Godisnjeg izvesiaja o poslovanju
Drustva,

¥ .."'J.\": oy

Mirjana Bogicevic, direktor
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1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

1.1.  Delatnost i organizacija

Akcionarsko drustvo za osiguranje ,,Energoprojekt Garant™, Beograd (dalje u tekstu Drustvo) osnovano je
Odlukom o osnivanju 25. februara 1992. godine, od strane Jubmes banke d.d. Beograd, kao Deonicko
drustvo za osiguranje i reosiguranje ,,Garant“. Drustvo je dobilo od Saveznog ministarstva za finansije
dozvolu za rad pod brojem: 2/2-02-005/92-001 iste godine, i upisano je u sudski registar reSenjem
Privrednog suda u Beogradu, br. Fi 3858/02, dana 13. marta 1992. godine.

Resenjem Saveznog ministarstva za finansije br. 4/3-02-0019/02, od 18. novembra 2002. godine
promenjena je dozvola za rad Drustva sa ostalih poslova reosiguranja na poslove ostalih imovinskih
osiguranja i nezgode. Promena delatnosti Drustva upisana je u sudski registar Trgovinskog suda u
Beogradu, pod brojem XI Fi 15866/02, dana 20. januara 2003. godine.

Delatnost Drustva je 6512 Ostalo osiguranje (ova delatnost obuhvata sve vrste nezivotnog osiguranja), a
to su: osiguranje lica od posledica nezgode, osiguranje vozila — kasko, osiguranje robe u domacem i
medunarodnom prevozu, osiguranje imovine od poZzara i drugih opasnosti,ostala osiguranja imovine i
osiguranje od opste odgovornosti.

Pod nazivom ,,Energoprojekt Garant™ Akcionarsko druStvo za osiguranje, odnosno skra¢enim nazivom
»QGarant™ a.d.o., Drustvo posluje od 2005. g., kada je kod Agencija za privredne registre — Registar
privrednih subjekata, registrovana promena poslovnog imena, Registar privrednih drustava broj BD-
2455/2005 od 12.05.2005.

Resenjem Narodne banke Srbije G.br.11716 od 30.12.2009.g., Drustvu je izdata dozvola za obavljanje
svih vrsta neZivotnih osiguranja, kao i obavljanje poslova neposredno povezanih sa poslovima osiguranja,
$to je upisano u Registar privrednih subjekata ReSenjem Agencije za privredne registre BD 201409/2009
0d 05.01.2010. godine.

Saglasno kriterijumima iz Zakona o raCunovodstvu, ¢l. 6. Drustvo je razvrstano u veliko pravno lice.

Drustvo je u junu 2012. godine izvrSilo uskladivanje sa novim Zakonom o privrednim dru$tvima (,,SI.
glasnik RS broj 36/2011 i1 99/2011), tako $to su, na sednici Skupstine akcionara dru$tva koja je odrzana
27.06.2012. godine, doneti izmenjeni Osnivacki akt i Statut drustva gde su usvojene sve promene trazene
u novom Zakonu. Drustvo je dana 28.06.2012. godine podnelo registracionu prijavu za promenu podataka
Agenciji za privredne registre, koja je o registraciji promena izdala ReSenje broj B/ 88092/2012 dana
03.07.2012. godine.

Takode, U skladu sa odredbama Zakona o privrednim druStvima i Zakona o osiguranju, u organizaciji
organa upravljanja u Drustvu prihvacen je dvodomni sistem, tako da Drustvo ima slede¢e organe
upravljanja: Nadzorni odbor (sa Komisijom za reviziju, kao Zakonom predvidenim telom uspostavljenim
za njegovo efikasnije funkcionisanje) i Izvréni odbor koga &ine tri izvrina direktora. Clanovi Nadzornog i
IzvrSnog odbora registrovani su u Agenciji za privredne registre Resenjem broj b1 88092/2012 od dana
03.07.2012. godine, nakon prethodno pribavljene saglasnosti Narodne Banke Srbije na predlog izbora
¢lanova navedenih organa.
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U izvestajnom periodu, sastav Nadzornog odbora ¢inili su slede¢i ¢lanovi, izabrani na mandatni period
od 4 godine, odnosno do 2016. godine:

Jovan Nikcevic, predsednik (predstavnik Energoprojekt Holding a.d.),

Dimitraki Zipovski,¢lan (predstavnik Energoprojekt Holding a.d., Dr ekonomskih nauka),
Zoran Jovanovié, ¢lan (predstavnik Energoprojekt Holding a.d., Mr pravnih nauka),

Mirjana Grbovié, (nezavisni ¢lan (Mr aktuarstva),

Gordana Klans¢ek, ¢lan

U izvestajnom periodu sastav Komisije za reviziju Cinisli su slede¢i ¢lanovi, izabrani na mandatni period
od 4 godine, do 2016. godine:

e Mirjana Grbovi¢, predsednik;

e Dimitraki Zipovski,¢lan;

e Zoran Jovanovi¢, ¢lan.

Izvrsni odbor ¢ine sledeci ¢lanovi:
e Mirjana Bogi¢evi¢, Generalni direktor,
e Jelica Mandi¢, Izvrsni direktor za finansije, racunovodstvo i plan, ¢lan i
e Lidija Vasi¢, Izvrsni direktor za osiguranje, ¢lan.

Gospoda Mirjana Bogiéevi¢ je imenovana za generalnog direkora druStva 28.06.2012. godine na
mandatni perod od 4 godine.

Sediste Drustva je u Beogradu, Bulevar Mihaila Pupina 12.

Poreski identifikacioni broj Drustva je 100001468.

Mati¢ni broj Drustva je 07812728.

Prosecan broj zaposlenih u 2015. godini je 9 radnika (u 2014. godini je 10).

Drustvo svoje racune vodi kod sledecih banaka:

Credit Agricole banka Srbija A.D. Novi Sad
Unicredit Bank Srbija A.D. Beograd
JUBMES banka A.D. Beograd

Banca Intesa A.D. Beograd

Findomestic banka A.D. Beograd

Piracus Bank A.D. Beograd

Raiffeisen banka A.D. Beograd

ProCredit Bank A.D. Beograd
Komercijalna banka A.D. Beogrda
Findomestic banka A.D. Beograd

Unicredit Bank Srbija A.D. Beograd
Unicredit Bank Srbija A.D. Beograd
Unicredit Bank Srbija A.D. Beograd
Unicredit Bank Srbija A.D. Beograd

Banca Intesa A.D. Beograd

Credit Agricole banka Srbija A.D. Novi Sad
Komercijalna banka A.D. Beograd
Komercijalna banka A.D. Beograd
Komercijalna banka A.D. Beograd

Dinarski racun
Dinarski racun
Dinarski ra¢un
Dinarski racun
Dinarski racun
Dinarski racun
Dinarski racun
Dinarski ra¢un
Dinarski racun
Devizni racun
Devizni racun
Devizni racun
Devizni racun
Devizni racun
Devizni racun
Devizni racun
Devizni racun
Devizni ra¢un
Devizni racun

330-4001804-76
170-30003143000-40
190-2480-16
160-369476-67
240-426712501500-82
125-273-56
265-1040310001257-70
220-50208-12
205-205878-53

RS35 240-71600000025-20
RS35 170-30003143020-77
RS35 170-30003143026-59
RS35 170-30003143320-50
RS35170-30003143326-32
RS35 160-51600001950-79
RS35330-71600000092-37
RS35 205-71600001900-44
RS35 205-71600001919-84
RS35 205-71600001927-60
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Podaci o zakljucenim ugovorima o posredovanju u osiguranju:

Naziv Adresa Mati¢ni broj PIB Broj resenja NBS

Bul.Mihaila Pupina 10z

MARSH D.0.0. 11070Novi Beograd

17491156 102994595  G.br. 5977 od 16.09.2005.g.

Bul.Mihaila Pupina
ACB D.O.O. 10z/543 11070 Novi 20108479 104169820  G.br. 4732 od 04.06.2008.g.
Beograd

3D MEDIATOR Preradoviceva 9b 20295791 105021079  G.br.6299 od 04.05.2007.g.
11000Beograd

MENADZER TIM Marsala Birjuzova 3/VII G.br. 11231 od
D.0.0. 11000BEOGRAD 20343087 105215977 04.10.2007.¢.

STEVANOVIC ToSe Jovanovica 16/7

D.0.O. 11000 Beograd 17178296 101032630  G.br. 7754 0d 01.11.2005.g.

AUCTOR SOLLERS  Bulevar Mihaila Pupina

D.0.O. 115v, 11000 Beograd 20138564 104276844  G. br.2012

Majke Jevrosime 37

INTERA D.O.O. 11000 Beograd

20197323 104595709  G. br.7964

Vranjska br.18/1
11000Beograd

NB INVEST D.O.O. 20924667 108059578  G.br.2306 od 19.04.2013.g.

SECURITAS OMNIS Kursulina 47/11/6

d.o.o. 32300 Gornji Milanovac 20807865 107463881  G.br. 11483 0od 10.10.2011

Cvijiceva 63/stan4 11 000

20652985 106652565  G.br.8927 od 29.04.2010
Beograd

GSI MASTER d.o.o.

w H
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Beogradska 8,11 000

20566973 106268130  G.br.8529 od 20.08.2009
Beograd

LIDER PNM

"AKORD PLUS" Futoski put 40/B G.br. 7115 od 11.10.2015.
d.o.o. 21000 Novi Sad 20091061 104098676 god

11000 Beograd, Kneza

. 20289929 104995570 G br. 6459 od 8.5.2007
Milosa 82

BMS

Batajnicki drum 1/ 11080

21154148 109279009  G.br.8036 od 28.10.2015.
Zemun

"Nordal Div" d.o.o.

"Respect IBS" d.o.o. Kralja Petra Prvog 12 21094439 108923570  G.br.1101 od 23.02.2015.

Podaci o zaklju¢enim ugovorima o zastupanju u osiguranju:

Ime Adresa Mati¢ni broj PIB Broj resenja NBS

ADS agencija za
zastupanje u
osiguranju

Nade Naumovi¢ 44a, 11000

61638580 106102950  G.br. 4536 od 05.05.20009.
Beograd

Kralja Petra 12, Backa

20694874 106862941 G.br. 14250 od 18.11.2010.
Palanka

H&C INSO d.o.o.

Bulevar Kneza Aleksandra
Karadordevi¢a 84 11 000 60179743 104432239 G br. 3706 os 17.05.2006.
Beograd

MINI, IVO
MIKELIC

H
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Dr. Ivana Ribara 81, 11070

. 63139815 107996746  G.br. 1657 od 22.03.2013.
Novi Beograd

Sigurna polisa

1.2.  Osnov za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvesStaja

Drustvo je u toku 2015. godine u svom poslovanju, vodenju poslovnih knjiga i sastavljanju finansijskih

izvestaja primenjivalo:

e Zakon o osiguranju (Sl.gl. RS 55 /04, 70/04, 61/05, 85/05, 101/07, 63/09, 107/09, 99/11, 119/12,

116/131139/2014)

Zakon o racunovodstvu (Sl.gl. RS broj 62/13),

Zakon o reviziji (Sl.gl. RS broj 62/13)

Zakon o privrednim drustvima (Sl.gl. RS broj 36/11, 99/11, 83/14 - dr. zakon i 5/2015)

Zakon o porezu na dobit pravnih lica (Sl.gl. RS broj 25/01, 80/02, 43/03, 84/04,18/10, 101/11,

119/12, 47/13, 108/13, 68/2014 - dr. zakon, 142/2014, 91/2015 - autenticno tumacenje i

112/2015),

e Zakon o porezu na dodatu vrednost (Sl.gl. RS broj 84/2004, 86/04, 61/05, 61/07, 93/12,
108/2013, 68/14 - dr. zakon, 142/14, 83/15),

e Pravilnik o sadrZzini i formi obrazaca finansijskih izveStaja druStava za osiguranje;

Pravilnik o kontnom okviru i sadrzini racuna u Kontnom okviru drustava za osiguranje;

e Pravilnik o sadrzaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znacaja za nacin utvrdivanja poreza
na dobit pravnih lica (Sl.gl. RS br 20/14),

e Pravilnik o sadrzaju poreske prijave za obratun poreza na dobit pravnih lica (Sl.gl. RS broj
30/15),

e Pravilnik o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu utvrdivanja amortizacije
za poreske svrhe (Sl.gl. RS broj 116/04 1 99/10),

e Pravilnik o transfernim cenama i metodama koje se po principu ,,van dohvata ruke* primenjuju
kod utvrdivanja cene transakcija medu povezanim licima (»Sluzbeni glasnik RS« broj 61/2013 i
8/2014); i drugi.

e MRS/MSFL

Pored navedene zakonske i profesionalne regulative Drustvo za osiguranje je bilo duzno da prilikom
vodenja svojih poslovnih knjiga, sastavljanja, prezentacije, dostavljanja i obelodanjivanja finansijskih
izvesStaja primenjuje 1 internu regulativu, odnosno interni opsti akt o racunovodstvenim politikama koji, u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu, sadrzi posebna nacela, uputstva i smernice za vodenje poslovnih
knjiga, sastavljanje, prezentaciju, usvajanje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izvestaja.

U cilju prezentacije finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI Drustvo je uradilo najbolje procene i razumne
pretpostavke koje uti¢u na prezentovane iznose sredstava i obaveza na dan bilansa stanja, kao i ukupnih
prihoda i rashoda za poslovnu godinu.

Ove pretpostavke i procene zasnivaju se na informacijama raspolozivim na dan bilansa.

Finansijski izvestaji na dan 31.12.2015. godine, koji su predmet ovog Izvestaja, su prikazani u hiljadama
dinara. RSD je zvani¢na izvestajna valuta.
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1.3.  Obim izvrSenih provera
Ovo ispitivanje je izvedeno u skladu sa opsteprihvacenim standardima revizije i obuhvatilo je sledece
procedure:

a) Usaglasavanjem na dan 31.12.2015. godine potvrdeno je 75,53% stanja potraZivanja za premiju
osiguranja, 100% transakcionih racuna kod banaka i kratkorono orocenih sredstava, a revizorskim
postupcima ispitivanja potvrdeno je stanje preko 85,00% aktive;

b) UsaglaSavanjem nezavisnim konfirmacijama potvrdeno je 77% kratkoro¢nih obaveza, a izvrSeno
je ispitivanje preko 80,00% od vrednosti stanja pasive.

Misljenje ovlas¢enog aktuara na finansijske izvestaje DruStva za 2015. godinu je POZITIVNO (Prilog 1).

Ovlas¢eni aktuar je Snezana Momirov.

1.4. Uporedni podaci

Izvestaji o kojima je izrazeno Misljenje ovlas¢enog revizora odobreni su od strane Nadzornog odbora
Drustva na 42. sednici odrzanoj dana 28.03.2015. godine.
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2. ANALIZA SISTEMA INTERNE KONTROLE

2.1. Akta kojima je uspostavljeno i regulisano funkcionisanje sistema internih kontrola :

Opsta akta Drustva i Akta poslovne politike:

Statut je najznacajniji akt DruStva.

Pravilnici:
Pravilnik o ra¢unovodstvu i raCunovodstvenim politikama;
Pravilnik o osnovama sistema internih kontrola i upravljanju rizicima;
Opsti i posebni uslovi osiguranja i tarife premija sa misljenjem ovlaséenog aktuara;
Pravilnik o uslovima i na¢inu deponovanja i ulaganja sredstava Drustva sa misljenjem ovlas¢enog
aktuara;
Pravilnik o maksimalnim stopama rezijskog dodatka sa misljenjem ovlaséenog aktuara;
e Pravilnik o formiranju i nadinu obraCunavanja i visini prenosnih premija sa misljenjem
ovlas¢enog aktuara;
e Pravilnik o blizim kriterijumima i nainu obracunavanja rezervisanih Steta sa miSljenjem
ovlas¢enog aktuara;
Pravilnik o formiranju i kori§¢enju rezervi za izravnanje rizika sa misljenjem ovlaséenog aktuara;
Pravilnik o uslovima i na¢inu saosiguranja i reosiguranja sa mi$ljenjem ovlas¢enog aktuara;
Pravilnik o uslovima i nacinu ostvarivanja regresa sa misljenjem ovlas¢enog aktuara;
Pravilnik o postupanju sa obrascima evidencije o polisama;
Pravilnik o nacinu procenjivanja bilansnih i vanbilansnih pozicija Drustva;
Pravilnik o radu interne revizije;
Pravilnik o evidenciji, reSavanju i isplati odstetnih zahteva osiguranika;
Pravilnik o unutra$njoj organizaciji i sistematizaciji;
Pravilnik o uslovima i nadinu ostvarivanja regresa (evidentiranje, predaja predmeta Stete na
regresni postupak u knjizi Steta, sadrZina dokumentacije za sprovodenje regresnog zahteva);
Pravilnik o nabavkama;
Pravilnik o bezbednosti i zdravlju na radu.

Kodeksi:

Kodeks ponasanja uprave (Nadzornog odbora i direktora) Drustva;
Kodeks poslovne etike zaposlenih u Drustvu;

Eticki Kodeks Interne revizije Drustva;

Kodeks korporativnog upravljanja Drustva;

Odluke

Odluka o tehni¢kim osnovama osiguranja sa misljenjem ovlaséenog aktuara;

Odluka o kriterijumima, nacinu utvrdivanja i tabeli maksimalnog samopridrzaja i ukupnom iznosu
samopridrzaja;

Odluka o visini izdvajanja rezijskog dodatka iz bruto premije osiguranja;

2.2. Procedure

Drustvo je uspostavilo odgovarajuée procedure za obavljanje poslovnih aktivnosti na nacin koji odgovara
vrsti, slozenosti i rizicnosti poslova i aktivnosti Drustva:

e Procedure za identifikaciju, merenje i kontrolu rizika osiguranja,
e Procedure za identifikaciju, merenje i kontrolu operativnog rizika,
e Procedure za identifikaciju, merenje i kontrolu rizika deponovanja i ulaganja sredstava Drustva;

7
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Procedure za identifikaciju, merenje i kontrolu rizika ro¢ne i strukturne uskladenosti imovine sa
obavezama;

Procedure za identifikaciju, merenje i kontrolu trzisnog rizika;

Procedure za identifikaciju, merenje i kontrolu pravnog rizik;

Procedure za identifikaciju, merenje i kontrolu reputacionog rizika;

Uputstva

Uputstva koja su bila u primeni tokom 2015. godine:

Uputstvo o nadinu i postupku ra¢unovodstvenog evidentiranja svih poslovnih promena na nivou
Drustva;

Uputstvo za rad popisne komisije i vrSenje godiSnjeg popisa;

Uputstvo o nacinu evidentiranja troskova po mestima troskova;

Uputstvo u vezi sa na¢inom vodenja evidencije o potrazivanjima i duznicima i obavezom Drustva
da u skladu sa Pravilnikom o nacinu procenjivanja bilansnih i vanbilansnih pozicija Drustva
izvrsi procenu potrazivanja;

Uputstvo u vezi sa nac¢inom i postupkom vodenja evidencije o duznicima Drustva prema kojima
zbir potrazivanja iznosi vise od 1% garantne rezerve Drustva;

Uputstvo za sprovodenje postupaka u Drustvu za slucaj nemoguénosti naplate ugovorenih i
ocekivanih prinosa na ulaganja;

Uputstvo za sprovodenje postupaka u Drustvu za slu¢aj nemoguénosti izmirenja dospelih i
buducih obaveza;

Uputstvo za sprovodenje postupaka kao dela procesa rada u poslovanju sa posrednicima u
osiguranju;

Uputstvo za sprovodenje postupaka kao dela procesa rada u postupanju sa obrascima stroge
evidencije;

Uputstvo za jedinstvenu primenu kori$¢enje i evidentiranje obrazaca stroge evidencije;

Uputstvo za sprovodenje postupaka kao dela procesa rada u obuhvatu osiguranja (prodaji);
Uputstvo za sprovodenje postupaka kao dela procesa rada u sektoru za finansije i racunovodstvo;
Uputstvo za sprovodenje postupaka kao dela procesa rada u sektoru likvidacije Steta;

Uputstvo za knjiZenje svih poslovnih promena na nivou Drustva;

Uputstvo o nacinu obracunavanja poreza na premije nezivotnih osiguranja i o sadrzini i nacinu
vodenje evidencije o obrac¢unu i placanju poreza na premije;

Uputstvo o postupku zakljucivanja polisa osiguranja, prijavi Stete i postupku za likvidaciju stete;
Uputstvo o postupku zaklju¢ivanja polise osiguranja kredita, instrumentima obezbedenja vracanja
kredita i pravima i obavezama osiguravaca i osiguranika;

Postupci za ponovno uspostavljanje funkcionalnosti informacionog sistema;

Postupak za sprovodenje zastite od loseg software-a i drugih ugrozavanja bezbednosti sistema;
Postupak za sprovodenje zahteva za izmene i dogradnju software-a i prijave uocenih gresaka,

zastoja u radu i zahteva za obukom zaposlenih, kao i za redovno izveStavanje o funkcionisanju
IS;

Uprava vrsi redovno tromesecno izveStavanje o funkcionisanju sistema internih kontrola, a ocenu
adekvatnosti internih kontrola daje interna revizija u svakom pojedinacnom pregledu.

U postupku revizije sva navedena akta sluzila su za dokumentovanje i procenu Sistema, kao kriterijum
odnosno standard za kasnije poredenje nadenog stanja sa ovim standardom.

Drustvo je u skladu sa Zakonom o osiguranju i odlukama Narodne banke Srbije sve pravilnike 1 Odluke
dostavilo Narodnoj banci Srbije kao i izmene i dopune akata koje je u meduvremenu donosilo.
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2.4. Zakljucak o prikladnosti procedura i uputstava

Drustvo je uspostavilo odgovarajuée procedure za obavljanje poslovnih aktivnosti na nacin koji odgovara
vrsti, slozenosti i rizicnosti poslova koje obavlja.

2.5. Usvojena akta Drustva u izve§tajnom periodu

Tokom 2015. godine doneSena su nova akta medu kojima su najvaznija:

Naziv dokumenta Datum usvajanja Organ

1 Posebpl uslovi za osiguranje potrazivanja za slucaj insolventnosti 26.01.2015. Nadzorni odbor
organizatora putovanja

5 Posebni usl.ov1 za osiguranje od odgovornosti organizatora putovanja 26.01.2015. Nadzorni odbor
prema putniku

3 Tarifa premije za osiguranje organizatora putovanja 26.01.2015. Nadzorni odbor

4 Izmepe i dopune posebnih uslova za osiguranje poslovnih objekata od 09.03.2015. Nadzorni odbor
zemljotresa

5 Izmepe 1 dopune posebnih uslova za osiguranje poslovnih objekata od 09.03.2015. Nadzorni odbor
zemljotresa i poplave

6 Ppsebm ILIS‘lov% za osiguranje gublt}(a prinosa useva na bazi indeksa na 09.03.2015. Nadzorni odbor
nivou opstine i tehnicke osnove osiguranja

7 Izmene posebmh uslqva za osiguranje stambenih i poslovnih objekata 04.08.2015. Nadzorni odbor
od zemljotresa i zemljotresa i popolave

3 quebm .uslov1 za_ osiguranje, tehmc!<e osnove i tarlfg premije za 30.10.2015. Nadzorni odbor
osiguranje stambenih objekata od zemljotresa na sumu osiguranja

9 Izmene i dopune Pravilnika o unutras$njoj organizaciji i sistematizaciji 02.09.2015. Tzvréni odbor
poslova

10 Procedura o postupku resavanja prigovora 02.09.2015. Izvr$ni odbor

11 Pravilnik o dnevnicama za sluzbena putovanja 21.10.2015. Izvrs$ni odbor

12 Pravilnik o postupku unutrasnjeg uzbunjivanja 24.11.2015. Izvr$ni odbor

13 P.rocedurg za obuk.u zapqslemh u oblasti koriS¢enja, upravljanja i 14.12.2015. Tzvréni odbor
sigurnosti informacionog sistema

14 Procedura za lforlscen]e interneta i sluzbene elektronske poste od 14.12.2015. Izvrsni odbor
strane zaposlenih

15 Procedura za upravljanje hardverskim i softverskim komponentama 14.12.2015. Izvr$ni odbor

Drustvo je imalo obavezu da svoje poslovanje, imovinu, kapital, obaveze, organe, organizaciju i akte
uskladi sa odredbama novog Zakona o osiguranju (,,Sluzbeni glasnik RS*, br. 139/2014) do 26. decembra
2015. godine i Narodnoj banci Srbije dostavi dokaze o uskladivanju u roku od 15 dana od dana njihovog
usvajanja.

Krajem izveStajnog perioda Drustvo je izradilo predloge svih akata potrebnih za obezbedenje
uskladenosti sa Zakonom, a postupak donosenja predlozenih akata je u toku i nastavi¢e se do dobijanja
konacne potvrde o usaglasenosti.
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Sledec¢a predlozena akta ¢ekaju potvrdu o saglasnosti NBS:

Predlog statuta sa Odlukom Nadzornog odbora o utvrdivanju Predloga;

Predlog poslovnog plana za period 2016.-2018. godine, sa misljenjem ovla$¢enog aktuara i
Odlukom Nadzornog odbora o utvrdivanju Predloga Predlog poslovnog plana za period 2016.-
2018. godine, sa misljenjem ovlas¢enog aktuara i Odlukom Nadzornog odbora o utvrdivanju;
Predloga Predlog tehnickih osnova osiguranja, sa misljenjem ovla§¢enog aktuara i odlukom
Izvr$nog odbora o utvrdivanju Predloga;

Predlog odluke o kriterijumima za utvrdivanje, na¢inu utvrdivanja i tabeli maksimalnog
samopridrzaja 1 ukupnom iznosu samopridrzaja, sa miSljenjem ovlas¢enog aktuara i Odlukom
Izvr$nog odbora o utvrdivanju Predloga;

Predlog pravilnika o uslovima i nacinu saosiguranja i reosiguranja, sa misljenjem ovlaséenog
aktuara i Odlukom Izvr$nog odbora o utvrdivanju Predloga;

Predlog pravilnika o nacinu utvrdivanja rezervi za prenosne premije sa misljenjem ovlaséenog
aktuara 1 Odlukom Izvr$nog odbora o utvrdivanju Predloga;

Predlog pravilnika o na¢inu utvrdivanja rezervi za neistekle rizike, sa misljenjem ovlas¢enog
aktuara i Odlukom Izvr$nog odbora o utvrdivanju Predloga;

Predlog pravilnika o nacinu utvrdivanja rezervi za bonuse i popuste, sa misljenjem ovlaséenog
aktuara 1 Odlukom Izvr$nog odbora o utvrdivanju Predloga;

Predlog pravilnika o nac¢inu utvrdivanja rezervisanih Steta, sa misljenjem ovlas¢enog aktuara i
Odlukom Izvr$nog odbora o utvrdivanju Predloga;

Predlog pravilnika o nacinu utvrdivanja rezervi za izravnanje rizika, sa misljenjem ovlas¢enog
aktuara i Odlukom Izvr$nog odbora o utvrdivanju Predloga;

Predlog investicione politike sa Odlukom Izvr$nog odbora o utvrdivanju Predloga;

Predlog pravilnika o maksimalnim stopama rezijskog dodatka sa Odlukom Izvr$nog odbora o
utvrdivanju Predloga;

Predlog pravilnika o uslovima i nacinu ostvarivanja regresa sa Odlukom Izvr$nog odbora o
utvrdivanju Predloga;

Predlog pravilnika o postupanju sa obrascima evidencije o polisama sa Odlukom Izvr§nog odbora
o utvrdivanju Predloga;

Predlog pravilnika o poveravanju poslova tre¢im licima sa Odlukom Izvr$nog odbora o
utvrdivanju Predloga;

Predlog pravilnika o racunovodstvu i racunovodstvenim politikama sa Odlukom Nadzornog
odbora o utvrdivanju Predloga;

Izjava zakonskog zastupnika drustva o aktima drustva koji su prestali da vaze u postupku
uskladivanja;

Predlog strategije upravljanja rizicima sa Odlukom Nadzornog odbora o utvrdivanju Predloga;
Predlog osnova sistema internih kontrola sa Odlukom Nadzornog odbora o utvrdivanju Predloga;
Predlog pravilnika o radu interne revizije i Predlog godi$njeg plana rada interne revizije za 2016.
godinu, sa Odlukama Nadzornog odbora o utvrdivanju i razmatranju Predloga, li¢ni podaci o licu
koje ¢e obavljati poslove internog revizora i ugovor o radu zakljucen sa internim revizorom;
Predlog nacina uspostavljanja aktuarske funkcije sa Odlukom Nadzornog odbora o utvrdivanju
Predloga, li¢ni podaci o licu koje ¢e obavljati poslove ovlaséenog aktuara;

Obavestenje o uspostavljanju efikasnog sistema upravljanja i uskladivanju ugovora o poveravanju
poslova tre¢im licima.
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3. ANALIZA VODENJA POSLOVNIH KNJIGA

3.1. Vodenje poslovnih knjiga

Pravilnikom o ra¢unovodstvu i racunovodstvenim politikama Drustva predvidena je organizacija i nacin
rada racunovodstva. Drustvo definiSe racunovodstvo i ra¢unovodstvene politike u skladu s navedenim
Pravilnikom koji predlaze Izvr$ni odbor, a usvaja Nadzorni odbor Drustva. U skladu sa unutrasnjom
organizacijom Drustva, poslovne knjige se vode i organizuju u celini na jednom mestu (nema poslovnih
jedinica sa statusom pravnog lica). KnjiZzenja se vrSe po nacelima urednosti i azurnosti. Pod azurnim
vodenjem poslovnih knjiga podrazumeva se da se u dnevniku i glavnoj knjizi, kao i u odgovaraju¢im
analitikama, odnosno pomo¢nim knjigama, sprovode knjizenja nastalih poslovnih promena najdocnije
sutradan od dana nastanka promena, odnosno sastavljanja knjigovodstvene isprave. Knjizenja se obavljaju
na osnovu verodostojne 1 uredne dokumentacije, dok se nalozi za knjiZenje ispostavljaju u trenutku
nastanka poslovne promene.

Verodostojnom knjigovodstvenom ispravom smatra se i isprava dobijena telekomunikacionim putem,
ukljucujuéi 1 elektronsku razmenu podataka izmedu raCunara u skladu sa odgovaraju¢im JUS-
UN/EDIFACT standardima.

Poslovne knjige se vode primenom automatske obrade podataka tako da omogucavaju kontrolu
ispravnosti knjizenja, cuvanja i kori§¢enja podataka, kao i uvid u hronologiju izvrSenih knjizenja.

Sluzba za ekonomsko racunovodstvene i finansijske poslove primenjuje Pravilnik o kontnom okviru i
sadrzini racuna u kontnom okviru za drustva za osiguranje koji je propisao guverner Narodne banke
Srbije.

Priznavanje i vrednovanje sredstava, izvora sredstava, prihoda i rashoda i rezultata vrsi se u skladu sa
Pravilnikom o nacinu procenjivanja bilansnih i vanbilansnih pozicija drustva za osiguranje i na osnovu
Racunovodstvenih politika Drustva.

3.2. Popisna lista obrazaca stroge evidencije na dan 31. decembra 2015. godine:

Drustvo izdaje polise iz informacionog sistema, sa obezbedenom kontrolom neprekidnog niza po
rastu¢em rednom broju, po vrstama osiguranja i sa oznakom tarife uz redni broj polise izdate na toj tarifi.
Ovo se ne odnosi samo na polise za osiguranje robe u transportu, koje se Stampaju u blokovima, numerisu
u serijama, za koje se vodi evidencija na nacin predviden Pravilnikom o postupanju sa obrascima stroge
evidencije, ukljucujuéi magacinsko evidentiranje istih. Stanje ovih obrazaca tokom 2015. bilo je sledece:
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Neutr?sene ZaduZene lIzdate Stornirane RazduZene Neutr9sene
polise . . . . polise
01.01.2015, Polise  polise  polise polise 3 12.2015.
Osiguranje lica od posledica 25
Nesreénog slucaja-nezgode:
Osiguranje motornih vozila-auto-
kasko 7
Osiguranje robe u prevozu 356 8 108 256
Osiguranje od poZara 110
Ostalo osiguranje odgovornosti 149
Ostalo osiguranje imovine 421
Osiguranje finansijskih 3 )
gubitaka vozara
UKkupno 356 895 248

Napomena:

Blanko obrasce stroge evidencije sa oznakama serije i broja polise Drustvo Stampa i izdaje samo na vrsti
osiguranja robe u transportu, i to:

- za osiguranje robe u pomorskom prevozu

- za osiguranje robe u kopnenom prevozu i

- za osiguranje robe u avuo-prevozu.

Polise po svim drugim vrstama osiguranja, odn. tarifnim grupama Stampaju se iz informacionog sistema,
nakon ,,unoSenja“ podataka Ugovora o osiguranju, pri ¢emu se automatski svakoj polisi dodeljuje
odgovarajuci broj i oznaka, po redu koji se formira u po rastu¢em neprekidnom redosledu.

U tom smislu, za vrstu 07 dajemo podatke trazene po kolonama, dok na drugim vrstama navodimo samo
broj izdatih polisa po vrstama.

Revizor nije prisustvovao popisu obrazaca stode evidencije na dan 31.12.2015.
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4. ANALIZA BILANSA STANJA

4.1. Struktura bilansa stanja na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine

AKTIVA

STALNA IMOVINA - ULAGANJA
Nematerijalna ulaganja

Nekretnine, postrojenja i oprema za obavljanje delatnosti
Investicione nekretnine

NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA
Dugoroc¢ni finansijski plasmani

Odlozena poreska sredstva

Ukupna stalna imovina i ulaganja

OBRTNA IMOVINA - POTRAZIVANJA
Zalihe

Potrazivanja

Potrazivanja za viSe plac¢en porez na dobitak
Finansijski plasmani

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Aktivna vremenska razgranicenja

Rezerve za prenosne premije koja padaju na teret
saosiguravaca, reosiguravaca i retrocesionara

Rezervisane Stete koje padaju na teret saosiguravaca,
reosiguravaca i retrocesionara

Ukupno kratkorocna potraZivanja, plasmani i gotovina
UKUPNA AKTIVA

PASIVA

KAPITAL I REZERVE

Akcijski kapital

Udeli i ostali kapital

Rezerve

Revalorizacione rezerve

Nerasporedena dobit

Ukupno kapital i rezerve
REZERVISANJA 1 OBAVEZE
Rezervisanja za izravnanje rizika

Rezerve za bonuse i popuste

Druga dugorocna rezervisanja

Obaveze za premiju, zarade i druge obaveze
Obaveze za porez iz rezultata

Pasivna vremenska razgranicenja
Rezervisane Stete

Druge tehnicke rezerve osiguranja - do godinu dana

Ukupno rezervisanja i obaveze
UKUPNA PASIVA

31.12.2015. 31.12.2014.

RSD 000 % RSD 000 Yo
559 0,05 95 0,01
4.016 0,37 3.952 0,37
260.041 23,74 274.355 25,76
264.616 24,16 278.402 26,14
0 0,00 0 0,00
1.236 0,11 1.143 0,11
265.852 24,27 279.545 26,25
72 0,01 13 0,00
33.224 3,03 39.970 3,75
0 0,00 2.624 0,25
668.679 61,05 605.740 56,88
112.391 10,26 118.035 11,08
6.650 0,61 9.587 0,90
8.120 0,74 7.991 0,75
304 0,03 1.515 0,14
829.440 75,73 758.475 73,75
1.095.292 100,00 1.065.020 100,00
699.793 63,89 699.793 65,71
94 0,01 94 0,01
0 0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
121.294 11,07 105.624 9,92
821.181 74,98 805.511 75,63
13.985 1,28 1.730 0,16
3.781 0,35 - 0,00
390 0,04 294 0,03
19.720 1,80 12.373 1,16
2.087 0,19 0 0,00
127.431 11,63 126.657 11,89
106.691 9,74 118.455 11,12
26 0,00 0 0,00
274.111 25,03 259.509 24,37
1.095.292 100,00 1.065.020 100,00
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4.2. Nematerijalna ulaganja, nekretnine, postrojenja, oprema i investicione nekretnine

Promene u toku godine:

Ostala

Investicione Softver i . Ukupno
Oprema nekretnine Ukupno I ostala prava nematerlj.alna Ukupno II (I+IT)
ulaganja

: RSD 000 RSD 000 RSD 000 RSD 000 RSD 000 RSD 000  RSD 000
. Nabavna vrednost
© Stanje 01.01.2015. 8.423 274.355 282.778 3.661 9.272 12.933 295.711
' Nove nabavke 756 756 505 505 1.261
i Ostala pov/smanj (1.208) (14.314) (15.522) (9.272) (9.272)  (24.794)
- Stanje 31.12.2015. 7.971 260.041 268.012 4.166 0 4.166 272.178
i
: Ispravka vrednosti
. Stanje 01.01.2015. | 4.471 - 4.471 3.566 9.272 12.838 17.309
' Amortizacija ! 692 692 41 41 733
! Ostala pov/smanj * (1.208) - (1.208) (9.272) (9.272)  (10.480)
. Stanje 31.12.2015. 3.955 0 3.955 3.607 0 3.607 7.562
i SadaSnja vrednost |
. 31.12.2015. ; 4.016 260.041 264.057 559 0 559 264.616
, Sadasnja vrednost 3.952 , 274355 . 278.307 95 0 95  278.402

31.12.2014.

Obracunata amortizacija iznosi RSD 733 hiljade (2014. godine RSD 608 hiljada). Povecanje u visini
amortizacije odnosi se na istek veka kori§¢enja pojedinih osnovnih sredstava. Amortizacija se obracunava
na osnovu korisnog veka trajanja sredstva pri ¢emu za osnovu sluzi nabavna vrednost ili cena kosStanja po
odbitku preostale vrednosti sredstava.

Stope amortizacije koje su primenjene u 2015. godini su:

Osnovna sredstva %
Nematerijalna ulaganja — ostala 20,00 — 33,00
Kancelarijska oprema (telefoni, telefaksi, klime) 10,00 — 19,45
Kancelarijska oprema (stolice, stolovi, ormari) 10,00 — 20,00
Putnicki automobili 10,00%
Racunarska oprema 18,35 — 28,89

SadaSnja vrednost investicionih nekretnina ¢ini 98,27% (2014. — 98,55%) sadas$nje vrednosti ukupnih
osnovnih sredstava.

Portfelj investicionih nekretnina Drustva na datum bilansa sastoji se od pet gradevinskih objekata,
posebnih celina razlicitih povrsina i strukture (od lokala od cca. 50 m2 do poslovnog objekta od 1.236
m2) na razli¢itim lokacijama u poslovnom centru Novog Beograda. Sve nekretnine su uknjizene. Drustvo
za navedene gradevinske objekte pla¢a porez na imovinu. Svi objekti su osigurani. Cetiri nekretnine su
bile izdate tokom cele 2015. godine.

Na dan 31.12.2015. godine Drustvo je izvrSilo procenu vrednosti investicionih nekretnina angazujuci
nezavisnog ovlas¢enog procenitelja, i sprovelo je knjizenje u skladu sa MRS 40 kojim su efekti ove
procene direktno prikazani u rashodima perioda na racunu 581 u iznosu od RSD 14.314 hiljada.
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Drustvo nema terete na nepokretnostima (hipoteke, pravo zaloge i sl.).

4.3. OdlozZena poreska sredstva

2015 2014

RSD 000 RSD 000

Odlozena poreska sredstva 1.236 1.143
Ukupno 1.236 1.143

Odlozena poreska sredstva u iznosu RSD 1.236 hiljada (2013. RSD 1.143 hiljada) nastala su kao
posledica privremene razlike koja postoji izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava i njihove poreske
osnovice, nakon obracuna racunovodstvene i poreske amortizacije. Odlozena poreska sredstva su
evidentirana u korist neto dobiti u skladu sa MRS 12.

4.4. Potrazivanja po osnovu premije, kupci i ostala potrazivanja

2015 2014
RSD 000  RSD 000
Potrazivanja po osnovu premije nezivotnih osiguranja 27.152 56.354
Potrazivanja po osnovu premije osiguranja, saosiguranja, reosiguranja i
retrocesija iz inostranstva 4.126 2.384
Potrazivanja po osnovu premije saosiguranja u zemlji 12.178 13.595
Potrazivanja za proviziju po osnovu posredovanja i zastupanja u osiguranju -
Potrazivanja po osnovu ucesc¢a u naknadi Steta u zemlji (saosiguranja,
reosiguranja i retrocesija) 358 -
Potrazivanja za provizije iz poslova saosiguranja i reosiguranja 3.670 1.542
Druga potraZivanja 344 235
Ukupno 47.828 74.110
Ispravka vrednosti potrazivanja za premije od kupaca u zemlji (12.910) (32.226)
Ispravka vrednosti potrazivanja za premije od kupaca iz inostranstva (1.694) (1.763)
Ispravka vrednosti potrazivanja za premije saosiguranja (134)
Ispravka potr.iz specifi¢nih poslova (15)
Ispravka vrednosti drugih potraZivanja )
Ukupno (14.604) (34.140)
Stanje 31.decembra 33.224 39.970

Struktura potrazivanja za premije nezivotnih osiguranja od kupaca u zemlji na dan 31. decembra 2015.
godine se odnosi na porazivanja Drustva od povezanih pravnih lica iz sistema Energoprojekt-a u iznosu
RSD 13.090 hiljada (ili 48,21% od ukupnih potraZivanja) i potrazivanja od ostalih kupaca RSD 14.062
hiljade.

Procena stepena naplativosti potrazivanja, metode i kriterijumi koji se tom prilikom primenjuju, rokovi,
nacin vodenja evidencije o duznicima i sadrzina podataka o duZnicima definisani su Procedurom za

procenjivanje bilansnih pozicija aktive.

Metodologija se zasniva na zahtevima definisanim Medunarodnim racunovodstvenim standardom 39 —
Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje.

Drustvo je vrsilo procenu vrednosti na nivou ukupnih dospelih potrazivanja od jednog poslovnog partnera
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(u daljem tekstu:duznika) prema slede¢im kriterijumima:
e Istorijske saradnje sa duznikom,
Docnje u izmirivanju obaveza,
Finansijske sposobnosti duznika,
Znacaja saradnje sa duznikom za buduce poslovanje Drustva

Za sva potrazivanja koja nisu naplacena u periodu od godinu dana, Drustvo smatra da je doslo da realnog
obezvredenja vrednosti i da je izvesnost naplate potrazivanja neizvesna, te formira ispravku vrednosti u
iznosu 100% potrazivanja.

Potrazivanja od povezanih lica (grupa Energoprojekt) Drustvo tretira kao potrazivanja od istog duznika.
Za ostala potrazivanja, iznos umanjenja vrednosti Drustvo odmerava kao razliku izmedu knjigovodstvene
vrednosti finansijskog sredstva i sadasnje vrednosti procenjenih buducih tokova gotovine diskontovanih
po trenutnoj trzi$noj stopi prinosa. Za trzisnu stopu prinosa Drustvo primenjuje referentnu kamatnu stopu
Narodne banke Srbije vazecu na dan vrSenja procene potrazivanja.

Prilikom razvrstavanja u grupe (,,bucket) kada se ocekuje naplata iz redovnih tokova gotovine, kao
osnovni kriterijum se uzima docnja u izmirivanju obaveza duZnika.

Ispravka vrednosti potrazivanja na dan 31.12.2015. godine izvrSena je primenom gore navedene
Metodologije.

Ispravka vrednosti potrazivanja utvdena je u ukupnom iznosu RSD 14.604 hiljade (2014. godine opsta
ispravka vrednosti je RSD 34.140 hiljada).

Pregled ispravke vrednosti — ispravka vrednosti u skladu sa MRS 39

Iznos Dani Ispravka Stopa otpisa SadaSnja

Kategorije rizika potraZivanja  docnje vrendosti Za grupu vrednost

RSD 000 RSD 000 % RSD 000
Nedospela 26.431 0 0,00% 26.431
I grupa 349 0-30 2 0,57% 347
I grupa 1.738 31-90 19 1,09% 1.719
III grupa 2.336 91-180 50 2,14% 2.286
IV grupa 1.803  181-365 76 4,22% 1.727
V grupa 15.171 Preko 365 14.457 95,29% 714
Ukupno 47.828 14.604 33.224

Zakljucene polise osiguranja

Struktura potraZivanja za obraCunate premije po vrstama osiguranja u sopstvenom porfelju daje se u
slede¢em pregledu:
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Vrsta osiguranja

Osiguranje od posledica nezgode
Osiguranje-kasko

Osiguranje robe u prevozu
Osiguranja imovine od pozara i dr.
opasnosti

Ostala osiguranja imovine
Osiguranje od opste odgovornosti
Osiguranje od finansijskih gubitaka
Ukupno

Naplata fakturisane bruto premije

4
5

Opis

Ukupno fakturisana premija

Potrazivanje za premije na dan.01.01.

Potrazivanja za premije na dan 31.12.

Naplacena premija
Koeficijent naplate

Premija Premija
osiguranja osiguranja Indeks
RSD 000 RSD 000 %
2015 2014 2015/2014
6.942 4.532 153,18%
14.411 14.428 99,88%
2.749 9.194 29,90%
1.644 1.196 137,46%
48.359 50.625 95,52%
57.659 60.146 95,87%
28.294 - 100,00%
160.058 140.121 114,23%
2015. 2014.
Premija Premija
osiguranja osiguranja
169.993 160.110
42.904 54.281
43.456 72.333
206.021 151.506
96,77% 70,67%

Koeficijent naplate premije u 2015. godini, posmatran kroz procenat naplate ukupne premije osiguranja
je 96,77% (2014. godine 70,67%).

Potrazivanja po osnovu premija osiguranja na dan 31.decembra 2015. godine (bruto izloZenosti):

Najve¢i duZnici:

O 0 3 N L B W N~

—_
(=]

2015

RSD 000

EP Niskogradnja 9.717
Wiener Stadtische Osig. 6.142
DDOR Novi Sad 6.037
EP Visokogradnja a.d. 3.242
Europa Reinsurance Facility Itd 2.234
BDO Drustvo za rev. 1.572
Wiener RE 1.547
Pfizer Inc 1.359
Alma Quatro doo 1.070
PRO-TECH Team doo 1.013
Ukupno 33.933
Ostali 13.896
Ukupno 47.828

O 0 3 &N L B W N~

—_
(=]

EP Niskogradnja a.d.
DDOR Novi Sad

EP Oprema
Energomontaza
DA-Dizajn i Arhit. Doo
EP Visokogradnja a.d.
Wiener Stadtische Osig.
Milsped doo

BDO d.o.0., Beograd
Alma Quatro doo
Ukupno

Ostali

Ukupno

2014

RSD 000
14.726
10.794

9.857
6.586
5.497
4.519
2.615
3.904
1.560
1.330
61.388
12.722
74.110
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Revizor je usaglasio konfirmacijama bruto iznos potrazivanja u iznosu od RSD 31.357 hiljada ili 75%
salda ukupnih potrazivanja.

PotraZzivanja za viSe plaen porez na dobitak

2015. 2014.

RSD 000 RSD 000

Potrazivanja za vise plaéen porez na dobitak 0 2.624

Ukupno 0 2.624
4.5. Finansijski plasmani

2015 2014

RSD 000 RSD 000

Kratkoro¢ni depoziti kod banaka 334.920 421.645

Finansijska sredstva koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans 333.759 184.095

uspeha
Ostali kratkorocni fin.plasmani 0
Ukupno 668.679 605.740

kratkorocni depoziti kod banaka

Oroceni depoziti kod banaka na dan 31.12.2015. godine u iznosu od RSD 334.920 hiljada (2014. godine
RSD 421.645 hiljada) predstavljaju kratkorocno orocena dinarska i devizna sredstva sa rokom dospeca do
12 meseci.

Valutna struktura deponovanja:

2015 2014

RSD 000 RSD 000

Procredit bank (EUR) 31.623 -
UniCredit Banka (EUR) -
Unicredit bank (USD) 104.276 79.765
Piraeus banka-RSD -
Komercijalna banka (EUR) 148.779
Findomestic banka (EUR) 199.021 193.101
Ukupno 334.920 421.645

Po osnovu plasiranih sredstava u depozit kod banaka u toku 2015. godine Drustvo je ostvarilo prihode od
kamata u iznosu od RSD 8.934 hiljade (2014. godine RSD 13.869 hiljada).

finansijska sredstva koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha

2015 2014

RSD 000 RSD 000

a) Akcije Beogradske Berze 1.359 1.359
Akcije Beogradske Berze-dopuna do fer vrednosti - -

b) Obveznice 2015.god.-nab.vrednost - 16.394
Obveznice 2015.god.-dopuna do fer vrednosti - 11.393
Obveznice 2016.god.-nab.vrednost 7.213 7.173
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2015 2014

RSD 000 RSD 000

Obveznice 2016.god.-dopuna do fer vrednosti 4.900 4.444

c) Drzavne obveznice RS-2017.god.(nominalna vrednost) 48.407 48.141

Drzavne obveznice RS (dopuna do fer vrednosti) 1.430 (330)

Drzavne obveznice RS-2017( nom.vrednost) 97.301 96.767

Drzavne obveznice RS 2017 (dopuna do fer vred.) (7.053) (1.246)
Drzavne obveznice RS-2018 (nominalna vrednost) 54.124
Drzavne obveznice RS-2018 (dopuna do fer vrednosti) (1.527)
Drzavne obveznice RS-2020 (nominalna vrednost) 123.815
Drzavne obveznice RS-2020 (dopuna do fer vredn.) 3.790

Ukupno 333.759 184.095

Na dan 31. decembra 2015. godine, finansijska sredstva koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans
uspeha odnose se na:

a) Ucesc¢a u kapitalu Beogradske berze a.d, Beograd u iznosu od RSD 1.359 hiljada (2014. RSD
1.359 hiljada). Drustvo ima 45 akcija Beogradske berze. Posto se ovim akcijama vise ne trguje
svodenje ovih akcija izvrSeno je po nominalnoj vrednosti jedne akcije, tj.po ceni od 30.200,00
dinara.

b) Plasmani u obveznice stare devizne Stednje Ciji je emitent Republika Srbija iznose RSD 12.113
hiljada (2014. RSD 39.404 hiljade). Politika procenjivanja dugorocnih HOV je data u
Napomenama Drustva 7.12. Iskazani iznos obveznica stare devizne Stednje je potvrden izvodom
Centralnog registra.

Struktura obveznica stare devizne Stednje:

2015 2014

Red.br. OPIS RSD RSD
2 Obveznice serije A 2015 0 27.787

3 Obveznice serije A 2016 12.113 11.617
Ukupno 12.113 39.404

Na kraju 2015. godine Drustvo je obveznice serije A 2016 iskazalo na ra¢unu 236 — Finansijska sredstva
koja se iskazuju po fer vrednosti kroz Bilans uspeha u iznosu od RSD 12.113 hiljada.

Drustvo je po osnovu svodenja obveznica stare devizne Stednje na fer vrednost ostvarilo ukupan prihod
od uskladivanja u iznosu RSD 496 hiljada (2014. godine RSD 3.616 hiljada).

c) Plasmane u drzavne obveznice ISIN broj RSMFRSD87489 (398 komada), ISIN broj
RSMFRSD45081 (800 komada), ISIN broj RSMFRSD11174 (1.018 komada) i RSMFRSD23658
(445 komada). Politika procenjivanja dugoro¢nih HOV je data u Napomenama Drustva 7.12.
Iskazani iznos drzavnih obveznica je potvrden izvodom Centralnog registra.

Drustvo je po osnovu svodenja drzavnih obveznica na fer vrednost ostvarilo ukupan prihod od
uskladivanja u iznosu RSD 11.251 hiljada, kao i rashod od RSD 5.319 hiljade.
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4.6. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

2015 2014

RSD 000 RSD 000
Dinarska novéana sredstva 40.671 35.113
- tekuci racuni 40.671 35.113
Devizna novc¢ana sredstva 69.896 82.922
- devizni racuni 69.896 82.922
Novcana sredstva Cije je koriSéenje ogranic¢eno 1.824 82.922
- devizni ra¢un 1.824 82.922
Ukupno 112.391 118.035
Struktura sredstava na racunima kod banaka prikazana je u sledecoj tabeli:
Banka Vrsta EUR USD RSD 000
Sredstva na tek. Ra¢.-RSD-sve banke Dinarska sredstva 40.671
UniCredit banka-EUR Devizna sredstva
UniCredit banka-USD Devizna sredstva 767,56
Findomestic banka-EUR Devizna sredstva 476.659,96
Raiffeisen banka-EUR Devizna sredstva 25.527,71
Raiffeisen banka-USD Devizna sredstva 78.265,03
Banca Intesa-EUR Devizna sredstva 200,00
Ukupno 502.387,62 79.032,62 40.671

Sredstva na racunima kod domacdih banaka dinarski tekué¢i racuni i sredstva na deviznim tekucim
racunima (evidentirani su po srednjem deviznom kursu na dan 31.12.2015. godine) i 100% su potvrdeni
izvodima banaka.

Novcana sredstva ¢ije je kori§¢enje ogranic¢eno u iznosu od EUR 15.000 se odnosi na na depozit koji sluzi
kao sredstvo obezbedenja Cinidbene garancije za dobro izvrSenje posla, zakljucen sa Komercijalnom
bankom a.d. Beograd — rok dospec¢a 16.01.2016. godine. Novcana sredstva Cije je koris¢enje ogranic¢eno
su potvrdena I0S-om banke.

4.7. Aktivna vremenska razgranicenja

2014 2013
RSD 000 RSD 000
Unapred obracunate ugovorena kamata 6.200 9.171
Po osnovu plaéene premije za neistekla osiguranja
. . . . . 262 247
imovine, auto-odgovornosti i kasko osiguranja)
Pretplata za stru¢nu literaturu za 2016. 188 169
Ukupno 6.650 9.587

Iznos od RSD 6.650 hiljada na ovoj poziciji se sastoji u najve¢em obimu od ugovorenih i obracunatih
kamata na orocena sredstva kod domacih banaka, a koja pripada izvestajnom periodu, dok je rok dospeca
u 2016. godini.
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4.8. Tehnicke rezerve koje padaju na teret saosiguravaca, reosiguravaca i retrocesionara

2015 2014
Rezerve za prenosne premije koje padaju na teret saosiguravaca, 8120 7991
reosiguravaca i retrocesionara ' '
Rezervisane Stete koje padaju na teret saosiguravaca, reosiguravaca i 304 1515
retrocesionara '
Ukupno 8.424 9.506

Rezerve za prenosnu premiju i rezervisane Stete koje padaju na teret saosiguravaca, reosiguravaca i
retrocesionara ¢ine iznosi koji se obra¢unavaju kao §to je navedeno u tackama 10.9. i 10.10. Napomena.

4.9. Kapital

Struktura kapitala Drustva :

2015 2014

RSD 000 RSD 000

Osnovni kapital-akeijski kapital 699.793 699.793

Ostali kapital 94 94
Nerasporedena dobit

- iz tekuce godine 64.891 72.827

- iz prethodnih godina 105.624 79.974

Raspodela dividende 49.221 47.177

Ukupno 821.181 805.511

U skladu sa Odlukom Skupstine od 28.04.2015.godine iz ostvarene neto dobiti (nakon oporezivanja) po
godisnjem finansijskom racunu za 2014. godinu, raspodeljena je dividenda u iznosu od RSD 49.221
hiljada i ispla¢ena akcionarima (RSD 313 po akciji).

Pregled isplate dividende dat je u pregledu:

Broj akcija

Akcionari Ukupna dividenda % ucesca
(kom)

EP Holding 146.155 45.747 92,94%
Jubmes banka ad 11.056 3.461 7,03%
Evropa osiguranje u stecaju 44 14 0,03%
Nedeljkovi¢ Igor 1 0 0,00%
Stani¢ Zoran 1 0 0,00%
UKUPNO (RSD) 157.257 49.221 100,00%

Stanje osnovnog kapitala na dan 31.12.2015. godine iznosi RSD 699.793 hiljade odnosno EUR
5.754.415,59 (2014. godine EUR 5.785.412,41). Srednji kurs eura na dan 31.12.2015. godine je 121,6261

(2014. godine je 120,9583) ¢ime je Drustvo ispunilo uslov iz ¢lana 27. Zakona o osiguranju (cezus iznosi
3.200.000 EUR).
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4.9.1. Pregled vlasnicke strukture Drustva

31.12.2015. godine 31.12.2014. godine

Broj Osnovni Uceséa u Broj Osnovni Uceséa u

akcija kapital  kapitalu  akcija kapital kapitalu
Naziv akcionara kom. RSD 000 % kom. RSD 000 %
1. EP Holding 146.155 650.390 92,94% 146.155 650.390 92,94%
2. Jubmes banka ad 11.056 49.199 7,03%  11.056 49.199 7,03%
3. Evropa osiguranje u 44 196 0,03% 44 196 0,03%
stecaju
4. Nedeljkovi¢ Igor 1 4 0,00% 1 4 0,00%
5. Stani¢ Zoran 1 4 0,00% 1 4 0,00%
Ukupno 157.257 699.793 100,00% 157.257 699.793 100,00%

Tokom 2015. godine nisu se javile promene u u strukturi vlasnista nad Drustvom.

Zarada po akciji iznosi 413,00 dinara (2014. godine 463,00 dinara).

4.9.2. Margina solventnosti, garantna rezerva i Adekvatnost kapitala

U kontekstu utvrdivanja kapitalne adekvatnosti, Drustvo izra¢unava zahtevanu marginu solventnosti po
metodologiji predvidenoj za nezivotna osiguranja, primenjujuci visi od dva tako izracunata iznosa
(izmedu izracunatih po metodu premije i po metodu Steta), i poredeci tako dobijeni iznos sa Zakonom
zahtevanom marginom solventnosti.

Garantna rezerva DrusStva utvrduje se umanjenjem primarnog i dopunskog kapitala za iznose koji su
Zakonom predvideni 1 na osnovu kojih se utvrduje garantna rezerva Drustva. Na kraju 2015. godine,
obzirom na visegodisnji trend niskih iznosa izracunate margine koji je nastavljen i u izveStajnom periodu,
razlika izmedu raspolozive i zahtevane margine solventnosti, kao i zahtevane margine i garantnog
kapitala je znacajna u korist raspolozive margine, odnosno dovoljnosti garantnog kapitala ostvarenog na
kraju 2015. godine.

Garantna rezerva Drustva, utvrdena kao raspoloziva margina solventnosti na kraju 2015. godine iznosi
RSD 766.667 hiljada, dok garantni kapital (pre umanjenja zakonom definisanih nelikvidnih sredstava)
iznosi RSD 788.082 hiljade. Kako iznos propisan ¢lanom 27. Zakona (u skladu sa vazeCom dozvolom za
rad Drustva) iznosi RSD 389.204 hiljade, razlika garantnog kapitala i i iznosa propisanog ¢lanom 27.
Zakona iznosi RSD 398.878 hiljada, obezbeduju¢i adekvatnu raspolozivost i visoku verovatnocu
ispunjenja plana, zastite solventnosti i kontinuiteta poslovanja Drustva.

Izracunata zahtevana margina solventnosti za nezivotna osiguranja iznosi RSD 22.562 hiljada.
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4.9.3. Deponovanje i ulaganje garantne rezerve

2015 ygesée u 2014 UceSée u

RSD 000 Y% RSD 000 %

Akcije kojima se ne trguje 1.359 0,18% 1.359 0,19%
Deponovanje kod banaka u zemlji 303.531 39,59% 421.645 60,25%
Investicione nekretnine 260.041 33,92% 212.456 30,36%
Gotovina 79.819 10,41% 0 0,00%
HOV 121.917 15,90% 64.334 9,19%
Ukupno 766.667 100,00% 699.794 100,00%

Drustvo je deponovanje i ulaganje garantnih rezervi izvrsilo u skladu sa ¢lanom 135. Zakona o osiguranju
1 Odlukom o investiranju sredstava osiguranja.

4.10. Tehnicke rezerve

2015 2014

RSD 000 RSD 000

Prenosna premija 126.164 125.758

Rezervisane Stete (tacka 505) 106.691 118.455
Rezerve za bonuse i popuste 3.781
Rezerve za neistekle rizike 26

Rezerve za izravnanje rizika 13.985 1.730

Ukupno 250.647 245.943

Drustvo raspolaze odgovaraju¢im podacima za obracun tehnickih rezervi na nivou portfelja, kao i po
vrstama osiguranja koji obezbeduju uveravanje u konzistentnost internih i eksternih podataka. Podaci
koriS¢eni u obracunu su primereni, kompletni i tacni.

Tehnicke rezerve su obracunate u skladu sa aktuarskom strukom i propisima, a njihova visina ocenjena je
kao dovoljna za trajno ispunjenje svih obaveza Drustva iz ugovora o osiguranju. Ovlaséeni aktuar je dao
pozitivno misljenje o sredstvima tehnickih rezervi koje su oformljene u skladu sa Zakonom i aktima
poslovne politike Drustva kao i na rizi¢nost i strukturu ulaganja sredstava tehnicke rezerve.

Na kraju 2015. godine 80% tehnicke rezerve plasirano je u obveznice RS (stare devizne Stednje i devizne
kuponske). Njihova devizna priroda, o¢ekivani prinos i moguénost promptne utrzivosti mogu se uspesno i
bez znacajnijeg odstupanja vrednosti povezati sa budu¢im obavezama Drustva po osnovu tehnicke
rezerve 1 na taj nacin predstavljaju adekvatni instrument garancije buduce spremnosti Drustva da
odgovori svojim obavezama po osnovu tehnicke rezerve. Takode, 12% tehnicke rezerve plasirano je u
kratkorocne depozite kod domacih poslovnih banaka, dok je 5% tehnicke rezerve plasirano u gotovinu,
uglavnom devizne a vista depozite kod domacih banaka, §to je takode oblik aktive koji u svakom trenutku
1 u punom iznosu (posebno ukoliko je re¢ o rezervisanim Stetama) omogucéuje Drustvu izmirenje obaveza
po osnovu tehnicke rezerve. UceS¢e saosiguravaca/reosiguravaca u rezervisanim Stetama i po osnovu
prenosne premije ukupno iznosi RSD 8.424 hiljada, borderoima (rezervisanih $teta i prenosne premije)
usaglaseno je sa partnerskim drustvima za osiguranje/reosiguranje i ¢ini 3% tehnicke rezerve na dan
31.12.2015. godine.
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Deponovanje i ulaganje tehnickih rezervi:

Red. - . . Procentualno uc¢esée u
. Oblici deponovanja i ulaganja Iznos sredstava 1
broj tehni¢kim rezervama
RSD 000 (%)
1 Gotovina 11.393 4,55%
2 Depoziti kod banaka koji imaju sediste u RS 31.389 12,52%
3 HOV 199.441 79,57%
4 Prenosna premija Vodecevzg saosiguravaca na R.424 3.36%
teret ostalih saosiguravaca, reosiguravaca
Ukupno: 250.647 100%

Tehnicke rezerve Drustvo deponuje i ulaze u oblike predvidene Pravilnikom Drustva §to je uskladeno sa
vrstom poslova koje obavlja, kao i uz ro¢nu uskladenost deponovanih i ulozenih sredstava sa obavezama
Drustva za koje se formiraju tehnicke rezerve. Drustvo je vodilo racuna o disperziji sredstava i pri tom
uvazavalo imperativ isplativosti svakog plasmana, ali i njegove sigurnosti u skladu sa pravilima
upravljanja rizikom.

4.11. Dugorocna rezervisanja

2015. 2014.
RSD 000 RSD 000
Rezerve za izravnanje rizika 13.985 1.730
Rezerve za bonuse i popuste 3.781 -
Rezervisanje za otpremnine 390 294
Ukupno 18.156 2.024

Rezerve za izravnanje rizika obrazuju se na teret rashoda Drustva za osiguranje, posebno za svaku vrstu
nezivotnih osiguranja i koriste se za vremensko izravnanje toka Steta u pojedinim vrstama osiguranja.

Rezervisanja za izravnanje rizika su obracunata prema Odluci o tehnickim rezervama. Po obracunu na
dan 31.12.2015. godine knjiZzeno je dodatno povecanje u iznosu od RSD 12.255 hiljada na teret rashoda.

Obracun rezervisanja za bonuse i popuste na dan 31.12.2015.godine u iznosu od 3.781 hiljada dinara,
izvrsen je skladu sa odredbama Pravilnika o nac¢inu utvrdivanja rezervi za bonuse i popuste.

Rezervisanje za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom
odlaska u penziju) obraCunata su u skladu sa zahtevima MRS 19, primenom aktuarskog obra¢una. Tokom
izveStajnog perioda evidentirano je povecanje iznosa rezevisanja po osnovu sadasnje vrednosti
otpremnine za RSD 96 hiljada u odnosu na istu stavku bilansa stanja na dan 31.12.2014. godine, a shodno
odredbama aktuelnog kolektivnog ugovora donetog krajem obracunskog perioda.
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4.12. Obaveze po osnovu Steta

Na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine Drustvo nije imalo obaveze po osnovu neizmirenih Steta.

Pregled obradivanih Steta u izvesStajnom periodu daje se u sledecoj tabeli:

Broj prijavljenih Steta

Prenete Stete iz prethodne godine
Odbijene Stete

Likvidirane Stete

Broj isplacenih Steta

Broj rezervisanih Steta

Iznos isplaéenih Steta u RSD 000
Prosec¢na vredn. po jednoj likvidiranoj
8. Steti u RSD 000

9. Iznos rezervisanih Steta u RSD 000

NownhA W=

2015.
86
21
18
73
73
16

29.646

406

106.691

2014.
56

26

8

61

53

21
81.151

1.531
118.454

U toku 2015. godine Drustvo je imalo proseénu azurnost u reSavanju Steta od 85,05% (2014. godine

74,39%).

Prosecni vremenski rok resavanja i isplate Steta od dana prijave do dana isplate, u obracunskom periodu,

odnosno u 2015. godini je slede¢i:

Osiguranje nezgoda 15,98 dana, Osiguranje motornih vozila 28,00 dana, Osiguranje robe u prevozu 26,50
dana, Osiguranje imovine 17,00 dana, Osiguranja imovine ostalo 37,00 dana i Osiguranje od opste

odgovornosti 132,11 dana.

4.13. Kratkoro¢ne obaveze

Obaveze za premiju, zarade i druge obaveze

Obaveza prema ¢lanovima organa upravljanja i nadzora
Primljeni avansi,depoziti i kaucije

Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
Obaveza prema dobavljacima

Obaveze za naknade NBS

Ostale obaveze

Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveza za porez na premije nezivotnih osiguranja
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Obaveze za provizije posrednika i zastupnika

Ostale obaveze za poreze i doprinose

Obaveze za premije saosiguranja

Obaveze za premije reosiguranja

Obaveza prema zaposlenima

Obaveze za dividende

Obaveze za ¢lanarine komorama

Ukupno

Obaveze za porez iz rezultata

Ukupno

2015 2014
RSD 000 RSD 000
121 123
263 535
108 194
864 1.086
36 139

0 178

216 293
486 822
2.901 2.384
193 56
186 233
1.795 294
12.472 5.968
73 64

2 1

4 3
19.720 12.373
2.087 0
21.807 12.373

Kratkoro¢nim obavezama smatraju se obaveze koje dospevaju u roku od godinu dana od dana ¢inidbe,
odnosno od dana godisnjeg bilansa. Prilikom pocetnog priznavanja Drustvo meri finansijsku obavezu po

njenoj stvarnoj vrednosti.
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Drustvo redovno isplacuje provizije svojim posrednicima i zastupnicima po prijemu fakture sa
obracunom nakon realizovane polise osiguranja. Obaveze prema dobavljaima se sastoje iz obaveza
prema dobavljaéima iz sistema Energoprojekt-a u iznosu od RSD 645 hiljada, a odnose se na
Energoprojekt holding RSD 636 hiljada, Energoprojekt Entel RSD 6 hiljada, Energoprojekt Energodata
RSD 3 hiljada, i obaveze prema ostalim dobavljac¢ima u iznosu od RSD 219 hiljada.

4.14. Pasivna vremenska razgranicenja

2015. 2014.

RSD 000 RSD 000

Rezerve za prenosne premije nezivotnih osiguranja 113.600 109.656
Rezerve za prenosne premije saosiguranja i reosiguranja 12.564 16.102
Druga pasivna vremenska razgranic¢enja 1.267 899
Ukupno 127.431 126.657

4.14.1. Prenosna premija

Prenosna premija je deo premije osiguranja koja u zavisnosti od vremena trajanja osiguranja predstavlja
prihod buduceg obracunskog perioda. Utvrduje se na osnovu Pravilnika o formiranju i nacinu
obracunavanja i visini prenosne premije.

Obracun prenosne premije vrs§i se metodom pro-rata temporis, odnosno prema vremenu trajanja
osiguranja.

Za iznos povecanja prenosne premije osiguranja na dan obracuna, u odnosu na prethodni obracunski
period, smanjuje se obracunata premija osiguranja u obra¢unskom periodu za koji se utvrduje finansijski
rezultat, a za smanjenje prenosne premije na dan sa kojim se utvrduje finansijski rezultat u odnosu na
prethodni obracunski period, povecava se obracunata premija osiguranja u obracunskom periodu za koji
se utvrduje finansijski rezultat.

Obracunata prenosna premija na dan 31. decembra tekuce godine knjizi se kao korekcija prihoda.
Prenosna premija se utvrduje po vrstama i poslovima osiguranja kojima se Drustvo bavi.

Uces¢e prenosne premije u bruto premiji po svim vrstama osiguranja iznosi 74,22% (2014. godine
78,55%).

Drustvo primenjuje Pravilnik o formiranju i nac¢inu obra¢unavanja i visini prenosnih premija. Obracun je
potvrden od strane ovlas¢enog aktuara.

Pregled uc¢esc¢a prenosne premije u bruto premiji po vrstama osiguranja:

Vrsta osiguranja Bruto premija Prenosna premija %
Osiguranje od posledice nezgode 7.321 275 3,75%
Osiguranje motornih vozila 14.411 8.255 57,28%
Osiguranje robe u prevozu 2.749 68 2,47%
Osiguranje imovine od pozara i dr.opasnosti 4.432 2.534  57,18%
Ostala osiguranja imovine 53.298 35.122  65,90%
Osiguranje finansijskog gubitka 58.947 71.701 121,64%
Osiguranje od opste odgovornosti 28.836 8.209 28,47%
Ukupno 169.994 126.164 74,22%
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4.14.2. Druga pasivna vremenska razgranicenja
Ostala pasivna vremenska razgranicenja u visini od RSD 1.267 hiljada. Najve¢im delom se odnose na

ukalkulisane obaveze prema revizoru i nefakturisane provizije posrednika.

4.15. Rezervisane §tete (sa troSkovima)

Rezervisane Stete 2015. Rezervisane Stete 2014.
Vrsta osiguranja Rezervisane
Nastale Nastale nastale iz Nastale Nastale
prijavljene neprijavljene primljenog  prijavljene neprijavljene
saosiguranja
| Osiguranje  od 32 1.704 : 260 1.105
posledica nezgoda
3 Auto kasko - 219 - 0 45
7  Roba u transportu 20.561 2.171 - 20.318 2.424
8 Pozarna osiguranja - 35 - 0 36
g Ostala —osiguranja 21.117 4503 - 19.315 1.970
imovine
13 Opsta odgovornost 50.612 5.613 124 29.830 43.150
UKkupno 92.322 14.245 124 69.723 48.731

Stanje rezervisanih §teta (procena za nastale prijavljene do kraja perioda nereSene i nastale neprijavljene
Stete) na dan 31.12.2015. rezultat je procena izvrSenih u skladu sa odredbama Pravilnika o nacinu
utvrdjivanja rezervisanih Steta. Smanjenje stanja ukupne rezervacije za RBNS i IBNR S$tete rezultat je
¢injenica iz poslovanja Drustva nevedenih u Napomenama tacka 9.5., gde je takode i navedena visina i
ocenjen uticaj primene iznosa naplacenog regresnog potrazivanja na visinu reSenih Steta koja je koris¢ena
u obracunu rezervisanih IBNR S$teta.
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5. ANALIZA BILANS USPEHA

5.1. Struktura prihoda i rashoda u Bilansu uspeha
2015 2014
RSD 000 % RSD 000 %
I PRIHODI
Poslovni prihodi 114.282 58,88% 111.078 57,86%
Prihodi po osnovu investicione aktivnosti 56.552 29,14% 74.842 38,98%
Finansijski prihodi 3.592 1,85% 5.942 3,10%
Pr}hod} od uskladivanja vrednosti imovine 1 ostali 19.655 10,13% 118 0.06%
prihodi
UKUPNO PRIHODI 194.081 100,00% 191.980 100,00%
II RASHODI
Poslovni rashodi (30.293) -15,61% (37.588)  -19,58%
Rashodi po osnovu investicione aktivnosti (29.501) -15,20% (8.485) -4,42%
Troskovi sprovodenja osiguranja (55.579) -28,64% (58.734) -30,59%
Finansijski rashodi (1.727) -0,89% (884) -0,46%
22;}:)?1?1 po osnovu obezvredenja imovine i ostali 0.00% (979) 0.51%
UKUPNI RASHODI (117.100)  -60,34% (106.670)  -55,56%
DOBIT IZ REDOVNOG POSLOVANJA 76.981 39,66% 85.310 44,44%
Neto (%Ob%tak/(gubltal? ppslovggua kOJe se (355) 0,18% (2.145) 1.12%
obustavlja, ispravke gresaka iz ranijih perioda
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 76.626 39,48% 83.165 43,32%
Porez na dobit (11.828) -6,09% (10.627) -5,54%
(Gubl'tak.)/Dobltak po osn. kreir. odl. por.sr.i 93 0.05% 289 0.15%
smanjenje odl.por.obav.
NETO DOBIT 64.891 33,44% 72.827 37,93%
RACIO STETA, RACIO TROSKOVA I KOMBINOVANI RACIO
Troskovi
Vrsta Merodavna Merodavne Racio Sprovodenja Racio Kombinovani
osiguranja premija Stete Steta osiguranja troSkova racio
01 7.537.017 6.098.890 0,8092 2.148.520 0,2851 1,0943
03 15.031.765 2.365.908 0,1574 4.154.232 0,2764 0,4338
07 2.705.940 1.946.661 0,7194 713.357 0,2636 0,9830
08 4.491.471 350.867 0,0781 1.650.625 0,3675 0,4456
09 53.837.683 28.250.990 0,5247 11.450.963 0,2127 0,7374
13 64.773.801 | -15.022.013 -0,2319 35.214.919 0,5437 0,3117
16 21.210.335 0 0,0000 246.143 0,0116 0,0116
Ukupno 169.588.022 | 23.991.303 0,1415 55.578.759 0,3277 0,4692

Merodavna (bruto) premija ostvarena u izvestajnom periodu na nivou ukupnog portfelja, je povecana za
iznos RSD 32.766 hiljada u odnosu na prethodni period, i to RSD 10.335 hiljada po osnovu znaéajnog
povecanja bruto merodavnog iznosa ostvarenog u osiguranju ostale imovine (skoro u celosti u osiguranju
objekata u izgradnji), kao i u osiguranju finansijskih gubitaka prinosa useva na bazi indeksa opstine
(20.572 hiljada dinara).

Vrsta

| Merodavna | Merodavne |

Racio

Troskovi

Racio

| Kombinovani |
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osiguranja premija Stete Steta sprovodenja troskova racio
osiguranja
01 5.297.813 6.098.888 1,1512 2.148.520 0,4055 1,5568
03 8.291.077 2.365.908 0,2854 4.154.232 0,5010 0,7864
07 1.598.810 3.007.615 1,8812 713.357 0,4462 2,3273
08 2.647.154 284.629 0,1075 1.650.625 0,6235 0,7311
09 30.534.146 | 18.228.018 0,5970 11.450.963 0,3750 0,9720
13 65.382.108 | -15.022.011 -0,2298 35.214.919 0,5386 0,3088
16 629.923 0 0,0000 246.143 0,3908 0,3908
Ukupno 114.381.030 | 14.963.047 0,1308 55.578.759 0,4859 0,6167

Na nivou ukupnog portfelja, iskazano kroz kombinovani recio, kako bez efekata saosiguranja /
reosiguranja (0,4692), tako i u samopridrzaju (0,6167), ocenjujemo da je Drustvo ostvarilo dobar rezultat,
pri ¢emu je bolji rezultat ostvaren bez efekata saosiguranja/reosiguranja. Ukupni racio $teta i racio Steta u
samopridrzaju na nivou DruStva su smanjeni u 2015. u odnosu na 2014. i ukazuju na ekonomicno
poslovanje Drustva. Visi iznosi svih racija sa efektima saosiguranja i reosiguranja u odnosu na ukupne
bez navedenih efekata, su logicni s obzirom da se merodavne §tete i troskovi sprovodenja osiguranja
porede sa merodavnom premijom u samopridrzaju, koja je u 2015. za skoro 33% niza od ukupne
merodavne premije (visoki koeficijent saosiguranja/reosiguranja), pri ¢emu su nastale Stete uglavnom
evidentirane u samopridrzaju Drustva.

POSLOVNI PRIHODI
5.2.  Poslovni prihodi

Poslovni prihodi sastoje se od:

2015. 2014.

RSD 000 RSD 000
Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja 114.252 111.033
Prihodi od poslova neposredno povezanih sa poslovima osiguranja - -
Ostali poslovni prihodi 30 45
UKUPNO 114.282 111.078

Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja knjizeni su na osnovu ugovorenih premija osiguranja u
skladu sa rokovima i periodima pokrivanja rizika na dan godisnjeg racuna i korigovani su za prenosnu
premiju.

Obim i struktura portfelja osiguranja na bazi fakturisane bruto premije dati su u tacki 4.4. ovog Izvestaja.
Naplata po fakturisanoj bruto premiji data takode u tacki 4.4. ovog izvestaja.

5.3. Poslovni rashodi

2015. 2014.
RSD 000 RSD 000

Rashodi za dugorocna rezervisanja i funkcionalne doprinose 16.106 544
Rashodi naknada Steta i ugovorenih iznosa 25.515 11.325
Rezervisane Stete povecanja/(smanjenja) (10.551) 28.253
Prihodi po osnovu regresa i prodaje ostalih osiguranih stvari (803)

Povecanja/(Smanjenja) ostalih tehnic¢kih rezervi 26 (2.534)
Ukupno 30.293 37.588
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5.3.1. Rashodi za dugoro¢na rezervisanja i funkcionalne doprinose

Rashodi za dugorocna rezervisanja formirani su za
2015. 2014.
RSD.000 RSD.000

Rezerve za izravnanje rizika (povecanje) 12.255 493
Rezervisanja za osiguranja kod kojih su osiguranici prihvatili da ucestvuju
1 investicionom riziku, rezervisanja za bonuse i popuste i povecanja drugih

tehnickih rezervi 3.781
Doprinos za preventivu 70 51
Ukupno 16.106 544

Rezerve za izravnanje rizika po godiSnjem racunu za 2015. godinu objasnjene u tacki 4.11. ovog
Izvestaja. Drustvo je formiralo rezervu za izravnanje rizika prema pozitivnim propisima po vrstama
osiguranja.

5.3.2. Rashodi naknada Steta i ugovorenih iznosa

2015. 2014.

RSD 000 RSD 000

Likvidirane $tete nezivotnih osiguranja-sopstvenog portfelja 10.823 75.677

Likvidirane $tete- udeli u Stetama saosiguranja 18.824 5.475
Rashodi izvidaja, procene, likvidacije i isplate naknada S$teta i ugovorenih

e 43, p je 1 1p g 6.108 768

Prihodi od uées¢a saosiguranja u naknadi Steta (1.017) (154)

Prihodi od u¢esca reosiguranja u naknadi Steta (9.223)  (70.441)

Ukupno 25.515 11.325

Naknade Steta i ugovorenih iznosa iz premije osiguranja predstavljaju iznose obracunatih, odnosno
likvidiranih Steta po poslovima ostalih osiguranja imovine, ostalih osiguranja od odgovornosti i drugih
vrsta nezivotnih osiguranja, kao i rashodi u vezi sa utvrdivanjem i procenom S$teta. Umanjeni su za iznos
ucesca saosiguravaca u naknadi Steta iz portfelja Drustva.

5.3.3. Rezervisane $tete

2015. 2014.

RSD.000 RSD.000

Rezervisane Stete nezivotnih osiguranja (povecanje) 50.027 30.272
Rezervisane Stete nezivotnih osiguranja (smanjenje) (59.535) (678)
Rezervisane Stete na teret saosiguravaca povecanje/(smanjenje) (1.043) (1.341)
Ukupno (10.551) 28.253

Drustvo je izvrSilo obradun i rezervisanje Steta poStuju¢i odredbe Zakona o osiguranju i odredbe
propisane od Narodne banke Srbije.

Na teret prihoda je knjiZzeno neto RSD 10.551 hiljadu (2014. godine na teret rashoda RSD 28.253 hiljade).
Struktura rasporeda rezervisanja za Stete je data u tacki 4.15.
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Prilikom sprovodenja rezervacija polazi se od principa da rezervisan iznos bude dovoljan za izmirenje
obaveza po odStetnom zahtevu, u vreme kada se ocekuje likvidacija i isplata Steta.

Obracun rezervacija Stete izvrSen je u skladu sa Op$tim aktima i principima aktuarske matematike i
potvrden od strane ovlas¢enog aktuara.

5.4. Prihodi po osnovu investicione aktivnosti

2015. 2014.
RSD 000 RSD 000
Prihodi od zakupnina invest.nekretnina 6.277 6.856
Prihodi od uskladivanja vrednosti investicionih nekretnina - -
Prihodi od kamata 15.897 16.516
Prihodi od usklad.vred. finans.plasmana 11.989 6.471
Pozitivne kursne razlike 22.389 44.999
Ukupno 56.552 74.842

Prihodi od zakupnina investicionih nekretnina, iako ostvareni na bazi istog portfelja i izdavanja u zakup
istih nekretnina, niZi su u odnosu na iste ostvarene u prethodnom periodu, §to je posledica smanjenja cene
zakupa jedne nekretnine, koje je Drustvo odobrilo tokom izvestajnog perioda u cilju zadrzavanja zakupca.
Najznacajnije prihode od investiranja Drustvo je ostvarlo od kursnih razlika i kamate na bazi finansijskih
deviznih plasmana kod domacih poslovnih banaka. Ostvareni prihodi po ovom osnovu iznose 75,56%
istih ostvarenih u prethodnoj godini i rezultat su smanjenja prinosa u skladu sa kretanjem na trzistu.

5.5. Rashodi po osnovu investicione aktivnosti

2015. 2014.
RSD 000 RSD 000
Rashodi po osnovu ulaganja u nekretnine 14.314 1.246
Rashodi od uskladivanja vred. finans.plasmana 5.319 4.481
Negativne kursne razlike 9.868 2.758
Ukupno 29.501 8.485

Na dan 31.12.2015. godine Drustvo je izvrSilo procenu vrednosti investicionih nekretnina, i utvrdilo da je
njihova fer vrednost RSD 260.041 hiljada (2014. godine RSD 274.355 hiljada). Na osnovu izvrSene
procene izvrSeno je obezvredenje vrednosti investicionih nekretnina u iznosu od RSD 14.314 hiljada
(RSD 1.246 hiljada).

Kao rashod po osnovu uskladivanja vrednosti finansijskih sredstava (koja se iskazuju kroz bilans uspeha)
Drustvo je evidentiralo razliku kod pojedinih serija deviznih kuponskih obveznica RS izmedu nabavne
cene i procenjene vrednosti na dan 31.12.2015. godine.

5.6. Troskovi sprovodenja osiguranja

2015. 2014.

RSD 000 RSD 000

Troskovi pribave 26.177 19.399
Troskovi uprave 39.796 42314
Ostali troskovi sprovodenja osiguranja 2.484 2.615
68.457 64.328

Provizija od reosiguranja i retrocesija (12.878) (5.594)
Ukupno 55.579 58.734
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Strukturu raspodele rashoda sprovodenja osiguranja na troSkove pribave, troSkove uprave i ostale
troSkove Drustvo je detaljno prikazalo u Napomenama uz finansijske izvestaje br. 9.10, 9.11,9.1219.13.

Drustvo vodi evidenciju o raspodeli opstih troSkova po mestima troskova predvidenim ¢lanovima 54 1 55.
Pravilnika o racunovodstvu.

Opsti rashodi dodeljuju se mestima troskova (pribava, uprava, izvidaj, procena, likvidacija, isplata Steta i
investiranje) u skladu sa odabranim novim kljuc¢evima za raspodelu.

Drustvo je priznalo troskove pribave u celosti, bez koris¢enja zakonski predvidene moguénosti za njihovo
razgranicenje.

5.6.1. Struktura rashoda sprovodenja osiguranja i reosiguranja:

Troskovi pribave 2015. 2014.

RSD.000 RSD.000
Provizije 17.640 10.315
Ostali troskovi pribave 8.537 9.084
Ukupno 26.177 19.399

Troskovi pribave predstavljaju obraCunate troskove provizije posrednicima i zastupnicima za izvrSenu
uslugu prodaje polisa osiguranja po osnovu ugovornog odnosa. Ostali troSkovi pribave su: troskovi
reklame i propagande RSD 255 hiljada, troskovi reprezentacije RSD 831 hiljada i deo bruto zarada (30%
konta 550) u iznosu RSD 7.451 hiljada.

Troskovi uprave 2015. 2014.
RSD.000  RSD.000
Amortizacija 587 608
Troskovi materijala, energije, usluga i nematerijalni troskovi 4.796 3.800
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi (deo 550) 23.025 24.906
Ostali troskovi uprave: prem.osig.porezi, pl.promet, neproizv.usl.clan.kom.
i udruzenjima i ostali nemater.troskovi 11.292 12.990
Troskovi rezervisanja naknada i dr beneficije zaposlenih MRS 19 96 10
Ukupno 39.796 42.314

Evidentiranje troskova uprave izvr§eno je u skladu sa ¢l. 54. i 55. Pravilnika o racunovodstvu i
racunovodstvenim politikama Drustva.

Ukupni troSkovi sprovodenja osiguranja manji su od obraCunatog rezijskog dodatka prema internim
aktima i zahtevima struke za RSD 3.233 hiljade.

5.7. Finansijski prihodi osim finansijskih prihoda po osnovu investicione aktivnosti

2015. 2014.

RSD 000 RSD 000

Pozitiv.kurs.razlike po osnovu potrazivanja 312 822
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 3.273 5.093
Prihodi od kamata po osnovu potrazivanja 7 27
Ukupno 3.592 5.942

Kako su smanjena potrazivanja tokom izvestajnog perioda, a i usled promenjene strukture i smanjenja
potrazivanja sa valutnom klauzulom, evidentirani prihod je manji u odnosu na isti ostvareni u prethodnom
periodu.
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5.8.  Finansijski rashodi

2015. 2014.

RSD 000 RSD 000

Negativne kursne razlike po osnovu potrazivanja 143 333

Negativne kursne razlike- ostalo 28 319

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 1.556 232

Ukupno 1.727 884
5.9. Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine i ostali prihodi

2015. 2014.

RSD 000 RSD 000

Prihodi od uskladivanja vrednosti potrazivanja 19.537 -

Ostali nepomenuti prihodi 118 118

Ukupno 19.655 118

Procena stepena naplativosti potrazivanja, metode i kriterijumi koji se tom prilikom primenjuju, rokovi,
nacin vodenja evidencije o duznicima i sadrzina podataka o duZnicima definisani su Procedurom za
procenjivanje bilansnih pozicija aktive. Utvrdena razlika iznosa po obracunu i iznosa iskazanog u
prethodnom kvartalu se knjizi kao prihod ili rashod od uskladivanja vrednosti. Ispravka vrednosti
potrazivanja na dan 31.12.2015. godine detaljnije je opisana u tacki 4.4.

5.10. Rashodi po osnovu obezvredenja imovine i ostali rashodi

2015. 2014.

RSD 000 RSD 000

Obezvredenje potrazivanja i i druge imovine - 879
Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme - -
Ostali nepomenuti rashodi - 100
Ukupno - 979

5.11. Porez iz dobiti

Obaveza za porez iz rezultata po poreskom bilansu iznosi RSD 11.828 hiljada (2014. godine RSD 10.627
hiljada).

5.12. Neto dobitak

U periodu 01.01. do 31.12.2015. godine Drustvo je ostvarilo neto dobitak u iznosu od RSD 64.891 hiljadu
(2014. godine RSD 72.827 hiljada).

Drustvo je u 2015. godini ostvarilo zaradu po akciji u iznosu od RSD 413 (2014. godine RSD 463).
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5.13. Poslovanje po segmentima

Najvaznije pozicije bilansa uspeha po segmentima poslovanja ostvarene u periodu 01.01.-31.12.2015.

Najvaznije pozicije bilansa uspeha po vrstama osiguranja

ostvarene u periodu 01.01.-31.12.2015

Pozicija bilansa UKUPNO Nezgoda Moto.rna Transport In'lovmsl:{a Odgovornost Fmans'lj.s ki
uspeha vozila osiguranja gubici
01 03 07 08, 09 13 16
Poslovni = =~ 114.282 5.299 8.407 1.585 33.934 64.427 630
(funkcionalni) prihodi
Poslovni
(funkcionalni) rashodi 30.293 6.159 3.372 2.261 24.052 -5.987 436
Prihodi od
investiranja sredstava 56.552 2.619 4.100 790 16.406 32.326 311
osiguranja
Rashodi po osnovu
investiranja sredstava 29.501 1.366 2.139 413 8.558 16.863 162
osiguranja
Troskovi sprovodenja 55.579 2.149 4.154 712 13.103 35215 246
osiguranja
Fin.prihodi osim
fin.prihoda po osnovu 3.592 166 261 50 1.042 2.054 19
invest.aktivn.
Fin.rashodi osim
fin.prihoda po osnovu 1.727 80 125 24 502 987 9
invest.aktivn.
Prihodi od
uslad.vredn.potazi 19.537 905 1.416 273 5.667 11.168 108
dr.imovine koja sluzi
za obavlj.delatn.
Ostali prihodi 118 5 8 2 34 68 1
Neto gubitak
poslovanja koje se 355 17 25 5 103 203 2
obustavlja
Dobitak pre 76.626 (777) 4377 (715) 10.765 62.762 214
oporezivanja
Porez na dobitak 11.828 662 1.630 9.503 33
Dobitak po osnovu
kreiranja
odloz.por.sredst.i 93 5 13 75
smanjenja
odl.por.obaveza
Neto dobitak 64.891 (777 3.720 (715) 9.148 53.334 181
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6. ANALIZA IZVESTAJA O TOKOVIMA GOTOVINE
6.1. IzveStaj o tokovima gotovine
Bilans tokova gotovine prikazan u ovom Izvestaju tacno je prikazan od strane Drustva.

Iz Izvestaja o tokovima gotovine vidi se da je DruStvo ostvarilo neto priliv gotovine iz poslovnih
aktivnosti, dakle iz poslova osiguranja u iznosu od RSD 69.212 hiljada (2014. godine RSD 48.980
hiljada), neto odliv gotovine po osnovu aktivnosti investiranja u iznosu od RSD 27.089 hiljade (2014.
godine neto odliv gotovine u iznosu RSD 40.028 hiljada). U 2015. godini Drustvo je ostvarilo ukupan
neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja u iznosu RSD 49.221 hiljadu (2014. godine neto odliv
gotovine u iznosu RSD 47.177 hiljada).

U 2015. godini Drustvo je ostvarilo ukupan neto odliv gotovine u iznosu od RSD 7.098 hiljada (u 2014.
godini Drustvo je ostvarilo ukupan neto odliv gotovine u iznosu od RSD 38.225 hiljada).

Drustvo u 2015. godini nije imalo problema sa likvidno$¢u i bilo je azurno u isplati Steta osiguranicima
odnosno u izmirivanju svojih obaveza.

7. ANALIZA IZVESTAJA O PROMENAMA NA KAPITALU

7.1. IzveStaj o promenama na kapitalu

Promene na kapitalu date su u delu finansijski izvestaji, a opisane u tacki 408 ovog Izvestaja.

U skladu sa Odlukom Skupstine od 28.4.2015. godine iz ostvarene neto dobiti (nakon oporezivanja) po
godiSnjem finansijskom racunu za 2014. godinu raspodeljena je dividenda u iznosu od RSD 49.221
hiljadu kroz isplatu akcionarima (RSD 313,00 po akciji).

U izvestajnom periodu nije bilo promena na akcijskom kapitalu.

Drustvo ima 157.257 ukupno emitovanih obi¢nih (redovnih) akcija ¢ija je nominalna vrednost po jedinici
4.450 dinara, $to ¢ini ukupan akcijski kapital od 699.793 hiljada dinara.

8. ANALIZA NAPOMENA UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Drustvo je u skladu sa Odlukom o sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izveStaja za druStva za
osiguranje (,,Sl1.Glasnik RS“BR.135/14,141/2014 i 102/15) sacinilo Napomene uz finansijske izvestaje u
delu opstih informacija, kao i dodatna prikazivanja i obelodanjivanja.

Pojedina¢ne napomene Drustva su sastavni deo finansijskih izveStaja 1 predstavljaju  deo
Racunovodstvenih politika i procena Drustva, koje su primenjivane u sastavljanju finansijskih izvestaja za
2015. godinu.

U lIzveStaju o poslovanju Drustvo je prikazalo znacajnije kategorije finansijskih izveStaja, uslove
poslovanja, poslovne politike, pokazatelje poslovanja karakteristicne za delatnost osiguranja, planove i
ostvarenje plana kao i buduce prioritete u poslovanju, u skladu sa ¢lanom 4. Pravilnika o sadrZini i
nacinu izvesStavanja javnih drustava i obavestavanju o posedovanju akcija sa pravom glasa.

Analize revizora date su u posebnom poglavlju od tacke 1.1. do 5.13. i odnose se na analizu pozicija
bilansa stanja i analizu pozicija bilansa uspeha Drustva.
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9. POKAZATELJI POSLOVANJA

9.1. Poslovni plan i ostvarenje plana u 2015. godini

Ostvareno 2015. Plan 2015.

RSD 000 RSD 000 %

Funkcionalni (poslovni) prihodi 114.282 131.118 87,16
Funkcionalni (poslovni) rashodi 30.293 7.749 399,06
Poslovna dobit - bruto 83.989 123.369 68,08
Prihodi od investiranja 56.552 27.429 206,18
Rashodi od investiranja 29.501 - -
Neto dobitak/gubitak od investiranja 27.051 27.429 98,623
Troskovi sprovodenja osiguranja 55.579 74.784 74,32
Neto poslovni rezultat (poslovni dobitak) 55.461 76.014 72,96
Neto finansijski dobitak 1.865 - -
Neto dobitak po osnovu uskladivanja

potrazivanja 19.537 ) )
Neto dobitak od ostalih prihoda/rashoda 118 - -
yeertic()) d%‘ubltak od ispravki gresaka iz preth. 355 2214 16,03
Dobitak pre oporezivanja 76.626 73.800 103,83

Ostavreni rezultat poslovanja je sa minimalnim odstupanjem u odnosu na planirani.

Drustvo ocenjuje ostvareni rezultat poslovanja uspesnim.

9.2. Likvidnost

2015 2014

R.br. | Pokazatelj L3

1. Likvidna aktiva/kratkoro¢ne obeveze* 1,75 1,17

* U kratkoro¢nim obavezama su ukljucene i prenosne premije i rezervisane Stete

Drustvo je tokom izvestajnog perioda neprekidno obezbedivalo dobru likvidnost, adekvatno upravljalo
uskladeno$éu sredstava i obaveza po rocnosti i njihovom utrzivoscu.

9.3. CARMEL racio analiza Drustva

A) pokazatelji adekvatnosti kapitala

2015 2014

R.br. Pokazatelj % %
1. Premija u samopridrzaju /Ukupan kapital 13,93 16,66
Ukupni kapital/Ukupna aktiva 74,97 75,63

3. Garantna rezerva/Margina solventnosti 196,98 128,56
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Prvi pokazatelj odrzava sposobnost Drustva osiguranja da apsorbuje neadekvatan cenovni nivo premija i
eventualne nepredvidive Stete pokrivene osiguranjem, odnosno meri rizik osiguranja.

Veoma visoka vrednost ovog pokazatelja moze ukazivati na neadekvatnost ukupnog kapitala u odnosu na
preuzete rizike po ugovorima osiguranja (merene visinom premije) dok niska vrednost ovog pokazatelja
moze ukazivati na neiskori$¢enost kapitalnih resursa ili na nemogucnost generisanja portfelja.

Drustvo ostvaruje nisku vrednost pokazatelja.

Drugi pokazatelj meri izloZenost trziSnom, investicionom i kreditnom riziku. Niska vrednost ovog
pokazatelja moze ukazivati na visoku izloZenost trzisSnom, investicionom i kreditnom riziku.

Drustvo ostvaruje visoku vrednost pokazatelja.

Odredbama Zakona o osiguranju propisano je da garantna rezerva uvek mora biti veéa od izraCunate
margine solventnosti.

B) Kvalitet imovine

R.br. Pokazatelj 2015 2014
(Nemater.ulag.+Nekretnine postrojenja i oprema + Plasm. u o N
L nekotirane HOV + potaZivanja) /Ukupna aktiva 27,32% 30,02%
2. Potrazivanja za premiju/ukupno ugovorena premija 19,48% 24,82%
3. Uces¢a u kapitalu/Ukupna aktiva - -
250.647 | 245.943
. Gotovina 4,55% 47,99%
Pokrivenost Depoziti kod banaka u RS 12,52% -
4. tehn.rez.propis.oblicima 5 5
aktive HOV 79,57% 48,14%
Pren.premija vodeceg sao. 3,36% 3,25%
Rez.stete vodeceg saos. - 0,62%

Visok nivo prvog pokazatelja moze ukazivati na probleme u izmirivanju obaveza DO. Drustvo ostvaruje
nisku vrednost pokazatelja.

Drugi pokazatelj meri stepen u kome DO kreditira zastupnike, osiguranike, posrednike i reosiguravace.
Visoka vrednost drugog pokazatelja moze ukazivati na sklonost DO da po svaku cenu odobri odlozeno
placanje premije radi ostvarivanja kratkoroc¢nih ciljeva: povecanje prodaje i profita. Takode, njegova

visoka vrednost moze ukazivati na naduvavanje aktive i nepoStovanje pravila za procenu bilansnih
pozicija. Drustvo ostvaruje nisku vrednost navedenog pokazatelja.

C) Reosiguranje i aktuarske usluge

R.br. Pokazatelj 2015 2014

Merodavna prem.u samopr./ Merodavna

1. ..
ukupna premija

67,45 83,72

Prvi pokazatelj meri stepen u kom se preuzeti rizici po ugovorima prenose na reosiguravaca. Niske
vrednosti ovog pokazatelja ukazuju da se DO u znacajnoj meri oslanja na reosiguravaca. Sa druge strane,
visoka vrednost ovog pokazatelja moze ukazivati na ve¢i rizik sprovodenja osiguranja. Vrednost
pokazatelja je znac¢ajno smanjenja u odnosu na prethodnu godinu.
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D) Kvalitet upravljacke strukture

R.br. | Pokazatelj 2015 2014
.| Ukupna ugovorena premija/Broj zaposlenih 16.999 16.011

2. | Ukupna aktiva/Broj zaposlenih 109.529 106.502
3. | Troskovi zarada/Premija u samopridr. 25,12% 26,90%

Kvalitetan menadzment je od sustinske vaznosti za stabilnost svakog DO. Sa druge strane, veoma je tesko
pretociti efikasnost i kvalitet manadzmenta u niz pokazatelja ranog upozorenja.

E) Zarada i profitabilnost

R.br. Pokazatelj 2015 2014
Merodavne Stete u
1. samopridrzaju/Merodavna premija u 13,08% 51,76%
samopridrzaju
Troskovi sprovodenja
2. osiguranja/Merodavna premija u 48,59% 79,31%
samopridrzaju
3. Kombinovani (prvi + drugi) 61,67% 131%
4 Troskovi 1zv1dg1] a, procene i isplate Steta/ 40.82% 1,65%
Stete u samopridrzaju
5. Neto rezultat/Prose¢an ukupan kapital 7,98% 9%
. Neto rezultat /Ukupna aktiva 5,92% 7%
7. Neto rezultat /Ukupni prihodi 33,44% 38%

Prvi pokazatelj je vazan indikator korektnosti politike cena i prenosa rizika u saosiguranje i reosiguranje i
pokazuje u kojoj je meri DO u stanju da izmiruje Stete u samopridrzaju prihodima od premija u
samopridrzaju. Visoka vrednost ovog pokazatelja moze ukazivati na nemoguénost DO da izmiruje
obaveze po Stetama. Drustvo ostavruje nisku vrednost ovog pokazatelja.

Drugi pokazatelj predstavlja meru efikaksnosti poslovanja DO u vezi sa sprovodenjem osiguranja i
troSkovima vezanim za postupak sprovodenja osiguranja. Visoka vrednost ovog pokazatelja moZze
ukazivati na prekomerna izdavanja za ove troskove kao i na nepostojanje kritiéne mase obima poslovanja
koja je neophodna za smanjenje troskova poslovanja po jedinici ugovorene premije.

Kombinovani pokazatelj predstavlja zbir ova dva pokazatelja. Uobicajeno je da vrednost ovog pokazatelja
bude ispod 100%. Vrednost ovog pokazatelja ve¢a od 100% u okruzenju koje se karakteriSe niskim ili ¢ak
negativnim stopama prinosa moze biti signal odliva kapitala i najava problema sa solventno$c¢u.

U izvestajnom periodu Drustvo je evidentiralo znacajno poveéanje troskova izvidjaja, procene, likvidacije
1 isplate Steta, kao rezultat promene kljuceva predvidjenih za dodelu opstih troskova po mestima troskova
(pribava, uprava, reSavanje Steta i investiranje sredstava) i zajednickih troSkova reSavanja Steta po vrstama
osiguranja, shodno novom Predlogu Pravilnika o ra¢unovodstvu i racunovodstvenim politikama.

Peti pokazatelj pokazuje koliko profita generiSe drustvo u odnosu na: novac koji su investirali vlasnici
drustva, rezerve, revalorizacione rezerve i nerasporedenu dobit.

Sesti pokazatelj pokazuje prirast ukupnih sredstava (aktive) DO po osnovu ostvarenog rezultata.

Veca vrednost ovog pokazatelja ukazuje na efikasnije koriS¢enje ukupnih sredstava (aktive) u
ostvarivanju neto rezultata, Sto predstavlja rezultat efikasnije upravljacke strukture.
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Poslednji, sedmi pokazatelj je koristan za pracenje profitabilnosti DO iz godine u godinu. Povecanje
vrednosti ovog pokazatelja iz godine u godinu ukazuje na smanjenje rashoda i poveéanje neto rezultata,
odn.brZi porast neto rezultata od porasta prihoda.

10. KADROVSKA, TEHNICKA I ORGANIZACIONA OSPOSOBLJENOST I
ORGANI UPRAVLJANJA

10.1. Kadrovska osposobljenost

Strucne poslove Drustva obavljaju strucni radnici EP Garant a.d.o., Beograd, a samo po potrebi se
angazuju spoljni saradnici (procena Stete, izrada elaborata, lekar censor itd.). Poslove marketinga, razvoja,
informacionih sistema i pravne poslove, obavljaju stru¢ne sluzbe Energoprojekt Holding a.d., a prema
ugovoru o uslugama.

Kvalifikaciona struktura stalno zaposlenih radnika:

2015. 2014.
VSS 8 7
SSS o) 3
Ukupno 10 10

Struktura i broj zaposlenih u Drustvu izraz je opredeljenja za efikasnu organizaciju, adekvatnu
sistematizaciju, visoku produktivnost, zaposljavanje kvalitetnih specijalista i realizaciju pribave preko
posrednika. U izvestaju direktora stoji da je Drustvo razgranicilo nespojive duznosti u skladu sa najboljim
pravilima za uspostavljanje dobrog kontrolnog okruzenja.

10.2. Organizaciona osposobljenost

Organi upravljanja u Drustvu su nakon 28.06.2012. godine, odnosno posle uskladivanja sa novim
Zakonom o privrednim drustvima: Skupstina, Nadzorni odbor i Izvr$ni odbor drustva.

Skupstinu Drustva ¢ine akcionari odnosno predstavnici akcionara.
U 2015. godini odrzana je jedna redovna XLVIII sednica Skupstine akcionara od 28.4.2015. godine.
Predsedavaju¢i sednice SkupStine akcionara bio je Momcilo Jevti¢, dipl. pravnik, predstavnik (po

punomocdju) vec¢inskog akcionara ,,Energoprojekt Holding™ a.d.

Nadzorni odbor “Energoprojekt Garant” a.d.o., ¢ine :

Ime i prezime Obrazovanje JMBG Adresa Funkcija = ZAposlenu
stanovan]a organizaciji
Jovan Nikéevi¢ VSS-prav. struke 1510983914731  Deograd,  Zvezdara EP Holding
Matic¢anska 10
dr Dimitraki Zipovski ~ VSS-ckon. struke 1210970710335 Deograd,  Zvezdara EP Holding
Trise Kacleroviéa 14
mr Zoran Jovanovi¢ VSS-prav. struke 2806950710537 Bqurad,N.Beograd Clan NO EP Holding
Jurija Gagarina 95
mr Gordana Klanséek VSS-ekon. struke 0706974715295 Beograq, Zemun, Clan NO Nezavisni ¢lan
Prvomajska 6
mr Mirjana Grbovi¢ VSS-ckon. struke 1607951715250 Deosrad:N-Beograd .\ Nesavisni dlan

Dr Ivana Ribara 170
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Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora za 2015. godinu:

Godisnja bruto naknada Godisnja neto zarada
Jovan Nikéevi¢ - Predsednik 798.774,00 505.368
mr Gordana Klanséek — Clan 798.774,00 505.368
mr Mirjana Grbovi¢ - Clan 798.774,00 505.368
Ukupno: 2.396.322,00 1.516.104,00

Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora su redovne i fiksne. Kao §to je u tabeli prikazano za dva ¢lana
Nadzornog odbora koji su iz redova EP Holding nisu utvrdene naknade.

Clanovi Izvr$nog odbora su:

Adresa Zaposlen u
Ime i prezime Obrazovanje JMBG stanovanja Funkcija  organizaciji
Mirjana Bogicevié¢ VSS-ekon. struke 2704956719016  Beograd,Vracar Kicevska 15 Ge.neralm EP Garapt
direktor osiguranje
L . . EP Garant
Lidija Vasi¢ VSS-ekon. struke 0805957715131  Beograd Bul.desp.Stefana 71 Clan IO . .
osiguranje
Jelica Mandié VSS-ckon. struke 0610966185859  Doograd, Kaluderica Clanto ~ EF Garant
Bul.Revolucije 39a osiguranje
Zarade clanova Izvr$nog odbora za 2015. godinu:
Godi$nja bruto zarada Godisnja neto zarada
Mirjana Bogi¢evi¢ - Predsednik 5.564.888,00 3.854.884
Ostali ¢lanovi IO - zbirno 8.084.024,00 4.968.589
Ukupno: 13.648.912,00 8.823.473,00

Naknade ¢lanovima IzvrSnog odbora su redovne i fiksne. Zarade za Lidiju Vasi¢ i Jelicu Mandi¢ (ostale
¢lanove 10) su prikazane zbirno.

Drustvo nema drugih organizacionih delova preko kojih je obavljalo poslove u 2015. godini

Drustvo je organizovano u 4 sektora i to:
e 7za osiguranje;
e za administrativne poslove;
e za finansije, raCunovodstvo i plan;
e za uskladenost poslovanja, interne kontrole i korporativno upravljanje.

10.3. Tehnicka osposobljenost

Informacioni sistem Drustva funkcioniSe preko lokalne mreze (LAN) konfigurisane po principu klijent-
server, sa domen kontrolerom i jednim SQL serverom. Baza je jedinstvena, relaciona, tehnoloski
savremena sa moguénostima i kapacitetom na kome Drustvo moze da planira strateski razvoj u skladu sa
strategijom razvoja DrusStva. Ovakva arhitektura je adekvatna strukturi Drustva, kompleksnosti
poslovanja i ,,cost-effective, obzirom na aktuelne, ali i buduce potrebe u vezi sa IS.

Svi korisnici informacionog sistema Drustva su centralizovano registrovani i njima se upravlja iz
aktivnog direktorijuma. Osnovni profili korisnika definiSu njihove privilegije na pojedinim delovim
sistema, koje se realizuju kroz personalne naloge korisnika grupisane u odgovarajuce bezbednosne grupe
aktivnog direktorijuma.

Prava pristupa datotekama i direktorijumima su: Citanje, pisanje, brisanje i izvrSavanje. Ova prava su

usmerena na svaki sistem i aplikaciju u informacionom sistemu. Prava pristupa se sprovode primenom
konzistentnih pravila autentifikacije i autorizacije na sistemima kao i primenom grupnih politika na
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aktivnom direktorijumu (Group Policy).

Upravljanje informacionim sistemom drustva je zasnovano na opSte prihvaéenom konceptu upravljanju
rizikom u oblasti informacionih tehnologija. Upravljanje rizikom u okviru informacionog sistema je
uskladeno sa ve¢ uspostavljenim procesom upravljanja rizikom Drustva.

Drustvo koristi legalno pribavljeni software. Zaklju¢enjem ugovora “Open Value Subscription” sa
kompanijom Microsoft obezbedeno je kontinurirano unapredenje softverskog paketa jer prilikom izlaska
nove verzije softvera po uslovima u navedenom ugovoru automatski se ostvaruje pravo na prelazak na
novu verziju softvera.

Potrebno je da drustvo u narednom periodu posveti viSe paznje reviziji korisnickih prava i uopste IT
reviziji 1 da intenzivira rad na pregledu, oceni i otklanjanju uocenih nepravilnosti, odnosno unapredenju
procesa gde god oceni da ima moguc¢nosti i opravdanosti u smislu podizanja ukupne efikasnosti.

11. ANALIZA FUNKIONISANJA INTERNE REVIZIJE
11.1. Funkcionisanje interne revizije

Drustvo je oformilo svoju internu reviziju u 2005. godini. Iste godine usvojen je Program rada interne
revizije koji se svake godine usvaja od strane Nadzornog odbora kao i Pravilnik o radu interne revizije
koji je donet od strane Nadzornog odbora.

Funkciju internog revizora do 22.01.2014. godine obavljala je Suzana Kreculj Covi¢, dipl.ing.
angazovana na Ugovor o radu sa punim radnim vremenom.

Posle tog datuma funkcije internog revizora obavlja Aleksandar Jevti¢, kao dopunsku delatnost sa
nepunim radnim vremenom u trajanju od 2h i 40 min dnevno.

Od dana 01.10.2015. godine, Drustvo je u stalni radni odnos zaposlila sertifikovanog internog revizora —
Ruzicu Vukosavljevic.

U toku 2015. godine interna revizija je obavila 10 pregleda predvidenih godi$njim planom rada. Nije bilo
vanrednih i neplaniranih pregleda.

Pored planiranih pregleda interna revizija je vrsila kontrolu dokumentacije, postupaka i aktivnosti u cilju
provere uskladenosti i zakonitosti kao i pouzdanost i azurnost finansijskih i drugih informacija, u
procesima koji su ocenjeni kao posebno znacajni ili rizicni, a u cilju pribavljanja blagovremenih
informacija o mogu¢im nepravilnostima i eventualnog preporuivanja mera za smanjenje izloZenosti
rizicima.

Izvestaj o ispunjenju plana revizije za 2015. godinu

R.br. Predmet revizije Datum izveStaja Izvestaj
1. Ocena finansijskog izveStavanja 30.03.2015. 01/2015
2. Deponovanje i ulaganje TR i GR 30.03.2015. 02/2015
3. Procenjivanje bilansnih i vanbilansih pozicija 29.06.2015. 03/2015
4. Upravljanje rizikom likvidnosti 30.06.2015. 04/2015
5. Poveravanje aktivnosti tre¢im licima 30.06.2015. 05/2015
6. Obuhvat osiguranja 29.09.2015. 06/2015
7. Resenje, likvidacija i isplata Steta 30.09.2015. 07/2015
8. Upravljanje Informacionim sistemom Novembar 2015. 08/2015
9. Procenjivanje bilansnih i vanbilansnih pozicija Decembar 2015. 09/2015
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[ 10. | Ocena funkcionisanja SIK | Decembar 2015. [ 102015 |

Sve planirane revizije su ostvarene u planiranom obimu dovoljnom za ispunjenje planiranih ciljeva
revizije. Svih 10 revizija bile su po tipu integralne, obuhvativsi sve aspekte procesa poslovanja koji je bio
predmet revizije.

Interna revizija je izvrSena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, Okvirima za pripremu i
prezentaciju finansijskih izveStaja i smernicama IFAC — ovog Etickog kodeksa za profesionalne
racunovode i odredbama Pravilnika o radu interne revizije koji nalazu da se ona izvrSi na nacin koji
omogucava da se u razumnoj meri moze oceniti da pravilnici i odluke Drustva ne sadrze znacajne greske i
propuste na koje treba ukazati kako bi se blagovremeno uklonili.

Tokom revizije nisu uocene nezakonitosti ili druge nepravilnosti po ¢lanu 160. Zakona o osiguranju koje
bi mogle ugroziti poslovanje Drustva.

Drustvo je postupilo po svim preporukama internog revizora, a Izvestaji revizora su usvojeni od strane
Nadzornog odbora.

12.  ODSTETNI ZAHTEVI

Drustvo je u obracunskom periodu obradivalo 107 steta, od ¢ega 21 prenetih iz prethodnog perioda i 86
prijavljenih u teku¢em obracunskom periodu. Od ukupnog broja obradivanih Steta odbijeno je 18, dok je
sa iznosom vecim od nule likvidirano 73 Stete po vrstama osiguranja u ukupnom iznosu od RSD 29.646
hiljada, Sto prose¢no po jednoj steti iznosi RSD 406 hiljada, racunato bez odbijenih Steta:

R . Lo Odbijene « . Procenjena
Stete - Vrsta osiguranja | ezervisane Prl]vavljene Stete Rvesene Broj Stet??:l azurnost u
Stete 31.12.14 Stete Stete rezervaciji reSavanju
u 2015 31.12.15. «
Steta
Osiguranje lica od posledica
nezgode 4 53 13 43 1 98,25%
Auto-kasko 0 13 0 13 0 100,00%
Osiguranje robe u transportu 5 1 3 2 1 83,33%
Osiguranje imovine od pozara 0 1 0 1 0 100,00%
Osiguranje ostale imovine 3 7 1 5 4 60,00%
Osiguranje odgovornosti 9 11 1 9 10 50,00%
Svega 21 86 18 73 16 85,05%
Drustvo je ispoljilo azurnost u reSavanju nastalih Steta.
U narednoj tabeli dali smo pregled resenih $teta u toku u 2015. godine:
Broj i iznos resenih steta u obra¢unskom periodu, po godinama nastanka
&s 2007 2014 2015 Ukupno
Sifra NBS Broj RSD  Broj Broj RSD  Broj  RSD 000

1 Nezgoda 13 3.104 43 4.272

3 Auto kasko 1 1.812 13 1.824

7  Transport 1 349 2 1.774

8  Imovina pozar 296 1 296

9  Imovina ostalo 20.124 5 20.124

13 Opsta odgovornost 1 133 1.223 9 1.356
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Ukupno: 1 133 15 2.605 57 26.909 73 29.646
Od svih, resenih Steta nije bilo sudski (odnosno u sporu) resenih Steta.
Prosecan vremenski rok reSavanja i isplate Steta u obratunskom periodu je sledeci:

Broj danaod Brojdanaod Brojdanaod Brojdanaod Broj danaod

Opis vrste osiguranja prijave do prijave do likvidacije do kompl.do kompl.do
likvidacije isplate isplate likvidacije isplate
Nezgoda 15,88 15,98 0,09 0,49 0,58
Auto kasko 28,00 28,00 0,00 0,85 0,85
Transport 26,50 26,50 0,00 0,00 0,00
Imovina 17,00 17,00 0,00 0,00 0,00
Imovina ostalo 36,80 37,00 0,20 0,00 0,20
Odgovornost 132,11 132,11 0,00 0,56 0,56
Prosek dana 42,72 42,77 0,05 0,32 0,37

Drustvo je posStovalo zakonske rokove za reSavanje i isplatu Steta u redovnom postupku.

U narednoj tabeli smo dali pregled rezervisanih Steta po godini nastanka.

Godine nastanka Steta nereSenih u redovnom postupku i iznos rezervacije (iz sopstvenog porfelja) na dan 31.12.2015. godine

Sifra NBS 2009 2010 2012 2013 2014 2015 Ukupno
Broj RSD Broj RSD Broj RSD Broj RSD Broj RSD Broj RSD Broj RSD
1 Nezgoda 1 24 1 24
3 Auto kasko 0 0
7  Transport 1 17.302 1 17.302
8  Imovina pozar 0 0
Imovina
9 ostalo 1 243 1 12.163 2 5365 4 17.771
Opsta
13 odgovornost 2 2.886 3 31.807 2 7.865 1 34 2 104 10 42.696
Ukupno: 2 2.886 4 49.109 3 8.108 1 34 1 12.163 5 5.493 16 77.793

Od svih rezervisanih Steta samo jedna Steta je sudska (odnosno u sporu) i to na vrsti 13 (odgovornost)
koja je nastala 2010. godine, a na dan 31.12.2015. rezervisana je u iznosu od RSD 30.407 hiljada.
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13. KANALI PRODAJE

Drustvo posluje isklju¢ivo iz svog sediSta, odnosno sa jedne lokacije i bez sopstvene prodajne mreze.
Ovakav koncept i organizacija Drustva opredeljeni su strategijom koja je tokom izvestajnog perioda bila
u primeni. Navedeni koncept 1 organizacija poslovanja opredelili su portfelj i nacin pribave osiguranja
kroz saradnju sa posrednicima/zastupnicima u osiguranju. Struktura i organizacija DruStva i njegova
tehnicka 1 kadrovska opremljenost bili su osnov za izvrSenje planiranog nivoa pribave, uz planiranu
efikasnost i ciljanu profitabilnost Drustva za izveStajni period.

U 2015. godini Drustvo je ostvarilo 52,11% prodaje direktno i 5,85% kroz saosiguranje i prijem rizika od
drugih drustava za osiguranje (Sto zajedno iznosi RSD 98.513 hiljada), dok je 42,05% (RSD 71.480

hiljada) bruto premije obracunato kroz saradnju sa posrednicima/zastupnicima u osiguranju.

Sruktura obracunate premije i placene provizije po kanalima prodaje:

Bruto premija % Provizije %
Zaposleni u Drustvu 88.576 52,11% 0 0%
Posredni¢ka mreza 58.129 34,19% 13.134 22,59%
Drustva za zastupanje 2.347 1,38% 369 15,72%
Zastupnici - preduzetnici 11.004 6,47% 1.885 17,13%
Druga drustva za osiguranje 9.937 5,85% 2.252 22,66%
169.993 100,00% 17.640 | 10,38%

Ukupno obracunata provizija zastupnika iznosi RSD 17.640 hiljada i njeno ucesc¢e u ukupno obracunatoj
premiji iznosi 10,38%.

Zastupnici/posrednici sa najveéim iznosima obraCunate provizije, kao 1 usesce te provizije u ukupno
obracunatoj premiji su:

1. ACB d.o.o. Drustvo za posredovanje u osiguranju, obracunata provizija RSD 3.951 hiljada; ucesce
u ukupnoj premiji 2,32%,

2. Asigest d.o.o. - Drustvo za posredovanje u osiguranju, obracunata provizija RSD 1.931 hiljada;
ucesée u ukupnoj premiji 1,14%,

3. Branko Tomi¢ - preduzetnik agencija za zastupanje u osiguranju Brana, obracunata provizija RSD
871 hiljada; ucesce u ukupnoj premiji 0,51%,

4. Eurosolutions d.o.o., obracunata provizija RSD 3.179 hiljada; uces¢e u ukupnoj premiji 1,87%,

5. H&C Inso d.o.o., obracunata provizija RSD 163 hiljada; uc¢es¢e u ukupnoj premiji 0,1%,

Na osnovu prethodno navedenih podataka kanal prodaje koji je Drustvo koristilo u izvestajnom periodu
mozemo oceniti kao efikasan.

14. KRITERIJUMI ZA RAZVRSTAVANJE INDIREKTNIH TROSKOVA 1
PRIHODA PO VRSTAMA OSIGURANJA

Drustvo vodi evidenciju o raspodeli opstih troskova i prihoda po mestima troskova shodno podzakonskim
aktima kojima se ureduje kontni okvir i sadrzina ra¢una u kontnom okviru za drustva za osiguranje. Opsti
prihodi i rashodi dodeljuju se mestima troskova (uprava, pribava, resavanje Steta i investiranja sredstava
Drustva) u skladu sa odabranim klju¢evima za raspodelu.

Drustvo je tokom 2015. godine primenjevalo sledece kljuceve za raspodelu opstih troSkova po mestima
troskova:

e Pribava osiguranja - Na pribavi osiguranja, kao mestu troska, direktno se evidentiraju troskovi

provizije posrednika i zastupnika, kao 1 svi troskovi reprezentacije i reklame i propagande. Ovom
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mestu tro§ka indirektno se dodeljuje 30% bruto plata zaposlenih koje su evidentirane za posmatrani
period.

e [zvidaj, procena, likvidacija i isplata Steta - Osim direktnih troskova izvidaja, procene, likvidacije i
isplate Steta, ovom mestu troska se dodeljuje 5% bruto plata zaposlenih koje su evidentirane za
posmatrani period, 20% troSkova grupe 53 (troSkovi amortizacije i rezervisanja) i 20% troskova
grupe 54 (troskovi materijala, energije, usluga i nematerijalni troskovi) izuzev troskova grupe 54
koji se direktno dodeljuju mestu troSkova pribave kako je navedeno u tacki 1. ovog ¢lana.

¢ Investiranje sredstava osiguranja - Ovom mestu troska direktno se dodeljuju rashodi evidentirani iz
odnosa sa maticnim i povezanim pravnim licima, rashodi po osnovu ulaganja u nepokretnosti
(obezvredenje investicionih nekretnina i gubici pri prodaji nepokretnosti), rashodi po osnovu
uskladivanja vrednosti finansijskih sredstva koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
gubici pri prodaji hartija od vrednosti, negativne kursne razlike kod preracuna gotovine i ostali
rashodi po osnovu investicione aktivnosti. Osim direktnih troSkova investiranja, ovom mestu troska
se dodeljuje 10% bruto plata zaposlenih koje su evidentirane za posmatrani period.

e Uprava - Ovom mestu troska dodeljuje se 55% bruto plata evidentiranih za posmatrani period, kao i
svi opsti rashodi koji nisu dodeljeni drugim mestima troskova.

Rukovodstvo Drustva prati primenu kljuceva, kao i efekte, kako bi blagovremeno izvrSilo izmenu i
prilagodavanje odabranih kriterijuma promenama u poslovanju, kao bi i dalje bili realni, logi¢ni 1 korisni
u donosenju poslovnih i upravljackih odluka.

15.  ZAKLJUCNO MISLJENJE OVLASCENOG AKTUARA NA GODISNJI RACUN
1 GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

Na osnovu podataka prikazanim u finansijskim i drugim izvesStajima DrusStva, moze se zakljuciti da su
podaci prikazani u godiSnjem racunu za 2015. godinu, a koji se odnose na: politiku sprovodenja
reosiguranja i saosiguranja, premiju osiguranja, obracun prenosnih premija osiguranja, likvidiranih Steta,
rezervaciju nastalih i prijavljenih a nelikvidiranih Steta, rezervisanja za nastale a neprijavljene Stete,
marginu solventnosti i za rezerve za izravnanje rizika, utvrdeni na osnovu akata poslovne politike
»ENERGOPROJEKT GARANT* a.d.o. i nacela aktuarstva, a u skladu sa Zakonom o osiguranju.

Zbog svega gore navedenog daje se POZITIVNO misljenje o poslovanju ,,ENERGOPROJEKT
GARANT* a.d.o. u 2015. godini.

16. ANALIZA NALAZA EKSTERNE KONTROLE

U toku 2015. godine nad Drustvo nije vrSena esterna kontrola od strane nadleznih drzavnih organa.
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PISMO O PREZENTACLII FINANSLISKIH IZVESTAJA
(IZJAVA RUKOVODSTVA)

Ovu iziavy dajemo za potrebe revizije finansijskih izveStaja EP Garant a.d.p, Aeograd (datie u
tekstu: Drustvo) za posloviu godinu zavrsenu 31. decembra 2015, godine za svrhe izraZavanja
midljenja oviaséenag revizora o finansijskih jzvesiajima Drustva, a u skladu sa Medunarodnim
standardima revizije i vazecom zakonskom regulativom.

Svesni smo svoje odgovornosti da obezbedimo pouzdanost ratunovodstvenih evidenciia i
pripremi i fer prezentaciju finansijskih izvedtaja v skladu sa ratunovodstvenim propisima vazedim
u Republici Srhiji, kao i za ustrojavanje neophodnih internih kontrola kaje omogucuju pripremu
finansijskin izvestajn kaji ne sadrie greske, bilo namerne ili slutajne.

Za potrebe revizije stavijamo vam na raspolaganje sve radunovodstvene evidencije. sa napomenoim
da su ove evidencije pravilan odraz poslovnih promena kaje su se dogadile v wky posmatranog
obrafunskog perioda,

Sve ostale evidencije | odgovarajuée informacije kaje mogu uticati na istinitost | objektivaost ili
neophodna obrazlozenja uz godisnji ralun. ukljudujuéi zapisnike su sastanaka poslovodnih organa
i orguna upravijanja i drugih relevaninih organa stavljamo vam na raspolaganje i nema takvih
informacija koje ne bi mogle biti dostupne.

Owim potvedujemo, prema nadem najboliem sgznanju i uverenju. a nakon savelovanja sa drugim
adgovornim rukevodiocima, sledece Sinjenice:

|. MNe postoje drugn sredstva, niti obaveze Druitva osim onih kaji su prezentirani u
finansijskim izvedajima.

2% ]

Svi prihodi i rashodi, sredstva, izvori sredstava i ohaveze sul tatno obratunati, evidentirani
u poslovnim knjigama i drugim evidencijama u odgovarajuéem cbratunskom periodu i u
skladu sa zakonskim propisima, standardima i op&tim aktima koja regulisu ova pitanja.

3. Finansijski izveStaji koje smo vam stavili na raspolaganje, kao i poslovne knjige i
dokumentacija Drudtva, ne sadrie materijalno znatajne propuste niti greske.

4. Znacajne pretpostavke koje smo koristih za radunovodstvene procene, ukljulujudi |
procene fer vrednosti, su po nadem mislienju razumne.

5. Transakcije i odnosi sa povezanim licima su na odgovarajuéi nadin iskazane i obelodanjene
u skladu sa zahtevima Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja.

Mabdni brop OTETZT28 ]
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6. PotraZivanjas su prema nasem misljenju naplativa, a za sva potrazivanja Cija je naplata
sumnjiva, sporna ili na drugi natin neizvesna stverili smo adekvatnu ispravku vrednosii.

7. Za sve druge poznate rizike kao | za druge slufajeve koji mogu u buduénosti rezultirati
rashodima i odlivem sredstava Drudtva, izvrdili smo adekvatno rezervisanje sredstava.

8. Imamo valjanu dokumentaciju o viasnistvu nad sredstyima kojima Drustvo raspolake i niko
drugi nad njima nema zakonito prave. niti ima njihovog terecenja po osnovu hipoteka,
zaloga 1 sk

9. Nemamo saznanja o bilo kakvom krdenju zakonskih propisa, uputstva nadleznih organa i
institucija i opétih akata, kaji mogu rezultirati placanjem znacajnih kazni ili penala.

10, Nemame saznanja u vezi krimimalne radnje ili moguénosti postojanja iste, i nije nam
poznate da je ijedan od nasih rukovodioca ili zapostenih, sa oviaséenjem da kontrolide |
odobrava paslovae promene, umesan u bilo kakve nezakonite ili neregularne aktivnosti
koje hi mogle materijalne znadajno uticati na istinitost finansijskih izvestajo.

11, Prema natem saznanju, protiv Drudtva se ne vodi bilo kakav sudski postupak, veitatenje,
plenidba imovine, niti ima pregovora o sahtevima za naknadu 3tete koji po nas mogu
rezultirati znadajnim pubitkom. Smatramo da nemame nikakyih ni stvarmih ni potencijalnih
obaveza prema tredim licima zbog kajih mogu nastati neodekivani gubici.

|2, Me postoje namere rukovodstva, zakonska ogranitenja ili druge objektivie okolnosti ko
bi mogle dovesti da obustavljanja poslovanja Drustva u doglednom vremenskom periodu.

13, 04l datuma Bilansa stanja na dan 31, decembra 2015, godine do datumi sastavijanjo ovog
pisma u vezi sa sadriajem finansijskih izvedtajo za 2013, godinu, nisu se promenile
okalnasti niti su nastali dogadaji koji bi zahtevali ispravke finansijskih izvestaja il dodatna
ohelodanjivanja namenjena organima uprayljanja ili drugim korisnicima,

Ovim potvrdujeme da su svi podaci i informacije sadriani u prezentiranim pregledima, prilozima |
informacijama, kao i datim objadajenjima u vezi sa odredenim pitanjima za izradu lzvestaja
revizije, kao i sve druge informacije. pazljivo pripremljene, da nisu dvosmislens, niti zbunjujude
da su razmotrene i usvojene o rukovedstva,

Levrini direkior za finansije, Generalni direktor
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1l GODISNIJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA



Energoprojekt Garant a.d.o.

lzvestaj o poslovanju za 2015. godinu

Beograd, 29.02.2016.



‘Energoprojekt Garant a.d.o. lzvestaj o poslovanju za 2015.godinu

SADRZAJ

1) OCENA USLOVA POSLOVANJA U IZVESTAJNOM PERIODU

a) Trziste osiguranja u Srbiji i opsti pokazatelji obavljanja delatnosti
b) Ocena uslova poslovanja i njihovih efekata na rezultat poslovanja Drustva u 2015.

2) OSNOVNI PODACI O DRUSTVU | STANJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA

a) Pravni osnov, organizacija i vrsta poslova
b) Akcije Drustva na trzistu kapitala

c) Vlasnitka struktura
d) Upravijagka struktura

3) SPROVODJENJE POSLOVNE POLITIKE

Vrste osiguranja u kojima Drustvo posluje

Trziste i kanali prodaje

Samopridrzaj, procena MMS i politika saosiguranja i reosiguranja

Uslovi za osiguranje i tarifa premije

Deponovanje i ulaganje tehnitke rezerve, garantne rezerve i ostalih sredstava osiguranja
Evidentiranje, rezervisanje, reavanje i isplata Steta

S808008

4) OCENA OSTVARENIH PARAMETARA POSLOVANJA U 2015.

) Struktura portfelja, obracunata premija po vrstama osiguranja i kanalima prodaje
) Prihodi, rashodi i dobit
) Re$avanje i rashodi teta
) Merodavni tehnicki rezultat i rezerva za izravnanje rizika
) Tehnitka rezerva — utvrdjivanje visine i ulaganje
Likvidnost, solventnost i kapitalna adekvatnost
) Naplata potraZivanja, procena vrednosti i stanje potrazivanja na kraju 2015.
h) Poslovanje sa povezanim pravnim licima
i)  Organizaciona struktura i zaposlenost
j)  Zarade i stimulativno nagradivanje
k) Zastita Zivotne sredine i drustveno odgovorno poslovanje
) Ocena funkcionisanja sistema interne kontrole i procesa upravljanja rizikom
m) Primena Kodeksa korporativnog upravljanja

5) DOGADJAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA
6) ZAKLJUCNA OCENA POSLOVANJA U 2014. | NAJZNAGAJNIJI POKAZATELJI
7) PLANIRANI RAZVOJ | PRIORITETNI ZADACI ZA NAREDNI PERIOD

a) Pribava osiguranja i rast obracunate premije
b) Aktivnosti za uspesno okontanje postupka uskladjivanja poslovanja sa Zakonom o osiguranju

Prilog: ORSA izvestaj za 2015.




Energoprojekt Garant a.d.o. lzvestaj o poslovanju za 2015.godinu

1. OCENA USLOVA POSLOVANJA U IZVESTAJNOM PERIODU
1a) Trziste osiguranja u Srbiji i opSti pokazatelji obavljanja delatnosti

Sektor osiguranja Srbije ¢ini 24 drudtava za osiguranje. Poslovima osiguranja bavi se 20 drustva, a
poslovima reosiguranja Cetiri. Iskljugivo Zivotnim osiguranjem se bavi pet drustava, iskljuéivo nezivotnim
osiguranjem devet, dok se i Zivotnim i nezivotnim osiguranjem bavi $est drutava. Posmatrano prema
vlasnickoj strukturi kapitala, 18 drudtava je u veéinskom stranom viasniétvu, dok je istovremeno Sest
drustva u vecinskom viasnistvu domacih akcionara. Kada je re¢ o koncentraciji trziéta (po kriterijumu
obracunate premije), evidentiraju se tri grupe drustava za osiguranje: prvu &ine dva drudtva sa po vise
od 15% ukupne premije, drugu ¢ini sedam drustava sa uteséem od ispod 15% svako, dok treéu grupu
¢ini 11 drustava od kojih svako ostvaruje manje od 3% trzi$nog ugesca.

Ukupna bilansna suma drustava za osiguranje na kraju Il tromese&ja 2015. iznosi 181,8 mird dinara tj.
povecana je za 9,7% u odnosu na isti period 2014. Bilansna suma Drustva na kraju Ill kvartala 2015,
Cinila je 0,60% ukupne bilansne sume trZista osiguranja. Bilansna suma Drustva na kraju 2015. iznosi
1,095 mird dinara, tj. povecana je za 2,82% u odnosu na kraj 2014. godine.

Ukupna premija obracunata na domacem trzistu osiguranja na kraju Ill kvartala 2015. (Zivotna i
neZivotna osiguranja) iznosila je 60.621 mird. dinara, dok je ukupna premija neZivotnih osiguranja
ostvarena u visini od din. 47.609 mird. Uge$¢e Drustva u ukupnoj premiji iznosi 0,22%. u premiji
nezivotnog osiguranja iznosi 0,28%, dok u ukupnoj premiji obradunatoj u vrstama u kojima Drustvo
posluje iznosi 0,60%. Prema podacima koje je za trZiste osiguranja za Il kvartal 2015. objavila Narodna
banka Srbije, rast trzista neZivotnog osiguranja u Srbiji, meren rastom premije nezivotnog osiguranja u
odnosu na Il kv. 2014. iznosi 17,1% i zasnovan je preteZno na ostvarenom porastu premije osiguranja
autoodgovornosti od 38,3%, rastu osiguranja od nezgode od 2,8%, dok se istovremeno po prvi put od
2009. godine evidentira rast premije auto-kaska od 2,5%.

U strukturi aktive drustava za osiguranje, na kraju Ill kvartala 2015. najzna&ajniji deo se odnosi na
obrtnu imovinu, koja poCev od 2014. belezi znacajni rast uce$ca i najvedi nominalni rast. U strukturi
pasive najznatajnije u¢esce ima tehnicka rezerva sa 71,8%, a u strukturi tehni¢ke rezerve najveci udeo
ima matematitka rezerva Zivotnih osiguranja sa 35,5% (stopa rasta od 18,9%). Takodje, rezerve za
prenosne premije beleze nominalni rast od 15,1%, dok u ukupnoj tehni¢koj rezervi na dan 30.09.2015.
ucestvuju sa 17,1%.

Margina solventnosti na kraju |1l kv. 2015. iznosila je din. 17,3 mird., a garantna rezerva din. 31,5 mird.
Na nivou svih druStava koja se bave (pretezno) nezivotnim osiguranjem odnos garantne rezerve i
margine solventnosti iznosio je 181,2%. Kod Drustva ovaj pokazatelj na kraju istog perioda iznosio je
129,86% kada se margina uzme po Zakonu (din. 544.312 hiljada), dok je izratunata margina po metodu
premije (kao veca u odnosu na izraéunatu marginu po metodu $teta) iznosila din. 26.232 hiljade.

Struktura kljuénih pozicija aktive i pasive na nivou celog trzista i isti pokazatelji ostvareni u Drustvu za
30.09.2015. prikazana je u sledecoj tabeli, s tim $to su za Drustvo dati i podaci za 31.12.2015.:

Struktura aktive % Trziste % | Drustvo % | Drustvo %
30092015 | 30092015 | 31122015

Stalna imovina ukupno 46,40 26,96 24,27

- dugoroéni plasmani 35,00 = E

- nekretnine 11,80 25,34 24 11

Obrtna imovina ukupno 53,60 73,04 75,73

- kratkoroéni plasmani 31,30 56,61 61,05

- gotovina 4,40 11,36 10,26

- potrazivanja za premiju 10,10 4,90 3,02

Struktura pasive % Trziste % | Drustvo % | Drustvo %

- tehnicke rezerve 71,80 24,04 22,88

- kapital i ostale rezerve 28,20 72,06 74,97

1b) Ocena uslova poslovanja i njihovih efekata na rezultat poslovanja Drustva u 2015.

Plan poslovanja za 2015. realizovan je u uslovima usporenog privrednog rasta i okolnostima koje su se
kao posledica manifestovale na domacem trZistu osiguranja:

- oteZana pribava osiguranja, pri Cemu je za poslovanje Drustva od posebnog znacaja bio cbim poslova
osiguranja objekata u izgradnji i montazi i osiguranje od odgovornosti — poslovi osiguranja koji imaju

3
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g[rﬁtEZno ucesce u ukupnom portfelju Drudtva i na &ijem ugovaranju se zasnivao i poslovni plan za
- zaostravanje konkurencije, uglavnom snizavanjem premije kao cene osiguranja. Realnost u kojoj se
premija kao cena za isti obim pokri¢a drasticno raziikuje na istom trzistu, priviemeno je instrument
konkurentnosti za drustva koja nalaze natina da je smanje, ali na dugi rok i bez znacajnijeg &irenja
portfelja, to moZe naneti Stetu delatnosti umanjenjem osnovice za isplatu buduéih teta. Odobravanje
komercijalnih popusta, bonusa i visoke preventive su bili rastuci zahtevi trzi$ta osiguranja, mogucnosti
koje su drustva tokom izvestajnog perioda, u meri koja je bila moguéa na bazi ostvarenih rezultata
poslovanja, koristila u svrhu povecanja sopstvenog trzisnog uéeséa.

Paralelno sa tendencijom sniZavanja premije kao posledice smanjenog obima ponude poslova
osiguranja, evidentiran je trend zahteva za povecanjem uge$éa posrednitke provizije u obratunatoj
premiji. Rast trZiSta osiguranja nije bio dovoljan da bi se poveéenjem obuhvata nadoknadili efekti sve
nepovoljnije visine i strukture obracunate premije. Obzirom da nema sopstvenu mrezu za pribavu i da je
veoma upuceno na saradnju sa posrednicima/zastupnicima u osiguranju, uoéena pojava i njeno
kretanje u budu¢em periodu predstavljaju faktor rizika koji sa posebnom paznjom mora biti razmotren. a
odgovarajuce odluke donete kako bi posledice bile ublazene.

Porast fronting poslova kojima se, uz minimainu simboliéno zadrZanu premiju/proviziju, u master polisu i
program za osiguranje globalnog klijenta ukljuuje osiguravajuée pokri¢ée za lokalni povezani entitet —
potencijainog klijenta - posebno je nepovoljna pojava, koju Drustvo evidentira kroz povratne informacije
o datim neprihvacenim ponudama za osiguranje ili o izgubljenim klijentima iz prethodnih perioda.

Kada je reC o konkurentnosti na trzistu osiguranja, konstatujemo da se i tokom ovog izveétajnog perioda
u konkurenciji za dobijanje nekih poslova osiguranja viasnicka povezanost drustava za osiguranje i
drustava za reosiguranje pokazala kao velika, za Drustvo ponekad nedostizna komparativna prednost
drustava za osiguranje koja imaju ,svoja* reosiguranja.

Tokom izvestajnog perioda evidentiran je standardni broj zahteva klijenata za raskidom ugovora o
osiguranju u toku trajanja osiguranja, uz obrazloZenje da nije bilo predmeta osiguranja ili da, usled pada
poslovnih aktivnosti, nema viSe potrebe za osiguranjem, posebno u osiguranju od odgovornosti.
Najée&ce je re¢ o osiguranju i polisama koje su klijentu bile neophodne za uées$ée na tenderu ili za
obavljanje drugih profesionainih usluga za narugioce u okviru projekata koji se potom ne realizuju ili se
realizuju u znatno manjem kapacitetu ifili skracenom periodu.

Rastuca nelikvidnost na tr2istu koja se ve¢ u prethodnim periodima odrazila i na osiguranje, a u
okolnostima usporenog privrednog rasta i bez novih klijenata sa zna&ajnim poslovnim aktivnostima kao
osnovom zahteva za novim poslovima osiguranja, uticala je na oteZanu naplatu potrazivanja tokom
izvestajnog perioda. Ambivalentna situacija u kojoj svako drustvo za osiguranje mora da nadje naéina,
na kraju i sudskim putem, da naplati dospela potrazivanja, a da pri tom i dalje nudi osiguranje istim
klijentima (jer drugih na trZi$tu i nema) bilo je realnost izvestajnog perioda na koju se nije moglo
odgovarati jedinstvenim univerzalnim pristupom, veé resenjima koja su morala uvaZziti &to vise faktora iz
poslovanja konkretnog klijenta. Drustva za osiguranje koja su imala adekvatnu visinu i strukturu imovine
i kapacitet za pokrivanje rashoda losih potraZivanja, to su u odredjenim slucajevima mogla koristiti kao
komparativhu prednost u pribavi poslova i priviacenju klijenata. Drustva koja su evidentirala velike
probleme sa naplatom ugrozavajuc¢i sopstvenu imovinu i kapacitete, morala su da vode restriktivnije
politike u odnosu na klijente koji imaju problem nelikvidnosti, §to je moglo rezultirati osipanjem poslova |
klijenata po tom osnovu.

2. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU | STANJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA
2a) Pravni osnov, organizacija i vrsta poslova

Drustvo je osnovano 25.02.1992. godine kao Deonitko drustvo za osiguranje i reosiguranje ,Garant".
Pocetkom 1994. godine preduzecta iz sistema Energoprojekt su otkupila 75% akcija od osnivaca,
Jubmes banke. Pod nazivom ,Energoprojekt Garant® Akcionarsko drustvo za osiguranje, odnosno
skracenim nazivom ,Garant" a.d.o., Drustvo posluje od 2005. godine, kada je kod Agencije za privredne
registre — Registar privrednih subjekata, registrovana promena poslovnog imena.

Osnovna delatnost Drustva je obavljanje svih vrsta neZivotnog osiguranja kao i poslova neposredno
povezanih sa poslovima osiguranja. Re3enjem Narodne banke Srbije G.br.11716 od 30.12.2009.
godine, Drustvo ima dozvolu za obavljanje svih vrsta neZivotnih osiguranja, kao i za obavijanje poslova
neposredno povezanih sa poslovima osiguranja. Delatnost (osiguranje) je osnov za svrstavanje Drustva
u velika pravna lica.
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_Poslov.anje Dr{{étva od\{ija se iskljutivo u njegovom sedistu, bez organizovanih i registrovanin ogranaka
| prodajne mreZe, a 8to je u skladu sa strategijom koja je bila u primeni tokom izvestajnog perioda.
2b) Akcije Drustva na trzistu kapitala

Trgovanje akcijama izdavaoca Energoprojekt Garant a.d.o. organizovano je na segmentu triéta — MTP
Belex poCev od 03.09.2012. godine, re$enjem Beogradske Berze od 21.08.2012. godine, do kada je
trgovanje akcijam bilo organizovano na Open Market segmentu.

2c¢) Vlasniéka struktura

Ukupni broj akcija koje je Drustvo emitovalo (sve su obi¢ne, na ime i sa pravom glasa — svaka akcija
jedan glas, ISIN: RSENGRE89752, CFI ESVUFR) i &iji je broj tokom izvestajnog perioda bio i ostao
nepromenjen iznosi 157.257 komada. Vecinski viasnik sa 92,94% utesca, odnosno 146.155 akcija je
Energoprojekt Holding a.d. Beograd. Slededi po ues$éu u kapitalu je Jubmes banka a.d. sa 7,03%
ucesca, odnosno 11.056 akcija. Jos dva pravna i jedno fizitko lice na dan 31.12.2013. poseduju ukupno
0,03% ucesca, odnosno 46 akcija Drustva.

Drustvo tokom izvestajnog perioda, kao ni u toku prethodnih perioda, nije vr&ilo otkup sopstvenih akcija,
niti drzi iste po osnovu otkupa istih u bilo kom prethodnom periodu.

2d) Upravljacka struktura

U skladu sa odredbama Zakona o privrednim drustvima, u organizaciji organa upravljanja u Drustvu
primenjen je dvodomni sistem, tako da Drustvo ima sledeée organe upravijanja: Nadzomi odbor,
Komisiju za revizilu (kao obaveznu komisiju Nadzornog odbora javnog akcionarskog druétva
predvidjenu Zakonom) i Izvr$ni odbor sa Generalnim direktorom. Clanovi Nadzornog i Izvrénog odbora
registrovani su u Agenciji za privredne registre, a na njihov izbor i &lanstvo u navedenim organima
prethodno je pribavljena saglasnost Narodne Banke Srbije.

3. SPROVODJENJE POSLOVNE POLITIKE
3a) Vrste osiguranja u kojima Drustvo posiuje

Drustvo je tokom izvestajnog perioda poslovalo u sedam vrsta neZivotnog osiguranja:
- osiguranje lica od posledica nezgode
- osiguranje vozila - kasko
- osiguranje robe u domacem i medjunarodnom prevozu
- osiguranje imovine od pozara i drugih opasnosti
- ostala osiguranja imovine
- osiguranje od op$te odgovornosti i
- osiguranje finansijskih gubitaka,

3b) Trziste i kanali prodaje

Drustvo posluje isklju€ivo iz svog sedita, odnosno sa jedne lokacije i bez sopstvene prodajne mreze.
Ovakav koncept i organizacija Drustva opredeljeni su strategijom koja je tokom izvestajnog perioda bila
u primeni. Navedeni koncept i organizacija poslovanja opredelili su portfelj i, jo$ vise, nagin pribave
osiguranja kroz saradnju sa posrednicima/zastupnicima u osiguranju. Struktura i organizacija Drustva i
njegova tehni¢ka i kadrovska opremljenost bili su osnov za izvrSenje planiranog nivoa pribave, uz
planiranu efikasnost i ciljanu profitabilnost Drudtva za izve8tajni period. U 2015. godini Drustvo je
ostvarilo 52,11% prodaje direktno i 5,85% kroz saosiguranje i prijem rizika od drugih drustava za
osiguranje ($to zajedno iznosi din. 98.513 hiljada), dok je 42,05% (din. 71.480 hiljada) bruto premije
obracunato kroz saradnju sa posrednicimal/zastupnicima u osiguranju. Premija osiguranja cbracunata
tokom izves$tajnog perioda kroz poslove osiguranja zakljuéene sa ugovaracima iz sistema Energoprojekt
iznosi din. 41.610 hiljada, &to ¢ini 24,48% bruto obracunate premije, doprinosedi u isto] meri ostvarenom
trzisnom uc¢es¢u Drustva. Uce&ce premije ugovorene sa istim ugovaracem u samopridrZaju je znatno
manje, buduci da je re¢ o velikim osiguranim sumama po kojima je premija najvecim delom preneta u
reosiguranje/saosiguranje.

Poslujuéi tokom izvestajnog perioda pod napred opisanim uslovima poslovanja na domadem trZistu
osiguranja i ostvarujuci svoj poslovni plan, Drustvo je na kraju Il kvartala 2015. godine (poslednji datum
za koji su objavljeni podaci) evidentiralo trzisno ucescée od 0,60% u vrstama neZivotnog osiguranja u
kojima posluje, tacnije za one tarifne grupe ovih vrsta osiguranja u kojima pesluje. Pri tome, znacajnija
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trziSna ucesca Drustva ostvarena su u sledeéim vrstama osiguranja (navode se samo one u kojima je
Drustvo imalo znaéajnije trzidno udesde):

Vrsta osiguranja ' % trzignog u¢esca drudtva u ukupnoj
obracunato] premiji na vrsti osiguranja
Osiguranje motornih vozila kasko 0,18
Osiguranje finansijskih gubitaka 4,80
| Ostala osiguranja imovine 0,58
Osiguranje od opéte odgovornosti 3,25

Tokom izvestajnog perioda Drudtvo nije odobravalo bonuse i komercijalne popuste i nije koristilo ovu
mogucnost poslovne politike u cilju povecanja trzisnog udeséa. Stagnacija obima poslova na trzistu
osiguranja, posebno dobrovoljnih nezivotnih osiguranja (koja &ine glavni deo portfelja drustva), uticalo je
na zaostravanje konkurentskih aktivnosti i nagina delovanja na trzistu prilikom prodaje. Tokom
izvestajnog perioda Drustvo je evidentiralo znaajnu izloZenost usled pada premije kao cene osiguranja.
Prema informacijama koje su bile dostupne sa tridta, premije po kojima su zakljuceni poslovi
osiguranja za koje je Drustvo konkurisalo sa svojom ponudom, bile su nize od onih po kojima je Drustvo
nudilo traZzeno osiguravajuée pokrice. Kada je ret o rizicima ¢iji su limiti bili iznad samopridrZaja i koje je
trebalo plasirati u reosiguranje kao fakultativ, dodatni ogranitavajuci faktor konkurentnosti Drustva bila
je potreba za vedim oprezom, posebno u smislu adekvatne visine i dovoljnosti premije. Obracunata
premija i struktura portfelja ostvarena u 2015. godini predstavija maksimum efikasnosti koji je Drustvo
moglo da ostvari primenom Zakona i internih akata, pri navedenim poslovnim izazovima sa triéta.

3¢c) Samopridrzaj, procena MMS i politika saosiguranja i reosiguranja

Tokom izvestajnog perioda u primeni je bila Odluka o kriterijumima, naéinu utvrdjivanja i tabeli
maksimalnog samopridrzaja doneta 29.11.2013. godine kojom je utvrdjen maksimalni iznos
samopridrzaja po vrstama, odnosno tarifnim grupama u kojima Drustvo posluje, a kao rezultat potreba
poslovanja, ocene kapaciteta drustva da u narednom periodu apsorbuje rizike i planiranog obhima
ugovaranja za taj period po vrstama/tarifama osiguranja. Tokom izveétajnog perioda nije bilo izmena
ovog poslovnog akta.

Politika saosiguranja i reosiguranja i po tom osnovu upravljanje kljugnim rizikom poslovanja Drustva nije
se menjala tokom izvestajnog perioda u odnosu na opredeljenu politiku i interna akta na bazi kojih je i
donet plan: pregled rizika i procene maksimalno moguce $tete vrSene su od strane struéne komisije
Drustva u svakom slucaju kada je suma osiguranja bila iznad maksimalnog iznosa samopridrzaja
Drustva. Bez prethodne ocene MMS i u skladu sa tim obezbedjenog plasmana viska rizika / stete,
Drustvo nije primalo u osiguranie rizike iznad svog samoprdrzaja. Tokom izve$tajnog perioda Drustvo je
sve rizike iznad svog samopridrZaja plasiralo — delom u saosiguranje kod domadih osiguravaca, a
delom u reosiguranje kod domacih reosiguravaéa. lzuzetno, a u skladu sa Zakonom, samo su CAT rizici
plasirani ino-reosiguravacu direktno.

Sprovodec¢i striktno politiku saosiguranja / reosiguranja i pridrzavaju¢i se maksimalnih iznosa
samopridrZaja, Drustvo je u izve$tajnom periodu evidentiralo rashode po osnovu premije saosiguranja /
reosiguranja u iznosu od preko 32% ukupne obradunate premije odn. ostvarilo koeficijent saosiguranja /
reosiguranja od skoro 68%. Navedeni pokazatelji su zna¢ajno veéi od istih ostvarenih u nizu prethodnih
perioda (za 2013. rashod premije saosiguranja/reosiguranja iznosio je 11% ukupne obradunate premije,
dok je za 2014. realizovan sa 16%). Faktori koji su uticali na porast rashoda po osnovu premije
saosiguranja/reosiguranja su: pocetak primene novih proizvoda osiguranja sa znadajnim uce$cem
katastrofalnih rizika, iskustva u vezi sa porastom rizika, narocito katastrofalnih koji su se desili tokom
prethodnog perioda i opredeljenje Drustva da sprovodjenjem oprezne politike saosiguranja/reosiguranija
spreci znacajnije gubitke | obezbedi stabilnost poslovanja. Zbog €injenice da tokom izvestajnog perioda
nije bilo evidentiranih visokih Steta, pa ni $teta na saosiguranim/reosiguranim rizicima, a pri relativno
visokom ucescu premije saosiguranja/reosiguranja u ukupno obragunatoj premiji, kombinovani racio na
bazi ukupne premije odraZava bolji rezultat nego 3to je rezultat sa efektima saosiguranja/reosiguranja.
Ostvareni rezultat je adekvatan pokazatelj oprezne politike saosiguranja/reosiguranja koju je Drustvo
sprovodilo tokom izveStajnog perioda, potvrda balansiranog uvazavanja svih kljuénih aspekata u
ostvarivanju ciljeva Drustva, kao | dosledna primena iznosa maksimalnog samopridrZaja.

3d) Uslovi za osiguranje i tarifa premije
Tokom 2015. godine poslovanje DruStva je proSireno dono$enjem Posebnih uslova za osiguranje

gubitka prinosa useva na bazi indeksa na nivou opS&tine koji su doneti u saradnji i uz podriku
$vejcarskog drustva za reosiguranje Europa Re. Proizvod definisan navedenim uslovima jedinstvena je
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ponuda na trzistu i kao takva izazvala je odgovarajuéu paznju stru¢ne javnosti, ucestvujuci sa 16% u
ukupnom portfelju Drustva za izvestajni period.

3e) Deponovanje i ulaganje tehnicke rezerve, garantne rezerve i ostalih sredstava osiguranja

Drustvo je na kraju izvedtajnog perioda tehniku rezervu i strukturu imovine u koje je tehnicka rezerva
plasirana utvrdilo na natin i u iznosima predvidjenim doslednom primenom Zakona, internih akata i
pravila struke, ukljuujuéi i dovoljnost rezervisanja za stete. Tehnitka rezerva je plasirana u propisane,
primereno likvidne i adekvatno procenjene oblike bilansne aktive, bez izuzetka. Zahtevi za
ograniCenjem maksimalnih iznosa ukupnog deponovanja kao i pojedinaénog deponovanja u odredjene
oblike bilansne aktive u potpunosti su postovani. Sva bilansna aktiva je na kraju izve$tajnog perioda
procenjena u skladu sa vaZeéim aktima poslovne politike. Sve komponente tehnitke rezerve Drustva
takodje su procenjene/izratunate u skladu sa Zakonom. Utvrdjena visina garantne rezerve i njeno
deponovanje u odgovarajuce oblike bilansne aktive takodje je tokom i na kraju izvestajnog perioda bilo
u skladu sa Zakonom i internim aktom Dru$tva. Drustvo je tokom izvestajnog perioda upravljalo rizikom
deponovanja i ulaganja tehnicke i garantne rezerve kroz balansirano plasiranje u one oblike aktive koje
je ocenilo primereno likvidnim i dovolino kvalitetnim i za koje je ocenilo da ima mogucnosti da ih na
delotvorni nacin kontrolise.

3f) Evidentiranje, rezervisanje, reSavanje i isplata $teta

AZurnost | proseéan broj dana reSavanja $teta

Tokom izvestajnog perioda drustvo je resilo i isplatilo 73 $tete u ukupnom iznosu din. 29.546 hiljada
odnosno din. 19.407 hiljada u samopridrZaju. Tokom izvestajnog perioda Drugtvo je ostvarilo a3urnost u
resavanju Steta od 8505%, dok ukupni prosetni broj dana za resavanja Steta od kompletiranja
dokumentacije do isplate iznosi 0,37 dana. Za ocenu azurnosti neophodno je imati u vidu strukturu
portfelja i Cinjenicu da najveci deo portfelja €ine upravo osiguranja od odgovernosti, te da je najveci broj
i iznos steta obradjivanih tokom izvestajnog perioda i Steta evidentiranih u popisu nastalih a do kraja
izvestajnog perioda nere$enih Steta iz osnova odgovornosti. Cinjenica da ove Stete ni do kraja
izvestajnog perioda nisu reSene, nije rezultat neazurnosti Drustva u resavanju istih, veé je rezultat
uobi¢ajenog natina reSavanja $teta iz osiguranja od odgovornosti gde likvidaciji i isplati ovih &teta
prethodi utvrdjivanje postojanja osnova za naknadu, zbog ¢ega drustvo &eka ishod sudskih sporova
koje osiguranici vode sa tre¢im licima (potencijainim korisnicima osiguranja). U cilju ostvarivanja boljeg
uvida u ove sporove, davanja doprinosa njihovom resavanju, boljeg sagledavanja buduéih sopstvenih
obaveza i procene rezervisanja po istim, Drustvo kao “umesac” prati sudske sporove i aZurira
informacije koje ima o vaZecoj sudskoj praksi iz oblasti koje su predmet spora. Na kraju izvestajnog
perioda Drustvo ima i jednu $tetu u sporu, tj. gde je direktno tuZeno za naknadu. Prvostepena odluka u
ovom sudskom sporu ocekuje se tokom 2016. godine. | tokom izvestajnog perioda Drustvo je u procesu
reSavanja Steta postovalo princip osiguranja da je azurnost u resavanju $teta, osim &to je zakonski
zahtev, takodje i najbolja reklama i osnov za dobru reputaciju. Za re3avanje kompleksnih ifili vecih &teta,
opredeljenje Drustva je ostalo da angazuje eksperte iz odgovarajuéih oblasti, ¢ime se podiZe kvalitet
likvidacije Steta i obezbedjuje zakonitost i praviénost u ovom kljuénom poslovnom procesu. Takodje,
ovakvo resenje za tehnitko-kadrovske potrebe funkcije reSavanja steta doprinosi efikasnosti poslovanja
Drustva, dok poslovna saradnja sa renomiranim i iskusnim specijalistima &titi reputaciju Drustva.

Rezervisanja za $tete

U postupku procene rezervisanja nastalih, prijavljenih a do kraja izvestajnog perioda nelikvidiranih $teta,
Drudtvo se pridrZava principa opreznosti i dovoljnosti, na kraju svakog perioda ponovo razmatra i
procenjuje adekvatnost rezervisanja ukljuéivanjem svih novih dostupnih podataka relevantnih za
utvrdjivanje visine rezervacije dok prethodno rezervisane iznose umanjuje oprezno i iskljuéivo na
osnovu detaljnog sagledavanja novih relevatnih informacija i okolnosti u vezi sa konkretnom Stetom.
Popis stanja nastalih prijavijenih a na poslednji dan izve$tajnog perioda nere$enih steta uradjen je uz
uvazavanje svih raspoloZivih podataka o Stetama koji su mogli biti pribavljeni do okonéanja popisa, a u
cilju sto realnijeg rezervisanja i obezbedjenja dovoljnosti. Kada je u pitanju ocena dovoljnosti, iznosi
kojima su tokom 2015. godine re8ene Stete iz razervacije sa kraja prethodne godine pruZaju uveravanje
u realnost i dovoljnost rezervisanja. Rezervisanja za nastale neprijavljene (IBNR) stete izvrSena su u
skladu sa Zakonom i opredeljenom metodologijom za obraéun ovog rezervisanja.

4. OCENA OSTVARENIH PARAMETARA POSLOVANJA U 2015.
4a) Struktura portfelja, obra¢unata premija po vrstama osiguranja i kanalima prodaje

Sledeéi grafikon prikazuje uporedo premiju po vrstama osiguranja - obracunatu u 2015. godini u odnosu
na iznose planirane za 2015

-
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Drustvo je tokom izvestajnog perioda poslovalo istim vrstama osiguranja kao i u duzem nizu prethadnin
perioda. Ukupno obradunata premija iznosi 169.994 hiliada dinara, &ime je plan obragunate premije
ostvaren sa 104,31%. Analiza strukture po vrstama ukazuje na odstupanja u pojedinaénim vrstama, a
koja su rezultat deSavanja na trzistu i aktivnosti konkurencije tokom izvestajnog perioda, posebno kada
su osiguranja odgovornosti u pitanju. lako je samo po sebi ovo odstupanje nepovoljino za Druétvo, rast
po drugim vrstama i promena strukture na nadin da portfelj osiguranja od odgovornosti iznosi 38%
ukupnog portfelja ukazuje na bolju disperziju, kao i na rast drugih osiguranja u ukupnoj strukturi
portfelja, pa time i na manju ukupnu izloZzenost Drustva. Plan osiguranja imovine od pozara Znacajno je
bilo bazirano na osiguranju od CAT rizika, pa Drustvo u narednom planira da fokusira vise resursa na
ovaj portfel] i prilagodi ponudu trZistu &ije se navike tesko i sporo menjaju.

U strukturi obratunate premije po tarifnim grupama na vrsti 13 nastavilo se smanjenje premije
obraCunate po osnovu osiguranja od odgovornosti za posledice klinickih ispitivanja lekova, a koje je
godinama cinilo najveci deo, nekada i do 75% ukupnog portfelja Drustva. Prema saznanjima Druétva i
uvidu u podatke koje objavljuje Agencija za lekove i medicinska sredstva, broj ovih ispitivanja koja se
obavljaju u Srbiji se smanjuju. Jo$ znacajnije je da se mnoga osiguranja realizuju u okviru globalnog
programa za osiguranje farmaceutskin kompanija, odnosno frontiranjem master polisa. Najzad,
osiguranja se mogu ugovoriti | u inostranstvu uz uslov da se ugovori primena lokalnog zakonodavstva,
sto je sve uticalo da se ucedce ovih osiguranja u portfelju Drustva znacajno smaniji.

Obragunata premija na vrsti 13 je ostavrena na nizem nivou i u odnosu na prethodnu godinu kao i u
odnosu na plan, to je posledica smanjenja osiguranja klinickih ispitivanja lekova, ali i snaznih kampanja
koje su tokom izvestajnog perioda vodjene od strane viSe druStava za osiguranje upravo na prodaji
osiguranja od odgovornosti. Na kraju izvedtajnog perioda, sa 58.948 hiljada dinara obracunate premije
(58.586 hiljada dinara u samopridrZaju), iznos premije osiguranja obracunat na osiguranjima od opste
odgovornosti je za 3,1% nizi nego u 2014. godini, dok je u odnosu na plan premije za 2015. nizi 18%.
Istovremeno, povecanje premije obracunate na vrstama 16 i 03 doprinelo je ostvarivanju i prebacaju
plana obracunate premije za 2015.

Struktura obraéunate premije ostvarene po vrstama osiguranja u 2015. prikazana je na slededéem
grafikonu - u apsolutnim iznosima (u 000 din.) i u relativnom uéeséu u ukupnom portfelju:
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Kada je re¢ o kanalima prodaje, izvestajni period se odlikuje izuzetno visokim uceséem direktne prodaje
osiguranja koja, sa preko 52% ukupnog portfelja, znadajnije odstupa u odnosu na utesce direktne
prodaje koje je u duzem nizu prethodnih perioda izuzetno prelazilo 40%. Ovo znatajno ucesce
povezano je sa izvesnim promenama u strukturi samog portfelja i sa znacajnim uée$éem osiguranja
finansijskih gubitaka (prinosa useva) usled katastrofalnih rizika - dela portfelja koji je pribavijen direktno
u postupcima javne nabavke usluga osiguranja.

Osim navedenog odstupanja, ostvarena struktura prodaje po kanalima u potpunosti odgovara strukturi
ostvarenoj i u duzem nizu prethodnih perioda, tako &to se Drutvo u prodaiji osiguranja znagajno oslanja
na saradnju | koriscenje posrednicko-zastupniéke mreze posebno u dve kljuéne vrste — ostala
osiguranja imovine (09) i osiguranje od opste odgovornosti (13). Opredeljeni koncept poslovanja bez
sopstvene prodajne mreZe znacajno upucuje na kori$éenje posredni¢ko-zastupnicke mreze, $to, uz
moguce nepovoljne uticaje koje Drustvo razmatra u procesu upravijanja rizikom, ima veoma pozitivan
uticaj na obezbedjenje ukupne efikasnosti posiovanja:

| Obradunata premija 2015.
_f po kanalima prodaje u 000 din.
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Prihod od premije — merodavni 01.01.-31.12.2015. u 000 din,

I = Ukupno Rashod Prihod ad
Vrsta osiguranfa obracunat Prenosna Prenosna Prihad od premije premije
02015 31.12.15. 31.12.14. Premije bruto sa0/180 neto
1 2 3 4 5 6
Osiguranje lica od posledica
nezgode 7.321 275 491 7.537 2.239 5.298
Auto-kasko 14.411 8.255 8.876 15.032 6.626 8.406
Osiguranje robe u transportu 2.749 68 25 2706 1.122 1.584
Osiguranje imovine od poZara 4.432 2.534 2.594 4492 1.897 2.595
Osiguranje ostale imovine 53.298 35.122 35.661 53.837 22.509 31.328
Osiguranje odgovornosti 58.947 71.701 77.527 84.773 362 64.411
Osiguranje finansijskih gubitaka 28.836 8.209 584 21.21 20.581 630
Svega obracunata premija 169.994 126.164 | 125.758 169.588 | 56.336 | 114.252
4b) Prihodi, rashodi i dobit
Ostvareni u periodu  01.01.2015.-31.12 2015. u 000 din.
Pozicija br‘.‘e;nsa uspeha Ostvarenc Plan %o (2/13)
2 3 4
Funkcionalni (poslovni) prihodi 114.282 131.118 87,16
Funkcionalni (poslovni) rashodi 30.293 7.749 399,06
Poslovna dobit - bruto 83.989 123.369 68,08
Prihodi od investiranja 56.552 27.429 206,18
Rashodi od investiranja 29.501 2 -
Neto dobitak/gubitak od investiranja 27.051 27.429 98,623
Troskovi sprovodjenja osiguranja 55.579 74.784 74,32
Neto poslovni rezuitat (poslovni dobitak) §5.461 76.014 72,96
Neto finansijski dobitak 1.865 = g
Neto dobitak po osnovu uskladjivanja potraZivanja 19.537 - %
Neto dobitak od ostalih prihoda/rashoda 118 - -
Neto gubitak od ispravki greaka iz preth. perioda 355 2.214 16,03
Dobitak pre oporezivanja 76.626 73.800 103,83

Funkcionaini prihodi

lako je Drustvo ostvarilo povecanje obracunate premije u odnosu na prethodnu godinu, kao i u odnosu
na plan za izvestajni period, prihodi od premije, kao osnovni funkcionalni prinod, nizi su od planiranog
iznosa. Na to je uticala struktura portfelja i visoki rizici za koje je znacajni deo obracunate premije, po
osnovu plasiranja viskova rizika u saosiguranje / reosiguranje, prenet u saosiguranje / reosiguranje,
¢ime je premija saosiguranja / reosiguranja u ukupnom iznosu od din. 55.336 hiljada direktno uticala na
umanjenje funkcionalnih prinoda (od premije). Pri tome je stanje prenosne premije neznatno
promenjeno i nije uticalo na visinu prihoda od premije, a &injenica da nije bilo smanjenja prenosne
premije, ukazuje da je Drustvo odrzalo portfelj. Ukupna premija obracunata u 2015. iznosi din. 169.994
hiljade. Tokom izvestajnog perioda u saosiguranje su primljeni rizici od drugih drustava za osiguranje -
obraunata premija saosiguranja iznosi 8.936 hiljada dinara, $to predstavija preko 5,84% ukupnog
portfelja. Drustvo tradicionalno u svom poslovanju insistira na ovom vidu saradnje sa drugim drustvima,
posebno sa onima kojima u saosiguranje prenosi viskove rizika sopstvenog portfelja. Prijemom rizika iz
portfelja drugih drustava obezbedjuje se bolja disperzija portfelja i izravnanje, kao i bolji pristup i uvid u
informacije sa trzista kroz razmenu istih sa drugim drustvima.

Funkcionalni rashodi

Na visinu ove pozicije uticao je ukupni iznos Steta sa troSkovima, reSenih i isplacenih tokom perioda.
Ukupni iznos reSenih $steta u 2015. bio je znacajno vedi u odnosu na prethodne godine, a u najvec¢em
delu su se ostvarile na rizicima koji su bili u samopriodrzaju, pa su Stete u punom iznosu uticale na
visinu rashoda, pa samim tim nije bilo znatajnih prihoda po osnovu uceSta saosiguravaca /
reosiguravaéa u naknadama $teta. Drustvo je evidentiralo ue$ée saosiguravada / reosiguravaéa u
naknadi Steta u iznosu od ukupno din. 10.240 hiljada dinara, kao i din. 304 hiljade u rezervisanim
stetama na kraju izvestajnog perioda. Cinjenica da Drustvo nije imalo velikih 3teta po rizicima prenetim
u saosiguranje / reosiguranje, te da su Stete uglavnom bile u samopridrzaju, uslovilo je slab efekat
saosiguranja / reosiguranja kada je u pitanju ucesce u Stetama. Istovremeno, troskovi reSavanja Steta
su viSestruko poveéani zbog promene natina evidentiranja troskova re8avanja Steta i zakonskog
zahteva da ovi troSkovi realnije odrazavaju obim angaZovanih resursa Drustva, i to za svaku vrstu
osiguranja. Ovako viSestruko povecani troSkovi reSavanja Steta, primenjeni na povecani iznos, kako
likvidiranih, tako i rezervisanih $teta, znacajno je opredelio visinu rashoda $teta.
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Uz napred navedeno, promena regulative u smislu uvedjenja novih kategorija tehnickin rezervi,
odnosno promena metodologije njihovog obraduna, a koje su po prvi put primenjene prilikom
utvrdjivanja stanja tehnickin rezervi za 31.12.2015., uticala je na znadajno povecanje pojedinih
kategorija tehnicke rezerve u odnosu na prethodni period (rezerve za izravnanje rizika), kao i na visinu
funkcionalnih rashoda evidentiranih po tom osnovu. Ukupni rashodi evidentirani 31.12.2015. po osnovu
povecanja rezervi za izravnanje rizika i formiranja rezervi za storno premije i za neistekle rizike iznosi
din. 16.062 hiljade.

Ostvareni rezultat ocenjujemo uspesnim mereno:

- visinom obra¢unate premije tokom izvestajnog perioda

- visinom prenosne premije na kraju perioda

- smanjenjem iznosa rezervisanih Steta na kraju perioda

- raciom $teta (14,15%)

- raciom troSkova (32,77%)

- kombinovanim raciom (46,92% na nivou ukupnog portfelia) koji ukazuje na izrazito visoku
profitabilnost za delatnost osiguranja

- pozitivnim rezultatom poslovanja ostvarenim u svim vrstama osiguranja kojima se Drustvo bavi, izuzev
na vrsti 01, i to u minimalnom iznosu (109%) koji je Drustvo prihvatilo kao rizik, obzirom na mali portfelj
i obzirom da je ova vrsta osiguranja strateski definisana kao komplementarna u portfelju

- boljom disperzijom rizika po vrstama osiguranja, odnosno znacajnom preraspodelom portfelja u korist
ucesca vrste 16, ¢ime se smanjuje koncentracija po pojedinoj vrsti i velika zavisnost Drustva od
promena eksternih faktora rizika na toj vrsti,

Neto dobitak od investiranja

Neto dobitak od investiranja (tehniCke i garantne rezerve i ostalih sredstava osiguranja) iznosi din.
27.051 hiljada, 8to je u odnosu na prethodni period pad od 59,23%, a rezultat je pada visine kamata na
trzistu, manjih prihoda ostvarenih po osnovu kursnih razlika primenjenih na procenu devizne imovine
(devizne obveznice RS, devizni kratkoroéni depoziti i devizna gotovina), kao i evidentiranih rashoda po
osnovu obezvredjenja investicionih nekretnina shodno izvréenoj proceni na datum bilansa. Proseéni
prines od investiranja tehnicke i garantne rezerve iznosi 2,66% $&to je u skladu sa strukturom plasmana,
primenjenim principom sigurnosti i disperzile plasmana, kao i sa pokazateljima sa trzista (kamatne
stope na HOV i kratkoroéne depozite kod domacih poslovnih banaka, devizni kurs, cene zakupa
nekretnina i cene nekretnina na trZistu) ocenjujemo kao adekvatni rezultat dosledne primene politika
Drustva vezanih za investiranje. Ostvareni efekti deponovanja tehni¢ke i garantne rezerve na kraju
izvestajnog perioda predstavijaju najbolji balans potrebe obezbedjenja profitabilnosti i disperzije
ulaganja, uz imperativ zastite interesa korisnika osiguranja.

Troskovi sprovodjenja osiguranja

Kada je re¢ o ostvarenim trodkovima sprovodjenja osiguranja, evidentira se povecanje bruto iznosa ovih
troskova, u skladu sa kompleksnijim aktivnostima Drustva tokom izvestajnog perioda (uvodjenje novih
proizvoda i angaZovanje odgovarajucih dodatnih resursa sa tim u vezi: marketing, IT, edukacia
zaposlenih i zastupni¢ke mreze, angazovanje novih zaposlenih). Shodno znagajnom rastu broja cesija,
visokog procenta rizika koji je prenoden u reosiguranje i ucinjenom rashodu premije po tom osnovu,
ostvareni prihod provizije od reosiguranja uticao je da neto TSO budu znagajno nizi, kako u tekuéem
periuodu, tako i u odnosu na prethodni period (5% u odnosu na 2014.).

Neto efekat finansijskih prihoda i rashoda je pozitivan, rezultat je ugovorenih primena deviznog kursa,
odnosno valutne klauzule kao zaétite potrazivanja, i iznosi din. 1.865 hiljada.

Tokom izvestajnog perioda izmenjena je regulativa koja je u prethodnom desetogodidnjem periodu bila
u primeni definisu¢i metodologiju procene vrednosti potrazivanja. lzmenom regulative, odnosno
ukidanjem dosada$njih propisa, drustva za osiguranje su kod procene vrednosti potrazivanja upuéena u
celosti na primenu profesionalne regulative (MRS), $to je rezultiralo znaéajnim povecanjem prihoda po
osnovu procene vrednosti potrazivanja. Prihod Drustva evidentiran po ovom osnovu na dan 31.12,2015.
iznosi din. 19.537 hiljada.

Neto gubitak, iskazan kao efekat ispravke greSaka iz ranijeg perioda, odnosi se u najvecem delu na
rashode evidentirane po osnovu raskida ili skra¢enja perioda trajanja osiguranja po ugovorima
zakljuéenim u prethodnim periodima (storno premije) i iznosi din. 355 hiljada.
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4c) ReSavanje i rashodi Steta

Tokom izvestajnog perioda drudtvo je obradjivalo 107 Steta, od ¢ega 21 iz rezervacie sa kraja
prethodnog i 86 prijavijenih tokom izvestajnog perioda. U istom periodu Drustvo je odbilo 18 teta, dok
je sa iznosom likvidiralo 73 $tete po vrstama osiguranja i u iznosima kako sledi:

Stete obradjivane u periodu 01.01.-31.12.2015.  u 000 din.
Ukupni
Rezervisa | Prijavijene | Odbijene Broj Steta u rezervisani
ne Stete Stete Stete Resene rezervaciji iznos Steta sa
Stete - Virsta osiguranja 31.12.14 u 2015 Stete 31.12.45 IBNR i TRS
1 2 3 5 6 7
Osiguranje  lica od posledica 4 53 13 43 1 1.736
nezgode
Auto-kasko 0 13 0 13 0 219
Osiguranje robe u transportu 5 1 3 2 1 22732
Osiguranje imovine od poZara 0 1 0 1 0 35
Osiguranje ostale imovine 3 7 1 5 4 25.621
Osiguranje odgovornosti 9 11 1 9 10 56.348
Svega 21 | 86 18 73 16 106.691
Resene Stete — ukupne | u samopridrzaju u periodu 01.01.-31.12.2015. u 000 din.
u Rezervis Udedce Rezervis
Stete - Vrsta osiguranja Redene i lznos Ucedde | Samopridr | Prijavijene saoreo Samopridr
isplacene ukupno Sao/Reo Zgju Bez TRS Bez TRS
1 2 3 4 5 5] 7
Osiguranje lica od posledica 43 4.272 0 4272 24 0 24
nezgode
Auto-kasko 13 1.824 0 1.824 0 0 0
Osiguranije robe u transportu 2 1.774 333 1.441 17.302 0 17.302
Osiguranje imovine od poZara 1 296 66 230 0 0 0
Osiguranje ostale imovine 5 20.124 9.840 10.284 17.771 304 17.467
Osiguranje odgovornosti g 1.356 0 1.356 42.695 0 42.695
Svega 73 29.646 10.239 19.407 77.792 304 77.488

Cinjenica da su Stete tokom izvestajnog perioda uglavnom evidentirane na rizicima u samopridrzaju,
kao i da, osim jedne, nije bilo vec¢ih teta na rizicima plasiranim u saosiguranje/reosiguranje uticala je na
efikasnost politike saosiguranja/reosiguranja. Istovremeno, izvestajni period, zbog pocetka primene
novih  proizvoda osiguranja, odlikuje se preno$enjem znacajnih  iznosa premije u
saosiguranje/reosiguranje $to je uticalo da ukupni ostvareni merodavni rezultat bude bolji nego rezultat
sa efektima saosiguranja/reosiguranja.

Ukupne rezervisane Stete sa troskovima reSavanja $teta na kraju 2015. iznose 106.691 hiljada dinara —
od Cega se na nastale, prijavljene a do kraja perioda neresene $tete odnosi din. 92.446 hiljada, dok se
na IBNR Stete odnosi din. 14.245 hiljada. |znos rezervisanih, nastalih, prijavijenih a do kraja izvestajnog
perioda neresenih Steta, koje Cine znaajni deo tehnitke rezerve, ocenjujemo dovoljnim, realnim |
razumno opreznim. Kod izraCunavanja IBNR DruStvo se striktno pridrzavalo propisanih metoda
obratuna i obaveze rezervisanja najveceg na taj nacin dobijenog iznosa.

Na kraju izvedtajnog perioda Drustvo nema likvidiranih a do kraja perioda neplaéenih &teta. Drustvo
nema rentnih steta. Tokom izvestajnog perioda Drusdtvo je uspelo da naplati jednu regresnu Stetu. Iznos
tokom izvestajnog perioda naplacenog regresnog potraZivanja (din. 803 hiljade), shodno metodu
obraGuna propisanom odgovarajucim aktom poslovne politike, kori§¢en je za umanjenje iznosa resenih
steta, koji je primenjen u obraCunu stanja nastalih neprijavijenih steta na dan 31.12.2015.

4d) Racio Steta, racio troSkova i kombinovani racio
Ostvareno u 2015. - bez efekata saosiguranja i reosiguranja

Troskovi
Vrsta Merodavna Merodavne Racio Sprovodjenja Racio Kombinovani
osiguranja premija Stete Steta osiguranja froskova racio
01 7.537.017 6.098.890 0,8092 2.148.520 0,2851 1.0943
03 15.031.765 2.365.908 0,1574 4.154.232 | 0,2764 0,4338
07 2.705.940 1.946 661 0,7194 713.357 0,2636 0,9830
08 4.491.471 350.867 0,0781 1.650.625 0.3675 0,4456
09 53.837.683 28,250.990 0,5247 11.450.963 0,2127 0,7374
13 64.773.801 -15.022.013 -0,2318 35.214.919 0,6437 0,3117
16 21.210.335 0 0.0000 246.143 0,01186 0,0116 |
Ukupno 169.588.022 23.991.303 0,1415 55,678,759 0,3277 0,4692 |
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Merodavna (bruto) premija ostvarena u izve$tajnom periodu na nivou ukupnog portfelja, je poveéana za
iznos 32.766 hiljada dinara u odnosu na prethodni period, i to din. 10.335 hiljada po osnovu znacajnog
povecanja bruto merodavnog iznosa ostvarenog u osiguranju ostale imovine (skoro u celosti u
osiguranju objekata u izgradnji), kao i u osiguranju finansijskih gubitaka prinosa useva na bazi indeksa
opStine (20.572 hiljada dinara).

Ostvareno u 2015. - samopridrzaj

Vrsta : Troskovi ; : 2
osiguranja Mz;:g.la;j\;na Me;?gtivne 2?::: sprovodjenja t R::ro Komb|r'govan=
osiguranja rosKova racio
01 5.297.813 6.098.888 1,1512 2.148.520 0,4055 1,5568
03 8.291.077 2.365.908 0,2854 4.154.232 0,5010 0,7864
a7 1.598.810 3.007.615 1,8812 713.357 0,4462 2,3273
08 2.647.154 284.629 0,1075 1.650.625 0,6235 0,7311
09 30.534.146 18.228.018 0,5970 11.450.963 0,3750 0,9720 |
13 65.382.108 | -15.022.011 -0,2298 35.214.919 0,5386 0,3088
16 629.923 0 0,0000 246.143 0,3908 0,3908
Ukupno 114.381.030 | 14.963.047 0,1308 55.578.759 | 0,4859 0,6167

Na nivou ukupnog portfelja, iskazano kroz kombinovani recio, kako bez efekata saosiguranja /
reosiguranja (0,4692), tako i u samopridrzaju (0,6167), ocenjujemo da je Drustvo ostvarilo dobar
rezultat, pri Cemu je bolji rezultat ostvaren bez efekata saosiguranja/reosiguranja. Ukupni racio 3teta i
racio Steta u samopridrZaju na nivou DruStva su smanjeni u 2015. u odnosu na 2014. i ukazuju na
veoma ekonomi¢no poslovanje Drustva. Visi iznosi svih racija sa efektima saosiguranja | reosiguranja u
odnosu na ukupne bez navedenih efekata, su logiéni s obzirom da se merodavne Stete | trokovi
sprovodenja osiguranja porede sa merodavnom premijom u samopridrzaju, koja je u 2015. za skoro
33% niza od ukupne merodavne premije (visoki koeficijent saosiguranja/reosiguranja), pri &emu su
nastale Stete uglavnom evidentirane u samopridrzaju Drudtva.

Lo$ kombinovani racio ostvaren je u vrsti 01 u iznosu 1,09 bez efekata reosiguranja i saosiguranja,
odnosno 1,55 u samopridrZaju, 8to je rezultat ukupne veligine i strukture portfelja u ovom osiguranju kaji
se odnosi na kolektivno osiguranje od nezgode u gradjevinskoj delatnosti, s tim $to su iznosi ostvareni
u 2015. bolji u odnosu na 2014. godinu (1,17).

4e) Tehnicka rezerva - adekvatnost formiranja i ulaganje

Stanje tehnicke rezerve na dan 31.12.2015. (u 000 dinara) utvrdjeno je doslednom primenom Zakona |
odgovarajucih internih akata donetih u postupku uskladjivanja, i iznosi:

Iznos u 000 dinara | Iznos u 000 dinara
Opis 2015 2014
17 2 | -

1. Prenosna premija 126.164 125.758
2. Rezervisane $tete - ukupne 106.691 118.455
3 Rezerva za izravnanje rizika 13.985 1.730 |
4, Rezervisanje za neistekle rizike 26 -
5. Rezervisanje za bonuse i popuste (storno 3.781

premije)

Svega tehnicka rezerva 31.12.2015. 250.647 245.943

Pri gotovo istom nivou prenosne premije i padu rezervisanih $teta za 10% u odnosu na 2014,
povecanje ukupnog stanja tehnicke rezerve na kraju 2015. godine evidentirano je po osnovu obraguna
rezervi za izravnanje rizika. U skladu sa Zakonom, Drustvo formira rezerve za izravnanje rizika za svaku
vrstu osiguranja kojom se bavi, sa ciliem da obezbedi odgovarajuce izravnanje tokom vremena, ublazi
moguca odstupanja rezultata nastala u jednom periodu, &to u krajnjoj liniji doprinosi rastu verovatnoce
stabilnosti i kontinuiteta poslovanja kao kljuénom strateSkom cilju Drustva. Takodje, rezervisanje za
storno premije, bazirano na primeni koeficijenta storna i istoriji podataka sa tim u vezi evidentiranim u
poslovanju Drustva u prethodne tri godine na ukupni iznos obractunate premije, doprinelo je povecéanju
tehniCke rezerve i povecanju kapaciteta DruStva da ublazi eventualna odstupanja u narednom
poslovnom periodu i smanji neizvesnost ostvarivanja plana.

Plasiranje tehnic¢ke rezerve DrusStva na dan 31.12.2015. realizovano je u potpunosti u skladu sa
Zakonom: u oblike bilansne aktive koji su odgovarajuci po likvidnosti, roCnosti i kvalitetu, u skladu sa
prirodom i namenom ove rezerve. Struktura plasiranja tehnicke rezerve na kraju 2015. je predstaviljena
u sledetem grafikonu (u procentima i apsolutnim iznosima u 000 din.):
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: = - =

| Plasiranje tehnicke rezerve 31.12.2015.
8.424
i 3%

@ Obveznice RS

# Depozitl kod domadih banaka

# Gotovinai ckvivalenti gotovine

B Prenosna premija | rezervisane
stete na teret sao/reo

Na kraju 2015. godine 80% tehnitke rezerve plasirano je u obveznice RS (stare devizne $tednje |
devizne kuponske). Njihova devizna priroda, o&ekivani prinos i mogucnost promptne utrZivosti mogu se
uspesno i bez znacajnijeg odstupanja vrednosti povezati sa buduéim obavezama Drustva po osnovu
tehnicke rezerve i na taj nacin predstavijaju adekvatni instrument garancije buduée spremnosti Drustva
da odgovori svojim obavezama po osnovu tehnitke rezerve. Takodje, 12% tehnike rezerve plasirano je
u kratkoroéne depozite kod domadih poslovnih banaka, dok je 5% tehnitke rezerve plasirano u
gotovinu, uglavnom devizne a vista depozite kod domacih banaka, §to je takodje oblik aktive koji u
svakom trenutku i u punom iznosu (posebno ukoliko je re& o rezervisanim stetama) omogucuje Druétvu
izmirenje obaveza po osnovu tehnitke rezerve. Ucesce saosiguravaéalreosiguravaéa u rezervisanim
Stetama i po osnovu prenosne premije ukupno iznosi din. 8.424 hiljada, borderoima (rezervisanih &teta i
prenosne premije) usaglaseno je sa partnerskim drustvima za osiguranje/reosiguranje i &ini 3% tehnicke
rezerve na dan 31.12.2015.

4f) Solventnost i kapitalna adekvatnost

Drustvo je tokom izvestajnog perioda neprekidno obezbedjivalo visoku likvidnost, upravijalo
balansiranim odnosom sredstava i obaveza po ro&nosti, kao i njihovom utrZivoséu i kvalitetom,
primeravajuci ih moguéim obavezama za naknadu Steta i drugim moguéim obavezama iz poslovanja.
Odnos kratkoro¢nih sredstava prema kratkoroénim obavezama bio je konstantno visok i potpuno u
skladu sa zahtevanom kontinuiranom sposobnod¢u Dru$tva da odgovori svojim potencijalnim
obavezama. Garantna rezerva Drustva, utvrdjena kao raspoloziva margina solventnosti na kraju 2015.
godine iznosi din. 766.667 hiljada, dok garantni kapital (pre umanjenja zakonom definisanih nelikvidnih
sredstava) iznosi din. 788.082 hiljade. Kako iznos propisan &lanom 27 Zakona (u skladu sa vazecom
dozvolom za rad Drustva) iznosi din. 389.204 hiljade, razlika garantnog kapitala i i iznosa propisanog
Clanom 27 Zakona iznosi din. 398.878 hiljada, obezbedjujuéi adekvatnu raspolozivost i visoku
verovatnocu ispunjenja plana, zastite solventnosti i kontinuiteta poslovanja Drustva. Ovo je detaljnije
izloZzeno u lzvestaju o sopstvenoj oceni rizika i solventnosti koja je po prvi put izvr$ena sa stanjem na
dan 31.12.2015.

4g) Naplata potrazivanja, procena vrednosti i stanje potrazivanja na kraju 2015,

Stanje ukupnih potraZivanja na dan 31.12.2015. iznosi din. 47.828 hiliada dinara, od ¢ega din. 26.431
hiljada nije dospelo. Od ukupne vrednosti potraZivanja, potrazivanje za premiju osiguranja i
saosiguranja iznosi din. 43.456 hiljade dinara, od ¢ega na dan 31.12.2015. nije dospelo din. 22.058
hiljada. U narednoj tabeli prikazana je struktura potraZivanja u bruto iznosu kao i odgovarajucih ispravki
po istim pozicijama koje su izvrSene primenom profesionalne regulative (MRS) kao i sa njom u skladu
predvidjene procedure Drustva:
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PotraZivanja na dan 31.12.2015 u 000 dinara Bruto Ispravka
PotraZivanje za premije od kupaca u zemlji 27152 12.910
Potrazivanje za premije od povezanih lica 13.090 11.122
Ostala pravna lica u zemlji 14.062 1.788
Potrazivanje za premije od kupaca iz inost. 4.128 1.694
Potrazivanje za premije saosiguranja 12.178 0
Potrazivanja po osnovu u¢edéa REQ u naknadi steta 358 0
PotraZivanja po osnovu provizije iz poslova reosig.i saos. 3.670 0
Ostala potrazivanja 344 0

UKUPNO 47.828 14.604

Koeficijent naplate potrazivanja premije iznosi 2,93 odn. proseéni broj dana vezivanja potrazivanja
iznosi 125, Sto ukazuje na brZi obrt potraZivanja u odnosu na isti pokazatelj u 2014. (koeficijent 2,63 i
prosecan broj dana 142). Navedeni pokazatelji su rezultat pojaganih kontrola, pre svega strozijih
kriterijuma selekcije ugovarata, kao i pojatanog angazovanja Drudtva na naplati potraZivanja. lako
trenutno ocenjujemo da naplata potrazivanja ne predstavija poveéani rizik (poveéanih trokova i
umanjenja ukupne efikasnosti i likvidnosti) u poslovanju Drustva, pracenje raspolozivih informacija o
klijentima u cilju Sto bolje procene njegovog finansijskog poloZaja i praéenja poslovnih aktivnosti
kiijenata, likvidnosti, boniteta i reputacije neophodna je aktivnost i osnov dobrog upravijanja ovim
rizikom i ubuduce.

4h) Poslovanje sa povezanim pravnim licima

Kada je o prihodima Drustva re¢, ugovori o osiguranju bili su jedini osnov poslovanja Drustva sa
povezanim pravnim licima tokom izvestajnog perioda. Posluju¢i sa povezanim licima, preduzeéima iz
sistema Energoprojekt, Drustvo je tokom 2015. godine ostvariio 25% ukupne obradunate premije.
Drustvo posebnu paznju posvecuje naplati od povezanih pravnih lica obzirom na uée$ée ove pozicije u
vrednosti ukupnih potrazivanja, posebno imajuci u vidu ocenu adekvatnosti kapitala i regulativom
predvidjenu obavezu njegovog umanjenja za iznos ovih potraZivanja. Obragun premije gde su ugovaragi
osiguranja povezana pravna lica vren je u potpunosti po trZiSnim uslovima, kako u primeni uslova i
tarifa prilikom obracuna premije, tako i kod ugovaranja uslova i rokova placanja obraéunate premije.

Kada je re¢ o rashodima Drustva po osnovu usluga pribavijenih od povezanih lica, preduzeéa iz grupe
Energoprojekt, najveci deo rashoda se odnosi na zakup poslovnog prostora (zakupodavac: EP Holding
ad) u kome Drudtvo posluje | na kome je registrovano njegovo sediste. Tokom 2015. godine
evidentirano je din. 4.371 hiljada rashoda po ovom osnovu, dok je po osnovu pruzanja drugih usluga (za
koje se Drustvo opredelilo da pribavija kroz ,outsourcing” ili ima opravdani interes da njihovo obavljanje
poveri EP Holdingu uz naknadu) tokom 2015. godine Drustvo evidentiralo rashode u visini din. 1.811
hiljada.

4i) Organizaciona i kadrovska struktura i zaposlenost

Organizaciona struktura Drustva i u izvestajnom periodu pokazala se kao primerena zahtevima
poslovanja zadatim planom za 2015. godinu. Potreba za izuzetno efikasnom, umereno skupom a po
kompleksnosti delatnosti odgovarajuc¢om strukturom, nalaZze da Drustvo redovno razmatra i procenjuje
rizike njene eventualne nefunkcionalnosti. Opredeljujuci se za kori§cenje usluga trecih lica za obavljanje
poslova koji nisu direktni poslovi same struke osiguranja, Drustvo je obezbedilo visoki nivo efikasnosti.
Istovremeno, redovno su razmatrani i procenjivani kvalitet pribavijenih usluga i standardi rada spoljnih
pruzaoca usluga sa kojima Drustvo ostvaruje saradnju, obzirom da isti vrée direktni uticaj na ukupni
kvalitet poslovanja Drustva, njegovu finansijsku uspesnost i reputaciju.

Ukupna zaposlenost u Drustvu tokom izvestajnog perioda je bila zadovoljavaju¢a kao i ukupna
efikasnost postignuta na toj osnovi. Ukupan broj zaposlenih bio je 10, dok je Drustvo u isto vreme
angazovalo vedi broj spolinih pruzaoca usluga: advokata, IT specijalista, usluga odrzavanja, zastite |
bezbednosti na radu, obracuna plata, kao i usluga vezanih za poslove osiguranja (aktuarske usluge,
usluge lekara — cenzora i specijalista - procenitelja za druge vrste Steta iz osiguranja).

Tokom izvestajnog perioda rukovodstvo Drustva obezbedjivalo je radno okruzenje, stimulativno i
produktivno, sigurnost i zdravlje na radu, odgovarajuéu edukaciju i informisanost, zastitu razliitih
garantovanih prava dok su zaposleni na Zeljeni nacin obezbedjivali struénost, posvecéenost i vreme.
Postignuti balans ova dva resursa je doprineo poslovnom rezultatu ostvarenom u izvestajnom periodu.
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4j) Zarade i stimulativho nagradivanje

Zarade obracunate u izveStajnom periodu u okviru su planiranih iznosa realizovanih bez znadajnijih
odstupanja. Drustvo uredno ispladuje zarade, koje se, u skladu sa preporuéenom dobrom praksom
korporativnog upravljanja, sastoje od baznog dela i stimulativnog dela — nagradjivanja po osnovu ocene
doprinosa svakog zaposlenog u periodu za koji se vr&i obragun i isplata.

AngaZovanje trecih lica i opredeljenje za koris¢enje njihovih usluga umanjuje visinu pozicije zarada, ali
istovremeno povecava druge trodkove poslovanja. Kori§éenjem usluga trecih lica Drustvo obezbedjuje
ukupnu vecu efikasnost, pri &emu je opredeljenje za ovakva re$enja uvek podrzano analizom ukupnih
efekata i poredjenjem oba pristupa, ocenom uticaja na rizik, posebno u datim okolnostima primene
opredeljene strategije Drusdtva.

4k) Zastita Zivotne sredine i drustveno odgovorno poslovanje

Aktivnosti na zastiti Zivotne sredine i primeni koncepta drustveno odgovornog poslovanja Drustvo
sprovodi i samostalno i integrisano kroz aktivhosti sistema Energoprojekt - u skladu sa
poslovnom filozofijom definisanom na nivou grupe Energoprojekt, a koju je Drustvo prihvatilo kao
logi¢an i efikasan nacin da sprovede svoje zakonske ili dobrom praksom korporativhog upravljanja
preuzete obaveze. Na ovaj nadin realizovane su odgovarajucée akcije i tokom izvestajnog pericda.

Kao jedan od korisnika u Poslovnoj zgradi u kojoj ima sedidte i istovremeno jedna od ¢lanica grupe
Energoprojekt, Drustvo mnoge aktivnosti sprovodi u koordinaciji sa ostalim korisnicima, dok ucedée
zaposlenih iz svakog drustva u radnom timu za upravijanje (npr. otpadom) obezbedjuje da se navedene
aktivnosti sprovode efikasnije doprinose¢i ostvarivanju ukupne efikasnosti.

4l) Ocena funkcionisanja sistema interne kontrole i procesa upravljanja rizikom

Funkcionisanje sistema interne kontrole i upravijanje kljuénim rizicima pod Cijim uticajem se odvija
poslovanje DruStva, praceno je i ocenjivano srazmerno kompleksnosti i zahtevima delatnosti, Uz
uvazavanje faktora kao $to su veli¢ina Drustva, njegova organizaciona struktura, linije poslovanja, kao i
I ukljucivanjem i razmatranjem svih evidencija o incidentima i dostupnim informacijama o promenama
faktora rizika tokom izvestajnog perioda. Kao najznaéajnije promene faktora rizika u izvestajnom
periodu evidentirani su: rizici zastoja samog trZista osiguranja i u vezi sa tim rizik pada trZzidnog ucesca,
rizik trziSnog pada premije kao cene osiguranja za isti rizik, rizici vezani za adekvatnost procene rizika
prilikom prijema istih u osiguranje, posebno procene katastrofalnih rizika koji su tokom izvestajnog
perioda ekstremno dobili na zna&aju, kao i svest o potrebi njihovog ozbiljnog ublazavanja.

Tokom izve$tajnog perioda nastavijen je trend rasta faktora rizika naplate potrazivanja, kao i rizika pada
prinosa od investiranja sredstava rezervi Drustva. Ocenjujemo da je Drustvo blagovremeno i najcesce
preventivno preduzimalo potrebne akcije odgovarajucéi na poveéanje ovih rizika: uvodjenjem dodatnih
aktivnosti — kontrola, njihovom izmenom ili donoSenjem odgovarajucih poslovnih odluka koje su imale
za cilj ublazavanje prepoznatih rizika: odluka o deponovanju dela sredstava tehniéke rezerve u drZavne
kuponske obveznice, ugovaranje posebnog osiguranja od katastrofalnin rizika, uvodjenje novih
proizvoda u ponudu. Po pitanju uskladjenosti sa pozitivnim propisima i aktima poslovne politike u
poslovanju tokom izvestajnog perioda nisu evidentirana odstupanja i incidenti koji bi Drustvo izlozili
povecanom riziku.

U cilju obezbedjivanja blagovremenih, taénih i potpunih informacija za efikasno upravijanje i poslovno
odlu€ivanje, kao i u cilju obezbedjenja uveravanja da ¢e poslovni ciljevi i planovi, efikasnost i zakonitost
poslovanja, bezbednost njegovih podataka i informaciono komunikacionog sistema, kao i kontinuitet
poslovanja Drustva i njegov brzi oporavak nakon incidenata ili moguéih katastrofalnih dogadjaja biti
obezbedjeni, umanjujuéi pri tom izlozenost Drustva brojnim rizicima, Drustvo je tokom izvestajnog
perioda vrsilo odgovaraju¢a unapredjenja internih kontrola na operativvnom nivou, a takodje je
obezbedjivalo odgovarajuc¢i nadzor nad funkcionisanjem sistema interne kontrole. Interni nadzor, u
skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima kojima je regulisan sistem upravijanja u drustvima za
osiguranje, Drustvo je struktuiralo u tri linije, u skladu sa najboljom praksom.

Upravljanje finansijskim rizicima
Drustvo se, poslujuci tokom izvestajnog perioda, posebno bavilo i analiziralo izlozenost:

» trZidnim rizicima (devizni rizik, rizik promene kamatnih stopa i cenovni rizik)
= kreditnom riziku (po osnovu potrazivanja za premiju, plasmana kod banaka i HOV)
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e riziku likvidnosti

e riziku ro¢ne i strukturne neuskladenosti imovine sa obavezama

Devizni rizik

Drustvo je izloZeno riziku promene deviznih kurseva kako kroz investicione aktivnosti, tako i kroz
premijski prihod, obragun tehnickih rezervi (rezervisane Stete) i likvidirane $tete, shodno zakljutenim
ugovorima o osiguranju sa valutnom klauzulom ili u evrima, kao i Po osnovu obaveza za premiju po
ugovorima o reosiguranju i saosiguranju. Otvorena neto devizna pozicija predstavlja razliku izmedu
aktive i pasive u valutama. Drustvo upravlja deviznim rizikom nastojeéi da valutno ujednaéi obaveze sa
Imovinom, $to je tokom izvedtajnog perioda uspevalo i na osnovu Cega se moze dobiti uveravanje da je
Drustvo adekvatno upravljalo deviznim rizikom.

Kamatni rizik

Ovaj rizik je ublaZen i sveden na minimalni, odnosno prihvatljivi obzirom da sva kamatonosna ulaganja
Drustva na datum izvestavanja imaju fiksne kamatne stope, dok obaveze Drustva nisu izlozene
kamatnom riziku, obzirom da su u celosti nekamatonosne. Obzirom na strukturu obaveza Drustva koje
nisu kamatonosne, Drustvo u celini nije izloZzeno riziku neuskladjenosti imovine i obaveza koji bi mogao
nastati usled promene kamatnih stopa.

Cenovni rizik

Drustvo je izlozeno cenovnom riziku kod:

- Plasiranja u duZnitke HOV Republike Srbije koje Drudtvo vodi po fer vrednosti kroz bilans
uspeha, a u sluaju iznenadnih potreba Drustva za dodatnom likvidno$éu, odnosno u slu€aju njihovog
otudenja - prodaje. Do sada Drustvo nije imalo takvih potreba u cilju obezbedjenja likvidnosti koje bi
zahtevale prodaju bilo kog dela ovih hartija od vrednosti. Duznitke HOV izdate od strane Republike
Srbije koje se vode po fer vrednosti gine 30,35% ukupne aktive Druétva na dan 31.12.2015.

- Plasiranja u investicione nekretnine u sluéaju iznenadnih potreba Drustva za dodatnom
likvidno$¢u, odnosno u sludaju njihovog otudenja - prodaje. Ovaj rizik ublaZen je strukturom
investicionih nekretnina, odnosno &injenicom da je Drustvo plasiralo u vise odvojenih jedinica razlicitin
povrsina i vrednosti i na razli¢itim visoko vrednovanim lokacijama u Beogradu, tako da u slugaju hitne
potrebe za odrzanjem likvidnosti i izmirenjem veéih obaveza, moze bez veéih gubitaka nastalih po
osnovu cenovnog rizika prodati svaku od nekretnina pojedinagno prema tim potrebama. Ovaj rizik je
ublazen i opredelienjem Drustva da se, bez obzira to to nije izrigiti zahtev standarda finansijskog
izvestavanja koji se primenjuje na procenu investicionih nekretnina, procena vrednosti investicionih
nekretnina na datum obracuna vréi od strane ovlad¢enog struénog lica na datum obraduna svake
poslovne godine bez izuzetka, upravo da bi procena trzisne vrednosti &to realnija, cenovni rizik u sluéaju
prodaje sto maniji.

- Obraéunata premija osiguranja i premija koja se po istim rizicima prenosi u saosiguranje /
reosiguranje nije pod cenovnim rizikom tom prilikom, buduéi da kod prilema rizika u saosiguranje /
reosiguranje drustva za osiguranje / reosiguranje primaju ove rizike prihvatajuéii tarifu / cenu po kojoj je
Drustvo primilo konkretni rizik u osiguranje.

Kreditni Rizik

- Odgovornost za upravijanje kreditnim rizikom, kome je Drustvo izlozeno pre svega kroz
potrazivanma za premiju osiguranja, pripada prodaji. Situacijia na trzitu implicira rastuéu potrebu
zaklju€ivanja ugovora o osiguranju sa opcijom pla¢anja na vise rata §to zahteva pojacano arigazovanje
resursa (rast troSkova sprovodijenja osiguranja) na praceniju i naplati potrazivanja.

- Politika ulaganja u hartijie od vrednosti je konzervativna i najveci deo ulaganja se odnosi na
ulaganja u obveznice iza kojih stoji poreska snaga drzave, koje imaju najvisi rejting i koje se smatraju
obveznicama bez kreditnog rizika. Ova vrsta ulaganja je atraktivna i zbog poreskih olaksica definisanin
Zakonom o porezu na dobit pravnih lica. Ukupna izlozenost kreditnom riziku prema Republici Srbi na
dan 31.12.2015. iznosi din. 332.400 hiljada.

- Upravljanje kreditnim rizikom kratkoroénih plasmana u bankama nalazi se u odgovornosti
Sektora za finansije i ra€unovodstvo i lzvr$nog odbora Drustva. Politika investiranja nalaze prethodne
analize i kontinuirano praéenje promena faktora rizika po pojedinaénim bankama (analiza finansijskih i
drugih dostupnih pokazateija poslovanja banaka), kao i striktno pridravanje investicione politike,
posebno diversifikacije rizika. Takodje, Drustvo, u skladu sa Zakonom i internom investicionom
politikom, odn. procedurom za njenu primenu, prilikom plasiranja sredstava pribavija odgovarajuéu
izjavu banke - depozitara da na teret deponovanih sredstva nece vrsiti bilo kakve kompenzacije, niti ¢e
ista zadrZavati po bilo kom drugom osnovu.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti proisti¢e iz moguénosti da ¢e se u budu¢em poslovanju pojaviti nedostatak sredstava za
nesmetano obavljanje poslovnog procesa. Nov&ani deficit moze nastati kao posledica razligitin uzroka:
kasnjenja naplate potraZivanja od kupaca, poveéanje operativnih troskova, kratkog razdoblja placanja
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obaveza prema dobavljaéima u odnosu na razdoblje naplate potraZivanja, neadekvatne rodnosti izvora
finansiranja investicije u odnosu na obrtanje fiksne imovine i sligno. Rizk likvidnosti pojavjuje se u
finansiranju aktivnosti Drustva i u upravijanju pozicijama. Ukljuéuje i rizik nesposobnosti finansiranja
imovine u prikladnim rokovima, kao i rizik nesposobnosti likvidacije imovine po razumnoj ceni i u
prikladnom vremenskom okviru.

Kao deo svoje strategije upravljanja rizikom likvidnosti, Drustvo je uspostavilo portfelj veoma likvidne
imovine, kako bi osiguralo kontinuitet poslovanja, zaétitilo interese osiguranika i svih treéih lica koja
imaju interes u poslovanju Drustva i osiguralo zakonoitost poslovanja. Upravijanje likvidnoséu
podrzumeva postovanje principa sigurnosti, kao i uvazavanje nestalnosti i promenljivosti prinosa u
sluCajevima gde su likvidna sredstva izlozena riziku ulaganja. UvaZavajuéi sve prethodno navedene
principe, Drudtvo je tokom obradunskog perioda obezbedjivalo neprekidno visoku likvidnost, plasirajudi
tehni¢ke i garantnu rezervu, kao i druga sredstva u likvidne, utrZive i sigurne oblike bilansne aktive.
Likvidnost prvog stepena na dan 31.12.2015., odnosno pokrivenost kratkorocnih obaveza Drustva
gotovinskim sredstvima i gotovinskim ekvivalentima iznosi 515,39%. Ocenjujemo da je Drustvo tokom
izvestajnog perioda kontinuirano obezbedjivalo dovoljino sredstava za izvriavanje svojih obaveza.
Sredstva su po strukturi i roénosti bila primerena moguéim potrebama Drustva, a pri tome su donosila
umereni prinos, u skladu sa konzervativnim prihvatanjem rizika investiranja. Ocenjujemo da je Drustvo
adekvatno upravljalo rizicima likvidnosti.

Uskladjenast imovine i obaveza

Drustvo aktivno i pazljivo upravlja svojom imovinom na nacin da se stara o kvalitetu, diversifikaciji i
uparivanju imovne i obaveza, o likvidnosti, sigurnosti i obezbedjenju odgovarajuéeg princsa od
investiranja. U procesu investiranja, kijuéni ciljevi su sigumost i optimizacija prihoda od ulaganja uz
kontrolu upravljanja gotovinskim tokovima i roéno$céu. Rukovodstvo obezbedjuje uskladjenost imovine i
obaveza u svemu u skladu sa zakonskim propisima, internim aktima i poterbama poslovanja Drustva.

5. DOGADJAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuma bilansa stanja, u poslovanju Drustva nisu evidentirani dogadaji koji bi bili od znagaja i
megli uticati na drugacije ekonomske odluke u odnosu na one koje korisnici donose na osnovu
finansijskih izvestaja Drustva i ovog izvestaja o poslovanju.

6. ZAKLJUCNA OCENA POSLOVANJA U 2015. | NAJZNACAJNIJI POKAZATELJI

Poslovanjem u 2015., Drustvo je uspesno zavrSilo jo3 jednu poslovnu godinu u dugom neprekidnom
nizu perioda sa uspes$nim rezultatima. Ocenjujemo da je poslovanje Drustva tokom izvestajnog perioda
bilo uspesno, kao rezultat adekvatnosti i dosledne primene opredeljene poslovne politike vezane kako
za samu struku osiguranja, tako i za investiranje sredstava osiguranja, ali i kao rezultat efikasnosti
sprovodjenja svih poslovnih procesa, odnosno ekonomiénosti kada je u pitanju visina troskova
sprovodjenja osiguranja u odnosu na ostvareni obim poslovanja, posebno kada se ima u vidu ¢injenica
da najvedi deo u strukturi ovih troskova ¢ine fiksni troskovi.

Ostvarena je planirana profitabilnost, produktivnost, ekonomiénost, likvidnost, azurnost u resavanju
&teta, dovoljnost rezervisanja, kao i stabilnost poslovanja i kapacitet da | u budué¢em periodu nesmetano
nastavi poslovanje i odgovori kljuénim preuzetim obavezama iz delatnosti. Drustvo je obezbedjivalo
neprekidnu kapitalnu adekvatnost kao i adekvatnost plasiranja tehnicke i garantne rezerve u
odgovarajuce oblike aktive.

Rezultati poslovanja ostvareni su doslednom primenom Zakona i internih akata. Sprovodjenjem
odgovarajuée politike saosiguranja/reosiguranja i primenom zakljuCenih ugovora o saosiguranju i
reosiguranju obezbedjena je kvalitetna zastita kako samog Drustva, tako i osiguranika. Opredeljenjem
za saradnju sa Cetiri reosiguravaca po razli¢itim vrstama osiguranja, tipovima ugovora o reosiguranju i
prirodi samih rizika, Drustvo je efektivno ublaZavalo rizik (inaée visoke) zavisnosti od jednog
reosiguravaca i obezbedjivalo bolju disperziju. Drustvo je uspes$no upravijalo imovinom i investicionim
aktivnostima. Takodje, u okolnostima pove¢ane nelikvidnosti na trzidtu, ocenjujemo da je Drustvo dobro
upravljalo potrazivanjima i naslo balans izmedju Zeljenog nivoa prodaje i trZiSnog u¢esca sa jedne i
kontrole naplate i potraZivanja sa druge strane.

Znatajniji pokazatelji poslovanja Drustva za 2015. godinu prikazani su u narednoj tebeli.

2015. 2014.
Pokazatelji adekvatnosti kapitala
Ukupni kapital : ukupna imovina 74,97 75,63
Tehnitke rezerve : ukupni kapital 30,52 30,53
Garantna rezerva: tehnicka rezerva 305,87 284 54
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| 24,10

Nekretnine,postrojenja,oprema : ukupna imovina 26,13
Osnovni kapital : ukupna imovina 63,90 65,72
Pokazatelji produktivnosti

Obracunata premija u 000 dinara : broj zaposlenih 16.999 16.011
Ukupna imovina u 000 dinara : broj zaposlenih 109.500 106.502
Likvidnost

Gotovina : ukupne kratkorocne obaveze 5,18 63,48

Pokazatelji profitabilnosti

Racio dteta (ukupnii u samopridrZaju)

0,1415 ; 0,1308

0,3236 ; 03423

Kombinovani racio (ukupni i u samopridraju)

0,4692 ; 0,6167

| 07528 ; 0,8503

Ekonomiénost

Ukupni rashodi ; ukupni prihodi 60,33 56,46

Poslovni rashodi : poslovni prihodi 67,53 56,37

Struktura prihoda i rashoda

Poslovni prihodi : ukupni prihed 88,02 96,46

Merodavna premija : ukupni prihod 87,38 Tt

Poslovni rashodi : ukupni rashodi 98,562 i 96,32

Indikatori bruto finansijskog rezuitata i
Dobitak pre oporezivanja : ukupni prihodi 39,48 43,15

Dobitak pre oporezivanja : ukupna angazovana sredstva 6,99 7,81

7. PLANIRANI RAZVOJ | PRIORITETNI ZADACI ZA NAREDNI PERIOD
7a) Pribava osiguranja i rast obracunate premije

U 2016. godini u primeni ¢e biti poslovna strategija doneta za period 2016.-2018. U odnosu na izvestajni
period nema promene strate$kog pristupa u smislu organizacije i strukture poslova osiguranja, planom
je predvidjen postepeni razvoj kao i u duZem nizu prethodnih perioda, i u tom smislu Drustvo ima
adekvatnu osnovu i okvir za realizaciju operativnog plana za 2016. godinu,

Povecanje obima ugovorenih poslova i obraunate premije, uz adekvatnu procenu rizika, striktno
pridrzavanje visine maksimalnog samopridrzaja i odgovarajuéu politiku saosiguranja / reosiguranja je
Kljucni poslovni cilj Drustva i u narednom periodu. U cilju balansiranja portfelja i veée izvesnosti pribave,
Drustvo ¢e se u narednom periodu posebno angaZovati na ugovaranju obnovljivih osiguranja. Saradnja
sa posrednicima u osiguranju ostaje i dalie glavni kanal pribave. Povecanjem broja ugovora o
osiguranju, odnosno pribavom novih poslova, posebno u osiguranju od odgovornosti koja ¢ini jednu od
dve klju¢ne vrste osiguranja u portfelju Drustva, neophodno je nadoknaditi pad ukupne obradunate
premije kao posledice izuzetno jake, ponekad i nelojalne, konkurencije i neprekidne kampanije
shizavanja premije kao cene za osiguranje od rizika razli¢itih vrsta odgovornosti. Drustvo ée nastaviti i
prosiriti saradnju sa Europe Re na osiguranju od katastrofalnih rizika - kako primenom do sada donetih
uslova osiguranja, tako i uvodenjem novih programa koji su bazirani na osiguranju rizika zemljotresa i
poplave koji ce se komplementarno nuditi uz osiguranje drugih rizika kao $to su pozar i neke druge
opasnosti sa dopunskim rizicima, provaine krade, loma stakla , odgovornostii dr. Drustvo ima plan da
uvede internet prodaju ovih proizvoda, i da na taj nacin otvori jo§ jedan kanal prodaje.

7b) Uskladjivanje poslovanja Drustva sa Zakonom o osiguranju

Krajem izvestajnog perioda Drustvo je izradilo predloge svih akata potrebnih za obezbedjenje
uskladjenosti sa Zakonom, a postupak dono$enja prediozenih akata je u toku i nastavice se do
dobijanja konacne potvrde o usaglasenosti. Drustvo je iskoristilo postupak uskladjivanja da razmotri
adekvatnost | mogucnosti unapredjenja internih procedura, postupaka i aktivnosti, sa krajnjim ciliem da
obezbedi vecu ukupnu efikasnost u narednom periodu. U narednom periodu Dru§vo ¢e se fokusirati i na
sprovodjenje principa i unapredjenje korporativnog upravljanja, upravljanja rizikom i sistema interne
kontrole. Posebno, Drustvo ¢e se posvetiti unapredenju metodologije ocene rizika, tehnika vrednovanja
ulaganja, jacanju transparentnosti, jaanju dobre poslovne prakse i fer odnosa sa klijentima,
pravovremenoj isplati Steta, obezbedjenju i unapredjenju kvaliteta poslovanja.

Energoprojekt Garant a.d.o). /,

( /C//L‘O f/lpﬂ;(/bv' C

Mirjana Eogiée}ﬁc, direktor
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O REZULTATIMA SOPSTVENE PROCENE RIZIKA | SOLVENTNOSTI DRUSTVA
IZVRSENE NA DAN 31.12.2015.

Beograd, 15.03.2015.



U skladu sa tackom 16. Odluke o sistemu upravijanja u drustvu za osiguranje/reosiguranje, Drustvo

je izvrSilo prvu sopstvenu procenu rizika i solventnosti za datum 31.12.2015, ovaj proces
dokumentovalo i o tome sacinilo Izvestaj.

Aktivnostima sprovedenim u postupku sopstvene procene rizika i solventnosti Drustvo je:
- Procenilo ukupnu solventnost potrebnu za realizaciju donete poslovne strategije Drustva i
njome uspostavljenog rizi¢nog profila Drustva
- Procenilo kontinuiranu ispunjenost uslova koji se odnose na adekvatnost kapitala i tehni¢ke
rezerve u skladu sa propisima
- Razmotrilo postojanje odstupanja rizienog profila Drustva od uslova koji se odnose na
adekvatnost kapitala, a koji su utvrdjeni propisima

t. Osnov za procenu ukupne solventnosti obezbedjen je rezultatima prethodno izvrsene
procene sopstvenog rizicnog proﬁfa uspostavljenog strateSkim planom Dru$tva, procene
adekvatnosti kapitala pofrebnog za njegovo ostvarenje, kao i procene adekvatnosti i efikasnosti
relevantnih mera primenjenih u procesu upravijanja rizikom, i to:

1.1. uprocesu upravljanja rizikom Drustvo je sagledalo klju¢ne rizike kojima su izloZene specifitne
pozicije aktive i pasive (stanja sredstava i stanja obaveza i rezervi) — detaljan opis komponenti
upravljanja rizikom koje se odnose na identifikaciju i sistematizaciju rizika data je u metodologiji za
proces upravljanja rizikom, dok su ocene ukupnog i rezidualnog iznosa za svaki prepoznati rizik
kojima su izloZene pozicije aktive i pasive date obzirom na opredeljenu prihvatljivost svakog od ovih
rizika, kao i u odnosu na ocenu adekvatnosti i efikasnosti kontrola uspostavljenih za ublaZzavanje
prepoznatih (bruto) rizika. U proces upravljanja rizikom uklju¢uju se svi znaéajni rizici, oni kojima je
Drustvo ternutno izloZzeno, kao i oni kojima bi moglo biti izloZeno.

1.2. Drustvo je uspostavilo i adekvatno definisalo nadleznosti i odgovornost nadzornih funkcija:
upravljanje rizikom i internu kontrolu kao funkcije druge linijle menadZment nadzora, internu reviziju
kao stru¢nu, nezavisnu funkciju tre¢e linije nadzora i aktuatrsku funkciju; Sistem upravijanja je
primeren prirodi, obimu i sloZzenosti poslovanja, vrstama poslova kojima se Drustvo bavi, kao i
njegovoj veli¢ini i organizacionoj strukturi; Koncept internog nadzora realizovan u tri linije,
odgovarajuca razdvojenost operativnin procesa od nadzornih, organizaciono nezavisni polozaj
interne revizije i uspostavljanje aktuarske funkcije obezbedjuje osnov za efikasni nadzor nad
procesom upravljanja rizikom i sistemom interne kontrole, odnosno obezbedjuju uveravanje u
adekvatnost i efikasnost mera za ublaZavanje i svodjenje rizika na prihvatljivi nivo;

1.3. Drustvo je uspostavilo sistem interne kontrole primeren svojoj veli€ini, organizaciji i sloZzenosti
poslovanja - procedure, aktivnosti i postupke kojima se u operativnom poslovanju nadzire nacin
obavljanja svih kljuénih poslova i spre¢ava prekomerna izlozenost Drustva rizicima, nezakonitosti i
nepravilnosti u njegovom poslovanju; u skladu sa rezultatima i ocenama rizika primenom
prihvatljivosti rizika kao kljucnog kriterijuma, osmislijene su i primenjene odgovarajuce interne
kontrole, u cilju ublazavanja ukupnog rizika i svodjenja preostalog rizika na prihvatljivi nivo;
Adekvatnost i efikasnost sistema interne kontrole i odgovarajuée ublazavanje rizika na taj nacin
uticao je na nivo potrebnog kapitala; Sprovedeni nadzor nad funkcionisanjem sistema interne
kontrole obezbedio je tokom izvestajnog perioda uveravanje u njegovu adekvatnost i efikasnost;

1.4. donodenjem Strate$kog plana Drustva koji je potev od 2016. u primeni, definisan je rizicni
profil Drustva — specifitna kombinacija i ukupni nivo kljuénih rizika kojima je Drustvo izlozeno ili
moze biti izlozeno dok ostvaruje ciljeve uspostvljene poslovnim planom - i prepoznat obim ukupnog
kapitala, kao i obim i struktura raspolozZivih sredstava potrebnih za izvr§enje ovog plana tokom
planskog perioda; pri tom, Strateskim planom uspostavljen je kriterijum prihvatijivosti rizika kao mera



spremnosti Drustva da podnese cenu ostvarivanja poslovnog plana; prihvatljivost rizika
uspostavliena na strateSkom nivou transferisana je i kao kriterijum konzistentno primenjivana u
oceni i upravljanju riozikom na operativnom nivou, kao i za uspostavijanje odgovora na rizke
operativnog nivoa; kao deo poslovne strategije, Nadzorni odbor Drustva doneo je Strategiju
upravljanja rizikom, uspostavijaju¢i njome politike za upravijanje rizikom i deklari$uéi “apetit za rizik”
kao generalnu meru sklonosti Drustva ka riziku dok ostvaruje plan; Strategija za upravijanje rizikom
omogucila je da se njome uspostavljeni riziéni profil Drustva kvantifikuje (dodljivanjem novéanog
iznosa svakoj klasi prepoznatih rizika) i poveze sa procenom potrebne solventnosti, $to je Drustvo
realizovalo u sistemati¢no i dokumentovano sprovedenom postupku;

1.5. sprovodjenjem procesa upravljanja rizikom, svi najzna&ajniji rizici kojima je Drustvo izloZzeno
su prepoznati, ocenjeni, kontrole za njihovo ublaZavanje uspostavljene, rizici su na odgovarajuéi
nagin komunicirani u odgovarajucoj dinamici, formatima i po linjlama komunikacije, a takodje je
uspostavljen odgovaraju¢i nadzor nad kljuénim rizicima koji obezbedjuje uveravanje u efikasnost
sprovodjenja procesa upravljanja rizikom i u obezbedjenje kapaciteta Drustva za identifikovanje
potencijalnih buduc¢ih dogadjaja i nagativnih spoljnih okolnosti kroz promene uspostavijenih faktora
rizika (rano upozorenje), blagovremeno osmisljavanje i preduzimanje mera za spre¢avanje ifili
ublazavanje rizika; faktori rizika koji mogu ukazivati na promene znadajnih rizika definisani su i
uspostavijeni za svaki kljucni rizik, kao i odgovarajué¢i monitoring (uspostavijen kao komponenta
procesa upravljanja rizikom).

2, U prvom ORSA postupku Drustvo je izvrsilo procenu obezbedjenja kontinuirane ispunjenosti
uslova koji se odnose na adekvatnost kapitala i tehnicke reuzerve u skladu sa propisima, i to :

2.1. Sprovodjenjem ORSA postupka, a u vezi sa potrebom kontinuiranog ispunjavanja uslova koji
se odnose na adekvatnost kapitala i tehnicke rezerve, razmotreni su ne samo evidentirani, ostvareni
rizici, vec i scenaria iznenadnog ostvarenja nekih visokih rizika za koje je inate prepoznato da se
retko desavaju, ali Cije bi ostvarenje moglo imati izuzetno negativhe posledice po stabilnost i
kontinuitet poslovanja, pa je moguée posledice takvih rizika i moguéi uticaj na kapital Drustvo
ocenilo na osnovu analiza tri scenaria formulisana po prvi put za ovu priliku i na osnovu rezultata
stress testova primenjenih na klju¢ne pozicije aktive i pasive Drustva. Analizirana su scenaria za
ostvarenje: rizika osiguranja, kreditnog rizika druge strane (reosiguravaca/saosiguravaca) da izmire
svoje obaveze iz ugovora i rizika gubitka kod prodaje investiranjih sredstava odnosno nemogucnosti
prodaje imovine po knjigovodstvenoj vrednosti. Njazad, Drustvo je izvelo ocenu potrebnog kapitala,
iskazano u novéanim iznosima, kao cena kojom bi se zamisljena situacija mogla da prevazidje, a
Drustvo neometano nastavi da ispunjava svoje obaveze iz osiguranja. Zbog sloZenosti postupka i
primene metodologije koja je tek na pocetku, nisu uzeti efekti medjuzavisnosti kod realizacije dva ili
sva tri rizika. Testiranje je izvedeno i ocene date u dokumentovanom postupku, a dobijeni rezultati
uvaceni ukljuéivanjem u ocenu visine potrebnog kapitala; Drustvo je tokom izves$tajnog perioda
neprekidno ispunjavalo zakonske zahteve vezane za adekvatnost kapitala, kao i adekvatnost
tehniékih rezervi ukljuéujuéi primenu propisane i opredeljene metodologije i tatnost obracuna;
Kori$éenim pretpostavkama i definisanjem metodologije za obracun tehni¢ke rezerve uvaZene su
sve prepoznate specificnosti portfelja Drustva, a u cilju obezbedjenja dovoljnost i ublazavanja rizika
neizvesnosti kod obraduna tehnigkih rezervi. Nivo tehni¢kih rezervi na kraju 2015. godine ocenjen je
kao adekvatan i dovoljan za izvr$enje obaveza Drustva po ugovorima o osiguranju.

2.2. Sprovodjenjem ORSA postupka, a u vezi sa potrebom kontinuiranog ispunjavanjauslova koji
se odnose na adekvatnost kapitala i tehnicke rezerve, Drustvo je razmotrilo i ocenilo adekvatnost
uspostavljenih procedura za pracenje obrauna tehniCkih rezervi i uskladjenost tog obracuna sa
propisima i ocenilo rizik u vezi sa neizvesno$§¢u pri obra¢unu tehni&kih rezervi; Inicijalno, Drustvo je
ovo razmotrilo prilikom donosenja predloga internih akata kojima se formiraju razli¢iti oblici tehnicke



rezerve, kada je predvidelo sve raspoloZive oblike rezervisanja u cilju ublaZzavanja rizika
nedovoljnosti i neizvesnosti pri obraunu rezervisanja za buduée obaveze; Ocene dobijene u ORSA
postupku su dokumentovane i potvrdjuju ublazavanje rizika i povecanje izvesnosti za ublaZzavanje
potencijalnih buducih dogadjaja i adekvatnosti kada je u pitanju tehni¢ka rezrva.

N U ORSA postupku Drustvo je razmotrilo i ocenilo odstupanja riziénog profila Drustva od
uslova koji se odnose na adekvatnost kapitala a utvrdjeni su propisima

Cilj postupka sopstvene procene rizika i solventnosti na dan 31.12.2015. koju je Dru$tvo sprovelo
uzimajuci u obzir sve znacajne specifi¢nosti sopstvenog rizicnog profila i ukljué¢ujuéi ostvarene rizike
I rezultate, bila je ocena adekvatnosti nivoa kapitala stvarno potrebnog za izvrSenje plana
poslovanja, kao i ocena raspoloZivosti kapitala u tu svrhu. U ovom postupku koriéen je strategijom
opredeljeni nivo prihvatljivosti rizika za kljuéne rizike, kao kriterijum i mera koliku je cenu Drustvo
spremno da (kapitalom) plati da bi ostvarilo zadate poslovne ciljeve.

3.1. Zakonom zahtevana adekvatnost

U narednoj tabeli prikazane su visine zahtevane margine solventnosti Drustva izracunate po
metodama premija | Steta, shodno ostvarenim rezultatima Dru$tva. Pri izraCunavanju zahtevane
margine solventnosti Drustvo je koristilo podatake iz svojih poslovnih knjiga. U tabeli je dat i iznos
minimalnog osnovnog kapitala na dan 31.12.2015. propisanog ¢&lanom 27 Zakona, shodno
poslovima osiguranja kojima se Drustvo bavi.

1 | Zahtevana margina solventnosti na osnovu premija — ¢lan 126. stav 2. Zakona | 20.080.990
2 | Zahtevana margina solventnosti na osnovu Steta — ¢lan 126. stav 3. Zakona 8.680.380

3 | Zahtevana margina solventnosti (na dan 31.12.2014.) 24.800.000
4 | Zahtevana margina solventnosti iz ¢lana 126. stav 8. Zakona 22.562.153
5 | Zahtevana margina solventnosti (31.12.2015.) 22.662.163
6 | Osnovni kapital propisan ¢lanom 27 Zakona (na dan 31.12.2015.) 389.203.520

3.2. Potrebni kapital definisan riziénim profilom Drus$tva, rizici i potrebni kapital ocenjeni uz
primenu strategijom definisanog kriterijuma prihvatljivosti rizika

Zakonom o osiguranju definisani nivo osnovnog kapitala kojim svako drustvo za osiguranje, u skladu
sa opredelienim poslovima nezivotnog osiguranja, minimaino i u svakom trenutku treba da
raspolaze, kao i zahtevane margine solventnosti izraunate na datum obracuna primenom Zakonom
propisanih metoda, retko mogu biti ekvivalent za ekonomsku meru i cenu realizacije planiranih
poslova i njima definisanog riziénog profila tog drustva u bilo kom periodu. Razliku izmedju ovih
kategorija (zahtevane margine solventnosti i stvarno potrebnog kapitala) ¢ine specifi¢nosti poslovnih
planova i cilieva svakog pojedinaénog drustva za osiguranje i druge relevantne okolnosti koje
definigu njegov riziéni profil, odnosno nivo kapitala koji je zaista potreban za ostvarenje ciljeva i
planova drustva.

Drustvo je prepoznalo i ocenilo kljuéne rizike koji su profilisani njegovom poslovnom strategijom i
potrebni kapital sa tim u skladu. Prepoznavanjem, ocenom i upravijanjem rizicima kojima je
neprekidno izlozeno dok ostvaruje poslovni plan, Drutvo prepoznaje visinu kapitala koji je potreban
(kao cena) da bi se rizici drzali na strate$ki opredeljenom nivou prihvatljivosti. U rizicnom profilu



Drustva nije bilo odstupanja koja bi se materijalnim efektima odrazila na visinu potrebnog kapitala.
Takodje, shodno izloZenom u taéki 2.1. Drustvo je prepoznalo i na odgovarajuéi nadin ocenilo
kapitalne potrebe po osnovu iznenadnog nastanka i ostvarenja moguéih visokih rizika koje je
potrebno (dodatnim angazovanjem kapitala) neutralisati i nastaviti poslovanje. Najzad, za potrebe
sigurnosti poslovanja Drustvo je u postupku sopstvene procene rizika i solventnosti procenilo
potrebu uspostavljanja sigurnosne rezerve za ublaZavanje posledica mogucih promena rizika koje
nisu mogle biti ukljutene, neadekvatnih pretpostavki i gre$ki u procenama od 20%. Kapital
procenjen uvaZavanjem svih navedenih elemenata potreban za ostvarenje strate$kog plana

Drustva, pri strateSki opredeljenom nivou prihvatljivosti rizika iskazanom za sve kljuéne prepoznate
rizike, utvrdjen je kao:

1 | Osnovni kapital propisan &lanom 27 Zakona (na dan 31.12.2015.) 389.203.520

2 | Zahtevana margina solventnosti (31.12.2015.) 22.562,153

Ocena potrebnog kapitala izvr§ena u postupku sopstvene procene rizika i
3 solventnosti, na bazi ocene rizicnog profila Drustva, kao i potencijalne 580.000.000
promene rizika i uticaja na potrebni kapital u narednom periodu u slu¢aju U

ostvarenja izuzetno velikih rizika
Dodatni sigurnosni deo kapitala za ublazavanje mogucih udara, promena i
8 greSaka u procenama J . i el
5 Kapital potreban za izvr§enje strateskog plana 2016-2018. utvrdjen u 696.000.000
postupku sopstvene procene rizika i solventnosti Drustva za 31.12.2015. U

3.3. RaspoloZivi kapital

Na bazi ocena kapitala potrebnog za izvrSenje poslovnog plana, ocene adekvatnosti i efikasnosti
sistema interne kontrole i procesa upravljanja rizikom u Drustvu, data je ocena raspoloZivosti,
odnosno solventnosti Drustva ostvarena za 2015.:

PRIMARNI KAPITAL 788.641
Uplaéeni osnovni kapital po osnovu obi¢nih akcija 699.793
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 56.403
Nerasporedeni dobitak tekuce godine, do 50% 32.445
ODBITNE STAVKE - Nematerijalna ulaganja 559
GARANTNI KAPITAL 788.082
ODBITNE STAVKE - Nelikvidna sredstva 21.415
GARANTNA REZERVA, RASPOLOZIVA MARGINA SOLVENTNOSTI 766.667
ZAHTEVANA MARGINA SOLVENTNOSTI ZA NEZIVOTNA

OSIGURANJA (€lan 126. Zakona) 22.562

RAZLIKA RASPOLOZIVE | ZAHTEVANE MARGINE SOLVENTNOSTI ZA
NEZIVOTNA OSIGURANJA/REOSIGURANJE (&lan 126. stav 9. i Clan

127. stav 2. Zakona) 744105
ODNOS ZAHTEVANE MARGINE SOLVENTNOSTI | GARANTNOG

KAPITALA (¢lan 128. stav 1. Zakona) 2,8628
IZNOS PROPISAN CLANOM 27. ZAKONA (u skladu sa vazetom

dozvolom za rad) 389.204

RAZLIKA GARANTNOG KAPITALA | IZNOSA PROPISANOG CLANOM
27. ZAKONA (Elan 128.stav 2. Zakona) 398.878




Konacna ocena

U postupku prve izvrSene sopstvene procene rizika i solventnosti Drustvo je utvrdilo visinu kapitala
potrebnu za izvrSenje poslovnog plana u skladu sa planom definisanim riziénim profilom Drustva i
uvazavajuci strategijom definisanu “prihvatljivost rizika”.

U tom postupku pribavljeno je uveravanje u adekvatnost i efikasnost uspostavljenog sistema interne
kontrole koji prepoznate rizike ublazava i drzi na nivou koji je Startegijom uspostavljen kao
prihvatljiv. U ORSA postupku definisane su i po prvi put izvr§ene odgovaraju¢e analize scenaria u
sluéaju ostvarenja velikih kljunih rizika, i na bazi stress tesova izvr§ena ocena potrebnog kapitala
koji bi Drustvu omogucio neometani nastavak poslovanja. U ovom postupku ocenjen je i u visinu
potrebnog kapitala uklju¢en i dodatni sigurnosni deo koji treba sluZi za uveravanje da ¢e moguci
poremecaji, iznenadni i neo&ekivani rizici i druge promene ili greSke u procenama i pretpostavkama,
biti ublazene, a rizik zadrzan na opredljenom nivou prihvatljivosti,

Drustvo u izveStajnom periodu nije evidentiralo incidentne situacije koje bi imale materijalni uticaj na
visinu potrebnog kapitala. Kapital definisan poslovnim planom Drustva bio je dovoljan za izvr§enje
poslovnog plana, a u rizi€nom profilu Drustva tokom 2015. nije bilo zna¢ajnih odstupanija.

Drustvo je ostvarilo adekvatnost kapitala u odnosu na realizovani poslovni plan i strategijom
definisani profil rizika. Takodje, Drustvo je obezbedilo adekvatnu raspoloZivost kapitala, koja pruza
uveravanje u Kontinuitet poslovanja, neometano izmirivanje buducih obaveza iz osiguranja i
finansijsku stabilnost u periodu realizacije strateSkog plana.

Ovaj izvestaj se dostavlja ¢lanovima uprave i, Shodno tacki 22 satav 3 Odluke o sistemu upravijanja
u drustvu za osiguranje/reosiguranje, predstavlja sastavni deo GodiSnjeg izveStaja o poslovanju
Drustva.
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Mirjana Boglcewf:, direktor




v 1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE
GODISNJEG IZVESTAJA

Prema nasem najboljem saznanju, finansisjki izvestaj Energoprojekt Garnat a.d.o. za 2015. godinu
sasatavljen je uz primenu odgovaraju¢ih standarda finansijskog izveStavanja i daje istinite i
objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju 1 poslovanju, dobicima i
gubicima, tokovima gotovine 1 promenama na kapitalu drustva.

U Beogradu, 28.04.2016. godine

Lice odgovorno za sastavljanje godi$njeg izveStaja: Zakonski zastupnik:
Energoprojekt Garant a.d.o. Energoprojekt Garant a.d.o.
[zvrsni direktor za finansije, ratunovodstvo i plan Generalni direktor
Jelica Mandic, dip/ecc. Mirjana Bogic¢evi¢, dipl. ecc.
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V  ODLUKA O USVAJANJU
GODISNJIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA



2f. 09 /J

Na predlog Nadzornog odbora Energoprojekt Garant a.d.o. sa njegove 42, sednice odrzane
28.03.2016. godine i imajuci u vidu pozitivno mislienje Komisije za reviziju Drustva sa njene 27.
sednice odrzane 28.03.2016. godine, a u skladu sa &lanom 37. stav 1. tacka (8) Statuta
Energoprojekt Garant a.d.o., Skupstina akcionara Energoprojekt Garant a.d.o. je na svojoj 50.
redovnoj sednici odrzanoj dana 28.04.2016. godine donela sledecu

ODLUKU

1. Usvaja se Finansijski izvestaj i IzvesStaj o poslovanju Energoprojekt Garant a.d.o. za
period 01.01.2015. do 31.12.2015. godine sa mislienjem ovlaséenog aktuara |
mislienjem revizora.

2. Finansijski izvestaj i lzvestaj o poslovanju Energoprojekt Garant a.d.o. za period
01.01.2015. do 31.12.2015. godine, kao i mislienje oviagéenog aktuara i mislienje
revizora su u prilogu ove odluke i ¢ine njen sastavni deo.

+ZA" donosenje ove odluke su glasali predstavnici akcionara sa 157.211 akcija, odnosno sa
99,97% akcija

,PROTIV" donosenja ove odluke nije glasao niko od prisutnih predstavnika akcionara
,UZDRZAN" kod donosenja ove odluke nije bio niko od prisutnih predstavnika akcionara

PREDSEDNIK SKUPSTINE AKCIONARA
AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA OSIGURANJE

ENERGOPROJEKT GARANT
Nﬁ\}m ~& _(-n . \A‘T

Mome¢ilo Jevti¢, dipl. pravnik



VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI
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Na predlog Nadzornog odbora Energoprojekt Garant a.d.o. sa njegove 42. sednice odrzane
28.03.2016. godine, a u skladu sa ¢lanom 37. stav 1. taéka (7) Statuta Energoprojekt Garant
a.d.o., Skupstina akcionara Energoprojekt Garant a.d.o. je na svojoj 50. redovnoj sednici
odrzanoj dana 28.04.2016. godine donela slede¢u

ODLUKU

1. Konstatuje se da ukupno ostvarena neto dobit (nakon oporezivanja) po godisnjem
finansijskom izvestaju Energoprojekt Garant a.d.o. za 2015. godinu, iznosi
64.891.080,27 dinara.

2. Deo dobiti u iznosu od 49.221.441,00 dinara (u bruto iznosu od 313,00 dinara po
akciji) isplatice se na ime dividende akcionarima Energoprojekt Garant a.d.o., dok se
preostali deo dobiti u iznosu od 15.669.639,27 dinara pripisuje nerasporedenoj dobiti.

3. Za potrebe raspodele dobiti, akcionarom se smatra svako lice - viasnik akcije na dan
18.04.2016. godine.

4. Dividenda u iznosu od 49.221.441,00 dinara (313,00 dinara po akciji) isplatice se
akcionarima na dan 08.06.2016. godine.

«ZA" donoSenje ove odluke su glasali predstavnici akcionara sa 157.211 akcija, odnosno sa
99,97% akcija

~PROTIV* donosenja ove odluke nije glasao niko od prisutnih predstavnika akcionara
,UZDRZAN" kod dono$enja ove odluke nije bio niko od prisutnih predstavnika akcionara

PREDSEDNIK SKUPSTINE AKCIONARA
AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA OSIGURANJE
ENERGOPROJEKT GARANT

....................................................

Moméilo Jevtié, dipl. pravnik



VIl IZVESTAJ NADZORNOG ODBORA
O SPROVEDENOM NADZORU |
1IZJAVA O PRIMENI

KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA



ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O.
-NADZORNI ODBOR- o S
Beograd, 28.03.2016. godine /¥ 2

Na osnovu ¢lana 442., a u skladu sa ¢lanom 399. Zakona o privrednim drustvima i ¢élanom 37.
stav 1. tacka (9) i Clanom 100. Statuta Energoprojekt Garant a.d.o., Nadzorni odbor
Energoprojekt Garant a.d.o. na svojoj 42. sednici odrzanoj dana 28.03.2016. godine, utvrdio i
podnosi Skupstini Drudtva na razmatranje i ocenu sledeci:

IZVESTAJ NADZORNOG ODBORA ZA GODISNJU SKUPSTINU AKCIONARA
ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O.

Na osnovu Clana 442., a u skladu sa ¢lanom 399. Zakona o privrednim drustvima i &lanom
100. Statuta Energoprojekt Garant a.d.o. u cilju izve$tavanja akcionara na godi$njoj Skupstini,
Nadzorni odbor podnosi Izvestaj o slede¢im analiziranim segmentima poslovanja, a u skladu
sa svojim zakonskim ovla&¢enjima i nadleznostima:

¢ Racunovodstvena praksa i praksa finansijskog izvestavanja Energoprojekt
Garant a.d.o.

Nadzorni odbor je upoznat sa racunovodstvenom praksom zasnovanom na primeni
Medunarodnih standarda finansijskog izves$tavanja i ratunovodstvenim politikama Drustva na
osnovu kojih je sastavlien finansijski izvestaj Drustva za 2015. godinu i koje su detaljno
obelodanjene u Napomenama uz finansijske izvestaje za 2015. godinu, na koje je revizor
izrazio pozitivnho misljenje.

Nadzorni odbor je razmotrio Mi$ljenje ovlad¢enog aktuara na finansijski izvestaj i godisnji
izvestaj o poslovanju za 2015. i Izve$taj preduzeca za reviziju ,Moore Stephens Revizija i
Racunovodstvo® d.o.0., Beograd o Finansijskim izvestajima za 2015. godinu i utvrdio
Finansijske izvestaje za 2015. godinu koji se dalje podnose Skup$tini akcionara na usvajanje.

* Uskladenosti poslovanja Energoprojekt Garant a.d.o. sa zakonom i drugim
propisima

Nadzorni odbor je redovno i sveobuhvatno razmatrao sva pitanja iz svoje nadleznosti i pratio
poslovanje Dru$tva kroz analizu dokumenata koja su mu bila dostavijana na razmatranje i
usvajanje. Na bazi analize navedenih dokumenata, Nadzorni odbor nije nai$ao na slucajeve
poslovanja koje bi bile suprotne zakonskim propisima.

Drustvo redovno prati sve izmene u zakonskoj i podzakonskoj regulativi (Odluke Narodne
Banke Srbije) i vrdi blagovremeno uskladivanje svojih internin akata i poslovanja sa tim
izmenama. Od sredine 2015. godine u primeni je novi Zakon o osiguranju. Drustvo je u
zakonskom roku pokrenulo postupak uskladivanja sa zakonom i Narodnoj banci Srbije
dostavilo svu neophodnu dokumentaciju. Postupak ocene dostavljene dokumentacije od
strane Narodne banke Srbije je u toku, a izdavanje re$enja o uskladenosti sa zakonom ocekuje
se u najskorijem roku.

Takode, imajuci u vidu ¢injenicu da je Energoprojekt Garant a.d.o. javno drustvo, u toku
izvestajnog perioda postovane su sve obaveze u pogledu izvestavanja i objavljivanja podataka
u skladu sa Zakonom o trzistu kapitala i podzakonskim aktima Beogradske Berze i Komisije
za hartije od vrednosti.



¢ Pracenje rada nezavisnog revizora u pogledu kvalifikovanosti i nezavisnosti
revizora Energoprojekt Garant a.d.o.

Nadzorni odbor je upoznat sa okvirom rada preduzeca za reviziju ,Moore Stephens Revizija i
Racunovodstvo® d.o.o., Beograd. Revizor je profesionalno obavio reviziju finansijskih izvestaja
za 2015. godinu, u svemu u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i relevantnom
domacom regulativom. Na osnovu podataka dobijenih kroz pra¢enje rada revozora, Nadzorni
odbor je ocenio da je revizor efikasno obavio angazovanje na osnovu koga je izrazio pozitivho
mislienje o Finansijskim izve$tajima Energoprojekt Garant a.d.o. za 2015. godinu.

Nadzorni odbor smatra da je obezbedena nezavisnost i objektivnost revizora prilikom rada na
reviziji finansijskih izvestaja za 2015. godinu, obzirom na &injenicu da preduzece za reviziju
sMoore Stephens Revizija i RaCunovodstvo® d.o.o., Beograd tokom izvestajnog perioda
Drustvu nije pruZalo nikakve druge usluge izuzev revizije finansijskih izvestaja.

Takode, Cinjenica da naknada koja je za usluge revizora ugovorena sa preduzeé¢em za reviziju
,Moore Stephens Revizija i Ratunovodstvo” d.o.o0., Beograd nije od veceg znac¢aja u ukupnim
prihodima navedenog revizora za isti period, obezbeduje dodatno uveravanje u njegovu
nezavisnost i objektivnost.

e Pracenje ugovora zaklju¢enih izmedu Energoprojekt Garant a.d.o. i
Generalnog direktora, Izvr$nih direktora i élanova Nadzornog odbora, kao i sa
licima koja su sa njima povezana u smislu Zakona o privrednim drustvima

U toku izvestajnog perioda nije bilo drugih ugovora zaklju€enih izmedu Energoprojekt Garant
a.d.o. i Generalnog direktora, lzvrénih direktora i ¢lanova Nadzornog odbora, kao i sa licima
koja su sa njima povezana u smislu Zakona o privrednim drustvima, osim veé postojecih
Ugovora koji reguliSu prava i obaveze Generalnog direktora, Izvrénih direktora i ¢lanova
Nadzornog odbora.

PREDSEDNIK NADZORNOG ODBORA
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IZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA ~ ~ *

IZJAVA

o primeni Kodeksa korporativnog upravljanja u Energoprojekt Garant a.d.o. Beograd

U svom poslovanju Energoprojekt Garant a.d.o. Beograd je u toku izvestajnog perioda
od 01.01.2015. do 31.12.2015. godine primenjivao pravila Kodeksa korporativnog
upravljanja Energoprojekt Garant a.d.o. (broj 600 od 14.12.2012. godine).

Tekst Kodeksa korporativnhog upravljanja Energoprojekt Garant a.d.o. Beograd br. 600
od 14.12.2012. godine javno je dostupan na internet stranici Drustva: www.garant.rs.

U svom poslovanju Energoprojekt Garant a.d.o. Beograd primenjuje dobru praksu
korporativnog upravljanja koja se prevashodno odnosi na:

- postovanje prava akcionara u pogledu garancija ostvarivanja statusnih i imovinskih
prava, prava na informisanje, uéestvovanje na sedncama Skupstine akcionara u
svemu ostvarujuci princip jednakog i ravnopravnog tretmana akcionara;

- postovanje i sprovodenje pravila koja se odnose na formiranje, sastav, nadleznosti i
funkcionisanje rada Nadzornog odbora, Komisije za reviziju i lzvrSnog odbora,
identifikovanje i reSavanje sukoba interesa ¢lanova navedenih organa, kao i uredenje
i podsticanje saradnje ovih organa u vr$enju svojih poslova;

- organizovanje, primenjivanje i razvoj sistema internih kontrola; obezbedivanje pravila
i procedura za identifikovanje, merenje i procenu rizika kao i usporstavljanje funkcije
Interne revizije na principima koji obezbeduju njen nezavisan polozaj, objektivnost i
profesionalnost u obavljanju poslova;

- postovanje pravila o transparentnom poslovanju u pogledu objavljivanja informacija i
izvestavanje;
identifikovanje i postovanje pravila koja se odnose na pravne poslove sa povezanim
licima;

- identifikovanje i razvijanje odnosa sa nosiocima interesa za poslovanje drustva,

- razvijanje aspekta drustveno odgovornog poslovanja.

PREDSEDNIK NADZORNOG ODBORA
ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O.
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JJdvan Nikevi¢, dipl. pravnik




Javno drustvo je duzno da sastavi Godidnji izvestaj, objavi javnosti i dostavi ga Komisiji za hartije
od vrednosti, a regulisanom trzistu, odnosno MTP, dostavlja ovaj izvestaj ukoliko su hartije od
vrednosti tog drustva uklju¢ene u trgovanje, i to najkasnije Cetiri meseca nakon zavrSetka svake
poslovne godine, kao i da obezbedi da godisnji finansijski izvestaj bude dostupan javnosti tokom
najmanje pet godina od dana objavljivanja.

Drustvo odgovara za ta¢nost i istinitost podataka navedenih u GodiSnjem izvestaju.

U Beogradu, 28.04.2016. godine

Lice odgovorno za sastavljanje godidnjeg izveStaja: Zakonski zastupnik:
Energoprojekt Garant a.d.o. Energoprojekt Garant a.d.o.
[zvrsni direktor za finansije, racunovodstvo 1 plan Generalni direktor

Jelica Mandi¢, dipl. ecc. Mirjana Bogicevi¢, dipl. ecc.
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