XOTEJICKO, YTOCTUTEJHCKO U TYPUCTUUKO Ipeay3ehe

"MOCKBA “ a.n. beorpan

oAb UA U3BELITAJ 3A 2015. TOAUHY

beorpan, anpun 2016.ronune



Ha ocuoBy unana 50. 3akona o tpxumry kanurtaia (Ci. macauk PC 6p. 31/2011) u wiana 3. [IpaBiiHuKa 0
caapKUHK , POPMH U HAYMHY 00jaBJbHBaba TOAUIIELHX, HOYTOIUINLHX M KBAPTATHUX M3BEIITaja jABHUX
npymrrasa (, Cin. Tmacauk PC 6p.14/2012) XVTIT ,Mockea “ a.i1. beorpa, J0HOCH FOTHUIIELH U3BEIITA] O
nocjoBamy cieneher cagpxaja:

1. OCHOBHHU NOJALIMA O OBBE3HUKY U3BELITABAIbBA
2. I3BEHITAJ O IOCJIOBABY JIPYUITBA 3A 2015. TOAUHY
3. U3JABA JIMLIA OAI'OBOPHUX 3A CACTAB/bAILE ®PUHAHCUJCKUX U3ZBELITAJA
4. ®DUHAHCHUJCKHN M3BELITAJU 3A 2015. TOAUHY
buianc crama,
bunanc ycmexa,
H3BemTaj 0 ocTanoM pe3yJrary,
H3BemTaj 0 TOKOBHMA rOTOBHHE,
H3BemTaj 0 mpoMeHaMa Ha KaNUTAJIy H
HanomeHe y3 (puHaHCHjCKe M3BeLITaje
5. U3BEHITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30PA
6. O4JIYKA HAJJIEXKHOI' OPTAHA O YCBAJABY ®PUHAHCUJCKUX U3BELITAJA

7. OJIYKA O PACIIOAEJIM JOBUTHU WX IOKPURY I'YBUTKA



1. OCHOBHM IIOJALIX O OBBE3HUKY U3BELITABAIBA
1.1. INocmoBHH UMe :
XoTencko, yrocTuTesbeko u Typuctnako mpexysehe ,MOCKBA “ a.n. beorpan
1.2. Cenumre m agpeca
Beorpan, bankancka 1
1.3. JlatyMm ocHMBamba
10.12.1993. roguue
1.4. Bpoj u naTym peuiera y AreHIMjH 3a IPUBPe/IHe perucrpe
BJ1 46103/2005 o 01.07.2005. ronme
1.5. Maruunu 6poj
06932614
1.6. IIUDB — nopecku HHACTH(HPUKATIMOHHT OPOj
100002217
1.7. Illudpa nesaTHocTu
5510- XoTenu u clIMYaH CMEIITAj
1.8. Tenedon u daxc
011/3630-460, 011/3630-472
1.9. E-mana agpeca
finansije@hotelmoskvars
1.10. Texyhu pauyHu u 6aHKe KOX KOjUX ce BoIe
125-000000180742-55 Piraeus Bank an beorpan
200-2709760101033-21 banka [Tomrancka mrenuonuma A.Jl. - beorpan
1.11. Wme u npe3uMe AUPEKTOPa

Jenena Ulymeunh



2. M3BELITAJ O NOCJIOBABY JPYIUTBA 3A 2015. TOAUHY

2.1. IIpeacraB/bame JIpymrBa

XOTeJICKO, YrOCTHTEJhCKO M TypHCTHUKO mpenysehe ,Mocksa“ a.n. beorpan je ocHOBaHO Kao JPYIITBEHO
npenysehe 10.12.1993. romune momenom XVYTII , Yamja“. Hakon mpuBatmzanmje xoja je m3sprueHe y 2001.
roauuu, npeaysehe je pememem Op. |V-Fi-10519/01 IMpuspeasor cyna y beorpamy ox 12.10.2001. rommue
PETHUCTPOBAHO Ka0 aKIIMOHAPCKO JAPYIITBO.

Behuncku Baacuuk Jpymrea Ha gan 31.12.2015. ronune je dupma ,, Netwest finance” s.a. 7 New road, Belize
city, Belize, koju mocenyje 120.529 axmuja u yuectyje ca 87,80 % y ykynHoMm kanurany Jpyiirsa .

OcHoBHE KammTan gapymrsa m3Hocu 620.230.950,00 numapa m momesseH je Ha 137.273 oOwyHuX akmyja
HomuHaiHe BpenHoctH 4.650,00 mmuapa. Axmmje Hoce o3Haky CFl xom: ESVUFR  u ISIN 6poj:
RSMSKVE94725 u ykpyuene cy na MTP Belex Beorpancke 6ep3e Al Beorpas.

[Nonanu o wiaHoBUMa yIpaBe ¥ HaI30pHOT of00pa:
[pencennuk u unanosu Ondopa AupeKTopa:

1. MusoBan Bunotuh - npenceanuk

2. Jenena Ulyneuh - unan

3. Aparu CteBanoBuh - unaH

IIpoceyan 6poj 3amocienux y 2015 rogunu je 147 pagHuka

Ha nan cacraBipama u3BelITaja, a npemMa nopanuma u3 LleHTpanHor perucrpa Aeno W KIMpPHUHra XapTHja of
BPEIHOCTH, NIPBHX JIECET aKIIMOHAPA M FUXOB MPOIECHAT ydenrha y KanuTaly ApyIuTBa je ciueaehn:

Nme/mocioBHO
bpoj axmuja IIpoueHar
UMe MMaola
NETWEST FINANCE SA. 120.529 87.80%
XYTII MOCKBA A.Jl. beorpan 3.890 2,83%
Bunoruh MuitoBan 1.101 0,80%
Kapakymesnh bpanko 211 0,15%
Cumosuh 3opan 187 0,13%
Wskosuh [lejan 165 0,12%
I'maBuanh Crojucnasa 148 0,11%




[ITa6an Hosua 147 0,11%

Krexxesuh Anexcanmap 137 0,1%

Bacuh Onrumna 133 0,1%

Hamnomena: W3Bon u3 L{entpannor peructpa mana 12.09.2015. roguse.

2.2. Pesyararu nocaoBama 'y 2015. ronuHn
bunanc ycnexa

bunanc ycnexa 2015.roguHe KapakTepuile CMameme pacxoma y omHocy Ha 2014. rogmuy 3a 409 xwmbanga
JTUHApa KOju M3HOCE , y3 NCTOBpeMeHo nosehame npuxona y ogHocy Ha 2014. rogunay ox 33.214 xuipaga mito je
PE3YIITUPATIO OCTBAPEHY NOOUTH TIpe onope3uBama of 63.916 xmpana muHapa.

VYxymau npuxoan y 2015. I'oguan:  572.130 xmipaga quHapa, a Koje YrHe MOCIOBHH Mpuxoan 566.369 xwmbaze
nuHapa, puHaHcHjcku npuxomu 3.818 xusbaze nuHapa u octanu npuxonu 1.943 xubane muHapa.

VYkymau pacxomu cy 507.176 xwbama nuHapa, a Koje YrMHE MOCIOBHH pacxomu 494.986 xuspame muHapa,
¢unancujcku pacxomu 10.643 xwbane muHapa, pacxomu ox yckiahema Bpennoctu 1.054 xuspage AuHapa u
octanu pacxomu 1.546 xwmpane nuHapa.

buaanc crama

VY onnocy Ha 2014. r. nomo je 1o nosehama y oxBupy kmace O, a ipe cBera y oxsupy rpyme 022- rpaleBuacKH
o0jexTn (KymoBHHA HEKpeTHHHA) y M3HOCy o 23.947 xwpane AuHApa, Ka0 W y OKBUpY Kiace 2, rpyne 202-
KT Yy 3eMJbH — OCTaJIa MOBE3aHa MpaBHa Jinna, yusHocy ox 19.251 xuspane nunHapa.

VY okBupy nacuBe kjiaca 3 qonuio je 1o nosehama, npe ceera y okpupy rpyne 300- akIMjcKu KamuTal y U3HOCY
on 186.000 xuspaae quHapa.

Takohe Ha macuBm kiaca 4, Ha Tpymu 415- AyropoyHHM KpemuTH AOILIO je 10 OMTHOT CMamema y OJHOCY Ha
MPeTXOIHY TOAWHY, ycies OTIUiaTe KpeanTa y m3Hocy 86.239 xmibame nuHapa, Kao M 'y OkBHpy ryme 421-
KpPaTKOpPOYHH KPEAWTH THE je JIONUIO 0 CMamema M3HOCYy o 86.239 xmipame QuHApa 10 OCHOBY OTIUIATE Y
LEJIOCTH.

3HayajHu MoKa3aTe/b NMOCI0BAKHA U YCIEIIHOCTH



TOTOBMHA U I'OT. EKBUBAJIEHTH AOIT 0068
JIukeuaHoct | crenena 1,12
KpaTKopo4YHEe 00aBe3e AOIT 0442
AOIT 0043-A0I1
00pTHA UMOBHHA - 3aJIUXE B —
0044
JIuxBugHoc || crenena 1,75
KpaTKopo4yHe o0aBe3e AOIT 0442
00pTHA IMOBHHA - KPATKOPOYHE AOIT 0043-A0I1
Panmo HeTo oOpTHOT oOasese 0442 05
dhonma ,
o0pTHa cpencTBa AOIT 0043
. COIICTBEHU KaIIUTAa AOIT 0401
®uHaHCH]CKa —— 095
CTAOMITHOCT MTOCIIOBHA TTACHBA AOII 0464

XOTeNCKo, YTOCTHTEIJFCKO M TypucTHUKO mpemy3ehe ,MockBa“ a.n. beorpan je Tokom mpenxomue 2015.
TOIMHE WMalo MyHy (HWHAHCHjCKY CTaOWJIHOCT, pEIOBHO Cy H3MHpHBaHE o0aBe3e Ipema
JpKaBH,3aII0CIIEHIMA U TIOBEPHOLIIMA.

2.3. Tlonoxkaj Ha TPKUIITY poda W yciayra, NIaBHA KOKHYPEHTH W NPOIeHAa BUXoBOr ydemha Ha
TPKHUIITY

Xorten "MockBa  ce y HPETXOAHOM IEPHOIY MO3MIMOHHPAO HA TPXKHUIITY, YUYBPCTHO CBOjy IMO3HUIIH]Y,
CTEKao IMPEMO3HAT/HUB PCHOME W KBAIUTET. [JIABHH KOHKYPEHTH Cy XOTEIH KOjH CEe Hallaze y OBOM JIENy
rpaja, a IMajy YeTUpH 3Be3Iulle, momyT Xorena = bankad , Holidey inn™, Xoren ~Prestige ™, ...

2.4. OyekuBaHH Pa3BOj APYLITBA Y HAPeIHOM MepPHOAY, Ka0 M INIABHM PH3MIM U TpeTH:€ KojuMa je

APYLITBO H3JI0KEHO



HpymTBo odekyje na he y HapemgHOM MepHOAy MOCIOBaTH IyHUM KamarureToM. llmanmpa ma mojada
aKTUBHOCTH HA II0JbY MapKeTHHIa M PeKJIaMe U J1a MHTEH3MBHpPA NPOIajy KAaKo IPEKO Pe3epBaliOHHX
CHCTEMa, TAKO M KOPIIOPaTUBHY IPOAA]jY.

I'maBHM PHU3MK M HpETHY 110 MOCIOBAKE YMHM INIOO0AJHA GKOHOMCKAa CHUTyaldja, Koja je y IpPEeTXOIHOM
MepuoAy yTHIaiga Ha mocioBame [pymrTBa. Takohe OuTaH enemeHaT YMHU M CTaOMIIHOCT MOJIWTHYKE U
EKOHOMCKE CHTYaIlHje Y 3eMJbH.

2.5. IIpomeHe y NOCJOBHUM HOJIHUTHKAMA IPYLITBA
JpymTBo He MIaHupa W3MEHE MMOCIOBHUX MOJINTHKA.

2.6. Baxnuju nmocyqoBHM Jorahaju Koju cy HACTYNHM/IM HAKOH NMPOTeKa MOCJI0BHe roANHe 32 KOjy ce
NMOJHOCH H3BEIITAj

Huje O6mno OmtHMX mocnoBHHMX norahaja koju OM OWMTHO yTHIAMM Ha IOCiOBame Mpexy3eha HakoH
MIOCJIOBHE TOAWHE 32 KOjy je M3BEITaj MPHUIIPEMIBEH.

2.7. 3HauajHMjH MOCJIOBH ca MOBE3aHUM JIMIAMA

IMocnoBame [IpyiiTBa ca MOBE3aHUM MpaBHUM JsikieM  MockBa-HekpeTHuHe ~ 100, OMHOCH ce Tpe CBera Ha
3aKyIl MOCIOBHOT Tpoctopa Xorenaa — MockBa  ox crpane Jpymrsa. [leHa 3akyna (TpancdepHa ieHa) ce
Kpehe y TparnniaMa pacroHa TPXKUIIHUX IIEHA U Y CKIIATy je ca MPOIEHOM IICHE O CTPaHe CYICKOT BEITaKa
W peBU30pCKe Kyhe.

2.8. AKTHBHOCTH JPyIITBA HA M0/bY HCTPAKHBAaM-a U pa3Boja

AxTtuBHOCTH [IpyIITBa Ha IIOJBY UCTPAXKBAaHA, yCMEPEHa Cy IIPE CBEra Ha UCTPaKUBaE, aHUMHUPAkE U
3ay3UMambe MO3MLMja Ha HOBUM TPXKHIITHMA.

JpyImTBo CTalHy HNaXmby MOKIamka Pa3Bojy, Kpo3 Mo0oJpIIame KBAJIUTETA, Caap)Kaja U BPCTe YCIyre.
OBe akTHBHOCTH C€ CIPOBOJIE MIPEKO CIIyk0e Mmpofaje, pe3epBaryja i MapKeTHHTa.

2.9. Cruname CONCTBEHUX aKIHja

HpymtBo y Toky 2015. ['ox HUje CTHIIAO CONICTBEHE aKITH]e.
Ha xpajy 2015. romure [pymrso mocenyje ykymHo 3.890 comcrBeHmx akiuja oxHocHO 2,83 % on

YKyIHOT Opoja akuuja, Koje je crekio y Toky 2013. romuae

3. U3JABA JIMIIA OAI'OBOPHHUX 3A CACTAB/bAIGE 'OAUUIILEI U3BEILITAJA



HOTELSKO UGOSTITELJSKO 1 TURISTICKO PREDUZECE

11000 Beograd
Balkanska |

/ / Email info@hotelmoskva.rs
WEB www.hotelmoskva.rs

Telefon (011)2686-255, Tel/Fax (011) 2688-485 PIB 100002217 MB 06932614

[Ipeamer: Mzjasa

MsjasbyjeMo aa mpema HaiieM Haj0o/beM casHamby rOAMIIEH ¢uuancujckn u3pemTaju 3a 2015,
FOAMHY, MPHKA3yjy UCTHHMTO M OGjeKTMBHO, MO CBMM MaTEpHjalHO 3HAYAJHUM MUTamHMA, (bHrHaHCH]CKY
nosuumjy Jlpywtea Ha jaad 31.12.2015. roauue, pesynrarte HMXOBOT MOC/IOBaHa, NOTOBHHCKE TOKOBE M
MpoMeHe Ha KanuTajly 3a FOJAMHY Koja ce 3aBpliMia Ha Taj JaH y CKjajy ca MehyHapoHum cTanaapanma
(uHaHCH]cKOr U3BEILITaBaba U padyHOBOICTBEHOM 3aKOHCKOM PEryJIaTHBOM paxkehom y Peny6nuum Cpbuju.
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Mariunn f;)ﬁoj:
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Hasup npuﬁpeﬁﬁor JpyuiTsa,

ATHOCTH: 5510
[HUTP "MOSKVA" A.D.

3azpyre, Apyror NpaBHOr THUA WKW |

Npeay3CTHHKA:
!

[11000 Beograd

|Cemmurre: |
MB 1100002217
(M3pewTaj 0 uHanCHjCKOM NONOXKA]Y)
Ha nau: 31.12.15 .roawne
-y XH/baJiaMa JAuHapa-
Tpyna | ~ TIO3WLMIA . o;if'i" Hanomena . Mswoe
POSYHERA. | o Gpoj T1'él<yha roauna) T'Ibzmimma romHa
uyH AOIT | RN S s : .
i Mouetno Kpajise
- - RS | = . . - -
1 2 3 4 5 6
00 A. VIIMCAHU A HEYTUIAREHH KAITHMTAJ 0001 0 0 0
5. CTAJTHA MMOBHHA (0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 0002 825.084 785.423 729.383
01 |. HEMATEPHIATTHA HMOBHHA (0004 + 0005 + 0006 + 0007 + | 0003 197 842 456
0008 + 0009)
010 u neo |1. Ynarawa y pa3soj 0004 0 0 0
019
011, 012 12, Konuecuje, natenTH, HLUeHLE, poGHe 1 yenyikte mMapke, codreep | 0005 197 842 456
1 jeo 019 [ octana npasa
013 n neo 3. Myasun 0006 0 0 0
019
014 1 neo 4. OcTana HemarepujaiHa HMOBHHA 0007 0 0 0
019
015 u neo [5. Hemarepujania umonna y npunpemu 0008 0 0 0
019
016 1 neo |6. ApancH 3a HEMATEPHJATHY HMOBHHY 0009 0 0 0
019
02 Il. HEKPETHHUHE, MTOCTPOJEA M OTTPEMA (0011 + 0012 + 0010 89.891 29.613 45.034
0013 + 0014 + 0015 + 0016 + 0017 + 0018)
020, 021 (1. 3emmute 0011 0 0 0
1 aeo 029
022 n neo (2. I'paheennckn oBjekTn 0012 23.947 0 0
029
023 1 neo (3. TlocTpojersa U onpema 0013 60.559 27.633 43.068
029
024 u neo [4. Musectnunone HekpeTHHHE 0014 0 0 0
029
025 n seo |5. OcTane HekpeTHIHE, MOCTPOjelba i onpeMa 0015 1.704 1.718 1.704
029
026 u zieo (6. Hexpethune, noctpojetsa 1 onpema y npunpemn 0016 3.681 262 262
029
027 n neo (7. Ynarawa na tyhum HEKPETHHHAMA, MOCTPOjerLUMA H ONpeMy 0017 0 0 0
029
028 i sieo (8. Apaich 32 HEKPETHHIE, I0CTPOjEHbA H ONPEMY 0018 0 0 0
029
03 1. BHOJIOLUKA CPEJICTBA (0020 + 0021 + 0022 + 0023) 0019 0 0 0
030,031 1. Ulyme u BHIMEroaHIILz 3aca1m 0020 0 0 0
u seo 039
032 u neo [2. OcHosHo cTano 0021 0 0 0
039
037 u neo (3. buonomwka cpeacTsa y npunpem 0022 0 0 0
039
038 1 neo (4. Apancu 3a Gnonoluka cpe/icTsa 0023 0 0 0
039
04. ocum |IV. IYTOPOYHH GPUHAHCHICKH [IJIACMAHM (0025 + 0026 | 0024 734.996 754.968 683.893
047 [+0027 + 0028 + 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040 1 neo |1. Yuewha y kanutany 3apucHUX NpaBHUX THLA 0025 662.219 662.219 662.219
049
041 n neo 2. Yuewha y kanurany npuapykenux npassux 1Mua u sajeannuknm | 0026 0 0 0
049  [noayxsaruma




'pyna ~ TO3WLIMIA O3 _ Manoe
pauya,pa 28 Tekyharomuna  [lperxoama roauna
[uyn AOI 1 g -
| [ [Touetno Kpajre
|
e N e Tl ) s 5 | 1
042 n neo (3. Yuewha y kanurany ocTaiux NpasHuX JHua u Apyre xaptuje ox | 0027 0 0 0
049 |speHOCTH pacmoiosKkHBE 38 Npoaajy
aeo 043, (4. JlyropouHi niacMaHi MaTHYHIM W 3aBHCHAM NpasHiM nuuuma | 0028 51.120 71.062 0
aeo 044 n
sieo 049
aeo 043, |5, [lyropoynn niacMaHi OCTAINM NOBE3aHHM NPaBHHM THLHMA 0029 0 0 0
Jeo 044
aeo 049
2o 045 u 6. Jlyropounn naacMann y 3emmu 0030 0 0 0
aeo 049
Aeo 045 u |7. lyropounn nnacManu y HHOCTPaHCTBY 0031 0 0 0
jeo 049
046 1 neo |8. XapTuje oa BpeanocTH Kkoje ce apike 10 aocneha 0032 0 0 0
049
048 w1 zeo (9. OcTany ayropouHu pUHAHCHCKH NAaCMaHK 0033 21.657 21.687 21.674
049
05 V. I¥YTOPOYHA MOTPAXKHBAILA (0035 + 0036 + 0037 + 0038 | 0034 0 0 0
+ 0039 + 0040 + 0041)
050 1 zeo |1, MoTpasknpara 0t MATHMHOT M 3ABUCHUX NPABHNX THLA 0035 0 0 0
059
051 u neo |2. MoTpaknBata 01 OCTATHX NOBE3AHIX JIMLA 0036 0 0 0
059
052 1 neo 3. IoTpanusara 10 OCHOBY Npojaje Ha POGHM KPEIHT 0037 0 0 0
059
053 1 neo 4. TloTpaskusarse 3a Npoajy no yroBopuma o (pHHAHCHCKOM 0038 0 0 0
059  |nu3nmry
054 n neo |5. [oTpaskuBarea 10 OCHOBY jeMCTBa 0039 0 0 0
059
055 1 aeo [6. CnopHa 1 cyMLHBa NOTPAKHBAA 0040 0 0 0
059
056 u neo |7. Octana Ayropouna noTpakHBama 0041 0 0 0
059
288  |B. OUIOKEHA MOPECKA CPEJICTBA 0042 0 10.502 0
[". OBPTHA UMOBHHA (0044 + 0051 + 0059 + 0060 + 0061 + 0043 95.392 41.948 80.197
0062 + 0068 + 0069 + 0070)
Knaca 1 (1. 3BATIMXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 + 0049 + 0050) 0044 12.131 12.977 8.036
10 1. Marepujan, pesepsun AeN0BM, aNaT 0 CHTAH HHBEHTAD 0045 8.344 6.244 7.149
11 2. He0BpincHa Npou3Bo/ia i HeAOBPLLIEHE YeiyTe 0046 0 0 0
12 3. ['oToBH npoussoau 0047 0 0 0
13 4. PoGa 0048 0 0 0
14 5. Cranna cpejacTsa HaMemeHa npojaju 0049 0 0 0
15 6. Inalienn aBancy 3a 3anHxe U yenyre 0050 3.787 6.733 887
20 IL. TOTPAXKMBALA 10 OCHOBY TTPOJIAJE (0052 + 0053 + 0051 27.714 15.001 10.171
0054 + 0055 + 0056 + 0057 + 0058)
200 n neo [1. Kynuwm y 3eM/BH - MATHYHA W 3aBHCHA npasHa Jnua 0052 0 0 0
209
201 n zeo [2. Kynuu y HHOCTPAaHCTBY - MATHHHA H 3aBHCHA npasHa IHua 0053 0 0 0
209
202 u neo (3. Kynum y 3eM/bH - 0cTana nose3ana npasHa nuua 0054 19.313 62 460
209
203 u neo |4, Kynuu y mHOCTPaHCTBY - ocTana noseaana npaBHa JHLa 0055 0 0 0
209
204 u geo |5. Kynuu y semmn 0056 2.164 4.441 3.949
209
209 |6. Kynum y uHOCTpaHcTBy 0057 6.237 10.498 5.762
206 u aeo |7. Octana noTpasuBarma 1o OCHOBY Mpojaje 0058 0 0 0
209
21 11. TIOTPAXKMBAA W3 CIELIMOHUYHHX [TOCIIOBA 0059 0 0 0
22 IV. IPYTA TIOTPAXKUBAA 0060 896 1.280 635
236 |V. DUHAHCHICKA CPEJICTBA KOJA CE BPEJAHYIY I10 ®EP | 0061 0 0 0
BPEJJHOCTH KPO3 BHJIAHC YCIIEXA
23 ocum V1. KPATKOPOYHH ®HHAHCHICKH TIACMAHH (0063 + 0062 212 851 50.991
236 1237|0064 + 0065 + 0066 + 0067)
230 u neo (1. KpaTkopouHu KpeauTH i N1aCMaHH - MATHYHA 1 3aBHCHA npasua | 0063 0 0 0
239  |muua
231 u zieo (2. Kpatkopoutn KpeanTH i NIacMaHu - 0CTaNna nosesana npasHa 0064 0 0 0
239 |nnua




H3uoc

TIO3ULIHIA ] O3n. | Hanomena o
pauyHa,pa | - Opoj “Tekyha rozmma Iperxonna roanna
uyH . AOII ‘ :
i [lovetno Kpajie
N 2 3 4 | q 0 7

232 u neo |3. KpaTkopouHH KPeaHTH N 3a]MOBH ¥ 3¢M/bH 0065 212 751 751

239
233 u neo |4. KpaTKOpOUHH KPeAHTH H 3ajMOBH Y HHOCTPAHCTBY 0066 0 0 0

239
234,235, |5. Ocranu kpaTKopouHH (PHHAHCH]CKH NAacMaHu 0067 0 100 50.240
238 u aeo

239

24 VIL. FTOTOBMHCKH EKBUBAJIEHTH M TOTOBMHA 0068 53.540 11.057 10.337

27 VI TIOPE3 HA JIOJIATY BPEJIHOCT 0069 0 77 27

28 ocum  [IX. AKTHBHA BPEMEHCKA PA3I'PAHHYELA 0070 899 705 0

288
1. YKYTIHA AKTHUBA = [I0CJIOBHA HMOBHHA (0001 + 0002 | 0071 920.476 837.873 809.580
+ 0042 + 0043)

88 'H. BAHEMJIAHCHA AKTHBA 0072 2.500 2.500 2.500
A. KATIHTAJT (0402 + 0411 - 0412 + 0413 + 0414 + 0415 - 0416 + | 0401 869.043 630.075 631.017
0417 + 0420 - 0421) > 0= (0071 - 0424 - 0441 - 0442)

30 . OCHOBHH KATTHTAJI (0403 + 0404 + 0405 + 0406 + 0407 + 0402 645.025 458.921] 459.025
0408 + 0409 + 0410)

300 (1. Akumjekn kanuran 0403 638.319 452.215 452319
301 2. Vaenn apymrasa ¢ orpaHnueHoM oaropopHomhy 0404 0 0 0
302 (3. Ynosu 0405 0 0 0
303 |4, Jlpxasuu KanuTan 0406 0 0 0
304 |5, dpywrsenn kanutan 0407 0 0 0
305 |6, 3anpykHi yaeau 0408 0 0 0
306 |7. Emucuona npemuja 0409 2,067 2.067 2.067
309 [8. Octann OCHOBHH Kanutan 0410 4.639 4.639 4.639

3] II. YITMCAHHW A HEVIUIAREHH KAITATAJI 0411 0 0 0

047 1 237 |lIl. OTKYIIJBEHE COICTBEHE AKLIMIE 0412 18.088 18.088 18.089
32 IV. PE3EPBE 0413 102.427 111.462 96.037
330 |V. PEBAJIOPU3ALIMOHE PE3EPBE 110 OCHOBY 0414 0 0 0
PEBAJIOPH3ALIMIE HEMATEPHJAJIHE HMOBHMHE,
HEKPETHHHA, TIOCTPOJEILA M OITPEME
33 ocum |VI. HEPEAJIM30BAHH JOBULIU TTO OCHOBY XAPTHUJA Of1 | 0415 0 0 0
330  [BPEJHOCTH M APYT'MX KOMITOHEHTH OCTAJIOI
CBEOBYXBATHOI" PE3YJITATA (notpasna canaa pauyha rpyne
33 ocum 330)
33 ocum VIL HEPEAJIM30BAHH I'YEHLIM 110 OCHOBY XAPTHIA OJ1 | 0416 0 0 0
330 |BPEJHOCTH U JIPYTHX KOMITOHEHTH OCTAJIOT
CBEOBYXBATHOI" PE3VJITATA (ayroesa canja pauyHna rpyne
33 ocum 330)

34 VI HEPACTIOPEBEHH JJOBUTAK (0418 + 0419) 0417 139.679 94.044 94.044
340 1. Hepacnopehenn noburak panujux ronusa 0418 87.654 87.654 87.654
341 |2, Hepacnopehenu ao6utak Texyhe roauue 0419 52.025 6.390 6.390

IX. YYELLIRE BE3 [TPABA KOHTPOJIE 0420 0 0 0

35 X. 'VYBUTAK (0422 + 0423) 0421 0 16.264 0
350 |l. l'yGuTak panujux roamxa 0422 0 0 0
351 |2. I'yGurak tekyhe roauue 0423 0 16.264 0

b. IYTOPOYHA PE3EPBUCAILA M OBABE3E (0425 + 0432) 0424 2.906 91.290 4.574

40 L. INTOPOYHA PE3EPBHCAIbA (0426 + 0427 + 0428 + 0429 + 0425 2,906 3.270 3.043

0430 + 0431)
400 (1. Pesepsucarba 3a TPOWIKOBE Y FAPaHTHOM POKY 0426 0 0 0
401 2. Pesepeucar,a 3a TPOMIKOBE 0GHABLAMA NPUPOAHIX GOraTCTABA 0427 0 0 0
403 (3. Pesepsucamsa 3a TPOLIKOBE PECTPYKTYpHpaa 0428 0 0 0
404 4. PesepBucaba 3a HAKHAZE H IpyTe OexHeuumje 3anocneHnx 0429 2.906 3.270 3.043
405 |5. Pesepaucara 3a TPOLIKOBE CYACKHX Cnopoga 0430 0 0 0
402 n 409 |6. Octana ayropouna peseppucarsa 0431 0 0 0
41 L. IYTOPOYHE OBABESE (0433 + 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + | 0432 0 88.020 1.531
0438 + 0439 + 0440)
410 [1. OBasese Koje ce MOIY KOHBEPTOBATH Y KATTHTAN 0433 0 0 0
411 2. OGasese npeMa MATHYHHUM U 3ABHCHUM MPABHHUM JHLHMA 0434 0 1.531 1.531




il

pyna Qg = TIO3HLIMIA Osn. | Hanomena Hanoc
padyna,pa | 2 6poj "Fe;\;h;romma [MpeTxoaHa roauHa
YYH AOI | - S —
[Touerno Kpajie
1| B 2 = i 3 4 s | & | 1
412 [3. Obase3se npeMa OCTAIHM MOBE3AHUM NPABHUM JHLHMA 0435 0 0 0
413 |4, OGase3e Mo eMHTOBAHHM XapTHjama 011 BPeHOCTH Y NepHOy 0436 0 0 0
IYJKEM 0J1 TOANHY Jana
414 |5, JlyropouHu KpeAHTH W 3ajMOBH Y 3eMJbH 0437 0 0 0
415 |6, Jlyropounn KpeanTH W 3ajMOBH Y HHOCTPAHCTRY 0438 0 86.239 0
416 [7. Obase3se no OCHOBY (PHHAHCHJCKOT NH3HKTA 0439 0 250 0
419 |8, Ocrane ayropoue oGasese 0440 0 0 0
498 [B. OJUIOXKEHE IMOPECKE OBABE3E 0441 406 110 110
42 no 49 I KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 + 0450 + 0451 + 0459 + 0442 48.121 123.949 173.879
(ocum {0460 + 0461 + 0462)
498)
42 . KPATKOPOUYHE ®HHAHCHICKE OBABE3E (0444 + 0445 + | 0443 0 86.239 125.690
0446 + 0447 + 0448 + 0449)
420 (1. KpatkopouHu KpeanTH 0 MATHYHUX H 3aBHCHUX NpaBHHX Tuua | 0444 0 0 0
421 2. KpaTKopouHH KpeanTH 01 OCTAIMX NOBE3AHHX MPaBHUX /1L 0445 0 86.239 125.690
422 (3. KparkopouHH KPeIHTH 1 3ajMOBH Y 3eMJbH 0446 0 0 0
423 4. KparkopouHu KpeuTH H 38jMOBH Y HHOCTPAHCTRY 0447 0 0 0
427 [5. O6ase3e N0 OCHOBY CTAIIHHX CPEACTABA H CPE/ICTABA 0448 0 0 0
00YCTaBJbEHOT MOCTOBAILA HAMEILEHHX 1POAjH
424, 425, |6. OcTane KpaTkopouHe (HHAHCH]CKe 00aBese 0449 0 0 0
426 1 429
430 |l TPUMJBEHH ABAHCH, JIETIO3UTH U KAYLIMIE 0450 4414 2214 3714
43 ocum |11 OBABE3E M3 IMTOCJIOBAIBA (0452 + 0453 + 0454 + 0455 + | 0451 12.843 6.831 16.514
430 |0456 + 0457 + 0458)
431 1. JloBap/bauu - MaTHYHA H 32BHCHA NIPABHA JIMLIA Y 36MJbH 0452 3 1.218 9.328
432 2. JloGaB/baus - MATHYHA W 3aBHCHA NPABHA JMLA Y MHOCTPAHCTBY | 0453 0 0 0
433 3. JloGasbaum - 0CTANA NOBE3AHA NPABHA JIHLA Y 3eM/bH 0454 655 271 271
434 4. loGassbauy - ocTANA MIOBE3AHA NPABHA IMLA Y HHOCTPAHCTBY 0455 0 0 0
435 [5. JlobaBmavin y 3eM/bH 0456 11.877 5.055 6.632
436 |6. JloGaB/mavn y HHOCTPAHCTBY 0457 21 46 51
439 |7. Ocrane obaBese U3 NocnoBamka 0458 287 241 232
44,45 n |IV. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 489 5.744 4.779
46
47 V. OBABE3E I10 OCHOBY TTOPE3A HA JIOOATY BPEJIHOCT | 0460 2.122 1.150 1.436
48 V1. OBABE3E 3A OCTAJIE IMOPE3E, OTIPUHOCE U JIPYTE 0461 5.734 622 833
JIAKBEMHE
49 ocum |VIL ITACMBHA BPEMEHCKA PA3IPAHHYEA 0462 22.519 21.149 20913
498
. F'YEUTAK M3HA]JI BHCUHE KATTMTAJIA (0412 + 0416 + 0463 0 0 0
0421 - 0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0411 - 0402) > 0 = (0441
+ 0424 + 0442 - 0071) > 0
b. YKYTIHA TTACHBA (0424 + 0442 + 0441 + 0401 - 0463) > 0 0464 ey 920.476 845.424 809.580
89 |E. BAHBMJIAHCHA [TACHBA ( [ 0465 | 2700 RN 2500 2,500 2.500
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BUJIAHC YCIIEXA
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60 no 635, (A. [TOCJIOBHH IMTPUXOIH (1002+1009+1016+1017) 1001 566.369 533.155
ocum 62 1
63
60 1. TIPUXOAH O/1 TIPOJIAJE POBE 1002 0
600 1. Tlpuxoau on npozaje pode MATHHHIM M 3aBUCHUM NPABHIM JHLIMMA HA 1003 0
nomalieM TpHIITY
601 2. Ilpuxoau 01 npojaje pote MaTHYHHM H 3aBHCHUM NPABHUM JHLAMA Ha 1004 0 0
HHOCTPAHOM TPIKHIITY
602 13, [Mpuxoan o4 npoaaje pode ocTannM MoBE3aHHM [PaBHUM JTHIHMA Ha 1oMahiem 1005 0 0
TPKHIITY
603 |4 ITpuxoan on nponaje pode ocTanuM NOBE3AHUM NPABHIM JHLLMMA HA 1006 0 0
HHOCTPAHOM TPIKHIUTY
604 5. Ilpuxoan oa npoxaje poGe Ha aomahem TpikHIITY 1007 0 0
605 (6. TIpuxoam on npoznaje poGe Ha HHOCTPAHOM TPIKHIITY 1008 0 0
61 1. TPHXOH O/ TIPOJIAJE ITPOU3BOJA M YCJIVTA (1010+ 1011 + 1012+ | 1009 565.208 531.049
1013+ 1014 + 1015)
610 1. [lpuxoan on nposiaje Npon3BOAA U yCIlyra MaTHYHHM H 3aBHCHUM NpaBHUM 1010 652 633
JniMa Ha 1oMahem TpRUITY
611 2. lpnxoau oa npoaaje NPOM3BO1a M YCIYra MATHYHEM H 3aBHCHHM NpaBHAM 1011 0 0
JIMLIAMA HA HHOCTPAHOM TPIKHILTY
612 (3. Tlpuxonm on npoaaje NPOM3BOIA H YEAYa OCTATHM MOBEIAHNM npaBHUM 1012 0 0
inunma Ha gomaheMm TpKHITY
613 4. Ipuxoan oa npoaaje NPON3BOAA N YCAYIa OCTAIMM [IOBE3AHHM NpasHUM 1013 0 0
JIHLIMA HA HHOCTPAHOM TPAKHILTY
614 |5, TIpuxoan 01 Npoaje mpou3Boaa U yenyra Ha nomahem TpxuILITY 1014 564.556 530.416
615 6. Tlpuxoan 01 npoaaje roToBHX NPoOM3BOAA U YCNYra Ha HHOCTPAHOM TPIKHLUTY 1015 0 0
64 1L ITPUXOJIH OJ1 TIPEMUIA, CYBBEHLIMIA, JOTALIMJA, IOHALIUIA K 1016 0 0
CJ1.
65 IV. IPYTH [IOCJIOBHH MPHXOIH 1017 1.161 2.106
50 no 55, |B. MTOCJIOBHH PACXOJIH (1019-1020- 1018 494.986 495395
62163 |1021+1022+1023+1024+1025+1026+1027+1028+1029)>0
50 I. HABABHA BPEJIHOCT ITPOJATE POBE 1019 0 0
62 IL. [IPUXOJIH OJ1 AKTUBHPAIbA YYMHAKA U POBE 1020 2.469 2.289
630 Il TOBERAE BPEJJHOCTH 3AJIMXA HEJIOBPLIEHMX H TOTOBHX 1021 0 0
[MPOM3BOJIA M HEJIOBPILIEHUX YCJIYTA
631 IV. CMAILEIE BPEJTHOCTH 3AJIMXA HEJIOBPIIEHUX U [OTOBHUX 1022 0 0
[IPOM3BOJIA M HEJIOBPUIEHHX YCJIYIA
51 ocum V. TPOIIKOBH MATEPHIAJIA 1023 67.304 57.598
513
513 |VL TPOILLIKOBH NOPHMBA U EHEPI'MIE 1024 2.173 2431
52 VII. TPOLLIKOBH 3APAJIA, HAKHAJIA 3APAIA M OCTAJIM JIMYHU 1025 158.721 153.841
PACXOJIN
53 VIIL. TPOUIKOBH MPOU3BOAHUX YCIIVTA 1026 200.487 224,394
540 |IX. TPOILIKOBH AMOPTH3ALIMIE 1027 9.978 7.449
541 no  [X. TPOIIKOBH JIYTOPOUYHMX PE3EPBUCAIBA 1028 130 21
549
55 X1. HEMATEPHUJAJIHU TPOLLKOBH 1029 58.662 51.950
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B. [TOCJIOBHH JJOBHUTAK (1001 - 1018) > 0 1030 71.383 37.760
[". [TOCJIOBHH I'VEMTAK (1018 - 1001) > 0 1031 0 0

66 J1. DHHAHCHICKH IMTPUXOH (1033 + 1038 + 1039) 1032 3.818 4.010
66, ocim ([ DHHAHCHICKH IMTPUXO/IH O/1 [TOBE3AHWX JIMLIA U OCTAJIH 1033 0 0
662, 663 [GPHHAHCHJCKH IMPHUXO/IH (1034 + 1035 + 1036 + 1037)

1 664
660 1. Dunancujckn NpUXoaN 01 MATHYHHX M 3aBUCHUX NPABHUX JIHLLA 1034 0 0
661 2. UHAHCHJCKH NPHUXOAH O/ OCTANMX MOBE3AHUX NPABHUX [IHLIA 1035 0 0
665 (3. Tlpuxoan oa yuewhia y 105UTKY NPHAPYKEHUX NPABHIX THUA ¥ 38jeIHHUKHX 1036 0 0
no/1lyxsata
669 (4. Octanu duHAHCHjCKH NPUXOaN 1037 0 0
662 (Il IPUXOJH O[] KAMATA (Ol TPERMX JIMLIA) 1038 811 1.752
663 1 664 [III. TO3UTHBHE KYPCHE PA3JIMKE W [MTO3UTUBHU EGEKTH BAJIVTHE 1039 3.007 2258
KJIAY3VIJIE (ITPEMA TPERHM JIMLIUMA)

56 'H. DUHAHCHICKH PACXO/IN (1041 + 1046 + 1047) 1040 10.643 22.460
56, ocum |l PUHAHCHICKH PACXO/IA U3 OJTHOCA CA TTOBE3AHUM ITPABHHM 1041 0 21.308
562,563 [JIMLIMMA M OCTAJIH ®UHAHCHUICKH PACXOJIN (1042 + 1043 + 1044 +

n 564 |1045)

560 | @HuancHjekn pacxou U3 0/1HOCA €A MATHYHIM W 3aBUCHHM NPABHAM JIHLIAMA 1042 0 0

361 |2, DHHAHCHJCKN PACXOH H3 OIHOCA €4 OCTATNM TIOBE3AHNM NPABHHM JIHLIAMA 1043 0 21.308

365 |3. Pacxoam oa yuewha y ryGUTKY NpUAPY:KEHUX NPaBHHX THLA 1 3ajeIHUMKHX 1044 0 0

noayxsara
566 1 569 |4. Octan QuHaHCHjCKM pacxoan 1045 0 0
562 [Il. PACXOJH KAMATA (ITPEMA TPERMM JIMLIMMA) 1046 8.496 39
563 1 564 |lIl. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE U HETATUBHHU E®EKTH BAJIYTHE 1047 2.147 1.113
KJIAY3VYIIE (ITPEMA TPERHUM JIMLIHMA)
E. TIOBUTAK M3 ®UHAHCHPAILA (1032 - 1040) 1048 0 0
K. TVBUTAK U3 ®HHAHCHPALLA (1040 - 1032) 1049 6.825 18.450
683 1 685 3. [IPUXO/H OJ1 YCKJIABHMBAIbA BPEJIHOCTU OCTAJIE MMOBMHE 1050 0 0
KOJA CE HCKA3VJE 110 ®EP BPEJJHOCTH KPO3 BHJIAHC YCIIEXA
583 1 585 M. PACXOJIH O]1 YCKJIABHUBAA BPEJIHOCTH OCTAJIE UMOBHHE 1051 1.054 995
KOJA CE HCKA3VIJE 110 ®EP BPEJIHOCTH KPO3 BUJIAHC YCITEXA
67 n 68, ). OCTAJIU [IPUXOJIH 1052 1.943 8.649
ocum 683
H 685
57138, [K. OCTAJIH PACXO/IH 1053 1.546 4,959
ocuM 583
n 585
J1. NIOBMTAK M3 PEJJOBHOI TTOCJIOBAMA [1PE OTIOPE3MBAHA (1030 - 1054 63.901 22,005
1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Ub. 'YBHTAK M3 PEJIOBHOI [TOCJIOBAIA [1PE OTIOPE3UBAA (1031 - 1055 0 0
1030 + 1049 - 1048 + 1051 - 1050 + 1053 - 1052)
69-59 (M. HETO IOBHTAK ITOCJIOBA A KOJE CE OBYCTABJbA. EOEKTH 1056 15 435
ITPOMEHE PAYYHOBOJICTBEHE INOJIMTHKE W UCTTIPABKA I'PEILIAKA
13 PAHMIUX ITEPHOJIA
59-69 |H. HETO I'YBUTAK [1OCJIOBAHA KOJE CE OFYCTABJbA. PACXOJIM 1057 0 0
[IPOMEHE PAYYHOBOJICTBEHE IMOJMTHKE U UCTTIPABKA I'PEILIAKA
U3 PAHHIUX MTEPUOJIA
. NOBHUTAK ITPE OTTOPE3UBALIbA (1054 - 1055 + 1056 - 1057) 1058 63.916 22.440
O. T'YBEHTAK [1PE OTTOPE3UBAIBA (1055 - 1054 + 1057 - 1056) 1059 0 0
721 |l TIOPECKH PACXO]] TEPHOJIA 1060 11,595 5438
Aeo 722 1L OJJIOXEHH MOPECKH PACXO/IH [MEPHOJIA 1061 296 10.612
aeo 722 (1L OJIOXEHH MOPECKH MPUXOU IEPHOIA 1062 0 0
723 [P. HCIUIAREHA JIHYHA [TPUMALISA ITOCJIOIABLIA 1063 0 0
C. HETO JIOBUTAK (1058-1059-1060-1061+1062-1063) 1064 52.025 6.390
T. HETO T'YBMTAK (1059-1058+1060+1061-1062+1063) 1065 0 0
L. HETO JIOBUTAK KOJH MPUTTAIA MAILHUHCKHUM VIIATAYUMA 1066 0 0
Il. HETO IOBUTAK KOJH ITPUIIAJJA BERMHCKOM BJIACHUKY 1067 0 0
IIl. HETO I'YBUTAK KOJU TTPUITAJIA MABMHCKHUM YJIATAYUMA 1068 0 0
IV. HETO I'VEMTAK KOJH I[TPUITAJA BERMHCKOM BIIACHHUKY 1069 0 0
1. OcxorHa 3apana no akumju 1070 0 0
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MonykaBa npaBHO Nuue - Npegy3eTHUK

sk Go) 6932614 iliisbpa penaTHOCTH 5510 M6 100002217
Hasus HUTP "Moskva" ad
Ceauwre Balkanska 1, Beograd

U3BELLUTAJ O OCTAIIOM PE3VYNTATY

3a nepuop on _01.01. pno 31.12. 20 15 . rogune

- Y Xurbagama auHapa -

Mpyna Haro- WaHoc
p:::;c:, MNO3ULIUJA Aon h&z};ja ToryHia rama n?_g::ig”a
1 2 3 -+ 5 6
A. HETO PE3YNTAT U3 NOCNOBAHA
I. HETO OBUTAK (AOI 1064) 2001 52.025 6.390
Il. HETO I'YBUTAK (AOTM 1065) 2002
lE. OCTAJIIW CBEOBYXBATHWU IOBUTAK UMW NYEUTAK
a) CraBke koje Hefie BuTK pexnacudgukoBaHe y Bunaucy ycnexay
6yayhum nepuoguma
1s npome&_ie pesanopusauuje HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKDETHUHA,
rnocTpojersa u onpeme
230 a) nosehakse peBanop13aLUOHUX Pe3epeu 2003
6) cMatbere peranopusalUoH1X pesepBeu 2004
2. AkTyapcku Jobuum unu rybuum no ocHOBY NNaHoBa AeUHUCAHUX NPUMaHa
331 a) nobuum 2005
6) rybuum 20086
3. [oBuum unu ryBMUK NO OCHOBY ynaraka y BNACHUYKE MHCTPYMEHTE
kanutana
Aa a) nobuum 2007
6) ry6uum 2008
4. [lo6uun unu ryGuum no ocHoOBY yfena y ocTanoM cBeoByxXBaTHOM [obutky
WNK ryBuTKY NpUAPYXeHUx apywTasa
333 la) noGuum 2009
6) rybuuu 2010
6) CraBke koje HakHagHO Mory 6UTH peknacudukoBaHe y Bunancy
ycnexa y 6yayhum nepuoauma
1. Alo6uum unu ry6uum no ocHoBy npepayyHa duHaHCHicKuX W3BewTaja
MHOCTPaHOr NOCNoBaka
a4 a) nobuum 2011
6) rybuum 2012
2. [lobuuu unu rybuum of MHCTPYMeHaTa 3aluTuTe HeTo ynararsa y WHOCTpaHo
nocrnoBake
i a) Aobuum 2013
G) ry6uum 2014
3. Ao6uum unu rybuum no ocHoy UHCTpyMeHaTa 3aluTUTe puanka (XeyuHra)
HOBYaHOr ToKa
& ) Ao 2015
6) rybuum 2016
4. ﬂoﬁuu.u unu ry6uum no ocHoBy xapTuja oA BPeAHOCTW PACNONOXMBIX 32
npoaajy
337 la) noduuu 2017
6) ry6uuu 2018 ]




Mpyna Hario- Wakoc
pavyHa, No3nUnJA AOMM | meHa MpeTxoaHa
pavyH 6poj | Texyha roguHa ?'onuHa
I. OCTANK BPYTO CBEOBYXBATHW JOBUTAK
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019 0 0
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 2 0
Il. OCTAINA BPYTO CBEOBYXBATHW NYBUTAK
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020 0 0
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) 20
Ill. MOPE3 HA OCTANK CBEOBYXBATHW OOEUTAK MNWU NYBUTAK 2021
NEPUOJA
IV. HETO OCTANW CBEOBYXBATHW OOBUTAK 2022 0 0
(2019 - 2020 - 2021) 20
V. HETO OCTANW CBEOBYXBATHU NYBUTAK 2023 0 0
(2020 - 2019 + 2021) 2 0
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT NEPUOOA
I. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHWU OOBUTAK
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) = 0 2024 52.025 6.390
Il. YKYTAH HETO CBEOBYXBATHU NYBUTAK 2025
(2002 - 2001 + 2023 - 2022) 2 0
I'. YKYTNAH HETO CBEOBYXBATHU NOEUTAK UMW NYBUTAK
(2027 + 2028) = AON 2024 2 0 unu AOM 2025 > 0 2026 52.025 6.390
1. Mpunucax BeEAUHCKUM BNacHWLMMa Kanutana 2027
2. MNpunucaH BnacHUUMMa Koju Hemajy KoHTpony 2028 (
ﬂ?gavse ;; \\\
Y Beograd :ah £\ 3aKOHCKM 3acTynHUK
I,‘P\. & \/ ) \ /
(e % % ol : 7
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s MonywaBa npaBHO NUUe - Npeay3eTHUK
MaTtuyHm 6poj 6932614 Wudbpa genatHocTm 5510 nne 100002217
Haaus HUTP "MOSKVA" AD
Cepuuire Balkanska 1, Beograd

M3BELUTAJ O TOKOBUMA IOTOBUHE

y nepuopy of _ 0101 po 3112 20 15 . roguHe

- ¥ Xursagama aAvHapa -

Mosuuuja Aon o
Tekyha roguHa |MpeTtxogHa roavHa
1 2 3 4
A. TOKOBW TOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTU
|. Mpunueu roToBUHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH (1 Ao 3) 2ea] ik i
1. lNpopaja 1 npuMbeHn aBaHcu . 3002 655.610 637.349
2. [pyMmrseHe kamaTe 13 NOCMNOBHUX aKTUBHOCTH 3003
3. OcTanu NpunuBM U3 pe[oBHOT NOCNoBaka 3004 1.461 3.813
Il. OanueK roToBUHE W3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTM (1 fo 5) 3005 556.474 592.800
1. UcnnaTe goGaBrbauyvma U 0at aBaHcu 3006 339.024 390.863
2. 3apage, HakHafe 3apafa U OCTanu NUYHU Pacxoau 3007 146.120 153.841
3. MNnaheHe kamate 3008 26.548 18.470
4. Mopes Ha nobuTtak 3009 6.490 4.379
5. Oanueun no ocCHOBY OCTaNUX jaBHUX NpuUxopa 3010 38.292 25.247
lll. HeTo Nnpunue roToBUHE U3 NOCNOBHUX akTUBHOCTH (I-11) 3011 100.597 48.362
IV. HeTo oAnuB roToBUHE U3 NOCNOBHWUX akTUBHoCTH (I1-1) 3012
5. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA
I. TIpUnuBK roToBUHE U3 aKTUBHOCTW MHBECTUPaksa (1 go 5) " T _—
1. Mpopaja akuuja u yaena (HeTo NpUNUBK) 3014
2. MNpoaaja HemaTtepujanHe UMOBWHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjeHsa, onpeme W GUONOLKUX 3015 550 527
cpepfcrasa

3. OcTanu huHaHCUjcK NnacMmaHu (HeTo NPUNUBK) 3016 71.062
4. MpuMrbeHe KamaTte U3 aKTMBHOCTU UHBECTUPaHAa 3017 811 1.752
5. M p'uun;eﬂe AvsuaeHpe 3018
Il. Oanueu roToBUHE U3 aKTUBHOCTW MHBECTUpara (1 go 3) 3019 69.942 34.576
1. KynosuHa akuuja v yaena (HeTo oanuew) 3020
2. g:zg:::anemmepujanue WMOBMHE, HEKPETHWUHA, NOCTPOjera, onpeme 1 BUonNoLLIKKX 3021 69.942 34,576
3. Ocranu thuHaHCKjCKU NNacMmaHu (HETO OANUBK) 3022
Ill. HeTo NpUNKB roTOBMHE U3 BKTMBHOCTU UHBECTUpPaHsa (I-11) 3023 38.765
IV. HeTo oAnuBe roTOBMHE M3 aKTUBHOCTM UHBECTUPaHsa (11-1) 3024 68.581
B. TOKOBWU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
|. MpunueKu roToBUHE U3 aKTUBHOCTU bHaHCUparsa (1 go 5) = T SR
1. YBehawe ocHoBHOr kanuTana 3026 186.000
2. [lyropoyHu kpeawTu (HETO NPUNUBHK) 3027 1.531
3. KpaTKopo4Hu KpeauTH (HeTo NpUnuBM) 3028 1.531
i4. OcTane gyropodHe obaBseae 3029
5. Octane kpaTkopo4He obaBese 3030 3.674
Il. OpnuBM rOTOBWMHE U3 aKTUBHOCTH (buHaHCUpara (1 fo 6) 3031 176.344 93.05
1. OTKyn concTBeHWX akuuja v yaena 3032




Mosuuuja Aon MTHOC
Tekyha roguHa !ﬂperxo.aua roguHa
1 2 3 4

2. NlyropoyHn kpeautu (oanvemn) 3033 125.224 92.802
3. KpatkopouHu kpeautu (oanueu) 3034 51.120
4. Ocrane obasese (ognuem) 3035
5. PUHAHCU]CKW NUIUHT 3036 250
6. Mcnnahexe oueuaeHpe 3037
lIl. HeTo NnpunuB roToBUHE U3 aKTUBHOCTW hUHaHcUpakba (I-11) 3038 11.187
IV. HeTo ognue roToBuWHE U3 aKTUBHOCTU duHaHcupaksa (I1-1) 3039 87.847
. CBEFA NPUNUB NOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 845.963 719.708
1. CBEI'A OANUB NOTOBWHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 802.760 720.428
H. HETO NPUNUB FOTOBUHE (3040 - 3041) 3042 43.203
E. HETO ONTUB NOTOBWHE (3041 - 3040) 3043 720
. FOTOBUHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI NEPUOOA 3044 10.337 11.057
3. NTO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA NOTOBUHE 3045
W. HEFTATUBHE KYPCHE PA3J/TUKE NO OCHOBY NMPEPAYYHA NrOTOBUHE 3046
B e

Y Beograd

haHa 26.04. 20 16 roguHe

3aKOHCKU 3aCTynHUK




Mpwnor 5

MaTu4Hu Bpoj 06932614

Monywaea npaBHO NHLe - Npeay3eTHUK

Wudppa genatHocTn 5510

nne

100002217

Hazue

HUTP "Moskva" ad

Ceguwire

Beograd, Balkanska 1

M3BELLUTAJ O NPOMEHAMA HA KAMUTARNY

y nepuopy og 01.01.

no 31.12. 20 15 . roanHe

MoueTHo cTake Ha aax 01.01, 2014

a) AyroBHW canao pavyHa

4001

4019

4037

- ¥ Xurbaaama guHapa -

4055 4073 18.089 4091

6) noTpaxHm canjo padyHa

4002 458.921

Wcnpaeka maTepujanto 3Ha4ajHUX rpellaka u NPoMeHa PayyHOBOACTBEHMX NONMTHKA

a) Ucnpaske Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa

4003

4020

4021

4038

4039

111.462 4056 4074 4092 87.654

4057 4075 4093

6) Vicnpaske Ha noTpaxHoj CTpanu paqyHa

4004

KopuroBaHo noueTHo cTase Ha gaH 01.01. 2014

a) KOpUroBaHM AyroBHW Cango padyHa (1a + 2a - 26) =2 0 4005

4022

4040

4041

4058 4076 4094

4077 18.089 4095

Mpomene y npetxogoj 2014 rognum

6) kopuroeaHu noTpaxkHn canao padyHa (16 - 2a + 26) 2 0 458.921

a) NPOMET Ha AYrOBHO] CTPAHW payyHa

111.462

16.264

6) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTpaHu padyHa

a) AYroBHK canpo padyHa (3a +4a-46) 20

Crame Ha Kpajy npetxogHe roguHe 31.12,_2014

839

6) noTpaxHwn canfo padyHa (36 - 4a + 46) 2 0

Wcnpaska MaTepujanHo 3Ha4ajHUX MPeLLaka i NPoMeHa PauyHOBOACTBEHNX NONUTHKA

a) CNpaBKe Ha [IyrOBHOj CTpaHu pavyHa

459.025

6) ucnpaeke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW padyHa

KopuroeaHo noueTHo cTase Tekyhe roguHa Ha paH 01.01, 2015

a) KOpUroBaHu yroBH1 cango padyHa (5a + 6a - 66) 2 0

6) KopuroBaHu NoTpaxHW cango padyHa (56 - 6a + 66) = 0

459.025

Mpomene y Texyhoj _2015 rogunn

a) NPOMET Ha [lyrOBHO] CTPaHKU paqyHa

6) NPOMEeT Ha NOTPaXHOj CTPaHM padyHa

4016 186.000

Crame Ha Kpajy Tekyhe rognHe 31.12. 2015
a) AyrosHw cango pavyka (7a + 8a-86)2 0

6.390 4070 4088 1 4106 52.025

4071 4089 18.088 4107

6) noTpaxHwn cango padywa (76 - 8a + 86) 20

4018 645.025

102427 4072 4090 [a108]  139.679

Yy

Beograd

AaHa

26.04. 20 15 roguHe




- Y xurbagama guHapa -

MoueTHo cTame Ha aaH 01.01, 2014
a) AYroBHW canjo padvyHa 4109 4127 4145 4163 4181 4199 4217

6) noTpaxHn canio padyHa

Wcnpaeka maTepujanHio 3Ha4ajHUX rpewaxka n npoMeHa
PavyHOBOACTBEHWUX NONMTHKA

a) ucnpaeke Ha [lyroBHOj CTpaHH paqyHa
6) ucnpaske Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa

Kopurosano noyeTtHo crame Ha gan 01.01. 2014
a) KOpUroBaHu OyroBHM cango pavywHa (1a + 2a - 26)= 0
6) kopuroBaHu NOTpaxHW cango padyHa (16 - 2a + 26) 2 0

Mpowmene y npetxoaroj 2014 ropunm
a) NpoMeT Ha fyrOBHOj CTpaHK padyHa
6) NpomeT Ha NOTPaXHO]j CTPaHKU padyHa

Crame Ha kpajy npeTxogHe rognwe 31,12, 2014
a) AyrosHK canao padyxa (3a +4a - 46) = 0
6) noTpaxHW canao padyHa (36 - 4a + 46) 2 0

Wicnpaeka maTepMjanHo aHa4ajHUX rpelaka n npomeHa
pPaYyHOBOACTBEHNX MONMTHKA

a) Ncnpaske Ha AYrOBHO]j CTPaHM padyHa
6) ncnpaske Ha NOTPAXHO] CTPaHW pauyHa

KopuroeaHo noyeTHo cTakse Tekyfie roguHe Ha aaH
01.01. _2015

a) KOpWIroBaHK AYTOBHW Canao padyHa (5a + 6a - 66) = 0
6) kopuroBaHu NOTpaxHW canao pavyHa (56 - 6a + 66) = 0

MNpomene y Tekyhoj 2015 rognHu

a) NPOMET Ha [IyroBHOj CTPaHK pavyHa

6) NnpoMeT Ha NOTpaXHOj CTpaHK pavyHa 4124 4142 4160 4178 4196 4211 4232
Craie Ha kpajy Tekyhe roguHe 31,12, 2015

a) AyrosHM canpo pavyyHa (7a + 8a - 86) 2 0 4125 4143 4161 4179 4197 4215 4233

6) noTpaxHm cango pavyka (76 - Ba + 86) = 0 4126 4144 |4162] 4180 4198 [4216] 4234




MoyeTHo cTame Ha paH 01.01._2014
a) AYroBHW cango paqyHa

6) noTpaxHu cango padyHa s
Wcnpaeka maTepujanHo 3Ha4ajHuX rpeluaka  NPOMeHa pauyHOBOACTBEHNX NONMTHKA

a) ucnpaeke Ha AYTOBHO] CTPaHMU padyyHa 4236
6) vcnpaeke Ha NOTPAXHO] CTPaHK pauyHa

KopurosaHo noyeTtHo ctame Ha gau 01.01._2014

a) KOpUroBaHW QYroBHW canpo pavyHa (1a + 2a - 26) 2 0 4237

6) KopuroaHmn NoTpaxHW cango padyHa (16 - 2a + 26) = 0

Npowmene y npetxoanoj 2914 ronuum
a) NPOMeT Ha AYrOBHOj CTpaHK padyHa 4238
6) NpoMeT Ha NOTpaXHOj CTpaHK padyHa

Crare Ha Kpajy npeTxoaHe rogure 31.12. 2014
a) ayrosHu canfo padyHa (3a +4a-46) =0
6) noTpaxHn canao pavyna (36 - 4a + 46) 2 0

4239

[NcnpaBska maTepujanHo 3HauajHUX rpewaka n NPOMeHa PaYyHOBOACTBEHNX NONMTHKA

@) Vcrnpaske Ha AYroBHOj CTPaHW padyHa
6) vcnpaBke Ha NOTPAXKHO] CTPaHKU payyHa

4240

KopuroBaHo noueTHo crarse Tekyhe roguxe Ha gawn 01.01._2015
a) KopUroBaHu AyroBHW cango pavyHa (5a + 6a - 66) = 0
6) kopuroeanm notpaxHu cango padyHa (56 - 6a + 66) 2 0

4241

Mpowmene y tekyhoj 2915 ropmun
a) NPOMET Ha AYrOBHOj CTPaHM padyHa
6) NpoMeT Ha NoTpaxHoj CTpaHu padyHa

4242

Crarbe Ha kpajy Tekyhe roguue 31.12,_2015
a) ayrosHu canfo padyHa (7a + 8a - 86) = 0
6) noTpaxHu canao padyna (76 - Ba + 86) 2 0

4243

630.948

639.948

7.333

631.017

631.017

869.043

- ¥ Xurbagama avkapa -

4244

4245

4246

4247

4248

4249

4250

4251

4252
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HOTEL MOSKVA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2015
GODINU

Standards - IAS), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja — MSFI (International Financial
Reporting Standards — IFRS) i sa njima povezana tumadenja, izdata od Komiteta za tumacenje
racunovodstvenih standarda (International Financial Reporting Interpretations Committee — IFRIC),
naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne
raCunovodstvene standarde (International Accounting Standards Board — IASB), ciji je prevod utvrdilo i
objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija kao i prateom racunovodstvenom regulativom
Ministarstva finansija Republike Srbije.

Finansijski izvestaji su sastavljeni prema konceptu istorijskih troskova modifikovanom za revalorizaciju
gradevinskih objekata, finansijskih ulaganja raspolozivih za prodaju po fer vrednosti koje su iskazane kroz
revalorizacione rezerve.

2.2, UPOREDNI PODACI

Uporedni podaci za 2015. godinu pripremljeni su na istoj osnovi kao i podaci za 2014. godinu

2.3 KONCEPT NASTAVKA POSLOVANJA

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji podrazumeva da ce
Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

2.4. PRERACUNAVANJE STRANIH VALUTA

(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD), to jest u
funkcionalnoj valuti Republike Srbije. Finansijski izvestaji su prikazani u RSD koji su zaokruzeni na najblizu

hiljadu.

Devizni kursevi valuta na dan 31 decembra 2015 iznose:

2015 2014
1 EUR = 121,6261 114,6421
1USD 111,2468 83,1282
1 CHF 112,5230 93,5472

(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se prera¢unavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih
na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz
preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u
bilansu uspeha.

35 OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za 2015. godinu
su:

3ets NEMATERIJALNA ULAGANJA
(a)  Racunarski softver

SteCene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troskova nastalih u sticanju i stavljanju u

upotrebu softvera. Ovi troSkovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe odnosno u roku od
5 godina.
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3:2. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA
Nekretnine i investicione nekretnine se procenjuju po fer vrednosti.

Nekretnine redovno podlezu revalorizaciji. UCestalost revalorizacije zavisi od kretanja postenih vrednosti
sredstava koja se revalorizuju. Povecanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina po osnovu revalorizacije
iskazuje se na racunu revalorizacionih rezervi u okviru kapitala. Smanjenja knjigovodstvene vrednosti
kojima se umanjuju prethodna povecanja vrednosti istih sredstava terete direktno revalorizacione
rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha. Revalorizacione rezerve se prenose direktno u
nerasporedenu dobit/(kumulirani gubitak) kada je ostvaren dobitak po osnovu poviacenja iz upotrebe,
otudenja sredstva ili tokom upotrebe sredstva od strane Drustva u kom sluéaju iznos ostvarenog dobitka
Cini razlika izmedu amortizacije obraCunate na revalorizovanu knjigovodstvenu vrednost i amortizacije
obracunate na inicijalnu nabavnu vrednost sredstva.

Postrojenja i oprema se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i za eventualna
umanjenja vrednosti. Nabavna vrednost ukljuCuje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci sredstava.
U toku 2008 god. izvrSeno je otudenje nekretnina, kroz osnivacki ulog u zavisno pravno lice ,Moskva-
nekretnine" na osnovu odluke o osnivanju 1057/1 od 13.06.2008 godine.

Revalorizacione rezerve formirane po osnovu ovih sredstava prenete su na nerasporedenu dobit
prethodnih godina.

Naknadni troSkovi se uklju¢uju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo samo
kada postoji verovatnoc¢a da ¢e Drudtvo u buducnosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se

njegova vrednost moZe pouzdano izmeriti. Svi drugi troskovi tekuceg odrZavanja terete bilans uspeha,
perioda u kome su nastali.

TroSkovi pozajmljivanja nastali tokom izgradnje jednog sredstva koje zadovoljava kriterijume priznavanja,
kapitalizuju se tokom perioda koji je potreban da sredstvo bude zavrseno i spremno za upotrebu. Ostali
troskovi pozajmljivanja se iskazuju kao trodkovi perioda.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se iz razlike izmedu novéanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda/troskova.

Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog koris¢enja duzi od jedne godine i ¢ija je pojedinacéna nabavna
vrednost veca od 20.000 dinara.

3.3, AMORTIZACDJA

ZemljiSte se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom proporcionalne metode
kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost, umanjena za njihovu rezidualnu
vrednost, tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao Sto sledi:

Korisni vek trajanja Stopa amortizacije
- - _(godina) , % -
Gradevinski objekat 26 3,85
Racunari 5 20
Kancealrijski namestaj 8 12,5
Porcelanski inventar 3 33
Metalni inventar 10 10
Tekstilni inventar 1 100
Ostali inventar .3 33
Nematerijalna ulaganja - softver 5 20

ObraCun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme pocinje od narednog meseca kada se ova sredstva
stave u upotrebu.
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3.4.  UMANJIENJE VREDNOSTI NE FINANSIISKIH SREDSTAVA

Sredstva koja imaju neogranicen korisni vek upotrebe ne podlezu amortizaciji ali se svake godine
proverava da li je doSlo do umanjenja njihove vrednosti odnosno da li se njihova knjigovodstvena
vrednost moze nadoknaditi. Za sredstva koja podlezu amortizaciji provera se da i je doslo do umanjenja
njihove vrednosti kada dogadaiji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena vrednost mo¥da neée
biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena
vrednost sredstva veca od njegove nadoknadive vrednosti. Nadoknadiva vrednost je vrednost visa od fer
vrednosti sredstva, umanjene za troskove prodaje, i vrednosti u upotrebi. Za svrhu procene umanjenja
vrednosti, sredstva se grupidu na najnizim nivoima na kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi
novcani tokovi (jedinice koje generidu gotovinu). Ne finansijska sredstva kod kojih je doslo do umanjenja
vrednosti se preispituju svake godine zbog moguéeg ukidanja umanjenja vrednosti.

3.5, INVESTICIONE NEKRETNINE

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo dr?i radi sticanja prihoda od zakupa ili radi uvecanja
vrednosti imovine ili radi i jednog i drugog, i koju Drustvo ne upotrebljava u druge svrhe.

Investiciona nekretnina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, ukljucujudi transakcione troskove, a
nakon toga se odmerava po fer vrednosti zasnovanoj na trziSnoj vrednosti. Trzisnu vrednost investicione
nekretnine utvrduje nezavisni kvalifikovani procenitelj. Investiciona nekretnina koja je obnovljena
(renovirana) radi produZetka njene upotrebe kao investicione nekretnine ili za koju je trziSte postalo
manje aktivno i dalje se odmerava po fer vrednosti. Prihod od zakupa se iskazuje u bilansu uspeha u
okviru ostalih poslovnih prihoda. Dobici i gubici nastali iz promena fer vrednosti investicione nekretnine
iskazuju se u bilansu uspeha i prikazuju se odvojeno.

Naknadni izdaci se kapitalizuju samo kada je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim
izdacima pripasti Drustvu i kada izdatak moZe pouzdano da se izmeri. Svi ostali troékovi tekuceg odrzavanja
terete troSkove perioda u kome nastanu. Kada investicionu nekretninu koristi njen vlasnik, ona se
reklasifikuje na nekretnine, postrojenja i opremu, i njena knjigovodstvena vrednost na dan reklasifikacije
postaje njena zatecena vrednost koja ¢e se nadalje amortizovati.

346: DUGOROENI FINANSIISKI PLASMANI

Drustvo klasifikuje svoje finansijske plasmane u zavisnosti od svrhe za koju su finansijska sredstva
pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja,
a ponovnu proveru njihove namene vrsi na svaki datum izvestavania.

(@) Finansijska sredstva po postenoj vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva po postenoj vrednosti kroz bilans uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi
prodaje. Finansijsko sredstvo se svrstava u ovu kategoriju ukoliko je ste¢eno prvenstveno radi prodaje u
kratkorocnom periodu. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva,

Ova finansijska sredstva se inicijalno priznaju po postenoj vrednosti, a transakcioni troZkovi terete
troskove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne priznaju po isteku prava na nov&ani
priliv od finansijskog sredstva ili je to pravo preneto a Drustvo je u sustini prenelo sve rizike i koristi od
vlasnistva nad sredstvima. Finansijska sredstva po postenoj vrednosti kroz bilans uspeha se nakon
inicijalnog priznavanja, iskazuju po postenoj vrednosti.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u postenoj vrednosti ovih instrumenta, ukljucujudi prihod od kamata
i dividendi, iskazuju se u bilansu uspeha u okviru finansijskih prihoda u periodu u kome su nastali. Prihod

od dividendi priznaje se u bilansu uspeha kao deo finansijskih prihoda kada se utvrdi pravo Druétva da
primi uplate.
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(b)  Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja predstavljaju nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljuéuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugorocna sredstva.

(c)  Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju predstavljaju neizvedena sredstva koja su ili svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Uklju€uju se u dugorocna sredstva, osim
ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

Redovna kupovina i prodaja ulaganja se priznaje na dan transakcije, a to je dan kada se Druétvo
obavezalo da ce kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za
transakcione troSkove za sva finansijska sredstva koja se ne vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha se inicijalno priznaju po fer
vrednosti, a transakcioni troSkovi terete troskove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne
priznaju po isteku prava na novcani priliv od finansijskog sredstva ili je to pravo preneto a Drustvo je u
sustini prenelo sve rizike i koristi od vlasnistva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha se nakon inicijalnog priznavanja,
iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi i potraZivanja i ulaganja koja se drze do roka dospeca se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metode efektivne kamatne stope.

Kada se hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspolozive za prodaju otude ili kada
im se umanji vrednost, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala knjize se u bilansu
uspeha kao dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti.

Fer vrednosti hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na tekué¢im cenama ponude. Ukoliko
trziSte nekog finansijskog sredstva (i trziste hartija od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi) nije aktivno,
Drustvo utvrdjuje fer vrednost tehnikama procene. To ukljuCuje primenu nedavnih transakcija izmedu
nezavisnih stranaka, pozivanje na druge instrumente koji su sustinski isti, analizu diskontovanih novéanih
tokova i opciju modela formiranja cena maksimalnim kori$¢enjem informacija sa trzista a uz &to je manje
moguce oslanjanje na informacije karakteristicne za samo Drustvo.

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji dokaz da je umanjena vrednost nekog
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. U slucaju vlasnickih hartija od vrednosti
klasifikovanih kao raspolozive za prodaju, zna¢ajan ili konstantan pad fer vrednosti ispod njihove nabavne
vrednosti smatra se indikatorom da je doslo do umanjenja njihove vrednosti. Ukoliko postoji bilo koji od
tih dokaza za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju, kumulirani gubitak — utvrden kao razlika izmedu
troSkova nabavke i tekuce fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog umanjenja vrednosti
finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha — prenosi se sa racuna kapitala i priznaje
u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti vlasni¢kih instrumenata koji su bili priznati u bilansu
uspeha ne mogu se ukinuti u bilansu uspeha.

3.7. ZALIHE

Pocetno vrednovanje zaliha materijala, robe, nedovréene proizvodnje i gotovih proizvoda sem

poljoprivrednih proizvoda (dalje: zalihe) vréi se u skladu sa odredbama relevantnih Medunarodnih
standarda finansijskog izvestavanja.

Zalihe se vrednuju po niZoj od nabavne cene kostanja i neto prodajne vrednosti.
Naknadno vrednovanje izlaza sa zaliha vrsi se po metodi prosecnih ponderisanih nabavnih cena.
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Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u redovnom toku poslovanja umanjena za
pripadajuce varijabilne troskove prodaje.

3.8. POTRAZIVANJA OD KUPACA

Potrazivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamatne stope, umanjenoj za rezervisanja po
osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potraZivanja se utvrduje kada postoji
objektivan dokaz da Drustvo nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potraZuje na osnovu prvobitnih
uslova potraZivanja. Verovatnoca nemogucnosti naplate se utvrduje u svakom konkretnom slucaju na
osnovu dokumentovanih razloga (stecaj, likvidacija, prezaduzenost, prinudno poravnanje, otudenje
imovine, zastarelost, sudsko reSenje i sl.). Ne vrsi se otpis ili ispravka vrednosti kratkoroénih potraZivanja
Cija je naplata osigurana putem bankarske garancije, hipoteke ili osiguravajuceg zavoda. Iznos
rezervisanja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrednosti potrazivanja i sadasnje vrednosti
oCekivanih buducih novcanih tokova diskontovanih prema efektivnoj kamatnoj stopi. Otpis kratkoroénih
potrazivanja i plasmana kod kojih postoji verovatno¢a ne naplativosti vréi se indirektnim otpisivanjem, dok
se u slu¢ajevima kada je nemogucnost naplate izvesna i dokumentovana otpis, u celini ili delimiéno, vrsi
direktnim otpisivanjem. Kratkoro€na potrazivanja koja nisu napla¢ena u roku od 60 dana od dana isteka
roka za naplatu indirektno se otpisuju u visini od 100% nominalnog iznosa potraZivanja, sem u sluéaju
kada iz obrazloZzenog predloga komisije proizilazi da se, iako potrazivanje nije napla¢eno u roku od 60
dana od dana isteka roka za naplatu, ne radi o potrazivanju kod koga je izvesna ne naplativost
Knjigovodstvena vrednost potraZivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos troéka se priznaje u
bilansu uspeha u okviru ostalih troSkova. Kada je potraZivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se na teret
ispravke vrednosti potraZivanja od kupaca. Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan,
iskazuje se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda.

3.9. VANBILANSNA SREDSTVA/OBAVEZE
Vanbilansna sredstva/obaveze ukljucuju date menice kao jemstvo.

3.10. ODLOZEN POREZ NA DOBIT

OdloZen porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, koriscenjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa.
OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama koje su na snazi do datuma bilansa stanja

i za koje se oCekuje da Ce biti primenjene u periodu u kome ¢e se odloZena poreska sredstva realizovati ili
odloZene poreske obaveze izmiriti.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ce buduca dobit za oporezivanje
biti raspoloZiva i da ce se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti,

3.11. PRIMANJA ZAPOSLENIH

(a)  Obaveze za penzijje

Drustvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. Drustvo izdvaja doprinose u drustvene penzione
fondove na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaceni, Druétvo nema dalju obavezu placanja
doprinosa. Doprinosi se priznaju kao troskovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za placanje. Vise
placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguce refundirati ili u iznosu za koji se
smanjuje buduce placanje obaveza.

(b)  Otpremnine
Otpremnine se isplacuju pri raskidu radnog odnosa pre datuma redovnog penzionisanja, ili kada zaposleni

prihvati sporazumni raskid radnog odnosa kao visak radne snage u zamenu za otpremninu. Drustvo
priznaje otpremninu pri raskidu radnog odnosa kada je evidentno da ¢e se raskinuti radni odnos sa
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zaposlenim radnikom, u skladu sa detaljnim zvani¢nim planom, bez mogucnosti odustajanja; ili kada
obezbeduje otpremnine za prestanak radnog odnosa u nameri da podstakne dobrovoljni raskid radnog
odnosa u cilju smanjenja broja zaposlenih.

U skladu sa MRS 19 - Rezervisanje, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva, Drustvo je pod
01.01.2010. izvrsilo rezervisanja za otpremnine prethodnih godina i nastavlja dalji obracun rezervisanja.

3.12. PRIZNAVANJE PRIHODA

Prihod Cini fer vrednost primljenog iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta i nakon
eliminisanja prihoda ostvarenog unutar Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moZe pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢e u
buducnosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti
Drustva kao Sto je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se
ne reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva
na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specifi¢nosti
svakog posla.

(a) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivhe kamatne
stope. U sluCaju umanjenja vrednosti potraZivanja, Drustvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost
potrazivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavlja procenjeni buduéi novéani tok diskontovan po
prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta
kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove Cija je vrednost umanjena utvrduje se primenom
metode prvobitne efektivne kamatne stope.

3.13.  Zakupl
Drustvo kao zakupac

Drustvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina, postrojenja i
opreme, gde DruStvo sustinski snosi sve rizike i koristi od vlasnistva, klasifikuje se kao finansijski lizing.
Finansijski lizing se kapitalizuje na pocetku zakupa po vrednosti nizoj od postene vrednosti zakupljene
nekretnine i sadaSnje vrednosti minimalnih placanja zakupnine. Svaka zakupnina se rasporeduje na
obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali iznos
obaveze. Odgovarajuce obaveze za zakupnine, umanjene za finansijske rashode, ukljucuju se u ostale
dugoroCne obaveze. Kamate kao deo finansijskih troskova iskazuju se u bilansu uspeha u toku perioda
trajanja zakupa tako da se dobije konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali iznos obaveze za svaki
period. Nekretnine, postrojenja i oprema steCeni na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda
kraceg od korisnog veka trajanja sredstva ili perioda zakupa.

Drustvo se pojavljuje kao zakupac poslovnog prostora — zgrade hotela, koju uzima u zakup od zavisnog
pravnog lica. Po tom osnovu vrsi se formiranje transfernih cena zakupa ¢ija je visina utvrdena na osnovu
elaborata ovlascenog procenjivaca, a odgovara trzisnim cenama. Na taj nacin nema korekcije rashoda i
prihoda po osnovu razlike transfernih i trzisnih cena.

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od vlasniétva klasifikuju se kao operativni
zakupi. Placanja izvrSena po osnovu operativnog zakupa, umanjena za stimulacije dobijene od

zakupodavca, iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja
zakupa.

Drustvo kao zakupodavac
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Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog lizinga, sadasnja vrednost placenih zakupnina se
priznaje kao potraZzivanje. Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode
neto ulaganja, koji odrazava konstantnu periodi¢nu stopu povracaja.

Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva. Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

4. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE I PROSUDIVANIA

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kriti¢kih raéunovodstvenih
procena. Ono, takode, zahteva da Rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni racunovodstvenih
politika Drustva. Racunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju a zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim faktorima koji ukljuuju i razumnu procenu buducih dogadaja koji se,
medutim, mogu da se razlikovati od ocekivanih. Oblasti koje zahtevaju procenu veceg stepena ili vece
sloZenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske
izvestaje, su nize navedene.

4.1, TEHNOLOSKI VEK UPOTREBE NEKRETNINA, POSTROJENJA I OPREME

Rukovodstvo Drustva utvrduje procenjeni korisni vek upotrebe i pripadajuce trokove amortizacije svojih
objekata, postrojenja i opreme. Ova procena se zasniva na projektovanom Zivotnom ciklusu tih sredstava.
Medutim, usled tehnolokih inovacija i potrebe za odrzavanjem konkurentnosti, taj ciklus se moze znatno
promeniti u odnosu na inicijalne projekcije. Rukovodstvo ¢e povecati trogkove amortizacije ukoliko
naknadno proceni da ce vek trajanja biti kraci od prethodno procenjenih vekova upotrebe, ili ¢e otpisati
tehnoloski zastarela ili ne-konkurentna sredstva koja ne koriste ili proda.

5. POREZI I DOPRINOSI

5.1 Porez na dobit predstavlja iznos obracunat primenom propisane poreske stope od 15% na iznos
dobitka pre oporezivanja, po odbitku efekata stalnih razlika koje propisanu poresku stopu svode na
efektivnu poresku stopu. Konacni iznos obaveza po osnovu poreza na dobitak utvrduje se primenom
propisane poreske stope na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu za godinu za koju se rade
bilansi.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnov za povracaj poreza plaenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekudeg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih
obracunskih perioda ali ne duZe od deset godina.

5.2. Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu
sa MSFI, osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troskovi amortizacije
priznaju po posebnom obracunu i primenom drugih amortizacionih stopa.

5.3. Poreski propisi Republike Srbije podlezu tumacenju od strane poreskih organa. Poreske prijave i
poreske bilanse podnose poreski obveznici svake godine u roku od 10 dana od poslednjeg dana moguce
predaje finansijskih izvestaja nadleznim organima. Otuda, moguce je da poreski organi prilikom inspekcije
utvrde dodatne poreske obaveze.

5.4. Ostali porezi, doprinosi kao i druge zakonske obaveze, izdvajaju se po propisima opstine i
republike. Oni ukljuuju porez na dodatu vrednost, porez na imovinu, porez na prenos apsolutnih prava,
troskove doprinosa na teret poslodavca, doprinose za koriscenje komunalnih dobara i uredenje

gradevinskog zemljista, poreze i doprinose za privremene i povremene poslove, autorske honorare i
sli¢no.
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BILANS USPEHA
6. POSLOWNIPRIHOD 2014 2015
Prihodi od prod. Proiz. | usl. Zav. Prlicima 634 652
Ukupno: 634 652
Prihodi od prodaje proizveda | usluga
-hrana pice 184822 201.319
-smestaj 340507 356.187
Prihodi od osiguranja 289 377
Prihodi od prod. -beauty salon 4798 6.673
Ukupno 530416 564.556
Prinodi od kor us. za sopstv. Potr 2289 2.469
Ostali poslovni prihodi 2106 1.161
Ukupno 535445 568.838
7 POSLOVNI RASHODI
2014 2015
Troskovi matererijala za izradu 37.736  69.477
Troskovi ostalog materijala (reZijskog) 11.776 13.548
Troskovi goriva i energije 2.431 2.173
Troskovi alata i inventara 8.086 8.911
W iy, B il 60.029 94.109
8. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LIGNI RASHODI
2014 2015
TroSkovi zarada i naknada zarada - bruto 109.706  111.139
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada 19.682 19.989
Troskovi naknada po ugovoru o delu 5.282 4.047
TroSkovi naknada po ugovoru o privremenim i povremenim
poslovima i oml.zadr. 5.170 8.575
Tr.naknada cl.uprave 7.138 6.257
Ostali licni rashodi i naknade 6.863 8.713

153.841 158.720

Tr. Naknade €l. Uprave Cine naknade zarada izvrsnom rukovodstvu Drugtva koje Cini jedan Izvréni i
dva neizvrina direktora, od kojih je jedan nezavisni Direktor.

2014 2015
9. TroSkovi amortizacije po raé. Propisima 7.471 10.108
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10. OSTALI POSLOVNI RASHODI
2014 2015
Troskovi proizvodnih usluga
Troskovi transportnih usluga 1.839 1.551
TroSkovi usluga odrzavanja 4.188 5.325
Troskovi zakupnina 206.375 181.872
Troskovi sajmova 69
TroSkovi reklame i propagande 2.539 4.531
TroSkovi ostalih proizvodnih usluga 9.453 7.080
Svega 224,394  200.428
Nematerijalni troSkovi
TroSkovi neproizvodnih usluga 27.107 35.090
TroSkovi reprezantacije 4.802 6.450
TroSkovi premija osiguranja 591 685
Troskovi platnog prometa 5.423 6.905
Troskovi ¢lanarina 277
TroSkovi poreza (porez na imovinu, naknada za gradevinsko zemljiste) 7.512 2.875
Ostali nematerijalni troskovi 6.515 6.381
Svega 51.950 58.663
Ukupno 276.344  259.091
11. FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
Finansijski prihodi sastoje se od:
2014 2015
Prihodi od kamata 1.752 811
Pozitivhe kursne razlike 2151 2.997
Prihodi po.osn. Efekti val. Klauz. 107 10
Ukupno 4.010 3.818
Finansijski rashodi sastoje se od:
2014 2015
Rashodi kamata 35712 8.495
Negativne kursne razlike 3.826 2.147
Rashodi po osnovu efekata valutne 1

Ukupno 39.539 10.642
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12, OSTALI PRIHODI I RASHODI
Ostali prihodi sastoje se od:
2014 2015
Prihodi od prodaje os. Sr.. 527 550
Prihodi po osnovu naplac¢enih potr. 2.562 458
Viskovi materijala 72 166
Prihodi od smanjenja obaveza 487 626
Prihodi od ukud. Dug. Rez.
Ostali 982 143
Ukupno 4.630 1.943
Ostali rashodi sastoje se od:
2014 2015
Neotp. Vr. Nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 4.097 334
Rashodi po osnovu direktnog i indirektnog otpisa potrazivanja 96 492
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe 19
Ostali nepomenuti rashodi 766 761
Obezvredivanje potrazivanja
Obezvredivanje potrazivanja i kratkoroénih finansijskih plasmana 995 1.054
Ukupno 5.954 2.660
13. POREZ NA DOBIT

Oporeziva dobit se obraCunava na osnovu racunovodstvene dobiti iskazane u godisnjim finansijskim
izvestajima koja se dalje uskladuje za odredene nepriznate trogkove i za razli¢ite metode i stope obracuna
amortizacije osnovnih sredstava propisanih poreskim propisima i onih koje koristi Drustvo u skladu sa
svojim racunovodstvenim politikama. Drudtvo je po zavrénom racunu za 2015,godinu iskazalo dobitak u
bilansu uspeha pre oporezivanja u iznosu od 63.916 a nakon oporezivanja neto dobitak iznosi 52.462
Drustvo ucestvuje u konsolidovanom poreskom bilansu u okviru Grupe za konsolidovanje.

Poreska obaveza za porez na dobit u iznosu od 11.594 iskazana u poreskom bilansu, umanjena je za
iznos placenih akontacija poreza 6.831 Preostala obaveza placanja poreza na dobit iznosi 4.764 hiljada
dinara.

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. Medutim, jo§ uvek postoje
razliCita tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razli¢ite pristupe
odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama
i penalima. U Republici Srbiji poreski period ostaje otvoren tokom 5 godina. Rukovodstvo Drustva smatra
da su poreske obaveze ukljucene u ove finansijske izveStaje pravilno iskazane.

14, ODLOZENA PORESKA SREDSTVA I OBAVEZE

OdloZena poreska sredstva i obaveze se "prebijaju" kada postoji zakonski izvréivo pravo da se "prebiju"
tekuca poreska sredstva sa tekuc¢im poreskim obavezama i kada se odloeni porez na dobit odnosi na istu
fiskalnu vlast.

11
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QOdlozeno poresko  QdloZena poreska
sredstvo obaveza
Stanje 01.01.2014. 110
Smanjenje
Prebijanje 296
Stanje na kraju godine 0 406

OdloZzena poreska sr. Iskazana su po osnovu razlika osnovica po racunovodstvenim i osnovice po
poreskim propisima u iznosu i rezervisanja za otpremnine. Na osnovu ovoga u BU u 2015. Godini iskazani

su odloZene poreske obaveze u iznosu od 406 hiljada dinara.

BILANS STANIJA

15; NEKRETNINE, POSTROJANJA, OPREMA I INVESTICIONE NEKRETNINE

Pregled stanja i promena na nematerijalnim ulaganjima, nekretninama, postrojenjima, opremi i

investicionim nekretninama je kako sledi:

Gradevinski Grad.objekti 0.5.U Nemater,  hcmater.
fo o . . Oprema Inventar Ostalo : . Ukupno . Ulaganjau
objekti u pripremi pripremi Ulaganja : .
pripremi
79.169 6.978 1.704 262 88.113 3.944
23.947 2.832 25.631 1.908 28.126 82.444
-27.539 -27.539
-768 -481 -1.249
-1.061 -1.061
0
23.947 2832 102.971 8.405 1.704 849 140.708 3.944 0
rednosti
38.634 4.445 43.079 3.488
8.651 1.063 9.714 259
646 456 1.102
873 873
23947 45.766 5.052 0 0 50.818 3.747 0

U decembru 2015. God. Izvréena je nabavka gradevinskog objekta — apartmana na Kopaoniku. Nove

nabavke opreme se odnose na kupovinu ugostiteljske oprema.

16. UCESCA U KAPITALU

UceSca u kapitalu Cini ucesce u kapitalu u zavisnim pravnim licima i to:

- nenovéani udeo
- novéani udeo

662.179.886 RSD
39.537 RSD

Ukupno ucesce 662.219.423 RSD
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HOTEL MOSKVA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2015
GODINU

17 OSTALI DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

Ostali dugorocni finansijski plasmani koji na dan 31. decembra 2015 godine iznose RSD 21.657 hiljada
odnose se na:

- stambene kredite, odobrene zaposlenima u prethodnim godinama u iznosu od RSD 344 hiljada i

- izvrSena ulaganja u tudi poslovni prostor u iznosu od RSD 21.313 hiljade.

18. ZALIHE

Struktura zaliha i potraZivanja za avanse na dan 31.12.2015. godine je sledeca:

2014 2015
Materijal 6.976 8.047
Alat i inventar 173 297
Roba
£
Svega zalihe 7.149 8.344
Dati avansi 887 3.787
Ukupno 8.036 12,181
19. POTRAZIVANJA
PotraZivanja se sastoje od:
2014 2015
PotraZivanja po osnovu prodaje 10.171 29.835
Minus (ispravka potrazivanja) 2.467 2.120
Svega 7.704 27.715
Druga potrazivanja :
Potrazivanja od zaposlenih-bonovi za gor. i ak. SI. puta 36 11
Depoziti za zakup vozila
Potr. Za pretp. Poreze 354 68
Potrazivanja od drzavnih organa i organizacija (bolovanije)
Ostala potrazivanja 245 816
Potr. Za ugov. Kamatu 1
Svega 635 896
Ukupno 8.339 28.611

Potrazivanja po osnovu prodaje na dan 31.12.2015. godine se odnose na potrazivanja od kupaca u zemlji
I kupaca zavisna pravna lica i preteZzno su nastala u novembru i decembru 2015. godine. Najvedi deo
navedenih potraZivanja je naplacen do dana vréenja revizije.

Sa najvecim brojem kupaca, potraZivanja su usaglasena, a spisak neusaglasenih potrazvanja je u prilogu.

20. Kratkorocni finansijski plasmani se odnose na :

- zajmove date zaposlenima u iznosu od 212 hiljada din

- otkupljene sopstvene akcije u iznosu od 18.089 hiljada dinara, 5to ¢ini 3890 sopstvenih
akcija.
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HOTEL MOSKVA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2015

GODINU
21 GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

2014 2015
Hartije od vrednosti 1500 2928
Tekuci racun 6.536 6.466
Izdv. Nov¢.sr. Depozit 8 19
Devizni raun 2.246 43.645
Ostalo 47 482

22, POREZ NA DODATU VREDNOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2014 2015

Porez na dodatnu vrednost 27
Potrazivanja za prethodni PDV -
PDV koji se ne priznaje u teku¢em mesecu
Aktivna vremenska razgrani¢enja 571
Unapred placeni trodkovi i premija osiguranja 552 899
Potrazivanja za nef prihod
Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja

Ukupno 1.150 899

Unapred placeni tr. Se odnose na trosak prevoza za zaposlene koji je placen u decembru, a troSak se
odnosi na januar 2015. God, kao i unapred pla¢enu premiju osiguranja, za period do aprila 2016. God.

23 OSNOVNI KAPITAL
(a) Akcijski kapital

Struktura kapitala na dan 31. decembra 2015. godine, prema izvodu Centralnog registra - depo i kliring
hartija od vrednosti je sledeca:

Broj akciia RSD 000 Uce$ce u %

.Netwest Finance s.a.,, 7 New Road, Belize City 120.529  374.460 87,80
Fizicka lica 12.854 62.486 9,36
,Moskva, ad (otk sopst. Akc) 3.890 16.373 2,83

Ukupno akcijski kapital 137.273  452.319 100,00

Akcijski kapital ¢ini 137.273 obicnih akcija pojedinacne nominalne vrednosti od RSD 4.650,00.
Emisiona premija je formirana po osnovu razlike u vrednosti izmedju nominalne cene akcija i cene po
kojoj su akcije otkupljene.

(b) Ostali kapital
Ostali kapital u iznosu od RSD 4.639 hiljada, se odnosi na akcijski kapital koji nije pokriven emisijom

akcija. Nastao je po osnovu rasporeda iznosa rezervi koje su formirane prema ranije vazec¢im zakonskim
propisima, preostalog nakon povecanja akcijskog kapitala Drustva.
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24. OTKUPLIJENE SOPSTVENE AKCIJE

Drustvo je u toku 2013. God putem javnog poziva za otkup akcija, otkupilo 3.890 komada akcija od malih
akcionara Sto Cini 4% od ukupnog broja akcija.

25. REZERVE
U toku 2015.godine doslo je do povecanja statutarnih rezervi u iznosu od 6.390 hiljada dinara, po osnovu
raspodele dobiti 2014. godine, a po odluci Skupstine akcionara.

26. Nerasporedeni dobitak se odnosi na dobit iz prethodnog perioda u iznosu od 87.654 i dobiti tekuce
godine u iznosu od 52.025

27. REVALORIZACIONE REZERVE

Revalorizacione rezerve predstavljaju rezerve formirane od pozitivaih efekata u promeni u fer vrednosti
sledecih sredstava:

Revalorizaciona rezerva se inicijalno formira kada se materijalno znacajno poveca fer vrednost nekog
sredstva u odnosu na njegovu knjigovodstvenu vrednost. Na racunu revalorizacione rezerve iskazuju se:
efekti promena fer vrednosti gradevinskih objekata, investicionih nekretnina i u¢eséa u kapitalu.

Gubitak zbog umanjenja vrednosti revalorizovanog sredstva tretira se kao smanjenje revalorizacione
rezerve koja je prethodno formirana za to sredstvo. Ukoliko je gubitak zbog umanjenja vrednosti vecdi od
revalorizacione rezerve, razlika se priznaje kao rashod perioda.

U nerasporedenu dobit tekuce godine prenosi se i deo realizovane revalorizacione rezerve koji se utvrduje
u iznosu razlike izmedu amortizacije obracunate na revalorizovani iznos sredstva i amortizacije
obracunate na prvobitnu nabavnu vrednost ili cenu kostanja sredstva.

Revalorizacione rezerve koje su formirane 2006.i 2007.godine,a odnose se na gradevinske objekte,
prilikom njihovog otudenja prenete su na nerasporedenu dobit ranijih godina u iznosu os 244.481 hiljada
dinara. U toku 2014. God. nema formiranih rev. Rezervi.

28. DUGOROCNA REZERVISANJA
Po osnovu rezervisanja za otpremnine iskazan je iznos rezervisanja od RSD 2.906 hiljade.

Pretpostavke koris¢ene prilikom izrade obracuna rezervisanja za otpremnine 2014, 2018,
prilikom odlaska u penziju
1 Diskontna stopa 8 4,5
2. | Procenjena stopa rasta prosecne zarade 5 2
3, Procenat fluktuacije 8 4
4. | Iznos otpremnine u momentu rezervisanja 121.964 | 121.826
5. | Iznos otpremnine u prethodnom obracunu 182.679 | 121.964

29. DUGOROCNE OBAVEZE

U toku 2015.god Drustvo se izmirilo dugorocni zajam u iznosu od 1.531 hiljada dinara prema zavisnom
drustvu ,Moskva-nekretnine®.
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30. KRATKOROCNE OBAVEZE

U toku 2015.god Drustvo je izmirilo obavezu po osnovu dugorocnog zajma dobijenog od veéinskog
vlasnika ,Netwest finance", tako da na dan 31.12.2015. nema dugorocnih obaveza.

Za potrebe poreskog bilansa izvrSeno je uskladivanje transferne kamatne stope sa kamatom ,van
dohvata ruke", a koja iznosi 5,07%na dugorocne kredite indeksirane u EUR-ima.

3. OBAVEZE IZ POSLOVANJA
2014 2015
Obaveze iz poslovanja

Primljeni avansi, depoziti i kaucije 3.714 4414

Dobavljaéi zavisna pr. lica. 9.328 3

Dobavljaci ostala pov.pr. Lica 271 655

Dobavljaéi u zemlji 6.632 11.877

Dobavlja¢i u zemlji i inostr. & Wi 21

Ostale obaveze iz poslovanja 232 287

Ukupno 20.228 17.257

Obaveze prema ostalim dobavljacima u zemlji u iznosu od potiCu iz decembra 2015. godine i najvecim
delom se odnose na obaveze po racunima za elektricnu energiju, telefon, advokatske usluge i sl.
Navedene obaveze se redovno izmiruju, tako da su ve¢ tokom januara i februara izmirene najvecim
delom.

Ostale obaveze se odnose na obavezu za boravisnu taksu koja je plac¢ena u januaru mesecu.

32. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I PASIVNA VREMENSKA

RAZGRANICENJA
2014 2015
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost 1.436 2,122
Obaveze za porez na dobit 626 5733
Ostale obaveze za porez-kom.taksa i taksa na firmu 206
Pasivna vremenska razgranic¢enja 20.913 22.925

Obaveza po osnovu poreza na dodatu vrednost u iznosu od 2.122 se odnosi na obavezu po poreskoj
prijavi za decembar mesec, a koja izmirena u januaru mesecu 2015.god

Obaveza po osnovu akontacije poreza na dobit za decembar mesec u iznosu od 437 hiljade dinara je
placena u januaru mesecu 2016. god., a ostatak od 5.200 hiljada dinara je poreska obaveza po poreskom
bilansu za 2015.god.

Pasivna vremenska razgranienja u iznosu od RSD 18.020 hiljada se odnose na ukalkulisane troSkove
zakupa poslovnog prostora u 2007. 2008. 2009. 2010.i 2011. 2012., 2013., 2014. I 2015. godine, a u vezi
izvrSene adaptacije tudeg poslovnog prostora u ul. Terazije 32, Beograd, Na tudim osnovnim sredstvima
izvrSeno je ulaganje u toku 2007 godine u iznosu od RSD 18.062 hiljade. Po izjavi zakupodavca (Izvozna
banka, AD u likvidaciji, Beograd) zakup ce trajati najkasnije do kraja 2016. godine. Na 2015. godinu
odnosi se 1/2 od preostalog ulaganja, Sto iznosi 87 hiljada dinara.

Preostali iznos od 4.905 hiljada dinara se odnosi na ukalkulisane, a pripadajuce troskove 2015. God po
osnovu racuna za telefonske usluge, agencijskih provizija, usluge servisa i sl.

25. Nakon izrade poreskog bilansa utvrdena je konacna obaveza po osnovu poreza na dobit u

iznosu od 11.565 hiljada dinara. Po osnovu placenih akontacija poreza na dobit u iznosu od
5.861 hiljada din, izvrSeno je umanjenje, te je preostali iznos za placanje 5.734 hiljada dinara
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31. VANBILANSNA AKTIVA I PASIVA

U vanbilansnoj aktivi i pasivi iskazana je vrednost po menicama za koje je ,Moskva" ad jemac.

\

Lice odgov&rno za\sastavljanje napomena

Direktor
‘Mili¢

- \ \ e —————— > »
Jasmina A PEAV3E Y Jelena Sulei¢
. /;@‘ EN 2
\¢ ‘ \ I£., % "N, /
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HUTP MOSKA A.D.
BEOGRAD 31.03.2016

SPISAK NEPOTVRBENIH I0SA KUPACA

WINTERHALTER

DOLCEFREDO D.O.O

FLY ORIENT D.O.O

HERCULES SEKRITY D.O.O
POSLOVNI PROSTOR

JP SLUZBENI GLASNIK
BEOGRADSKI MARATON

HRG SERBIA & MONTENEGRO
ASTRA TRAVEL

MAGELAN CORPORATION
TURISTICKA ORGANIZACIJA SRBIJE
TTC TOP TRAVEL CENTAR
INTERNACIONAL REPUBLICAN INSTITUTE
THE ENGLISH BOOK D.O.O.

OSCAR TOURS D.0O.0O.

KOMPAS

PONTE TRAVEL

MORE LESS D.O.O.

FIBULA AIR TRAVEL

RASTA INTERNACIONAL
REPRESENT COMMUNICATIONS D.O.O.
ORIGINAL.COM D.O.O.

CEKOS IN

SUPER TRAVEL D.0O.O
ELEKTOENERGETSKI KOORDINACIONI CENTAR D.0.0
AGENCIJA FRANCE PRESS

LINK TRAVEL

COBRAS.TR.LK

COMP COMERC

ELEKTROINTEREX

ODEON PLUS T&S

FOND ZA HUMANITARNO PRAVO
WORK IN PROGRES

UNIONCLEAN

GLOB METROPOLITEN TOURS D.0.0
SIMEN PROM D.O.O.

HIPRA PANCEVO

ATLANTIC BRENDS D.0.O.

SAVEZ ORGANIZACIJA PODVODNIH AKTIVNOSTI REPUBLIKE SRBIJE
CONGREXPO D.O.O

COMAC MEDICAL D.O.O.
MILLENNIUM PRINT

ORAO D.O.O.

DNA COMMUNICATIONS D.0.0.
UNIMETAL



SPECIJALNA BOLNICA ZA HIPERBARICNU MEDICINU
KARAVAN TRAVEL

FRIDRICH EBERT -STIFTUNG

SQN D.0.0.

SAFEGE D.0.0.

UTI D.0.0.

BIRN D.0.0.

GRUNDFOS SERBIA D.0.0.

KONGRESNI SERVISNI CENTAR D.0.O.
PARTY TRAVEL D.0.0O.

PRVO PAROBRODNO DRUSTVO
SOLIDAR SUISSE/SWISS LABOUR ASSISTANCE-kancelarija u Srbiji
FORMA IDEALE D.0.0.

RICH-LAU GMBH

DENTAL EXPRESS

PHARM -OLAM INTERNATIONAL
ARABESA D.0.0

INTERSOLIA D.0.O.

LIBERTY INTERNACIONAL SERBIA
MENJACNICA MONETA

DMC VEKOL D.0.0.

OTAVA D.0.O.

BALKAN EXPERT

MUZEJ ISTORIJE JUGOSLAVIJE

NOVI LOGOS

GIz

NEIMAR -V

RUDNAP GROUP MINEL

REP PROJECT BALKAN D.0.0.
TUROROMA D.0.0.

TECNALIA SERBIA D.0O.O.
INTERNATIONAL ALPHA CONSTRUCTION D.0.O.
MAMBA BEAUTY D.0.0.

SIBIRSKO ZDRAVLJE OGRANAK BEOGRAD
HSS D.0.O.

SRPSKO UDRUZRNJE ZA LECENJE RANA
MY TRENDY PHONE D.0.0.

MISTER KIRBERG D.0.0.

CARGO AGENT -NAVIGATIR

DEAN STIRLING

HEIRICH BOELL DTIFTUNG
REPUBLICKO JAVNO TUZILASTVO
LUVATA SRB D.0.0.

PETOSEVIC D.0.0.

DAM AUTO D.0.0.

AGROEXIM D.0.0.

LOGOSLINK

COMPLUS VISUAL COMMUNICATIONS D.0.0.
FALCON TOURS

FONDACIJA BABKA KOVACICA

UNITED WORKS TRAVEL D.0.0.

AL DAHRA RUDNAP D.0.0



TOURING SERBIA D.O.O.

LE BELIER KIKINDA LIVNICA D.0.O
ETC-EKOTEK CONSULTING D.0O.0.
TTI-TRADE & TRAVEL INTERKOMERC
LABENA D.O.O.

JUMBO TRAVEL

JEAN PIERRE FICK

ALUMATIK PLUS

ALBATROS -MONDO D.O.0O

ENERGIZE D.0.0O.

OMLADINSKA ZADRUGA CENTAR
ROLL FACTORY

ATLANTIC GRUPA D.D.

ALATNICA BAROVIC INTERNATIONAL
WIN PRO

CENTAR ZA RAZVOJ SAJKASKE
PANELEVEN GROUP D.O.O.
TRIFUNOVIC MARKO

SOGELEASE SRBIJA D.O.O.

PROMEK D.0O.0.

CIVIL RIGHTS DEFENDERS
EPARHIJSKI UO EPARHIJE BACKE
VISARIS D.O.O.

LEVI9 GLOBAL SOURCING BALKAN D.O.O.
PANGEA TURISTICKA AGENCIJA
GOLDPROFESSIONALL D.O.O.

TRIO SISTEM D.O.O.

IKO DISTRIBUTION

SUPERMEDIC PLUS LLC

VIBAC BALCANIA D.O.O.

ILIKOP D.O.O.

MEDILINE D.O.O.

[T-TEL CONSULTING & ENGINEERING D.0.0.
TELENOR COMMON OPERATION OGRANAK BEOGRAD
MEDJUNARODNI INSTITUT ZA BEZBEDNOST
CAR RENTAL D.O.O.

SEEPEX A.D.

FIN TEH D.O.O.

TALAS S DMC D.O.O.

ORBITAM

GREEN TARFO

TCA REAVEL AGENCY

JAVNI BELEZNIK

PRIME FORCE RS

BIOLOSKI FAKULTET

KEDRA D.O.O.

MAGELAN TRAVEL D.0.O

AKVABENT D.O.O

SEY CHEESE STUDIO

DEMI CONSULTING

MVM COPANY

GRFOSTIL



SECONS GRUPA ZA RAZVOJNU INICIJATIVU
PROFIL-KOMERC D.0.0.

MARIBO SEED

AGENCIJA ZA KOSALTING COMMERCIUM BEOGRAD
APEJRON

UNIQUE BBALKAN TOURS D.0.0.

P&P EXECUTIVE SEARCH D.0.0.

FEEDBACK CONSULTINGINEW MEDIA PRODUKTION
RESPECT IBS D.0.0.

UDRUZENJE IZLAZAK

INTERNATIONAL DENTAL CLINIC

AQUA LAB PLUS D.0.0.

IMMUNO SYSTEMS D.0.0.

LUNA TRAVEL INTERNATIONAL

NEOMEDICA D.0.0.

TAXI CUKARICA

MERCK D.0.0.

TEHNO MAG SRB

BEL-DEV D.0.0.

AMBASADA SVAJCARSKE

AMBASADA AMERIKE

AMBASADA KANADE

AMBASADA DANSKE

AMBASADA INDONEZIJE

INSTITUTE FOR SUSTAINABLE COMMUNITIES
CARDNO EMERGING MARKETS USA LTD
AMBASADA IRAKA

AMBASADA TURSKE

AMBASADA ITALIE

JAPAN INTERNATIONAL COOPERATION AGENCU-JICA BALCAN OFFICE
AMBASADA SIRIJSKE ARAPSKE REPUBLIKE
AMBASADA REPUBLIKE ANGOLE

INCEST TRAUMA CENTAR

ILO DWT/CO

AMBASADA LIBIJE

COUNCIL OF EUROPE

AMBASADA KOREJE

/
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PRIVREDNI SAVETNIK — REVIZIJA DOO

Br. 29-1-2016
5 IZVESTAJ NEZAVVISNOG REVIZORA
SKUPSTINI AKCIONARSKOG DRUSTVA HUTP “MOSKVA”, BEOGRAD
Uvod
1. Izvrsili smo reviziju prilozenih godiSnjih finansijskih izveStaja akcionarskog drustva Hotelsko,

ugostiteljskog i turistickog preduzeéa “MOSKVA” AD, Beograd, ulica Balkansa broj 1 u Beogradu, (u
daljem tekstu: Drustvo) koji ukljucuju bilans stanja na dan 31. decembra 2015. godine, bilans uspeha,
izvestaj o ostalom rezultatu, izveStaj o promenama na kapitalu i izveStaj o tokovima gotovine za godinu
zavrsenu na taj dan, kao i napomene uz finansijske izvestaje koje ukljucuju pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i druge objasnjavajuce informacije.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

2. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu i poStenu prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije. Ova odgovornost obuhvata: osmisljavanje,
primenu i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i postenu prezentaciju finansijskih
izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze nastale usled kriminalne radnje ili greske;
odabir i primenu odgovarajucih racunovodstvenih politika i racunovodstvene procene koje su razumne u
datim okolnostima.

Odgovornost revizora

3. Nasa odgovornost je da, na osnovu izvrSenih ispitivanja, izrazimo misljenje o ovim finansijskim
izvestajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim standardima revizije
(MSR - ISA). Ova regulativa nalaze da se pridrzavamo etickih zahteva i da planiramo i izvrSimo reviziju na
nacin koji omogucava da se u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izveStajima. Izbor postupaka je zasnovan na revizorskom
prosudivanju, ukljuCujuéi procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima,
nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje
su relevantne za pripremu i postenu prezentaciju finansijskih izvestaja, u cilju osmisljavanja revizijskih
postupaka koji su odgovarajuc¢i u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZzavanja miSljenja o efektivnosti
internih kontrola Grupe. Revizija takode, ukljuCuje ocenu primenjenih raCunovodstvenih politika i
znacajnih procena izvrsenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju razumnu osnovu za
nase revizijsko misljenje.

Misljenje
4. Po nasem misljenju, godisnji finansijski izvestaji istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim
pitanjima, prikazuju finansijsko stanje akcionarskog drustva HUTP ,MOSKVA” AD, Beograd, na dan 31.

decembra 2015. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za 2015. godinu, u skladu
sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

PRIVREDNI SAVETNIK — REVIZIJA DOO, BEOGRAD, KNEGINJE ZORKE 96 1
REGISTROVAN KOD AGENCIJE ZA PRIVREDNE REGISTRE U BEOGRADU BD.15686/2005; MATICNI BROJ 17200569; PIB 100290705;
RACUNI: 275-220009202-12 KOD SOCIETE GENERALE BANKA SRBIJA AD, BEOGRAD ; 205-143148-63 KOD KOMERCIJALNE BANKE AD, BEOGRAD
TELEFONI: OVLASCENI REVIZORI: 30-20-562; 30-20-614; 30-20-538; 30-20-604; 30-20-722; 30 20 732
TELEFAKS: 30-20-686; E-MAIL: REVIZIJA@PSR.RS ; WEB: WWW.PSR.RS




PRIVREDNI SAVETNIK — REVIZIJA DOO

Izvestaj o ostalim regulatornim zahtevima

5. U skladu sa zahtevima koji proistiCu iz ¢lana 30. Zakona o reviziji (,,SI. glasnik RS" br. 61/2013) i
¢lana 7. Pravilnika o uslovima za obavljanje revizije finansijskih izvestaja javnih drustava (,SI. glasnik RS"
br. 50/2012) izvrsili smo proveru uskladenosti godiSnjeg izvestaja o poslovanju sa godisnjim finansijskim
izvestajima Drustva. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje godiSnjeg izvestaja o poslovanju
u skladu sa vazeéom zakonskom regulativom. Nasa odgovornost je da sprovodenjem revizorskih
postupaka u skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 - Odgovornost revizora u vezi sa ostalim
informacijama u dokumentima koji sadrze finansijske izvestaje koji su bili predmet revizije, iznesemo svoj
zakljucak u vezi sa uskladenosti izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima Drustva.

Na bazi sprovedenih revizorskih postupaka nismo uocili materijalno znacajne nekonzistentnosti, koje bi
ukazivale da godisnji izveStaj o poslovanju za 2015. godinu nije uskladen sa godiSnjim finansijskim
izvestajima Drustva za istu poslovnu godinu.

Beograd, 26. April 2016. godine
Privredni savetnik-Revizija
Milo$ Petrovi¢-ovlascéeni revizor
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PRIVREDNI SAVETNIK — REVIZIJA DOO

26. april 2016.godine

Izjava o nezavisnosti Privrednog savetnika — Revizija d.o.o0.

U skladu sa odredbama Zakona o reviziji (“Sluzbeni glasnik RS" br. 62/2013) i Zakona o trziStu kapitala
(“Sluzbeni glasnik RS” br. 31/2011), vezano za reviziju finansijskih izvestaja za 2015. godinu HUTP ,Moskva"
AD, Beograd (u daljem tekstu: Narucilac revizije), izjavljujemo sledece:

- Privredni savetnik — Revizija d.0.0. nije, ni direktno ni indirektno, akcionar, ulagaC sredstava, ili
osniva¢ Narucioca revizije niti je poslovni partner Narucioca revizije;

- Privredni savetnik — Revizija d.0.0. nije pruzalo usluge Naruciocu revizije navedene u ¢lanu 35. stav 3
Zakona o reviziji;

- Licencirani ovlasceni revizor koji je obavio ovu reviziju nije, ni direktno ni indirektno, akcionar, ulagac
sredstava, ili osnivac¢ Narucioca revizije;

- Licencirani ovlaséeni revizor koji je obavio ovu reviziju, kao ni njegovi krvni srodnici u pravoj liniji,
krvni srodnici u pobocnoj liniji zakljuno sa tre¢im stepenom srodstva i supruznik nisu direktor,
odnosno Clan organa upravljanja ili nadzora kod Narucioca revizije, prokurist i punomocnik;

- Licencirani ovlas¢eni revizor, niti njegovi srodnici ili supruznik, nisu poslovni partneri Narucioca
revizije;

- Licencirani ovlaséeni revizor koji je obavio ovu reviziju nije likvidacioni ili stecajni upravnik Narucioca
revizije;

- Licencirani ovlasceni revizor koji je obavio ovu reviziju nije kapitalno povezan i nema drugih veza ili

obligacionih odnosa sa Naruciocem revizije koji bi mogli negativno uticati na njegovu nepristrasnost i
nezavisnost;

- Licencirani ovlasceni revizor koji je vrSio ovu reviziju nije pruzao usluge Naruciocu revizije navedene u
¢lanu 35. stav 3 Zakona o reviziji;

- Narudilac revizije nije akcionar, osnivac ili ulagac sredstava u Privredni savetnik — Revizija d.o.o.

Izvrsni direktor
“Privredni Savetnik - Revizija”
Ciguljin Fikret - Ovlaséeni revizor
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PRIVREDNI SAVETNIK — REVIZIJA DOO

26. april 2016.godine

Potvrda o dodatnim uslugama obavljenim od strane Privrednog savetnika — Revizija d.o.o.

Ovim potvrdujemo da nismo obavljali konsultantske usluge za akcionarsko drustvo HUTP “MOSKVA”, Beograd
niti sa njim povezanim licima u godini u kojoj je vrSena revizija.

Privredni savetnik- Revizija
Fikret Ciguljin - ovlaséeni revizor
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HOTELSKO UGOSTITELJSKO 1 TURISTICKO PREDUZECE

11000 Beograd
Balkanska |
Email info@hotelmoskva.rs

WEB www.hotelmoskva.rs

Telefon (011) 2686-255, Tel/Fax (011) 2688-485 PIB 100002217 MB 06932614

Privredni savetnik - Revizija Datum: 25.04.2016.g.
Kneginje Zorke 96
11000 Beograd

Predmet: 1ZJAVA RUKOVODSTVA preduzeca HUTP YMoskva” ad Beograd

Postovani,

Ovu izjavu dajemo u vezi revizije finansijskih izveétaja Hotelsko, Turistickog i Ugostiteljskog Preduzeca “Moskva" ad
Beograd (u daljem tekstu: Preduzece), koji su sastavljeni sa stanjem na dan 31. decembra 2015. godine, a koju Vi vrsite
u cilju izrazavanja misljenja o realnosti i objektivnosti tih finansijskih izvestaja.

Svesni smo svoje odgovornosti u pogledu istinitog, objektivnog i zakonitog prikazivanja finansijskog poloZaja Preduzeca
na dan 31. decembra 2015. godine, rezultata poslovanja, promena na kapitalu i finansijskih tokova za 2015. godinu, kao
i pogledu obezbedenja pouzdanih racunovodstvenih evidencija na osnovu kojih su ti finansijski izvestaji sastavljeni.
Potvrdujemo, po nasem najboljem znanju i uverenju, sledece:

» Prilikom izrade finansijskih izvestaja Preduzeca za 2015. godinu, mi smo:

- ispunili svoje zakonske obaveze u pogledu istinitog i objektivnog prikazivanja finansijskog poloZaja
Preduzeca, rezultata poslovanja i tokova gotovine za 2015. godinu;

. odabrali odgovarajuce ratunovodstvene politike koje smo konzistentno primenjivali;
izvréili ratunovodstvene procene koje su u skladu sa nacelom opreznosti i logi¢nosti;
obelodanili razloge nepridrzavanja usvojenih racunovodstvenih politika;

- pridrzavali se koncepta nastavka poslovanja Preduzeca;

. obelodanili identitet, stanja i poslovne promene sa svim povezanim pravnim licima;

. obelodanili sva sredstva koja su zalozena kao jemstvo odnosno garancija;

- proknjizili sve poslovne promene u raéunovodstvenim evidencijama i one su obuhvacene u finansijskim
izvestajima.

- sve poslovne promene nastale nakon datuma bilansa stanja su razmotrene i izvrSene su adekvatne
korekcije ili obelodanjivanja:

. efekat neispravijenih gredaka je, i pojedinacno i ukupno, od nematerijalnog znacaja za finansijske
izvestaje u celini.



= Mi smo vam pruZili:

. sve informacije za koje znamo da su relevantne za izradu finansijskih izvestaja, kao Sto su
raéunovodstvene evidencije, dokumentacija, obracuni i druga relevantna sredstva;

- dodatne informacije koje ste od nas traZili u cilju izvrSenja revizije;

- slobodan pristup svim zaposlenima u okviru nadeg preduzeca od kojih ste smatrali da moZete da dobijete
revizorski dokaz;

- sve informacije o svim sredstvima koja su zaloZena kao jemstvo odnosno garancija;

. rezultate nade procene rizika o moguénosti da finansijski izveStaji mogu sadrzati materijaino znacajne
netacnosti nastale usled prevare ili pronevere;

- rukovodstvo i odgovorna lica nisu bila uklju¢ena u nezakonite radnje, niti u aktivnosti vezane za pranje
novca.

- nemamo nikakvih saznanja o tome da su clanovi uprave, zaposleni koji imaju znacajnu ulogu u
funkcionisanju internih kontrola ili ostali zaposleni izvrsili proneveru ili prevaru koja bi mogla imati uticaja
na realnost finansijskih izvestaja.

Nemamo saznanja o nepridrzavanju zakonskih propisa Ciji efekti bi mogli imati uticaja na izradu finansijskih
izvestaja.

Preduzece je postupilo u skladu sa svim odredbama zakljuCenih ugovora koje bi, u sluéaju nepridrzavanja, mogle
imati materijalno znacajne efekte na finansijske izvestaje.

Nije bilo nepravilnosti u vezi sa zahtevima zakonodavnih organa koje bi mogle imati materijalno znacajne efekte
na finansijske izvestaje.

U finansijskim izvestajima su pravilno evidentirana i prikazana sredstva koja su zaloZena kao garancija.
Drustvo poseduje dokaze o vlasnistvu nad svim sredstvima.

ProknjiZili smo sve obaveze kako stvarne tako i potencijalne. U vanbilansnim evidencijama uz finansijske
izvestaje evidentirali smo sve garancije koje smo dali trecim licima.

Nemamo planova niti namera koje bi materijalno znacajno izmenile knjigovodstvenu vrednost ili klasifikaciju
sredstava | obaveza prikazanih u finansijskim izvestajima.

Ne planiramo da obustavimo proizvodnju nekih proizvoda niti imamo planove koji bi mogli da prouzrokuju
nastanak zastarelih zaliha.

Mi potvrdujemo potpunost informacija koje su vam pruzene u pogledu identifikacije povezanih lica i transakcija
sa povezanim licima koje su od znacaja za finansijsko izvestavanje. Identitet, salda i transakcije sa povezanim
pravnim licima su ispravno evidentirane i adekvatno obelodanjene u napomenama uz finansijske izvestaje.

Povezana lica su:

o ~ Naziv pravnog lica | %uceta | Osnov povezivanja
“Maticno.  NETWEST FINANCE S.A. Belize | 87,80% | Vecinski viasnik
Zavisna | "MOSKVA NEKRETNINE’DOO | 100% | Osnivackiuog

)] PROIZVODNJA "MILE DRAGIC"DOO | | Zajednicki krajnj viasnik |
| PROIZVODNJA"MILE DRAGIC"SR | | Zajednitki krajnji viasnik |




Procenjeni finansijski efekti sudskih sporova
evidentirani jli obelodanjeni napomenama uz
finansijske izvestaje mi nismo svesni nikakvih d

i eventualnih od&tetn
finansijske izvestaje.
odatnih zahteva.

ih zahteva na &tety Preduzeca su ispravno
Osim kako je navedeno u napomenama uz

Nije bilo dogadaja nakon kraja obraCunskog perioda koji

ji bi zahtevali korekcije ili obelodanjivanja u finansijskim
izvestajima il u napomenama uz njih,
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28 ocum  (IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHHYEILA 0070 899 705 0
288
M. YKYTIHA AKTHBA = [1OCJIOBHA HMOBHHA (0001 + 0002 | 0071 920476 837.873 809.580
+ 0042 + 0043)
88  |B. BAHGHJIAHCHA AKTHBA 0072 2.500 2,500 2.500
A. KATTHTAJL (0402 + 0411 - 0412 + 0413 + 0414 + 0415 - 0416 + | 0401 869.043 630.075 631.017
0417 + 0420 - 0421) > 0= (0071 - 0424 - 0441 - 0442)
30 1. OCHOBHH KAITHTAJI (0403 + 0404 + 0405 + 0406 + 0407 + | 0402 645.025 458.921 459.025
0408 + 0409 + 0410)
300 1. Akuujekn kanuTan 0403 638319 452215 452319
301 |2. Yaenn apymrasa ¢ orpaitesom oarosophomhiy 0404 0 0 0
302 3. Ynoan 0405 0 0 0
303 |4, lpxasnu kanuran 0406 0 0 0
304 |5, Ipywrteeny kanuran 0407 0 ] 0
305 |6, 3aapyian yaean 0408 0 0 0
306 |7. Emucuona npemuja 0409 2.067 2.067 2.067
309 8. Ocranm ocHOBHN KaniTal 0410 4.639 4.639 4.639
31 Il. YITMCAHH A HEYTUJIAREHH KATIMTAJ 0411 0 ] ]
047 n 237 |11l OTKYTIJLEHE COINCTBEHE AKLIMIE 0412 18.088 18.088 18.089
32 IV. PEBEPBE 0413 102.427 111.462 96.037
330 |V. PEBAJIOPM3ALIMOHE PE3EPBE 110 OCHOBY 0414 0 0 ]
PEBAJIOPHU3ALIMIE HEMATEPHJAJTHE HMOBHHE,
HEKPETHHHA, ITOCTPOJEBA H OIPEME
33 ocum (VI HEPEAJIM30BAHW JIOBHLIW 10 OCHOBY XAPTHIA OI1 | 0415 0 0 0
330 |BPEIHOCTH M IPYTHX KOMITOHEHTH OCTAJIOr
CBEOBYXBATHOI PE3YJITATA (notpakna canaa pauyna rpyne
33 ocum 330)
33 ocum |VIL HEPEAJIMBOBAHM I'YEHLIH T10 OCHOBY XAPTHIA OJ1 | 0416 0 0 ]
330 |BPEAHOCTH H JIPYTUX KOMIOHEHTH OCTAJION
CBEOBYXBATHOI” PE3YJITATA (1yrosra cania pauyha rpyne
33 ocnm 330)
34 VIl HEPACTIOPEREHH JOBHTAK (0418 + 0419) 0417 139.679 94,044 94.044
340 |1, Hepacnopehenn noGurak panmjux rojuna 0418 87.654 87.654 87.654
341 2. Hepacnopehenn ao6urax Texyhe roamte 0419 52.025 6.390 6.390
IX. YHEUIRE BE3 [TPABA KOHTPOJIE 0420 0 0 0
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 0 16.264 0
350 L. I'yButak paHujux romina 0422 0 0 0
351 |2, I'yburak texyhe roauue 0423 0 16.264 0
b. AYT'OPOYHA PE3EPBUCAILA M OBABE3E (0425 + 0432) 0424 2.906 91.290 4.574
40 L. IYTOPOYHA PE3EPBHCALDA (0426 + 0427 + 0428 + 0429 + | 0425 2.906 3.270 3.043
0430 + 0431)
400 1. Pesepsucarba 3a TPOWIKOBE Y FAPAHTHOM POKY 0426 0 0 0
401 12, Peseppucaiba 3a TpowKoBe 0GHABBLAILA NpUpoaHNX Goratctapa | 0427 0 ] 0
403 3. Pesepeucaisa 3a TPOIIKOBE PECTPYKTYpHpaILa 0428 0 0 0
404 4. Pesepeucaina 3a naknaie n apyre Genedmumje 3anociennx 0429 2.906 3.270 3.043
405 |5, Pesepeiicatba 3a TPOIIKOBE CYICKHX CTIOpoBa 0430 0 0 0
402 11 409 |6. Ocrana ayropouna pesepsucana 0431 0 0 0
41 Il AYTOPOYHE OBABE3E (0433 + 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + | 0432 0 88.020 1.531
0438 + 0439 + 0440)
410 |I. OBasese koje ce MOTY KOHBEPTOBATH Y KANHTAN 0433 ] 0
411 2. Obaese npema MATHYHUM 1 3ABUCHUM NPABHIM THLIMA 0434 0 1.531 1.531
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412 |3. OGasese npema OCTATHUM MOBE3AHHM NPABHHM JIHLHMA 0435 0 ] 0
413 |4, OGape3e N0 eMUTOBAHHM XaPTH]aMa 01 BPEAHOCTH Y NEPHOIY 0436 0 0 0
Z1yEM 0/1 TOIHHY Aana
414 15, JlyropouHn Kpe/UITH U 3ajMOBIH ¥ 3eMJbit 0437 0 ]
415 |6, Jlyropousmn KpeJMTH 1 33jMOBH ¥ HHOCTPAHCTBY 0438 0 86239
416 |7. Obapese no ocHOBY (hHHAHCH]CKOT THIMHIA 0439 0 250 0
419 18, Ocrane ayropouse obapese 0440 0 0 0
498  |B. OJJIOKEHE INOPECKE OBABE3E 0441 406 110 110
42 no 49 I KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 + 0450 + 0451 + 0459 + 0442 48.121 123.949 173.879
(ocum  |0460 + 0461 + 0462)
498)
42 I. KPATKOPOUHE ®HHAHCHICKE OBABE3E (0444 + 0445 + | 0443 0 86.239 125.690
0446 + 0447 + 0448 + 0449)
420 |1, KpaTkopounn KpeanTH Ol MATHHHHX i 3aBUCHUX NPasHix A | 0444 ] 0 1}
421 |2, Kpatkopounu KpeanTH 0L OCTAMIX NOBE3aHNX NPaRHIX NI 0445 0 86.239 125.690
422 13, KpaTkopouun KpeauTH 1 3ajMOBH Y 3¢MIbH 0446 0 0 0
423 4. Kparkopouuu KpeiuTi U 3ajMOBH Y HHOCTPAHCTBY 0447 0 0 0
427 [5. OBasese mo OCHOBY CTAMIUX CPE/ICTABA U CPECTaBA 0448 0 0
00YCTABILEHOT NOCH0BAA HAMEILEHHX NPOJIAIH
424,425, |6. Ocrane kpatkopoune (unancujeke obasese 0449 0 0 0
426 n 429
430 I IPUMJBEHH ABAHCH, JIETIO3UTH U KAYLIHIE 0450 4414 2214 3714
43 ocum |l OBABESE M3 MOCJIOBAIbA (0452 + 0453 + 0454 + 0455+ | 0451 12.843 6.831 16.514
430 |0456 + 0457 + 0458)
431 1. JloGasmaun - MaTHuHa 1 3aBHCHA NPABHA THUA ¥ 3EMIbH 0452 3 1.218 9328
432 2. JloDae/bayn - MaTHYHA W 3ABHCHA MPABHA MHUA Y HHOCTpaHCTBY | 0453 0 0 0
433 3. JloGasmauu - 0CTANA NOBEIAHA NPaBHA TNLA Y IEMIBH 0454 655 271 271
434 |4, loGasmaun - ocTana NOBE3aHA NPABHa AHUA Y WHOCTPAHCTBY 0455 0 0 0
435 |5, Nobasmaun y 3eMmH 0456 11.877 5.055 6.632
436 |6. Jlobasmaun y HHOCTpaHCTBY 0457 21 46 51
439 |7. Ocrane obasese U3 Noca0Bakba 0458 287 241 232
44.45n |IV. OCTAJIE KPATKOPOUYHE OBABE3E 0459 489 5.744 4.779
46
47 V. OBABE3E 10 OCHOBY MOPE3A HA JIOIATY BPEJIHOCT | 0460 2.122 1.150 1.436
48 V1. OBABE3E 3A OCTAJIE MNOPE3E, JIONPHHOCE W JIPYTE 0461 5.734 622 833
JIAKEMHE
49 ocum [VIL ITACHMBHA BPEMEHCKA PA3IPAHHMYEA 0462 22,519 21.149 20913
498
. T'YBUTAK M3HA ]I BUCHHE KATIMTAJIA (0412 + 0416 + 0463 ] 0 0
0421 - 0420-0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0411 - 0402) > 0 = (0441
+ 0424 + 0442 - 0071) = 0
B. YKYTIHA [TACHBA (0424 + 0442 + 0441 + 0401 - 0463) > 0 0464 e 920.476 845424 809.580
89  |E. BAHBUJIAHCHA [TACHBA ( I "ﬁ465 /‘{ﬁ@u\w THN 2500 2,500 2.500
1
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UIngna nenatnoctn:

_C.z,uumre: i] 1000 Beograd
MB: - 1100002217
(M3pewtej o unancHjexom nonowxajy)
Hapan:  31.12,15  .roaume
-y XH/hazama JiHapa-
Fpyma | N  NO3MLWIA | Osnaka | Hanosena © Mamoc
HATYRd, 3 ACH 6poj .Tttkyha romma. l’IpeTxomlﬁ roanna
pavyH |
I e - 3 = o e ” 3
60 10 65, |A. TIOCTIOBHH ITPUXO/IM (1002+1009+1016+1017) 1001 566.369 533,155
ocum 62 1
63
60 L. TIPUXO/J1K OJ1 [TPOJJAJE POBE 1002 0 0
600 |1 TIpuxoan ox nposaje pofe MATHHHIM 1 3ABHCHHM NPABHUM JHLIMA Ha 1003 0 ]
stomahieM TpaHIITY
601 2. Tlpuxoan 0 npoaaje pode MATHHHIM W 3ABHCHIM PABHUM THUHMA Ha 1004 0 0
HHOCTPAHOM TPIKHLLTY
602 13, Tlpuxoan on nponaje poGe oCTAANM MOBEIAHNM TIPABHHM THIMMA Ha AoMahier 1005 0 0
TRKIILTY
603 4. [Mpuxoan o nponaje poGe OCTATNM NOBE3ANIM NPABHIM THLAMA Ha 1006 0 0
HHOCTPAHOM TPIRUILTY
604 |5, Mpixoan o nponaje pode Ha somahem TpsknmTy 1007 0 i}
605 16. Ilpuxoan oa nponaje poGe 11a HHOCTPAHOM TPAKHIITY 1008 0 0
61 IL IPUXOJH OJ1 TTPOJIAJE ITPOU3BOJIA M YCJIVIA (1010 + 1011 + 1012+ | 1009 565.208 531.049
1013+ 1014 + 1015)
610 |1, Tlpuxoan o1 npozaje POU3ROAA K YCAYTA MATHIHIM 1t 3aBHCHHM NpasHUM 1010 652 633
JMa Ha joMahem My
611 [2. Tlpuxoas oft npodaje NPOM3BOAA M YCAVFA MATHUHIM 1 3ABHCHIM NPaBHUM 1011 0 0
JHUEMA HA HHOCTPAHOM TPKHLITY
612 3. Tlpnxomu o npozaje NPOH3IBOAA M YCIYTa OCTATHM NOBE3AHM HPaBHHM 1012 0 0
auiEMa Ha gomalieM TpiHInTy
613 4. Hpuxoan oa nposaje npoussoaa 1 yCayra OCTaanM NOBE3AHUM NpasHUM 1013 0 0
UM HA HHOCTPAHOM TP/AKHIITY
614 |5, TpHxoaH 01 npoaaje NpoM3BOAA 1 yenyra Ha gomaliem TpRHILITY 1014 564.556 530,416
615 6. Tlpuxoan 01 npoaaje roTosHX NPOH3BOAA 1 YCAYra Ha HHOCTPAHOM TPAHIUTY 1015 0 0
64 lIL. TPHXOAN Ol TIPEMHJA, CYEBEHLIMIA, JIOTALIMJA. IOHALIMIA H 1016 0 0
CJL
65 IV. JIPYTH ITOCIOBHH IMPUXOIH 1017 1.161 2.106
50 10 55, [B. [TOCJIOBHU PACXO/IH (1019-1020- 1018 494 986 495.395
62163 |1021+1022+1023+1024+1025+1026+1027+1028+1029)>0
50 [. HABABHA BPEIHOCT IMTPOJIATE POEE 1019 ] i}
62 IL [TPHXOIH OJ1 AKTUBHPAILA YUMHAKA W POBE 1020 2.469 2.289
630 L NOBERAILE BPEJJHOCTH 3AJIMXA HEJIOBPLIEHMX M FOTOBHX 1021 0 0
[TPOU3BOJIA M HEJIOBPLLIEHMX YCJIVTA
631 [IV. CMAILEE BPEJIHOCTH 3AJIMXA HEJIOBPLIEHHX M TOTOBHX 1022 0 ]
[TPOU3BOJIA U HEJOBPILIEHHUX YCJIVTA
51 oenm |V, TPOLIKOBH MATEPHIATIA 1023 67.304 57.598
513
513 |VL TPOLIKOBH 'OPUBA H EHEPIMJE 1024 2.173 2431
52 VIL TPOLIKOBH 3APAJIA, HAKHAJIA 3APAJIA M OCTAJIM JIMYHH 1025 158.721 153.841
PACXOIW
53 VIIL TPOHIKOBH ITPOU3BOJIHUX YCIIVIA 1026 200,487 224,394
540 |IX. TPOLLIKOBH AMOPTH3ALIMIE 1027 9978 7.449
341 a0 |X. TPOIIKOBH JIYTOPOYHMX PE3EPBUCAA 1028 130 21
549
55 XI. HEMATEPHIAJIHU TPOLLIKOBH 1029 58.662 51.950




Osnaka | Hanomewa

I'pyna MO3ULIMIA : Hanoc -
pauyna, ol [ R [ Se— p—— romiHa,
pasyn
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B. NOCJIOBHU IOBHUTAK (1001 - 1018) > 0 1030 71.383 37.760
[, MOCJOBHU I'VEHMTAK (1018 - 1001) = 0 1031 0 0

66 |/l DUHAHCHICKH INPHUXOIM (1033 + 1038 + 1039) 1032 3818 4.010
66, ocum |l PUHAHCHICKH [TPUXOH O/l [IOBE3AHMX JIMLIA M OCTAJTH 1033 0 0
662, 663 |PHHAHCHICKH MPHXO/IA (1034 + 1035 + 1036 + 1037)

1 664
660 |1, Dunancujck NPUXOAN 0 MATHYHHX N 3ABHCHUX NPABHHX THIA 1034 0 0
661 (2. DunascHicku NPHUXOAH Ol OCTAIHX NOBE3AHNX MPABHUX THLA 1035 0 0
665 |3. Ipuxoan on yuemha y 106HTKY NPUAPYKEHHX NPABHITX THLA It 3ajeHHMKHX 1036 0 0
noayxeara

669 M. Octann UHAHCHCKH NpUXOaH 1037 0 0

662 II. [TIPHXO/IM OJ1 KAMATA (O]1 TPERUX JIULIA) 1038 811 1.752
663 1 664 |l ITO3UTHBHE KYPCHE PA3JIMKE H ITO3UTUBHH E®EKTH BAJIVTHE 1039 3.007 2258

KJIAY3VJIE (ITPEMA TPERMM JIMIIUMA)

56 b. PUHAHCHICKH PACXO/IM (1041 + 1046 + 1047) 1040 10.643 22.460
56, ocum |l PUHAHCHICKH PACXO/IH M3 OIHOCA CA TNMOBE3AHHMM ITPABHHUM 1041 0 21.308
562,563 UIMLIMMA H OCTAIIM ®HHAHCHICKH PACXOJIM (1042 + 1043 + 1044 +

ni64  [1045)

360 1. DuHaHCHJCKM PACXOAN N3 OHOCA CA MATHHHIM H 3aBHCHIM NPaBHUM JALHME 1042 0 0

561 |2, DHHAHCHJCKN PACXOIN 13 OIHOCA €A OCTAAMM NOBEIAHIM TPABHHM JHLIMA 1043 21.308

565 3. Pacxoam oa yvewha y ryGHTKY NPHAPYIKECHHX NPABHHX THLA W 3aje THUYKHX 1044 0 0

nojlyxsara
5606 1 569 4. Octan (huHAHCH]CKH pacxoan 1045 0 0
562 |Il. PACXO/IH KAMATA (TTPEMA TPERUM JIMLIUMA) 1046 8.496 39
563 1 564 |1l HEPATHBHE KYPCHE PA3JIMKE U HETATUBHU EGEKTH BAJTYTHE 1047 2.147 1.113
KIIAY3VYIIE (TTPEMA TPERWUM JIMLIMMA)
E. IOBUTAK M3 ®UHAHCUPAIBA (1032 - 1040) 1048 0 0
UK. TYBUTAK H3 GUHAHCHPALbA (1040 - 1032) 1049 6.825 18.450
683 n 685 |3, IIPUXO/IU O] YCKJIABUMBATbA BPEJIHOCTH OCTAJTE MIMOBHHE 1050 0 ]
KOJA CE HCKA3VIJE I10 ®EP BPEJIHOCTH KPO3 BMJIAHC YCIIEXA
583 1 585 |U. PACXOJTH OJ1 YCKJIABHUBALSA BPEJIHOCTH OCTAJIE UMOBHHE 1051 1.054 995
KOJA CE HCKA3VJE 110 ®EP BPEJHOCTH KPO3 BHJIAHC YCITEXA
67 n 68, |I. OCTAJIM [TIPUXO/IH 1052 1.943 8.649
ocum 683
1 685
57n 58, [K. OCTAJIH PACXOJIH 1053 1,546 4,959
ocum 583
n 385
Jl. AOBHMTAK U3 PEJJOBHOI™ [TOCJIOBALA ITPE OTIOPE3UBAHA (1030 - 1054 63.901 22.005
1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Ub. F'YBHTAK U3 PEJJOBHOI [TOCJIOBAA [TPE OINOPE3MBALbA (1031 - 1055 0 ]
1030 + 1049 - 1048 + 1051 - 1050 + 1053 - 1052)
69-59 M. HETO IOBHTAK IOC/IOBAHA KOJE CE OBYCTABJbA, EQEKTH 1056 15 435
[TPOMEHE PAYYHOBO/ICTBEHE TOJIATHUKE U UCTIPABKA IPEILIAKA
U3 PAHHIUX MMEPHOJIA
59-69  |H. HETO I'VBUTAK IOCJIOBAIA KOJE CE OBYCTABJbA, PACXOJIH 1057 ] 0
[TPOMEHE PAYYHOBOICTBEHE MOJIMTHKE U UCTTIPABKA I'PELLIAKA
H3 PAHHIMX IIEPHOJIA
tb. IOBUTAK IPE OTTOPE3UBAIbA (1054 - 1055 + 1056 - 1057) 1058 63.916 22.440
O. 'YBUTAK [1PE OIOPE3UBAIBA (1055 - 1054 + 1057 - 1056) 1059 0 0
721 I. TOPECKH PACXOJI TIEPHMOIA 1060 11.595 5.438
aeo 722 1. OJUIOKEHH MOPECKH PACXO/IH NMEPMOAA 1061 296 10.612
aeo 722 |IIL OUIOKEHH IMOPECKH MPUXO/H TEPHOJIA 1062 0 0
723 [P. HCTUIAREHA JIMYHA [IPUMAIbA [TOCJIOIABLIA 1063 0 ]
C. HETO JIOBUTAK (1058-1059-1060-1061+1062-1063) 1064 52.025 6.390
T. HETO I'YBHTAK (1059-1058+1060+1061-1062+1063) 1065 0 0
L. HETO IOBUTAK KOJH MPHITAJJA MAILMHCKHM YJIATAYMMA 1066 0 0
Il. HETO JJOBUTAK KOJH TTPHIIAJIA BERMHCKOM BJIACHUKY 1067 0 0
lIl. HETO TYBMTAK KOJU IMTPUTTAJIA MABHHCKHM YJIATAYAMA 1068 0 0
IV. HETO I'YBUTAK KOJW [TIPHITAJIA BERMHCKOM BJIACHHKY 1069 0 0
1. Ocnosua 3apana no akumju 1070 0 0
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Mpunor 3

Monywaea npaBHO NUuUe - Nnpeay3eTHUK

M o) 6932614 Wuebpa menaTHocTH 5510 M6 100002217
Hasus HUTP "Moskva" ad
CBAHL_IJTB

Balkanska 1, Beograd

U3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3YINTATY

3a nepuon og 01.01. po 31.12. 20 15 . roguHe

- ¥ Xurbagama guHapa -

Mpyna ‘ Hano- Waroc
payyHa, nosvunJA AOM | MeHa n al
: peTxoaHa
pauyH 6poj | Tekyha roauna AR
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YNTAT U3 NMOCNOBAKA
I. HETO JOBWUTAK (AOI 1064) 2001 52.025 6.390
Il. HETO 'YBMUTAK (AOIM 1065) 2002
B. OCTAINWU CBEOBYXBATHU NOEMTAK UIU NYBUTAK
a) Craeke koje Hehe 6uTH peknacudukosate y BunaHcy ycnexa y
6yayhum nepuoguma
1. MNpomeHe pesanopu3aalije HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKDETHWHA,
nocTpojersa u onpeme
330 a) nopehatse pesanopusaUuoHKX pesepsu 2003
6) cMatere peBanopU3aLoHUX pe3epen 2004
2. Aktyapcku 4oBuum unm ryGuum no ocHOBY NiaHoBa AeMUHUCAHUX NPUMakLa
331 |a) go6uun | 2005 ]
6) ry6uLm | 2006 5
3. Bo6uum unu ryGuuUM No ocHOBY ynaraksa y BNacHUYKe UHCTPYMEeHTe
kanutana
432 a) nobuum 2007
|6) ryBuuu 2008
4. Oo6uum unu ryGuLmM No 0CHOBY yaena y ocTanom ceeobyxsaTHoM foBuTKy
unu ry6uTKY NpUapYXeHWx ApylWTasa
SR a) gobuum 2009
6) rybuum 2010
6) Craeke koje HakHagHo Mory 6UTH peknacudukoBaHe y Bunatcy
ycnexa y 6yayhum nepuoguma
1. Ro6uum unu ryGuum no ocHoBy NpepayyHa MHaHCHiCKIUX uasewrTaja
WHOCTPaHOr NOCNOBaka
334
a) pobuumn 2011
6) ry6uuu 2012
2. Nlo6uuy unu ry6uum ofi MHCTpYMEHaTa 3aluTUTe HeTO ynararma Y MHOCTpaHO
nocroeawse
i a) pnobuum | 2013
6) ry6uuu | 2014
3. DoBuum unu ryBuLM No OCHOBY UHCTPYMEHATA 3allTUTe puauka (xeuunra)
HOBYaHOr ToKa
336 ;
a) po6uum 2015
6) ry6uLm 2016 o
4. NoBuum unu ryGuuu no ocHosy XapTWja oA BPEAHOCTW PAcnoNOXUBIAX 33
npoaajy
o a) A06uLm 2017
6) rybuuu 2018




Tpyna Hario- Wakoc
padyHa, No3nunJA AON | mena
pauyH 6poj | Tekyha roguwa nezz:&‘i”a
1 2 3 4 5 6
|. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHU NOBUTAK |
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019 | 0 0
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 2 0
Il. OCTAINN BPYTO CBEOBYXBATHWU MYBUTAK I
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020 0 0
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) 2 0
Iil. NOPE3 HA OCTAN CBEOBYXBATHM JOBUTAK UMY MYBUTAK b
MEPUOJA
IV. HETO OCTAM CBEOBYXBATHU AOBUTAK - 0 0_
(2019 - 2020 - 2021) 2 0
V. HETO OCTANV CBEOBYXBATHM NVBUTAK — 0 0
(2020 - 2019 + 2021) 2 0
B. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YNTAT NEPUORA
I. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) 2 0 2024 52.025 6.390
II. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW MYBWUTAK i
(2002 - 2001 + 2023 - 2022) 2 0
I. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHU JJOBUTAK UMW NYBUTAK
(2027 + 2028) = AON 2024 > 0 unu AOM 2025 > 0 2026 52.025 6.390
1. MNpunucax sehnHCKUM BRacHUUUMa KanuTana 2027 |
2. MpuniicaH BNacHMLMMa KOjW Hemajy KOHTpony | 2028
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MonykwsaBa npaBHO nuue - Npeay3eTHUK

MaTuuHu 6poj 6932614 Wudppa aenatHocTH 5510 nus 100002217
Haaue HUTP "MOSKVA" AD
CepvuiTe Balkanska 1, Beograd

U3BELUTAJ O TOKOBUMA NOTOBUHE
y nepuony og _ 0101 po 3112 20 15 . roauHe

- ¥ Xwbagama AuHapa -
Moauuuja Aon il
Tekyha roguxa |ﬂpa1'xo.qua roguHa
1 : 2 3 : 4
A. TOKOBW NOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH
|. Mpunueu roToBUHE U3 NOCNOBHWX aKTUBHOCTM (1 4o 3) pt i i
1. Mpopaja 1 npUMILEHK aBaHcu - 3002 655.610 637.349
2. MNpuMroeHe kaMaTe U3 NOCNOBHWX aKTUBHOCTH 3003
3. OcTanw NpuNWBeX Ua pedoBHOT NOCNOBaH:a i 3004 1.461 3.813
Il. Ognueu roToBMHE U3 NOCNOBHUX akTUBHOCTK (1 Ao 5) 3005 556.474 592.800
1. Ucnnate pobaersayuma v AaTi aBaHcu 3006 339.024 390_3}5
2. 3apage, HakHane sapafa v OCTanu NMYHK pacxoau 3007 146.120 153.841
3. Nnahexe kamaTe = 3005 26.548 18.%
4. Nopea Ha aoBuTak - 3009 6.490 4.379
5. Oanuen No OCHOBY OCTanWX jaBHuUX Npuxopa 3010 38.292 25.24?—
lll. HeTo npunue roToBuHe U3 nocnoBHUX akTuaHocTy (I-11) 3011 100.597 48.362
IV. HeTo ognue rotoBuHe ua nocrosHux aktueHocTy (I1-1) . 3012
E. TOKOBW FrOTOBWHE W3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA N
. MpUNUBY rOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPakLa (1 10 5) e i o
1. MNpopaja akuuja v yoena (HeTo npunueu) 3014
2. lNpopaja HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjera, onpeme U GUONOLWIKWX 3015 550 527
cpencraea

3. OcTtanu huHaHCUjcKK NnacmaHiu (HeTo NPUNKEK) 3016 71.062
4. MpuMmrbeHe KamaTe U3 aKTMBHOCTU UHBECTUPaa 3017 811 1.752
5. MNpumMmreeHe gueugeHge 3018 |
Il. Opnueu roToBUHE U3 aKTUBHOCTW MHBECTUpaHa (1 o 3) 3019 69.942 34.576
1. KynoBuHa akuuja v yoena (HeTo oanueu) 3020
2. gg:;::::aaemmepujanne UMOBUHE, HEKPETHWUHAE, NOCTPOjeka, onpeme 1 BUoNoWKuX 3021 69.942 34.576
3. Ocranu couHaHcujcku nnacmaqy (HeTo oanueu) : 3022
Ill. HeTo NpUNKB roToBMHE U3 AaKTUBHOCTU UHBECTUPaHa (I-11) 3023 38.765
IV. HeTo ofnue roToBMHE U3 aKTMBHOCTW MHBECTUPaHsa (11-1) 3024 68.581
|B. TOKOBW TrOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAKA
I. Mpunueu roToBUHE U3 aKTMBHOCTH buHaHcupatksa (1 go 5) e s Sa08
1. Yeehae ocHOBHOr kanuTana 3026 186.000
2. [lyropo4HW KpeauTn (HETO NPUMBN) 3027 1.531
3. KpaTkopo4Hy KpeauTh (HeTo npunueu) 3028 1.531
4. Ocrane gyropodHe obasese 3029 |
5. OcTane KpaT;(;p;‘.‘HHe obarese 3030 ' 3.674
Il. OgnuBK roToBUHE M3 AKTMBHOCTY huHaHcuparsa (1 oo 6) 3031 | 176.344 93.052
1. OTKyn cOncTBEHUX aKuuja u yaena 3032 |




Moauyuja AON i
Tekyha roguxa !ﬁperxo,uua roguHa
1 2 3 4

2. [lyropodHK KpeavTu (oanven) 3033 125.224 92.802
3. KpaTtkopouxu kpeautu (ognueu) 3034 51.120
4. Ocrane obasese (oanueun) 3035
5. DUHAHCH|CKW NUBUHT 3036 250
6. Mcnnahexe aveugeHge 3037
lll. HeTo Npunue roToBUHE W3 BKTUBHOCTH (hUHaHcHparba (I-11) 3038 11.187 .
IV. HeTo ognus roTosuHe U3 akTUBHOCTYU dbuHaHcupaksa (11-1) 3039 : 87.847
. CBETFA NPUNUB rOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 | 845.963 719.708
. CBEI'A O1NWB NOTOBWHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 802.760 720.428
5. HETO NPUIIUB FOTOBMHE (3040 - 3041) 3042 43.203 dl
E. HETO OJIUB TOTOBWHE (3041 - 3040) 3043 720
. FTOTOBUHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI NEPUOOA 3044 10.337 11.057
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/IMKE NO OCHORBY NMNPEPAYYHA NOTOBUHE 3045 _
WM. HETATUBHE KYPCHE PA3MWKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA NOTOBUHE 3046 s
e b DaA | s o

Y Beograd

naHa 26.04. 20 16 roauHe

3aKOHCKW 3aCTYNHUK




Mpunor 5
Monywasa npaBHO NULE - NPeay3eTHUK
MaTtuunu 6poj 06932614 Lnchpa penatHocTH 5510 nuB 100002217
Haawe HUTP "Moskva" ad
Cepnure Beograd, Balkanska 1

U3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTANY
y nepuopy og 01.01. pno 31.12. 20 15 . roguHe

MoueTHo cTatbe Ha gan 01.01, 2014
1 _wunq_.nu:s canpo padyna

- ¥ XWreanama guHapa -

6) noTpaxHm canao padyHa
Wcnpaska Matepwjantio 3Ha4ajHMX rpeLwaka u npomeHa PauyHOBOACTBEHNX NONMTHKA

2 |a) ncnpaske Ha AYTOBHO] CTPaHK payyHa -

__|b) Vicnpagke Ha NOTPaXHO] CTPaHN pasyHa
KopurosaHo nouetHo cratse Ha aan 01.01. 2014
3 la) kopurosaHi AyTOBHKM canao padyHa (1a + 2a - 26)2 0

6) kopurosaHu noTpaxHK canao padyHa (16 - 2a + 26) 2 0
Mpomene y npetxognoj 2014 rogunmn

111,462

16.264

4 |a) NPOMET Ha AYTOBHO]j CTPaHM padyHa - 4007
B) npomeT Ha noa.mi:c_ CTPaHMW padyHa 4008 839
~ |Crame Ha Kpajy npeTxoaHe rogmHe 31.12._2014 - ;
5 |a) ayrosku nm_.ﬁm pasyHa (3a +4a-46) =0 4008
| |B) noTpaxHu cango .meKLm (36-4a+46)z0 4010
Vcnpaska MatepujanHo 3Ha4ajHAX rPelaka W NPOMEHa PayyHOBOACTBEHNX wea | R R TIE
6 |a) ucnpaske Ha QyrosHoj CTpaku paqyHa 4011
6) ncnpaske Ha NoTpaKHoj nauwbr..vwé:w 4012
KopnrosaHo noueTHo cTakse Tekyhe roguna Ha aaH 01.01, 2015 L
7 |a) kopuroeaHm AyrosHk cangoe padyHa (5a + 6a - 66) =0 4013
6) KOpUroBaHU NOTPAKHM CArAo padyHa (56 - 6a + 66) 2 0 4014 459.025
|Npowene y Texyhoj 2015 roamn T
8 |a) npomeT Ha IYTOBHO] CTPaHK padyHa
6) NnpoMeT Ha NOTPaYKHO] CTPaHK paqyHa

186.000

Cratbe Ha kpajy Tekyhe roguue 31,12, 2015
9  |a) ayrosum cango padyna (7a + 8a - 86) 2 0

_3 NoTpakHn canao padyHa (76 - 8a + 86) 20

102.427

139.679

y Beograd

pava_26.04. 20 15 ropguHe




1

MoyeTHo crarke Ha pax 01.01, 2014
|

‘a) AyrosHu canao paqyHa

- Y XWwbafama guHapa -

6) noTpaxHn cango paqyHa

Mcnpaeka maTepujanio 3HauajHMX rpewaka v npomeHa
PaYyYHOBOACTEEHMX NONWUTHKA

a) NCTpaBke Ha yroBHOj CTPaHK padyHa

T“ WCTIPABKE HA NOTPAXKHO] CTPAHK padyHa

Kopuroeano novetHo cramwe Ha gau 01.01. 2014

a) KOpUroBaHW AYroBHKM Canao padyHa (1a +2a-26)20

4112

4113

4130

4131

4148

4149

4166

4167

4202

|4203

6) kopuroeaHn noTpaHy cango payyHa (16 - 2a + 26) 20

Mpomene y npetxoaHoj 2914 ropunm

4114

4115

4132

4133

4150

4151

4168

4169/

4204

a) NpoMeT Ha QyroBHO| CTpaH# padyHa
6) npomeT Ha NOTPamHOoj CTpaHn payyHa

Craise Ha kpajy nperxoaHe rogune 31,12, 2014

Wh%xxﬂ:hu payyHa (3a + 4a - 46) = 0

4116

4117

4134

4135

4152

4153

4170

4171

[6) noTpaxHu canpo pavyra (36 - 4a + 46) 2 0

4118

Wcnpaeka maTepujanHo 3Ha4YajHMX rpellaka n NnpoMeHa
PaYyHOBOACTBEHMX _._0_-._8.._.!;

a) Ncnpaeke Ha AYroBHO] CTRAaHKW padyHa

4136

4154

4172

6) ncnpasxe Ha NOTPaXKHO]j CTPaHK pavyHa

Kopwroeano no4eTHo cTase Texkyhe roguke Ha paH
01.01. 2015

a) KOPUIoBAHK YTOBHKM Cango padyha (5a + mm... 66)20

B) kopurosaHm noTpakHu canao padyHa (56 - 6a + 66) = 0

Mpomene y Tekyhoj 2015 roguun

a) npomeT Ha QYroBHOj CTpaHn pauyHa

6) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHK pavyHa

Crame Ha kpajy Texyhe rogune 31.12. 2015

a) fyroBHw cangio padyHa (7a + Ba - 86) 2 0

6) noTpaxu cango pavywa (76 - 8a + 86) 2 0




- y XWbafiama guHapa -

MoueTHo cTame Ha aaH 01.01._2014
a) pYroBHK canao paqyHa
6) noTpaxHm cango payyna

4235 639.948 4244

.:n...un!ﬁ MarepujanHo aHauajHMUX rpeliaka » NPoOMeHa pavyHOBOACTBEHMX NOMHUTHKA
a) MCnpaeke Ha AYrOBHO] CTPaHK padyHa
_Q MCNpaske Ha NOTPANHO] CTPaHK padyHa

4236 4245

__nn_us_dws:o noyeTHo crake Ha paH 01.01._2014
a) KOPUroBaHW QYTOBHKM Canao padyHa (1a + 2a - 26) 20
6) kopurosann noTpaxHK canao padyqa (16 - 2a + 26) 20

4237 638.948 4246

Mpomene y nperxoanoj 2014 _ ropmmum
a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPEHW padyHa
6) NpoMeT Ha NOTPAKHO] CTPaHN padyHa

4238 7.333 4247

Cramse Ha kpajy npeTxogHe rogume 31.12._ 2014
@) ayroeHm canpo padyHa (3a +4a-46)2 0
6) noTpaxHn canio pasyHa (36 - 4a + 46) = 0

4239 631.017 4248

Wcnpasxa maTepujanHo 3HavajHuX rpewaka M npoMeHa pauyyHOBOACTBEHMX NONMMTHKA
a) Ucrpaske Ha AYrOBHO| CTPaHK padyHa
6) ucripaeke Ha NOTPaXKHO] CTPaHN padyHa

- 4240 4249

Kopurosaxo noueTo crame Texyhe roauHe Ha pam 01 01,2015
&) KOpUIoBaHW [IYroBHU canio pauyHa (5a+6a-66)20
6) KopWroBaHm NOTpPamKHKU cango padyHa (56 - 6a + 66) 2 0

4241 631.017 4250

Npomene y Tekyhoj m:m roguHn

a) NPoOMET Ha AYrOBHOj CTPaHK padyHa
6) npomeT Ha NOTPaXKHD] CTPaHW pavyHa

4242 1 4251

Crame Ha kpajy Texyhe rogune 31.12._2015
a) AYroBHW canfo padyHa (7a + 8a-86)20
6) noTpamHw cango paqyHa (76 - 8a + 86) = 0

- 4243 868.043 | 4057
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HUTP"MOSKVA"AD, Beograd

Napomene uz finansijske izvestaje za 2015. godinu

1. OPSTI PODACI T DELATNOST

Hotelsko ugostiteljsko i turisticko preduzeée »Moskva« (u daljem tekstu:Drustvo) je osnovano kao
drustveno preduzece 02.11.1993.godine podelom HUTP »Unija«. Nakon privatizacije koja je izvrsena u
2001.godini, preduzece je redenjem br IV-Fi-10519/01 Privrednog suda u Beogradu od 12.10.2001.godine
registrovano kao akcionarsko drustvo.

U 2005.godini Drustvo je prevedeno u Registar privrednih subjekata, pri Agenciji za privredne registre
Republike Srbije, pod brojem BD 46103/2005.

Dana 19.01.2006. godine Drustvo je na osnovu reSenja BD. 103847/2006 izvréilo upis povecanja
osnovnog kapitala u iznosu od RSD160.611.000,00 u Registar privrednih subjekata, pri Agenciji za
privredne registre Republike Srbije u vrednosti od EUR 5.263.151,16 po srednjem kursu na dan
30.06.2006.godine.

Dana 11.09.2009 godine Drudtvo je na osnovu reSenja BD 137978/2009 izvréilo smanjenje osnovnog
kapitala u redovnom postupku ponistavanja 67 komada stecenih sopstvenih akcija, Sto na dan
08.09.2009god., po srednjem kursu iznosi 3.340,94 EUR.

Dana 23.11.2009gedine po reSenju BD177238/2009 izvréen je novi upis nov€anog kapitala u iznosu od
5.259.810.22 EUR

Vecinski viasnik Drutva na dan 31.12.2013 godine je firma »Netwest finance« s.a. 7 New road, Belize
city, koja poseduje 80.529 akcija, odnosno 82.78659% uceica u kapitalu Drustva.

Dana 26.08.2015. godine Drustvo je na osnovu reSenja BD 73247/2015 izvrsilo povecanje osnovnog
kapitala u postupku dokapitalizacije, emisijom 40.000 novih akcija, $to na dan 26.08.2015. god., Iznosi
186.000.000,00 RSD.

Akcije drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi.

Pravna forma: Otvoreno akcionarsko drustvo.

Sediste drustva : Beograd, Balkanska 1.

Osnovna delatnost Drustva je pruzanje ugostiteljsko turistickih usluga.

Prema kriterijumu za rasvrstavanje iz Zakona o racunovodstvu i reviziji Drustvo je razvrstano u srednje
pravno lice,

Matiéni broj Drustva: 06932614
Poreski indentifikacioni broj Drustva: 100002217
Prosecan broj zaposlenih u 2014.godini je 146, a u 2015.godini 147 zaposlena.

2. OSNOVA ZA SASTAVLIANIE I PRIKAZIVANJE FINANSLISKIH IZVESTAJA, KONCEPT NASTAVKA
POSLOVANJA I IZVESTAINA VALUTA

21 OSNOVA ZA SASTAVLIANJE 1 PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA

Drustvo je sastavilo finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu koji zahteva da finansijski
izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (MSFI)
Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (u daljem tekstu: MSFI), u smislu ovog zakona, su:
Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (Framework for the Preparation and Presentation
of Financial Statements), Medunarodni racunovodstveni standardi — MRS (International Accounting
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Standards - IAS), Medunarodni standardi finansijskog izve3tavanja — MSFI (International Financial
Reporting Standards — IFRS) i sa njima povezana tumadenja, izdata od Komiteta za tumacenje
racunovodstvenih standarda (International Financial Reporting Interpretations Committee — IFRIC),
naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde (International Accounting Standards Board — IASB), Ciji je prevod utvrdilo i
objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija kao i pratecom racunovodstvenom regulativom
Ministarstva finansija Republike Srbije.

Finansijski izvestaji su sastavljeni prema konceptu istorijskih troékova modifikovanom za revalorizaciju
gradevinskih objekata, finansijskih ulaganja raspoloZivih za prodaju po fer vrednosti koje su iskazane kroz
revalorizacione rezerve,

2.2, UPOREDNI PODACI

Uporedni podaci za 2015. godinu pripremljeni su na istoj osnovi kao i podaci za 2014. godinu

2.3. KONCEPT NASTAVKA POSLOVANJA

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji podrazumeva da ce
Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

2.4. PRERACUNAVANJE STRANIH VALUTA

(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljucene u finansijske izvestaje se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD), to jest u
funkcionalnoj valuti Republike Srbije. Finansijski izvestaji su prikazani u RSD koji su zaokruZeni na najblizu

hiljadu.

Devizni kursevi valuta na dan 31 decembra 2015 iznose:

2015 2014
1 EUR = 121,6261 114,6421
1USD 111,2468 83,1282
1 CHF 112,5230 93,5472

(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih
na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz
prerauna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u
bilansu uspeha.

3.  OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavijanija finansijskih izvestaja za 2015. godinu
su:

3.1, NEMATERIJALNA ULAGANJA
(a)  Racunarski softver

SteCene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu trofkova nastalih u sticanju i stavljanju u

upotrebu softvera. Ovi troSkovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe odnosno u roku od
5 godina.
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3.2.  NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA
Nekretnine i investicione nekretnine se procenjuju po fer vrednosti.

Nekretnine redovno podlezu revalorizaciji. Ucestalost revalorizacije zavisi od kretanja postenih vrednosti
sredstava koja se revalorizuju. Povecanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina po osnovu revalorizacije
iskazuje se na racunu revalorizacionih rezervi u okviru kapitala. Smanjenja knjigovodstvene vrednosti
kojima se umanjuju prethodna povecanja vrednosti istih sredstava terete direktno revalorizacione
rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha. Revalorizacione rezerve se prenose direktno u
nerasporedenu dobit/fkumulirani gubitak) kada je ostvaren dobitak po osnovu poviaéenja iz upotrebe,
otudenja sredstva ili tokom upotrebe sredstva od strane Drustva u kom slu€aju iznos ostvarenog dobitka
Cini razlika izmedu amortizacije obracunate na revalorizovanu knjigovodstvenu vrednost i amortizacije
obracunate na inicijalnu nabavnu vrednost sredstva.

Postrojenja i oprema se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i za eventualna
umanjenja vrednosti. Nabavna vrednost ukljuCuje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci sredstava.
U toku 2008 god. izvrseno je otudenje nekretnina, kroz osnivacki ulog u zavisno pravno lice ,Moskva-
nekretnine™ na osnovu odluke o osnivanju 1057/1 od 13.06.2008 godine.

Revalorizacione rezerve formirane po osnovu ovih sredstava prenete su na nerasporedenu dobit
prethodnih godina.

Naknadni troSkovi se ukljucuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo samo
kada postoji verovatnoca da ¢e Drustvo u buducnosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se
njegova vrednost moze pouzdano izmeriti. Svi drugi troSkovi tekuéeg odrZavanja terete bilans uspeha,
perioda u kome su nastali.

TroSkovi pozajmljivanja nastali tokom izgradnje jednog sredstva koje zadovoljava kriterijume priznavanja,
kapitalizuju se tokom perioda koji je potreban da sredstvo bude zavreno i spremno za upotrebu. Ostali
troskovi pozajmljivanja se iskazuju kao troskovi perioda.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se iz razlike izmedu novéanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda/troskova.

Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog koriS¢enja duzi od jedne godine i ¢ija je pojedinacna nabavna
vrednost veca od 20.000 dinara.

B3 AMORTIZACDIA

ZemljiSte se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obratunava primenom proporcionalne metode
kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost, umanjena za njihovu rezidualnu
vrednost, tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao sto sledi:

Korisni vek trajanja Stopa amortizacije

— o __ (godina) %
Gradevinski objekat 26 3,85
Racunari 5 20
Kancealrijski namestaj 8 12,5
Porcelanski inventar 3 33
Metalni inventar 10 10
Tekstilni inventar 1 100
Ostali inventar 3 33
Nematerijalna ulaganja - softver 5 20

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme pocinje od narednog meseca kada se ova sredstva
stave u upotrebu.
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3.4. UMANJENJE VREDNOSTI NE FINANSIJSKIH SREDSTAVA

Sredstva koja imaju neogranien korisni vek upotrebe ne podlezu amortizaciji ali se svake godine
proverava da li je dodlo do umanjenja njihove vrednosti odnosno da li se njihova knjigovodstvena
vrednost moze nadoknaditi. Za sredstva koja podlezu amortizaciji provera se da i je doslo do umanjenja
njihove vrednosti kada dogadaji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena vrednost mosda nece
biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena
vrednost sredstva veca od njegove nadoknadive vrednosti. Nadoknadiva vrednost je vrednost visa od fer
vrednosti sredstva, umanjene za troskove prodaje, i vrednosti u upotrebi. Za svrhu procene umanjenja
vrednosti, sredstva se grupiSu na najnizim nivoima na kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi
novcani tokovi (jedinice koje generisu gotovinu). Ne finansijska sredstva kod kojih je doSlo do umanjenja
vrednosti se preispituju svake godine zbog moguceg ukidanja umanjenja vrednosti.

3.5, INVESTICIONE NEKRETNINE

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo drZi radi sticanja prihoda od zakupa ili radi uvecanja
vrednosti imovine ili radi i jednog i drugog, i koju Drustvo ne upotrebljava u druge svrhe.

Investiciona nekretnina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, ukljucujudi transakcione troskove, a
nakon toga se odmerava po fer vrednosti zasnovanoj na trzisnoj vrednosti. Trzi$nu vrednost investicione
nekretnine utvrduje nezavisni kvalifikovani procenitelj. Investiciona nekretnina koja je obnovljena
(renovirana) radi produZetka njene upotrebe kao investicione nekretnine ili za koju je trziste postalo
manje aktivno i dalje se odmerava po fer vrednosti. Prihod od zakupa se iskazuje u bilansu uspeha u
okviru ostalih poslovnih prihoda. Dobici i gubici nastali iz promena fer vrednosti investicione nekretnine
iskazuju se u bilansu uspeha i prikazuju se odvojeno.

Naknadni izdaci se kapitalizuju samo kada je verovatno da ¢e buduée ekonomske koristi povezane sa tim
izdacima pripasti DruStvu i kada izdatak moze pouzdano da se izmeri. Svi ostali trogkovi tekuceg odrzavanja
terete troskove perioda u kome nastanu. Kada investicionu nekretninu koristi njen vlasnik, ona se
reklasifikuje na nekretnine, postrojenja i opremu, i njena knjigovodstvena vrednost na dan reklasifikacije
postaje njena zatecena vrednost koja ¢e se nadalje amortizovati.

3.6. DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

Drustvo klasifikuje svoje finansijske plasmane u zavisnosti od svrhe za koju su finansijska sredstva
pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanija,
a ponovnu proveru njihove namene vrsi na svaki datum izvestavanja.

(@) Finansijska sredstva po postenoj vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva po postenoj vrednosti kroz bilans uspeha su finansijska sredstva koja se dre radi
prodaje. Finansijsko sredstvo se svrstava u ovu kategoriju ukoliko je steceno prvenstveno radi prodaje u
kratkoroCnom periodu. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva.

Ova finansijska sredstva se inicijalno priznaju po postenoj vrednosti, a transakcioni trofkovi terete
troSkove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne priznaju po isteku prava na novcani
priliv od finansijskog sredstva ili je to pravo preneto a Druétvo je u sustini prenelo sve rizike i koristi od
vlasnistva nad sredstvima. Finansijska sredstva po postenoj vrednosti kroz bilans uspeha se nakon
inicijalnog priznavanja, iskazuju po postenoj vrednosti.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u postenoj vrednosti ovih instrumenta, ukljucujuéi prihod od kamata
i dividendi, iskazuju se u bilansu uspeha u okviru finansijskih prihoda u periodu u kome su nastali. Prihod

od dividendi priznaje se u bilansu uspeha kao deo finansijskin prihoda kada se utvrdi pravo Druétva da
primi uplate.
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(b)  Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja predstavljaju nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluéaju se klasifikuju kao
dugorocna sredstva.

(c)  Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju predstavljaju neizvedena sredstva koja su ili svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ukljuéuju se u dugoroéna sredstva, osim
ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

Redovna kupovina i prodaja ulaganja se priznaje na dan transakcije, a to je dan kada se Drustvo
obavezalo da ce kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za
transakcione troSkove za sva finansijska sredstva koja se ne vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha se inicijalno priznaju po fer
vrednosti, a transakcioni troSkovi terete troSkove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne
priznaju po isteku prava na novcani priliv od finansijskog sredstva ili je to pravo preneto a Drustvo je u
sustini prenelo sve rizike i koristi od vlasnistva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha se nakon inicijalnog priznavanja,
iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi i potraZivanja i ulaganja koja se drze do roka dospeca se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metode efektivne kamatne stope.

Kada se hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspolozive za prodaju otude ili kada
im se umanji vrednost, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala knjize se u bilansu
uspeha kao dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti.

Fer vrednosti hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na teku¢im cenama ponude. Ukoliko
trziste nekog finansijskog sredstva (i trziste hartija od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi) nije aktivno,
Drustvo utvrdjuje fer vrednost tehnikama procene. To ukljucuje primenu nedavnih transakcija izmedu
nezavisnih stranaka, pozivanje na druge instrumente koji su sustinski isti, analizu diskontovanih novéanih
tokova i opciju modela formiranja cena maksimalnim koris¢enjem informacija sa trzista a uz 5to je manje
moguce oslanjanje na informacije karakteristi¢ne za samo Druétvo.

Na svaki datum bilansa stanja DruStvo procenjuje da li postoji dokaz da je umanjena vrednost nekog
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. U slucaju vlasnickih hartija od vrednosti
klasifikovanih kao raspolozZive za prodaju, znacajan ili konstantan pad fer vrednosti ispod njihove nabavne
vrednosti smatra se indikatorom da je doslo do umanjenja njihove vrednosti. Ukoliko postoji bile koji od
tih dokaza za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju, kumulirani gubitak — utvrden kao razlika izmedu
troSkova nabavke i tekuce fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog umanjenja vrednosti
finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha — prenosi se sa racuna kapitala i priznaje
u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti vlasni¢kih instrumenata koji su bili priznati u bilansu
uspeha ne mogu se ukinuti u bilansu uspeha.

3.7. ZALIHE

Pocetno vrednovanje zaliha materijala, robe, nedovréene proizvodnje i gotovih proizvoda sem
poljoprivrednih proizvoda (dalje: zalihe) vri se u skladu sa odredbama relevantnih Medunarodnih
standarda finansijskog izvestavanja.

Zalihe se vrednuju po niZoj od nabavne cene kostanja i neto prodajne vrednosti.

Naknadno vrednovanje izlaza sa zaliha vrsi se po metodi prosecnih ponderisanih nabavnih cena.
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Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u redovnom toku poslovanja umanjena za
pripadajuce varijabilne troskove prodaje.

3.8. POTRAZIVANIA OD KUPACA

Potrazivanja od kupaca se inicijaino priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamatne stope, umanjenoj za rezervisanja po
osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potraZivanja se utvrduje kada postoji
objektivan dokaz da Drustvo nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih
uslova potrazivanja. Verovatnoca nemogucnosti naplate se utvrduje u svakom konkretnom slucaju na
osnovu dokumentovanih razloga (stecaj, likvidacija, prezaduzenost, prinudno poravnanje, otudenje
imovine, zastarelost, sudsko reSenje i sl.). Ne vrsi se otpis ili ispravka vrednosti kratkoro&nih potraZivanja
Cija je naplata osigurana putem bankarske garancije, hipoteke ili osiguravajuceg zavoda. Iznos
rezervisanja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrednosti potraZivanja i sadaSnje vrednosti
ocekivanih buducih novcanih tokova diskontovanih prema efektivnoj kamatnoj stopi. Otpis kratkorognih
potrazivanja i plasmana kod kojin postoji verovatnoca ne naplativosti vrsi se indirektnim otpisivanjem, dok
se u sluCajevima kada je nemogucnost naplate izvesna i dokumentovana otpis, u celini ili delimiéno, vrsi
direktnim otpisivanjem. Kratkorotna potrazivanja koja nisu naplacena u roku od 60 dana od dana isteka
roka za naplatu indirektno se otpisuju u visini od 100% nominalnog iznosa potrazivanja, sem u sluéaju
kada iz obrazlozenog predloga komisije proizilazi da se, iako potraZivanje nije naplaéeno u roku od 60
dana od dana isteka roka za naplatu, ne radi o potrazivanju kod koga je izvesna ne naplativost
Knjigovodstvena vrednost potraZivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos troska se priznaje u
bilansu uspeha u okviru ostalih troSkova. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se na teret
ispravke vrednosti potrazivanja od kupaca. Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan,
iskazuje se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda.

3.9.  VANBILANSNA SREDSTVA/OBAVEZE
Vanbilansna sredstva/obaveze ukljucuju date menice kao jemstvo.

3.10. ODLOZEN POREZ NA DOBIT

Odlozen porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, koriééenjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa.
OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama koje su na snazi do datuma bilansa stanja

i za koje se ocekuje da ce biti primenjene u periodu u kome ¢ée se odloZena poreska sredstva realizovati ili
odlozene poreske obaveze izmiriti.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduca dobit za oporezivanje
biti raspoloZiva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

3.11.  PRIMANJA ZAPOSLENIH

(a) Obaveze za penzije

Drustvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. Drustvo izdvaja doprinose u drustvene penzione
fondove na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaceni, Druétvo nema dalju obavezu placanja
doprinosa. Doprinosi se priznaju kao troskovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za placanje. Vise
placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguce refundirati ili u iznosu za koji se
smanjuje buduce placanje obaveza.

(b)  Otpremnine
Otpremnine se isplacuju pri raskidu radnog odnosa pre datuma redovnog penzionisanja, ili kada zaposleni

prihvati sporazumni raskid radnog odnosa kao visak radne snage u zamenu za otpremninu. Drustvo
priznaje otpremninu pri raskidu radnog odnosa kada je evidentno da ¢e se raskinuti radni odnos sa
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zaposlenim radnikom, u skladu sa detaljnim zvaniénim planom, bez mogucnosti odustajanja; ili kada
obezbeduje otpremnine za prestanak radnog odnosa u nameri da podstakne dobrovoljni raskid radnog
odnosa u cilju smanjenja broja zaposlenih.

U skladu sa MRS 19 - Rezervisanje, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva, Drustvo je pod
01.01.2010. izvrsilo rezervisanja za otpremnine prethodnih godina i nastavlja dalji obracun rezervisanja.

3.12. PRIZNAVANJE PRIHODA

Prihod Cini fer vrednost primljenog iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta i nakon
eliminisanja prihoda ostvarenog unutar Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moZe pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢e u
buducnosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti
Drustva kao 5to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se
ne rese sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva
na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specifiénosti
svakog posla.

(a) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne kamatne
stope. U slucaju umanjenja vrednosti potrazivanja, Drustvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost
potrazivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavlja procenjeni buduéi novéani tok diskontovan po
prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta
kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove Cija je vrednost umanjena utvrduje se primenom
metode prvobitne efektivne kamatne stope.

3.13. ZAKupPI

Drustvo kao zakupac

Drustvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina, postrojenja i
opreme, gde Drustvo sustinski snosi sve rizike i koristi od vlasniStva, klasifikuje se kao finansijski lizing.
Finansijski lizing se kapitalizuje na pocetku zakupa po vrednosti niZoj od poStene vrednosti zakupljene
nekretnine i sadaSnje vrednosti minimalnih placanja zakupnine. Svaka zakupnina se rasporeduje na
obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali iznos
obaveze. Odgovarajue obaveze za zakupnine, umanjene za finansijske rashode, ukljufuju se u ostale
dugorocne obaveze. Kamate kao deo finansijskih troSkova iskazuju se u bilansu uspeha u toku perioda
trajanja zakupa tako da se dobije konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali iznos obaveze za svaki
period. Nekretnine, postrojenja i oprema steCeni na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda
kraceg od korisnog veka trajanja sredstva ili perioda zakupa.

Drustvo se pojavljuje kao zakupac poslovnog prostora — zgrade hotela, koju uzima u zakup od zavisnog
pravnog lica. Po tom osnovu vrsi se formiranje transfernih cena zakupa Cija je visina utvrdena na osnovu
elaborata ovlascenog procenjivaca, a odgovara trzisnim cenama. Na taj nacin nema korekcije rashoda i
prihoda po osnovu razlike transfernih i trzisnih cena.

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od vlasnistva klasifikuju se kao operativni
zakupi. Placanja izvrSena po osnovu operativnog zakupa, umanjena za stimulacije dobijene od

zakupodavca, iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja
zakupa.

Drustvo kao zakupodavac
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Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog lizinga, sadasnja vrednost plaéenih zakupnina se
priznaje kao potrazivanje. Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode
neto ulaganja, koji odrazava konstantnu periodicnu stopu povracaja.

Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva. Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

4, KLUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE I PROSUDIVANJA

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kritickih racunovodstvenih
procena. Ono, takode, zahteva da Rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni raéunovodstvenih
politika Drustva. Racunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju a zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim faktorima koji ukljuéuju i razumnu procenu buduéih dogadaja koji se,
medutim, mogu da se razlikovati od ocekivanih. Oblasti koje zahtevaju procenu veceg stepena ili vece
slozenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske
izvestaje, su niZze navedene.

4.1; TEHNOLOSKI VEK UPOTREBE NEKRETNINA, POSTROJENJA I OPREME

Rukovodstvo Drustva utvrduje procenjeni korisni vek upotrebe i pripadajuce troskove amortizacije svojih
objekata, postrojenja i opreme. Ova procena se zasniva na projektovanom Zivotnom ciklusu tih sredstava.
Medutim, usled tehnoloskih inovacija i potrebe za odrzavanjem konkurentnosti, taj ciklus se moZe znatno
promeniti u odnosu na inicijalne projekcije. Rukovodstvo ¢e poveéati troskove amortizacije ukoliko
naknadno proceni da e vek trajanja biti kraéi od prethodno procenjenih vekova upotrebe, ili ¢e otpisati
tehnoloski zastarela ili ne-konkurentna sredstva koja ne koriste ili proda.

5. POREZI I DOPRINOSI

5.1, Porez na dobit predstavlja iznos obracunat primenom propisane poreske stope od 15% na iznos
dobitka pre oporezivanja, po odbitku efekata stalnih razlika koje propisanu poresku stopu svode na
efektivnu poresku stopu. Konacni iznos obaveza po osnovu poreza na dobitak utvrduje se primenom
propisane poreske stope na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu za godinu za koju se rade
bilansi.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnov za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice bududih
obracunskih perioda ali ne duZe od deset godina.

5.2, Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu
sa MSFI, osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troSkovi amortizacije
priznaju po posebnom obracunu i primenom drugih amortizacionih stopa.

5.3, Poreski propisi Republike Srbije podlezu tumacenju od strane poreskih organa. Poreske prijave i
poreske bilanse podnose poreski obveznici svake godine u roku od 10 dana od poslednjeg dana moguce
predaje finansijskih izvestaja nadleznim organima. Otuda, moguce je da poreski organi prilikom inspekcije
utvrde dodatne poreske obaveze.

5.4.  Ostali porezi, doprinosi kao i druge zakonske obaveze, izdvajaju se po propisima opstine i
republike. Oni ukljucuju porez na dodatu vrednost, porez na imovinu, porez na prenos apsolutnih prava,
troskove doprinosa na teret poslodavca, doprinose za koriscenje komunalnih dobara i uredenje

gradevinskog zemljista, poreze i doprinose za privremene | povremene poslove, autorske honorare i
sli¢no.
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BILANS USPEHA
6. POSLOWNIPRIHOD 2014 2015
Prihodi od prod. Proiz. | usl. Zav. Prlicima 634 652
Ukwpno: 634 652
Prihodi od prodaje proizveda | usluga
-hranal pi¢e 184822 201.319
-smesta) 340507 356.187
Prihodi od osiguranja 289 377
Prinodi od prod. beauty salon 4798 6.673
Ukupno: 530416 564.556
Prihodi od kor.us. za sopstv. Potr 2289 2.469
Ostali poslovni prihodi 2.106 1.161
Ukupno 535445 568.838
%, POSLOVNI RASHODI
2014 2015
TroSkovi matererijala za izradu 37.736  69.477
TroSkovi ostalog materijala (rezijskog) 11.776  13.548
TroSkovi goriva i energije 2.431 2,173
Troskovi alata i inventara 8.086 8.911
PRl v =l  60.029  94.109
8. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALT LICNI RASHODI
2014 2015
TroSkovi zarada i naknada zarada - bruto 109.706 111.139
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada 19.682 19.989
Troskovi naknada po ugovoru o delu 5.282 4.047
Troskovi naknada po ugovoru o privremenim i povremenim
poslovima i oml.zadr. 5.170 8.575
Tr.naknada ¢l.uprave 7.138 6.257
Ostali licni rashodi i naknade 6.863 8713

153.841 158.720
Tr. Naknade cl. Uprave cine naknade zarada izvrénom rukovodstvu Druétva koje €ini jedan Izvréni i
dva neizvrina direktora, od kojih je jedan nezavisni Direktor.

2014 2015
9. Troskovi amortizacije po raé. Propisima 7.471 10.108



HOTEL MOSKVA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2015

GODINU
10. OSTALI POSLOVNI RASHODI
2014 2015
Troskovi proizvodnih usluga
TroSkovi transportnih usluga 1.839 1.551
Troskovi usluga odrzavanja 4,188 5.325
TroSkovi zakupnina 206.375 181.872
Troskovi sajmova 69
Troskovi reklame i propagande 2.539 4.531
TroSkovi ostalih proizvodnih usluga 9.453 7.080
Svega 224.394  200.428
Nematerijalni troSkovi
TroSkovi neproizvodnih usluga 27.107 35.090
TroSkovi reprezantacije 4.802 6.450
TroSkovi premija osiguranja 591 685
Troskovi platnog prometa 5.423 6.905
Troskovi ¢lanarina 277
TroSkovi poreza (porez na imovinu, naknada za gradevinsko zemljiste) 7512 2.875
Ostali nematerijalni troskovi 6.515 6.381
Svega 51.950 58.663
Ukupno 276.344  259.091
11. FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
Finansijski prihodi sastoje se od:
2014 2015
Prihodi od kamata 1.752 811
Pozitivhe kursne razlike 2151 2.997
Prihodi po.osn. Efekti val. Klauz. 107 10
Ukupno 4.010 3.818
Finansijski rashodi sastoje se od:
2014 2015
Rashodi kamata 35.712 8.495
Negativne kursne razlike 3.826 2.147
Rashodi po osnovu efekata valutne 1

Ukupno 39.539 10.642
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12. OSTALI PRIHODI I RASHODI
Ostali prihodi sastoje se od:
2014 2015
Prihodi od prodaje os. Sr.. 527 550
Prihodi po osnovu naplacenih potr. 2.562 458
Viskovi materijala 72 166
Prihodi od smanjenja obaveza 487 626
Prihodi od ukud. Dug. Rez.
Ostali 982 143
Ukupno 4630 1.943
Ostali rashodi sastoje se od:
2014 2015
Neotp. Vr. Nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 4.097 334
Rashodi po osnovu direktnog i indirektnog otpisa potrazivanja 96 492
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe 19
Ostali nepomenuti rashodi 766 761
Obezvredivanje potrazivanja
Obezvredivanje potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih plasmana 995 1.054
Ukupno 5.954 2.660
13. POREZ NA DOBIT

Oporeziva dobit se obracunava na osnovu racunovodstvene dobiti iskazane u godisnjim finansijskim
izvestajima koja se dalje uskladuje za odredene nepriznate trogkove i za razli¢ite metode i stope obracuna
amortizacije osnovnih sredstava propisanih poreskim propisima i onih koje koristi Drugtvo u skladu sa
svojim racunovodstvenim politikama. Drutvo je po zavrénom raéunu za 2015,godinu iskazalo dobitak u
bilansu uspeha pre oporezivanja u iznosu od 63.916 a nakon oporezivanja neto dobitak iznosi 52.462
Drustvo ucestvuje u konsolidovanom poreskom bilansu u okviru Grupe za konsolidovanije.

Poreska obaveza za porez na dobit u iznosu od 11.594 iskazana u poreskom bilansu, umanjena je za
iznos placenih akontacija poreza 6.831 Preostala obaveza placanja poreza na dobit iznosi 4.764 hiljada
dinara.

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. Medutim, jo$ uvek postoje
razliCita tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razlicite pristupe
odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama
I penalima. U Republici Srbiji poreski period ostaje otvoren tokom 5 godina. Rukovodstvo Drustva smatra
da su poreske obaveze ukljucene u ove finansijske izvestaje pravilno iskazane.

14. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA I OBAVEZE

Odlo?ena poreska sredstva i obaveze se "prebijaju" kada postoji zakonski izvrSivo pravo da se "prebiju”
tekuca poreska sredstva sa tekucim poreskim obavezama i kada se odloZeni porez na dobit odnosi na istu
fiskalnu viast,
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Odlozeno poresko  QdloZena poreska
sredstvo obaveza
Stanje 01.01.2014. 110
Smanjenje
Prebijanje 296
Stanje na kraju godine 0 406

Odlozena poreska sr. Iskazana su po osnovu razlika osnovica po racunovodstvenim i osnovice po
poreskim propisima u iznosu i rezervisanja za otpremnine. Na osnovu ovoga u BU u 2015. Godini iskazani
su odloZene poreske obaveze u iznosu od 406 hiljada dinara.

BILANS STANJA
15. NEKRETNINE, POSTROJANJA, OPREMA I INVESTICIONE NEKRETNINE

Pregled stanja i promena na nematerijalnim ulaganjima, nekretninama, postrojenjima, opremi i
investicionim nekretninama je kako sledi:

Gradevinski Grad.objekti S.u Nemater. Nemat_er.
it : . Oprema Inventar  Ostalo ; . Ukupno . Ulaganjau
objekti u pripremi pripremi Ulaganja . :

pripremi
79.169 6.978 1.704 262 88.113 3.944
23.947 2.832 25.631 1.908 28.126 82.444
-27.539 -27.539
-768 -481 -1.249
-1.061 -1.061
0
23,947 2832 102.971 8.405 1.704 849 140.708 3.944 0
rednosti
38.634 4.445 43.079 3.488
8.651 1.063 9.714 259
646 456 1.102
873 873
23947 45.766 5.052 0 0 50.818 3.747 0

U decembru 2015. God. IzvrSena je nabavka gradevinskog objekta — apartmana na Kopaoniku. Nove
nabavke opreme se odnose na kupovinu ugostiteljske oprema.

16. UCESCA U KAPITALU

Ucesca u kapitalu Cini u¢esce u kapitalu u zavisnim pravnim licima i to:
- nenovéani udeo 662.179.886 RSD
- novéani udeo 39.537 RSD

Ukupno ucesce 662.219.423 RSD
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17. OSTALI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Ostali dugorocni finansijski plasmani koji na dan 31. decembra 2015 godine iznose RSD 21.657 hiljada
odnose se na:

- stambene kredite, odobrene zaposlenima u prethodnim godinama u iznosu od RSD 344 hiljada i

- izvrSena ulaganja u tudi poslovni prostor u iznosu od RSD 21.313 hiljade.

18. ZALIHE

Struktura zaliha i potraZivanja za avanse na dan 31.12.2015. godine je sledeta:

2014 2015
Materijal 6.976 8.047
Alat i inventar 173 297
Roba
-
Svega zalihe 7.149 8.344
Dati avansi 887 3.787
Ukupno 8.036 12.131
19. POTRAZIVANJA
Potrazivanja se sastoje od:
2014 2015
PotraZivanja po osnovu prodaje 10.171 29.835
Minus (ispravka potrazivanja) 2.467 2.120
Svega 7.704 27.715
Druga potrazivanja -
PotraZivanja od zaposlenih-bonovi za gor. i ak. SI. puta 36 11
Depoziti za zakup vozila
Potr. Za pretp. Poreze 354 68
Potrazivanja od drzavnih organa i organizacija (bolovanje)
Ostala potrazivanja 245 816
Potr. Za ugov. Kamatu 1
Svega 635 896
Ukupno 8.339 28.611

Potrazivanja po osnovu prodaje na dan 31.12.2015. godine se odnose na potrazivanja od kupaca u zemlji
I kupaca zavisna pravna lica i preteZzno su nastala u novembru i decembru 2015. godine. Najveci deo
navedenih potraZivanja je naplacen do dana vrienja revizije.

Sa najvecim brojem kupaca, potrazivanja su usaglasena, a spisak neusaglasenih potrazvanja je u prilogu.

20. Kratkorocni finansijski plasmani se odnose na :

- Zajmove date zaposlenima u iznosu od 212 hiljada din

- otkupljene sopstvene akcije u iznosu od 18.089 hiljada dinara, 5to &ni 3890 sopstvenih
akcija.
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21 GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

2014 2015
Hartije od vrednosti 1500 2928
Tekudi racun 6.536 6.466
lzdv. Nov€.sr. Depozit 8 19
Devizni racun 2.246 43.645
Ostalo 47 482

22, POREZ NA DODATU VREDNOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2014 2015

Porez na dodatnu vrednost 27
Potrazivanja za prethodni PDV -
PDV koji se ne priznaje u teku¢em mesecu
Aktivna vremenska razgrani¢enja 571
Unapred plac¢eni troskovi i premija osiguranja 552 899
Potrazivanja za nef prihod
Ostala aktivna vremenska razgranicenja

Ukupno 1.150 899

Unapred placeni tr. Se odnose na troSak prevoza za zaposlene koji je placen u decembru, a trosak se
odnosi na januar 2015. God, kao i unapred placenu premiju osiguranja, za period do aprila 2016, God.

23 OSNOVNI KAPITAL
(a) Akcijski kapital

Struktura kapitala na dan 31. decembra 2015. godine, prema izvodu Centralnog registra - depo i kliring
hartija od vrednosti je sledeca:

Broj akcija RSD 000 Ucgesceu %

.Netwest Finance s.a.,, 7 New Road, Belize City 120.529  374.460 87,80
Fizitka lica 12.854 62.486 9 36
,Moskva,, ad (otk sopst. Akc) 3.890 15,373 2,83

Ukupno akcijski kapital 137.273  452.319 100,00

Akcijski kapital €ini 137.273 obicnih akcija pojedinacne nominalne vrednosti od RSD 4.650,00.
Emisiona premija je formirana po osnovu razlike u vrednosti izmedju nominalne cene akcija i cene po
kojoj su akcije otkupljene.

(b) Ostali kapital
Ostali kapital u iznosu od RSD 4.639 hiljada, se odnosi na akcijski kapital koji nije pokriven emisijom

akcija. Nastao je po osnovu rasporeda iznosa rezervi koje su formirane prema ranije vazecim zakonskim
propisima, preostalog nakon povecanja akcijskog kapitala Drustva.
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24. OTKUPLIENE SOPSTVENE AKCIIE

Drustvo je u toku 2013. God putem javnog poziva za otkup akcija, otkupilo 3.890 komada akcija od malih
akcionara Sto Cini 4% od ukupnog broja akcija.

25. REZERVE
U toku 2015.godine doslo je do povecanja statutarnih rezervi u iznosu od 6.390 hiljada dinara, po osnovu
raspodele dobiti 2014. godine, a po odluci Skupstine akcionara.

26. Nerasporedeni dobitak se odnosi na dobit iz prethodnog perioda u iznosu od 87.654 i dobiti tekuée
godine u iznosu od 52.025

27, REVALORIZACIONE REZERVE

Revalorizacione rezerve predstavljaju rezerve formirane od pozitivaih efekata u promeni u fer vrednosti
sledecih sredstava:

Revalorizaciona rezerva se inicijalno formira kada se materijalno znacajno poveca fer vrednost nekog
sredstva u odnosu na njegovu knjigovodstvenu vrednost. Na racunu revalorizacione rezerve iskazuju se:
efekti promena fer vrednosti gradevinskih objekata, investicionih nekretnina i u¢escéa u kapitalu.

Gubitak zbog umanjenja vrednosti revalorizovanog sredstva tretira se kao smanjenje revalorizacione
rezerve koja je prethodno formirana za to sredstvo. Ukoliko je gubitak zbog umanjenja vrednosti veéi od
revalorizacione rezerve, razlika se priznaje kao rashod perioda.

U nerasporedenu dobit tekuce godine prenosi se i deo realizovane revalorizacione rezerve koji se utvrduje
u iznosu razlike izmedu amortizacije obraCunate na revalorizovani iznos sredstva i amortizacije
obracunate na prvobitnu nabavnu vrednost ili cenu kostanja sredstva.

Revalorizacione rezerve koje su formirane 2006.i 2007.godine,a odnose se na gradevinske objekte,
prilikom njihovog otudenja prenete su na nerasporedenu dobit ranijih godina u iznosu os 244.481 hiljada
dinara. U toku 2014. God. nema formiranih rev. Rezervi.

28. DUGOROCNA REZERVISANIA
Po osnovu rezervisanja za otpremnine iskazan je iznos rezervisanja od RSD 2.906 hiljade.

] Pretpostavke koris¢ene prilikom izrade obracuna rezervisanja za otpremnine 2014. 2015.
| prilikom odlaska u penziju
1. | Diskontna stopa 8 4,5
2 Procenjena stopa rasta prosecne zarade 5 2
3. | Procenat fluktuacije 8 4
4, Iznos otpremnine u momentu rezervisanja 121.964 | 121.826
5. | Iznos otpremnine u prethodnom obracunu 182.679 | 121.964

29. DUGOROCNE OBAVEZE

U toku 2015.god Drustvo se izmirilo dugorocni zajam u iznosu od 1.531 hiljada dinara prema zavisnom
drustvu ,,Moskva-nekretnine".
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30. KRATKOROCNE OBAVEZE

U toku 2015.god Drustvo je izmirilo obavezu po osnovu dugorocnog zajma dobijenog od vecinskog
vlasnika ,Netwest finance", tako da na dan 31.12.2015. nema dugoroénih obaveza.

Za potrebe poreskog bilansa izvrseno je uskladivanje transferne kamatne stope sa kamatom ,van
dohvata ruke", a koja iznosi 5,07%na dugorocne kredite indeksirane u EUR-ima.

3. OBAVEZE 1Z POSLOVANIA
2014 2015
Obaveze iz poslovanja

Primljeni avansi, depoziti i kaucije 3.714 4.414

Dobavljaci zavisna pr. lica. 9.328 3

Dobavljaci ostala pov.pr. Lica 271 655

Dobavljati u zemlji 6.632 11.877

Dobavljagi u zemlji i inostr. e B 21

Ostale obaveze iz poslovanja 232 287

Ukupno 20.228 17.257

Obaveze prema ostalim dobavljaCima u zemlji u iznosu od poticu iz decembra 2015. godine i najveéim
delom se odnose na obaveze po racunima za elektricnu energiju, telefon, advokatske usluge i sl.
Navedene obaveze se redovno izmiruju, tako da su vec¢ tokom januara i februara izmirene najvecim
delom.

Ostale obaveze se odnose na obavezu za boravisnu taksu koja je placena u januaru mesecu.

32. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I PASIVNA VREMENSKA

RAZGRANICENJA
2014 2015
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost 1.436 2.122
Obaveze za porez na dobit 626 5733
Ostale obaveze za porez-kom taksa i taksa na firmu 206
Pasivna vremenska razgranienja 20.913 22.925

Obaveza po osnovu poreza na dodatu vrednost u iznosu od 2.122 se odnosi na obavezu po poreskoj
prijavi za decembar mesec, a koja izmirena u januaru mesecu 2015.god

Obaveza po osnovu akontacije poreza na dobit za decembar mesec u iznosu od 437 hiljade dinara je
placena u januaru mesecu 2016. god., a ostatak od 5.200 hiljada dinara je poreska obaveza po poreskom
bilansu za 2015.god.

Pasivna vremenska razgranicenja u iznosu od RSD 18.020 hiljada se odnose na ukalkulisane troskove
zakupa poslovnog prostora u 2007, 2008, 2009, 2010.i 2011. 2012., 2013., 2014, I 2015. godine, a u vezi
izvrSene adaptacije tudeg poslovnog prostora u ul, Terazije 32, Beograd, Na tudim osnovnim sredstvima
izvrSeno je ulaganje u toku 2007 godine u iznosu od RSD 18.062 hiljade. Po izjavi zakupodavca (Izvozna
banka, AD u likvidaciji, Beograd) zakup ce trajati najkasnije do kraja 2016. godine. Na 2015. godinu
odnosi se 1/2 od preostalog ulaganja, Sto iznosi 87 hiljada dinara.

Preostali iznos od 4.905 hiljada dinara se odnosi na ukalkulisane, a pripadajuce troskove 2015. God po
osnovu racuna za telefonske usluge, agencijskih provizija, usluge servisa i sl.

29, Nakon izrade poreskog bilansa utvrdena je konacna obaveza po osnovu poreza na dobit u

iznosu od 11.565 hiljada dinara. Po osnovu placenih akontacija poreza na dobit u iznosu od
5.861 hiljada din, izvrSeno je umanjenje, te je preostali iznos za placanje 5.734 hiljada dinara
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31 VANBILANSNA AKTIVA I PASIVA

U vanbilansnoj aktivi i pasivi iskazana je vrednost po menicama za koje je ,Moskva" ad jemac.
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PRIVREDNI SAVETNIK — REVIZIJA DOO

Beograd, 26. april 2016.g.

Predmet: Pismo organima upravljanja o pitanjima uocenim tokom obavljanja revizije finansijskih izvestaja za
2015. godinu

Izvrsili smo reviziju finansijskih izvestaja HUTP “"MOSKVA" AD, ulica Balkanska 1 u Beogradu sa stanjem na
dan 31.12.2015.godine. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim standardima
revizije. Ova regulativa nalaze da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji omogucava da se u razumnoj meri
uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze. Tokom planiranja i izvrSenja
revizije razmatrali smo interne kontrole koje su relevantne za pripremu i poStenu prezentaciju finansijskih
izvestaja u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuci u datim okolnostima.

Interne kontrole nad finansijskim izveStavanjem imaju za cilj da obezbede vecu pouzdanost finansijskih
izveStaja. Ove interne kontrole obuhvataju pravila i postupke koji se odnose na vodenje racunovodstvenih
evidencija na nacin kojim se objektivno odslikavaju transakcije i priroda sredstava; obezbeduje da se
transakcije evidentiraju u skladu sa racunovodstvenim propisima i pravilima, i da se prilivi i odlivi sredstava
vrSe samo na osnovu odobrenja uprave i rukovodstva drustva i kojima se sprecavaju ili pravovremeno
otkrivaju neovlas¢ene nabavke, koriScenje ili otudenje sredstava drustva koji bi mogli imati materijalan uticaj
na finansijske izvestaje.

Nedostatak u internoj kontroli postoji kada model ili funkcionisanje kontrole ne omogucava rukovodstvu ili
zaposlenima da, u toku uobicajenog obavljanja svojih duZnosti, spreci, otkrije ili ispravi greSku na vreme.
Znacajan nedostatak je nedostatak ili kombinacija nedostataka u internoj kontroli koji povecavaju mogucnost
pojave znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima koji nece biti blagovremeno spreceni ili otkriveni i
ispravljeni. Zbog svojih inherentnih ograni¢enja, interne kontrole nad finansijskim izveStavanjem nece uvek
spreciti ili otkriti nepravilnosti ili greske. Isto tako, projektovanje bilo koje procene efikasnosti funkcionisanja
interne kontrole na buduce periode je podlozno riziku da kontrole mogu biti neadkvatne zbog promena
okolnosti ili da stepen primenjivanja politika i procedura moze opasti u buducnosti.

Mi nismo identifikovali slabosti u internoj kontroli nad finansijskim izveStavanjam na dan 31.12.2015.godine
koje bi smatrali znacajnim slabostima, prema kriterijumima koji su ustanovljeni u opste-prihvacenom
integrisanom okviru unutrasnje kontrole koji je objavio Komitet sponzorskih organizacija Tredvej komisije
(Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission, COSO).

Zelimo da Vam se zahvalimo na saradnji. Takode, Zelimo jo$ jednom da ukaZemo da smo obim i postupke
revizije sveli na nivo koji smo u datim okolnostima smatrali neophodnim za svrhe formiranja i izrazavanja
Misljenja o objektivnosti i istinitosti finansijskih izvestaja.

S postovanjem.
Privredni savetnik-Revizija
Milo$ Petrovi¢-ovlaséeni revizor

PRIVREDNI SAVETNIK — REVIZIJA DOO, BEOGRAD, KNEGINJE ZORKE 96
REGISTROVAN KOD AGENCIJE ZA PRIVREDNE REGISTRE U BEOGRADU BD.15686/2005; MATICNI BROJ 17200569; PIB 100290705;
RACUNI: 275-220009202-12 KOD SOCIETE GENERALE BANKA SRBIJA AD, BEOGRAD ; 205-143148-63 KOD KOMERCIJALNE BANKE AD, BEOGRAD
TELEFONI: OVLASCENI REVIZORI: 30-20-562; 30-20-614; 30-20-538; 30-20-604; 30-20-722; 30 20 732
TELEFAKS: 30-20-686; E-MAIL: REVIZUA@PSR.RS ; WEB: WWW.PSR.RS




XOTEJICKO, YTOCTUTEJbCKO U TYPHUCTHYKO mpeay3ehe

"MOCKBA “ a.n. beorpan

roguiummbn U3BEIITAJ 3A 2015. TOAUHY

beorpan, anpui 2016.ronnne



Ha ocnoBy unana 50. 3akona o tpxwumty kanurtana (Ci. mmacauk PC 6p. 31/2011) u unana 3. [IpaBunHuKa o
caapXuHU , (OpMHU 1 HAYNHY 00jaB/FUBAA TOMUIIHNX, TIOTYTOAUIFUX U KBAPTATHAX U3BEIITAja jaBHUX
npymrasa (,,Cn. [macauk PC 6p.14/2012) XVTII ,Mocksa “ a.n. beorpan, ToHOCH TOAWIITEHH U3BEIITA] O
nocyioBamwy cieaeher caapxkaja:

1. OCHOBHU TOJALIMA O OBBE3HUKY U3BELITABAIBA
2. I3BELHITAJ O ITIOCJIOBABY JIPYIITBA 3A 2015. TOAUHY
3. N3JABA JINIIA OAT'OBOPHUX 3A CACTAB/BAILE ®UHAHCUJCKHUX U3BELITAJA
4. DUHAHCHUJCKHN M3BELITAJU 3A 2015. TOAUHY
Bbunanc crama,
Bunanc ycnexa,
N3Bemraj 0 TOKOBIMA rOTOBUHE,
N3Bemraj 0 npoMeHaMa Ha KaNUTAJLY U
Hamnomene y3 ¢puHaHcHjcke H3BeLITaje
5. U3BEILITAJ HE3ABUCHOTI' PEBU30PA
6. OAJIYKA HAJUVIEZKHOI' OPTAHA O YCBAJABBY OPUMHAHCHUJCKUX U3BELHITAJA

7. OJIYKA O PACTIOAEJIA JOBUTHU WX MIOKPURY 'YBUTKA



1. OCHOBHMU NOJALMU O OBBE3HUKY U3BELITABAIA
1.1. IlocnoBHHU nMme :
XOTeJNCKO, YTOCTUTEIhCKO U TypucTHuko npeaysehe ,,MOCKBA “ a.n. beorpan
1.2. Ceaumre u agpeca
Bbeorpan, bankancka 1
1.3. Jlatym ocHUBama
10.12.1993. rogune
1.4. Bpoj u natym peliema y AreHIMjH 32 IPUBPeAHE perucrpe
BJ1 46103/2005 ox 01.07.2005. ronune
1.5. Maru4unu 0poj
06932614
1.6. TIUB - nopeckn nHaeTuGUKANUOHH OPOj
100002217
1.7. Iludpa gesarHocTn
5510- XoTenu u camdaH CMEIIITa]
1.8. TesedoH u paxc
011/3630-460, 011/3630-472
1.9. E-mana agpeca
finansije @hotelmoskva.rs
1.10. Texkyhu pauynu u 0aHKe KOJ KOjUX ce Boje
125-000000180742-55 Piraeus Bank an beorpan
200-2709760101033-21 banka [Tomrancka mrequonuna A.Jl. - beorpan
1.11. Ume u npe3ume qupeKTopa

Jenena Llymenh



2. M3BELITAJ O MIOC/JIOBABY JIPYIITBA 3A 2015. TOAUHY
2.1. IlpencraBbame [IpymirBa

XOTeJICKO, YrOCTHUTEJhCKO M TypHUCTHUKO mpenysehe ,MockBa“ a.1. beorpaa je oCHOBaHO Kao JPYIITBEHO
npenyszehe 10.12.1993. rogune mogenom XVYTII ,,Vauja“. Hakon npuBaTtusauuje koja je m3Bpmene y 2001.
roauny, npenysehe je pememem Op. IV-Fi-10519/01 Ilpupennor cyma y beorpamy om 12.10.2001. romuue
PETUCTPOBAHO Ka0 aKIMOHAPCKO JPYIITBO.

Behwuncku Bnacauk [pymrsa Ha nan 31.12.2015. roqune je ¢dupma ,, Netwest finance” s.a. 7 New road, Belize
city, Belize, xoju mocenyje 120.529 akmmja u yuectByje ca 87,80 % y ykymHOM KarmTany JpymTsa .

OcHoBHU KamuTan ApymTBa u3Hocu 620.230.950,00 nuHapa u monesseH je Ha 137.273  o0uuHUX akuyja
HomuHanHe BpeaHocTH 4.650,00 mmuapa. Axkmuje Hoce o3Haky CFI xom: ESVUFR  u ISIN 6poj:
RSMSKVE94725 u yxspyuene cy Ha MTP Belex Bbeorpancke 6epse A/l beorpan.

[Monamm o wnaHoBMMAa yIIpaBe W HAI30PHOT ofdopa:
[pencenuuk u wianosu Oxbopa TUPEKTOpa:

1. MunoBan Bunotuh - mpeacemamk

2. Jenena Ulynewnh - unan

3. Aparu CteBanosuh - wian

[Mpoceuan 6poj 3amocnennx y 2015 rogunu je 147 paganka

Ha nman cacraBspama M3BemTaja, a mpeMa moparpMa u3 LleHTpaisHor perucTpa Aeno W KIMPHHTa XapTHja Off
BPEIHOCTH, MPBUX JECET aKLIMOHAPa U HUXOB MPOIIeHAT yuemha y KanuTaly APYIITBa je ciaenehu:

Nme/mocnoBHO
Bpoj akmmja IIponenar
uMe UMaola
NETWEST FINANCE S.A. 120.529 87.80%
XYTII MOCKBA A.JI. Beorpan 3.890 2,83%
Bunoruh Munosan 1.101 0,80%
Kapakymesuh bpanko 211 0,15%
Cumosuh 3opan 187 0,13%
Nekosuh Jlejan 165 0,12%
I'maBunaunh Crojucnasa 148 0,11%




[1Ta6au Hosura 147 0,11%

Knexeuh Anekcannap 137 0,1%

Bacuh Onruna 133 0,1%

Hanomena: M3Bon u3 Llentpanuor peructpa nana 12.09.2015. rogune.

2.2. Pe3syararu nociaoBamway 2015. ronuHu
Bunanc ycnexa

bunanc ycnexa 2015.roquHe  KapakTepullle CMameme pacxoja y onHocy Ha 2014. roguny 3a 409 xuibana
JIMHApa KOju U3HOCE , y3 UCTOBpeMeHo moBehame nmpuxona y ogHocy Ha 2014, ronuny ox 33.214 xuspaaa mro je
PE3YNITUPAJIO OCTBApEHY NOOUTH Mpe onope3uBama o1 63.916 xmbaga nuHapa.

VYkymau npuxoau y 2015. Toquau:  572.130 xusbajga AuHapa, a Koje YhHe TOCIOBHH npuxonu 566.369 xumpane
nuHapa, puHaHCHjcKkHu puxomu 3.818 xuspajge quHapa u octanu npuxonu 1.943 xwmpane muHapa.

Ykymau pacxomm cy 507.176 xwbama nuHapa, a Koje YWHE MOCIOBHH pacxomm 494.986 xmipane nuHapa,
¢unancujcku pacxomu 10.643 xmpane muHapa, pacxomu ox yckiahema BpemHocTu 1.054 xmipame AuHapa u
octanu pacxoau 1.546 xuspajge nuHapa.

Buaanc crama

V onHocy Ha 2014. 1. nonwio je g0 nmoBehama y okBupy kiace 0, a mpe cBera y oksupy rpyne 022- rpaheBunckn
o0jekTu (KymoBHMHA HEKpETHHHA) y u3HOCy on 23.947 xmipane AuHapa, Ka0 U y OKBHpPY Kiace 2, rpymne 202-
KYIILK y 3eMJbU — OCTaJIa II0OBe3aHa MpaBHa Juia, yuzHocy ox 19.251 xuspane nuHapa.

VY oxBupy macuBe kiaca 3 qonuio je 1o nosehama, mpe cBera y okBupy rpyme 300- akIujcKu KamuTal Y U3HOCY
on 186.000 xuibane quHapa.

Takohe Ha macuBu kiaca 4, Ha Tpynu 415- AYyropoyHH KpeIuTH JOILIO je 0 OMTHOT CMamemha y OJHOCY Ha
MPETXOJHY TONWHY, yciel OTIuIaTe KpeauTa y u3Hocy 86.239 xmipane AvHapa, Kao My OKBUpY ryme 421-
KpaTKOPOYHH KPEIUTH TJAE je OOLUIO JO CMamema M3HOCY of 86.239 xmipane IuHapa 1Mo OCHOBY OTIUIATE Y
LEJIOCTH.

3HayajHu MoKka3aTe/bu NMOCI0BAKHA U YCIIEIIHOCTH



TOTOBUHA U T'OT. EKBUBAJICHTH AOIT 0068
JInksunuocrt I crenena 1,12
KpaTKOpo4yHe 00aBe3e AOIT 0442
AOIT 0043-A0I1
0o0OpTHA UMOBHHA - 3aJIUXE —0044
JInksuguoc II crenena 1,75
KpaTKopo4yHe 00aBe3e AOIT 0442
0o0pTHA MUMOBHHA - KPATKOPOYHE AOIT 0043-A0I1
Pammo mHeTo oOpTHOT ob6agese 0442 0.5
dhonma y
00pTHa cpeacTBa AOIT 0043
. COIICTBEHH KAIUTAaJ AOIT 0401
dunHaHCH]CKa 0,95
9
CTabMITHOCT MIOCJIOBHA TTACHBA AOII 0464

XOTeJICKO, YTOCTUTEILCKO U TypUCTHUKO mpenyszehe ,,MockBa“ a.n. beorpan je Tokom mpenxonne 2015.
TOAMHE WMallo TyHy (UHAHCHJCKY CTaOMIHOCT, PEAOBHO Cy HU3MHpHBaHe o0aBe3e TpeMa
JIPKaBH,3aII0CIICHIMA U TIOBEPHOIIMMA.

2.3. TloJso:xkaj Ha Tp:kMIITY poda M yc/ayra, NIABHU KOKHYPEHTH M IpPOleHa buxoBor ydemha Ha
TPKUIITY

Xoten "MockBa T ce y MPETXOAHOM IMEPUOAY TMO3WUIIMOHUPAO HA TPXKUINTY, YYBPCTHO CBOjy TO3HIIH]Y,
CTEKAao TMPETIO3HATJHUB PEHOME M KBAIHUTET. [JTaBHU KOHKYPEHTH CYy XOTENH KOjU CE Halla3e Y OBOM JEITY
rpaja, a IMajy YeTHPH 3Be3auIle, monyT Xotena — bankan , ““Holidey inn™, Xoten ““Prestige™, ...

2.4. O4exkHBaHU Pa3Boj APYIITBA Yy HApPEIHOM MePHOAY, Ka0 M IIaBHH PHU3UIH U TpPETHe KojuMa je

JAPYLITBO U3JI0KEHO



JpymtBo odekyje na he y HapemHOM MEpUOLy IMOCIOBAaTH MyHUM KamamuTeToMm. [lmaHupa na mojada
aKTUBHOCTH HA TIOJbY MapKeTWHTAa W pPeKJIaMe W J1a WHTCH3WBHpPA TPOJAjy KaKo MPEKO pe3epBaIlMOHUX
CHCTEMa, TaKO W KOPIIOPATUBHY TIPOA]Yy.

[MmaBHU pU3WK W TPETHY IO TOCIOBak¢ YMHHU TI0OATHA SKOHOMCKA CHTYaIlHja, Koja je yV MPEeTXOITHOM
MepuoAy yTHllajda Ha nocioBame [pymrea. Takohe OuTaH eneMeHaT YMHH W CTAOWIIHOCT IMOJHUTHYKE U
€KOHOMCKE CUTYallHj€ Y 3eMJbH.

2.5. [IpomeHe y MOCJIOBHHM MOJUTHKAMA APYIITBA
JpywmTBo He IIaHupa W3MEHE ITOCIOBHHX MOJIUTHKA.

2.6. BaxHuju nmocjioBHU goraljaju xoju cy HACTYNHMJIHM HAKOH MPOTEKA MOCJOBHE rOJUHE 32 KOjy ce
MOHOCH U3BEILITAj

Huje O6mno OutHMX TocnoBHUX norahaja Koju Ou OWTHO YTHIIAIM Ha TOCJIOBamke Mpeay3eha HakoH
MOCJIOBHE TOJIMHE 32 KOjY j& U3BEIITaj MPUIIPEMIbECH.

2.7. 3HaYajHUjN MOCJOBH A MOBE3aHUM JIMIHMA

[TocnoBamwe [pymiTBa ca moBe3aHuM MpaBHUM JuieM  MockBa-HekpeTHrHe ™ 700, OJHOCH Cce Tpe CBera Ha
3aKyn TIOCTIOBHOT mpocTtopa Xorena ~ Mocksa ™ on ctpane Jpymra. L{ena 3akyma (TpaHcdepHa mieHa) ce
kpehe y rpaHuIiamMa pacrioHa TPXKUIIHKUX IIeHA Uy CKIIaJly je ca MPOICHOM ILIeHe OJ CTpaHe CYJCKOT BelllTaka
U peBU30OpCKe Kyhe.

2.8. AKTHBHOCTH JPyHITBA HA N10JbY HCTPAKMBAKA U Pa3Boja

AxtuBHOCTH JIpyIITBa Ha MOJBY UCTPAKHUBAA, YCMEpPEHA Cy TIPE CBETra Ha NCTPAKUBAKHE, aHUMHUPAKHE U
3ay3UMarse TIO3UIHja Ha HOBUM TP KHUINTHMA.

JpymTBo cTanHy maxmy MOKIamka Pa3Bojy, Kpo3 MOOOJbIIamke KBAJIUTETa, Caapikaja M BPCTE YCIyTe.
OBe aKTUBHOCTH C€ CIPOBOJIE TPEKO CIYXKOe Mpojaje, pe3epBaliija 1 MapKeTHHTA.

2.9. Cruuname cONCTBEHUX aKIHUja

Hpymto y Toky 2015. "o HUje CTHIANIO COTICTBEHE aKIIyje.
Ha xpajy 2015. rogune [pymTBo nocenyje ykymHO 3.890 comcTBeHHX akIiuja ogHOCHO 2,83 % on

YKYIHOT Opoja akIiuja, Koje je crekiio y Toky 2013. roqune

3. NI3JABA JIMIJA OAI'OBOPHHUX 3A CACTAB/BAILE 'OAUIIILEI' U3BEILITAJA



HOTELSKO UGOSTITELJSKO I TURISTICKO PREDUZECE

@ 11000 Beograd
Balkanska |
I} E } Email infoi@hotelmoskva.rs

WEB www.hotelmoskva.rs

Telefon (011) 2686-255, Tel/Fax (011) 2688-485 PIB 100002217 MB 06932614

Ipeamer: Uzjara

Msjasbyjemo ma mpema Haluem HajbobeM casHaiky OAMIIELH ¢unancujckn mssewrtaju 3a 2015.
FOAMHY, NPUKA3Yjy MCTMHUTO M OOjeKTHBHO, 10 CBMM MAaTEpHjaiHO 3HAYajHAM MMUTABLUMA, (rHaHCH]CKY
nosuumnjy Jlpywrsa Ha aan 31.12.2015. roaute, pesyirare bHXOBOT MOC/I0BaMba, rOTOBMHCKE TOKOBE M
[pOMEHe Ha KanuTajly 3a FOAMHY KOja Ce 3aBpluuia Ha Taj JaH y cKiauy ca MelyHapoaHum crajapauma
(MHAHCH]CKOr M3BELITABAA M Pa4yHOBOIACTBEHOM 3aKOHCKOM PEry /1aTHBOM paxkehom y Peny6auuu Cpbuju.
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6. OJJIYKA HAJJIEXKHOT OPTAHA O YCBAJABY ®UHAHCHUJCKUX HU3BELLUTAJA
Hanomena:

duHaHcHjckM M3BewTaju JlpywTea npenatH cy AreHUMjM 3a NPHUBpEIHE PErucTpe y 3aKOHOM 3a TO
npeasuleHom poky. [oanuibu GpuHaHcujekn u3Bewtaju JIpyTea y MomeHTy 00jaBsbHBama OBOr W3BelITaja
jOLI YBEK HHMCY YCBOjeHH O cTpaHe HajuexHor oprana J{pywtea (CkyniuTiHe akuuoHapa).

HpywTBo he y uenoctu HakHaaHo 06jaBuTH onyky CKyNIUTHHE akLHOHapa.
7. OIOJYKA O PACITIOAEJIM JOBWUTH UJIH ITOKPURY I'YBUTKA
Hanomena:

Onnyka o pacnozend 100uTH Hian nokpuhy ryOuTka 10 AaHa NoAHOLISHA W3BELITaja HUje JoHeTa. Hasenena
oanyka Guhe yceojeHa Ha npeacrojehoj cemnnum CkynmiuTHHe agudoHapa 3a kojy je npeasuleHo aa ce
onpxu HajkacHuje 10 30.06.2016. ronuHe y 3aKkOHOM 32 TO YTBPHEHOM POKY.

JpylUTBO O/IroBapa 3a Ta4HOCT W HCTHHHMTOCT Nojataka y [oiniibeM H3BELLITajy.

JInue OAroBOPHO 3a cacCTaB/bakhe H3BEUJTaja

Hupexrop






