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O.TVEUTAK NTPE OMOPE3NBAILA (1085 - 1054+ 057 1056) | 1059
IL TOPE3 514 AOBHTAK
721 1. TIOPECKH PACXO[ NEPHONA 1060
aeco 722 |1 OVIOXEHH TIOPECKU PACXomu HEPPIO,QA 1061
— Y
Az0 722 | 11 OVIOXKEHY NOPECKH NPHXOAH TEPHOMA 1062
—_—
KNG HCILIAREHA IHYHA IPHMARA NOCIORABIA 1063
C HETO IOBHTAK (1058 - - 1059 - 1060 - 1061 + 1063 . 1063) | 1064
T. HETO 'YBHTAK (1059 - 1055 5 1060 + 1061 -1062 + 1063) | 1065
I. HETO HOBHUTAK KoJn TIPHIIA A 1066
MABUHCKIM YJIATAYUMA
IL. HETO JOBHUTAK KOJH ITPHTTA, 1067
BERMHCKOM BJIACHUKY
Il HETO rYEUTAK KOM nPHnA A 1068
MABUHCKUM YIIATAYUMA
IV.HETO I'YBUTAK KOJU niPUrIA 1069
BERHHCKOM BJIACHHUKY
V.3APAZIA IO AKLIMIM
1. OcHonna 3apana no axuuju 1070
2. YMamena (pasnozubena) 3apana no akuuju 1071 l
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H3BEILTAJ 0 TOKOBHUMA rOTOBUHE

ynepuoayon (07 07 po 77-47. 2075 romune
-Y XWhAIIMA AHHAPA-
Hatoe
Toswuma AOIl Texyha Tperxonua
roanHa TOAHHDL
1 2 3 4
A. TOKOBU T'OTOBHHE H3 IOCJAOBHHX AKTUBHOCTH
L MpunuBy roTosHHE M3 nocnoBHHX akTHBHocTH (1 Ko 3) — 3 4‘?23 032 %
1. Tpoaaja H NpuMIBENY asaHCH 3002 4345 0bL o
2. TIpHMIbEHE KAMATE H3 NOCHOBHAX AKTHBHOCTH 3003 43% F905
3. Ocranu npHaKBH 13 pe a 3004 GF "7
11. OnnuEH rOTOBMHE U3 MOCNOBHUX aKTHBHOCTH (1 Ko 5) 3005 | A5RHHDT 1627 A% 4
1. Mcnnate noGasmauuma n 5aT asatch 3008 GFFLY G414 03
2. 3apane, HAKHANE 3ADAZA 1 OCTA/IM JHUHH PICXOAN 3007 ZEHL LT FA
3. Tnahene kamate 3008 A1 o
4. lMopes ua noGuTax 3009 e
5. OUTHB IO OCHOBY DCTANHX JABHHX NPHXOAR 3010 < | 108 E0F |
U1, Heto npivine roToBHHe U3 N0CIOBHUX aKTHHOCTH (I-1T) 3011 _44% S1Er)
1V. Heto oanue rotouse u3 nocniosHux axtustoctH (11-1) 3012
B. TOKOBU 'OTOBHHE U3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAIbA 3
L. Tpuiusy roToBHNIE M3 aKTHBHOCTH HHBECTHPama (1 fo 5) s 4 '-14‘9 L{ ’f Lf &‘?9
1. Mponaja axumja u yaena (Hero nprmieu) 3014 '
2. Tlposaja iematepujantc HEKDETHIHA, MOCTPOjetha, onpeme i HHONOLIKNIX CpefcTasa 3015 L
3. OcTanu dHuancHjckit NAACMAHN (HETO HPHIHEY) 3016 14154 | 444 gg
4. TIpHMIBEHE KAMATE 13 AKTHBHOCTH HHBECTHRAA 3017 d )
5. [prMmseHe QUBHOSHAE 3018
11, OmHBH rOTOBIHE H3 AKTHBHOCTH MHBECTHDAA (1 110 3) 3019 _l-@m_ 7 :2
1. Kynoskua akunja # yaeia (Heto oanmnss) 3020
2. Kynosuua HeMaTepHjante HMOBHHE, HEKDETHHHA, NOCTPO]eILa, ONpeme H GHONOUIKHX CPE/ICTARA 3021 14YF4 K47
3. Ocrann dunancujcky nnacMann (HeTo oanisH) 3022 [Nz
1L Heto npHAHs roTOBHHE H3 aKTHBHOCTH HHBECTHPaIRA (1-11) 3023 S T A AL
1V, Heto ofans rotosuse 13 aKTHBHOCTH wpaisa (11-1) 3024 3 Q [?] ,Qf)
B. TOKOBY TOTOBHUHE U3 AKTUBHOCTH ©HHAHCHPAILA 3025
1. [puney rovoBuke M3 akTuBHocTH dumancupasa (1 1o 5)
1. Vaehate ocHOBHOT xanurana 3026
2. lyropounst KpeauTH (HETo NpUANBN) 3027
3. Kparxopotunu kpeants (#e10 npunnsn) 3028
4, Octane ayropouue oGasese 3029
5. Ocrane kpatkopoune obanese 3030
11. O7MMBH TOTOBUHE M3 AKTHBHOCTH (hisiakcipama (1 10 6) 3031 490240 £F7Z146
1. Orxyn concTaenux axumja # yaena 3032
2. Jlyropouns kpeanTi (omiu) 33 | 285491 2492734
3. Kpatxopouss xpeauty (oanusH) 3034 21329
4, Ocrane obasese (onmsn) 3035 Zin (I
5. (DuBaNCHiCKH AHZHHT 3036 257186
6. Hcnnabeie aupnaenne 3037
111, Hero npiwins roTouHe 13 akTHBHOCTH (rHancupaisa (1-11) 3038
IV. Hero l:inus FOTOBHHE 13 AKTHBHOCTH @Hmucnpgma (11-1 3039 1207HQ | 5F 316
I. CBEI'A IIPWJIHEB FOTOBHHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 MFIE216 %
J. CBETA OJL/IHB TrOTOBHHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 43—
'h. HETO [IPHJINB TOTOBUHE (3040 - 3041) 3042 33%1 +
E. HETO O/J/INB TOTOBHIIE (3041 - 3040) 3043
. TOTOBHHA HA II0METKY OBPAYYHCKOT IIEPHOMA 3044 F49Y44 45
3. NO3UTHBHE KYPCHE PA3JIHKE IO OCHORBY IIPEPAYYHA TOTOBHHE 3045
H. HETATHBHE KYPCHE PA3JINKE ITQO OCHOBY INPEPAYYHA TOTOBUHE 3046
J.TOTOBUHA HA KPAJY OBPAUYHCKOT TIEPHOJIA (3042 - 3043 + 3044 + 304 3047 1132 ‘,1' #9432
s o~ /
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M3BEUITAJ O IIPOMEHAMA HA KATIUTAJLY
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Houerno crase ua gan 01.01, v 5 T e SR e
1 a) AYTOBHN CANAO pauyHa 4037 4055 4073 4091
0) noTpakHu canao pauyna 4038 | A5 & Tfes | a0s6 4074 4092 | /A5 RG]
Henpasia matepnjanano snauajunx rpewaxs u poMena | o P e e ; 7] T =3
> PAMYHOBOICTBCHUX HOMNTHKA g : !
2) NCTIPABKE HA MYFOBHO| CTPaHH PaviyHa 4039 4057 4075 4093
0) HCnpaske Ha AOTPAXRHO] CTPAHH PAYYHA 4040 4058 4076 4004
Kopurosano noverno crasme ua gan 01.01, o [ [l e ) i e I I i il T
3 a) KOPHroBaH# JYIOBHH CANAO payyHa (la+2a-26)=0 4005 4023 4041 4059 4077 4005
0) KOPHIOBAHN NOTPRXHH CATD pauysa (16 - 2a + 26) > 0 w06 | 22 GE 0 | aoza 042 | 4 45 LA | 4060 4078 a6 | 155 3G L
Iponene y mpeTxoamoj TOHI a
4 8) NPOMET HA MYTOBHO] CTPANN pavyHa 4007 4025 4043 4061 4079 4097
§) poweT HA NOTPAKHO] CIPAHH PAYYHA 4008 4026 4044 4062 A0B0 = 408 | K4 <4
Crawe ua spajy nperxome roamne 31,12, BT 0 A AT = [ [ T e N T SN
- a) AyroBH cano patysa (3a + da - 46) > 0 4009 Ny 4027 4045 4063 4081 4099
G) noTpascis canao pauysa (36 - 4a +46) > 0 4010 | 209 &@&Q 4028 M6 | JLEF | a0 4082 4100 | T4 S
Henpasica surepijanmo snagajunx TPEmAKa H NpoMena : i =l g T e T = 3 RN =
6 PA9YHOBOACTBEUNX I0IHTHKD : 2 =0 ) i heh 42 ++ Highe o ge
&) HONPaBKe Ha AYIOBHO) CTPAHN pauyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101
) ncnpaske ua NOTPAKHO] CTPaHH payyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
Kopirosao nouentio crame ekyhe romnse sa san 01,01 e o b=l | EZ 7 : ] IS [ o =y
7 a) KODHTOBAHN Ay IOBHY A0 pavyHa (5a + 6a - 66) > 0 4013 ~ 4031 4049 4067 4085 4103 )
6) Koproans noTpaa canno patyna (56 - 6a+66)>0 | 014 |20 GL 7| w0 W50 | 7] P45 | 406 4088 i | 777 X
Ipoy y Texyhoj TOIAHK Ligiib R )| S ) BV o ; AR L0 (O s sl
8 A1) POMET A AYTOBHO] CTPAHI payuyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105 S
0) NPOMET HA MOTPAAHO] CTPAHM pauyia 4016 4034 452 | LIMQ7 5| 1070 4088 4106 | L E L]
Crame na Kpajy Texyhie romume 31.12. AL HCreen il | =T ST P E 3 [ AT R ST ST
9 4) NIYTORHY CAILIO payyna (7a + 8a - 80) > 0 4017 4035 4053 4071 4089 4107
G) notpasam canno patiyea (76 - 8a + 86) > 0 4018 w%hwmu 4036 4054 | SESFY] | 4072 4090 49108 [PEEH
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U3BEUITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
3a mepnoa on [24% no 37 ,/2‘ 207 5. rofinHe
Y XHJBANAME JIHRAPA-
I'pyna Hsnoc
pauyma, MO3HIUJA AOTI Hag””.""a
pauvH po)J Tekyha roauna Iperxoana ronvna
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3Y.ITAT B3 IOCJIOBAILA
L HETO IOBUTAK (AOII 1064) 2001 23 054 4o9gas
II. HETO TYBHUTAK (AOII 1065) 2002
b. OCTAJIM CBEOBYXBATHH JJOBHUTAK WJIM TYEATAK
a) Crabxe Koje Helie OuTu pexiacuduxoBane Y Bunancy
yenexa y Gyayhinm nepuoauma
1. Tlpomene pesaopH3anyje HEMATePH)jaTHE HMOBHEE,
HEKPETHHMHA, MOCTPOjersa 1 OTpeMe
330
a) riopeharbe peBaNOPH3ALMOHIX Pe3epBH 2003
6) cMamethe PeBANoPH3ALMOHIX PEIEPBH 2004
2. Axtyapcku noGHIM Wik TyGRIM N0 OCHOBY IUIAHOBA
AehHHNUCAHHX IpUMaba
B a) noGuum 2005
6) ry6uun 2006 1AL 24{1L
3. o6mum win ryGHunA N0 GCHOBY yNarata y BRacHHuKe
HWHCTPYMEHTE KanHTala
332 ") nobuum 2007
6) ry6uun 2008
4. To6nuu iy ryGauy 0o 0CHOBY yaeNa y 0CTanoM
CBe00yXBATHOM HOGMTKY WM ryGHTKY MIPHAPYKEHUX ApyUITaBa
48 a) noGuuu 2009
6) ry6uum 2010
) Craske Koje HAKHAAHO MOy GHTH pexacHpHKOBAHE y
Bunancy yenexa y Syayhinm nepuognma
1. MloGmum wwin ryGHUK N0 OCHOBY NpepatyHa GHHAHCHjCKUX
M3BEINTAjA HHOCTPAHOT MOCIOBAIGA
35 a) noGuum 2011
6) rybunun 2012
2. lo6uun win ry6uim o HHCTPYMEHATa JAIUTHTE HETO Y/Iaraia
Y HHOCTPaHO NOCIOBAE
B e 2013
6) ry6uum 2014
3. HoGvuwm v ryGHum o 0CHOBY MHCTPYMEHATA 3aLUTHTE
PpH3HKa (XCIHHIa) HOBYAHOT TOKA
336 a) nobunu 2015
6) ryGnum 2016
4. lloGnuu My ryGRUM 10 OCHOBY XapTHja O BPEAHOCTH
PacnoNioXKMBHX 32 IPOAAJy
337 72 aotmun 2017
6) ry6uun 2018 1450 2150




TI'pyna Hinoc
Hanomena
pa :Zv H:’ o3unnJA o Gpoj Tekyha roanna Iperxoana romuua
1 2 0 4 5 6
1. OCTAJIM EPYTO CBEOEYXBATHHU ROBUTAK
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018)=>0
1. OCTAJI BPYTO CBEOBYXBATHU I'YEUTAK
(2004 +2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 +2015+2017)>0 LIZSL 11‘2.6 L
III. TIOPE3 HA OCTAJIM CBEOBYXBATHH JOBUTAK WIH 2021
T'YBUTAK ITIEPHOJIA
IV. HETO OCTAJIM CBEOBYXBATHH JIOBUTAK 2022
(2019 - 2020 - 2021)> 0
V. HETO OCTAJI CBEOBYXBATHH 'YBUTAK
(2020- 2019 + 2021) > 0 L L2062 5262
B. YKYITAH HETO CBEOBYXBATHH PE3YJITAT
IEPHOJA
L YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK ]
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) > 0 o Sh¥1L 36665
1. VKYTIAH HETO CBEOBYXBATHH I'VEBUTAK s
(2002 - 2001 + 2023 - 2022) >0
I. YKYIIAH HETO CREOFYXBATHHA AOBUTAK HJIH 2026
T'YBHATAK (2027 + 2028) = AOII 2024 > 0 wu AOII 2025 > 0
L. Ilpunyican BehMHCKMM BIACHMIMMA KaMUTANA 2027
2. Ipunucan BracHUIMMa KOjH HEMajy KOHTpony 2028
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Ilpenysehe 3a nyrese ,BaspeBo”a.n.

HAITOMEHE Y3 ®VMTHAHCUJCKE U3BEIITAJE
3A 2015. TOOVHY




ane uHopmanuje

Tpenyzehe 3a myrese ,.Bamepo“a.n. (V nameM texcry JpymTso) je ocHoBano 01.01.1962.ron. Ha
ocHOBY ypenbOe Brane.nocnoBano je camoctanno no 1974 rox. xama ce yopyxyje ca mpenysehiem 3a
nytese ,beorpan” u tume noctaje OCHOBHa OpTraHM3alMja 33 OAPKABabe H U3rpaflby myTesa. 1985.ron
on mBa BabeBcka OOVYP-a, ,onpxaBama“ u ,JIlyrorpanme” ¢opmupa ce Jpymrseno mpeaysehe 3a
nytese ,.BabeBo* y cacraBy PO 3a mytese ,,beorpan‘ u y oM o6nuky ocraje 1o 1990.rox. Ox te roguue
nociyje kao camoctanHo Jlpymrseno mnpeaysehe. Ilpenysehe Mema npaBHy M BIAcHHYKY (oOpMy
16.06.2005.rox. kana je Ha aykuuju npoxato 70% kanutana BehuHckoM BiacHuKy Jlymady Bacosuhy
OJf Tala Mocraje aKLHOHAPCKO APYIITBO.

OcHogra Oenramrocm Kojom ce Jipyumeo 6asu je uzzpadrwa caobpahajnuya, a noped moza pe2ucmposao
Jje u 3a obaemare credehux Oeramuocmu: npouzsoore 2paliesuHckoz mamepujaia, npego3 pobe y
opymckom caobpahajy, 00picasarse u HONPAsKA MOMOPHUX 603UAA.

Cenuwte npymrsa je y BameBy, Munosana I'numnha 6p.94
Maruunu 6poj pymsa je 07188994 a ITUE 101898873

®duHaHCHjcKH H3BemTajH 3a 2015. roguny, unju Cy cacTaBHH €0 OBE HAIIOMEHE, 0N00PEHHM Cy Off CTpaHe
bopna nupekropa nana 29.02.2016.roa.

Ha pan 31. memem6ap 2015. rogune JpymTeo je uMano 379 3anocineHux (Ha nad 31. menembGap 2014.
ronuHe Opoj 3anociaeHux y Jpymtsy 61o je 367).

OcHoBe 3a cacTaB/bambe (UHAHCHJCKHX H3BELITAja

W3y3eB xako je HaBeJeHO HMxe, (uHaHCHjcku u3BemTaju JIpyliTBAa CacTaB/bEHH Cy y CKIamy ca
MeljynaponuuM craHgapauma ¢uuancujckor ussemrapamwa (MCOH). OHUHAHCHjCKM H3BEIUTAjH CY
CACTaBJbEHH MPEMa KOHIENTY UCTOPUjCKUX TPOIIKOBA MOIH(HUKOBAHOM 32 PEBATOPH3ALH]Y

JlpyTBo je cacTaBuiio oBe QHHAHCHjCKe H3BelITaje y CKIany ca 3aKOHOM O PayyHOBOACTBY M PEBU3N|H
KOju 3axTeBa Ja (GUHAHCH|CKM HM3BelmTaju Oymy NpHIpeM/beHHM y ckaaxy ca ceuMm MCOH kao u
NpONICHMa H3JATHM OfI cTpaHe Mununctapcrsa ¢punancuja Pemy6imke CpbOuje. Mmajyhu y Buny pasmuke
u3Mel)y OBE JBe peryiatuBe, OBH GQUHAHCHjCKH U3BelITajH oAcTynajy on MCOH y crenehem:

1 ,»,BanbunancHa cpeacTsa u obasese” Cy nprkasaHa Ha obpaciy Ouianca crama (Hamomena 2.17).
Ose cragke 10 aedunnnuju MCOU He npencrasibajy HU CpeicTBa HU 0GaBese.

2 JpymTtBo je OBe (UMHAHCHjcKe H3BEINTAje CACTaBWIO y (opMary MPONHCAHOM Of CTPaHe
MunnctapcrBa ¢uHaHncHja, koju HHje y cikiany ca saxteuma MPC 1 - “llpuxasusarse
Qunancujckux useemmaja.



2.5

OcHoBe 3a cacTaB/baibe UHAHCHjCKHX H3BEMTaja (HaCTaBaK)

CacraBpare QMHAHCHjCKUX H3Belutaja y ckiany ca MCOM 3axreBa NPHMEHY H3BECHUX KIbYMHHX
pauyHOBOACTBEHMX NpoueHa. OHO, Takohe, 3axTeBa fa PyKoBOACTBO KOpHCTH cBOje mpocyhusame y
TNPHMEHH PauyHOBOACTBEHMX nouTHka JIpymrea. O6nacTu koje 3axTeBajy npocyhusame Beher crenena
wn Behe CoXEHOCTH, ONHOCHO 06J1aCTH y KOjMMa IPETIIOCTaBKe M MPOLEHe MMajy MaTepHjaiHy 3Ha4aj
3a HUHAHCHjCKe H3BelTaje 00el0AaheHH Cy Y HallOMEHH 4.

IMpepayynaBame cTPaHUX BATyTa
(a) @YHKUUOHAANA U 60IyMA NPUKAUGAFLA

CraBke yKkJbydeHe y QpuHAHCHjCKe u3BewTaje J{pyluTBa ce OAMEpaBajy W NPHKasyjy y BATYTH IPAMAPHOT
€KOHOMCKOT OKpyXera y kojem Jlpymteo mocnyje (dyskumoHanHa sanyra). PyHKIHOHAIHA BaJlyTa,
OHOCHO M3BeliTajHa BaayTta JpyliTBa je AWHAp, a M3BEWITAj Cy IPUKAa3aHH y XWbaaama AUHapa,
YKOJIMKO HHUje Apyraudje HarjJameHo.

(6) Hosumugne u Hezamugne KypcHe pasnuke

CBa NOTpaxHBaa H 06aBE3€ Y CTPaHHUM CpeACTBMMA Nnaliama npepauyHaTa Cy Ha HUXOBY JUHAPCKY
TNPOTUBBPENHOCT 10 CpellbeM Kypcy Ha JaH OHIaHCa CTawa. [I03UTHBHE H HeraTHBHE KyPCHE pasiHKe
HaCTaJIe NIPEPAYYHOM OTPAXKHBAKA U 00aBe3a Y CTPAHHM CpEACTBUMA MUiahatba Koje HACY H3MHPEHE [0
Kpaja roMHe, HCKa3yjy ce y 6unancy yenexd kao QUHAHCUCKU npuxo0u 00HOCHO pacxoou.

[I03UTHBHE H HETaTHBHE KYpCHE pasjMKe HacTale NpH HM3MHDHBawy obase3a WM HaIaTH
TIOTPaXHBAIA Y TOKY TOAMHE IO Kypcy BaxeheM Ha J1aH TIOCTIOBHE IPOMEHE, HCKasyjy ce y OGuiiaHcy
ycnexa ka0 GMHAHCHCKUX IPHXOAH OAHOCHO PAcXOMH.

HpeI'JIeﬂ 3Ha‘IajHVIX PavYyHOBOIOCTBEHMX ITOJIMTHUKaA

OCHOBHE pAuyHOBOJCTBEHE IMONUTHKE TNPUMEILEHE 33 CACTRBJHAME OBMX (MHAHCH|CKMX H3BELITAja
HaBeJICHE CY Y AabeM TekeTy. OBe MONMATHKE Cy KOH3MCTEHTHO NIPUMEIEHE HA CBE NPHKA3aHE FOMUHE,
OCHM aKO HHje Ipyrayvuje Ha3HAUEHO.

[



8.1.

IIpersien 3Ha4ajHNX payyHoBoacTBeHUX noyutuka ( Hacrasak )

(a) Hexpemnune, nocmpojersa u onpema

TToueTHo BpeHOBAE HEKPETHHHA, TIOCTPOjetha M OIPeMe BPLIY Ce N0 HAGABHO] BPEAHOCTH HIIH IO LCHH
xomrama. HaGaBHa BpEAHOCT yKhbydyje cBe H3Jarke KOjU ce Npu3HAjy y ckmagy ca MPC-16
HEKPETHHHE, MIOCTPOjEiba U ONpema.

HakHaJHO BpenHOBaHe HEKPSTHMHA BPINM CE MO OCHOBHOM MOCTYIKY, KOjH je mpesmsuBen y MPC 16 — HekperHure, ocam
TPaHCTIOPTHHUX CPEZCTaBa M ONpeMe Y rpaljeBUHApCTBY

Amopmusayuja _Hexpemnuna, nocmpojersa u onpeme ce 00padyHaBa TPONOPUHOHANHOM METOHOM

TOKOM MPOLEHEHOT KOPUCHOr Bexa ymoTpebe cpexcrtaBa. OCHOBHIY 3a aMOpTH3alMjy HEKPETHHHA,
MOCTPOjera U ONPEME YMHH MOIITEHA, ONHOCHO Ha0aBHAa BPENHOCT YMAlbEHA 32 IPEOCTAly BPEAHOCT
YKOJIMKO IOCTOjH.

Kopucnn Bex Tpajama csake nojenmHauHe HEKpeTHHHE, IOCTPOjela H ONpeME NpEHCIHTYje ce
NEPUONUYHO.

Ha xpajy nocnosre ronuHe npouemwyje ce 1a i Cy HEKPETHUHE, TIOCTPOjerba U onpema obe3speljern y
cknany ca MPC 36 — O6esBpeljemse cpencrasa.

OcHoBHE cTONE amMopTH3allAje 3a ojefHHe IPYIe HEKPETHHHA, IOCTPOjerba H onipeMe Cy cienehe:

Hasus Crona aMoprusaumie
I'paliesnucky oGjexTH 1,3-8%
Onpema 5-20%
Bosuna 5-143%
Hamewraj 10-12,5%
Ocrana onpema 33,33 -50%

IlperJien 3HA4ajHUX payyHoBoAcTBeHHX noauTnka (HacraBak)

Cranna uMOBHMHA (HACTaBaK)

(2) Iyzopounu gunancujcku nnacmanu

VY okBHpY IyropoyHHX (GHHAHCHjCKHX ILIACMaHa HCKasyjy ce, ydemha y KamHTaly APYTHX INpaBHHUX
NMH3, XapTHje O BPEJHOCTH Koje ce apxe a0 Aocneha, JaTH yTOPOYHH KPEAUTH 3aBMCHUM H OCTAIHM
TIOBE3aHUM l'lpaBHPIM JIHOUMAa H OCTAJIN ,I[erpO'-lHI/l (bI/IHaHCPIjCKH njaiacMaHH.



3.1

IIperaen 3HaYajHUX pauyHoBoAcTBeHHX NoJaHTHKA (HacraBak)

CranHa HMOBHHA (HACTABaK)

IMouerHo mpH3HaBalbe XapTHja O BPENHOCTH Koje ce Apxe Ao Jocrneha BpiiK ce o HaGaBHOj BpeIHOCTH
KOja OpeAcTaB/ba BPEOHOCT HANOKHAHE Koja je Jara 3a mux. HaxHanHO Mepeme XapTHja of BPEIHOCTH
Koje ce apske 10 Aocneha ce BPIH 10 JIKCKOHTOBAHO] aMOPTH30BAHOj BPEIHOCTH. BacHuuke xapTHje on
BPEIHOCTH PacHoONOKHBE 32 NMPOAAjy HAKHAAHO ce BPEAHYjy IO MOIUTEHHUM TPXHINHHM BPEAHOCTHAMA Y
KOPHCT HJIM HA TEPET COMCTBEHOT KANHTANA,

'y6uun TO OCHOBY yJarama y 3aBHCHa, TIOBE3aHa M JApyra NMpaBHA JHMLA MPOUEHYjy C€ Ha AaryM
cacraBjbarba (PUHAHCHjCKHX nsseurrajq y cknany ca MPC 36 u npusHajy ce Kao pacxox y Oumiancy
ycmexa. i
IlouetHo mpH3HaBae M HAKHATHO BPEAHOBAWE AATHX AYTOPOYHMX KPEAUTa BPUIH Ce MO HabaBHO]
BPEIHOCTH, KOja NMpEACTaB/ba BPENHOCT HANOKHAAE Koja je HaTa 3a muX. TpollkoBH TpaHCakuHje ce
YIUbYUYjy Y HOYETHO NPH3HABAE. 1



Ilperaexn 3nauajuux pauyHoBoAcTBeHHX NoauTHKa (HacraBak)

OO0pTHA HNMOBHHA
(a) 3anuxe

3amxe o0yxBarajy, 3a1MXe MaTepujana, pe3epBHUX NeN0Ba U HHBeHTapa. Manas 3amuxa ce yTBphyje Ha
OCHOBY IpOCE4HE NIOHEPHCAHe LICHE.
(6) Kpamxopouna nompaycueara u n1acmanu

Kparkopouna MOTpaXHBama Off KyNala ¥ KpaTKOpOYHH (UHAHCHjCKH MJIACMAHM NPU3HAJY CE Ha OCHOBY
PauyyHOBOJCTBEHOr NOKYMEHT4 Ha OCHOBY KOra HacTaje JIYXHHYKO — IOBEDHIIAYKH OAHOC. AKO ce
BPEJHOCT y JOKYMEHTyY MCKa3yje y CTPaHOj BallyTH, BPIIM Ce pepavyyHaBambe y H3BEIITAjHY BATYTY 1O
cpemmeM Kypcy Baxehem Ha Aan TpaHcakumje. [IpoMeHe OEBU3HOT Kypca O JIaTyMa TpaHCakluje A0
JaTyMa HaIUlaTe TMOTpaXuBawba MCKa3yjy ce Kao KypCHE pasjiHKe y KODUCT MpPHXONa Hid pacxoza,
OIHOCHO, HEPEATM30BAHE KYPCHE pasiiiKe MCKa3yjy ce Ha TepeT/y KOPHCT BDEMEHCKHX PasrpaHHyera.

OTIHC KpaTKOPOYHHX MOTPakHMBamka M (HUHAHCHJCKMX [1aCMaHa KOA KOjUX MOCTOjM BepoBaTHOha
HEHAIIATHBOCTH BPUIM CE HHIMPEKTHHM OTIHMCHBAIEM, NOK CE y ClydajeBuMa kana je Hemoryhuoct
HanJare M3BeCHa M JOKyMEHTOBaHa, OTHC Y UETHHU WM JETMMHAYHO BPINH JUPEKTHUM OTIIHCUBALEM.

Hupupexran ornuc ce yTeplyje 3a cBa MOTpaXHBalkha O YMjeT je poka 3a HallaTy NpOTEKIO HajMarbe
roauHy NaHa IMpH YeMy CE MMa y BHIy CTAapOCT MOTPaXUBaHa, CKOHOMCKH TOJNOXAj H COJBEHTHOCT
JIy’>KHHUKa Ka0 1 HEMOTryhHOCT HanJiaTe peAOBHHM MYTEM.

WuaupekTaH OTNHC BPIIM CE HAa ocHogy 00Ayke Bopda Oupexmopa, NOK NPensore 3a OTNHC y TOKY
TOZIMHE Aajy JHPEKTOpU OPraHW3alMOHHX jEAMHUIA, @ HA Kpajy FOJIMHE LEHTPAIHA MONUCHA KOMUCH]a /
Ha ocHosy npoyenre cayxcbe npodagje

(ﬂ‘) Tomoesuna u 2omosuHCKU exeueanernmu

TOTOBMHA H TOTOBHHCKH €KBUBAJICHTH o0yxBaTajy: HOBall y GliarajHu, nenosure 1o Bubewy Koz GaHaka,
Jpyra KpaTKOpO4Ha BMCOKO JIMKBMAH2 ylarama ca MpBOOHTHMM POkoM focneha X0 Tpu Mecena M
kpalie i npexopauera no Texyhem padyny.

Tlpexopauema 1o Tekyhem pauyHy kiacndukoBaHa Cy ka0 06aBe3e N0 KPEAMTAMA y OKBHDY TeKyhuXx
o0aBe3a, y OHIaHCy CTama.



3.3.

3.4.

3.5.

IIperjex 3Ha4ajHUX payyHoBoAcTBeHMX MoauTHKa (HacraBak)
BanOnnancua cpeacrsa n o6aBe3e

BanGunancHa cpezcTa/obaBese yKJby4yjy: HMOBHHY Y3€TY Yy 3aKyll, OCHM CpeiCTaBa
y3eTHX ¥ GMHAHCHjCKH 3aKyIl, po0y y KOHCUTHALUjH, MaTepHjaj IPUMILEH Ha obpany 1
Jopaly ¥ OcCTana CpeAcTBa Koja HHCY Y BilacHMINTBY [lpymTBa, Xao u
noTpaxuBama/obaBese M0 HMHCTpyMmeHTHMAa oOe3behema mmahama kao mWTO Cy
rapadigje ¥ Jpyra oGIuLM jeMcTBa.

OcCHOBHH KalTHTAJ

HHHIHjanHO, OCHOBHH KaNHTAJ ¢ HCKa3yje Y BHCHHH TIPOLCHEHOr yJIoTa y JIpyliTBO / ONHOCHO YHHE Ia
yniaheHH KanuTan W yNucaHd Heyluiahenu kanutal. Taxole, OCHOGHU Kanuman “uwe u ocmanu obauyu
OCHOBHOZ Kanumana Koju no ceojoj Cywmuny He npedcmas/bajy OCHOGHU kanuman ((hoH0o6u 3ajednuuxe
nompoutree u ci.).

TIpoMeHe Ha OCHOBHOM KaIMTaTy BpIUE Ce€ HCKbYHHBO IpeMa NMpPaBHIMMA NPONHCAHHM 3aKOHOM O
MpUBpEHAM JpPyIITBAMA & CBE MPOMEHE HA OCHOBHOM KalMTAly PETMCTPYjy ce KOA oarosapajyher
Perucrpa.

JAyropoyna pe3epBHcama

Jlyropouna pesepBucama 0OyxBatajy pesepBucalma 34 Haknade 3anocnenumg. OnMepapame
pesepBHCama BpIOM CE Y M3HOCY KOjU NPEACTaB/ba Haj60Jby NMPOLEHY H37aTKa Ha NaH CacTaB/hara
Gunanca crama KojH je norpebaH 3a usmupere 6ynyhnx obasesa.

PesepBucare y HapeAHUM o0pauyHCKHM IepuofnMa Helie ce oaMepaBaTH NPAMEHOM JIMCKOHTHE CTOIe
npe mopesa Koja OfpakaBa TeKyhy TpXMLUIHY NpoOleHy BPEIHOCTH 33 HOBAU M DU3MK MOBE3aH ca
o6asesoM, Beh hie ce y3umaTy nofiaiy koju ¢y nosHaty Ha jfas 31. neuembap 2015. roguse.



3.9.

3.8.

IperJjiex 3HAYAjHAX PAauyHOBOACTBeHHX MojuTHKa (HacraBak)

OobaBe3e no KpeIHTHMA

OGaBese M0 KpEOHTHMA C€ WHWIMjATHO NpH3HA)y NO (ep BPEJHOCTH NpHIMBA, Ge3 HACTAIHX
TPaHCAKIMOHMX TPOLIKOBA. VY HapeJHMM MepuoAuMa obaBe3e MO KpeIuTHMa Co HCKasyjy 1o
amMopTH30BaHoj BpenHocTH. CBe pasiuke usMeljy OCTBAapeHOr NMpHIHBA (YMAmEHOr 32 TPAHCAKIHOHE
TPOIKOBE) M HM3HOCA OTINIATa, MpM3HAjy ce y Ouiancy ycmexa y MNEPHOAY kopulihema Kpeaurta
NPUMEHOM METOAE epeKTHBHE KaMaTHE CTOIE.

OGaBese 1o KPEAUTHMA ce knacudukyjy kao Texyhe 06aBe3e, OCHM YKOAMKO AreHuuja HeMa 6e3yCoBHO
npaBo Ja OJIOKHK U3MHpERE 06aBe3a 3a HajMatbe 12 Mecell HakOH faTyma Ouianca crarba.

Oobage3e npema gobdaBbaunmMa

O6aBese npema J06aB/bauuMa e WHULHjaJIHO HCKa3yjy O ¢ep BPEAHOCTH, 4 HAKHAIHO Cce OAMepaBajy
npema aMOPTH30BaHOj BPEIHOCTH.

Ilope3 na go0uT

Texyhu nopes Ha T100UT

Ilopes Ha NOGHT MpEACTaB/bA M3HOC KOjU ce obpauyHasa  Iuiaha y cknany ca 3aKoHOM O Mope3y Ha
106Ut Baxkehum y PenyGimiu Cp6uju. Crona nopesa Ha 206Ut 3a 2015. ronuny usHocH 15% u mnalia ce
HA TOpecKy OcHOBHLY yTBpheHy mopeckum Gunancom. llopecka OCHOBHLA NpHUKa3aHa Y MOPECKOM
GunaHcy ybydyje Jo0UT MpHKasaHy y 3BaHMYHOM GHiIaHCY ycnexa u Kopekiirje 1eduHHCcCaHe NOPECKUM
nponucuma Penybuke Cpouje.

IMopecku nponuck PemyGmike CpGuje He npeasubajy MoryhHOCT na ce MOpEcKH rybuuu u3 texyher
NepHOIa MOTY KOPHCTUTH Kao OCHOBA 3a moBpahaj mopesa mnalieHOr y TPETXOAHMM NEPHOAHMMA.
Mehytum, ryGuuy u3 Texyhier nepHoaa Mory ce npeHeTH Ha patuyH noburaka u3 6ynyhnx oOpadyHCKHUX
MEpHO/IA, AT HE JYXe O/l IECET TOMHA.

OanoxeHy nope3 Ha J00UT

OnoxeHH Tope3 Ha N06HT ce obpauyHasa kopuithemem MeToae yTBphuBarma o0aBe3a npema OunaHcy
CTaiba, 3 PHBPEMEHE pasuke MPOU3ALIIE H3 pasuke U3Mely NOopecke OCHOBE MOTPAKUBAA H obase3a
y GUanCy CTara N IbHXOBE KIbUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH.

Baxelie mopecke cromne Ha 1aTyM Ouianca CTarba WM NIOPECKe CTONe KOj€ Cy HakoH TOT JaTyMma CTyIuie
Ha CHary, KOPHCTe ce 3a yTBpHBa€ pasrpaHAYEHOr H3HOCA MOpE3a Ha Zno6uT.

On/iokeHa TOPECKa CPEACTBA Cy M3HOCH II0pe3a U3 MOGHTH KOjH MOTY ja Ce MOBpaTe y HApeIHHM
MEPUOMMA TI0 OCHOBY OAOMTHHX MPUBPEMEHUX pa3iiKKa, HerCKOpHITheHHX NOPECKHX KPEIHTA KOjH CE
TpeHoce Y HapeAHH NIEPHOJI U PH3HATHX NIOPECKUX IyOHTaKa.

OmioxKeHe Mopecke 00aBese Cy M3HOCH 110pe3a U3 NOOHTH koju ce nnahajy y HapegHuM HepuojuMa no
OCHOBY OTMOPE3NBHX MPUBPEMEHHX PA3JIUKA.

OjioxkeHe nopecke 06aBe3e ce NMPH3HAjy 3@ CBE ONOPE3MBE MPHBPEMCHE PASIHMKE. Onsioxena nopecka
CpeicTBa ce NMPH3HAJy 33 CBe ONOMTHE NMPUBPEMEHE PasiyKe H etekre npeHeTor TyOMTKa U MOPECKUX
KpeauTa Ha Mopeckn Guianc JIpywITBa, KOjH ce MOTy MPEHOCHTH, IO CTENEHa 10 kojer hie BepoBaTHO
TMOCTOjaTH ONMOpPE3HBa JOOKT Ol Koje Ce OAI0XKEHa NOPECKa CPEACTBA MOTY HCKOPUCTHTH.

OLNOXKEHH TOPE3 C& KIbMKM Ha TEPET MM y KOpUCT OMiaHca ycrexa, OCHM OCHIypaHHX Jobutaxa
rybutaka Koje ce KibHke JMPEKTHO y KOPUCT MK HA TEPET KanuTala.



3.10.

IlperJiea 3HaYajHUX pauyHoBoAcTBeHHX noauTHKa (HacraBak)

IIpumama 3amocaeHuX

JlpyIITBO HEMa CONCTBEHE NEH3HOHe (HOHIOBE M MO TOM OCHOBY HEMa HAEHTHGUKOBaHe o0aBe3e Ha aH
31. neuem6bap 2015. rogune.

V cxnagy ca nponucuMa Koju ce mpuMemyjy y Pemybsmnu Cpbujr, JpywtBo je y obasesn na miaha
JONpUHOCE JpKaBHAM (GOHAOBHMA KojuMa ce oGe3beljyje coumjanHa cUrypHOCT 3amocieHux. Ose
obaBese yiubyuyjy AOIPHHOCE 3a 3aM0C/eHe Ha TepeT MOCII0AaBla y H3HOCHMA 06padyHaTHM 1O CToNama
TPONKCAHUM PENEBAaHTHUM 3aKOHCKHM Iponncuma. JIpyITBo je, Takohe, 06aBe3Ho Aa on OpyTo miata
3amnocienux 00ycTaBH JONPHHOCE W Jia UX, Y UME 3allOCIIeHNX, yNaTd THM (onnoBumMa. JlonpuHocH Ha
TEpeT NOCJIOAABIA U AOMPUHOCH Ha TEPET 3allOCIEHOr ¢ KEbHIKE Ha TEPEeT pacxola MEpHoIa Ha KOju ce
onHoce. HakoH M3BpILIEHHX yIUIaTa gonpuHOca, J[pymITBO HEMa JajbMX 3aKOHCKHX o0aBe3a y HOTrIemy
Oynyher nnahawa gonpuHoca ykomuko (OHI HeMa HOBOJGHO CpelcTaBa Ja MCIIaTH cse OeHeduuuje
3aloc/IeHHMa KOjH Cy ce MeH3HOoHucanu. Buine nyaheHu QonpHHOCH ce NPH3HAjy Kao CPEACTBO Y H3HOCY
KOjH ce Moxxe pedyHAMpaTH MWIHM y H3HOCY 3a KOjH ce Moke ymamHTH Oynyha o6asesa 3a mnahame
JOTIpHHOCA.

Y cinany ca IlojequHauHMM KONEKTUBHHM YrOBOpOM O pady, JIpywiTeo je y o0aBe3d Ha HCIIATH
OTIPEMHMHE NPUJIMKOM OJJIaCKa Y MEH3Ujy WM TPH MPECTaHKy PalHOr OLHOCA IO CHJIM 3aKkoHa 300r
ryburka paise cnoco0HOCTH — Y BUCMHM [IBE NpOcedyHE 3apajie KOje j& 3alOCEHH OCTBAPHO y MeECely
KOjU MpPETXOAHM Meceluy Yy kome ce wuciutaliyje OTIpeMHHMHA, OAHOCHO MOBE IPOCEYHE 3apaje Mo
3anocieHoM ucmuahene y npuspend y PenyOmuuu CpGmju npema mocnenme 00jaB/beHOM MONATKY
HaJUIeXHOT PeryGIMUKOT OpPrana, ako je To 3a 3a0C/IeHOT MOBOJbHH]E.

JIpyIUTBO HHje H3BPLIWIO pe3epBHcale 3a jyOwnapHe Harpane jep ce oHe ucmiahyjy ako uma
PacIoOKHUBUX CPEACTABA.

IlpmﬂaBa}be npHuxoaa

Ipuxon ykbydyje dhep BPEIHOCT MPHMIBEHOr H3HOCA MIIM MOTPAXHBAa 110 OCHOBY npofaje poda u
ycayra y TOKy HOPMANHOT mociosama JlpymTsa. [Ipuxon ce uckasyje 6es I1JIB-a, nospahaja poGe,
pabara ¥ IOMyCTa Y TPEHYTKY Mpenacka BJIACHUILITBA M 3HAUQjHUX PU3HKA BE3aHUX 32 JJaTH NPOH3BOJ ca
npozasla Ha Kynua.

JIpyIUTBO TIpH3HAjE NIPUXO KaJa Ce H3HOC IPUX0Ma MOXE MOY3aHO H3MEPHTH, KaJla j€ BEPOBaTHO Aa he
y 6yayhaoct JIpYLITBO MMAaTH €KOHOMCKE KOPUCTH M Kaua Cy MCHYHCHHM MOCEOHM KDHTEPHjyMH 32
CBaKky ol aKkTHBHOCTH JpyIuTBa Kao WITO je Yy JabeM TEKCTy omucaHno. M3Hoc npuxoja ce He cMarpa
NOY31aHO MEPJLMBUM CBE [OK CE HE pellle CBE MOTEHIMjaiHe 00aBe3e KOje MOry HACTaTH y BE3H Ca
nponajom. CBoje mporere JIpyIITBO 3aCHHBA HA PE3YJITATHMA M3 MPETXONHOT MOCNOBAk:A, y3uMajyhu y
0063up THI KYILa, BPCTY TPAHCAKIHMjE U CIelMUIHOCTH CBAKOr IOCa.

/JIpywTBO OCTBapyje MPUXOJIE IO OCHOBY NPy ama yciyra u3 06/1actn rpaljeBuHapcTBa (HUCKOrpaaba)/



3.
3.11.

3.12.

Ilpersien 3Ha4ajHUX pauyHoBoAcTBeHUX noanTuka (HacraBak)
IIpu3naBame pacxoaa

[ocnoBan pacxomu o0yxBaTajy CBe TPOIIKOBE HACcTaje y BE3M Ca OCTBAPCHUM IIOCIOBHHMM
MPUXOAMMa W ONHOCE C€ HAa TPOLIKOBE MAaTepHjala, €HeprHje W ropHBa, TPOIIKOBE 3apaja M
HAKHa[a 3apaja, aMOpTH3ALM]y, IPOU3BOJIHE YCIIyre U HeMaTepyujanHe Tpomkose. [IpusHaBame
pacxona BpIIM CE€ HCTOBPEMEHO Ca Npu3HaBameM MPHUXOJa Pald KOjHX Cy TH PacXOAd HACTalIU
(npuHIMII cydesbaBak-a IIPHXOAA B PACX0Ha).

lelXOJIll H pacxoam KaMaTta

Kamarte HacTalle 0 OCHOBY [I4CMAaHa M IOTPaKUBAKA M3 MOCJIOBHMX ONHOCA HCKa3syjy ce y
OKBHpY (UHAHCHjCKHX IPHXOAa y 06pauyHCKOM IIEPHOLY Y KOME Cy HacTare.

Kamare Hacrane 1o ocHOBY 00aBe3a M3 IOCIOBHUX ONHOCA MCKasyjy ce y OmyaHCy ycmexa y
OKBHpY (PMHAHCHjCKHX pacxofia y o6pauyHCKOM MEPHOLY Y KOME Cy HACTaje.
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Ynpas/bamkhe QHHAHCHJCKHM PH3HKOM
PakTOopH PUHAHCHjCKOI PH3HKA

MocnoBame JpywmITBa je MINOKEHO pasaMuMTHM (QUHAHCHJCKMM PHU3MLMMA: TPXKMUIHH PH3HK (KOjH
o6yxBara PH3HK OJl IPOMEHA KypceBa CTPAHHX BaJlyTa, PH3UK OI NMPOMeHe ¢ep BPEAHOCTH KaMmarHe
CTOMe, KaMaTHM PH3MK I'OTOBMHCKOT TOKa, PU3HK OJi NIPOMEHE IIEHa, M PHU3MK Ol NPOMEHEe Kypcesa
CTpaHUX BallyTa), KPeAUTHH PH3MK, PU3HK JHKBHIHOCTH H PH3MK TOKOBA OTOBHHE. YIIPaBbame
pusunuMa y JIpylITBy je ycMEpeHo Ha HacTojaibe a Ce Y CHTYallUju HeMpeABUAUBOCTH QUHAHCH]CKUX
TPYKMIUTA MOTEHLHUjaIHA HETaTHBHY YTHIAJH Ha (HHAHCHjCKO MOC0Batbe JIpYLITBA CBENY HA MUHMMYM.

Ynpasibame pusuiuMa 06assba OuHancujcka ciyx6a JIpywTsa y ckiany ca NOJATHKaMa 0100peHHM ol
crpane Ynpassor oabopa. ®uHaHchjcka cnyx6a JpywTea uaeHTHdUKyje U mpouewyje purancujcke
pusHke M JedUHMIIE HauMHE 3AUTHTE O pU3MKa TecHo capajyjylin ca mocnoBHHM jenuHMIAMA
Hpywsa.

(a) Tporcuninu pusux

e Pusuk 00 npomene Kypceea cmpanux 6aiyma

JpylLITBO TOCiyje y MeljyHapoaHUM OKBHPHMMA Y H3JO0XEHO j€ PH3UKY IPOMEHA Kypca CTPaHHX
BaJIyTa KOjH MPOUCTHYE U3 IIOCIIOBamka Ca PA3IHYHTHM BaTyTama.

®  Pusux 00 npomeHe yena

JIpyIITBO j€ U3M0KEHO M PU3HKY MPOMEHA LIEHA BIIACHHYKKX XapTHja Ol BPEIHOCTH ¢ 0631pom Ia
cy ynarama JIpymrBa knacuduxoBana y GUIAHCY CTama Kao PaclOIONKHUBA 3a HPOJajy WM Kao
dunancujcka cpencTsa o dep BpeAHOCTH YUjH ce edeKTH npomeHa Yy dep BpeAHOCTH Hekasyjy y
GunaHcy ycnexa. JIpyILITBo HYje U3I0KEHO PU3HKY NPOMEHa LieHa pobe.

o  [0mosuncKu MoK U PU3UK 00 npomere @ep 6peOHOCMYU KAMamHue cmone

Byayhn na JIpywiTBO HeMa 3HAuajHy KaMaTOHOCHY MMOBHHY, NPHXOA M HOBYAHH TOKOBH Y
BEJIMKO]j MEPH Cy HE3aBHUCHH OJ MPOMEHA TPKHIIHKUX KaMaTHUX CTOIA.

Pusuk of npoMena dep BpeIHOCTH KaMaTHe CTOINE TPOUCTHYE U3 JYTOPOUHKX KpeauTa. Kpeauru
IaTH TI0 NPOMEH/bUBUM KaMaTHUM CTOITaMa H3axy JIpyLITBO KAMATHOM PU3HKY HOBYAHOT TOKA.
KpeauTd fatd To (GUKCHUM KaMaTHHM CTONaMa H3naxy JIpymTeo pusuky mnpomene dep
BPENHOCTH KPEJUTHUX CTOMA.

(6) Kpeoumnu pusux

JIpyluTBo HEMa 3Ha4ajHe KOHLEHTpauuje KpeauTHOr puskKa. JIpyumTBo uma yTBpljeHa npasuiia Kako Ou
06e36e1I10 A2 ce MpoJiaja MPOM3BOAA Ha BEMMKO 06aB/ba KyNUHUMa KOjU HMajy oarosapajyhy kpeauTHy
uctopujy. Ilpojaja y mpomery Ha Maio 002Bba CC TOTOBMHCKM MM IYTEM KPCAHTHHX KaprTHUA.
VuecHHUM y TPaHCAKIMjM M TOTOBHHCKE TPAaHCAKLMjé Cy OTPaHHYEHH Ha QUHAHCH]CKE HUHCTHTYIIHjE
BUCOKOT KPEIUTHOT P&jTHHIa.

O6esbehere on KPeOUTHOT PU3HKA YCNOCTARBEHO je Ha HuBoy Jlpyiursa. KpenurHu pusuK HacTaje: Koa
TOTOBHHE ¥ TOTOBHHCKHX CKBHBANGHATA, AepHBATHHX (DMHAHCHICKMX HHCTPYMEHATa M JIefiosdTa y GaHKama W
GMHAHCHJCKAM HHCTHTYLIM]aMa; M3 H3NOMEHOCTH PH3MKY Y TPrOBMHM Ha BRIIMKO M MAIO, ybydyjyhu
HeHannaheHa noTpakuBama 1 rpeysere obasese.

(4) Puzux ruxeuonocmu

OnNpe3HO YIPaRbAILE PU3HKOM SIHKBUIHOCTH MOJPa3yMeBa ONPHKABAELE IOBOJBHOT H3HOCA TOTOBHHE H XapTHja o
BPEIHOCTH KOjHUMa c€ TPryje, Kao 1 0Ge3Geljerbe aekBaTHIX H3B0pa (QHHAHCHPAH-A MPEKo ofroBapajyhier usHoca
KPSOUTHUX 06aBesa 1 MOryhHOCT Jia Cc M3paBHa NO3HIK}A Ha TPKUWTY. 300r IMHAMHYHE IPUPOJIE NOCIOBAMA
Jlpywrea, dunanCHjcKa CTyx6a TexH A2 OAPKHU (rekcHOMIHOCT (pMHAHCHPaA NPKAKEM HA pacnonaratby
yTBpheHHX KPEIUTHHX JIHHja.
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|
Ympasrsare pusykom KanuTaaa

Llws ynparsbama KanuTaiom je aa JIpyurso 3anpxu criocoGHOCT 1a HACTABM /i@ [OCYjE Y HEOrDaHHYCHOM
nepHoNy y NpenBHIbHBO] OyayhHocTH, Kako OM axuuoHapuMa obes0emwio nospahaj (mpodwT), a ocramm
HHTEPECHHM CTpaHama IIOBOJLHOCTH, H 113 G O4yBAIO ONTHMAJIHY CTPYKTYPY KallMTala ca WAbeM i CMatbi
TPOILKOBE KAIKTANA.

|
Jpymrso, kao u ocTana JpymTsa Kojd moCHyjy yHYTap WCT€ NENAaTHOCTH, NMPAaTH KallMTal Ha OCHOBY
xoedunUjeHTa 3a1yXeHoCTH (gearing ratio). Ogaj koedmKjeHT ce M3pauyHaBa U3 OOHOCA HETO AYroBaiba
JlpymITBa H ErOBOT YKYMHOT kanmTana. Hero nyropame ce Mo0Hja Kaga ce YKyMHH KPEIMTH
(ywbyuyjyhiu KpaTKOpO4HE H .uyropoqﬂi, K40 IITO je MpHKa3aHo y OUIaHCY CTama) yMakhe 32 TOTOBHHY 1
TOTOBHHCKE CKBUBAJIEHTE. YKYIHH KalHTan ce n06uja kana ce Ha KanmMTajl, HCKa3aH y GUNaHCy cTama,
JOAA HETO AYTOBAme. ‘

Koeduuujenr 3a 2014.rox. je 0,37 a3a iOIS. roauny je 0,098.
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6. HexperHume, I0OCTPojerba i onpeMa
1

Ha6aBaa BpeAHOCT
Crame na Jan 31.12.2014. r

Iosehama
AxTuBYpama
Pacxon

Oryhema
Crame Ha aan 31.12.2015.r

AKyMyaupans HCOpaBKa
BECEHOCTII
Crame na gan 31.12. 2014. r

AxTHBHpaba
AmopTuzaimja
OTtyhewa

Pacxon
TTpexoc (ca)/Ha
Crame Ha jJan 31.12.2015.r

HeoTnncana BpeANOCT HA
aaH:
31. neuemtpa 2014. ronune

31. neuemGpa 2015. rogusne

\ Vnarawa
T'pab. yTyhenex. HIIOy

Jemmuire  Onpema oGjexTn H OMpeMy  NpunpeMH _ ABaucu Vxynno
93.528 1.048.146 _ 244.390 79.186 1.465.250
1.479 64 1.543
(13.723) (13.723)
93.528 1.035.902  244.390 79.250 1.453.070
544.735 82.767 627.502
38.109 4092 42.201

i

|
(10.794) (10.794)
572.050 86.859 658.909
93.528 503.411  161.623 79.186 837.748
93.528 463.852  157.531 79.250 794.161
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7. JAyropoyHH GHHAHCHjCKH ILIACMAHH

2014 2015

Yyewha y kanutany 3aBHCHEX MPAaBHUX JMLA

Yuewha y kanutany ocTanux NOBE3AHAX NPABHHX JTHUA

Vuenifia y KANKWTATY OCTANMX NPABHKX JIHUA U IPYIe XapTHje Ol

BPE/IHOCTH PACIONOMKHBE 32 Poaajy 5.554 5.554
JIYrOpOYHH KpEeNMTH MaTHYHHM, 3aBHCHHM W OCTAIHM MOBE3aHHM

NpaBHHM JIHLAMA

JyropouHH KpeIuTH Y 3eMJbH

IlyropovHu KpeauTH Y HHOCTPaHCTBY

XapTHje o BpeAHOCTH Koje ce apie 10 gocneha

OTKynbeHe CONCTBEHE aKIHje H OTKYTUBEHH COTICTBEHH Y/IE/H

Ocrany ayropoyus QUHAHCHJCKH MAacMauy /eneyudtiypupamu/ 4.707 52.403
Mumnyc: HcnpaBka BpeiHOCTH (4.113) (6.663)

6.148 51.294

Ocranu gyropouns dunancujeku nnacvann Ha gad 31. peuembap 2015.rox. wssoce 52.403 xmmane
JUHApa ¥ ONHOCE Ce Ha OTHIaTy cTaMGennx KpeluTa JaTHX paaHuIuMa y u3Hnocy oa 4.709 xumbane quHapa
¥ Ha AyTOPOYHO NOTpakHBame o1 Apywrea "Murepxon” u3 [llanua y uanocy on 48.058 xuspana qunapa.

8. 3auamuxe

2014 2015
3anuxe MaTepHjana 53.638 79.492
JlaTH aBaHCH 3a 3aJIMXE M yCIyre 18.022 22.080
MuHyc: HempaBka BpEIHOCTH (11.250) (11.250)
YKynHo 3a/1uxe — HETO 60.410 90.322
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9. 3ajmxe (HacTaBaK)

3anuxe Matepujana u3Hoce 79.492 xusbasa AMHAPA U OAHOCE CE Ha 3aJIMXC MarepHjana y MaralliHAMa.
Hcnpaska BpEAHOCTH CHTHOT HHBEHTapa je 16.718 xuibaja 1unapa.

JlaTh aBaHCH 3a 3a1HMXe U yciyre usnoce 22.080 xuibaja uHapa 1 HajseluM Je/IOM ce ONHOCE Ha aBaHC
mat noGaB/badnMasa HabaBKy OCHOBHHX CPEACTaBa H penpomarepujana.icnpaBka BpeAHOCTH aBaHCa je
11.250 xuipana auHapa, a Heto aBancu ¢y 10.830 xwbana aunapa.

MMomuc 3anuxa ca crameM Ha aan 31. gemem6ap 2015. roxuHe HM3BPIICH je oi cTpaHe MMCHOBaHE
KkoMucHje y cactay: Josarosuh I'opan, Jyrosuh He6ojina, JoGpucasmepuh Jbybunko. Enabopar o
nonucy ycsojeH je nana 29.01. 2016.roxuHe u cbe KOPEKIIMje CTaba 3a Hecarama yTBpleHa 1o nomicy
HM3BpIICHE CY HA HA4YMH 14 UCKA3aHO KIbUT'OBOJACTBEHO CTALC 3ajiiXa OAroBapa CTBApPHOM CTamby.

10. IloTpaxxuBamba

2014 2015
TMoTpaxwuBama Ol Kynaua 157.835 115.370
[MoTpaskuBarsa U3 crieuupUIHUX NOCIOBA
Ocrana noTpaxuBama 6.126 3.422
KpaTkopo4ysy GHHAHCHCKH TUTAaCMaHH 27.973 13.789
I1B u ABP 5.682 10.076
YKynHo NoTpaxXMBama — HETO 197.616 142.657

(a) lompaxcugarsa 00 Kynaya
2014 2015

Kynuu 3aBucHA NPaBHA T

Ky ocTana noBe3aHa NpaBHa JHIa

Kyniy y 3eM/bH 157.835 115.370
Kyniu y HHOCTPaHCTBY

MPIHyC: I/Icnpam(a BpEIHOCTH KyMnana - 3aBHCHA npaBHa JMLa

Munyc: UcnipaBka BpeAHOCTH Kylaila - IOBE3aHa NpaBHa JIMIA

Munyc: McnpaBka BpeAHOCTH KyNala y 36MJbH (26.530) (33.743)
Munyc: HcnpeBka BpEAHOCTH OCTaINX NOTPaXHBaba (2.047) (2.047)
169.039 106.867
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11. HorpaxkuBama (HaCTaBaK)
(a) ITompaxcuearea 00 Kynaya (hacmasax)

JlpylITBO MMa YCarjallicHO CTalbe Ca CBHM 3HQYAjHUM KYILUMa y YKYIHOM H3HOCY O 79.899 xupana
JvHapa.

JpymTBo je GOpMHPpaTo HCIPaBKy BPEAHOCTH Ha TEPET PacXolia 3a CBA NMOTPAKHBALA OX ygjer je poka
33 HAMNATY NPOTEKIO BHIIE ON TOMMHY JaHa, y cKiany ca [IpaBHIHHKOM O pauyHOBOACTBY. M TO y
u3HOCy ol 33.743 xuibpana NuHapa.

(6) Ocmana nompasicuearba

V usHocy off 3.422 xwpana JMHApA. Hajselie CTaBKe Cy KamaTe M NITPRXABAbA ONf donnoBa
HCnpaBka BpeAHOCTH je 2.047 Xuibana AMHapa.

(6) Kpamxopounu unancujcku niacmanu

V usnocy og 13.789.000 qunapa u ogHoCe ce Ha:
1) sanpxane nenosute of JII Ilyresu CpGuje y msnocy oa 13.789.000 aurapa

(2) ILAB u ABP y usnocy 00 5.682 xumada ounapa.

12. TOTOBHHCKH €éKBMBAJIEHTH H TOTOBHHA

2014 2015

XapTHje of BPEIHOCTH — FOTOBUHCKU EKBHBAJICHTH
Texyhu (mOCNOBHH) PadyHH 7.943 11.324
H3naBojeHa HOBYaHA CPEACTBA H AKPEIHTHBH

BnarajHa

JleBM3HH pauyH

JieBU3HY aKpEAHTHBH

Jleu3na Gnarajua

Hosuana cpeacTsa yHje je kopuilfiehe orpaHHIeHo HAH BpEAHOCT
yMaibeHa

Ocrayia HOBYaHA CPEICTBA

7.943 11.324

13. BanOuJaHCHA aKTHBA U NacHBa
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14. Kanutaj u pe3epBe

Viynan kanurtan Jpymrsa Ha nas 31.neuemb6ap 2015. ronuae uma cnenehy cTpyKTypy:

2014. 2015.
OCHOBHH Kanuraj 202.960 202.960
Heynuahenu ynucanu Kanurast 16.576 16.576
Pesepse 45.720 40.925
Pesasiopu3allMOHE pe3epBe 45.195
Hepeamm3osanu JJoGHIH 10 OCHOBY XapTHja Ofl BPEAHOCTH
Hepeann3zosanu ['yGHIH O OCHOBY XapTHja Ofl BpEAHOCTH (2.150) (2.150)
Hepacnopelenu go6uTak 211.872 260.505
I'ybutak
OTKyIJbEHE CONCTBEHE aKIHUj€e
AKTyapckn ryburak (2.112) (2.112)
472.866 561.899
OcHoBHH kanuTan JIpylITBa YAHH aKUMjCKH KamuTan y usnocy ox 201.904
Bpoja akuuja je 201.904 a HomuHamHa Bpeanoct je 1.000 gunapa.
15. Jdyropo4na pe3epBHCAma
Jlyropouna pe3epBHcata ¢ OfHOCE Ha cnenehe xarteropuje:
2014 2015
PesepBucama 3a TPOLIKOBE y FAPAHTHOM POKY
PesepBicarsa 3a TPOLIKOBE 0GHABILaMka NPUPOAHHIX GoraTcrasa
Pesepprcama 32 3aApXKaHE Kayliuj€ M JETO3UTe
PesepBucama 3a TPOIIKOBE PECTPYKTypHpatha
Peseprucaiba 32 HakHaze U Apyre Geneduulyje 3amocieHux 9.070 12.484
OcTana AyropoYHa pe3epBHCatba
9.070 12.484
Edektn 00padyHa pe3epBucaa 3a OTIPEMHUHE
Usnoc oGasese 3a peseppucamna Ha nax 01.01.2015 9.070
Tpoutak Texyhe ycnyre panga 3.220
Tpomak MpoLUIHX YCIyra -8.879
Tpowak kamara 756
Axryapcky ryGuTax -2.482
M3noc ykunama paHnje GopMUpaHnx pe3epBuCaba 3a HCILTATy OTNPEMHHHE 585
Hsuoc o6asesa 3a pesepBUCak:a 33 OTIPEMHMHY Ha jaH 31.12.2014.r. 12.484
IpojexTopani u3HoC pesep. Ha 31.12.2014. Ha 0CHOBY NPETNOCTABKH BAIUAHIX
Ha man 31.12.2013. 3a notp6e yr8phuBama akTyapckux edexara 13.656
HUsnoc cTBapHo uciialiene OTOPEMHHUHE Yy TOKY TOAUHE 1.132
-7.386

Hsnoc neronosehema /cMamemna/ 06ape3a 3a pescpBuCahbe
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JIMCKOHTHA CTOMA

8,00%

0. Tpouemena CToNna pacta MpOCEYHe 3apane 4,5% 2,5%
3. Tpouenar Graykryauuje 5,00% 5,00%
4. U3HoC OTIIpEMHHHE Y MOMEHTYP pe3epBHCALA 121.964 121.826
5. HsHoc OTIpEMHAHE Y NPEAXOMHOM NEPUORY 121.786 121.964
6. Ykynau 6poj 3anocnennx Ha aan 1.1 rexyhe roqune 367 379
7. Ykyna 6poj 3an0ciaeHnX KOjH Cy HAlyCTHIX APYLINB] Y 35 20
TOKY TORHHE
8. Og Tor 6poja MEH3MOHACAHHX PaNHKKa KOjUMa je 11 9
ucruiahena OTIPEMAHMA IPHIMKOM OJLUIACKA Y TIEH3H]Y
9. Vkynad 6poj HOBO3aNOCIEHHX Y TOKY FOIUHE 47 35
10. Yiynau 6poj 3anocneHux Ha nau 31.12 texyhe rozuse] 379 394
11. HaupH NpH3HaBama akTyapckux aoburaka/ryGuraka y OKBHDPY y OKBHDY
KOHTa KOHTA
KanuTana KaruTaIa
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16. lyropo4YHH# KpeauTH

JlyropouHH KpEeAHTH Ce ONHOCE Ha: 2014 2015
Dunacyjcku kpedum 00:
- Oanaka y 3eMJbH 100.189 35.989
VYKynHo Ayropo4Hs KpeauTH 100.189 35.989
Jleo AyropOYHUX KpeauTa KOjU JJOCIERA 10 je/IHe FO/IUHE (Hasecmu 81.731 35.989
no epcmama Kpeduma)
Jyropounn aeo AyropouHyX Kpeaura 18.458 0
17. Ayropo4HH KpeauTH (HacTaBak)
TIpernen AyropoYHUX KpeauTa MprKasad je y cienehoj Tabénu:
Bpoj u jatym Kamatna Pok EVP 2014. 2015.
yrosopa crona oTIIIaTe
Jyropousn KpeauTn y
3eMJbH
banka UuTte3a a.x. 57420136221.2 13.68 rox. 3 rox. 295.896,42 100.189 35.989
Mnuyc: Jleo xoju mocmepa 10 81.731 35.989
jemue rogune (Hanomena x)
18.458 0

Jyropo9ny KpeauTH y
HHOCTPAHCTBY

Munyc: J[eo koju qocmnesa 10
jenue ronune (Hanomena x)

Kao nHCTpyMeHT 06€36€ehema ypenHor spahama kpeauTa omobpeHor oA crpane banke HHtese
je JaTa XHIoTeKa Ha HEMOKpeTHOCTH Y Bamesy, JbyGopujy, Kpymmy n Jinpaubapama. Kao u pydna

3aora Ha acanTHoj 6a3u.
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18. Ocrane nyropo4ne ob6aBese

VY xuspamama quHapa.

Bigey M Harym EVP 2015.
yroeopa nrocmeha
WuTe3a nU3HHT 05148/13 05.05.2016. 14.823,41 1.816
HHTe3a TH3HHT 05150/13 05.05.2016. 16.148,51 1.978
WHTe3a TU3HUHT 05151/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
WHTe3a JTH3MHT 05152/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
HHTE3a JIH3HHT 05153/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
HHTe3a TH3HHT 05154/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
HHTe3a TU3KMHT 05155/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
Hute3a mu3uHr 05156/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
HHTe3a TH3HHT 05157/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
HHTe3a MU3WHT 05158/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
HHTe3a TU3HHT 05159/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
HuTe3a TU3UHT 05160/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
WHTes3a JU3UHT 05161/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
Hntes3a au3uHr 05162/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
HHTe3a NH3HMHT 05163/13 05.05.2016. 18.020,92 7.811 2.207
Mumnyc: Jleo koju focnesa fo
jenHe rogune (Hanmomera x) 252.295,52 30.901
-252.295,52 -30.901
0 0

19. KpaTkopouHe ¢punancujcke odaBese

2014. 2015.
KpatkopouHu KpeAHTH Y 3eMJBH
Jleo AyropoyHHX KpEeAuTa KOjH JOCNeBa A0 jeAHE FOAMHE 81.731 35.989
Jleo ocTanmux Ayropo4Hux ofaBe3a KOjH A0CNEBA JO JCAHE FOAHHE -57.722 30.901
Ocrane kpaTtkopouHe (puHaHCH]cke 06aBe3e 9.165
148.618 66.890

Jleo iyropOYHHX KPEIUTA KOjH A0CNeBajy A0 jelHe rofuHe NpuKasad je y cnenelioj Tabesu:

Bpoj u narym Kamatra Pox EVP 2015.
yroeopa cromna ornJare
JlyropoYHs KpeamTH y
3eM/bY
banka uHTE3a a1, 574201306221.2 Tpow Gemubop +4% 01.06.2016. 295.896,42 35.989

Jlyropo4nn KpeauTH y
HHOCTPAHCTBY
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20. O6aBe3e H3 MOCJOBakHA

2014 2015
[IpuMIbeHH aBaHCH, JCHO3UTH H KayLuje 10.053 19.590
JloGaBipauu y 3eMJbH 328.645 324.804
Jlo6aBipauyt y HHOCTPAHCTBY 22.285 23.187
JloGapsaul — MaTHYHA M 3aBYCHA [IPaBHA JIMIA
Jo6asspauu — ocTana MOBE3aHa NpaBHa JMIa
Ocrtane ofaBe3e U3 NOCIOBAbA
O6aBe3se U3 crieUPUUHUX TIOCIOBA
YxynHo 360.983 367.581
JIpyImITBO MMa yCAITIAlIeHO CTakse Ca Iobar/badnma y M3HOCY of 246.642 xwbaje nuHapa.
21. OcraJje KpaTKOpo4He 00aBe3e
2014 2015
O6ape3e N0 0CHOBY HencmutalieHuX 3apaja W HakHana, 6pyTo 104.821 119.015
Ocrane o6aBe3 19.226 14.627
124.047 133.642
22. O6aBe3e 0 OCHOBY NOPE3a HA [I0JATY BPEJHOCT K OCTAJIMX jaBHHX
IpHuxoaa H MaCHBHA BPEMEHCKA pasrpannviciba
2014 2015
O6ase3e 3a Nope3 Ha J01aTy BPEAHOCT 28.316 1.684
O6ase3e 3a ocCTaNe MOpPe3e, AONPHHOCE H LAapHHe B Apyre AaxOuHe
/Hagecmu y 06en00anumy MamepujanHo sHaidjie cmagke/:
- OGasese 3a Iope3e U LapHHe
- OGasese 3a JONPHHOCE
- Ocraiie ofaBese 3a IOpe3e H JOTPUHOCE /Hagecmu . obeaooanumu
mamepujario 3nasajne cmaexe/ 445 566
[NacKBHa BPEMEHCKa PasTpaHHyCtsa (HAGECHU MAMEPUJANHO SHAYAjHE
cmasxe)
O6agese 3a nopes 13 fo6UTKa
28.761 2.250
23. OnJ107KeHa mopecka cpeacTsa H obasese
OmoxeHa OnnosxeHe
mopecka TopecKe Heto
CpencTBa obaBese
Crame 31. neuem6pa 2013. ronuue 101.151
[MpoMeHa y TOKy roguHe 1.181 762 419
Crame 31. nenem6pa 2014. roguse 101.570
[MpoMeHa y TOKY FOOWHE 374 13.212 12.838
Crame 31. nenemopa 2015. roquue 88.732
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24. OnJ103KeHa MOPecKa cpeacTBa u o0aBe3e (HACTABAK)

OmnosxeHa mopecka cpeacrsa Jlpywrsa, na nan 31. geuembap 2015. ronune u3noce 88.732 xumana
IUHApa M OJHOCH Ce Ha HEMCKOpHMIUheHH MOpecKH KpeauT, ofoOpeH O CTPaHE MOPECKMX OpraHa Iio
OCHOBY WHBECTHMIIMja y HEKDETHHHE, MOCTpOjema M ompeMy, 3a Koje Pykosomctso Jlpymrsa
NpoLEwbyje 1a MOXKe [ja MCKOPHUCTH 3a CMameme Iopecke obapese y HapexHux 5 roguHa. Kao u
CPEJICTBA 33 PE3EPBUCAKHA 33 OTIPEMHUHE U HENCKopHLilieHe TOPECKe KPEMUTE U3 PAHUjHX TOIMHA.

25. ¥Ycarnamasame NOTpa)XKuBamba H 00aBe3a

JIpylUTBO je M3BPILMIO ycaralliaBaime NOTPaKHBaba H 00aBesa ca cTameM Ha nan 31.12.2015.y usnocy
00 74%.

26. Ilocji0BHHM NPHXOAH

2014 2015
IMpuxonu Of MpoAaje MpoM3BOAA U yCIyra 1.354.236 1.380.942
IMpuxoxn on akTHBHpPalba y4HHAKa H pobe 9.346 14.007
[Mobehame BpeqHOCTH 3anMxa yyuHaka (HanoMeHa ..)
CMameibe BpeIHOCTH 3a1HXa yUHHaKa (HAIIOMEHA ..)
Ocrany NOCNOBHH NPUXOAM
Ykynno 1.363.582 1.394.949

27. OcTaJu NOCJIOBHH NPHXOAH
2014 2015

Mpuxox ox npemuja, cyOBeHLUH]a, JOTALHA]ja, NOHALH]A H CIL
IMpuxoau of 3aKyNHHHA 840 302
Ipuxonu ox unaHapuna

TMpuxoxH OX TAHTHjEMA H MUEHIHAX HaKHAAA
OcTtanu NOCIOBHH NPUXOIH

840 302
28. IlocsoBHH pacxoau

2014 2015
472.123 406.108
TpolkoBY MaTepHjasa 236.535 219.319
TpoIIKOBH TOpHBA H EHEPrHje 322.463 352.645

TpoukoBH 3apaja, HakHaJa 3apana H OCTANIM JIMYHH PACXONH
TpOIIKOBH aMOPTH3allije H Pe3epBHCaIba 48.383 46.200
[Mpon3BOAHHA TPOLIKOBH 154.790 164.234
HemarepujanHu TPOIKOBU 14.362 18.335
1.248.656 1.206.841

TpolKOBH MaTepHjaia yK/by4dyjy OCHOBHE CHPOBHHE, TOPHBO, PE3EPBHE JI€/I0BE.
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29. OcTaju MOCJIOBHH Pacxoau

2014 2015
ITpomssonHe yciyre
Venyre Ha M3paau yYdHaKa 99.527 69.760
TpaHcnopTHE yciayre 2.860 2.709
Venyre onpixkasamba 1.712 8.506
3axynHuHe 787 747
TpowkoBM cajMoBa
Pexnama u nponaranaa 20
TpolkoBH HCTpaXKHBamka
TpOILKOBH pa3Boja KOjH CE HE KaMHTAIH3Y]Y
Ocrane yciyre 49.848 82.513
HenpousBoaue ycmyre 555 555
PenpesexTanuja 309 1.350
ITpemuje ocurypama 6.624 6.087
TpolKoBH IJIATHOT MIPOMETA 617 588
TpoikoBK WiaHAPHHA 960 1.134
TpoikosH 1nope3a 2.544 3.347
TpomukoBH JonpHHOCA
Ocrany HeMaTepHjaliHi TPOLIKOBH 2752 5.273
169.152 182.569
30. PduHaHCHMjCKH NPHXOIH
2014 2015
QOUHAHCH]CKH IIPUXOAH H3 OOHOCA Ca MATHYHAM H 3ABHCHHM
NPaBHUM JIHIIHMA
OHHAHCH]CKH NPUXOJH M3 OAHOCA €A OCTAIHM MOBE3AHKM
NpPaBHUM JHIAMA
Ipuxonu kamata 4.204 173
[To3uTHBHE KYpCHE pa3jHKe 2 516
[Mpuxoay mo OCHOBY edekaTa BayTHE Knaysyne
Vyemha y 100UTKY 3aBHCHUX NpaBHMX /LA
Ocranu GUHAHCHjCKH TIPHXOIH
4,206 689
31. PHUHAHCHjCKH pacXoaH
2014 2015
@DUHAHCH]CKY PACKOAH U3 OXHOCA Ca MATHYHHM H 3aBHCHHM
MPaBHUM JHNHMMA
OUHAHCH]CKH PAaCXOIH M3 OJHOCA €4 OCTAIUM IT0BE3aHHM
MpaBHHM JHLUMA
Pacxonn kamara 65.971 55.844
HeratnBHE KYPCHE pasinke
PacxozH no 0cHOBY ediekara BaNyTHE KIaysyne 1.850 2.819
Vuewmha y rybuTKy 3aBHCHHX TIPAaBHHX NTHLA
Ocrany duHaHCH]CKH PACXOIH
67.821 58.663
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33.

Ocranmm npuxoom

Ocmanu npuxoou.

Jlo6uuu ox nponaje:

- HeMaTepHjaHUX ylaramba, HeKPETHHHA, IOCTPOjerba U onpemMe
- GMOJIOILKHX CPEACTaBa

- yueuihia ¥ yropoYHHX XapTHja ol BpEAHOCTH

- MaTepHjaia

Bumkosu

Hanyahiena oTnicana NoTpaxxuparma

IMpuxoau Mo OCHOBY ediekaTa yroBopeHe 3alllTHTE Ol PH3UKA
INpuxonu on cMamemba obasesa

Tpuxoxu Of yKHAakha JyrOPOYHHX Pe3epBHCaIba

Ocranu HENOMEHYTY IPHXOH

IIpuxoou 0o ycxnahueara 6peorocmu:

- GHOMNOLIKUX CPEACTaBa

- HEMATEpHjaTHUX yiarama

- HEKpETHHHA, MOCTPOjEHba H ONpeMe

- IyropouHux ¢uH. NIIacCMaHa ¥ XapTHja ol BPEAHOCTH PacroN0KHBHX
3a mponajy

- 3a5MXa

- TIOTPAXXMBaba U KPATKOPOYHMX (PMHAHCHjCKHX IIaCMaHa

- ocTaje HMOBUHE

Ocraino

OcTtanu pacxoau

T'y6uiu on npogaje:

- HeMaTepHjaHUX yNarama, HEKPETHYHA, IOCTPOjema H OrpeMe
- GMONOLUKHMX CPEACTaBa

- yuewha ¥ AYrOPOYHMX XapTHja Of BPEAHOCTH

- MaTepHjaia

MamkoBH

Hcnpaska BpeAHOCTH NOTPAXKMBAA

HicnpaBka BpeAHOCTH 3amAXa

Pacxonu Mo OCHOBY edekara yroBOpeHe 3alITHTE Off PH3HKa
Ocraio

YMmamee BpeIHOCTH:

- GHOJIOIIKUX CPEACTaBa

- HEMATEPHjTHNX yaramba

- HEKPETHHHA, TIOCTPOjEM-A U OpPeMe

- IyropodHMX GUHAHCHCKHX NIACMaHa H XapTHja Ol BPEAHOCTH
PACrOIOKHBHX 33 MPOAAjY

- 3anuxa

- IOTPaKMBaHa H KPATKOPOUHHX GHUHAHCH]CKUX IIACMAHA

- OCTajie IMOBHHE

Ocrano

2014 2015
422
12.953 623
254
4.737 8.552
10.049 22
2.958
2.057
1.445
33.430 10.642
2014 2015
2.033 2211
6.852
11.977 27.233
2.549
23.840 7.282
44.703 39.275
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34. TpomkoBH 3apaja, HAKHANA 32P3JA H OCTAIH JIHIHH pacxoau

35.

TpouikoBu 3apana u HakHaza 3apana (6pyTo)

Tpowkosu nopesa u nonpunoca Ha 3apaze u HaKHaz¢ Ha TepeT
TOCNIoAaBna

Tpowikosn HakHaza 0 yroopy o neny

TpowkoBy HakHaza NO ayTOpCKUM Yroeopuma

TpouikoB: HakHaAA IO yroBOpY O TIPUBPEMEHHM H
NIOBPEMEHHM NTOCTIOBUMA

Tpowkosu HakHaga ¢wWsMYKMM JHOHMA O OCHOBY ~OCTaJIMX
yrosopa

TpowkoBH HakHaAa LWIAHOBHMA yII PaBHOI' U HaI3QpHPT onGopa
Octa/m MHYHE PacXolM U HAKHAJE

ITopes na no6nTaK

Texyhu nopes — mopecku pacxon neproza
OmnoXeHn NOpeckH pacxou neplona (HanomeHa 2.)
Omnoskenn nopeckn NPUXONM Nepuoaa

2014 2015
245.277 278.659
47.199 45.845
7.073 910
2.456
2.851

20.063 24.776
322.463 352.645

2014 2015

1.135 13.212

1.181 374

46 12.838

Iopes Ha poGut JpymTsa npe onopessusama oe a3/MKyj€ ON TEOPHjCKOr M3HOCA KOjH GH HACTAO

MpUMCHOM NPOCEYHE MOHACpUCaHE Mopecke cTomng 1 PO 0 Kao mTo ciienu:
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36. Ilope3 Ha xobHuTaK (HacraBak)

2014 2015
JlobuTak npe onopesrpama 40.879 89.034
Topes o6padyHar no nponucanoj nopeckoj croms — 15% 6.132 13.355
Heonopesuru npuxonu
Pacxonu xoju ce He npusHajy 3a nopecke cpxe
Kopuiherse nperxonso Henpusuarux nopecknx ryburaxa 6.132 13.355
TNopecku ryGuus 3a xoje HECY NpH3HATA ONJOKEHA [JOPECKa CPEACTBA
Tpomak mopesa 0 0

37. Cynacku cnoposn

Ipenysehe je Tyxunno 3a Henannahiena NOTPAKKHBAILA MIECT NPABPEIHHX APYLITABA y YKYITHOM M3HOCY off 23.936
xibana nunapa. Ilpenysehe je Tyxeno ox jeasor npuspemHOr ApymTEa Y H3HOCY ox 3.459 xuybaza quHapa U of

TET PH3MUKHX JTLA 32 HAKHAJTY LUTETE KOjy Cy Ta JIANA HMATA y caobpahajuum Hesronama Ha myTeBHMa.

Bameno, 2/ 0% 20/ /5 von.

(Mecto H natym)

7 /L;..,:ﬂl{L._?‘_‘_,,__7 / //___f

, NS g y. -
o ..‘L’,L_ " AL L

(JInue onmao&ao 33 CacTaB/bame HanoMeHa)

/.
K fre =y
7

Aoucxu 3ACTYTIHHK)
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é /: MNpea peeusnja g.0.0. beorpag,
Caee Malwkosuha 6p. 3/10

Ten./dakc: 011/24-67-334, 41-40-418

HPBA PEBHB“JA office@prvarevizija.rs

...V clapiy uciped caux

NMPEAY3ERE 3A NYTEBE
,BAJbEBO” ap BasbeBo

U3BELLUTAJ HESABUCHOI PEBU3OPA

®UHaAHCKjCKU n3BeLwTaju
31.12.2015. roguHe

beorpaga, 2016. roanHe
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BUNAHC CTAHA
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M3JABA O CABETOAABHUM YC/TYTAMA
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é 1/

[IPBA PEBU3UJA

...y cliapiiy uciped ceux

M3BELLUTAJ HESABUCHOI PEBU3OPA

CKYNWTUHU AKUMOHAPA U O4BOPY AIUPEKTOPA
NPEAY3ERA 3A NYTEBE ,,BAJbEBO” A/l BA/bEBO

M3BewTaj o roguwitbnm GUHAHCUjCKUM U3BELUTAjUMA

M3BpWwKNAN CMO peBU3Mjy NpUaoKeHUx GUHaAHCUjCKMX nsselwwTaja Mpepyseha 3a nyrese , Basbeso”
ag Bameso (y gasbem Tekcty: ,Mpeaysehe”) Koju obyxsaTajy 6bunaHc cTarkba Ha gaH 31.12.2015.
roguHe u ogrosapajyhun 6unaHc ycnexa, M3BellTaj 0 OCTaJIoM pe3ynTaTy, M3BeLTaj O NPOMEHaMa Ha
Kanutany u u3BewTaj O TOKOBMMA rotoBuHe 3a 2015. roamHy, Kao M HanomeHe y3 GUHaAHCUjCKe
n3gewrTaje.

00z2080pHOCM pyKOBOACMBA 34 (hUHAHCUjCKe u3sewmaje

PykoBoactBo [Mpegyseha je o0AroBOpHO 3@ cacTaB/batbe W UCTUHWUTO TMPUKasMBakbe OBMX
bUHaHCMjCKMX M3BelTaja y cknaay ca MehyHapoaHMm cTaHgapayma GUMHAHCU]CKOT M3BellTaBakba,
Kao M 3a OHe YHYTpalWHe KOHTPOJIE KOje PYKOBOACTBO OAPEAM Kao HeonxoHe y npunpemu
bUHAHCUMjCKMX M3BeLUTaja Koju He caapike 3HayajHe MorpelHe McKase, HacTane ycnea npesapHe
pagHe v rpeLukxe.

0dz080pHOCM pesu3opa

Halwa oAroBopHOCT je Aa U3pasMMO MUL/bEHE O HaBeAeHUM OUHAHCWMjCKUM M3BELTajuMa Ha
OCHOBY 0baB/beHe pesusuje. PeBusnjy cmo obasuau y cknagy ca MehyHapogHuM cTaHZapauma
peBu3mMje U 3akoHoM O peBu3unju Penybnnke Cpbuje. OBU cTaHZApPAM HANaXKy Aa ce NpuapKaBamo
npaBuna CTpyYHe eTUKE U Aa PeBU3Njy OCMUCINMO M U3BPLUMMO Ha HauyMH Koju omoryhasa aa ce, y
pa3yMHOj Mepu, yBepumMo Aa GUHAHCU]CKM M3BELUTAjM HE CafprKe 3HAYajHe NorpeLLHe UCKase.

PeBu3uja yK/bydyje cnposohere NOCTynaka y uusby npubassbakba PEBU3OPCKUX AOKA3a O M3HOCUMA
M nogaumMma objaB/beHUM y GUMHAHCUjCKUM M3BewTajuma. OgabpaHy MoCcTynuu Ccy 3acHOBaHW Ha
npocyhusBary pesusopa, YKbydyjyhu npoueHy pusMKa 3HaAYajHUX rpelaka cafpXaHux vy
bUHAHCU]CKMM M3BeLITajuMa, HacTaNux ycnen npesapHe pagke Mau rpelke. MNpuaMkom npoueHe
OBMX PWM3MKa, PEBM30p pa3mMaTtpa YHYTPaAWHE KOHTPO/JEe Koje ce OfHOCe Ha cacTaB/bakbe U
HENpPUCTPaCHO MpUKasuBarbe GUHAHCUJCKMX M3BeLUTaja, Y LM/by OCMULL/baBarba Hajb6o/bux moryhux
PEBM30OPCKMX MOCTyMNaKa, a/M He y LW/by M3paxkaBatba MULL/bEHA O Ae/0TBOPHOCTU CUCTEMA
YHYTPalWHMX KOHTPO/Na MnpaBHOr Auua. Pesusnja Takohe yK/bydyje oOuUeHYy NpUMEHEHMX
pPayYyHOBOACTBEHMX NOUTMKA U BPELHOBatbe 3HAYajHMX MPOLEeHa Koje je U3BPLKIO PYKOBOACTBO,
Kao v ouUeHy onwTer npnkasa GMHaHCUjCKMX U3BeLUTaja.

CmaTpamo fga cy peBM3OPCKM [OKasu Koje cMo npubaBuan O0BO/bHM U ogrosapajyhm v ga
06e36ehyjy pasymHy OCHOBY 32 U3paKaBakbe Haller MULL/bEHA Ca PE3EPBOM.

AreHupmja 33 npuspegHe peructpe: b1 45572/2011 * MaTuunu 6poj: 20727918 * NNBE: 107030437 * Tekyhwu
payyH 6poj: 205-166401-47, KomepuwmjanHa baHKa ag beorpag




M3BELLUTAJ HESABUCHOI PEBU3OPA (HacTaBak)

CKYNWTUHU AKUMOHAPA 1 O4B0PY AUPEKTOPA
NPEAY3ERA 3A NYTEBE ,,BAJbEBO” A[l BA/bEBO

OcHose 3a Mmuuireerbe ca pesepeom

Y oKBMpY CTaBKe obaBese M3 nocnoBama, Ha aaH 31.12.2015. roguHe, ncKkasaHe cy obaBese npema
pob6aB/bayunma y MHOCTPaHCTBY y M3Hocy of 23.187 xus/bafa agvHapa. HasepeHe obasese, Hajsehum
0eNOM Y nsHocy of 22.408 xumwaga guHapa, NoTuYy M3 paHUjuUX rogmMHa M HUCY U3MUpPEeHe 0 AaHa
n3gasarba OBOT M3BelTaja. HUCMo 6unm y moryhHOCTM ga ce He3aBUCHOM MOTBPAOM CTakba, HUTK
APYrMM NOCTYNUMMa peBu3nje, yBEpMMO Y UCKasaHe obasese npema Aobas/baymMma y MHOCTPAHCTBY
Ha aaH 31.12.2015. roamHe.

MNpoBepom ocTannx, PUHAHCUjCKMX N NOCNOBHMX pacxoga 3a 2015. roguHy, yTBpAUAM CMO Aa cy Y
OKBMPY MUCTMX MCKA3aHW TPOLUKOBU PAHUjUX FOAMHA Y YKYNHOM M3Hocy og 35.069 xumwaga amnHapa.
MomeHyTM TPOLIKOBM HUCY UCKa3aHWU Ha TepeT HepacrnopeheHor 4o6UTKa paHUjuUX roguHa, WTO HUje
Yy CKnagy ca 3axteBom MehyHapogHOr payyHOBOACTBEHOr cTaHAapAa 8 — PauvyHoBOACTBEHE
NoAnTMKe, NPOMEHE Y PayyHOBOACTBEHUM NpPoOLEHama U rpewwke. Ycnes HasegeHor, pacxoam 2015.
roguHe cy npeuereHmn, a pacxoam paHujux roamHa noTuereHn y nsHocy og 35.069 xmwbaga guHapa.

Muwsberse ca pe3epsom

Mo Hawem MUL/beHY, OCMM 3a yTMLAj NUTakba MCKa3aHWX Yy Aeny OCHOBE 33 MUL/bee ca
pe3epBoM, GUHAHCUjCKM M3BELUTajU MPUKasyjy UCTUHUTO M HEMPUCTPACHO, MO CBUM 3HAYAjHUM
nuTatbmma, ¢uHaHCUjckM nonoxkaj lMpeayseha Ha paH 31.12.2015. rogmMHe Kao W pesyntate
nocsoBara, MNPOMEHe Ha Kanutaay UM ToKoBe roToBuHe 3a 2015. roguHy y cKaagy ca
payyHOBOACTBEHUM Nponucuma Penybnmke Cpbuje.

Ckpemarbe naxcbe

Kao wrto je ob6jaB/beHo y HanomeHn 17 y3 ¢duMHaHCUjcKe M3BelTaje, Kao cpeactBo obesbeherba
ypeaHor nsmmpera o6aBesa No O0CHOBY KpeauTa ogobpeHor of ctpaHe Banca Intesa ag beorpag,
YCMOCTaB/bEHA je XMMOTeKa Ha HenoKpeTHocTMma y Basbesy, J/bybosuju, Kpynmwy, Oueunbapama,
lopuhy, NlowunHy, Monyykama, PyanHama u [owoj ByKoBMUM, KAO M py4vyHa 3as0ra Ha onpemmu
(achanTtHa 6a3a) u notpaxkmBarwbuma lMpeayseha. Hawe mulsbere He cagpku pesepsy MO OBOM
nuTamy.

MNMokasaTes/bn Koju ce pobujajy pawunarbaBakbem, nopehermem W yKpWTakbem nogataka U3
dUHaHCHKjCKMX M3BewWwTaja, Ha gaH 31.12.2015. roanHe, ykasyjy Ha Heoarosapajyhu cactaB bunaHca
CTakba W YrpoXKeHy NNKBUAHOCT. KpaTkopoyHe obaBe3e cy Behe oa 06pTHe MmosuHe 3a 359.803
Xnbage guHapa (nperxogHe roamHe cy 6une Behe 3a 425.018 xusbaga AuHapa) wto ynyhyje Ha
onacHocT ga Ha ayrn pok lMNpepysehe Hehe mohu penoBHO Aa uamupyje cBoje obasese, anu cy
WUCTOBPEMEHO NMpuMMeTHa nobosbluarba y ogHocy Ha 2014. roauHy. Hawe muws/bere He cagprKu
pesepBy MO OBOM NUTakbY.



M3BELLUTAJ HESABUCHOI PEBU3OPA (HacTaBak)

CKYNWTUHU AKUMOHAPA 1 O4B0PY AIUPEKTOPA
NPEAY3ERA 3A NYTEBE ,,BAJbEBO” A/l BA/bEBO

M3BewTaj o APYrMM 3aKOHCKUM U Perya1aTopHUM 3axTesmma

M3Bpwnan cmo npernes roamiler M3BeLwwTaja o nocnosamy Mpeayseha. Pykosoacteo Mpeayseha je
OArOBOPHO 3a CacCTaB/batbe WM MPUKA3MBAtbE FOAMWIHKEr W3BELWTAja O MNOC/AOBaky, Yy CKAagy ca
nponucuma Penybnmke Cpbuje. Hawa je oAroBopHOCT Aa M3pasMMo MULL/bEHE O YCKAaheHocTH
M3BellTaja 0 nocsoBaky ca GUHAHCUjCKUM M3BeLUTajuma 3a nocnosHy 2015. roamHy. Y Be3u Tora,
HaLWW NOCTYNUM UCNUTUBAHA CY OFPaHUYEHM HA NpPOLLEHUBatbEe YCarnaleHoCTU pPavyyHOBOACTBEHMX
nogaTtaka CafprKaHWX Yy WM3BELITAjy O Noc/ioBakby Ca GUHAHCMJCKMM M3BELITajMMa Koju cy bunm
npegmet pesusnje. CxogHO TOMe, HalM NOCTYNUM HUCY YK/by4MBaNM Npernes oCTaanx nogaTtaka
CafpXKaHWX Yy M3BELTajy O MOCNOBAtby KOjU MPOUCTUYY M3 MojaTaka M npernefa Koju Hucy 6unm
npegmeT pesusuje.

Mo Hawem MuL/bery, PaYyHOBOACTBEHM NOAALM MPMKA3aHWU Y M3BELUTAjy O MOCA0Bakby Cy, MO CBUM
3Ha4YajHMM NUTambKUMa, ycknaheHun ca GMHaHCUjcKMm u3BellTajuma MNpeayseha 3a 2015. rogumHy.

beorpag, 26.04.2016. rogmHe
OBnawheHun pesusop

Mwunow LiseTtnh
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1. Tlpuxoan ox nponaje po€e MATHYHMM H 3ABHCHUM MPABHUM
600 1003
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3ABHCHUM IPABHHM NIMLHMA HA HHOCTPAHOM TPIKHUILTY
612 3. Ilpuxonu on npoznaje npo 138043 H YCyra OCTATMM NOBEIAHHM 1012
NPaBHKM JMOAMA HA AoMalieM TPXKUILITY
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NPaBHUM THLMMA HA HHOCT] AHOM TPXHIUTY
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L
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TOTOBUX ITPOU3BOJ A M HELOBPLIEHMX VCIIVTA
631 1V. CMABELE BPEJJHOC TH 3AJIUXA HEJOBPIUEHUX U 1022
F'OTOBUX IMPOU3BOJ A ¥ HELOBPLUIEHHX YCNIYTA
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J. JOBHTAK M3 PEAO3HOTI TOCJOBAKbA
IIPE OTIIOPE3HBAIb A 1054
(1030 - 1031+1048 - 1045+1050 - 1051+1052 - 1053)
Jb. TYBHTAK 13 PEJOBHOT NNOCJOBAIA
IIPE OTIOPE3HBAA 1055
(1031 - 1030+1049 - 1048+1051 - 1050+1053 - 1052)
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60-59 OBYCTABJbA, EQE KTH IIPOMEHE 1086
PAYYHOBOJCTBENE IIOJTATHKE H HCIIPABKA
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0.TYBHTAK ITPE OIIO PE3UBAIBA (1055 - 1054+1057 - 1056) | 1059
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721 | LTIOPECKH PACXO/] IT 3PUOJIA 1060
ae0 722 | 11 OJIOXEHH [TOPECK Ml PACXO[Y MTEPHOJIA 1061 13 Q//y_ VS
Aeo 722 | I OJIOXKEHH ITOPEC <M NPUXOJIH NEPHOIA 1062 B;ZL/ / 4 8’[
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C. HETO AOBHTAK (1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) | 1064 g JO3L1 L{ [’)fj 2/5'
T. HETO TYBHTAK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) | 1065 !
I. HETO JOBUTAK KOJt TIPHTIAJIA 1066
MABHHCKHM YJIAT AYMMA
11. HETO JIOBUTAK KOJ 4 TIPUTTAJIA 1067
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1. HETO I'YBUTAK KO. U ITPHITAIA 1068
MABUHCKHM YJIA "AUHMA
IV. HETO TYBHUTAK KO. M [IPHITAJIA 1069
BERUHCKOM BJIACHHKY
V. 3APAJIA T10 AKLIMIV
1. OcHoBHa 3apajia no akw jn 1070
2. YMamwena (pasBoAbeHa) 3apaja No aKuuju 1071 ‘
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H3BEIITAJ O OCTAJIOM PE3YJ'ITATY

3a mepHoa oA é/én/ o ¢ j//éo ZOi roAnHe

-y XWbaJaMa AuHapa-

T'pyma H3Hoc
pasysa, MO3UILMIA aor | Hanomena
patiyH 6poj Tekyha rogana IMperxonua roausa
1 2 3 4 5 6
A.HETO PE3YJITAT H3 NOCJAOBAA
1. HETO JOBHUTAK (AOIT 1064) 2001
G030 | 50925

IL. HETO I'YBHUTAK (AOI1 1065) 2002
B. OCTAJI CBEOBYXBATHH JOBUTAK WM I'YEBUTAK
a) CtaBke koje nehie 6un pexnacuduxosane y Burancy
yenexa y 6ynyhum nepuoanma
1. TlpoMeHe pepanopH3alje HeMaTepUjaHe HMOBHHE,
HEKPETHHHA, NOCTPOjeHba U onpeMe

330 a) nosehame PeBaIOPH3ALMOHNX Pe3epBH 2003
6) cMameme peBANOPH3ALHOHUX PE3EPBH 2004
2. AKTyapcku Z06HLH Wi ry6HLM 0 OCHOBY IJIaHOBA
neuHMCaHHUX npuMaba

31 a) noGnuu 2005
o o 7| 7717
3. HoGuim unu ry6um o 0CHOBY yiarama y BIacHHUKe
HHCTPYMEHTE KanuTana

332 a) noGum 2007
6) ry6unu 2008
4. lo6uuu Wi ryGHLM 110 OCHOBY YZENA Y OCTANIOM
¢Be00yXBaTHOM TOOUTKY HWIH ryGHTKY NIPHADPYKEHHX APYLITABA

333 a) 1o6uum 2009
©6) ryGuuu 2010
6) CraBKe Koje HAKHA/XHO MOTy GHTH peKiiacHHKOBaHe ¥
Bunancy yenexa y 6yayhnm nmepuoguma
1. lo6uun win ryGui no OCHOBY NMpepauyHa GHHAHCH|CKUX
H3BELITAja MHOCTPAHOT OCNOBaha

334 a) nobuuu 2011
6) rybuim 2012
2. Jlo6vup v ryGHIH 0f HHCTPYMEHATA 3ALITHTE HETO YJIarama
Y HHOCTPAHO NOCA0BaLE

335 a) noOuuM 2013
6) ryGuum 2014
3. JloGuuy win ryGuuH Ao OCHOBY MHCTPYMEHATa 3alITHTE
PH3HKA (XEUMHra) HOBYAHOT TOKA

336 a) 1o 2015
6) ryGuum 2016
4. NoGumm mme ryGHIK N0 OCHOBY XapTHja OX BPEAHOCTH
PACHONOKMBHX 32 FAPOJajy

337 a) nobunu 2017
o v 775012750

www.cekos.rs




Ipyna H3noc
pauyHa, NO3UILHJA aor | Hanomera
pauyh 6poj Tekyha roauna INperxoaHa roanHa
1 2 3 4 5 6
1. OCTAJIM BPYTO CBEOBEY XBATHHU JOBUTAK
(2003 + 2005 +2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) > 0
Il. OCTAJI BPYTO CBEOBYXBATHHU I'VBUTAK .
(2004 + 2006 -+ 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020 éz
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) > 0 2
1II. [TIOPE3 HA OCTAJIM CBEOBYXBATHH JOBHUTAK WJIH 2001
I'YBUTAK INEPMOJA
IV. HETO OCTAJIM CBEOBYXBATHH JJOBUTAK 2022 -
(2019 - 2020 - 2021)> 0
V. HETO OCTAJIM1 CBEOBYXBATHH I'YBUTAK 2023
(2020 - 2019 +2021)>0 Z 762
B. VKYIIAH HETO CBEOFYXBATHH PE3Y.ITAT ’ o
OEPHOJA
L. YKVYITAH HETO CBEOBYXBATHH JOBUTAK i }
(2001 - 2002 + 2022 - 2023)>0 2024 8 yy‘z 5 6 6 ég
1I. YKYIIAH HETO CBEOEYXBATHHU I'VEUTAK 2025
(2002 - 2001 + 2023 - 2022) > 0
T'. YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHH JOBUTAK WIH 2026
F'YBUTAK (2027 + 2028) = AOI 2024 > 0 usn AOII 2025> 0
1. ITpunycan BeNMHCKHM BIAGCHHUMMA KanuTana 2027
2. ITpunucaH BIACHUIINMA KOJH HEMAJy KOHTpOTY 2028
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Ilpenysehe 3a myTeBe ,BarpeBo”a.m.

HAITOMEHE Y3 ®VHAHCHJCKE U3BEIITAJE
3A 2015. TOIVIHY

IPEAVIERE u;.'m's J 4




1. Ommre nudopmanmje

[Ipenysehe 3a myTese ,Bameso“a.n. (Y nabeM TeKCTy JpyuitBo) j€ OCHOBAHO 01.01.1962.roa. Ha
OcHOBY ypenbe Buiaze.nocnoBano je camocraniHo fo 1974 ron. xaga ce yapyxkyje ca mpeiysehem 3a
nyteBe ,,beorpan® 1 TUME nocraje OCHOBHA OpraHu3alija 33 OAPIKABAE ¥ H3rpajiby NyTesa. 1985.rox
on npa BaseBcka OOVYP-a, ,,OIpKaBama’ U LIyrorpanme* dopmupa ce JIpyIITBEHO npenysehe 3a
nyreBe ,,BajeBo® y cacraBy PO 3a nytese ,,beorpan® u 'y oM obmuky octaje xo 1990.roa. OX te rofuHe
nociyje xao camocTamio JIpymTBeHO npenysehe. Ilpeaysehe mema TpPaBHY H BNacHHUKy (opmy
16.06.2005.rox. kaja je Ha aykuuju npoxato 70% kanurana seliHCKOM BiacHuKy Jlymany Bacosuhy u
OX Tajia MOCTaje aKIMOHAPCKO APYIITBO.

Ocnosna denamuocm kojom ce [pyumeo 6asu je usepadra caobpahajruya, a nopeo moaa pecucmposao
je u 3a obasmarbe credehux OenamHoOCMU: npouseodre zpalieunckoz mamepujara, npeeos pobe y
Opymckom caobpahajy, o0poicasaree U nonpaska MOMOPHUX 603UAA.

Ceanure ApylnTsa je y Bameny, Munosana numha 6p.94
Maruunn 6poj ipywrsa je 07188994 a TIMB 101898873

dunaHcHjcku u3BetuTaju 3a 2015. roauny, YHjH Cy CACTABHH JIEO OBE HATIOMEHE, ono0peHH cy Ol CTpaHe
Bopaa aupekTopa aaHa 29.02.2016.rox.

Ha nan 31. neuem6ap 2015. roxuxe JIpyumrso je mMano 379 3amocnenux (Ha JaH 31. geuembap 2014.
roguHe 6poj 3anocneHux y [ipymrsy 6uo je 367).

2.  OcHOBe 3a cacTaB/baibe PHHAHCHjCKHX H3BeINTaja

M3yseB Kako je HaBEJCHO HHXKE, dunancujckn u3BewTaju JpymiTBa CacraBbeHUM CY Y ckany ca
MehyHaporHuM CTaHjapauMa ¢uHaHCHjCKOT H3BEIITaBambA (MCOHU). OHHAHCH]CKH U3BEMITajH CY
CACTABJBEHMU NIPEMA KOHUENTY HCTOPHjCKHX TPOIIKOBA MOZH(HKOBAHOM 3a PEBATOPH3ALHU]Y

JlpyIiTBO j€ CacTaBHJIO OBE duHanCHjcKe H3BELITAJE y CKNajly ca 3aK0HOM O PauyyYHOBOICTBY H PEBH3H]H
KOjU 3axTeBa Ja (MHAHCHjCKH u3BewTaju Oydy MpUIpemsbeHy y CKmaiy ca CBHM MC®H kao u
MPONHCHMA H3ATHM OA CTPaHe Munncrapctsa $puHaHcHja PenyGiinke CpGuje. UMajyhu y Buny pasnuxe
u3Mely oBe iBE perynaTuse, OBU (pMHAHCHJCKH H3BEIUTAjH oxctynajy ox MCOH y crenehem:

1 ,,BanfuaaHcHa CpPeacTBa v obaBese” cy NpHKa3aHa Ha obpaciy Guianca crama (narnometa 2.17).
Ose craske 110 nepunuunjn MCOU ne NpeLCTaBsbajy HH CPeACTBA HU obasese.

2 Jlpywtso je ose (uuaHcujcke u3BellTaje cacTaBuio y (opmary MpONMCaHOM Ol CTpaHe
MuHHKCTapcTBa (HHAHCHjA, KOjH HHje Yy CKJaaly ca 3aXTeBHMa MPC 1 — “llpuxasusare
unancujckux useemmaja.



2.1.

OCHOBe 32 caCTAB/bambe PUHAHCH]CKAX H3BEelITaja (HacTaBAK)

Cacrasbame (UHAHCHjCKUX wspemraja y cxiany ca MCOH 3axteBa NpUMEHY HU3BECHUX KIBYUHMX
pauyHOBOACTBEHHMX TpoleHa. OHO, takolje, 3axreBa 1a PyKOBOACTBO KOPHCTH cBoje mpocyhusame y
NPYMEHH PadyHOBOJCTBEHHX MOJIATHKA Jipywtea. O61acTn Koje 3axTeBajy npocyhusame Beher crenena
i Behie COMEHOCTH, ONHOCHO 06NacTH y KOjuMa NPEeTNOCTaBKe U MPOUCHE MMajy MaTepHjajIHy 3Hauaj
3a (uHaHCHjCKe H3BEIITaje 00e0NabeHH Cy Y HAalOMCHH 4.

IIpepayyHaBame CTPAHUX BAJyTa
(a) OYHKYUOHANHA U 6aTyMA NPUKA3UEAILA

Craske yKsbydene y dpunancujcke ussewraje Jlpymrsa ce OIMepaBajy ¥ [pHKasyjy y BalyTH NpUMapHOT
CKOHOMCKOT OKpYXema y kojem JpywmItBo mociuyje (byskumonansa Bayra). DyHKUHOHAIHA BalyTa,
OIHOCHO HM3BellTajHa BatyTa JlpyuIrTBa je AMHap, a W3BEIITAjH Cy NpPHKA3aHM y XWbaaama JUHapa,
YKONMKO HHj€ JPYraynje HarmameHo.

(6) Ilo3umuene u nezamuene Kypche pasiuke

Cra noTpaxuBaba i 00aBe3e y CTPaHHM CPEACTBHMA niahama npepayyHaTa Cy Ha IbHHXOBY AHHAPCKY
MPOTHBBPEAHOCT 1O CPeiEbeM Kypey Ha JaH GuiaHca cTamba. IT03WTHBHE U HEraTHBHE KYPCHE Pas/iKe
HACTaIe IPepadyHOM MOTPAXHBaka K 06aBe32 y CTPAHHM CPEACTBHMA niahiama Koje HUCY U3MHpEHe 0
Kpaja FoiMHe, CKa3yjy ce y burancy ycnexa kao unaHcujcKu npUxXo0U 0OHOCHO PACXO0U.

[Mo3UTHBHE ¥ HETaTHBHE KYpCHE pasjMKe HAcTane Tnpd H3MHPHBAILY o6aBe3a WM HamIaTH
NOTpakMBaba y TOKY FOAMHE 1O Kypey pakeheM Ha JaH MOCTOBHE MPOMEHE, UCKasyjy ce y Oumancy
yenexa kao (GpUHAHCHJCKUX IIPHXO/IH OHOCHO PAcXOH.

IIpersies 3Ha4YajHUX payHOBOACTBEHVX ITOJIMTHKA

OcHOBHE pa‘{yHOBO,IICTBeHe MOJUTHKE MNMPUMEHCHE 3a cacraBjbabeé OBHX (bHHaHCHjCKI/lX PISBELUTaja
HaBeAeHe Cy Yy AajbeM TEKCTY. OBe MOJHTHKE Cy KOH3UCTCHTHO MPAUMEIHLCHE HA CBE€ IPHKA3aHC roguHe,

OCHM KO HHje NPyrauuje Ha3HaueHo.



3.1.

IperJie 3Ha4ajHAX PaIyHOBOACTBEHHX NOJIMTHKA ( HacraBak )

(6) Hexpemnune, nocmpojeroa u onpema

TMoHETHO BPEIHOBAE HEKPETHHHA, NIOCTPOjerba H ONPEME BPUIK €€ MO Ha6aBHO] BPEIHOCTH UIK TIO LEHH

KoIITama. HabaBHa BpPEAHOCT YKJbYUyJe CBE H3NATKE KOju Ce MNpH3Hajy y ckualy ca MPC-16
HEKPETHHHE, MIOCTPOj€Hba U ONpeMa.

HakHagHO BpEQHOBaWE HEKPETHHHA BPLIK CE MO OCHOBHOM NOCTYNKY, KOji je mpeasuleH y MPC 16 - HekperHuHe, 0CHM
TPAHCHOPTHHX CPENICTaBa H OTpEMe y rpaljeBUHApCTBY.

AMogmu3ayu¢'a HeKpemHuuna, nocmgo[erba u_onpeme ce 06paquaBa N ponopUYOHAITHOM METOAOM
TOKOM HNPOLECHEHOr KOPHCHOT' BC€Ka yn0Tpe6e cpencrasa. OCHOBPIL[y 3a aMomeaunjy HEKPETHHHA,

[10CTpOjera M ONpeMe HMHU MOLITEHA, OJHOCHO na0aBHa BPEIHOCT YMarbeHa 33 MPEoCTany BPEAHOCT
YKOJIHKO TIOCTOjH.

KopucHu Bek Tpajama CBaKe nojeaMHadHe HEKPETHHHE, nocTpojema U onpeme NPEUCHHTYjE Ce
NEPHOTUYHO.

Ha kpajy moc/ioBHE rOAHHE npoLeyje Ce 1@ M Cy HEKPETHUHE, HoCTpOjera W onpema obesspeheru y
ckany ca MPC 36 — ObesBpeljerse cpeacTasa.

OcHOBHE CTOIe aMopTH3alKje 3a MOjefAMHE FPYTIE HEKPETHUHA, nocTpojersa u onpeme cy caezehe:

Ha3sus Crona aMopTH3aLuje
T'paheBurckH 0GjeKTH 13-8%
Onpema 5-20%
Boszuna 5-14,3%
Hawmeurraj 10-12,5%
Ocrana onpema 33,33 -50%

Ilperien 3Ha4ajHUX pauyHOBOACTBEHUX IOJIUTHKA (HactaBak)

CtajiHa MMOBHHA (HACTABAK)

(2) Ayzopoyunu UHAHCUCKY NAIACMAaHU

Y OKBHpY AyropOYHHX UHAHCH]JCKMX IiacMaHa Wckasyjy ce, yuewha y xamuraiy ApyruX npaBHUX
ML, XapTHje Of BPEAHOCTH Koje ce Jpke 10 nocrneha, 1aTH JyrOPOYHH KPEAMTH 3aBHCHHM H OCTAJIUM
[IOBE3aHUM [PABHHM JIMIHUMA ¥ OCTajIH IYTOpOiHH (HUHAHCH]CKY TIJIACMAHH.



3.1.

Ipersen 3Ha4ajHAX pa4yHOBOACTBEHUX mosiuTuka (HactaBak)

CTa/iHa MMOBHHA (HACTABAK)

[To4eTHO NpH3HABAKE XapTHja O BPEAHOCTH Kxoje ce apxe 1o pocneha BPIIM ce N0 na6aBHOj BPEAHOCTH
KOja NpeJcTaBiba BPEAHOCT HANOKHANE Koja je Iara 3a mHX. HakHanHO Mepethe XapTHja of BPEAHOCTH
Koje ce Ape Jo mocneha ce BpIIK No JMCKOHTOBAHO] AMOPTH30BAHO] BPEAHOCTH. BiiacHH'Ke xapTHaje ol
BpENHOCTH PaCIONOXKMBE 32 npoAajy HakHaJHO ce BPEAHY]y N0 MOIITEHHM TPXUIIHAM BpeIHOCTHMA ¥

KOPHUCT WK HA TEPET CONMCTBEHOT KanuTana.

['yGuuu MO OCHOBY ylarama y 3aBHCHa, IOBC3aHa M Apyra MpaBHA JiMlla OpOlEmyjy ce Ha JaTyM
cacTaBibatba (MMHAHCHJCKHX M3BEWITAja, y CKIaly ca MPC 36 u npusnajy ce Kao pacxon y Ommancy
ycmexa.

[ToueTHO MpHU3HABame M HAKHAJHO BPENHOBALE IATHX JyTrOPOTHHX KpeauTa BpIIK Ce TO HabaBHOj
BPEIHOCTH, KOja NMpEICTaB/ba BPEIHOCT HaJOKHANE xoja je mara 3a mHX. TPOIIKOBH TpaHcakuuje ce
yKJbYUyjy y NOYETHO NPH3HABAILE.



IperJien 3Ha9ajHUX PATYHOBOACTBEHMX nosuTuka (HacTaBak)

OO6pTHA NMOBHHA
(a) 3anuxe

3anuxe 06yxBarajy, 3aJiXe MaTepujaia, Pe3epBHUX NCI0Ba U uHBeHTapa. M3nas 3anmxa ce yTephyje Ha
OCHOBY IIPOCEYHE TOHAEPHCAHE LEHE.
(6) KpamKopouna nompax3cuears@ i nacManu

KpaTkopouHa OTPaXuBaba O Kyrala H KpaTkOpoUHH (MHAHCHjCKH NIACMaHHU NPU3HAJY Ce Ha OCHOBY
PadyHOBOACTBEHOT JOKYMEHTa Ha OCHOBY KOra HacTaje AyXHHYKO — MOBEPHIIAUKH OAHOC. Axo ce
BPEIHOCT y JOKYMEHTY UCKasyje y CTpaHOj BaIyTH, BPUIM Ce MpepadyHaBatbe y W3BELITAjHY BATyTy IO
cpenmem Kypey BaweheM Ha JaH tpancakuuje. TIpoMene NEBU3HOr Kypca O JaTyMa TpaHcakuuje 10
JaTymMa HamjaTte NOTPaXHBaa ycKasyjy Ce Kao KypcHe pasiuke y KOPHCT MpHXOJa WJIH pacxona,
OIIHOCHO, HEPEATIH30BAHE KyPCHE pasiIHke MCKa3y]y ce Ha TepeT/y KOPHCT BPEMEHCKHX pa3rpaHuHciba.

OTIHC KpPaTKOPOYHHX MOTpaXHBawa H (MHAHCHjCKMX TUIACMaHA KON KOJHX nocroju BeposarHoha
HEHAMIATABOCTH BPILK Ce MHAMPEKTHHM OTMHMCHBAIbEM, JOK C€ Y ciyudajeBuma Kana je Hemoryhnoct
HAIIaTe H3BECHA U AOKYMEHTOBAHA, OTIHC Y UETHHH I ACTHMIYHO BPLIH HPEKTHIM OTITHCHBAEM.,

VHAKpEKTaH OTIHC ce YTBphyje 32 CBa NOTPAKUBAILA OF yyjer je poKa 3a HaIIaTy NpoTeKIo HajMabe
rOZMHy [aHa MPH 4eMy CE MM y BMIy CTAapoCT MOTpaXHBarba, €KOHOMCKHM TONOXaj M CONBEHTHOCT
JyKHUK2 Kao i HeMOryhHOCT Hal1ate peflOBHUM MyTCM.

HHaupexTaH OTIMC BPLIH CE HA OCHOGY oonyke Bopoa Oupekmopa, JOK TIPEIore 3a OTIHC ¥ TOKY
roiviHE 3]y AUPEKTOPH OPraHH3alMOHHX jenuuuua, a Ha Kpajy FOAMHE LEHTpanHa NoMHCHa xomucuja /
Ha ocHoay npoyene cysicbe npoodje

(6) Tomosuna u 20MOGUNCKY KEUGATEHMU

I'OTOBHMHA U FOTOBHHCKH CKBHBAJIEHTH 00yXBaTajy: HOBall y Gnarajuy, IenosuTe no Bubemy ko 6anaxa,
JipyTa KpaTKOpOYHa BHCOKO JIMKBHIHA ynarama ca npBOGMTHUM POKOM Jlocrieha 0 TPy Mecela uild
kpahe 1 npekopaucka 1o Tekyhiem padyHy.

Ipekopadetba Mo Tekyhem padyHy kracuukoBana ¢y kao obapese 10 KPEAUTHMA y OKBAPY Tekyhux
o6aBe3a, y Ousancy cTama.



3.3.

34.

3.5.

TIperJe/ 3HAYAjHAX PaTyHOBOICTBEHHUX noautnka (Hacrasax)
BaunGuiancHa cpeacTsa u obasese

BanGuiascHa cpecTsa/obaBese yKIbydyjy: UMOBUHY Y3CTY y 3aKyI, OCUM CPEACTaBa
y3eTuX y GUHAHCHjCKH 33Ky, poby y KOHCHTHALM]Y, MaTepuja IpUMIbeH Ha 00pany 1
jopajly M oOcTana CpeacTsa Koja HHCY Yy BaCHMIITBY JpywTBa, XKao H
noTpaXKupara/obapese M0 HWHCTPYMEHTHMA o6e30ehera Tmahama Kao WTO CY
rapaHuuje ¥ Apyru OOIMiH jemcTsa.

OCHOBHH KanUTAJ

WHHUMjaHO, OCHOBHY KalUTal €O {cKasyje y BHCHHH MIPOLCIEHOT yJiora y JlpymTBO / ONHOCHO YHHE ra
ynyialieH! KanuTal v yIucatH neymiahenn kanutan. Taxole, OCHOGHU KaNUMAL HUHE U ocmanu oAUy
OCHOBHO2 KQnUMARA Kojit no C60joj CYWmuHu He npedcmas/eajy 0CHOBHU Kanuman (Gpondosu 3ajeonuyxe
HOMpOouLbe U C1L.).

[TpomeHe HAa OCHOBHOM KalMTamy BpLIe CC MCKJBYUMBO TIpEMa MPaBHIMMA MPOIHCAHUM 3a3KOHOM ©
IPHBPENHHM JPYLWITBHMA & CBE MPOMEHE 1A OCHOBHOM KAIHTANLy DErHCTpYyjy c€ KOI onrosapajyher
Perucrpa.

Jlyropo4Ha pe3epBHCama

JlyropouHa pe3epBHCabba obyxsarajy —pesepsucama 3a naxnade _3anocienuma. OIMeEpaBaine
pesepBucaiba BPLIK Ce y HM3HOCY Koju TIpEAcCTaB/ba Hajéosby MpOLEHY M3laTKa Ha JaH cacTaBsbaiba
GiIaHCa CTaba KojH je moTpeGaH 3a U3MUPeH:e 6ynyhux obasesa.

PesepBucatbe Y HapeAHHM 06padyHCKUM NEPHOAMMA nehie ce onMepaBaTH MPUMEHOM JHCKOHTHE CTOIE
npe mnopesa Koja opaxasa Tekyhy TPXKHMILIHY IPOUCHY BPCIHOCTH 32 HoBall M PH3HK MOBE3aH Ca
o6ape3oMm, Beh he ce y3umaTH nogauy KOjH Cy 1103HaTH Ha 1aH 31. neuembap 2015. rogure.



3.7.

3.8.

IIpersiea 3Ha4YajHUX PA1yHOBOACTBEHUX noantuka (Hacrasak)

O06ase3e Mo KpeAUTAMA

OGaBese MO KPENUTHMA CE WHHMLMJATHO npusHajy no ¢ep BpeAHOCTH [PHIHBA, 6e3 HacTaIMX
TPAHCAKLMOHMX TPOLIKOBA. Y HApEIHUM nepuopuMa 00aBese MO KpeluTHMa CC Hckasyjy 1o
aMOpTH30BaHOj BpenHocTH. CBe pasiike w3Mel)y OCTBApeHOr MpHMB2 (yMarEHOr 32 TPaHCAKIMOHE
TPOIIKOBE) M M3HOCA OTILIATA, npusHajy ce y Gunamcy ycmexa y MHEpUOAY xopuiutiea KpeOuTa
IPMMEHOM MeToze epeKTUBHE KaMaTHE CTONe.

OGaBe3e Mo KpeauTHMa e KIacupuKyjy Kao texyhe o6aBe3e, OCHM yKOJIHKO Arennnja HeMa 0€3yCnoBHO
TIPaBo a OJIOKH U3MHPEE obape3a 3a HajMabe 12 Mecel HaKoH aTyMa Guiianca cTama.

O6GagBe3e npema Jo0aB/bauuMa

O6age3e npema 100apjpayuMa ce WHHLMjaIHO HCKa3yjy no ¢ep BPEAHOCTH, a HaKHAAHO CE OAMEPABA]Y
IpeMa aMOPTH30BAHO] BPEAHOCTH.

Ilope3 Ha A00MT

Texyhu nopes Ha noour

[Tope3 Ha HOGHT NPEACTaBba HM3HOC KOjH ce oGpauyHasa u Iuiaha y ckiaiy ca 3aKOHOM O Mope3sy Ha
no6ut BaxehuM y PenyGaunu CpOHju. Crora nopesa na 106ut 3a 2015. roauHy H3HOCH 15% v nnaha ce
Ha MOpecKy OCHOBHIly yTBpheHY MOPECKHM GumancoM. ITopecka OCHOBMIIA MpPHKA3aHa Y MOPECKOM
GuaHCy yiJbydyje JOOHUT npuKasamy y 3BaHUHOM GusIaHCY ycrexa M KOpeKiuje AeduHUCAHE IOPECKHM
nponkcumMa Penybiixe CpbGuje.

TMopecku nponucu Peny6iike Cp6uje ne mpensuhajy moryhHoCT fa ce MOpECKH ryGuun u3 Tekyher
nepuoja MOry KODHCTHTH Kao OCHOBa 3a nospahiaj mopesa muiaheHor y MPETXOAHHM IEPHONNMA.
MebyTam, ry6HuM U3 Tekyher nepuosa mory ¢e MIpeHeTH Ha pauyH TOOUTaKa M3 Byayhux o6pauyHCKHX

1nepuoaa, ajayg He AYyxKE oA ACCCT roanHa.

OnyoKeHd nmope3 Ha J00HT

OnNokeHH TOpe3 Ha JOGUT ce obpauyHasa kopuihiereM MeToe yTBphiBara oGaBesa npeMa OHaHCy
CTaba, 3a IPUBPEMEHE PA3IUKeE TPOU3AILIC H3 PasTHKe u3Melyy Hopecke OCHOBE NOTPAXUBA:A 1 obagesa
y GHIaHCy CTama M HUXOBE KibHrOBOACTBEHE BPEIHOCTH.

Baxehe nOpecKe CTONE Ha IaTyM GHiIaHCa CTarba Ui NIOpecke CTOTIE KOj€ CY HAKOH TOT AaTyMa CTyIHC
Ha CHary, KODHCTE CE 3a yTBphUBate pasrpaHuCHOr H3HOCA nopesa Ha JI00HT.

OnnoxKeHa MOpecka CpelcTBa Cy H3HOCH MOpesa U3 10GUTH KOjU MOTY JAa Ce [OBpaTe y HapelHUM
NepHOIHMA TI0 OCHOBY OOHTHHX TIPUBPEMEHUX pasIHKa, HerckoprINeHHX MOPECKHX KPENrTa KOjH ce
TpeHoOce y HapeAHy NEPHOJ U NPU3HATHX MOPECKHX rybuTaka.

OmioxkeHe Topecke 006ape3e Cy H3HOCH HOPE3a U3 ROBUTH KojH ce mahiajy y HapeAHNM NEPHOAMMA 110
OCHOBY OTIOPE3UBUX MPHBPEMEHHX pasNuKa.

Onnoxene nopecke ofaBese ce NPU3HAjY 33 CBE OOPE3UBC npupeMere pasiuke. OnnoKeHa Mopecka
CpencTBa ce NpH3HA]y 3a CBE ONOHTHE TPUBPEMEHE Pasiiike U edeKTe MpeHeTor ryOuTKa u nopecxnx.
KpeauTa Ha nopecku Oumasc JipywTsa, KOjH Ce MOTY TIPEHOCHTH, [0 CTeNeHa 10 kojer he BEpOBATHO
[I0CTOjaTH omope3usa A0GUT 01 KOjeé ce OZUIOXKEHA MOPECKa CPEICTBA MOTy HCKOPUCTHTH.

ONIOKEHH NOpe3 Ce KIbHKH Ha TEPEeT Mid y KOpHCT Guiatca yerexa, OCHM OCHIypaHnX fobutaka u
ryGuTaKa Koje ce KIbHKe AMPEKTHO y KOPHCT il Ha TepeT KanwuTana.



3.10.

IIperJiea 3HAYajHUX pavyHOBOACTBEHMX nosutuka (HacTaBak)

IIpnmama 3an0CIeHHX

JipyiuTBO HEMa COMCTBEHE NIEH3HOHE (oHOBE 1 11O TOM OCHOBY HEM2 unenTudrkoBane obasese Ha laH
31. neuembap 2015. ronuse.

Y ckialy ca NpONHCHMA KOjH ce npumembyjy y Peny6maun Cpbuju, Jlpywtso je y ofasesu 1a nyaha
JOTpHHOCE ApKaBHUM (OHIOBHMA xojuma ce obesfehyje coumjanHa CHTypHOCT 3alOCACHUX. Ose
o6aBe3e yKIbydyjy AONPHHOCE 32 3aM0CIeHe Ha TEPET noc/ioAasua y M3HOCHMA O0paduyHaTHM MO CToIaMa
TPOMKMCAHNM PENEBAHTHAM 3aKOHCKUM MPOMHUCHMA. JipymTeo je, Takohe, 06aBe3HO Aa O OpyTo miara
3an0cenux 06yCTaBK TONPHHOCE H 12 KX, y MME 3ar0CNeHHX, YIIaTH THM dougosnma. JonpuHOCH Ha
TepeT TMOCTOA@BLA U JIONPHHOCH HA TEPET 3alOC/IeHOr ce KEbYOKE Ha TepeT PAacXoja MEPHOIa Ha Koju ce
onHoce. HaxoH M3BpIIEHUX yIuUIaTa AONpPHHOCA, JpyWTBO HeMa IaJbUX 3aKOHCKHMX obape3a y TOrjeay
Gyayher rurahata RONPHHOCA YKOIHKO doHn HEMa JOBOJBHO CPEACTaBA Na UCIUATH CBE Geneduunje
3amocieHNMa KOjH Cy ce MEeH3HOHKcani. Bue naheHy DOTPHHOCH CE NPH3HA]y Kao CPEICTBO Yy U3HOCY
KOji ce MOxe pedyHIMpaTH HJA y M3HOCY 32 Koji ce Moxe ymamuTu Oynyha obapesa 3a nnahamwe
JONpHHOCA.

Y ckragy ca IlojenuHauHiM KONEKTHBHMM yrOBOPOM O pPaiy, JIpywrBo je y obaBesd Ja MCIUIATH
OTIPEMHHHE TPHJIKKOM OJIacKa y TeH3Hjy WIM TPH [IPECTAHKY PaJHOr OJHOCA MO CHJIM 3aKOHA 360r
ry6HTKa pajHe COCOGHOCTH — Y BHCHHH JBC MPOCEHHE 3apajie Koje je 3aloCieHn OCTBAPHO y Mecelly
KOjH MpPETXOIH Mecely y KoMme ce ucriahyje OTMpeMHHHA, OIHOCHO [BE MpPOCEYHE 3apale 1O
sanociesoM Hcrahene y npuBpein y PemyOnuiu Cp6uju mpema mocieme 0GjaBbeHOM IOATKY
HAZNEKHOr Peny6IMUKOr OPraHa, aKko je T0 32 3arocneHor NOBOJBHHUjE.

JpyluitBO HHje M3BDIIMIO PEIEPBHCARC 34 jybunapue Harpale jep ce OHE ucahyjy axko HMa
PAcIoJIOKMBUX CPEACTABA.

IIpu3HaBame NPUX0AA

Tpuxoa ykibyuyje dep BpeaHOCT NPHMILEHOT H3HOCA HIH NOTpaXKHBawa MO OCHOBY Tipozaje poba u
yciyra y TOKy HOPMAJHOP MOCIOBamka Jlpymrsa. [Ipuxox ce uckasyje 6e3 [1JIB-a, nospatiaja pobe,
pabata 1 NOMyCTa y TPEHYTKY Mpenacka BIaCHUIITBa H 3HAuajHUX PU3HKA BE3AHMX 33 JIaTH MPOU3BOA Ca
NpozaBlla Ha Kynua.

JlpyluTBO MPH3HAjE MPHXOM Kajia ce U3HOC MPHXOAR MOKE MOy31aHO M3MEPHTH, Kajia je BePOBaTHO 13 he
y GynyhHoctH JIpyITBO HMATH €KOHOMCKE KOPHCTH H Kaza Cy MCIyeHH NOceGHH KPHUTEPHjyMH 32
¢BaKy oi akTHBHOCTH [lpyIITBA Kao WITO je y nameM Tekcty omucano. M3sHoc mpuxona ce He cMatpa
MOY31aHO MEpP/bHBHM CBE JOK CE HE pelle CBE noTeHIMjatHe oGaBe3e KOj€ MOTY HACTAaTH y Be3d €2
npoaajoM. CBoje npoliene JIpylITBO 3aCHUBA Ha Pe3y/ITaTAMA 43 MPETXOIHOT NOCIOBaMk:a, y3uMajyhu y
063Mp THI KyTLa, BPCTY TPAHCAKIHje H cneundUUHOCTH CBAKOT 0C/a.

/IlpymTBO OCTBapyje NPUXOAE N0 OCHOBY NpYXKarha yeiyra u3 o6nactu rpafjeBUHapCTBa (suckorpantba)/



3.

3.11.

3.12.

IIperjien 3HaYajHUX PauyHOBOACTBEHHX MOJHTHKA (HacraBak)
IIpuzHaBame pacxona

TMocoBHM pacxoiu 0OyxBaTajy CBe TPOIIKOBE HAcTajie y BE3H Ca OCTBApCHUM MOCTOBHAM
NpUXO¥Ma U OJIHOCE C€ Ha TPOLIKOBE MaTepyjana, eHepruje ¥ ropyBa, TPOIIKOBE 3apaja U
HAKHAZA 3apajia, aMOPTH3ALK]y, IPOU3BOIHE yCIyre 1 HeMaTepujaTHe Tpolukose. [IpH3HaBame

pacxozia BPLIA Ce HCTOBPEMEHO Ca MPU3HaBaibeM NPUXOJA pai KOjHX Cy TH PacXoly HacTalu
(NpUHLME CyyesbaBarba MPHX0Ja i pacxona).

IIpuxoau U PACXOAM KaMaTa

KamaTe HacTale MO OCHOBY IUIACMaHa Y MOTPaXHBama U3 MOCIOBHUX OLHOCA HCKa3zyjy ce Yy
OKBUpY (PUHAHCH]CKHX IIPUXONIA y 06pauyHCKOM NEPHOLY y KOME Cy HacTare.

KamaTe HacTajle IO OCHOBY 00aBe3a M3 MOCIIOBHUX OJHOCA Hckasyjy ce y OmyaHcy ycrexa y
OKBHpY (PMHAHCH]CKUX Pacxozia y 06padyHCKOM NEpHOLy y KoMe Cy HacTalle.



Ynpasbame GUHAHCHjCKHM PH3UKOM

daxropn PUHAHCHjCKOT PH3HKA

[MocnoBame JIpylTBa je H3JIOKEHO PasIAuHTHM dHHAHCH]CKHM DH3MIHMMA: TPXKHIIHH PH3HK (xoju
06yxBaTa PH3HK OJ MPOMEHa KypceBa CTPAaHHX BAlyTa, PUIHK O npomere tep BPEIHOCTH KaMaTHE
CcTONe, KAMATHM PH3MK FOTOBHHCKOT TOKA, PH3UK OJl MPOMEHE LEHA, W PH3HK Ol IIpOMEHE KypceBa
CTpaHKX BalyTa), KPEAHTHH PH3NK, PHIUK JHKBHAHOCTH ¥ PH3HK TOKOBA rOTOBHHE. YTIpasjbambe
pusunuma y JIpymITBy je yCMEpEHO Ha HACTOjame [a Ce Y CHTYALHjH HEeNPE/BUIMBOCTH (HHAHCHjCKHMX
TPXKUILTA TOTEHIKjaHH HEeraTUBHH yTulaju Ha GHHAHCHICKO NOCNOBabE JIpYIITBa CBEy HA MUHHMYM.

Vrpasbame pu3uunMa 06aBsba OHHAHCH]CKA cayx06a JIpymTsa y ckiafy ca MOJHTHKamMa O106peHuM o
ctpane Ympaphor oadopa. ®uHaHCH]CKa ciyx6a JlpylTea MoeHTHQHKYjE U IIPOLCHYje duHaHCHjCKE
pusnke M Ne(UHMIIE HAYMHE 3AUWITHTE OA PH3MKA TECHO capaljyjyhu ca HOCTOBHMM jeIMHMUAMA
Jpyutsa.

(a) TporcuwiHu pusux

e  Pusuk 00 npoMeHe Kypceéa Cmpanux 6aryma

JlpyuiTeo nociyje y MehyHapoaHuM OKBHPHMA M H3JIOKEHO je pu3uKy MPOMEHa Kypca CTPaHHX
BaJyTa KOjH [POMCTHYE U3 NOC/IOBAbA €A PA3JIMYNTHM BallyTama.

®  Pusux 00 npomeHe yeHa

JIpyITBO je M3M0XKEHO 1 PU3UKY NPOMEHA LIEHA BIACHUIKAX XapTHja ofl BPEIHOCTH ¢ 003upoM Aa
cy ynarama JipywiTBa Knacu(uKOBaHa y GUilaHCy CTarba Kao PaclooNKHBA 33 MPOAA]y WM Kao
¢unancujeka cpencTpa no Gep BpenHoCTH yyju ce edekTH NpoMena y (ep BpeLHOCTH MCKA3yjy y
Guiancy ycrexa. JIpyIuTBo HUj€ U3/0KEHO PU3KKY NPOMEHA IIeHa pobe.

o Tomosuncku MoK U pusux 00 npomene Qep 6peOHOCHY KaMamHe cmone

Byayhs na JIpyliTBO HeMma 3HauajHy KaMaTOHOCHY HMOBHHY, MPHXOA H HOBY@HH TOKOBH Y
BENIMKO]j MEPU CY HE3ABUCHH OJ1 IPOMEHA TPXHIIHUX KaMaTHHX CTOMA.

PusHK ofl TpoMeHa (ep BPEAHOCTH KaMaTHe CTONE NPOUCTHYE M3 AYrOPOHHHX KPCAHTA. Kpenutu
AaTH N0 IPOMEHJEHBHM KaMaTHHM CTONaMa u3naxy JIpywTBo KaMaTHOM pH3HKY HOBYQHOT TOKA.
Kpemutn fAatd MO (UKCHMM KaMaTHHM CTONama H3Naxy JlpymTeo pusuKy mpomene ¢ep
BPENHOCTH KPEUTHHUX CTOMA.

(6) Kpeoumnu pusux

JpywItBo Hema 3HaYajHe KOHIEHTpALMje KPSAUTHOT pu3nKa. JpywiTBO UMa yrephena npasuna kako 6
06e3BenuIo A2 ce Mposiaja MPOH3BOA Ha BEMMKO 00aBsba KynuuMa KojH MMajy oarobapajyhy KpeIuTHy
ucropujy. Ilpomaja y mpomery Ha Maio 06aBjba Ce TOTOBMHCKM WMJ/IM MYTEM KPEAUTHHX KapTuLa.
VyecHHIM Yy TPaHCAKL¥ju M TOTOBUHCKE TpaHcakKuuje Cy OrpaHM4eHH Ha duHancHjcke HHCTHTYIH]E
BUCOKOT KPEAUTHOT PEjTHHIE.

O6e3behere Ol KpeIMTHOT PU3MKA YCTIOCTABIECHO je na uuoy Jlpymrtea. KpeauTHM PU3HK Hacraje: Ko
[OTOBHHE M TOTOBHHCKHX EKBHBATICHATA, JEPHBATHHX (UHAHCHjCKUX MHCTPyMEHATa R JCTIONTA Y Oankama
(PMHAHCH]CKMM HMHCTHTYIMjaMa; M3 HMIOKEHOCTH DH3HKY y TProBHHH Ha BEAHKO M Mao, YWbydyjyhu
HenannaheHa noTpak|BaLa 1 Ipeysere 00aBese.

() Puszuk nuxeuoHocmu

OnNpe3HO YIpaB/babe PHIUKOM JMKBHAHOCTH M01PA3syMeBa ONpaBaiLe I0BOJBHOT H3HOCA FOTOBHHE U XapTHja Ol
BPEHOCTH KOJHMa Ce TPryje, Kao U 0Geabeherbe aneKBaTHUX 1380pa GHHAHCHPaH:A TIPEKO oxrosapajyher n3noca
KpenuTHMX 0GaBesa u MOryfHOCT Jia Ce H3paBHa no3HLIMja Ha TPRALITY. 360r JUHAMHYHE NIPHPO/E MOCIOBAkA
Jpywrea, OuHaHCH]CKA CMyx0a TeXH Ja ONpXH drexcuOuHOCT (PUHAHCHPAILA APKAEM HA pacnionarakby
yTBpHEHHX KPSAUTHUX JIHH]A.
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YrnpaBibarbe pU3NKOM Karrasia

[wb ynpassbama Kanutaiom je Aa JpylmTso 3apii CHOCOOHOCT 712 HAcTaBH Jia MOCIYj¢ Y HEOIPaHHuCHOM
flepHORY Y NpeaBHUbUB0j OyayhHOCTH, Kako 6u axuponapuMa oGe3benuio mospahaj (upodut), a ocramM
HHTEPECHHM CTPAaHaMa [OBOJBHOCTH, H 12 61 O4YBAIO ONTHMAIHY CTPYKTYpy KaluTana ca LWbeM Jia CMarbi
TPOIUKOBE KaruTaia.

JipyuIteo, kao ¥ ocrtana Jpymrsa KOja TIoCIyjy YHYTap MCTe HeNaTHOCTH, IpaTH Kaiutal Ha OCHOBY
xoe(HIUMjeHTa 3ayXKEHOCTH (gearing ratio). OBaj KoeHUMjEHT ce H3padyHaBa U3 OAHOCA HETO Ayrosatba
JlpyiTBa H HEroBOr YKYMHOT KaluTaja. Hero myrosame ce Jobuja Kaga ce YKYMHH KPEIWTH
(yKsmydyjyRn KpaTKOpOUHE U XyropoHHe, Kao WTo je mpukasaHo y GuaaHcy CTamba) yMawe 32 FOTOBHHY U
FOTOBMICKE eKBHBAJEHTE. YKYIHH KanuTal ce 100uja kaaa ce Ha KaluTan, uekasatl y OuJiaHCy CTama,
JI0/1a HETO AYTOBabe.

Koeduuujent 3a 2014.rox. je 0,37 a 3a 2015. roauny je 0,098.
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6. HekperHune, NOCTpojerba H ONpeMa

Ha6aBHa BpexHOCT
Cramwe Ha aan 31.12.2014. ¢

[Tosehamwa
AxTHBUpakHa
Pacxon

Otyhema

Crame Ha nan 31.12.2015.r

AxyMy/IHpaHa HCNPABKA
BPEXHOCTH
Crame Ha aan 31.12.2014. ¢

AxTHBHpPaBA
AmopTuzangja
Otyhewa

Pacxon
Tpenoc (ca)/Ha
Crame Ha nax 31.12.2015.r

Heornncana BpeaAHOCT HA
JaH:
31. neuemGpa 2014. roqune

31. peuemOpa 2015, ronune

VYaarama
I'pah. y Tyhe Hex. HIIOy

Zempumre  Onpema 00jeKTH W OonpeMy  NpHOpeMH ABaHCH YkynHo
93.528 1.048.146 244.390 79.186 1.465.250
1.479 64 1.543

(13.723) (13.723)

93.528 1.035.902  244.390 79.250 1453070
544.735 82.767 627.502

38.109 4.092 42.201

(10.794) (10.794)

572.050 86.859 658.909

93.528 503.411 161.623 79.186 837.748
93.528  463.852 157.531 79.250 794.161
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JlyropoyHy GUHAHCHjCKHA IJIACMaHH

Vuewha y KaruTary 3aBUCHHX MIPABHAX Jxla

Vyeurha y kanuTaly OCTAIMX [IOBE3aHNX NPaBHUX JIALA
Vyewha y KanuTamy OCTAIMX NPaBHUX JIMUA K JPyre XapTHje on
BpEIHOCTH PacIONOKHUBE 32 npopajy

JlyropoyHH KpGIMTH MATHYHHM, 3aBUCHHM H OCTalNM MOBE3aHUM
NpaBHUM JIHUKAMA

Jlyropo4HH KpEAUTH y 3eMJbH

JIyropouHH KpeAUTH y HHOCTPAHCTBY

Xapruje on BPEAHOCTH KOje Ce APHKE 10 pocneha

OTKyIUbEHE CONCTBEHE AKIHj¢ H OTKYIbCHH COMCTBEHM yACTH
Ocraid Jyropount GHHAHCHjCKA TIacManu lcneyudpuyupamu/
Munyc: Mcnpaska BpelIHOCTH

2014 2015
5.554 5.554
4.707 52.403

(4.113) (6.663)
6.148 51.294

Ocranu xyropouHy (GUHAHCHjCKHM TUacMaH¥ Ha NaH 31. neuemGap 2015.ron. usHoce 52.403 xusmane
JMHAPa ¥ OJHOCE CE Ha OTILIATY CTAMOCHMX KPEAHTA JaTHX PajHHIAMA y u3zdocy o 4.709 xuspaje 1uHapa
M Ha AyrOpPOYHO NOTPAXKUBAE O APYLITBA "Wurepxon” u3 [llanua y usuocy on 48.058 xumana Aunapa.

3aauxe

3a1uxe MaTepujana

JlaTi aBaHCH 33 3aJIMXE U YCIIyTe
MHuHYC: HCIIpaBKa BPEAHOCTH

YKyINHO 3a/I1X¢ — HETO

2014 2015
53.638 79.492
18.022 22.080

(11.250) (11.250)
60.410 90.322
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9. 3aJjuxe (HACTaBaK)

3anmxe MarepHjana uzHoce 79.492 xusbana AMHApa H OLHOCE CC Ha 3ATUXC Martepujajla y MarailmHuMa.
HcnpaBka BpeTHOCTH CHTHOT HHBEHTApa je 16.718 xuspana aAMHApA.

Jlatu aBaHCH 3a 3a/lMXe ¥ yCIIyre H3Hoce 22.080 xuibaja AUHAPA U HajBehuM nenoM ce OfHOCe Ha aBaHC
1aT 106aB/baunMasa HabaBKy OCHOBHMX CpENCTaBa U penpomarepujana.cnpaBka BpeIHOCTA aBaHca je
11.250 xusbaia AHHApA, a HeTo apancu cy 10.830 xusbana xunapa.

Momuc 3anuxa ca cramem Ha aa 31. meremOap 2015. ropuHe U3BPLICH je O& cTpane MMCHOBaHE
xomucuje y cacrasy: Jopanosuh ['opaH, Jyrouh He6ojwa, JoGpucapmesuh JbyouHxo. Enabopar o
nonucy ycBojeH je aaxa 29.01. 2016.ronune 1 CBE KOpeKILHje CTama 3a Hecjarama yTBpheHa no nomucy
u3BplleHe Cy Ha HAYMH [1a HCKa3aHO KIHTOBOACTBEHO CTAMbE 3a/IMXa ONIroBapa CTBAPHOM CTalby.

10. INorpaxuBama

2014 2015
[NoTpaxuBama O Kynanua 157.835 115.370
TloTpaxuBatba U3 creludUYHIX MOCI08a
Ocrana noTpaxuBamba 6.126 3.422
Kpatkopouny GUHAHCHjCKH [UIACMAHH 27.973 13.789
IiB u ABP 5.682 10.076
YKyNnHO NOTPAKUBABLA — HETO 197.616 142.657

(a) ITompasxcuearsa 00 Kynaua
2014 2015

Kynuy 3aBucHa IpaBHa JHLa

KyInuu ocraia II0BE3aHa paBHa JiMia

Kynou y 3eMibH 157.835 115.370
Kymuu y UHOCTPaHCTBY

Munyc: Mcnpapka BpeIHOCTH KyTaua - 3aBHCHa 1paBHa LA

Munyc: McnpaBka BpeHOCTH KyTlana - OBE3aHa MpaBHa JTula

Munyc: UcnipaBka BpelHOCTH Kynaua y 3eMJbH (26.530) (33.743)
Munyc: Mcnpepka BpeIHOCTH OCTaIUX NOTpaKHBaIba 2.047) (2.047)
169.039 106.867
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11. IloTpaskuBama (HACTABAK)
(a) Ilompasicusara 00 Kynaya (racmasax)

JlpyuITBO HMa YCarjallleHO CTaibe ¢a CBHM 3HAYAjHAM KYIIMMA Y YKYIHOM U3HOCY Ol 79.899 xumana
JuHapa.

JOpywTBo je GOpPMHPANo UCTIPaBKY BPEAHOCTH Ha TEPET pacxoid 3a CBa MOTPAXUBAA Ol YHjET je poKa
3a HAMIaTy TPOTEKNIO BHILE OX IOAMHY JaHa, y CKiany ca IIpaBuIHAKOM O padyHOBOACTBY. M To y
n3Hocy ox 33.743 xuibana auHapa.

(6) Ocmana nompasxcusara

V usHocy ox 3.422 xujpafia AWHAPA. najsehie CTaBKe Cy KaMaTe U NTPaxnBama ol ¢ongosa
MCTIpaBKa BPeNHOCTH je 2.047 xwibana AuHapa.

(6) Kpamkopouru unancujcku nR1acManu

V usnocy ox 13.789.000 nunapa 1 0fHOCE CE Ha!
1) s3anpxaue genosute ox JII ITyreBu CpbGuje y nsnocy ox 13.789.000 munapa

(2) IIB u ABP y usnocy 00 5.682 xusaoa Ounapa.

12. TOTOBMHCKM €KBHBAaJICHTH H TOTOBUHA

2014 2015
Xapruje o1 BpeAHOCTH — TOTOBUHCKH €KBUBAJICHTH
Texyhu (0CIOBHH) pauyHH 7.943 11.324
H3aBojeHa HOBYAHa CPENCTBA U AKPEAUTHBH
bnarajHa
JleBu3HH padyH
JleBU3HH aKpEIUTHBH
JleBusHa GnarajHa
HoBuana cpefcTsa Ynje je xopHihiermhe OrpaHuyeHo UM BPEJHOCT
yMmameHa
Ocrajia HOBUAHa CpeACTBa

7.943 11.324

13. BaHOmJaHCHA aKTHBA H IacHBa
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14. Kanutaj u pe3epse

VxynaH kanutal JIpyiTsa Ha AaH 31.xenembap 2015. roqune uma cnenehy CTPYKTYpY:

2014. 2015.
OCHOBHH KamuTai 202.960 202.960
Heynnahes ynmucaHi KanuTal 16.576 16.576
Pesepse 45.720 40.925
Pesanopu3alivoHe pe3epse 45.195
HepeanuzoBanu JIoGuLiH 10 OCHOBY XapTHja oIl BPEIHOCTH
Hepeanusopanu I'yOuuu 1o OCHOBY XapTuja Of BPEAHOCTH (2.150) (2.150)
Hepacnopelenu noburak 211.872 260.505
I'yGurak
OTKYIJbEHE COICTBEHE aKLKje
AKTyapcKH rybutax (2.112) (2.112)
472.866 561.899
OcHoBHY KanuTan JlpyIITBa YHHM aKIM]CKH KamUTall y H3HOCY OA 201.904
Bpoja axuuja je 201.904 a HOMHHAJIHA BPEAHOCT je 1.000 punapa.
15. Jlyropo4Ha pe3epBHCaiba
JlyropoyHa pe3epBHcaa ce 0qHOCe Ha caenehie kareropuje:
2014 2015
PesepBHcara 3a TPOUIKOBE Y FAPAHTHOM POKY
PesepBucarba 33 TPOLIKOBE 0GHABIbAH:A PHPONHHX Gorarcrasa
PesepBucara 3a 3aAPKaHE KaylHje H JENo3uTe
PesepBHcara 33 TPOIIKOBE PECTPYKTypUpaba
Peseppucaba 3a HAKHANE U Jpyre OeHeduLnje 3aM0CICHUX 9.070 12.484
Ocrana Ayropovna pesepercama
9.070 12.484
Edextu o6padyHa pe3epBUCamba 32 OTNPEMHUHE
H3uoc obaBese 3a pe3cpBucama Ha J1aH 01.01.2015 9.070
Tpouwak Tekyhe ycayre pana 3.220
Tpouak MpOLIIKHX yCayra -8.879
Tpolwak xamara 756
-AKTyapcKH ryOHTaK -2.482
H3Hoc yKuaama paiije GOpMUPaHHX PE3EpBHCatba 3a UCILIATY OTIpeMHHHE 585
Hsnoc o6aBe3a 3a peepBHcarba 3a OTPEMHHHY Ha aH 31.12.2014.r. 12.484
TMpojexToBann H3HOC PE3EP. HA 31.12.2014. Ha OCHOBY NPETNOCTABKH BAMIHHX
Ha man 31.12.2013. 3a notpbe yTaphuBama akTyapckux edekara 13.656
Uznoc cTBapHO HemiaheHe OTNPEMHHHE Y TOKY FOLMHE 1.132
-7.386"

Wsnoc Heronosehema /cmatemna/ 00apesa 3a pe3epsucabe
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JluckoHTHa cTONa

8,00% 8,00%
2. TIpouermena CToNa pacra MpoCeuHe 3apale 4,5% 2,5%
3. TIpolienar GiykTyaunje 5,00% 5,00%
4. M3H0C OTIPEMHHHE Y MOMEHTYD pe3epBUCaba 121.964 121.826
5. H3HOC OTHPEMHHUHE Y IPEAXOJHOM IEpHONY 121.786 121.964
6. YkymaH 6poj sanocienux Ha fad 1.1 texkyhe rogune 367 379
7. Vkynas 6poj 3am0CeHNX KOjH Cy HaryCTHIIH IPYIITBO ¥ 35 20
TOKY TOJIiHE
8. Oz Tor 6poja MEH3HOHUCAHHX PALHUKA Kojuma je 11 9
ncrnahieHa OTIpeMHHHA NPUIMKOM OAJ1acka y NEeH3HjY
9. Yxynad 6poj HOBO3RIMOCIEHUX Y TOKY FOAMHC 47 35
10. Ykynas 6poj 3an0C/IeHUX Ha NaH 31.12 texyhe roaune 379 394
11. Haumn npu3HaBamba aKTyapeKux nJobuTaka/rybuTaKa y OKBUDY y OKBUDY
KOHTa KOHTa
Kanurana KanuTasa
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16. JIyropo4HH KpeIuTH

Jlyropo4HH KpeUTH C€ OIHOCE Ha: 2014 2015
Qunacujcku Kkpeoum oo:
- GaHaka y 3eMJbH 100.189 35.989
YKynHO AYropoYHU KpeHTH 100.189 35.989
Jleo IyropoYHUX KPeAHTa KOjH A0CIeBa 10 jense roguHe (Hasecmu 81.731 35.989
no épemama Kpeouma)
Jlyropounn aeo AyropouHHX Kpeaura 18.458 0
17. JIyropo4Hu KpeauTH (HACTABAK)
[Ipernen Ayropo4HUX KpEUTa NpUKasaH je y cnenehoj Tabemu:
Bbpoj 1 aarym Kamarna Pox EVP 2014, 2015.
yroBopa cromna oTnaTe
Jyropounu KpeauTH 'y
3eM/bH
Banka MHTe3a a.x. 57420136221.2 13,68 rox. 3 ron. 295.896,42 100.189 35.989
Mpmyc: Jleo xoju mpocriesa 10 81.731 35.989
jenne roauue (Hanomena Xx)
18.458 0

Jlyropo4HH KpeuTH y
HHOCTPAHCTBY

Munyc: Jleo xoju gocmesa 10
jenne rogure (Hamomena x)

Kao uncTpyMeHT o6esbelersa ypenror Bpahara Kpeaura onobpenor o crpane banke HHrese
je mara XMIOTeKa Ha HEMOKPETHOCTH Yy Basesy, JbyGouju, Kpynmy u JusunGapama. Kao u pyuna

3aora Ha achaiTHOj 6asu.
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18. OcraJje aAyropouHe obaBese

VY xuibagama JuHapa.

bpoj # aarym Hartym EVP 2015.
yrosopa nocneha
HHTE3a TU3UHT 05148/13 05.05.2016. 14.823,41 1.816
HHTEe3a IU3HHT 05150/13 05.05.2016. 16.148,51 1.978
HHTe3a NIU3UHT 05151/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
UHTE3a JU3UHT 05152/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
UnTE3a AU3UHT 05153/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
MHTE3a TU3UHT 05154/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
HHTE3a TU3KHHT 05155/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
HnTe3a TU3UHT 05156/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
HHTe3a TU3UHT 05157/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
HHTEe3a AUIHHT 05158/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
HnTe3a JTU3UHT 05159/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
Hure3a MU3MHT 05160/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
HHTe3a nu3uHT 05161/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
HHrtesa TU3HHT 05162/13 05.05.2016. 16.941,89 2.075
HHre3a AU3UHT 05163/13 05.05.2016. 18.020,92 7.811 2.207
Munye: leo koju nocnesa 1o
jenne roauue (Hamomena x) 252.295,52 30.901
-252.295,52 -30.901
0 0
19. KpaTkopouHe (punaHcHjcKe obaBese
2014. 2015.
KpaTKOpO4HH KpEIUTH Y 3eMJbH
Jleo JyropouHAX KPEIuTa KOji A0cneBa 10 jenne ronuune 81.731 35.989
Jleo ocTasux Ayropounux obasesa KOjH HOCIEBa JIO je/iHe roJHHE -57.722 30.901
Ocrasie kpaTkopouHe duHancujcke obasese 9.165
148.618 66.890

Jleo yropOYHHX KPEIHUTa KOjH JOCTIeBajy 110 jeIHE FOAMHE MPHUKasaH je y cnenehoj Tabenu:

Bpoj u parym KamaTHa Poxk EYP 2015.
yrosopa crona oTIIaTe
Jyropoysnd KpeauTn y
3eMJbH
Bauka uHTE3a 2.1, 574201306221.2 Tpom Gensbop +4% 01.06.2016. 295.896,42 35.989

JAyropounu KpeaquTH y
HHOCTPAHCTBY
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20. O6aBe3e U3 MOCJA0BAILA

2014 2015
IMpumsBEHH aBaHCH, IENO3UTH H Kayumje 10.053 19.590
JloGassbaud y 3eMJbH 328.645 324.804
JloGaBjpaud y HHOCTPAHCTBY 22.285 23.187
Jlo6aBybaun — MaTH4HA U 3aBHCHA NIPaBHA JINNA
Jlo6aBibaqy — 0CTajla MOBE3aHa PaBHA LA
Ocrase obaBe3e U3 MOCNOBabA
O6asese u3 creu(UUHEX HOCI0Ba
Yxynno 360.983 367.581
[ pyuIrso mMa ycarialleHo CTarbe ca noBaprbauvMa y u3HoCy off 246.642 xwbafe AuHapa.
21. OcraJie KpaTKOpo4YHe o0aBe3e
2014 2015
O6aBe3e 110 OCHOBY HeucTIaheHNX 3apajia M HakHana, 6pyTo 104.821 119.015
Ocrane o6aBe3 19.226 14.627
124.047 133.642
22. (O0aBe3e 110 OCHOBY Mope3a Ha 10JaTy BPeAHOCT H OCTAJIMX jaBHHX
npuxoaa ¥ macHBHA BpE€MEHCKa pa3rpaHuicmnba
2014 2015
O6ape3e 3a Ope3 Ha A0AaTy BPEAHOCT 28.316 1.684
O6age3e 3a OCTaJIE NOpe3e, JONPHHOCE ¥ LAPHHE U APYTC naxOvHe
Juagecmu U 06eROOQHUIMI MAMEPUJATHO 3HAYAJHE CTaGKe/:
- OGasese 3a nopese U LapHHE
- OGase3e 3a gonpuHoce
- Ocrane obaBe3e 3a MOpe3e U JONPHHOCE /Hasecmu u obenodanumu
Mamepujanno 3nauajne cmaexe/ 445 566
[TacHBHA BpEMEHCKa PasrpaHHyema (Hasecmu Mamepujanio sHayajxe
cmaexe)
Ofasese 3a nopes H3 J00HTKa
28.761 2.250
23. OnJ10:KeHa NopecKa cpecTBa U o6aBese
Onnoxexa Onnoxene
MIOpeCKa TIOPECKE Hero
cpencTsa obGaBese *
Crame 31, neuemOpa 2013. roqvne 101.151
ITpoMmeHa y TOKY FOMHE 1.181 762 419
Crame 31. nenem6pa 2014, roqune 101.570
TIpomeHa y TOKY roiuHe 374 13.212 12.838
Crame 31. netembpa 2015. ronnte 88.732
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24. OnI07KeHa MopecKa cpeAcTBa U 0baBese (HacTaBak)

OmiokeHa nopecka cpencrsa JpylrTsa, Ha faH 31. meuembap 2015. ronuse usHoce 88.732 xumana
IuHApa U OJHOCH C€ Ha HenckopuihieHn MOPECKH KPEMUT, ON0OPEH O/l CTPaHe MOPECKHX opraHa Imo
OCHOBY WMHBECTHLIMja Yy HEKPETHHHE, nocTpojema u omnpemy, 3a koje PyKOBOXCTBO JpymTBa
npoueryje 1a MOXKE 13 MCKOPHCTH 33 CMaibehe MOpEcKe obaBese y Hapemuux 5 roauua. Kao u
Cpe/CTBa 3a pe3epBHcatba 38 OTIPEMHHIHE U HenckopuiuhieHe IOPECKe KPEIUTe U3 PaHHjHX TOIUHA.

25. Vcaraamasame NOTPa’KHBama H 00aBesa

JpylITBO je U3BPIIKIO yCarIalaBaLe noTpaxuBama U 00aBesa ca CTambeM Ha JaH 31.12.2015.y usrocy
00 74%.

26. IocaoBHM NPHXOAH

2014 2015
TTpuxofH O NpOAaje NPOH3BONa H ycryra 1.354.236 1.380.942
[puxox o1 aKTUBHpatba yUAHAKE H pobe 9.346 14.007
[MoBehame BpEeIHOCTH 3alXa yurHaka (Hanomexa ..)
CMarberbe BPEIHOCTH 3aluXa Y1HHaKa (HanoMeHa )
OcTaiy NOCIOBHH NPHXOIH
YxynHo 1.363.582 1.394.949
27. OcTaju nNocJ0BHU NIPHXOIH
2014 2015
TIpuxox of pemuja, cyOBenuuja, JOTanHja, JIOHaI#ja M Cll.
[puxonu Of 3aKyNHHHA 840 302
[puxoau Of 4iaHapHHa
TIpuxou OX TAHTHjEMA U JULERLHNUX HAKHANA
OcTajy NoCA0BHH MPUXOAH
840 302
28. TlocjaoBHH pacxoln
2014 2015
472.123 406.108
TPOUIKOBH MaTepujana 236.535 219.319
TpolIKoBH TOpHBA U eHepruje 322.463 352.645
TpowKOBU 3apana, HaKHaa 3apajia M OCTAIH JIMUHU PACXOAH
TpOIMKOBH aMOPTH3aLKj€ U PE3epBHCaba 48.383 46.200
[1pOH3BOAHH TPOLIKOBH 154.790 164.234
HemarepujaiHy TPOLIKOBH 14.362 18.335
1.248.656 1.206.841

TPpOIIKOBH MaTepHjaia yKsby4yjy OCHOBHE CHPOBHHE, FOPHBO, PEICPBHE IleTIOBE.
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29. OcTaJd NMOCJOBHH pacxoau

2014 2015
TIpou3BOAHE yCayTe
Vcnyre Ha M3paqy y4HHaKa 99.527 69.760
TpaHCIOpTHE yCIyre 2.860 2.709
VYcnyre oapkasama 1.712 8.506
3akynHHHE 787 747
TpOLIKOBH CajMOBa
Pexsiama ¥ mponarasia 20
TpoimKoBK HCTPAXKHBAILA
TpollKoBH pa3Boja KOjH ¢ He KAIUTAIH3Yjy
Ocraine ycuyre 49.848 82.513
HenpoussogHe yciyre 555 555
PenpesenTaunja 309 1.350
Ipemuje ocuryparba 6.624 6.087
TpoLLKOBH MIATHOT POMETA 617 588
TpolKkoBH YjlaHapHHA 960 1.134
TpowkoBy nopesa 2.544 3.347
TpoIKOBH JONPHHOCA
OcTaii HeMaTepHjalHH TPOLIKOBH 2.752 5.273
169.152 182.569
30. PUHAHCHjCKH NPHXOIH
2014 2015
OHHAHCH]CKH IPHXOAH U3 OAHOCA €3 MATHIHUM ¥ 3aBUCHUM
NpaBHUM JTHLEMA
DUHAHCH]CKU TIPHXOIM U3 OJHOCA C2 OCTANINM NOBE3AHUM
[IpaBHUM JHLUMA
INpuxoaw KaMara 4.204 173
[To3uTHBHE KypCHE Pas/IUKe 2 516
TIpuxoay o OCHOBY eekara BalyTHE Kiaysyie
Vueurha y 106MTKY 3aBHCHHX NPaBHAX JIRLA
Ocranu GUHAHCH]CKH NIPUXOAH
4.206 689
31. duHAHCHjCKH pacXoau
2014 2015
DHHAHCHJCKM PACXOAM H3 OJHOCA €A MATHUHUM H 3aBHCHUM
[PaBHUM JMLIHUMA
OHHAHCHjCKH PACXOIH H3 OJHOCA ¢ OCTAINM MOBE3AHMM
NpaBHHUM JIHIUMA
Pacxonu kamara 65.971 55.844
HeraTtupHe KypcHE pasiivke
Pacxonu no ocHOBY edekaTa BATyTHE KIay3yne 1.850 2.819
Vyemrha y ryOUTKY 3aBUCHUX PABHHX JHLA
Ocranyn GQHUHAHCHjCKH PacXOnH -

67.821 58.663

22



33.

Ocrasmm mpmxoamn

Ocmanu npuxoou:

Jlobuuy on npojaje:

- HEMaTepHjaTHUX yJIaramba, HeKpeTHHHA, MIOCTPOjekba K onpeMe
- GHOIIOLIKHX CpeNCTaBa

- yueutha ¥ LyropoyHHMX XapTHja Ol BpEAHOCTH

- Marepmjana

BuiukoBu

Hannahena oTnicaHa NOTpaXuBamwa

IIpuxonu MO OCHOBY edekata yrOBOPEHE ALUTHTE Ol pU3Hka
[Ipuxomu off cMaema 0daBe3a

[IpuxOonW Off YKHJambha NYTOPOYHHX PE3epBHCat-a

Ocrany HEMOMEHYTY IPHXOIH

IIpuxoou 00 ycknahuearsa 6peOHOCIu:

- GHOJIOLIKHUX CpejicTaBa

- HEeMaTepHjaTHUX yJaramba

- HEKPETHHHA, NIOCTPOjEHHA H ONpeMe

- ZlyropodHHX QHH. IIACMaHA M XapTHja Ol BPEAHOCTH PACMONOKUBHX
3a mponajy

- 3anMxa

- IOTPaXXHBamba H KPATKOPOUHHX duHaHCHjCKUX TIIaCMaHa

- OCTaJle UMMOBHHE

Ocrajio

OcTajm pacxonu

['yGuuu Oft mpojaje:

- HEMATEPHJjaAHUX y/arama, HeKpeTHHHA, NOCTpOj€tba H ONpeMe
- GHOJIOIIKAX CPEACTaBa

- yuewha ¥ XyrOpPOYHHX XapTHja Ol BPEAHOCTH

- Matepujana

MamKoBH

Mcrpaska BPeAHOCTH MOTPaXKHBaIba

HcmpaBka BpeAHOCTY 3aJIHXa

PacxomH o OCHOBY edexara yroBopeHe 3alTHTe Ol pHU3HKa
Ocrano

VMmameme BpeJHOCTH:

- GHOJIOLIKHX CpeCTaBa

- HEMaTepHjaTHHX yjlaramba

- HEKPETHHHA, MOCTPOjEba H ONPEMe

- IyropoYHHX (QMHAHCHjCKUX MUIaCMaHa 1 XapTHja ol BPEIHOCTH
PACTIONOXKHBHX 32 POAAJY

- 3aJIHXa

- NOTpaXHMBama M KPaTKOPOUHHUX GUHAHCH|CKHUX TIacMaka

- ocTasNe HMOBHHE

Ocrasio

2014 2015
422
12.953 623
254
4.737 8.552
10.049 22
2.958
2.057
1.445
33.430 10.642
2014 2015
2.033 2211
6.852
11.977 27.233
2.549
23.840 7.282
44.703 39.275
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34. TpomkoBH 3apaja, HAKHA/A 3apaja H 0CTaJH JHYHH PACX0/H

2014 2015
TpowixoBH 3apaja ¥ HakHaja 3apajna (6pyT0) 245277 278.659
TpoIKOBH MOpe3a K JIOTIPHHOCA Ha 3apajle ¥ HAKHANE Ha TepeT
fI0CNIOLABLA 47.199 45.845
TpoiwKoBK HaKHAAA {10 YTOBODY O A€y 7.073 910
TpomKOBH HAKHANA T10 Ay TOPCKHM YTOBOpHMA
TpoMKOBH HAKHAA IO YTOBOPY O HPHBPEMEHHM H
MIOBPEMEHUM MOCJIOBHMA 2.456
TpoukoBM HakHaga GUIHYKMM JHOMMA MO OCHOBY OCTAIHMX
yrosopa
TpOUIKOBH HAKHA/la WIAHOBUMA YIIPABHOT H HAI30pHOT onbopa 2.851
OcTany JMYHH PacXoid ¥ HaxkHane 20.063 24.776
322.463 352.645
35. Tlope3 Ha ROOMTAK
2014 2015
Tekyhu Hope3 — IOPECKH Pacxoll epuofa
OI0KEHH TIOPECKH PACXOAH IEPHONIA (HATIOMEHa ..) 1.135 13.212
OI0KEHH TOPECKU NPUXO/H NTEPHOIA 1.181 374
46 12.838

[opes Ha mobut [lpywrsa pe Onopesnsaiba Ce pasiuKyje O TEOPH)CKOT H3HOCA koju Ou Hactao
TIPHMEHOM [IPOCEUHE TIOHAEPHCAHE TIOPECKE CTOME H 640 6H Kao LWTO CAEAH:
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36. Ilopes na nodurak (HacraBax)

2014 2015
Jlo6urak mpe onopesuBamba 40.879 89.034
Tlope3 06patdyHaT [0 HPOTHCAHO) nopeckoj cronu — 15% 6.132 13.355
Heomnope3uBn NPUXOIA
PacxoH KOjH Ce He IIPHU3Hajy 3a MOpecke CBpXe
Kopuuihere MpeTXoiHo HEMPU3HATHX ITOPECKHX ryOuTaxa 6.132 13.355
ITopecku ryGuu 3a Koje HUCY IIPU3HATA OJIOKEHA IOpecka CPEACTBA
Tpoumak nopesa 0 0

37. Cyacku ciopoBH

Tpenysehe je Tyxu0 3a HeHannahena NOTpaXHBatba MECT MPUBPEIHUX APYIITABA Y YKYIHOM H3HOCY on 23.936
xusbajia nuHapa. [Ipexysehe je TyXeHO Ofl jefHOT NPHBPETHOT NPYIITBA y H3HOCY O 3.459 xuspana JMHApA U Of
ner GM3MUKMX JIHLIA 3 HAKHATY LITETE KOjy Cy Ta TMla uMana y caobpahajHiM He3rogama Ha MyTeBUMAa.

Ban,eao,j 50 (’/‘2[7%?0)1.

(MecTo U 1aTyM)
Cﬁmwé%

(JIune ozxrosop/ﬂo 3a CacTaBJ/balbe HAOMEHA)

/
7
-
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/ (3a1<0Hc1<H 3aCTyn4)
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GODISNII 1IZVESTAJ © POSLOVANIU ZA 2015.GODINU

I Osnovni podaci o privrednom druétvu:

Poslovno ime: Preduzede za puteve ,Valjevo” a.d.

Sedidte,adresa: Milovana Glisi¢a 94, Valjevo

Maticni broj: 07188994

PIB: 101898873

PreteZna delatnost : 4211- Izgradnja saobracajnica

Broj zaposlenih: 394

Tekuci racun: 160-7211-74 Banka Inteza

Direktor: Mihajlo Markovi¢

Clanovi borda direktora:Miljan Mili¢, Nikola Luki¢ i Mihajlo Markovié¢
Ovlasceni revizor: Prva revizija doo, Beograd

Vrednost osnovnog kapitala: novéani 2.856.773,61 EUR; nenovéani 326.030,09 EUR

Broj akcionara: 378

Najvedi akcionari: broj akcija %uclesca
1. VASOVIC DUSAN 149783 74,19
2. FALCON FAMILY 9713 4,81
3. CITADEL EQUUITY 4514 2,24
4. CVORO ZORAN 1367 0,68
5. EGP INVESTMENT DOO 1171 0,58
6. GERBEC ZVONKO 843 0,41
7. JUBMES BANKA AD 800 0,40
8. KOCOVSKI ALEKSANDAR 670 0,33
9. TESLA KAPITAL AD 600 0,30
10. KOMERCIJALNA BANKA AD 573 0,28

Ukupan broj akcija: 201.904
CFl kod ESUUFR



Vrsta i klasa hartije: Obi¢ne akcije

Prava iz akcija: Dividenda, upravljanje, pravo na deo stedajne mase
ISIN broj RSPPVAE76581

Nominalna vrednost akcije: 1000

Obracunska vrednost akcije: 2783

Akcije su uklju¢ene na MTP BELEKS

Il Finansijski podaci o poslovanju drustva u 2015. godini

(000)rsd

Ukupni prihodi 1.392.643
Ukupni rashodi 1.290.771
Dobitak pre oporezivanja 101.872
Neto dobitak 89.034
CASH-FLOW 2015

Svi prilivi gotovine 1.737.216
Svi odlivi gotovine 1.733.835
Neto priliv gotovine 3.381
Gotovina na pocetku perioda 7.943
Gotovina na kraju obra¢unskog perioda 11.324
Iznos obaveza koje nisu dospele 142.256
Ukupna vrednost obaveza prema zaposlenima 119.021
PROMENE NA KAPITALU 2015

Osnovni kapital 202.960
Rezerve 57.501
Revalorizacione rezerve 45,195
Nerealizovani gubici 4,262
Nerasporedjeni Dobitak 260.505
Ukupno: 561.899

Poslovni poloZaj Preduzeéa za puteve ,Valjevo” a.d. — Rizici posiovanija

PoloZaj Preduzeca za puteve ,Valjevo” a.d. na tri$tu je znatno bolji u odnosu na ranije
godine ( vide posla, manji trokovi proizvodnje, veéa uposlenost kapaciteta). Poslovi koji se
obavljaju van sedista drustva vezani su za izgradnju driavnih puteva | i Il reda i odrZavanje
dravnih puteva | i I reda u zimskom i letnjem periodu. Uteéée Preduzeca za puteve ,Valjevo”
a.d. na tristu u okviru osnovne delatnosti je oko 8%. Imajudi u vidu poboljanje
makroekonomskih performansi i vece izglede za oporavak domace privrede, oekuju se
znacajno bolji uslovi poslovanja u 2016. godini. Prema proceni Svetske banke o rastu privrede u
Srbiji za 2016. godinu se predvida rast domaceg bruto proizvoda za 1,8%, tako da ¢e ovo biti
prva godina od poslednjih 7 godina u kojoj ée do¢i do znacajnog rasta bruto domaéeg proizvoda.
Postoji realan optimizam rasta investicija u 2016. godini zbog boljih ekonomskih performansi u



razvijenim zemljama.Strani investitori ¢e viSe ulagati u Srbiju zbog stabilne politi¢ke situacije i
priblizavanja zemlje Evropskoj uniji, tako da ¢e i neto priliv investicija biti ve¢i nego u ranijim
godinama.

Mere Vlade na resavanju problema nelikvidnosti dale su delimi¢ne rezultate, pa se i dalje
produZava prosecno vreme naplate potra¥ivanja. Loga naplativost potraZivanja uslovila je i
neophodnost utuZenja i prinudne naplate potraZivanja od investitora. Privreda tra%i vecu javnu
potro3nju za investicije u projekte koji podstitu proizvodnju i obavezno praéenje efekata
trosenja javnih sredstava. U budZetu u 2016. godini biée vige sredstava za investicije.Postoje
prognoze da u 2016. godini dodje do blagog rasta privredne aktivnosti u Srbiji. Realno je
olekivati povecanje priliva kapitala i pobiljsanje uslova zaduZivanja zbog pada kamatnih stopa.
Poslovanje Preduzeca za puteve ,Valjevo“ a.d. je vezano za investicije koje finansira republika ili
lokalna samouprava u procentu ve¢em od 80% i ovakvo opste stanje u mnogome ¢e uticati na
plan za 2016. godinu koji ée premasiti prihode iz ove godine.

U 2015. godini Preduzece za puteve ,Valjevo” a.d.je radilo na redovnom i zimskom
odravanju puteva | i Il reda u Macvanskom i Kolubarskom okrugu kao i savremenom odriavanju
opstinskih puteva u Kolubarskom i Maévanskom okrugu, zatim na redovnom odrzavanju
mostova. Takodje su izvodjeni radovi na pobolj$anju drzavnih puteva u opstini Loznica, Valjevo,
Mali Zvornik, Ub, Osetina, Ljubovija, Krupanj, Ljig, Sabac i Banja Koviljaca.

IstraZivanije i razvoj — planovi za 2016. godinu

Najvecu zabrinutost izaziva ¢injenica da je globalna ekonomija i dalje podloZna velikim
rizicima. Jedino pozitivno $to se desilo je pad cena nafte i naftnih derivata i verovatno ée se taj
trend nastaviti i ove godine $to ¢e zna&ajno smanjiti troskove poslovanja i pozitivno uticati na
konkurenrnost na trziStu. Sva ulaganja bi¢e usmerena na opremu koja ¢e omogucavati
konkurentnost na trZiStu u izvodjenju radova po najsavremenijim principima i standardima koje
postavljaju strani investitori. Pracenje stanja na tri$tu i razvijanje strategije koja ¢e omoguciti
brz i efikasan odgovor na sve izazove iznenadnih i neo&ekivanih promena, postaje imperativ u
trenutnoj situaciji velikih i brzih preokreta u globalnoj, svetskoj ekonomiii.

U skladu sa politikom kvaliteta, ciljevi za 2016. godinu obuhvataju aktivnosti na povecanju
zadovoljstva kupaca-investitora naim uslugama, na povecanju obima poslova, na poveéanju
produktivnosti, poboljSanju uslova rada, investiranju u nove proizvode, tehnologije i usluge,
povecanju uposlenosti kapaciteta i poveéanju profita.

Drustvo u 2015. godini nije imalo otkupa sopstvenih akcija.



Znacajni poslovi sa povezanim licima
Drustvo nema povezana lica.

VaZniji dogadaiji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine

Po zavrietku poslovne 2015.godine drudtvo je nastavilo aktivnosti na polju osvajanja novih
trZista.
NAPOMENA:

Odluka o usvajanju finansijskih izvestaja, Odluka o usvajanju izvestaja o reviziji, Odluka o
usvajanju izvestaja o poslovanju,0Odluka o usvajanju godisnjih finansijskih izve$taja i Odluka o
raspodeli dobiti nisu usvojene jer se Skupstina akcionara odrava u junu.




MPELAY3ERE 2A NMYTEBE

_BAJDEBO”.

14000 VALJEVO, Milovana Glisica br 94 NPBA PEBU3UIA poo Beorpap
Tel. 014/221-486, fax 014/222-325

tr: 160-7211-74

{.r. 285-0014049950001-55

tr. 325-G500900024535-18

t.r. 105-4362-38

mat. broj: 071588994

PIE: 101808873

office@pzp-va.rs

WWW.PZP-VATS

Y Besu ca pesBusnjom ¢uHaHcujckux ussewTtaja Mpeagyseha 3a nytese ,Basbeso” ag BasbeBo ca
cTatbem Ha pgaH 31.12.2015. roauHe, Ha OCHOBY Koje Tpeba fAa u3pasute MUlL/beErbe Aa v
OUHAHCUJCKM U3BEWTajUu NPUKasyjy UCTUHWUTO U HENpPUCTacCHO (UHAHCUCKKM MonoxKaj ApywTBa u
Heros NOCNOBHU pe3yAaTaT, OAHOCHO fJa /M Cy CacTaB/beHWM Y CK/agy Ca pavyyHOBOACTBEHUM
nponucMma, oBom M3jasom npema Hawem Hajbo/bem casHatby U yBepemny noTtephyjemo cnepehe
YukbeHULEe:

1. MosHaTto Ham je aa je pesusnja usBplIeHa y cknagy ca MehyHapogHum ctaHaapguma pesusuije,
KOju nogpasymeBajy ucnutnparmbe pavyHOBOACTBEHUX CMCTEMA, CUCTEMA YHYTPALLBLUX KOHTPONa,
a y obumy Koju cmaTtpaTe HEeONxXOAHUM Y AaTUM OKOHOCTMMA, Kao M [a CBpxa peBusuje Huje,
HUTU ce OA e ouekyje, yTephuBarbe M 06jaB/buBatbe CBUX Moryhux npoHeBepa, makKoBa,
rpeLaka u nocTojatba Apyrux HENPasUIHOCTH.

2. TMo3HaTo Ham je fa je pykoBogcTso [pywiTBa OArOBOPHO 33 WMCTUHUTO W HEMPUCTPacHo
npukasusare GUHAHCHjCKOr NoNoXaja [pylwTBa U HEeroBor NOCNOBHOIN pe3ynTarta y cknagy ca
pauyHoBOACTBEHUM nponuckuma Penybnuke Cpbuje, oprosapajyhum craHpapaMma  wm
nponucuma, Kao M 3a npunpemy nojgaraka Koju ce o6jas/byjy y CKaagy ca nponucuma.
PykosoacTBo [JpywTBa He u3paxkaBa HenocpeAHy U 6espesepBHy M3jaBy O ycarnalweHoCTH
dbUHaHCU]CKRUX n3BelwTaja ca MehyHapoaHum cTaHgapavma dUHaHCHjcKor
u3BewTaBatba/MehyHapoaHUM PayyHOBOACTBEHUM CTaHAAPAMMA KOjU Ce MpuMetbyjy Ha
pa3pob/ba npuKasaHa y GpUHAHCHjCKUM M3BELITajUMa KOju cy npeameT pesusmnje. PUHAHCUjCKK
usBelTaju [lpywrsa cy ogobpeHu o CTpaHe pyKoBOACTBA.

3. Hwuje Ham NO3HATO Aa je UKO 04 pPyKOBOAWMNALLA UAK 3anocaeHux y pywTsy, ca oBnawherrma
Aa npoBepasa U o406paBa NOC/IOBHE NPOMEHE W/IW YYECTBYjE Y YHYTPaWHbOj KOHTPOAK, YMELLaH
y 6un10 KaKkBe He3aKOHUTE UAU HeperyiapHe akTUBHOCTU Koje BU morne yTULaTU Ha MCTMHUTOCT
dUHAHCKCKUX U3BeLWTaja.

4. [puxsaTamo Hally OAroBOPHOCT A3 je cMCTem YHYTpaLlkbMX KOHTpona oarosapajyhe yctpojeH Ha
HauuH Koju omoryhasa cacTas/barbe GUHAHCUjCKMX M3BELUTAja Y CKNAAY Ca pPauyyHOBOACTBEHUM
nponucuma Penybnuke Cpbuje. Takohe, noTephyjemo Hally 0ArOBOPHOCT 33 OCMULLI/bABAHLE U
yBohere cucTema yHyTpallbuxX KOHTpOAa Koju omoryhaBa cnpeyasatbe HacTaHKa npoHesepa u
rpewaka u uxoso 61arospemeHo oTkpusatbe. Kao nocnegunua Tora, cMaTpamo 4a GUHaHCHCKK
u3BelTaju He cajpiKe 3HauajHe norpeLlHe uckKase Kao nocneamua npoHesepe.



10.

11.
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15.

UsBplumam cmo npoueHy y sesn ca moryhHowhy [pywTea A3 HacTaBu Noc/ioBake Y CKnagy ca
Ha4Ye/loM CTanHocTy, ysumajyhu y ob63mp cse pacnonoxuee nopatke BesaHe 3a pornepgHy
ByayhHocT oa Hajmarbe 12 meceuu og 6unaHca cTakba, Maga NpoLeHa Huje orpaHuyeHa camo Ha
T0 pa3pobsbe. MoTephyjemo Aa Hemamo casHarba Aa NocToju 6Uno Kaksa 3HaYajHa HeCUrypHoCT
y nornegy porahaja v ycnoea nociosaka KOjU MOFy Aa yTUUy Ha cnocoBHoOCT ApywTsa ga
HacTaBu nocnosakbe Y CKaAy ca Hauyesiom CTajHOCTM nocnoBarwa. Mmajyhu y suay HasegeHo,
$uHaHcHjcku n3BewwTaju [pylwiTBa Cy CacTaB/beHM y CKAAY Ca HaYeNOM CTaNHOCTU NOCN0Batba.

Hucy Ham nosHate 3HauajHuje cTaBKke Koje 6u 3axTesane ucnpaBke ynopeaHux nojataka y
pUHAHCHjCKMM M3BeLWTajuma, OCMM OHUX Koje Cy HaseAeHe y nperneay HeucnpaB/beHUX
rpellaka Koju je Aat y npwsory.

Crasunu cmo Bam Ha pacnonarar-e CBe NOC/NI0BHE KHUre U ucnpase, YKIby‘-ijYhM M 3anUCHUKe ca

CaCTaHaka opraHa ynpas/barba W Apyrux ogroeapajyhux opraHa y paspobsmy og 01.01.2015.
roguHe no nocneamer cacraHka.

Hucy Ham nosHaT 3Hauajuu nponycTu M rpewke Koje 61 morne aa YTUUY Ha MCTUHUTOCT
(UHAHCKjCKMX M3BeLTaja OCUM OHMX KOje Cy HaBeaeHe y nperneay Heucnpas/beHUX rpellaka
Koju je aat y npunory.

Moctynuy BpeaHOBakba M NPETNOCTaBKe Koje CMO KOPUCTUAM Y NPUNPEMN PauyyHOBOACTBEHMX
npoueHa, ykbydyjyhu oHe Koje Cy BpeaHOBaHe MO NOWTEHO] BPEAHOCTH, CY PasyMHO
npouereHe y JaTUM OKONTHOCTUMA.

CBa cpeactsa y snacHMwTy [pywTsBa npuKkasaHa cy y Bunancy crawa. [dpywrtso nocepyje
3ajjoBo/baBajyhe Aokase O BNAacCHUWTBY Haj CBUM CPEACTBAMA NPUKA3AHUM Yy NOC/NOBHUM
Kibrama.

ApywTBo HEMa ApyrvX TepeTa Ha CPeAiCTBMMA OCUM XUNOTeKa Ha cnegehum HEeNOKPeTHOCTUMA:
rpahesmHckn o6jekT U semmuwre y Basbesy, /by6osuju, Auneunbapama, Fopuhy, Nlorbuny,
Monyukama, Kpyniy, PyaMHama u [lowoj BykoBuuum u pyuHe 3anore Ha onpemu
NOTPAXMBAtbMMa YMUCAHUM Y PErucTpy 3a70XHOr NpaBa KOju ce BoAM Ko AreHumje 3a
npuspeaHe peructpe pagu obesbehusarba ypeaHor usmupersa obasesa No yroBopuma o
KpeauTuma 3akbydenum ca Banca Intesa ap beorpag u ypeaHor usmupersa obasesa npema
nosepuoyMma.

MotephyjemMo Aa cmo Ha oprosapajyhit HauMH CNpOBENM NpoOBepy yMarbera BPefHOCTH
WMOBMHE Yy CKnady ca MelhyHapoaHUM pauyyHOBOACTBEHMM CTaHAapAoM 36 — YMarbere
BPEAHOCTM MMOBUHE.

MpokrbmkunM cmo, npukasanu v objasunm cee obasese, Kako CTBApHe, TaKo U MOTEHLMjanHe M
CTaBu/AM CMO Bam Ha yBU/, CBE TpaxkeHe YroBope O NMOCIOBHUM OHOCMMA Cca Tpehum uumma.
ApywTeo Hema noTeHumjanHux o6aBesa No OCHOBY jemMcTBa U rapaHuMja Tpehum Anumma.

APywTBO TPEHYTHO He yuecTByje y APYrUM CYAICKUM CNOPOBMUMA, OCUM OHUX KOjU Cy HaBeAeHM y
npernefy CyACKWX CrnopoBa KOju Ham je [OCTaB/beH O/, CTPaHe AMPEKTOpa CEKTOpa NPaBHUX U
onwtnx nocnosa Csetnae hocuh. He ouekyjemo sa he 360r ucxopa oBUX CyACKMX crioposa
Aohu Ao 3HauajHor oaMBa cpeacTasa us [pywrsa.

Huje 6uno HeycknaheHocTM ca 3axTeBMMa 3aKOHOAABHMX opraHa Koje 6u, y cnydajy
HEMOLITOBatba UCTUX, MOTNIE UMATK 3HAYajaH YTULAj Ha dUHAHCKjCKe U3BewTaje. HUCMO MManu
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BasbeBo, 26.04.2016. roguHe

Cno/bHe KOHTpONE Koje Cy Ham u3gane pellere UM 3aNUCHUK O KOHTPOMM 33 pasgobswe 01.01-
31.12.2015. rogune.

MoTtephyjeMo Hawy OAroBOPHOCT 3a NpumeHy cBuX ogrosapajyhux 3axTesa u3 Nopeckux
nponuca. Takohe, notephyjemo aa cmo ce yBepunu aa [pywTeo npumetbyje oBe nponuce u aa
HeMa 3HauajHUX HenpuKasaHux noTeHUMjanHMX o6aBesa kKoje ce OAHOCE Ha nopese.
MoTephyjemo Hawe pasymesarbe Aa Cy Nnopecke 06aBese npeAMeT KOHTPO/E NOPECKMX opraHa u
A2 MOry 6uTH TymaueHe Ha 6pojHe HauMHe, a 3HOCH NPUKA3aHU Y GUHAHCHICKUM M3BelTajuma
MOTy Ce KaCHMje MeHbaTh Kao pesynTaT KOHaYHUX OA/1yKa NOPEeCKMX opraHa.

Huje 6uno porahaja HakoH kpaja o6pauyHckor pa3po6sba Koju 6u 3axTeBanu ucnpaske mam
objaB/buBatba Y GUHAHCHiCKMM M3BEWTajUMa MW Y HanomeHama Y3 WX, OCMM YCBajarba
U3BeLlLTaja O PeAOBHOM FrOAMULLIHLEM NOMKUCY.

Hemamo nnaHoBa, HUTU Hamepa unje 61 OCTBapUBatbE MO0 3HAYajHO Aa YTHUE Ha BpeaHoCT
CpeAcTasa [lpywTea wnn Ha passpcTaBake CPeACTaBa WM M3BOPa CpeACcTaBa NPUKa3aHMX y
duHaHCH]CKMM U3BeLwTajuma.

ApywTeo He nocayje ca Apyrum noBesaHM NPaBHUM IMLMMA, HUTY UCTa nocroje.
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M3JABA O HE3ABUCHOCTU

CarnacHo MehyHapoaHuUM CTaHgapaMma peBusmnje M 3aKOHCKUM nponucuma Penybnure Cpbuje,
notephyjemo cnepehe:

1.

Mpea pesusmnja a4.0.0. beorpag Huje akumoHap, ynaray cpeacrasa MM OCHUBAY Hapyuunoua
pesusuje MNpeaysehe 3a nyrese Basbeso ag BaweBo (y mamem TekcTy: Hapyuunay, pesusuje).

Hapyuunau pesusmje Huje akLmMoHap, OCHMBAY UNK yharau cpeacraea y lpsy pesu3ujy 4.0.0.
beorpag.

OsnawheHu pesnsopw v pesnsopn Koju he BpWKTU 0BY pesusmjy, HWUCY aKUMOHapHK, ynaraum
CpeACTaBa, HUTU OCHUBAYM Hapyunoua pesusuje.

Oenawhenn pesnsop u pesusopw, koju he obasutH PEBU3UjYy, HUCY CPOAHMLM AUPEKTOPa
unmn ocHMBava HapyuuoLa pesunsuje y CMUCHY YnaHa 34. 3akoHa o pesu3nju.

Mpea pesusuja f.0.0. beorpan, oBnawhewn pesusopn u pesusopu, kKoju he obasutu
PeBU3MjY, HUCY KanWUTaNHO MOBE3aHM W HeMajy ApPyr1X Be3a uam obnunraumonmnx ogHoca ca
Hapyunouem pesusuje koju 6u npegcrasmanu CMeThy 3a obas/batbe pesusmje y cMucay
4naHa 34. 3aKoHa 0 peBu3Uju.

Mpea pesusuja A.0.0. beorpas, osnawhenn pesuzopu w pesusopu, koju he obasutu

peBu3njy, HUCY Npy>Kanu ocTane ycayre Hapyuuouy pesusnje y cmMucay ynana 35. 3akoHa o
pesusnju.

Mpsa pesusuja A.0.0. beorpag, osnawhenn pesuzopu u pesusopu, Koju he obasuTtu
PeBu3Mjy, He3aBuUCHM cy oa Hapyusoua pesusuje y cmucay saxtesa ETMUKOr KogeKca 3a
npopecroHanHe payyHosohe.

beorpag, 26.04.2016. rogmHe T
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Munanka Puctuh

AreHupja 3a npuspesae peructpe: bJ] 45572/2011 * MaTuumu 6poj: 20727918 * NWNB: 107030437

Tekyhu pauyH 6poj: 205-166401-47, KomepunjanHa 6arka an beorpag,
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M3JABA O CABETOZAABHUM YCNYTAMA

ApywTBO 33 pesusNjy, PauyHOBOACTBO M KOHCANTUHF MNpea pesusuja noo beorpag Huje o6asmwano

CaBETOAABHE ycnyre Hapyuuoly pesusuje Mpeaysehe 3a nytese Basbeso aja Basbeso, HU AnMuuma
NOBE3aHMM Ca Hapyumouem pesusmje.

beorpaa, 26.04.2016. rogune

AupekTtop

Alinewrna Keiz Ny

MwnaHka Puctuh

AreHuuja 3a npuspesgHe perucrpe: b1 45572/2011 * Matnynu 6poj: 20727918 *

MAB: 107030437
Texkyhu pauyn 6poj: 205-166401-47, KomepumjanHa 6aHka ag beor

pag




GODISNII IZVESTAJ O POSLOVANIU ZA 2015. GODINU

I Osnovni podaci o privrednom dr‘u&:tvu:
Poslovno ime: Preduzeée za pute\qfe »Valjevo” a.d.
Sediste,adresa: Milovana Glisi¢a 94;4, Valjevo
Maticni broj: 07188994
PIB: 101898873 ‘
PreteZna delatnost : 4211- Izgradnka saobracdajnica
Broj zaposlenih: 394
|
Tekudi raun: 160-7211-74 Banka Wnteza
Direktar: Mihajlo Markovi¢ w
Clanovi borda direktora:Miljan Mil%é, Nikola Luki¢ i Mihajlo Markovi¢
Ovla3¢eni revizor: Prva revizija doo, Beograd
Vrednost osnovnog kapitala: novédjni 2.856.773,61 EUR; nenovéani 326.030,09 EUR

Broj akcionara: 378

Najvedéi akcionari: broj akcija %ucesca
1. VASOVIC DUSAN 149783 74,19
2. FALCON FAMILY 9713 4,81
3. CITADEL EQULITY 4514 2,24
4, CVORO ZORAN 1367 0,68
5. EGP INVESTMENT DOO 1171 0,58
6. GERBEC ZVONKO 843 0,41
7. JUBMES BANKA AD 800 0,40
8. KOCOVSKI ALEKSANDAR 670 0,33
9. TESLA KAPITAL AD 600 0,30
10. KOMERCIJALNA BANKA AD| 573 0,28

Ukupan broj akcija: 201.904
CFl kod ESUUFR



Vrsta i klasa hartije: Obi¢ne akcije

Prava iz akcija: Dividenda, upravljanje, prpvo na deo steajne mase
ISIN broj RSPPVAE76581

Nominalna vrednost akcije: 1000

Obracunska vrednost akcije: 2783

Akcije su ukljuéene na MTP BELEKS

Il Finansijski podacio poslovaq‘ju drustva u 2015. godini

(000)rsd

Ukupni prihodi 1.392.643
Ukupni rashodi 1.290.771
Dobitak pre oporezivanja 101.872
Neto dobitak 89.034
CASH-FLOW 2015

Svi prilivi gotovine 1.737.216
Svi odlivi gotovine 1.733.835
Neto priliv gotovine 3.381
Gotovina na pocetku perioda 7.943
Gotovina na kraju obracunskog perioda 11.324
Iznos obaveza koje nisu dospele 142.256
Ukupna vrednost obaveza prema zaposienima 119.021
PROMENE NA KAPITALU 2015

Osnovni kapital 202.960
Rezerve 57.501
Revalorizacione rezerve 45.195
Nerealizovani gubici 4.262
Nerasporedjeni Dobitak 260.505
Ukupno: 561.899

Poslovni polozaj Preduzeca za puteve ,Valjevo” a.d, — Rizici poslovanija

PoloZaj Preduzeca za puteve ,Valjevo” a.d. na trziStu je znatno bolji u odnosu na ranije
godine ( viSe posia, maniji trokovi proizqunje, veca uposlenost kapaciteta). Poslovi koji se
obavljaju van sedista drustva vezani su zalizgradnju drZavnih puteva | i Il reda i odrzavanje
drZavnih puteva | i Il reda u zimskom i Ietrjpjem periodu. Uée3ée Preduzeda za puteve ,Valjevo”
a.d. na tristu u okviru osnovne delatnosti je oko 8%. Imajuéi u vidu poboljsanje
makroekonomskih performansi i veée ingede za oporavak domace privrede, ofekuju se
znacajno bolji uslovi poslovanja u 2016. godini. Prema proceni Svetske banke o rastu privrede u
Srbiji za 2016. godinu se predvida rast dq;ma(:eg bruto proizvoda za 1,8%, tako da ¢e ovo biti
prva godina od poslednjih 7 godina u kojq‘j ¢e doci do znacajnog rasta bruto domaceg proizvoda.
Postoji realan optimizam rasta investicijaju 2016. godini zbog boljih ekonomskih performansi u



razvijenim zemljama.Strani investitori ¢e vise ulagati u Srbiju zbog stabilne politicke situacije i
pribliavanja zemlje Evropskoj uniji, tako da ée i neto priliv investicija biti ve¢i nego u ranijim
godinama.

Mere Vlade na resavanju problema nelikvidnosti dale su delimi¢ne rezultate, pa se i dalje
produZava prose¢no vreme naplate potraZivanja. Loa naplativost potraZivanja uslovila je i
neophodnost utuZenja i prinudne naplate potraZivanja od investitora. Privreda tra%i vecu javnu
potrosnju za investicije u projekte koji podsti¢u proizvodnju i obavezno pracenje efekata
troSenja javnih sredstava. U budZetu u 2016. godini bie vide sredstava za investicije.Postoje
prognoze da u 2016. godini dodje do blagog rasta privredne aktivnosti u Srbiji. Realno je
ofekivati povecanje priliva kapitala i pobiljsanje uslova zaduZivanja zbog pada kamatnih stopa.
Poslovanje Preduzeéa za puteve ,Valjevo” a.d. Je vezano za investicije koje finansira republika ili
lokalna samouprava u procentu ve¢em od 80% i ovakvo opste stanje u mnogome ¢e uticati na
plan za 2016. godinu koji ¢e premajiti prihode iz ove godine.

U 2015. godini Preduzece za puteve ,Valjevo” a.d.je radilo na redovnom i zimskom
odrZavanju puteva | i Il reda u Maévanskom i Kolubarskom okrugu kao i savremenom odrzavaniju
opstinskih puteva u Kolubarskom i Ma&vanskom okrugu , zatim na redovnom odrZavanju
mostova. Takodje su izvodjeni radovi na pobolj$anju drfavnih puteva u opétini Loznica, Valjevo,
Mali Zvornik, Ub, Osetina, Ljubovija, Krupanj, Ljig, Sabac i Banja Koviljaca.

IstraZivanje i razvoj — planovi za 2016. godinu

Najvecu zabrinutost izaziva ¢injenica da je globalna ekonomija i dalje podloZna velikim
rizicima. Jedino pozitivno 3to se desilo je pad cena nafte i naftnih derivata i verovatno ée se taj
trend nastaviti i ove godine $to ¢e znacajno smanijiti trogkove poslovanja i pozitivno uticati na
konkurenrnost na trzidtu. Sva ulaganja bi¢e usmerena na opremu koja ¢e omogucavati
konkurentnost na trZidtu u izvodjenju radova po najsavremenijim principima i standardima koje
postavljaju strani investitori. Pracenje stanja na trittu i razvijanje strategije koja ¢e omoguditi
brz i efikasan odgovor na sve izazove iznenadnih i nep&ekivanih promena, postaje imperativ u
trenutnoj situaciji velikih i brzih preokreta u globalnoj, svetskoj ekonomiji.

U skladu sa politikom kvaliteta, ciljevi za 2016. godinu obuhvataju aktivnosti na povedanju
zadovoljstva kupaca-investitora nagim uslugama, na povecanju obima poslova, na poveéanju
produktivnosti, pobolj3anju uslova rada, investiranju u nove proizvode, tehnologije i usluge,
povecanju uposlenosti kapaciteta i povecanju profita,

Drustvo u 2015. godini nije imalo otkupa sopstvenih akcija.



Znacajni poslovi sa povezanim licima

Drustvo nema povezana lica.

Vazniji dogadaiji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine |
Po zavrietku poslovne 2015.godine drustvo je nastavilo aktivnosti na pc?lju osvajanja novih
trzista. |
NAPOMENA: |

Odluka o usvajanju finansijskih izvestaja, Odluka o usvajanju izvestaja o‘revuzul Odluka o
usvajanju izvestaja o poslovanju,Odluka o usvajanju godisnjih finansijskih |zve§taja i Odluka o

raspodeli dobiti nisu usvojene jer se Skupitina akcionara odriava u junu. ‘
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U skladu sa €lanom 50. stav 2.ta¢ka 3. i ¢lanom 51. Stav 1. i 3. Zakona o
trzidtu kapitala (“Sluzbeni glasnik RS”, br.31 /2011), kao lica odgovorna
za sastavljanje godiSnjeg izvestaja dajemo sledeéu:

1 Z J AV U

DA JE PREMA NASEM NAJBOLJEM SAZNANJU, GODISNJI FINANSIJSKI
IZVESTA] ZA 2015. GODINU SASTAVLJEN UZ PRIMENU ODGOVARAJUCIH
MEDJUNARODNIH STANDARDA FINANSIJSKOG IZVESTAVANJA I DA DAJE
ISTINAITE I OBJEKTIVNE PODATKE O IMOVINI, OBAVEZAMA,
FINANSIJSKOM POLOZA]JU I POSLOVANJU, DOBICIMA I GUBICIMA,
TOKOVIMA GOTOVINE I PROMENAMA NA KAPITALU JAVNOG DRUSTVA,
UKLJUCUJUCI I NJEGOVA DRUSTVA KOJA SU UKLJUCENA U
KONSOLIDOVANE IZVESTAJE.

NAPOMINJEMO DA GODISNJI IZVESTAJ NIJE USVOJEN OD STRANE
SKUPSTINE AKCIONARA, NITI JE DONETA ODLUKA O RASPODELI DOBITI,
IZ RAZLOGA STO SKUPSTINA AKCIONARA NIJE ODRZANA DO ISTEKA
ROKA ZA OBAVLJANJE I DOSTAVLJANJE GODISNJEG IZVESTAJA O
POSLOVANJU,
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