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U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala (,SluZbeni glasnik RS“ broj 31/2011) i
glanom 3. Pravilnika o sadrini, formi i na&inu objavljivanja godidnjih, polugodisnjih i kvartalnih
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obHaBrbakka NpUpogHux GoraTeraea
3. Pesepauncaiba 3a TPOLWKOBE
403 DECTPYKTYPHPatba 0428
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3. Npuxoaw op npoaaje pofe oCTanMM NoBe3aHumM Yy
602 1005
NpaBHUM NUYKUMa Ha AoMaheM TPRULLTY :
603 4, Mpuxoawn 04 Npoaaje pobe OCTanmM NOBE3AHUM 10'66
NPaBHUM MALMMa HA WHOCTPaHOM TRKULLITY o
604 5. MNpuxoawn of npoaaje pofe Ha Aomanem TRKUWTY 1007 :LF\ 38.325 74.249
605 6. Mpuxoau oa npoaaje pobe Ha MHOCTRAHOM TRXULITY 1008'
1. IPMXOOW O NMPOJAJE NPOV3BOOA U YCAYTA st ‘ g
o (1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1034 + 1015) 1009 N s22hag S
610 1. MpuxoAn 04 NPOAS[E NPOUIBOAA W YCNyra MaTUHHUM M [ 0.
32BYCHUM NPABHUM NVMUMMa Ha gomafien TRXMLTY
611 2. Mpnxoah OA Npoaaje NPoUIBOAa U YCNyra MaTuqHUM W 101 1
33BUCHVM NPABHMM NULMMA HA WHOCTPAHOM TRXKUILTY ‘
612 3. Mpuxoau o4 Npofaaje Npou3BoAa U yenyra ocTanum 101'2
TIOBE3aHM NPaBHUM NULMMa Ha gomahem TRxuwmy
613 4, NpuxoaKn oA Npojaje NPouasoAa U YCnyra ocTannum 1013
MOBE3aHIUM NPABHUM NMLAMA Ha WHOCTPAHOM TPXULLTY’
614 5. Mpuxoan o4 npoaaje NPOUIBOAa W yCnyra Ha aomahem '101‘4 9_0\ 287 866 349 568
TORULLITY :
615 6. Mpuxoan o4 NpoAaje roTOBMX NPOWIBOAA Y YCNyra Ha 16_1 5 3‘0\ 41.954 76.002
: NHOCTPAHOM TPXWLUTY A
64 1. MPUXOOKM o0 NPEMWJA, CYBBEHLIMJA, ROTALMJA, 1016
AOHALUWJA K CA. ' e
65 V. OPYIU NOCNOBHW NPUXCAN 1017 J_‘?\ 44,225 43.914
PACXOAW U3 PEAOBHOI NOCNOBAH-A
E. NOCNOBHW PACXON
50 go 55,62 u | (1018 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + | 1018 282987 337.444
63 1027 + 1028 + 1029) 2 0




Fpyna | : : Manoc .
pauyHa, Nno3svunJA AON | .. Hanomena 6poj ST = ‘
pavyH = || 4 . A= -Texyha.ro.qMH_a ol n‘:_z?}:::“?
1 2 3k . ] 5. i T (38, 1
50 |. HABABHA BPEOHOCT NPOOATE POBE --101.§ 30 27.748 54,990
62 Il. IPMXOQN O] AKTUBUNPAHA YUMHAKA 1 POBE 1020
630 1Il. NOBEhAYE BPEAHOCTU 3ANNXA HEAOBPLUEHAX ' 1 0'2_'1
1 rOTOBMX NPOU3BOJA U HEACOBPLUEHUX YCNYTA | ©
631 V. CMAHEHE BPEAHOCTW 3AJIMXA HEQOBPLUEHWX 1022
A FOTOBWX NPOU3BCAA W HEQOBPWEHMX YCIIYTA [ 070
51 ocum 513 | V. TPOLLKOBW MATEPWJANA 1023 3 A 11.136 11.899
513 VI, TPOLLKOBW rOPWBA A EHEPTMJE 1024 % [\ 30.679 35.897
Vil TPOLKOBW 3APALA, HAKHADA 3APALA W b
22 OCTANM INUHI PACXOIM 025 5L 75.571 75.577
53 vill. TPOLWKOBIKM NPOMN3BOAHWX YCIYTA 1026 :},:b 42.485 65.915
540 IX. TPOWKOBW AMOPTU3ALINIE 1027 ‘])[(\ 49.160 66.314
541 go 549 | X. TPOWKOBW OYTOPOYHNX PE3EPBUCAHA 1028
55 Xl. HEMATEPWJANHA TPOLLKOBW 1029 3 5‘ 46.208 26.852
B. NOCNOBHW AOBUTAK (1001 -1018}20 1030 129.383 199.289
r. NOCNOBHA NYSUTAK (1018 - 1001} 2 0 1031
66 A. PUHAHCWUJICKU NPUXOAN (1033 + 1038 + 1039) 1032 5g 27.574 69.122
66. ocum 662 I @QUHAHCHMJCKU NPWXO4W O NOBE3AHWX JIMLA W 9
é63 1 664 ' | CCTANU PUHAHCUICKW NPUXOAN (1034 + 1035 + 1033 3.079 15.988
1036 + 1037)
660 1. GUHAHCHICKN NPUXOAN 04 MATUMHIX U 3ABACHUX NPABHAX | 4 nay
nuua s
661 ﬁ;::uaucchxm NpUXcawn of, OCTaNkX NeBE3aHUX NPABHNX 1035 0 15.559
665 3. Mpuxogw oa yuewha y A0GUTRY NPWAPYHEHUX NPaBHAX ;‘036:
nuua W 3ajeAHUHKUX NoAYXBAaTA =
669 4, OcTany huHAHCUICKW MPUXOAK 1037 ?)Q 3.079 429
662 II. TPUXOAW O KAMATA (Ol TPERUX NULIA) 1038’ 5 Sa 24.142 51.604
Ill. NO3UTUBHE KYPCHE PA3NWKE WU NO3WTHUEHK |
663 n 664 E®EKTU BANYTHE KNAY3YNE (MPEMA TPETRMM 1038 3{; 353 1.530
JULIAMA) »
56 B. DUHAHCUJICKN PACXOOM (1041 + 1046 + 1047) i i040 ‘ﬁ,_ 18.447 338
56. ocum 562 I, ®HAHCHUJCKA PACXOOW N3 OOHOCA CA X
5'63 1 564 | MOBESAHWM NPABHAM NMLIUMA U OCTANIA 1041 3‘)( 36 133
GUHAHCHMJICKW PACXOOW (1042 + 1043 + 1044 + 1045) i
560 1, PUHAHCHICKN Pacxon W3 OAHOCA Ca MATUYHIM 1 1 042
33BVUCHUM NPaBHVM NyMLMa =
561 2. GuHaHCUiCKK pacxodK W3 04HOCa ca OCTanum 1043
NoBE3aHUM TIPABHUM NuLMa L
565 3. Pacxoan oA ydewwha y ryOuTky npuapyKeHux npasHux 1 0'4 4 |

W3 1 aajefHNdKNX NOAYXBaTa
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payyr i o — || T 5 «. Texyha roavHa.
1 2 3 s =
566 n 569 4. Ocrany (puHAHCK|CK pacxoan 1045 36 133
562 {l. PACXOW KAMATA (NMPEMA TPETRIAM MVLIVMA) 1046 7.744 73
Il HETATWBHE KYPCHE PASNAKE W HEFATVBHW A
563 564 | EOEKTV BANYTHE KNAY3YNE (NMPEMA TPERWIM 1047 10.667 133
AALMMA) wlh
E. IOBMTAK U3 GVHAHCUPAHDA (1032 - 1040) 1048 9.127 68.783
. [YBUTAK U3 ®UHAHCUPAHSA (1040 - 1032) 1049
3. NIPMXOAW Off YCKNABUBAH-A BPEAHOCTH E|
683685 | OCTANE MMOBWHE KOJA CE UCKA3YJE NO GEP 1050
BPEQHOCTMN KPO3 BUNAHC YCMEXA T
W. PACXODW Off YCKIABGVNBAIA BPEQHOCTH B
583 1585 | OCTANE MMOBMHE KOJA CE NCKA3YJE MO ®EP 1051 99 0 130.076
BPEHOCTY KPO3 BUNAHC YCNEXA i
67 v 68, ockm :
683m 585 |V OCTAINW NPUXOON 1052 36] 1.788 3.979
57 1 58, ocum |\« eTARK PACXOAM 1053  ho 19.021 83.105
583n 585 | poS3 ! : :
N. JOEWTAK N3 PELOBHOI NOCNOBALbA NPE NET
OIMOPE3UBAHsA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1054 121.277 58.870
1051 + 1052 - 1053) W
To. [YBWTAK U3 PEROBHOT NOCINOBAHSA NPE
OMOPE3WBAHSA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 - 1055
1050 + 1053 - 1052)
M. HETO AOBMTAK NOCNOBAA KOJE CE
59.50 OBYCTABIbA, EOEKTH TPOMEHE oea)
PAUYHOBOZCTBEHE MOMUTUKE U UCTIPABKA
FPELLUAKA U3 PAHUJUX NEPUOOA
H. HETO 'VBUTAK NOCHOBATGA KOJE CE Y
- OBYCTABIbA, PACXOAM NPOMEHE el
PAYYHOBOACTBEHE MONUTHKE W UCNPABKA _
FPELLAKA M3 PAHWJUX NEPMOAA e
ﬁb .g%swmk MPE OMOPE3UBAHA (1054 - 1055 + 1086 | 1. T 2ol
0. FYBWUTAK MPE ONOPE3WBAHA (1055 - 1054 + 1057 1059-'
- 1056)
f1. MOPE2 HA IOBUTAK
721 I. MOPECKM PACXO[ NMEPUOAA 1080 | 9%o 21.118 14.441
260722 | lI. ONNOXEHW NOPECKY PACXOAV NEPYOAA 1061 0 18.733
peo722 | Il OBNONEHMA MOPECKM MPUXOOW MEPUOAA 1062 La 45.457
723 P. UCTNATREHA JIUYHA NIPUMAISA NOCTIOAABLIA | 1063
C. HETO IOBUTAK Sea
(1058 - 1058 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) ek — i
T. HETO [YBUTAK o
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063) L
I. HETO IOBUTAK KOJV TIPUMALA MAHUHCKUM T
YNAFAUUMA
il. HETO JOBWTAK KOJV MPUMALA BERMHCKOM e
BNACHUKY
1Il. HETO TYBUTAK KOJW MPUMATA MAHUHCKIM =%
YRNATAYMA 2
IV. HETO I'YBUTAK KOJIA MPUMALA BERAHCKOM

BNACHUKY
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V. 3APALA MO AKLIKJA

1. OcHosHa 3apaga no akumjn 1070‘ 1

2. YmareeHa (pa3sojtseHa) 3apaja no akumjn 1071

Y MNanyeBy

naHa 21.04.2016 roguHe

O6pasat| npenucan NpasnnHUKOM O CAAPKUHN W hopmi 0BpasaLa dUHAHCHICKUX U3BELLTaja 3a NPUBPeAHa APYLUTES, 3aAPYre U NPERYICTHUKES
("Cnyx6Genn rnacHuk PC", Bp. 95/2014 n 144/2014)
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Haszvs LUKA DUNAV AD PANCEVO
Cepuwte PANCEVO, LUKA DUNAV 1
U3BELLTAJ O OCTAINIOM PE3YNTATY
3a nepvog oa 01.01. ao 31.12.2015. rognHe
_ - ¥ XWibagama AuHapa -
Fpyna R ¥ ; g ,'-_Har‘loMeHa _"f.'; o R RPN T e e e
NO3ULMJA = 1 e e A Fod o TN S i B
padyna, : ¥ IR oo sieepejs o | o Texyharoguna - | TipeTxoasa roawHa
pauyH RH TR = e R T
1 2 ke 4 5 ' 61
A. HETO PE3YNTAT U3 NOCNOBAA [
1. HETO OOBUTAK (AOM 1064) 2061, 145.616 25.696
Ii. HETO I'YBUTAK (ACI 1065) 2002 .
B. OCTANIA CBEQEYXBATHM AOBWUTAK WK NYEUTAK
a) Craske koje Hehe 6uTH pexnacudurosane y BunaHey
ycnexa y Gyayhum nepuoavma
1. MpomMeHe peeanopusaLje HemaTepujanHe UMOBUHE,
HEKpeTHWHA, NOCTPojet:a U onpeme
330 a) noeehame pesanopu3aloHUX pe3epen 2003
6) cMaree peBanopu3aUncHnX pelepei 2004 ‘ 1.393.059
2. AKTyapcku AoGurum uny ryBuuw ne 0CHOBY NNaHosa
AedMHUCaHUX Nprmabha
331 a) nobuum 2005
B} ry6uum 2006
3. JoBuun unu ryGuum No ocHOBY ynarawa y BNacHuuke
WHCTPYMEHTE KanuTana
332 | &) gobuum 2007
6) ryGuim 2_008
4. NoBuun wnw rybruuu No OCHOBY YAENa Y OCTaNoM :
ceeobyxeaTHOM A0GUTKY Unn ryGUTKY NPUADYKEHMX
apywraea _
333 a) obuLm "'2009
6) rybnum 2010
6) CTaBke Kkoje HakHaaHO Mory BTk peknacudMxoBaHe y
BunaHcy ychexa y 6yayhum nepuoauma
1. JoGuum vnv ryGyun no OCHOBY NpepavyHa thMHAHC]GRUX
W3RELLTAja MHOCTPEHO! ROCNOBakA
334 2) noBuuy 2011
6) rybuwu

2012
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2. DoBuuw nnu ryBuLin 04 VHCTPYMEHaTa 3allTUTe HeTo H
ynarawa y UHOCTPaHo NocnoBare

335 a) aobum 201 3'
6) ryBuum 2014 1
3. JoGuum wnu ryGuuUK no OCHORY WHCTPYMEHATA 3aLLTUTE
pUaNKa (XeyHFa) HOB{AHOT ToKa

336 a) o6uun 201 5
6) ryGuuu 2016
4. fo6uum wnw ryGuun No OCHOBY XapTija 04 BPEAHOCTH Bl oo -
pacnonoXusmnx 3a npoaajy L aaf

337 a) aobwuu -2017
6) rybuum 2018
1. OCTAJIM BPYTO CBEOEBYXBATHIW JOBWTAK (2003 + ‘
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + | 2019
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018} = 0 SEF
Il. OCTAMW EPYTO CBEOBYXBATHW MYBMTAK (2004 + i
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + | 2020 1.393.058
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) 2 0
1ll. NOPE3 HA OCTANN CBEOBYXBATHW BOBUTAK M 2021
TYEUTAK NEPUCIOA _
V. HETO OGTANA CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2018 - '20'22
2020 -2021)=20 S
V. HETO OCTANN CBEOBYXBATHW FYEWUTAK (2020 - 2019 -
+2021)20 2023 1.393.059
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YIITAT NEFUOAA
. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW BOBMTAK (2001 - 2002 :
+2022 -2023) 2 0 z0es et
il. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW I'YBMTAK (2002 - 2001 1
+2023 - 2022) 2 0 .2025‘ 1.367.363
. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW JOBUTAK UMW 2626
[YBUTAK (2027 + 2028) = ADI1 2024 2 0 unn AOTN 2025> 0
1. Mpunucan eANHCKUM BNACHALAMA KanuTana 2027
2. Mpniucan BracHNLMMa Koju HeMajy KOHTpOnY 2028

Y MaHveBy 3aKQHCKN 3aCTYTHUK

pana 21.04.2016 rogve

QO6paaay nponucar NpaBuHUKOM O CAAPXUHN U dopmu oﬁpé”s,
("CryxGeHn rnacnvk PC”, 6p. 952014 v 144/2014) ~3
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Hasve LUKA DUNAV AD PANCEVO

Cepuwte PANCEVO, LUKA DUNAV 1

M3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE
3a nepuog o 01.01. go 31.12.2015. rognHe

- Y XWrbagama SuHapa -

3027

=l WaHoc -
Nozuumnja AON - — . _
- - a roavMHa . TipeTxoaHa rogMHa
1 EFLI - AT

A. TOKOBW FOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH 3001 530.623 561.300
. MpunKEN roTOBKHE U3 HOCNOBHIX akTusHOCTK (1 40 3) o
1. Mpoaaja U NPUMALEH ABaHCK : 30_02 487.889 524 629
2. NpUMIbEHE KaMaTe N3 NOCNOBHIX EKTUBHOCTK 3003 803 36.045
3. OcTanu NpUNMEN M3 pegoRHOr NOCNOBAA 3004 50.931 626
II. OANVIBY rOTOBMHE W3 NOCNOBHMX AKTUEHOCTN (1 50 5) 3005- 283 925 239 115
1. McnnaTe goBaer-a4Mma v farn asaHcu ‘3006 221642 156.447
2. 3apage, HakHaAE 3apaja W OCTann NUYHKM Pacxoan 3007 94.026 81.808
3. MnaheHe kamare 3008 3.848 73
4. MNopes Ha jobuTak 3009 &40 L
5. OANMEK No OCHORY OCTaNWX jaBHUX NPUXOLa 30_10 : 43.403 78.091
Ill. HeTo NpWNKME rOTORMHE M3 NOCNOBHUX aKTMBHOCTHA (I-11) 3011 155.698 299 185
IV. HeTo ogsMBE roTOBMHE N3 NOCNCBHWX akTuBHoGTY ([I-) 13012
5. TOKOBW MOTOBWHE W3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHLA T
I. TIpUAUBMK FOTOBNHE 13 AKTUBHOCTM MHBECTUPaka (1 A0 5) - 0 0
1. Mpoaaja akuvja 1 yaena (HETO NpUFMBHN) 3014
2. Npoaaja HemaTepuianHe MMOBUHE, HEKPETHWHA, NOCTPOjEH:a, ONpemMe W BUONOLUKUX 3015 -
cpeAcTasa
3. OcTan huHaHCUCKM NAACMEHI (HETO NprNUBI} 3016
4. MpuMrbeHe KamaTe U3 akTMBHOCTW MHBECTUpah-a 3017
5. Mpumreene AvBnaenae 3018
il. OANVBY rOTOBMHE W3 AKTMEHOCTH MHEECTUPaHa (1 A0 3) 3019 94.384 164477
1. KynoBuHa akuwja u yaena (Heto OANWBRK) 3020 65.000
2. KynoBvHa HemaTepHjanie UMOBUHE, HEKPETHUHA, nocTpojeta, onpeme 1 GuonoLuKkux 3021
CcpeaAcTaBa 29.364 20.630

) 143.847
3. OcTanu duHaHonjcKky NHACMaHK (HEeTO OANUEN) 3022
1Il. HeTo npunvB roTOBNHE W3 AKTUBHOCTY MHBECTUPaa (I 3023
IV. HeTo 04NME rOTOBMHE W3 AKTUEHOCTY NHBBCTUPatLa (11-1) /3024 94,364 164.477
B. TOKOBIW FOTOBUHE W3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA roE i
I. MpURUBK roTOBMHE U3 AKTUBHOCTY chunancuparsa (1 4o 5) 3.176 233
1. ¥Yeehare ocHOBHOT KAanuTana 3026
2. QyroposHy KpeawTk (HETO NPUANBN)




- Aon.

Mozuumnja -
Texyha roguvua i | I'Ipe'rxo.nua roguHa <;

1 -2 3 A e e R TR
3. KpaTkopoqHW KpeanTH (HETO NpUAWBN) 3028 2000
4. Qcrane pyropodHe ofapeae 3029 e 233
5, OgTane kpaTkopouHe obapese -‘3030.1 1.000
1. OANIEM TOTOBUHE U3 AKTHBHOCTH doHancnpara (1 Ao 6) .3031 I 113.261 230
1. OTKyN CONCTEEHWX 2KUMja U YAena : 3b32"
2. [lyropaynn KpeauTy (04N1BN) 3033 56.131 230
3. KpaTkopauHy KpeguTu (oanvem) 3034 39 630
4, Ocrane oBasese (oanusn) 3035 17 500
5. ©UHAHCHICKN NNIMHT 1 3b36. ]
6. MicnnaheHe AUBUASHAS 3037
{Il. HeTo npunme roToBnHe Uz aktueHoCTK dmHaHcuparsa (I-11) 3038 3
IV. HeTo onvMB roTOBUHE U3 aKTUBHOGTH thuHaHcuparsa (II-l) 3039 110,085
I. CBEFA NPVMIB FOTOBWHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 SAEVR 561.533
Il CBEIA OANMB FOTOBMHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 s .
. HETO NPUNVB FOTOBWHE (3040 - 3041) 3042 gr.oH
E. HETO OANUB FOTOBMHE (3041 - 3040) 3043 SE
K. FOTOBUHA HA NOYETKY OBPAUYYHCKOI NEPUOAA 3044 69.729 11.411
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3NWKE MNO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBWHE 3045 :' 353 719
W. HEFATUEHE KYPCHE PA3AWKE NO OCHOBY MPEPAYYHA FOTOBUHE 3046 i) L
J. FTOTOBWHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT NEPUOJA 2047
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) . 20.626 69.729
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pada 21.04.2016 roguHe =

OBpasay, nponucan MpaeunHukom o cagpxuiu u dhopmy obipasatia cp tym@bb
("CriywGeHn rnactuk PC”, 6p. 95/2014 n 144/2014)
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MonykwaBa npaBHO NULE - NpeAy3eTHUK

Wndppa
Rl olslo|7]1]2]7]e|tneP s|2|/2|4|MMB [1]|0[1|0/5]|9|0|4]|2
Bpoj AenaTHocTu
Hasus LUKA DUNAV AD PANCEVO
Cepguwite PANCEVO,LUKA DUNAV 1
3a nepuopg oa 01.01. po 31.12.2015. roaute
- ¥ XWIbajama guHapa —
. KomnodenTe kanurana o i A
Pe.qu_u onvuc S a0 RE T S TEy) by -
Bpoj Aon g e—— Aon — Ynucanua on I
. - | OcHOBHM KanuTarn ~ - | % HeynnaheHw T |
1 2 ; 3 4 5
MoueTHO CTare NPETXOOHe roAMHE Ha AaH
01.01.2014 .
1. a) AYrOBHY CaNA0 padyHa 4001 4019 4037
6) noTpamHW cango padvysa 4002 =l 4020 4038 1.020
WcnpaBka matepnjanio aHavajHux e
rpellaka u NpoMeHa pauyHoOBOACTBEHNUX
NONUTUKA
2. a) UCNpaBKe Ha AYIOBHOj CTPAHU padyHa 4003 4021 4039
6) Micnpagke Ha NOTPaxHO] CTRaHW padyHa 4004 4022 4040
KopUroeaHo NoUeTHO CTake NpeTXoaHe
roanHe Ha nad 01.01. 2014 ‘
a) KOpMroBaHK AYrOBHM canao pauyHa (la +
3. |2a-26)20 4005 4023 4041
6} kopurosany NoTpaxHW cango pauyHa (16 - 279.089
2a+26) 20 4006 4024 4042. 1.020
Mposmene y npeTxogHoj 2014 roguyn
4. a) NpomeT Ha AYroBHOj CTPaKY padyHa 4007 232 4025 4043
6) NPOMET Ha NOTPaKHO] CTPaHK pavyHa 4008 232 4026 4044
Cramnse Ha kpajy npeTxoaHe FoAMHe T
31.12.2014
a) AYroBHW canao padyHa
5. (3a + 4a - 46) 2 0 4009 4027 4045
G) noTpaxHK canjo padvyHa 275.089
(36 - 4a + 46) 2 0 4010 4028 4046 1.020
Wcnpagka marepujanHo sHavyajHux
TPELAKa U TIPOMEHa PAYYHOBOACTBEHUX ;
MONUTHKa ) : i -
& a) MCMpaBKe Ha AYFOBHO] CTPaHik pauyHa 4011 4029 4047
6) NCcnpaBKe Ha NOTPaXHO] CTRaHN padyHa 4012 4030 4048
KopuroeaHo no4veTHO cTale Tekyhe '
roguHa Ha aad 01.01. 2015
7l a) KOPUroBaHM AYTOBHK CanAo pauyHa (5a +
6a-66)=0 4013 4034 4049
6) kopuroBaKn NOTPAKHM CaNLo pauyna (56 - 4014 279.089 4032 4050 1.020
Ga+66)z0 _ '
Mpomene y Texyhoj 2016 ronmm- ]
8. a) NPOMET Ha AYrOBHO] CTPaHU paqyHa 4015 176 4033 4051
6) NpOMET Ha NOTPANKHOj CTPaHK padyHa 4016 i 4034 4052
Crambe Ha kpajy Tekyhe rognHe )
31.12. 2015 =
a) AyroBHW Canio pavyHa
9. (7a+8a-86)2 0 4017 4035 4053
§) noTpaxHu canfo padyHa
{76 - 82 + 86) 2 0 4018 279.089 4036 4054 1020
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Hepacnopehenu
_ ‘AobuTak

2

MoveTHo cTawse npeTXoade I'OAMHB Ha AaH

01.01.2014

.. -

a) 4yroBHKW canjo padvyHa

4055

4073

4091

6) noTpaxHW Gango padyHa

4056

4074

4092

1.107.055

WicnpaBka mMarepujanHo 3HavuajHux
rpewaka w NpOMeHa pa'yHoBOACTBEHUX
nonuTHKa

4) UCTpageKe Ha AYTOBHOj CTRaKK payyHa

4057

4075

4093

€) UCTIpABKE H& NOTPAXHO] CTPaHKW padyHa

4058

4076

4094

KopuroBaHO AOYETHO CTake NPeTXOaHe
rogvHe Ha aan 01.01. 2014 -

a) KOpUroBaHKM AYroBHW canao padyHa (1a +
2a-26)20

4059

4077

4095

6) KopurosaHu NOTpaxHKu canAg pasyHa (16 -
2a+26)20

4060

4078

4096

1.107.055

MpomeHe y npetxoaHoj 2014 roauHn

a) NPOMET Ha AYTOBHOj CTPaHu padyHa

4061

4079

4097

©) NPOMET Ha NOTPaKHOj CTPaHN padyHa

4062

4080

4098

25.696

Crame Ha Kpajy NpeTxoaHe roguHe
31.12.2014

a) AYTOBHM Canfo0 pavyHa
{(3a+4a-46)20

4063

4081

4099

6) noTpaxHW cango padyHa
(356-4a+46)20

4064

4082

4100

1.132.751

Wcnpaska MaTepujanto aHavajHux
rpeilaKa ¥ APoMeHa pavyyHOBOACTBEHNX
NONNTUKA

8) NCNPaBKe Ha AYrOBHO] CTPaHW pauyHa

4065

4083

410

6} uCnpaeke Ha NOTPAXHO] CTPaHW pavyHa

4066

4084

4102

Kopnroaano NOYETHO CTathe Texyhe
roaune Ha nad 01.01.2015

@) KOPUroBaHU AYroBHW canao padyHa (Sa +
Ga-66)=0

4067

4085

4103

6) KOPUFOBAHW NOTRAKHN canjo paqyHa (56 -
6a+66)20

4068

4086

4104

1.132.751

MpomeHe y Tekyhoj 2015 rooukn

a) NPOMET HA AYroBHO] CTPAHU payyHa

4069

4087

4105

1.064.490

6) NPOMET Ha NOTPaKHOj CTPaHKU paqyHa

4070

4088

4106

Cratke Ha Kpajy Texyﬁe rogHHe
31.12.2015

a) AYroBHW canao padvyHa
{fa+8a-86)=0

4071

4089

4107

6) noTpaskHu cango padvyHa
(76-8a+86)20

4072

4050

4108

68.261
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MoueTHO cTame NpeTXOAHEe FOAMHE Ha paH
01.01.2014 ae ;

9

a) AYroBHN CANAD padyHa

4109

a127

4145

6) noTpaxHm cango pavyHa

4110

4128

4146

WcnpaBka maTeprjanio aHavajHux
rpelwaka U NPOMEHa pa4yHOBOACTBEHMX
NornMTHKa . :

2.270.829

@) UCNpaeKe HA AYTOBHO| CTPaHYN padyHa

4111

4129

4147

6) MCNpaBke Ha NOTPaKHOj CTPaHKU padyHa

4112

4130

4148

KopuroeaHo noMeTHO CTakse NPeTXoaHe
roavHe Ha AaH 01.01.2014

a) KOpUroBaHy AyTOBHM cango pavyHa (1a +
2a-26)=0

4113

4131

4149

6) kKOpUroBaHW NOTPAKHW CANA0 padyHa {16 -
2a+206)z0

4114

2.270.829

4132

4150

MpomeHe y npeTxoaxoj 2014 roauHn

a) NPOMET Ha AYroEHOj CTPaHu padyHa

4115

1.393.059

4133

4151

6) NpOMET Ha NOTPadKHOj CTPaHM padyHa

4116

4134

Cratbe Ha kpajy npeTxoaHe roamHe
31.12.2014

a) AyroBHUM cango padyHa
(3a+4a-46)20

4117

4135

4153

6) NnoTpaXkHU Canio paqyHa
(36-4a+46)=0

4118

877.770

4136

4154

Wenpaeika MaTtepujando sHa4ajHUX
rpellaka ¥ NpoMeHa pavyHOBOACTBEHUX
NONWTHKa - ) sl

a) Mcnpaeke Ha AYrOBHO] CTpaHk padyHa

4119

4137

4155

6) CnpaBke Ha NOTPaMHO} CTPaHN pavyHa

4120

4138

4156

KopuroeaHo noYeTHO cram-¢ Tekyhe
roavHe Ha pau 01.01.2015

a) KOpUrosaHy AYroBHW canao padyHa (5a +
6a-66)=0 )

4121

4139

4157

6) KOPUrOBaHW NOTPAXKHKM canio padvyHa (36 -
Ba+66)z20

4122

877.770

4140

4158

Mpomene y Tekyhoj 2015 roanHn

a) NPOMET Ha AYFOSHO] CTPaHU padyHa

4123

4141

4159

6) NpOMET Ha NOTPaXHO] CTPAHW pavyyHa

4124

4142

4160

Cranse Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.2015

a) AYroBHW canao padyHa
(fa+8a-86)20

4125

4143

4161

6) noTpawH® canjo pavyHa
(16-8a+86)z0

4126

877.770

4144

4162
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Mo4eTHO ¢Tawke NPeTXoAHe roauHe Ha
AaH 01.01.2014 :

12

a) LYrOBHW CANAC padYyHa

4163

4181 4199

$) noTpamHM canae padyyHa

4164

4182 4200

Wenpagka mareprjanioe sHavajHux
rpewaxa v NpoMeHa
PaYyHOBOACTBEHUX NONWTHKA

#) nenpaBKe HA AYrOBHO|] CTPaHK PaqyHa

4165

4183 4201

6) ncnpaBke Ha NOTPAKHO] CTPaHK
pavyHa

4166

4184 4202

KopuroeaHo no4eTHO cTate
npeTxogaHe roguHe Ha pad 01,01, 2014

) KOpUroBaHW AYroBHU canaoc pavyHa (1a
+2a-26)z0

4167

4185 4203

6) KOPUrOBAHN NOTPAXHM CATNAD padyyHa
{16-2a+26)20

4168

4186 4204

Npomene vy npetxoano] 2014 roanHn

a) NPOMET Ha AYrOBHG] CTPAHMN padyHa

4169

4187 4205

) NPOMET Ha NOTPaXKHO] CTPaHW pavyHa

4170

4188 4206

Crarbe Ha Kpajy npeTxonHe roauHe
31.12.2014

a) AYroBHU Canao padyyHa
(3a+4a-46)20

4171

4189 4207

B) noTpaxHW CanAc hadyHa
(36-4a+46)20

4172

4190 4208

WUcnpaBka Marepujanto 3HayajHux
rpeluaka v npoMeHa -
PAYYHOBOALTBEHWX NONMTUKA

a) UCTIpaBKe Ha [YTOBHO| CTPaHK paduyHa

4173

4191 4209

6) MCNpaBKe Ha NOTPEXHO] CTPAHN
padyHa

4174

4192 4210

KopuroBaHo no4eTHo cTate Texyhe
rogude Ha gaax 01.01. 2015

a) KOPUroBaHKM AYrasHU canpao padyHa (5a
+6a-66)20

4175

4193 4211

6) KOPUreBaHW NOTPAMHN CANAD PavyHA
(56 - 6a + 66) 2 0

4176

4194 4212

NpomeHe y Tekyhoj 2018 roauHm

a) NPOMET Ha AYrOBHO] CTPaHK pavyHa

4177

4195 4213

6) npoMeT Ha NOTPEXKHO] CTPAHW pavyHa

4178

4196 4214

Ctame Ha kpajy Tekyhe roauHe
31.12. 2015

a) AyroBHW canao pa4yHa
(7a+8a-86)20

4179

4197 4215

6) noTpaxXHU canao paJvyHa
(7f6-8a+86)20

4180

4198 4216
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MoueTHo CTatse npeTxoane roauke Ha | - e T N R L
aan 01.01.2014

1. | a) ayroBHu cange pavyHa 4217

4235 4244
§) noTpamHW canac padyHa 4218 3.657.993

WcnpaBka matepujanto 3HavajHux . -
rpeLwaKka v NPoMesa ;
payyHOBOOCTESHWUX NONUTHKA -

a) MCnPaBkKe Ha AYroBHO] CTPaHWU paqyHa 4219

4236 4245
6) WCNPaBKe Ha NOTPaXkHO] CTPaHKU padyHa | 4220

KopuropaHo NoOMETHO cTaime 3
ripeTXogHe roguHe Ha gad 01.01. 2014

@) KOPUroBaHW AYTOBHW canao padyHa (1a
3 |+2a-26)20 iz

6) KOPUTOBAHW NOTPEXHN CanNAL pavyHa 4927
(16-2a+26)=0

3.657.993
4237 4246

MpomeHe y NpeTxoaHoj 2014 ropuHu.

4. a) NPOMET Ha AYIOBHO] CTPaHKU paduyHa 4223 4238 1.367.363

4247
§) NPOMET Ha NOTParKHO] CTPaHK pavyHa 4224

Crase Ha Kpajy NPETXOAHE FOAMHe:
31.12.2014

a) AYTOBHYW camao padyHa
% | (3a+4a-46)2 0 o
0} noTpaxHu canjo pauyHa
(36-4a+46)=0
Wcnpaeka MarepujanHo 3Ha4ajHux
rpeiaka u npoMeHa
pauyHOBOACTEEHHUX NONUTUKA

2.280.630
4239 4248

4226

a) MCNpaEKe Ha AYTOBHO] CTRAHW paqyHa 4227

4240 4249
6) MCnpaBKke Ha NOTPaXHO] CTpaHu padyHa | 4228

KopuroBaHo NOYETHO CTame Tekyhe
roauHe Ha aaH 01.01. 2015

a) KOPUroBEHW AYTOBHK canao padyHa (5a
! |+6a-86)20 4229
6) KOpWrOEAHW NOTPANHK CanAo padvyHa 4730
(56 - 6a + 66} 20

2.290.630
4241 4250

Mpomene y Tekyhoj 2015 roaunHn

8. a) NPOMET Ha AYroBHO] CTPaHKU pauyHa 4231 1.064.490
4242 4251

6) NPOMET HA NOTPaXHO] CTPaHW paqyHa 4232

Crame Ha Kpajy Tekyhe roguHe o A e S TR

31.12.2015 - , . g : B
a) AYrOBHW Canio padyHa

9 | (7a+8a-86)20 4233

6) noTpaxHW cango payyHa
(76 - 8a + 86) 2 0 428

4243 1.226.140 4252

Y {lanueBy i 3aKOHCKW 3aCTYNHNK

daHa 21.04.2016 roguHe

A ' N
OBbpasal nponucad MPasMNHAKOM O CARPKUHYU 1 opmis oﬁpasaﬁaWYusaeuﬂaja 3a pUBpeAHAa APYLWITBA, 3aApyre U NpeayseTHUKe
("CnyxBenw rnacHink PC", Bp. 95/2014 v 144/2014) o



LUKA DUNAV AD PANCEVO

NAPOMENE UZ REDOVAN GODISNJI
FINANSHSKI IZVESTAJ
ZA 2015. GODINU




1.

OPSTE INFORMACIJE - OSNIVANJE | DELATNOST

Preduzece Luka Dunav AD ( u daljem tekstu Drudtvo), sa sedistem u Pandevu,
Luka Dunav br. 1,0snovano je kao drudtveno 1947.godine.

Prvu transformaciju drudtvene svojine,odnosno svojinskog organizovanja u
mesovitu svojinu obavlja 26.06.1991.godine i biva registrovano u OkruZnom Sudu
u Panfevu pod punim nazivom deonitarsko drustvo u me3ovitoj svojini ili
skraceno DD Luka Dunav Pandevo pod oznakom i brojem upisnika FI1.1045/91.
Naredna transformacija koja je obavljena u drudtvu registrovana je
02.09.1999.godine kada drustvo prelazi u akcionarsko drustvo u mesovitoj svojini
sa skracenim nazivom Luka Dunav AD, Panlevo evidentirano pod brojem Fl
1639/99 kod Privrednog Suda u Panevu. Primenom Zakona o privatizaciji koja je
izvréena 2001. godine vedinski vlasnici druitva postaju Midland Resources
Holding i Inter-export Beograd sa 80.05 %, privredno pravni subjekti Juzna zona
sa 6.28% i ostali sitni akcionari sa 13.67% ute¥¢a u kapitalu Drustva. U
2007.godini dolo je do trgovanja akcijama na berzi. Ovim transakcijama doslo je
do promene vlasnike strukture.Na dan 31.12.2014. vlasni¢ka struktura Drustva
je u sledecem odnosu : DM GRAIN CORN DOO 89.42 % , Nis AD Novi Sad 3.36 %,
Hip Petrohemija 2.22 %,Hip Azotara 0.70% i sitni-akcionari 4.30 %. Na dan
31.12.2015 godine vlasnitka struktura je sledeca : DM GRAIN 100 % akcionar
drustva. Drustvo se kotira na Beogradskoj berzi.

Druétvo je registrovano za pretovar i uskladistenje tereta, prevoz robe u
drumskom saobraéaju, trgovinu robom.

Broj zaposlenih na dan 31.12.2015. je 94. (31.12.2014 je bioc 94).

Ovi pojedinaéni finansijski izve3taji odobreni su od strane odbora Direktora dana
20.02.2016 godine.

OSNOVE ZA SASTAVLIANIE i PRIKAZIVANJE FINANSUSKIH IZVESTAJA

Prilozeni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu
("Sluzbeni glasnik RS", br. 62/2013 - u daljem tekstu: Zakon) i ostalom
primenljivom zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za
priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim
izvedtajima Drudtvo je, kao srednje pravno lice, u obavezi da primenjuje
Medunarodne standarde finansijskog izve$tavanja (,MSFI”) koji u smislu Zakona
o ratunovodstvu podrazumevaju sledeée: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja, Medunarodni ratunovodstveni standardi {,MRS"),
Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (,MSFI“), i sa njima povezana
tumadenja, izdata od Komiteta za tumacenje raéunovodstvenih standarda
(,IFRICY), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacdenja,
odobreni od Odbora za medunarodne ratunovodstven standarde (,,0dbor"), ciji
je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadleZno za poslove finansija
(,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavijuje Ministarstvo Cine osnovni tekstovi MRS,
odnosno MSFI, izdati od Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde,
kao i tumaéenja izdata od Komiteta za tumacenje ratunovodstvenih standarda u

2




2.1.

obliku u kojem su izdati i koji ne ukljucuju osnove za zakljuivanje, ilustrujuée
primere, smernice, komentare, suprotna mitljenja, razradene primere i drugi
dopunski objasnjavajuci materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima,
odnosno tumacenjima, osim ako se izriCito ne navodi da jon sastavni deo
standarda, odnosnho tumadenja. Prevod MSF! utvrden je Refenjem Ministra
finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i

‘osnovnih tekstova Medunarodnih ratunovodstvenih standarda, odnosno

Medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja broj 401-00-896/2014-16 od
13. marta 2014. godine, koje je objavijeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27.
marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izvestaja
koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. lzmenjeni ili izdati MSFI i
tumatenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga
nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred. navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska
regulativa propisuje rafunovodstvene postupke koji u pojedinim slugajevima
odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je Zakonom o raGunovodstvu dinar
utvrden kao zvanitna valuta izveitavanja, raéunovodstveni propisi Republike
Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI Sto moZe imati uticaj na realnost i
objektivnost priloZenih finansijskih izveStaja. Shodno tome, priloZzeni finansijski
izveitaji se ne mogu smatrati finansijskim izveitajima sastavljenim u potpunoj
saglasnosti sa MSFI  na nacin kako je to definisano odredbama MRS 1
Prezentacija finansijskih izveStaja“.

PriloZeni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa nacelom istorijskog troska,
osim ako drugadije nije navedeno u ratunovodstvenim volitikama koje su
navedene u daljem tekstu.

Finansijski izve3ta]i su prikazani u RSD, koji je u isto vreme i funkcionalna vaiuta
Drustva.

[znosi su iskazani u RSD, zaokruZeni na najbliZu hiljadu osim ako nije drugatije
naznaceno.

Osnove za vrednovanje

Finansijski izve3taji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske)
vrednosti, osim za sledede pozicije:

e Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po
fer vrednosti,

e Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,

e Investicione nekretnine vrednovane po fer vrednosti,

' Nekretnine postrojenja i oprema
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2.3.

2.4.

Kori$¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvedtaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje
sahteva od rukovodstva koridéenje najboljih moguéih procena i razumnih
pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza,
kao i prihoda i rashoda u toku izveitajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su
zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlicitim informacijama raspolozivim
na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju reaino i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije mogude neposredno potvrditi na bazi drugih
informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moie da odstupa od vrednosti
koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet
redovnih provera. Revidirane raunovodstvene procene se prikazuju za period u
kojem su revidirane, u sluéaju da procena ima uticaj samo na dati period, ili za
period u kojem su revidirane i za buduce periode, u slutaju da revidiranje utice na
tekuéi i na buduce periode.

Preracunavanje stranih valuta

Poslovne promene u stranoj valuti su preratunate u dinare po srednjem kursu
valute utvrdenom na medubankarskom triitu deviza, koji je vaZio na dan
poslovhe promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate
su u dinare prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu
deviza, koji je vaZio na dan bilansa. Nemonetarne pozicije preraCunate su u
dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan posiovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih placanja i naplata
u stranim sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom
prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u
okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula preralunata su u dinare po
srednjem kursu valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti
nastali po ovom osnovu iskazani su U bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi
po osnovu efekata ugovorene zadtite od rizika u okviru kategorije ostalih
prihoda/rashoda.

Nastavak poslovanja

Drustvo je na dan 31.12.2015 godine ostvarilo dobitak u iznosu od RSD 145.616
hiljada ( 2014 : RSD 25.696 hiljada ) .Obrtna imovina drustva je veca u odnosu na
kratkorocne obaveze u iznosu od 1.043.336 hiljada RSD.

Drustvo uredno i blagovremeno izmiruje svoje obaveze prema svim poveriocima.



3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

3.1. Nematerijalna ulaganja

3.2,

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva {ne predstavljaju opipljiva
fizicka sredstva) kao $to su goodwill, patenti, licence, koncesije, zastitni znakovi,
figovi, ratunovodstveni softveri, frandize, ulaganja u razvoj novih proizvoda,
procesa i uredaja, autorskih prava i drugo. Za ova sredstva postoji verovatnoca da
ée u periodu duZem od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji
premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni ko3tanja.
Naken pogetnog priznavanja, nematerijaina ulaganja se iskazuju po nabavnoj
vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni trotkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu
kapitalizovati samo u sluaju kada se mogu o€ekivati buduée ekonomske koristi
od sredstva na koje se oni odnose. Svi ostali troskovi predstavljaju rashod perioda
u kojem su nastali.

Obradun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od narednog meseca u
odnosu na mesec u kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu.
Osnovicu za obradun amortizacije €ini-nabavna vrednost umanjena za preostalu,
rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije materijalno znacajna, ne uzima
se u obzir prilikom obratuna amortizacije, odnosno ne umanjuje osnovicu za
amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne
metode u roku od deset godina, uz koris¢enje amortizacione stope od 10%.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju
svakog izve$tajnog perioda i kada je to potrebno vrsi se njihova korekcija.

Na nematerijalnim ulaganjima se nalazi i pravo kori¢enja gradjevinskog
zemljista, koje se ne amortizuje i koje je proknjizeno nakon procene 31 decembra
2012 godine.

Nekretnine, postrojenjai oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po procenjenoj vrednosti
umanjenoj za akumuiiranu ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja.
Potetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vréi se po nabavnoj vrednosti
ili po ceni ko3tanja. Nabavna vrednost ukljutuje izdatke direktno pripisive
nabavljenom sredstvu.

Drustvo je 2004 godine izvrdilo internu procenu korisnog veka trajanja i
rezidualne vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme. Procenom’ je sadasnja
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vrednost osnovnih sredstava u momentu procene uzeta kao nova nabavna
vredost za koju je odreden preostali vek trajanja i rezidualna vrednost (vrednost
pri prodaji sredstva). 2006.godine Drustvo je angaZovalo nezavisnog procenjivaca
Fineks d.0.0.”, Beograd koji je izvriio procenu vrednosti gradevinskih objekata i
procenio vrednost 0snoOvnog sredstava ,Nasipanje kopnene teritorije” koje je
nakon procene prvi put proknjizeno na kontu ulaganja u tuda osnovna sredstva.
Prilikom obracuna amortizacije kao osnovica za obracun koristi se procenjena
vrednost umanjena za rezidualnu vrednost svakog osnovnog sredstva.
31.12.2012 drustvo je izvrsilo procenu vrednosti gradjevinskih objekata i
procenu vrednosti osnovnog sredstava ,Nasipanje kopnene teritorije” kao i
ukupnu povrsinu zemljista nad kojim Luka Dunav ad ima pravo koriscenja (
gradsko gradjevinsko zemljiste ).Procenu imovine je izvrsio nezavisni procenitelj
SIGOC DOO Beograd.

Drustvo je na dan 31.12.2014 godine izvrsilo test na umanjenje vrednosti
imovine drustva u skladu sa MRS-om 36.Za navedeno testiranje angazovali smo
BDO doo Beograd.Navedenu procenu tj.test drustvo je evidentiralo u svojim
poslovnim knjigama.

Nova nabavljena osnovna sredstva nakon ovih procena se vrednuju po nabavnoj
vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i gubitke usled
obezvredenja.

izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo
ako je verovatno da ée buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom
priticati u Drustvo i ako se izdaci za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke
nekretnina, postrojenja i opreme: tokom godine evidentirane su po nabavnoj
vrednosti koju €ini faktura dobavijata uveéana za zavisne troskove nabavke i
trotkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj ratunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo
Drugtva analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna
imovina Druitva. Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno,
nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja.
Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao niZi od vrednosti po
kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do
visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veca od neto prodajne
vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist
ostalih prihoda. Gubici po osnhovu prodaje ili rashodovanja nekretnina,
postrojenia i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obratunava se po
proporcionalnom metodu primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako
da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme minusira za rezidualnu
vrednost (ukoliko je procenjena) i amortizuje u jednakim godidnjim iznosima u
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toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se
obradunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno pofev od narednog
meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom cbrafunskom periodu
su:

Procen;j
eni vek
trajanja
u Procenjeni
2015. godina 2014. vek trajanja u
Opis % ma % godinama
Gradevinski objekti 2-20 5-50 2-20 5-50
Gradevinska oprema 3'3536 2-30 3.33-50 2-30
. .33-
Metenekezt s %50 2-30 3.33-50 2-30
Namestaj
racunarska i ostala
oprema 10-50 2-10 10-50 2-10
Ulaganja na tudim
osnovnim
sredstvima 1.25 80

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zashiva
na prethodnom iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnickom
razvoju i promenama na koje utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora.
Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godi$njem nivou
ili kada god postoji indikacija da je do3lo do znaajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiste, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione
nekretnine ako se drie radi poveéanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje
se daje u zakup klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo mode
posebno identifikovati, odnosno ako je njegov najved¢i deo dat u zakup, a
beznatajan deo se odnosi za obavljanje njegove sopstvene delatnosti.

Poéetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrii se po
nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na veé priznatu investicionu nekretninu uvecavaju
vrednost te investicione nekretnine, ako je verovatno da ée priliv buducih
ekonomskih koristi od investicione nekretnine da bude veci od prvobitno
procenjene stope prinosa te investicione nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci
koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju se na teret rashoda
perioda u kome su nastali.



3.4

3.5.

3.6.

Investicione nekretnine &iju fer vrednost je moguce pouzdano utvrditi inicijalno
se iskazuju po nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene
{fer) vrednosti. Poitena (fer) vrednost odraZava triiSne uslove na dan bilansa
stanja, a utvrduje se na osnovu procene profesionalno kvalifikovanog nezavisnog
procenjivaca.

Na dan 31. decembra 2015. godine Drustvo nema investicione nekretnine.

Ué&eiéa u kapitalu zavisnih pravnih lica

Zavisna pravna lica predstavljaju ona pravna lica koja su pod kontrolom Druitva,
pri ¢emu se pod kontrolom podrazumeva mo¢ upravljanja finansijskim i
poslovnim politikama pravnog lica sa ciliem ostvarenja koristi od njegovog
poslovanja. Smatra se da kontrola postoji kada Druitvo poseduje, direktno ili
indirektno (preko drugih zavisnih pravnih lica) vise od polovine prava glasa u
drugom drustvu.

Ugedéa u kapitalu zavisnih pravnih lica iskazana su ‘po prvobitnoj vrednosti
ulaganja umanjenoj za eventualne kumulirane gubitke po osnovu obezvredenja.

Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se obustavlja

Drudtvo klasifikuje stalna sredstva kao sredstva namenjena prodaji kada se
njihova knjigovodstvena vrednost moze nadoknaditi prevasho'dno kroz prodaju, a
ne daljim kori¥éenjem. Stalna sredstva namenjena prodaji moraju da budu
dostupna za momentalnu prodaju u svom trenutnom stanju iskljuéivo pod
uslovima koji su uobi¢ajeni za prodaje takve vrste imovine i njihova prodaja mora
biti vrlo verovatna.

Stalna sredstva namenjena prodaji se prikazuju u iznosu nizem od
knjigovodstvene i fer vrednosti umanjene za troskove prodaje.

Druétvo ne amortizuje stalna sredstva dok su ona kiasifikovana kao stalna
sredstva namenjena prodaji.

Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava

Za sredstva koja imaju neodreden korisni vek upotrebe i ne podleiu amortizaciji,
provera da li je dodlo do umanjenja njihove vrednosti vréi se na godiSnjem nivou.
Za sredstva koja podleZu amortizaciji provera da li je doslo do umanjenja njihove
vrednosti vréi se kada dogadaiji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena
vrednost moida nece biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se
priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrednost sredstva veca od
njegove nadoknadive vrednosti.




3.7.

Nadoknadiva vrednost je fer vrednost sredstva umanjena za troskove prodaje ili
vrednosti u upotrebi, u zavisnosti koja od ovih vrednosti je visa. Za svrhu procene
umanjenja vrednosti, sredstva se grupisu na najniZim nivoima na kojima mogu da
se utvrde odvojeni prepoznatljivi noviani tokovi (jedinice koje generisu
gotovinu).

Nefinansijska sredstva (osim goodwill-a) kod kojih je doSlo do umanjenja
vrednosti revidiraju se na svaki izvestajni datum zbog mogucéeg ukidanja efekata
umanjenja vrednosti.

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Druitvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska
sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u
bilansu uspeha, krediti i potraZivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i
sredstva koja se drie do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su
finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih

plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima
iskazuju u bilansu uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha su finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja.
Finansijsko sredstvo se Kklasifikuje u ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno
prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode kiasifikuju kao
sredstva koja se drie radi trgovanja, osim ako su odredenikao instrument zastite
od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva. Na dan
31. decembra 2015. godine Drustvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti
&iji se efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima pla¢anja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZistu.
UKljuZuju se u tekuda sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeda duzi od 12
meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slugaju se klasifikuju kao dugorocna
sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih
potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za
odobrene popuste, kao i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni
naplativosti pojedinacnog potraZivanja. Ispravka vrednosti se formira za ona
potrafivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno za koja
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rukovodstvo Drugtva procenjuje da se e mogu naplatiti u punom iznosu, | ista se
evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.

Finansijski plasmani se sastoje od kratkorotnih pozajmica odobrenih
nepovezanim pravnim licima.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se
podrazumevaju gotovina u blagajni, sredstva na racunima kod banaka i ostala
visoko likvidna finansijska aktiva sa dospecem do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva
koja su naznatena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i
potrazivanja, finansijska sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva
po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.
Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su plasmani za koje postoji namera
drianja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate zbog
potrebe za likvidno3¢u ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili
triignih cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji
aktivno tr¥idte, ukoliko su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva
raspoloZiva za prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom
metoda efektivne kamatne stope.

Kod utedéa u kapitalu postoji namera drianja u neodredenom periodu. Ova
udedéa mogu biti prodata u zavisnosti od potreba za likvidnos¢u ili u slucaju
promene trzidnih cena.

Druétvo ima ufedéa u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije
pravnih lica i banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije
od vrednosti raspoloZive za prodaju. Efekat promena vrednosti uéedcéa u kapitaluy,

knjigovodstveno se cbuhvata preko revalorizacionih rezervi Drustva. Ucesca u
kapitalu za koje ne postoji aktivho triiéte vrednovana su po nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Na dan 31. decembra 2015. godine Drustvo nema finansijska sredstva po fer
vrednosti &iji se efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koris¢enjem
ratunovodstvenog obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.
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Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzisnoj vrednosti koja ukljucuje
transakcione trogkove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se
vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po
fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha
inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni trogkovi terete troskove
poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti
giji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon
inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drie do dospeca, vrednuju
se po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Druitvo vrii isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po
osnovu tog sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po
prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili zadrzano od strane Drudtva, priznaje se
kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva.
inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za
akumuliranu amortizaciju kori¥éenjem metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti
razmenjeno, ili obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru
hezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZiSnih informacija na dan
izvedtavanja i ostalih modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj
vrednosti je priblizno’ jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi
instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potraZivanja i obaveze koje nemaju
ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem
buduéih novéanih tokova uz koridéenje tekuéih kamatnih stopa. Rukovodstvo je
miljenja da usled prirode poslovanja Drutva i njegovih opstih politika, nema
znatajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih sredstava i
obaveza.
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Obezvredenje finansijskih sredstava

Druitvo obratunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih
gubitaka koji nastaju, jer kupci nisu u mogucnosti da izvrie trazena placanja. U
proceni odgovarajueg iznosa gubitka od obezvredivanja za sumnjiva
potraZivanja, Drutvo se oslanja na starost potraZivanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima pla¢anja. Ovo zahteva procene
vezane za buducée ponasanje kupaca i time izazvane bududée naplate u gotovini.
Stvarni nivo potraZivanja koja su naplacena moze da se razlikuje od procenjenih
nivoa naplate, $to moZe pozitivho ili negativno da se odrazi na rezultate
poslovanja.

Za potraZivanja koja su u kadnjenju vise od 180 dana, kao i za sva ostala
potraZivanja vrsi se procena naplativosti od strane rukovodstva. Nakon
procenjivanja, potraZivanja za koja se proceni da su nenaplativa, formira se
ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a nenaplacenih potraZivanja .

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca
preko raduna ispravke vrednosti donosi Odbor direktora.

Otpis potraZivanja od kupaca se vr3i pod uslovom da su potraZivanja prethodno
bila ukljuéena u prihode Drustva, da je potraZivanje u knjigama Drustva otpisano
kao nenaplativo i da Drustvo nije moglo da naplati potraZivanje sudskim putem.
Odiuku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca donosi Odbor direktora.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja
predstavlija poStenu vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog
priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj vrednosti
kori$¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer
vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos
po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvedan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivhe kamatne
stope.

Finansijske obaveze uklju¢uju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u
zemlji. Obaveza je tekuda ukoliko se ofekuje da bude izmirena u redovnom toku
poslovnog ciklusa Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon
datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obragunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi
nastali po osnovu primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa
uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali
prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Druétvo vrdi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je
preneta na drugoga.
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3.8.

3.9.

3.10.

Na dan 31.decembar 2015. drustvo ima fin.obaveza u vidu kredita dobijenu od
banke.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po
naminainoj vrednosti.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti u
zavisnosti od toga koja je niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe
mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon umanjenja cene za
troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovatke robe &ini fakturna cena dobavljata
uvedana za zavisne trotkove nabavke. Cenu ko3tanja nedovriene proizvodnje i
gotovih proizvoda ine direktni troskovi materijala i zarada i pripadajuci deo
opétih troskova proizvodnje. NedovrSena proizvodnja i gotovi proizvodi koji se
odnose na konzumna biolotka sredstva i poljoprivredne proizvode su vrednovani
po fer vrednosti.

Obratun izlaza zaliha se vrii po metodi proseéne ponderisane cene.

Terecenjem ostalih rashoda vri se ispravka vrednosti zaliha robe u slucajevima
kada se oceni da je potrebno svesti vrednost zaiiha na njihovu neto prodajnu
vrednost. Ottetene zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju
standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti - obezvredenje zaliha
vréi se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duze od 1 godine.

Vanbilansna sredstva i obaveze

Vanbilansna sredstva/obaveze uklju€uju: imovinu uzetu u zakup, osim sredstava
uzetih u finansijski zakup, robu u konsignaciji, materijal primljen na obradu i
doradu i ostala sredstva koja nisu u vlasnistvu Drudtva, kao i
potrazivanja/obaveze po instrumentima obezbedenja pla¢anja kao 5to su
garancije i drugi oblici jemstva.

Raspodela dobiti

Raspodela dobiti viasnicima kapitala Druitva priznaje se kao obaveza u periodu u
kome su vlasnici kapitala Drugtva odobrili raspodelu dobiti.
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3.11.

3.12.

Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drutvo ima pravnu ili
stvarnu obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ce
podmirenje obaveze zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drustvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Drustvo
klasifikuje lizing kao finansijski u slufaju kada je ugovorom regulisano da se u
osnovi svi rizici i koristi po osnovu viasnistva nad predmetom lizinga prenose na
korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o lizingu se Klasifikuju kao ugovori o
operativnom lizingu.

Lizing ugovori koji se odnose na zakup poslovnog prostora uglavnom
predstavljaju operativni lizing. Sva placanja tokom godine po osnovu operativhog
lizinga, evidentirana su kao troSak u bilansu uspeha, ravnomerno pravolinijski
tokom perioda trajanja lizinga.

Sredstva koje se drie po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao
sredstva Drugtva po njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niza, po sadasnjoj
vrednosti minimalnih lizing rata, utvrdenih na potetku trajanja ugovora o lizingu.
Na dan bilansa stanja obaveza za lizing je iskazana po sadalnjoj vrednosti
minimalnih lizing plaéanja.

Lizing rate su podeljene na deo koji se odnosi na finansijski troSak | deo koji
umanjuje obavezu po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna
kamatna stopa na preostalom delu obaveze. Finansijski trosak se iskazuje
direktno kao rashod perioda.

3.13 Primanja zaposienih

Doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je cbavezno
da uplacuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove
obaveze ukljutuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u
iznosima koji se obrafunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo
ima zakonsku obavezu da izvréi obustavu obragunatih doprinosa iz bruto zarada
zaposlenih i da za njihov rafun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret
poslodavca knjiZe se na teret troskova u periodu na koji se odnose.
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3.14

Otpremnine i jubilarne nagrade

U skladu sa Pojedinacnim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da
isplati otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto meselne zarade
koju je zaposteni ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje
otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od 3 prose¢ne mesecne bruto
zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se
isplacuje otpremnina.

Pored toga,Drustvo moze,na predlog sidnikata,doneti odluku o isplati jubilarnih
nagrada.

Obradun i iskazivanje dugoroénih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih
nagrada izvrieno je kori$¢enjem metoda sadasnje vrednosti buduéih ocekivanih
isplata, na osnovu obraduna aktuara. Bududi da se radi o dugorotnim naknadama
zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski
dobici i gubici, kao i tro¥kovi prethodne sluZbe priznaju se u celini u periodu u
kome nastanu. Druitvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po
ovom osnovu.

Druétvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u
vidu akcija i po tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra
2015. godine.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos otpremnina na-dan 31. decembra
2015 godine nije materijaino znacajan i shodno tome, Drudtvo nije izvrsilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Kratkoroéna, placena odsustva
Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoro&nih placenih odsustava na

dan 31. decembra 2015. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo
nije izvrdilo ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Priznavanje prihoda

Prihodi od prodaje i pruZanja usfuga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se zna&ajni rizici
i koristi koji proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca.
Prihodi od prodaje proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj
z7a odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obratunskom periodu u kome je usluga

pruZena i iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez
na dodatu vrednost.
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Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja ucinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu
upotrebe robe, proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna
sredstva, za materijal, za prirast osnovnog stada i za sopstveni transport nabavke
materijala | robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i
ostali finansijski prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim
povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skiadu sa nacelom uzrotnosti, priznaju u bilansu uspeha
perioda na koji se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina,
postrojenja i opreme {osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od
prodaje bioloskih sredstava dobici po osnovu prodaje dugoro¢nih hartija od
vrednosti i uée$éa u kapitalu, dobici od prodaje materijala, naplacena otpisana
potrazivanja, vigkovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika,
prihodi od smanjenja obaveza,prihodi od ukidanja dugorocnih rezervisanja,
prihodi od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene postene
(fer)  vrednosti  nematerijalnih  ulaganja, nekretnina,  postrojenja,
opreme,bioloskih sredstava i zaliha do visine prethodno iskazanih rashoda za ta
sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki vrednosti po
osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa rafunovodstvenom politikom
Drustva.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzroénosti prihoda | rashoda
odnosno na obragunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i
ukljuéuju nabavnu vrednost prodate robe, troékove materijala, goriva i energije,
bruto zarade, troikove amortizacije i usluge pruZene od strane trecih lica.
Posiovni rashodi obuhvataju i opite troikove kao $to su troskovi zakupa,
marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali trokovi nastali u
teku¢em obraéunskom periodu.
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Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale
finansijske rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obra¢unatu na primljene
kredite, koja se evidentira u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu
sa natelom uzro€nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu
rashodovanja i prodaje bioloskih sredstava, gubici po osnovu prodaje hartija od
vrednosti i uée¥éa u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi,
rashodi po osnovu efekata ugovorene zaStite od rizika, rashodi po osnovu
direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po osnovu obezvredenja imovine, negativni
efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i
opreme, dugoroénih i kratkorognih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od
vrednosti i potraZivanja u skladu sa racunovodstvenom politikom Drustva.

3.15 Tekuctii odloZeni porez

Tro%kovi poreza na dobitak perioda obuhvataju tekudi i odloZeni porez. Porez se
priznaje u bilansu uspeha, osim do visine koja se odnosi na stavke koje su
direktno priznate u kapitalu. U tom slucaju porez se takode priznaje u kapitalu.

Tekudi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obratunava i placa u skladu sa
odredbama Zakona o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije. Tekuéi porez
na dobitak predstavlja iznos obratunat primenom propisane poreske stope od
15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se
utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu
uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nain propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. fznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u
poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz
tekuceg perioda mogu koristiti kao osnova za povraaj poreza pla¢enog u
prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom
bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i dobici, mogu se iskoristiti
za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu bududcih obraéunskih perioda,
ali ne duze od pet godina.

OdloZeni porez

OdloZeni poreski efekti obraCunavaju se za sve priviemene razlike izmedu
poreske osnove sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti
utvrdene u skladu sa propisima o racunovodstvu Republike Srbije. VaZece
poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana
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3.16.

stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. Skupstina Republike
Srbije je dana 15. decembra 2012. godine usvojila Zakon o izmenama i dopunama
7akona o porezu na dobit pravnih lica koji, izmedu ostalog, predvida povedanje
poreske stope sa 10% na 15% potev od 1. januara 2013. godine.OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike.
OdloZena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i
po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne
fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da e postojati oporeziva dobit
po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto
dobitak perioda, izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu
revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica
i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih rezervi.

Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izve$taja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko
jedno pravno lice ima mogucnost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vrSi
znadajan uticaj na finansijske i posiovne odluke drugog lica, 3to je definisano u
MRS 24 “Obelodanjivanje povezanih strana”.

Odnosi izmedu Drudtva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na
ugovornoj osnovi i po triinim uslovima. Stanja potraZivanja i obaveza na dan
izvedtavanja, kao i transakcije u toku izve3tajnih perioda nastale sa povezanim
pravnim licima posebno se obelodanjuju.

FINANSIISKI INSTRUMENTI -UPRAVLIANIJE RIZICIMA

Druétvo je u svom redovnom poslovanju u razlicitom obimu izloZzeno odredenim
finansijskim rizicima i to:

e Trzisnim rizicima,

e Riziku likvidnosti,

e Kredithom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih
negativnih uticaja na finansijsko stanje | poslovanje Drultva u situaciji
nepredvidivosti finansijskih trZista.

18




4.1. Faktori finansijskog rizika

{a) Triisni rizik

Triiéni rizik je rizik da ¢e fer vrednost buduédih tokova gotovine finansijskog
instrumenta biti promenljiva zbog promena trzidnih cena. Trzisni rizik ukljutuje tri

vrste rizika, kao sto sledi:

Rizik od promene kursa stranih valuta

Druétvo je izloZzeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u
zemlji i inostranstvy, a koji proistite iz poslovanja sa razli¢itim valutama,
prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u sluéajevima neuskladenosti finansijskih
sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti ifili sa valutnom klauzulom. U meri u
kojoj je to moguce, Drudtvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene

devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31.

decembar 2015. godine:

EUR-
preracun
ato u
din.na
dan
31.12.20
U hiljadama RSD CHF usb 15 RSD  Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 2.034 18.592 20.626
Potrazivanja - 6.720 27.69% 34.419
1.069.16
Kratkoro€ni finansijski plasmani - - 3 1.069.163
Dugorocni finansijski plasmani 1.231 1.231
Uéedéa u kapitalu - - - 65.671 65.671
Ostala potraZivanja - - - 978 978
1.183.33
Ukupno - - 8.754 4 1.192.088
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 132.117 1917 134.034
Obaveze iz poslovanja - - 13.075 13.075
1.026.64
Dugorofne obaveze - 0 - 1.026.640
Ostale obaveze - - 39.610 39.610
1.158.75
Ukupno - - 7 54.602 1.213.359
Neto devizna pozicija (1.150.00 1.128.73
na dan 31. decembar 2015. - - 3) 2 (21.271)
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31.
decembar 2014. godine:

EUR-

USD- preracun
preracunat ato u din
oudin.na nadan

dan 31.12.20

U hiljadama RSD CHF 31.12.2014 15 RSD  Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 1.616 31575 36.538 69.729
PotrazZivanja - - 10.651 112567 123.218
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - - - 943,688 943.688
Dugorocni finansijski plasmani 1.408 1.408
Utesca u kapitalu . - 671 671
Ostala potraZivanja - = - 696 696
Ukupno - 1.616 42.226 1.095.568 1.139.410
Kratkoro€ne finansijske obaveze - - . - .
Obaveze iz poslovanja - - - 19.137 19.137
Dugorotne cbaveze - - - - -
Ostale obaveze - - - 28.140 28.140
Ukupno - - - 47.277 47.277
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2014. - 1.616 42.226 1.048.291 1.092.133

Druitvo poseduje finansijska sredstva piasirana u vidu pozajmica povezanom
pravnom licu. Pozajmice su date u dinarima, u nominalnom iznosu koji je dobijen
tako ¥to su pozajmljena sredstva u valuti iskursirana na dan pozajmlijivanja.
Ugovorima je definisan oblik zastite u smislu da pozajmljena sredstva ne mogu
biti vracena u manjem iznosu od nominalnog dinarskog iznosa prilikom
pozajmijivanja.Drustvo ima dugorocni kredit kod Banke intese koji je proknjizen u
knjigama u novembru mesecu 2015 godine.Drustvo je izlozeno promenama kursa
jer je kredit indeksiran u eurima.

Rizik od promene cena

Druétvo nije izloZeno vedem riziku od promena cena vlasni¢kih hartija od
vrednosti s obzirom da nema veéih ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao
raspoloZiva za prodaju ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Rizik od promene kamatnih stopa

Drudtvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZidnih
kamatnih stopa deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje
Druitva je izloZeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna
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(b)

sredstva (ukljuéujudi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u
razligito vreme ili u razli€itim iznosima.

U sledeéoj tabeli je prikazana izloZzenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2015. 2014.

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 1.069.163 943.688
Finansijske obaveze - -

1.069.16 943.688
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva -
Finansijske obaveze 1.158.757 -
1.158.757

Rizik Drutva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistite prvenstveno iz
obaveza po osnovu primljenih dugorocnih kredita od banaka.

Drutvo vréi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj
osnovi uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre
svega za dugoroéne obaveze buduéi da one predstavijaju najznacajniju
kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju
neto rashod od kamata, uz uslov da su trZisne kamatne stope na nivou koju je u
skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Druitva kao rezultat kadnjenja
klijenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik
se prvenstveno vezuje za izloZzenost Drudtva po osnovu gotovine i gotovinskih
ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama, investiranja u
hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fiziZkih lica i preuzetih obaveza.

Druétvo je izloteno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika
uspostavijeno je preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Dru3tva. U
slu¢aju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvy, istima se
prekida isporuka usluga. Medutim pored toga, Drudtvo ima kreditnoi rizik u vezi
sa potraZivanjima, jer ima mali broj medusobno nepovezanih kupaca sa
pojedina¢no velikim iznosima dugovanja. Pored prekida isporuka usluga i blokade
preuzimanja robe iz skladista, koriste se sledeéi mehanizmi naplate:,
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4.2.

reprogramiranje duga ( produzenja roka vracanja pozajmice) ,kompenzacije sa
pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Druitvo ne ofekuje da moZe doci do neispunjenja obaveza druge ugovorne
strane po ovom OSNOVU.

Kao sredstva obezbedenja druitvo od vecine svojih komitenata uzima blanko
solo menice.Pored menica drustvo ima zakonom regulisano pravo zadrzavanja
robe u skiadistu, kao i njeno prisvajanje ukoliko ne dode do izmirivanja obaveza
Pravo prisvajanja robe regulisano Obligacionim pravom ( ugovorom ©
uskladistenju robe).

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izlofenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od
kupaca po geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Kupci u zemlji 23.173 93.156
Kupci u inostranstvu 6.720 10.651
- Evro zona 5.041 10.071
- Ostali 1.679 580
Ukupno 29.893 103.807
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drudtvo nece biti u mogucnosti da finansira sredstva
odgovarajuéim izvorima finansiranja sa stanoviita rokova i stopa i rizik
nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovarajucem
vremenskom okviru.

Drudtvo upravija likvidno3¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu
raspoloZivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospea. Drustvo
neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i praéenjem promena u
izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drudtva, a u
skiadu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drudtvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju
putem:

e Kratkorocnih i dugorocnih kredita,
e Depozita i
« Akcijskog kapitala.
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Slede¢a tabela predstavija rognost dospea sredstava i obaveza, prema
preostalom roku dospeta, na dan 31. decembra 2015. godine:

3 meseca
Do3 dol2 Odldo2 O0Od2do5 Preko 5

U hiljadama RSD meseca meseci godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 20.626 ¥ - - 20.626
PotraZivanja 34.419 S - 34.419
Kratkoro¢ni finansijski
plasmani 1.069.163 - - 1.069.163
Dugorocni finansijski
plasmani 1.231 1.231
Uéedéa u kapitalu - - 65.671 65.671
Ostala potraZivanja 978 - - 978
Ukupno 56.023 1.069.163 0 (1] 66.902 1.192.088
Kratkoroéne finansijske
obaveze - 134.034 - - 134.034
Obaveze iz poslovanja 13.075 - - 13.075
Dugorotne obaveze - - 135.228 405.684 485.728 1.026.640
Ostale obaveze 39.610 - - - 39.610
Ukupno 52.685 134.034 135.228 405.684 485.728 1.213.359
Roéna neuskladenost
na dan 31. decembar
2015. 3.338 935.129 {405.684) (418.826)  (21.271)
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Slededa tabela predstavlja ronost dospeca sredstava i obaveza, prema
preostalom roku dospeca, na dan 31. decembra 2014, godine:

3 meseca
Do 3 do12 Odldo2 0Od2do5 Preko 5

U hiljadama RSD meseca meseci godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 69.729 - - - 69.729
PotraZivanja 123.218 - - - 123.218
Kratkoro&ni finansijski
plasmani 943.688 - - 943,688
Dugorocni finansijski
plasmani 1.408 1.408
Uceséa u kapitalu - - - 671 671
Ostala potrazivanja 696 - . - 696
Ukupno 193.643 943.688 - 2.079 1.139.410
Kratkoroéne finansijske
cbaveze - - . g
Obaveze iz poslovanja 19.137 - - - 15.137
Dugoroéne obaveze - - - - .
Ostale obaveze 28.140 - - - 28.140
Ukupno 47.277 g - - 47.277
Roéna neuskladenost
na dan 31. decembar 2014, 146.366 943.688 - 2.079 1.092.133

4.3,

Najduzi broj dana valute koj Druétvo daje svojim kupcima je do 3C dana. Broj
dana valute pla¢anja dobavljacima je najvise 60 dana.

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema
kome je kapital definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravijanja kapitalom je da Druitvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neograni¢enom periodu u predvidljivej buduénosti, kako bi
otuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem da smanji troskove kapitala, a
akcionarima obezbedilo dividende. Da bi ofuvalo odnosno korigovalo strukturu
kapitala, DruStvo moZe da razmotri sledece opcije: korekcija isplata dividendi
akcionarima, vradanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja
sredstava kako bi se smanjila dugovanja.
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Druétvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao
odnos neto dugovanja Drudtva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine koeficijent zaduzenosti Drustva
bio je kao $to sledi:

U RSD hiljada
2015 2014
Obaveze po kreditima-
ukupno
( Napomene 22) 1.213.359 47.277

Minus:gotovina i gotovinski
ekvivalenti ( Napomena ) 20.626 69.729
Neto dugovanja 1.192.733 22.452

Ukupni kapital
Kapital - ukupno 1.226.140 2.290.630
Koeficijent zaduzenosti 97,27%  098%

*  Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljulujuci
kratkoroéne i dugorofne, kao Sto je prikazano u obrascu Bilans stanja)
umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente.

**  Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u obrascu Bilans stanja
i neto dugovanja.

porast koeficijenta zaduZenosti u 2015 godini rezultirao je prvenstveno zbog
preuzimanja kredita sto u ranijim godinama nismo imali.

KLUUENE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA

Ratunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuiranoc vrednuju i zasnivaju se
na istorijskom iskustvu i drugim faktorima, ukljuujuéi olekivanja bududih
dogadaja za koje se veruje da ée u datim okolnostima biti razumna.

Drudtvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na buduénost. Rezultirajuce
ratunovodstvene procene ¢e, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim
rezultatima. O procenama i pretpostavkama koje sadrze rizik da ¢e prouzrokovati
materijalno znatajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava | obaveza u
toku naredne finansijske godine bice reiu daljem tekstu.
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(a)

Procene i pretpostavke
Korisni vek upotrebe nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme

Nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema se amortizuju tokom
njihovog korisnog veka upotrebe. Korisni vek upotrebe se zasniva na proceni
duZine perioda u kome ¢e sredstvo generisati prihode. Procenu periodino vrsi
Rukovodstvo Drustva i vrdi odgovarajuce izmene, ukoliko se za tim javi potreba.
Promene u procenama mogu da dovedu do znadajnih promena u sadadnjoj
vrednosti i iznosima koji su evidentirani u bilansu uspeha u odredenim
periodima.

Obezvredenje nefinansijske imovine

Na dan izveStavanja, rukovodstvo Drustva analizira vrednosti po kojima su
prikazana nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema Drustva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te
imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja.

Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po
kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do
visine nadoknadive vrednosti. Razmatranje obezvredenja zahteva od
rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu tokova gotovine, stopa rasta i
diskontnih stopa za jedinice koje generiSu tokove gotovine, a koje su predmet
razmatranja.

Obezvredenje potraZivanja od kupaca | ostalih potrazivanja

Druétvo obratunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih
gubitaka koji nastaju jer korisnici usluga i ostali duZnici nisu u mogucnosti da
izvrée traena placanja. U proceni odgovarajueg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drudtvo se oslanja na starost
potrazivanja, ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima
placanja. Ovo zahteva procene vezane za budude ponasanje kupaca i time
izazvane buducde naplate u gotovini.

Stvarni nivo potraZivanja koja su naplaéena motze da se razlikuje od procenjenih
nivoa naplate, §to moZe pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate
poslovanja.

Rezervisanja po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

Trotkovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon odlaska u penziju nakon
ispunjenih zakonskih uslova i jubilarnih nagrada utvrduju se primenom aktuarske
procene. Aktuarska procena ukljucuje procenu diskontne stope, buducih kretanja
zarada, stope mortaliteta i buduéih povecanja naknade po odlasku u penziju.
Zbog dugorotne prirode ovih planova, znalajne neizvesnosti uti€u na ishod
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procene. Pretpostavke aktuarskog obratuna su obelodanjene u Napomeni 17. uz
finansijske izvestaje.
Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drutvo je ukljuéeno u vedi broj sudskih sporova koji proistiCu iz njegovog
svakodnevnog poslovanja i odnose se na komercijalna pitanja, kao i pitanja koja
se titu radnih odnosa, a koja se redavaju ili razmatraju u toku regularnog
poslovanja. Drudtvo redovno procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih
pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Potrebno
rezervisanje se moZe promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja
novih informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za
rezervisanje se obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrie
ekonomske koristi veoma mala.

OdloZena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva priznaju se na sve neiskoridéene poreske kredite i
poreske gubitke do mere do koje je izvesno da je nivo cfekivanih buducih
oporezivih dobitaka dovoljan da se neiskoris¢eni poreski krediti i poreski gubici
mogu iskoristiti. Znacajna procena od strane rukovodstva Drustva je neophodna
da bi se utvrdio iznos odloZenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na
osnovu perioda nastanka i visine bududih oporezivih dobitaka i strategije
planiranja poreske politike.
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6. NEMATERIJALNA IMOVINA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

NABAVNA VREDNOST

1. januara 2014. godine

Nabavke-efekti procene

Aktiviranja

Sredstva primljena bez
naknade

Otudenja i rashodovanja

Stanje na dan

31. decembra 2014, godine

Nabavke

Aktiviranja

Sredstva primljena bez
naknade

Otudenja i rashodovanja

Prenos (sa)/na

Stanje na dan

31. decembra 2015. godine

ISPRAVKA VREDNOSTI

1. januara 2014. godine
Amortizacija (Napomena 34)
Ctudenja i rashodovanja
Prenos (sa)/na

Stanje na dan

31. decembra 2014. godine

Amcrtizacija {Napomena 34)
Otudenja i rashodovanja
Prenos (sa)/na

Stanje na dan

31. decembra 2015. godine

NEOTPISANA VREDNOST:

- 31. decembra 2015. godine

- 31. decembra 2014, godine

Koncesije, Ostala Avansi za
patenti, nemate- nematerij
Ulaganja u licence i Good- rijalna alnu
razvoj  slitna prava will imovina imovinu Ukupno
1.314 704.122 705.436
114 284.139 284.253
(1.314) (704.122) (705.436)
114 - 284,139 284.253
114 284.139 284.253
900 900
132 132
(1.032) {1.032)
12 12
12 12
102 284.139 284.241
114 284.139 284.253
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7. NEKRETNINE, POSTROIENJA | OPREMA

NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan
1. januara 2014. godine
Nabavke
Prenos sa NPO u pripremt]
Kapitalizovani trokovi
pozajmljivanja
Prenos na stalnu imovinu
namenjenu prodaji
Procena povecanje

Procena isknjizavanje stare NV

Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan
31. decembra 2014. godine

Nabavke

Prenos sa NPO u pripremi

Kapitalizovani trodkovi
pozajmljivanja

Prenos na stalnu imovinu
namenjenu prodaji

Otudenja i rashodovanja

Stanje na dan

31. decembra 2015. godine

ISPRAVKA VREDNOSTI
Stanje na dan

1. januara 2014. godine
Amortizacija (Napomena 34}
Prenos na stalnu imovinu

namenjenu prodaji
Procena isknjizenje stare IV
Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan

31, decembra 2014. godine

Amortizacija {Napomena 34}
Prenos na stalnu imovinu
namenjenu prodaji
Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan
31. decembra 2015. godine

NEOTPISANA VREDNOST:
- 31. decembra 2015. godine

- 31, decembra 2014. godine

Gradevin- Postrojenja Ulaganjau NPOu Avansiza

Zemljiste ski objekti ioprema tude NPO  pripremi NPO Ukupno
2.155.698 296.740 14.845 2.467.283
20.630 20.630
3.557 9.248 (12.805) -
826.539 45179 871.718
{2.159.254) (307.363) {2.466.617}
826.540 43.804 22.670 893.014
17.121 6.190 29.364 65.480
{23.310} (23.310)

843.661 49,994 28.724 893.014
56.719 194.784 251.593
57.234 8.950 66.184
(113.497)  (203.577) (317.074)
456 247 703

44120 5.030 49.150
44.576 5277 49,853
799.085 44,717 28.724 872.526
826.084 43.557 22.670 892.311

Krediti kod banke Intese su obezbedjeni hipotekom na celokupnoj nepokretnoj imovini
Drustva,resenje Republickog Geodetskog zavoda br 952-02-12-323/2015 C,dana
05.10.2015 godine na listu nepokretnosti 6335 KO Pancevo, kao | zalogom na
celokupnoj pokretnoj imovini kod Agencije za privredne registre,broj resenja je
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15803/2015 od 05.11.2015 a na osnovu Ugovora | zalozi pokretnih stvari od
07.10.2015 br 17/2787 | 29.10.2015 brgj 17/2887-11. Sadasnja vrednost gradjevinskih
objekata ,postrojenja | opreme na dan 31.12.2015 je 843.802 hiljada RSD.
Rukovodstvo Drustva smatra da nekretnine | oprema na dan 31.12.2015 godine nisu
obezvredjeni.

8. INVESTICONE NEKRETNINE

Drustvo na dan 31.12.2015 nema investicione nekretnine.

9. DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

2015 2014

Uceséa u kapitalu zavisnih pravnih lica
U¢e¥¢a u kapitalu pridruZenih pravnih
lica i zajednickim poduhvatima
Ute¥éa u kapitalu ostalih pravnih lica
i druge hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju
Dugoroéni plasmani matiénim i zavisnim pravnim
licima
Dugoroéni plasmani ostalim povezanim pravnhim
licima
Dugoroéni plasmani u zemlji

65.671 671

Dugoroéni plasmani u inostranstvu
Hartije od vrednosti koje se drie do dospeda

Ostali dugorotni finansijski plasmani 1.231 1.408
Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra 66.902 2.079

(a) Uégesca u kapitalu
Ulaganja u kapital zavisnih pravnih lica

Drustvo na dan 31.12.2015 godine nema uge3¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica.

Ulaganja u kapital p'n'druz'enih pravnih lica i zajednickim poduhvatima

Drustvo na dan 31.12.2015 godine nema uce3$¢a u kapitalu pridruZenih pravnih
lica.
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(b)

Utedéa u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju

Naziv i sediste 2015, 2014,

U akcijama

U udelima 65.671 671
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Minus: ispravka vrednosti

Stanje na dan 31, decembra 65.671 671

Uteiéa u kapitalu ostalih pravnih lica odnose se na:

Naziv i sediSte 2015. Ucese %
ENERGO GAS DOOQ BEOGRAD 65.000 100%
Stanje na dan 31. decembra 65.000 100%

Fer vrednost ostalih ulaganja kojima se trguje na aktivnom trziStu utvrduje se na
osnovu tekuce trii¥ne vrednosti u momentu zakljuenja poslovanja na dan 31.
decembra 2015. godine.

U 2015. i 2014. godini nije bilo otudenja niti rezervisanja po osnovu umanjenja
vrednosti finansijskih sredstava raspoloZivih za predaju. Ni jednom finansijskom
sredstvu nije progao rok za naplatu niti mu je vrednost umanjena.

Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku na dan izveStavanja predstavija fer
vrednost duZni¢kih hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspoloZive za prodaju.
Dugoroéni plasmani

(i) Dugoroéni plasmani maticnim, zavisnim i ostalim povezanim licima

Druitvo na dan 31.12.2015 nema dugoroénih plasmana datih mati¢nim 1 ostalim
povezanim licima.

(ii) Dugoroéni plasmani u zemlji i u inostranstvu

Drutvo na dan 31.12.2015 nema dugoroénih plasmana u zemlji i inostranstvu.
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10.

11.

(iii) Hartije od vrednosti koji se drZe do dospeca

Druitvo na dan 31.12.2015 nema hartije od vrednosti koji se drZe do dospeca.
(iv) Ostali dugorocni finansijski plasmani

Druétvo na dan 31.12.2015 godine ima ostale dugorocne finansijske plasmane a
to su krediti { stambeni ) dati radnicima ranijih godina. Rukovodstvo Druitva
smatra da vrednost po kojoj su krediti dati radnicima iskazani u poslovnim
knjigama odgovara njihovoj trZisnoj vrednosti.

DUGOROCNA POTRAZIVANJA

Druétvo na dan 31.12.2015 godine nema dugorocna potraZivanja.

ZALIHE
U hiljadama RSD 2015. 2014,
Materijal 1.452 2.216
Rezervni deiovi 3.503 4.146
Alat i inventar 8.828 7.642
Minus: ispravka vrednosti (8.271) (6.768)
5.512 7.236
Roba 10.662 5.027
Dati avansi za zalihe i usluge 88.695 69.352
99.357 74.379
Stanje na dan 31. decembra 104.869 81.615

Zalihe materijala, rezernih delova | alata | inventara vode se preko racuna grupe
10,materijal,rezervni delovi alat | inventar po nabavnoj vrednosti.Utrosak
materijala odnosno izlaz sa zaliha vrsi se metodom prosecne ponderisane
cene,na osnovu trebovanja materijala.Obracun zaliha nedovrsene proizvodnje |
cene kostanja gotovih proizvoda ne vrsi se jer Drustvo nema gotove proizvode |
odnosno proizvodnju.

Zalihe nisu zaloZene kao instrument obezbedenja za obaveze po osnovu
bankarskih kredita (Napomena 22).
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12. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAIJE

Kupci u zemlji - mati¢na i zavisna pravna lica

Kupci u inostranstvu - mati¢na i zavisna pravna lica
Kupci u zemlji - ostala povezana pravna lica

Kupci u inostranstvu - ostala povezana pravna lica
Kupci u zemlji

Kupci u inostranstvu

Ostala potraZivanja po osnovu prodaje

Minus: ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra

2015. 2014,
35.753 123.431
20.945 24.701

(26.805) (44.325)
29.893 103.807

Na dan 31. decembra 2015. godine, potraZivanja od prodaje u iznosu od RSD
29.893 hiljada (2014: RSD 103.807hiljada} su dospela ali nisu obezvredena.
Navedena potraZivanja se odnose na kupce koji do sada nisu imala problema u

naplati.

Starosna analiza ovih potraZivanja je bila

sledeta:
2015. 2014.
Do 3 meseca 26.740 79.326
0Od 3 do 6 meseci 1.609 24.481
0Od 6 do 12 meseci 1.544 -
Stanje na dan 31, decembra 29.893 103.807
Promene na raéunu ispravke vrednosti potraZivanja su:
2015, 2014.
Stanje na dan 1. januara 44326 38.425
Dodatna ispravka vrednosti (Napomena 40)
Povecanja 947 10.291
Prenos {17.190)
Direktan otpis prethodno ispravljenih
potrazivanja
Naplaéena ispravijena potraZivanja {1.278) 4.390
Stanje na dan 31. decembra 26.805 44.326
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Formiranje i ukidanje ispravke vrednosti potrazivanja iskazuje se u okviru "QOstalih
rashoda/ostalih prihoda" u bilansu uspeha (napomene 39 i 40). Iznosi knjizeni u
korist ispravke vrednosti isknjiZavaju se kada se ne ocekuje da ¢e biti naplaéeni.

Ostale pozicije unutar potraZivanja od prodaje ne sadrZe obezvredena sredstva.

13. POTRAZIVANJA IZ SPECIFICNIH POSLOVA

Drudtvo na dan 31.12.2015 godine nema potraZivanja iz specifi¢nih poslova.

14. DRUGA POTRAZIVANJA

PotraZivanja za kamatu i dividende

PotraZivanja od zaposlenih

PotraZivanja od drzavnih organa i organizacija

PotraZivanja po osnovu preplacenih poreza i
doprinosa

PotraZivanja po osnovu naknada Steta

Ostala kratkoro¢na potraZivanja

Minus: ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra

2015. 2014.
1.081 146.716
13 6
4.413 3.753
100 93
(1.081) (131.157)
4.526 19.411

15. FINANSIJSKA SREDSTVA KOJA SE VREDNUJU PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS

USPEHA

Dru$tvo na dan 31.12.2015 nema finansijska sredstva koja se vrednuju po fer

vrednosti kroz bilans uspeha.

16. KRATKOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

Kratkorocni krediti i plasmani - mati¢na | zavisna
pravna lica

Kratkoroc¢ni krediti i plasmani — ostala povezana
pravna lica

Kratkoroéni krediti i zajmovi u zemlji

Kratkoroéni krediti i zajmovi u inostranstvu

Ostali kratkoroéni finansijski plasmani

Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra

2015. 2014.
37.000
1.177.149
7.224 948.668
(152.210) (5.000)
1.069.163 943,688
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17.

18.

Kratkoroéni krediti i plasmani u zemlji se odnose na date finansijske kredite
odobrene matiénim,zavisnim, ostalim povezanim licima i trecim licima. Krediti su
odobreni na rok do 12 meseci bez ugovorene kamate. Kao obezbedenje uredne
naplate datih kredita, Drudtvo je dobilo blanko menice.lznos od 1.137.519
hilljada RSD je potrazivanje koje se odnosi na Business Support Company DOO
Beograd proknjizeno na osnovu Ugovora o preuzimanju potrazivanja broj 01-
4830/3 dana 31.12.2015 godine. Ukupno preuzeto potrazivanje BSC 1.137.519
hiljada RSD,ispravka vrednosti 147.210 hiljada RSD,neto 990.309 hiljada RSD.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

2015. 2014.
Hartije od vrednosti — gotovinski ekvivalenti
Tekuéi {poslovni) racuni - 71 34,503
izdvojena novCana sredstva i akreditivi
Blagajna 21 36
Devizni racun 2.034 33.190

Devizni akreditivi
Devizna blagajna
Ostala noviana sredstva 18.500 2.000
Novéana sredstva Cije je kori&éenje ograniteno
ili vrednost umanjena

Stanje na dan 31. decembra 20.626 69.729

Ostala novtana sredstva odnose se na date depozite bankama { kao vid garancije
} za dugoroéne kredite 16.500 hiljada RSD -Banka Intesa | depozite za bankarske
garancije U iznosu od 2.000 hiljada RSD-Erste Banka.

POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA
VREMENSKA RAZGRANICENJA

2015, 2014,
Porez na dodatu vrednost
Unapred placeni troskovi
PotraZivanja za nefakturisani prihod
Razgranigeni troskovi po osnovu obaveza
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 978 696
Stanje na dan 31. decembra 978 696
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19. VANBILANSNA AKTIVA | PASIVA

U hiljadama RSD

Lokal na N.Beogradu

Stanje na dan 31. decembra

2015. 2014.
1.499 1.499
1.499 1.499
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20.

(a)

Luka Dunav a.d., Panéevo

Napomene uz finansijske izvestaje

Za godinu zavr§enu 31.12 2015.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugaéije naznacevno

KAPITAL {Nastavak}

Osnovni kapital

Registrovani iznos osnovnog kapitala Drustva kod Agencije za privredne registre iznosi
273.961.500 RSD, od ¢ega se na nov&ani kapital odnosi RSD 273.961.500.

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obiéne akcije. Na dan 31. decembra 2015.
godine, akcijski kapital se sastoji od 182.641 obi¢nih akcija, pojedinaéne nominalne
vrednosti od 1.500,00 RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.
Vanposlovni izvori 5.127

Viasnik Drugtva na dan 31.12.2015 je DM GRAIN CORN DOO sa 100 % akcija i prava

glasa.
Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2014. godine godine bila je sledeta:

NA DAN 31.12.2014

Broj U Pravo
Akcionar akcija hiljadama RSD glasa
DM GRAIN CORN DOO 163,321 244,982 89.42%
NIS-NAFTNA INDUSTRIA SRBUE 6,144 5,216 3.36%
HIP PETROHEMIJA 4,051 6,077 2.22%
HIP AZOTARA 1,272 1,908 0.70%
SITNI AKCIONARI 7,853 11,779 4.30%
Akcijski kapital 182,641 273,962 100%

Vanposlovni izvori 5.127
Stanje na dan 31.12.2014 godine 279.089

(b)

{c)

(d)

Upisani a neuplaceni kapital
Nemamo upisani a neuplacen kapital na dan 31.12.2015.

Rezerve
Luka ima zakonske rezerve u iznosu od 71 hiljadu dinara | imamo rezerve koje se mogu
raspodeliti vlasnicima kapitala u iznosu od 949 hiljada,ukupni na Rezervama 1.02C

hiljada dinara.

Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici
Revalorizacione rezerve iznose 877.770 hiljada dinara.
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21.

22.

DUGOROCNA REZERVISANJA

Luka Dunav a.d., Panéevo

Napomene uz finansijske izvestaje

Za godinu zavr§enu 31.12 2015.
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznacevno

Druétvo na dan 31.12.2015 nema dugorocnih rezervisanja.

DUGOROCNE OBAVEZE

Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital

Obaveze prema mati¢nim i zavisnim pravnim
licima

Obaveze prema ostalim povezanim pravnim licima

Obaveze po emitovanim hartijama od vrednosti u
periodu duZzem od godinu dana

Dugorocni krediti i zajmovi u zemlji

Dugoro&ni krediti i zajmovi u inostranstvu

Obaveze po oshovu finansijskog lizinga

Ostale dugorocne obaveze

Svega dugorotne obaveze

Minus: Deo dugoroénih obaveza koji dospeva do
jedne godine (Napomena 23}

Stanje na dan 31. decembra

(i) Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital

Druétvo na dan 31.12.2015 nema obaveza koje se mogu konvertovati u kapital.

(ii) Obaveze prema maticnim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima

2015.

2014,

1.158.757

1.158.757

132,117

1.026.640

Druitvo na dan 31.12.2015 nema dugoroénih obaveza prema matitnim,zavisnim |

ostalim povezanim pravnim licima.
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Luka Dunav a.d., Panfevo

Napomene vz finansijske izveStaje

Za godinu zavr$enu 31.12 2015.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznacevno

(iii) Dugoroéni krediti i zajmovi

Dospece dugorocnih kredita i zajmova:

2015. 2014.
lzmedu 1i 2 godine 135.228
lzmedu 2 i 5 godine 405.684
Preko 5 godina 485.728
Stanje na dan 31, Decembra 1.026.640

Knjigovodstvena vrednosti obaveza po osnovu dugorognih kredita Drustva izraZena je u
sledecim valutama:

2015, 2014,
RSD
EUR ( hiliada EUR ) 8.440
Ostale valute /navesti ako je primenljivo/
Stanje na dan 31. Decembra 8.440

Krediti od banaka obezbedeni su hipotekom na gradevinske objektima Drustva
(Napomena 7) | zalogom celokupne opreme registrovano kod APR-a.

Drustvo je preuzelo deo kredita banke Intese na osnovu Ugovora o kreditnoj liniji broj
00-501-0030559.0 a na osnovu Aneksa 11 dana 27.11.2015 godine u iznosu od
9.305.263,20 EUR sa rokom vracanja do 28.06.2024 godine. Drustvo je preuzelo deo
kredita banke Intese na osnovu Ugovora o kreditnoj liniji broj 00-501-0030559.0 a na
osnovu Aneksa 12 dana 27.11.2015 godinr u iznosu od 340.174,81 EUR sa rokom
vracanja do 22.10.2024 godine.Kamatna stopa za kredite iznosi EURIBOR 3M +4%
godisnje uvecana za eventualne poreze po pozitivnim propisima,kcja je u skladu sa
Odlukom o kamatnim stopama banke.Obracun kamate wvrsi se primenom
proporcionalne metode na godisnjem nivou, na bazi stvranog broja dana u toku
kamatnog perioda na bazi meseca od 28-31 dan | godine od 360 dana | dospeva za
naplatu odmah.

(iv) Obaveze po osnovu finansijskog lizinga

Drutvo na dan 31.12.2015 godine nema obaveze po osnovu finansijskog lizinga.
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23.

24.

Luka Dunav a.d., Panéevo

Napomene uz finansijske izvestaje

Za godinu zavrienu 31.12 2015.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznacevno

(v} Ostale dugorocne obaveze

Druétvo na dan 31.12.2015 godine nema ostale dugorolne obaveze.

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

2014.

2015,
Kratkoroéni krediti od mati¢nih i zavisnih
pravnih lica
Kratkoro&ni krediti od ostalih povezanih pravnih
lica
Kratkoro¢ni krediti u zemlji 1.917

Kratkoro€ni krediti u inostranstvu
Obaveze po osnovu stalnih sredstava i sredstava
obustavijenog poslovanja namenjenih prodaji
Deo dugoroénih obaveza koje dospevaju do
jedne godine (Napomena 22) 132.117
Ostale kratkoroéne finansijske obaveze

Stanje na dan 31. decembra 134.034

Drustvo na dan 31.12.2015 ima kratkorocnu pozajmicu zu iznosu od 1.917 hiljada RSD

sa rokom vracanja 360 dana (bezkamatna pozajmica).

PRIMLIENI AVANSI, DEPOZITI | KAUCHE | OBAVEZE IZ POSLOVANIA

2015. 2014,
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 1.998 435
Dobavljaci u zemlji 13.001 19.109
Dobavljaci u inostranstvu 23
Dobavlja¢i — matiéna i zavisna pravna lica
Dobavljaéi — ostala povezana pravna lica
Ostale obaveze iz poslovanja 74 5
Stanje na dan 31. decembra 15.073 19.572

Obaveze prema dobavljagima ne nose kamatu i imaju valutu placanja koja se kreée u

rasponu od 7 do 60 dana.
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Luka Dunav a.d., Pancevo

Napomene uz finansijske izvetaje

Za godinu zavr§enu 31.12 201)5.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugadije naznacevno

Rukovodstvo Druitva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja odraZava
njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.

25. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

2015. 2014.

Obaveze prema uvozniku
Obaveze po osnovu izvoza za tud racun
Obaveze po osnovu komisione i konsignacione
prodaje
Ostale obaveze iz specifitnih poslova
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada 82 104
Zarade i naknade zarada, bruto
Obaveze po osnovu kamata i troskova
finansiranja 3.891
Obaveze za dividende/uéesée u dobitku 5.180
Obaveze prema zaposlenima
Obaveze prema direktoru, odnosno clanovima
organa upravijanja i nadzora
Obaveze prema fizi¢kim licima za naknade po
ugovorima
Obaveze za kratkorocna rezervisanja
Ostale obaveze 559 1

Stanje na dan 31. decembra 9.712 105

26. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST, OBAVEZE ZA OSTALE
POREZE, DOPRINOSE | DRUGE DAZBINE | PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2015. 2014.

Obaveze za porez na dodatu vrednost 5.251 4,932
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge

daZbine 22.649 22.668

27.900 27.600

Stanje na dan 31. decembra 5.251 4932

Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge daZbine na dan 31. decembra 2015.
godine iznose RSD 22,649 hiljada i najvecim delom u iznosu od RSD 22,457 hiljada se
odnose na naknadu za kori¥éenje gradevinskog zemljista (akvatorija) prema Javnom
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Luka Dunav a.d., Panéevo

Napomene uz finansijske izveStaje

Za godinu zavr§enu 31.12 2015.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nife drugacije naznacevno

Preduzecu Direkciji za izgradnju i uredenje grada Panceva. Drustvo je u sporu sa
Direkcijom i podnelo je vide tuzbi na Redenja koja je doneo sud po pitanju ovog spora.
Republika Srbija Ministarstvo gradevinarstva i urbanizma dana 21. oktobra 2013, na
zahtev Druitva donelo dopunu misljenja o primeni odredaba Zakona o planiranju i
izgradnji u kome se navodi da zemljite odredeno kao akvatorij ne predstavlja
gradevinsko zemljiSte i da vlasnik tog zemljidta nema obavezu pla¢anja nakna za
njegovo uredivanje i korid¢enje. Rukovodtsvo Drustvo ocekuje pozitivan ishod spora i
da nije u obavezi da plati naknadu za korid¢enje gradevinskog zemljista (akvatorija).

27. POREZ NA DOBIT

{a} Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD _ 2015. 2014,

Poreski rashod perioda (21.118) 14.441
OdloZeni poreski prihodi perioda 45.457 18.733
Ukupno 24.339 33.174

(b) Usaglasavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka proizvoda dobitka pre
oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama RSD - 2015. 2014.
Dobitak pre oporezivanja 121.277 58.870
Obradunati porez po zakonskoj stopi od 15% 18.192 8.831
Efekti stalnih razlika - 212
Efekti privremenih razlika 2.926 5.398
iskoris¢eni poreski krediti - -
Tekuéi poreski rashod prikazan u poreskom bilansu 21.118 14.441

Efektt odloZenih poreza
Odlozeni poreski rashodi {prihodi} 45.457 '18.733

Ukupan tro$ak poreza prikazan u bilansu uspeha - poreski
(prihod)/rashod 24.339 33.174
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Luka Dunav a.d., Panéevo
Napomene uz finansijske izvestaje
Za godinu zavrienu 31.12 2015.

Iznosi su iskazani w RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznacevio

{d)  OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZene poreske obaveze u iznosu od RSD 14.225 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i cbaveza
iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u oshovna
sredstva. Obracun odloZenih poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

2015.

U hiljadama RSD Aktiva Pasiva Neto

Aktiva  Pasiva  Neto

Amortizacija osnovnih

sredstava (14.225) (14.225)
Poreski kredit po

osnovu

ulaganja u oshovna

sredstva - (14.225) (14.225) -

(59.682) (59.682)

(59.682) (59.682)

OdloZeno poresko
sredstvo/obaveza, neto -

(14.225) (14.225) -

(59.682) (59.682)

28. USAGLASAVANIE POTRAZIVANIA | OBAVEZA

Drutvo je izvrdilo usagialavanje potraiivanja sa stanjem na dan 31.10.2015.

godine.Postignut je visok stepen usaglasenosti.

29. POSLOVN! PRIHODI

Prihodi od prodaje robe
Prihodi od prodaje preizvoda i usluga

Ukupno

2015, 2014.
38.325 74.249
325.820 418.570
412.370 536.733
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Luka Dunav a.d., Panéevo

Napomene uz finansijske izvestaje

Za godiny zavrienu 31.12 20135.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznacevno

{d)  OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdioZene poreske obaveze u iznosu od RSD 14.225 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva. Obracun odloZenih poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

2015, 2014,
U hiljadama RSD Aktiva  Pasiva Neto Aktiva Pasiva  Neto

Amortizacija osnovnih

sredstava - (14.225) (14.225) - (59.682) ({59.682)
Poreski kredit po

osnovu

ulaganja U osnovna

sredstva - (14.225) (14.225) - (59.682) (59.682)

Odlozeno poresko
sredstvo/obaveza, neto - (14.225) (14.225) - (59.682) (59.682})

28. USAGLASAVANIE POTRAZIVANIA | OBAVEZA

Druitvo je izvrdilo usaglaavanje potraiivanja sa stanjem na dan 31.10.2015.
godine.Postignut je visok stepen usaglasenosti.

29. POSLOVNI PRIHODI

2015, 2014.
Prihodi od prodaje robe 38.325 74.249
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 329.820 418.570
Ukupno 412.370 536.733
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30.

31.

32.

NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

Luka Dunav a.d., Panfevo

Napomene uz finansijske izve§taje

Za godinu zavrienu 31.12 2015.
Iznosi su iskazami u RSD hiljada, osim ukoliko nife drugacije naznacevno

Nabavna vrednost prodate robe u 2015. godini je iznosila RSD 27.748 hiljada (2014.
godina: RSD 54.990 hiljada) i ukljuéuje iznos od RSD 27.748 hiljada (2014. godina: RSD
54.990 hiljada) koji se odnosi na nabavnu vrednost robe u prometu.

TROSKOVI MATERIJALA, GORIVA | ENERGUE

Tro$kovi materijala za izradu

Troskovi ostalog materijala {rezijskog)
Tro3kovi goriva i energije

Troskovi rezervnih delova

Trodkovi jednokratnog otpisa alata i inventara

Ukupno

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

Trogkovi zarada i naknada zarada {bruto)

Tro¥kovi poreza i doprinosa na zarade i naknade
na teret poslodavca

Troskovi naknada po ugovoru o delu

Trogkovi naknada po autorskim ugovorima

Trokovi naknada po ugovoru o priviemenim i
povremenim poslovima

Trotkovi naknada fiziekim licima po osnovu ostalih
ugovora

TroZkovi naknada direktoru, odnosno élanovima
organa upravljanja i nadzora

Ostali liéni rashodi i naknade

Ukupno

Broj zaposlenih na kraju godine

2015. 2014,
6.846 6.154
30.679 35.897
4.290 5.744
41.815 47.796
2015, 2014
59.850 61.359
10.801 11.071
1.483 935
554
2.883 2212
75.571 75.577
94 94
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33.

34,

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

Trogkovi usluga na izradi ucinaka
Trogkovi transportnih usluga

Troskovi usluga odrzavanja

Troskovi zakupnina

Troskovi sajmova

Trodkovi reklame i propagande
Troskovi istraZivanja

Troskovi razvoja koji se ne kapitalizuju
Troskovi ostalih usiuga

Ukupno

Luka Dunav a.d., Panéevo
Napomene uz finansijske izveitaje
Za godinu zavrienu 31.12 2015.
Iznosi su iskazani v RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznacevno

2015. 2014,
15.184 17.852
8.973 7.542
224 51
1

7.962 26.126
10.141 14.344
42.485 65.915

Troskovi transportnih usluga —Luka se bavi uslugom prevoza,angazovanjem prevoznika
za komitente-isti se prefakturisu.U troskove ostalih usluga spadaju komunalne usluge
6.201 hiljade dinara,ispitivanje opreme za rad 656 hiljada dinara,usluge studentskih
zadruga 1,128 hiljoda dinara, troskovi koriscenja tudjih sredstava 811 hiljada dinara.

TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

Troskovi amortizacije nematerijatnih ulaganja
(Napomena 6)

Trodkovi amortizacije nekretnina, postrojenja i
opreme (Napomena 7}

Troskovi amortizacije investicionih nekretnina
(Napomena 8)

Trogkovi rezervisanja (Napomena 21}

Ukupno

2015. 2014.
11 131
49.149 66.183
49.160 66.314

46



35.

36.

NEMATERIALNI TROSKOVI

Troékovi neproizvodnih usluga
Troskovi reprezentacije
Troskovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
TroSkovi Elanarina

Troskovi poreza

TroSkovi doprinosa

Ostali nematerijalni tro3kovi

Ukupno

Luka Dunav a.d., Panéevo
Napomene uz finansijske izvestaje
Za godinu zavrSenu 31.12 2015.
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugadije naznacevno

2015. 2014.
32.566 12.620
2.486 373
1.454 1.524
415 422
293 186
5.412 9.545
3.582 2.182
46.208 26.852

Troskovi neproizvodnih usluga 2015 godina — troskovi konsultantskih usluga | usluga
procene imovine 15.141 hiljada RSD, advokatske usluge 6.801 hiljada RSD, usluge
odrzavanja cistoce 1.035 hiljada RSD, usluge obezbedjenja 6.422 hiljada RSD,troskovi

pravnih usluga 1.740 hiljada RSD.

FINANSIISKI PRIHODI

Finansijski prihodi od mati¢nih i zavisnih pravnih
licar

Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih
lica _

Prihodi od uée$¢a u dobitku pridruZenih pravnih
lica i zajednickih poduhvata

Prihodi od kamata

Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne
klauzule

Ostali finansijski prihodi

Ukupno

2015. 2014.
24,142 67.163
353 1.530
3.079 429
27.574 69.122

Prihodi od kamata 2015 godina — prihodi od kamata na pozajmice 24.142 hiljada RSD

,obracun radjen zakljucno sa septembrom 2015 godine.
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37.

38.

39.

FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi iz odnosa sa maticnim i
zavisnim pravnim licima

Finansijski prihodi iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima

Rashodi od u€esc¢a u gubitku pridruZenih
pravnih lica i zajednickih poduhvata

Rashodi kamata

Negativne kursne razlike i negativni efekti
valutne klauzule

Ostali finansijski rashodi

Ukupno

Luka Dunav a.d., Panéevo
Napomene uz finansijske izvestaje
Za godinu zavrienu 31.12 2015.
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznacevno

2015. 2014.
7.744 73
10.667 133
36 133
18.447 339

PRIHODI | RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE

ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

Drudtve na dan 31.12.2015 nema prihoda | rashoda od uskladjivanja vrednosti ostale
imovine.Na dan 31.12.2014 drustvo je imalo rashode od uskladjivanja vrednosti ostale
imovine koje se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha u iznosu od 130.076 hiljada
dinara-obezvredjenje kratkoroCnih finansijskih plasmana.

OSTALI PRIHODI

Dobici od prodaje nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Dobici od prodaje uedéa i hartija od vrednosti

Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Naplacena otpisana potraZivanja

Prihodi po csnovu efekata ugovorene zastite od
rizika

Prihodi od smanjenja obaveza

Prihodi od ukidanja dugorognih i kratkoroénih
rezervisanja

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od uskladivanja vrednosti nematerijalne

2015. 2014,
34
1.334 746
43 2.152
377 1.081
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40.

Luka Dunav a.d., Pancevo

Napomene uz finansijske izveStaje

Za godinu zavrSenu 31.12 2015,

Iznosi su iskazani v RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznacevno

imovine

Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina,
postrojenja i opreme

Prihodi od uskladivanja vrednosti zaliha

Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale
imovine

Ukupno 1.788

3.979

OSTALI RASHODI

2015.

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje
nematerijalne imovine, nekretnina,
postrejenja i opreme
Gubici po osnovu prodaje ucesca u kapitalu i
hartija od vrednosti
Gubici od prodaje materijala
Manjkovi
Rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite
od rizika
Rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja 1.025
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha
materijala i robe
Ostali nepomenuti rashodi 17.996
Obezvredenje nematerijalne imovine
Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme
Obezvredenje zaliha materijala i robe
Obezvredenje ostale imovine

2014.

10.292

13.729

59.084

Ukupno 19.021

83.105

Rashod u iznosu od 1.025 hiljada RSD {2015 godina ) je posledica ispravke vrednosti
kupaca preko 180 dana. Rashod u iznosu od 10.292 hiljada RSD {2014 godina }je
posledica ispravke vrednosti kupaca preko 180 dana.Ostali nepomenuti rashodi (2015

godina ) — naknade stete pridinjene tre¢im licima 17.996 hiljada RSD.

Drustvo je na dan 31.12.2014 imalo obezvredjenje kratkorocnih finansijskih plasma u

iznosu od 130.076 hiljada RSD.
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Luka Dunav a.d., Panéevo

Napomene uz finansijske izvestaje

Za godinu zavrienu 31.12 2015.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznacevno

41. PREUZETE OBAVEZE

Druitvo je imalo potencijalne finansijske obaveze u vezi sa bankarskim i drugim
garancijama i po drugim osnovama, koje su nastale u redovnom toku poslovanja. U
toku redovnog poslovanja, Drustvo je izdalo garancije trecim licima u iznosu od RSD
18.500 hiljada (2014. godina: RSD 2.000 hiljada). Ne olekuje se da ¢e usled
potencijalnih obaveza doci do materijalno znagajnih finansijskih obaveza.

42. OBELODANIJIVANJE TRANSAKCIJA SA POVEZANIM LICIMA
(a) Prodaje i nabavke povezanim licima
Nije bilo perodaje | nabavke roba sa povezanim licem.
{b) Stanja na kraju godine proizasla iz prodaje/nabavki roba/usluga

Nije bilo prodaje | nabavke roba sa povezanim licem.

{c) Krediti povezanim licima

Luka nema date kredite povezanim licima.
d ) Specificni odnosi sa povezanim licima

Drustvo na dan 31.12.2015 ima sledece poslove sa povezanim licima
DM GRAIN,Zmaj Jovina 15/11,Beograd 20944226 100 % akcionar Luke Dunav

- Luka potrazuje od DM Graina 37.000 hiljada RSD po Ugovoru o preuzimanju duga od
27.11.2015 godine zavedenog pod brojem 01-4436/1.

- Luka postaje jemac DM Grainu po Ugovoru o jemstvu broj 0030553.0-VI dana
24.09.2015 godine,po kreditnoj partiji broj 00-501-0030559.0 do 26.06.2014
godine.Po ugovoru o jemstvu smo imali placanja Banci Intesi u iznosu od 41.759
hiljada RSD.Navedni iznos potrazujemo od DM Graina.

- Luka preuzima kredit od Banke Intese,po Ugovoru broj 00-501-0030559.0 od
26.06.2014 koji je bio odobren DM Grainu.Potpisujemo Ugovor u ustupanju
Ugovora o kreditnoj liniji dan 19.11.2015 godine,potpisnici Banka Intesa-Luka
Dunav-DM Grain.Na osnovu Aneksa 11 i 12 zakljucenih dana 27.11.2015 izmedju
Banka Intese i Luke Dunav AD,Luka preuzima preostali kredit i knjizimo isti na
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Luka Dunav a.d., Panéevo

Napomene uz finansijske izvestaje

Za godinu zavr§enu 31.12 2015.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznacevno

obaveze po kreditima a za proknjizeni iznos obaveza po zaduzujemo DM Grain
1.168.348 hiljada RSD.

- DM Grain potrazuje od nas medjudividendu u iznosu koji je definisan odlukom
nadleznog organa Drustva-Odbora direktora a Luka potrazuje od DM Graina iznos
od 1.210.107 hiljada RSD

- Na dan 31.12.2015 na osnovu skupstinske odluke i odluke Odbora direktora isplacuje
se medjudividenda putem kompenzacije sa DM Grainom u iznosu od 1.210.107
hiljada RSD .

DRUSTVO SA OGRANICENOM ODGOVORNOSCU BUSINESS SUPPORT COMPANY BEOGRAD {
BSC),

- Kratkorocna pozajmica na iznos 39.630 hiljada RSD data krajem decembra 2015
godine po Ugovorima o zajmu.

- Luka potrazuje od BSC po Ugovoru o preuzimanju duga,koji je uradjen 31.12.2015
godine iznos od 1.137.519 hiljada RSD.
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43.

Luka Dunav a.d., Panfevo

Napomene uz finansijske izvestaje

Za godinu zavr§enu 31.12 2015.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznadevno

DOGADAII NAKON DATUMA IZVESTAINOG PERIODA

Rukovodstvo smatra da nema znadajnih dogadaja nakon dana bilansa koji bi uticali na
finansijske izvestaje za 2015.godinu ili zahtevali posebno obelodanjivanje.

44. SUDSKI SPOROVI

45,

Drustvo kao tuZena strana ucestvuje u dva spora ukupne vrednosti od RSD RSD 163,795
hiljada od ¢ega se najvecdi deo u iznosu od RSD 155,095 hiljada, odnosi na tuzbu
podnetu od strane PIM Ivan Milutinovi¢ a.d u restrukturiranju radi naknade 3$tete.
Prema zapisniku o roiStu za glavnu raspravu odrZanoj 4. aprila 2016 godine, sud
donosi reSenje da se rociste ne odrii a radi mirnog re$enja spora i da se sledede rotiste
zakazuje za 30. juni 2016. godine. Rukovodstvo Drustva veruje u pozitivan ishod
sporova i da po tom osnovu nece proiste¢i materijalno znacajni negativni efekti na
finansijske izvestaje Drustva

DEVIZNI KURSEV!
Zvaniéni devizni kursevi Narodne Banke Srbije, koris¢eni za prera¢un deviznih pozicija
na dan 31. decembra 2015. | 2014. godine u funkcionalnu valutu (RSD}, za pojedine

strane valute su:

URSD
31.12.2015. 31.12.2014,

EUR 121,6261 120,9583
usD 111,2468 99,4641
CHF 112,5230 100,5472
GBP 164,9391 154,8365

U Pancevu, 21.04.2016
Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
finansijskih izvestaja

Daliborka Manaojlovic, fin.direkior

N@n&jwtﬁ/ﬁal
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[ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Vlasniku i rukovodstvu privrednog drustva “Luka Dunav” a.d. Pan¢evo

izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja privrednog drustva “Luka Dunav” a.d.
Panéevo (u daljem tekstu “Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra
2015. godine i odgovaraju¢i bilans uspeha, izveStaj o ostalom rezultatu, izvestaj o
promenama na kapitalu i izveStaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan,
kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvedtaja u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na
Zakonu o racunovodstvu (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije“, br, 62/2013), kao i za one
interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izvestaja koji
ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

NaZa je odgovornost da izrazimo miiljenje o ovim finansijskim izveStajima na osnovu izvriene
revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
nalazu da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji
omoguéava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
zhacajne pogresne iskaze.,

Revizija ukljufuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom
prosudivanju,ukljuéujuéi procenu rizika postojanja materijalno znadajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika,
revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje
finansijskih izvetaja radi osmi$ljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuéi u datim
okolnostima, ali re u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog
lica. Revizija takode ukljucuje ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i
opravdanost raunovodstvenih procena izvrienih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajudi i da obezbeduju
osnovu za izraZavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izveitaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znatajnim pitanjima, finansijsku poziciju Drustva na dan 31. decembra 2015. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan, u
skladu sa rafunovodstvenim propisima vazecim u Republici Srbiji, zasnovanim na Zakonu o
racunovodstvu i radunovodstvenim politikama obelodanjenim u Napomeni 3. uz finansijske
izvestaje.

BDO d.o.0. Beograd; Maticni broj 0620315%; PIB 101672840

Poslovni rafurii: 240-69872101500-75 kod Findomestic banke a.d. Beograd.

BDG d.0.0, Beograd, privredrio dru¥tvo osnovano u Republici 5rbiji, je danica BDO International Limited kompanije sa cgranicenom
cdgovornescu sa sediStem u Velikoj Britaniji i deo je medunarodne BDO mreze firmi Elanica.

BDO je brend ime za BDO mrefu i za svaku BDQ firmu Sanicu,

BDO d.0.0, Beograd, a limited liability company incorporated in the Repubdic of Serbia, is a member of BRO International Limited,
a UK company limited by guarantee, and forms part of the international BDQ network of independent member firms.

BDQ is the brand name for the BDO network and for each of the BD0 member firms,
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Vlasniku i rukovedstvu privredneg drudtva “Luka Dunav” a.d. Pancevo

Ostala pitanja

Finansijski izve§taji Drustva za godinu zavr$enu 31. decembra 2014, godine bili su predmet
revizije od strane drugog revizora, koji je u svom izveStaju od 18. februara 2015. godine
izrazio midljenje bez rezerve na ove finansijske izveltaje, uz skretanje paznje zbog
izloZenosti Drustva kreditnom riziku u vezi kratkoro¢nih pozajmica datih pravnim licima iz
Invej Grupe.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i tanost godisnjeg izveStaja o poslovanju u
skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu (*Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br.
62/2013). Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o uskladenosti godiSnjeg izvestaja o
poslovanju Dru$tva za 2015. godinu sa finansijskim izveStajima za tu poslovnu godinu. Nasi
postupci u tom pogledu su obavljeni u skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720
“Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u dokumentima koji-sadrze finansijske
izvestaje koji su bili predmet revizije” i ogranieni su samo na ocenu usagtasenosti godidnjeg
izvestaja o poslovanju sa revidiranim finansijskim izvestajima.

Po nasem misljenju, godisnji izvestaj o poslovanju Drustva za 2015. godinu uskladen je, po

svim materijalno znacajnim pitanjima, sa revidiranim finansijskim izvestajima Drustva za
2015. godinu.

Beograd, 25. april 2016. godine
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LUKA DUNAV AD PANCEVO

NAPOMENE UZ REDOVAN GODISNJI
FINANSISKI IZVESTA)
ZA 2015. GODINU




1.

OPSTE INFORMACUJE - OSNIVANJE | DELATNOST

Preduzece Luka Dunav AD { u daljem tekstu Drustvo), sa sedistem u Pandevu,
Luka Dunav br. 1,osnovano je kao drustveno 1947.godine,

Prvu transformaciju drudtvene svojine,odnosno svojinskog organizovanja u
mesovitu svojinu obavlja 26.06.1991.godine i biva registrovano u Okruznom Sudu
u Pancevu pod punim nazivom deonicarsko drudtvo u mesovitoj svojini ili
skraceno DD Luka Dunav Pancevo pod oznakom i brojem upisnika FI.1045/91.
Naredna transformacija koja je obavljena u druStvu registrovana je
02.09.1999.godine kada drustvo prelazi u akcionarsko drustvo u mesovitoj svojini
sa skracenim nazivom Luka Dunav AD, Panfevo evidentirano pod brojem Fi
1639/99 kod Privrednog Suda u Pancevu. Primenom Zakona o privatizaciji koja je
izvriena 2001. godine vedinski vlasnici druStva postaju Midland Resources
Holding i Inter-export Beograd sa 80.05 %, privredno pravni subjekti JuZna zona
sa 6.28% i ostali sitni akcionari sa 13.67% ufe$¢a u kapitalu Drustva. U
2007.godini doslo je do trgovanja akcijama na berzi. Ovim transakcijama doslo je
do promene vlasnicke strukture.Na dan 31.12.2014. viasnicka struktura Drustva
je u steded¢em odnosu : DM GRAIN CORN DOO 89.42 %, Nis AD Novi Sad 3.36 %,
Hip Petrohemija 2.22 %,Hip Azotara 0.70% i sitni akcionari 4.30 %. Na dan
31.12,2015 godine vlasni¢ka struktura je sledeca : DM GRAIN 100 % akcionar
drustva. Drustvo se kotira na Beogradskoj berzi.

Drustvo je registrovano za pretovar i uskladistenje tereta, prevoz robe u
drumskom sacbracaju, trgovinu robom.

Broj zaposlenih na dan 31.12.2015. je 94. (31.12.2014 je bio 94).

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji odobreni su od strane odbora Direktora dana
20.02.2016 godine.

OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PRIKAZIVANJE FINANSISKIH IZVESTAJA

PriloZeni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu
("Sluibeni glasnik RS", br. 62/2013 - u daljem tekstu: Zakon) i ostalom
primenljivom zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za
priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim
izveStajima Drustvo je, kao srednje pravno lice, u obavezi da primenjuje
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (, MSFI“) koji u smislu Zakona
o racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izveStaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS“),
Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,MSFI“}), i sa njima povezana
tumacenja, izdata od Komiteta za tumacdenje racunovodstvenih standarda
{(,IFRIC”), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumadenja,
odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde (,Odbor”), €iji
je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadleino za poslove finansija
(,,Ministarstvo”).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavijuje Ministarstvo &ine osnovni tekstovi MRS,
odnosno MSFI, izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde,
kao i tumadenja izdata od Komiteta za tumacenje ratunovodstvenih standarda u




2.1.

obliku u kojem su izdati i koji ne ukljuuju osnove za zakljutivanje, ilustrujuée
primere, smernice, komentare, suprotna misijenja, razradene primere i drugi
dopunski objasnjavajuéi materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima,
odnosno tumacdenjima, osim ako se izriCito ne navodi da jon sastavni deo
standarda, odnosno tumadenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra
finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje i
osnovnih tekstova Medunarodnih ralunovodstvenih standarda, odnosno
Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja broj 401-00-896/2014-16 od
13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27.
marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izveitaja
koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. izmenjeni ili izdati MSFI i
tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga
nisu hi primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska
regulativa propisuje raéunovodstvene postupke koji u pojedinim slufajevima
odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je Zakonom o raCunovodstvu dinar
utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, raunovodstveni propisi Republike
Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI 3to moZe imati uticaj na realnost i
objektivnost prilozenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni finansijski
izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u potpunoj
saglasnosti sa MSFI na nalin kako je to definisano odredbama MRS 1
Prezentacija finansijskih izve3taja”.

PriloZeni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa nafelom istorijskog troska,
osim ako drugacije nije navedeno u raCunovodstvenim politikama koje su
navedene u daljem tekstu.

Finansijski izveStaji su prikazani u RSD, koji je u isto vreme i funkcionalna valuta
Drustva.

Iznosi su iskazani u RSD, zaokruzeni na najblizu hiljadu osim ako nije drugacije
naznacéeno.

Osnove za vrednovanje

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske)
vrednosti, osim za sledece pozicije:

s Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po
fer vrednosti,

e Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,

e [nvesticione nekretnine vrednovane po fer vrednosti,

e Nekretnine postrojenja i oprema
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Koris¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izvestavanje
zahteva od rukovodstva koriséenje najboljih mogudih procena i razumnih
pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza,
kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su
zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razii€itim informacijama raspolozivim
na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih
informacija. Stvarna vrednost sredstava 1 obaveza moze da odstupa od vrednosti
koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet
redovnih provera. Revidirane racunovodstvene procene se prikazuju za period u
kojem su revidirane, u slufaju da procena ima uticaj samo na dati period, ili za
period u kojem su revidirane i za buduce periode, u slu¢aju da revidiranje utice na
tekuci i na buduce periode.

Preracunavanje stranih valuta

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu
valute utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate
su u dinare prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu
deviza, koji je vaZio na dan bilansa. Nemonetarne pozicije preraCunate su u
dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata
u stranim sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom
prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u
okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZzivanja u koje je ugradena valutna klauzula prerafunata su u dinare po
srednjem kursu valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti
nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi
po osnovu efekata ugovorene zadtite od rizika u okviru kategorije ostalih
prihoda/rashoda.

Nastavak poslovanja

Drustvo je na dan 31.12.2015 godine ostvarilo dobitak u iznosu od RSD 145.616
hiliada { 2014 : RSD 25.696 hiljada } .Obrtna imovina drustva je veca u odnosu ng
kratkorocne obaveze u iznosu od 1.043.336 hiljada RSD.

Drustvo uredno i blagovremeno izmiruje svoje obaveze prema svim poveriocima.
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3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

3.1. Nematerijalna ulaganja

3.2,

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva {ne predstavijaju opipljiva
fizicka sredstva) kao $to su goodwill, patenti, licence, koncesije, zastitni znakovi,
Zigovi, ratunovodstveni softveri, franSize, ulaganja u razvoj novih proizvoda,
procesa i uredaja, autorskih prava i drugo. Za ova sredstva postoji verovatnoda da
¢e u periodu duZzem od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji
premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni kosStanja.
Nakon pocetnog priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj
vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenija.

Naknadni troSkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu
kapitalizovati samo u slu¢aju kada se mogu ocekivati buduce ekonomske koristi
od sredstva na koje se oni odnose. Svi ostali troskovi predstavljaju rashod perioda
u kojem su nastali.

Obradun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od narednog meseca u
odnosu na mesec u kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu.
Osnovicu za obracun amortizacije €ini nabavna vrednost umanjena za preostalu,
rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije materijalno znaajna, ne uzima
se u obzir prilikom obraduna amortizacije, odnosno ne umanjuje osnovicu za
amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne
metode u roku od deset godina, uz kori¢enje amortizacione stope od 10%.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju
svakog izveStajnog perioda i kada je to potrebno vrsi se njihova korekcija.

Na nematerijalnim ulaganjima se nalazi i pravo koriS¢enja gradjevinskog
zemljista, koje se ne amortizuje i koje je proknjizeno nakon procene 31 decembra
2012 godine.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po procenjenoj vrednosti
umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja.
Poletne merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti
ili po ceni koStanja. Nabavna vrednost ukljutuje izdatke direktno pripisive
nabavljenom sredstvu.

Drustvo je 2004 godine izvriilo internu procenu korisnog veka trajanja i
rezidualne vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme. Procenom je sadadnja




vrednost osnovnih sredstava u momentu procene uzeta kao nova nabavna
vredost za koju je odreden preostali vek trajanja i rezidualna vrednost (vrednost
pri prodaji sredstva). 2006.godine Drustvo je angaZovalo nezavisnog procenjivaa
»Fineks d.o.0.“, Beograd koiji je izvréio procenu vrednosti gradevinskih objekata i
procenio vrednost oshovnog sredstava ,Nasipanje kopnene teritorije” koje je
nakon procene prvi put proknjizeno na kontu ulaganja u tuda osnovna sredstva.
Prilikom obracuna amortizacije kao osnovica za obracun koristi se procenjena
vrednost umanjena za rezidualnu vrednost svakog osnovnog sredstva.
31.12.2012 drustvo je izvrsilo procenu vrednosti gradjevinskih objekata i
procenu vrednosti osnovnog sredstava ,Nasipanje kopnene teritorije” kao i
ukupnu povrsinu zemljista nad kojim Luka Dunav ad ima pravo koriscenja (
gradsko gradjevinsko zemijiste }.Procenu imovine je izvrsio nezavisni procenitelj
SIGOC DOO Beograd.

Drustvo je na dan 31.12.2014 godine izvrsilo test na umanjenje vrednosti
imovine drustva u skladu sa MRS-om 36.Za navedeno testiranje angazovali smo
BDO doo Beograd.Navedenu procenu tj.test drustvo je evidentiralo u svojim
poslovnim knjigama.

Nova nabavljena osnovna sredstva nakon ovih procena se vrednuju po nabavnoj
vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i gubitke usled
obezvredenja.

lzdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kac sredstvo ako i samo
ako je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom
priticati u Drustvo i ako se izdaci za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke
nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj
vrednosti koju Cini faktura dobavljaca uvedana za zavisne troskove nabavke i
troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo
Drustva analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna
imovina Drustva. Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno,
nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja.
Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po
kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do
visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto prodajne
vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist
ostalih prihoda. Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obradunava se po
proporcionalnom metodu primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako
da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme minusira za rezidualnu
vrednost (ukoliko je procenjena) i amortizuje u jednakim godi$njim iznosima u
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toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se
obracunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno pocev od narednog
meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obracunskom periodu
su:

Procenj
eni vek
trajanja
u Procenjeni
2015. godina 2014. vek trajanja u
Opis % ma % godinama
Gradevinski objekti 2-20 5-50 2-20 5-50
. 3.33-
Gradevinska oprema 50 2-30 3.33-50 2-30
. 3.33-
Motarngiezla 50 2-30 3.33-50 2-30
Name3taj
racunarska i ostala
oprema 10-50 2-10 10-50 2-10
Ulaganja na tudim
oshovnim
sredstvima 1.25 80

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva
na prethodnom iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom
razvoju i promenama na koje utife veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora.
Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godiSnjem nivou
ili kada god postoji indikacija da je do3lo do znacajne promene faktora koji su
predstavijali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljidte, zgrade i opremaj svrstavaju se u investicione
nekretnine ako se drZe radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje
se daje u zakup klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo moie
posebno identifikovati, odnosno ako je njegov najvedi deo dat u zakup, a
beznadajan deo se odnosi za obavljanje njegove sopstvene delatnosti.

Podetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po
nabavnoj vrednosti ili po ceni ko3tanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na veé priznatu investicionu nekretninu uvecavaju
vrednost te investicione nekretnine, ako je verovatno da ¢e priliv bududih
ekonomskih koristi od investicione nekretnine da bude veci od prvobitno
procenjene stope prinosa te investicione nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci
koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju se na teret rashoda
perioda u kome su nastali.
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Investicione nekretnine &iju fer vrednost je moguce pouzdano utvrditi inicijalno
se iskazuju po nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene
(fer) vrednosti. Postena {fer) vrednost odraZava triisne uslove na dan bilansa
stanja, a utvrduje se na osnovu procene profesionalno kvalifikovanog nezavisnog
procenjivaca.

Na dan 31. decembra 2015. godine Drustvo nema investicione nekretnine.

Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica

Zavisna pravna lica predstavljaju ona pravna lica koja su pod kontrolom Drustva,
pri ¢emu se pod kontrolom podrazumeva moc upravljanja finansijskim i
poslovnim politikama pravnog lica sa ciljem ostvarenja koristi od njegovog
poslovanja. Smatra se da kontrola postoji kada Drustvo poseduje, direktno ili
indirektno (preko drugih zavisnih pravnih lica) vise od polovine prava glasa u
drugom drustvu,

Uceica u kapitalu zavisnih pravnih lica iskazana su po prvobitnoj vrednosti
ulaganja umanjenoj za eventualne kumulirane gubitke po osnovu cbezvredenja.

Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se cbustavlja

Drustvo klasifikuje stalna sredstva kao sredstva namenjena prodaji kada se
njihova knjigovodstvena vrednost moze nadoknaditi prevashodno kroz prodaju, a
ne daljim koriS¢enjem. Stalna sredstva namenjena prodaji moraju da budu
dostupna za momentalnu prodaju u svom trenutnom stanju iskljucivo pod
uslovima koji su uobicajeni za prodaje takve vrste imovine i njihova prodaja mora
biti vrlo verovatna.

Stalna sredstva namenjena prodaji se prikazuju u iznosu niZem od
knjigovodstvene i fer vrednosti umanjene za troSkove prodaje.

Druitvo ne amortizuje stalna sredstva dok su ona klasifikovana kao stalna
sredstva namenjena prodaji.

Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava

Za sredstva koja imaju neodreden korisni vek upotrebe i ne podlezu amortizaciji,
provera da li je doslo do umanjenja njihove vrednosti vri se na godisnjem nivou.
Za sredstva koja podleZu amortizaciji provera da li je doslo do umanjenja njihove
vrednosti vrii se kada dogadaji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena
vrednost moida nece biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se
priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrednost sredstva ve¢a od
njegove nadoknadive vrednosti.
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Nadoknadiva vrednost je fer vrednost sredstva umanjena za troskove prodaje ili
vrednosti u upotrebi, u zavisnosti koja od ovih vrednosti je viSa. Za svrhu procene
umanjenja vrednosti, sredstva se grupi$u na najniZim nivoima na kojima mogu da
se utvrde odvojeni prepoznatljivi novani tokovi (jedinice koje generiu
gotovinu).

Nefinansijska sredstva (osim goodwill-a) kod kojih je do3lo do umanjenja
vrednosti revidiraju se na svaki izve3tajni datum zbog moguceg ukidanja efekata
umanjenja vrednosti.

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledede kategorije: finansijska
sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u
bilansu uspeha, krediti i potraZivanja, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i
sredstva koja se drie do roka dospeda. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su
finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih
plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima
iskazuju u bilansu uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha su finansijska sredstva koja se drie radi trgovanja.
Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju ukoliko je pribavijeno
prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao
sredstva koja se drZe radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zastite
od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva. Na dan
31. decembra 2015. godine Drustvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti
¢iji se efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima plaéanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu.
Ukljuéuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeda duii od 12
meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluéaju se klasifikuju kao dugorocna
sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih
potraZivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za
odobrene popuste, kao i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni
naplativosti pojedinatnog potraZivanja. Ispravka vrednosti se formira za ona
potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno za koja



rukovodstvo Druitva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se
evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.

Finansijski plasmani se sastoje od kratkoroénih pozajmica odobrenih
nepovezanim pravnim licima.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se
podrazumevaju gotovina u blagajni, sredstva na radunima kod banaka i ostala
visoko likvidna finansijska aktiva sa dospe¢em do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva
koja su naznacena kao raspolozZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i
potraZivanja, finansijska sredstva koje se drie do dospeca ili finansijska sredstva
po fer vrednosti iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.
Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su plasmani za koje postoji namera
drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate zbog
potrebe za likvidnos<u ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili
trzisnih cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji
aktivno trZiste, ukoliko su sa fiksnim rokcm dospeda, finansijska sredstva
raspoloZiva za prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom
metoda efektivne kamatne stope.

Kod uceSc¢a u kapitalu postoji namera drianja u neodredenom periodu. Ova
ueséa mogu biti prodata u zavisnosti od potreba za likvidno3¢u ili u slucaju
promene trZisnih cena.

Drudtvo ima uéed¢a u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije
pravnih lica i banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije
od vrednosti raspoloZive za prodaju. Efekat promena vrednosti u€eéa u kapitalu,
knjigovodstveno se obuhvata preko revalorizacionih rezervi Drustva. Ucesca u
kapitalu za koje ne postoji aktivno trZiste vrednovana su po nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drie do dospeca

Na dan 31. decembra 2015. godine Drustvo nema finansijska sredstva po fer

vrednosti €iji se efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.
Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira korié¢enjem
raCunovodstvenog obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.




Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trZidnoj vrednosti koja ukljucuje
transakcione troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se
vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po
fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha
inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troSkovi terete troskove
poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti
Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon
inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drie do dospeca, vrednuju
se po amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po
osnovu tog sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po
prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili zadrzano od strane Drudtva, priznaje se
kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva
inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za
akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivhe kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti
razmenjeno, ili obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru
nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih triisnih informacija na dan
izvestavanja i ostalih modela vrednovanja koje Drutvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj
vrednosti je priblizno jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi
instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potraZivanja i obaveze koje nemaju
ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadasSnju vrednost diskontovanjem
buduéih nov&anih tokova uz kori§éenje tekudih kamatnih stopa. Rukovodstvo je
misljenja da usled prirode poslovanja Drustva i njegovih opitih politika, nema
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znatajnih razlika izmedu knjigovodstvene | fer vrednosti finansijskih sredstava i
obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obragunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih
gubitaka koji nastaju, jer kupci nisu u mogucnosti da izvrée trafena plac¢anja. U
proceni odgovarajueg iznosa gubitka od obezvredivanja za sumnjiva
potrazivanja, Drudtvo se oslanja na starost potraZivanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima plaéanja. Ovo zahteva procene
vezane za buduce pona3anje kupaca i time izazvane buduée naplate u gotovini.
Stvarni nivo potraZivanja koja su napla¢ena moZe da se razlikuje od procenjenih
nivoa naplate, 5to moZe pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate
poslovanja.

Za potraZivanja koja su u kasnjenju vide od 180 dana, kao i za sva ostala
potrazivanja vr3i se procena naplativosti od strane rukovodstva. Nakon
procenjivanja, potraZivanja za koja se proceni da su nenaplativa, formira se
ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a nenaplaéenih potrazivanja .

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca
preko racuna ispravke vrednosti donosi Odbor direktora.

Otpis potraZivanja od kupaca se vr3i pod uslovom da su potraZivanja prethodno
bila ukljuena u prihode Drutva, da je potraZivanje u knjigama Drustva otpisano
kao nenaplativo i da Drustvo nije moglo da naplati potraZivanje sudskim putem.
Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca donosi Odbor direktora.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja
predstavija poStenu vrednost primliene nadoknade. Nakon inicijalnog
priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj vrednosti
koriscenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer
vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos
po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju kori$éenjem metoda efektivne kamatne
stope.

Finansijske obaveze uklju¢uju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u
zemlji. Obaveza je tekuca ukoliko se odekuje da bude izmirena u redovnom toku
poslovnog ciklusa Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon
datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obratunavaju u dinarskoj
protivwrednosti deviznog iznosa neotpla¢enog dela kredita. Prihodi i rashodi
nastali po osnovu primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa
uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali
prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.
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Drustvo vrii isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je
preneta na drugoga.

Na dan 31.decembar 2015. drustvo ima fin.obaveza u vidu kredita dobijenu od
banke.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljaima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po
nominalnoj vrednosti.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti u
zavisnosti od toga koja je niZa. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe
mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon umanjenja cene za
trodkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe &ini fakturna cena dobavljada
uvedana za zavisne troskove nabavke. Cenu kostanja nedovrSene proizvodnje i
gotovih proizvoda Cine direktni troSkovi materijala i zarada i pripadajuéi deo
opstih troskova proizvodnje. NedovrSena proizvodnja i gotovi proizvodi koji se
odnose na konzumna bioloska sredstva i poljoprivredne proizvode su vrednovani
po fer vrednosti.

Obracun izlaza zaliha se vrSi po metodi proseCne ponderisane cene.

Teredenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u sluéajevima
kada se oceni da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu
vrednost. Ostedene zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju
standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti - obezvredenje zaliha
vrsi se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duZe od 1 godine.

Vanbilansna sredstva i obaveze

Vanbilansna sredstva/obaveze ukljuguju: imovinu uzetu u zakup, osim sredstava
uzetih u finansijski zakup, robu u konsignaciji, materijal primljen na obradu i
doradu i ostala sredstva koja nisu u vlasnistvu Drudtva, kao i
potraZivanja/obaveze po instrumentima obezbedenja pladanja kao Sto su
garancije i drugi oblici jemstva.
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Raspodela dobiti

Raspodela dobiti vlasnicima kapitala Drustva priznaje se kao obaveza u periodu u
kome su vlasnici kapitala Drustva odobrili raspodelu dobhiti.

Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili
stvarnu obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e
podmirenje obaveze zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drustvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Drustvo
klasifikuje lizing kao finansijski u slu¢aju kada je ugovorom regulisano da se u
osnovi svi rizici i koristi po osnovu vlasniStva nad predmetom lizinga prenose na
korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o lizingu se klasifikuju kao ugovori o
operativnom lizingu.

Lizing ugovori koji se odnose na zakup poslovnog prostora uglavnom
predstavljaju operativni lizing. Sva placanja tokom godine po osnovu operativnog
lizinga, evidentirana su kao troSak u bilansu uspeha, ravnomerno pravolinijski
tokom pericda trajanja lizinga.

Sredstva koje se drze po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao
sredstva Drustva po njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niZa, po sadainjoj
vrednosti minimalnih lizing rata, utvrdenih na podetku trajanja ugovora o lizingu.
Na dan bilansa stanja obaveza za lizing je iskazana po sadadnjoj vrednosti
minimalnih lizing placanja.

Lizing rate su podeljene na deo koji se odnosi na finansijski tro$ak i deo koji
umanjuje obavezu po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna
kamatna stopa na preostalom delu obaveze. Finansijski troSak se iskazuje
direktno kao rashod perioda.

3.13 Primanja zaposienih

Doprinosi za obavezno socifalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno
da uplacuje doprinose raznim drZavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove
obaveze ukljuCuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u
iznosima koji se obraunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Druitvo
ima zakonsku cbavezu da izvrii obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada
zaposlenih i da za njihov raun izvrdi prenos obustavljenih sredstava u korist
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odgovarajué¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret
poslodavca knjize se na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

Otpremnine i jubilarne nagrade

U skladu sa Pojedinaénim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da
isplati otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mesecne zarade
koju je zaposleni ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje
otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od 3 proseéne mesecne bruto
zarade ispla¢ene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se
isplacuje otpremnina.

Pored toga,Drustvo moze,na predlog sidnikata,doneti odluku o isplati jubilarnih
nagrada.

Obralun i iskazivanje dugoroénih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih
nagrada izvrSeno je koris¢enjem metoda sadadnje vrednosti bududih ocekivanih
isplata, na osnovu obrafuna aktuara. Buduci da se radi o dugoro¢nim naknadama
zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski
dobici i gubici, kao i trodkovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u periodu u
kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po
ovom 0snovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u
vidu akcija i po tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra
2015. godine.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos otpremnina na dan 31. decembra
2015 godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Kratkorocna, placdena odsustva

Prema proceni rukovodstva Druitva, iznos kratkoroénih placenih odsustava na

dan 31. decembra 2015. godine nije materijalno znaajan i shodno tome, Drustvo
nije izvriilo ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Priznavanje prihoda

Prihodi od prodaje i pruzanja usiuga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici
i koristi koji proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca.
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Prihodi od prodaje proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj
za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga
pruZena i iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez
na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja u€inaka | robe, iskazuju se prihodi po osnovu
upotrebe robe, proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna
sredstva, za materijal, za prirast osnovnog stada i za sopstveni transport nabavke
materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i
ostali finansijski prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim
povezanim pravnim licima.

Prihodi cd kamata se, u skladu sa na¢elom uzro&nosti, priznaju u bilansu uspeha
perioda na koji se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina,
postrojenja i opreme (osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od
prodaje bioloskih sredstava dobici po osnovu prodaje dugorocnih hartija od
vrednosti i u¢eiéa u kapitalu, dobici od prodaje materijala, napla¢ena otpisana
potraZivanja, viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika,
prihodi od smanjenja obaveza,prihodi od ukidanja dugorocnih rezervisanja,
prihedi od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene po3tene
(fer) vrednosti  nematerijalnih  ulaganja, nekretnina,  postrojenja,
opreme,bioloskih sredstava i zaliha de visine prethodno iskazanih rashoda za ta
sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki vrednosti po
osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa raunovodstvenom politikom
Drustva.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nafelu uzrotnosti prihoda i rashoda
odnosno na obra¢unskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i
ukljuéuju nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije,




bruto zarade, trotkove amortizacije i usluge pruiene od strane tredih lica.
Poslovni rashodi obuhvataju i opSte troskove kao $to su troSkovi zakupa,
marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali tro3kovi nastali u
teku¢em obracunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale
finansijske rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljene
kredite, koja se evidentira u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu
sa nafelom uzrocnosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu
rashodovanja i prodaje bioloskih sredstava, gubici po osnovu prodaje hartija od
vrednosti i u¢e$¢a u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi,
rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, rashodi po osnovu
direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po osnovu obezvredenja imovine, negativni
efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i
opreme, dugoroénih i kratkoroénih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od
vrednosti i potraZivanja u skiadu sa ratunovodstvenom politikom Drustva.

3.15 Tekudii odloZeni porez

TroSkovi poreza na dobitak perioda cbuhvataju tekuci i odloZeni porez. Porez se
priznaje u bilansu uspeha, osim de¢ visine koja se odnosi na stavke koje su
direktno priznate u kapitalu. U tom slu€aju porez se takode priznaje u kapitalu.

Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obrafunava i pla¢a u skladu sa
odredbama Zakona o porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije. Tekuci porez
na dobitak predstavlja iznos obraunat primenom propisane poreske stope od
15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se
utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu
uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nadin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. 1znos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u
poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz
tekuéeg perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza platenog u
prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom
bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i dobici, mogu se iskoristiti
za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buducih obracunskih perioda,
ali ne duZe od pet godina.
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OdloZeni porez

Odlozeni poreski efekti obra¢unavaju se za sve privremene razlike izmeduy
poreske osnove sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti
utvrdene u skladu sa propisima o rafunovodstvu Republike Srbije. VaZeée
poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana
stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. Skupstina Republike
Srbije je dana 15. decembra 2012, godine usvojila Zakon o izmenama i dopunama
Zakona o porezu na dobit pravnih lica koji, izmedu ostalog, predvida poveéanje
poreske stope sa 10% na 15% podev od 1. januara 2013. godine.OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike.
Odlozena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i
po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne
fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da ¢e postojati oporeziva dobit
po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.

Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljueni su u neto
dobitak perioda, izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu
revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica
i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih rezervi.

Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko
jedno pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vrSi
znadajan uticaj na finansijske i poslovne odluke drugog lica, 5to je definisano u
MRS 24 “Obelodanjivanje povezanih strana”,

Odnosi izmedu Drudtva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na
ugovornoj osnovi i po trziSnim uslovima. Stanja potraZivanja i obaveza na dan
izveStavanja, kao i transakcije u toku izvestajnih perioda nastale sa povezanim
pravnim licima posebno se obelodanjuju.

FINANSUISKI INSTRUMENTI -UPRAVUANIJE RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlozeno odredenim
finansijskim rizicima i to: '

e  Trzisnim rizicima,
&  Riziku likvidnosti,
s  Kredithom riziku.

Upravljanje rizicima u DruStvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih
negativnih uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji
nepredvidivosti finansijskih trZidta.




4.1. Faktori finansijskog rizika
{a) TrZisni rizik

TrZisni rizik je rizik da ée fer vrednost bududih tokova gotovine finansijskog
instrumenta biti promenljiva zbog promena trzisnih cena. TrZisni rizik ukljuuje tri
vrste rizika, kao $to sledi:

Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u
zemlji 1 inostranstvu, a koji proisti€e iz poslovanja sa razli¢itim valutama,
prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slu¢ajevima neuskladenosti finansijskih
sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u
kojoj je to mogude, Drustvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene
devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31,
decembar 2015. godine:

EUR-
preracuna
to u
din.na
dan
31.12.201
U hiljadama RSD CHF usD 5 RSD Ukupno

2.034 138.592 20.626

Gotovina i gotovinski ekvivalenti -

PotraZivanja - - 6.720  27.699 34.419
Kratkoro&ni finansijski plasmani - - 1.069.163 1.069.163
Dugorocni finansijski plasmani 1231 1.231
Uéesca u kapitalu - - - 65.671 65.671
Ostala potraZivanja . - - 978 978
Ukupno - - 8.754 1.183.334 1.192.088

132.117 1.917 134.034

Kratkoroéne finansijske obaveze -

Obaveze iz poslovanja - - - 13.075 13.075
Dugorocne obaveze - - 1.026.640 - 1.026.640
Ostale obaveze : - - 39610 39.610
Ukupno s - 1.158.757 54.602 1.213.359
Neto devizna pozicija {1.150.00

na dan 31. decembar 2015, - - 3) 1.128.732 (21.271)




U narednoj tabeli je prikazana

decembar 2014. godine:

izlozenost Drustva devizhnom riziku na dan 31.

EUR-

preracuna

USD- toudin

preracunato na dan

udin.na dan 31.12.201
U hiljadama RSD CHF 31.12.2014 5 RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 1.616 31.575 36.538 69.729
PotraZivanja 10.651  112.567 123.218
Kratkoroéni finansijski plasmani 943.688 943.688
Dugorocni finansijski plasmani 1.408 1.408
U&es¢a u kapitalu - 671 671
Ostala potraiivanja - - 696 696
Ukupno - 1.616  42.226 1.095.568 1.139.410
Kratkoroéne finansijske obaveze - - - - -
Obaveze iz poslovanja - 19.137 19.137
Dugorofne obaveze - = -
Ostale obaveze - - - 28.140 28.140
Ukupno - - 47.277 47.277

Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2014. 1.616 42.226 1.048.291 1.092.133

Drustvo poseduje finansijska sredstva plasirana u vidu pozajmica povezanom
pravnom licu. Pozajmice su date u dinarima, u nominalnom iznosu koji je dobijen
tako 3to su pozajmljena sredstva u valuti iskursirana na dan pozajmljivanja.
Ugovorima je definisan oblik zastite u smislu da pozajmljena sredstva ne mogu
biti vracena u manjem iznosu od nominalnog dinarskog iznosa prilikom
pozajmljivanja.Drustvo ima dugorocni kredit kod Banke intese koji je proknjizen u
knjigama u novembru mesecu 2015 godine.Drustvo je izlozeno promenama kursa
jer je kredit indeksiran u eurima.

Rizik od promene cena

Drudtvo nije izloZeno veéem riziku od promena cena vlasni¢kih hartija od
vrednosti s obzirom da nema vecih ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao

raspoloZiva za prodaju ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZzeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine triignih
kamatnih stopa deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje
Drustva je izloZzeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna
sredstva {ukljuujudi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u
razlic¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:
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{(b)

2015. 2014.

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 1.069.163 943.688
Finansijske obaveze - -

1.069.163 943.688
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - .
Finansijske obaveze 1.158.757 -
1.158.757

Rizik Drudtva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz
obaveza po osnovu primljenih dugoroénih kredita od banaka.

Drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj
osnovi uzimajuci u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre
svega za dugorolne obaveze buduéi da one predstavljaju najznacajniju
kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju
neto rashod od kamata, uz uslov da su trZisne kamatne stope na nivou koju je u
skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat ka3njenja
klijenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik
se prvenstveno vezuje za izlozenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih
ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama, investiranja u
hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza.

Drudtvo je izloZzeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika
uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i aktivhosti na nivou Drustva, U
slu¢aju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se
prekida isporuka usluga. Medutim pored toga, Drustvo ima kreditnoi rizik u vezi
sa potraZivanjima, jer ima mali broj medusobno nepovezanih kupaca sa
pojedinafno velikim iznosima dugovanja. Pored prekida isporuka usluga i blokade
preuzimanja robe iz skladista, koriste se slede¢i mehanizmi naplate:,
reprogramiranje duga { produzenja roka vracanja pozajmice) ,kompenzacije sa
pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Drustvo ne ocekuje da moZe dodi do neispunjenja obaveza druge ugovorne
strane po ovom osnovu.

Kao sredstva obezbedenja drustvo od vecine svojih komitenata uzima blanko
solo menice.Pored menica drustvo ima zakonom regulisano pravo zadrzavanja
robe u skladistu, kao i njeno prisvajanje ukoliko ne dode do izmirivanja obaveza
.Pravo prisvajanja robe regulisano Obligacionim pravom ( ugovorom o
uskladistenju robe}.

PotraZivanja od kupaca
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Maksimalna izloZzenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazZivanja od
kupaca po geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Kupci u zemlji 23.173 93.156
Kupci u inostranstvu 6.720 10.651
- Evro zona 5.041 10.071
- Ostali 1.679 580
Ukupno 29.893 103.807
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u mogucnosti da finansira sredstva
odgovaraju¢im izvorima finansiranja sa stanoviita rokova i stopa i rizik
nemogucnosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovarajuéem
vremenskom okviru.

Drustvo upravija likvidno3¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu
raspoloZivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drudtvo
neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i praéenjem promena u
izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u
skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drudtvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju
putem:

» Kratkorocnih i dugorocnih kredita,
e Depozitai
= Akcijskog kapitala.




Slede¢a tabela predstavlja rofnost dospeca sredstava i obaveza, prema
preostalom roku dospeca, na dan 31. decembra 2015. godine:

3 meseca

Do 3 do12 Odildo2 Od2do5 Preko 5
U hiljadama RSD meseca meseci godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 20.626 - 20.626
PotraZivanja 34.419 - - - 34.419
Kratkoroéni finansijski
plasmani 1.069.163 1.069.163
Dugorocni finansijski
plasmani 1.231 1.231
U&e3c¢a u kapitalu 65.671 65.671
Ostala potraiZivanja 978 - - - 978
Ukupno 56.023  1.069.163 0 0 66.902 1.192.088
Kratkorocne finansijske
obaveze = 134034 - - 134.034
Obaveze iz poslovanja 13.075 - g 13.075
Dugorotne obaveze - - 135.228 405.684 485.728 1.026.640
Ostale obaveze 39.610 - - 39.610
Ukupno 52.685 134.034 135.228 405.684 485.728 1.213.359
Roc¢na neuskladenost
na dan 31. decembar 2015. 3.338 935.129 (405.684) (418.826) {21.271)




Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema

preostalom roku dospeca, na dan 31. decembra 2014, godine:

3 meseca

Do3 do 12 Odldo2 0Od2dob Preko 5
U hiljadama RSD meseca meseci godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 69.729 - 69.725
PotraZivanja 123.218 - 123.218
Kratkorocni finansijski
plasmani 943.688 - 943.688
Dugorocni finansijski plasmani 1.408 1.408
Udeséa u kapitalu - - 671 671
Ostala potraZivanja 696 - - 696
Ukupno 193.643 943.688 - 2.079 1.139.410
Kratkoroc¢ne finansijske
obaveze .
Obaveze iz poslovanja 156.137 - 19.137
Dugorofne obaveze -
Ostale obaveze 28.140 - - 28.140
Ukupno 47.277 - - - 47.277
Roéna neuskladenost
na dan 31. decembar 2014. 146.366 943.688 - 2.079 1.092.133

NajduZi broj dana valute koji Drustvo daje svojim kupcima je do 30 dana. Broj

dana valute placanja dobavljacima je najvide 60 dana.

4.3. Upravljanje rizikom kapitala

Drudtvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ouvanje prema

kome je kapital definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drudtvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neogranitenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi
ofuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troSkove kapitala, a
akcionarima obezbedilo dividende. Da bi o¢uvalo odnosno korigovalo strukturu
kapitala, Drudtvo moZe da razmotri sledece opcije: korekcija isplata dividendi
akcionarima, vra¢anje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja

sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izraunava kao
odnos neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.




Na dan 31. decembra 2015. | 2014. godine koeficijent zaduZenosti Drustva
bio je kao 5to sledi:
U RSD hiljada

2015 2014
Obaveze po kreditima-ukupno
( Napomene 22) 1.213.359  47.277
Minus:gotovina i gotovinski
ekvivalenti { Napomena ) 20.626 69.729
Neto dugovanja 1.192.733 22.452
Ukupni kapital
Kapital - ukupno 1.226.140 2.290.630
Koeficijent zaduzenosti 97,27 % 0,98 %

*  Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima {ukljuéujudi
kratkorolne i dugoroéne, kao Sto je prikazano u obrascu Bilans stanja)
umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente.

**  Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u obrascu Bilans stanja
i neto dugovanja.

Porast koeficijenta zaduZenosti u 2015 godini rezultirao je prvenstveno zbog
preuzimanja kredita sto u ranijim godinama nismo imali.

KUWUENE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDPIVANJA

Radunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se
na istorijskom iskustvu i drugim faktorima, uklju€ujué¢i ocekivanja buducih
dogadaja za koje se veruje da ¢e u datim okolnostima biti razumna.

Drustvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na buduénost. Rezultirajuce
racunovodstvene procene ¢e, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim
rezultatima. O procenama i pretpostavkama koje sadrze rizik da ¢e prouzrokovati
materijalno znacajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i obaveza u
toku naredne finansijske godine bice redi u daljem tekstu.




(a)

Procene i pretpostavke
Korisni vek upotrebe nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme

Nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema se amortizuju tokom
njihovog korisnog veka upotrebe. Korisni vek upotrebe se zasniva na proceni
duZine perioda u kome ¢e sredstvo generisati prihode. Procenu periodiéno vri
Rukovodstvo Drustva i vrii odgovarajuce izmene, ukoliko se za tim javi potreba.
Promene u procenama mogu da dovedu do znadajnih promena u sadasnjoj
vrednosti i iznosima koji su evidentirani u bilansu uspeha u odredenim
periodima.

Obezvredenje nefinansijske imovine

Na dan izvestavanja, rukovodstvo Drustva analizira vrednosti po kojima su
prikazana nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema Drustva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te
imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja.

Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao niZi od vrednosti po
kojoj je to sredstvo prikazano, postojeéa vrednost tog sredstva se umanjuje do
visine nadoknadive vrednosti. Razmatranje obezvredenja zahteva od
rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu tokova gotovine, stopa rasta i
diskontnih stopa za jedinice koje generiSu tokove gotovine, a koje su predmet
razmatranja.

Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih
gubitaka koji nastaju jer korisnici usluga i ostali duZnici nisu u moguénosti da
izvrSe traiena placanja. U proceni odgovarajueg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost
potraZivanja, ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima
pladanja. Ovo zahteva procene vezane za buduée ponasanje kupaca i time
izazvane buduce naplate u gotovini.

Stvarni nivo potraZivanja koja su napla¢ena moZe da se razlikuje od procenjenih
nivoa naplate, $to moZe pozitivno ili negativho da se odrazi na rezultate
poslovanja.

Rezervisanja po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

Troskovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon odlaska u penziju nakon
ispunjenih zakonskih uslova i jubilarnih nagrada utvrduju se primenom aktuarske
procene. Aktuarska procena ukljucuje procenu diskontne stope, buduéih kretanja
zarada, stope mortaliteta i buducih povecanja naknade po odlasku u penziju.
Zbog dugorotne prirode ovih planova, znalajne neizvesnosti uti¢u na ishod
procene. Pretpostavke aktuarskog obracuna su obelodanjene u Napomeni 17. uz
finansijske izvestaje.




Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drudtvo je ukljuéeno u veci broj sudskih sporova koji proistiCu iz njegovog
svakodnevnog poslovanja i odnose se na komercijalna pitanja, kao i pitanja koja
se ti¢u radnih odnosa, a koja se re3avaju ili razmatraju u toku regularnog
poslovanja. Drustvo redovno procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih
pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Potrebno
rezervisanje se moZe promeniti u buducnosti zbog novih dogadaja ili dobijanja
novih informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za
rezervisanje se obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze
ekonomske koristi veoma mala.

QOdloZena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva priznaju se na sve neiskoris¢ene poreske kredite i
poreske gubitke do mere do koje je izvesno da je nivo ocekivanih buduéih
oporezivih dobitaka dovoljan da se neiskoriSéeni poreski krediti i poreski gubici
mogu iskoristiti. Znadajna procena od strane rukovodstva Drustva je neophodna
da bi se utvrdio iznos odloZenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na
osnovu perioda nastanka i visine bududih oporezivih dobitaka i strategije
planiranja poreske politike.




[

6. NEMATERIALNA IMOVINA
Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Koneesije, Ostala Nemate- Avansi za
patenti, nemate- rijalna  mematerija
Ulaganja u licence i Good- rijalna imovina u lnu
razvoj slitna prava will imovina pripremi imovinu Ukupno
NABAVNA VREDNOST
1. januara 2014, godine 1.314 704.122 705.436
Nabavke-efekti procene 114 284.139 284.253
Aktiviranja
Sredstva primljena bez
naknade '
Otudenja i rashodovanja {1.314) (704.122) (705.436)
Stanje na dan -
31. decembra 2014. godine 114 284.139 284.253
Nabavke
Aktiviranja
Sredstva primijena bez
naknade
QOtudenja i rashodovanja
Prenos (sa)/na
Stanje na dan
31. decembra 2015. godine 114 284.139 284.253
ISPRAYKA YREDNOSTI
1, januara 2014, godine 900 900
Amortizacija (Napomena 34) 132 132
Otudenja i rashodovanja (1.032) (1.032)
Prenos (sa)/na
Stanje na dan
31. decembra 2014, godine - -
Amortizacija (Napomena 34) 12 12
Otudenja i rashodovanja
Prenos (sa)/na
Stanje na dan
31. decembra 2015. godine 12 12
NEOTPISANA VREDNOST:
- 31. decembra 2015, godine 102 284.139 284.241
- 31. decembra 2014, godine 114 284.139 284.253




7. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Gradevin-
Zemljiste  ski objekti

Postrojenja
i oprema

Ulaganja u
tude NPO

NPO u
pripremi

Avansi za
NPO

Ukupno

NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan

1. januara 2014, godine 2.155.698
Nabavke
Prenos sa NPO u pripremi
Kapitalizovani troskovi

pozajmljivanja
Prenos na stalnu imovinu

namenjenu prodaji 3.5357
Procena povecanje 826.539
Procena isknjizavanje stare NV (2.159.254)

296.740

9.248
45.179
(307.363)

14.845
20.630

(12.805)

2.467.283
20.630

371.718
(2.466.617)

Otudenja i rashodovanja

Stanje na dan
31, decembra 2014. godine 826.540

43.804

22.670

893.014

Nabavke 17.121
Prenos sa NPQ u pripremi
Kapitalizovani troskovi
pozajmljivanja
Prenos na stalnu imovinu
namenjenu prodaji
QOtudenja i rashodovanja
Stanje na dan
31. decembra 2015. godine 843.661

6.190

49.994

29364
(23.310)

28.724

65.480
(23.310)

893.014

ISPRAVKA VREDNOSTI
Stanje na dan

1. januara 2014. godine 36.719
Amortizacija (Napomena 34) 57.234
Prenos na stalnu imovinu

namenjenu prodaji
Procena isknjizenje stare IV (113.497)
Otudenja i rashodovanja

194.784
8.950

(203.577)

Stanje na dan
31, decembra 2014. godine 456

247

Amortizacija (Napomena 34) 44.120
Prenos na stalnu imovinu
namenjenu prodaji
Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan
31. decembra 2015. godine 44.576

5.030

5277

251.593
66.184

(317.074)

703

49.150

NEQOTPISANA VREDNOST:
- 31. decembra 2015, godine 799.085

44.717

49.853

28.724

872.526

- 31. decembra 2014, godine 826.084

43.557

22.670

892.311

Krediti kod banke Intese su obezbedjeni hipotekom na celokupnoj nepokretnoj imovini
Drustva,resenje Republickog Geodetskog zavoda br 952-02-12-323/2015 C,dana

05.10.2015 godine na listu nepokretnosti 6335 KO Pancevo, kao | zalogom na

celokupnoj pokretnoj imovini kod Agencije za privredne registre,broj resenja je

15803/2015 od 05.11.2015 a na osnovu Ugovora | zalozi pokretnih stvari od

07.10.2015 br 17/2787 | 29.10.2015 broj 17/2887-1 1. Sadasnja vrednost gradjevinskih
objekata ,postrojenja | opreme na dan 31.12.2015 je 843.802 hiljada RSD.
Rukovodstvo Drustva smatra da nekretnine | oprema na dan 31.12.2015 godine nisu

obezvredjeni.




8. INVESTICONE NEKRETNINE

Drustvo na dan 31.12.2015 nema investicione nekretnine.

9.

ue
ué

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2015 2014

e$¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica
e3¢a u kapitalu pridruZenih pravnih

lica i zajednickim poduhvatima

ué
id

e$¢a u kapitalu ostalih pravnih lica

ruge hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju 65.671 671

Dugoroéni plasmani mati€énim i zavisnim pravnim licima

Dugorocni plasmani ostalim povezanim pravnim licima
Dugorocni plasmani u zemlji

Dugorocni plasmani u inostranstvu

Hartije od vrednosti koje se drie do dospeda

Ostali dugoroéni finansijski plasmani 1.231 1.408

Minus: Ispravka vrednosti

(a)

Stanje na dan 31. decembra 66.9b2 2.079

Uéesca u kapitalu
Ulaganja u kapital zavisnih pravnih lica

Drustvo na dan 31.12.2015 godine nema ufes¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica.

Ulaganja u kapital pridruZenih pravnih lica i zajednickim peduhvatima

Drustvo na dan 31.12.2015 godine nema uce$¢a u kapitalu pridruzenih pravnih
lica.




(b)

Ulesca u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju

Naziv i sediste 2015, 2014.

U akcijama

U udelima 65.671 671
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Minus: ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra 65.671 671

Ucesca u kapitalu ostalih pravnih lica odnose se na:

- Naziv i sediste 2015. Udesce %
ENERGO GAS DOO BEOGRAD 65.000 100%
Stanje na dan 31. decembra 65.000 100%

Fer vrednost ostalih ulaganja kojima se trguje na aktivnhom trZistu utvrduje se na
osnovu tekuée trZidne vrednosti u momentu zakljuéenja poslovanja na dan 31.
decembra 2015. godine.

U 2015. i 2014. godini nije bilo otudenja niti rezervisanja po osnovu umanjenja
vrednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju. Ni jednom finansijskom
sredstvu nije prosao rok za naplatu niti mu je vrednost umanjena.

Maksimalna izloZenost kredithom riziku na dan izveStavanja predstavlja fer
vrednost duZnickih hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspoloZive za prodaju.

Dugoro&ni plasmani

(i) Dugoroéni plasmani mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim licima

Drustvo na dan 31.12.2015 nema dugorocnih plasmana datih matiénim | ostalim
povezanim licima.

{ii) Dugorocni plasmani u zemlji i u inostranstvu

Drustvo na dan 31.12.2015 nema dugorocnih plasmana u zemlji i inostranstvu.




10.

11.

{iii} Hartife od vrednosti koji se drZe do dospeca

Drustvo na dan 31.12.2015 nema hartije od vrednosti koji se drie do dospeca.
(iv) Ostali dugoroéni finansijski plasmani

Drustvo na dan 31.12.2015 godine ima ostale dugorocne finansijske plasmane a

to su krediti ( stambeni ) dati radnicima ranijih godina. Rukovodstvo Drustva
smatra da vrednost po kojoj su krediti dati radnicima iskazani u poslovnim

knjigama odgovara njihovoj trzisnoj vrednosti.
DUGOROCNA POTRAZIVANJA

Drustvo na dan 31.12.2015 godine nema dugorocna potrazivanja.

ZALIHE
U hiljadama RSD 2015. 2014.
Materijal 1.452 2.216
Rezervni delovi 3.503 4,146
Alat i inventar 8.828 7.642
Minus: Ispravka vrednosti {8.271) {6.768)
5.512 7.236
Roba 10.662 5.027
Dati avansi za zalihe i usiuge 88.695 69.352
99.357 74.379
Stanje na dan 31. decembra 104.869 81.615

Zalihe materijala, rezernih delova I alata I inventara vode se preko racuna grupe
10,materijal,rezervni  delovi alat I inventar po nabavnoj vrednosti.Utrosak
materijala odnosno izlaz sa zaliha vrsi se metodom prosecne ponderisane cene,na
osnovu trebovanja materijala.Obracun zaliha nedovrsene proizvodnje I cene
kostanja gotovih proizvoda ne vrsi se jer Drustvo nema gotove proizvode I
odnosno proizvodnju.

Zalihe nisu zaloZzene kao instrument obezbedenja za obaveze po osnovu
bankarskih kredita (Napomena 22).




12. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

2015. 2014,

Kupci u zemlji - matiéna i zavisna pravna lica

Kupci u inostranstvu - mati€na i zavisna pravna lica

Kupci u zemlji - ostala povezana pravna lica

Kupci u inostranstvu - ostala povezana pravna lica

Kupci u zemlji 35.753 123.431

Kupci u inostranstvu 20.945 24.701

Ostala potraZivanja po osnovu prodaje

Minus: ispravka vrednosti {26.805) (44.325)
Stanje na dan 31. decembra 29.893 103.807

Na dan 31. decembra 2015. godine, potraZivanja od prodaje u iznosu od RSD
29.893 hiljada (2014: RSD 103.807hiljada) su dospela ali nisu obezvredena.
Navedena potraZivanja se odnose na kupce koji do sada nisu imala problema u

naplati.

Starosna analiza ovih potraZivanja je bila

sledeca:
2015. 2014.
Do 3 meseca 26.740 79.326
Od 3 do 6 meseci 1.609 24.481
Od 6 do 12 meseci 1.544 -
Stanje na dan 31. decembra 29.893 103.807
Promene na racunu ispravke vrednosti potraZivanja su:
2015, 2014,
Stanje na dan 1. januara 44,326 38.425
Dodatna ispravka vrednosti {(Napomena 40)
Povecanja 947 10.291
Prenos (17.190)
Direktan otpis prethodno ispravljenih
potraZivanja
Naplac¢ena ispravljena potraZivanja (1.278) 4.390
Stanje na dan 31. decembra 26.805 44.326




Formiranje i ukidanje ispravke vrednosti potraZivanja iskazuje se u okviru "Ostalih
rashoda/ostalih prihoda" u bilansu uspeha (napomene 39 i 40). Iznosi knjizeni u
korist ispravke vrednosti isknjizavaju se kada se ne oekuje da ce biti naplaceni.

Ostale pozicije unutar potrazivanja od prodaje ne sadrie obezvredena sredstva.

13. POTRAZIVANJA I1Z SPECIFICNIH POSLOVA
Drustvo na dan 31.12.2015 godine nema potraZivanja iz specifi¢nih poslova.
14. DRUGA POTRAZIVANJA
2015. 2014.
PotraZivanja za kamatu i dividende 1.081 146.716
PotraZivanja od zaposlenih 13 6
Potrazivanja od drZavnih organa i organizacija
PotraZivanja po osncvu preplacenih poreza i
doprinosa 4.413 3.753
PotraZivanja po osnovu naknada 3teta
Ostala kratkoroCna potrazivanja 100 93
Minus: Ispravka vrednosti {1.081) {131.157}
Stanje na dan 31. decembra 4.526 19.411

15.

16.

FINANSUSKA SREDSTVA KOJA SE VREDNUJU PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS
USPEHA

Drus$tvo na dan 31.12.2015 nema finansijska sredstva koja se vrednuju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha.

KRATKOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

2015. 2014.

Kratkoroéni krediti i plasmani - mati¢na i zavisna

pravna lica 37.000
Kratkoroéni krediti i plasmani — ostala povezana

pravna lica 1.177.149
Kratkoroéni krediti i zajmovi u zemlji 7.224 948.668
Kratkoro€ni krediti i zajmovi u inostranstvu
Ostali kratkoroéni finansijski plasmani
Minus: Ispravka vrednosti (152.210) (5.000)
Stanje na dan 31. decembra 1.069.163 943.688




17.

18.

KratkoroCni krediti i plasmani u zemlji se odnose na date finansijske kredite
odobrene maticnim,zavisnim, ostalim povezanim licima i tre¢im licima. Krediti su
odobreni na rok do 12 meseci bez ugovorene kamate. Kao obezbedenje uredne
naplate datih kredita, Drustvo je dobilo blanko menice.lznos od 1.137.519
hilljada RSD je potrazivanje koje se odnosi na Business Support Company DOO
Beograd proknjizeno na osnovu Ugovora o preuzimanju potrazivanja broj 01-
4830/3 dana 31.12.2015 godine. Ukupno preuzeto potrazivanje BSC 1.137.519
hiljada RSD,ispravka vrednosti 147.210 hiljada RSD,neto 990.309 hiljada RSD.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

2015. 2014.
Hartije od vrednosti — gotovinski ekvivalenti
Tekuci (poslovni) rauni 71 34.503
lzdvojena novCana sredstva i akreditivi
Blagajna 21 36
Devizni racun 2.034 33.190
Devizni akreditivi
Devizna blagajna
Ostala nov€ana sredstva 18.500 2.000
Novcana sredstva Cije je koris¢enje ograniteno

ili vrednost umanjena

Stanje na dan 31. decembra 20.626 69.729

Ostala novéana sredstva odnose se na date depozite bankama ( kao vid garancije
) za dugoroéne kredite 16.500 hiljada RSD -Banka Intesa | depozite za bankarske

garancije u iznosu od 2.000 hiljada RSD-Erste Banka.

POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA
VREMENSKA RAZGRANICENJA

2015. 2014,
Porez na dodatu vrednost
Unapred plaéeni trodkovi
PotraZivanja za nefakturisani prihod
Razgranic¢eni troskovi po osnovu obaveza
Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja 978 696
Stanje na dan 31. decembra 978 696




19. VANBILANSNA AKTIVA [ PASIVA

U hiljadama RSD

Lokal na N.Beogradu

Stanje na dan 31. decembra

2015. 2014.
1.499 1.499
1.499 1.499
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20.

(a)

Luka Dunav a.d., Pandevo

Napomene uz finansijske izveStaje

Za godinu zavr§enu 31,12 2015.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznacevno

KAPITAL {Nastavak)
Osnovni kapital

Registrovani iznos osnovnog kapitala Drustva kod Agencije za privredne registre iznosi
273.961.500 RSD, od Cega se na novéani kapital odnosi RSD 273.961.500.

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2015.
godine, akcijski kapital se sastoji od 182.641 obicnih akcija, pojedinaéne nominalne
vrednosti od 1.500,00 RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Vanposlovni izvori 5.127

Vlasnik Drudtva na dan 31.12.2015 je DM GRAIN CORN DOO sa 100 % akcija i prava
glasa.
Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2014. godine godine bila je sledeéa:

NA DAN 31.12.2014

Broj u Pravo
Akcionar akcija hiljadama RSD glasa
DM GRAIN CCRN DOO 163,321 244,982 89.42%
NIS-NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE 6,144 9,216 3.36%
HIP PETROHEMIJA 4,051 6,077 2.22%
HIP AZOTARA 1,272 1,908 0.70%
SITNI AKCIONARI 7,853 11,779 4.30%
Akcijski kapital 182,641 273,962 100%

Vanposlovni izvori 5.127
Stanje nadan 31.12.2014 godine 279.089

(b)

{c)

(d)

21,

Upisani a neuplaceni kapital
Nemamo upisani a neuplacen kapital na dan 31.12.2015.

Rezerve
Luka ima zakonske rezerve u iznosu od 71 hiljadu dinara | imamo rezerve koje se mogu

raspodeliti vlasnicima kapitala u iznosu od 949 hiljada,ukupni na Rezervama 1.020
hiljada dinara.

Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici
Revalorizacione rezerve iznose 877.770 hiljada dinara.

DUGOROCNA REZERVISANJA

Drustvo na dan 31.12.2015 nema dugorocnih rezervisanja.
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22.

Luka Dunav a.d., Pandevo
Napomene uz finansijske izvestaje
Za godinu zavr§enu 31.12 20135.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugadije naznadevno

DUGOROCNE OBAVEZE

Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital

Obaveze prema matiénim i zavisnim pravnim
licima

Obaveze prema ostalim povezanim pravnim licima

Obaveze po emitovanim hartijama od vrednosti u
periodu duzem od godinu dana

Dugorocni krediti i zajmovi u zemlji

Dugorocni krediti i zajmovi u inostranstvu

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga

Ostale dugorocne obaveze

Svega dugorolne obaveze

Minus: Deo dugorocnih obaveza koji dospeva do
jedne godine (Napomena 23}

Stanje na dan 31. decembra

(i) Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital

2015. 2014.

1.158.757

1.158.757

132.117

1.026.640

Drustvo na dan 31.12.2015 nema obaveza koje se mogu konvertovati u kapital.

(i) Obaveze prema mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima

Drustvo na dan 31.12.2015 nema dugorocnih obaveza prema maticnim,zavisnim |

ostalim povezanim pravnim licima.

(iii} Dugoroéni krediti i zajmovi

Dospece dugoroénih kredita i zajmova:
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Luka Dunav a.d., Panéevo

Napomene uz finansijske izveftaje

Za godinu zavr§enu 31.12 20135.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugadije naznacevno

2015. 2014.
Izmedu 1i 2 godine 135.228
lzmedu 215 godine 405.684
Preko 5 godina 485.728
Stanje na dan 31. Decembra 1.026.640

Knjigovodstvena vrednosti obaveza po osnovu dugorocnih kredita Drustva izraZzena je u
sledec¢im valutama:

2015, 2014.
RSD
EUR { hiljada EUR ) 8.440
Ostale valute /navesti ako je primenljivo/
Stanje na dan 31. Decembra 8.440

Krediti od banaka obezbedeni su hipotekom na gradevinske objektima Drudtva
{Napomena 7) | zalogom celokupne opreme registrovano kod APR-a.

Drustvo je preuzelo deo kredita banke Intese na osnovu Ugovora o kreditnoj liniji broj
00-501-0030559.0 a na osnhovu Aneksa 11 dana 27.11.2015 godine u iznosu od
9.305.263,20 EUR sa rokom vracanja do 28.06.2024 godine. Drustvo je preuzelo deo
kredita banke Intese na osnovu Ugovora o kreditnoj liniji broj 00-501-0030559.0 a na
osnovu Aneksa 12 dana 27.11.2015 godinr u iznosu od 340.174,81 EUR sa rokom
vracanja do 22.10.2024 godine.Kamatna stopa za kredite iznosi EURIBOR 3M +4%
godisnje uvecana za eventualne poreze po pozitivnim propisima,koja je u skladu sa
Odlukom o kamatnim stopama banke.Obracun kamate wvrsi se primenom
proporcionalne metode na godisnjem nivou, na bazi stvranog broja dana u toku
kamatnog perioda na bazi meseca od 28-31 dan | godine od 360 dana | dospeva za
naplatu odmah.

(iv) Obaveze po osnovu finansijskog lizinga
Drustvo na dan 31.12.2015 godine nema obaveze po osnovu finansijskog lizinga.
(v) Ostale dugoroéne obaveze

Druftvo na dan 31.12.2015 godine nema ostale dugoroéne obaveze.
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Luka Dunav a.d., Pandevo

Napomene uz finansijske izvestaje

Za godinu zavr§enu 31.12 20135.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugadije naznadevno

KRATKOROCNE FINANSISKE OBAVEZE

2015. 2014.
Kratkorocni krediti od maticnih | zavisnih
pravnih lica
Kratkorocni krediti od ostalih povezanih pravnih
lica
Kratkorocni krediti u zemlji 1.917

Kratkorocni krediti u inostranstvu
Obaveze po osnovu stalnih sredstava i sredstava
obustavljenog poslovanja namenjenih prodaiji
Deo dugoroénih obaveza koje dospevaju do
jedne godine (Napomena 22) 132.117
Ostale kratkorocne finansijske obaveze

Stanje na dan 31. decembra 134.034

Drustvo na dan 31.12.2015 ima kratkorocnu pozajmicu zu iznosu od 1.917 hiljada RSD
sa rckom vracanja 360 dana (bezkamatna pozajmica).

PRIMUENI AVANSI, DEPOZITI | KAUCUE | OBAVEZE IZ POSLOVANIA

- 2015. 2014.
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 1,998 435
Dobavijai u zemlji 13.001 19.109
Dobavljaci u inostranstvu 23
Dobavljaci — mati¢na i zavisna pravna lica
Dobavljali — ostala povezana pravna lica
Ostale obaveze iz poslovanja 74 5
Stanje na dan 31. decembra 15.073 19.572

Obaveze prema dobavlja¢ima ne nose kamatu i imaju valutu plaéanja koja se krece u
rasponu od 7 do 60 dana.

Rukovodstvo DruStva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja odraZava
njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja,
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25.

26.

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze prema uvozniku

Obaveze po osnovu izvoza za tud radun

Obaveze po osnovu komisione i konsignacione
prodaje

Ostale obaveze iz specifi¢nih poslova

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Zarade i naknade zarada, bruto

Obaveze po osnovu kamata i troskova
finansiranja

Obaveze za dividende/uéesce u dobitku

Obaveze prema zaposlenima

Obaveze prema direktoru, odnosno €lanovima
organa upravijanja i nadzora

Obaveze prema fizickim licima za naknade po
ugovorima

Obaveze za kratkorocna rezervisanja

Ostale obaveze

Stanje na dan 31. decembra

Luka Dunav a.d., Pancevo
Napomene uz finansijske izve§taje
Za godinu zavr§enu 31.12 2015.
Iznosi su iskazani v RSD hiljada, osim ukoliko nije drugadije naznacevno

2015. 2014.
82 104
3.891
5.180
559 1
9.712 105

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST, OBAVEZE ZA OSTALE
POREZE, DOPRINOSE | DRUGE DAZBINE | PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Obaveze za porez na dodatu vrednost
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge
dazbine

Stanje na dan 31. decembra

2015. 2014.
5.251 4.932
22.649 22.668
27.900 27.600
5.251 4,932

Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge daZbine na dan 31. decembra 2015. godine
iznose RSD 22,649 hiljada i najveéim delom u iznosu od RSD 22,457 hiljada se odnose
na naknadu za kori§éenje gradevinskog zemljista (akvatorija) prema Javnom Preduzecu
Direkeiji za izgradnju i uredenje grada Pandeva. Drudtvo je u sporu sa Direkcijom i
podnelo je vife tuzbi na ReSenja koja je doneo sud po pitanju ovog spora. Republika
Srbija Ministarstvo gradevinarstva i urbanizma dana 21. oktobra 2013, na zahtev
Drustva donelo dopunu misljenja o primeni odredaba Zakona o planiranju i izgradnji u
kome se navodi da zemljiSte odredeno kao akvatorij ne predstavlja gradevinsko
zemljidte i da vlasnik tog zemljista nema obavezu placanja nakna za njegovo uredivanje
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Luka Dunav a.d., Pandevo

Napomene uz finansijske izvestaje

Za godinu zavr§enu 31.12 2015,

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznadevno

1 korid¢enje. Rukovodtsvo Drustvo ocekuje pozitivan ishod spora i da nije u obavezi da
plati naknadu za kori$éenje gradevinskog zemljista (akvatorija).

27. POREZ NA DOBIT

(a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Poreski rashod perioda {21.118) 14.441

OdloZeni poreski prihodi perioda 45.457 18.733

Ukupno 24.339 33.174

()] Usaglafavanje iznosa poreskog rashoda i proizveda dobitka proizvode dobitka pre

oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama RSD 2015. 2014,
Dobitak pre oporezivanja 121.277 58.870
Obradunati porez po zakonskoj stopi od 15% 18.192 8.831
Efekti stalnih razlika - 212
Efekti privremenih razlika 2.926 5.398
Iskorig¢eni poreski krediti - -
Tekuéi poreski rashod prikazan u poreskom bilansu 21,118 14.441

Efekti odloZenih poreza
OdloZeni poreski rashodi (prihodi) 45.457 18.733

Ukupan trofak poreza prikazan u bilansu uspeha - poreski
(prihod)/rashod 24.339 33.174

{d) Odloiena poreska sredstva/obaveze

Odlozene poreske obaveze u iznosu od RSD 14.225 hiljada nastala su kao posledica razlike izmedu
poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu
stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna sredstva. Obraéun odloZenih
poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:
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Luka Dunav a.d., Pan¢evo
Napomene uz finansijske izveStaje
Za godinu zavrSenu 31.12 20135,

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznacevno

2015. 2014.
U hiljadama RSD Aktiva Pasiva Neto Aktiva Pasiva Neto
Amortizacija osnovnih
sredstava (14.225) (14.225) - (59.682) (59.682)
Poreski kredit po osnovu
ulaganja u  osnovna
sredstva - (14.225) (14.225) - (59.682) (59.682)
OdloZeno poresko
sredstvo/obaveza, neto - (14.225) (14.225) - (59.682) (59.682)

28. USAGLASAVANJE POTRAZIVANIJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrdilo usaglasavanje potraZivanja sa stanjem na dan 31.10.2015.
godine.Postignut je visok stepen usaglasenosti.

29. POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od prodaje robe

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

Ukupno

30. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

2015. 2014,
38.325 74.249
329.820 418.570
412.370 536.733

Nabavna vrednost prodate robe u 2015. godini je iznosila RSD 27.748 hiljada {2014.
godina: RSD 54.990 hiljada} i ukljucuje iznos od RSD 27.748 hiljada {2014. godina: RSD
54.990 hiljada) koji se odnosi na nabavnu vrednost robe u prometu.
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31.

32.

33.

TROSKOVI MATERIJALA, GORIVA | ENERGIJE

Troskovi materijala za izradu

Trodkovi ostalog materijala (rezijskog)
Troskovi goriva i energije

Troskovi rezervnih delova

Trodkovi jednokratnog otpisa alata i inventara

Ukupno

Luka Dunav a.d., Panéevo
Napomene uz finansijske izvestaje
Za godinu zavr§enu 31.12 20135.
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznacevno

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

TroSkovi zarada | naknada zarada (bruto)

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade
na teret poslodavca

Tro3kovi naknada po ugovoru o delu

Troskovi naknada po autorskim ugovorima

Troskovi naknada po ugovoru o priviemenim i
povremenim poslovima

Tro3kovi naknada fizickim licima po osnovu ostalih
ugovora

Troikovi naknada direktoru, odnosno élanovima
organa upravljanja i nadzora

Ostali licni rashodi | naknade

Ukupno
Broj zaposlenih na kraju godine

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

Tro3kovi usluga na izradi u¢inaka
Troskovi transportnih usluga
Troskovi usluga odrzavanja
Trodkovi zakupnina

2015. 2014.
6.846 6.154
30.679 35.897
4.290 5.744
41.815 47.796
2015. 2014.
59.850 61.359
10.801 11.071
1.483 935
554
2.883 2.212
75.571 75.577
94 94
2015. 2014.
15.184 17.852
8.973 7.542
224 51
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34.

Luka Dunav a.d., Panéevo

Napomene uz finansijske izve§taje

Za godinu zaveSenu 31.12 20135,

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznadevno

Trodkovi sajmova 1

Troskovi reklame i propagande 7.962 26.126
TroSkovi istraZivanja

Tro3kovi razvoja koji se ne kapitalizuju

Troskovi ostalih usluga 10.141 14.344

Ukupno 42.485 65.915

Troskovi transportnih usluga —Luka se bavi uslugom prevoza,angazovanjem prevoznika
za komitente-isti se prefakturisu.U troskove ostalih usluga spadaju komunalne usluge
6.201 hiljada dinara,ispitivanje opreme za rad 656 hiljada dinara,usiuge studentskih
zadruga 1.129 hiljada dinara,troskovi koriscenja tudjih sredstava 811 hiljada dinara.

TRO3KOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

2015. 2014,

TroSkovi amortizacije nematerijalnih ulaganja

{Napomena 6) 11 131
Trodkovi amortizacije nekretnina, postrojenja i

opreme (Napomena 7) 49,149 66.183
Trodkovi amortizacije investicionih nekretnina

{Napomena 8)
Trodkovi rezervisanja (Napomena 21)
Ukupino 49.160 66.314
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35.

36.

NEMATERIALNI TROSKOVI

Trodkovi neproizvodnih usluga
TroSkovi reprezentacije
Troskovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
Trodkovi ¢lanarina

TroSkovi poreza

Troskovi doprinosa

Ostali nematerijalni troSkovi

Ukupno

Luka Dunav a.d., Pandevo
Napomene uz finansijske izvestaje
Za godinu zavrSenu 31.12 2015.
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacife naznadevno

2015. 2014.
32.566 12,620
2.486 373
1.454 1.524
415 422
293 186
5.412 9.545
3.582 2.182
46.208 26.852

Troskovi neproizvodnih usluga 2015 godina — troskovi konsultantskih usluga | usluga
procene imovine 15.141 hiljada RSD, advokatske usluge 6.801 hiljada RSD, usluge
odrzavanja cistoce 1.035 hiljada RSD, usluge obezbedjenja 6.422 hiljada RSD,troskovi

pravnih usluga 1.740 hiljada RSD.

FINANSISKI PRIHODI

Finansijski prihodi od mati¢nih i zavisnih pravnih
lica

Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih
lica

Prihodi od u¢esca u dobitku pridruzenih pravnih
lica i zajednic¢kih poduhvata

Prihodi od kamata

Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne
klauzule

Ostali finansijski prihodi

Ukupno

2015. 2014.
24.142 67.163
353 1.530
3.079 429
27.574 69.122

Prihodi od kamata 2015 godina — prihodi od kamata na pozajmice 24.142 hiljada RSD

,obracun radjen zakljucno sa septembrom 2015 godine.
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37.

38.

39.

FINANSISKI RASHODI

Finansijski rashodi iz odnosa sa matiénim i
zavisnim pravnim licima

Finansijski prihodi iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima

Rashodi od uesca u gubitku pridruzenih
pravnih lica i zajednickih poduhvata

Rashodi kamata

Negativne kursne razlike i negativni efekti
valutne klauzule

Ostali finansijski rashodi

Ukupno

Luka Dunayv a.d., Panc¢evo
Napomene uz finansijske izvestaje
Za godinu zavr§enu 31.12 2015,
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije nazracevno

2015. 2014,
7.744 73
10.667 133
36 133
18.447 339

PRIHODI | RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE

ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

Drustvo na dan 31.12.2015 nema prihoda | rashoda od uskladjivanja vrednosti ostale
imovine.Na dan 31.12.2014 drustvo je imalo rashode od uskladjivanja vrednosti ostale
imovine koje se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha u iznosu od 130.076 hiljada
dinara-obezvredjenje kratkorocnih finansijskih plasmana.

OSTALI PRIHODI

Dobici od prodaje nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Dobici od prodaje uceica i hartija od vrednosti

Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Napla¢ena otpisana potraZivanja

Prihodi po osnovu efekata ugovorene zaétite od
rizika

Prihodi od smanjenja obaveza

Prihodi od ukidanja dugorodnih i kratkoroénih
rezervisanja

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od uskladivanja vrednosti nematerijalne

2015. 2014.
34
1.334 746
43 2.152
377 1.081
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40.

Luka Dunav a.d., Panéevo

Napomene uz finansijske izvetaje

Za godinu zavr§enu 31.12 2015,

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznadevno

imovine

Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina,
postrojenja i opreme

Prihodi od uskladivanja vrednosti zaliha

Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale
imovine

Ukupno 1.788

3.979

OSTALI RASHODI

2015.

2014.

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje
nematerijalne imovine, nekretnina,
postrojenja i opreme

Gubici po osnovu prodaje ucescéa u kapitalu i
hartija od vrednosti

Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu efekata ugovorene zadtite
od rizika

Rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja 1.025

Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha
materijala i robe

Ostali nepomenuti rashodi 17.996

Obezvredenje nematerijalne imovine

Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme

Obezvredenje zaliha materijala i robe

Obezvredenje ostale imovine

Ukupno 19.021

10.292

13.729

59.084

83.105

Rashod u iznosu od 1.025 hiljada RSD (2015 godina ) je posledica ispravke vrednosti kupaca
preko 180 dana. Rashod u iznosu od 10.292 hiljada RSD (2014 godina ) je posledica ispravke
vrednosti kupaca preko 180 dana.Ostali nepomenuti rashodi ( 2015 godina ) — naknade stete

pri¢injene tre¢im licima 17.996 hiljada RSD.

Drustvo je na dan 31.12.2014 imalo obezvredjenje kratkoroenih finansijskih plasma u iznosu od

130.076 hiljada RSD.
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41.

42.

(a)

(b)

{c)

Luka Dunav a.d., Panéevo

Napomene uz finansijske izvestqje

Za godinu zavrSenu 31.12 2013,

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznacevno

PREUZETE OBAVEZE

Drustvo je imalo potencijalne finansijske obaveze u vezi sa bankarskim i drugim
garancijama i po drugim osnovama, koje su nastale u redovnom toku poslovanja. U toku
redovnog poslovanja, Drustvo je izdalo garancije tre¢im licima u iznosu od RSD 18.500
hiljada (2014. godina: RSD 2.000 hiljada). Ne olekuje se da ée usled potencijalnih
obaveza do¢i do materijalno znacajnih finansijskih obaveza.

OBELODANIJIVANJE TRANSAKCIJA SA POVEZANIM LICIMA
Prodaje i nabavke povezanim licima
Nije bilo perodaje | nabavke roba sa povezanim licem.
Stanja na kraju godine proiza3la iz prodaje/nabavki roba/usluga

Nije bilo prodaje | nabavke roba sa povezanim licem.

Krediti povezanim licima

Luka nema date kredite povezanim licima.

d ) Specificni odnosi sa povezanim licima

Drustvo na dan 31.12.2015 ima sledece poslove sa povezanim licima

DM GRAIN,Zmaj Jovina 15/11,Beograd 20944226 100 % akcionar Luke Dunav

- Luka potrazuje od DM Graina 37.000 hiljada RSD po Ugovoru o preuzimanju duga od
27.11.2015 godine zavedenog pod brojem 01-4436/1.

- Luka postaje jemac DM Grainu po Ugovoru o jemstvu broj 0030559.0-VI dana
24.09.2015 godine,po kreditnoj partiji broj 00-501-0030559.0 do 26.06.2014
godine.Po ugovoru o jemstvu smo imali placanja Banci Intesi u iznosu od 41.759
hiljada RSD.Navedni iznos potrazujemo od DM Graina.

- Luka preuzima kredit od Banke Intese,po Ugovoru broj 00-501-0030559.0 od
26.06.2014 koji je bio odobren DM Grainu.Potpisujemo Ugovor u ustupanju
Ugovora o kreditnoj liniji dan 19.11.2015 godine,potpisnici Banka Intesa-Luka
Dunav-DM Grain.Na osnovu Aneksa 11 i 12 zakljucenih dana 27.11.2015 izmedju
Banka Intese | Luke Dunav AD,Luka preuzima preostali kredit i knjizimo isti na
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Luka Dunav a.d., Pandevo

Napomene uz finansijske izve§taje

Za godinu zavr§enu 31.12 201 5.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznadevno

obaveze po kreditima a za proknjizeni iznos obaveza po zaduzujemo DM Grain
1.168.348 hiljada RSD.

- DM Grain potrazuje od nas medjudividendu u iznosu koji je definisan odlukom
nadleznog organa Drustva-Odhora direktora a Luka potrazuje od DM Graina iznos
od 1.210.107 hiljada RSD

- Na dan 31.12.2015 na osnovu skupstinske odluke i odluke Odbora direktora isplacuje
se medjudividenda putem kompenzacije sa DM Grainom u iznosu od 1.210.107
hiljada RSD .

DRUSTVO SA OGRANICENOM ODGOVORNOSCU BUSINESS SUPPORT COMPANY BEOGRAD (
BSC ),

- Kratkorocna pozajmica na iznos 39.630 hiljada RSD data krajem decembra 2015
godine po Ugovorima o zajmu.

- Luka potrazuje od BSC po Ugovoru o preuzimanju duga,koji je uradjen 31.12.2015
godine iznos od 1,137,519 hiljada RSD.
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Luka Dunav a.d., Pandevo
Napomiene uz finansijske izvestgje
Za godinu zavrienu 31.12 2013.
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznacevno

43. DOGADAIJI NAKON DATUMA 1ZVESTAINOG PERIODA

Rukovodstvo smatra da nema znatainih dogadaja nakon dana bilansa koji bi uticali na
finansijske izvestaje za 2015.godinu ili zahtevali posebno obelodanjivanje.

4. SUDSK1 SPOROVI

45.

Drudtvo kao tuzena strana ucestvuje u dva spora ukupne vrednosti od RSD RSD 163,795
hiljada od cega se najvec: deo u iznosu od RSD 155,095 hiljada, odnosi na tuibu
podnetu od strane PIM Ivan Milutinovi¢ a.d u restrukturiranju radi naknade $tete.
Prema zapisniku o rofistu za glavnu raspravu odrianoj 4. aprila 2016 godine, sud
donosi redenje da se rotiste ne odr#i a radi mirnog redenja spora i da se sledede rogiste
zakazuje za 30. juni 2016. godme Rukovodstvo Druétva veruje u pozitivan ishod
sporova i da po tom osnovu nee proisteci materijalio znadajni negativni efekti na

finansijske izvestaje Drustva

 DEVIZNI xuﬁsm

Zvamim dewzm kursevi Narodne Banke Srbije, koridteni za preratun deviznih pozicija
na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine u funkcionalnu valutu {R5D), za pojedine

strane valute su:-

EUR
UsD
CHF

GBP

U Pantevu, 21.04.2016
Lice cdgovorno za sasla\rljanje
finanstjskih i izwstaja

Daliborka Manaﬂvw::f n.direkior

M, }\m Sl L

U RSD

31.12,2015.  31.12.2014.
121,6261 120,9583
111,2468 99,4641
112,5230 100,5472
164,9391 154,8365

Zakonski '-i_astupnik

Wiurisic, Generalm Direleor

/ fZ/.,/é’/ 4

T
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O POSLOVANJU AKCIONARS

II.GODISNJI IZVESTAJ
KOG DRUSTVA LUKA DUNAV AD PANCEVO ZA 2015.
GODINU

1. Osnovni podaci o drustvu -

1) poslovno ime, sediste i
adresa, maticni broj i PIB
akcionarskog drustva

LUKA "DUNAV” AD Pantevo,Luka Dunav 1,Pangevo
MB : 08071276 PIB: 101059042

2) web site i e-mail adresa

www . lukadunav.co.rs office@iukadunav.co.rs

3) broj i datum reSenja o upisu u
registar privrednih subjekata

BD 6241/2005 od 24.03.2005 god.

4) delatnost (Sifra i opis)

5224 MANIPULACIJA TERETOM

5) broj zaposlenih

94

6) broj akcionara

1

7) 10 najvecih akcionara (ime |
prezime, poslovno ime pravnog
lica sa brojem akcija i uéescem
u osnovnom kapitalu)

DM GRAIN CORN DOO 182.641 100 %

8) vrednost osnovnog kapitala u
000 din

279.089

9) broj izdatih akcija (obicnih i
prioritetnih, sa ISIN brojem i CFl
kodom)

182.641 OBICNIH AKCIJA,CFI-ESVUFR,ISIN BROJ
RSLUPAE 40349

10 ) poslovno ime, sediste i
poslovna adresa revizorske kuce
koja je revidirala poslednji
finansijski izvestaj

Revizorska kuca KPMG Beograd, Kraljice Natalije 11

11) poslovno ime organizovanog | BEOGRADSKA BERZA
trzista na koje su ukljucene
akcije
2. Podaci o upravi drustva
1) Clanovi Predsednik Clan Odbora Clan Odbora direktora
uprave Odbora direktora ( Izvrsni direktor )
direktora
ime, prezime i |DJORDJE SANJA DJORDJE
prebivaliste MIHAJLOVIC, DJURISIC,PANCEVO [ JOVANOVIC BEOGRAD
NOVI SAD

Druétvo je tokom 2015. godine na
delatnostima za koje je osnovano.

stavilo sa obavljanjem svojin poslovnih aktivnosti u




| Podaci o poslovanju drustva

1. Verodostojan prikaz razvoja,finansijskog polozaja i rezultata poslovanja Drustva,
ukljucujuéi finansijske i nefinansijske pokazatelje relevantne za odredjenu vrstu
poslovne aktivnosti, kao i informacije o kadrovskim pitanjima ,kao i podatke vazne

za procenu stanja imovine Drustva

Verodostajan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva,finansijsko stanje i podaci vazni za
procenu stanja imovine drustva detaljno su prikazani i objasnjeni u okviru ,,Napomena uz

finansijske izvestaje

U nastavku su prikazani samo neki od relevantnih parametara poslovanja, koji su znacajni za

pravilno razumevanj

Struktura ukupno ostvarenog rezultata poslovanja drustva u 2015 godini :

za 2015. godinu .

e navedene materije.

u 000 din
Poslovni prihodi | rashodi

2015 2014
Poslovni prihodi 412.370 536.733
Poslovni rashodi 282.987 337.444
Poslovni rezultat 129.383 159.289

Finansijski prihedi | rashedi

2015 2014
Finansijski prihodi 27.574 69.122
Finansijski rashodi 18.447 339
Finansijski rezultat 9.127 68.783

Ostali prihodi | rashodi

2015 2014
Ostali prihodi 1.788 3.979
Ostali rashodi 19.021 83.105
Rezultat ostalih prihoda |
rashoda (17.233) (79.126)

Ukupan bruto rezultat

2015 2014
UKUPNI PRIHCDI 441.732 609.834
UKUPNI RASHODI 320.455 550.964
DOBITAK/GUBITAK
PRE OPOREZIVANJA 121.277 58.870
NETO DOBITAK 145.616 25.696
Neto dobitak po akciji
Pokazatelj 2015 2014
Neto dobitak { gubitak ) u 00Q dinara 145.616 25696
Prosecan broj akcija tokom godine 182.641 182.641
Neto dobitak po akciji u dinarima 0,7973 0,1407




Pokazetelji poslovanja drustva u 2015.

godini

prinos na aktivu _ 4,94%

prinos na ukupni kapital 9,89%

netc prines na sopstveni kapital 11,88%

stepen zaduzenosti 41,84

| ill stepen likvidnosti I stepen 0,11 II stepen 5,73

neto obrtni kapital 1.043.336

cena akcija - najvisa | najniza u

izvestajnom periodu, ako se trgovalo ( najvisa cena akcija 12.555

posebno za redovne | prioritetne ) a najniza 6.550 dinara

trzisna kapitalizacija na 31.12.2015 182.641*12.555=2.293.057.775
Nije bilo isplate dividende 2013
| 2014 godine, 2015 odlukom

isplacena dividenda po redovnoj | skupstine o isplati dividende

prioritetnoj akcijt, 100 % akcionaru Luke DM

za poslednje 3 godine, pojedinacno po Grainu isplacena je dividenda u

godinama vidu kompenzacije.

2. OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU, PROMENA
U POSLOVNIM POLITIKAMA | GLAVNIH RIZIKA | PRETNJI KOJIMA JE
POSLOVANJE DRUSTVA IZLOZENO

U planu poslovanja kempanije za 2016 godinu ocekuje se rast poslovnih prinoda u odnosu
na realizovane prihode u 2015 godini u nominainom iznosu :

- poslovni prihodi 2015 godine 412.37C (u 000 din )
- plan poslovnih prihoda za 2016 godinu 674.126 ( u 000 din )

Plan je, na osnovu obavljenih razgovora na sastancima | prihvaéene ponude od strane
Zelezare, da se stanje prevazide u 2016 godini prijemom roba od Zelezare, koje se plasiraju
za izvoz iz Srbije. U aprilu mesecu smo odradili prvi probni marsut od 1.250 tona, koji je
pretovaren za 4 sata po smeni, s tim §to Zelezara ocekuje da nakon potpisivanja ugovora sa
kineskim kupcem Zelezare pojaéa svoje izvozne aktivnosti na 3.000 do 5.000 tona mesegno.
Od aprila meseca ofekivao se poletak realizacije projekata s vetro parkovima i prve dve
probne vetrenjale su stigle na istovar i skladistenje u luku polovinom aprila meseca. Za
poteze Plandiste i Alibunar odredena je Luka Dunav kao pretovarna i skladi$na pozicija.
Pored pretovara elemenata za vetro parkove, olekivanja su da ¢e | priprema pristupnih
puteva na gradilistima uticati na poveéani obim prodaje gradevinskog materijala. Benzinska
stanica za snabdevanje gorivom kamiona, beleZi konstantan rast prodaje goriva, te se u
2016 godini oéekuje da mesecéni nivo prodaje skodéi na 35.000 ~ 40.000 litara. Pokazatelji
prodaje goriva za april mesec 2016 godine su pre kraja meseca dostigli obim prodaje od
32.000 litara, tako da se océekuje da ée planirana meseéna prodaja biti na nivou koji je
predviden planom.

Visoka cena Zitarica na domacem trzistu i niska cena na FOB Dunav ne samo za luke u
Srbiji, ve¢ i za Konstancu, ka kojoj u najvecoj meri gravitiraju Zitarice iz Srbije, je uticala da
se kasni sa izvozom.

Zbog prirode nadeg posla i na osnovu izvestaja Zita Srbije, a u skladu sa podacima iz izvoza
u poslednjem kvartalu 2015 godine izvezeno samo 316.495 tona kukuruza, u odnosu na
2014 godinu, kada je u istom kvartalu ( poslednjem ) izvezeno 1.190.655 tona. Smanjen je




obim izvoza u poslednjem kvartalu za 73%. U 2016 procenjuje se da kukuruza za izvoz ima
oko 1,2 miliona tona, $to znaéi da bi u narednih devet meseci trebalo izvoziti preostalu
koli€¢inu do novog roda.

3. INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Drustvo vec duzi niz godina prati savremene tokove u oblasti zivotne sredine.ima zakljucene
ugovore 0 zbrinjavanju otpada sa ovlascenim organizacijama kojima je to osnovna delatnost.

4. VAZNIJI POSLONI DOGADJAJI KOJI SU NASTUPILI NAKON PROTEKA
POSLOVNE GODINE ZA KOJU JE 1IZVESTAJ PRIPREMLJEN

Od dana bilansiranja do dana izrade ovog izvestaja nije bilo bitnijih poslovnih dogadaja koji bi
uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja.

5. AKTIVNOSTI DRUSTVA NA POLJU ISTRAZIVANJA | RAZVOJA

Drustvo nije imalo aktivnosti na polju istrazivanja i razvoja.

6. PODACI O STECENIM SOPSTVENIM AKCIJAMA
Drustvo tokom 2015. godine nije otkupljivalo sopstvene akcije niti in poseduje.

7. UPRAVLJANJE RIZICIMA

Drutvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim
finansijskim rizicima i to:

¢ Triidnim rizicima,
e Riziku likvidnosti,
e Kredithom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnik negativnih
uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista.

4.1. Faktori finansijskog rizika

(a) Triisni rizik
Trzidni rizik je rizik da ¢e fer vrednost buducih tokova gotovine finansijskog instrumenta
biti promenljiva zbog promena trZidnih cena. Trii3ni rizik ukljucuje tri vrste rizika, kao

$to sledi:

Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji
i inostranstvu, a koji proistie iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR.




Devizni rizik nastaje u sludajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza
izrazenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce,
Drustvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar
2015. godine:

EUR-

preracuna

to uRSD

po

srednjem

kursu na

dan

31.12.201
U hiljadama RSD CHF UsD 5 RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 2.034 18.592 20.626
PotraZivanja - - 6.720 27.699 34.419
Kratkorocni finansijski plasmani - . - 1.069.163 1.069.163
Dugorocni finansijski plasmani 1.231 1.231
Uteséa u kapitalu = - - 65.671 65.671
Ostala potraZivanja - - - 978 978
Ukupno - - 8.754 1.183.334 1.192.088

Kratkoroéne finansijske obaveze = 132.117 1.917 134.034

1

Obaveze iz poslovanja - - - 13.075 13.075
Dugorotne obaveze - - 1.026.640 - 1.026.640
Ostale obaveze - - - 39.610 39.610
Ukupno - - 1.158.757 54,602 1.213.359
Neto devizna pozicija {1.150.00

na dan 31. decembar 2015. . . 3) 1.128.732 (21.271)




U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar
2014. godine:

EUR-

preracuna

to uRSD

po

srednjem

kursu na

dan

31.12.201
U hiljadama RSD CHF usD 4 RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 1.616  31.575 36.538 69.729
PotraZivanja = = 10.651 112.567 123.218
Kratkorogni finansijski plasmani - - - 943.688 943.688
Dugorocni finansijski plasmani 1.408 1.408
Uéeséa u kapitalu - - - 671 671
Ostala potraZivanja - - 696 696
Ukupno - 1.616 42,226 1.095.568 1.139.410
Kratkorocne finansijske obaveze - - - - :
Obaveze iz poslovanja - - - 19.137 19.137
Dugorogne obaveze - - - - -
Ostale obaveze - - - 28.140 28.140
Ukupno - - - 47.277 47.277

Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2014, - 1616 42.226 1.048.291 1.092,133

Drustvo poseduje finansijska sredstva plasirana u vidu pozajmica povezanom pravnom
licu. Pozajmice su date u dinarima, u nominalnom iznosu koiji je dobijen tako 5to su
pozajmljena sredstva u valuti iskursirana na dan pozajmljivanja. Ugovorima je definisan
oblik zastite u smislu da pozajmljena sredstva ne mogu biti vracena u manjem iznosu
od nominalnog dinarskog iznosa prilikom pozajmijivanja. Drustvo ima dugorocni kredit
kod Banke intese koji je proknjizen u knjigama u novembru mesecu 2015
gadine.Drustvo je izlozeno promenama kursa jer je kredit indeksiran u eurima.

Rizik od promene cena

Drustvo nije izloZeno veéem riziku od promena cena vlasnickih hartija od vrednosti s
obzirom da nema veéih ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloZiva za
prodaju ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer
vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Rizik od promene kamatnih stopa

Druétvo je izloZzeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih
stopa deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je
izloZeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva




(b)

{(ukljucujudi investicije) | kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme
ili u razli¢itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2015. u 000 2014.u 000

RSD RSD
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 1.069.163 943.688
Finansijske obaveze - -
ok 1.069.163 943.688
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva . .
Finansijske obaveze 1.158.757 -
1.158.757 . =

Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistiCe prvenstveno iz
obaveza po osnovu primljenih dugorognih kredita od banaka.

Drudtvo vrdi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamic¢koj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za
dugoroéne obaveze bududi da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju.
Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz
uslov da su trZiSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom
Drustva.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kadnjenja
klijenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se
prvenstveno vezuje za izloZenost Drudtva po oshovu gotovine i gotovinskih
ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama, investiranja u hartije od
vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivhosti na nivou Drustva. U slucaju
neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida
isporuka usluga., Medutim pored toga, Drustvo ima kreditnoi rizik u vezi sa
potrazivanjima, jer ima mali broj medusobno nepovezanih kupaca sa pojedinaéno
velikim iznosima dugovanja. Pored prekida isporuka usluga i blokade preuzimanja robe
iz skladista, koriste se sledeéi mehanizmi naplate:, reprogramiranje duga ( produzenja
roka vracanja pozajmice) ,kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska
poravnanja i ostalo.

Drustvo ne ofekuje da moZe doci do neispunjenja obaveza druge ugovorne strane po
ovom osSnovu.




4.2,

Kao sredstva obezbedenja drustvo od vecine svojih kamitenata uzima blanko solo
menice.Pored menica drustvo ima zakonom regulisanc pravo zadrzavanja robe u
skladistu, kao i njeno prisvajanje ukoliko ne dode do izmirivanja obaveza .Pravo
prisvajanja robe regulisano Obligacionim pravom { ugovorom o uskladistenju robe}.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZzenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca
po geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Kupci u zemlji 23.173 93.156
Kupci u inostranstvu 6.720 10.651
- Evro zona 5.041 10.071
- Ostali 1.679 580
Ukupno 29.893 103.807

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece hiti u mogucnosti da finansira sredstva
odgovarajucim izvorima finansiranja sa stanovita rokova i stopa i rizik nemoguénosti
da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidno$éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoiozivi
za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drustvo neprekidno procenjuje rizik
likvidnosti identifikovanjem i praéenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za
ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
e Kratkorocnih i dugorocnih kredita,

e Depozita i
» Akcijskog kapitala.




Sledeca tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom
roku dospeéa, na dan 31. decembra 2015. godine:

3 meseca

Do 3 do 12 Od1ldo2 0Od2do5 Preko 5
U hiljadama RSD meseca meseci godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 20.626 - 20.626
Potrazivanja 34,419 - 34.419
Kratkoroéni finansiiski
plasmani 1.069.163 - 1.069.163
Dugorocni finansijski plasmani 1.231 1.231
Uceséa u kapitalu - - . 65.671 65.671
Ostala potraZivanja 978 - - - 978
Ukupno 56.023  1.069.163 0 0 66.902 1.192.088
Kratkorogne finansijske
obaveze - 134.034 - - 134,034
Obaveze iz poslovanja 13.075 - - - 13.075
Dugorotne obaveze - - 135.228 405.684 485.728 1.026.640
Ostale obaveze 39.610 - - - 39.610
Ukupno 52.685 134.034 135.228 405.684 485.728 1.213.359

Roéna neuskladenost

na dan 31. decembar 2015. 3.338 935.129  (135.228) (405.684) (418.826) (21.271)




Sledeéa tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom
roku dospeca, na dan 31. decembra 2014. godine:

3 meseca

Do 3 do 12 Odido2 0Od2dos Preko 5
U hiljadama RSB meseca meseci godine godina godina Ukupno
Gotovina | gotovinski
ekvivalenti 69.729 - - - 69.729
PotraZivanja 123.218 - 123.218
Kratkoro€ni finansijski
plasmani 943.688 . 943.688
Dugerocni finansijski plasmani 1.408 1.408
Ugesca u kapitalu 671 671
Ostala potraZivanja 696 696
Ukupno 193.643 943.688 2.079 1.139.410
Kratkorolne finansijske
obaveze - . )
Obaveze iz poslovanja 19.137 - - 19.137
Dugorotne obaveze -
Ostale obaveze 28.140 - 28.140
Ukupno 47.277 - - 47.277
Rotna neuskladenost
na dan 31. decembar 2014, 146.366 943.688 - 2.079 1.092.133

4.3,

NajduZi broj dana valute koji Drustvo daje svojim kupcima je do 30 dana. Broj dana
valute placanja dobavljaéima je najvise 60 dana.

Upravljanje rizikom kapitala

Druétvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema kome je
kapital definisan na osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drudtvo zadrii sposobnost da nastavi sa svojim
posiovanjem u neograniéenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvalo
optimalnu strukturu kapitala sa ciliem da smaniji tro3kove kapitala, a akcionarima
obezbedilo dividende. Da bi ofuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo
moze da razmotri sledede opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje
kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se smanijila
dugovanja.

Drudtvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izraCunava kao odnos
neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.




Na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine koeficijent zaduzenosti Drustva bio je
kao §to sledi:
U RSD hiljada
2015 2014
Obaveze po kreditima-ukupno  1.213.35%  47.277

Minus:gotovina i gotovinski
ekvivalenti 20.626 69.729

Neto dugovanja 1.192.733 22452

Ukupni kapital
Kapital - ukupno 1.226.140 2.290.630
Koeficijent zaduzenosti 97,27 % 0,98 %

*  Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukijuCujuci
kratkoroéne i dugoroéne, kao Sto je prikazano u obrascu Bilans stanja) umanje za
gotovinu i gotovinske ekvivalente.

Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u obrascu Bilans stanja i neto
dugovanja.

* Ak

Porast koeficijenta zaduZfenosti u 2015 godini rezultirao je prvenstveno zbog
preuzimanja kredita sto u ranijim godinama nismo imali.

8. INFORMACIJA O POSTOJANJU OGRANAKA

Drustvo na dan 31.12.2015 nema svoje ogranke

9. SVI ZNACAJNIJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

Drustvo na dan 31.12.2015 ima sledece poslove sa povezanim licima
DM GRAIN,Zmaj Jovina 15/1l,Beograd 20944226 100 % akcionar Luke Dunav

- Luka potrazuje od DM Graina 37.000 hiljada RSD po Ugovoru o preuzimanju duga od
27.11.2015 godine zavedenog pod brojem 01-4436/1.

- Luka postaje jemac DM Grainu po Ugovoru o jemstvu broj 0030559.0-VI dana
24.09.2015 godine,po kreditnoj partiji broj 00-501-0030552.0 do 26.06.2014 godine.Po
ugovoru o jemstvu smo imali placanja Banci Intesi u iznosu od 41.759 hiljada RSD.Navedni
iznos potrazujemo od DM Graina.

- Luka preuzima kredit od Banke Intese,po Ugovoru broj 00-501-0030559.0 od
26.06.2014 koji je bio odobren DM Grainu.Potpisujemo Ugovor u ustupanju




Ugovora o kreditnoj liniji dan 19.11.2015 godine,potpisnici Banka Intesa-Luka Dunav-DM
Grain.Na osnovu Aneksa 11 i 12 zakljucenih dana 27.11.2015 izmedju Banka Intese i Luke
Dunav AD,Luka preuzima preostali kredit i knjizimo isti na obaveze po kreditima a za
proknjizeni iznos obaveza po zaduzujemo DM Grain 1.168.348 hiljada RSD.

- DM Grain potrazuje od nas medjudividendu u iznosu koji je definisan odlukom
nadleznog organa Drustva-Odbora direktora a Luka potrazuje od DM Graina iznos od
1.210.107 hiljada RSD

- Na dan 31.12.2015 na osnovu skupstinske odluke i odluke Odbora direktora isplacuje
se medjudividenda putem kompenzacije sa DM Grainom u iznosu od 1.210.107 hiljada RSD

DRUSTVD SA OGRANICENOM ODGOVORNOSCU BUSINESS SUPPORT COMPANY BEOGRAD
(BSC),

- Kratkorocna pozajmica na iznos 39.630 hiljada RSD data krajem decembra 2015
godine po Ugovorima o zajmu.

- Luka potrazuje od BSC po Ugovoru o preuzimanju duga,koji je uradjen 31.12.2015
godine iznos od 1.137.519 hiljada RSD

10. 1IZJAVA O PRIMEN| KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Obavestenje o kodeksu korporativnog upravljanja koji drustvo primenjuje kao i mesto na
kojem je njegov tekst javno dostupan :

Drustvo primenjuje kodeks upravijanja kojima su definisane prava vlasnika, obaveze |
odgovornosti ¢lanova odbora direktora, poverljivost informacija i obavestavanje |
transparentnosti a sve u skladu sa zakonom. Tekst korporativnog upravljanja javno je
dostupan na sajtu APR-a kao i na nasem web sajtu.

U Pandéevy, Generalni direktor

Dana 20,04.2016




IV. IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE GODISNJEG IZVESTAJA

Izjavljujemo da je prema nadem najboljem saznaju, godisnji finansijski izveStaj sastavljen uz
primenu odgovarajuc¢ih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i da daje istinite i
objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i
gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva, ukljucujuci i njegova
drustva koja su uklju¢ena u konsolidovane izvestaje.

Ime i prezime Naziv radnog mesta i duznosti koje Iice obavlja u Drustvu
Daliborka Manojlovic Finansijski direktor J\{Oéb(

Sanja Djurisic Generalni direktor /?




V. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA O USVAJANIU GODISNJIH FINANSIISKIH 1ZVESTAJIA

GODISNJI IZVESTA] O POSLOVANJU | FINANSISKI IZVESTAII ZA 2015 GODINU SU USVOJENI
OD STRANE NADLEZNOG ORGANA-ODLUKA U PRILOGU.




LUKA DUNAV AD PANCEVO
Pantevo, 27.04.2016. godine
Broj: 01-1221/3

Na osnovu clana 329. Zakona o privrednim drustvima, na Redovnoi Skupstini akcionara LUKA
DUNAV AD PANCEVO odrzanoj dana 27.04.2016. godine, doneta je sledeca

ODLUKA
O USVAJANIU GODI‘SNJEG IZVESTAJA O POSLOVANJU I FINANSIJSKIH IZVESTAJA LUKA
DUNAY AD PANCEVO ZA 2015 GODINU SA MISLIENJEM OVLASCENOG REVIZORA

1. Usvaja se godisnji izvestaj o poslovanju Luke Dunav AD Panéevo za 2015 godinu;

2. Usvaja se finansijski izvestaj sa migljenjemn ovlasc¢enog revizora prema kojem AD Luka
Dunav Pancevo na dan 31.12.2015 ostvarila neto dobit u iznosu od 145.616.435,02
dinara (stoCetrdesetpetmilionaseststotinadesnaesthiljadacetiristotinetridesetpetdinara i
2/100 );

3. Ova odluka stupa na snagu danom dono3enja;

4. Ova odluka se upisuje u knjigu odluka drustva;

OBRAZLOZENJE

Nakon kratkog izlaganja finansijskog poslovanja Drustva za 2015 godinu Skup&tina akcionara
Jje usvojila finansijske izveStaje sa misljenjem revizora i godidnji izvedtaj Drustva za 2015
godinu. Iz razloga Sto na gore navedene izveStaje nema nikakvih primedbi, doneta je odiuka
kao u dispozitivu.




VI. ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA

ODLUKA O RASPODELI DOBITI -U PRILOGU




LUKA DUNAV AD PANCEVO
Pancevo, 27.04.2016. godine
Broj: 01-1221/4.

Na osnovu ¢lana 329. Zakona o privrednim drudtvima, na Redovnoj Skupétini akcionara LUKA
DUNAV AD PANCEVO odrzanoj dana 27.04.2016. godine, doneta je sledeéa

1

ODLUKA
O RASPODELI DOBITI

Konstatuje se da je AD Luka Dunav Pancevo na dan 31.12.2015 godine ostvarila neto
dobit u iznosu od 145.616.435,02 dinara

( stoc":etrdesetpetmiI]onaéeststotinaéesnaesthiIjadaEetiristotinetridesetpetdinara 1 2/100
)i

U skladu sa Odlukom odbora direktora Br. 01-4236/3 od 11.11.2015 o isplati
medudividende u 2015 godini, ispla¢ena je medudividenda u iznosu od 77.355.075,20
( sedamdesetsedammilionatristotinepedesetpethiljadasedamdesetpetdinara i 20/1.00)
dinara. U skladu sa navedenom odfukom dobit od 145.616.435,02

( stoéetrdesetpetmiIiona§eststotinaéesnaesthiljadaéetiristotinetridesetpetdinara i 2/100
) Je umanjena za iznos od 77.355.075,20 dinara

{ sedamdesetsedammiIionatristotinepedESetpethiljadasedamdesetpetdinara i 20/100)
na ime ispiate medudividende. Preostali iznos dobiti ostvarene u poslovnoj 2015
godini iznosi 68.261.359,82

( Sezdesetosammilionadvestotine$ezdesetjednahiljadatristotinepedesetdevet | 82/100 )
i knjizice se kao nerasporedena dobit;

3. Ova odluka stupa na snagu danom donosenja;
4. Ova odluka se upisuje u knjigu odluka druétva;

OBRAZLOZENJE

Na osnovu Qdluke Br. 01-3315/1 Skupétine akcionara od 4.9.2015 godine i Odluke odbora
direktora Br.01-4236/3 od 11.11.2015 godine o isplati medudividende u 2015 godini u skladu
sa Clanovima 273 i 274 Zakona o privrednim drustvima, nerasporedena dobit je umanjena za
iznos isplacene medudividende u 2015 godini. Iz razloga $to na gore navedenu odluku nema
nikakvih primedbi, doneta je odluka kao u dispozitivu.






