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BUNAHC CTAHA
Ha pan 31.12.2015. roguHe
- ¥ XWrbagama suHapa -
n & ik . Nakoc . '.
pyRa ~ e TipeTxonua roguna
P::zyﬂ:. NO3NLIA AOI'I Hancmera Gp?j. Texyha e e m
d ’ 31.12.2014. 1.05.2014. -
1 2 IVE 4. [ 8 7
AKTHBA A
A. YIIMCAHM A HEYNATREHM :
00 | kanmTan oo
B. CTANTHA UMOBUHA {0003 + 0010
+0018 4 0024 + 0034) 0002 19.283.811 18.300.436
{. HEMATEPWUJANHA MMOBUHA
01 {00G4 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + | GQO3 18 806.460 45.457
0008) ol
Aggoo:g 1. ¥Ynarawa y paasoj 0094
011, | 2. KoHuecuje, naTeHTH, nMUgHLe,
012w | pobHe K yenyxHe sapke, codreep u 0006 57.961 14,608
aeo 019 | ocrana npaea
M3 n
20 019 3. Myapun 0006
Agru:'g 4, Ocrana HemMaTepujanHa nMoBHHa o007 746.155 2.047
0154 | 5. Hamarepujania UMOBUHE ¥ :
280 019 | npunpesu G008 2.354 28.802
Qilbi_je ARQHCH 2a HemaTepujanHy umosirHy | 0068
Aeo 019 | ™ PHARKY v
il HEKPETHUWHE, NOCTPOJEHA U
02 ONPEMA {0011 + 0012 + 0013 + {010 8.145.104 8.117.319
0014 + 0015 + 0016 + 0017 +0018) 19
020,
021w | 1. Semmmwre o1 4B.984 121.927
qeo 029
022 1 ! ;
60029 2. Mpahesurckn oBjeKTH 0012 3.278.756 1.500.886
023 u . .
280 029 3. NocTpojeksa  onpema 001? ) 4.616.387 3.817.816
024 1 =
A0 020 4. UHBBCTHUMOHE HOKDBTHUHE an14
025 n | 5 Ocrane HewpeTHMHE, NOCTPOjERE K 0015
Aec 029 | onpema : :
026 n | 6. HekpeTHiHe, NOCTPOeIba U ONPEMA
266 029 | y npitnpemm 001.6 1.037.294 370.111
027 | 7. ¥Ynarama Ha TYMM HeRpeTHNHaMa,
Aeo 029 | nooTpojerbuma u onpeMun Oot7 3.730 3.606
0284 | 8. AeaHCH 38 HENDETHMHE, :
Aaeo 029 | noctpojewsa v onpamy -0u0te 159.973 302.973




= . ‘ r Wauoe : .
lpyra : : Jamics NpeTxonya ronnka
auyHa, 1 FIO3MHWJIA AOM!  Hanomena Gpo - ~

pp::vﬂ ¢ ‘ Bol Tenyha rogwa Kpajibe craibe MoYeTHO CTaME
31.12.2014. 01.01.2014.
1 2 3 4 5 [ 7
1ll. BMONOLKA CPEACTBA (0020 +
03 | on21 + 0022 + 0023) 0019 20 74.762 7.633
030, 031
uaeo | 1. lyme n sulseroguiby 3acagu 0020
039
Ag‘:];g 2. OCHOBHO £TAA0 0024 74.762 7.633
0370 |4 g 0022
aeo 030 | ¥ WGNOLIKA CPeACcTEE Y ApUNpEMK :
Agaogg 4. ABancy 38 BHONOWKA Cpefersa 0023
V. AYroPOYHN SUHAHCUNICKIA &
04. ocum | MNACMAHW (0025 + 0026 + 0027 +
047 | 0028 + 0029 + 0030 + 0031 + 0032+ | 2024 8.364.819 11.200.926
0033)
040w | 1. Yyewha y kanuTany SaBucHUX ‘
Aeo 049 | npasHux nuua 0!125‘ 21 8.203.119 11.036.339
041 n 2. Yuewha y ranwrany npuapymeHux y
o0 040 MPABHUR TIMLE W 33 HUMKHM 6026
A noAyxXsaTuma 5.5
042 n 3. Yuewha y xanvTany ocranux ’
260049 NPAEHIX NULA 0 APYre XapTule og poz2v 2 6.598 6410
BPEAHOCTY PACNONONKER 33 NPOAE]Y ‘
Aeo 043,
peo 044 | 4, yropoyHU NABCMAHN MATHYHUM K1 0028
¥ 80 | 3aBUCHHM NPABHWM JIMLMIME
048
neo 043,
AeD 044 | 5. AyropoyHH RAACMaHH ocTanim 0029 .
nAeo [ NOBE3GHNM NPABHAM NHUMMA
049
Aeo 045
waeoc | 6. QyropodH NNacMaHi Y 3eMrbi 0030 22 87.078 B4.324
049
“:° 2:5 7. QyropodHu nnacmMaHy y 0031
0‘:{9 WHOCTpaHCTBY :
046 m | B. XapThje o BpeAHOCTH Koje ce apxe 003:'!‘
Aeo 048 | go gocnaha 3
048 u | 9. OcTanu Zyropouri GUHaNCH]CKY S
Aeo 049 | nnacmanu 0033 2 68.026 73.803
V. AYTOPQUYHA MOTPAXUBAHA
05 | (0035 + 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + | 0034 23 892.666 20101
0040 + 0041)
050w | 1. NoTpaxmBama Of, MATHYHOT U
Ae0 059 | 3asuchux npasHux nuua 0038 438.902 309.553
051 1 | 2. NoTparmBalba Of OCTANMX .
Ae0 059 | nopeaaHux nuua 0036 6.308 77.659
052w | 3. MoTpasmBana NO CCHOBY Npogaje Ha 0037
Aec 059 | poGHu kpegut
053w {4, NoTpaxusawe 2a NPoAajY No ;1038
Aeo 059 | yrosopuma o thMH2HCHICKOM NUMHIY
054 u .
A0 059 §. MNoTpakuBaka NG GCHOBY jEMCTBER 0039
055 u Fh
280 050 6. CnopHa W CyMINEa NOTPEOKUERHA 0040
056 1
260 058 7. OcTana Ayropodsa noTpaxueara @1 447.456 541,880
B. OONOXEHA NOPECKA A
288 CPEACTEA 0042 16 33.662




f Wanoc
pyna . 10,
Ha, NO3MUMIA AOR|  Hanowena 6 f—————TIReTX0aNs fomima
p;:zw i " pctia fpo) Texyha roguna Kpape crare | | MouerHo crame
g . 31.12.2014. 41.01.2014,
1 2 a 4. 5 ] 7
. OBPTHA UMOBUHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + Q061 + 0062 + D068 + 0043 10.728.482 9.113.209
0069 + 0070)
Knaca 1 | S Sy + 046+ 0047+ 0048 { gog 24 1.591.632 1.761.462
10 1. MaTepujan, pesepsHn AEN0BYN, ANAT ¥ 0045 512.259 526,472
CUTEH WHBEHTAp g -
2. HezoBpileHa Npon3BoAHka W ;
1_1 HepoBpWEHE yCnyre Ll
12 3. MNoToeu nponasoau 0047 877.751 936.042
13 4_PoGa 0048 2281 §7.145
14 5. CranHa cpeacTaa HaMmereHa npogaji 0049
15 6. NMnahenn asaHcy 3a sanuxe ¥ yenyre | 0050 198.341 241.803
{I. NOTPAMUBAMA MO OCHOBY
20 NPOAAJE (0052 + 0053 + 0054 + 0055 | 081 25 4.260.785 4.873.809
+ 0056 + D057 + 0D5B)
200 { 1. Kynus y 3emmn - MATHYHA 14 33BMCHA
aeo 209 | npaeHa nkua 0052 22787 320.562
201 | 2. Kynun ¥ MHOCTPaHCTBY - MaTUdHa 1
A0 200 | 3asucHa npaea nuua 0053 1.087.576 1.237.3e7
202w | 3. Kynuu y aemsbi - ocTana nosesaHa s
neo 209 | npaera nkua 0054 2z7 21
203 u | 4. Kynuu y uHocTpaHCTaY - ocTana 0055
Aeo 209 | nopeszana npasHa nuua
204 m | 5. Kynuw y semron 0056 2.774.940 3.058.758
Aeo 209
205n i
Ag0 | 6. Kynuu ¥y vHocTpaHcTey 0057 14.697
209 %y 4
206 m | 7. Ocrana noTpawueatba no OCHOBY
Aeo 209 | npoaaje 0053_ 2R3.749 24B.141
IH. NOTPAMUBAHA U3
21 | CRELMEMLHIX NOCNOBA 0059
22 IV. OPYTA MOTPAXKUBAHA 0060 28 637.891 486.508
V. ®UHAHCWICKA CPEOCTBA KOJA
236 { CE BPEAOHYJY MO ®EP BPEQHOCTH | 0061
KPG3 BMNAHC YCNIEXA
23 ocum | VI. KPATKOPQYHW SUHAHCKICKIA
236w | MIACMAHU (0063 + 0084 + 0065 + 0062 27 2,734,308 1.627.737
237 | D066 + 00B7)
230k | 1. KpaTHOPOYHH KDBAUTY ¥ NNAACMEHMK -
Aeo 239 | MmaThyHa ¥ 3aBUCHA NPABHA Nvua 0063 238.387
23t wn | 2. KpaTkopouHK KPeguTi W NNacMaHy -
AB20 239 | ocTana nosesaHa npapHa nuua G064 572.859 544.312
232w | 3. KpaTROPOUHK KPEAKTH U 33jMOBM Y
260 230 | 3emibm pﬂ&b 107.533 866.133
233 u | 4. KpaTkopouHW KPEAWTA 1 3ajMOBH ¥ 0086
Aeo 239 | nHocTpaHcTey
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234,
235, | 5. Ocranu kpaTkopouHl huHaHCHCKN
238w | nnacmanm apg7 1.815.520 217.292
Aeo 238 s
VIl FOTOBUHCKM EKBUBANEHTA U |
24 FOTOBKHA QOGB 28 1.323.472 321.833
27 VIR MOPE3 HA JOJATY BPEAHOCT OUBBV 103.487
28 ocnm | IX. AKTUBHA BPEMEHCKA
288 | PASTPAHWUEIbA o7o 76.907 41.772
. YKYTIHA AKTWBA = NMOCNOBHA
WUMOBWHA (0001 + 0002 + 0042 + (1,974 1 30.012.293 27.447.307
0043) &
88 |B. BAHBMNAHCHA AKTUBA [
MAGHBA - : o~
A KATATATT {0402 + 0411 - 0412+
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + D417 + 29
0420 - 0421) 0 = {0071 - 0424 - 0441 - | 240 12.098.769 10.747.148
0442) e
I. OCHOBHW KAMATAR (0403 + 0404 + |-
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 402 4.423.635 4.346.939
0410) :
300 | 1. Axuujckw sanuran 0403 4,423 635 4.346.939
2, Ygenu apy\urasa G OrpaHHeHOM
301 oprosoprollhy 0404
302 | 3. ¥Ynosm 0408
303 | 4. mexaBHW KanwTan 0408
304 | 5. Opylwreedu kanutan 0407
305 | 6. 3aapywHn yaenu 0408 -
306 | 7. EMuCAOHa npemuja 0400
308 | 8. Ocranw OCHOBHM KanwTan 6410
I, YMWCAHW A HEYIIIATREHA
31 KAMUTAN 0411\
047 v | lll. CTKYTUBLEHE CONCTBEHE
237 | AKUVJE : 0412 354.717 2321.937
a2 |Iv.PESEPBE 0413 1.718.364 1,718.364
V. PEBANIOPU3ALMOHE PE3EPBE
IO OCHOBY PEBANOPU3ALIMJE
330 | HEMATEPWJANHE VMOBUHE, 0414 1.604.600
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHA A o
OMPEME =
V1. HEPEANW30OBAHWU OCEMLV NC
OCHOBY XAPTWJA O[] BPFEOAHOCTIA
33 ocum | K PYTIHX KOMNOHEHTW OCTAROM 0445 430
330 CBEOBYXBATHOI PE3YNITATA g
{noTpankHa canpa paqyHa rpyne 33 ocuM | v
230) :




Nivoe

Fpyna T <& ] a5 1] rOAWHA
P::z::- nosu anomeHa Gpaf Texyha roguna Kpapes crame | Flovetwo craise
: 31.12.2014. 01.09.2014.
1 2 3 4 5 [ T
Vil. HEPEANM3O0BAHW IN'YEMLW NO
OCHOBY XAPTWJA Ol BPEAHOCTH
33 ocum | U APYTAX KOMIMOHEHRTW OCTANOT 0416 1.348
330 | CBEOBYXBATHOI PE3VNTATA '
{ayroBHa canga payyya rpyne 33 ocum
330)
Vill. HEPACTTOPEBEHW QOBUTAK
34 (0418 + 0419) 0417 4.708.235 5.003.350
340 | 1. Hepacnopehenn AoGuTak pakmjux | o0 4.578.787 2.794.712
roanHa
341 |2 Hepacnopehena poburaktehe [ 4400 120.448 2,208,638
FOAMHE
IX. YMEUTRE SE3 NPABA KOHTPONE | 0420
36 | X rYBUTAK (0422 +0423) 0421
350 | 1. MyGuTak paHujux rogkHa 0422
351 2. Fyburax Texyhe rogune 0423
B. I¥TOPOYHA PE3IEPBUCAHA U
OBABESE (0425 + 0432) 0424 12.117.651 7.262.963
I. AYTOPOYHA PE3SEPBUCAH-A (0426 ao
40 +0427 + 0428 + 0420 + 0430 + 0431) 0425 237.628 158.968
400 1. Pezepeucaiba 23 TPOLUKOBE Y 0426
rapaHTHOM poKy
2. Pesepeicana 2a Tpolukose =
40 obHarrbaba npupoaHux GoraTtcraea 0427
3. PesepBucata 38 TPOLKOBE >
403 S —— 0428
4. Peaepeucarba 32 HakHafe U A4pyre 6429
404 Gaxetuymje agnocneHnx TR 70.883
5. Pezepeucatos 53 TPOLUKOBE CYACKAX
405 cnoposa 0430 8.000
402 n
400 6. Ocrana gyropoqHa pesspeucaiba 6431 158.635 158,968
1. AYTOPOUHE CBABESE {0433 +
47 | 0434 + 0435 + D436 + 0437 + 0438 + | 0432 H 11.880.023 7.103.965
0439 + 0440)
1. OBaseae xoje ce Mory KoHBepTOBaTH o
410 y kankTan 0432
2. OCaseae npema MaTH4HIM W
411 3aBUCHMM NPABHUM TMUMME 0434‘ 534.265
3. Obapeae npoma OCTANKM NOBE3AHHM 0435
42 NPABHAM NULUME
4. Obasese No EMUTOBAHUM XapTujama .
413 | On BPEAHDCTH ¥ NEPUOAY AYKEM O 0436
ronuHy A,8Ha
414 | 5 Ayropouns kpeauTy  sajmoew y 0437 11.314.078 6.376.885
ABMILU A e
6. [lyropodHN KPeAUTH W 33JMOBH ¥ :
415 UHOCTPAHCTBY 0439
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7. Obasese no ocHoBy huHAHCKjCKOr »
M8 wHra 0439 337.069
419 | 8. Ocrane pyropoune obagese 0340 31.680 390.041
408 B. OANOXEHE NOPECKE OBABE3E | 0441 16 105.574
4280 | 1. KPATKOPOUHE OBABESE (0443 +
0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0442 5.680.298 9.437.198
(ockm 0462)
49B)
1. KPATKOPOYHE $NHAHCWJICKE 32
42 OBABE3E (0444 + 0445 + 0446 + (447 | 0443 1.267.120 6.043.922
+ 0448 + 0449)
1. KpaTKopOUYHH KREANTH OF MATULHUX U
420} sasuchux fpaBHMX NAUA el 604.762
2. KpaTropauHU KPEQUTA Of OCTANKX :
421 nosesaHnx NnpaeHux nuua 0‘45
3. KpaTeopoqHn KpeawT! U 3ajMoBK ¥ 0446
422 3EMIBbU 2.069.696
4. KpaTROpOuHK KDBAWTK U 38jMOBY Y Ay
423 WHOCTPaHCTBY 0“7
5. OBapeae Ng OCHOBY CTANHKY a1l
427 | cpepcraea W cpeacraea ofycTaBmeHor | 0448
NOCNOBAA HEMSHEHAX NPOAAjH
424,
25, |8 Ocrans KpaTopouHe UHAHCHCKE | 4ag 1.257.120 3.369.534
420 i
1. NIPUMIBEHA ABAHCU, BEMO3NUTIA
430 W1 KAYLIAJE 0450 23.417 12,198
43 ocau | M- OFABESE M3 MOCNOBAMKA (0452
430 + 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + | 0451 33 3.261.999 2,.370.454
0458)
1. Aobasroaym - MaTHa W 3aBHCHA
a NpaeHa NULE Y 3EMIBH 0452 174.579
2. [106EBIbAvYY - METHYHA W 38BUCHA .
=T [l ity 0453 50,344 58.106
3. loBGarmauy - ocrana nopelaHa
433 [ nnasna nHua Y 3eMmw 0454 1.318 19.386
4. RoBaer-auun - OCTaNA ROBES2HA
434 NpaBHa ANLA Y WHOCTPAHCTRY 0455
435 | 5, JoBasrbavy ¥ 2emmsu msﬁ 2.360.547 1.604.192
436 | 6. floSaersaqn y MHOCTPARCTBY 0457 107.767 67.678
438 | 7. Ocrane o5asese W3 NOCNOBAHA 0488 772,023 455,513
44 45 u | IV. OCTANE KPATKOPOYHE
46 | OBABESE 0459 48,705 83,757
V. OBABE3E NO OCHOBY NOPE3A
47 | A JODATY BPEAHOCT e 231
Vi, OBABE3E 3A OCTANE NOPE3E,
48 | AONPMHOCE W APYTE JABMHE | 9461 49.529 129
49 ocum | VIi. NAGVBHA BPEMEHCKA e
498 | PASMPAHUUEHA adee 34 1.019.529 917.507
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pyna lMpeTxonna roauka
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Nk 2 8 4 5 3 T T
: A, TYBMTAK U3HAZ BUCHHE
| KATIMTANA (0412 + 0416 + 0421 - 0420 |
- 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0411 - 0463
0402) 2 0 = (0441 + 0424 + 0442 - 0074)
20
e ':'o“fs'g?g {426+ 042+ | 64 30.012.203 27.447.307
B9 | E, BAHBMIIAHCHA NACUBA 0465
e
Y __Beogradu % :&\;'hi: : é/mnc /?ym-wm
4

Aana 03.03.2016. roguHe
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Monyrwasa npaBHO NUUE - NPpeaY3ETHUK
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Hazne AKCIONARSKO DRUSTVO INDUSTRIJA MLEKA | MLECNIH PROIZVODA IMLEK, PADINSKA SKELA

Ceanuite Padinska Skela, Industriisko naselie bb

BUNAHC YCMNEXA
3a nepwop og 01.01 go 31.12.2015. rogune
- ¥ XWreaAaMa AMHAPa -
. rwna . + . = ‘ “3"0“ 5
. pawyna, s ~ -NO3WLIJA 1AON | Hanomena 6poj ==
pasyH ot Yl i Texyha ropmma | - "m
1 "2 . 3 4 5 B 6
MPUXOAOW U3 PEOOBHOI NOCNCEAHA
60 ao 65, A. MNOCNOBHU NPUXOAU
ocHM 62 K63 | (1002 + 1008 + 1016 + 1017) 1001 24.758.079 22.541.756
|. APMXOOW Of NPOAAJE FOBE
&0 (1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008) 1002 5 234,051 273.210
1. NPUXOAK 0A NPoAEjE POBE MATHYHIM W 3ABHCHIM g
600 NpaBHUM NULIMME HA SOMaNBM TDHAWTY 1003 8
2. MNpuxoaw of npogaje pofe MaTUMHKUM 1 3GBMCHUM ;
601 NPABHUM NULMMA HA HHOCTPRAHOM TPHMLLTY 1004 14.243 10.967
602 3. MNprxoaw op npoaaje pobe ocranuM NoBasaHAM 3005
NpaBHIM MULEME Ha AoMaleM TRRULITY
&03 4. MNpuxoan oa npojaje poSe ocTanum Nose3aHm 1008
MPEBHAM JIALMME HA KHOCTPAHOM TPIKLLTY
604 5. Mpwxopw op, npoaaje pobe Ha pomaham TOKULTY 1907 219.800 262.243
605 6 Mpuxoaun oA npogaje pobe HR MHOCTPAHOM TRKULLTY aioa
II. NPUXO4M OO NPOJAJE NPON3BOOA U YCAYTA |
o1 (1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) Jg8 : 2402595 EARA 12640
1. Npuxoau oa npoaaje Npon3BOAA W YCIYra MaTUHHMM ¥ Jda B .
6 3ABVCHAM NPABHKM NULMMA Ha foMaNeM TPKALLTY oM 382.977 489.464
2. Mpuxogmn 04 NPOAAjE NPOMIBOAA W YCITYIE METUHHIM W
Sl 38BUCHVM NPABHUM NALMMA HA WHDGTPAHOM TRKULITY Uk 2.007.636 2.080.198
812 3. Mpuxoak oA npoaaje NPOU3BCAAR W YCNYra OCTanMM 1012
NOBE3IAHUM NPABHIAM JINUMME Ha AoMalioM TPHALLITY
613 4. Mpuxoan oA RPoAajE APOMIEONA 1 YCNYra GCTANMM 1015
NOBE3AHUM NPABH UM NKL{MME HA MHOCTRAHOM TPHMIUTY
614 8. [1phxoan OR NPORaje NPOMASARA U YCIYTA KA AOMANEN | hey 20,867,659 18.940.843
TPXWLLTY
6. Mpuxoan oA NpoAaje roTORMX NPOUZBOAS W YCNYra Ha ‘
sie MHOCTRAHOM TRIKVILITY 1015 677.599 231.307
111, NPUXOAO Of NPEMIJA, CYEBEHLIMJA, NOTALIWJA, Y
64 LOHALIWIA W CHI. 1016 432 737
65 V. APYIM NOCNOBHK NPUXOAN 1017 6 497,625 £25.999
PACXOOW U3 PENOBHOI NMOCNOBAHKA
B. MOCNOBHU PAGXOAW '
50 a0 55, €2 1 { (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + | 4018 22.128.632 18.023.916
63 1027 + 1028 + 1929)2 0




Uanoc

Cpyna
payyna, NC3NUHIA AON Hanomena Gpoj :
pauyn Towrarogna | MREOAN -
E ] 2 3 4 5 ]
50 I. HABABHA BPEAHOCT NFPOAATE POBE 1018 196.532 233.873
62 1. NPUXOOW O AKTUBUPAHA YYUHAKA W POSE “1020 13.275 21.038
lIt. NCBERAKE BPEAHOCTH 3ANTMXA HEAOBPLIEHUX
630 11 FOTOBIX NPOW3BOAA 1 HENOBPLUEHWX YCAYTA | 1041 327.632
IV. CMAKSEHSE BPEAHOCTIA 3ANNMXA HEAOBPLUEHWX ‘
631 1 FOTOBMX NPOWSBOMA M HENOBPLIEHWX YCNYTA | 1022 706286
51 ocum 513 | V. TPOWIKOBU MATEPWJANA 1023 7 12.967.554 11.560.080
513 V1. TPOUIKOBK TOPWUBA W EHEPTWJE 1024 8 023.788 729,123
VIl TPOWKOBW 3APAAA, HAKHALA 3APALA W i
52 OCTAI JINUHV PACXOIW 'F025 9 1.982.685 1.366.672
53 VIlI. TPOILKOBUW NMPOWIBOAHKX YCNYTA 1026 10 3.186.651 4.048.144
540 IX. TPOLWKOBWU AMOPTU3ALIMIE 1027 11 1.325.580 827.408
541 g0 549 | X. TPOLIKOBU AYMOPOYHWX PESEPBUCAILA 1028 113.180
55 Xl. HEMATEPWUJANHWU TPOLUKOBH 1029 12 730.631 586.197
B. NOCNOBHA AOBUTAX (1001 - 018) 20 1030 2.629.447 3.517.840
. NOCNOBHM NYBUTAK (1018 - 1001} 2 0 {1_031
66 A. PMHAHCWJCKU NPUXOOU {1033 + 1038 + 1039) 032 13 B74.313 784.668
66 862 1. SMHAHCWJICKI NPUXOAW O NOBE3AHKX NMALIA W
6.:;:“364 + | oeTANN SMHAMCWICKA MPUXOAM (1034 + 1035 + 1033 220.210 511.163
1036 + 1037}
660 }1 “ z:uaueujcm NPUXOAM Cf MATHUHNX M 32BUCHUX NPABHUX 1034 107.228 388.475
661 sz :J:naacujcm NPUXOAN OF OCTANMX MOBS3AHUX NPABHKX 1035 106.618 116.832
665 3. Npuxony o4 ydewha y ACGHTKY NPUAPYMEHUX IPABHIX 1036
naua o 3EjeAHNVKNX NoAYXBaTa
660 4. Ocrann chHAHCHCKW NPUXOAW 1037 3.366 5856
662 1. NTPUXOAW OO KAMATA (OR TPETUX NUALIA) 1038 71.246 112.499
II. MO3UTMBHE KYPCHE PAINUKE Y NO3NTUBHA
863 v 664 E®EKTIA BANYTHE KNAY3YINE (NPEMA TPERAM 1036 582.858 161.006
JIALMMA,
56 . DUHAHCUJICKHM PACXOMAUN {1041 + 1046 + 1047) 1040 = 1.514.810 1.631.042
56. oCuM 562 1. ®UHAHCUICKIA PACXOOW 43 OOHOCA CA
s o4 | | TOBESAHIM NPABHUM NALIMA U OCTAIIN 1041, 205.582 115.645
SUHAHCUJICKIN PACXOOW {1042 + 1043 + 1044 + 1045} _
1. PUHAHCHICKY PACXOAN N3 OLHOCA CA MATHHHUM 1
560 33BMCHUM NPABHAM SIALMMA 1042 157.104 105.288
2. PUHAHCHJCKM PACXOAW W3 OAHOCA CA OCTaNWM ]
561 NOEE3aHHM NPABHKM NALMMA w043 il 4231
586 3. Pacxoau oa yyelwwmia y ryBuTky npuapyKeHnX npasHmx 1044
nKya 1 3ajeaHrYKNX NOAYXBaTa




Tpyna = } Hinoe
pavuyMa, | AO3NUVIA Aon Hanomena Bpoj
pauys = Texyha roguna gy nma
1 3 3 ' § e
566 n 569 | 4. Ocrann chunancujcxy pacxoau 1045 20.314 6.128
562 Il. PACXODM KAMATA (MPEMA TPERMM JULIMMA) 1048 674.819 711.352
iil. HETATABHE KYPCHE PA3NAKE Wi FETATABHIA
5631 564 | EOEKTM BANYTHE KNAY3YNE (NPEMA TPERMM 1047 634.400 804.045
NIMLIVMA) .
E. IOBWUTAK U3 OUHAHCMPAHbA {1032 - 1040) 1048
K. TYEWUTAK U3 GUHAHCHPAHbA (1040 - 1022) 1049 640.497 846.374
3. IPMXO/M Ol YCKNABMBAHA BPEQHOCTH
6831685 | OCTANE UMOBMHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP 1050
BPEOHOCTM KPD3 EUNAHC YCTIEXA
W, PACXONV Ol YCKNAGWBATGA BPEQROCTH
5831 585 | OCTAINE WMOBMHE KOJA CE MCKA3YJE NO GEP 1054 14 74.154 236.495
BPE[JHOCTM KPO3 EURAHC YCTIEXA :
67 1 68, ocHM
s antM | J. OCTANM MPUXOAM 1052 15 147.120 696.703
57n 68, ociM | o seTanM PACXOOW 1053 15 1.741,623 686.476
583 s 585 5 741, ;
1. GOEVTAK U3 PELIOBHOT NOCROBAHSA NPE
OMOPE3NBAIbA (1030 - 1031 + 1048 - 1048 + 1050 - 1054 320293 2.445.198
1051 + 1052 - 1053)
Tb. 'YEUTAK U3 PEROBHOT TTOGIIOBATHA [TPE
ONOPE3NBAILA (1031 - 1030 + 1048 - 1048 + 1051 - 1055
1050 + 1053 - 1052)
M. HETO AOBWTAK NOCNIOBAMA KOJE CE ;
go5o | OBYCTABMLA, EGEKTH NIPOMEHE A
PAYYHOBOZICTBEHE NOMUTUKE W MCMIPABKA
PELIAKA M3 PAHUJUX MEPHOJA
H. HETO F'YBWTAK NOCNOBAFGA KOJE CE
OBYCTAETLA, PACXOIM NPOMEHE
5969 | pAUYHOBORCTBEHE NOMMTUKE U UCTIPABKA 1957 1.847
MPELIAKA M3 PAHWJMX NEPMOLA :
.ﬁ':.n ggsumx NPE ONOPE3MBAILA (1054 - 1055 4 1056 | 100 216,448 2 445 198
0. TYBHTAK NIPE ONOPE3MBAILA (1055 - 1054 + 1057 | (oo
- 1056)
N. NOPE3 HA OBHTAK
721 I. NOPECKM PACXOA NEPHONA 1060 18 339.059 252 617
Ae0722 |l OANOKEHM NOPECKW PACXOLV NEPUODA 1064
aco 722 | M. OANONEHM NOPEGKW NPUXOAY MEPVOMA 1062 . 150.061 16.057
; 1
723 P.¥CMNAREHA JIN4HA NPUMAILA NOCTOBABUA | 1063
C. HETO JOBUTAK _
(1058 - 1050 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064 129.448 2.208.638
T. HETO I'YBUTAK o=
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
I. HETO JOBUTAK KOJW MPUNADA MAHSMHCKUM r
YAArAYUMA
. HETO JOBMTAK KOJW NPUMAGA BERMUHCKOM -l
BRACHWKY
iI1. HETO MYBMTAK KOJV NPUNAZA MAHSUHCKVM .
YNAFAUMMA
IV. HETO FYEUTAK KOJW MPUNAJA BERAHCKOM -

BRACHUKY
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V. 3APADA NO AKLIVJA
1. OcHOBHa 3apana no akLujk 1070 17 17 294
2. YmamseHa (paanog-eHa) 3apaga no akuuju 1071
Y _ Beogradu

naHa 03.03.2016. roauHe

%z,
O6paaay nponucal TIpaBunHUKCM G CAAPHIHA W opMA oﬁpaskqfdmna cujcxux g;

("CnywGeHu rnacHuk PG, Gp. 95/2014 n 144/2014)

3akoHcku aa/nzu

;«M

aja 38 NPNBpEAHA APYLLTBA, 33ADYTE K NPEAYIeTHHKE




ISR IR B IR S AT T NNl I a3 3 KT RN

MatwmyHu Bpoj |0(7(0(4]2|7|0(1

Wudppa penartHocTn

1(0(5|1

nus 1/0

0

0(011/6(|3)6

Hasue AKCIONARSKO DRUSTVO INDUSTRIJA MLEKA | MLECNIH PROIZVODA IMLEK, PADINSKA SKELA

Cepuwte Padinska Skela, Industrijsko naselje bb

MU3BELLUTAJ O OCTAIIOM PE3YNTATY
3a nepuvog o 01.01. no 31.12.2015. roaune

- ¥ XWbagamMa AnHaps -
Tpyna - 1= Haromena Manoc
pauyHa L TNIC3NLIKIA AOR . . ]
Pa'l)'li' b 6poy Texyha ronmma fipeTxogHa roamma
1 2 3 4 5 (]
A. HETO PE3YATAT K3 NOCNOBAA ‘
|. HETO AOBUTAK (AOMN 1064) 2001 129.448 2.208.638
. HETQ 'YBHUTAK (AOM 1065) 2002
B. OCTAMY CBEOBYXBATH AOBUTAK MNW MNYEUTAK
a) CTaBke koje nehe Buti pexnacuduxosaHe y BunaHcy
yenexa y 6yayhium nepuoguma
1. MNpomere pesanopusaumje HemaTepHjanHe UMOBHHE,
HEKDETHWHA, NOCTPOjEILE U CRipame
330 a) nosehaise pesancpUIaLMOHNX PeISpen 2003 1.893.087
6) cMaeie pesasiopH3aUMOHNX peaepen 2004 289.387
2. Axryapcku goBuuw nik ryGuumM no OCHOBY NNaHosa
AeUHHCAHWUX NPUMaIEE
33t a} aobuuu 2005
6) ryGuum 2006
3. NoGrum unn ryGULM NO OCHOBY YNaramba ¥ BNacHuIKe
WMHCTRYMEHTE KanuTana
33z &) pobuun 2007
6) ryGuum 2008
4. flobuum une rybuywm no ocHoBY yaena ¥ OCTENOM =
coeobyxaarront A0GuTKY wnK ryGUTEY NPUARYREHUX
Apyurrasa
333 | a) poBuun 2009
6) ryGutin 2010
€) Crapke KoJo HOKHAAHO Mory BuTH pexnacudMkoBake y 47
Eunaxcy ycnexa y Gyayhum nepuognma
1. AoBruyn waw rySuuw no ocHoBY npepadyHa GUHBHCHjOKUX
W3BBLLIT3ja WHOCTPaHO! NOCNoBaKka
334 a) Aobuum 2011
6) ryGaum 2012




: P S .
No3uLnJA AON i T i i——c)
p::zua, : 6poj Tekyha roauHa NpeTxoaxa roguHa
1 12 3 4 il § TTTYTTE
2. BoByUW unK ryBuLu 04 WHCTRYMeHATa 3aWTUTe HeTO %
ynarata y WHOCTPaHO NOCNOBaLe N
335 | a) aobuuw 2013
6) ryBuum 2014
3. Acbuum unu ryuum no OCHOBY UHCTPYMEeHaTa SaLUTHTE
ph3HKa (XeUnHra) HOBMAHCT TOKa
336 a) A0BnUM 2015
6) rySuun 20186
4. NoGuumn 1AM ryBuum no ocHOBY XapTa oA BPeRHOCTV
pacnoncxuBwx 3a Apoaaly
337 a) pobuuw 2m7 116 901
6) rySuum 2018 1.893 110
1. OCTANN BPYTO CBEOEYXBATHW SOBUTAK (2003 + ;
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + | 2019 1.602.823 71
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 2 0
Il. OCTANY EPYTO CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2004 +
20086 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + | 2020
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015+ 2017) 20
Ili. NOPE3 HA OCTANN CBEOBYXBATHW JJOBUTAK N
rYBEWUTAK NEFUOTA 2021 240.423 119
IV. HETO OCTANW CBEOBYXBATHW JOBMTAK (2019 -
2020 - 2021} 20 2022 1.362.400 672
V. HETO QCTANN CBEOBYXBATHW MNYBATAK (2020 - 2019 2023
+2021}20
B. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT NEPUOAA
I. YKYTIAH HETO CBEOEYXBATHW JOBUTAK (2001 - 2002
+2022 - 2023) 20 2024 1.491.848 2.209.310
{l. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW MYEUTAK (2002 - 2001 2025
+2023 - 2022)20
. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHI BOEWTAK UMW 20026 0
FYGUTAK (2027 + 2028) = AOT] 2024 2 0 wnm AON 2025 > 0 0
1. NMpunucar seRUHCKKM BIACHHUMME KanuTana 2027
2. MpMnKcad BNACHUUWMA KOjW HEMB]Y KOHTpOMY 2028
Y __ Beogradu

paHa 03.03.2016. roauHe

O6pa3aal, nponucaH MpapnnHUKOM O CaaRPIAHU U hopMi oBpaaii]
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M3BEILTAJ O TOKOBUMA NTOBUHE
3a nepuog oa 01.01 ao 31.12.2015. roguHe

i ~¥ XWhajama ashapa -
Moanumja 1 Aon -t Yamos :
i ol Toxyha roguna MpeTxoamna rognua
1 2 k] 4

A. TOKCBY FrOTOBWUHE U3 ROCNOBHUX AKTUBHOCTH 3001

1. TipUNVBK rOTOBMKE M3 NoGROBHKX BkTHEHOCTH {1 A0 3) 27.084.812 22.814.109

1. Npoaaja n AprMILeHn asaHCKH 3002 26.808.263 21.868.481

2. NpuMseHe KaMaTe U2 NOCMOBHNAX SKTHBHOCTU 2003 a5 62.859

3. OCTann npwwen U3 panoBHor NOCNOBALS 3004 256.464 882.769

II. OanuEN roToBuHe M3 NocRoBHWX axTweHocTk {1 4o 5) 3605 22.499.935 19.730.365

1. UchnaTe gobaemauma U ASTH SBAHCH 3008 19.540.055 17.392.859

2. 3apahe, HAKHAAE 3aPEAE W OCTANK NUMHU PACXOAN 3007 1.991.680 1.365.706

3. Nnahexe kamaTte 3008 731.583 717.904

4. MNopea Ha poGuTak 3000 182.511 159.863

5. OANKUBN Mo OCHOBY GCTANNX JABHHX NPUXOAA 301G 54.106 92.943

lll. HeTo NpUNue raTOBKHE W3 NOCNOBHMX AKTUBHOCTY (I-11) 3011 4.564.877 3.083.744

IV. Heto oanue rotosuHe us nocnosnmx aktweHocTd {|1-l) 3012

. roToB! 3 BHOCTU C HA

L punms e v semacraecepan 1 gy 0

1. Mpogaja akunia n yaena (HeTo npunweM) 3014 1.079
m:‘gaaj: HEMATEPHjAnHE UMOBIHE, HEKPETHIHA, NOCTPOjBE, ONPeMS U GUONOLIXAX 1015 18.589 22749

3. Ocranu hryaHCHiCKN NNACMaHK (HETO NPUNWEK) 3016

4, MNpuserbeHs XaMaTe #a aKTMBHOCTU RHEBCTHPAE 2017 84.440 11.572

5. Mlpumroene AuBuaeHse 3018 1.005 264.710

1. OpnuBY FOTOBKHE M3 aKTMBHOCTK MHBECTUPAIE (1 A0 3) 3018 3.068.112 1.408.712

1. KynosvHa aruuja # yaena (Heto opnuen) 3020

;Ezg?:::a HemaTepujanHe HMOEMHE, HEKPETHWHE, MOCTPOjaiba, ONPeMB W GHONOLLKMX 3021 1.322.443 937387

3. Ocranu huHaHcujckin TnNacmaHy (HETO ORANEM) 3022 1.743.669 471.325

HI. HeTo npunne roTosnke M3 aKTWEHOCTH MHBECTUPANLA {I-]) 3023

1V. HeTo oanys roToRMHe U3 AXTHBHOCTA UHBESTVPaRE () 3024 2.962.078 1.108.602

B. TOKOBW NOTOBWHE M3 AKTUBHOCTH ®dMHAHCHPAHA 2025 3.412.578 3,003,485
| . Npnues roToBuHE 13 aKTHBHOCTH (UHAHCUParba (1 Ao 5)

1. Yeehawe ocHOBHOr KanuTana 3026

2, [lyropouHu kpeauTH (HETO NPUNMBH) 3nzr 3.412.578 3.983.465

Mosuumja Aon -
Texyha rogivna | - MpeTxonna roanka
H A 3 ]

3. KpaTkopouHn kpagnTh (HETO NPUNUBH) 3623




4, Octane pyropouHe cbasese

3029

5. Qcrane xparkopoqke oGapeae 3030
|'r. OanMEN TOTOBMHE U3 AKTHBHOCTY thuHaHcupaisa {1 Ao B) _:;0;1 4.020.947 6.478.345
1. OTKyn CORCTBOHMX akumMja ¥ yaeRa 3032 299.837 564.430
2, [lyropouHy kpearT™ (Danuan} 3033
3. KpaTxopouhu kpeawt {Oanwen) 30:;%” 3.222.428 4537.834
4. Octane obaee3e {(ofnvBK) .3035 67.581
5. DUHENHGHCKW NU3NHT véass 493.802 140.825
6. Vicnnahexs Aueuaenae 34’.)31'w 5.082 1.167.575
[ll. HeTo npuNKE rOTOBKHE W3 AKTUBHOGTH huHaKcupama (-1} 3!33‘8
IV. HeTo oanue roToBuHe M3 aKTwBHOCTY dvHancupatsa {II-1) n3e 608.369 2.484.880
. CBErA MPMNUEB MOTOBUWHE {3001 + 3013 + 3025) 3040 30.581.424 27.107.684
b. CBErA OANMWB rOTOBUHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 20.586.904 27.617.422
B. HETO MPUNUB NOTOBMHE (3040 - 3041) 3042 994.430
E. HETO OANWUB TOTOBWHE (3041 - 3040} 3043 509.738
X. rOTOBMHA HA NOYETKY OEPAMYHCKOI NEPUOAA 53-4:1 321,833 §18.786
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3IUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBUHE 3b4s 7.209 12.785
W. HEFATMBHE KYPCHE PA3/IMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA MOTOBUHE 3546
e L S e e war| 13272 21,633
Y __Beogradu . &Q‘;\:ﬂ -‘f:ii:jf’é’ 3akoHcKkK aacryn/;jm
T a4
ﬁ A‘:; Orpap <
L[+ 7] CrEp4
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M3BELLTAJ O NTPOMEHAMA HA KANUTANY
3a nepwog o 01.01. ao 31.12.2015. rogure

- ¥ Xurbanama &HHSE .

Pennn
Gpoj

oRuc

KomnoxeHTe kanutana

h

31

AON

mnpaﬂn ranuTan

'] AOH

Ynvcaiu a

32

Aon

Pezepee

2

3

o

4

floveTHo CTaIbe PPETXOOHE FOMIHE Ha OaH
01.01.2014,

a} AYroBHW Canao pavuyHa

401

409

4037

€) noTpeaokHM CANRO padyHa

4002 4.346.939

4038

1.713.364

VicrpaBika maTepujanto anavaie
FpewAKA M RPOMEHA PAYYHONOAGTHS NN
nonuTaKa L

s
oy

8) NCTipaBKe Ha AYroBHO] CTPAHU padyHa

4003

4021

4039

€) VicnpaBke Ha NoTpaxHoj CTPaHN pauyHa

4004

4022

4040

Ko parosano noueTHO CTalke rpeTxoane
roavke ua nas 01.01,2014,

a) kopHroBaHu AYTOBKH canao padyHa (fa +
2a-26)=0

4005

4023

4041

6) xopHroBaHw noTpamHn cango pauyHa (16 -
2a+26)20

4006 4.346.939

4024

1.718.364

e
T

Tipomesie y nperxoato] 2014 rogmii

2) NpeMeT Ha AYTOBHO] CTPAHKN PaMyHA

4007

4025

4043

6) npomeT Ha NoTpamHoj CTpaHU PEYYHA

4008

4026

4044

Craise Ha Kpajy tiperxonHe roauHe
21.12.2014. !

a) AyrosHM cango padysa
(3a+4a-46)20

4009

4045

6) noTpaditin canao pauyHa
36-4a+46)20

4010 4.346.939

1.718.364

Hcnpaeka MaTepstjanno snatajiux
FPRINAKE W NPOMEHS PANYHOSOAETHEHNX
FIOMHTHNA

) McnpaeKe Ha AYroBHO] CTPAHM pauyHa

4011

4029

6) HCNPaBKS Ha NOTPEXHO] CTPAHK pavyHa

4012

4030

Kopuronano nouerHo Grais Tekyhe
ToAWHa Ha A 01.01.2015.

A} KoPUroBaHW AYOBHW CANAO pavuyHa (Sa +
8a-66)2 0

4013

G) KOpHrOBaHA NOTPLKHKM CaNAo pavyHa (56 -
Ba+66)20

4014 4.346.939

4032

4050

1.718.364

Mpomene y Tokyho) 2015 rozumem

a) npoMeT Ha AYTOBHO] CTPaHU payyHa

4015

4033

4051

6) npoMeT Ha NOTPZXKHO] CTPAHKW pavyHa

4018 76.696

4034

4052

Crame #a Kpajy Texyhie ronuwe
31.12.2015. 3

a) AyrosHu cango pavyHa
{7a+Ba-B85)20

4017

4035

4053

G) noTpanain cango payyHa

(76-8a+86)20

4018 4.423.635

4036

4064

1,71R.364
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AOGUTaK

2
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[]

l'}owmo m!he npmoARe roguHe Ha gax
01.01.2014, -

a) AYTOBHH Canio pavyHa

4065

4073

239.263

4081

6) NOTPE)KHK CanAoc pavyHa

4056

4074

4092

4.458.808

Wenipaeka maTtepujanHo travaiux .
rpeaKa ¥ npomMeHa pawuoaommm
noymTARg

a) Kcnpaske HA AYNOBHC] CTRaHK pavyHa

40567

4075

4093

6) VicnpaBke Ha NOTPaXHOj CTPaHK paYyHa

4058

4076

4094

KOpUIoBaHO NOMETHO CTatLe NPETXOANE
rofuHe Ha pav 01.01,.2014,

s Wi

) KOpWroBaHu AYTOBHK Cango padyHa (1a +
2a-26)20

4059

4077

239.263

4005

6) KOpyrosaHu NoTPaXHK cango pavyyHa (16 -
2a+26)20

4060

4078

4086

4.458.808

Tipomene ¥ NPeTROANO) 2014 roaMHR

e
azh

@) TPOMET Ha AYTORHOj CTPAHK padyHa

4079

82.674

1.664.096

G) npomeT Ha NOTPANHO]j CTPaHW padyWa

4062

4080

2,208.638

Crame Ha ;cpay npmonne roauue
31922014 _ e

&) AYroBHu Canjo padyHa
(3a+4a-46Y=0

4063

4081

321.937

4080

6) noTpaxHm canao pavyHa
(36-4a+46)20

4064

4082

4100

5.002.350

Hecrpases mavepuanuo asavajnx
TpellaKa ¥ NpOMEHa PaYYHOBOACTERHNX
nonMIMka

a) Mcnpaske HA AYFOBHO| CTPEHN pavyHa

4065

4101

6) Mcnpasxe Ha NOTPaxHOj GTPEHK paqyHa

4066

4084

4102

KopiroBano ACMETHO CTatbe Texyhe
roawHa Ha gat 01.01.2015,

o

2) KCPWrOBEHM AYTOBHK cango pauyna (ba +
6a-66)20

4085

321.937

4103

6) xopwrosanyl NOTRENMM cango padyna (56 -
6a+66)20

4088

4104

5.003.350

onm ¥ Texyhaj 2615 roguHn

a) NPOMET Ha SYTOBHO] CTPEHW pavyHa

4087

32.780

4105

428.603

§) npomeT Ha NOTPAKHO] CTPEHN pavuyHa

4070

4088

4106

133.488

Cransp Ha xpajy Texyhe rogvne
31.12.2018.

a) AYTORHW CENAO pauyHa '
(7a+8a-86}20

4071

4089

354,717

4107

6) noTpamHM canao pauyHs
(f6-8a+86)20

4072

4108

4.708.235
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TioueTio cTame npeTxoane SoanHE Ha .an
01.02.2014,

8) AYIOBHA CANAO0 pavuyHa

4109

4127

4145

G) novpaxHu cango pauyHa

4110

4128

4148
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Napomene uz finansijski izvestaj
za period od 01. januara do 31. decembra 2015. godine

Industrija Mieka | Mlecnih proizvoda
AD “Imlek” Beograd
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2.1

Osnlvanje | delatnost

Industrija mieka i mleinlh profzvoda AD ,Imlek” Beograd — Padinska Skeia {u daljem tekstu DruStvo} je akclonarsko
druftvo prvobitno osnovano 10. juna 1976. godine. Imlek je prethodno bio deo preduzeta “Poljoprivredni

kombinat Beograd” {PKB).

Novl entitet nakon privatizacije je registrovan kod Trgovinskog suda u Beogradu dana 31. marta 2003. godine u
skladu sa Odlukom brof X1 Fi 2545/03. Kontrolnf paket akcija poseduje Danube Foods Group BY, Holandia.

Refenjem Agencije za privredne registre br. BD. 232319/2006 od 19.12.2006.g0d. upisana je statusna promena —
spajanje uz pripajanje AD ,Imlek” kao drudtva sticacca ! AD ,Zemun” | ,Impaz* AD kao druStva koja usled statusne
promene prestaju da postole kao | povecanje kapitala AD ,Imlek” usled pripajania.

Re¥enjem Agencije za privredne registre br. BD. 151559/2007 od 24.12.2007.god. upisana e statusna promena —
spajanje uz pripajanje AD ,Imlek” kao drudtva sticaoca i AD ,Novosadska mlekara” kao dru¥tvo koje usled statusne
promene prestaje da postoji kac i povetanje kapitala AD Imlek” usled pripajanja.

Refenjem Agenclje za privredne registre br. BD. 105561 od 07.09.2011.god. upisana Je statusna promena —
odvajanje uz osnhivanfe novog drustva ,Industrijske nekretnine” ad Beograd, usled tega dolazi do smanjenja
kapitala drustva delfenika AD ,Imlek”,

ReSenjem Agenclje za privredne registre br. BD. 98822015 od 11.02.2015.god. upisana je statusna promena -
spajanje uz pripajanje AD ,Imlek” kao drudtva sticaoca i AD ,Miekare” kao drudtvo koje usled statusne promene
prestaje da postoji kao | povetanje kapitala AD ,Imiek” usled pripajanja.

Veéinskl viasnik Drustva je Danube Foods B.V. sa 78.92% akeija i prava glasa. Drustvo krajnje kontrolise Mid Europa
Iv Management Limited, St Peter Port, Guernsey.

Osnovna delatnost je proizvodnja mleka | mleZnih proizvoda. Akcije Drustva se kotiraju na berzi od 01.04.2004.
godine.

Sediite Imlek-a je u Beogradu {Padinska Skela), Industrljsko naselje b.b. Dana 31, decembra 2015. godine Imlek Je
imao 922 zaposlenih.

Osnova za sastavijan|e i prikazivanje finansijskih izvestaja
Izjava o uskladenosti

Druitvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izveStaje u skladu sa vaieéim Zakonom o ratunovodstvu
{Slufbeni glasnik RS 62/2013) | estalom primenljivomn zakonskom | podzakonskom regulativom u Repubiiel Srblji. Za
priznevanfe, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim lzve¥tajima Druétve je, kao veliko
pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog lzveftavanja (,MSFI*} keji u smislu
Zakona o radunovodstvu podrazumevaju sledede: Okvir za pripremanje 1 prikazivanje finansijskih izveltaja,
Medunarodni ratunovedstveni standardl {,MRS”), Medunarodni standardi finansijskog izveftavanja (,MSFI“), i sa
niima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumatenje ratunovodstvenih standarda (,IFRIC®), naknadne
Tzmene tih standarda § sa n)ima povezana tumatenja, odobreni od Odbora za medunarodne rafunovodstven
standarde {,0dbor*), &ijl je prevod utvrdiio i objavilo ministarstvo nadleZno za poslove finansija {, Ministarstvo®).

Preved MSFI koji utvrduje i objavijuJe Ministarstvo Zine osnovni tekstovi MRS, adnosno MSFI, Izdati od Odbora za
medunarodne ratunovodstvene standarde, kao i tumaZenja Tzdata od Komiteta za tumatenje raéunovodstvenih
standarda u obliku u kojem su izdati | ko]i ne ukljutu)u osnove za zakljufivanje, flustrujuée primere, smernice,
komentare, suprotna migljenja, razradene primere f drug! dopunski obja3njavajuél materijal koji mo¥e da se usvoji
u vezi sa standardima, odnosno tumatenjima, os/m ako se izritito ne navodi da je sastavni deo standarda, odnosno
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tumadenja. Prevod MSFI utvrden je Relenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za
finansisko Izve3tavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih ratunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih
standarda finansljskog izve¥tavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014, godine, koje je objavljeno u
Sluibenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014, godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansljskih
izvedtaja kojl se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine, lzmenjent il izdati MSFI | tumatenja standarda,
nakon ovog datuma, misu prevedeni i objavijeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja priloenih
finansljskih izvedtaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje rafunovodstvene
postupke koli u pojedinim siugajevima’ odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je Zakonem o rafunovadstvy dinar
utvrden kao avanitna valuta izve$tavanja, rafunovodstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva
MSFl 3to mole imati uticaj na reainast i objektivhost priloienih finansijskih izveltaja. Shodno tome, priloZenij
finansijski izvedtaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavijenim u potpunoj saglasnostf sa MSFI na
natin kako je to definisano odredbama MRS 1 ~Prezentacija finansijskih izveXtaja”,

Finansijski izve3taji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadr¥ini I forml obrazaca finansi[skih izveltaja
za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica | preduzetnike (SluZbeni glasnik RS. br, 95/2014 | 144/2014).

Priloleni finansljski izve&taji sastavljenl su u skladu sa natelom Istorijskog trogka, oslm za nekretnine, postrojen;a i
opremu i nematerijalnu imovinu koje su vrednovane po fer vradnostl.

Ovi pojedinatni finansijski izve$taji odobreni su od strane Nadzornog odbora dana 03.03.2016. godine.

Zvenitna valuta lzvedtavanja

Finansijski izve¥ta)i DruStva su iskazani u hiljadama dinara {RSD), koji je funkedonalna veluta Druitva i zvanl&na
valuta u kojoj se podnose finansijski izvedtaji u Republicl Srbiji. Osim ako nije drugatile naznateno, svi iznosi su
navedeni u dinarima zaokru¥eni u hiljadama.

Kori¥éenje procenjivanja

Sastavljanje finansljskih izveZtaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od rukovodstva koriitenje
najboljih moguéih procena I razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sretstava i
obaveza, kao i prihoda | rashoda u toku lzvestajnog perioda. Ove procene | pretpostavke su 2asnovane na
prethodnom iskustvy, kao 1 razlititim informacijama raspoloZivim na dan sastavijanja finansijskih izveitaja, a koje
deluju realno i razumno u datim ckolnostima. Na bazl ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava [ obaveza, koju nije moguée neposredna potvrditl na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava
| obaveza moze da odstupa od vrednosti koja ije procenjena na ovaj natin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su pracene izvriene, su predmet redovnih provera. Revidirane
ratunovodstvene procene se prikazuju 2a period u kojem su revidirane, u slutaju da procena ima uticaj samo na
datl peried, ill za period u kolem su revidirane i za budute periode, u slutaju da revidiranje utlZe na tekuéi i na
buduée periode.

Informacife o oblastima kod kojth je stepen procene najveéi i koje mogu imati najznatajnlji efekat na iznose
priznate u finansijskim lzve$ta)ima Dru$tva, date su u okviru slededih hapomena:

# Napomena 3.4.3 — Koristan vek trajanja nekretning, postrojenjai opreme,
Napomena 3.4.3 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske Imovine,

Napomena 3.6.1 - Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
Napomena 3.8.1 - Rezervisanja trofkova po sudskim sporovima

Napomena 3.8.1 - Naknade pri odlasku u penziju
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Promene u raéunovodstvenim politikama
Revalorizacl)a nematerijaine imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Dru$tvo je promenilo ratunovadstveno obuhvatanje za nematerljalnu imovinu, nekretnine, postrojenja | opremu
nakon pofetnog priznavanja. Drutvo je ranije vrednovalo svu nematerijalnu imovinu, nekretnine, postrojenfa i
opreme primenom modela nabavne vrednosti pri femu, nakon pofetnog priznavanjz imovine klasifikovane kao
nematerijalna imovina, nekretnine, postrojenja 1 oprema, imovina se vrednovala po nabavnoj vrednosti umanjenof
za akumuliranu amertizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti.

Na dan 1. aprila 2015. godine, Druftvo je lzabralo da promeni nafin rafunovodstvenog obuhvatanja za
nematerijalnu imaovinu, nekretnine, postrojenja i opremu, buduéi da Drultve smatra da model revalorizacije
efektivnije pokazuje finansijsko stanje pomenutih stavki imovine. Nakon podetnog priznavanja, Druétvo koristi
model revalorizacije, prl femu se nematerijalna imovina, nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju po fer
vrednost na dan revalorizacije umanjenu za naknadnu akumuliranu amortizaciju i naknadne akumulirane gubitke
od umanjenja vrednosti. Drustve Je primeniio model revalorizacije prespektivno,

Osim gore navedene promene, u ebratunskom periodu koji potinje 1. januara 2015. godine nije bilo drugih izmena
u ratunovodstvenim polltikema.

Osnovne raunavodstvene 'polluke

Konsolidacija
Ratunovodstvene politike date u nastavku Drudtvo konzistentno primenjuje u svim periodima prezentiranim u

ovim finanstjskim izveitajima.

PriloZeni finansijski izvestaji predstavijaju pojedinagne finansijske .izvestaje Drustva, u ko_jima nisu konsolidovani
finansijski [zvedtaji sledeéih povezanih pravnih lica, u kojima AD Imlek ostvaruje direktno i indirektno utedfe u
kapitalu u navedenom procentu:

% efektivnog uleifa u
Naziv preduzeéa N kapitalu
Imlek Boka d.o.0., Kotor, Republika Crma Gora 100,00
East Milk doo, Sarajevo, BIH 100,00
Balkan Dalry Products BV, Holandija 100,00
Mijekara 5inj doo, Hrvatska 100,00
Miijekeoprodukt doo, Kozarska Dublca, BIH 96,85
Mljekara a.d, Laktadi, BiH 87,30
IMB Miekara AD, Bitola, Makedonija 74,60
Koncern Bambi a.d, PoZarevac 65,96

U skladu sa zakonskim propisima, Druitvo je u obavezi da sastavija | pojedinafne i konsolidovane finansljske

izvestale.
Druitvo, u okviru svog poslovanje, podriava poslovanje povezanih pravnih lica i svakodnevne obavifa kontrolu

njihovog poslovan]a.

Natelo stainost] poslovanja {“going concern”)

Finansijski izvestafi su pripremljeni u skfadu sa nafelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), kojl
podrazumeva da ée Drutvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénasti.
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Poslovne promene u stranoj valuti

Posiovne promene u strano| valuti su preralunate u dinare po srednjem kursy valute utvrdenom na
medubankarskom triiitu deviza, koji ie vaio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranof valuti na dan bilansa stanja, prerafunate su v dinare prema srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trigty deviza, kofi je va¥lo na dan bilansa. Nemonetame pozidije preraéunate su u
dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZlo na dan poslovne promene. Obaveze po osnovu finansijskih lizinga
sa ugradenom valutnom klauzulom na dan bilansa se prevode u dinare prema kursu koji je ugovaren,

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu fzvr¥enih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima plaéanja u
toku godine kao | kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u strano] valuti na dan
bilansa iskazane su u bilansy uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnib razlika u okviry pozicije
finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja/Obaveze u koje Je ugradena valutna klauzula preratunata su u dinare po srednjem kursu valute kojl je
vakic na dan bilansa. Pozitivni i negatlvni efekt! nastaii po ovom osnovu Iskazani 5u u bilansu uspeha Drudtva, kao
prihodi/rashodi po osnovu efekata Lgovorene za3tite od rizika u okviru kategorlje ostalih prihoda/rashoda, '
Primenjeni kursevi na dan bilansa stanja su slededl:

Valuta 31122015,  31,12.2014,
EUR 121,6261 120,9583
CHF 112,5230 100,5472
UsD 111,2468 99,4641

Kiasa 0: Neuplaéent upisani kapital { stalna imovina
Neupladenl upisani kapital

Neuplageni upisani kapital se Inicijalno iskazuje v nominalnom iznosu upisanog kapitala {broj akcila x nominalna

vrednost),

Eventualne odstupanje na dan Bilansa usled ugovorene revalorizacife ili usled vezivan]a za kurs strane valute
iskazule se na teret ovog ratuna, a u korist ratuna Gstalih pasivnih vremenskih razgranitenja, ako je odstupanje
pozltivno, odnosna na teret ratuna Ostalih aktiviih vremenskih razgranitenja, a u korist ratuna Neuplacenl upisani
kapitali, ako je odstupanje negativno.

Pozicifa Neuplaéeni upisani kapital se smanjfuje lli gasi uplatom ugovorene cene akclja.

Ukoliko postoji valutna klauzula pozitivai ili negativnl efekt! odstupanja se Iskazujy preko ratuna vremenskih
razgranitenja koja se u momentu uplate ukidaju_na teret ili u korist rafuna Emisione premije, odnosno raduna

Nerasporedene dobiti, ako nema dovolinog salda na ratunu Emisione premije.
Nematerijalna imovina

Nematerljainu imovinu ¢Ine nemonetarna sredstva (ne predstavijaju opipljiva fizitka sredstva) kao &to su goodwill,
patenti, licence, koncesije, zaZtitni znakovi, #igov], ratunovodstveni softveri, franiize, ulaganja u razvoj novih
proizvoda, procesa | uredaja, autorskih preva | drugo. Za ova sredstva postoji verovatnoéa da ¢e u periodu du¥em
od jedne godine generisat! ekonomske korist u iznosu koji premasuje trozkove.

U poslovnim knjigama, Drustvo nematerfjainu imovinu priznaja po nabavnoj vrednost. Naknadno vrednovanje
nematerijalne imovine se vr¥l po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku po esnovu amortizacije i eventualne
gubitke pc osnovu umanjenja vrednosti {obezvredenje). Amortizacija se obrafunava na nabavnu vrednost,
primenom proporcionalne metode u zavisnosti od perioda trajanja.
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Nabavna vrednost nematerijalne imovine je iznes pladen u gotovini IIT gotovinskim ekvivalentima, na ime sticanja
sredstva u trenutku njegovog sticanja.

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individuainim poljoprivrednicima, gde su istl u obavezi da vrate
ugovorom odredenu koll&iny mleka, rafunovodstveno obuhvatanje navedenih sredstava vrdi se preko ratuna
nematerijalne imovine. Ukollko se jave odredena odstupanja u vrednest! koja je vraena, zbog promene cena
mieka ista se evidentiraju kroz kapital — revalorizacione rezerve.

Nekretnine, postrojen)a | oprema

Potetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vril se pe habavno] vrednosti ili po ceni koftanja. Nabavna
vrednest ukljutuje izdatke direktno priplsive nabavljenom sredstvu. lzdacl za nekretnine, postrojenja i opremu se
priznaju kao sredstvo ako | same ako je verovatno da ¢e buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom
priticat! u Druftvo i ako se izdaci za te sredstvo mogu pouzdanc meriti. Nabavna vrednost predstavlja faktumu
cenu uvecanu za sve trofkove nabavke (tro¥kové dopreme, monta¥e, carine, poreze koji se ne refundiraju) i
umanjena za sve popuste i rabate, TroSkovl pozajmijivanja se ukljufuju u nabavnu vrednast 2a sredstva kojima je
potreban znatajan vremenski perfod za (zgradnju t]., stavijanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja. Nabavke
nekretnina, postrojenja i opreme tokam godine evidentirane su po nabavno] vrednosti koju &inl faktura dobavljata
uvetana za zavisne troSkove nabavke i troikove dovodenja sredstva u stan]e funkcionalne pripravnost!.

Naknadni izdaci (dodatna ulaganja) koja povetavaju vrednost osnovnog sredstva priznaju se u sluéaju da:
- produZavaju vek upotrebe osnovnog sredstva,

- povefavaju kapacitet,

- poboljfavaju kvalitet proizvoda,

U 2015. godini Druftvo se opredelilo da nakon pofetnog priznavanja po nabavno] vrednosti, nekretnine,
postrojenja i opremu vrednosno uskladf, cdnasno izvril svodenje knjigovodstvene na procenjenu tj., fer vrednast.
Fer vrednost je trZisna vrednost, odnosho iznos za koje se neko sredstvo moZe razmeniti na triidtu, Ukolikc nema
aktivnog tr¥ifta sredstva se procenjuju po umanjenom trosku zamene, koji je jednak vrednosti novog osnovnog
sredstva, ymanjenog za procenat istrofenost! konkretnog osnovnog sredstva. Revalorizacija se vr3i toliko redovno
da se knjigovedstvena vrednost imovine na kraju izve$tajnog perioda bltno ne razlikuje od fer vrednosti te imovine,
najkasnije u periadu od 5 godina, 8 moguce je i ranije u zavisnosti od okolnosti na triitu.

Ako se knjigovodstvena vrednost sredstva poveca kao rezultat revalorizacije, to paveéanje se priznaje u ostalom
rezultatu f akumulira u kapitalu, u okviru pozicije revalorizadionlh rezervi. Medutim, povecanje se priznaje u bilansu
uspeha u lznosu u kome se ponistava revalorizaciono umanjenje iste imovine prethodno priznato u bilansu uspeha.
Ako se knjigovodstvena vrednost sredstva smanji kao rezultat revalorizaclje, to smanjenje se priznaje kac rashod.
Medutim, smanjenje se priznaje u ostalom rezultatu do iznosa postojetth revalorizacionih rezervi koje se odnose
na to sredstvo. Smanjenje priznato u ostalom rerultatu smanjuje iznos akumuliran u kapitalu u okviru

revalorizacionih rezervi.

Amortizacija sredstava se vr¥l na nabavnu vrednost umanjenu za ostatak vrednosti, ednosno na procenjenu

vrednost umanjenu za ukupnu amortizadju | ostatak vrednasti.
Dsnovica za obratun amortizacije je nabavna vrednost sredstava kod nove nabavke.

Stope amortizacije za gradevinske objelte su:

= 1,67% za gratievinske objekte &ji je procenjeni vek trajanja 60ged.
- 2,00% za gradevinske objekte ]l je procenjeni vek trajanja 50god.
- 2,50% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 40god.’
- 4,00% za gradevinske objekte &ji je procenjeni vek trajanja 25god.
- 5,00% za gradevinske objekte ]l je procenjeni vek trajanja 20ged.

Stope amortizacije 2a osnovna sredstva su;
- 3,3% zaosnovna sredstva £iji je procenjenl vek trajanja 30god.
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3.4.5.

3.4.6.

= 3,0% zaosnovna sredstva &iji je pracenfeni vek trajanja 20god.
~ 6,67% za osnovna sredstva &iji Je procenjenl vek trajanja 15god.
8,33% za osnovna sredstva tili je procenjent vek trajanja 12god.
10,0% za osnovna sredstva £iji je procenjen] vek trajanja 10god.

]

Prezentovane stope amortizacije primenjivane su kod obrafuna amortizacije nekretnina, postrojenja | opreme i u

2015. godini.
Obratun amortizacije vril se za knjigovodstvene i poreske svrhe. Qbratun za pareske svrhe se vrsi u sklady sa

propisanim stopama amortizacije prema Zakonu o porezu na dobit.
Ukolika sredstva imaju reziduainu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre nego ito se

rok upotrebe primeni za svrhu amortizacie.

Nekretnina, postrojenja | oprema mogu ukljudit i stavke poput rezervnih delova, pomodne opreme | oprema za
servisiranje kada ispunjavaju definiclju nekretnine, postrojenja | opreme. Rezervni delovi, pomoéna oprema i
oprema se priznaju kao deo nekretnina, postrojenja i oprema Ukaliko se ofekuje da ¢e se koristiti u periodu dutem
od 12 meseci i ukolike se njihova upotreba vezana Iskljulivo za odredeno postrojenje i opremu.

Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi
Nekretnine, postrojenja | oprema u pripremi se u poslovnimn knjigama ne amortizuju,

Biolotka sredstva

Osnovno stado se vrednuje pri nabavci po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja pa poitenoj vrednostl.

PoStena vrednost osnovnog stada je tr¥i$na vrednost koju odreduju strutna lica {(kam Isija), a na bazi mletnosti gria,
rase, kvaliteta potomstva i drugih relevantnih kriterijuma.

Procena se vrii najmanje jednom godiinje, prilikom bilansiranja, a efekti procene tj. odstupanja se iskazuju kao
prihodi, ednosno rashodi tekuéeg obratunskog perioda.

Z= osnovno stado koje je na osnovu ugovora predate individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u obavezi da ga
vrate u odredenom vremenskom periodu u istom broju | sa istim kvalitetom gria ne vr3l se obragun | knjizenje

prirasta.

Lizing

Po osnovu ugovora e lizingu Drustvo se polavljuje kao korisnik lizinga, Druétvo klasffikuje lizing iao finansijski y
slutaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristf po osnovu viasnitva nad predmetom lizinga
prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugoverl o lizingu se klasifikuju kao ugovorl o operativnom lizingu,

Potetak lizinga je dan potpisivanja ugavora o lizingu Il dan kada strane preuzmu obaveze Iz glavnih odredbi

ugovora o lizingu,

Nabavna vrednost predmeta flzinga je bruto ulaganje u lizing {vrednost ugovora), umanjeno za kamatnu stopu koja
je ugradena u sam llzing.

Kamatna stopa ugradena u lizing je stopa predvidena ugovorom o lizingu.

Opremu preuzetu u finansljskog lizinga, primalac lizinga iskazuje po nabavnoj vrednosti na posebnom analitizkom
rafunu v okviru ratuna Postrojenja | aprema.

Politikz amortizacije za sredstva uzeta u lizing, koja podlefu amortizaciji, uskladuje se sa politikom amortizacije

sredstava koJa su u viasniftvu iz iste amortizacione grupe,
Iznos amortizacije sredstva koje je uzeto u lizing sistematski se dodeljuje svakom obratunskom periodu tokom
ofekivanog vremena kori¥¢enja, u skladu sa politikom amortizacije koji je usvajio karisnik lizinga za sredstva koja

podleiu amortizatiji, a koja su u njegovom vlasnittvu.
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Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre nego 3to se
rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Ukoliko nije izvesno da li ée po isteku lizinga, sredstvo postati viasnistvo Drustva, amortizacija tog sredstva treba da
se obraunava na period roka upotrebe sredstva, 1li na period na koji traje lizing — ne kraéi od ta dva perioda.

Obaveze po osnovu opreme preuzete u finansijski lizing primalac lizinga iskazuje na rafunu Obaveze po osnovu
finansijskog lizinga, a za obaveze koje dospevaju u roku do godinu dana, na ratunu Ostale kratkoroZne finansijske
cbaveze.

Rashedi od kamata po finansi/skom iizingu, ukoliko su placeni iskazuju se na radunu Rashoda od kamata, a ako nisu
plaéeni na ratunima Obaveze za kamate.

Davaoci lizinga sredstva data u finansijski llzing prikazuju kao potraivan]e u 1znosu ko) e jednak neto ulaganju u
{lzing.

Kamata za sredstva data u lizing kod davaoca lizinga predstavljz prihod perioda.
Ukollko se u toku trajanja ugovora o lizingu finansijski lizing Aneksom kvalifikuje kao operativni lizing, evidentiranje
patraZivanja | obaveza vril se kao kod klasitnog zakupa,

Dugoroénl finansijskl plasmani

U okviru dugeroktnih finansijskih plasmana iskazuju se:

- ugeSca u kapltalu zavisnlh pravnih lica,

- uteita u kapitalu ostalih povezanih pravnih Iica,

- ufed¢a u kapitalu drugih pravnih lica,

- dugoro&ne hartije od vrednostl raspolotive za prodaju,

- dugoro&ni krediti zavisnim, povezanim i drugim pravnim licima,
- dugera€ni kredItl v zemlji | inostranstvu,

- hartije od veednosti koje se drie do dospeéa |

- ostali dugorodni plasmani.

Navedeni plasmani predstavijaju finansijska ¢redstva, koja se prillkom pafetnog priznavanfa mere po nabavnoj
vrednosti koja predstavl]a iznos nadoknade koja je data za njih.

Ukoliko dodje do obezvredenja uleita u kapitalu zavisnih | povezanih pravnih lica knjigovodstvena vrednost se
svodi na nadoknadivu vrednost | istovremeno se priznaje gubitak od obezvredenja.

Finansljska sredstva se klasifikuju u Eetiri kategorije:
- zajmovi | potra¥ivanja,

- ulaganja koja se drZe do dospeta,

- finansljska sredstva koja su raspolofiva za prodaju i
- finansljska sredstva koja se drie radi trgovan]a.

Finansijska sredstva inicijalne se vrednuju po tr¥i3noj vrednosti koja ukljufuje transakcione troikove kod svik
finansijskih sredstava osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se
vode po fer vrednosti Ziji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer
vrednasti, a transakcloni tro¥kovi terete troSkove poslovanja u bilansu uspeha,

Finansijska sredstva raspolofiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti &ji se efekti promena u fer
vrednosti iskazuju u bliansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer vrednosti.

Kraditi i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drie do dospeéa, vrednuju se po amortizovano] vrednosti
kori¥¢en]em metoda efektivne kamatne stope.
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3.5.1.
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Priznati dobitak ili gubltak koji proizilazi Iz promene u poitenaj vrednosti finansijskog sredstva ukljutuje se u neto
dobititak ili gubitak u periodu u kojem nastaje.

Hartije od vrednosti raspolotive za prodaju Iskazuju se po trii¥noj vrednosti, ukoliko se ista mo¥e ustanoviti na
berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanjs se ukljutuje u kapital {kao nerealizovani dobici-gubici} sve do
ctudenja kada se ista ukljutuje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.

Hartije od vrednosti za koje se ne moZe ustanoviti tr¥iZna vrednost iskazuju se po nabavnoj vrednasti,

UZe#te u kapltalu ostalth pravnih lica

UZelte u kapltalu ostalih pravnih lica se inicdijaino vrednuje po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja po triignoj
vrednosti ukoliko se ista mofe ustanoviti na berzi hartija od vrednostl, a efekat usladivanja se ukljuéuje y kapital
(kao nerealizovani dobicl-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljuuje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.

UteS€e u kapitalu ostalih pravnih lica za koje se ne moZe ustanovit! trii%na vrednost akcija iskazuje se po nabavnoj

vrednosti.
Dugoroini krediti | dugoroZna potrafivanja

DugoroZni kredit! u zemlji predstavijaju finansjske kredite odobrene | date d rugim pravnim licima za period dugi
od jedne godine | sa ugovorenom kamatnom stopom.

U aokviru dugoroénih potrativanja iskazuju se:

- potraZivanja ad zavisnih, povezanih i ostalih pravnih lica,

- potraZivanja od individualnih poljoprivrednika,

- potrafivanja od zaposlenih

- ostala potraZivanja

sa rokom dospeéa dufim od 12 meseci nakon datuma hilansiranja. U suprotnom, ukollko Je period krati od 12

mesedi, klasifikuju se kao kratkoroéna potrafiva nja.

Dugorotni krediti 1 potrafivanja vrednuju se po amortizovanaj vrednosti koriséenjem metoda efektivne kamatne
stope.

Kiasa 1: Zalthe
Zallhe materijala

Zallhe materijala,rezervnih delova (¢iji je upotrebnl vek krat] od 1 godine 7 ostale zalihe procenjuju se po nabavnoj
vrednosti. Nabavnu vrednost &ini neto fakturna vrednost i zavisnl trodkevi nabavke. Neto fakturna vrednost Je

fakturma vrednost umanjena za papuste | rabate.
Za naknadno odobrene popuste i rabate {na koliginu, promet, pladanja u valuti) vrdi se korekcija nabavne vrednost

materijala.
Obratun utrogka materifala sa zaliha vr¥i se po metod| proseéne nabavne cene.

Nedovriena proizvodnja | gotovi prolzvodi

Zalihe nedovriene prolzvodnie i gotovih proizvoda se iskazuju po ceni koXtanja (stvarnol ili planske] ukolike planska
aproksimira stvamu cenu) 1fi po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je nifa, Neto prodajna vrednost
fe cena po kojoj zalihe mogu bitt prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon umanjenja cene za trofkove

prodaje.

Zalihe nedovr¥ene proizvodnie i gotovih proizvoda evidentiraju se po planskoj cenf ko¥tanja. Plansku cenu kostanja
ine;
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- trotkovi osnovnog materijala

-troskovi pomoénog materijala

- trofkovi ambalaZe

- tro¥kovl radne snage proizvodnih radnika

- troSkovi amonrtizacije proizvodne cpreme. _ _

Na kraju svakog obratunskog perioda {mese&no i godiinje) odstupanje od planske cane koStanja se evidentira kao
povecan]e Ill smanjenje vrednostl zallha nedovriene proizvodnje | gotovih proizvoda, time se planska cena ko3tanja
svodi na stvarnu cenu ko3tan|a,

Roha

2Zzlihe robe vrednuju se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost €ini neto fakturna vrednost uvedana za zavisne trofkove nabavke.
Meto faktuma vrednost je fakturna vrednost umanjena za popuste i rabate.

Obratun 1zlaza, prodaje zaliha robe, vrii se po metodi proseine cene.

Obezvredenje zallha

Terefenjem grupe ostalih rashoda vrEi se ispravka vrednosti zaliha gotovih proizvoda i robe v sluéajevima kada se
oceni da je potrebno svestl vrednost zaltha na njihovu neto prodajnu vrednost, O¥tecene zalihe robe | gotovih
proizvoda i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunostl otplsuju. Ispravka vrednost! -
obezvreden]e zallha vr¥l se na osnovu procene rukovodstva Drudtva.

Klasa 2: Kratkorofna potraBivanja, plasmant | gotovina

Potra¥ivanja po osnovu prodaje

PotraZivanja po osnovu prodaje proizvoda, usluga | robe od strane Drudtva evidentiraju se kao potrafivanja od
kupaca (odvojeno mati€nih i zavisnih lica &ji se izveStaji konsoliduju sa Druftvom, ostalih povezanth lica i ostalih
kupaca u zemlji i inostranstvu) u skladu sa raéunovodstvenom regulativom.

PotraZlvanja u stranoj valuti preratunavaju se u dinare na dan obraguna i kursne razlike se ukljutuju u prihode ili
rashode.

Ispravka vrednosti protrajivanja od kupaca je ukupna razllka izmedu knjigovodstvene vrednostl T procenjene
vrednosti za naplatu | ona uvetava rashode.

Ispravkom se cbuhvatalu potraZivanja, za koja se na bazi prafenja du¥nika utvrdi sumnja u naplativost, kao 1
potrazivanja kod kojih je od dana dospeca za platanje na dan obrafuna proZlo 90 ili viSe dana uzimaluéj u obair |
procenu rukavodstva o mogucnosti naplate.

ispravkom se obuhvataju sva potrafivanja od duinlka prema kolem Je pokrenuto koriféenje instrumenata
obezbeden]a Il za naplatu pokrenut platni nalog li tuZba. Smanjenje ispravke vrednost ulazi u prihod.

Druga potraZivanja

Potradivanja za kamatu obuhvataju obrafunate, a nenaplatene kamate na dan sastavijanja Bllansa, a efekat se

evidentira u Bilansu uspeha na prihodima od kamata.
Potradivanja od drZavnih organa i organizacija predstavijaju obratunata potrafivanja za regrese, premilje,
stimulaclje, dotacijei sl.

Evidentiranje ovih potraZivanja vrii se po uplati navedenih potraiivanja.

Ispravka vrednesti drugih potraZivanfa koja se evidentira na teret rafuna rashoda je vrednost koja predstavija
razliku fzmedu nabavne | poStene vrednosti potraZivanja.Vril se na kraju svakog obaveznog obraunskog perioda za
iznos potrafivan]a od tijeg Je roka za njihovu naplatu pro$lo vie od 30 dana, na bazi procene rukovodstva Drudtva

o moguénosti naplate.
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3.63. KratkoroEn! finansijski plasmani

356.4.

3.6.5.

3.6.6.

3.7.

3.8.

3.8.1.

Poletno priznavanje Kratkoro&nih finansijskih plasmana se vréi na dan trasakcile i vril se prema metodi nabawne
cene.

Kratkoro¥nl finansijski plasmanl obuhvataju i depozite kod banaka. U okviru Kratkoro&nih finansijskih plasmana se
obuhvataju i anuiteti dugoroénih plasmana koji dospevaju u roku do jedne godine od dana bilansa,

KratkoroEni krediti inicflalno se Iskazuju pa nabavnoj vrednosti, a kasnlje po amortizovanoj vrednosti. .
Naknadno priznavanje Kratkoroénih finansijskih plasmana se vrsi na dan bilansa po poiteno, fer vrednosti, osim
finansijskih sredstava koja nemaju kotiranu tréi$nu vrednost.

Gotovinski ekvivalent] i gotovina

Gotovina obuhvata stanje sredstava na tekuéem i deviznom ratunu, izdvolena novEana sredstva, gotovinu u
blagajni, deviznu blaga)nu, akreditive (dinarske | devizne) | ostala novtana sredstva.

Gotovinski ekvivalent! su visokollkvidna ulaganja koja se mogu brzo | bez veteg rizika konvertovati u gotovinu | to
su: neposredno unoviive hartlje od vrednosti, Eekovi, Eakovi gradana, viza Zekovl, devizni tekov!.

Porez na dodatu vrednost
U okviru ovog ratuna posebno se Iskazuje PDV po vi3o] stopi u primljenim fakturama PDV, po nifo] stopf u
primljenim fakturama, PDV po vifo] stopi po datim avansima, PDV po niZoj stopl po datim avansima, pladeni PDV
Po vi3o] stopi po osnovu uvaza, plaéen POV po nioj stopl po osnovu uvoza, PDV abracunat na usluge Inostranih
lica, naknadno vraéen PDV kupcima stranim driavifanima, kao | Potradivanja za vike plateni PDV.

Aktlvna vremenska razgranitenja
Preko ratuna Aktivnih vremenskih razgranifenja prihoda i rashoda u vezi sa istom transakcijom se Iskazuju u istom
periodu.
Na rafunima ove grupe obuhvataju se:
- unapred plaéeni trodkovi,
- razgranitena potraZivanja za nefakturisani prihod,
- ostala aktivna vremenska razgranitenja.
Kiasa 3: Kapital
Kapital Drudtva obuhvata akcllski kapital, rezerve, revalorizacione rezerve | akumuliran] rezultat.,
Vrednost akcijskog kapltala predstavija profzvod broja emitovanih akcija | nominalne vrednosti akelja. Akcllski
kapital &ine obi&ne i prioritetne akeclje sa pravom ufeita u upravijanju, pravo na vZeSée u dobiti Drugtva | pravom
na deo likvidaclone mase u skladu sa Osinvagkim aktom DruZtva,

Statutame rezerve su formirane u ranije periodu u skiadu sa vazedim aktima Drustva. Revalorizacione rezerva se
formliraju u skladu sa rafunovadstvenim standardima.

Osnovne promene na nerasporedencj dobiti nastaju knjifenjem tekuéeg dobitka, isplate dividende, reklasifikacija
revalorizacionlh rezervi i u sluaju otkupa sopstventh akeija (kad neposto]l emision premija).

Klasa 4: Dugorotna rezervisanja | obaveze

Dugorotna rezervisanja
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3.8.2.

3.83.

344

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Dru$tvo ima sadainju obavezu (zakonsku ili ugovorenu)
koja je rezultat proflih dogadaja i kada je verovatno da &e podmirenje obaveze zahtevati odliv sredstava s

ekonomskim koristima.
Obaveza je drudtva da izvri rezervisanja u svim onim sluajevima kada vrednost tih rezervisanja nije beznatajna, a

to su:
- rezervisanja za trodkove restruktuiranja koji ée nastati pri realizaciji programa | planova tehniZkih 1 tehnologkih

vi€kova,

- pstala rezervisanja (za izdate garancije | druga jemstva)
- troSkova po sudskim sporovima

~ naknade pri adlasku u penziju

Dugorotne obaveze

Dugorotne finansijske obaveze u sustinl predstavijaju kori3éenje pozajmljenih sredstava, te prillkom priznavanja tth
obaveza, kamate i drugi troSkovi predstavijaju troSak pozajmijivanja.
Trotkovi pozajmijivanja priznaju se kao rashod u periodu u kom su nastali.

Dugorotni krediti u ino valuti predstavijaju cbaveze po osnovu primijenih dugorotnth kredita od pravnih i fizitkih
lica u inostranstvu, osim od matitnih, zavisnth i ostalth povezanih pravnih lica. Dugoro&ni Ino krediti predstavljaju

transakeije u stranoj valutl.

Prilikom poetnog priznavanja transakcija na iznos u stranoj valuti primenjuje se srednji kurs NBS koji vaii na ta|

dan.
U skladu sa zakonom, devizne obaveze kao | potraZivan]a obavezno se Iskazuju u dinarima po srednjem kursu koji

vaZi poslednjeg dana u mesecu, na dan obratuna kao I na dan 31.12. Nastale kursne raglike se priznaju kao prihod i

rashad perioda.
Obaveze po osnovu lizinga se svrstavaju u ostale dugoroéne obaveze.
Nakon potetnog priznavanja, drutvo meri sve finansijske obaveze po amertizavanoj vrednosti.

Kratkorone finansijske obaveze

Potetno priznavanje KratkoroEnih finansijskih obaveza vrSi se po nominalnim iznosima kol proistitu iz posiownih 1
finansijskih transakcija. Moguéa povecanja izuzev pavefanja za pripisanu kamatu, pripisuju se odgovarajudim
obavezama, a na teret rashoda tekufeg perioda. Rashodi kamata terete rashode finansiranfa za kamate,
Umanjenje obaveza po osnovu zastarelosti i sl. vréi se direktnim otpisivanjem u korist prihoda.

Nakon potetnog priznavanja, druStvo meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vradnosti, osim obaveza koje

drdi radi trgovanja,
Obaveze Iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja se evidentiraju u momentu nastanka duznitko-poverilafkog odnosa.

Kriterijumi za priznavanfe ovih cbaveza su:
- moguénost preciznog merenja nabavne vrednost! [l cene kostanja
- prenos svih znakajnih rizika, sredstava, prava i koristi iz duZnitko-poverilatkog cdnosa

Obaveze iz poslovanja su obaveze za primljene avanse, depozite i kaucije Iz poslovanja, obaveze prema

dobavljatima, obaveze po lzdatim &ekovima, menicama i cstale obaveze iz poslovanja.
Obaveze prema dobavljafima u inostranstvu evidentiraju se tako $to se iznos strane valute kursira tekuéim kursom,

koji vaZi na dan pramene {dan carinjenja robe).

Na dan bilansa obaveze u ino valuti se iskazuju pe zakljutnom kursu, srednji zvanitni kurs na kraju obratunskog
perioda.

12



Napomene uz finamsijski izvestaj

3.8.5.

3.8.6.

3.8.7.

Kursne razlike nastale po osnovu obaveza prema dobavijatima u Inostranstvu se priznaju | knjize kao prihod ilf
rashod periada u kom su nastali.

Obaveze po osnovu zarada | naknada zarada

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada obuhvataju obaveze za:

- neto zarade,

- naknade zarada,

- poreze i doprinase po odbitku, koji se obrafunavaju i pladaju pri isplati 2arada i naknada zarada,

Naknade zarada su podeljene na ;

- naknade zarada koje se refundiraju od strane driave, bolovanja preko 30 dana, porodiljska bolovanja,
naknade invalldima rada, i

- naknade zarada koje se ne refundiraju,

U okviru ovih obaveza posebno se evidentiraju:

- obaveze za neto zarade i naknade zarada koje se na refundiraju,

- obaveze za porez na 2arade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za doprinose na zarade | naknade zarada na teret zaposienog,

- abaveze za poreze | doprinose na zorade | naknade zarada na teret poslodavca,

- obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju,

- obaveze za poreze | doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret zaposlenog,
- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret posiodavca.

Druge obaveze

Druge obaveze obuhvataju obaveze:

- po osnovu kamata i trogkova finansiranja,

- obaveze po osnovu raspodele dobiti, obaveze za dividende, obaveze za uteiée u dobiti

- ostale obaveze prema zaposienim ({slufbena Putovanja, prevoza radnika, upotreba sopstvenog  vozila,
otpremnine, obaveze pe socijalnim programima, jubilarne nagrade, solldarne pamoéi i sl.},

- obaveze prems fanovima upravnog i nadzornog odbora,

- obaveze prema fizi#kim licima za naknade po ugovorima (o delu, priviemenim i povremenim poslovima | drugo)

- i ostale obaveze koje ne predstavijaju obaveze o javnim prihodima ) vanredne obaveze.,

Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveze za porez na dodaty vrednost obuhvataju obaveze po osnovu obratunatog poreza na dodatu vrednost. U
okvirv ovih cbaveza posebno se iskazule obaveza za PDV po vi¥o] stopi po izdatim fakturama, obaveza za PDV po
niZoj stopt po izdatim fakturama, obaveza za PDV pe vi3o] stopl po primljenim avansima, obaveza za PDV po niZoj
stop! po primljenim avansima, obaveza za PDV po viia] stopi po osnovu sapstvene potrosnje, obaveza za PDV po
niZoj stopi pe osnovu sopstvene potroinje, obaveza za PDV po vifoj stopi po osnovu prodaje za gotovinu, obaveza
za PDV po niZoj stopl po osnavu prodaje za gotovinu .

Obaveze po osnovu razlike obratunatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza {racun 479) predstavija
razliku izmedju cbaveze za PDV | prethodnog poreza po fakturama dobavljata i ista predstavija obavezu drutva za
PDV, koja se u odredjenom roku na propisanim obrascima dostavlja nadleinoj poreskoj upravi i pla¢a na propisani
uplatni ratun.

Obaveze za poreze, doprinose | druge da¥bine

Obaveze za poreze, doprinose i druge daibine obuhvataju ostale obaveza za poreze f'doprlnose koji terete
trokove, kao 1 obaveze za porez iz rezultata.

Paslvna vremenska razgranicenja
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3.9

3.5.1.

Pasivna vemenska razgranifenja obuhvataju:
- unapred obratunate trodkove,

- obraZunati prihodi bududeg perioda,

- razgraniteni zavisnl trofkovi nabavke,

- odofeni prihodi [ primljene donadije,

- razgrani®eni prihodi po osnovu potraZivanja,
- astala pasivna vremenska razgranitenja.

Klasa:5 Rashodi

Rashodi se priznaju u paslovnim knjigama:

- kada mogu pouzdano da se lzmere,

- kada postaji neposredna povezanost rashoda i prihoda,

- kada se odnose na duZi vremenskl perlod u kome ce priticet] ekonomske koristi' da mogu u bilansu uspeha da se

sistemsk! | razumno aloclraju,
- kada nemaju direktne efekte u bilansu stanja, rashodi se odmah priznaju u Bilansu uspeha,

- kada nastane obaveza bez Istovremenog priznavanja sredstva.
Poslowni rashodi
Nabavna vwrednost pradate robe

Nabavna vrednost prodate robe obuhvata rashode vezane za prodaju trgovatka robe.
U okviru grupe, sagledava se navedeni rashod po:

- izvozu

- domadim troikovima nabavne vrednosti prodate rebe [ to:

- veleprodajama,

- stovari¥tima,

~ diskontima,

=restoranima , kao |

- nabavna vrednost robe uzete u komisionu ili konsignaclonu prodaju.

Prihodl od aktiviranja uéinaka

Prihodima od aktiviranja utinaka smatraju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizveda | usluga za:
nematerijalna ulaganja, osnovna sredstva, materijal i rezervne delove, sopstveni transport nabavke materijala {

robei drugo.
Qsnovnl direktnl poslovn rashodl
Trotkovi materijala za izradu obuhvataju troikove osnovnog | pomoénog materiala | direktno se urafunavaju u

cenu koitanja proizvoda.

Trokkove osnovnog materijala sagledavamo kroz tro3kove sirovog mieka sa svim trodkovima vezanim za nabavku
mieka .

Trotkovi pomotnog materijala, ambalaZe, amortizaclje proizvodne opreme | trodkovi radne snage proizvodnih
radnika ¢ine takode direktne trofkove.

Ostall direktni poslovni rashodi

Ostali direkini troskovi su trodkovi koji se uzimaju pri obrafunu brute marie i rasporeduju na osnovu toges da i
preistitu iz procesa proizvodnje dobara ill [z ostalih aktivnosti drudtva,

14



Napomene uz finansijski izvestaj

3.9.2.

Ovde se obuhvatau sledeéi trodkovi:

- tro¥kovi zarada, naknada zarada i ostali lieni rashodi

- troSkovi osiguranja,

- troSkovl za odraZavanje objekata i opreme

- tro¥kovl goriva i anergije,

- trolkovi analize | kontrole kvaliteta,

- trotkovi transportnih uasluga doveza sirovog mleka,

- ostall tro3kovi prolzvodnih usluga,

- poveéanje, odnosno smanjenje vrednosti zaliha u&inka.

Indirektnl postovni rashodi

indirektni poslovnl rashodl obuhvataju rashade iz svih ostallh aktivnost] druftva {marketing, finansije, ostalo) | njik
tine sledeci trodkawi:

- troXkovi amortizacije ostalih sredstava,

- troskovi platnog prometa,

- tro¥kavi ZiS¢en]a,

- ostail troSkovi goriva i energije,

- tro3kovi odraZavan]a ostalih objekata

- tro¥kovi osiguranja,

- trodkovi advekatskih usluga,

- sudski tro$kovi,

- tro3kovf revizije,

- trodkovi sajmova, reklama, marketing

- tro$kovl ostalih poreza,

- trodkovi savetovanja | drugih intelektvalnih usluga, obrazovanja i usavr¥avanja radnika,
- trodkovi transportnih usluga i poita, i
- troSkovl raznih naknada,

- trotkovi PTT usluga,

- trodkovi zarada, naknada zarada i ostall li¢ni rashod] kao §

- ostali troZkovi neprotzvodnih usluga,

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju: finansijske rashade 1z odnosa sa zavisnim i ostallm povezanim pravnim licima,
rashode kamata, negativne kursne razlike, efekte valutne kiauzule i ostale finansijske rashode.

Rashodi kamate se, u skladu sa nagelom uzroénosti, priznaju u bilansu uspeha pericta na koji se odnose.

3.9.3. Ostalirashodl

Ostali rashodi predstavljaju:

- gublel po esrovu prodaje i rashodovanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrajenja i opreme | bioloZkih
sredstava,

- gubid po osnovu prodaje hartija od vrednost! | ute¥éa u kapitalu pravnih lica,

= gubid od prodaje materijala,

- manjkovi,

= otpisi zaliha,

- direktan otpls potra¥ivanja,

- ohezvredenje imovine,

~ 1 ostalo.
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3.10.

Klasa: 6 Prihodi

Prihod je bruto prillv ekonomskih koristi u odredenomn periodu, keji se ostvaruju Iz redovnih aktlvnost! druftva,
kada ovi prillvi dovode do povedanja osnovnog kapitala, osim onih povetanja koji se odnose na unose vlasnika u

kapital.

3.10.1. Poslovni prihodi:

Poslovni prihadi obuhvataju

- prihodi od prodaje robe,

- prihodi od pradaje proizvoda i usluga

i to na domadem i inostranom trzlitu, preko raziititih kanala distribucije: veleprodaja, maloprodaja, skladikta,
diskonata i sl.

- prihodi od premija, subvencija, dotacl]a, donacija i sl.,

- drugl poslovni prihodl

Prihodi od prodaje robe

Prihodl od prodaje roba se iskazuju po fakturnoj vrednost! umanjenoj za date popuste | PDV.
Prihodl od prodaje proizvada | usluga

U skiadu sa propisima, prihodi od prodaje prolzvoda 1 usluga se iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjeno} za date
popuste i PDV.

Prihod! od premija, subvencija, dotacija i si.

Prihadi od premifa, subvencija, dotaclja | sl. smatraju se prihodl koje je Druitvo ostvarilo na osnovu subvendija
drZavanih organa i organizacija.

3.10.2. Finansijskl prihodi

Finansijski prihodi se odnose na: finansijske prihode iz odnosa sa zavisnim I ostalim povezanim pravnim licima,
prihode od kamata, pozitivne kursne razlike i efekti valutne klauzule i ostale finansijske prihode.
Prihodi od kamata se, u skladu sa natelom uzro&nestl, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose.

3.10.3. Ostall prihodi

3.11.

Ostale prihode &ine:

- doblcl od prodaje nematerljalnlh ulaganja, nekretnine, postrojenja i opreme i bioloSkih sredstava,
- doblci po osnovu prodaje dugeorognih hartija od vrednosti | ute3¢a u kapitalu,

dobicl od prodaje materijala,

- viskowl,

- naplacena otpisana potraZivanja,

prihodi od smanjenja obaveza,

prihedi od ukidanja dugoroEnih rezervisanja,

prihedi od uskladivanja vrednosti imovine,

i ostall prihodi.

t

Porez na dobit

Tekudi porez

Porez na dobltak predstavija iznos koji se obratunava | plaa u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit
pravnih lica Republike Srbije. Tekudi porez na debitak predstavlja iznos ebratunat primenom propisane poreske
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stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oparezivi dobltak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bitansu
kao dobit pre oporezivanja Iskazana u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nadin propisan
poreskim zakonoedavstvom Republike Srbije.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreskl gubicl iz tekuéeg perloda mogu koristiti kao
osnova za povrada] poreza platenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici Iz tekuteg perioda Iskazani u
poresikom bilansu, izuzev onih Iz kojih prolzilaze kapitalni gublei | dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti
utvrdene u poreskom bilansu buduéih obratunskih perioda, ali ne due od pet godina.

OdieZeni porez

Odloeni porezi na dobit se obrafunavaju po metodi obavezz na sve privremane razlike na dan bilansa stanja
izmedu sada¥nje vrednost! sredstava [ obaveza u finansijskim lzve¥tajima i njihove vrednasti za svrhe oporezivanja.

OdlcZene poreske obaveze priznaju se na sve oporezive privremene raziike, lzuzey;

- ukoliko odlofene poreske obaveze pralstitu iz Initijalnog priznavanja ~Eoodwill-a" 1li sredstava i obaveza u
transakeiji koja nije posiovna kombinadija i, u trenutku nastanka nema uticaja na ratunovodstvenu dobit niti na
oporezivu dobit ili gubitak; i

- Na oporezive priviemene razlike u vezl sa ueltem u zavisnim preduzetima, pridrufenim preduzetima |
zajednitkim ulaganjima gde se trenutak ukidanja priviemene razlike moZe kontrolisati | izvesno je da privremena
razllka neée bitl ukinuta u doglednom vremenskom roku.

Odlofena poreska sredstva priznaju se na sve adbitne privremene razlike i prenos neiskoritenih poreskih kredita i
poreskih gubltaka, do mere do koje Je izvesno da Je nivo ofekivanih buduéih oporazivih dobitaka davoljan da se sve
oparezive privremene razilke, prenet! neiskoriséeni poreski kredlti i neiskori¢en! poreski gubici mogu iskoristit,
lzuzev:

- ukoliko su odloZena poreska sredstva keja se odnose na privremene razilke nastala 1z fnicijalinog priznavanja
sredstava ili obaveza u transakciji koja nije poslovna kombinaclja i, u trenutku nastanka nema uticaja na
ratunovotistvenu dobit niti na oporezivu dobit ilf gubitak; 1

- ha oporezive priviemene razllke u vezi sa ufedéem u zavisnim preduzedima, pridrufenim preduzeéima |
zajednikim ulaganjima odloena poreska sredstva Mogu se priznati samo do mere do koje Je izvesno da e
priviemene raziike biti ukinute u dogledno] buduénosti | da [e nivo ofekivanih buduch oporezivih dobitaks
dovoljan da se sve privremene razlike mogu iskoristiti.

Knjigovodstvena vrednost odloZenih poreskih sredstava prelspituje se na dan svakog bilansa stanfa i umanjuje do
mere do koJe vide nije izvesno da je nivo olekivanih bududih oporezivih dobitaka dovoljan da se ukupna vrednost ili
deo vrednosti odloZenih poreskih sredstava mo¥e iskoristitl. Odlofena poreska sredstva koja nisu priznata
procenjuju se na dan svakog bilansa stanja I priznaju do mere do koje je postalo izvesno da je nivo olekivanih
buduéih oporezivih dobitaka dovoljan da se odloZena poreska sredstva mogu iskorfstiti.

Odlo¥ena poreska sredstva | obaveze izralunavaju se primenem poreske stope za koju se ofekuje da de -biti
efektivna u periodu kada je sredstvo realizovano ili obaveza izmirena, a na bazi zvaniénih poreskih stopa [ propisa
na dan ili nakon datuma bilansa stanja.

OdloZeni porez na dokit koji se odnosi na stavke prethodno priznate izvan bilansa uspeha se priznaje {zvan bllansa
uspeha. OdlaZeni porez se priznaje u skladu sa transakcijom iz koje proizilazi u okviru izve¥taja o ostalom rezultatu
ili direktno na poziciji kapitaia.

Odlofena poreska sredstva i odloene poreske obaveze mogu se prikazati u prebijenom iznosu ukoliko posto]l
zakonom definisano pravo da se u prebijenom iznosu prikazuju tekuéa poreska sredstva | tekude poreske obaveze
ukoliko se odlofeni porezi odnose na Istog poreskog obveznika | na Istu poreskuy Jurisdikciju.

3.12. Zarada po akeiji
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3.13.

4,1

4.1.1.

Dru3tvo izrafunava | abelodanjuje osnovnu zaradu po akcl]i. Osnovna zarada po akelji obratunava se deljenjem
neto dobltka koji pripada akcionarima, imaocdma obiEnih akcija Drultva, ponderisanim proseénim brojem lzdatih
obi¢nih akcija u toku perioda.

Gredke iz prethodnog perioda

Greke iz prethodnog perieda su grefke otkrivene u tekucem perlody, @ od takvog su znadaja, da se finansijskl
izvedtaji iz prethodnih perioda, smatraju nepouzdanim na dan njihovog objavijivanja,

Gretke iz prethadnog perioda ispravljaju se tako, 5to se za iznos te greSke vréi korekcija potetnog stanja prenetog
rezultata.

Upravijanje finansijskim rizicima

Drutvo je u svom redovnom poslovanju u razliéitom obimu Izlo¥fenc odredenim finansijskim rizicima i to:
»  Triinim rizicima, '

. Riziku likvidnosti,

* Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Dru$tvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko stanje 1
poslovanje Drustva u situatiji nepredvidivosti finansijskih triigta.

TrEigni rlzik
Rizik od promena kursa stranih valuta

Druitva je izlofeno riziku od promene kursa stranlh valuta prillkom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a kojl
proisti¢e Iz poslovanja sa razlifitim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje v slutajevima neuskladenosti
finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti ifili sa valutnom kiauzulom. U meri u kojoj je to moguée,
Druftvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drutva deviznom riziku (EUR) na dan 31.decembra 2015. godine:

U hiljadama R3D RSD EUR Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 508.401 815.071 1.323.472
PotraZivanja po osnovu prodaje 3.158.512 1.102.273 4.260.785
Druga petrazivanja 410.264 227.627 637.891
Kratkoro#ni finansijski plasmani 1.111.289 1.623.019 2.734.308
_Dugoroinl finansijski plasmani 7.950.763 414.056 8.364.819
Ukupno 13.139.22% 4.182.046 17.321.275
Kratkorotne finansijske obaveze - 1.257.120 1,257.120
Primljeni avansi i obaveze iz poslovanja 2.766.812 548.604 3.315.416
Dugorotne obaveze a 11.880.023 11.880.023
Dstale obaveze i PVR (bez odloZenih poreza |
prihoda) 1.024.801 92.962 1.117.763
Ukupno 3.791.613 13.773.709 17.570.322
Neto devizna pozicija na dan 31.12.2015. 9.347.616 (9.596.663) (249.047)
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U narednoj tabell je prikazana izlo¥enost Drudtva deviznam riziku {EUR) na dan 31.decembra 2014. godine:

U hiljadama RSD RSD EUR Ukupno
Gotoving i gotovinsk! ekvivalenti 309.654 12.179 321.833
PotraZivanja po osnovu prodaje 3.636.502 1.237.397 4.873.899
Druga potrazivanja 344.905 141,601 - 486.506
Kratkorotni finansljski plasmani 29.750 1.597.987 1.627.737
_Dugorain! finansijsk! plasmani 10.710.055 490.871 - 11.200.926
Ukupno 15.030.866 3.480.035 18.510.901
KratkoroZne finansijske obaveze . 6.043.922 6.043.922
Primljeni avansl | obaveze iz poslovanja 2,108.474 283,178 2,391,652
Dugorotne obaveze - 7.103.995 7.103.955
Ostale obaveze | PVR (bez odloZenih poreza i
prihoda) 988.749 12.875 1.002.624
Ukupno 3.097.223 13.443,970 16,541.193
Neto devizna pozicila na dan 31.12.2014. 11.933.643 (9.963.935) 1.959.708

4.1.2. Rizlk od promene kamatnih stopa

Drultvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine tréi¥nih kamatnih stopa deluju na njegov
finansijski polaZaj | tokove gotovine. Poslovanje Drudtva Je zloZeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kajof
kamatonosna sredstva (ukljudujud investicije) | kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razlicito vreme ilf u
razliitim iznosima.

U sledetoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

31.12.2015, 31.12.2014.
Instrumentl sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 2423312 1.551.656
Fnansljske obaveze (534.265) (604.792)
1.889.047 946.864
Instrumenti sa varijablinom kamatnom stopom
Finansljska sredstva 1337634 241,646
Finansijske obaveze (12.571.197) {12.153.084)
(11.233.563) {11.911.438)

S obzirom da DruStvo nema znadajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva | tokovl gotavine u velika] meri su
nezavisni ad promena tréi3nih kamatnih stopa. Rizik Dru¥tva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistite
prvenstveno iz obavera po osnovu primijenih kratkaroénth i dugoroZnlh kredita od banke. Krediti su primljeni po
promenljivim kamatnim stopama I izlaZu Druftvo kamatnom rzlku tokova gotovine, Tokom 2015. godine, ohaveze
po kreditu su bile sa varfjabilnom kamatnom stepom, koja je vezana za Euribor.

Drudtve vrii analizy IzloZenostl riziku od promene kamatnih stopa na dinamiZkoj osnovi uzimajuél u obzlr
alternativne lzvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorofne obaveze budué& da one predstavijaju
najznatajniju kamatonosnu pozidju. Aktivnasti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od
kamata, uz uslov da su triline kamatne stape na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Druitva.
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4.2,

Rizlk likvidnosti

Rizik likvidnosti Je rizlk da Dru$tvo nece bitl u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim jzverima finansiranja
sa stanoviSta rokova i stopa i rizik nemoguénostl da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovarajuéem
vremenskom okviru.

Drustvo upravija likvidna$éu sa ciljem da esigura da izvori finansiranja budu raspoloivi za izmirenje obaveza u
trenutku njihavog dospeéa. Druitvo neprekidno procenjuje rizik tkvidnosti identifikovanjem i pradenjem promena
u izvorima finansiran]a potrebnim za ispunjenje posiovnih ciljeva Drudtva, a u skladu sa poslovnom strategijom

Drugtva. DruStvu Je na raspolaganju revolving linija u iznosu od RSD 1.953.641 hiljada na dan 31.12.2015. godine.
Drultvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

e Kratkoroénih | dugoroénih kredita i
e Depozita

Sledeéa tabela predstavia rofnost dospata sredstava | obaveza, prema projektovanem roku dospeca od strane

Druitva, na dan 31.12.2015. godine:

Do 3 meseca

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine 1 de 5 godina Preko 5 gedina Ukupno
Gotovina | gotovinski ekvivalentl 1.323.472 . . 1323472
Potrafivanja 4,712.452 186.224 - 4.898.676
KratkoroZni finansijski plasmani 1.745.968 988.340 - - 2,734,308
Dugoro&ni finansijski plasmani i potraZivanja - - 935.904 111.866 1.047.770
QOstala potraivanja 103.487 = - - 103.487
Ukupno 7.885.379 1.174.564 935.904 111866 10.107.713
KratkoroZne finansijske obaveze 178979 1.729.309 - - 1.908.288
Primljenl avansi i cbaveze iz poslovan]a 3.023.513 291.903 - - 3.315.416
Dugorofne obaveze - 12.931.137 698.925  13.630.062
Ostale kratkoroZne obaveze i PVR (bez

odloZenih poreza | prihoda) 1,117.763 - - 1.117.763
Ukupno 4320255 2.021.212 12.931.137 698.925  19.971529
Ro&na neugkladenost 3.565.124  [846.648) (11.995.233) (587.059) (9.B63.816)

Sledeéa tabela predstavija roEnost dosber‘:a sredstava | obaveza, prema projektovanom roku dospeca od strane

Druitva, na dan 31.12.2014. godihe:

De 3 meseca 1do5 Preke 5

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godina godina Ukupno

Gotovina | gotovinski ekvivalenti 321.833 . = - 321.823
PotraZivanja 5.212.852 147,453 - - 5.360.405
Kratkoro&ni finansijskl plasmani 505361 1.122.376 - 1.627.737
Dugoroéni finansijski plasmani i potragivanja s - 1.649.138 38.140 1.087.278
Ostala potraZivanja . = - i
Ukupno 6.040.146 1.269.829 1.049.138 38.140 8.397.253
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 1.361.319 4.682.603 - = 5.043.922
Primljeni avansl | obaveze iz poslovan]a 2.232.973 158.679 . - 2.391.652
Dugorotne obaveze - - 7.103.995 7.103.995

20



Napomene uz finansijski izvestaj

Ostale kratkorone obaveze | PVR {bez

odio¥enih poreza | prihoda) 1.000.913 351 - - 1.001.264
Ukupno 4595205 4.841.633  7.103.095 - 16.540.833
RoZna neuskladenost 1444941 (3.571.804)  [6.054.857)  38.140 (8.143.580)

4.3. Kreditnirizik

Kreditn] rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kso rezultat kadnjenja kiljenata il druge ugovorne
strane u izmirivanju ugovernih obaveza. Kreditni rizik se prvenstvenc vezuje za lzoZenost Drudiva pe asnovu
gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama | finansijskim Tnstitucijama, Investiranja u hartije od
vrednosti, potraZivanja od pravnih 1 fiziZkih lica | preuzetlh obaveza.

Drudtvo je izioZeno kreditnom riziku | obezbedenje od .kreditnog rizika uspostavljeno je preduziman)em odredenih
mera i aktivnosti na nivoy Drutva, U slufaju neblagovremenog (zmirivanja obaveza kupaca prema Druitvu, istima
se prekida isporuka prolzvoda.

Pored prekida isporuka prolzvada, koriste se sledeéi mehanizm| naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa
pravnim licima, utu¥enja, vansudska poravnanja j ostalo.

4.3.1. PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potra¥ivanja od kupaca po geografskim regionima

data je u sledeéoj tabeli:

L hiliadsma RSD 31.12.2015. 31.12.2014.

Kupci u zemlji 3.853.695 4.170.195

Kupci u inostranstvu 1.156.668 1.251 792

Ispravka vrednosti {749.578) {588.088)

Ukupno 4.260.785 4.873.899
" e —

Maksimalna izloZenost DruStva po ocsnavu kreditnog rizika za potrafivanja od kupaca po tipu ugovorne strane data
je u sledetoj tabeli;

U hiljjadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Kljugn! kupci 2.093.815 2.533.807
Ostall 2.166.970 2.340.092
Ukupno 4.260.785 4.873.899
e — “:E

Starosna struktura potra¥ivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hilfadama RSD 31.12 2015. 31.12.2015. 31.12.2014, 31.12.2014.
Nedospela potraZivanja 2.712.325 474 2.538.486 15
Docnja od 0 do 30 dana 669.783 1,582 1.119.778 184
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Docnja od 31 do 60 dana 152.562 539 361.225 461
Docnja od 61 de 90 dana 168.633 1.998 248.852 1.038
Docnja od 91 do 120 dana 571.071 9.001 627.535 20.279
Dotnja od 121 do 360 dana . - -
Docnja preko 360 dana 735.984 735.984 566.111 566.111
Ukupno 5.010.363 749.578 5.461.987 588.088

U potraZivanja sa docnjom preko 90 dana se nalaze potrafivanja od povezanih lica.

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiliadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Stanje 1. Januara 588.088 576.822
Statusna prompena - pripajanje AD Mlekare, Subotica 145.459 -
Povedanja 16.754 21.977
Smanjenja {723) {10.711)
Stanje na dan 749.578 588.083

4.3.2. PotraZivanja od proizvodata mleka

Usled nestaSice mieka | pada ukupnog broja muznih krava i junica, a u cilju poveéanja kolitine i kvalitete
otkupljenog mleka, Drutve pomafe proizvodalima mieka, prodajom steonih junica na rate, cdobravanjem- -
zajmova za nabavku muznih krava i steonih junica, za pripremu stogne hrane, nabavku repromaterijala i nabavku
muzne_ opreme. Na taj natin Drultvo postaje izloenije kreditnom riziku po tom asnovu.

fzlo¥enost Drudtva kreditnom riziku po osnovu potraZivanja od proizvodaca mleka data je u sledetoj tabeli:

Ispravka Ispravka
Bruto vrednostl Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2014.
PotraZlvanja od proizvodata za:
-  prodate junice 16.570 15.360 59,757 15,956
- zadate zajmove 457.349 197.465 473.274 191.679
= 73 prodatu stofnu hranu 142.113 32.449 136.444 26.964
- gstalo 105.055 76.131 101.590 70.863
Ukupno 721.087 321.405 771.065 305.462

4.4. Upravijanje rizikom kapitala

Druitvo se opredelilo za finansijski koncept kapltala | njegovo ofuvanje prema kome je kapital definisan na osnovu
nominalnih novianih jedinlca.

Cilj upravijanja kapitalom je da Drustvo zadril sposchnost da nastavi sa svojim poslovanjem u neogranitenom
periodu u predvidifivej buduénosti, kako bi oluvalo optimalnu strukturu kapitala sa clllem da sman)i tro¥kove
kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi otuvala odnosno korigovala strukturu kapitala, Dru$tvo moze
da razmotri sledeée opcije: korekeija Tsplata dividendi akclonarima, vraéanje kapltala akcionarima, izdavanje novih
akclJa 1l proda]a sredstava kako bi se smanjila dugovanja.
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Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izrafunava kao odnos neto dugovanja Druftva |

njegovog ukupnog kapitala,
Koeficifent zaduZenasti Drustva je dat u slededoj tabeli:
31,12,2015. 31.12.2014.
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 13.137.143 13.147.917
Minus: Gotovina {2.914.042) {225.299)
Neto dugovanje 10.223.101 - 12.922.618
Ukupan kapital 12.098.769 10.747.146
Kapital - ukupno 22.321.870 23.669.764
Koefiicljent zaduienosti n 46% 55%
5 Pribodl od prodaje robe, proizvoda i usluga
U hiljadama RSD 31.12.2015, 31.12.2014,
Prihod! od prodaje rebe 234.051 273,210
Prihod od prodaje robe na domaéem tréistu 219.800 262.243
Prihed od prodaje robe zavisnim licima na stranom triiStu (napomena 34) 14.243 10.967
Prihod od prodaje robe zavisnim licima na domaden tr¥isty 8 -
Prihodi od prodaje proizvoda | usluga 24,025,971 21.741.810
Prihod od prodaje prolzvoda i usluga ha domadem tréigty 20.867.659 18.940.843
Prihod od pradaje proizvoda I usluga na stranom tr¥ltu 677.699 231.307
Prihod od prodaje proizveda i usluga zavisnim licima na dom.triéty
(napomena 34) 382977 489.464
Prihod od prodaje proizvoda i usluga zavisnim licima na stran.tr¥isty
{napomena 34) 2.097.636 2.080.196
Ukupno 24.260.022 22.015.020
6 Drugl peslovnl prihodi
U hitjadama RSD 31.12.2015, 31.12.2014.
Prihod! od zakupa:
- poslovnog [ magacinikog prostora 387.095 367.477
-vozila 101.014 87.834
- ostalo 1.415 1.376
Prihodi od prufenih usluga 3 34.200
Prihodi od nadoknade $tete - 29.271
Dstali prihadi 8.101 5.841
Ukupno ) 497.625 525.999
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Trolkovi materijala

U hiljadama RSD 31,12.2015.  31.12.2014.
Trogkovi sirovog mleka 9.433.277 8.535.946
TroZkovi ambalaie 2.571.871 2.235.495
Troskovi pomoénog materijala 651.923 454,785
Trotkovi ostalog materijala 227,117 220.539
Tro¥kovi rezervnih deleva, alata 1 inventara 30.065 120.987
TroZkovi ostalog osnovnog materijal 53.301 22324
Ukupno 12.967.554 11.590.080
Tro3kowvl goriva | energlje

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Trodkovl gasa 335.958 237.339
Troskovi elektritne energije 242.320 166.726
Trokkovi goriva 190.571 185.012
Trokkovi vode 80.514 56.483
TroSkovi pare 74.425 73.563
Ukupno 923.788 729.123
TroZkovi zarada, naknada zarada | ostalth lignth rashoda

U hiljadama RSD 31.12_2015. 31.12,.2014.
Trokkovl bruto zarada 1.250.630 1015.334
TroSkovl poreza/doprinosa i naknade zarada na teret poslodavea 214,590 173.534
Ostall IiEni rashodi {prevoz radnika, jub.nagrade, otpremnina...} 517.465 167.804
Ukupno 1.982.685 1.356.672
Trofkovi prolzvodnih usluga

U hiljadama RSD 31.12,2015. 31.12.2014.
Trokovl transporta gotovih proizvoda | sirovog mfeka 1.404.985 1.350.414
Trofkovi magacinskih usiuga 570.674 516.323
Trotkovi reklame i sponzorstva 408,786 362.966
Troikovi na izradi utinake 347922 1.386.965
Trokovi odr¥avanja osnovnih sredstava 287.791 311.969
Trotkovi analiza gotovih proizvoda 1 sirovog mleka 68.399 50.991
Trokovi zakupa 58.197 36,190
TroZkovi telefona (fiksni, mobilni | ostale tel. usiuge) 16.785 19.235
TroSkovi transporta materijala i ostali transporini trofkovi 7.583 5.520
Dstali proizvodn| trofkovi 15.529 8.571

3.186.651 4.049.144

Ukupno
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TroZkovl amortizacije
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
TroSkavi amortizacije:
- nekretnine postojenja i oprema 1.313.505 817.758
- hematerijalna ulaganja 12085 9.740
Ukupno 1.325.590 827.498
Nematerijaini trofkovi
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Trokovi konsultantskih usluga 296.260 199,345
Tro$kovi angaZovanja radne snage preko agencija za zapog/javanje 83.754 90.130
Trodkovi poreza | doprinosa (porezi, naknade, carina, doprinosi ...) 61.579 51.441
Tro¥kavi higlienskog odrZavan]a | obezbedenja 57.654 41977
Tro¥kovi premije osiguranja 36.957 33.538
Trokov! komunalnih usluga 31.250 17.786
Trogkovi izgubljenih sporova i ostali tr.suds, ve¥tatenja | prinudne naplate 23.707 8.126
.Ostaii troSkovl iz odnosa sa bankama 19.602 64.961
Trolkovi advokatskih usluga 17.269 10.976
Tro3kovi platnog prometa 11.388 10.386
TroSkovi drugih neproizvodnih usluga 10.567 8.624
Trodkovi usluga omladinske zadruge 10.216 -
Tra¥kovi revizlje | knjigovodstvenih I dr. agencijskih usluga 6.387 2.454
Ostall nematerijalni troZkovi 72.641 46.403
Ukupno 739,631 586.197
Finansljski prihodi | rashodl
U hiljadama RSD 31.12.2015, 31.12.2014.
Finansijski prihodi
Finansijski prihod] od mati&nlh | zavisnih pravnih lica 107.226 388.475
- prihodi od kamate 3.074 210
- pozitivne kursne razlike i pozitivni efeldti valutne klauzule 104,152 123,555
- prihad! od dividende . 264.710
Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica 109.618 116.832
- prihodi od kamate 77.078 73.918
- pozitivne kursne raziike i pozitivni efektl valutne klauzule 32.540 42.914
Ostal finansljski prikodi 3.366 5.856
Prihodl od kamate od trecih lica 71.245 112.499
Pozitivne kursne razlike | efekti val. klauzule prema treéim licima 582.858 161.006
Ukupno 874.313 784.668
Finansijski rashodl
Finansljskl rashodi iz odnosa sa matiZnim i zavisnim pravnim licima {157.104) {105.288)
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- rashodl kamata {57.638) (42.371)
- negativne kursne razlike I efekti valutne klauzule {99.466) {62.917)
Finansljski rashodl iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim licima (28.164) {4.231)
- rashodi kamata -
- hegativne kursne razilke 1 efekti valutne klavzule (28.164) {4.231)
Ostali finansljski rashodi (20.;14) {6.126)
Rashedi kamata prema treéim licima (674.819) (711.352)
Negativne kursne razlike | efekti val. klauzule prema treélm licima (634.409) {804.045)
Ukupno {1.514.810) {1.631.042)
Neto finansliskl prihod!/rashod) {640.497) (846.374)
Rashodi od uskladivanja vrednostl ostale Imovine koja se iskazuje po fer vrednostl kroz bilans uspeha
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Obezvredenje potrazivanja od zavisnih [ ostalih povezanih lica 47.143 29,444
Obezvredenje potraZivanja od kupaca 16.755 21977
Obezvreden]e potrafivanja od prolzvodata mieka 10.256 37.801
Chezvredenje dugorotnih finansijskih plasmana - 147.273
Ukupno 74.154 2356.495
Ostall prihodi | rashodl
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Ostall prihodi
Prihodi /dobic! od prodaje materljala 91.830 624.223
Vi¥ak materijala, gotovih proizvoda i robe 14.623 14.605
Prihodi od napliate stete od osiguranja 12.651 11.156
Naplaéena otpisana potraZivanja od proizvodata 9.980 5.366
Ostali prihodi 6.756 10.384
Dobici-od prodaje asnovnih sredstava 6.559 20.155
Naplaéena otpisana potra¥ivanja od kupaca 4T 10.814
Ukupno 147.120 696.703
Ostail rashodi
Obezvredenje osnovnih sredstava (903.864) {2.753)
Otpls potraflvanja {366.980) {1856)
TroXkovl za potencljaine obaveze (137.119) -
Otpis materijala, gotovlh preizveda | robe (82.393) {8.389)
Tro$kovi od predaje materijala (81.248) (570.345)
Gubid od prodaje osn. sredstava, troZkovi rashoda | manjak osnovnih sredstava (45.42¢6) {55.405}
Manjak materijala, gotovih proizveda, robe (34.443) {18.420}
Ostali rashodi (90.150) {30.978)
Ukupno (1.741.623) (635.476)
Neto ostall pribodifrashodi {1.594.503) 10.227
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Porez na doblt

a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Poreski rashod perioda (339.059) {252.617)
Odlokeni poreskl prihod 150.061 16.057
Ukupno poreskl prihod/{rashod) perioda (188.998)  (236.560)

b) Usaglafavanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i prolzveda dobitka pre oporezivanja i propisane poreske
stope

U hiljadama RSD 31,12.2015. 31.12.2014.
Dobitak pre oporezivanja 318.446 2.445.198
Obraéunati porez pa stopi od 15% (47.767) {366.780)
Efekti stalnih razlika (118.752) (11.242)
Efekt! privremenih razlika (241.121) {46.234)
Ostale razlike {dividenda) 151 39.707
Iskori¥fen] poreski kredit . 68.430 131.932
Tekué] poreskl rashod prikazan u poreskom bilansu {339.059) {252.617)
Efakti odloZenlh poreza

Odlo¥eni poreski rashodi/prihodi 150061 16.057
Ukupan porez na dobitak prikazan u bllansu uspeha-poreski

prihad/(rashod) ’ {188.998) (236.560)
Efektivna poreska stopa 59,35% 8,67%

U skladu sa Zakenom o porezu na doblt, gubic ostvaren! Iz poslovnih, finansijskih i neposlavnlh transakcila,
utvrdeni u poreskom bilansuy, lzuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobid | gubici utvrden| u skladu sa ovim
Zakonom, mogu se koristit! za umanjenje poreske osnovice buducih obratunskih perloda, all ne dule od pet
godina. Dru$tve nema poreske neiskorif¢ene gubltke po poreskom bilansu.

Na dan 31.decembar 2015. godine Drustvo je iskoristilo ceo poreski kredit po osnovu ulaganfa u osnovna sredstva,

cjOdloZena pareska sredstva/obaveze

OdloZene poreske obaveze u iznosu od RSD 105.574 hillada nastale su kao posledica razilke izmedu poreske
osnovice pojedinih sredstava | obaveza [ Iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnowy
efekta revalorizacije koja nastale kao razlika izmedu knjigovodstvene i procenjene fer vrednosti. Qbratun
odlo¥enih poreskih sredstava/obaveza je prikazan u sledeéim tabelama:
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Obratun poreskih sredstava/(obaveza):

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Pogetno stanje 01.01, 33.662 17.605
Privremena razlika (raziike izmedu pareske i ratunovodstvene amortizacije) {133.966) 16.416
Ostale privremene razlike 262 {359)
Spajanjem uz pripajanje AD Miekare preuzete poreske obaveze (6.132) -
Stanje na dan (105.574) 33.562
Zarada po akciji
31.12.2015. 31.12.2014.
Neto dobitak (u hiljadama RSD) 129.448 2.208.538
ProseZan ponderisan broj akcija u toku godine 7523.624 7.506.529
Zarada po akcl]l {dinara) 17 294
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Revalorizacija nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo je angaZavalo ovla§éenog procenitelja da izvrdi procenu fer vrednost! nekretnina, postrojenjz T opreme na
dan 1. aprila 2015. godine. Fer vrednost Je utvrdena kori¥éenjem troSkovnog pristupa u slufaju gradevinskih
objelata, postrojenja | opreme, dok za zemljidte kori¥éena komparativna metoda kao tehnika procene.

Znatajni neuodijivi Inputi procene su procenjeni troZkovl zamene gradevinskih abjekata, postrojenja i opreme |

procena realne istroSenosti imovine na dan procene, koji se koji s
otpis {ako postofi). Za zemlji¥te znatajni neuotljivi inputi proce

odredeni od strane poreskih organa.

e iskazuje kroz fizieki, funkclonalan | ekonomski
nu predstavijaju rasponi cene zemljista koji su

Druitvo Je promenilo ratunovodstvenu politiku vrednovanja nekretnina, postrojenja i opreme tokom 2015. godine;
zato fer vrednosti ove imovine nije edmerena na dan 1. Januara i 31. decembra 2014. godine.

Kada bi nekretnine, postrajenja i oprema bili vrednovani primenom modela habavne vrednosti, sada¥nja vrednost

bl bila sledeéa:

U hiljadama RSD 31.12.2015,

Nabavna vrednest 18.108.949

Akumulirana amortizacija {9.046.022)

Neto sadainja wrednost 9.062.927
Biolo¥ka sredstva (stofni fond)
U kiljadama RSD 31.12.2015, '31.12.2014.
Stanje na dan L. januar 7.633 37.575
Spajanjem uz pripajanje AD Mlekara Subotica preuzete Junice 74221 -
Prenos na dugorotne finansijske plasmane - (29.090)
Obezvredenje (7.082) {852)
Ukupno 74,762 7.633
Dugorotni finansijskl plasmanl - ufete u kapitalu
U hiljadama RSD 31.12.2015, 31.12.2014.
Utelfe u kapitalu :avlsnih lica
Ulaganje u Koncern Bambi ad 4.733.212 4,733,212
Ulaganje u Mlekara ad, Subotica {napomena 29) - 2.833.220
Ulaganje u IMB Mlekara Bitola 2.079.184 2.079.184
Ulaganje u Mlijekoprodukt doo 1.321.378 1.321.378
Ulaganje u East Milk doo 461.708 461.708
Ulaganje u Balkan Dairy Products BV 147.273 147.273
Ulaganje u Mijekara ad, Banja Luka 108.965 108.955
Ulaganje uimlek Boka doo 69.345 69.345
Ispravka vrednosti {East Milk doo, CEE Investment, Mljekara ad, Balkan Dairy
Products BV} (717.946) {717.946)
Ukupno 8.203.119 11.036.339
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Ulaganje v CEE Investment 158.840 158.840
Ulaganje u banke 5.436 5.528
Ulaganje u ostala preduzeéa 1.160 882
Ispravka vrednosti CEE Investmant (158.840) {158.840)
Ukupno 5.596 6.410
Stanje na dan _8.209.715 11.042.749

Za obezbedenje otplate kredita, Drustvo je zalofilo 224.368 komada akcija | reda emitenta Kencern Bambi ad v
korist UniCredit bank Srbija AD Beograd {Napomena 31).

Dugoroénl finansl]ski plasmanli - ostalo

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Dugoroéni plasmani u zemlji

Dugoroni plasmani dati proizvodatima mleka 88.367 90.755
Ispravka vrednost! dug.plasmana datih proizvodadima mleka (1.289) {6.431)
Ukupno 87.078 84.324
Ostali dugaroéni finansijski plasmanl

Dugorotnt plasman! datl zapeslenima 49.040 55.774
_Dugorodni depoziti 18.986 18.079
Ukupno 63.026 73.853
Stanje na dan 155.104 158.177

Dugoroéni plasmani dati proizvoda@ima mileka se odnose na zajmove date proizvodatima mleka za kupovinu
junica, ulaganje u opremu, objekte, mehanlzaciju, nabavku priplodnog materijala i sl. Zajmovi se odobravaju na
period od 44 meseca (4 meseca grejs perioda i 40 meseci otplate).

Dugorotni plasmani dati zaposlenima se odnose na zajmove date zaposlenima za stambene potrebe. Rokowvi
otplate su do 20 godina i zajmovl se otpladuju u [ednakim mesetnim ratama, administrativnim zabranama na
zarade zapeslenih. Zajmovi su odobreni po kamatnim stopama izmedu 1% | 3% godiSnje. U 2005. godini lzvrieno
je dugorofno rezervisanje za potencijalne trofkove kaji bi mogli nastati usled nenaplativasti ovih potrafivanja. Na
dan 31.12.2015, godine rezervisanje Iznos! RSD 33.066 hiljada, Sto je prikazano na poziciji Dugoroéna rezervisanja
{Napomena 31).

Dugoroina potraZivanja

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12,2014.
Potralvanja od zavisnih | estallh povezanih lica

PotraZlvan]a od zavisnih pravnih lica 696.669 476.235
Potrafivanja od ostalih povezanih pravnih lica 6.308 77.659
Ispravka vrednosti potraZivanja {257.767) {166.682)
Ukupno 445.210 387.212
Ostala dugoroina potraZivanja

Dugorotna potrafivanja od Pinka 393.830 485.096
Dugorotna potraZivanja od prolzvodata mleka 28.696 30.413
Dugoroina potrafivanja od zaposlenih 24.930 26.839
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Ispravka vrednosti dugorofnih potrafivanja od proizvodata mleka - {459)
Ukupno 447.456 541.889
Stanje na dan 892.666 529.101

Dugoroina potrafivan|a od zavisnih pravnih lica se odnose na:

® Potralivanja od Mijekare ad Bana Luka po osnovu ugovora o ustupanju potraZivanja | zameni ispunjenja kojim
Energoprojekt Industrija ad ustupa AD Imleku svoje potrafivanje od Mijekare ad Banja Luka u iznosu ed EUR
3.937.181 na Ime izmirenja dela svog duga kojiima prema Imleku po osnovu ugovora o zajmu.

Zbog neizvesnosti naplate potraZivanja od Mljekara ad Banja Luka u decembru 2012. godine potrafivanje je
obezvredenc u iznosu EUR 1.005.198, 5to &ini 26% ukupnog potraZivanja. Na osnovu Finansljskog lzvestaja na dan
31.12.2012. Mljekara ad Banja Luka, utvrdjena Je mogucnost {%) pakrica obaveza iz imovine. U decembru 2013.
godine, na osnovu Finansijskog izve$taja na dan 31.12.2013. fzvrieno je dodatno cbezvredenje u Iznosu od EUR
372.815, 5to &ni ukupno 35% potraZivanja. U 2014. godini nije lzvrieno dodatno obezvredenje Jer je utvrdeno, na
osnovu Finansijskog lzveStaja na dan 31.12.2024,, da je pracenat obezvredenja ostao na nivou od progle godine, a
to je 35% potralivanja. Na osnovu Finansijskog izveitaja na dan 31.12.2015. izvrienc je dodatno obexvredenje u
iznosu od EUR 78,744, 3to Lini ukupno 37% potrativanja.

Spajanjem uz pripajanjem sa AD Mlekarom Subotica preuzeto Je potraZivanje AD Miekare Subotica od Miljekare ad
Banka Luka u iznosu od RSD 217.805 hiljada 2a kupovinu kapitala tog drustva, a koje nije konvertovano v kapital,
kao | njegova ispravka vrednosti u iznosu od RSD 76.232 hiljada. Na osnovu Finansijskog izveitala na dan
31.12.2015. izvrieno je dodatno obezvredenie u iznosu od EUR 51.271, 3to &ini ukupno 37% potralvanja.

« Potrativanja od ostalih povezanth pravnih lica su potragivanja od Knjaz Miloga po osnovu ugovora o preuzimanju
ispunjenja kojim Drutvo preuzima obavezu Knjaz MiloZa prema Pinku. Knjaz Milo$ ad se obavezuje da iznos od
EUR 2.467.080 plati u 36 mesegnih rata lzdavanjem i predajom 36 blanko menica kao sredstvo plaéanja, pofev od
maja 2011. godine. |zdate menice dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 68.530, s im da je rok
dospeta poslednje rate u aprilu 2014. gadine. U 2012. godini zakljuZen je novi ugovor o preuzimanju Ispunjenja
kajim Druftvo preuzima obavezu Knjaz MiloZa prema Pinku u iznosu EUR 981.090. Po tom ugoveru Knjaz Milo% se
obavezuje da iznos plati u 18 mesetnih rata izdavanjem i predajom 18 blanko menica koje dospevaju na naplatu
svakog meseca u Tznosu od ELR 54,505, potev od avgusta 2015. godine.

Dugoro¢na potraZivanja od Pink International Company (u daljem tekstu Pink) cdnose se na dugorofni deo avansa
kojl je dat Pinku 2a zakup medijskog prostora do 2021. godine. Celokupna vrednost ugovora je unapred isplaéena

valutiranim menicama.

Dugorotna potraiivanja ad proizvodata mieka na dan 31.12.2015. godine se odnose na potralvanja po osnovu
prenosa prava svojine na grliima koja su data proizvodau AD Buduénost na koriséenje i ekspolataciju od 2011.
godine.Na dan 31.12.2014. godine, saldo ove pozije &ine | potrafivanja po esnovu prodatih lunica proizvodaima
mleka kola dospevaju na naplatu u 2016, godini.

Dugoro&na potra¥ivanja od zapaslenih se odnose na potraZivan|a za prodate stanove.

24  Zalthe

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
Materljal, rezervni delovl, alat { sitan inventar

Materijal 582.120 379.059
Rezervni delovi 17.181 235.793
Alati inventar 4.444 8.851
Ispravka vrednosti (91.486) (97.231)
Ukupno 512.25% 526.472
Poluproizvod]
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Paoluproizvodi 35.453 =
Ispravka vrednost! {35.453) -
Ukupno N -
Gotovi proizvodi

Gotovl prolzvod| 885.060 942.424
{spravka vrednost] {7.309) (6.382)
Ukupno 877.751 936.042
Roba

Roba namenjena prodajl 2.281 57.145
Ukupno 2,281 57.145
Plaéenl avans]

Pladeni avans povezancm licu 24.705 .
Plaéeni avans Pink-u 84,161 118.448
Plaéeni avansl 2a zallhe 79.573 91.771
Plaéeni avansi za usluge 29.448 47,424
Ispravka vrednosti platenih avansa (18.546) (15.840)
Ukupno 199.341 241.803
Stanje na dan 1.591.632 1.761.462

Smanjenje zaliha gotovih proizveda se ogleda u smanjenju zaliha sterllizovanog mleka | maslaca, dok se zalihe
mieka u prahu pevedavaju kao rezuitat spajanja uz pripajanje sa AD Mlekarom u toku 2015. godine, Smanjenje
2aliha rezervnih delova je uslovijeno promenom procene u pogledu potetnog priznavanja esnovnih sredstava

(Napomena 3.4.3}

Potralivanja po oshovu prodaje

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Kupci u zemlji 3.430.461 3.562.921
Kupci u zemlji zavisna pravna lica 99.787 329.582
Kupci u zemlji ostala povezana fica 27 21
Ispravka vrednostl (655.512}) {504.163)
Neto kupct u zeml|l 2.874.763 3.388.361
Kupci u inostranstvu 60.749 46.052
Kupei uinostranstvu zavisna pravna lica 1.095.919 1.245.740
Ispravka vrednosti (54.395) {54.395)
Neto kupcl u inostranstvu 1.102.273 1.237.397
PotraZivanja po osnovu prodaje osnovnih sredstva 3.846 6474
Potrafivanja od prolzvodata mieka 142,113 136.444
Ostala potraZivanja 177.461 134.753
Ispravka vrednosti (39.671) {29.530)
Ostala potra¥ivanja po osnovu prodaje 283.749 248.141
Stanje na dan 4,260.785 4.873.899
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Pruga potraZivanja
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Kratkoratna potrafivanja od povezanih lica 396.413 275.772
Potra¥lvanja za premije 381.530 296.405
Kratkorotna potrafivanja od prolzvodata mleka 76.358 72.894
Kratkoro€na potraZivanja od zaposlenih 18.749 19.352
PotraZlvanje za kamatu 1.581 3.705
Potrafivanje za vife plaéen porex na dobit 22242
Ostala kratkoroZna potrafivanja 38.791 35.397
Ispravka vrednostl potraZivanja od povezanih lica {167.366) (136.365)
Ispravka vrednosti potraZivanja od proizvodata mleka (76.131) (70.863}
Ispravka vrednostl ostalih kratkoroEnih potraZivanja (32.034) [{32.023)
Stan]e na dan 637.891 485,506
Kratkoro&ni finansijski plasmani
U hiijadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
Kratkoroéni zajmovi dati matifnom pravnom licu 238.387 »
KratkoroZni za]mov! dati ostalim povezanim licima 987.604 956.780
Kratkorofni zajmovi datl pravnim licima - 727.250
Kratkorotni zajmovi datl prolzvodatima mieka 280.283 311.462
Ispravka vrednost! kratkoroEnih zajmova dati ostalim povezanim licima (414.745) {412.468)
Ispravka vrednosti kratkoro€nih zajmova dati proizvoifatima mieka (272.750) {172,579}
Kratkoroéni zajmovi 918.779 1.410.445
Depozit v bankama 1.590.570 5.428
Tekuca dospeca dug. potrafivanja od zavisnih pravnih lica 154.377 153.530
Tekuca dospeca dug. potraZivanja od proizvoda&a mleka 105.269 129.097
Ostali kratkoroéni finansijski plasmant 61.219 11.138
Ispravka vrednosti tekuteg dospeéa dug. potraivanja od zavisnih lica {57.120}) {53.735}
Ispravia vrednostl tekuteg dospeéa dug. potradivanja od preizvoda&a mieka {38.786) {28.166)
Ostall kratkoroéni finansijski plasmanl 1.815.529 217.292
2.734.308 1.627.737

Stanje na dan

Kratkorolni zajmovi dati povezanom pravnom licu se odnose na zajmove adobrene matiénom pravnom lficu

Adriatic Minority Co 001 doo Beograd sa rokom dospeca u 2016. godinl.

KratkoroZni zajmovi dati ostalim povezanim i treéim lidma odnose na zajmove date preduzeéima u zemlji za
potrebe finansiranja ebrinih sredstava, sa rokom otplate do gadinu dana i kamatnom stopom od 7% do 8% sa
deviznom kiauzulom. U 2015. godini ldea doo je vratila zajam Dru¥tvu. Na osnovu odluke Nadzornog odbora,
Druitvo je izvriilo direktan otpis potraZivanja po osnovu zajma datog Mercatoru S doo Novl Sad.

Kratkornfni zajmovi dati proizvodatima mleka su zajmovi datl za pripremu stolne hrane, nabavku muzne
opreme, nabavku man]eg broja grla za dopunu proizvodnog stada, sa rokom otplate do 6 mesecl | mese#nom
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kamatnom stopom od 0,5% za zajmove odobrene u dinarima odnosno sa rokom otplate do 1 godine i godi¥njom
kamatnom stopom od 6% za zajmove ocdobrene u eurima po srednjem kursu NBS nz dan Isplate.

Tekuéa dospeéa dugoroZnih potraZivanja od proizvodata mieka se odnose na potraZivanja po osnovu prodatih
Junica i datih zajmova za kupovinu juni¢a koja dospevaju na naplatu u 2016. godini.

Depozit U bankama se odnasi na novtana sredstva koje je Drultvo orotilo kod domaéih banaka na period od 1
mesec. Na dan 31.12.2014. depozit u bankama se odnosi ,overnight” depozit kod Raiffeisenbank, Beograd. Od
juna 2015. godine raskida se ugovor sa Raiffeisenbank, Beograd o ,overnight” depozitu. '

Zbog neizvesnosti naplate potrafivanja od AD Mijekara Lakta¥i u 2012. godini Drutvo je obezvredilo potraZivanje
od Mijekare Banja Luka u iznosu od EUR 324.058, to &ini 26% ukupnog potraZivanja. Na asnovu Finansijskog
izvestaja na dan 31.12.2012. AD Mijekara Laktagi, utvrdjena je mogucnost (%} pokrica obaveza iz imovine. U
decembru 2013. godine, na osnovu Finansljskog izve3taja na dan 31.12.2013. izvrseno [e dodatno obezvredenje u
iznosu od EUR 120.189, §to &Ini ukupno 35% potrafivanja. U 2014. godini nije izvrienc dodatno obezvredenje jer je
utvrdeno, na osnovu Finansljskog lzvedtaja nz dan 31,12.2014,, da je procenat abezvreden)a ostao na nivou od
profle godine, a to je 35% potraZivanja. Na osnovu Finansijskog izvedtaja na dan 31.12.2015. izvrieno je dodatno
obezvredenje u iznosu od EUR 25,386, §to &ini ukupno 37% potraZlvanja.

Zbog kasnjenja u otplati 2a]jma i neizvesnosti naplate potrazivanja od BD AGRO AD Dobanovci, u ranijim godinama
izvriena je ispravka vrednost! na teret rashoda obezvredivanja u ukupnom iznosu od RSD 232,766 hiljada, od toga
na kratkoroni zaJam se odnosi RSD 171.980 hiljade, na kamatu po istom osnovu RSD 45.786 hiljade (Napomena
27) 1avans R$D 15.000 hiljada {(Napomena 25).

Gotovina | gotovinsk! ekvivalenti

U hlljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Devizni ratun (eur valuta) 814,261 10.423
Tekudl rafun u dinarima 509.015 209122
Izdvojena noviana sredstva za kupovinu akeija - 101.962
Blagajna 196 326
Stanje na dan 1.323.472 321.833
Kapital

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Akcljski kapitat 4.423,635 4.346,939
Otkupljene sopstvene akcije (354.717) {321.937)
Rezerve 1.718.364 1.718.364
Revalorizacione rezerve 1.604.600 =
Nerealizovani doblct po esnovu HOV 2.020 1.005
Nerealizovani gubici po asnovu HOV (3.268) (1.475)
Nerasporedena dobit ranijih godina 4.578.787 2,794,712
Nerasporedena dobit tekuée godine 129.448 2.208.638
Stanje na dan 12.098.769 10.747.146

U toku 2015. godine doslo je do znagajnih promena na pozicijama u okviru kapitala u najvedoj meri zbog:
Povetan]e akdljskog kapitala u iznosu od RSD 76.696 hiljada zbog emitovanja 142,029 novih akdja usled spajanja
uz pripajanje sa AD Mlekarom.
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U 2015. godini izvriena je procena imovine Drudtva, 5to utie na ostvarivanje revalorizacionih rezervi u fznosu
od RSD 1.893.987 hlljada. Smanjenja revalorizacionih rezerv u iznosu od RSD 283.165 hiljada su nastala po
osnovu odloZenih poreskih abaveza, a iznos od RSD 6.222 hiljada po osnovu otpisa osnovnih sredstava koja su
revalorizovana.

Povedanje pozicije nerasporedene dobiti Je nastalo po osnovu ostvarenog tekuteg dobitka u Iznosu od RSD
129.448 hiljada.

Smanjenja pozicije nerasporedene dobiti u iznosu od RSD 162.054 hiljada, usled spajanja uz pripajanje sa AD
Miekarom i dodatno zbog razltke triiSne { nominalne vrednosti otkupljenih sopstvenih akdiji u iznosu od RSD
266.550 hiljada.

Promene na pozicljama nerealizovani doblci/gubici je rezuitat svodenja vrednosti akcija koje preduzede ima u
bankama i drugim preduze¢ima na fer vrednost na dan 31,12.2015. godine.

Ukupan broj otkupljenth sopstvenih akcija na dan 31.12.2015. lznosi 656.884 akcja. U 2015. godini Drustva je
otkupilo 60.705 akcija.

Vlasnigka struktura akcijskog kapitala Imleka na dan 31. decembar 2015. godine je sledeta:

Knjigovodstvena
vrednost % uledfau

(u hiljadama RSD) Broj akcija vlasni§tvu
DANUBE FOODS GROUP B.V., 3.491.287 6.465.345 78,92
ADRIATIC MINORITYCO 001 D.0.0. 399,576 739,956 9,03
IMLEK - AD 354,717 656,884 8,02
vUCICEVIC ZORAN 8.934 15.545 0,20
BDD M&V INVESTMENTS AD 2.274 4.211 0,05
TOMIC RADOSLAY 2.196 4.066 0,05
KRUNA KOMERC D.0.0. 1.932 3.578 0,04
ERSTE BANK AD NOVI SAD - KASTCDI RN-KS 1773 3.283 0,04
UNICREDIT BANK SRBIJA AD - KASTODI RN-KS 1.463 2.708 0,03
ACMOVIC GOJKO 957 1.791 0,02
Prvih 10 akcionara 4.265.119 7.898.367 96,42
Ostafi 158.516 293.599 3,58
Ukupno 4,423.635 8.191.916 100,00

Na dan 31. decembar 2015. godine akeijski kapital se sastojao od 8.279.599 obitnlh akeija i 12,317 prioritetnih
akci]a &ija je nominalna vrednost RSD 540 po akeljl.

Pripajanje Mlekare Subotica

Drustvo je sz 11.02.2015. godine sprovelo spajanje uz pripajanje sa AD Miekarom Subotica. Transakcija je
sprovedena kao pripajanje drultva pod zajednitkom kontrolom, gde je neto efekat pripajanja evidentiran u okviry
nerasporedene dobiti.

Pregled efekta na pozicije u okviru aktive i pasive, kao | efekat spajanja na kapital Je sledeél;

U hiljadama RSD 11.02.2015.
Nematerijalna imovina 488
Nekretnine, postrojen]a | oprema 2.263.031
Biolo§ka sredstva 74.221
Dugorogni finansijski plasmani 19.201
Dugoro&na potrafivanja 1541573
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OdloZena poreska sredstva (6.133)
Zalihe $90.313
PotraZivanja po osnovu prodaje 870.771
Druga potrazivanja 108.566
Kratkorotni finansijski plasmani 15.059
Gotovina i gotovinskl ekvivalent! 10,761
PDViAVR 61 904
Ukupna aktiva 4,549,955
Dugoroéne obaveze 14.150
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 568.241
Obaveze iz poslovan]a 1,049.426
Ostale obaveze | PVR {bez odlo¥enih poreza i prihoda) 173.390
Ukupne obaveze 1.805.207
Kapital AD Mlekare Subotica na dan spajanja 2.744.748
Uieifa u kapltalu AD Mlekare Subotica 2.833.220
Efekat spajanja u okviru kapitala (88.472)

30 Dugorofna rezervisanja

U hlljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.

Dugero&na rezervisan]a za junice - robne rezerve Novi Sad 125.569 125.569
Dugoro&na rezervisanja 2a naknade i druge beneficije zaposlenlh 70.993 -
Dugoroéna rezervisanfa za zajmove date zaposlenima 33.066 33,399
Dugoraéna rezervisan|a za sudske sporove 8.000 ~
Stanje na dan 237.628 158.968

Dugarotna rezervisanja za junice - robne rezerve Novi Sad u iznosu RSD 125.569 hiljada se odnose na potencijaine
trokeve koji bl mogll nastati po osnovu obaveze kaju je Novosadska mlekara preuzela prema Gradskoj Direkciji za
robne rezerve Novl Sad po oshovu Ugovara o drianju rebnih rezervi u Zivom, zakljuZen 1993. godine. Ovim
ugovorom Novosadska mlekare je preuzela 1.600 junica od Gradske direkcije Novi Sad, koje je dala na koriféenje
individualnim prolzvodatima mieka radi obezbeden]a dovoljne kolltine mieka i mleénlh proizvoda na trilstu Grada
Novl Sad. U slutaju gubitka junice Novosadska miekara je duina da nadoknadi lzgubijenu junicu. Iz tog razloga, u
2011. godini AD Imlek, kao pravn! sledbenik Novosadske mlekare, Je Izvr¥io dugorodna rezervisanja za potencijalne

troskove od izgublenih 1.600 junica.

Dugarotna rezervisanja za zajmove date zaposlenima u iznosu RSD 33.066 hfljada se odnose na potencljalne
trotkove koji bl mogll nastati usled nenaplativosti potraivanja po osnovu datih zajmova zaposlenima AD Imleka
(Napomena 23 DugoroZnl finansljski plasmani - ostalo).

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade u iznosu od RSD 70.993 hiljada formirana su u iznosu sada$nje
vrednosti ofekivanih buduéih isplata. Prilikom utvrdivanja sadasnje vrednost! otekivanih odliva kori¥éena je
diskontna stopa od 9% na bazi procene ofekivane prosefne tri3ne kamatne stope na dugorofna dinarska
sredstva u Republicl Srbiji. Rezervisanje je utvrdeno na osnovu Kolektivnog ugovora Druftva | pretpostavke
proseénog rasta zarada po stopi od 1% godi¥nje.
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31

DugoaroZne obaveze
U hiljadama RSD 21.12.2015. 31.12.2014.
Dugoroéni krediti od banaka 12.571.198 8.606.048
Dugorotne obaveze po osnovu finansijskog llzinga - 477.440
Dugoroini zajmovi od matiZnih | zavisnih lica 534.265 -
Druge dugorotne obaveze 31.680 390.041
Ukupna 13.137.143 10.473.529
Tekuée dospede
- dugoro&ni krediti od banaka (1.257.120) (3.229.163)
- dugorotne obaveze po osnovu finansljskog lizinga - (140.371)
Ukupna (1.257.120) (3.369.534)
Stanje na dan 11.880.023 7.103.995
Dugorotne kredite od banaka &ine:
Godina U hilj. EUR U hiljadama RSD
dospeta 31.12.2015. 31.12.2015. 31.12.2014.
Privredna banka Beograd AD u stetaju 2016 . - 88.876
Hypo Alpe Adria bank AD Beograd 2017 & - 228,236
Banka Intesa AD Beograd 2019 . - 512.294
Ralffeisen banka AD Beograd: 2019 - - 1.757.453
Societe Generale banka Srbifa AD Beograd 2019 - - 1.774.055
AIK Banka AD Ni5 {20 mio) 2013 - - 2.015.971
UniCredit Bank Srhija a.d. Beograd 2020 93.023 11314078 -
Stanje na dan 53.023 11.314.078 6.376.885

Dugoroénl zajmovi od matidnih | zavisnih lica su ugovoreni sa Adriatic BidCo B.V. u aprilu 2015. godine na iznos od
EUR €0.000.000., otplata je definisana u celosti sa krajn]im rokom dospaeéa mart 2025 godine. Namena kredita Je
refinansiranje postojede 2aduZencsti i za obrtni kapital. Kredit je povugen u Iznosu od EUR 4.392.682 {RSD 534.265
hiljada). DruStvo Je otkazalo ostatak nepovudenih sredstava.

9. aprila 2015. godine Drudtvo je zakljuio ugovor o pristupanju duga prl femu postaje duinik i jemac nadredenog
ugovora u kome su strane: 1) Adriatic Midco B.V. kao originalnog Jemea 2) Adriatic Bidco B.V. kao originalnog
zajmoprimca 1 originalnog jemca 3) BNP Paribas Fortis SA/NV, Citibank, N.A., londonsk! ogranak, ING Bank N.V.,
Raiffeisen Banka a.d. Beograd, Ralffeisen Bank International AG, UniCredit Bank Austrija AG, UniCredit Bank Srhija
a.d. Beograd kao originalni zajmodavac 4) UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd kao agenta pladanja. Kredit se
odobrava u iznosu pribliZno EUR 105.300.000., otplata je definisana u Sestomese&nim ratama sa krajnjim rokom
dospeta april 2020 godine | sa gre]s periodom od 1 godine. Namena kredita je refinansiranje postojece zadufenosti
i za obrtni kapital. Kredit je do 31.12.2015. povuZen u iznosu od EUR 103.359.373.

Za oberbedenfe otplate kredita, Drultvo je zalo¥ilo 224.368 komada akeija | emitenta Koncern Bambi ad u korist
UniCredit bank Srbija AD Beograd.

Druttvo Je otplatilo sve kredite kod banaka i obaveze prema lizing kuéama u celosti u Tznosu od EUR 107.510.855.
iz dugoro&nog kredita kod Adriatic BidCo B.V. { dugoro#nog kredita Un(Credit Bank Srbija a.d.
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32

Druge dugerofne obaveze se cdnose na obaveze po osnovu izdatih menica Pinku, po osnovu ugovora o zakupu
vremena za oglatavanje, a koje dospevaju ha naplatu u perfodu do 2017. Menice su eskontovane kod Erste banke

od strane Pinka.

‘Kratkoroéne finansljske obaveze

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Obaveze po asnavu nabavke transportne opreme - 26.237
Obaveze po osnovu nabavke proizvadne opreme - 114.134
Obaveze po osnovu lizinga dospede do 1 godine ' - 140.371
Kratkoro¥ni kredit od zavisnih pravnih lica . 604.792
Kratkorogn| kredit od banaka - 2.069.596
Kratkorotn! deo dugoroénog kredita {N@pomena 31) 1.257.120 3.229.163
Kratkorogn] kreditl 1.257.120 5.903.551
Stanje nadan 1.257.120 6.043.922

Kratkoro&ni kredit od zavisnih pravnih lica je ugovoren sa Koncern Bambi ad, PoZarevac u septembru 2012, godine
u iznosy od EUR 5.000.000. Kredit Ja u celost! otplacen u 2015. godinl.

Kratkorotne finansijske obaveze prema lizing kuéama i bankama su u celost! otplacene 9. aprila refinansiranjem iz
dugorotnog kredita prema Adriatic BldCo B.V. i dugorotnog kredita UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd (Napomena
31).

U decembru 2014. godine, Societe Generale bank AD Beograd odobrava Drudtvu kratkoroZnu okvirnu revolving
liniju u fznosu do EUR 1.000.000, s tim da sredstva moZe da koristi za povlatenje kredita i izdavanje bankarskih
garancija. Drustvo je sredstva iz odobrene Linije koristilo za izdavanje bankarskih garancija dobavlja&ima.

Aneksom ugovora a kratkorofnoj vienamenskoj revolving liniji produZava se rok vaZenja linije do 31. marta 2016.

godine.

Obaveze Iz poslovanja

U hiljadama RSD 31.12.2015, 31.12.2014.
Dobavljadi u zemlji 2.360.547 1.604.192
Dobavljadi u zem||i zavisna pravna lica - 174.579
Dobavljati u zemlji ostala povezana lica 1318 19.386
Dobavija&i u zemljl 2.361.865 1.798.157
Dobavijati u inostranstvu 107.767 67.678
Dobavijafi u inostranstvu zavisna lica 50.344 58.1068
Dobavljaii u Inostranstvu 153.111 125.784
Obaveze 2za izdate menice Pink-u 390.494 157.394
Obaveze za premiju | ostale obaveze 381.529 298.119
Ostale obaveze iz paslovanja 772.023 455.513
Stanje na dan 3.291.999 2.379.454
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34 Pasivna vremenska razgraniéenja

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Ukalkulisani trofkovi za fakture koje nisu proknjizene 208.78% 73.509
Ukalkulisani trodkovi za rabate ka kupcima | usluge od strane kupaca 480.819 800.500
Ukalkulisani troskovi {beneficije zaposleni, kamate i ostale potencljaine

obaveza) 319.271 32.299
Razgraniteni buduéi prihodi 10.650 11.109
Stanje na dan 1.019.529 217.507

Transakceije i salda sa povezanim licima

U okviru svajih redovnih poslovnih aktivnosti Drudtvo obavlja transakelje sa povezanim licima.

perlodu obavljene su sledete transakeije sa povezanim pravhim licima

U posmatranom

U hilladama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Sredstva
Ucedda u kapitafu zavisnih i ostalih povezonih lica
Ulaganje u Koncern Bambi ad 4,733.212 4.733.212
Ulaganje u Mlekara ad, Subotica - 2.833.220
Ulaganje u IMB Mlekara Bitola 2.079.184 2.079.184
Ulaganje u Miljekoprodukt doo 1.321.378 1,321.378
Ulaganje u East Milk doo 461.708 461.708
Ulaganje u CEE Investment 158.840 158.840
Ulaganje u Balkan Dalry Products BV 147.273 147.273
Ulaganje u Mijekara ad, Banja Luka 108965 108.965
Ulaganje u Imlek Boka doo 69.345 69.345
Ispravka vrednosti {East Milk doo, CEE Investment, Mljekara Banja Luka,
Balkan Dalry Products BV) (B76.786) {876.786)
8.203.119 11.036.339
Dugoroéna potraivanja
Mljekara ad Banja Luka 696.669 476.235
Knjaz Milo% ad 6.308 77.659
Ispravka vrednosti Mljekara ad Banja Luka (257.767) {166.682)
445.210 387.212
Placeni avensi
Moji Brendovi doo, Beograd 24.705 -
24.705
Potraivanja od kupaca
Imlek Boka doo 566.246 619.064
Mljekara Sinj doo 286.928 286.266
Miijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 165,067 274.071
Miekara ad Subotica . 203.591
Koncern Bambi ad, PoZarevac 99,787 125.991
Mlekara Bitola 69.335 57.996
Mijekara Banja Luka 8.343 8.343
Knjaz Milos ad 27 21
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Ispravka vrednosti Mijekara Banja Luka (8.343) (8.343)
1.187.390 1.567.000
Druga potrofivanjo
Knjaz Milo% ad 392.095 275,772
Moji Brendovi doo, Beograd 1.244
Adrlatic Minority Co 001 doo, Beograd 3.074 -
Ispravka vrednostl (Knjaz Milo% ad) {167.366) (136.365)
‘ 229.047 139.407
Kretkorodnl finansifski plasmani
KnJaz Milos ad 962.062 956.780
Adriatic Minority Co 001 doo, Beograd 238.387 -
Mijekara ad Banja Luka 154.377 153.530
Mojf Brendovi doo, Beograd 25.542 -
Ispravka vrednosti (Knjaz Mlilog, Mijekara Banja Luka) (471.865) {466.203)
908.503 644.107
Obaveze
Dugoroéne finansljske obaveze
Adriatic BidCo B.V. 534,265 -
534.265 -
Kratkoroéne finansijske obaveze
Koncern Bamb! ad, Pofarevac - 604.792
- 604,792
Dobavijati
Mlekara ad Subotica - 174.579
Miijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 31.168 56.459
Moji Brendovi deo, Beograd E 17.360
Miekara Bitola 19.176 1.544
Knjaz Milo3 ad 764 1.542
Knjaz Milos Natura 554 484
Mijekara Sinj doo - 103
51.662 252,071
Ostale kratkorocne obaveze
Koncern Bambi ad, PoZarevac - 12.875
Adriatic BidCo B.V. 92.962
Mljekara Sinj doo E 613
Knjaz Milo% ad 238 -
Imlek Boka doo o 53 -
93.253 13.488
Prodaja proizvoda povezanim licima
Imlek Boka doo 1.432.866 1.165.646
Mljekara Sin] doo 127.444 503.559
Koncern Bambi ad, PoZarevac 374.898 338.340
IVB Mlekara Bitola 355.251 282.645
Milekara ad Subotica 8.052 151,123
Knjaz Milos Natura 23
Maji brendav! d.0.0., Beograd 11 -
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 195.309 139.314
' ' 2.4594.864 2.580.627
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Potencijaine obaveze
{a) Sudski sporovi

U svom redovnom poslovanju, Drustvo je ukljuéeno u sudske tuzbe i postupke., Rukovodstvo smatra da nema
takvih potencijeinih obaveza 2a koje Drultve ofekuje da mogu Imati materijalno znatajan utica] na finansijske
l2vestaje za period kojl se zavr¥ava sa 31. decembra 2015. godine.

(b) izdata jemsiva | garancije

Drutvo Je zakljudilo Ugovor o jemstvu izmedu NIS AD Novi Sad {poverilac), Nacionalne Logistike doo Beograd
(duZnik} | AD Imlek Padinska Skela (jemac). Ovim ugovorom Drustva garantuje za placanje svih zajamienih obaveza
duZnika po osnovu Ugovora o prodaji naftnih derivata, a do iznosa od R$D 90.000 hiljada. Drudtvo je zaklju&ilo i
ugovor sa Nacionalnom Logistikom doo Beograd, kojim se definise pravo Drustva da se svaka isplata po osnowu
Ugovora o jemstvu kompenzuje sa dugom nastallm po osnovu fakturisanja usluga od strane Naclonalne Loglstike
doo Beograd a po Ugovoru o logistitkim uslugama.

(c) Obaveze kapitainth investicija

Na dan 31. decembar 2015. godine preuzete obaveze po osnovu kapitalnih investicija u iznosu od RSD 306.645
hiljada (2014: RSD 271.270 hiljada) adnose se na porudZbenice dostavljene dobavljatima za nabavku osnownlh
sredstava.

UsaglaSavanje potralivanja i obaveza

DruStvo je sa svolim poslovnim partnerima tokom 2015, godine usaglaZavalo potra¥ivanja i obaveze putem izvoda
otvorenih stavki ili putem zapisnika a sravnjenju. U postupku usaglaZavanja nisu utvrdena materijalno znafajna
neusaglaiena potra¥ivanja i chaveze.

Dogadali nakon datuma bilansiranja

Drustvo je u oktobru 2015, godine zakljulilo ugover o kupoprodaji udela 100% osnovnog kapitala Druitva sa
ogranitenom odgovornodéu Niska Mlekara doo Nig. Pravo viasniftva e se prenetl kad se obezbede regulatormna
odobrenfa | ostali usiovl koji su predvideni ugoverom, a koja su neophodni 2a sprovodenje transakeije. Dru$tvo
olekule da se transakcija sprovede u prvoj polovini 2016, godine.

Beograd, 03.03.2016.
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lzve&taj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA
IMLEK A.D. BEOGRAD

Izve&taj o finansijskim izvestajima

lzvrsili smo reviziju priloZenih pojedinaénih finansijskih izve&taja Imlek a.d.
Beograd (u daliem teksiu: ,Drustvo”), koji se sastoje od pojedinatnog bilansa
stanja na dan 31. decembra 2015. godine, pojedinatnog bilansa uspeha,
pojedinadnog izve$taja o ostalom rezultatu, pojedinaénog izveStaja o
promenama na kapitalu i pojedinatnog izvestaja o tokovima gotovine za godinu
koja se zavriava na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled osnovnih
ratunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za pojedinacne finansijske izves$laje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i poSten pregled pojedinaénih
finansijskih izvestaja u skladu sa ragunovodstvenim propisima Republike Srbije,
kao i za uspostavijanje takvih internin kontrola za koje se smatra da su
relevantne za pripremu pojedinaénih finansijskih izvesStaja, koji ne sadrie
materijalno znadajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog grefaka u
radu.

Odgovornost revizora

Naga odgovornost je da na osnovu izvriene revizije izrazimo mislienje o
priloZzenim pojedina&nim finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvréili u skladu
sa Zakonom o reviziji Republike Srbije | Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi zahtevaju da se pridrzavamo etiékih zahteva i da reviziju planiramo i
obavimo na natin koji nam omoguéuje da steknemo razumni nivo uveravanja da
pojedinatni finansijski izvestaji ne sadrie materijalno znadajne greske.
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Revizija obuhvata obavijanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o
iznosima | obelodanjivanjima u pojedina&nim finansijskim izvestajima. {zbor
procedura zavisi od nase procene, ukljudujuci | procenu rizika od materijalino
znaéajnih gre$aka u pojedinaénim finansijskim izvestajima, nastalih bilo zbog
pronevere ili zbog gre3aka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevanine za sastavijanje i istinit i posten pregled pojedina&nih
finansijskih izve&taja, sa ciliem kreiranja odgovarajuéih revizorskih procedura, ali
ne i za svrhe izraZavanja mislienja o efektivnosti primenjenih internih kontrola.
Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti primenjenih ratunovodstvenih
politika | opravdanosti znatajnih procenjivanja, koje je rukovodstvo izvréilo, kao i
ocenu opéte prezentacije pojedina&ninh finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni | odgovarajuéi i
pruZaju osnov za izrazavanje nasSeg misljenja.

Misljenje

Po nasem miljenju, pojedinaéni finansijski izvedtaji pruZaju istinit i posten
pregled nekonsolidovanog finansijskog poloZaja Drustva na dan 31. decembra
2015. godine, kao i nekonsolidovanih rezultata njegovog poslovanja i
nekonsclidovanih tokova gotovine za godinu koja se zavrdava na taj dan i
sastavijeni su u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Ostalo

Pojedinagni finansijski izvestaji Drustva na dan i za godinu zavrSenu 31.
decembra 2014, godine bili su predmet revizije drugog revizora koji je dana 5.
marta 2015. godine izrazio pozitivno misljenje na ove finansijske izvestaje.

Izvedtaj o drugim zakonskim | regulatornim zahtevima

lzvréili smo pregled godignjeg izvestaja o poslovanju Drustva. Rukovodstvo
Drutva je odgovorno za sastavijanje i prezentiranje godi$njeg izvestaja o
poslovanju, u skladu sa zahtevima Zakona o ratunovodstvu {SluZeni glasnik RS
broj 62/2013). Nasa odgovornost je da izrazimo midlienje o uskladenosti
godisnjeg izvestaja o poslovanju sa pojedina&nim finansijskim izvestajima za
poslovnu 2015. godinu. U vezi sa tim nasi postupci ispitivanja su ograni¢eni na
procenjivanje  usaglagenosti ratunovodstvenih informacija sadrianih u
godisnjem izvestaju o posiovanju sa godiSnjim pojedinadnim finansijgkim
izvestajima koji su bili predmet revizile. Shodno tome nasi postupci nisu
ukljugivali pregled ostalih informacija sadrfanih u godisnjem izvestaju o
poslovanju koje proistitu iz informacila i evidencija koje nisu bile predmet
revizije.

Po nasem misljenju, ratunovodstvene informacije prikazane u godidnjem
izvestaju o poslovanju su, po svim materijalno znacajnim pitanjima, uskladene
sa pojedina&nim finansijskim izvestajima Drustva za godinu koja se zavrsila na
dan 31. decembra 2015. godine.

Beograd, 4. mart 2016. godine KPMG d.o.0. Beograd

i ~ "
’ / / /
Ivana Manigodi

Ovila&deni revizor
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BUNAHC YCIEXA
3a nepuog of 01.01 go 31.12.2015. ronure
- ¥ XWLELAMA ANHAEA -
nosuouA' ey Gpof e aos
‘ A Hanomena =
T UL s O : 1 Yexya romma “m,!m!m
3 ! 3 4 ] TG |
TIPVXORW Y3 PEQCBHOT ROCGACBAKA
sonod5, | A NOCROBHW NPUXOLRA
ol aes | (1002 + 1008+ 1016 + 1017) 0ot EATEaOTS 22.641.766
= 1. NPVUXORM Of IPOBAJE POBE
60 {1003 + 1004 + 1006 + 1008 + 1007+ 1008) 1002 g 061 273210
1 Mpuxoav of npoaale polie MATHYHNM W 3ABUCHUM e
00 NPasHAM NULIKMA Ha AoMaTIGM TONLITY 1003 8
== 2. Npmg i 08 npapaje pobe METHYHIM ¥ ZABMCHUM ,
601 NPAEHIM JALIMME HA AHDCTPAHOM TRRULTY 1004 14243 10.867
502 3. Npwxogw on npoaaje polie 0STANNM ROBEIEHIM 1008
NPEARAN NULUMAE HA goManem TRRMLTY -
803 4. Npuxoan op npogaje pofie 0LTANMM ROBEIAHAM 1005
ROBBHMM JTWUAME H WHOCTRAHOM TPNMULITY .
604 . Mpuxogw oA npopaje pobe Ha gosmahem TEXWLUTY 1007 219.800 262.243
805 6. Mpuxoau op npoaaje polin HA NHOCTRAHOM TRMMIITY 1608
q I MTPMXOAaW Of NPOAAJE NPOUIBORA Wt YCRYTA
& (1090 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 1008 q 24,025,971 21.741.810
1. [pxoaK OA NPOAAIE NPONBRCAA 1 YOIYTE MATHUHUM K in ;
610 aasMCHMM HP'BBHHM NHLMME Ha AcaTad TPRARTY !Of-?. 382.877 489 464
4 2. MpuxosM O NPORG]S NPOHSBOAA H YCYTS MATHHHM K
E, 1 24BUCHWI RPABHUM IWUMME HS3 MHOCTPANDM THAMTY 1934 2.007.636 2.080.196
812 | 3. Mipuxogn 04 npossie APOMIBOAA ¥ YCIYTa OCTANNM 1012
NOBEIAHKA FIDABHUM NALIHME HEl ZOMBTOM TPHMILTY
; 813 4, Npuxosy of Npodje npoKIRAAA  YChyrs OCTRNNM 1013 A
i RORE33HNM NPABHWA NULMKME HA WHOCTPAHOM TPHMLLITY
i 814 5 npwu of n?o.n.aie NPOUIBOAA ¥ YeIyre Ha aomefiem 1014 20,887 850 18.940.843
615 gm“ume FOTOBIX NPOKSBOAS ¥ YONYFA K8 | 445 677.698 231.307
. 64 lzlll‘.:)l'll_’Wx()ﬂt;,l| gﬂ.nPEMMJA. CYEBEHLIWJA, AOTAUMIA, 1018 432 737
65 IV, APYTU NOCHOaH MPUXoaH 017 8 497.625 625.900
PACXORW M2 PEROBHOT NOCNOBAKA
B. NOCNOBHM PACXOIW
50 a6 55, 62 n | (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025+ 1020 + | 1018 22.128.682 19.023.816
63 1027 + 1028 + 1929) 2 0




Ll 103MLIL AOTH| Ha poj Aanos
e, T A NoMeH o e i .
ol Tl Ml
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50 i. HABABHA BPEIHOCT NPOJATE POEE 1010 196,532 233.873
62 H. NPUXOMM Ofl AKTUBUPAH:A YSUHAKA W POBE 1020 13275 21.039
B Il AOBERARE BPEAHOCTI 3AMMXA HELOBPUIEHIMAX i
630 W FOTOBMX MPOU3BOSA U HEIOBPIIERMX YCIYFA | 1027 327.632
P IV. CMAHERE BPEAHGCTIA SANNXA HELIOBPILEHIY
631 WA TOTORMX FOWSEONA VI HEROBFIIEHMX Veyra | 1922 406208
51 ocum 513 | V. TPOLIKOBW MATEPHJARA 1023 7 12.967.554 11,500,080
513 V1. TROLLIKOBH FOPUBA W EHEPTUJE 1029 8 623,789 729123
VII. TPOLEKOBIA 3ARPATNIA, HAKHATIA 3APADA W ;
52 OCTAITA SIM4HIA PACXOIM 1025 9 1.982.685 1.356.672
53 Viit. TPOLUKOBM NPOW3BOARMX YCIIYTA 1028 10 3,186.651 4,049,144
540 1% TROLIKOBY AMOPTHSALIWIE 1027 L3 1,325,590 827.498
54120549 | X TPOLUKOBYA AYTOPOMHMX PESEPBUCAIDA 19‘59 113,480
55 X1. HEMATEPUJATHA TPOLIKOBYW 1029 12 739,631 586,197
B. NOCROBHY AOBMTAK (1001 - 1018) = 0 1030 2,520,447 3.517.840
. ROCHOBHY I'YEWTAK (1018 - 1001) 2 0 3031
66 A GUHAHCHJICKM MIPUXOOM {1033 + 1038 + 1038} 1022 13 874313 764.668
! 66. ccam 662, | I PIRAHCAJICKA NMPVXOGN OA NOBESAHAX LAV
| e3mesd | | OCTAIIM SHAHCUICKA NPVIXOIM (1034 + 1035 1033 220210 511,183
| 1036 * 1037} )
1. ORHAHCHICKA MPUXOAN OF MATHUHIAX H 3BBUCHIX NIPEBHUX ;
860 T 1024 107.226 368.475
2. duHEHCH|CKW DPAXOAM O OCTANMX TOBSSAHUX NPARHIX '
661 e 1035 100,618 116.832
865 3. Npuxoak on, yvewdia y KOGWTRY NPUMAPYIBHKX RPEBHKX 1036
: nrua 1 3ajeAHWIIHY NOAYNEaTA
669 4. Ocranw chwHascHicEN ApUKOAK 10387 3.388 5.858
862 it. NPYXCAM Of KAMATA (Oft TPERMX RULIA) 1038 71.245 112.409
1. HOSWTWBHE KYPCHE PASHIAKE W TTOGWTABHA =
663w 564 | EOEKTY BANYTHE KNAY3YNE (NPEMA TPETIMM 1038 582,858 161.006
JIAUKMMA)
56 B, GUHAHCHICKA PACXOAN {1041 + 1046 + 1047). 1040 " 1,514.810 1.631.042
5. ooms 502, | - VINAFICUICKH PACXORA 113 ORHOCA CA N
63 6ad | TOBESAHIM [TPABHNM TULINMA U OCTANK 1041 205.582 115.845
: SDUHAHCHICKI PACRODM (1042 + 1043 + 1044 + 1D45)
1. huMAHCHICKM PECHOAR M3 DAKOLE G2 MATHYHUM i
560 SABUCHUM npam-mu AumMME 1042 157104 105.288
2. thuuaucwjmm pacxoRy W3 oaHoca ca qQoTanum -
561 OBB3AHHIA NPEBHINS THLME 1043 28,164 424
566 3, Pacxoaw of yaewa y ryDuTRy DPRAPYREHIX ApaaRK 1044
NELE ¥ J9jeAHULENX NOAYXBETE
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4, Ocrany hUREHCKIGKM packogs 1045 20.314 ’ 6.l126
il. PACXOAM KAMATA (TIPEMA TPETVIM JIMLIMMA) 1048 " 874,819 711,352
———""""""Tl. HEF ATViBHE KYPCHE PAINAKE W HET ATABHIA o
562w 564 | EOEKTY BANYTHE KNAY3YTIE (NMPEMA TPERUM 1047 !
563 ) . 634.400 804.045
E. AOBUTAK U3 SHHAHCHPARSA (1032 - 1040) 1048
. TYEMTAK U3 ©MHAHCHPAIGA (1040 - 1032) 1049 ' gd0.497 846,374
i 3. TPHUX0OOM Of YCKNABUBAKA BPERHOCTH
633w 685 | OCTAITE MMOBMHE KOJA CE HCKA3YJE NO &EP 1050
BPEQHOCTM KPO3 BMRAHC YGNEXA
=== [ PACXOIN Of YCKIABHBATGA BPEAHOCTH
sg3w 565 | OCTAIE MMOBMHE KOJA CE KCKASYJE N0 OEP 1051 14 74,184 236.495
BPEHOCTK KPO3 BUIAHC YCNEXA i
67 1 88, OcHM .
e wons |V OCVANM NPMXOAM 1082 15 147.120 696,703
57 # 58, ocum
asasss K og'rmn PACXOMMA 105; 15 1.741.623 886.478
. AOEUTAK U3 PEAOBHOI NOCAOEAHA NPE
OTIOPEIMBANA (1030 - 1031 + 1048 - 1048 + 1050 - 1054 320.283 2.445.108
1051 + 1082 « 1053)
T, [YEWTAK 3 PELOBHOI NOCNOBAFGA NPE ,
OROPESIEAHSA (1031 - 1030 + 1045 - 1048 + 1051 - 1055
10504+1083-1082)
. HETO [IOEMTAK NOCNOBASA KOJE GE
cosp | OBYCTABILA, EOEKTM NPOMEHE 1006
PAYYHOBOGCTBEHE MTONUTHUKE W MCHFABKA |
TPELIAKA U3 PAHMJUX NEPMOLIA
A. HETO TYBWTAK NOGNOBAMA KOJE CE 3
sosp | OBYCTABILA, PACXOAM NPOMEHE 5057 1847
PAUYHOBO[CTDEHE NOMMUTHKE U UCTIPABKA - :
FPELIAKA U3 PAHMJUX [EPHOTA
s TA I 1054 - 1
. ﬁé’o)sa K MIPE OMOPESWEAH:A (1054 - 1055+ 1086 | o I 2445.198
O. FYSUTAK MPE OMOPEINBAHA (1055 - 1654 + 1087 |,
- 1056)
11, NOPE3 HA NOBMTAK
Frs) 1. NOPECKIA PACXDS NEPWOOA 1060 16 339.069 252.617
i AeoT22 " | 1. oAROXKEHM NOPECKN PACXQAV TIEPMOIA 15@1
480722 |11 OANOMEHM NOPECKHM NPYXOM NEPMOLA 1062 150.061 16.057
18
723 P. MCNAAREHA NWYHA NPHMAILA TIOCTIORABLA | 1063
C. HETO NOEMTAK .
: (1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1083) (s L 2.208.630
| T. HETO FYBMTAK )
{1059 - 1058 + 1080 + 1061 « 1062 + 1083) _
I =
|, HETO BOBMTAK HOJM NPUMANA MAHMHCKKM o
_ YRATAYMMA
11. HETO IOBMTAK KOJW MPUNAGA BERAHCKOM A
L BHACHWKY
1. HETO MYBMTAK KOV ITPUTIAGA MAHSVHCKMUM o
YRATAYAMA
IV, HETOQ MYBUTAK KO MPUNADA BERHHCKOM 1089
BRAGHIY
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U3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YIITATY
3a nepuog on 01.01. xo 31.12.2015. ronuue
- ¥ XWHa83Ma Aurapa -
t f’ \pﬁi i ? Hariomena Wanoe
uﬁr}-n,“ i NO3KLYLIA AGR s ol T
f" i S 6poj . Texyharopuua | DperTxonia roguns
vr"u'r 2 3 ) 5 []
A HETO PE3YITTAT K3 MOCHOBAA
I, HETC JOSKUTAK {ACI 1064) 200_1 | 120.448 ' 2.208.638
il, HETO TYBHMTAK (AOI 1085) 2002
B 'OCIAI]H CBEOBYXBATHU HNOBUTAK WK I'YEMTAK
a) Crapxe xoje Hehe Gty pesnmacutbunorane y Bunancy
yenexa vy SyayhuM neproasma
1. Flposose pegancpulalumie Hamartepujanie BMOBRHE,
| HERPaTHAHA, IOCTHOISHE M ONpeMe _
330 | a)noskhawe pesanopuanLMOHm. DRISPBH 2003 1.893.987
) CMARAIE PEBANOPRIIMOHVX PEIBDAN 2004 280.387
2. Axryapesu LoBuud iy ryBincs no ocHosy nnanosa
AehHRroaHUE RpAMAaLE
331 | a)acbuun 2006
: 6} ryGuuu 2008
1 3, [otnyss unw ryOnuUM B0 QCHOBY YNBIGILE ¥ BRECHIMKE
:: WHCTPYMBHTS KanwTana
l 332 | a)pobuum ' 2067
i oo 2008
4. [obwun unK ryDuLp No ocHORY YABNE ¥ OGTanom i
caeoliyxeaThom AOGUTKY WA rYGHTKY NPUKARYMEHWX
i Lapyumaea
! 33 | a)gobuum 2008 §
| s o
L ) rybuum 2010
i ' 5
; &) CraBke Noja HAKHAGHO Mory GUTH peRnNacH(PHKDEAHE ¥ Lo
§ Bunancy yonaxa y Syayhum neprosuma
§“ 1. Heuun wiv rySuum 00 aciosy npepauyHa drHsHCRjcmx
5 M3BELLTA]A MHOCTRAHON NOCNORAME .
i
(334 | o) gotmum 201
2012

! 6) rybmm
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e MO3MUMIA | aon -
papa : Gpo} Texyha ropwma - | Mperxoana roswaa
1 2naﬁummryﬁmonmmynemmmeum
yRaraiba ¥ KROGTHAHD NOGNOBaHE v
336 | a) Aobuun 2013
6) rySsm 2014
2 Dofww nny ryGimys 10 OCHORY BHCTPYMEHATE 38LUTUTE
PUBHAKE (XSUNHTA) ROIUAROT TORA
436 | 8) AoBuum 2015
6} ryGimm e
3 4.ﬂoﬁauumr§5uqnuaowoayxapwjamapegum -
PacnonoXUENX & 0POAalY
337 | &) ncSnum 2017 116 201
5) ryGinm 2018 1.893 110
1. OCTAIIM BPYTO CBEOBYXBATHM AOBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2000 + 2011 + 2013 + 2016 + 2017) - (2004 + | 2019 1.602.823 il
\ 2008 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 2 0 ;
| . QCTAMM EPYTO CBEQBYXBATHM IYBUTAK (2004 +
} 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + | 2020
2005 + 2007 + 2000 + 2011 + 2013 + 2015+ 2017) = 0
1 lii. NOPE3 HA OCTAI CBEOE T
Ll YXBATHH ROBUTAK WM | 224 240.423 119
WV, HETO OCTAN CBEORYXBATHW AOBATAK (2019 -
2020 - 2021) 20 2022 1.262.400 672
V. HETQ OCTANM CBEOBYXBATHM MYBUTAK {2020 - 2019 2023
+2021)%0 -
B. YKOTIAH HETD CBEOBEYXBATHM PEZYNITAT NEPHOIA
L H BE! { - ;
+;0Kg2n-AH E)'I;CLC OBYXBATHA ROBATAK (2001 - 2002 2024 1.491.848 2.208.310
1. YKYTAR HETO CBEOBYXBATHW FYBUTAK (2002 - 2001 2028
+2023-2022)20 4
T. MI'IAH HETO CBEOBYXBATHK AOBUTAK HITH 2026 .
TYBUTAK {2027 + 2028) = AOIN 2024 2 8 win AQTE 2026 > D ; 0 e
1. Npuancan BENKHCKMM BAAGHULMME KENHTANA 2007
2. Mpunucan asacHuLiMMa KOjk HEMBJY KOWTPORY 2028
{ Y ___Beogradu 3axoHeky 3a
| /g%}n L
RaHa 03.03.2016, roguHe ?{/ d,,\ [’f é
Ofipa3al; nponnead FIPEBuRHUKOM O CRAPMWHK ¥ thopmu obipaa uaaaurra aaan pgmfa HITRA, poLYyI
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j {0|7]0j4(217 1105 11 | KB 10410
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Jasne AKCIONARSKO DRUSTVO INDUSTRIJA MLEKA | MLEGNIH PROIZVODA IMLEK, PADINSKA SKELA
== N r
CepmuTe Padinska Skela, Industrijsko naselfje bb
o
I
M3BELITAJ O NPOMEHAMA HA KAMUTANY
2a nepvong og 01.01. go 31.12.2015. ropuHe
- § XreRjana putaps ~
] Komnowxssre Kanuranz | .
nﬁ.f:: il S P 2
o ' Viwcaiii 8.
E; A%% OCHOBHK KBIWTAr AT saynnahane o Pasepme
i i RAWTAN i Y
] ol -2 s 4 5
I [ TiowTHO CTaibe NPETXOMME TOANME Ba ARN ;
01,04.2014.
1 8) RYFOSHI CERAD PAYYHA 4001 4018 4037
i ) noTpain cango pauyHa 4002 4.335.939 4020 4038 1.718.364
i Vichpasa MaTepnjanto Inauam L
FPOtIARA W APOEHA HINYHOBORCTEAMIX : 7
| aninuxa 4
2. | a) nonpaske Ha AVFOBKG] GrEaHY paMYHE, 4003 4021 4039
&) McnpaBxe Ha NOYPANHO] CTPAHM pavyna 4004 4022 4040
HopuroBaHO MOYOTHO CTaNA NPOTXOAND 7 T ;
roAMKe Ha AaH 01,01.20174, P
&) XOpRFORRHR LYIOBHN CANAD pavyHa (18 +
% |Za-m120 4005 4023 4041 B
KOPMFOBAHY NOTPENKHA CRNZO pavyHa (16 - ;
S_l_t_z,g)_ &0 . 4006 4.245,539 4024 4042 1.718.364
_ 1 Mpoweiie ¥ hperxognn 2014 conmun
4 4 la) npoﬁn KA AYTORHO] CTPAKM paMyHa 4007 4025 4043
) npoMeT Ha HOTPANGO) CTPANM payyHa | 4008 4026 4044
Craing Ha Kpafy npevicae roguNe 3 ¥
31#3301% =
a) AYMIBHM CANGIO PavyHa : 3
? _(_3’: ¥ ia-46)20 4009 4027 4045
; ?)3:_ » 4n g;léuo pavyHa 4010 4,346.938 4028 4046 1718364
! Wicnpakia Matepujonno aHavajm: - 114
TPOIBAKS. W MPOMAHE PEYYHOBOSLYBAHMX |
nonym ;
i 8. a) HCRpABKe HA AYTOBHO] CTPAHN PEMYHE 4011 4029 4047
6) ucrpaBKa HA NOTPAWHO] GTRAKA PavyHa 4012 4030 4048
KopuroBaHo noueTHO tTAS Texyhe i ¥
roawka Ha gan 01.012015. { L
: 8) KOPATORaHW YoM CANRO Paqyha (58 + 1 ) - ——
7. 6& 20 4013 4031 4049
UroBaHN NOTPANKIA CANAD pasvyHa (56 - 4 .
2?&5) 5 4014 s 4032 4050 1.718.364
Gposens y Texyho) 2015 ronwm Z
8. | a) npomarT Ka AYrOBHO} CTDARN pasyHa 4015 4033 4081
) NpoMeT Ha NOTRARHD] CTPAHI PE4yHA 4016 e 4034 4052
Craie 1o KpAY TeXyNe ToRMHD (] g '
31.122015. , =15 T
4) RyroiHn GANAC patiyna :
LI s o i 4017 - 4036 4053
6) notpENgiK CANK0 paNYHA .63
(7)6"- ba + 86) 2 0 s s ) 4038 4054 1718364




f"" 1 KomrionanTte xanurans -
3 ; onune g 35 - 047 w237 n
oo et s LA ]
B0} - :aAon Aon Onyamere | AT Hasarmos BHowm
e 2 ER=ILEAS S T g:
" | FioueTHo craisé NPETXOAMS CONNNE HA DEH | . -
01.0%.2004. .. ) e
4. |ajRYrosHK canno pavyHa 4055 4073 239263 4091
6) NoTPMKHM CANAD DAYYHA 4056 4074 4092 4.458.808
- Vicnpas«a MaTepsjanie Jnavajnex i i
rpoILAKE W APOMEHA mwmmmn + ' p
| nolwTHES
2 &) MEOPEBKE HB AYTOBHO) CTPSKN paMyNa 4057 4075 4003
6) Mcnpasxe Ha NOTPEXHG] CTPSHK pavyHa 4058 4076 4004
Kopuropaso NOYETHC CTAHE NPATROAME 2,
rogiMe.Ha gaH 01.01.2014. : .
B) KOpUrOBaHN AYrOBMI CANAD padyHE (1a +
6) KOPHIOBAKN NOTPANHM CANZ0 Ha (16 -
AT pasyHa (16- | 4080 4078 4006 4458808
Tiponie ¥ npeTXoso) 2014 rommiu & ¢ il
4, | 2)RpOMBT HA ZYYOBHO] CTPAHM PaMyHAa 4061 4079 82.674 4{39‘1’ 1664096
! ) NPOMEYT HE NOTPEIKHO] CTPEHI PaYYHE 4052 4080 4098 2.208.638
Crime Ha Kpajy npﬂmoe rom P
! 31.12.2044. . & U
i 8) AYFOBHW CANAO PauYHE ’
5 (3a.+ 4 - 46) 2 0 4083 4081 321937 4090
G) noTpERHW CRNJO peMyHS -
(3’6 e i 4064 4082 4100 5.003.350
Mienpanen MaTepMianHO 3RaNRHIX i .
TPOLIAKD ¥ NPOMEHS PAVYHOBDACTERAIL - [ ol
Ty,
6. 2) UCHDABKS WA AYTOBHY] CTPEHW pavyHa 4065 4083 1M
6) vicnpasxe Ha ROTPENHO] CTPaH pasiyua 4068 4084 4102
KOopHropawo noveTHO crake Texyhe o
romia Ha aak 01.01 2015 : S 1
7. &) KOpHroBaHW SYTONHK Cand padyHa (Ba +
: 8- 86} 0 4087 4085 321.937 4103
) xopnroBaHy NOTPENHK CANAO padyma (66 -
Ga+86) =0 4068 4086 | 4104 501350
Npomane ¥ TeryTho) 2015 roaws : i
8 a) MPOMET KA JYTOBHO] CTPaKK pavuyHa 4069 4087 32780 4105 428 603
| &) fpomet Ka NOTPERHO] CroaHk prRYYHa 4079 4088 4108 133.488
Crase Ha xpajy vexyhe roguia 7
31.12.2015. j 3§
a) AYToanu CANRO pavyHa
8 (78 + 8a- 86)2 0 4071 4089 354,717 4107
G} noTpaHK CANAD pavyHa
{76 - 8a + 86) 2 0 4072 4080 4108 4708235

o e TSt T 2



.} ucnpasks He AYFOBHO] CTREHN PaLYHE

4111 4129 4147
E G} Vichpare HA HOTRIINO] GTDAKW pavyHa 4112 4130 4148
""“Wum FIOHETHD CTRING NPOTROMNE
Ha gan 01.01,2014.
5 I"%";““"W“ canao paryma (18 + | 4913 M3 4149
g)s'fgg";g““ noTRaRHM Canc pauyHa (16- | 4444 132 #4150
 Gigouine y npeTxoa) 2014 rogun
4 2} NPOMET HS RYTOENO] CTPRHM pavyHa 4115 4133 4151
15} NPOMBT HA NOTPEMHO] CTRAHN PAYYHA 4416 4134 4162
Cried wa xpajy npENLoNNe TOLME
2014
5 g e 4117 4135 4153
&%ﬁgg R 4118 4138 4164
j A SATODIANING SHAMBJSL :
ym # npoMena PRYSHOBOACTEEHMX o
6. #) RCTPABKS HA BYIOBHO] CTPEHI pasiyHa 4119 4137 4155
©) uenpasxe HA NOTPANHO) CTPAHN pauyHa 4120 4138 4166
mmm DONETHO C1aWe Taryhe ; =
FOfina Ha 2o 04.01.2018, i ¢
| 7. a'f“g;';‘;'g“' RYTOBHN CBNAD pasyna (58 + | 4454 4139 | 4157
| g;'f%;;":;"" R S e (56 - | g1 4140 4158
‘ fposede y texyhoj 2045 ronmm s
| & &) NpOMET Ha AYTOBHO] CTPENN PavyHa 4123 269,387 4141 4159
'; 6) npomeT 48 no-rpanrfl_oj CTpanh pauyHa 4124 1,693,967 4142 4180
Cransb Ha Kpajy Tonyhe roRHG
‘ 31.12.2015, i
[ & P 4125 4143 4161
5) RoTpanais Cangio pauyHa 4126 1.604.600 4144 4162

{76-82+86)20
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 TIGNOTHO CTalhe APBTXOARE TOAMHE HE

) AYFORHN CBNZ0 pavyHa

4163

4181

6) noTiaaniy Ganao pauyHe

4164
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Napomene uz finansijski izvestaj
za period od 01. januara do 31. decembra 2015. godine

industrija Mleka | Mleénih proizvoda
AD “Imlek” Beograd




Napomene uz finansijski izvestal

2.1.

Osnivanje | delstnost

industrija mieka i mle&nih prolzvoda AD ,Imiek” Beograd ~ Padinska Skela {u dallem tekstu Drustvoy je akdonarsko
druitvo prvobitno osnovano 10. juna 1976. godine. imlek je prethodno bio deo preduzeta *Foljoprivrednl
kombinat Beograd” {PKB}.

Nov! entitet naken privatizacije je registrovan kod Trgovinskog suda u Beogradu dana 31. marta 2003. godine u
skfadu sa Odlukom broj Xt Fi 2545/03. Kontroini paket akcija poseduje Danube Foods Group BV, Holandi]a.

Redanjem Agencije za privredne registre br. BD, 232319/2006 od 19.12.2006.god, upisana je statusna promena —
spajznje uz pripajanje AD ,Imiek” kao drultva sticaoca T AD ,Zemun” | ,impar” AD keo drustva koja usled statusne

promene prestaju da postoje kao | povedanje kapitala AD imlek” usled pripajenia.

Refenjem Apencije za privredne registre br. BD. 151559/2007 od 24.12.2007.god. upisana je statusna promena -
spajanje uz pripaJanje AD ,Imlek” kao druStva sticaoca i AD ,Novosadska mlekara” kao drustvo koje usled statusne
promene prestaje da postoji kae | povetanje kapitala AD ,Imlek” usled pripajanja.

Refenjem Agenclle za privredne registre br. BD, 105561 od 07.09.2011.g0d. upisana Je statusna promena —
odvajenje uz osnivanje novog druStva ,Industrijske nekretnine” ad Beograd, usled ega dolazi do smanjenja
kapitala drustva deffenika AD ,Imlek”,

Re%enjem Agenclje za privredne registre br. BD. 3882/2015 od 11.02.2015.god. upisana je statusna promena —
spajanfe uz pripajanje AD ,Imlek” kao drultva sticaoca | AD ,Mlekare” kao drultvo koje usled statusne promene

prestaje da postoji kao | povecanje kapitala AD imlek” usled pripajanja.

Veéinski viasnik DruStva je Danube Foods B.V. sa 78.92% akeija i prava ghasa. Drutvo krajnje kantrolise Mid Europa
IV Management Limited, St Peter Port, Guemsey.

Osnovna delatnost je proizvodnja mleka | mlednih proizvada. Akcje Drultva se kotiraju na berzi od 01.04.2004.
godine.

Sedite Imiek-a je u Beogradu (Padinska Skela), Industrijsko naselje b.b, Dana 31. decembra 2015. godine Imiek je
Imac 922 raposienth.

Onova za sastavijanje | prikszivanje finanstjskih izvestaja
Izjava o usikdadenosti

Drultve vedi evidendju | sestavifa redovne finansijske izveltaje u skladu sa vaielim Zakonom o ratunovodstvu
{ShuZbeni glasnik RS 62/2013) | ostalom primenljlvom zakonskom | podzakonskom regulativom u Republicl Srbijl. Za
priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim [zveStajima Druftvo fe, kao veliko
pravno lice, u obavezl da primenjule Medunarodne standarde finansljskog f2veStavanja {,MSFI*) kol u smislu
Zakona o rafunovodstyu podrazumevsju sledete: Okvir za pripremanje | prikazivanle finanslskih izvektajq,
Medunarodnl ratunovodstveni standardl {,MR5*), Medunaradni standandi finansijskag Izveitavanja {,MSFI*), i sa
njima povezana tumalenja, izdata od Komiteta za tumalanje ratunovodstvenih standarda (LIFRIC"), naknadne
izmene tih standarda | sa njima povezana tumatenja, odobreni od Odbora za medunarodne relunovodstven
standarde {,Odbor*), &fi Je prevad utvrdile | ohjavilo ministarstvo nadleino za'poslove finansija (,Ministarstva®).

Prevad MSF! koji utvrduje | objevijuje Ministarstvo Sne osnovni tekstovi MRS, odnasno MSFI, 1zdati od Odbora za
medunarodne ratunovodstvene standarde, kao | tumaten)a izdata od Komiteta za tumatenje rafunovodstvenih
standarda u abllku u kojem su Rzdati | koji ne ukijufuju osnove za zakljulivanje, llustrujute primere, smemice,
komentare, suprotna mi&ljenja, razradene primere | drugl dopunskl objadnjavajuél materijal koji moZe da se usvoli
u vezi 5a standardima, odnosno tumaten]ima, osim ako se izritito ne navodi da je sastavni deo standards, adnosno
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2.2,

tumaZenja. Prevod MSFI utvrden Je Retenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevuda Konceptualnog okvira 2a
finansijsko izveltavanje | osnovnih tekstova Medunaradnih ratunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih
standarda finansljskag izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014, godine, koje je objavifenc u
Slutbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedenl prevod MSFI primenjuje se od finansijskih
izveltaja kofi se sastavijaju na dan 31, decembra 2014. godine. zmenjen! il fzdati MSH i tumatenja standarda,
nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjenl prilikom sastavilanja priloZenth
finansljskih lzvedtaja.

5 obzirom na napred navedeno | na to da pojedina zakonska | podzakonska regulativa propisuje ratunovodstvene
postupke koji v pojedinim sluajevima odstupafu od zahteva MSEI kao | to da je Zakonom o ratunovodstvy dinar
uivrden kao zvanitna valuta fzveStavanja, ratunovodstven] propisi Republike Srbije mogu odstupati od 2ahteva
MSFI Sto mole imati utica) na realnost | objektivhast prilogenih finansijskih izveltaja. Shodno tome, priloeni
finansijski izvedtaji se ne mogu smatrati finansijskim [zve¥talima sastavljenim u potpuno) saglasnost! sa MSFl na
natin kako je to definisano odredbama MRS 1 »Prezentacl]a finansijskih izvestaja®,

Finansljski izveZtaji su prikazan u formatu propisanom Pravilnkom o sadrEini i form! obrazaca finansijskih bzveltaln
za privredna drultva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike (SluZbeni glasnik RS. br, 95/2014 | 144/2014).

PriloZeni finansijski lzveStali sastavijen! su u skladu sa natelom Istorijskog trofka, osim za nekretnine, postrojenja i
opremu | nematerijalnu imovinu koje su vrednovane po fer vrednosti.

Ov! poledinatni finansiski izvestaji odobrent su od strane Madzornog odbora dana 03.03.2016. godine,
Zvaniine valuta lzveitavan]a

Finansljskd izveltali Drutva su Isiezan! u hiljadama dinara {RSD), kojt ja funkdonalna valuta Drustva | zvanitna

valuta u kofo] se padnose finansljskl izveStajl u Republie! Srbijl. Osim ako nije druga8lle naznateno, svi iznos sy
navedeni u dinarima zaakruZeni o hiljadama.

Koriftenje procanjivanja

Sastavijanje finansljskih lzve¥taja u skladu primenjenim okvirom za lzveltavanje zahteva od rukovodstva koriStenje
najboljih moguth procena [ razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednost] sredstava |
obaveza, kao i prihoda | rashoda v toku izveftajnog petioda. Ove procene | pretpostavke su zasnovene na
prethodnom Iskustwy, kao 1 razfititim informacijama raspolodivim na dan sastavijanja finansijskih lveltaja, a koje
deluju reaino i razumno u datim okelnostima. Na bazl ovih informaclja se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava | obaveza, koju nije mogute neposredno potvrdit na bazi druglh informacija. Stvarng vrednost sredstava
{ obaveza maze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj natin.

Procene, kao i pretpostavke na psnovu kojth su procene Izvriene, su predmet redovnih provera. Revidirane
ratunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slufaju da pracena ima uticaj samo na
datl perlod, il za period u koJem sy revidirane | za budude periode, u slufaju de revidiranje utiZe na tekug | na
buduée periode,

Informacije o oblastima kod kofih je stepen procene najveli i koje mogu imati najznatanlfi efekat na iznose
priznate u finansijskim lzveStajima Drustva, date su u okviru slededih hapomena;

*  Napomena 3.4.3 - Korlstan vek trajanja nekretnina, postrojenfa | apreme,

* Napomena 3.4.3 - Obezvredenje vrednosH nefinansijske imovine,

* Napomena 3.6.1 - Obezvredenje potra¥ivanja od kupaca | ostalth potrafivanja,
* Napcmena 3.8.1 - Rezervisanja trofkova po sudskim sporovima

® Napomena 3.8.1 - Naknade pri edlasku u penziju
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Promane u ralunovodstvenim pofitikama
Revatorizaclja nematerifaine imovine, nekretning, pastrajenja | opreme

Druftvo je promenilo ratunovodstveno obuhvatan]e za nematerljainu Imovinu, nekretnine, postrojenia i opremu
nakon podetnog priznavanjas. Drultvo Je ranfje vrednovalo svu nematesljalnu imovinu, nekretnine, postrojenia |
opreme primenom modela nabavne vrednosti pri Zemu, nakon poletnog priznavanja imovine Klasifikovene kao
nematerijaina imoyina, nekretnine, postrojenja | oprema, imavina se vrednovala po nabavnoj vrednosti umanjenaj
za akumuliranu amortizaciju | akumulirane gubltke od umanjenja vrednosti.

Na dan 1. aprila 2015. godine, Drultvo je lzabralo da promeni nakin rafunovodstvenog obuhvatanjz za
nematerfjainu Imovinu, nekretnine, postrojenja i opremu, bududl da Drustvo smatra da model revalorizacije
efektivnije pokazule finansijsko stanje pomenutih stavkl imovine. Nakon poletnog priznavanjs, Druftve koristi
model revalorizaclje, pri temu se nematerijaina imoving, nekretrine, postrojenja | oprema vrednuju po fer
vrednost na dan revalorizadje umenjenu za naknadnu akumuliranu amortizaciju i naknadne akumulicane gubitke

od umanjenja vrednosti, Drustvo Je primenlio model revalorizacije prespektivne,

Oslm gore navedene promene, u obratunskom periodu koji polinje 1. [anuara 2015. godine nije bilo drugih izmena
u radunavodstvenin politikama.

Osnovna rafunovodstvene 'polltlh

Konsolidaci]a
Ratunovodstvena politike date u nastavku Druitvo kanzistentno primenjuje ¥ svim periodima prezentiranim u

ovim finansijskim izveftajima,

PrijoZent finansijski izveStaji predstavijaju pojedinaZne finansijske jzveltaje Drubtva, u kojima nisu konsolidovani
finansijskl izve®taji sledefih povezanih pravnth lica, u kojima AD imiek ostvarufe direktno | indirektno uletife u
kapitalu u navedenom pracentu:

% afelitivnog uteléa u
Naziv preduzeta kapitaly
imlek Boka d.o.o., Kotor, Republika Crna Gora ' 100,00
East Milk doo, Sarajevo, BIH 100,00
Balkan Dairy Products BV, Holandila 100,00
Mijekara 5in] doo, Hrvatska 100,00
Miljekoprodiikt doo, Kozarska Dubica, BIH 96,85
Mijekara a.d, Laktad}, BIH 87,30
M8 Mlekara AD, Bitola, Makedonija 74,60
Koncern Bambi a.d, Pofarevac 65,96

U skiady sa zakonskim propisima, Drutvo Je u obavezi da sastavijs | poledinaZne | konsolidovane finansijske

izvedtale.
Drustve, u okviry svog poslovanja, podrfsva posiovanje povezanih pravnih lica | svakodnevna obavija kentrely

njihovog posloven)a.
Natelo stalnosti poslovan]a (“going concern*)

Finansijski fevestafl su pripremijenl u skladu sa nalelom stalnost poslovanja (“going concern” konceptam), kojt
podrazumeva da ée Drulitvo nastaviti da posiule u doglednaj buduinost, )
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3.3. Poslovne promane u strano] vakut]

Poslovne promene u strano] valu¥ su prersfunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom ng
medubankarskom tril3tu deviza, koji fe vagio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane v stranoj valuti na dan bllansa stanjs, prerafunate su v dinare prema srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom tr¥iStu deviza, ko]l je vaio na dan bilansa. Nemonetarne poziclje preraunate su u
dinare prema srednjem kursu valute kojl je va¥lo na dan poslovne promene. Obaveze po osnovu finansijskih fizinga
sa ugradenom valutnom klauzulom na dan bilansa se prevode u dinare prema kursu koji je ugovoren.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu fzvrgenih placanja | naplata u stranim sredstvima plecanja u
toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenia sredstava i obaveza iskazanth u strano] valuti na dan
bilansa iskazane su u bilansu uspeha Druitva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije
finansijsidh prihodafrashoda.

Potrafivanja/Chaveze u koje Je ugradena valutna Kauzula preratunata su u dinare po srednjem kursu valute kojl Je
vaifo nz dan bilansa. Pozitivnl | negativnl efekt! nastail pe ovom osnovu Iskazani su u bilansu uspaha DruStva, kao
prihodi/rashod] po osnovu efekata ugovorene zaktite od rizika u okviry kategorije ostaith prihodafrashoda.
Primenjeni kursevi na dan bilansa stenja su sleded:

Valuta . 31.12.2015. 31.12.2014.
EUR 121,625t 120,9583
CHF 112,5230 1006,5472
yUsb g 111,2468 29,4641

3.4. Klasa 0: Neupladeni upisani kapltal | stalna Imovina
3.4.1. Neuopladeni upisani kapital

Nevpladeni uplsani kapital se inicijalng iskazufe u nominalnom iznosy upisanog kapltala (bro] akeila x neminalna
vradnost). )

Eventuaine odstupanje na dan Bllansa usled ugovorene revalorizacije ili usled vezivanja za kurs strone valute
iskazuje se na teret ovog rakuna, 2 u korist ratuna Ostalih pasivnih vremenskih razgranifenja, ako je odstupanie
pozitivno, odnesno na teret rafuna Ostalth aktivath vremenskih rezgranitenja, a u korist ratuna Neuplaten] upisani
kapitali, ako )e odstupanje negativno.

Poziclja Neuplaéeni upisani kapital se smanjuje ili gasi uplatom ugovorene cene akcija.

Ukoliko postoi vajutna klauzula pozitivni i negativnl efekti odstupanja se Iskazuju preke rafuna vremenskih
‘raegranilena koja se u momentu uplate ukidaju na teret ili u korist ratuna Emisione premije, odnosno raduna
Nerasporedene dobit], aka nema dovsljnog salde na retunu Emisione premije.

3.4.2. Nematerijalna imovina

Nemnaterijalnu imovinu &ine nemonetarna sredstva (ne predstavijaju opiplliva fizitka sredstva) kao ¥to su goodwitl,
patentd, licence, koncasije, zaltitnt znakovl, Higovi, ratunovadstveni softver!, frandize, ulaganje v razvoj novth
prolzvoda, procesa | uredaja, autorskih prava | drugo. Za ova sredstva posta]i verovatnoca da ée u periodu dulem
od jedne godine generisat! ekonomske korist! u iznosu koji premaZule trofkove.

U poslovnir knfigama, Drultvo nematerijainu imovinu priznaje po nabavno] vrednost. Naknatne vrednovanje
nematerijalne imovine se vr3l po nakavnoj vrednosti umanjeno] za ispravku po osnovu amortizacije 1 eventuaine
gubltke po oshovu umanjenja vrednosti {obezvredenje). Amortizacija $e obrafunava na nabavnu vrednost,
primenom proporcionatne metode u zavisnosti od perioda trajanja.
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Nabavna vrednost nematerijaine imovine Je lznos plaéen u gotovint Il gotovinskim ekvivalentima, na ime sticanja
sradstva u trenutku njegovog sticanja.

Za sredstva koje su nz osnovu ugovora protdata individuzinim poljoprivrednicima, gde su 1sti u obavezi da vrate
ugovorom odredenu koliEinu mieka, ratunovodstveno- cbuhvatanje navedenih sredstava vrii se preko raduna

' nematerijalne imovine. Ukollko se jave odredena odstupanja u vrednosti koja je vradena, zbog promene cena

mieka ista se evidentiraju kroz kapital - revalorizacione rezerve.
Nekretnine, postrofenja | oprema

Potetno merenje nekretnina, postrojenja § opreme vril se po nabavno] vrednosti ili po ceni ko¥tanja. Nabavna
vrednost ukljufuje izdatke direktno pripisive nabavijenom sredstvu. lzdadi 12 nekretnine, postrojenja | opremu se
nriznaju kao sredstvo ako | samo ako je verovatno da e budude ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom
priticati u Drudtvo [ ako se iadati za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavna vrednost predstavija faktumu
cenu uvefanu za sve trofkove nabavke (troikove dopreme, montale, carine, porere koji se ne refundiraju) |
umanjena za sve popuste | rabate. Trodkovl pozajmifivanjz se ukljufuju v nabavnu vrednost za sredstva kajima Je
potreban znafajsn vremenskl periad za lzgradnu 4., stavijanje u upotreby, a do moments akthviranja. Nabavke
nekretnina, postrojenfa | opreme tokom godine evidentirane su po nabavno] vrednostt koju &inl faktura dobavijata
uvedana za zavisne troSkove nabavke | tro¥kave dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosts,

Naknadnl fzdaci {dodatna ulagan]a) kofa poveavaju vrednost osnovnog sredstva prizhaju se u sluéaju da:
- produZavaju vek upotrebe osnovrog sredstva,

- povetavaju kapacitet,

- poboljEavaju kvalitet prolzvoda,

U 2015. gedini Druftvo se opredelilo da naken poletnog priznavanja po nabavnoj vrednosti, nekretnine,
postrojena i opremu vrednasno uskladl, odnosno lzvrS| svadenje knjigovodstvene na procenjenu tj., fer vrednost.
Fer vrednost je trZiZna vrednost, odnosio lznos za koje se neko sredstvo mole razmenit! n2 triiftu. Ukoliko nema
aktivnog tr¥ifta sredstva se procenjuju po umarnjenom trofku zamene, koji Je jednak vradnost! novog osnovnog
sredstva, umanjenog za procenat IstroSenast! konkretnog osnovnog sredstva. Revalorizacl|a se vrdi toliko redowno
da se knjigovodstvena vrednost imovine na kraju izveStajnog perioda bitno ne razlikuje od fer vradnosti te imavine,
nafkasnije u periodu od 5 godina, a mogute je | ranfje u zavisnosti od okolnosti na triistu,

Ako se knjigovodstvena vrednost sredstva poveéa kao rezultat revalorizacije, to povetanfe se priznaje u ostalom
rezultatu i akumulira u kapitaly, u okviry pozitije revalorizacionth rezervi. Medutim, povedznje se priznaje u bilansu
uspeha u iznosu u kome se poniitava revalorizacdono umanjenje iste Imovine prethodno priznato u bilansu uspeha.
Ako se knjigovodstvena vrednost sredstva smanji kao rezultat revalorizacije, to smanjenje se priznaje kuo rashod,
Medutim, smahjenje se priznaje u ostalom rezultatu do imosa postajeélh revalorizacionih rezervl koje se odnose
na to sredstvp. Smanjenje priznato u ostziom rexultétu smanjule fznos akumuliran u kepitelu u okviru
revalorizacionth rezervi.

Amortizacija sredstava se vr¥l na nabavnu vrednost umanfenu za ostatak vrednost, odnosno na procenjenu
vrednost umanjenu za ukupnu amortizaciju | ostatak vrednosti,
Osnovica za obratun amortizacije je nabavna vrednost sredstava kod nove nabavke.

Stope amortizadje za gradevinske objekte su:

- 1,67% za gradevinske objekte iji je procenjeni vek trajan]a 60god,
- 2,00% za gradevinske objekte ]l je procenjeni vek trajanja 50god.
- 2,50% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 40god.’
- 4,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 25god.
- 5,00% za gradevinske objekte &ji je procenjeni vek trajon]a 20god.

Stope amortizacije 2a asnovna sredstva su:
- 3,3% ra osnovna sredstva &ijl je procenjenl vek trajanja 30god.
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+ 50% za osnovna sredstva &jl je procenjeni vek trajanja 20god,

"~ 6,67% za osnovna sredstva &iji fe procenjen! vek trajanja 15god.

344,

3.4.5.

34.6,

- 8,33% ra osnovna sredstva Eji je procenjenl vek trajanja 12god.
- 10,0% za osnovna sredstva Eifi Je procenjeni vek trajanja 10god.

Prezentovane stope amortizacije primenjivane su kod obrafuna amartizacife nekretnina, postrojenja | opreme | u

2015. godini, , .
Obratun smortizacije vl se za knjigovodstvene | poreske svrhe, Obragun za pareske svrhe se vi$i u skladu sa

propisanim stopama amortizacije prema Zakonu o porezu ng dobit.
Ukoliko sredstva Imaju rezidualnu vrednost, ta vredniost treba da se oduzme od na bavne vrednosti pre nego ito se
rok upotrebe primend za svehu amortizacije,

Nekretnina, postrojenja [ oprema mogu ukijuBiti | stavke poput rezervnih delova, pomoéne opreme 1 oprema za
servisiranje kada ispunjavaju definicju nekretnine, postrojenja { opreme. Rezervni delovi, pomoéna oprema [
oprema se griznaju kao deo nekretnina, postrojenja | oprema ukoliko se olekuje da e se koristiti u periodu dufem
od 12 mesec i ukoliko se njihova upotreba vezana Iskljutivo za odredene postrojenje | opremu,

Nekretnine, postrojenje | oprema u pripremi
Nekretnine, ;ionrojenja { oprema u pripremi se v poslovnim knjigama ne amortizulu,

Bioloika sredstva

Osnovno stado se vrednuje pri nabave! po nabavno] vrednost, 2 na dan bilansiranfa po poiteno] vrednost!.
Po3tena vrednost osnovnog stada le tr¥itna vrednost koju odreduju struéna lica (komisija), 2 na bazi mletnosti gria,
rase, kvaliteta potomstva i drugih relevantnih kriterfjuma.

Procena se vii najmanje Jednom godiZnje, prilikom bilansiranja, a efekti procene t). odstupanja se iskazuju kao
prihodi, odnosno rashodi tekuéeg obratunskog perioda,

Zg osnovno stado koje je na osnovu ugovors predato individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u obaves] da ga
vrate u odredenomn vremenskom perlodu u istom broju T sa Istim kvalitetom gria ne vrii se obratun | knjifenje

prirasta,

Lizing
Po osnovu ugovora o lizingu Drultve se pofavijuje kao korisnik lizinga, Drutvo Kastfikuje lfzing kao finansijski u
slulaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi Hi2!el | korist] pe osnovu viasniftva nad predmetom lizinga

prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o lizingu se kiasifikuju kao ugovor! 0 operativnom lizingu.
Poletak llzinga je dan potpisivanja ugovora o lizinge It dan kada strane preuzmu obaveze iz glavnih odredhi

ugovora o lizingu.

Nabavna vrednost predmeta lizinga je bruto ulaganje u lizing {vrednost ugovoral, umanjeno za kamatnu stopu kola
je vgradena u sam lzing.

Kamatna stopa ugradena u lizing Je stopa predvidena ugovorom o lizingu.

Opremu preuzety u finansljskog lizinga, primalac izinga Iskazule po nabavnoj vrednest! na posebnom analitickom
raunu v okviru ratuna Postrojenja | aprema.

Polltika amortizatije za sredstva weta u lizing, koja podiety amortizaciji, uskladuje se sa polittkom amortizacije
sredstava koja su u vlasniStvu Iz Iste amortizacione grupe,

lznos amortizadje sredstva koje Je uzeto u llzing sistematski se dodeljuje svakom obralunskom periodu tokom
ofekivanog vremena kori¥enfa, u skladu sa politikom amortizaclje koff Je usvofio korisnik lizinga za sredstva koja
podield amortizatifi, a koje su u njegovorn viasniftvu.
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Ukoliko sredstva imaju rezfduainu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme-od nabevne vrednost pre nego 5to se
rok upotrebe primeni za svrhu amortizadije.

. Ukoliko nije lzvesno da li ée pn isteku lizinga, sredstvo postati viasniitvo Drultva, amortizacija tog sredstva treba da , i
se obratunava na perlod roka upotrebe sredstva, lli na period na kojl traje lizing - ne kradj od ta dva perioda. ol

Obaveze po osnovu ppreme preuzete u finansijski lizing primalac lizinga iskazuje na rafunu Obaveze po osnovu | ]]}
finansijekog lizinga, a 28 obaveze koje dospevaju u roku do godinu dana, na ratunu Ostale kratkorotne finansijske .
obaveze. ;

Rashodl od kamata po finansljskom lizingu, ukoliko su plateni iskazu]u se na radunu Reshoda od kamats, a ako nisu

placeni na ralunima Obaveze za kamate.
Davaodi Hzinga sredstva data u finansijsk Hizing prikazuju kao potrafivanje u [znosu kofi je jednak neto ulaganju u

lizing.

Kamata za sredstva data u lizZing kod davaoca lizinga predstavlja prihod perioda.
Ukofiko se u toku trajanja ugovora o Hzingu finansijski lizing Aneksom kvzltflkuje kao operativni lizing, evidentiranje

potrativanja | obaveza vrit se kao kod kiasiénog zakupa.

3.4.7. Dugoroint ﬁmnﬁjslcil plasmani

U okviru dugoronth finansijskih plasmana Iskezuju se:

- uteEfa u kapltatu zavisnih pravnih llea,

- utedéa u kapitalu ostallh povezanih pravnih lica,

- utedéa u kapitalu drugih prawnh lica,

- dugorotne hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju,

- dugoro&ni krediti zavisnim, povezanim i drugim pravaim licdima,
- dugorogni kreditl u zemlji i inostranstvu,

- hartije od vrednosti koje se drie do dospeca t

- ostali dugoro€ni plasmani.

Navedeni plasmani predstavijaju finansijska sredstva, koja se prilikom potetnog priznavanja mere po nabavnoj
vrednost! koja predstavija iznos nadoknade koja je data za njth.

Ukellko dodje do obezvredenja uéeféa u kapitalu zavisnth | povezanih pravnih lica knfigovodstvena vrednost se
svodi fia nadoknadivu vrednost | istovremeno se priznaje gubltak od obezvredenja.

Finansijska sredstva se klasifikuluu Setiri kategorife:
- zajmow! 1 potrativania,

- ulaganja kofa se dre do dospaca,

- finansljska sredstva koja su raspolodiva za prodsju i
- finansijska sredstva koja se drie radi trgovan|a.

Finansijska sredstva inicijalno se vrednufu po tr¥iSnof vrednosti koja ukljufuje transekeione trodkove ked svih
finansijskih sredstava osim onih keja se vrednuju pe fer vrednost! kroz bllans uspeha, Finansijska sredstva koja se
vode po fer vrednost! EIfl se efekti promena « fer vrednost] [skazu)u u bllansu uspeha Inicljalno se priznaju po fer
vrednost], a transakcionl trodkovi terete tro3kove posiovanja u bliansu uspeha,

Finansijska sredstva raspolodiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti Zlj) se efekii promena u fer
vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer vrednosti.

Krediti | potraZivanja, kao t finansijska sredstva koje se dre do dospeéa, vrednuju se po amortizovanoj vrednosti
kori$éenjem metoda efektivne kamatne stape.
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Priznati dobitek ill gubitak koji protzilazi Iz promene u politeno] vradnost finansijskog sredstva ukijutuje se u neto
dobititak ili gubltak u periodu u kojem nastzje.

Hartije od vrednost! raspolofive za prodaju Iskazuju se po triino) vrednast, ukoliko se ista mode ustanoviti na
berzi hartlla od vrednost, a efekat usladivanja se ukljutule u kapital (koo nerealizovani dobici-gubld) sve do
atudenja kada se ista ukijufuje u bilans uspeha kao dobltak-gubitak.

Hartije od vrednost! za koje se ne moZe ustanovitl trii¥ng vrednost iskazuju se po nabavno] vrednosti,

3.48. Uteite u kapitaiu ostalth pravaih fiea

Ueide u kapitalu ostalih pravnih lica se inidjaino vrednuje po nabavnoj vrednosti, a na dan bllansiranja po trii¥noj
vrednosti ukoliko se Ista mole ustanoviti na berzi hartija od vrednasti, a efekat usladivanja se ukijutuje u kapital
{kao nerealizovan! dobicl-gubici) sve do otudenja kada se ista ukdjuZyje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak,

Uedte u kapltalu ostallh pravnih fica za koje se ne moZe ustanovitl trkifna vrednost aktijs iskazuje se po nabavnoj
vrednostl.

3.49. Dugoroinl kredit | dugcroing potrativanja

Dugoroini krediti u zemlj! predstavijaju finansTske kredite odobrene | date drugim pravnir Hcima za period dufl
od Jedne godine | sa ugoverenom kamatnom stopom.

U okviru dugoro&nih potrativanja Iskazuju se:

» potradivanja ad zavisnth, povezanih [ ostalih pravnih lica,

- potraZiven]a od individualnih poljoprivrednika,

~ potrafivanja od zaposlenth

« ostala potradivanja

sa rokom dospeéa dufim od 12 mesed nakon datuma bllansiranja. U suprotnom, ukollko je period krai od 12
mesecl, klastfikuju se kao kratkoro&na potraZivanja.

Dugoroni krediti i potraZivanja vrednuju se po amortizovane] vrednosti koriféenjem metoda efektivne kamame
stope. :

35. Kiusa 1: Zalthe
351, Zullhe materijala

Zalthe materijala, rezervnih delova (&l je upotrebnl vek kradl od 1 godine i ostale zalihe procenjuju se po nabavnoj
vrednostl. Nabavnu vrednost &ni neto fakturna vrednost | zavisnj trolkovi nabavke. Neto fakturna vrednost Je
faktumna vrednost umanjena e popuste | rabate.

Za naknadno adobrene popuste | rabate {na koli%inu, promet, pladanja u valuti} vrsi se korekclfa nabavne vrednost}
materifala,

Obratun utrotka materijala sa zallha vrSl se po metod| prosetne nabavne cene.

3.5.2. Nedovriena proizvodnja | gotowi prolzvodi

Zalihe nedoviSene prolevodn)e § gotovlh proizvoda se iskezuju po ceni koitanja (stvarnoj ili planskoj ukoliko planska
aproksimira stvarnu cenu) ifi po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je nifa. Neto prodajna vrednost
je cena po kojoj zalihe mogu bit! prodate u normalnim ustevima posiavanja naken umanjenja cene 2a trofkove
prodaje,

Zalihe nedovriene prolzvodnje | gotovih proisvoda evidentiraju se po plansko] cen koftanja. Plansku cenu koftana .
tine;
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- trofkovi osnovnog materijala

- trofkovi pomoénog materijala

- trofkevl ambalate

- trofkowl radne snage proizvodnih radnika

- trotkovi amortizaclje prolzvodne opreme. )

Na kraju svakog obrafunskog perioda {mesetno | gadi3nje) odstupanje od planske cene ko¥tanja se evidentira kao
povecan]a Il smanjenje vrednesti zallha nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda, 8ime se planska cena kotan]a
svodl na stvarnu cenu koStan|a.

3.5.3. Roba

354,

8.6.1

3.6.2

Zalihe robe vrednuju se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost &inl neto fakturna vrednost uvetana za zavisne trofkove nabavke.
Neto fakturna vrednost je fakturna vrednast umanjena za popusts | rabate.

Obratun Izlaza, prodaje zaliha robe, vrii se po metodi prosetne cene.

Otezvredenje 2ailha

Teretanjem grupe ostalih rashoda vr¥l se ispravka vrednosti 2altha gotovih profzvoda 1 robe v slufajevima kada se
ocenl da je potrebno svesti vrednost zaliha na njthovu neto prodajnu vrednost. Oitetene zalihe robe | gotovih
prolzvoda | zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunostl otplsuju. Ispravica vrednosti -
obezvreden]e zaltha vrii se na osnovu procene rukovodstva Drutva,

Klasa 2: Kratkorotna potrafivanja, plasmanlll gotovine

PotraZivanja po osnovu prodaje

Potrakivanja po osnovu prodaje proizvoda, usluga | robe od strane Druftva evidentiraju se kao potrakivanja od
kupaca (advojeno matitnih [ zavisnlh lica i se lzveltail konsolidulu sa Druétvom, ostalih povezanth lica | ostalih
kupaca u zemlji | inostranstvu) u sktadu sa ratunovodstvenom regulativom.

Potra¥lvanja u stranoj valuti preraunavau se u dinare na dan abrauna | kursne razitke se ukljuluju v prihode il

rashode.
Ispravka vrednosti protredivanja od kupacas je ukupna razlika izmedu knjigovodsivene vrednost T procenjene

vrednost] za naplatu i ena uvelava rashode.
Ispraviom se obuhvataju potrafivanja, za koja se na bazl pratenja dunika utwrdi sumnja u naplativost, kao 1
potraZivanja kod kojih Je od dana dospeéa za platanje na dan obraduna protio 90 ili vife dana uzimajuéi ¥ obair |

procenu rukovodstva o moguénosti naplate.
ispravkom se obuhvataju sva potra¥ivanja od duinika prema kolem je pokrenutn korliéenje instrumenata

ohezbeden]a il za naplatu pokrenut platnl nalog ili tufha. Smanjenje ispravke vrednostl ulazi u prihod.

Druga potraZlvania

Potrativanja za kamatu obuhvataju obralunate, a nenaplaéene kamate na dan sastavijanje Bllensa, a efekat se

evidentira u Bilansu uspeha na prihedima od kamata.
Potrativanja od driavnih orgena i crganizacila predstavifaju obrafunata potralivanja 2a regrese, premije,

stimulacije, dotacijei sl

Evidentiranje ovih potrafivanja vr3 se po uplati navedenih potraZivania.

Ispravka vragnosti drugih potraZivan]a koja se evidentira na teret ratuna rashoda je vrednost koja predstavija
razliku izmedu nabavne | potene vrednost potraZivanja.Vrdi se na kraju svakog obaveznog abratunskog perioda za
lznos potrativanja od tijeg je roka za njihovu naplstu prodlo vide od 90 dana, na bezi procene rukovodstva Drustva

o mogucnasti naplate.
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 Ngpomene uz finansijski tzvestay

3.63. Kratkoraln finansijski plasman_i

Poletno priznavanje Kratkoroénih finansijsidh plasmana se vré na dan trasakdje i vril se prema metodi nabavne
cene,

Kratkorotni finansijski piasman! obuhvatalu | depozite kod banaka. 4 okviru Kratkorotnih finansijskih plasmana se
obuhvataju i anulteti dugorotnih plasmana ki dospevaju u roku do jedne gadine od dana bilansa,

Kratkorodni kreditl inlefjaino se iskazuju po nabavnoj vrednosti, a kasnije Po amortizovanoj vrednosti, -
Naknadno priznavanje Kratkoro#nih finansijskih plasmans se vl na dan bilansa po poiteno], fer vrednost], osim
finansljskih sredstava koja nemaju kotiranu trii¥ny vrednost.

3.64. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina cbubvata stenje sredstava na tekutem | deviznom rafuny, izdvolena noviana sredstva, gotovinu u
biagajni, devizny blagajnu, akreditive (dinarske | devizne) | ostala novtana sredstva,

Gotovinski ekvivalent! su visokollkvidna ulaganja koja se mogu brzo | bez veéeg rizika konvertovati u gotovinu | to
su: reposredno unoviive hartlje od vrednost], éekovi, tekovi gradana, viza Selew], devizni Sekow.

3.6.5. Porezna dodatu vrednost

U okviru ovog refuna posebno se Iskazuje POV po viSoj stopl u primljenim fakturama FDV, po niZo] stopf u
primijenim fakturams, POV po vi¥e] stopi po datim avansima, POV po ni¥oj stopl po datim avansima, pladen! POV
po viSoj stopi po osnovu uvoza, plaéen PDV po nioj stop! po esnovu uvoza, PDV obratunat na usluge Inostranih
lica, naknadne vraden PDV kupcima stranim dravijanima, kao | Potrafivanja za vie pladen PDV.

3.6.6. Aktivna vemensia razgraniZenja

3-71

3.8

Preka rafuna Aktivnih vremenskih rargranitenja prihada | rashoda u vez! sa istom transakcijom se Iskazuju u istom
perfodu,

Na ratunima ove grupe obuhvataju se:

-unapred pladenl trodkovi,

- razgranitena potraiivanja ra nefakturisani prihod,

~ 0staia aktivra vremenska razgranidenja.

Kiasa 3: Kapital

Kapital Drutva obuhvata akeljski kapital, rezerve, revalorizacione rezerva i akumuiirani rezultat,

Vrednost akeljskog kapitala predstavija prolzved broja emitovanih akeja i nominalne vrednosti akclja. Akgdljski
kapital &ine obitne i prioritetne akclle s8 pravom uleééa u upravijanju, pravo na udeée u dobiti Drultva | pravom
na dee likvidatione mase u skladu sa Osinvaliim aktom DruZtva,

Statutae rezerve su formirane u ranije perlodu u sklady sa valedim aktima DruStva. Revalorizaclone rezerve se
formiraju u skladu sa rafunovodstvenim standardima.

Osnovne promene na nerasporedenoj dobitl nastaju knjifenjem tekuéeg doblitka, isplate dividende, reklasifikacija
revalorizacionth rezervl i u siutaju otkupa sopstvenih akeija (kad nepostojl emisiona premija},

Kissa 4: Dugoroina rezervisanja | obaveze

3.8.1. Dugcrona rezervisanja

11
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3.8.2.

383,

384

Rezervisanie se priznaje u bllansu stanja u momentu kada Dru¥tvo Ima sadanju ohavezu {zakonsky il ugovorenu}
koja je rezuitat proilh dogadaja 1 kada Je verovaino da &e podmirenje obaveze zahtevat! odiiv sredstava s

ekanomskim koristima,

Obaveza je drultva da izwrii rezervisanja u svim onim slufajevima kada vrednost tih rezervisanja nife beznataina, a
tosu:

- rezervisanja za trodkove restruktulranja koji £e nastati pri realizaciji programa i planova tehnitkih 1 tehnolo¥kit
vitkova,

- ostala rezervisenjs [2a izdate garanclje i druga jemstva)

- troBkova po sudskim sporovima

~ ngknade pri adlasku u penziju

Dugoroine obaveza

Dugorone finansijske obaveze u sultini predstavijaju koriSéenje pozajmijenih sredstava, te prilikom priznavanja tih
obavera, kamate i drugi trodkovl predstavijaju troSak pozajmijivanja.
Trotkovi pozajmijivanja priznaju se kao rashad u periodu u kom su nastall.

Dugoroini krediti u ino valuti predstavijaju obaveze po asnovu primijenih dugorotnih kredita od pravnih i fizigklh
fica u inostranstvy, osim od rn.am‘.nlh, ravisnih | ostalih povezanih pravnih lica, Dugorofni ino krediti predstavijaju

transakclje u strang] valutl.

Prilfkom poletnog priznavanja transakcdija na iznos v stranoj valuti primenjuje se srednji kurs NBS ko vai na taj

dan.
U skiadu sa zakonom, devizne obaveze kao | potraZivanja ohavezno se Iskazuju u dinarfma po srednjem kursu koji
vad! posledn]eg dana u mesecu, na dan obratuna kao I na dan 31.12. Nastale kursne razlike se priznaju kao prihod i

rashod perioda.
Obaveze po osnovu lizinga se svrstavaju u ostale dugorotne obavezs.
Nakon patetnog priznavanja, drustvo meri sve finansijske obaveze po amortizovano] vrednostl.

KratkoroZne finansijske obaveze

Poleine priznavanje Xratkorognih finansijskih obaveza vrii se po nominalnim iznosima kofl prolstitu iz poslownih i
finansijskih transakclja. Moguéa povedanja [zurzev povedanja 2a pripisanu kamatu, pripisuju se odgovarajuéim
obavezama, a na teret rashoda tekuteg perioda. Rashodi kamata terete rashode finansiranjfe za kamate.
Umanjenje obaveza po osnovu zastarelost! i sl. vréi se direktnim otpisivanjem u korist prihoda.

Nakon pofetnog priznavanja, drultvo meri sve finansijske ohaveze po amortizovanof vrednasti, osim obaveza koje

drdi radi trgovanja.

Obaverze Iz posiovanja

Obaveze Iz poslovanja e evidentiraju u momentu nastanka duznitko-poverilatkog odnosa,

Kriterijum? za priznavanje ovih cbhaveza su:
- mogutnost preciznog merenja nabavrie vrednost] [il cene ko3tanja
- prenos svih znatainih rzika, sredstava, praval keristi iz dunitko-poverliatkog odnose

Obaveze iz poslovanja su obaveze 2a primljene avanse, depazite i kauclje iz poslovanja, obaveze prema
dobavijafima, cbaveze po izdatim Zekovima, menicama | astale ohaveze 12 posiovanja.
Obaveze prama dobavljadima u inostranstvu evidentiraju se take 3to se iznos strane valute kursira tekuéim kursom,

kaji vali na dan promene {dan carinjen]a robe).

Nz dan bilansa obaveze u ino valuti se iskazuju po zakljufnom kursu, sredn]i zvanitni kurs na kraju obratunskog
perioda.
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3.5

3.8.6.

3.8.7.

3.8.8.

385

Kursne razlike nastale po bsnovu pbaveza prema dobavifadima u Inostranstvy se priznaju | knjize kao prihod i
rashod perioda u kom su nastail.

Obuveze po asnowu zarada | naknada zarada

Obaveze po osnovu 2arada | naknada zarada obuhvataju obaveze za:

- neto zarade,

- naknade 2arada,

= pereze | doprinase po odbitku, koji se obratunavaju i placaju pri isplatl zarada i naknada zarada.

Naknade zarada su podeljene na:

- ngknade 2srada koje se refundiraju od strane driave, boiovanja preko 30 dana, poradiljska bolovanja,
naknade Invalidima rads, i

- naknade zarada koje se ne rafundiraju.

U okviru ovih ohaveza posebno se evidentiraju:

- abaveze za neto zarade | naknade zarada koje se ne refundiraju,

- Obaveze 1a porez na 2arade i neknade zarada na teret zaposienog,

- chaveze za doprinose na zarade § naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za poreze i doprinose na zarade | naknade zarada na teret poslodavea,

- obaveze 2a neto naknade zarada koje se refunciraju,

- obaveze za poreze | doprinose na naknada zarada kaje se refuridiraju na teret zaposienog,
- obaveze 24 poreze | doprinose na naknade zarada koje se refundireju na teret posiodavca.

Druge vbavaze

Druga obaveze obuhvataju obaveza:

- po osnovu kamata i trofkova finansiran]a,

- obaveze po osnovu raspodele dobitl, obaveze za dividende, obavere 2o ufette u dobitl

- ostale obavere prema zaposienim {slufbena putovanla, prevoza radnika, upotreba sopstvenog vozila,
otprentniite, obaveze po socijalnim programima, jubilame nagrade, solidame pamodi 1s).),

- ohaveze prema Elanovima upravnog | nadzornog odhora,

~obaveze prema fizitkim licima za naknade po ugovarima {o delu, privremenim i povremenim poslovima i druge)

- i ostale obaveze koje ne predstavijaju obaveze po javnim prihodima | venredne obaveze,

Obaveze 22 porex na dodutu vrednost

Obaveze za porez na dodatu vrednost obuhvataju obaveze po osnovu obraunatog poreza na dodatu vrednost. U
okviru avih obaveza pasebno se iskazuje obavera za PDV po vidof stopl po Izdatim fakturama, obaveza xa PDV po
niZoj stopl po lzdatim fakturama, obavera 2a PDV po viko] stopl po primljenim avansima, obaveza za PDV po nidoj
stopi po primljenim avansima, obaveza za PDV po via] stopi po osnovu sopsivene potroinje, obaveza za PDV po
niZoj stopi po osnovu sopstvene potrolnje, obaveza za PDV po vifo] stopi po osnovu prodaje za gotovinu, obaveza
za PDV po niZo] stopl po osnovu prodaje za gotovinu .

Obaveze po osnovu razllke obrafunatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza (racun 479) predstavija
razitku izmedju obaveze za PDV i prethodnog poreza po fakturama dobavijada i ista predstavija obavezu druftva za
PDV, koja se u odradlenom roku na propisanim obrascima dostavija nadle¥noj poreske] upravi i plata na propisani
uplatni ratun.

Obaveze za poreze, doprinose | druge dedbine

Obaveze za poreze, doprinose | druge dalbine obuhvataju ostale obavera za poreze i doprinose koji terete
trofkove, kao | obaveze za parez iz rezultata.

Paslvna wemenska razgranitenia
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3.9.

3.9.1-

pasivnz vemenska razgranitenja chuhvataju:
- unapred obralunate trotkove,

- ghratunat! prihodi buduteg perioda,

- razgranitent zavisn] trodkovi nabavke,

- pdafeni prihadi | primljene donacje,

- razgranitent prihodi po osnovu potrativana,
- pstala pasivna vremenska razgranitena.

Kasa:5 Rashodl

Rashodi se priznaju u poslovnim knjigama:

- kada mogu pouzdano da se lzmara,

- kada postaji nepasredna povezanost rashoda i prihoda,

- kada 5@ odnose na duli remenski period U kome ce priticat! ekonomske koristi da mogu u bilansu uspeha da se

sistemski | razumno alocirajy,
- kada nemaju direktne efekte u bilansu stanja, rashodi se admah priznaju u Bilansu uspehs,

- kada2 nastane obaveza bez Istovremenug priznavanja sradstva,
posiowni rashodi
Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednast prodate robe sbuhvata rashade vezane za prodaju trgovatke robe.
U okviru grupe, 5agledava se naveden! rashod pa:

=lpvozu
- domadim tra¥kovima nabawme vrednost prodate robe i to:

- veleprodajama,

- stovari§tima,

- diskontima,

-restoranima , kao i

- nabavna vrednost robe tzete u komistonu i kensignacionu prodaju.

Prihodl od aktiviranja ufinaka

prihodima od aktiviranja ulinaka smatraju se prihodl po osnove upotrebe robe, prolzvodz i usluga 22
nematerijaina ulaganja, osnovna sredstvs, materijal i rezervne delove, sopstveni transport nabavke materljala
robe | drugo. ‘

Osnovni direkinl pasiovni rashod!

Trotkov! materijala za izradu obuhvataju trafkove osnovnog i pomoénog materijsia | direktno se urafunavaju u
cenu koltania proizvoda.

Trotkove osnovnog materfiala sagiedavamo kroz troSkova siravog mieka s2 svim trodkovima vezanim za nabavku
mieka

Trolkovi pomoénog materijala, ambalaZe, amortizacije prolzvodne opreme i trofkovl radne snage protzvodnih
radnika &ine takode direktne trodkove.

Ostall direktni postovnl reshodi

Ostali direktnl trofkov! su tradkovl kojl se uzimaju pri obrafunu bruto marge i rasporeduju na osnovu toga da i
proistitu iz procesa proizvodn]e dobara il iz ostailh aktivnosti drustva.
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Ovde se obuhvataju sleded! trofkovi:

- tro¥kovi zarada, naknada zarada i ostall ligni rashodi

- trogkovi osiguran]s,

- trodkovi za adra¥avanje objekata [ opreme

- troSkovl goriva | energije,

- troZkavi analize f kontrole kvaliteta,

- tro¥kovi transportnih uasluga dovoza sirovog mleks,

- astali troZkovl protzvexinih usiuga,

- pavecanje, odnosno smanjenje vrednosti zaltha uinka.

Indirektni postovni rashadl

Indirekini poslovni rashodi obuhvatafu rashode iz svih ostalih aktivnosd druftva {marketing, finansie, ostalo) | njih
tine sledecl troSkovi:

- troZkovi amontizacije ostailh sredstava,
- trodkovi platnog prometa,
- tro¥kovl &¥¢enja,
- estall trodkovi goriva i energile,
- trobkov] odrakavan]a ostalth objekata
- tro¥kovl osiguranja,
- trodkovi advokatskih usluga,
- sudsk trodkovi,
- tro3kovi revizije,
- tro¥kovi sajmova, reklama, marketing
- trodkovl ostalih poreza,
- tro3kovi savetovanja  drugih intelektualnih usluga, obrazovania i usavr§avanla radnika,
- troZkovi transpertnib usluga | poita,
- troZkovi raznih naknada,
- troSkovi PTT usluga,
- tro¥kovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi kao |
- astall trofkovi neprolzvodnlh usluga.

3.9.2. Finansijski rashodi

Finansijski rashodf obuhvataju: finansijske rashode iz odnosa g8 zavisnim i ostafim povezanim pravnim licima,
rashode kamata, negativne kursne razlike, efekte valutne klauzule | ostale finansijske rashode.

Rashod) kamate se, u skiadu sa naSelom wzroZnosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na kojf se odnese.
3.9.3. Ostall rashod]

Ostali rashodi predstavijaju;

W - gubici po osnovu prodaje | rashodovanja nemater(jalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja | opreme  bioloEkih
sredstava, -

- guibid po osnovu prodaje hartija od vrednast! | ute3éa u kapitaiu pravnih lica,

« gubld od prodaje materijala,

-~ manjkovi,

- -otpisi zaflha,

- direktan otpls potrasivanja,

- chezvrefenje imovine,

- ostalo.

15




Napomene uz finansijsk izvestaj

3.10.

Klasa: 6 Prihodi

Prihod je bruto prillv ekenomskih koristi i odredenom periodu, koji se ostvarufu iz redoviih aktivnesti drutva,
kada ovi prillvl dovade do povedanja csnovnog kapitale, osim onfh povedanja koji se odnose na unose viasnika u
kapital.

3.10.1. Poslovni prihodi:

Poslovni prihedi obubvataju

-~ prihodi od prodaje robe,

- prihodi od prodaje profrvoda i usluga

| to na domadem i inostranom triiétu, preko raziititih kanala distribudije: veleprodaja, maioprodafa, skladista,

diskonata i sl.

- prihodi od premja, subvencl]s, dotacifa, donacija ish,
- drugl poslovni prihodi

Prihod| od prodaje robe

Prihod od prodaje roba se iskazuju po fakturnoj vrednost! umanjens] za date pepuste | PDV.
Prihodl od prodaje prolzvoda | usiuga

U skladu sa propisima, peihodi od prodaje prolzvoda 1 ustuga se iskazuju po fektumnoj vrednost! umanjeno] 23 date
popuste i POV,

Prihodl od premija, subvencija, dotaclja 1 st

Prihodi od premija, subvenclja, dotaclje | st. smatraju se prihod! koje je Drultvo ostvarilo na osnovu subvendja
driavan!h organa | organizacija.

3.10.2. Finansljskl prihodi

Finansijski prihodi se odnose na: finansijske pribode iz odnosa sa zavisnim 1 ostalim povezanim pravnim licima,
prihode od kamata, pozitivne kursne razlike i efekti valutne klauzule | ostale finansijske prihade.
Prikodl od kemata se, u skladu sa natetom uzrotnostl, priznaju u bilansu uspeha perloda na kajl se adnose.

3.10.3, Ostall prihod|

3.11.

Ostale prihode Eine:

- dobldi od prodaje nematerfjainih ulaganja, nekretnina, pestrojenja i opreme | biolodkih sredstava,
- doblci po eshovu prodaje dugoroEnih hartija od vrednosti Lutedta u kapltalu,

- dobici od pradaje materijala,

- vikkowi,

-~ naplaéena otpisana potra¥ivanja,

- prihodi od smanjenja obaveza,

- prihodt od ukidanja dugorolnih rezervisanja,

- prihodi od uskiadivanja vrednosti imovine,

- 1 ostall prihodi,

Pnreznadobn

Tekudi porez -

Porez na dobitak predstavifa lznos kofl se obratunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu ha dobit
pravnih lica Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavija iznos obratunat primenom propisane poreske
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stope od 15% na osnovicu koju predstavija oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu
kao dobit pre aporezivanja Iskazana v bllansu uspeha, nakon uskladivanja prihcda i rashoda na natin propisan
poreskim zakonodavstvom Republike Srhije.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbile ne predvida da se poreskl gubici iz tekuéeg perioda mogu koristitl kao
osnova za povrafaj poreza pladenog u prethodnim periodima. Medutim, gubidi iz tekuéeg perioda Jskazanl u
poreskom bilansu, izuzev onth Iz kojih prolzilaze kapitaini gubici | doblci, mogu se iskorlstit! 2a umanjenje dobiti
utvrdene u poreskom bilansu bududth obratunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

Odlodeni porez

Odlofent porezl na dobit s& obratunavalu po metcdl obaveza na sve privremene razlike na dan bilansa stanja
izmedu sada3nje vrednosti sredstava i abaveza u finansijskim Tzvedtajima | njlhove vrednosti 2a swhe oporazivanja.

OdloZene poreske obaveze priznaju se na sve oporezive privremene razlike, izuzev;

- ukoliko odlofene poreske obaveze proistitu [z Inicjalnog priznavanja .goodwill-a® ili sredstava | obaveza u
transakel]l koja nije posiovna kombinatija I, u trenutku nastanka hema uticaja na ratunovodstvenu doblt niti na
oporezivu dobit ilf gubitak; § .

- na oporezive privremene razllke u vezi sa uledéem u zavisnim preduzefima, pridrulenim preduzedima i
zajednikim ulaganjima gde se trenutak ukidanja privremene razitke moZe kontrofisati | izvesno je da priviemena
razlika nece bitt ukinuta u doglednom vremenskom roku.

Odlofena pareskz sredstva priznaju se na sve odbitne priviemene rezlike | prenos neiskoriééenih poreskib kredita i
poreskih gubitaka, do mere do koje Je izvesno da je nivo oBekivanih buduéih aporezivih dobitaka dovoljen da se sve
oparezive priviemene ratllke, preneti neiskoriteni poreski krediti [ nelskoréenl poreski gubld mogu iskoristit],
lzuzev:

- ukoliko su odlolena poreska sredstva koja se odnose na privremene raziike nastala Iz inicijalnog priznavanja
sredstava Hl obaveza u transakcl)l koja nije poslovna kombinaclls i, u trenutku nastanka nema uticaja na

ratunovadstvenu dobit nitl na oporezivu dobit ili gubltak; |
- na oporezive privremene razllke o vezi sa ulelfem u zavisnim preduzedima, pridrufenim preduzedima i

zajednitkim ulagenjima odlofena poreska sredstva mogu se priznati samo do mere do kojs je izvesno da fe
priviemene razilke biti ukiniie u dogledno] buduénosti | da je nivo oZekivanih buduéih oporezivih dobitaka

dovaljan da se sve privremene razlike mogu iskoristiti.

Knjigovodstvena vrednost gdloZenih poreskih sredstava prelspituje se na dan svakog bilansa stanja | umanjuje do
mere do-koje viZa nlje lzvesno ds fe nivo otekivanth bududih oporezivih dobitaka dovoljan da se ukupna vrednost 1l
deo vrednosti adloenth poreskih sredstava mole iskoristiti. Odlolena poreska sredstva koja nisu priznata
procenjuju se na dan svakog bilansa stanja | priznaju do mere do koJe Je postalo izvesno da Je nivo olekivanth
buduéh oporezivih dobitzka dovoljan da se odliofena poreska sredstva mogu iskoristiti.

OdlcZena poreska sredstva 1 obaveze izra¥unavaju se primenom poreske stope 2a koju se ofekuje da ée biti
efektivna u perlodu kada je sredstvo realizovano il obaveza irmirena, a na bazi zvanitnih poreskih stopa i propisa
na dan ili nakon datuma bllansa stanja.

Odlofeni porez na dobit ko]l se odnosi na stavke prethodno priznate lzvan bllansa uspeha se priznaje izvan bilansa
uspeha. OdlaZenl porez se priznaje u skiadu £a transakeljom iz koje protzilazi u okviru izvestaja o ostalom rezultaty
ii direktho na poziciji kapltala,

Odliotena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze mogu se prikazati u prebijenom kznosu ukolike postoli
zakonom definisano pravo da se u prebijenom iznosu prikazuju takuéa pareska sredsiva | tekude poreske obaveze i
ukollko se odlokeni porezi odnose na Istog poreskog obveznika i na istu poresku jurisdikeiju.

3.12. Zarads po akeji
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sl ﬂ.

4.1

Druitvo fzrafunava | obelodanjuje osnovnu zaradu po akclji. Osnovna zerada po kil obrafunava se deljenjem
neto dobitka koji pripada akdonarima, Imaodma obifnih akeija DruStva, ponderisanim proseénim brojem lzdatih
obitnlh akei]a u toku perioda,

Grelke Iz prethodnog perioda

GreXke Iz prethodnog perioda su greske otkrivene u tekucem periodu, a od takvog su znataja, da se finansijski
lzveSta]l Iz prethodnlh perioda, smatraju nepouzdanim na dan njihovog objavijivanja.

GreZke iz prethodnog perioda ispravijaju s¢ tako, %t se za Iznos te gretke widi korekeija paletnog stana prenetog
rezultata.

Upravi]an]e finansijskien rizicima

Druttvo je u svom redovnom postovanju u razliitom obimu Iziofeno odredenim finansijskim rizicima’ to:
s TriEnim rizlcima, '

e Riziku likvidnosti,

s Kreditnom rigiku.

Upravijanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijainih negativnih uticaja ne finansijsko stanje |
poslovanje Druitva u situadl]l nepredvidivosti finansijskih trliSta.

Tritini rizik

4.1.1 Rizik od promena kursa stranth valuta

Druftvo fe Izloleno riziku od promene kursa stranih valuta prillkom posiovanja u zemiji i Inostranstwy, a kojl
prolstite iz posiovanja sa razlifitim valutama, prvenstvena EUR, Devizni rizik nastaje u sluéajevima neuskladenosti
finansijskih sredstava | obaveza lzratenih u strano] valuti ifili sa valutnom kiauzulom. U meri u kojoj Je to moguce,

Drustvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvoreng devizne pozidje.
U neredno] tabell je prikazana iziofenost Druftva deviznom riziku (EUR) na dan 31.decembra 2015. gadine:

U hiljadama RSD RSD EUR Ukupno
Gotovina | gotovinski ekvivatentl 502.401 815.071 1.323472
PotraZivanla pa osnowu prodaje 3.158.512 1.162.273 4.260.785
Druga potrazivanja 410.264 227.627 537.891
Kratkorotni finansijski plasmani 1111289 1.623.019 2.734.308
_DugoroZni finansljsk! plasmani 7.950.763 414,056 8,364,819
Ukugno 13.139.229 4.182.046 17.321.275
Kratkorolne finansijske obaveze - 1.257.120 1.257.120
Primijent avansi | obaveze iz postovanja 2.766.812 548.604 3.315.416
Dugorotne obavere . 11.880.023 11.380.023
Ostale obavaze i PVR (bez odloZenih poreza |
prihoda) 1.024.801 92.962 1.117.763
Ukupno 3.791.613 13.778.708 17.570.322
Neto devizna pozicija na dan 31.12.2018. 9.347.616 (9.596.663) {249.047)
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4.1.2.

U naredno] tabefi je prikazana izlofenast Druftva deviznom riziku {EUR} na dan 31.decembra 2014. godine:

U hiljadama RSD RSD EUR Ukupno
Gotovina | gotovinsid ekvivalenti 309.654 12,179 321833
Potralivan]a po osnovu prodaje 3.636.502 1.237.297 4.873.809
Druga potrazivanja 344.905 141.6m 486.506
Kratkoroini finansijski plasmani 29.750 1.597.987 1.627.737
_Dugorodni finansi[skl plasmani 10.710.055 450.871 - 11.200.926
Ukupno 15.030.866 3.480.035 18.510.901
Kratkorodne finansijske chaveze 6.043.922 6.043.922
Primijeni avans | obaveze iz posiovanfa 2.108.474 283.178 2.391,652
Dugoroéne obavere - 7.103.995 7.103.995
Ostale obaveze j FVR (bez odloZenth poreza i
prihoda) 938.74% 12.875 1.001.624
Ukupno 3.097.223 13.443.970 16.541.193
Neto devitna poziclja na dan 31.12.2014. - 11.933.643 {9.963.935) 1.569.708
Rizlk od promene kantatnih stopa

Drultve Je izloZeno raznim eizicima koji kroz efekte promena vising tr¥ignih kamatnih stopa deluju na njegov
finansijski polota] 1 tokove gotovine. Pasiovanje DruZtva |e izloZeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojof
kamatonosna sredstva {ukijudujuéi investicije) | kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razlifito vreme ill u

razlititim iznosima,

U slededo] tabeli je prikezana izio¥enost Drudtva rizlku promene kamatnih stopa:

31.12.2015. 31.12.2014,
instrumentt sa flksnom kamatnam stoporm

Finansijska sredstva 21.423,312 1.551.656
Finarisijske obaveze (534.265) {604.792)
1.889.047 946864

Instrument! sa varifablinom kamatnom stopom
Finansifska sredstva 1337634 241.646
Finansijske obaveze {12.572.197) {12.153.084}
{11.233.563) {11.912.438)

S obzirom da Drultvo nema znaajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drudtva | tokevi gotovine u veliko] mer] su
nezavisni od promena tr¥¥nih kamatnih stopa. Rizik Drugtva od promena fer vrednost! kamatnih stopa proistize
prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkaro¥nih | dugoronih kredita od banke. Krediti su primijeni po
promentjivim kamatnim stopama i izlafu Dru¥tvo kematrom riziku tokova gotovine. Tokom 2015, godine, obaveze

po kredftu su bile sa varijabiinom kamatnom stopom, koja je vezara za Euribor.

Drustvo vrsl analizu jzlo¥enast! riziku od promene kamatnih stopa na dinamiZkej ashovt wzimajudl u obzly
alternativne izvore finansiranja | refinansiranje, pre svega za dugorofne obaveze buduéi da ona predstavijaju
najznatajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravifanja rizicima imaju za &lj da optimiziraju neto rashod od
kamata, uz usiov da su trii3ne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategilom Drudtva,
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42 Rizdk Bhvidnostl

Rizlk Iikvidnosti je rizlk da Drustvo neée biti u moguénost: da finansira sredstva odgovarajuéim fzvorima finansirenja
sa stanovifta rokova 1 stopa | rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovarajufem
vremenskom okviru.

Druktvo upravija lkvidnoiéu sa ciljem da osigura da lzvori finansiranja budu raspolofivi za zmirenje obaveza u
trenutku njihovog dospeca. Drudtvo neprekidne procenjuje rizik fikvidnost! identtfikovanjem i pradenjem promena
u lzvorima finansiranja potrebrim za ispunjenje poslownih dljeva Drultva, a u sidadu sa poslovnom strategljom
Drudtva. Drugteu e na raspolaganju revoiving linila u iznosu od RSD 1.953.641 hiljade na den 31.12.2015. godine.
Drustvo ima pristup raznolikim kvorima finansiranja. Sredstva se prikupijaju putem:

o Kratkorotnih | dugoro&nih kredita i

« Depozita
sledeéa tabela predstavija ronost dospeta sredstava i obaveza, prema projektovanam roku dospeéa od strane
Drudtva, na dan 31.12.2015. godine: x

Do 3 meseca .
U hiljadama RSD . 3meseca_do1godine 1 do 5 godina Preko 5 godina Ukupno
Gotovina | gotovinsk ekvivalenti 1.323.472 - . 1323472
Potralivanfa 4,712.452 186.224 - 4,898 676
KratikoroZn) finansijski plasmani 1.745.968 98B.340 - 2,734.308
DugoroZni finansijski plasmani | potrafivanja - . 935,904 111.866 1.047.770
Dstala potraZivanja 103.487 i = - 103.487
Ukupno ' 7.885.379 1.174.564 935.904 111.866 10.107.713
Kratkorotne finansijske obaveze 17897% 1729309 . 1.908.238
Primljen! avansi | cbaveze iz pnslovanja 3.023.513 291,903 : . 3.315.416
Dugorotne obaveze 12.931.137 698925  13.630.062
Ostale kratkorotne obaveze | PVR (bez
odlofenih poreza i prihoda) 1.117.763 N - 1.117.763
Ukupnio 4320,255 2.021.212 125931137 698,925 10971529
Rofna neuskladenost 5.565.124 (846.648) (11.995.233)  (587.059) (9.863.816)

Sledeéa tabela predstavija roknost dospeta sredstava i obavera, prema projektovanom roku dospeca od strane
Druttva, na dan 31.12.2014. godine:

Do  3meseco 1do 5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do1 godine goding __ godina Ukupno

Gotovina | gotovinskl ekvivalent! 321.833 = - . 321.833
PotreZivan]a 5.212.952 147.453 - - 5.360.405
Kratkoro®ni finansijski plasmant 505361 1.122.376 1.627.737
Dugorodni finansljsk! plasmant i potrativanja . - 1.045.138 38140  1.087.278
Ostala potraZlvanja - . - -
Ukupna 6.040.145 1.269.820 ~ 1.049.138 38040  8.397.253
Kratkorotne finansijske obaveze 1361319 4.682.603 . - 6043822
Primljeni avans! 1 cbaveze iz poslovanja 2,232,973 158.679 - 2.391.652
Dugoroine cbaveze - 7.103.995 - 7.103.995
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Ostale kratkoratne obaveze | PR (bez
odiodenih poreza | prihoda) 1.000.513 351 - - 1,001.264
Ukupno 4.595.205 4.241.633 7.103.995 -~ 16.540.833
Rotna neuskladenost 1444.941 (3.571.804)  (6.054.857) 38,140  (8.143.580)
4.3. Kreditnirizik
Kreditn] rieik je ridk nestanka finensiiskih gubltaka Druftva kso rezultat kéinjenja klijenata Il druge ugovorne
strane u izmirtvanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost Drultva po osaovu
gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita v bankama i finansijskim Institudijama, investiranja u hartije od
vrednosti, potralivanja od pravnih | fizi¥kih lica | preuzetih obaveza.
Drutvo Je izio2eno kreditnom riziku | pbezbedenje od Lkreditnog rizika uspostavijeno je preduzimanjem sdredenih
mera | aktivnosti na nivou Drultva. U sluiaju neblagovremenog lzmirivanja obaveza kupaca prema Druftvy, istima
se prekida isporuka prolzveda.
Pared prekida isporuka prolzvoda, koriste se sledeéi mehanizmi naplate: reprogramiranje duga, kampenzacije sa
pravnim licima, utufenjs, vansudska poravnanja | ostalo.
4.3.1. Potralivanja od kupaca

Maksimaina izlo¥enost Drultva po osnovu kreditnog rizika za potralivanfa od kupaca po geografskim reglonima
data je u slededo] tabeli:

U hilladama RSD 32.12.2015. 31.12.2014,
Kupci u zemljt 3.853.695 4.170.195
Kupel v inostranstvu 1.156.668 - 1.291.792
Ispravka vrednosti (749.576) {588.088)
Ulupno 4.260.785 4.873.899
R L ]

Maksimalna IzioZenost Drustva po osnovu kreditnog rizfka za potratlvanja od kupaca po tipu ugoverne strape data
e u sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD 31.12.2015, 31.12.2014.
KijuEn! kupe! 2.093.815 2.533.807
Ostall 2.156.970 2.340.092
Ukupno 4,250.785 4.873.899

Starosna struktura potralivanja od kupaca data je u naredno] tabeli:

Ispravka Ispravia

Bruto vrednosti Bruto vrednosti
hilladam 31.12.2p15, 31.12.2015, 31.12.2014. 31.12.2014.
Nedospels potrafivanja 2712325 474 2.538.486 15
Docnja od 0 do 30 dana 669,783 1582 1.119.772 184
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Docnja od 31 do 60 dana 152.562 339 361225 461
Docnja od 61 de 90 dana 168.638 1958 248.852 1038
Docnja od 91 do 120 dana 57L.071 9.001 627.535 20.279
Docnfa od 121 do 360 dana - - . o5
Docnja preko 360 dana 735.984 . 735.084 566.111 566.111
Ukupno 5.010.363 749.578 5.461.087 5£3.088
U potrafivanja sa docnjom preko 90 dana se nalaze potrakivan]a od povezanih lca.
Promene na ispravc vrednosti potragivan]a od kupaca date su u narednaj tabell:

hit 31.12.2015. 31.12.2014.
Stanje 1. januara 588.088 576,822
Statusna prompena— pripajanje AD Miekare, Subotica 145,459 .
Povelanja 16,754 - 21977
Smanjenja (723) {10.711)
Stanje na dan 749.578 588.088

4.3.2. Patrafivania od prolzvodata mieka

Usled nestadice mleke i pada ukupnog brgla muznih krava i junica, 2 u dlju poveéanjz kolifine i kvalitete
otkupljenog mieka, Druitvo pomale prolzvodalima mieks, predajom steonih junica na rate, odobravanjem- -
zajmova za nabavku muznih krava [ steonih junica, za pripremu stofne hrane, nabavku repromaterijala | nabavku

muzne opréme. Na taj nafin Drultvo postaje i2lofenije kreditnom rziku po tom osnovu,

IzloZenost Drustva kreditnom riziku po osnovu potrafivan]a ed prolzvodata mieka data je u slededo] tabell:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednost Bruto vrednosti
Uhiliadema RSD 31.12.2015. 31.12,2015. 31.12.2014. 31.12 2014,

Potra¥ivan]a od prolzvodata za:

- prodate junice 16.570 15.360 59,757 15.956
- zadste zajmove 457.349 197 465 473.274 191,679
- 7aprodatu stotnu hranu 142,113 32,449 136,444 26964
ostalo 105.055 76.131 101.580 70.863
Ukupno 721.087 321.405 771.065 305.462

44. Upravijanje rizikom kapitala

Drudtvo se opredelilo za finansijski kaneept kapitala | njegovo otuvanje prema kome je kapital definisan na osnovu

nominalnfh novEanih Jedintca.

CTlj upravijanja kapitalom le da Druftvo zadr¥l sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u neogranienom
periodu u predvidifivoj buduénostl, kako bi ofuvalo aptimainu strukturu kapitsta sa cljem da smanjl trofkove
kapitals, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi ofuvalo adnasno korigovalo strukturu kapitala, Drudtvo mofe
da razmotri sledeée opcije: korekcija isplata dividendi akclonarima, vratanje kapitala akcionarima, izdavanje novih

akeija if prodaja sredstava kako bi se smanjila cugovanja.
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Drudtvo prati kapttal na osnovu koeficijenta zaduZeriost, keji se izratunava kao odnos neto dugavanja Druftva |
njegovog ukupnog kapitala.
Koeficijent zaduZenosti Druftva je dat u sledeco] tabeli:

31.12.2015. 31.12.2014.
Dbaveze po osnovy kredita — ukupno 13.137.143 13.147,917
Minus: Gotovina {2.914.042) {225.299)
Neto dugovanle 10,223,103 12.922.618
Ukupan kapital 12.098.769 10.747.146
Kapital - ukupno 22.321.870 23.669.764
Koefiicjent zadulenosti 46% 55%
Prihodi od pradaje robe, prolavoda | usluga
U hiljadama RSD 31.12.2015, 31.12.2014.
Prihodi od prodaje robe 234.051 273.210
Pritiod od prodaje robe na domacdem triitu 219,800 262.243
Priod od pradaje robe zavisnim licima na strenom triEtu (napomena 34) 14.243 10.967
Prihod od prodaje robe zavisnim licima na domacem trii3te 8
Prihodi od prodaje prolzvodal usuga 24.025.971 21.731.810
Prihod od prodaje prolzvoda  usluga na domatem triiéty 20.867.659 18.540.843
Piihod od prodaje proizvoda i ustuge na stranom tréidtu 677.699 231307
Prihod od prodaje proizveda i usluga 2avisnim licima na dom.trZiStu
{napomena 34) 8382.977 489.464
Prihod od prodaje profzvoda T usluga zavisnim licima na stran tristy '
(napumena 34) 2.097.636 2.080.196
Ukupno 24.260.022 22.015.020
Drugl postowni prihadi
\ hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Prihadi od zakupa:
- poslovaog | magacinskog prostora 3R7.005 367.477
-vozila 101.014 87.934
- gstalo 1415 1376
Prihodi od pruZenih usluga - 34.200
Prihedi od nadoknade itete - 29.271
Ostal! prihodi . 8.101 5.341
Ukupno 497,625 525.599
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7  Trobkovi materijala

U hiljadama RSD 31122015,  31.12.2014.
Tro¥kovl sirovog mieka 9.433.277 8.535.946
TroZkovi smbalaie 2.571.871 2.235.495
TroZkovi pomoeénog materijala - 651.923 454,789
TroZkovi astalog materijala 227.117 220.539
TroSkovi rezervnih delova, alata | Inventara 30.085 120987
Trogkavl ostalog osnovniog materiial 53.301 22.324
Ukupno 12.967.554 11.580.080
8 Trodkovi gativa | energlie -
U hiijadama RSD 31,12.2015. 31.12.2014.
Trokkovl gasa 335,958 237.339
Trokkovi elektritne energlje 242,320 166.726
Tro¥kaovl goriva 190.571 185.012
Trofkovi vode 80.514 56483
Truskovi pare 74.425 73.563
Ukupno 923.788 729.123
] Troikovl zarada, naknada zarada | ostalih itnih rashoda
U hiljadama RSD 31.12.2015%. 31.12,2014,
Trokkovl bruto zarada 1.250.630 1.015.334
Trakkovt poreza/doprinasa | naknade zarada na teret poslodavea 214,590 173.534
Ostall ligni rashod! {prevez radnika, Jub.nagrads, otpremnina...) 517.485 167.804
Ukupno 1.982.68% 1.356.672
10  Trofkowl prolzvodnih ustuga
U hilladama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
Trotkovl transporta gotovih profzvoda | strovog mieka 1.404.985 1.350.414
Trodkovl magacinskih usiuga 570.674 516.323
Tro¥kovi reklame | sponzorstva 408.786 362.956
Tro¥kovi na izradi ufinaka 347922 1.386.965
Troikovl pdriavanja osnavnih sredstava 287.791 311.959
Trotkovi analiza gotovih proizvada i sirovog mieka 68,399 50.991
Trotkovi zakupa 58.197 36,190
Trotkovi telefona (flksni, mobilni i astale tel. usiuge) 16.785 19235
Trokovl transporta materijala 1 ostali transportni trofkovi 7.583 5.520
Ostall projzvodn! trodkovt 15.529 8.571
Ukupno 3.186.651 4.049.144

24




Napomene uz finansijski izvestaj
11 Trolkevl amortizacije
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
‘Tro¥kov! mortizacije:
- nekretnine postojenja i oprema 1.213.505 817758
- nematerijalna ulaganja 12,085 9.740
Ukupno 1.325,590 827.498
12  Nematerifaini tro3kovi
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Trodkavi konsultantskih usluga 296.260 199,345
Tratkovl angadovanja radne snage preky agenclja za zapo¥ljavanje 83.754 90.180
Tra3kovi poreza | doptinosa {porez), naknade, carina, doprinosi ...) 61.579 51.441
TroSkovi higijenskog odrEavan]a | vbezbeden)a 57.654 41577
Tro¥kovi premije osiguranja ‘ 36.957 33.538
Tro¥kovi komunalnih usiuga 31.250 17.786
Trofkavi izgubljenlh sporova i ostali tr.suda, veltalenja i prinudne naplate 23,707 8.126
.Ostali trofkovi 1z atdnosa sa bankama 19,602 64,951
Trotkavi advokatsidh usiuga 17269 10.976
Troskovi platnog prometa 11.388 10.386
Trodkow! drugih neprolzvodnih usluga 10.967 B.624
Tradkovi uslugs omladinske zadruge 10.216 -
Trodkovi revizije | knjigovodstvenih 1 dr. agencijskih usluga 6.387 2.454
Ostall nematerijalni trogkovl 72,641 46,403
Ulupno 739,631 586.197
13  Finansiski prihod! i rashod)
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12,2014.
Finansljskf prihodi
Finansijsid prihodi od matiZnih i xavisnih pravnih lica 107.226 388.475
- prihodf od kamate 3.074 210
= pozitivne kursne raziike | pozitivni efekti valutne kauzule 104,152 123,555
- prihodi od dividende : 264.710
Finansljski prihodi od ostalth povezanth pravnih lica 109.618 116.832
- prihodi od kamate 77,078 73,918
- pozitivne kursne razlike i pozitivnl efektl valutne kauzule 32.540 42914
Ostall finansiski prikodi 3.366 5.856
Prihodl od kamate od treéih Hea 71245 112,498
Pozitivne kursne razlike | efektl val. Miauzule prema treélm licima . 582.858 161006
Ukupno 874.313 784,668
Finansilski rashod!
Finansijski rashodi iz odnosa sa maticnim | zavisnim pravnim Jicima {157.104) {105.288}




Napomene uz finansijsii lzvestaj
- rashodi kamata {57.638) {42.371)
- negativne kursne razlike | efekt! valutae klouzule {99.466) (62.917)
Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim praviim lichna (28.164) {4.231)
- rashodi kamata ° by
- nagatfvhe kursne razlike | efekti valutne kiauzule {28.164) {4.231)
Ostali finansijsid rashodi {20.314) {6.126)
Rashodi kamata prema weaéim lidma (674.819) '{711.352)
‘Negativne kursne raziike | efekti val. klauzule prema treélm licima {634.409) {804.035)
Ukupno {1.514.810) {1.631.042)
Neto finansijski prthod)/rashodi {540.497) (945.374)
14  Rashodi od uskisdivanja vrednosti ostale Imovine koja se iskazule po fer vrednosti kroz bilans uspeha
U hiljadama RSD . 31.12.2015. 31.12.2014.
Obezvredenje potraivanja od zavisnih i ostallh povezanih lica 47.143 25444
Obezvredenje potraZivanje od kupaca 16.755 21.977
Obezvreden]e potrafivanjs od prolzvodata mieka 10.256 37.8m
Obezvredenje dugorotnih finansijskih plasmana . 147.273
Ukupno 74.154 235.495
15  Ostall prihodl | rashodi
U hiliadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Ostall prihodi
Prihodi /dobid od prodaje materijsla 91.830 624.223
VEak materfjala, gotovih proizvoda | robe 14.623 14605
Prihodi od naplate stete od osiguranja 12.651 11.256
Naplaéena cipisana potraZivanja od proizvodata 9.930 5366
Ostali prihodé 6.756 10.384
Dobici-od prodaje csnownih sredstava 6.559 20.155
Naplacena otpisana potraZivanja od kupaca 4721 16.814
Ukupna 147.120 696.7203
Ostall rashodi
Obexvredenje osnovnth sredstava (903.864) (2.753)
Otpis potrafivanja (366.980) (186)
Tro¥kovi za potencljaine obaveze (137.119) -
Otpis materijala, gotovlh proizvoda [ robe {82.393) {8.389)
Trokkovi od pradaje materijala [81.248) (570.345})
Gubid od prodaje osn. sredstava, trodkovi rashoda | manjak esnovnlh sredstava {45.426) (55.405)
Manjak materfjala, gotovih proizvoda, rohe (34.443) {18.420)
Ostali rashod! (80,150) {30.978)
Ukupno (;.741.623) (686.478)
Neto ostalt prihodlfrashodi {1.594.503) 10227
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16 Porez nadobht
a) Komponente poresa na dobitak
U hiljsdama RSD ) 31.12.2015, 31.12.2014,

Poreski rashod perioda {339.059) (252,617} i
Odlo¥eni poreski prihod - 150,061 16.057 E‘iéq
i

Ukupno poreskl prihod/(rashod) perioda (188.998)  (236.560) i
i
Al

b) Usagla¥avanje lznosa tekufeg poreza na dobitak i prolzvoda dobitka pre oporezivanja 1 proplsane poreske ! '!
stope :

i

‘I hiljladama RSD 31.12.2015. 31.12.2014. '!],
i

Dobitak pre oporezivenja . 318446 2.445.198 ﬂ
Obratunati porez po stopi od 15% {47.767) {366.780) if%
Efekt! stainth raziika (118.752) (11.242) 1
Efekti privrementh raziika (281.121) {46.234) {|

Ostaie raziike (dividenda) 151 39.707 {
Iskoriiéen! poreski kredit ‘ 68430 131932 JL
Tekué] poreski rashod prikazan u poreskom bilansu (339.039) (252.617) ;
Efekdl odlokenth poreza _ i
OdloZen] poreski rashodi/prihodi 150.061 16.057 ,('
|
Ukupan porez na dabltak prikazan u bilansy uspeha-poreski }
prihad/{rashod) {188.998) . (236.560) ;
Efektivng poreska stopa - 59,35% 8.67% !

U skladu sa Zakenom o porezu na <oblt, gubici ostvaren! 1z poslovnih, finansijskih i neposiovnih transakeifs, i
utvrdeni u poreskom bilansu, Tzuzev onlh iz kojih proizilaze kapitaini dobid § gubid utvrdeni u skiady sa ovim |
Zakonom, mogu se koristitl za umanjenje pareske osnovice budutih obratunskih perfeda, afl ne dufe od pet
godina. Dru$tvo nema poreske neiskoriStene gubitke po poreskom bifansu. : i
Na dan 31.decembar 2015. godine Druftvo je iskoristlio ¢ceo poreski kredit po asnovu ulagan}a u osnovna sredsiva.

cjOdioisna poraskn sredstva/obaveze

Cdlofene poreske obaveze u iznosu od RSD 105.574 hiljada nastale su kao posledica razlike izmedu poreske
osnovice pojedinth sredstava i obaveza | Iznosa tih sredstava ; obaveza Iskazanih u bilansu stanja, kao 1 po esnovu ;
efekta revalorizaciie koja nastaje kao razlika lzmedu knjigovodstvene | procenjene fer vrednosti. Gbratun
odinZenih poreskih sredstava/obaveza je prikazan u slededim tabelama:
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Napomene wz finansijski izvestaj
Obratun poreskih sredstavaf{obaveza):
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Pofetno stanje 01.01. 33.652 17.605
privremena razliica {razlike Iamedu poreske i raéunovodstvene amertizacije) {133.966) 16.416
Ostale privremene razilke 862 (359)
Spajanjem uz pripajanje AD Miekare preuzete poreske ohaveze {6.132} :
Stanje na den {105.574) 33.662
17  Zarada po akeljl
31.12.2015. 31.12.2014.
Neto dobitak (u hiljadama RSD) 129.448 2.'208.638
ProseZan ponderisen broj akcija u toku godine 7.523.624 7.506.529
17 294

Zaradu po akcll {dinara)
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Revalorizacija nekretnina, postrojen]a t opreme

Drudtvo je angaZovelo oviaféenog procenttelja da izvr¥l Procenu fer vrednost! nekretnina, postrojenja | opreme na
dan 1. aprila 2015. godine. Fer vrednost Je utvrfiena kori¥éenjem trofkovnog pristupa u slutaju gradevinskih
objekata, postrojenja | opreme, dok za zemljiéte koriétena komparativira metod kao tehnika procena.

Znakajnl nevolijivi Inputi procene su procenjeni trofkov! zamene gradevinskih objekata, postrojenja i opreme [
pracena realne istroenost] imovine na dan procene, kofi se koji se iskazufe kroz fizitkd, funkcionalan i ekonomski
otpis {ako postofl). Za zemlji¥te znatajni neuolljivi input! procensy predstavijalu raspont cene zemljista koji su
odredenl od strane poreskih organa. )

Druftve Je promenilo ratunovodstveny politiku vrednovanja nekretnina, postrojenja i opreme tokom 2015, godine;
zato fer vrednosti ove imovine nije odmerena ra dan 1. Januera 131, decembra 2014, godine,

Kada bl nekretnine, pastrofenja | aprema bili vrednovani primenom modala habavne vrednost, sadainja vrednost
bl bila sledeca: .

U hilladama RSD 31.12.2015,

Nabavna vrednost 18.108.949

Akumulirana amortizacija {9.046.022)

Neto sadalnja yrednost 9.062.827
Bloloka sredstva {stodnl fond)
U hiljadama RSD _ 31.12.2015. 31,12.2014.
Stanje na dan 1, Januar 7,633 37.575
Spajanjem uz pripajanje AD Mlekara Subotica preuzete junice 74.221
Prenos na dugorolne finanstjske plasmane - {29.090)
Obezvreden|n {7.092) (852}
Ukupno } 74,762 7.633
Dugorotal finansisid plasmani - uleice  kapitaly
U hilladama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
Udeiée u kapitalu zpvisnih lica
Ulagane u Koncerm Bambiad 4733.212 4.733.212
Ulaganje u Miekara ad, Subotica (napomena 29) - 2.833.220
Ulaganje u IMB Milekara Bitola 2.079.184 2.079.184
Ulaganfe u Miifekoprodukt doo 1.321.378 1.321378
Ulaganje u East Milk doo 461.708 451.708
Ulaganje v Balkan Dairy Products BV 147.273 17273
Ulaganje u Mijekara ad, Banja Luka 108.965 108.955
Ulaganje u imiek Boka doo 69,345 65.345
ispravka vrednost] (East Milk doo, CEE Investment, Mijekara ad, Balkan Dairy
Products BV} {712.946) (717.946)

Ukupno 8.203.119 11.036.339



Napomene uz finansijski izvestaf

Ulaganje u CEE Investment 158.840 158840
-Ulaganje u banke 5.436 5.528
Ulaganje u ostala preduzeéa 1.160 882
Ispravka vrednosti CEE Investment (158.840) {158,840}
Ukupno 6.596 6.410
Stanje nz dan _ 8.209.715 11.042.749

Zu vberbedenje otplate kredita, Druftvo je zalo¥ilo 224.368 komada akcd]a i reda emitenta Koncern Bambi ad u

korist UniCredit bank Srbija AD Beograd (Napomena 31).

Dugorotnl firansijski plasmani - ostalo

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
DugoroZni plasmani u zemiji

Dugorotni plasmanl dati prolzvodatima mleka 88.367 80,755
Ispravka vrednost! dug.plasmana datih prolzvoffalima mleka {1.289) {6.431)
Ukupno 87078 84.324
Ostall dugoroini finansijskl plasmani

Bugorotni plasmani datl zaposienima 45.040 55.774
_Dugoroln! depozitl 18.985 18.079
Ukupno £8.026 73.853
Stanje na dan 155,104 152.177

Dugoroénl plasman] dati proizvofatima mieka se odnose na zajmove date pmlmdaﬁri\a mileka 2a kupovinu
junica, ulaganje u opremu, objekte, mehanlzaciju, nabavku priplodnog materijala i si. Zajmovi se odobravaju na

period 0d 44 meseca (4 meseca grejs perioda | 40 mesec! otplate).

Dugorofnl plasmani dati zaposienima se odnose na zajmove date zaposienima za stambene potrebe. Rokovi
otplate su do 20 godina | zaJmovi se otpladuju u jednakim mesefnim ratama, administrativnim 2abranama na
zarade zaposlenih. Zajmovi su odobreni po kamatnim stopama izmedu 1% 1 3% godisnje. U 2005. godin! lzvr¥eno
Je dugaro€ne rezervisanje za potendijaine tro3kove koji bi mogii nastati usled nenaplativostl ovih potraZivanja. Na
dan 21.12,.2015, godine rezervisanje lznos! RSD 32,066 hiljada, §to Je prikazane na poziciji Dugorodng rezervisanja

{Napomena 31).

Dugorotna potralivanja

U hiljadama RSD 31.12.2015, 31.12.2014.
Potraiivanja od zavisnlh | ostallh povezanih lica

PotraZivanja od zavisnih pravnih lica 696.669 476,235
Potrafivanjs od ostallh poveranth pravnih lica 6.308 77.659
{spravks vrednosti potradivanja {252.767) {166.682)
Ukuptio ' 445.210 387.212
Dstala dugorona potradivanja

Dugoroéna potralivanja od Pinka 393.830 485.095
Dugorofna potrativanfa od proizvodats mleka 28.695 30.413
Dugorotna potrafivanja ad zaposlenth 24930 26.839
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Napomene uz finansifski izvestaj
ispravia vrednosti dugoroinih potrafivania od proizvodata mieka - {458)
Ukupno 447456 541.889
Stanfe na dan 892.666 929.101

Dugorotna potrabiven]a od zavisnih pravnih liea se odnose na:

* Potrativanjs od Mljekare ad Banja Luka po osnovu ugovora o ustupanju potrafivanja | zameni ispunjenja koJim
Energoprojekt Industrila ad ustupa AD tmleku svoje potrafivenje od Mijekare ad Banja Luka u Iznosu od EUR
3.937.181 na ime izmirenja dela svog duga kojt Ima prema Imleku PO OSNOVU UgOVOTa © 2ajmu.

Zbog neizvesnosti naplate potrafivanja od Mijekara ad Benjs Luka u detembru 2012. podine potradivanje je
obezvredeno u iznasu EUR 1.005.198, $to &ini 26% ukupnog potrativanja. Na osnovu Flnansljskog fzvestaja na dan
31.12.2012. Mijekara ad Banja Luka, utvrdjena je mogucnost (%) pokrica obaveza Iz imovine. U decembru 2013,
godine, na osnovu Finansijskog i2veftala na dan 31.12.2013. izvrisnp Je dodatno obezvredenje u lznosu od EUR
372,815, 3to Unl ukupno 35% potrafivanfa. U 2014. godini nije lzvrSeno dodatno obezvredenje jer le utvrdeno, na
gshovu Finansijskog TaveStaja na dan 31.12.2014., da [e procenat obezvredenja ostao ne nivou od proile godine, a
to Je 35% potra¥ivanje. Na osnovu Finansijskog lzveltafa na dan 31.12.2015. izvriena Je dodatno obezvredenje u
lznosu od EUR 78,744, 3to &ni ukupno 37% potradivana,

Seajanjem uz pripajanjem sa AD Miekarom Subotica preuzeto Je potraZivanje AD Migkare Subotica od Mijekare ad
Banka Luka u lznosu od RSD 217.305 hiljada za kupoviny kapiala teog druftva, 2 koje nije konvertovario 1 kapital,
kao | njegova ispravka vrednosti u iznosu od RSD 76.232 hilleda. Na osnovu Rnansfjskeg fzveitaja na dan
31.12.2015. izvrieno je dodatno obezvredenje u iznosu od EUR 51,271, 5to &ini ukupno 37% potraivanja.

e Potralivanja od ostalth povezanth pravnih lica su potraZivanja od Knjaz MiloZa po osnovu ugovora o preuzimanju
ispunjenja kolim Drultvo preuzime obavezu Knjaz Miloka prema Pinku, Knjaz Milo¥ ad se cbavezuje ds iznos od
EUR 2.467.080 plat! u 36 meseZnih rata lzdavanjem | predajom 36 blanke mentca kao sredstvo plaéanja, poev od
maja 2011. godine. lzdate menice dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 68.530, s tim da je rok
dospeda poslednfe rate u aprilu 2024, godine. U 2012, godini zakijuZen Je novi ugovor o preuzimanju ispunjenfa
kojim BruStvo preuzima obavezu Knjaz MilaZa prema Pinky u kznosu EUR 581.099. Po tom ugovoru Knjaz Milos se
cbavezuje da iznos plati u 18 meseZnih rata lzdavanjem i predajom 18 blanke menica koje dospevaju na naplatu
Svakog meseca i lznosu od EUR 54.505, pofev od avgusta 2015, godine,

Dugorolna potrativanja od Pink International Company {u daljem tekstu Pink) odnose se na dugoroZnf deo avansa
kofl ja dat Pinku za rakup medijskog prostora do 2021. godine. Celokupna vrednost ugovora je unapred ispladena
valutiranim menicama,

Dugorolna potralivanja od proizvodata mieka na dan 31.12.2015. godine se gdnose na potraZivanja po osnovu
prendsa prava svojine na griima koja su data prolzvodau AD Buduénost na kori¥éenje § ekspolataciju od 2011,
godine.Na dan 31.12.2014. godine, saldo ove pozije &ine i pattalivanja po esnovy prodatih Junlca proizvada&ima
mleka kofa dospevaju na naplatu u 2016. gedinl.

DugoroZna potralivanja od zapasienih se odnose na potrativanja za prodate stanove.

Zalthe

U hiljadama RSD 31.12.2015, 31,12.2014,
Materijal, rezervni delovl, alat | sitan inventar

Materijal 582.120 379.059
Rezervnl delovi 17.181 235.793
Alatiinventar 4.444 8.851
Ispravka vrednosti (91.486) (97.231)
Ukupno 512.259 526.472
Poluprofzvodi
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Poluprofzvodi 35.453 £
ispravka vrednost! {35.453) -
Ukupno - B
Gotovl prolzvoti

Gotovl profzvod| £85.060 042,424
ispravka vrednostl {7.308) {6.382)
Ukupno 871751 - 936.042
Roba

Roba namenjens prodali 2.281 57.145
Ukupno 2281 57.145
Plaéen! avansl

Plaéent avans povezanom licu 24,705

Pladen| avans Pink-u 84361 118,448
Plafeni avans! 2a zaliha 79.573 91771
Pladen| avansi za usluge 29.448 47,424
Jspravka vrednosti platenth avansa {18.546) {15.B40)
Ukupno 199.341 241.803
Stanje na dan 1.591.632 1.761.462

Smanjenje zaliha gotovih proizvota se ogleda u smanfenjie zaliha sterilizovanog mleka | maslacs, dok se zalihe
mieka u prahu povetavaju kao rezultat spajenja uz pripajanje sa AD Miekarom u toku 2015. godine, Smanjenje
zaltha rezervnih delova je uslovijene promenom procene u pogledu potetnog priznavania asnownih sredstava

{Napomena 3.4.3)
25  Ppotralivanja po osnovu prodaje

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
Kupdl u zemiji 3.430.461 3.562.921
Kupcl u zemlji 2avisna pravna lica 99.787 329.582
Kupci u zemiji ostala poverana lica 27 21
Ispravka vrednost {655.512) {504.163)
Neto kupcl u zemljE 2.874.763 3.383.361
Kupdi u inostranstvu 60.749 46,052
Kupd) u inostranstvu zavisna pravna lica 1095919 1.245.740
Ispravka vrednosti {54.395) {54.395)
Neto kupel u inostranstvu 1.102.273 1.237.397
Potraflvanja po osnovu prodaje osnovnih sredstva 3.846 6.474
PotraZivanja od prolzvodata mleka 142,113 136.404
Ostala potrativania 177461 134.753
Ispravka vrednosti {39.671) {29.530)
Ostala potrafivanja po osnovu prodaje 283.749 248,141
Stanje na dan 4.260.785 4.873.899
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26  Druga potraBivenja

U hilladema RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Kratkorotna potraZivanja od povezanih lica 396.413 275,772
Potra¥ivania za premije 381.530 296.40%
Kratkorotna potrativanja od proizvodata mieka 76.358 72894
KratkoroZna potrafivanjs od zaposlenih 18.749 19.352
Potrafivanje za kamatu 1,581 2705
Potralivanje 2a vi$e pladen porez na dobit ’ 22.242
Ostala kratkorogna potraZivanja 38791 35.397
Ispravka vrednosti potradlvan]a od povezanih lica (167.366) (136.365)
Ispravka vrednosti potralivanja od proizvodata mieka (76.131) {70.863)
Ispravka vrednost ostalth kratkoronih potradivanja (32.034) " {32.033)
Stanje ns dan 537.891 486,506

27  Kratkorofni finansijski plasmanl

Lt hiljadams RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
Kratkoratni zajmovi dati matinom pravnom licu 238387

KratkoroZnl zajmov! dati ostalim povezanim licima 987.604 956.780
Kratkoro&ni zajmovl datl pravntm licima - 727 250
Kratkorolni 2ajmevl datl prolzvoifatima mieka 280,283 311.462
Ispravka vrednost! kratkorognih zajmova datl ostalim povezanim licdma (434.745) {412.468)
Ispravka vrednosti kratkoroénih zajmova dati prolzvodatima mieka {172.750) (172.579}
Kratkorotnl zajmovi 918.779 1.410.445
Depozit u bankama 1.590.57¢ 5.428
Tekuta dospeca dug. potrativan]a od zavisnih pravnih lica 154.377 153.530
Tekuta dospeta dug. potra¥ivanja od proizvodata mieka 105.269 129.097
Ostali kratkerotnl finansijski plasmani 61.219 11.138
Ispravka vrednosti tekuéeg dospeéa dug. potra¥ivanja od zavisnih lica (57.120) {5§3.73%)
Ispravica vrednostf tekuéeg dospeds dug. potrativanja od proizvodatia mleka (38.78€) {28.165)
Ostall kratkoroEni finansi)ski plasmanl 1.815.529 217.292
Stanja na dan 2.734.308 1.627.737

KratkoroZni zajmovi dati povezanom pravnom licu se odnase na zajmove odobrene matinom pravnom licu
Adriatic Minority Co 001 doo Beograd sa rékom dospeéa u 2016. godinl.

Kratkorofni zajmov] dati estalim povezanim | treéim ticima odnose na zajmove date preduzedima u zemlit 2a
potrebe finansiranje obrtnih sredstava, sa rokom otplate do godinu dana | kamatnom stopom od 7% do 8% sa
deviznom kiauzulom. U 2015. gadini ldea doo je vratila zajam Drudtvu. Na osnovu odiuke Nadzornog odbora,
Drustvo je izvriile direktan otpis potraZlvanja pa osnovu zajma datog Mercatoru S doo Novi Sad.

Kratkorolnl zajmovi dat! prolzvodafima mleka su zalmovi dati 2a pripremu stolne hrane, nabavku muzne
opreme, nabavku manjeg broja grla za dopunu prolevodnog stada, sa rokom otplate do 6 mesec | meseénom
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kamatnom stopom od 0,5% za za]move odobrene u dinarima adnosno sa rokom otplate do 1 godine | godiZnjom
kamatnom stopom od 6% 2a zajmove odobrene u eurima po srednjem kursu NBS na dan isphate.

Tekuéa dospeda dugoranih potrafivanja od proizvodada mieka se odnose na potrafivanja po osnovu prodatih
Junica | datih 2ajmova za kupovinu junica koja dospevaju na naplatu u 2016. godini.

Depozit u bankama se odnosi na novEana sredstva koje je Drultvo orotilo kod domaéih banaka na period od 1
meset. Na dan 31.12.2014. depozit u bankama se odnast ,overnight” depozit ked Raiffeisenbank, Beograd. Od
juna 2015. godine raskida se ugovor sa Ralffeisenbank, Beograd o ,overmnight” depozitu.

Zbog nelzvesnosti naplate potrafivanjs od AD Mijekara Laktasl u 2012. godini Dru¥ivo je obeavredilo potrafivanje
od Mijekare Banja Luke y iznosu od EUR 324.058, Sto &ini 26% ukupnog powadivanja. Na osnovu Finansijskog
izvestaja na dan 31.12.2012. AD Mijekara Laktadl, wivrdlena je mogucnest (%) pokriéa obaveza iz imavine, U
decembru 2013, godine, na osnovu Flnensljskog lzveitaja na dan 31.12.2013. izvrseno je dodatno obezvredene u
iznosu od EUR 120,189, $to &Inl ukupno 35% potraZivanja. U 2014. godini nije lzvi3eno dodatno nbezvredenje Jer je
utvrdeno, na osnovu Finansliskog fzvedtaja ne dan 31.12.2014,, da Je procenat obezvredenja ostao ha nivou od
proiie godine, 2 to je 35% potraZivanja. Na osnovu Finansijskog lzveltala na dan 31.12.2015. izvrieno je dodatno
obezvreden]e u iznosu od EUR 25.386, ito Link ukupno 37% potralivania.

Zbog ka3njen)a u otplati zajma | nelzvesnosti naplate potrazivanja od BD AGRO AD Dobanovd, u ranijim gedinama
izvriena je ispravka vrednosti na teret rashoda obezvredivana u ukupnom iznosu od RSD 232.766 hiljada, od toga
na kratkoroénl zajam se adnos! RSD 171.980 hiljade, na kamatu pa istom asnovu RSD 45.786 hiljade {Napomena
27} 1 avans RSD 15.000 hiljada (Napomena 25).

Gotovina | gotovinsid ekvivalenti

U hiljadama RSD . ) 31.12.2015, 31.12.2014,
Devizni ratun {eur valuta) 814.261 10.423
Tekudl ratun u dinarima ) 509.015 209.122
Izdvolena noviana sredstve za kupovinu akclja . 101,962
Blagajna 196 326
Stanje na dan 1.323.472 321.833
Kapital

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Akijsid kapitat 4.423.635 4,346,939
Otkupljene sopstvene aktije {354.717} {321.937)
Rezerve 1.718.364 1.718.364
Revaiorizacione rezerve 1.604.600 .
Nerealizovani dobid po osnovu HOV 2.020 1.905
Nerealizovani gubici po osnovu HOV {3.368} (2.475)
Nerasporedena dobt ranifTh godina 4.578.787 2.794.712
Nerasporedena dob't tekude godine 129.448 2.208.638
Stanje na dan © 12.098.76% 10.747,146

U toku 2015. godine do3lo je do znalajnih promena na poticijama u okviry kapitala u najvedo] meri xbog:
Povetan)e akeliskog kapitala u iznasu od R5D 76.696 hiljada thog emitovanja 142,029 novih akeia usfed spajanja

uz pripajanje sa AD Miekarem.
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U 2015. godin! lzvriena je procena fmovine Drulitva, ¥to utite na ostvarivanje revalorizacionih rezervl u iznosu
od RSD 1.893.987 hifjada. Smanjenja revalorizacionth rezervl u iznosu od RSD 283.165 hillada su nastala po
asnovu odioZenth poreskih obaveza, 4 iznos od RSD 6.222 hiljada po osnovy otpisa gsnovnih sredstava koja su
revalorizovana,

Povedanje pozicje nerasporedene dobit! fe nastalo po osnovu ostvarenog tekuteg dobitka u iznosu od RSD
129,448 hiljada.

Smanjenja pozicije nerasporedene dobiti u iznosu od RSD 162.054 hiljada, usled spajanja uz pripajanje sa AD
Mieicirom i dodatno zbog razlike tril¥ne | nominalne vrednost! otkupljenih sopstvenih akelji u iznosu od RSD
266.550 hiljada.

Promene na pozicijama nerealizovani dobici/gubicl je rezuttat svedenja vrednosti akcfja koje preduzeée Jma u
bankama i drugim preduzeéima na fer vrednost na dan 31,12.2015. godine.

Ukupan broj otkupljenth sopstvenih akcifa na dan 31,12.2015. Jmosi 656.884 akdja. U 2015, godini Drultvo je
otkupilo 60.705 akela,

Viasnitka struktura akcljskog kapitala imieka na dan 31, decembar 2015. godine Je sledasa:

Knjigovodstvena
vrednost % uteilau

{u hiljadama RSD) . Bro E] viasai§tvy
DANUBE FOODS GROUP B.V. 3.491.287 6465345 78,52
ADRIATIC MINORITYCO 001 D.0.0. 399.576 739,956 9,03
IMLEX - AD 354,717 656.884 8,02
VUCICEVIC ZORAN 8.934 16,545 0,20
BDD MV INVESTMENTS AD 2.274 4211 0,05
TOMIC RADOSLAY 2,196 4.066 0,05
KRUNA KDMERC D.0.0. 1032 3.578 0,02
ERSTE BANK AD NOVI SAD - KASTODI RN-K5 1773 3.283 0,04
UNICREDIT BANK SRBUA AD - KASTOD! RN-KS 1.463 2.708 0,03
AGMOVIC GoINO 967 1.791 0,02
Prvih 10 ekclonara 4.265.119 7.898.367 9642
Ostad 158,516 293.549 3,58
Ukupno 4.423.635 8151916 100,00

Na dan 31. decembar 2015. gedine akcijski kapital se sastojao od 8.179.599 obitnih akelja 1 12,327 prioritetnih
akelja Hja Je nominalne vrednost RSD 54D po akeljl.

Pripajanje Miekare Subotica

Drudtvo je sa 11.02.2015. godine sprovelo spajanje uz pripajanje sa AD Mlekarom Subotica. Transakeija je
sprovedena kao pripajanje drultva pod zajednitkom kontrolom, gde je neto efekat pripajanja evidentiran u okviru
nerasporedene dohitl,

Pregled efekta na pozicils u okviru aktive i pasive, kao | efekat spajanfa na leapital Je sieded:

U hiliadama RSD 11.02.2015.
Nematerijalna Imeovina 438
Nekretnine, postrejenja | oprema 2.263.031
BicloZka sredstva 74.22%1
Dugorotni finansijski plasmani 19.401
Dugorotna potrafivanja 141573
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Odlo¥ena poreska sredstva {6.133)
Zalihe 990.313
Poteativanja po osnovu prodaje 870.771
Druga potrazivanja 108.566
Kratkoro&ni finansijski plasmani 15.059
Gotovina i gotovinsk ekvivalent! 10.761
PDV i AVR 61904
Ukupna aktiva 4.549.955
Dugorofne obaveze 14150
Kratkorotne finansl[ske obaveze 568,241
Obaveze Iz posiovanja . 1.049.42¢6
Ostale obaveze | PVR (bez odiofenih poreza i prihoda) 173.350
Ukupne cbaveze - 1.805.207
Kapital AD Miekare Subotica na dan spajanja 2.744,748
Ute¥a u kapitalu AD Mlekare Subotice 2,833,220
Efekat spajanja u okviru kapltala (88.472)

30 Dugorolma I'-OIIMSIIl]I

U hiljadarna RSD 31.12.2015. 31.12,2014.
Dugoradna rezervisanja za Junice - robne rezerve Novi Sad 125569 125.569
Dugorofna rezervisanjs za naknade i druge beneficie zaposienth 70.993 .
Dugorofna rezervisanja 2a zajmove date zapasienima 33,066 33,399
Dugoroéna rezervisanja za sudske sporove 8.000 -
Stanje na dan 237.628 158.9658

Dugoroéna rezervisanja za Junice - robne rezerve Novi Sad u iznosu RSD 125.568 hiljada se odnose na potencijaine
trodkove kafi bl mogll nastati po osnovu obaveze koju je Novosadska miekara preuzela prema Gradskof Direkeifi za
robne rezerve Nevi 5ad po eshovu Ugovora o drianju robnth rezervl u Zivom, zaldjufen 1993. godine, Qvim
ugovorom Novosadska miekare je preuzeta 1.600 junica od Gradske direkelje Navi Sad, kole je dala na koriétenje
individualnim protzvoda@ima mieka radi obezbedfen]a dovoljne kolitine mieka i mlafnih prolzvoda na trilStu Grada
Novi Sad. U slutaju gubitka Junice Novosadska miekara je duna da nadoknad! lzgubljenu junicu, iz tog razloga, u
2011. godint AD imlek, kao pravnl sledbenik Novosadske miekare, Je lzvr3io dugoratna rezervisanja za potencijalne
trotkove od izgublfenih 1.600 Junica,

Dugorofna rezervisanja ta zajmove date zaposlenima u jznosu RSD 33.066 hiljade se odnose na potencijaine
trotkove kofi bl mogll nastati usled nenaplativosti potrafivanja po osnovu datih 2ajmova zaposlenima AD imleka
(Nagpomena 23 Dugorotni finansijski ptasmani - ostale),

Rezervisanjs za otpremnine § jubilarne nagrade u iznosu od RSD 70.993 hiljada formirana su u iznosu sadaSnje
vrednosti ofekivanih bududih isplata. Priltkom utvrdivanja sadatnje vrednost! olekivanih odliva kori¥éena je
diskontna stopa od 9%. na bazi procene olekivane prosefne triiSne kematne stope na dugorofma dinarska
sredstva u Republici Srbiji. Rezervisanje je utvrifeno na osnavu Kolektvneg ugovora DruStva | pretpostavke
prosetnog rasta zarada po stopi od 1% godinje.
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31 Dugorgine obaveze
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
Dugorofni krediti od banaka 12.571.198 9.506.048
Dugorofne obaveze po osnovu finansljskog lzinga . 477.440
Dugorogni zajmovi od matitnih | zavisnth lica 534,265 -
Druge dugoroZne obaveze 31.680 350,041
Ukupno 13.137.143 10.473.529
Tekuée dospele
- dugorobnl krediti od banaka (1.257.120) {2.229.163)
- dugorolne ohaveze po asnovi finansliskog Hzinga - {140.371)
Ukupno {1.257.120) (3.369.534)
Stanje no dan 11.880.023 2.103.995
Dugorotne kredite od banala &ne:
Godina U hilj. EUR U hiljadama RSD
dospeta 31.12.2015. 31.12,201S. 31.12.2014.
Privretina banka Beograd AD u stelaju 2016 - - ER.876
Hypo Alpe Adria bank AD Beograd 2017 - 228.236
Banka Intesa AD Beograd 2019 - E 512.294
Raiffelsen banka AD Beograd: 2019 - - 1.757.453
Societe Generale banka Srbija AD Beograd 2019 . - 1.774.055
AIK Banka AD NI8 (20 mio) 2018 - - 2,015.871
UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd 2020 . 93.023 11314078 -
Stanje na dan 93.02% 11.314.078% 6.376.885

Dugorotnl 2ajmovi od mati¢nih | 2avisnih lica su ugovoren! sa Adriatic BidCo B.V. v aprilu 2025, godine na iznes od
EUR 6{.000.000., otplata je definisana u celost! sa krajn]im rokom dospeéa mart 2025 goding. Namena keedita ie
refinansiranje postojeée zadulenosti | za obrini kapital. Kredit je povugen U fznosu od EUR 4.392.682 {RSD 5342265
hiljada). Drultve je otkazalo ostatek nepovutenih sredstava,

9. aprila 2015, godine Drustve je zakljutio ugovor o pristupanju duga pri femu postaje dusnik | jemac nadredenog
ugovora u kama su strane: 1) Adriatic Midco B.V. kao originalnog jemea 2} Adriatic Bidea B.V. kao ocriginalnog
zajmoprimea 1 originalnog jemca 3) BNP Parfbas Fortis SA/NV, Citibank, N.A., londonski ogranak, ING Bank N.V,,
Raiffeisen Banka a.d, Beograd, Ralffelsen Bank International AG, UniCredit Bank Austrija AG, UniCredit Bank Srbija
a.d. Beograd kao originainl zejmodavac 4) UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd kao agenta placanja. Kredit se
odobrava u znosu priblifno EUR 105.300.000,, otplata Je definisana u Zestomeselnim ratama sa krajnjim rokem
dospeca april 2020 godine | sa grejs periodom od 1 godine. Namena kredita je refinansiranje postojeée zaduZenosti
1za obrini kapltal. Kredit je do 31.12.2015. povuEen u iznosu od EUR 103.355.373.

Za obezheden]e otplate kredita, Drustvo Je zaloZilo 224.368 komada akeija | emitenta Koncern Bambi ad u korlst
UniCredit bank Srbija AD Beograd.

DruStvo Je otplatlio sve kredite kod banaka i cbaveze prema lizing kutama u celost u Tznosu od EUR 107.510.855.
iz dugorafnog kredita kod Adriatic BidCo B.V. 1 dugorotnog kredita UniCredit Bank Srbija a.d.
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Druge dugorofne obaveze se odnose na obaveze po osnovu jxdatih menica Pinku, pe asnovu ugevora o zakupu
vremena za ogladavanje, a koje dospevaju na naplatu u perlodu do 2017, Menlce su eskontovane kod Erste banke
od strane Pinka.

Kratkorolne finansijske obaveze

U hiljladama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Obaveze po osnovu nabavke transportne cpreme - 26.237
Obaveze po osnovu nabavke prolzvedne opreme - 114,134
Obaveze po osnovu lizinga dospeée do 1 godine ’ . 140.371
Kratkoro¥n! kredit od zavisnih pravnih lica - 604.792
Kratkoro&nl kredit od banaka - 2.069.596
Kratkore&nl dee dugorotnog kredita (Nspomena 31) 1257.120 3.229.163
Kratkoro#nl krediti 1.257.120 5.903.551
Stanje na dan 1.257.120 6.043.922

Kratkoroéni kredit od zavisnih pravnih lica je ugovoren sa Koncern Bambi ad, Potarevac u septembru 2012. godine
u iznosu od EUR 5,000,000, Kredit je u celosti otpiadan u 2015, godini.

KratkoroZne finansijske obaveze prema lizing ku&ama i bankama su u celost] otplacene 9. aprila refinansiranjem fz
dugoratnog kredita prems Adriatic BldCa B.V. i dugorofnog kredita UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd {Napomena
31).

U decembry 2014, godine, Societe Generale bank AD Beograd odobrava Drusitvu kratkorofnu okvimu revolving
linfju u iznosu do EUR 1.000.000, s tim da sredstva male da koristi za poviatenje kredita i izdavanje bankarskth
garancija. Drugtvo je sredstva Iz odobrene Linlje koristilo za izdavanje bankarskih garancija dobavijadima.

Aneksom ugovora o kratkorofnoj viéenamensko] revoiving liniji produZava se rok vaZenja linije de 31. marta 2016.

godine.

Obaveze 1z poslovanja

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
Dobavljati u zemiji 2.360.547 1,604.192
Daobavijadl u zemlji zavisna pravna Hea - 174579
Dabavijal] u zemlji ostala povezana lica 1318 15.386
Dobavilali u zemijl 2.361.865 1.798.157
Dobavijadi u inostranstvu 107.767 67.678
Dobavijati u inostranstvu zavisna fica 50,344 58.106
Dobevijali u inostranstvu 158111 125.784
Obaveze za izdate menice Pink-u 390.494 157.394
Obaveze za premiju | ostale obaveze 381.529 298.119
Ostala obaveze iz poslovanja 772023 485513
Stanje na dan 3.291.999 2.379.454
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34

Paslvna wemenska razgranienja

U hiljadama RSB 31.12.2015. 31.12.2014.
Ukalkulisani tro3kovi za faktura koje nisu proknjizene 208,789 73.599
Ukalkulisan: troSkovi za rabate ka kupeima | usiuge od strane kupaca 480.819 800.500
Ukalkulisani tro¥kovi [beneficle zaposieni, kamate | ostale potencijalne

abaveza) 319.271 32299
Razgraniteni buduéi prihodi 10.650 13,109
Stanje na dan 1.019.529 917.507

Transakelje § salda sa povezanim licima

U okviru svojih redovnih posiovnih aktivnosti Drustve obavija transakije sa povezanim licima, U posmatranom

perlodu obavijere su sledete transakeije sa povezanim pravnim licima

U hiiladama RSD 31.12.2015, 31.12,2014,
Sredstva
Uledta u kapitalu zavisnih i ostalih povezanth lica
Ulaganje u Koncern Bambl ad 4.733.212 4,733,212
Ulagsahje u Mlekara ad, Subetica 2.833.220
Ulaganje u IMB Miekara Bitola 2.079.184 2.079.184
Ulaganje u Miljekoprodukt doo 1321.378 1.321.378
Ulaganje u East Milk doo 461.708 461,708
Ulaganje u CEE Investment 158.840 158.840
Ulaganje u Balken Dairy Products BY 147.273 147.272
Ulaganje u Mijekara ad, Banja Luka 108.965 108.965
Ulaganje u Imiek Boka doo 69.345 69.345
tspravka vrednost (East Milk doo, CEE Investment, Mijekara Ban|a Luks,
Balkan Dalry Products BV} (B76.786) {876.785)
3.203.119 11.036.339
Dugorotna potroiivenja
Mijekara ad Banja Luk=s 696.662 476.235
Knjaz Milol ad 6.308 77.659
Ispravka vrednosti Mijekara ad Banja Luka {257.767) (166.682)
445.210 387.212
Pladeni avansi
Maji Brendovi doo, Beograd 24.705 -
24.705
Potrodivanfo od kupaca
kmiek Boka doo 566.246 619.064
Mljekara Sinj doo 286.928 286.266
Miijekopredukt doo, Kozarsks Dubica 165.067 274071
Miekara ad Subotica . 203.591
Koncern Bambi ad, Polarevac 99.787 125,991
Mlekara Bitola 69.335 57.956
Mijekara Banja Luka 8.343 8.343
Krijaz Milos ad 27 21
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Ispravka vrednastl Mijekara Banja Luka {8.343) {8.343)
1.187.390 1.567.000
Druga potralivanja
Knjaz Milo# ad 392.095 275,712
Maiji Brendovi doo, Beograd 1244 -
Adrlatie Minority Co 001 doo, Beograd 3.074 -
{spravka vrednostl (Knjaz Milo§ ad) {167.366) {136.365)
- 229.047 139,407
Kratkorofn! finansijski plasmani
Knjaz Mtio¥ ad 962.062 956.780
Adriatic Minority Co 001 doo, Beograd 238,387 -
Mi]ekara ad Banja Luka 154,377 153,530
Mojl Brendovi doo, Beograd 25,542 -
Ispravka vradnosti (Knjaz Milo¥, Mlijekara Banja Luka) {471.865) {465.203)
908.503 644.107
Obaveze
Dugorolne finansijske oboveze
Adriatic 8idCo B.V. 534.265 =
: 534,265 -
Kratkorotne finunsijske obavere
Koncern Bamb! ad, Polarevac - 604.792
- 604.792
Dobavijedi
Miekara ad Subotica 174.579
Miijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 31.168 56.459
Mo}l Brendovi doo, Beograd - 17.360
Miekara Bitola 19.176 1544
Knjaz Milo ad 764 1.542
¥njaz Milos Natura 554 484
Mljekara Sinj doo . 103
51.662 252.071
Ostale kratkorotne obaveze
Xoncern Bambl ad, Polarevac = 12.875
Adriatic BidCo 8.V, 92.962 -
Mljekara 5inj doo . 613
Knjez Milo$ ad 238 -
Imlek Boka doo 53 s
93,253 13,488
Prodaja proizvoda povezanim lidma
Imlek Boka dao 1.433.866 1.1565.646
Mljekara Sin] doo 127.444 503.559
Koncern Bambl ad, PoZarevac 374,898 338.340
IMB Mlekara Bitola 355.261 282.645
Mlekara ad Subotica 8.052 151123
Knjaz Milos Natura 23 -
Minji brendovi d.o.0., Beograd 11 )
Mljjekoprodukt dao, Kozarska Dubica 195.309 139.314
’ ' 2.494.864 2.580.627
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Napomene uz finansijski izvestaj
36§ Potencijaine obavezs
{a} Sudski sporovi

37

U svom redovnom posfovanju, Drustvo Je uklju¥enc u sudske tube | postupke. Rukovodstvo smatra da nema
takvih potenciainth obaveza xa koje Drudtvo otekuje da mogu imati materijalno znalajan uticaj na finansijcke
lzve3taje 2a period koji se zavr$ava sa 31. decembra 2015. godine, '

(b) ixdata jemstva I garancife

Drustvo Je zakljusilo Ugovor o Jemstvu izmedu NIS AD Novi Sad {paverilac), Nacionaine Logistike doo Beograd
{duZnik) i AD Imiek Padinska Skela {jemac), Ovim ugovorom Drustvo gerantule za platanje svih zajamtenih obaveza
duZnika po osnovu Ugovora o prodaji naftnih derivata, a do iznosa od RSD 90.000 hiljada. Druftvo Ja zakijuilc |
ugovor sa Nacionainom Logistikom doo Beograd, kojim se definise pravo Brustva da se svaka isplata po osnowvy
Ugovora o Jemstvu kompenzuje sa dugom nastalim po osnovu fakturisanja usluga od strane Macionaine Logistike

doo Beograd a po Ugovory o foglstiEim uslugama.

{¢) Obavere kopitainih Investiclja

Na dan 31. decembar 2015. goding preuzete obaveze po osnovu kapiainih investicila u iznosu od RSD 306.645
hiljada {2014: RSD 271.270 hitjads) odnose se na porudibenice dostavijene dobavijatima 2a nabavku osnovnih

sredstava,

Usaglalavanje potralivanja | obavezs

Drustvo je sa svojim postovnim partnerima tokom 2015. godine usagia$avalo potrafivanja i abaveze putem izvoda
otvorenth stavki ili putem zapisntka o sravnjenju. U postupky usaglatavania nisu utvrdena matarjaino znatalna
neusagladena potraZivanja i obaveze,

Dogadaji nakon datuma bilansiranja

Druitvo je u oktobru 2015, godine zakljuéilo ugovor o kupoprodaji udela 100% osnovnog kapitals Drutva sa
ogranitenom odgovornoséu Nitka Miekara doo NIE. Pravo viasnitva e se preneti kad se ohezbede regulatoma
odobrenje | ostall uslovi kojt su predvideni ugovorom, a koja su necphodni 28 sprovodenje transakelje. Drultvo
otekuje da se transakclja sprovede u prvo) polovini 2016, godine.

Beograd, 03.03.2016.

BEOIPA]
RARURGEA EXERA
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Na osnovu .50 st.2 tatka 2 Zakona o triltu kapitals ("Sluzbenl glasnik RS™, br
31/2011) [ 8.3 st.1 tatka 3 | &.6 Praviinlka o sadr¥inl, formi | nadinu objavijivana godisngih,
potugadisnjih | kvartalnih izvestaja javnih drustva ("Slufbeni glasnik RS", br. 14712 1 5/2015),

privredno druftvo:

AD INDUSTRIJA MLEKA I MLECNIH PROIZVODA IMLEK,

objavijuje

GODISNII 1ZVESTAZ O POSLOVANIU AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA 2015. GODINU

.. Sediftefadresa _
(._Matiepibroy
L BB e

12, Web site je-mail adresa
3. Broj i datum refenja o upisu u registar

i 4. Defatnost (8ifra i opis)

.....T. OPSTI PODACT

-.. -j. Beograd
_. 107042701
... 100001636

o] . leks
; BD 8202/2005 od 04.04.2005 { Refenje o

| privrednih subjekata pPrevodienju)
._ 1051, Prerada mieks 1 proizvodnia sireva

, Akcionarsko druftvo Industrija mieka | mieZnih
..proizvoda Imlel
I Industrijsko naselje b.b., Padinska Skela,

; Jmlek@imlek.rs

{ 5- Broj zaposlenih =g e o T
6. Broj akclonara na dan 31.12.2015, | 2.308
L7. Deset najvecih akcionara: i
I ; Broj akelfa na dan | Utelite u
. a na n osnoviom I
| Paoslavno ime/prezime | ime | 31.12.2015, ! kapitalu u % na
L é . _._._¢dan 31.12.2015,
| DANUBE FOODS GROUP B.V. 6.465.345 78,92
I" ADRIATIC MINORITYCO 001 D.O.O. 739.956 9,03 K
IMLEK - AD 656.884 802
{ VUCICEVIC ZORAN 16.545 | _0,20
BOD MBY INVESTMENTS AD 4.211 0,05
TOMIC RADOSLAV __ 4.066 0,05
_KRUNA KOMERC D.0.0, 3.578 0,04
. ERSTE BANK AD NOVI SAD - KASTODI RN-KS N 3.283 0,04
_ UNICREDIT BANK SRBIIA AD -~ KASTOD] RN-KS 2.708 0,03
.E&xjﬁovﬁ GOJKO 1,791 0,02
8. Vrednost vsnovnog kapitala u hibadama din na
31.12.2015, 4.423.635
9. Brof izdstih akcija B.191.916
Nominatna vrednost 540,00

CFI kod ESVUFR; EPNXNR
ISIN broj RSIMLKE73325; RSIMLKE39474

10. Podaci o zavisnim drugtvima

1. Imiek Boka doo, Kotor, Republika Crma Gora
2. AD IMB Miekara Bitola, Dolnoorizarski pat,
Bitola, Makedonija; .

3. East Milk dog, Rakovifka cesta 78,
Sarajevo, BIH;

4, Mljekara ad, Lijevéanski put bb, Laktadl,
BIH:

5. Mlijekoprodukt doo, Vrloc bb, Kozarska
Dubica, BIH

6. Koncern Bambt ad, Bure Dakoviéa bb,
PoZarevac, Srbija;

7. Balkan Dalry Products B.V., Amsterdam,
Holandifa:




8. Mijekara Sinj doo, Avenija Dubrovnik 10,
Zagreb, Hrvatska

11. Naziv, sediSte i adresa revizorske kuée koja je

KPMG d.o.0.
Kraljlce Natalije 11, Beograd

| revidirata posledni finansijski izvestaj
12. Orgamizovano triSte na kojem se trguje
| akcijama drusta

Beogradska berza AD Beograd
Nov! Beograd, Omiadinskit brigada 1

II. PODACI O UPRAVYI DRUSTVA

- 1, Nadzorn) odbor

Naknada, broj
Imne, prezime i prebivalifta Obrazovanje Sadadnfe zaposlenje akcija koje
7 __poseduje
Andrej Jovanovié -
Direktor Ne poseduje
pradsedmik Srednja Skola .
Beograd Muoji brendovi doo akcije AD Imlek
Dragan Burtfin - &an Doktor ekonomskih Ekz;o:re::l:n 9 Ne poseduje
Eeograd nauka Fakulteta Beograd akelje AD Imlek
Miian Kavadevié - &lan Doktor ekonomskih | Ne poseduje
Beograd nauka 1 Preduzetnik akecije AD Imiek
Rastko Petakovic - &Han Ne posedufe
Beograd . Dlplomlra_rli- pffﬂlk Advakat akeije AD Imiek
MiloS Jakovljevic - &an ) ‘ Ne poseduje
Beograd Diplomnirani pravnik ] Advokat akelje AD Imiek
i 2. Izvréni odbor —
. I Naknada, broj
Ime, prezime i prebivalite Obrazovanje ' Sada#nje zaposlenje akcija kaje
|- 1 poseduje
Tlija Setka -~ predsednik Diplomirant Generalni direktor Ne poseduje
Beograd ekonomista AD Imlek akcije AD Imlek
Milanka Miadenovié - dan Diplomirani s’::{f:‘; ;'I'r‘:fs‘l’j'; Ne poseduje
i Beograd ekonomista AD Imlek akcije AD Imlek
Milan Sarfevié - Han Diplomirant ;z‘;’ti':gd':';;?; Ne poseduje
Beograd ekonomista AD Irﬂlelc - akcije AD Tmiek

fam—

3. Pisani kodaks ponadanja Uprave

Uprava primenjuje Kodeks korporativnog upravlianja Privredne komore Srblje. il

IIL. PODACI O POSLOVANIU DRUSTVA

1, Izvedtaj Uprave o realizaciji usvojene postovne politike

Uprava Preduzefa je podnela Godidnji izvedtay o realizaclii posiovne polftike za 2015, godinu. U
navedenom izvestaju sadr¥anl su svi relevantni faktori od uticeja na poslovanje preduzeta | iskazan
finanstjski rezultat u 2015. godinl. Uprava je konstatovala da se posiovanje obavijalo u skiadu sa

| usvojenom poslovnom potitikom.

| 2. Analiza prihoda, rashoda i drugih pekazatelia uspeSnosti

za period od 01.01. do 31.12. _2015 2014
Ukupnl prihod (0G0 din) 25.779.511 24.023.127
| Ukupni rashod (000 din.) 25.459.218 21.577.929 |
Dobitak pre oparezivanja (000 din.) 320.293 2.445.198




Neto dobitak (000 din.) 129.448 _2.208.638
Prinos na kapital RGE (%) 2,63 22,75
Prings na ukupnu Imovinu ROI (%) 1,06 8,91
| Stepen zaduenosti (%) 59,34 60,84
Likvidnost I stepena (%) 23,26 3,41
Likvidnost II stepena (%) _ 160,57 ¢ 77,90
Ekonomignost (%) 112 i1g
Rentablinost (%) 0,50 8,19
Neto obrini kapital {000 din.} 5.038.182 {323.990)
Tr2i3na cena akcija na 30.06.2015 (din.) 5.176 4.808
Triisna kapitatizaclja pa dan 30.06.2015 (000 din.) 42.386.872 __38.665.575
Dobit po akeifi (din.) 17 294
Ispiadena bruto dividenda po akefil {din.) 4 - 158,00

3 Informaclie po segmentima

Preduzede nije organizovang po segmentima u sklady sa MRS 14,

4. Promene bilansnih pozicija (za vi$e od 10% u odnosu na prethodnu godiny)
Povecanje vedine poziclia u aktivl | pasivi Je posledica spajanja uz pripajanie sa AD Mlekarom
Subotica drustva koje Je usled statusne promene prestale da postoji.

Povedanje pozicle Stalne Imoving je posledica spajanja sa AD Migkarom Subotica kao i procene fer
vrednost imovine. Povedanje poziclje Dugorotne obaverze se odnosi na nove dugorofne kredite
banaka za refinansiranje kratkoratnih kredita. Poveéanje pozicije Gotovine | Ostalih kratkorocnih
plasmana po osnovu orolenth depozita je rezultat porasta gotovine kao posledica refinansiranja
kredita dugoro€nim kreditom I boljom naplatom potraZivanja.

Smanjenje pozicije PotraZivania po osnovu prodaje je rezuitat brie naplate potrativanja od kdjucnih

kupaca. .
5. Sopstvene akcije

Preduzece poseduje 556,884 sopstventh akcljz, U 2015. Godini. Preduzete je otkupilo 60.705
akclja. .

6. Rezerve )
U 2015. godini izvi¥ena je procena imovine Drutva, $to Je uticalo na ostvarivanje Revalorizacion|h
rezervi u iznosu od RSD 1.893.987 hiljada. Smanjenja revalorizadionih rezervi u Iznosu od RSD
283.165 hiljada su nastala po osnovu odioZenih poreskih obaveza, a zros od RSD 6.222 hiljada po
osnovu ofplsa gsnovnih sredstava koja su revalorizovan,
IV. OPIS OCEKIVANOG RAZVOJIA DRUSTVA, PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA
DRUSTVA, KAO I GLAVNI RIZIK I PRETNIE

1. Opis viekivanog razvoja druftva u narednom perlodu

Planovi pestovanja za 2016. godinu predvidaju prodaju od 243.855 hiljade I/KG u nete vrednosti od
RSD 25.034.444 hiljade. Na planu investidia najva¥nifi prejektl su unapredjenje opreme za
proizvodnju i pakovanje, procesne opreme i proizvodne infrastrukture.

2. Promena u poslovnim politikama drustva

 Nije pilo promena u_poslovnim politikama drudtva,

3. Glavni rizici i pretnje kojima je druitvo izlofeno
Prema procenama Ugrave ne postoje takvi rizlci.

V. OPIS SVIH VAZNIIIH DOGAPAJA KOJI SU NASTUPILTI NAKON ISTEKA POSLOVNE

GODINE ZA KOJU SE IZVESTA) PRIPREMA

1. Bitmi poslovni dogadaji koji su se desili od dana bilansirana
Nije blie bitnih dogadaja nakon bilansiranja.




2. Slutajevi u kojirna postoji neizvesnost naptate potraZivanja iskazanih kao naplativa ili mogudih

bududih trodkeva kofi mogu znadajno uticat! na finansiisku poziciju drudtva
Prema mi3fjenju rukovodstva preduzeca nema takvih slutajeva,

3. Naplacena _otpigana ili ispravljena potraZivanja
Na dan 31.12.2015. godine obezvredena su ukupna potraZivanja od kupaca, prolzvodada mieka |

ostala potraZivanja za koj se utvrdl sumnja u naplativost, kao i potraZivanja kod kejih je od dana
dospeta za placanje na dan obrafuna pro&fo 90 i vife dana uzimajudl v obzir | procenu Uprave o
moguénost! naplate.

4. Sudski sporovi Izgublieni nakon isteka poslovne godine

Preduzece nije imalo izqubljene sudske sporove koji su matertjaino znaajni.

5. Ostate bitne promene podataka sadr¥anih v Prospekiu-Informatoru, a koji nisu napred navedeni
Nije bilo drugih bitnih promena podataka iz Prospekta-Infonmatora,

VI, ZNACAINY POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA
1. Kupovina / prodaia proizvoda / usluga od povezanth fica

U 2015. godine Preduzede je prodavalo proizvode iz svog asortimana povezanom licu u Crnoj Gord,
Bosnl | Hercegovinl, Makedoniji | Hrvatsksj | kupovalo proizvode od povezanog lica u Bosni l
Hercegovinl. Preduzede je obavljalo | primalo uslugu prerade proizveda sa povezanim licima u
Makedoniji 1 Bosni | Hercegovinl, Preduzete je takodje primalo konsuitantsku uslugu sa povezanim
lticem Modl brendovi doo.

U 2015, godine Preduzede je prodavalo proizvode Iz svog asortimana povezanim ficima u zemijf,
| Koncernu Bambi ad, Knjaz Milos Natura doo | Majt brendovi doo.

2, Kupovina/prodaja osnovnih sredstava od povezanih lica
Preduzede je u 2015. godini prodalo opremu povezanim licima Miekari Bitola AD, Makedonija |

Mlijekoprodukt doo, BIH.
VIL. AKTIVNOSTI U OBLASTI ISTRAFIVANIA I RAZVOJA

1. Ulaganja u istraflvanie | razvoj osnovne delatnosti, informacione tehnologife i ljudske resurse
U 2015. godine Preduzete nije izve3ilo znadajna ulaganja u oblasti istra¥ivanja i razvoja.

Beograd, 03.03.2016.
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Na osnovu €L50 st.2 tatka 2 Zakona o trZistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS", br.
31/2011) i €1.3 st.1 tacka 3 i &1.6 Pravilnika o sadrZini, formi i nafinu objavljivanja godisnijih,
polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustva ("Sluzbeni glasnik RS", br. 14/12 i 5/2015),

privredno drustvo:

AD INDUSTRIJA MLEKA I MLECNIH PROIZVODA IMLEK,

objavljuje

GODISNII IZVESTAJ O POSLOVANIU AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA 2015. GODINU

1. OPSTI PODACI

|
L

1. Poslovno ime

Akcionarsko drustvo Industrija mleka i mle¢nih
proizvoda Imlek

Industrijsko naselje b.b., Padinska Skela,

Sediste | adresa _ ___| Beograd
Matteni broj 07042701
PIB 100001636

E
i -
|

2. Web site | e-mall adresa

www.imlek.rs ; imlek@imlek.rs

3. Broj | datum re$enja o upisu u registar
L privrednth subjelkata

BD 8202/2005 od 04.04,2005 ( Resenje o
prevodijenju)

4. Delatnos ($ifra i opis) _

1051, Prerada mleka i proizvodnja sireva

922

f,5,l3!‘91 zaposlenih P —
| 6. Broj akcionara na dan 31.12.2015

2.308

Deset najvedih akcionara

|_7

‘ Poslovno ima/prezime i ime

i UceEée u

Broj akcija na dan osntovnom

b 31.12.2015. | kapitalu u % na
I | dan 31.12.2015,
DANUBE FOODS GROUP B.V. 6.465.345 78,92
ADRIATIC MINGRITYCO 001 D.O.O. 739.956 9,03
IMLEK - AD 656.884 8,02
VUCICEVIC ZORAN 16.545 0,20
BDD M&V INVESTMENTS AD 4.211 0,05
TOMIC RADOSLAV 4.066 0,05
KRUNA KOMERC D.0.0. 3.578 0,04
ERSTE BANK AD NOVI SAD - KASTODI RN-KS 3.283 0,04
UNICREDIT BANK SRBIJA AD - KASTODI RN-KS 2.708 0,03
ACIMOVIC GOIKO 1.791 0,02
8. Vredniost osnovnog kapitala u hiladarna din na
31.12 2015. 4.423.635
9. Broj izdatih akcij2 B.191.916
Nominalna vrednost 540,00

CFI kod

ESVUFR; EPNXNR

ISIN bio]

RSIMLKE73325; RSIMLKE39474

10. Podaci 9 zavisnim gdrustvima

1. Imlek Boka doo, Kotor, Republika Crna Gora
2. AD IMB Mlekara Bitola, Dolnoorizarski pat,
Bitola, Makedonija;

3. East Milk doo, Rakovifka cesta 78,
Sarajevo, BIH;

4. Mljekara ad, Lijev€anski put hb, Laktasi,
BIH;

5. Mlijekoprodukt dog, Vrioci bb, Kozarska
Dubica, BIH

6. Koncern Bambi ad, Bure Dakovica bb,
PoZarevac, Srbija;

7. Balkan Dairy Products B.V., Amsterdam,
Holandija;




8. Mljekara Sinj doo, Avenija Dubrovnik 10,
Zagreb, Hrvatska

KPMG d.o.0.
Kraljice Natalije 11, Beograd

11. Naziv, sedidte | adresa revizorske kuce koja je

| revidirala poslednji finansiski 1zvestaj
12. Organizovano trziste na kojem se trguje
akcijama drusta

Becgradska berza AD Beograd
Novi Beograd, Omladinskih brigada 1

I1. PODACI O UPRAVI DRUSTVA

1. Nadzorni odbor

Naknada, broj
akcija koje
poseduje

Ime, prezime i prebivaliste | Obrazovanje Sadasnje zaposlenje

Andrej Jovanovic -

Direktor Ne poseduje

predsednik | Srednja skola Moji brendovi doo akcije AD Imlek
Beograd |
o 5 . Profesor ]
Dragan Buricin - lan Doktor ekenomskih Ekonomskog Ne poseduje

Beograd nauka akcije AD Imlek

Fakulteta Beograd

Doktor ekonomskih
nauka

Ne poseduje
akcije AD Imlek

Milan Kovacevié - &lan ‘

Beograd Preduzetnik

Ne poseduje
akcije AD Imlek

Rastko Petakovic - ¢lan

Beograd i Advokat

Diplomirani pravnik

i 2. Tzvrni odbor

Ne poseduje
akcije AD Imlek

Milog Jakovljevic - &an !

Beograd | Advokat

Diplomirani pravnik

Naknada, broj

Ime, prezime i prebivaliste : Obrazovanje Sadasnje zaposlenje akcija koje
! poseduje

Ilija Setka - predsednik | Diplomirani Generalni direktor Ne poseduje
Beograd ‘ ekonomista AD Imlek akcije AD Imlek

Milanka Miadenovic - clan ! Diplomirani SIz:rsnl ?.lrektc.nlr Ne poseduje
Beograd ekonomista ektora finansija akcije AD Imlek

AD Imlek

Milan Saréevic - €lan ! Diplomirani SIZe‘;c;Sor:;d':sE?; Ne poseduje

Beograd ekonomista P ) akcije AD Imiek

|
I
1

AD Imlek

3, Pisani kodeks ponasama Uprave _ .
Uprava primenjuje Kodeks korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije.

III. PODACE O POSLOVANIU DRUSTVA

1. Izvesta) Uprave ¢ realizachi usvojene poslovne paiitike

Uprava Preduzeéa je podnela Godisnji izvestaj o realizaciji poslovne politike za 2015. godinu. U
navedenom izvestaju sadrzani su svi relevantni faktori od uticaja na poslovanje preduzeéa i iskazan
finansijski rezultat u 2015. gedini. Uprava je konstatovala da se poslovanje obavljalo u skladu sa
usvojenom poslovnom politikom.

2. Analiza prihioda, rashoda i drugih pokazatelja usnegnosti

za period od 01.01. do 31.12, 2015 2014
Ukupni prihod {000 din) 25.779.511 24.023.127
Ukupni rashod (000 din.) 25,459,218 21.577.929
Dobitak pre oporezivanja (000 din.)} 320.293 2.445.198




Neto dobitak (000 din.) 129.448 2.208.638
Prinos na kapital ROE (%) 2,63 22,75
Prinos na ukupnu imovinu ROI (%) 1,06 8,91
Stepen zaduZenosti (%) 59,34 60,84
Likvidnost I stepena (%) 23,26 3,41
Likvidnost II stepena (%) 160,57 77,90
Ekonomiénost (%) 112 118
- Rentabilnost (%) 0,50 9,19
Neto obrtni kapital (000 din.) 5.038.182 (323.990)
Trzisna cena akcija na 30.06.2015 (din.) 5.176 4.808
TrZi$na kapitalizacija na dan 30.06.2015 (000 din,) 42.386.872 38.665.575
Dobit po akciji {(din.) 17 294
Isplaéena bruto dividenda po akeiji (din.) - 158,00

3. Informacije po segmentima

Preduzece nije organizovano po segmentima u skladu sa MRS 14.

4. Fromene bilansnih pozicya (za vise od 10% u ndnosu na prethordnu godinu)

Povecanje vedine pozicija u aktivi i pasivi je posledica spajanja uz pripajanje sa AD Miekarom
Subotica drustva koje je usled statusne promene prestalo da postoji.

Povelanje pozicije Stalne imovine je posledica spajanja sa AD Mlekarom Subotica kao i procene fer
vrednosti imovine. Povedanje pozicije Dugoroéne obaveze se odnosi na nove dugoroéne kredite
banaka za refinansiranje kratkeroénih kredita. Povecanje pozicije Gotovine i Ostalih kratkorocnih
plasmana po osnovu oroCenih depozita je rezultat porasta gotovine kao posledica refinansiranja
kredita dugorotnim kreditom i boljom naplatom potrazivanja.

Smanjenje pozicije Potrazivanja po osnovu prodaje je rezultat brze naplate potraZivanja od kljucnih
kupaca.

5. Sopstvene gkaije

Preduzece poseduje 656.884 sopstvenih akcija. U 2015. Godini. Preduzece je otkupilo 60.705
akcija. .

€. Rererveg

U 2015. godini izvriena je procena imovine Drustva, sto je uticalo na ostvarivanje Revalorizacionih
rezervi u iznosu od RSD 1.893.987 hiljada. Smanjenja revalerizacionih rezervi u iznosu od RSD
283.165 hiljada su nastala po osnovu odloZenih poreskih obaveza, a iznos od RSD 6.222 hiljada po
osnovu otpisa osnovnih sredstava koja su revaiorizovan.

IV. OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA, PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA
DRUSTVA, XKAO I GLAVNI RIZIK I PRETNIE

1. Qpis ntekivanog razvcja drudtva u narednom periodu

Planovi poslovanja za 2016. godinu predvidaju prodaju od 243.856 hiljade I/KG u neto vrednosti od
RSD 25.034.444 hiljade. Na planu investicija najvaZniji projekti su unapredjenje opreme za
proizvodnju i pakovanje, procesne opreme i proizvodne infrastrukture.

2. Promena u poslovnim priltikama drustva

Nije bilo promena u poslovnim politikama drustva.

3. Glavni nzici 1| pretnje kojima je drustvo izloZeno

Prema procenama Uprave ne postoje takvi rizici.

V. OPIS SVIH VAZNIJIH DOGAPAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON ISTEKA POSLOVNE
GODINE ZA KOJU SE IZVESTAJ PRIPREMA

1. Bitni poslovni dogadajl ket su se desili od dana bilansiran;a

Nije bilo bitnih dogadaja nakon bilansiranja.




2. Sluéajevi v kojima posio]l neizvasnost naplata potraZivania iskazanth kav naplativa ili moguih
| buducih troskova kaji moqu znaéajno uticati na finansijsku poziciju drustva

Prema migljenju rukovodstva preduzeéa nema takvih sludajeva.

3. Napla¢ena wutpisana ili ispravljena potraZivanja

Na dan 31.12.2015. godine obezvredena su ukupna potraZivanja od kupaca, proizvodafa mleka i

ostala potraZivanja za koja se utvrdi sumnja u naplativost, kao i potrazivanja kod kojih je od dana
dospeda za plaéanje na dan obraguna proslo 90 ili vise dana uzimajudi u obzir i procenu Uprave o

moguénosti naplate.

4. Sudsk) sporovi izgubljeni nakon 1steka poslovne godine

"Preduzede nije imalo izgubljene sudske sporove koji su materijalno znaéajni.

5. Gstale bitne promena podataka sadrZanih u Prospektu-Inforrnatrru, a kol mizu napred navadeni

Nije bilo drugih bitnih promena podataka iz Prospekta-Informatora.

VI. ZNACAINI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

1. kupovina / prodaja proizvoda / usluga od povezanth lica

U 2015. godine Preduzece je prodavalc proizvode iz svog asortimana povezanom licu u Crnoj Gori,
Bosni i Hercegovini, Makedoniji i Hrvatskoj i kupovalo proizvode od povezanog lica u Bosni i
Hercegovini. Preduzece je obavljalo i primalo uslugu prerade proizvoda sa povezanim licima u
Makedoniji i Bosni i Hercegovini. Preduzece je takodje primalo konsultantsku uslugu sa povezanim
licem Moji brendovi doo.

U 2015. godine Preduzece je prodavalo proizvode iz svog asortimana povezanim licima u zemlji,
Koncernu Bambi ad, Knjaz Milos Natura doo | Moji brendovi doo.

2. Fupovina/prodaja osnovnih sradstava od povezanih lica

Preduzede je u 2015. godini prodalo opremu povezanim licima Mlekari Bitola AD, Makedonija |
Mlijekoprodukt doo, BIH.

VII. AKFYIVNOSTI U OBLASTI ISTRAZIVANIA I RAZVOJA

1 Ulaganja u ietrafivanje | razvo] asnavne delatnostt, informacicne tehnologije 1 Judske resurse

U 2015. godine Preduzede nije izvrilo znafajna ulaganja u oblasti istrazivanja i razvoja.

Beograd, 03.03.2016.
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BEOMPAR-NAOVMCKA CKERA

IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE GODISNIEG IZVESTAJA

(€lan 50, stav 2, ta¢ka 3. Zakona o tr3istu kapitala)

U vezi sa Godi3njim finansijskim izve¥tajem za 2015. godinu, iziavijujemo sledeée:

1} da su pojedinaéni finansijski izve$taji za 2015. godinu sastavljenl u skladu sa Zakonom o radunovodstvu
i reviziji vaieéim u Republici Srbiji,

2) da prema nasem najboljem saznanju, pojedinacni finansijski izvestaji za 2015. godinu daju istinite i
objektivne podatke o imovini i obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, o dobicima/gubicima,
o tokovima gotovine i promenama na kapitalu.

Beograd, 20.04.2016.

Lice odgovorno za sastavljanje
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Jelena lii¢
(Supervizor finansijske operatlve)

j {1\]& nnJ.’EK S,
Zakonski zastupj k ‘!\M"(e

- {“
ey sy
ﬂi{ ,;./6 /55 F ?p‘p‘ =ﬂ|

llija Setkg=c ‘“Mn.ﬂ weeth
(Géneraini Diréigor) 1V Jf"
7) W

IMLER A
ADDRESS Industrijsho nasalja bb, 11213 Padirska Skala, Bedarad Web wiw itk i




Beogradska berza
Republike Srbije

AKLAOHAPCKO QPYWTBO
HHD,VCTPMJE MITEK A A MIEHHVX IFOM3BO/A

A.Ad. "MAEK

Ep.__e_‘gl——
27, 0. W6 5o op

BEEOrPAL-MAANHCKA CKEfA

Omladinskih brigada br.1, Beograd

Predmet: Obavestenje

U skladu sa ¢lanom 51, stav 1. Zakona o trZistu kapitala, obave$tavamo Vas da do isteka roka za
objavu Godidnjeg izveitaja javnog drustva, Skupstina akcionara AD Imlek nije usvojila Finansijske

izvestaje za 2015. godinu.

Nadzorni odbor AD Imlek je odobrio Finansijski izvestaj za 2015. godinu. Finansijski izve$taj za 2015.
godinu i lzvestaj revizije za 2015. godinu ¢ée biti predmet usvajanja na redovnoj Skup3tini AD Imlek.

Beograd, 20.04.2016. godine
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