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Matun4Hm 6poj: 07737068

MonykwaBa 6aHka

Lndppa senarHocTu:

6419

MUB: 100001931

Hasue: KOMEPLIUMJAJTHA EAHKA Al BEOIPAL

Cepuwre: Beorpag, Ceetor CaBe 14

BUINAHC CTAHA - KOHCONMOOBAHN

Ha aaH 31.12.2015. roavHe

(y xurbagama auHapa)

M3HoC npeTxoaHe rognHe

O3Haka |Bpoj Hano-| U3Hoc Tekyhe
Frma parae; pesiyn TSRARIA 3a AOM MeHe roguHe Kpajhwe MoyeTHO
cTawe cTawe
1 2 3 4 5 6 i
AKTUBA
00 (6e3 002), 010, 025, 05 (ocum 050,
052 u pena 059), 060, 07, 085, 196, i
296 1 nenosi padyHa 009, 019, 029, [oToBMHa 1 cpeacTBa KOA LieHTpanHe 6aHke ofo|(0o|1 19 68.895.218 72.633.528
069, 089, 199 n 299
3anoxeHa uHaHcujcka cpefcTea 0(0|0|2 - - -
120, 220, 1251 225 PRI SPRRSTEN NG/ G0R BEBRHOCTA KPS 0|03 20 855.811 121.634 o
BunaHc ycnexa HamereHa TproBamy
1211221 <DV|Hch.vucxa CcpeAcTBa Koja ce UHULMjanHo olola ) } R
npusHajy no cep BpeAHOCTN Kpo3 BunaHc ycnexa
122, 222, peo 129 n geo 229 duHaHcujcka cpefcTBa pacnonoxwvea 3a npogajy |0|0|0|5 21 130.330.094 98.958.788 =
124,224, neo 129 1 neo 229 CRREEEURTNS NS g 2 I ololols| 22 109.306 390.015 .
pocneha
002, 01 (ocum 010 u aena 019), aeo
020, 028, 050, 052, 06 (ocum 060 u
aena 069), 080, 088, 10, 11, 16, 20, 21,
26, 190, 191, 290, 291, neo 493 u geo |KpeauTn I/I noTpaxueama q,q 6aHaka un gpyrmx ololol7 73 17 848.897 35 733 988 _
593 kao opbutHe ctaske (CCKP-CC hUHaHCHjCcKUX opraHusaumja
wucppa 1 (6es wucbpe 17), wudpa 70
u aenosu wudapa 71 v 74) u aenosu
pauyna 009, 029, 059, 089, 199 n 299
01 (ocum 010 u aena 019), aeo 020,
028, 06 (ocum 060 u aena 069), 080,
088, 10, 11, 16, 20, 21, 26, 190, 191,
290, 291, neo 493 u aeo 593 kao
0ABUTHE cTaBke KpeauTu u notpaxueara oj kKoMmuTeHaTa 0/0]|0|8 24 179.422.656| 203.828.648 -
(CCKP - CC wudpa 17 u cee octane
wucppe, ocum wudpe 70 n genosa
wucbapa 71 u 74) v AenoBu pauyHa
029, 069, 089, 199 n 299
1231223 MpomeHe chep BpeaHOCTU CTaBKM Koje cy ololole } } "
npeAMeT 3aliTUTe of puU3unKa
126 1 226 MoTpaxmeara No 0CHOBY hUHAHCUJCKMX olol1lo ) ) _
JepuBaTta HamereHUX 3alWTUTU O pu3nka
130, 131, 230, 231, MHBecTUUMje y NpuapyKeHa ApyLuTBa n
? 00|11 - - =
neo 139 n aeo 239 3ajefjHUuYKe nogyxsare
132, 232, peo 139 u geo 239 MHBecTMUuje y 3aBUCHa ApyLuTBa 0|0]1]2 25 - - -
33 HematepujanHa ynarawa 010]1|3 26 251.948 451.205 -
34 HekpeTHWHe, nocTpojerba 1 onpema 0(0(1|4 27 6.392.007 6.605.496 -
35 NHBeCTULMOHE HEKPETHNHE 0[0(1|5 28 2.899.921 2.711.213 -
034 u peo 039 Tekyha nopecka cpeacTsa 0(0(1]|6 29 40.079 79.572 -
37 OanoxeHa nopecka cpeacTea 0(0|1]|7 30.1 - 5 -
36 CranHa cpegcrtea HametbeHa npoaajn v olol1ls 31 170.667 137802 }
CpeACTBa Mnocrnopata koje ce obycTasrba
021, 022, 024, 027, 03 (ocum 034 1
nena 039), 081, 082, 084, 087, 09,
134,192, 194, 195, 234, 292, 294, 295, |OcTana cpeacrea 0|0|1|9 32 7.661.929 9.050.215 -
30, 38 u aenosu payyHa 029, 089, 139,
199, 239 1 299
YKYMNHO AKTUBA (oa 0001 no 0019) 00|20 414.878.533| 430.702.109 -




W3Hoc

WN3Hoc npeTxoaHe roguHe

Mpyna pauyHa, pauyH No3nunJIA SR | Sy, W Tekyhe "
3a Aon MeHe Kpajte MoyeTHO
roavHe
cTame cTame
1 2 3 4 5 6 7
MACUBA
OBABESE
411, 416,511 n 516 duHaHcmjcke obaese no dep BpefHOCTMU KPo3 olalol1 ) ) )
6unaHc ycnexa HametbeHe Tprosamy
4151515 d>MHaH9V|j0Ke obasese Koje ce nHULMjanHo 4lol2 ) B )
npusHajy no cep BpeaHOCTU Kpo3 BunaHe ycnexa
M7 u517 Obagese No 0CHOBY pUHaAHCUjCKUX JepuBaTa olalols ) N )
HameHeHUX 3alTUTU 04 pu3nka
neo 40, peo 420, aeo 421, aeo 490,
neo 50, neo 520, aeo 521, geo 590, [enoantu n octane obaeese nNpema 6aHkama,
Aeo 193 u feo 293 kao oabUTHe CTaBke [APYrUM PUHAHCHICKMM OpraHu3aumjama v 0]4(0|4 33 18.768.726 26.247.764 -
(CCKP — CC wwudbpa 1 (Gea wudppe 17),|ueHTpanHoj 6aHLm
wuchpa 70 u genosu wucbapa 71 u 74)
neo 40, aeo 420, aeo 421, aeo 490,
neo 50, aeo 520, aeo 521, aeo 590,
neo 193 n aeo 293 kao oabuTHe cTaske |[Jlenos3nTn n octane obaeese npema Apyrum olalols 34 319334.622| 321.094.208 )
(CCKP — CC wudbpa 17 n cBe ocrtasne |KOMUTEHTUMA
wuchpe, ocum wucppe 70 u genosa
wucpapa 71 n 74)
M8 518 [pomeHe cep BpeaHOCTH CTaBKU Koje cy olalole } ) -
npeaMeT 3allTuTe of puaunka
410, 412, 423, 496, 510, 512, 523, 596 |M3paTte concTeeHe xapTuje 04 BPEAHOCTU U olalol7 ; ) B
1 127 kao opbuTHa cTaBka [ipyra nosajMrbeHa cpejcrsa
424, 425, 482, 497, 524, 525, 582, 597, _
S T s M CybopauHupaHe obapese 0(4]0|8 35 6.077.962 6.036.680
450, 451, 452, 453 n 454 Pesepeucatra 014|0|9 36 2.212.728 1.732.069 -
ObaBese No OCHOBY CpeAcTaBa HaMEHEHUX
46 npoAajun U cpeAcTBa nocrnoeama koje ce 0(4(1]0 - - -
obycTaerba
455 Tekyhe nopecke obaeese 0l4|1|1 18 11.905 14.726 -
47 OpnoxeHe nopecke obasese 0f4(1]2 30.1 139.534 160.991 -
426, 427, 43, 44, 456, 457, 491, 492,
494, 495, 526, 527, 53, 591, 592, 594 n |OcTane obasese 0]4(1|3 37 5.019.966 3.314.942 @
595
YKYNHO OBABE3E (oa 0401 no 0413) 014|1|4 351.565.443| 358.601.380 -
KAMUTAN
80 AKUMjCKM KanuTan 014]|1|5| 25;38 40.034.550 40.034.550 -
128 ConcTteeHe akuuje 014|1|6 - - #
83 Hoburak 014|1|7 38 195.933 6.925.972 -
84 Iyéurak 0]14(1|8 38 7.200.445 - -
81 1 82 — notpaxHu cango Pesepse 014]|1|9| 25;38 30.282.987 25.140.140 -
81 1 82 — pyroBHu cango HepeanusosaHu rybuum 0]4(2|0 - - -
Yuewha 6e3 npaea KoHTposne 0]4(2]1 38 65 67 -
YKYIMHO KAMUTAN
(0415 - 0416 + 0417 - 0418 + 0419 - 0420 + 0]4(2|2 63.313.090 72.100.729 -
0421)20
YKYMNAH HEQOCTATAK KAMUTAIA
(0415 - 0416 + 0417 - 0418 + 0419 - 0420 + 0]4|2(3 - - -
0421)<0
YKYTHO NMACUBA (0414 + 0422 - 0423) 0(4]|2|4 414.878.6331-430.702.109 -
LERR S F SN

Y Beorpagy,
AaHa 06.04.2016. roguHe
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MartuyHu 6poj: 07737068

MonywaBa 6aHka

Ludppa genatHocTu: 6419

MAG: 100001931

Hasus: KOMEPLUWJAINTHA BAHKA Al BEOI'PA

Ceauwrte: Beorpaa, Ceetor Cage 14

BUITAHC YCIEXA - KOHCOJIMOOBAHU

y nepuopay opa 1. jaHyapa go 31. peuem6pa 2015. roauHe

(y xurbagama guHapa)

Ipyna pavyHa, MO3ULINIA OsHaka 3a Bpoj Tekyha MpeTxoaHa
pauyH AOT HarnomeHe roguHa roauHa
1 2 3 4 5 6

70 IMpuxoaw og kamarta 11 0] O] 1 8 20.292.958 22.791.487

60 Pacxoau og kamaTa 11 0] 0] 2 8 5.691.858 8.355.436
HeTto npuxoa no ocHoBy kamata (1001-1002) 11 0] Of 3 14.601.100 14.436.051
HeTto pacxoa no ocHoBy kamata (1002-1001) 11 0] Of 4 - -

71 MpvxoAu of HakHada v nposusmja 11 0[ O] 5 9 6.391.393 6.030.531

61 Pacxoan HakHaga 1 nposusuja 11 0| O] 6 9 1.201.111 1.046.591
HeTto npuxoa no ocHOBY HakHaja U NpoBu3uja
(1005 - 1006) 11 Of O] 7 5.190.282 4.983.940
HeTto pacxon no ocHoBYy HakHaga U NpoBu3uja 1l ol ol 8 i )
(1006 - 1005)

720-620+771- HeTo pobuTtak no ocHoBY hUHAHCUjCKUX cpeacTaBa 1l ol ol 9 10 4,264 7022

671+774-674 HaMeH-EeHVX Tproeaky

620-720+671- HeTo rybuTtak no ocHOBY hMHaHCUjCKUX CpeacTaBa 1l ol 1l o ) )

771+674-774 HaMeH-eHMX TProBaky

775-675+770-670  |HeTo fobuTak no 0OCHOBY 3aLUTUTE Of puU3KvKa 11 0] 1| 1 - -

675-775+670-770  |HeTo rybutak no 0OCHOBY 3aLUTUTE OA pU3unKa 1 0] 1| 2 - -
HeTo gobuTtak no ocHOBY MHAHCUjCKUX cpeacTaBa

725-625+776-676  |KOju Ce€ UHMLMjaANHO Npu3Hajy no dep BpeaHOCTH 11 0] 1| 3 - -
Kpo3 BunaHc ycnexa
HeTo rybuTak no ocHoBYy huHaHCKjcKMX CpeacTaBa

625-725+676-776  |Koju ce MHULMjanHO NpusHajy no dep BpegHOCTH 11 0f 1f 4 - -
Kpo3 BunaHc ycnexa

721-621 Heto gobuTak no ocHoBy drHaHCKjcKnx cpeacTasa 1l ol 1l 5 1 19334 79.045
pacnonoxmeux 3a npoaajy

621-721 HeTo rybuTak no ocHoBy .d)VIHaHCMjCKMX cpencraea 1l ol 1l 6 B )
pacnonoxuemnx 3a npoaajy

78-68 HeTo npuxop o4 KypcHUX pasnuka v edekara 1l ol 1l 7 ) i
YroBOpEHe BanyTHe kanysyne

68-78 HeTo pacxop oa KypcHUX pasnuka u edekaTa 1l ol 1] 8 12 6.366 200284
YroBOpEHe BanyTHe kanysyne

793623 HeTto pobutak no ocHoBy M!-isecmu,mja y 1l ol 1] 9 ) )
npuapyxeHa ApyLWTBa 1 3ajeHNYKe nogyxsare

623-723 HeTto ry6v|TaK_no OCHOBY MHBECTULMja y NPUAPYKeHa 1l ol 2| o ) )
APYLUTBA 1 3ajeHUYKe nogyxeaTe

724,774,752, 753,

76 (ocum 760, 769), |OcTanu NocnoBHM Npuxoam 11 0] 2| 1 13 471.037 478.844

172, 718
HeTo npuxop no ocHoBy ymamera o6e3spehera

750-650+751- .

651+760-660 hbMHaHCKjCKUX CpeacTaBa u KPeauTHO PUSUYHUX 1] 0f 2| 2 - -
BaHOUNAHCHUX CTaBKM

650-750+651- HeTo pacxop no ocHoBy o6e3Bpehera

751+660-760 duHaHcKjcknx cpeacTaBa v KpeaUTHO PUSUYHUX 11 0] 2| 3| 5;14 13.807.580 2.821.458
BaHOWNAHCHUX CTaBKM




lpyna padyHa, MO3ULINIA OgsHaka 3a Bpoj Tekyha MpeTxoaHa
pavyH AOTIl HanomeHe roguHa roguHa

1 2 3 4 5 6

YKYMNAH HETO NOCNOBHU NPUXon

(1003 - 1004 + 1007 - 1008 + 1009 - 1010 + 1011 - 1012 +
1013 - 1014 + 1015 - 1016 + 1017 - 1018 + 1019 - 1020 +
1021 + 1022 - 1023) 2 0

1 0] 2| 4 6.472.071 16.963.360

YKYTMNAH HETO NMOCNOBHU PACXO[

(1003 - 1004 + 1007 - 1008 + 1009 - 1010 + 1011 - 1012 +
1013 - 1014 + 1015 - 1016 + 1017 - 1018 + 1019 - 1020 +
1021 + 1022 - 1023) < 0

TpolukoBu 3apaga, HaKHaaa 3apaga v ocTany fMYHN 1l ol 2| & 15 4.693.323 4.745 269
pacxoau

642 TpoLukoBu amopTusaumje 11 0{ 2| 7 16 865.987 932.851
64 (ocum 642),
624, 652, 653, 66
(ocum 660, 669),
672,673

63, 655, 755

OcTtanu pacxoau 11 0] 2| 8 17 8.044.592 6.492.439

OOBUTAK MNPE OMOPE3UBAHA
(1024 - 1025 - 1026 - 1027 - 1028) = 0
N'YBUTAK MPE ONOPE3UBAHA
(1024 - 1025 - 1026 - 1027 - 1028) < 0
850 Mopes Ha gobutak 1

11 0f 2| 9 - 4.792.801

(=]

7.131.831 »
18 22.211 23.148

861 [obuTtak no 0CHOBY 0A4NOXEHUX Nopesa 1 18 114.819 47.547

18 108 21.823

860 'yGuTak No OCHOBY OANOXEHWUX Nopesa 1

OOBUTAK HAKOH OMNOPE3UBAHA
(1029 - 1030 - 1031 + 1032 - 1033) 2 0

= =l{=l[=l1 =]
W | WWlW| W
R WIN|—=

- 4.795.377

N'YBUTAK HAKOH OMNMOPE3UBAHA
(1029 - 1030 - 1031 + 1032 - 1033) < 0
769-669 HeTto gobutak nocnosara koje ce obycTaerba 1
669-769 HeTo rybutak nocnoesara koje ce obycraerba 1
PE3YNTAT NEPUOMOA - JOBUTAK
(1034 - 1035 + 1036 - 1037) 2 0

PE3YJITAT NMEPUOJA - N'YBUTAK
(1034 - 1035 + 1036 - 1037) < 0

7.039.331 -

o (=1l =]1 =]

w Wiw| W

(2} N O
1]

- 4.795.377

©

7.039.331 -

[obutak Koju npunaga MaTM4HOM EHTUTETY 1 0 - 4.795.377

[obuTtak koju npunaaa snacHuumMMa 6e3 npasa
KOHTpone

'ybuTak Koju npunaga MaTM4HOM EHTUTETY 1 2 - 7.039.329 -

iy

o O] © |Oo] O

A D D] W
ik

'y6uTak koju npunaga BnacHuuuma 6e3 npasa
KOHTpone
3APALA MO AKLIMIU

OcHoBHa 3apaga no akuuju (y avHapuma 6es napa) | 1 0| 4| 4| 38.2 - 253

3 2 -

YmareHa (pa3soareHa) 3apaga no akumju (y 1l ol 4| 5| 382 i 253
AvHapuma 6e3 napa) g -‘”“"\

Y Beorpaay,
nada 06.04.2016. roauHe




MartuuyHu 6poj: 07737068

MonywaBa 6aHka

Ludpa aenatHoctu: 6419

NMUBG: 100001931

Hasus: KOMEPLIMJANTHA BEAHKA Afl BEOIPAL

Cepuwre: Beorpap, Cetor Case 14

W3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY - KOHCONUWOOBAHU
y nepuoay oa 01.01. go 31.12.2015. roauuxe

(y xurbagama auHapa)

pyna o p
3Haka 3a Bpoj Tekyha
pauyHa, nOo3vUNJA Aon el o MpeTxoaHa roguHa
pauyH
1 2 83 4 5 6

[OBUTAK MEPUOOA 2{0[0]1 - 4.795.377
I'YBUTAK NEPUOOA 2{0j0f2 7.039.331 =
Ocranu pesynrar nepuoga
KomnoHeHeTe ocTanor pesynrara Koje He MOry 6utu
peknacucgukoBaHe y noburak unm ryéurak: L @
Mosehatse peBanopusaLyoHnX Pe3epBM Mo OCHOBY

820 HemarepujanHux ynaraka U OCHOBHWX CpeacTasa 2]10(0f3
Cmatberbe peBanopusaUmoHnx pesepeu no OCHOBY 2lolola 38.3. 234 3.472

820 HemaTtepujanHux ynaraka u OCHOBHUX CpejcTasa

822 AKTyapcku 4061LM 2|/0|0|5]| 36;38.3. - 7357

822 AKTyapcku rybuum 2|/0|0]|6]| 36;38.3. 39.843 27.808
MosnTVBHM edekTn NPpoMeHa BPEAHOCTY MO OCHOBY

825 OCTanux KOMMOHEHTN OCTanor pesynrara Koje He Mory 2(0|0]|7 - -
6uTn peknacudukoBaHe y fobuUTaK unv rybutak
HeratvsHu edbexTit NnpoMeHa BpeAHOCTW MO OCHOBY

825 ocTanux KOMMOHEHT OCTanor pesynrara Koje He Mory 2|10(0]|8 - -
6uTY peknacudukoBaHe y AobuTak unu ryéutak
KomnoHeHTe octanor pe3ynrara koje mory 6utu

821 peknacudukoBaHe y aobutak unm ryéurak: 2lolole 38.3. 700.130 748.153
MoauTtneHu ecekTy NnpomeHe ep BPEAHOCTM MO OCHOBY
rHaHCK|CKMX CpeacTaBa PacnonoXuBMX 3a Npoaajy

823 Hepeanusosanu rybuum 10 OCHOBY XapTwja 0A BPeAHOCTU| 5 | | 4 [ o 38.3. 34.281 91.445
Pacnonoxusunx 3a npoaajy

824 [1o6uLy Mo OCHOBY MHCTPYMEHaTa 3aluTUTE 04 PU3vKa AREIE _ R
HOBYaHOT TOKa (XELMHT TOKOBA rOTOBUHE)
[yBuLm No ocHOBY MHCTPyMeHaTa 3aliTUTe Of pUavika

824 2lo|1]|2 - -
HOBYaHOr TOKa (XEeMHI TOKOBA roTOBMHE)

826 MosuTuBHE KyMynaTBHE Pasnvike Mo OCHOBY Kypcuparsa 2lol1]3 38.4. 23.939 374 967
uHoonepauvja

826 HeraTtueHe KymynaTvisHe pasnvike no OCHOBY Kypcuparsa 2lol1l4 E _
vHoonepauvja
MosuTueHK eekT NpomeHa BPeAHOCTU MO OCHOBY

826 APYrMX KOMNOHEHTY ocTanor pesynrara koje Mory 6utu 2|l011|5 - -
peknacudukosaHe y aobutak unu rybutak
HeratveHu edekTi NnpoMeHa BPeAHOCT MO OCHOBY

826 APYrX KOMNOHEHTN OCTanor pesynrara Koje mory 6utu 2|0|1]6 - -
peknacudumkoBaHe y aobutak unm ryburak

82 [lo6uTak No ocHOBY nopesa Koju Ce OAHOCK Ha ocTanu 2lol1l7 383 5678 45.412
pesynrar nepvoaa

82 'yburak no ocHoBy nopesa koju ce OfHOCU Ha ocTanu >lol1ls 38.3. 98.880 221.204
peaynTat nepuoaa
YKynaH no3uTuBaH octanu pesynrar nepuoga (2003 -
2004 + 2005 - 2006 + 2007 - 2008 + 2009 - 2010+ 2011-| 2| 0| 1|9 556.509 831.960
2012 + 2013 - 2014 + 2015 - 2016 + 2017 - 2018) 2 0
YKynaH HeraTMBHM ocTanu pesynrar nepuoaa (2003 -
2004 + 2005 - 2006 + 2007 - 2008 + 2009 - 2010 +2011-{ 2| 0| 2 (0 - -
2012 + 2013 - 2014 + 2015 - 2016 + 2017 - 2018) < 0
YKYNAH NO3UTUBAH PE3YNTAT NEPUOMA (2001 -
2002 + 2019 - 2020) 2 0 | ) : NSECSE
YKYNAH HETATUBAH PE3YNTAT NEPUO/A (2001 -
2002 + 2019 - 2020) < 0 21%[=]= i g
YkynaH no3uTusaH pesynraT nepuoaa koju npunaaa 2lol2]a B 5.627.337
MaTUYHOM EHTUTETY
YKynaH nosuTuBaH pesynTar nepuoaa Koju npunaaa 2lol2]a R _
BnacHvumma 6e3 npasa KOHTpone
YKynaH HeraTusaH pesynrar nepuoaa koju npunaga
MaTUYHOM EHTUTETY al ek Bl 5.482.820 3
YKynaH HeratvsaH pesynTar nepvoaa koju npunaga 2lol2]e A ~
BnacHuyvma 6es npasa KOHTpone & d \

Y beorpaay,

nana 06.04.2016. rogune




MatnuHm 6poj: 07737068

Monyxaea 6aHka

Wndppa penatHocTu: 6419

MNMUBG: 100001931

Hasune: KOMEPLIMWJANTHA BAHKA Al BEOIPA[]

Cepuwre: Beorpag, Cetor Cage 14

M3BELUTAJ O TOKOBUMA MOTOBUHE - KOHCONUAOBAHU

y nepuoay oa 01.01. no 31.12.2015. roanHe

(y xvrbagama guHapa)

no3uLmy O3Haka MsHocn
MLGIA 3a AOI | Tekyha roavHa P
roguHa
1 2 3 4
A. TOKOBW NOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTU 3lolol1
. [punuemn rotoBmHe 13 NocrnoBHUX akTuBHocTH (og 3002 ao 3005) 26.842.635 28.021.728
1. Mpunuemn oa kamata 3|0(0(2 20.361.516 21.775.054
2, Mpunueu oa HakHaga 3[{0(0]|3 6.288.891 6.016.498
S [pUnMBK NO OCHOBY OCTaNMNX NOCNOBHUX aKTUBHOCTH 3|0(0(4 188.652 229.408
4. Mpunuemn oa AvBuAEHAN 1 yueltha y 4obuTKy 3(0|0|5 3.576 768
Il OAnvBn rotoBUHE M3 NOCoBHUX akTUBHOCTM (og 3007 ao 3011) 310]0(6 18.889.338 20.649.146
5. Oanveu no ocHoBy kamara 3(0|0|7 6.307.483 8.455.712
6. OAnvBex No oCHOBY HakHaaa 3|0]|0(8 1.204.621 1.047.845
7 OpnueK no ocHoBy BpyTo 3apaja, HakHaaa 3apaga W Apyrnx MMYHUX 3lolole 4653121 4508929
pacxoga
8 stjlzzv; no OCHOBY nopesa, AonpuHoca u Apyrux gaxbuHa Ha TepeT alol1lo 878.747 856507
9. OAanuBeK No OCHOBY APYrX TPOLLIKOBA MOCOBakba 3[0[1{1 5.845.366 5.760.153
. HeTo npunue rotoBrHe 13 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU Npe nosehawa unm ol1l2 7 953297 7372 582
cMmamera y nnacmaHuma u genosutuma (3001 - 3006)
v HeTo oanue rotoBrHe 13 NOCMOBHUX aKTUBHOCTU Npe nosehamwa unm 3lol1]3 } _
’ cMmamera y nnacmaHuma u genosutuma (3006 - 3001)
vi Cmarberbe nnacmaHa u nosehare aenosuta u octanvx obaeesa (o alol1la 25371 475 33.807.770
3015 pgo 3020)
10. Cmarbetbe KpeauTa u noTpaxmBarba oA HaHaka, Apyrux pUHaHCKjCKUX 3lol1ls 25,371 475 5.624 610
opraHusauuja, ueHTpanHe 6aHke 1 komuTeHaTa
Cmatberbe hHaHCHjCKUX cpeacTaBa Koja ce MHULMjanHo npusHajy no
1 cdep BpeaHOCTU Kpo3 BunaHe ycnexa, hMHaHCUjCKUX cpeacTaBa 3lol1le } i
' HamereHWX TProBakby U ocTanmx XxapTuja of BPe4HOCTU Koje HUCY
HamereHe UHBECTUpatby
Cmatberbe noTpaxuparba no 0CHOBY (PUHaHCUjCKUX AepuBaTa
12, HaMemeHUX 3alTUTN Of pu3nKa 1 NpomeHe dep BpegHoCTU cTaekm koje (3(0[1]7 - -
cy NpefMeT 3allTUTe Of puUsuka
13 ﬂoseharb_e AeroauTa u ocTanux obaBesa npema 6aHkama, gpyrum ol1ls ) 28183160
uHaHCHjckMM opraHusauymjaMa, LeHTpanHoj 6aHuM U KOMUTEHTUMA
Moeehare uHaHcujckmnx obasesa Koje ce MHULMjanHo npusHajy no gep
14. BPeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa u huHaHcujckux obaBesa HamereHux 310|1|9 - -
TproBary
MNMoeehatbe ob6aBesa No OCHOBY hUHAHCUJCKUX AepUBaTa HaMEHEHNX
15. 3alWTUTK Of pUsnKa u npomeHe cep BpeAHOCTU CTaBKU Koje cy npeamet (3(0[2]0 - -
3alTUTE OA pUsnka
MoBehate NnacmaHa 1 cMamebe Y3eTUX A4enosunta u octanux obaeesa
VI (oa 3022 o 3027) 3|0(2|1 10.665.402 4.786.862
16 Moeehare kpeanTa U noTpaxuBarma of 6aHaka, 4pyrux MHAHCKJCKUX 3lol2l2 ) )
) opraHusauuja, UeHTpanHe 6aHke u KomuTeHaTa
Moeehate hrHaHcHjckux cpeacTaBa Koja ce MHULMjariHo npusHajy no
17 chep BpegHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa, (b.MHaHCVIjCKMX cpe,chaBa 3lol2]3 > 787.085 4.786.862
HameHeHNX TProBaky U OCTanuxX XapTuja of BPEAHOCTM Koje HUCy
HaMereHe UHBeCTUpakby
Mosehare noTpaxuBara No 0CHOBY PUHAHCUjCKUX AepuBaTa
18. HaMereHUX 3allTUTL Of pU3uKa 1 NpomeHe dep BpeaHoCTU cTaBku koje (3|0[2]4 - -
cy NpeaMeT 3alTuTe of pusuka
19. Cmarberbg AenosuTa u ocTanux obaBesa npema 6aHkama, 4pyrum ol2ls 7 878.317 )
urHaHCHjCkM opraHusaumrjama, LeHTpanHum 6aHkama U KoMUTeHTUMa
Cmatbetbe chnHaHcujckux obaBesa koje ce MHULMjanHo npusHajy no gep
20. BPEAHOCTU KpO3 BunaHc ycnexa v huHaHcujckmux obaeesa HaMeteHNX 3(0(2|6 - -
Tproeamwy
Cmatberbe obaBesa Mo 0CHOBY (hMHAHCUW|CKUX AepuBaTa HaMeHeHUX
21, 3aWTUTL Of pU3nKa 1 NpomeHe tep BpeAHOCTN CTaBKM Koje cy npeamet [3(0(2|7 - -
3alTUTE O pU3mKa
HeTo npunue rotoBUHe 13 NOCIIOBHUX aKTUBHOCTU Mpe nopesa Ha Aobut
VII. (3012 - 3013 + 3014 - 3021) 310|228 22.659.370 36.393.490
Vil HeTo 0anuB rotoBUHe 13 NOCMOBHUX aKTUBHOCTM MNpe nopesa Ha AobuTt 3lol2|9 - =
: (3013 - 3012 + 3021 - 3014)
22. lnaheHu nopes Ha fobuT 3(0(3|0 22.247 18.218
23. WcnnaheHe auengeHae 3[0|3(1 403 481.710
X goe;;))npmnme rOTOBMHE M3 NOCMOBHUX akTUBHOCTM (3028 - 3029 - 3030 - 3lol3l2 22 636.720 35.893 562
X HeTo oanue rotoBuHe M3 nNocroBHUX akTMBHOCTM (3029 - 3028 + 3030 +
. 3031) 310|3|3 - -




U3Hoc

O3Haka
TICRALIMAA 3a AOI | Tekyha roanHa Niperxonsn
roguHa
1 2 3 4

b. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA 3lol3
l. MpunnBK roToBUHE M3 aKTUBHOCTU UHBECTMpatba (o4 3035 ao 3039) 30.082.331 18.500.189
i Mpunueu o ynararba y MHBECTULMOHE XapTuje o4 BpeaHOCTM 318 30.052.943 18.487.730
5 l‘lpvmmsm 04 npojaje UHBECTMLMa Y 3aBUCHA 1 NpUAPYXXeHa ApyLiTBa 1 3lolsle | ]

3ajeaHuYKe nogyxeare

Mpunueu oa npoaaje HematepujanHux ynarawa, HeKpeTHUHa,
3. NOCTPOjerba 1 onpeme 3|0(3|7 27.782 12.459
4. Mpunue oA npoaaje UHBECTULIMOHMX HEKPETHUHA 3[0]3|8 1.606 -
A OcTanun NpunuBeu U3 akTUBHOCTU UHBECTUPaHba 3|0]3|9 - -
Il OAanu1Bu roToBUHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUpara (o4 3041 go 3045) 3/0]4|0 57.516.667 50.607.338
6. OAnuBK No OCHOBY ynararwa y UHBECTULMOHE XapTuje 04 BPeaHOCTH 3]0[4]|1 57.118.678 50.095.346
7 Oanvewn 3a KynoBUHY WHBECTULM[A Y 3aBUCHA U NPUAPYXKEHA ApyLUTBa U 3lolal2 ) |

3ajegHuYKe NoayxsaTe
8 O,u,nws{n 3a KynoBuHY HemaTtepujarHux yrarawa, HeKpeTHUHa, 3lolal3 397 989 511.992

nocTpojetba U onpeme
9. OanvBeM No ocHOBY HabaBke UHBECTULIMOHWX HEKpETHUHA 3|0]4|4 - -
10. OcTanu oANUBY U3 aKTUBHOCTU MHBECTUpaHa 3|0]4|5 - -
1. HeTo npunue rotoBmHe U3 akTMBHOCTU UHBeCTUpata (3034 - 3040) 3(0[4|6 - -
V. HeTo oAnuB rotoBMHe U3 aKTUBHOCTU MHBECTUpaka (3040 - 3034) 3[0]4|7 27.434.336 32.107.149
B. TOKOBU NOTOBUHE N3 AKTUBHOCTW ®UHAHCUPAHA 3lolals
. MpUnnBmM roToBUHE N3 aKTMBHOCTU huHaHcupamwa (og 3049 go 3054) 122.582.139 209.112.020
T Mpunuem no ocHosy yBehara kanutana 3|0]4|9 - -
2, MpunuBmM roToBUHE No OCHOBY CYGOpPANHUPaHUX obasesa 3(0[5]|0 - -
3. punnBK No oCHOBY y3eTUX KpeanuTa 3[0[5]1 122.582.139 209.112.020
4. Mpununem no ocCHOBY M3AATUX COMCTBEHWX XapTuja of BPeAHOCTH 3]10]5|2 - -
8. [pununex No oCHOBY Npofaje CONCTBEHUX akumja 3]0]5]3 - -
6. OcTanu Nnpununemn N3 akTMBHOCTU pUHaAHCUpaHa 3|0|5|4 - -
Il Oanmen rotos1He U3 aKTMBHOCTU dnHaHcupara (o 3056 go 3060) 310|5|5 127.150.287 209.072.271
7. OanuBM No OCHOBY OTKyMNa COMCTBEHUX akLmja 3]|0(5]6 - -
8. Opfnu1BY roToBUHE NO OCHOBY CYBOpAUHMpPaHUX obaBe3a 3|0]5|7 - -
9. OAnNuBM roTOBUHE NO OCHOBY Y3ETUX KpeauTa 3/0]5|8 127.150.287 209.072.271
10. Onnu1BM No OCHOBY M3AATUX COMCTBEHMUX XapTuja of BpeAHOCTH 3]0(5|9 - -
11 OcTanu oanu1BmN M3 akTUBHOCTU pUHaHCUpaka 3[/0(6|0 - -
Il HeTo npunue rotoBuHE U3 aKTUBHOCTM (hHaHcKparba (3048-3055) 3(0]6]1 - 39.749
V. HeTo 0anuB rotoBMHE 13 aKTUBHOCTU thrHaHcUparba (3055-3048) 3|0]6|2 4.568.148 -
8 CBETA NMPUINBU TOTOBUHE (3001 + 3014 + 3034 + 3048) 3|0(6|3 204.878.580 289.441.707
A ?C’:(!)B5I£5I;A oannBUM rOTOBUHE (3006 + 3021 + 3030 + 3031 + 3040 + 3lolela 214.244 344 285.615 545
b. HETO NOBERAHE TOTOBUHE (3063 - 3064) 3]|0(6]5 - 3.826.162
E. HETO CMAHEHE TOTOBUHE (3064 - 3063) 3]|0(6]6 9.365.764 -
*. Fg;aﬁgHA N TOTOBUHCKW EKBUBANEHTU HA MOYETKY 3lolsl7 47 896.270 42.793.039
3. NO3UTUBHE KYPCHE PASJIUKE 3]|0(6|8 1.375.219 1.917.395
n. HEFATUBHE KYPCHE PASNUKE 3]|0|6]|9 1.239.040 570.266

FOTOBUHA N TOTOBUHCKU EKBUBANEHTU HA KPAJY MEPUOJA
o (3065-3066+3067+3068-3069) i i il s 4/38"666‘ 5 + MDA

Y beorpaay,

AaHa 06.04.2016. roauHe

y




Monyw-aBa Ganka

Matuunm 6poj: 07737068 Wudopa nenatHocTu: 6419 MUB: 100001931
Ha3us 6anke: KOMEPLIUJATHA BAHKA ALl BEOIPAL,

Cenuwre 6arke: Beorpaa, Ceetor Case 14

W3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTAIY - KOHCONMUWOOBAHU
y nepuopy opn 01.01. ao 31.12.2015. roauHe
(y xurbagama anHapa)

Pesanopu- Pesanopu-
AKuMjcKM 1 EBpEBIs 3aunoHe 3aunoHe v

Peann ocTanu ConcrteeHe Emucuona n:g:;':e" pesepBe pesepse Ho6urak Fy6utak X(g:";_) (Kg‘m;?

onuc Aor| kanutan |Aon akuuje AOM| npemuja |Aon Aon (rpyna Aon (rpyna Aon (rpyna AOM |(pauyHu 840, Aon - Aon .

6p. pesepse 3+4+5+6-7+8. 3+4+5+6-7+8.
(pauywnm 800, (pauyH 128) (pauyH 802) {eya pauyHa 82 pauyHa 82 pauyHa 83) 841, 842) 9)20 9)<0
801,803) Py MOTPaXHU AYroBHN a
pauyHa 81)
cango) canpgo)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

i, [Meuero Crakse nainan 1, Janyapa 4001|  17.191525| 4029 - |40s7| 22.843.084|4085| 17.063.828|4113|  3.261.3044127 187.011(4141| 6868 9664175 - |a200| 67.041.696|4215 =

nperxoaHe roguHe

Wcnpaska maTepujanto sHadajHux rpewaka
2. | npomeHa pauyHOBOACTBEHMUX MONUTUKA Y | 4002 - |4030 - 4058 - |4088 - |a11a - |a12s - |a1a2 - 417 - x X x X
NPETXOAHO] FOANHYN — noseharbe

Vicnpaska matepujano sHavajHux rpeluaka
3. |nnpomeHa payyHOBOACTBEHMUX NONUTMKAY [ 4003 - 4081 - |40s9 - |4087 - |as - |a12s - 4143 - a7 - x X x X
NPETXOAHO] FOAUHYN — CMatbeHe

KopurosaHo noyeTHo cTake Ha gaH 1.

4 jaHyapa npetxoaHe roaute (peaHu 6p. 4004 17.191.525 4032 - 4060| 22.843.084|4088( 17.063.828|4116 3.261.304 4130 187.011[4144 6.868.966| 4178 - 4210 67.041.696| 4216 -
1+2-3)
5 |YXynaW noswwsa octanu pesyntar . X - M - " % X 417 998.869] 4131 = x X x X x X x X
nepuoaa
6. |YKynaH HeraTusan octany pesyntat . . 5 % L ¢ . % 18 I 50.863| x X x X x x x X
nepvoaa
i dobutak Tekyhe roanHe X X X 2 x X x X X X x X 4145 4.795.377| x ¥ X X X X
8. y6utak Tekyhe roguHe X X X X X % X X X X X X x X 4179 - x X X X
9. lNpeHoc ca pesepsu Ha pesynTaT ycnea % x F X % X x X x X x X 4146 190.318 |4180 - X X x X
Knaara pesepsu - nosehare
40. |MPeroc ca pesepsy Ha pesyntaT ycnea - " “ X % X - X x X x X 4147 - a1 - x X x X
YKNAH3 PE3EPBY - CMakete
11 |TPancakuvje c BnacHuLma eBuaeHTVPaHE e . s - ks . o R . % % X 4148 - 4182 = x X ¥ b3
[AVPEKTHO Ha kanuTany — noseharbe ,
1, |TPaHcakuuje ¢ Bnackmunva esuaenTupare |, o - Lo _ |aoe2 - 090 R x X x X 4149 - |4183 - x X x X
AVPEKTHO Ha KanuTany — cMarberbe
13. |Pacnoaena nobutu — nosehatse 4007 - |4035 - |4063 - 4091 4.220.734] x X x % 4150 - 4184 - x X x X
Y Pacnoaena aobuTtn, ogHOCHO Nokpuhe oA _ 4036 ~ 4064 p 4092 & % X x X 4151 4.220.734| 4185 - X X x X
rybutka — cMatere
15, Wcnnata avsuaeHamn 4009 - 4037 - 4065 - 4093 - X X X X 4152 604.620| 4186 - X % x X
16. |Ocrano — nosehatse 4010 3 | 4038 - 4066 - 4094 23.602 | x X x % 4153 46.891| 4187 - x X; x X
17._|Ocrtano — cMarete 4011 - 4039 - 4067 - 4095 190.318 | x X X X 4154 150.226| 4188 - x X X X
YkynHe TpaHcakumje ¢ BnacHuUMMa
18 40 4040 - e - |4008| 4.054.0 4155 - |a189 B X x x
(penty 6p. 11-12+13-14-15+16-17) 2 0 i 3 = o4.018) 2 X : B i
YKynHe TpaHcakuuje ¢ BnacHUUMMa
19. 401 - 04 - - |4097 - 4156 28.689 [ 4190 - X x b3
(peamm 6p. 11-12+13-14-15+16-17) < 0 e i - i * . X e s
Crame Ha aaH 31. geuemb6pa npeTxogHe
20, |fORMHE (peaHM Op. 445-6+74B491041819 |\ | 17 401 58] 4002 - |4or0| 22843.084|4008| 21.117.846|4119| 4260.173|4133|  237.874|4157| 6.925972|41s1 - |a2n| 72100720 4217 ’

3a KkonoHe of 2,3,4,5,6,8,9), 3a konony 7
efHu 6p. 4+6-5




PeBanopu- Pesanopu-
" Pe3epBe u3
Akumjcku n o6uTH 1 3aumoHe 3aumMoHe - v
" ocTanu ConcrtBeHe Emucuona nocrane pesepBe pesepBse DoGurtak ry6urak ¥ ';0 kg
2}1 onuc Aon| kanutan |AON akuuje AOM| npemwuja |[AOn a5BLc Aon (rpyna Aon (rpyna Aon (rpyna Aor | (pauyHu 840, | Aon 3+;t:’l‘6 ;+8 Aon 3“(KOIL 2-
2 (pauyhu 800, (pauyH 128) (pauyH 802) p(r ?1a pauyHa 82 pauyHa 82 pavyHa 83) 841, 842) 9 >0_ RIS
801,803) Py noTpakH AYroBHM )2 9)<0
pauyHa 81)
cango) cango)
1 2 3 4 5 6 i 8 9 10 1
21 :':‘::::" CTare Ha aan 1. jawyapa texyhe | 0| 17 191 528 [40as - |aom1| 22.843.084|4000| 21.117.846|a120| 4.260.173|4134 237.874|4158|  6.925.972|4102 - 4212 72.100.729| 4218 i
Wcnpaska matepujanHo 3HauajHux rpeluaka
22, |u npoMeHa payyHOBOACTBEHMUX NONUTUKA Y | 4016 - |4044 - 4072 - |4100 - |s21 - |13 - |a1se - |a1e3 - x X x x
NPETX0AHO] roANHN — noBehatrse
Wcnpaska matepujanHo 3HauajHux rpetuaka
23.  |v npomeHa payyHOBOACTBEHWX NonUTUKay | 4017 = 4045 - 4073 a 4101 & 4122 = 4136 - 4160 - 4194 = x X X X
NPETXOAHO] FOAVHN — CMatbetbe
RKOPWTOBano0 NOYETHO CTarbe Ha Aan 1.
24, |janyapa Tekyhe roguHe (peaHu 6p. 21+22- | 4018 17.191.528| 4046 - 4074 22.843.084|4102| 21.117.846|4123 4.260.173| 4137 237.874| 4161 6.925.972| 4195 - 4213|  72.100.729| 4219 5
231
25, |YKYNaH MO3UTMBAH OCTanM pesynTar e X x X x X x X 4124 555.768| 4138 2140 | x X % X x X x X
nepuoaa
26. LRI HeraTyEaHIOCTERH POSy AT X X x X x X % X 4125 1 4139 34.374| x X x X x X X X
nepuoaa
27 [Jobutak Tekyhe roguHe x X X X X X X X % X X X 4162 - X X X X X %
28. _|l'ybutak Tekyhe roguHe X X X X % X X X X X X X x X 4196 7.039.331 X x %
29, |[leroc ca pesepay Ha pesynTar yonea x X x o x X x X x X % % 4163 - 197 - x X x X
KUAaka pe3epsy - noBeharbe
g, |IBSHoc oA Re3SRE ba pesyiTaT YRR x X x X x X 5 X x X % X 4164 - |ates - x x x X
YKWAaHa PE3EPBY - CMatere
| EEEEERIRB T EnaTR e SENGERTpRHE g - 4047 - 4075 - 4108 - % x x X 4185 - 4198 - x X x x
[AVPEKTHO Ha kanuTany — noseharse
gp; |TBAHCEKLWIEC BHACHHLIME BEWABKTUARE |6 - |4048 - 4076 - 4104 - x X x X 4166 - |4200 - x x x X
AVPEKTHO Ha KanuTany — CMarere
33. [Pacnogena o6uty — nosehare 4021 - 4049 - 4077 - 4105 4.616.652| x X R % 4167 - 4201 - X X X X
34. Pacniopena A0GUTH, OAHOCHO nokpufie 4022 - 4050 - 4078 - 4106 - x X x X 4168 4.617.887|4202 1235 |- x X X X
rybuTka — cmMatbere
35. |Wcnnata gvBuaeHav 4023 - 4051 - 4079 - 4107 - x X X X 4169 1.962.751| 4203 - X X X X
36. [Ocrano — nosehare 4024 - 4052 - 4080 - 4108 2.662| x X X % 4170 197.599 4204 162.351 | x X X ¥
37. _|OcTano — cmakbere 4025 - 4053 - |4081 - |4109 - x X % X 4171 347.000( 4205 - x X x X
YKynHe TpaHcakumje ¢ BaCHULUMA
4026 - 4054 - |4082 - |40 4819314 4172 - |4208
38 |(penm 6p. 31-32+33-34-35+36- 37) 2 0 ¥ g 2 3 161018 8 X X x
YKynHe TpaHcakuuje ¢ BnacHuuuma
4027 - |40s5 - |aos3 - e - 49173 4207 -
39 |(pemnu 6p. 31-32+33.34-35+36- 37) < 0 Z x : . 5:A80.000 i % 2 X
Crame Ha gaH 31. geuem6pa Tekyhe
40, |TOPYHe (pedHu Op. 24+25-26427+284+29- |, | 12 401 5o5)40ss - |aoss| 22843.084|a112| 25737.160[4126|  4.815940|a140 270.108 4174 195.933|4208|  7.200.447 |4214| ©3.313.090| 4220 A
30+38-39 3a konowe oA 2,3,4,5,6,8,9), 3a
KONoOHy 7 (peaHun 6p. 24+26-25)
Y beorpaay,

paHa 06.04.2016. roguHe

s
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HAMOMEHE

Y3 KOHCOJIMOOBAHE
O®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE

3A 2015. roanHy

Beorpag, anpun 2016. roguHe



KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.1., BEOIPA[]

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJNTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

1. OCHMBAHKE U NMOCNOBAKE BAHKAPCKE NPYNE

KomepuwmjanHa 6aHka a.n., beorpag (y parbem Tekcty "MaTtuyHa 6aHka") ocHoBaHa je 1. gaeuembpa
1970. rogmnHe, a TpaHcdopMMUCcaHa je y akuuoHapcko ApywTBo 6. maja 1992. roguHe. baHka je
pernctpoBaHa koa TproBuHckor cyga y beorpagy 10. jyna 1991. roavMHe, a 3akKOHCKM je
npepeructpoeaHa y AreHuuju 3a npuspegHe peructpe 14. anpuna 2006. roavHe. baHka je pno6una
possony 3a 6aHkapcky genaTtHocT og HapogHe 6aHke Jyrocnasuje 3. jyna 1991. roguHe. Nopecku
naeHTduKaumonn 6poj MatnyHe 6aHke je 100001931.

Hajsehe yuyewhe y ynpaBrbadkmm akumjama MatuyHe 6aHke nmajy:

Peny6nuka Cpbuja 41.74%
EBRD, JloHaooH 24.43%

MaTuyHa GaHka uma TpW 3aBMUCHa npaBHa nuua ca yqeu.lheM Y BraCcHUWTBY:

- 100% - KomepuwnjanHa 6aHka a.a., byasa, LipHa Nopa
- 100% - OpywTBO 32 ynpaerbake nHBeCTUUMoHnM poHaom Kombank MHBECT a.n., Beorpaga, Cpbuja
- 99.998% - KomepuujanHa 6aHka a.a., bawa Jlyka, BocHa n XepuerosuHa.

MatrbuHckM BriacHuk y KomepuujanHoj 6aHumn a.g., bawa Jlyka ca 0.002% je AreHuuja 3a ocurypame u
drHaHcupare n3so3a Penybnuke Cpbuje.

KoHconuaoBaHn prvHaHCUCKM M3BeLUTaju M HarmoMeHe Y3 KOHConuaoBaHe puHaHCujcke u3BelUTaje
npeacTaebajy nogatke MatuuHe 6aHke, KomepuujanHe 6aHke a.g., byaea, KomepuwjanHe 6aHke a.g.,
Bara Jlyka n [pywTBa 3a ynpaerbawe MHBecTUunoHuMm cdoHgom Kombank MHBECT a.a., beorpaa (y
naroem Tekcty ,[pyna“).

KomepuujanHa 6GaHka a.n., bygea ocHoBaHa je y HoBembpy 2002. rogvHe kao adwunwujauuja
KomepuujanHe 6aHke a.g., beorpag v ynucaHa y ueHtpanHu peructap lMpuspegHor cyaa y MNoaropuum
6. mapTa 2003. roguHe. MaTnyHu 6poj KomepuujanHe 6aHke a.a., byasa je 02373262.

KomepuwmjanHa 6aHka a.a., bamwa Jlyka je ocHoBaHa y centembpy 2006. roguHe u gaHa 15. centembpa
2006. roguHe je ynucaHa y cyacku pernctap Pewenem OcHoBHor cyaa y bawa Jlyun. MatuyHm 6poj
KomepuwmjanHe 6aHke a.n., bama Jlyka je 11009778.

JpywTBo 3a ynpasrbawe mHBecTuumoHum cdoHaom Kombawk MHBECT a.a., Beorpap ocHoBaHo je y
Oeuembpy 2007. roguHe u peructpoBaHo 5. ¢pebpyapa 2008. rogmHe. MaTtuyHuu 6poj OpywTBa je
20379758.

AKTUBHOCTU [pyne yKrbydyjy KpeauTHe, OEMNo3WTHE U rapaHuujcke rMocrioBe M MocroBe nnaTHor
npoMeTa y 3emibM M UHOCTPAHCTBY Yy cknagy ca 3akoHoM o GaHkama, kao M MOCroBe ynpaBrbakba
MHBECTULMOHMM hboHAoBMMa. Mpyna je AyXHa da nocryje no NpuHUMNMMa IMKBUOHOCTM, CUTYPHOCTU U
npoUTabUITHOCTH.

Ha pgaH 31. geuembpa 2015. rogmHe pyny unHe: ueHTpana u ceguwTte y beorpagy, y ynuum Ceetor
Case 6p. 14; ceamwTte KomepuwmjanHe GaHke a.a., byasa y byasu — lNU MogkowrbyH 66; ceguwTe
KomepuujanHe b6aHke a.n., bawa Jlyka y Bara Jlyum — ynmua BecenvHa Macnewe 6p. 6; ceguwte
OpywTBa 3a ynpaBrbawe MHBECTUMUMOHMM ¢oHaom Kombank MHBECT a.n., Beorpag y beorpaay, y
ynmum Kparba lNeTtpa 6p.19; 38 dwmnujana n 228 ekcnosutypa Ha Teputopuju Cpbuje, LipHe ope n
BocHe n XepuerosuHe (2014. roauHe: 38 cdounujana n 240 ekcnosutypa).

pyna je Ha gaH 31. geuembpa 2015. rogmHe umana 3,148 3anocneHux, a 31. geuembpa 2014. roanHe
3,178 3anocneHux.
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2.1.

2.2.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAWE U NPUKASUBAHKE KOHCONMAOBAHUX ®PUHAHCUJCKUX
M3BELUTAJA

OcHoBe 3a cacTaBIbame U npuKasnBawbe KOHCONMaoBaHUX (hMHAHCUjCKUX u3BeLTaja

KoHconuaoBaHn duHaHcujcku ussewTaju [pyne 3a 2015. roguHy cacTaBrbeHM Cy Yy cknagy ca
MefhyHapoaHum cTaHgapauma uHaHcujckor nssellTasama (“MCOU*).

MpunoxeHn KoHCONMAOBaHW (PMHAHCU|CKN U3BELUTajK Cy NpukasaHu y bopmaTy nponucaHoMm Oanykom
0 obpacuMma n cagpXuHu nosuvumja y obpacumma cuHaHcujckux m3BewTaja 3a GaHke (“Cnyx6eHn
rnacHuk Peny6nvke Cpbuje” 6p. 71/2014 n 135/2014).

KoHconuaoBaHu hMHaHCU|CKU M3BELLTajU Cy CacTaBibeHM y CKilafy Ca Ha4yeroM UCTOPWCKOr TPOLLKa,
OCVM aKo je gpyraunje HaBeAeHo y payyHOBOACTBEHUM MOMNMTMKaMa Koje Cy AaTe y Aarbem TeKCTy.

MaTuuHa GaHka je y cacTaBrbaky OBMX (PUHAHCUjCKMX M3BelUTaja NpuUMetbuBana padyHOBOLCTBEHE
nonutuke o6pasnoxeHe y Hanomexu 3.

YnaHuue Mpyne cy Toky 2015. roguHe Boausie NocrnoBHe Kkbure 1 cactaBune nojegmHadHe gomHaHcujcke
n3BeLlTaje y ckragy ca foKarHUM 3aKOHCKUM NponucyMmMa, ocTanvMMm mponucuma koju ce 6asupajy Ha
MehyHapogHum  padyyHoBoacTBeHuMm  cTaHgapauma (MPC) u MehyHapogHum  ctaHgapouma
duHaHemjckor usBewTaBawa (MCOUM) kao u nponmucuma HapnexHUx LeHTpanHux OaHaka wu
perynaTopHux Tena. lojeanHayHyn (OUHAHCWjCKM M3BELUTajM Cy PEBUAMPAHU O CTpaHe EKCTEepHUX
peBu3opa, Ha OCHOBY BaxxehmMx nokanHux nponuca.

Y cBpxy npunpemara KOHCOMMAOBAHUX (UHAHCUJCKMX WU3BellTaja nojeauHayHn  uHaHCKjcku
M3BELWTaj 3aBUCHUX OaHaka cy npunarofeHn npeseHTaumju (PUHAHCUjCKMX W3BELLTaja Ha OCHOBY
payvyHoBoACTBeHUX nponuca Peny6nvke Cpbuje.

OBu koHcONMaoBaHW WHAHCUjCKM m3BewTaju cy opobpeHn o crpaHe WMsspwHor opbopa
KomepuwmjanHe 6aHke a.n., beorpag Ha aaH 6. anpuna 2016. rogmHe.

KoHconugoBaHu ovHaHCcHjckn n3selwTaju 'pyne cy uckasanu y xurbagama anHapa. [iuHap npegcrasrba
3BaHWYHy n3BeLlTajHy BanyTy y Penybnvuu Cpbuju. Ocmum ako Huje apyrayvje HasHayeHo, CBU U3HOCH
Cy HaBeJEeHMW Y ANHapVMa U 3a0KPYXKEHU Y Xurbagama.

dyHkumoHanHe Banyte EUR 13 cduHaHcujckmnx ussewtaja KomepunjanHe 6aHke a.g., byosa n BAM u3
uHaHcujckmx um3BewwTaja KomepuunjanHe GaHke a.n., bawa Jlyka, npepadyHaTe cy y uW3BeLUTajHY
BanyTy, OOHOCHO yHKUMoHanHy Banyty MaTtuyHe OaHke — paumHap (PCL) Ha 6asu 3BaHM4YHO
objaBrbeHnx KypceBa y Penyonuum Cpbuju.

Uzmene u donyHe MC®U yuje cy cmynawe Ha cCHaz2y u npumeHa obaee3Hu y mekyhoj 200uHu

Y Tekyhoj roguHn bBaHka je npumenuna namere n gonyHe MCOW nspatux on ctpaHe MehyHapoaHor
Opbopa 3a payvyHoBoACTBeHe cTaHadapge (,0n6op”) unja je npumeHa ob6aBe3Ha 3a payyHOBOACTBEHE
nepuoe Koju Novnky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2015. roguHe.

e JonyHe MPC 19 ,HakHage 3anocnenmma’ — [eduvHucaHu nnaHoBu HakHage: [onpuHocu 3a
3anocneHe (Ha cHasu 3a roguike Nepuoae Koju Nounky Ha AaH unm HakoH 1. jyna 2014. roguHe).
MpumeHa oBMX JONyHa HWje MMana MaTepujanHo 3HadajaH yTuuaj Ha obenodawvBake U3HOCA
npusHaTux y pmHaHcnjckum nsselltajuma baHke.
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2. OCHOBE 3A CACTABJIbAKE U NPUKASUBAKBE ®PUHAHCUJCKUX U3BELUTAJA (HacTaBak)
2.2. U3meHe u donyHe MC®U quje cy cmynan-e Ha CHa2y u npumeHa obase3Hu y mekyhoj 2o0uHu
(Hacmaeak)

¢ MNopguwra noborslwaka 3a nepuog o 2010. o 2012. roanHe, koja cy pedynTtaT lNpojekTa roauiker
KkBanutaTueHor noborbwawa MCOUN (MCOU 2, MCOU 3, MCOUN 8, MCPU 13, MPC 16, MPC 24 n
MPC 38) pagu oTknawara HeycarnaweHocT 1 nojalkera gopmynaumja (Ha cHasu 3a roguhe
nepvoae Koju NouMky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2014. roguHe). NpumeHa oBux gonyHa Huje nvana
MaTepujanHo 3HadvajaH yTuuaj Ha obenogamwuBake W3HOCA MPU3HATMX Y (PMHAHCUjCKUM
n3BeLwTajuma baHke.

¢ MNopguwra noborslwaka 3a nepuog o 2011. o 2013. roanHe, koja cy pedynTtaT lNpojekTa roauiker
KBanuTaTMBHOr noborswarwa MCON (MCPU 1, MCOU 3, MCPN 13 n MPC 40) pagn oTknarama
HeycarnalleHoCcTU U nojallkera dhopmynauvja (Ha CHasn 3a rogullie nepuoge Koju Nouvkby Ha
OaH unn HakoH 1. jyna 2014. roguHe). MNpyMmeHa OBMX OOMyHa HWje umana maTepujanHo 3HavajaH
yTMLaj Ha obenoaamuBake N3HOCa NPU3HATUX Y PUHAHCUjCKMM M3BeLTajuma baHke.

2.3. OG6jasrmeHu cmaHOapOu u mymayeHra Koju jow yeeK HUCy cmynusiu Ha cHazy

Ha paH obGjaBrbmBama 0BUX (QUMHAHCUjCKMX M3BewTaja cnegehu crtaHoapaun, HUMXoBe AOMyHe WU
TymMadewa Ounu cy objaBrbeHM, anu HUCY oL yBEK CTYMUIIN Ha CHary 3a MOCMOBHY FOAMHY Koja ce
3aBpwasa 31. geuembpa 2015. roguHe:

e MCOUN 9 ,drHAHCKjCKN WHCTPYMEHTW” W KacHuje AOonyHe, Koju 3amemnyje 3axtee MPC 39
+PVHAHCW]CKN UWHCTPYMEHTU: npu3HaBake W oaMepaBamwe”, Yy Be3n C Knacudukaumjom u
oaMepaBarweM (puHaHeujcke nmoBuHe. MCOU 9 je Ha cHasmn 3a roguiiie Nepuoae Koju NoYvnky Ha
OaH unu HakoH 1. jaHyapa 2018. roauHe, y3 [O3BOSbEHY paHujy NPUMEHY.

e MCoW 15 ,Mpuxoan 13 yroBopa ca Kynuuma”, Koju geduHulie OKBUP 3a npu3HaBake npuxoaa.

MC®U 15 zamewyje MPC 18 ,[Mpuxogu”, MPC 11 ,Yrosopu o usrpagwu”’, MUOPNLI13 Nporpamu

nojanHoctu knujerata”, NOPUL15 ,Cnopadymn 3a usrpaghy HekpeTHuHa' n NPPULILS MNpeHocu

cpeacTaBa of kynaua”. MCOU 15 je Ha cHasu 3a roavLikbe neproae Koju MoYnky Ha AaH UM HaKoH

1. jaHyapa 2018. roguHe, y3 A03BOSbEHY pPaHWjy MPUMEHY.

OonyHe MCOU 11 ,3ajegHuukn apaHxmaHn” — PauyyHOBOACTBO cTuuawa ydvewha y 3ajeqHUYKUM

nocrioBakwnMa, Ha cHasu 3a roguvliie Nepuode Koju Nounky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2016.

rogvHe.

OonyHe MPC 1 , MNpe3eHTaumnja dmHaHCcuKjckux m3seLlTaja” - MHnumjatnea 3a obenogawueame, Ha

CHa3u 3a roguviikse nepuoae Koju NouYnky Ha gaH unm HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

HOonyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, nocTtpojeta un onpema” n MPC 38 ,HematepujanHa umoBuHA” -

Tymayene npuxsaTrbUBMX METOAa amopTusaumje, Ha CHasun 3a rogullHe Nepuoae Koju noYnky Ha

OaH vnu HakoH 1. jaHyapa 2016. roauHe.

e« fJonyne MPC 16 ,HekpeTHuHe, nocTpojeka u onpema” n MPC 41 | [NMorbonpuepena” -

MorsonpuBpeada — nHycTpujcke Burbke, Ha CHa3W 3a roduvllke NEPUOAE KOjU MOYUUKY Ha AaH unu

HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

OonyHe MC®U 10 ,KoHconmaoBaHnu puHaHcujcku u3BewTajun” n MPC 28 ,MHBectuumje y

npuapyXxeHe eHtTuTeTe W 3ajedHudke nopyxsate” - [lpodaja wunmM npeHoc cpeactasa wnsmehy

MHBECTUTOpPa W HEroBUX MNPUOPYXKEHUX eHTUTeTa WNu 3ajedHUYKux nogyxsaTa, Ha CHasu 3a

roguilH-e nepmroae Koju NounMky Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roaunHe.

DOonyHe MCO®U 10 ,KoHconupoBaHu uHaHcujckm m3sewTaju”’, MCOU 12 ,06enopawumBare 0
yyewhuma y gpyrum entutetuma” u MPC 28 MHBecTuumje y npuapyxeHe eHTUTeTe U 3ajefHudKe
nogyxsate” - VHBecTuumoHa ApywTsa: [lpyMeHa u3yseTaka of KOHconupauuje, Ha CHa3n 3a
roguilike nepmroae Koju NoumMky Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roauHe.

« [ogunwra noborbliana 3a nepuog of 2012. go 2014. roguHe, koja cy pesynTart [Npojekta roauser
KBanuMTaTMBHOr nobosbwawa MCOU (MCOU 5, MCOUN 7 n MPC 19) pagu oTknawama
HeycarnalwleHoCTU 1 nojalera opmynauuja, Ha CHasu 3a rogullibe Nepuoae Koju Nnounky Ha
OaH vnu HakoH 1. jyna 2016. roguHe.

¢ MCOU 14 ,PavyHn perynaTopHMX akTMBHMX BPEMEHCKMX pasrpaHuyera” - Ha CHasu 3a roaviike

nepuoge Koju Novmky Ha AaH unun HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

HOonyHe MPC 27 ,lMojeanHaynn dwmHaHcujckM u3BewTaju” — MeTon yaena y nojeguHayvyHuM

PUHaAHCHjCKMM M3BeLUTajuMa (Ha CHasu 3a rogviHie Nepuoae Koju NouuMky Ha AaH unv HakoH 1.

jaHyapa 2016. roguHe).
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MC®U 9 , PUHAHCHjCKN UHCTPYMEHTU"

MC®U 9, uspgat y HoBembpy 2009. rogvHe, yBOAM HOBe 3axTeBe Yy nornedy knacudukauuje u
BpeAHoBawa uHaHcujcknx cpeactasa. MCOU 9 je y oktobpy 2010. roanHe OOMyHweH 3axTeBUMa y
Be3n ca knacudukauvjoM u BpeaHoBaweM (huHaHcujcknx obaBesa u MpecTaHKOM MpusHaBawa, a y
HoBembpy 2013. roguHe HOBMM 3axTeBUMa Yy Be3u ca OMWTUM pavyHoBOACTBOM 3awTuTte. Cnegeha
peBuanpaHa sep3unja MC®U 9 uspara je y jyny 2014. rognHe fa 6u obGyxsaTuna a) 3axTeBe y Be3u ca
yMaheHheM BpeQHOCTU (pMHaAHCUjCKNX cpeacTaBa u 6) orpaHuyYeHe U3MeEHe 1 JoNyHe 3axTeBa Yy Be3u ca
Knacudukaumjom n ysofherwem kateropuje dep BpeAHOCT KPO3 U3BELLTaj O OCTarioM YKynHOM pesynTtaTy
3a Mepete oapeheHnx jeqHOCTaBHUX OYKHUYKMX MHCTPYMeHaTa.

KrbyyHu 3axteBu MC®U 9 cy:

. CBa npwusHaTa (uHaHcujcka cpegctBa u3 genokpyra MPC 39 ®uHaHCWMCKM MHCTPYMEHTU:
J1pusHaBawe 1 ogmepaBare” Mopajy HakHagHO GUTKM BpeaHOBaHa Uy No amMmopTU30BaHO] BpeoHOCTU
unun no dep BpeaHOCTH. [y>KHUYKN UHCTPYMEHT KOjy Ce ApPXU Y OKBMPY MOCMOBHOI MOAerna Koju uma 3a
LUuSb HannaTty YroBOpPeHUX HOBYaHMX TOKOBA W MMa YroBOpPeHe HOBYaHe TOKOBE KOjU MnpeacTaBrbajy
camo nnahara rmaBHULE M KamaTe Ha HeoTnnaheHu M3HOC rMaBHULE Ce reHeparnHo ogmepasajy mno
aMOopTM30BaHOj BPeOHOCTU Ha Kpajy HapeaHor nepvoaa. JyXHUYKU MHCTPYMEHTU KOjWu CE OpXKE Y OKBUPY
MOCINOBHOI MOAENa Yvju Cce Uurb MOCTMXKE M HamnmaToM YroBOPEHUX HOBYAHMX TOKOBa M MpoAajoM
huHaHcKjcke MMOBMHE, a Ynje yroBopHe ogpenbe pesynTyjy HOBYaHUM TOKOBMM Ha yHanpen yTBpheHe
AaTyMe Koju cy NnpBeHCTBeHO nnahara rnaeHuLEe U KamaTe Ha HeoTnnaheHn 4eo rnaBHMLE reHeparHo
ce oaMepaBajy no dep BpeAHOCTM KpO3 ocTanu ykynaH pesynrtat. CBv octanu Oy>XHUYKU UHCTPYMEHTH
M yaenu Mopajy ce ogmepasaTtu no dep BpeOHOCTU Ha Kpajy HapegHor nepwopa. Takohe, npema
MC®W 9, ykonmnko ce MHCTPYMEHT Kanutarna He OpXu pagu TproBakba, CybjekT MoXe AOHETU HEOMO3NBY
OA4yKy Npy NOYETHOM MpuU3HaBaky Aa Ce TakaB MHCTPYMEHT Mepu Mo dep BPELHOCTM KPOo3 ocTanm
yKynaH pe3yntart, Npu Yemy ce jeAMHO Npuxo o4 AMBMOEHAM Npu3Haje y okBupy bunaHca ycnexa.

. Y Be3u ca ogMepaBarweM hrHaHCcujcknx obaBesa 03HaYeHMX 3a ogMepaBane No ep BPegHOCTH
Kpo3 bunaHc ycnexa, MC®W 9 3axteBa ga usHoc npomeHe y cep BpegHOCTU dmMHaHcujcke obaBese
KOja HacTaHe ycnep MpoMeHa KpeauTHOr pusvka Te obaBese Oyae npukasaH y ocTanom YKYNHOM
pesynTtaTty, ocMM ako 6u npeseHTauuja edektTa NpoMeHe KpeauTHOr pu3uka obaBese npoyspokoBana
unu yeehana payyHOBOACTBEHY HeycarnalleHOCT y OocTanoMm YKyrnHom pesyntaty. [MpomeHe dep
BpeaHocTn obaBese Koje HacTajy ycnen KpeauTHor puarka Te obaBese HakHafHO ce He peknacudukyjy
Ha GunaHc ycnexa. MNMpema MPC 39, ueo M3HOC nMpoMeHe chep BpeaHOCTU huHaHcujcke obasese
0O3HayeHe 3a ogmepaBake Mo dep BpeaHOCTW Kpo3 GunaHc ycnexa, npukasyje ce y OkBupy OumnaHc
ycnexa.

. Y Be3u ca ymaweheM BpeaHOCTUM dmHaHcujckux cpeactasa, MCOU 9 3axteBa npumeHy mogena
O4YeKMBaHMX KpeauTHUX rybutaka 3a pasnuKky Of MOAerna HacTanux KpeauTHux rybutaka npema MPC
39. Mopgen o4yekmBaHuUX KpeauTHUX rybutaka 3axTeBa [Aa CybjekT payvyyHOBOACTBEHO OOyxBaTy
o4YyeKknBaHe KpeauTHe rybutke u NpoMeHe y HaBeAeHVMM OYEeKUBaHVMM KpeauTHUMM rybuuuma Ha cBaku
0aTyM M3BelUTaBawa Ha Ha4yuH Aa ofpasv NPOMEHe y KpeOUTHOM PU3UKY Of, MOYETHOr MpusHaBawa.
Opyrum peudrma, BULLE HUWje HEOMXOOHO Oa Ce KpeauTHW Aorafaj gecu npe npuaHaBaka KpeouTHUX
rybutaka.

HoBu 3axTeBM y Be3W ca OMWTMM pPayvyyHOBOACTBOM 3alUTUTE (XELMHra) 3agpxanu cy Tpu BpcTe
MexaHus3ama padvyHoBoAcTBa 3awTtute koje npeasuha MPC 39. Anu, MC®U 9 je paneko
nekcubunHuju y nornegy BpcTa TpaHcakuuvja nogobHMX 3a padyyHOBOACTBO 3alUTUTE U MpoLuupyje
BpPCTE MHCTPyMeHaTa KOju UCMyHaBajy yCIroBe 3a UHCTPYMEHTE 3alUTUTE Y BPCTE PU3NYHUX KOMMOHEHTU
HebrHaHCKjcke CTaBKM Koje cy NMofdoOHe 3a padyHOBOACTBO 3awiTute. Takohe, TecT eeKTUBHOCTU je
3amMeH-eH HayenoMm ‘eKOHOMCKOr opHoca'. Buwe ce He 3axTteBa HM peTPOCNEKTMBHA aHanu3a
e(PeKTUBHOCTH.

MC®U 15 ,Mpuxoam on yroBopa ca Kynumma“

Y majy 2014. rognHe objaBrbeH je MCOW 15 pa 6u ce ycnocTaBmo jeaUHCTBEH M cBeobyxBaTaH Moaen
3a payvyHOBOACTBEHO obyxBaTawe Mpuxoda No OCHOBY yroBopa ca kynuuma. Kaga ctynu Ha cHary
MC®W 15 he 3ameHUTN TpeHyTHO Bakeha ynyTcTBa 3a npusHasawe npuxoda y MPC 18 ,[Npuxoan",
MPC 11 ,Yrosopu 0 usrpagmu” n hUxoBUM Tymadveruma.

OcHoBHo Hayerno MC®W 15 je ga cybjekt Tpeba ga npusHa Npuxoa Koju NpeacTaBrba NpeHoC YyroBopoMm
obehaHux gobapa unu ycnyra Kynuuma y U3HOCY KOju ofpaBa HakHady Ha Kojy cybjekT odekyje ga
CTekHe NpaBo Yy 3ameHy 3a npeHeTe fobpa u ycnyre. KoHKpeTHO, cTaHAapa YBOAW NPUCTYN Npu3HaBaky
npuxoaa op 5 kopaka:
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MC®U 15 , Mpuxoam op yroBopa ca Kynuuma“ ( HactaBak)

. Kopak 1: YTBpAWTY yroBope ca Kynuem

. Kopak 2: YTBpanTH YnHugbeHe obasese 13 yrosopa

. Kopak 3: YTBpanTK LeHy TpaHcakuuje

. Kopak 4: Pacnopeautu ueHy TpaHcakuuje Ha YmHnabeHe obasese 13 yrosopa

. Kopak 5: MpusHatu npuxoae kaga cybjeKkT ucnyHu (unu 4ok ucnykwasa) YHnabeHy obasesy

Mpema MCOU 15 cybjekt npusHaje npuxon kada je uuHuabeHa obaBesa ucnyweHa (MM TOKOM
ucnywera YHnabeHe obasese), Tj. kaga je KoHTpona Hag 4obpuma unm ycryrama y OCHOBU KOHKPETHE
YHnabeHe obaBese npeHeTa Ha kynua. MCOW 15 cagpxu AetarbHuja ynytcTBa 3a KOHKpeTHe
cLeHapvje npeHoca 1 3axTeBa Aaneko obnmHuja obenoganmsatsa.

DonyHe MC®MU 11 - PauyHoBOACTBO cTULakba yyewha y 3ajeAHMYKMM NnocrioBakbnMa

Honyre MCOW 11 capgpxe ynyTcTBa O Ha4MHy padvyHOBOACTBEHOr obyxBaTawa CTuLarma 3ajeaHNYKor
nocrioBawa koje npeacTaBrba nocao npema aeduHuumjy MCO®U 3 MocnoBHe KombuHaLmje".
KoHkpeTHO, nameHe 1 gonyHe HaBoge Aa Tpeba npumenMBaTh Havena padyHoBOACTBEHOr obyxBaTama
nocnoBHux kombuHaunja ns MCOU 3 u apyrux ctaHgapga (Hnp. MPC 12 ,Mope3s Ha pobuTak, y Be3u ca
npu3HaBaHkeM OASIOXKEHUX nopesa y TPeHyTKy ctuuawa 1 MPC 36 ,YMmarerwe BPefHOCTU NMOBUHE" Y
Be3n ca TecTupareM obe3Bpefera jeauHule Koja reHepulle HoBal, Kojoj je gogerbeH goodwill
NpUIVKOM CTuLama 3ajefHuYKor nocrnosana). Mcte 3axtese Tpeba npumeHuTV n kogd chopmuparsa
3ajeHVNYKOr MOCnoBaHa ako M CaMo aKo jedHa Of CTpaHa yYecHWUa y 3ajeHNYKOM NOCMoBaky YHOCK Y
3ajeqHVYKO nocnoeake noctojehn nocao. Of yyecHuKa y 3ajedHUYKOM NOCcroBamy ce Takofe 3axTesa
na obernopaHn 3HavajHe MHdopmauuvje y cknagy ca 3axteBuma MCOU 3 mn gpyrux ctaHgapaa Koju
perynuiy 3ajegH1U4Ko NoCIoBake.

HaBepneHe fonyHe NpuMmeksyjy ce NPOCMNEKTUBHO Ha cTuuake yyelwha y 3ajeaHu4kum nocnosakuma (y
KOjuMa aKTMBHOCTM 3ajeJHNYKO NOcroBaka YnHe nocrose npema gedpuHuumnjn ns MCOU 3) og nodvetka
roavkbnx nepvoaa Koju nouuksy Ha gaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe. PykoBoactBo Bawke
OYyeKyje fa nMpuMMeHa HaBefdeHuX M3MeHa u gonyHa MCOU 11 moxe umaTtn edekTe Ha UHaAHCKjCKe
n3BewTaje baHke y 6yayhum nepuogmnma ykonvko aohe Ao TakBMX TpaHcakumja.

DonyHe MPC 1 - UHuuujaTuBa 3a obenonamunBame

Honyre MPC 1 goHoce oppefieHa ynyTcTBa O HauyvMHy MPUMEHe KOHUEenTa MaTepujaniHoCTW Y Mpakcu.
HasegeHe gonyHe MPC 1 cy Ha cHasm 3a roguiihe nepuoae Koju NoYnkby Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa
2016. rognHe. PykoBoacTBo baHke oyekyje ga npumeHa HaBegeHwx usmeHa u gonyHa MPC 1 Hehe
MMaTu MaTepujanHo 3HavajaH edpekaT Ha HaHcujcke nssellTaje baHke.

DonyHe MPC 16 n MPC 38 - Tymauewe npuxBaTibMBUX MeTOAa amopTu3auuje

NameHe n ponyHe MPC 16 3abpawbyjy cybjekTuma ga Kopucte MeTon amopTu3auuje Ha OCHOBY
npuxoda 3a CTaBKe HEKpeTHWHa, nocTpojerwa u onpeme. Navene n ponyHe MPC 38 yBoae ocnopwuy
nonasHy npeTrnocTaBky Ada MPWXOAM HWUCY MpUKNagHa OCHOBa 3a aMopTu3auuvjy HemaTepujanHux
ynarawa. OBa npeTnocTaBka ce MOXe ocrnoputi camo y crniegeha gsa cnydaja:

a) kaja ce HemaTepwjasiHO ynarake uspaxkaBa kao Mepa npuxoga; um

b) kaga ce Moxe OokasaTu Ja Cy MPUXOAN M TPOLUEeHE EKOHOMCKMX KOPUCTU of HemaTepujanHor
ynaraka y BUCOKOM CTereHy kopenauuje.

JonyHe ce npuMetbyjy NPOCMNEKTUBHO, 3a roAWLIHE NEPUOAE KOjU MOYMHY Ha AaH UMK HakoH 1. jaHyapa
2016. roguHe. Y Tekyhem nepuogy BaHka npumemnyje nuHeapHu meTon obpayyHa amopTusauuje
HEeKpeTHMHa, MOCTpojera, OnpeMe U HemaTepujanHux ynarawa. PykoBoactBo baHke cmatpa pa je
NHeapHN MeToA HajNpUKNagHWju MeTo aMopTM3aumje Koju ogpaxkaBa TPOLIEHe EKOHOMCKMX KOPUCTU
cafpXaHux y CpeacTBMMa U, y Cknagy ca TvM, O4eKkyjy Aa npMMeHa HaBegeHux nameHa u gonyHa MPC
16 n MPC 38 Hehe nmaTun matepujanHo 3Ha4vajaH edekaT Ha prHaHcujcke nssellTaje baHke.

HOonyHe MPC 16 u MPC 41 - NomonpuBpeaa: MHAycTpujcke 6urbke

HonyHe MPC 16 n MPC 41 gecuHuwly nHgycTpujcky 6urbky u 3axteBajy Aa ce OMOMOLIKO cpeacTBo
Koje ncnywaBa Kputepujyme aeduHuumnje MHOycTpujcke Gurbke padyyHoBoACTBEHO obyxBaTa kao cTaBka
HeKpeTHWHa, nocTpojewa n onpeme y cknagy ca MPC 16 a He MPC 41. [Nnogosn WHAYCTPUjCKUX
6urbaka Tj. NOrLONPMBPEAHN MPOM3BOAM Ce M Jarbe payvyHOBOACTBEHO obyxBaTajy y cknagy ca MPC
41. MpumeHa HaBedeHux nameHa u gonyHa MPC 16 n MPC 41 Hehe umaTtn maTepujanHo 3HauyajaH
edekaT Ha hMHaHCKjCKe M3BeLTaje, jep ce baHka He 6aBy NorbONPUBPEOHOM AenaTHoLwhy.
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2.4.

OCHOBE 3A CACTABJbAHKE U MPUKASUBAHE PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA (HacTaBak)
O6jaesbeHu cmaHdapdu u mymMayeH-a Koju jow yeeK HUcy cmynusiu Ha cHa2y (Hacmaeak)

OonyHe MC®U 10, MC®U 12 u MPC 28 - UuBectMumoHa apywrtsa: lNpumeHa u3ysetaka opn
KOHconupauuje

HonyHe MC®WN 10, MCPU 12 n MPC 28 nojawmaBajy Aa MaTUYHO OpPYyLUTBO MOXe OUTW M3y3eTo of
obaBe3e ga cacTaBrba KOHconuaoBaHe (hMHAHCWjCke W3BeluTaje ako je OHO MCTOBPEMEHO 3aBWCHO
nvue MHBECTULMOHOr APYLITBA, YaK M ako MHBECTULMOHO APYLUTBO OAMepaBa yrarawa y cBa CBoja
3aBWCHa nvua no gep BpedHocTn y cknagy ca MCoU 10. lonyHe Takohe nojallkaBajy Aa ce 3axTeB
Aa WHBECTULMOHO APYLITBO KOHCOMMAyje 3aBUCHO NWLe Koje Npyxa ycnyre y Be3n ca MpeTXogHUM
WHBECTVLMOHMM aKTVBHOCTMMA OOHOCKM CamMO Ha OHa 3aBMCHa nuua Koja cama HUCY MHBECTULIMOHA
ApywTtBa. PykoBoactBo BaHke oyekyje Aa npuMeHa HasefeHux gonyHa MCoU 10, MCOU 12 u MPC
28 Hehe umaTu maTepujanHO 3HavajaH edekaT Ha uHaHcujcke m3BewTaje baHke, jep BaHka Huje
WMHBECTULMOHN EHTUTET Y HEMA XONAWMHI KOMMaHWjy, 3aBUCHO UMK MPUAPYXKEHO NULE a HU 3ajeaHNYKN
nopyxsart Koju 61 npeacTaBrbani MHBECTULIMOHO APYLUTBO.

Floavwma nob6orswawa MCOU 3a nepuopg op 2012. oo 2014. roanHe

Mognwra nobosrbwarwa MCOU 3a nepuop on 2012, pgo 2014. roguHe cagpxe OONYHE U U3MEHe
Benukor 6poja MCOW. [lonyHa [OHOCK KOHKPETHO YNyTCTBO 3a CUTyauujy kaga cybjekT peknacudukyje
cpencTteo (unu rpyny cpefctaBa 3a oTyhewe) ca cpefctaBa HaMewseHVMX MpoAaju Ha cpefacTsa
HameneHa pacrnogenu BnacHuuuma (unu obpaTHo). [JonyHa nojawHaBa Aa ce TakBa NpoMeHa cmaTtpa
HacTaBkOM NpBOOGUTHOr NnaHa ga ce cpeacTtea oTyhe u y cknagy ca TuMm, cybjekT He Tpeba Aa npumeHn
3axteBe MCO®U 5 y Bean ca NpoMeHOM MraHa npogaje y TakBuMm cutyauujama. [onyHa Takohe
nojalwraBa ynyTcTBa Koja ce OofgHoce Ha TO kaga Tpeba oOycTtaBuMTM padyyHOBOACTBO cpefcTaBa
HaMeHEHWNX pacrnogenu.

JdonyHe MCO®W 7 npepctasrbajy A0AAaTHO YNyTCTBO KOje MojallHaBa Kaja YroBop O CepBuUCUMPaky
npeactaBrba KOHTMHYMpaHO ynarawe Yy MNpeHeTo CPeAcTBO 3a cBpxe obenopawuBaka Koja ce
3axTeBajy y Be3u ca NpeHeT!M cpeacTBnMa.

HonyHe MPC 19 nojawraBajy fa cTona koja ce KOpUCTM 3a AMCKOHTOBake obaBe3a 3a HakHage no
npectaHky pagHor opgHoca Tpeba pa Oyame yTBphleHa npema TPXULWHUM CcTomama npuHoca Ha
BMCOKOKBanNuTEeTHe KopropaTuBHe OOBe3HuUe Ha Kpajy usBewTajHor nepuvopa. OyOGuHy TpxuwTa 3a
BMCOKOKBaNUTETHE KoprnopaTuBHe obBe3HULe Tpeba NpoueHUT Ha OCHOBY BanyTe Yy kojoj he HakHage
6utn ucnnaheHe. 3a BanyTe 3a Koje He NOCTOjU AyOOKO TPXKULLTE 3a Tako KBanMTeTHe 06Be3HuLEe Tpeba
WUCKOPUCTUTU TPXULLUHE cTone npuHoca (Ha Kpajy M3BeluTajHOr nepuofa) Ha ApxaBHe ob6BesHuue
OEeHOMWHOBaHe y AaToj BanyTu.

PykoBogctBo MatuyHe GaHke ouyekyjy Oa MNpumeHa HaBedeHUX u3MeHa W ponyHa Hehe umartu
MaTepujanHo 3HavajHe edrekTe Ha ouHaHcujcke nssewTaje Npyne.

Ha4veno ctanHocTu nocnoBawa

KoHconuaoBaHn WHAHCUjCKU U3BELUTajM Cy MPUMNPEMIbEHN Y CKNady ca HayernoM CTarHOCTM
nocrioBawa, WTO nogpasymeBa Aa he pyna HacTaBuTM Oa nocrnyje y HeorpaHWdYeHoM nepuoay y
npeaBvarbLUBoj OyayhHocTy.

NPErNEQ OCHOBHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA

PauyHOBOACTBEHE MONUTMKE [fOaTe Yy HacTaBKy uYnaHuue [pyne KOH3UCTEHTHO MpuMekbyje Yy CBUM
nepvogumMa nNpeseHTMpaHnuM y 0BUM (OPMHAHCU|CKUM U3BELLTajUMa.

(@) KoHconudauyuja

MaTtuuHa 6aHka Mma KOHTpony Hag crnegehvMm npaBHUMM nUUMMa, Yunja je koHconupauuja u3spLueHa y
OBUM (PMHAHCUjCKUM U3BeLUTajuma:

NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOLACTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)

Yyewhe y
MpaBHo nuue Kanutany
KomepuujanHa 6aHka a.a., byasa, LipHa Nopa 100%
KomepuujanHa 6aHka a.a., bana Jlyka, BocHa n XepueroeuHa 99.99%
[pywTBo 3a ynpaBrbawe nHsectnumoHum coHagom KombaHk UMHBecT a.4., Beorpaa 100%
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3. NPErMEQN OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJNIUTUKA (HacTaBak)
(a) KoHconudayuja (Hacmaeak)

KoHconmpoBaHn BunaHc ycnexa u KoHcCoOnNuaoBaHW GunaHC TOKOBA FOTOBMHE Cy peknacudUKoBaHM
npMMeHoM npoceyHor kypca y Penybnuum Cpbuju 3a 2015. rogmHy op 120.7441 3a jegaH EUR un
61.7355 3a jegaH BAM, a octanu KoHCONuAoBaHU hmMHaHCKjCkn n3BeLTaju (bunaHc ctamwa, U3BeLTaj 0
ocTanoMm pesynrtaty M M3BewTaj O MpoMeHama Ha KanuTtamny) NpUMEHOM 3aKiby4yHOr Kypca Ha AaH
6unaHca of 121.6261 3a jegaH EUR ogHocHo 62.1864 3a jegaH BAM.

(6) lMpepayyHaear-e OeeuU3HUX U3HOCA

MocrnoBHe MpOMEHe y CTpaHoj BanyTu Cy npepayyHaTte y AvHape Mo CpedreM Kypcy BamyTe Koju je
BaXkMO Ha [aH MOCMOBHE NPOMEHE.

MoHeTapHe nosuuuje akTvBe M Nacuee y CTpaHOj BanyTu, Koje Cy uckasaHe no HabaBHOj BpeaHOCTH,
npepavyHaTe cy y AvHape npema cpegeM Kypcy Koju je Baxvo Ha gaH 6unaHca. KypcHe pasnuke
HacTane kao pe3ynTaT npepadyHa AEBU3HWX MO3vuMja WckasaHe cy Yy okBupy OunaHca ycnexa.
HemoHeTapHe nosuuuvje akTMBe koje ce BpeaHyjy no HabaBHOj BpegHOCTM Yy CTpaHoj BamnyTtu
npepavyHaTe Cy y AMHape nNpemMa cpedreM Kypcy BarnyTe KOju je BaXuo Ha AaH NOCMNoBHE NpPOMeHe.

KypceBu HajsHayajHMjux BanyTa Koju Ccy kopuwwheHn npunvkom npepadvyHa nosuvumja bunaHca ctawa
McKasaHuX y cTpaHoj BanyTu, ytBphenn og ctpaHe HapoaHe 6aHke Cpbuje, 6unum cy cneaehu:

Y auHapuma

2015. 2014.
usb 111.2468 99.4641
EUR 121.6261 120.9583
CHF 112.5230 100.5472
BAM 62.1864 61.8450

(8) Kamama

Mpuxoam n pacxoam og KamaTa NpusHajy ce y GunaHcy ycnexa npyMeHoM meToda edekTVBHE KaMaTHe
crtone. EdpekTBHa kamaTHa cToma je cTona KOjoM ce OMCKOHTYjy Oyayhu HOBYaHM TOKOBM TOKOM
o4YeKkMBaHOr nepvoaa Tpajaka hMHaHCUjCKUX cpeacTaBa unu obaBesa (unu, npema notTpebu, TOKoM
Kpaher nepuoaa) Ha HeroBy cagallky BpegHOCT.

Mpunukom obpavyHa edeKkTUBHe kamaTHe cTone, YnaHuue pyne npouetwyjy byayhe HoBuaHe TokoBe
y3umajyhu y 063vp cBe yroBopeHe ycroBe, Koju ce Tudy (pMHaHCujckor MHCTPYMeHTa, anu He n 6yayhe
rybuTke Koju Mory HacTaTw.

OB6payyH ehekTMBHE KAMaTHe CToMe YKrby4yje CBe nnaneHe Unu npumIbeHe HakHaze U TPOLLKOBE, KOju
Cy cacTaBHU [1eo eheKTUBHE KamaTHe cTone.

TpaHCcaKUMOHM TPOLLUKOBM Cy TPOLLKOBU KOjU C& MOTy AMPEKTHO MpunucaTy HaGaBuu Wnu eMuToBaky
hmHaHcujckor cpeacTea unu obaeese.

Mpu3HaBakwe Npuxoaa of kamaTa Ha obe3BpeheHe nnacMaHe BpPLUM Ce MO HEeTO MPUHLUMUMY, YMaHeHEM
6pyTo ObGpavyHaTe KamaTe 3a M3HOC MCNpaBke BPeOHOCTU, OAHOCHO 3a M3HOC KOju je M3BECHO Aa ce
Hehe HannaTuTu.

Mpuxoau 1 pacxofm of kaMmaTa UCKasaHu y OKBUPY M3BeLUTaja O YKYNHOM pe3ynTaTy YKIbyuyjy:

e KamaTte oOpavyHaTe 3a uHaHcujcka cpeacTBa U dumHaHcujcke obaBe3e BpegHOBaHe Mo
aMopTM30BaHOj BpeAHOCTH y3 Kopuwhere epeKkTuBHe kamaTHe cTone u

*  KamaTe Mo OCHOBY MHBECTULIMOHMX XapTuja o BPEAHOCTM PacMoNoXUBKX 3a Npoaajy.

Mpuxoau v pacxodm o4 kamaTta 3a CBa CpeacTBa M obaBese Kojuma ce Tpryje cmaTpajy ce crnopegHum
3a nocrioBe Tprosatsa YnaHuua Fpyne u npukasyjy ce 3ajegHo ca CBMM OCTanuM npoMeHama y dep
BpeaHOCTM cpeacTaBa U obaBesa kojMa ce Tpryje y OKBMPY HETO NMpuxoAa of Tproeakba.
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3. NPErNen OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

(2) Hakwuade u npoeusuje

MpuxoouM M pacxodu of HakHaga W MpoBuM3Mja, KOjU Cy cacTaBHU Ae0 edeKTUBHE KamaTHe cTone
hvHaHcujckor cpefcTBa unu obaeese, YKIby4YeHu cy Y yTBphiuBame epekTMBHE KamaTHe cTore.

OcTanu npuxoau of HakHafa U NpoBu3Mja ce eBUAEHTUPAjY Y TPEHYTKY nMpyxara ycnyra. Mpuxoau of
HakHaga v NpoBu3vja YKIby4yjy Mpuxode Mo OCHOBY W3BPLUEHUX ycryra MefyHapodHor u gomaher
nnaTHor npomMeTa, u3gaBama M Kopuwhera NnaTHUX KapTuua, usnaBakba rapaHuvja, akpeauTvea U
ocTanux 6aHkapckux ycnyra.

OcTanu pacxogu of HakHaZa W MpoBM3vja Ce YrMaBHOM OOHOCE Ha HakHaze Mo OCHOBY W3BPLUEHUX
TpaHcakuuja 1 ycriyra v eBuaeHTpajy ce y TPeHyTKy Npumatba ycnyre.

(@) Hemo npuxodu o0 mpzoeama

HeTo npuxogu op TproBaka oGyxBaTajy [oOUTKe ymatseHe 3a rybutke npoucTekrne M3 TproBama
cpeacteuma u obaBesama, YKkibydyjyhu M CBe peanu3oBaHe W HepeanusoBaHe npomeHe dep
BPEOHOCTM U KypCHe pasnuke.

(h) Hemo npuxodu od ocmanux ¢buHaHCUjcKUX UHCMpyMeHama no ¢ep epedHOCMU KpPO3
6unaHc ycnexa

HeTo npuxoam of octanux MHAHCUJCKUX MHCTpPyMeHaTa no dep BpedHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa ce
oflHOCe Ha PuHaHcujcka cpefcTBa M obaBese uckaszaHe Mo ep BpeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa u
YKIbyuyjy CBE peanu3oBaHe W Hepeanv3oBaHe NPOMEHe Y HMXO0BOj (hep BPEAHOCTY.

(e) [ueudeHde

Mpuxoam No OCHOBY AVBUAEHAW Ce MPU3Hajy Y MOMEHTY NMPUnMBa eKOHOMCKMX KOPUCTU of AUBUOEHAN.
OvBugeHae cy npukasaHe y OKBMPY MO3uLMje ocTanu Nnpuxoam.

(x) OnepamueHuU U huHaHCUjCKU NTU3UH2

Csa nnahara TOKOM roAuHe MO OCHOBY OMNepaTUBHOI NW3NHIA, eBMAEHTMpaHa Cy Kao TpolaK Yy
GunaHcy ycnexa paBHOMEPHO MPaBONIMHUICKM TOKOM nepuoda Tpajawsa nuamHra. OpobGpeHe
cTUMyInauuje 3a JIU3VHT ce MPU3Hajy Y OKBUPY YKYMHUX TPOLUKOBa JM3MHIa TOKOM Tpajaka nepuoaa
NU3unHra.

MuHUManHe nNU3nHr paTte 3a PMHaAHCKUCKU NN3UHT ce pacnogerbyjy namehy guHaHCHjCKUX TPOLLKOBA U
cMakberwa npeoctanor u3Hoca obaBese 3a UHAHCKCKM NU3UHT. PUHAHCMCKA TPOLUKOBU Ce
pasrpaHuyaBajy Ha CBe nepuoge TOKOM Tpajawa MM3MHI nepuofa, Tako Aa Aajy YyjeaHadeHy
nepuoanyHy KamaTHy CTOMy 3a npeocTany U3HOC Nu3nHr obasese.

(3) Mopecku pacxodu

Mopecku pacxoau obyxBaTajy Tekyhe nopese u ofnoxeHe nopese. Tekyhu nopesn 1 oanoxeHN Nopeam
ce npukasyjy y 6unaHcy ycnexa, oCMM Y Mepy Y Kojoj Ce OHOCE Ha CTaBKe Koje Ce AMPEKTHO Npu3sHajy y
OKBUpY KanuTarna unum y okBuMpy OCTarnor yKyrnHor pesynraTa.

(i) Tekyhu nopes Ha dobum

Tekyhu nopes npeacTaBrba oyekuBaHy obaBesy MMM NOTpaxuBake MO OCHOBY Nope3a Ha [o6uT 3a
obpadyHckn nepwop, y3 kopuwhewe nopecknx crorna Baxehux unu koje he BaxuTy Ha Jatym
n3BelUTaBaka, ca oaroBapajyhum Kkopekuujama nopecke obaBese U3 NpeTxodHe roavHe.

Tekyhn 1 opnoXeHW nopesu Mpu3Hajy ce Kao MNpUXoaM W pacxodu W YKIbYYeHW Cy Yy HeTo
nobuTtak/(rydbutak) nepvopaa.

(i) OdnoxeHu nopesu

OanoxeHn nopesun ce yTephyjy Y 0AHOCY Ha NpuBpeMeHe pasnuke Hactane usmely KibUroBOACTBEHMX
BpPEeAHOCTM MMOBUMHE M 06aBesa Y (hHAHCK|CKUM M3BeLUTajima U BpeaHOCTM MMOBUHE 1 obaBesa 3a
nopecke cepxe. MpunukoM ogpehvBara OANIOKEHMX MOpe3a KOpUCTe ce Mopecke CTore 3a Koje ce
ouekyje ga he GUTU y MPUMEHM Yy TPEHYTKY HacTaHKa NMPUBPEMEHMX pasfnka, a Ha OCHOBY 3aKOHCKUX
nponuca Koju cy 6unv y npuMeHn Ha U3BeLlTajHu AaTyM.
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3.

NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMONMNTUKA (HacTaBak)
3) [lopecku pacxodu (Hacmaseak)
(i) OdrnoxeHu nopesu (Hacmasak)

OpfnoxeHu nopesa Ha [oGUTaK Koju Ce OAHOCK Ha CTaBKe Koje ce AMPEKTHO eBUAEHTUPAjY Y KOPUCT mUnu
Ha TepeT kanuTana, Takohe ce eBUAeHTUPajy Ha TEPET, Y KOPUCT KanuTana.

OanoxeHa nopecka cpefcTBa U OAJIOXEHe rNopecke oGaBese ce HeTMpajy YKONMKO MOCTOjU 3aKOHCKO
npaBo fJa ce HeTUpajy Tekyha nopecka cpefcTBa u Tekyhe nopecke oGaBese M oasiokeHa Mopecka
CpeacTBa M oaJiokeHe nopecke obaBese ce OfHOCE Ha nopes Ha [obuTak Koju je HameTHyna ucTa
ropecka BriacT UCTOM NMOPEeCcKOM OOBE3HUKY UMK PasfiMunTUM NMopeckuM o6Be3HMLMMA Koju HamepaBajy
Ja unu usmmpe Tekyhe nopecke ob6aBese W CpeAcTBa Ha HETO OCHOBW UM Ja UCTOBPEMEHO OcTBape
cpeacTea v usmupe obasese y cBakom Gyayhem nepuogdy y KOM ce ouyekyje M3Mmperse unu nospahaj
3Ha4ajHMX U3HOCa OASIOKEHMX Nopeckux obaBesa Unu cpeacTsa.

OpnoxeHa nopecka cpeacTsa ce Npu3Hajy 3a cBe oAbuTHe NpuBpemMeHe pasnuke n edekTe Nopecknx
rybuTaka n nopeckux KpeauTa, Koju ce MOory NpeHoCUTU y HapefgHe duckanHe nepuoge, 4o cTeneHa Ao
Kojer he BepoBaTHO NOCToOjaTN onopesusa JOOUT Of Koje Ce NPeHOCU MOPECKU rybuTak u KpeauTn mMory
ymarwutn. OgnoxeHa nopecka cpefcTsa Cy nNpeaMeT aHanuae Ha Kpajy CBakor u3BeluTajHor nepuoaa u
Kopuryjy ce OO M3HOCa 3a KOju Bulle Huje BepoBaTHO Aa he gohu po peanusauuje HeonxogHe
onope3snBe Jobutu. OanoxeHe nopecke obasese ce Npu3Hajy 3a cBe ONope3vBe NPUBPEMEHE pasnuKke.

(iify Ocmanu nope3su u donpuHocu

Y cknapy ca Baxehum perynatuBama y Peny6nuum Cp6wuju, LipHoj Mopu n BocHn n XepueroeuHu
ynanuvue pyne nnahajy pasnuuuMTe nopese u JonpuHOCce, Nnopes Ha AofaTy BPEeAHOCT, nopes Ha
KanuTanHu JobwuTtak u gonpuHoce Ha 3apage. OBM pacxodu ykribydeHu cy y “OcTane nocrnoBHe
pacxoge”.

(u) PuHaHcujcka cpedcmea u o6aeese
(i) [lMpusHasame

Unanuue [pyne Bplie MNOYETHO NpU3HaBakwe MnacMaHa, Aeno3unTa, 3ajvuoBa U cybopauHMpaHUX
o6aBe3a no HMxoBOM HacTaHky. CBa ocTana uHaHcujcka cpeacTea U obaBe3e ce NOYETHO MPU3Hajy
Ha JaTym cangupara kaga baHka cTtyna y yroBopHU OfHOC y CKrnagy ca ycrioBuMa gator (pmHaHcujckor
MHCTpYMEHTA.

MoyeTHO BpeaHOBawe (UHAHCUCKMX cpeacTaBa MM (UHaHCKjCkMX obaBe3a ce Bpwu no dep
BpeaHocTn yBehaHoj 3a cTaBke Koje ce He BoAe Mo dep BPeAHOCTM KpPOo3 BunaHc ycrnexa, 3a TPOLLKOBe
TpaHcakumje Koju ce MOry OUPEKTHO NPUNUcaTtn hUXoBOj KyNOBUHN UMW U3AaBakby.

(i) Knacugpukayuja

UnaHuue pyne knacudukyjy duHaHcujcka cpeacrtsa y criegehe kaTeropuje: puHaHCKHjcka cpeacTsa
HamMeheHa TProBUHW, KpeauTe W MoTpaxuBawa W WHBECTULMOHE XapTuje oA BpegHocTn. Bupetn
payvyHoBoacTBeHe nonuTuke 3(k), 3(n) n 3(b).

UnaHnuue rpyne BpeaHyjy cBoje duHaHcujcke obaBe3e NO amMopTU30BaHO] BPEAHOCTM WMM  UX
knacudukyje kao obaBese Koje ce Apxe pagu TproBuHe. Buaetn payyHoBOACTBEHE NOMUTHUKE.

(iii) lMpecmaHak npusHasarba

Unanuue [pyne npectajy ca npuaHaBakeM UHAHCKCKOr cpedcTBa Kaja YroBOpHa npaBa Haj
FOTOBMHCKMM TOKOBMMa BE3aHUM 3a CPeACTBO WCTEKHY, WNM kaga unaHuua [pyne TpaHcakuujom
npeHece CBa CyLUTUHCKa MpaBa M KOPUCTU Be3aHe 3a BIacCHULITBO Haf (PMHAHCUjCKUM CPeaCcTBOM UMK
aKo TpaHCaKUMjOM HUTU MpEHece HWUTW 3afpXxuU CBa CYLUTMHCKA NpaBa Be3aHa 3a BMacHULITBO, anu He
3agpxaBa KOHTPOIy Hag puHaHcujckum cpeacTBoM. CBO BNACHULLITBO Haf, NPeHECeHUM UHAHCHjCKUM
CpencTBOM Koje UCMyh-aBa ycrioBe 3a npecTaHak npusHaBakba koje je unaHuua [pyrne cTBopuna umnm
3agpxana, npusHaje ce kao 3acebHo cpefcTBo unu obasesa y 6unaHcy ctarba. MNpunmMkom npectaHka
npusHaBaka (MHAHCUjCKOr CpPeAcTBa, pas3nuka u3aMelly  KhMroBOACTBEHE BpPedHOCTW  (Unu
KHMrOBOACTBEHE BpeAHOCT Aena CpefcTBa Koju je npeHeT), U 30vpa npuMrbeHe HaaokHage
(ykrbydyjyhu HoBa cpefcTBa koja cy HabaBrbeHa ymakeHa 3a HOBe npey3eTe obaBese), kao 1 36UpHU
[obMum unu rybuum Koju cy NpeTxodHO MpU3HaTK Y M3BeLUTajy O YKYMHOM pesynTaTy, NpusHajy ce y
6unaHcy ycnexa.
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(iii) lMpecmaHak npusHasara (Hacmaeak)

Unanuua Mpyne obaBrba TpaHcakuumje No KojuMa BpLUM NPeHOC cpeAcTaBa NpusHaTX Yy CBOM GunaHcy
cTawa, Maja 3agpxaBa CBe UMM CYLUTUHCKU CBE PU3MKE U KOPUCTM UM HUXOB AE0 04 NMPeHeceHux
cpeactaBa. AKO Ce CBM MMM CYLUTMHCKM CBU PU3MLM M KOPUCTM 3agpxaBajy, oHOoa He gonasu go
npectaHka npusHaeara cpefcTtsa. peHoc cpefcTaBa ca 3agpxaBakbeM CBUX WAWN CYLUTUMHCKA CBUX
py3nKa 1 KOPUCTY YKIbydyje, Ha NpuMep, TpaHcakLuuje NOHOBHOT OTKyna.

Kog TpaHcakuuja y Kojuma unaHuua [pyne, HUTU 3agpxasa, HUTU MPEHOCU CYLUTUHCKM CBE pU3MKe U
KOPUCTM Of BracHUWTBA Had (UHAHCUJCKMM CPEACTBOM M 3aapxaBa KOHTPONy Had CPeAcTBoM,
ynaHuuya [pyne HacTaerba Oa Mpu3Haje CPeacTBO Y Mepu Y KOjoj HeHa MoBe3aHOCT ca CPeACcTBOM
HacTaBIba, a koja ce ogpefyje Ha OCHOBY H€eHe W3NOXEHOCTU NMpoMeHama Yy BPeaHOCTU MpeHeceHor
cpepncTBa. Unanuua Mpyne BplM UCKbMkKee obaBese kada je oGaBe3a U3MUPEHA, YKMHYTa UNK Kada
je NpeHeTa Ha gpyrora.

(iv) Hemupam-e
duHaHcujcka cpeacTBa n obaBese ce HeTUPajy, a HETO U3HOC Ce MNpuKasyje Y U3BeLlTajy 0 pMHaHCKjCKOj

I'IO3I/ILI,l4jI/I camo kaga baHka nma 3aKkoHCKO npaBo Aa HeTupa npusHate U3HoCce U Kada MMa Hamepy aOa
n3mMmpu obaBe3e Ha HeTO OCHOBU MW Aa NCTOBPEMEHO peanvlayje CcpeacTBo N U3mMupu o6aBe3y.

Mpuxoam n pacxodm ce uckasyjy No HeTO NPUHLMNY camo Y CryvajeBuMa Kaga je To J03BOrbeHo npema
MC®W unu 3a npuxode v pacxofe Koju HacTajy no OCHOBY rpyne CrMYHUX TpaHcakuuja, kao LUTO Cy TO
TpaHcakuuje Koje ynaHuvue ["pyne nmajy no ocHOBY Tprosaba.

(v) BpedHosar-e no amopmu3osaHoj pedHocmu

AMopTH30BaHa BpedHOCT (MHAHCWjcKor cpeficTBa unu oGaBese je M3HOC Mo KOMe Ce CpeacTBa MIu
obaBe3e MHULMjalNHO BpeHyjy, yMareH 3a oTnnaTe rmaBHuUe, a yBehaH unu ymareH 3a akymynupaHy
amopTu3auujy kopuheweMm MeToAa eqEeKTMBHE KaMaTHE CToMe Ha pasnuky usmehly uHuumjanHe
BPeOHOCTM U HOMWHaMHe BpeHOCTM Ha JaH focrneha UHCTpyMeHTa, ymareHor 3a o6e3Bpefetse.

(vi) BpedHosarse o ¢hep epedHocmu

dep BpPeAHOCT (PUHAHCUCKMX MHCTpyMeHaTa NpeAcTaBiba M3HOCE MO KojuMa ce cpedctsa Mory
pasMeHUTn unn obasese M3MUMPUTU U3Meny ynyReHnx, BOSbHUX CTpaHa y TpaHCaKumju Mo TPXKULLHUM
ycrosvma.

Kapg ropg je moryhe, unanuue Mpyne mepe dep BpeaHOCT ynoTpeboM TPXKULIHUX LeHa OOCTYMHUX Ha
aKTVBHOM TPXKMLUTY 3a AaTu UHCTPYMeHT. TpXKuLTe ce cmaTpa akTUBHIM ako Cy KOTMpaHe LieHe Nako U
penoBHO [OCTYMHE W MpeAcTaBrbajy CTBapHe M pefoBHE TPXKUWHE TpaHcakuuje nog TPXWULLHWM
ycrosvma.

Y cnyyajy oa TpxuwTe 3a MHAHCUjCKEe WHCTPYMEHTE HUWje akTMBHO, Ynanuue [pyne ogpehyjy dep
BpedHocT ynoTpebom meTogornorvje npoueHe. MeTtogonorvje npoueHe YKibydyjy TpaHcakuuje no
TPXULWHMM ycrnosuma mamely ynyheHux, BorbHUX cTpaHa (ako Cy AOCTYMNHe), no3vBake Ha noctojehy
dep BPeAHOCT OCTanMX MHCTPYMEHaTa KOju Cy CYLITMHCKM WCTW, aHanu3a OMCKOHTOBaHMX TOKOBA
roToBvHe W Apyre antepHaTuBHe meTogde. OpabpaHa meTogororuja NpoueHe MakcMMarnHO KOpUCTU
TPXULWIHE MofaTKe, 3acHMBa ce Y Hajmawoj Moryhoj mepu Ha npoueHama koje cy cneumdudHe 3a
unaHuuy pyne, ykrbydyje cBe hakTope koje y4eCHUUM Ha TpXKULWTY cMmaTtpajy kao ogpefyjyhe 3a ueHy,
My cknagy je ca npuxsaheHMM eKOHOMCKMM MeTogonorujama 3a ogpehuBare LeHe UHAHCUjCKUX
MHCTPYMeHaTa. YnasHu nopaun 3a meTofe NpoLeHe pasyMHO OApaxasajy TPXWLIHA OYeKkuBama U
bakTopa pu3amnka-npuHoOCca Koju cy cagpxaHu y MHaAHCUjCKOM MHCTPYMeHTY. YnaHuua Mpyne nogelasa
mMeTode MpoueHe W TecTupa HWUXOBY WCMPAaBHOCT YNoTpeGoM LeHa W3 yourbueux nocTojefhinx
TpaHcaKkumja Ha TPXULITY 38 UCT€ MHCTPYMEHTE, Ha OCHOBWU APYrNX AOCTYMHUX YOUTbUBUX TPXULLHUX
noparaka.

Hajborbn pokas dep BpeAHOCTU (UHAHCUJCKOT MHCTPYMEHTA MPUITMKOM MHUUMjanHOr npu3HaBawa je
LleHa ocTBapeHa y TpaHcakumju, Tj. doep Bpe4HOCT HaJoKHaAe Koja je gata Unu npumribeHa, 0CUM ako je
dep BpeaHOCT [aTor WMHCTPYMeHTa [okasdaHa nopefewem ca JpyruM  yousrbuMBMM  MocTojehum
TpaHcakuvjama Ha TPXULLTY 3a UcTte UHCTpymeHTe (Tj. 6e3 MoagmdurkoBama unu npedopmMynmcarsa) unm
je 3acHoBaHa Ha MeToaM NpOLEHe 4uvje Bapujabne ykrby4dyjy camo nopaTke Koju Cy YOurbMBM Ha
TpxuwTy. Kaga ueHa ocTBapeHa Yy TpaHcakuuvju faje Hajborbu gokas dep BpeaHOCTU MPUIMKOM
MHULMjanHOr Npu3HaBakba, (PUHAHCKCKM UHCTPYMEHTU CE MHULMjaNHO Mepe Mo LieHU TpaHcakuuje 1 cee
pasnuke n3melly Te LeHe M BPeOHOCTM Koja je MHMLMjanHO YCTaHOBIbLEHA METOAOM MNpOLEeHe ce
HaKkHagHO Wcka3yje y OunaHcy ycnexa, y 3aBMCHOCTM Of MOjEAVHUX YUHEHMLA W  OKOMHOCTU
TpaHCcakuvje, anu He KacHuje OA MOMEHTa Kaga je npoueHa noapXxaHa YOUSbMBUM TPXULLHUM
nojauuma unu kaga je TpaHcakumja 3akibyyeHa.
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Cse pasnuke usmely ep BpeaHOCTM NPUIMKOM MOYETHOT NpU3HaBaka M U3HOCa KOjU MOXe Ja 3aBUCU
o[l HeyOurbMBUX MapameTapa NpusHajy ce y okBUpy GunaHca ycnexa 6e3 ognaratba, anu ce npusHajy
TOKOM Beka Tpajaka MHCTpYMEHTa Ha ogroBapajyhn HauMH WM NPUMUKOM HMXOBOT WCKYMIbesa,
npeHoca unu otyhewa, NN kaga dep BpeOHOCT nocTaHe yourbuBa. Cpedctsa M ayre nosvumje ce
Mepe Mo noHyheHoj ueHn, a obaBese 1 KpaTke Mnosuuuje ce Mepe Mo TpaxeHo] LeHn. dep BpeaHOCT
odpaxasa KpeOWTHU PU3MK WHCTPYMEHTa M YKIbydyje Kopekuumje Koje oapakaBajy KPeAUTHU PUsUK
ynaHuue Mpyne u apyre yroBopHe CTpaHe, rae je To peneBaHTHO. MpoLleHe dep BpeAHOCTM 3acHOBaHe
Ha MopgenuMa MnpoLeHe ce Kopwuryjy 3a cBe ocTane hakTope, Kao LTO Cy PUSUK JIMKBUOHOCTW WK
MOJENN HeU3BECHOCTU, Y Mepu y Kojoj YnaHuua Mpyne cmatpa ga Tpeha nuua yYyecHWUM Ha TPXKULLTY
MOTy Aia X y3My y 063uUp Npumvkom oapefnvBara LieHe TpaHcakuuje.

(vii) Mdenmucpukayuja u epedHogan-e obesgpehera

Ha patym OwunaHca crawa 4naHuue [pyne npouewyjy Aa nu noctoje objekTMBHM [okasu o
obesBpefery UHaAHCHCKMX CPeAcTaBa Koja HWCY eBuaeHTMpaHa no dep BpegHOCTU kpo3 bunaHc
ycnexa. ®uHaHcKjcko cpeacTBO MU rpyna uHaHCUjCKMX CpeacTaBa ce cmaTtpajy o6e3spefheHum kaaa
[oKa3n ykasyjy Ha HacTaHak gorafaja rybuTka, HakoH MOYeTHOr npu3HaBawa CPeAcTBa, kao M Aa
porafhaj rybutka ytuye Ha Oyayhe TokoBe roToBMHE Be3aHe 3a CpPedCTBO KOjU ce MOry noysgaHo
NPOLIEHNTN.

Ob6jekTMBHM Aokasn ga cy dumHaHcujcka cpeacTasa (Ykibydyjyhu 1 BnacHW4ke xapTuje o BPegHOCTW)
obesBpefieHa Mory ce cactojaTu of 3HaudajHUX (OUHAHCKjCKMX Telwkoha AyXHuKa unu usgaeaoua,
Heucnyhasaka WM Kpluewa YroBOopHWx obaBe3a AyKHUKA, peduHaHCMpara Kpeauta of CTpaHe
6aHke Ha HauuH Koju BaHKka nHadve He 61 y3ena y pasmaTpame, MHAMKaumja Aa ce NpoTUB AyXHUKA Unn
nsgasaoua nokpehe crevajHu MocTynak, HecTaHka akTMBHOM TPXMLUTA 3a XapTujy 04 BPeAHOCTU, Uin
APYrMX yourbMBKX nogaTtaka Koju ce ogHOCe Ha rpyny cpefcTaBa, Kao LUTO Cy HEMOBOSbHE NPOMEHE Y
KpeOWTHOM CTaTyCy AOyXHWKa WNW u3gaBaoua y OKBMPY rpyne, WM €KOHOMCKM YCMOBU Koju ce
nogyanapajy ca kpweruma obaBesa y okBupy rpyne. Hagare, 3a nHBectuumje y BnacHuuke xapTuje og
BPEAHOCTU, 3HAYajHO UNN KOHTUHYMPaAHO CMakehe HMXoBe dhep BPeaHOCTU 1crnog wuxoBe HabaBHe
BPEAHOCTMN NpeAcTaBrba o0bjekTnBaH fgokas obesspehemsa.

Unanuua pyne pa3vaTpa gokase o obesBpefemwy nnacmaHa, kao M xapTuja Of BPeaHOCTU Koje ce
Apxe go gocneha, kako Ha HMBOY MojeAMHaYHOr CpeacTBa, Tako U Ha rPynHOM HMBOY. CBM NojeanHavHo
3HayajHU KpeanTn, Kao 1 xapTuje o Bpe4HOCTU Koje ce Apxe 0 gocneha ce npouekyjy nojeanHavyHo
Ha obesBpehere. CBY NojeAMHaYHO 3HaYajHU KpeauTu, Kao 1 xapTuje o BPeAHOCTU Koje ce Apxe A0
pocneha 3a koje ce ycTaHOBM Aa HWCY nojeaMHadyHo obesspefeHn ce rpynHo npouemwyjy Ha
06e3Bpehere koje je HacTano anu Huje naeHtTudgmkoBaHo. Kpeautn u xaptuja oa BpeAHOCTU Koje ce
apxe p[o pocneha Kkoju HWUCY MojeouHaYHO 3Ha4vajHW ce TpynHo npouekyjy Ha o06e3Bpehere
rpynucakem Kpeguta W xapTuja o4 BpedHOCTM Koje ce pApxe Ao pgocneha no  CrvYHUM
KapakTepucTMKama.

Y npouetumBary rpynHor obesspefera unaHuue pyne KOpUCTe CTAaTUCTUYKE MOAENE WCTOPMjCKUX
KpeTawa y BepoBaTHohu ga he gohu fo kpewa obaBesa, BpemeHa noTpebHor 3a noBpahaj n usHoca
HacTanor ryéutka, KOpUroBaHWX 3a MpOLEHYy PyKOBOACTBA O TOME Aa Nnu Cy Tekyhn eKOHOMCKU un
KpeaouTHW YCIOBM TakBM Aa NocToju BepoBaTHoha ga cTBapHu rybuum mory 6uty Behu unm mawu of
OHWX Ha Koje ykasyjy uctopujckm mogenu. Ctona kpwewa obaBesa, ctona rybutka u o4eKMBaHoO Bpeme
6ynyher noepahaja pefoBHO ce nopefe ca CTBapHUM pesyntatuma ga bu ce ycTaHOBWIO Aa nv cy
oarosapajyhu.

lNyéuum 36or obesspeherwa cpeacTaBa eBUOEHTUPAHMX MO aMOPTM30BaHO] HabaBHO] BpeaHOCTU ce
Mepe kao pasnuka u3mely KHWUroBoACTBEHE BPELHOCTM (UHAHCWMJCKOr cpeacTBa U cajalle
BpeaHocTn 6yayhnx npoLereHnx TOKOBa rOTOBMHE AMCKOHTOBaHUX yNoTpebom uHuumjanHe edpekTueHe
KamaTHe cTone gator cpeactea. [ybuum ce npusHajy y 6unaHcy ycnexa n pednekToBaHu Cy Ha KOHTY
pesepBucama 3a rybutke no kpegutuma. Kaga gorahaju HakoH gatyma bunaHca ctawa yTudy Ha U3HOC
CMakera u3Hoca rybutka 36or obesBpehera, TakBO CMamewe rybutka 36or obesBpehera ce
CcTOpHMpa Kpo3 bunaHc ycnexa. N'ybuun 36or obe3pehera xapTuja og BpeOHOCTU PacnonioxuBMX 3a
npoAajy ce npusHajy nNpeHocoM 306MpHOr u3Hoca npusHaTtor rybuTka Ha ocTanu YKymnHu pesynraTt y
6unaHcy ycnexa. 36MpHM rybutak Koju ce NpeHocu ca ocTanor yKynHor pesyntata Ha GunaHc ycnexa
npeacTaBrba pasnuky namehy HabaBHe LieHe yMareHe 3a U3Hoc BpaheHe rmaBHULE U amopTusauuje,
capjawme dep BPeAHOCTM ymakeHe 3a rybutke 36or obesBpefera NpeTxoaHo npuaHaTe y bunaHcy
ycnexa. NpomeHe y pe3epBucarwmmMa 3a rybutke 36or obGe3Bpefera Koje ce Npunucyjy BPEMEHCKO]
BPEOHOCTM Cy YKIbyYeHe Kao KOMMOHEHTa kKaMmaTHe cTorne.
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Ako ce y byayhem nepuogy dep BpegHoCcT obesBpeheHuX AYKHUYKMX XxapTuja of BPeaHOCTU
pacnonoxuenx 3a npogajy noseha n nosehawe mMoxe ga ce objekTMBHO npunuwe forahajy koju ce
Joroamo HakoH npusHaBama rybutka 30or obesBpehera y GunaHcy ycnexa, oHaa ce rybutak 36or
obesBpefiewa CTOpPHUPA, @ CTOPHMPaHW U3HOC ce Npu3Haje y bunaHcy ycnexa. MefyTum, HakHagHM
noepahaj pep BpeaHocTy 06e3BpefeHnx BnacHUYKUX xapTuja of BpeaHOCTU pacrnonoXuBux 3a npoaajy
Ce NnpusHaje y OKBMpY OCTanor yKynHor pesyntaTa.

UnaHuue pyne Bpwe oTnuc oapeheHux kpeawuTa, nNnacMaHa v xapTuja oA BpeOHOCTUM 3a Koje je
yTBphHeHo ga Hehe 6uTn HannaheHu (BuaeT Hanomewy 4.1).

(/) F'omoeuHa u 20MoBUHCKU eKsugasieHMu

FOTOBMHa M TOTOBUHCKM €KBMBAsIeHTW 0OyxBaTajy roToBWHY Yy GnarajHu, cpefcTBa Kog, LEHTpasHux
GaHaka KojuMa ce MOXe HeOorpaHWM4YeHO pacrofiaraTi U BUCOKO NUKBUAHY (PUHAHCWjCKY aKTMBY ca
JocneheM kpahum o 3 Meceua, ManuM pU3MKOM MPOMEHe BPedHOCTU, a Koja ce KOpWUCTe Of CTpaHe
ynaHuua Fpyne 3a ynpasrbare KpaTKoPOYHOM NUKBUAHOLLNY.

HoBuaHa cpefcTBa ce Boge No amopTM30BaHOj BPEAHOCTU Y GUnaHcy cTamba.
(k) Cpedcmea u obase3e HaMeH>eHe MpP208UHU

CpenctBa 1 obaBe3e HamMeh-eHe TProBUHW NpeacTaBrbajy cpeacTBa M obaBese koje unaHuue Mpyne
HabaBrbajy vnM Koja cy Hactana NpeBacXO4HO Y UMIby NpoAaje unmM NMOHOBHOM OTKyna Yy 6rnuckoj
O6yayhHocTH, unu koje YnaHuua pyne ApXu y OKBUpPY NopTdonuja KojuM ce jeAMHCTBEHO ynpasrba y
LuIby KpaTKOpoyHe JoOUTK unm perucTpoBaka nosuuuje.

CpepctBa 1 o6aBe3e HaMeHeHe TProBUHM Ce NMOYETHO NPU3Hajy 1 HakHagHO Mepe No dep BPeaHOCTU Y
GunaHcy cTaka, ca TPOLIKOBMMA TpaHCcakuumje AUPEKTHO NpusHaTUM y GunaHcy ycnexa. CBe U3MeHe y
hep BpeOHOCTU ce MpW3Hajy y OKBUPY HETO npuxoda of TproBakka y GunaHcy ycrnexa. CpeacTsa u
obaBe3e HaMeHeHe TProBUHM Ce He PeKnacuduKyjy HaKoH HUXOBOT NMOYETHOr NpU3HaBaka, OCUM LUTO
ce HefepvBaTHa CpefcTBa HaMeH-eHa TProBaiby, U3Y3eB OHMX Koja Cy O3HayeHa no dep BPeaHOCTM
Kpo3 GunaHc ycrnexa MPUXKOM TMOYETHOr Mpu3HaBarka, MOry peknacudukoBati M3 KaTeropuje
HamerbeHe TProBaky, YKONMKO Ce BULUe He ApXe ca UUIbeM Npoaaje UnmM NOHOBHOr OTKyna Y 6rMCKoj
6yayhHocTH, 1 ako cy criefehn YCroBW UCTYHEHU:

*  AKO (bMHaHCHjCKO CpeacTBO McnywaBa AedUHULMjY NacMaHa u noTpaxveawa (ako hMHaHCKCKO
CpencTBO HUWje Mopano Aa ce Krnacudukyje Kao HamMerheHO TproBakby MpPUITMKOM MOYEeTHOr
npu3HaBaka), OHAa Ce OHO MOXe peKrnacudukoBaTh U3 KaTeropumje HameheHe TproBakby, Camo
YKONWKO MpaBHO fvue MMa Hamepy M MoryhHOCT Aa ApXv (DUHAHCWJCKO CPEACTBO Y AOrNeAHOj
6ynyhHocTu nnu oo werosor gocneha.

*  Ako (hMHaHCHjCKO CPefCTBO He WUcMyaBa AeduHULMjy MnacMaHa U NoTpaxuBama OHAA Ce OHO
MOXe peknacudgUuKoBaTy U3 KaTeropuje HaMeHeHe TproBatsy, anv camo y peTkUM CryyajeBumMa.

LHepusamu

duHaHcuWjcku fepuBaTtu obyxsaTajy forward v swap TpaHcakuuje. PUHaHCHCKM AepvBaT MHULMjaNHO
ce npusHajy no HabaBHOj BPe4HOCTU M HAaKHAAQHO ce npepadvyHaBajy no TPXKULLHOj Bpe4HOCTU. TPXKULLHE
BpPEAHOCTM ce Jobujajy Ha OCHOBY pasnuumUTUX TEXHWKA NPOLEHE, YKIbYYyjyNn AUCKOHTOBaKE HOBYaHUX
ToKoBa. PUHAHCH|CKM [epvBaTi Ce payyHOBOACTBEHO MpUKasyjy Y OKBUPY akTUBE YKOJIMKO je HMXOoBa
TPXWLWIHA BPEeOHOCT MO3UTUBHA, OJHOCHO Y OKBMPY NMacuBe YKONMKO je HUXOBa TPXWLLUHA BPedHOCT
HeraTuBHa. MpomMeHe y TPXKULLHOj BpeaHOCTU (hMHAHCUjCKUX AepuBaTa MUcKasyjy ce y bunaHcy ycnexa, y
OKBMPY HETO Npuxoaa of Tproeatba.

(1) Kpedumu u nompaxueama

Kpeautn v noTpaxueara Cy HegepuBaTHa (PUHaHCUjCKa CpeacTBa ca (YUKCHUM WM oapeavBuUM
oTnnaTtama Koja HUCY KOTMpaHa Ha akTMBHOM TPXMUWITY M Koja ynaHuue lpyne He HamepaBsajy da
npodajy y KpaTtkom poky. Kpeoutu u noTpaxuBara HacTajy kaga GaHka nnacupa HoBal Unu ycnyre
OyXHUKY ©e3 Hamepe ga fdarbe Tpryje oBuM nnacMaHuma. KpeouTu v noTpaxueaka oGyxBaTajy
nnacMaHe GaHkama ¥ nnacmaHe knvjeHTMMma. KpeduTu v noTpaxuBarba Ce MHULUMjarHo BpeaHyjy mno
HabaBHO] BpefdHOCTVM YyBehaHO] 3a [JMPEKTHe TpaHCaKUMOHe TpolwkoBe. HakoH WHMUMjanHor
npusHaBaka, KPeauTu W MoTpakuBaka Ce BpefHyjy Mo amMopTU30BaHUM BpeaHOCTUMA MPYMEHOM
mMeToaa edeKkTUBHE KamaTHe cTone.
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3.

NPErMEQR OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMONIUTUKA (HacTaBak)
(1) Kpedumu u nompaxueama (Hacmasak)

Kpeoutn ogobpenn y avHapuma, 3a Koje je yroBopeHa 3aliTuTa oA pu3nka nyTem BeavBaksa 3a Kypc
AvHapa y ogHocy Ha EUR, gpyry nHocTpaHy BanyTy Wi pacT UHAEKCA LieHa Ha Marno npepavyHaTu cy y
OvHape Ha AaH 6unaHca y cknagy ca oapeabama KOHKpeTHOr yroBopa 3a kpeauT. EdekTtn nssplueHor
npepayyHa Cy MckasaHu y OKBUpY Mpuxoda W pacxoga of Tprosaka. Kpeautu ce npukasyjy y nsHocy
yMarEeHOM 3a MojeAnHavHa u rpynHa pesepsucana no ocHoBy obesspehersa. MojeanHavHa u rpynHa
pesepBucaka ce ogy3umajy of KHMroBOACTBEHE BPEOHOCTU KpeauTa Koju Cy maeHTUukoBaHu Kao
obesBpefleHn ga 6u ce HKxoBa BPeAHOCT CMawMWna A0 HMXOBE HafoOKHagmse BpedHOCTU. AKO Y
6yayhem nepuogdy Aofe fo cmamwera obesspehera 360r rybuTtka, a cmarmere ce Moxe 06jeKTMBHO
npunucat porahajy Koju ce OOroAMo HakoH MpusHaBakba rybutka 36or obesBpehera (kao LWTo je
noborblwake Yy KpeaAMTHOM PejTUHIY AYXHUKA), OHAa Ce 3a MPeTXOAHO npusHaT rybutak 36or
obe3Bpefera cTopHMpa pe3epBucare 3a obesspehere. CTOpHUpPaHM U3HOC Ce Npu3Haje y nsseLuTajy
0 YKYMHOM pe3ynTtaTy Y OKBUPY NpUxXoAa o4 ykuaara TpolukoBa obesBpefersa 3a KpeanTHe ryoutke.

(/b) MHeecmuyuoHe xapmuje 03 epedHocmu

MHBecTUUMOHe XapTuje o BpPeOHOCTU ce MHULMjanHo BpeaHyjy no dep BpeaHOCTH, ykibydyjyhu n cee
OVpPEeKTHe TpaHCakuMoHe TPOLUKOBE, 3a CBe XapTuje o4 BpedHOCTU Koje ce He uckasyjy no dep
BPEAHOCTM Kpo3 GunaHc ycnexa, AOK Ce HMWXOBO HakHagHO BpedHOBaHe BPLUM Y 3aBUCHOCTU 0Of
HMXOBE Knacudukaumje kao xapTuja koje ce apxe go gocneha, kao xaptuja no dep BPeAHOCTM KPO3
BGunaHc ycnexa unm Kao xapTuja pacrnonoxveumx 3a Npoaajy.

(i) PuHaHcujcka cpedcmea koja ce Opxe 0o docneha

duHaHcKjcka cpeacTsa koja ce Apxe oo gocneha cy HegepvBaTHa PUHAHCKjCKa cpeacTBa ca (PUKCHUM
unu yTBpAMBUM pokoBMMa nnahawa u ukcHUM pokoBuMa gocneha, 3a koje unaHuue [pyne umajy
Hamepy 1 MoryhHOCT Aa ux gpxe [0 poka gocneha un Koja HUCY nckasaHa kao dunHaHcujcka cpeacTea no
dep BpegHOCTM Kpo3 BunaHc ycrnexa nunm kao cpeacTsa pacnonoxvea 3a NpoAaajy.

duHaHcKHjcka cpefcTBa Koje ce Apxe Ao gocneha ce wuckasyjy moO amMopTU30BaHOj BpPeAHOCTM
KopuwherweM MeToda edeKkTMBHe kamaTHe cTone. Y crnyyajy ga gohe o npogaje 3HadvajHor gena
duHaHCKjCKNX cpeacTaBa koja ce apXe Ao gocneha, uena kateropuja he 6utn peknacudurkoBaHa kao
pacnonoxvea 3a npofajy, o4HOCHO unaHuua pyne Hehe 6uTM y mMoryhHOCTM da u3BpLUM MOHOBHY
Knacudpurkaumjy pmHaHcujckux cpeacrasa koja ce apxe o gocneha, HM y Tekyhem, HM y HapeaHa OBa
m3BewTajHa nepvoga. Mehytum, npogaja u peknacudukaumja y HeKOM of HaBedeHUX criyyvajeBa Hehe
yrpo3utu peknacudukaumjy:
* [lpopmaja unu peknacudukaumja koju Cy K3BpLUEHEe HenocpedHo npe poka pocneha, Tako Aa
NpoOMeHe Yy TPXWLIHMM KamaTHMM cTonama He Ou umane 3HavajaH yTuuaj Ha dep BpegHOCT
brHaHcujckor cpeacTea,

* [lpogaja wnn peknacudukaumja Koju Cy M3BpLUEHE HAKOH LITO je uynaHuua [pyne Hannatuna
Hajsehun geo rmaeBHULE nHAHCKHjCKOr cpeacTea u

* [lpoaaja nnu peknacudukaumja Koj ce OAHOCE Ha nojeAnHadYHe crny4vajeBe, 3a Koje Ce He oyekyje
Aa he ce NOHOBHO JOrOAUTU, OQHOCHO KOjU HUCY MO KOHTPOIOM YnaHuue 'pyne n kao TakBu ce He
MOry NpeABUAETH Y pa3yMHOj MEPMW.

(i) @uHaHcujcka cpedcmea no ghep epedHOocMuU Kpo3 bunaHc ycrnexa

duHaHcmHjcka cpedctBa no dep BPeAHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa cy uHaHcujcka cpeactea
KnacudmkoBaHa kao CpeAcTBa Koja Cce Apxe paau Tproeaka UM Koja Cy Mocfie NoYeTHOr NpusHaBaka
HasHaveHa of cTpaHe unanuue pyne kao dmHaHcujcka cpeacTsa no dep BpPeAHOCTU Kpo3 bunaHc
ycnexa. PuHaHcujcka cpeactea no gep BpeaHOCTH Kpo3 bunaHc ycnexa cy cpefcTBa Koja Cy cTedeHa
UNM HacTana npBeHCTBEHO paau npogaje wnu KynoBmHe Yy 6Gnwuckoj GygyhHocTw, koja cy pAeo
noptgonuja UHAHCUJCKMX UHCTPYMEHaTa KojuMa ce 3ajeQHO ynpaerba M 3a Koja MocToju [oka3 o
HegaBHOM oOcTBapewy A0OWMTM y KpaTKOM POKy wnu gepuBatu. PykoBogctBa unavuua pyne Hucy
NPUIVKOM WMHMUMjaNHOr MpusHaBaka knacudukosana duHaHCHjcka cpeactsa y nNogkateropujy
cpefcTaBa Koja ce uckasyjy no ep BpeaHoCTH Kpo3 bunaHc ycnexa.

(iii) ®uHaHcujcka cpedcmea pacnosioxuea 3a npodajy u yyewha y kanumany

duHaHcKjcka cpeacTBa pacnonoXxuBa 3a npodajy Ccy HedepuBaTHa (uHAHCKjcKa CpeacTBa koja cy
HasHayeHa kao pacronoxuea 3a NPoAajy Unu Koja HUCY KnacudukoBaHa HU Y jeaHy Apyry kaTeropujy
duHaHcHjckux cpeactasa. PuHaHcKjcka CpefcTBa pacnonoXvea 3a MpoAajy Cy nnacMaHu 3a Koje
nocToju Hamepa ApXaka y HeoapefeHoM BpeMeHCKOM nepuogy, Koju mory 6utun npogatu 36or notpebe
3a NUKBMAHOLWNY MNK ycrea NpoMeHe KamaTHUX CToNa, AeBU3HUX KypceBa UNn TPXKULLHUX LieHa.
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3.

NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMONMUTUKA (HacTaBak)
(/b)) MHeecmuyuoHe xapmuje 00 epedHocmu (Hacmasak)
(i) ®uHaHcujcka cpedcmea pacnionoxuea 3a npodajy u yyewha y kanumany (Hacmaeak)

YKonuko 3a dmMHaHCuWjcka CpeAcTBa pacrnonoXxusa 3a npofajy He NoCToju akTUBHO TPXKMULLTE, HUXOBO
BpeaHOBawe ce Bply No HabaeHOj BpegHocTu. CBa ocTana ¢mHaHCcuKjcka CpeacTBa pacnosioxuea 3a
npogajy ce BpefHyjy no pep BpegHOCTH.

Mpuxoau 1 pacxodu o4 kamaTa npusHajy ce y GunaHcy ycnexa npMmeHom meToda edeKkTBHe KamaTHe
ctone. Mpuxode on AVBUAEHAM unaHuue [pyne npu3Haje y MOMEHTY MpUnnBa €KOHOMCKE KOPUCTW.
MpuxoauM M pacxodu MO OCHOBY KyPCHMX pasnuka Koju HacTajy Mo OCHOBY XxapTuja of BpedHOCTU
pacnosioXmBUX 3a Npoaajy NpU3Hajy ce y okBuUpy GunaHca ycnexa.

Octane npomMeHe y cep BpeAHOCTU ce Mpu3Hajy Y OKBMPY OCTaror yKyrmHor pesyntata Ao TpeHyTka
npofaje unu obesBpeferwa xapTuje Of BPEOHOCTU, Kada Ce KyMynvpaHu MpuxoaW U pacxodu,
NpeTXo4HO MPU3HATW Yy OKBUPY OCTarior YKyMHOr pesynTaTa, peknacudvKyjy U Wckasyjy Y OKBUPY
npuxoda v pacxoda, kao Kopekuuja o OCHOBY peknacudukaumje.

Y cnyvajy kaga duHaHcujcka cpecTBa pacnosfioxusBa 3a npoaajy 3abenexe nag gep BpegHoOCTH, y3
nocrtojatbe OOjeKTMBHUX [oKasa ymahera BpegHOCTW CpeacTaBa (myroTpajaH M KOHTWHywupaH nag
BPeAHOCTM y nepuogy AyXem of ABaHaecT Meceuu, kao M nag BpegHocTn usHag 30% HabaBHe
BPEAHOCTN cpefcTasa), akyMynupaHu rybutak Koju je npuaHaT AMPEKTHO Y KanuTany, UCKkKaea ce 13
KanuTana u npusHaje kao pacxof obesspefewa, Mako npusHaBake (PUHAHCMJCKOr CpeAcTsa Huje
npectano (MPC 39.59, MPC 39.67 n MPC 39.68).

HepepuBaTtBHa (bMHaHCUHjcka CpefcTBa ce MOry peknacudukoBaTu W3 KaTeropuje cpeacrasa
pacnosnioXmMBUX 3a TNpoAajy Yy KaTeropujy Kpeauta M noTpaxuBawsa Yy CIydajy kaga 3adoBOSbe
KpUTepujyMe aeduHUcaHe 3a Ty KaTeropujy U yKonvko YnaHuua Fpyne uma Hamepy u moryhHocT aa Ta
CcpeacTBa ApXu y NpeasuaMBoM BpeMeHCcKoM nepuody y 6yayhHOCTM unu Ao wsuxosor gocneha.

(M) HekpemHuHe u onpema
(i) [llpusHasare u 8pedHoB8aH-€
MoyeTHO Mepere HeKPeTHVHE 1 onpeMe BpLUK ce No HabaBHOj BPEAHOCTY UMW MO LieHW KoLTama.

HaGaBHa BpedHOCT ykrbydyje usgaTke Koju ce AUPEKTHO MOry npunucaTu Habasuy cpeacTea. KynrbeHu
codTBEP KOjU je cacTaBHU AE0 HeonxodaH 3a (PyHKLMOHamHy yrnoTpeGrbMBOCT onpemMe, kanuranuayje
ce Kao [ieo Te onpeme.

HakoH mouyeTHor npu3HaBaksa, onpema ce BpedHyje Mo HabaBHO] BPEAHOCTV YMareHOj 3a YKYMHY
aKyMmynupaHy aMmopTu3aumjy 1 yKyrnHe akymyrnvpaHe rybutke ycrneg cmamera BpeaHOCTH.

HakoH noyeTHOr npusHaBaka, HEKPEeTHWHe ce BpeaHyjy Mo peBariopy3aulyMOHOM U3HOCY, Koju
npeacTaBrba HUX0OBY (hep BPeOHOCT Ha JaTyMm peBarnopusauuje ymareHy 3a HakHagHy akymyrnupaHy
amopTusauujy 1 HakHaZHe akymynupaHe rybutke 36or ymameHa BpeaHoCTW. PeBanoprsauuja ce BpLm
[JOBOIbHO PefoBHO, Kako Gu ce 06e3beanno Aa ce KiUroBOACTBEHA BPeAHOCT BUTHO He pasnukyje of
BpeaHoCTM 4o Koje Gu ce gowno kopuwherweM ep BpeAHOCTM Ha Kpajy usBeluTajHor nepuoaa.

Kaga OenoBu HekpeTHUHe UK onpemMe MMajy pasnuyuTe KOpPUCHE BEKOBE Tpajarsa, OHW Ce BoAe Kao
3acebHe cTaBke (rnaBHe KOMIMOHEHTE) onpeMe.

Do6uuy unu ryéuum Hactanu oTyfiereM HekpeTHVWHa W onpeme yTBphyjy ce kao pasnuka usmehy
BPeJHOCTM OCTBapeHe HMXOBOM MPOAAjOM W HWXOBE KHMIOBOLCTBEHE BPEAHOCTW U UCKasyjy ce y
OKBMPY OCTanvx npuxoaa wnu pacxofa.

(i) HakHadHU mpowkosu

TpOLUKOBM 3aMeHe cacTaBHOI [eNna HEKOT OCHOBHOI CPefCTBa Mpu3Hajy ce Kao [e0 KUroBOLCTBEHE
BpPeJHOCTM TOT OCHOBHOI CPEACTBa YKONMKO je BepoBaTHO Aa he ce Gyayhe eKoHOMCKe KOpUCTM
noBe3aHe ca TUM cacTaBHUM [efIoM MPUIUTK y YnaHuuy Fpyne 1 ako ce LeHa KoLTaka Tor Aena MOoXe
noysfaHo Uu3MepuTu. KrMroBoACTBEHA BPEOHOCT 3aMEH-EHOT [ena Ce WCKHbIKaBa. TpPOLLKOBY
pefoBHOr cepBUCMpatba HEKPETHUHE 1 oMpeMe ce Npu3Hajy y BunaHcy ycnexa kaja HacTaHy.
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3.

NPErMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOAOCTBEHUX NMONUTUKA (HacTaBak)
(M) HekpemHuHe u onpema (Hacmaeak)
(iif) AMopmusauuja

AmMopTusaunja ce npusHaje y GunaHcy ycnexa y jefHakum roguiibiM M3HOCUMa TOKOM MpPOLEHEHOT
Beka Tpajara AaTe CTaBKe HEMOKPETHOCTU, MOCTPOjera 1 onpeme, 6yayhu fa ce Ha Taj HAYUH Hajborbe
ofpaxaBa O4YekMBaHa NoOTpoLUka yNoTpebOHe eKOHOMCKE BPEQHOCTM cagpXkaHe y cpeactsy. Cpencrtea
y3eTa Ha NMU3NHI Ce aMopTM3yjy TOKOM Mepuoaa fnn3uHra nm KOpUCHOr BeKa CPeAcTBa, Y 3aBUCHOCTU
KOju je nepuoa kpahw.

MpuMmetbeHe cToMNe amopTu3auuje y Tekyhem 1 NpeTxogHOM 0GpayyHCKOM nepuoay cy:

MpouexeH
KopucTaH BeK
Onuc (y roguHama) %
"paheBnHCKkM 0bjekTn 40 2.50%
Komnjytepcka onpema 4 25%
HawmewTaj n octana onpema 3-10 10%-33.3%
Ynarawa Ha TyfM OCHOBHUM CpeacTBUMa 1-11 4.25%-75.18%

MeTon amopTusauuje, KOPWUCHU BeK W peauayanHa BpeLHOCT ce Mpouewyjy Ha Kpajy csakor
U3BELLTajHOT Neproaa v kaaa je To NoTpeGHO BpLUM ce HMXO0Ba kopekuuja.

TpoLUKoBU oapxaBaka cpeacTaBa ce NpusHajy y GunaHcy ycnexa 3a nepuog y kome HacTaHy.
(H) HemamepujanHa ynazama

HemaTtepujanHa ynarawa ce BpefHyjy no HabGaBHOj BPELHOCTM WM LEHW KoliTaka yMakeHoj 3a
aKkymynupaHy amopTusaumjy 1 ryéutke ycrneg obeaspehersa.

HakHagHu TpOLLKOBM MO OCHOBY yrarawa y HemaTepujarnHa ynarawa ce Mory KanutanusoBaTtui camo y
cnyyajy kaga ce mory ovekuBaTtu noehaHe Gyayhe eKOHOMCKe KOPUCTW Of CPeAcTBa Ha Koje ce OHU
ofHoce. CBM ocTanu TPOLUKOBU NpeAcTaBrbajy pacxos nepuoga y Kojem cy Hactanu.

AmMopTusaunja ce npukasyje y bunaHcy ycnexa y jeAHakvM roguiibsuM U3HOCKMMa TOKOM MPOLEHEHOT
Beka Tpajatba AaTe CTaBke HemaTepujanHux ynarawa, 6yayhu ga ce Ha Taj HauMH Hajborbe ofpaxasa
o4YekMBaHa MOTPOLUHa YyNoTpebHe EKOHOMCKE BPELHOCTU cafpaHe y cpeacTsy. [poLeHeHn KOPUCHH
BEK HemMaTepujanHux ynarawa usHocu og 3 Ao 5 rogmHa, o4HOCHO aMopTu3aLMoHe cTone ce kpehy y
pacnoHy oa 14.29% no 33.34%.

MeTon amopTu3auuvje, KOPWUCHM BeK M pesugyanHa BpedHOCT Ce Mpouekyjy Ha Kpajy cBakor
n3BeLUTajHOr nepuoaa v kaga je To NoTpebHO BpLUM Ce HMX0Ba Kopekuuja.

() MHeecmuyuoHe HekpemHuHe

MNHBECTMUMOHE HeKpeTHUHe NpefcTaBrbajy HEKPETHUHE Koje ce ApXe y Lurby ocTBapuBakka npuxona
o[ 3aKyrHWHe WUNK nopacTa BpeAHOCTV kanuTana unu y obe cBpxe, a He 3a NpPoAajy Y peaoBHOM TOKY
nocrioata WM 3a kopuwhere Yy npousBoAwM WNKU HabGaBuu QnoGapa wnu ycnyra unm y
aAMUHUCTpaTVBHE CBpXE.

WHuupjanHo BpedHOBame WHBECTULIMOHWMX HEKPETHUHA Ce BpLUKM Mo HabaBHOj BPEAHOCTW, OAHOCHO
LUeHu kowTamwa. HabGaBHa BpegHOCT KymribeHe WHBECTULIMOHE HEKPETHWHe obyxBaTa HeHy
KynonpozajHy LieHy 1 CBe U3faTke Koju ce AUPEKTHO MOory npunucaTv HabaBum cpecTBa.

3a HakHagHO BpedHOBake VHBECTULMOHMX HEKpeTHWHa uynanvue [pyne kopucte momen HabaBHe
BPeOHOCTW, OOQHOCHO MHBECTULIMOHE HEeKpeTHUHEe ce BpeaHyjy no HabaBHOj BpeOHOCTU yMmakeHoj 3a
akymynupaHy amopTu3sauujy u rybutke ycnen obesspehetsa.

MpouereHn Bek Tpajatsa MHBECTULMOHWUX HEKpeTHWHa je 40 roguHa, a amopTu3auuja ce obpadvyHaBa
no cronu of 2.5%. AMopTusaumja ce npukasyje y GunaHcy ycnexa y jeqHakMm rogmiubsUM M3HOCKUMa
TOKOM MpOLieH-eHOr Beka Tpajatba [AaTe CTaBke HernokpeTHocTW, Gyayhu Ja ce Ha Taj HauuH Haj6orbe
ofipaxkaBa OYeKVBaHa NoTPOLLUHa yNoTpebHe eKOHOMCKe BPEAHOCTY cadpkaHe y CpefCcTBy.

15



KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.1., BEOIPA[]

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJNTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

3.

NPErNen OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

(o) Cpedcmea cmeyveHa Hannamom nompaxueaha u cpedcmea HaMeH-eHa nNpoodaju

Kao cranHa cpenctBa HameweHa npogaju knacudukyjy ce cpeactBa uvja Ce KHMroBoACTBEHAa
BpPeOHOCT MOXe NPBEHCTBEHO NOBPATUTK KPO3 NPOAAjHY TpaHcaKkuujy, a He Kpo3 HacTaBak kopuwhera
BpegHoBame cTanHux cpefctaBa pacrionoXvBUX 3a NPOAajy ce BpLUM MO HWXOj oA crieaehux asejy
BPEeOHOCTU: KHMIOBOOCTBEHO] UnnM dep BpegHOCTM YMareHOj 3a TpoLuKoBe npofaje. Y cnyyajy Aa
cpenctBo He Oyaoe npogaTto y PoOKy O jedHe roguHe HakoH MOYETHOr npu3HaBamwa BpLUM Ce
ycknahuBamwe KHUroBOACTBEHE BpeaHOCTM ca dep BpefHowhy cTanHUX cpefcTaBa HaMeeHWUX
npopaju, kao n ycknahusare ykonuko aofe no obesspehera cpeacTaBa y cMucny naja HagokHaavBe
BpeaHOCTU.

Hannata noTpaxuBamwa npey3MmameM MOKPeTHE W HenokpeTHe WMOBMHE, Yy Ccnyyajy kaga je
noTpaxueare 06e3befleHo xunoTekom, PuAyLMjOM, 3anOoroM Ha MOKPETHUM CTBApUMa WM HEKOM
Apyrom BpcToM obGesbefena, BpWM Ce Ha OCHOBY OAfyke cyAa wu/unu yroBopa O KynonpoAaaju
NPOWCTEKNM U3 BAHCYACKOr NopaBHaka Unn ayKuujcke KyrnoBuHE.
MokpeTHa M HenokpeTHa CPeAcTBa CTedeHa HamnaTtoMm noTpaxvBaka MPU3Hajy ce Yy MNOCMOBHUM
KisMrama Kao 3anvxe cpefcraBa CTEYEHMX HannaTtoMm MoTpaxuBaka, ca HaMepoM Mnpodaje y poKy of
roAuHY AaHa.
WHunumjanHo ce BpegHyjy No HWXOj BpeOHOCTU O

e OpyTO BpeagHOCTW NOTpaXvBaka No OCHOBY KOjer ce CTUYe UMOBMHA UMK

*  npouereHe BpeAHOCTUM UMOBMHE (KOja Huje cTapwuja Of jeaHe rogvHe) ymameHe 3a TPOLLKOBE

npogaje.

MN3yseTHO, kaga ce MMOBMHA CTMYE OAMYKOM CyAa y W3HOCY KOjU je Hwku op OpyTo BpegHOCTU
noTpaxvBaka, UMOBMHA Ce BpefHyje No BpeaHOCTU 13 cyacke oanyke. Mpu Tome ce BpwyM v npoueHa
cTeyeHe MMOBMHE Y WITO KpaheM nepuoay, a HajkacHuje Ha kpajy Tekyhe roguHe.

HakoH noyeTHor NpusHaBama BpLUM Ce YCcKnahvBare KHUroBOACTBEHE BPeAHOCTU ca dep BpeaHoLwwhy
CpefcTaBa CTEeYEeHMX HanmnaToM MoTpaXkuBaka, Kao M ycknahueakme YKonvko aofe fo oGesBpehersa
cpeactaBa y cMuclly naja  HafokHagvBe BpegHocTu. Kop cpefcTaBa  CTEYEHUX  HammaTtom
noTpaxuBaka W cpefcTaBa HaMereHUX Npodaju uYnanuue Mpyne npumMemnyjy npouenype oGaBesHe
npoueHe cep BpeaHOCTM Npe nocTyrnka npopaje. lNpoueHe ce Bplle O CTpaHe KeBanudgUKoBaHUX
eKCTepHMX eKcrepara, ako je noctojeha npoueHa cTapuvja of roguvHy JaHa, ca uubem dopmuparsa
OKBMpa 3a npopajHe LeHe.

Ha ocHoBy oGe3beheHux npoueHa KBanuUKOBaHUX ekcrnepaTta O BPeAHOCTW CpefcTaBa CTeYeHUX
HanmaToM NoTpaxuBawa U CpecTaBa HaMeHEHUX NMPOAAjUW, BPLUM Ce ycarnallaBake KbUroBOLCTBEHE
¥ cbep BpeQHOCTM NpeaMeTHe MMOBWHE Y ckrady ca 3axteBuma MCOU 5.

(m) Jlusuhe

Mo ocHoBY yroBopa O NU3MHIY YnaHuue pyne ce nojaerbyjy Kao KOPUCHUK nusuHra. Ynanuue Mpyne
KIacuuKyjy NU3NHI Kao (PMHaHCU|CKU Yy Cryyvajy Kagda je yroBOpOM perynuvcaHo ga ce Yy OCHOBM CBU
pU3MLUN 1 KOPUCTU MO OCHOBY BNACHMWLUTBA HaZ NPELMETOM NM3uHra NPeHoce Ha KOPUCHMKA NU3WHra.
CBu ocTanu yroBopwu O NMM3UHrY ce KrnacuduKyjy Kao yroBopu 0 onepaTtuBHOM MU3UHTY.

JInsvHr yroBopu Koju ce ofHOCE Ha 3akyn MOCMOBHOr MpocTopa Yy KojuMa ce Hanase ekcrosuType,
YIrMaBHOM Ce OAHOCE Ha onepaTuBHW NuauHr. CBa nnahatsa TOKOM roAMHE MO OCHOBY OMepaTUBHOT
NU3VHra, eBMAEHTMPaHa Cy Kao TPOLUaK y M3BeLUTajy O YKYNHOM pe3yntaTy paBHOMEPHO NPaBONMUHU|CKM
TOKOM Nepuoaa Tpajara NuauHra.

CpeacTBa koje ce gpxe Mo OCHOBY yroBopa O (QMHaAHCWjCKOM NU3WMHIY ce MNpu3Hajy Kao cpeacrtsa
ynaHuua pyne no HUXOBOj dbep BpegHOCTU UMK, ako je Ta BPeOHOCT Huka, No cafalli0j BpeaHOCTU
MUWHMMAaIHWX NMU3NHT paTa, YTBpfeHnXx Ha NoYeTKy Tpajara yrosopa o nuauHry. Ogrosapajyha obasesa
npema gaBaoly NM3nHra ykiby4yeHa je y OKBupy u3BellTaja o hMHaHCKjCKoj No3numju kao obaesesa no
OCHOBY (pmHaHcujckor nuaunHra. JInsmHr paTte cy nogerbeHe Ha Ae0 KOju ce OAHOCU Ha (PUHAaHCKjCKU
TpOWwak M [eo Koju ymawyje obaBe3y MO OCHOBY (PMHAHCUCKOr NWU3UHra, Tako Aa ce MOCTUrHe
KOHCTaHTHa kamaTHa cTona Ha npeocTtanom Aeny obasese. PuHaHCUjCKM TPOLLAK ce 1cKa3syje ANPEKTHO
Kao pacxon nepuoga.

(p) Ob6esepeherne HeghuHaHcujckux cpedcmasa

KrieurosogcteeHa BpedHOCT HeMUHAHCWjCKUX CpefacTaBa, OCUM  WMHBECTULMOHUX HEKpeTHMHa W
O[ONOXEHUX MOPECKNX CpedcTaBa, Ce aHanuaupa Ha Kpajy CBakor M3BeluTajHor nepvoga, kako 6u ce
YTBPAMIO Aa N NocToje nokasaTerby Koju ykasyjy Aa je gowwno Ao wuxosor obesspeherba. Y cnydajy
Aa ce yTBpAM Aa noctoje ogpefeHn nokasatersu obesspehetsa, yTBphYyje ce HagokHaanBa BpeaHOCT
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3.

NPErNEQN OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMONMNTUKA (HacTaBak)
(p) O6e3epehere HeghuHaHcujckux cpedcmasa (Hacmasak)

cpepncraBa. ['y6utak no ocHoBy oGesBpehera ce Mpu3Haje ako KiMroBOACTBEHA BPELHOCT CPeacTBa
npeeasunasy keroBy NpoLeHeHy HagokHaaMBY BPeOHOCT.

HapgokHagmBa BpeAHOCT cpeAcTBa ce yTBphyje Kao BpedHOCT koja je Beha of ynotpebHe BpegHOCTU
cpencTtea U weroe cep BpeaHocTn. 3a notpebe yTBphuBawa ynotpebHe BpeaHOCTW, MPOLEHEHU
Oyoyhn HOBYaHW MNpUNMBM MO OCHOBY CpeAcTBa CEe [OUCKOHTYjy Ha HWXOBY Cajallky BPEeLHOCT,
NPYMEHOM [OUCKOHTHE CTOMe npe Mnopes3a, Koja odpaxkaBa TPEHYTHY TPXKMULLUHY MPOLEHY BpPEMEHCKe
BPEeOHOCTM HOBLIA, KAo M pu3uka cneunduyHnx 3a cpeacTso.

My6utak no ocHoBy obe3Bpehetba ce Npu3sHaje y cryyajy kafa je KibMroBoACTBeHa BpPeAHOCT CPeacTBa
Beha of HeroBe HafokHaauBe BpedHocTW. My6utak no ocHoBy obesBpehera ce NpuaHaje y OKBUpY
pesynTtaTa nepvoaa.

My6uum no ocHoBy obGe3Bpefera U3 NPEeTXOAHMX Nepuoda ce NpoLekbyjy Ha Kpajy CBaKor u3BeluTajHor
nepvoga, kako 61 ce YTBpAUMIO [a N je OOLIO CMameka rybuTaka uUnm [a OHW BULIE He MocToje.
lybuTak no ocHoBy obGesBpefera ce ykuaa y cryyajy fAa je AoWro [0 MPOMEHE MpeTrnocTaBku
KopuwheHux 3a yTBphuBakbe HaJoOKHaaVBe BpeOHOCTU cpeacTBa. ybuTak no ocHoBy oGesBpehetsa ce
yknaa camo [0 M3HOca [0 Kojer KisWMroBOACTBEHA BPEOHOCT CpeAcTBa He Mpeniasvt KHWUroBOACTBEHY
BpegHoCT Koja 6u Guna yTephieHa, ymMarweHa 3a aMopTu3auujy CpPeacTBa, y Cryyajy Aa Huje 6uno
npusHaBaka rybuTka no ocHoBy o6esspefhetrba.

(¢) Qeno3umu, kpedumu u cyb6opduHupaHe o6aeese

Jenosutu, OyXHWYKE XxapTuje ofd BpPedHOCTW, KpeauTu u cybopauHupaHe oGaBese MpeacTaBrbajy
OCHOBHM M3BOP (puHaHcUpaka [pyne.

UnaHuue Mpyne knacudukyjy MHCTpYMeHTe (hMHaHCHMpamwa kao pmHaHcujcke obaBese uUnm Kao kanutarn
y CKnagy ca CyLUTMHOM YrOBOPEHUX YCIOBa 32 KOHKPETHU MHCTPYMEHT.

[Jenoantu, OyxHudke xapTuje of BPEAHOCTW, KpeauTu u cyGopAuHupaHe oGaBese cCe WMHMUMjanHo
BpeZHyjy no dep BpefHOCTU yBehaHo] 3a CBe [AMPEKTHE TpaHCaKLMOHe TPOLLUKOBE, [OK Ce HsMXOBO
HaKkHaQHO BpeHOBak-e BpLUM MO aMOpTU30BaHO] BPeJHOCTU MPUMEHOM MeTofa eekTVBHE KamaTHe
cTorne.

(m) Pesepsucatba

PesepBucarwe ce npusHaje y criyvajy kaga ce odvekyje ga he unanuvua [pyne, kao pesyntaTt npoLsimx
porahaja, umaTu capaluky 3aKOHCKY Wy M3BegeHy obaBesy, Koja ce MoXe Moy3gaHo YyTBpPOUTM U 3a
unje nsMmpere ce ovekyje na he gohu oo ognvea pecypca, Koju npeacraBibajy €KOHOMCKY KOPUCT 3a
unanuuy [pyne. PesepBucame ce yTBplyje nyteM AUCKOHTOBawa O4YeKMBaHWX Oyayhmx HOBYaHMX
04nuBa, MPUMEHOM [OUCKOHTHE CTOMe Npe nopesa, Koja ogpaxaBa TPEHYTHY TPXMULLUHY MPOLEHY
BpeMeHCKe BPeAHOCTM HOBLA U, TaMo rae je To oaroBapajyhe, puanka cneunduyHmnx 3a obasesy.

(h) BeHedbuyuje 3anocrneHux

Y cknagy ca nponucuma, unaHuue pyne cy y oGaeesu Aa nnahajy oGaBese OpXaBHUM (pOHOOBMME
Kojuma ce o6e3befyje couujanHa curypHocT 3anocrneHux. OBe obaBese YKIbydyjy OOmnpuHoce 3a
3anocrieHe Ha TepeT nocnogaBla y M3HOCMMa oGpayvyHaTUM Mo cTtonama MponucaHUM perieBaHTHUM
3aKOHCKMM nponucuma. Ynanuue pyne cy, Takohe, oGaBe3He ga on OpyTo 3apaga 3amnocrieHux
obycTaBe OonpuHOce M Oa WUX, Y MMe 3anocrneHux, ynnate Tum ¢oHgosuma. [onpuHocu Ha TepeT
nocriogaBsua 1 OOMPUHOCK Ha TepeT 3anoCleHOr Ce KhbWke Ha TepeT pacxoda nepuoda Ha Koju ce
ogHoce.

Y cknapgy ca 3akoHoM O pagy, unanuue pyne cy y obasesn ga ucnnate HakHagy 3anocreHnma
npunvkom ognacka y neHsujy. [lyropouyHe obaBe3e no oCcHOBY pesepBucara No OCHOBY OTMPEMHMHA 3a
oAnasak y MeH3njy HakoH WCMyHEeHUX YcroBa, uckasaHe Ha paH 31. geuembpa 2015. roavHe
npefcTaBrbajy cagaluky BPeQHOCT odekmBaHux 6ygyhux ucnnata sanocneHuma yTBpheHy akTyapckum
ogmepaBaheM y3 Kopulhere npeTnocTaBku obenoaamweHnx y Hanomexn 36(6).

(y) PuHaHcujcke 2apaHyuje

duHaHcujcke rapaHuuje npegcTaBrbajy yroBope kojuma ce baHka obGaBesyje ga m3Bpwm nnahawa
HMXOBMM KOPUCHMLMMA 3a rybutke HacTane 360r Hencnywasaka obaBese nnahawa ogpefeHor
AYXHVKa no gocnehy obasese, a y ckrnagy ca ycnosvuMa AY>XHUYKOT MHCTPYMeEHTa.
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3.

NPErNen OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

(y) PuHaHcujcke 2apaHyuje (Hacmasak)

ObaBe3e nNo dMHaHCUjCKUM rapaHumjama ce UHUUMjanHo npusHajy no dep BpeaHOCTW, a uHuumjanHa
bep BpeaHOCT ce amopTuayje TOKOM Tpajarba puHaHcujcke rapaHumje. ObaBe3a No OCHOBY rapaHuuje
Ce HakHagHO ofMepaBa Yy M3HOCY Koju je Behn of amopTM3oBaHe BPEAHOCTU U Cajallhe BPedHOCTU
oyekmBaHor Oyaoyher nnahawa (kaga je nnahawe MO OCHOBY rapaHumje BepoBaTHO). PuHaHcujcke
rapaHuvje ce eBMAEHTUPAjy Y OKBUPY BaHOUMAHCHUX CTaBKM.

(¢p) Kanuman u pesepee

Kanutan pyne obGyxBaTa OCHUBa4Kke akuuje, akuuje HapegHUX emucuja, EMUCUOHY Npemujy, pesepse,
pesepBe dep BpeAHOCTH, akyMynmpaHu pesyntat u gobutak Tekyhe roguHe.

Kanutan lpyne copmupaH je U3 ynoxeHWX cpeactaBa OcHuBava MaTuyHe GaHke U MarsMHCKOT
ocHuBava KomepuujanHe 6aHke a.a., bama lyka y HoB4aHOM 1 HeHoBYaHOM 06nuky. OCHUBaY He MoXe
NoBMnayYnTW CPefCTBa yroxeHa y kanutan Mpyne.

(x) 3apada no akyujama

MaTtuyHa GaHka npukasyje OCHOBHY W yMarbeHy 3apady Mo akuuju 3a concTBeHe oGWYHe akuuje.
OcHoBHa 3apaja Mo akuuju ce padyHa ferbereM [00WTka unm rybutka Koju npunaga BracHULUMA
06MYHMX akumja MaTuyHe GaHke NMOHAepUcaHUM MpocekoM Bpoja 0OMYHMX akuuja y ONTULAjy TOKOM
nepvoaa.

YmameHa 3apafa no akuuju ce padyHa Oerbersem kopurosaHor fobutka unu rybutka koju npunaga
BrnacHuLUMMa oBMYHUX akumja 3a edekTe npedepeHumnjanimix, 3aMeHIbUBKUX akuumja, noHaepucaHuMm
npocekoM 6poja 06UYHMX akuuja y onTuLajy TokoMm nepuoaa.

(4) MH3eewmaesam-e No ceeameHmuma

CermeHT nocnoBawa je geo [pyne - unaHuua [pyne, Kkoja ce camoctanHo 6aBW MOCNOBHUM
aKTMBHOCTMMAa W3 KOjUX Ce MOry OCTBapuTW MPUXOAU WM HacTaTu TPOLUKOBU, YkIbydyjyhu npuxoge u
TPOLLKOBE KOjU HacTajy U3 TpaHcakumja ca gpyrmm YnaHvuama [pyne, 4mju NocnoBHW pe3yntat pefoBHO
KOHTpOnuwe MeHauMmeHT MaTtuyHe 6GaHke (kao rnaBHW onepaTtuBHWM AOHOCWMAL, OANYyKa), Kako 6wu
AOHOCMO oAryKe O anokaumju pecypca no cermeHTMMa M OLeHMBao HMXoBe pesyntaTe. 3a cermeHTe
nocnosana ['pyne AocTynHu cy 3acebHn peBnanpaHn MUHAHCKjCKU N3BeLLTaju.

Y cknagy ca MehyHapogHum ctaHoapaom puHaHcujckor ussellTaBaka 8 - CerMeHTV MocrnoBamba,
pyna obenopawyje M uHdoOpMauuje O MoOCroBaky OnepaTuBHWX CerMeHata, W Ha Taj HauuH
KopvCHMUMMa wuHdopMauuja npyxa gogaTHe WHdoOpmauuwje O npuxogMMa W pacxoguma Koju ce
OCTBapyjy U3 Kiby4HUX NOCMOBHMX aKTUBHOCTW (HanomeHa 6.2).

Mpwnvkom yTBphHrBakba onepaTBHUX CerMeHaTta KopuwwheHu cy:
a) pasnuuMTM NPOVU3BOAM U YCIyre KOju CEerMeHTH Hyae;

6) oABOjEHO yrpaBrbake cerMeHTMma u

B) CTPYKTypa MHTEPHOr 13BeLLTaBaka.

YMNPABJbAHWE PUSULIMMA

BaHkapcka rpyna je npenosHana npouec ynpaerbata pusMuMMa Kao KIbyYHU eneMeHT yrnpaeibakba
nocrioBatem, ¢ 063MPOM [a MU3MOXKEHOCT PUsULMMa Npon3niasv U3 CBMX NMOCIOBHUX aKTUBHOCTU, Kao
Heo[BOjUBOr Aena GaHkapckor MocroBaksa, KojuMa ce yrnpaerba Kpo3 WOEHTUMDUKOBaHE, Mepeme,
ybnaxaBare, npahewe U KOHTPONy, OOHOCHO YCMOCTaBibateM OrpaHuyersa pusnka, Kao U
n3BelUTaBake y CKnagy ca ctpaterjaMa v nonutukama.

lpyna je ycnocTasuna cBeobyxBaTaH WM MoysgaH CUCTEM YrpaBibakba pusMuMma Koju obyxearta:
cTpatersje, NonuMTMKe U Npoueaype ynpasibakba pusanuMma, ogrosapajyhy opraHuMsaunoHy CTPYKTYpY,
edeKTMBaH U edmKacaH NpoLec yrnpaeibaka CBUM pUsMLMMa KojuMa je U3NoXeHa, afekBataH cucTem
YHYTpaLlHMX KOHTpona, oaroBapajyhu MHpOpMaLMOHU CUCTEM U afieKBaTaH NPoLEeC MHTEPHE NpoLeHe
afleKBaTHOCTY kanuTana.

Mpouec ynpaBrbakba pusMuUMMa YKibydyje jacHO pgeduHucawe W [OKyMeHTOBawe npodumna

PU3NYHOCTK, Kao U ycknahusare npoduna pUaMYHOCTM ca ckrnoHolwhy Fpyne 3a npeysumarse pusmka,
a y ckrnafly ca yCBOjeHUM cTpaTtervjaMa 1 nonutukama.
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4.

YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

CtpaTernjom ynpaerbawa pusmumma u CTpaTtervjom ynpasrbawa kanutanowm, [pyna je noctasuna
cnefehe unrbese y OKBUPY CUCTEMA ynpasrbaka pU3nLMMa: MUHUMKU3NPame HeraTMBHUX edekaTta Ha
dMHaHCHjckn pe3ynTaT U kanutan y3 nowToBamwe AedUHMCaHUX OKBMPA NPUXBaTILUMBOM HABOA PU3NKa,
ogpxaBawe MNoTpebHOr HMBOa afdeKBaTHOCTM KanuTana, pasBoj akTuBHocTM [pyne y cknagy ca
NocrnoBHWM MOryRHOCTUMa M pa3BojeM TPXULLTA Y Lnrby OCTBapuBaHa KOHKYPEHTCKMX MPeAHOCTH.
Mpyna npumewyje Baszen |l ctaHgapge v NepMaHeHTHO MpaTu CBe HajaBe M M3MeHe y 3aKOHCKO]
perynatveu, aHanuaupa yTuuaj Ha HMBO pu3vka W npedysuma mepe 3a bnaroBpemeHo ycknahyvsare
CBOr NnocrnoBawa ca HOBMM NponMcuMa, a y cknagy ca npuxeaTibvBMM HMBOOM pusmka 3a pyny. Kpos
jacHo gedwmHuncaH npouec ysoherwa HOBUX Npoussoda [pyna aHanusupa yTuuaj CBUX HOBUX ycnyra u
npounssofda Ha Byayhy M3NOXeHOCT pusnuMma y Luiby onTMMmUsaumje CBOjUX Npuxoda M TPOLUKOBa 3a
NpoLeHEeHN PU3UK, Kao U MUHUMMU3UPaHA CBMX MNOTeHUMjanHo Moryhux HeratuBHuX edpekaTa Ha
duHaHcujckm pesynTart [pyne.

Cucmewm ynpaesbana pusuyuma

CwucTem ynpaBrbawa pusnumma je geduHncaH cnegehum aktuma:

+  Crpatervjom ynpaerbaka pusuuuma n Ctpaternjom ynpaerbakba Kanutanom;
. MonuTtukama ynpaerbawa pusmumma;

. Mpouenypama ynpaerbaka pusnumnma;

. MeToponorvjama 3a ynpaerbame nojeanHa4yHuM pusnumnma;

. OcTtanum aktnma.

Crpatervjom ynpasreara puavumma gedvHnucaHm cy:

- [yropoyHu umrbesun, yTBpfleHN MOCNOBHOM MOMMTUKOM M cTpaTervjom GaHkapcke [pyne, kao u
CKJIOHOCT Ka pusunumma ogpeheHom y cknagy ca TM LuibeBuma;

- OcHoBHa Hayena npey3vMama 1 ynpasrbarkba pusnumma;

- OcHoBHa Havena npoueca MHTepHe NpoLeHe agekBaTHOCTU kanuTana [pyne;

« [pernep v gedrHnLmje cBUX pUsmnka Kojuma je Mpyna usnoxeHa nnv moxe ga byae nsnoxeHa.

BaHkapcka pyna je yTBpauna OCHOBHe MpUHUMME ynpaerbaka puaMuMMa kako GM McnyHuna csoje

[YropoyHe LurbeBe:

+  OpraHu3soBatbe NocrioBaka 3acebHe opraHM3aumoHe jeAvHuLE 33 ynpaBrbake pUanLMMa;

+  OyHKUMOHaNHa WM opraHu3auMoHa O[BOJEHOCT aKTMBHOCTM yrpaBrbakba puanuMMa Of PedoBHUX
MOCMOBHKX aKTUBHOCTM [pyrie;

«  CBeobyxBaTHOCT yrpaBrbata pusnuyma;

+  EbeKkTBHOCT ynpaerbawa puanumuma;

+  LlvknuuHocT ynpasrearka pusnumuma;

«  Pa3Boj ynpaBrbama pu3nLMa Kao CTPaTeLLKO ONpeaerbethbe;

+  YnpaBrbawe pu3muMMa je 4eo NOCMOBHE KyNnType.

Monutuke ynpaBrbaka nojeanHUM BpcTama pusmnka 6rvke eUHILLY:

+  HauvH opraHusoBatba npoueca ynpasrbatsa puavumMma GaHkapcke Mpyne u jacHa pasrpaHuyera
0[roBOPHOCTY 3aMocieHnx y CBUM chasama Tor npoteca;

+  HauvH npoueHe pusuyHor npodouna GaHkapcke [pyne M meTogonorvje 3a MAEHTUUKOBaHbE U
Mepetbe, OAHOCHO NPOLEHY PU3iKa;

+  HauvHe npahera 1 KOHTpOME pUsKKa M yCrocTaBIbakbe cUcTeMa NMMUTa, OAHOCHO BPCTE NUMUTa
Koje GaHkapcka [pyna KopuUCTU U HUXOBY CTPYKTYPY;

+  Mepe 3a yonaxaBatbe puavka 1 npasBusia 3a NpUMeHy TUX Mepa;

+ HauvH n meTogonorujy 3a crnpoBofete Npoueca MHTepHe MNpoLeHe afeKBaTHOCTU KanuTana
GaHkapcke pyne;

+  MpuvHuMne yHKUMOHMCAbA CUCTEMA YHYTPaLUHMX KOHTPONA;

«  OKBMp M y4yecTanocT CTpec TecTupama, Kao 1 NocTynare y criyyajeBuMa HermoBOSbHMX pesynTaTa
cTpec TecToBa.

Mpouenypama ynpaerbatsa pusmuuma pyna Gnwke ageduHue Npouec ynpaerbaka pusvuMma u
HaOneXHOCTU M OArOBOPHOCTM CBMX OpraHM3auMOHMX AenoBa MaTudHe BaHke M unaHuua GaHkapcke
Mpyne y cucTemy ynpaerbarsa puanumma.

MojegmMHayHnm meTogosornjama Ynanuue pyne cy geTarbHuje nponucana meTtoge 1 NnpucTyne Koju ce
KOpUCTe y CMCTEMY ynpaBrbaka puanumma.
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4, YNPABJbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)
HapgnexHoctn

YnpasHu 0060p je HapnexaH U OA4roBopaH 3a yCBajare cTpaTeruje U NonuTuka ynpasrbamba puamumma
1 cTpaTervjy ynpasrbakba KanuTtanoM, ycrnocTaBrbare cucTema yHyTpallHMX KOHTPOMa 1 BpLIM Hag3op
Hag HeroBoMm edpukacHowhy, Hagsop Hag pagoM MasepwHor opbopa, ycBajake TPOMECEYHMX
n3BelUTaja 0 ynpasrbaky puanuMma, ycBajatbe MNnaHa onopaeka, kao 1 cnpoBofiere npoueca UHTepHe
npoLeHe afekBaTHOCTM KanuTarna v apyro.

U3epwHU 0060p je HapnexaH M OAroBOopaH 3a CrpoBofewe cTpaTervje u MNonuMTuKa ynpasrbaka
pusnuMmMa K cTpaTervjy ynpaerbakba KanuTanoMm ycBajakem npouedypa 3a ynpasrbake pusnumma,
OOHOCHO uAeHTUdUKoBae, Mepeke W NpoueHy puanka, u obe3behmBareM HUXOBE MNPUMEHE U
n3BelTaBakemM YnpasHor ogbopa y Be3u C TUM akTMBHocTMMa. Takohe, M3BpliHM ogbop aHanuaupa
CMUCTEM ynpaBrbakba pu3vuMMa U HajMare jeqHOM TPOMEeCeYHO M3BellTaBa YnpaBHW 0AGOp O HMBOY
M3MOXEHOCTV pusuuMmMa 1 yrnpasrbamwy pu3vLuMMa U OAnydyje, y3 NpeTxogHy carfacHOCT YnpasHOr
opbopa, o csakom nosehamwy u3noxeHocTn pyne mpema nuuy noee3aHnMm ca [pynom n o Tome
obaBeluTaBa YnpaBHu oabop.

Odbop 3a pesusujy je HapnexaH W oAroBopaH 3a aHanusy W Hagsop MnpuMeHe W agekBaTHOr
cnpoBofjeta YCBOjeHUX cTpaTernja v nNonuTvka 3a ynpasrbake pu3vMuMMa U cuctema YHyTpallHuX
KOHTpona matuyHe BaHke n pyne. Hajmame jeaHom mecevHo m3BeluTaBa YnpaeHu ogbopa O CBOjUM
aKTMBHOCTMMa M yTBPHeHNM HenpaBuUMHOCTUMA 1 Npeanaxe HaunH Ha koju he ce oHe OTKIMOHUTK.

O0d60op 3a yrnpasrbatbe akmueoM U MacueoM je HaonexaH W oAroBopaH 3a npahere WU3NoXeHOCTU
pv3MuMMa Koju Npou3unase U3 CTPYKTYpe HeHUX GUNaHCHUX NoTpaxvBama, obaBesa M BaHGUNAHCHUX
CTaBKW, Kao M Mpeanarake Mepa 3a ynpaerbate KamaTHAM PUSUKOM M PUSUKOM NMKBUAHOCTU. CBaka
ynanuya Mpyne nma OfGop 3a ynpasrbake akTUBOM Y MAacUBOM.

KpedumHu 0d6op oanyyyje o KpeAUTHUM 3axTeBUMa y OKBUpKMMA YTBpHeHUM akTuma MaTuyHe GaHke,
aHanuampa u3noxeHocT MaTuuHe GaHke KpeauTHOM, KamMaTHOM W BamnyTHOM PU3WKY, aHanuaupa
KPeaUTHW MopTdONMO M CNPOBOAM HABOAE YHyTpallke peBusunje us HagnexHoctn OpBopa, a Takohe
npegnaxe mepe M3epliHom oabopy matuyHe BaHke. CBaka YnaHuua pyne uma kpeamTHU oabop Koju
oarny4yje y OKBUpY CBOjUX HaAS1IEXXHOCTU U NUMUTA.

Od6op 3a Hanmamy nompaxueara mamuyHe baHke HapanexaH je M OATOBOpaH 3a ynpaBrbahe
PU3NYHUM NNacMaHvWma, OOHOCM OAfNyke O OTNWUCY PU3MYHUX MnacmaHa A0 AedVHUCAHOT NUMUTa
oAnyyvBara v npeanaxe oTnuc nnacmaHa W3spluHom op6opy v YnpasHoMm onGopy MaTtuuHe BaHke
npeko csor numuTa. KpeautHu on6opu Ynanuua Mpyne JoHOce OAnyke O pU3MYHUM NiiacMaHuma.

OpeaHusayuoHu O0eo ynpassbarba pusuuuma mamuyHe baHke oeduvHULE W Npeanaxe 3a ycBajarbe
cTpaTtervjy, MonuTuke, npouedype M MeTodosiorvje ynpaBrbamwa pusuuuMa, WUAEHTUDMKYje, Mepw,
yGnaxaBa, NpaTu W KOHTPONMLIE M U3BelTaBa O pu3MuMMa Kojuma je MaTuyHa BaHka u [pyna
M3MoXXeHa Yy CBOM rMocrioBamwy. Takohe, HaanexHa je 3a pasBujakbe Mofena u metogosiorvja 3a
ynpaerbakbe puanLMma 1 M3BellTaBakbe HaanexHUxX opraHa GaHkapcke [pyne.

Cekmop ynpaesrbarba cpedcmeuma MaTuyHe BaHke ykIbyyeH je y npouec ynpaerbaka cpeacTeMma u
nukBmaHowhy, Kao 1 akTUBOM W NacuBoM Ha HMBOY [pyne. Takohe ydyecTyje 1 y ynpasrbaky pPU3MKOM
JIMKBMOHOCTU, KAMATHOM PU3WKY U AEBU3HOM PU3UKY.

Cexkmop yHympalutbe pesusuje je HaanexaH W OAroBopaH 3a KOHTWHyMpaH Hagsop crnposoferba
nonuTVKa v Npoueaypa ynpaerbakba pusuuuMa Ha HuBoy [pyne, UCMUTyje afekBaTHOCT npoleaypa u
ycarnaleHoCT rocrioBama YnaHuua Fpyne ca wvma. YHyTpalkba peBusmja O CBOjUM Hanasuma v
npenopykama ussewtasa Oa6op 3a pesusujy 1 YnpasHu og6op.

Cekmop KoHmpore ycknaheHocmu rnocrogara OyXaH je Aa HajMmake jeOHOM rofuvlihbe aeHTuduKyje
1 npolekwyje puanke ycknafeHocTu nocrnoesawa MaTunyHe GaHke, kao u dnaHuua pyne y cknagy ca
FognwHwyMM nNnaHoMm paja ycBOjeHMM Of CTpaHe YnpasBHor opbopa u npeanaxe nnaHoBe 3a
ynpaBrbaka pu3nuMMa, 0 YeMy cacTaBrba U3BeLTaj Koju gocTtasrba M3epwHom opnbopy n Ogbopy 3a
npahewe nocroBakwa MatudHe baHke. MN3BewTaj ycBaja M3BpLlHM o4bop v AocTaBiba ra YnpaBHOM
onbopy pagou uvHdopmucawa. Ynanvmue 6OaHkapcke [pyne uvMajy opraHu3auuoHe [enose 3a
ynpaBrbakbe puU3nLMMa, yrnpaBrbakbe CPeACTBMMA U YHYTpallhy peBU3NjY.
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4.1.

YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)
Mpouec ynpaBrbaka pusuumma

Ha HuBoy 6aHkapcke [pyne peloBHO ce Mepe, OQHOCHO MPOLEHY]Y PUSULM KOjU CY MOEHTUMUKOBAHM Y
nocnoeaty. Mepetse nofpasymeBa MNprMeHy KBanuTaTUBHUX U KBAHTUTaTMBHUX MeToda W mopena
Mepersa koje omoryhyjy youaBatse npoMeHa y Npoduny puamka 1 NpoLieHy HOBUX pU3KnKa.

3a cBe naeHTudmrkoBaHe pusmke ogpehyje ce kUXoBa 3HA4ajHOCT Koja je 3aCHOBaHa Ha CBeOOyXBaATHO]
NpoLEHN pu3MKa KOju Cy CBOJCTBEHM MOjeOUHMM [OCMOBMMA, MPOM3BOAUMA, aKTUBHOCTMMA W
npouecuma b6aHkapcke pyne.

Y6naxasarbe puauka nogpasymesa avesepcudukaumjy, NpeHoc, cmatbetbe niunu nsberasarse pusnka, a
Yy CKnaZly ca pusvyHUM NpodrIiom 1 cknoHolhy ka puauuuma 6aHkapcke Mpyne.

Mpahetse U KOHTPONa pusKMKa Ce 3acHMBA M Ha NUMUTUMA KOjU Cy ycrnocTaBibeHu. OHM 3aBuce of
MOCIIOBHE CTpaTternje M TPXKMLIHOM OKpYXeha, Kao M Of HWBOa pusuka Koju je Mpyna cnpemHa fa
npuxsaTu.

M3BewwTaju o ynpasrbarby pusnLymMa ce pefoBHO AOCTaBrbajy: YnpaBHOM oa6opy, M3BpliHom oabopy,
Opn6opy 3a pesusnjy, Onbopy 3a ynpaerbake akTMBHOM U NacvBoM v KpeautHom oa6opy, Koju cagpxe
cBe MHopMaLuje HEeONXo4He 3a MPOLEHY pu3vKa U [OHOLLeHe 3akibyvyaka o pusuumma. YnaHuue
lpyne Ha MECEYHOM HVUBOY U3BELLTABAjy OpraHM3aLuoHK Aeo ynpaerbama puamuuMa maTudHe baHke.

BpcTe pusuka

Bankapcka pyna je y nocnoearky nocebHo v3noxkeHa criegehvm BpcTama pusnka: KpeauTHOM U ca
UM MOBE3AHNM PU3MLIMMA, PU3MKY JIUKBUOHOCTU, TPXKMLLUHOM PU3VKY, ONEepaTUBHOM PU3VKY, PUSUKY
ynarara, pusuky U3noXeHOCTU U PU3MKY 3eMIbe, Kao 1 CBMM OCTanuM puanLMMa Koju ce MOry nojaBuTu
npyu pegoBHOM MOCMOBakby YnaHuua Mpyne.

KpedumHu pusuk

KpeantHun pusuk je pusmk MoryhHOCTM HacTaHka HeraTMBHUX edpekata Ha (PUHaAHCKjCKM pesynTaT u
kanutan 'pyne ycnep Hem3BpLuerwa obaBesa AyxHVKa npeMa Ynanvuama pyne.

Unanvue [pyne wumajy pedwuHucaHe kpuTepujyme ogobpaBarwa Kpeawuta, W3MEHe YCroBa,
penporpamvpake W pecTpykTypupakwe MoTpaxuBaka, KOju Cy MponucaHu npouegypama Wu
meTogonorujama ogobpasara. OpgobpaBatbe kpeguTa BpLUM Ce Yy 3aBUCHOCTM O LMIbaHOr TpXULITA,
KapaKkTepucTMKa OyXHKKa, Kao U HaMeHe KpeauTa.

Mpe opobpera nnacmaHa YnaHuue Mpyne npouewyjy KpeanTHY CMOCOGHOCT AyXHUKAa Kao MpUMapHu
M3BOp OTMNIaTe MracmMaHa Ha OCHOBY MHTEPHO AedUHMUCAHMX KpUTepujyma 1 noHyfeHn konatepan kao
CeKyHOapHu u3Bop Hannate. Ha OCHOBY MOEHTU(MKOBAHOT U M3MEPEHOTr HWBOA KPEeAUTHOT pu3unka
(NnpoueHe UHaHCUjcKOr CTaka U KpeduTHe CrnocOoBHOCTM AyXHUKA, Kao M BPedHOCTU U MNpaBHe
CUIYPHOCTU KpeauTHe 3aluTuTe U OpYrux perieBaHTHUX pakTopa) U HE3aBUCHOT MULLIbEHsa O PU3MKY,
HaZnexHu onGopu W opraHy unaxHuua pyne, carnacHo AegUHUCAHOM CUCTeMy OAnyYMBakba AOHOCE
Opanyky o ofoGpery nnacmawa.

Mpunukom poHOLWeEHa oAfyka, NowTyje ce MpUHUMN OBOCTPYKE KOHTpOre T3B. ,MPYHLMN 4EeTBOPO
ounjy”, kojum ce 0be3behyje oa yBeK NOCTOjWM CTpaHa Koja npeanaxe v cTpaHa koja ogobpaea ogpeheHn
nnacmaH.

Y cknagy ca obumMom, BpcToM U crioxeHolwhy nocrosa koje o6asrea, [pyna je opraHusoBana npowec

ynpasrbaka KpeanTtHOM PpU3NKOM U jaCHO pasrpaHnymnna oaroBOpHOCTKU 3anoCneHnx 'y cBum cpasama TOr
npoueca.
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YMNPABJbAHKE PU3ULIMMA (HacTaBak)
KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

OpraHuzaumoHn Mopen cuctema ynpasrbawa KpeauTHuM pusnkoMm [pyne obesbefyje ageksaTHy
KOMyHMKauujy, pasMeHy uHdopmauunja w capajlwy Ha CBUM OpraHvM3auMoHMM HuMBOUMA, a
Takohe 06e36efyje jacHy, onepaTMBHY W OpraHuM3aLMOHy pasnBOjeHOCT (hyHKUMje 3a He3aBUCHO
ynpasrbake pu3vumMMa 1 akTMBHOCTM MoApLUKe C jegHe CTpaHe, Of aKTWBHOCTM Mpeysumarba pu3nka,
OOHOCHO nofeny OyXHOCTW, HaAneXHOCTM W oaroBopHocTu. Ynanuue [pyne cy ycnoctasune u
apekBaTaH MHAOPMAaLUMOHM CUCTEM KOju moapasymeBa NOTNyHYy MHAOPMMCAHOCT nuua YKIbyYeHUX Y
CUCTEM ynpaBibaka KPeaUTHUM PUSNKOM.

MpuxBaTILMB HUBO M3MOXEHOCTU KpeanTHOM pusuky [pyne y cknagy je ca AedmHucaHom CTpaTernjom
ynpaBrbara puavuMMa W 3aBUCKU Of CTPYKType nopTdonuja [pyne, Ha OCHOBY koje ce BpLUU
nuMuTUpare Moryhrx yTuuaja HeraTMBHUX edekata Ha UHAHCUjCKU pes3ynTaT U afekBaTHOCT
KanuTana.

OcHoBHa Havena ynpasibaka KpeANTHUM PU3NKOM Cy:

*  YnpaBrbake KpeauTHMM PU3MKOM Ha HUMBOY MNOjeAMHAyHMX MNfacMaHa WM Ha HUBOY LIeNOKynHOr
noptgonuja MNpyne;

« OppxaBate HMBOA KpeauTHOr pu3nKa KOju MUHMMU3MPa HeraTmBaH yTULaj Ha (UHaHCUjCKU
pesynTtaTt u kanuran;

- PaHrvpame nnacmaHa y cknagy ca huxoBOM pUsnyHoLLny;

- [locnosame y cknagy ca Aobpum npakcama 3a ogobpasare nnacmaHa;

«  ObGesbehene agekBaTHMX KOHTPONA 3a yNpaBibarwe KPEANTHUM PUSUKOM.

Y uurby ynpaerbara KpeauTHUM PU3MKOM, CBe YnaHuule pyne HacToje Aa Mocrnyjy ca KnujeHTuma
fobpe kpeautHe cnocobHocTu U npuGaerbajy oarosapajyhe MHCTpymeHTe oGesbeherba nnahatsa.
UnaHuue Mpyne oueyjy KpeauTHy CNocOGHOCT CBakor KNujeHTa y MOMEHTY MOAHOLUeHa 3axTeBa W
BpLUE MOHUTOPWHI OyXHWKA, MracMaHa W Konatepana, kako 6u 6Gune y moryhHocTu Ja npegy3my
oaroBapajyhe akTMBHOCTM y LUMIbY Hannate MoTpaxvBarba.

CeBe unanuvue [pyne BpLE KBAHTUTATMBHO W/MMW KBanNUTAaTUBHO MEpPEeHe, OAHOCHO MpOLEHY
UAEHTUUKOBAHOT KpeauTHOr puanka. Mpouec Mepersa KpeOWTHOr pu3uka je 3aCHOBaH Ha Mepetby
HMBOA PU3MYHOCTM NOjEAUHAYHOT NIlacMaHa Ha OCHOBY MHTEPHOT CUCTEMA PejTUHTa.

PejTnHr cuctem je MHCTPYMEHT 3a [OHOLeHe MojeAnHAYHUX OAnyKa U NpouerVBake HMBOA pu3nka
nojegnHayHor nnacmana. [lopen HaBeAeHOr, PEjTUHT CUCTEM CRYXW 3a MpoLeuBame HMBOa puUsuka
YKynHor noptdponuja, a KopucTu ce u y nocTynky obesspehera nnacMaHa y umrby paHrupara HUBoa
PU3NYHOCTM W UCKa3vBakba peariHe BPeAHOCTU MoTpaxuBawa. VIHTEpHW cucTeM pejTuHra nognexe
penoBHOj peBu3unju 1 yHanpehemy.

Pagv agekBaTHOr U eduMKacHOr ynpaBrbaka pUsULMMa KojuMa Cy U3NOXEHe Yy CBOM MOCroBatby,
MaTWyHa BaHka M unaHuue rpyne MowTyjy ¥ Hayena mnponucaHa perynatuBoM CBOjUX LleHTpanHux
GaHaka, Koja 3axTeBajy Kracudukauujy CBakor niacmaHa Ha OCHOBY NMpOMUCaHOr OKBMpa M 0bpayyH
pesepBe 3a NpoLeHeHe ryouTKe.

Y6naxaBarwe KpeouTHOr pusvka noAapasymMeBa OfpKaBake€ pu3uka Ha NpuMxBaT/bUBOM HMBOY 3a
pusanyHn  npocpun pyne, OOHOCHO oApXxaBake MNpPUXBaAT/bUBOI HUBOA KBanuTeTa KpeawuTHOr
noptdonuja Npyne.

OcHoOBHE TeXHWKe y6na>|<aBaH>a KpeOuTHOr pnu3nka Ccy:

e JIUMWUTW M3NOXEHOCTN — PU3MK KOHLEHTpaLuje,
«  [mBepcudukoBare ynarama,
+  CpegacTBa 06e3behetba.

JIMIMUTU U3NOXEHOCTM MO OCHOBY MOjeAMHAYHOr OYXHWKA 3acHMBAjy Ce Ha MpOLeHU KpeauTHe
CNOCOBGHOCTM OyXKHUKA, @ MUMUTU USNOXEHOCTM Ha HMBOY MOPTAONMUja YCMEPEHU Cy Ha orpaHuyere
KOHLiEHTpauuje M3NoXeHoCTU y noptdonujy. YUnaHuue pyne KOHTUHYMPAHO KOHTPONULWY KpeTarbe
KPEAUTHOr pu3nKa y OKBUPY AedMHUCAHOr PU3MYHOr npodwna. Y crnyyajy npekopayersa UHTEPHUX
numuTa Ynanuue Fpyne AocTaBrbajy obpasnoxerwe ca npeasioroM Mepa W MiaHoM akTMBHOCTU, a
mMaTuyHa BaHka usBelwwTaBa M3BpLIHM onbop 0 HaBegeHOM npekopayekby. Ynanuue Mpyne cy ayxHe aa
n3BelUTaBajy MaTUyHy BaHKy U y cryyajy HacTaHka BaHpeHUX YCIoBa Yy MOCNoBaky KOjU MOTy HacTaTu
ycnes HEeMoBObHUX KpeTaka Ha NOKanHUM TPXULLTUME, NOMUTAYKO - EKOHOMCKUX KpK3a U CIINYHO.
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Puauk koHueHTpauuje oGyxBaTa: BEnuKy U3MNOXEHOCT (U3NOXEHOCT MpemMa jefHOM NuLy WMu  rpynu
noBes3aHUx nuua v nuuuMMa nose3aHuM ca [pynom), rpyne M3nOXeHOCTW ca UCTUM WMU CIIUYHUM
dhakTopuMa pusiKa Kao LUTO Cy NpUBPeSHU CEKTOpU, BPCTe Npou3Boa, reorpadpcka noapydja u CrmyHo,
PU3UK 3eMIbE, UHCTPYMEHTE KpeauTHE 3aluTuTe.

KOHTMHYMpaHy KoHTpony u npaherwe puanka M3NOXEHOCTW Ha HWBOY nopTdonuja pyne, y oksupy
perynaTtopHo MponucaHux nuMmuTa, BpwM matuyHa badka. Ykonuko gohe Ao npekopayewa numura,
matuyHa baHka ytBphyje y3poke, nHopmulle 1 npeanaxe Mepe 3awTuTe o4 pU3uKa U3NoXeHOoCTU
M3BpLiHoM ogbopy maTuyHe baHke.

JuBepcudmkoBare ynarawa Ha HUBOY Ipyne ycMepeHo je Ha y6naxaBatbe KpeQUTHOT pu3uka Kpo3s
CMatberbe KOHLEHTpaumje noptdonuvja y nojeAMHUM CErMEHTIMa aKTUBe.

MNpahewe kBanmuTeTa nNMacMaHa Ha HMBOY MNOjeAMHAYHOr AY)XHWKaA 3acHMBa ce Mpe cBera Ha
obesbefuBary axypHVWX nopataka O (PMHAHCUJCKOM CTamwy W KpeaWTHOj CMOCOBHOCTM AyXHWKa K
TPXULIHOj BpedHoCTn cpefctaBa obesbeherwa, AOK ce npahewe KPeaWTHOr PuUsMKa Ha HUBOY
noptdonuja BpN MaeHTUUKOBaeM NPOMEHa Ha HMBOY rpyna knujeHata ogpeheHor H1MBoa pusmka,
nnacmaHa, Komatepana, noTpebHWX pesepBM 3a OYeKMBaHe W HeoyeknBaHe rybuTke, y UUIbY
yTBphuBawka M ynpaBrbaka CTakeM W KBanuTeToM aktuBe. YnaHuue [pyne Takohe, o6e3behyjy
KOHTUHYMpaHo npahewe M NpoBepy adeKBaTHOCTW npoueca paHrupaka nnacMaHa y pusndHe
KaTeropuje npema cTeneHy HannaTMBoCcTu.

KoHTpona kpeauTHOr puauka noApasymeBa MPOLEC KOHTWHyMpaHor ycknahuBama MocroBaka ca
AeVHUCaAHNM CUCTEMOM NTIMMUTA, Kao U Y YCMOBMMA KaJa U3MOXEHOCT KPEOUTHOM PU3UKY TEXKU FOpH0j
rpaHvumM fedmH1UcaHoT pusnYHor Npoduna, ogHOCHO NPUIMKOM yBofjena HOBMX NMOCINOBHUX NPOU3Boaa
U aKTUBHOCTMU.

Y uurby 3awWTuTE 04 pu3MKa HeusBpliewa obaBesa y MOCMoBaky ca KnujeHTuma, ynaHuue Mpyne
npenysvmajy cnegehe Mepe 3a perynvcame noTpaxuBarba: penporpammpare v pecTpykTypupame,
rnopaBHatbe, MpeysuMarse cpefctaBa oGesbefewa y UUIby Hannate noTpaxuBaka, 3aKibyyerse
yroBopa ca 3avHTepecoBaHUM Tpehum nuuem, NokpeTaHe CyacKor cropa 1 octane Mepe.

Ykonuko npenysete Mepe perynucaka nnacMaHa, o4HOCHO NpuUHyAHe Hanmnate U CyacKor MOCTyrnka
HUCY Oane o4YekmBaHe pes3yntate, OAHOCHO Kaga He FIOCTOjI/I MOFthOCT HannaTte noTpaxuBawa Yy
LenocTtun, HMUnpa ce npeanor 3a TpajaH OTNNUC NpeocTanor noTpaxuneaka.

lpyna OCUM KpPEAUTHE W3NIOKEHOCTM UMa U BaHOUMaHCHY W3MOXEHOCT (nnaTuBe W YuMHUOGEHe
rapaHuuje, aBanu, akpeauMTMBM) MO OCHOBY Koje MMa MoTeHuujanHy ob6aBesy fAa M3BpLUM nnaharbe 3a
payyH Tpehux nuua. 3a BaHOMMNaHCHY M3MOXEHOCT YnaHuLle Mpyne KopUCTe UCTe KOHTPOIHE MpoLiece U
npoueaype Koju ce KOpUcTe 3a KpeauTHU PU3MK.

M3BelwTaBare 0 KpeauTHOM pU3MKy oByxBaTa CUCTEM MHTEPHOTr M eKCTepHOr M3BeLUTaBaka, Koje ce
cnpoBoau no yTepheHoj AMHaMuLM y cknagy ca AeduHMcaHUM CUCTEMOM U3BeLUTaBaa:

« ynaHuue Mpyne usBeluTaBajy MaTuuHy baHky, Ha MECEYHOM HUBOY;

+  MatnyHa BaHka n3BelITaBa Ha KOHCONMUAOBAHO] OCHOBW, MOMNYTOAVLIHE U FOAULLIFE.

Pusuk npomMeHe Keasiumema akmuese

KBanuteT aktuBe Ipyne ce mMepu CTEMEHOM W3NOXEHOCTU MOjeAVHVM KaTeropujama pusuka npema
KpuTepujymuma 0edUHACAHUM UHTEPHUM CUCTEMOM PEjTUHra. VIHTepHM CUCTEeM pejTUHra ce 3acHUBa
Ha KBaHTUTATUBHUM U KBanWTaTMBHUM NapaMeTpuma 3a oppefvBare pejTuHra AyXHuka. PejTuHr
ckana cafpxu neT kaTeropuja puauka, Koje cy nogerbeHe Ha 17 nopgkaTteropuja. Pasnuuute
M3MOXKEHOCTM MpeMa MWCTOM [JYXHWKY Onpeaerbyjy WCTy kaTteropujy pejtuHra, 6e3 o6aupa Ha
CNeuUnUYHOCTY PasnMunTMX BPCTa KpeauTa.

Mpyna KOPWUCTU pasnuuuTe pPejTUHT Moferne 3a KPeAUTHW PU3MK Y 3aBUCHOCTM of BpCTe KiujeHara.

WN3pauyHaBame pejTvHra BpLUM Ce Ha MECEYHOM HMBOY Ha OCHOBY KBAamnWTaTUBHWUX W KBAHTUTATUBHUX
napameTapa 1 GnaroBpeMeHocTy y u3mupuBakby obaBesa.
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YMNPABJbAHKE PU3ULIMMA (HacTaBak)
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Husak HVMBO pusuka nogpasymeBa MOCfOBake Ca KvjeHTMMa p[obpe kpeauTHe cnocobHocTn wu
npuxesaTrbmB je 3a [pyny (kaTeropuje pejTnHra 1 n 2), NoBULLIEH HUBO puU3MKa NpeacTaBrba NocrnoBake
ca KnujeHTuma koju umajy ogpefeHe npobrneme y nocnoBakwy, a MOry HeratMBHO Aa YTuU4y Ha
nammperbe obaBesa M Yvje NOCMNoBame Ce MHTEH3NBHO NpaTu (kaTeropuja pejTuHra 3) U BUCOK HUBO
pu3nka O3Ha4yaBa KMujeHTe ca HeraTMBHUM pesyntaTMma nocrioBaka M NOLWOM KPeaUTHOM UCTOPUOM
(kaTeropuje pusmka 4 u 5).

Mpyna ce WTUTW Of pu3KKa MPOMEHE KBanMTETa aKTUBE KPO3 KOHTUHYMpaHO npahewe MocrnoBama
KnujeHaTa, uaeHTMrKoBare NMPOMEHa Koje MOry HacTaTy MoropLluambeM CTakba OYXHIKA, KallbemeM Y
oTnnaTy UnM NPOMEHama y OKpyXetby, kao 1 npubaerbateM oarosapajyhux cpegcraBa obesbehetba.
Pu3suk npometre spedHocmu akmuee

ObGesBpeherwe nnacmaHa uma 3a uurb obGesbehewe pasyMHOr, OMNPesHor W MpaBoBpPemMeHor
yTBphMBatba rybuTtaka, kako Ov ce 3awTuTMO kanuTan [pyne y nepuody kafja ry6utak Gyne u
AeUHNTUBHO NoTBpheH (peanuaoBaH) 36or HemMoryhHOCTU HanmaTe YroBOPeHUX U3Hoca MU 0aJIMBOM
cpefacTaBa 3a UsMMperse NoTeHuujanHnx obaeesa.

Ob6esBpefene NnnacmaHa n pesepsucara BpLUM Ce CaMO OHAa Kaga NocToju onpaeaaH OCHOB, OAHOCHO
Kkafga nocToju objekTuBaH Aoka3 o obesBpehewy kao nmocneauua gorahaja koju Cy HacTanu HakoH
noyeTHOr NpU3HaBaka KPeauTa, a Koju HeNoBOIBHO YTUYy Ha Byayhe HoBYaHe TOKOBE Of kKpeauTa.

MaBHW enemeHTV y npoueHu obe3Bpefewa nnacmaHa cy cnegehu: npekopavetbe poka nnahana
rmaBHWLE Wnv kamaTe, Tewkohe y HOBYAHWM TOKOBMMAa KOPUCHWMKA KpeawTa, onajawe KpeauTHOr
pejTMHra unm NpoMeHe NPBOGUTHKX YCIOBa U3 yroBopa v Apyro.

OGesBpehere NnacMaHa Ce BPLUM Ha OCHOBY MpOLIEHE OYeKkMBaHWMX GyayhvMx HOBYaHMX TOKOBa U3
nocrnoBatsa KnujeHaTa unu peanusauujom cpefctasa oGesbehersa, ykonuko ce npoueru aa he peanHo
KpeauT BUTU HaMMPEH M3 TUX CPELCTaBa.

UnaHwuue pyne BpLue npoueHy obe3Bpefera noTpaxvBaka Kao NojeanHayqHy 1 rpynHy npoLeHy.
lNojeduHayqHo npoyerusare

Unanvue pyne npouemnyjy ucnpasky BpedHOCTM 3a CBakU MOjeAMHAYHO 3HayajaH nnacmaH v ToMm
NpUVKOM ce yaumajy y 063up dmHaHcujcka nosuumnja KOpUCHWKa KpeauTa, OAPXMBOCT BU3HUC nnaHa,
Herosa crnocobHocT pnda nobGosblwia cBoje nepdopMaHce Yy cnyyajy uHaHcujckux Telkoha,
NpojekToOBaHW NPUXOAM, PAcoNoXMBOCT APYrnX BpcTa pmHaHcmjcke NodpLUKe U BpedHOCT konaTepana
Koja ce MOXe peanu3oBaTtu, Kao M OYeKMBaHW HOBYaHM TOKOBU. Ykonuko Aohe Ao HOBWX MHdopMaumja
Koje npema npoueHW OWUTHO Memajy KpedWTHY CMOCOBHOCT KNWjeHTa, BPEeAHOCT konatepana u
M3BECHOCT ucnykwera obasesa knujeHTa npema unaHuuama [pyne, Bpwy ce HoBa mMpoueHa
obesspefera nnacmana.

lpynHo npoyerusame

WcnpaBke BpegHOCTV Ce Mpoueksyjy rpyrnHO No nnacMaHuMa Koju HUCY MOojeAuHayHo 3HavajHu 1 3a
nojeAnMHayYHo 3HavajHe nnacmMaHe kaga He MocToju 06jekTMBaH [oka3 O nojeauHavyHoM obesBpehetby.
lpynHa npoueHa ce BpwM NO rpynama koje ce dopmupajy Ha OCHOBY WHTEpPHO nponucaHe
meTogonoruje, 6asnpaHe Ha CUCTEMY WMHTEPHOr pejTUHra M TO Ha Mece4yHOM HuBoy. M3padyHaBame
rpynHux npoueHata obesBpeferwa Ce BpLIM Ha OCHOBY MWUrpaumja kateropuja pusaM4HOCTM Yy cTaTyc
HensMmmpuBara obaBesa no BpcTama KnmjeHara unm nponssoaa.

ObGe3Bpehere kpeauTa ymarbyje BPedHOCT kpeauTa W MpusHaje ce Kao pacxof Y OKBUpy OunaHca
ycnexa.
Ymephueare eepogamHoe 2ybumka rno eaHoUNaHCHUM cmaegkama

YTBphnBame BepoBaTHOr rybuTka no BaHGUNaHCHWM cTaBkama (noTeHuujanHuM oGasesama) BpLIM ce
Kaga ce MpoueHW [a MNocToju OOBOSbHO M3BECHO odekuBare da he gohu Oo oanvea cpefctaea 3a
nsMmpere noTeHuujanHe obaeese.

Mpunvkom npoueHe pesepBuUcatba 3a NoTeHUMjarnHe ryouTke no BaHOUMAHCHUM CTaBkaMa npusHajy ce

cpefcTeBa of peanusaumje kornaTteparna, YKONMKO je noThyHO u3BecHO fa he ognve cpeacTtasa Mo
OCHOBY rIOTeHLIMjaJ'IHI/IX obaBesa 6uTn HaMUWpeH 13 Konatepana.
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HAMNOMEHE Y3 KOHCOJNTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4.1.

4.1.1.

YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

MakcumarHa usnoxeHocm eraumHOM PUIUKY

KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.1., BEOIPA[]

MakcrmarnHa M3noxeHoCT KpeaMTHOM puanky Ha aaH 31. peuembpa 2015. n 2014. roguHe, npvkasaHa
je y cnegehem npernegy, 6e3 yaumama y 063mp 6uno kakesor konatepana unv Heke Apyre KpeauTHe
s3awTtute. HaBedeHe BpegHOCTM WckasaHe Cy y OpyTO M HETO KHMIOBOACTBEHOM W3HOCY (mocne
edekaTa yonaxxaBara Nno ocHoBy 06e3Bpehera).

MakcumarnHa usnoxeHocm KpeOUMHOM PU3UKY rpe Koiamepaisa u opyaux nobosrbwarba

I. Mpernen akTuBe

[oTOBMHa 1 CpeAcTBa Kof LeHTpanHe

GaHke

KpeouTtn n notpaxusana of 6aHaka u
Opyrnx (pMHaAHCHUjCKUX NHCTUTYLM]a

KpeouTtu n notpaxusawa of KomuteHaTa

dPuHaHcKjcka cpeacTea

Ocrana cpeacTea

Il. BaHOunaHcHe cTtaBke

MnatuBe rapaHuuje (HanomeHa 39.1)
YuHnabeHe rapaHumje (HanomeHa 39.1)
Mpey3eTe Heono3mBe obaBese

Ocrano

YkynHo (I+1)

31. peuembap 2015.

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 2014.

BpyTto HeTo BpyTto Heto

439,447,451 400,121,123 440,425,629 414,668,645
68,895,218 68,895,218 72,633,528 72,633,528
18,248,795 17,848,897 36,102,850 35,733,988
217,556,126 179,422,656 228,397,640 203,828,648
131,393,251 131,295,211 99,590,860 99,470,437
3,354,061 2,659,141 3,700,751 3,002,044
30,916,843 30,341,437 32,294,161 31,693,332
5,337,033 5,164,181 5,547,353 5,394,823
6,756,947 6,640,059 8,138,838 7,977,118
18,250,616 18,241,064 17,808,782 17,800,489
572,247 296,133 799,188 520,902
470,364,294 430,462,560 472,719,790 446,361,977

Hajsehu kpeouTtHu pusmk 3a [pyny HacTaje M3 ocCTBapeHuX KpeauTHUX apaHxmaHa, anu je [pyna
M3MoXeHa U PU3MKy No OCHOBY BaHOUNAHCHMX No3uumja Koju NponcTMYe U3 NoTeHUUjanHnx u npeyseTnx

obaBesa.
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HAMNOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE

31. geuembap 2015. roguHe

4, YMNPABJbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)
4.1. KpedumHu pu3suk (Hacmaeak)
4.1.1. MakcumarHa usnoxeHocm KpedumHOM pu3uKy (Hacmaeak)

Kpedumu u nompaxugara 00 kKomumeHama, baHaka u dpyaux ¢huHaHCUjCKUX opaaHu3ayuja

KOMEPUWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Y xurbapama AWHapa

Mukpo YKynHo MpuspeaHu MoTpaxuBamwa

31. peuembap 2015. roguHe Ctam6eHun FotoBuHcku lMorsonpuBpeaa OcTano 6u3HNC CTAaHOBHULUTBO KINUjeHTH YKynHo op 6aHaka
Hepocnenu HencnpaebeHU - - - - - - 4,086,644 4,086,644 16,081,934
[ocnenu a HencnpasrbeHU - - - - - - 136,129 136,129 1,223,716
"pynHo obe3BpeheHn 40,315,977 18,710,583 5,764,344 6,753,580 7,578,052 79,122,536 93,418,959 172,541,495 943,145
MojeanHayHo obe3BpeheHn 1,158,845 52,152 82,542 6,697 1,956,567 3,256,803 37,535,055 40,791,858 -
YKynHo 41,474,822 18,762,735 5,846,886 6,760,277 9,534,619 82,379,339 135,176,787 217,556,126 18,248,795
UcnpaBka BpegHoOCTH 1,040,522 1,225,912 424,146 831,702 1,734,363 5,256,645 32,876,825 38,133,470 399,898
['pynHa ncnpaska BpeaHoOCTH 734,752 1,216,742 405,809 831,440 1,214,031 4,402,774 16,327,028 20,729,802 399,898
MojeauHayvHa ncnpaska BpegHOCTU 305,770 9,170 18,337 262 520,332 853,871 16,549,797 17,403,668 -
HeTo kHsuMroBoacTeeHa BpeAHOCT 40,434,300 17,536,823 5,422,740 5,928,575 7,800,256 77,122,694 102,299,962 179,422,656 17,848,897

HanomeHa: Mpema MHTepHO] CerMmeHTaLuj CEKTOP CTaHOBHULLITBA 06yxBaTa huandka nuua, Npeay3eTHUKE, MUKPO KIUJEHTE U NOIbONPUBPELHUKE.

Kpedumu u nompaxugara 00 kKomumeHama, baHaka u dpyaux ¢huHaHCUjCKUX opaaHu3ayuja

Y xurnapama AUHapa

Mwukpo YKynHo MpuspeaHu MoTpaxuBara

31. peuembap 2014. roguHe CtambeHun FoTOBUHCKM NomonpuBpeaa OcTano OU3HUC CTaHOBHULLTBO KNUjeHTU YKynHo on 6aHaka
Hepocnenu HencnpaebeHU - - - - - - 4,188,899 4,188,899 28,242,290
[ocnenu a HencnpasrbeHU - - - - - - 1,557,306 1,557,306 7,204,378
"pynHo ob6e3BpeheHun 39,668,295 16,271,559 5,519,250 7,680,924 6,962,684 76,102,712 96,577,801 172,680,513 656,183
MojeanHayHo obe3BpeheHn 1,126,483 65,382 94,069 11,026 2,660,064 3,957,024 46,013,898 49,970,922 -
YKynHo 40,794,778 16,336,941 5,613,319 7,691,950 9,622,748 80,059,736 148,337,904 228,397,640 36,102,851
WcnpaBka BpegHoCTH 680,405 1,186,686 445,232 831,337 1,616,707 4,760,367 19,808,625 24,568,992 368,863
'pynHa ncnpaBka BpegHOCTH 527,831 1,176,461 422,237 831,071 1,187,147 4,144,747 8,873,660 13,018,407 368,863
MojeanHayHa ucnpaBka BpeAHOCTM 152,574 10,225 22,995 266 429,560 615,620 10,934,965 11,550,585 -
HeTo kHsuMroeoacTeeHa BpeAHOCT 40,114,373 15,150,255 5,168,087 6,860,613 8,006,041 75,299,369 128,529,279 203,828,648 35,733,988

HanomeHa: Mpema WHTepHOj CermeHTaLuju CEKTOP CTaHOBHULLTBA 06GyxBaTa (huandka nuua, Npeay3eTHUKE, MUKPO KIUjEHTE U NMOIbONPUBPELHUKE.
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KOMEPLUMJAJITHA BAHKA A 1., BEOIPAQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4.1.

4.1.1.

YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pusuk (Hacmaeak)

MakcumanHa usnoxeHocm KpeOUMHOM pu3uKy (Hacmaeak)
ObesspeheHu kpedumu u nompaxueara

O6e3BpeheHn KpeauTh n noTpaxveama Cy OHU KpeauTy 1 NoTpaxuBaka 3a Koje YnaHuue pyne ytBpae
[a nocToju 06jeKTMBHM [oKa3 Koju ykasyje Ha obes3Bpefere U 3a Koje He o4vekyje HannaTy YKynHe
Jocnene rnaeBHuWLe W KamaTe Yy ckrnagy ca yroBopom o kpeauty. O6esBpehewe ce Bpwu Ha
noje4uHayYHoj U rpynHoj ocHoBu. KpeauTtn n noTpaxwuBawa koju cy 100% oGesBpeheHn Hanase ce y
rpynHo o6e3speheHnM KpeauTuma u noTpaxusaruma.

MaTtnuHa OaHka je y 2015. rogmHu Ouna npegmeT nocebHor aunjarHocTuykor ucnutmeawa (MAN) oa
ctpaHe HapopHe 6aHke Cpbuje. Kao pesynTtaT HaBefeHOr ucnuTvBama, Koje je CnpoBeAeHO Mo
MeTodosNoMMju ynopeaueoj ca metogonormjom EBponcke ueHTpanHe 6Gadke, anu mn due diligence y
npouecy npveaTusauuje, U3BPLUEHO je 3HayajHO noBehake McnpaBku BpedHOCTU y Aeuembpy meceuy
2015. rognHe.

Ha nosehane ncnpaBku BpegHocTM y 2015. rognHu kog cBMX unaHuua [pyne yTvuana je n usmeHa
MeTtoponoruje 3a BpeaHoBaHje konaTepana, a cammm Tum U MeTtogonoruje 3a yTBphuBare ucnpasku
BpedHoCcTU BunaHcHe akTueBe W pesepBucara 3a rybutke no BaHbGbunaHcHum cTtaskama. M3meHe ce
oAHoce Ha BMCUHY haircuta no BpcTtama konmaTepana, O4YeKMBaHW Nepuon HannaTe 13 peanusauuje
cpeactaBa obesbeherba, kaTanor konatepana objedvHjaBakem BulLe KaTeropuja konaTepana no
pervoHuma.

lNnacmaHu Koju KkacHe ca HariamoM 3a Koje Huje usspueHo obesspeher-e

[ocnenn a HeucnpaerbeHW KpeauTu W MNoTpaxuBara NpefacTaBibajy OHe KpeauTe U noTpaxuBaha
maTunyHe BbaHke Kop Kojux ce jaBrba Kallkere y uaMmpery obaBesa Nno OCHOBY YrOBOpPEHE kamarte unm
rmaeBHuLe (M3BelTaj Npukasyje kao AOCNeno, YKymHO MOTpaxuBawe Koje mma 6uno kojy gocneny
oGaBe3y Mo OCHOBY rMaBHULE UK KamaTe). 3a HaBefeHa noTpaxvBarwa MaTtuyHa baHka Bepyje oa Huje
afekBaTHO dhopmumpaTtn obesBpehere nmajyhu y Buay aa ce ogHoce Ha NoTpaxuBaka 3a Koja MocToju
W3BECHOCT y HannaTtu ayra.

lNnacmaHu Koju He KacHe ca Hariamom 3a Koje Huje udepuieHo obesspehere

Hepocnenu HencnpasrbeHU KPeAUTM U NOTPaXuUBaka O4HOCE Ha MniacMmaHe 3a Koje je yTBpheHo Aa Huje
apekBaTHo cdhopmupaTti obe3Bpehere nmajyhu y Buay BepoBaTHOhy HacTaHka cTaTyca HeusMupuBawa
ob6aBe3a 1 M3BECHOCT Y HannaTh NoTpaxuBawa of CTpaHe ynaxHuua pyne (KpeauTu u noTpaxusama o
Penybnuke Cpbuje, MwuHuctapctBa dumHaHcuja Penybnuke Cpncke W nokanHMX camoynpasa
06e3beneHux rapaHumnjom Penybnuke LipHe ope).
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KOMEPUWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

HAMNOMEHE Y3 KOHCONMAOBAHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. geuembap 2015. roguHe

4. YMNMPABJbAKBE PUBNLIMMA (HacTaBak)

4.1. KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

4.1.1. MakcumarHa usnoxeHocm KpedumHOM pu3uKy (Hacmaeak)

Hedocnenu HeucrnipasrbeHu Kpedumu u nompaxuearma 00 KomumeHama, baHaka u Opyaux ¢huHaHCUjCKUX opeaHu3ayuja
Y xurmsapama AUHapa

31. peuembap 2015. YKkynHo MpuspeaHu MoTpaxuBara
roguHe CTtambeHun FotoBuHCckM [MorsonpuBpepa OcTano MuKpo GU3HUC  CTAHOBHULUTBO KNUjeHTH YKynHo op 6aHaka
Huzak (WP 1u2) - - - - - - 3,895,638 3,895,638 16,081,934
Bucok (WP 4ub5) - - - - - - 191,006 191,006 -
YKynHo - - - - - - 4,086,644 4,086,644 16,081,934

Y xur-apama guHapa

31. peuembap 2014. YkynHo MpuspeaHu MoTpaxuBara
roguHe CtambeHun lotoBuHCckM [orsonpuBpena OcTano MuKpo GM3HMC  CTAHOBHULUTBO KINUjeHTn YKynHo of 6aHaka
Husak (MNP 1n2) - - - - - - 4,188,899 4,188,899 28,219,356
MosuweHn (NP 3) - - - - - - - - 22,935
YkynHo - - - - - - 4,188,899 4,188,899 28,242,290

Hocnenu HeucripasrbeHU Kpedumu u nompaxusara 00 KomumeHama, baHaka u dpyaux ¢ghuHaHcUjcKux op2aHu3sayuja
Y xurmsapama AUHapa

Mukpo YkynHo MpuBpegHn MoTpaxuBamwa
31. peuembap 2015. roauHe Ctamb6eHun FOTOBUHCKM MormonpuBpeaa OcTtano 6BU3HUC CTAHOBHULUTBO KNUjeHTH YKynHo opf 6aHaka
Hourba go 30 ganHa - - - - - - - - 1,223,716
Op 31 - 90 pana - - - - - - - - -
Mpeko 90 gaHa - - - - - - 136,129 136,129 -
YkynHo - - - - - - 136,129 136,129 1,223,716

Mukpo YKynHo MpuBpeaHn MoTpaxuBawa
31. peuembap 2014. roauHe Ctamb6eHun FOTOBUHCKM Morsonpuspena OcTano 6U3HUC CTAHOBHULUTBO KNUjeHTH YKynHo of 6aHaka
Ooumnsa go 30 gaHa - - - - - - 1,375,310 1,375,310 7,204,378
Op 31 - 90 pana - - - - - - - - -
Mpeko 90 paHa - - - - - - 181,996 181,996 -
YkynHo - - - - - - 1,557,306 1,557,306 7,204,378
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KOMEPLUMJAJITHA BAHKA A 1., BEOIPALQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4. YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)
4.1. KpedumHu pusuk (Hacmaeak)
4.1.2. Kpedumu ca usmeHeHUM UHUUUJja/THO y2080PEeHUM ycrioguma
Kpeoutn ca namereHUm MHULMjanHO YroBOPEHMM YCNOBMMa CY OHW KPeauTu Koju cy penporpaMmupaHiu
n/vnn pecTpykTypupann ycnen npobnema y cepeucupany obaBesa o pokoBuma gocneha. Yaumajyhu y
063up Te npobneme, unanuue Mpyne oanydyjy oa n3aMeHe yCrioBe U poOKOBE YyroBopa, Tako Aa AYXKHUKY
npyxe MoryhHOCT fa nakwe cepsucupa obaBese.
Penporpamupare notpaxmnBara ce BpLUM KOA AYXHUKA KOjU UMajy TPEeHYTHO HeycknaheHe npunvee u
OANMBE, a Ynju pMHaHCKjCKN MoKasaTesbl HUCY HapyLleHu 1 yka3syjy Aa he oyxHuk 6uTtn cnocobaH ga
ypeoHo uamupyje penporpamupaHe obaBe3e MpemMa HakHaZHO YroBOPEHWM YCroBMMAa oTnnaTe.
Penporpamupane noTpaxvsara npuMemsyje ce Ko Ay>KHuKa Koju cy y gouwsu go 90 aaHa, Hajuelhe no
nojeaMHayYHoOj NapTuju KpeauTa, O AHOCHO He obyxBaTa CcBa NoTpaXuBama AYKHMKA.
PecTpykTypupare ce BpLIM KOO AYXHWKA KOjU UMajy 3Ha4yajHe npobreme y MocrnoBawy U rae cy
doMHaHCKjCK1 NoKasaTerby NoCnoBawa, 3Ha4ajHo HapyLleHW. [NpunMkoM pecTpyKkTypupara:
+  3amehbyjy ce cBa BunaHcHa noTpaxuBara of AY)KHMKA, OAHOCHO HXxoB Behn Oeo;
. OVTHO ce Mehajy ycroBu nog kojuMa je TO NoTpaxuBakwe OA0OpeHo (Mpu YeMy Ce HapounuTo
nogpasymeBa npofyxewe poka Bpahara rfaBHULE UMM KamaTe, CMawehe KamaTHe cTone Unu
BUCWHE NOTpPaXuBah-a, kao 1 Apyre NpoOMeHe yCroBa KojuMa ce ofakLlaBa MoroXxaj AY)XHUKA);
+ obaBe3HoO je ycBajate aiekBaTHOT Nporpama uHaHCKjcke KoHconmaaumje.
YKynaH M3HOC KpeguTa ca U3MEHEHUM WHULMjarHO YrOBOPEHWM YCIOBMMA MnpukasaH je y crnegehum
nperneaMma Ha aaH 31. geuembpa 2015. n 2014. roguHe. HaBeeHe BpeQHOCTM 1UckasaHe cy y bpyTo u
HEeTO KHMIoBOACTBEHOM M3HOCY (Nocne edoekaTa yonaxaBara no ocHoBy 06e3Bpefera).
Kpedumu (6pymo) ca uamer-eHUM UHUYUjaSTHO y2080PEHUM yCriosuMa
Y xurbagama AuHapa
Penporpamupanu PecTpyKkTypupaHu
31. peuembap 2015. 31. peuembap 2014, 31. peuembap 2015. 31. peuembap 2014.
BpyTo Heto BpyTo Heto BpyTo Heto BpyTo Heto
CrambeHnun 762,571 663,024 657,284 609,387 406,885 317,173 153,798 145,617
[OTOBUHCKM 187,954 162,516 236,848 213,044 42,652 25,175 40,721 28,648
Morsonpuepeaa 57,580 43,892 65,924 57,632 28,824 25,274 32,673 29,229
Ocrano 12,949 11,853 23,068 22,447 748 399 15,273 14,505
Mwuikpo 6usHuc 560,913 388,948 522,946 430,387 475,013 396,530 433,929 372,987
YKYNnHO CTaHOBHULUTBO 1,581,967 1,270,233 1,506,070 1,332,897 954,122 764,551 676,394 590,986
MpuBpeaHn KNujeHTn 27,595,618 23,657,380 24,824,759 24,251,419 27,008,258 13,712,759 17,248,429 12,828,553
YKynHo 29,177,585 24,927,613 26,330,829 25,584,316 27,962,380 14,477,310 17,924,823 13,419,539
KpedummHu keanumem nnacmaHa (6pymo) yuje je nnahawe 00510KeHO
Y xur-apama guHapa
31. peyem6ap 2015. roguHe 31. peuembap 2014. roguHe
PenporpaMMpaH: PenporpamupaHa
Kpeautn n Kpeautuun 5 n
pecTpyKkTypupaHa
noTpaxuBamwa noTpaxuBama pecTpyKTypupaHa
noTpaxusarwa o o
o4 KOMUTEeHaTa % o4 KOMUTEeHaTa noTpaxuBawa %
Hepocnenu HencnpaBrbeHn 4,121,803 191,005 4,63% 4,188,899 - -
[ocnenu a HeucnpaerbeHU 138,680 - - 1,557,306 - -
MpynHo o6esBpeheHn 172,503,785 32,812,198 19,02% 172,680,513 24,093,390 13.95%
MojeanHayHo o6e3spefheHn 40,791,858 24,136,762 59,17% 49,970,922 20,162,262 40.35%
YKynHo 217,556,126 57,139,965 26,26% 228,397,640 44,255,652 19.38%
UcnpaBka BpegHoOCTH 38,133,470 17,735,043 46,51% 24,568,992 5,251,797 21.38%
I'pynHa nucnpaeka BpeaHOCTN 20,729,802 7,978,460 38,49% 13,018,407 454,386 3.49%
MNojeauHavHa ncnpaska
BPEHOCTM 17,403,668 9,756,583 56.06% 11,550,585 4,797,411 41.53%
MokpuBeHo Konatepanuma 193,751,038 48,773,836 25,17% 191,567,490 37,337,677 19.49%
4.1.3.  Pu3suk KoHyeHmpauyuje

[pyna ynpaBrba puU3MKOM KOHLIEHTpauWje NPeKo YCMOCTaBILEHOI cCUCTEMa NMMUTa Koju obyxBaTa
NMMUTE U3MNOXEHOCTU ca UCTUM UMK CNNYHUM hbakTopyuMa pusmka (Mpema cektopuma / genaTHocTuma,
reorpadckMm noapy4juma, nojefMHayHuM Oy>XHULMMa Uy rpynamMa noBesaHux nuua, MHCTpyMeHTUma
KpeouTHe 3alwTuTe...). YCnocTaBrbake OAroBapajyinx nuMmuta M3NOXEHOCTU je OCHOB 3a KOHTpOIy
pu3nka KoHLeHTpaumje y unrby ausepcudukaumje KpeguTHor noptdonuja.
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KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIPALQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4. YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)
4.1. KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

4.1.3 Pu3suk KoHUeHmpauyuje (Hacmaeak)

KpeanTu, noTpaxuBarsa U npeyseTe o6aBese of KOMUTEHATa, GaHaka v ApYrMX (OMHaAHCUJCKUX opraHu3aumja no genaTHoctuma :
Yy Xurbagama guHapa

KpeauTtu n notpaxuBama BaHObunaHcHe cTaBke
31. peuembap 2015. roguHe 31. peuemb6ap 2014. roguHe 31. peuembap 2015. roguHe 31. peuembap 2014. roguHe
BpyTo HeTo BpyTo Heto Bpyto HeTo BpyTo HeTo
CekTop pMHaHCHja U ocurypamwa 4,536,224 4,430,619 12,266,474 12,159,949 204,905 204,872 292,092 292,091
CexTop jaBHUX npenyseha n
npuBpeaHUX Apyluitasa 109,374,486 92,328,400 128,865,183 117,577,990 20,700,705 20,148,037 21,887,165 21,296,705
MorsonpuBpena 5,663,059 5,373,223 6,704,231 6,430,156 710,580 448,349 562,860 296,126
MpepahuBayka uHAaycTpuja 45,831,763 37,627,156 54,699,077 48,205,029 3,633,884 3,614,746 4,175,688 4,123,741
EnektpnyHa eHepruvja 4,085,576 4,078,728 6,910,426 6,909,493 747,948 747,823 979,209 979,108
paheBuHapcTBO 4,418,946 3,566,347 5,877,592 5,399,560 6,361,246 6,270,652 7,730,105 7,613,719
TproBvHa Ha BENUKO 1 Marno 34,075,124 28,539,577 38,458,752 35,049,540 6,456,268 6,328,667 6,182,757 6,053,044
YcnyxHe genatHOCTH 12,843,012 11,295,727 13,750,430 13,261,821 1,749,015 1,727,299 1,514,960 1,495,887
AKTUBHOCTW Y BE3U ca
HekpeTHUHama 2,457,006 1,847,642 2,464,675 2,322,391 1,041,764 1,010,501 741,586 735,080
CeKkTop npeay3eTHUKa 2,984,187 2,660,248 2,927,946 2,632,189 384,236 379,875 439,521 435,145
JaBHuM cekTop 9,593,147 9,562,430 16,285,108 16,248,700 289,308 286,815 395,441 394,444
CeKTop CTaHOBHULITBA 72,872,730 69,322,439 70,464,159 67,320,500 8,637,093 8,634,287 8,764,227 8,759,233
CeKTop CTpaHuX nuua 13,564,931 13,187,779 16,603,359 16,258,631 542,771 542,770 105,098 105,098
CeKTop Apyrux KoMmuTeHaTta 22,879,216 5,779,638 17,088,262 7,364,677 157,825 144,781 410,617 410,616
YKynHo 235,804,921 197,271,553 264,500,491 239,562,636 30,916,843 30,341,437 32,294,161 31,693,332

Y 3aBMCHOCTM Of, OMWTWUX EKOHOMCKUX KpeTawa W KpeTawsa Yy MNojeauHMM WHOYCTPUjCKMM cekTopuma, unaHuue [pyne Bplle AauBepcudukauujy ynarawa y
WHIYCTPMjCKE CEKTOPE KOjU CYy PE3UCTEHTHU Ha YTULIAj HeraTMBHUX EKOHOMCKUX KpeTatba.

KpeauTn, notpaxusara u npeysete obaBese o komuteHaTa, 6aHaka u Apyrmx (oUHaHCKjCKMX opraHmaaumja no reorpadockum noapydjuma:
Y xur-apama guHapa

KpeauTtu n notpaxuBama BaHGunaHcHe cTaBKe
31. peuembap 2015. roguHe 31. peuembap 2014. roguHe 31. peuembap 2015. roguHe 31. peuembap 2014. roguHe

BpyTo Heto Bpyto Heto BpyTo HeTo BpyTo HeTo
Cpbuja 201,974,468 165,682,483 219,704,972 196,611,282 27,643,451 27,103,328 30,046,297 29,477,873
LipHa lNopa 7,902,460 7,041,803 7,080,721 6,317,535 2,005,540 1,984,285 1,318,283 1,302,816
BuX 10,174,443 9,183,677 10,944,571 10,222,406 1,196,610 1,182,582 811,797 794,859
EBponcka YHuja 10,466,948 10,464,617 16,326,339 16,324,009 34,580 34,580 64,244 64,244
CA[ v Kanaga 687,851 393,549 454,386 191,260 27,719 27,719 45,916 45,916
OcTtano 4,598,751 4,505,424 9,989,502 9,896,144 8,943 8,943 7,624 7,624
YKynHo 235,804,921 197,271,553 264,500,491 239,562,636 30,916,843 30,341,437 32,294,161 31,693,332
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KOMEPLUMJAJITHA BAHKA A 1., BEOIPALQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4. YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)
4.1. KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)
4.1.4. ®uHaHcujcka cpedcmea
Y xurbadama OuHapa
31. peuembap 2015. roguHe 31. peuembap 2014. roguHe
BpyTto Heto BpyTto Heto
PuHaHcUjcKa cpeacTBa:
- No dep BpeaAHOCTU KpOo3
6unaHc ycnexa HameweHa
TproBamy (HanomeHa 20) 855,811 855,811 121,634 121,634
- pacnonoxwuBa 3a npogajy
(HanomeHa 21) 130,330,464 130,330,094 98,959,282 98,958,788
- KOja ce gpxe go gocneha
(HanomeHa 22) 206,975 109,306 509,944 390,015
131,393,250 131,295,211 99,590,860 99,470,437

4.1.5.

®duHaHcujcka cpeacTBa no dep BpeAHOCTM KPOo3 BunaHc ycnexa odHoce ce Ha obsesHuue cTape
nesBusHe wreawe Penybnunke Cpbuje, kynoHcke obeesHuue Penybnuke Cpbuje, akumje npuBpegHMX
apywTaBa u G6aHaka M WMHBECTUUMOHE jeduHMLE, a HWXOBO BpedHOBake Ce BPLIM METOAONorujom
ycknahueawa ca Tpxuwtem (mark to market) unm mMeTogonorvjoMm MHTEPHO passujeHnx mogena (mark
to model), y 3aBUCHOCTM Oa N1 NOCTOje AOCTYMNHE LeHe Koje ce Mekajy Ha OHEBHOj OCHOBW UMK KojuMa
ce Tpryje MeToaomM KOHTUHYMpaHOr TProBaka.

®duHaHCHjcKa cpeAcTBa pacnonioXuBa 3a NpoAajy Cy nnacMaHu 3a Koje nocToju Hamepa Apxara y
HeogpeheHOM BpeMeHCKOM nepuogy u koju mory 6uTtu npogatu 36or notpebe 3a nuksugHoWwhy wmnm
ycnen MpoMeHe KamaTHMX CTona, AEeBM3HUX KypceBa WM TpxuWHWMX ueHa. CacTtoje ce, Hajsehum
Aernom, of Tpesopckux 3anmca u obeesnuua emutoBaHux of cTpaHe Penybnuke Cpbuje, Benvke
BputaHuje, Penybnuke Cpncke, Penybnuke LipHe Nope, jeanHuua nokanHe camoynpaee M obBesHuua
apyrmx GaHaka. XapTuje of BpedHOCTM pacrofioxuBe 3a MPOAajy MHWUMjanHO ce npouekyjy no
HabaBHOj BPe4HOCTW, @ Ha KBapTanHOM HMBOY ce obpadvyHaBa tuxoBa dep BPeAHOCT M TO Ha OCHOBY
TPXULLHMX LieHa 3a XxapTuje o4 BPe4HOCTM KojuMa ce Tpryje Ha 6epau (mark to market). MeTtoa nHTepHo
pa3BujeHnx Mogena 3a BpegHoBawe (mark to model) ce kopucTn y cnyyajy kaga 3a ogpehenn
PMHAHCKjCKN MHCTPYMEHT HWUCY AOCTYMHW HE3aBUCHMW M3BOPY TPXULLHWUX nHopmMauwja, a 6asupa ce Ha
poky Ao gocneha xapTuje of BPeAHOCTU U HMBOa 6e3pM3nNYHNX KamaTHUX cTona.

duHaHcHjcka cpeacTBa Koja ce aApxe go aocneha ogHoce ce Ha gyropoyHe obsesHuue Bnage
Penybnuke Cpbuje 1 eCKOHT MeHuLa Koju je y LenocTh NCNpaBrbeH.

Cpedcmea 3awmume 00 KpedumHoe pu3uka (Kkonamepail)

Y unrby 3alTUTEe 04 WU3NOXKEHOCTU KPeaUTHOM pU3MKy, Hajuewha npakca kojy Mpyna kopucTu, nopeg
penoBHOr npaheta MoOCnoBaka KnvjeHata, je U npubaBrbawe WHCTpyMeHaTa o06e3behera
(xonaTepana), kojuma ce ob6e3Gefyje HannaTa NoTpaxMBakwa U MUHUMU3UPA KPEAUTHU pusnk. KonnymHa
1 TUN NoTpeGHOr KonaTeparna 3aBuUcK o NpPoLeHe KpeauTHOT pUsuka.

Kao craHgapaHe MHCTpymeHTe obesbefera unanuue [pyne o knujeHaTa npuGaerbajy YroBopHO

oBnawhewe U MeHWUE, AOK Ce Kao A0MATHW WMHCTPYMEHTW, Y 3aBUCHOCTM Of MNpPOLEHe KpeauTHOr

pv3unKa, U BpCcTe nracmaxa, yrosapajy:

+ 3a KoMmepuuvjanHe KpeauTe — 3anore Ha MOKPETHMM W HEMOKPETHUM CTBapuma (XUMoTeke),
[eno3utn, GaHkapcke, KOpnopaTWUBHE W rapaHuuvje ApxaBe, jeMCTBa, 3anore Ha xapTujama of
BPEAHOCTU, yAenuma 1 noTpaxveawnma;

+ 3a KpeguTe CTaHOBHWLUTBY — XWMOTeKe, AENo3vTW, jEMCTBa CONMUZAPHOr AYXHWKa, OCUryparse
HauunoHanHe koprnopauuje 3a ocurypasare cTambeHnx kpeguTa kod matndHe batke.
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KOMEPLUMJAJITHA BAHKA A 1., BEOIPALQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4.1.

4.1.5.

YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)
KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)
Cpedcmea 3awimume 00 KpedumHoe pu3uka (Kkonamepar) (Hacmaeak)

Mpunukom npoueHe HernoKPeTHOCTM MNK 3ariore Ha MOKPEeTHOj MMOBUMHK, unaHuue Mpyne oGesbehyjy
CTPYYHY M He3aBUCHY MPOLEHY BPeAHOCTU HEMOKPETHOCTY O CTpaHe oBfalwheHnx NpoLUeHUTerba, Kako
61 NoTeHUMjarnHM pUsUK of HepearsiHe MpoLieHe cBesle Ha HajMake Moryhy mepy. HenokpeTHocT, po6a,
orpema M ocTarie MoKpeTHe CTBapu Koje cy npedMeT 3arore Mopajy GuTu 1 ocurypaHe of cTpaHe
ocurypaeajyher ApyLuTBa NpuxeaTrbuBor 3a [pyny, a nonuce BUHKyIMpaHe y KOpUCT YnaHuua Mpyne.

Y uurby 3awTute o4 MPOMEHE TPXULLHWMX BPEAHOCTWM KonaTteparna (XunoTeka, 3arnora, xapTuja of
BPEeOHOCTU U CI.), MpoLeHeHa BPEeAHOCT Konateparna ce kopuryje 3a gedwuHucaHu npoueHaTt y
3aBUCHOCTU Of BPCTe KonaTepana W fokauuje, Koju ce MMHUMYM jedHOM roguiluke, a no noTpedu u
yewhe, npeucnuTtyjy n peengunpajy. Ha oaj HaumH 'pyna ce WTUTU oA NOTeHUMjanHux ryéurtaka no
OCHOBY HeMOryhHOCTM HannaTe noTpaxuBakwa u3 cpeacraBa obesbehnersa.

BpenHocT konaTepana M TeHOeHUMje KpeTawa, unaHuue [pyne npate U axypupajy kKako 6u ce
noTeHUWjaliHU PUSKK Of HepearHe NpoLeHe CBEO Ha HajMarby Moryhy Mepy, a y cnyyajy notpebe moxe
3axTeBaTM M JodaTHWU KonaTepan Yy CKnagy ca 3akibydeHum yroBopoM. Konatepanu npencraerbajy
CeKyHOapHW U3BOP Hannarte NoTpaXuBarsa.

Y cnegehum nperneguma BpedHOCT Komnatepana je npukasaHa npema dep BpedHOCTV KonaTepana,
TaKko [a je BpedHOCT Korateparna npukasaHa camo Ao u3Hoca GpyTo nmracmaHa (y criydyajy kapa
BPeOHOCT KoraTeparna npekopadyje U3Hoc kpeauta). Kaga je BpeaHOCT KonaTtepana Huxka o[ Bpe4HOCTH
GpyTo NnacmMaHa uckasyje ce BpeAHOCT KonaTtepana.

BpegHoCT KonaTepana 1 rapaHuyja NPUMILEHUX Y LiUrby yGnaxkasarsa U3NoXeHOCTU KPeAUTHOM PU3UKY
Koju Npon3unasu u3 nnacMaHa knujeHTuma, nprkasax je y cnefehem npernegy:
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE

31. peuembap 2015. roguHe

4. YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)

4.1. KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

4.1.5. Cpedcmea 3awmume 00 kpedumHoe pu3uka (konamepar) (Hacmasak)

Kpeantn n notpaxuBamwa o KOMMTEHaTa NOKPMBEHA KonaTepanuma

31. geuembap 2015. roguHe

KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIPALQ

Y xur-agama guHapa

31. gpeuembap 2014. roguHe

Ocranu OcTanu
HekpetHnHe  [Jeno3uTtn MapaHuuje  konartepanu YKynHo HekpetHnHe  [Jeno3uTtn lapaHuuje  konartepanu YKynHo
CrambeHu 38,106,117 61,462 - 1,398,167 39,565,746 37,217,662 61,466 - 1,233,637 38,512,765
[oTOBMHCKM 395,490 341,718 - 8,568,425 9,305,633 373,630 301,798 - 3,242,179 3,917,607
Morsonpuepena 3,225,302 25,602 109,707 1,772,353 5,132,964 2,877,933 20,500 120,694 1,455,592 4,474,719
Ocrtano 139,084 52,751 - 161,602 353,437 149,671 51,903 - 347,212 548,786
Mwukpo 6usHuc 4,096,566 612,293 9,328 4,833,396 9,551,583 3,996,271 558,944 8,882 5,004,701 9,568,798
YKynHo
CTaHOBHMULUTBO 45,962,559 1,093,826 119,035 16,733,943 63,909,363 44,615,167 994,611 129,576 11,283,321 57,022,675
MpuBpeaHu knnjeHTn 65,023,730 1,544,339 8,101,585 55,172,021 129,841,675 62,860,117 1,281,209 8,751,614 61,651,875 134,544,815
YKynHo 110,986,289 2,638,165 8,220,620 71,905,964 193,751,038 107,475,284 2,275,820 8,881,190 72,935,196 191,567,490

HanomeHa: leo ctambeHux kpeamTa MaTuuHe BaHke Koju je NOKpUBEH HEKpeTHMHaMa ocurypaH je kog HaumoHanHe koprnopauuje 3a ocuryparse ctambeHux kpeamTa
(2015. roguHe : 28,6 munujapaun anHapa; 2014. roaunHe : 27,4 Mmunuvjapau auHapa).
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KOMEPLUMJAJITHA BAHKA A 1., BEOIPALQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4. YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)
4.1. KpedumHu pusuk (Hacmaeak)
4.1.5. Cpedcmea 3awmume 00 KpedumHoza pu3uka (konamepar) (Hacmaeak)
OpHoC BUCMHE KpeauTa U NpoueleHe BPEeAHOCTU HEKPETHMHE Koja Ce OpXW Kao Konartepan npaTtu ce
npema pacnoHy Loan To Value Ratio — LTV pauuo.
Mpernep ctam6eHnx KpeguTa npema pacnoHy LTV pauuja
Y xuroagama guHapa
31. peuembap 2015. 31. peuembap 2014.
roguHe roguHe
Mamne og 50% 6,522,196 6,839,244
50% - 70% 8,597,356 8,452,740
71% - 100% 13,921,888 14,813,539
101% - 150% 7,045,483 5,544,481
Behu oag 150% 3,233,792 2,368,052
Ocrano 2,154,107 2,776,722
YKynHa usnoxeHoct 41,474,822 40,794,778
MpoceyHun LTV 65.25% 65.08%
4.1.6. MamepujanHe epedHoCmMu cmedYeHe Harnaamom rnompaxusara
CpencrtaBa obGesbefhera npeyseta o4 cTpaHe unaHuua [pyne y npouecy Hannate nnacmaHa
npeyanMakeM konarteparna, koja cy cnyxuna kao o6e3behere nnacmaHa, npukasaHa cy y HapegHOM
npernegy:
CpencTBa o6e36elerwa npeyseTa No OCHOBY HannaTte nnacmaHa Y xuroagama guHapa
2015. 2014.
CtambeHun o6jekTn 813,175 932,338
MocnoBHK 0bjekTn 3,709,587 3,829,703
Onpema 107,017 106,469
3emMrouwite n WwWyme 622,809 615,984
YKynHo 5,252,588 5,484,494
McnpaBka BpegHoOCTH (1,450,810) (475,929)
HeTo KlburoBoacTBeHa BpegHoOCT 3,801,778 5,008,565
Y Toky 2015. rogmHe, y npouecy Hannate nnacmaHa npeyseTa cy cpefcrtaBa obesbehera ykynHe
BpeaHocTtn 178,726 xurbaga guHapa (2014. rogune : 3,002,589 xurbaga guHapa).
4.2 Pu3uk nukeudHocmu

Pu3nk nuksngHocTn npeacTaBba MOryhHOCT HacTaHKa HeraTMBHUX yTuLaja Ha oMHaHCKjcku pesynTaT u
kanutan pyne, ycnea HemoryhHoctu pyne ga mamupyje cBoje obGaBe3e, a y cryyajy HegoOBOIbHUX
pe3epBu NMKBUAHOCTU U HeMOryhHOCTM nokpuha Heo4YeknBaHUX OA4nuBa u octanmx obasesa.

pyna y cBOM nocrnoBawy MOLUTYyje OCHOBHE NPUHUMNE NMKBUAHOCTW, ocTBapyjyhn AoBOrbaH HWBO
cpeacTtasa 3a nokpuhe obaBesa HacTanux y KpaTtkoM POKY, OAHOCHO MOLUTYje MPWHLMM CONBEHTHOCTU
dopmrparem onTumanHe CTPYKType COMCTBEHWX U MO3ajMIbEHMX U3BOpa CpeacTasa U opMuparem
[OBOSBHOI HMBOA pPe3epBU NMUKBUAHOCTU KOje He yrpoxkasajy ocTBapuBame NiaHWpaHor nosparta Ha
KanuTan.

Pun3nk nukBMAHOCTW, UcnorbaBa ce y pasnuum usmehy npunvea cpeactaBa ca jefHe cTpaHe v gocneha
obaBesa ca gpyre cTpaHe, Yykibydyjyh u MOryhHOCT KalltbeHsa MNMaHuMpaHux MNpunuea, kao W
HeoyekMBaHe oanuee. PU3WK NUKBUOHOCTM MOXE Ce jaBUTU y BUAY Pu3MKa WM3BOpa cpeacTaBa M
TPXULLHOT pUsKKa NuKBUaHocTU. MpoGriem NMUKBMOHOCTM Ca acnekTa M3Bopa CpeacTaBa OAHOCU ce Ha
CTPYKTYpy nacuBe U oGaBe3a M M3paxaea Ce KpO3 MOTEHUMjarnHo 3HauvajHo ydyewhe HecTaBUIHKX
n3Bopa, KpaTKOPOYHMX M3BOpa WU HUXOBE KOHUEHTpauuje. Ca gpyre cTpaHe PUsUK JTUKBUOHOCTM
ncrnorbaea ce Kpo3 OeduUUMT pesepBu 1 oTexaHor unu Hemoryher npubasrbara NUKBUAHUX cpeacTaBa
Mo NPUXBATIBUBUM TPXKULLHUM LieHama.
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KOMEPLUMJAJITHA BAHKA A 1., BEOIPALQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4.2.

YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)
Pu3uk nukeudHocmu (Hacmaeak)

Mpyna je ycnoctaeuna ogroBapajyhy opraHM3auuoHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BPLUM jacHO pasrpaHuyaBatbe
npoleca npeysuMara pusuka NUKBMOHOCTU Of Mpolleca H-EeroBor ynpasrbaksa. [pumapHy ynory y
npoLecy ynpaBrbakta PU3MKOM NukBuaHocTu Bplumn OpBop 3a nukeuaHocT U OfGop 3a ynpasrbarbe
aKTMBOM W MacvBOM MaTuuyHe BaHke y OKBMPY CBOjUX HAAMEXHOCTW, Kao M OCTanu HaanexHu oadopu
unaHuua pyne, unje oanyke MOry yTuLaTtii Ha U3NOXEHOCT pyrne OBOM pU3MKY.

Y uurby MyuHUMU3Mpata pranka NMKBMAHOCTH, Mpyna:

+  BpLUKM AMBepcudmKaLmjy n3Bopa cpeacTasa, No BanyTama u povHOCTH;

+  copmupa 1 ogpxaBa [OBOSbaH HUBO Pe3epPBU NINKBULHOCTH;

+  ynpaBrba HOBYaHWM CPEACTBUMA;

« npatu 6ygyhe HOBYaHe TOKOBE W NMMKBUAHOCT HA JHEBHOM HUBOY;

e JIUMUTMPA OCHOBHE W3BOPE KPEeAWTHOr pu3nKa KOju UMajy HajsHavajHuju yTuuaj Ha PpU3nNK
NMKBMOHOCTY;

e pedwuHMWE W nepuoauMyHO TecTupa [InaHoBe 3a ynpaBrbakbe NUKBMAHOWRY Yy  KPU3HUM
cuTyauunjama.

Mpouec ynpaBrbakba pPUMKOM TUKBUMOHOCTU CMPOBOAM Ce KPO3 MAeHTUdMKauWjy, Mepeme,
ybnaxaBatse, npahete, KOHTPONY U U3BELLTABaHE O PUSUKY NIMKBUAHOCTY.

MoeHTudvkaumja  pusmka  NIMKBMOHOCTM  Mofpas3ymMeBa  cBeobOyxBaTHO UM GraroBpemMeHo
nOeHTUUKOBake Y3poKa Koju 4oBOAE A0 HacTaHKa puavka NUKBUAHOCTM U nodpasymesa yTBphuBame
Tekyhe U3MOXEHOCTU PUSUKY NIUKBUAHOCTU, KAO U UINOXKEHOCTU PU3MKY JIMKBUOHOCTU MO OCHOBY HOBUX
MOCIIOBHMX NPOU3BOAA U aKTUBHOCTM.

MepeH;e, OOHOCHO npoueHa pusnka NUKBMOHOCTU npencTtaBiba KBAHTUTATUBHY n/vnu KBannUTaTUBHY
npoueny VID,eHTI/Id)I/IKOBaHOF pu3nka NMKBUOHOCTH, KOpVILIJheH:eM cnegehux metoaa:

. GAP ananusa;
*  pauuo aHanusa;
«  stress test.

Y6naxaBatbe nofpasymeBa ofpXKaBake pu3nKa NMUKBUAHOCTM Ha MPUXBaTIbWBOM HUBOY 33 PU3UYHM
npocoun Fpyne, Kpo3 AedmHUCAHE CUCTEMA NUMWUTA Koju OByxBaTa perynatopHe U MHTepHe numuTe,
kao v GnaroBpemMeHO Mpefy3vMmare Mepa 33 yMarehe pPU3Mka U NMoCroBakbe Y OKBUPY NMOMEHYTUX
nuMuTa.

KoHTpona u npahewe pusuka nvMKBMOHOCTU obByxBaTa npouec npahera yckrnaheHoCTU ca MHTEPHO
yTBpHEHUM NUMUTMA, KaO U MOHUTOPWHI Ae(UHUCAHWX Mepa 3@ yMarere M3IOXEHOCTU PU3MKY
nvkBMAaHocTY Mpyne koja noapasyMeBa KOHTPOIY Ha CBUM HUBOWMMA YNpaBIbakba PU3MKOM MUKBUAHOCTM
Kao M He3aBMCTaH CUCTEM KOHTPOME KOjU CMpPOBOAE OPraHU3aLMOHW OENOBW HaAmNeXHW 3a WHTEpPHy
peBW3Mjy U KOHTPOIy ycknaheHOCTW NocrnoBatha.

M3BelwTaBabe O pU3NKY NUKBUOAHOCTM oOyxBaTa CUCTEM WHTEPHOT W EKCTEepHOr MW3BELUTaBakba,
CMPOBOAM Ce Ha AHEBHOM HUBOY M Mo yTBPHEeHoj AHaMMLK, a y cknagy ca AedUHUCaHUM CUCTEMOM.

[pyna ycknahyje cBoje nocrnoBame ca NokasaTterbem JIMKBUOHOCTU, 1 To: 0.8 obpadyHaT 3a jegaH pagHu
AaH; 3atum MmrHumym 0.9 He ayxe of, Tpu y3acTonHa pagHa AaHa, OgHOCHO MUHUMYM 1 Kao NpOCeK CBUX
pagHux paHa y mecedy. Nopep ycknahvBawa ca ekCTepHO AedWHUCAHMM NMMUTOM MokasaTterba
nukempHocTu, pyna ycknafyje cBoje MocrnoBawe Ca YXMM nokasaTerbeM nuKBugHocTu, u T0: 0.5
obpavyHaT 3a jegaH pagHu AaH; 3aTum MuHUMyM 0.6 He ayke of Tpu y3acTonHa pajHa faHa, OfHOCHO
MUHMMYM 0.7 Kao NPOCEK CBUX padHUX AaHa y MeceLly.
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YCKﬂahEHOCT ca eKCTepHo Ae(pUHUCAHUM NMMUTMMA NINKBUOHOCTY:

MokasaTerb YXu nokasartesrb
NIMKBUAOHOCTUN FIMKBMAHOCTH
2015. 2014. 2015. 2014.
Ha paH 31. geuembap 2.71 2.79 2.46 2.47
Mpocek 3a nepuop 3.09 3.24 2.78 2.83
MakcrumanaH 3a nepuop 3.93 4.29 3.57 3.97
MwvHumanaH 3a nepuop 1.90 1.71 1.68 1.52

Tokom 2015. rogvHe nokasaTterb NUKBUMAHOCTU U YXKM MoKasaTerb NUKBUOHOCTM Cy ce KpeTanu uaHap
AedVHUCaHUX TMMUTA.

Mpyna feduHULLE UHTEPHE NIUMUTE, HA OCHOBY MHTEPHOT U3BeluTaja 0 GAP-y NUKBUAHOCTU.
YcknaheHOoCT ca UHTEePHO AePUHMCAHUM IMMUTUMA NMUKBUAHOCTU NOCcneAHer AaHa:

Nnmutn 2015. 2014.
GAP go 1 meceua / YkynHa aktvMea Max (10%) 5.06% 10.86%
KymynatuesHu GAP go 3 meceua / YkynHa aktmea  Max (20%) 6.27% 11.87%

Mopeg Tora Mpyna numuTMpa 1 ycknahyje nocrnoBake ca NMMUTUMa CTPYKTYpe Nacuee v iMmuTmMa
AeduHncaHUM ca acnekTa poYHOCTM MO 3HaYajHWjUM BanyTama.
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KOMEPLUMJAJITHA BAHKA A 1., BEOIPALQ

PoyHa cTpykTypa MOHeTapHe aKkTMBe U MOHeTapHe nacuBe Ha AaH 31. aeuem6ap 2015. roguHe

["loToBUHa 1 cpeacTBa koA
LeHTpanHe 6aHke

KpeauTtun n notpaxunsama og
6aHaka 1 gpyrmx rMHaHCHjcKmx
opraHusauuja

KpeauTtun n notpaxunsama og
KomMuTeHaTa

duHaHcwujcka cpegcTea (XoB)
Ocrtana cpeactea

YKynHo

[enos3nTtun 1 octane obasese
npema 6aHkama, Apyrum
(PUHAHCU|CKUM MHCTUTYUMjama 1
LeHTpanHoj 6aHuu

[eno3nTtun 1 octane obasese
npema genoHeHTuma
Cy6opaunHupaHe obaeese
Ocrtane obaBese

HeTo pouHa HeycknaheHocT

Ha paH
31. peuembap 2015. roguHe

Y xursapgama AUHapa

Opl-3 Op3-12 Opgl-5 Mpeko 5
0o 1 meceua mMeceua mMeceum roauHa roauHa YKynHo
68,895,218 - - - - 68,895,218
15,587,402 1,131,050 12,154 1,098,099 20,192 17,848,897
17,523,283 9,030,475 40,446,564 74,382,455 38,039,879 179,422,656
4,934,122 10,448,073 40,570,700 72,551,035 2,791,281 131,295,211
2,238,171 - 27,380 393,589 - 2,659,140
109,178,196 20,609,598 81,056,798 148,425,178 40,851,352 400,121,122
2,749,772 1,255,870 4,404,506 8,677,947 1,680,631 18,768,726
177,015,247 22,776,928 84,273,927 32,653,608 2,614,912 319,334,622
- - - 6,077,962 - 6,077,962
3,771,251 - 897,156 - - 4,668,407
183,536,270 24,032,798 89,575,589 47,409,517 4,295,543 348,849,717
(74,358,074) (3,423,200) (8,518,791) 101,015,661 36,555,809 51,271,405

PouyHa cTpyKTypa MOHeTapHe aKTMBe U MOHeTapHe nNacuBe Ha gaH 31. aeuemb6ap 2014. roauHe

["loToBUHa 1 cpeacTBa koA
ueHTpanHe b6aHke

KpeanTtu n notpaxusara of
6aHaka 1 apyrmx rMHaHCHjCKMx
opraHusauuja

KpeanTtu n notpaxusara o
KOMUTEHaTa

duHaHcwjcka cpeacTea (XoB)
Ocrtana cpeactea

YKynHo

[enos3nTtun 1 octane obasese
npema 6aHkama, Apyrum
(PUHAHCU|CKUM MHCTUTYUMjama 1
LeHTpanHoj 6aHuu

[enos3nTtun 1 octane obasese
npema genoHeHTuma
Cy6opaunHupaHe obaeese
Ocrtane obaBese

HeTo poyHa HeycknahjeHocT

Ha paH
31. peuembap 2014. roguHe

Y xursagama AUHapa

Opl-3 Op3-12 Opl-5 Mpeko 5
Oo 1 meceua mMeceua Meceum rogvHa rogvHa YKynHo
72,633,528 - - - - 72,633,528
35,452,043 12,540 21,609 236,314 11,482 35,733,988
37,834,376 13,303,273 52,441,079 62,927,575 37,322,345 203,828,648
11,175,649 10,268,161 24,500,762 45,108,215 8,417,650 99,470,437
2,425,902 - 573,664 2,478 - 3,002,044
159,521,498 23,583,974 77,537,114 108,274,582 45,751,477 414,668,645
6,735,422 549,318 4,067,305 12,804,354 2,091,365 26,247,764
156,357,682 28,254,316 89,280,004 43,274,813 3,927,393 321,094,208
- - - 6,036,680 - 6,036,680
2,825,232 - 256,458 - - 3,081,690
165,918,336 28,803,634 93,603,767 62,115,847 6,018,758 356,460,342
(6,396,838) (5,219,660) (16,066,653) 46,158,735 39,732,719 58,208,303
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4.2.

YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)
Pu3uk nukeudHocmu (Hacmaeak)

M3BeLlTaj 0 poYHOj CTPYKTYpM MOHETapHe akTUBe W MNacvBe cadpXu MoHeTapHe GunaHcHe nosvuuje
pacnopeheHe npema npeocrtanom poky focneha, oqHOCHO kopuluheHa je koH3epBaTMBHA NpeTnocTaBka
na he cBY TpaHCaKLMOHM 1 [eno3nTu no Bufiery GUTU NOBYYEHW Yy POKY [I0 jefHOr MeceLa.

[pyna npuvKynrba Aenoaute NpaBHKX NULA U CTAHOBHWLLTBA, KOju 0GUYHO MMajy kpahe pokoBe Jocneha
n Mory GUTK NoBy4YeHU Ha 3axTeB. KpaTkopoyHa npupoaa oBUX AenosnTa nosehaea pusvk NMUKBUOHOCTM
lpyne W 3axTeBa aKTMBHO YyMpaBrbake OBMM PU3MKOM, KAO W KOHCTAHTHO npahetse TPXULLIHMX
TpeHaoBa.

pyna KpaTKOPOYHO ynpaBrba PU3UKOM FMKBMOHOCTU Mpaherem U KOHTponucaweM Mnosuuuja y cBuM
3HayajHujuM BanyTama, kKako Ou ce Ha Bpeme carnegane notpebGe 3a [godaTHMM  U3BOpUMa
uHaHcHpawa y crnyyajy gocneha ogrosapajyhmnx nosuuuja, OAHOCHO OYrOpoOYHO MfaHuMpa CTPYKTYpY
CBOjUX M3BOpa M NnacmaHa kako 6y obesbegnna OOBOSbLHO CTAOMIMHWX M3BOPa M OOBOSBLHO pes3epBU
nukBnaHocTn. PykoBoACTBO Bepyje Aa ogroapajyha aveepcudurkaumja noptgponvja genosuta no 6pojy
1 BPCTU JenoHeHaTa, Kao 1 NpeTXo4HO UCKYCTBO Mnpyxajy Aobap npeaycrnos 3a noctojawe crabunHe n
OyropoyHe fenos3utHe 6as3e, OQHOCHO MO TOM OCHOBY CE€ HE OYeKyjy 3HayajHuju oanMBM cpeacTaBsa.
pyna penoBHo TecTupa MNnaH ynpaerbama NMKBMAHOLWAY Y KPU3HUM CUTyaumMjama 1 npoBepaBa Nepuog
NpeXuBrbaBaka U CONBEHTHOCT, JOCTYNHOCT U3Bopa 3a nokpuhe obaBese koje 61 eBeHTyanHo HacTane,
OLHOCHO oOLieHYje NOAPLLKY Y MPeTNOCTaBbLEHUM YCIIOBUMA KpU3E.

HenuckoHTOBaHM TOKOBM rOTOBMHE MOHETapHe aKTUBE U MOHeTapHe nacuBe Ha AaH 31.

Aeuembap 2015. roguHe

Y xurmagama guHapa

Oogl-3 Oopg3-12 Oopnl-5 Mpeko 5
[o 1 meceua meceua meceum roguHa roguHa YKynHo
["oTOoBMHa 1 cpeacTBa Koa
ueHTpanHe b6aHke 68,895,218 - - - - 68,895,218
KpeouTtu n notpaxusara oa
GaHaka 1 Apyrmx MHaHCHjCKMX
opraHusauuja 15,588,602 1,131,301 21,580 1,116,637 20,284 17,878,404
KpeouTtu n notpaxusara o
KOMUTEHaTa 18,488,402 10,833,317 47,148,220 95,414,205 48,948,244 220,832,388
duHaHcwmjcka cpeacTaa (XoB) 5,123,924 11,420,857 43,032,350 76,260,280 2,945,795 138,783,206
Ocrtana cpeactea 2,238,171 - 27,380 393,589 - 2,659,140
YKkynHo 110,334,317 23,385,475 90,229,530 173,184,711 51,914,323 449,048,356
[eno3nTtun 1 octane obasese
npema 6aHkama, Apyrum
PUHAHCUCKUM MHCTUTYUMjama
1 LeHTpanHoj 6aHum 2,751,935 1,351,379 4,759,157 9,622,776 1,915,793 20,401,040
[Heno3utu n octane obasese
npema genoHeHTUMa 177,972,937 23,130,495 86,680,782 34,815,170 2,772,016 325,371,400
CybopaunHupaHe obasese - - - 6,663,977 - 6,663,977
OcTtane obaBese 3,771,249 - 897,156 - - 4,668,405
184,496,121 24,481,874 92,337,095 51,101,923 4,687,809 357,104,822
HeTo poyHa HeycknahjeHocT
Ha paH
31. peuembap 2015. roguHe (74,161,804) (1,096,399) (2,107,565) 122,082,788 47,226,514 91,943,534
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4. YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)

4.2. Pu3uk nukeudHocmu (Hacmaeak)

HepuckoHTOBaHM TOKOBM rOTOBMHE MOHETapHe aKkTUBE U MOHeTapHe nacuBe Ha AaH 31.

Aeuembap 2014. roguHe

[oTOBMHa 1 cpeacTBa Kog
LeHTparnHe 6aHke

KpeanTtn n notpaxusama o
GaHaka n gpyrmx
PUHaAHCKjCKMX opraHu3aumja
KpeanTtn n notpaxusama o
KoMuUTEHaTa

duHaHcujcka cpeacTaa (XoB)
OcTana cpeacTtsa

YKynHo

[eno3nTtn n octane obaeese
npema 6aHkama, Apyrum
(PUHAHCHCKMM UHCTUTYUMjaMa
W LeHTpanHoj 6aHum

[eno3nTtn n octane obasese
npema AenoHeHTMma
Cy6opauHupaHe obaBese
OcTtane o6aBe3se

HeTo poyHa HeycknaRleHocT

Ha paH
31. peuem6Gap 2014. roguHe

Y xur-apama guHapa

Opl-3 Op3-12 Opl-5 Mpeko 5
Oo 1 meceua Meceua mMeceuu roguHa roguHa YKynHo
72,633,528 - - - - 72,633,528
41,767,035 12,996 22,101 274,828 5,186 42,082,146
38,188,898 15,593,512 60,499,057 81,411,509 52,505,167 248,198,143
11,605,538 10,998,094 26,291,608 49,053,239 8,801,278 106,749,757
2,425,907 - 573,664 2,476 - 3,002,047
166,620,906 26,604,602 87,386,430 130,742,052 61,311,631 472,665,621
6,769,805 720,307 4,794,234 13,878,225 2,337,061 28,499,632
151,922,102 29,069,813 93,815,221 50,190,731 4,146,732 329,144,599
- - - 6,649,699 - 6,649,699
2,825,231 - 256,460 - - 3,081,691
161,517,138 29,790,120 98,865,915 70,718,655 6,483,793 367,375,621
5,103,768 (3,185,518) (11,479,485) 60,023,397 54,827,838 105,290,000

HeanckoHTOBaHM HOBYAHW TOKOBW KOjW MPOMCTUYY 13 MO3ULMja MOHETapHE akTuBe U nacvee obyxBaTajy
Gynyhe HoBYaHe TOKOBE MO OCHOBY GUnaHcHWX nosuuuja u Gyayhux kamata. Y cryyajy TpaHCakLMOHUX
U genoauTa no Bufery Koju Cy y Cknafy ca KOH3epBaTUBHUM MPUCTYNOM pacnopefeHn Ha poYHOCT Lo
jeAHor Mecella HeIUCKOHTOBaHW HOBYaHU TOKOBM 0ByXxBaTajy CamMo TOKOBE MO OCHOBY rMaBHULE Ayra.

TpXuwHU pusuyu

TPXULWHM PU3VK MpeacTaBrba MOryNHOCT HacTaHKa HeraTMBHUX edekaTta Ha (hUHaHCWjcky pesynTaT u
kanuTan Fpyne ycrnen npoMeHa TPXULLIHMX Bapujabnu u obGyxBaTta kamaTHW puU3uK y GaHKapcKoj Krisuau,
[EeBW3HW PU3IK 3a CBE NMOCINOBHE aKTUBHOCTU Koje 06aBrba U LIEHOBHM PU3UK NO3WLMja KibUre TproBama.

lpyna je uanoxeHa LEHOBHOM pWU3WKY, OEBU3HOM PU3UKY, PU3UKYy ApYyre YroBOpHE CTpaHe W pU3UKy
U3MUpeHa UCNopyke MO OCHOBY CTaBKM, KOje Ce Hanase y Khiu3u Tproeaksa. Kibura TproBama cafpxu
GunaHcHe 1 BaHGUNaHcHe No3uumje cpefcTaBa U o6aBe3a No OCHOBY (PUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa Koje
ce [pxe ca HamMepoM Tproeaka MNM paju 3aliTuTe nosuuuja y ApyruM UHAHCU|CKUM UHCTPYMEHTUMMA
KOju ce Bofe Yy KtbU3W TproBamwa.
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4.
4.2.

4.3.

YMNMPABJbAHBE PUBNLIMMA (HacTaBak)
Pu3uk nukeudHocmu (Hacmaeak)
TpxxuwHuU pusuyu (Hacmaeak)

Ipyna je ycnocTasuna oaroeapajyhy opraHusauuoHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BPLUM jacHO pasrpaHuyaBar-e
npoueca npeysuMama TPXULHMX pU3MKa Of Mpoueca HEroBor ynpaerbawsa. [puMapHy yrory vy
npouecy ynpaBrbaka TPXALWHMM pUskomM Bplun Opbop 3a ynpaerbake akTMBOM U MacvBOM,
WHBeCTMUMOHN oaGop kao M Apyrv HaanexHu ofbopu maTuyHe BaHke, kao M HanexHu opGopw
ynaHuua Mpyne Ymje oanyke Mory yTuLaTt Ha U3noXeHocT Mpyne 0OBOM PUSUKY.

KamamHu pusuk

KamaTHM pusuk npefcTaBrba pusuK Of HacTaHka HeraTMBHUX edekaTa Ha (PUHaHCUjCkM pesynTaTt u
kanuTan pyne no ocHoBy noauuuja u3 GaHkapcke Khure ycrnen HernoBOIbHMX NPOMEHa KamaTHMX cTona.
M3noxeHOCT OBOj BPCTU puU3nka 3aBUCK Of, OAHOCA KaMaTHO OCETIbMBE aKTMBE M KaMaTHO OCeTIbuBe
nacvse.

pyna ynpaersa cnegehmum BugoBmMma KamaTHOr pusuka:

*  pu3nK BpemeHcke HeycknaheHocTu gocneha n noHoBHor ogpefuBarsa ueHa (repricing risk);

+  pu3uk kpuBe npuHoca (yield curve risk) — kome je usnoxeHa ycreg nNpomeHe ob6nuka Kpuse
npuHOCa;

«  ©asHu pusuk (basis risk) — kome je nanoxeHa 360r pasnMUNTMX pePepeHTHUX KaMaTHNX CTomna Kop,
KamaTHO OCeTIbUBMX NO3nLMja ca CIIMYHUM KapakTepucTukama LITo ce Tuye gocneha unm noHoBHOr
oapehvBatrba LeHa;

+ pusuk onuuvja (optionality risk) — koMe je u3noxeHa 300r yroBopeHux onuuja — Kpeguta c
moryhHowhy npeBpemeHe oTnnare, genosuta ¢ MoryhHowwhy npeBpeMeHor noenayeka u apyro .

OCHOBHM UWIb ynpaBrbama KaMaTHUM PU3MKOM je OAp)KaBatbe MPUXBaTIbUBOM HMBOA W3MOXEHOCTU
KaMaTHOM PU3UKy ca acrnekTa yTulaja Ha pUHaHCUjcku pesynTaT, BoheteM afekBaTHE NOMNUTUKE POYHE
ycknaheHoCTV neproaa NoHOBHOT hopMuparsa kaMmaTHe cTone, ycknahueara ofrosapajyhux nssopa ca
nnacmMaHuMa npeMa BpCTW KaMaTHEe CTOMe M POYHOCTM, Kao U NPOojekuMjoM KpeTaka KprBe npuHoca Ha
MHOCTpaHoM U gomahem TpxuwTy. MpeBacxonHo, Fpyna ynpaBrba MaprMHOM WHTEPHOr MPUHOCA KPO3
LieHy KpeauTa v fenosuTa, dokycupajyhu ce Ha kamaTHy Mapxy.

pyna noceGHo carneaasa yTvuaj NPOMEHe KaMaTHMX CToMa U CTPYKTYpe KaMaTOHOCHE akTuBe U nacuee
ca acrnekta pPOYHOCTM, MOHOBHOI (hOpMMpaksa KaMaTHUX CToMa M BanyTHE CTPYKType W ynpaserba
HMXOBUM yTULI@jeM Ha eKOHOMCKY BpeHOCT KanuTana.

Mpouec ynpaBrbaka kaMaTHUM PU3UKOM CMPOBOAU Ce KPO3 MAeHTUdMKaLUjy, Mepere, yonaxasame,
npaheke, KOHTPOIY ¥ U3BELLTaBaE O KAMATHOM PU3MKY.

MoeHTugvKaumja kaMaTHOr pusnka rnogpasymeBa CBeOOYxBaTHO M GriaroBpemMeHO WAEHTUMKOBaHE
y3poka Koju [oBoAe A0 HacTaHka pusuka M noapasymeBa yTBphuBare Tekyhe W3NOXeHOCTU kao U
N3MIOXEHOCTM KaMaTHOM PU3KKY MO OCHOBY HOBMX MOCMOBHUX NPOM3BOAA M aKTUBHOCTU.

Mepetre, 04HOCHO npoueHa KaMaTHOr pu3nka nNpeactaBiba KBAHTUTATUBHY NPOLEHY MaeHTUdMKoBaHOr
KamaTHor pusnka kopuwherwem cnegehux metoga:

. GAP ananusa;

. Pauvo aHanuaa;

+  [Hypauvja;

. ExkoHoMcka BpegHOCT kanutana;

. Stress test.

Y6naxaBare KamaTHOr pu3nka NoApas3yMeBa ofpKaBake pusika Ha NpUXBaT/bYUBOM HUBOY 3a PUSUYHU
npocoun Mpyne u nogpasymesa npouec AeduvHUCaka cUCTEMA NUMUTU U3NOXEHOCTU pyne, Kao u
AeduHncarse 1 cnpoBofiewe Mepa 3a yonaxkaBare KaMaTHOT pu3uKa.

KoHTpona v npahewe kamaTHOr pusunka obGyxeaTa npolec npahera yckrnahneHoCTU ca yCnocTaBIbEHUM
CUCTEMOM IUMUTA, Kao U MOHUTOPUHI Ae(UHUCAHMX Mepa 3a yMatbere W3MOXEHOCTU KamaTHOM
pu3unky Mpyne. KoHTpona kamaTHOr pusuka nogpasymeBa KOHTPOIY Ha CBUM HUBOMMA YrpaBrbakba Kao U
He3aBUCTaH CUCTEM KOHTPOJSIE Kojyi CMIPOBOAE OpraHM3aLMoHN AeSoBU HAaAMEeXHN 3a UHTEPHY PEBU3U]Y 1
npahetbe ycknaheHoCTM NocnoBakba.

M3BeluTaBare 0 kKAMaTHOM PU3KKY NoApa3yMeBa jacCHO AETEPMUHNCAH CUCTEM MHTEPHOT U3BELLTaBarba
HaZnexHux oabopa v opraHa YnaHuvua Fpyne o ynpaerbaky KaMaTHUM PU3UKOM.
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4. YNPABJbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)
4.3. KamamHu pusuk (Hacmaeak)
WHTEpPHU NUMWUTW OEeTePMUHULLY CE Ha OCHOBY WHTEpHOr M3BellTaja 0 kamatoM GAP-y, koju obyxBaTta

cBe nosuuyje Gunaxca.
YcknaheHOCT ca UHTepHO AedMHUCAHUM NMUMUTMMA KaMaTHOr puU3uKa nocrnegwer gaHa 6una je

cnepeha:

JTnmnTtn 2015. 2014.
PenatneHn GAP Max 15% 1.15% 1.41%
KoedumumjeHT gucnapureta 0.75-1.25 1.01 1.02

Tokom 2015. roguHe nokasaTerby KamaTHOT pu3nKa Cy Ce KpeTanu y OKBUPY WHTEPHO AedUHUCaHUX
nuMmuTa.

YcknaheHocT ca MHTepHO AethMHMCAHUM FIMMUTUMA eKOHOMCKe BpeaHOCTH KanuTtana:

2015. 2014.
Ha paH 31. geuembap 5.18% 7.92%
[pocek 3a nepuoa 7.27% 7.28%
MakcumanaH 3a nepuopg 9.35% 7.92%
MwuHumanaH 3a nepuog 5.18% 6.63%
Tinmnt 20% 20%

M3noxeHOCT kKamaTHOM pU3KKY MOXe Ce carnefaTtu U Ha ocHoBy M3BewTaja o GAP—y kamaTHOr pu3vka
MOHeTapHe aKTMBe U NacuBe:

UzBewTaj o GAP—kamaTHOr pM3uka MOHeTapHoOr nogbunaHca Ha AaaH 31. neuembap 2015. roauHe
Y xurbagama AuHapa

3-12 YKynHo
Oo1l 1-3 meceua mMeceuu 1-5 roguHa Mpeko 5 KamaTo- Hekama-
meceua Meceua Meceua roguHa roguHa HOCHO TOHOCHO YKynHo

[oTOBMHA 1 cpeacTBa Kof,

LeHTpanHe 6aHke 26,789,635 - - - - 26,789,635 42,105,583 68,895,218
KpeouTv n noTpaxueama of

GaHaka 1 gpyrux

U1HaHCKjCKNX OpraHu3aumja 13,932,335 1,131,048 12,153 155,331 31,745 15,262,612 2,586,285 17,848,897
KpeouTv n noTpaxueama of

KoMUTEHaTa 80,500,960 14,024,780 43,541,024 25,553,937 13,818,789 177,439,490 1,983,166 179,422,656
duHaHcwujcka cpeacTtaa (XoB) 4,240,893 29,094,133 28,678,844 64,816,089 2,791,281 129,621,240 1,673,971 131,295,211
Ocrana cpeacTtsea - - - - - - 2,659,140 2,659,140
YKynHo 125,463,823 44,249,961 72,232,021 90,525,357 16,641,815 349,112,977 51,008,145 400,121,122
Lenos3nTtun n octane obaeese

npema 6aHkama, Apyrum

(hMHaAHCMWJCKUM MHCTUTYLMjama

W LeHTpanHoj 6aHum 4,015,337 5,354,860 8,937,810 435,972 23,921 18,767,900 826 18,768,726
[eno3nTtn n octane obaeese

npema fienoHeHTnma 185,570,478 21,003,844 80,274,434 28,460,808 1,170,622 316,480,186 2,854,436 319,334,622
Cy6opavHupaHe obaBese - - 6,077,962 - - 6,077,962 - 6,077,962
Ocrtane obaBese - - - - - - 4,668,407 4,668,407
YKynHo 189,585,815 26,358,704 95,290,206 28,896,780 1,194,543 341,326,048 7,523,669 348,849,717
HeTo poyHa HeycknafeHocT
Ha AaH:
31. peuembap 2015. roauHe (64,121,992) 17,891,257 (23,058,185) 61,628,577 15,447,272 7,786,929 43,484,476 51,271,406
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMTMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE

31. peuembap 2015. roguHe

4. YNPABJbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)

4.3. KamamHu pusuk (Hacmaeak)

UzBewTaj o GAP—kamaTHOr pM3uka MOHeTapHoOr nogbunaHca Ha AaH 31. neuembap 2014. roauHe

Y xurbagama guHapa

3-12
1-3 meceua meceuu 1-5roguHa Mpeko 5 YKynHo Hekamarto-
[o 1 meceua meceua meceua roguHa roguHa KaMaTOHOCHO HOCHO YKynHo

[oToBUHA ¥ cpeacTBa Kog

LeHTpanHe 6aHke 26,854,092 - - - - 26,854,092 45,779,436 72,633,528
KpeouTv u noTpaxueama of,

GaHaka u gpyrux

UHaHCKjCKNX opraHu3aumja 33,179,879 12,550 20,923 - 11,480 33,224,832 2,509,156 35,733,988
KpeouTv n noTpaxueama of

KOMUTeHaTa 91,746,395 16,790,091 51,256,489 21,210,224 18,542,340 199,545,539 4,283,109 203,828,648
PuHaHcwujcka cpeacTaa (XoB) 12,305,597 20,217,220 17,438,120 39,682,189 8,341,562 97,984,688 1,485,749 99,470,437
Ocrana cpeacTtea - - - - - - 3,002,044 3,002,044
YKynHo 164,085,963 37,019,861 68,715,532 60,892,413 26,895,382 357,609,151 57,059,494 414,668,645
Lenos3nTtn n octane obaeese

npema 6aHkama, Apyrum

(hMHaAHCMWJCKUM MHCTUTYLMjama

1 LeHTpanHoj 6aHum 6,804,866 6,728,396 11,974,863 733,010 3,499 26,244,634 3,130 26,247,764
Leno3nTtun n octane obaeese

npemMa AenoHeHTUMa 160,657,196 25,458,830 86,524,434 43,563,921 1,573,113 317,777,494 3,316,714 321,094,208
Cy6opauHupaHe obasese - - 6,036,680 - - 6,036,680 - 6,036,680
Ocrtane obaBese - - - - - - 3,081,690 3,081,690
YKynHo 167,462,062 32,187,226 104,535,977 44,296,931 1,576,612 350,058,808 6,401,534 356,460,342
HeTo poyHa HeycknafeHocT
Ha AaH:
31. peuembap 2014. roauHe (3,376,099) 4,832,635 (35,820,445) 16,595,482 25,318,770 7,550,343 50,657,960 58,208,303

MsBewTaj o GAP-y kamaTHOr pu3nka MOHeTapHOr noabunaHca cagpXv MoHeTapHe GunaHcHe nosvuuje
pacrnopefeHe npema nepuogy NMOHOBHOr dOpMMpara KamaTHe CTone wnv npeocTtanomM nepuogy no
pocneha, y 3aBUCHOCTM Of, Tora Koju nepuon je kpahu. Y cknagy ca HaBedeHuM, KopuwheHa je
KOH3epBaTVBHa NpeTnocTaBka Aa he CBM TpaHCaKUMOHM 1 OEN03UTU No Bufjewy BUTU NOBYYEHU Yy POKY
[0 jegHor meceua.

PykoBoacTteo unaHuua Npyne Bepyje ga oarosapajyha ycknaheHOCT nosuumja no BpCTU KaMaTHe cTone
W nepvody MOHOBHOIr dopmupara rpyxa pJobap npedycnoB 3a MOCTOjake ca 3axTeBaHWUM
dMHaHCKjCKUM pesynTaTom y3 oYyBawe EKOHOMCKE BPeAHOCTM KanuTana.

Pusuk 0d npomeHe kamamHux cmona

Mopen npahewa kamaTHor GAP-a, ynpaBrbate KamaTHUM pU3MKOM MogpasymeBa U npaherse
OCEeTIbMBOCTM aKkTuBe M nacuBe BaHke Ha pasnuuuTa cueHapuja npomeHe kamaTtHe cTone. lpyna
pefioBHO CMpOBOAM CTPEC TecTUparbe KamaTHOr pu3uka, KojuM MpoLeksyje NpoLeHe yTuuaja npomeHe
KIby4HMX (hakTopa Ha kamaTHu pusvk Mpyne.

Y w™Mopenupakby cueHapuja, nopea MpoOMeHa KamaTHMX cTona rnoceGHO ce pasmatpa yTuuaj
NpeBpeMEHOT MoBaYyera Aeno3nTa U nNpeBpeMeHor Bpahatsa kpeauTa, koje Mpyna npouetbyje Ha 6asm
NCTOPUjCKMX KpeTara M ekcriepTcke npoueHe. Mpyna je m3BplumMna npoLeHy KpeTamwa TpaHCaKLMOHUX
Jenosuta, genosvta no Buhewy W LWITeAHEe CTAaHOBHULUTBA MPUMEHOM PENEBAHTHMX CTATUCTUYKMX
Mogena 13 JoOMeHa aHanuae BpeMeHCKUX cepuja.
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4.3.

4.4.

YNPABJbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)
KamamHu pusuk (Hacmaeak)

UzBewTaj o GAP—kamaTHOr pM3uka MOHeTapHoOr nogbunaHca Ha AaH 31. neuembap 2014. roauHe
(HacTaBak)

CrangapgHv cueHapvo nogpasymeBa napanenHy npomeHy (noehawe u cMarere) KaMmaTHe cTone of,
100 6a3Hux noeHa (0.n.). AHanmn3a oceTrbuBOCTM pyne, OAHOCHO yTULAj] HA (PUHAHCUJCKM pe3ynTaT Ha
nosehawe M CMawere kamaTHe CcTone, y3 MPeTnocTaBKy CUMETPUYHUX KpeTawa W KOHCTaHTHe
(uHaHcurjcke nosuumje, naTa je y Tabenu:

Y xuroagama guHapa

MapanenHo MapanenHo
nosehawe og 100 cMmawemwe op 100
6.n. 6.n.
2015.
Ha paH 31. peuembpa 488,661 (488,661)
Mpocek 3a nepuog 407,553 (407,553)
MakcmumanaH 3a nepuop 488,661 (488,661)
MwuHumanaH 3a nepuop 326,445 (326,445)
2014.
Ha paH 31. peuembpa 563,775 (563,775)
Mpocek 3a nepuog 370,455 (370,455)
MakcvumanaH 3a nepuop 563,775 (563,775)
MwuHumanaH 3a nepuop 177,136 (177,136)
JeeusHu pusuk

[pyna je uanoxeHa OEBU3HOM PU3NKY KOjU Ce MaHUeCTyje Kpo3 MOryhHOCT HacTaHKa HeraTtuBHUX
edekata Ha uHaHCKHjCKM pe3ynTaT M kanuTan ycren npomeHe MefyBanmyTHMX OAHOCa, MpOMeHe
BpegHocTu gomahe BanyTe Yy OAHOCY Ha CTpaHe BanyTe WUnu NpoMeHe BpegHOCTU 3nata v Apyrux
nneMeHNTUX metana. [JeBU3HOM pU3MKY U3MOXEHE Cy CBe no3uuuje cagpxaHe y H6aHKapckoj KHM3n u
KHW3M TproBawa Yy CTpaHoj BanyTM W 3naTty, Kao M OuHapcKe no3uuuvje WHOEKCUMpaHe BanyTHOM
Knaysyrnom.

Y unMrby MUHMMU3Mpara W3MOXEHOCTW OEBU3HOM pu3uKy [pyna Bpwuv auBepcudukauujy BanyTHe
CTPyKTYype nopTdonuja u BanyTHe CTpykType obaBe3a, ycknafuBawe OTBOPEHWX Mo3uvuuja no
nojeavHUM BanyTama, nowTyjyhu npuHumne podHe TpaHcopmaumje cpeacTasa.

Mpyna je ycnoctaeuna ogroBapajyhy opraHM3auuoHy CTPYKTYpY, KOjoM Ce BPLUM jacHO pasrpaHuyaBakbe
npoLieca npeyaMmatsa LeBU3HOM PU3nKa o NpoLieca eroBor yrnpasrbaksa.

Mpouec ynpaBrbamwa OEBU3HUM PU3MKOM CTIPOBOAM C€ KPO3 uAeHTUdUKauujy, Mepere, yonaxasate,
npahetbe, KOHTPONY ¥ U3BELUTaBakE O AEBU3HOM PU3MKY.

pyna Ha cBeobOyxBaTaH HauMH GnaroBpeMeHo WAEHTU(UKYje Y3pOKe KOju [OBOAE [0 HacTaHka
[OEBU3HOI pusMka LWITO noapasymesa yTBphuBame Tekyhe W3NOXEeHOCTM OEBU3HOM PU3KKY, Kao U
N3MOXEHOCTN AeBU3HOM PU3MKY MO OCHOBY HOBMX MOCIMOBHUX NMPOM3BOAA M aKTUBHOCTY.

MepeH;e, OOHOCHO npoueHa OeBU3HOI pu3nKa npeacrtaBiba KBAHTUTATUBHY MPOUEHY VID,eHTI/IdI)I/IKOBaHOF
0EeBU3HOr pu3unKa, Kopuwherem cnegehnx TexHuka:

¢ GAP aHanusa v nokasaTtesrb AeBU3HOT pU3MKa;
. VaR;

. Stress test;

e Backtesting.

YbnaxaBare 0eBU3HOTr pu3nKa nogpasymeBa ogpxXaBak-€ pu3nka Ha NnpnxsaT/bMBOM HUBOY 3a PU3NYHU

npocun pyne Kkpo3 MoCTaBrbate TPaHCMapeHTHOr cucTemMa nuMuTa U OeduHucare Mepa 3a
y6naxkaBare OeBU3HOT pU3iiKa.
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4.4.

YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)
DeBun3HM p13uk (HacTaBak)

KoHTpona v npaherbe [eBU3HOT puauka obyxsaTa npahere U Haasop ycknaheHocTu nosuuuja ca
WHTEPHO U eKCTepHO AeMHUCAHUM NUMUTMMA, KAO Y MOHUTOPUHT AedUHUCAHUX 1 Npedy3eTux mepa.
KoHTMHYMpaHuM npahersem 1 KOHTPOIIOM [LeBU3HOT pu3nka omMoryheHo je GrnaroBpemMeHo npeaysumatrse
Mepa y UuIby ofpXaBatba OEBW3HOI pusnka Yy OKBUMPY AeduHucaHux numuTa. KoHTpona AeBu3HoOr
pu3vka nogpasyMeBa KOHTPOIY Ha CBMM HVMBOMMA YyripaBrbakba Kao M HE3aBUCTaH CUCTEM KOHTPOTIE Koju

CMpOBOAE OpraHW3auUVMOHW [AENOBU HaAfIeXHU 3a MHTepHy peBusnjy W npaherse ycknaheHocTu
nocriosama.

W3BeluTaBare 0 AEBU3HOM PU3MKy 0ByxXBaTa CUCTEM MHTEPHOT U eKCTepPHOr U3BeLUTaBaka v CrpoBoaU
ce Ha ;HEBHOM HMBOY U Mo YTBpHEHOj AMHaMULK, a Y cknagy ca AeUHUCAHUM CUCTEMOM.

Ipyna ycknahyje cBoje nocnoBate ca perynatopHo npornvcaHum nokasaTerbemM AEBU3HOT pUsnka, Koju
npeacTaBrba O4HOC 36Mpa OTBOPEHe AeBU3He No3uLuje U Nosuuuje y 3naTy U perynaTopHor kanurana.

Mpernea ykynHe pusuyHe AeBU3He No3uuuje u perynaTtopHo aedMHUCAHOr NokasaTerba
AEeBU3HOI pM3uKa Ha gaH 31. aeuemo6pa:

2015. 2014.
YKynHa pu3ndHa gesusHa nosuuuja 6,126,044 6,511,704
[NokasaTter, 4eBU3HOr pusmka 13.77% 16.78%
PerynatopHo nponucaH numunt 20% 20%
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HAMNOMEHE Y3 KOHCOJNTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. geuembap 2015. roguHe

4. YMNMPABJbAKBE PUBNLIMMA (HacTaBak)

4.4. [Jeeu3Hu pu3uk (Hacmaeak)

Mpernen MoHeTapHe akTUBe U MOHeTapHe NacuMBe No BanyTama Ha gaH 31. aeuem6ap 2015. roguHe
Yy XurbagamMa guHapa

OeBusHa OeBusHa [OeBu3Ha
OcTane YkynHo Knaysyna y knaysyna y knaysyna OwnHapcke
EUR USD CHF Banyrte y Banytm EUR UsD y CHF nosuvumje YKynHo

[OTOBMHA M TOTOBUHCKN eKBUBaNeHTU 34,260,326 214,506 1,651,663 3,975,656 40,102,151 - - - 28,793,067 68,895,218
KpeauTn n notpaxusBara og

6aHaka 1 apyrmx MHaHCKjCKUX

opraHusauuja 8,837,892 3,858,453 1,833,686 1,600,760 16,130,791 - - - 1,718,106 17,848,897
KpeauTn n notpaxveara

o[ KoMuTeHaTa 16,704,860 31,452 - 2,460,488 19,196,800 114,426,868 129 5,393,075 40,405,784 179,422,656
duHaHcmjcka cpeacTea (XOB) 78,547,189 7,478,087 1,665,663 546,168 88,237,107 452,323 - - 42,605,781 131,295,211
Ocrtana cpeacTea 418,919 92,698 593 27,571 539,781 14 - - 2,119,345 2,659,140
YkynHo 138,769,186 11,675,196 5,151,605 8,610,643 164,206,630 114,879,205 129 5,393,075 115,642,083 400,121,122
[Henosutn n octane obase3e npema

6aHKkama, ApyruM MHaHCUCKUM

WHCTMTYLMjama 1 LieHTpanHoj 6aHum 15,912,048 32,644 4,997 90,675 16,040,364 2,013,823 - - 714,539 18,768,726
[Henosutn n octane obase3e npema

KOMUTEHTUMA 224,818,571 10,934,364 10,355,471 4,512,663 250,621,069 6,574,729 5,844 - 62,132,980 319,334,622
Cyb6opaunHupaHe obaBese 6,077,962 - - - 6,077,962 - - - -- 6,077,962
OcTtane obaBese 914,399 23,190 71,280 132,506 1,141,375 - - - 3,527,032 4,668,407
YKynHo 247,722,980 10,990,198 ~ 10,431,748 4,735,844 273,880,770 8,588,552 5,844 - 66,374,551 348,849,717
HeTo peBu3Ha no3uuuja

31. peuem6Gap 2015. roguHe (108,953,794) 684,998 (5,280,143) 3,874,799 (109,674,140) 106,290,653 (5,715) 5,393,075 49,267,532 51,271,405
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HAMNOMEHE Y3 KOHCOJNTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. geuembap 2015. roguHe

4. YMNMPABJbAKBE PUBNLIMMA (HacTaBak)
4.4. [Jeeu3Hu pu3uk (Hacmaeak)

Mpernen moHeTapHe akTMBE U MOHeTapHe NacuBe Mo BanyTtama Ha gaH 31. aeuembap 2014. roauHe
Y xurbapama guHapa
OeBusHa [deBu3Ha [OeBu3Ha

OcTane YKynHo y knay3yna y Knay3yn knaysyna AvHapcke
EUR USD CHF Banyrte BanyTm EUR a yUSD y CHF nosvumje YKynHo

[OTOBMHA 1 FOTOBUHCKN €KBUBANEHTH 41,128,862 619,821 438,290 2,784,577 44,971,550 - - - 27,661,978 72,633,528
KpeauTn n notpaxusBara og

6aHaka 1 apyrmx MHaHCKjCKUX

opraHusauuja 21,785,413 1,656,880 940,769 1,009,102 25,392,164 - - - 10,341,824 35,733,988
KpeauTn n notpaxveara

o4 KomuTeHaTa 19,080,082 72,317 - 3,228,535 22,380,934 121,299,864 - 5,717,903 54,429,947 203,828,648
duHaHcujcka cpeacTaa (XOB) 55,529,787 6,534,761 1,397,811 617,010 64,079,369 512,557 - - 34,878,511 99,470,437
Ocrtana cpeacTea 1,306,014 407,976 183 19,033 1,733,206 - - - 1,268,838 3,002,044
YkynHo 138,830,158 9,291,755 2,777,053 7,658,257 158,557,223 121,812,421 - 5,717,903 128,581,098 414,668,645
[Henosutn n octane obase3e npema

6aHKkama, ApyruM MHaHCUCKUM

WHCTUTYUMjaMa 1 LieHTparnHoj 6aHum 19,078,820 182,224 23,025 150,352 19,434,421 2,067,774 - - 4,745,569 26,247,764
[eno3nTtn n octane obaeese

npema KOMUTEHTUMA 221,941,072 8,006,806 8,351,079 3,947,344 242,246,301 8,053,841 690,265 2,475 70,101,326 321,094,208
Cyb6opaunHupaHe obaBese 6,036,680 - - - 6,036,680 - - - - 6,036,680
OcTtane obaBese 598,721 327,339 33,526 93,712 1,053,298 - - - 2,028,392 3,081,690
YKynHo 247,655,293 8,516,369 8,407,630 4,191,408 268,770,700 10,121,615 690,265 2,475 76,875,287 356,460,342

HeTo peBu3Ha no3uuuja
31. peuembap 2014. roguHe (108,825,135) 775,386 (5,630,577) 3,466,849 (110,213,477) 111,690,806 (690,265) 5,715,428 51,705,811 58,208,303
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4.5.

4.6.

YNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)
lMpeaned decemodHegHoz VaR-a

pyna BpWM W CTPECHO TecTMpawe AEBU3HOr pu3nKa KOjUM Cce Mpouewyje MnoTeHuujanHyu ytuuaj
cneundunyHMx gorahaja u/unu NpoMeHe BULIE (PUHAHCUCKUX Bapwjabnu Ha cuHaHcujcku pesynTarT,
KanuTan v nokasarter A4eBU3HOr pu3mka.

VaR o3HauyaBa Hajsehu moryhu ryéutak y noptcponujy Npyne Tokom ogpeheHor nepuoga v npv yHanpen
JedunHMCcaHOM UWHTepBany noeepewa. baHka wspayyHaBa jegHoOoHeBHM M AeceTofgHeBHM VaR, ca
MHTEpBasnom noeepewa ofg 99%, Ha AeBu3HMM no3vuvjama (aeBusHu VaR). pyna mspadvyHaBa VaR
NPYMEHOM ayToperpecuBHOr-xetepockeaactuyHor mogena GARCH, 3a koju Huje Tpaxuna ogobpemre
HapopaHe 6aHke Cpbuje, y unrby npoLeHe perynaTtopHux kanutanHux 3axTeBa 3a AEBU3HU PU3NK.

JeBn3Hm VaR ce pauyyHa Ha nosvuujama y cTpaHoj BanyTy, Kao M Ha nosuuujaMa WHAEKCUPaHWUM
BarnyTHOM Knay3yroMm Koje Cy cappxaHe y 6aHKapCKoj KHU3W U KisM3W TproBatkba.

Mpernen pecetogHeBHor VaR-a ca mHTepsanoM nosepewa of 99% 3a 2015. u 2014. roauHy je
npuKkasaH kao LTO crneau:

Y xur-apgama guHapa

Ha paH
31. peuembap Mpocek MakcumanaHn MuHumanaH
2015.
[eBu3Hn punsnk 55,129 36,590 187,775 10,250
2014.
[eBu3Hn punsnk 47,241 10,701 62,464 2,452
OnepamuegHuU pu3uk

BaHke unaHuue pyne Ha AOHEBHOM HUBOY npaTe [forahaje OMepaTUBHUX pu3NKa W ynpaBrbajy
onepaTMBHUM puanumMma. Y uurby edukacHor npahetba oOnepaTtMBHOI  pU3uKa, Yy CBakoM
opraHusauuoHom aeny Baxke unaHuue Mpyne nMeHOBaHM Cy 3anocneHu 3a onepaTUBHE pU3snKe, Koju cy
OArOBOPHM 3a Ta4yHOCT M axypHOCT nofataka O CBUM forafjajuma onepaTUBHOI pusuka, kao U 3a
eBuaeHUMjy cBux HacTanux forahaja y 6asy nogaTtaka onepatMBHMX puauka. OpraHus3auuoHu [eo
BaHke unaHuue [pyne y uujoj je HAANEXHOCTM YynNpaBrbake PpUsNLMMa BPLUM MOHUTOPUHT 1
U3BELLTaBakE O ONepaTVBHUM pU3NLMMa.

Mepene, OOHOCHO npouUeHy onepaTMBHOr pu3uka [pyna BpWM KPO3 KBaAHTUTATUBHY W/unu
KBanuTaTVBHY MpOLEHY MOEHTUHUKOBAHOr onepaTtuBHOr pu3nka. baHke unaHuue [pyne cnposoge
MEepEeHE M3NOXEHOCTU OMepaTUBHUM pu3nLMMa Kpo3 eBuaeHuujy gorahaja, camonpouewuBarme U
CTPECHO TecTupake onepaTuBHor pusnka. CamonpouerwuBake nogpasymeBa MpoLeHy U3MOXEeHOCTU
pusMuMMa of CTpaHe OpraHuM3auMOHWMX OEeroBa Yy cKragy ca ManoM UAeHTUUKOBAHMX OnepaTMBHUX
pusmka MeperweMm Moryher pacrnoHa, 3Havaja 3a NocrioBakwe M yyectanoctu gorahaja koju mory aa
Npoy3pokKyjy rybutke, naeHTMnKoBaeM HMBOA KOHTPOMe Koje o6nactv nocnoBaka Mmajy Hag OBUM
pusmuuma M Mepe 3a noborbwane. CTpec TecT npeacTaBrba TEXHWKY YnpaBibakwa onepaTvBHUM
PU3NKOM, KOjOM Ce MpoLekyje NoTeHuMjanHu yTuuaj cneundmyHmMx gorafaja w/unn npomeHe BuLe
PUHaAHCKjCKMX Bapmjabnv Ha U3NoXeHOCT onepaTVBHOM PU3NKY.

Fpyna He MoOxe enuMuMHUcaTU CBe onepaTvBHE pu3nke, anu yBoheweM oproBapajyher KOHTpOSHOr
OKBUPA, MOHUTOPUHIOM W ybraxkaBaweM MOTEHUMjanHUX pu3nka YCrnocTaBrba MPOLEC ynpaBrbaka
onepatMBHMM pu3nkoMm. [pyna npegysvma Mepe Yy uurby yOnaxaBarwa OMNepaTUBHUX puUsmka wu
NpoaKTUBHOI pearoBaka Ha NoTeHumjanHe gorahaje onepaTMBHUX pU3MKa KpO3 NepMaHeHTHO npahene
CBUX aKTMBHOCTW, MPUMEHY afeKBaTHOr U Moy3aaHor MHOPMAaLMOHOT CMCTEMA M OpUWjeHTauMjoM Ha
NPOjeKTHN NPUCTYMN, a Ynjum crnpoBoferwem ce yHanpefyje nocnoBHa npakca v OoNTUMMU3Yjy MOCNOBHU
npouecu.
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4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)
OnepamueHu pu3uk (Hacmaeak)

MyTem noysgaHor nsBellTaBaka O peanusauuju mepa 3a yonaxaeare onepaTMBHUX puauka, [pyna je
ycrocTaBuia CMCTEM 33 MOHUTOPWHI aKTMBHOCTM Koje npedyavumajy opraHusaumoHu genosu BaHaka
ynaHuua pyne y uurby ymarera onepaTMBHUX puUsMka M NPEBEHTUBHOr pearoBaka Ha gorahaje
onepaTUBHUX pU3MKa Koju Cy y HacTajawy. [pyna npouetbyje pusvk nosepaearba aKTUBHOCTU Tpehum
nMuMma 3a obaBrbame opapefeHnX aKTUBHOCTU Yy Be3W ca [OoCrioBakeM, Ha OCHOBY YroBopa
3aK/by4YeHor ca TUM JMuMMa kojuma ce jacHo oppeRyjy ycroBu, npaea, o6aBe3e U OATOBOPHOCTM
YrOBOPEHUX CTpaHa.

Y UuIby HECMETaHOT N KOHTUHYMPAHOT (PYHKLUMOHUCAaHa CBUX 3HaYajHUX cuctema u npoleca 6aHke, kao
1 orpaHuyaBara rybutaka y BaHpeoHUM cuTyauujama, BaHke unanuue Mpyne cy yceojune MNnaH 3a
06e3behere KOHTMHyUTETa MOCMOBaka, a Yy UMby MOHOBHOI YCMOCTaBrbaka OMopaBka cucTema
MHOpMaLUMOHe TEXHONOMKje y criyyajy npekuga nocrosawa, baHke unaHuue MNpyne cy ycsojune NnaH
onopaBska aKTMBHOCTM Y Cry4dajy kaTtactpoda.

Pusuuyu ynazamwa

Puank ynarawa pyne npeacrasrba pusuK ynarawa y gpyra npasHa nvua M y OCHOBHA CpefcTsa U
MHBECTULMOHE HEKpeTHMHe. Ynarawe [pyne y jeQHO nuue Koje Huje nuue y (prHaHCKUCKOM CeKkTopy
moxe 6utn go 10% kanuTana 'pyne, npu Yemy ce NoA OBMM yrarakwem Noapasymesa yrarawe Kojum
ynaHuue pyne cTnyy yaeo unu akumje nuua kKoje Huje nuue y puHaHCHjCKUM CekTopy. YKynHa ynarawa
Mpyne y nuua koja HUCy nuua y UHaAHCKJCKOM CEKTOpY WM Yy OCHOBHA CPeAcTBa U MHBECTULMOHE
HekpeTHuHe pyne mory 6utn go 60% kanutana pyne, ¢ TUM LUTO Ce OBO OrpaHuyeHe He OJHOCK Ha
cTuuake akumja pagun brxoBe Aarbe Npogaje y pPoKy Of LeCT Meceum o4 AaHa cTulakba.

Pu3uk usnoxeHocmu

Benvka usnoxeHocT pyrne npema jedHOM nuly WM rpyny MoBes3aHux nuua, ykbydyjyhu u nuiua
nosesaHa ca [pyrnom jecte U3NOXeHOCT Koja M3HocK npeko 10% kanutana pyne.

Y cBom nocnoBawy, pyna Boau pavyHa o yckrnafeHOCTU ca perynaTtopHo Ae(UHUCAHUM NIMMUTUMA
U3M0XKEHOCTU:

e M3noxeHoCT NpemMa jedHOM nuuy Wnu rpynu noeesaHux nuua He cme 6utn Beha of 25% kanutana
Mpyne;
«  30up cBMX BENUKMX n3noxeHoctn pyne He cme npehn 400% kanutana pyne.

D,ed)l/lHVlcaHI/l JIMMUTU N3NOXKEHOCTU NpemMa je,El,HOM nmuy mnu rpynn nose3aHux nuua ogHoce ce U Ha
nuvua nosesaHa ca ['pynom.

M3anoxeHocT Mpyne npemMa jeaqHoM nuuy Uiu rpynu noBe3aHux nuua, Kao 1 U3MOXEHOCT npema nuuyumMa
rnosesaHnM ca FpynoM KpeTana ce y OKBUpY NPOMUCaHUX JIUMUTA.

Pu3uk 3emrbe

Pusuk 3emrbe je pu3uK Koju ce OOHOCKM Ha 3eMrby Mopekna nvua npema kome je Fpyna usnoxeta,
OZIHOCHO pM3UK MOTYNHOCTM HacTaHKka HeraTMBHUX edpekaTa Ha coMHaHCKjCkU pe3ynTaT u kanutan Fpyne
36or HemoryhHocT uYnaHuua [pyne Aa HanmnaTu noTpaxuBaka Of AyXHUKA U3 pasnora Koju cy
nocneauua MnonmTUYKUX, €KOHOMCKMX UMM COLMjanHUX Npunuka y 3eMriby nopekna AyxHuka. Puauk
3emrbe obyxsaTa criegehe pusmke:

e [MONMTUYKO-EKOHOMCKM PU3MK, MOA KOjUM Ce nogpasymeBa BepoBaTHoha ocTBapuBaksa ryGuTka
36or HemoryhHocTu unaHvua pyne Aa HannatTy NoTpaxwvBarka ycrep orpaHuuerba yTBpheHux
aKTUMa ApXaBHUX U OPYrMX opraHa 3emrbe Mopekna AyXHUKa, Kao U ONWTUX M CUCTEMCKUX
NpWnvka y Toj 3emMrbu;

* Pusuk TpaHcdepa, nog Kkojum ce nogpasymeBa BepoBaTHOha ocTBapewa ry6utka 3Gor
HeMoryhHOCTM HannaTe MoTpaXuBaka WCKasaHuX Yy BanyTW Koja Huje 3BaHWYHa BanyTa 3emibe
ropekna AyxHuKa, U TO yCried orpaHuyersa nnahaka obaBesa npema noBepuouvMa U3 Opyrux
3emarba y oppefeHoj BanyTu koja cy yTBphieHa akTUma OpXaBHUX U APYruX opraHa 3emibe
JOY>KHUKA.
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4.

4.9.

YMNPABJbAKE PUBNLIMMA (HacTaBak)
Pu3uk 3emrbe (Hacmaseak)

Mpyna ynpaerba pravkom 3eMibe Ha HVUBOY MojeauHayvHor nnacmaHa u Ha HMBoY nopTtdoonuja. Mepetse
MU KOHTPOMY W3MOXEHOCTU TojedMHadyHor nnacMaHa pusuky 3emrbe, unaduue [pyne Bplue
oopehuBarbeM KaTeropuje MHTEPHOr pejTUHra 3eMrbe AYXKHWKa, a Ha OCHOBY pejTUHra JoderbeHor of
cTpaHe MefyHapooHO NPU3HATUMX PEjTUHN areHuuja U yTBphVBatkeM NUMUTa MU3MOXEHOCTV Kao
NMPOLEHTOM Of kanuTana [pyrne y 3aBUCHOCTM O KaTeropuje WHTEPHOr pejTuHra semrbe. Mepere u
KOHTPOJTY U3MOXEHOCTU NopTdonuja pusnky 3emrbe Fpyna BpLIM Ha OCHOBY rpynucama noTpaxuearsa
npemMa cTeneHy pusuka semarba QyXHuKa.

Y Unrby apgekesaTHOr ynpaBibaka PpU3MKOM 3eMibe, prna ,Ele(bVIHI/ILIJe NIMMUTE U3NOXEHOCTU
noje,qleaqu no 3eMsbamMa nopekna gy>XHUKa.
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4.

4.10.

YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)

®ep epedHocm ¢huHaHcujcKe akmuee u rnacuge

KOMEPLMJAITHA BAHKA A.1., BEOTPAL]

lpeaned kuzogodcmeeHe apedHocmuU U hep spedHOCmU ¢huHaHCUjcKe akmuee U nacuse Koja ce He 8pedHyje no ¢hep spedHocmu

31. gpeuembap 2015. roguHe

Y xuroapama guHapa
31. gpeuembap 2014. roguHe

KwsuroBoacTeeHa
BpeAHOCT
PuHaHCHjcKa aKkTMBa
KpeaouTn n noTpaxusama of,
KoMmuTeHaTa 179,422,656
durHaHcujcka cpeacTaa Koje ce
apxe o pocneha 109,306
duHaHCHjcKa nacuBa
Jeno3nTn n octane obasese
npema gpyrMm KOMUTEHTMMA 319,334,622

178,509,257

319,099,716

KwsuroBogcrtBeHa ®dep

HuBo 3 BpenHoCT BpenHoOCT
178,509,257 203,828,648 203,207,437
109,306 390,015 390,015
319,099,716 321,094,208 310,012,734

M3pauyHaBare hep BpeQHOCTU AaTUX KpeauTa W nnacMaHa KnujeHTuMa npouetbyje ce kopuwhereM Moaena AMCKOHTOBaka rOTOBUMHCKUX TOKOBA, 3a KpeguTe u
nnacMaHe ca (UKCHUM KamMaTHMM cTonama. [UCKOHTHe CTone 3acHuBajy ce Ha TekyhuM kamaTHMM cTornama, Koje ce Hyae 3a MHCTPYMEHTE MO CIIMYHUM yCroBuMa
KOPUCHULMMA KpeauTa, NpUBNMKHO UCTMX KPeauTHUX kBanuteTa. Takohe, oGaBese npeMa KOMUTEHTMMa ca pokoM gocrieha, yroBopeHe ca (PUKCHUM KamMaTHUM
CTOMNOM Ce AMCKOHTY]y y3umMajyhu y 063up Baxkehe ycroBe y ckrafy ca BpCTOM Aerno3nTa, POKOM OpoYeH-a 1 BaryToM.

3a KkpeauTe Koju ce BULE He oAo06paBajy, HUTK MoCToju MoryhHOCT ofobpaBarka (Kpeautn uHaekcupadn y CHF), OUCKOHTOBaHE je U3BPLUEHO MO UCTUM KaMaTHUM
cTonama. Takohe, 3a Kpeaute CyGBEHUMOHWCAHE Of CTpaHe ApXaBe, ca (PMKCHOM KamaTHOM CTOMOM, AUCKOHTOBaH-E je M3BPLUEHO MO WCTOj CTOMU, jep unaHuue
pyne He 61 ogobpaBane kKpeguTe MO HACKUM KamaTHUM cTonama Aa Huje 6uno cybeeHUMOHUCaa Aena kamaTe of cTpaHe apxase. CBu kpeautn n obasese ca
NPOMEHIBLYBOM KaMaTHOM CTOMOM CY Y CKragy ca BaxehnM TPXXULHUM ycrnoBumMa 1 MocnosHOM NonNUTUKOM YnaHuua Fpyne.

CDep BpeaHOCT MHBECTULIMOHNX XoB KOje ce gpxe go pocneha npou,eH:yje ce KOpI/ILIJﬁeH:eM TPXULWHUX LUeHa nnu KOpI/ILIJheH:eM €CKOHTOBaHUX Moaena roToBUHCKNX
TOKOBaA Ha OCHOBY TPEHYTHUX TPXULUHUX KaMaTHUX cTona KOje Ce Hyae 3a MHCTPYMeHTe CIIMYHOIr npoms3soaa. MHBecTMumoHe XoB KOje ce Apxe Oo pocneha cy

Jocrene 1 KbUroBoACTBEHE BPEAHOCTU CY jefiHake hep BPeaHOCTU.
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4. YMNPABJbAHWE PUBULIMMA (HacTaBak)

4.10. ®ep epedHocm puHaHcujcke akmuee u nacuee (Hacmaeak)

QuHaHcUjcKu UHCMpPYMeHMU Koju ce mepe o ¢hep epedHocmu

Y xummadama duHapa

31. peuembap 2015. roguHe
YKynHa aktmBa /

nacusa no dep

Hueo 1 Huso 2 Hueo 3 BpeAHOCTHU
AkTtunBa
durHaHcKjcka akTuBa no gep BpeaHoCTU
Kpo3 bunaHc ycnexa 855,811 - - 855,811
XapTuje o4 BpeAHOCTY pacnosioxmBe 3a
npoaajy (y AvHapuma) - 42,150,010 - 42,150,010
XapTuje o BpegHOCTM pacnonoxuea 3a
npoaajy (y ctpaHoj Banytm) 325,804 87,854,280 - 88,180,084
YKkynHo 1,181,615 130,004,290 - 131,185,905
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 2014. roguHe
YKynHa aktuBa /
nacusa no cep
Hueo 1 HuBo 2 Huso 3 BpeAHOCTHU
AkTtuBa
durHaHcKjcka akTuBa no gep BpeaHoCTU
Kpo3 bunaHc ycnexa 121,634 - - 121,634
XapTuje og BpeAHOCTY pacnosioxmBe 3a
npoAaajy (y AvHapuma) - 35,179,215 - 35,179,215
XapTuje o BpegHOCTM pacnonoxuea 3a
npoaajy (y ctpaHoj BanyTm) 290,305 63,489,268 - 63,779,573
YKkynHo 411,939 98,668,483 - 99,080,422

Y HuBo 1 pacnopef)yjy ce hMHaHCKjCKU MHCTPYMEHTU KOjuMa ce Tpryje Ha 6ep3aun, JOK HUBO 2 cagpxu
XapTuje oA BpeLHOCTU Ynja ce doep BPeQHOCT NpoLuekyje Ha OCHOBY MHTEPHO pa3BujeHuX Moaena Koju
ce 0Oasupajy Ha uvHopmaumjama ca aykumja Ha CeKyHOapHOM TPXWLITY XapTuja of BpegHoCTU
(aykumje).

dep BpeHOCT akTuBe oapeheHa LeHoM Ha BaHkapckoM TPXULWTY ce pacnopehyje y HuBo 3.

4.11. YnpaerbaH-e Kanumarsiom

pyna je ycnoctaBuna cucTeM ynpaerbaka pusnuMma y ckrnagy ca obvMOM U CTPYKTYPOM CBOjUX
MOCIIOBHMX aKTUBHOCTU, @ LUIb ynpaBibarwa KanuTanoMm je HeCMeTaHO OCTBapeH-e LUurbesa MOCNoBHE
nonutuke MNpyne.

Ob6pauyH KanuTana n nokasaTerba afekBaTHOCTU TOr KanuTana je ycknaheH ca basen |l ctaHgapauma.
BaHkapcka 'pyna KOHTMHyMpaHO ynpasrba kanutanoM. OCHOBHU LMIbEBU ynpaBibakwa perynaTtopHum
Kanutanom cy:

e OuYyBakbe MUHMManHor perynartopHor 3axresa (EUR 10 munuoHa);

*  MowToBake MUHUMAaNHOT perynaTtopHor nokasarerba ageksaTtHOCTV KanuTtana (12%);

*  opgpxaBate NnoBepera y CUrypHOCT Y CTabUMHOCT MOCIOBakba;

e OCTBapeHe NOCMOBHUX U (PUHAHCU|CKUX NIaHOBa;

*  oApXasame O4eKMBaHOr pacTa nrnacMaHa;

e omoryhutn ontmym 6yayhux n3sopa cpeacrasa U hUX0BOr kopulihemsa;

e OoCTBapeHe NonuTUKe AUBUOEHAMN.

PerynatopHu kanutan 6aHkapcke [pyne, npeactaerba 36Up OCHOBHOT KanuTara v JoMyHCKOr kanuTtana,
yMmatbeH 3a ofbuTHe ctaBke. MNokasaTerb aflekBaTHOCTM kanuTana npeacTaBrba ofHoc kanuTana Mpyne
n 36Mpa aKkTMBE MOHAepUcaHe KPEeLUTHUM PUSMKOM U U3MOXEHOCTU AEBU3HOM PU3MKY M ONEpPaTUBHOM
pu3uky. AKTMBa noHaepucaHa KpeOWTHUM puaukom GaHkapcke [pyne yTBphyje ce y cknagy ca
nponucaHuM MOHAEPVMa PU3NYHOCTM 3@ CBE Krace akTuBe. V3MOoXeHOCT onepaTMBHOM PU3KKY je
NMpousBOA4, PeLMNpPOYHE BPedHOCTM MokasaTerba afekBaTHOCTW KanwWTarna W TPorofuliker npoceka
KanuTarHor 3axTeBa 3a OrnepaTWBHU PU3UK KOjU ce yTBphyje MHOXEeHEM WHAMKATOpa U3MOXKEHOCTU W
cTomMe KanuTanHor 3axTeBa 3a CBaKy MOCMNOBHY NMUHWjy. KanuTtanHu 3axTeB 3a JeBU3HU PU3VK HA HUBOY
GaHkapcke pyne jegHak je 3GMpy MojedMHAYHMX KanuTanHUX 3axTeBa 3a OBaj PU3UK CBUX YnaHuua
6aHkapcke [pyne, Kof Kojux je 36Mp HETO OTBOPEHe AeBU3HE No3uLuje 1 anconyTHe OTBOPEHe No3uumje
y 3naTy Behu o 2% HMXOBOT Kanurana.
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4. YMNPABJbAHKE PUBULIMMA (HacTaBak)

4.11. Ynpaesrbaw-e kanumasiom (Hacmaeak)
MNoka3aTerb aAeKkBaTHOCTM KanuTana Y xurbagama guHapa

2015. 2014,

OcHoBHYM KanuTan 40,641,634 34,335,837
[onyHcku kanutan 4,034,778 4,669,970
OpbuTHe cTaBke of kanuTana (190,945) (189,710)
KanuTtan 44,485,467 38,816,098
AKTVBa noHagepvcaHa KpeauTHUM
pU3nKOM 166,568,209 185,240,046
M3noxxeHOCT onepaTMBHOM PU3UKY 22,226,158 20,601,708
M3noKeHOCT 4EeBU3HOM PU3UKY 4,167,685 1,447,635
MNokas3aTerb aAeKBaTHOCTU KanuTana
(MUH. 12%) 23.05% 18.73%

HBC je Ha gaH 28. peuembpa 2015. roguMHe u3pana Pewenwe MatunyHoj BaHum kojum je ytBpheH
MUHMMAIHW 3axTeB 3a kanutanom u nogobHum obasesama. Ha gaH 31. geuembpa 2015. roguHe
MaTnyHa BaHka je 6una ycknaheHa ca yTBpheHUM MUHUMaNHUM 3aXTEBOM 3a KanuTanom v nogobHUM
obaBe3ama nponucaHum o ctpaHe HBC.

Tokom 2015. rognHe nokasaTerb afekBaTHOCTU Kkanutana je 6uo M3Hag NponucaHor peryrnaTtopHor
nmmuTa og 12%.

Ctpaternjom ynpaerbatsa kanuTanom, 6aHkapcka [pyna o6esGefyje oapkaBate HMBOA U CTPYKType
MHTEPHOT KanuTana Koju npyxa afeksaTHy MOAPLUKY pacTy niacmaHa, 6yayhunx ussopa cpeacrasa u
HUXOBOT KopUwhera Ha HUBOY BaHkapcke pyne, Kao 1 NPOMeHe y perynaTopHUM 3axTeBuma.

MnaH ynpaBrbaka kanuTanom, Kao Aeo cucTema yrnpaBrbakba KanutanoMm, Cagpxu:

e CTpaTellke UurbeBe M NMepuop 3a HBUXOBO OCTBAPUBAHE;

e HauyvH opraHu3aumje npoweca ynpasrbatba pacrnosnioXMBUM UHTEPHUM KanuTarnom;

e npoueaype NnaHvpawa afekBaTHOr HABOA PacnosioXKMBOr MHTEPHOT KanuTana;

*  HauyvH JOCTM3aha M ofpKaBarba afleKBaTHOr HMBOA PacMoSIOXKMBOr MHTEPHOT Kanutana;
e MNIaH NocroBaka y cry4vajy HacTaHka HenpeasuheHux gorahaja.

pyna Ha KOHTUHYMpaHO] OCHOBM CMPOBOAM MPOLIEC WHTEpHE MpoueHe afeKkBaTHOCTM KanuTana y

cknagy ca npupogomM, obumom M crioxeHoLwwhy MOCMOBHMX aKTUBHOCTK, a y cknapy ca CrpaTervjom

ynpaerbatba pu3MuMMa, nonuTukama 3a ynpaBibake nojeguHadHum pusnuuma u  CrpaTervjom

ynpaerbarba kanutanom.

Mpouec wHTepHe npoueHe afeKkBaTHOCTM KanuTana, Kao [OOKYMEHTOBaH W KOHTUHyMpaH npouec

ucnywasa cnegehe ycnose:

e 3aCHOBaH je Ha ugeHTUrKaumjn n Mmepemwy pusmka,

*  npyxa cBeobyxsBaTHy npoueHy n npaherwe puanka kojuma je 6aHkapcka 'pyna nsnoxeHa nnm moxe
6uTK nsnoxeHa,

e 00e3befyje agekBaTaH pacrnonoXWBU WHTEPHW KanuTanm y cknagy ca pus3M4HMM npodurnom
GaHkapcke Mpyne,

*  YKIbYYEH je y CUCTeM ynpaBrbaka 6aHkapckom pynom u foHoLleHa oanyka;

*  npegMmeT je pefoBHe aHanuse, npaherwa v nposepe.

da3se npoueca MHTEpHE NPOLEHE afeKBAaTHOCTM KanuTana Ha HuBoy 6aHkapcke Mpyne obyxsaTajy:

e yTBphMBawe MaTepujanHo 3Ha4yajHUX puU3MKa, y CKragy ca KBanuTaTUBHWM U KBaHTUTATUBHUM
KpUTEPUjyMUMa;

e obpayyH N3HOCa MHTEPHUX KanuTarHMX 3axTeBa;

e oapehuBame yKynHOr MHTEPHOT KanuTasnHor 3axTeBa;

e nopehewe cnegehux enemeHara:

e KanuTana u pacrnonoXuBOor MHTEPHOT KanuTana;

¢ MUHMMAaIHWX KanuTanHWX 3axTeBa U MHTEPHUX KanuTanHux 3axTeBa 3a nojeanHavyHe pUsmke;

e 30Mpa MMHUMAarHNX KanuTarnHnx 3axTeBa 1 YKYMHUX MHTEPHMX KanuTanHux 3axTesa.
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5.

KOPULUREHE NMPOLEHBUBAA

PykoBOACTBO KOpPUCTM MPETNOCTaBKE W MpOLEHE Koje UMajy edekTa Ha Mpe3eHTOBaHe BPELHOCTM
cpencTtaea u obaBesa y TOKy mM3BeLUTajHOr nepuoga. MpoueHe, kao u NPeTnocTaBKke Ha OCHOBY KOjUX CY
npoueHe M3BpLUEHe, Cy pe3ynTaTt pegoBHUx nposepa. OBe npoueHe 1 NpeTnocTaBke Cy 3aCHOBaHe Ha
NPETXOAHOM MCKYCTBY, Kao W pasnuMuMTuM uHdOpMaumjamMa pacrornoXvBUM Ha OaH cacTaBibaka
(bMHaHCKjCKUX U3BELLTAja, a Koje Aenyjy peariHo U pa3syMHO y AaTUM OKOSTHOCTMMA.

Krby4Hu n3sopu HeM3BEeCHOCTU KOA NpoLeHa
Pesepegucar-a 3a kpedumHe 2ybumke

CpepacTsa koja ce obpadyHaBajy MeTo4OM aMOpPTU30BaHOr TpPOLKa ce Mnpouekyjy Ha obesBpehere Ha
Ha4MH KOj¥ je onucaH y padvyHoBoACTBEHO] nonutuum 3(n)(vii).

Heo ykynHor pesepBucama 3a obe3Bpehere Koju ce 0QHOCK Ha PU3MK Opyre yroBOpHe CTpaHe OAHOCU
ce Ha pMHaHcKjcka CpeAcTBa koja ce MHAMBMAYarHO npouekyjy u 6asmpa ce Ha Hajoorboj NpoueHn
PYKOBOACTBa O Cajallh0j BpeAHocTM Byayhunx TOKOBa roToBMHE YWju NPUMMB je ovekuBaH. MNpunvkom
npoLeHe OBMX TOKOBA FOTOBMHE, PYKOBOACTBO NPaBu NpoLeHe O (hMHAHCUjCKOM CTaky ApYyre yroBOpHe
cTpaHe M O HeTO MpoAajHoj BPeAHOCTM MpUCYTHOTr KonaTepana. 3a cBako obe3BpefeHo cpeacTso ce
npoLewyje Herosa BpeQHOCT, Kao U 13nasHa cTpaTervja, rae dyHKUMja KpeauTHor pusmka He3aBUCHO
opobpaBa NpoueHy rOTOBMHCKMX TOKOBA KOjU Ce cMaTpajy HaJoKHaauBUM.

lpynHO NpoLeHeHa pesepBucarba MOKPUBAjy KpeauTHe TyGuTke Koju Cy cagpXaHu y nopTdonujy
Kpeauta v xapTuja of BpedHOCTU Koja ce Apxe Ao focrneha, a Koju cagpxe CrUMYHE KapaKTepucTvke
KpeauTHOT pu3nKa ycreq oGjeKTMBHUX [oKasa O MocTojaky oGesBpehera, anu Koju jow yBeK He Mory
Ja ce wugdeHTudukyjy. Mpunvkom npoueHe noTpebe 3a TIpynHUM pesepBucakeM 3a ryGuTke,
PYKOBOACTBO y3MMa y 003up cpakTope Kao LWTO Cy KBanuTeT kpeawTa, BenUYMHa nopTdonuja,
KOHLiEHTpaLuja pu3mnka n ekoHoMmcke dpaktope. [la 61 ce npoLeHuno noTpebHO pesepBucare, Npase ce
npeTrnocTaBke KojuMa ce AedMHULLE Ha4yMH 3a MOAenupare ryéuTaka cagpxaHux y noptdonujy, u
oopehyjy ce HeonxogHW ynasHW napameTpyl, 3aCHOBaHM Ha WCTOPWJCKOM WCKYCTBY M TPEHYTHUM
NpUBPEAHMM OKOSIHOCTUMA. TayHOCT pesepBucarba 3aBucK o npoueHe Gyayhux TokoBa roToBuHe 3a
rnojefMHa4YHO YroBOpPHE CTpaHe, Kao M Of MPeTnocTaBkM W MapameTapa Mofenia Koju ce KOpUCTM
npunukoM ogpefuBara rpynHor pesepseucatba.

Odpehusatrbe ghep spedHocmu

OppehuBatbe dep BpeaHOCTHN hruHaHCKjcknx cpedcTaBa n obaBesa 3a Koje He MOCTOjM TPXULLHA LeHa
3axTeBa Kopuwhere TexHVWKa nNpPOoLEeHe OnucaHux Yy padvyHOBOACTBEHO] nonutuum 3(un)(vi). 3a
(bMHaHCKjcke MHCTPYMEHTE KojuMa ce peTKo Tpryje M 4Ymja LeHa Huje Bprio TpaHchnapeHTHa, dep
BPEAHOCT je Mahe 0bjeKTUBHa U 3axTeBa pasnunynTe cTeneHe npoueHe, y 3aB1UCHOCTU Of NINKBUOHOCTH,

KOHLiEHTpauuje, HEU3BECHOCTU TPXKULIHUX hakTopa, LLEHOBHUX MPEeTNoCTaBkv U APpYrMX pUsuka Be3aHux
3a nojeAnHayYHe MHCTPYMEHTE.

Krby4yHe payyHoBoACTBEHE NpoLeHe 3a NPUMEeHY palyyHOBOACTBeHMX nonuTtuka Mpyne
KrbyuHe padyyHOBOACTBEHE NpOLIEHE Y MPUMEHN pavyyHOBOOCTBEHMX NonuTuka pyne ykrby4yjy:
Obesspelhiere ynazara y enacHuyke xapmuje o0 spedHocmu

Ynarawa y BnacHuYKe xapTuje o4 BpeaHOCTU ce npoueknyjy Ha ob6e3Bpefere Ha HaYUH Koju je onucaH
y padyyHoBOACTBEHMM nonutukama 3(n)(vii) n 3(mb).

lMpoueHa puHaHcujcKkux UHCMpyMeHama

PauyHoBoacTBeHa nonutuka [pyne y nornegy Mepewa ¢ep BpedHOCTU je obenofareHa y
payvyHoBOACTBEHOj nonutuum 3(n)(vi).
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5.

KOPULUHEHE NMNPOLIELUBAA (HacTaBak)

UnaHuue [pyne mepe dep BpeOHOCT UHaHCHjcke uMoBMHe kopucTehu cnegehy xujepapxujy y
norneay KeanuteTta ynasHux nogataka Koju ce KopucTe MpUMKoM BpeaHOBama:

* Hueo 1: 3BaHWYHEe TpPXUWHE UeHe (HEKOpPUroBaHe) Ha aKTMBHOM TPXULITY 3a WAEHTUYHE
MHCTPYMEHTE.

* HuBo 2: MpouetnBayke TEXHVKE 3aCHOBaAHE Ha ynasHUM MOAALMMa KOjU HUCY TPXWLLHE LieHe 3a
WOEHTUYHE VHCTPYMEHTE anu cy MHdopMauuje JOCTYMHe U yourbBe GuUno AMPEKTHO (Ha npumep
LieHe) Unu UHOMPEKTHO (Ha Npumep n3BefeHu u3 ueHe). OBa kaTeropuja obyxBaTa WHCTPyMEHTE
Koju ce Mepe nyTem: 3BaHUYHUX TPXKULLIHMX LleHa Ha aKTUBHOM TPXULUTY 3@ CIIMYHE UHCTPYMEHTe,
3BaHUYHUX TPXULLHUX LIEHa 3@ UCTe UMK CIIMYHE WHCTPYMEHTE Ha TPXULLTY Koje ce cMaTpa makse
OfL aKTVMBHOI WNM OPYrMX TEXHWKA MPOLEHe y Kojuma Cy CBU 3Ha4ajHWju ynasu AUPEKTHO WNu
WHOMPEKTHO AOCTYMHU Ha TPXKULLITY.

* Hueo 3: MpouerrBayke TEXHWKE KOje KOpWUCTe yrnasHe MofaTtke Koju HWUCY AOCTYMHU U YOUSbUBM.
OBa kaTeropuja obyxBaTa CBe WHCTPYMEHTe uuja ce npoleHa BplwM Ha 6asu ynasa Koju Hucy
ZJOCTYMHW U YOUIbMBM U Kao TaKBM MMajy 3Ha4ajaH edpekaT Ha MpoLeHy BPegHOCTU MHCTPYMEHTA.
OBa kaTteropuja obyxsaTa UHCTPYMEHTE Koju ce BpeaHyjy Ha OCHOBY 3BaHMYHE LiEHe 3a CIu4He
MHCTPYMeHTe, rae cy 3HayajHe Kopekuuje unu npeTnocTaske notpeGHe Aa 6u odpasune pasnuvke
nsmehy MHCTpymeHaTa.

dep BpegHOCTU (PUHAHCWjCKMX cpefcTaBa M MHaHCKjckux obaBesa kojuma ce Tpryje Ha aKTUBHOM
TPXWLWTY je 3acHOBaHa Ha TPXMULLIHMM LeHama WnvM Ha LeHama Koje Hyae gunepu. 3a cBe octane
brHaHcuKjcke MHCTpyMeHTe ynaHuue pyne ogpehyjy dep BpeaHOCT kopuwheweM npoueHnBadvkmx
meToaa.

MpoueruBayke MeTofe YKIbydyyjy HETO cajallty BpeaHOCT M [AMCKOHTOBAHe rOTOBMHCKE TOKOBE,
nopeheke ca CNYHUM MHCTPYMEHTMA 3a KOoje MOCTOje YouIbMBE TPXKULLIHE LieHe, Kao U Apyre Metoae
npouete. MpeTnocTaske ¥ ynasHu NofaLy Koju ce KopUcTe 3a MeTofe NPOLEHe YKIbyudyjy HEpU3UYHE U
Joenchmark* kamaTHe cTone, KpeAUTHE pacroHe 1 Apyre (akTope Koju ce KopUCTe NpUMKOM NpoLieHe
JMCKOHTHKX CTOmMa, LieHe o6Be3HMLa 1 kanuTana, AeBU3He KypceBe, KanuTtan v MHAEKCe LeHa kanutana
U oyekuBaHy HecTabGWnHOCT LeHa u kopenauuje. Lurb mMeToga npoueHe je ga ce ycTaHoBu dep
BPeJHOCT Koja oapaxaBa LeHy (OMHaHCWCKOr WHCTpyMEeHTa Ha JdaH 6unaHcupara, koja 6u Guna
YCTaHOBIbEHA O[] YHYECHUKA Ha TPXKULLTY Y TPaHCaKLMju BaH JOXBATa PyKe.

Mpyna kopucTu onwTe npuxsaheHe Modene npoLeruBaksa 3a ofpehuBarbe dep BpeaHoOCT OGUYHMX 1
je[HOCTaBHUjUX (PUHAHCUjCKMX WHCTpyMeHaTa, kao LUTO Cy CBOMOBM kamaTa W BanyTa 3a Koje ce
UCKIbYYMBO KOPUCTE YOUTbUBM TPXMULLHM MoJauM M Koju 3axTeBajy HM3aK CTeMeH npouewuvBaka U
MpeTnocTaBki Of PYKOBOACTBA. YOUIbMBM W ynasHU Mogauy MOAena cy YrnaBHOM AOCTYMHWM Ha
TPXKULITY KOTUPaHUX AYXHWUYKUX W BMACHUYKUX XapTuja of BpeaHOCTW, AepuBaTta kojuma ce Tpryje u
je[HOCTaBHMX AepvBaTa Kao LUTO Cy KamaTHW CBOMOBM.

[ oCTYNHOCT YyOurbMBKX TRXULLHUX LieHa U ynasHUX nofartaka Mofera cMakyje noTpeby 3a npoueHama
W NpeTrnocTaBkaMa PyKOBOACTBA U Takohe CMatbyje HeM3BEeCHOCT Koja ce noBesyje ca odpefuBarem
dhep BpeaHOCTU. [JOCTYNHOCT YOUrbUBMX TPXULLHUX LiEHa U yrasHUX nofdataka ce yrrnaBHOM pasnukyje,
y 33BUCHOCTM of MpoM3BOAa W TPXWLITA, U CKIOHA je NpoMeHaMa YCMOBIbEHWUM Pa3NUuUTUM
Jorahajuma 1 onwTUM ycrnosuma Ha 6yayhum TpxuwTUMa.
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6.

6.1.

M3BELWUTABAHE NO CETMEHTUMA
N3BewTaBare No cTpaTelKUM cermeHTMMa - YnaHuue Mpyne

MaTunyHa 6aHka npaTu 1 obenodatsyje NocnoBame Mo CermeHTMa Kpo3 iBa MoJena usBeLlTaja:
- Mi3BeluTaBame No CTpaTeLlKMM CerMeHTMma — ynaHuue Mpyne (Hanomexa 6.1.) n

- U3BewTaBare no onepaTMBHUM CErMEHTUMA — MOCMOBHUM NHWjama (HanomeHa 6.2.).

WHopmaLmje o pesynTaTma CBakor U3BeLUTajHOr CErMeHTa Cy Npuka3aHe y HacTaBky.
Mpyna uMa yKyrnHo 4eTupu YnaHuLe koje NpeacTaBrbajy cTpaTeLlke opraHM3aunoHe AeroBe:

Ykrbyuyje kpeanTHe, Aeno3nTHe M rapaHLumjcke Nocrnose kao 1
KomepuujanHa 6aHka a.g., beorpag, Cpbuja, nocriose obaBrbawa NNaTHOr mnpomMeTa Yy 3eMibuM MU
MaTtuyHa 6aHka MHOCTPAHCTBY, MOCMOBakbe Ca XapTujama Of BpPefHOCTU U
APYrUM (PUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA

Ykrbydyje kpeautHe, Aeno3nTHe 1 rapaHumjcke Nocnose Kao u
nocnose obaBrbaka nNNaTHOr npomeTra y 3eMibU U
MHOCTPAHCTBY, MOCMOBake Ca XxapTujama of BpefHOCTU U
OpyruM OMHAHCKjCKUM UHCTPYMEHTUMA

KomepuujanHa 6aHka a.g., byasa, LipHa MNopa

Ykrbydyje KpeautHe, Aeno3nTHe 1 rapaHumjcke Nnocnose Kao u
KomepuujanHa 6aHka a.n.,bama Jlyka, BocHa u nocrose obaBrbawa NNaTHOr MpoMeTa Yy 3eMibuM U
XepuerosuHa MHOCTPAHCTBY, MOCMOBake Ca XxapTujama of BpPefHOCTU U
OpyruM OMHAHCKjCKUM UHCTPYMEHTUMA

Kombank MHBECT [pyLTBo 3a ynpasrbake

MHBECTULIMOHUM hOHAOM 3.4, Beorpag, Cpbuja YKkIbydyje nocrnose ynpaerbaka MHBECTULMOHUM (hOHA0BMMA

MaTtuuHa GaHka npatm u obenogamyje nocrioBake MO CTPaTELUKMM CerMeHTuma — unavuue pyne y
OKBMPY CBOjUX KOHCONMMAOBaHUX (UHAHCUjCKMX u3BelwTaja. [pyna Hajgehu geo cBor nocrnoBaka
obaBrba Ha Teputopuju Penybnuke Cpbuje. 3aBucHa npaBHa Nvua HUCY o4 MaTepwjanHor 3Hadvaja 3a
nojeavHayHu pmHaHcujcku naseluTaj MaTtuuHe 6aHke.

BunaHcHa cyma MatnyHe GaHke u3Hocu 93.0% ykynHe OwnaHCHe CyMe KOHconuaoBaHor GunaHca
cTtana (2014. roguHe: 92.9%).

BunaHcHa cyma KomepuujanHe 6aHke a.a., Byasa usHocu 3.0% ykynHe koHconuaoBaHe aktuse (2014.
roavHe: 3.24%), KomepuwmjanHe 6aHke a.n., Bawa Jlyka 4.0% (2014. rogunHe: 3.83%) u KombaHk
MHBECT-a 0.03% (2014. rogunHe: 0.03%).

Pesyntat cTpaTelkor cerMeHTa ce KOpUCTM 3a Mepewe YCMEeLWHOCTM nocnoBawa, byayhu pa
pykoBoacTtBo MaTmyHe GaHke Bepyje Aa je OBa MHGOpMauuja HajpereBaHTHWja 3a BpeAHOBaHEe
pesynTtata ogpeheHor cTpaTellkor cerMeHTa y nopehemwy ca ApyrMM npaBHMM NvuUMMa Koja nocnyjy y
HaBedeHUM JenaTHOCTMMa Ha NTOKaNTHOM TPXULLITY.

LleHe y NocrnoBHWM TpaHcakumjama u3Mehy cTpaTeLlkmMx cermeHaTa cy yTBphieHe Ha TPXXULLHOj OCHOBM.

Mpunukom koHconuaaumje usBpLleHa je enumuHaumja ceux mefycobHmx ogHoca M3 GunaHca cramwa y
n3Hocy op 7,048,858 xurbaga guHapa (2014. rognHe: 6,231,466 xurbaga auHapa). M3 bunaHca ycnexa
M3BpLUEHA je enuMMMHauMja npuxoda y u3Hocy oA 35,586 xurbaga gvHapa (2014. rogmHe: 152,322
Xurbae OuHapa), a pacxoga Yy msHocy of 26,093 xurbage auHapa (2014. roguHe 28,367 xurbaga
OnHapa).
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6.

6.1.

M3BELUTABAHE MO CEFMEHTUMA (HacTaBak)

U3BewTaBake NO CTpaTeLWKMM CerMeHTUMA - YnaHuue prne (HaCTaBaK)

BunaHc cmama 2015. 200uHe

36u PHUN HEKOHCconMunaoBaHu

U3Hoc koHconuaauuje

Y xur-apgama guHapa
KoHconuaoBaHu 6unaHc

OunaHc ctawa OunaHca ctawa cTawa
421,927,391 7,048,858 414,878,533
rotoenHa/obaBese 980,087
nnacmanu/o6aeese 587,883
ynosu/kanuran 5,480,888

BunanHc ycnexa 2015. 200uHe

36MpPHN HEKOHCONUAOBAHU
pobuTak y BunaHcy ycnexa
(npe nope3sa)

U3Hoc KkoHCcOonuaaumje
O6unaHca ycnexa

Y xurnapgama guHapa

KoHconunpgoBaHu goburtak
(npe nopesa)

npuxoau pacxoau
(7,141,324) 35,586 26,093 (7,131,831)
KamaTe 8,968 8,968
HakHage 7,996 7,996
KyPCHe pasnuke
(peknacudukoBaHo y
KanuTan) 18,622 9,129

BunaHc cmamsa 2014. 200uHe

36UpPHU HEKOHCONMAOBAHN

U3Hoc KkoHCcOonuaaumje

Y xurbagama guHapa
KoHconunpgoBaHu 6unaHc

OunaHc cTawa OunaHca ctawa cTawba
436,933,575 6,231,466 430,702,109
rotoBuHa/ob6aBese 128,678
nnacmanu/o6aeese 621,900
ynosu/kanuran 5,480,888

BunaHc ycnexa 2014. 200uHe

36MpHU HEKOHCONUAOBAHU
no6urtak y BunaHcy ycnexa
(npe nopesa)

U3HoC KoHCconupaauumje
6unaHca ycnexa

Y xursagama guHapa

KoHconuaoBaHu no6uTtak
(npe nopesa)

npuxoam pacxoau
4,916,756 152,322 28,367 4,792,801
KamaTe 22,596 22,596
HakHage 5771 5771
KypCHe pasnuke 3,266
(peknacugukoBaHo y
KanuTan) -
avBuaeHaa 120,689 -

3a cBaku of CTpaTELLKMX OpraHM3aLMoHMX AenoBa, pykoBoacTBo MaTtuyHe 6aHKe KOHTpOnULLE UHTEPHE
M3BELLTaje PYKOBOACTBA HajMake Ha TPOMECEYHOM HMBOY. Y HaACTaBKy je npukasaH nperneg
aKTMBHOCTW CTpaTELLKUX CErMeHaTa U3 KOHCONMuaoBaHOr GunaHca cTaka M KOHCOonuaoBaHor bunaHca
ycnexa 3a 2015. u 2014. roguHy:
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6.

6.1.

U3BELUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

U3BewTaBake NO CTpaTeLWKMM CerMeHTUMA - YnaHuLue prne (HaCTaBaK)

A. BUITAHC CTAHKA — KOHCONMMOOBAHMW Ha gaH 31. apeuem6pa 2015. roavHe

AKTUBA
[oTOBWMHA U cpeacTBa Kog LeHTpanHe GaHke
durHaHcKjcka cpeacTBa no ep BpeAHOCTH Kpo3

BunaHc ycnexa HamMmereHa Tprosary
®uHaHcujcka cpecTBa pacronoxuea 3a
npoaajy

duHaHcHjcka cpeacTBa Koja ce apxe Ao
nocneha

KpeanTtn 1 notpaxusara of 6aHaka 1 apyrux
MHaHCKjCKNX opraHusaumja

Kpeoutu n notpaxusama o KOMUTEHTA
HemaTtepwujanHa ynarawa

HekpeTHuHe, nocTpojera u onpema
MHBecTMLMOHE HEKpPETHUHE

Tekyha nopecka cpeacTtsa

CranHa cpenctsa HamereHa npoaaju v
cpefcTBa nocroBakbka koje ce obycTasrba

Ocrana cpeactea

YKynHo aKkTMBa

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Y xurbagama guHapa

. . . KomBaHk
KomepuujanHa KomepuujanHa KomepuujanHa
UHBECT
6aHka a.a., 6aHKa a.g., 6aHka a.a., an YKynHo
Beorpag byaBa Bama Jlyka Beorpaa
63,523,715 1,495,679 3,875,824 - 68,895,218
851,056 - - 4,755 855,811
127,173,383 1,937,561 1,219,150 - 130,330,094
- - - 109,306 109,306
16,263,827 1,041,823 543,247 - 17,848,897
162,742,565 6,229,312 10,450,779 - 179,422,656
216,830 16,898 18,220 - 251,948
6,139,572 200,220 52,164 51 6,392,007
2,744,026 - 155,895 - 2,899,921
37,017 - 2,945 117 40,079
63,314 - 107,353 - 170,667
6,040,404 1,576,307 44,292 926 7,661,929
385,795,709 12,497,800 16,469,869 115,155 414,878,533




HAMNOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
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KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

6. MU3BELUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)
6.1. U3BewTaBawe No cTpaTelWKMM cerMeHTUMa - YnaHuue Mpyne (HactaBak)
A. BUNNTAHC CTAHA — KOHCOJNMMOAOBAHMU Ha paH 31. geuem6pa 2015. roguHe (HacTaBak)
Y xuroagama guMHapa
. . . KomBaHk
KomepuujanHa KomepuujanHa KomepuujanHa
UHBECT
6aHka a.a., 6aHKa a.g., 6aHka a.a., an YKynHo
Beorpag BynBsa Bama Jlyka Beorpan
NMACUBA
[enos3nTtn n octane obaeese npema b6aHkama,
apyrmm prHaHCKHjCKUM opraHusaLmjama u
LeHTpanHoj 6aHum 16,171,598 286,726 2,310,402 - 18,768,726
[eno3nTtn 1 octane obaBese npema Apyrum
KOMUTEHTUMA 300,005,903 9,632,142 9,696,577 - 319,334,622
Cy6opauHupaHe obasese 6,077,962 - - - 6,077,962
Pesepsucamna 2,109,020 63,231 39,735 742 2,212,728
Tekyhe nopecke obaBese - 685 11,220 - 11,905
OpanoxeHe nopecke obaBese 127,545 9,433 2,556 - 139,534
OcTane obaBese 4,920,368 44,223 54,275 1,100 5,019,966
YKynHo o6aBe3se 329,412,396 10,036,440 12,114,765 1,842 351,565,443
Kanuman
AKUMjCKM KanuTan n eMncruoHa npemuja 40,034,550 - - - 40,034,550
AkymynupaHu pesyntar (6,874,912) 47,569 (158,851) (18,318) (7,004,512)
PesepBe 29,373,116 598,854 311,138 (121) 30,282,987
Yyewha 6e3 npaBa KoHTpone - - 65 - 65
YKynaH kanutan 62,532,754 646,423 152,352 (18,439) 63,313,090
YKynHo nacuBa 391,945,150 10,682,863 12,267,117 (16,597) 414,878,533
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6.

6.1.

MU3BELUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

N3BewTaBawe No cTpaTeWKUM CErMEeHTUMa - YnaHuue prne (HaCTaBaK)

B. BUIIAHC CTAHBA — KOHCOJIMOAOBAHMU Ha paH 31. peuem6pa 2014. rogmHe

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Y xuroagama guHapa

. . . KomBaHk
KomepuujanHa KomepuujanHa KomepuujanHa
MHBECT
6aHKa a.g., 6aHka a.a., 6aHKa a.g., an YKynHo
Beorpan byaBa Bama Jlyka Beorpaa
AKTUBA
[oToBUMHA 1 cpeacTBa KoA LieHTparnHe 6aHke 68,547,389 1,471,749 2,614,390 - 72,633,528
duHaHcuHjcka cpeacTsa no dep BpeaHOCTM Kpo3
OunaHc ycrnexa HaMeh-eHa TproBakby 121,634 - - - 121,634
durHaHcuHjcka cpeacTBa pacnonoxuea 3a
npoaajy 95,481,249 2,290,164 1,187,375 - 98,958,788
durHaHcuHjcka cpeacTBa Koja ce Apxe Ao
nocneha 51,442 229,619 - 108,954 390,015
KpeanTtn n notpaxusara of 6aHaka 1 apyrux
PUHaHCKjCKMX opraHu3aumja 34,125,456 1,321,213 287,319 - 35,733,988
Kpeantn n notpaxusara 04 KOMUTEHTa 185,377,035 6,366,527 12,085,086 - 203,828,648
HematepujanHa ynarana 405,774 26,299 19,089 43 451,205
HekpeTHuHe, nocTpojersa 1 onpema 6,329,077 208,573 67,778 68 6,605,496
MHBecTUUMOHE HEKPETHUHE 2,581,144 - 130,069 - 2,711,213
Tekyha nopecka cpeacrsa 73,835 - 5,478 259 79,572
OpnoxeHa nopecka cpeacTea - - - 5 5
CTtanHa cpefcTBa HaMeweHa npoaaju u
cpefcTBa nocrioBawa koje ce obycTaBrba 84,227 - 53,575 - 137,802
Ocrtana cpefcTtea 6,990,222 2,025,298 34,219 476 9,050,215
YKynHo aKkTMBa 400,168,484 13,939,442 16,484,378 109,805 430,702,109
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6.

6.1.

M3BELUTABAHKE MO CEFTMEHTUMA (HacTaBak)

M3BewTaBake No CTPaTELWKUM cerMeHTMMa - YnaHuue Mpyne (HacTaBak)

B. BUITAHC CTAKBA — KOHCONMUMOOBAHMU Ha aaH 31. geuem6pa 2014. roanHe (HacTaBak)

NMACUBA

Henosntn n octane obasese npema 6aHkama,
OpyrMm prHaHCKHjCKUM opraHusaLmjama u
LieHTpanHoj 6aHum

[enoanTu n octane obasese npema Apyrum
KOMUTEHTUMA

CybopanHupaHe obaBese
PesepBucata

Tekyhe nopecke obaBese
OpnoxeHe nopecke obaBese
Ocrtane o6aBese

YKynHo o6aBe3se
Kanuman

AKLMjCKM KanuTan 1 eM1UcMoHa npemuja
AKyMynupaHu pesynrtar

PesepBe

Yyewha 6e3 npaBa KoHTpoOne

YKynaH kanuTtan

YKynHo nacuBa

Y xuroagama guHapa

KomepuujanHa KomepuujanHa KomepuujanHa |lSI(I)-IMBI-:I’EaC|;':'(
GEzﬁar a.a., baHka a.a., 6aHKa a.g., anm. YKynHo
pan BynBsa Bama Jlyka Beorpan
23,604,592 299,887 2,343,285 - 26,247,764
301,954,911 9,687,203 9,452,094 - 321,094,208
6,036,680 - - - 6,036,680
1,640,595 53,120 37,771 583 1,732,069
- 14,726 - - 14,726
150,407 9,998 586 - 160,991
3,189,109 66,997 58,163 673 3,314,942
336,576,294 10,131,931 11,891,899 1,256 358,601,380
40,034,550 - - - 40,034,550
5,980,128 966,155 1,355 (21,666) 6,925,972
24,569,377 287,776 283,015 (28) 25,140,140
- - 67 - 67
70,584,055 1,253,931 284,437 (21,694) 72,100,729
407,160,349 11,385,862 12,176,336 (20,438) 430,702,109

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA
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31. peuembap 2015. roguHe

6. M3BELUTABAKE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

6.1. M3BewTaBakbe NO CTpaTeLIKUM CErMeHTUMa - YnaHuue Mpyne (HacTaBak)

B. BUITAHC YCIMNEXA — KOHCOJNIMOOBAHM 3a roauHy Koja ce 3aBplaBa 31. aeuem6pa 2015. roguHe

Mpuxoam of kamara

Pacxoau o kamata

HeTo npuxoau op kamarta

[Mpuxoam og HakHaga u NpoBmaunja
Pacxogun og HakHaga v nposusvja

HeTo npuxoam op HakHagaa n npoBu3nja

HeTo nobutak no ocHoBYy (hMHaHCHjCKNX cpeacTaBa
HaMeHEHNX TProBaky

HeTo nobutak no ocHoBY hMHaAHCKHjCKNX cpeacTaBa
pacnonoXuBuKx 3a Npoaajy

HeTo npwuxop / pacxon oA KypcHUX pasnuka n edekara
YyroBOpeHe BanyTHe Knayayne

OcTanu NocnoBHW NpuUxoan

HeTo pacxop no ocHoBy ob6e3Bpehera (PUHAHCHjCKMX
cpencTaBa v KpeauTHO PU3MYHUX BAHOMINAHCHUX CTaBKM

YKynaH nocrnoBHU npuxoa

TpOLIJKOBI/I 3apaja, HakHada 3apaga v octanu nnM4Hn
pacxoaun

TpoLukoBu amopTu3aumje
Octanu pacxoau

JobuTtak/ryoutak npe onopesmBakba
Mopes Ha gobuTtak
[obutak No OCHOBY OAJIOXEHUX Nope3a

'yGuTak No OCHOBY OAJIOXKEHUX Nope3a
Do6uTak/ rybutak Tekyhe roguHe

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Y xumsagama guHapa

KomepumjanHa KomepumjanHa KomepuujanHa KomBaHk
OaHkKka a.a. OaHkKka a.a. OaHka a.n. WHBECT YKynHo
Beorpaa ByaBa Batba fNyka E.enérpa,q
18,847,353 647,408 786,062 12,135 20,292,958
(5,326,488) (169,238) (196,132) . (5,691,858)
13,520,865 478,170 589,930 12,135 14,601,100
5,998,900 155,637 229,416 7,440 6,391,393
(1,101,369) (35,139) (64,315) (288) (1,201,111)
4,897,531 120,498 165,101 7,152 5,190,282
3,186 - - 1,078 4,264
(8,664) 15,121 12,363 514 19,334
5,183 1,905 (13,462) 8 (6.366)
460,419 6,828 3,624 166 471,037
(13,008,526) (556,515) (242,539) . (13,807,580)
5,869,994 66,007 515,017 21,053 6,472,071
(4,121,590) (271,261) (289,208) (11,264) (4,693,323)
(797,401) (33,634) (34,878) (74) (865,987)
(7,357,899) (363.917) (317.226) (5,550) (8,044,592)
(6,406,896) (602,805) (126,295) 4,165 (7,131,831)
: (685) (21,384) (142) (22,211)
114,554 265 - - 114,819
(27) (76) - (5) (108)
(6,292,369) (603,301) (147,679) 4,018 (7,039,331)
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31. peuembap 2015. roguHe

6. MU3BELWUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)
6.1. M3BeluTaBate No CTPaTELKUM cerMeHTUMa - YnaHuue Mpyne (HacTaBak)

B. BUITAHC YCNEXA — KOHCOJIMOOBAHMU 3a roauHy koja ce 3aBpwaBa 31. aeuem6pa 2014. roauHe

Mpuxoamn o kamata

Pacxoau og kamarta

HeTo npuxopu opn kamarta

[Mpuxoam og HakHaga u NpoBm3unja
Pacxogw og HakHaga v nposuauja

HeTo npuxoam op HakHaga n npoBu3nja

HeTo nobutak no ocHoBY hMHaHCKHjCKNX cpeacTaBa
HaMeHEHNX TProBaky

HeTo nobutak no ocHoBYy (hMHaHCHjCKNX cpeacTaBa
pacnonoXuBuKx 3a Npoaajy

HeTo pacxop of KypcHux pa3nwvka un ecpekaTta yroBopeHe
BaryTHe Knayasyne

OcTanu nocrnosHu npunxogu

HeTo pacxoa no ocHoBy 06e3Bpehera hrHaHCHjCKkux
cpeacTaBa M KpeguTHO PU3NYHUX BaHOMNAHCHMUX CTaBKu

YKynaH nocrnoBHU npuxoa
TpoLlkoBu 3apafa, HakHaa 3apaja v ocTanu fIMYHK
pacxoaun

TpoLukoBu amopTu3auumje
OcTanu pacxoau

[OobuTtak npe onope3uBaka
Mopes Ha gobuTak

[lo6uTtak No ocHOBY OANOXeHMUX nopesa
ly6uTak no OCHOBY OAJIOXKEHUX Nopesa

[Do6uTtak Tekyhe roguHe

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Y xur-agama guHapa

KomepumjanHa KomepumjanHa KomepuujanHa KombBahk
OaHkKka a.a. OaHkKka a.a. OaHka a.n. WHBECT YKynHo
Beorpaa BynBa Bama Jlyka a.n.
Beorpap
21,201,809 761,069 814,004 14,515 22,791,487
(7,925,768) (204,481) (225,187) ; (8,355,436)
13,276,041 556,588 588,907 14,515 14,436,051
5,673,838 160,860 192,147 3,686 6,030,531
(956,714) (34,207) (55,023) (647) (1,046,591)
4,717,124 126,653 137,124 3,039 4,983,940
6,076 - - 946 7,022
51,282 - 27,963 - 79,245
(206,145) 5,958 (74) 23) (200,284)
448,502 21,158 9,165 19 478,844
(2,725,389) 28,094 (125,063) - (2,821,458)
15,567,491 739,351 638,022 18,496 16,963,360
(4,211,489) (251,793) (271,413) (10,574) (4,745,269)
(844,632) (35,136) (52,997) (86) (932,851)
(5,897,850) (293,710) (294,492) (6,387) (6,492,439)
4,613,520 158,712 19,120 1,449 4,792,801
- (14,726) (8.280) (142) (23,148)
47,547 - - - 47,547
(19,559) (2,222) . (42) (21,823)
4,641,508 141,764 10,840 1,265 4,795,377
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6.

6.2.

U3BELUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)
U3eewmaj no onepamueHUM ceameHmMuMa — Moc/I08HUM JIUHUjama

MaTvnuHa GaHka npaTu Tpu MOCMOBHE NWHWje — NpoduUTHA LiEHTpa Koju NpeacTaBrbajy onepaTuBHE
opraHusaumoHe fenose [pyne 1 KUXOBO NOCNOBaH-E.

Y HapegHuM Tabenama je npukasaH npernes ornepaTMBHUX CerMeHaTa ca akTMBHOCTMMa CBake of
MOCIIOBHMX NUHWja; NOCIe U3BPLUEHE KOHCOoNMAaaLuuje CBI1X MHTEPHUX odHoca M3MeRy unaHuua Mpyne:

Mocnosu ca npaBHUM NuUUMa  YKIbydyje kpeauTe, eno3nTe U ocTarne TpaHcakuuje ca KnujeHTuMa
npaBHUM NuuMMa ocuM GaHaka

MocnoBu ca CTaHOBHULUTBOM Ykrbydyje kpeguTe, 4eno3unTe 1 ocTane TpaHcakuuje ca knujeHTuMa
PM3NYKMM NLMMA, MUKPOKIMjEHTUMA, NPEAy3eTHULMMA U

norbLoNpuBpeaHULMa
MHBecTumoHo GaHkapcTBo U Ykrby4yje nocrnoBame ca xapTujama of BpeAHOCTU U ApYruM
mehy-6aHkapcko NocrnoBame (pUHaAHCUjCKMM MHCTPYMEHTMMA, Kao 1 TpaHcakuuje ca GaHkama

Mpu carnepaBawy npodutabunHocTn/ pesynTtata CBaKor OMepaTUBHOr CErMeHTa, OCMM npuxoda wu
pacxofa OCTBapeHWX M3 MOCMoBaka ca KMNujeHTMMAa, YKIby4yjy Ce U NMPUXOo4nM U pacxodn M3 MHTEPHUX
ofHoca obpayvyHaTn nomohy TpaHcdepHUX LieHa koje ce yTBphyjy Ha OCHOBY oaroBapajyinx TpXKULLHNX
ueHa (HeTo Npuxoan/pacxofm N3 UHTEPHUX OfHOCA).

Hwxu HMBO pesynTaTta HajsehuM Aenom nocreguua je usHoca pacxoga MHAUPEKTHUX OTnMca nnacmana
koju y 2015. roguHu wmsHoce 13,807,580 xurbaga AuvHapa (o4 4era ce Ha CermMeHT focrnoea ca
npuepedom ogHocu 13,464,890 xurbaga AnHapa unu 97.52%).

Ha BucuHy pesyntarta npe onepatuBHux pacxoga y 2015. roguHu 3HavajaH yTvuuaj cy nManu u octanm
pacxoau nocnosana, NocebHo pacxoan CyACKUx CnopoBsa, Tako Aa je pyna 3a nocnosHy 2015. roguHy
ocTBapuna rybutak no 0CHOBYy OCTanux NpMxoAa u pacxoga y usHocy og 471,851 xvurbafdy AvHapa.

Mpunnkom uspage usBewTaja No onepaTtMBHUM CErMeHTMMa OnepaTMBHM TPOLLKOBW MOCMOBawa ce
fAene Ha OMPeKTHe onepaTvBHE TPOLUKOBE (OUPEKTHO MOA KOHTPOMOM CerMeHaTa nocrnoBawa Wim cy
OVPEKTHO NoBe3aHu ca NocrnoBakeM cerMeHaTa) U UHOMPEKTHE onepaTuBHE TPOLUKOBE (BUMCMHA OBMX
TPOLLKOBA HWje NoA OMPEKTHOM KOHTPOSIOM CerMeHaTa WUnu He NocToju AMPEKTHa Be3a ca MocrioBakem
cermeHara).

CBaKu CErMeHT MocroBaka ce 3aayXyje AUPEKTHUM OnepaTUBHUM TPOLUKOBMMA KOju ce ofHOce Ha Taj
CErMEHT Kao W [AeNoM UHAMPEKTHUX orepaTMBHMX TPOLLUKOBa (pacnoferna oBMX TPOLUKOBa Ha CEermMeHTe
ce BpLUM NMpUMEHOM ofroBapajyhux KrbyyeBa Koju Ce KOpWUCTe 3a arokauujy TPOLIKOBa TPOLUKOBHUX
LieHTapa Ha NpoUTHE LIEHTPE).

[OupekTHN onepaTuMBHM TPOLLKOBM Ha HMBOY [pyne msHoce 8,947,132 xurbage auHapa u dnHe 70.80%
YKYMHUX OnepaTuBHMX TpOLUKoBa. [IMpeKTHW onepaTMBHU TPOLLKOBW ce Hajsehum Aenom cacToje of
TPOLUKOBa KOjU Cy AMPEKTHO MOBE3aHW ca MocroBakweM cermMeHaTa (3apaje, TPOLIKOBWM 3akyna,
TPOLLKOBW aMopTusaumje, MapkeTuHra u Apyrv TPOLUKOBU), a y MaweM Aeny YMHE MX U TPOLLUKOBU KOju
Ce Ha cermeHTe anoumpajy Ha 6a3u oanyke meHaLMeHTa.

Ha cermeHT nocnosa ca CTaHOBHULUTBOM OOHOCK Cce M3HOC oA 6,591,936 xurbaga gvHapa ANPEKTHUX
TpoLukoBa (73.68% yKyMHUX AUPEKTHMX TPOLLKOBA), LUTO je nocrneauua Benvke nocrioBHe mpexe 1 6poja
3anocreHnx pagHuka Ha NocrnoBMMa ca CTaHOBHULLTBOM.

Y nocnosHoj 2015. roauHu Mpyna je 1 noper cTaGuHor HYBoa HETO NPUXoAa Of kamaTa U HakHaja, kao

pesynaTa Beh HaBeJeHOr BUCOKOr M3HOCA HETO pacxoda MHAUPEKTHUX OTnuca nnacmaHa, 3abenexuna
HeraTuBaH pes3ynTaT npe nopesa y u3Hocy oa 7,131,831 xurbagy AvHapa.
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6.

6.2.

MU3BELUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

U3eewmaj no onepamueHuM ceaMeHmMuma — roc/I08HUM JIUHUjama (Hacmaseak)

W3BeLuTaj no onepatnBHUM cermeHTumMa 3a 2015. roguHy je npukasaH y HacTaBky:

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Y xur-agama guHapa

NHBecTMUMOHO
6aHKapCcTBO U
Mocnoswu ca MocnoBu ca mehyb6aHkapcko
CTAaHOBHULUTBOM MpPaBHWAM NULMMa nocnoBawe OcTtano YKynHo
Mpuxoamn og kamata 7,520,267 6,534,586 6,238,105 - 20,292,958
Pacxogu og kamaTta (3,105,239) (927,682) (1,658,937) - (5,691,858)
HeTo npuxoa no ocHOBY KamaTa 4,415,028 5,606,904 4,579,168 - 14,601,100
HeTo npuxoam / pacxoam o4 kamaTa U3 MHTEPHUX OgHOCa 418,842 (2,990,461) 2,571,619 - -
HeTo npuxoa no ocHOBY HakHaga v nNpoBuanja 3,014,531 1,508,522 667,229 - 5,190,282
Pe3ynTaTt npe ucnpaBke BpeaHOCTHU 7,848,401 4,124,965 7,818,016 - 19,791,382
HeTo npuxoam / pacxoam ncnpaske Bpe4HOCTU (335,617) (13,464,890) (7,073) - (13,807,580)
Pe3ynTtaTt npe onepaTMBHUX TPOLUKOBA 7,512,784 (9,339,925) 7,810,943 - 5,983,802
OunpekTHM onepaTuBHM TPOLLKOBM (6,591,936) (2,010,177) (345,019) - (8,947,132)
HeTo npuxoam / pacxoamn KypCHUX pasnuka - - (6,366) - (6,366)
HeTo ocTtanu npuxoamn n pacxoau 122,215 (597,424) 3,358 - (471,851)
Pe3ynTtaTt npe MHOAMPEKTHUX ONepaTUBHUX TPOLLUKOBa 1,043,063 (11,947,526) 7,462,916 - (3,441,547)
VHAMPEKTHN onepaTBHN TPOLLKOBU (2,020,161) (1,295,771) (374,352) - (3,690,284)
PesynTaT npe nopesa (977,098) (13,243,297) 7,088,564 - (7,131,831)
AkTMBa No cermeHUTMa
["0OTOBMHA W FOTOBUHCKN EKBUBANEHTU - - 68,895,218 - 68,895,218
MnacmaHn 6aHkama - - 17,848,897 - 17,848,897
lMnacmaHu KoMnTeHTuma 75,504,815 103,917,841 - - 179,422,656
VHBEeCTMUMOHE XapTuje of, BpeaHOCTH - - 131,295,211 - 131,295,211
Ocrtano - - - 17,416,551 17,416,551
75,504,815 103,917,841 218,039,326 17,416,551 414,878,533
O6GaBe3e nNo cerMeHTMMa
ObaBe3e npema baHkama - - 18,768,726 - 18,768,726
O6GaBese npema KOMUTEHTUMA 232,905,613 63,309,513 23,119,496 - 319,334,622
CybopanHupaHe obaBese - - 6,077,962 - 6,077,962
Ocrano - - - 7,384,133 7,384,133
232,905,613 63,309,513 47,966,184 7,384,133 351,565,443

Harnomere: [NnacmaHu MUKDOKIUjeHMuUMa npuKasaHu cy y OKeUpy ceaMeHma Mocsiosu ca CmaHO8HUWIMEOM
UHOUpeKkmHuU ornepamueHU MpPOoWKo8U ce 00HOce Ha pacxode Koju HUCY No0 KOHMPOJIOM MOCI08HUX ceaMmeHama
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6.2.

U3BELUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

U3zeewmaj no onepamueHuM ceaMeHmuma — rocsI08HUM JIuHUjama (Hacmasak)
Y xurbagama guHapa

W3BeLuTaj no onepatBHUM cerMeHTuMa 3a 2014. roguHy je npukasaH y HacTaBky:

NHBecTMUMOHO
6aHKapCcTBO U
MocnoBwu ca MocnoBu ca mehyb6aHkapcko
CTaHOBHULUTBOM MNpaBHUAM NUuumMa nocrnoBawe OcTano YKynHo
Mpuxoamn og kamata 7,417,637 8,831,200 6,542,650 - 22,791,487
Pacxoaun og kamata (4,627,733) (1,498,074) (2,229,629) - (8,355,436)
HeTo npuxon no ocHoBy KamaTa 2,789,904 7,333,126 4,313,021 - 14,436,051
HeTo npuxoau / pacxoam o4 kamaTa U3 MUHTEPHUX OgHOCa 2,303,754 (3,428,395) 1,124,641 - -
HeTo npuxoa no ocHOBY HakHaga v NpoBuanja 2,982,769 1,015,273 985,898 - 4,983,940
Pe3ynTtaT npe ucnpaBke BpegHoOCTH 8,076,427 4,920,004 6,423,560 - 19,419,991
HeTo npuxoam / pacxoam ncnpaske Bpe4HOCTU (382,120) (2,437,099) (2,239) - (2,821,458)
Pe3ynTtaTt npe onepaTMBHUX TPOLUKOBa 7,694,307 2,482,905 6,421,321 16,598,533
OunpekTHM onepaTuBHM TPOLLKOBM (6,096,555) (1,768,295) (369,458) - (8,234,308)
HeTo npuxoam / pacxoamn KypCHUX pasnuka - - (200,284) (200,284)
HeTo ocTtanu npuxogu n pacxoau 241,788 89,947 21,940 - 353,675
Pe3ynTtaTt npe MHAUPEKTHUX onepaTUBHUX TPOLLUKOBA 1,839,540 804,557 5,873,519 - 8,517,616
MHAMpEeKTHU onepaTUBHN TPOLLKOBU (2,079,192) (1,273,211) (372,412) - (3,724,815)
PesynTaT npe nopesa (239,652) (468,654) 5,501,107 - 4,792,801
AkTnBa no cermeHUTMa
[OTOBMHA N rTOTOBUHCKN EKBMBANEHTU - - 72,633,528 - 72,633,528
Mnacmanu 6aHkama - - 35,733,988 - 35,733,988
lMnacmaHu kKoMUTEHTUMA 62,409,233 141,419,415 - - 203,828,648
VHBeCTMUMOHE XapTuje of, BpeaHOCTH - - 99,470,437 - 99,470,437
Ocrarno - - - 19,035,508 19,035,508
62,409,233 141,419,415 207,837,953 19,035,508 430,702,109
O6GaBe3e nNo cerMeHTMMa
ObaBe3e npema baHkama - - 26,247,764 - 26,247,764
ObaBe3e npema KOMUTEHTUMA 216,146,708 104,947,500 - - 321,094,208
CybopanHupaHe obaBese - - 6,036,680 - 6,036,680
Ocrarno - - - 5,222,728 5,222,728
216,146,708 104,947,500 32,284,444 5,222,728 358,601,380

HarnomeHe: lNMnacmaHu MUKPOKUjeHmuUMa rpukasaHu cy y OKeupy ceaMmeHma ocso8u ca cmaHo8HUWMEOM

UHOUpeKkmHu ornepamueHU MpowKosu ce 00Hoce Ha pacxode Koju HUCY oG KOHMPOIIOM MOCII08HUX ceaMmeHama
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7. ®UHAHCUJCKA AKTUBA N OBABE3E — PAYYHOBOACTBEHA KINTACU®UKALIUJA U NMOLUTEHA
(®PEP) BPEOHOCT

MeToponorvja n npeTtnocTaBke koje cy KopuwheHe 3a 06payyH nowTeHe (dep) BpesHoCTU 3a
HaBegeHa dMHaHcwjcka cpeacTBa U obaBe3e koja HWUCY eBUMAEHTMpaHa Mo MOLWITEHO] BPeAHOCTH Y
brHaHCcKjckuM n3BelUTajuma cy cregehe:

(i) Cpedcmea u obasese k00 Kojux je calalurba 8peOHOCM y KrbUeaMa MPUbLKHO jeOHaKka MowmeHoj
gpedHocmu

Kon dwmHaHcujckux cpeacTtaBa M o6aBesa Koja Cy BUCOKO NMKBUAHA U ca KpaTKopoyHuM gocnehem (oo
roguMHe AaHa) npeTnocTaB/ba Ce Aa je cafallkba KHUroBOACTBEHA BPEAHOCT MPUONMXKHO jegHaka
nowTteHoj BpeaHocT. OBa npeTnocTaBka ce Takohe KopucTu u kof Aenosuta no Buhewy, LTeaHUX
aenosuta 6e3 cneuudpmumpaHor poka gocrieha M cBMX (OUHAHCUJCKMX WMHCTPYMEHaTa Koju uMajy
NPOMEHIBbMBY KaMaTHY CTOMy.

(i) UHcmpymeHmu ca ¢hUKCHOM KamamHOM CmMornom

MowTeHa BpeaHOCT hmHaAHCKjCKNX cpeacTaBa 1 obaBe3a ca (OMKCHOM KamaTHOM CTOMOM, Koja ce Boae
Nno amMopTU30BaHOj BPEOHOCTW, Ce Mpolewyje NopehHereM TPXKULLIHUX KamaTHUX CTomna Yy MOMEHTY
WHMLMjaNHOr npu3HaBama ca TekyRuM TPXULHMM KaMaTHUM cTonama 3a (UHaHCUjCKe WHCTPYMEHTe
CNMYHMX KapakTepucTuka. [lpouerweHa mnowTeHa BPeOHOCT cpefacTtaBa u obaBe3a ca (HPUKCHOM
KamMaTHOM CTOMOM Y Hajsehem Aerny oaroBapa KHMroBOACTBEHO] BPEAHOCTU C 003MpOM Aa YyroBopeHe
KamaTHe CcTone He OoAcTynajy oA TpPXUWHMX. YnaHuue [pyne Hemajy maTepujanHO 3HayajHUX
OACTyNaka no OBOM OCHOBY.

8. HETO NPUXoAau og KAMATA
HeTo npuxoam oA kamara ce cacToje oA
Y xur-apgama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
MnacmaHn 6aHkama 153,987 569,269
[MnacmaHn KoMMTeHTUMA 14,054,825 16,139,836
LleHTpanHa 6aHka 667,426 588,725
VHBECTMLMOHE XapTuje of, BpeaHOCTH 5,416,720 5,493,657
Mpuxoaun oa kamaTa 20,292,958 22,791,487
ObaBe3e npema H6aHkama v ApyruMm VHWjCKUM opraHusaumjama 221,779 719,962
ObaBe3e npema KOMUTEHTUMA 4,365,345 6,498,595
MpuMrbeHn kpeanTu 1,104,734 1,136,879
Pacxogu og kamaTta 5,691,858 8,355,436
HeTo npuxogu og kamarta 14,601,100 14,436,051

YKynHM Npuxoau M pacxodu Kamata Koju cy obpadyHaTu kopuwhereM MeTofe edekTUBHE KamaTHe
cTone npukasaHu y NpeTxoaHoj Tabenu ce ogHoce Ha (hbuHaHCWjcka cpeacTBa U oGaBese Koje ce He
BOZeE Mo hep BpeOHOCTU Kpo3 GunaHc ycnexa.
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9. HETO NPUXOAW/PACXOON NO OCHOBY HAKHALA U NMPOBU3UJA
HeTo npuxoaun/pacxoamn og HakHaga v NpoBu3nja ce cacToje OA:
Y xurbagama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Mpuxoau y auHapuma

HakHape 3a ycnyre nnaTHor npometa 2,880,097 2,835,577
HakHape 3a ogobpeHe kpeauTe U rapaHumje-CTaHOBHULLTBO 21,407 20,011
HakHage 3a ogobpeHe KpeauTe n rapaHuumje-npmepeaa 205,396 259,847
HakHage no ocHoBy Kynonpogaje Aesusa 617,338 443,916
HakHage 3a Gpokepcke 1 KacToam ycnyre 78,483 60,193
HakHage no nocnosuma ca kaptuuama 1,348,531 1,160,376
HakHage no ocHoBy ynuta y KpeautHu 6upo 88,021 84,265
HakHage v npoBu3nje N0 OCHOBY OCTanux ycnyra 603,283 647,091
5,842,556 5,511,276

Mpuxoau y ctpaHoj BanyTtn
HakHage 3a ycnyre nnatHor npomeTa 305,185 282,151
HakHage 3a ogobpeHe KpeauTe v rapaHuuvje-npmepeaa 30,078 28,124
HakHage 3a Gpokepcke 1 KacToam ycnyre 7,353 2,195
HakHape no nocnosuma ca kapTuuama 109,585 116,582
HakHage v npoBuM3nje No OCHOBY ocTanux 6aHkapckux ycrnyra 96,636 90,203
548,837 519,255
6,391,393 6,030,531

Pacxoau y auHapuma

HakHape 3a ycnyre nnaTHor npomeTa (162,025) (206,287)
HakHage no ocHoBy Kynonpogaaje aesunsa (66,890) (19,437)
HakHage no nocnoeuma ca kaptvuama (334,689) (273,557)
HakHage no ocHoBy ynuta y KpeanTthu 6upo (73,013) (64,802)
HakHage v npoBu3nje No OCHOBY OCTanux ycrnyra (129,859) (127,501)
(766,476) (691,584)

Pacxoam y cTpaHoj BanyTu
HakHape 3a ycnyre nnaTHor npometa (82,268) (69,500)
HakHage no nocnosuma ca kapTuuama (300,213) (219,683)
HakHage v npoBu3nje No OCHOBY ocTanux GaHkapcKkunx ycryra (52,154) (65,824)
(434,635) (355,007)

(1,201,111) (1,046,591)

HeTo npuxoau on HakHaga v npoBuU3nja 5,190,282 4,983,940
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10.

11.

HETO OOBUTAK MO OCHOBY ®UHAHCUJCKUX CPEOCTABA HAMEHWEHUX TPTrOBAHKY
HeTo go6uTtak of TproBaka ce cacToju oA
Y xursagama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Mpuxoaun og npomeHe dep BpegHOCTH XapTuja of,

BpeaHocTn — obBe3HuLe 2,055 3,669
Mpuxoam o4 npoMeHe ep BpEAHOCTN XapTuja o4 BPe4HOCTU —

WHBECTULMOHE jeanHuLe 9,640 1,040
Mpuxoau og npoMeHe BpegHOCTU XapTuja o4 BPeOHOCTU - akuuje 952 426
[obuum no ocHoBY Npoaaje xapTuja og BpeQHoOCTH Mo cep

BPEAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa 5,809 3,443

18,456 8,578
Pacxogu og npoMeHe BpeQHOCTU XapTuja o4 BpegHOCTH - akuuje (52) (508)
Pacxoau oa npomeHe BpegHOCTM XapTuja of BpeaHoOCTU —

obBe3HuLe (11,217) (532)
Pacxoav oa npomeHe chep BpeAHOCTU XapTuja o4 BPe4HOCTU

MHBECTMLMOHE jeanHuLe - (49)
'ybrum no ocHoBy npofdaje xapTuja o4 BpeQHOCTH U OCTanmx

UHaAHCKjCKNX cpeacTaBa Koju Cy HaMeH-eHU TproBaky (2,923) (467)

(14,192) (1,556)
HeTo nobutak oa TproBakwa 4,264 7,022

HETO JOBUTAK MO OCHOBY ®UHAHCUJCKUX CPELOCTABA PACIMNONOXUBUX 3A NPOOAJY
HeTo pobutak oa npopaje ce cactoju oa;
Y xurbapama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Oo6uum No ocHOBY Npoaaje xapTuja o4 BPeAHOCTU
pacnonoXxmemx 3a npoaajy 72,153 79,991
lNybuum no ocHoBy nNpoaaje xapThja of BPEAHOCTU
pacnonoXxueux 3a npoaajy (52,819) (746)
HeTo pob6uTtak oa npoaaje 19,334 79,245

[obuum no ocHOBY MpoAaje xapTuja Of BPEOHOCTM PacnofioKMBMX 3a npogajy y msHocy oa 72,153
Xurbage guHapa ogHoce ce Ha fobuTke of npogaje obsesHuua cTape Aesu3He wredwe (cepuja 2015.
roguHe) y nsHocy o 27,994 xurbage AvHapa, 3anvca Penybnvke Cpbuje y nsHocy oa 3,997 xurbaga
OnHapa, obeesHunua Penybnvke Cpbuje y cTpaHoj BanyTn y u3Hocy of 27,799 xurbaga guHapa u
obBe3HMUa cTape OeBU3HE LUTeAHe U paTHe MaTepujanHe n HemaTepujanHe wreTe Penybnvke Cpncke
y u3Hocy og 12,364 xuroage guHapa.

lybuum nNo ocHoBy xapTuja of BPEOHOCTM PacnofioKMBMX 3a npofajy y usHocy of 52,819 xurbaga
OWHapa ogHoce ce Ha rybuTke of npoaaje ob6sesHuua Penybnuke Cpbuje y nsHocy o 52,443 xurbage
OuHapa (o Tora y cTpaHoj Banytn 13,757 xurbaga guHapa n auvHapuma 38,686 xurbaga AvHapa) u
o6Be3Huua baHaka y n3Hocy of 376 xurbaga guHapa.

68



KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.1., BEOIPA[]

HAMNMOMEHE Y3 KOHCONMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

12.

13.

HETO PACXOA O KYPCHUX PA3JNTUKA N E®EKATA YITOBOPEHE BANYTHE KITAY3YJIE

Mpuxoam of NO3UTUBHUX KYPCHUX pasniuka no OCHOBY YroBOpeHe
BanyTHe knaysyrne

Mpuxoam of NO3UTUBHUX KYPCHUX pasfnka Mo OCHOBY NPOMeHe
BPeOHOCTU XapThja o BpeaHOCTU — YroBopeHa AeBuU3Ha
Knayayna

Mpuxoam of NO3UTUBHUX KYPCHUX pasnuka Mo OCHOBY NPOMeHe
BpeaHocTn obaBesa

Mpuxoau of NO3UTUBHUX KYPCHUX pasnuka no OCHOBY YroBOpeHe
BaslyTHe Krnaysyse - CTaHOBHULLTBO

Mpuxoam No OCHOBY NO3UTUBHUX KYPCHUX pasnivka

Pacxogu of HeraTMBHUX KYPCHUX pasnuka rno OCHOBY YroBopeHe
BasnyTHe knaysyre

Pacxoau of HEraTMBHUX KYPCHUX pa3nuka Mo OCHOBY NPOMeHe
BPEOHOCTU XapThja of BPeAHOCTU — YroBOpeHa AeBU3Ha
Knaysyna

Pacxogu of HeraTMBHUX KYPCHUX pasnvka od NpoMeHe BpeaHoCTU
obaBesa — yroBopeHa BanyTHa knaysyna

Pacxoou of HeraTMBHUX KYPCHUX pasfnunka no OCHOBY YroBOpeHe
BarnyTHe knaysyse - CTaHOBHULLITBO

Pacxoay no ocHOBY HEraTUBHUX KYPCHUX pasniika

HeTto pacxop

OCTAIIU NOCNOBHM NPUXoaun

OcTtanu onepaTtuBHU NpnUxoam ce ogHoCe Ha:

OcTanu npuxoau onepaTyMBHOT NOCIOBaHa
Octanu npuxoamn

YKynHo

Y xum-apama guHapa
3a roamHy Koja ce 3aBpluaBa

31. peuembpa

2015. 2014.
3,911,977 4,993,387
40,516 14,022
184,665 27,065
2,935,203 2,607,787
4,455,767 7,492,059
11,528,128 15,134,320
(3,403,198) (980,887)
(37,868) (3,392)
(228,029) (207,365)
(2,041,942) (343,072)
(5,823,457)  (13,799,888)

(11,534,494)

(15,334,604)

(6,366)

(200,284)

Y xum-apama guHapa
3a roamHy Koja ce 3aBpluaBa

31. peuembpa

2015. 2014.
170,913 188,758
300,124 290,086
471,037 478,844

Y okBupy no3uumje ocTanux npuxopa Hajsehm M3HocK ce OfHOCE Ha: NpMXode Mo OCHOBY kamarta u3
pPaHnjux rogmMHa — NPUBPEOHN KINjeHTn y n3Hocy oA 223,163 xurbage amHapa (2014. rogmHe: 185,661
Xurbagy ouHapa) v npuxoau No OCHOBY KamaTa U3 paHWjux roguHa — CTaHOBHULLITBO y M3Hocy of 12,398

xurbaga anHapa (2014. roguHe: 47,132 xurbage auHapa).

Y Toky 2015. rogmHe MaTuyHa GaHka je npymuna OMBUAEHAE NO OCHOBY yyeluha v akumja HamerseHUxX

TproBamy y usHocy oa 4,927 xurbaga guHapa (2014. roguHe: 120,689 xurbaga anHapa).

Y oKkBMpY Mosuuumje ocTanux npuxoga onepaTuBHor nocnosawa y 2015. roguHun, HajsHavajHuje cTaBke

YMHEe npuxoaun oa:

e 3akynay msHocy o 101,926 xurbaga avHapa (og Tora 79,527 xvrbaga AnHapa je npuxog no
OCHOBY AjaBar-a Y 3aKyn HEMOKPETHOCTMN 3a MOCIIOBHE HAMEHE).
e npopjaje HemnokpeTHOCTM W OfnpeMe 3a BplLuewe AenaTHoOCTW Yy u3Hocy o 22,055 xurbapa

OuHapa

e npofaje onpeme Koja Ce Huje KOpPWUCTMNA 3a MOCMOBHe CBpxe y U3Hocy of 5,467 xurbaga

OnHapa u

e Mpofjaje cpeAcTtaBa CTeYEeHUX HannaTtoM noTpaxueamwa 6,232 xurbage agnHapa.
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14, HETO PACXO[ NO OCHOBY OBE3BPEHEHLA PUHAHCUJCKUX CPEACTABA U KPEOUTHO
PN3NYHUX BAHBUITAHCHUX CTABKH
HeTo pacxoaun obe3Bpehera hrmHaHCcuHjcknx cpecTaBa ce ogHoCe Ha:
Y xurnapama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Pacxoaou nHOMpeKTHUX OTnMca nnacMaHa GunaHcHux nosuuuja 24,284,742 10,849,649
Pacxogu pesepBucara 3a BaHOUNaHCHe nosuuuje 647,438 579,588
Pacxoau no ocHoBYy AMpEeKTHOr oTnuca nnacmaHa 126 1,350
Mpuxoau of yknaawa UHAMPEKTHUX OTNKCa niacMaHa (10,451,493) (8,141,991)
Mpuxoau of yknaama pesepsBrcara 3a BaHOMMaHCHe nosuumje (673,059) (467,046)
Mpuxop og HaMnaTe OTNUCAHWUX MNOTPaXXMBara (174) (92)
YKynHo 13,807,580 2,821,458

Y OKBMpY no3suuMje pacxoduM WHOMPEKTHUX OTnMca nrnacmaHa OunaHcHux nosvumja [pyna je
eBuaeHTMpana n obesspefere MaTepujanHmx BPEAHOCTN CTEYEHNX HaMMaToOM NOTpaXusBama y U3HOCY
oa 996,836 xurbaga AuHapa Ha OCHOBY npoleHe BpegHOCTW MMOBUHE of cTpaHe oBnaluheHux
npoueHuTerna.

Jo «kpaja jaHyapa 2016. roguHe HUCY W3BpLUEHE MaTepuvjanHo 3HadajHe HannaTe obesBpeheHux
nnacmaxa koje 6v ytuuane Ha ykuaawe ucrnpaske BpeQHOCTM cxoaHo 3axtesuma u3 MPC 10.

KPETAHE HA PAYYHUMA UCMPABKWU BPEAHOCTU U PESEPBUCABLUMA 3A BAHBUNAHC

UHBecTMLMNOHE
Mnacmanu xapTuje on Ocrtana
6aHkama Mnacmanu BpeAHOCTN akTMBa BaHGunaHcHe
(HanomeHa KOMUTEHTMMaA (HanomeHe 21 1 (HanomeHa obaBese
23.2) (HanomeHa 24.2) 22) 32) (HanomeHa 36) YKynHo
Cramse 1. jaHyapa
2015. roauHe 368,863 24,568,992 120,423 1,623,216 600,829 27,282,323
HoBa ncnpaBka BpeaHOCTH 443 23,033,774 9,065 1,241,460 647,438 24,932,180
Cmamsene ncnpaske
BPEAHOCTU (579) (10,210,531) (30,325) (210,058) (673,059) (11,124,552)
KypcHe pasnuke 31,171 136,987 6 8,207 198 176,569
OTnucK - (3,383) (1,130) (284) - (4,797)
Ocrtane npomeHe - 607,631 - (23,487) - 584,144
Crame 31. peuembpa
2015. roauHe 399,898 38,133,470 98,039 2,639,054 575,406 41,845,867

Ipyna je y 2015. roavHn, usspwnna nosehawe McnpaBke BPeAHOCTM U pe3epBucama y yKyrnHOM HETO
n3Hocy og 13,807,580 xurbaga AvHapa nckasaHux y OunaHcy ycnexa Ha TepeT pacxoga.
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15.

16.

17.

TPOLUKOBU 3APAOA, HAKHALA 3APAOA U OCTANN NIUYHU PACXOOMN

TpolkoBu 3apafa, HakHaga 3apaga 1 ocTanu JIMYHM pacxoim ce cacToje OA:

Tpowkosu 3apaga

TpolukoBK HakHada 3apaga

TpolukoBM nopesa Ha 3apaje v HakHade 3apaja
TpolukoBK fonprHOCca Ha 3apaje u HakHaae 3apaja
TpolukoBM HakHa4a 3a NpuBpeMeHe 1 NoBpeMeHe NocroBe
PesepBucara 3a oTnpeMHuHe — HeTo (HanomeHa 36)
OcTanu nu4Hn pacxoam

YKynHo

TPOLLKOBU AMOPTU3ALUJE

TpoLukoBKu amopTu3auuje — HemaTepujanHa ynarawa

(HanomeHa 26.2)
TpoLukoBKM amopTu3auumje — HeKpeTHUHE 1 onpema (HanoMmeHa 27.2)
TpoLukoBKN amopTM3aLmje — MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE

(HanomeHa 28.1)

YKynHo

OCTAIMKN PACXOOU

OcTtanu pacxoaun ce ogHoce Ha:

TpolukoBu matepujana

TpoLUKoBMU NPON3BOSHMX yCnyra

HematepujanHu TpoLukosu (6e3 nopesa v gonpuHoca)
TpoLukoBu nopesa

TpolukoBu gonpuHoca

OcTanu TpoLLKOBM

Octanu pacxogu

Pacxoam no ocHoBy npomeHe BPeAHOCTN MHBECTULIMOHUX
HeKpeTHWHa 1 cpefcTaBa HaMekeHUX npoaaju

Pacxoam no ocHoBy pesepBucana no cygckum obaeesama
(HanomeHa 36)

YKynHo

Y xurnapama guHapa
3a roamHy Koja ce 3aBpluaBa

31. peuembpa

2015. 2014.
2,774,740 2,776,267
447,887 472,600
412,675 419,099
919,989 930,162
14,339 46,337
41,634 5,775
82,059 95,029
4,693,323 4,745,269

Y xurbagama guHapa
3a roauvHy Koja ce 3aBpLluaBa

31. peuembpa

2015. 2014.
267,854 314,995
542,847 578,728

55,286 39,128
865,987 932,851

Y xurbapgama guHapa
3a roauvHy Koja ce 3aBpLluaBa

31. peuembpa

2015. 2014.
472,907 434,529
2,451,135 2,431,841
2,698,784 2,474,251
189,386 152,452
731,505 748,355
30,918 34,044
966,485 211,436
59,072 697
444,400 4,834
8,044,592 6,492,439
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17. OCTAJIN PACXO[OMU (HacTaBak)

a) Ocrtanu pacxoau

Y okBupy nosuumje octanmx pacxoja Yy umsHocy oa 966,485 xurbaga AuHapa eBWOeHTUpaHW Cy pacxoau no
OCHOBY oanuea cpefctaBa MaTuyHe GaHke Mo u3ryGrbeHOM CY[ACKOM CMopy ca KnuvjeHTom ,MHTepekcnopT* y
cTevajy u3 beorpaga no ocHoBy apaHxMaHa ca HauuoHanHom 6aHkom Kybe y nsHocy og og 560,837 xurbagna
AvHapa ogHocHo CAD 2,995 xurbafa ca 4OMULMIHOM kamaTtoMm of 6. jaHyapa 1990. roguHe go 24. geuembpa
2012. roguHe, a of 25. geuembpa 2012. rognHe fo ucnnate npeMa 3akoHy O 3aTe3HOj KamaTu Y YKYNHOM U3HOCY
on CAD 3,818 xurbaga.

Kimkerwe oanvea No OCHOBY NpuHyaHe Hannate HapogHe 6aHke Cpbuje 19. oktobpa 2015. rogmHe, y KOpucT
MHTepekcnopTa - cTevajHa Mmaca n3 beorpaga, eBuaeHTMPaHo je Ha No3uLmju octTanux pacxoga u To:

- rnaBHMUA Yy U3HOCY o 244,461 xurbagy AvMHapa,

- KamaTta paHujux roguHa y nsHocy oa 311,628 xurbaga anHapa,

- TPOLLUKOBY CyAa 1 NnpuvHyaHa Hannata HapoaHe 6aHke Cpbwje y usHocy og 4,748 xurbaga gvHapa.

Wmajyhu y Buay Oa je NpBOCTENEHO CyACKO peLleHe AOHETO Y kopucT MaTuyHe 6aHke, HUje OYekMBaH OANMB No
OBOM OCHOBY, Te MaTuyHa 6aHka y NpeTXo4HUM rofrHaMa Huje U3BpLUUna pesepBircatbe no npegMeTHOM criopy.

6) Pacxoam no ocHOBY pe3epBucaHa 3a CyAcke CopoBe

Pacxoan no ocHOBY pe3epBucawa 3a CyACKe CropoBe Yy YKYNHOM u3Hocy of 444,400 xvurbaga AuHapa
(HanomeHa 36) y Hajehoj Mmepu ogHoce ce Ha :
- Tpu HoBa cyAcka cnopa MatuuHe GaHke of Kojux ce Hajpehu msHoc op 201,617 xurbaga
AnHapa oOHOCKM Ha pesepBucake 3a crnop ca AreHuujoM 3a npusaTtu3auunjy Mo OCHOBY
aKTMBUpama rapaHuuje 3a [obpo mnsspluewe nocna og 14. jaHyapa 2005. rogmMHe no Hamory
Bektpa M p.0.0., beorpag. YkynHa o6aBesa no cyackoj npecyam usHocu 461,703 xurbage
AunHapa, of Tora ocHoBMUa M3 npecyae usHock 196,523 xurbage anHapa y3 ob6asesy baHke aa
obpadyHa 1 nnatn npunagajyhy kamaty og 2007. roguHe Ao AaHa ucnnate. Kako je MaTtnyHa
fbaHka y npeTxogHOM nepuwogy No npedMeTHOj rapaHumju u3BpluMia pesepBucare Mo
BaHOMNaHCHMM cTaBkama Yy Wu3Hocy op 260,086 xurbaga guHapa (100%) pasnuka [o
notpebHor HMBOa pesepBucana y usHocy og 201,617 xurbaga AMHapa (0QHOCK Ce Ha Kamarty)
npu3HaTa je kao pesepBucane 3a cyacke cnopose (HanomeHa 36).

- NMosehawe pesepBucawa MaTnyHe GaHke 3a cnopose ca WHTepekcnopT a.n., beorpag (y
ctevajy) n Penybnukom Cpbujom, y ykynHom usHocy og 192,007 xurbaga gvMHapa pesynTar je
cBohera obaBe3e Ha cafalukwy BPeOHOCT, M TO MO OCHOBY: pacTa Kypca AvHapa y o4HOCY Ha
USD 3a 11.9% (Hajsehum genom y npBoM 1 YeTBPTOM KBapTarny) kao n obpayyHate kamaTte 3a
NPOTEKIY rOAMHY MO 3aKOHCKOj 3aTe3HOj KaMaTHO]j CTOMM.

18. NMOPE3 HA OOBUT
MaTunyHa GaHka HemMa MOryRHOCT BpLUera MOPEecke KOHCONuaauuje Ha OCHOBY Baxehux nponuca y
Penybnuumn Cpbuju. KoHauyHe M3Hoce obaBe3a Mo OCHOBY nopesa Ha J4oouvT unanuue Mpyne ytBphyjy
NPMMEHOM MOpecke CTOMe Ha MOPEecKy OCHOBWLUY YTBpREHy IoKanHWM MOpeckum nponucuma u

obenopamyjy y nojeaMHa4YHUM HanomMeHama y3 CBOje roaullkbe ctaTyTapHe hMHaHCKjCke U3BeLUTaje.

Mopecke ctone 3a 2015. roguHy cy:

Cpbuja 15%
LipHa lNopa 9%
BbocHa 1 XepuerosuHa 10%

YT1BpheHn nopes He Noanexe KoHconvaaumju Beh ce ogBojeHo obenoaamyje:
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18.

18.1.

NMOPE3 HA NOBUT (HacTaBak)

Mamuyra 6aHka

18.1.1. KomnoHeHTe nopesa Ha Aobut Ha aaH 31. aeuembpa cy cnegehe:

Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
[obutak No OCHOBY OAMNOXEHUX NMope3a 114,554 47,547
lybutak No OCHOBY OANOXEHUX Mopesa (27) (19,559)
YKynHo 114,527 27,988

Y 2015. 1 2014. roguHn MaTtunyHa 6aHka Huje uckasana Tekyhu nopes Ha 4oOUT Ha OCHOBY Baxkehumx
nopeckux nponuca.

18.1.2. YcarnawaBahe eheKkTUBHE NMopecke CTone je npukasaHo y criegehoj Tadenu:
Y xurbapgama guHapa
2015. 2015. 2014. 2014.
(Cy6uTtak) / JobuTak npe onopesvBarka (6,414,158) 4,757,589
Mopes obpayvyHaTt no gomahoj ctonu nopesa
Ha gobut -15% (962,124) 15% 713,638
Pacxoau Koju ce He npuaHajy y nopecke cepxe 21,92% 1,406,244 1,18% 56,261
Mopeckn epekTn HETO KanuTanHUX
rybutaka/gobutaka -0,10% (5,773) -0,01% (412)
Mopeckn edekat ycknahuearwa npuxoaa 0% (3,749) -0,30% (14,441)
Mopecku kpeanTn NPUMIbLEHU 1 UckopuwheHn
y Tekyhoj rognHu 0,10% 5,773 0% -
Mopecku edhekTn Npmxoaa of kamaTta no
AyxHuaknm XOB unju je nsgasanad PC, All
BojsoaunHa unu HapogHa 6aHka Cpbuje -12,79% (774,755) -17,72% (843,246)
Kopekuuja nopeckux egpekata no OCHOBY
OLNOXEHUX nopesa -1,89% (114,527) -0,59% (27,988)
Mopecku edbekTn nckasaHu y bunaHcy
ycnexa (114,527) - (27,988)

18.1.3.

Pacxogu koju ce He npusHajy y nopecke cBpxe y usHocy of 1,406,244 xwrbage guHapa, Hajpehum
JenomM ce ogHoce Ha edekTe yBehawa ucnpaBke BpegHOCTM MoTpaxuBawa MaTtuuyHe GaHke usHag
n3Hoca ytepheHor nponucuma HapogHe 6aHke Cpbuje y nsHocy of 1,224,171 xurbapy avHapa (15% Ha
usHoc oa 8,161,137 xurbaga AvMHapa Koju npeacTaBiba MCMpPaBKy BPeAHOCTU U3Ha4 MponucaHor
n3Hoca).

MpomeHe Ha oanoxeHUM nopesuma Ha aaH 31. euemGpa cy nprkasaHe Kao LWTo crieau:
Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Crarse Ha gaH 1. jaHyapa (150,407) (10,156)
HacTaHak 1 yknaare npuBpemMeHux pasnuka 22,862 (140,251)
Crame Ha gaH 31. geuembpa (127,545) (150,407)
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18. NMOPE3 HA AOBUT (HacTaBak)

18.2. KomepuujanHa 6aHka a.0., bydea

18.2.1. KomnoHeHTe nopesa Ha Aobut Ha aaH 31. aeuembpa cy cnegehe:
Y xurbapama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Mopeckn pacxoa nepuoaa (685) (14,726)
[obuTak Ha OCHOBY OAJTOXEHWUX Nope3a 265 -
lN'ybuTak Ha OCHOBY OAMOXEHUX Nope3a (76) (2,222)
(496) (16,948)
18.2.2. YcarnawaBake ePeKTUBHE NOpecke CTone je npukasaHo y cneaehoj Tabenu:
2015. 2015. 2014. 2014.
(C'ybutak ) / pobutak npe onopesnBaka (606,022) 152,881
Mopes obpadyHat no gomahoj ctonu nopesa
Ha oobut 9% 9.00% (54,542) 9.00% 13,759
OnopesvBu Npuxoam — NoBesaHa nmua un
KanutanHu gobuum -0.11% 685 -0.12% (184)
Mopeckn HenpuaHaTy TPOLLIKOBMU -0.05% 319 2.47% 3,775
MpeHocuBm nopeckun kpeauT -8.92% 54,034 -0.26% (402)
EdbekTuBHM nopes Ha JobuT -0.08% 496 11.09% 16,948
Mopecku edekTn nckaszaHn y bunaHcy
ycnexa 496 16,948

18.3. KomepuujanHa 6aHka a.0., bawa Jlyka

18.3.1. KomnoHeHTe nopesa Ha gobut Ha aaH 31. aeuembpa cy cnegehe:
Y xurbapgama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpLuiaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Mopeckn pacxoa nepuoaa (21,384) (8,280)
(21,384) (8,280)
18.3.2.YcarnawaBate eekTUBHE NOPecke CTOMe je npukasaHo y cneaehoj Tabenu:
2015. 2015. 2014. 2014.
(Cybutak ) / pobutak npe onopesvBama (129,975) 9,858
Mopes obpayvyHaTt no gomahoj ctonu nopesa Ha
nobut 10% 10.00% (12,998) 10.00% 986
Mopecku rybuTak npeHeceH U3 NpeTxoaHor
nepvoga - - -27.88% (2,748)
[Mopecku HenpuaHaT! TPOLLKOBU -0,22% 28,153 163.24% 16,092
Mpuxop ocnoboheH obpayvyHa nopesa -0.05% 6,229 -61.37% (6,050)
EdektnBHM nopes Ha goouT -0.16% 21,384 83.99% 8,280
Mopeckun edbekTn UckasaHu y BunaHcy ycnexa 21,384 8,280
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18.

18.3.

18.3.3.

18.4.

NMOPE3 HA NOBUT (HacTaBak)
KomepuujanHa 6aHka a.d., bana Jlyka (Hacmasak)
MpomeHe Ha oAnoXeHUM nope3nma Ha AaH 31. feuembpa cy npukasaHe kao LTo creau:
Y xurbapama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Crarse Ha gaH 1. jaHyapa 586 -
HacTtaHak 1 ykuaawe npMBpemMeHux pasnmka 1,971 586
Crame Ha gaH 31. geuembpa 2,557 586

KombBaHk MHBECT Opywmeo 3a ynpaes/ba-€ UHeecmuyuoHum ¢poHdom a.od., beozpad

18.4.1. KomnoHeHTe nopesa Ha gobut Ha aaH 31. geuembpa cy cnegehe:

18.4.2.

Y xum-apama guHapa
3a roamHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Mopecku pacxon nepuoga (142) (142)
[lobuTtak Ha OCHOBY OAJIOXEHWX Nopesa - -
lN'ybuTak Ha OCHOBY OANOXEHUX Nopes3a (5) (42)
(147) (184)

Ycarnawasane eheKkTMBHE Nopecke CTone je npukasaHo y crieaehoj Tabenu:
Y xum-apama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpliaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
HobuTak npe onopesnBara 3,495 1,419
O6pauyH nopesa no Baxehoj cronu 15% 524 213
Mopecku echekat pacxona koju ce He NpU3Hajy y Nopeckom bunaHcy 10 29
Mopecku edhekTn HETO KaNMTanNHUX gobutaka 142 142
Mopeckn edekTn pasnvke amopTusauumje 3a nopecke
CBpXe N pavyyHOBOACTBEHE aMopTu3aLmje 37 38
Mopeckn edekTn rydbutka y nopeckom dunaHcy (1,542) (2,068)
Kopekuuja nopeckux ecpekata (MckopuwheHnx n edpekaT HOBUX) 829 1,646
Ocrtano 147 184
MOPECKW E®EKTU MCKASAHU Y BUTTAHCY YCIIEXA 147 184
EdekTBHa nopecka ctona 4.21 12.97
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19.

FOTOBUHA U CPEACTBA KOO LEHTPAITHE BAHKE
loToBMHA U cpeacTBa kof LeHTparHe 6aHke ykrbydyje:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Y OuHapuma
oToBuHa y GnarajHu 2,910,101 2,470,753
Kupo pauyH 20,884,697 25,191,123
[enoHoBaHu B1LLIAK NUKBUOHUX CpeacTaBa 5,000,000 -
Octana AnMHapcka HoBYaHa cpeacTea 100 100
28,794,898 27,661,976
Y empaHoj eanymu
oToBMHa y GnarajHu 4,608,208 3,140,906
[eBun3Ha obaBes3Ha pesepBa 35,225,371 39,639,224
OcTana HoBYaHa cpefacTea 266,741 2,191,422
40,100,320 44,971,552
YKynHo 68,895,218 72,633,528
Kopekyuje eomosuHe 3a uzgewmaj 0 mokoguma 20mosuHe
[eBn3HM payvyHu koa cTpaHux 6aHaka (HanomeHa 23.1) 9,996,838 14,901,966
[eBusHa obaBesHa pe3epsa (35,225,371) (39,639,224)
[enoHoBaHu B1LLIAK NIUKBUOHUX CpeacTasa (5,000,000) -
(30,228,533) (24,737,258)
FoToBMHa U3 U3BelITaja O TOKOBUMA FOTOBUHE 38,666,685 47,896,270

Mpyna y usBeLTajy 0 TOKOBUMA rOTOBMHE UCKa3yje rOTOBMHY Ha XXMPO payyHUMa Kof LieHTpanHe GaHke,
rOTOBMHY Ha padyHMMa Ko CTpaHux GaHaka, cpefcTBa Ha payyHy kod LleHTpanHor pernctpa xapTuja
o[l BPEAHOCTM M FOTOBWHY Yy GriarajHama.

MamuyHa 6aHka

Y OKBUpY XMPO payvyHa MckasaHa je guHapcka obaBe3Ha pesepBa, koja MpeacTaBiba MUHUMAarHy
pes3epBy AMHAPCKUX CpeacTaBa U3aBoOjeHy y cknagy ca Oanykom o obaBe3Hoj pe3epsu ko HapogHe
6aHke Cpbuje. Y cknagy ca HaBegeHom Opnykom, AnHapcka obaBe3Ha pe3epBa ce obpayyHaBa Ha
M3HOC MpPOCEYHOr [OHEBHOr KHUrOBOACTBEHOr CTaka AMHAPCKMX Jeno3wnTta, kpeauta U ocTanux
AvHapckux obaBesa y TOKy jefHOr KaneHaapcKor Meceua NpMMeHOM cTorne y pacnoHy of 0% go 5% y
3aBucHoCcTM of pocneha obaBe3a M HUXOBOr M3Bopa C TMM LWITO 06padyHaTy AMHApcky obaBesHy
pesepBy 4MHM 30up: oGpayyHaTe obaBesHe pesepBe y AvMHapuma, 38% AMHapcke NpOTMBBPEAHOCTU
obpavyHaTte ob6aBe3He pesepBe Yy eBpuma Ha peno3ute po 730 paHa, u 30% AvHapcke
npoTMBBpPeaHOCTU obpayyHaTe obaBe3He pe3epBe y eBpuMa Ha AenosuTe npeko 730 pgaHa (Cn.'nac.
135/2014).
HapogHa 6aHka Cpbuje nnaha baHum kamaTy Ha U3aBojeHa cpefdcTBa y BUCUHU of 2.5% roguiwike Ao
17. okTobpa 2015. roanHe, 2.0% roaviwke 3a nepuog of 17. oktobpa 2015. rognHe fo 17. HoBembpa
2015. roguHe, n 1.75% roguwhe of 18. HoBeMOpa 2015. roguHe (2014.: 2.5% roauwmse). [eBnsHy
obaBe3Hy pesepBy baHka obpadvyHaBa cBakor 17. gaHa y Meceuy Ha OCHOBY MpPOCEYHOr CTaha
OEBU3HNX [eno3nTa y TOKy NpeTXodHOr KaneHaapckor meceua. [eBu3Hy obaBe3Hy pesepBy baHka
n3aBaja y Aesm3dama Ha nocebaH padvyH kog HapogHe 6aHke Cpbuje n Ta cpeactea moxe no notpebu
noenauntu. baHka je gyxkHa ga ogpxaBa NPOCEYHO MECEYHO CTawe U3fBojeHe OeBu3He obaBesHe
pesepBe y BUCUHU oOpadyHaTe AeBu3He obaBe3He pe3epBe, C TUM LUTO paau OCTBapuBaka NpoceyvHor
OHEBHOT CTaka M3aBojeHe obaBe3He pe3epBe OAHEBHO CTake Ha padyHy AeBu3He obGaBe3He pesepBe
Moxe 6utn mame unu Behe o obpavyHaTe AeBn3He obaBe3He pesepse.
Oanykom o uamenn Oanyke o obaBe3Hoj pesepsu of 10. centembpa 2015. roguHe, ctone nsaeajama
AeBusHe obaBesHe pe3epBe yMakbyjy ce No jefaH NPOLEHTHN NOEH, Tako Aa Ha Kpajy roguMHe usHoce:

e Ha geBu3He AenosuTe opoyeHe Ao 730 gaHa cTtona je 22% (6una 26%),

e Ha JeBu3He Aeno3nte opoyeHe npeko 730 gaHa ctona je 15% (6buna 19%).

Ha oGaBesHy pesepBy y cTpaHoj BanyTv baHka He ocTBapyje kamaty. Tokom 2015. roaumHe, y cknagy ca

Opnykom o obaBe3Hoj pesepeu HapogHe 6aHke Cpbuje, baHka je ogpefheHn geo geBusHe obaBesHe
pesepBe n3gBajana y AMHapvMma Ha CBOM XMPO payyHy.
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19. FOTOBUHA U CPEACTBA KOO LEHTPAJNHE BAHKE (HacTaBak)

Octana HoBYaHa cpeacTBa Yy CTpaHoj BanyTu y musHocy of 6,075 xurbaga auHapa (2014: 1,660,523
Xurbage puHapa) y Lenoctu ce opgHoce Ha obpayyHcku padyH MatudHe ©Gadke kop LleHTpanHor
permcTpa xapTuja o4 BpeAHOCTU 3a TProBUHY xapTujaMa of BPe4HOCTU.

KomepuyujanHa 6aHka a.d., bydea

ObGaBes3Ha pesepBa baHke ca ctawem Ha gaH 31. peuembpa 2015. rogmHe npeactaBrba MUHUMYM
134BOjeHMX Aeno3unTa y cknagy ca perynatmBoMm LleHTpanHe GaHke LipHe [ope Ha kojy ce opHocu
,0anyka o obaBes3Hoj pesepBu GaHaka kog LleHTpanHe Gadke LipHe [Nope® (,Cnyx0eHn nuct LlpHe
lFope* 6p 73/15, 78/15 n 3/16). Y cknagy ca HaBegeHuMm, GaHka obGpadvyHaBa obaBe3Hy pe3epBy Ha
AenosuTe no Bufjewy U opoYveHe AeNo3unTe.

PauyHu genosuta kof 0eno3nTHUX MHCTUTyuuja y LipHoj Mopu ce ogHoce Ha ob6aBe3Hy pe3epBy koja ce
m3geaja no cronu of 9.5% Ha Oeo OCHOBULE KOjy YMHE Oeno3uTu No Buherwy 1 Aeno3nTu yroBopeHu ca
poyHowhy Ao jeaHe roauHe, ogHocHo Ao 365 gaHa, u 8.5% Ha Ae0 OCHOBMLUE KOjy YMHEe Oeno3nTu
YyroBOpeHU ca po4vHOLIRY Npeko jeadHe roavHe, oAHOCHO npeko 365 gaHa. Ha genosuTe yroBopeHe ca
pokoM gocrneha npeko jedHe roguHe Koju umajy Kraysyrny o MOrynRHOCTU pasopoyera TUX genosuTa y
poky kpahem of 365 gaHa, npumensyje ce ctona og 9.5%.

MN3Hoc fo 50% ypauyyHaBa ce y criobodHa pacrnosfiokvBa CpeacTBa Kao M3HOC KOjUM je [O03BOSbeHO
pacnonaraTv pagu ogpXaBara AHEBHE NUKBUAHOCTU BaHke.

BaHka moxe 0o 25% o0aBe3He pe3epBe M3OBOUTM WM OpXaTu y OOMMKYy ApPXKaBHMX 3anuca Koje je
emutoBana LipHa Nopa.

Ha 15% wu3gBojeHnx cpeacTtaBa LleHTpanHa 6aHka nnaha BaHuuM MeceuHy HakHagy o 1% Ha
rOAMLHEM HUBOY.

BaHka Huje kopucTuna cpencTea obaBesHe pesepse y Toky 2015. roguHe.

KomepuyujanHa 6aHka a.0., bamwa Jlyka

[OTOBMHa M FOTOBMHCKWM €KBMBAaNEeHTUM obyxBaTajy M AenoHOBaHe BUWLLKOBE NWKBUOHUX CpefcTaBa Ko
LleHTpanHe 6aHke BocHe u XepueroBuHe y cknagy nponucmuma LieHTpanHe 6aHke BocHe n XepLerosuHe.

O6GaBesHa pesepBa kog LleHTpanHe OaHke BocHe u XepueroBmHe npefcTaBfba MWHMMAINHY pes3epBy
cpeactaBa y goMahoj BanyTtyu obpadyHaTy y cknagy ca Opgnykom o ob6aBesHoj pesepsu kof LleHTpanHe
6aHke BocHe n XepuerosuHe.

Og 1. centembpa 2014. roguHe LUeHTpanHa 6aHka bocHe n XepueroeuHe obpadyHaBa HakHagy GaHkama
Ha Ha4uH ga Ha M3HOC cpeacTaBa obaBesHe pesepBe koje OaHke apxe kof LleHTpanHe 6aHke BocHe u
XepueroBuHe HakHagaa n3Hocu 70%, a Ha U3HoC cpefcTaBa u3Hag obaBesHe pesepe 90% of cTone koja
ce yTBphyje Ha OCHOBY NOHAEpuCaHor Npoceka kamaTHUX CTorna Koje je y UCTOM Mepuody Ha TPXULITY
ocTtBapuna LeHnTtpanHa 6aHka BocHe u XepuerosuHe Ha Aeno3vTe UHBECTMpaHe A0 Mecel, AaHa unu je
HakHaga MMHUMYM Hyna. O 1. maja 2015. roguHe Ha u3Hoc obaBesHe pesepBe HakHada ce obpayyHasa
npema npoceky EIONIA-e koju je y nctom pasgobrby 3abenexeH Ha TpXKMWTY ymaweH 3a 10 6asHux
6opgoBa MM MMHUMYM Hymna, a Ha U3HOC CpeAcTaBa u3Hag obaBesHe pesepBe — HyNTa CTOMNa HakHage.
HynTa ctona HakHage Ha o6aBe3Hy pe3epBy NpuMetbyje ce y cry4vajy aa je npoceyHa EIONIA-a ymareHa
3a 10 6a3Hux 6ogoBa MMa HeraTUBHY BPEAHOCT.
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20.

21.

®UHAHCUJCKA CPEACTBA NO ®EP BPEOAHOCTU KPO3 BUNAHC YCNEXA HAMEHEHA

TPrOBAHKY

duHaHcKjcka cpecTBa HaMeHeHa TProBaky ce cacToje Of;
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
XapTuje og BpegHOCTN HaMekeHe Tproeamwy (Y AnHapuma) 803,543 51,458
XapTuje og BpegHOCTN HaMeweHe Tprosamwy (y CTpaHoj BanyTn) 52,268 70,176
YKynHo (HanomeHa 4.1.4) 855,811 121,634

CTpyKTypa oMHAHCUjCKNX CPEACTBa HaMeHEHIX TProBaky je NpukasaHa y Tabenu ucnog;

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.

YKynHo YKynHo

cpeacTBa cpeacTBa

HaMeH-eHa HaMeH>eHa

TProBUHU TProBUHU

O6Be3HuLe Penybnvke Cpbuje 183,121 70,176
Akumje npepyseha 4,520 3,787
Akumje GaHaka 275 180
MueecTtuumoHe jegunnue ON® Kombark JEBU3HUN ®OHL 4,755 4,951
MHBecTuumoHe jeguHnue ONP HoBYaHKM hOHOOBMU 663,140 42,540
YKynHo 855,811 121,634

VHBecTMUMOHe jeouHnue Ha gaH 31. geuembpa 2015. rognHe y yKynHOM u3Hocy of 663,140 xurbapa
OWHapa ofHoce ce Ha MHBeCTMUMOHe jeauHuue Raiffeisen Invest a.a., Beorpag y nsHocy og 486,705
Xvrbaga AvHapa U uHBecTuumoHe jeamHuue KombaHnk WMHBecT a.g., Beorpapg y usHocy og 176,435
Xurbaga avHapa.

®UHAHCUJCKA CPEOCTBA PACIMOIIOXUBA 3A NPOOAJY

QuHaHcujcka cpedcmea pacrionoxusa 3a rnpodajy ce cacmoje 00:
Y xumnapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.

XapTuje og BpegHOCTM pacnosnoxuee 3a npoaajy (y AnHapuva) 42,150,380 35,179,709
XapTuvje o4 BpegHOCTU pacrnosioxuee 3a npoaajy

(y cTpaHoj BanyTn) 88,180,084 63,779,573

YKkynHo (HanomeHa 4.1.4) 130,330,464 98,959,282

Vicnpaska BpeaHOCTY (370) (494)

YKkynHo 130,330,094 98,958,788

@duHaHcujcka cpedcmea pacnonoxuBa 3a npoaajy

XapTuje of BpeAHOCTM pacronoxvee 3a npodajy (y AuHapvuma) Ha gaH 31. geuembpa 2015. roamHe ce
ogHoce Ha 3anuce Penybnuke Cpbuje y usHocy oa 11,669,591 xurbagy avHapa (2014: 10,590,077
Xvrbaga AavHapa), obeesHuue Penybnvke Cpbuje y msHocy op 29,948,565 xurbaga guHapa (2014:
22,992,331 xurbagy ouHapa), obBesHuue — OyueT rpaga MNanyeBa n onwTnHa Ctapa Masosa u LLabay,
y nsHocy of 452,692 xurbage ouHapa (2014: 443,283 xurbage AvHapa), obBesHuue KoMmnaHuje Turap
a.a., MupoT y usHocy of 79,442 xvrbagde avHapa (2014: 69,769 xurbaga anHapa) u akumje AUK 6aHke
a.n., beorpag y nsHocy of 90 xurbaga avHapa (2014: 90 xurbaga guHapa).

On ykynHor nsHoca ucnpaeke BpegHocTu Ha Komnanwjy Turap a.a. lNupot ogHocu ce 366 xurbaga
OvHapa.
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21.

22.

®UHAHCUJCKA CPEOCTBA PACIMONOXWUBA 3A NMPOJOAJY (HacTaBak)

XapTuje of BpefHOCTU pacnosfiokuee 3a npogajy (y cTpaHoj Banytu) Ha gaH 31. geuembpa 2015.
roguHe ce opHoce Ha 3anuce Peny6nuke Cpbuje y usHocy og 11,897,890 xwurbaga avHapa (2014:
10,257,953 xurbage pguHapa), OyropoyHe ob6BesHuue Bnage Penybnuke Cpbuje y u3Hocy of
72,682,845 xurbaga guHapa (2014: 50,159,809 xurbaga AvHapa), o6Be3HULEe cTape AeBU3HE LUTeHe
— Penybnuka Cpbuja y n3Hocy op 934,678 xurbaga guHapa (2014: 1,346,991 xurbagy OuvHapa),
obees3Huue Bnage Penybnuke LipHe Mope y n3Hocy op 329,343 xurbage ouHapa, obesesHuue Bnage
Penybnuke Cpncke y nsHocy og 202,307 xurbaga anHapa (2014: 290,305 xurbaga gnHapa), Tpe3opcke
3anuce Penybnuke Cpncke 123,497 xurbaga AuHapa, obBesHuue cTpaHux OaHaka Raiffeisen Bank
International y n3Hocy op 1,665,663 xurbage anHapa (2014: 1,397,811 xurbaga guMHapa) U obBesHuue
Bnage Benwvke Bputanuje 343,861 xurbagy auHapa (2014: 326,704 xurbage anHapa).

I'IpomeHe Ha ncnpasuu BpeaHOCTU Cy NpUKa3aHe Kao LTOo crean:

UcnpaBka BpegHocTn XOB pacnonoxueux 3a npoaajy Y xurbapama gnHapa
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014.
MojeanHayHa ncnpaeka BpegHOCTH
Ctane Ha gaH 1. jaHyapa 494 2,513
McnpaBka BpeaHocTu y Tekyhoj roguHu:
Mosehawe (HanomeHa 14) 618 1,962
Edbektn npomeHe kypca (HanomeHa 14) 6 94
OcnoboheHo y Toky roanHe (HanomeHa 14) (748) (4,075)
YKynHo nojeguHayHa ucnpaska 370 494

®UHAHCUJCKA CPELOCTBA KOJA CE APXE OO OOCMERA

QuHaHcujcka cpedcmesa Koja ce dpxe 0o docrieha ce cacmoje 00:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
XOB «koje ce gpxxe o gocneha (y avHapvuma) 206,975 280,123
XOB «koje ce gpxe o gocneha (y cTpaHoj BanyTtu) - 229,821
VicnpaBka BpegHoOCTH (97,669) (119,929)
YKkynHo (HanomeHa 4.1.4) 109,306 390,015
Ucnpaska BpegHocTu XOB koje ce apxe go gocneha Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014,
MojeanHavyHa ncnpaBka BpegHOCTH
Crtame Ha gaH 1. jaHyapa 18,415 42,673
McnpaBka BpegHoCTH Y Tekyhoj roanHum:
Mosehawe (HanomeHa 14) 1,097 8,880
PeknacndgukoBaHo 13 nojeavHayHe y rpynHy - (24,411)
OcnoboheHo y Toky roguHe (HanomeHa 14) (22,227) (8,765)
Ocrtano - 38
YKynHo nojeguHayHa ucnpaska (2,715) 18,415
FpynHa ucnpaeka BpegHoOCTH
Ctane Ha gaH 1. jaHyapa 101,514 -
McnpaBka BpeaHocTu y Tekyhoj roguHu:
Mosehawe (HanomeHa 14) 7,350 -
PeknacudurkoBaHo ca nojeguHavyHe Ha rpynHy - 24,411
OcnoboheHo y Toky roanHe (HanomeHa 14) (7,350) (1,094)
OunpekTaH oTnnc (1,130) -
Ocrano - 78,197
YKynHo rpynHa ucnpaska 100,384 101,514
YKynHoO ucnpaBka nojeauHayHa v rpynHa 97,669 119,929
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KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.1., BEOIPA[]

HAMNMOMEHE Y3 KOHCONMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

23.

23.1

23.2

KPEOUTU U MOTPAXUBAHA O[] BAHAKA N APYTUX ®UHAHCUJCKUX OPTAHU3ALIMJA

MnacmaHu 6aHkama yKrby4yjy:
Y xurnapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Kpedumu damu y duHapuma
Mo peno TpaHcakuujama 1,200,000 7,000,000
KpeauTn 3a 06pTHa cpeacTtea 100,000 1,200,000
Overnight kpeguTn 500,000 2,200,000
OcTanu nnacmanmu 8,686 27,567
AKTVMBHa BpeMeHcKa pasrpaHuyera 14,885 24,595
VicnpaBka BpegHOCTH (105,463) (105,463)
1,718,108 10,346,699
Kpedumu damu y cmpaHoj eanymu
[eBunsHn payyH kog cTpaHux 6aHaka (HanomeHa 19) 9,996,838 14,901,966
Overnight kpegutn 1,279,338 8,094,628
OcTanu nnacmMann y ctpaHum 6aHkama 615,076 604,747
[aTtn genoantn y ctpaHoj BanyTtn 3,519,438 1,139,988
AKTVBHa BpeMeHcKa pasrpaHuyera 12 70
OcTana notpaxuBaha 16,485 16,959
lMokpuBeHa jemcTBa y CTpaHoj BanyTtu 998,037 892,331
VMcnpaBka BpegHoCcTH (294,435) (263,400)
16,130,789 25,387,289
17,848,897 35,733,988

Ha gaH 31. gpeuembpa 2015. rogmHe xapTuvje o BPeOHOCTM CTEYEHE Y ‘reverse’ peno TpaHcakuujama ca
HapogHom GaHkom Cpbuje y usHocy og oA 1,200,000 xwurbaga guHapa ogHoce ce Ha bnarajHuyke
3anuvce kynreeHe o HapogHe 6aHke Cpbuje, ca gocnehem fo 8 AaHa, y3 roguviiky KamaTHy cTony of
2.51% po 6.15%.

KpaTkopo4yHO opoyeHu Aeno3utu kog 6aHaka y AvHapuma cy OENOHOBaHW Ha Nepuof Ao jeaHe roguHe
y3 KamaTHy cTony Yy pacnoHy og 2.52 % no 10.50% roguwimse.

KpaTkopo4yHO opoyeHu Aenosutu kof GaHaka y CTpaHoj BanyTu AernOoHOBaHW Cy Ha nepwof Ao jeaHe
roguHe y3 kamatHy ctony y pacnoHy o 0.01% go 0.50% roguwmse.

KamaTtHe cTone Ha nnacupaHe kpegute MaTuyHe GaHke npema CTpaHuM 3aBUCHUM OaHkama kpeTane
cy ce y pacnoHy of 2.87% no 3.75% ysehaHe 3a 3M EURIBOR 3a oyropoyHv peBOnBUHI KpeauT.

[yropoyHu kpeanTu nnacupaxu cy no cronu of 2.75% o 3.75% ysehaH 3a 6M EURIBOR.

KpaTKopo4HU KpeauTun y CTpaHoj BanyTu Cy NracupaHu y3 kamaTtHy ctony of 7.50% roguiutse.

MpomeHe Ha payvyHy Ucnpaeke BPEAHOCTM No nnacMaHuma 6aHkama nprikasaHe cy y crnegehoj Tabenu:

FpynHa ucnpaBka BpeaHOCTH 2015. 2014,
Crame Ha gaH 1. jaHyapa 368,863 325,498
VicnpaBka BpegHoCTU Y Tekyhoj roanHu:
Moeehare (HanomeHa 14) 443 2,940
Edektn npomeHe kypca (HanomeHa 14) 31,171 43,210
OcnoboheHo y Toky roanHe (HanomeHa 14) (579) (2,785)
Crame Ha gaH 31. geuembpa 399,898 368,863
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HAMNOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE

31. geuembap 2015. roguHe

24. KPEOUTU N NOTPAXUBAHKA O1 KOMUTEHATA

24.1 [MnacmaHn KoMUTEHTUMA:

MpuBpeaHa apywTBa

KpeauTu no TpaHcakLMOHMM padyHuma

KpeauTn 3a 06pTHa cpeacTea

N3BO3HM KpeanTtu

MHBECTULMOHM KpeaonuTm

KynrbeHun nnacmann— pakTopuHr

KpeauTn 3a nnahawe yBo3a pobe u ycnyra u3
MHOCTpaHcTBa

lMnacmaHu No OCHOBY akuenTupawa, aBanmpama
1 N3BpLUEHNX Nnahawa no rapaHuujama

Octanu kpeauTn 1 nnacmaHu

AKTVBHa BpeMeHCKa pasrpaHuyera

MacuBHa BpeMeHcka pasrpaHnyeta

CTaHOBHULWITBO

KpeauTu no TpaHcakLMoHMM padyHuma
CtambeHu kpeanTtu

OTOBMHCKM KpeauTn

MoTpoLuayvku KpeguTn

OcTanu KpeanTn n nnacmaHm

AKTMBHA BPEMEHCKA pa3rpaHuyeH-a
MacrBHa BpeMeHCKa pasrpaHnyer-a

Crame Ha gaH 31. geuembpa

KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.1., BEOIPA[]

Y xur-agama guHapa

2015. 2014.

Knsuroso- Knsuroso-

UcnpaBka ACTBeHa UcnpaBka ACTBeHa

BpyTo UsHoc BpeaHoCTU BpeaHoCT BpyTo usHoc BpeaHoCTU BpeaHoCT
587,564 (187,201) 400,363 655,510 (188,902) 466,608
46,406,682 (10,411,164) 35,995,518 56,446,391 (6,213,427) 50,232,964
2,275,456 (1,525,569) 749,887 2,181,694 (887,774) 1,293,920
28,203,014 (3,348,405) 24,854,609 38,837,397 (2,274,595) 36,562,802
217,372 (12,412) 204,960 101,171 (80,424) 20,747
5,372,720 (4,365,328) 1,007,392 5,270,391 (1,804,796) 3,465,595
2,135,297 (1,478,571) 656,726 1,892,996 (1,084,783) 808,213
64,657,506 (13,660,713) 50,996,793 57,779,622 (9,328,011) 48,451,611
581,182 (205) 580,977 450,950 (905) 450,045

(265,283) - (265,283) (333,090) - (333,090)
150,171,510 (34,989,568) 115,181,942 163,283,032 (21,863,617) 141,419,415
4,171,154 (707,611) 3,463,543 4,582,281 (702,959) 3,879,322
41,486,329 (942,474) 40,543,855 40,850,392 (626,768) 40,223,624
18,473,635 (1,022,547) 17,451,088 16,072,903 (979,123) 15,093,780
530,350 (52,406) 477,944 834,672 (60,279) 774,393
2,970,103 (415,030) 2,555,073 2,971,944 (331,289) 2,640,655
211,985 (3,834) 208,151 228,794 (4,957) 223,837

(458,940) - (458,940) (426,378) - (426,378)
67,384,616 (3,143,902) 64,240,714 65,114,608 (2,705,375) 62,409,233
217,556,126 (38,133,470) 179,422,656 228,397,640 (24,568,992) 203,828,648
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HAMNOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE

KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIrPAQ

31. peuembap 2015. roguHe

24.

24.2

24.3

KPEOUTU N NOTPAXUBAHA O1 KOMUTEHATA (HacTtaBak)

MpomeHe Ha payvyHy Ucnpaeke BPEAHOCTM MO NnacMaHuMa KoMUTeHTUMa aate cy y cnenehoj Tabenu:

Y xursagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2015. 2014.

MNojeanHayvHa ncnpaBka BpeaHOCTU
Crane Ha gaH 1. jaHyapa 11,550,585 6,795,008
VMcnpaBka BpegHoCcTH y Tekyhoj roanHu:

MNosehare (HanomeHa 14) 10,331,877 6,062,706

PeknacundukoBaHo y rpynHy ncnpasky BpegHOCTU (2,841,294) 3,110,131

Edektn npomeHe kypca (HanomeHa 14) 35,295 543,728

OcnoboheHo y Toky roanHe (HanomeHa 14) (1,956,656) (5,877,617)

MpeHoc ca BaHOUNaHca - 394,977
Mpuxoaun No ocHOBY KamaTa U3 paHujux rogmHa - (171,669)
Ocrtano (HanomeHa 14) 283,861 693,321
YKynHo nojeguHayHa ucnpaBska 17,403,668 11,550,585
FpynHa ncnpaBka BpegHOCTU
Cramne Ha gaH 1. jaHyapa 13,018,407 13,489,134
VicnpaBka BpegHOCTU Y Tekyhoj roanHu:

MNosehare (HanomeHa 14) 12,701,897 4,326,275

PeknacundgukoBaHo 13 nojeanHavyHe ucnpaBke BpeaHOCTU 2,841,294 (3,110,131)

Edektn npomeHe kypca (HanomeHa 14) 101,692 159,411

OcnoboheHo y Toky rogmHe (HanomeHa 14) (8,253,875) (1,499,048)
OupekTtaH otnuc (HanomeHa 14) (3,383) (268,885)
Ocrtano (HanomeHa 14) 323,770 (78,349)
YKynHo rpynHa ucnpaBka 20,729,802 13,018,407
Crame Ha gaH 31. geuembpa 38,133,470 24,568,992

KpaTkopoyHu Kpeoutu y AvHapvma WM CTpaHoj BanyTu cy ogobpaBaHu ca pokoBuma pocneha og 30
JaHa [0 jedHe roanHe y3 kamaTtHy ctony Yy pacnoHy og 0.25% no 14.45% Ha Mece4yHOM HMBOY.

[yropoyHn KpeauTu y OMHapuma u cTpaHoj BanyTu cy ogobpaBaHuM Ha nepvog op 1 roguHe Ao
mMakcumanHo 30 roguHa y3 roaviiky KamaTHy CTomny Koja ce kpetana y pacnoHy oA 3.20% yBehaHy 3a
6M EURIBOR o kpeauTa ca pMKCHOM roavioM kamatom of 18.50%.

Pu3num n HensBecHoOCTH

PykoBoactea unaHuua pyne cy u3spluvna pesepBucare 3a MnoTeHuujanHe KpeautHe rybutke Ha
OCHOBY CBWX MO3HaTUX W NPeABUAIbMBMX pU3MKa Ha [aTyMm cacTaBibama (PUHAHCWCKMX U3BeLUTaja.
Knacudumkauuwja notpaxuBarba W3 KpeaUTHOr nopTdonuja u3BplUeHa je Ha OCHOBY MnocrnefHunx
peneBaHTHUX PacnonoXxuBux UHAHCUCKMX MHdOPMaLumja, Kao U Ha OCHOBY O4YekmBaHUX edpekaTa
npoueca pecTpykTypupara. YKONMKO OBU edeKkTu He pesyntupajy y MoryhHocTuMa u3MuprBarba
obaBe3a npema unaHuuama pyne, noTpaxusamwa cy Hajehum genom obesbeheHa xunotekama Ha
HEMoKpeTHOCTUMa AYXKHUKA, Kao M 3arnoroM Ha MOKPETHOj UMOBMHW. Y crnyyajy Aa OBe akTUBHOCTU
npedysete of CTpaHe PYKOBOACTBA unaHuue [pyne He Aajy ovekmBaHe pesynTaTe, Yy HapeaHUM
n3BelUTajHum nepuoguma he 6UTH HEONXo4HO Aa ce U3ABOoje AoAaTHa pesepBucana 3a moryhe rybutke
Mo OCHOBY MPOLEHE HEHANNaTNBOCTH.
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KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIrPAQ

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJNTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe
MHBECTUUWJE MATUYHE BAHKE Y SABUCHA OPYLWUTBA

25.

26.

26.1

26.2

Kombank MHBECT a.a., Beorpag
KomepuwujanHa 6aHke a.g., bawa Jlyka
KomepuujanHa 6aHke a.a., byasa

YKynHo
MckrbyyeHo 3a notpebe KoHconuaauwmje

KoHconuaoBaHo cTake Ha aaH 31. aeuembpa

Y xursagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2015. 2014.
140,000 140,000
2,974,615 2,974,615
2,366,273 2,366,273
5,480,888 5,480,888
-5,480,888 -5,480,888

Mo oCcHOBY MHBECTMUMjA Y 3aBWCHA OPYLUTBA Y MHOCTPAHCTBY MCKa3aHe Cy TpaHCraLuoHe pesepse y
n3Hocy oa 1,720,563 xurbage avHapa (2014: 1,681,795 xurbaga guHapa) — HanomeHa 38.4.

HEMATEPUJAJTHA YNNATABA

HematepujanHa ynarawa ce cactoje ua:

HematepujanHa ynarawa
HemaTepwujanHa ynarawa y npunpemu

YKynHo

Y xur-apgama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2015. 2014.
240,641 431,007
11,307 20,198
251,948 451,205

lMpomeHe Ha HemaTepwujanHum ynarawuma y Toky 2015. n 2014. roguHe npukasaHe cy y cregehoj

Tabenu:

Ha6aBHa BpegHocT

Crame Ha gaH 1. janyapa 2014. rognHe
Habagke y Toky roguHe

MpeHoc

KypcHe pasnuke

Cramne Ha gaH 31. geuembpa 2014. roanHe

Crame Ha pgaH 1. janyapa 2015. rognHe
HabaBke y TOky rogmHe

MpeHoc

OTtyhere n pacxogoBake

KypcHe pasnuke

Cratbe Ha pgaH 31. geuembpa 2015. roavHe

WUcnpaBka BpegHoCTH

Cramne Ha gaH 1. jaHyapa 2014. rognHe
AmopTtusauuja (HanomeHa 16)

KypcHe pasnuke

Cratbe Ha pgaH 31. feuembpa 2014. roanHe

Cramne Ha gaH 1. jaHyapa 2015. roguHe
AmopTtusauuja (HanomeHa 16)

OTtyhere n pacxogosare

KypcHe pasnuke

Cramne Ha gaH 31. geuembpa 2015. roanHe

Capawha BpegHoOCT
Crame Ha gaH 1. janyapa 2014. roguHe

Crame Ha gaH 31. aeuembpa 2014. roanHe
Crtambe Ha gaH 31. geuem6pa 2015. roauHe

Y xuroagama guHapa

HemaTtepujanHa

NMuueHue n ynaraway
codTBEp npunpemu YKynHo
1,608,580 14,325 1,622,905
17,849 157,503 175,352
151,845 (151,845) -
11,293 215 11,508
1,789,567 20,198 1,809,765
1,789,567 20,198 1,809,765
1,381 67,047 68,428
75,956 (75,956) -
(182) - (182)
1,385 18 1,403
1,868,107 11,307 1,879,414
1,033,895 - 1,033,895
314,995 - 314,995
9,670 - 9,670
1,358,560 - 1,358,560
1,358,560 - 1,358,560
267,854 - 267,854
(182) - (182)
1,234 - 1,234
1,627,466 - 1,627,466
574,685 14,325 589,010
431,007 20,198 451,205
240,641 11,307 251,948
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KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIrPAQ

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2015. roguHe

27. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U ONMPEMA

27.1 HekpeTHUHe, NnocTpojersa u onpema ce cactoje ua:

HekpeTHuHe
Onpema
MHBecTuUMje y TOKy

YKynHo

27.2 lMpomeHe Ha HekpeTHUHama 1 onpemu y Toky 2015. n 2014.

HabaBHa BpegHOCT

Crtame Ha gaH 1. jaHyapa 2014. roguHe
Habaske y TOKy rogmHe

MpeHocu (HanomeHa 28.1)

Otyhere 1 pacxogoBane

Mpoaaja

KypcHe pasnuke

Ctame Ha aaH 31. aeuemb6pa 2014. roamHe

Crtame Ha gaH 1. jaHyapa 2015. roguHe
HabaBke y TOKy roguHe

MpeHocu (HanomeHa 28.1)

Otyhere 1 pacxogoBane

Mpoaaja

Ocrano

KypcHe pasanuke

Ctame Ha aaH 31. aeuemb6pa 2015. roavHe

UcnpaBka BpegHoCTN

Cramne Ha gaH 1. jaHyapa 2014. rognHe
AmopTtusauuja (HanomeHa 16)

MpeHocu (HanomeHa 28.1)

Otyhere 1 pacxogoBane

Mpoaaja

KypcHe pasanuke

Ctame Ha aaH 31. aeuemb6pa 2014. roavHe

Crtame Ha gaH 1. jaHyapa 2015. roguHe
AmopTusaumja (HanomeHa 16)

MpeHocu (HanomeHa 28.1)

Otyhere 1 pacxogoBane

Mpoaaja

Ocrtano

KypcHe pasnuke

Ctame Ha AaH 31. aeuemb6pa 2015. roamHe

Capawma BpegHoCT

Ctame Ha aaH 1. janyapa 2014. roauHe
Ctame Ha AaH 31. aeuemb6pa 2014. roavHe
Ctame Ha AaH 31. aeuem6pa 2015. roamHe

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
5,568,744 5,650,399
774,603 925,853
48,660 29,244
6,392,007 6,605,496

rogvHe npvikasaHe cy y HapeaHoj Tabenu:

Y xuroagama guHapa

UHBecTuumje
HekpeTHuHe Onpema y TOKY YKynHo
7,206,979 3,567,033 95,849 10,869,861
- 9,399 1,141,245 1,150,644
100,905 292,722 (1,208,114) (814,487)
(34,087) (112,878) - (146,965)
(10,180) (59,441) - (69,621)
13,841 27,767 264 41,872
7,277,458 3,724,602 29,244 11,031,304
7,277,458 3,724,602 29,244 11,031,304
1,144 12,580 589,957 603,681
109,807 200,954 (570,569) (259,808)
(19,368) (117,398) - (136,766)
(12,278) (24,874) - (37,152)
(306) - - (306)
1,465 2,919 28 4,412
7,357,922 3,798,783 48,660 11,205,365
1,462,881 2,534,379 - 3,997,260
174,803 403,925 - 578,728
(1,394) - - (1,394)
(11,072) (106,196) - (117,268)
(2,203) (56,656) - (58,859)
4,044 23,297 - 27,341
1,627,059 2,798,749 - 4,425,808
1,627,059 2,798,749 - 4,425,808
180,079 362,768 - 542,847
(16,213) (115,932) - (132,145)
(2,204) (24,109) - (26,313)
(71) - - (71)
528 2,704 - 3,232
1,789,178 3,024,180 - 4,813,358
5,744,098 1,032,654 95,849 6,872,601
5,650,399 925,853 29,244 6,605,496
5,568,744 774,603 48,660 6,392,007
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KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIrPAQ

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJNTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

27.

28.

28.1

HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U ONMPEMA (HacTtaBak)

Unanuue Mpyne HeMajy rpafieBuHcke 06jekTe nog XxunotekoM paau obesbehera otnnarte kpeauTa.
Ycnea HeNoTMyHUX KaTacTapckux Kwura, Ha aaH 31. geuembpa 2015. roanHe, MatuyHa 6aHka 3a 39
rpafeBuHCKMX OOjekaTa cajalukwe BpegHocTn 529,568 xurbaga AvHapa jow yBeK HeMa Adokase o
BnacHuwTBy (Opoj obGjekaTa ykrbydyje M cpeacTBa CTeYeHa HannaTtom rnoTpaxuBara). PykoBoacTBo
MaTnyHe 6aHke npeaysnma cBe HeonxoaHe Mepe paaun npubasBrbama BNacHUYKUX NMMCTOBA.

Ha ocHoBy wu3BplieHor loguiikser nonuca pacxo4oBaHO WM UCKHWMXKEHO je M3 eBuaeHuuja TpajHo
HeynoTpebIbuBMX OCHOBHUX CPEACTaBa cajallhbe BpeaHOCTU y n3Hocy of 1,406 xvurbaga auHapa.

MHBECTULUMOHE HEKPETHUHE

[MpomeHe Ha WMHBECTULMOHUM HekpeTHWHama y Toky 2015. n 2014. roguMHe npukasaHe cy y cnenehoj
Tabenu:
Y xurbagama guHapa

YKynHo
Ha6aBHa BpegHocT
Crawe Ha gaH 1. jaHyapa 2014. rognHe 2,129,436
lMpeHocu ca OCHOBHMX cpeacTasa y NpunpemMmn n OCHOBHUX CpeacTaBa 814,487
MpoueHa — cMamere (4,216)
KypcHe pasnuke 7,100
Crame Ha gaH 31. aeuembpa 2014. roanHe 2,946,807
Crawe Ha pgaH 1. janyapa 2015. rognHe 2,946,807
lMpeHocu ca oCHOBHMX cpeacTasa y npunpemn (HanoMmeHa 27.2) 259,908
MpeHocu ca cpeacTaBa HaMmereHUX Npoaaju 27,008
Mpoaaja (2,783)
MpoueHa — cmamwere (HanomeHa 17) (42,798)
KypcHe pasnuke 651
Crame Ha gaH 31. aeuembpa 2015. roanHe 3,188,793
UcnpaBka BpegHoCTH
Crawe Ha pgaH 1. janyapa 2014. rognHe 195,118
AmopTtusauuja (HanomeHa 16) 39,128
MpeHoc ca 0OCHOBHMX cpeacTaBa (HanomeHa 27.2) 1,394
MpoueHa — cmakere (297)
KypcHe pasnuke 251
Crtame Ha gaH 31. geuem6pa 2014. roguHe 235,594
Crame Ha pgaH 1. janyapa 2015. rognHe 235,594
AmopTtusauuja (HanomeHa 16) 55,286
Mpoaaja (1,178)
MpoueHa — cmamwere (HanomeHa 17) (877)
KypcHe pasnuke 47
Crame Ha gaH 31. aeuembpa 2015. roanHe 288,872
Capawra BpegHoOCT
Crame Ha gaH 1. janyapa 2014. roguHe 1,934,318
Cramwe Ha gaH 31. aeuembpa 2014. roanHe 2,711,213
Crtambe Ha gaH 31. geuem6pa 2015. roguHe 2,899,921

NHdopMaLmje 0 MHBECTULIMOHUM HEKpeTHUMHaMa No uYnaHvuama pyne ce npukasyjy y HacTaBKy:

28.21

MaTtuyHa 6aHka

Ha pgan 31. geuembpa 2015. roguHe, MatuyHa GaHka MMa uckasaHe WMHBECTULMOHE HEKPETHUHE Yy
BpenHocTu oa 2,744,026 xurbaga avHapa (2014: 2,581,144 xurbaga AvHapa), kKoje YnHe objekTy gatm y
3akyn.

Ha ocHoBy 3akrby4eHux yroBopa O AyropoyHoM 3akyny MaTtuuHa 6aHka je y 2015. roavHu usspimna
NPeHOC Ha WHBECTULMOHE HEKPEeTHWHE ca nosuuuje OCHOBHWX cpeacTaBa y npunpemu (PecaBcka 29,
Hosu Cap Bappapcka 1/6 n Hosu Cap Bynesap ocno6ohena 88 3. llokana, bBynesap 12. debpyap 66
n NpaguHa) y BpegHocth of 259,752 xurbage avHapa.

Y Toky 2015. roaMHe Ha OCHOBY MpoLeHe oBnawneHor eKCTepHOr NPOLEHUTEMbA M3BPLLEHO CMaHEeHe
BPEAHOCTU MHBECTULIMOHMX HEMOKPETHOCTM Y U3HOCY o4 41,921 xurbagy AvHapa.
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31. peuembap 2015. roguHe

28. MHBECTULMNOHE HEKPETHUHE (HacTaBak)
28.2.1 MaTtuyHa 6aHka (HacTaBak)
MaTtuyHa GaHka je y Toky 2015. roguHe npogana nocnoBHuM objekaT y MpaguMHM U MO TOM OCHOBY

U3BPLUEHO je yMaete WHBECTULMOHUX HEKPEeTHMHA cafallke BpeaHocTu 1,605 xurbaga AuHapa.
YKynHa npofajHa LeHa objekaTta usHocu 6,586 xurbaga gvHapa.

I'Ipou,eHa BpegHOCTU NHBECTULMOHUX HEMNOKPETHOCTU MatuyHe GaHke:

Krwsuros. Bp. Mpouew-eHa BpegHoOCT Pasnuka
Hazue o6i MoBpwwu | [npe npoueHe

jekTa BpeAHOCTU
Ha y M2 y 000 y 000 000 auHapa

AWHapa y 000 EUR AWHapa y A P
Beorpag, beorpagcka 39 460 141,886 944 114,815 (27,071)
Beorpag, Pecascka 29 264 54,069 373 45,306 (8,763)
Huw, Bynesap 12.¢ebpyap 66 816 23,329 142 17,242 (6,087)
YKYNHO 219,284 177,363 (41,921)

28.2.2 Ha pan 31. geuembpa 2015. rognHe HeTo pesynTtat MaTtuuHe 6GaHke MO OCHOBY WMHBECTULIMOHMX
HeKkpeTHWHa usHocu 14,101 xurbagy guHapa:

OcTBapeHun
MoBpwuHa y YKynHu npuxoau on Heto
Ha3uB oGjekTa M2 TPOLUKOBU 3aKyna pesynTaTt

Beorpag, MakenoHcka 29 5,553 (31,434) 14,906 (16,528)
Huw, BpTuwre HoBa a-

3rpaga 1,816 (3,908) 6,581 2,673
Hwvw, TMLY, Kanya 85 (806) 4,647 3,841
Beorpaa, OmnagnHcKmx

Opuraga 19 15,218 (15,695) 17,346 1,651
LWabau, Majyp, Obunasxu

nyt 66 1,263 (1,036) 1,737 701
JloBheHau, Mapwana

TwuTa 66, 46,890 (3,782) 8,683 4,901
HeroTtnH, Case [parosuha

20-22 658 (927) 724 (203)
Hwvw, Bynesap 12. chebpyap

66 816 (237) 1,390 1,153
Beorpan, PagHnyka 22 7,190 (16,488) 19,041 2,553
Beorpan, beorpaacka 39 460 (3,718) 8,989 5,271
Beorpag, Pecascka 29 264 (1,340) 6,431 5,091
Hoeu Capg, Bapaapcka 1/b, 291 (1,659) 2,530 871
Hosu Cag,bynesap

Ocnobohera 88, 3 nokana 57 (2,849) 4,975 2,126

(83,879) 97,980 14,101

YnnaTe no oCcHOBY 3aKkynHWHe 3a HenokpeTHocT y MakenoHckoj 29 y nsHocy og 59,051 xurbafgy agvHapa
HUCY npu3HaTe Kao npuxog € o63vpoM Jda je NpBOGUTHM YroBop O 3akymy WCTekao a nocTynak
yroBapara je y ToKy (ynnaTe cy eBuaeHTMpaHe Ha no3unuujn obasesa y obpavyHy).
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28.

28.31

MHBECTULMOHE HEKPETHUHE (HacTaBak)
KomepuujanHa 6aHka a.n., Bawa Jlyka

Ha pgaH 31. geuembpa 2015. rogmHe, BaHka uma nckaszaHe MHBECTULMOHE HEKPETHUHE Y BPEAHOCTU Of,
155,895 xurbapa guHapa (2014: 130,069 xurbaga avHapa), Koje unHe objekTv gaTtu y 3akyn.

KiuroBoacTeseHa BpeQHOCT WHBECTULMOHMX HEKPETHUHA KOje je Ha OCHOBY 3aKrby4YeHor AyropoYHor
yroBopa o 3akyny y centembpy 2012. roguHe baHka npusHaje Ha MHBECTULMOHUM HEKpEeTHUHaMa, je
128,783 xurbage AvHapa, a 4uHe je : ekoHoMcko AopuwwTe 1,603m2, GecuapuHcka 30Ha-NMOCIOBHM
objekaT cknaguwTe CMpoBMHA noBpLuMHe 873M2, ekoHOMCKo asopuwTe 1,739M2, nocroBHW objekat
xana nospwuHe 1,024m2, eKOHOMCKO ABopuliTe noBplunHe 1,009m2, npuBpedHa 3rpaga noBpLUMHE
949Mm2 1 nawkak Tpehe knace nospwnHe 2,763m2, 30Ha JUCTUKT Bpyko.

Ha ocHoBy 3akrbyyeHnx YroBopa o0 3akyny y centem6py 2015. roguHe, baHka je m3Bpwmna npeHoc
CcTanHuxX cpefcTtaBa HaMeHeHUX NpoAaju Ha WHBECTULMOHE HEKPETHUHE Yy YKYMHOM u3Hocy 27,065
Xvurbaga anHapa, Koje YmHe:

a) MpuepenHu objekT-HoBM marauuH - nogHo cknaguwTte 1,870 m2, Tuwha, Wekosuhu (M3voc 14,492
Xvrbaga gnHapa) u

6) 3emrbuwTe, HoBa Tonona 5,767 m2 (3Hoc 12,573 xvurbage guHapa).

Y Toky 2015. rognHe baHka je Bplmna NpoUEHYy MHBECTUUMOHUX HeKpeTHUHa. Pep BpegHOCT
MHBECTMLMOHMX HEKpPeTHUHa npoueweHa of cTpaHe osnawheHor npouewuBadva kojer je baHka
aHraxosarna msHocu 187,492 xurbage AuHapa u Beha je o KHUIOBOLCTBEHe BpegHoctu 3a 31,597
Xvurbaga avHapa.

MpoueHa BpeaHOCTY MHBECTMUMOHUX HeNokpeTHOCcTU KomepumjanHe 6aHke a.g., bawa Jlyka:

Kwuros.
n BPeOHOCT NpouereHa BpeaHoCT Pasnuka
. oBpLKN
Ha3uB oGjekTa navmz | [P€ mpoueHe BpeAHoOCTU
y y 000 y 000 y 000 guHapa
AWHapa y 000 EUR AvHapa

MocnoBHM 06jekarT:
\AuncTtpukT Bpuko,
BecuapvHcka 30Ha 66 1,266 51,795 434 52,796 1,001
MocnosHa 3rpaga-
npousBoaHa 3rpaja:
MpousBogHa xana-
BecuapuHckoj 30Ha
AnctpukT Bpyko - 3oHa
MHOYCTpUje u paga 1,088 29,663 249 30,223 560
MocnosHa 3rpaga-
cknaguwTe-becuapuHcka
3oHa OMCTPUKT Bpyko -
30oHa nHaycTpuje 1 paga 873 16,293 135 16,479 187
3emrbuwiTe -
BecuapuHcka 30Ha
AnctpukT Bpyko - 3oHa
MHOYyCTpuje 1 paga 1,958 9,017 77 9.390 373
BemrbumwiTe -
BecuapuHcka 30Ha
\OduncTtpmkT Bpuyko - 3oHa
MHOYCTpUje u paga 2,763 12,748 106 12,873 124
3emrbuwiTe -
BecuapuHcka 30Ha
\OduncTtpmkT Bpuyko - 3oHa

MHOyCTpuje 1 paga 2,476 9,390 95 11,567 2,177
MarauuH 3a

CKnaguwTerwe

3emMrbuite -Tuwha 2,776

onwTurHa LLlekoBuhun 1,870 14,427 319 38,804 24,377
Bemrbuwite y HoBoj

Tononu 6,514 12,562 126 15,360 2,798
YKYNMHO 155,895 - 187,492 31,597
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28. MHBECTULMOHE HEKPETHUHE (HacTaBak)
28.3.2 KowmepuujanHa 6aHka a.n., bawa Jlyka

Ha gaH 31. geuembpa 2015. rogmHe HETO pe3ynTaT No OCHOBY MHBECTULIMOHMX HEKPETHNHA M3HocK 203 xurbage
OnHapa:

Y xuroagama guHapa

OcTBapeHu

YKynHu npuxoau og, HeTto

Hasue oGjekTa MoBpwwuHa y m? TPOLUKOBU 3aKyna pesynTaT

Bpuko, becuapuHcka 3oHa 66 7,197 (2,393) 2,339 (54)

Hoea Tonona, 3emrbuiTe 5,767 (4) 309 305
Tuwha - onwTtnHa LWekosmhu, Hosun

MarauuH 1,870 (192) 144 (48)

(2,589) 2,792 203

29. TEKYHA NOPECKA CPEACTBA

MaTn4yHa 6aHka
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Tekyha nopecka cpeacTta (ynnaheHe MeceyHe akoHTaumje
nopesa Ha [obut 3a 2015. roguHy nponuncaHe 3akoHOM O Mopesy
Ha [o6uUT NpaBHUX N1LA) 37,017 73,835

Y Toky 2015. rogmHe, MaTtuyHa GaHka Huje nnahana nope3 Ha p[obuT, jep 3a 2014. roguHy Huje
uckasana nopecky obasesy no oBOM OCHOBY 360r m3yseha u3 nopecke OCHOBWLE mopesa Ha JobuT
npuxoAa no OCHOBY KamaTa Ha AyXHU4Ke xapTuje of BpegHoctn Penybnuke Cpbuje n HapoaHe 6aHke
Cpbuje. MNpeTtnnaTty 13 npownux nepuoda MatuyHa GaHka je kopucTuna y KOMMeH3auuju, nNpurimkom
nnahawa nopesa Ha AofaTy BPE4HOCT.

OctaTtak Tekyhux nopeckux cpefactaBa MartuuHa 6GaHka he y 2016. roguHuM KOPUCTUTU MPUITUKOM
nnahawa Apyrux nopeckmx gaxbuHa, ¢ 063upom fa Hehe nmaTtn o6aBedy nnahawa akoHTauuje y 2016.
rOAVHN.

KomepuujanHa 6aHka a.a., Bawa Jlyka
Y xur-apama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014.

Tekyha nopecka cpeacTta (ynnaheHe MeceyHe akoHTaumje
nopesa Ha goouTt 3a 2015. roguHy NponucaHe 3akKOHOM) 2,945 5,478

KomBank UHBECT [pywTBO 3a ynpaBrbatbe MHBECTMLUUOHUM oHaom a.a., Beorpaa

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014,

Tekyha nopecka cpeacTta (ynnaheHe MeceyHe akoHTaumje
nopesa Ha [obut 3a 2015. roguHy nponmncaHe 3akKoOHOM) 117 259

MpeTnnara je HacTana kao nocreguua U3BpLUEHNX yrnraTta obaBe3HMX MeCeYHNX akoHTaumja nopesa 3a
2014. v 2015. roauvHy, y cknagy ca 3akoHOM O nopesy Ha A06GUT MpaBHMX Nvua Kao M YvkbeHuue aa
Kombank MHBECT 3a 2014. n 2015. roguMHy Huje Mmao nopecky obaBe3y No OBOM OCHOBY, 360r
usyseha npuxoga Mo OCHOBY npuxoda of KaMaTe Ha AyXHWYKe xapTuje oA BpegHocTn Penybnuke
Cpbuje n HapogHe 6aHke Cpbuje n3 nopecke OCHOBMLE.

Ctame Ha gaH 31. geuembpa 40,079 79,572
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31. peuembap 2015. roguHe

30.

30.1

OONOXEHA NOPECKA CPEICTBA U OBABE3E

OpanoxeHa nopecka cpeactea u obaBese ce ogHoCe Ha:

Y xurbagama guHapa

2015. 2014.
CpenctBa O6aBese Heto CpeactBa O6aBese HeTo

Pasnwvka y cagawimoj

BPEOHOCTU OCHOBHUX

cpefcTaBa 3a Nopecke u

KHeMroBoACTBEHE NoTpebe - (35,684) (35,684) - (69,531) (69,531)
Edekat noBehara ognoxeHnx

nopeckmx obaBesa Mo OCHOBY

XOB pacnonoxmnsmx 3a

npoaajy n ydewha y kanurtany 40,225 (318,953) (278,728) 40,610 (220,512) (179,902)
[lyropoyHa pesepBucama 3a

OTNPEMHUHE 3anocneHmnx 38,682 (231) 38,451 28,571 (293) 28,278
O6e3Bpehere NMOBUHE 136,427 - 136,427 60,142 - 60,142
CpeacTBa no ocHoBy obpayvyHa

jaBHMX gaxbuHa - - - 27 - 27
YKynHo 215,334 (354,868) (139,534) 129,350 (290,336) (160,986)

Mopecku KpeauTu KOjU HUCY €BUAEHTUpaHW y Kiurama MatuyHe GaHke M MO OCHOBY KOjUX HUCY

hopMupaHa nopecka cpencTea,

a Mory ce KOpUCTUTW 3a nokpwhe ropesa Ha JOOUT y HapeOHUM

nepwogmMma msHoce ykynHo 3,005,377 xurbaga AuHapa v Hajpehum [enom ce OAHOce Ha MOopecKu
rybutak octeapeH y 2015. roauHn (2,970,516 xurbaga anHapa).

30.2

KpeTana y okBupy npuBpemMeHnx pasnuka Tokom 2015. n 2014. rogmHe cy npukasaHa Kao LTo crieau:

Y xuroagama guHapa

HekpeTHuHe n onpema

XapTuje og BpeagHoOCTU

[lyropoyHa pesepBucama 3a OTNpeMHVHE
3anocneHmx

Ob6e3Bpehene nmoBuHe

CpepncTBa No ocHoBY 06padyHa jaBHUX
naxouHa

YKynHo

HekpeTHuHe n onpema

XapTuje og BpeagHoOCTU

[lyropoyHa pesepBucama 3a OTNpeMHVHE
3arnocneHmx

Ob6e3Bpehene nmoBuHe

CpepncTBa No ocHoBY 06paydyHa jaBHUX
naxouHa

YKynHo

UckasaHo y
okBupy MWckasaHoy Crame
Crame 6unaHca OKBUPY KypcHe 31.
1. janyapa ycnexa Kanurtana pasnuke pgeuembpa
(69,531) 33,946 (70) (29) (35,684)
(179,902) - (98,379) (447) (278,728)
28,278 4,507 5,247 419 38,451
60,142 76,285 - - 136,427
27 (27) - - -
(160,986) 114,711 (93,202) (57) (139,534)
UckasaHo y
okBupy MWckasaHoy
Crame 6unaHca OKBUPY Crame 31.
1. janyapa ycnexa Kanutana  pgeuembpa
(109,936) 39,771 634 (69,531)
- - (179,902) (179,902)
45,645 (20,843) 3,476 28,278
53,291 6,851 - 60,142
82 (55) - 27
(10,918) 25,724 (175,792) (160,986)
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31.

CTANHA CPEACTBA HAMEHWEHA NPOOAJU U CPEOCTBA NOCITIOBAHWA KOJE CE
OBYCTABJbA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.

CpepacTtsa HamereHa NpoAaju U cpecTBa NocrnoBakba koje ce
obycTaBrba 170,667 137,802
170,667 137,802

CTanHa cpeacTBa HamekweHa npopgaju kog MaTuuyHe 6aHke:

MoBpLwuHa KwsurosopgctBeHa

HasuB oGjekTa y M’ BpeAHOCT
Jacuka, NocrnoBHU NPOCTOp 75.87 598
Moxapesau, Mowe lNMujage 2, NOCNOBHU NPOCTOP 790.82 31,012
Moxapesau, Mowe lNMnjage 2, NOCANOBHU NPOCTOP 880.86 25,660
Beorpag, Towe JoBaHoBmha 7, NOCNOBHM NPOCTOP 24.05 2,156
Bpbac, M. Tuta 49, nocrnoBHM NpocTop 145.56 3,888

63,314

Y Toky 2015. roguHe npogara cy aBa objekarta (gBa nocrnosHa npocTtopa y Kpylesuy) 1 no TOM OCHOBY
M3BPLUEHO je yMaheHe CTanHuUX cpefcTaBa HaMeweHUX npofaju cajawkwe BpegHocTn 29,301
Xurbafy avMHapa. YKynHa npojajHa ueHa HaBefeHux objekaTta nsHocu 46,269 xurbaga gvHapa.

PykoBoactBo MaTnuHe GaHke 1 Aarbe vma Hamepy Aa crnpoBefe MOCTynak npojaje 3a cBa cpefcTBa
Koja HUCY npoJaTa y NpoTeKNuX roguHy AaHa.

Y ToKy 2015. roanHe Ha OCHOBY NpPOLeHe OBMalNeHOr eKCTEPHOT MPOLEHNTEbA U3BPLUEHO j€ CMaHeHe
BPEAHOCTU CTarHMX cpeAcTaBa HaMeheHUX NPodaju y u3Hocy oa 1,686 xurbaga AuHapa (HanomeHa
17).

CrtanHa cpeAcTBa HameweHa npofaju koa KomepuujanHe 6aHke a.a., Bawa Jlyka:

MoBpwunHa KwsurosogcrteeHa

Ha3uB oGjekTa y M BpeaHOCT
MocnosHu npocTop Mocyuwije 1,289.00 26,154
MocnoBHa 3rpaga v semrbuiTe, Xayunhu 775.00 20,987
MopoanyHa ctambeHa 3rpaaa, Mpujeaop 505.65 6,840
MpuBpeaHa 3rpaga n 3emrouwte,Kounheso Mpaaguniika 5,333.50 22,076
MocnosHe 3rpage v 3emrbuiTe, Mpkowuh rpag, 2,619.00 21,765
Onpema - pasHe MalLnHe 9,531
107,353

Y ToKy 2015. roavHe Huje BpLUEHaA NpoAaja cTanHux cpeacTaBa HameweHUX Npoaaju - objekara.

Y Toky 2015. roguHe m3BpLleHa je Npodaja cTanHuxX cpefcTtaBa HameHeHUX npoaaju -onpema n nNo TomM
OCHOBY M3BpLUEHO je ymawene CTanHUX CpeAcTaBa HameheHUX Mpodaju cajallwe BpegHocTu 668
Xuroaga guHapa. YKynHa npofajHa LeHa npogarte onpemMe u3Hocu 622 xurbage anHapa.

PykoBoactBo BaHke U farbe MMa HaMmepy Ja crpoBefe MOCTynak npoaaje 3a CBa CPeacTBa Koja HUCY
npoaaTa y NpOTEKNUX roAMHY AaHa.

Ha ocHoBy npoLeHe oBrallheHor eKCTePHOr NPOLIEHUTEbA U3BPLLEHO j€ CMarEeHEe BPEAHOCTU CTanHUX
cpencTaBa HameleHuX npoaaju y uaHocy of 14,817 xvrbaga AvHapa. Y cknagy ca UHTEPHUM akTuma
BaHke K3BpLIEHO je CMakere BpegHOCTU CTanHuMxX cpeactaBa HaMeweHWX npofajyu y u3Hocy 648
Xurbaga avHapa.

YKynHo obesBpehewe CTanHux cpeactaBa HaMeweHuX npogaju y Toky 2015. roamHe msHocu 15,465
xvrbaga anHapa (HanomeHa 17).
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31. peuembap 2015. roguHe

32.

OCTAIJIA CPELOCTBA

OcTana cpeacTsa ce cacTtoje of;:

KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIrPAQ

Y xur-apgama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2015. 2014.
Y duHapuma
MoTpaxuBara 3a HakHady NO OCHOBY OCTanux cpeacraBa 132,319 127,075
3anunxe 192,934 157,697
CpeAacTBa cTeveHa HannaTtoMm noTpaxvBara 5,252,588 5,484,494
YHanpepq nnaheHun TpoLKosu 145,942 140,847
Yyewnhe y kanutany 1,375,966 1,195,907
OcTana notpaxusaha y guHapuma 2,565,815 1,730,743
9,665,564 8,836,763
Ucnpaske epedHocmu Mo OCHos8Y:
HakHapa — octana cpeacTea (68,028) (61,494)
CpepcTBa cTeyeHa HannaToM noTpaxueana (1,450,810) (475,929)
Yyewha y kanutany (448,581) (448,581)
OcTanux noTpaxueama y guHapuma (596,944) (546,146)
(2,564,363) (1,532,150)
Y ecmpaHoj sanymu
OcTana noTpaxuBata 13 nocrosaka 404,501 1,110,391
MoTpaxuBara y obpadyHy 298,821 811,922
Ocrtana notpaxuBata y CTpaHoj BanyTu 73,133 26,484
776,455 1,948,797
Ucnpaske epedHocmu o OCHo8Y:
OcTanux notpaxueama (135,724) (124,244)
MoTpaxuBara y obpadyHy (80,003) (78,951)
(215,727) (203,195)
YKynHo 7,661,929 9,050,215

MaTuuHa GaHka je Ha OCHOBY M3BpLUEHOr oauLiker monuca W3BpLIMIa OTNUC Ha TepeT pacxoja
3anuxa mMatepujana y yKyrnHom usHocy og 961 xurbagy AuHapa.

MpoMeHe Ha pauvyHy WcrnpaBke BpPeJHOCTU MO OCTanUM CPeACTBMMa U aKTUBHUM BPEMEHCKUM
pasrpaHuyerbMa TOKOM rogvHe npukasaHe cy y cnegehoj Tabenu:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014,
Crtamne Ha gaH 1. jaHyapa 1,623,216 1,883,399
VMcnpaBka BpegHoCTH y Tekyhoj roanHu:
Moeehawe (HanomeHa 14) 1,241,460 446,886
Edbektn npomeHe kypca (HanomeHa 14) 8,207 21,921
Ocnobohere ToKOM roguHe (HanomeHa 14) (210,058) (748,607)
OunpekTaH oTnnc (284) (1,530)
Octano (23,487) 21,147
2,639,054 1,623,216
VcnpaBka Bpe4HOCTW MHBEHTapa
(HWje npegMeT KpeaAUTHOT pU3nKa) 141,036 112,129
Crtamse Ha paH 31. aeuembpa 2,780,090 1,735,345
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32.

OCTAIA CPEAOCTBA (HacTaBak)

a) Yuyewha y kanumany

Y oKBVMpY No3uumMje OCTanux cpefcTaBa Npu3HaTy Cy YAenu y kanuTany npaeBHUX niua npemMa taéenu:

2015. 2014.
Yyewha y kanutany 6aHaka u oMHaHCUjCKNX opraHmMsauuja 143,467 143,383
Yyewha y kanutany npegyseha v gpyrux npaBHux nuua 455,922 460,913
Yyewha y kanutany cTpaHux nuua y MHOCTPaHCTBY 776,577 591,611
1,375,966 1,195,907
Ucnpaske epedHocmu o OCHo8Y:
Yyewha y kanutany 6aHaka u oMHaHCUjCKNX opraHmusauuja (26,683) (26,683)
Yyewha y kanutany npegy3eha un gpyrmx npaBHuX nuua (421,898) (421,898)
(448,581) (448,581)

Yuewha y kanutany 6aHaka M UHAHCMjCKMX OpraHv3aumja ogHoce ce Ha: Eypoaxuc GaHky a.g.,
MockBa y usHocy oa 78,386 xurbaga guHapa, AVIK 6aHky a.n., Beorpag y nsHocy of 60,903 xurbage
AvHapa, Jybmec 6aHky a.a., beorpag y nsHocy of 2,294 xurbaga gvHapa, YHuoH banky a.4., Capajeso
y usHocy oa 1,875 xurbaga avHapa u YHuBep3san GaHky a.n., Beorpag (y cTevajy) y msHocy oa 9
Xureaga gvHapa.

Yyewha y kanutany npegy3eha Hajpehum genom ce ogHoce Ha: 14. oktobap a.n., Kpywesad y nsHocy
oa 324,874 xwbage auvHapa, PTB lNMonutuka g.0.0., beorpag y usHocy oa 37,634 xvwrbage AuvHapa,
Komnanuja [yHaB ocurypanwe a.n., beorpag y usHocy og 50,580 xurbaga avHapa u lNMonuTtuka a.g.,
Beorpapg y usHocy oa 34,353 xurbage anHapa.

Yyewha y kanutany cTpaHux nuua y MHOCTpaHCTBY OA4HOCe ce Ha koMnaHujy VISA 'y nsHocy og 645,590
xubaga auHapa, MASTER Card y wusHocy op 130,622 xurbage guHapa M MoHTeHerpo 6epsa
Moaropuua y nsHocy oa 365 xurbaga guHapa.

McnpaBka BpegHocTu ydyewha y kanutany y u3Hocy on 448,581 xurbagy OuHapa OAHOCKM ce Ha
06e3Bpehene HabaBHe BpegHOCTU 3a OHa y4yellha koja HeMajy TPXKMLLHY BPeOHOCT, 04 Yera ce Hajsehu
M3HOC ofHocu Ha: 14. oktobap a.a., Kpywesal y usHocy oa 324,874 xurbage guHapa, PTB Monutuka
n.0.0., beorpag y usHocy oa 37,634 xwrbage avHapa, NonuTtuka a.g., beorpag y mnsHocy of 28,484
xurbage guHapa, Komnanuja [lyHas ocurypawe a.n., beorpag y usHocy of 28,828 xvurbaga guHapa u
AWK 6aHka a.a., Beorpag y usHocy og 19,287 xurbaga AvHapa.

6) Ocmana nompaxueata

Ocrtana noTpaxueawa y AuHapuma Yy Hajpehem peny ce ofHOCe Ha ocTana noTpaxusawa w3
nocrnoBaka y u3Hocy of 257,492 xurbage AvHapa, NoTpaxvBaka No OCHOBY aBaHca AaTux 3a obpTHa
cpeacTBa y usHocy oa: 99,278 xurbaga guHapa, 3akynHuHe 373,657 xurbaga guHapa n obpadvyHate
KamaTe Nno OCHOBY OcCTanux cpefcrasa 266,295 xurbaga guHapa.

Y okBupy nosuumje OcTanux noTpaxuBakwa y CTpaHoj BanyTu Wu3Hoc of 185,100 xwrbapga AvHapa
OHOCK Ce Ha NoTpaxuBaka Mo OCHOBY CMOT TpaHcakuuja MatuyHe BaHke.

8) MamepujanHe epedHocmu cmeYyeHe Mo OCHO8Y Hafnslame rnompaxueaHa
MaTtepujanHe BpegHOCTM CTeyeHe Mo OCHOBY Hamnarte noTpaxuBakwa Yy u3Hocy of 5,252,588 xurbaga

OWHapa, y3 NpPOKHWKEHY UCNpaBKy BpeaHocTM y usHocy of 1,450,810 xurbaga AvMHapa LITO YMHM
cajallwy BpeaHoCT y u3Hocy o 3,801,778 xurbaga AuHapa ogHoce ce Ha Ynanuue [pyne:
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32.

OCTAIA CPEAOCTBA (HacTaBak)

8) MamepujanHe epedHOoCmMu cmeyeHe 1o 0CHO8Y Harlame nompaxueaha (Hacmasak)

MamuyHa 6aHka

| HernokpemHocmu cmedeHe Hannamom nompaxusara rpe 30. deyembpa 2013. 2o0uHe - spedHocmu
Koje ynase y uspadyHasar-e pe3epau u3 0obumu y cknady ca odnykom HapodHe 6aHke Cpbuje

Onuc

M.LL.MN. Kpywesaul nocrnoeHu objekat

Hosu lMa3ap, Ejyna Kyptaruha 13, kyha

Majyp, TabaHoBauka, huBa IV knace

MnapeHoBau, wuBa lll knace

O6peHoBaL, MucnohuH, wrBa

Mbunuua, wrBa cegme knace

Xoten lMNMpesuaeHT, Yavak, yn. bynesap
ocnobohera 66

CrambeHa 3rpaga, Yavak yn. Patka Mutposuha 6

Hosu Ma3ap, Kej ckonckux xpTtaa 44, nokan

Tueat, Mp4yeBau-cTambeHa 3rpaga, noMohHa 3rpaga,

objekaT y uarpafru u rapaxa

TyTuH, Byye wyma, IV knace

Manu lMNoxapesau, Benuko norse, wuea lll n IV knace

byasa wywma, IV knace

Mpujesop, wyma IV knace

CrambeHa 3rpaga, NanaTea

Bparse, wumBa,BuHoOrpag Il knace

Mpujenorbe, KapowesuHa, cTpyrapa

hynpwuja, Anekce WaHTnha 2/24, ctaH

JleckoBau, Kparba NeTpa npBor, nocrnosHa 3rpaga

Huw, NBaHa MunyTtnHosmha 30, NOCNOBHM NPOCTOP

Hww, Tpurnaecka 3/1, ctaH

Bpanuh, MunujaHe Matuh 2, nocnosHa 3rpaga,
nomohHe 3rpage 1 3emroumiiTe

MnapeHoBau, kusa-nyr Il knace

Huw, Byneeap 12. chebpyapa, cknaguwite-nomohHa
3rpaga

Kyna, XXenesHnyka 66, nocnoBHM NpoCTOp, MarauuH,
Tpad ctaHuua, maraumH

YKynHo |

Y xur-apgama guHapa

MoBpLwunHa Oatym
y ™’ BpegHocT cTuuawa
12,836 48,683 08.06.2012.
139.90 3,905 24.07.2012.
1,445 xa 1.656 10.08.2012.
16,633 271 25.06.2012.
10,017 1,068 11.07.2012.
2,638 114 15.04.2008.
2,278.92 110,921 12.01.2009.
195 2,433 12.05.2009.
82.95 3,019 27.09.2006.
277 5,368 23.12.2009.
8,292 336 12.10.2010.
21,915 325 27.09.2012.
974 4,075 27.05.2011.
1,995 4,795 27.05.2011.
925 252,316 21.11.2011.
2,339 1,841 29.11.2013.
450 1,097 08.11.2013.
72.40 900 15.01.2013.
335 5,711 04.02.2013.
438.39 5,468 23.04.2013.
79.80 3,515 04.06.2013.
10,584.24 26,758 09.07.2013.
1,142 501 18.07.2013.
2,062 43,434 30.07.2013.
7,959 24,420 01.10.2013.
552,930

Il HermokpemHocmu cmeydeHe Harnamom nompaxusama nocse 30. deyembpa 2013. goduHe —
8pedHOCMU Koja yrnase y u3padyHasare pesepsu u3 dobumu y cknady ca odnykom HapodHe b6aHke

Cpbuje

Onuc

BareBo, Paneso ceno, marauuH

BykoBau, MunaToBau, nNosrb. 3eMrbuiTe

Bop, Hukone Mawwuha 21, marauuH,xana

AnekcuHau, HVBe 1 BUHOTrpaza

Cy6otuua, MarHeTHa 17, xana 1 marauuH

Pexesuhn, LipHa Nopa, 3eMrbuiiTe-kamerap
Pexesuhu, LipHa Nopa,wyma

BajuHa bawrTa, Bojsoge Muwinha 72, ctambeHa 3rpaga

Y xuroagama guHapa

MoBplumHa DaTtym
y M’ BpegHocT cTULamba

394 470 11.06.2014.
132,450 581 16.05.2014.
3,823 63,897 08.05.2014.
36,787 208 09.07.2014.
2,492 49,542 18.07.2014.
1,363.20 24,262 22.07.2014.
5,638.54 85,821 22.07.2014.
110,25 2,727 01.08.2014.
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32.
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8) MamepujanHe epedHOoCmMu cmeyeHe 1o 0CHO8Y Harlame nompaxueaha (Hacmasak)

MamuyHa 6aHka

Mokpa Nopa, kyha u nuBage

KonaoHuk, kyha ca 3semrsuiutem

Hoeu Cap, bynesap ocno6ohera 30a, NoCrnoBHU
npocTtop 6/3

Hoeu Cap, byneap ocrnobohera 30a NocnoBHU
npoctop 7/3

Hoeu Cap, Byneeap ocnobohena 30a, NoCcnoBHU
npoctop 8/3

Hosu Cap, Bynesap ocnobohena 30a, NoCcnoBHU
npocTtop 9/3

Hoeu Cap, bynesap ocno6ohera 30a, NOCroBHU
npocTtop 10/3

Hoeu Cap, Byneeap ocno6ohera 88, nocnoBHU npocTop
22

Hoeu Cap, bynesap ocrnobohena 88, NnocrnoBHU NpocTop
23

Hoeu Cap, Tuxomupa Octojuha 4, nocrnos. npocTop 7
Hosu Cag, Monrap AHgpawa 40/a, nocnos. npocTtop 8
Hosu Cag, Monrap AHgpawa 40/a, nocnos.npocTtop 9
Hosu Capg, Monrap AHgpawa 40/a, nocnos.npoctop 10
3peraHuH, HoBocaacku nyT 4, 3rpaga v 3eMrbuLLTe
Bbeorpag, Jypwja NarapmHa 153 a, nocrnoBHU NpocTop
Hwvw, NBaHa MNopaHa Koeauvha 31, ctambeHn objekat
MnapgeHoBau, wuBe Il n IV knace

Bena LpkBa, wyma

MnapgeHoBal, kuBe, BohHaLu

Hwvw, YajHnyka 66, ctambeHa 3rpaga

Huw,CjeHunuka 1, nocnosHa 3rpaga v marauuH
BarbeBo, Bojsoge Muwwuha 170, ctambeHnn objekaT
Beorpag, Pecascka 29, 3rpaga

Beorpag, Pecascka 31, 3rpaga

3emyH, Uapa OywaHa 130, pabpuukm komnnekc
BarseBo, PagHuuka 6, ctaH

Huw, Wymagujcka 1, NOCnoBHW NpocTop

Mwuonuua, AHgpe Casumh 8, nopoguyHa kyha
Mpokynree, ManonnaHcka 7, 3arpage ca 3eMIbULLTEM
Cokobatrba, Mpon3BoaHa xana ca 3eMIbULLTeM
Cokobatrba, NopTMpHMLA Ca 3EMIbULLTEM

Cokobatba, Kyha ca 3eMrbuTeM

Cokobatrba, norsonpuep. 3eMrbumiUTe 1 Bohkwak IV knace
Beorpag, b.MvereannHa 83, ctambeHa 3rpaga
Mpokynree, wuBa lll knace

YkynHo |

58,400
337

29
44

35

34

39

226

253
134

81

79

408
9,144
30
434,58
7,768
4,187
25,136
825,74
1,452,73
106.00
1,680
3,411
6,876
69
504,60
107
490
5,042
2,005
4,124
417,908
278,52
12,347

7,275
8,212

3,222
4,888

3,888

3,777

4,333

31,258

39,285
9,661
7,825
7,632

44,637

37,314
6,008
4,830

257
85
546

11,515

14,178
1,834

564,466
288,314
206,764
2,981
1,939
1,863
300
25,347
728
9,602
15,332
67,320
785

1,665,709

31.01.2014.
31.01.2014.

31.01.2014.

31.01.2014.

31.01.2014

31.01.2014.

31.01.2014.

31.01.2014.

31.01.2014.
31.01.2015.
31.01.2014.
31.01.2014.
31.01.2014.
14.08.2014.
27.08.2014.
17.04.2013.
03.10.2014.
03.10.2014.
03.10.2014.
14.03.2013.
14.03.2013.
25.09.2014.
03.06.2014.
03.06.2014.
16.06.2014.
28.05.2015.
04.12.2014.
10.09.2015.
11.06.2012.
31.07.2012.
31.07.2012.
31.07.2012.
31.07.2012.
23.08.2012.
28.08.2015.
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32.

OCTAIA CPEAOCTBA (HacTaBak)
8) MamepujanHe epedHOCMuU cme4YeHe M0 OCHOBY HarJjlame nompaxueara (Hacmaeak)

MamuyHa 6aHka

Il Onpema cmeueHa y nepuoduma npe 30. deuembpa 2013. 2o0uHe 8pedHOCMU Koje ynase y
uspaydyHaear-e pe3depsu u3 6obumu y cknady ca odnykom HapodHe b6aHke Cpbuje
Y xurbagama guHapa

Oatym

Onuc BpepHocT cTULama
KpyLueBau, nokpeTHa MMOBWHaA
(MaLunHe,HamelUTaj,onpema) 33,705 08.06.2012.
Huw n Coko Bara nokpeTHa nMoBuHa (NUHWja 3a

npepagy kade, TpaHcnopTHu ypehaju n ypehaju 3a

OLpXXaBak-e XUrvjeHe) 30,334 31.07.2012.
MapahwuH, nnHKja 3a npxere Kadde 6,455 31.12.2012.
BpaHuh, onpema, nuHuja 3a Npon3BoakY 9,531 09.07.2013.

YkynHo |l 80,025

IV Onpema cmeyeHa rocsie 30. Oeyembpa 2013. 2o0uHe - spedHocmU Koje He ynase y u3padyyHasare
pesepsu u3z dobumu y cknady ca o0nykom HapodHe baHke Cpbuje

Y xurnapgama guHapa

DaTtym
Onuc BpegHocT cTvuamba
MokpeTHe cTBapu (cejanuua) 18 08.12.2015.

YKynHo IV 18

V Onpema cmeuyeHa nocrie 30. deuembpa 2013. 200uHe- 8pedHOCMU Koje ynase y uspaqyHasar-e
pesepsu u3 dobumu y cknady ca o0nykom HapodHe 6aHke Cpbuje

Y xur-apgama guHapa

Oatym
Onuc BpeaHocT cTUuaHa
Mexo 406, HDI 60 -
Onpema 3anuxe cekyHgapHe cMpoBUHe 2,338 -
MopTeTHe cTBapu, UHCTaNaUMoOHN maTepujan 1,704 -
ocTano 517 -
YKynHo V 4,619

YKYNMHO MATUYHA BAHKA (capawHa BpeQHOCT)
I+ 1+ 1+ IV+V 2,303,301

Y ToKy 2015. roamMHe npogaTo je ocam objekarta 1 Mo TOM OCHOBY M3BPLUEHO je yMahete MaTepujanHmx
BPEeAHOCTM CTEYEHMX HanmaToM noTpaxuBara ykynHe BpegHoctu 139,261 xurbagy auHapa (Tpy cTaHa
Ha HoBom beorpagy, kyha y Hosom [lasapy n 3emrbuwte y Hosom [Masapy, Huwy, TytuHy u
PexeBuhuma). YkynHa npogajHa LeHa HaBefeHunx objekaTta nsHocu 145,294 xurbage guHapa.

MaTtnyHa 6GaHka je aHraxoBarweM oBrawheHOr ekcTepHor mnpoueHnTerba u3BpLUIMAa MOHOBHY
NPOLEHY CTanHMX cpefcTaBa CTeYeHMX HanmaTtoM MoTpaxuBaka Koja Cy CTeveHa npe nepuoga of
ABaHaecCT meceuu.

HeraTtnBaH ecbekat npoueHe nNpusHaT je Kao pacxof nepuopa y ykynHom usHocy of 488,953 xurbage
OuHapa u 10: 473,618 xurbaga gvHapa HeratuBaH edekaT No OCHOBY MPOLIEHEHE HUXKEe TPXULLHE
BPEAHOCTN HekpeTHWHa u 15,335 xurbaga AuHapa y ckrnagy ca MHTepHUM aktom 36or HemoryhHocTu
npopaje y nepuoay Ayxem of ABaHaecT MeceLu, 1 nopes YmkeHule Aa je npolereHa BpeaHoCT BuLa
Of, Ki1roBOACTBEHE.
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32.

OCTAIA CPEAOCTBA (HacTaBak)

8) MamepujanHe epedHOCMu cmeyeHe 1o 0CHO8Y Harlame nompaxueaka (Hacmasak)

MamuyHa 6aHka

I'Ipou,eH:eHa BPeOHOCT HEKPETHMHa CTe4YEeHUX HannaTtoMm noTpakmeaHwa:

Kwouros. P
n BpeaHOCT MpouerweHa BpegHoCT asnuka
. OBpLUMHA BpenHoOCTU
Ha3uB oGjekTa 2 npe npoueHe
ym y Xusbagama | |y xurbagama [y Xxurbagama y xur-anama
AWHapa
AvHapa EUR AuHapa

CtambeHa 3rpaga,
anaTtea 925 319,214 2,100 252,316 (66,898)
Beorpag, Pecascka 31,
3rpaga 3,411 697,131 4,641 564,467 (132,664)
Beorpag, Pecascka 29,
3rpaga 1,680 349,686 2,370 288,314 (61,372)
Hosu Cag, bynesap
ocnobohetra 88,
nocnosHM npoctop 23 253 81,983 323 39,285 (42,698)
3emyH, Llapa OdywaHa
130, habpuykn
KOMMNeKe 6,876 243,235 1,700 206,764 (36,471)
Hoeu Cag, bynesap
ocnobohetra 88,
nocnosHM npoctop 22 226 60,474 257 31,258 (29,216)
Hoeu Capg, Monrap
IAHgpawa 40/a,
nocnos.npoctop 10 408 71,488 367 44,637 (26,851)
Bop, Hukone Mawwnha
21, maraumH,xana 3,823 90,913 527 63,897 (27,016)
KpyLueBal, nokpeTHa
MMOBMHa (MaLUnHe,
HamellTaj, onpema) - 45,243 - 33,705 (11,538)
Hoeu Cag, Tuxomupa
Ocrtojuha 4, nocnos.
npocTop 7 134 17,664 80 9,661 (8,003)
Mokpa Nopa, kyha u
InuBage 58,400 11,901 60 7,275 (4,626)
Hoeu Capg, Monrap
IAHapawa 40/a, nocnos.
npoctop 8 81 10,702 65 7,825 (2,877)
Hosu Cag, MNonrap
IAHapawa 40/a,
nocnos.npocTop 9 79 10,495 63 7,632 (2,863)
KonaoHuk, kyha ca
3eMIbULLTEM 337 10,955 68 8,212 (2,743)
Ocrtano (55 objekara) - 632,556 - 599,439 (33,117)
YKYMHO 2,653,640 2,164,687 (488,953)

3a Tpu objekta n aytomobun y ykynHoj BpegHoct of 10,914 xurbapga guHapa MatuuHa 6aHka He

nocenyje KwWXHO BNacHUWTBO (06jekTn eBMOEHTUPaHW y BaHOMNaHCHO] eBuaeHUmjn).
MaTtuuHe 6aHke npeay3vma CBe HEOMXoAHe Mepe paaw NpoJaje CTeYeHNX cpeacTaBa.

PykoBoacTtso
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32. OCTAIA CPEAOCTBA (HacTaBak)
8) MamepujanHe epedHOCMuU cme4YeHe M0 OCHOBY Harjlame nompaxueara (Hacmaeak)
KomepyujanHa 6aHka a.o., Bydea

MamepujanHe apedHocmu cmeyeHe 1o 0OCHOBY Hariame rnompaxuearba y nocnedmwux 12 meceyu:
Y xur-agama guHapa

MospwuHa DaTtym
Onuc y M’ BpegHocT cTvuamba
Bap — nocnosHu npoctop 224 M2 1 NOCNOBHW
npoctop 161 m? 385 24,225 24.03.2015.
YkynHo | 24,225

MamepujanHe epedHocmu cmeyeHe 1o 0CHOBY Hariame rnompax uearka y paHujuM nepuoduma:

BpenHocT y 000 OaTtym

Onuc MoBplunHa y m? PCO cTvuamba
Hanunosrpag — arpage 190 M2 n semrbuiTe

13,205 m2 13,395 3,673 09.10.2007.
Mogropuua — nocnosHe 3rpage 995 M2 n

3eMrbuLITe 1,165 86,841 31.12.2008.
Cytomope — xoTen 970 M2 n 3emrb. 620 M2 1,590 99,316 31.01.2009.
Kotop Mo6phe — HeypbaHM3oBaHO

3eMrbuLlITe 31,534 54,732 28.02.2009.
Bynsa — wyma 709 21,893 31.03.20009.
PexeBuhn — ctambeHn objektn 139 29,701 30.06.20009.
Mogropuua — nawwHak 375 3,649 31.08.2009.
AHgpejeBuua — 3emrbuite (12,942 m2) n

npousB. xana 3a npepagy apeeTa (3 3rpage

yk.nosp. 1,259 M2 n 3arpaga y eHepr 32 m?) 14,233 11,483 31.10.20009.
Hanunoerpag — ctambeHu o6jektn 709 m2,

asopuwwite 500 M? n 3emrbuwite 16,544 m? 17,753 31,682 30.11.2009.
MeTpoBaL, — ctambeHun objekTn 252 m2,

nocrnoBHU npocTtop 40 m2

n 3emsromwite 811 m? 1,103 54,733 17.12.2009.
Pexesuhn — semrbuiute 547 6,862 17.12.2009.
Moaropuua — [lajoabe — nocnoBHM 0bjekTu

2,370 M2 n 3emrbumLuTe 8,879 m2 11,249 96,052 28.12.2009.
Moagropuua — nocrnoBHu 0b6jekaT 97 M2+497 m2 594 47,921 27.01.2010.
LleTure — rapaxa 30 M2 1 3emrbumite 374 m2 404 1,539 25.05.2010.
Moaropuua — Tonowwu — ctam6eHun objekat

394 M2 + semrbuTe 61 M2 455 3,631 31.07.2010.
Moaropuua — Tonowwn — ctambenn objekaT

500 m2 1 geopuwite 195 m? 695 40,849 31.07.2010.
KoTtop — BpaHosuhu — luyme n nuBage 3,131 2,868 01.08.2010.
Bynea — ctambeHu obGjekat 50 10,460 17.08.2010.
Oanunoerpag — Cnyx — ctam6eHn npocTtopu

(228 m2) u 3emrbuwTe (1,364 m2) 1,592 4,654 31.10.2011.
KoTop — 3emrbuwite 3,632 5,679 30.11.2011.
Moaropuua — 3rpaga u xoten (661 m2)

1 3eMmrbuwiTe (264 m2) 925 64,906 31.12.2011.
Pujeka LpHojeBuha — nocnos.npocTop

(3,309 m2) n semrbuwTe (43,436 M2) 46,745 133,789 30.06.2012.
Bynea — 3emrbuwite (4,426M2) 1 NOCNOBHA

3rpaga (2,868 m?) 7,294 171,473 17.01.2013.
Hukwnh — nuBage n HekaTeropucaHu nNyTesun

(284 m?) n nueaga IV knace (693 m?) 977 1,858 28.02.2013.
Bap — semmbuwte (1,322 m2), kyha (150 M2) 1

nBe nomohHe 3rpage (20 m2 n 15 m?) 1,507 4,067 28.02.2013.
Huikwunh — ctambeHn npocTop 65 4,135 30.08.2013.
Moaropuua — 3emrbuwte (502 M2 1

kyha 157 m2) 659 1,567 01.08.2013.
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32.

OCTAIA CPEAOCTBA (HacTaBak)

8) MamepujanHe epedHOCmMu cmeyeHe 1o 0CHO8Y Harlame nompaxueaha (Hacmasak)

KomepuyujanHa 6aHka a.0., Bydea (Hacmaeak)

Onuc

Xepuer Hoeu — ypbaHnsoBaHa napuena

Moagropuua — ypbaHnsoBaHa napuena

Bbynga — Nepesunha [o — 3emrbuwite
(4,734m32), nocn.npocTop 164 m2, Tpn
rapaxe no 14 m?, yetnpu ctana (144 m2?, 74
M2, 89 M2 1 68 m2)

bynea — byrbapuue semrbuite byrbapuue
(8,953 m2) n nocn.npocTop (838 m?)

PucaH — ypbaHu3oBaHa napuena

KoTop — 3emrbuwite (271 m2), ABE NOPOANYHE
ctambeHe 3rpage (60 M2 1 36 M2) u
nomohHa 3rpaga (29 m?)

Bap — wywme, wy1Be 1 NawHwaum

Moaropuua — 3emrbuwite (302 M2) 1 objekat y
narpaghu (110 m2),

bap — wywme

YkynHo |

YKYMNMHO KB ByaBa (capawra BpegHocT) I+

BpeaHocT y 000 Oatym
MoBpwuHa y m2 PCO cTMUaHba

300 4,622 04.11.2013.
1,684 14,230 16.01.2014.
5,287 231,848 25.01.2014.
9,791 117,594 25.01.2014.
425 4,257 14.04.2014.
396 3,247 12.08.2014.
12,501 10,416 10.12.2014.
412 5,198 22.12.2014.
3,569 82,827 29.12.2014.

1,474,252

1,498,477

3a Tpugecet yeTmpm objekTa CTeYeHnX HannaToM noTpaxusawa, baHka nma BrnacHuYke nUCToBe anu
HMje ocTBapuna ynasak y noced. YKynHa HeTo BpeQHOCT CpefcTaBa CTe4EHMX HannaToM noTpaxvBama
ko4 kojux BbaHka, Ha gaH 31. geuembpa 2015. roguHe, HuWje ywna y nocep u3Hocu 1,166,868 xurbaga
anHapa (EUR 9,594 xurbapa). PykoBoacTtBo BaHke npenys3nma cBe HEOMXOAHe Mepe paau npoaaje

CTe4dyeHux cpencrtasa.

BaHka je aHraxoBatem OBnawWhEHUX EeKCTEPHUX MpPOLEHUTErbA M3BpLUMIIA MOHOBHY MPOLIEHY
cpefcTaBa CTEYEHMX HannaTtoM MOoTpaXuBaka Koja Cy CTedeHa npe nepuofa of ABaHaecT Meceum.
HeratveaH edekaTt npoueHe npu3HaT je Kao pacxoj nepuoa y ykynHom usHocy of 507,883 xurbage
AnHapa (4,175 xurbaga EUR) n 10 458,090 xurbaga guHapa (3,766 xubaga EUR) HeraTuBaH edekar
Nno OCHOBY MpOLeHEHE HMXKE TPXWLIHE BpedHocTu u 49,793 xurbage avHapa (409 xubaga EUR) y
cKragy ca MHTEHUM aKTOM Kao, KOPEKTUBHU dhakTop 3a HEMOryRHOCT ynacka y noceg.
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32.

33.

OCTAIA CPEAOCTBA (HacTaBak)

8) MamepujanHe epedHOCMu cmeyeHe 1o 0OCHO8Y Harlame nompaxueaha (Hacmasak)

KomepyujanHa 6aHka a.0., Bydea (Hacmasak)

I'Ipou,eH:eHa BPpeOHOCT HEKpPETHMUHA CTe4YEeHUX HannaTtoMm noTpaxkmeaHa:

Kisuros. P
BpeaHOCT MNpouerweHa BpeaHOCT asnuka
. MoBplunHa BpeAHOCTU
Ha3uB oGjekTa 2 npe npowueHe
ym y Xurbapgama | y xurbagama |y xurbagama y xnr-anama
AUHapa
AvHapa EUR AvHapa

BeMIbuLLITE N NOCNOBHN 5,777
npocTop y byasu +1,344 280,241 1,410 171,474 (108,767)
3emMrbuLITE, MOCNOBHU
npocTop, 3 rapaxe n 4
ctaHa — MNepasvha Jo | 4,734 + 581 327,298 1,906 231,848 (95,450)
3eMIbuLITE 1 NOCMOBHU
npocTtop — Bymsapuue —
Byasa 8,953 + 838 183,555 967 117,594 (65,961)
8 MOCNoBHUX NpocTopa
Ctapwu aepogpom
Mogropuua 497 + 97 91,134 394 47,921 (43,213)
3eMIbuLITE Y NOCMOBHU
npocTtop Pujeka 46,799 +
LipHojeBuha 3,309 182,651 1,100 133,789 (48,862)
BemrbuwiTe n noMohHa
3rpaga Tonowuu
Moaropuua 455 + 394 32,097 30 3,631 (28,466)
[Bopuite 1 kyha
Tonoww Mogropuua 383 + 500 56,435 336 40,849 (15,586)
Bemrbuwte Pexesuhn
Byasa 547 17,757 56 6,862 (10,895)
LLlyme Cytomope bap 3,569 93,652 681 82,827 (10,825)
Octano (38 objekara) - 741,542 5,440 661,684 (79,858)
YKYMNHO 2,006,362 12,320 1,498,479 (507,883)

OEMNO3UTU N OCTAJE OBABE3E NPEMA BAHKAMA, APYT'YM ®UHAHCUJCKUM
OPIrAHMU3ALMJAMA U LEHTPAJTHOJ BAHLIU

ObaBe3e npema H6aHkama 1 MHaAHCKjCKMM OpraHusaumjama ce cactoje OA;

Y xumsagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2015. 2014.
[enoantn no suhemwy 2,542,288 6,685,766
OpoyeHun genosunTn 2,549,287 2,035,754
O6GaBese nNo OCHOBY KpeauTa 13,774,098 17,620,512
Pasrpannyenn Tpowkosu npumeHom EKC (ogbuTHa cTtaBka) (111,736) (145,905)
Octano 14,789 51,637
Crame Ha gaH 31. geuembpa 18,768,726 26,247,764

KpaTkopo4yHO opoyeHun aeno3utu 6aHaka y AuHapuma cy OAenOoHOBaHW Ha nepvog OO jedHe roguHe y3
KamaTHy cTony y pacrnoHy oA 2.55% po 5.50% roguwwe. Y Toky 2015. roguHe, 'pyna Huje umana
obaBe3e No OCHOBY AYropoOYHMX OPOYEHNX Aeno3uta baHaka.

Cmatrbemne TpaHCaKUMOHUX Oeno3uTa y AuHapuma Yy Hajsehem geny ogHOCKU ce Ha noBraverwe genosunta

no suhewy Komnanuje [lyHaB ocurypawe a.n., beorpag kog MatundHe 6aHke y nsHocy of 4,740,993
Xurbage AvHapa.
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33.

OEMO3UTU N OCTAJE OBABE3E NPEMA BAHKAMA, APYT'YM ®UHAHCUJCKUM
OPrAHU3SALUJAMA U LLEHTPANHOJ BAHLU (HacTaBak)

Y okeupy oGaBesa Mo OCHOBY kpeawTa MpusHaTe cy yKynHe oGaBe3e MO WHO-KPEAUTHWUM JMHMjaMa
npeMa CTpaHMM MpaBHMM §NUUMMa W eKcTepuTopujariHMM orpaHuM3auvjamMa koje ce 3a noTpebe
cacTaBrbatba GunaHca ctawa cMaTpajy 6aHkama.

CTpyKTypa AyropoyHux kpeauta MaTtuyHe GaHke Koju Cy uckasaHu Ha nosuuuju obasesa npema
6aHkama je:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
EFSE coHa 5,203,165 5,926,957
GGF 1,199,233 1,987,345
FMO 2,027,102 2,419,166
IFC 1,824,391 1,814,374
EBRD 3,301,280 4,319,939
Crame Ha gaH 31. geuembpa 13,555,171 16,467,781

Mo kpeguTHum nuHujama MaTtuyHa GaHka je ca kpegutopuma yroBapana opgpefeHe duHaHcujcke
nokasaterbe. MeTogonornja obpayyHa yroBopeHux (WHAHCUJCKMX MoKasaTerba, MO KPeauTHUM
NWHWjama, pasnukyje ce of mMeToaa obpadyHa mokasaTerba y cknagy ca nponucuma HapogHe 6aHke
Cpbuje y peny obpayyHa kanutana n obyxsata cTaBke 3a yTBphuBame OTBOpEHe KpeauTHe
N3MOXEHOCTU.

Ha ocHoBY yroBopa 3akiby4eHux ca MHOCTPaHWM KpeautopuMa HaBefdeHuM y Tabenu usHag, MatudHa
OaHka je y obaBe3u oa 0o KOHa4yHe oTnnaTte obaBesa No NpUMILEHUM KpeauMTMa ucnywasa ogpeheHe
duHaHcujcke nokasaterbe. Ha gaH 31. neuemb6pa 2015. roanHe, MatuyHa 6aHka je 6una ycknaheHa ca
CBUM YroBOpPEHWM (PUHAHCUJCKMM MOKa3aTerbuma MponuMcaHMM Of, CTpaHe HaBeAeHUX WHOCTPaHuX
KpeguTtopa.

Y Toky 2015. no ocHoBy kpeauTHe nNuHvje EBRD MatuyHa 6aHka je nsBpLuuna oTnnaTy rnaBHuuUe Y
n3Hocy o EUR 8,571 xurbagy ogHocHo 1,028,703 xurbage guHapa.

CtpykTypa goyropoyHunx kpeauta KomepuwmjanHe 6aHke a.n., bama Jlyka Koju Cy MckasaHu Ha nosvumjm
o6aBe3a npema HaHkama je:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014,
EFSE ¢oHg 218,927 290,300
MHBeCTNUMOHO pa3BojHa b6aHka - 862,431
Crtambe Ha paH 31. aeuembpa 218,927 1,152,731

Hocnehe gyropoyHux kpeauta EFSE doHaa je y nepuoay oa 2016. no 2021. roguHe.

Ha ocHoBy yroBopa 3akrbydeHor ca EFSE doHoom KomepuujanHa 6aHka a.g., bama Jlyka je y o6aBesu
ha ucnywaBa oppeheHe ¢uHaHcujcke nokasaTerbe. Ha paH 31. geuembpa 2015. rogvHe, cBu
YroBOPEHU (PUHaHCUJCKM NokasaTerby cy 6unu y 403BOSbEHMM rpaHiLama.

[yropoyHn kpeant VMHBeCTMUMOHO pa3BojHe GaHke je y 2015. roanHu peknacuduKoBaH Ha Mo3vuujy
eno3ntn n octane obaeese npema OpyrMM KOMUTEHTUMA®, Npema meTtogonoruju HapoaHe Gadke
Cpbuje (HanomeHa 34).
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34. OEMO3UTU N OCTANE OBABES3E NPEMA APYTUM KOMUTEHTUMA

ObGaBese npemMa KOMMTEHTUMa ce CaCTOje oa:

Y xur-apgama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2015. 2014.
MpuBpeaHa apywTBa
[enos3nTn no Buhewy 53,486,089 56,393,521
Onosusu geno3nTu 43,530 34,015
OcTtanu 1 overnight genosuTn 15,932,112 25,385,229
O6GaBe3se No 0CHOBY KpeauTa 13,077,761 13,401,184
HameHckn genosuTtun 7,412,678 8,236,245
[enoanTn No oCHOBY AaTuX kpeguTa 858,852 740,766
O0baBe3e No 0CHOBY kamarta, pasrpaHuyeHe obaBese no
Kamatama u octane ouHaHcujcke obaBese 784,503 756,540
CTaHOBHULWITBO
[eno3nTn no Buhewy 23,317,440 18,419,490
Onosusu geno3ntn 67,426 5,703
LUTegHn penosntun 196,568,930 189,779,273
HameHckn genosuTtun 2,790,869 2,203,038
[enoanTn Nno oCHOBY JaTuX KpeguTa 1,797,519 1,644,021
ObaBe3e No OCHOBY kamarTa, pasrpaHuyeHe obaBese no
KamaTama u octane uHaHcujcke obaBese 2,482,037 3,600,761
OcTanu genosntu 714,876 494,422
Crtamse Ha pgaH 31. geuembpa 319,334,622 321,094,208

Lenosumu npuspedHux dpywmasa

Jeno3utu no Buherwy y AvHapuma, Hajsehum aenom, npefcTaBrbajy cTakba TpaHCaKLUMOHUX Aeno3uTta
npegyseha u Opyrux npaeHux nvua. OanykoM o kamatHuM ctonama MaTuuHe GaHke 3a 2015. roguHy,
OBM [eno3nTW Cy KamaTOHOCHM. Y 3aBUCHOCTM Of HMBOA MPOCEYHOI MeECEYHOr CTawa Ha
TPaHCaKLMOHMM padyHUMa KoMmuTeHaTa kamatHa ctona usHocu of 0.10% Ha rogviukemM HUBOY 3a
[enosnTe ca NPoCeYHUM MeCceYHUM cTareM M3Hag 50 xurbaga anHapa.

Jeno3utu no Bufjerwy HepesudeHaTa y CTpaHoj BanyTU Cy HEKAaMaTOHOCHW, U3y3eB KOZ crneuupuyHmx
NOCMOBHKX apaHXmaHa.

Y Toky 2015. roguHe KpaTKOPOYHU Aeno3nTu npeay3eha y AMHapuma cy AenoHOBaHMW Y3 kaMaTHy cTony
y pacnoHy of: pedepeHTHe kamaTHe CTorne MUHYC 4 MpOLEeHTHa MoeHa Ha Aeno3ute o4 Tpu Ao
YeTpHaecT pfaHa [o pedepeHTHe kamaTHe CTone Ha roAvHeM HUMBOY MUHYC 2.05 NMPOLEHTHUX NoeHa
Ha POK A0 rogvHy daHa. KpaTkopoyHu 4eno3vTu npenys3eTHuKa AEMOHOBAHW Cy y3 KamaTHy cTony y
pacnoHy oa 1.00% go 2.95% Ha rogunwiHiemM HMBOY Y3 NMMUT o MuHuMyMm of 300 xurbaga anHapa.

KpaTkopouHu aeno3untu npegyseha y cTpaHoj BanyTu cy AenoHOBaHW Y3 KamaTHy CTOMy y pacrnoHy o[,
0.50% po 3.00% Ha roguLlH-eM HUBOY.

[yropoyHn genosuntu npefyseha y AnHapyma OenoHOBaHW Cy y3 kamaTtHy cTtony oapeheHy n3Hocom
pedepeHTHe kamaTtHe ctone HapogHe 6aHke Cpbuje Ha roguHkemM HMBOY yMmaweHe 3a 1.85
npoueHTHa noeHa Jo 1.70 npoueHTHa noeHa, a 'y cTpaHoj Banytu of 1.00% fo 2.40% Ha roguwitem
HuBoy 3a EUR n 1.30% fo 4.20% Ha roauwikbeM HMBOY 3a ocTarne BanyTe.

KpaTkopouHn aenoantu npegyseha nHaekcmpaHu y EUR genoHoBaHu cy y3 kamaTHy CTOMy Y pacnoHy
oA 0.1% go 0.30% Ha roguliHemM HUBOY.

LyropouHn genosutu npepyseha uxnaekcupanu y EUR genoHoBaHu ¢y y3 kamatHy ctony of 0.50% Ha
roAuLLIHEM HUBOY.
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34.

OEMO3UTU N OCTANE OBABES3E NPEMA IPYTUM KOMUTEHTUMA (HacTtaBak)

Leno3umu cmaHosHuUwWmMmMea

OunHapckn a eucma WTeaHW ynos3u CTaHOBHMLUTBA Cy OernOoHOBaHW y3 kamaTHy ctony of 0.15% Ha
rogvkbem HMBOY. [JeBU3HM a sucma LTefHU yrio3n CTaHOBHULITBA Cy AENOHOBaHM Y3 KamaTHy cTony
oA 0.05% Ha roguwkem HuBoy 3a EUR ogHocHo oa 0.10% go 0.05% Ha roguswbem HMBOY 3a ocTarne
BanyTe.

KpaTKopoYyHM OenosuTy CTaHOBHULLTBA Y AMHapuma OEernOoHOBaHWU Cy Y3 KamaTHe CTOMe y pacrnoHy Of,
2.00% po 4.5 % Ha roguwkeM HUBOY, a y cTpaHoj Banytm of 0.05% po 3.30% 3a EUR a 3a ocrtane
BanyTte y pacnoHy og 0.05% o 2.00% Ha roguLtbemM HUBOY.

[lyropoyHn [0enosntn CTaHOBHULWITBA Yy AWHapWMa AernoHOBaHW Cy Y3 KaMaTHe CTOMe Yy pacroHy of
4.75% po 5.00 % Ha roguwwHeMm HMBOY, a Y cTpaHoj Banyt o 1.00% go 5.30% 3a EUR a 3a octane
Banyte y pacnoHy og 1.00% po 2.50% Ha roguLiHemMm HUBOY.

Y okBupy obaBesa Mo OCHOBY KpeauTa npuaHaTte Cy yKynHe obaBese Mo MHO-KpeaWTHUM NUHWjama
npemMa CTpaHuM NpaBHMM NMLUMMa Koje ce 3a noTpebe GunaHca cTawa AedUHNULLY Kao KOMUTEHTMU.

CTtpykTypa gyropovHux kpeguTta MaTuyHe OaHke Koju Cy WckasaHW Ha no3vumju obaBesa npema
KoMutTeHTuma je criegeha:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
LEDIB 1i 2 (KpeauT KparseuHe [1aHcke) 39,696 19,602
Bnapa Penybnuke Utanuje 649,398 798,788
EBponcka nHBectuumoHa 6aHka (EIB) 5,852,951 5,629,831
EBponcka areHumja 3a pekoHCTpyKumjy 1 pa3soj (EAR) 280,630 197,913
KW 4,865,044 6,047,916
Crame Ha gaH 31. geuembpa 11,687,719 12,694,050

Hocnehe npe3eHTOBaHUX AYropoYHMX KpeauTa je y nepuogy og 2014. go 2022. roguHe.

Mo kpeguTHum nuHujama MaTtuyHa GaHka je ca kpegutopuma yroBapana oppeheHe duHaHcujcke
nokasaterbe. MeTogonornja obpayyHa yroBopeHux UHAHCUCKMX MoKasaTerba, MO KPeaUTHUM
NWHWjama, pasnukyje ce o mMeToga obpadyHa mokasaTerba y cknagy ca nponucvuma HapogHe GaHke
Cpbuje y peny obpayyHa kanutana n obyxsata cTaBke 3a yTBphuBame OTBOpEHe KpeauTHe
N3MOXEHOCTU.

Ha ocHoBy yroBopa 3akrby4yeHunx ca Hemauvkom passojHom 6aHkom (KfW), MatuyHa 6aHka je y obaBean
[a 0o KoHayHe oTnnaTe obaBe3a MO NPUMILEHUM KpeouTuma ucnywasa ogpeheHe duHaHcujcke
nokasaterbe. Ha paH 31. geuembpa 2015. rogmHe, MatuyHa GaHka je 6una ycknaheHa ca cBUM
YroBOpPEHUM (PMHAHCUK|CKMM NoKasaTerbvMa NponMcaHMM of CTpaHe HaBeAeHOr MHOCTpaHor KpeauTopa.
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34.

OEMO3UTU N OCTANE OBABES3E NPEMA PYTUM KOMUTEHTUMA (HacTtaBak)

CTpykTypa AyropouyHux kpeguTa KomepuujanHe GaHke a.n., ByaBa Koju cy uckasaHu Ha nosvumju
obaBesa npema KoMUTEHTUMA je crnepeha:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
EBponcka nHBecTuumoHa 6aHka (EIB) 495,192 589,672
Bnapa LpHe lNope - MNpojekaTt 1000+ 55,482 55,177
®doHp 3a pa3soj LipHe MNope 25,500 62,285
Crame Ha gaH 31. aeuembpa 576,174 707,134

[ocnehe npeseHTOBaHMX AYropoyHUX KpeauTa je y nepuoay og 2014. no 2031. roguHe.

Mo HaBegeHnM kpeautma KomepumjanHa 6aHka a.n., byaBa Hema obaBesy ncnywera UHAHCUjCKNX
nokasaTerba.

CtpykTypa gyropoyHux kpeguta KomepumjanHe 6aHke a.n., bana Jlyka Koju cy mckasaHu Ha nosuvumjmn
obaBe3a npema KomuTeHTMMa je cnegeha:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
MHBeCTMUMOHO pa3BojHa 6aHka (HanomeHa 33) 813,868 -
Crame Ha gaH 31. geuembpa 813,868 -

Hocnehe npe3eHTOBaHUX AYropoYHMX KpeauTa je y nepuogy og 2016. go 2035. roguHe.

Ha ocHoBy yroBopa 3akrby4eHor ca ViHBecTuumoHo passojHom GaHkom Peny6nvke Cpncke, KomepuujanHa 6aHka
a.n. bawa Jlyka Hema oGaBe3y ncnywaBama ogpefheHnx uHaHCujcknx nokasaTersa.

35.

CYBOPOUHUPAHE OBABE3E

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
CybopauHupaHe obaBese y CTpaHoj BanyTu 6,081,305 6,047,915
OcTane obaBe3se (pa3rpaHuyeHe obaBese 3a kamaTe) 13,532 14,077
PasrpaHnyenn TpoLukosu npumeHom EKC (ogbuTHa cTaska) (16,875) (25,312)
Crtamse Ha pgaH 31. aeuembpa 6,077,962 6,036,680

Y cknagy ca nponucuma HapogHe baHke Cpbuje Be3aHUM 3a kanutarnHe 3axTeBe U UMMSeMeHTauujy
Basen Il craHgapaa, MatuyHa G6aHka je y 2011. roavMHn usBpLumMna javamwe kanutanHe 6ase yammarmem
cybopaunHupaHor kpeguta of International Finance Corporation. M3Hoc npumrbeHor cybopamHupaHor
KpeouTa Ha faH 31. geuembpa 2015. rognHe usHocu 6,081,305 xurbaga avHapa ogHocHo EUR 50,000
xurbaga. Kpeout je ogobpeH og International Finance Corporation ca gatymom gocneha 15. peuembap
2017. roguHe.
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36.

Crambe Ha pgaH 1.

jaHyapa
Mosehare
PesepBucame Ha
TepeT aKTyapckux
pobuTaka y
KanuTany
Kopuwhere
Yknpawe

pesepBucara
Ocrtano

Cramse Ha gaH 31.

Aeuembpa

PE3EPBUCAHA

PesepBucama ce ogHoce Ha:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
PesepBucame No 0CHOBY BaHOMNAHCHMX No3uumja (HanomeHa 14) 575,406 600,829
PesepBucara 3a cyacke cnopose (HanomeHa 39.4) 1,204,790 774,055
PesepBucara 3a npumarsa 3anocneHnx MPC 19 432,532 357,185
Cratbe Ha pgaH 31. geuembpa 2,212,728 1,732,069
MpomeHe Ha padyHy pesepBucama cy npukasaHe y criegehoj Tabenu:
2015. 2014.
PesepBucame Pe3epBucamwa Pe3epBu- PesepBuca-
Nno OCHOBY 3a cyacke camba 3a PesepBMcarbe Hba 3a
BaHOMNaHCHUX cnopoBe npumama no ocHosy Pe3sepBucamwa npumama
nosuuuja (HanomeHa 3anocneHux BaHOMMaHCHUX 3a CyAcCkKe 3anocneHux
(HanomeHa 14) 39.4) (MPC 19) YKynHo nosvumja crnopoBe (MPC 19) YKynHo
600,829 774,055 357,185 1,732,069 486,989 13,622 334,700 835,311
647,438 444,400 41,634 1,133,472 579,588 760,490 37,556 1,377,634
- - 39,843 39,843 - - 20,451 20,451
- (13,725) (6,422) (20,147) - (349) (6,752) (7,101)
(673,059) - - (673,059) (467,046) - (31,781)  (498,827)
198 60 292 550 1,298 292 3,011 4,601
575,406 1,204,790 432,532 2,212,728 600,829 774,055 357,185 1,732,069

a) PesepBucama 3a cyacke cnopose MaTtuuHe 6aHke:

Mpu3HaBatbe pesepBuCatba je BPLIEHO HA OCHOBY MpoueHe Oyayhux oanuea y BUCUHU TYXXGEHUX
3axTeBa yKIbydyjyhu kamaTy 1 TPOLIKOBE.

HajsHauajHuje cTaBke ogHoce ce Ha:

PesepBucarwe no ocHoBy apaHxmaHa ca WHTepekcnopT a.n., beorpag (y ctevajy) - no nNoKpuBeHUM

akpeautmeuma n3 1991. roamHe, y nsHocy of ykynHo 947,664 xurbage avHapa. lNpegmet osor cnopa je

npen CyAoM pasfBojeH y ABa OABojeHa npegmeta — Tyxbe 36or namvpusamna obasese VHTepekcnopT

a.n., beorpag (y ctevajy) og cTpaHe gpxase 1 TO:

¢ Penybnuka Cpbuja, y usHocy og: USD 4,773 xurbage 3a rmasHuly n USD 844 xurbaga 3a kamaty u

¢ WHTepekcnopT a.a., beorpag (y crevajy), y nsHocy og USD 1,948 xurbaga 3a ocHoBuuy 1 USD 881
Xurbagy 3a kamary.

Pe3sepBucare no ocHoBy Tpu HOBa CyAcka crnopa v To: flam MoHT nHagycTtpuja 4.0.0., [lBopuuTe y U3HOCY
oa 34,764 xwbage AuHapa, Tomuh [danuno y usHocy op 7,508 xurbaga AvHapa u AreHumja 3a
npuBaTusaumjy (npeamet Bektpa M a.0.0., Beorpag) y nsHocy og 201,617 xurbaga guHapa 3a kamarty.

HopnatHe nHdopmaumje o cyackom crnopy ca AreHuuwjoMm 3a npuBaTtusauujy (npeamet Bektpa M g.o.o.,
Beorpap):

Ha npeanor AreHuumje 3a npusatusauumjy og 15. maja 2015. roguHe lMpuepeaHu cyn y beorpagy je aana
20. maja 2015. roguHe O0OHeO pellerwe 0 usspliewy VB 3750/15, kojum je BaHka obGaBesHa ga ucnnatu
nm3Hoc oA 196,523 xurbage AvHapa ca kamaTtom oa 4. jyna 2007. rogMHe A0 AaHa mcnnarte Kao u
TPOLLKOBE NOCTYMKa.

MpeameT cnopa je rapaHuuja 3a Jo6po u3BpLleHe nocna Ha usHoc og EUR 2,471 xurbagy mnsgata no

OCHOBY YroBopa O npodaju apywTtseHor kanutana [l Xyna, 3akmbydyeHor 13. jaHyapa 2004. roguHe
namehy AreHuuje 3a npuBatusaumnjy Penybnuke Cpbuje u Mpepyseha "Bektpa M" g.0.0., beorpaa.

104



KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIrPAQ

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJNTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

36.

6)

PE3EPBUCAHbA (HacTaBak)
a) PesepBucama 3a cyacke cnopose MaTtuiHe 6aHke (HacTaBak)

BbaHka je peluene 0 nsspliewy npumuna 25. maja 2015. roamHe 1 No N3BpLUEHOM NPUrOBOPY Ha peLlee

0 M3BpLLEHY NPEAMET je MpeLlao y napHuLy.

Y kwurama baHke 3a U3HOC NpeAMeTHOr Criopa M3BpLUEHa je pe3epsauuja no rapaHumjn (pespsucare 3a
BaHOWMNaHc) y nsHocy oA 260,686 xurbaga avHapa. ObpadyHaTa kamaTta U3 npeMeTHOr criopa 3akiby4Ho

ca 31. peuembpom 2015. roaMHe y wusHocy of 201,617 xwrbaga OuHapa npusHata je Yy KOpuUCT

pe3epBuCala 3a cyacke cropose.

Pe3epBucatma 3a npnmara 3anocrieHux

PesepBucarba 3a OTNPEMHUHE MPUIMKOM ofracka y neHaujy opMupaHe cy Ha 6a3u u3BeluTaja He3aBUCHOT
aKkTyapa, Ha gaH GunaHca cTaka M WUCTa Cy MCKasaHa y U3HOCY cafallie BPedHOCTU OYekMBaHux Gyayhux
ucnnaTa.

MaBHe akTyapcke npeTnocTaske ynoTpebrbeHe y oGpadyHy pesepBucatba 3a OTNpPeMHUHE:

31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.

MamuyHa 6aHka
[ncKoHTHa cTona 5.25% 8.75%
Crona pacra 3apage baHke 2.00% 2.50%
dnykTyaumja 3anocneHmx 5.00% 5.00%

[1cKoHTHa cToma uspadyHaTa je kao npocek ABe ctore, pedepeHTHe kamaTHe ctone HapoaHe GaHke
Cp6uje y Toky 2015. rogmHe 1 u3BefeHe CTone NpUHOCa Ha ynaraka y ApXaBHe XapTuje of BpeaHOCTU
CINWYHE POYHOCTM, WTO je y 2015. roamHu 360r cMameHa OUCKOHTHE cTone, Hajsehum aenom yTtvuano
Ha noeehatse pesepBucatsa.

KomepyujanHa 6aHka a.o., Bydea

[unckoHTHa cTona 5.0% 8.0%
Crona pacra 3apage baHke 2% 3%
dnykTyaumja 3anocrneHmx 5% 5%

[nCKOHTHA cTona jegHaka je NPOCeYHO] CTONM Ha [AYyropoyHe [JpxaBHe oOBe3HuUe W KpeguTe
npeaysehuma y LipHoj Mopu.

KomepyujanHa 6aHka a.0., bana Jlyka

[nckoHTHa cTona 5% 8.5%
Crona pacra 3apage baHke 2% 4%
dnykTyaumja 3anocrneHmx 5% 5%

[duckoHTHa cTona jegHaka je MNpPOCEeYHOj CTonNM Ha AyropouvHe kpeawute npepysehuma y BocHu un
XepLerosuHu.

KombBaHk MHBECT a.o., beozpad

[unckoHTHa cTona 5.25% 8.75%
Crtona pacra 3apage 2% 4%
dnykTyaumja 3anocrneHmx 5% 5%

[lMcKoHTHa cTona uspadyHaTa je kao npocek ABe cTone, pedepeHTHe kamaTHe cTtone HapoaHe GaHke
Cp6uje y Toky 2015. rogmHe 1 u3BefeHe CTone NpUHOCa Ha ynaraka y ApXaBHe XapTuje of BpeaHOCTU
CINMYHE POYHOCTM, WTO je y 2015. roamHu 360r cMameHa OUCKOHTHE cTone, Hajsehum aenom yTtvuano
Ha noeehatse pesepBucatsa.
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37. OCTAJIE OBABE3E
Octane obaBese ykrby4yjy:

[JoGaerbaum

O6aBese npema 3anocneHnMa (3apage,nopean, OOMpPUHOCU U
ocTarne obaBese nNpema 3anocrieHnuma)

MpumrbeHn aBaHcu

PaarpaHnyeHun npuxoau o4 kKamaTta 1 HakHaga 1 octanv npuxoamu

YkankynucaHe obaBese 1 octana pasrpaHuyera
ObaBe3e y obpayyHy

ObGaBese u3 gobutka

Ob6aBese 3a nopese 1 JonpuHoce

Ocrtane obaBese

Crame Ha gaH 31. geuembpa

Y xursagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2015. 2014.
220,334 227,345
271,753 272,968

54,372 75,977
107,971 230,560
243,589 247,790

1,307,290 1,756,825
2,586,715 277,367

69,667 64,864

158,275 161,246
5,019,966 3,314,942

O6GaBese y 06padyHy y ykynHom usHocy og 1,307,290 xurbaga guHapa Hajsehum genom ce ogHoce Ha
obaBe3e No OCHOBY Kynonpogaje AeBu3a Ha AeBM3HOM TPXULLTY Yy U3HOCY of 729,757 xurbaga AvHapa
1 obaBese y CTpaHOj BanyTn No OCHOBY CMOT TpaHcakuuja y nsHocy o 185,016 xurbaga avHapa.

O6GaBese u3 gobutka MaTnyHe 6aHke y yKynHom usHocy o 2,586,715 xurbafga gvMHapa cacrtoje ce u3:
e obaBesa Mo OCHOBY AVBWAEHAM HA NPUOPUTETHE M 3aMEHIBMBE akuumje y usHocy og 152,413

Xurbaga auHapa,

e guBuAeHae Ha obuyHe akuuje y nsHocy o 1,934,065 xurbaga anHapa u

e obaBese 13 nobuTka 3a 3anocneHe y naHocy og 500,237 xurbaga guHapa

Opnykom CkynwtuHe baHke 6poj 9200/2-3 oa 04. jyHa 2015. roamHe u3BplueHa je pacnogena gobuTka

3a 2014. roguHy Ha cnegehu HaunH:

«  [ueupeHae 3a o6uyHe akuuje y nsHocy og 1,934,065 xvurbaga anHapa

« [OusBungenge 3a npuoputeTHe akuuje 28,686 xmrbaga anHapa m

«  O6aBese npema 3anocneHuma y usHocy og 347,000 xurbaga ouHapa
y3 OrpaHunyer-e ucnnarte UCnykerem 3axTeBa nNponmncaHor YnaHom 25. 3akoHa o 6aHkama.

Y Toky 2015. MatuyHa 6aHka Huje BpLuMia ucnnarte no OCHoBY pacnogene nobutu 3a 2014. roguHy 36or

HaBeeHOor orpaHn4yexa.

38. KAMUATAN

38.1 KanuTan ce cacToju us:

AKUMjCcKM KanuTan

EmMuncuona npemuja

PesepBe 13 nobuTn 1 octane pesepse
PeBanopusauuoHe pesepse
AkymMynupaHu pesyntat

lybuTak

Crtane Ha gaH 31. geuembpa

Y xurnapgama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2015. 2014.
17,191,528 17,191,528
22,843,084 22,843,084
25,737,160 21,117,846

4,545,832 4,022,299
195,933 6,925,972
(7,200,447) -
63,313,090 72,100,729
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38. KAMWUTAN (HacTaBak)

CTpyKTypa Kanutana

Y xurbapama PC[]

31. peuembap 2015. roguHe 31. peuembap 2014. roguHe
Yyewha Yyewha
oe3 bes
BehuHcku npasa BehuHcku npaea
yaeo KOHTpone YKynHo yaeo KOHTpone YKynHo
AKUMjckM KanuTan 17,191,466 62 17,191,528 17,191,466 62 17,191,528
Emuncuona npemuja 22,843,084 - 22,843,084 22,843,084 - 22,843,084
AKumMjckn kanutan 40,034,550 62 40,034,612 40,034,550 62 40,034,612
AxymynupaHun ) )
pesyntart 195,933 195,933 6,925,972 6,925,972
Fy6uTak (7,200,445) 2 (7,200,447) - - -
PesepBe 13 nobutn un
ocTarne pesepse 25,737,155 5 25,737,160 21,117,841 5 21,117,846
PeBanopu3saumnoHe ) )
pesepse 2,975,960 2,975,960 2,444,131 2,444,131
PeBanopusaumnoHe
pe3epBe (oyroBHu - -
cango) (270,108) (270,108) (237,874) (237,874)
TpaHcnaunoHe
pesepse
(HanomeHa 38.4) 1,839,980 - 1,839,980 1,816,042 - 1,816,042
PesepBe 30,282,987 5 30,282,992 25,140,140 5 25,140,145
Kanutan 63,313,025 65 63,313,090 72,100,662 67 72,100,729

Akumjckn kanutan MatuuHe GaHke OpMMpaH je MHUUMjanHMM yrno3uma akuuoHapa U HapegHuMm
eMucujama HOBMX akuuvja. AKUMOHapu umajy npaBo ynpaerbawa MatuyHoM GaHKOM, Kao M MpaBo
yyewha y pacnogenu pobutn. Ha paH 31. geuembpa 2015. rogvHe akumjcky kanuTtam M3HOCU
17,191,466 xurbaga guvHapa u cactoju ce og 17,191,466 akuuja ca HOMWHanNHOM BpefHowhy of 1

Xurbagy AvHapa no akuuju.

Crpyktypa akuuja MaTunyHe 6aHke je gata y HapedHoj Tabenu:
Bpoj akuumja

31. peuembap 31. peuembap

BpcTe akumnja 2015. 2014.
O6uyHe akumje 16,817,956 16,817,956
MpuoputeTHe akuuje 373,510 373,510
Crtane Ha gaH 31. geuembpa 17,191,466 17,191,466
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38.

KAMWUTAN (HacTaBak)

CTtpykTypa akumoHapa MaTtuyHe GaHke npema o6u4HMM akumjama Ha aaH 31. geuembpa 2015. roguHe

je cnepgeha:

Ha3uB akumnoHapa

Peny6nuka Cpbuja

EBRD, JloHaoH

IFC Capitalization Fund LP

Deg Deutche Investitions

Swedfund International Aktiebo

JyrobaHka a.a., beorpag y crevajy

East capital (lux)-Balkan fund

WHBej g.o.0., beorpaa

EBpona ocurypamne a.a., beorpag y cteuajy
KomnaHuja [lyHaB ocurypamne a.g., beorpag
UniCredit bank, a.g., Cpbuja (custody pauyH)
CraHnkom co. A.0.0., beorpag

East Capital(LUX) Eastern Europe

Erste bank a.a., Hoen Cag

Octanu (1,138 akuuoHapa)

Bpoj akumja % y4ewha
7,020,346 41.74
4,109,440 24.43
1,706,810 10.15

772,850 4.60
386,420 2.30
321,600 191
245,106 1.46
230,000 1.37
173,420 1.03
171,380 1.02
126,779 0.75
117,535 0.70
87,418 0.52
86,601 0.51
1,262,251 7.51
16,817,956 100.00

CTpykTypa akumoHapa MaTunyHe GaHke npema npuopuTeTHUM akuujama Ha gaH 31. geuembpa 2015.

roguHe je cnepgeha:
Ha3uB akunoHapa
JegHo duanyko nuue

JyrobaHka a.a., beorpag (y ctevajy)
Octanu (619 akuuoHapa)

Bpoj akuumja % y4ewha
85,140 22.79
18,090 4.84

270,280 72.37
373,510 100.00

Y Toky 2015. rogmnHe ncnnaheHe cy anBuaeHae 3a NnpuopuUTETHE akuuje U3 paHujux roguHa, y UsHocy o,
172 xurbage gvHapa no ocHoBy amBuaeHau m3 2009, 2010. u 2013. rognHe (2014. roavHe: 485,172

Xurbae anHapa).

MaTnyHa 6aHka y 2015. roguHu Hyje Bpimna ucnnaty aveuaeHam us 2014, roguHe.

YkynaH usHoc oGaBesa no OCHOBY AMBMAMHAM YTBphHeHUx pacnogenomM 2o6utu 3a 2014. roauHy usHoce:

»  Ha npedepeHumjanHe akumje 28,686 xurbaga guHapa u

» Ha obuyHe akumje 1,934,065 xurbaga guHapa.

O6payyH 3a wcnnaty AVBUOEHOM Ha MpUOpUTETHe akuuje no Moavwmem pauvyHy 3a 2015. roguHy
6a3vpaH Ha KamaTHOj CTOMM Ha LuTedHe yriore y AWHapvMma OpOYeHUX Ha [BaHaecT Meceuu WU3HOCU

23,530 xurbaga gnHapa.
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38.

KAMWUTAN (HacTaBak)

38.2. 3apapa-rybutak no akumju

38.3.

OcHoBHa 3apaja Mo akumju uspadvyHaea ce Tako LUTO ce rybutak (qobuTak) Koju npunaga akumoHapvma
(MaTUYHOr MpaBHOr NvuUa) Nodenu NoHAepucaHMM NpPocevyHMM GpojeM 0OWMYHMX akuuja y onTuuajy 3a

nepuog
2015. 2014.

['ybutak yBehaH 3a npuoputeTHe AMBUAEHAE (6,323,162) 4,246,824
MpoceyaH noHaepvcaHn 6poj akuuja y TOKy roamHe 16,817,956 16,817,956
OcHoBHa 3apaga no akuuju (y auHapvma 6e3 napa) (376) 253

OcHoBHuM rybuTak no akumju 3a 2015. roguHy nsHocu 376 guHapa mnu 37.60% Ha HOMUHaNHY BPeAHOCT
06uyHe akumje, ook je 3a 2014. roguHy 3apaga usHocwuna 253 guHapa unu 25.25 Ha HOMUHarHy
BpeAHOCT 0bnyHe akumje. N'ybuTtak 3apage no akumju y 2015. y ogHocy Ha 2014. roanHy npoy3poKoBaH
je nckasaHmm ryomtkom MaTtnyHe 6aHke Tekyher nocrnoBana y nsHocy og 6,414,158 xurbaga guHapa.

YMareHn (pa3BoareHun) rybutak no akumju 3a 2015. roguHy usHocu 376 guHapa unu 37.60% Ha
HOMUVHanHy BpegHOCT obu4He akuwuje, Aok je 3a 2014. roguHy 3apaga usHocwuna 253 guHapa unu
25.25% Ha HOMUWHanHy BpeaHOCT OOUYHe akuuje.

Mopeckn edhekTy Koju ce ogHoce Ha OcTanu ykynaH pesynrtat nepuoga:
Y xurbapgama guHapa

2015 2014
BpyTto Mopes Heto BpyTto Mopes Heto

[MNosehare No ocHOBY NpomeHe dep

BpeaHocTu yyelwha y kanutany u

XOB pacnonoxusux 3a npoaajy 697,562  (98,403) 599,159 748,153 (220,513) 527,640
HeTo cmareHe No OCHOBY

aKTyapCckux rybutaka (39,843) 5,657 (34,186) (20,451) 3,476 (16,975)
MpomMeHe BpegHOCTU HEKPETHMHA (234) (71) (305) (3,472) 634 (2,838)

Cmarsere Nno oCHOBY npomeHe dep
BpeAHOCTH yyelwwha y kanutany u
XOB pacnonoxusux 3a npoaajy (31,713) (385) (32,098) (91,445) 40,611 (50,834)
Mosehare NO3NTUBHNX
KyMynaTUMBHUX pa3nvka no OCHOBY
Kypcupara nHoonepaumja
23,939 - 23,939 374,967 - 374,967

YkynHo 649,711  (93,202) 556,509 1,007,752 (175,792) 831,960
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38.

38.4.

39.

39.1

KAMWUTAN (HacTaBak)

KymynaTuBHe KypcHe pasrnuke no OCHOBY Kypcupaha MHoonepauuja

Y xumsagama guHapa

KymynatueHe KypcHe pasnuke
KypcHe 13 npesohemwa
pasnuke Ha KypcHe pe3ynTaTa
yaoeney pasnuke BunaHca

3aBMCHa ocTBapeHe Ha ycnexa ca YKynHo

ApywTBa YHyTaprpynHum npoceyYyHor Ha (HanomeHa

(HanomeHa 25) TpaHcakuujama 3aKIiby4HM KypcC 38.1)

Crtane Ha gaH 1. jaHyapa

npeTxogHe rogmHe 1,315,086 66,789 59,200 1,441,075

Mosehare 366,709 3,266 4,992 374,967
Cramnse Ha gaH 31.

neuembap npeTxoaHe

roanHe (HanomeHa 25) 1,681,795 70,055 64,192 1,816,042

Mosehare 38,768 (9,493) (5,337) 23,938
CTtame Ha gaH 31.

aeuembpa 2015. roguHe 1,720,563 60,562 58,855 1,839,980

NOTEHUWJANHE OBABE3E U IPYTE BAHBUNTAHCHE NMO3NLWUJE

Mocnosu y nme 1 3a padvyH Tpehux nuua
Mpey3eTe 6ynyhe obaBese
Opyre BaHOunaHcHe nosuuuje

YKynHo

31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
4,488,679 5,542,251
30,505,938 34,895,350
586,833,057 376,545,018
621,827,674 416,982,619

BaHke, unaHuue Npyne, usaajy rapaHumnje n akpeauTuee, KOjUM rapaHTyjy Tpehum nuumMma mammpere
obaBe3a of cTpaHe cBOjuX knujeHata. OBM yroBopu vMajy YroBOopeHo Bpeme Tpajaka koje Hajueluhe
M3HOCK [0 rodvHy daHa. YroBopeHe BpedHOCTM MoTeHuujanHux obaBesa cy npuvkasaHe Yy HapegHoj

Tabenu:

MnaTtuBe rapaHuuje (HanomeHa 4.1.1)
YuHnabeHe rapaHumje (HanomeHa 4.1.1)
AkpeauTtunem

ABanupaHe mMeHuLe

Crame Ha gaH 31. geuembpa

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
5,337,033 5,547,353
6,756,946 8,138,838

54,165 27,709
- 27,185
12,148,144 13,741,085

MpeTxo4HO HAaBeeHN U3HOCU NpeACcTaBrbajy MakcumanaH u3Hoc rybutka koju 6u 6aHke unanuue Mpyne
ocTBapurne Ha AaTyM (DMHAHCUJCKUX U3BELLTaja YKOMUKO HUKO Oof KruvjeHaTa He GU ycneo Aa usmupu

yroBopeHe obaBe3se (HanomeHa 4).
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39.

39.2

39.3

39.4

NOTEHUWJAJTHE OBABE3E U IPYTE BAHBUNTAHCHE NMO3NLUWUJE (HacTaBak)
CTpykTypa npeyseTux obaBesa je cnegeha:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
HewuckopuwheHn geo ogobpeHnx npekopaversa no nnaTHUM
W KpeauTHUM KapTuuamMa 1 npekopayerwuma no Tekyhmum
padyHuma 9,116,540 9,316,139
Mpey3eTe Heono3vee ob6aBe3e 3a HEMOBYYEHe Kpeaute 8,473,442 8,066,911
OcTtane Heono3nee 0baBese 767,812 527,568
Ocrtane npeysete ob6aBese no yroBopeHoj BpeaHoctn XOB - 3,243,647
Cratbe Ha pgaH 31. geuembpa 18,357,794 21,154,265

Y okBUpY HeuckopuwheHnx ofobpeHux npekopayera Mo MnAaTHUM KapTuuamMa WUCKas3aH je MHTepHWU
ofHoc no ocHoBy 6usHuc kaptuue Kombank MHBECT-a kog MatuuHe 6aHke y msHocy 200 xurbaga
OvHapa.

OcTane BaHGuNaHcHe nosuuuje YnMHe CpefcTBa Mo MocrioBUMa y UMe 1 3a padyH Tpehux nuua u apyra
BaHOMNaHCHa aKTUBa.

MocrnoBu y nme n 3a padyH Tpehux nuua y ykynHom msHocy of 4,488,679 xurbaga auHapa Hajpehum
JenoM ce cacToje of cpeacTtaBa KOMWUCUMOHMX KpeauTa Penybnuke CpbOuje 3a dwuHaHcupare
ctambeHux kpeauTa y msHocy op 3,671,545 xurbaga guHapa, OOK ce ocTana cpeficTBa YriaBHOM
OfiHOCe Ha NorbonpuBpeaHe kpeaute mMHaHCMpaHe oA CTpaHe HaAneXHUX MUH1cTapcTaea Penybnuvke
Cpbuije.

Y okBupy Apyre BaHOunaHcHe akTMBe Yy u3Hocy op 586,833,057 xurbaga guHapa, pyna usmehy
ocTanor uckasyje npuMmrbeHa MaTepujanHa cpenctea obesbeferwa 3a nnacmaHe u NoTpaxuBawa Yy
n3Hocy og 332,050,392 xurbage AuHapa, HOMUWHanHy BpegHOCT xapTuja no custody nocrnosuma 3a
knujeHTe [pyne y wu3Hocy op 110,525,635 xurbaga AuvHapa, HOMUHanHy BpPedHOCT XapTuja o
BpegHocTM y noptderby pyne y usHocy o 131,854,566 xurbagja AuvHapa, peno nnacmaHe y
Op>XaBHe xapTuje o4 BPeAHOCTM Y u3Hocy oA 1,200,000 xurbaga ouHapa v obBesHuue cTape OeBU3He
wreawe. MaTnyHa GaHka, carmacHo u3gaTtoj [03BONM 3a obaBrbakwe KacTtoau MocroBa, vyBa U
duHaHCKjCKe WHCTPYMEHTE KhujeHaTa Ha padyHMMa XxapTuja o4 BpedHoCTW, O YeMmy ce Boau
BaHOWMNaHcHa eBmaeHLumja. Mo ocHoBy oBux nocrnosa MaTuyHa 6aHka He CHOCY KpeauTHU pU3KK.

Takohe, Ha nosvuuju Opyre BaHOWMaHCHE aKkTWBe, Yy CKMagy ca HOBOM 3aKOHCKOM PerynaTuBOM,
uckasyje ce v BpedHOCT MpUMIbEHMX MaTepujanHux cpefctaBa obeaGefherba nnacMaHa: cTaMGeHuX,
MOCIIOBHMX HEMOKPETHOCTU M OCTanmx cpeacraea obesbehersa — 3anore.

Cyacku cnoposu

Ha ocHoBy cTpyyHe npoueHe CekTopa npaBHMX MOCHOBa M afBokaTa Koju 3acTynajy GaHke ynaHuue
pyne, ko4 CBMX CNopoBa Koju ce BoAe MpOoTUB unaHuua Mpyne y Toky 2015. roaMHe pykoBOACTBa Cy
M3BpLUMIIA pe3epBucama 3a NoTeHuujanHe rybuTke nNo CyAckMM criopoBuMMma y uaHocy of 1,204,790
Xurbaga avHapa (HanomeHa 36).

Ha paH 31. peuemb6pa 2015. rogmHe, noTeHumjanHe o6aBe3e No OCHOBY CMOpPOBa — OCHOBMLA TYXGeHor
3axTeBa Koju ce BoAe NpoTMB 4naHuua [pyne npouereHa je Ha usHoc oA 3,476,080 xurbaga avHapa
(3a 345 akTuBHUX NnpeameTa). MoTeHumjanHe obaBe3e unaHuua pyne 3a kamaTte U HakHaze No OCHOBY
CyOCKuX crnopoBa Koje ce Boe NpoTuB unaHuua MNpyne (3a 115 npeameTta) npoueweHe Cy Ha U3HOC of
1,921,956 xurbaga guHapa. PykoBoacTtBa unaHuua Fpyne He o4dekyjy MaTepujanHo 3HavajHe rybuTke y
HapedHOM nepuoAy MO OCHOBY MCXOAa CYACKMX CnopoBa M3Ha4 M3HOCa 3a KOje je W3BpLUEHO
pesepBucame (HanomeHa 36).

Mopen Tora, ynaHuue [pyne Bode cnopoBe MPoTMB Tpehux nuua Yuju Haj3HavajHuju Aeo YUHU

114,858,920 xurbaga guHapa (3a 866 npeomeTta Hajehe nojeavMHadHe BpeaHocTu). PykosoacTtsa
yYnaHuua Fpyne oyekyjy no3uTMBHe ucxoae kod BehvHe cnoposa.

111



KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIrPAQ

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJNTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

39.

39.5

39.6

40.

40.1

NOTEHUWJAINHE OBABE3E U OPYI'E BAHBUITAHCHE NO3ULINJE (HacTaBak)
Mpey3eTe obaBe3e No OCHOBY ONEpPaTUBHON NIM3WHIa Cy AaTte y HapeaHoj Tabenu:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Mpey3eTe ob6aBe3e ca gocnehem o roavHy gaHa 503,156 541,689
MpeyseTe obaBese ca gocnehem oa 1 go 5 roguHa 1,692,621 1,361,886
MpeyseTe obaBese ca gocnehem nocne 5 roanHa 134,270 240,975
YKynHo 2,330,047 2,144 550

Mopeckn pusnum

Mopeckn cuctemn y Penybnuum Cpbuju, LlpHoj Fopu n BocHu u XepueroBmHu cy y npouecuma
KOHTUHYUpaHe peBu3Wje W M3MeHa. Y pasnUiuTUM OKOMHOCTMMA, MOPECKM OpraHu Mory umatu
pasnuuuTe npucTyne oapeheHVM nuTakyMmMa u MoOry yTBpAWTW JodaTtHe nopecke obaBese 3ajegHo ca
HakHagHUM 3aTe3HMM KamaTama U kasHama. PykoBoacTBa unaHuua [pyne cmaTtpajy ga cy nopecke
obaBese eBnaeHTUpaHe y MUHAHCUJCKUM M3BeLLTajMa NPaBUIIHO MCKa3aHe.

MOBE3AHA JIULIA

Hajeehe yyewhe y ynpasrbadkum akumjama MaTtnyHe 6aHke nmajy Penybnuka Cpbuja, koja je BnacHuk
41.74% obuyHux akumja BaHke n EBRD, JloHOOH Koja je BnacHuk 24.43% o6u4yHMX akuuja MatuyHe
6aHke. MatuyHa 6GaHka wuma Tpu 3aBucHa npaBHa nuvua: KomepuwjanHa 6adka a.g., byaga,
KomepuwmjanHa 6aHka a.n., bamwa Jlyka n KombaHk MHBecT a.4., Beorpag.

MpaBHa u usuyka nuua ce cmaTpajy NoBe3aHUM NMUMMa YKONMKO jedHO nuue MMa KOHTpOry,
3ajeQHUYKY KOHTPOMY WMK 3HayajaH yTuuaj Ha AOHOLUEHe (PUHAHCKCKUX M MOCIIOBHMX OANyka Apyror
npaeHor nuua. MNMoeesaHa nuua cy 1M oHa nuua Koja cy nof 3ajeAHWYKOM KOHTPONOM UCTOT MaTu4HOr
npaeHor nuua. MatuyHa GaHka obernogarbyje ogHOce ca MoBe3aHMM nuuuMma ca [pynoMm npema
meTogonoruju HapogHe 6aHke Cpbuje.

Y okeupy pendoBHOr nocrnosawa [pyne obaerba ce usBectaH 6Gpoj GaHkapckux TpaHcakuuja ca
nogesaHuM nuuuMa. OHe YKIbydyjy KpeauTe, OenosuTe, WMHBECTMUMje Y BracHWYKe Xaptuje of
BPEOHOCTU M fepuBaTHE MHCTPYMEHTE, TpaHcaKLuje nnaTHor npomeTa u apyre 6aHkapcke NOCHoBe.

TpaHcakuuje ca NoBe3aHM NULUMa 06aBrbeHe Cy MO KOMepLUjanHuM U TPXKULLHUM YCIIOBUMA.

KoHconungosaHe TpchaKu,mje ca 3aBVCHUM nvuMMa cy rnpukasaHe y HanomeHm 6.1.
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40. NMOBE3AHA JIULA (HacTaBak)

40.2. KPEOUTU U NMOTPAXUBAHA O[] MTOBE3AHUX JTULIA

KOMEPLMJAJTHA BAHKA A .., BEOIPALQ

Y xur-apgama guHapa

2015. 2014.
MnacmaHu BunaHcHo BaHOunaHcHo YKynHo BunaHcHo BaHGunaHcHoO YKynHo
Jlacta g.0.0. Com6op 1,003 - 1,003 4,065 - 4,065
BULL trade g.o.o0. Bpuau 1,757 919 2,676 970 1,331 2,301
OECK a.0.0. Beorpag - - - 1 20 21
DYTYPA dakynteT 3a npumereHy ekonorunjy beorpag - - 98 1,804 1,902
Apsokat Puctuh Cawa, Kpyweay - - - 5 - 5
MEMNNACT g.o.o. KpyweBay, 132 - 132 665 - 665
MEHTA a.0.0. Hiw - 6,000 6,000 1 6,000 6,001
dusunyka nmua 87,678 17,140 104,818 662,834 90,004 752,838
YKynHo 90,570 24,059 114,629 668,639 99,159 767,798
MpumrbeHun MpumrbeHun

O6aBe3e Oeno3sntn Kpeautun YKynHo Oeno3sntn KpeauTn YKynHo
Jlacta g.0.0. Com6op 1,630 - 1,630 2,458 - 2,458
BULL trade g.o.o0. Bpuay 6 - 6 11 - 11
OECK a.0.0. Beorpag - - - 1 - 1
DYTYPA dakynTteT 3a npumereHy ekonorunjy beorpag - - - 853 - 853
Apsokat Puctuh Cawa, Kpyweay 1 - 1 3 - 3
MEMNACT g.o.o. KpyweBay, 1,240 - 1,240 1,422 - 1,422
MEHTA a.0.0. Hiw 516 - 516 1,233 - 1,233
ABD COMPANY g.o.0., beorpag — y nuksugaumju 12 - 12

AHdurbUja 4 - 4 - - -
JOY M&M pg.o.0., Beorpaa 26 - 26 - - -
HoBa nekapa 4.0.0., ¥xuue 788 - 788 - - -
BnapaH MNepwuwnh npenyseTHuk, 3peraHnH 22 - 22 - - -
MM EHepro 2010 g.0.0., Yxuue 14 - 14 - - -
EBRD (HanomeHa 33) - 3,301,280 3,301,280 - 4,391,939 4,391,939
International Finance Corporation - 7,905,696 7,905,696 - 7,862,290 7,862,290
Octano- npegy3eTHUUM 13 - 13 - - -
dusnyka nuua 339,527 - 339,527 418,471 - 418,471
YKynHo 343,799 11,206,976 11,550,775 424,452 12,254,229 12,678,681
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40. NMOBE3AHA JIULA (HacTaBak)

40.2.  NPUXOoOU U PACXOOU o4 NMOBE3AHUX JIULA (HacTaBak)

2015. Y xurbagama guHapa
KamaTte HakHape YKynHo
Mpuxoamn
Jlacta g.0.0. Com6op 259 212 471
BULL trade g.o.0. Bpuay 59 88 147
OECK a.0.0. Beorpag - 33 33
Apsokat Puctuh Cawa, Kpyweay - 6 6
MEMNNACT g.o.o. KpyweBay, 43 46 89
MEHTA g.o.0. Huw - 308 308
dusnyka nuua 7,013 5,530 12,543
HoBa nekapa 4.0.0 Yxuue - 150 150
opaH JamwaHoBuh npeayseTHuK, KpyLiesal, - 18 18
BnapgaH MNepuwnh npenyseTHuk, 3perwaHnH - 4 4
OcTtano - 23 23
YKynHo npuxoau 7,374 6,418 13,792
Pacxogu KamaTte HakHape YKynHo
Jlacta g.0.0. Com6op - 37 37
BUWLL trade g.o.o0. Bpuay - 63 63
EBRD 136,345 - 136,345
International Finance Corporation 371,601 585 372,186
Apsokat Puctuh Cawa, Kpyweay, - 35 35
MEMNNACT g.o.o. KpyweBay, - 31 31
NopaH JamnaHoBuh npenyseTHUK, Kpywesau - 30 30
JOY M&M g.0.0 beorpag - 31 31
HoBa nekapa 4.0.0., ¥xuue - 31 31
BnapgaH MNepuwnh npenyseTHuk, 3perwaHnH - 34 34
Oparomby6 3ymbeposuh, npeny3eTHUK, Yxuue - 34 34
dusnyka nuua 12,306 6,048 18,354
YKynHo pacxoam 520,252 6,959 527,211
HeTto pacxoagu (512,878) (541) (513,419)

HanomeHa: Mpuxoau u pacxoau of NoBesaHUx nuua Hucy unu npeagmeT obenoaarwuBama 3a 2014. roauHy.

40.3 BpyTo 1 HeTO Nnpumara pykoBoAcTasa YnaHuua 'pyne u ykynHe HakHage YnaHosa YnpasHux n Ogbopa
3a peBu3njy cy cnegeha:
Y xum-apama auHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
BpyTo npumama
PykoBoacTtsa 162,998 128,529
HeTo npumama
PykoBogcTtea 130,297 98,218
BpyTto npumaka
YnpaBHu n Ogbopu 3a peBusmnjy 49,700 50,044
HeTo npumama
Ynpaexu n Ogbopu 3a peBusmnjy 33,113 33,376

Y Toky 2015. gowno je 4o u3MeHe ynaHoBa M3BpiHor ogbopa MaTuyHe GaHke 1 M3BPLUHMX AUPEKTopa
KomepuumjanHe 6aHke a.n. bByosa n no Tom ocHOBY ucnnaheHe cy yroBopeHe HakHaze 3a cropasyMHU
packug ca TpeTMaHoOM 3apafe, LWTO je AMPEKTHO YTuUano Ha nopacT WckasaHux OpyTo M HeTo
npvMatsa.

UnaHnwuue Mpyne cy ogobpune kpeauTe pykoBOACTBY YnaHuua pyne u unaHosuma YnpasHux n Opgbopa
3a peBu3njy y YKynHom nsHocy of 127,160 xurbaga guHapa (2014. roaunHe: 125,331 xurbagy guHapa).
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41.

OOrAnHAJN HAKOH OATYMA BUNTAHCA CTAKBA

goranaiu HaKOH AgaTtyma 6unaHca ctaka MaTnyHe GaHke:

CkynwTtuHa BbaHke, Ha ceaHMUM ogpxaHoj 27. jaHyapa 2016. roguHe, aoHena je Oanyky o paspellery
U MMEHOBawy uYNnaHa W npepcedHuka YnpasHor opbopa baHke, a Ha ocHoBy npegnora Bnage
Penybnuke Cpbuje. OBa oanyka cTynuna je Ha cHary gaHom ycBajakba of cTpaHe CkynwTtuHe Bahke,
anun He npe pgobuvjaka npeTxodHe carnacHoctu HapogHe 6aHke Cpbuje, ogHocHo 28. jaHyapa 2016.
roguHe.

Opnykom YnpaBHor ogbopa BaHke, a Ha ocHoBy carnacHoctu HapogHe GaHke CpbGuje, 29. jaHyapa
2016. rogMHe WMeHOBaH je HOBM u4naH MsBpwHor ogbopa baHke Ha nosuuunjy CFO (InaBHu
drHaHCHjCKM U3BpLUMNnaLl).

Opnykom YnpasHor ogbopa baHke og 29. jaHyapa 2016. roguHe (ca npumeHom og 3. debpyapa 2016.
roguHe), ABa YnaHa M3spHor ogbopa baHke pa3pelueHa cy QyXHOCTU.

3a knumjeHta RRTU Euro-Kop-Company BaHuu je ocnopeHo noTpaxuBake W pasfyvyHO MpaBo Yy
cTeyajHoMm nocTynky jemua BIM JyxHa MopaBa (konatepan y Huwy npoueweHe BpegHoctn EUR
520,000). baHka je nogHena Ty0y 12. jaHyapa 2016. rognHe 1 NOKpeHyna je napHuUy 3a npu3HaBakbe
noTpaxveaka 1 pasnyyHor npasa.

OaHa 19. ¢ebpyapa 2016. roanHe baHka je HanmaTtuna noTpaxuBake O CTeyajHor OYXKHMKa
CrteBaHoBuh-MHBecT 0.0.0., KpyweBay y cTevajy, y u3Hocy of 146,259 xurbaga guHapa Ha OCHOBY
ayKkumjcke npogaje peanunsaLmjoM xvnoTeke.

goranaiu HaKOH AgaTtyma 6unaHca cTakwa Komegguianue 6aHke an., B!EBaZ

Y uurby oOTKnawama HeycnafeHor nokasaTerba W3MOXEHOCTW Mpema jedHOM nuuy Ha OCHOBY
nponucaHor numuta LleHTpanHe 6aHke LipHe MNope, baHka je n3Bplumuna npoaajy o6sesHuua Penybnuke
Cpbuje y usHocy og 837,152 xurbage auHapa (6,883 xurbage EUR) n kynuna obeesHuue Penybnvke
LipHe lNope y nsHocy og 723,310 xurbaga anHapa (5,947 xubaga EUR).

HaHa 20. jaHyapa 2016. roguHe pobujeHa je kOHayHa npecyda of cTpaHe BpxoBHor cyga Ha ume
HakHage wreTe ykynHo 59,964 xurbage avHapa (493 xurbage EUR) ca npunpagajyhom kamatom y
cropy koju cy npotvs BaHke Boaunu Tyxwuoum ,GORANOVIC* g.0.0., Mogropuua u ,MI STADION*
0.0.0., Hukwwuh,

Oorahaju HakoH gaTyma 6unaHca ctawa KomepuujanHe 6aHke a.n., bawa Jlyka:

Hwvje 6uno porahaja HakoH paTtyma OunaHcupawa, 40 AaTymMa wu3fgaBawa OBUX  (PUHAHCUCKUX
usBellTaja, Koju Ou 3axTeBanu eBeHTyanHe Kopekuuje unu gogatHa obenopawmBaka of CTpaHe
KomepuujanHe 6aHke a.g., bama Jlyka.

Oorahaju HakoH pgatyma 6unaHca crtawa Kombank WHBECT a.n., Beorpaa, [OdpywTBo 3a
ynpaBibake UHBECTULIMOHUM (hOHOOM:

26. hebpyapa 2016. rognHe [pylWTBO je HA CEeKyHAAPHOM TPXMLUTY M3BPLUMIIO MPOAAjy LIENOKYmnHOr
noptgerba xapTuja o4 BpeaHOCTM koje ce apxke o gocneha, 11,000 obeesnnua Penybnuke Cpbuje
YyKynHe BpegHocth 98,404 xurbage AnHapa v oCcTBapuno npuxod oA npojaje y nsHocy 22,941 xurbagy
aunHapa.

115



KOMEPLIWJATTHA BAHKA A.[l., BEOI'PALL

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. neuembap 2015. roguHe

41. HNOrAHAJU HAKOH OATYMA BUINMAHCA CTAHA (HacTaBak)

Heycarnau.leHM n3Boaun oTBOPeHUX CTtaBku

Ha ocHoBy aHanuse usBpLueHor pefosHor oauwwer nonuca Ha AaH 31. geuembpa 2015. roguHe,
MaTnuHa 6aHka nma HeycarnawleHe U3BoAe OTBOPEHMX CTaBku y usHocy of 16,851 xurbagy avHapa.
Heycarnawenn ussoau 3a 31 knujeHta y Hajpehem 6pojy cnydyajeBa ce OgHOCE Ha KMUjEHTE KOoju
ocrnopaBajy M3HOC UNW HauuH obpavyHa MO OCHOBY Kamata WM HakHaja W noTpaxuBara MO OCHOBY
3aKynHuHe.

KomepuwjanHa 6aHka a.n., bawa Jlyka n Kombank MHBECT a.n., beorpap Hemajy HeycarnaiweHe
M3BOJE OTBOPEHWUX CTaBKM.

KomepuujanHa 6aHka a.n., byasBa uma yeTupn HeycarnalleHa u3Boja OTBOPEHUX CTaBKM Yy U3HOCY Of
46 xwrbapa guHapa.

HepeanusoBaHe auBugeHae

HepeanusosaHe auBuaenae 3a ucnnary y 2016. rognHu nsHoce:

- n3 2014. roanHe 1,934,065 xurbaga auHapa 3a npedepeHuunjanHe akuuje n 28,686 xurbaga auHapa
3a npuopuTeTHe (6.29% Ha HOMWHANHY BPEAHOCT MPUOPUTETHUX akuuja, 24. HoBembpa 2014. roguHe
akumje ca ctonom of 6.29% 3amereHe y 0buyHe akuuje) (Hanomexa 38.1).

- n3 2013. roanHe 123,727 xurbapga AvHapa (9.91% Ha HOMWMHanNHy BpPeAHOCT npedepeHumnjanHnx
3aMeHMBUX akuwmja).

MoTeHunjanHe obaBese 3a ucnnaty NPUOPUTETHUX AUBMAEHAN HA OCHOBY obpavyHa 3a 2015. roamHy
nsHoce 23,530 xurbaga guHapa (HanomeHa 38.1).

42. OEBU3HU KYPCEBM

[eBusHn kypceBu yTBpHeHW Ha MeRybaHKapCKOM cacTaHKy [AEeBM3HOr TpXUWTa NPUMEHEHWN 3a
npepayvyH nosuuuja bunaHca ctawa y AuHape Ha gaH 31. geuembpa 2015. n 2014. roguHe 3a nojegunHe
rmaBHe BanyTe cy:

3BaHUYHU KypC MpoceyHu kypc
HapogHe 6aHke Cpbuje HapopgHe 6aHke Cpbuje

2015. 2014. 2015. 2014.
usD 111.2468 99.4641 '
EUR 121.6261 120.9583 120.7441 117.2478
CHF 112.5230 100.5472
BAM 62.1864 61.8450 61,7355 59.9478

> = 8

Y Beorpagy,
pada 06. anpuna 2016. roguHe
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U3BELUTAJ HESABUCHOI PEBU3OPA
YnpaBHom oa6opy u BnacHuunma KomepuujanHe 6arHke A.l., Beorpaa

M3BpLIMnM cMO peBU3Njy NPUMIOXKEHUX KOHCONMMAOBaHUX (PUHaAHCMjcknx u3BellTaja KomepumjanHe 6aHke A.1.,
Beorpag (y narbem TekcTy “MatuyHa 6aHka”) U heHnx 3aBUCHUX NPaBHUX Nua (y Aarbem TekcTy 3ajegHo “Ipyna”)
NPUNOXeHNX Ha cTpaHama 2 A0 124 koju obyxBaTajy KoHconuaoBaHu GunaHc ctawa Ha gaH 31. geuembpa 2015.
roaMHe n opgroeapajyhn KOHCONMMAOBAHW OunaHc ycnexa, KOHCONWAOBaHW WM3BeELTaj O OcTanom pesynTary,
KOHCONUAO0BaHW U3BELLTaj O NPOMEeHama Ha KanuTtany 1 KOHCONMMA0BaHN N3BELLTaj O TOKOBMMA rOTOBWHE 3a FOAUHY
KOja ce 3aBpllaBa Ha Taj AaH, Kao W nperneq 3Ha4ajHWX pavyyHOBOACTBEHWX MONWUTMKA WU Apyre HanoMeHe y3
KOHcOonuaoBaHe PpuHaHcujcke n3seLlTaje.

0Odzo080pHOCM pyKkogodcmea 3a KoHconudosaHe (hUHaHCUjcKe usgewmaje

PykoBOACTBO je 0AroBOpHO 3a cacTaBrbakbe U pep Npe3eHTaLujy OBUX KOHCONMAOBAHNX (PMHAHCUCKUX M3BELLTaja
y cknagy ca MehyHapogHum cTaHgapauMma hUHaHCKJCKOT M3BeLuTaBakba, Kao M 3a WMHTEpHe KOHTpone Koje
PYKOBOACTBO CMaTpa HEOMNXO4HWM 3a cacTaBfbake KOHCOMMAOBAHNX PUHAHCKJCKUX U3BeELLTaja Koju He caapxe
norpeLuHe nHopmMaLmje o4 MaTepujanHor 3Havaja, Hactane ycne KpYMuHanHe pagHe Unu rpeLuke.

O0zo80pHOCM pesusopa

Hawa oaroBopHOCT je Aa 13pasnmMo MULLIbEHE O NMPUIOXKEHUM KOHCONMMAO0BaHUM (PUHAHCMK|CKMM M3BeLUTajuMa Ha
ocHoBy obaBrbeHe peBusmnje. PeBuanjy cmo obaBunu y cknagy ca 3akoHom o peBusmju Penybnuke Cpbuje n
MehyHapogHum ctaHgapouma pesusmnje. OBM CTaHO4apamM Hanaxy ycarnaweHoCT ca eTUYKMM NPUHLMIMMa Kao m
[a peBu3njy nnaHuMpamo M o06aBMMO Ha HauuMH koju omoryhaBa ga ce, y pasymMHO] Mepu, yYBEpUMO [Aa
KOHCONMAOBaHU hMHAHCUW]CKN U3BELUTAjU He cadpxe norpeLuHe nHdopmMauuje of MaTepujanHor sHavaja.

PeBu3nja ykrbydyje cnpoBofewe noctynaka y uwrby npubaBrbakba peBU3NjCKMX [okasa O M3HOCMMa U
obenoaarMBarbuMa y KOHCONMAoBaHUM hUHaHCHjCKMM n3BeLTajuma. Ms3bop noctynaka 3aBucu og npocyhuBara
peBu3opa, YKrbyyyjyhv npoueHy puavka maTepujanHo 3HayajHUX rpeluaka cagpXaHux Yy KOHCONMUAOBaHWUM
(PUHAHCU|CKMM M3BELUTajMMa, HacTanux ycnen KpYMuHande paghe nnu rpetuke. NpunmkoM npoLeHe oBnx pusmka,
peBM30p pasmaTpa MHTEPHE KOHTPOE Koje Cy perneBaHTHe 3a cacTaBrbane U hep npeseHTaLumjy KOHCONMAoBaHNX
drHAHCHjCKNX U3BELLTaja y LnIby OCMULLIbaBaka Hajborbrx Moryhnx peBn3opckux npoueaypa, anv He y uuiby
n3paxaBara MULLIbEHa 0 e(NKACHOCTU CUCTEMA MHTEPHMX KOHTpOna npasBHor nuua. Pesun3awvja Takohe ykrbydyje
OLEeHY MPUMEHSEHMX padyHOBOACTBEHWX MONMUTMKA W BpedHOBake 3HayajHWjux npoLeHa Koje je WM3BpLUnmo
PYKOBOACTBO, Kao W OLeHy OnLuTe npe3eHTaLumje KOHCONnuaoBaHnX MHaHCKJCKUX n3BeLLTaja.

CmaTtpamo fa cy peBu3MjcKu [oKa3n koje cMo npubaBunu AoBOrbHU U ogroBapajyhu n ga obesbehyjy convuaHy
OCHOBY 3a U3paxkaBakbe Haller MULLIbeHa.

Muwrberwe

Mo HaweMm MuLLIbeky, KOHCONMAOBaHN (DMHAHCUJCKM U3BELLUTAjU MpUKa3syjy WUCTUHWUTO M OGJEeKTUBHO, MO CBUM
MaTepujanHo 3HavajHuM nuTakuma, duHaHcujckv nonoxaj Mpyne Ha gad 31. geuembpa 2015. roguHe, kao n
pesynTaTe HeHOr MocrnoBaka M TOKOBE FOTOBMHE 3a roAuHy Koja ce 3aBpluaBa Ha Taj AaH, y cknagy ca
MehyHapogHuM cTangapauma rHaHCKJCKOr n3BeLlTaBama.

M3eewmaj o dpyaum 3aKOHCKUM U peayniamopHUM ycroeuma

PykoBoacTBO pyne je oAroBopHO 3a cacTaBibake KOHCONMAOBAHOr roANLLIHEr M3BELLTaja O NMOCIOoBakby Y cknagy
ca 3axTeBMMa 3akoHa o padvyHoBoacTBY Penybnuke Cpbuje. Y cknagy ca 3akoHom o peBusuju Penybnuke Cpbuje
n Oanykom o n3MeHama v fonyHama OAfyKe O CMorbHOj peBu3nju GaHaka, Hala OaroBOPHOCT je Aa M3pasvmMo
MULIbEHE O YCKMaheHOCTM KOHCONWAOBAHOr roAaMlker m3gBewTaja o nocrnosawy 3a 2015. roguHy ca
KOHCONUAOBaHUM (PUHAHCW|CKMM M3BELUTajuMa 3a Ty MOCMOBHY roauHy. o Hawem mulrbery, puHaHcujcke
MHopmaumje obenogareHe Yy KOHCONMMAOBAHOM roAulkeM M3BewTajy o nocrnoBawy 3a 2015. roguHy
ycarnalueHe cy ca peBuamMpaHnM KOHCONnaoBaHUM UHAHCUCKUM M3BELUTajuMa 3a roauHy Koja ce 3aspluasa 31.
Jeuem6bpa 2015. roauHe. o,

-~ ) X\ 3 oo
_ ///%/C‘UL./C
Beorpag, 6. anpun 2016. roguHe gﬂég)flla()v Toncic¢ NTAE
020696786003 Mupocnas ToHunh
1 OnawheHn pesnsop

Deloitte ce ogHocu Ha Deloitte Touche Tohmatsu Limited, npaBHo nuue ocHoBaHo y cknaay ca npasoM YjeauweHor Kparbesctsa Benvke Bputanuje
n CeBepHe Vpcke, 1 Mpexy HeroBvx YnaHoBa, of Kojux je cBaku 3acebaH u camocTtanaH npasHu cybjekt. Monumo Bac ga nocetute www.deloitte.com/rs/o-nama
3a AeTarbHuju onuc npaeHe cTpykType Deloitte Touche Tohmatsu Limited u keHux ApyliTaBa YnaHvua.



KOHCONUOOBAHW BUINNAHC CTAHA
Ha pan 31. npeuembpa 2015. roauHe
(¥ xun-apama puHapa)

AKTUBA
loToBWMHa U cpeacTBa koA ueHTpanHe Bauke
DuHaHcKjcka cpeacTea no ep BpeaHoCTH
Kpo3 DunaHc ycnexa HameweHa Tprosary
DuHaHcKjCKka cpeacTea pacnonoxuea 3a npoaajy
DuHaHcKjcKka cpeacTea Koja ce gpxe fo gocneha
Kpeautu v noTpaxveara o/ BaHaka n
Apyrux huHaHcujckMx opraHunaauuja
KpeauTtu n noTpaxveara of KomuTeHaTa
Hemarepujanua ynarawa
HekpeTHuHe, nocTpojera n onpema
MHBECTULMOHE HEKPETHWUHE
Tekyha nopecka cpeacTea
OpnoxeHa nopecka cpeacTea
Cranna cpeacTea HamerweHa npoaaju u
cpeacTsa nocnoBaka koje ce obycrasrsa
Ocrana cpeacrtea

YKkynHa aktuea

NACUBA

[enoantu u octane obaeese npema baukama, Apyrum
(hUHaHCH]CKUM OpraHu3aumjama v ueHTpanHo] banuyn

Henoaut n octane obaeese npema Apyrum KOMUTEHTUMAE

CybopavHupane obaeeae

Pesepsucawa

Tekyhe nopecke obasese

Opanoxexe nopecke obaseae

QOcTtane obasese

YkynHe obaseze

Kanwran

AKumjckm kanutan

HoBurak

lybutak

Pesepee

Yuewha 6es npaea koHTpone

YKynaH kanutan koju npunaga enacHuunma Banke

Ykynue obaeeze u kanutan

KOMEPUWJANHA BAHKA A.[1., BEOIPAL

Hanomena 2015. 2014,
3j,19 68,895,218 72,633,528
3k 20 855,811 121,634

3 b (iii); 21 130,330,094 98 958,788

3 s (i); 22 109,306 390,015
3n 23 17,848,897 35,733,988
3n; 24 179,422 656 203,828,648
3H, 26 251,948 451,205
Im 27 6,392,007 6,605,496
3w, 28 2,899,921 2711213

33(i); 29 40,079 79,572

3 3(ii); 30.1; - 5
30:31 170,667 137,802
b 9« s 4 7,661,929 9,050,215

414 878,533 430,702,109

3¢ 33 18,768,726 26,247 764
3¢ 34 319,334,622 321,094,208
3835 6,077,962 6,036,680
371,36 2,212,728 1,732,069

3 3(i); 18, 11,905 14,726
3 a(ii); 301 139,534 160,991
37 5,019,966 3,314,942
351,565,443 358,601,380

3, 25; 38 40,034,550 40,034,550
3d ;38 195,933 6,925972
3 ; 38 (7,200,445) -
3, 25; 38 30,282,987 25,140,140
38. 65 67
63,313,090 72,100,729

414 878,533 430,702,109

HanomeHre Ha HapeHWM cTpaHama
YMHE CacTaBHW €0 OBUX KOHCONMUAOBAHMX (DUHAHCKUJCKMX N3BewWwTaja.

Oeu KoHCONWAaoBaun uHaHCKjckn nasewTaju cy onobpenn o ctpaHe WaspwHor oabopa Komepuwjanie baxke

a.n., beorpag Ha aan 6. anpun 2016, roauke.

Motnucano y ume Komepuwnjanse Bauke a.a. OTPEA,

Jenexa hypoeuh
UnaH Maspu.mor o.qfiopa Eauxe
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Mpéaceanux WaepwHor opbopa
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KOHCONUOOBAHW BUNMAHC YCNEXA

Y nepuoay opa 1. jaHyapa go 31. geuembpa 2015. roguHe

(Y xureanama guHapa)

Mpuxoawn oa kamarta
Pacxoaw og kamara
HeTto npuxoau oa kamarta

Mpuxoaw oa HakHaga v NpoBu3mja
Pacxoaw of HakHazga v nposusnja
HeTto npuxoau on HakHana v NnpoBu3nja

HeTo nobwutak no ocHoBy (huHaHCHjCKUX cpeacTasa
HaMEHEHUX TProBatby

HeTto aobutak no ocHosy (huHaHcujckux cpeacraea
pacnonoxueux 3a npoaajy

HeTo pacxoa oA kypcHux pasnuka u edpekara yrosopeHe
BanyTHe knayayne

Octanu nocnosHu npuxoau

Heto pacxopn no ocHoey o6esepefhera huHaHcHjcknx
cpeacTasa v KpeaAnTHO PU3NYHWX BaHBUNAHCHWUX CTaBKK

YKynaH nocrnoBHu npuxon

Tpowkosu 3apaga, HakHaja 3apaja v ocTanu
NW4YHK pacxoam

Tpolukoeu amopTusaunje

Octanw pacxoau

(Cyburak) / nobuTak npe onope3nBaka

Mopes Ha gobutak

HoButak oa kpenpaHnx 0ANOKEHNX NOPECKUX cpeacTasa
1 CMareta oANnoXKeHnx nopeckux obasesa

l'yButak 0 cmarera 0fNoXeHux Nopeckux cpeacTasa u
Kpenpara oaAnoxeHwnx nopeckux obasesa

(Fybutak) / pobutak Tekyhe roguHe (HakoH
onope3nBata)

3apapa no akuuju
OcHoeHa 3apaga no akumju
YmaweHa (pasBogreHa) 3apaga no akuuju

Hanomene Ha HapejHUm CTpaHama

KOMEPUWJANHA BAHKA A.O., BEOIPAL

HanomeHna 2015. 2014,
388 20,292 958 22,791,487
388 _ (5,691,858) (8,355,436)

14,601,100 14,436,051
3r9 6,391,393 6,030,531
3r9 (1,.201.111) (1.046,591)
5,190,282 4,983,940
3p:10 4 264 7,022
3 re(ii); 11 19,334 79,245
Sp2 (6,366) (200,284)
3e;13 471,037 478 844
3n;5 14 (13,807,580) (2,821.458)
6,472,071 16,963,360
15 (4,693,323) (4,745,269)
3 m(iii) ;16 (865,987) (932.851)
3Ix17 (8,044,592) (6,492 ,439)
(7,131,831) 4,792,801
33(i). ;18 (22,211) (23,148)
3 3(i) ;18 114 819 47 547
3 3(ii) ;18 — (108 __ (21.823)
(7,039,331) 4,795 377
3% 38.2 (0.376) 0.253
3x 382 (0.376) 0.253

YUHE cacTaBHW Ae0 0BUX KOHCONWAOBaHUX hMHaHCKjCKMX nasewwTaja.

Oeu koHCcONMAoOBaHU hHaHcKjckn n3sewwTaju cy ogobpenu og ctpare MsspwHor ogbopa KomepuujanHie baHke

a.n., beorpag Ha pan 6. anpun 2016. roanue.

Motnucaxo y ume KomepuwjanHe bGaxke a a., beorpaa;

Jenexa byposuh
Hnau W3epwHor opbopa batke

)

Alexand€r Pigker
Mpegteaxnk Maepiuror oabopa

4



KOHCONMWAOBAHW U3BELLUTAJ O OCTAMNOM PE3YNTATY
¥ nepuogy on 1. janyapa go 31. geuem6pa 2015. roguHe

(¥ xurbapama guHapa)

(TyBurak) / pobutak Tekyhe rogune

Ocmanu ykyna+ pesynmam

Cmarserse peBanopn3aumoHnx pesepen No OCHOBY
OCHOBHWX CpPE/JCTasa u HemaTepujanHux ynarawa

AkTyapckn aoGuum

AkTyapcku rybuum

Mo3uTueHKu edekTi NpomeHe hep BPeaHoCcTH NO OCHOBY
uHaHcujckux cpeacTasa pacnonoXxuenx 3a npoaajy

Hepeanuazoeanu rybuum no ocHosy xapTuja oA BpeaHOCTH
pacnonoxusux 3a npoaajy

Mo3auTueHe KyMmynaTUBHE pa3nuke No OCHOBY Kypcupara
wHoonepauuja

Hobutak no ocHoBy nopesa Koju ce 0AHOCKH Ha ocTanu
pesynrar nepuoga

MyButak no ocHoBy Nopesa Koju ce 0AHOCH Ha ocTanu
peaynTar nepuoaa

Ocranu ykynau pesyntat nepvoga, nocne nopeasa

YKkynau pesynrart nepuoaa

Hanomexe Ha HapeaHWm cTpadama

KOMEPLUWJAINMHA BAHKA A 0., BEOIrPA[

HanomeHa 2015. 2014,
(7,039,331) 4,795,377
38.3 (234) (3.472)
36.38.3 - 7.357
36;38.3 (39.843) (27.808)
383 700,130 748,153
38.3 (34,281) (91,445)
38.4 23,939 374,967
38.3 5678 45,412
38.3 (98,880) (221,204)
556,509 831,960
(6,482,822) 5,627,337

YMHE CacTaBHh Ae0 0BUX KOHCONWAOBAHMX (PUHAHCK]CKNX 3BeLlTaja.

Osu KOHCONUAOBaHW hrHaHcHjckn n3BewwTaju cy oaobpenn oa crpane WaspwHor ogbopa KomepuujanHe baxke

a.a., Beorpan Ha pax 6. anpun 2016. roaune.

MotnucaHo y ume Komepuujanue Bauke a.a., beorpaa;

Jenena byposuh
Ynaux WMaepwkHor oabopa Bauke
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KOHCONUAOBAHU U3BELLTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTAIY

Y nepuopay oa 1. janyapa go 31. geuembpa 2015. roauHe

(Y xurbapnama guHapa)

Crame 1. jaHyapa 2014. roguHe

YKynaH pe3ynrat nepuoga
[Hobutak Tekyhe roauHe
Pacnoaena ao6utu na 2013. roaute

Ocranu ykynaH pesynrart

Ho6uuy oa peanusosaHux pesepsu (ecekat amopTusaLmje)

HeTo noseharbe no ocHoBY NpoMeHe hep BpeaHOCTH yyewha y
KanuTany u xapTuja oa BPEAHOCTY PacroNOXUBUX 3a NPOAA)Y

Heto noseharse kypcHux pasnuka no ocHoBY yuewwha y kanutany

AxkTyapcku rybuuy (HanomeHa 36)

Ocrano

lMopecku echekTun OCTanNOr yKynHor pesynrara

Ocranu ykynaH pesynrat nepuoaa, nocne nopesa

TpaHcakuuje ca BNacCHULMMA, EBUACHTUPAHE Y OKBUPY
kanutana

O6aBe3sa N0 OCHOBY AUBUAEHAN

Obasesa no ocHoBy yyeluha 3anocneHux y Ao6uTh

Ocrano

AkTyapcku 406uLm U3 paHujux nepuoaa (Hanomera 38)
Ocrano (ebekTu KypCHUX pasnuka)

Crame 31. geuem6pa 2014. roguHe

KOMEPLIMJAITHA BAHKA A.0., BEOTPA[

Pesepse u3
[o6utn n Ykynxo
Axumjcku Emucuona ocTane Pesanopu3sauuoHne BehUHCKK MarbuHCKM
kanuran K J] pesepse pesepse HoGurak WHTEepec YKynHo
17,191,466 22,843,084 17,063,824 3,074,293 6,868,966 67,041,633 63 67,041,696
. # 2 - 4,795,377 4,795,377 4,795,377
s = 4,220,734 = (4,220,734) - - u
- - 4,220,734 - 574,643 4,795,377 - 4,795,377
5 g - (46,891) 46,891 - - ”
- - - 656,708 < 656,708 = 656,708
- * - 374,967 - 374,967 - 374,967
= = = (20,451) - (20,451) - (20,451)
= = - (3,472) - (3,472) - (3,472)
2 = - (175,792) & (175,792) (175,792)
o] a - 785,069 46,891 831,960 - 831,960
- - - - (604,620) (604,620) = (604,620)
. . < - (18,093) (18,093) = (18,093)
= = = - (622,713) (622,713) - (622,713)
141,732 (141,732) = -
- - (166,717) 21,205 199,917 54,405 4 54,409
- # (166,717) 162,937 58,185 54,405 4 54,409
17,191,466 22,843,084 21,117,841 4,022,299 6,925,972 72,100,662 67 72,100,729




KOHCONUAOBAHU U3BELLUTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTATIY (HacTasak)

Y nepuopny oa 1. janyapa ao 31. geuembpa 2015. roauHe

(Y xurbapama guHapa)

Cratse 1. jaHyapa 2015. roauHe

YkynaH pesynrat nepuoaa
Fy6utak Tekyhe roguHe
Pacnopena fo6utu u3 2014. roguxe

Ocranum ykyna pesynrar

Cmatberse pesanopusaLimoHux pe3epsu No OCHOBY OCHOBHUX CpeACcTaBa

[Jo6uum o peanusosaHux pesepsu (ecbekat amopTusavmje)

HeTo nosehatbe no ocHoBy NpomeHe ep BpeaHOCTH yyeluha y kanuTany
1 XapTuja oa BPEAHOCTI PaCnoNOXMBMX 3a NPoAajy

HeTo noseharse KypcHUx pasnuka no ocHoBy yuelwha y kanutany

AxTyapcku ry6uuu (HanomeHra 36)

Mopecku edpekTn ocTanor ykynHor pesynrata

OcTanu ykynaH pesyntat nep1oaa, nocne nopesa

TpaHcakumje ca BNacHMLMMAa, eBUASHTUPaHE Y OKBMPY KanuTana
ObaBesa No OCHOBY ANBUAEHAU

Obasesa no ocHosy yyelha 3anocneHux y 4o06utu

Ocrano

Ocrano (eekTin kypcHUX pasnuka)

Crame 31. geuemb6pa 2015. roguHe

Motnucaro y ume Komepuujanre 6aHke a.4., beorpaa:

Jenena byposuh
Unan UsspLuHor oa6opa Ba\HKe

) WAU%

KOMEPLIMJATTHA BAHKA A.[l., BEOIPAL

PesepBe
“3 nobuTn YkynHo
Axumjcku Emucuona uocTane PeBanopusa- DoGurak/ BeAUHCKN MatsuHcku
Kanuran np j pesepse uMoHe pesep (Cy6urak) (Cy6urak) WHTEepec YkynHo
17,191,466 22,843,084 21,117,841 4,022,299 6,925,972 - 72,100,662 67 72,100,729
R _ = - = (7,039,329) (7,039,329) 2 (7,039,331)
- - 4,616,652 - (4,617,887) 1,235 - - :
- - 4,616,652 - (4,617,887) (7,038,094) (7.039,329) 2) (7.039,331)
(234) - - (234) - (234)
- - - (33,446) 33,446 - - - -
- - - 665,849 . . 665,849 - 665,849
. - - 23,939 5 = 23,939 - 23,939
- - - (39,843) - - (39,843) - (39,843)
. - - (93,202) s 5 g (93,202) - (93,202)
- - - 523,063 33,446 - 556,509 - 556,509
. " - - (1,962,751) - (1,962,751) 2 (1,962,751)
- - - - (347,000) - (347,000) - (347,000)
- - - - (2,309,751) - (2,309,751) - (2,309,751)
- - 2,662 470 164,153 (162,351) 4,934 - 4,934
- - 2,662 470 164,153 (162,351) 4,934 . 4,934
17,191,466 22,843,084 25,737,155 4,545,832 195,933 (7,200,445) 63,313,025 65 63,313,090
HanomeHre Ha HapeaHUM cTpaHama
YMHE cacTaBHU Ae0 OBUX KOHCONMMAOBAHUX hHAHCHCKIUX n3BeLuTaja.
OB KOHCONMAOBaHY (hrHAHCH]CKV 3BELLTajM Cy OA0BPEHM of CTpaHe MaspLuHor oabopa Komepuujante Gakke a.a., Beorpan Ha aaH 6. anpun 2016. roauHe.
6
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KOHCONMMAOBAHW U3BELWUTAJ O TOKOBUMA IOTOBUHE
Y nepuopy op 1.1. no 31. peuembpa 2015. roauHe
(Y xursapama guHapa)

2015. 2014.

A. TOKOBW rOTOBUHE U3 NOCNOBHWUX AKTUBHOCTH
Mpunueu roToOBMHE M3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH 26,842,635 28,021,728
Mpunueu oa kamara 20.361.516 21,775,054
Mpunueu oa HakHaga 6,288.891 6,016,498
Mpunuen No OCHOBY OCTaNUX NOCNOBHUX BKTUBHOCTW 188.652 229,408
Mpunuen oa AnsnaeHan v ysewha y aobutky 3,576 768
OANWBK rOTOBMHE W3 NOCNOBHWX aKTUBHOCTH (18,889,338) (20,649,1486)
Oanuen No ocHOBY Kamata (6,307 483) (8,455712)
Oanuewn No OCHOBY HakHana (1.204.621) (1.047.845)
Opanueu no ocHosy BpyTo 3apana. HakHaaa 3apaja v Apyrux NUYHUX pacxoaa (4.653.121) (4,528.929)
Oanueu no ocHosy nopesa. AonpuHoca u Apyrux aaxGuxa va TepeTt npuxoaa (878.747) (856.507)
Oanuen no OCHOBY APYriX TPOLWKOBA NOCN0Baka (5.845,366) (5.760.153)
HeTo npunue roToBMHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTK Npe noBeharsa UNK CMarkerba y

nNacMaHuMa W Aeno3uTumMa 7,983,297 7,372,582
Cmarserse Nnnacmana u noseharwe genoauTta u octanux o6aseda 25,371,475 33,807,770
Cmatberse kpeanTa u noTpaxveakwa o DaHaka, Apyrix (UHAHCH/CKUX OPraHnaaum)a,

ueHTpanHe Oawke u KoMWTEHaTa 25,371.475 5.624 610
Moeehawe aenoauta n octanvx obasesa npema GaHkama, APYTUM (DUHAHCU]CKUM

OpraHuIaumnjaMa, UeHTPanHo] DaHuM ¥ KOMUTEHTUMAE 28.183.160

Moeehawse nnacMaHa U CMakseHse Y3eTUX Aeno3nTa W ocTanux obasesa (10,665,402) (4,786,862)
Mosehawe GuHaHCHjCkux CPEACTaBa Koja Ce MHUUMjanHo NPU3Hajy no dep BpeaHocTH
kpo3 Bunaxc yenexa, huHaHcKjCKuX CPEACTaBa HaMEHEHUX TPrOBakY W OCTANUX  XapTuja

041 BPEAHOCTW KOJE HUCY HAMEHEHE UHBECTUPAY (2.787.,085) (4,786.862)
Cmamewse aenoanta u octanux obasesa npema DaHkaMa. Apyrum HUHAHCKH]CKIUM

opraHniauunjama, ueHTpanHum Baukama u KOMUTEHTUME (7.878,317) -
HeTo npunue roToBUHE U3 NOCNOBHUX aKTMBHOCTKM Npe nopesa Ha Aobur 22,659,370 36,393,490
Mnahexw nopea va gobur (22,247) (18,218)
Wennahene avsuaenae (403) (481.710)
HeTo NnpUNUE roToBMHE M3 NOCNOBHHMX AKTUBHOCTH 22,636,720 35,893,562
E. TOKOBW FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA
Mpunuewu rotoBUHE U3 AaKTUBHOCTH WHBECTUPaHLA 30,082,331 18,500,189
Mpunuen oA ynarawa y UHBECTULMOHE XapTUje 04 BPEAHOCTH 30.052,943 18,487,730
Mpunuewn o npoaaje HemaTepujanHux ynarawa, HeKPeTHUHE, NOCTPOjEa U onpeme 27,782 12,459
Mpunue oa NPoaaje MHBECTULMOHUX HEKDETHUHA 1.606 -
OanuBen roToBUHE U3 aKTHBHOCTH MHBECTUPaHLA (57,516.667) (50,607,338)
Oanuew No oCHOBY ynaraa y WHBECTULMOHE XapTuje 0 BPeaHOCTH (57,118.678) (50,095.346)
Oanven 3a KyNOBUHY HEMaTEPW|aNHKX YNAarawa, HEKPETHUHA, NOCTPOjEHa W ONpeme (397.989) (511.992)
HeTo oanue rotoBMHE M3 aKTMBHOCTH MHBECTHPALA (27,434,336) (32,107,149)
B. TOKOBW NrOTOBUHE W3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
MpUNUBM roToOBUHE U3 AaKTMBHOCTH (PUHAHCHPatLA 122,582,139 209,112,020
Mpunueu No 0CHOBY y3@TUX KpeauTa 122.582.139 209,112.020
OanuBen roTOBMHE M3 aKTUBHOCTH (PUHAHCHpaksa (127,150,287) (209,072,271)
Oanuen roToBUHE NO OCHOBY Y3ETWUX KpeauTa (127,150,287) (209,072.271)
Heto (oanve) / npunue roToBMHE U3 aKTUBHOCTH (PHHAHCHUPatLA (4,568,148) 39,749
CBErA NPUNUBU rOTOBWUHE 204,878,580 289,441,707
CBErA 04BN TOTOBUHE (214,244 344) (285,615,545)
HETO (CMAHEHSE) / NOBERAHKE TOTOBUHE (9,365,764) 3,826,162
FOTOBUHA U TOTOBUHCKW EKBUBANEHTKU HA NOYETKY FOAUHE 47,896,270 42,723,039
MO3UTUBHE KYPCHE PA3NWUKE 1,375,219 1.917.335
HEFATUBHE KYPCHE PA3NUWUKE (1,239.040) (570.266)
FrOTOBUHA U TOTOBWHCKW EKBUBANEHTW HA KPAJY NEPUOOA 38,666,685 47,896,270

HanomeHe Ha HapeaHum cTpaHama
YKMHE CacTaBHK g0 0BNX KOHCONUAOBaHNX PMHAHCW|CKUX U3BeLLTaja.

Oswu koHconuaosann huHaHcujckk 3sewwTaju cy onobpenn oa cTpaHe MaspwHor ogbopa Komepumjanie Baxke
a.n., beorpaa va pan 6. anpun 2016. roaure.

Motnucano y ume Komepuujanue Hanke a.a., beorpaa:

Jenexa byposuh
Hnan UaepuHor oabopa bawke
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KOMEPLMJAJTHA BAHKA A.l.,, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

1. OCHUMBAHKE U MOCNOBAHKE BAHKAPCKE IMPYNE

KomepuujanHa 6aHka a.a., beorpag (y narsem Tekcty "MaTuyHa 6aHka") ocHoBaHa je 1. aeuembpa 1970.
rogvHe, a TpaHcOpMUCaHa je y akuMoHapcko ApywTBo 6. maja 1992. roguHe. baHka je perncrtpoBaHa
koA TproBuHckor cyaa y beorpagy 10. jyna 1991. roavHe, a 3aKOHCKM je npeperncrTpoBaHa y AreHumju 3a
npuspefHe pernctpe 14. anpuna 2006. roguHe. baHka je gobuna fossony 3a 6aHKkapcKy AenaTHOCT of
HapogHe 6aHke Jyrocnaewje 3. jyna 1991. roamHe. Mopeckn naeHtudukaumonn 6poj MatnuHe H6aHke je
100001931.

Hajsehe yyelwwhe y ynpaBrbadkum akuunjama MatuyHe 6aHke nmajy:

Peny6nuka Cpbuja 41.74%
EBRD, JloHgoH 24.43%

MaTnuHa 6aHka Ma Tpy 3aBKCHa NpaBHa Nuua ca yyelheM y BacHULITBY:

- 100% - KomepuujanHa 6aHka a.a., byasa, LipHa Nopa
- 100% - OpywTBO 32 ynpaBrbakwe uHeecTnumoHnm coHgom Kombank MHBECT a.a., Beorpaa, Cpbuja
- 99.998% - KomepuujanHa 6aHka a.a., bawa Jlyka, bocHa 1 XepuerosuHa.

MatsuHckn BrnacHuk y KomepuujanHoj 6aHum a.g., bawa Jlyka ca 0.002% je AreHuuja 3a ocurypamse u
duHaHcupare n3sosa Penybnvke Cpbuje.

KoHconupoBaHu rHaHCKUjCKM M3BELUTajU M HarnoOMeHe y3 KOHCONuaoBaHe (UHaHCWjcKe u3BeluTaje
npeacraerbajy nogatke MaTtnyHe 6aHke, KomepuwnjanHe 6avke a.g., byasa, KomepuujanHe 6aHke a.a.,
Barba Jlyka n OpywtBa 3a ynpasrbawe nHBecTuumonnm goHpom Kombank MHBECT a.a., Beorpag (y
parbem Tekcty [pyna“).

KomepuujanHa 6aHka a.n., byaBa ocHoBaHa je y HoBembpy 2002. roguHe kao adumnujaumja
KomepuujanHe 6aHke a.a., beorpag u ynucaHa y LeHTpanHu pervuctap lMpuspegHor cyna y Mogropuum
6. mapTa 2003. roguHe. MaTnynHu 6poj KomepuujanHe 6aHke a.a., byasa je 02373262.

KomepuujanHa 6aHka a.g., bana Jlyka je ocHoBaHa y centem6py 2006. roanHe 1 gaHa 15. centembpa
2006. roavHe je ynucaHa y cyacku peructap Pewenem OcHoBHor cyaa y bawa Nyun. MaTtudnm 6poj
KomepuujanHe 6aHke a.g., bawa Jlyka je 11009778.

OpywTBO 3a ynpaBrbatwe nHeectMuymoHum coHgom Kombank MHBECT a.n., Beorpag ocHoBaHo je y
neuembpy 2007. roguHe u peructpoBaHo 5. cdebpyapa 2008. roguHe. MaTtnyHu 6poj OpywTBa je
20379758.

AKTUBHOCTM [pyne yKkrby4yjy KpeauTHe, Aen0o3nTHE 1 rapaHLuujcke NOCMoBe 1 NOCIoBE NiaTHOr npoMeTa
y 3eMIbU1 U MHOCTPAHCTBY Y Ccknafy ca 3akoHoM 0 6aHKama, Kao 1 NocnoBe ynpaBrbaka MHBECTULMOHUM
doHaooBuma. [pyna je pyxkHa pJda nocnyje no  MpuMHUMAMMA  NUKBUAHOCTM, CUFYPHOCTU W
npocutabunHocTn.

Ha paH 31. geuembpa 2015. roguHe pyny uunHe: ueHTpana u ceauwTe y Beorpagy, y ynuum Ceetor
CaBe 6p. 14; cegnwTte KomepuujanHe 6aHke a.n., byasa y byasu — ML MNogkowrbyH 66; ceguwTe
KomepuujanHe 6aHke a.n., bawa Jlyka y bawa Jlyun — ynuua Becenmna Macnewe 6p. 6; ceauwte
OpywTBa 3a ynpaBrbarwe uHsectuymoHum cdoHgom Kombank MHBECT a.a., Beorpag y Beorpagy, y
ynuum Kparea NeTtpa 6p.19; 38 comnujana n 228 ekcnosutypa Ha TepuTtopuju Cpbuje, LipHe Mope n bocHe
n XepuerosuHe(2014. roanHe : 38 cmnujana n 240 ekcnosuTypa).

Ipyna je Ha gaH 31. geuembpa 2015. rognHe umana 3,148 3anocnenux, a 31. geuembpa 2014. roguHe
3,178 3anocneHa.
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OCHOBE 3A CACTABJbAHKE U MPUKA3UBAHE KOHCONMMAOBAHUX ®UHAHCUJCKUX
M3BELUTAJA

OcHoBe 3a cacTaBrbake U NpUKa3nBake KOHCONMUAOBaHUX (PMHAHCUjCKMX U3BeLuTaja

KoHconupoBann duHaHcujckn umssewTaju pyne 3a 2015. roguHy cactaerbeHu Cy y cknagy ca
MehyHapogHum cTaHgapguma duHaHcujckor nssewwtasama (“MCOU").

MprnoxeHn koHCONMAOBaHN (OMHAHCKCKN U3BELLTAjW Cy NprKa3aHu y chopmaty nponvcaHom Oanykom o
obpacunma n cagpxuHu nosuuumja y obpacumma ouHaHcujcknx nsselutaja 3a 6aHke (“Cny>xbeHu rmacHuk
Peny6nvke Cpbuje” 6p. 71/2014 n 135/2014).

KoHconuaoBaHn rHaAHCHCKM M3BELTajU Cy CacTaBibeHW Y CKady ca Ha4yernoM UCTOPUjCKOr TPOLLKA,
OCVM aKo je Aapyrauunje HaBeaeHo Y pavyHOBOACTBEHUM MONMTKama Koje cy AaTte y Aarbem TEKCTY.

MaTnyHa GaHka je y cacTaBrbakby OBMX (PUHAHCKCKMX M3BelUTaja MpvMersuBana padyHOBOACTBEHE
nonuTvke obpasnoxeHe y HarnomeHm 3.

YUnanuue Mpyne cy Toky 2015. roavHe Bogmne NocrnoBHE KhWre 1 cactaBurne nojeguHadHe pmHaHcujcke
n3BelUTaje y cknagy ca fokanHWM 3aKOHCKMM Mponucyuma, ocTanum mponucmMma koju ce 6asvpajy Ha
MefhyHapogHum  padyHoBoacTBeHum  cTaHgapauma (MPC) un  MeRyHapognnm  cTaHdapauva
duHaHcujckor msBewTaBawa (MCOUM) kao wm nponucrMa HaamnexHux LeHTpanHux 6aHaka wu
perynatopHux Tena. lojeaMHavyHyn UHaHCWjCKU M3BeLUTaju Cy peBMAMPaHU Of, CTpaHe eKCTepHUX
peBun3opa, Ha OCHOBY Baxkehx NoKanHnx nponuca.

Y cBpXxy npunpemara KOHCONUA0BaHNX (UHAHCUJCKUX U3BeLLTaja NojeAnHaYH PUHAHCW]CKM n3BeLUTaju
3aBUcHMX ©OaHaka cy npunaroheHn npeseHTauuju  (PUHAHCUCKMX UM3BeLITaja Ha  OCHOBY
payyHoBOACTBeHMX nponunca Penybnuke Cpbuije.

OBM KOHCONMAOBaHW DUHAHCK|CKM n3BeLLTajn cy ofobpeHn of cTpaHe M3BpLuHor ogbopa KomepuwujanHe
6aHke a.g., beorpag Ha gaH 6. anpuna 2016. roguHe.

KoHconupoBanu duHaHcumjckm nsseluTaju pyne cy uckasaHu y xursagama gvHapa. [inHap npeacrasba
3BaHUYHy M3BeLUTajHy BanyTy y Penybnuum Cpbuju. Ocum ako Huje gpyraduje HasHa4eHo, CBU U3HOCU CY
HaBeAeHW y AMHapMma 1 3a0KPYXXeHW y Xxurbagama.

dyHkumoHanHe Banyte EUR u3 duHaHcujckmx nssewTtaja KomepuujanHe 6aHke a.a., byasa n BAM u3
durHaHcujcknx nsselTaja Komepuujante 6aHke a.g., bawa Jlyka, npepadyHaTte cy y n3seLluTajHy BanyTy,
O[HOCHO (PyHKLMOHarHy Banyty MatuyHe 6aHke — guHap (PC[1) Ha 6a3u 3BaHM4HO 06jaBrbeHnX KypceBa
y Penybnuumn Cpbuju.

N3meHe n ponyHe MC®U uuje cy ctynawe Ha cHary u npumeHa o6aBe3Hu y Tekyhoj roamHu

Y Tekyhoj rognHn BaHka je npumeHuna uameHe n gonyHe MCOWU usgatux og ctpaHe MehyHapogHor
Opbopa 3a pauvyHoBoACTBeHe cTaHdapae (,0gbop”) unja je npumeHa obaBesHa 3a pavyyHOBOACTBEHE
nepuoge Koju NoYnky Ha AaH unv HakoH 1. jaHyapa 2015. roguHe.

e Jlonyne MPC 19 ,HakHapge 3anocneHuma” — [eduHucaHn nnaHoBu HakHage: [donpuHocu 3a
3anocrieHe (Ha CHasun 3a roguilke Nepruoae Koju Nounkby Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2014. roguHe).
[MpumeHa oBMX OOMNyHa HWje MMarna martepujanHo 3HadvajaH yTuuaj Ha obernogarwuBare u3Hoca
NpU3HaTUX y bUHaHCKCKUM n3BeluTajuma baHke.

e [oguwra noborblwara 3a nepuog og 2010. go 2012. roguHe, koja cy pesynTar lNpojekTa roguiHer
KBanuTaTueHor nobosswarwa MCON (MCoOUN 2, MCOUN 3, MCOU 8, MCOWN 13, MPC 16, MPC 24 1
MPC 38) pagu oTknakwarba HeycarnalleHoCTU U nojallHera popMynaumja (Ha cHa3u 3a rogukbe
nepuoae Koju Novnky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2014. roguHe). MprmeHa oBKX AoOMNyHa HUje nmana
MaTepujanHo 3HavajaH yTuuaj Ha obernogarwuMBakbe W3HOCA MPU3HATMX Y  PMHAHCUK|CKUM
n3pewTajuma baHke.
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OCHOBE 3A CACTABJbAHKE U MPUKASUBAHE PUHAHCUJCKUX U3BELLUTAJA (HacTaBak)

N3meHe un gonyHe MC®U uuje cy cTynawe Ha CHary u npumeHa o6aBe3Hu y Tekyhoj roguHm
(HacTaBak)

Mognwka noborbluaka 3a nepuog o 2011. go 2013. roguHe, koja cy pesynTar NpojekTa roguiiter
kBanuTaTueHor noborelwawa MCOUN (MCON 1, MCOU 3, MCPU 13 n MPC 40) pagmn oTknakara
HeycarnalleHoCTU U nojalltbersa opmynaumja (Ha cHasmn 3a rogullise nepruoae Koju nounky Ha
AaH unu HakoH 1. jyna 2014. roguHe). MpumeHa oBUX JOMyHa HUje MMara martepujanHo 3HavajaH
yTuuaj Ha obenopanvBake n3Hoca Npu3HaTnX y rHaHCHjckum n3seLuTajuma baHke.

OGjaBrbeHu cTaHAapAU U TymMayeka KojUu joll yBeK HUCY CTYMUIIN Ha cHary

Ha paH objaBrbuBara OBUX (bMHAHCWjCKUX M3BelwTaja criegehy cTaHgapauv, HuxoBe [[onyHe W
Tymaderwa 6unu cy objaBrbeHu, anu HUCY jol YBEK CTYMWMM Ha CHary 3a MOCMOBHY FOAMHY Koja ce
3aBpLuaBa 31. geuembpa 2015. roguHe:

MCO®U 9 ,duHaHCKjCKN WHCTPYMEHTM” W KacHuje AOonyHe, Koju 3amemwyje 3axtese MPC 39
»~OUHAHCWjCKN WHCTPYMEHTU: Npu3HaBake W OAMepaBawe”, Yy Be3n C Kracudukaynjom u
ogMepaBaneM hrHaHcujcke nMoBrHe. MCOU 9 je Ha cHa3u 3a rogviise neproe Koju nodnkby Ha
AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2018. rogvHe, y3 [O3BOrbEHY paHujy NpUMEHY.

MC®U 15 ,Mpuxogm u3 yroBopa ca Kynumma”, Koju AedurHULLE OKBUP 3a Mpu3HaBake Mpuxoaa.
MC®U 15 3zamewyje MPC 18 ,lMpuxogn”, MPC 11 ,Yrosopwu o usrpagwu”, NOPUL13 ,Mporpamu
nojanHocTu knujeHata”, MPPULI15 ,Cnopasymn 3a narpagky HekpeTHuHa” n WOPULI18 ,MNpeHocn
cpeacTaBa of kynaua’. MCOU 15 je Ha cHa3m 3a roauiite nepuoae Koju novmkby Ha AaH Uiv HakoH
1. janyapa 2018. roguHe, y3 [03BOIbEHY paHWUjy NpYMeHy.

OonyHe MCOW 11 ,3ajegHuukn apaHxmaHn” — PadyyHOBOACTBO cTuUakwa yyelwha y 3ajeaHuy4knm
nocrnoBawMMa, Ha CHasu 3a rogullkbe NepUoAe Koju NMoYMkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016.
roguHe.

OonyHe MPC 1 , MNMpe3seHTauuja dunHaHcujckmx n3sewTaja” - Hnumjatnea 3a obenogamuBarse, Ha
CHa3wu 3a roguilb-e Nepuoae Koju NoYnkby Ha AaH Ui HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

Honyne MPC 16 ,HekpeTHuHe, noctpojetsa u onpema” n MPC 38 ,HematepujanHa umoBuHa™ -
Tymauere NpMxBaT/bUBUX MeToAa amopTusaumje, Ha CHasu 3a roauillbe Nepruoae Koju novnky Ha
OaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

Oonyne MPC 16 ,HekpeTHuHe, noctpojetsa u onpema” n MPC 41 ,[NorbonpuBpena” -
MosbonpuBpena — MHAycTpujcke Gurbke, Ha CHa3W 3a roguke NEPUOAE KOjU NOYUHY Ha AaH Unu
HakoH 1. jaHyapa 2016. roauHe.

Oonyne MC®W 10 ,KoHconupoBanu duHaHcujckn usBewTaju” n MPC 28 ,MHBectuunje y
npuapyxeHe eHTUTeTEe U 3ajegHundke nogyxsarte” - [lpodaja wnu npeHoc cpefctaBa u3Mehy
WHBECTUTOPA N H-ErOBMX NMPUAPYXKEHNX EHTUTETa UK 3ajeQHNYKUX NOAYXBaTa, Ha CHa3u 3a roguLlHe
nepuoae Koju NoYnky Ha AaH unv HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

HonyHe MCO®U 10 ,KoHconupaoBaHu cuHaHcujckn masewTajn”’, MCOW 12 ,Ob6enogatbmBarse 0
yyewhuma y apyrum edtutetuma” n MPC 28 iHBecTuumje y npuapyXeHe eHTUTeTe 1 3ajeqHuuKe
nogyxeate” - WHBecTvumoHa apywrTsa: [puMeHa u3y3eTaka o KOHconupauuje, Ha cHasu 3a
rogviHse nepruoae Koju novnky Ha AaH unv HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

lopguywka noborbluaka 3a nepuog o 2012. o 2014. roguHe, koja cy pesynTar [NpojekTa roguiitser
KkBanutatueHor nobGorbwawa MCO®N (MCOUN 5, MCOU 7 u MPC 19) paau oTknawama
HeycarnalweHoCTU 1 nojalikberwa popMyrnaumja, Ha CHasu 3a roaullkbe Nepuoae Koju Mouvnkby Ha
AaH unu HakoH 1. jyna 2016. roguHe.

MC®U 14 ,PauyHn perynatopHux akTUBHUX BPEMEHCKMX pasrpaHmyera’ - Ha CHasu 3a roguilke
nepuoae Koju NouYnky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.
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2.3.

OCHOBE 3A CACTABIbAHE U MPUKABUBAHE PUHAHCUJCKUX UBBELLUTAJA (HacTaBak)
OGjaBrbeHU cTaHAapPAU U TyMayeka Koju joll YBEK HUCY CTYMNUIKN Ha cHary (HacTaBak)

e JlonyHe MPC 27 ,lojeamHadynn duHaHcujckn m3BewTajn” — Metod yaena y nojeauHayHUM
PUHaAHCHjCKMM M3BeLUTajuMa (Ha CHa3u 3a rogvikbe Nepuoae Koju MouYnky Ha OaH Uiv HakoH 1.
janyapa 2016. roguHe).

MC®MU 9 ,,®duHaAHCHUjCKM UHCTPYMEHTU

MC®W 9, unzpat y Hoeembpy 2009. rogvHe, yBOoOM HOBe 3axTeBe Yy nornedy knacudukauuje u
BpeaHoBawa unHaHcujckmx cpeactaBa. MCOU 9 je y oktobpy 2010. roamHe gonyHweH 3axTeBMMa Y BE3U
ca knacudukaumjom 1 BpegHoBaweM hrMHaHCHjcknx obaBesa 1 NnpecTaHkoM npuaHaBama, a y HoBemopy
2013. rogMHe HOBUM 3axTeBMMa y Be3u ca OnwTuM padvyHoBoAacTBoMm 3awTute. Crnegeha pesvmavpaHa
Bep3nja MCOU 9 unspata je y jyny 2014. roguHe na 6u obyxBaTuna a) 3axTeBe Yy Be3U Ca yMarEeHEeM
BpeaHoCTM MHaHCUjCkUX cpeacTaBa M 6) orpaHuveHe u3MeHe W [OMyHe 3axTeBa y Be3u ca
Krnacudumkalmjom n ysohewem kateropuje dep BPeAHOCT KPO3 M3BELLTAj O OCTaNIoOM YKYNHOM pe3yntaTty
3a Mepetbe oapefeHnx jeqHOCTaBHUX AYXXHUYKUX MHCTPYMeHaTa.

KrbyuHu 3axtesu MCOU 9 cy:

e Csa npusHata dwuHaHcujcka cpeacTtBa u3 pgenokpyra MPC 39 ®uHAHCWCKM WHCTPYMEHTMU:
JJpu3HaBawe ¥ opmepaBake” MOpajy HakHagHO OUTWM BpefHOBaHa WMNM MO aMOPTUM30BaHO]
BpeAHOCTU unu no cep BpeaHOCTU. [yKHUYKN MHCTPYMEHT KOjU Ce APXM Yy OKBMPY MOCMOBHOM
Mofena Koju Ma 3a Liurb HannaTty yroBOPeHNX HOBYAHUX TOKOBA U Ma YroBOpeHe HOBYaHEe TOKOBEe
Koju npeacTaBrbajy camo nnahawa rnaBHULE W kamaTe Ha HeoTnnaheHu M3HOC rmaBHuLEe ce
reHepanHo ofMepaBajy Mo amOpTM30BaHO] BPEAHOCTM Ha Kpajy HapegHor nepuopa. LyXHWYKu
WHCTPYMEHTU KOjU Ce ApXe Y OKBUPY MOCMOBHOM MOAena 4mju ce LuIb MOCTMXKE W HanmaTtom
YroBOPEHUX HOBYa@HMX TOKOBA M MNpoAajoM (PUHaAHCKjCKE MMOBMHE, a uumje yroBopHe oppenbe
pesynTyjy HOBYaHMM TOKOBMM Ha yHanpen yTBpfheHe AdaTyme Koju Cy MNpBEHCTBEHO nnahawa
rnaBHULIE U KamaTe Ha HeoTnnaheHn Aeo rnaBHULIE reHeparnHo ce oamepaBajy no dep BpefHoCTU
Kpo3 ocTanm ykynaH peadynrtat. CBu ocTanu AY>XHUYKN MHCTPYMEHTU U yAenu Mopajy ce ogmepasaTtm
no dep BPeAHOCTU Ha Kpajy HapeaHor nepuoga. Takohe, npema MCOW 9, ykonmko ce MHCTPYMEHT
KanuTana He OpPXW pau TproBaka, CybjeKT Moxe AOHETU HeomnosvBy OAMYKY MpU MOYETHOM
npu3HaBamy fa Ce TakaB MHCTPYMEHT Mepu No dhep BPEAHOCTU KpO3 OCTanu yKynaH pesyntar, npu
Yemy ce je4nHO NpUXo of AVMBMAEHAW Npu3Haje y okBupy brunaHca ycnexa.

e Y Be3u ca oamMepaBareM (PMHaHCUjCKMX obGaBe3a 03HaYeHuX 3a ogmepaBare no dep BpeaHoCcTH
Kpo3 bunaHc ycnexa, MCOW 9 3axteBa Aa n3Hoc npomeHe y dep BpeaHoOCTU hruHaHcujcke obaBese
Koja HacTaHe ycrief, NpoMeHa KpeauTHOr puanka Te obaBese Oyae npukasaH y ocTariom yKynHOM
pe3ynraTty, ocum ako b1 npeseHTauuja edpekTa NPOMeHe KpeanTHOr pusmka obasese Npoy3pokoBana
unu ysehana pavyyHOBOACTBEHY HeycarnaweHOCT Y OcTanom yKynHom pesyntaty. [pomeHe dep
BpedHOCTM obaBe3e Koje HacTajy ycnen KpeawuTHor pusunka Te obaBe3e HakHagHO ce He
peknacudukyjy Ha 6unaHc ycnexa. lNpema MPC 39, ueo u3HOC npomeHe dhep BpeaHOCTM
(hvHaHcKjcke obaBe3e O3HauyeHe 3a ogmepaBame Mo dep BpeaHOCTW Kpo3 OGunaHc ycnexa,
npukasyje ce y okBuMpy 6unaHc ycnexa.

e VY Bes3u ca ymamwereM BpeaHOCTU mHaHcujckux cpeactaBa, MCOW 9 3axteBa npumeHy mogena
OYeKMBaHUX KpeaMTHUX rybuTaka 3a pasnuky o4 mogena Hactanux KpeamTHux rybutaka npema MPC
39. Mopgen ouekmBaHWX KpeouTHWX rybuTaka 3axTeBa Aa cybjekT pavyyHOBOACTBEHO obyxBaTu
oYeKMBaHe KpeauTHe rybuTke n npomMeHe y HaBeAeHVM OYeKMBaHUM KpeaUTHUM rybuumrma Ha cBaku
AaTyMm n3BeLlTaBaka Ha Ha4YMH Aa oapasv NPoOMeHe Y KPeAUTHOM PU3NKY O MOYETHOr Npu3HaBakba.
[pyrum peunma, BuLLE HUje HEONXOAHO Aa ce KpeauTHu aorahaj Aecu npe npusHaBaka KpeauTHUX
ryburtaka.

HoBn 3axTeBu y Be3n ca OMWTMM PavyHOBOACTBOM 3allTUTE (XeLuHra) 3agpxanu cy Tpu BpcTe
MexaHuM3ama padyyHoOBOACTBa 3awwTuTe koje npeasuia MPC 39. Ann, MCOW 9 je naneko dpnekcnbunymjm
y norneay BpcTa TpaHcakumja nodobHNX 3a pavyHOBOACTBO 3aLlUTUTE U NPOLUMPYje BPCTEe MHCTPyMeHaTa
KOj UCMyH-aBajy yCrnoBe 3a WHCTPYMEHTEe 3aliTUTE U BPCTE PUNYHWMX KOMMOHEHTU HedurHaHcujcke
CTaBKU Koje cy NogobHe 3a padyyHOBOACTBO 3awwTuTe. Takohe, TeCT ePEKTUBHOCTY j€ 3aMeHEH Ha4yeriom
‘ekoHOMCKOr ofjHoca'. BuLe ce He 3axTeBa HM PeTPOCNEKTUBHA aHanu3a edhekTUBHOCTH.
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

2.3.

OCHOBE 3A CACTABIbAHE U MPUKABUBAHE PUHAHCUJCKUX UBBELLUTAJA (HacTaBak)
OGjaBrbeHu cTaHAapPAU U TyMayeka Koju joll YBeK HUCY CTYMNUIM Ha CHary (HacTaBak)
MC®MU 15 ,,NMpuxoau o yroBopa ca Kynuuma“

Y majy 2014. roguHe ob6jaBrbeH je MCOU 15 ga 6u ce ycnoctaBuo jeauHCTBEH 1 cBeobyxBaTaH mMoaen
3a payyHOBOACTBEHO 0OyxBaTae Npnxoaa Nno OCHOBY yroBopa ca kynuuma. Kaga ctynu Ha cHary MCoOA
15 he 3ameHUTV TpeHyTHO Baxkeha ynyTcTBa 3a npusHaBawe npuxoda y MPC 18 ,lMpuxogn”, MPC 11
,YTOBOPM O U3rpagHun“ n hbUXOBUM TyMadeHnma.

OcHoBHo Ha4verno MCOW 15 je ga cybjekt Tpeba ga npuaHa Npuxof Koju npeacTaBrba NPeHoC YyroBOPOM
obehaHux gobapa unu ycnyra Kynuuma y U3HOCY Koju odpxaBa HakHady Ha Kojy cybjekT odekyje Aa
CTekHe MpaBo Y 3ameHy 3a npeHeTe fobpa u ycnyre. KOHKpeTHO, cTaHAapA yBOAM NPUCTYM NpU3HaBaky
npuxoaa o4 5 kopaka:

Kopak 1: YTBpAMTK yroBope ca Kynuem

Kopak 2: YTBpanTH unHnabeHe obasese n3 yrosopa

Kopak 3: YTBpAUTH LieHy TpaHcakLmnje

Kopak 4: Pacnopeautu LeHy TpaHcakumje Ha YHuabeHe obase3e u3 yrosopa

Kopak 5: MNMpusHaty npuxoge kaga cybjekT ncnyHun (unv Aok ucnywasa) YnHuabeHy obasesy

Mpema MCO®U 15 cybjekt npu3Haje npuxon kaga je umHuabeHa obaBesa uchydeHa (MM TOKOM
ncnykweka YnHnaberHe obasese), Tj. Kaaa je KOHTpona Hag AobprMa nnu ycnyrama y OCHOBU KOHKpETHe
YnHUabeHe obaBese nNpeHeTa Ha kynua. MCOW 15 cappxku aeTarbHuja ynyTCcTBa 3a KOHKpETHE cueHapuje
npeHoca u 3axTeBa Aaneko obrMHuja obenopamvBara.

OonyHe MC®U 11 - PauyHoBoAcCTBO cTuuana y4vyewha y 3ajeqHUYKMM nocrioBawbmMma

HonyHe MC®U 11 cagpxe ynyTcTBa O HauMHy pavyyHOBOACTBEHOr obyxBaTawa CTuLaka 3ajedHuyKor
rnocrnoBama Koje npefacrasrba nocao npema gedpuHnunjy MCOW 3 MocnosHe kombuHaumje®. KoHkpeTHo,
n3MeHe 1 onyHe HaBofe Aa Tpeba npuMersuBaTy Havena padyHOBOACTBEHOr obyxBaTara NOCIOBHMX
kombuHaunja ns MCOW 3 un pgpyrux crangapga (Hnp. MPC 12 ,lNMope3 Ha pobutak, y Be3u ca
npu3HaBaHkeM OAJIOXKEHUX nope3a y TpeHyTKy ctuuawa n MPC 36 ,Ymarerwe BpeaHOCTU MMOBUHE® y
Be3u ca TecTmparwem obesBpehera jeanHuLe koja reHepuLLe HoBal, Kojoj je aoaerbeH goodwill npunukom
CcTuUama 3ajeqHuYKor nocrnoBawa). Mcte 3axteBe Tpeba NpMMeHUTU U kofd hopMmuparba 3ajeqHUYKor
nocrioBaka ako U caMo ako jefHa of CTpaHa y4ecHuUUa y 3aje4HUYKOM NOCoBaky YHOCKU Y 3ajefHNYKO
nocnosamne noctojehu nocao. O yvecHvka y 3ajeAHUYKOM NOCMoBaky ce Takohe 3axTeBa Aa obenogaHu
3HavajHe nHdopmaumje y cknagy ca 3axteBuma MCOU 3 n apyrmux ctaHgapaa Koju perynuily 3ajeqHu4Kko
nocrioBame.

HaBeneHe ponyHe npumerbyjy ce NPOCMEKTUBHO Ha cTuuake yyewha y 3ajedHUyYkMM nocnoawuma (y
KOjMa aKTMBHOCTW 3ajeQHMYKO NOoCrnoBaka YnHe nocnose npema geduHnumjy n3 MCO®U 3) og novetka
roavwknX nepuoda Koju noumMkwy Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe. PykoBoactBo BaHke
oyekyje Aa NpuMeHa HaBedeHux usmeHa u gonyHa MCOU 11 moxe mmatm edekte Ha uMHaHCuHjcke
n3BelwTaje baHke y 6yayhum nepuogmma ykonvko gohe fo TakBux TpaHcakuuja.

OonyHe MPC 1 - UHuumjaTuBa 3a o6enoaamuBame
HonyHe MPC 1 poHoce oppeheHa ynyTcTBa O Ha4MHy MpUMEHEe KOHLenTa mMaTepujanHoCTU Yy NpakCu.
HaepeHe gonyHe MPC 1 cy Ha cHasm 3a rogviikbe neproae Koju nodvkby Ha AaH Unn HakoH 1. jaHyapa

2016. roguHe. PykoBoacTBo baHke o4ekyje Aa npumeHa HaBefeHux nsmeHa n gonyHa MPC 1 Hehe nmatu
mMaTepujanHo 3HavajaH edekaT Ha puHaHcujcke nssellTaje baHke.
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2.3.

OCHOBE 3A CACTABIbAHE U MPUKABUBAHE PUHAHCUJCKUX UBBELLUTAJA (HacTaBak)
OGjaBrbeHM cTaHAapPAU U TyMayeka Koju joll YBeK HUCY CTYMNUIKN Ha cHary (HacTaBak)
OonyHe MPC 16 u MPC 38 - Tymayewe npuxBaTibMBUX MeToAa amopTu3auuje

MameHe n nonyHe MPC 16 3abparbyjy cybjektuma aa Kopucte MeTo amopTu3almje Ha OCHOBY npuxoga
3a CTaBKe HEKpPETHWHa, NocTpojera 1 onpeme. MameHe n gonyHe MPC 38 yBoge ocnopvBy nonasHy
NpeTnocTaBKy Aa NpUXo4u HWUCY NpUKnagHa OCHOBA 3a amopTu3auunjy HemaTtepujanHux ynarawa. Osa
npeTnocTaBka ce Moxe ocnopuTy camo y cneaeha asa cnydaja:

a) Kajga ce HemaTepujarHo yrnarake n3paxana kao Mepa Npuxoaa; unv

b) «kagma ce mMoxe OokasaTv Ja Cy NpuXoau M TPOLUEHe EKOHOMCKUX KOPWUCTU Of HemaTepujasniHor
ynaraka y BUCOKOM CTeMNeHy Kopenaumje.

[onyHe ce npumeryjy NPOCNEKTUBHO, 3a roAvLLH-€ Neproae Koju NoYnky Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa
2016. roguHe. Y Tekyhem nepuogy baHka npumetbyje nuHeapHu Meton obpadyHa amopTu3auuje
HEKpeTHWHa, NocTpojera, onpemMe WM HemaTepujanHux ynarawa. PykoBoactBo baHke cmatpa ga je
NHeapHN MeTOA, HajnpyKnagHuju MeTod amopTum3almje Koju ogpaxasa TPOLLEHe €KOHOMCKUX KOPUCTU
cagpXaHux y cpeAcTBUMa U, y CKnagy ca TMM, O4eKyjy Aa npuMeHa HaBeaeHux nameHa u gonyHa MPC
16 n MPC 38 Hehe umaTtu maTepujanHo 3HavajaH edekat Ha puHaHcujcke n3BeluTaje baHke.

HOonyHe MPC 16 u MPC 41 - NMorsonpuBpeaa: UHaycTpujcke 6urbke

HonyHe MPC 16 n MPC 41 gedwuHnily nHaycTpujcky OureKy n 3axTeBajy Aa ce OMOnoLLKO CPeacTBO Koje
ucnykwaBa kpuTepujyme OedvHuLmMje MHOycTpujcke Burbke pavyyHOBOACTBEHO obOyxBaTa kao CTaBka
HEKpEeTHUHA, NoCcTpojera u onpeme y cknagy ca MPC 16 a He MPC 41. lNMnogoBu nHaycTpujckux burbaka
Tj. NOrbONPUBPESHM NMPON3BOAM Ce U Aarbe padyHOBOACTBEHO 0byxBaTajy y cknagy ca MPC 41. MNMpumeHa
HaBedeHuX mameHa u gonyHa MPC 16 u MPC 41 Hehe umaTtu mMaTepujanHo 3HadajaH edekaT Ha
uHaHcujcke n3BeLlTaje, jep ce baHka He 6aBu norbonpuBpegHOM AenaTtHolhy.

donyHe MC®U 10, MC®U 12 n MPC 28 - UuBecTuumoHa apywTtBa: lpumeHa u3syseTaka opf
KOHconupauuje

HonyHe MC®W 10, MC®UN 12 n MPC 28 nojawurbaBajy Aa MaTUYHO APYLUTBO MOXe OUTU KU3y3eTo oA
obaBese fa cacTaBrba KoHconmaoBaHe hMHaHCUjCke U3BELLTaje ako je OHO NCTOBPEMEHO 3aBUCHO NuLe
MHBECTULIMOHOr APYLUTBA, YaK 1 ako MHBECTULMOHO APYLUTBO OAMEpaBa ynarawa y cBa CBoja 3aBMUCHa
nvua no dep BpegHocTn y cknagy ca MCOU 10. [OonyHe Takohe nojawnaBajy Aa ce 3axTeB Aa
MHBECTULIMOHO APYLUTBO KOHCOMMAyje 3aBMCHO NWLE Koje Mpya ycryre y Be3u ca MPeTXOAHUM
WHBECTULIMOHMM aKTMBHOCTMMAa OZHOCM CamO Ha OHa 3aBMCHa Nnuua Koja cama HUCY WHBECTULIMOHA
apywTsa. PykoBoacteo BaHke oyekyje aa npumeHa HaBegeHux gonyHa MCoOU 10, MCOU 12 n MPC 28
Hehe umaTtu martepujanHo 3HavajaH edekaT Ha uHaHcujcke u3BelTaje baHke, jep baHka Huje
WHBECTULIMOHN EHTUTET U Hema XONMAWHI KOMMaHuWjy, 3aBUCHO UMW MPUAPYXXEHO NULe a HU 3ajedHUYKN
nogyxsart koju 6v npeacTaBrbany UHBECTULMOHO OPYLUTBO.

Floauwka no6orswawa MCPU 3a nepuog og 2012. no 2014. roguHe

lognwra noborbwawa MCOU 3a nepuog o 2012. go 2014. roguHe cagpke JOMyHE U U3MEHe BenuKor
6poja MCPW. [lonyHa OHOCKU KOHKPETHO YNyTCTBO 3a CUTyaumjy kaga cybjekT peknacudukyje cpeactso
(vnn rpyny cpeactaea 3a oTyfewbe) ca cpefcTaBa HaMehweHVUX MpoAdaju Ha cpeacTBa HaMeheHa
pacnogenu BnacHuuuma (unu obpatHo). [lonyHa nojalkaBa Aa ce TakBa NpoOMeHa cmaTpa HacTaBKOM
npBOGUTHOr NnaHa fa ce cpeacTsa otyfe u y cknagy ca TuM, cybjekt He Tpeba Aa npuMeHn 3axTeBe
MC®U 5 y Be3n ca npoMeHOM nnaHa nNpofaje y TakBuM cuTyaumjama. [lonyHa Takohe nojawwrasa
ynyTcTBa Koja ce ogHoce Ha To kaga Tpeba obycTaBuTVM pavyHOBOACTBO CpeAcTaBa HaMeHsEHWX
pacnogenu.

HonyHe MC®W 7 npepctaBrbajy AogaTtHO YMyTCTBO Koje MojallkaBa kaja YroBop O CepBuCHpary

npeAcTaBrba KOHTYHYMPaHO ynarake y MPeHeTo CpeCTBO 3a CBpXe oberiofamvBarba koja ce 3axTeBajy
y BE3W Ca NPEHeTUM CpeACTBUMA.
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2.3.

2.4,

OCHOBE 3A CACTABIbAHE U MPUKABUBAHE PUHAHCUJCKUX UBBELLUTAJA (HacTaBak)
OGjaBrbeHu cTaHAapPAU U TyMayeka Koju joll YBEK HUCY CTYMUIKN Ha CHary (HacTaBak)
Floauwma no6orswawa MCPU 3a nepuog op 2012. o 2014. roguHe (HacTaBak)

OonyHe MPC 19 nojawaBajy Aa ctona Koja ce KOpuUCTU 3a AMCKOHTOBake obaBe3a 3a HakHage no
npectaHky pagHor ogHoca TpebGa fda OGyne yTBpheHa npema TPXULWHMM CTonama npuHoca Ha
BMCOKOKBanNuTETHE KoprnopatuBHe oOBe3HWLEe Ha Kpajy m3BeluTajHor nepuopa. [OybuHy TpxwuwTta 3a
BMCOKOKBanMTeTHE KoprnopaTuBHe ob6Be3HuLe Tpeba NpoLieHT Ha OCHOBY BanyTe y Kojoj he HakHaze
6wt ucnnahexe. 3a BanyTe 3a koje He NOCTOjM AYOOKO TPXULLTE 3a Tako KBanuTeTHe obBe3HuLe Tpeba
UCKOPUCTUTW TPXKWLLUHE CcTome MpuHoca (Ha Kpajy M3BeLTajHOr nepuoda) Ha ApxaBHe obBesHuue
[EeHOMMWHOBaHe y AaToj BanyTy.

PykoBogctBo MaTnyHe GaHke o4vekyjy Aa MpvMeHa HaBefeHuX uaMeHa W gonyHa Hehe ummatu
mMaTepujanHo 3HavajHe edbekTe Ha hnmHaHcujcke usseluTaje pyne.

Hauyeno ctanHocTu nocnoBakwa

KoHconmaoBaHu uHAHCK|CKM M3BELUTaj Cy TMNpUNPEeMIbeHU Yy Ckrnagy ca HavyenoMm CTasfiHoOCTu
nocrnoeama, LWTO nogpadymeBa Aa he [pyna HacTtaBuWTU fa Mocnyje y HeorpaHW4YeHoMm nepuoay y
npeaBuarueoj 6yayhHocTtu.

NPEMNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX MONMUTUKA

PadyHoBoACTBEHE NOMUTMKE AaTe Yy HacTaBky uYnaHuue [pyne KOH3WCTEHTHO MpUMeErsyje y CBUM
nepvogyMa npe3eHTMpaHnM y oBUM hMHaHCKCKUM M3BeLLTajuMa.

(a) KoHconudauyuja

MaTtuuyHa 6aHka nma KOHTpony Hag criegehum npaBHUM NMUMMA, Yuja je KoOHconvpauuja usBpLueHa y
OBVM (DUHaAHCWjCKUM M3BeLLTajumMa:

Yyewhe y
MpaBHO nuue Kanurtany
KomepuujanHa 6aHka a.g., byasa, LipHa Nopa 100%
KomepuujanHa 6aHka a.g., bawa Jlyka, bocHa 1 XepuerosrHa 99.99%
[pywTBO 3a ynpasrbake nHBecTuumnoHum dongom KombaHk MHBecT a.a., beorpag 100%

KoHconnaoBaHn BunaHc ycnexa u koHconuaoBaHu GunaHCc TOKOBa FOTOBWMHE Cy pekracuukoBaHm
nprvMeHoM npoceyHor kypca y Penybnuum Cpbuju 3a 2015. roguHy og 120.7441 3a jegaH EUR 1 61.7355
3a jegaH BAM, a octanu koHconuaoBaHu rHaHCUjCKK n3BeLlTaju (bunaHc ctakba, U3BeLLTaj 0 OCTanoM
pe3ynTaTy M M3BelTaj O NpOMeHaMa Ha kanuTany) NpyMeHOM 3akrby4HOr Kypca Ha AaH bunaHca op
121.6261 3a jepaH EUR ogHocHo 62.1864 3a jegaH BAM.

(6) [MpepavyyHasaHe OesuU3HUX U3HOCA

[MocrnoBHe NpomMeHe y CTpaHoj BanyTu Cy npepavyHaTte y AuHape no cpeaHem Kypcy BanyTe Koju je BaXuno
Ha JaH NOCMoBHE NPOMEHE.

MoHeTapHe nosuumje akTMBe M MacvBe y CTPaHoj BarnyTu, koje Cy uckasaHe no HabaBHOj BpeOHOCTH,
npepadyHaTe cy y AMHape npema cpearem Kypcy Koju je Bakuo Ha gaH 6unaHca. KypcHe pasnuke
HacTane kao pesynTaT npepadyHa [OeBU3HMX Mo3uuMja McKasaHe cy Yy OKBMpy OwunaHca ycnexa.
HemoHeTapHe nosunuuje akTuBe koje ce BpeaHyjy no HabaBHOj BpeQHOCTW y CTpaHoj BanyTu npepadyHaTe
Cy y AMHape npema cpefHem Kypcy BanyTe Koju je BaXuo Ha AaH NOCroBHE NPOMEHe.
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3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX MONMUTUKA (HacTaBak)

(6) lNpepavyyHasaH-e desu3HUX u3HOca (Hacmasak)

KypceBu HajsHauvajHMjux BanyTa Koju cy KopuwheHu npumnvMkoM npepavyHa nosuuuja 6unaHca crawa
ncKasaHux y cTpaHoj BanyTtu, ytBpheHun of ctpaHe HapogHe 6aHke Cpbuje, 6unu cy cneaehm:

Y auHapuma

2015. 2014.

usb 111.2468 99.4641
EUR 121.6261 120.9583
CHF 112.5230 100.5472
BAM 62.1864 61.8450

(8) Kamama

Mpuxoam 1 pacxogu of kamaTa npusHajy ce y GunaHcy ycnexa npyMeHoM MeToaa eekTUBHE kKamaTHe
ctone. EdektvBHa kamaTHa cToma je cTonma KOjOM cCe OUCKOHTYjy Oyayhn HOBYaHM TOKOBM TOKOM
O4YeKkMBaHOr nepuopa Tpajaka UMHaHCUjCKMX cpefcTaBa unn obasesa (Mnu, npema noTpedu, TOKOM
Kpaher nepnoga) Ha HeroBy cagallky BPeOHOCT.

Mpunukom obpadvyHa edekTMBHe kamaTHe cTone, YnaHuue Mpyne npouetbyjy Oyayhe HoBYaHe TokoBe
y3umajyhu y 063mp cBe yroBopeHe ycrioBe, Koju ce Tudy MHaAHCUJCKOT MHCTPYMEHTa, anu He u byayhe
rybuTke koju Mory HacTaTtu.

O6payyH edheKkTUBHE KamaTHe CTone ykrbydyje cee nrnaheHe unv npuMrbeHe HakHage 1 TPOLUKOBE, KOoju
Cy cacTaBHV Ae0 ePeKTUBHE KamaTHe cTone.

TpaHCaKUMOHM TPOLLKOBM Cy TPOLLKOBM KOjU CE& MOry AMPEKTHO Mpunucati HabaBuM UM eMUTOBakY
duHaHcujcKor cpeacTBa unm obasese.

MpusHaBare nNpuxoda of kamaTa Ha obe3BpeheHe nnacmaHe BpLUW Ce MO HETO MPUHLUMMY, YMaHeHheM
GpyTo 06pavyHaTe kamaTe 3a U3HOC UCMPaBKe BPEAHOCTH, OOHOCHO 3a U3HOC KOjU je M3BEeCHO fa ce Hehe
HannaTuTu.

Mpuxoau 1 pacxoau of kamaTa UckasaHu y OKBUPY M3BELLTaja O YKyMHOM pe3ynTaTy yKIbyuyjy:

e Kamarte oOpadyHaTe 3a @uHaHcujcka cpeactBa W dumHaHcujcke obaBe3e BpedHOBaHe Mo
aMopTM30BaHOj BPeAHOCTU Y3 KopuLihete ehekTUBHE KamaTHe CTone U

e Kamare Nno oCHOBY MHBECTULIMOHMX XapTuja o BPeQHOCTM PacrnonoXmBUX 3a Npoaajy.

Mpuxoan n pacxoau oa kamara 3a cBa cpeAcTsa 1 obaBese kojuma ce Tpryje cMmaTtpajy ce cnopegHum 3a
nocrnose TproBakwa unaHuua [pyne v npukadyjy ce 3ajedHO ca CBMM OCTanum MpomMeHama y dep
BpPeAHOCTM cpeAcTaBa 1 obasesa KojumMa ce Tpryje y OKBMPY HETO Npuxoga of TproBama.

(2) HakHade u npoeusuje

Mpuxoon “ pacxodu of HakHaga W MpoBM3Mja, KOjU Cy cacTaBHW Oeo edeKTMBHe KamaTHe cTone
huHaHcujckor cpeacTBa unu obaeese, ykibydeHu cy y yTBphvBarbe epekTUBHe KamaTHe cTone.

OcTanu npuxoau of HakHada U NpoBM3Mja ce eBUAEHTUPAjy Y TPeHyTKy npyxawa ycnyra. Mpuxoau of
HakHafa M NpoBU3Wja YKIbyuyjy Mpuxode Mo OCHOBY M3BpLUEHWX ycryra mehyHapogHor u gomaher
nnaTHoOr npomeTa, U3fdaBatba M kopulhewa NNaTHUX KapTuua, u3faBama rapaHuuja, akpeauTtrea u
octanux GaHkapckmx ycnyra.

OcTanu pacxodu of HakHaja U NpoBM3Mja Ce YrnmaBHOM OAHOCE Ha HakHade Mo OCHOBY W3BPLUEHUX
TpaHcakumja 1 ycryra u eBUaeHTUpajy ce y TPEHYTKY NpuMatba ycryre.
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3. NPEMMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
(3) Hemo npuxodu 00 mpzoeama

Heto npuxoou op TproBawa obyxsaTajy AOGMTKE ymarbeHe 3a rybuTke MpoucTekne U3 Tprosakba
cpefcTemma n obaeesama, ykibydyjyhv 1 cBe peanunsoBaHe 1 HepeanvaoBaHe npomeHe ep BpeaHOCTM
1 KypCHe pasruke.

(h) Hemo npuxodu 00 ocmanux ghuHaHcujcKux uHcmpymeHama o ¢ghep epedHocmu Kpo3 6unaHc
ycnexa

HeTo npuxoau of octanux MHaHCUJCKUX MHCTPyMeHaTa no dep BpefHOCTU Kpo3 GunaHc ycnexa ce
ofHoce Ha hvHaHcujcka cpeacTsa M obaBese uckasaHe Mo ¢ep BPeAHOCTU Kpo3 GunaHc ycrnexa u
YKIbyuyjy CBE peanv3oBaHe 1 Hepeanu3oBaHe NPOMeHe Y HUX0BOj hep BPeLHOCTU.

(e) AueudeHde

Mpuxoau No OCHOBY AVBWUAEHAM Ce MPU3HAjJy Y MOMEHTY NPUIMBa EKOHOMCKUX KOPUCTW Of, AVBUAEHIN.
[vBraeHae cy npukasaHe y OKBUpY No3uLmje octany npuxoam.

(k) OnepamueHu u ¢buHaHCUjCKU TU3UH2

Csa nnahara TOKOM rofiJMHe MO OCHOBY OMepaTVBHOT NIM3UHTa, EBUAEHTUPaHa Cy Kao TpoLlak y GunaHcy
ycnexa paBHOMEPHO MpPaBOMUHMICKUM TOKOM Mepuoaa Tpajawa nuauHra. OpobpeHe cTtumynauuje 3a
MI3UHT Ce NpU3Hajy Y OKBMPY YKYMHWUX TPOLLKOBA NM3MHIa TOKOM Tpajarba neproaa nuanHra.

MvHuManHe NU3uHr pate 3a UHAHCKJCKM NU3WHT ce pacnogerbyjy naMmehy uHaHCujckux TpoLLKOBa U
CMareha MnpeocTanor u3Hoca obaBese 3a (UHAHCMCKM MM3MHI. PUHAHCUJCKM TPOLLKOBM Ce
pasrpaHuyaBajy Ha CBe nepuoae TOKOM Tpajarba MU3UHI Nepuoaa, Tako Aa Aajy yjeaHadeHy nepuoanyHy
KamaTHy CTony 3a NpeocTany N3HOC NM3NHr obaBese.

(3) Mopecku pacxodu

Mopeckn pacxoam obyxsatajy Tekyhe nopese n oanoxeHe nopese. Tekyhn nopesu 1 oanoXeHn nopesun
ce npukasyjy y bunaHcy ycnexa, ocMm y Mepu y KOjoj Ce OJHOCE Ha CTaBKe Koje ce AUPEKTHO MPU3Hajy Y
OKBWPY KanuTana unv y okBupy octasor yKyrnHor pesynraTta.

(i) Tekyhu nopes Ha dobum

Tekyhu nopes npefctasrba ouveknBaHy obaBesy Wnn NOTPaxuBahe MO OCHOBY nopesa Ha [obuT 3a
obpayvyHckn nepuopd, y3 kopuwherse nopeckux crona Baxehux unu koje he BaxuTu Ha paTtym
n3BeLUTaBaha, ca oarosapajyhum kopekumjama nopecke obaBese 13 NPeTXo4He rofnHe.

Tekyhn ©n opnoxeHn nopesu MpU3Hajy ce Kao MNpUXoAM W pacxoou W YKIbyYeHu Cy Y HeTo
pobutak/(rybuTak) nepuoga.

(ii)  OdnoxeHu nope3u

OpnoxeHn nopesu ce yTephyjy y 0OAHOCY Ha NpuBpeMeHe pasnuke Hactane uamehy KiMroBOACTBEHMX
BPEAHOCTM MMOBUHE 1 obaBe3a y (OMHAHCUJCKUM U3BeLLTajumMa U BpeQHOCT UMOBMHE 1 obaBe3a 3a
nopecke cepxe. lNpunukoM oppehmBara OANOXEHUX Mopes3a KOpUCTe ce Nopecke CTomne 3a kKoje ce
o4yekyje oa he GUTU y NPUMEHN y TPEHYTKY HacTaHKa NpUBPEMEHUX Pa3nuKa, @ Ha OCHOBY 3aKOHCKMX
nponuca Koju cy 6unu y npumeHn Ha u3BeLluTajHu gaTyMm.

OpnnoxeHu nopes Ha JoBuTaK Koju ce OHOCK Ha CTaBKe Koje ce AVPEKTHO eBUAEHTUPajy Y KOPUCT UK
Ha TepeT kanuTtana, Takohe ce eBMaeHTMpajy Ha TepeT, Y KOPUCT kanuTtana.

OpnoxeHa nopecka cpefcTBa M OAMOXeHe nopecke obaBese ce HeTVPajy YKOMMKO MOCTOjU 3aKOHCKO
npaBo da ce HeTupajy Tekyha nmopecka cpefctBa u Tekyhe nopecke obaBese M oanoxeHa nopecka
cpefcTea M oarnoxeHe nopecke obasBe3e ce OA4HOCE Ha Mope3 Ha AOOUTaK Koju je HameTHyna ucTa
rnopecka BriacT UICTOM MOPECKOM OOBE3HUKY UMK pasnMynTUM NopeckMM o6Be3HMLMMa KOju HamepaBajy
Aa vnn namunpe Tekyhe nopecke obaBese v cpeAcTBa Ha HETO OCHOBU MMM [a UCTOBPEMEHO OCTBape
cpeacTBa u usmupe obaBese y cBakoM Oyayhem nepuogy y KOM Ce ouveKyje uamupere unm nospahaj
3HayajHNX U3HOCa OAJIOKEHMX Mopecknx obaBesa Unu cpeacTaa.
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OpnoxeHa nopecka cpeAcTea ce NpU3Hajy 3a cBe oabuTHE NpUBpeMeHe pasnuke n edpektTe Nopecknx
rybutaka v nopeckunx KpeauTa, Koju ce Mory NpeHocuTn y HapeaHe cuckanHe nepuoge, 4o cTeneHa Ao
Kojer he BepoBaTHO MocTojaTn ornopeavBa A0OWT oA Koje ce NMPeHOCH MOPEeckn rybutak u KpeamTn mory
ymanuTh. OfnoxeHa nopecka CpeacTsa cy npegMeT aHanvae Ha Kpajy CBakor U3BeLuTajHor nepvoaa v
Kopuryjy ce Ao M3Hoca 3a Koju BuLle Huje BeposaTHO Aa he gohun Ao peanusauuje Heonxo4He onopesvee
pobuTtn. OpnoxeHe nopecke obaBese ce NpU3Hajy 3a CBe ONope3nBe NpUBPEMEHE Pa3fuKe.

(iii)  Ocmanu nope3u u donpuHocu

Y cknagy ca Baxehum perynaTtueamay Peny6nuvum Cpbuju, LipHoj Fopu n BocHu n XepLeroBunu YnaHuie
Ipyne nnahajy pasnuuute nopese v JonpuHoce, nopes Ha JodaTy BPEAHOCT, MOpe3 Ha KanuTarnHu
nobutak u gonpuHoce Ha 3apage. OBM pacxofm ykrbydenu cy y “Octane nocnosHe pacxoge”.

(u) @uHaHcujcka cpedcmea u obasese
(i) TlMpusHasame

YUnaHuue Mpyne BpLUe NOYETHO NpU3HaBak-e NnacMaHa, AenosuTta, 3ajmosa n cybopanmHupaHnx obasesa
no HMXOBOM HacTaHKy. CBa octana duHaHcumjcka cpedctsa U obaBese ce MOYETHO MPU3Hajy Ha AaTyMm
cangupawa kaga baHka cTyna y yroBopHu OAHOC Yy CKMagy ca ycrnoBuma Aator duHaHCcujckor
VHCTPYMeHTa.

[MoyeTHO BpegHOBawe UHAHCUjCKUX cpeacTaBa unu dUHaHCKjcknx obaBe3a ce BpwM no dep
BpeaHocTn yBehaHoj 3a cTaBke koje ce He Boae Mo dpep BPeaHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa, 3a TPOLKoBe
TpaHcakuuje Koju ce Mory AMPEKTHO NPUNMcaTh hUXOBOj KYNOBUHY UMW U3[aBaksy.

(i)  Knacugpukayuja

Unanuue pyne knacmdukyjy dpumHaHcujcka cpeactea y cnepehe kareropuje: omHaHCHjcka CpeacTea
HamerbeHa TProBWHMW, KpeauTe W MoTpaxuBaka W MHBECTULMOHE XapTuje oA BpeaHocTu. Bupoetn
padyHoBoacTBeHe nonutuke 3(k), 3(rb) 1 3(n).

YnaHuue rpyne BpegHyjy cBoje pmHaHcmjcke obaBe3e No aMopTM30BaHOj BPEAHOCTU UMW KX Kracudukyje
Kao obaBe3e Koje ce Apxe paau TproBuHe. Buaetn padyyHOBOACTBEHE MOMUTUMKE.

(iii)  MMpecmaHak npu3dHasara

Unanuue [pyne npecTajy ca npusHaBaweM (UHAHCUJCKOr CpefacTBa Kaga YroBopHa npaBa Hafj
rOTOBMHCKMM TOKOBVMa BE3aHVM 3a CPEACTBO UCTEKHY, UMK Kada YnaHuua Mpyne TpaHcakumjoM npeHece
CBa CYLUTWMHCKa npaBa M KOPUCTU Be3aHe 3a BIIACHULUTBO Hang CbI/IHaHCI/IjCKVIM cpeacTesoM UM ako
TPaHCaKUMjOM HUTW MpPEeHece HWUTU 3afpXu CBa CYLUTMHCKA NpaBa Be3aHa 3a BMACHULLTBO, anu He
3agpkaBa KOHTpony Hag duHaHcujckum cpefactsoM. CBO BNACHULLTBO HaA NPeHeCceHnM huHaHCUCKUM
CpedCcTBOM Koje UcnyhaBa ycrioBe 3a MpecTaHak npusHaBaka koje je ynaHuua pyne cTBopuna mnu
3agpxana, npusHaje ce kao 3acebHo cpedcTBoO unu obaeesa y 6GunaHcy crawa. MNpunukom npectaHka
npusHaBawa (PUHAHCKjCKOr CpeAcTBa, pasnvka u3mehly KHhWUroBOACTBEHE BPedHOCTU  (Mnu
KH-MrOBOACTBEHE BPeAHOCT Aiena CpeacTBa Koju je NpeHeT), 1 3bupa npuMrbeHe HagokHage (ykrbyyyjyhu
HOBa cpeAcTBa Koja cy HabaBrbeHa yMakeHa 3a HoBe npeyseTe obasese), kao 1 36MpHU fobuum unm
rybuum koju cy NpeTXoAHO NpU3HaTK y M3BeLLTajy O YKYNHOM pe3ynTaTy, npu3Hajy ce y bunaHcy ycnexa.

Unanuua pyne obaBrba TpaHcakumje Nno kojuMa BpLUM NMPEHOC cpeacTaBa MpU3HaTHX y CBOM BunaHcy
cTamwa, Maja 3agpaBa CBe UMW CYLUTMHCKU CBE PU3UKE U KOPUCTU WM HUXOB AE€0 Of MPeHeceHux
cpefcTaBa. AKO Ce CBU UMK CYLUTUHCKM CBY PU3ULIM U KOPUCTUW 3a[pXKaBajy, OHAa He Aonasun A0 npectaHka
npusHaBawa cpefctBa. peHoc cpefctaBa ca 3apXaBakeM CBUX WIMWU CYLUTUHCKU CBUX pu3nKa U
KOPWCTU YKIbyYyje, Ha NpuMep, TpaHcakLmje MOHOBHOT OTKyna.
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Kop TpaHcakuuja y kojuma uynanvua pyne, HUTU 3adp)aBa, HATWU NPEHOCU CYLUITUHCKU CBE PU3MKE U
KOPUCTU Of, BNacHULWTBA Haf (OMHAHCWJCKUM CPEACTBOM M 3a4pXKaBa KOHTPOMY Haa CPeACcTBOM, YnaHuua
pyne HacTaBrba Aa npv3Haje CPeAcTBO Y MEPM Y KOjoj HeHa MOBE3aHOCT ca CPeACcTBOM HacTaBrba, a
Koja ce oppehyje Ha OCHOBY H-€He W3NOXEHOCTU NpoMeHama y BPeAHOCTU NPeHeceHor cpeacTaa.
Unanuua pyne BpLM UCKHKeHne obaBe3e kaaa je obaBesa U3aMupeHa, YKMHyTa unu kaga je npeHeta
Ha gpyrora.

(iv) Hemupame

duHaHcmjcka cpeacTea u obaBese ce HeTUpajy, a HeTO M3HOC Ce NpuKasyje y n3BeLlTajy 0 (OUHaAHCU|CKO)
no3unumju camo kaga baHka nma 3akoHCKO NpaBo Aa HeTupa Npu3HaTe M3HOCe W Kada uma Hamepy da
n3mmpu obaBese Ha HETO OCHOBU UMK 4@ UCTOBPEMEHO peanuayje cpeacTBo 1 n3Mupu obasesy.

Mpuxoan n pacxoau ce nckasyjy no HeTo NPUHLMMY camo y CriydajeBnMa Kaja je To JO3BOSbeHO npemMa
MCO®U vnu 3a npuxofe v pacxofe Koju HacTajy no OCHOBY rpyne CrMYHMX TpaHcakuuja, Kao LWTo cy TO
TpaHcakuuje Koje YnaHuue 'pyne nmajy no oCHOBY TproBama.

(v) BpedHosare no amopmu3ogaHoj epedHocmu

AmopTV30BaHa BpeaHOCT MHAHCW|CKOr CpeacTea unn obasese je M3HOC MO KoMe ce cpeacTsa unu
obaBese nHUUMjanHo BpeaHyjy, ymareH 3a oTrnare rnasHuue, a ysehaH unm ymaweH 3a akymynmpasy
amopTusaumjy KopuwheweMm MeTofa edeKTMBHE KamaTHe CTone Ha pasnuky uameny uHuuunjanHe
BPEAHOCTN M HOMUHAmHe BPeJHOCTV Ha AaH Aocneha MHCTPYMeHTa, ymareHor 3a obesspehetse.

(vi) BpedHosar-e no ¢pep gpedHocmu

dep BpeaHOCT (UHAHCKJCKUX WHCTpyMeHaTa npeacTaBrba M3HOCE MO KojuMa ce CpefcTsa Mory
pas3mMeHuTn unu obasese U3MMpUTK uamehly ynyheHnx, BOSbHUX CTpaHa y TpaHCaKuMju Mo TPXULLIHAM
ycrosuma.

Kag rop je moryhe, unanuue pyne mepe dep BpegHOCT ynoTpeGoMm TPXWULLHUX LieHa OOCTYMHUX Ha
aKTMBHOM TPXULLTY 33 AaTU MHCTPYMEHT. TpXULLTE Ce cMaTpa akTUBHWMM ako Cy KOTUpaHe LieHe Nako U1
pefoBHO [OCTyNMHE W NpeacTaBrbajy CTBAapHe W pefoBHE TPXWLIHE TpaHCakuuje MoA TPXKWLIHUM
ycrosuma.

Y cnyyajy Aa TpxuwTe 3a UHaHCKjCKe MHCTPYMEHTE Huje akTuBHO, unanuue pyne ogpehyjy dep
BpegHocT ynoTtpebom MeTogornoruje npoueHe. MeTogonorvje npoueHe yKIbydyjy TpaHcakuuje no
TPXULWHMM ycnoBuma mamehy ynyheHux, BOrbHUX CTpaHa (ako Cy AOCTYMHe), no3uBake Ha nocrtojehy
dep BPEAHOCT OCTanuMx WMHCTpyMeHaTa KOju Cy CYLUTUHCKM WCTW, aHanu3a OWCKOHTOBaHMX TOKOBa
rotoBuHe u apyre antepHatusHe metope. OpabpaHa meTtogonorvja npoueHe MakcUMarnHo KOpUCTu
TPXWLLHE nodaTke, 3acHMBa ce Yy HajMah0j Moryhoj Mepu Ha npoLeHama Koje cy cneunduyHe 3a YnaHuuy
[pyne, ykrby4yje cBe dhakTope Koje y4eCcHMLM Ha TPXULLTY cMaTpajy kao ogpehyjyhe 3a ueHy, n y cknagy
je ca npuxsaheHMM eKOHOMCKMM MeTofosornjama 3a ogpehusame LeHe UHaHCUCKUX HCTpyMeHaTa.
YnasHu nogaum 3a mMeTofe npoLeHe pasyMHO Oofpaxasajy TpXKMLIHa OvekvMBaha U dakTopa pusmka-
NPUHOCAa Koju Cy cagpXKaHu y dhMHaHCKjCKOM MHCTPYMeHTY. Ynanuua pyne nopeluasa metoae npoleHe
N TecTpa HUXOBY UCMPABHOCT yNnoTpeboM LieHa U3 yourbuBmx noctojehux TpaHcakuuja Ha TPXULLITY 3a
NCTE UHCTPYMEHTE, Ha OCHOBW APYrnX AOCTYMHUX YOUSbUBUX TPXKULLHMX nogaTaka.
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Hajborbn nokas cep BpegHOCTU PUHAHCMCKOT MHCTPYMEHTa MPUIMKOM MHULMjanHor npu3HaBaka je
LieHa ocTBapeHa y TpaHcakumju, Tj. dbep BpeAHOCT HagoKHaAe Koja je Aata unv npuMrbeHa, oOCUM ako je
dep BpedHOCT [aTor MHCTpyMeHTa [okasaHa nopefeweM ca OpyrMM  yourbvBuMM  nocTojehum
TpaHcakuvjama Ha TPXULLITY 3a UCTe MHCTPYMeHTE (Tj. 6e3 moandmkoBara nnu npedopmMynmcama) unm
je 3acHoBaHa Ha MeToau NMpoLeHe Ynje Bapujabne ykrbyyyjy caMo nogaTke Koju Cy yOUrbMBY Ha TPXKULLTY.
Kapa ueHa ocTBapeHa y TpaHcakuuju faje Hajborbu goka3 dep BpegHOCTUM MPUITMKOM UHWLMjariHor
npusHaBaka, PUHAHCKCKM MHCTPYMEHTU CE MHWLMjaniHO Mepe MO LieHU TpaHcakuuje n cBe pasnuke
n3mehy Te LeHe 1 BpeAHOCTU Koja je MHULMjarnHO yCTaHOBIbEHa METOAOM MNPOLIEHe Ce HaKHaAHO uckasyje
y 6unaHcy ycnexa, y 3aBUCHOCTY Of, NOjeMHMX YMHEHMLA M OKONTHOCTU TpaHcakLuuje, anv He KacHuje of
MOMEHTa Kafa je MnpoLeHa noapXaHa YOUrbMBUM TPXULLHMM nojauuma wunv kaga je TpaHcakuuja
3aKrbyyeHa.

Cse pasnuke n3mefy dep BpeaHOCTV NPUYKOM NOYETHOT NpY3HaBaka M M3HOCa KOju MOXe Aa 3aBucu
Ofi HeYyOurbMBUX NapameTapa npu3Hajy ce y okeBupy bunaHca ycnexa 6e3 ognarara, anu ce npusHajy
TOKOM Beka Tpajaka WHCTPYMEHTa Ha oaroBapajyin HauvH UNu NpUMKOM HsMXOBOT WUCKYMIbeksa,
npeHoca unu otyhena, unun kaga gpep BpeaHoCT noctaHe yourbusa. Cpeactea u ayre nosvuuje ce Mmepe
no noHyheHoj LieHn, a obaBese 1 KpaTke No3uLmje ce Mepe Mo TpaxeHoj ueHn. dep BpeaHOCT ofpaxasa
KPeaMTHN PU3MK MHCTPYMEHTA 1 yKIbydyje KopeKuuje Koje ogpaxkaBajy KpeauTHU pusmk Ynanuue pyne n
Apyre yroBopHe CTpaHe, rae je To penesaHTHO. lpoueHe dep BPeAHOCTM 3acHOBaHe Ha mopenuma
npoLeHe ce Kopuryjy 3a cBe ocTane dakrope, kao LITO CYy PWU3UK FMKBUAHOCTW UMW MoAenu
HEM3BECHOCTW, Y Mepu Y Kojoj unaHuua 'pyne cmaTpa Aa Tpeha nuua y4ecHUUM Ha TPXULITY Mory Aa ux
y3my y 063vp npunukom ogpehumBatrba LieHe TpaHcakuuje.

(vii) Mdenmupukayuja u epedHosar-e obesspehera

Ha patym 6unaHca ctawa unanuvue 'pyne npoueryjy Aa v noctoje o6jekTnBHY Joka3n o 06e3Bpehery
duHaHCHjcKUX cpedcTaBa Koja HUCY eBMAeHTMpaHa no dep BpeaHOCTU kpo3 OunaHc ycnexa.
duHaHcKjcko cpeacTBO Uy rpyna UHaHCKCKMX cpeacTaBa ce cMaTtpajy obe3BpefeHum kafja fokasu
yKka3yjy Ha HacTaHak gorahaja rybuTka, HakoH MOYEeTHOT Npr3HaBaHa CPEACTBa, kao 1 Aa gorahaj rybutka
yTuye Ha 6yayhe TOkOBe roTOBMHE Be3aHe 3a CPeACTBO KOjU Ce MOry Moy3AaHO NPOLIEHUTU.

O6jekTMBHM OoKa3n Aa cy huHaHcujcka cpeacTaBa (ykibyyyjyhu u BnacHWYKE xapTuje of BpegHOCTM)
obes3BpefeHa Mory ce cacTojaTv of 3HauyajHux UHAHCKjCKMX Telwkoha AyXHWMKa unv usgasBaoua,
HeuncnyhaBakba Unn KpLleka YroBopHUX obaBesa AyxHuka, pedpuHaHcpara kpeamTa of cTpaHe 6aHke
Ha HauvH Koju BaHka MHaye He OuW y3ena y pasmaTpame, MHAMKauWja Aa ce MPOTMB AYXXHUKA Unv
nsgaeaoua nokpehe cTevajHM NOCTyNaK, HECTaHKa aKTMBHOI TPXWLLTA 3a XapTujy of BPeAHOCTU, WUnn
OpYrMx yourbMBMX NnogaTaka Koju ce OgHOCE Ha rpyny cpefcTaBa, Kao LUTO Cy HEernoBOSbHE MPOMEHEe y
KPEAUTHOM CTaTycy AyXXHMKa UK n3gasaola y OKBUpPY rpyne, Ui eKOHOMCKM YCIOBM KOju ce nogyaapajy
ca kpLierwnma obaBesa y okBupy rpyne. Hagarse, 3a MHBeCTMUMje Y BAaCHUYKE XapTuje o4 BPeQHOCTH,
3HaYajHO MMM KOHTUHYMPaAHO CMakehe HuxoBe dep BPegHOCTU UCMOA HUxoBe HabaBHe BpedHOCTU
npeacraBrba 06jekTnBaH foka3 obe3Bpehemsa.

Unanuua Mpyne pasmatpa fokase o obe3Bpehetby nrnacmaHa, kao v xapTuja of Bpe4HOCTH Koje ce AipXKe
0o pocrneha, kako Ha HUMBOY MoOjeAMHaYHOr CpeacTBa, Tako M Ha rpynHoM HuBoy. CBU MojeaAnMHaqHo
3HavajHV KpeauTu, Kao 1 xapTuje of BPeQHOCTU Koje ce Apxe Ao gocneha ce npoueryjy nojeanHaqyHo Ha
ob6esBpehene. CBM NojeAMHAYHO 3HaAYajHW KpeauTw, Kao U XapTuje on BPeAHOCTW Koje ce Apxe A0
pocneha 3a koje ce ycTaHOBM Aa HUCY NMojeanHavyHo obe3BpeheHn ce rpynHo npoLewyjy Ha obe3Bpehere
Koje je HacTano anu Huje ngeHtudgurkosaHo. Kpeantu u xapTuja og Bpe4HOCTU Koje ce Apxe Ao gocneha
KOjV HUCY NOjeAMHAYHO 3HaYajHU ce rpymnHO MpoLiekyjy Ha obe3Bpehere rpynucawbemM Kpeauta u xapTuja
o[ BPeQHOCTY Koje ce Apxe Ao gocneha no CnnyHum kapakTepucTukama.
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Y npouewuBamy rpynHor obesspehera ynaHuue pyne kopucte CTaTUCTUYKE MOAENE UCTOPUJCKUX
KpeTama y BepoBaTHohu aa he gohu oo kplewa obaBesa, BpemeHa notpebHor 3a noBpahaj n usHoca
HacTanor rybuTka, KopuroBaHux 3a nNpoLeHy pykoBOACTBa O TOMe Aa N1 Cy TEKYAN EKOHOMCKU 1 KPEAUTHN
yCroBM Takeu Aa nocToju BepoBaTHoha Aa cTBapHu rybvumn mory 6uTtu Behn unm mMarbu ofi OHMX Ha Koje
ykasyjy uctopujckn mopenu. Ctona kpwewa obaBesa, ctona rybutka u ovekmBaHo Bpeme Oyayher
nospahaja pedoBHO ce nopepe ca CTBapHUM pesyntatuma ga 6u ce ycTaHOBUMO Aa v ¢y ogrosapajyhu.

'y6num 36or 06e3Bpehera cpeacTaBa eBUAEHTUPAHNX MO aMOPTU30BaHOj HabaBHOj BpegHOCTH ce Mepe
Kao pasnuka mamehy KiWroBOACTBEHE BPEeOHOCTU (DUHAHCMJCKOr CPeAcTBa WM cajallke BPeAHOCTU
O6ynyhmx nNpoLeH-eHNX TOKOBA FOTOBMHE [AMCKOHTOBAHUX ynoTpebom uHuumjanHe edekTuBHe KamaTHe
ctone partor cpeactBa. [ybuum ce npusHajy y 6GunaHcy ycnexa u pedrnekToBaHuW Cy Ha KOHTY
pesepsucara 3a rybutke no kpegntuma. Kaga gorahaju HakoH AaTyma 6unaHca ctaka yTudy Ha M3HOC
CcMamneHa nsHoca rybvrka 36or ob6esBpehera, TakBo cMareHe rybuTka 36or obesBpehera ce CTopHupa
Kpo3 bunaHc ycnexa. 'ybuum 36or o6e3Bpehera xapTuja o4 BpegHOCTM pacnofiokuBMX 3a npoaajy ce
npusHajy npeHocom 36MpHOr M3HOCa NpuaHaTor rydbutka Ha octanu ykynHu pesyntat y 6unaHcy ycnexa.
36upHU rybuTak Koju ce MPeHoCHK ca ocTarnor yKyrnHor pesynrata Ha bunaHc ycnexa npeacraerba pasnuky
namehy HabaBHe LieHe ymareHe 3a M3Hoc BpaheHe rmaBHMUE M amopTu3auuje, U capawme dep
BPEAHOCTU yManeHe 3a rybutke 36or obesBpefera NpeTxoaHo npuaHate y 6unaHcy ycnexa. [pomeHe
y pesepBucannma 3a rybutke 36or obesspefhera Koje ce Npunmcyjy BpeMeHCKOj BPEAHOCTHU CY YKIbyYeHe
Kao KOMMOHEHTa KamaTHe CcTone.

Ako ce y 6yayhem nepuogy cep BpedHOCT obe3BpefeHUX OyXHWYKMX XapTuja of BpPeaHOCTU
pacnonoxueux 3a npoaajy noseha n nosehawe Moxe Aa ce 0bjeKTMBHO Mpunuwe dorahajy Koju ce
[Orofino HaKoH npusHaBaka rybutka 36or obesspehera y BunaHcy ycnexa, oHpga ce rybutak 36or
obes3Bpehera CTOpHMpaA, a CTOPHUPaHW U3HOC ce MpusHaje y bunaHcy ycnexa. MehyTum, HakHagHu
nospahaj dep BpegHocTn o6e3BpeheHnx BacHNYKUX XapTuja o4 BpeAHOCTU pacrnonoXuBuX 3a Npoaajy
ce npu3Haje y OKBMPY OCTarnor yKynHor pesynrara.

YUnanuue Npyne BpLue oTnuc oapeheHnx kpeanTta, nnacmMaHa u xapTuja og BpegHoCTu 3a Koje je yTBpheHo
Aa Hehe 6Ty HannaheHwn (BMAeTH Hanomery 4.1).

(j) NomoeuHa u 2c0moeuHcKU ekeugasieHmu

[OTOBMHa M TOTOBMHCKM €KBMBAreHTU 0o0yxBaTajy roTOBUHY Yy GnarajHu, cpefctBa Kon LeHTparHux
OaHaka KojuMa Ce MOXe HeorpaHu4eHo pacnornaraTyi M BUCOKO NUKBUAHY (OUHAHCUjCKYy akTuBYy ca
pocnehem kpahum of 3 meceua, ManvMm pu3vkoMm NMPOMEHe BPeAHOCTU, a Koja Ce KOpUCTe Of CTpaHe
ynaHuua Mpyne 3a ynpaerbake KpaTKOPOYHOM NMKBUAHOLLRY.

HoBuaHa cpepacTBa ce BoAe No aMopTU30BaHOj BPEAHOCTH y BunaHcy cTama.
(k) Cpedcmea u obasese HaMeH>eHe mpP208UHU

Cpeactea 1 obaBe3e HamerweHe TProBWHWU MpefcTaBrbajy cpeacTBa v obasese koje Ynanuue pyne
HabaBrbajy unmu koja Cy HacTana NpeBacxXxO4HO Yy Luiby Mnpodaje Wnv MOHOBHOr oTKyna y Onuckoj
6yayhHOCTW, UK Koje YnaHuua pyne Apxu y okBMpy nopTdonuja KojuM ce jeAMHCTBEHO ynpaeiba y
UMby KpaTKopovHe 4OBUTW Ui perncTpoBama nosuumje.

CpencTtBa 1 o6aBe3e HaMeHeHe TProBUHM Ce NOYETHO MPU3HAjy U HakHaaHO Mepe no dep BpeaHoCTH Y
6unaHcy cTawa, ca TPOLUKOBMMA TpaHCaKuuWje ONPEKTHO NpusHaTuM y 6unaHcy ycnexa. CBe nameHe y
dep BpeOHOCTW ce MpU3Hajy y OKBUPY HETO npuxoda oA Tproeakwa y GunaHcy ycnexa. Cpeactea u
ob6aBe3e HaMeH-EHE TProBUHM Ce He peknacuduKyjy HaKOH HMXOBOF MOYETHOr Mpu3HaBaka, OCUM LUTO
ce HeflepvBaTHa CpefCTBa HaMeH-eHa TProBakby, U3y3eB OHYMX KOja Cy 03HaveHa no pep BpeaHOCTU KPo3
BunaHc ycnexa NpUINKOM MOYETHOr Mpu3HaBaka, MOry peknacnduKoBaTh U3 KaTeropuje HameheHe
TproBamYy, YKOIIMKO Ce BULLIE He ApXe ca LurbeM Npofaje nnv noHoBHOr oTkyna y 6nunckoj 6yayhHocTtu, n
ako cy cnegehum ycrnosu UCNyHeHu:
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3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX MONMUTUKA (HacTaBak)

(k) Cpedcmea u obasese HaMeH-€eHe mp208UHU (Hacmaeak)

®  Ako hMHaHCKHJCKO CPeacTBO McnywaBa AedVHULMjy NnacMaHa v noTpaxusBara (ako puHaHcujcko
CpeacTBO HMje Mopano fAa ce Kracudukyje Kao HamMenseHO TproBawy MPUIIMKOM MOYETHOr
npusHaBarka), oHAa Ce OHO MOXe peknacuduKoBaTU U3 KaTeropuje HamehweHe TproBaky, camo
YKOINUKO MpPaBHO Nuue MMa Hamepy M MOryhHOCT da OpXv (OMHAHCWjCKO CPEeACTBO y OOrnenHoj
OynyhHocTu unu fo werosor gocneha.

® Ako (PMHaHCWJCKO CPEeACTBO He uchyhwasa AeUHMLIM)y nnacMaHa u notpaxvsarma OHAa ce OHO
MOXe peknacudurKoBaTh U3 KaTeropuje HaMerweHe TProBaky, anv camo Y PeTKUM cryyajeBuma.

Hepusamu

duHaHcnjckn gepuBatun obyxBatajy forward n swap TpaHcakumje. PuHaHCUjCK1 AepyBaTh UHULKjarnHo ce
npu3Hajy no HabaBHOj BpeOHOCTM U HaKHaAHO Ce npepayvyHaBajy Mo TPXULLHOj BPeOHOCTU. TpXuULLHe
BpeaHocTU ce Aobujajy Ha OCHOBY pasnuMunTMX TEXHMKA NPoLeHe, YKIbydyjyhi ONCKOHTOBaKe HOBYaHUX
TokoBa. PUHaHCK|CKM AepuBaTh ce pavyyHOBOACTBEHO MpuKasyjy Y OKBUPY aKTVBE YKOIMKO je HUXOoBa
TPXWULIHA BPEAHOCT MO3UTMBHA, OAHOCHO Y OKBMPY MacuBe YKOMVKO je HMXOBa TPXWULIHA BPegHOCT
HeraTuBHa. [TpoMeHe y TPXMLLHOj BpeAHOCTM (DUHAHCUJCKMX AepuBaTa uckasyjy ce y bunaHcy ycnexa, y
OKBWPY HETO Npuxoaa of TProBaka.

(n) Kpedumu u nompaxueara

Kpeoutn v noTpaxuBara Cy HepepuBaTHa (MHaHCMjcka CpeAcTBa ca (OUKCHUM WNW OAPEeAVBUM
oTnnaTama Koja HUCY KoTMpaHa Ha akTMBHOM TPXMLUTY U Koja YnaHuue 'pyne He HamepaBsajy Aa npoaajy
y KpaTkoM poky. KpeauTtu n notpaxusarba HacTajy kaga 6aHka nnacvpa HoBal, Unm ycrnyre OyxHuky 6e3
Hamepe da farbe Tpryje oBuM nnacmaHuma. Kpegutu n notpaxveana obyxsatajy nnacmaHe 6aHkama v
nnacmaHe knujeHtuma. KpeauTun v noTpaxuBawa Ce MHULUMjanHO BpedHyjy no HabaBHO] BpegHOCTU
yBehaHoj 3a [AMpeKTHe TpaHCaKuMoHe TpoLLKoBe. HakoH WHMUMjanHOr npusHaBaka, Kpegutn wu
noTpaxviBara ce BpegHyjy Mo amopT13oBaHUM BpPegHOCTMMA NPUMEHOM mMeToaa edeKTUBHE KaMaTHe
cTone.

Kpeoutn onobpexn y auHapuma, 3a koje je yroBopeHa 3alliTvTa of pu3uka nyTem Be3uBaka 3a Kypc
OvHapa y oaHocy Ha EUR, gpyry MHOCTpaHy BanyTy Unv pacT UHAEKCa LieHa Ha Maro npepavyHaTu cy y
AVHape Ha JaH bunaHca y cknagy ca oapenbama KOHKpeTHOr yroBopa 3a kpeauT. Edektn usspLueHor
npepavyHa Cy uckasaHu y OKBMPY Mpuxofda W pacxofa of Tproeawa. KpeauTu ce npukasyjy y usHocy
yMateHOM 3a MojeiMHavHa 1 rpyrnHa pesepBucatba no ocHoBy o6esBpehena. [MojeanHadHa u rpynHa
pesepBucara Ce oay3umajy of KHUroBOACTBEHE BPEAHOCTM KpeauTa Koju Cy MOEHTUUKOBAHW Kao
ob6e3BpeheHn aa by ce huxoBa BpegHOCT CMakuna o hUxoBe HagokHaamBe BpegHocTu. Ako y byayhem
nepvogy Aohe Ao cManera 0besBpefera 360r rydbutka, a cmamere ce Moxe 06jeKTMBHO npunncaTu
porahajy Koju ce [OroaMo HakoH npusHaBama rybutka 36or obesBpehetba (kao WTo je noborbluake y
KPEAMTHOM PEjTUMHIY AyXKHUKA), OHAA ce 3a NPeTXOA4HO npuaHaT rybuTak 36or obesBpehera CTopHMpa
pe3epBucane 3a obesBpehere. CTOpHUPaHM M3HOC Ce NpU3Haje y U3BeLLTajy O YKYNMHOM pesyntaTy y
OKBMPY MpuxoAa o4 ykuaara TpolikoBa obe3Bpehersa 3a kpeanTHe rybuTke.

() MHeecmuyuoHe xapmuje o0 epedHocmu

MHBecTUUMOHE xapTuje o BpeQHOCTM Ce MHMLUMjanHO BpeadHyjy no dep BpeaHOCTU, ykibydyjyhu n cee
OMpeKTHe TpaHCcaKLMoHe TPOLLKOBE, 3a CBE XapTuje of BPeAHOCTU Koje ce He Uckasyjy no gep BpeaHoCTn
Kpo3 OunaHc ycriexa, AOK Ce HMXOBO HaKHafHO BpedHOBak-€ BPLUM Y 3aBUCHOCTM Of HMXOBE
Knacudgukaumje kao xapTuja koje ce apxe Ao gocneha, kao xapTuja no ¢gep BPEAHOCTU KPO3 GunaHc
ycnexa unm Kao xapTuja pacnonoxvenx 3a Npoaajy.

(i) PuHaHcujcka cpedcmea koja ce Opxe do docneha
dPuHaHcKjcka cpefcTBa koja ce apxe Ao gocneha cy HegepvBaTHa OUHaHCKHjcKa CpeacTBa ca PUKCHUM
WUnu yTBpAMBUM poKoBMMa nnahawa n UKCHUM pokoBmma gocneha, 3a koje uynanuue pyne vnmajy

Hamepy 1 MoryhHOCT Aia Ux Apxe A0 poka gocneha v koja HACY Ucka3aHa kao (hMHaHcujcka cpeacTaa no
chep BPEAHOCTM Kpo3 GunaHc ycnexa unv kao CpefcTBa pacrnornoxuea 3a npoaajy.
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3.

NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MONMUTUKA (HacTaBak)
() UHeecmuyuoHe xapmuje 00 epedHocmu (Hacmaeak)
(i) PuHaHcujcka cpedcmea koja ce Opxe do docneha (Hacmaesak)

duHaHcKjcka cpeacTBa koje ce Apxe OO gocneha ce wnckadyjy Mo amopTu30BaHOj BpedHOCTU

kopuwherwem mMeTofa edekTMBHe kamaTHe cTone. Y cnydvajy ga gofe Ao npopaje 3HadajHor gena

UHaHCcKjcKMX cpecTaBa Koja ce Apxe Ao gocneha, Lena kateropuvja he 6utu peknacudgukoBaHa Kao

pacnonoxvea 3a npopajy, OA4HOCHO ynanuua pyne Hehe 6uTWM y MOryhHOCTM Oa M3BPLUM MOHOBHY

Knacudukaumjy duHaHCHjCKMX cpeacTaBa koja ce apxe o gocneha, H1 y Tekyhem, HU y HapeaHa ABa

n3BellTajHa nepuopa. Mehytum, npoaaja n peknacudunkaumnja y HEKOM of, HaBefeHnx crnydajesa Hehe

Yrpo3unTu peknacudukaumjy:

e [lpopaja nnu peknacudukalmja Koju cy n3BpLIeHe HEMOCPEAHO Npe poka Agocneha, Tako Aa NpoOMeHe
y TPXKULIHAM KaMaTHUM cTornama He 61 umane 3HadajaH yTuuaj Ha dep BpedHOCT hMHaHCHjckor
cpeacTea,

e [lpopaja unu peknacudukaumja Koju Cy n3BpLUEHE HAKOH LITO je YnaHuua pyne Hannatuna Hajgehu
[€e0 rmaBHuLEe hMHaHcKjckor cpeacTaa

e [Ipopaja nnu peknacudukaumja koju ce ogHoce Ha nojeduHavHe criyyajeBe, 3a Koje ce He o4ekyje Aa
he ce NOHOBHO [OroAnTU, OAHOCHO KOjW HUCY NOA KOHTPOIOM YnaHuue pyne 1 kao Takeu ce He Mory
npeaBuaeTN y pa3yMHoOj Mepu.

(i) @uHaHcujcka cpedcmea no ¢hep epedHocmu Kpo3 bunaHc ycnexa

duHaHcKjcka cpefcTtBa Mno cep BpegHOCTM Kpo3 OunaHc ycnexa cy uHaHcujcka cpefcTsa
KnacudukoBaHa Kao cpeacTBa Koja ce ApXe pafu TproBaka UM Koja cy nocne nodYeTHor npusHaBaka
HasHayeHa oA cTpaHe unaHuue [pyne kao duHaHcujcka cpegcTsa no dep BpeaHOCTU Kpo3 GunaHc
ycnexa. PuHaHcujcka cpeacTsa no dep BpegHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa cy CpeAcTBa Koja Cy cTeyeHa
UNW HacTana NpBeHCTBEHO paauv Npofaje unu KynosuHe y 6nuckoj OyayhHocTu, koja cy Aaeo noprtdonuja
(UHaAHCU|CKMX MHCTpPyMeHaTa Kojuma ce 3ajeqHO ynpaBrba M 3a Koja MoCcToju [0Ka3 O HefaBHOM
ocTBapewy A0OGUTU Yy KpaTKOM POKy unu AepuBaTt. PykoBoAcTBa unaHnuua [pyne HWCY NpunvMkom
VHMLMjanHor npusHaBaka knacudukoBana gurHaHcujcka cpeacTBa y nogkaTeropuvjy cpeicrasa Koja ce
nckasyjy no cep BpegHoCTH Kpo3 BunaHc ycnexa.

(iii) PuHaHcujcka cpedcmea pacrosioxuea 3a npodajy u y4ewha y kanumany

duHaHcKjcka cpefdcTBa pacrnonoxusa 3a npogajy Cy HedepvBaTHa (MHaHCKjcKa cpeacTBa Koja cy
Has3HayeHa Kao pacrosfiokvBa 3a NpoAajy UIu koja HUCY KrnacudukoBaHa HY Y jeaHy Opyry kateropujy
duHaHcujckmx cpenctaBa. PrHaHcKjcka cpeacTBa pacnonoXuea 3a NpoAajy Cy NiiacMaHu 3a Koje nocToju
Hamepa gpxama y HeoapeheHoM BpeMeHCKOM nepuogy, Koju mory 6utu npogatu 36or notpebe 3a
nukBMAHOLWRY UK ycrnen NpoOMeEHe kKaMmaTHMX CTona, AEBU3HMX KypCeBa U TPXULLIHKX LieHa.

Ykonuko 3a dmHaHcujcka CpeacTBa pacronoXusa 3a Npoaajy He MocToju aKTUBHO TPXWLLTE, HUXOBO
BpeAHoBawe ce BpLM No HabasHOj BpeaHocTn. Cea ocTana duHaHcuMjcka CpeacTBa pacnonoxuea 3a
npoAajy ce BpeaHyjy no cdep BpegHoOCTL.

Mpuxoan 1 pacxoau of KamaTa nNpusHajy ce y bunaHcy ycnexa npuMmeHoM metoaa eekTMBHe kamaTHe
ctone. lMpuxoae of AMBMAEHAM unaHuue [pyne npusHaje y MOMEHTY MpuUnunBa eKOHOMCKE KOPUCTW.
[Mpuxoam n pacxogm MO OCHOBY KYPCHMX pasnuvKka Koju HacTajy Mo OCHOBY XapTuja of BPeaHOCTU
pacnonoxmBux 3a Npoaajy NpusHajy ce y oksupy bunaxca ycnexa.

OcTtane npomeHe y dep BpeOHOCTM Ce MPW3Hajy y OKBMPY OCTanor ykyrnHor pesynrata [0 TPeHyTka
npopaje unu obeaspehera xapTuje og BPEAHOCTM, Kafa ce KyMyIMpaHu NpUxXoamn U pacxoam, NPeTXoaHO
npu3HaTK y OKBUPY OCTaror yKyrnHor pesynrara, peknacudukyjy n nckasyjy y okBupy npuxoga n pacxoaa,
Kao KopekLmja Mo OCHOBY peknacudukaumje.

Y cny4ajy kaga cduHaHcujcka cpefcTBa pacronoxusa 3a npogajy 3abenexe nag dep BpegHocTH, y3
nocrojake 06jEKTUBHUX [OKa3a ymawera BpeAHOCTVM CpeAcTaBa (OyroTpajaH M KOHTMHyMpaH nag
BPEeAHOCTM y Mnepuody AyXem of ABaHaecT Meceuun, Kao U naf BpegHoctu usHag 30% HabasHe
BPEAHOCTM CpeAcTaBa), akyMynupaHu rybutak koju je npusHaTt AMPEKTHO Y KanuTany, UCKkbUxkasa ce n3
Kanutana u npusHaje kao pacxopn ob6esBpehera, Mako npusHaBamwe (PUHAHCUCKOr cpeacTBa Huje
npecrtano (MPC 39.59, MPC 39.67 n MPC 39.68).
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3. NPEMMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
() MHeecmuyuoHe xapmuje o0 epedHocmu (Hacmaeak)

HepepuBaTvBHa buHaHCHjcka cCpefcTBa ce Mory peknacudukoBaTM M3 kaTeropuje cpeactasa
pacnonoxvemx 3a NPoAajy y kaTeropujy kpeamuta u noTpaxvsara y criydajy kaga 3a4oBorbe Kputepujyme
neduHncaHe 3a Ty KaTeropujy 1 yKkonuko Ynaxuua 'pyne uma Hamepy n MoryhHoOCT Aa Ta CpeAcTBa ApXu
y NpeasuamMBoM BpeMeHckoM nepuogy y 6yayhHocTv nnm go wuxosor gocneha.

(m) HekpemHuHe u onpema
(i) TpusHasar-e u 8pedHoBaHE
[MoyeTHO Mepere HEKPETHNHE 1 onpeme BpLUKX ce No HabaBHOj BPe4HOCTW UMK MO LIeHW KoLLTaka.

HabaBHa BpegHOCT ykrby4yje n3aaTke Koju ce AUPEKTHO Mory npunucati Habasum cpeactsea. Kynrbexu
codpTBEp KOjM je cacTaBHM €0 HEONXOAaH 3a (PyHKLUMOHaHy ynoTpebrbnBocT onpeme, kanutanuayje ce
Kao feo Te onpeme.

HakoH nmoyeTHor npu3HaBaka, ornpema ce BpeHyje no HabaBHOj BPEAHOCTM yMar-eHOj 3a YKYMHY
aKyMynupaHy amopTu3aLujy 1 yKynHe akymynupaHe rybutke ycnes cMameta BpegHoCTy.

HakoH noyeTHOr npu3HaBaka, HEKPETHWHE ce BpedHyjy No peBanopusauyMoHOM W3HOCY, KOoju
npeacTaBrba kUXOBY hep BPEAHOCT Ha AaTyM peBanopusauuje ymaweHy 3a HakHafHy akymynupaHy
amopTu3aumjy U HakHagHe akymynupaHe ryoutke 36or ymanera BpegHocTu. PeBanopusauuja ce BpLin
[OBOIbHO peoBHO, Kako 6u ce 06e3beanno Aa ce KhUroBoACTBEHA BpeAHOCT BUTHO He pasnukyje oa
BpeAHOCTM 0 Koje 61 ce gowno kopuwhewem cep BpeAHOCTW Ha Kpajy U3BeLLTajHOr nepuoaa.

Kapa [enoBu HEKPETHWHE MIW OMpeMe MMajy pasnuynTe KOPUCHE BEKOBE Tpajara, OHW Ce BoAe Kao
3acebHe cTaBke (rnaBHe KOMMOHEHTE) onpeme.

Oobuum mnu rybmumn Hactanu otyherwem HekpeTHMHa M onpeme yTBpRyjy ce kao pasnuka mameny
BPEAHOCTU OCTBApEHe H1XOBOM NMPOAAJOM U HMXOBE KHMIrOBOACTBEHE BPEOAHOCTM U UCKa3yjy Ce Y OKBUPY
ocTanux npuxoaa unu pacxopa.

(i) HakHadHU mpowkosu

TPOLLUKOBM 3aMeHe cacTaBHOr [ena HeKor OCHOBHOI CPEACTBa MpuU3Hajy ce Kao Ae0 KHsMroBOACTBEHE
BPEAHOCTM TOr OCHOBHOT CPEACTBA YKOSMKO je BepoBaTHO Aa he ce 6yayhe eKoHOMCKe KOpUCTU noBesaHe
ca TMM cacTaBHUM OeNoM MpUIMTK y YnaHuuy Fpyne 1 ako ce LeHa KoluTara Tor Aeria MoXe noysaaHo
nameput. KrMroBoacTBeHa BPEOHOCT 3aMEHEHOr [ernia Ce MCKHsVbKaBa. TPOLUKOBM PELOBHOM
cepBuCHpatba HEKPETHMHE U onpeMe ce NpusHajy y GunaHcy ycnexa kaga HacTaHy.

(iii) Amopmu3sauuja

AmopTu3auuja ce npusHaje y GunaHcy ycnexa y je4Hakum roguilbsuM M3HOCMMa TOKOM MPOLeH-EHOT BEKa
Tpajaka AaTe CTaBKe HEMOKPEeTHOCTU, MOCTpojera u onpeme, byayhu ga ce Ha Taj HauvH Hajborbe
ofpaxaBa O4ekMBaHa MoTPOLUHa ynoTpebHe ekoHoMCKe BpeaHOCTU cadpxaHe y cpeactsy. CpeacTsa
y3eTa Ha NMM3UHT Ce amopTU3Yjy TOKOM nepuoaa NIN3nHra unm KOPUCHOT Beka CPefCcTBa, Y 3aBUCHOCTU Koju
je nepuoa kpahu.

MpumetbeHe cTomne aMmopTusauuje y Tekyhem 1 NpeTxogHoM obpadyHCKoM nepuoay cy:

MpoueweH
KOpUCTaH Bek
Onuc (y roauHama) %
paheBuHCKM 06jeKkTn 40 2.50%
KomnjyTtepcka onpema 4 25%
HamewTaj n octana onpema 3-10 10%-33.3%
Ynarawa Ha Tyfum OCHOBHUM CPeAcTBNMa 1-11 4.25%-75.18%
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3. NPEMMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
(M) HekpemHuHe u onpema (Hacmasak)

MeTon amopTu3aumje, KOPUCHY BeK 1 pe3vayanHa BpeQHOCT ce NpoLetbyjy Ha Kpajy CBakor M3BeLUTajHor
nepuoga u kafa je To NoTpeGHO BPLUU CE HMXOBaA KOpeKLyja.

TPOLLIKOBM OfpXaBaka CpeacTasa ce npusHajy y GunaHcy ycnexa 3a neprog y kome HactaHy.

(H) HemamepujanHa ynazamwa

HemaTepujanHa ynarawa ce BpefHyjy no HabaBHOj BpPeQHOCTW WM LEHU KolTakwa yMak-eHOj 3a
aKymynupaHy amopTusauujy n rybutke ycneg obesspehetsa.

HakHagHv TpOLLKOBM MO OCHOBY ynarawa y HemaTtepujanHa ynarawa ce MOory KanuTanvuaoBaTu camo y
crnydajy kafa ce Mory odyekuBaTu nosehaHe Gyayhe ekoHOMCKe KOpPUCTU Of CPEACTBAa Ha Koje ce OHU
ofHoce. CBUM ocTany TPOLLUKOBW NpefCcTaBrbajy pacxop neproaa y KojeM cy HacTanu.

AmopTuzauuja ce npukasyje y GunaHcy ycnexa y jeqHakvm roguilibsuM M3HOCUMMa TOKOM MpoLieHeHor
BeKka Tpajakba [JaTe CTaBke HemaTtepujarHux ynarawa, 6yayhu ga ce Ha Taj HauvH Hajoorbe ogpaxasa
o4ekMBaHa MoTpoLHa ynoTpebHe ekoHOMCke BPeAHOCTU cajpXkaHe y cpefcTBy. MpoLereHn KOpUCHM
BEK HeMaTepujanHux ynarawa nsHocu og 3 0o 5 rognHa, OAHOCHO amopTu3auuoHe cTorne ce kpehy y
pacnoHy oa 14.29% 1o 33.34%.

MeTon amopTusaumje, KOPUCHN BEK U pe3nayanHa BPpe4HOCT Ce NpoLekyjy Ha Kpajy CBakor U3BeLuTajHor
nepvoaa u kaga je To noTpebHo BpLUK Ce HMXO0Ba Kopekuuja.

() UHeecmuyuoHe HeKpemHuHe

MNHBECTWLMOHE HEKPETHUHE NPefCcTaBIbajy HEKPETHUHE Koje ce ApXKe Y Lurby ocTBapuBarba npuxoaa of
3aKymHWHE Wny nopacTta BPeaHOCTW kanuTtana unu y obe cBpxe, a He 3a MPoAajy y PedOBHOM TOKY
nocroBawa MWNM 3a kopuwhewe Yy Npou3BodrwM uNM HaGaBuu pfobapa wnu ycnyra wnmM y
aAMUHUCTPaTUBHE CBpXe.

WHnumjanHo BpeaHoBake NHBECTULMOHNX HEKPETHUHA Ce BPLUM Mo HabaBHOj BPeAHOCTH, OQHOCHO LieHM
KolwTawa. HabaBHa BpegHOCT KynrbeHe MHBECTULMOHE HEKPETHUHE 0ByXBaTa heHy KynonpoaajHy LeHy
1 CBe 13aaTke Koju ce AMPEKTHO Mory npunucatu HabaBum cpeacTsa.

3a HakHagHO BpedHOBak-e WHBECTMLIMOHWMX HEKpeTHWHa 4nanuue [pyne kopucTe mopen HabasHe
BPEAHOCTW, OLHOCHO MHBECTULMOHE HEKPETHWHe ce BpefHyjy no HabaBHO] BPeOHOCTW YMakeHOj 3a
aKkymynupaHy amopTu3auujy n rydbutke ycnen obesspehemsa.

MpouereHn Bek Tpajatba MHBECTULIMOHNX HEKPETHUHA je 40 roanHa, a amopTusauuja ce obpadyHaBa no
ctonu of 2.5%. AmopTu3aumja ce npukasyje y bunaHcy ycnexa y jeAHakum rogvilibym M3HOCMMa TOKOM
npoLeHeHor Beka Tpajakba AaTte CTaBke HenmoKpeTHOCTH, byayhu aa ce Ha Taj Ha4yvH Hajborbe ogpaxasa
ovekrBaHa NoTpoLLHa ynoTpebHe eKoHOMCKe BPeAHOCTU CafpxaHe Y CpeacTsy.

(o) Cpedcmea cmeyeHa Harnsamom rnompaxueaka u cpedcmea HamerweHa rnpodaju

Kao cTanHa cpenctsa HaMmereHa Npoaaju knacudukyjy ce cpeacTsa uuja ce KhUroBoacTBEHa BpeaHOCT
MOXe NPBEHCTBEHO NOBPATUTM KPO3 NpoAajHy TpaHcakuujy, a He Kpo3 HacTaBak kopulhera

BpenHoBame cTanHMx cpefcraBa pacnonoXvBMX 3a NpoAajy ce BpLuM MO HWXOj oA credehux asejy
BPEeOHOCTU: KHMIoBOACTBEHO] UNu dep BpeOHOCTM yMakeHOj 3a TPOLIKOBe npogaje. Y cnydajy Ada
cpeacTBo He Byae NpoaaTo y PoKy of jeiHe rOAMHE HaKOH NMOYETHOT NpM3HaBaksa BPLUK ce ycknahuBake
KHUrOBOACTBEHE BpeaHOCTU ca dep BpeaHowhy cTanHux cpefctaBa HaMereHWX npoaaju, kao u
ycknahuBame ykonuko gohe ao obesspehera cpecrasa y CMUCHyY Nafga HagokHaguBe BPeAHOCTH.

Hannata noTpaxuBaka npeysumarem TMOKPETHE U HEMOKPeTHEe WMOBUHE, Y Cry4vajy Kaga je
noTpaxveare 06e3befeHo xunoTekoM, uayLMjoMm, 3anoroMm Ha MOKPETHUM CTBapvMa WIn HEKOM
apyrom BpcToM o6e3behera, BplIM Ce Ha OCHOBY oAJflyke cyda w/wunu yroBopa O Kyrnonpoaaju
NPOUCTEKNM 13 BaHCYACKOr MOpaBHaHa Unu aykumnjcke KynoBuHe.
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3. NPEMMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
(o) Cpedcmea cmeyeHa Hansamom nompaxueahsa u cpedcmea HaMerweHa npodaju (Hacmaeak)

MokpeTHa 1 HenokpeTHa cpeacTBa CTe4eHa HanaToM NoTpaXxuBama NpK3Hajy ce y NOCIOBHUM Khisurama
Kao 3anuxe cpeAcTaBa CTEYEHUX HannaToM NoTpaxvBaka, ca HaMepoM Npoaaje y PoKy of rofAnHy AaHa.
MHuumjanHo ce BpeAHyjy No HUXOj BPEAHOCTH Of;:
e  OpyTO BPEQHOCTM NOTpaxuBaka No OCHOBY KOjer ce CTUYe MMOBMHA Un
e  poLEeHEHE BPEAHOCTU UMOBUHE (KOja HUje cTapuja of jeaHe roavHE) yMareHe 3a TPOLUKOBE
npogaaje.

M3y3eTHO, kaja ce MMOBMHA CTUYE OOJIYKOM Cyda Yy W3HOCY KOjU je HWkU of O6pyTo BpPeaHOCTM
noTpaxviBaka, MMOBUHA Ce BpefHyje Mo BpeaHOCTU U3 cyacke oanyke. [py Tome ce BpLuM 1 npoueHa
cTeyeHe UMOBMHe Y WITO Kpahem nepuoay, a HajkacHuje Ha kpajy Tekyhe roguHe.

HakoH noyeTHor npusHaBama BpLUK ce ycknahuBare KHUroBOACTBEHE BPeAHOCTU ca dep BpeaHolwhy
cpeacTaBa CTEYEeHMX HanmaTtoMm MoTpaxuBaka, Kao W ycknahusamwe ykonuko gofle Ao obesspehera
cpepcrTasa y cMUCy Naga HaokHaavBee BpeaHocTW. Koa cpeactaBa CTeYEHNX HannaTom noTpaxusaka
W cpefcTaBa HameweHVX Npodaju ynaHuue pyne npumemsyjy npouegype obaBesHe npoueHe dep
BpPeAHOCTU Mpe nocTyrnka npoaaje. MpoueHe ce BpLue of cTpaHe KBanndrKOBaHNX EKCTEPHUX eKkcrnepara,
ako je noctojeha npoueHa ctapuvja of roguHy faHa, ca uurbem hopMupara oKBupa 3a NpofajHe LieHe.

Ha ocHoBy 06e36efeHnx npoueHa KBanuuKoBaHUX ekcrepata O BPEAHOCTU CpefcTaBa CTEYeHUX
HannaTom noTpaxvBaka U CPpeAcTaBa HaMereHUX Npoaajy, BpLUKM ce ycarnallaBake KiWUroBoACTBEHE
1 cbep BpeQHOCTV NpeaMeTHe UMOBUHE y cknaay ca 3axtesuma MCOU 5.

(n) JluzuHe

Mo ocHoBy yroBopa O NMU3MHry YnaHuue pyne ce nojaBrbyjy Kao KOPUCHWK NuauHra. Ynanuue Mpyne
KNnacuduKyjy NM3MHI Kao (UHaAHCKUJCKM Yy CryYajy Kaga je yroBOpoM perynMcaHo fa Ce y OCHOBU CBU
PY3NLM M KOPUCTU MO OCHOBY BACHWLLTBA HaA NPEAMETOM NU3MHra NPEeHOCe Ha KOPUCHUKa NanHra. Ceu
ocTanu yroBopu O NIM3MHry ce Knacudukyjy kao yroBopy 0 ornepaTvBHOM JIN3NHTY.

JInamHr yroBopu Koju ce OfHOCEe Ha 3aKkyn MOCIOBHOI MPOCTOpa y KojuMa ce Harase eKCrnosuType,
YrNaBHOM Ce OAHOCE Ha onepaTtuBHW NuauHr. Cea nnahara TOKOM roauHe Mo OCHOBY OnepaTUBHOM
NU3VHra, eBUAEHTUPaHa Cy Kao TPOLLAK y U3BELLTajy O YKYNHOM pe3ynTaTy paBHOMEPHO MPaBONIMHUCKM
TOKOM MeproAaa Tpajarba NM3unHra.

CpencTBa Koje ce Ape Mo OCHOBY YroBopa 0 (OMHaHCW]CKOM JIM3WHTIY ce MPU3Hajy Kao CpeAcTBa YnaHvua
"pyne no kuxoBoj dep BPeAHOCTM UMK, ako je Ta BPEAHOCT HXa, NO cafallh0j BPEAHOCTY MUHUMANHNX
NW3WHT paTa, yTBpheHnx Ha noyeTky Tpajara yroopa o nuanHry. Ogrosapajyha obasesa npema gasaoly
NU3MHra YyKrbyyeHa je y OKBMPY M3BellTaja O (UHAHCMKJCKO] Mo3uumju kao obaBe3a MO OCHOBY
uHaHcujckor nuaunHra. JInsuHr parte cy nogerbeHe Ha 4eo Koju ce 04HOCK Ha (hMHAHCK]CKM TpoLLaK 1 Aeo
Koju ymamyje obaBe3y no OCHOBY (DMHAHCUJCKOr NU3UHra, Tako Aa Ce MOCTUrHe KOHCTaHTHa KamaTHa
cTona Ha npeocTtanom Aeny obasese. PrHaHCU|CKN TPOLLAK Ce 1CKa3yje AMPEKTHO Kao pacxoa nepuoaa.

(p) O6esepeler-e HeghuHaHcujckux cpedcmaea

KisurosogcTBeHa BpedHOCT HeMUHAHCUCKMX CpeacTaBa, OCUM  WHBECTULMOHWX HEKPEeTHUHa |
OANOXEHUX MOPECKUX CpeAcTaBa, Ce aHanuavpa Ha Kpajy CBakor M3BeLUTajHOr nepuopa, kako 6u ce
YyTBPAWMO Aa Nn MOCTOoje nokasaTerby Koju ykasyjy Aa je OO0 A0 kuxoBor obesspehera. Y criyyajy aa
ce yTBpAM Aa noctoje oapeheHn nokasaterbu obesBpehemna, yTBphyje ce HagokHaavnBa BpeaHOCT

cpefcTaBa. y6utak no ocHoBy obesBpeherba ce Npu3Haje ako KiWUroBOACTBEHA BPEAHOCT CPeAcTBa
npesasunasm HeroBy NpoLeHeHy HaZoKHaaNBY BPeAHOCT.

HapokHagvBa BpedHOCT cpefcTBa ce yTBphyje Kao Bpef4HOCT Koja je Beha of ynoTpebHe BpeaHOCTU
cpencTBa U werose ep BpeaHocTu. 3a notpebe yTBphuBawa ynoTpebHe BpegHOCTU, NpoLeHeHu
6yayhv HoBYaHW NPUIMBKU NO OCHOBY CPEACTBA CEe AMCKOHTY]Y Ha hUXOBY Cafallky BPEAHOCT, MPUMEHOM
[OMCKOHTHE cTomne Mnpe nopeaa, Koja oapaxasa TPEeHYTHY TPXKULLHY NpoLeHy BpeMeHCcKe Bpe4HOCTM HOBLA,
Kao M pu3nka cneunduyHmx 3a cpeacTso.
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3. NPEMMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
(p) Ob6esepeher-e HeghuHaHcujckux cpedcmaesa (Hacmasak)

l'y6utak no ocHoBy obe3Bpehera ce Npu3Haje y crnyyajy kaga je khMroBoAacTBEHa BPEAHOCT CpeacTea
Beha of weroBe HagokHaguBe BpeaHocTu. ['ybutak no ocHoBy obesBpefera ce mpusHaje y OKBUpY
pesynTaTa nepuoga.

l'y6uum no ocHoBy obe3Bpeferna U3 NPeTXoaHWX nepuoda ce NpoLeryjy Ha Kpajy CBakor U3BeLLTajHoOr
nepvoga, kako 61 ce yTBpAMIO Aa 1MW je OO0 CMakera ryéutaka unv ga OHv BULLE He MOCToje.
['ybutak no ocHoBy obGes3Bpefewa ce ykuaa y cryyajy Ada je Oowno A0 MPOMEHEe MNPETNOCTaBKu
KopuwheHux 3a yTBphvBarke HagokHaauBe BpeaHOCTH cpeacTBa. ['ybuTak no ocHoBy obe3sBpehena ce
yKvaa camo [0 M3HOoca A0 Kojer KiMroBOoACTBEHa BPEAHOCT CPEACTBa He npenas KiMroBOACTBEHY
BpedHoOCT koja 6u 6una yTBpheHa, ymareHa 3a amopTu3auujy cpenctsa, y cnyyajy ga Huje 6uno
npu3HaBana rybuTtka no ocHoBy obe3Bpehera.

(c) Heno3zumu, kpedumu u cy6opduHupaHe obasese

[enosutu, OyXHUYKE XapTuje of4 BpPeaHOCTW, Kpeautun u cybopavHupaHe oGaBe3e NpeacTaBrbajy
OCHOBHU M3BOP pMHaHcuparba Mpyne.

Unanuue pyne knacudukyjy MHCTPyMEHTE pMHaHCMpara Kao prvHaHcujcke obaBe3e unm Kkao Kanuran
y cknagy ca CyLUTMHOM YrOBOPEHUX YCroBa 32 KOHKPETHU UHCTPYMEHT.

[enosutn, AyxHW4Ke xapTuje oA BPeOHOCTW, KpeauTn u cybopamHupaHe obasese ce WHMLWMjanHO
BpeaHyjy no dep BpegHocTn yBehaHoj 3a cBe AMPEKTHe TpaHCaKUWOHE TPOLUKOBE, JOK Ce HUXOBO
HakHaJHO BpedHOBak-e BPLUM MO0 aMOPTU30BaHO] BPEAHOCTU MPUMEHOM MeToAa edeKTMBHe KamaTHe
crone.

(m) Pe3zepsucama

PesepBucare ce npusHaje y cnydajy kaga ce odvekyje ga he unanuua Mpyne, kao pesyntart NpOLUnX
porahaja, MMaTu cagallky 3aKOHCKY Unu n3BeeHy obaBesy, koja ce MoXe Moy3faHo YTBPAUTU U 3a unje
namupetrbe ce ovekyje aa he gohmn go oanvea pecypca, Koju npeacTaBibajy €KOHOMCKY KOPUCT 3a YnaHuLy
[pyne. PesepBucamwe ce yTtBphyje nytem AOMCKOHTOBawa O4YeKMBaHUX Oyayhux HOBYaHUX oanvBea,
NPUMEHOM [OMCKOHTHE CTomne npe nopesa, Koja odpaxaBa TPEHYTHY TPXMLLUHY NPOLEHYy BpeMeHcKe
BPEAHOCTM HOBLA U, TaMo rae je To ogrosapajyhe, pusnka cneunduyHmx 3a obasesy.

(h) BeHeghuyuje 3anocreHux

Y cknagy ca nponucuma, unanuue pyne cy y obaBe3n ga nnahajy obaeese apxaBHUM pOHAOBUMA
Kojuma ce o6esbehyje coumjanHa curypHocT 3anocneHux. OBe obGaBe3e ykibydyjy AOMNpUHOCE 3a
3anocrieHe Ha TepeT nocnofasua y M3HOCMMa obpavyHaTMM Mo cTornaMa MponUcaHWM perieBaHTHUM
3aKoHCKMM nponucuma. Ynanuue Mpyne cy, Takohe, o6aBe3He fa og 6pyTo 3apaga 3anocneHmx obyctase
JOMpYHOCE 1 fa WX, Y UMe 3anocreHux, ynnate Tum doHgosuma. [onpvHocy Ha TepeT nocrnoaasua u
[OOMPUHOCK Ha TepeT 3arnocreHor ce KibKe Ha TepeT pacxofa nepuoaa Ha Koju ce ogHoce.

Y cknapy ca 3akoHoM o pagy, unaHuue 'pyne cy y o6aBesu fa nucnnate HakHagy 3anocreHvma npunmkoM
oanacka y neHsujy. [lyropoyHe obasese no 0CHOBY pesepBucarba Mo OCHOBY OTNPEMHMHA 3a oAnasak y
NeH3njy HakoOH WCMyHheHWX YCroBa, uckaszaHe Ha AaH 31. geuembpa 2015. rogvHe npeacTtasrbajy
cafallky BpeAHOCT oveknBaHux 6yayhux ncnnarta sanocneHvma yTBpheHy akTyapckuM oaMepaBakemM
y3 kopuLwhere npeTnocTaBkn obenogareHnx y Hanomenn 36(6).

(y) ®uHaHcujcke 2apaHyuje

®uHaHcKjcke rapaHumje npeacTaBrbajy yroBope kojuma ce baHka obaBesyje Aa m3Bpwm nnahawa
HUXOBMM KOpUCHMLMMA 3a rybutke HacTane 36or HencnywaBara obaBese nnahamwa ogpeheHor
AyxHuka no gocnehy obasese, a y cknagy ca ycrnoBuMa AYXKHUYKOT MHCTPYMEHTA.

O6aBe3e Mo hrHaHCK|CKMM rapaHuujama ce MHULMjanHo nNpusHajy no dep BpeaHOCTH, a HuumjanHa dep
BPEAHOCT Ce aMopTu3yje TOKOM Tpajara hurHaHcujcke rapaHuuje. Ob6aBesa No OCHOBY rapaHuuje ce
HakHagHO ofgMmepaBa Yy M3HOCY Koju je Behu og amopTu3oBaHe BPeOHOCTU WM cafallke BPedHOCTU
oyekmBaHor G6yayher nnahawa (kaga je nnahawe NO OCHOBY rapaHuuje BepoBaTHO). PuHaHcujcke
rapaHumje ce eBUAEHTUPAjY Y OKBUPY BaHGUNAHCHUX CTaBKW.
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3. NPEMMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
(¢p) Kanuman u pesepse

Kanutan pyne obyxBaTa ocHMBa4Ke akuuje, akuuje HapeoHUX emMucuja, EMUCUOHY Npemujy, pesepse,
pe3epBe ep BpeAHOCTU, akyMynupaHu pesynTar n fobutak Tekyhe roguHe.

Kanutan Npyne bopmupaH je 13 ynoxeHux cpegcraBa ocHuBada MatuyHe 6aHke 1 MaksMHCKOT OCHMBaYa
KomepuujanHe b6aHke a.a., bawa Jlyka y HoB4aHOM 1 HeHoBYaHOM 06nmKy. OCHMBaY HE MOXe NOoBMaYnTh
cpefcTBa ynoxeHa y kanutan [pyne.

(x) 3apada no akyujama

MaTnuHa 6aHka npukasyje OCHOBHY ¥ yMakbeHy 3apay Mo akumju 3a concteeHe obuyHe akuuje. OCHoBHa
3apaga o akuuju ce padyHa aerbetem Jobutka unv ryéutka Koju npunaga BrnacHuuuma obuyHmX akumja
MaTtnyHe 6aHke noHAepucaHUM npocekoM 6poja 0BUYHMX akumja y onTuuajy TOKoM nepvoaa.

YmaneHa 3apaga no akuuju ce payyHa AerberweM kopuroBaHor fobuTka munu rybutka koju npunaga
BNacHMUUMa oOUYHMX akumja 3a edekTe npedepeHurjanHux, 3aMeHrbMBMX akuuja, NoHOepucaHum
npocekoM 6poja 06UYHMX akumja y onTulajy TOKoM nepuoga.

(u) U3eewmasaH-e no cecmeHmuma

CermeHT nocnoeawa je geo [pyne - umanuua [pyne, koja ce camocTanHo 6aBu MNOCMOBHUM
aKTUBHOCTMMA U3 KOjUX Ce MOry OCTBapuTW MPUXOAM WM HacTaTW TPOLUKOBM, yKrbydyjyhu npuxoge u
TPOLLIKOBE KOjU HacTajy 13 TpaHcakuuja ca ApyriM YnaHuuama pyne, unju nocrnoBHY pe3yntat pefoBHO
KOHTponuiie MeHalMeHT MaTtuyHe 6aHke (kao rmaBHM onepaTuBHU fOHOCUINAL, OANyKa), Kako 6u JoHOCKO
oaryke 0 anokaumju pecypca no cerMeHTMMa 1 oLeHMBao HhuxoBe pesynTaTe. 3a CerMeHTe nocroBama
['pyne pocTtynHu cy 3acebHu peBravpaHn pMHaHCK|CK1 3BeLLTaju.

Y cknagy ca MehyHapogHum cTaHgapaoM puHaHcujckor n3seluTaBama 8 - CermeHTn nocnosamsa, [pyna
obenoparbyje 1 MHpopMaumje 0 nocrnoBaky ONepaTUBHUX CerMeHaTta, W Ha Taj HauMH KOpUCHULMMa
MHdOopMaLmja npyxa goaatHe nHpopmMaumje o NpuxoaMMa n pacxoamma Koju ce ocTBapyjy U3 Kiby4YHUX
NMOCMOBHMX aKTMBHOCTK (HanomeHa 6.2).

Mpunukom yTBphrBama onepaTnBHUX cermeHaTa KopuliheHu cy:
a) pasnuynT NPOVU3BOAW U YCIyre Koju CerMeHTU Hyae;

©) oABOjeHO ynpaBrbake CErMeHTMMa 1

B) CTPYKTypa MHTEPHOT 13BeLLTaBaka.

4. YNPABJIbAKE PUSULIMMA

BaHkapcka rpyna je npenosHana npouec ynpaBrbaka pusnuMMa Kao KIbyYHW efneMeHT ynpaBrbarkba
nocrioBakeM, C 063UPOM a M3NOXEHOCT puU3MUMMa Npousnnasmn U3 CBMX NOCOBHUX akTUBHOCTU, Kao
HeonBojMBOr dena GaHKapckor mnocrioBaka, kojumMa ce yrnpaerba Kpo3 WOEHTUUKOBaHE, MeEpehE,
ybnaxaBatbe, npahewe W KOHTPONy, OAHOCHO YCMOCTaBibatbeM OrpaHuyersa puanka, kao W
n3BeLUTaBake Yy CKragy ca cTpatermjama v nonutukama.

lpyna je ycnoctaBuna cBeoGyxBaTaH W MOy3[jaH CUCTEM YMnpaBrbatba puavuMMa koju obyxBarta:
cTpaTeruje, nonuMTUKe U Npoueaype ynpasrbakwa pusuLmMma, oaroapajyhy opraHusaumoHy CTpyKTypy,
edekTMBaH 1 edrkacaH NpoLec yrnpaBrbakba CBUM py3nLMMa KojuMa je U3noXeHa, aJekBaTaH cucTeM
YHyTpaLLkUX KOHTpONa, oaroBapajyhv MHpopMaLoHy CUCTEM U alekBaTaH NPoLec MHTEepHE npoLeHe
aflekBaTHOCTM KanuTana.

lMpoLec ynpasrbaka pusnLmma yKkiby4yje jacHo feduHucare v JOKyMEHTOBake npoduna pusnyHocTm,

Kao n ycknahueake npoduna pusnyHoOCTH ca ckroHowhy pyne 3a npeysvmMarbe pu3uvka, a y cknagy ca
YCBOjeHVM cTpaTternjama u nonmTukama.
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4. YNPABIbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

CrtpaTternjom ynpaBrbawa pusmuuma u CrpaTternjom ynpaerbaka kanurtanom, [pyna je moctaBuna
crnefehe uMrbeBe y OKBMPY CUCTEMA ynpaBrbaka pusnLmMa: MUHUMU3Nparke HeraTuBHUX edpekara Ha
duHaHCKjckn pesynTaT u KanuTan y3 nolToBake AeduHUCaHNX OKBMPa NPUXBATILUBOT HMBOA PU3MKA,
ofpxaBamwe MoTpebHOr HMBOA afeKBaTHOCTU KanuTana, pa3Boj akTMBHOCTM [pyne y cknagy ca
NOCrOBHMM MOryhHOCTMMA 1 pa3BojeM TPXMLLTA Y Lniby OCTBapMBaHa KOHKYPEHTCKUX NPeaHOCTU.
[pyna npumemnyje basen |l cTtaHgapge u NepmMaHeHTHO MpaTu CBE HajaBe U M3MEHE Yy 3aKOHCKO]
perynatusu, aHanuampa yTuuaj Ha H1BO pu3mnka 1 npedysnmMa mepe 3a 6naroBpemeHo ycknahusare cBor
nocroBaka ca HOBVMM NPOMMCUMAa, a y Cknady ca NpMxBaTibUBUM HMBOOM puauka 3a [pyny. Kpos jacHo
nedurHMcaH npouec yBofewa HOBWMX npou3Boda [pyna aHanuavpa yTuuaj CBUX HOBUX ycryra u
npoussoda Ha Oyayhy M3noXeHOCT pu3nuMma y uurby OonTuMusaumje CBOjUX Mpuxoda M TPOLLKOBa 3a
NpoLeHEeHN pUsnK, Kao M MUHUMU3MPaHa CBUX MOTEHUMjanHo Moryhux HeratMBHuMX edpekata Ha
uHaHcujckm pesynrar [pyne.

Cucmewm ynpassbara pusuyuma

CucTeM ynpaBrbama puanumma je aedpuHucar cnegehmum aktuma:

e  Crtpatervjom ynpasereara puauunma n CtpaTtervjom ynpaerbama kanutanom;
o [lonutukama ynpaerbaka pusnumma;

o [lpouenypama ynpasrbaka pusnuuma;

e MeToponorvujama 3a ynpasrbakbe nojegMHaYHuM pusnmLmma;

e  OcTanum aktuma.

CrpaTernjom ynpasrbara pusmumma aeuHucaHn cy:

e  [lyropoyHu uurbeBu, yTBpHEHU MOCMOBHOM MOMUTUKOM W cTpaTternjom GaHkapcke [pyne, kao u
CKIMOHOCT Ka pu3uumnma ogpefheHom y cknagy ca TMM LUrbeBrnMa;

e  OcHOBHa Hayena npey3umara 1 ynpaerbama pusnunma;

o  OcHOBHa Hayena npoueca MHTEpHe NpoLeHe agekBaTHOCTU kanuTana [pyne;

o [pernen v pedvHULMje CBUX pM3nKa Kojuma je pyna nsanoxeHa unu moxe aa dyae nsnoxexa.

BaHkapcka 'pyna je yTBpauna OCHOBHe MpUHLMNE ynpaBibaka puanuMma kako 6w mcnyHuna ceoje

[yropovHe uurbeBe:

o OpraHusoBarbe nocroama 3acebHe opraHvM3auvoHe jeanHuLEe 3a ynpaBrbake pu3nLmnma;

o  ®yHKUMOHANHa W OpraHM3auuoHa OABOjJEHOCT aKTUBHOCTWU ynpaBrbakba puU3nLMMa of PenoBHUX
NOCMNOBHUX akTUBHOCTY [pyne;

e CBeobyxBaTHOCT ynpaBrbaka puanuuva;

o  EdekTmBHOCT ynpasrbata pusmunma;

e LinknunyHocT ynpaerbamwa pusnumva;

o PasBoj ynpasreama pu3nLmMma Kao CTPaTELLKO Onpeaerberse;

e YnpaBrbake pusnunma je Aeo NnocroBHe KynType.

Monutrke ynpaBrbakba nojeguHnM BpcTama puauka bnmke geduHuLy:

e HauuH opraHu3oBara npoleca ynpasrbamwa pusmumma b6aHkapcke [pyne v jacHa pasrpaHnyexa
0ArOBOPHOCTM 3aMnoCiieHnX Y CBUM chazama Tor npoLieca;

e HauuH npoueHe puanyHor npocpuna GaHkapcke pyne n metogonorvje 3a MAeHTUUKOBaHE U
Mepehse, OAHOCHO NPOLIEHY PU3NIKa;

e HauuHe npahera 1 KOHTpPONEe pu3unka 1 ycrnocTaBrbake cucTeMa NMMUTa, O4HOCHO BpCTE NUMUTa
Koje B6aHkapcka 'pyna KOpUCTU U HUXOBY CTPYKTYPY;

e Mepe 3a ybnaxaBare pu3nka 1 npasuna 3a NpUMeHy TUx Mepa;

e HauuH n metogomnorujy 3a crnpoBohewe npoLeca WHTEPHE MNPOLEeHe afeKkBaTHOCTW KanuTtana
GaHkapcke pyne;

o [lpuHuune dyHKUMOHUCAHA CUCTEMA YHYTPALLHMX KOHTPONa;

o OkBMp 1 y4ecTanocT CTpec TecTmpara, kao 1 NocTynawe y CryyajeBnmMa HernoBOSrbHUX pesynTaTa
cTpec TecToBa.

Mpouenypama ynpaBrbata pusmuuma pyna 6nuxe AeduvHulle Npouec ynpaerbamwa puavumMa u
HafNeXXHOCTV U OArOBOPHOCTM CBUX OpPraHU3aLMoHUX denioBa MaTuuHe BaHke u unanunua GaHkapcke
lpyne y cucTemy ynpaerbaka pusuumuma.

MojeauHauHum MeTogonornjama unaduvue pyne cy aetarbHuje nponvcana MeToAe U NpUcTyne Koju ce
KOpUCTE y CUCTEMY ynpaBibakba pusnuumMa.
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4. YNPABIbAHE PUSNLIMMA (HacTaBak)
HapnexHocTtu

YnpasHu 006op je HagnexaH u oOAroBopaH 3a ycBajakbe cTpaTeruje U nonnTuka ynpaerbarwa pusnumuma
W cTpaTervjy ynpaerbaka Kanutarnom, yCrocTaBrbakhe CUCTEMa YHYTpaLlibUX KOHTPOMa U BpLUW Haf30p
Hap, eroBom edpukacHoLuhy, Haa3op Hag pagom V3BpLuHor ogbopa, ycBajake TPOMECEYHNX U3BeLLTaja
0 ynpaBrbaky pusnuMma, yceajare NnaHa onopaBka, kao 1 cripoBohere npoueca MHTEpHe npoueHe
afeKBaTHOCTU kanuTana u Apyro.

U3epwHU 0060p je HapnexaH WU OAroBopaH 3a CnpoBofewe cTpaTtervje WM Mnonutuka ynpaerbaha
pusMuMmMa K cTpaTerujy ynpaerbakba kanutarom ycBajakeM npouefypa 3a yrnpaBrbake puavumnma,
OOHOCHO MOEHTUMKOBaKE, Mepere W MNpoLeHy puanka, U obe3behvBarkeM HUXOBE MPUMEHE W
n3BeLlTaBakeM YrnpasHor ogbopa y Be3u ¢ TUM akTMBHOCTUMA. Takohe, M3BplwHn onbop aHanuavpa
cuCTeM ynpaerbaka pusunLMMa 1 HajMame jedHOM TPOMEeCeYHO u3BeluTaBa YnpaBHU ofbop O HUBOY
N3NOXEHOCTU pU3MLMMa U ynpaerbakby pusnumMma 1 oasnydyje, y3 MpeTxXodHy carflacHoCT YnpasHor
onbopa, o cBakom nosehawy u3noxeHocTu pyne npema nuuy noBe3aHum ca [pynom u o Tome
obaBeluTaBa YnpasHu ogbop.

00d60p 3a pesusujy je HaanexaH 1 0AroBopaH 3a aHanu3y 1 HaA430p NPUMEHe 1 afekBaTHOr crpoBofera
YCBOjeHMX cTpaTervja u NonuTrKa 3a ynpasrbake pusnLmma 1 cUcTeMa yHyTpaLlibUX KOHTPona MaTuyHe
BaHke n pyne. Hajmare jegHoM mMeceuyHO m3BeluTaBa YnpaBHM ofbopa O CBOjUM akTUBHOCTMMA U
yTBpHEHNM HEMPaBUMHOCTMMA U Mpefnaxe HauYMH Ha Koju he ce OHe OTKIMOHUTH.

Od6op 3a yrpas/barbe akmueoM U [acusoM je HaAnexaH U OAroBopaH 3a npahere W3oXeHOCTM
pusMLMMa Koju Npon3mnnase u3 CTPYKType HeHUX BUIIaHCHUX NoTpaxuBaksa, ob6aBesa U BaHGUIaHCHUX
CTaBKM, Kao W Npeanarake Mepa 3a ynpaerbakbe KamaTHUM PUSMKOM M PU3KMKOM NukBuaHocTU. CBaka
ynaHuua Mpyne uma OQGop 3a ynpasrbakbe akTUBOM U MacUBOM.

KpedumHu od6op oany4dyje 0 KpeOMTHUM 3axTeBUMa Yy OKBUpMMa yTBpheHuMm akTuma MatundHe GaHke,
aHanuavpa u3noxeHocT MaTuyHe GaHke KpPeauTHOM, KamaTHOM W BanyTHOM PU3UKY, aHanuaupa
KpeanTHM NopTdonmno 1 CNpOBOAU HABOAe yHyTpallke peBusunje M3 HagnexHoctu Opbopa, a Takohe
npeanaxe mepe M3epHom oabopy matuyHe Banke. CBaka unadvua pyne uma kpeguTHU oaGop Koju
oasy4yje y OKBUpY CBOjUX HAAEXHOCTU U MUMUTA.

Od0bop 3a Hannmamy nompaxueawa MamuyHe baHke HapnexaH je U oaroBopaH 3a ynpaerbake
PV3NYHUM MacMaHuMa, OOHOCU OffyKe O OTMWCY PU3WYHKMX MacMaHa g0 AedUHMCAHOr numuTa
oarnyYmBara 1 npeanaxe oTnuc nnacmaHa MsspwHomM onbopy n YnpasHoM ofaGopy maTuuHe BaHke
npeko csor numuTa. Kpeauthu og6opu unanuua 'pyne AoHOCE ofryKe 0 PU3UYHMM NiacMaHumva.

OpeaHu3ayuoHu 0eo ynpasrbarba pusuyuma mamuyHe baHke pedvHULE U Npeanaxe 3a ycBajake
cTpaTervjy, nonutuke, npouenype M MeTOAOoNorvje ynpaBrbakwa punuuma, UAEHTUdUKYje, Mepwu,
ybnaxasa, npaTu 1 KOHTPONULLE 1 U3BELLTaBa O pu3nLMMa Kojuma je maTudHa baHka u [pyna nanoxeHa
y CBOM rocrnoBawy. Takohe, HaanexHa je 3a pasBujae mModena v meTogornoruja 3a ynpaerbake
pu3nLMMa 1 n3BeluTaBake HaanexHux opraHa 6aHkapcke pyne.

Cekmop ynpaerpbarba cpedcmeuma maTuiHe BaHke yKrby4eH je y mpouec ynpaBrbaka CpeacTBUMa U
nuKBMAHOLNY, KAO M akTWBOM ¥ NacuMBOM Ha HUBOY Ipyne. Takohe yyecTyje U y ynpaBrbaky pPU3VKOM
NVKBMAHOCTM, KAMATHOM PU3VKY U EBU3HOM PU3UKY.

Cekmop yHympawre pesusuje je HaafnexaH U OAroBopaH 3a KOHTUHyMpaH Haa3op crnpoBohera
nonuTuka v npoueaypa ynpasrbatba pusanMuuMa Ha HuBoy [pyne, ncnutyje agekBaTHOCT npoueaypa v
ycarnallieHocT1 mnocrnoBaka uYnaHuua pyne ca wuma. YHyTpallka peBusnja O CBOjUM Hamnasvma u
npenopykama n3sewtasa Onbop 3a pesuaujy 1 YnpasHu ofoop.

Cekmop KoHmpone yckrnahjeHocmu riocriogar-a OyxaH je Aa HajMare je4HOM roauLlibe naeHTUdmKyje n
npouewyje pusnke ycknaheHoctu nocnoBawa MatuuHe 6aHke, kao n unanvua [pyne y cknagy ca
loanwhM NNaHoM paga yCcBojeHnM of CTpaHe YnpasHor oabopa u npeanaxe nnaHose 3a ynpasrbaka
pusMuMma, O YeMy cacTaBiba M3BELUTaj Koju AocTaBrba WM3BplwHom ombopy u Opbopy 3a npahene
nocnosawa mMatuyHe baHke. V3BewTaj ycBaja 3BpLuHn ogbop 1 goctaerba ra YnpaBHoM og6opy pagu
nHdopmumcana. Ynanuue 6aHkapcke pyne umajy opraHusaumoHe Aenose 3a ynpasibake pusnuuma,
ynpaBrbake CPeaCcTBUMA U YHYTpaLLHY PEBU3N]Y.
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4.1.

YNPABJIbAHE PUBULIMMA (HacTaBak)
Mpouec ynpaBrbawa pusmunuma

Ha HuBoy 6aHkapcke ['pyne pefoBHO ce Mepe, OAHOCHO MPOLEHYjy pU3nLM KOjU Cy MOEHTUMKOBAHN Y
nocrnoBany. Mepewe nogpasymeBa MpUMeEHY KBanUTaTUBHUX WM KBAHTUTATMBHWX MeToda W mopena
Meperba Koje omoryhyjy youaBarwe npomeHa y npoduny pusmka u npoLeHy HOBUX pusmka.

3a cBe ngeHTudukoBaHe puanke ogpenyje ce hrxoBa 3Ha4YajHOCT Koja je 3acHoBaHa Ha CBEOOYXBATHO]
NPOLIEHN pU3MKa KOju Cy CBOjCTBEHW MOjEAVHNM NOCMOBMMA, MPOU3BOAMMA, aKTUBHOCTMMA U NpoLecuma
GaHkapcke pyne.

YbnaxaBare pu3vka nogpasymesa AvBepcudmrkaumjy, NpeHoc, cMarbere n/unu niberasawe pusuka, a
y cknagy ca pusnyHUM npodmom 1 ckrnoHowhy ka pusnumnma 6aHkapcke pyne.

Mpaherwe 1 KOHTpONa pu3nka Ce 3acHMBa U Ha NMMMUTUMA KOju cy ycrnocTaBrbeHn. OHM 3aBuce of
MOCIIOBHE CTpaTternje n TPXKWLLHOM OKPYXeha, Kao M of HMBOa pusuka koju je pyna crnpemHa da
npuxeaTm.

M3BeLwTaju o ynpaerbaky pusmuMMa ce pefoBHO AoCTaBrbajy: YnpaBHoM opbopy, M3BpluHom opbopy,
Opbopy 3a pesusnjy, Onbopy 3a ynpasrbake akTMBHOM M nacuBoM 1 KpeamTHom oabopy, Koju cagpxke
cBe UHdOopMaLmje HeonxodHe 3a MNPOLeHyY pu3rka 1 JOHOLWEeHe 3akrbyyaka o pusmymma. Ynanuue MNpyne
Ha Mece4YHOM HUBOY M3BELLTaBajy OpraH13aunoHn Aeo yrpaBrbakba pusnumma MatuiHe baHke.

BpcTe pusuka

BaHkapcka 'pyna je y nocnoaty nocebHo nsnoxeHa cnegehum Bpctama pusmka: KpeauTHOM U ca UM
NoBe3aHNM pu3nLuma, pUsmnKy fNMKBUAHOCTU, TPXKULLHOM PU3MKY, ONEpPaTUBHOM PU3MKY, PU3MKY ynarama,
PU3UKY WU3NOXEHOCTU U PU3UKY 3eMSbe, Kao U CBUM OCTanuM pusuLMma Koju ce MOry MojaBuTh npu
pefoBHOM nocroBamwy Ynaxuua pyne.

KpedumHru pusuk

KpeanTHu pusmk je pusmk MOryhHOCTM HacTaHka HeraTMBHMX edekata Ha (uHaHCKjCKU pesynTtaT u
kanutan 'pyne ycnen HemsBpluera ob6aBesa AyxHuKa npema unadvuama pyne.

Unanvye [pyne wmajy peduHucaHe kpuTtepujyme opobpaBarba KpeawTa, W3MeHe YCrioBa,
penporpamviparkse ¥ PecTpyKTypupakwe noTpaxuBawa, KOju Cy MponucaHu npouegypama u
meTogonorujama ogobpasamwa. OnobpaBarke KpeavTa BpLUM Ce Yy 3aBUCHOCTM O LMIbaHOr TPXULLTA,
KapakTepuCcTMKa AyXKHKKA, Kao U HaMeHe KpeauTa.

Mpe opobpetba NnacmaHa unaHvue pyne npouewyjy KpeauTHy CrocoBHOCT AyXHMKa Kao npuMapHu
M3BOp OTMNaTe nracMaHa Ha OCHOBY MHTEPHO AedUHUCaHUX KpUTepujymMa 1 noHyheHu konarteparn kao
CeKyHAapHW u3Bop Hannate. Ha OCHOBY MAEHTUMWKOBAHOT M U3MEPEHOr HMBOA KPeAMTHOr pusuka
(npoueHe uHaHcKjcKor CTawa W KpeaUTHe CMOCOBHOCTM AYXHWKA, Kao W BPEOHOCTU U MpaBHe
CUrypHOCTV KpPedUTHEe 3aluTuTe U OPYrX peneBaHTHMX hakTopa) M He3aBUCHOT MULLIbEHA O PU3MKY,
HafnexHu on6opu 1 opraHu unaHuua pyne, carnacHo AeduHUCaHOM CUCTeMy OAJlyYMBakba [oHOCe
Opnyky o ogobpery nnacmaHa.

Mpynukom foHoLeHa OAnyKa, NoLwwTyje ce NPUHLMN ABOCTPYKE KOHTPOIE T3B. ,MPUHLIMMN YeTBOPO O4ujy",
Kojum ce obe3befyje Aa yBek MOCTOjU CTpaHa Koja npeanaxe u crTpaHa koja ogobpaBa ogpehenu
nnacMaH.

Y cknagy ca obumomM, BPCTOM 1 crioxeHoluhy nocrnosa koje o6aerba, 'pyna je opraHu3oBana npotec

ynpasibaka KpeguTHOM PU3NKOM U jaCHO pasrpaHn4ymnia oaroBOpHOCTM 3anocCrieHnxX'y cBUM q)asama TOr
npoueca.
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4.1.

YNPABJIbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)

KpedumHru pusuk (Hacmaeak)

OpraHu3aunoHn Moaen cucTema ynpasibakba KpeauTHUM pusnkom [pyne obesbefyje apeksaTHy
KOMyHVKauujy, pasmMeHy WHdgopMauuja W capafiwy Ha CBUM OpraHvM3auuoHMM HUBOMMA, a
Takohe obe3behyje jacHy, onepaTvBHY M OpraHvM3auMoHy pasdBOjeHOCT yHKUMje 3a He3aBWCHO
ynpaBrbakbe pu3nLMmMa U akTMBHOCTU MOAPLUKE C jedHe CTpaHe, o akTMBHOCTW MNpey3vmara pusuka,
OQHOCHO rofeny AYXHOCTWU, HapfexXHOCTU M OAroBopHocTW. Ynanuue [pyne cy ycnoctaBunie u
apekBaTaH MHAOPMaLMOHN CUCTEM KOjU NoapasymeBa MOTMyHY MHMOPMMUCAHOCT Nvua YKIbYyYEHUX Y
CUCTEM ynpaBibakba KPeAUTHUM PU3UKOM.

[MpuxBaTrbMB HMBO M3MOXEHOCTU KPeauTHOM pusnky [pyne y cknagy je ca geduHmucaHom Crtpartervjom
ynpaerbakba pu3numma v 3aBncu og CTpykType noptdonuja 'pyne, Ha OCHOBY Koje ce BpLUW MUMUTUPaHe
moryhux yTuuaja HeraTuBHMX edpekata Ha (hMHaHCUjCKN pe3ynTaT 1 agekBaTHOCT kanutana.

OcHoBHa Havena ynpasrbawa KpeauTHUM pU3nKom Cy:

e YnpaBrbawe KPeAUTHUM PU3MKOM Ha HWBOY MOjeAMHAYHUX MracMaHa M Ha HUBOY LIeNOKYmHor
noptdponuja Npyne;

o OppxaBatbe HMBOA KPeOWTHOr pusMKa KOju MUHUMWU3MPA HeratvBaH yTuuaj Ha (UHaHCKjCKu
pesynTaT 1 kanuTarn;

e PaHrnpatbe nnacmaHa y cknagy ca h1xoBOM pUsnyHoLhy;

o [locnosake y cknagy ca 4obpvm npakcama 3a ogobpaBare nnacmaHa;

o O6esbehere anekBaTHMX KOHTPONA 3a ynpaBrbake KPEAUTHUM PUSUKOM.

Y uurby ynpaerbara KpeaMTHUM PU3UKOM, CBe YnaHuue Mpyne HacToje Aa nocnyjy ca knvjeHtuma gobpe
KpeouTHe crnocobHocTM U npubaBrbajy oproBapajyhe nHcTpymeHTe obesbeherwa nnahawa. YnaHvue
[pyne oueryjy KpeauTHy CMOCOBGHOCT CBakKor KrMjeHTa Yy MOMEHTY MOAHOLleHa 3axTeBa W BpLUe
MOHUTOPWHT JyXKHWKa, NnacMaHa v konatepara, kako 6u 6une y moryhHocTu fa npeaysmMy ogroeapajyhe
aKTUBHOCTW Y UWUSby HanmnaTte noTpaxuBatrsa.

CBe unaHuue [pyne Bple KBaHTUTATMBHO W/WMM KBanNWTaTUBHO Mepehe, OAHOCHO MNpOLEeHy
naeHTumKoBaHor KpeauTHor puanka. lNMpouec mepera KpeanTHOT pU3KnKa je 3aCHOBaH Ha Mepery H1Boa
PU3NYHOCTM NojedMHaYHor nNnacMaHa Ha OCHOBY MHTEPHOr cucTeMa pejTuHra.

PejTuHr cuctem je MHCTPYMEHT 3a AOHOLWlEeH-e NojeanHaYHnX oAaflyka v npoueruBake HMBOa pusmka
nojeguHayHor nnacmana. lopen HaBedeHOr, PejTUHI CUCTEM CRYXW 3a NpoLieHMBake HMBOA pu3mka
YKynHOr nopTdonuja, a KopucTu ce 1 y noctyrnky obesspefera nnacmaHa y uurby paHripara HMBoa
PU3NYHOCTW W WCKa3uBara peanHe BPeOHOCTW MoTpaxuBamwa. VHTEpHW cuCTeM pejTvHra noanexe
pPefoBHOj peBM3njn 1 yHanpeheky.

Paav apekBaTHOr 1 ecbukacHor ynpaerbaka pusnLmMma KojuiMa Cy U3roXeHe y CBOM NocroBaksy, MaTuyHa
BaHka 1 YnaHvue rpyne nowTyjy 1 Havena nponucaHa perynatnsomM ceojux LleHTpanHux 6aHaka, koja
3axTeBajy knacudwukaumujy cBakor nmacMaHa Ha OCHOBY MpOMUCaHOr OKBMpa M obpadyH pesepsBe 3a
npouereHe rybutke.

Y6naxaBatse KpeUTHOT pusrka nogpasyMeBa oapXKaBak-e pusvka Ha NPUXBaTIbYBOM HUBOY 38 PUSUYHM
npocun Fpyne, 0AHOCHO oApXKaBak-e NPUXBATIBLUBOT HUBOA KBanuTeTa KpeauTHOr noptdgonuja Mpyne.

OCHOBHEe TeXHuMKe y6na>|<aBaH;a KpeanTHOr pusnka cy:

e JIUMUTU N3NOXEHOCTU — PUBKK KOHLIEHTpauuje,
o [uBepcudukoBare ynarama,
e CpegactBa obesbehema.

JIMMUTN  M3NOXEHOCTU MO OCHOBY MOjEAMHAYHOr AY)XHUKA 3acHWBajy Ce Ha MpOLeHW KpeauTHe
CMOCOBHOCTU [yXHUKA, @ NIMMUTM U3TNOXKEHOCTU Ha HUBOY MOPTGONMja YCMEPEHU Cy Ha OrpaHuyeHe
KOHLIeHTpaumje M3noXxeHoctTn y noptdonujy. Ynanuue pyne KOHTUHYMPaHO KOHTPOMULLY KpeTahe
KpeouTHOr pu3nka y OKBMPY AedUHMCaHOr pu3uyHOr npoduna. Y cnydajy npekopayersa MHTEpPHUX
numuTta uvnaduue Fpyne gocTtaerbajy obpasnoxerwe ca NpeanoroM Mepa M NiaHoM akTMBHOCTU, a
maTnyHa BaHka nsBewwTasa M3BpLuHM ogbop o HaBeaeHoM npekopavetny. Unanuue Mpyne cy ayxHe aa
n3BelUTaBajy MaTnyHy baHky n y cnyvajy HacTaHka BaHpeOHMX yCrnoBa y NocrnoBaky Koju MOry HactaTtu
ycres, HeMOBOIbHUX KpeTara Ha NOoKanHUM TPXULLTAMA, MOMUTUYKO - EKOHOMCKUX KpK3a 1 CIINYHO.
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4.1.

YNPABJIbAHE PUBULIMMA (HacTaBak)
KpedumHru pusuk (Hacmaeak)

Pu3uk KoHUeHTpaumje obyxBaTa: BEMNUKY WM3MNOXEHOCT (M3MOXEHOCT Mpema jeqHOM Nuly Wnv  rpynu
noBesaHux nuua ¥ NMuMMa noBe3aHum ca [pyrnom), rpyne M3foXeHOCTU ca WUCTUM WK CIIUYHUM
hakToprma pu3nKa Kao LITO Cy NpVBPEdHN CEKTOpK, BPCTE Npomn3Boaa, reorpadcka nogpyyja v cnmyHo,
pU3UK 3eMIbe, UHCTPYMEHTEe KpeauTHE 3aLlTuTe.

KOHTMHYMpaHy KOHTpony v npahewe pusmka W3NoXeHOCTW Ha HuBoy noptdonuja pyne, y okeupy
perynaTtopHo nponucaHux nuMuTa, BplUM MatudHa baHka. Ykonuko fohe Ao npekopadverwa numuta,
matuyHa baHka yTBpRyje y3poke, nHdOopMYULLE U Mpeanaxe Mepe 3alTUTEe Of PU3MKa M3NOXEHOCTU
M3BpLuHom onbopy maTtuyHe BaHke.

[vBepcudurKoBatbe ynarawa Ha HUMBOY [pyne ycMepeHo je Ha ybnaxaBare KpeguTHOr pusmka Kpo3
CMareHe KOHLeHTpauuje nopTdonuja y nojeanHumM cermeHTuma akTuse.

Mpaherwe KBanuTeTa nnacMaHa Ha HWBOY MoOjeOMHAYHOr [yXHMKa 3acHMBa ce npe cBera Ha
0b6e3benuBamy axypHux nogataka O (PUHAHCWJCKOM CTakwy W KPeauMTHOj CMOCOBHOCTM AyXXHUKA U
TPXULLHOj BpeaHOCTM cpefcTaBa 0b6e3befena, Aok ce npahere kKpeauTHOT puanka Ha HUBOY nopTdonuja
BpLUM MOEHTM(UKOBaHEM MPOMEHA Ha HMBOY rpyna KinvjeHaTa ogpefeHor HMBoa pusuka, nracmaHa,
Konatepana, noTpebHMX pe3epBM 3a O4YEKMBaHe W HeovekmBaHe rybutke, y uwurby yTBphuBara u
ynpaBrbakba CTaweM W KkBanuteTom aktuBe. Ynanuue [pyne Takohe, o6e3behyjy KOHTUHyMpaHo
npaheke ¥ NpoBepy afeKkBaTHOCTU MpoLieca paHrvpaka nracMaHa y puanyHe kateropuje npema
CTeneHy HannaTMBOCTMK.

KoHTpona kpeauTHOr pu3nka noppasyMeBa MPOLEC KOHTWMHyMpaHor ycknafuBara nocroBaka ca
AeVHUCaHNM CUCTEMOM NTMMUTA, Kao U Yy yCroBUMa kafia U3NOXEeHOCT KPEQUTHOM PU3MKY TEXW FopHsOj
rpaH1umM dedvH1UcaHor pusnYHoOr npoduna, o4HOCHO NPUMMKOM yBOfEeHa HOBKX MOCMOBHMX Npov3Boaa
1 aKTUBHOCTMU.

Y uurby 3awTute of pusvka Heu3Bpllera obaBe3a y MOCroBaky ca KnujeHTMma, unauuue pyne
npegy3umajy cregehe mepe 3a perynucare NoTpaxvBarka: penporpammparse Unu pectpykTypupame,
nopasHats€e, Npey3nmarbe cpeactaBa obesbehera y Lnrby Hannarte NoTpaxunBara, 3akibyyere yrosopa
ca 3auHTepecoBaHuUM TpehnM NuueM, NokpeTakwe CyAcKor cnopa 1 octane Mepe.

YKONMUKO Npeay3seTe Mepe perynicara nrnacMaHa, OaqHOCHO NPUHYHE HanmnaTte U CyACKor NoCTyrKa HUCY
[Jane o4eKuBaHe pesynTare, OQHOCHO Kada He MocToju MOoryhHOCT HamnaTte noTpaxusarsa y Lenoctu,
MHULIMPA Ce NPeasior 3a TpajaH OTNMC NPeocTasor NoTpaxuBaksa.

lpyna ocuM KpeauTHe U3MOXEHOCTU UMa U BaHOUINaHCHY M3MNOXEHOCT (NnaTuee 1 YMHUAGeHe rapaHuyje,
aBanu, akpeMTUBM) NO OCHOBY koje MMa NoTeHuujanHy obaBesy Aa U3BpLUM Nnahatse 3a padyH Tpehmx
nvua. 3a BaHGUNaHCHY U3MNOXEHOCT YnaHuLe [pyne KopUCTe UCTEe KOHTPOIHE NPOLECce 1 NPoLieflype Koju
ce KOpUCTE 3a KPEAUTHU PUSUK.

M3BelwTaBarbe 0 KPeOMTHOM pU3MKy oByxBaTa CUCTEM MHTEPHOT U EKCTEPHOr U3BELLTaBaka, koje ce
cnpoBoay no yTepheHoj ANHamMMUM y cknafy ca AedUHUCAHUM CUCTEMOM U3BELLTaBaka:

e ynaHuue pyne n3BewwTaBajy MaTuuHy BaHky, Ha MECEYHOM HUBOY;

e MaTuuyHa BaHka usBelLTaBa Ha KOHCONMAOBAHO] OCHOBU, MOMYrOAULLIHKE U FTOAMLLIHE.

Pusuk npomeHe kgarumema akmuse

KBanuteT aktmBe lpyne ce Mepu CTENEHOM W3NOXEHOCTU MOjEAVHUM KaTeropujama pusmka npema
KpUTEPUjyMUMa AePUHUCAHNM UHTEPHUM CUCTEMOM pejTuHra. IHTepHu cuctem pejTrHra ce 3acHvBa Ha
KBAHTUTATMBHUM W KBanuTaTMBHUM MapamMeTpuMma 3a oapehvBame pejTvHra gyxHuka. PejTvHr ckana
cafpXu neT kateropuja pusuka, koje cy nogerbeHe Ha 17 nogkateropuja. PasnuymTe nanoxeHocTn npema
VCTOM AYXHUKY onpeferbyjy UCTy Kateropujy pejtuHra, 6e3 ob3vpa Ha cneuuduyHOCTN pasnmymuTux
BpCTa KpeauTa.

lpyna KOpUCTU pasnuuuTe PejTUHr Moperie 3a KpeauTHW PU3UK y 3aBUCHOCTWU Of BPCTe KIiMjeHaTa.

M3pauyHaBare pejTvHra BpLUM Ce Ha MEeCeYHOM HMBOY Ha OCHOBY KBaNUTATMBHUX WU KBAHTUTATUBHUX
napameTapa 1 6naroBpeMeHoCTH y U3MvpuBaky oGaBesa.
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KOMEPLMJAJTHA BAHKA A.l.,, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4.1.

YMNPABJIbAHE PUBULIMMA (HacTaBak)
KpedumHru pusuk (Hacmaeak)

Husak HMBO pusmka nogpadymeBa MNOCroBakwe ca KnvjeHTUMa fobpe KpeauTHe CMOCOGHOCTU W
npuxeaTtrbmB je 3a Mpyny (kaTteropuje pejTuHra 1 u 2), NoBULLEH HUBO pU3uKa NpeacTaBIba NOCNOBaHE
ca KnujeHTMma Koju umajy ogpeheHe npobneme y nocrioBaky, @ MOry HeraTUBHO Aia yTUYY Ha U3MUpPEHEe
obaBe3sa 1 Ynje NocrnoBake ce MHTEH3UBHO NpaTy (KaTeropuja pejTuHra 3) u BUCOK HUBO pu3nka 03Ha4aBa
KInujeHTe ca HeraTMBHMM pe3ynTaTvMa NocrioBaka U MOLIOM KPeaUTHOM UCTOPWjOM (KaTeropumje puamvka
4n5).

pyna ce WTUTU Of pu3vKa MPOMEHE KBanuTeTa akTMBE KPO3 KOHTMHyMpaHo npahere nocroBaka
KnujeHaTta, naeHTUukoBaHe NpoMeHa Koje Mory HacTaTuh noroplualemM CTaka AY>KHUKA, KallheHeM Y
OTNNaTu UM NPOMeHamMa y OKpyXxehy, kao 1 npnbasrbawem ogrosapajyhunx cpeacraBa obesbehetsa.
Pusuk npomeHe gpedHOCMU akmuee

O6esBpehere nnacmaHa nva 3a uurs obesbehere pasymHor, onpesHor 1 npaBoBpeMeHor yTephrBama
rybutaka, kako 6u ce 3awTUTMO KanuTan pyne y nepuody kapa rybutak 6yae n edonHUTMBHO NOTBpHEeH
(peanu3oBaH) 360r HeMOryhHOCTH HannaTe YroBOPeHUX M3Hoca Uin OAMIMBOM CpeAcTaBa 3a U3MUpEHe
noTeHuujanHux obaeesa.

Ob6esBpefetbe NnacmaHa 1 pesepsucara BpLUM Ce caMO OHAA Kada NocToju onpaegaH OCHOB, OAHOCHO
Kaga nocToju objekTvBaH goka3 o obesBpefewy kao nocneguua forahaja koju cy Hactanv HakoH
NMoOYEeTHOr Npu3HaBarba KpeamTa, a Koju HEMoOBOSbLHO YTuYy Ha 6yayhe HoBYaHe TOKOBE O KpeauTa.

maBHM enemeHTM y npoueHn obesBpeherwa nnacmaHa cy cnegehu: npekopayere poka nnaharba
rMaBHMLE WNU KamaTe, Tewkohe y HOBYaHUM TOKOBMMA KOPUCHMKA KpeauTa, onajawe KpeauTHor
pejTuHra unu NpomMeHe NPBOOUTHKX yCNoOBa U3 yroBopa u Apyro.

OGesBpeherwe nnacmMaHa ce BpLUM Ha OCHOBY MpOLleHe o4vekuMBaHuX Oyayhux HOBYaHMX TOkoBa U3
nocroBama KknvjeHaTta unu peanusauujom cpegcraBa obesbeherba, ykonmko ce npoueHn aa he peanHo
KpeauT BUTU HaMUupeH 13 TUX cpeacTasa.

YUnanuue Mpyne BpLue npoueHy obe3Bpeherba NoTpaxusama Kao NojeauHayHy 1 rpyrnHy npoueHy.
lNojeduHa4yHo npouerusar-e

YUnanuue pyne npouemyjy McnpaBKy BPEAHOCTM 3a CBakW MojeAMHAYHO 3HadvajaH nnacMaH v ToMm
NpUNMKoM ce yanmajy y o63up duHaHcujcka nosvumja KOpUCHUKa KpeauTa, O4pXMBOCT BM3HUC nnaHa,
Herosa cnocobHocT aa noborblia cBoje nepdopmaHce y crnyyajy rMHaHCHjCKkux Tellkoha, NpojekToBaHu
NPUXOAN, PacnonoXMBOCT APYrMx BpcTa huHaHCKjcke NoApLLKE M BPeQHOCT KonaTepana Koja ce Moxe
peanusoBaTh, Kao M OYEeKMBaHW HOBYAHW TOKOBW. YKONMKO gofe [0 HOBMX MHMpopmauwuja koje npema
npoLeHn BUTHO MeHajy KpeaMTHY CrOCOOHOCT KrnjeHTa, BPeAHOCT KonaTteparna U N3BeCHOCT UCNyHEeHa
obaBe3sa knvjeHTa npema ynaHvuama Fpyne, BpLUM ce HoBa npoLeHa ob6e3Bpefera nnacmaxa.

[pyrnHo npoyerusar-e

VcnpaBke BpegHOCTM Ce MpoLekyjy FPynHO MO nracMaHuMa KOju HWUCY MOjeAMHAYHO 3HauyajHu 1 3a
nojeAMHayYHoO 3HayajHe nrnacMaHe kaga He MocToju objekTMBaH Aoka3 O nojeanHavyHom obesBpehemy.
pynHa npoueHa ce BpLUM NO rpynamMa Koje ce hopmMupajy Ha OCHOBY MHTEPHO NponuncaHe MeTogornoruje,
6asnpaHe Ha CUCTEMY UHTEPHOT pejTUHra 1 TO Ha Mece4YHOM HMBOY. 3payyHaBarse rpynHux npoueHaTa
obesBpefera ce BpLUM HA OCHOBY MUrpaLmja kKaTeropmja pusnyHOCTM y CTaTyc Hemsmmnpreara obasesa
no BpcTama KnujeHata unv npoussoga.

O6e3Bpehetbe kpeanTa ymakbyje BpeQHOCT KpeauTa v NpraHaje ce Kao pacxop y OkBUpy GunaHca ycnexa.
Ymephueare sepogamHoe eybumka ro 8aH6UNaHCHUM cmaskama

YT1BphrBawe BepoBaTHOr rybutka no BaHOMMaHCHUM cTaBkama (moTeHumjanHum obaBesama) BpLIM ce
Kaga ce mpoueHu Aa MocToju AO0BOSbHO M3BECHO oyekuBake Aa he gohm fo oanvea cpeacTtasa 3a
n3Mmmperbe noteHuujanHe obasese.

Mpunukom npoLeHe pesepBucara 3a NoTeHuujanHe rybmuTke No BaHOMMAHCHUM CTaBkama Nnpu3Hajy ce
cpefcTBa oA peanusauuje konarepana, ykonuko je noTnyHo n3secHo ga he ognve cpefctasa no OCHOBY
noteHuujanHnx obasesa 6UTM HAMUPEH K3 KonaTepana.
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4. YMNPABJIbAHE PUBULIMMA (HacTaBak)

4.1. KpedumHru pusuk (Hacmaseak)

4.1.1.  MakcumariHa u3noxeHocm KpeoOumHOM PU3UKY
MakcrmanHa u3noxeHocT KpeaUTHOM pu3nky Ha AaH 31. geuembpa 2015. n 2014. roguHe, npvkasaHa je
y cnegehem npernegy, 6e3 ysumara y 063up 6uno kaksor kornatepana Wnu Heke Apyre KpeauTHe
3awTnTe. HaBegeHe BpeAHOCTM NckasaHe Cy y OpyTO 1 HETO KiMroBOACTBEHOM M3HOCY (Mocne edekaTa
ybnaxaBara no ocHoBy obe3Bpefera).

MakcumanHa uznoxeHocm KpeduMHoOM pu3uKy npe Kormameparna u Opyaux nobosbwara

Y xurbapama guHapa

31. npeuembap 2015. 31. peuembap 2014.
BpyTo HeTo BpyTo HeTo
I. Mpernep aktuBe 439,447,451 400,121,123 440,425,629 414,668,645

[OTOBMHA 1 CPeACTBa KO LieHTparnHe
GaHke
Kpeautu n notpaxuearba of 6aHaka v

68,895,218 68,895,218 72,633,528 72,633,528

; . 18,248,795 17,848,897 36,102,850 35,733,988
OpYrMx UHAHCUJCKUX UHCTUTYLUM]ja

Kpeautn n notpaxueawa og komuteHata 217,556,126 179,422,656 228,397,640 203,828,648
duHaHcHjcka cpeacTea 131,393,251 131,295,211 99,590,860 99,470,437
Ocrana cpeacTea 3,354,061 2,659,141 3,700,751 3,002,044
Il. BaHOuMnaHcHe cTaBke 30,916,843 30,341,437 32,294,161 31,693,332
MnaTvBe rapaHumje (HanomeHa 39.1) 5,337,033 5,164,181 5,547,353 5,394,823
YuHupbeHe rapaHumje (HanomeHa 39.1) 6,756,947 6,640,059 8,138,838 7,977,118
MpeyseTe Heono3nee obaBese 18,250,616 18,241,064 17,808,782 17,800,489
OcrTano 572,247 296,133 799,188 520,902
YkynHo (I+l) 470,364,294 430,462,560 472,719,790 446,361,977

Hajsehn kpegunTHu pusmk 3a [pyny HacTaje M3 OCTBapeHWX KpeauTHUX apaHxmada, anv je [pyna
N3MNOXeHa N pU3MKy Mo OCHOBY BaHOMMaHCHMX No3uLmja Koju NponcTuYe M3 NoTeHuujanHmnx u npeyseTmx
obaBesa.
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HAMNOMEHE Y3 KOHCONIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE

31. neuembap 2015. roguHe

4. YNPABJ/bAHE PUSULIMUMA (HacTaBak)

4.1. Kpedumnu pusuk (Hacmaeak)

4.1.1.  MakcumariHa u3noxeHocm KpeoumHom pusuxy (Hacmasak)

Kpedumu u nompaxusarsa 00 komumeHama, 6aHaka u Opyaux gouHaHcujcKux opaaHusauyuja

KOMEPLWUJAITHA BAHKA A.[., BEOIPAL]

Y xurbanama auHapa

Mwukpo YkynHo MpuBpenHn MoTpaxuBawa

31. aeuembap 2015. roguHe CtambeHu FOTOBUHCKMN MosrbonpuBpeaa OcTano 6U3HUC CTaHOBHULUTBO KNMjeHTU YKynHo op 6aHaka
Hepocnenu HeucnpaerbeHn - - - - - - 4,086,644 4,086,644 16,081,934
[ocnenu a HencnpasrbeHn - - - - - - 136,129 136,129 1,223,716
pynHo o6esBpehexn 40,315,977 18,710,583 5,764,344 6,753,580 7,578,052 79,122,536 93,418,959 172,541,495 943,145
MojeanHauHo obesspehexn 1,158,845 52,152 82,542 6,697 1,956,567 3,256,803 37,535,055 40,791,858 -
YkynHo 41,474,822 18,762,735 5,846,886 6,760,277 9,534,619 82,379,339 135,176,787 217,556,126 18,248,795
WcnpaBka BpegHOCTH 1,040,522 1,225,912 424,146 831,702 1,734,363 5,256,645 32,876,825 38,133,470 399,898
[pynHa vcnpaska BpeaHOCTU 734,752 1,216,742 405,809 831,440 1,214,031 4,402,774 16,327,028 20,729,802 399,898
MojeanHavHa vcnpaska BpeaHOCTH 305,770 9,170 18,337 262 520,332 853,871 16,549,797 17,403,668 -
HeTo KHsMroBOACTBEHA BPEAHOCT 40,434,300 17,536,823 5,422,740 5928575 7,800,256 77,122,694 102,299,962 179,422,656 17,848,897

Hanomena: Mpema VHTEpHOj CermeHTaLju CeKTOp CTaHOBHULLITBA obyxBaTta usnyka nuua, npeay3eTHUKE, MUKPO KNjEHTE N NOSbOonpuBPeaHUKE.

Kpedumu u nompaxusarsa 00 komumeHama, 6aHaka u Opyaux gouHaHcujcKux opaaHusayuja

Y xurbanama auHapa

Mwukpo YkynHo MpuBepeaHu MoTpaxuBawa

31. neuembap 2014. roguHe CtambeHun FoTOBUHCKMN MormsonpuBpena OcTano 6U3HUC CTaHOBHULUTBO KNujeHTn YkynHo of 6aHaka
Hepocnenu HeucnpasrbeHn - - - - - - 4,188,899 4,188,899 28,242,290
[ocnenu a HencnpasrbeHn - - - - - - 1,557,306 1,557,306 7,204,378
pynHo o6esspeheHn 39,668,295 16,271,559 5,519,250 7,680,924 6,962,684 76,102,712 96,577,801 172,680,513 656,183
MojeauHayHo obe3spehern 1,126,483 65,382 94,069 11,026 2,660,064 3,957,024 46,013,898 49,970,922 -
YkynHo 40,794,778 16,336,941 5,613,319 7,691,950 9,622,748 80,059,736 148,337,904 228,397,640 36,102,851
WUcnpaeka BpeaHoCTH 680,405 1,186,686 445,232 831,337 1,616,707 4,760,367 19,808,625 24,568,992 368,863
IpynHa ucnpaska BpeaHOCTM 527,831 1,176,461 422,237 831,071 1,187,147 4,144,747 8,873,660 13,018,407 368,863
MojeanHayHa ucnpaeka BpeaHOCTU 152,574 10,225 22,995 266 429,560 615,620 10,934,965 11,550,585 -
HeTo KisuroBoAcTBeHa BpeAHOCT 40,114,373 15,150,255 5,168,087 6,860,613 8,006,041 75,299,369 128,529,279 203,828,648 35,733,988

HanomeHa: Mpema MHTEpPHOj CerMeHTaLuju CEeKTop CTaHOBHULLTBA 0byxBaTa (hu1anyka mua, Npeay3eTHUKe, MUKPO KIUjEHTE W MOrbOoNpUBPEaHNKE.
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KOMEPLIMJAINHA BAHKA A.Q1., GEOTPAL

HAMNOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. npeuembap 2015. roguHe

4.1.

4.1.1.

YNPABJbAKE PUSULIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pusuk (Hacmaeak)

MakcumarnHa uznoxeHocm KpeOUMHOM pU3uKy (Hacmasak)
Obe3sspeheHu kpedumu u nompaxusara

O6e3BpefneHn KpeanTn 1 NOTpaxrBaka Cy OHW KpeauTu U NoTpaxuBama 3a Koje unaHuue pyne yTBpae
[a nocToju 06jeKTUBHM [oKa3 Koju yka3yje Ha 0b6e3Bpeheme 1 3a Koje He oYekyje HannaTty ykynHe gocnene
rmaBHULLE 1 KamaTe Yy ckragy ca yroBopoMm o kpeauTy. Obesspehene ce BpLUM Ha NojeAMHAYHOj U PynHOj
ocHoBun. Kpeantn n notpaxusamwa koju cy 100% obGesspefheHn Hanase ce y rpynHo obesspeheHum
KpeauTMa 1 NoTpaxnBakuma.

MatunyHa 6aHka je y 2015. roanHu 6una npeameT nocebHor anjarHocTmykor ncnutueama (MON) og ctpane
HapopgHe 6aHke Cpbuje. Kao pesyntaT HaBefeHOr UCnuTMBama, Koje je CrpoBeAeHO No MeToAonoruju
ynopeauBoj ca wmetoponormjom EBponcke ueHTpanHe 6aHke, anu u due diligence y npouecy
npusatm3aumje, M3BPLUEHO je 3HayajHO noBeharbe McnpaBku BpedHOCTM y Aeuembpy meceuy 2015.
roaviHe.

Ha nosehawe ucnpasku BpegHoctn y 2015. rognHn kop cBux Ynanuua pyne ytuuana je U usmeHa
MeTopgonoruje 3a BpeaHoBaHje konatepana, a camum TuM 1 MeTtogonorunje 3a yTBphuBame ucnpasku
BpeAHOCTU OunaHcHe akTMBe W pe3epBucaka 3a rybutke no BaHOUNAHCHUM cTaBkama. V3meHe ce
ogHoce Ha BWCMHY haircuta mo BpcTama Konartepana, OYeKkuMBaHW Nepuon HannaTte u3 peanusauuje
cpeacraBa obesbehewa, katanor konarepana objeduHjaBakem BUMLLE KaTeropuja konarepana no
pernoHuma.

lnacmaHu Koju KacHe ca Harnamom 3a Koje Huje u3spuieHo obesspehere

Jocnenn a HeucrnpaBrbeHU KpeauTu U MoTpaxuBamwa NpefcTaBibajy OHE KpeauTe W MoTpaxuBaha
mMaTuyHe BaHke Kop KOjux ce jaBrba Kallkere Y M3Mupery obaBesa No OCHOBY YrOBOpPEHE kamaTe unu
rrmaBHuLEe (M3BELLTaj NpMKasyje Kao A0oCneno, yKyrnHo noTpaxveame Koje nma 6uno kojy gocneny obaeesy
Mo OCHOBY rmaBHuWLe Unu kamate). 3a HaBegeHa NoTpaxmBaka maTuyHa baHka Bepyje aa Huje agekBaTHO
dopmupaTtn obesBpehere nmajyhu y BUay Aa ce ogHOCe Ha NoTpaxvBakba 3a Koja NMocToju U3BECHOCT Y
Hannatu gyra.

lNnacmaHu Koju He KacHe ca Hariamom 3a Koje Huje usspuweHo obedspehere

Hepocnenu HencnpasrbeHy KpeauTn 1 NoTpaxunsara OAHOCE Ha nracMaHe 3a Koje je yTBpheHo Aa Huje
ageksaTHO hopmupaTy obesBpehere umajyhn y Bugy BepoBaTHOhy HacTaHka ctatyca Heu3MuprBara
obaBesa 1 M3BECHOCT Y HannaTy NoTpaxuBara oA CTpaHe YnaHuua Fpyne (KpeauTn n noTpaxusarba of
Penybnuke Cpbuje, MwuHuctapctBa duHaHcuja Penybnvke Cpncke u  nokanHux camoynpaBa
06e3behennx rapaHuunjom Penybnuke LipHe Mope).
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2015. roguHe

4. YNPABJ/bAHKE PUBULIMMA (HacTaBak)

4.1. Kpedumuu pu3suk (Hacmasak)

4.1.1.  MakcumarHa u3noxeHocm KpeOUmHoOM pu3uky (Hacmasak)

Hedocnenu HeucrnpasrbeHu kpedumu u nompaxuearba 00 kKomumeHama, 6aHaka u Opyaux (hUHaHCUJCKUX opeaHu3ayuja

31. neuembGap 2015.

roavHe

Husak (UP 1un2)
Bucok (UP 4ub5)
YkynHo

31. neuembGap 2014.

roavHe

Huzak (MP 1un2)
MosuweH  (UP 3)
YkynHo

31. neuembap 2015. roauxe

Doutsa fo 30 gaHa
Op 31 -90 gana
Mpeko 90 paHa
YkynHo

31. neuembap 2014. roauxe

Doursa o 30 gaHa
Op 31 -90 ganHa
Mpeko 90 paHa

KOMEPLWUJAITHA BAHKA A.[., BEOIPAL]

Y xurbagama auHapa

YKkynHo MpuBpeaxun MoTpaxuBarwa

CrambeHn lo MNorsonpuspena Ocrano MWKpO GM3HMC  CTaHOBHULITBO KNujeHTn YkynHo op GaHaka

- - - - - - 3,895,638 3,895,638 16,081,934

- - - - - - 191,006 191,006 -

- - - - - - 4,086,644 4,086,644 16,081,934

Y xur-apama guHapa

YkynHo MpuBpeaxun MoTpaxuBara

CtambeHun o Morsonpuspena Ocrano MuVKpPO GU3HUC  CTaHOBHULUTBO KNUjeHTn YKynHo of 6aHaka

- - - - - - 4,188,899 4,188,899 28,219,356

- - - - - - - - 22,935

- - - - - - 4,188,899 4,188,899 28,242,290
Hocnenu HeucnpasrseHu kpedumu u nompaxusarba 00 KomumeHama, 6aHaka u Opyaux (huHaHCUJCKUX opaaHu3ayuja

Y xurbagama guHapa

Mukpo YkynHo MpuBpeaHn MoTpaxuBama

CTtamb ot MNorb: Ocrano 613HUC CTaHOBHUILTBO KNMnjeHTU YKynHo op, 6aHaka

- - - - - - - - 1,223,716

- - - - - - 136,129 136,129 -

- - - - - - 136,129 136,129 1,223,716

Mukpo YKkynHo MpuBpeaHn MoTpaxuBama

Crambenu FOTOBUHCKM Morsonpuspeaa Ocrano 6U3HnC CTaHOBHULITBO KNUjeHTU YkynHo op GaHaka

- - - - - - 1,375,310 1,375,310 7,204,378

- - - - - - 181,996 181,996 -

- - - - - - 1,557,306 1,557,306 7,204,378

YkynHo
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KOMEPLIMJAITHA BAHKA A.[l.,, BEOIPA

HAMOMEHE Y3 KOHCONMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4.

4.1.

4.1.2.
CrambeHu
[oTOBMHCKM
MNorbonpuepena
Ocrtano

Mwukpo 613Huc

yKyI'IHO CTaHOBHULWITBO

MpuBpeaHu KNujeHTn

YKynHo

YMNMPABJbAWBE PUSULIMMA (HacTaBak)
KpedumHu pu3suk (Hacmaeak)
Kpedumu ca usmereHuUM UHUYUjaiHO y2080peHUM ycriosuma

KpeanTn ca namereHUM MHULMjarIHO YTOBOPEHUM YCMOBMMA CYy OHW KPEAMUTU KOjU Cy penporpamMupaHm
n/vnn pecTpykTypupaHmn ycnen npobnema y cepsucupary obaBesa o pokoBuma gocneha. Yavmajyhu y
063vp Te npobGneme, Ynaxuue [pyne oanydyjy fa U3MeHe YCOBE M POKOBE YroBopa, Tako Aa AYXHUKY
npy>xe MoryhHocT fa nakiue cepBucrpa obaBese.

Penporpamupare noTpaxueara ce BpLUW KO AYXHUKA KOju UMajy TPeHYTHO HeycknaheHe npunvee u
0AnuBe, a Ynju PUHAHCK|CKM NnokasaTerby HUCY HapyLueHn 1 ykasyjy Aa he gyxHuk 6utn cnocobaH ga
ypeoHo u3Mupyje penporpamupaHe obaBese npema HakHagHO YrOBOPEHWM YycroBuMa oTnnate.
Penporpamupatrbe noTpaxveama npvmMerbyje ce Koa AyXXHuKa Koju cy y gourm go 90 aaHa, Hajuewhe no
nojeavHaYHoOj NapTuju KpeamTa, OAHOCHO He obyxBaTa cBa NOoTpaXvBakba AYXHWKA.

PecTpykTyprpate ce BpLUM KO AYXHWKA KOjU UMajy 3HayajHe npobrieme y nocroBakwy W rae cy
UHaHCKjCKM NokasaTerby MocnoBama, 3HayajHO HapyLleHu. MpunMkom pecTpykTypvpara:

e 3ametbyjy ce cBa GunaHcHa noTpaxvBaka of OyXHWKa, OAHOCHO HKXOB Behu aeo;

e OWTHO ce Memsajy ycroBW MoA kojuma je TO MoTpaxuBare oA0OpeHo (NMpu Yemy ce HapovuTo
noapasymeBa Mpoayxewe poka Bpahawa rmaBHULE UM KamaTe, CMakee KamaTHe cTone unu
BMCVHE MOTpaXkuBara, Kao 1 Apyre NpoMeEHe yCrioBa Kojuma ce onakiiaBa Nnonoxaj OyxHuka);

o 00aBesHo je ycBajare afiekBaTHOr NMporpama ouHaHcujcke KoHconuaauuje.

YKynaH U3HOC kpeauTa ca U3MEHEHUM WHULMjanHO YroBOPEHUM ycrnoBuMa npukasaH je y cnegehum
nperneanmMa Ha gaH 31. geuembpa 2015. n 2014. roguHe. HaBegeHe BpegHOCTM UckasaHe cy y 6pyTo n
HETO KHMIOBOACTBEHOM M3HOCY (Nocrne edpekaTa yonaxaBara No 0OCHOBY 06e3Bpefetsa).

Kpedumu (bpymo) ca usmereHUM UHUYUjarTHO y2080peHUM ycrioguma
Y xuroapama guHapa

Penporpamupanu PecTpyKkTypupaHu

31. peuembap 2015. 31. neuembap 2014. 31. peuembap 2015. 31. peuembap 2014.
BpyTto Heto Bpyto Heto BpyTto Heto BpyTto Heto
762,571 663,024 657,284 609,387 406,885 317,173 153,798 145,617
187,954 162,516 236,848 213,044 42,652 25,175 40,721 28,648
57,580 43,892 65,924 57,632 28,824 25,274 32,673 29,229
12,949 11,853 23,068 22,447 748 399 15,273 14,505
560,913 388,948 522,946 430,387 475,013 396,530 433,929 372,987
1,581,967 1,270,233 1,506,070 1,332,897 954,122 764,551 676,394 590,986
27,595,618 23,657,380 24,824,759 24,251,419 27,008,258 13,712,759 17,248,429 12,828,553
29,177,585 24,927,613 26,330,829 25,584,316 27,962,380 14,477,310 17,924,823 13,419,539

KpedumHu keanumem nnacmaxa (6pymo) duje je nnaharbe 00510XeHO

Y xurbagama guHapa

31. geuembap 2015. roguHe 31. peuembap 2014. roguHe

PenporpamupaHa Penporpamupana

Kpeautn n " 5 Kpeautum 5 n

noTpaxuBama PecTpykTypupaHa noTpaxuBama pecTpyKTypupaHa
o4 KOMUTeHata noTpaxuBara % 04 KOMUTEeHaTa noTpaxunBamwa %
Hepocnenu HencnpasrbeHu 4,121,803 191,005 4,63% 4,188,899 - -
[ocnenu a HencnpasrbeHn 138,680 - - 1,557,306 - -
pynHo o6e3BpeheHn 172,503,785 32,812,198 19,02% 172,680,513 24,093,390 13.95%
MojeauHayHo o6e3BpeheHn 40,791,858 24,136,762 59,17% 49,970,922 20,162,262 40.35%
YKkynHo 217,556,126 57,139,965 26,26% 228,397,640 44,255,652 19.38%
WcnpaBka BpeaHoCTH 38,133,470 17,735,043 46,51% 24,568,992 5,251,797 21.38%
pynHa ncnpaska BpeaHOCTH 20,729,802 7,978,460 38,49% 13,018,407 454,386 3.49%

MojeanHayHa ncnpaeka
BpPeAHOCTU 17,403,668 9,756,583 56.06% 11,550,585 4,797,411 41.53%
MokpuBeHo KonaTtepanuma 193,751,038 48,773,836 2517% 191,567,490 37,337,677 19.49%
4.1.3.  Pu3uk KoHUeHmpauyuje

[pyna ynpaBrba pr3nkoM KOHLEHTpaLuje Npeko yCnocTaBbEHOr cucTema nuMmuTa koju obyxeaTta nuMmuTe
M3MOXEHOCTM Ca WCTUM WM CAMYHUM pakTopuma pusunka (npema cektopuma / AenaTHocTUMa,
reorpadpckvM nogpyyjuma, nojeaAMHaqYHnM AyXHULUMa Uiy rpynaMa noBesaHux nuua, MHCTpyMeHTMMA
KpeouTHe 3awTuTe...). YcrnocTaBrbakwe oAaroBapajyhnx nuMuTa M3NOXEeHOCTU je OCHOB 3a KOHTpOIy
pu3mMKa KOHLeHTpaumje y uurby ausepcudukaumje KpeamTHor noptdonuja.
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4. YNPABJbAHKE PUSULIUMA (HacTaBak)

4.1. Kped PU3UK (i

4.1.3 Pu3suk KoHyeHmpauyuje (Hacmasak)

Kpeautu, notpaxvieama v npeyseTte obaBese of komuTeHaTa, 6aHaka 1 Apyrux hMHaHCK]CKUX opraHu3auuja no AenaTHocTima :

Y xuroanama avHapa

Kpegutu v no BaHGunaHcHe cTaBke
31. 2015. roguHe 31. 2014. roguHe 31. 2015. roguHe 31. a 2014. roguHe
BpyTo HeTto BpyTto Heto BpyTo Heto BpyTo Heto
CekTop ¢hMHAHCHja U ocurypata 4,536,224 4,430,619 12,266,474 12,159,949 204,905 204,872 292,092 292,091
CekTop jaBHMX npeayseha u
npuBpeaHUX ApywTasa 109,374,486 92,328,400 128,865,183 117,577,990 20,700,705 20,148,037 21,887,165 21,296,705
Morsonpuepena 5,663,059 5,373,223 6,704,231 6,430,156 710,580 448,349 562,860 296,126
MpepahuBayka uHaycTpuja 45,831,763 37,627,156 54,699,077 48,205,029 3,633,884 3,614,746 4,175,688 4,123,741
Enektpuyna eHepruja 4,085,576 4,078,728 6,910,426 6,909,493 747,948 747,823 979,209 979,108
pahesnHapcTBo 4,418,946 3,566,347 5,877,592 5,399,560 6,361,246 6,270,652 7,730,105 7,613,719
TproBuHa Ha BENUKO 1 Mano 34,075,124 28,539,577 38,458,752 35,049,540 6,456,268 6,328,667 6,182,757 6,053,044
YcnyxHe fenatHoctn 12,843,012 11,295,727 13,750,430 13,261,821 1,749,015 1,727,299 1,514,960 1,495,887
AKTMBHOCTM y BE3u ca
HeKpeTH1Hama 2,457,006 1,847,642 2,464,675 2,322,391 1,041,764 1,010,501 741,586 735,080
CexTop npeay3eTHuKa 2,984,187 2,660,248 2,927,946 2,632,189 384,236 379,875 439,521 435,145
JaBHu cekTop 9,593,147 9,562,430 16,285,108 16,248,700 289,308 286,815 395,441 394,444
CeKTop CTaHOBHUWTBA 72,872,730 69,322,439 70,464,159 67,320,500 8,637,093 8,634,287 8,764,227 8,759,233
CeKTop cTpaHux nuua 13,564,931 13,187,779 16,603,359 16,258,631 542,771 542,770 105,098 105,098
CeKTop ApYrux KoMUTeHaTa 22,879,216 5,779,638 17,088,262 7,364,677 157,825 144,781 410,617 410,616
YkynHo 235,804,921 197,271,553 264,500,491 239,562,636 30,916,843 30,341,437 32,294,161 31,693,332
Y 3aBMCHOCTM Of, OMNLWTUX EKOHOMCKUX KpeTawa U KpeTawa y I'IOje,ElVIHI/IM VIH,CI,yCTpI/IjCKMM CeKTopuma, YnaHuue prne BpLwie ,qmaepcmbvlkauwjy ynaraway I/IH,Cl,yCTpVIjCKe
CEKTOpE KOjy Cy Pe3UCTEHTHU Ha YTWLaj HEraTUBHMX eKOHOMCKUX KpeTarba.
Kpeantu, noTpaxmsarba 1 npeysete obaBese of komuteHaTta, 6aHaka v Apyrix hMHaHCK]CKUX opraHusauyja no reorpadckum nogpyyjuma:
Y xurbapama auHapa
Kpeautu u no cTaBke
31. aeuembap 2015. roauHe 31. peuembap 2014. roavHe 31. aeuembap 2015. roauHe 31. neuembap 2014. roavHe
BpyTo Heto BpyTto Heto BpyTo Heto BpyTo Heto
Cpbuja 201,974,468 165,682,483 219,704,972 196,611,282 27,643,451 27,103,328 30,046,297 29,477,873
LipHa lopa 7,902,460 7,041,803 7,080,721 6,317,535 2,005,540 1,984,285 1,318,283 1,302,816
BuX 10,174,443 9,183,677 10,944,571 10,222,406 1,196,610 1,182,582 811,797 794,859
Esponcka YHuja 10,466,948 10,464,617 16,326,339 16,324,009 34,580 34,580 64,244 64,244
CAL v Kanapa 687,851 ,549 454,386 191,260 27,719 27,719 45,916 45,916
Ocrano 4,598,751 4,505,424 9,989,502 9,896,144 8,943 8,943 7,624 7,624
YKynHo 235,804,921 197,271,553 264,500,491 239,562,636 30,916,843 30,341,437 32,294,161 31,693,332
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4.

4.1.

YNPABIbAHE PUBULIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pu3suk (Hacmaseak)

4.1.4. @®uHaHcujcka cpedcmea

Y xurbadama OuHapa

31. peuembap 2015. roguHe 31. peuembap 2014. roguHe
BpyTo HeTto BpyTo HeTo
®durHaHcujcKa cpeacTBa:
- o oep BpeaHOCTH Kpo3
BunaHc ycnexa HamereHa
TproBawy (HanomeHa 20) 855,811 855,811 121,634 121,634
- pacnonoxusa 3a npoaajy
(HanomeHa 21) 130,330,464 130,330,094 98,959,282 98,958,788
- KOja ce apxe go gocneha
(HanomeHa 22) 206,975 109,306 509,944 390,015
131,393,250 131,295,211 99,590,860 99,470,437

®duHaHcujcka cpeacTBa no dpep BpeoHOCTM KPO3 BuMnaHc ycnexa ofgHoce ce Ha obBesHuue ctape
aesusHe wreawe Penybnuke Cpbuje, kynoHcke obsesHuue Penybnuke Cpbuje, akumje npuBpenHuX
OpywTaBa u 6aHaka M WMHBECTMUMOHE jeaMHuLEe, a hWXOBO BpefHOBahe Ce BpLUM METOAONOrujom
ycknahueara ca TpxuwteM (mark to market) unvm metogonorujom MHTEpPHO pasBujeHux mogena (mark to
model), y 3aBMCHOCTM Aa N NocToje AOCTYMNHE LieHe Koje Ce Mehsajy Ha HEBHOj OCHOBU UMK KojuMa ce
TPryje MeTogoM KOHTVHYMPaHOr TProBaka.

®duHaHcHjcKa cpeAcTBa pacnornoxuea 3a Npoaajy Ccy nnacMaHu 3a Koje MocToju Hamepa Apxaha y
HeonpeheHOM BpeMeHCKOM nepuoay v koju mory 6utn npogaTu 36or notpebe 3a nukBuaHoLwhy nnu ycnes
NpOMEHe KaMaTHMX CToMa, AEBU3HMX KypceBa UM TPXKMLLHMX LeHa. CacTtoje ce, Hajsehum genom,
of Tpe3opckux 3anuca U obBesHuLa eMUTOBaHWX of cTpaHe Penybnuke Cpbuje, Benuke BpuTanuje,
Peny6nuke Cpnicke, Penybnuke LipHe Nope, jeanHuua nokanHe camoynpase 1 06Be3HuLa Apyrnx 6aHaka.
XapTuje of BpeAHOCTU pacnonoXuee 3a NpoAajy MHMLMjanHo ce npouekyjy no HabaBHOj BpeaHOCTH, a
Ha KBapTarHOM HMBOY ce o6pavyHaBa HuxoBa dep BPeHOCT U TO Ha OCHOBY TPXKMLLHMX LieHa 3a XapTuje
of BpegHOCTW Kojuma ce Tpryje Ha 6ep3n (mark to market). MeTtog vHTepHO pa3BujeHux mMogena 3a
BpeaHoBawe (mark to model) ce kopuctu y cniyvajy kaga 3a ogpeheHn OUHaAHCKCKM MHCTPYMEHT HUCY
OOCTYMHW HE3aBUCHM M3BOPW TPXULLHUX MHOpMaLuuja, a 6a3vpa ce Ha poky Ao gocneha xapTuje og
BPEAHOCTU M HMBOA 6E3PU3NYHUX KaMaTHUX cTona.

®duHaHcujcka cpeacTBa Koja ce apxe Ao aocneha ogHoce ce Ha gyropovHe obsesnuue Bnage
Penybnuke Cpbuje 1 eCKOHT MeHMLa KOju je Y LLenoCTU UCTIPaBIbeH.

Cpedcmea 3awmume 00 KpedumHoe pu3uka (Kornamepari)

Y umrby 3awTuTe OA M3NOXEHOCTU KpeOWTHOM pU3uKy, Hajuyewwha npakca Kojy pyna kopuctu, nopen
penoBHor npahexa NocrnoBawa KrvjeHaTa, je u npubaBrbake MHCTpyMeHaTa obe3befena (konatepana),
Kojuma ce obesbefyje Hanmnata noTpaxuBaka W MUHMMU3MPA KpeauTHW puank. KonuumHa v Tvn
noTpebHor Konatepana 3aBycu Of, NPOLIeHe KPeAUTHOr pu3inka.

Kao crtaHpgapaoHe vHCTpymeHTe obe3beherba unanuue pyne of knujeHata npubasrbajy yroBOpHO

oBnawheke 1 MeHuLe, AOK ce Kao A0AaTHU MHCTPYMEHTH, Y 3aBUCHOCTY Of, NPOoLeHe KPeAUTHOT pu3uka,

1 BpCTe nnacmaxa, yroapajy:

e 3a KomepuujanHe kpeauTe — 3anore Ha NOKPETHUM M HEMOKPETHUM CTBapvma (XvnoTeke), 4eno3unTy,
GaHKkapcke, KoprnopaTMBHE W rapaHuuvje OpxaBe, jJeMCTBa, 3arore Ha xapTujama of BpeaHOCTH,
yAenuma v noTpaxveamnma;

e 3a KpeduTe CTaAHOBHMWLUTBY — XWMOTeKe, Aeno3WTW, jemcTBa COnuAapHOr AYXHWKa, ocurypare
HauunoHanHe kopnopauuje 3a ocurypaBame cTaMbeHnx KpeauTa Ko MaTuyHe baHke.
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YNPABIbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)
KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)
Cpedcmea 3awmume 00 kpedumHoe pu3uka (Kosiamepari) (Hacmasak)

[Mpunukom NpoueHe HEMOKPETHOCTM WIU 3arore Ha MOKPETHOj MMOBWHU, unanuue pyne o6e3behyjy
CTPYYHY ¥ HE3ABUCHY MPOLIEHY BPEAHOCTM HEMOKPETHOCTU O CTpaHe oBnalheHnx npoueHuTerba, Kako
OV noTeHuujanHn pU3uUK Of HepearnHe MpoLeHe cBere Ha HajMakwe moryhy mepy. HenokpeTHocT, poba,
orpema u ocTane MoKpeTHe CTBapu koje cy npeameT 3anore mMopajy 6uTtu u ocurypaHe of ctpaHe
ocurypasajyher gpyliTBa npuxsaTrbusor 3a [pyny, a nonuce BUHKyNMpaHe y KopucT unaxuua pyne.

Y umrby 3awTtute of NpPOMEeHe TPXWULLIHWX BPEeOHOCTW KonaTepana (xunoTeka, 3anora, xaptuja of
BpeOgHOCTM W Cn.), MpoLeleHa BPefHOCT Komnatepana ce kopuryje 3a gedwvHucaHu npoueHart vy
3aBUCHOCTM Of} BPCTe KonaTepana u nokauuje, Koju ce MMHUMYM jeQHOM roAuLLkse, a no notpebu n vyewwhe,
npencnutyjy n pesnaupajy. Ha oBaj HaunH [pyna ce WTUTU Of MOTEHUMjanHWUX rybutaka no OCHOBY
HemoryhHOCTM Hannarte noTpaxuBaka u3 cpegcrasa obesbehemna.

BpenHocT konatepana M TeHOeHUWje kpeTawa, unaHuue [pyne npate u axypupajy kako 6u ce
noTeHuUMjanHu pusuk of HepearnHe npoLeHe CBeo Ha HajMaky Moryhy Mepy, a y cny4dajy notpebe moxe
3axTeBaTU M [odaTHW KonaTepan y ckrnagy ca 3akibydeHum yroBopoM. Konatepanu npefcraBrbajy
CeKyHOapHW U3BOp Hannate noTpaxvieara.

Y cnepehum nperneguma BpeAHOCT KonaTepana je npukasaHa npema dep BpeaHOCTU konarteparna, Tako
[a je BpeOHOCT konaTtepana npukasaHa camo Ao m3Hoca bpyTo nnacmaHa (y cnydajy kaga BpegHocT
Konartepana npekopadyje nsHoc kpeauta). Kaga je BpegHOCT konatepana Hwka of BpeAHocTu GpyTo
nnacmaHa uckasyje ce BpegHOCT konatepana.

BpegHocT konatepana v rapaHuyvja NpuMIbeHNX y Unrby yornaxaBara U3noXeHOCTU KPeaAUTHOM pU3nKy
Koju Mpov3unasu U3 nnacMaHa knujeHTMMa, NprkasaH je y cnegehem npernegy:
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4. YNPABJbAHKE PUSULIUMA (HacTaBak)

4.1.  Kped PU3UK (I )

4.1.5. Cpedcmea 3awmume 00 kpedumHoa pu3uka (konamepar) (Hacmaegak)

Kpeautn 1 noTpaxusawa of KOMUTEHATa NOKpMBEHa KonaTepanuma
Y xurbapama avHapa

31. peuem6ap 2015. roguHe 31. peuem6ap 2014. roguHe
Octanu Ocrtanu
HekpeTHuHe  [eno3uTtu lapaHumje  kKonatepanu YKynHo HekpeTHuHe  [Jeno3utun lapaHumuje  konatepanu YKynHo
Crambenn 38,106,117 61,462 - 1,398,167 39,565,746 37,217,662 61,466 - 1,233,637 38,512,765
[oTOBWHCKM 395,490 341,718 - 8,568,425 9,305,633 373,630 301,798 - 3,242,179 3,917,607
Morsonpuepena 3,225,302 25,602 109,707 1,772,353 5,132,964 2,877,933 20,500 120,694 1,455,592 4,474,719
Ocrtano 139,084 52,751 - 161,602 353,437 149,671 51,903 - 347,212 548,786
Mwukpo 613Huc 4,096,566 612,293 9,328 4,833,396 9,551,583 3,996,271 558,944 8,882 5,004,701 9,568,798
YKynHo
CTaHOBHULWITBO 45,962,559 1,093,826 119,035 16,733,943 63,909,363 44,615,167 994,611 129,576 11,283,321 57,022,675

MpuepeaHu knnjeHtn 65,023,730 1,544,339 8,101,585 55,172,021 129,841,675 62,860,117 1,281,209 8,751,614 61,651,875 134,544,815

YkynHo 110,986,289 2,638,165 8,220,620 71,905,964 193,751,038 107,475,284 2,275,820 8,881,190 72,935,196 191,567,490

Hanowmena: [leo ctambeHnx kpeamta maTuyiHe baHke Koju je NoKpuBEH HeKpeTHWHama ocurypad je koa HauvoHanHe kopnopauuje 3a ocuryparbe ctambeHux kpeaurta
(2015. ropguHe : 28,6 munujapau avHapa; 2014. roguHe : 27,4 Munujapay avHapa).
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4. YMNMPABJbAWBE PUSULIMMA (HacTaBak)
4.1. KpedumHu pusuk (Hacmaeak)
4.1.5.  Cpedcmea 3awmume 00 KpedumHoz pu3uka (konamepars) (Hacmaeak)
OfHOC BUCUHE KpeauTa U NpoueHeHe BPeAHOCTM HEKPETHMHE Koja ce ApXW kao konaTtepan npatu ce
npema pacnoHy Loan To Value Ratio — LTV pauwo.
Mpernea cram6eHnx KpeauTa npema pacnoHy LTV pauuja
Y xurbagama avHapa
31. npeuembap 31. peuembap
2015. 2014.
Mame op 50% 6,522,196 6,839,244
50% - 70% 8,597,356 8,452,740
71% - 100% 13,921,888 14,813,539
101% - 150% 7,045,483 5,544,481
Behn og 150% 3,233,792 2,368,052
Ocrano 2,154,107 2,776,722
YKynHa usnoxeHocT 41,474,822 40,794,778
Mpoceynn LTV 65.25% 65.08%
4.1.6.  MamepujanHe 8pedHOCMU cMeYeHe Harnnamom rnompaxueara
CpencraBa obesbehera npeyseta of cTpaHe unanuua [pyne y npouecy Hannate nnacMaHa
npeysMmameM Kornatepana, Koja cy cnyxuna kao obesbehere nnacmaHa, npukasaHa cy y HapeaHOM
nperneay:
CpencTtBa o6e3b6ehera npeyseta No OCHOBY
Hannarte nnacmaHa Y xurbapama guMHapa
2015. 2014.
CrambeHun objekTn 813,175 932,338
[MocnoBHM 06jekTn 3,709,587 3,829,703
Onpema 107,017 106,469
3emrbuwiTe 1 lWyme 622,809 615,984
YKkynHo 5,252,588 5,484,494
VcnpaBka BpegHoCTH (1,450,810) (475,929)
HeTo klbMroBoagcTBeHa BpeaHOCT 3,801,778 5,008,565
Y Toky 2015. roguHe, y npouecy HannaTe nnacMaHa npeyseta cy cpeactaBa obesbehera ykynHe
BpeaHoctn 178,726 xvrbana auHapa (2014. roguHe : 3,002,589 xurbaga gnHapa).
4.2 Pu3uk nukeudHocmu

Pu3swnk nukBnaHocTy npefctasrba MOryhHOCT HacTaHka HeraTMBHKX yTuLaja Ha MHAHCKjCKK pesynTaT 1
kanuTtan pyne, ycneg HemoryhHocTu pyne ga m3mupyje cBoje obaBese, a y crnyyajy HeOOBOIbHUX
pe3epBu NUKBUAHOCTU K HeMOryhHOCTM Nokpuha HeovekMBaHMX OANMBa U ocTanux obasesa.

[pyna y cBoM nocrnosawy MOLWTYyje OCHOBHE MpUHLMMNE MUKBUMOHOCTM, ocTBapyjyhn goBorbaH HMBO
cpeacTtasa 3a nokpuhe obaBesa HacTanux y KpaTKOM POKY, OOHOCHO MOLLUTYje MPWHLMM CONBEHTHOCTU
dopmrpateM onTUMarnHe CTPyKType COMCTBEHMX M MO3ajMIbeHUX U3BOPa CpeacTaBa U dopMuparem
[OOBOSbHOI HMBOA pe3epBU NMKBUAHOCTM Koje He yrpoxaBajy OCTBapvBak-e MnaHvupaHor rnosparta Ha
KanuTan.

Pun3uk nukeBmaHoOCTU, Ucrorbaea ce y pasnuuu u3Mely npunuea cpeacraBsa ca jefHe ctpaHe u gocneha
obaBe3a ca apyre cTpaHe, ykrbydyjyhv 1 MoryhHOCT KallkeHa niaHupaHux NpUnuBea, kao v HeouekBaHe
oanvBe. Pu3vK NUKBUOHOCTM MOXE Ce jaBUTU y BUAY pU3MKa U3BOpa CPeAcTaBa U TPXWULLHOT pu3uka
nuksuaHocTy. Mpobnem NMKBMAHOCTY ca acrnekTa n3sBopa CpefcTaBa OAHOCU Ce Ha CTPYKTYpY nacuse u
obaBe3a U u3paxaBa ce KpO3 MOTEHUMjanHo 3HauyajHo ydelhe HECTabWITHWMX M3BOpPA, KPaTKOPOUHWUX
13BOpa U HUXoBE KOHLIEHTpauvje. Ca Apyre cTpaHe pu3nk NMUKBUOHOCTM UCTorbaga ce Kpo3 AeduumnTt
pes3epBy 1 oTexaHor unu Hemoryher npubasrbarba NIMKBUAHWX CPEACTaBa Mo NPUXBaTILYBUM TPRXULLHUM
LeHama.
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[pyna je ycnoctasuna ogrosapajyhy opraHvu3auMoHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BPLUM jaCHO pasrpaHuvaBare
npoueca npeysmmama pusvka NMKBUMAHOCTM Of MNpoLeca HeroBor ynpasrbawa. [NpumapHy ynory y
npouecy ynpasrbawa pU3MKOM nukBuaHocTu Bpwn Opbop 3a nukeugHocT u Opbop 3a ynpaBrbakse
aKTUBOM M MacuBOM MaTuyHe baHke y OKBMpPY CBOjUX HAOMEXHOCTW, KAao M OCTanu HaanexHu opdopu
ynaHuua Fpyne, Ynje oanyke Mory yTmuath Ha U3noxeHocT 'pyne 0BOM puUsuky.

Y uurby MUHUMU3UPatba puanka NMKBMaHoCTH, Mpyna:

e BpLUM AMBepcudmKaLmjy n3sopa cpeacTasa, no Banyrama v pO4HOCTH;

e dopmupa 1 ofpxaBa 4OBOSbaH HUBO Pe3epBU NUKBUOHOCTY;

e  ynpaBrba HOBYaHUM CPeCTBUME;

e npatu 6yayhe HoBYaHe TOKOBE W NIMKBMAHOCT Ha AHEBHOM HUBOY;

e NMMUTMPA OCHOBHE W3BOPE KPEAUTHOr pU3MKa KOjU WMajy Haj3HayajHuju yTuuaj Ha pusKK
NVKBUOHOCTY;

e aeduHuLie 1 nepuoanyHo TecTmpa lnaHose 3a ynpasrbake NUKBUAHOLNY y KPU3HUM cUTyauujama.

I'Ipouec ynpaerbaka pU3NKOM JIMKBUOHOCTU CNPOBOAMN Ce KPO3 M,EleHTVI(bVIKaLley, Mepere, y6na>|<aBaH:e,
npaheH:e, KOHTpONY 1 n3BelwtaBake O PUSUKY NUKBUAHOCTU.

VpoeHTndukaumja pusmka nMKBMOHOCTU NogpasyMeBa cBeobyxBaTHO 1 GriaroBpeMeHo naeHTUdrKoBaHe
y3poKa Koju JOBOAE A0 HAacTaHKa pu3vka MMKBUAHOCTM U nofapa3yMeBa yTephuBarbe Tekyhe n3noxeHocTm
PU3NKY NIMKBUOHOCTM, KAO U U3MOXEHOCTU PU3NKY NTMKBMOHOCTM NO OCHOBY HOBWMX MOCMOBHWX NPOU3BOAA
1 aKTUBHOCTMW.

Mepetse, OQHOCHO MpoLEeHa pusuka JIMKBUMAHOCTU MNpeacTaBiba KBaHTUTATUBHY W/MNW KBanNUTaTUBHY
NpoLEeHyY MAEHTUGVKOBAHOT pUsnKa NIMKBUOHOCTU, Kopuwherem criegehrx metoaa:

o  GAP aHanuaa;
e  pauuo aHanusa;
o stress test.

Y6naxaBare nogpasymMeBa ofpkaBatbe pusnka NMUKBUOHOCTM Ha MPUXBATIbMBOM HMBOY 3a PU3WNYHU
npocbun pyne, Kpo3 AedmHUCabe cUcCTeMa NUMKUTA Koju oByxBaTa peryrnaTtopHe U MHTepHe NMUMUTE, Kao
1 GnaroBpemeHo npeay3vmarse Mepa 3a ymatsetbe pusnka U NocrnoBake y OKBUPY NOMEHYTUX MUMUTA.
KoHTpona u npahere pusvka nuksugHocT obyxsaTa npouec npahetba ycknaheHoCTW ca MHTEepHO
yTBPHEHUM NUMUTMMA, KAa0 M MOHUTOPUHI AeUHUCAHUX Mepa 3a yMmarserse WU3MOXEHOCTU PU3NKY
nuksuaHocTy Mpyne koja nogpasyMeBa KOHTPOSY Ha CBUM HYBOMMA ynpaBibaka PU3vKOM NIMKBUAHOCTU
Kao ¥ He3aBUCTaH CUCTEM KOHTPOME Koju CMpOBOAE OpraHW3auMoHU AENOBU HAOMEXHU 33 UHTEPHY
peBu3ujy 1 KOHTpOIy ycknaheHOCTU NocrnoBamsa.

M3BewTaBare 0 PU3UKY NMMKBUOHOCTU O6yXBaTa CUCTEM UHTEPHOI N eKCTEPHOr n3BeLlTaBaka, Cnposoamn
Cce Ha AHEeBHOM HMBOY U MO yTBpf]eHOj OVnHaMuun, a 'y cknagy ca D,erI/IHIAcaHI/IM CUCTEMOM.

['pyna ycknahyje cBoje nocrnoBake ca nokasaTerbem NMKBUAHOCTU, 1 To: 0.8 obpayyHart 3a jegaH pagHu
AaH; 3aTum MuHnMym 0.9 He Ayxe of Tpu y3acTonHa pagHa AaHa, O4HOCHO MUHUMYM 1 Kao Npocek CBUX
pagHux gdaHa y Meceuy. [lopepn ycknafuBaka ca ekCTepHO AedUHUCaHMM NUMWUTOM MoKasaTerba
nukemgHoctH, pyna ycknahyje cBoje mocnoBake ca YXWM nokasaTerbeM NMKBMaHocTU, U TO: 0.5
obpadyyHaT 3a jedaH pagHu AaH; 3aTum MuHUMyM 0.6 He AyKe of TpW y3acTonHa pagHa AaHa, O4HOCHO
MUHMMYM 0.7 Kao NPOCEK CBUX PadHWUX AaHa y MeceLly.
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YcknafeHocT ca ekcTepHO AechbMHUCAHUM NUMUTMMA NIMKBUOHOCTU:

Moka3aTters YXu nokasartern
NIMKBUOHOCTU NIMKBUOHOCTU
2015. 2014. 2015. 2014.
Ha paH 31. geuembap 2.71 2.79 2.46 2.47
[Npocek 3a nepuog 3.09 3.24 2.78 2.83
MakcumanaH 3a nepuog 3.93 4.29 3.57 3.97
MwuHumanaH 3a nepuog 1.90 1.71 1.68 1.52

Tokom 2015. roguHe nokasaTerb NUKBUAHOCTU U YXU MOKasaTerb NMKBUAHOCTU Cy Ce KpeTanu n3Hag
AedrHMcaHnX numuTa.

'pyna gedvHyLe nHTepHe NMMUTE, Ha OCHOBY MHTEpHOT n3BeLwTaja 0 GAP-y NKBMOHOCTK.

chnaheuocT ca uHTepHo aechMHMCaHUM NUMUTUMMA NUKBUAHOCTU Nocneawer AaHa:

Numutn 2015. 2014.
GAP fo 1 meceua / YkynHa aktusa Max (10%) 5.06% 10.86%
KymynatusHuu GAP go 3 meceua / YkynHa aktuea  Max (20%) 6.27% 11.87%

Mopep Tora Mpyna numuTupa 1 ycknahyje nocroBake ca MUMUTUMA CTPYKType nacuee 1 NUMUTIMa
AedMHUCaHMM ca acnekTa pOYHOCTYM MO 3HaYajHMjUM BanyTama.
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KOMEPLIMJAITHA BAHKA A.[l.,, BEOIPA

PoyHa cTpykTypa MOHeTapHe akTMBe U MOHeTapHe nacuBe Ha AaH 31. geuem6ap 2015. roguHe

['oToBMHA 1 cpencTBa kog
LeHTpanHe 6aHke

KpeauTtn n notpaxusarba of
6aHaka 1 apyrux puHaHCKjcKmMx
opraHusauuja

KpeouTtu n notpaxveara of
KomMuTEeHaTa

PuHaHcujcka cpeacTtea (XoB)
OcTana cpeacTea

YKynHo

[enoanTn u octane obasese
npema 6aHkama, Apyrum
(PUHAHCKjCKUM MHCTUTYLMjama 1
LieHTpanHoj 6aHuu

[enoanTtn n octane obasese
npemMa fenoHeHTnMa
CybopauHupaHe obaBese
OcrTane obaBese

HeTo poyHa HeycknaheHocT

Ha paH
31. peuembap 2015. roguHe

Y xurbapgama guHapa

Oog1-3 Op3-12 Oa1-5 Mpeko 5
[o 1 meceua meceua meceum roguMHa roguHa YKynHo
68,895,218 - - - - 68,895,218
15,587,402 1,131,050 12,154 1,098,099 20,192 17,848,897
17,523,283 9,030,475 40,446,564 74,382,455 38,039,879 179,422,656
4,934,122 10,448,073 40,570,700 72,551,035 2,791,281 131,295,211
2,238,171 - 27,380 393,589 - 2,659,140
109,178,196 20,609,598 81,056,798 148,425,178 40,851,352 400,121,122
2,749,772 1,255,870 4,404,506 8,677,947 1,680,631 18,768,726
177,015,247 22,776,928 84,273,927 32,653,608 2,614,912 319,334,622
- - - 6,077,962 - 6,077,962
3,771,251 - 897,156 - - 4,668,407
183,536,270 24,032,798 89,575,589 47,409,517 4,295,543 348,849,717
(74,358,074) (3,423,200) (8,518,791) 101,015,661 36,555,809 51,271,405

Pou4Ha cTpykTypa MOHeTapHe akTMBe U MOHeTapHe nacuBe Ha gaH 31. aeuemb6ap 2014. roguHe

[oToBMHa 1 cpeacTBa Kof
LieHTpanHe 6aHke

KpeauTtn n notpaxusara of
BaHaka 1 apyrmx uHaHCHjCKnx
opraHusauvja

Kpeautn n notpaxmsara o
KoMuTEeHaTa

®uHaHcujcka cpeacTaa (XoB)
Octana cpeacrea

YKynHo

[enosnTn n octane obasese
npema 6aHkama, Apyrum
PUHAHCKCKUM UHCTUTYLUMjaMa U
LeHTpanHoj 6aHum

[enosuTn n octane obasese
npemMa JenoHeHTnMa
CybopaunHupaHe obasese
Octane obasese

HeTto poyHa HeycknafeHocT

Ha paH
31. peuembap 2014. roanHe

Y xurbagama guHapa

on1-3 Oon3-12 oa1-5 Mpeko 5
0o 1 meceua meceua meceum roguHa roguHa YKynHo
72,633,528 - - - - 72,633,528
35,452,043 12,540 21,609 236,314 11,482 35,733,988
37,834,376 13,303,273 52,441,079 62,927,575 37,322,345 203,828,648
11,175,649 10,268,161 24,500,762 45,108,215 8,417,650 99,470,437
2,425,902 - 573,664 2,478 - 3,002,044
159,521,498 23,583,974 77,537,114 108,274,582 45,751,477 414,668,645
6,735,422 549,318 4,067,305 12,804,354 2,091,365 26,247,764
156,357,682 28,254,316 89,280,004 43,274,813 3,927,393 321,094,208
- - - 6,036,680 - 6,036,680
2,825,232 - 256,458 - - 3,081,690
165,918,336 28,803,634 93,603,767 62,115,847 6,018,758 356,460,342
(6,396,838) (5,219,660) (16,066,653) 46,158,735 39,732,719 58,208,303
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V3BellTa] O pOYHO] CTPYKTYpPVM MOHETApPHE aKTWBE U NacuBe CagpXu MOHeTapHe GunaHcHe nosuuuje
pacnopefeHe npema npeocTtanom poky gocneha, o4HOCHO KopulwheHa je KoH3epBaTMBHA NpeTnocTaBka
Aa he cBM TpaHCaKUMOHN 1 Aeno3uTn no Buferwy GUTK NoByYEeHW y POKy A0 jeaHor Meceua.

[pyna npukynrba AenosvTe nNpaBHMX NMLa U CTAHOBHULLTBA, KOju 0OMYHO nMajy kpahe pokoBe Agocneha u
mMory 6utn noBy4eHn Ha 3axTeB. KpaTkopoyHa npupopa oBux genosmta nosehaBa puavk NMKBUAHOCTU
['pyne v 3axTeBa akTVBHO ynpaBrbake OBUM PU3NKOM, KaO Y KOHCTAHTHO Npahere TPXULLIHUX TpeHOoBa.

lpyna kpaTKOPOYHO ynpaBiba PU3UKOM NUKBUMAHOCTM MpaheremM M KOHTPONMcakeM nosuuunja y CBUM
3Ha4ajHWjuM BanyTama, kako 6u ce Ha Bpeme carnefane notpebe 3a gogaTHUM 13BoprMMa PUHaHCHMpama
y cnyyajy gocneha ogrosapajyhux nosuvumja, OAHOCHO OYropOYHO MraHupa CTPYKTypy CBOjUX U3BOpa U
nnacMaHa kako 6u obeszbeguna [OBOMbHO CTabWMHMX M3BOpa M [OBOSBHO Pe3epBU MMKBUAHOCTW.
PykoBoactBo Bepyje ga oproeapajyha avBepcudvkaumja noptdonuja genosvTta no 6pojy v BpCTU
[ernoHeHaTa, Kao 1 NpeTXo4HO UCKYCTBO MNpyxajy Aobap npeaycnos 3a nocrojake cTabunHe u gyropoyHe
AenosuntHe 6a3e, 0AHOCHO MO TOM OCHOBY Ce He O4eKyjy 3HauajHuju oanueu cpegctasa. [pyna penosHo
Tectupa NnaH ynpasrbaka NUMKBUAHOLWNY y KPU3HUM CUTYyaLmjama 1 NpoBepasa Nepuog NpexvsrbaBara
1 CONBEHTHOCT, AOCTYNHOCT U3Bopa 3a nokpuhe obasese koje 61 eBeHTyanHo HacTasne, OAHOCHO oLeHyje
noapLUKY Y NPETNOCTaBIbEHNM YCIOBMMA KpU3e.

HeanckoHTOBaHM TOKOBU FOTOBUHE MOHeTapHe aKTuBe U MOHeTapHe nacuBe Ha AaH 31.

peuembap 2015. roguHe

Y xurbapama guHapa

Oono1-3 Ooa3-12 oao1-5 Mpeko 5
Oo 1 meceua Meceua meceuu roguHa roauHa YKynHo
[oToBMHA 1 cpencTBa kog

LeHTpanHe 6aHke 68,895,218 - - - - 68,895,218
KpeauTtu n notpaxusarba of

6aHaka 1 Apyrx prHaHCHjcknux

opraHusauuja 15,588,602 1,131,301 21,580 1,116,637 20,284 17,878,404
KpeaunTn n notpaxwveama og,

KoMuUTEHaTa 18,488,402 10,833,317 47,148,220 95,414,205 48,948,244 220,832,388
®uHaHcujcka cpeacTaa (XoB) 5,123,924 11,420,857 43,032,350 76,260,280 2,945,795 138,783,206
OcTtana cpeacTaa 2,238,171 - 27,380 393,589 - 2,659,140
YKynHo 110,334,317 23,385,475 90,229,530 173,184,711 51,914,323 449,048,356
Leno3uTtun n octane obasese

npema 6aHkama, Apyrum

(PUHAHCWjCKUM UHCTUTYLUMjama

1 LeHTpanHoj 6aHum 2,751,935 1,351,379 4,759,157 9,622,776 1,915,793 20,401,040
[enos3uTtun n octane obasese

npemMa genoHeHTnMa 177,972,937 23,130,495 86,680,782 34,815,170 2,772,016 325,371,400
Cyb6opguHupaHe obaBese - - - 6,663,977 - 6,663,977
Ocrane obaBese 3,771,249 - 897,156 - - 4,668,405

184,496,121 24,481,874 92,337,095 51,101,923 4,687,809 357,104,822
HeTo poyHa HeycknaheHocT
Ha paH
31. peuembap 2015. roauHe (74,161,804) (1,096,399) (2,107,565) 122,082,788 47,226,514 91,943,534
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HepnckoHTOBaHM TOKOBU rOTOBUMHE MOHETapHe akTUBE U MOHEeTapHe nacuBe Ha AaH 31.

peuembap 2014. roguHe

[oTOBUHA U cpeacTBa Kop
LieHTpanHe 6aHke

KpeauTn n notpaxwueama of
6aHaka 1 apyrmx
rHaHCcKjcKkMX opraHmsaumja
KpeauTn n notpaxwveama of
KomMuTEHaTa

®uHaHcwujcka cpeacTaa (XoB)
Ocrana cpefcrea

YKynHo

[enoanTn n octane obasese
npema 6aHkama, Apyrum
PUHAHCKjCKUM MHCTUTYUMjama
1 UeHTpanHoj 6aHuu

[eno3nTn n octane obaBese
npema AenoHeHTMa
CybopanHnpaHe obaBese
Ocrane obasese

HeTo pouHa HeycknafjeHoCT

Ha paHn
31. peuembap 2014. roguHe

Y xurbagama guHapa

Op1-3 Ooa3-12 Oop1-5 Mpeko 5
[o 1 meceua Meceua meceum rogvHa rogvHa YKynHo
72,633,528 - - - - 72,633,528
41,767,035 12,996 22,101 274,828 5,186 42,082,146
38,188,898 15,593,512 60,499,057 81,411,509 52,505,167 248,198,143
11,605,538 10,998,094 26,291,608 49,053,239 8,801,278 106,749,757
2,425,907 - 573,664 2,476 - 3,002,047
166,620,906 26,604,602 87,386,430 130,742,052 61,311,631 472,665,621
6,769,805 720,307 4,794,234 13,878,225 2,337,061 28,499,632
151,922,102 29,069,813 93,815,221 50,190,731 4,146,732 329,144,599
- - - 6,649,699 - 6,649,699
2,825,231 - 256,460 - - 3,081,691
161,517,138 29,790,120 98,865,915 70,718,655 6,483,793 367,375,621
5,103,768 (3,185,518) (11,479,485) 60,023,397 54,827,838 105,290,000

HeOwnckoHTOBaHM HOBYaHM TOKOBM KOjU NMPOUCTMYY M3 Mo3nLmMja MOHETapHe akTuBe 1 nacuse obyxsaTajy
6yayhe HoBYaHe TOKOBE MO OCHOBY GunaHcHUX nosuuuja u Byayhunx kamara. Y crnydajy TpaHCakLMOHUX U
Aenosuta no Bufjery Koju Cy y ckrnagy ca KOH3epBaTVWBHUM MPUCTYNOM pacnopefeHn Ha poyHOCT [o
jefHor Mecelia HeIMCKOHTOBAHM HOBYaHK TOKOBM 06yXxBaTajy CaMo TOKOBE MO OCHOBY FnaBHULLE Ayra.

Tp>uwHuU pusuyu

TPXUWHN pU3MK NpeacTaBrba MOryhHOCT HacTaHka HeraTMBHUX edekaTta Ha PUMHaHCWjCKM pe3ynTaT u
kanutan pyne ycnen npoMeHa TPXWULIHMX Bapujabnu n obyxsaTta KamaTHWU pu3uk y 6aHKapcKoj Kkuan,
[OEBU3HN PU3MK 3a CBE MOCIOBHE aKTUBHOCTY Koje obaBrba 1 LIEHOBHU PU3UK No3uLmMja Kisure TproBaksa.
Ipyna je usnoxeHa LEHOBHOM PW3UKY, AEBW3HOM PU3VKY, PU3WKY OpYre YroBOpHE CTpaHe W pu3nKy
M3MUperba UCMopyKe MO OCHOBY CTaBKM, KOje Ce Hanase Yy KhM3u TproBaka. Kisura TproBama cagpu
OunaHcHe 1 BaHOMNaHCHe no3uumje cpeacTaBa n obaBe3a No OCHOBY (OMHAHCUJCKUX MHCTPYMeHaTa Koje
ce ApXXe ca HamepoMm Tproeakba Wi paau 3alTuTe nosuumja y apyrum MHaHCUCKUM MHCTPYMEHTUMA
KOju ce BOoAE Y K131 TproBamsa.
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TpxXuwHu pu3uyu (Hacmaeak)

['pyna je ycnoctasuna ogrosapajyhy opraHvu3aumMoHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BPLUM jaCHO pasrpaHuvaBare
npoteca npeysvmMama TPXULWHMX pU3nKa of npoLleca HeroBor ynpaerbaka. [prmapHy ynory y npouecy
ynpaerbaka TPXKWLLHUM pusnkom Bplunm Oabop 3a ynpaBrbake akTMBOM WM NacuBoM, VIHBECTULMOHM
0abop kao v Apyrv HagnexHu ogbopu matuuHe baHke, kao 1 HagnexHn oabopu Ynanuua pyne ynje
oAnyke MOry yTuuaTu Ha U3noxeHocT [pyne oBOM pusuky.

Kamamuu pusuk

KamaTHn pusunk npeactasrba pu3MK Of, HAcTaHKa HeraTMBHUX edekaTa Ha (PMHaHCUCKU pesynTaTt u
kanuTan 'pyne no ocHoBY nosuumja 13 6aHKapcke Kkbure ycnes HeMoBOrbHNX NPOMEHa kaMmaTHUX cTona.
M3noxeHoCT OBOj BPCTM pU3MKa 3aBUCK Of, OOHOCA KaMaTHO OCETIbMBE aKTMBE W KamMaTHO OCeTIbiBe
nacuse.

pyna ynpaera cnegehum BuaoBMMa kamaTHOr puamka:

e  pU3UK BpeMeHcke HeyckraheHocTy gocneha v noHoBHOr ogpefnBara ueHa (repricing risk);

e pu3uK kpMBe npuHoca (yield curve risk) — kome je usnoxeHa ycnen npomeHe obnvka KkpuBe NpUHOCa;

e  0asHu pusuk (basis risk) — kome je n3noxeHa 360r pasnNMUUTUX pedepeHTHUX KaMaTHUX cTona Kog
KamaTHO OCeTIbMBUX No3uLuja ca CAMYHUM KapakTepucTkama LWTOo ce Tude gocneha nnm noHoBHOr
oapefnuBara LieHa;

e pusuk onumja (optionality risk) — kome je nsnoxeHa 360r yroBopeHux onuuja — kpeguta ¢ moryhHowhy
npeBpemMeHe oTnnare, Aenosuta ¢ MoryhHolhy npeBpemMeHor noenayera n 4pyro .

OCHOBHM UMb ynpaBibakba KamaTHUM PUSUKOM je ofpxaBare NpUXBaTibMBOr HMBOA W3MOXEHOCTU
KamaTHOM pu3KKy ca acnekta yTuuaja Ha (OUHaHCK|CKM pe3ynTaT, BofjeeM afjeKkBaTHe NonuTHKe poyHe
ycknaheHocTn nepuofa NoHOBHOTM hopMupar-a kamaTtHe ctore, ycknafueama ogrosapajyhux nssopa ca
nnacmaHuMma npema BpCTV KamaTHe CTOMe U POYHOCTU, Kao M NPOjeKLnjoM KpeTara KpuBe npuHoca Ha
MHOCTpaHoM 1 aomahem Tpxuwrty. NpesacxoaHo, Mpyna ynpasrba MaprHOM WHTEPHOr NpUHoOca Kpo3
LieHy KpeauTta u genosuta, okycupajyhn ce Ha kamaTHy Mapxy.

prna noce6Ho carnegasa yTI/ILl,aj NpOMeHe KaMaTHUX CToMna U CTPYKType KaMaTOHOCHE akTuBe U nacmee
Ca acnekrta po4HOCTW, NOHOBHOr (bopMMpaH;a KaMaTHUX CTona 1 BanyTHe CTPYKType U ynpasiba HUXOBUM
miuajeM Ha eKOHOMCKY BPeQHOCT Kanutana.

Mpouec ynpaerbara kamaTHUM PU3UKOM CMPOBOAM CE& KPO3 MAeHTMdMKauujy, Meperbe, ybnaxasarse,
npahete, KOHTPOITY ¥ U3BELLTaBaHE O KAMaTHOM PU3UKY.

VpeHTndukaumja kamaTtHOr pusmka nogpasymeBa CBeoOyxBaTHO M OnaroBpeMeHo MAEHTUUKOBaHE
y3poka Koju [oBOfde A0 HacTaHka puauka u noapasymeBa yTBphuBare Tekyhe M3NOXeHOCTM Kao K
N3MOXEHOCTM KaMaTHOM PU3KKY MO OCHOBY HOBYMX MOCIOBHUX NPOM3BOAA Y aKTUBHOCTMU.

Mepete, 0gHOCHO npoLeHa KaMaTHOT pu3rka npeacTaBrba KBaHTUTATUBHY NPOLUEHY uaeHTUuKoBaHor
KamaTHor puanka kopuwherwem cnegehux metopa:

o  GAP aHanuaa;

. Pauwno aHanuaa;

e [Jypauuja;

¢  EkOHOMCKa BpedHOCT KanuTana;

e  Stress test.

YbnaxaBare kaMaTHOr pu3vka nogpasyMeBa ofpxaBahe pu3nka Ha NPUXBaTIibUBOM HUBOY 3@ PU3NYHM
npocun 'pyne n noapasymeBa npouec aeduHUcaka cuctema nuMUTU usnoxeHoctu pyne, kao u
aeduHncare n cnpoofjerwe Mepa 3a yonaxaBarwe KaMaTHOr pu3uKa.

KoHTpona v npahewe kamaTHor pusuka obyxsarta npouec npaherwa ycknaheHoCT! ca ycnocTaBrbeHNM
CUCTEMOM NUMWUTA, Ka0 N MOHUTOPUHT AehuHMCcCaHNX Mepa 3a yMarere N3NOXKEHOCTN KaMaTHOM PU3KKY
pyne. KoHTpona kamaTHOr pusuka nogpasymMeBa KOHTPOMY Ha CBWM HMBOMMA YnpaBrbaka kao U
He3aBWCTaH CUCTEM KOHTPOIE Koju CNpoBOAE OpraHn3auMoHn AenoBU HaANeXHU 3a UHTEPHY PEBU3MNjY U
npahene ycknaheHocTu nocnosama.

M3BeluTaBare 0 KaMaTHOM PU3MKY NoApa3yMeBa jacHO AeTepMUHUCaH CUCTEM MHTEPHOr U3BeLUTaBaka
HaZnexHux oabopa v opraHa YnaHuua pyne o ynpasrbakby KamaTHAM PU3UKOM.
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KOMEPLIMJAITHA BAHKA A.[l.,, BEOIPA
HAMNOMEHE Y3 KOHCONMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe
4. YMNMPABJbAWBE PUSULIMMA (HacTaBak)
4.3. Kamamuu pusuk (Hacmaeak)
VIHTEpHM NUMUTN SeTEPMUHULLY Ce Ha OCHOBY UHTEPHOT n3BeLuTaja o kamatom GAP-y, Koju obyxsara cse

nosuuuje bunaHca.
YcknahleHOCT ca MHTEepHO AeUHMCAHMM NMUMUTUMA KamaTHOI pu3uKa nocrnegkwer gaHa 6una je

cnepgeha:

JnmunuTn 2015. 2014.
PenaTtusun GAP Max 15% 1.15% 1.41%
KoeduuumjeHT ancnapureta 0.75-1.25 1.01 1.02

Tokom 2015. roauHe nokasaTerbu KamaTHOr puU3vka Cy Ce KpeTanu y OKBUpY WHTEepHO AeduHMCaHUX
numMuTa.

YcknafeHocT ca uHTepHO AedMHUCAHUM NMMMUTMMA EKOHOMCKEe BpeAHOCTU KanuTana:

2015. 2014.
Ha pgaH 31. peuembap 5.18% 7.92%
Mpocek 3a nepuog 7.27% 7.28%
MakcvumanaH 3a nepuop, 9.35% 7.92%
MwuHumanaH 3a nepuog 5.18% 6.63%
JNinmunt 20% 20%

M310xeHOCT kamaTHOM pU3NKy MOXe ce carnedati u Ha ocHoBy M3BewTaja o GAP—y kamaTHoOr pusunka
MOHeTapHe aKTuBe 1 nacuse:

U3BewTaj o GAP—kamaTHOr pu3nka MOHeTapHor noaéunaHca Ha aaH 31. geuem6ap 2015. roguHe
Yy Xurbagama guHapa

1-3 meceua  3-12 meceum 1-5 roguHa Mpeko 5 YkynHo Hekama-
Mo 1 meceua Meceua Meceua roguHa roguHa  Kamaro-HocHO TOHOCHO YKYnHO

[oToBMHa 1 cpeacTBa koA

LeHTpanHe 6aHke 26,789,635 - - - - 26,789,635 42,105,583 68,895,218
Kpeantu n notpaxueama of

6aHaka 1 Apyrux UHaHCUjcknx

opraHusaumja 13,932,335 1,131,048 12,153 155,331 31,745 15,262,612 2,586,285 17,848,897
KpeanTi n notpaxueama of,

KomMuTeHaTa 80,500,960 14,024,780 43,541,024 25,553,937 13,818,789 177,439,490 1,983,166 179,422,656
duHaHcujcka cpencTea (XoB) 4,240,893 29,094,133 28,678,844 64,816,089 2,791,281 129,621,240 1,673,971 131,295,211
Ocrana cpeactea - - - - - - 2,659,140 2,659,140
YKynHo 125,463,823 44,249,961 72,232,021 90,525,357 16,641,815 349,112,977 51,008,145 400,121,122
[lenoauntn n octane o6asese

npema 6aHkama, Apyrum

UHAHCUjCKUM MHCTUTYLMjama 1

LeHTparHoj 6aHuu 4,015,337 5,354,860 8,937,810 435,972 23,921 18,767,900 826 18,768,726
[enosunTtn n octane obasese

npema fenoHeHTUMa 185,570,478 21,003,844 80,274,434 28,460,808 1,170,622 316,480,186 2,854,436 319,334,622
CybopavHvpaHe obaBese - - 6,077,962 - - 6,077,962 - 6,077,962
Ocrane obasese - - - - - - 4,668,407 4,668,407
YKynHo 189,585,815 26,358,704 95,290,206 28,896,780 1,194,543 341,326,048 7,523,669 348,849,717
HeTo poyHa HeycknahieHocT

Ha AaH:

31. peuembap 2015. roauHe (64,121,992) 17,891,257 (23,058,185) 61,628,577 15,447,272 7,786,929 43,484,476 51,271,406
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HAMNOMEHE Y3 KOHCONMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE

31. peuembap 2015. roguHe

4. YMNMPABJbAWBE PUSULIMMA (HacTaBak)

4.3. Kamamuu pusuk (Hacmaeak)

U3BewTaj o GAP—kamaTHOr pu3nka MOHeTapHor noaéunaHca Ha aaH 31. geuem6ap 2014. roguHe

Y xurbagama guHapa

3-12
1-3 meceua meceun  1-5roavHa MNpeko 5 YKynHo Hekamato-
[o 1 meceua MeceLa Meceua roguHa rogvHa KamMaTOHOCHO HOCHO YKynHo

[oTOBMHa U cpeacTBa kof

ueHTpanHe 6aHke 26,854,092 - - - - 26,854,092 45,779,436 72,633,528
Kpeautn n notpaxusama og

6aHaka v apyrux

hrHaHCUjckmx opraHusaumja 33,179,879 12,550 20,923 - 11,480 33,224,832 2,509,156 35,733,988
KpepnTu n notpaxusama of

KOMUTEHaTa 91,746,395 16,790,091 51,256,489 21,210,224 18,542,340 199,545,539 4,283,109 203,828,648
duHaHcujcka cpeacTtaa (XoB) 12,305,597 20,217,220 17,438,120 39,682,189 8,341,562 97,984,688 1,485,749 99,470,437
Ocrana cpeacTtea - - - - - - 3,002,044 3,002,044
YKynHo 164,085,963 37,019,861 68,715,532 60,892,413 26,895,382 357,609,151 57,059,494 414,668,645
[eno3utu n octane obasese

npema 6aHkama, opyrum

hVHaHCUjCKUM MHCTUTYLMjama

W LeHTparnHoj 6aHum 6,804,866 6,728,396 11,974,863 733,010 3,499 26,244,634 3,130 26,247,764
[eno3ntu n octane obasese

npema genoHeHTMmMa 160,657,196 25,458,830 86,524,434 43,563,921 1,573,113 317,777,494 3,316,714 321,094,208
Cyb6opanHvpaHe ob6aBese - - 6,036,680 - - 6,036,680 - 6,036,680
Octane obaBese - - - - - - 3,081,690 3,081,690
YKynHo 167,462,062 32,187,226 104,535,977 44,296,931 1,576,612 350,058,808 6,401,534 356,460,342
HeTto poyHa HeycknaheHocT
Ha paH:
31. peuembap 2014. roguHe (3,376,099) 4,832,635  (35,820,445) 16,595,482 25,318,770 7,550,343 50,657,960 58,208,303

M3BewTaj 0 GAP-y kamaTHOr pu3nka MOHeTapHor nogbunaHca cagpxu MoHeTapHe GunaHcHe nosvuuje
pacrnopefheHe npema nepuvody MOHOBHOM (hopMUpara kamaTHe CTOMe MW NpeocTarioMm nepvogy Ao
pocneha, y 3aBMCHOCTW Of Tora koju nepuod je kpahu. Y cknagy ca HasedeHuMm, kopuwheHa je
KOH3epBaTVBHa NpeTnocTaska Aa he CBU TpaHCaKLMOHW U AeN03NTW Mo Bufjiekby BUTU NOBYYEHM Y POKY A0
jegHor meceua.

PykoBoacTteo unaHuua pyne Bepyje Aa ogroBapajyha ycknaheHocT no3uuuja no BpCTU KaMmaTHe cTone 1
nepuoay NoHOBHOr hopMupara npyxa Aobap npeaycrios 3a NOCTojake ca 3axTeBaHNM UHAHCUCKUM
pe3ynTaToM y3 ovyBaHe eKOHOMCKe BPeAHOCTY KanuTana.

Pu3uk 00 npomeHe kamamHux cmorna

Mopen npahewa kamaTHor GAP-a, ynpaBrbate KamaTHUM PpU3MKOM noppa3ymeBa W npahewe
OCeTIbMBOCTM aKTUBe ¥ nacvee baHke Ha pa3nuuuTa cueHapuja NpoMeHe kamaTHe cTone. ['pyna pegoBHO
CrpoBOAW CTPEeC TecTMpare KamaTHOr puU3nKa, KOjUM Mpouekyje rnpoueHe yTuuaja NpoMeHe Kiby4YHUX
dakTopa Ha kKamaTHu pusuk pyne.

Y mofenvipatby cueHapwja, nopes NpoMeHa kamaTHUX cTona nocebHo ce pasmaTpa yTuuaj npespemeHor
noenayexa genosvra v npeeBpemeHor Bpahawa kpeguTa, Koje pyna npoueryje Ha 6a3n NCTopumjcKnX
KpeTawa M ekcrnepTcke npoueHe. [pyna je u3BpluMna npoueHy KpeTakwa TPaHCaKUMOHUX Aeno3uTa,
Aenosuta no Bufery U WTeAwe CTAaHOBHULITBA MPYMEHOM peneBaHTHUX CTaTUCTUYKUX Modena u3
AOMeHa aHanm3e BPeMeHCKMX cepuja.
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HAMNOMEHE Y3 KOHCONTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4.3.

4.4.

YMNMPABJbAWBE PUSULIMMA (HacTaBak)
Kamamuu pusuk (Hacmaeak)

U3BewTaj o GAP—kamaTHOr pu3nka MOHeTapHor noaéunaHca Ha aaH 31. geuem6ap 2014. roguHe
(HacTaBak)

CTtaH4apaHu cueHapuo nogpasymeBa naparnenHy npomeHy (nosehare U cMakere) kamaTHe cTone of
100 6a3Hux noeHa (6.n.). AHanm3a oceTrbMBOCTU pyne, OAHOCHO yTULAj Ha OMHAHCUjCKN pe3ynTaT Ha
nosehawe ¥ CMamewe KamaTHe CTomne, y3 MpeTrnocTaBKy CUMETPUYHMX KpeTawa W KOHCTaHTHe
duHaHcujcke nosuuuje, faTta je y Tabenu:

Y xurbapama guHapa

MapanenHo MapanenHo
nosehawe op 100 cMmamwemre oa 100
6.n. 6.n.
2015.
Ha paH 31. geuembpa 488,661 (488,661)
Mpocek 3a nepuog 407,553 (407,553)
MakcumanaH 3a nepuog 488,661 (488,661)
MwuHumanaH 3a nepuog 326,445 (326,445)
2014.
Ha paH 31. geuembpa 563,775 (563,775)
Mpocek 3a neprog 370,455 (370,455)
MakcumanaH 3a nepuog 563,775 (563,775)
MwuHnmanaH 3a nepuog 177,136 (177,136)

[Jeesus3Hu pusuk

[pyna je mna3noxeHa AEBU3HOM PU3WKY KOjU ce MaHudecTyje kpo3 MOryhHOCT HacTaHKka HeratuBHWUX
edekata Ha UHaHCWjCKM pe3ynTaT W KanuTan ycneg npoMeHe MefyBanyTHUX OAHOCA, NPOMEeHe
BpegHoCcTU Aomahe BanyTe y OOHOCY Ha CTpaHe BanyTe WM NpoMeHe BPefHOCTW 3nata W Apyrux
nneMeHuTux mMetana. [eBn3HOM pusuKy U3NOXKeHe Cy CBe nosvuuje cagpxaHe y 6aHKapcKoj KHu3n u
KHs131 TProBakba y CTpaHoj BanyTh 1 3naTy, Kao U AvHapcke no3uumje MHAeKCcMpaHe BanyTHOM Krnay3yroMm.

Y unrby MMHMMU3Mpaba W3NOXEHOCTU AEBU3HOM pusuky [pyna Bplv AuBepcudukauujy BanyTHe
CTPYKType nopTdonuja u BanyTHe CTPyKType obaBesa, ycknahusake OTBOPEHUX No3uuuja no nojeguHum
BanyTama, nowTyjyhn npuHuune poyHe TpaHcdopmaumje cpeacTasa.

[pyna je ycnoctasuna ogrosapajyhy opraHvu3aumMoHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BPLUM jaCHO pasrpaHuvaBar-e
npoueca npeysnmMara AeBU3HOT pr3rKa of NpoLieca heroBor ynpasrbama.

Mpouec ynpaBrbawa OEBU3HUM PU3MKOM CMPOBOAM Ce KPO3 MAEHTUdVMKaLMjy, Mepere, yonaxaeare,
npaheke, KOHTPOSTY ¥ U3BeLUTaBaHe O AEBU3HOM PUSUKY.

['pyna Ha cBeobyxBaTaH HaunH GnaroBpemMeHo naeHTMUKyje y3poke Koju JOBOAE A0 HAcTaHKa AeBU3HOT
pu3vka WTO noapasymeBa yTBphuBarme Tekyhe U3NOXEHOCTU AEBU3HOM PU3KKY, Kao U M3MNOXEHOCTU
[AEBU3HOM PU3WKKY MO OCHOBY HOBMX MOCMOBHUX NPOM3BOAA U aKTUBHOCTMU.

Mepere, 0HOCHO MpoLeHa AEeBU3HOr pusunka NpeacTaBrba KBaHTUTATUBHY NPOLEHY MOEHTU(MKOBAHOT
[AEBU3HOT pu3nKa, kopuiiherwem cregehnx TexHuKa:

*  GAP aHanu3a v nokasaTerb AEBU3HOT PU3KKA;
. VaR,;

»  Stress test;

»  Backtesting.

Y6naxaBare OeBU3HOT pu3vka Nofpa3yMeBa ofpXKaBake pu3nka Ha NPUXBaTIibUBOM HUBOY 3a PU3UYHM

npocun [pyne Kpo3 MocTaBIbake TPaHCMAPEHTHOr cUcTemMa nuMmuTa U AeduHucake Mepa 3a
y6naxaBate [EBU3HOT PU3MKa.
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HAMNOMEHE Y3 KOHCONTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4.4.

YMNMPABJbAWBE PUSULIMMA (HacTaBak)
[eBu13HM pM3KK (HacTaBak)

KoHTpona u npahetse AeBn3Hor pusmnka obyxsarta npahetse n Hagsop ycknaheHocTu nosvumja ca UHTePHO
M EeKCTEPHO [AedMHUCAHUM FNUMWUTVMMA, Kao W MOHWUTOPUHT AeddVHUCaHUX W Npefy3eTux Mepa.
KoHTUHYUpaHuM npaherwem 1 KOHTPONOM AEBU3HOT pu3nka oMoryheHo je GnaroBpeMeHo npeaysvmarse
Mepa y Lurby oapXaBatba [AeBU3HOT pU3NKa Y OKBUPY AedMHUCaHUX nuMuTa. KoHTpona AeBu3Hor pusuka
nogpasymeBa KOHTPOSly HAa CBUM HMBOMMA yrpaBrbakba Kao M HEe3aBWCTaH CUCTEM KOHTPOSE Koju
CMpOBOAE OpraHW3auMoHU [EnOBU HaONeXHU 3a WHTEpHy peBusujy U npahewe ycknaheHocTu
nocrnoBama.

M3BelwwTaBarke 0 4EBU3HOM PU3nKy O6yXBaTa CUCTEM UHTEPHOr U eKCTepHOor n3sewTaBakba 1 cnposoan
Cce Ha AHEeBHOM HUMBOY U MO yTBpf]eHOj AOnHaMmuun, a 'y cknagy ca D,erMHMCGHI/IM CUCTEMOM.

[pyna ycknahyje cBoje NocrnoBake ca perynaTopHo NponucaHWM nokasaTerbeM AEBU3HOI pUsuKa, Koju
npeacTaBsrba OAHOC 36Mpa 0TBOPEHe AEBU3HE NO3uLWje ¥ NO3uLyMje y 3naTy W perynaTopHor kanuTana.

Mpernea ykynHe pusnyHe AeBU3He No3uLvje U perynaTtopHo aecuHUcaHoOr nokasaresrba
OeBU3HOr pu3nka Ha aaH 31. geuembpa:

2015. 2014.
YKynHa pu3nyHa AeBu3Ha nosumumja 6,126,044 6,511,704
[MNokasaTers AeBU3HOr pusmka 13.77% 16.78%
PerynatopHo nponvcaH numuT 20% 20%
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HAMOMEHE Y3 KOHCONOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4. YNPABJbAHKE PUBULIMMA (HacTaBak)

4.4. [Jesu3Hu pu3suk (Hacmaseak)

Mpernep MmoHeTapHe akTUBe U MOHETapHe nacvBe Nno BanyTama Ha AaH 31. geuem6ap 2015. roguHe
Y xurbanama aguHapa

JNeBusHa MeBusHa OeBusHa
Ocrane YkynHo y y y3yna y Aunapcke
EUR uUsD CHF BanyTe y BanyTu EUR UsD CHF nosuuuje YKynHo

[OTOBMHA W FOTOBMHCKM €KBUBaNEeHTU 34,260,326 214,506 1,651,663 3,975,656 40,102,151 - - - 28,793,067 68,895,218
Kpeantu v notpaxusara o

BaHaka 1 Apyrux hUHaHCUCKnX

opraHnsaumvja 8,837,892 3,858,453 1,833,686 1,600,760 16,130,791 - - - 1,718,106 17,848,897
Kpeantu v notpaxusara

0[] KoMUTEHaTa 16,704,860 31,452 - 2,460,488 19,196,800 114,426,868 129 5,393,075 40,405,784 179,422,656
®uHaHcujcka cpeacTea (XOB) 78,547,189 7,478,087 1,665,663 546,168 88,237,107 452,323 - - 42,605,781 131,295,211
Ocrana cpeacTsa 418,919 92,698 593 27,571 539,781 14 - - 2,119,345 2,659,140
YkynHo 138,769,186 11,675,196 5,151,605 8,610,643 164,206,630 114,879,205 129 5,393,075 115,642,083 400,121,122
[enosntu n octane obasese npema 6aHkama,

APYrMM (hUHAHCU|CKUM MHCTUTYLMjamMa 1

LeHTparnHoj 6aHum 15,912,048 32,644 4,997 90,675 16,040,364 2,013,823 - - 714,539 18,768,726
[enosntu un octane obasese npema

KOMUTEHTUMA 224,818,571 10,934,364 10,355,471 4,512,663 250,621,069 6,574,729 5,844 - 62,132,980 319,334,622
Cy6opavHupaHe obasese 6,077,962 - - - 6,077,962 - - - - 6,077,962
Ocrtane obasese 914,399 23,190 71,280 132,506 1,141,375 - - - 3,527,032 4,668,407
YkynHo 247,722,980 10,990,198 10,431,748 4,735,844 273,880,770 8,588,552 5,844 B 66,374,551 348,849,717
HeTo peBu3Ha nosuuuja

31. neuembap 2015. roaune (108,953,794) 684,998 (5,280,143) 3,874,799 (109,674,140) 106,290,653 (5,715) 5,393,075 49,267,532 51,271,405
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HAMOMEHE Y3 KOHCONOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4. YNPABJbAHWE PUSULIMMA (HacTaBak)
4.4. [eeu3Hu pu3suk (Hacmaseak)
Mpernen MoHeTapHe akTUBe U MOHeTapHe NacuBe Mo BanyTama Ha AaH 31. aeuembap 2014. roauHe

Y xurbagama auHapa
HeBusHa [eBu3Ha [leBu3Ha

Ocrane YkynHoy knaysyna y knaysyn knaysyna AvHapcke
EUR usD CHF Banyte BanyTm EUR a yUSD y CHF nosuumje YKynHo

[OTOBMHA 1 FOTOBUHCKW €KBMBANeHTW 41,128,862 619,821 438,290 2,784,577 44,971,550 - - - 27,661,978 72,633,528
KpeanTu n notpaxwvsara oa

BaHaka 1 apyrvix huHaHCHCKnX

opraHusauvja 21,785,413 1,656,880 940,769 1,009,102 25,392,164 - - - 10,341,824 35,733,988
KpeauTu n notpaxwveara

o[ KomUTeHaTa 19,080,082 72,317 - 3,228,535 22,380,934 121,299,864 - 5,717,903 54,429,947 203,828,648
dunaHcujcka cpeactea (XOB) 55,529,787 6,534,761 1,397,811 617,010 64,079,369 512,557 - - 34,878,511 99,470,437
Ocrana cpeacTea 1,306,014 407,976 183 19,033 1,733,206 - - - 1,268,838 3,002,044
YkynHo 138,830,158 9,291,755 2,777,053 7,658,257 158,557,223 121,812,421 - 5,717,903 128,581,098 414,668,645

[enoantn n octane o6ase3e npema
6aHkama, ApyriuM uHaHCHjckum

WHCTUTYLMjaMa 1 LieHTpanHoj 6aHum 19,078,820 182,224 23,025 150,352 19,434,421 2,067,774 - - 4,745,569 26,247,764
[enoantn n octane o6asese

npema KOMUTEeHTUMa 221,941,072 8,006,806 8,351,079 3,947,344 242,246,301 8,053,841 690,265 2,475 70,101,326 321,094,208
Cy6opaunHupaHe obasese 6,036,680 - - - 6,036,680 - - - - 6,036,680
Ocrane o6asese 598,721 327,339 33,526 93,712 1,053,298 - - 2,028,392 3,081,690

YkynHo 247,655,293 8,516,369 8,407,630 4,191,408 268,770,700 10,121,615 690,265 2,475 76,875,287 356,460,342

HeTo aeBM3Ha nosuumja
31. peuembap 2014. roguHe (108,825,135) 775,386 (5,630,577) 3,466,849 (110,213,477) 111,690,806 (690,265) 5,715,428 51,705,811 58,208,303
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4.5.

4.6.

YMNPABJbAWBE PUSULIMMA (HacTaBak)
lpeaned decemodHesHo2 VaR-a

[pyna BpWM M CTPEecHO TecTupawe [OEBU3HOI pU3MKa KOjUM Ce Mnpouekwyje MoTeHuujanHn yTuuaj
crneundunyHmnx gorahaja n/vnu npomeHe Bulle UHAHCUjCKUX Bapujabnun Ha dUHaHCKjcKM pesynTar,
Kanutan u nokasarterb AEBU3HOI pU3nKa.

VaR o3HayvaBa Hajsehu moryhu rybutak y noptdonujy Mpyne Tokom ogpeheHor nepuoaa v npu yHanpeg,
AedurHMCaHOM uHTepBany noepewa. baHka n3pavyHaBa jegHogoHeBHM W AecetodHeBHM VaR, ca
nHTepBanom nosepewa o4 99%, Ha AeBn3HMM nosuumjama (gesusHn VaR). pyna n3padvyHasa VaR
NPUMEHOM ayToperpecuBHor-xetepockegactuuHor mogena GARCH, 3a koju Huje Tpaxuna opobpere
HapogaHe 6aHke Cpbuje, y umrby NpoLeHe perynaTopHuX KanuTanHux 3axTesa 3a AEBU3HN PUSKK.

OeBusHn VaR ce padyHa Ha no3uvumjama y CTpaHOj BamyTy, Kao M Ha no3vuujama WHAEKCMpaHuMm
BaslyTHOM Knay3ysioM Koje cy cafpxaHe y 6aHKapCKoj Kib13KM U KHU3U TproBaksa.

Mpernen pecetogHesHor VaR-a ca nHtepsanom nosepera o4 99% 3a 2015. n 2014. roguHy je nprkasaH
Kao LITO cneau:

Y xurbapama guHapa

Ha paH
31. geuembap Mpocek MakcumanaH MuHumanaH
2015.
[eBn3Hn pusnk 55,129 36,590 187,775 10,250
2014.
[eBn3HN pusnk 47,241 10,701 62,464 2,452
OnepamugHU pu3uK

BaHke unanuue [pyne Ha AHEBHOM HWBOY npaTe gorahaje onepaTuMBHUX pusuka W ynpasrbajy
onepaTuBHUM pusnLmMma. Y Lmnrby edpukacHor npahera onepaTvBHOM pU3unKa, y CBaKOM OpraHM3aLvoHOM
neny baHke unanuue Mpyne MMeHoBaHM Cy 3amnocreHn 3a onepaTtuBHE pU3UKe, KOju Cy OArOBOPHY 3a
TaYHOCT U @XypPHOCT MopaTtaka O CBMM Aorafajuma onepaTuBHOr pu3nka, Kao M 3a eBUAeHUUjy CBUX
HacTanux gorafhaja y 6a3y nogataka onepaTtuBHuX pusnka. OpraHnsauunonn geo banke unaHuue Mpyne
Y 4Mjoj je HafnexXHOCTW ynpaBrbake pUsvuvMa BpLUM MOHUTOPUHI U M3BELUTaBake O OnepaTUBHUM
pusnumnma.

Mepete, 04HOCHO MPOLIeHY onepaTMBHOT pu3vka pyna BpLUM KPO3 KBAHTUTATUBHY W/WMKN KBanNUTaTUBHY
npoueHy WAEHTUUKOBAHOr onepaTvBHOr puavka. baHke uynaHuue [pyne cnpoBoge Mepene
N3MOXEHOCTM OnepaTMBHMM pu3nLMMa Kpo3 eBuaeHuujy dorahaja, camonpolewuBake U CTPecHO
TecTuparbe onepaTmsHor pusmnka. CamonpolenmBame nogpasymesa npoLeHy U3NoXeHOCTU pusnLmMma
oL CTpaHe OpraHv3auMOHWX [erioBa y Ckragy ca Marnom WOEHTUMMKOBAHMX OrnepaTUBHUX puUanka
mMepeneM Moryher pacnoHa, 3Ha4aja 3a nocrnoBame ¥ ydyectanocTu gorahaja koju mory ga npoyspokyjy
rybutke, naeHTMdrKoBakeM HUBOA KOHTPOMe Koje obnacTu nocnosaka MMajy Hag OBUM pusnumma v
Mepe 3a noborblake. CTpec TeCT NpeAcTaBrba TEXHWKY yNpaBibakba onepaTuBHUM PU3KNKOM, KOjOM ce
npovekyje noTeHuujanHu ytuuaj cneumduyHmx gorahaja n/vnv npoMeHe BuLLe MHaHCKCKUX Bapujabnu
Ha U3MOXEHOCT onepaTUBHOM PU3NKY.

[pyna He MOXe enuMUHMCaTW CBe OMnepaTMBHe pu3nke, anu yBohewem oaroapajyher KOHTpOMHor
OKBMPA, MOHWUTOPWHIOM W ybrnaxaBareM MOTEHUMjanHUX pu3nka ycrnocTaerba NpoLec ynpasrbaka
onepaTuBHUM pu3nkom. [pyna npegysvma Mepe y uurby ybrnaxaBarba OMnepaTUBHUX puU3Mka W
NpOaKTMBHOI pearoBaka Ha noTeHuujanHe gorahaje onepaTnBHUX pU3nKa KpO3 NepMaHeHTHO npahene
CBWX aKTMBHOCTM, NMPUMEHY afeKBaTHOr M Moy3daHor MHOPMaLMOHOr cUCTemMa W OpujeHTauujoM Ha
NPOjEKTHN MPUCTYMN, a 4MjuM crnpoBoherwemM ce yHanpefyje nMocrnoBHa npakca v ONTUMK3Yjy MOCIOBHU
npouecu.
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4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

YMNPABJbAWBE PUSULIMMA (HacTaBak)
OnepamueHu pu3uk (Hacmasak)

MyTem noysgaHor U3BelITaBara 0 peanusauujy Mepa 3a yonaxasare onepaTuBHUX pusuka, [pyna je
yCrocTaBuna CUCTEM 3a MOHUTOPUHI aKTMBHOCTM Koje Mpefy3viMajy opraHu3auvoHu aernosu BaHaka
ynanuua Mpyne y umrby ymarbera onepaTMBHUX puU3vka W NPEeBEHTUBHOI pearoBawa Ha Aorahaje
onepaTMBHIUX pU3uKa KOju Cy Yy HacTajawy. [pyna npouetbyje pu3uK noBepaBaka akTUBHOCTU Tpehum
nuummMa 3a obaBrbarbe oApefeHnx akTUBHOCTY Y Be3M ca MocroBarkeM, Ha OCHOBY YroBopa 3aKrby4YeHor
ca TUM NMumMMa Kojuma ce jacHo ofpehyjy ycnosu, npaBa, o6aBese 1 0AroBOPHOCTY YrOBOPEHMX CTpaHa.

Y umnrby HeCMeTaHor 1 KOHTUHYMpaHor YHKLMOHMCakba CBMX 3HaYajHNX cuctema u npoteca 6aHke, kao
1 orpaHu4daBaa rybutaka y BaHpegHuM cuTyauujama, banke unanuue pyne cy ycsojune lMNnaH 3a
obesbefere KOHTMHyMTeTa MocfioBakwa, a y LWUiby MOHOBHOP YCMOCTaBibakwa OnopaBka cucTema
MHopMaLMoHe TeXHOMorunje y cny4vajy npekvuga nocnosana, baHke unanuue Mpyne cy ycsojune lNnaH
onopaBka aKTUBHOCTM y Cryyajy katactpoda.

Pu3uyu ynazama

Pusnk ynarawa 'pyne npefctasrea py3uK ynarawa y Apyra npasBHa nvua U y OCHOBHAa CpeacTsa W
VMHBECTULIMOHE HEKPETHUHE. Ynarawe ['pyne y jeaHo nuue Koje Huje nuue y MHaHCKjCKOM CEKTOpY MOXe
6utn o 10% kanutana pyne, npy Yemy ce NoA OBUM ynarawem nogpasymeBa ynarake KojuM vnaHuue
[pyne cTniy yaeo nnm akuuje nuua Koje Huje nuue y nHaHCHjCKMM CeKTopy. YKynHa ynarawa [pyne y
nvua Koja HUCY nmua y UHaHCKUJCKOM CEKTOPY 1y OCHOBHA CPeACTBa U MHBECTULIMOHE HeKpeTHMHe [pyne
mMory 6utn fo 60% kanuTana pyne, C TUM LUTO Ce OBO OrpaHuyer-e He OAHOCK Ha CTULake akuuja pagu
HMXOBE Aarbe Npoaaje y poKy Of LWeCT MeceLum o4 AaHa CTuuama.

Pu3uk uznoxeHocmu

Benvka uanoxeHoct pyne npema jegHoOM nuvuy WNu rpyny noBesaHux nuvua, ykibydyjyhu v nuvua
nosesaHa ca (pynom jecte U3noxeHocCT koja naHocu npeko 10% kanutana pyne.

Y cBom nocrnoBawy, 'pyna Bogn payyHa o ycknaheHoCcTu ca perynatopHO AedUHUCaHUM NMMUTMMa
N3MOXEHOCTU:

e /13noxeHOCT nNpema jeHOM MWLy MInu rpynn noBesaHux nuua He cMme 6utn Beha o 25% kanutana
Ipyne;
o 36up cBux Benuknx nsnoxeHoctn pyne He cme npehun 400% kanutana pyne.

HeduHncann NMMUTU U3NOXEHOCTU MPEMa je4AHOM NULy UNW rpynu NoBe3aHMX Nuua ofgHoce ce U Ha
nvua nosesaHa ca [(pynom.

M3noxeHocT Mpyne npemMa jeqHoM MLy UMy rpynu noBesaHux Nvua, Kao v U3MoXeHOCT npema nuuuva
noeesaHuM ca pynom KpeTana ce y OKBUpY NPOMNUCaHUX NUMUTA.

Pu3uk 3emrbe

Pusnk 3emrbe je pu3uk Koju ce OOHOCM Ha 3emriby Mopekna nuua npema kome je pyna manoxena,
OHOCHO pU3MK MOTyRHOCTU HacTaHka HeraTuBHUX edpekaTta Ha orHaHCuKjckn pesynTart v kanutan pyne
36or HemoryhHocTM unanuua pyne ga Hannatv noTpaxwuBakma of OyXHUKA M3 pasrnora Koju cy
nocnegvua NOMUTUYKUX, EKOHOMCKMX UMM COUMjanHuxX Mpunuka y 3emMrbi mopekna AyxHuka. Pusuk
3emrbe obyxBaTta cnegehe pusuke:

e [lonuTMYKO-eKOHOMCKM PU3NK, MO KOjUM Ce NofpasymMeBa BepoBaTHoha ocTBapvBana rybutka 36or
HemoryhHocTV YnaHuua pyne ga Hannatu noTpaxuBamwa ycneq orpaHudera yTBpheHnx aktuma
APXaBHUX U APYrX OpraHa 3eMrbe nopekna Ay>KHUKa, Kao M ONLITWUX U CUCTEMCKUX MpUnuKa y Toj
3eMIby;

e Pusuk TpaHcdepa, nog kojum ce nogpasymeBa BepoBaTHoha ocTBapewa rybutka 300r
HeMOryhHOCTV HannaTte noTpaxwuBaka UCKasaHMX y BanyTu Koja HWje 3BaHWMYHA Banyta 3emrbe
nopekna AyxHuka, ¥ TO ycnep orpaHuyewsa nnahawa obaBesa npema nosepuouLMMa U3 APYrnx
3emarba y ogpeheHoj BanyTu koja cy yTBpheHa akTMa ApXXaBHUX U OPYrMX opraHa 3eMrbe AyXHU1Ka.
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4.

4.9.

YMNPABJbAWBE PUSULIMMA (HacTaBak)
Pu3uk 3emrbe (Hacmasak)

[pyna ynpaerba pM3nkom 3emMrbe Ha HUBOY NOjeAMHaYHOr nnacMaHa n Ha HuBoYy nopTdonuja. Mepetrse n
KOHTPOMY WM3FOXEHOCTW NOojeAMHaYHOr nrnacmaHa puanky 3emrbe, Ynanuue pyne spwe ogpefhusawem
KaTteropuje WHTEPHOr pejTUHra 3eMrbe [AyXHWKa, a Ha OCHOBY pejTUHra [ofderbeHor of CcTpaHe
mMeflyHapoAHO NMpu3HaTUX PejTUHT areHuuja u yTBphrBambemM NUMUTA M3NOXEHOCTU Kao MPOLIEHTOM 04
Kanutana [pyne y 3aBMCHOCTW Of KaTeropuje WHTepHor pejtuHra 3emrbe. Mepewe W KOHTpomny
N3NOXEHOCTN nopTdonuja pusnky 3emrbe 'pyna BpLUM Ha OCHOBY rpynucara noTpaxusama npema
CTeneHy pusmnKa 3aemarba AyXHuka.

Yy Uniby afdekBaTHOr YyrnpaBibaka PU3NKOM 3eMibe, prna ,D,e(*)VIHMLIJe NMMUTE  N3INOXKEHOCTU
I'IOje,EWIHa‘-lHO Nno 3eMsbamMa nopekna ayxHuka.

58



KOMEPLIMJANTHA BAHKA A.0., BEOIPAQl

HAMOMEHE Y3 KOHCONUAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. neuembap 2015. roguHe

4.10.

YNPABJbAHE PU3NLUMA (HacTaBak)

®ep epedHocm ¢huHaHcujcke akmuee u nacuse

lNpeaned kuzoso0cmeeHe spedHocmu u ¢hep 8pedHocmu (huHaHCUjCKe akmuge U nacuse Koja ce He epedHyje o ¢ghep epedHocmu
Y xurbagama avHapa

31. neuemb6ap 2015. roguHe 31. neuembap 2014. roauHe
KwsurosoactBeHa ®dep KwsurosoacrteeHa ®dep
BpegHOCT BpegHoOCT Huso 1 HuBo 2 Hueo 3 BpegHOCT BpeagHOCT
®duHaHCKjCKa aKTMBa
Kpeautu v notpaxwvsara of
KOMUTeHaTa 179,422,656 178,509,257 - - 178,509,257 203,828,648 203,207,437
PuHaHcKjcka cpeacTaa Koje ce
Apxe o pocneha 109,306 109,306 - - 109,306 390,015 390,015
®duHaHcujcka nacuBa
[enosnTun n octane obasese
npema ApyruMm KOMUTEHTUMA 319,334,622 319,099,716 - - 319,099,716 321,094,208 310,012,734

M3pauyHaBatbe hep BPeAHOCTV AaTUX KpeawuTa v nriacMaHa KnujeHTMa npoLetbyje ce kopuiuhereM Moaena [AMCKOHTOBaH-a FOTOBMHCKUX TOKOBA, 3a kpeaute u
nnacmaHe ca MKCHUM KaMaTHUM cTonama. [IUCKOHTHE CTomne 3acHWBajy Ce Ha TekyhuM KaMaTHUM cTomama, koje Ce Hyfe 3a UHCTPYMEHTE MO CIIMYHAM YCrioBUMa
KOPWUCHULIMMa KpeauTa, MPUBIKHO UCTUX KPeANTHUX kBanuTeTa. Takohe, o6aBe3e npema KOMUTEHTUMa ca pokoM Aocneha, yroBopeHe ca hMKCHUM KaMaTHUM CTOMOM
ce AUCKOHTYjy y3umajyhu y 063up Baxehe ycrioBe y cknagy ca BpCTOM [eno3nTa, pOKOM OpoUeHa 1 BanyToM.

3a KkpeauTe Koju ce Bulle He ofobpaBajy, HUTK nocToju MoryhHoCT opoGpaBatba (KpeanTu uHaekcupanu y CHF), AMCKOHTOBaH€ je M3BPLUEHO MO UCTUM KaMaTHUM
cronama. Takohe, 3a kpeauTe CyGBEHLMOHNCAHe Of CTpaHe ApxaBe, ca (OMKCHOM KaMaTHOM CTOMOM, [AVCKOHTOBAtbE je U3BPLLEHO MO UCTOj CTOMW, jep Ynanuue pyne
He 61 opobpaBane kpeauTe MO HUCKMM KamaTHUM cTonama Aa Huje Guno cybBeHUMOHUCaHa Aena kamate of cTpaHe apxase. CBW kpeauTw u obasese ca
NPOMEHIbYBOM KaMaTHOM CTOMOM Cy Y CKiagy ca BaxXehumM TPXWLWIHUM ycrioBuma v MoCnoBHOM NONUTUKOM YnaHuua Mpyne.

dep BpegHoCT MHBeCTULMOHNX XOB koje ce apxe Ao gocneha npoueryje ce KopuwhereM TPXKULLHUX LieHa Unn Kopuliherem eCKOHTOBaHMX Moferna roTOBUHCKUX

TOKOBa Ha OCHOBY TPEHYTHWX TPXKULLHUX KamMaTHWX CToMa Koje ce HyAe 3a MHCTPYMEHTE CrMYHor npovasoga. MiHBecTuumoHe XoB koje ce apxe o focneha cy gocnene
1 KHMrOBOLCTBEHe BPeAHOCTU CY jeaHake hep BpeAHOCTU.
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31. peuembap 2015. roguHe

4. YMNPABJbAWBE PUSULIMMA (HacTaBak)

4.10. ®ep epedHocm ¢huHaHcujcke akmuee u nacuee (Hacmaeak)

QuHaHcujcKu UHCmpPYMeHmMU Koju ce mMepe o ¢hep spedHocmu

Y xurbadama duHapa
31. peuembap 2015. roguHe

YKkynHa aktuBa /
nacuea no cep

Hueo 1 HuBo 2 HuBo 3 BpegHoCTH
AxTuBa
duHaHcKjcka akTMBa nNo dep BPeAHOCTH
Kpo3 6unaHc ycnexa 855,811 - - 855,811
XapTuje o BpeAHOCTW pacronoxvee 3a
npogaajy (y amHapuma) - 42,150,010 - 42,150,010
XapTuje o BpeAHOCTM pacronoxuea 3a
npogaajy (y ctpaHoj BanyTtm) 325,804 87,854,280 - 88,180,084
YKynHo 1,181,615 130,004,290 - 131,185,905
Y xum-apama anHapa
31. peuembap 2014. roguHe
YkynHa aktuBa /
nacuea no cep
Hueo 1 HuBo 2 HuBo 3 BpeaHOCTU
AxTuBa
durHaHcKjcka akTBa no dep BpegHoOCTn
Kpo3 GunaHc ycnexa 121,634 - - 121,634
XapTuje o BpeAHOCTW pacronoxvee 3a
npoaajy (y AvHapuma) - 35,179,215 - 35,179,215
XapTwuje og BpeQHOCTM pacronoxuea 3a
npoaajy (y ctpaHoj BanyTm) 290,305 63,489,268 - 63,779,573
YKynHo 411,939 98,668,483 - 99,080,422
Y HuBo 1 pacnopehyjy ce rHaAHCKCKM MHCTPYMEHTM Kojuma ce Tpryje Ha 6ep3n, JOK HUBO 2 caapxu
XapTuje o BpeQHOCTM Ynja ce dep BPEAHOCT MPOLEHYje HA OCHOBY MHTEPHO pa3BujeHNX Modena Koju
ce 6asvpajy Ha nHpopmaumjama ca aykumja Ha CeKyHAapHOM TPXULLTY XapTuja o BPeAHOCTM (ayKkuuje).
dep BpegHoCT akTuBe ogpeheHa LeHoM Ha 6GaHKapcKoM TPXULITY ce pacnopehyje y HuBo 3.
4.11. Ynpaerbaw-e Kanumasaom

lpyna je ycnoctaBuna cucteMm ynpaeibaka pusmumMma y cknagy ca obvMoM M CTPYKTYpOM CBOjUX
MOCMOBHMX aKTUBHOCTU, @ UMb yNpaBrbaka Kanutanom je HeCMeTaHO OCTBapehe LiurbeBa MocroBHe
nonuTuke pyne.

O6payyH kanuTana u nokasaterba ageKkBaTHOCTU TOr KanuTana je ycknaheH ca basen Il ctaHgapauma.
BaHkapcka 'pyna KOHTUHyMpaHO ynpasrba kanutanom. OCHOBHU LMIbEBU ynpaBibakba perynaTopHUM
KanuTanom cy:

o4vyBare MUHUMAnHor perynatopHor 3axresa (EUR 10 munuoHa);

MOLLTOBake MVHUMAIHOT perynaTtopHor nokasaTerba ageksaTHocTu kanutana (12%);

ofpXXaBake MoBepeHsa Yy CUTypHOCT U CTaBUMHOCT NOCNOBak-a;

OCTBapeH-e MOCIMOBHUX U PMHAHCW]CKMNX NMNaHOBa;

rnogpxaBare OYEKMBAHOr pacTa nnacMaHa;

omoryhutu ontumym 6yanyhmx n3sopa cpefcTaBa 1 hUXOBOT Kopuhersa;

OCTBapeH€e NonuTUKe ANBUOEHAN.

PerynatopHu kanuTtan 6aHkapcke [pyne, npeactaBrba 36Mp OCHOBHOT kanuTana v A0oMyHCKOr kanuTtana,
yMakbeH 3a oabuTHe cTaBke. NokasaTerb afekBaTHOCTY KanuTana npeactaBrba ofHoc kanutana pyne
1 36vpa aKT“Be MoHAepucaHe KpeauTHUM PU3VMKOM U U3MOXEHOCTU AEBU3HOM PU3UKY M ONepaTUBHOM
pu3nKy. AKTMBa noHaepucaHa KpeauTHUm pusukom GaHkapcke [pyne yTBphyje ce y cknagy ca
nponucaHnM MoHAEpPMMa PU3MYHOCTM 3a CBe Knace akTvBe. VI3NOXeHOCT onepaTvBHOM PU3UKY je
npou3BOA PeunnpovHe BpedHOCTM MNokas3aTerba afekBaTHOCTU Kanutana v Tporoguikser npoceka
KanuTanHor 3axTeBa 3a OnepaTUBHWU PU3UK KOju Ce YTBpRyje MHOXEHeM WHAMKaTopa WM3NOXEHOCTU U
CTone KanutanHor 3axreBa 3a CBaKy MOCOBHY J'II/IHI/ij. KanutanHu 3axTeB 3a OEBU3HN PU3NK HA HUBOY
H6aHkapcke [pyne jegHak je 36vpy nojeguHayvHMX KanuTanHuWx 3axTeBa 3a OBaj pU3MK CBUX YraHuua
6aHkapcke pyne, Kog Kojux je 36up HETO OTBOPEHE AeBM3HE NO3uLMje U anconyTHe OTBOpeHe nosuunje
y 3naty Behu of 2% HuMxoBoOr Kanutana.
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4.11.

YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

Ynpaessaw-e kanumanom (Hacmaeak)

MNoka3aTerb agekBaTHOCTU KanuTana Y xurbapama auHapa
2015. 2014.

OcCHOBHM kanuTan 40,641,634 34,335,837
HonyHckn kanutan 4,034,778 4,669,970
OpbuTHe cTaBke of kanuTana (190,945) (189,710)
KanuTtan 44,485,467 38,816,098
AKTUBa noHAepucaHa KpeauTHUM

PU3MKOM 166,568,209 185,240,046
M3noxeHocT onepaTMBHOM pU3NKY 22,226,158 20,601,708
M3noxeHoCT AEBU3HOM PU3NKY 4,167,685 1,447,635
MokasaTerb agekBaTHOCTM KanuTana

(MUH. 12%) 23.05% 18.73%

HBC je Ha gaH 28. peuembpa 2015. roguHe u3gana Pewenwe MartuuHoj BaHum kojum je yTBpheH
MUHMMarnHW 3axTeB 3a kanuTanoM u nogobHum obaBesama. Ha paH 31. geuembpa 2015. rogvHe
MatuuyHa baHka je 6una ycknaheHa ca yTBpheHUM MUHMManHWM 3axXxTeBOM 3a KanuTanoM U Nogo6HUM
obaBe3ama nponvcaHum of ctpaHe HBEC.

Tokom 2015. roguHe nokasaTerb afekBaTHOCTW kanuTana je 6uo M3Hag nponmucaHor perynaTtopHor
nuvmunta og 12%.

CrpaTernjom ynpaerbaka kanutanom, 6aHkapcka pyna obesbefyje ogpxaBate HUBOA W CTPYKType
WHTEPHOr KanuTana Koju npyxa apeksaTHy MOAPLUKY pacTy nnacmaHa, 6yayhux nasopa cpepcrtasa v
HUX0BOr kopuwhera Ha HMBoYy GaHkapcke [pyne, kao 1 NpoMeHe y perynaTopHuM 3axTeBnMa.

MnaH ynpaerbara KanuTanoMm, kao A4eo CUcTema yrpaBrbaka KanuTanom, caapxu:

e  CcTpaTellKe LurbeBe 1 Nepuos 3a hMXOBO OCTBapUBaH-€;

Ha4yMH opraHusauuje npoweca ynpasrbaka pacrnonoXvBiM UHTEPHUM KanuTanow;
npoleaype nnaHupaka agekBaTHOr HUBOA PACNONOXMBOI MHTEPHOT KanuTana;

Ha4YnH OO0CTU3ama N oapXXaBaka afgeKkBaTHOI HMBOA PacnofioXXnUBOr MHTEPHOr KanuTana;
nnaH nocrnoBaka y criyyajy HactaHka HenpegsuheHnx gorahaja.

"pyna Ha KOHTUHYMPaHOj OCHOBU CNPOBOAYM MPOLIEC MHTEPHE NPOLEHE afeKBaTHOCTU KanuTana y cknagy

ca npupoaoM, 06MMOM 1 CroxeHoLLRy NOCMOBHMX aKTUBHOCTK, @ y cknagy ca CTpaTernjom ynpaerbaka

pusvuMma, nonuTMKama 3a Yynpaerbake MojeanHadHum pusnumma u CtpaTtermjom ynpabrbaha

Kanutanom.

Mpouec WHTEpHe mnpoLeHe afeKBaTHOCTU KanuTana, Kao [OKYMEHTOBaH WM KOHTUHYMpaH npouec

ucnywasa crnefehe ycnose:

e  3aCHOBaH je Ha naeHTUdUKaLuM 1 Mepeky pu3nka,

e npyxa cBeobyxBaTHy npoLieHy u npahewe pusmka kojuma je 6aHkapcka ['pyna nsnoxeHa nnvm moxe
Ou1TK nsnoxeHa,

e 00e3befyje agekBaTaH pacnonoXvMBM MHTEPHW KanuTan y cknagy ca pusuyHMM npodpunom
6aHkapcke pyne,

®  YKIbYYeH je y cucTeM ynpaBrbara 6aHKkapckom [pyrnom u oHOLeHa OANyKa;

e MpeaMeT je pefoBHe aHanuse, npaherwa n nposepe.

®dase npoLieca UHTEPHe NMpoLieHe afekBaTHOCTU KanuTana Ha HuBoy H6aHkapcke pyne obyxsaTajy:

e yTBphUBae MaTepujanHo 3HaYajHUX pu3nKa, Yy CKNagy ca KBanuTaTVBHUM U KBaHTUTaATMBHUM
KpuTepujymmma;

06payyH M3HOCa UHTEPHMX KanuTanHux 3axTesa;

ogpehumBarbe yKynHOr MHTEPHOT KanuTasrHor 3axTeBa;

nopehere cnegehux enemenara:

KanuTana v pacrnonoXuBor UHTEPHOT KanuTana;

MUHMManHMX KanuTanHux 3axTeBa U MHTEPHUX KanuTarHux 3axTeBa 3a nojeauHavyHe puUsuke;

36Mpa MUHUMArHNX KanUTanHWX 3axTeBa U YKYMHUX MHTEPHUX KanuTanHux 3axTeBsa.
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5. KOPULUHEHKE NMPOLUEHLNBAKA

PykoBOACTBO KOpUCTU MpeTnocTaBke W MpoLeHe Koje umajy edpekta Ha npeseHToBaHe BPeaHOCTU
cpeacTaea 1 obaBesa y TOKy M3BeLITajHOr nepuoda. poueHe, kao 1 NPeTnocTaBke Ha OCHOBY KOjUX Cy
npoLeHe u13BpLLEHe, Cy pe3ynTaT pedoBHUX nposepa. OBe MpoLeHe 1 NpeTrnocTaske Cy 3acHOBaHe Ha
NPeTX0AHOM WUCKYCTBY, Kao M pasnuiuTuM WHpopMaumjama pacrnofioxXmBnMM Ha [aH cacTaBibaka
PUHaAHCK|CKMX M3BELLTaja, a Koje Aenyjy pearnHo 1 pa3yMHO y AaTUM OKONHOCTMMA.

Krby4Hu M3BOpPUM HEN3BECHOCTU KOA NpOoLIeHa
Pe3sepsucara 3a kpedumHe 2ybumke

CpeqacTBa koja ce obpayyHaBajy METOAOM amMOPTM30BaHOr TPOLLKA Ce Mnpolekyjy Ha ob6e3Bpehere Ha
Ha4MH KOju je onmcaH y pa4yHOBOACTBEHOj monutuum 3(un) (vii).

[eo ykynHor pesepBucara 3a obe3Bpehere Koju ce OAHOCU Ha PU3UK Apyre YroBOpHE CTpaHe OOHOCK
ce Ha (hMHaHcKujcka CpeAcTBa Koja ce MHAMBWMAYanHo npouekyjy n 6asupa ce Ha Hajborboj NpoLleHu
PYKOBOACTBA O cajallh0j BpeAHoCTM Byayhnx TokoBa roToBUHE Yujyu NpUNMB je odekuBaH. Mpunvkom
npoLieHe 0BMX TOKOBA FOTOBMHE, PYKOBOACTBO NpaBW NpoLieHe 0 hMHAHCKJCKOM CTaky Apyre yroBopHe
CTpaHe M O HeTO MpoAajHOj BPeAHOCTU MPUCYTHOr Konatepana. 3a ceako obe3BpeheHo cpeacTBo ce
npouetwyje Herosa BpedHOCT, KAo U n3nasHa ctpartervja, rae dyHKumja KpeauTHOr pusmka He3aBUCHO
opobpasa nNpoLeHy roOTOBUHCKMX TOKOBA KOju ce cMaTpajy HaJoKHaaWUBUM.

"pynHo npouereHa pe3epBrcarba NoKpuBajy KpeamTHe rybuTke Koju cy cagpxaHu y nopTdonujy kpeguta
1 XapTuja og BPeAHOCTW Koja ce apxe A0 gocneha, a Koju cagpxe CrvYHe KapakTepucTuke KpeguTHor
pu3uka ycnep 00jeKTMBHUX [oKa3a O nocTojaky obe3Bpehera, anu Koju joll yBek He Mory faa ce
naeHTudmkyjy. NMpunvkom npoueHe notpebe 3a rpynHUM pesepBucarem 3a rybrTke, pykoBoACTBO y3uma
y 063vp hakTope Kao LITO Cy KBanuTET KpeauTa, BenuMuMHa noptdonuja, KoHUeHTpauuja pusuka u
ekoHoMcke chakTope. [la 61 ce npoueHuno noTpebHo pesepsucakse, Npaee ce NPeTnocTaBke Kojuma ce
nedurHMLLIe HauyuH 3a Moaenupare rybutaka cagpxaHux y noptdonujy, u oapefyjy ce HeonxoaHu
ynasHu napameTpu, 3acHOBaHW Ha WCTOPUJCKOM WCKYCTBY W TPEHYTHWM MPWBPEAHWM OKOJTHOCTUMA.
TayHoCT pesepBucakba 3aBrcK o npolieHe 6yayhrx TokoBa roTOBUHE 3a NOjeAUHaYHO YyroBOpHe CTpaHe,
Kao M of MpeTnocTaBkM M napameTapa Mogena Koju Ce KOpUCTM NPpUnMKoM oppehusara rpynHor
pesepBucara.

OO0pehusar-e ¢chep spedHocmu

OppehvBatbe hep BpeaHOCTM MHAHCUjCKMX cpefcTaBa 1 obaBesa 3a Koje He MOCTOju TPXKMLIHA LeHa
3axTeBa Kopuwherwe TexHuWKa MpoueHe OnucaHux Yy padvyHoBoAcTBeHOj nonutuum 3(u)(vi). 3a
UHaHCKjCKe MHCTPYMEHTE KOjMMa Ce PeTKo Tpryje v unja LeHa Huje Bpro TpaHcnapeHTHa, doep BpeaHoCT
je mame objekTMBHA W 3axTeBa pasnuuMTe CTEMeHe npoueHe, Yy 3aBUCHOCTU Of JUKBUMOHOCTW,
KOHLUEHTpauuje, HEN3BECHOCTU TPXULLHWUX hakTopa, LIEHOBHMX MPETNOCTaBKM U APYrnx pu3nka Be3aHnx
3a nojeguHayYHe UHCTPYMEHTE.

KrbyyHe pauyHoBOACTBEHe NMpoLeHe 3a NpMMeHy pad4yHOBOACTBEHUX nonuTtuka Mpyne

Krby4He payyHOBOACTBEHE MpoLEeHe Yy NPUMEHN padyHOBOACTBEHWX Nonutuka Fpyne ykrbyyyjy:

Obesspelhiere ynasara y enacHu4ke xapmuje 00 epedHocmu

Ynarawa y BnacHUYKe xapTuje of BPeOHOCTU ce npouekyjy Ha o6e3Bpefere Ha HauvH Koju je onncaH y
payyHoBOACTBEHUM nonuTtukama 3(m)(vii) n 3(rs).

lpoueHa huHaHcujcKUX UHCmpymeHama

PauyHoBofcTBEHa nonuTuka [pyne y nornegy Mepewa dep BpegHocTM je obenogareHa y
pavyHOBOACTBEHO] NonMTMLm 3(n)(vi).
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5. KOPULUHEHKE NMPOLUEHWNBAHA (HacTaBak)

Unanuue Mpyne mepe dep BpeaHOCT huHaHcujcke MMoBUHe kopuctehu cneaehy xvjepapxujy y nornegy
KBanuTeTa ynasHux nogaraka Koju ce Kopucte Npurmkom BpeHOBama:

® Huso 1: 3BaHMYHE TpXWWIHE LeHe (HeKopuroBaHe) Ha aKTUBHOM TPXWULWITY 3a WOEHTUYHE
WNHCTPYMEHTE.

® HuBo 2: lNMpouennBayke TEXHVKE 3aCHOBAHE Ha ynasHMM nojauymMa Koju HUCY TPXWLUHE LeHe 3a
WOEHTUYHE MHCTPYMEHTE anu cy MHdopmaLmje AOCTyMHE U yourbuee G6Mno AnpeKTHoO (Ha npumep
LieHe) Unn NHAMPEKTHO (Ha npuMep usBedeHun n3 LeHe). OBa kaTeropuja obyxsaTa MHCTPYMEHTE Koju
ce Mepe MyTem: 3BaHUYHUX TPXWLUHWX LieHa Ha aKTUBHOM TPXMWLUTY 3a CNUYHE WHCTPYMEHTe,
3BaHNYHUX TPXKMLLHKX LieHa 3a UCTE UMW CIINYHE UHCTPYMEHTE Ha TPXULLTY Koje ce cMaTpa Make o[
aKTMBHOT UMK APYriX TEXHMKA NPOLIEHe Y KOjuMa Cy CBW 3HaYajHWjW yrnasu AUPEKTHO NN UHANPEKTHO
AOCTYMHU Ha TPXULLTY.

o  Hugo 3: MNMpouerunBayke TEXHUKE KOje KOpUCTE yrasHe noaaTtke Koju HUCY AOCTYNHU U yourbmeu. OBa
KaTeropuja obyxsarta CBe MHCTPYMEHTE Yuja ce npoLieHa BpLuM Ha 6a3n ynasa Koju HUCY AOCTYMHU U
YOUrbMBU 1 KAo TaKBM MMajy 3Ha4ajaH edpekar Ha NpoLeHy BpegHocTh nHeTpymeHTa. OBa kaTeropuja
obyxBaTa MHCTPYMEHTE KOju Ce BPedHYjy Ha OCHOBY 3BaHWUYHE LieHe 3a ClINYHE NHCTPYMEHTe, rae cy
3HayajHe Kopekuuje unu npetnocTtaske notpebHe Aa 61 ogpasune pasnuke 3Mehy MHCTpPyMeHaTa.

dep BpeaHOCTU (DUHAHCUJCKUX cpeacTaBa U huHaHcujckux obaBesa KojuMa ce Tpryje Ha aKTMBHOM
TPXKULITY je 3acHOBaHa Ha TPXMULLIHMM LieHamMa Unu Ha LeHama koje Hyae aunepu. 3a cBe ocTtane
dUHaHcKjcke MHCTpPyMeHTe 4dnaHuue pyne oapehyjy cdep BpeaHOCT kopulhewem npoLeHMBadkux
meTtopa.

MpouewnBayke MeTode YKIbydyjy HETO cafallkwy BPeOHOCT M [AUCKOHTOBaHe rOTOBUHCKE TOKOBE,
nopehere ca CIMYHUM MHCTPYMEHTMMA 3a KOje MOCTOje YouSbMBE TPXKULLHE LieHe, kao 1 apyre metoae
npoueHe. MpeTnocTaBke 1 ynasHu nogawm Koju ce KopucTe 3a MeTofe NpoLeHe YKIby4yjy HepuandHe n
,benchmark” kamartHe cTone, kpeauTHe pacnoHe n Apyre gakTope Koju ce KOpUCTe NPUIMKOM MpoLieHe
OVCKOHTHWX CToNa, LieHe obBe3HMLa 1 kanuTana, AeBu3He KypceBe, Kanutan 1 MHAeKce LieHa kanutana
1 04eKuBaHy HecTabuIHOCT LeHa 1 kopenauuje. Linre MeTopa npolieHe je Aa ce ycTaHoBW dhep BpeaHOCT
KOja ofipaxaBa LieHy hMHaHCUJCKOr MHCTPYMEHTa Ha AaH GunaHcmpara, koja 6u buna yctaHoBrbeHa of
yYeCHVKa Ha TPXULITY Y TpaHCaKLmju BaH foxsaTta pyke.

"pyna kopucTu onwTe npuxeaheHe modene npouewunBama 3a ogpehvBarse hep BpeaHOCTM 0BUYHKX 1
jeOHOCTaBHMjUX PMHAHCKJCKMX MHCTpyMeHaTa, Kao LITO Cy CBOMOBWM Kamata W BanyTa 3a Koje ce
VCKIbYYMBO KOPUCTE YOUrbMBU TPXWULLHWM MOAaLM W KOjU 3axTeBajy HU3aK CTeneH npouewuBara U
NpPeTnocTaBkn oA PYKOBOACTBA. YOUIbUBM 1 yNasHU nogaum Mogerna cy yriiaBHOM JOCTYMHU HA TPXULLTY
KOTUPaHUX OY>XHUYKMX U BNACHWYKNX XapTuja of BPEAHOCTU, AepuBaTa KojyMa ce Tpryje 1 jeqHOCTaBHUX
[epuBaTa Kao LUTO Cy KaMaTHU CBOMOBW.

[lOCTYNHOCT yourbMBMX TPXWLLHMX LieHa 1 ynasHux nogartaka mogena cMmawyje notpeby 3a npoueHama
1 NpeTrnocTaBkaMa pykoBOACTBa 1 Takofe cMakbyje HEM3BECHOCT Koja ce nosesyje ca ogpehuBarem dep
BpeaHOCTU. [OCTYMHOCT YOUSbMBMX TPXKMLUHWMX LieHa M ynasHWX nopaTtaka ce YrnaBHOM pasnukyje, Y
3aBUCHOCTM O NMPOM3BOAA M TPXULLTA, U CKIOHA je MpoMeHamMa YCNoBIbEHUM pas3nMunuTum gorahajuma
1 OMLITWM yCroBMa Ha 6yayhum TpxuLLTMMa.
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6.1.

M3BELUTABAHKE MO CETMEHTUMA
M3BewTaBawe No cTpaTewlKMM cerMeHTMMa - unaduue Fpyne

MatuyHa 6aHka npaTtu n obenogamyje NocnoBame Mo CermeHTMMa Kpo3 ABa Moaena usseluTtaja:
- N3BewTaBake No cTpaTeLllkum cerMeHTuma — Ynanuue pyne (Hanomexa 6.1.) n
- Mi3BeluTaBare No onepaTMBHUM CErMEHTMMa — MOCMOBHUM NHMjaMa (HanomMeHa 6.2.).

MHdopmaumje o pesyntatmma cBakor M3BELUTajHOr CErMeHTa Cy npuka3aHe y HacTaBky.

Ipyna uma yKyrnHo 4eTupw UYnaHuLe Koje NpeacTaBrbajy CTpaTeLlke opraHu3aLmoHe AerNoBe:

YKrbyuyje kpeauTHe, en03nNTHE 1 rapaHLmjcke nocnose
KomepuujanHa 6aHka a.g., beorpag, Kao v nocnose obaBrbaka NNaTHOr MPoOMeTa y 3eMIbM U
Cpbwja, MaTnyHa 6aHka WMHOCTPaHCTBY, NMOCIOBake Ca XapTujama o4 BpegHOCTH
1 OpYruM OMHAHCK]CKUM UHCTPYMEHTUMA

YKrbyuyje kpeauTHe, en03nTHE U rapaHLmjcke nocnose
KomepuujanHa 6aHka a.g., byasa, LipHa Kao v nocnose obaBrbaka NMaTHOr MPOMeTa y 3eMIbM U
lopa MHOCTPAaHCTBY, MOCMOBake ca xapTujama of BpeaHOCTH
1 OpyruM OUHAHCKjCKUM UHCTPYMEHTUMA

YKrbyuyje kpeauTHe, en03nTHe 1 rapaHLmjcke nocnose
KomepuujanHa 6aHka a.g.,barba Jyka, Kao v nocnose obaBrbaka NMaTHOr MPOMeTa y 3eMIbM U
BocHa n XepueroBuHa MHOCTPaHCTBY, MOCIOBak-e ca XxapTujama of BpeAHOCTH
1 ApYrMM PMHAHCKCKMM MHCTPYMEHTUMA

Kombark MHBECT [pywTBo 3a
ynpaerbakbe MHBECTULIMOHUM (DOHOAOM
a.n., beorpag, Cpbuja

YKrby4yje nocnose ynpasrbaka MHBECTULIMOHUM
¢oHaoBMMa

MatuyHa 6aHka npatn 1 obenogarbyje nocrnoBake Mo CTpaTeLlKMM CermMeHTuMa — unanuue pyne y
OKBMPY CBOjUX KOHCONMA0BaHNX (hMHaHCUjCKMX u3BeLlTaja. 'pyna Hajsehn geo cBor nocnoBana obaBrba
Ha TepuTopuju Penybnuke Cpbuje. 3aBucHa npaBHa nvLa H1UCY o MaTepujanHor 3Havaja 3a nojeamHaqHm
hrHaHcujckun n3selwTaj MaTuuHe H6aHke.

BunaHcHa cyma MatuyHe 6aHke nsHocn 93.0% ykynHe GunaHcHe cyme KOHCOnNuaoBaHoOr bunaHca ctaka
(2014. rognHe: 92.9%).

BunaHcHa cyma KomepuujanHe 6anke a.a., byasa nsHocu 3.0% ykynHe koHconupgoaHe aktmse (2014.
roguHe: 3.24%), KomepumjanHe 6aHke a.n., bawa Jlyka 4.0% (2014. rogmHe: 3.83%) n Kombahk
MHBECT-a 0.03% (2014. roamHe: 0.03%).

PesynTaT cTpaTelukor cermMeHTa ce KOpPWUCTW 3a Mepewe YCMewHoCTU nocrnoBaka, Oyayhu paa
pykoBoactBo MartuyHe ©OaHke Bepyje da je oBa WMHGOpMauuja HajpeneBaHTHWja 3a BpegHOBaH-e
pesynTata ogpeheHor cTpaTeLllkor cerMeHTa y nopefery ca ApyrMM MpaBHUM NULMMa Koja Mocnyjy y
HaBeeHUM OeNmfaTHOCTMMa Ha JIOKarmTHOM TPRXULLITY.

LleHe y nocrnoBHUM TpaHcakunjama namely cTpaTellkmx cermeHaTta cy yTBpheHe Ha TPXKULIHOj OCHOBW.

Mpunukom koHconuaauuje U3BpLLEHA je enuMunHaunja ceux mefycobHnx ogHoca M3 BunaHca crtawa y
n3Hocy o, 7,048,858 xurbapa guHapa (2014. roguHe: 6,231,466 xurbaga auHapa). M3 bunadca ycnexa
M3BpLLEHA je envMuHauuvja npuxoda y usHocy of 35,586 xurbaga guHapa (2014. roguHe: 152,322
Xvrbaja AvHapa), a pacxoga y usHocy of 26,093 xurbage avHapa (2014. roguHe 28,367 xurbapa
OunHapa).
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6.1.

N3BELUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

M3BewTaBake No cTpaTewKUM cermeHTMmMa - YnaHuue Mpyne (HacTaBak)

BunaHc cmama 2015. 200uHe

306MpPHM HEKOHCONMAOBaHU

U3Hoc koHconuaaumje

Y xurbapama guHapa
KoHconupoBaHu 6unaHc

OunaHc ctawa OunaHca cTawa cTamwa
421,927,391 7,048,858 414,878,533
rotoBuHa/obaBese 980,087
nnacmaHu/obaBese 587,883
ynosu/kanvran 5,480,888

BunaHc ycnexa 2015. 2coduHe

36MpHM HEKOHCONUAOBAHU
pobutak y BunaHcy ycnexa
(npe nope3sa)

W3Hoc koHconuaauuje
OunaHca ycnexa

Y xurbapama guHapa

KoHconungoBaHu goburtak
(npe nopesa)

npuxoau pacxoau
(7,141,324) 35,586 26,093 (7,131,831)
kamaTte 8,968 8,968
HakHage 7,996 7,996
KypcHe pasnvke
(peknacudukoBaHo y
KanuTan) 18,622 9,129

BunaHc cmamsa 2014. 200uHe

306MpPHM HEKOHCONMAOBaHU

U3Hoc koHconuaaunje

Y xurbapama guHapa
KoHconupoBaHu 6unaHc

OunaHc ctawa OunaHca cTawa cTawa
436,933,575 6,231,466 430,702,109
rotToBmHa/obaBese 128,678
nnacmaHu/obaBese 621,900
ynoaw/kanutan 5,480,888

BunaHc ycnexa 2014. 2oduHe

306MpHM HEKOHCONMMAOBaHU
pobuTtak y BunaHcy ycnexa
(npe nope3sa)

U3Hoc koHconuaauuje
OunaHca ycnexa

Y xurbapama guHapa

KoHconupoBaHu gobuTtak
(npe nope3sa)

npuxoam pacxoau
4,916,756 152,322 28,367 4,792,801
Kamarte 22,596 22,596
HakHage 5,771 5,771
KypCHE pasrnuke 3,266
(peknacudukoBaHo y
Kanutan) -
avBuaeHaa 120,689 -

3a cBaku of, CTpaTeLLKMX OpraHn3aLMoHuX AenoBa, pykoBoAcTBO MaTuyHe 6aHKe KOHTponuLle UHTepHe
13BeLUTaje PyKOBOACTBA HajMake Ha TPOMECEYHOM HMUBOY. Y HACTaBKy je NpuKasaH npernesn akTMBHOCTU
CTpaTeLLKNX CermeHaTa M3 KOHCONMAoBaHOr GunaHca cTaka M KOHCONMAoBaHOr GunaHca ycnexa 3a
2015. n 2014. rognHy:
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6.1.

U3BELUTABAHE NO CEFMEHTUMA (HacTaBak)
M3BewTaBake NoO CTpaTellKUM CerMeHTUMa - unanuue Mpyne (HacTaBak)

A. BUJTAHC CTAHA - KOHCONMUAOOBAHMU Ha aaH 31. peuembpa 2015. roanHe

KOMEPUWJAINHA BAHKA A.0., BEOIPALQ

Y xurbagama auHapa

Komepuujanna Komepuujanna KombBaHk
6aHka a.g., Komepuujanna 6aHka a.4., bawa WHBECT a.g.,
Beorpag 6aHka a.a., byasa Jlyka Beorpag YKynHo
AKTUBA
[oToBMHA 1 cpefcTBa KoA LeHTparnHe 6aHke 63,523,715 1,495,679 3,875,824 - 68,895,218
®duHaHcujcka cpeacTBa no hep BpeJHOCTU Kpo3 BunaHc
ycnexa HametbeHa Tprosatby 851,056 - - 4,755 855,811
PuHaHcuHjcka cpeacTBa pacnonoxusa 3a Npoaajy 127,173,383 1,937,561 1,219,150 - 130,330,094
PuHaHcuHjcka cpeacTBa koja ce Apxe Ao aocneha - - - 109,306 109,306
KpeauTu n notpaxwueara of 6aHaka 1 apyrix hHaHCUjckux opraHusaLvja 16,263,827 1,041,823 543,247 - 17,848,897
KpeanTu u notpaxvsarsa o KOMATEHTA 162,742,565 6,229,312 10,450,779 - 179,422,656
HemartepujanHa ynarawa 216,830 16,898 18,220 - 251,948
HekpeTHuHe, nocTpojera 1 onpema 6,139,572 200,220 52,164 51 6,392,007
MHBECTULMOHE HEKPETHUHE 2,744,026 - 155,895 - 2,899,921
Tekyha nopecka cpefacTea 37,017 - 2,945 117 40,079
CranHa cpeacTBa HamereHa Npoaaju 1 cpeacTea
nocrnosara koje ce obycrasrba 63,314 - 107,353 - 170,667
Ocrana cpeacTea 6,040,404 1,576,307 44,292 926 7,661,929
YKynHo akTuBa 385,795,709 12,497,800 16,469,869 115,155 414,878,533
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6.

6.1.

W3BELWUTABAHE MO CEFTMEHTUMA (HacTaBak)

M3BewTaBake No CTpaTellKUM CErMeHTUMa - unanuue Mpyne (HacTaBak)

A. BUNNTAHC CTAHA — KOHCOJTIMAOBAHM Ha aaH 31. aeuem6pa 2015. roavHe (HacTaBak)

KOMEPUWJAINHA BAHKA A.0., BEOIPALQ

Y xurbapama auHapa

KomBaHnk
KomepuujanHa KomepuujanHa KomepuwujanHa WHBECT
6aHka a.g., 6aHka a.g., 6aHka a.g., a.ng.,
Beorpag BynBa Bama Jlyka Beorpag YKynHo
NACUBA
[enosnTun u octane obaeese npema 6aHkama, Apyrm
HMHAHCWjCKUM OpraHv3aumjaMa u LeHTpanHoj 6aHum 16,171,598 286,726 2,310,402 - 18,768,726
[enosnTun u octane obaeese npema ApyruM KOMUTEHTUMA 300,005,903 9,632,142 9,696,577 - 319,334,622
Cy6opanHnpare obaBese 6,077,962 - - - 6,077,962
Pesepsucarba 2,109,020 63,231 39,735 742 2,212,728
Tekyhe nopecke obaBese - 685 11,220 - 11,905
OpnoxeHe nopecke o6aBese 127,545 9,433 2,556 - 139,534
Ocrtane obasese 4,920,368 44,223 54,275 1,100 5,019,966
YKynHo o6aBe3se 329,412,396 10,036,440 12,114,765 1,842 351,565,443
Kanuman
AKuMjckv KanuTan u eMnuc1oHa npemuja 40,034,550 - - - 40,034,550
AkymynupaHu pesynrtat (6,874,912) 47,569 (158,851) (18,318) (7,004,512)
Pesepse 29,373,116 598,854 311,138 (121) 30,282,987
Yyelwwha 6e3 npaBa KoHTpone - - 65 - 65
YKynaH kanutan 62,532,754 646,423 152,352 (18,439) 63,313,090
YKynHo nacuBa 391,945,150 10,682,863 12,267,117 (16,597) 414,878,533
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HAMOMEHE Y3 KOHCONOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. neuembap 2015. roguHe

6.1.

W3BELWUTABAHE MO CEFTMEHTUMA (HacTaBak)

M3BewTaBake No CTpaTellKUM CEerMeHTUMa - unanuue Mpyne (HacTaBak)

B. BUITAHC CTAHA — KOHCOJNMMOOBAHMU Ha paH 31. peuem6pa 2014. roguHe

AKTUBA

[oToBMHa 1 CpeacTBa Kof LieHTparnHe 6aHke

duHaHcuwjcka cpeacTea no dep BpeAHOCTU Kpo3 Gunaxe
ycnexa HameteHa Tprosatby

duHaHcuHjcka CpefcTBa pacnonoxvea 3a nNpoaajy

®duHaHcujcka cpeficTBa koja ce Apxe Ao aocneha

KpeanTu u notpaxvsarsa of 6aHaka 1 Apyrux drHaHcuKjckux opraHuaaumja

KpeauTu n notpaxmveara oa KOMATEHTa

HemaTepwjanHa ynarawa

HekpeTHuHe, nocTpojera 1 onpema

MHBECTNLIMOHE HEeKpeTHNHE

Tekyha nopecka cpeacTea

OpnoxeHa nopecka cpeAcTsa

CranHa cpeacTBa Hamer-eHa Npofaju 1 cpeacTea
nocrnosara koje ce obycrasrba

Ocrana cpeacTsa

YKynHo akTuBa

KOMEPUWJAINHA BAHKA A.0., BEOIPALQ

Y xurbapama guHapa

Komepuujanna K j Komb

6aHka a.g., Komepuujanna 6aHka a.a., Bawba WHBECT a.g.,
Beorpap GaHka a.a., byasa Jlyka Beorpan YKynHo
68,547,389 1,471,749 2,614,390 - 72,633,528
121,634 - - - 121,634
95,481,249 2,290,164 1,187,375 - 98,958,788
51,442 229,619 - 108,954 390,015
34,125,456 1,321,213 287,319 - 35,733,988
185,377,035 6,366,527 12,085,086 - 203,828,648
405,774 26,299 19,089 43 451,205
6,329,077 208,573 67,778 68 6,605,496
2,581,144 - 130,069 - 2,711,213
73,835 - 5,478 259 79,572
- - - 5 5
84,227 - 53,575 - 137,802
6,990,222 2,025,298 34,219 476 9,050,215
400,168,484 13,939,442 16,484,378 109,805 430,702,109
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HAMOMEHE Y3 KOHCONOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. neuembap 2015. roguHe

6.

6.1.

W3BELWTABAHE NO CETMEHTUMA (HacTaBsak)

M3BewTaBake No CTpaTelLKUM CErMeHTUMA - unanuue Mpyne (HacTaBak)

B. BUITAHC CTAHA — KOHCOJTIMAOBAHU Ha aaH 31. aeuem6pa 2014. roguHe (HacTaBak)

KOMEPUWJAINHA BAHKA A.0., BEOIPALQ

Y xur-agama auHapa

KomBaHk
Komepuujanua KomepuujanHa KomepuujanHa WHBECT
GaHka a.g., 6aHka a.g., GaHka a.g., a.g.,
Beorpag Byasa Bamwa Jlyka Beorpan YKynHo
NACUBA
[enosnTun 1 octane o6aBese npema 6aHkama, Apyrum
hUHaHCKjCKUM opraHnsaumjama v LeHTpanHoj 6aHum 23,604,592 299,887 2,343,285 - 26,247,764
[enoanTn 1 ocTane obaBese Nnpema ApyruMm KOMUTEHTUMA 301,954,911 9,687,203 9,452,094 - 321,094,208
Cy6opanHnpare obaBese 6,036,680 - - - 6,036,680
Pesepsucarba 1,640,595 53,120 37,771 583 1,732,069
Tekyhe nopecke obaBese - 14,726 - - 14,726
OpnoxeHe nopecke obaBese 150,407 9,998 586 - 160,991
Ocrtane o6aBese 3,189,109 66,997 58,163 673 3,314,942
YKkynHo obaBe3se 336,576,294 10,131,931 11,891,899 1,256 358,601,380
Kanuman
AKupjcku KanuTan n eMucroHa npemuvija 40,034,550 - - - 40,034,550
AkymynupaHnu pesyntat 5,980,128 966,155 1,355 (21,666) 6,925,972
Pesepse 24,569,377 287,776 283,015 (28) 25,140,140
Yyelwha 6e3 npaBa KoHTpone - - 67 - 67
YKynaH kanutan 70,584,055 1,253,931 284,437 (21,694) 72,100,729
YKynHo nacuBa 407,160,349 11,385,862 12,176,336 (20,438) 430,702,109
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KOMEPUWJAINHA BAHKA A.0., BEOIPALQ
HAMOMEHE Y3 KOHCONMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. neuembap 2015. roguHe
6. W3BELWUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)
6.1. M3BelwTaBakbe No cTpaTeLWKMM cerMeHTMMa - YnaHuue Mpyne (HacTaBak)

B. BUITAHC YCIMEXA - KOHCOJIMAOBAHMW 3a roguHy Koja ce 3aBpwaBa 31. aeuemb6pa 2015. roauHe
Y xur-agama guHapa

KombBaHk
Komepuujanna KomepuujanHa Komepuujanna WHBECT
6aHka a.g., 6aHka a.g., 6aHka a.g., a.n.,
Beorpan Bynsa Bamsa Jlyka Beorpan YkynHo
Mpuxoawn on kamata 18,847,353 647,408 786,062 12,135 20,292,958
Pacxogu og kamata (5,326,488) (169,238) (196,132) - (5,691,858)
HeTo npuxoau op kamara 13,520,865 478,170 589,930 12,135 14,601,100
Mpuxoamn o HakHaga n npoBuamnja 5,998,900 155,637 229,416 7,440 6,391,393
Pacxoaun of HakHaaa v nposuamnja (1,101,369) (35,139) (64,315) (288) (1,201,111)
HeTo npuxoau op HakHapa v npoBusmja 4,897,531 120,498 165,101 7,152 5,190,282
HeTo pobutak no ocHoBY hUHAHCUjCKNX CpeAcTaBa HaMeEHNUX TProBaky 3,186 - - 1,078 4,264
HeTo gobutak no ocHOBY hMHAHCUCKUX CpeacTaBa p
pacnonoxuemnx 3a npoaajy (8,664) 15,121 12,363 514 19,334
HeTto npuxop / pacxop of KypcHUX pasnuka
1 ecbekata yroBopeHe BanyTHe knayayne 5,183 1,905 (13,462) 8 (6,366)
OcTanu nocrnoBHU NpuUxoau 460,419 6,828 3,624 166 471,037
HeTo pacxop no ocHoBy ob6e3Bpehera hrHaHCHjCKMX cpeacTaBa
W KPEAUTHO PU3NYHUX BAHBUNAHCHUX CTaBKU (13,008,526) (556,515) (242,539) - (13,807,580)
YKynaH nocrnoBHU Npuxon 5,869,994 66,007 515,017 21,053 6,472,071
TpoLukoBu 3apafa, HaKHaaa 3apaja u ocTanu NIMYHU pacxoau (4,121,590) (271,261) (289,208) (11,264) (4,693,323)
TpoLukoBu amopTusauuje (797,401) (33,634) (34,878) (74) (865,987)
Octanu pacxoamn (7,357,899) (363,917) (317,226) (5,550) (8,044,592)
[o6uTtak/ry6urtak npe onopesmBatba (6,406,896) (602,805) (126,295) 4,165 (7,131,831)
Mopes Ha pobutak - (685) (21,384) (142) (22,211)
[lobutak no OCHOBY OAJOXEHUX Nope3a 114,554 265 - - 114,819
['ybuTak No OCHOBY OAMOXEHUX nopesa (27) (76) - (5) (108)
[o6uTak/ ry6uTak Tekyhe roauHe (6,292,369) (603,301) (147,679) 4,018 (7,039,331)
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KOMEPUWJAINHA BAHKA A.0., BEOIPALQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. neuembap 2015. roguHe

6. W3BELWUTABAHKE MO CEFTMEHTUMA (HacTaBak)

6.1. W3BeliTaBate No cTpaTellKMM cerMeHTMMa - unanuue Mpyne (HacTaBak)

B. BUITAHC YCMNEXA — KOHCOJIMAOBAHMU 3a roauHy koja ce 3aBpliasa 31. geuem6pa 2014. roguHe
Y xurbapama guHapa

KomBaHnk
KomepuujanHa KomepuujanHa KomepuujanHa WHBECT
6aHka a.g., 6aHka a.g., 6aHka a.g., a.ng.,
Beorpag ByaBa Bamba Jlyka Beorpag YKynHo
Mpuxoamn on kamara 21,201,809 761,069 814,094 14,515 22,791,487
Pacxogu og kamaTta (7,925,768) (204,481) (225,187) - (8,355,436)
Heto npuxoau opg kamara 13,276,041 556,588 588,907 14,515 14,436,051
Mpuxoam og HakHaga u npoBuauja 5,673,838 160,860 192,147 3,686 6,030,531
Pacxoau og HakHaga v nposuamnja (956,714) (34,207) (55,023) (647) (1,046,591)
HeTo npuxoau oA HakHaga U npoBU3uja 4,717,124 126,653 137,124 3,039 4,983,940
HeTo nobutak no 0cHOBY hHAHCUjCKUX CpeacTaBa HaMeHEeHUX
TproBamy 6,076 - - 946 7,022
HeTo nobutak no ocHoBy hHaHCUjCKUX cpefcTasa
pacnonoxuenx 3a npoaajy 51,282 - 27,963 - 79,245
HeTo pacxop o KypcHUX pasnuka u edpekata
YroBopeHe BanyTHe knayayne (206,145) 5,958 (74) (23) (200,284)
OcTanu nocrnoBHU NpuUxoau 448,502 21,158 9,165 19 478,844
HeTo pacxog no ocHoBy o6e3Bpehera hrHaHCHjCKMX cpeacTaBa
W KPeAUTHO PUSNYHIX BAHOWUNAHCHNX CTaBKN (2,725,389) 28,994 (125,063) - (2,821,458)
YKynaH nocnoBHU Npuxon, 15,567,491 739,351 638,022 18,496 16,963,360
TpolukoBW 3apafa, HakHaaa 3apaga U ocTany NIMYHU pacxoau (4,211,489) (251,793) (271,413) (10,574) (4,745,269)
TpoLukoBu amopTusauuje (844,632) (35,136) (52,997) (86) (932,851)
Ocrtanu pacxogu (5,897,850) (293,710) (294,492) (6,387) (6,492,439)
[o6uTtak npe onope3uBakba 4,613,520 158,712 19,120 1,449 4,792,801
Mopes Ha pobutak - (14,726) (8,280) (142) (23,148)
[lobutak no ocHOBY OANOXEHUX Nope3a 47,547 - - - 47,547
['ybuTak No OCHOBY OAMOXEHMX nopesa (19,559) (2,222) - (42) (21,823)
[o6uTak Tekyhe roavHe 4,641,508 141,764 10,840 1,265 4,795,377
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KOMEPLIUJAJTHA BAHKA A.[l.,, BEOIPAL

HAMNOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

6.2.

U3BELUTABAHE NO CETMEHTUMA (HacTaBak)
N3eewmaj no onepamueHUM ceaMeHmumMa — nocsI08HUM JIUHUjama

MatnuHa 6GaHka npaTu Tpu MOCMOBHE NWHUje — NpoduTHA LeHTpa Koju NpeacTaBrbajy ornepaTvBHe
opraHusauvoHe fgenose [pyne v HKUXOBO NOCMOBaHE.

Y HapegHum Tabenama je npvkasaH nperneq onepaTMBHUX CerMeHata ca akTMBHOCTMMA CBake Of
NMOCMNOBHMWX JTMHWja; NOCNe U3BpLUEHE KOHCoNMaaLuuje CBMX UHTEPHUX ogHoca namehy unanuua MNpyne:

[Mocnosu ca npaBHUM NuuMMa  YKibydyje Kpeaute, AenosnTe 1 ocTane TpaHcakLumje ca KnujeHtuma
npaBHMM NMuUKMMa ocum GaHaka

MocrnoBu ca cTaHOBHULLITBOM Ykrbydyje kpeauTe, Aeno3uTe 1 ocTarne TpaHcakuuje ca KnujeHTuMa
HU3UYKMM NULMMA, MUKPOKIIMjEHTMA, Npeay3eTHULMMa U

nosbLONpvBpeAHMLIMA
VMHBecTMUMOHO 6aHkapcTBO U YKrbydyje nocrnoBame ca xapTujama of BPeAHOCTU 1 ApYruM
Mehy-6aHkapcko nocrnoBake (PUHAHCUJCKMM MHCTPYMEHTMMA, Kao U TpaHcakumje ca 6aHkama

Mpun carnepasamwy npodutabunHocTy/ pesynTaTa CBaKOr OMepaTUBHOI CerMeHTa, OCMM mpuxoga U
pacxofa OCTBapEHWX M3 MoCroBaka ca KnjeHTUMa, YKibydyjy ce 1 NpuxXoau U pacxoan U3 UHTEPHUX
ofgHoca obpayyHatn nomohy TpaHcdepHux LieHa koje ce yTBphyjy Ha OCHOBY odroBapajynnx TPXULLIHKX
LieHa (HeTo npuxoaw/pacxoan U3 MHTEPHUX odHoca).

Hwxun HMBO pesynTaTta HajsehuM Aenom nocrneamua je n3Hoca pacxofa MHAMPEKTHUX OoTrnuca nnacMaHa
koju y 2015. rogmnHn nsHoce 13,807,580 xurbapa auHapa (of yera ce Ha cerMeHT Nnocnosa ca NpuMBpeaoM
opHocu 13,464,890 xurbaga anHapa unv 97.52%).

Ha BucuHy pesyntata npe onepaTtuBHux pacxogda y 2015. rognHun 3HavajaH yTvuaj cy umanu u octanu
pacxoam nocrioBaka, NocebHO pacxoau CyACKUX CnopoBa, Tako Aa je 'pyna 3a nocriosHy 2015. rogunHy
ocTBapuna rybmTak no oCHOBY ocTanuvx npmxoga u pacxopa y usHocy oa 471,851 xurbapy anHapa.

anIJ'IVIKOM n3pane I/I3BeLIJTaja no onepaTtnBHUM CeErMeHTMa onepaTuBHM TPOLLKOBM NOCIIOBaka ce aene
Ha OUPEeKTHe onepaTtuBHE TPOLLUKOBE (,ElVIpeKTHO no4 KOHTPOJSIOM CermMeHaTa nocrioBawa Unu cy JUPEeKTHO
noBesaHn ca nocrioBakem cermeHaTa) N UHOVPEKTHe onepaTtuBHe TpoLlKkoBe (BVICVIHa OBUX TpOLUKOBa
HIAje nog AMPEKTHOM KOHTPOJSIOM cerMeHarta unm He I'IOCTOjl/l AVpPEeKTHa Be3a Ca nocnosawkem cermeHaTa).

CBaku CerMeHT nocrnoBama ce 3aAyXyje AUPEKTHUM onepaTvBHUM TPOLLKOBMMA KOju ce OgHOCe Ha Taj
CEermMeHT Kao 1 AenoM MHANPEKTHUX onepaTUBHUX TPOLLKOBA (pacnofena OBMX TPOLLKOBA Ha CEerMeHTe ce
BpLUM NpUMEHOM ofroBapajyhux Kiby4eBa Koju ce KOpUCTe 3a anokauujy TPOLLKOBa TPOLLKOBHUX LieHTapa
Ha NPOUTHE LIEHTPE).

[MpeKkTHN onepaTVBHU TPOLLUKOBW Ha HMBOY [pyne usHoce 8,947,132 xurbaga guHapa v ymHe 70.80%
YKYMHUX OnepaTMBHMX TPOLUKOBA. [MPEeKTHW onepaTuMBHM TPOLLUKOBU ce Hajsehvm genom cactoje oA
TPOLLKOBA KOju Cy AMPEKTHO NOBE3aHN ca MOCIoBakeM cermeHara (3apage, TPOLUKOBM 3aKyna, TPOLLKOBU
amopTu3aumje, MapkeTuHra U Apyr TPOLLKOBM), @ y MakeMm Aeny YMHe MX U TPOLUKOBW KOju ce Ha
cerMeHTe anouvpajy Ha 6asu ofnyke MeHalMeHTa.

Ha cermeHT nocnoBa ca CTaHOBHULUTBOM OAHOCU Ce M3HOC of 6,591,936 xurbaga auHapa ANPEKTHUX
TpowkoBa (73.68% yKynHMX AMPEKTHMX TPOLLKOBA), LUTO je nocreavua Bennke NnocrnosHe mpexe n 6poja
3arnocneHnx pagHvKa Ha NnocrnoBrMa ca CTaHOBHULLTBOM.

Y nocnosHoj 2015. roguHn Mpyna je n nopen ctabunHor HUBoa HETO NpMXo4a O KamaTa U HakHaaa, kao

pe3ynata Beh HaBeZeHOr BUCOKOr M3HOCa HETO pacxofa MHAMPEKTHUX OTMNMca niacmaHa, 3abenexvna
HeraTuBaH pe3ynTaT npe nopesa y usHocy og 7,131,831 xurbaay avHapa.
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KOMEPUWJAINHA BAHKA A.0., BEOIPALQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. neuembap 2015. roguHe

6. W3BELWUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)
6.2. n j no onep C — Moc/108HUM JIUHUjama (Hacmaeak)

M3BewwTaj no onepatuBHnM cermeHTuma 3a 2015. roauHy je npukasaH y HacTaBky:
Y xurbapama guHapa

WUHBecTMLMOHO
GaHKapcTBO U
MocnoBu ca MocnoBu ca mefly6aHkapcko
CTaHOBHULITBOM np nocnosawe Ocrano YkynHo
Mpuxoaw op kavata 7,520,267 6,534,586 6,238,105 - 20,292,958
Pacxoau oa kamata (3,105,239) (927,682) (1,658,937) - (5,691,858)
HeTo npuxon no ocHoBy kamaTta 4,415,028 5,606,904 4,579,168 - 14,601,100
HeTo npuxoam / pacxoam of kamata U3 UHTEPHUX oaHoca 418,842 (2,990,461) 2,571,619 - -
HeTo npuxon no ocHOBY HakHaza 1 nposuanja 3,014,531 1,508,522 667,229 - 5,190,282
Pe3ynTat npe ucnpaeke Bpe4HOCTU 7,848,401 4,124,965 7,818,016 - 19,791,382
HeTo npvxoam / pacxoam ucnpaeke BpeaHOCTH (335,617) (13,464,890) (7,073) - (13,807,580)
PesynTaTt npe onepaTMBHUX TPOLIKOBa 7,512,784 (9,339,925) 7,810,943 - 5,983,802
[IMpeKTHN onepaTUBHM TPOLLKOBU (6,591,936) (2,010,177) (345,019) - (8,947,132)
HeTo npuxoam / pacxoam KypcHUX pasnuka - - (6,366) - (6,366)
Heto octanu npuxoam u pacxoamn 122,215 (597,424) 3,358 - (471,851)
Pe3ynTaTt npe MHAMPEKTHUX ONepaTUBHUX TPOLUKOBa 1,043,063 (11,947,526) 7,462,916 - (3,441,547)
WHAMPEKTHW onepaTuBHU TPOLLKOBU (2,020,161) (1,295,771) (374,352) - (3,690,284)
PesynTar npe nopesa (977,098) (13,243,297) 7,088,564 - (7,131,831)
AKTUBa No cermeHUTMa
[OTOBMHA U TOTOBUHCKM EKBUBANEHTU - - 68,895,218 - 68,895,218
Mnacmaxu 6aHkama - - 17,848,897 - 17,848,897
MnacmaHu KOMUTEHTUMA 75,504,815 103,917,841 - - 179,422,656
MHBecTULMOHE XapTuje oA BpeAHOCTU - - 131,295,211 - 131,295,211
Ocrano - - - 17,416,551 17,416,551
75,504,815 103,917,841 218,039,326 17,416,551 414,878,533
O6agBe3se no cermeHTUMa
ObaBese npema H6aHkama - - 18,768,726 - 18,768,726
ObaBese npema KOMUTEHTUMA 232,905,613 63,309,513 23,119,496 - 319,334,622
Cy6opaunHupaHe obaBese - - 6,077,962 - 6,077,962
Ocrano - - - 7,384,133 7,384,133
232,905,613 63,309,513 47,966,184 7,384,133 351,565,443

Hariomene: [lnacmaHu MUKpOKIujeHmuma rpukasaHu Cy y OK8Upy ceaMeHma rociosu ca cmaHO8HUWMEOM
NHOupekmHu ornepamusHU mpouwkosu ce 00Hoce Ha pacxode Koju HUCY nod KOHMPOIIOM MOCI08HUX ceameHama
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KOMEPUWJAINHA BAHKA A.0., BEOIPALQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. neuembap 2015. roguHe

6. W3BELWUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)
6.2. n j no onep Ct — Moc/108HUM JIUHUjama (Hacmaseak)

M3BewwTaj no onepatuBHnM cermeHTuma 3a 2014. roauHy je npukasaH y HacTaBky:
Y xur-apama guHapa

WUHBecTMLMOHO
6aHKapcTBO U
MocnoBu ca Mocnosu ca mely6aHkapcko
CT: TBOM K nuuma noc. Ocrano YKynHo
Mpuxopn op kamata 7,417,637 8,831,200 6,542,650 - 22,791,487
Pacxoau oa kamata (4,627,733) (1,498,074) (2,229,629) - (8,355,436)
HeTo npuxon no ocHoBy kamaTta 2,789,904 7,333,126 4,313,021 - 14,436,051
HeTo npuxoam / pacxoam of kamata U3 UHTEPHUX oaHoca 2,303,754 (3,428,395) 1,124,641 - -
HeTo npuxon no ocHOBY HakHaza 1 nposuanja 2,982,769 1,015,273 985,898 - 4,983,940
Pe3ynTat npe ucnpaeke Bpe4HOCTU 8,076,427 4,920,004 6,423,560 - 19,419,991
HeTo npvxoam / pacxoam ucnpaeke BpeaHOCTH (382,120) (2,437,099) (2,239) - (2,821,458)
PesynTaTt npe onepaTMBHUX TPOLIKOBa 7,694,307 2,482,905 6,421,321 16,598,533
[IMpeKTHN onepaTUBHM TPOLLKOBU (6,096,555) (1,768,295) (369,458) - (8,234,308)
HeTo npuxoam / pacxoam KypcHUX pasnuka - - (200,284) (200,284)
HeTo octanu npuxoam u pacxoamn 241,788 89,947 21,940 - 353,675
Pe3ynTaT npe MHAMPEKTHUX OnepaTUBHUX TPOLUKOBA 1,839,540 804,557 5,873,519 - 8,517,616
WHAMPEKTHW onepaTuBHU TPOLLKOBU (2,079,192) (1,273,211) (372,412) - (3,724,815)
PesynTar npe nopesa (239,652) (468,654) 5,501,107 - 4,792,801
AKTUBa No cermeHUTMa
[OTOBMHA W FOTOBUHCKW EKBUBANEHTH - - 72,633,528 - 72,633,528
Mnacmaxu 6aHkama - - 35,733,988 - 35,733,988
MnacmaHu KOMUTEHTUMA 62,409,233 141,419,415 - - 203,828,648
MHBecTnUMOHe XapTuje oa BpeaHOCTH - - 99,470,437 - 99,470,437
Ocrano - - - 19,035,508 19,035,508
62,409,233 141,419,415 207,837,953 19,035,508 430,702,109
O6agBe3se no cermeHTUMa
ObaBese npema H6aHkama - - 26,247,764 - 26,247,764
ObaBese npema KOMUTEHTUMA 216,146,708 104,947,500 - - 321,094,208
Cy6opaunHupaHe obaBese - - 6,036,680 - 6,036,680
Ocrano - - - 5,222,728 5,222,728
216,146,708 104,947,500 32,284,444 5,222,728 358,601,380

Hariomene: [lnacmaHu MUKpOKIUjeHmuma rpukasaHu Cy y OK8Upy ceaMeHma rociosu ca cmaHO8HUWMEOM
WHOupekmHu onepamusHU mpouwkosu ce 00Hoce Ha pacxode Koju HUCY nod KOHMPOIIOM OC/I08HUX ceameHama
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7. ®UHAHCUJCKA AKTUBA N OBABE3E - PAHYHOBOACTBEHA KNACU®UKALIMJA N MOLUTEHA
(®PEP) BPEOHOCT

MeTogonoruja u npeTnocTaske Koje cy kopuwwheHe 3a obpadyH nowteHe (dep) BpegHOCTU 3a HaBeaeHa
duHaHcujcka cpeacTBa n obaBese Koja HUCY eBUAEHTMPaHa Mo MOLTEHO] BPEAHOCTU Yy (OMHAHCKjCKUM
n3BellTajuma cy cnepehe:

(i) Cpedcmea u obasese KOO Kojux je cadawra 8pedHOCM y Krbu2ama MpubnuXHO jedHaka MowmeHoj
8pedHocmu

Kop duHaHcmjckmx cpeacrtaBa n obaBesa Koja Cy BMCOKO NUKBMAHA M ca KpaTKOpoYHUM gocnehem (8o
roAvHe f[aHa) npeTnocTaBrba Ce [a je cajallka KiWroBOACTBEHA BPeAHOCT MpUOBNMXKHO jedHaka
nowTeHoj BpegHocTn. OBa MpeTrnocTaBka ce Takofe KOpUCTM U koA Aeno3uta Mo Bufewy, LTeaHuX
nenosnta 6e3 cneuuduumpaHor poka gocrneha uM cBUX (DUHAHCUJCKMX MHCTPYMeHaTa Koju umajy
NPOMEHILMBY KamaTHy CTOMy.

(i)  MHcmpymeHmu ca gpuKCHOM KamMamHOM CImorom

MowTeHa BpeoHOCT dmHaHCUWjCKUX cpecTaBa u obaBesa ca (PUKCHOM KamMaTHOM CTOMOM, Koja ce Boae
Nno amMopTM30BaHO] BPEAHOCTU, Ce npouetyje nopeferweM TPXKWLIHUX KamaTHUX cTona y MOMEHTY
VHMLMjanHor npusHaBakba ca TeKyhum TPXULWHMM KaMaTHMM cTonama 3a OMHAaHCWjCKe WHCTPYMeHTe
CNNYHKX KapakTepucTyka. MNpoLereHa noLTeHa BpeaHOCT cpeacTasa 1 obaBesa ca MKCHOM KamaTHOM
cTonoMm y Hajgehem feny oarosapa KhMroBOACTBEHO] BPEAHOCTM C 0O63MPOM Ja YroBOpeHe kamaTHe
CTomne He oACTynajy of TPXULWHUX. YnaHuue Mpyne Hemajy maTtepujanHo 3HavajHuX oAcTynaka no OBOM
OCHOBY.

8. HETO NPUXOOuU o KAMATA
HeTo npuxogun of kamara ce cacToje o
Y xurbagama auHapa

3a roguHy Kkoja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
MnacvaHn 6aHkama 153,987 569,269
[MnacmaHn KoMuUTEHTUMA 14,054,825 16,139,836
LleHTpanHa 6aHka 667,426 588,725
MHBecTuUMOHe xapTuje og BpeaHOCTU 5,416,720 5,493,657
Mpuxoam op kamaTta 20,292,958 22,791,487
ObaBe3e npema H6aHkama 1 ApyruM UHWCKMM opraHu3avlmjama 221,779 719,962
ObGaBe3se npeMa KOMUTEHTUMA 4,365,345 6,498,595
MpuMrbeHn kpeguTn 1,104,734 1,136,879
Pacxoau opg kamarta 5,691,858 8,355,436
HeTo npuxoam op kamaTta 14,601,100 14,436,051

YKynHU Npuxoau M pacxodm kamata koju cy obpadvyHatu kopuwherweM mMeTofe edekTUBHE KamaTHe
CTOmMe NpukasaHu y NpeTxoaHoj Tabenu ce ogHoce Ha huHaHcKjcka cpeacTBa U obaBese Koje ce He Boae
no dep BpeAHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa.
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9. HETO NPUXoau/PACXoau no ocHoByY HAKHALOA U NMPOBU3UJA
HeTo npuxoaw/pacxoau of HakHada v NpoBu3uja ce cactoje oA
Y xur-agama avHapa

3a roamHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Mpuxoam y auHapuma
HakHape 3a ycnyre nnaTHor npomeTta 2,880,097 2,835,577
HakHage 3a ogobpeHe KpeanTe n rapaHuuje-CTaHOBHULLTBO 21,407 20,011
HakHape 3a ogobpeHe kpeauTe 1 rapaHumje-npuespesa 205,396 259,847
HakHage no ocHoBy Kynonpopaje AeBun3a 617,338 443,916
HakHape 3a 6pokepcke v kacToau ycnyre 78,483 60,193
HakHage no nocrnosuma ca kaptuuama 1,348,531 1,160,376
HakHape no ocHoBy ynuTa y KpeanTtHu 6upo 88,021 84,265
HakHage v npoBuM3unje Mo OCHOBY OCTanux ycnyra 603,283 647,091
5,842,556 5,511,276
Mpuxoam y cTpaHoj BanyTn
HakHage 3a ycnyre nnaTtHor npomeTa 305,185 282,151
HakHape 3a ogobpeHe KpeauTe 1 rapaHumje-npuspesa 30,078 28,124
HakHape 3a 6Gpokepcke v kacToam ycnyre 7,353 2,195
HakHage no nocrnoBuma ca kapTulama 109,585 116,582
HakHape v npoBu3uje No oCHOBY ocTanux HaHkapckux ycnyra 96,636 90,203
548,837 519,255
6,391,393 6,030,531
Pacxoau y auHapuma
HakHage 3a ycnyre nnaTHOr npomeTa (162,025) (206,287)
HakHage no ocHoBYy Kynonpopaje AeBn3a (66,890) (19,437)
HakHage no nocrnosuma ca kaptuuama (334,689) (273,557)
HakHage no ocHoBy ynuta y KpeamTtHu 6mpo (73,013) (64,802)
HakHage v npoBM3unje Mo OCHOBY OCTanux ycnyra (129,859) (127,501)
(766,476) (691,584)
Pacxoawu y cTpaHoj BanyTtn
HakHage 3a ycnyre nnaTHOr npomeTa (82,268) (69,500)
HakHape no nocnoBuma ca kapTuuama (300,213) (219,683)
HakHage v npoBuM3uje No OCHOBY ocTanunx 6aHkapckux ycnyra (52,154) (65,824)
(434,635) (355,007)

(1,201,111) ~_ (1,046,591)

HeTo npuxoau oa HakHaga v npoBuU3nja 5,190,282 4,983,940
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10.

1.

HETO OJOBUTAK NO OCHOBY ®UHAHCUJCKUX CPEOCTABA HAMEHEHUX TPTOBAKY
HeTto pobutak o TproBawa ce cacToju oa;
Y xurbagama guHapa

3a roamHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Mpuxoan og npomeHe hep BpeAHOCTU XapTuja o4

BpEeAHOCTU — 0OBE3HMLE 2,055 3,669
Mpyxoam oa npomeHe dep BpeaHOCTH XapTuja of BPeAHOCTM —

WHBECTULIMOHE jeanHuLie 9,640 1,040
Mpuxoan og NnpomeHe BpeAHOCTM XapTuja Of BpeAHOCTM - akumje 952 426
[o6uumn no ocHOBY NpoJaje xapTuja o4 BpeAHOCTH Nno dep

BpeOHOCTM Kpo3 burnaHc ycnexa 5,809 3,443

18,456 8,578
Pacxoau og npomeHe BpeaAHOCTU XxapTuja og BpeOHOCTU - akumje (52) (508)
Pacxogn o npomeHe BpedHOCTW XapTuja Of BPEAHOCTU —

obBesHuLe (11,217) (532)
Pacxoan on npomeHe chep BpeaHOCT xapTwja og BPeAHOCTH

WHBECTULMOHE jeanHuLe - (49)
'yéuum no ocHoBy npoaaje xapTuja o BPe4HOCTU U OCTanmnx

UHaAHCHjCKMX cpeacTaBa Koju Cy HaMeHEeHN TProBaky (2,923) (467)

(14,192) (1,556)
HeTo po6uTtak og TproBawa 4,264 7,022

HETO JOBUTAK NO OCHOBY ®MHAHCUJCKUX CPEACTABA PACIMONOXNBUX 3A NPOOAJY
HeTo pobutak oa npoaaje ce cactoju oa:
Y xur-apama auHapa

3a roauHy Koja ce 3aBpliaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Oo6uum no ocHoBY Npofaje xapTuja og BpegHOCTn
pacnonoxueux 3a npoaajy 72,153 79,991
'y6uum no ocHoBY Npopaje xapTuja o4 BpeaHOCTH
pacnonoxmeumx 3a npoaajy (52,819) (746)
Heto po6uTtak op npoaaje 19,334 79,245

[obuum no ocHoBy npofgaje xapTuja of BPEAHOCTU pacroNioXUBUX 3a MpoAajy y usHocy of 72,153
Xurbage AuHapa ofHoce ce Ha AobuTke of npoAaje o6Be3HMUa cTape AeBU3He WwTeane (cepuja 2015.
roavHe) y usHocy og 27,994 xurbage AvHapa, 3anuca Penybnuke Cpbuje y nsHocy og 3,997 xurbaga
OvHapa, obBesHuua Penybnuke Cpbuje y cTpaHoj BanyTu y m3Hocy op 27,799 xurbaga AvHapa v
obBe3HMLa cTape AeBU3He LWTeAHe N paTHe matepujanHe 1 HematepujanHe wrete Penybnuke Cpncke
y n3Hocy og 12,364 xurbage avHapa.

'y6uum no ocHoBy xapTuja o4 BpeAHOCTM PacnonoXuBmX 3a NpoAajy y naHocy og 52,819 xurbapa avHapa
ogHoce ce Ha rybutke of npoaaje obsesHuua Penybnuke Cpbuje y nsHocy of 52,443 xurbape auHapa
(om Tora y ctpaHoj Banytu 13,757 xurbaga avHapa n agnHapvuma 38,686 xurbaga guHapa) n obBesHuua
OaHaka y n3Hocy og 376 xurbaga guHapa.

7



KOMEPLUWJAJTHA BAHKA A.01., BEOIPAL]

HAMNOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

12.

13.

HETO PACXOA O KYPCHUX PA3JIUKA N EQEKATA YTOBOPEHE BAJTYTHE KNAY3YNE

Mpuxoam of NO3UTUBHUX KYPCHUX pasfivka No OCHOBY YrOBOPEHe
BasnyTHe knaysyrne

Mpuxoay of NO3UTUBHUX KYPCHUX pasnvka Mo OCHOBY NpoMeHe
BPEeOHOCTU XapTuja o4 BPEOHOCTW — YyroBOpeHa AeBu3Ha
Knaysyna

Mpuxoay of NO3UTUBHUX KYPCHMX pasrnvka Mo OCHOBY NPOMEHe
BpeaHocTu obaBesa

Mpuxoam of NO3UTUBHUX KYPCHUX pasrivka Mo OCHOBY YroBOpeHe
BaslyTHe kray3yrne - CTaHOBHULITBO

Mprxoam No OCHOBY MO3UTUBHUX KYPCHUX pasnuka

Pacxoau of HeraTMBHUX KYPCHUX pasfvka no OCHOBY YroBOpeHe
BarnyTHe knaysyne

Pacxoau of HEraTMBHUX KYPCHUX pasnvka Mo OCHOBY NpPOMeHe
BPEAHOCTU XapTuja of BPEAHOCTU — YyroBOpeHa AeBu3Ha
knaysyna

Pacxoau of HeraTMBHUX KYPCHUX pasnvka of NpoOMeHe BpeaHOCTH
oGaBe3a — yroBopeHa BasyTHa knaysyna

Pacxoau of HEraTMBHUX KypCHWUX pasrivka no OCHOBY YroBOpeHe
BaryTHe Krnay3syre - CTaHOBHULITBO

Pacxoau no oCHOBY HeraTUBHKX KyPCHUX pasnuka

HeTto pacxog

OCTAJIN MOCNOBHU NPUXOOAU

Octanu onepaTtuBHM NpMxoam ce ogHoce Ha:

OcTanu npuxoau onepaTuBHOr NocfioBaka
Ocranu npuxoau

YKynHo

Y xurbapama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpLiaBa

31. peuembpa

2015. 2014.
3,911,977 4,993,387
40,516 14,022
184,665 27,065
2,935,203 2,607,787
4,455,767 7,492,059
11,528,128 15,134,320
(3,403,198) (980,887)
(37,868) (3,392)
(228,029) (207,365)
(2,041,942) (343,072)
(5,823,457) _ (13,799,888)
(11,534,494) __ (15,334,604)
(6,366) (200,284)

Y xurbagama guHapa
3a roamHy Koja ce 3aBpLiaBa

31. peuembpa

2015. 2014.
170,913 188,758
300,124 290,086
471,037 478,844

Y okBupy nosuumje octanux npuxopa Hajsehu nsHocu ce ogHoce Ha: nMpuxofde Mo OCHOBY kamaTta M3
paHuWjux ropnHa — NpUBPEeaHN KNnjeHTn y naHocy of 223,163 xurbage avHapa (2014 roguHe: 185,661
XUrbafly AvHapa) 1 Npuxoam no OCHOBY KamaTa M3 paHujux roamMHa — CTaHOBHULLTBO y nsHocy of 12,398

xurbafa auHapa (2014. roguHe: 47,132 xurbage avHapa).

Y Toky 2015. rognHe MaTtuyHa 6aHka je npumuna aMeBmuaeHae no ocHoBy ydewha v akuuja HaMeHeHUX

TproBamy Yy usHocy o 4,927 xurbaga avHapa (2014. roguHe : 120,689 xurbaga avHapa).

Y OKBUpY Mo3uLMje ocTanux npuxoga onepaTuBHor nocrnosawa y 2015. roguHu, HajsaHavajHWje cTaBke

YnHe npuxogn oa:

e 3akyna y usHocy og 101,926 xurbaga avHapa (og Tora 79,527 xurbaga AvHapa je npuxopg no

OCHOBY [ilaBakba Y 3aKyn HEeMOKPeTHOCTM 3a NOCIOBHE HaMeHe).
e  popjaje HEMOKPETHOCTM 1 ONpeMe 3a BpLuekse AeNnaTHOCTM Y u3Hocy of 22,055 xurbaga avHapa
e npopjaje onpemMe Koja ce Huje KopucTuna 3a nocroBHe CBpXe Yy u3Hocy oA 5,467 xurbapa AvHapa

n

e popjaje cpeacTaBa CTEYEHNX HannaToM noTpaxueama 6,232 xurbage anHapa.
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14. HETO PACXO[ NO OCHOBY OBE3BPEHEHLA ®UUHAHCUJCKUX CPEACTABA U KPEOUTHO
PU3NYHUX BAHBUITAHCHUX CTABKU
HeTo pacxoan o6e3Bpehera hbruHaHCujcknx cpeacraBa ce O4HOCE Ha:
Y xurbapama guHapa

3a roamHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Pacxoam nHoupekTHMX oTnuca nnacMaHa unaHcHux nosvuuja 24,284,742 10,849,649
Pacxoau pesepBucara 3a BaHbunaHcHe nosuvuuje 647,438 579,588
Pacxoam no ocHOBY AMPEKTHOr oTnvca nnacMaHa 126 1,350
Mpuxoan o ykvaawa NHAMPEKTHUX OTNUCA NnacMaHa (10,451,493) (8,141,991)
Mpyxoam of yknaakwa pesepBrcara 3a BaHbunaHcHe nosvumje (673,059) (467,046)
[Mprxon op Hamnate oTNMCaHUX NOTPaXunBara (174) (92)
YKynHo 13,807,580 2,821,458

Y okBMpy no3uvuuje pacxoou WHAOMPEKTHUX oTnuca nnacmaHa OwunaHcHux nosvuuja pyna je
eBuaeHTMpana n obesspeherwe MaTepujanHux BpeAHOCTU CTEYEHNX HaMnNaToMm NoTpaxuBaka y N3Hocy
on 996,836 xurbaga AvHapa Ha OCHOBY MpOLiEHe BpegHOCTM UMOBWMHE of cTpaHe oBnawheHux
npoLueHnTerna.

[o kpaja jaHyapa 2016. roguMHe HUCY U3BpLUEHe MaTepujanHo 3HayajHe Hannate obe3BpeheHnx
nnacmada koje 6u ytuuane Ha ykuaawe ncnpaske BpeAHOCTU cxogHo 3axTesmuma n3 MPC 10.

KPETAHE HA PAYYHUMA UCTIPABKM BPEOHOCTU U PESEPBUCAKBUMA 3A BAHBUINTAHC

WuBecTnumo-
MnacmaxHu MnacmaHu He xapTuje of Octana BaHGunaHcHe
6aHKkaMa KOMMUTEHTUMa BpPeAHOCTU akTuBa obGaBe3e
(HanomeHa (HanomeHa (HanomeHe 21 (HanomeHa (HanomeHa
23.2) 24.2) n 22) 32) 36) YKynHo
Crame 1. jaHyapa
2015. roguHe 368,863 24,568,992 120,423 1,623,216 600,829 27,282,323
HoBa ncnpaska BpegHoCTH 443 23,033,774 9,065 1,241,460 647,438 24,932,180
Cwmatberse ucnpaBke
BpPEAHOCTU (579) (10,210,531) (30,325) (210,058) (673,059) (11,124,552)
KypcHe pasnuke 31,171 136,987 6 8,207 198 176,569
OTtnucu - (3,383) (1,130) (284) - (4,797)
OcrTane npomeHre - 607,631 - (23,487) - 584,144
Crame 31. peuembpa
2015. roguHe 399,898 38,133,470 98,039 2,639,054 575,406 41,845,867

Ipyna je y 2015. rognHu, n3spwmna nosehame mMcnpaske BPEAHOCTU U pe3epBrcara y YKyNmHOM HEeTO
n3Hocy og 13,807,580 xurbaga anHapa uckasaHux y bunaHcy ycrnexa Ha TepeT pacxoga.
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15.

16.

17.

TPOLUKOBU 3APAOA, HAKHALA 3APALA U OCTANU NINYHU PACXOOU

TpolukoBM 3apada, HakHaaa 3apaga 1 ocTanm NYHU pacxoam ce cacToje oa:

TpoLukoBu 3apaga

TpolKkoBM HakHaga 3apaga

TpoLuKoBU Nopesa Ha 3apaje 1 HakHage 3apaja
TpoLLKOBM AONPUHOCA Ha 3apaje W HakHaae 3apaja
TpoLLKOBU HaKHaAa 3a NPMBPEMEHE 1 NMOBPEMEHE NOCHoBe
PesepBucana 3a oTnpemMHuHe — HeTo (HanomeHa 36)
OcTanu fM4Hn pacxoam

YKynHo

TPOLUKOBX AMOPTU3ALIUJE

TpoLukoBM amopTM3aLuje — HeMaTepujanHa ynarama

(HanomeHa 26.2)
TpoLuKoBU amopTm3aLmje — HEKPETHUHE 1 onpema (HanomeHa 27.2)
TpoLukoBM amopTu3aLuje — UHBECTULMOHE HEKPETHNHE

(HanomeHa 28.1)

YKynHo

OCTAJIn PACXOOU

Ocranu pacxoan ce ogHoce Ha:

TpoLukoBK maTepujana

TpPOLLKOBU NPOM3BOAHUX YCnyra

HemaTtepujanHu TpolukoBu (6e3 nopesa v onpuHoca)

TpoLwukoBM nopesa

TpoLukosmn gonpuHoca

OcTanu TpoLUKoBY

OcTtanu pacxoau

Pacxogn no ocHOBY NpoMeHe BpeAHOCTU MHBECTULIMOHUX
HeKpeTHWHa 1 cpeAcTaBa HaMeH-EHVX Npoaaju

Pacxoau no ocHoBY pe3epBucama no CyackUM
obaBe3ama (HanomeHa 36)

YKynHo

Y xurbapama AvHapa
3a roamHy Koja ce 3aBpLiaBa

31. peuembpa

2015. 2014.
2,774,740 2,776,267
447,887 472,600
412,675 419,099
919,989 930,162
14,339 46,337
41,634 5,775
82,059 95,029
4,693,323 4,745,269

Y xurbapgama guHapa
3a roaumHy Koja ce 3aBpLiaBa

31. peuembpa

2015. 2014.
267,854 314,995
542,847 578,728

55,286 39,128
865,987 932,851

Y xurbapama guHapa
3a roamHy Koja ce 3aBpLiaBa

31. peuembpa

2015. 2014.
472,907 434,529
2,451,135 2,431,841
2,698,784 2,474,251
189,386 152,452
731,505 748,355
30,918 34,044
966,485 211,436
59,072 697
444,400 4,834
8,044,592 6,492,439
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17.

18.

OCTAJIU PACXOOMU (HacTaBak)
a) Ocranu pacxoam

Y okBMpy nosuumje octanux pacxoga y n3Hocy of 966,485 xurbaga avHapa eBUAEHTUPaHU Cy pacxoam
no OCHOBY oanueBa cpefctaBa MatuyHe 6GaHke MO M3ry6rbeHOM CyACKOM CMOpy c€a KiujeHToM
LVMHTepekcnopT* y cTeyajy u3 beorpaga no ocHoBy apaHxmaHa ca HaumoHanHom 6aHkom Kybe y nsHocy
op 560,837 xurbapa anHapa ogHocHo CAD 2,995 xurbaga ca JOMULMITHOM kamaTom of 6. jaHyapa 1990.
rogvHe 0o 24. neuembpa 2012. roguHe, a of 25. geuembpa 2012. roguHe Ao ucnnarte npema 3akoHy o
3aTe3Hoj kamaTtu y yKynHom nsHocy of CAD 3,818 xurbaga.

Krbvkerwse ognmea no ocHOBY NpuHyaHe Hannate HapopgHe 6aHke Cpbuje 19. oktobpa 2015. roguHe, y
KopucT MIHTepekcnopTa - cTedajHa maca u3 beorpaga, eBMOEHTMPAHO je Ha No3uLmnju OcTanux pacxoaa
" TO!

- rmaBHuLa y U3Hocy o 244,461 xvrbagy AvHapa,

- KamaTa paHujux rogmHa y nsHocy og 311,628 xurbaga anHapa,

- TPOLLKOBYM CyAa W NpuHyaHa Hannata HapopHe 6aHke Cpbuje y naHocy oa 4,748 xvrbaga avHapa.

Wmajyhu y Buay Aa je npBOCTENEHO CyACKO pellere JOHETO Yy KopucT MatuyHe 6aHke, Huje oYekmBaH
OB NO OBOM OCHOBY, Te MaTnyHa 6aHka y npeTxoAHUM roamHaMa Huje usspluvna pesepsucame no
npeamMeTHOM Criopy.

6) Pacxoau no ocHoOBY pe3epBucatba 3a CyAcke cropoBe

Pacxoau no ocHOBY pe3epBucaHa 3a cyAcke CnopoBe Y YKynHoM n3Hocy o 444,400 xurbaga oguHapa
(HanomeHa 36) y HajBehoj Mepu ogHoCe ce Ha :

- Tpw HoBa cyAcka crnopa MaTtunyHe 6aHke o Kojux ce Hajehun nsHoc og 201,617 xvrbaga gnHapa
0OHOCU Ha pe3epBucake 3a Cnop ca AreHuujom 3a npuBaTv3auujy Mo OCHOBY akTUBMpPaHa
rapaHuuje 3a 4obpo nsspLuekse nocna of 14. jaHyapa 2005. roguHe no Hanory Bektpa M g.0.0.,
Beorpag. YkynHa obaBesa no cyAckoj mpecyau usHocu 461,703 xvurbage AvHapa, of Tora
ocHoBuua 13 npecyae usHocu 196,523 xnrbage anHapa y3 obaBe3y baHke na obpadyHa 1 nnatu
npunagajyhy kamaty og 2007. roamHe o AaHa ucnnare. Kako je MatuuHa 6aHka y npeTxoaHoM
nepviogy no NpeaMeTHOj rapaHumju usBplUMna pesepsBucake Nno BaHOUNaHCHUM CTaBkama y
n3Hocy of 260,086 xurbapa amHapa (100%) pasnvka Ao notpebGHOor HMBOa pesepsucara y
n3Hocy op 201,617 xurbaga AvHapa (04HOCK Ce Ha kamaTy) npu3HaTa je Kao pe3epBucahe 3a
cyacke cnopoBe (HarnomeHa 36).

- TNoBehawe pesepBucara MatuuHe GaHke 3a cnopoBe ca VHTepekcrnopT a.a., beorpag (y
ctevajy) n Penybnukom Cpbujom, y ykynHom mnsHocy og 192,007 xurbaga AvHapa pesyntar je
cBoherwa 0ob6aBese Ha cafallky BPeOHOCT, U TO NO OCHOBY: pacTa Kypca AuHapa y OgHOCy Ha
USD 3a 11.9% (Hajsehum genom y npBOM 1 4ETBPTOM KBapTary) kao n obpayyHaTte kamare 3a
NPOTEKIy roAuHY MO 3aKOHCKOj 3aTe3HOj KaMaTHOj CTOMU.

NOPE3 HA OOBUT

MaTnyHa GaHka Hema MOryhHOCT BpLUea Mopecke KOHConupauuje Ha OCHOBY Baxkehux mponwuca y
Peny6rnvun Cpbuju. KoHayHe nsHoce obaBesa Mo OCHOBY nopesa Ha fobut unanuue pyne ytBphyjy
NPUMEHOM MOpecke CTOone Ha Mnopecky OCHOBULY YTBPRMEHy moKanHUM MopeckuM nponucuma u

obenoaaryjy y nojeanHayHMM HanoMeHama y3 CBOje roduilhe cTaTyTapHe hMHaHCcujcke n3BeLuTaje.

Mopecke cTtone 3a 2015. roauHy cy:

Cpbuja 15%
LipHa Nopa 9%
BocHa n XepuerosnHa 10%

YTBpheHn nopes He noanexe KoHconuaaunju Beh ce ogsojeHo obenoaamyje:
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31. peuembap 2015. roguHe
18. NMOPE3 HA JOBUT (HacTaBak)
18.1.  MamuyHa 6aHka
18.1.1. KomnoHeHTe nopesa Ha 4o6uT Ha AaH 31. aeuembpa cy cneaehe:
Y xurbagama guHapa

3a roauHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
[obuTtak no oCHOBY OAMNOXEHMX nopesa 114,554 47,547
['ybuTak no OCHOBY OAJSIOXEHMX Nopes3a (27) (19,559)
YKynHo 114,527 27,988

Y 2015. n 2014. roguHn MaTuyHa 6aHka Huje nckasana Tekyhu nopes Ha 4OBUT Ha OCHOBY Baxkehmx
nopeckux nponuca.

18.1.2. YcarnawaBane eekTVBHE Nopecke CTone je npukasaHo y cnegehoj Tabenu:
Y xurbapama guHapa

2015. 2015. 2014. 2014.

(C'ybutak) / JobuTtak npe onope3uBara (6,414,158) 4,757,589
Mopes obpayyHaT no gomahoj ctonu nopesa

Ha nobuTt -15% (962,124) 15% 713,638
Pacxoam koju ce He Npu3Hajy y nopecke cepxe 21.92% 1,406,244 1.18% 56,261
Mopeckn edheKkTn HETO KanUTanHUX

rybutaka/gobutaka -0.10% (5,773) -0.01% (412)
Mopecku edekat ycknahvsama npuxoaa 0% (3,749) -0.30% (14,441)
Mopeckn kpeanTn NPUMIbEHN 1 nckopuheHn

y Tekyhoj roamHm 0.10% 5,773 0% -
Mopecku ecbekTn npuxona of kamarta no

ayxHudkum XOB unju je nuspgasanauy PC, All

BojsoanHa nnun HapoaHa 6aHka Cpbuje -12.79% (774,755) -17.72% (843,246)
Kopekuuja nopeckumx ecekarta no OCHOBY

O[NOXEHNX nopesa -1.89% (114,527) -0.59% (27,988)
Mopeckn edrekTn UckasaHu y GunaHcy

ycnexa (114,527) - (27,988)

Pacxoau koju ce He npusHajy y nopecke cBpxe y nsHocy o 1,406,244 xvrbage AvHapa, Hajpehum genom
ce ogHoce Ha edekTe yBehawa ucnpaBke BpeAHOCTM noTpaxusBawa MaTuuHe GaHke M3Hag u3Hoca
yTBpheHor nponucuma HapopHe 6aHke Cpbuje y nsHocy oa 1,224,171 xurbapy avHapa (15% Ha nsHoc
on 8,161,137 xurbaga AMHapa Koju NpeacTaBiba UCNPaBKy BPEAHOCTU M3HAA NPONMcaHor M3Hoca).

18.1.3. TpomeHe Ha oanoxeHUM nopesmma Ha AaH 31. feuembpa cy npukasaHe Kao LUTO creau:
Y xurbagama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpliaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Crarbe Ha gaH 1. jaHyapa (150,407) (10,156)
HacTtaHak v ykngawe npvBpeMeHux pasnuvka 22,862 (140,251)
Crame Ha gaH 31. gpeuembpa (127,545) (150,407)
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31. peuembap 2015. roguHe

18. NMOPE3 HA JOBUT (HacTaBak)

18.2. KomepuujanHa 6aHka a.d., bydea

KOMEPLUWJAJTHA BAHKA A.01., BEOIPAL]

18.2.1. KomnoHeHTe nopesa Ha 4o6uT Ha AaH 31. aeuembpa cy cneaehe:

Y xurbagama guHapa

3a roamHy Koja ce 3aBpLiaBa

31. peuembpa

2015. 2014.
Mopeckun pacxop nepuoaa (685) (14,726)
[obuTtak Ha OCHOBY OAMNOXEHWX nopesa 265 -
'y6uTak Ha OCHOBY OAOXEHMX nope3a (76) (2,222)
(496) (16,948)
18.2.2. Ycarnawasane eekTMBHe nopecke cTone je npukasaHo y cneaehoj Tabenu:
2015. 2015. 2014. 2014.
(Cybutak) / pobutak npe onopesvBaka (606,022) 152,881
Mopes obpayyHaT no gomahoj ctonu nopesa
Ha pobut 9% 9.00% (54,542) 9.00% 13,759
OnopesuBy NPUXOAN — NoBe3aHa nuua un
KanuTanHu gobuum -0.11% 685 -0.12% (184)
Mopeckn Henpy3HaTV TPOLLKOBU -0.05% 319 2.47% 3,775
MpeHocmBM Nopeckn kpeauTt -8.92% 54,034 -0.26% (402)
EdekTvBHM nopes Ha oobut -0.08% 496 11.09% 16,948
Mopecku edekTn nckasaHu y bunaHcy
ycnexa 496 16,948

18.3. Komepuujanrxa 6aHka a.d., bara Jlyka

18.3.1. KomnoHeHTe nope3a Ha [obuTt Ha aaH 31. geuembpa cy cnegehe:

Y xurbapgama AUHapa

3a roauHy Koja ce 3aBpLiaBa

31. peuembpa

2015. 2014.

Mopeckun pacxop nepuoaa (21,384) (8,280)

(21,384) (8,280)

18.3.2.YcarnawaBare eeKTMBHE Nopecke CTOMe je npukasaHo y criegehoj Tabenu:
2015. 2015. 2014. 2014.
(CybuTtak) / pobuTak npe onopesunBara (129,975) 9,858
Mopes obpavyHaT no gomahoj cTonu nopesa Ha JobuT

10% 10.00% (12,998) 10.00% 986
Mopecku rybutak npeHeceH 13 NPeTXoAHOr nepuoaa - - -27.88% (2,748)
[Mopeckn HenpusHaTH TPOLLKOBN -0,22% 28,153 163.24% 16,092
Mpuxon ocnoboheH obpavyHa nopesa -0.05% 6,229 -61.37% (6,050)
EdpekTnBHM Nopes Ha obut -0.16% 21,384 83.99% 8,280
Mopeckun edekTn nckasaHn y bunaHcy ycnexa 21,384 8,280
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HAMNOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

18.

18.3.

18.3.3.

18.4.

18.4.1.

18.4.2.

NMOPE3 HA JOBUT (HacTaBak)

KomepuujanHa 6aHka a.0., baw-a Jlyka (Hacmaeak)

[MpomeHe Ha oanoxeHnm nopesuma Ha gaH 31. geuembpa cy npukasaHe kao LTO crieau:

Y xurbagama agvHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Crarbe Ha gaH 1. jaHyapa 586 -
HacTtaHak 1 ykngawe npvBpeMeHnx pasnvka 1,971 586
Crame Ha gaH 31. peuembpa 2,557 586

Kombank UHBECT Apywmeo 3a ynpas/bak-e UHgecmuyuoHum ¢ghoHdom a.d., beozpad

KomnoHeHTe nope3a Ha nobuT Ha aaH 31. geuembpa cy cnegehe:

Y xurbapama gvHapa
3a roamHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Mopeckun pacxopn nepvoaa (142) (142)
[obunTak Ha OCHOBY OANOXEHUX nopesa - -
['ybuTak Ha OCHOBY OANOXEHMX nopesa (5) (42)
(147) (184)

YcarnalwaBare epeKTUBHE NOPECKe CTOMeE je nNpukasaHo y cneaehoj Tabenu:
Y xurbagama agvHapa
3a roamHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
[obutak npe onopesvBara 3,495 1,419
Ob6payyH nopesa no sBaxehoj cronu 15% 524 213
Mopecku edpekat pacxofa Koju ce He NpuU3Hajy y Nopeckom bunaHcy 10 29
[Mopecku edekTn HETO KanUTanHUx gobutaka 142 142
Mopeckun edhekTn pasnvke amopTusalmje 3a nopecke
CBPXe 1 pa4yHOBOACTBEHE aMopTusaumje 37 38
Mopeckun edpekT rybutka y nopeckom GunaHcy (1,542) (2,068)
Kopekuuja nopeckux edpekara (nckopuwheHnx n ecpekart HoOBMX) 829 1,646
Ocrtano 147 184
Mopeckun edhekTn nckasaHn y bunaHcy ycnexa 147 184
EdekTnBHa nopecka ctona 4.21 12.97
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31. peuembap 2015. roguHe

19.

FOTOBUHA U CPEACTBA KO LLEHTPAINHE BAHKE

['oTOBWHa 1 cpefcTBa koA LeHTpanHe baHke ykrbyuyyje:
Y xurbagama AguHapa
31. neuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Y dunapuma
['oToBWHa y BnarajHu 2,910,101 2,470,753
XKupo padyH 20,884,697 25,191,123
[enoHoBaHN BULLIAK NTMKBUOHWX CPeACTaBa 5,000,000 -
Ocrtana agnHapcka HoB4YaHa cpeacTea 100 100
28,794,898 27,661,976
Y cmpaHoj eanymu
['oToBWHa y BnarajHu 4,608,208 3,140,906
[eBusHa obaBe3Ha pesepBa 35,225,371 39,639,224
Ocrtana HoBYaHa cpeacTea 266,741 2,191,422
40,100,320 44,971,552
YKynHo 68,895,218 72,633,528
Kopekuyuje comosuHe 3a usgewmaj 0 MokosuMa 20mosuHe
[eBusHn pavyHun kog cTpaHux 6aHaka (HanomeHa 23.1) 9,996,838 14,901,966
[eBusHa obaBe3Ha pesepBa (35,225,371) (39,639,224)
[enoHoBaHM BULLIAK NTMKBUOHWX CPeACTaBa (5,000,000) -
(30,228,533) (24,737,258)
FoToBUHa U3 M3BeLUTaja O TOKOBUMa roTOBUHE 38,666,685 47,896,270

lpyna y n3BeLLTajy O TOKOBMMA rOTOBMHE MCKa3yje rOTOBMHY Ha XMPO padyyHUMa Kof LieHTparHe 6aHke,
roTOBWHY Ha payyHUMa Kof cTpaHux 6aHaka, cpeacTBa Ha padyHy kog LieHTpanHor pernctpa xapTuja of
BPeHOCTU 1 FTOTOBUHY y GrarajHama.

Mamu4Ha 6aHka

Y OKBMPY XMPO payyHa uckasaHa je AuHapcka obaBe3Ha pe3epBa, koja NpeacTaBrba MUHUMarHy pe3epBy
OMHapCKUX cpefdcTaBa M3ABojeHy Yy ckragy ca Opnykom o obaBesHoj pesepBu ko HapogHe 6aHke
Cpbuje. Y cknagy ca HaBefeHom Opanykom, AuMHapcka obaBe3Ha pesepBa ce obpadvyHaBa Ha M3HOC
NPOCEYHOr [HEBHOr KHUIOBOACTBEHOr CTamwa AMHAPCKUX AenosnTa, Kpeauta WM ocTanmx OUHapCKux
obaBesa y TOKy jedHOr KaneHgapckor Mecela npuMeHom crtone y pacrnoHy of 0% ao 5% y 3aBucHOCTH
op pocneha obaBesa U HMXOBOT U3BOpa C TUM WTO obpayyHaTy AuHapcky obaBe3Hy pe3epBy YnHU 36up:
obpayyHaTe obaBe3He pe3epBe y AuHapuma, 38% OuHapcke NpoTUBBPEAHOCTM obpadvyHaTe obaBesHe
pe3epBe y eBpuma Ha aenosute go 730 gaHa, n 30% AMHapcke NpoTMBBPeAHOCTM obpadvyHaTe obaBe3He
pe3epBe y eBpuMa Ha geno3ute npeko 730 gara (Cn.lnac. 135/2014).

HapogHa 6aHka Cpbuje nnaha baHumn kamaTty Ha U3faBojeHa cpefcTBa y BUCUMHM of 2.5% roguike A0
17. oktobpa 2015. roguHe, 2.0% roguiirse 3a nepuopg o 17. oktobpa 2015. roguHe oo 17. HoBembpa
2015. roguHe, n 1.75% rognwke on 18. HoBembpa 2015. roamHe (2014. roguHe : 2.5% roguwkse).
[eBun3Hy obaBesHy pe3epBy baHka obpadyHaBa cBakor 17. AaHa y MeceLy Ha OCHOBY MPOCEYHOr CTaka
OEeBU3HMX [eno3vTa y TOKy MPeTxXodHor KaneHpgapckor Meceua. [leBusHy obaBesHy pesepBy baHka
n3aBaja y AeBm3ama Ha nocebaH payyH kog HapogHe G6aHke Cpbuje n Ta cpeacTBa Moxe Mo notpebu
noenauntu. baHka je OyxHa ga ofpxaBa MPOCEYHO MECEYHO CTakwe M3[BOjeHe AeBu3He obaBesHe
pesepBe y BUCUHK ObpadyHaTe AeBu3He obaBesHe pe3epBe, C TUM LUTO pagu OCTBapuBaha NpoceyHor
[OHEBHOr CTaka u3aBojeHe obaBe3He pe3epBe [HEBHO CTake Ha padyHy AeBu3He obaBe3He pesepse
MoXxe 6uT Marbe unm Behe o obpadyHaTe AeBn3He obaBe3He pe3epBe.

Opnykom o namenn Oanyke o obasesHoj pesepsu og 10. centembpa 2015. rogmHe, cTone nsaBajama
[eBn3He obaBe3He pe3epBe yMatbyjy ce Nno jeaaH NpoLEeHTHM NOEH, Tako Aa Ha Kpajy roanHe nsHoce:

e  Ha feBusHe Aenosute opoyeHe Ao 730 gaHa ctona je 22% (6una 26%),

e  Ha [eBu3He Aeno3ute opoyeHe npeko 730 gaHa ctona je 15% (6una 19%).

Ha obaBe3Hy pe3epBy y cTpaHoj BanyTu baHka He ocTBapyje kamaty. Tokom 2015. roguHe, y cknagy ca
Opnykom o obaBe3Hoj pe3epu HapogHe GaHke Cpbuje, baHka je ogpeheHn neo aeBusHe obaBesHe
pesepBe v3aBajana y AuHapvmMa Ha CBOM XXUPO payvyHy.
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19.

FOTOBUHA U CPEACTBA KOA LLEHTPAINHE BAHKE (HacTaBak)

OcTana HoBYaHa cpefcTBa y CTpaHOj BanyTu y u3Hocy of 6,075 xurbapa avHapa (2014. roguHa:
1,660,523 xurbage gnHapa) y Lenoctu ce ogHoce Ha obpadyHckm padyH MaTtuuHe 6aHke ko LieHTpanHor
perncTpa xapTuja of Bpe4HOCTM 3a TProBUHY XapTujama of, BPEAHOCTU.

KomepuujanHa 6aHka a.d., bydea

ObaBe3Ha pesepBa baHke ca ctawem Ha gaH 31. geuembpa 2015. roguHe npeacTaBba MUHUMYM
M3[BOjeHMX Aeno3uTa y cknagy ca perynatmeom LleHTpanHe 6aHke LlpHe Mope Ha kojy ce oaHocu
,Oanyka o obaBe3Hoj pesepsu 6aHaka kop, LieHTpanHe 6aHke LipHe Fope” (,Cnyx6enn nuct LipHe MNope*
6p 73/15, 78/15 n 3/16). Y cknagy ca HaBegeHuM, 6aHka obpadvyHaBa 06aBe3Hy pe3epBy Ha Oeno3nTe no
Bufery 1 opodeHe aenosute.

PauyHn genosunta kog 4eno3nTHUx MHCTUTyumja y LipHoj Mopu ce ogHoce Ha ob6aBe3Hy pe3epBy Koja ce
n3geaja no ctonu of 9.5% Ha geo ocHoBULE KOjy YMHE 0eno3uTh no Buhewy u Oeno3nTr YToBOPEeHN ca
pouHowhy Ao jegHe rogmHe, ogHocHo Ao 365 gaHa, n 8.5% Ha Oeo OCHOBWLE KOjy YMHE Oeno3vTu
YyroBOpEHM ca poyHOLRyY Npeko jegHe roguHe, ogHOCHO nmpeko 365 gaHa. Ha genosute yroBopeHe ca
pokoM gocneha npeko jeaHe roguHe Koju umMajy Kraysyny o MOryhHOCTU pasopoyera TUX genosuta y
poky kpahem o 365 paHa, npumetbyje ce ctona og 9.5%.

M3Hoc o 50% ypadyHaBa ce y cnobopHa pacnonoxvea CpeacTBa kao M3HOC KOjUM je [03BOSbeHO
pacnonaraTv pagu ogpxaBaha AHEBHE NUKBUAHOCTU BaHke.

BaHka moxe go 25% obGaBe3He pesepBe M3OBOUTU U ApXaTu y 0bOnvKy ApXaBHMX 3anuca koje je
emuToBana LipHa Mopa.

Ha 15% mn3nBojeHux cpeactaBa LieHTpanHa 6aHka nnaha baHuu meceyHy HakHagy of 1% Ha roguliibem
HUBOY.

BaHka Huje kopucTuna cpeactea obaBe3He pesepse y Toky 2015. roguHe.

KomepuujanHa 6aHka a.0., bawsa Jlyka

[OTOBMHA M rOTOBUMHCKM EKBMBANEHTU o6yXBaTajy N genoHoBaHe BULLKOBE JNMMKBUOHUX CpeacTaBa Koa
LlenTpanHe 6aHke BocHe n XepuerouHe y cknagy nponvcuma LieHTpanHe 6aHke BocHe 1 XepuerosuHe.

Ob6aBesHa pesepBa kof LieHTpanHe 6aHke BocHe u XepueroBuHe npefctaBrba MUHUMAInHy pesepBy
cpenctaea y gomahoj BanyTu obpavyHaTy y cknagy ca Ognykom o obaBesHoj pesepsu koa LieHTpanHe
6aHke bocHe n XepuerosuHe.

Op 1. centembpa 2014. roauHe LieHTpanHa 6aHka bocHe n XepueroBuHe obpavyHaBa HakHagy 6aHkama
Ha Ha4vH Aa Ha U3HOC cpeacTaBa obaBe3He pe3epBe koje baHke apxe ko LleHTpanHe 6aHke BocHe u
XepuerosuHe HakHada naHocu 70%, a Ha U3Hoc cpefcTasa n3Hag obasesHe pesepse 90% o cTone Koja
ce yTBphyje Ha OCHOBY NOHAEpMCcCaHor Npoceka kamaTHUX CTona Koje je y MCTOM Mepuoay Ha TPXULWTY
ocTtBapuna LleHTpanHa 6aHka BocHe u XepLieroBMHe Ha feno3nTe MHBECTMPaHe A0 MeceL AaHa unu je
HakHaga muHMMmyM Hyna. Of 1. maja 2015. roguHe Ha nsHoc obaBesHe pe3epBe HakHada ce obpadyHasa
npema npoceky EIONIA-e koju je y nctom pasgobrby 3abenexeH Ha TPXKULITY ymareH 3a 10 6a3Hux
6040Ba UNM MUHUMYM Hyna, a Ha U3HOC cpefcTaBa U3Haf obaBe3He pesepBe — HyrTa CTomna HakHaje.
HynTa cTona HakHaze Ha obaBe3Hy pe3epBy Npumensyje ce y cnyyajy aa je npoceyHa EIONIA-a ymarseHa
3a 10 6a3Hux 6ogoBa Mma HeraTUBHY BPeOHOCT.
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20.

21.

®UHAHCUJCKA CPEACTBA MO ®EP BPEOHOCTU KPO3 BUJTAHC YCINEXA HAMEHEHA
TPrOBAKY

duHaHCcKjcKka cpeicTBa HAMEHEHa TProBakby Ce cacToje OA:
Y xurbapama agvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
XapTuje on BpeOHOCTU HaMereHe Tproeaky (Y AuHapuma) 803,543 51,458
XapTuje on BpeQHOCTU HaMerseHe TproBakby (Y CTpaHoj BanyTu) 52,268 70,176
YKynHo (HanomeHa 4.1.4) 855,811 121,634

CTpyKTypa oMHaAHCU|CKUX CpeaCcTBa HameteHUX TProBaksy je npukasaHa y Tabenu ucnoa:

Y xurbagama auHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.

YKynHo YKynHo

cpeacTBa cpeacTBa

HameHeHa HamereHa

TProBUHU TProBUHU

O6Be3Huue Penybnuvke Cpbuje 183,121 70,176
Akuuje npeayseha 4,520 3,787
Akuuje 6aHaka 275 180
VMuBecTuumore jeamHnue OO Kombank OEBU3HN ®OH[ 4,755 4,951
MHBecTuumoHe jeamtHuue OV® HoBYaHM HOHOOBU 663,140 42,540
YKkynHo 855,811 121,634

MHBecTuumoHe jeamnuue Ha gad 31. geuembpa 2015. roamHe y ykynHom m3Hocy of 663,140 xurbaga
OvHapa ofHoce ce Ha uHBecTuMuMoHe jeguHuue Raiffeisen Invest a.g., Beorpag y usvocy on 486,705
Xvrbaga avHapa u nHeectuymnoHe jeguHuue Kombank MHBecT a.4., Beorpag y nsHocy og 176,435 xvrbaga
anHapa.

®UHAHCUJCKA CPEACTBA PACMOJIOXXUBA 3A MPOOAJY
QuHaHcujcka cpedcmea pacrionioxusa 3a npodajy ce cacmoje 00:

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
XapTuje o BpeOHOCTU pacnonoxuee 3a npogajy (y AnHapuma) 42,150,380 35,179,709
XapTuje og BpeAHOCTM pacnonoxmee 3a npoaajy
(y cTpaHoj BanyTwn) 88,180,084 63,779,573
YKynHo (HanomeHa 4.1.4) 130,330,464 98,959,282
McnpaBka BpegHocTn (370) (494)
YkynHo 130,330,094 98,958,788

QPuHaHcujcka cpedcmea pacnosnoxusa 3a npogajy

XapTwuje og BpedHOCTM pacnonoxvee 3a npoaajy (y anHapuma) Ha gaH 31. geuembpa 2015. roguHe ce
opHoce Ha 3anuce Penybnuke Cpbuje y nsHocy op 11,669,591 xurbagy avHapa (2014. roguHe :
10,590,077 xvrbaga avHapa), obsesHuue Penybnuke Cpbuje y usHocy oa 29,948,565 xurbaga gnHapa
(2014. roguHe : 22,992,331 xurbagy AvHapa), obBesHuue — OyieT rpaga MNaHvesa n onwTtuHa Ctapa
MasoBa u LWabay y n3Hocy on 452,692 xurbane avHapa (2014. roguHe : 443,283 xvrbage AvHapa),
obBesHuLe komnaHuje Turap a.a., MNMupoT y n3Hocy of 79,442 xurbage guHapa (2014. roguHe : 69,769
xuroaga guHapa) v akunje AUK 6aHke a.g., beorpag y nsHocy og 90 xurbaga avmHapa (2014. roguxe : 90
Xvrbaga guHapa).

Op ykynHor usHoca ucnpaske BpegHocTu Ha Komnanuwjy Turap a.a., MNMupot ogHocu ce 366 xurbaga
AvHapa.
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21.

22.

®UHAHCUJCKA CPEICTBA PACIMOJNOXUBA 3A NMPOOAJY (HacTaBak)

XapTwuje of BpeAHOCTU pacnonoxuee 3a npogajy (y cTpaHoj Banytu) Ha AaH 31. geuembpa 2015. roguHe
ce opgHoce Ha 3anuce Penybnuke Cpbuje y usHocy op 11,897,890 xvrbapga auvHapa (2014. roguHe :
10,257,953 xurbage avHapa), nyropovHe obsesHuue Bnage Peny6nuvke Cpbuje y nsHocy of 72,682,845
xureaga guHapa (2014. roguHe : 50,159,809 xurbapga AvHapa), 0b6Be3HuLe cTape AeBU3HE LTeAHe —
Peny6nvka Cpbuja y nsHocy oa 934,678 xvrbaga avHapa (2014. roavHe : 1,346,991 xurbagy avHapa),
obsesHule Bnage Penybnuke LipHe ope y usHocy op 329,343 xurbape avHapa, obsesnuue Bnage
Peny6nvke Cpncke y usHocy og 202,307 xurbaga avHapa (2014. roguHe : 290,305 xurbaga gvHapa),
Tpe3opcke 3anuce Penybnuke Cpncke 123,497 xurbana auHapa, obBesHuLe cTpaHnx 6aHaka Raiffeisen
Bank International y nstnocy og 1,665,663 xurbaga guHapa (2014. roguHe : 1,397,811 xurbagy avHapa)
n obeesHuue Bnape Benuke Bputanuje 343,861 xurbagy auHapa (2014. roguHe: 326,704 xurbage
OvHapa).

I'IpomeHe Ha ucnpasun BpegHOCTU Cy NpUKadaHe Kao LWTOo cnegu:

UcnpaBka BpegHoctn XOB pacnonoxusux 3a npoaajy Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014.
MojepnHayHa ncnpaBka BpeAHOCTH
CTtamne Ha gaH 1. jaHyapa 494 2,513
WcnpaBka BpegHocTy y Tekyhoj roguHu:
MoBehatwe (HanomeHa 14) 618 1,962
EdpexTn npomeHe kypca (HanomeHa 14) 6 94
OcnoboheHo y ToKy roanHe (Hanomexa 14) (748) (4,075)
YKynHo nojeanHa4Ha ucnpaska 370 494

®UHAHCUJCKA CPEACTBA KOJA CE APXE 0O JOCMNERA

QuHaHcujcka cpedcmea Koja ce dpxe 0o docrieha ce cacmoje 00:
Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
XOB «oje ce gpxe go gocneha (y anHapvma) 206,975 280,123
XOB «koje ce gpxe fo gocneha (y cTpaHoj BanyTtu) - 229,821
McnpaBka BpegHocTM (97,669) (119,929)
YkynHo (HanomeHa 4.1.4) 109,306 390,015
UcnpaBka BpegHocTtn XOB koje ce gpxe no aocneha Y xurbagama guHapa
31. neuembap 31. peuembap
2015. 2014.
MNojeanHayHa ucnpaBka BpegHOCTU
Cratbe Ha gaH 1. jaHyapa 18,415 42,673
VcnpaBska BpegHocTy y Tekyhoj roguHu:
[MoBehatwe (HanomeHa 14) 1,097 8,880
PeknacudukoBaHo 13 nojeguHavHe y rpynHy - (24,411)
OcnoboheHo y ToKky rognHe (HanomeHa 14) (22,227) (8,765)
Ocrano - 38
YKynHo nojeguMHa4Ha ucrnpaBka (2,715) 18,415
I'pynHa ucnpaska BpeaHOCTU
CTtamne Ha fgaH 1. jaHyapa 101,514 -
Vcnpaska BpeaHoCTU y Tekyhoj roguHu:
Mosehawe (HanomeHa 14) 7,350 -
PeknacudukoBaHo ca nojeaMHayHe Ha rpynHy - 24,411
OcnoboheHo y ToKy roanHe (Hanomexa 14) (7,350) (1,094)
OwupekTaH oTnuc (1,130) -
OcTtano - 78,197
YKynHo rpynHa ucnpaBka 100,384 101,514
YKynHo ucnpaBka nojeauHavHa v rpynHa 97,669 119,929
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23.

231

23.2

KPEOUTU N MOTPAXUBAKA O] BAHAKA U APYTMX ®PUHAHCUJCKUX OPTAHU3ALIMJA

Mnacmann 6aHkama ykrbyuyjy:
Y xurbapama agvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Kpedumu damu y duHapuma
Mo peno TpaHcakunjama 1,200,000 7,000,000
KpeonTtn 3a obpTHa cpeacTea 100,000 1,200,000
Overnight xpeguTn 500,000 2,200,000
OcTtanu nnacmaxu 8,686 27,567
AKTUBHa BpeMeHCKa pasrpaHnyera 14,885 24,595
McnpaBeka BpegHoCcTM (105,463) (105,463)
1,718,108 10,346,699
Kpedumu 0amu y cmpaHoj eanymu
[eBusHun pavyH ko cTpaHux 6aHaka (HanomeHa 19) 9,996,838 14,901,966
Overnight kpegntn 1,279,338 8,094,628
Octanu nnacmaHu y cTpaHnm 6aHkama 615,076 604,747
[atn nenosnTtun y cTpaHoj Banytu 3,519,438 1,139,988
AKTVMBHa BpEMEHCKa pasrpaHnyera 12 70
Ocrana notpaxvBama 16,485 16,959
[MokpuBeHa jemcTBa y CTpaHoOj BanyTtu 998,037 892,331
McnpaBka BpegHocTM (294,435) (263,400)
16,130,789 25,387,289
17,848,897 35,733,988

Ha paH 31. peuembpa 2015. roguHe xapTuje on BPEAHOCTM CTeYeHe Yy ‘reverse’ peno TpaHcakuujama ca
HapogHom 6aHkom Cpbuje y narvocy of og 1,200,000 xurbaga guHapa ogHoce ce Ha bnarajHuyke 3anvce
KynrbeHe of HapogHe 6aHke Cpbuje, ca pocnehem o 8 gaHa, y3 roguilky kKamaTHy ctony of 2.51% go
6.15%.

KpaTkopoyHo opoyeHun Aeno3nTu kog 6aHaka y AMHapuMa cy AenOHOBaHW Ha Nepyoa A0 jeaHe rogvHe y3
KamaTtHy cTony y pacnoHy og 2.52 % po 10.50% roguiimse.

KpaTkopoyHo opoveHn genos3vTu kof GaHaka y cTpaHoj BanyTu OenoHOBaHW Cy Ha nepuop Ao jedHe
roavHe y3 kamatHy ctony y pacnoHy og 0.01% go 0.50% roguiwimse.

KamaTHe cTone Ha nnacupaHe kpeguTte MatunyHe 6aHke npema cTpaHuM 3aBUCHUM GaHkama KpeTane cy
ce y pacnoHy of 2.87% no 3.75% ysehare 3a 3M EURIBOR 3a 4yropoy4Hu peBOnBUHI KpeauT.

[lyropoynu kpeamnTu nnacupanu cy no ctonu og 2.75% no 3.75% ysehan 3a 6M EURIBOR.
KpaTkopo4Hu KpeamnTu y cTpaHoj BanyTu Cy nnacupaHun y3 kamatHy ctony of 7.50% roguiurse.

MpomeHe Ha padyHy 1cnpaBke Bpe4HOCTU Mo nnacMaHuMa 6aHkama nprikasade cy y cregehoj tabenu:

IpynHa ucnpaBka BpegHoOCTU 2015. 2014.
Crarbe Ha faH 1. jaHyapa 368,863 325,498
McnpaBska BpegHocTn y Tekyhoj roguHu:
MoBehatse (HanomeHa 14) 443 2,940
Edektn npomeHe kypca (HanomeHa 14) 31,171 43,210
OcnoboheHo y ToKky roguHe (HanomeHa 14) (579) (2,785)
Crtame Ha gaH 31. geuembpa 399,898 368,863
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24, KPEOUTU N NOTPAXUBAKA O KOMUTEHATA

241 [MnacmaHn KoMMTeHTUMa:

MpuBpeaHa apywTBa

KpeauTu no TpaHcakLUMoHUM pavyHuma

KpeanTu 3a o6pTHa cpeacTsa

MN3B0O3HM kpeanTu

VIHBECTULMOHMN KpeanTn

KynrbeHn nnacmaHu— gakTopuHr

Kpenutn 3a nnahare yBo3sa pobe u ycnyra us
MHOCTpaHCcTBa

MnacmaHu No ocHoBy akuenTupama, asanvparsa
1 13BpLUEeHVX nnahara no rapaHuujama

OcTanu KpeauTv 1 nnacmMaxm

AKTVBHa BpeMeHcKa pasrpaHuyerba

MacvBHa BpeMeHcka pasrpaHuyetsa

CTaHOBHMLITBO

KpeanTi no TpaHCcakUMoHMM pavyHuma
CrambeHu kpegnTn

[oTOBUHCKM KpeaUTH

MoTpolwaykn kpeanTn

OcTanu KpeauTv 1 nnacMaxm

AKTVMBHa BpeMeHcKa pasrpaHuyerba
MacviBHa BpeMeHcka pasrpaHuyetsa

Crame Ha gaH 31. geuem6pa

KOMEPUWJAITHA BAHKA A.[1., BEOIPA

Y xurbagama guHapa

2015. 2014.

Krsuroso- KrsuroBo-

WUcnpaeka AcTBEHa WcnpaBka ACTBeHa

BpyTo usHoc BpeAHOCTH BpegHoCT BpyTo usHoc BpeAHOCTH BpeAHoOCT
587,564 (187,201) 400,363 655,510 (188,902) 466,608
46,406,682 (10,411,164) 35,995,518 56,446,391 (6,213,427) 50,232,964
2,275,456 (1,525,569) 749,887 2,181,694 (887,774) 1,293,920
28,203,014 (3,348,405) 24,854,609 38,837,397 (2,274,595) 36,562,802
217,372 (12,412) 204,960 101,171 (80,424) 20,747
5,372,720 (4,365,328) 1,007,392 5,270,391 (1,804,796) 3,465,595
2,135,297 (1,478,571) 656,726 1,892,996 (1,084,783) 808,213
64,657,506 (13,660,713) 50,996,793 57,779,622 (9,328,011) 48,451,611
581,182 (205) 580,977 450,950 (905) 450,045

(265,283) - (265,283) (333,090) - (333,090)
150,171,510 (34,989,568) 115,181,942 163,283,032 (21,863,617) 141,419,415
4,171,154 (707,611) 3,463,543 4,582,281 (702,959) 3,879,322
41,486,329 (942,474) 40,543,855 40,850,392 (626,768) 40,223,624
18,473,635 (1,022,547) 17,451,088 16,072,903 (979,123) 15,093,780
530,350 (52,406) 477,944 834,672 (60,279) 774,393
2,970,103 (415,030) 2,555,073 2,971,944 (331,289) 2,640,655
211,985 (3,834 208,151 228,794 (4,957) 223,837

(458,940) - (458,940) (426,378) - (426,378)
67,384,616 (3,143,902) 64,240,714 65,114,608 (2,705,375) 62,409,233
217,556,126 (38,133,470) 179,422,656 228,397,640 (24,568,992) 203,828,648
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24.

24.2

24.3

KPEOUTU U MOTPAXXUBAHA Of KOMUTEHATA (HacTaBak)
MpomeHe Ha padyHy 1crnpaske BPe4HOCTU Mo niacMaHMMa KOMUMTEHTUMA aaTte cy y cnefehoj Tabenu:

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.

MojeavHayHa ncnpaBka Bpe4HOCTH
Crarbe Ha gaH 1. jaHyapa 11,550,585 6,795,008
McnpaBka BpegHocTu y Tekyhoj roguHu:

[MNoBehate (HanomeHa 14) 10,331,877 6,062,706

PeknacudukoBaHo y rpynHy ncnpasky BpeAHOCTU (2,841,294) 3,110,131

Edektn npomeHe kypca (HanomeHa 14) 35,295 543,728

OcnoboheHo y ToKky roguHe (HanomeHa 14) (1,956,656) (5,877,617)

MpeHoc ca BaHbUNaHca - 394,977
[Mpuxoam no ocHOBY KamaTa U3 paHujux roguHa - (171,669)
Ocrtano (HanomeHa 14) 283,861 693,321
YKynHo nojeguMHa4Ha ucrnpaBka 17,403,668 11,550,585
FpynHa ncnpaBka BpeAHOCTH
Cramne Ha aaH 1. jaHyapa 13,018,407 13,489,134
McnpaBska BpegHocTh y Tekyhoj roguHu:

MNoBehate (HanomeHa 14) 12,701,897 4,326,275

PeknacudukoBaHo 13 nojeamMHayHe ucnpaBke BpeAHOCTH 2,841,294 (3,110,131)

Edektn npomeHe kypca (HanomeHa 14) 101,692 159,411

OcnoboheHo y ToKy roguHe (HanomeHa 14) (8,253,875) (1,499,048)
OupekTaH oTnuc (HanomeHa 14) (3,383) (268,885)
Ocrtano (HanomeHa 14) 323,770 (78,349)
YKynHo rpynHa ucnpaska 20,729,802 13,018,407
Crtame Ha gaH 31. gpeuembpa 38,133,470 24,568,992

KpaTkopoyHu KpeauTn y AMHapuma 1 CTpaHoj BanyTu cy ogobpaBaHu ca pokoBuma gocneha oa 30 aaHa
[0 jeOHe rogviHe y3 kamaTHy cTtony y pacnoHy of 0.25% po 14.45% Ha mece4yHoM HUBOY.

[lyropoyHn KpeguTu y AvHapuma u CTpaHoj BanyTu cy opobpasBaHu Ha nepwod of 1 rogavHe Ao
makcumanHo 30 roguHa y3 roguviuky KamaTHy CTony Koja ce Kpetana y pacnoHy of 3.20% ysehaHy 3a
6M EURIBOR po kpeauta ca hMKCHOM roguilbom kamatom of, 18.50%.

Pu3num 1 HensBecHocTH

PykoBoacTBa UnaHvua pyne cy n3spLumnna pesepsucate 3a noTeHumjanHe kpeauTHe rybutke Ha ocCHOBY
CBMX MNO3HATMX W NPEeABUAISBUMBMX puU3MKa Ha [aTyM cacTaBrbakba (UHAHCKCKMX M3BeLUTaja.
Knacudukaumnja noTpaxusawa U3 KpeguTHOr nopTdonuja M3BpLUEHA je Ha OCHOBY MOCRedHM X
perneBaHTHUX PacnofIOKUBUX (PUHAHCUjCKUX WHGOpMauuja, Kao M Ha OCHOBY O4YekMBaHUX edekaTa
npoueca pecTpykTypupama. YKONMKO oBM edekTn He pesyntupajy y MoryhHocTuma uamupuBara
obaBe3a npema unaHuuama pyne, notpaxueara cy Hajpehum genom obesbeheHa xunotekama Ha
HEMoKPeTHOCTMMA AYXHWKA, Kao U 3aroromMm Ha MOKPeTHOj UMOBMHW. Y crnyyajy Oa OBe aKTUBHOCTU
npegysete of CTpaHe PyKOBOACTBa unaHuue [pyne He fAajy oyekvBaHe pesynTaTte, Yy HapegHuMm
n3BeLwTajHum nepuoguma he 6uUTKM HEONXOAHO Aa ce U3ABoje AoaaTHa pe3epBucana 3a moryhe rybutke
Mo OCHOBY MpOLeHe HEHaNNaTUBOCTMY.
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25. WHBECTUUWJE MATUYHE BAHKE Y 3ABUCHA [OPYLUTBA
Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. npeuembap
2015. 2014.
Kombank MHBECT a.g., Beorpag 140,000 140,000
KomepuujanHa 6aHke a.a., bawa Jlyka 2,974,615 2,974,615
KomepuujanHa 6aHke a.g., byaosa 2,366,273 2,366,273
YKynHo 5,480,888 5,480,888
WckrbyyeHo 3a notpebe koHconuaaumje (5,480,888) (5,480,888)
KoHconumpoBaHo cTake Ha gaH 31. geuembpa - -
Mo ocHoBy MHBecTUUMja y 3aBMCHA APYLUTBA Y MHOCTPAHCTBY MCKa3aHe Cy TpaHCrauuoHe pesepse Y
n3Hocy og 1,720,563 xurbape avHapa (2014. roaune : 1,681,795 xurbaga auHapa) — HanomeHa 38.4.
26. HEMATEPWUJAJTHA YNNATABA
26.1 HematepujanHa ynarawba ce cactoje us:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014.
HemaTtepujanHa ynarara 240,641 431,007
HemaTtepujanHa ynarawa y npunpemu 11,307 20,198
YKynHo 251,948 451,205
26.2 [MpomeHe Ha HemaTepujanHum ynarawuma y Toky 2015. u 2014. roguHe npukasaHe cy y cnegehoj
Tabenu:
Y xurbagama guHapa
HemartepujanHa
INvueHue n ynaraway
codTBeEp npunpemu YKynHo
Ha6aBHa BpegHocT
Crame Ha daH 1. jaHyapa 2014. rogvHe 1,608,580 14,325 1,622,905
HabaBke y Toky roamHe 17,849 157,503 175,352
MpeHoc 151,845 (151,845) -
KypcHe pasnuke 11,293 215 11,508
Crame Ha aaH 31. geuembpa 2014. rogvHe 1,789,567 20,198 1,809,765
Crame Ha aaH 1. jaHyapa 2015. rogvHe 1,789,567 20,198 1,809,765
Habagke y ToKy roamHe 1,381 67,047 68,428
MpeHoc 75,956 (75,956) -
OTyhene n pacxogoBare (182) - (182)
KypcHe pasnuvke 1,385 18 1,403
Crame Ha aaH 31. geuembpa 2015. roguHe 1,868,107 11,307 1,879,414
WcnpaBka BpegHocTU
Crame Ha AaH 1. jaHyapa 2014. roguHe 1,033,895 - 1,033,895
AmopTusaumja (HanomeHa 16) 314,995 - 314,995
KypcHe pasnuvke 9,670 - 9,670
Crame Ha pgaH 31. gpeuembpa 2014. roamHe 1,358,560 - 1,358,560
Crame Ha AaH 1. jaHyapa 2015. roguHe 1,358,560 - 1,358,560
AwmopTusauuja (HanomeHa 16) 267,854 - 267,854
OTyhene n pacxogoBare (182) - (182)
KypcHe pasnuke 1,234 - 1,234
Crame Ha aaH 31. geuembpa 2015. roguHe 1,627,466 - 1,627,466
Capalwta BpegHoCT
Crtame Ha AaH 1. jaHyapa 2014. roguHe 574,685 14,325 589,010
Crtambe Ha aaH 31. npeuem6pa 2014. roguHe 431,007 20,198 451,205
Crtame Ha aaH 31. peuem6pa 2015. roguHe 240,641 11,307 251,948
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27. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHWA U ONPEMA

271 HekpeTHuHe, nocTpojersa 1 onpema ce cactoje us:
Y xurbapama AvHapa
31. neuembap 31. peuembap
2015. 2014.
HekpeTHuHe 5,568,744 5,650,399
Onpema 774,603 925,853
MHBecTuumje y Toky 48,660 29,244
YKynHo 6,392,007 6,605,496

27.2 lMpomeHe Ha HekpeTHMHama u onpemun y Toky 2015. n 2014. rognHe npukasaHe cy y HapegHoj Tabenu:

Y xurbapama guHapa

UHBecTuumje
HekpeTHuHe Onpema Yy TOKY YKynHo

Ha6aBHa BpegHoCT
Crambe Ha gaH 1. jaHyapa 2014. roguHe 7,206,979 3,567,033 95,849 10,869,861
HabaBke y TOKy roamHe - 9,399 1,141,245 1,150,644
MpeHocu (HanomeHa 28.1) 100,905 292,722 (1,208,114) (814,487)
OTtyhere 1 pacxogoBane (34,087) (112,878) - (146,965)
Mpoaaja (10,180) (59,441) - (69,621)
KypcHe pasnuke 13,841 27,767 264 41,872
Crtame Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe 7,277,458 3,724,602 29,244 11,031,304
Crarbe Ha AaH 1. jaHyapa 2015. rogunHe 7,277,458 3,724,602 29,244 11,031,304
HabagBke y ToKky roamHe 1,144 12,580 330,149 343,873
MpeHoc ca cpeacTaBa CTEYEHNM HannaTom

noTpaxvBama - - 259,808 259,808
[MpeHocn ca OCHOBHWX CpeacTaBa y npunpemMu

(HanomeHa 28.1) 109,807 200,954 (570,569) (259,808)
OTyhetbe 1 pacxogoBane (19,368) (117,398) - (136,766)
Mpogaaja (12,278) (24,874) - (37,152)
Ocrano (306) - - (306)
KypcHe pa3snuke 1,465 2,919 28 4,412
Crtame Ha gaH 31. peuembpa 2015. roguHe 7,357,922 3,798,783 48,660 11,205,365
UcnpaBka BpegHOCTH
Crambe Ha gaH 1. jaHyapa 2014. roguHe 1,462,881 2,534,379 - 3,997,260
AmopTusaumja (HanomeHa 16) 174,803 403,925 - 578,728
[MpeHocun (HanomeHa 28.1) (1,394) - - (1,394)
OTyhere 1 pacxofoBawe (11,072) (106,196) - (117,268)
Mpoaaja (2,203) (56,656) - (58,859)
KypcHe pasnuke 4,044 23,297 - 27,341
Cramse Ha aaH 31. aeuembpa 2014. roguHe 1,627,059 2,798,749 - 4,425,808
Crarbe Ha AaH 1. jaHyapa 2015. rogunHe 1,627,059 2,798,749 - 4,425,808
AmopTusauuja (HanomeHa 16) 180,079 362,768 - 542,847
OTyhetbe 1 pacxonoBane (16,213) (115,932) - (132,145)
Mpoaaja (2,204) (24,109) - (26,313)
Ocrano (71) - - (71)
KypcHe pasnuke 528 2,704 - 3,232
Crtame Ha gaH 31. geuem6pa 2015. roguHe 1,789,178 3,024,180 - 4,813,358
Capalwra BpegHoCT
Crame Ha AaH 1. jaHyapa 2014. roauHe 5,744,098 1,032,654 95,849 6,872,601
Crtame Ha gaH 31. geuemb6pa 2014. roguHe 5,650,399 925,853 29,244 6,605,496
Cramse Ha paaH 31. aeuemb6pa 2015. roauHe 5,568,744 774,603 48,660 6,392,007
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27.

28.
281

28.2.1

HEKPETHUHE, NMOCTPOJEHA U OMNPEMA (HacTaBak)
YUnanuue Npyne Hemajy rpafieBuHCke objekTe noa xunoTtekom pagu obesbehera oTnnarte kpegura.

Ycnen HenoTnyHMX katacTapckux Kiwura, Ha gadH 31. peuembpa 2015. rognHe, MatnyHa 6aHka 3a 39
rpaheBMHCKMX oObjekaTa capalme BpegHocTn 529,568 xwurbaga AvHapa jolw yBEK Hema Jokase o
BnacHuwTBY (6poj objekata ykrbydyje M cpeacTBa CTeYeHa HannatoM MnoTpaxuBara). PykoBoacTBO
MaTnyHe GaHke npegy3nMa cBe HeomnxoaHe Mepe paaun npubaBrbara BNacHUYKMX IMCTOBA.

Ha ocHoBy wusBplieHor [oguwmer nonMca pacxodoBaHO U UCKHWKEHO je 13 eBuAeHuMja TpajHo
HeynoTpebIbUBUX OCHOBHUX CpeAcTaBa cafallhbe BpeaHoCTH y naHocy oa 1,406 xvurbaga auHapa.

WHBECTULUMOHE HEKPETHUHE

[MpomeHe Ha MHBECTMUMOHMM HekpeTHuMHama y Toky 2015. n 2014. roguHe npukasaHe cy y cnegehoj

Tabenu:
Yy Xurbagama auHapa

YKynHo
Ha6aBHa BpegHocT
Crare Ha gaH 1. jaHyapa 2014. roguHe 2,129,436
[MpeHocKn ca OCHOBHUX CpeAcTasa y NpunpeMy n OCHOBHWUX cpefcTaBsa 814,487
MpoueHa — cmatere (4,216)
KypcHe pasnuke 7,100
Crtambe Ha aaH 31. neuem6pa 2014. roguHe 2,946,807
Crame Ha AaH 1. jaHyapa 2015. roguHe 2,946,807
[MpeHocKn ca OCHOBHKX cpeAcTasa y npunpemMu (HanomeHa 27.2) 259,908
MpeHocu ca cpeacTaBa HamereHUX NPoaaju 27,008
Mpopaja (2,783)
MpoueHa — cmarserse (HanomeHa 17) (42,798)
KypcHe pasnvke 651
Crtambe Ha aaH 31. neuemb6pa 2015. roguHe 3,188,793
WUcnpaBka BpeaHOCTH
Crame Ha aaH 1. jaHyapa 2014. roguHe 195,118
AmopTusauuja (HanomeHa 16) 39,128
[MpeHoc ca OCHOBHMX cpeacTaBa (HanomeHa 27.2) 1,394
MpoueHa — cmarere (297)
KypcHe pasnuvke 251
Crtame Ha aaH 31. geuem6pa 2014. roguHe 235,594
Crarbe Ha gaH 1. jaHyapa 2015. roguHe 235,594
AmopTunsaumja (HanomeHa 16) 55,286
Mpopaja (1,178)
MpoueHa — cmaterse (HarnomeHa 17) (877)
KypcHe pasnuke 47
Crtame Ha aaH 31. neuem6pa 2015. roguHe 288,872
Capalta BpegHoOCT
Crambe Ha AaH 1. jaHyapa 2014. roguHe 1,934,318
Crtame Ha aaH 31. neuem6pa 2014. roguHe 2,711,213
Crame Ha aaH 31. geuem6pa 2015. roguHe 2,899,921

MHdopmaumje 0 MHBECTULMOHMM HEKpEeTHMHaMa no YnaHuuama pyne ce npukasyjy y HacTaBky:
MaTtunyHa 6aHka

Ha pan 31. peuembpa 2015. roguHe, MaTtnyHa GaHka MMa Mcka3aHe WMHBECTULMOHE HEKPETHWHE Y
BpeaHocTu of 2,744,026 xurbana anHapa (2014. roauHe : 2,581,144 xurbaga AvHapa), Koje YnHe 06jekTu
[artu y 3akyn.

Ha ocHoBy 3akrby4yeHux yroBopa o AyropoyHoM 3akyny MatunyHa 6aHka je y 2015. rognHu usspLuuna
NPeHOC Ha MHBECTULMOHE HEKPeTHWHEe ca Mo3uuuje OCHOBHUX cpeacTasa y npunpemu (Pecascka 29,
Hosu Cap Bappapcka 1/6 u Hoeu Cap bBynesap ocnobohetra 88 3. Ilokana, bynesap 12. debpyap 66 n
'papmHa) y BpegHocTu of 259,752 xurbage anHapa.

Y Toky 2015. rogMHe Ha OCHOBY MpoLieHe OBMalReHOr eKCTEPHOT MPOLIEHNTEba U3BPLUEHO CMaHEeHEe
BpeOHOCTM MHBECTULIMOHUX HEMOKPETHOCTM Y n3Hocy of 41,921 xurbagy gnHapa.
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28. MWHBECTULUMNOHE HEKPETHUHE (HacTaBak)

28.2.1

MaTtuyHa 6aHka (HacTaBak)

MatnyHa GaHka je y Toky 2015. rogvHe npopana nocrnoBHW objekaT y paguMHM M NO TOM OCHOBY
M3BPLUEHO je yMamere WHBECTULIMOHMX HEeKpeTHWHa capalmwe BpegHoctu 1,605 xurbaga gvHapa.
YKkynHa npofajHa LeHa objekata n3Hocu 6,586 xurbaga anHapa.

MpovueHa BpegHOCT! MHBECTULIMOHUX HenokpeTHoCcTM MaTuyHe 6aHke:

Kwsuros. Bp. MpouexweHa BpegHoOCT
. Mospwm | |npe npouese Bod Befl Paznuka

Ha3ue oGjekTa Ha y M? y 000 y 000 BpeAHOCTU

AuHapa y 000 EUR AuHapa y 000 aunapa
Beorpag, beorpagcka 39 460 141,886 944 114,815 (27,071)
Beorpan, PecaBcka 29 264 54,069 373 45,306 (8,763)
Huw, Bynesap 12.coebpyap 66 816 23,329 142 17,242 (6,087),
YKYNHO 219,284 177,363 (41,921)

28.2.2 Ha paH 31. peuembpa 2015. roguHe HeTo pesdyntat MartuyHe 6aHKe MO OCHOBY WHBECTULMOHMUX

HeKkpeTHUHa nsHocu 14,101 xurbagy guHapa:

OcTtBapeHu

MoBpLwuHa YKynHu npuxoau og HeTo

Ha3uB oGjekTa y M*>  TPOLLKOBU 3aKyna pesynrtar
Beorpan, MakenoHcka 29 5,553 (31,434) 14,906 (16,528)
Hwvw, BpTuwTe HoBa A- 3rpaga 1,816 (3,908) 6,581 2,673
Huw, TNU, Kanua 85 (806) 4,647 3,841
Beorpan, OmnaguHckux 6puraga 19 15,218 (15,695) 17,346 1,651
LLabau, Majyp, O6unasnu nyt 66 1,263 (1,036) 1,737 701
JloBheHau, Mapwana Tuta 66, 46,890 (3,782) 8,683 4,901

HerotuH, CaBe [Iparosuha 20-22 658 (927) 724 (203)
Huw, Bynesap 12. cebpyap 66 816 (237) 1,390 1,153
Beorpan, PagHuyka 22 7,190 (16,488) 19,041 2,553
Beorpap, Beorpaacka 39 460 (3,718) 8,989 5,271
Beorpan, Pecascka 29 264 (1,340) 6,431 5,091
Hoeu Capn, Bapgapcka 1/B, 291 (1,659) 2,530 871

Hosu Cap,Byneap Ocnobohetsa 88,

3 nokana 57 (2,849) 4,975 2,126
(83,879) 97,980 14,101

Ynnarte no oCHOBY 3aKymHUHe 3a HenokpeTHocT Yy MakegoHckoj 29 y nsHocy og 59,051 xurbagy AvHapa
HWCY Npu3HaTe Kao Npuxof ¢ 0631pom aa je NpBOGUTHM YroBOp O 3aKyny UCTEKAo a NOCTyMnaK yroBapara
je y Toky (ynnaTe cy eBMAeHTMpaHe Ha no3uuuju obaBesa y o6padyHy).

28.3.1 KomepuwujanHa 6aHka a.n., bBawa Jlyka

Ha pan 31. geuembpa 2015. roamHe, baHka nma uckazaHe MHBECTULIMOHE HEKPETHMHE Y BPeOHOCTY 04
155,895 xvrbana gurapa (2014. roguHe : 130,069 xurbaga avHapa), koje YuHe objekTn fatu y 3akyn.

KtemrosoacTeeHa BpeOHOCT MHBECTULIMOHWX HEKPETHUHA Koje je Ha OCHOBY 3aKiby4YeHOr AyropoyHor
yroBopa o 3akyny y centemb6py 2012. rognHe baHka npu3Haje Ha MHBECTULMOHUM HEKPETHWHama, je
128,783 xurbage AuHapa, a uvHe je: ekoHomcko asopuwTe 1,603m2, GecuapuHcka 30Ha-NOCNOBHU
objekaT ckrnagumLiTe cMpoBUHa NoBpLUMHe 873M?2, ekoHoMCKo ABopuLiTe 1,739M?, nocnoBHK objekaT xana
nospwuHe 1,024m?, ekoHoMcko ABopuwTe nospwuHe 1,009m?, npuBpedHa 3rpaga noepluvHe 949m? n
nawkak Tpehe knace nospLunHe 2,763m?, 3oHa AMCTUKT Bpuko.
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28.

28.3.1

MHBECTULUIMOHE HEKPETHUHE (HacTaBak)
KomepumjanHa 6aHka a.n., Bamwa Jlyka (HacTaBak)

Ha ocHoBy 3akrby4yeHux YroBopa o 3akyny y centembpy 2015. roguHe, baHka je n3Bplinna npeHoc
CTanHuWx cpefctaBa HaMeHeHVX MpoAajy Ha WHBECTULMOHE HEKPETHUHE Yy YKynHOM usHocy 27,065
Xvrbaga auHapa, Koje YvHe:

a) MNpuBpegHn 06jekT-HoBu maraumH - nogHo cknaguwTe 1,870 m?, Tuwha, WekoBuhn (nsHoc 14,492
Xvrbaga guHapa) u

6) 3emrbuwwite, Hoea Tonona 5,767 m? (n3Hoc 12,573 xurbage guHapa).

Y Toky 2015. roguHe bBaHka je BpluMna npoueHy WHBECTULMOHMX HekpeTHuHa. Pep BpegHoCT
MHBECTULIMOHMX HEKpEeTHWHa npoueweHa of cTpaHe osnawheHor npouewuBada Kojer je badka
aHraxoBana msHocu 187,492 xurbage ovHapa v Beha je og KwuUroBoacTBeHe BpegHocTu 3a 31,597
xuroaga guHapa.

[MpoueHa BpeaHOCTU MHBECTULMOHNX HenokpeTHocTn KomepuujanHe 6aHke a.a., bawa Jlyka:

Kwuros.
BpeaHoCT Npouersena BpeaHocT Pasnuka
. MoBpwm
Hasus oGjekta havm? | [P€ npoueHe BpeaHoOCTH
y y 000 y 000 y 000 anHapa
AWHapa y 000 EUR AWHapa

MocnoBHu objekar:
\AunctpukT Bpuko,
BecuapuHcka 30Ha 66 1,266 51,795 434 52,796 1,001
MocnoBHa 3rpaga-
npousBoaHa 3rpaja:
Mpoun3BoaHa xana-
BecLiapnHcKoj 30Ha
\OucTtpukt bpyko - 3oHa
MHOyCTpuWje 1 paga 1,088 29,663 249 30,223 560
[MocnoBHa 3rpaga-
cknaguwTe-becuapuHcka
30Ha OucTpumkT Bpuko -
3oHa nHaycTpuje 1 paga 873 16,293 135 16,479 187
BemrbuiTe -
BecuapuHcka 30Ha
\ducTtpumkT Bpuko - 3oHa
MHOyCTpuWje 1 paga 1,958 9,017 77 9,390 373
3emrbuiTe -
BecuapuHcka 30Ha
\Ounctpukt Bpyko - 3oHa
MHOYyCTpUWje 1 paga 2,763 12,748 106 12,873 124
BemrbuTe -
BecuapuHcka 30Ha
\Aunctpukt Bpyko - 3oHa

MHOyCTpuWje 1 paga 2,476 9,390 95 11,567 2177
MarauuH 3a

CKnaguwTeH€e

3emrbmwite -Tuwha 2,776

onwTnHa LekoBuhn 1,870 14,427 319 38,804 24,377
Bemrbuwte y HoBoj

[Tononu 6,514 12,562 126 15,360 2,798
YKYMHO 155,895 - 187,492 31,597
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28. WHBECTULIMOHE HEKPETHUHE (HacTaBak)
28.3.2 KomepuwujanHa 6aHka a.n., Bawa Jlyka
Ha paH 31. geuembpa 2015. rognHe HETO pe3ynTaT No OCHOBY MHBECTULIMOHMX HEKpeTHNHa n3Hocu 203
Xurbage avHapa:
Y xurbapgama guHapa
OcTtBapeHu
YKynHu npuxoau oa Heto
Ha3uB oGjekTa MoBpwuHa y m? TPOLUKOBU 3aKyna pesynTar
Bpuko, BecuapuHcka 3oHa 66 7,197 (2,393) 2,339 (54)
Hoga Tonona, 3emrbuwiTe 5,767 (4) 309 305
Twvwha - onwTmHa LWekosuhn, Hosun
marauuH 1,870 (192) 144 (48)
(2,589) 2,792 203
29. TEKYHA NMOPECKA CPEOCTBA

MaTtnyHa 6aHka
Y xur-agama auHapa
31. neuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Tekyha nopecka cpeactea (ynnaheHe MecevHe akoHTaumje
nopesa Ha gobut 3a 2015. roanHy nponMcaHe 3akOHOM O nopesy
Ha JobuT npaBHMX NnLa) 37,017 73,835

Y Ttoky 2015. rognHe, MaTnyHa 6aHka Huje nnahana nopes Ha 4obwuT, jep 3a 2014. roanHy Huje uckasana
nopecky obaee3y no oBOM OCHOBY 360r n3y3eha u3 nopecke ocHoBuLe Mope3a Ha fobuT npuxoda no
OCHOBY kamaTta Ha OyXHu4ke xapTuje of BpegHocTu Penybnuke Cpbuje n HapogHe GaHke Cpbuije.
Mpetnnaty n3 npownux nepvoga MaTtnyHa 6aHka je kopucTuna y KoMneH3auuju, npunmkom nnahara
nopesa Ha fgogaty BpeaHoCT.

Ocrartak Tekyhux nopeckux cpeacrasa MatuyHa 6aHka he y 2016. roamHy KOpucTuTY NpUnvMkom nnahara
Opyrux nopeckux gaxbuHa, ¢ 063mpom ga Hehe umatu obaeesy nnaharwa akoHTauuje y 2016. roanHu.

KomepuumjanHa 6aHka a.a., Bawa Jlyka
Y xur-agama auHapa
31. neuembap 31. peuembap
2015. 2014.

Tekyha nopecka cpegctsa (ynnaheHe MmecevHe akoHTauuje
nopesa Ha [obuT 3a 2015. rogmMHy nponucaHe 3aKkoHOM) 2,945 5,478

KomBank MHBECT [pywTBo 3a ynpaBrbake UHBeCTMLMOHUM hoHAOM a.a., Beorpan

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014.

Tekyha nopecka cpefctea (ynnaheHe MeceyHe akoHTaumje
nopesa Ha fobut 3a 2015. rognHy nponucaHe 3aKoHOM) 117 259

lMpeTtnnaTta je HacTana kao nocneauua n3BpLUEHNX ynnarta o6aBe3HMX MeCEYHNX akoHTauwja nopesa 3a
2014. n 2015. rognHy, y cknagy ca 3akoHOM O mope3y Ha AOOWT MpaBHUX NMLA Kao U YvbeHuue aa
Kombank MHBECT 3a 2014. n 2015. rogvHy Huje nmao nopecky obaeesy no oBOM OCHOBY, 360r usyseha
npuxoga Mo OCHOBY MpuWXo[da Of KamaTe Ha AyXHU4YKe xapTuje on BpegHoctu Penybnuke Cpbuje un
HapogHe 6aHke Cpbuje 13 nopecke oCHOBULLE.

Crame Ha aaH 31. peuembpa 40,079 79,572
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30. OOJTOXXEHA NMOPECKA CPEACTBA U OBABE3E
30.1 OpnoxeHa nopecka cpefcTsa u obaBese ce ogHOCe Ha:
Y xurbapama guHapa

2015. 2014.
CpeactBa O6aBese Heto CpeactBa Ob6aBe3e HeTo

Pasnuka y cagalwmoj

BPEAHOCTU OCHOBHUX

cpefcTaBa 3a nopecke u

KHUroBOACTBEHE MoTpebe - (35,684) (35,684) - (69,531) (69,531)
EdbekaT nosehara ognoxeHnx

nopecknx o6aeesa No OCHOBY

XOB pacnonoxwvsux 3a

npoaajy n yvewha y kanutany 40,225 (318,953) (278,728) 40,610 (220,512) (179,902)
[lyropoyHa pe3sepsucana 3a

OTMPEMHMHE 3an0CneHnx 38,682 (231) 38,451 28,571 (293) 28,278
O6e3Bpehere MMOBMHE 136,427 - 136,427 60,142 - 60,142
CpepcTBa no ocHoBy obpadvyHa

jaBHUX gaxbuHa - - - 27 - 27
YKynHo 215,334 (354,868) (139,534) 129,350 (290,336)  (160,986)

[Mopeckn KpeauTu Koju HUCY eBUAEHTUPaHW Yy Khwurama MaTudHe GaHKe U MO OCHOBY KOjUX HUCY
dopMuMpaHa nopecka cpeacTsa, a MOry ce Kopuctutu 3a nokpuhe nopesa Ha pobut y HapeaHum
nepuoamnma nsHoce ykynHo 3,005,377 xurbafa AvHapa v HajehvrM oernomM ce ogHoCe Ha MOPeCcKM rybutak
ocTtBapeH y 2015. rogunun (2,970,516 xurbaga guHapa).

30.2 KpeTara y okBMpYy npuBpemMeHmnx pasnuka Tokom 2015. n 2014. roanHe cy npukasaHa kao LITo crneau:

Y xurbapgama guHapa

UckasaHo y
OKBMpPY WUckasaHo y
Crame 6unaHca OKBUPY KypcHe Crame
1. jaHyapa ycnexa KanuTana pasnuke  31. geuembpa
HekpeTHuHe 1 onpema (69,531) 33,946 (70) (29) (35,684)
XapTuje of BpeaHoOCTU (179,902) - (98,379) (447) (278,728)
[lyropoyHa pesepsucara 3a OTNpeMHnHe
3anocneHnx 28,278 4,507 5,247 419 38,451
Obe3Bpehere UMOBUHE 60,142 76,285 - - 136,427
CpepncTBa No 0CHOBY obpayyHa jaBHUX
AaxbuHa 27 (27) - - -
YKynHo (160,986) 114,711 (93,202) (57) (139,534)
UckaszaHo y
okBupy MWckasaHoy
Crame 6unaHca OKBUpPY Crame 31.
1. jaHyapa ycnexa Kanutana Aeuemb6pa
HekpeTHUHe 1 onpema (109,936) 39,771 634 (69,531)
XapTuje og BpeaHoCTH - - (179,902) (179,902)
[lyropoyHa pesepBucara 3a OTNpeMHNHe
3anocneHnx 45,645 (20,843) 3,476 28,278
0O6e3Bpehere UMOBYHE 53,291 6,851 - 60,142
CpepcTtBa no ocHoBY obpayyHa jaBHUX
naxobuHa 82 (55) - 27
YKynHo (10,918) 25,724 (175,792) (160,986)
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31.

CTAINHA CPEACTBA HAMEHEHA NPOAOAJU U CPEACTBA NOCJIOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA
Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.

CpencTBa HameHeHa Npodaju U cpeacTBa NocrnoBaka Koje ce
obycTaBrba 170,667 137,802
170,667 137,802

CrtanHa cpeacTBa HaMeweHa npoAaju koa MaTtuuHe 6aHke:

MoBplmHa KwurosoacreeHa

Ha3uB oGjekTa y m? BpegHoCT
Jacuka, nocnosHu npocTop 75.87 598
Moxapesau, Mowe lNMujage 2, NOCNOBHW NPOCTOP 790.82 31,012
Moxapesau, Mowe MNujage 2, nocnoBHM NpocTop 880.86 25,660
Beorpaa, Towe JoBaHoBuha 7, NOCNOBHM NPOCTOP 24.05 2,156
Bpb6ac, M. Tuta 49, nocrnoBHu1 NpocTop 145.56 3,888

63,314

Y Toky 2015. roamHe npogata cy aBa objekata (gBa nocrioBHa npocTopa y KpyLueBuy) n no ToM OCHOBY
N3BPLLEHO je yMahehe CTanHux cpeacTtaBa HamerweHuX npoaaju cagawme spegHocTn 29,301 xurbagy
AnHapa. YkynHa npofgajHa LieHa HaBedeHux objekata nsHocu 46,269 xurbaga avHapa.

PykoBoacTeo MaTuyHe 6aHke 1 Aarbe MMa Hamepy [a crpoBeae NocTynak npogaje 3a cea cpeAcTBa Koja
HUCY npoJara y NPOTEKNUX roauHy AaHa.

Y Toky 2015. rogmHe Ha OCHOBY npoLieHe oBnalheHor eKCTePHOr NPOLIEHNTEIbA U3BPLUEHO je CMaHeHe
BPEAHOCTUN CTarHNX cpeacTaBa HaMmereHuX NpoAaaju y naHocy oa 1,686 xurbaga auHapa (Hanomena 17).

CrtanHa cpeacTBa HameweHa npogaju kog KomepuujanHe 6aHke a.g., bawa Jlyka:

MoBpwuHa KwuroBopcreeHa

Ha3uB o6GjekTa y m? BpeAHOCT
MocnoBHu npocTop MNocyLje 1,289.00 26,154
MocnoBHa 3rpaga u 3emrbuiTe, Xauuhu 775.00 20,987
MopoanyHa ctambeHa 3rpaga, Mpujeaop 505.65 6,840
MpuspeaHa 3rpaga n 3emrbuite,Kounheso Mpaauiika 5,333.50 22,076
[MocnoBHe 3rpage u 3emrbuite, Mpkorwuh rpag 2,619.00 21,765
Onpema - pasHe malunHe 9,531

107,353

Y Toky 2015. roguHe Huje BpLUeHa Npoaaja CTanHnx cpeacTaBa HaMeweHUX npoaaiju - objekara.

Y Toky 2015. roguHe 13BpLUEHa je NpoAaja CTarHux cpeacTaBa HaMeleHNX NpoAaju - onpema 1 rno Tom
OCHOBY M3BpLUEHO je yMareHe CTanHuxX cpefcTaBa HaMeweHUX MNpofajy cajallke BpeaHocTu 668
Xvrbafa auHapa. YKynHa npojajHa LeHa npogate onpeme nusHocu 622 xurbage guHapa.

PykoBoacTeo BaHke v garbe MMa Hamepy Aa CrpoBede NocTynak npoaaje 3a cBa CpeacTsa Koja HUcY
npoaara y NpoTeknuxX roguHy aaHa.

Ha ocHoBy npoLieHe oBnawheHor ekCTepPHOr NPOLEHNTEMbA U3BPLLEHO je CMakeHe BPeOHOCTU CTarnHuX
cpencTaBa HameweHux npogaju y usHocy of 14,817 xurbaga gvHapa. Y cknagy ca MHTEPHUM akTuma
BaHke n3BpLUEHO je CManeHe BPEOHOCTU CTarnHUX CpeacTaBa HaMeleHNX NPoaaju y nsHocy 648 xurbaga
OvHapa. YkynHo obesBpeherbe CcTanHux cpefctaBa HameweHux npogaju y Toky 2015. rognHe usHocu
15,465 xurbaga avHapa (Hanomexa 17).
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32. OCTAIJIA CPEOCTBA
OcTtana cpeacTtea ce cacToje oa;

Y xur-apama auHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Y durnapuma
MoTpaxuBara 3a HakHaZy Mo OCHOBY OCTanux cpeacrasa 132,319 127,075
3anuxe 192,934 157,697
CpepncTBa cTeyeHa HannaTtom noTpaxuBara 5,252,588 5,484,494
YHanpen nnaheHn TpOLLKOBU 145,942 140,847
Yuewhe y kanutany 1,375,966 1,195,907
Octana notpaxvBama y AvHapuma 2,565,815 1,730,743
9,665,564 8,836,763
Ucnpaske epedHOCMU 1o 0CHO8Y:
HakHaga — ocTtana cpeactea (68,028) (61,494)
CpepncTBa cTeyeHa HannaTtom noTpaxuBara (1,450,810) (475,929)
Yyewha y kanutany (448,581) (448,581)
OcTanux noTpaxvBama y AvuHapuma (596,944) (546,146)
(2,564,363) (1,532,150)
Y cmpaHoj eanymu
Octana notpaxvBara 13 NocroBara 404,501 1,110,391
MoTpaxuBara y obpadyHy 298,821 811,922
OcTana notpaxvBara y CTpaHoj BanyTu 73,133 26,484
776,455 1,948,797
Ucnpaske epedHocmu 1o OCHO8Y:
OcTanux noTpaxvBama (135,724) (124,244)
MoTpaxuBara y obpayyHy (80,003) (78,951)
(215,727) (203,195)
YKynHo 7,661,929 9,050,215

MatuyHa 6aHka je Ha OCHOBY M3BpLUEHOr loguwwer nonvca n3BpLiuna oTnnc Ha TepeT pacxoda 3anuxa

maTtepwujana y yKynHom usHocy o 961 xurbagy guHapa.

lMpomeHe Ha payyHy MWCrMpaBke BPEAHOCTM MO OCTanvMM CPeacTBMMAa M aKTUBHWM BPEMEHCKUM

pasrpaHuyerbMa TOKOM roavHe npukasaHe cy y cnegehoj Tabenu:

Y xurbagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2015. 2014.

Cramne Ha aaH 1. jaHyapa 1,623,216 1,883,399
VcnpaBka BpegHocTu y Tekyhoj roguHu:

MoBehate (HanomeHa 14) 1,241,460 446,886

Edektn npomeHe kypca (HanomeHa 14) 8,207 21,921

Ocnobohete TOKOM roauHe (HanomeHa 14) (210,058) (748,607)
OupekTaH oTnuc (284) (1,530)
Ocrtano (23,487) 21,147

2,639,054 1,623,216
WcnpaBka BpeaHOCTW MHBEHTapa
(Huje npegMeT KpeauTHOT pu3mka) 141,036 112,129

Crambe Ha aaH 31. peuembpa 2,780,090 1,735,345
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KOMEPLWJAJTHA BAHKA A.l., BEOIPA

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UMHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

32.

OCTAIA CPENCTBA (HacTaBak)
a) Yyewha y kanumany

Y OKBUPY nosmumje OCTanux cpeacrasa Nnpu3HaTu Cy yaoenu y Kkanutany npaBHuUX nuua npemMa Tabenu:

2015. 2014.
Yyewha y kanutany 6aHaka n ouHaHCHjCKMX opraHmnsauuja 143,467 143,383
Yyewha y kanuTtany npegyseha n opyrnx npaBHUX nuua 455,922 460,913
Yyewha y kanutany cTpaHux nuua y MHOCTPaHCTBY 776,577 591,611
1,375,966 1,195,907
Ucnpaske epedHocmu o OCHo8Yy:
Yyewha y kanutany 6aHaka n ouHaHCHjCKUX opraHnsaumja (26,683) (26,683)
Yyewha y kanuTtany npegyseha n opyrnx npaBHuX nvua (421,898) (421,898)
(448,581) (448,581)

Yyewha y kanutany 6aHaka n uHaHCKjcknx opraHusaumja ogHoce ce Ha: Eypoaxuc 6aHky a.a., Mocksa
y u3Hocy opf 78,386 xurbaga avHapa, AWK 6axky a.n., beorpag y nsHocy oa 60,903 xurbage ouHapa,
Jybmec 6aHky a.4., Beorpag y usHocy on 2,294 xurbapa avHapa, YHnoH baxky a.4., CapajeBo y naHocy
on 1,875 xvrbaga guHapa n YHuBep3aan 6aHky a.a., beorpap (y ctevajy) y usHocy og 9 xurbaga guHapa.

Yyewha y kanutany npenyseha Hajgehum genom ce ogHoce Ha: 14. oktobap a.a., Kpywesau, y nsHocy
on 324,874 xurbape gvHapa, PTB lNonuTtuka g.o.0., beorpag y usHocy oa 37,634 xvurbapge gouvHapa,
Komnanuja [yHaB ocurypawe a.n., beorpag y nsHocy og 50,580 xvrbapga guHapa u lNMonutuka a.g.,
Beorpag y nsHocy o 34,353 xurbage auHapa.

Yyewha y kanuTany cTpaHux nuua y MHOCTPaHCTBY ogHoce ce Ha komnaHujy VISA y nsHocy oa 645,590
xuroaga avHapa, MASTER Card y usHocy o 130,622 xurbage auHapa n MoHTeHerpo 6ep3a MNogropuua
y nsHocy of 365 xvurbaga anHapa.

VMcnpaBka BpegHocTu ydvewha y kanutany y msHocy on 448,581 xurbagy AvMHapa opHoOcU ce Ha
obe3Bpehere HabaBHe BpeAHOCTU 3a OHa ydelha Koja HeMajy TPXULLHY BPeOQHOCT, o4 Yera ce Hajsehu
n3Hoc ogHocu Ha: 14. oktobap a.a., Kpywesay y usHocy og 324,874 xwrbage anHapa, PTB lMonutuka
a.o.o., beorpag y usHocy og 37,634 xwbage guwHapa, lNMonuTuka a.g., beorpag y usHocy of 28,484
xurbage anHapa, Komnanuja [lyHaB ocurypamne a.a., beorpag y nsHocy og 28,828 xurbana anHapa n AVK
OaHka a.n., beorpag y nsHocy og 19,287 xvrbaga guHapa.

6) Ocmana nompaxueara

Ocrana notpaxvBara y guHapuma y Hajsehem feny ce ofHoce Ha ocTarna notpaxvsara U3 nocrnoBana
y usHocy of 257,492 xvurbage auHapa, noTpaxvearka No OCHOBY aBaHca AaTux 3a obpTHa cpeacTea y
nsHocy og: 99,278 xurbaga AvHapa, 3akynHuHe 373,657 xwrbaga AuHapa u obpadvyHate kamate no
OCHOBY OCTanux cpefcrasa 266,295 xvurbaga gnHapa.

Y okBupy nosuumje Octanux noTpaxueaka y cTpaHoj Banytn mnsHoc og 185,100 xurbaga gnHapa ogHocK
Ce Ha noTpaxwuBara Nno OCHOBY CMOT TpaHcakumja MaTuyHe 6aHke.

8) MamepujanHe epedHocmu cme4YeHe Mo OCHOB8Y Harnsiame nompaxueara
MaTepujanHe BpeAHOCTN CTeYeHe Mo OCHOBY HamnnaTte noTpaxuBaka y u3Hocy of 5,252,588 xurbaga

OnHapa, y3 MNPOKHMXKEHY MCMpaBKy BpeaHocTu Yy maHocy op 1,450,810 xurbaga gvHapa LITO YMHMK
capallurby BpefHocT y u3Hocy of 3,801,778 xurbaga auHapa ofHoce ce Ha Ynanuue pyne:
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KOMEPLWJAJTHA BAHKA A.l., BEOIPA

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UMHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

32.

OCTAJIA CPEOCTBA (HacTaBak)

8) MamepujanHe epedHocmu cme4YeHe 10 OCHO8Y Harslame nompaxueaHa (Hacmaeak)

MamuyHa 6aHka

| Henokpem+ocmu cmedeHe Harniamom nompaxusara rpe 30. deuembpa 2013. 200uHe - spedHocmu
Koje ynase y udpadyyHasare pesepsu u3 dobumu y cknady ca odrykom HapodHe baHke Cpbuje

Onuc

W.LL.M. Kpywesay nocnosHu objekat

Hoswu Masap, Ejyna Kyptarvha 13, kyha

Majyp, TabaHoBauka, tuBa IV knace

MnapeHoBal, wusa lll knace

O6peHosal, MucnohuH, krsa

Mbunnua, kruBa cegme knace

Xoten MNpe3ungeHT, Yavak, yn. bynesap
ocrno6ohera 66

CtambeHa 3rpaga, Yadvak yn. Patka Mutposuha 6

Hosu lNasap, Kej ckoncknx xpTasa 44, nokan

Tueat, MpyeBau-cTambeHa 3rpaga, nomohHa 3rpaza,
objekaT y nsrpagmu 1 rapaxa

TyTuH, Byye wyma, IV knace

Manwu lMNMoxapesau, Benvko norse, wuea lll n 1V knace

Bynsa wyma, IV knace

Mpujesop, wyma IV knace

CtambeHa 3rpaga, Manatea

Bpamse, wumBa,BuHorpag Il knace

Mpujenorbe, KapowesunHa, cTpyrapa

Thynpuja, Anekce WaHTnha 2/24, ctaH

JleckoBau, Kparba NeTpa npBor, nocrnoBHa 3rpaga

Hvw, MBaHa MunyTtuHosuha 30, nocnoBHW NpocTop

Hwvw, Tpurnaecka 3/1, ctaH

Bpanuh, Munujare Matuh 2, nocnosHa 3rpajaa,
nomohHe 3rpage u semrouiTe

MnageHoBau, wusa-nyr Il knace

Hwuw, Bynesap 12. dpebpyapa, cknaguwite-nomohHa
3rpaga

Kyna, >KenesHuuka 66, NocrnoBHW NpOCTOpP, MaraLuH,
Tpad cTaHuua, MarauuH

YkynHo |

Y xurbagama guHapa

MoBpwuHa Oatym
y m? BpegHocTt cTULaka
12,836 48,683 08.06.2012.
139.90 3,905 24.07.2012.
1,445 xa 1,656 10.08.2012.
16,633 271 25.06.2012.
10,017 1,068 11.07.2012.
2,638 114 15,04.2008.
2,278.92 110,921 12.01.2009.
195 2,433 12.05.2009.
82.95 3,019 27.09.2006.
277 5,368 23.12.2009.
8,292 336 12.10.2010.
21,915 325 27.09.2012.
974 4,075 27.05.2011.
1,995 4,795 27.05.2011.
925 252,316 21.11.2011.
2,339 1,841 29.11.2013.
450 1,097 08.11.2013.
72.40 900 15.01.2013.
335 5,711 04.02.2013.
438.39 5,468 23.04.2013.
79.80 3,515 04.06.2013.
10,584.24 26,758 09.07.2013.
1,142 501 18.07.2013.
2,062 43,434 30.07.2013.
7,959 24,420 01.10.2013.
552,930
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UMHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

32.

OCTAJIA CPEACTBA (HacTaBak)

8) MamepujanHe epedHocmu cme4YeHe 10 OCHO8Y Harnslame nompaxueaH-a (Hacmaeak)

MamuyHa 6aHka

Il HenokpemHocmu cmedeHe Hannamom rnompaxusarba rnocse 30. deyembpa 2013. goouHe —
8pedHoCMuU Koja ynase y uspadvyHagame pesepsu u3 0obumu y cknady ca odnykom HapoOHe baHke

Cpbuje
Y xurbagama avHapa
MoBpwmnHa y fdatym
Onuc m? BpeagHocTt cTUlama
BameBo, PafeBo ceno, marauuH 394 470 11.06.2014.
BykoBau, MunartoBal, norb. 3emrbuiite 132,450 581 16.05.2014.
Bop, Hukone Mawwha 21, marauvH,xana 3,823 63,897 08.05.2014.
AnekcuHau, HVBe 1 BUHOrpas 36,787 208 09.07.2014.
Cy6oTtuua, MarHetHa 17, xana n marauuH 2,492 49,542 18.07.2014.
Pexesuhu, LipHa Nopa, 3emrbuite-kamerap 1,363.20 24,262 22.07.2014.
Pexesuhu, LipHa MNopa,wyma 5,638.54 85,821 22.07.2014.
BajuHa bawra, Bojoge Muwwuha 72, ctambeHa 3rpaga 110,25 2,727 01.08.2014.
Mokpa lNopa, kyha n nueage 58,400 7,275 31.01.2014.
KonaoHuk, kyha ca saemrbuwitem 337 8,212 31.01.2014.
Hoswu Cag, bynesap ocno6ofhena 30a, nocnosHu npocTop 6/3 29 3,222 31.01.2014.
Hoewu Cag, bBynesap ocrno6ohena 30a nocnoBHu npoctop 7/3 44 4,888 31.01.2014.
Hoewu Cag, bynesap ocrno6ohena 30a, nocrnosHu npocTop 8/3 35 3,888 31.01.2014
Hoswu Cag, bynesap ocno6ohena 30a, nocnosHu npoctop 9/3 34 3,777 31.01.2014.
Hoewu Cag, bynesap ocrno6ohera 30a, NocroBHY NpocTop
10/3 39 4,333 31.01.2014.
Hoewu Cag, bynesap ocrno6ohena 88, nocrnosHu npoctop 22 226 31,258 31.01.2014.
Hoewu Cag, bynesap ocrno6ohena 88, nocrnosHu npoctop 23 253 39,285 31.01.2014.
Hoewu Cag, Tuxomupa OcTojuha 4, nocnos. npoctop 7 134 9,661 31.01.2015.
Hoewu Cag, Monrap Angpaia 40/a, nocnos. npoctop 8 81 7,825 31.01.2014.
Hoswu Cag, Monrap Angpatua 40/a, nocnos.npoctop 9 79 7,632 31.01.2014.
Hosu Cag, MNonrap Axgpatua 40/a, nocrnos.npoctop 10 408 44,637 31.01.2014.
3perbaHuH, HoBocaackv nyT 4, 3arpaga v 3emrbuLLTe 9,144 37,314 14.08.2014.
Beorpag, Jypwja larapuHa 153 a, nocnoBHW npocTop 30 6,008 27.08.2014.
Huw, UBaHa NopaHa Kosaunha 31, ctambeHn objekat 434,58 4,830 17.04.2013.
MnapeHoBau, wuse Il u IV knace 7,768 257 03.10.2014.
Bena Lpkea, wyma 4,187 85 03.10.2014.
MnapgeHoBal, 1Be, Bohhauu 25,136 546 03.10.2014.
Huw, YajHnyka 66, ctambeHa 3rpaga 825,74 11,515 14.03.2013.
Huw,CjeHnuka 1, nocnosHa 3rpaga v marauuH 1,452,73 14,178 14.03.2013.
BarbeBo, Bojgsoge Muwwnha 170, ctambeHun objekat 106.00 1,834 25.09.2014.
Beorpag, Pecascka 29, 3rpaga 1,680 564,466 03.06.2014.
Beorpag, Pecascka 31, 3rpaga 3,411 288,314 03.06.2014.
3emyH, Lapa Oywana 130, chabpuyku Komnnekc 6,876 206,764 16.06.2014.
BameBo, PagHuyka 6, ctaH 69 2,981 28.05.2015.
Huw, Wymaagwmjcka 1, nocnoBHM npocTop 504,60 1,939 04.12.2014.
Mwionuua, AHape Casunh 8, nopoauyHa kyha 107 1,863 10.09.2015.
Mpokynree, ManonnaHcka 7, 3rpage ca 3emMrbuwTem 490 300 11.06.2012.
Cokobatba, Npon3BodHa xana ca 3eMrbuTem 5,042 25,347 31.07.2012.
Cokobatba, NopTUpHMLIA ca 3eMIbULLTEM 2,005 728 31.07.2012.
Cokobatba, kyha ca 3emrbuiTeM 4,124 9,602 31.07.2012.
Cokobatba, norbonpuep. 3emrbuLuTe 1 Bohrak IV knace 417,908 15,332 31.07.2012.
Beorpag, b.MueraHnHa 83, ctambeHa 3rpaga 278,52 67,320 23.08.2012.
Mpokynree, wuea lll knace 12,347 785 28.08.2015.
YkynHo |l 1,665,709
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32.

OCTAIA CPENCTBA (HacTaBak)
8) MamepujanHe epedHocmu cme4YeHe 10 OCHO8Y Harnslame nompaxueaHa (Hacmaeak)
MamuyHa 6aHka

Il Onpema cmeueHa y nepuoduma rpe 30. deyembpa 2013. 200uHe 8pedHOCcMU Koje ynase y
uspayyHasame pesepsu u3z 0obumu y cknady ca odnykom HapodHe 6aHke Cpbuje

Y xurbagama guHapa

Oatym

Onuc BpeaHocT cTuuama
KpyLuesal, nokpeTHa MMoBMHA
(MalmHe, HamelUTaj,onpema) 33,705 08.06.2012.
Huw n Coko Bawa nokpeTHa MMoBMHa (NWHWja 3a

npepagy kade, TpaHcnopTHu ypehaju un ypehaju 3a

ofpXaBare XuUrmjeHe) 30,334 31.07.2012.
MapahuH, nuHKja 3a npxere kade 6,455 31.12.2012.
BpaHuh, onpema, nuHuja 3a Npon3BoaHy 9,531 09.07.2013.

YkynHo lll 80,025

IV Onpema cmeuyera rnocne 30. deyembpa 2013. 200uHe - 8pedHOCMU Koje He yrna3e y uspadyyHasar-e
pesepsu u3 dobumu y cknady ca odnykom HapoOHe baHke Cpbuje

Y xurbapgama guHapa

Oatym
Onuc BpeaHocT cTuuama
MokpeTHe cTBapu (cejanvua) 18 08.12.2015.

YkynHo IV 18

V Onpema cmeyeHa rnocrne 30. deyembpa 2013. 2co0uHe- 8pedHOCMU Koje yra3se y uspadyyHasare
pe3epsu uz dobumu y cknady ca odnykom HapodHe 6aHke Cpbuje

Y xurbagama guHapa

Adatym
Onuc BpeaHocT cTuuama
Mexo 406, HDI 60 -
Onpema 3anunxe cekyHaapHe CMpPOBUHE 2,338 -
[MopTeTHe cTBapu, MHCTanauuoHn martepwjan 1,704 -
ocTarno 517 -
YkynHo V 4,619

YKYNHO MATUYHA BAHKA (capawra BpeaHocT)
I+ 11+ I+ IV+V 2,303,301

Y Toky 2015. rogmHe npofato je ocam objekata 1 No TOM OCHOBY U3BPLLEHO je yMakere MaTepujanHmx
BPEOHOCTM CTEYEHMX HamnnaTtom notpaxuBana ykyrnHe BpegHoctn 139,261 xurbagy AnHapa (Tpy cTaHa
Ha HoBom beorpagy, kyha y HoBom [lasapy u 3emrbuwte y HoBom [lasapy, Hwuwy, TyTuHy n
PexeBuhuma). YkynHa npoaajHa LeHa HaBefeHux objekata usHocun 145,294 xurbage auHapa.

MaTtuyHa GaHka je aHraxkoBareM OBfawneHor eKCTepHOr MpoLeHUTerba U3BpLUMIa NOHOBHY MPOLEHY
CTarnHMX cpefcTaBa CTEYEHVX HanmatoM MoTpaXuvBaka koja Cy CTeyeHa Mnpe nepuoaa o ABaHaecTt
meceLuu.

HeratnBaH edekaT npoueHe Npu3HaT je kao pacxod nepuoda y yKynHom usHocy of 488,953 xurbage
onHapa n To: 473,618 xurbaga AuHapa HeratuBaH edpekaT Mo OCHOBY MPOLIEHEHE HUXKE TPXKULLHE
BpeaHOCTM HekpeTHuHa n 15,335 xurbapga avHapa y cknagy ca MHTEpPHUM akToM 360r HemoryhHocTu
npopaaje y nepvogy AyXeM of ABaHAeCT MeceLn, 1 nopes YiheHnle Aa je npoLereHa BpeaHOCT BULWa
Ofi KbMrOBOACTBEHE.
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HAMNOMEHE Y3 KOHCONMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLTAJE

31. peuembap 2015. roguHe

32.

OCTAJIA CPEOCTBA (HacTaBak)

8) MamepujanHe epedHocmu cme4YeHe 10 OCHO8Y Harnslame nompaxueaHa (Hacmaeak)

MamuyHa 6aHka

I'IpoueH:eHa BPEeOHOCT HEKPETHUHaA CTeYEeHNX HannaTtomM NnoTpaxmBaHa:

Kwsuros. P
BpeaHOCT MpouekeHa BpeaHoCT asnuka
HasuB oGjekTta MospwmHa npe npoueHe BpeaHoctyn
] 2 pe npoy
yM y Xurbagama
y Xurbagama | y xurbagama |y xvrbagama
AOUWHapa
AuHapa EUR AuHapa

CtambeHa 3rpaga, lanatea 925 319,214 2,100 252,316 (66,898)
Beorpan, Pecascka 31, 3rpaga

3,411 697,131 4,641 564,467 (132,664)
Beorpag, Pecascka 29, 3rpaga 1,680 349,686 2,370 288,314 (61,372)
Hosu Cag, Bynesap
locnobohera 88, nocnosHu
npoctop 23 253 81,983 323 39,285 (42,698)
3eMyH, Llapa OQywana 130,
(abpurykn  KOMMIIeKc 6,876 243,235 1,700 206,764 (36,471)
Hoeu Cag, Bynesap
locnobohera 88, nocnosHu
npoctop 22 226 60,474 257 31,258 (29,216)
Hosu Cag, MNMonrap Axgpaiua
40/a, nocnoe.npoctop 10 408 71,488 367 44,637 (26,851)
Bop, Hukone Mawwuha 21,
MarauvH,xana 3,823 90,913 527 63,897 (27,016)
KpyLueBau, NokpeTHa UMOBMHA
(MaluHe, HameLwTaj, onpema) - 45,243 - 33,705 (11,538)
Hosu Cag, Tuxomupa OcTojuha
4, nocnos. npoctop 7 134 17,664 80 9,661 (8,003)
Mokpa l'opa, kyha 1 nuBage 58,400 11,901 60 7,275 (4,626)
Hosu Cag, MNMonrap Axgpatua
40/a, nocnos. npocTop 8 81 10,702 65 7,825 (2,877)
Hosu Cag, MNMonrap Axgpaiua
40/a, nocnos.npocTop 9 79 10,495 63 7,632 (2,863)
KonaoHuk, kyha ca 3eMmrbuTem 337 10,955 68 8,212 (2,743)
OcrTarno (55 objekara) - 632,556 - 599,439 (33,117)
YKYMHO 2,653,640 2,164,687 (488,953)

3a Tpu objekta n aytomobun y ykynHoj BpegHoctu of 10,914 xurbaga gvHapa MatuyHa 6aHka He
nocegyje KiMKHO BracHUWTBO (00jeKTU eBMAEHTVMpaHW y BaHOUNaHCHOj eBuaeHumju). PykoBoacTBO
MaTtuyHe 6aHke Npeay3nma cBe HeonxodHe Mepe paauv nNpodaje CTeYeHnx cpeacTaBa.

105



KOMEPLWJAJTHA BAHKA A.l., BEOIPA

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UMHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

32.

OCTAJIA CPEACTBA (HacTaBak)

8) MamepujanHe epedHOocmMu cme4veHe 1o OCHOB8Y Harslame nompaxueara (Hacmasak)
KomepuujanHa 6aHka a.d., Bydea

MamepujanHe epedHocmu cmedeHe Mo 0CHO8Y Harame nompaxusara y nocnedmwux 12 meceyu:

Y xurbagama guHapa

MoBpwuHa y Datym
Onuc m?  BpepgHocT cTUUama
Bap — nocnosHu npoctop 224 M? 1 NOCNOBHN NPOCTOP

161 m? 385 24,225 24.03.2015.
YkynHo | 24,225
MamepujanHe epedHocmu cmeyeHe Mo OCHO8Y Harslame rnompaxusara y paHujum rnepuoouma:

BpepHocT y 000 fdatym
Onuc MoeplwnHa y m? PCh cTMuama
Nanunosrpag — 3rpage 190 M? 1 3emrbuwiTe

13,205 m? 13,395 3,673 09.10.2007.
Moaropuua — nocnoeHe 3rpage 995 M2 n

3eMIbuLLITE 1,165 86,841 31.12.2008.
CyTtomope — xoTen 970 M? 1 3emsb. 620 m? 1,590 99,316 31.01.2009.
KoTop Mob6phe — HeypbaHn3oBaHO 3eMrbULLITE 31,534 54,732 28.02.2009.
Bbyaea — wyma 709 21,893 31.03.2009.
PexeBuhn — ctambeHun objektn 139 29,701 30.06.2009.
Mogropuua — nawmak 375 3,649 31.08.2009.
AHppejeBuua — 3emrbuwite (12,942 m?) n npomss.

xana 3a npepagy apseta (3 3arpage yk.nosp.

1,259 M2 n 3rpaga y eHepr 32 mM?) 14,233 11,483 31.10.2009.
[anunosrpag — ctambeHun 06jektn 709 m2,

asopuwwTe 500 M? 1 3emrbuwwiTe 16,544 m? 17,753 31,682 30.11.2009.
MeTtpoBal — ctambeHn 06jekTn 252 m?,

nocnosHu npoctop 40 m?

n 3eMmrbmiTe 811 m? 1,103 54,733 17.12.2009.
PexeBuhu — 3emrbuite 547 6,862 17.12.2009.
Moaropuua — [laj6abe — nocnosHu objektn 2,370

M2 1 3emrbuwTe 8,879 m? 11,249 96,052 28.12.2009.
Moaropuua — nocnosHu objekat 97 M2+497 m? 594 47,921 27.01.2010.
Lleturse — rapaxa 30 m? n semrbuite 374 m? 404 1,539 25.05.2010.
Moaropuua — Tonowu — ctambexun objekat 394 m?

+ 3emrbuwiTe 61 M? 455 3,631 31.07.2010.
Moaropuua — Tonowwu — ctambexun objekat 500 m?

v geopuwte 195 m? 695 40,849 31.07.2010.
KoTop — BpaHoBuhu — lwiyme n nuBage 3,131 2,868 01.08.2010.
Bynga — ctambeHu objekat 50 10,460 17.08.2010.
Hanunosrpas — Cnyx — ctTambeHu npoctopu

(228 m?) n semrbuiTe (1,364 M?) 1,592 4,654 31.10.2011.
Kotop — 3emrbuwite 3,632 5,679 30.11.2011.
Moaropuua — 3rpaga v xoten (661 m?)

1 3emrbuTe (264 m?) 925 64,906 31.12.2011.
Pwjeka LipHojeBuha — nocnos.npocTtop

(3,309 m?) n 3emrbuTe (43,436 M?) 46,745 133,789 30.06.2012.
bynsa — semrbuwiTe (4,426M%) 1 nocnosHa 3rpaga

(2,868 m?) 7,294 171,473 17.01.2013.
Hukwuh — nuBage n HekaTeropucaHu nytesu (284

m2) n nuBaga IV knace (693 m?) 977 1,858 28.02.2013.
Bap — semmbuwre (1,322 m2), kyha (150 m?) n aBe

nomohHe 3rpage (20 M2 n 15 m?) 1,507 4,067 28.02.2013.
Hukwwuh — ctambenn npocTtop 65 4,135 30.08.2013.
Moaropuua — 3emrbuwwite (502 M2 1

kyha 157 m?) 659 1,567 01.08.2013.
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32.

OCTAJIA CPEOCTBA (HacTaBak)

8) MamepujanHe epedHocmu cme4YeHe 10 OCHO8Y Harslame nompaxueaHa (Hacmaeak)

KomepuujanHa 6aHka a.d., Bydea (Hacmaeak)

Onuc

Xepuer HoBu — ypbaHu3oBaHa napuena

Moaropuua — ypbaHnsosaHa napuena

Bynea — Nepeanha o — 3emrbuwite
(4,734m?), nocn.npoctop 164 m?, Tpn
rapaxe no 14 m?, yetupu ctaHa (144 m?, 74
M2, 89 M2 1 68 mM?)

Byasa — bymbapuue semrsuwite byrbapuue
(8,953 m?) n mocn.npoctop (838 m?)

PucaH — ypbaHn3oBaHa napuena

KoTtop — 3emrbuwite (271 mM?), oBE nopoanyHe
ctambeHe 3rpage (60 m? 1 36 M?) n
nomohHa 3rpaga (29 m?)

Bap — wyme, wuBe 1 nawmaum

Mogropuua — 3emrbuwte (302 M?) 1 objekat y
narpagku (110 m2),

Bap — wyme

YkynHo Il

YKYIMNHO KB ByaBa (capawta BpegHocT) I+l

BpenHocT y 000 Oatym
MNoepwnHa y m? PC[l cTULama

300 4,622 04.11.2013.
1,684 14,230 16.01.2014.
5,287 231,848 25.01.2014.
9,791 117,594 25.01.2014.
425 4,257 14.04.2014.
396 3,247 12.08.2014.
12,501 10,416 10.12.2014.
412 5,198 22.12.2014.
3,569 82,827 29.12.2014.

1,474,252

1,498,477

3a TpupeceT YeTupun objekTa CTeYeHMX HamnnaTom noTpaxusBara, baHka nma BnacHuW4ke nuUcToBe anwu
Huje ocTBapuna ynasak y noces. YKynHa HETO BPeQHOCT cpecTaBa CTEYEHUX HANnaToM MnoTpaxuBara
Kop, kojux baHka, Ha gaH 31. geuembpa 2015. roguHe, Huje ywna y noceq usHocu 1,166,868 xurbaga
ovHapa (EUR 9,594 xurbapa). PykoBopctBo BaHke npepysuma cBe HeonxogHe mepe pagu npopaje

CTe4dYeHux cpeacraBa.

BaHka je aHraxoBarem oBnallheHnx ekcTepHMX NPOLEHNTEbA M3BPLUKIIA NMOHOBHY MPOLIEHY cpeacTaBa
CTEYEHNX HannaToM MoTpaxuBaka Koja Cy CTeyeHa npe nepvofa of ABaHaecT Meceuu. HeratusaH
edekaTt npoueHe NpU3HaT je Kao pacxog nepuopa y ykynHom usHocy og 507,883 xurbage avHapa (4,175
xurbaga EUR) n 1o 458,090 xurbapga guHapa (3,766 xvrbaga EUR) HeratuBaH edpekaT mo OCHOBY
npoLereHe HWXKe TpXuLHe BpeaHocTu u 49,793 xurbage avHapa (409 xubapa EUR) y cknapy ca
WHTEHUM aKTOM Kao KOPEeKTVBHM hakTop 3a HeMoryhHOCT yracka y noceg.
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32.

33.

OCTAIA CPE[ICTBA (HacTaBak)
8) MamepujanHe epedHocmu cme4YeHe 10 OCHO8Y Harslame nompaxueaHa (Hacmaeak)
KomepuujanHa 6aHka a.d., Bydea (Hacmaeak)

[MpouereHa BPeAHOCT HEKPETHMHA CTEYEHMX HannaToM MoTpaxuBaka:
Kwsuros.

Pasnuk
BpeAHoOCT MpoueweHa BpegHOCT as. a
. MoBpwuHa BpeaAHoOCTU
Ha3uB oGjekTta 2 npe npoueHe
yM y Xxurbagama

Y Xurbagama | y Xurbagama y Xurbagama

AvHapa EUR AvHapa AvHapa

3eMrbULITE U NOCIOBHU
npoctop y byasu 5,777+1,344 280,241 1,410 171,474 (108,767)
3emrbuLTe, NOCMNOBHU
npoctop, 3 rapaxe u 4
cTaHa — Nepa3uha Jo 14,734+581 327,298 1,906 231,848 (95,450)
3emIbuLTE Y NOCNOBHU
npocTtop — byreapuue —
Bynsa 8,953+838 183,555 967 117,594 (65,961)
8 NocnoBHMX NpocTopa
Ctapw aepogpom

Moaropvua 497+97 91,134 394 47,921 (43,213)
3eMrbuLITE U MOCIOBHU

npoctop Pujeka 46,799+

LIpHojeBuha 3,309 182,651 1,100 133,789 (48,862)

3emrbmwiTe 1 nomohHa
3rpaga Tonown

Moaropuvua 455+394 32,097 30 3,631 (28,466)
\dBopuwTe n kyha

[Tonowwu Mogropuua 383+500 56,435 336 40,849 (15,586)
Bemrbuwte Pexesnhn

Bynsa 547 17,757 56 6,862 (10,895)
LLlyme Cytomope bap (3,569 93,652 681 82,827 (10,825)
Ocrano (38 objekarta) - 741,542 5,440 661,684 (79,858)
YKYNHO 2,006,362 12,320 1,498,479 (507,883)

OEMO3UTU N OCTAJIE OBABE3E NPEMA BAHKAMA, OPYTUM ®UHAHCUJCKUM
OPrAHU3ALUJAMA U LEHTPANHOJ BAHLIX

Ob6aBe3se npema 6aHkaMa 1 hMHAHCKjCKUM OpraHu3almjama ce cacToje Of:

Y xurbapgama guHapa
31. neuembap 31. peuembap

2015. 2014.
[enosnTtun no Buhewy 2,542,288 6,685,766
OpoueHun oenosntn 2,549,287 2,035,754
ObGaBe3e No 0CHOBY KpeauTa 13,774,098 17,620,512
PasrpaHnyenu Tpowkosu npumeHom EKC (ogbutHa ctaska) (111,736) (145,905)
Ocrano 14,789 51,637
Crtame Ha gaH 31. geuembpa 18,768,726 26,247,764

KpaTkopo4yHo opoyeHu AenosnTn baHaka y AvHapuma Cy AenoHOBaHW Ha nepuog A0 jegHe roguHe y3
KamaTHy ctorny y pacnoHy of 2.55% po 5.50% roguwme. Y Toky 2015. roguHe, pyna Huje vmana
obaBese No 0CHOBY AYropoOYHNX OPOYeHUX Aeno3nTa HaHaka.

Cmamere TpaHCakKUMOHUX Aeno3nTta y auHapuma y HajBeheM neny ogHOCKU ce Ha nosJiadere aenosnta

no suhewy Komnanwje [yHaB ocurypare a.g., beorpag kogq MatuyHe 6anke y usHocy of 4,740,993
xurbage aviHapa.
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33.

OEMO3UTU N OCTAJIE OBABE3E NPEMA BAHKAMA, OPYIT'MM ®UHAHCUJCKUM
OPIrAHU3ALUJAMA U LEHTPANMHOJ BAHLMU (HacTaBak)

Y okBupy ob6aBe3a Nno OCHOBY kpeawuTa npuaHaTe cy ykynHe obaBese No MHO-KPeaUTHUM fiHWjama npema
CTPaHMM MpPaBHUM NULMMA U eKCTepUTOopujanHMM orpaHu3aumnjama koje ce 3a notpebe cactaBrbama
bunaHca ctanwa cmatpajy 6aHkama.

CTpykTypa AyropoyHunx kpeanta MatuyHe 6aHke Koju cy uckasanu Ha nosuumju obasesa npema 6aHkama
je:

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
EFSE doHa 5,203,165 5,926,957
GGF 1,199,233 1,987,345
FMO 2,027,102 2,419,166
IFC 1,824,391 1,814,374
EBRD 3,301,280 4,319,939
Crtame Ha gaH 31. neuembpa 13,555,171 16,467,781

Mo kpeauTHMM nuHujama MaTuyHa OaHka je ca kpeguTopuma yroBaparna ogpeheHe duHaHcujcke
nokasarterbe. MeTtogonormja obpayvyHa YroBopeHux UHAHCUjCKUX MokasaTerba, Mo  KPeauTHUM
nuHWjama, pasnukyje ce og meToda obpadyHa nokasaterba y cknagy ca nponucuma HapogHe 6aHke
Cpbuje y peny obpayyHa kanuTana u obyxBaTa cTaBke 3a yTBphuBare OTBOPEHe KpeauTHe
N3FOXEHOCTH.

Ha ocHoBy yroBopa 3akiby4eHux ca MHOCTPaHWM KpeauTopvma HaBefeHum y Tabenu nsvag, MaTtnyHa
GaHka je y o6aBe3n ga [0 KoHayHe oTnnaTte o6aBe3a No NPUMIbEHUM KpeauTMMa ucnywasa oapeheHe
duHaHcmjcke nokasaterse. Ha gan 31. geuemb6pa 2015. roguHe, MatuyHa 6aHka je 6una ycknaheHa ca
CBUM YroBOPEHUM (PUHAHCWjCKMM MoKa3aTerbyMa MNpPOonMCaHnM Of, CTPaHe HaBeAeHUX WHOCTPaHUX
KpeauTopa.

Y Toky 2015. no ocHoBy kpeauTHe nuHuje EBRD MatuyHa 6aHka je u3Bpluuna oTnnaTty rnasBHuUE Y
n3Hocy og EUR 8,571 xureagy ogHocHo 1,028,703 xurbage avHapa.

CTtpykTypa gyropovHux kpeguta KomepuujanHe 6aHke a.n., bawa Jlyka Koju cy mMckasaHu Ha nosvuumju
obaBe3a npema b6aHkama je:
Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
EFSE doHg 218,927 290,300
MHBecTMUmoHo pa3BojHa baHka - 862,431
Crtame Ha gaH 31. geuembpa 218,927 1,152,731

Hocnehe gyropovnnx kpeguta EFSE cdoraa je y nepunoay og 2016. go 2021. roguHe.

Ha ocHoBy yroBopa 3akrby4veHor ca EFSE doHgom KomepuujanHa 6aHka a.a., bawa Jlyka je y obaBesn
Oa vcnywaa oapefheHe chrHaHcujcke nokadaTterbe. Ha aaH 31. geuembpa 2015. roavHe, CBU YroBOpeHH
dMHaHCHjCKM NoKasaTerbn cy 6unun y A03BOSbEHWUM rpaHuLama.

[lyropoyHn kpeaut VMIHBeCTMUMOHO pa3BojHe GaHke je y 2015. roamHu peknacuduKkoBaH Ha nosvuujy

,Leno3ntn n octane obaeese npema ApyrMM KOMUTEHTUMA®, npema metogonoruju HapogHe GaHke
Cpbuje (HanomeHa 34).
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34. OENO3UTU U OCTANE OBABE3E NMPEMA APYTMM KOMUTEHTUMA
ObaBese npema KOMUTEHTUMA Ce cacToje OA;

Y xur-apama auHapa
31. neuembap 31. peuembap

2015. 2014.
MpuBpeaHa gpywTea
[eno3nTtu no suhemy 53,486,089 56,393,521
Ono3unBm OenosnTn 43,530 34,015
Ocranu n overnight neno3utu 15,932,112 25,385,229
Ob6aBe3e Mo OCHOBY KpeauTa 13,077,761 13,401,184
HameHckn genosntu 7,412,678 8,236,245
[eno3nTn no ocHOBY AaTuX KpeauTa 858,852 740,766
ObaBese no ocHOBY kamarta, pasrpaHuyeHe obasese no
KamaTtama v octane umHaHcujcke obaBese 784,503 756,540
CTaHOBHULWITBO
[eno3nTtu no Buhewy 23,317,440 18,419,490
Ono3uneBm AenosnTn 67,426 5,703
LWtegHn nenosutn 196,568,930 189,779,273
HameHckn genosntu 2,790,869 2,203,038
[eno3nTun no ocHOBY AaTWX KpeauTa 1,797,519 1,644,021
ObGaBese No 0CHOBY kKamarta, pasrpaHuyeHe obasese no
KamaTama u octane uHaHcujcke obaBese 2,482,037 3,600,761
OcTanu genosntn 714,876 494,422
Crtamse Ha gaH 31. neuembpa 319,334,622 321,094,208

Heno3umu npuspedHux Opywmasa

Henosntn no Buhewy y auHapvmMa, Hajpehum fgenom, npefcraerbajy cTawa TpaHCaKUMOHWX Aenosuta
npeayseha n gpyrux npaBHux nuua. Oanykom o kamatHum ctonama MaTtuuHe GaHke 3a 2015. roguHy,
OBM AeMn03NTU CYy KAMATOHOCHW. Y 3aBUCHOCTM O HMBOA NPOCEYHOI MECEYHOr CTaka Ha TPaHCaKLUMOHUM
padyyHuma komuTeHaTa kamartHa ctona msHocu of 0.10% Ha rogvwkwem HMBOY 3a AenosuTe ca
npoceYHMM MeceyYHnM cTawbeM nsHag 50 xurbaga guHapa.

HenosnTtn no Buhewy HepeangeHaTa y CTpaHOj BanyTu Cy HeKaMaTOHOCHW, U3y3eB KOA CrneunduyHmnx
MOCIIOBHMX apaHXmaHa.

Y Toky 2015. roguHe KpaTKOpOYHM Aeno3nTu npedy3eha y AvHapvuma cy AenoHOBaHW y3 KaMaTHy cTony
y pacrnoHy oa: pechepeHTHe KaMaTHe CTOMNe MUHYC 4 NPOLIEHTHA NOeHa Ha Aeno3nTe o Tpu 0 YeTpHaecT
faHa fo pedepeHTHe KamaTHe CTone Ha roguilkbeM HMBOYy MuHYC 2.05 NMpouLEeHTHUX NoeHa Ha pok Ao
roavHy faHa. KpaTkopoyHu Oeno3utu npegy3eTHUKa OenOHOBaHU Cy y3 kamMaTHY CTOMy y pacrioHy of
1.00% po 2.95% Ha rogukbemM HUBOY y3 MUMUT of MuHMMyM of, 300 xurbaga guHapa.

KpaTkopoyHn Aeno3vtu npepyseha y cTpaHoj BanyTv Cy AEMOHOBaHW y3 KamaTHy CTOMy y pacrioHy of
0.50% go 3.00% Ha roguilHiem HUBOY.

[yropoyHn genosntu npedyseha y AvHapvma OEnOHOBaHW Cy y3 kamaTtHy cTony ofpefeHy M3HOCOM
pedepeHTHe kamaTHe cTone HapoaHe 6aHke Cpbuje Ha roauiikbem HUBOY yMakeHe 3a 1.85 npoueHTHa
noexHa go 1.70 npoueHTHa noeHa, a 'y ctpaHoj BanyTu og 1.00% no 2.40% Ha rogmwkem HnBoy 3a EUR
1 1.30% po 4.20% Ha rogulikbeM HUBOY 3a ocTane BarnyTe.

KpaTtkopouHu geno3ntu npegyseha nngekcmpandn y EUR genoHoBaHu cy y3 kamaTtHy CTOMy Yy pacrioHy o
0.1% po 0.30% Ha roguLLHkemM HUBOY.

HyropoyHu aenosutun npenyseha nhaekcupandn y EUR agenoHosanu cy y3 kamatHy ctony of 0.50% Ha
rOANLLHKEM HUBOY.
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34.

AOENO3UTU U OCTAJIE OBABE3E NMPEMA OPYITMM KOMUTEHTUMA (HacTaBak)
[Heno3umu cmaHosHUWMea

[vHapckn a eucma WTedHU yrno3u CTAHOBHMLLTBA Cy [AenoHoBaHW y3 kamaTtHy ctony o 0.15% Ha
roauLWHbeM HUBOY. [JeBU3HM @ eucma LUTEAHW Yro3y CTaHOBHULLITBA CYy AEMOHOBAHW y3 KaMaTHy CTomny
op 0.05% Ha roguwrem HuBoy 3a EUR ogHocHo o 0.10% po 0.05% Ha roguiikem HMBOY 3a octane
BanyTe.

KpaTkopoyHu Oeno3uTu CTaHOBHWLITBA Yy AUHApVMMa AEMNOHOBaHU Cy y3 KamaTHe CTore y pacnoHy of
2.00% po 4.5 % Ha roguwhemM HMBOY, a y cTpaHoj BanyTu og 0.05% po 3.30% 3a EUR a 3a octane
Banyte y pacnoHy og 0.05% no 2.00% Ha roguviliHbem HUBOY.

[lyropoyHy 4eno3nTi CTaHOBHULLTBA Y AMHapMMa AEeNOHOBaHM Cy Y3 kamaTHe cTone y pacnoHy oa 4.75%
0o 5.00 % Ha roguwemM HUBOY, a 'y cTpaHoj Banytn o 1.00% no 5.30% 3a EUR a 3a octane Banyte y
pacnoHy oA 1.00% go 2.50% Ha roguHsem HUBOY.

Y okBupy o6aBe3a no OCHOBY KpefuTa NpusHaTe cy ykyrnHe obaBese no MHO-KPeOWUTHUM NHUjama npema
CTpaHUM MpaBHUM NULMMa Koje ce 3a noTpebe GunaHca cTawa AeUHULLY Kao KOMUTEHTH.

CTpykTypa AyropoyHux kpeauta MaTuuHe GaHke Koju cCy Mcka3aHu Ha nosvumju obasesa npema
KOMUTEHTUMa je cnegeha:
Y xurbapama guHapa
31. neuembap 31. peuembap

2015. 2014.
LEDIB 1i 2 (KpeanT KparbesuHe [laHcke) 39,696 19,602
Bnapa Penybnuke Utanuje 649,398 798,788
EBponcka nHsectuumona 6axka (EIB) 5,852,951 5,629,831
EBponcka areHumja 3a pekoHCTpykuujy 1 pa3soj (EAR) 280,630 197,913
Kfw 4,865,044 6,047,916
Crame Ha gaH 31. gpeuembpa 11,687,719 12,694,050

Hocnehe npe3eHTOBaHMX AyropoyHux kpeauTta je y nepuoay og 2014. no 2022. roguHe.

Mo kpeanmTHum nuHnjama MaTtuuHa GaHka je ca kpeguTopuma yroBapana ogpeheHe duHaHcujcke
nokasaterbe. MeTogonormja obpayyHa YroBopeHWx UHAHCUJCKUX MokasaTerba, Mo  KPeauTHUM
nvHWjama, pasnukyje ce og meToga obpadyHa nokasaTerba y cknagy ca nponucuma HapopgHe GaHke
Cpbuje y peny obpayyHa kanuTana u obyxBaTa CTaBke 3a yTBpfuBawe OTBOPEHE KpeauTHe
N3MOXEHOCTU.

Ha ocHoBy yrosopa 3akrbyyeHnx ca Hemadkom passojHom baHkom (KfW), MatunyHa 6aHka je y obasesn
Ja [o KoHayHe oTnnate obaBesa MO MPUMIBEHUM KpeauTuMma wcnywaBa ofpeheHe duHaHcujcke
nokasaterse. Ha pgaH 31. geuembpa 2015. roguHe, MatuyHa GaHka je Guna ycknafeHa ca cBUM
YroBOpeHUM (OUHaAHCK]CKMM MoKa3aTerbyiMa NponMcaHuM Of CTpaHe HaBedeHOr MHOCTPaHor KpeamTopa.

CT1pykTypa gyropoyHux kpeauTta KomepuujanHe 6aHke a.g., byasa koju cy uckasanu Ha nosuumju ob6asesa
npema KommnteHTUma je crnegeha:

Y xurbapama guHapa
31. neuembap 31. peuembap

2015. 2014.
EBponcka nHesectuumoHa 6axka (EIB) 495,192 589,672
Bnapa LipHe MNope - MNpojekat 1000+ 55,482 55177
®oHp 3a pa3soj LipHe MNope 25,500 62,285
Crtame Ha gaH 31. geuembpa 576,174 707,134

[ocnehe npeseHTOBaHNX AyropoyHuX kpeauTta je y nepuogy og 2014. no 2031. roguHe.
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34.

35.

36.

OEMO3UTU N OCTAJIE OBABE3E NPEMA APYITMM KOMUTEHTUMA (HacTaBak)

Mo HaBegeHnm kpeamTuma KomepuwjanHa 6aHka a.a., byasa Hema obaBe3y ncnyhwerba puHaHCKCKMX
rokasarerba.

CTpykTypa AyropoyHux kpegmta KomepuujanHe 6aHke a.g., bamwa Jlyka Koju cy uckasaHu Ha nosvumjm
obaBesa npema KomuTeHTUMA je cnegeha:

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
MHBecTMumoHo pa3BojHa 6aHka (HanomeHa 33) 813,868 -
Crame Ha gaH 31. gpeuembpa 813,868 -

[ocnehe npeseHToBaHNX AyropoyHnx kpeauta je y nepuogy og 2016. no 2035. roguHe.

Ha ocHoBy yroBopa 3akrbydeHor ca WHBecTuUMOHO pas3BojHoMm OaHkom Peny6nuke Cpricke,
KomepuujanHa 6aHka a.n. bawa Jlyka Hema o6aBe3dy wucnywaBarwa ofpeheHux (UHaHCHjCKUX
nokasarerba.

CYBOPOUHUPAHE OBABE3E
Y xurbapama AvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
CybopaunHupaHe obaBese y CTpaHoj Banytu 6,081,305 6,047,915
Ocrtane obaBese (pa3rpaHuyeHe obaBe3e 3a kamare) 13,532 14,077
PasrpaHunyenun Tpowkosu npumeHom EKC (ogbutHa cTaBka) (16,875) (25,312)
Crame Ha gaH 31. peuembpa 6,077,962 6,036,680

Y cknagy ca nponucuma HapogHe BaHke Cpbuje Be3aHuM 3a kanuTanHe 3axTeBe U UMnremeHTauujy
Bbasen Il ctaHgapaa, MatuuHa 6aHka je y 2011. rognHmn usBpLlunna jadyare KkanutanHe 6ase yammamem
cybopanHupaHor kpeguta o International Finance Corporation. Mi3Hoc npumMrbeHor cy6opanHupaHor
KpeauTa Ha gaH 31. geuembpa 2015. roguHe nsHocm 6,081,305 xurbaga auHapa ogHocHo EUR 50,000
xurbaga. Kpegut je ogobper of International Finance Corporation ca gatymom gocneha 15. neuembap
2017. roguHe.

PE3EPBUCAHKA
Pesepeucarsa ce ogHoce Ha:

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
PesepBucare no ocHoBy BaHOMMaHCHMX no3uuuja (HanomeHa 14) 575,406 600,829
PesepBucara 3a cyacke cnopose (HanomeHa 39.4) 1,204,790 774,055
PesepBucara 3a npumana 3anocneHmx MPC 19 432,532 357,185
Crarbe Ha gaH 31. geuembpa 2,212,728 1,732,069
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36.

PE3EPBUCAHA (HacTaBak)

MpomeHe Ha padyHy pesepBicata Cy NpukasaHe y crniegehoj Tabenu:

2015. 2014.
PesepBucame PesepBucama Pe3epBu- Pe3epBuca-
Mo OCHOBY 3a cyAcke cama 3a PesepBucame Ha 3a
BaHOUNaHCHUX cropose npumatba no ocHoBy PesepBucam npumMama
nosuuuja (HanomeHa 3anocneHux BaHOMNAHCHMX a 3a CyAcKe  3anociieHuX
(HanomeHa 14) 39.4) (MPC 19) YKynHo nosuuuja cnopose (MPC 19) YKynHo
Cramse Ha gaH 1.
jaHyapa 600,829 774,055 357,185 1,732,069 486,989 13,622 334,700 835,311
Mosehare 647,438 444,400 41,634 1,133,472 579,588 760,490 37,556 1,377,634
PesepBucane Ha
TepeT akTyapCcKux
pobuTaka y
Kanutany - - 39,843 39,843 - - 20,451 20,451
Kopuwhere - (13,725) (6,422) (20,147) - (349) (6,752) (7,101)
Ykunpare
pesepBucarba (673,059) - - (673,059) (467,046) - (31,781) (498,827)
OcTano 198 60 292 550 1,298 292 3,011 4,601
CTtakbe Ha gaH 31.
Aeuembpa 575,406 1,204,790 432,532 2,212,728 600,829 774,055 357,185 1,732,069

a) PesepBucama 3a cyacke cnopoBe MaTtuyHe 6aHke:

Mpu3HaBate pesepsiucarsa je BpLLEHO Ha OCHOBY NpoLieHe 6yayhux oAnMBa y BUCUHU TyxBeHNX 3axTesa
YKIby4yjyhu kamaTy 1 TPOLLKOBE .

HajsHauajHuje cTaBke ogHOCe ce Ha:

PesepBucawe no ocHoBy apaHxmaHa ca MHTepekcrnopT a.n., beorpag (y cTedajy) - no MOKpUBEHWUM

akpegutsuma 13 1991. roguHe, y nsHocy of ykynHo 947,664 xvurbage avHapa. Npeamet osor crnopa je

npes cynom pas3fBojeH y ABa oABojeHa npeameTta — Tyx6e 36or uammpusarsa obasese NHTepekcnopT a.a.,

Beorpag (y cteyvajy) og cTpaHe gpxaBe U TO:

e  Penybnuka Cpbuja, y usHocy oa: USD 4,773 xurbafe 3a rnasHuly n USD 844 xurbafa 3a kamaty u

e  UVHTepekcnopT a.a., beorpag (y crevajy), y usnocy og USD 1,948 xurbaga 3a ocHoBuuy 1 USD 881
Xurbagy 3a kamary.

PesepBucare no ocHoBy Tpu HOBa cyAcka crnopa v 1o: [lam MoHT nHagyctpuja 4.0.0., [lBopuliTe y U3HOCY
on 34,764 xvwrbage guHapa, Tomuh [danuno y wusHocy op 7,508 xurbaga guvHapa v AreHumja 3a
npusatu3auujy (npeamet Bektpa M a.0.0., Beorpag) y nsHocy og 201,617 xurbapa AvHapa 3a kamary.

HopatHe nHopmauwmje o cyackom cnopy ca AreHuujom 3a npuaTu3auujy (npeamet Bektpa M g.o.o.,
Beorpap):

Ha npeanor AreHuuje 3a npusaTtusauujy og 15. maja 2015. roguHe Mpuspennu cyn y beorpagy je aaxa 20.
maja 2015. roguHe fOHeO pellene o n3Bplieny VB 3750/15, kojum je BaHka o6aBe3Ha Aa ucnnatu U3HOC
on 196,523 xurbage guHapa ca kamatom oA 4. jyna 2007. roguHe OO faHa vcnnaTe Kao M TPOLUKoBe
nocTynka.

lMpeomeT cnopa je rapaHuuja 3a Jo6po m3Bplene nocra Ha usHoc og EUR 2,471 xurbagy uspgata no
OCHOBY YroBopa o npogaju gpyLutseHor kanutana [ >Kyna, 3akrbydeHor 13. jaHyapa 2004. roguHe namehy
AreHuuje 3a npuatusauunjy Penybnuke Cpbuje n Mpenyseha "Bektpa M" g.o.0., beorpag.

BbaHka je peluere 0 n3BpLueky npumuna 25. maja 2015. roguHe 1 No N3BPLLEHOM NPUTOBOPY Ha peLleHe 0
N3BpLUEHY NMPeaMeT je NpeLao y napHuLy.

Y kwurama baHke 3a n3Hoc npegMeTHOr cnopa M3BpLUEHa je pe3epBauuja No rapaHumju (pespeucame 3a
BaHOuUNaHc) y n3Hocy of 260,686 xurbaga guHapa. ObpayyHata kamaTa 13 NpeAMeTHOr crnopa 3akrby4Ho
ca 31. neuembpom 2015. roguHe y naHocy og 201,617 xvrbana AvHapa npusHaTa je y KopucT pesepBucara
3a CyAcke Cropose.
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36.

37.

PE3EPBUCAHA
6) PesepBucama 3a npumara 3anocneHnx

PesepBucarwa 3a OTNpeMHUHE MPUIMKOM oaflacka y neHsujy dopmupaHe cy Ha 6asu u3BeluTaja
Hes3aBWCHOr akTyapa, Ha gaH 6GunaHca cTawa M UcTa Cy MckasaHa y M3HOCYy cajallke BpeaHOCTU
oyekuBaHux bygyhux ncnnara.

MaBHe akTyapcke npeTnocTaske yrnotpebrbeHe y o6padyHy pesepeucarba 3a OTrnpeMHUHE:

31. neuembap 31. peuembap

2015. 2014.
MamudyHa 6aHka
[unckoHTHa cTona 5.25% 8.75%
Crona pacta 3apage baHke 2.00% 2.50%
dniykTyaumja 3anocneHnx 5.00% 5.00%

[IncKoHTHa cTona uspadyHaTta je kao npocek ABe cTone, pedepeHTHe kamaTHe ctone HapoaHe GaHke
Cpbuje y Toky 2015. roaMHe 1 n3BefeHe CTone NpuHOCa Ha ynarawa y ApXaBHe xapTuje of BPeAHOCTU
Cnu4He povHocTy, WTo je y 2015. rognHn 36or cMarera ANCKOHTHE cTone, Hajsehnm Aenom ytuuano Ha
nosehare pesepBucatrsa.

KomepuyujanHa 6aHka a.0., bydea

[nckoHTHa cTona 5% 8%
Crona pacta 3apage baHke 2% 3%
drniykTyaumja 3anocneHmnx 5% 5%

[lncKkoHTHa cTona jegHaka je MpOCeYHOj CTOMM Ha [OyropovHe [pxaBHe o6BesHuue n KpeguTte
npepysehuma y LipHoj Mopw.

KomepuyujanHa 6aHka a.0., bawa Jlyka

[uckoHTHa cTona 5% 8.5%
Crtona pacra 3apage baHke 2% 4%
dnykTyaumja 3anocneHmx 5% 5%

[unckoHTHa cTona jedHaka je MpOCeYHO] CTOMM Ha AyropoyHe kpegute npegysehuma y BocHu un
XepLerosmHu.

KombaHk MHBECT a.d., beoepad

[uckoHTHa cTona 5.25% 8.75%
Crona pacra 3apage 2% 4%
dnykTyaumja 3anocneHnx 5% 5%

[ncKOHTHa cTona mn3padvyHaTa je Kao Npocek [iBe cTone, pedepeHTHe kamaTHe ctone HapoaHe GaHke
Cpbuje y Toky 2015. rogmHe n n3segeHe ctone npuMHoca Ha ynararwa y ApXKaBHe XxapTuje of BPeAHOCTU
CINMYHE poYHOoCTH, WTO je y 2015. roguHu 360r cmarera AUCKOHTHE CTone, Hajsehum Aernom yTuuano Ha
noeehate pesepBucama.

OCTAIJIE OBABE3E

Ocrtane obaBese ykrby4yjy:

Y xurbapama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2015. 2014.
Hobaerbaun 220,334 227,345
O6aBe3e npema 3anocrieHuma (3apage,nopesv, AONPUHOCH 1
ocTane obaBese npema 3anocrneHuma) 271,753 272,968
[MpuMIbeHn aBaHcK 54,372 75,977
PasrpaHnyeHu npyvxoau oA kamarta v HakHafa 1 octanu NpUxoamn 107,971 230,560
YkankynucaHe obaBe3e 1 ocTana pasrpaHuyera 243,589 247,790
Ob6aBe3se y obpayyHy 1,307,290 1,756,825
ObaBe3se 13 fobuTka 2,586,715 277,367
ObaBe3e 3a nopese 1 JoMNpuHoce 69,667 64,864
Ocrtane obaBese 158,275 161,246
Crame Ha gaH 31. peuembpa 5,019,966 3,314,942
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37.

OCTAIJIE OBABE3E (HacTaBak)

ObaBese y obpauyHy y ykynHoMm muaHocy og 1,307,290 xurbapga auHapa Hajsehum genom ce ogHoce Ha
obaBe3se No OCHOBY Kyrnornpoaaje AeBu3a Ha 4EeBU3HOM TPXULUTY Y U3HoCy oA 729,757 xurbaga avHapa u
obaBese y CTpaHOj BaryTu MO OCHOBY CMOT TpaHcakuuja y uaHocy og 185,016 xurbaga avHapa.

ObaBese 13 fobntka MatuuHe H6aHke y yKynHom nsHocy of 2,586,715 xurbaga onHapa cactoje ce u3:

obaBe3a No OCHOBY AMBWAEHAM Ha MPUOPUTETHE U 3aMeHbMBE akuuje y nsHocy of 152,413

Xurbaga anHapa,

avBugeHae Ha obuyHe akuuje y nsHocy of 1,934,065 xurbaga guHapa u
obaBe3e u3 fobuTka 3a 3anocnexe y naHocy og 500,237 xurbaga AuHapa

Opnykom CkynwtuHe Banke 6poj 9200/2-3 of 4. jyHa 2015. roguHe n3BpLueHa je pacnogena nobutka 3a

2014. roavHy Ha cnegehu HaunH:

e [luBuaeHae 3a obuyHe akuuje y nsHocy og 1,934,065 xurbaga guHapa

e [lnBugeHpae 3a npuoputeTHe akunje 28,686 xurbaga guHapa u

e (Ob6aBese npema 3anocneHnma y nsHocy og 347,000 xurbaga avHapa
y3 OorpaHuyerse McnnaTe ucnykweremM 3axTeBa nponucaHor YnaHom 25. 3akoHa o 6aHkama.

Y Toky 2015. MatuyHa 6aHka Huje BpLUMNa ucnnarte no OCHOBY pacnogene nobutu 3a 2014. roguHy 36or
HaBe[JeHOr orpaHnyera.

38. KAMUTAN

38.1 Kanutan

ce cacToju us:

Y xurbagama AvHapa
31. peuembap

31. peuembap

2015. 2014.
Akumjckun kanutan 17,191,528 17,191,528
Emuncuona npemuja 22,843,084 22,843,084
PesepBe 13 0obutn n octane pesepse 25,737,160 21,117,846
PeBanopusauunoHe pesepse 4,545,832 4,022,299
AkymynupaHu pesyntat 195,933 6,925,972
['ybutak (7,200,447) -
Crarbe Ha gaH 31. geuembpa 63,313,090 72,100,729

CTpyKkTypa Kanutana

31. peuembap 2015. roguHe

Y xursagama PC[]
31. peuemb6ap 2014. roguHe

Yyewha Yyewha
BehuHcku 6e3 npaBa BehuHcku 6e3 npaBa
yAeo KOHTpone YKynHo yaeo KOHTpone YKynHo
AKLMjCKM KanuTan 17,191,466 62 17,191,528 17,191,466 62 17,191,528
Emucurona npemuja 22,843,084 - 22,843,084 22,843,084 - 22,843,084
AKumjcku Kanutan 40,034,550 62 40,034,612 40,034,550 62 40,034,612
AKyMynupaHu pesynrtat 195,933 - 195,933 6,925,972 - 6,925,972
l'ybutak (7,200,445) 2) (7,200,447) - - -
Pesepse 13 gobutu
1 ocTane pesepse 25,737,155 5 25,737,160 21,117,841 5 21,117,846
PeBanopwusaumnoHe pesepse 2,975,960 - 2,975,960 2,444.131 - 2,444,131
PeBanopu3sauuoHe pesepse i} i}
(myroBHu canpo) (270,108) (270,108) (237,874) (237,874)
TpaHcnaumoHe pesepse i} i}
(HanomeHa 38.4) 1,839,980 1,839,980 1,816,042 1,816,042
PesepBe 30,282,987 5 30,282,992 25,140,140 5 25,140,145
Kanutan 63,313,025 65 63,313,090 72,100,662 67 72,100,729
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38.

KAMUTAI (HacTaBak)

Akupmjckn kanutan MaTnyHe GaHke opMUpaH je WHWLMjanHUM yno3vMa akuuoHapa W HapeaHuMm
eMucujama HoBUX akuumja. AKLMOHapu Majy NpaBo ynpasrbaka MatuyHom 6aHKoMm, kao 1 npaBso y4yelha
y pacnogenu nobutun. Ha gaH 31. geuem6pa 2015. roamHe akumjcku kanutan nsHocu 17,191,466 xurbaga
anHapa un cactoju ce o 17,191,466 akuuja ca HoMMHanHoM BpefHowhy of 1 xurbagy AvHapa no akumju.

CTtpykTypa akuuja MaTtnyHe GaHke je gata y HapegHoj Tabenu:

BpcTe akuuja

O6wuyHe akumje
MpuoputeTHe akuuje

Crarbe Ha gaH 31. geuembpa

Bpoj akunja
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
16,817,956 16,817,956
373,510 373,510
17,191,466 17,191,466

CTpykTypa akumoHapa MaTtuyHe 6aHke npema o6uyHMM akumjama Ha aaH 31. geuembpa 2015. roguHe je

cnepeha:

HasuB akumnoHapa

Peny6nuka Cpbuja

EBRD, JloHaoH

IFC Capitalization Fund LP

Deg Deutche Investitions

Swedfund International Aktiebo

JyrobaHka a.a., beorpag y ctevajy

East capital (lux)-Balkan fund

MHBej o.0.0., beorpag

EBpona ocurypame a.g., beorpag y crevajy
Komnanwja [lyHaB ocurypatse a.a., beorpag
UniCredit bank, a.n., Cpbuja (custody payyH)
CrtaHkom co. A.0.0., beorpag

East Capital(LUX) Eastern Europe

Erste bank a.a., Hosu Capn

Octanu (1,138 akumoHapa)

Bpoj akuuja % y4ewha
7,020,346 41.74
4,109,440 24.43
1,706,810 10.15

772,850 4.60
386,420 2.30
321,600 1.91
245,106 1.46
230,000 1.37
173,420 1.03
171,380 1.02
126,779 0.75
117,535 0.70
87,418 0.52
86,601 0.51
1,262,251 7.51
16,817,956 100.00

CTpykTypa akumoHapa MaTtuyHe OaHke npema mMpuopuTETHUM akuujama Ha gaH 31. geuembpa 2015.

roguHe je cnegeha:
Ha3ue akuunoHapa
JeaHo dusnyko nuue

JyrobaHka a.g., beorpag (y crevajy)
Octanu (619 akunoHapa)

Bpoj akumja % yyewha
85,140 22.79
18,090 4.84

270,280 72.37
373,510 100.00
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38.

38.2.

38.3.

KAMUTAI (HacTaBak)

Y Toky 2015. roguHe ncnnaheHe cy aveBuaeHae 3a NpuopuTeETHE akumje 13 paHujux roguHa, y n3Hocy og
172 xurbage guHapa no ocHoBy amBugeHam u3d 2009, 2010. n 2013. roguHe (2014. rogunHe: 485,172
Xvurbaga auHapa).

MaTtnyHa 6aHka y 2015. roanHn Huje Bpwunna ncnnaty aveuaeHan n3 2014. roguxe.

YKynaH nsHoc obaBesa Nno 0CHOBY AMBUAMHAM YTBphEeHMX pacnogenom fobutn 3a 2014. rogmHy usHoce:
» Ha npedepeHumjanHe akyuje 28,686 xurbaga avHapa u
» Ha obudHe akumje 1,934,065 xurbaga avHapa.

O6payyH 3a ucnnaTty AMBMAEHOM Ha NPUOPUTETHE akuuje no MNoanwHem padyHy 3a 2015.rognHy 6asupax
Ha KaMaTHOj CTONW Ha LUTeAHe yrore y AMHapMma OpodeHuX Ha ABaHaecT Meceum nsHocm 23,530 xurbany
AvHapa (HanomeHa 41).

3apapga-ryburak no akumjm
OcHoBHa 3apafa no akumju n3pavyHasa ce Tako LTO ce rybuTak (4obutak) koju npunaga akuvoHapuma

(MaTmyHOr npaBHOr nuua) noaenu MoHAEepMCaHNM NpoceyHMM Bpojem OBUYHMX akumja y onTuuajy 3a
nepvog;

2015. 2014.
['ybutak yBehaH 3a npuoputeTHe AMBMAEHAE (6,323,162) 4,246,824
MpoceyaH noHaepucaHu 6poj akumja y TOKy roguHe 16,817,956 16,817,956
OcHoBHa 3apafa no akuuju (y auHapuma 6e3 napa) (376) 253

OcHoBHM rybutak no akumju 3a 2015. rogmHy naHocu 376 guHapa unu 37.60% Ha HOMUHANHy BpeAHOCT
obuyHe akuwje, ook je 3a 2014. roguHy 3apaga usHocuna 253 guHapa unu 25.25 Ha HoMuHanHy BpeaHoCT
obuyHe akuuje. N'ybutak 3apage no akuuju y 2015. y ogHocy Ha 2014. roamHy Nnpoy3poKOBaH je uckasaHum
rybutkom MatuuHe 6aHke Tekyher nocrnoBara y naHocy o 6,414,158 xurbaga avHapa.

YMmaneHn (pa3BogneHu) rybutak no akumjy 3a 2015. roamHy usHocu 376 auHapa unun 37.60% Ha
HOMUHaIHy BpefHOCT 0buyHe akuuje, Aok je 3a 2014. rognHy 3apaga usHocuna 253 guiapa nnm 25.25%
Ha HOMUWHarHy BpefHOCT 0buyHe akuuje.

Mopecku edekTn koju ce ogHoce Ha OcTanu yKynaH pesynrtaT nepvoaa:
Y xurbapama guHapa

2015 2014
BpyTo Mopes HeTto BpyTo Mope3s HeTto

[MoBehate no ocHoBy nNpomeHe cdep

BpeAHOCTU yyewwha y kanuTany v

XOB pacnonoxvBux 3a npoaajy 697,562  (98,403) 599,159 748,153 (220,513) 527,640
HeTto cmaretse No ocHoBy

aKkTyapckux rybutaka (39,843) 5,657 (34,186) (20,451) 3,476 (16,975)
lMpomeHe BpeaHOCTUN HEKPETHUHA (234) (71) (305) (3,472) 634 (2,838)

CmamneHn-e Mo OCHOBY NpoMeHe dep
BpeAHOCTU yyelha y kanuTany un
XOB pacnonoxveux 3a npoaajy (31,713) (385) (32,098) (91,445) 40,611 (50,834)
MoBehare No3NTUBHMX
KyMynaTMBHWUX pa3nuka no oCHoBY
Kypcvpara nHoonepawmja
23,939 - 23,939 374,967 - 374,967

YkynHo 649,711  (93,202) 556,509 1,007,752 (175,792) 831,960
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38. KAMUTAI (HacTaBak)

38.4. KymynaTuBHe KypCHe pasnuke no oCHOBY Kypcupaha uHoonepawuja

Y xurmsapama AUHapa

Kymynatusue KypcHe pasnuke ns
KypCHe pasnuke npesohetba
Ha;gi?;g KypcHe pasnuke pesyntata BunaHca
A ocTBapeHe Ha ycnexa ca YKynHo
(Hanol:npe):ia 25) YHYyTaprpynHum NpoceYHor Ha (HanomeHa
TpaHcaKuuvjama 3aKIby4HU Kypc 38.1)
Crame Ha gaH 1. jaHyapa
npeTxoAHe roanHe 1,315,086 66,789 59,200 1,441,075
MoBehate 366,709 3,266 4,992 374,967
Crame Ha gaH 31. neuembap
npeTxoaHe roanHe 1,681,795 70,055 64,192 1,816,042
MoBehate 38,768 (9,493) (5,337) 23,938
Crtame Ha aaH 31. neuembpa
2015. roguHe 1,720,563 60,562 58,855 1,839,980

39. NOTEHUWUJAITHE OBABE3E U APYIT'E BAHBUNAHCHE NMO3ULUUJE

31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
[Mocnosu y nme 1 3a payyH Tpehux nuua 4,488,679 5,542,251
MpeyseTe 6yayhe obasese 30,505,938 34,895,350
[pyre BaHbunaHcHe nosuuuje 586,833,057 376,545,018
YKynHo 621,827,674 416,982,619
39.1 BaHke, ynanuue pyne, nsgajy rapaHumje n akpeauTvBe, KOjuM rapaHTyjy Tpehum nuumma nsmmpere

obaBe3a oa cTpaHe cBojux knujeHaTta. OBKM yroBopu MMajy yroBOpeHO BpeMe Tpajarba Koje Hajuelhe
M3HOCW A0 roavHy AaHa. YroBopeHe BpedHOCTU noTeHuujanHux obasesa Cy npukasaHe y HapeaHoj

Tabenu:

Mnatmee rapaHumje (HanomeHa 4.1.1)
YuHupbeHe rapaHumje (HanomeHa 4.1.1)
AkpeanTtuem

ABanupaHe mMeHuLe

Crtame Ha gaH 31. peuembpa

Y xur-apama auHapa
31. neuembap 31. peuembap

2015. 2014.
5,337,033 5,547,353
6,756,946 8,138,838

54,165 27,709
- 27,185
12,148,144 13,741,085

MpeTxonHO HaBeaeHU M3HOCU NpeacTaBrbajy MakcumanaH nsHoc rybuTka koju 6u 6aHke unanuue Mpyne
ocTBapusie Ha AatyMm (QUMHAHCWjCKUX M3BeLUTaja YKONMMKO HWMKO of KnujeHaTa He 6w ycrneo Aa vamupw

yroBopeHe obaBese (HanomeHa 4).
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39.

39.2

39.3

39.4

NOTEHUWJAINTHE OBABE3E U APYIT'E BAHBUNNAHCHE NMO3ULUIUJE (HacTaBak)
CTpykTypa npey3eTnx obasesa je cnegeha:

Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
HeuckopuLiheHn neo ofo6peHrx npekopayersa no nnaTH1M
W KPEAUTHUM KapTuuama v npekopadersnma no tekyhmum
padyHuMa 9,116,540 9,316,139
[Mpey3eTe Heono3nBe obaBe3e 3a HeMoByYeHe KpeauTe 8,473,442 8,066,911
OcrTane Heono3nse obaBese 767,812 527,568
OcrTane npey3eTe obaBese no yroBopeHoj BpeaHocTn XOB - 3,243,647
Cramne Ha pgaH 31. geuembpa 18,357,794 21,154,265

Y oKkBUPY HenckopuLheHrx o4o0BpeHMX NpekopadeHa no NiaTHUM KapTuliaMma uckasaH je UHTEPHU O4HOC
no ocHoBy 6u3Huc kapTuue Kombank MHBECT-a kog MaTtunyHe 6aHke y nsaHocy 200 xvurbaga aguHapa.

Ocrtane BaHOuNaHCcHe Nnosuuje YrHe CPeACTBa Mo NocrnoBMMa y UMe 1 3a padyH Tpehux nuua u gpyra
BaHOUNaHCcHa akTvBa.

[MocrnoBu y uMe un 3a payyH Tpehux nuua y ykynHom usHocy of 4,488,679 xurbaga avHapa Hajpehum
[ernom ce cacToje of, cpeacTaBa KOMUCUMOHNX kpeauTa Penybnuke Cpbuje 3a dmHaHcupamwe ctTambeHnx
Kpeouta y m3Hocy op 3,671,545 xurbaga AvHapa, AOK Ce ocTana cpefcTBa YrinaBHOM OAHOCE Ha
norbonpuBpeaHe kpeaute puHaHcMpaHe of CTpaHe HaanexHUX MuHuctTapctasa Penybnuke Cpbuje.

Y okBupy Opyre BaHbunaHcHe akTuee y u3Hocy of 586,833,057 xurbaga guHapa, 'pyna namehy ocranor
nckasyje npumrbeHa maTepujanHa cpeactea obesbehera 3a nnacmMaHe U NoTpaxuBama y U3HOCY Of,
332,050,392 xvrbape auHapa, HOMUHaNHy BpegHOCT xapTuja no custody nocnosvMa 3a knuvjeHte pyne
y u3Hocy of 110,525,635 xvrbaga AnHapa, HOMUHaNHY BpeOHOCT XapTuja o4 BpegHOCTM y noptderby
Ipyne y nsnocy og 131,854,566 xurbaga guHapa, peno nnacmMaHe y ApxaBHe XapTuje o BpegHoCTn y
n3Hocy oz 1,200,000 xurbaga avHapa n obBesHuLe cTape AeBU3He wreawe. MaTnyHa 6aHka, carnacHo
n3gatoj Jo3sonu 3a obaBrbarbe kacToau MocroBa, YyBa M (UMHaAHCUjCKE MHCTPYMEHTE KnujeHaTa Ha
payyHuma xapTuja of BpegHOCTU, 0 YeMy ce Boau BaHOmnaHcHa eBuaeHumja. o ocHoBY OBMX MocrnoBa
MaTtnyHa 6aHKka He CHOCW KpeaUTHU PpU3KK.

Takohe Ha no3uuwmju gpyre BaHGMNaHCHe akTUBe, Yy CKrafly ca HOBOM 3aKOHCKOM perynaTtuBoM, Uckasyje
ce 1 BPedHOCT MpuUMIbeHUX maTepujantmnx cpefacrasa obesbeherba nnacMaHa: ctaMbeHunx, NoCnoBHUX
HernoKpeTHOCTM 1 ocTanux cpefcTaBa ob6e3benera — 3anore.

Cypacku cnoposu

Ha ocHoBy cTpyyHe npoueHe CekTopa npaBHMX MOCMOBa M aABokaTa Koju 3acTynajy 6aHke unaHuue
pyne, ko cBMX crnopoBa Koju ce Bode NpoTuB YnaHuua pyne y Toky 2015. roaMHe pykoBoacTsa cy
M3BpLUMNa pe3epBucara 3a NoTeHuujanHe rybutke no cyackum crnopoBuMa y maHocy og 1,204,790
xuroaga guHapa (HanomeHa 36).

Ha paH 31. peuemb6pa 2015. roamHe, noteHumjanHe o6aBese Mo OCHOBY CMOPOBA — OCHOBMLA Ty>XOeHor
3axTeBa Koju ce BoAe NpoTMB 4naHuua [pyne npouereHa je Ha usHoc opg 3,476,080 xurbaga guHapa (3a
345 aktnBHUX npegmeTa). MNMoTeHumjanHe obaBese ynaHuua Mpyne 3a kamaTe M HakHage Mo OCHOBY
CyACKMX CMOpOoBa Koje ce Boge nNpoTuB YnaHuua [pyne (3a 115 npegmeTa) npouereHe Cy Ha U3HOC oA
1,921,956 xvrbapa avHapa. PykoBoacTtea YnaHuvua pyne He oyekyjy matepujanHo 3HadvajHe rybutke y
HapedHOM MepuoAy MO OCHOBY MCXoda CYACKMX ChnopoBa W3Hag4 M3HOCa 3a Koje je W3BpLUEeHO
pesepBucare (HanomeHa 36).

Mopen Tora, unavvue [pyne Boge cnopoBe NPOTMB Tpehmx nvua Yuju Haj3HavajHuju Oe0 YMHU

114,858,920 xurbaga auHapa (3a 866 npegmeTa Hajgehe nojegvHadYHe BpepHocTw). PykoBoacTtsa
ynaHuua Fpyne oyekyjy No3nTnBHe ncxoae ko BehnHe cnoposa.
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39.

39.5

39.6

40.

40.1

NOTEHUWUJAITHE OBABE3E U OPYIT'E BAHBUJITAHCHE NMO3UUNJE (HacTaBak)
MpeyseTe oGaBe3e Mo OCHOBY OMepaTVBHOT NU3WHra Cy Aate Y HapeaHoj Tabenu:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
MpeyseTe ob6aBe3e ca gocnehem [0 roguHy AaHa 503,156 541,689
Mpey3eTe obaBese ca gocnehem og 1 oo 5 rogmHa 1,692,621 1,361,886
Mpey3eTe obaBese ca gocnehem nocne 5 rognHa 134,270 240,975
YKynHo 2,330,047 2,144,550

Mopecku pusnum

Mopeckn cuctemn y Penybnuum Cpbuju, LipHoj Mopu n BocHn n XepueroBuHu cy y npouecuma
KOHTMHYMpaHe peBunsnje n naMeHa. Y pasfmuntim OKONTHOCTMMA, NOPECKV OpraHy Mory MmaTtu pasnmyute
npuctyne ogpefeHnm nuTawuma v Mory yTBpAMTU fodaTHe nopecke obaBese 3ajefHO ca HakHagHUM
3aTe3HMM kamaTama M Ka3Hama. PykoBoacTea umaHuua [pyne cmaTtpajy Aa cy nopecke obaBese
eBueHTMpaHe Y PMHAHCU]CKUM U3BeLUTajMa NpaBuITHO UCKa3aHe.

NOBE3AHA NULUA

Hajsehe y4yewhe y ynpasrbaykum akumnjama MaTtnyHe 6aHke umajy Penybnuka Cpbuja, Koja je BnacHuk
41.74% obuyHnx akuvja banke n EBRD, JloHgoH koja je BnacHuk 24.43% obuyHux akumja MaTtunyne
6aHke. MaTnuHa 6aHka nma Tpu 3aBncHa npaBHa nuua: KomepuujanHa 6aHka a.g., byasa, KomepuujanHa
OaHka a.g., bara Jlyka n KombaHk MHBecT a.a., beorpaa.

MpaBHa n hnanyka nuua ce cmaTtpajy noBesaHnM NuuMMa yKonvKo jeaHo Nuue nva KoOHTPOony, 3ajeQHNYKY
KOHTPOMY UnK1 3HavajaH yTuuaj Ha AOoHOLEHe PUHAHCHJCKUX U MOCIIOBHUX OAyKa APYror NpaBHOr nuua.
[MoBesaHa nuua cy M OHa nuua Koja Cy NoA 3ajeAHUYKOM KOHTPOOM WMCTOr MaTW4HOr MpaBHOr nuua.
MatuuyHa 6aHka obenoparyje ogHoce ca noBe3aHnM nuumma ca pynom npema metogonoruju HapogHe
6aHke Cpbuje.

Y okBupy pefoBHOr nocrnosatksa 'pyne obasrba ce n3sectaH 6poj 6aHkapckux TpaHcakLuuja ca noBe3aHnum
nuumma. OHe ykIbydyjy KpeawTe, OenosvTe, WHBECTMUMje Yy BRacHWYKE XapTuje of BpegHoCcTU U
[epviBaTHe MHCTPYMeHTe, TpaHcakLmje nnaTHor NpoMeTa u apyre 6aHkapcke nocrose.

TpaHcakuuje ca noBe3aHyM nuuumMa obaBrbeHe Cy Mo KoMepLuUjanHUM 1 TPXKULLHKAM YCIIOBUMA.

KoHconupoBaHe TpchaKque Ca 3aBUCHUM nnumMma Cy npukasaHe y HanomMeHu 6.1.
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31. neuembap 2015. roguHe

40. NOBE3AHA JTULA (HacTaBak)

40.2. KPEOUTU N NOTPAXNBAKA O1 MOBE3AHUX JIULIA (HacTasak)

Mnacmanu

INacta g.0.0., Com6op

BWLL trade g.0.0., Bpway

OECK g.0.0., Beorpag

DYTYPA dakynTeT 3a npumerseHy ekonoruvjy beorpan
ApngokaT Puctuh Cawa, Kpywesal

MEMNACT ga.0.0., Kpywesau

MEHTA g.0.0., Huw

duanuka nuua

YKkynHo

ObGasese

INacta g.o.0., Com6op

BWL trade g.0.0., Bpway,

OECK g.o.0., Beorpag

DYTYPA dakynTeT 3a npumerseHy ekonorujy beorpan
ApngokaT Puctuh Cawa, Kpylwesal,

MEMNACT ga.o.0., Kpywesau

MEHTA g.0.0., Huw

ABD COMPANY g.0.0., Beorpag — y nuksugaumju
AHrbmja

JOY M&M pg.0.0., beorpan

Hosa nekapa f.0.0., Yxuue

BnapgaH Mepuwmnh npenysetHuk, 3petbaHnH

MM Enepro 2010 g.0.0., Yxuue

EBRD (HanomeHa 33)

International Finance Corporation

Ocrtano- npeay3eTHULN

dusnyka nuua

YKkynHo

KOMEPLUJAITHA BAHKA A.[1., BEOIPA

Y xurbapgama guHapa

2015. 2014.

BunaHcHo BaH6unaHcHo YKynHo BunaHcHo BaHGunaHcHo YKynHo
1,003 - 1,003 4,065 - 4,065
1,757 919 2,676 970 1,331 2,301

- - - 1 20 21

- - 98 1,804 1,902

- - - 5 - 5

132 - 132 665 - 665

- 6,000 6,000 1 6,000 6,001

87,678 17,140 104,818 662,834 90,004 752,838

90,570 24,059 114,629 668,639 99,159 767,798
Npumrsexn Npumrsexn

Oenosutun Kpeautu YKkynHo Oenosuntn Kpeautu YkynHo

1,630 - 1,630 2,458 - 2,458
6 - 6 1" - 1"
- - - 1 - 1
- - - 853 - 853
1 - 1 3 - 3
1,240 - 1,240 1,422 - 1,422
516 - 516 1,233 - 1,233
12 - 12
4 - 4 - - -
26 - 26 - - -
788 - 788 - - -
22 - 22 - - -
14 - 14 - - -
- 3,301,280 3,301,280 - 4,391,939 4,391,939
- 7,905,696 7,905,696 - 7,862,290 7,862,290
13 - 13 - - -
339,527 - 339,527 418,471 - 418,471
343,799 11,206,976 11,550,775 424,452 12,254,229 12,678,681
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40.2. NPUXOOU U PACXOOU OnO NMOBE3AHUX JNIULA

2015.
Kamate HakHape YKynHo
Mpuxoaun
Jlacta g.o.0., Combop 259 212 471
BWLL trade g.0.0., Bpuay, 59 88 147
OECK g.0.0., Beorpag - 33 33
Apsokat Puctuh Cawa, Kpywesal, - 6 6
MEMNACT pg.o.0., Kpywesau 43 46 89
MEHTA g.0.0., Huw - 308 308
dusnyka nuua 7,013 5,530 12,543
HoBa nekapa g.o.0., Yxuue - 150 150
[opaH [lamkwaHosuh npeayseTHuk, Kpyliesal, - 18 18
BnapaH MNepuwnh npegy3eTHuk, 3peraHuH - 4 4
OcTtano - 23 23
YKynHo npuxoau 7,374 6,418 13,792
Pacxoou Kamate HakHape YKynHo
Jlacta g.o.0., Combop - 37 37
BWLL trade g.0.0., Bpway, - 63 63
EBRD 136,345 - 136,345
International Finance Corporation 371,601 585 372,186
ApsokaTt Puctuh Cawa, Kpywea, - 35 35
MEMNACT pg.o.0., Kpywesau - 31 31
[opaH [lamrwaHoBuh npeayseTHuk, Kpylwesay, - 30 30
JOY M&M g.0.0.,beorpag - 31 31
HoBa nekapa g.o.0., Yxuue - 31 31
BnapaH Mepuwnh npeay3eTHWK, 3peraHnH - 34 34
Oparorby6 3ymbepoBuh, npeny3eTHuK, Yxuue - 34 34
duanyka nuua 12,306 6,048 18,354
YKynHo pacxoau 520,252 6,959 527,211
HeTto pacxogm (512,878) (541) (513,419)

HanowmeHna: MNpuxoam n pacxogm oA noBe3aHUX nuua HUcy 6unu npegmet obernogamwuBara 3a 2014.

rOAUHY.

40.3 BpyTo 1 HeTo NpuMan-a pykoBoAcTaBa YnaHuua pyne n ykynHe HakHagde ynaHosa YnpasHux n Oabopa

3a peBu3njy cy cnepeha:

Y xurbapgama guHapa
31. peuembap

31. peuembap

2015. 2014.
BpyTo npumara
PykoBoacTtea 162,998 128,529
HeTo npumama
PykoBoacTtea 130,297 98,218
BpyTo npumara
YnpaBHu n Opbopu 3a peBusnjy 49,700 50,044
HeTo npumama
Ynpasuu n Ogbopu 3a pesnsunjy 33,113 33,376

Y Toky 2015. powro je Ao uameHe ynaHosa M3BpLuHor ogbopa MaTtnyHe 6aHke 1 U3BPLUHMX AMpeKTopa
KomepuujanHe 6aHke a.n. Byaea v no Tom ocHoBy vcnnaheHe cy yroBopeHe HakHafe 3a CropasyMHU
packuj ca TpeTMaHoOM 3apaze, LWTO je AUPEKTHO yTULano Ha NopacT uckasaHux 6pyTo 1 HETO Npumaksa.

YUnanuue Mpyne cy ogobpune kpeauTe pykoBOACTBY YnaHuua 'pyne u unaHosumMa YnpasHux u Ogbopa
3a peBu3njy y ykynHom msHocy og 127,160 xvurbaga auHapa (2014. roguHe : 125,331 xurbagy avHapa).
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41.

OOrAmhAJN HAKOH OATYMA BUNTAHCA CTAHKA

Dorahaju HakoH gaTyma 6unaHca ctaka MaTuyHe 6aHke:

CkynwTuHa baHke, Ha cegHuum oapxaHoj 27. jaHyapa 2016. roguHe, goHena je Oanyky o paspeLueky u
MMeHOBakby YNnaHa n npeacenHvka YnpaeHor ogbopa baHke, a Ha ocHoBy npeanora Bnage Peny6nuke
Cpbuje. OBa oanyka CTynuna je Ha cHary AaHoMm ycBajawa of cTpaHe CkynwtuHe BaHke, anu He npe
pobujarkba npeTxogHe carnacHocTn HapogHe 6aHke Cpbuje, ogHocHo 28. jaHyapa 2016. roguHe.

Opnykom YnpasHor ogbopa baHke, a Ha ocHoBy carnacHoctu HapogHe 6aHke Cpbuje, 29. jaHyapa 2016.
roavHe MMeEHOBaH je HOBM unaH M3epwHor opnbopa baHke Ha no3uumjy CFO (naBHu duHaHcujckm
n3BpLuMnay).

Opnykom YnpaBHor ogbopa baHke of 29. jaHyapa 2016. roamHe (ca npumeHom of 3. doebpyapa 2016.
roavHe) Aga unaHa WsspLuHor ogbopa baHke paspellueHa cy Oy>KHOCTU.

3a knnujeHta RRTU Euro-Kop-Company baHuu je ocrnopeHoO noTpaxuBawe WM pasnyyHo MpaBo Yy
cTeyajHoM nocTynky jemua Bl JyxHa Mopaa (konatepan y Hwuwy npouerseHe BpegHoctn EUR
520,000). barka je nogHena Tyxby 12. jaHyapa 2016. roguHe 1 NoKpeHyna je napHuLlly 3a npusHaBake
noTpaxviBaksa 1 pasny4Hor npasa.

Oana 19. debpyapa 2016. rogvHe baHka je HanmaTuna MOTpaXuBawe Of CTEeYajHOr OYXHUKA
CreaHoBuh-MHBecT A.0.0., Kpywesal y cTevajy, y u3Hocy op 146,259 xurbaga AvMHapa Ha OCHOBY
ayKuujcke npojaje peanv3aumnjoM XunoTeke.

Dorahaju HakoH gaTyma 6unaHca ctaka KomepuujanHe 6aHke a.a., Byaea:

Y unrby oTknakaka HeycnaheHor nokasaTerba N3NoXeHOCTH NpeMa jeHOM NNLYY Ha OCHOBY NPOMMcaHor
numunta LleHTpanHe 6aHke LipHe Nope, baHka je nsBpwwmna npogajy obsesHunua Penybnvke Cpbuje y
n3Hocy og 837,152 xurbape auHapa (6,883 xvrbage EUR) 1 kynuna ob6sesHuue Peny6nvke LipHe Mope y
n3Hocy og 723,310 xurbaga guHapa (5,947 xurbaga EUR).

[Hana 20. jaHyapa 2016. roamHe fobujeHa je koHayHa npecyaa of cTpaHe BpxoBHOr cyAa Ha UMe HakHage
wreTe ykynHo 59,964 xurbane anHapa (493 xurbane EUR) ca npunpagajyhom kamaTtom y cropy Koju cy
npoTtus baxke Bogunu Tyxumoun ,GORANOVIC* g.o.0., Mogropuua u ,MI STADION* g.0.0., Hukwwuh.

Oorahaju HakoH AaTyma 6unaHca cTaka KomepuujanHe 6aHke a.g., Bawa Jlyka:

Hwje 6uno pgorahaja HakoH gatyma GunaHcupara, 4o AaTyMa n3gaBaka oBUX (OUHAHCHJCKMX N3BELUTaja,
Koju 61 3axTeBanu eBeHTyarnHe Kopekuuje unu gopgatHa obenopawuBama of ctpaHe KomepuujanHe
OaHke a.g., bama Jlyka.

Dorahaju HakoH partyma OunaHca crtawwa Kombank WMHBECT a.n., Beorpag, [pywTtBo 3a
ynpaBibake UHBECTULMOHUM (DOHAOM:

26. ¢ebpyapa 2016. rogMHe [pylWITBO je Ha CEKyHOAPHOM TPXULLTY W3BPLUUMO NpoAajy LernoKyrnHor
noptderba xapTuja of BpegHoCcTU koje ce apxe Ao gocneha, 11,000 obsesHunua Penybnuke Cpbuje
ykynHe BpegHoctn 98,404 xurbape AMHapa U OCTBapuio npuxog o4 npogaje y usHocy 22,941 xurbapy
AvHapa.
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41. AOOrAHBAJU HAKOH ODATYMA BUNAHCA CTAHA (HacTaBak)

Heycarnameﬂn H3IBOOW OTBOPEHWUX CTABKH

Ha ocHosy aHanuse u3splueHor pegoeHor MNoguwieer nonuca Ha aad 31. neuemtpa 2015. roauHe, Matuyxa
DaHka uMa HeycarnaleHe W3BOAE OTBOPEHUX CTaBKM y u3Hocy oa 16,851 xureany AvHapa. Heycarnawenn
n3soan 3a 31 knujeuTa y Hajsehem Opojy cnydyajeBa ce OQHOCE Ha KNWJeHTe KOju ocnopasajy M3HOC WNK
HayuH oBpayyHa No OCHOBY KamaTta W HaKHaAa u NOTPaXWMBAaKa NO OCHOBY 3aKYNHUHE.

KomepuujanHa BaHka a a., bawa flyka u Kombank UHBECT a.a., Beorpan Hemajy HeycarnaweHe wssoae
OTBOPEHWNX CTABKM.

KomepuujanHa 6aHka a4, bygsa uma YeTupu HeycarnallueHa W3B0Aa OTBOPEHUX CTaBKW Y U3Hocy of 46
xvurbaga guHapa.

HepeanuioBaHe ausuaeHae

Hepeanu3sosane gneupenae 3a wcnnaty y 2016, roguHun naHoce:

- 132014 rogure 1,934 065 xwn-ana guxapa 3a npedeperumjantie akuve u 28,686 xurbana gvHapa 3a
npuoputetHe (6.29% Ha HOMMHaNHy BPEAHOCT NPUOPUTETHUX akuwja, 24 Hosembpa 2014 roawHe
akuuje ca ctonom of 6.29% aamersene y obudHe akuuje) (HanomeHa 38 1),

13 2013 rogmHe 123,727 xwrbaga awHapa (9.91% Ha HOMMHanNHy BPeQHOCT npedepeHunjanHnux
IamersuBuX akuwja)

MNMoteHuwjanHe obaeese 3a ucnnaTy NPUOPWUTETHWX AMBMAEHAW Ha ocHoey obpadyHa 3a 2015 roguwy
uaHoce 23,530 xurbany AvHapa (Hanomena 38.1)
42. OEBWU3HU KYPCEBW

AesusHn Kypcesu ytepheHu Ha mefyDaHkapCKoM CacTaHky AEeBUIHOr TPXWULLTA NPUMEHEHW 3a npepaqyH
noamumnja BunaHca crawa y guHape Ha gad 31 pgeuembpa 2015 u 2014, rogvHe 3a nojeguHe rnasHe

BanyTe cy:
3BaHUYHM KypC Mpoceynu Kypc
Hapogxe BaHke Cpbuje HapopgHe 6aHke Cpbuje
2015. 2014. 2015. 2014.
usD 111.2468 99 4841
EUR 1216261 120.9583 120.7441 117.2478
CHF 112.5230 1005472
BAM 62.1864 618450 617355 59.9478

Y beorpaay, Aana 6. anpuna 2016, roguxe

MNoTnucano y ume Komepuwnjanse Bawke a.a., beorpag:
t\kﬂe VAL AON ._-'/ '. /
r‘ \

Jenena byposwu Alexander Picker

Ynan Usepwhor ogbopa BaHke 5 MNpeacearuk MaspwHor oabopa
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1.OSNOVNI POKAZATELJI POSLOVANJA
GRUPE

2.POSLOVNE AKTIVNOSTI I
ORGANIZACIONA STRUKTURA

3.MAKROEKONOMSKI USLOVI
POSLOVANJA
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5.POSLOVANJE GRUPE KB

6.CILJEVI I POLITIKE UPRAVLJANJA
RIZICIMA
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MISLIENJE SPOLINOG REVIZORA BANKE (Deloitte d.o.o Beograd) ZA 2015. GODINU
KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI IZVESTAJI GRUPE

Konsolidovani Bilans uspeha za period od 1. januara do 31. decembra 2015. godine

Konsolidovani Bilans stanja na dan 31. decembar 2015. godine

Konsolidovani izvestaj o ostalom rezultatu za 2015. godinu

Konsolidovani izvestaj o promenama na kapitalu za period 1. januara do 31. decembra 2015. godine
Konsolidovani izvestaj o tokovima gotovine za period od 1. januara do 31. decembra 2015. godine
KONSOLIDOVANE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2015. GODINU




Komercijalna Banka AD Beograd
Godisniji izvestaj Grupe za 2015. godinu

Konsolidovani finansijski izveStaji bankarske grupe iskazuju se u hiljadama dinara. Dinar
predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji i funkcionalnu valutu Mati¢ne banke.

Funkcionalne valute, EUR iz finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Budva i BAM iz
finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Banja Luka, preraCunate su u izveStajnu valutu
Mati¢ne banke — dinar (RSD) na bazi zvani¢no objavljenih kurseva u Republici Srbiji.

Konsolidovani Bilans uspeha i Konsolidovani bilans tokova gotovine za period su reklasifikovani
primenom prosec¢nog zvani¢nog kursa u Republici Srbiji za 2015. godinu od 120,7441 za jedan
EUR i 61,7355 za jednu BAM, a ostali konsolidovani finansijski izve$taji (bilans stanja, izvestaj o
promenama na kapitalu i izve$taj o ostalom rezultatu) primenom zakljuénog kursa na dan bilansa
od 121,6261 za jedan EUR odnosno 62,1864 za jednu BAM.

Poslovne promene nastale u stranoj valuti se preraCunavaju u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom deviznom trziStu, koji vazi na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan konsolidovanog bilansa stanja, preracunate su
u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trZiStu koji je vaZio na taj
dan.
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Komercijalna Banka AD Beograd

Godisniji izvestaj Grupe za 2015. godinu

1. OSNOVNI POKAZATELJI POSLOVANJA GRUPE

OPIS

2014

INDEKSI
2015/2014

2013

2012

u hiljadama RSD i procentima

Dobitak pre oporezivanja (7.131.831)  4.792.801 (14)  4.400.642  4.424.450  3.987.990
Neto prihodi od kamata 14.601.100  14.436.051 10 14128460 12.133.439  10.930.909
Neto prihodi od naknada 5190.282  4.983.940 10 4829281  4.830.274  4.668.720
PARAMETRI

PROFITABILNOSTI

ROA (1,7%) 1,2% i 1,2% 1,4% 1,4%
ROE (na akcijski kapital) (17,8%) 12,0% = 11,0% 12,9% 14,0%
ROE (na ukupan kapital) (10,5%) 6,9% = 6,8% 8,2% 9,0%
Neto kamatna marza na ukupnu

Ativ 3,5% 3,5% - 3,9% 3,5% 3,7%
Cost / income ratio 61,1% 61,6% - 59,8% 64,6% 64,2%
Operativni troskovi 12.092.310  11.953.592 10 11.327.317 10.963.873  10.014.240
’;‘gé‘;\:f‘:é‘lsgni’: F‘)’;’;‘r’r‘]’:na 13.807.580  2.821.458 48 3350720  1.946.369  1.488.299
Konsolidovana bilansna aktiva 14878533 430702109 10 384.296.023 342.267.358 202.679.098
Vanbilansno poslovanje 621.827.674 416.982.422 15 227.797.499 207.913.711 186.996.187
Krediti i potraZivanja 197.271.553 239.562.636 0,8 231.234.880 217.721.333 169.380.487
Depoziti i ostale obaveze 338.103.348 347.341.972 1,0 306.302.650 269.884.506 219.922.916
STANOVNISTVO

Krediti 64.240.714  62.409.233 1,0 73125444 66.301.426 57.293.037
Depoziti 227.739.097 216.146.708 11 194.795.589 168.251.976 145.353.867
PRIVREDA

Krediti 115.181.942 141.419.415 0,8 134.831.909 143.090.089 120.060.887
Depoziti 91.595.525 104.947.500 09 88.279.688 69.645.451 63.107.566
Bruto krediti/depoziti 68,13% 71,1% - 79,7% 82,8% 80,6%
Neto krediti/depoziti 56,19% 69,0% - 73,8% 77,6% 77,6%
KAPITAL 63.313.090  72.100.729 09 67.041.696 62.073.150  46.044.022
Adekvatnost kapitala 23,1% 18,7% - 19,9% 22,4% 18,3%
Broj zaposlenih 3.148 3.178 1,0 3.233 3.254 3.282
/(ZKEIY/,Z S: nigplggg?om 131.791 135.526 1,0 118.867 105.184 89.177
Aktiva po zaposlenom 1.084 1.120 1,0 1.039 927 852

(u hiljadama EUR)
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Komercijalna Banka AD Beograd
Godisniji izvestaj Grupe za 2015. godinu

2. POSLOVNE AKTIVNOSTI | ORGANIZACIONA STRUKTURA

Bankarska Grupa se sastoji iz tri banke (mati¢ne i dve banke subsidijare) i jednog drustva za

upravljanje investicionim fondovima.

Mati¢na Banka, Komercijalna banka ad Beograd, u okviru registrovanih delatnosti obavlja slede¢e

poslove:

cecceceCeeCe c¢ccocCco0ceCC

depozitne poslove (primanje i polaganje depozita),

kreditne poslove (davanje i uzimanje kredita),

devizne, devizno-valutne i menjacke poslove;

poslove platnog prometa;

izdavanje platnih kartica;

poslove sa hartijama od vrednosti (izdavanje hartija od vrednosti, poslovi kastodi
banke i dr.);

brokersko-dilerske poslove;

izdavanje garancija, avala i drugih oblika jemstava (garancijski posao);
kupovinu, prodaju i naplatu potrazivanja (faktoring, forfeting i dr.);

poslove zastupanja u osiguranju, po prethodnoj saglasnosti Narodne banke Srbije;
poslove za koje je ovlaséena zakonom.

Mati¢na Banka je ovlad¢ena za obavljanje platnog prometa sa inostranstvom od 2003. godine, za

obavljanje delatnosti brokersko-dilerskog drustva od 2005. godine, za obavljanje delatnosti kastodi

banke od 2006. godine, a za obavljanje poslova zastupanja u osiguranju od 2011. godine.

Komercijalna banka ad Budva obavlja sledece poslove:

¢ c¢coecCecocecCcCcCCQ

depozitne poslove (primanje i polaganje depozita),

kreditne poslove (davanje i uzimanje kredita),

izdaje garancije i preuzimanje drugih obaveza,

kupuje i naplacéuje potraZivanja,

izdaje i evidentira platne instrumente,

platni promet sa inostranstvom,

finansijski lizing,

trguje u svoje ime i za svoj racun ili za raCun komitenata stranim sredstvima pla¢anja,
prikupljanje podataka, vrSi izradu analiza i davanje informacija i savjeta o kreditnoj
sposobnosti drustva i preduzetnika,

depo poslove,

Cuvanje sredstava i hartija od vrednosti,

druge pomocne poslove iz domena poslovanja Banke.

Komercijalna banka ad Banka Luka je registrovana u BiH za obavljanje plathog prometa i kreditinih

i depozitinih poslova u zemlji i inostranstvu i u skladu sa propisima Republike Srpske.

DZUIF Kombankinvest ad Beograd je registrovano za obavljanje sledecih delatnosti:

@
@
@

organizovanje i upravljanje otvrrenim investicionim fondom,
osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
upravljanje privatnim investicionim fondom.
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Komercijalna Banka AD Beograd
Godisniji izvestaj Grupe za 2015. godinu

Organizaciona Sema Grupe Komercijalne Banke a.d., Beograd:

KOMERCIJALNA BANKA
A.D., BEOGRAD

MATICNA BANKA

KOMERCIJALNA
BANKA A.D., BUDVA

Zaposlenost u KB Grupi:

Na dan 31. decembra 2015. godine Grupa je ukupno
imala 3.148 zaposlena, za 30 manje nego u prethodnoj
godini. Smanjenje je nastalo u Mati¢noj Banci (29), i KB
Budva (4), dok je KB Banja Luka (3) zabelezila neznatno
povecanje broja zaposlenih. Broj zaposlenih u KomBank

Invest-u je ostao nepromenjen.

KOMERCIJALNA
BANKA A.D., BANJA
LUKA

KOMBANK INVEST
A.D., BEOGRAD

Broj zaposlenih Grupe
4,000 - ) 23p P

2,000 -

0

2014 2015

KOMERCIJALNA BANKA A.D., BUDVA KOMERC'JALNﬁ_ﬁx{KA iDLy 2l

100% vlasnistvo Banke

Komercijalna banka a.d., Budva osnovana je
u novembru 2002. godine kao afilijacija
Komercijalne banke a.d., Beograd i upisana u
centralni registar Privrednog suda u Podgorici
6. marta 2003. godine.

CRNA GORA

& 120 zaposlenih,
@ 16 organizacionih delova (F/A)

99,998% vlasniStvo Banke

Komercijalna banka a.d., Banja Luka je
osnovana u septembru 2006. godine i dana 15.
septembra 2006. godine upisana u
registar ReSenjem Osnovnog suda u Banja
Luci.

sudski

& 147 zaposlenih,
& 17 organizacionih delova (F/A)
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Komercijalna Banka AD Beograd
Godisniji izvestaj Grupe za 2015. godinu

© ommminics

100% vlasnistvo Banke

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima (DZU) KomBank INVEST a.d., Beograd je
privredno drustvo upisano u Registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre dana 5.
februara 2008. godine.

Drustvo je osnovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo koje posluje u skladu sa Zakonom o
investicionim fondovima, Pravilnikom o investicionim fondovima i Pravilnikom o uslovima za
obavljanje delatnosti DZU.
Na kraju 2015. godine Drustvo je upravljalo sa tri investiciona fonda i to:

1. KomBank IN FOND, o.i.f. rasta vrednosti imovine (akcijski fond)".

2. KomBank NOVCANI FOND, o.i.f oéuvanja vrednosti imovine (novéani fond).

3. KomBank DEVIZNI FOND, o.i.f. o€uvanja vrednosti imovine (nov€ani fond).

Osnovni podaci o sedistu ¢lanica Grupe:

KOMERCIJALNA BANKAAD., | KOMERCIJALNABANKA ] DZUKomBank INVEST AD.,
BUDVA AD., BANJA LUKA BEOGRAD

ULICA Podkosljun bb Veselina MasleSe 6 Kralja Petra 19
TELEFON 00382-33-426-300 00387-51-244-700 011-330-8156

" Krajem godine done$ena je odluka da se promeni tip fonda iz akcijskog u balansirani. odluka je stupila na snagu donosenjem Regenja
Komisije za hartije od vrednosti u januaru 2015. godine
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Komercijalna Banka AD Beograd
Godisniji izvestaj Grupe za 2015. godinu

Mati¢na banka Komercijalna banka a.d., Beograd:

| FILLWALA SEDISTE -

1. Krusevac
2. Nig
3. Zrenjanin
4. Catak
5. Kraljevo
6. Novi Pazar
7. Novi Sad
8. Uzice o
9. Vranje ik
10. Valjevo K I : r
11. Subotica e, Yo
12. Sabac -
13. Kragujevac
14. Smederevo
15. Pozarevac
16. Jagodina
17. Loznica
18. S. Mitrovica
19. Zajecar
20. Kikinda
21. Sombor
29 Vrsac Trg Svetog Teodora 2.877 zaposlenih,
\VrSackog 2
23. Beograd 209 ekspozitur_a_koje su organizaciono
vezane za 24 filijale na regionalnom
24. K. Mitrovica principu.
ULICA Svetog Save 14 Svetogorska 42-44 Makedonska 29
TELEFON 381 11- 30-80-100 381-11-32-40-911 381-11-33-39-001
TELEX 12133 COMBANK YU 12133 COMBANK YU 12133 COMBANK YU
FAX 3442-347 32-36-160 33-39-196
S.W.L.LF.T. code KOBBRSBG KOBBRSBG KOBBRSBG
REUTERS dealing code KOMB KOMB
INTERNET www.kombank.com www.kombank.com www.kombank.com
E - mail posta@kombank.com  posta@kombank.com  posta@kombank.com
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Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisniji izvestaj Grupe za 2015. godinu

3. MAKROEKONOMSKI USLOVI POSLOVANJA

Makroekonomski uslovi poslovanja ¢lanica Grupe prema dostupnim podacima nadlezZnih institucija

u hiliadama RSD
Makroekonomski SRBIJA REPUBLIKA SRPSKA CRNA GORA
pokazatelji

Bruto drustveni proizvod EUR 33,03 mird BAM 8,87 mird EUR 3,66 mird
Kretanje BDP-a Rast 0,8% Rast 1,4% Rast 4,3%
Index potrosackih cena 1,5% -1,4% 1,4%
:‘::;abankarsmg Rast 1,3%2 Pad 0,12% Rast 13,4%°
Funkcionalna valuta RSD BAM EUR
Industrijska proizvodnja Rast 8,2%* Rast 3,0% Rast 7,9%
Strane direktne investicije EUR® 1,57 mird BAM 0,4 mird EUR 0,7 mird
NPL bankarskog sektora 22,00%° 14,55% 16,50%
Stopa nezaposlenosti 17,90%7 25,20% 17,20%

4. POSLOVANJE OGRANAKA PRE KONSOLIDACIJE

Zavisne banke: Komercijalna banka a.d., Budva i Komercijalna banka a.d., Banja Luka vode
poslovne knjige i sastavljaju finansijske izveStaje u skladu sa racunovodstvenim propisima
Republike Crne Gore, odnosno Bosne i Hercegovine. KomBank INVEST a.d., Beograd izraduje

finansijske izvestaje u skladu sa raunovodstvenim propisima Republike Srbije.

U svrhu pripremanja konsolidovanih finansijskih izveStaja pojedinacni revidirani finansijski

izvestaji zavisnih banaka i Dru$tva su prilagodeni prezentaciji finansijskih izveStaja na osnovu:

& racunovodstvenih propisa Republike Srbije,
& internih akata mati¢ne banke - Komercijalne banke a.d., Beograd i
& relevantnih MRS i MSFI.

Funkcionalne valute, EUR iz finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Budva i BAM iz
finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Banja Luka, preralunate su u prezentacionu
valutu, odnosno funkcionalnu valutu Mati€ne banke — dinar (RSD) na bazi zvani¢no objavljenih
kurseva u Republici Srbiji, i to:

& Bilans uspeha i Bilans tokova gotovine primenom prosec¢nog kursa u Republici Srbiji i
@ ostali finansijski izvestaji (Bilans stanja, lzves$taj o promenama na kapitalu i Izvestaj o

ostalom rezultatu) primenom zaklju¢nog kursa na dan bilansa.

2 Podatak se odnosi na 30. septembar 2015. g.

3 Podatak se odnosi na novembar 2015. g.

4 NBS, podatak se odnosi na period januar-decembar 2015.
5 Podatak se odnosi na period januar-novembar 2015.,MFIN
6 NBS, podatak se odnosi na dan 30. septembar 2015.g.

7 RZS, Anketa o radnoj snazi, IV kvartal 2015
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Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisniji izvestaj Grupe za 2015. godinu

Pojedinacni bilansi stanja ¢lanica Grupe pre konsolidovanja na dan 31. decembra 2015. godine

u hiljadama RSD

KB Banja KomBank

Gotovina i sredstva kod centralne banke 63.523.715 2.370.723 3.980.174

Plasmani u HOV 128.024.439 1.937.561 1.219.149 114.061
Krediti i potraZivanja od banaka i dr.fin.org 16.844.000 1.041.823 543.247 7.632
Krediti i potraZivanja od komitenata 162.742.565 6.229.312 10.450.779 -
Investicije u zavisna drustva 5.480.888 - - -
Nematerijalna ulaganja 216.830 16.898 18.220 -
Nekretnine, postrojenja i oprema 6.139.572 200.220 52.164 51
Investicione nekretnine 2.744.026 - 155.895 -
Ostala aktiva 6.140.814 1.576.307 154.590 1.044
UKUPNA AKTIVA 391.856.849 13.372.844 16.574.218 123.481
gﬁj‘;‘i’;'t}iggﬁt;;:k‘i’n‘iagg;i‘;;egj‘:r:aa”kama ! 17.159.317 290.920  2.886.381 -
Depozitl | ostale obaveze prema drugim 300.005.903  9.632.142  9.696.578 -
Subordinirane obaveze 6.077.962 - - -
Rezervisanja 2.109.020 63.231 39.735 742
Ostale obaveze 5.047.913 54.343 68.051 1177
UKUPNE OBAVEZE 330.400.115 10.040.635 12.690.744 1.920
Kapital i rezerve 61.456.734 3.332.209 3.883.474 121.561
UKUPNA PASIVA 391.856.849 13.372.844 16.574.218 123.481

Pojedinacni_bilansi _uspeha clanica Grupe pre konsolidovanja za period od 1. januara do 31.

decembra 2015. godine

u hiliadama RSD

KB Banja KomBank

Prihodi od kamata 18.856.309 647.408 786.062 12.148
Rashodi kamata -5.326.500 -169.238 -205.088 0
Dobitak po osnovu kamata 13.529.809 478.170 580.974 12.148
Prihodi od naknada i provizija 6.004.106 157.407 230.436 7.440
Rashodi od naknada i provizija -1.104.159 -37.366 -66.612 -970
Dobitak po osnovu naknada i provizija 4.899.947 120.041 163.824 6.470
Neto dobitak/gubitak po osnovu prodaje HoV -5.478 15.121 12.363 1.592
gl:\’j?zsgr?((l);:]/;?jf:odl od kursnih razlika i 13.439 3.540 5969 8
Ostali poslovni prihodi 460.419 6.829 3.624 166
’;‘I‘Zts"nfgﬁg"l‘:'eggref‘s’;‘;: indirektnih otpisa 13008526  -556.515  -242.539 0
Operativni i ostali poslovni rashodi -12.276.890 -668.813 -641.310 -16.889
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (6.414.158) (601.627) (129.033) 3.495
Porez na dobit (tekuéi i odlozeni) 114.527 -496 -21.384 -147
DOBITAK (6.299.631) (602.123) (150.417) 3.348

8|Strana



Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisniji izvestaj Grupe za 2015. godinu

5. POSLOVANJE GRUPE KB

u hiljadama RSD

u hiljiadama RSD

BILANSNA AKTIVA GRUPE 414.878.533 430.702.109 385.261.548 343.170.521 292.679.098

Komercijalna banka a.d., Beograd 385.795.709 400.168.484 357.506.995 318.701.423 270.003.848

Komercijalna banka a.d., Budva 12.497.800 13.939.442 12.251.085 10.471.180 9.456.653

Komercijalna banka a.d., Banja Luka  16.469.869 16.484.378 15.397.653 13.895.956 13.119.415

KomBank INVEST a.d., Beograd 115.155 109.805 105.815 101.962 99.182
u mird RSD Ucesce ¢lanica u aktivi Grupe

m Bilansna aktiva Grupe
3.97%

500 - 3.00% \ 0.03%

400 -
m KB Beograd

300 - m KB Budva

200 - KB Banja Luka
m KB Invest

100 -

0 4

2014 2015

Bilansna aktiva Grupe zabelezila je pad od 3,7% u 2015. godini u odnosu na 2014. godinu. U¢eS¢e
mati¢ne banke u ukupnoj aktivi Grupe poraslo je u 2015. godini u odnosu na prethodnu godinu, kao

i u¢eS¢e KB Banja Luka, dok je u¢eS¢e KB Budva neznatno smanjeno.

Plasmani i obaveze banaka i komitenata na dan 31.12.2015. godine po ¢lanicama Grupe

u hiliadama RSD
L oms | 2015 [ 2014 [ 2013 m:im

u hiliadama RSD

KREDITI | POTRAZIVANJA OD
BANAKA | KOMITENATA

197.271.553 239.562.636 231.234.880 217.721.333 169.380.487

Procenat rasta 17,7%) 3,6%
Komercijalna banka a.d., Beograd 179.006.392 219.502.491 212.141.510 199.465.741 155.719.207
Komercijalna banka a.d., Budva 7.271.135 7.687.740 7.630.520 7.300.499 5.615.791

Komercijalna banka a.d., Banja Luka 10.994.026 12.372.405 11.462.850 10.955.093 8.045.489
KomBank INVEST a.d., Beograd - - = = -

DEPOZITI | OBAVEZE PREMA

BANKAMA | KOMITENTIMA 338.103.348 347.341.972 306.302.650 269.884.506 219.922.916

Procenat rasta (2,7%) 13,4%
Komercijalna banka a.d., Beograd 316.177.501 325.559.503 286.908.736 252.888.160 205.917.714
Komercijalna banka a.d., Budva 9.918.868  9.987.090 8.134.122  6.963.203  4.932.913

Komercijalna banka a.d., Banja Luka 12.006.979 11.795.379 11.259.792 10.033.143 9.072.289
KomBank INVEST a.d., Beograd - - = = -
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Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godi8nji izvestaj Grupe za 2015. godinu

Krediti i potraZivanja i depoziti i obaveze
m2015 2014 (u mird RSD)

Depoziti i obaveze 2.7%
prema bankama i komitentima

338
347

Krediti i potrazivanja o | 197
od banaka i komitenata -17,7% | 240

0 100 200 300

KREDITI | POTRAZIVANJA
5,5%
3.7%
90.8%

KB Beograd mKB Budva ®KB Banja Luka

DEPOZITI | OBAVEZE

2.9% 3.6%
. o

93.5%

KB Beograd mKB Budva = KB Banja Luka

400
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Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisniji izvestaj Grupe za 2015. godinu

5.1. Konsolidovani bilans stanja

Procenat ukupno konsolidovanih pozicija bilansa stanja nije materijalno znacajan i iznosi 1,7%

bilansne sume zbirnog bilansa stanja.
U sprovedenom postupku konsolidacije u potpunosti je konsolidovano:

& iznos ugedca Mati¢ne banke u kapitalu zavisnih banaka i Drutva po inicijalnom kursu
uloga (5.480,9 miliona dinara),

& interna potrazivanja i obaveze izmedu ¢lanica Grupe (1.568,0 miliona dinara),

& interni prihodi i rashodi izmedu svih ¢lanica Grupe (neto pozitivan efekat 9,5 miliona
dinara),

& nerealizovani interni dobici (nisu ostvareni) i

& nerealizovani interni gubici (nisu ostvareni).

Obezvredenje plasmana (ispravke vrednosti) ¢lanica Grupe, kao i rezervisanje za potencijalne
obaveze, priznati su u skladu sa zahtevima MRS 39 i MRS 37, na osnovu usvojene interne

metodologije Grupe

AKTIVA u hiljiadama RSD

= Zbirna e Konsolidovana
Clanice grupe Komercijalne banke . konsolidacije . % ucesSca
aktiva . aktiva
aktive
.+ | 2 | 3 [ 4 5 |

Komercijalna banka a.d., Beograd 391.856.849 6.061.140 385.795.709 92,99
Komercijalna banka a.d., Budva 13.372.844 875.044 12.497.800 3,01
Komercijalna banka a.d., Banja Luka 16.574.218 104.349 16.469.869 3,97
KomBank INVEST a.d., Beograd 123.480 8.325 115.155 0,03

UKUPNO 421.927.391 7.048.858 414.878.533 100,00
PASIVA

V4 [0}
Clanice grupe Komercijalne banke | Zbirna pasiva | konsolidacije

pasive

Konsolidovana

pasiva % ucesca

Komercijalna banka a.d., Beograd 391.856.849 -88.301 391.945.150 94,47
Komercijalna banka a.d., Budva 13.372.844 2.689.981 10.682.863 2,57
Komercijalna banka a.d., Banja Luka 16.574.218 4.307.101 12.267.117 2,96
KomBank INVEST a.d., Beograd 123.480 140.077 -16.597 0,00
| UKUPNO 421.927.391 7.048.858 414.878.533 100,00 |

UcCesce zavisnih pravnih lica u ukupnom potencijalu Grupe KB nije zna¢ajno s obzirom da iznosi
7,0% (2014. godine 7,1%) konsolidovane aktive Grupe KB. Manje je u¢eS¢e u pasivi Grupe KB
5,5% (2014. godine 5,5%), s obzirom na to da se prilikom konsolidacije eliminiSe kapital ¢lanica koji

je ulozila Mati¢na banka.

Kao i prethodnih godina, dominantna je pozicija Mati¢ne banke u strukturi svih bilansnih pozicija

Grupe, sa u¢eS¢em od 93,0% u strukturi konsolidovane aktive.
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Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisniji izvestaj Grupe za 2015. godinu

Konsolidovana aktiva Grupe na dan 31. decembra 2015. godine

u hiljiadama RSD

" ueeste

a2 | 3 | 4 | 534100 [ 31122015 ]

AKTIVA
, bG:r:iZ'”a Isredstvakod centralne oo ao5 218 72.633.528 94,9% 16,6%
Finansijska sredstva po fer vrednosti
2. kroz bilans uspeha namenjena 855.811 121.634 703,6% 0,2%
trgovanju
3. EZZZ;'JJS“ sredstvaraspolozivaza 40330004  98.958.788 131,7% 31,4%
4 Z;nsapr;sgjaska sredstva koja se drze do 109.306 390.015 28.0% 0.0%
g, Krediliipotrazivanja od banaka 17.848.897  35.733.988 49,9% 4,3%
drugih finansijskih organizacija
6. Krediti i potrazivanja od komitenata  179.422.656 203.828.648 88,0% 43,3%
7.  Nematerijalna ulaganja 251.948 451.205 55,8% 0,1%
8.  Nekretnine, postrojenja i oprema 6.392.007 6.605.496 96,8% 1,5%
9. Investicione nekretnine 2.899.921 2.711.213 107,0% 0,7%
10. Tekuca poreska sredstva 40.079 79.572 50,4% 0,0%
11. Odlozena poreska sredstva - 5 0,0% 0,0%
Stalna sredstva namenjena prodaiji i
12. sredstva iz poslovanja koje se 170.667 137.802 123,8% 0,0%
obustavlja
13. Ostala sredstva 7.661.929 9.050.215 84,7% 1,9%
UKUPNA AKTIVA (od 1. do 13.) 414.878.533 430.702.109 96,3% 100,0%

Bilansna aktiva Grupe u 2015. godini smanjena je u odnosu na prethodnu godinu za 15.823,6

miliona dinara ili 3,7%. Krediti komitentima su smanjeni za 24.406,0 miliona dinara, odnosno 12,0%

u odnosu na stanje na kraju prethodne godine i u€estvuju sa 43,3% u ukupnoj bilansnoj aktivi.

Navedeno smanjenje je posledica nedostatka kvalitetne traznje i znacajnih ispravki vrednosti

kredita uc€injenih u 2015. godini, ¢ime je stvorena stabilna osnova za buduce poslovanje.

Znacajno povecanje u izveStajnom periodu realizovano je na poziciji finansijska sredstva

raspoloziva za prodaju u iznosu od 31.371,3 miliona dinara ili 31,7%. Rast plasmana realizovan je

kroz ulaganje u drzavne hartije od vrednosti.
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Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisniji izvestaj Grupe za 2015. godinu

Konsolidovana pasiva Grupe na dan 31. decembra 2015. godine

u hiljadama RSD

OPIS BILANSNE POZICIJE 31.12.2015. mm UCESCE

o e e T eI SR

PASIVA

Depoziti i ostale obaveze prema

bankama, drugim finansijskim 18.768.726 26.247.764 71,5% 4,5%

organizacijama i centralnoj banci

Depoziti i ostale obaveze prema
2. drugim komitentima 319.334.622  321.094.208 99,5% 77,0%
3. Subordinirane obaveze 6.077.962 6.036.680 100,7% 1,5%
4. Rezervisanja 2.212.728 1.732.069 127,8% 0,5%
5. Tekuce poreske obaveze 11.905 14.726 80,8% 0,0%
6.  OdloZene poreske obaveze 139.534 160.991 86,7% 0,0%
7. Ostale obaveze 5.019.966 3.314.942 151,4% 1,2%
8. UKUPNE OBAVEZE (od 1. do 7.) 351.565.443  358.601.380 98,0% 84,7%

KAPITAL
9. Akcijski kapital 40.034.550 40.034.550 100,0% 9,7%
10.  Gubitak / dobitak (7.004.512) 6.925.972 1,7%
11. Rezerve 30.282.987 25.140.140 120,5% 7,3%
12.  UceSce bez prava kontrole 65 67 97,0% 0,0%
13. UKUPNO KAPITAL (od 9. do 12.) 63.313.090 72.100.729 88,3% 15,3%
14. UKUPNA PASIVA 414.878.533  430.702.109 96,4% 100,0%

Ukupne obaveze Grupe na kraju 2015. godine iznose 351.565,4 miliona dinara i ¢ine 84,7%

ukupne pasive. Ukupne obaveze su smanjene u odnosu na prethodnu godinu za 7.035,9 miliona

dinara odnosno za 2,0%. Na smanjenje obaveza najvise je uticao odliv depozita drugih finansijskih

organizacija.

Ukupan kapital na dan 31.12.2015. godine iznosi 63.313,1 miliona dinara i uestvuje u ukupnoj

pasivi sa 15,3%. Ukupni kapital smanjen je za 12,2% ili 8.787,6 miliona dinara u odnosu na

prethodnu godinu. Smanjenje kapitala je posledica proknjizenog gubitka u 2015. godini.
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Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisniji izvestaj Grupe za 2015. godinu

Konsolidovani bilans stanja na dan 31. decembar 2015. godine — ¢lanice bankarske Grupe

u hiljadama RSD

. KomBank UKUPNO
l+/ 2 | 3 [ 4 | 5 | 6 | 7 |

Pozicija / AKTIVA
1. S:r:i‘:"a Isredstvakod centralne g3 553715 1495679 3.875.824 - 68.895.218
2. Plasmani u HOV 128.024.439 1.937.561 1.219.150 114.061 131.295.211
g, Kreditiipotrazivanjaodbanakai  1q 063857 1041.823  543.247 - 17.848.897
dr.fin.org
Krediti i potrazivanja od
4. ) 162.742.565 6.229.312  10.450.779 - 179.422.656
komitenata
5. Nematerijalna ulaganja 216.830 16.898 18.220 - 251.948
6. Nekretnine, postrojenja i oprema 6.139.572 200.220 52.164 51 6.392.007
7. Investicione nekretnine 2.744.026 - 155.895 - 2.899.921
8. Ostala aktiva 6.140.735 1.576.307 154.590 1.043 7.872.675
9. UKUPNA AKTIVA (1. do 8.) 385.795.709 12.497.800 16.469.869 115.155 414.878.533
Pozicija / PASIVA
Depoziti i ostale obaveze prema
10. bankama i drugim finansijskim 16.171.598 286.726 2.310.402 - 18.768.726
organizacijama
19, Depozitiiostale obaveze prema 5, 005 903 9632142 9.696.577 _ 319.334.622
drugim komitentima
12. Subordinirane obaveze 6.077.962 - - - 6.077.962
13. Rezervisanja 2.109.020 63.231 39.735 742 2.212.728
14. Ostale obaveze 5.047.913 54.341 68.051 1.100 5.171.405
15. UKUPNE OBAVEZE (10.do 14.) 329.412.396 10.036.440 12.114.765 1.842 351.565.443
16. Ukupno kapital 62.532.754 646.423 152.352 -18.439  63.313.090
17. UKUPNA PASIVA (15.+16.) 391.945.150 10.682.863 12.267.117 -16.597 414.878.533
| Aktiva po segmentima 385.795.709  12.497.800 16.469.869 115.155 414.878.533
_ Struktura korigovanih pozicija
- Konsolidovana gotovina - -875.044 -104.349 -694  -980.087
- Konsolidovani dati depoziti -4.194 - - -7.630 -11.824
- Konsolidovani dati krediti -573.380 - - - -573.380
- Konsolidovana potraz.za kamatu -2.599 - - -2 -2.601
- Konsolid.razgran.kam. i drugo -79 - - 1 -78
- Konsolidovani udeli -5.480.888 - - - -5.480.888
Il Aktiva u pojedin. BS 391.856.849 13.372.844 16.574.218 123.480 421.927.391
| Pasiva po segmentima 391.945.150 10.682.863  12.267.117 -16.597 414.878.533
_ Struktura korigovanih pozicija
- Konsolidovani depoziti -987.717 -4.193 - - -991.910
- Konsolidovani primljeni krediti - - -573.380 - -573.380
- Konsolid.obav.za kam.i drugo -2 -2 -2.599 =77 -2.680
- Konsolidovani kapital 1.720.563 -3.330.329 -3.731.122 -140.000 -5.480.888
- Unutargrupne dividende -644.543 644.543 - - -
Pasiva u pojedin. BS 391.856.849 13.372.844 16.574.218 123.480 421.927.391
391.856.849

n Bilansna suma u originalnoj valuti

h/din

109.950 266.525 123.480
h/EUR h/BAM h/din
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Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisniji izvestaj Grupe za 2015. godinu

5.2. Konsolidovani bilans uspeha

Postupak konsolidovanja zahteva eliminaciju iz pojedinacnih bilansa uspeha svih pozicija koje

poti€u iz medusobnih poslovnih transakcija: kamate, naknade, provizije i ostali prihodi/rashodi.

U 2015. godini Grupa Komercijalne banke a.d. je ostvarila gubitak nakon poreskih efekata u iznosu
od 7.039,3 miliona dinara. Znacajan iznos obezvredenja plasmana presudno je uticao na iskazani
gubitak u 2015. godini, ali je u isto vreme obezbedio Banci zastitu od kredithog rizika, ne

narusavajuci tom prilikom sigurnost poslovanja.

Konsolidovani bilans uspeha za period od 1.januar-31. decembra 2015. godine

u hiliadama RSD

OPIS BILANSNE POZICIJE 31.12.2015. | 31.12.2014. :g‘_‘:ﬁ:‘gg

PRIHODI | RASHODI REDOVNOG POSLOVANJA
1.1.  Prihodi od kamata 20.292.958  22.791.487 89,0%
1.2. Rashodi kamata 5.691.858 8.355.436 68,1%
1. Neto prihod po osnovu kamata 14.601.100 14.436.051 101,1%
2.1. Prihodi od naknada i provizija 6.391.393 6.030.531  106,0%
2.2. Rashodi od naknada i provizija 1.201.111 1.046.591 114,8%
2. Neto prihod po osnovu naknada i provizija 5.190.282 4.983.940 104,1%
3 Neto do.bitak po osnovu finansijskih sredstava namenjenih 4264 7022 60,7%
trgovanju
4. Neto dob.itak po osnovu finansijskih sredstava raspolozivih 19.334 79 245 24,4%
za prodaju
5. Neto rashod od kursnih razlika i efekata ugovorene 6.366 200.284 3.2%
valutne klauzule
6.  Ostali poslovni prihodi 471.037 478.844 98,4%
7. Neto rash(?d po .os.n(.)vllf o.bezvre.divanj'a finans.ijskih 13.807 580 2821458  489.4%
sredstava i kreditni rizi¢nih vanbilansnih stavki
8. UKUPAN NETO POSLOVNI PRIHOD 6.472.071 16.963.360 38,2%
9. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi 4.693.323 4.745.269 98,9%
10. Tro$kovi amortizacije 865.987 932.851 92,8%
11.  Ostali rashodi 8.044.592 6.492.439  123,9%
12. :31lf)l3ITAK / DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (OD 1. DO (7.131.831) 4.792.801 i
13. Porez na dobitak 22.211 23.148 96,0%
14. Dobitak po osnovu odlozenih poreza 114.819 47.547  241,5%
15. Gubitak po osnovu odloZenih poreza 108 21.823 0,5%
16. GUBITAK / DOBITAK NAKON OPOREZIVANJA (OD 12. (7.039.331) 4.795.377 i
DO 15.)
17. Neto dobitak/gubitak koji pripada manjinskim ulaga¢ima (2) - -
18. Neto dobitak/gubitak koji pripada matiénom entitetu (7.039.329) 4.795.377 -
19. Osnovna zarada po akciji (376) 253 -
20. Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji (376) 253 -
U uslovima smanjene traznje za kreditima i rashodi kamata smanjeni u ve¢em iznosu (-
tendencije smanjenja kamatnih stopa, prihodi 31,9%), neto efekat na godiSnjem nivou je
od kamata Grupe zabelezili su pad u 2015. pozitivan, pa neto prihodi od kamata beleze
godini u odnosu na 2014. godinu (-11,0%). rast od 165 miliona dinara ili 1,1%.

Medutim, s obzirom da su u istom periodu

15|Strana
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Godisniji izvestaj Grupe za 2015. godinu

Neto prihodi naknada takode beleze
povecanje u odnosu na prethodnu godinu u
iznosu od 206 miliona dinara (4,1%), usled
porasta prihoda od naknada i provizija za
361 miliona dinara (6,0%), i neSto manjeg
rasta rashoda naknada u iznosu od 155

miliona dinara (14,8%).

Neto rashodi po osnovu obezvredivanja

20.0 - u mird RSD
13.8
15.0 -
10.0 A
5.0 4 238
0.0 -
2015 2014

Na nivou Grupe je i tokom 2015. godine
nastavljena politika aktivnog upravljanja
operativnim troSkovima u smislu
racionalizacije troSkova poslovanja. Rast
ostalih troSkova je pre sve posledica
realizovanih rashoda po sudskim sporovima i
rashoda po osnovu korekcije kamata i

naknada iz ranijih godina.

20 1 u mird RSD
14.6 14.4
15
10 -
5.2 5.0
5 1
0 :
2015 2014

m Dobitak kamata Dobitak naknada

U periodu januar - decembar 2015. godine
ostvareni su neto rashodi po osnovu
obezvredivanja finansijskih  sredstava i
kreditni rizi€nih vanbilansnih stavki u iznosu

od 13.807,6 miliona dinara, $to predstavlja

povecanje od 389,4% u odnosu na isti period
proSle godine. Proknjizenim obezvredenjima
Banka je zastitila svoj kreditni portfolio i

omogucila relanost iskazanih bilansa.

Cost-Income Ratio

70 A
9.
60 - \ ‘N‘
b
50

2011 2012 2013 2014 2015

Na nivou Grupe je i tokom 2015. godine
nastavljena politika aktivnog upravljanja
operativnim troSkovima u smislu
racionalizacije troSkova poslovanja. Rast
ostalih troSkova je pre sve posledica
realizovanih rashoda po sudskim sporovima i
rashoda po osnovu korekcije kamata i

naknada iz ranijih godina.

U periodu januar-decembar 2015.godine
ostvaren je gubitak iz redovnog poslovanja u
iznosu od 7.131,8 miliona dinara. Primena
restriktivnih kriterijuma za procenu kreditnog
rizika u delu procene vrednosti kolaterala
Komercijalne  banke a.d. Beograd i
Komercijalne banke ad Banja Luka, kao i
procena vrednosti steCene imovine  kod
Komercijalne banke ad Budva, uslovili su da
Grupa zabelezi navedeni gubitak. Znacajan
iznos rashoda po osnovu obezvredivanja
finansijskih sredstava presudno je uticao na
iskazani gubitak, ali je u isto vremje
obezbedio Grupi zastitu od kreditnog rizika,
ne naruSavajuéi tom prilikom sigurnost

poslovanja.
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u mird

RSD Dobitak/gubitak pre poreza

6.0 - 4.8
40 44 44

4.0 A
2.0 4

0.0

2011 2012 2013 2014

-2.0 A
4.0 -
6.0 -

-8.0 -

(U%)

14.0

9.0

5.0 1.4

12.9

8.2
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Parametri profitabilnosti

12.0

6.9

1.

-1.7

——

ROE-na ukupan kapital

0.0 T T = T - 1
50 2011 2012 2013 2014 YS
-10.0 0.5

-17.8

ROE -na akc.kapital

Konsolidovani bilans uspeha po ¢lanicama Grupe za period od 1. januara do 31. decembra 2015.

godine
u hiliadama RSD
KB KB KB Banja KomBank UKUPNO
Beograd Budva Luka INVEST GRUPA
(+] 2 f{ 3 [ 4 [ 5 [ 6 [ 7 |
1. Prihodi od kamata 18.847.353 647.408 786.062 12.135 20.292.958
2. Rashodi kamata -5.326.488 -169.238 -196.132 0 -5.691.858
3 I"ﬁ% prihodirashodikamata 45 500 865 478470  589.930 12135 14.601.100
4. Prihodi od naknada 5.998.900 155.637 229.416 7.440 6.391.393
5. Rashodi od naknada -1.101.369 -35.139 -64.315 -288  -1.201.111
6 :‘tt;) prihodilrashodi naknada  , 397 534 120.498 165.101 7152  5.190.282
7. Neto rezultat plasmana u HoV -5.478 15.121 12.363 1.592 23.598
g. Netorezultat obezvredenja 13.008526  -556.515  -242.539 0 -13.807.580
plasmana
9. Ostali rezultat 465.602 8.733 -9.838 174 464.671
UKUPAN NETO POSLOVNI
| PRIHOD (3+6+7+8+9) 5.869.994 66.007 515.017 21.053 6.472.071
10. Troskovi bruto zarada -4.121.590 -271.261 -289.208 -11.264  -4.693.323
11, Ostali troSkovi operativnog 8155300  -397.551  -352.104 -5.624  -8.910.579
poslovanja
12, Troskovi operativnog 12.276.890  -668.812  -641.312 -16.888 -13.603.902
poslovanja (10+11)
REZULTAT PO SEGMENTIMA
Il (3+6+7+8+9+12) -6.406.896 -602.805 -126.295 4165 -7.131.831
Il Rezultat po segmentima -6.406.896 -602.805 -126.295 4165 -7.131.831
Struktura korigovanih pozicija
- Konsolidovane kamate neto -8.944 0 8.956 -12 0
- Konsolidovane naknade neto -2.416 457 1.277 682 0
- Ostalo 0 0 0 0 0
- Kur.razl. na med.odnose 18.622 -1.634 -7.495 9.493
Rezultat po segmentima -6.414.158 -601.628 -129.033 3.495 -7.141.324

(6.414. 158) (4.983) (2.090)
n Rezultat u originalnoj valuti h/EUR h/BAM 3.495 h/din

5.3. Otkup sopstvenih akcija

Clanice Grupe nisu sticale sopstvene akcije u prethodnoj poslovnoj godini, a ne nameravaju da
stiCu sopstvene akcije u narednom periodu

17|Strana



Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisnii izvestaj Grupe za 2015. godinu

5.4 Regulatorni zahtevi za Grupu KB

Prema Zakonu o bankama: ,Za bankarsku grupu na konsolidovanoj osnovi utvrduju se:

& pokazatelj adekvatnosti kapitala,

& velika izloZzenost,
& ulaganje u druga pravna lica i u osnovna sredstva,
& ,otvorena neto devizna pozicija.”
Adekvatnost kapitala
25 1 22.4
19.9
20 18.7
15 | . -
10
5 4
0 T T r r )
2011 2012 2013 2014 2015
mmmm ADEKVATNOST KAPITALA - regulatorni kapital/rizici PROPISANO (minimum 12%)
Parametar deviznog rizika Parametar velike izloZenosti
30 9 500 -
24 18.9 400 - D
. 17.2 16.8
18 - —\14.3 o — 13.8 300 +
0/ \.
12 200 -
92.9 107.7
6 - 100 - 68.1 47.3 54.6
0 . . . . ) 0 | ' I — ' — '
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
PARAMETAR VELIKE IZLOZENOSTI
a=omm PARAMETAR DEVIZNOG RIZKA (max 20%) @ PROPISANO (max 400%)
Lica povezana sa bankom Ulaganje Grupe
3 - 60 -
2.1
o 1.7 1.9 1.8 50 -
21 \'5_/’/03’ 40 -
2
30 4 239 21.9 23.7 509
1 20 . 16.7 }
0 . . . . ) 0-— ' ' ' '
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
s ULAGANJE GRUPE U LICA KOJA NISU U
o | 7L OZENOST PREMA LICIMA POVEZANIM SA FINANSLISKOM SEKTORU
BANKOM (max 25%) @ PROPISANO (max 60%)
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6. CILJEVII POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA

Grupa je prepoznala proces upravljanja rizicima kao kljuéni element upravljanja poslovanjem, s
obzirom da izlozenost rizicima proizilazi iz svih poslovnih aktivnosti, kao neodvojivog dela
bankarskog poslovanja, kojim se upravlja kroz identifikovanje, merenje, ublazavanje, pracenje i
kontrolu i izveStavanje, odnosno uspostavljanjem ograni¢enja rizika, kao i izveStavanje u skladu

sa strategijama i politikama.

Grupa je uspostavila sveobuhvatan i pouzdan sistem upravijanja rizicima koji obuhvata:
strategije, politike i procedure upravljanja rizicima, odgovarajuéu organizacionu strukturu,
efektivan i efikasan sistem upravljanja svim rizicima kojima je izlozena, adekvatan sistem
unutrasnjih kontrola, odgovarajuci informacioni sistem i adekvatan proces interne procene

adekvatnosti kapitala.

Strategijom upravljanja rizicima i Strategijom upravljanja kapitalom, Grupa je postavila sledece
cilieve u okviru sistema upravljanja rizicima: minimiziranje negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital uz postovanje definisanih okvira prihvatljivog nivoa rizika, odrzavanje potrebnog
nivoa adekvatnosti kapitala, razvoj aktivnosti u skladu sa poslovnim mogucnostima i razvojem

trziSta u cilju ostvarivanja konkurentskih prednosti.

Detaljni izvestaji i podaci o upravljanju rizicima su obelodanjeni u Napomenama uz konsolidovane

finansijske izveStaje — napomena broj 4.
Grupa je u svom poslovanju posebno izloZena sledec¢im vrstama rizika:

e Kredithom i sa njim povezanim rizicima.

e Riziku likvidnosti.

e TrziSnom riziku.

e  Operativnom riziku.

e Riziku ulaganja.

e Riziku izloZzenosti i

e Riziku zemlje kao i svim drugim rizicima koji se mogu pojaviti pri redovnom poslovanju

Grupe.
Izlozenost kreditnom riziku

Kreditni rizik je moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe,
usled neizvrSenja obaveza duznika prema clanicama Grupe. Kreditni rizik uslovljen je kredithnom
sposobnosc¢u duznika, njegovom urednoscéu u izvr§avanju obaveza prema Banci, kao i kvalitetom

instrumenta obezbedenja.
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Prihvatljiv nivo izlozenosti kreditnom riziku Grupe u skladu je sa definisanom Strategijom
upravljanja rizicima i zavisi od strukture portfolija Grupe, na osnovu koje se omogucuje limitiranje
negativnih efekata na finansijski rezultat i minimiziranje kapitalnih zahteva za kreditni rizik, rizik
izmirenja i isporuke i rizik druge ugovorne strane u cilju odrzavanja adekvatnosti kapitala na
prihvatljivom nivou. Banke, ¢lanice Grupe, odobravaju plasmane klijentima (pravnim i fiziCkim
licima) za koje procenjuju da su kreditno sposobni. S druge strane, Grupa ne ulaze u visoko-
riziéne plasmane kao $to su ulaganja u visokoprofitabilne projekte s visokim rizikom, u

investicione fondove visokorizi¢nog portfolija i slicno.

U cilju zaStite od izloZenosti kredithom riziku Grupa primenjuje tehnike ublaZzavanja kreditnog
rizika putem poStovanja limita izlozenosti, diversifikacije ulaganja i pribavljanja prihvatljivih
instrumenata obezbedenja (kolaterala), kao sekundarnog izvora naplate plasmana. Grupa nastoji
da posluje sa klijentima dobre kreditne sposobnosti, ocenjuje kreditnu sposobnost svakog klijenta
u momentu podnosenja zahteva i vr§i monitoring duznika, plasmana i kolaterala, kako bi bila u

moguénosti da preduzme odgovarajuce aktivnosti u cilju naplate potrazivanja.

Vrste obezbedenja potrazivanja zavise od procene kreditnog rizika duznika, i utvrduju se u
svakom konkretnom slu€aju pojedinacno, a njihovo pribavljanje se vrsi po zaklju€enju ugovora i

pre realizacije plasmana.

Grupa je unutrasnjim aktima regulisala vrednovanje instrumenata kreditne zastite i upravljanje tim

instrumentima.

Prilikom procene vrednosti kolaterala, Grupa angazuje ovlaséene procenitelje, kako bi
potencijalni rizik od nerealne procene svela na najmanju mogucu meru, a nepokretnosti, roba,
oprema i ostale pokretne stvari koje su predmet zaloge moraju biti osigurane kod osiguravajuéeg

drustva prihvatljivog za Grupu uz polise osiguranja vinkulirane u njihovu korist.

U cilju zastite od promene trziSnih vrednosti kolaterala, procenjena vrednost se koriguje za
definisane procente umanjenja u zavisnosti od vrste kolaterala i lokacije nepokretnosti, koji se

najmanje jednom godisnje preispituju i revidiraju.

Grupa posebnu paznju posvecuje monitoringu kolaterala i preduzima aktivnosti na obezbedenju
novih procena vrednosti, ali i na pribavljanju dodatnih kolaterala, pre svega, kod klijenata sa
identifikovanim problemima u poslovanju, ali i klijenata kod kojih je pokrivenost kolateralima

smanjena usled pada vrednosti pribavljenih kolaterala.

Grupa vrsi analizu, odnosno kvantitativno i kvalitativno merenje i procenu kreditnog rizika. Proces
merenja kreditnog rizika je zasnovan na merenju nivoa rizi¢nosti pojedinatnog plasmana na
oshovu internog sistema rejtinga, kao i primeni regulative. Pracenjem i kontrolom portfolija u celini
i po pojedinim segmentima, Grupa vr8i poredenje sa prethodnim periodima, identfikuju trendove
kretanja i uzroke promena nivoa kreditnog rizika. Takode, prati pokazatelje kvaliteta aktive
(kretanje NPL-a, stepena pokrivenosti NPL ispravkama vrednosti i sli€no), kao i izlozenost prema
regulatorno i interno definisanim limitima. Proces praéenja kvaliteta plasmana omogucava
Clanicama Grupe da procene potencijalne gubitke kao rezultat rizika kojima su izlozene i da
preduzmu korektivne mere.
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Na inicijativu Narodne banke Srbije, u cilju daljeg jacanja supervizorskog i regulatornog okvira,
unapredenja okvira za reSavanje pitanja problemati¢nih banaka, kao i preduzimanje aktivnosti na
reSavanju pitanja visokog nivoa problemati¢nih kredita u bankarskom sistemu, tokom 2015.
godine, mati¢na Banka je bila predmet Posebnog dijagnostic¢kog ispitivanja (PDI), sprovedenog

od strane konsultanta revizorske kuce.
Izlozenost riziku likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Grupe usled nepovoljnih dogadaja koji mogu uticati na umanjenje sposobnosti da izmiri obaveze
o roku dospeca. Rizik likvidnosti ispoljava se kroz teSko¢e Grupe u izmirenju dospelih obaveza u
slu¢aju nedovoljnih rezervi likvidnosti i nemoguc¢nosti pokri¢a neocekivanih odliva i ostale pasive,

odnosno obezbedeniju likvidnih sredstava u kratkom roku bez vecih troSkova.

Mati¢na Banka, kao i Clanice Grupe, u svom poslovanju poStuju osnovne principe likvidnosti,
ostvarujuc¢i dovoljan nivo likvidnih sredstava za pokrice obaveza nastalih u kratkom roku,
odnosno postuju princip solventnosti formiranjem optimalne strukture sopstvenih i pozajmljenih
izvora sredstava i formiranjem dovoljnog nivoa rezervi likvidnosti koje ne ugrozavaju ostvarivanje

planiranog povrata na kapital.

Rizik likvidnosti, ispoljava se u nemoguc¢nosti Grupe da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizik
likvidnosti mozZe se javiti u vidu rizika izvora sredstava i trziSnog rizika likvidnosti. Problem
likvidnosti sa aspekta izvora sredstava odnosi se na strukturu pasive, odnosno obaveza i
izrazava se kroz potencijalno znac¢ajno uceS¢e nestabilnih izvora, kratkoro€nih izvora ili njihove
koncentracije. Sa druge strane, rizik likvidnosti ispoljava se i kroz deficit rezervi likvidnosti i
otezanog ili nemoguceg pribavljanja likvidnih sredstava po prihvatljivim trziSnim cenama, odnosno

nemogucnosti Grupe da transformiSe pojedine delove aktive u likvidna sredstva u kratkom roku.

Maticna Banka, kao i clanice Grupe preduzimaju preventivne mere u cilju minimiziranja

izlozenosti riziku likvidnosti.
Izlozenost kamatnom riziku

Kamatni rizik je rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe po
osnovu pozicija iz bankarske knjige usled nepovoljnih promena kamatnih stopa. 1zloZzenost ovoj
vrsti rizika zavisi od odnosa kamatno osetljive aktive i pasive.

Upravljanje kamatnim rizikom ima za cilj odrzavanje prihvatljivog nivoa izloZenosti kamatnom
riziku sa aspekta uticaja na finansijski rezultat i ekonomsku vrednost kapitala, vodenjem
adekvatne politike ro€ne uskladenosti perioda ponovnog formiranja kamatnih stopa i uskladivanja

izvora sa plasmanima prema vrsti kamatne stope i ro¢nosti.

Mati¢na Banka, kao i Clanice Grupe na sveobuhvatan nacin blagovremeno utvrduju uzroke

tekuée i procenjuju faktore buduce izloZzenosti kamatnom riziku
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Izlozenost deviznom riziku

Grupa je izloZzena deviznom riziku koji se manifestuje kroz moguénost nastanka negativnih
efekata na finansijski rezultat i kapital usled volatilnosti meduvalutnih odnosa, promene vrednosti

domace valute u odnosu na strane valute ili promene vrednosti zlata i drugih plemenitih metala.

U cilju minimiziranja izlozenosti deviznom riziku Grupa vrSi diversifikaciju valutne strukture

portfolija i valutne strukture obaveza, uskladivanje otvorenih pozicija po pojedinim valutama.

Grupa je duzna da uskladi obim svog poslovanja sa parametrima iz Zakona o bankama. Na dan

31. decembar 2015. godine, svi pokazatelji su bili uskladeni sa propisanim parametrima.
Izlozenost operativnim rizicima

Operativni rizik je rizik moguceg nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe
usled propusta u radu zaposlenih, neodgovarajuéih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog
upravljanja informacionim i drugim sistemima u Bankama ¢&lanicama Grupe, kao i usled nastupanja
nepredvidivih eksternih dogadaja. Operativni rizik ukljucuje i pravni rizik, koji predstavlja rizik
nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe po osnovu sudskih ili vansudskih
postupaka. Grupa preduzima mere u cilju ublazavanja operativnih rizika i proaktivnhog reagovanja
na potencijalne dogadaje operativnih rizika kroz permanentno pracenje svih aktivnosti, primenu
adekvatnog i pouzdanog informacionog sistema, a Cijim sprovodenjem se unapreduje poslovna
praksa i optimizuju poslovni procesi Grupe. U cilju minimiziranja pravnog rizika i uticaja istog na
finansijski rezultat, Grupa nastavlja i dalie da unapreduje svoju poslovnu praksu u delu
pravovremenog rezervisanja po osnovu tuzbenih zahteva protiv Banaka Clanica Grupe, a u skladu

sa procenom buduc¢eg o€ekivanog gubitka po tom osnovu.
Velika izlozenost

Velika izlozenost Grupe prema jednom licu ili grupi povezanih lica, ukljuCujuci i lica povezana sa

Bankom, predstavlja izlozenost preko 10% kapitala Grupe.
Izlozenost riziku zemlje

Rizik zemlje je rizik koji se odnosi na zemlju porekla lica prema kome je Grupa izloZzena, odnosno
rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe zbog
nemogucnosti Grupe da naplati potrazivanja od duznika iz razloga koji su posledica politickih,

ekonomskih ili socijalnih prilika u zemlji porekla duznika.
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7. DRUSTVENO ODGOVORNO POSLOVANJE

Zastite zivotne sredine

Usvajanjem Politike i Procedure o zastiti Zivotne i drustvene sredine na nivou bankarske Grupe,
Grupa je definisala standarde za identifikovanje rizika i upravljanje zastitom Zivotne i drustvene
sredine u procesu odobravanja i pracenja plasmana. Takode, Grupa razvija aktivnosti na polju
za8tite Zivotne sredine i zastite ljudskih i radnih prava, primenjujuc¢i najbolju praksu odrzivog
finansiranja. Internim aktima definisan je i postupak za reSavanje i davanje odgovora na prigovore
po osnovu direktnog ili indirektnog uticaja poslovnih aktivnosti na Zivotnu i drustvenu sredinu.
Ugovaranjem kreditnih linija za finansiranje investicija za povecanje energetske efikasnosti i razvoj
obnovljive energije, odobravaju se plasmani koji obezbeduju energiju iz zelenih izvora koji dovode

do smanjenja emisije ugljen dioksida.

Pregled namenskih kreditnih linija:

EUR 23.000.000

(finansiranje projekata za razvoj energetske efikasnosti i obnovljive energije)

EUR 15.000.000

(kreditiranje krajnjih korisnika - fizi€kih lica radi unapredenja energetske efikasnosti stambenih
objekata)

EUR 10.000.000

(finansiranje projekata iz oblasti energetske efikasnosti i upotrebe obnovljivih izvora energije za

privatni sektor - mala i srednja preduzeca i lokalnu samoupravu)

Kroz kategorizaciju plasmana u zavisnosti od nivoa rizika na zivotnu i drustvenu sredinu, Grupa
procenjuje u kom procentu se finansiraju delatnosti koje mogu imati Stetne posledice po okruzenje.
Takode, Grupa kontinuirano prati vanredne dogadaje kod svojih klijenata koji mogu imati negativan
uticaj na zivotnu sredinu, zdravlje ili bezbednost ili zajednicu u celini i o tome redovno obavestava

organe upravljanja i akcionare Banke.

U cilju zastite Zivotne sredine i minimiziranja moguénosti za pojavu dogadaja koji mogu imati Stetan
uticaj na Zivotnu sredinu, zdravlje ili bezbednost ili zajednicu u celini, Banka ne finansira klijente
kojima je osnovna delatnost povezana sa proizvodnjom ili trgovinom oruzjem i municijom,
alkoholnim pi¢ima, radioaktivnim materijalima i drugim tehnologijama koje mogu imati negativan

uticaj na zivotnu sredinu, ¢ime ispunjava standarde dobre medunarodne prakse u ovoj oblasti.
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Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Bankarska Grupa kontinuirano prati aktivnosti na trzistu bankarskih proizvoda, pri ¢emu koristi

raspolozive kadrove, a angaZzuje i specijalizovane, nezavisne agencije za istrazivanje javnog
mnjenja.

IstraZivanje trzista: IPSOS Strategic Marketing, Bankarski omnibus, novembar 2015. godine

The Best Bank in Serbia— Top 15

KOMERCIJALNA BAMNKA N 19 0
POSTAMNSKA STEDIONICA I 13,8
BAMCA INTESSA NN 13,4
RAIFFEISEN BAMNKA NEN 7.6
AlKE BANKA M 3.6
SOCIETE GENERALE @ 2.5
WVOUIWVODIAMNSKA BANKA - clan NBG grupe
EUROBAMN K
ERSTE BAMNK
UMICREDIT BAMNK
OTP BAMNEA
PROCREDIT BAMNK
CREDIT AGRICOLE
ALPHA BANK
SBERBAMNK

““"“h}“@hh‘g

ppp““-‘n”

Agencije obezbeduju podatke koji se tiCu zadovoljstva klijenata, a prema sprovedenim analizama,

Grupa zauzima vodec¢e mesto po prepoznatljivosti brenda i kvalitetu usluga.
Rezultati istrazivanja pomazu u procesu donosenja poslovnih odluka, posebno bitnih na segmentu

razvoja novih i unapredenja i modifikacije postojecih proizvoda i usluga.

U kontinuiranom procesu praéenja trZinih signala i potreba korisnika i potencijalnih klijenata,
poslovni sektori Grupe su u prethodnom periodu korisnicima ponudili nove i/ili unapredili odredene
vrste kredita za stanovnistvo i mikroklijente, i razvili, za naSe uslove zadovoljavajuci, Citav spektar

usluga u segmentu elektronskog bankarstva, platnih i kreditnih kartica.

Rezultati istrazivanja i razvoja su implementirani u Strategiju i biznis plan Grupe.
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Humanitarne i druge akcije - drustveno odgovorno ponasanje

Poseban doprinos ocuvanju i poveéanju vrednosti korporativhog

imidza dale su CSR aktivnosti, koje je Grupa pazljivo odabrala i @

podrZzavala i u kojima je aktivno saradivala sa svojim partnerima. ZAJEDNO ZA BEBE

U prethodnoj godini Mati¢na banka je najve¢i deo svog CSR
angazovanja usmerila na akciju ,Zajedno za bebe®, znacajno
doprinoseci da se na polju CSR aktivnosti Banka afirmiSe kao lider i
pokretaC takvih i slicnih projekata. Zahvaljujuci ovoj akciji, realizovanoj
u saradnji sa Fondom B92, u 2015. godini prikupljena su sredstva za

opremanije porodili§ta u Aleksincu, Valjevu, Grac¢anici i KruSevcu.

Banka je pruZila podr8ku i nasim sportistima koji su osvajali medalje
na evropskom i svetskom nivou, i podrzala pripreme za Olimpijske igre

u Brazilu Milice Mandié, Ivane Spanovi¢, Tijane Bogdanovi¢ i dr.

Matitna banka je pomogla i veé¢i broj humanitarnih, kulturnih, ﬁlOL
umetnickih i sportskih projekata i akcija, a posebno je podrzavala
projekte namenjene miladim i talentovanim (KomBank Art hol, Skola

talenata Komercijalne banke, Mladi knjizevni supertalenti).

CSR aktivnosti Mati¢ne banke su koordinirane sa bankama subsidijarima u Crnoj Gori i Republici

Srpskoj.

Komercijalna banka Budva nastavila je da podrzava napore NVO ,Banka hrane“ i pomaze
najugrozenijim porodicama u Crnoj Gori, nagraduje najtalentovanije u€enike crnogorskih osnovnih

8kola, kao i sve bebe rodene tokom Nedelje Stednje.

Komercijalna banka Banja Luka u 2015. godini podrzala je mlade sportiste i Skolu fudbala za decu.
Aktivno je uCestvovala u Humanitarnoj veceri Predsednika Republike, tokom koje su prikupljena
sredstva za decu obolelu od retkih bolesti, a podrSka je pruzena i UdruZenju dece obolele od

malignih bolesti ,Iskra“.

Pravila korporativhog upravljanja

Pravila korporativnog upravljanja su zasnovana na odgovaraju¢im zakonskim propisima (Zakon o
bankama i Zakon o privrednim drustvima). Kodeksom korporativhog upravljanja uspostavljeni su
principi korporativne prakse prema kojoj se, u poslovanju, pona3aju i pridrZzavaju nosioci
korporativnog upravljanja. Cilj Kodeksa je uvodenje dobrih poslovnih obiCaja i uspostavljanje
visokih standarda u oblasti korporativhog upravljanja, koji treba da obezbede jacanje poverenja
akcionara, investitora, klijenata i ostalih zainteresovanih strana. Dobra praksa korporativhog
upravljanja u osnovi omoguc¢ava konzistentnost sistema kontrole, zastitu interesa akcionara,
pravovremenu dostavu svih relevantnih informacija o poslovanju i potpunu transparentnost kroz

javni pristup finansijskim izvestajima kompanija.
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Mati¢na Banka u svom poslovanju, primenjuje Kodeks korporativhog upravljanja Privredne

komore Srbije, koji je usvojila Skupstina Privredne komore Srbije.

Komercijalna banka ad Budva u svom poslovanju primenjuje Kodeks poslovne etike koji je
usvojila Skupstina Privredne komore Crne Gore (Sluzbeni list R. Crne Gore, br. 45/11 od
09.09.2011.), a kojim je propisano da odredbe istog obavezuju sve poslovne subjekte koji su

registrovani na podruc¢ju Crne Gore.

Komercijalna banka ad Banja Luka u svom poslovanju primenjuje Standarde korporatvnog
upravljanja koje je donela Komisija za hartije od vrednosti Republike Srpske u skladu sa ¢lanom
309. Zakona o privrednim drustvima (Sluzbeni Glasnik Republike Srpske broj 127/98, 58/09 i
100/11) i €lanom 260. Zakona o trziStu hartija od vrijednosti (Sluzbeni Glasnik Republike Srpske
broj 92/06 i 34/09).

KomBank INVEST a.d. Beograd primenjuje Pravila poslovanja koja je odobrila Komisija za hartije
od vrednosti u skladu sa ¢lanom 17. Zakona o investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik RS, br.
46/2006, 51/2009,31/2011 i 115/2014).

Nadleznosti i ovladéenja svih organa ¢lanica Grupe zasnovana su na odgovaraju¢im zakonskim
propisima i definisana u internim aktima. Pravila korporativnhog upravljanja implementirana su

kroz interna akta i u samoj primeni istih ne postoje odstupanja.

8. ZNACAJNI DOGADAJI PO ZAVRSETKU POSLOVNE GODINE

Od 1. januara 2016. godine do kraja februara 2016. godine odrZzane su dve sednica Skupstine

akcionara Mati¢ne banke, KB Beograd:
e Redovna Skupstina akcionara Mati¢ne banke odrzana je 22. januara 2016. godine.

Na sednici su donete slede¢e odluke: Informacija u vezi sa ¢lanom 77. Zakona o bankama i

Izvestaj u skladu sa Clanom 78. Zakona o bankama;

e Vanredna Skupstina akcionara Mati¢ne banke odrzana je 27. januara 2016. godine. Na sednici
je doneta sledeca odluka: Odluka o razreSenju i imenovanju ¢lana i predsednika Upravnog

odbora Komercijalne banke ad Beograd.

e Tokom marta 2016 godine Banka je podnela zahtev EBRD-u za prevremeno vrac¢anje kreditne
linije u koriS¢enju u iznosu od EUR 17,1 miliona uz istovremeno potpisivanje Ugovora o novoj
kreditnoj liniji u iznosu od EUR 30 miliona pod povoljnijim uslovima, Sto ¢e biti realizovano

krajem aprila 2016. godine.

Ostali znacajni dogadaji po zavrSetku poslovne godine obelodanjeni su u Napomenama uz

konsolidovane finansijske izveStaje — napomena broj 41.
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9. PLANIRANI BUDUCI RAZVOJ

Grupa donosi Strategiju i Plan poslovanja za buduc¢i period na nivou ¢lanica u zavisnosti od
lokalnih uslova poslovanja. Strategije i planovi poslovanja usvajaju se na nivou ¢lanica Grupe, na
period za naredne tri godine. Uslovljeni sloZzenim makroekonomskim uslovima Grupa nastavlja da
posluje sa konzervativnim stavom prema riziku. Fokus Grupe ostaje na ostvarenju dugoro¢ne
konkurentnosti. Posmatrano geografski, ¢lanice ¢e nastojati da sredstva najrentabilnije alociraju u
zavisnosti od prilika na lokalnim trzistima. Poslovne politike nisu menjane u prosloj poslovnoj godini
na nivou pojedinac¢nih banaka, ¢lanica Grupe. Grupu oCekuje i proces privatizacije u narednom
periodu ali i proces jaCanja regionalnog prisustva.

Poslovno okruzenje, lokalno i regionalno, u predstojeéem periodu bi¢e obelezeno pocetkom
privrednog oporavka ali i porasta nivoa problemati¢nih kredita. Bankarski sektor Srbije je obelezilo
sprovodenje Posebnog dijagnostickog ipitivanja (PDI), koje je osim sistemskih slabosti (kvalitet
procene kolaterala, neefikasnost stecajnih postupaka i finansijskih restrukturiranja), ipak pokazalo
da je bankarski sektor adekvatno kapitalizovan i stabilan za buduci period. U predstoje¢em periodu
oCekuje se promena poslovnog modela pojedinih ¢lanica Grupe KB uz o€ekivanja da ¢e poslovanje
i dalje najve¢im delom zavisiti od sprovodenja reformi i oporavka domaceg trziSta. Sprovodenje
usvojene Strategije i Biznis plana vrsi se kroz definisanje poslovnih ciljeva po linijama poslovanja,
uz jasnu idenitifikaciju politika za ostvarivanje postavljenih ciljeva, potrebnih resursa i potrebnih

aktivnosti koje treba preduzeti kako bi postavljeni ciljevi bili ostvaren.

Pritisak na neto dobit od kamata i kamatnu marzu ¢e nastaviti da raste i u budu¢nosti uz
istovremeno smanjenje pasivnih kamatnih stopa. Visoka neizvesnost lezi i u posledicama
strukturalnih reformi javnih finansija u budu¢em periodu koje imaju dodatni pritisak na agregatnu
traznju. Operativni troSkovi bankarske industrije ostaju na visokom nivou, pa se u predstojecem

periodu oCekuje njihova revizija.

Najznacajnije promene u regulativi i superviziji MatiCne banke odnose se na implementiranje Bazel
lll standarda, i to u delu koji se odnosi na regulatorni kapital, $to Ce uticati na pokazatelj

adekvatnosti kapitala. Druga promena se odnosi na zahtevanu likvidnost. Ove promene ¢e uticati
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na dodatno ja¢anje kapitala i pobolj$anje procesa upravljanja rizicima, ali i do povecanja troskova
poslovanja.

Prilikom postavljanja osnovnih strategijskih ciljeva za naredni period, svih ¢lanica Grupe, u fokus
posmatranja postavljeno je stabilno i odrzivo poslovanje, pre svega kroz:

& Odbranu kamatne marze.
& Podizanje efikasnostii
& Odrzavanje kvaliteta kreditnog portfolija vise nego na rastu.

Misija i dugoroéno opredeljenje KB Beograd u narednom periodu ostaju:

& Univerzalna banka sa podjednakim fokusom na privredu i stanovnistvo;
& Vodeca srpska banka uz regionalno prisustvo.

Strateske ciljeve mozemo definisati kao:

& Odrzavanje stabilnosti poslovanja i reputacije,
@ Podizanje vrednosti Banke pred privatizaciju,
@ Odrziv rast poslovanja i profitabilnosti.

Principi kojima se rukovodi Matiéna banka ali i ostale ¢lanice, prilikom postavijanja cilieva su
slededi:

& Stabilnost i dugoroéna odrzivost poslovanja i vrednosti za akcionare;
& Opreznost;

& Konzervativan pristup.

Planirane performanse poslovanja po ¢lanicama Grupe u naredne tri godine:

CLANICE GRUPE KB BEOGRAD KB BANJA LUKA® KB BUDVA

Plan 2016 | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 { 2017

Rast aktive 1.2% 3,2% 4.7% 2.2% 3,7% 4.1% 58% 2.8% 3.0%
ROE na akcijski kapital | 129% 167% 22,1% 1.8% 2,6% 3.4% 1,0% 2.9% 4,7%

ROE na ukupan kapital | 81% 9.9% 12,2% 1,8% 2.4% 3,1% 1,0% 2.9% 4,4%

ROA 1.3% 1.7% 2,1% 0,4% 0.6% 0.7% 0.2% 0,7% 1,0%
CIR 56,4% 538% 47.9% 79.2% 74,3% 72,0% | 80.7% 75, 7% 71.4%
Kamatna marZa na

3.4% 3.5% 3.8% 3.6% 3.8% 39% | 4.1% 4.2% 4.3%

ukupnu aktivu

KomBank INVEST ad Beograd takode ima usvojenu Strategiju i biznis plan za trogodisnji buduci
period.

Potpisano u ime Komercijalne banke a.d., Beograd: ™.
) . \

Jelena Burovié / \ ander Pjcker
Clan Izvrénog odbora Banke : | iklzvrsnog odbora
[/ t = k F 7y 1 g ‘V \ ."!

\ ]\ L) - -'
B Strategija i bizris plan liB_Eama Luka bi¢e usvojena na narednoj sednici Skupstine KB Banja Luka
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Komercijalna Banka AD Beograd
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Konsolidovani finansijski izveStaji bankarske grupe iskazuju se u hiljadama dinara. Dinar
predstavlja zvani€nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji i funkcionalnu valutu Mati¢ne banke.

Funkcionalne valute, EUR iz finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Budva i BAM iz
finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Banja Luka, preradunate su u izveStajnu valutu
Mati¢ne banke — dinar (RSD) na bazi zvani¢no objavljenih kurseva u Republici Srbiji.

Konsolidovani Bilans uspeha i Konsolidovani bilans tokova gotovine za period su reklasifikovani
primenom prosec¢nog zvani¢nog kursa u Republici Srbiji za 2015. godinu od 120,7441 za jedan
EUR i 61,7355 za jednu BAM, a ostali konsolidovani finansijski izvestaji (bilans stanja, izvestaj o
promenama na kapitalu i izveStaj o ostalom rezultatu) primenom zakljuénog kursa na dan bilansa
od 121,6261 za jedan EUR odnosno 62,1864 za jednu BAM.

Poslovne promene nastale u stranoj valuti se preraCunavaju u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom deviznom trziStu, koji vazi na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan konsolidovanog bilansa stanja, preracunate su
u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trziStu koji je vazio na taj
dan.
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Komercijalna Banka AD Beograd

Godisnii izvestaj Grupe za 2015. godinu

1. OSNOVNI POKAZATELJI POSLOVANJA GRUPE

INDEKSI

2015/2014

u hiljladama RSD i procentima

Dobitak pre oporezivanja (7.131.831)  4.792.801 - 4.400.642  4.424.450  3.987.990
Neto prihodi od kamata 14.601.100  14.436.051 101,1 14.128.460 12.133.439  10.930.909
Neto prihodi od naknada 5.190.282 4.983.940 104,1 4.829.281 4.830.274 4.668.720
PARAMETRI
PROFITABILNOSTI
ROA (1,7%) 1,2% . 1,2% 1,4% 1,4%
ROE (na akcijski kapital) (17,8%) 12,0% s 11,0% 12,9% 14,0%
ROE (na ukupan kapital) (10,5%) 6,9% s 6,8% 8,2% 9,0%
Neto kamatna marza na ukupnu

. P 3,5% 3,5% . 3,9% 3,5% 3,7%
aktivu
Cost / income ratio 61,1% 61,6% - 59,8% 64,6% 64,2%
Operativni troskovi 12.092.310  11.953.592 101,2 11.327.317 10.963.873  10.014.240
Neto rashod po osnovu 13.807.580  2.821.458 4804  3.359.720  1.946.369  1.488.299
obezvredivanja plasmana
Konsolidovana bilansna aktiva ~ 414.878.533 430.702.109 96,3 384.296.023 342.267.358 292.679.098
Vanbilansno poslovanje 621.827.674 416.982.422 149,1 227.797.499 207.913.711 186.996.187
Krediti i potrazivanja 197.271.553 239.562.636 82,3 231.234.880 217.721.333 169.380.487
Depoziti i ostale obaveze 338.103.348 347.341.972 97,3 306.302.650 269.884.506 219.922.916
STANOVNISTVO
Krediti 64.240.714  62.409.233 102,9 73.125.444  66.301.426  57.293.037
Depoziti 227.739.097 216.146.708 105,4 194.795.589 168.251.976 145.353.867
PRIVREDA
Krediti 115.181.942 141.419.415 81,4 134.831.909 143.090.089 120.060.887
Depoziti 91.595.525 104.947.500 87,3 88.279.688 69.645.451  63.107.566
Bruto krediti/depoziti 68,13% 71,1% = 79,7% 82,8% 80,6%
Neto krediti/depoziti 56,19% 69,0% = 73,8% 77,6% 77,6%
KAPITAL 63.313.090  72.100.729 87,8 67.041.696 62.073.150  46.044.022
Adekvatnost kapitala 23,1% 18,7% - 19,9% 22,4% 18,3%
Broj zaposlenih 3.148 3.178 99,1 3.233 3.254 3.282
Aktiva po zaposlenom 131791 135526 97,2 118867  105.184 89.177
(u hiljadama RSD)
Aktiva po zaposlenom 1.084 1.120 96,8 1.039 927 852

(u hiljadama EUR)
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2. POSLOVNE AKTIVNOSTI | ORGANIZACIONA STRUKTURA

Bankarska Grupa se sastoji iz tri banke (mati¢ne i dve banke subsidijare) i jednog druStva za

upravljanje investicionim fondovima.

Mati€na Banka, Komercijalna banka ad Beograd, u okviru registrovanih delatnosti obavlja sledeée

poslove:

eCQCQCCQCC

eCQCCQCCQ

depozitne poslove (primanje i polaganje depozita),

kreditne poslove (davanje i uzimanje kredita),

devizne, devizno-valutne i menjacke poslove;

poslove platnog prometa;

izdavanje platnih kartica;

poslove sa hartijama od vrednosti (izdavanje hartija od vrednosti, poslovi kastodi
banke i dr.);

brokersko-dilerske poslove;

izdavanje garancija, avala i drugih oblika jemstava (garancijski posao);
kupovinu, prodaju i naplatu potrazivanja (faktoring, forfeting i dr.);

poslove zastupanja u osiguranju, po prethodnoj saglasnosti Narodne banke Srbije;
poslove za koje je ovlaS¢ena zakonom.

Mati¢na Banka je ovlaSéena za obavljanje platnog prometa sa inostranstvom od 2003. godine, za

obavljanje delatnosti brokersko-dilerskog drustva od 2005. godine, za obavljanje delatnosti kastodi

banke od 2006. godine, a za obavljanje poslova zastupanja u osiguranju od 2011. godine.

Komercijalna banka ad Budva obavlja sledece poslove:

eCecCecCeeCeeCeeCCC

&
&
&

depozitne poslove (primanje i polaganje depozita),

kreditne poslove (davanje i uzimanje kredita),

izdaje garancije i preuzimanje drugih obaveza,

kupuje i naplacéuje potrazivanja,

izdaje i evidentira platne instrumente,

platni promet sa inostranstvom,

finansijski lizing,

trguje u svoje ime i za svoj raCun ili za raCun komitenata stranim sredstvima plac¢anja,
prikupljanje podataka, vrsi izradu analiza i davanje informacija i savjeta o kreditnoj
sposobnosti drustva i preduzetnika,

depo poslove,

¢uvanje sredstava i hartija od vrednosti,

druge pomocne poslove iz domena poslovanja Banke.

Komercijalna banka ad Banka Luka je registrovana u BiH za obavljanje platnog prometa i kreditinih

i depozitinih poslova u zemlji i inostranstvu i u skladu sa propisima Republike Srpske.

DZUIF Kombankinvest ad Beograd je registrovano za obavljanje sledecih delatnosti:

&
&
&

organizovanje i upravljanje otvrrenim investicionim fondom,
osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
upravljanje privatnim investicionim fondom.
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Organizaciona Sema Grupe Komercijalne Banke a.d., B

eograd:

KOMERCIJALNA BANKA
A.D., BEOGRAD

MATIENA BANKA

KOMERCIJALNA
BANKA A.D., BUDVA

Zaposlenost u KB Grupi:

Na dan 31. decembra 2015. godine Grupa je ukupno
imala 3.148 zaposlena, za 30 manje nego u prethodnoj
godini. Smanjenje je nastalo u Mati¢noj Banci (29), i KB
Budva (4), dok je KB Banja Luka (3) zabelezila neznatno
povecanje broja zaposlenih. Broj zaposlenih u KomBank

Invest-u je ostao nepromenjen.

KOMERCIJALNA BANKA A.D., BUDVA

100% vlasniStvo Banke

Komercijalna banka a.d., Budva osnovana je
u novembru 2002. godine kao afilijacija
Komercijalne banke a.d., Beograd i upisana u
centralni registar Privrednog suda u Podgorici
6. marta 2003. godine.

CRNA GORA

& 120 zaposlenih,
& 16 organizacionih delova (F/A)

KOMERCIJALNA
BANKA A.D., BANJA
LUKA

KOMBANK INVEST
A.D., BEOGRAD

Broj zaposlenih Grupe

4.000 ~
2.000 +
0
2014 2015
KOMERCIJALNA BANKA A.D., BANJA
LUKA

99,998% vlasniStvo Banke

Komercijalna banka a.d., Banja Luka je
osnovana u septembru 2006. godine i dana 15.
septembra 2006. godine upisana u sudski
registar ReSenjem Osnovnog suda u Banja
Luci.

B'c'koe
~ e BIJ(’U\nae
Banja Luka -

90 M Z‘.:’r‘l.e

Mrkonji¢ Grad
9

Sarajevo @ ©
[

Jrebinje

& 147 zaposlenih,
& 17 organizacionih delova (F/A)
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© ommices

100% vlasniStvo Banke

DrusStvo za upravljanje investicionim fondovima (DZU) KomBank INVEST a.d., Beograd je
privredno drustvo upisano u Registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre dana 5.
februara 2008. godine.

Drustvo je osnovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo koje posluje u skladu sa Zakonom o
investicionim fondovima, Pravilnikom o investicionim fondovima i Pravilnikom o uslovima za
obavljanje delatnosti DZU.
Na kraju 2015. godine Drustvo je upravljalo sa tri investiciona fonda i to:

1. KomBank IN FOND, o.i.f. rasta vrednosti imovine (akcijski fond)®.

2. KomBank NOVCANI FOND, o.i.f oéuvanja vrednosti imovine (nov&ani fond).

3. KomBank DEVIZNI FOND, o.i.f. oéuvanja vrednosti imovine (nov¢ani fond).

Osnovni podaci o sedistu ¢lanica Grupe:

KOMERCIJALNA BANKAAD, KOMERCIJALNA BANKA DZU KomBank INVEST AD.,
BUDVA AD., BANJA LUKA BEOGRAD

ULICA Podkosljun bb Veselina MasleSe 6 Kralja Petra 19
TELEFON 00382-33-426-300 00387-51-244-700 011-330-8156

! Krajem godine donesena je odluka da se promeni tip fonda iz akcijskog u balansirani. odluka je stupila na snagu donosenjem Re3enja
Komisije za hartije od vrednosti u januaru 2015. godine
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Mati€éna banka Komercijalna banka a.d., Beograd:

[ | FiLoaLA SEDISTE

1. Krusevac
2. Nis
3. Zrenjanin
4. Cacak
5. Kraljevo
6. Novi Pazar
7. Novi Sad
8. Uzice
9. Vranje
10. Valjevo
11. Subotica
12. Sabac
13. Kragujevac
14. Smederevo
15. Pozarevac
16. Jagodina
17. Loznica
18. S. Mitrovica
19. Zajetar
20. Kikinda
21. Sombor
22. Vrsac Trg Svetog Teodora

23. Beograd
24. K. Mitrovica

ULICA Svetog Save 14

TELEFON 381 11- 30-80-100
TELEX 12133 COMBANK YU
FAX 3442-347
S.W.I.LF.T. code KOBBRSBG
REUTERS dealing code KOMB
INTERNET www.kombank.com
E - mail posta@kombank.com

Ll

2.877 zaposlenih,

& 209 ekspozitura koje su organizaciono
vezane za 24 filijale na regionalnom
principu.

Svetogorska 42-44 Makedonska 29

381-11-32-40-911 381-11-33-39-001

12133 COMBANK YU 12133 COMBANK YU
32-36-160 33-39-196
KOBBRSBG KOBBRSBG

KOMB KOMB

www.kombank.com
posta@kombank.com

www.kombank.com
posta@kombank.com
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Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisnii izvestaj Grupe za 2015. godinu

3. MAKROEKONOMSKI USLOVI POSLOVANJA

Makroekonomski uslovi poslovanja ¢lanica Grupe prema dostupnim podacima nadleznih institucija
u hilladama RSD

AL € SRBIJA REPUBLIKA SRPSKA CRNA GORA
pokazatelji
Bruto drustveni proizvod EUR 33,03 mird BAM 8,87 mird EUR 3,66 mird
Kretanje BDP-a Rast 0,8% Rast 1,4% Rast 4,3%
Index potroSackih cena 1,5% -1,4% 1,4%
Aktiva bankarsko
9 Rast 1,3%? Pad 0,12% Rast 13,4%°

sektora
Funkcionalna valuta RSD BAM EUR
Industrijska proizvodnja Rast 8,2%" Rast 3,0% Rast 7,9%
Strane direktne investicije EUR® 1,57 mird BAM 0,4 mird EUR 0,7 mird
NPL bankarskog sektora 22,00%° 14,55% 16,50%
Stopa nezaposlenosti 17,90%’ 25,20% 17,20%

4. POSLOVANJE OGRANAKA PRE KONSOLIDACIJE

Zavisne banke: Komercijalna banka a.d., Budva i Komercijalna banka a.d., Banja Luka vode
poslovne knjige i sastavljaju finansijske izveStaje u skladu sa racunovodstvenim propisima
Republike Crne Gore, odnosno Bosne i Hercegovine. KomBank INVEST a.d., Beograd izraduje

finansijske izveStaje u skladu sa raCunovodstvenim propisima Republike Srbije.

U svrhu pripremanja konsolidovanih finansijskih izveStaja pojedinacni revidirani finansijski

izvesStaji zavisnih banaka i DruStva su prilagodeni prezentaciji finansijskih izveStaja na osnovu:

& racunovodstvenih propisa Republike Srhije,
& internih akata mati¢ne banke - Komercijalne banke a.d., Beograd i
& relevantnih MRS i MSFI.

Funkcionalne valute, EUR iz finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Budva i BAM iz
finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Banja Luka, preraCunate su u prezentacionu
valutu, odnosno funkcionalnu valutu Mati¢ne banke — dinar (RSD) na bazi zvani¢no objavljenih

kurseva u Republici Srbiji, i to:

& Bilans uspeha i Bilans tokova gotovine primenom proseénog kursa u Republici Srbiji i
& ostali finansijski izvestaji (Bilans stanja, IzveStaj o promenama na kapitalu i Izvestaj o

ostalom rezultatu) primenom zakljuénog kursa na dan bilansa.

2 podatak se odnosi na 30. septembar 2015. g.

3 Podatak se odnosi na novembar 2015. g.

4 NBS, podatak se odnosi na period januar-decembar 2015.
5 Podatak se odnosi na period januar-novembar 2015.,MFIN
6 NBS, podatak se odnosi na dan 30. septembar 2015.g.

7 RZS, Anketa o radnoj snazi, IV kvartal 2015
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Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisnii izvestaj Grupe za 2015. godinu

Pojedinacni bilansi stanja ¢lanica Grupe pre konsolidovanja na dan 31. decembra 2015. godine

u hilladama RSD

KB Banja KomBank
OPIS KB Beograd KB Budva INVEST

Gotovina i sredstva kod centralne banke 63.523.715 2.370.723 3.980.174

Plasmani u HOV 128.024.439 1.937.561 1.219.149 114.061
Krediti i potraZivanja od banaka i dr.fin.org 16.844.000 1.041.823 543.247 7.632
Krediti i potrazivanja od komitenata 162.742.565 6.229.312 10.450.779 -
Investicije u zavisna druStva 5.480.888 - - -
Nematerijalna ulaganja 216.830 16.898 18.220 -
Nekretnine, postrojenja i oprema 6.139.572 200.220 52.164 51
Investicione nekretnine 2.744.026 - 155.895 -
Ostala aktiva 6.140.814 1.576.307 154.590 1.044
UKUPNA AKTIVA 391.856.849 13.372.844 16.574.218 123.481
ggg?rﬂt]liLgﬁﬁgk‘i’gag’%iigfgaarggnkama ! 17.150.317 290.920  2.886.381 -
Efmz';'ﬂ'n?:ta'e obaveze prema drugim 300.005.903  9.632.142  9.696.578 -
Subordinirane obaveze 6.077.962 - - -
Rezervisanja 2.109.020 63.231 39.735 742
Ostale obaveze 5.047.913 54.343 68.051 1.177
UKUPNE OBAVEZE 330.400.115 10.040.635 12.690.744 1.920
Kapital i rezerve 61.456.734 3.332.209 3.883.474 121.561
UKUPNA PASIVA 391.856.849 13.372.844 16.574.218 123.481

Pojedinacni_bilansi uspeha ¢élanica Grupe pre konsolidovanja za period od 1.

januara_do 31.

decembra 2015. godine

u hilladama RSD

KB Banja KomBank
OPIS KB Beograd KB Budva INVEST

Prihodi od kamata 18.856.309 647.408 786.062 12.148
Rashodi kamata -5.326.500 -169.238 -205.088 0
Dobitak po osnovu kamata 13.529.809 478.170 580.974 12.148
Prihodi od naknada i provizija 6.004.106 157.407 230.436 7.440
Rashodi od naknada i provizija -1.104.159 -37.366 -66.612 -970
Dobitak po osnovu naknada i provizija 4.899.947 120.041 163.824 6.470
Neto dobitak/gubitak po osnovu prodaje HoV -5.478 15.121 12.363 1.592
yee\fzsgl?ggﬁ:w od kursnih razlika i -13.439 3.540 5969 8
Ostali poslovni prihodi 460.419 6.829 3.624 166
gitsc’n:gﬁgc:‘:;‘;gs;l%‘;; indirektnih otpisa 113.008.526  -556.515 -242.539 0
Operativni i ostali poslovni rashodi -12.276.890 -668.813 -641.310 -16.889
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (6.414.158) (601.627) (129.033) 3.495
Porez na dobit (teku¢i i odlozeni) 114.527 -496 -21.384 -147
DOBITAK (6.299.631) (602.123) (150.417) 3.348
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Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisnii izvestaj Grupe za 2015. godinu

5. POSLOVANJE GRUPE KB

u hilladama RSD

OPIS 2015 2014 2013 2012 2011

u hiljadama RSD
BILANSNA AKTIVA GRUPE 414.878.533 430.702.109 385.261.548 343.170.521 292.679.098
Komercijalna banka a.d., Beograd 385.795.709 400.168.484 357.506.995 318.701.423 270.003.848
Komercijalna banka a.d., Budva 12.497.800 13.939.442 12.251.085 10.471.180 9.456.653
Komercijalna banka a.d., Banja Luka  16.469.869 16.484.378 15.397.653 13.895.956 13.119.415
KomBank INVEST a.d., Beograd 115.155 109.805 105.815 101.962 99.182
umird RSD Udesce élanica u aktivi Grupe
H Bilansna aktiva Grupe
500 1 3,00% >0 0.03%
400 -
u KB Beograd
300 1 = KB Budva
200 - KB Banja Luka
m KB Invest
100 -
0

2014 2015

Bilansna aktiva Grupe zabelezila je pad od 3,7% u 2015. godini u odnosu na 2014. godinu. U¢eSce
matiéne banke u ukupnoj aktivi Grupe poraslo je u 2015. godini u odnosu na prethodnu godinu, kao

i u¢eS¢e KB Banja Luka, dok je u¢esS¢e KB Budva neznatno smanjeno.

Plasmani i obaveze banaka i komitenata na dan 31.12.2015. godine po élanicama Grupe
hiljadama RSD

OPIS 2015 2014 2013 m 2011
u hilladama RSD

KREDITI | POTRAZIVANJA OD
BANAKA | KOMITENATA

197.271.553 239.562.636 231.234.880 217.721.333 169.380.487

Procenat rasta a7,7%) 3,6%
Komercijalna banka a.d., Beograd 179.006.392 219.502.491 212.141.510 199.465.741 155.719.207
Komercijalna banka a.d., Budva 7.271.135 7.687.740 7.630.520 7.300.499 5.615.791

Komercijalna banka a.d., Banja Luka 10.994.026 12.372.405 11.462.850 10.955.093 8.045.489
KomBank INVEST a.d., Beograd - - = - -

DEPOZITI | OBAVEZE PREMA

BANKAMA | KOMITENTIMA 338.103.348 347.341.972 306.302.650 269.884.506 219.922.916

Procenat rasta (2,7%) 13,4%
Komercijalna banka a.d., Beograd 316.177.501 325.559.503 286.908.736 252.888.160 205.917.714
Komercijalna banka a.d., Budva 9.918.868 9.987.090 8.134.122 6.963.203 4.932.913

Komercijalna banka a.d., Banja Luka 12.006.979 11.795.379 11.259.792 10.033.143 9.072.289
KomBank INVEST a.d., Beograd - - = o -
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Krediti i potraZivanja i depoziti i obaveze
m2015 2014 (umird RSD)

Depoziti i obaveze -2.7%
prema bankama i komitentima

338
| 347

Krediti i potraZzivanja 197
od banaka i komitenata -17,7%

| 240

0 100 200 300
KREDITI | POTRAZIVANJA

5,5%
3,7%

KB Beograd ®KB Budva = KB Banja Luka
DEPOZITI | OBAVEZE

2.9% 3,6%

“KB Beograd ®KB Budva =KB Banja Luka

400
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Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisnii izvestaj Grupe za 2015. godinu

5.1. Konsolidovani bilans stanja

Procenat ukupno konsolidovanih pozicija bilansa stanja nije materijalno znacajan i iznosi 1,7%

bilansne sume zbirnog bilansa stanja.
U sprovedenom postupku konsolidacije u potpunosti je konsolidovano:

& iznos uceSéa Mati¢ne banke u kapitalu zavisnih banaka i Drustva po inicijalnom kursu
uloga (5.480,9 miliona dinara),

& interna potraZivanja i obaveze izmedu ¢lanica Grupe (1.568,0 miliona dinara),

& interni prihodi i rashodi izmedu svih ¢lanica Grupe (neto pozitivan efekat 9,5 miliona
dinara),

& nerealizovani interni dobici (nisu ostvareni) i

& nerealizovani interni gubici (nisu ostvareni).

Obezvredenje plasmana (ispravke vrednosti) ¢lanica Grupe, kao i rezervisanje za potencijalne

obaveze, priznati su u skladu sa zahtevima MRS 39 i MRS 37, na osnovu usvojene interne

metodologije Grupe

AKTIVA u hiljadama RSD
2 - Zbirna IZNOS.. Konsolidovana G
Clanice grupe Komercijalne banke aktiva konsoll_dacue aktiva % uceScéa
aktive
Komercijalna banka a.d., Beograd 391.856.849 6.061.140 385.795.709 92,99
Komercijalna banka a.d., Budva 13.372.844 875.044 12.497.800 3,01
Komercijalna banka a.d., Banja Luka 16.574.218 104.349 16.469.869 3,97
KomBank INVEST a.d., Beograd 123.480 8.325 115.155 0,03
UKUPNO 421.927.391 7.048.858 414.878.533 100,00
PASIVA
2 . . . IZNOS.. Konsolidovana Y
Clanice grupe Komercijalne banke Zbirna pasiva konsollqlacue pasiva % uceScéa
pasive
Komercijalna banka a.d., Beograd 391.856.849 -88.301 391.945.150 94,47
Komercijalna banka a.d., Budva 13.372.844 2.689.981 10.682.863 2,57
Komercijalna banka a.d., Banja Luka 16.574.218 4.307.101 12.267.117 2,96
KomBank INVEST a.d., Beograd 123.480 140.077 -16.597 0,00
| UKUPNO 421.927.391 7.048.858 414.878.533 100,00 |

UceSc¢e zavisnih pravnih lica u ukupnom potencijalu Grupe KB nije zna¢ajno s obzirom da iznosi
7,0% (2014. godine 7,1%) konsolidovane aktive Grupe KB. Manje je u¢eSée u pasivi Grupe KB
5,5% (2014. godine 5,5%), s obzirom na to da se prilikom konsolidacije eliminiSe kapital ¢lanica koji

je uloZila Mati¢na banka.

Kao i prethodnih godina, dominantna je pozicija Mati¢ne banke u strukturi svih bilansnih pozicija

Grupe, sa u¢eSc¢em od 93,0% u strukturi konsolidovane aktive.
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Konsolidovana aktiva Grupe na dan 31. decembra 2015. godine

u hilladama RSD

OPIS BILANSNE POZICIJE 31.12.2015. | 31.12.2014. INDEKSI UGESCE
5=(3:4)*100 | 31.12.2015.

AKTIVA

Gotovina i sredstva kod central
1 b:ﬂi‘e"na'sre stvakod centraine 68.895.218 72.633.528 94.9% 16,6%

Finansijska sredstva po fer vrednosti

2. kroz bilans uspeha namenjena 855.811 121.634 703,6% 0,2%
trgovanju

3. E'rzz;jsl:]s"a sredstva raspolozvaza 4 330004 98.958.788 131,7% 31,4%
Fi ok va Ko <

4 |nans’us a sredstva koja se drze do 109.306 390015 28.0% 0.0%
dospeca

g Kredii potrazivanja od banaka 17.848.897  35.733.988 49,9% 4,3%
drugih finansijskih organizacija

6.  Kreditii potrazivanja od komitenata  179.422.656 203.828.648 88,0% 43,3%

7. Nematerijalna ulaganja 251.948 451.205 55,8% 0,1%

8.  Nekretnine, postrojenja i oprema 6.392.007 6.605.496 96,8% 1,5%

9. Investicione nekretnine 2.899.921 2.711.213 107,0% 0,7%

10. Tekuca poreska sredstva 40.079 79.572 50,4% 0,0%

11. OdloZena poreska sredstva - 5 0,0% 0,0%
Stalna sredstva namenjena prodaiji i

12. sredstva iz poslovanja koje se 170.667 137.802 123,8% 0,0%
obustavlja

13. Ostala sredstva 7.661.929 9.050.215 84,7% 1,9%
UKUPNA AKTIVA (od 1. do 13.) 414.878.533 430.702.109 96,3% 100,0%

Bilansna aktiva Grupe u 2015. godini smanjena je u odnosu na prethodnu godinu za 15.823,6
miliona dinara ili 3,7%. Krediti komitentima su smanjeni za 24.406,0 miliona dinara, odnosno 12,0%
u odnosu na stanje na kraju prethodne godine i ucestvuju sa 43,3% u ukupnoj bilansnoj aktivi.
Navedeno smanjenje je posledica nedostatka kvalitetne traznje i znacajnih ispravki vrednosti

kredita u€injenih u 2015. godini, ¢ime je stvorena stabilna osnova za buduée poslovanje.

Znaajno povecéanje u izveStajnom periodu realizovano je na poziciji finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju u iznosu od 31.371,3 miliona dinara ili 31,7%. Rast plasmana realizovan je

kroz ulaganje u drZzavne hartije od vrednosti.
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Konsolidovana pasiva Grupe na dan 31. decembra 2015. godine

u hilladama RSD

OPIS BILANSNE POZICIJE 31.12.2015. 31.12.2014. INDEKSI UCESCE

(1 [ 7 | 5 | ¢ |seawlmnas

PASIVA

Depoziti i ostale obaveze prema

1. bankama, drugim finansijskim 18.768.726 26.247.764 71,5% 4,5%
organizacijama i centralnoj banci
2 Depoziti i ostale obaveze prema
* " drugim komitentima 319.334.622  321.094.208 99,5% 77,0%
3. Subordinirane obaveze 6.077.962 6.036.680 100,7% 1,5%
4. Rezervisanja 2.212.728 1.732.069 127,8% 0,5%
5. Tekuce poreske obaveze 11.905 14.726 80,8% 0,0%
6.  OdloZene poreske obaveze 139.534 160.991 86,7% 0,0%
7. Ostale obaveze 5.019.966 3.314.942 151,4% 1,2%
8. UKUPNE OBAVEZE (od 1. do 7.) 351.565.443 358.601.380 98,0% 84,7%
KAPITAL
9. Akcijski kapital 40.034.550 40.034.550 100,0% 9,7%
10.  Gubitak / dobitak (7.004.512) 6.925.972 -1,7%
11.  Rezerve 30.282.987 25.140.140 120,5% 7,3%
12.  UcCeSce bez prava kontrole 65 67 97,0% 0,0%
13.  UKUPNO KAPITAL (od 9. do 12.) 63.313.090 72.100.729 88,3% 15,3%
14. UKUPNA PASIVA 414.878.533  430.702.109 96,4% 100,0%

Ukupne obaveze Grupe na kraju 2015. godine iznose 351.565,4 miliona dinara i ¢ine 84,7%

ukupne pasive. Ukupne obaveze su smanjene u odnosu na prethodnu godinu za 7.035,9 miliona

dinara odnosno za 2,0%. Na smanjenje obaveza najviSe je uticao odliv depozita drugih finansijskih

organizacija.

Ukupan kapital na dan 31.12.2015. godine iznosi 63.313,1 miliona dinara i u€estvuje u ukupnoj

pasivi sa 15,3%. Ukupni kapital smanjen je za 12,2% ili 8.787,6 miliona dinara u odnosu na

prethodnu godinu. Smanjenje kapitala je posledica proknjizenog gubitka u 2015. godini.
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-

Konsolidovani bilans stanja na dan 31. decembar 2015. godine — ¢lanice bankarske Grupe

Beograd

Banja Luka

u hilladama RSD

KomBank
INVEST

UKUPNO
GRUPA

./ 2 [ 3 | 4+ | s ]| 6 [ 7 |
Pozicija / AKTIVA
Gotovina i sredstva kod centralne

1. 63.523.715 1.495.679 3.875.824 - 68.895.218
banke
2. Plasmani u HOV 128.024.439 1.937.561 1.219.150 114.061 131.295.211
3, Kreditiipotrazivanaodbanakai ¢ 65 07 1041823 543.247 - 17.848.897
dr.fin.org
Krediti i potrazivanja od
4, . 162.742.565 6.229.312  10.450.779 - 179.422.656
komitenata
5. Nematerijalna ulaganja 216.830 16.898 18.220 - 251.948
6. Nekretnine, postrojenja i oprema 6.139.572 200.220 52.164 51 6.392.007
7. Investicione nekretnine 2.744.026 - 155.895 - 2.899.921
8. Ostala aktiva 6.140.735 1.576.307 154.590 1.043 7.872.675
9. UKUPNA AKTIVA (1. do 8.) 385.795.709 12.497.800 16.469.869 115.155 414.878.533
Pozicija / PASIVA
Depoziti i ostale obaveze prema
10. bankama i drugim finansijskim 16.171.598 286.726 2.310.402 - 18.768.726
organizacijama
17, Depoziliiostale obaveze prema 5, 00c 003 9632142 9.696.577 ~ 319.334.622
drugim komitentima
12. Subordinirane obaveze 6.077.962 - - - 6.077.962
13. Rezervisanja 2.109.020 63.231 39.735 742 2.212.728
14. Ostale obaveze 5.047.913 54.341 68.051 1.100 5.171.405
15. UKUPNE OBAVEZE (10. do 14.) 329.412.396  10.036.440 12.114.765 1.842 351.565.443
16. Ukupno kapital 62.532.754 646.423 152.352 -18.439  63.313.090
17. UKUPNA PASIVA (15.+16.) 391.945.150 10.682.863  12.267.117 -16.597 414.878.533
I Aktiva po segmentima 385.795.709  12.497.800  16.469.869 115.155 414.878.533
_ Struktura korigovanih pozicija
- Konsolidovana gotovina - -875.044 -104.349 -694  -980.087
- Konsolidovani dati depoziti -4.194 - - -7.630 -11.824
- Konsolidovani dati krediti -573.380 - - - -573.380
- Konsolidovana potraz.za kamatu -2.599 - - -2 -2.601
- Konsolid.razgran.kam. i drugo -79 - - 1 -78
- Konsolidovani udeli -5.480.888 - - - -5.480.888
Il Aktiva u pojedin. BS 391.856.849 13.372.844  16.574.218 123.480 421.927.391
| Pasiva po segmentima 391.945.150  10.682.863  12.267.117 -16.597 414.878.533
_ Struktura korigovanih pozicija
- Konsolidovani depoziti -987.717 -4.193 - - -991.910
- Konsolidovani primljeni krediti - - -573.380 - -573.380
- Konsolid.obav.za kam.i drugo -2 -2 -2.599 =77 -2.680
- Konsolidovani kapital 1.720.563 -3.330.329 -3.731.122 -140.000 -5.480.888
- Unutargrupne dividende -644.543 644.543 - - -
Pasiva u pojedin. BS 391.856.849 13.372.844  16.574.218 123.480 421.927.391

O — 391.856.849| 109.950 | 266.525 | 123.480
9 J h/din h/EUR h/BAM h/din
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5.2. Konsolidovani bilans uspeha

Postupak konsolidovanja zahteva eliminaciju iz pojedinaénih bilansa uspeha svih pozicija koje

poti¢u iz medusobnih poslovnih transakcija: kamate, naknade, provizije i ostali prihodi/rashodi.

U 2015. godini Grupa Komercijalne banke a.d. je ostvarila gubitak nakon poreskih efekata u iznosu
od 7.039,3 miliona dinara. Znacajan iznos obezvredenja plasmana presudno je uticao na iskazani
gubitak u 2015. godini, ali je u isto vreme obezbedio Banci zaStitu od kreditnog rizika, ne

narusavajuci tom prilikom sigurnost poslovanja.

Konsolidovani bilans uspeha za period od 1.januar-31. decembra 2015. godine

u hilladama RSD

INDEKSI
(3:4)*100

OPIS BILANSNE POZICIJE 31.12.2015. | 31.12.2014.

PRIHODI | RASHODI REDOVNOG POSLOVANJA
1.1. Prihodi od kamata 20.292.958 22.791.487 89,0%
1.2. Rashodi kamata 5.691.858 8.355.436 68,1%
1.  Neto prihod po osnovu kamata 14.601.100 14.436.051 101,1%
2.1. Prihodi od naknada i provizija 6.391.393 6.030.531 106,0%
2.2. Rashodi od naknada i provizija 1.201.111 1.046.591 114,8%
2. Neto prihod po osnovu naknada i provizija 5.190.282 4,983.940 104,1%
3 Neto dqbltak po osnovu finansijskih sredstava namenjenih 4264 7022 60,7%
trgovanju
4 Neto dopltak po osnovu finansijskih sredstava raspolozivih 19.334 79245 24,4%
za prodaju
5 Neto rashod od kursnih razlika i efekata ugovorene 6.366 200284 3.2%

valutne klauzule
6.  Ostali poslovni prihodi 471.037 478.844 98,4%
Neto rashod po oshovu obezvredivanja finansijskih

7. . iy . . . 13.807.580 2.821.458  489,4%
sredstava i kreditni rizi€nih vanbilansnih stavki
8. UKUPAN NETO POSLOVNI PRIHOD 6.472.071 16.963.360 38,2%
9. TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi 4.693.323 4.745.269 98,9%
10. TroSkovi amortizacije 865.987 932.851 92,8%
11. Ostali rashodi 8.044.592 6.492.439  123,9%
12, ff)BITAK / DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (OD 1. DO (7.131.831) 4.792.801 i
13. Porez na dobitak 22.211 23.148 96,0%
14. Dobitak po osnovu odlozenih poreza 114.819 47547  241,5%
15. Gubitak po osnovu odlozenih poreza 108 21.823 0,5%
16. GUBITAK / DOBITAK NAKON OPOREZIVANJA (OD 12. (7.039.331) 4.795.377 i
DO 15.)
17. Neto dobitak/gubitak koji pripada manjinskim ulaga¢ima 2) - -
18. Neto dobitak /gubitak koji pripada mati &nom entitetu (7.039.329) 4.795.377 -
19. Osnovna zarada po akciji (0,376) 0,253 -
20. Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji (0,376) 0,253 -
U uslovima smanjene traznje za kreditima i rashodi kamata smanjeni u ve¢em iznosu (-
tendencije smanjenja kamatnih stopa, prihodi 31,9%), neto efekat na godiSnjem nivou je
od kamata Grupe zabeleZili su pad u 2015. pozitivan, pa neto prihodi od kamata beleze
godini u odnosu na 2014. godinu (-11,0%). rast od 165 miliona dinara ili 1,1%.

Medutim, s obzirom da su u istom periodu
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Neto prihodi naknada takode beleze
povecanje u odnosu na prethodnu godinu u
iznosu od 206 miliona dinara (4,1%), usled
porasta prihoda od naknada i provizija za
361 miliona dinara (6,0%), i neSto manjeg
rasta rashoda naknada u iznosu od 155

miliona dinara (14,8%).

Neto rashodi po osnovu obezvredivanja

20,0 - u mird RSD
13,8

15,0

10,0 +

5,0 - 28

0,0 -
2015 2014

Na nivou Grupe je i tokom 2015. godine
nastavliena politika aktivnog upravljanja
operativnim troSkovima u smislu
racionalizacije troSkova poslovanja. Rast
ostalih troSkova je pre sve posledica
realizovanih rashoda po sudskim sporovima i
rashoda po osnovu korekcije kamata i

naknada iz ranijih godina.

20 4

u mird RSD
14,6 14,4
15 A
10 4
52 5,0
5 4
0 T )
2015 2014

m Dobitak kamata Dobitak naknada

U periodu januar - decembar 2015. godine
ostvareni su neto rashodi po osnovu
obezvredivanja finansijskih  sredstava i
kreditni rizi€nih vanbilansnih stavki u iznosu

od 13.807,6 miliona dinara, Sto predstavija

povecanje od 389,4% u odnosu na isti period
proSle godine. Proknjizenim obezvredenjima
Banka je =zastitila svoj kreditni portfolio i

omogucila relanost iskazanih bilansa.

Cost-Income Ratio

70 -

64,6

~—9.
60 - \0/’ ~®
50

2011 2012 2013 2014 2015

Na nivou Grupe je i tokom 2015. godine
nastavliena politika aktivnog upravljanja
operativnim troSkovima u smislu
racionalizacije troSkova poslovanja. Rast
ostalih troSkova je pre sve posledica
realizovanih rashoda po sudskim sporovima i
rashoda po osnovu korekcije kamata i

naknada iz ranijih godina.

U periodu januar-decembar 2015.godine
ostvaren je gubitak iz redovnog poslovanja u
iznosu od 7.131,8 miliona dinara. Primena
restriktivnih kriterijuma za procenu kreditnog
rizika u delu procene vrednosti kolaterala
Komercijalne banke a.d. Beograd i
Komercijalne banke ad Banja Luka, kao i
procena vrednosti steCene imovine  kod
Komercijalne banke ad Budva, uslovili su da
Grupa zabelezi navedeni gubitak. Znacajan
iznos rashoda po osnovu obezvredivanja
finansijskih sredstava presudno je uticao na
iskazani gubitak, ali je u isto vremje
obezbedio Grupi zastitu od kreditnog rizika,
ne naruSavaju¢i tom prilikom sigurnost

poslovanja.
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u mird
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Konsolidovani bilans uspeha po élanicama Grupe za period od 1. januara do 31. decembra 2015.

godine
KB KB KB Banja
Beograd Budva Luka

u hilladama RSD

KomBank UKUPNO
INVEST GRUPA

OPIS

2/ 2 | 3 | 4 | s | 6 | 7 |
1. Prihodi od kamata 18.847.353 647.408 786.062 12.135 20.292.958
2. Rashodi kamata -5.326.488 -169.238 -196.132 0 -5.691.858
3. P'l‘itg)p”ho"'/ rashodi kamata 13520865  478.170  589.930 12135 14.601.100
4. Prihodi od naknada 5.998.900 155.637 229.416 7.440 6.391.393
5. Rashodi od naknada -1.101.369 -35.139 -64.315 -288  -1.201.111
6. ('i‘itg)p”md'/ rashodi naknada 4.897.531 120.498 165.101 7152  5.190.282
7. Neto rezultat plasmana u HoV -5.478 15.121 12.363 1.592 23.598

Neto rezultat obezvredenja
8. plasmana -13.008.526 -556.515 -242.539 0 -13.807.580
9. Ostali rezultat 465.602 8.733 -9.838 174 464.671
UKUPAN NETO POSLOVNI
| PRIHOD (3+6+7+8+9) 5.869.994 66.007 515.017 21.053 6.472.071
10. TroSkovi bruto zarada -4.121.590 -271.261 -289.208 -11.264 -4.693.323
11, Ostali troSkovi operativnog 8155300  -397.551  -352.104 5.624 -8.910.579
poslovanja
TroSkovi operativhog
12. poslovanja (10+11) -12.276.890 -668.812 -641.312 -16.888 -13.603.902
REZULTAT PO SEGMENTIMA
1 (3+6+7+8+9+12) -6.406.896 -602.805 -126.295 4.165 -7.131.831
Il Rezultat po segmentima -6.406.896 -602.805 -126.295 4165 -7.131.831
Struktura korigovanih pozicija
- Konsolidovane kamate neto -8.944 0 8.956 -12 0
- Konsolidovane naknade neto -2.416 457 1.277 682 0
- Ostalo 0 0 0 0 0
- Kur.razl. na med.odnose 18.622 -1.634 -7.495 9.493
Il Rezultat po segmentima -6.414.158 -601.628 -129.033 3.495  -7.141.324

Rezultat u originalnoj valuti

5.3. Otkup sopstvenih akcija

(6.414.158) (4.983) (2.090) .
h/EUR h/BAM 3.495 h/din

Clanice Grupe nisu sticale sopstvene akcije u prethodnoj poslovnoj godini, a ne nameravaju da
stiCu sopstvene akcije u narednom periodu
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5.4 Regulatorni zahtevi za Grupu KB

Prema Zakonu o bankama: ,Za bankarsku grupu na konsolidovanoj osnovi utvrduju se:
& pokazatelj adekvatnosti kapitala,
velika izloZzenost,

ulaganje u druga pravna lica i u osnovna sredstva,

¢ ¢ ¢

Lotvorena neto devizna pozicija.”

Adekvatnost kapitala

25 1 22,4
19,9
20 -
15 | .
10 -
5 -
0 T T T !
2011 2012 2013 2014 2015
mmmm ADEKVATNOST KAPITALA - regulatorni kapital/rizici PROPISANO (minimum 12%)
Parametar deviznog rizika Parametar velike izloZenosti
30 1 500 -
24 18,9 400 - . ]
1 . 172 168
1 h 14,3 o S— 13,8 300
\0/ \.
12 4 200 -
107,7
92,9 4
6 . 100 - 68,1 47,3 54,6
0 ; . ; . . 0 | : I — ' — :
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
PARAMETAR VELIKE IZLOZENOSTI
o PARAMETAR DEVIZNOG RIZKA (max 20%) @ PROPISANO (max 400%)
Lica povezana sa bankom Ulaganje Grupe
3 60 -
2,1
. 17 19 18 50 -
2 A NIS — e — s 40
0/
30 1 239 21,9 23,7 20,9
1 20 - 16,7
10 -
0 . ; . ; . 0 ' '
N ULAGANJE GRUPE U LICA KOJA NISU U
w=oxm |ZL OZENOST PREMA LICIMA POVEZANIM SA FINANSLISKOM SEKTORU
BANKOM (max 25%) @ PROPISANO (max 60%)
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6. CILJEVI | POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA

Grupa je prepoznala proces upravljanja rizicima kao kljuéni element upravljanja poslovanjem, s
obzirom da izloZenost rizicima proizilazi iz svih poslovnih aktivnosti, kao neodvojivog dela
bankarskog poslovanja, kojim se upravlja kroz identifikovanje, merenje, ublazavanje, pracenje i
kontrolu i izveStavanje, odnosno uspostavljanjem ograni€enja rizika, kao i izveStavanje u skladu

sa strategijama i politikama.

Grupa je uspostavila sveobuhvatan i pouzdan sistem upravljanja rizicima koji obuhvata:
strategije, politike i procedure upravljanja rizicima, odgovaraju¢u organizacionu strukturu,
efektivan i efikasan sistem upravljanja svim rizicima kojima je izloZzena, adekvatan sistem
unutraSnjih kontrola, odgovarajuéi informacioni sistem i adekvatan proces interne procene

adekvatnosti kapitala.

Strategijom upravljanja rizicima i Strategijom upravljanja kapitalom, Grupa je postavila sledec¢e
cilieve u okviru sistema upravljanja rizicima: minimiziranje negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital uz poStovanje definisanih okvira prihvatljivog nivoa rizika, odrZzavanje potrebnog
nivoa adekvatnosti kapitala, razvoj aktivnosti u skladu sa poslovnim moguénostima i razvojem

trziSta u cilju ostvarivanja konkurentskih prednosti.

Detaljni izvesStaji i podaci o upravljanju rizicima su obelodanjeni u Napomenama uz konsolidovane

finansijske izveStaje — napomena broj 4.
Grupa je u svom poslovanju posebno izloZzena slede¢im vrstama rizika:

» Kreditnom i sa njim povezanim rizicima.

* Riziku likvidnosti.

*  TrziSnom riziku.

*  Operativnom riziku.

* Riziku ulaganja.

* Riziku izloZenosti i

¢ Riziku zemlje kao i svim drugim rizicima koji se mogu pojaviti pri redovnom poslovanju

Grupe.
IzloZenost kreditnom riziku

Kreditni rizik je moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe,
usled neizvrSenja obaveza duznika prema ¢lanicama Grupe. Kreditni rizik uslovljen je kreditnom
sposobnoSéu duznika, njegovom urednoS¢u u izvrSavanju obaveza prema Banci, kao i kvalitetom

instrumenta obezbedenja.

Prihvatljiv nivo izloZzenosti kreditnom riziku Grupe u skladu je sa definisanom Strategijom
upravljanja rizicima i zavisi od strukture portfolija Grupe, na osnovu koje se omogucuje limitiranje
negativnih efekata na finansijski rezultat i minimiziranje kapitalnih zahteva za kreditni rizik, rizik
izmirenja i isporuke i rizik druge ugovorne strane u cilju odrZavanja adekvatnosti kapitala na

prihvatljivom nivou. Banke, ¢lanice Grupe, odobravaju plasmane klijentima (pravnim i fizickim
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licima) za koje procenjuju da su kreditno sposobni. S druge strane, Grupa ne ulaZze u visoko-
rizikne plasmane kao Sto su ulaganja u visokoprofitabilne projekte s visokim rizikom, u

investicione fondove visokorizi¢nog portfolija i sli¢no.

U cilju zaStite od izloZenosti kredithom riziku Grupa primenjuje tehnike ublaZavanja kreditnog
rizika putem poStovanja limita izloZzenosti, diversifikacije ulaganja i pribavljanja prihvatljivih
instrumenata obezbedenja (kolaterala), kao sekundarnog izvora naplate plasmana. Grupa nastoji
da posluje sa klijentima dobre kreditne sposobnosti, ocenjuje kreditnu sposobnost svakog klijenta
u momentu podnoSenja zahteva i vrSi monitoring duznika, plasmana i kolaterala, kako bi bila u

mogucnosti da preduzme odgovarajuce aktivnosti u cilju naplate potrazivanja.

Vrste obezbedenja potrazivanja zavise od procene kreditnog rizika duznika, i utvrduju se u
svakom konkretnom slu€aju pojedinacno, a njihovo pribavljanje se vrsi po zaklju€enju ugovora i

pre realizacije plasmana.

Grupa je unutrasnjim aktima regulisala vrednovanje instrumenata kreditne zastite i upravljanje tim

instrumentima.

Prilikom procene vrednosti kolaterala, Grupa angazuje ovlaS¢ene procenitelje, kako bi
potencijalni rizik od nerealne procene svela na najmanju moguéu meru, a nepokretnosti, roba,
oprema i ostale pokretne stvari koje su predmet zaloge moraju biti osigurane kod osiguravajuéeg

druStva prihvatljivog za Grupu uz polise osiguranja vinkulirane u njihovu korist.

U cilju zaStite od promene trZisSnih vrednosti kolaterala, procenjena vrednost se koriguje za
definisane procente umanjenja u zavisnosti od vrste kolaterala i lokacije nepokretnosti, koji se

najmanje jednom godiSnje preispituju i revidiraju.

Grupa posebnu paznju posvecuje monitoringu kolaterala i preduzima aktivnosti na obezbedenju
novih procena vrednosti, ali i na pribavljanju dodatnih kolaterala, pre svega, kod klijenata sa
identifikovanim problemima u poslovanju, ali i klijenata kod kojih je pokrivenost kolateralima

smanjena usled pada vrednosti pribavljenih kolaterala.

Grupa vrsi analizu, odnosno kvantitativno i kvalitativno merenje i procenu kreditnog rizika. Proces
merenja kreditnog rizika je zasnovan na merenju nivoa rizi¢nosti pojedinacnog plasmana na
osnovu internog sistema rejtinga, kao i primeni regulative. Pracenjem i kontrolom portfolija u celini
i po pojedinim segmentima, Grupa vrSi poredenje sa prethodnim periodima, identfikuju trendove
kretanja i uzroke promena nivoa kreditnog rizika. Takode, prati pokazatelje kvaliteta aktive
(kretanje NPL-a, stepena pokrivenosti NPL ispravkama vrednosti i sli¢no), kao i izloZzenost prema
regulatorno i interno definisanim limitima. Proces pracenja kvaliteta plasmana omogucava
Clanicama Grupe da procene potencijalne gubitke kao rezultat rizika kojima su izlozene i da

preduzmu korektivhe mere.

Na inicijativu Narodne banke Srbije, u cilju daljeg jacanja supervizorskog i regulatornog okvira,
unapredenja okvira za reSavanje pitanja problemati¢nih banaka, kao i preduzimanje aktivnosti na

reSavanju pitanja visokog nivoa problemati¢nih kredita u bankarskom sistemu, tokom 2015.
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godine, mati¢na Banka je bila predmet Posebnog dijagnosti¢kog ispitivanja (PDI), sprovedenog

od strane konsultanta revizorske kuce.
IzloZzenost riziku likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Grupe usled nepovoljnih dogadaja koji mogu uticati na umanjenje sposobnosti da izmiri obaveze
o roku dospeca. Rizik likvidnosti ispoljava se kroz teSko¢e Grupe u izmirenju dospelih obaveza u
slu¢aju nedovoljnih rezervi likvidnosti i nemoguénosti pokri¢a neocekivanih odliva i ostale pasive,

odnosno obezbedenju likvidnih sredstava u kratkom roku bez vecih troSkova.

Mati¢na Banka, kao i ¢lanice Grupe, u svom poslovanju poStuju osnovne principe likvidnosti,
ostvarujuc¢i dovoljan nivo likvidnih sredstava za pokrice obaveza nastalih u kratkom roku,
odnosno postuju princip solventnosti formiranjem optimalne strukture sopstvenih i pozajmljenih
izvora sredstava i formiranjem dovoljnog nivoa rezervi likvidnosti koje ne ugroZzavaju ostvarivanje

planiranog povrata na kapital.

Rizik likvidnosti, ispoljava se u nemogucnosti Grupe da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizik
likvidnosti moze se javiti u vidu rizika izvora sredstava i trziSnog rizika likvidnosti. Problem
likvidnosti sa aspekta izvora sredstava odnosi se na strukturu pasive, odnosno obaveza i
izraZzava se kroz potencijalno znac¢ajno uceSce nestabilnih izvora, kratkoro¢nih izvora ili njihove
koncentracije. Sa druge strane, rizik likvidnosti ispoljava se i kroz deficit rezervi likvidnosti i
oteZanog ili nemoguceg pribavljanja likvidnih sredstava po prihvatljivim trziSnim cenama, odnosno

nemoguénosti Grupe da transformiSe pojedine delove aktive u likvidna sredstva u kratkom roku.

MatiCna Banka, kao i Clanice Grupe preduzimaju preventivne mere u cilju minimiziranja

izloZzenosti riziku likvidnosti.
IzloZenost kamatnom riziku

Kamatni rizik je rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe po
osnovu pozicija iz bankarske knjige usled nepovoljnih promena kamatnih stopa. IzloZenost ovoj
vrsti rizika zavisi od odnosa kamatno osetljive aktive i pasive.

Upravljanje kamatnim rizikom ima za cilj odrZzavanje prihvatljivog nivoa izloZenosti kamatnom
riziku sa aspekta uticaja na finansijski rezultat i ekonomsku vrednost kapitala, vodenjem
adekvatne politike ro€ne uskladenosti perioda ponovnog formiranja kamatnih stopa i uskladivanja

izvora sa plasmanima prema vrsti kamatne stope i roénosti.

Mati¢na Banka, kao i Clanice Grupe na sveobuhvatan nacin blagovremeno utvrduju uzroke

tekuée i procenjuju faktore buduce izloZzenosti kamatnom riziku
Izlozenost deviznom riziku

Grupa je izlozena deviznom riziku koji se manifestuje kroz mogucnost nastanka negativnih
efekata na finansijski rezultat i kapital usled volatilnosti meduvalutnih odnosa, promene vrednosti

domace valute u odnosu na strane valute ili promene vrednosti zlata i drugih plemenitih metala.
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U cilju minimiziranja izloZenosti deviznom riziku Grupa vrSi diversifikaciju valutne strukture

portfolija i valutne strukture obaveza, uskladivanje otvorenih pozicija po pojedinim valutama.

Grupa je duZna da uskladi obim svog poslovanja sa parametrima iz Zakona o bankama. Na dan

31. decembar 2015. godine, svi pokazatelji su bili uskladeni sa propisanim parametrima.
IzloZenost operativnim rizicima

Operativni rizik je rizik moguéeg nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe
usled propusta u radu zaposlenih, neodgovarajucih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog
upravljanja informacionim i drugim sistemima u Bankama ¢lanicama Grupe, kao i usled nastupanja
nepredvidivih eksternih dogadaja. Operativni rizik ukljuuje i pravni rizik, koji predstavlja rizik
nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe po osnovu sudskih ili vansudskih
postupaka. Grupa preduzima mere u cilju ublaZzavanja operativnih rizika i proaktivhog reagovanja
na potencijalne dogadaje operativnih rizika kroz permanentno pracenje svih aktivnosti, primenu
adekvatnog i pouzdanog informacionog sistema, a &ijim sprovodenjem se unapreduje poslovna
praksa i optimizuju poslovni procesi Grupe. U cilju minimiziranja pravnog rizika i uticaja istog na
finansijski rezultat, Grupa nastavlja i dalje da unapreduje svoju poslovnu praksu u delu
pravovremenog rezervisanja po oshovu tuzbenih zahteva protiv Banaka Clanica Grupe, a u skladu

sa procenom buducéeg o¢ekivanog gubitka po tom osnovu.
Velika izloZenost

Velika izlozenost Grupe prema jednom licu ili grupi povezanih lica, uklju€ujuéi i lica povezana sa

Bankom, predstavlja izloZenost preko 10% kapitala Grupe.
IzloZenost riziku zemlje

Rizik zemlje je rizik koji se odnosi na zemlju porekla lica prema kome je Grupa izloZena, odnosno
rizik mogucénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe zbog
nemoguénosti Grupe da naplati potrazivanja od duznika iz razloga koji su posledica politickih,

ekonomskih ili socijalnih prilika u zemlji porekla duznika.

7. DRUSTVENO ODGOVORNO POSLOVANJE

Zastite zivotne sredine

Usvajanjem Politike i Procedure o zastiti zivotne i druStvene sredine na nivou bankarske Grupe,
Grupa je definisala standarde za identifikovanje rizika i upravljanje zaStitom Zzivotne i druStvene
sredine u procesu odobravanja i pra¢enja plasmana. Takode, Grupa razvija aktivnosti na polju
zaStite Zivotne sredine i zaStite ljudskih i radnih prava, primenjujuc¢i najbolju praksu odrZivog
finansiranja. Internim aktima definisan je i postupak za reSavanje i davanje odgovora na prigovore
po osnovu direktnog ili indirektnog uticaja poslovnih aktivnosti na Zivotnu i drustvenu sredinu.
Ugovaranjem kreditnih linija za finansiranje investicija za povecanje energetske efikasnosti i razvoj
obnovljive energije, odobravaju se plasmani koji obezbeduju energiju iz zelenih izvora koji dovode
do smanjenja emisije ugljen dioksida.
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Pregled namenskih kreditnih linija:

EUR 23.000.000
(finansiranje projekata za razvoj energetske efikasnosti i obnovljive energije)

EUR 15.000.000
(kreditiranje krajnjih korisnika - fizickih lica radi unapredenja energetske efikasnosti stambenih
objekata)

EUR 10.000.000
(finansiranje projekata iz oblasti energetske efikasnosti i upotrebe obnovljivih izvora energije za

privatni sektor - mala i srednja preduzeca i lokalnu samoupravu)

Kroz kategorizaciju plasmana u zavisnosti od nivoa rizika na Zivotnu i druStvenu sredinu, Grupa
procenjuje u kom procentu se finansiraju delatnosti koje mogu imati Stetne posledice po okruZenje.
Takode, Grupa kontinuirano prati vanredne dogadaje kod svojih klijenata koji mogu imati negativan
uticaj na zivotnu sredinu, zdravlje ili bezbednost ili zajednicu u celini i o tome redovno obaveStava

organe upravljanja i akcionare Banke.

U cilju zaStite Zivotne sredine i minimiziranja moguénosti za pojavu dogadaja koji mogu imati Stetan
uticaj na Zivotnu sredinu, zdravlje ili bezbednost ili zajednicu u celini, Banka ne finansira klijente
kojima je osnhovha delatnost povezana sa proizvodnjom ili trgovinom oruZjem i municijom,
alkoholnim pi¢ima, radioaktivnim materijalima i drugim tehnologijama koje mogu imati negativan

uticaj na zivotnu sredinu, ¢ime ispunjava standarde dobre medunarodne prakse u ovoj oblasti.
Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Bankarska Grupa kontinuirano prati aktivnosti na trziStu bankarskih proizvoda, pri éemu Kkoristi

raspoloZive kadrove, a angaZuje i specijalizovane, nezavisne agencije za istraZivanje javnog
mnjenja.

IstraZivanje trziSta: IPSOS Strategic Marketing, Bankarski omnibus, novembar 2015. godine

The Best Bank in Serbia — Top 15
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KOMERCUALNA BANKA BEEEEEE 15,0
POSTANSKA STEDIONICA BN 13.8
BANCA INTESA BN 13.4
RAIFFEISEN BANKA BEEm 7.5
AIK BANKA B 3.6
SOCIETE GENERALE B 3.5
VOIJVODJANSKA BANKA - clan NBG grupe H 3.0
EUROBANK B 2.4
ERSTE BANK =
UNICREDIT BANK B
OTP BANKA 1§
PROCREDIT BANK 1
CREDIT AGRICOLE 1|
ALPHA BANK |
SBERBANK |
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Agencije obezbeduju podatke koji se ti€u zadovoljstva Kklijenata, a prema sprovedenim analizama,

Grupa zauzima vodecCe mesto po prepoznatljivosti brenda i kvalitetu usluga.

Rezultati istraZivanja pomazu u procesu donoSenja poslovnih odluka, posebno bitnih ha segmentu

razvoja novih i unapredenja i modifikacije postojecih proizvoda i usluga.

U kontinuiranom procesu pracenja trziSnih signala i potreba korisnika i potencijalnih klijenata,
poslovni sektori Grupe su u prethodnom periodu korisnicima ponudili nove i/ili unapredili odredene
vrste kredita za stanovniStvo i mikroklijente, i razvili, za naSe uslove zadovoljavajucéi, Citav spektar

usluga u segmentu elektronskog bankarstva, platnih i kreditnih kartica.

Rezultati istraZivanja i razvoja su implementirani u Strategiju i biznis plan Grupe.
Humanitarne i druge akcije - drustveno odgovorno po nasanje

Poseban doprinos ocuvanju i povecanju vrednosti korporativhog

imidZza dale su CSR aktivnosti, koje je Grupa paZljivo odabrala i m

podrZzavala i u kojima je aktivno saradivala sa svojim partnerima. ZAJEDNO ZA BEBE

U prethodnoj godini Maticna banka je najve¢i deo svog CSR
angazovanja usmerila na akciju ,Zajedno za bebe", znacajno
doprinoseéi da se na polju CSR aktivnosti Banka afirmiSe kao lider i
pokretac takvih i sli¢nih projekata. Zahvaljujuéi ovoj akciji, realizovanoj
u saradnji sa Fondom B92, u 2015. godini prikupljena su sredstva za

opremanje porodiliSta u Aleksincu, Valjevu, Gracanici i KruSevcu.

Banka je pruZila podr8ku i nasSim sportistima koji su osvajali medalje
na evropskom i svetskom nivou, i podrZala pripreme za Olimpijske igre

u Brazilu Milice Mandi¢, lvane Spanovi¢, Tijane Bogdanovi¢ i dr.

Maticna banka je pomogla i veéi broj humanitarnih, kulturnih, ﬁﬁiﬁ_'OL
umetnickih i sportskih projekata i akcija, a posebno je podrzavala
projekte namenjene mladim i talentovanim (KomBank Art hol, Skola

talenata Komercijalne banke, Mladi knjizevni supertalenti).

CSR aktivnosti Mati€ne banke su koordinirane sa bankama subsidijarima u Crnoj Gori i Republici

Srpskao;.

Komercijalna banka Budva nastavila je da podrZzava napore NVO ,Banka hrane" i pomaZe
najugrozenijim porodicama u Crnoj Gori, nagraduje najtalentovanije u¢enike crnogorskih osnovnih

Skola, kao i sve bebe rodene tokom Nedelje Stednje.

Komercijalna banka Banja Luka u 2015. godini podrZala je mlade sportiste i Skolu fudbala za decu.
Aktivno je u€estvovala u Humanitarnoj ve€eri Predsednika Republike, tokom koje su prikupljena
sredstva za decu obolelu od retkih bolesti, a podrSka je pruZena i UdruZenju dece obolele od

malignih bolesti ,Iskra“.
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Pravila korporativnog upravljanja

Pravila korporativnhog upravljanja su zasnovana na odgovaraju¢im zakonskim propisima (Zakon o
bankama i Zakon o privrednim drustvima). Kodeksom korporativnog upravljanja uspostavljeni su
principi korporativne prakse prema kojoj se, u poslovanju, ponaSaju i pridrZzavaju nosioci
korporativhog upravljanja. Cilj Kodeksa je uvodenje dobrih poslovnih obiaja i uspostavljanje
visokih standarda u oblasti korporativnhog upravljanja, koji treba da obezbede jaanje poverenja
akcionara, investitora, klijenata i ostalih zainteresovanih strana. Dobra praksa korporativhog
upravljanja u osnovi omoguéava konzistentnost sistema kontrole, zastitu interesa akcionara,
pravovremenu dostavu svih relevantnih informacija o poslovanju i potpunu transparentnost kroz

javni pristup finansijskim izveStajima kompanija.

Mati¢na Banka u svom poslovanju, primenjuje Kodeks korporativnog upravljanja Privredne

komore Srhije, koji je usvojila Skupstina Privredne komore Srhije.

Komercijalna banka ad Budva u svom poslovanju primenjuje Kodeks poslovne etike koji je
usvojila SkupsStina Privredne komore Crne Gore (Sluzbeni list R. Crne Gore, br. 45/11 od
09.09.2011.), a kojim je propisano da odredbe istog obavezuju sve poslovne subjekte koji su

registrovani na podrucju Crne Gore.

Komercijalna banka ad Banja Luka u svom poslovanju primenjuje Standarde korporatvnog
upravljanja koje je donela Komisija za hartije od vrednosti Republike Srpske u skladu sa ¢lanom
309. Zakona o privrednim drustvima (Sluzbeni Glasnik Republike Srpske broj 127/98, 58/09 i
100/11) i ¢lanom 260. Zakona o trziStu hartija od vrijednosti (Sluzbeni Glasnik Republike Srpske
broj 92/06 i 34/09).

KomBank INVEST a.d. Beograd primenjuje Pravila poslovanja koja je odobrila Komisija za hartije
od vrednosti u skladu sa ¢lanom 17. Zakona o investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik RS, br.
46/2006, 51/2009,31/2011 i 115/2014).

Nadleznosti i ovlaSéenja svih organa ¢lanica Grupe zasnovana su na odgovaraju¢im zakonskim
propisima i definisana u internim aktima. Pravila korporativhog upravljanja implementirana su

kroz interna akta i u samoj primeni istih ne postoje odstupanja.

8. ZNACAJINI DOGABAJI PO ZAVRSETKU POSLOVNE GODINE

Od 1. januara 2016. godine do kraja februara 2016. godine odrZzane su dve sednica Skupstine

akcionara Mati¢ne banke, KB Beograd:
* Redovna Skupstina akcionara Mati¢ne banke odrzana je 22. januara 2016. godine.

Na sednici su donete sledec¢e odluke: Informacija u vezi sa ¢lanom 77. Zakona o bankama i

Izvestaj u skladu sa Clanom 78. Zakona o bankama;
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* Vanredna Skupstina akcionara Mati¢ne banke odrzana je 27. januara 2016. godine. Na sednici
je doneta sledec¢a odluka: Odluka o razreSenju i imenovanju €lana i predsednika Upravnog

odbora Komercijalne banke ad Beograd.

e Tokom marta 2016 godine Banka je podnela zahtev EBRD-u za prevremeno vracanje kreditne
linije u koriS¢enju u iznosu od EUR 17,1 miliona uz istovremeno potpisivanje Ugovora 0 novoj
kreditnoj liniji u iznosu od EUR 30 miliona pod povoljnijim uslovima, Sto ¢ée biti realizovano

krajem aprila 2016. godine.

Ostali znacajni dogadaji po zavrSetku poslovne godine obelodanjeni su u Napomenama uz

konsolidovane finansijske izveStaje — napomena broj 41.

9. PLANIRANI BUDU €I RAZVOJ

Grupa donosi Strategiju i Plan poslovanja za buduci period na nivou ¢lanica u zavisnosti od
lokalnih uslova poslovanja. Strategije i planovi poslovanja usvajaju se na nivou ¢lanica Grupe, na
period za naredne tri godine. Uslovljeni sloZzenim makroekonomskim uslovima Grupa nastavlja da
posluje sa konzervativnim stavom prema riziku. Fokus Grupe ostaje na ostvarenju dugoro¢ne
konkurentnosti. Posmatrano geografski, ¢lanice ¢e nastojati da sredstva najrentabilnije alociraju u
zavisnosti od prilika na lokalnim trziStima. Poslovne politike nisu menjane u proSloj poslovnoj godini
na nivou pojedinacnih banaka, ¢lanica Grupe. Grupu oCekuje i proces privatizacije u narednom
periodu ali i proces jaCanja regionalnog prisustva.

Poslovno okruzenje, lokalno i regionalno, u predstojeCem periodu bi¢e obelezeno pocetkom
priviednog oporavka ali i porasta nivoa problemati¢nih kredita. Bankarski sektor Srbije je obelezilo
sprovodenje Posebnog dijagnosti¢kog ipitivanja (PDI), koje je osim sistemskih slabosti (kvalitet
procene kolaterala, neefikasnost stecajnih postupaka i finansijskih restrukturiranja), ipak pokazalo
da je bankarski sektor adekvatno kapitalizovan i stabilan za buduéi period. U predstoje¢em periodu
oCekuje se promena poslovnog modela pojedinih €lanica Grupe KB uz ogekivanja da ¢e poslovanje
i dalje najve¢im delom zavisiti od sprovodenja reformi i oporavka domaceg trziSta. Sprovodenje
usvojene Strategije i Biznis plana vrSi se kroz definisanje poslovnih ciljeva po linijama poslovanja,
uz jasnu idenitifikaciju politika za ostvarivanje postavljenih ciljeva, potrebnih resursa i potrebnih

aktivnosti koje treba preduzeti kako bi postavljeni ciljevi bili ostvaren.

Pritisak na neto dobit od kamata i kamatnu marzu ¢e nastaviti da raste i u buduénosti uz
istovremeno smanjenje pasivnih kamatnih stopa. Visoka neizvesnost lezi i u posledicama
strukturalnih reformi javnih finansija u buduéem periodu koje imaju dodatni pritisak na agregatnu
traznju. Operativni troSkovi bankarske industrije ostaju na visokom nivou, pa se u predstojecem

periodu oCekuje njihova revizija.

Najznacajnije promene u regulativi i superviziji Mati¢ne banke odnose se na implementiranje Bazel
lll standarda, i to u delu koji se odnosi na regulatorni kapital, Sto ¢e uticati na pokazatelj

adekvatnosti kapitala. Druga promena se odnosi na zahtevanu likvidnost. Ove promene ¢e uticati
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na dodatno ja¢anje kapitala i pobolj$anje procesa upravljanja rizicima, ali i do povecanja troskova
poslovanja.

Prilikom postavljanja osnovnih strategijskih ciljeva za naredni period, svih ¢lanica Grupe, u fokus
posmatranja postavljeno je stabilno i odrzivo poslovanje, pre svega kroz:

& Odbranu kamatne marze.
& Podizanje efikasnostii
& Odrzavanje kvaliteta kreditnog portfolija vise nego na rastu.

Misija i dugoroéno opredeljenje KB Beograd u narednom periodu ostaju:

& Univerzalna banka sa podjednakim fokusom na privredu i stanovnistvo;
& Vodeca srpska banka uz regionalno prisustvo.

Strateske ciljeve mozemo definisati kao:

& Odrzavanje stabilnosti poslovanja i reputacije,
@ Podizanje vrednosti Banke pred privatizaciju,
@ Odrziv rast poslovanja i profitabilnosti.

Principi kojima se rukovodi Matiéna banka ali i ostale ¢lanice, prilikom postavijanja cilieva su
slededi:

& Stabilnost i dugoroéna odrzivost poslovanja i vrednosti za akcionare;
& Opreznost;

& Konzervativan pristup.

Planirane performanse poslovanja po ¢lanicama Grupe u naredne tri godine:

CLANICE GRUPE KB BEOGRAD KB BANJA LUKA® KB BUDVA

Plan 2016 | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 { 2017

Rast aktive 1.2% 3,2% 4.7% 2.2% 3,7% 4.1% 58% 2.8% 3.0%
ROE na akcijski kapital | 129% 167% 22,1% 1.8% 2,6% 3.4% 1,0% 2.9% 4,7%

ROE na ukupan kapital | 81% 9.9% 12,2% 1,8% 2.4% 3,1% 1,0% 2.9% 4,4%

ROA 1.3% 1.7% 2,1% 0,4% 0.6% 0.7% 0.2% 0,7% 1,0%
CIR 56,4% 538% 47.9% 79.2% 74,3% 72,0% | 80.7% 75, 7% 71.4%
Kamatna marZa na

3.4% 3.5% 3.8% 3.6% 3.8% 39% | 4.1% 4.2% 4.3%

ukupnu aktivu

KomBank INVEST ad Beograd takode ima usvojenu Strategiju i biznis plan za trogodisnji buduci
period.

Potpisano u ime Komercijalne banke a.d., Beograd: ™.
) . \

Jelena Burovié / \ ander Pjcker
Clan Izvrénog odbora Banke : | iklzvrsnog odbora
[/ t = k F 7y 1 g ‘V \ ."!

\ ]\ L) - -'
B Strategija i bizris plan liB_Eama Luka bi¢e usvojena na narednoj sednici Skupstine KB Banja Luka
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AD Bec

Na osnovu ¢lana 50. Zakona o trzistu kapitala (,,SI. Glasnik RS* br. 31/2011) izjavijuje se
sledece:

1ZJAVA

Izjavljujem da je, prema sopstvenom najboljem saznanju, godisnji konsolidovani finansijski
izvestaj sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja i da daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom
polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu
Jjavnog drustva, ukljuéujuéi i njegova drustva koja su ukljuéena u konsolidovane izvestaje, na
bazi usvojenih revidiranih pojedinacnih finansijskih izvestaja élanica Grupe za 2015. godinu.

Izvrsni direktor za finansije i racunoyodstvo lan IzvrSnog odbora Banke

-
b |
gb_..
(-5}

Jelena Burowc
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& KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD

UPRAVNI ODBOR
Broj: 8440/2.2
Beograd 20.04.2016. godine

Na osnovu ¢lana 27. Statuta Komercijalne banke AD Beograd, a u skladu sa ¢lanom 29, 27. i 33. Zakona o
raunovodstvu, Upravni odbor Banke 20.04.2016. godine usvaja prediog

ODLUKE
0 USVAJANJU GODISNJEG IZVESTAJA | KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA GRUPE
KOMERCIJALNE BANKE AD BEOGRAD ZA 2015. GODINU

I
Usvaja se Godisnji izvestaj o poslovanju Grupe Komercijalne banke AD Beograd za 2015. godinu.
I

Usvajaju se Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe Komercijalne banke AD Beograd sa misljenjem spoljnog
revizora za 2015. godinu:

Bilans stanja - konsolidovani na dan 31.12.2015. godine,

Bilans uspeha - konsolidovani za period od 01.01. do 31.12.2015. godine,

Izvestaj o ostalom rezultatu — konsolidovani za period od 01.01. do 31.12.2015. godine,

Izvestaj o tokovima gotovine - konsolidovani u periodu od 01.01. do 31.12.2015. godine,

Izvestaj o promenama na kapitalu - konsolidovani u periodu od 01.01. do 31.12.2015. godine i

Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2015. godinu,

tekstu koji je sastavni deo ove odluke.

CSOMA®NS

Ova odluka upucuje se Skupstini Banke na usvajanje.




e Dodatna informacija u vezi sa usvajanjem konsolidovanih finansijskih
izvestaja za 2015. godinu

Odluka o usvajanju konsolidovanih finansijskih izvestaja i usvajanju izvestaja o
reviziji konsolidovanih finansijskih izvestaja bice usvojena na Skupstini
akcionara Banke koja ¢e se odrzati 24. maja tekuce godine. Usvojena odluka ¢e
biti dostavljena Komisiji za hartije od vrednosti u najkracem mogucem roku.

KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD

Clan Izvr$nog odbora Banke Predsednik lIzvrSnog odbora Banke
Jelena Burovi¢ Alexan icker
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