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NAPOMEN E IJZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTTPODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni investicionifond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Fond) je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko druSfuo, koje se bavi

invesiirinlem novdanih sredstava prikupljenih prodajom akcija putem javne ponude, u razlidite

vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda ismanjenja rizika ulaganja.

Fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za hartije od vrednosti

dobio Re5enje o davanju dozvole za osnivanje br. 5/0-51-2441n-08, od dana 22.05.2008.
godine. Fond je upisan u registar investicionih fondova pod brojem 510-44-4671/3-08 od dana

OS.Oa.ZOOA. godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08.2008. godine, kada je i obradunata neto

vrednost imovine po akciji kao i neto vrednost imovine fonda.

Fond je imao upisanih iupla6enih 10.020 komada obidnih akcija, serije l, pojedinacne

nominalne vrednosti u momentu izdavanja od 10.000,00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije

od 100.200.000,00 dinara. Akcrle nose CFI kod ESVUFR i lSlN broj RSFACTE85221.

Fond je u toku 2015. godine izvr5io poni5tavanje akcija u ukupnom iznosu od 2.376 akcija,
tako da se na dan 31.12.2015. godine akcionarski kapital Fonda sastoji od 7.664 akcija.

Skup5tina Zatvorenog investicionog fonda FIMA SEE ACTIVIST A:D: BEOGRAD je dana
30.O4.2015.godine donela odluku o promenivrste fonda koji prestaje da bude fondza ulaganje
u javna dru5tva i postaje zatvoreni fond za ulaganje u nejavna dru5tva
Re5enjem komisije od 27 .05.201S.broj: 5/0-38-1 34814-15

Skra6eno poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. Sedi5te Fonda je u Beogradu, Bulevar
Mihaila Pupina 10a, Novi Beograd.

Fond je u Agenciji za privredne registre regi_strovan dana 30.07.2008 pod brojem BD

122gg)l2}O8.-Mati6ni broj Fonda je20444886. Sifra delatnosti je 65232 - ostalo finansijsko
posredovanje.

Organi Fonda su Skup5tina akcionara i Nadzorni odbor.

Fond zastupa Direktor Dru5tva za upravljanje i portfolio menadZer u okvirima svojih
ovla56enja.

Direktor Dru5tva za upravljanje investicionim fondovima,,FlMA Invest" a.d. Beograd, gospodin
Milan Marinkovid, zastupa Fond u pravnom prometu bez ogranidenja.

Vladimir Dra5kovi6, portfolio menadZer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije
od vrednosti bro1 5/0-27-455112-08 od 22.7.2008. godine.
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1. OPSTI PODACIO INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Druitvo za upravljanie

Zatvorenim investicionim fondom Fima SEE Activist upravlja Fima Invest a.d. Beograd,

Dru$tvo za upravljanje investicionim fondovima 6ije je sedi5te u Beogradu, Bulevar Mihaila

Pupina 1)alllA.

Komisija zaharitle od vrednostije dana 21.03.2007. godine izdala Reienje br. 5/0-33-679/4-
07 o davanju dozvole za rad Dru5tvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje
sledecih delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanje privatnim investicionim fondom.

Dru$tvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u

Beogradu dana02.04.2007. godine pod brojem 8D1864512007. Dru5tvo je registrovano kao

zatvoreno akcionarsko dru5tvo. Maticni broj Dru5tva je 20272627 , a PIB je 104918295.

Organe Dru5tva cine:

- Skup5tina Dru5tva;
- Nadzorni odbor;
- Direktor;
- Predsednik Upravnog odbora.

Upravu Dru5tva dini Nadzorni odbor i Direktor.

Nadzorni odbor se sastoji od pet dlanova od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zaklju6no sa mesecom decembrom 2015. godine bio je Marko
Culi6, dok su dlanovi Nadzornog odbora Aleksandar Gli5evic, Dragan Aleksi6, Aleksandar
Cvetkovic i Tatjana Spasi6.

Direktor Dru5tva je Milan Marinkovi6, na ciji je izbor Komisija za hartije od vrednosti dala
saglasnost i koji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Portfolio menadZer Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je Vladimir Dra5kovic
koji ispunjava sve zakonom propisane uslove i na cije imenovanje je Komisija za hartije od
vrednosti Re5enjem 510-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine dala saglasnost.

Web sajt Dru5tva za upravljanje je www.fimainvest.com
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,1. OPSTIPODACI O INVESTICIONOM FONDU . NASTAVAK

Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d. Beograd sa sedi5tem u Beogradu,
Makedonska 29. koja obavlja delatnost na osnovu Re5enja br 5/0-11-174213-06 od

01.06.2006. godine iRe5enja Komisije zahartije od vrednosti o pro5irenju delatnosti kastodi

banke Or. St6-+A-q356/5-06 od 22.02.2007.9odine. Broj raduna na kome se vodi imovina

Fonda je 205-133070-33.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje cine imovinu otvorenog investicionog
fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu
Centralni registar),usvojeimeizasvoj radun, azaralun dlanovaotvorenogfonda
(zbirni kastodi radun);

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje 6ini imovinu zatvorenog fonda kod

Centralnog registra, u ime i zaratun zatvorenog fonda;
- Otvara novdani radun investicionog fonda, vrSi prikupljanje uplata investicionih

jedinica, vr5i prenos novdanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrSi otkup
investicionih ejdinica;

- Obave5tava dru5tvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fonda;

- lzvrsava naloge dru5tva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda , ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

- KontroliSe i potvrdjuje obradunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog
investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po

akcUi;
- Kontroli5e obradun prinosa fonda;
- Obave5tava dru5tvo za upravljanje o izvr5enim nalozima i drugim preduzetim

aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;
- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Prikupljanje sredstava i 6lanovi Fonda

Fond nov6ana sredstva prikuplja prodajom akcija putem javne ponude. Pravo na upis i uplatu
akcija imaju sva doma6a i strana pravna ifizicka lica. Akcije Fonda se mogu kupiti iskljudivo u
novcu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori sti6u akcije Fonda, cime stidu status akcionara
Fonda. Upis akcUa Fonda vr5i se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice - llave o upisu
akcija licno ili preko zastupnika. Akcionar Fonda sti6e pravo iz tih akcija, njihovim upisom na
vlasnicki radun hartija od vrednosti kod Centralnog registra hartija od vrednosti.

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajao je od 30.05.2008 do 21,07.2008. godine.

Prema podacima Centralnog registra hartija od vrednosti, na dan revizorskog izve5taja ukupno
29 lica su akcionari Fonda Fima SEE Activist.
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1. OPSTIPODACIO INVESTIGIONOM FONDU - NASTAVAK

lnvesticioni cilj

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd za svoj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno povecanje vrednosti
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i

kamata.

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd namenjen je
preteZno investitorima sa vecim investicionim potencijalom (kako domacim, tako istranim), a

koji Zele investirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su
spremni da uz vi5i stepen preuzetog rizika odekuju visoke stope povra6Sa na kapital.

lstovremeno ovakva vrsta fondova nosi vi5i stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga

karakteri5e preteZno investiranje u akcije javnih dru5tava, ali i druge vrste investicija: akcije
dru5tava kojima se ne trguje na organizovanom trZi5tu i udele komanditnih i dru5tava sa
ogranicenom odgovorno56u.

lnvesticiona politika

FIMA SEE ACTIVIST a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond dija je investiciona politika
zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem investicionih
poduhvata, primarno u akcije akcionarskih dru5tava registrovanih u Republici kojima se ne
trguje na regulisanom trZi5tu i udele dru5tava sa ogranidenom odgovorno5cu registrovanih u

Republici, a sekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarivanje
visoke stope prinosa.

U skladu sa tim, svaka investicija 6e se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom
poslovnom poduhvatu.

Dru5tvo za upravljanje 6e investirati imovinu Fonda u Republici Srbiji, u skladu sa
ogranicenjima postavljenim zakonom i podzakonskim aktima.

Dru5tvo ie nastojati da ,,aktivistickim" pristupom udestvuje i unapreduje procese korporativnog
upravljanja kompanija u cije hartije od vrednosti ili udele investira. Sastavni deo takvog odnosa
prema investicijama Fonda cinice i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda u

organima kompanija (Nadzorni odbor ili drugi organ koji vr5i funkciju Nadzornog odbora),
odnosno aktivna participacija u radu organa vlasnika (Skup5tina akcionara ili Skup5tina
clanova). Fond 6e nastojati da, kao akcionar ili dlan, kroz ucestvovanje na sednicama
skup5tine akcionara ili dlanova dru5tva i komunikaciju sa drugim akcionarima i dlanovima u

okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara, ali idrugih akcionara ilidlanova
kompanije u koju je investirao.

Zbog Cinjenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno uloZiti puno energije i vremena,
Fond 6e imati umeren broj investicionih poduhvata u svom portfoliju, u skladu sa okvirima
investiranja postavljenim ovim Prospektom, Pravilima poslovanja Dru5tva za upravljanje i

zakonskim ogranicenjima.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciiu portfoliia hartiia od vrednosti

lmovinu Fonda 6ine hartije od vrednosti i druga imovina iz portfelja Fonda u skladu sa
Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom, u slede6im okvirima:

1. Najmanje 50,01o/o a najvi5e 100% imovine Fonda bi6e investirano u akcije akcionarskih
druStava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom trZi5tu i udele

dru5tava sa ogranicenom odgovorno5du registrovanih u Republici. Kada fond ulaZe u

akcije akcionarskih dru5tava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom
trZistu i udele dru5tava sa ogranidenom odgovorno56u registrovanih u Republici, vaZi i

sledece:
a. u udele jednog dru5tva ili dva ili vi5e dru5tava koji su blisko povezana lica ne moZe

se uloZiti vi5e od 20% imovine fonda,

b. u akcije jednog dru5tva ili dva ili vi5e dru5tava koji su blisko povezana lica ne moZe

se uloZiti vi5e od 10% imovine fonda

c. Fond moZe sticati do 100% vlasnidkog u6e5ca u ovim kompanijama

2. Najvi$e do 49,99o/o imovine Fonda moZe se drZati u formi novdanih depozita kod poslovnih

banaka, dok u novdane depozite u jednoj banci ne moZe se ulagati vi5e od 20% imovine

investicionog fonda, s tim da se ovo ogranicenje ne odnosi na novdane depozite kod

kastodi banke.

3. Najvi5e do 49,99% imovine Fonda moZe se investirati u hartije od vrednosti kojima se
trguje na regulisanom trZi5tu u Republici, odnosno MTP, pri 6emu:

a. u hartije od vrednosti, odnosno instrumente trZi5ta novca jednog izdavaoca se ne
moZe ulagativi5e od 10% imovine investicionog fonda,

b. pri ulaganju fond ne moZe stecivi5e od 20% vlasnidkog uce5ca, odnosno akcija sa
pravom glasa jednog izdavaoca,

b. zbir svih pojedinadnih ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje na
regulisanom trZi5tu u Republici, odnosno MTP, a koja su ve6a od 5% imovine
fonda, ne sme biti veci od 40% vrednosti ukupne imovine fonda.

4. U investicione fondove se moZe ulagati imovina Fonda, s tim da:

a. u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova moZe se ulagati do 20%
imovine investicionog fonda,

b. ukupna vrednost ulaganja u zatvorene investicione fondove ne sme biti ve6a od

30% imovine fonda
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5. do 35% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u hartije od vrednosti koje izdaju ili

garantuju Narodna banka Srbije, Republika, jedinice lokalne samouprave, drZave dlanice

EU, druge drZave ili medunarodne organizacije kojima pripadaju drZave dlanice EU.

lmovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ogranidenjima ulaganja predvidenih Zakonom i

Prospektom Fonda.

Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se i slede6a ograni6enja:

1. akcije i udeli ne smeju imati bilo kakvu zabranu raspolaganja (upisano pravo zaloge ili

kori56enja prava glasa),

2. imovina Fonda ne moZe biti investirana u forme privrednih druStava kod kojih postoji
neogranicena odgovornost 6lana za obaveze dru5tva (ortadka dru5tva i komanditna
dru5tva kod kojih bizatvorenifond imao status komplementara),

3. imovina Fonda ne moZe se ulagati u pokretne stvari,

4. imovina Fonda ne moZe se ulagati u nepokretnosti.

U izuzetnim sludajevima, Fond se moZe zadulivati do najvi5e 20% vrednosti neto imovine.

lmovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moZe prodavati
pozajmljene hartije od vrednosti.

lmovina Fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

1. dru5tvo za upravljanje;

2. akcionar dru5tva za upravljanje;

3. povezano lice sa licima izta6,. 1. do 2. ovog stava.

lmovina fonda se ne moZe ulagati u drugi fond kojim upravlja isto Dru5tvo za upravljanje
investicionim fondovima.

U sludaju odstupanja od ogranidenja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nastupanja okolnosti koje DruStvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo uticati, Dru5tvo za upravljanje je duZno da odmah obavesti Komisiju za hartije od
vrednosti Republike Srbije i da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu
imovine investicionog fonda sa ograni6enjima ulaganja.
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1. OPSTI PODACIO INVESTICIONOM FONDU - nastavak

lmovina Fonda se drZi odvojeno od imovine Dru5tva za upravljanje i imovine kastodi banke.

lmovina Fonda ne moZe biti predmet zaloge, ne moZe se ukljuciti u likvidacionu ili stedajnu
masu Dru$tvaza upravllanje niti kastodi banke niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju

namirivanja potraZivanja prema Dru5tvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Drustvo je duZno upravljati imovinom Fonda na savestan nadin, uvek vode6i raduna o

interesima Fonda, te u tom smislu moZe slobodno odredivati koji ce deo sredstava Fonda

drZati u novcu na radunu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom i podzakonskim

aktima.

Dru$tvo za upravljanje ce nastojati da imovina Fonda uvek bude investirana na najbolji moguci
nadin.

Vrsta Fonda, investicioni cilj i investiciona politika mogu se promeniti Odlukom Skup5tine
akcionara Fonda.
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1. OPsTt PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Poreski tretman

Prema postoje6im poreskim propisima u RepubliciSrbiji, poslovanje Fonda podle2e poreskim
optere6enjima, obzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva kao otvoreno akcionarsko
dru5tvo.

Porez na dobit obradunava se po stopi od 15,00% propisanom Zakona oporezu na dobit
pravnih lica (,,SluZbeni glasnik RS" br. 2512001,8012002,4312003,8412004, 1812010,
10112011, 11912012,4712013, 10812013,6812014, 14212014). Poreska osnovica moZe biti
korigovana za odredene prihode i rashode u skladu sa Zakonom.

Poreski re2im vlasni5tva i prenosa vlasni5tva na akcijama Fonda, odnosno prihoda/dobiti koju
clanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnim pravnim
propisima Republike Srbije.

Po osnovu vlasni5tva na akcijama Fonda, akcionar moZe biti obveznik slede6ih vrsta poreza:

- Obaveza placanja porcza na dividendu, nastaje prilikom ostvarivanja prava na
dividendu;

- Obaveza pla6anja poreza na kapitalnu dobit, nastaje prilikom prodaje akcija Fonda,
ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit.

Navedena materija, u najvecoj meri, regulisana je slede6im propisima:

Zakon o poreskom postupku i poreskojadministraciji, Zakon je objavljen u,,SluZbenom
glasniku RS", br. 8012002, 8412002,2312003,7012003, 5512004, 6112005,85/2005,
62t2006, 61t2007, 20t2009,72t2009, 53t2010, 101t2011, 2t2012, 9312012, 4712013,
10812013,6812014, 10512014. Navedenim zakonom regulisana je materija postupka
naplate poreskih obaveza poreskih obveznika,
Zakon o porezu na dobit preduzeca, Zakonje objavljen u ,,SluZbenom glasniku RS",
br. 2512001, 8012002, 4312003, 8412004, 1812010, 10112011, 11912012, 4712013,
10812013,6812014, 14212014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
dobit preduzeca (privrednih dru5tava), ukljucujuci i porez na kapitalne dobitke Gl.27-
31),
Zakon o porezu na dohodak gradana, Zakonje objavljen u ,,SluZbenom glasniku RS",
br . 2412001 , 8012002, 13512004, 6212006,65/2006, 1012007 ,7 12008,7 12009, 31 12009 ,

44t2009, 3t2010, 18t2010, 4t2011, 50t2011, 91t2011,7t2012, 9312012, 11412012,
812013,4712013, 4812013, 10812013,612014,5712014,6812014, 512015. Navedenim
zakonom regulisana je materija poreza na prihode od kapitala (cl. 61-65) odnosno
Poreza na kapitalne dobitke (cl. 72-80),
Zakon o porezima na imovinu, Zakonje objavljen u,,SluZbenom glasniku RS", broj
26t2001,45t2002,80t2002,135t2004,61t2007,5/2009, 101t2010,24t2011,78t2011,
5712012, 4712013 , 6812014. Navedenim zakonom regulisana je materija porcza na
prenos apsolutnih prava (cl. 23.-31).

1.

2.

3.

4.
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2. PREGLEDZNAEAJNIHRAEUNOVODSTVENIHPOLITIKA

2.al Osnova za prezentaciju

Finansijski izve5taji su pripremljeni na bazi principa istorijskog tro5ka. Finansijski izve5taji
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavlja domicilnu valutu Fonda, a sve iskazane
numericke vrednosti prikazane su u hiljadama (000 RSD), osim ako je drugacije navedeno.

Finansijski izve5taji prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2014. godine, odnosno
rezultate poslovanja igotovinske tokove za period 01.01. -31.12.2014. godine. Prikazane
komparativne informacije prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2013. godine, a

rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. - 31.12.2013. godine, osim ako je

drugadije navedeno.

2.bl Usaglaienostsa radunovodstvenim principima

Finansijski izve5taji Fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu (,,S1. glasnik
RS' broj 6212013), Zakonom o investicionim fondovima (,,S1. glasnik RS' broj 4612006,
5112009,3112011, 11512014), Odlukama i Pravilnicima Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije kojima se reguli5e finansijsko poslovanje i izve5tavanje investicionih fondova,
kao i Medunarodnim standardima finansijskog izve5tavanja (,,S1. glasnik RS" br. 3512014).
Navedeni zakoni i drugi propisi zahtevaju odredena prikazivanja i odredeni tretman racuna i

stanja, Sto ima za posledicu odstupanja od Medunarodnih standarda finansijskog
izve5tavanja, usled Oega se priloZeni finansijski izve5taji ne mogu smatrati finansijskim
izveitajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa Medunarodnim standardima finansijskog
izve5tavanja.

2.cl Finansijskiinstrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog
entiteta ifinansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

Podetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se Fond
obavezao da 6e kupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva i obaveze se inicijalno
priznaju u visini fer vrednosti prenetih sredstava, uve6anoj za tro5kove plasiranja, osim u
slucaju finansijskih sredstava i obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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2. PREGLEDZNAEAJNIHRAEUNOVODSTVENIHPOLITIKA.NASTAVAK

2.cl Finansijski instrumenti - nastavak

Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava

Finansijska sredstva u skladu sa MRS 39 se klasifikuju u detiri kategorije:
- investicije koje se drZe do dospe6a;
- zajmovi i potraZivanja;
- finansijska sredstva raspolo2iva za prodaju;
- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljudujudi i finansijska sredstva

koja se drZe radi trgovanja).

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo Dru5tva
za upravljanje vr5i klasifikaciju finansijskih sredstava Fonda u momentu inicijalnog
priznavanja. Fond sva svoja finansijska sredstva klasifikuje u sledece kategorije:
- zalmovi i potraZivanja;
- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljucujuci i finansijska sredstva

koja se drZe radi trgovanja).

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasifikuju u ovu kategoriju ako su ispunjeni slededi kriterijumi ili
pretpostavke:
1) Finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Ova sredstva su hartije od vrednosti
nabavljene radi realizacije prihoda usled kratkorodnih promena u ceni.
2) Finansijska sredstva su klasifikovana u momentu inicijalnog priznavanjaizrazloga.

a) U pitanju su sredstua koja se u skladu sa investicionom politikom Fonda upravljaju,
razmatrfu i prate po fer vrednosti, ili

b) Ovim izborom se zna6ajno umanjuje radunovodstvena neravnoteZa koja bi inade
postojala u drugojsituaciji, ili

c) U pitanju su instrumenti koji ukljuduju i ugradene derivate koji menjaju novdane tokove
primarnog ugovora, pa rukovodstvo odluduje da sinteti6ki finansijski instrument
klasifikuje u ovu kategoriju.

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosti i sve promene fer vrednosti se priznaju
u bilansu uspeha perioda kao realizovani inerealizovani dobici ili gubici po osnovu hartija od
vrednosti.
Sredstva iz ove kategorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja ,,Ulaganja fonda u
HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha", kao i u okviru stavke ,,Ostala ulaganja" za pojedine
investicije Fonda.

Zalmovi i potraZivanja

Zalmovi i potraZivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim anuitetima
koja nisu kotirana na aktivnim trZi5tima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana su metodom
amortizovane vrednosti koristedi efektivnu kamatnu stopu, a umanjeni su za obezvredenje.
Sva potraZivanja, gotovina i depoziti Fonda su klasifikovani u okviru ove kategorije, a nisu
diskontovanizato Sto bi efekat bio potpuno nematerijalan.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2.dl Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente cine dinarska i devizna sredstva koja se nalaze na
dinarskom i deviznom tekucem radunu. Stanje na radunima se svakodnevno usaglaSava sa
kastodi bankom.

2.el PotraZivanja

PotraZivanja Fonda obuhvataju kratkorodna potraZivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fonda: potraZivanja po osnovu prodaje HoV, potraZivanja po osnovu kamata
sredstava po videnju i orodenih sredstava (depozita) i potraZivanja po osnovu dividendi,
odnosno ude56a u dobitku.

2.fl Obaveze

Obaveze se odnose na:

'1. Obaveze po osnovu naknade za upravljanje imovinom Fonda prema Dru5tvu za
upravljanje, obradunava se dnevno, radunovodsfueno prikazuje mesedno kao tro5ak,
kako se i placa;

2. Obaveze po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema Dru5tvu, takode
se obracunava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao troSak ve6 samo kao
obaveza za prenos sredstava na kraju meseca;

3. Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;
4. Obaveze prema brokersko-dilerskom dru5fuu, pla6aju se sa namenskog raOuna u roku

od tri dana kojije rokza saldiranje na trZi5tu HoV;
5. Obaveze prema berzi, placaju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-

dilerskom dru5tvu;
6. Obaveze prema Centralnom registru HoV, placaju se u isto vreme sa obavezama

prema brokersko-dilerskom druStvu i berzi;
7. Obaveze prema kastodibanciza saldiranje transakcija, placa se mesedno;
8. Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mesedno, obradunavaju dnevno i placaju

mesedno;
9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se pla6a po ugovoru.

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato Sto bi
efekat bio potpuno nematerijalan.
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2. PREGLEDZNAEAJNIHRAEUNOVODSTVENIHPOLITIKA.NASTAVAK

2.g) Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:
1. Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu orodenih sredstava,

koji se obradunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Dru5tva za
upravljanje i banke;

2. Prihode od dividendi po osnovu u6e5ca u raspodeli dobiti emitenata akcija koje Fond

ima u svom portfelju;
3. Ostale prihode koji se odnose na uskladenja potraZivanja i obaveza.

2.h) Poslovni rashodi

Poslovni rashodise priznaju u obradunskom periodu u kome su nastali bezobzira na to kada

su izvr5ena pla6anja. Poslovni rashodi obuhvataju:
1, Naknadu Dru5tvu za upravljanje koja se obradunava dnevno u procentu od 0,008%,

odnosno godi5nje 2,922% od imovine Fonda, a ispla6uje se mesedno;
2. Tro5kovi kupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih tro5kova, kao

Sto su provizije brokerskim ku6ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i

naknada banciza saldiranje, koji nastaju u momentu trgovanja;
3. Naknade 6lanovima uprave;
4. Tro5kovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi raduna,

kliring i saldiranje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednosti i druge tro5kove
iz kastodi ugovora, koji se obradunavaju dnevno, a pla6aju mese6no;

5. Ostali poslovni rashodiobuhvataju troskove revizije itro5kove uskladenja obavezaza
trgovanje na inostranim berzama.

2.il Kursne razlike

Funkcionalna i izve5tajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakcije izraiene u stranoj valuti
inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vaZedeg kursa na dan transakcije.
Monetarna sredstva iobaveze izralene u stranojvaluti preracunavaju se u funkcionalnu valutu
primenom vaZeleg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potraZivanja i obaveza priznaju se u bilansu uspeha perioda.

Zvanidni kursevi za nlznablnije strane valute na dan bilansa stanja bili su slede6i:

U dinarima 31.12.2015. 31.12.2014.
EUR
USD
CHF
HRK

121,6261 120,9583
',11,2468 99,4641
112,5230 100,5472
15,9236 15,7864
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2.jl PoStena (fer) vrednost

Po5tena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trZi5tu u R. Srbiji utvrduje se kao:
1) prosedna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u

poslednjih 180 dana (T-179)
2) Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu iz stava 1. ovog clana,

po5tena vrednost akcija se utvrduje u iznosu kojije manji od sledece dve vrednosti:

. knjigovodstvene vrednosti akcija (obradunska vrednost iz prospekta) ili

. cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom trZiStu, odnosno MTP

Po5tena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trZi5tima se utvrduje na osnovu
njihove: cene na zatvaranju na dan T na trZiStu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu
hartiju i koja je sluZbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, po5tena vrednost akcija iz stava 1. ovog dlana se utvrduje
kao cena na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji
prethodi danu T, a koji nlje duZi od 90 dana (T-89),

Ukoliko nije bilo trgovanja periodu iz stava 2. ovog 6lana, po5tena vrednost akcija iz stava 1.

ovog 6lana se utvrduje u iznosu kojije manji od slede6e dve vrednosti:
. knjigovodstvene vrednosti akcija (obradunska vrednost iz prospekta), ili
. cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na

trZi5tu iz stava 1. ovog 6lana.

Po5tena vrednost duZnidkih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbrla ili Narodna banka Srbije
utvrduje se:
1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trZi5tu u R. Srbiji
2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zalvaranju kada je poslednji put

bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 30 dana (T-29)
3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tadke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Po5tena vrednost duZnidkih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedi5tem u R. Srbiji,
drlavama dlanicama EU; OECD isusednim dr2avama utvrduje se:
1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trZiStu na kome se

trguje tim hartijama
2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zafuaranju kada je poslednji put

bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 30 dana (T-29)
3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tadke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Poitena vrednost novdanih depozita (orodeni depoziti i tekuci raduni)

Po5tena vrednost novdanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na
njihovom radunu, ukljudujuci i dospelu, a nenaplacenu kamatu.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE TZVESTAJE

Obradun i pripis prihoda od kamate na orodene depozite (potraZivanja Fonda po osnovu
kamata) i teku6e radune (potraZivanja fonda po osnovu kamata) vr5i se na dnevnom nivou.
Metod obraduna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Dru5tva i poslovne banke.

Pripis prihoda od kamate po tekucem radunu vr5i se jednom mesedno po dobijanju kamatnog
lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potraZivanja po osnovu kamate gase,
a potraZni iznos za kamatu se knjiZi kroz priliv na teku6em radunu.

U sludaju odstupanja obra6unate kamate od upla6enih sredstava po osnovu kamate, razlika
6e biti proknjiZena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti.
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NAPOMEN E I,'Z FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA I OBAVEZE

3.a) Kategorije finansijskih sredstava i obaveza:

(u 000 RSD)

Finansijska sredstva:

Finansijska sredstva koja se drie radi trgovanja (po fer
vrednosti kroz bilans uspeha)
Akcije doma6ih banaka
Akcije doma6ih preduze6a
Investicione jedinice domaCih investicionih fondova

Zajmovii potraiivanja
Depoziti kod doma6ih banaka
PotraZivanja
Gotovina

U kupno finansijska sredstva

Finansijske obaveze:

Fi nansijs ke obaveze po amortizovanoj vrednosti
Obaveze prema druitvu za upravljanje
Ostale obaveze iz poslovanja

Ukupno finansijske obaveze

31.',t2.2015. 31.12.2014.

10.261 '19.191

53.302 95.927
9.630 9.207

73.193 124.325

3.341 7.324
44.745 5.476
48.086 12.800

121.279 137.125

303 334
216 3.967

4.301519

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike upravljanja ovim rizicima su dati u okviru
Napomene 10.
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NAPOMEN E I,'Z FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA I OBAVEZE - nastavak

3.b) Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije doma6ih

banaka i preduze6a kotiranih na Beogradskoj berzi.

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Naziv emitentq Simbol Br, akcija Ukupno Ukupnofer
nabavno vrednostnd

vrednost dan31.12.2015.

5.351.41480 6.887.079,36

4.850.277,36 3.373.488,81

0,00 0,00

Udeiie u vrednosti

imovine Ionda (%)

lAkcije domaiih banaka

AIK banka a.d Ni5, prioritetne AIKBPB

Komercijalna banka a.d. Beograd KMBN

Univerzal banka a.d. Beograd UNBN

Akcije domaiih preduzeia

Aerodrom Nikola Tesla a.d.. Beograd AERO

Galenika Fitofarmacija a.d. Zemun FITO

Goia MontaZa a.d. Velika Plana GMON

Energoprojekt holding a.d. Beograd ENHL

lmlek a.d. Beograd IMLK

lmpol Seval a.d. Sevojno IMPL

jedinstvo a.d. Sevojno JESV

Metalaca.d. Gornji Milanovac MTLC

Nis a.d. Novi Sad NllS

Putevi a.d. UZice PUUE

Vino Zupa a.d. Aleksandrovac VINZ

Investicione jedinice domaiih
investicionh fondova
KMBNI NFOND

KMBN NovaANr FoND

KOMBANK DEVIZNI FOND

Ukupno

10.201.685,16 !0.260.s68,17

7056

2133

10

5,68

2,78

0,00

8,46

5124 5.017.907,65 5.763.475,20

2664 7.243.016,40 6.035.07&88

3276 7.349.738,76 5.375.424,60

5@4 6.0s9.673,38 5.509.9ss,00

183 1.024.800,00 933.495,81

1288 1.162.316,96 L.337.20r,60

7923 11.372.737,38 10.134.633,06

2453 5.33r.374,73 5.945.066,27

11639 8.818.632 52 7.032.982,14

3450 1.557.261,00 t.385,244,00

1100 2.736.888,00 3.850.000.00

4,75

4,98

4,43

4,54

0,77

1" 10

8,36

4,90

t80
L,L4

3,r7

47.943,00 57.674.35r,78 s3.302.ss6,56 43,94

1.058,60 725.448,87 801.816,37

3.116,54 3.526.64r,24 3.770.323,2r

s.000.00 4.954.450.00 5.057.500.00
9.175.1-4 9.205.540.17 9.629.639.58

0,66
? 11

4,r7
7,94
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NAPOMEN E UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA I OBAVEZE . NASTAVAK

3.c) Depoziti

Fond nema orodene depozite na dan 31.12.2015. godine, ni na dan 31.12.2014. godine.

3.d) PotraZivanja

Stanje i struktura potraZivanja je:

(u 000 RSD)

PotraZivanja po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
PotraZivanja po osnovu dividendi
PotraZivanja po osnovu kamata
Ostala potraZivanja

Ukupno potraZivanja

3.e) Gotovina

Stanje gotovine je:

(u 000 RSD)

Gotovina u dinarima kod kastodi banke

Ukupno gotovina

3.0 Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(u 000 RSD)

Obaveze prema dru1tuu za upravljanje:
Obaveze za naknadu za upravljanje

Ostale obaveze iz poslovanja:
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Obaveze za naknadu kastodi banci
Obaveze po osnovu eksterne revizije
Ostale ooslovne obaveze
Obaveze po osnovu poreza na dobit

Ukupno obaveze

31.12.2015. 31.12.2014.

2.142
26

1.173

5.933
205

'1?

1.173

3.341 7.324

31.12.2015. 31.12.2014.

44.745 5.476

44.745

31.12.2015. 31.12.2014.

1;
197

3.701
37

218

216 3.967

519 4.301
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NAPOMEN E UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

4. NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je obradunata
Fonda na dan bilansa. Stanje i struktura je:

(u 000 RSD)

Akcijski kapital
Otkupljene sopstvene akcije
Nerasporedeni dobitak
Gubitak

Ukupno neto imovina fonda

na podetku perioda
nova emisija akcija
prodaja otkupljenih sopstvenih akcija
otkup sopstvenih akcija
Ukupan broj akcija na 31. decembar

kao razlika ukupne imovine i ukupnih obaveza

3',t.12.20',15. 31.12.2014.

76.440
(5 615)
49.935

100.200
(5.1 3e)
37.763

120.760 132.824

4.b) Akcijski kapital Fonda se sastoji od7 .644 obicnih akcija nominalne vrednosti 10.000,00
RSD. Ceo osnivacki ulog Fonda je prikupljen javnom ponudom prilikom osnivanja Fonda.

Brojakcija u opticaju:

2015 2014

9.436

(2.556)
6.880

9.436

9.436

Fond je u toku 2015. godine izvr5io poni5tenje sopstvenih akcija i to:
a. dana 04.06 .2015. godine izvr5eno je poni5tenje 584 sopstvenih akcija
b. dana 20.08 .2015. godine izvr5eno je poni5tenje 943 sopstvenih akcija
c. dana 02.11 .2015. godine izvr5eno je poni5tenje 849 sopstvenih akcija

Fond je tokom 2015. godine izvr5io otkup sopstvenih akcija i to:
a. dana 21.07 .2015 izvr5en je otkup 943 sopstvenih akcija
b. dana 29.09.2015 izvr5en je otkup 849 sopstvenih akcija
c. dana 1 5122015 izvr6en je otkup 764 sopstvenih akcija

Brol otkupljenih sopstvenih akcija na31.12.2015. godine je764.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveitaji za period 1.1. - 31.12.2015.

NAPOM EN E UZ FINANSIJSKE IZVESTAJ E

4. NETO IMOVINA FONDA - nastavak

4.c) Vlasnidka struktura Fonda na dan ovog izve5taja je:

R. br. Akcionar
Broj
akcija

%od ukupne
emisije

Energoprolekt Holding A. D

Now Agrobanka AD.u stedaju

Fima Inrcst AD Beograd

Fima SEE Activist

Jevtid Mladen

NLB Banka-kastodi RN-KS

PaVovi6 Vladimir

DraSkor,ic Vladimir

Marinkor,i6 Milan

Ostali akcionari

Ukupno akcija u opticaju

1.600,00

1.457,00

1.162,00

764,00

747,00

702,00

240,00

180,00

180,00

612,00

20,93145

19,06070

15,20147

9,99477

9,77237

9,1 8367

3,13972

2,35479

2,35479

8,00628

7.6M,00 100,00000

5. POSLOVNI PRIHODI IRASHODI

5.a) Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

(u 000 RSD)

Poslovni prihodi:
Prihodiod kamata
Prihodi od dividendi i ude5da u dobitku
Ostali prihodi

Poslovni rashodi:
Naknada dru5tvu za upravljanje
Naknada 6lanovima uprave
TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Tro5kovi kastodi banke
TroSkovi eksterne revizije
Ostali poslovni rashodi

Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja

01.01. -
31.'12.2015.

01.01. -
31.12.2014.

11.789
O?A

477
5.018

4

13.225 5.499

3.868
47

729
154
200
558

3.708
62

575
127

217
JV

5.556 4.728

7.669 771
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izve5taji za period 1.1. - 31.12.2015.

NAPOMEN E UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

6. DOBICI IGUBICI PO OSNOVU ULAGANJA

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja Fonda je:

01.01. -
31.12.2015.

01.01. -
31.12.2014.(u 000 RSD)

Realizovani dobitak po osnovu
Realizovani dobitak po osnovu
Ostali realizovani dobici
Realizovani gubitak po osnovu
Realizovani gubitak po osnovu

HoV
kursnih razlika

HoV
kursnih razlika

9.292
54

(5.558)
(2)

4.052

76
(53e)

3.786 3.589

Nerealizovani dobitak po osnovu HoV
Ostali nerealizovani dobici
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV
Ostali nerealizovani gubici

(u RSD)

Osnovna zarada po akciji
Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji

Fond nije ispla6ivao dividendu u toku 2015. ni u

34.353
1.179

(38.665)
(757)

54.889
252

(4e.e31)
(246)

(3.8e0) 4.964

Neto dobitak (gubitak) po osnovu ulaganja _________gql 8.553

7. ZARADA PO AKCIJI I DIVIDENDE

Zarada po akciji je obracunata kao kolicnik neto dobiti perioda 1.1. - 31.12.2015. godine
(odnosno 1.1.-31.12.2014. godine) iponderisanog prosednog broja akcija Fonda u opticaju
u toku perioda.

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije. Usled
toga umanjena (razvodnjena) zarada po akcijije ista kao i osnovna.

01.01. -
31.12.2015.

01.01. -
31.',t2.2014.

988
988

824
824

toku 2014. godine.
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Finansijski izveStaji za period 1.1 . - 31.'12.2015.

NAPOMEN E UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

8. POVEZANESTRANE

Povezane strane Fonda su:

1. Pravna ifizicka lica clanoviSkup5tine akcionara Fonda.
2. Lica dlanovi Nadzornog odbora Fonda.
3. Dru5tvo za upravljanje ,,Fima Invest" a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono

upravlja: Otvoreni investicioni fond,,Fima ProActive" Beograd
4. Pravna i fizidka lica dlanovi Skup5tine akcionara Dru5tva za upravljanje.
5. Fizi6ka lica: dlanovi Nadzornog odbora Dru5tua za upravljanje, Predsednik Nadzornog

odbora i Direktor Dru5tva za upravljanje.

Potvrdujemo da sva lica clanovi Skup5tine i uprave Dru5tva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o
investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima iskljucivo transakcije sa Dru5tvom za upravljanje:

(u 000 RSD) 11.12.201s. 31.12.2014.

Obaveze prema dru1tvu za upravljanje:
Obaveze za naknadu za upravljanje

Neto potraZivanja (obaveze)

Poslovni rashodi:
Naknada druitvu za upravljanje

Neto prihodi (rashodi)

(3.868) (3.708)

303 334

303 334

_______l!.8q _______(3.z9gl
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DZU F ima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStaji za period 1.1. - 3'1.12.2015.

NAPOM EN E T'Z FINANSIJSKE IZVESTAJE

9. ADEKVATNOST KAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,,S1. Glasnik RS" broj
4612006,5112009,3112011,11512014) i Pravilnikom o investicionim fondovima (,,S1. Glasnik
RS'broj 512015), Dru5tvo zaupravljanje vodiraduna da kapitalFonda uvek bude u visinikoja
nije manja od dinarske protivvrednosti od 200.000 EUR.

Kapital Fonda se za ovu svrhu izradunava na nadin propisan Uputstvom o naOinu
izracunavanja kapitala zatvorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartije
od vrednosti R. Srbije:

(u 000 RSD)

Akcijski kapital
Nerasporedeni dobitak
Gubitak
Otkupljene sopstvene akcije
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV

Kurs RSD / EUR na dan bilansa

Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV
u 000 EUR

Vi5ak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR

(5 615i (s.i3ei

31.',t2.2015. 31.12.2014.

76.440
49.935

120.760

100.200
37.763

132.824

121,6261

992,88

792,88

120,9583

1 .098,10

898,10

10. UPRAVLJANJEFINANSIJSKIMRIZICIMA

10.a) Fond je izlolen razli6itim rizicima po osnovu svojih finansijskih instrumenata, odnosno
svih sredstava i obaveza. Finansijska sredstva i obaveze po kategorijama su obelodanjeni u
Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izlo2en su:

- TrZiSni rizik,
- Kreditni rizik i

- Rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima Fonda vr5e zaduZena lica iz Dru5tva za upravljanje u skladu sa politikama
odobrenim od strane Nadzornog odbora Dru5tva.

Fond ne vr5i operacije sa finansijskim derivatima.

10.b) TrZiSnirizici

TrZiSni rizik, definisan kao mogucnost pada cena sredstava koja cine imovinu Fonda usled
promena okolnosti na trZi5tu, je dnevno prisutan rizik kojim se na odgovarajuci nacin upravlja.
Svrha postojanja Fonda izmedu ostalog je i da na odgovaraju6i, uslovima prilagoden, nadin
upravlja ovim rizikom.

Osnovni nadin upravljanja ovim rizikom je analiza trZi5nih kretanja. Osim kretanja vrednosti
svake investicije Fonda pojedinadno, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosti prema
ostalim ulaganjima.

ZJ
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za Zatvoreni investicioniiond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStaji za period 1.1. - 31.12.2015'

NAPOMEN E I'Z FINANSIJSKE IZVESTAJE

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

1 0.b. TrZiSni rizici-nastavak

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izloZenosti trZisnom riziku se manifestuje kroz

izloZenost Fonda:
- Riziku promene cena akcija i ostalih ulaganja u portfoliu Fonda,

- Riziku umanjenja likvidnosti(utrZivosti) investicija kojiuti6e na uvecanje rizika promene

cene, i

- Valutnom riziku
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa.

Fond nije direktno izlolen riziku kretanja cena roba jer ne ulaZe u robu kojom se trguje na

organizovanim trZi5tima.

10.c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

TrZi5nim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovarajucu diversifikaciju ulaganja u portfolio

kontekstu tj. UvaZavaju se kako razlidite karakteristike svake investicije tako i njihova ukupna

reakcija na odgovarajuca trZisna kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije
jednog izdavaoca nametnut Prospektom Fonda.

10.d) Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu. Vecina imovine i transakcija Fonda je nominovana u RSD.

Fond je izlolen ovom riziku direktno, po osnovu ulaganja na stranim trZi5tima, kao i po osnovu
gotovine u stranoj valuti koju drZi na radunima kod kastodi banke i indirektno, kroz kretanja

vrednosti investicionih jedinica Fondova koje su indeksirane u stranoj valuti. (KomBank

DEVIZNI Fond). Na dan 31.12.2015. godine, fond nema ulaganja na stranim trZi5tima.

31.12.2015 31.12.2014

(u 000 RSD)

Finansijska sredstva
Finansijske obaveze
Kratkoro6na izloZenost

RSD EUR HRK RSD EUR HRK

U narednoj tabeli je analizirana osetljivost profita i neto imovine po osnovu finansijskih
sredstava iobaveza Fonda nominovanih u EUR sa pretpostavkom nepromenjenih svih drugih

uslova. Pretpostavka je promena kursa RSD/EUR za +l-10o/o na dan bilansa.

Koef. Koef. Koef. Koef.
(u 000 RSD) osetljivosti osetljivosti osetljivosti osetljivosti

10% '10% 10% '10Yo 10o/o -10% 10o/o -10o/o

107.605 13.674
(51e)

137j25
(4.301)

107.086 13.674 132.824

31.12.2015
EUR HRK

1.367 (1.367)

31.12.2014
EUR HRK

Neto imovina Fonda
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za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStaji za period 1.1. - 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10.e) Rizik kamatnih stopa

Fond nema kamatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izloien iskljucivo po
osnovu manjeg ili ve6eg prihoda od kamata od orodenih depozita kod domacih poslovnih
banaka, ito samo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom. Ve6ina ugovora o
depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom.

10.f) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da trece lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izlolen
kreditnom riziku po vi5e vrsta finansijskih sredstava, ali najvi5e po osnovu ulaganja u hartije
od vrednosti i orocavanja novcanih depozita. Maksimalna izloZenost kreditnom riziku je u visini
knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava dija je struktu ra:

(u 000 RSD)

F i n a n s ijs ka sredsfva.'
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Ostala ulaganja
Deooziti
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja

Ukupno

(u 000 RSD)

Do 3 meseca
3 do 6 meseci
6 do 12 meseci
Preko 12 meseci

Ukupno

31.12.2015. 31.12.2014.

63.563
9.630

44.745
3.341

1 15.1 18
9.207

5.477
7.323

lzloZenost kreditnom riziku nije znaealna zato Sto Fond ulaZe u najkvalitetnije hartije od
vrednosti u skladu sa investicionom politikom, a glavni rizik po njima je rizik promene fer
vrednosti kojije prethodno vec analiziran.

Neka od potraZivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena iz razloga Sto

su napladena u roku od najvi5e 15 dana Sto je bilo pre dana izve5tavanja. Dospela, a ne
obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

121,279

31.12.2015.

zo

2i4;
1.173

137.125

31.12.2014.

6.151

1.173

3.341 7.324

10.9) Riziklikvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda
da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizikom likvidnosti ulaganja tj. mogu6no56u da se
ulaganja Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu, abezznallnijeg uticaja
na vrednost imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne) se
upravlja takode primenom principa diversifikacije uz pracenje odgovarajucih kvantitativnih i

kvalitativnih faktora (obim trgovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponude i
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NAPOMEN E T'Z FINANSIJSKE IZVESTAJE

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10.9) Riziklikvidnosti

potraZnje, aktivnosti kompanije na promociji svojih hartija od vrednosti, pra6enje odluka o

otkupu sopstvenih akcija i sprovodenje iste, prisustvo market mejkera),

Obzirom na investicionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na trZi5tu,
Fond ulaZe u akcije manje likvidnosti, koje su znadajnije zastupljene u BELEXline indeksu
(likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored free float faktora je nalznadalniji kriterijum za
odredivanje udela svake akcije u indeksu).

Obzirom da ukupne obaveze na31.12.2015. godine finansiraju 0,43yo ukupne imovine Fonda
i da je gotovina na tekucem radunu veca od ukupnih obaveza (gotovina 6ini 36,89 % ukupne
imovine na 31.12.2015.) smatramo da je rizik likvidnosti mali.

Fond nema dugorodne obaveze i sve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3
meseca:

31.12.2014.
(u 000 RSD) Kratkorodno dospe6e Dugorodno dospe6e

do3 3do12 1doS Preko5
meseca meseci godina godina

Obaveze prema dru5tvu za upravljanje 334
Ostale obaveze iz poslovanja

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti

Ukupno

(u 000 RSD)

Obaveze prema dru5tvu za upravljanje
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti
Ostale obaveze iz poslovanja

Ukupno

Kratkorodno dospe6e Dugorodno dospe6e
1 do 5 preko 5
godina godina

zoo

3.701

4.301

31.12.2015.

do3
meseca

303

216

3 do'12
meseci

519
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11, DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA

Fond je u prvom kvartalu 2016. godine izvr5io otkup 1 .451 sopstvene akcije zaiznos od 10.665

hiljadi RSD, za koliko se smanjio neto kapital Fonda. Od navedenih otkupljenih akcija, do

dana ovog izveStaja je poni5teno 764 akcije, Sto po nominalnoj vrednosti od 10.000 RSD po

akciji iznosi 7.640 lriljada RSD za koliko je umanjen akcijski kapital. Vrelnost akcijskog

kapitala nakon navedenog poni5tenja 764 sopstvene akcije u januaru 2016 iznosi 68.800

hiljada RSD.

Ostatak od 687 akcija Fond planira da poni5ti u narednom periodu. Nakon poni5tenja 687

akcija, akcijski kapital ce se dodatno smanjiti za 6.870 hiljada RSD u nominalnom iznosu.

Akcijski kapital ce nakon drugog poni5tenja
emitovani brojakcija ce biti 6.193.

iznositi 61.930 hiljada RSD, a

Direktor Dru5tva za upravljanje
investicionim fondovima,,Fl MA

Invest" a.d. Beograd

/ v lI vvv- Yl (a

ZorYca Marinkovic

Sef ra6unovodsfua
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florvrsaea nDvrrrrBo 3a

Marzquu 6poi Oonaa

lloclonuo r,rMe noyrxrBa nie investicionim fondor ima Fima Invest a.d.

Ce4uIlrre ApyrxrBa: Bulevar Mihaila
Zalvoreni investicioni fond Fima Southern

fnrrnq :

paqyHa 
:

lpauyu

I

rro3r4rJr4JA

:

i AOll Hanoueua

: 1002 I 2gi5: 500 I 477

------:-io* :" 
"" '2sis": 

fiJse l- s.ora

4

A. PEAJTT{3OBAHI4 rrPr4XOAr4 14 PACXOAT4 l

60 I nOCIOBH 14 nPVIXOAVl(1002+t003+1004+t005) l00l 13.225 5.4gg

601 , 2. flpr,rxo4ra oA Ar,rBuAeHgu u yueuha y ao6urry
602 3. flpuxoau or 3aKyra 1004

609 , 4. Ocratu npuxoAu 1005 2gi 5 936 ) 4

6l : II pEAJII43OBAHI4 AOEI4T'AK (1007+1008+1009+1010+1011) ; tOO6 ) Zc i e 1 9.3461 4.128

610 , 1. PearusoeaHra.qo6uraK ro ocHoBy xaprrzja oA Bpe,qHocrx 1007 2ci6 | 9.292 1 4.052

%6)

611 2. Pearifisonaliu Aolurarcno ocHoBy Kypcur4x pasnuna I 1008 I 54 .

612 3. PearasoeaHn ro6urarc n() ocHoB) yaeJra 1009.*i-.,-.- --- -*---j*.,,.-'."..---L-^^*-

611 2. Pearifisonaliv AoluraK no ocHoBy Kypcur4x pasnuna I 1008 l

613 4. PearusoeaHu r,o6urat<no ocHoBy HenoKperHocru , l0l0 , 
'''-''--: 

---619 5. Ocra,ru pearil3oBaHH ro6r4ur4 l0l I 716

s0 Ut nocJroBHrz pAcxoAr{ rc2 ,,ru +.;,zrt
/ | n | 2r I n | /r I n I <r I n | (r I n | ?- | n I Or I n I Or I ntn \: : Jlql:'r,o

500 l. Harnala ApyrrrBy 3a ynpaBrbarbe I 1013 : 2hi 5 1 3.8(500 l. Harcuaaa npyurrBy 3a ynpaBrbarbe l0 13 2h i 5 1.868 ' 3.708

501 ----r. rpo'unow KynoBuHe u nporaje xapruja o! Bpe.rHocr,i i roi+*l- ztt i il- ^ i;;\-** 5752. lporxKoBr4 KynoBuHe r.{ npoAaJe xaprrrJa oA Bpe.qH

_ t 1pi'"'.g;l d;;"';; ; ;e*i" :"?pltigii:l
' 5 PacxoAu no ocuoBy KaMara : 1017 

:

9-IjTruo.qnaHgBrly?r1p?-'?- l0l8 
-,-. 

tJ^:- 62

T. Tpouronu racroAu 6anre -- - -l iors ,* % i^i1 tlt- ni
6 HaxnaleqrraHoBuMaynpaBe l0l8 1 47 t 62

-7:'lq9-'-,*.-P-T,,,Tac'9A19gy-l."----,-r]gr-.-?[i-'
IV pEAJIH3OBAHI,I IyBVITAK 0022+r023+r024+t025+10261 I 1021 : 2c i 6 ) 5.560: 539IV PEAJIH3OBAHI,I IyBVITAK (1022+r023+r024+r02s+r02q I 1021 : 2c i 6 ) 5.560: 539

* no o."o"y xaprraja oa "p.aro"-"--l l0r, -'"-- - i; i 6 ]- 5ss8 i* ljsr:r€dlrr45uBaHl1lytJ}1l4K lluuuH{)6J Xl'Prn)d uAbPsAnuurn ti rvLL : Lvtw I J.J)o: Jrt

4. Pea,rfisosaHu ry6urax no ocHoBy HerroKperHocrrz i 1025 | ' l
4. rea,'[r3oBaHr4 ryor4TaK no ocHoBy HerloKperHoor']4 : ruz) I , l

5. Ocranu peanu3oBaHu ry6uqu 1026 i l



Ilpruror 3 - <Dnnancnjcrn nrnerurajn 3a 3arBopene/npnaarne nnBecrnuuone Qonaone

" , YT-o3,TllgIlcKf l*9I94I - -i :9j:-* --r- t-'i
. IX AOFI4TAKI43@IIHAHCI'IJCKEAKTI4BHOCTH i ,^'r l

(ro2e-lo3o) rort i l

V YKYIIH14 PEAJII43OBAIII4 AOBI4TAK
(l 001+ 1006: l012-1021)

, VI vKylIHI4 PEAJII43OBAHI4 |yEI4TAK
( l 0 12+ 102 1- I 001 -1006)

63 . VII @HHAHCI4JCKI4IIPI4XO.{I4

1030 842

: IX AOFI4TAKI43@IIHAHCI4JCKEAKTI'IBHOCTH , ,.'", 1 lIUJ I

il:l
TXTVEI4TAKI43oI4HAHCI4JCKEAKTI4BHOCTI4 :mZ I , 542:

1**:---;-

:i:
XII PEAJII43OBAHI4 fyBI4TAK |IPE onoPE3I4BAIsA i rO:+ | j 

I

xrrrroPE3HAAoEr,lTAK I 1 1 :

721 , 1. llopecr<I4 pacxo.u nepuoAa I 1035 r I ;ll::i-- i- i--722 , 2. Oa,roNeHu nopecKl4 pacxoAl4 nepr{oAa 1036 I i

XNPEAJII43OBAHI4AOEI4TAKnOCJIEOIOPE3I4BAIbA iro:r I I ro.or:, 4.360(l033-1034-l035-l036+l037)---j*l--
XVPEAJTT43OBAHI4|yBI4TAKIIOCJIEOIIOPE3I4BAIiA iro:s. I ;

-r-* 
*; 

-*f--: E. HEPEAJII{3OBAHI4 AOEI4III,I II IYEI{UI4 '' . ] .

lii;
62 r I HEpEAJII43oBAHI4AOBI4TAK(1041+1042+1043+1044+104, 1040 2ci6 35.532 55.141

620 , 1. Hepealu3oBaHr.r Ao6rlrar ro ocHoBy xapruja oA BperHocrl4 I tO+t ': 2c i 61 34'353 ; 54.889

621 . 2, HepeanI43oBaHI4 Ao6rErar no ocHoBy KypcJ{I4x pa3nl4Ka

f,.. i 2 u^-^^- -^6,,-^,. i 1n1? ', : 1622 i 3. Hepearr43oBaHll Ao6urar Ha yAerIIlMa I 1043 i ', ':

c- Jlrv:: :"::::v:::::T:1 - -j'i- --:-;t:--*629 . 5. Ocra,ru Hepea!'Ili3oBaHLr Ao6uqt I lO+S : 1.179 252

52 : II HEPEAJII43OBAHI4 fyEI,lTAK (1047+1048+1049+1050+10511 1046 39'422 50'177

- :?q , j*T:"":::11:l'v-q:51::'lo-"{jul'".11T:ff1:o'- t047 f'J'91:t-1T.11

-f,l:l':---;--;-
- "-i'--i' ' -^----"-i-- ' 

]11051: I ; 246
1:ii

- i :rr v-5-YrrlHEPil{3:9B1rrA9-ErT*5S910-1919 ; :"9:a: 4:e64

i IV yKyIHI4 HEPEAJII43OBAHI4 |yEI4TAK-(1046-1040) 1053 3.890

tit:.
B.IIOBEhAIbE (CMAI5EI5E) HETO I4MOBI4HE i I i l

ON TIOCJIOBATbA OOHNA .;
i

,XTPEAJII43OBAHI4IOEI4'IAKIPEOIlOPE3l4BAlbA 
,1033 ; : 10.613 4i (rozl+to3l-r028-1032) I :.. 

r " "'-*-'---- - l------.- ..''-..f - "- ---
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Ilpuror 3 - (DnnaHcrjcrcu nrneruraju ra rarnopenelupunarne nnBecrrrquoHe $onnone

II3BEIIITAJ O TOKOBI{MA IOTOBI{HE
3ATB OPE HOTMPI,IBATHOT I,IHBE C TI,IUNOHOI OOruIA

y nepuoAy oA 01.01. Do 31,12,2015. roAuue

Y XI4JbA.IIAMA NUHADA

O6parau 4

flonynasa ApyrrrrBo 3a ItHBECTI,IUZOHI4M

MaruqHu 6poj Sonaa

flocroeFro r4N4e I Dru5tvo za upravlianie investicionim fondovima Fima Invest a.d.

Bulevar Mihaila
flocrosHo 14N4e Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Eurooe Activist ad

I non
: ll:noc

tro3I4ut4JA

I

Hanoveua , tenynr l[p"r*oort

345
i. "ouri"ri"i"ur r43 rrocrroBHr4x

AKTT4BHOCT14

l. flpr,ruar no ocHoBy npolaje ynanaH,a

2,ftp;lutruy;1u ro ocHoBy ruBuleHnu ra yue_lrha y ao6rarry

3. llpu,runu no ocHoBy KaMara

4. Ocra,ru npvnvBt

II O,[III4BI,I |OTOBI4HE I43 |IOCJIOBHI4X AKTI4BHOCTI4
(3007+3008+3009+301 0+301 1+3012r-3013)

l. OArusa [o ocuoBy KynoBr4He yrarama

2. Ol,rueu no ocHoBy HaKHaAa ApyulrBy 3a ynpaBJbalr'e

]::
:.. I

] tu,o1'

3016

a3 AKrl,rBHocrt4 oil H;lrirt^ rs;
:- ,i01?

', 3020

2. Orxyn concrBeHux arcryjalyrcm 18.787 |



Itpttnor 3 - (Fnnancnjcnu nrnemrajrr ra 3arnopendnpxnarne nrrBecrnltrrone t}orraone

N03ZIII4JA AOII iHanorraeHa Texyhr.r

IIepr4oA

perxoAHlr

neprroA*";:-
)I 4

3. klcrtara IUBHAeHAT4 (yuenha y Ao6urKy) 3023 
i

4. Oc'la; o/LqrlBu 3024 
' 

! I-f-ti302s 1 I Ilii
IIIHETOIIPI4J]I4BI4f OTOBWHEI43AKTVIBHOCTI4

ot IHAHCI4 PAILA (30 1 6-3020)

rv HETO OAJII4BVI fOTOBI4HE r43 AKTT4BHOCTT4
oI4HAHCZPAIiA (3020-30I6) i 3026

I

18.787

39.31rB. HETO TIPI,IJII4BI4 IOTOBI{HE ( 30 I 4+3025 -3OI 5-3 026) 3027

f . HETO OIJII4BI{ IOTOBpIHE (30 l 5+3 026-3 0 1 4-302s)
I

---*:f

16.093

N.IOTOBI4HA HA fIOqETKY TIEPIIONA 3e) 5.4761 21.569

b. fIO3IITI4BHE KYPCHE PA3JII4KE fIO OCHOBY
fIPEPAqYHA TOTOBI{HE i:o:o i i 6oi

E. HEIATI,IBHE KYPCHE PA3JII4KE TIO OCHOBY
IIPEPAqYHA IOTOBI4HE

i** * -i****^- i --** -T-i3031 i i 102i
ilit ;l .,,-lx. roToBI4HA HA KPAJy IIEPIIOAA (AOn 0002)

(3027-3028+3029+3030-303 I ) " 
lozz 3.) , 44.745i, 5.476

18.02.2016. roAr4He
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Ilprmor 3 - (Dnnancnjcrcn n:nerurajir 3a 3arnopeHe/npnnarne nrrBecruuuone Qonaone

I{3BEIIITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
3ATBOPEHOT/IPr{BATHOT trHBECTtrq[OHOr OOHAA

3a neproA oA 01.01. lo31.12.2015. roAnHe

O6pasaq 3

llon h HBCCTI4UHOHHM QOHAOBHMA

investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beo

Zalvoreni investicioni fond Fima Southern

no3r,ru14JA
I,IsHoc

A. HETO PE3YJ'ITAT II3 IIOCJIOBAIbA
L HETO IOEHTAK (AOn r038)

II. HETO |YBI4TAK (AOII lO

E. OCTAJII{ CBEOEYXBATHII .ITOBIITAK I{JII4
fYBI4TAK

a) Crarr<e roje uehe 6raru per,racuSuroraue y

a) noBeRarbe peBairopr43arllroH14x pe3epBlr

2. Hepea,rr.rroeauu no6u[u unu ry6uuu no ocHoBy
rararLa y B.racHr{qKe

6) Cranxe xoje narna4no vory 6uru
perracuSraxoeane y Eulaucy ycrexa y 6y4yhurr.r

I. NOEI4TAK IIO OCHOBY T]OPE3A KOJI4 CE
ONHOCI4 HA OCTAJII4 PE3YJ]TAT IiEPI4O

II. fYEI4TAK TIO OCHOBY IIOPE3A KOJI4 CE
ONHOCI4 HA OCTAJII4 PE3YJITAT TIEPI4

III. YKYIIAH OCTAJII4 CBEOEYXBATHH
.4OEI4TAK (2003+2005+2007 +2009) -

2004+2006 + 2008+20 | 0) > 0
IV YKY|IAH OCTAJ]I4 CBEOBYXBATHI,I

f yEI4TAK (2004+2006+2008+20 I 0) -
2003+200 5+2007+2009) > 0

B. YKYTIAH HETO CBEOEYXBATHI4
PE3YJITAT IIEPI4O

I YKYTIAH HETO CBEOEYXBATHI4.IIOBI4TAK
14 + 2015) : (2001-2002+2011-2012\ >0

10.613

I . flpanucas nehz ucxuv B,'racHr.rur.rMa Karrr,rraJra

2.flpunuca:e' BJracunur4Ma roiu seuaiy ros
II. YKYNAH HETO CBEOEYXBATHI4 |YBI4TAK

17 +2018): -2001+2012-2011).> 0



Ilpnnor 3 - tDunancxjcnn nrneurrajx ra rarnepene/upxnarne nrrBecrnr1r{oHe rflonlone

fpyna
paqyHa,

par{yH
rro3r4ur4JA AOT Hanouesz

6poj

HsHoc
rercyha
rOIII,THA

rrperxoAHa
TONUHA

2 J 4 5 6
l. flplrnu cau eehuH crraM BJracHr,rur,rMa Karrr4T€rJra 2017
2. llpunucau Br'racHl4ur,rMa r<oirz nerr,raiy KoHTpoJry 2018

18.02.2016. roAr4He

3'ov rsrnl



Ilpn.nor 4 - CrarucrnrrKn H3Berrrrajn ra nnnecruurrol*e $oHAoBe

C TATI,IC TITqKI{ I{3BE IJI TAJ
3ATBOPEHOI/IPI4BATHOT T4HBECTT{UUOHOT @OHtrA

3a 2015. roAnHy

I OIIIITI4IIONAUI,I O OEBE3HI{KY

II CTPYKTYPA OCHOBHOf KAfIIITAJIA

flonyrraea apyrxrBo 3a

Maruqsx 6poj <[ouaa

floc,roeHo r4Me ApyrxrBa investicionim fondovima Fima Invest a.d.

Bulevar Mihaila Puoina l0a
Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Eurooe Activist ad

OII14C AOn Teryha
ro.qr{Ha

flperxo4na
foAr,rHa

I 2 J 4

l. Epoj \4eceuu nocJroBaH,a (o3HaKa on I ao 12l. 9001 I

2. Bpoj crpanux (npaenux u,ru Susuuxlrx),ruqa rcoja urraajy yveurhe y
Kanlrra!'ry

Epoj crpanrax (npanur.rx r.rrr4 Qu3ur{Kr4x) ,ruqa uuje je yueruhe y Kanr4raJry

10Vo ntu surue ol 10o%

2.

9002

9003

-I43HOCII V XI,IJb A.IIAMA aKur{ta Kao ueo

fpyna
parryHa,
paqyH

OtlZC AOII Teryha
roAI4Ha

llperxo4ua
ro4uHa

2 J 4 5

401 I AKUI4 JCKI4 KATII4TAJI 9004 76.44( 100.20(

V TOME: CTDAHI4 KANI,ITtIJI 9005

1. O6u.{He aruuie
1.1. Bpoi o6uqnux arunia 9006 7.64t 9.43(

401 (aeo) 1.2. Houusa,rHa BpeAHocr o6uqsux axqr.rja - yKynHo 9007 76.44{ 100.20(

2. IlpuopurerHe axuuie

2. I . Epoi npnopurerHux arcun ja 9008

401 (aeo) 2.2.HotauuatHa BpeAHocr npuoplzrerHlrx axuuia - yKy[Ho 9009

3. Ceera - HoMr{HarHa BpeAHocr axuuja (9007 +9009:9004) 9010 76.44( 100.20(

402 rr vAEnr4 901 1

y roMe: cTpaHr,r Karrr4TaJr 9012

III OEABE3E
-r43HOCr4 y XIj.rbaAAMA A

fpyna
paqyHa,
PAIIYH

OIII4C AOTI
Tercyha

roaL{Ha

flperxogHa
roAr,rHa

2
a
J 4 f

327,312
l. O6aeese 3a ruB:a4oare (norpaxuu npoMer 6es noqerHor

crama)
9013

324,329
(Aeo)

2. O6asese npeva Su:rzvKr4M !.rrzrlr4Ma 3a HaKHare no yfoBoplaMa I4

npeMa LrJ'raHoBHMa ynpaBe (norpaNurl npoMer 6ea noqersor
crarba)

9014 47



Ilpnror 4 - CrarscrnrrKn H3Berurajn :a nnnecrnunone t[oluone

323,326,
329 (aeo)

3. Ocra,re o6aBe3e lr3 nocnoBarba (norpaxHu npolrer 6es

noqerHof crana) 9015 1.454

Konrporun r6up (oa 9013 ao 9015) 9016 1.501

TV TPOIIIKOBI,I

fpyna
paqyHa,
parryH

ON14C AOIl
Teryha
foAr{Ha

llperxo4Ha
IOAIIHA

t 2 J A 5

509 (aeo) l. Tpourconra nope3a (ocnv nopeaa Ha aapa.qe) 9017

509 (aeo) 2. Tpournouu HaKHaAa Qusuvxuu Jrr.rquMa no ocHoBy yroBopa 9018

509 (aeo) 3. Tpouronr 3aKvna 9019

509 (aeo) 4. Tpouxosu npenuie ocr,rryparLa 9020
)JU 5. Pacxoau no ocHoBy KaMara 9021

509 (aeo 6. PacxoAu 3a xyMaHrrrapHe Hayr{He rz BepcKe HaMeHe, cfloprcKe
HaMeHe, KyJ'rrypHe, 3ApaBcrBeHe, o6paronHe, 3a 3arxrlrry
r{oBeKoBe cpeAr4He r4 3a crropTcKe HaMeHe

9022

Konrpornn r6np (oa 9017 lio9022) 9023

V. IIPHXOAI4
-I,I3HOCI'I y XVrbanAMA

fpyna
paqyHa,
par{yH

OIII4C AOI]
Teryha
roAr,rHa

llperxo4na
ro.{r,rHa

I 2 J 4 5

600 (aeo) l. flpraxo.qr.r oA KaMara Ha Aeno3r4re 9024 s0( 47i
600 (aeo) 2. flpuxolu o.q KaMara na xapruie oa BpeaHocrr4 902s

609 (aeo) 3. Ilpuxo4u oa HaKHaAa urrera oA ApyrrrrBa 3a ocr,rrypalr,e 9026

609 (-ueo) 4. llpr.rxo4a o.a noepahaja ropecrux gax6uHa 9027

609 (reo) 5. llpuxoau no ocHoBy aonaqnja 9028

Konrpo.rnr r6np (oa 9024 rc9028) 9029

18.02.2016. ro.rruHe h*#$
3aroHcrra 3acrynHr4K ApyurBa

llccv tlo



AoAarnn o$pacun yr rlunancuiene HtBe[rraje ra rareopene HnBecrnultone $onlone

IT3BEIIITAJ O CTPYKTITPN IIMOBTIHE
3ATBOPEHOT ITIIBECTI{UITOHOT OOHAA

Ha naH 31.12.2015. roAI{He

O6parau 7

flonyH,aBa r(pyllrrBo 3a ynpaBJbabe I4HBecrI'IIII4oHI4M (boruoeuNaa

2l0 l+ l+ 4 l8 l8 l6 I o ls lt lo ls le 17 18

Marut.{Hra 6poj rfoHga
Perucrapcru 6poj

dorua
III4F <poHaa

Iloc,rosHo 14Me ApytxrBa DZIJ Fima Invest AD Beograd

Celuure rpYlxrBa: Beograd

flocroeHo aue Sosra Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist AD Beograd



Aolarnu o6pacun yr r[nnancnjcKe [3BQrrrTaje ra raraopeHe IIHBecTIIq[one QonAone

O6pa:au 8

IT3BEII]ITAJ O CTPYKTYPI{ YJIAIAXbA
3ATBOPE HOr I{HBECTT,TqUOHOT OOHAA

Ha raH 31.12.2015. forl4He

llonyrr'asa ApylxrBo 3a ynpaBJr,arLe I'IHBecrI4III4oHllM SoiI49!4IuI9

2 lo lq l+ 418 l8 l6 I lo ls lt lo 18le 17 18

Maruqsu 6poj tfouaa
Perracrapcrr.r 6poj

rbonla
tII45 QoHsa

floc,roeHo r.rMe .qpYrxrBa DZU Etima Invest AD Beosrad

Cenuurre ApyIUrBa: Beosrad
floc,roego uve dosAa Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist AD Beograd

y xr4Jba4ryalxllepa

rro3rlrlr4JA
AOn

Yxynna
Ha6asqa

BpeIHOCT
AOII

a

a

AOII ;

Yveurhe y
BpeAHocrn

I4MOB[IHE

Sosaa (%)

67.876

67.876

10.202

57.674

2. Aruuje Apyrux npaBHHX r'Iliqa

E OEBE3HI4UP rllllr
I 068E3HI4uE AOMA}I4X I43AABANAUA

r | +t+?+4+5+6\

; 6504
'''---1-----""-:,

o)u)

1. O6sesHlirte Hapolue 6anrce Cp6r{e

2. O6eesurqe Peny6,rurce Cp6uje

3. 06ee:FIIaue jeauu u ua repilropnjarrHe
ayroHor,rr.ije 14 ,'roKa,'rHe caMoynpaBe II

o6 segH rarre .qpyf II x npaBnlix nI4 l-la I43rare y3

rapanur.ljy Peny6nuxe Cp6uj e

4. O6eesHrue 6anara

5. XunorerapHe o6eerllfi ue

II OBBE3HnTIE CTPAHT4X r.{3AABAIAI-IA (l+2+3+4) 6506

i.- o6;;;;;u" r.by"upoanrx gr.rHaucujocux :., t-,'l.,tlt..t 
.

,ran-,rra rtrriartnutrttJAr'Js
-i- oot.ttrtli ;tp*r. ApxaBa It ueHrpa!'tHxx ltt.:.,,,::i,1't

6asara*'-.j.' 
o6"..nrui *pu"ri 6u"unu



AoAarnn o6pacqr yr rfinnancujcKe n3BerrrTaje ra rarxopeue urrBecTnqroHe QqHAose



AOAarun OdpaCUn yr S:nnanCujcKe [3BelxTaje :a rarnOpeue [HBecTI{qnOne t[Onnone

lI3B E rrl TAJ O PEA.JII{3 OBAHLIM AOEIIqUMA (IyEIIIII{MA)
3ATBOPEHOI I{HBECTI{ULIOHOT OOHIIA

y reprroAy oa 01.01. to 31.12.2015. roAune

Odpasau 9

llonyrbaea apyiurBo 3a r,rHBecrlruHoHrr M OoHAoBaMa

MaruqHrz 6poj r[ouaa

DZU F'ima Invest AD

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist AD

y xr4JbaAaMa Av\qpa

no3r{ur4JA
AOn

Yrynua
Ha6asHa

BpeAHOCT
AOT] AOII

VrynHn
pea!.rn3oBaHlr

Ao6r.mar
(ry6rzrar

-lg*)-'
3.734

3.567

1.oio

?,1ili
167

I I

AKUTUE (lrll)

AKUUJE IoMAnI4x I{3AABA!'IAUA ( l+:l)

1. Arquje 6auaxa

81.558

68.575

b.iia
59.017

12.983

2. ArLlnje rpyrfix rpaBHllx rHua

II AKUI4JE CTPAHI4X I43AABANAUA (1+2)

l. Arcuraje 6aHarca

2. Axunje Apyfl4x npaBHI4x JrI4IIa-i 
"#"i""u" 

ta*t.t
AYX{HI4qKE XAPTI{JE OA
BPEAHOCT14 (r+Il)

I OEBE3H]4I-IE ]4 APY|E AY){{HHIIKE XAP.II{JE OI
BPEAHOCTI{ AOMAhI4X I43IABANA4\
1 | +2+3-41 5+6)

7004

7016

O6ne:nrarle 14 Apyre .uyxHuqre xaprrnje og

"q:{-1,g,911. 
H aqo.A | 9 9 1l *" c t-6.'i::-,

O6ee:HHue il npyre rlxHHt{Ke xaprr.rje ol
BpeAHocrn Peny6,rure Cp6uj e

O6ee:Huue H apyre.ayxHI.iqKe xaprraje oa

BpeaHocru jear,t H u ua repnropnja,r ue

ayrououuje Ir J'IoKarHe caMoynpaBe 14

o6s$Huue Apyfl4x npaBHI4x nvlfav3rare y3

rapaHqrzjy Peny6rzxe Cp6uje

4, XunorexapHe o6ee:Huqe

5. O6eerHraue x npyre ayxHI4r{Ke xapruje oa

BpenHocrn 6anarca

6. O6eesHhue 14 rpyre a)xHI4qKe xaprnje ol
BpeAHOCTT4 OCTaJII4X npaBHI4X,'IliUa

I I OEBE3HHIIE c rpAH I4x Z3.4ABAIAI-IA ( 1 +,2+3 )

1. O6BesHurIe u rpyfe AyxHI4qKe xapruje oA

BperHocrl4 ne!ynapoguux $r.ruaHr:ujcxnx
nuctutyuula

2. O6eesHuue n Apyre Ayxnt4r{Ke xatrrruje o.u

BpeIHOCTT4 CrpaHI4X ApxaBa l,t I]eHTpa!'IHI4X

6a;r,atca



Ao4arnu ofipacuu yr $HnaHcujene xrnourraje 3a SarBopene rlnBecrrlrtuolre SonAone

1) Y xoronu Pearu:oeaH[ Hefarr4BHe BpeAHocrI4 ce I4cKa3yJy y 3afpaAu

24.02.2016. ronrHe

3n,,* *{
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AoAarnn odpacuu yr rpnnanenjcre r,rrrelrraje 3a 3arBopeHe nnBecrrlquoue rloHaose

r{3BETUTAJ O TPAHCAKUITJAMA 3ATBOPEHOT
r4HBE C TT4IIIIOHOT (D OHAA CA IIOB E3AHI4M II,IIII{MA

y repnoAy oA 01.01. Ao 31.12.2015. roAnHe

y xvr,aAaMa 4uHqw

O6pasaq 1l

flonymana apyurBo 3a ynpaBJbalLe aHBecrr4rIrzoHr{ra 6oH.qoeraNaa

Marraqua 6poj Souaa
Perucrapcru 6poj

dori.qa
III4B Sonaa

floc,rosHo uMe ApyrxrBa
Ce.4uure ApyrxrBa:
flocroeHo nne 6oHla

y xuJba4aMa 4r4Hapa

A YJIAIAIbA Y IIOBE3AHA JII,IUA

Bpcra yrarama
AOII

Yrynua BpeIHocr
HA AAH

I43BCIIITABAH,A iAOII

Y.reuhe y Bpe.qHocrr4

lrMoBrrue Qouaa (%)

a

I yKy[HA y,r]ArA]bA v rroBE3AHA ,t4UA g00l
(8002+8003+8004r8005-8006+ 8007+8008)

r 8009 :

r: ATtfj"
2. O6sesHraqe

3. Ocra,re xapruje on Bpe.lHocrl4

: 8002"-] 
s003

8010 .

801 I

4. lenoauru
5, Yae,lu

6. Henoreptrocrn

7. Ocratayilaratua

.8004'''i---

. S00s 
l

, sooe 
l

: 8007 
I

:i
: 8008 )

8012

so i:
s01;

8015

8016



Aoaarnu o6pacun yr $nnaxcujcxe llueurraje 3a 3arBopeue rrnBecrrrqfione QonAoee

E HEPEAJII{3OBAHII AOEIIIII4/TyEVII\n OA yJIATAILA y IIOBE3AHA JII,IUA

lloc,rosHo nNae/

:p$r4Me 
14 r,rMe noBe3aHor Jrr,rqa : AOn

jHepeanr.roonanrz

I Ao6urar<
i (rv6mar); (rfpurar)

14

v yKyftHo peanrarcsAHh

,4OEI,ITAK (|yEI4TAK)
(I+II+III+IV)

8032 i

xvlbanaMa ]J.vH



Aotarnu odpacun yr Quaancxjcrce uraeuraje 3a tarBopeHe rrxBecrrrqroue QonAone

Y Beorpa,{y,

msa24.02.2015.



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Z ATVORENI  I NVESTI CI ONI  FOND  
F I M A SOUTHE ASTERN EUROPE  

AC TI VI ST A. D .  BEOGR AD  
 

FI NANSIJ SKI  IZVEŠTAJ I  
ZA PERI OD 1 . 1 .  –  31 .12 .201 5 .  I  

I ZVEŠTAJ  NEZAVISNOG REVIZORA  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



DZU F i ma Invest  a .d .  Beograd   
z a  Zatvoren i  invest ic i on i  f ond F i ma SEE Ac t i v is t  a .d .  Beograd  
Fi nans i j sk i  i zvešta j i  za  pe r i od  1 .1 .  –  31 . 12 . 2015 .  
 

SADRŽAJ  

 

 

2 

 

 

 

 Strana 

Izveštaj nezavisnog revizora 3 – 10 

Bilans stanja  

Bilans uspeha  

Izveštaj o ostalom rezultatu  

Izveštaj o tokovima gotovine  

Izveštaj o promenama na kapitalu  

Napomene uz finansijske izveštaje  

Prilozi:   

Pismo o prezentaciji  

Potvrda o nezavisnosti  

Potvrda o vrsti i vrednosti konsultantskih usluga koje nisu zabranjene  

 
 



















npnror 3 - onEaHcnjckn BBeur.j{ u 3arBopeBetrpREar{e xHDe(nrr'oxe oo{AoBe

BI4JIAHC CTAB
3ATBOPEHOTMPIIBATHOT I4HBECTI4UIIOHOT @OIIJIA

Ha naH 31. 12. 2015. ro!flEe

O6p*atr I
I{HBECTXUI,,OI]I,,M QOHIOB'IMA

e investicionim fondovima Fima lnvesl a.d. B
Bule\ar Mihaila PuDina 10a

Zarvoreni investicioni lbnd Fima Souibe.n

137.125

I L (ieo). 12, ll. L4

I fOTOBIIIIA

II I]OTPAXI.IBAISA 3.341 1.324

I t0. I tq Lreor | [orDaxrBatha no oc"oB] npoidre rap'hja oa 
0004

Bpe!Hoclr

1l l, 119 (,qeo) 2. lorpaxrBaB ] 0005 2di3d 26 13

l. [orpax Ba|$a no ocHoB) nhBrneHA ,llrl! | lv L!eo) :- .
J'trutldnlcbc!UUlnun}An!n!5n4,':0006

yq€uha ) .qo6rrkl
2d\ 3d ).142

I14, I 19 (-qeo)
4. [orpaxnBaBa no ocHoBy npo.qaje ylena n

7. Ocraqa norpurBaBa

III O,UIOXEHA IIOPECKA CPEACTBA

15 (ocrM 158) IV AKTUBHA BPEMEHCKA
PA3fPAHA!IEIbA

t.173 1.1',73

20,2r, 22, 23,24, 28

200.209 (!eo),
210,219 (!eo)

V YJIAfAINA OOHAA
(0011+0015+00 | 6+001?+0018+00t9+0020)

201.209 (aeo),
2ll,2l9(!eo)

vnarulba Ooqla y xaprsje or BpgqHooq
pacnonoxrB€ 3a npolaly

2

202. 203, 209 (!eo), 3 vramla doqa y xaprhj( on spe,qHocrH no 0016 2cijb 63.563
21.2.2ll.2lo '.reo, 4ep Bte!Hoc v (po,6unanc)cne\a

22 4Aen$'rn i I

2E 7. Ocra,ra yna.a6a I 0020 l

1t5.11E



npnnor 3 - Ornaxcxjcx{ ntBerlrajn ra 3arBop$e/npnDrrHe rH8etnquoH€ QoH-qoD€

IIJ OCTAJIE OEABE3E I43 TIOCJIOBAIf,A

1. Kparkopoqsr (peaqrt

2 ocr€,qe kparKopoqHe OrHaHcr.rjcKe o6aBcre
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ZATVORENI INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE

ACTIVIST A. D. BEOGRAD

NAPOIV]ENE UZ FINANSIJSKE IZVE STAJ E

zA PERIOD 1.1. - 3'1jt2.2015.



DZU Fima Invest a.d Beograd
ii2atvoreni investicioniiond Fima sEE Activist a d Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31 '12 20'15'

NAPOMENE UZ FINANSIJ$KE IZVESTAJE



DZU Fima Invest a,d' Beograd
ii2atvoreni investicioniiond Fima SEE Activist a.d Beograd
Finansijski izvegtaji za period 1'1' - 31'12 20'15

NAPOIIENE UZ FINANSIJ$KE IZVESTAJE



OZIJ Fima Invest a.d, Beograd
za Zatvoreni investicioni iond Fima SEE Activisi a.d. Beograd
Finansijski izveitaji za period 1.'l - 3'l '12 2015

NAPOMENE UZ FINANSIJTiKE IZVESTAJE

Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d Beograd sa sedistem u Beogradu'

Makedonska 29. koja obavlja delatnost na osnovu Resenja fi 510-11-174213-06 od

O1 .06.2006 godine i ReSenja Komisije za hartije od vrednosti o pro6irenju delatnosti kastodi

banke br 5/0-48-435615-00 od 22.02 2007.9odine. BIoj raauna na kome se vodi imovina

Fonda je 205-133070-33.

Kastodi banka obavlja sledede kastodi usluge:

- Otvara rvodi ra6une hartije od vrednosti koje aine imovinu otvorenog investicionog
fonda kod Cenkalnog registra, depoa ikliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu
Centralni regislar), u svoje ime i za svoj -atun, a 2a radun dlanova otvorenog fonda

1. OPSTIPODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

(zbirni kastodi racun),
- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje dini imovinu

Centralnog registra, u ime i za ra6un zatvorenog fonda;
zatuorenog fonda kod

- Otvara novdani radun investicionog fonda, vnii prikupljanje
jedinica, vrsi prcnos novdanih sredstava prilikom ulaganja
investicionih ejdinica;

- Obaveitava drustvo za upravljanje o neophodnim kotpolativnim aktivnostima u vezi

sa imovinom investicionog fonda;
- lzvriava naloge drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog

fonda , ukoliko nisu u suprotnostisa zakonom i prospektom fonda;
- Kontrolise i potvrdjuje obraaunatu neto vrednost imovrne otvorenog i zatvorenog

investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po

akciji;
- Konlrolise obradun prinosa fonda;
- Obavestava drustuo za upravljanje o izvrsenim nalozima i drugim preduzetim

aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;
- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima

Prikupljanje stedstava i elanovi Fonda

Fond novdana sredstva prikuplja prodajom akcija putem javne ponude Ptavo na upis i uplatu

akcija imaju sva domada istrana pEvna ifiziika lica. Akcije Fonda se mogu kupiti iskljudivo u

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori stidu akcije Fonda, dime stidu status akcionara
Fonda. Upis akcija Fonda vrgi se kod kastodi banke polpisivanjem Upisnice - lzjave o upisu
akcija lidno ili preko zastupnika Akcionar f:onda stide pravo iz tih akcija, njihovim upisom na

vlasnidki radun harlija od vrednosti kod Centralnog regiska hartija od vrednosti.

Javni poziv za uplatu akcija Fonda ttajao je od 30 05.2008 do 21.07.2008 godine.

Prema podacima Centralnog registra hartij.r od vrednosti, na dan revizorskog izvegtaja ukupno
29 lica su akcionari Fonda Fima SEE Activist.

uplata investicionih
imovine i vt$i otkup



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvo.eni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveataii za period 1.1. - 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSiKE IZVESTAJE

1. OPsTt PODACI O INVESTICIONOII/| FONDU - nastavak

lnvesticioni ciu

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activisl a d. Beograd za svoj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno povedanje wednosti
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i

kamata

Zatvoreni investicioni fond Fima Southea$iern Europe Activist a.d. Beograd namenjen je
preteZno investitorima sa ve6im investrcionim potencijalom (kako doma6im, tako i stranim), a
koji zele investirati na srednji ili dug vfemenski perjod, odnosno onim investitolima koji su
spremni da uz visi stepen preuzetog rizika odekuju visoke stope povra6aja na kaprtal

lstovremeno ovakva vrsta fondova nosi vi6i stepen rizjka od drugih vrsta fondova, jer ga
karakterise prete:no investiranje u akcije javnih drustava, ali idruge vrste inveslicija: akcije
drustava kojima se ne trguje na organizovanom trzistu iudele komanditnih idruStava sa
ograniCenom odgovornoseu

lnvesticiona politika

FllVlA SEE ACTIVIST a.d. Beog|ad je zatuoreni investicionifond dija je investiciona politika
zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem investicionih
poduhvata, primarno u akcije akcionarskih drugtava registrovanih u Republici kojima se ne
trguje na regulisanom trZistu i udele drustava sa ograniaenom odgovornosdu registrovanih u
Republici, a sekundarno u dfuge investicione poduhvate

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim c;ljem, a to je ostvarivanje
visoke stooe orinosa.

U skladu sa tim, svaka investicija 6e se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom
ooslovnom ooduhvatu.

Drustvo za upravljanje 6e investirati imovinu Fonda u Republici Srbiji, u skladu sa
ogranidenjima postavljenim zakonom i podzakonskim aktima.

Dru o 6e nastojati da 'aktivistidkim" 
pristuDom ucestvuje i unapfeduje procese korporativnog

upravljanja kompanija u dije hartije od vrednostiiliudele investira. Sastavnideo takvog odnosa
prema investicijama Fonda 6ini6e i naslojanje za imenovanjem pledstavnika Fonda u

organima kompanija (Nadzorni odbor ili drugi organ koji vrsi funkciju Nadzornog odbora),
odnosno aktNna participacija u |adu organa vlasnika (Skupstina akcionara ili Skupstina
dlanova)- Fond Ce nastojati da, kao akcionar ili dlan, kroz uCestvovanje na sednicama
skupstine akcionara ili dlanova druitva ikomunikaciju sa drugim akcionarima idlanovima u
okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara, ali idrugih akcionara ilidlanova
kompanije u koju je investirao.

Zbog dinjenice daje za dobro poznavanje kompanija potrebno ulozitipuno energije ivremena,
Fond 6e imati umeren broj investicionih poduhvata u svom po liju, u skladu sa okvitima
investiranja postavljenim ovim Prospekton, Pravilima poslovanja Drustva za upravljanje i

zakonskim ogranrdenjima.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaii za period 1,1. - 31,12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJS|KE IZVESTAJE

1. OPsTt PODACTO |NVEST|C|ONO/| FONDU - nastavak

Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju porllol$a hartija od vrednosti

lmovinu Fonda dine hartije od vrednosti idruga imovina iz portfelja Fonda u skladu sa
zakonom, Pravilnikom o investicionim fondDvima i Prospektom, u slede6im okvirima:

1. Najmanje 50,0'1% a naivise 100% imovine Fonda biie investirano u akcije akcionarskih
drustava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom tr:ittu iudele
druatava sa ograniaenom odgovornosdu registrovanih u Republici. Kada fond ulaze u

akcije akcionarskih druStava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom
trziltu i udele druglava sa ogranidenorn odgovornosdu registrovanih u Republici, vazi i

sledede:
a. u udele jednog drustva ili dva ili viSe druStava koji su blisko povezana lica ne moze

se ulo:itivise od 20% imovine fonda,

b u akcije jednog drustva ili dva ili vise drustava koji su blisko povezana lica ne mo:e
se ulozitivise od 10% imovine fonda

c Fond moze sticati do 100% vlasnidkog uteida u ovim kompanijama

2. Najvise do 49,99% imovine Fonda moie se drzati u formi novdanih depozita kod poslovnih

banaka, dok u novcane depozite u jednoj banci ne moze se ulagati vise od 20% imovine

investicionog fonda, s tm da se ovo ogranidenje ne odnosi na novaane depozite kod

kastodibanke.

3. Najvise do 49,99% imovine Fonda mo.Ze se investirati u hadte od vrednosti kojima se
trguje na regulisanom tr:istu u Republici, odnosno MTP, pri demu:

a. u hartije od vrednosti, odnosno instrumente trzista novca jednog izdavaoca se ne
moze ulagativise od 10% imovine investicionog fonda,

b. pd ulaganju fond ne moze stedi vise od 20% vlasnidkog uded6a, odnosno akcija sa

P|avom glasa jednog izdavaoca,

b. zbir svih pojedinaanih ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje na
regulisanom tr:istu u Republici, odnosno I\4TP, a koja su ve6a od 5% imovine
fonda, ne sme bitive6iod 40% vrednosti ukupne imovine fonda

4. U investicione fondove se moze ulagati imovina Fonda, s tim da:

a. u investicione jedinice otvorenilr investicionih fondova moze se ulagati do 20%o

imovine investicionog fonda,

b. ukupna vrednosl ulaganja u zalvorene investicione fondove ne sme biti veda od

30o/o imovine fonda
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NAPOMENE UZ FINANSIJSiKE IZVESTAJE

5 do 35% imovine investicionog fonda moze se ulagati u hartUe od vrednosti koje izdaju ili

garantuju Nafodna banka Srbije, Repuhlika, jedinice lokalne samouprave, drzave dlanic€
EU, druge drzave ili medunarodne organizacije kojima pripadaju drzave dlanice EU.

lmovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ogranidenjima ulaganja predvidenih Zakonom i

Prospektom Fonda

Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se i sledeCa ogranidenja:

1 akcije i udeli ne smeju imati bilo kakvu zabranu raspolaganja (upisano pravo zaloge ili
kori56enja prava glasa),

2 imovina Fonda ne mo:e biti investirana u forme privrednih dlustava kod kojih postoji
neograniaena odgovornost dlana za obaveze drustva (ortadka drustva i komanditna
drustva kod kojih blzatvoreni fond imao stalus komplementara),

3. imovina Fonda ne moie se ulagati u pokretne stvari,

4 imovina Fonda ne moZe se ulagati u nepokrctnosti.

U izuzetnim sludajevima, Fond se mo:e zaduzivati do najvise 20% vrednosti neto imovine.

lmovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moze prod ti
pozajmljene hartije od vrednosti.

lmovina Fonda ne moie se ulagati u harlije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

1 drustvo za upravljanje;

2 akcionar drustva za upfavljanje;

3. povezano lice sa licima iz tad. 1. do 2. ovog stava

lmovina fonda se ne moze ulagati u drugi fond kojim upravlja isto Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima.

U slu u odstupanja od ogranidenja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nastupanja okolnosti koje Drustvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo ulicati, Drustvo za upravljanje je duzno da odmah obavesti Komisiju za hartije od
vrednosti Republike Srbije ida u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu
imovine investicionog fonda sa ogranicenjima ulaganja.
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IZV ESTAJ E

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

lmovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.

lmovina Fonda ne moze biti p.edmet zaloge, ne moze se ukljuditi u likvidacionu ili stedajnu
masu Drustua za upravljanje njti kastodi banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potraZivanja prema D.ustuu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Drustvo je duzno upravljati imovinom Fonda na savestan nadin, uvek vode6i raduna o
interesima Fonda, te u tom smislu moze slobodno odredivati koji ce deo sredstava Fonda
drzati u novcu na radunu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom r podzakonskim
aktima

Drustvoza upravljanje 6e nastojatida imovina Fonda uvek bude investirana na najboljimogudi
nadin.

Vrsta Fonda, investicioni cilj i investiciona politika mogu se promeniti Odlukom Skupstine
akcionara Fonda.
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2. PREGLED ZNAEAJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2.d) Gotovlna i gotovinski ekvivalenti

Gotovinu igotovinske ekvivalente Cine dinarska idevizna sredstva koja se nalaze na
dinaEkom ideviznom teku6em ra6unu Stanje na radunima se svakodnevno usaglasava sa
kastodibankom.

2.e) Potraiivanja

Pohaiivanja Fonda obuhvataju kratkorodna potrazivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fondai potrazivanja po osnovu prodaje HoV, potrazivanja po osnovu kamata
sredstava po videnju iorcdenih sredstava (depozita) ipotra:ivanja po osnovu dividendi,
odnosno udesda u dob ku.

2,tl Obaveze

Obaveze se odnose na:
1, Obaveze po osnovu naknade za upravljanje imovinom Fonda prema DruStuu za

upravljanje, obradunava se dnevno, radunovodstueno prikazuje mese6no kao trosak,
kako se i plada;

2. Obaveze po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema DruStvu, takode
se obradunava dnevno, ne iskazuje se knjigovodsfueno kao trosak ve6 samo kao
obaveza za prenos sredstava na kraju meseca:

3, Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;
4, Obaveze prema brokersko-dileEkom drustvu, pladaju se sa namenskog raduna u roku

od tri dana kojije rok za saldiranje na triiglu HoV;
5. Obaveze prema betzi, pla6aju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-

dilerskom drustvu;
6. Obaveze prema Centralnom regFtru HoV, plaaaju se u isto vreme sa obavezama

prema brokerskedile.skom drustuu i berzr;
7. Obaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, plada se meseano;
8. Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mesedno, obraaunavaju dnevno i pla6aju

mesednoi
9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se plada po ugovoru

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vtednosti, ali nisu diskontovane zato sto bi
efekat bio potpuno nematerijalan.

t2
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2. PREGLED ZNAEAJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2.9) Poslovniprihodi

Poslovni prihodj obuhvataju:
'1. Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju ipo osnovu orodenih sredslava,

koji se obradunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Druslva za
upravljanje i banke;

2. Prihode od dividendi po osnovu udesca u raspodeli dobiti emitenata akcija koje Fond
ima u svom portfelju;

3. Ostale prihode koji se odnose na uskladenja potra:ivanja iobaveza.

2,h) Poslovni rashodi

Poslovni rashodise priznaju u obraaunskonr periodu u kome su nastali bez obzira na to kada
su izvrsena pla6anja Poslovni rashodi obuhvataju:

1. Naknadu Drustvu za upravljanje koja se obradunava dnevno u procentu od 0,00870,
odnosno godisnje 2,922% od imovine Fonda, a ispladuje se mese6no;
Troskovi kupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao
sto su provizije brokerskim kuiama, provizije betzi, provizija centralnom registru i

naknada banciza saldkanje, koji nastaju u momentu trgovanja;
Naknade dlanovima uprave:
Tro$kovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi raduna,
kliring i saldi|anje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednosti i druge troskove
iz kastodi ugovora, koji se obradunavaju dnevno, a pladaju mesedno;
Ostafi poslovni rashodi obuhvataju troSkove revizije i troskove uskladenia obauezaza
trgovanje na inostranim berzama

2.

3
4

2.il Kursne razlike

Funkcionalna i izvestajna valuta Fonda je Dinar (RSD) Transakcije izrazene u stranoj valuti
inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazeceg kursa na dan transakcije.
Monetarna sredstva iobaveze izra:ene u stfanojvaluti preraaunavaju se u funkcionalnu valutu
primenom vaZe6eg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potra:ivanja i obaveza priznaju se u bilansu uspeha perioda

Zvanidni kurseviza najznadajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su slede6i:

U dinarima 31.12.2015. 3',t.',t2.20',t4.
121,6261
111,2464
112,5230

15,9236

EUR
USD

HRK

120,9583
99,4641

100,5472
15,7864

13
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Obradun i pripis prihoda od kamate na olodene depozite (potrazivanja Fonda po osnovu
kamata) iteku6e radune (potrazivanja fonda po osnovu kamala) vrsi se na dnevnom nivou-
lvletod obraduna kamate na depozite odredlje se ugovorom izmedu Drustua i poslovne banke

Pripis prihoda od kamate po teku6em radunu vr$i se jednom meseano po dobijanju kamatnog
lista odnosno po uplati kam od skane banke kada se potra:ivanja po osnovu kamate gase,
a potra:ni iznos za kamatu se knjizi kroz priliv na teku6em ra6unu.

U sludaju odstupanja obradunate kamate od uplaeenih sredstava po osnovu kamate, Iazlika
6e bili proknjizena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrcdnosti.

l5
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA I OBAVEZE

3.a) Kategorije finansiiskih sredstava i obaveza:

(u 000 RSD)

Findnsijska srcdstva:

Finansijska sredstva koja se dr:e radi trgovanja (po fer
vrednosti krcz bilans uspeha)
Akcije domaCih banaka
Akcije doma6ih preduzeda
Investicione jedinice doma6rh investicionih fondova

zajmovi i potraiivanja
Depoziii kod domacih banaka
Potra:ivanja
Gotovina

ukupno f inansijska sredstva

Finansijske obaveze:

Finansijske obavez€ po amortizovanoj vrednosti
Obaveze p.ema drustvu za upravljanje
Ostale obaveze lz poslovanja

tlkupno f inansijske obavoze

31.'t2,20't5, 31.12.2014.

10.281
53 302

9 630

19191
95.927

9.207
73.193 124,325

3 341
44 745

7 324
5 476

48.086 12.800

121.279 137.125

216 3 967

519 4.30t

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike upravljanja ovim rizicima su dati u okviru
Napomene 10.

l6



OZU Fima lnvest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 3'l.'12.2015.

NAPOTI'ENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA I OBAVEZE - nastavak

3.b) Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije doma6ih
banaka i preduze6a koliranih na Beogradskoj bezi.

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

sinbol Bt.dkija ukupno UkupnaJet uwdnosti
nobovna vrednostnd tnovtnelonda(%)
wednost .|dn31.111.2015.

Ak.ije domaiih banaka

AlKbankaa d Nli, prlorltetne AIKBPB

Komercijalna bankaa d. Beogr.d (MBN

Univerza bankaa.d Beograd UNBN

7A56

2133

10

5,351.41480 6 87 479,16

4 850 271,36 3173 81

568
2,78

0.00 000 0,00

10.2016E616 10.260.568,17 E,46

Akcije domaaih preduzeaa

Aercdrom Niko aTes a a d Beog.ad AERo

Galenika Fitofarmacija a.d. Zemun FITO

Goga Montaza a d.velika PlEia GMoN

Ener€oprojektholdliEa.d. Beograd ENHL

lmleka.d Beograd INiLK

lmpo Sevala d Sevojno IN4PL

jedinrwoa d. Sevojno lESv

Meta aca d, GomjiMilanovac MTLC

Nisad Novi sad Nlls

Putev a d. Uiice PUUE

VinoZupaa d Aleksandrovac VINZ

Inverticlone jedinie domaaih

(OMSANK OEVIZN FOND

5724 5017 901,65 5763 475,20

2664 7 243 076,40 6 03s 078,88

3216 7.349738,75 5.375424,@

s644 6 059 57338 5 509 95too
183 1 024 800,00 933 49181

r28n 7162316,95 r.337 20r,5)
1923 17372737,3A 10134633,A6

2453 5.337.374,73 5.945.066,27

11539 8 8Ut 537,52 7 032 982,74

3450 1.557.261,00 1.385.244,@

475
498
4,43

4,54

0,77

1,10

8,36

490
5,80

1100 2.735.888,00 3 850 m0,00 3,77

't7.943.@ 57 61415r.14 53 302 556,55 4J,94

1053,60 125 444,47 301316,37
3,!16,54 a52664!,24 3,110,323,2r

_5000,00 4.954.450.00 5,057,500,00

9!75,14 9.7A6.540,r1 9.629,639,53

92 764,31
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3. FINANSIJSKA SREDSWA I OBAVEZE - nastavaK

3.c) Depoziti

Fond nema orodene depozile na dan 31.12.2015 godine, ni nadan 31.12.2014. godine.

3.d) Potraiivania

Stanje i struktura pottazivanja je:

(u 0o0 RSD)

Potra:ivanja po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Poirarivanja po osnovu dividendi
Potra:ivanja po osnovu kamata
Ostala poira:ivanja

Ukupno potraiivanja

3.e) Gotovina

Stanje gotovineje:

(u 000 RSD)

Gotovina u dinarima kod kastodi banke

lJkupno goiovina

3.0 Obaveze

Stanje i struktu.a obaveza je:

(u 000 RSD)

Obaveze prema drualvu za upnvlianie:
Obaveze za naknadu za upravljanje

Ostale obaveze iz poslovanja:
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hadria od vrednosti
Obaveze za naknadu kastodi banci
Obaveze po osnovu eksteme revizije
Osiale poslovne obaveze
Obaveze po osnovu poreza na dobit

Ukupno obaveze

3,t.12.2015. 3't-12.2014.

2 142
26

1173

205

1 173

3.341 7.324

31.12.2015, 31.12.2014,

44.745 5.476

44.745 5.476

31,12,2015. 31,12.2014.

334

19
197-

3_701

218
1l

216

519 4.301

l8
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NAPOIIIENE UZ FINANSIJSKE TZVESTAJE

4. NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je obracunaia kao lika
Fonda na dan bilansa. Stanje i struktu|a je:

(u 000 RSD)

Akcrjski kaprtal
Otkupljene sopstvene akcije
Nerasporedenrdobitak
Gubitak

lJkupno neto imovina fonda

ukupne imovine i

31.12.2015.

ukupnih obaveza

31.12.2014.

76.440
(5615)
49.935

'100.200
(5 139)
37 763

120.760 't32,824

4 b) Akcijski kapital Fonda se sastoji od 7.644 obidnih akcija nominalne vrednosti 10.000,00
RSD Ceo osnivaeki ulog Fonda je prikupljen javnom ponudom prilikom osnivanja Fonda.

Broj akcija u opticaju:

2015 2014

na po6etku perioda
nova emisija akciia
prcdaja olkupljenih sopslvenrh akcija
otkup sopstvenih akcija
Ukupan broj akcija na 31. d6cembar

9.436

(2.556)
6.880 9.436

Fond je u toku 2015. godine izvrsio poniStenje sopstvenih akcija ito:
a. dana 04 06 2015 godine izvrienoje ponistenje 584 sopstuenih akcija
b. dana 20 08 2015 godine izvrsenoje ponistenje 943 sopstuenih akcija
c dana 02.'11.20'15. godine izvnieno je ponigtenje 849 sopstvenih akcija

Fond je tokom 2015 godine izvrsio otkup sopstvenih akcija ito:
a. dana 21 07.2015 izvrsen je otkup 943 sopstvenih akcija
b. dana 29.09 2015 izvrsen je otkup 849 sopstvenih akcija
c. dana 15.12.2015 izvrsen je otkup 764 sopstvenih akcija

Broj otkupljenih sopstvenih akcija na 3'1.12 2015. godine je 764.
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za Zalvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansiiski izvestaji za period 1.'1. - 31.12.2015,
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4. NETO IMOVINA FONDA. nastavak

4.c) Vlasnidka struktura Fonda na dan ovog izvesiajaje:

R, br. Akcionar
Broj %od ukupne
akciia smisiie

1

2

3

4.

5.

6

7

8

I
'10

Energoprojekl Holding A.D

No\a Agrobanka AD.u steaaju

Fima In\,esl AD Beograd

Fima SEE Activst
Je\rti6lVladen

NLB Banka-kastodi RN.KS

Pa\,lo\,i6 Vladimir

DraSko\,ii Vladrmir

I\,4arinkoli6 I\,4ilan

Ostaliakcionari

Ukupno akcija u optlcaju

1.600,00

1457,00

t162,00

764,00

747,OO

702,00

240,OO

180,00

180,00

612,00

20,93145

19,06070

15,20147

9,99477

9,77237

9,18367

3,13972

2,35479

2,35479

8,00628

7.644,00 100,00000

5a)

POSLOVNI PRIHOOI I RASHODI

Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

01.01. -

31.12,2015,
01.0,1. -

31.12.20't4.(u 000 RSD)

Prihodiod kamata
Prihodiod dividendi i uae56a u dobitku
Ostali prihodi

Poslovni rashodi:
Naknada druStvu za upravljanje
Naknada dlanovima uprave
Troskovi kJpovine i prodaje hartija od vrednosti
Troskovi kasiodibanke
Troskovi eksleme revizije
Ostali poslovni rashodi

Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja

500
11789

936

477
5 018

4

13.225

3 868
47

729
'154

200
558

3.708
62

127
217

39

4.728

7.669

2t)
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

6. DOBICI IGUBICIPO OSNOVU ULAGANJA

Skuktura dobitaka igubitaka po osnovu ulaganja Fonda je:

01.01. '
31.12-2015,

01.01. -
31,12.2014,(u 000 RSD)

Realizovanidobitak po osnovu HoV
Realizovanidobitak po osnovu kursnih razlika
Ostali realzovani dobici
Realizovanigubitak po osnovu Hov
Realizovanigubitak po osnovu kursnrh razlrka

Nerealizovani dobitak po osnovLl

Ostali nerealizovani dobici
Nerealizovani gubitak po osnovu
Ostali nerealizovani gubici

I292

(5.55si

\2)

4.052

(539)

3.786 3.589

HoV

34 353
1 179

(38.665)

\757)

s4 889
252

(49 931)
(246)

(3.sso) 4,964

Neto dobitak (gubitak) po osnovu ulaganja (104)

7. ZARADA PO AKCIJI I DIVIDENDE

Zarada po akciji je obraaunata kao kolidnik neto dobiti perioda'1 1. - 31.12.2015. godine
(odnosno1.1.-3'1.12.20'14 godine) iponderisanog ptosednog broja akcija Fonda u opticaju
u toku perioda

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije Usled
toga umanjena (razvodnjena) zarada po akcijije ista kao i osnovna.

0,t.01. -
31.12.2015.

01.01. -
31.12.2014.(u RsD)

Osnovna zarada po akciji
Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji

Fond nije ispladivao dividendu u toku 2015 ni u toku 2014 godine.

824
824

988

988
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NAPOMENE UZ FTNANSIJSKE IZVESTAJ E

8. POVEZANE STRANE

Povezane strane Fonda sul

'1 . Pravna i fizidka lica 6lanovi Skupstine akcionara Fonda.
2 Lica dlanovi Nadzornog odbora Fonda
3 Drustvo za upravljanje 'Fima Invest" a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono

upravlja: Otvoreni investicioni fond ,,Fima ProActive" Beograd
4. Pravna ifizidka lica dlanovi Skupstine akcionara Dru za upravljanje.
5. Fizidka lica: dlanovi Nadzornog odbora Drustvaza upravljanje, Predsednik Nadzornog

odbora i Direktor Drustva za upfavljanje.

Poturdujemo da sva lica Clanovi Skupstine i upr Drustua za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odtedbama Zakona o
investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima iskljuaivo kansakcije sa Drustvom za upravljanje:

(u 000 RSD)

Obaveze pr6ma druStvu za upnvljanje:
Obaveze za naknadu za upravljanje

Neto potraZivanja (obaveze)

Naknada dru6tvu za upravljanje

Neto prihodi(rashodi)

31,12.2015. 3',1.12.2014.

334303

334

(3 868) (3 708)

_______13.29!L

22



DZU Fime Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograc
Finansijski izveitaji za period '1.1- - 31.12.20,15.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Stuije (,Sl clasnik RS" broj
4612006, 5112009, 3112011, 11512014) i Pravilnikom o investicionim fondovima (,,St. ctasnik
RS" broj 5/2015), Drustvo za upravljanje vodi raiuna da kapital Fonda uvek bude u visini koja
nije manja od dinarske protiwfednosti od 200.000 EUR

9. ADEKVATNOSTKAPITALA

Kapital Fonda se za ovu svrhu izradunava
izradunavanja kapitala zatvorenog investicionog
od vrednosti R. Srbije:

(u 000 RSD)

Akcijskikapital

na naein propisan Uputstvom o nadinu
fonda donetim od skane Komisije za hartije

31.12.2015. 3'1.12,2014.

76 440
49.935

100.200
Nerasporedenidobilak
Gubitak
Otkupljene sopstvene akcije
Korigovani neto kapital prema lJputstvu Komisije za HoV

Kurs RSD / EUR na dan bilansa

Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV
U OOO EUR

ViSak u odnosu na centus od 200 hiljada EUR

(s.61s) (5.139)
120-760 132.824

,t21,6261

992,88

792,88

120,s583

1.098,10

898,10

10. UPRAVLJANJEFINANSIJSKIMRIZICIMA

t0.a) Fond je izlo:en razliditim rizicima po osnovu svojih finansijskih inskumenata, odnosno
svih sredstava iobaveza Finansijska sredstva iobaveze po kategorijama su obelodanjeni u
Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izlozen su:

- TEiSnirizik.
- Kreditnirizik i

- Rizik likvidnosti

Upravljanje rizicima Fonda vrse zaduiena lica iz Drustva za upravljanje u skladu sa polilikama
odobrenim od strane Nadzornog odbora Dru$lva.

Fond ne vrgi operacije sa finansijskim de.ivalima.

10.b) TrZiSnirizici

Trtisnr rizik, definisan kao mogu6nost pada cena sredstava koja dine imovinu Fonda usled
promena okolnosti na triistu, je dnevno prisutan rizik kojim se na odgovaEjudi nadin upravlja.
Svrha postojanja Fonda izmedu ostalog je ida na odgovaraju6i, uslovima prilagoden, nadin
upravlja ovim dzikorn

Osnovni nadin upravljanja ovim rizikom je analiza trzisnih kretanja Osim kretanja vrednosti
svake inveslicije Fonda pojedinadno, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosti prema
ostalim ulaganjima.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

'| 0. UPRAVLJANJE FINANSUSKIM RIZICIMA - nastavak

10.b. Triisni rizici-nastavak

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled iziozenosti trzisnom riziku se manifestuje kroz
izloienost Fondal

- Riziku promene cena akcija i ostalih ulaganja u portfoliu Fonda,
- Riziku umanjenja likvidnosti (utrzivosti) investicija koji uti6e na uvedanje rizika promene

cene, i

- Valutnom riziku
- Veoma niskom riziku kamalnih stopa

Fond nije direktno izlozen riziku kretanja cena roba jer ne ulaze u robu kojom se trguje na
organizovanim tdiStima.

'10.c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

Tr:iSnim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovaraju6u diversifikaciju ulaganja u portfolio
kontekstu tj. Uvatavaju se kako razlidite kafakteristike svake inveslicije tako i njihova ukupna
reakcija na odgovarajuCa tr:isna kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije
jednog izdavaoca nametnut Prospektom Fonda.

'10.d) Valuini rizik

Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu. Vedina imovine i lransakcija Fonda je nominovana u RSD.
Fond je izlo:en ovom riziku direktno, po osnovu ulaganja na stranim trzistima, kao i po osnovu
gotovine u stranoj valuti koju drri na ra6unima kod kastodi banke iindirektno, ktoz kretanja
vrednosti investicionih jedinica Fondova koje su indeksitane u stranoj valuti (KomBank
DEVIZNI Fond) Na dan 31 .12.2015. godine, fond nema ulaganja na stranim tr:istrma.

31.',t2.20',t5 x1.12.2014
(u 000 RSD)

Finansijska sredstva
Finansijske obaveze
Kratkoroana izloZenost

(u 000 RSD)

107.605 13.674
(519)

RSD EUR HRK RSD EUR HRK

137 125
(4.301)

107.086 13.674 172.824

U narednoj tabeli je analizirana osetljivost profita ineto imovine po osnovu finansijskih
sredstava iobaveza Fonda nominovanih u EUR sa pretpostavkom nepromenjenih svih drugih
uslova. Pretpostavka je promena kursa RSD/EUR za +/-107o na dan bilansa.

KoeI. Koef, Ko6f. Koef,
osetljivosti osetljivosti osetljivosti osetljivosti

10o/o -1Ao/o 10o/o -10va 10Va -1Ao/. 104/6 -10V6

31.12.2014
EUR HRK

31.12.2015
EUR HRK

1.367 (1.367)Neto imovina Fonda
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10.e) Rizik kamatnih stopa

Fond nema kamatonosne obaveze Riziku promene kamatnih stopa je izlozen iskljudivo po
osnovu manjeg ili ve6eg prihoda od kamata od orodenih depozita kod doma6ih poslovnih
banaka, i to samo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom Vedina ugovora o
deoozitu su sa fiksnom kamatnom stooom

10.f) Kreditnirizik

Kreditni rizik je rizik da tre6e lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izlozen
kreditnom riziku po vise vrsta finansijskih sredstava, ali najvise po osnovu ulaganja u hartije
od v.ednostj i orodavanja novdanih depozita. lvlaksimalna izlozenost kreditnom rizikuje u visini
knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava 6ija je slruklura:

@ cno RsD)

F i n a n s ij s ka s I e cl slv a :
Hartije od vrednosli po fer vrednosli kroz bilans uspeha
Ostala ulaganja
Depozili
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Potra:ivanja

Ukupno

(u 000 RSD)

Do 3 meseca
3 do 6 meseci
6 do 12 meseci
Preko 12 meseci

lJkupno

31,12.2015, 31,12,20't4,

63.563
9.630

44 745
3 341

115118
9.207

5 477

lzlozenost kredilnom riziku nije znadajna zato sto Fond ulaZe u najkvalitetnije hartije od
vrednosti u skladu sa investicionom politikom, a glavni rizik po njima je rizik promene fer
vrednosti kojije prethodno vee analizi|an.

Neka od potrazivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena iz razloga Sto
su napla6ena u roku od najvise 15 dana sto je bilo pre dana izvestavanja. Dospela, a ne
obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

121.279 137.125

3't.12.2015. 31.12.2014.

26

2142
1173

6.'151

'| 173

3.341 7.324

10.9) Riziklikvidnosli

Rizik likvidnosti predslavlja verovatnodu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda
da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizikom likvidnosti ulaganja tj. mogu6no56u da se
ulaganja Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu, a bez znadajnijeg uticaja
na vrednost imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne) se
upravlja takoale primenom principa diversifikacije uz pradenje odgovaraju6ih kvantitativnih i

kvalitativnih faktora (obim trgovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponude i
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10. UPMVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

'10.9) Rizik likvidnosti

potraznje, aktivnosti kompanije na promociji svojih hartija od vrednosti, praienje odluka o
otkupu sopstvenih akcija i sprovodenje iste, prisustvo market mejkera).

Obzifom na investicionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na trZistu,
Fond ulaze u akcije manje likvidnosli, koje su znatajnije zastupljene u BELEXline indeksu
(likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored free float faktora je najznaaajniji kriterijum za
odredivanje udela svake akcije u indeksu)

Obzirom da ukupne obaveze na 31 12 2015. godrne finansiraju 0,43% ukupne imovine Fonda
i da je gotovina na teku6em Iadunu veca od ukupnih obaveza (golovina 6ini 36,89 % ukupne
imovine na 31.'12.20'15.) smatramo da je rizik likvidnosti mali

Fond nema dugorodne obaveze i sve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3
meseca:

31.12.2014-
K6tkorodnodospe6e Dugorocnodospe6e(u 000 RSD)

Obaveze prema druatvu za upravljanje
ostale obaveze iz poslovanja

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednost'

Ukupno

(u 000 RsD)

Obaveze prema drustvu za upravljanje
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
ha,lija od vrednosti
Ostale obaveze iz poslovanja

Ukupno

do3 3do12
megeca mogoci

334

3.701

I do 5 pr€ko 5
godina godina

4,301

31.12.2015.
Kratkoro6no dospe6e

do3 3do12
meseca mgsgcl

Dugoro6no dospe6s
I do 5 preko 5
godina godina

519
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NAPOIVIENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

11. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA

Fond je u prvom kvartalu 2016 godine izvrsio otkup 1 451 sopstvene akcije za iznos od 10.665
hiljada RSD, za koliko se smanjio neto kapiial Fonda Od navedenih otkupljenih akcija, do
dana ovog izvestaja je ponisteno 764 akcije, Sto po nominalnoj vrednosti od 10.000 RSD po
akciji iznosi 7.640 hiljada RSD za koliko je umanjen akcijski kap al. Vrednost akcijskog
kapitala nakon navedenog ponistenja 764 sopstvene akcije u januaru 20i6 iznosi 68 800
hiljada RSD

Ostatrak od 687 akcija Fond planira da poni$ti u narcdnom periodu. Nakon ponistenja 687
akcija, akcijski kapital Ce se dodatno smanjiti za 6.870 hiljada RSD u nominalnom iznosu.
Akcijski kapital 6e nakon drugog poniStenja sopstvenih akcija iznositi 61.930 hiljada RSD, a
emitovani broi akciia 6e biti 6.193.

investicionim fondovima,,Fll\,4A
Invest" a.d. Beograd

Sef ra6unovodstua
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Grant Thornton Revizit d.o.o. Beograd
Kneginje Zorke br. 2/lV
11000 Beograd

Postovana Gospodo,

Ovo pismo o prezentaciji sadinjeno je u vezisa vasom revizijom ilnansijskih izvestaja Zatvorenog
investicionog fonda 

'Fima 
Southeastern Europe Activisl" a d. Beograd (u daljem tekslu: Fond), za

petiod 1 1. - 31.12.2015 godine, za svrhe izEzavanja misljenja o tome da li su finansijski izvestaji
sastavljeni, po svim materijalno znaaajnim pitanjima, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu,
Zakonom o investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike S|bije

Potvdujemo nasu odgovornost kao rukovodstva Drugtva za upravljanje investicionim fondovima

,,Fima Invesl" a d Beograd (u daljem tekstu: Drustvo za up€vljanje) koje upravlja Fondom, za
pripremu ifer prezenlaciju finansijskih izvestaja u skladu sa navedenim radunovodstuenim
Drooisima i standardima

Potvrdujemo da ova odgovornost obuhvata: osmi6ljavanje, primenu i odrzavanje internih kontrola
koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja koji ne sadZe materijalno
znadajne i pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske, odabir i primenu

odgovarajuiih radunovodstvenih politika i radunovodstvene procene koje su razumne u datim
okolnostima

Potvrdujemo, prema naSem najboljem saznanju i uverenju, slede6e 6injenice:

. Finansijski izveitaji Fonda, zajedno sa Napomenama i prilozima, sadrze sva obelodanjivanja
neophodna za realnu iobjektivnu prezentaciju finansijskog polozaja, rezultata poslovanja i

tokova gotovine Fonda u skladu sa Zakonom o radunovodstvu, Zakonom o investicionim
fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

. Nije bilo nepravilnosti u koje su ukljucenirukovodstvo ilizaposleni koji imaju znadajnu ulogu
u radunovodstvenom isistemu internih kontrola, ilikoje bimogle imati materijalnog efekta na

finansijske izveStaje Fonda.

. Stavili smo vam na raspolaganje sve poslovne knjige ipomodnu dokumentaciju Fonda, kao i

6ve zapisnike sa sednica Upravnog odbora i Skupstine DruStva za upravljanje.

3:oli ce@fma nvesi @m



Potvrdujemo potpunosl informacija koje se odnose na identifikaciju odnosa sa povezanim

stranama, kao 5to su transakcije sa Dtustvom za upravljanje, drugim fondovima kojima
Drustvo upravlja, direktorima (iosobama povezanim s njima), visim rukovodstuom iostalima
dija je pozicija takva da im omogucava da sklapaju transakcije sa Fondom po uslovima koji
nisu uobidajeni ili koji su zabranjeni Zakonom o investicionim fondovima i propisima Komisije
za hartije od vrednosti Republike Srbije

Stavili smo Vam na raspolaganje sve znadajne ugovore i sporazume. Fond je uredno
izvrsavao sve ugovorne obaveze koje bi, u sludaju neizvrsavanja mogle imati materijalnog
uticaja na flnansijske izvestaje Ne postoje nikakve neusaglasenosti sa zahtevima drzavnih i

ostalih regulatornih organa koje bi mogle imati materijalnog uticaja na finansijske izvestaje.

Nemamo planove ili namere koji bi materijalno ulicali na knjigovodstvenu vrednost sredstava,
obaveza i troskova, odnosno na neto imovinu Fonda.

Nije bilo prekrsaja ili vercvatnih prekrsaja pozitivnih zakona i propisa aije efekte bi trebalo
obelodaniti u finansijskim izvestajima ili na osnovu kojih bitrebalo izvrsiti rezervisanja.

Fond ima zadovoljavajude dokaze o vlasnistvu nad svom imovinom iskazanom u finansijskim
izvestajima. Sva imovina, nad kojom Fond ima vlasnistvo, nalazise u finansijskim izveit4ima.
Ne postoje zaloge ih druga opteredenja nad tim sredslvima nitije bilo koje sredstuo zalozeno
kao obezbedenje, osim onoga Slo je obelodanjeno u finansijskim izvestajima.

Fervrednost sredslava iobaveza Fonda kojisu iskazanimetodom amortizovane vrednosti na

dan bilansa, se ne razlikuje materijalno znacajno od njene knjigovodstvene vrednosti
obelodanjene u flnansijskim izvestajima

Sve obaveze Fonda za koje znamo da su postojale na dan bilansa, ukljudene su u finansijske
izvestaje. Ne postoje druge obaveze ili potencijalni dobici/gubici koje je potrebno obradunati
iliobelodaniti

Fondje ispunio sve ugovorene obaveze dije neispunjavanje bimoglo imati materijalnog utic€ja
na f inansijske izvestaje

Nema znadajnih nedostataka ukljuduju6i materijalno znadajne slabosti u uspostavljanju ili
funkcionisanju unukasnjih konkola nad finansijskim izvestavanjem za koje je verovatno da
mogu nepovoljno uticati na sposobnost DruStva za upravljanje da evidentira, obraduje, sumira
i saopitava finansijske podatke Fonda.

Potvrdujemo da poslovni informacroni sistem omogudava nadleznim licima da na weme
dobiju potpune i pouzdane informacije koje Ce imomogu6ili da donesu pravovremene odluke
i da izbegnu nepotrebno izlaganje riziku.

Potvrdujemo da je uspostavljena adekvatna organizaciona skuklura sistema informacionih
tehnologija, sa jasno definisanim nivoima odgovornosti za razvoj i funkcionisanje sistema,
tehniaku podrsku i bezbednost oodataka



. Potvrdujemo da smo uspostavili adekvatnu internu kontrolu nad finansijskim izvestavanjem
(tj iniciranjem, odobravanjem, evidentiranjem, obradom i izvestavanjem o transakcijama
Fonda)

. Potvrdujemo nasu odgovornost za konkole koje su osmisljene radi spreaavanja iotkrivanja
pronevera i gresaka

Rukovodstvo DruStua za upravljanje veruje da neie nastupiti razlozi niti da postoje planovi za
likvidaciju Fonda

Od dana zavrsetka revizije do dana izdavanja lzvestaja o izvraenoj reviziji finansijskih
izvestaja za period 1 1 - 31 .12.20'15. godine nije bilo dogadaja koji bi imali uticaja na realno
i objektivno stanje bjlansa Fonda.

U periodu 01.01.2015 do dana ovog Pisma, poslovanje Fonda i/ili Drustva za upravljanje nije
bilo predmet kontrola Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije

U Beogradu, 24.03.2016. godine
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Poštovani Akcionari, 

 

Fond je tokom 2015. godine uspešno poslovao i ostvario značajan rast vrednosti imovine po akciji. 

Tokom razmatrane godine Fond je izvršio i promenu svog prospekta čime je svoj investicioni 

fokus prebacio na nejavne kompanije, a što je detaljnije objašnjeno u tekstu u nastavku. Godina je 

završena sa nepunih RSD 121 miliona vrednosti neto imovine, odnosno RSD 17.552,30 neto 

vrednosti imovine po akciji, što je rast od RSD 3.476,04 po akciji odnosno 24,69%.  Takvom 

rezultatu su u veoma maloj meri doprinela opšta kretanja na tržištu kapitala, gde su berzanski 

indeksi Belex15 i BelexLine ostvarili promenu od -3,04% i 1,70% respektivno, a u većoj meri su 

doprineli realizovani otkupi sopstvenih akcija Fonda i struktura ulaganja Fonda. Više detalja o 

otkupu sopstvenih akcija se nalazi na kraju izveštaja. Naredni grafikon predstavlja performans 

Fonda u toku 2015. godine u odnosu na reprezentativne berzanske indekse i normalizovano prema 

vrednosti neto imovine po akciji Fonda. Imajući u vidu promenu prospekta Fonda uporedni prikaz 

performansi je dat isključivo u ilustrativne svrhe. 

Krajem aprila 2015. godine skupština akciona Fonda donesi odluku o promeni vrste fonda, čime 

je zatvoreni investicioni fond za ulaganje u javna društva postao zatvoreni investicioni fond za 

ulaganje u nejavna društva. Fond je ovom odlukom izvršio promenu prospekta i obavezao se da  

najmanje 50% vrednosti svoje imovine ulaže u akcije akcionarskih društava registrovanih u 

Republici Srbiji kojima se ne trguje na regulisanom tržištu i udele društava sa ograničenom 

odgovornošću registrovanih u Republici Srbiji. Tokom i krajem septembra 2015. godine izvršena 

je i formalna promena i objavljivanje inoviranog prospekta Fonda.  
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Poredjenje performansi Fonda prema berzanskim indeksima, tokom 2015. 

godine normalizovano prema vrednosti  neto imovine po akciji Fonda 

(31.12.2014.=RSD 14.076,26)

Fond BELEXline BELEX15

GODIŠNJI IZVEŠTAJ 

ZIF FIMA SEE ACTIVIST  
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Nova zakonska regulativa, u primeni od novembra 2014. godine, u velikoj meri je formirala znatno 

striktnija ograničenja ulaganja, pa je tako ograničenje da Fond ne može imati više od 10% imovine 

investirane u jednu kompaniju i povezana lica dopunjena i odredbom da “Zbir pojedinačnih 

vrednosti ulaganja u prenosive hartije od vrednosti i instrumente tržišta novca jednog izdavaoca 

koja su veća od 5% imovine fonda ne sme biti veći od 40% vrednosti ukupne imovine fonda”. 

Striktna ograničenja ulaganja praćena su i tradicionalno niskim stepenom likvidnosti na domaćem 

tržištu kapitala, na kome je tokom 2015. godine ostvaren ukupan promet od nepunih 186 miliona 

EUR (rast oko 7% u odnosu na 2014. godinu), realizovan kroz 146.232 transakcije (pad oko 39% 

u odnosu na broj transakcija u 2014. godini). Sve prethodno navedeno je dovelo do donošenja 

odluke o promeni prospekta Fonda. 

Nakon realizovane promene prospekta Fonda, Fond je započeo postupak smanjenja broja i 

vrednosti pozicija koje je posedovao u vlasničkim hartijama od vrednosti kompanija listiranih na 

Beogradskoj berzi. Pa tako na dan 31.12.2015. strukturu ulaganja Fonda čine akcije u iznosu od 

52,41% (na dan 31.12.2014. godine ovaj parametar je iznosio 83,06%) i gotovina i gotovinski 

ekvivalenti u iznosu od 47,59% neto imovine Fonda.Tokom 2016. godine očekivan je trend 

smanjenja broja i vrednosti pozicija koje Fond poseduje u formi vlasničkih hartija od vrednosti 

kompanija listiranih na Beogradskoj berzi i postepene realizacije investiranja imovine Fonda u 

nejavna društva, u skladu sa inoviranim prospektom Fonda. Pažnja upravljačkih struktura Fonda 

je u velikoj meri fokusirana na identifikaciju takvih potencijalnih investicionih mogućnosti i s tim 

u vezi se očekuje realizacija prvih investicija u nejavna društva tokom 2016. godine. 

Fond je tokom razmatranog perioda bio izložen različitim vrstama finansijskog rizika, a po osnovu 

svojih finansijskih instrumenata, sredstava i obaveza. Glavne vrste finansijskog rizika kojima 

je Fond izložen su: 

1. Tržišni rizik - Imovina Fonda je investirana u finansijske instrumente, i to prvenstveno u 

vlasničke hartije od vrednosti listirane na berzi. Navedenim finansijskim instrumentima 

trguje se na finansijskim tržištima te povećanje njihove vrednosti nije izvesno. Promena 

vrednosti tih instrumenata može dovesti do nezadovoljavajućeg stepena rasta ili čak pada 

vrednosti imovine Fonda. 

2. Kreditni rizik - Kreditni rizik predstavlja verovatnoću da izdavalac u čije je hartije od 

vrednosti investirano neće biti u mogućnosti da u celini ili delimično izmiri svoje obaveze 

u momentu dospeća. 

3. Rizik likvidnosti - Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoću nastanka negativnih efekata 

na sposobnost Fonda da ispunjava svoje dospele obaveze 

4. Valutni rizik – Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled 

promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu. Većina imovine i transakcija Fonda je 

nominovana u RSD. Fond je izložen ovom riziku direktno, po osnovu ulaganja na stranim 

tržištima, kao i po osnovu gotovine u stranoj valuti koju drži na računima kod kastodi 

banke i indirektno, kroz kretanja vrednosti investicionih jedinica Fondova koji ulažu 

imovinu u finansijske instrumente u drugoj valuti. Na dan 31.12.2015. godine, fond nema 

ulaganja na stranim tržištima. 

GODIŠNJI IZVEŠTAJ 

ZIF FIMA SEE ACTIVIST  

ZA 2015. GODINU 
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U procesu upravljanja rizicima, Društvo za upravljanje naročito obraća pažnju na svaku vrstu 

rizika navedenu u prethodnoj tački, kao i na njihovo međusobno dejstvo. U delu tržišnog rizika, 

Društvo za upravljanje nevrši nepromišljene i prekomerne kupoprodajne transakcije u slučaju kada 

cena hartija od vrednosti raste ili pada. Prodaja se vršiti samo ukoliko je trenutna cena hartija od 

vrednosti veća od dugoročno projektovane cene, a u situaciji kada cena padne, razmatra se 

mogućnost dodatne kupovine te hartije od vrednosti kako bi se napravila dodatna zarada. Da bi 

upravljalo kreditnim rizikom, Društvo za upravljanje samostalno vrši analizu kompanija i 

drugih investicija, ali koristi i podatke iz registra boniteta, kao i podatke rejting agencija. 

Adekvatnim i redovnim praćenjem novčanih tokova Fonda kao i odgovarajućim učešćem gotovine 

i gotovinskih ekvivalenata u ukupnoj imovini Fonda, portfolio menadžer Fonda nastoji da u 

najvećoj meri minimizira rizik likvidnosti Fonda. Fond ne vrši operacije sa finansijskim 

derivatima. 

 

Tokom 2015. godine Fond je ostvario sledeće transakcije/poslove sa povezanim licem 

Društvo za upravljanje investicionim fondovima FIMA Invest a.d. Beograd: 

Transakcije sa povezanim 

licem tokom 2015. godine 

Saldo potraživanja na 

dan 31.12.2015 prema 

povezanom licu 

Saldo obaveza na dan 

31.12.2015 prema 

povezanom licu 

Ostvareni prihodi 

u 2015 iz odnosa 

sa povezanim 

licem 

Ostvareni rashodi 

u 2015 iz odnosa 

sa povezanim 

licem 

u 000 RSD          0              302.927,94* 0 3.898.635,03** 

*Naknada Društvu za upravljanje se uplaćuje do 5. u mesecu za prethodni mesec i ova obaveza je izmirena u januaru 

2016. godine. 

**Naknada Društvu za upravljanje isplaćena tokom 2015. godine.    

 

Tokom 2015. godine Fond je ostvario sledeće transakcije/poslove sa povezanim licem 

Energoprojekt holding a.d. Beograd: 

Transakcije sa povezanim 

licem tokom 2015. godine 

Saldo potraživanja na 

dan 31.12.2015 prema 

povezanom licu 

Saldo obaveza na dan 

31.12.2015 prema 

povezanom licu 

Ostvareni prihodi 

u 2015 iz odnosa 

sa povezanim 

licem 

Ostvareni rashodi 

u 2015 iz odnosa 

sa povezanim 

licem 

u 000 RSD          0 0 112.880,00* 0 

*Ostvareni prihodi po osnovu dividende. 

Na dan 31.12.2015 4,54 % imovine fonda investirano je u akcije Energoprojekt holding. 

    

 

GODIŠNJI IZVEŠTAJ 

ZIF FIMA SEE ACTIVIST  

ZA 2015. GODINU 
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U skladu sa članom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima i Pravilnikom o investicionim 

fondovima, obračunati ostvareni prinos Fonda je prikazan u sledećoj tabeli. 

 

Podaci na 31.12. 

navedene godine 
2008* 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

Prinos za navedenu 

godinu 
- 16,33856% 21,29625% -3,58977% 11,76596% 10,84257% 7,54958% 24,70370% 

Prinos od osnivanja - -6,98000% 3,88000% 1,62765% 3,84447% 5,32750% 5,65891% 8,01977% 

NAV po akciji 

(RSD) 
7.765,48 9.034,25 10.949,03 10.565,28 11.807,88 13.088,16 14.076,26 17.552,30 

*U skladu sa članom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima, prinos se ne objavljuje u  prvoj godini poslovanja 

 

U odnosu na reprezentativne indekse Belex 15 i BelexLine Fond je od osnivanja značajno više 

uvećao vrednost što je prikazano na narednom grafikonu (vrednosti indeksa su normalizovane 

prema vrednost neto imovine po akciji Fonda). Imajući u vidu razmatranu promenu investicionog 

fokusa Fonda, grafikon poređenja performansi je dat isključivo u ilustrativne svrhe. 
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Poređenje performansi Fonda prema prema berzanskim indeksima  

normalizovano u odnosu  na neto vrednosti imovine po akciji Fonda 

(05.08.2008. RSD 10.000)
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Prvih 10 pozicija Fonda u akcijama na dan 31.12.2015. su prikazane u tabeli. 

Kompanija  Tiker Udeo u Fondu 

Jedinstvo Sevojno ad, Sevojno JESV 8,36% 

Naftna Industrija Srbije ad, Novi Sad NIIS 5,80% 

AIK Banka ad, Niš preferencijalne akcije AIKBPB 5,68% 

Galenika Fitofarmacija ad, Zemun FITO 4,98% 

Metalac ad, Gornji Milanovac MTLC 4,90% 

Aerodrom "Nikola Tesla" ad, Beograd AERO 4,75% 

Energoprojekt Holding ad, Beograd ENHL  4,54% 

Goša montaža ad, Velika Plana GMON 4,43% 

Vino Župa ad, Aleksandrovac VINZ 3,17% 

Komercijalna Banka ad, Beograd KMBN  2,78% 

Ukupno prvih 10 pozicija   
49,40% 

 

Trenutna sektorska izloženost Fonda bila je i dalje u drugom planu u odnosu na kvalitet i potencijal 

pojedinačnih kompanija, a po ukupnom udelu u Fondu izdvaja se sektor energetike, finansijski 

sektor, sektor prerađivačke i sektor građevinske industrije. 

 

Na redovnoj godišnjoj skupštini akcionara održanoj 30.04.2015. godine akcionari su raspravljali o 

raspodeli dobiti. Uz naknadne konsultacije sa većinom akcionara i uvažavajući okolnosti da se 

akcijama Fonda slabo trguje na berzi Društvo za upravljanje je izašlo sa predlogom otkupa 

sopstvenih akcija što su akcionari podržali i na narednoj sednici je doneta prva u nizu odluka o 

otkupu sopstvenih akcija. 

 

Fond je tokom 2015. godine izvršio otkup ukupno 2.556 sopstvenih akcija: 

 

Datum trajanja 

ponude za otkup  

Broj 

otkupljenih 

akcija 

Nominalna vrednost 

otkupljenih akcija 

(RSD) 

Isplaćena vrednost 

otkupljenih akcija 

(RSD) 

Imena lica od kojih su 

akcije stečene 

06.07.2015 - 21.07.2015 943 9.430.000,00 6.931.050,00 

13 akcija - Dragan 

Vukašinović 

930 akcija - Nova Agrobanka 

ad u stečaju 

14.09.2015 - 29.09.2015 849 8.490.000,00 6.240.150,00 
849 akcija - Nova Agrobanka 

ad u stečaju 

30.11.2015 - 15.12.2015 764 7.640.000,00 5.615.400,00 
764 akcije - Nova Agrobanka 

ad u stečaju 

24.02.2016 - 09.03.2016 687 6.870.000,00 5.049.450,00 
687 akcija - Nova Agrobanka 

ad u stečaju 

UKUPNO 3.243 32.430.000,00 23.836.050,00  

GODIŠNJI IZVEŠTAJ 

ZIF FIMA SEE ACTIVIST  

ZA 2015. GODINU 
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Sve otkupljene sopstvene akcije, zaključno sa 31.12.2015. godine, su poništene. Odlukom 

skupštine akcionara, od 24.03.2016. godine, započeta je procedura poništenja sopstvenih 

akcija otkupljenih tokom 2016. godine. 

 

U prilogu su finansijski izveštaj i napomene za 2015. godinu koji u više detalja govore o 

postignutim rezultatima, imovini i troškovima Fonda. Dobar poslovni rezultat je delom ostvaren 

zahvaljujući i visokoj racionalnosti poslovanja i to prvenstveno u maksimalnoj optimizaciji 

aktivnost trgovanja. 

 

Tokom 2015. godine Fond nije vršio ulaganja u cilju zaštite životne sredine kao ni ulaganja u 

istraživanja i razvoj. Fond nema ogranke. 

 

 

S poštovanjem, 

 

    

 

 

 

 

Vladimir Drašković, CFA 

Portfolio menadžer ZIF FIMA SEE ACTIVIST 
 

Tel:  011 41 41 603 
e-mail : vladimir.draskovic@fimainvest.com 

GODIŠNJI IZVEŠTAJ 

ZIF FIMA SEE ACTIVIST  

ZA 2015. GODINU 
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ZervoRrur rNvEsnctoNI FohtD

,,FIMA SOUTHEASTERN I]UROPE ACTIVIST" a.d. Beograd
XIII nnoovrua sxup5rtNA AH,cIoNARA

Bn. 8/O ao26.04.2Q16. contrur

Na osnovu dlana 329. stav 15, Zakona o privrednim druStvima i dlana L2. stav 13.

Statuta Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a.d.

Beograd, Skup5tina akcionara druitva je donela sledeiu

ODLUKU

Usvaja se izve5taj Portfo.lio menadZera Zatvorenog investicionog fonda "FIMA

Southeastern Europe Activist" a.d. Beograd o poslovanju Fonda za20L5. godinu

u svemu kao u materjalu clatom za ovu sednicu.

Ukupan broj akcija Zawonenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe

Activist" a.d. iznosi 6.193 IISIN: RSFACTEBS221.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji udeswuju u glasanju:4.879
Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaiu:78,780/o
Broj glasova ZA usvajanje Odluke:4.879

Broj glasova PROTIV: 0

Broj glasov a UZDRLANIH: 0

Odluka se usvaja jednoglasn o:78,78o/o

Skup5tina akcionara je donela Odluku o usvaianiu izve5taja Portfolio
menadiera Zaworenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe
Activist" a.d. Beograd o poslovaniu Fonda za 20L5. godinu na osnovu

ukupnog broj akcija sa pravom glasa : 4.879

Predsedavaiuf i Skup5tine
Vladimir Pavlovid

' (*:)



ZRrvonent rNvESTIctoNI ForND

,,FIMA SOUTHEASTERN IIUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd
XIII nnoovrun sxupSrtNA AKctoNARe pnuSrvR

Bn.9 /O oo26.04.2016. coorrur

Na osnovu dlana 329, stav 8. Zakona o privrednim dru5tvima i dlana t2. stav 7.

Statuta Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a.d.

Beograd, Skup5tina akcionara druStva je donela slededu

ODLUKU

1. Usvaja se finansijski izve5taj o poslovanju Zatvorenog investicionog fonda

,,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d, Beogradza20LS. godinu, u

svemu kao u materijalu datom za ovu sednicu,

2. Usvaja se izveltaj revizorske ku6e Grant Thornton Revizit d.o,o. Beograd o

izvr5enoj reviziji finansijskih izveStaja Zatvorenog investicionog fonda

,,FIMA SOUTHEASIIERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd za period od

01.01-31.12.2015. godine, u svemu kao u materijalu datom za ovu sednicu.

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe
Activist" a.d. iznosi 6.L93 IS IN : RSFA CTEB522L.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji udestvuju u glasanju 4.879

Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju= 78,780/o

Broj glasova ZA usvajanje Odluke:4.879

Brojglasova PROTIV: 0

Broj glasov a IJZDRLANIH: 0

Odluka se usvaja jednoglarsnot 78,7Bo/o

Skup5tina akcionara je donela Odluku o usvaianiu finansiiskih izve5taia o
poslovanju i revizorskog izveitaia Zatvorenog investicionog fonda ,,FIMA
SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd za2OL5. godinu na osnovu
ukupnog broj akcija sa pravom glasa: 4.879



ZRrvoRrrut INVESTTcIoNI Fot'tD

,,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd
XIII nnpovrrrl sxup5uNA AKcroNAne pRuSrve

Bn. 10/O oo26.04.2016. coorrrrn

Na osnovu dlana 329. stav T.Zakona o privrednim dru5tvima i ilana t2.stav 6.
Statuta Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a,d.
Beograd, Skup5tina akcionara dru5tva je donela sledeiu

ODTUKU

Dobitak iskazan u godi5njim finansijskim izve5tajima Zatvorenog investicionog
fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a.d, za 201,5. godinu ostaie
nerasporeclen do slede6e SkupStine akcionara,

Struktura dobitka iskazana u godi5njim finansijskim izve5tajima Zatvorenog
investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a.d. za 2075.

o Realizovani dobitak - 10.612.643,7 6 RSD
o Nerealizovani gubitak - 3.889,813,75 RSD

o Poveiane neto imovine Fonda tekuie godine - 6.722.830,01 RSD

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe
Activist" a.d. iznosi 6.L93 ISIN: RSFACTEB5221,.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji udestvuju u glasanju:4.879
Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 78,780/o

Broj glasova ZA usvajanje Odluke: 4.109
Brojglasova PROTIV: 0

Broj glasova UZDRZANIH: 770

0dluka se usvaja vedinom glasova akcija sa pravom glasa: 4.L09

SkupStina akcionara je usvojila Odluku o raspodeli dobiti Zaworenog
investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a.d. za 20L5.
godinu na osnovu ukupnog broj akcija sa pravom glasa: 4.L09

Predsedavajudi Skupitine
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Na osnovu ilana 50. stav l. taika 3. Zakona o tr2iitu kapitala ('Sl. Glasnik RS",

br. 3l/201l), Direktor druitva za upravljanje investicionom fondovima FIMA

lnvest a.d. Beograd, Buleuar Mihaila Pupina | 0a ,Beograd (u daljem tekstu
Druitvo) izjavljuje:

Lica odgovorna za sastavljanje finansijskih izve5taja Druitva i fondova kojima
Dru5tvo upravlja - OIF FIMA ProActive i ZIF FIMA SEE ACTIVIST su :

Milan Marinkovi€, Direktor DruStva za upravljanje investicionim

fondovima FIMA lnvest ad Beograd,

Zorica Marinkovii, Sef radunovodstva Druitva za upravljanje investicionim

fondovima FIMA Invest ad Beograd

U sl<ladu sa svojim duZnostima i odgovornostima u Druitvu, gore navedena
lica izjavljuju:

- po naSem najboljem saznanju finansijski izve5taji Dru5tva i fondova

kojima Dru5tvo upravlja su sastavljeni uz primenu odgovaraju(ih

medunarodnih starndarda finansijskog izve5tavanja i daju istinite i

objektivne podatke o imovini,obavezama ,finansijskom poloZaju i

poslovanju,dobicima i gubicima ,tokovima gotovine i promenama na

kapitalu Druitva i fondova kojima Druitvo upravlja .

Bulevar Mihaila Pupina 10a
11070 Novi Beograd
T: +381 11 4141 600

F: +381 11 4141 601
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Mi$n Marinkovi(, Direktor
Bulevar Mihaila Pupina I 0a ,Beograd tet:O t t /414 t

608

Zorica Marin kovi(,lef raiu novodstava
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