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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Fond) je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko drustvo, koje se bavi
investiranjem nov&anih sredstava prikupljenih prodajom akcija putem javne ponude, u razliCite
vrste imovine sa ciliem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja.

Fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za hartije od vrednosti
dobio Resenje o davanju dozvole za osnivanje br. 5/0-51-2441/7-08, od dana 22.05.2008.
godine. Fond je upisan u registar investicionih fondova pod brojem 5/0-44-4671/3-08 od dana
05.08.2008. godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08.2008. godine, kada je i obraCunata neto
vrednost imovine po akciji kao i neto vrednost imovine fonda.

Fond je imao upisanih i uplacenih 10.020 komada obiénih akcija, serije |, pojedinacne
nominalne vrednosti u momentu izdavanja od 10.000,00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije
od 100.200.000,00 dinara. Akcije nose CFl kod ESVUFR i ISIN broj RSFACTE85221.

Fond je u toku 2015. godine izvrsio ponistavanje akcija u ukupnom iznosu od 2.376 akcija,
tako da se na dan 31.12.2015. godine akcionarski kapital Fonda sastoji od 7.664 akcija.

Skupstina Zatvorenog investicionog fonda FIMA SEE ACTIVIST A:D: BEOGRAD je dana
30.04.2015.godine donela odluku o promeni vrste fonda koji prestaje da bude fond za ulaganje
u javna drustva i postaje zatvoreni fond za ulaganje u nejavna drustva

Resenjem komisije od 27.05.2015.broj: 5/0-38-1348/4-15

Skraéeno poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. Sediste Fonda je u Beogradu, Bulevar
Mihaila Pupina 10a, Novi Beograd .

Fond je u Agenciji za privredne registre registrovan dana 30.07.2008 pod brojem BD
122990/2008. Mati¢ni broj Fonda je 20444886. Sifra delatnosti je 65232 — ostalo finansijsko
posredovanje.

Organi Fonda su Skupstina akcionara i Nadzorni odbor.

Fond zastupa Direktor Drustva za upravljanje i portfolio menadzer u okvirima svojih
ovlaséenja.

Direktor Drustva za upravljanje investicionim fondovima ,FIMA Invest* a.d. Beograd, gospodin
Milan Marinkovi¢, zastupa Fond u pravnom prometu bez ograni¢enja.

Vladimir Draskovié, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za hartije
od vrednosti broj 5/0-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Drustvo za upravljanje

Zatvorenim investicionim fondom Fima SEE Activist upravlja Fima Invest a.d. Beograd,
Druétvo za upravljanje investicionim fondovima cije je sediSte u Beogradu, Bulevar Mihaila
Pupina 10a/1l/4.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.03.2007. godine izdala Re$enje br. 5/0-33-679/4-
07 o davanju dozvole za rad Drustvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje
sledecih delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanje privatnim investicionim fondom.

Drustvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u
Beogradu dana 02.04.2007. godine pod brojem BD18645/2007. Drustvo je registrovano kao
zatvoreno akcionarsko drustvo. Matiéni broj Drustva je 20272627, a PIB je 104918295.

Organe Drustva Cine:

- Skupstina Drustva;

- Nadzorni odbor;

- Direktor;

- Predsednik Upravnog odbora.

Upravu Drustva ¢ini Nadzorni odbor i Direktor.

Nadzorni odbor se sastoji od pet ¢lanova od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zakljuéno sa mesecom decembrom 2015. godine bio je Marko
Culi¢, dok su ¢&lanovi Nadzornog odbora Aleksandar Glisevi¢, Dragan Aleksi¢, Aleksandar
Cvetkovi¢ i Tatjana Spasic.

Direktor Drustva je Milan Marinkovié, na Ciji je izbor Komisija za hartije od vrednosti dala
saglasnost i koji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Portfolio menadzZer Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je Viadimir Draskovic¢
koji ispunjava sve zakonom propisane uslove i na ¢ije imenovanje je Komisija za hartije od
vrednosti ReSenjem 5/0-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine dala saglasnost.

Web sajt Drustva za upravljanje je www.fimainvest.com
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d. Beograd sa sedistem u Beogradu,
Makedonska 29. koja obavlja delatnost na osnovu Re$enja br 5/0-11-1742/3-06 od
01.06.2006. godine i Resenja Komisije za hartije od vrednosti o prosirenju delatnosti kastodi
banke br. 5/0-48-4356/5-06 od 22.02.2007.godine. Broj ratuna na kome se vodi imovina
Fonda je 205-133070-33.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog investicionog
fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu
Centralni registar), u svoje ime i za svoj raéun, a za racun ¢lanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi racun);

- Otvara i vodi raéune hartije od vrednosti koje ¢ini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, u ime i za racun zatvorenog fonda;

- Otvara novéani radun investicionog fonda, vr$i prikupljanje uplata investicionih
jedinica, vréi prenos novéanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi otkup
investicionih ejdinica;

- Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fonda;

- lzvrdava naloge drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda , ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

- Kontrolige i potvrdjuje obracunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog
investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po
akciji;

- Kontroli$e obracun prinosa fonda;

- Obaves$tava drustvo za upravljanje o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim
aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;

- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Prikupljanje sredstava i ¢lanovi Fonda

Fond nové&ana sredstva prikuplja prodajom akcija putem javne ponude. Pravo na upis i uplatu
akcija imaju sva domaca i strana pravna i fizi¢ka lica. Akcije Fonda se mogu kupiti iskljucivo u
novcu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori sti€u akcije Fonda, ¢ime stiCu status akcionara
Fonda. Upis akcija Fonda vrs$i se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice — Izjave o upisu
akcija li¢no ili preko zastupnika. Akcionar Fonda sti¢e pravo iz tih akcija, njihovim upisom na
vlasniéki radun hartija od vrednosti kod Centralnog registra hartija od vrednosti.

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajao je od 30.05.2008 do 21.07.2008. godine.

Prema podacima Centralnog registra hartija od vrednosti, na dan revizorskog izvestaja ukupno
29 lica su akcionari Fonda Fima SEE Activist.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Investicioni cilj

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd za svoj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno povecanje vrednosti
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i
kamata.

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd namenjen je
pretezno investitorima sa veéim investicionim potencijalom (kako domacim, tako i stranim), a
koji Zele investirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su
spremni da uz visi stepen preuzetog rizika o¢ekuju visoke stope povracaja na kapital.

Istovremeno ovakva vrsta fondova nosi vi$i stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga
karakteri§e pretezno investiranje u akcije javnih drustava, ali i druge vrste investicija: akcije
drustava kojima se ne trguje na organizovanom trzistu i udele komanditnih i drustava sa
ograni¢enom odgovornoscu.

Investiciona politika

FIMA SEE ACTIVIST a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond ¢&ija je investiciona politika
zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem investicionih
poduhvata, primarno u akcije akcionarskih drustava registrovanih u Republici kojima se ne
trguje na regulisanom trzistu i udele drustava sa ograni¢enom odgovorno$cu registrovanih u
Republici, a sekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciliem, a to je ostvarivanje
visoke stope prinosa.

U skladu sa tim, svaka investicija ¢e se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom
poslovnom poduhvatu.

Drustvo za upravljanje ¢e investirati imovinu Fonda u Republici Srbiji, u skladu sa
ograniéenjima postavljenim zakonom i podzakonskim aktima.

Drustvo ¢e nastojati da ,aktivistickim“ pristupom ucestvuje i unapreduje procese korporativnog
upravljanja kompanija u ¢ije hartije od vrednosti ili udele investira. Sastavni deo takvog odnosa
prema investiciama Fonda ¢inice i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda u
organima kompanija (Nadzorni odbor ili drugi organ koji vrsi funkciju Nadzornog odbora),
odnosno aktivna participacija u radu organa vlasnika (Skupstina akcionara ili Skupstina
¢lanova). Fond ¢e nastojati da, kao akcionar ili ¢lan, kroz u€estvovanje na sednicama
skupstine akcionara ili ¢lanova drustva i komunikaciju sa drugim akcionarima i ¢lanovima u
okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara, ali i drugih akcionara ili &lanova
kompanije u koju je investirao.

Zbog ¢&injenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno uloZiti puno energije i vremena,
Fond ¢e imati umeren broj investicionih poduhvata u svom portfoliju, u skladu sa okvirima
investiranja postavljenim ovim Prospektom, Pravilima poslovanja Drustva za upravljanje i
zakonskim ogranicenjima.
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1.

OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

Imovinu Fonda ¢&ine hartije od vrednosti i druga imovina iz portfelja Fonda u skladu sa
Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom, u sledeéim okvirima:

1.

Najmanje 50,01% a najvise 100% imovine Fonda bic¢e investirano u akcije akcionarskih
drustava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom trzistu i udele
drustava sa ograniéenom odgovorno$éu registrovanih u Republici. Kada fond ulaze u
akcije akcionarskih drustava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom
trzistu i udele drustava sa ograni¢enom odgovorno$céu registrovanih u Republici, vaZi i
sledece:

a. uudele jednog drustva ili dva ili vie drustava koji su blisko povezana lica ne moze

se uloziti viSe od 20% imovine fonda,

b. u akcije jednog drustva ili dva ili vise drustava koji su blisko povezana lica ne moze
se uloziti vise od 10% imovine fonda

c. Fond moze sticati do 100% vlasni¢kog u¢esca u ovim kompanijama

NajviSe do 49,99% imovine Fonda moze se drzati u formi nov€anih depozita kod poslovnih
banaka, dok u nov¢ane depozite u jednoj banci ne moze se ulagati vise od 20% imovine
investicionog fonda, s tim da se ovo ograni¢enje ne odnosi na nov€ane depozite kod
kastodi banke.

Najvise do 49,99% imovine Fonda moze se investirati u hartije od vrednosti kojima se
trguje na regulisanom trzistu u Republici, odnosno MTP, pri emu:

a. u hartije od vrednosti, odnosno instrumente trzita novca jednog izdavaoca se ne
moze ulagati viSe od 10% imovine investicionog fonda,

b. priulaganju fond ne moze steci vise od 20% vlasni¢kog u¢eséa, odnosno akcija sa
pravom glasa jednog izdavaoca,

b. zbir svih pojedina¢nih ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje na
regulisanom trzistu u Republici, odnosno MTP, a koja su ve¢a od 5% imovine
fonda, ne sme biti ve¢i od 40% vrednosti ukupne imovine fonda.

4. U investicione fondove se moze ulagati imovina Fonda, s tim da:

a. u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova moze se ulagati do 20%
imovine investicionog fonda,

b. ukupna vrednost ulaganja u zatvorene investicione fondove ne sme biti veéa od
30% imovine fonda
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5. do 35% imovine investicionog fonda moze se ulagati u hartije od vrednosti koje izdaju ili
garantuju Narodna banka Srbije, Republika, jedinice lokalne samouprave, drzave Clanice
EU, druge drzave ili medunarodne organizacije kojima pripadaju drzave Clanice EU.

Imovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenih Zakonom i
Prospektom Fonda.
Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se i slede¢a ograniCenja:

1. akcije i udeli ne smeju imati bilo kakvu zabranu raspolaganja (upisano pravo zaloge ili
kori§¢enja prava glasa),

2. imovina Fonda ne moze biti investirana u forme privrednih drustava kod kojih postoji
neograniéena odgovornost ¢lana za obaveze drustva (ortacka drustva i komanditna
drustva kod kojih bi zatvoreni fond imao status komplementara),

3. imovina Fonda ne moze se ulagati u pokretne stvari,

4. imovina Fonda ne moze se ulagati u nepokretnosti.

U izuzetnim sluéajevima, Fond se moze zaduzivati do najvise 20% vrednosti neto imovine.

Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moze prodavati
pozajmljene hartije od vrednosti.

Imovina Fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

1. drustvo za upravljanje;
2. akcionar drustva za upravljanje;
3. povezano lice sa licima iz ta€. 1. do 2. ovog stava.

Imovina fonda se ne moze ulagati u drugi fond kojim upravlja isto Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima.

U slugaju odstupanja od ograni¢enja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nastupanja okolnosti koje Drustvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo uticati, Drustvo za upravljanje je duzno da odmah obavesti Komisiju za hartije od
vrednosti Republike Srbije i da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu
imovine investicionog fonda sa ograni¢enjima ulaganja.
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s OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Imovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.

Imovina Fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili stecajnu
masu Druétva za upravljanje niti kastodi banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potrazivanja prema Drustvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Druétvo je duzno upravljati imovinom Fonda na savestan nacin, uvek vodeci racuna o
interesima Fonda, te u tom smislu moZe slobodno odredivati koji ¢e deo sredstava Fonda
drzati u novecu na radunu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom i podzakonskim
aktima.

Drustvo za upravljanje ée nastojati da imovina Fonda uvek bude investirana na najbolji moguci
nacin.

Vrsta Fonda, investicioni cilj i investiciona politika mogu se promeniti Odlukom Skupstine
akcionara Fonda.
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g OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, poslovanje Fonda podleZe poreskim
optereéenjima, obzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva kao otvoreno akcionarsko
drustvo.

Porez na dobit obradunava se po stopi od 15,00% propisanom Zakona oporezu na dobit
pravnih lica (,Sluzbeni glasnik RS* br. 25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010,
101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014, 142/2014). Poreska osnovica moze biti
korigovana za odredene prihode i rashode u skladu sa Zakonom.

Poreski rezim vlasnistva i prenosa viasnistva na akcijama Fonda, odnosno prihoda/dobiti koju
¢lanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnim pravnim
propisima Republike Srbije.

Po osnovu viasnistva na akcijama Fonda, akcionar moze biti obveznik sledecih vrsta poreza:

- Obaveza pla¢anja poreza na dividendu, nastaje prilikom ostvarivanja prava na
dividendu;

- Obaveza placanja poreza na kapitalnu dobit, nastaje prilikom prodaje akcija Fonda,
ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit.

Navedena materija, u najve¢oj meri, regulisana je slede¢im propisima:

1. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom
glasniku RS, br. 80/2002, 84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004, 61/2005, 85/2005,
62/2006, 61/2007, 20/2009, 72/2009, 53/2010, 101/2011, 2/2012, 93/2012, 47/2013,
108/2013, 68/2014, 105/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija postupka
naplate poreskih obaveza poreskih obveznika,

2. Zakon o porezu na dobit preduzeca, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS*,
br. 25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013,
108/2013, 68/2014, 142/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
dobit preduzeca (privrednih drustava), ukljuéujuci i porez na kapitalne dobitke (&l. 27-
31),

3. Zakon o porezu na dohodak gradana, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS,
br. 24/2001, 80/2002, 135/2004, 62/2006, 65/2006, 10/2007, 7/2008, 7/2009, 31/2009,
44/2009, 3/2010, 18/2010, 4/2011, 50/2011, 91/2011, 7/2012, 93/2012, 114/2012,
8/2013, 47/2013, 48/2013, 108/2013, 6/2014, 57/2014, 68/2014, 5/2015. Navedenim
zakonom regulisana je materija poreza na prihode od kapitala (&l. 61-65) odnosno
Poreza na kapitalne dobitke (€l. 72-80),

4. Zakon o porezima na imovinu, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS, broj
26/2001, 45/2002, 80/2002, 135/2004, 61/2007, 5/2009, 101/2010, 24/2011, 78/2011,
57/2012, 47/2013 , 68/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
prenos apsolutnih prava (¢l. 23.-31).
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.a) Osnova za prezentaciju

Finansijski izvestaji su pripremljeni na bazi principa istorijskog troska. Finansijski izvestaji
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavlja domicilnu valutu Fonda, a sve iskazane
numericke vrednosti prikazane su u hiljadama (000 RSD), osim ako je drugacije navedeno.

Finansijski izvestaji prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2014. godine, odnosno
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2014. godine. Prikazane
komparativne informacije prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2013. godine, a
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2013. godine, osim ako je
drugacije navedeno.

2.b) Usaglasenost sa raunovodstvenim principima

Finansijski izvestaji Fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (,SI. glasnik
RS“ broj 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,SI. glasnik RS“ broj 46/2006,
51/2009, 31/2011, 115/2014), Odlukama i Pravilnicima Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije kojima se reguli$e finansijsko poslovanje i izvestavanje investicionih fondova,
kao i Medunarodnim standardima finansijskog izves$tavanja (,Sl. glasnik RS* br. 35/2014).
Navedeni zakoni i drugi propisi zahtevaju odredena prikazivanja i odredeni tretman racuna i
stanja, $to ima za posledicu odstupanja od Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja, usled ¢ega se priloZeni finansijski izvestaji ne mogu smatrati finansijskim
izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa Medunarodnim standardima finansijskog
izveStavanja.

2.c) Finansijski instrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog
entiteta i finansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

Pocetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se Fond
obavezao da ¢e kupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva i obaveze se inicijalno
priznaju u visini fer vrednosti prenetih sredstava, uvecanoj za troskove plasiranja, osim u
sluéaju finansijskih sredstava i obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izves$taji za period 1.1. - 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2 PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2.c) Finansijski instrumenti - nastavak
Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava

Finansijska sredstva u skladu sa MRS 39 se klasifikuju u Cetiri kategorije:

- investicije koje se drze do dospeca;

- zajmovi i potraZivanja;

- finansijska sredstva raspoloziva za prodaju;

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (uklju€ujuci i finansijska sredstva
koja se drZe radi trgovanja).

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo Drustva

za upravljanje vrsi Kklasifikaciju finansijskih sredstava Fonda u momentu inicijalnog

priznavanja. Fond sva svoja finansijska sredstva klasifikuje u sledece kategorije:

- zajmovi i potrazivanja;

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (uklju¢ujuéi i finansijska sredstva
koja se drze radi trgovanja).

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasifikuju u ovu kategoriju ako su ispunjeni sledecCi kriterijumi ili
pretpostavke:
1) Finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Ova sredstva su hartije od vrednosti
nabavljene radi realizacije prihoda usled kratkoro&nih promena u ceni.
2) Finansijska sredstva su klasifikovana u momentu inicijalnog priznavanja iz razloga:
a) U pitanju su sredstva koja se u skladu sa investicionom politikom Fonda upravljaju,
razmatraju i prate po fer vrednosti, ili
b) Ovim izborom se znagajno umanjuje racunovodstvena neravnoteza koja bi inace
postojala u drugoj situaciji, ili
c) U pitanju su instrumenti koji uklju€uju i ugradene derivate koji menjaju nov&ane tokove
primarnog ugovora, pa rukovodstvo odlu€uje da sintetiCki finansijski instrument
klasifikuje u ovu kategoriju.

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosti i sve promene fer vrednosti se priznaju
u bilansu uspeha perioda kao realizovani i nerealizovani dobici ili gubici po osnovu hartija od
vrednosti.

Sredstva iz ove kategorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja ,Ulaganja fonda u
HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha“, kao i u okviru stavke ,Ostala ulaganja“ za pojedine
investicije Fonda.

Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim anuitetima
koja nisu kotirana na aktivnim trzistima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana su metodom
amortizovane vrednosti koristeéi efektivnu kamatnu stopu, a umanjeni su za obezvredenje.
Sva potraZivanja, gotovina i depoziti Fonda su klasifikovani u okviru ove kategorije, a nisu
diskontovani zato $to bi efekat bio potpuno nematerijalan.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izves§taji za period 1.1. - 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2.d) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente ¢ine dinarska i devizna sredstva koja se nalaze na
dinarskom i deviznom tekué¢em racunu. Stanje na racunima se svakodnevno usaglaSava sa
kastodi bankom.

2.e) Potrazivanja

Potrazivanja Fonda obuhvataju kratkoroéna potraZivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fonda: potrazivanja po osnovu prodaje HoV, potraZzivanja po osnovu kamata
sredstava po videnju i oroéenih sredstava (depozita) i potrazivanja po osnovu dividendi,
odnosno uéescéa u dobitku.

2.f) Obaveze

Obaveze se odnose na:

1. Obaveze po osnovu naknade za upravljanje imovinom Fonda prema Drustvu za
upravljanje, obracunava se dnevno, raéunovodstveno prikazuje mesec¢no kao trosak,
kako se i plaéa;

2. Obaveze po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema Drustvu, takode
se obraCunava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao troSak ve¢ samo kao
obaveza za prenos sredstava na kraju meseca;

3. Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;

4. Obaveze prema brokersko-dilerskom drustvu, plaéaju se sa namenskog racuna u roku
od tri dana koji je rok za saldiranje na trzistu HoV;

5. Obaveze prema berzi, plaéaju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-
dilerskom drustvu;

6. Obaveze prema Centralnom registru HoV, placaju se u isto vreme sa obavezama
prema brokersko-dilerskom drustvu i berzi;

7. Obaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, placa se meseéno;

8. Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mese¢no, obradunavaju dnevno i plaéaju
mesecno;

9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se pla¢a po ugovoru.

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato $to bi
efekat bio potpuno nematerijalan.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izve&taji za period 1.1. - 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2.

2.9)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:

1.

2.h)

Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu oroCenih sredstava,
koji se obracunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Drustva za
upravljanje i banke;

Prihode od dividendi po osnovu u¢esca u raspodeli dobiti emitenata akcija koje Fond
ima u svom portfelju;

Ostale prihode koji se odnose na uskladenja potrazivanja i obaveza.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u obradunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to kada
su izvr$ena placanja. Poslovni rashodi obuhvataju:

1.

2.

2.i)

Naknadu Drus$tvu za upravljanje koja se obra¢unava dnevno u procentu od 0,008%,
odnosno godisnje 2,922% od imovine Fonda, a isplacuje se mesecno;

Troskovi kupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao
§to su provizije brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i
naknada banci za saldiranje, koji nastaju u momentu trgovanja;

Naknade ¢lanovima uprave;

Trodkovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi racuna,
kliring i saldiranje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednosti i druge troskove
iz kastodi ugovora, koji se obra¢unavaju dnevno, a plaéaju mesecno;

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troSkove revizije i troSkove uskladenja obaveza za
trgovanje na inostranim berzama.

Kursne razlike

Funkcionalna i izvestajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakcije izraZzene u stranoj valuti
inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazeéeg kursa na dan transakcije.
Monetarna sredstva i obaveze izrazene u stranoj valuti preraéunavaju se u funkcionalnu valutu
primenom vazeéeg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potrazivanja i obaveza priznaju se u bilansu uspeha perioda.

Zvaniéni kursevi za najznacajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su sledeci:

U dinarima 31.12.2015. 31.12.2014.
EUR 121,6261 120,9583
uUsb 111,2468 99,4641
CHF 112,5230 100,5472
HRK 15,9236 15,7864
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2015.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2.j) Postena (fer) vrednost

Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trZistu u R. Srbiji utvrduje se kao:

1) prose¢na ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 180 dana (T-179)

2) Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu iz stava 1. ovog €lana,
postena vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je maniji od sledeée dve vrednosti:

e knjigovodstvene vrednosti akcija (obradunska vrednost iz prospekta) ili
e cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom trzistu, odnosno MTP

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzistima se utvrduje na osnovu
njihove: cene na zatvaranju na dan T na trziStu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu
hartiju i koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, postena vrednost akcija iz stava 1. ovog ¢lana se utvrduje
kao cena na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji
prethodi danu T, a koji nije duzi od 90 dana (T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja periodu iz stava 2. ovog €lana, postena vrednost akcija iz stava 1.
ovog ¢lana se utvrduje u iznosu koji je manji od sledece dve vrednosti:
e knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili
e cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
trzistu iz stava 1. ovog €lana.

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbija ili Narodna banka Srbije

utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzistu u R. Srbiji

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je posledniji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tacke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedi$tem u R. Srbiji,

drzavama €lanicama EU; OECD i susednim drzavama utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzi§tu na kome se
trguje tim hartijama

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tatke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost nov€anih depozita (oro€eni depoziti i tekuéi rac¢uni)

Postena vrednost nov&anih depozita kod banaka obraunava se u skladu sa stanjem na
njihovom racunu, uklju€ujuéi i dospelu, a nenaplaéenu kamatu.
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za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Obracun i pripis prihoda od kamate na oroCene depozite (potrazivanja Fonda po osnovu
kamata) i tekuc¢e radune (potrazivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevhom nivou.
Metod obraduna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne banke.

Pripis prihoda od kamate po teku¢em racunu vrsi se jednom mesecno po dobijanju kamatnog
lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potrazivanja po osnovu kamate gase,
a potrazni iznos za kamatu se knjiZi kroz priliv na teku¢em racunu.

U sluc¢aju odstupanja obradunate kamate od uplaéenih sredstava po osnovu kamate, razlika
¢e biti proknjizena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti.



DZU Fima Invest a.d. Beograd

za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. — 31.12.2015.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE

3.a) Kategorije finansijskih sredstava i obaveza:

(u 000 RSD) 31.12.2015. 31.12.2014.

Finansijska sredstva:

Finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja (po fer

vrednosti kroz bilans uspeha)

Akcije domacéih banaka 10.261 19.191

Akcije domacih preduzeca 53.302 95.927

Investicione jedinice domadih investicionih fondova 9.630 9.207
73.193 124.325

Zajmovi i potrazivanja

Depoziti kod domacéih banaka - -

PotraZivanja 3.341 7.324

Gotovina 44.745 5.476
48.086 12.800

Ukupno finansijska sredstva 121.279 137.125

Finansijske obaveze:

Finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti

Obaveze prema drustvu za upravljanje 303 334

Ostale obaveze iz poslovanja 216 3.967

Ukupno finansijske obaveze 519 4.301

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike upravljanja ovim rizicima su dati u okviru

Napomene 10.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. — 31.12.2015.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak
3.b) Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije domacih
banaka i preduzeca kotiranih na Beogradskoj berzi.

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Naziv emitenta Simbol Br. akcija Ukupna Ukupna fer Ucesce u vrednosti
nabavna vrednost na imovine fonda (%)
vrednost  dan 31.12.2015.
| Akcije domacih banaka
AIK banka a.d Ni$, prioritetne AIKBPB 7056  5.351.414,80 6.887.079,36 5,68
Komercijalna banka a.d. Beograd KMBN 2133 4.850.271,36 3.373.488,81 2,78
Univerzal banka a.d. Beograd UNBN 10 0,00 0,00 0,00
10.201.686,16  10.260.568,17 8,46
Akcije domacih preduzeda
Aerodrom Nikola Tesla a.d.. Beograd AERO 5124  5.017.907,65 5.763.475,20 4,75
Galenika Fitofarmacijaa.d. Zemun  FITO 2664  7.243.016,40 6.035.078,88 4,98
Go$a Montaza a.d. Velika Plana GMON 3276  7.349.738,76 5.375.424,60 4,43
Energoprojekt holding a.d. Beograd ENHL 5644  6.059.673,38 5.509.955,00 4,54
Imlek a.d. Beograd IMLK 183  1.024.800,00 933.495,81 0,77
Impol Seval a.d. Sevojno IMPL 1288  1.162.316,96 1.337.201,60 1,10
jedinstvo a.d. Sevojno JESV 1923 11.372.737,38  10.134.633,06 8,36
Metalac a.d. Gornji Milanovac MTLC 2453  5.331.374,73 5.945.066,27 4,90
Nis a.d. Novi Sad NIIS 11639  8.818.637,52 7.032.982,14 5,80
Putevi a.d. UzZice PUUE 3450 1.557.261,00 1.385.244,00 1,14
Vino 2upa a.d. Aleksandrovac VINZ 1100  2.736.888,00 3.850.000,00 317
47.943,00 57.674.351,78  53.302.556,56 43,94
Investicione jedinice domadih
investicionh fondova
KMBNINFOND 1.058,60 725.448,87 801.816,37 0,66
KMBN NOVCANI FOND 3.116,54  3.526.641,24 3.770.323,21 3,11
KOMBANK DEVIZNI FOND 5.000,00 4.954.450,00 5.057.500,00 4,17
9.175,14  9.206.540,11 9.629.639,58 7,94
Ukupno 77.082.578,05  73.192.764,31 60,34
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak

3.c) Depoziti

Fond nema oro&ene depozite na dan 31.12.2015. godine, ni na dan 31.12.2014. godine.

3.d) Potrazivanja

Stanje i struktura potrazivanja je:

(u 000 RSD)

PotraZivanja po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Potrazivanja po osnovu dividendi

Potrazivanja po osnovu kamata

Ostala potraZivanja

Ukupno potrazivanja

3.e) Gotovina

Stanje gotovine je:

(u 000 RSD)
Gotovina u dinarima kod kastodi banke
Ukupno gotovina

3.f) Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(u 000 RSD)

Obaveze prema drustvu za upravijanje:
Obaveze za naknadu za upravljanje

Ostale obaveze iz poslovanja:

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Obaveze za naknadu kastodi banci

Obaveze po osnovu eksterne revizije

Ostale poslovne obaveze

Obaveze po osnovu poreza na dobit

Ukupno obaveze

31.12.2015. 31.12.2014.
- 5.933

2.142 205

26 13

1.173 1.173

3.341 7.324
31.12.2015. 31.12.2014.
44,745 5.476
44.745 5.476
31.12.2015. 31.12.2014.
303 334

- 3.701

19 37

197 218

= 11

216 3.967

519 4.301
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

4, NETO IMOVINA FONDA

4a) Neto imovina fonda je obradunata kao razlika ukupne imovine i ukupnih obaveza
Fonda na dan bilansa. Stanje i struktura je:

(u 000 RSD) 31.12.2015. 31.12.2014.
Akcijski kapital 76.440 100.200
Otkupliene sopstvene akcije (5.615) (5.139)
Nerasporedeni dobitak 49.935 37.763
Gubitak < -
Ukupno neto imovina fonda 120.760 132.824

4Db)  Akcijski kapital Fonda se sastoji od 7.644 obi¢nih akcija nominalne vrednosti 10.000,00
RSD. Ceo osnivaéki ulog Fonda je prikupljen javnom ponudom prilikom osnivanja Fonda.

Broj akcija u opticaju:

2015 2014
na pocetku perioda 9.436 9.436
nova emisija akcija - -
prodaja otkupljenih sopstvenih akcija - -
otkup sopstvenih akcija (2.556) -
Ukupan broj akcija na 31. decembar 6.880 9.436

Fond je u toku 2015. godine izvrSio ponistenje sopstvenih akcija i to:
a. dana 04.06.2015. godine izvr$eno je ponistenje 584 sopstvenih akcija
b. dana 20.08.2015. godine izvr§eno je ponistenje 943 sopstvenih akcija
c. dana 02.11.2015. godine izvr§eno je ponistenje 849 sopstvenih akcija

Fond je tokom 2015. godine izvrsio otkup sopstvenih akcija i to:
a. dana 21.07.2015 izvr$en je otkup 943 sopstvenih akcija
b. dana 29.09.2015 izvr$en je otkup 849 sopstvenih akcija
c. dana 15.12.2015 izvréen je otkup 764 sopstvenih akcija

Broj otkupljenih sopstvenih akcija na 31.12.2015. godine je 764.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

4, NETO IMOVINA FONDA - nastavak

4.c) Vlasni¢ka struktura Fonda na dan ovog izvestaja je:

R. br. Akcionar :;2:ja ;/.:nc:oic;ijtjakupne
1. Energoprojekt Holding A.D 1.600,00 20,93145
2. Nova Agrobanka AD.u ste€aju 1.457,00 19,06070
3. Fima Invest AD Beograd 1.162,00 15,20147
4. Fima SEE Activist 764,00 9,99477
5. Jeutic Mladen 747,00 9,77237
6. NLB Banka-kastodi RN-KS 702,00 9,18367
7. Paviovi¢ Viadimir 240,00 3,13972
8. Dragkowié Viadimir 180,00 2,35479
9 Marinkovi¢ Milan 180,00 2,35479
10. Ostali akcionari 612,00 8,00628
Ukupno akcija u opticaju 7.644,00 100,00000

5. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI

5.a)  Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

(u 000 RSD)

Poslovni prihodi:

Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi i u¢e$éa u dobitku
Ostali prihodi

Poslovni rashodi:

Naknada drustvu za upravljanje

Naknada €lanovima uprave

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Tro8kovi kastodi banke

Troskovi eksterne revizije

Ostali poslovni rashodi

Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja

01.01. - 01.01. -
31.12.2015. 31.12.2014.
500 477
11.789 5.018
936 4
13.225 5.499
3.868 3.708
47 62

729 575
154 127
200 217
558 39
5.556 4.728
7.669 771
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za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2015.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

6. DOBICI | GUBICI PO OSNOVU ULAGANJA

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja Fonda je:

01.01. - 01.01. -

(u 000 RSD) 31.12.2015. 31.12.2014.
Realizovani dobitak po osnovu HoV 9.292 4.052
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 54 -
Ostali realizovani dobici - 76
Realizovani gubitak po osnovu HoV (5.558) (539)
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 2) -
3.786 3.589

Nerealizovani dobitak po osnovu HoV 34.353 54.889
Ostali nerealizovani dobici 1.179 252
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV (38.665) (49.931)
Ostali nerealizovani gubici (757) (246)
(3.890) 4.964

Neto dobitak (gubitak) po osnovu ulaganja (104) 8.553

T ZARADA PO AKCIJI | DIVIDENDE

Zarada po akciji je obracunata kao koli¢nik neto dobiti perioda 1.1. — 31.12.2015. godine
(odnosno 1.1. — 31.12.2014. godine) i ponderisanog prose¢nog broja akcija Fonda u opticaju
u toku perioda.

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije. Usled
toga umanjena (razvodnjena) zarada po akciji je ista kao i osnovna.

01.01. - 01.01. -
(u RSD) 31.12.2015. 31.12.2014.
Osnovna zarada po akciji 824 988
Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 824 988

Fond nije ispla¢ivao dividendu u toku 2015. ni u toku 2014. godine.
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Finansijski izvestaji za period 1.1. — 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

8.

POVEZANE STRANE

Povezane strane Fonda su:

1.
2,
3

4.
5.

Pravna i fizi¢ka lica ¢lanovi Skupstine akcionara Fonda.

Lica €lanovi Nadzornog odbora Fonda.

Drustvo za upravljanje ,Fima Invest* a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono
upravlja: Otvoreni investicioni fond ,Fima ProActive“ Beograd

Pravna i fiziCka lica €lanovi Skupstine akcionara Drustva za upravljanje.

Fizicka lica: ¢lanovi Nadzornog odbora Drustva za upravljanje, Predsednik Nadzornog
odbora i Direktor Drustva za upravljanje.

Potvrdujemo da sva lica ¢lanovi Skupstine i uprave Drustva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o
investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima iskljuivo transakcije sa Drustvom za upravljanje:

(u 000 RSD) 31.12.2015. 31.12.2014.
Obaveze prema drustvu za upravijanje:

Obaveze za naknadu za upravljanje 303 334
Neto potrazivanja (obaveze) 303 334

Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravljanje (3.868) (3.708)

Neto prihodi (rashodi) (3.868) (3.708)
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Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

9. ADEKVATNOST KAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. Glasnik RS* broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014) i Pravilnikom o investicionim fondovima (,SI. Glasnik
RS* broj 5/2015), Drustvo za upravljanje vodi raCuna da kapital Fonda uvek bude u visini koja
nije manja od dinarske protivvrednosti od 200.000 EUR.

Kapital Fonda se za ovu svrhu izraunava na nadin propisan Uputstvom o nacinu
izraCunavanja kapitala zatvorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartije
od vrednosti R. Srbije:

(u 000 RSD) 31.12.2015. 31.12.2014.
Akcijski kapital 76.440 100.200
Nerasporedeni dobitak 49.935 37.763
Gubitak - -
Otkupljene sopstvene akcije (5.615) (5.139)
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV 120.760 132.824
Kurs RSD / EUR na dan bilansa 121,6261 120,9583
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV

u 000 EUR 992,88 1.098,10
Visak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR 792,88 898,10

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

10.a) Fond je izloZen razli¢itim rizicima po osnovu svojih finansijskih instrumenata, odnosno
svih sredstava i obaveza. Finansijska sredstva i obaveze po kategorijama su obelodanjeni u
Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izloZen su:

- Trzisnirizik,

- Kreditni rizik i

- Rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima Fonda vr$e zaduzena lica iz Drustva za upravljanje u skladu sa politikama
odobrenim od strane Nadzornog odbora Drustva.

Fond ne vr8i operacije sa finansijskim derivatima.
10.b) TrZidni rizici

Trzisni rizik, definisan kao moguénost pada cena sredstava koja &ine imovinu Fonda usled
promena okolnosti na trzistu, je dnevno prisutan rizik kojim se na odgovarajuéi nacin upravlja.
Svrha postojanja Fonda izmedu ostalog je i da na odgovarajuci, uslovima prilagoden, nacin
upravlja ovim rizikom.

Osnovni nacin upravljanja ovim rizikom je analiza trziSnih kretanja. Osim kretanja vrednosti
svake investicije Fonda pojedinagno, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosti prema
ostalim ulaganjima.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2015.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak
10.b. Trzis$ni rizici-nastavak

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izloZenosti trziSnom riziku se manifestuje kroz
izloZzenost Fonda:
- Riziku promene cena akcija i ostalih ulaganja u portfoliu Fonda,
- Riziku umanjenja likvidnosti (utrzivosti) investicija koji utiée na uvecanje rizika promene
cene, i
- Valutnom riziku
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa.

Fond nije direktno izloZen riziku kretanja cena roba jer ne ulaze u robu kojom se trguje na
organizovanim trzistima.

10.c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

Trzignim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovarajucu diversifikaciju ulaganja u portfolio
kontekstu tj. Uvazavaju se kako razli¢ite karakteristike svake investicije tako i njihova ukupna
reakcija na odgovarajuéa trziéna kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije
jednog izdavaoca nametnut Prospektom Fonda.

10.d) Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu. Veéina imovine i transakcija Fonda je nominovana u RSD.
Fond je izlozen ovom riziku direktno, po osnovu ulaganja na stranim trzistima, kao i po osnovu
gotovine u stranoj valuti koju drzi na ra¢unima kod kastodi banke i indirektno, kroz kretanja
vrednosti investicionih jedinica Fondova koje su indeksirane u stranoj valuti. (KomBank
DEVIZNI Fond). Na dan 31.12.2015. godine, fond nema ulaganja na stranim trzistima.

31.12.2015 31.12.2014
(u 000 RSD) RSD EUR HRK RSD EUR HRK
Finansijska sredstva 107.605 13.674 137.125
Finansijske obaveze (519) - (4.301)
Kratkoro€na izlozenost 107.086 13.674 132.824

U narednoj tabeli je analizirana osetljivost profita i neto imovine po osnovu finansijskih
sredstava i obaveza Fonda nominovanih u EUR sa pretpostavkom nepromenjenih svih drugih
uslova. Pretpostavka je promena kursa RSD/EUR za +/-10% na dan bilansa.

Koef. Koef. Koef. Koef.
(u 000 RSD) osetljivosti osetljivosti osetljivosti  osetljivosti
10% -10% 10% -10% 10% -10% 10% -10%
31.12.2015 31.12.2014
EUR HRK EUR HRK
Neto imovina Fonda 1.367 (1.367)
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Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2015.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10.e) Rizik kamatnih stopa

Fond nema kamatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izloZzen isklju¢ivo po
osnovu manjeg ili veéeg prihoda od kamata od oro¢enih depozita kod domacih poslovnih
banaka, i to samo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom. Veéina ugovora o
depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom.

10.f) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da treée lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izloZzen
kreditnom riziku po vise vrsta finansijskih sredstava, ali najviSe po osnovu ulaganja u hartije
od vrednosti i oro¢avanja nov¢anih depozita. Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku je u visini
knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava &ija je struktura:

(u 000 RSD) 31.12.2015. 31.12.2014.
Finansijska sredstva:

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 63.563 115.118
Ostala ulaganja 9.630 9.207
Depoziti = ”
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 44745 5477
Potrazivanja 3.341 7.323
Ukupno 121.279 137.125

Izlozenost kreditnom riziku nije znacajna zato $to Fond ulaze u najkvalitetnije hartije od
vrednosti u skladu sa investicionom politikom, a glavni rizik po njima je rizik promene fer
vrednosti koji je prethodno ve¢ analiziran.

Neka od potrazivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena iz razloga Sto
su naplaéena u roku od najvise 15 dana $to je bilo pre dana izveStavanja. Dospela, a ne
obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

(u 000 RSD) 31.12.2015. 31.12.2014.

Do 3 meseca 26 6.151
3 do 6 meseci = =
6 do 12 meseci 2.142 -
Preko 12 meseci 1.173 1.173
Ukupno 3.341 7.324

10.g) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda
da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizikom likvidnosti ulaganja tj. moguénosc¢u da se
ulaganja Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu, a bez znagajnijeg uticaja
na vrednost imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne) se
upravlja takode primenom principa diversifikacije uz pracenje odgovarajuéih kvantitativnih i
kvalitativnih faktora (obim trgovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponude i
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10.g) Rizik likvidnosti

potraZznje, aktivnosti kompanije na promociji svojih hartija od vrednosti, pracenje odluka o
otkupu sopstvenih akcija i sprovodenje iste, prisustvo market mejkera).

Obzirom na investicionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na trZistu,
Fond ulaZe u akcije manje likvidnosti, koje su znacajnije zastupliene u BELEXIine indeksu
(likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored free float faktora je najznacajniji kriterijum za
odredivanje udela svake akcije u indeksu).

Obzirom da ukupne obaveze na 31.12.2015. godine finansiraju 0,43% ukupne imovine Fonda
i da je gotovina na tekuéem racunu vecéa od ukupnih obaveza (gotovina ¢ini 36,89 % ukupne
imovine na 31.12.2015.) smatramo da je rizik likvidnosti mali.

Fond nema dugoro¢ne obaveze i sve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3
meseca:

31.12.2014.
(u 000 RSD) Kratkoro¢no dospece Dugoro¢no dospece
do 3 3do12 1do5 preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 334 - - -
Ostale obaveze iz poslovanja 266 - - -
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti 3701
Ukupno 4.301 - - -
31.12.2015.
(u 000 RSD) Kratkoro¢no dospece Dugoroéno dospece
do 3 3do12 1do5 preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 303 - - 5

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti
Ostale obaveze iz poslovanja 216 - - -

Ukupno 519 - - -
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11. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA

Fond je u prvom kvartalu 2016. godine izvr$io otkup 1.451 sopstvene akcije za iznos od 10.665
hiliada RSD, za koliko se smanjio neto kapital Fonda. Od navedenih otkupljenih akcija, do
dana ovog izvestaja je ponisteno 764 akcije, to po nominalnoj vrednosti od 10.000 RSD po
akciji iznosi 7.640 hiljada RSD za koliko je umanjen akcijski kapital. Vrednost akcijskog
kapitala nakon navedenog ponistenja 764 sopstvene akcije u januaru 2016 iznosi 68.800
hiljada RSD.

Ostatak od 687 akcija Fond planira da poniéti u narednom periodu. Nakon ponistenja 687
akcija, akcijski kapital ¢e se dodatno smanijiti za 6.870 hiljada RSD u nominalnom iznosu.
Akcijski kapital ée nakon drugog ponistenja sopstvenih, akcija iznositi 61.930 hiljiada RSD, a

emitovani broj akcija ¢e biti 6.193.
,‘\
\/Xb{(@ UL

Milan N(larinkovic’: Zorica Marinkovic

Direktor Drustva za upravljanje Sef radunovodstva
investicionim fondovima ,FIMA

Invest” a.d. Beograd
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padyHa ITO3ULIUJA AOIT ;HaHOMeHaE Tein np —
pasys ' | TOIMHA | TOJMHA
1 2 3 4 | 5 6
89 [l BAHBHUJIAHCHA TTAG 0432
V Beorpay Y Lk k G
nana 18.02.2016. romuHe 3aKOHCKHM 3aCTYIHUK JPYIITBA

!



IMpuior 3 - PHHAHCHjCKHU U3BELITAjH 3a 3aTBOPEHe/IPHBAaTHE HHBECTHIIHOHE (poHIOBE

Oopazan 2

[Tornymaga JpyILITBO 32 YPaBsbatbe HHBECTHLIMOHHM (OHIOBHMA

2 {04 fa]a[8]8 6 [ |

1 Jo[5[7]o[8]9]7 8

Matuunu 6poj horna

Perucrapcku 6poj
dbonaa

[T1B dbouna

TTOCIIOBHO HME APYLITBA

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd

Cenuuire qpymTBa:

Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a

ITocnosHO UMe GoHIa

Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

BUJIAHC YCIIEXA

3ATBOPEHOI/TIPUBATHOI' UTHBECTULIUOHOI' ®OHJIA
y nepuoay ox 01.01. no 31.12.2015. roaune

-y XuJjbaJlaMa JuHapa

pyna Hznoc
padyHa [TO3UIIUIJA AOIl  Hamomena Texyha Tperxomna
(peeyE ‘ rOAMHA | TOJMHA
1 2 3 4 5 6
A. PEAJIN30BAHU NPUXOAU U PACXOIHU
60 I TIOCJIOBHM TIPUXOM (1002+1003+1004+1005) 1001 13.225 5.499
600 1. Tlpuxoas 01 Kamara 1002 2gi5 500 477
601 2. [Ipuxoau of NMBUAEHIM U yuelnha y 10OUTKY - 1003 2g1i5 11.789 | 5.018
602 3. Hpnﬁ(onn 0] 3aKyna o - 1004 |
609 4. Ocranu npuxoau 1005 2gi5 936 4
61 11 PEAJIM30BAHMU JIOBUTAK (1007+1008+1009+1010+1011) 1006 2ci6 9.346 4.128
610 1. Peanu3oBanu 10OMTAK [0 OCHOBY XapTHja O BPEIHOCTH 1007 2ci6 i 9292 4.052
611 2. Peanu3oBaHu JOOUTAK O OCHOBY KYPCHUX pa3jvka 1008 54
612 3. Pean3oBatu 00UTaK MO OCHOBY yzena 1009 |
613 4. Peanu3oBaHu HOGHTaK 10 OCHOBY HEIIOKPETHOCTH 1010
619 5. Ocranu peanu30BaHu J00ULU 1011 76
50 11 TTOCJIOBHU PACXOJIV 1012 5556 4728
(1013+1014+1015+1016+1017+1018+1019+1020) |

500 1. Haknana n1pylUTBY 3a yIPaBIbabe 1013 2hi5  3.868 3.708
501 2. TpolIKOBH KYNOBHHE U NPOjiaje XapThja ol BPeAHOCTH 1014 2hi5 | 729 | 575
502 3. TpoukoBH KyNOBHHE U pojiaje yaesa 1015 |
503 4. TpoLIKOBY KyIIOBUHE U NPO/aje HENOKPETHOCTH 1016
504 i Pacxoau mo ocHOBY kamata 1017
505 6 Haknaze uaHOBMMA yTpaBe 1018 47 | 62
506 7. TpouikoBu KacTonu OaHke 1019 2his 154 127

507, 509 8. OcTany NOCIOBHH PACXOH 1020 2hi5| 758 256
51 IV PEAJTH30BAHU I'YBHUTAK (1022+1023+1024+1025+1026) | 1021 2i6 5560 539
510 1. PeanmsoBanu ry0HuTaK o OCHOBY XapTHja Ol BPEAHOCTH 1022 2ci6 5.558 | 539
511 2. Peanu3oBaHu ryOUTaK 110 OCHOBY KypCHUX pa3JlMKa ’ 1023 ; 2
512 3. Peanu3oBanu ryOUTaK 1a OCHOBY yena 1024 .
513 4. PeasinzoBanu ryOuTaK 110 OCHOBY HENOKPETHOCTH 1025
519 5. OcTany peanu3oBaHH ryOHIIH | 1026




Mpusor 3 - UHAHCHjCKY U3BELITAjH 32 3aTBOPeHe/NPHBATHE HHBECTHIIHOHE (JOHI0BE

I'pyna | H3znoc
pauyHa [MO3UIUIA AOIl  Hamnomena Teyha [Tperzomaa
ey rOIMHA | TOJMHA
1 2 3 4 5 | 6
YRS AT ST 027 nass 430
VI YKYIIHU PEAJIM3OBAHU I'VBMTAK 1028
(1012+1021-1001-1006)
63 VII ©UHAHCHUICKU ITPUXO U 1029
53 VIII ®DUHAHCHUJCKH PACXOHN , 1030 842§
IX TOBUTAK M3 ®PUUHAHCHUICKE AKTUBHOCTH 1031 '
(1029-1030)
X I'VBUTAK U3 ®UHAHCHUICKE AKTUBHOCTHU 1032 842
(1030-1029) |
X1 PEAJIM30BAHM JIOBUTAK TPE OTIOPE3HBA A | 13 0631 4360
(1027+1031-1028-1032)
XII PEAJIM30BAHU I'YBUTAK ITPE OITIOPE3MBAILA 1034
(1028+1032-1027-1031)
XIII TTOPE3 HA TOBUTAK
721 1. ITopecku pacxon nmepuona 1035
722 2. O10XKeHH MOPECKH PAaCXOaM Meproaa 1036
723 3. O[10’k€HH IOPECKH NPUXOIH TIEpHoaa ( 1037 ,
XIV PEAJIM30BAHU JIOBUTAK ITOCJIE OITOPE3UBAILA 1038 I 4.360
(1033-1034-1035-1036+1037)
XV PEAJIM30BAHU I'YBUTAK ITOCJIE OTIOPE3MBAKBA 1039
(1034-1033+1035+1036-1037)
b. HEPEAJIM30BAHU JOBUIIU U T'YBUILIA |
62 [ HEPEAJIU30BAHH [IOBUTAK (1041+1042+1043+1044+1045) 1040 2ci6 35.532 55.141
620 1. Hepeanu3oBaHu JJ0OMTaK MO OCHOBY XapTHja O BPEAHOCTH 1041 2ci 6; 34.353% 54.889
621 2. HepeannzoBaHu 10OUTAK 10 OCHOBY KYPCHHX pa3jiika ! 1042
622 3. HepeanuzoBaHu 100MTAK HA yAeIUMa 1043 E
623 4. Hepeanu3oBaHu JOOHMTaK HA HEMOKPETHOCTUMA - 1044
629 5. OcTanu Hepeaau30BaHu J00ULH 1045 1.179 | 252
52 I HEPEAJIM30BAHH ['YBUTAK (1047+1048+1049+1050+1051) 1046 39422 50.177
520 1. HepeanusoBanu TyOuTaK 0 OCHOBY XapTHja O/ BPEAHOCTH 1047 38.665 49.931
521 2. Hepeanm3oBaHu IyOUTaK 110 OCHOBY KYPCHUX pasiinka 1048 ﬁ
522 3. HepeanuzoBaHu ryOuTaK Ha yaeauma 1049 757
523 4. Hepeanu3oBaHu ry61/1T;u;WHa HEMOKPETHOCTHMA 1050 é Z
529 5. Ocraiu HepeaM30BaHu I'yOuIH 1051 246
11 YKYTIHU HEPEAJIM30BAHHU JIOBUTAK (1040-1046) 1052 4.964
IV YVKYIIHHU HEPEAJIM30BAHU I'VBMTAK-(1046-1040) 1053 3.890

B. MIOBERABE (CMABEILE) HETO HUMOBUHE
OJ1 MNOCJIOBAIbA ®OHIA




Mpusor 3 - @uHAHCHjCKHU H3BEIITAJH 32 3aTBOPEHE/MPHBATHE HHBECTHLHOHE tonnose

['pyna ; f Hznoc
padyHa NO3ULMIA AOIl | Hanowmena Texyha [TIperxomua
/paiyH ' roguHa roguHa
1 2 | 3 4 5 6
I [IOBERAILE HETO UMOBHMHE ©®OHIA 1054 6.723 9324
(1038+1052-1039-1053) |
II CMABEBE HETO UMOBUHE ®OHJJA 1055
(1039+1053-1038-1052)
I'. 3APAJIA IO AKOUJU | |
I OCHOBHA 3APAJIA 110 AKLIMIU 1056 879, 988
[IYMABEHA (PA3BOJIH)E APAJIA T1I0 AKLIMJA | 1057 879 988
V Beogradu '}\ L\-{Q\(@\_/L —
naHa 18.02.2016. ronuHe 3aKOHCKM 3a§TyIHUK APYUITBA
\




Ipunor 3 - PuHAHCHjCKM M3BEIUTAjH 32 3aTBOPEHE/TIPHBAaTHE HHBECTHIIHOHE (OHI0BE

Oo6pazau 4
[TonywaBa APyLITBO 32 yIpaB/batbe HHBECTHLIHOHUM (OHIOBHMA
2 Jo0Ja]af4a8]8]6 | I [ | LJofs f7Jof8 ]9 [7]s
. Perucrapcku 6poj

Maruunu 6poj ponaa foam [TUb donna
ITocoBHO UMe ApyLITBa Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd
Cenuure apymraa: Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a
[TocaoBHO uMe doHaa Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

MN3BEIITAJ O TOKOBUMA 'OTOBUHE
3ATBOPEHOI/TIPUBATHOI' UTHBECTHULIMOHOI' ®OHJIA

y nepuoay ox 01.01. no 31.12.2015. roaune

Yy XuJbaJlaMma JuHapa

| : | H3zHoc
TO3HUILIMIA | AOIl  HanoMena  reevny  Iperxonnn
: | | [epuol | IEpUOn
1 2 | 3 | 4 3
A. HOBUAHHU TOKOBH U3 MOCJIOBHUX i
AKTUBHOCTH | |
111 !
glg(g?3%gl3£§)€g]§(l)/(l)15{)E U3 TTOCJIOBHUX AKTUBHOCTHU | 3001 101776 27.588
1. [TpuJKBY 1O OCHOBY MpoOjIaje yjiaratwa 3002 | 90.929  21.132
2. [IpunuBHM 10 OCHOBY JUBHIEHAH U yueltha y N10OUTKY 3003 9.854 5.381
3. IIpusiBHY 110 OCHOBY Kamara 3004 | 993 1.075
4. Ocranu npuIuBu 3005
0T 008 0093010301 3012 3013) 3006 | o s
1. OJUIMBH 110 OCHOBY KYTIOBHHE yﬂalfé{fba 3007 38.089  38.802
2. OIUBY [0 OCHOBY HaKHaza ﬂp;fMTBy 3a ynpaéma}be 3008 3.868 3.680
3. OnnuBH 1o OCHOBY TPOIIKOBA Ky[TOBUHE M MPOIAje ylarama | 3009 649 422
4. OaaKBY 110 OCHOBY HaKHa/a 4IaHOBUMa ylpase - 3010 47 63
5. OMBH IO OCHOBY TPOLIKOBA KacTOIu OaHKe - 3011 327| 492
6. OcTasmH o/ THBH 3012 221 222
7. ITope3 Ha noOuTak 3013 : 477
[l HETO IMPUJIMBU 'OTOBUHE U3 [TOCJIOBHUX 3014 58.098
AKTHMBHOCTH (3001-3006) |
IV HETO OJIJIMBU TOTOBUHE U3 I[TOCJIOBHUX 3015 | | : 16.093
AKTUBHOCTH (3006-3001) , ! |
b. HOBYAHU TOKOBHU N3 AKTUBHOCTHU }
OUHAHCHUPAIBA
[ ITPUJIMBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTH ®UHAHCHPABBA 306
(3017+3018+3019)
1. TlpusnBM MO OCHOBY H3/1aBatba akiuja/ynena 3017
2. TIpuuBY IO OCHOBY 3a1yKUBamba 3018
3. Ocrayiy npuiuBU 3019
II OJIMBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®PUHAHCHUPAKA 3020 | 18.787 E
(3021+3022+3023+ 3024) | | |
1. OnnuBH 1O OCHOBY pa3fyKHUBamba 3021

2. OTKyI COTICTBEHUX aKiuja/yaena 3022 | 18.787 |




Ipunor 3 - ®MHAHCH[CKU H3BEINTAjJH 32 3aTBOPeHe/NIPHBATHE HHBECTHIHOHE (POHIOBE

| ’ Uznoc
TTO3ULIMIA | AOIl  Hanovena P Sot—
' ; | mepuon | mepuon
1 T2 | 3 | 4 | s
3. Ucnnara quBuaeHu (ydenrha y 10OUTKY) 3023 |
4. Ocranu OaIUBH 3024

I HETO ITPUJIMBHU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTH

2
OUHAHCHPAIA (3016-3020) 3025

IV HETO OIJIMBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTH 3026 18.787 |
OHUHAHCHPABA (3020-3016) | ’ |

B. HETO IMPUJIMBU TOTOBUHE (3014+3025-3015-3026) | 3027 | 39311

. HETO OJIIMBH TOTOBUHE (3015+3026-3014-3025) 3028 16.093

J. TOTOBUHA HA OYETKY MEPHOJIA 3029 3¢) 5476 21.569

B. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE 10 OCHOBY _— o
MPEPAYYHA TOTOBUHE |

E. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE 10 OCHOBY 3031 | -
MPEPAYYHA TOTOBUHE ;

K. TOTOBUHA HA KPAJY MEPUO/IA (AOII 0002) | 3032 | Y S

(3027-3028+3029+3030-3031)

Y Beorpany
nana 18.02.2016. ronusHe

i A [} "
N Mg
3aKOHCKHU 33CTYNHUK JAPYyLITBA




[Mpuaor 3 - GuHAHCHCKH U3BELITAjH 32 3aTBOPEHe/IPHBATHE MHBECTHIIMOHE (oH0BE

Oobpa3zau 5
ITonywaBa JpyLITBO 32 YrpaBJbakh¢ HHBECTHIIHOHUM (POHI0BUMA
2 [0 Ja[4]4a]88T6 [ [ [ ] 1 Jo[s 7 Jofs[o]7 8
. . Perucrapcku 6poj
Matuunu 6poj JapyiiTa o [IUb npywrBa
[locioBHO UMe ApylITBa Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd
Ceauiure Jipyuirsa Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a
[TociioBHO ume dona Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd
M3BELITAJ O TIPOMEHAMA HA KAIIUTAJY
SATBOPEHOI'/TIPUBATHOI' UYHBECTULIMUOHOI' ®OHJIA
y nepuoay ox 01.01. no 31.12.2015. rogune
KommnoHenTe kanutana
Pen. ol - 41 47 a5
6p0i
s AOII[ Ocuosun |AOIT i AOII i AOII i AOIl o i AOII| Hepacnopehenu
Heyminahenu Pesepse I'y6urak COIICTBEHE
Karnuran : Joburak
Karura aKupje/y aenu
1 2 3 4 5 6 7 8
IioueTHO cTame nperxoaHe roauHe Ha xan 01.01.2014.
1 |a) ayroBuu canjio pauyHa 4001 4019 4037 4055 4073 5139 4091
0) NOTpaXkHU cango payyHa 4002| 100.200 {4020 4038 4056 4074 4092 28.439
HcnpaBka MaTepHjajJHO 3HAYAJHHUX Ipelmiaka H
[nMpomMeHa pauyHOBOACTBEHUX NMOJIUTHKA
2 a) MCIIpaBKE Ha J[yrOBHOj CTpaHU payyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093
0) McnpaBke Ha NOTPaXHOj CTPaHU pauyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
KopHroBaHo 1mo4eTHo cTame NPETX0[He roAHHe HA JaH
01.01.
HW —
a) KOPMTOBaHH JlyrOBHM califio pauyHa (la+2a-26)>0 4005 4023 4041 4059 4077 5139 4095




Mpuor 3 - duHAHCHjCKH H3BEIUTAJH 34 3aTBOPeHe/IPHBATHE HHBECTULIMOHE (poHOBE

KoMnoHeHTe KanuTasia
Pen. S— 41 47
Opoj e AOII oom__%m:: Appy| Ymeaena | e | BRudB Ly i Apr | DuommeRe (e wagomm_u%é
e— neyruiahenu Pesepse ['y6urak concTBeHE R
Kanura akuuje/ynenu
1 2 3 4 5 6 7 8
0) KOpUIroBaHHu MOTpaXKHH caio pauyna (16 - 2a +26) >0 [4006| 100.200 4024 4042 4060 4078 4096 28.439
IIpomene y nperxoaHoj TONMHH
4 la) nmpoMer Ha JiyroBHOj CTpaHH pauyHa 4007 4025 4043 40061 4079 4097
0) NpOMET Ha MOTPaXKHOj CTPaHU padyHa 4008 4026 4044 4062 4080 4098 9.324
Ctame Ha Kpajy nperxoaHe rogune 31.12.2013.
5 |a) nyroBHu caiio pauyna (3a +4a - 46) >0 4009 4027 4045 4063 4081 5.139 4099
0) moTpaxkuu cayo padyna (36 - 4a +46) > 0 4010] 100.200 4028 4046 4064 4082 4100 37.763
HcnpaBka MarepujajiHO  3HAYAjHHX TIpemwiaka H
NpPOMEHa paYyHOBOACTBEHUX NOAHTHKE
. a) MCIPABKE Ha JlyrOBHO] CTPAHH padyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101
0) ucnpaBKe Ha MOTPaXKHO] CTPAHH pauyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
Kopurosano nouerno crame Ttekyhe roguHa Ha aan
01.01. =
? ) KOPUTOBaHH JAYrOBHH caio padyna (5a + 6a - 66) > 0 4013 4031 4049 4067 4085 5.139 4103
0) KOPUTOBaHU NOTPaXHH caio padyHa (56 - 6a +66) >0 [4014| 100.200 [4032 4050 4068 4086 4104 37.763
. [Mpomene y Tekyhoj  roamam
a) MPOMET Ha JlyrOBHOj CTPAHHU pauyyHa 4015] 23.760 4033 4051 4069 4087 18.787 4105




IMpuaor 3 - ®UHAHCHjCKH M3BELUTAjH 32 3aTBOPeHe/PUBATHE HHBECTHLIHOHE OHI0OBE

KomMnoHeHTe KanuTaJja

Pen. TMC 41 47
gl o1nucC 40 y 42 u43 46 OTKyIUbeHE 4
AOII| Ocuosuu |AOII TRCRHEL & AOIT B AOIl AOII Y AOII| Hepacnopelhenn
HeyIiaheHn Pesepse I'yburak COTICTBCHE
Kanuran . Jo0uTak
Kanura akuuje/yenu
1 2 3 4 5 6 7 8
0) NpOMET Ha NOTPAXKHO] CTPAaHH pauyHa 4016 4034 4052 4070 4088 18.311 4106 12.172
|Crame na kpajy Texyhe rogune 31.12.
9 |a) ayroBuu casno pauyna (7a + 8a - 86) > 0 4017 4035 4053 4071 4089 5.615 4107
0) norpakHu canjo padyna (76 - 8a + 86) > 0 4018 76.440  [4036 4054 4072 4090 4108 49.935




Ipustor 3 - PMHAHCHjCKH H3BELITAJH 32 3aTBOPeHe/NPUBAaTHE HHBeCTHLIHOHE (OHI0BE

u3Hocu y 000 nunapa

KomnoneHTe ocTasnor pesyarara
I"'yOurax uznan
YKynaH kanurai w:w:mn ——
—v@h” OIUC 441, 443 442, 444 AOIT | [X(pen G ko 3 hcwxoa A | vt i ot
6poj AOI |40 pesanop. | 4 o | Hepeanusoann AOI HEpeATN30BaHH 1) - xMoA%o_ﬁ” m Mom no 19— -
pesepse JIOOUILIH TI0 OCHOBY ryOuIM N0 OCHOBY xon 11)]>0
XOB XOB B
1 2 9 10 11 12 13
1 [IloueTHo cTame nperxoane roqune Ha aan 01.01.
a) JIyrOBHHU CalljIo pauyHa 4109 4127 4145
4163 123.500 4172
0) noTpaXKHH calIo padyHa 4110 4128 4146
2 |AcnpaBka MAaTepHjaJHO 3HAYAJHHX TIpellaKka H
MpoMeHa PAYyHOBOACTBEHHX MOJTHTHKA
a) MCIpaBKe Ha YIOBHO] CTPaHU pavyHa 4111 4129 4147
4164 4173
0) ucpaBKe Ha MOTPAXKHO] CTPaHK pavyHa 4112 4130 4148
3 |KopHroBaHo IOYETHO CTaH-€ MPETXOAHE IOJHHE HA 1aH
01.01.
a) KOPUTOBaHH JlyrOBHH caiyio pauyHa (la+2a-26)>0 | 4113 4131 4149
4165 123.500 4174
0) KOpHUroBaHH MOTPAXKHM cajino pauyna (16 - 2a+26)> 0] 4114 4132 4150
4  |IIpomeHe y nperxoaHoj rOAMHH
a) IPOMET Ha J[yrOBHOj CTPaHH pauyHa 4115 4133 4151
4166 9.324 4175
0) IPOMET Ha MOTPAXKHO] CTPAHH padyHa 4116 4134 4152
5 |Crame Ha kpajy nperxoane rogune 31.12.




Hpustor 3 - Gunancujcku N3BeWTAjH 32 3aTBOPEHe/IPUBATHE MHBECTHLMOHE GOH/IOBE

KomnoHeHTe ocTajior pesyarara

VYkynaH kanurai

["'yOurax usnan

BHCHHE KalHuTana
_
AOIT 440 pesanop. AO[ | HepeamisoBanu AOII HEpeanu30BaHU o et 11 ~TfpesiBon 3 o
pesepse JOOULIH IO OCHOBY ryOuII 110 OCHOBY = kon 11)]>0
XOB XOB
1 2 9 10 11 12 13
a) JIyroBHM cajlio pauyna (3a + 4a - 46) > 0 4117 4135 4153
4167 132.824 4176
0) norpaxnu canno pauyna (36 - 4a + 46) > 0 4118 4136 4154
6 |AcnpaBka MaTepHjaiHO 3HAYAJHUX IPEIIAKA H
NPOMEHA PAYyHOBOJACTBEHHX MOJMTHKA
a) MCIpaBKe Ha JyrOBHO] CTPAaHU pauyHa 4119 4137 4155
4168 4177
0) MCHpaBKe Ha MOTPAKHO] CTPAHH padyHa 4120 4138 4156
7 |Kopurosamo moueTHo crame Texkyhe roause Ha 1an
01.01.
a) KOPMIoBaHU 1yrOBHH caiio paduyna (5a+6a-66)>0 | 4121 4139 4157
4169 132.824 4178
0) KOpUroBaHH MOTPaXHK canio pauyHa (56 - 6a + 66) > 0 | 4122 4140 4158
8 |IIpomene y Texyhoj TOAMHH
@) IPOMET Ha JIyrOBHOj CTPaHK padyHa 4123 4141 4159
4170 0 4179 12.064
0) IPOMET Ha MOTPAaXHO] CTPAHU PauyHa 4124 4142 4160
9 |Crame Ha kpajy Texyhe roaune 31.12.
@) 1yroBHH canio pauyna (7a + 8a - 86) > 0 4125 4143 4161 4180
4171 120.760
0) norpaxHu canio payyna (76 - 8a + 86) > 0 4126 4144 4162




[puitor 3 - HHAHCHjCKH H3BELITAJH 32 3aTBOPeHe/IPUBATHE HHBECTHLHOHE (GoHa0BE

'V beorpany 3aKOHCKM 3aCTyHMK JPYyLITBA

mana 18.02.2016. roguxe

vg N CO/ UZ/L/&

,



Mpuaor 3 - PUHAHCHJCKHU W3BENITAjH 32 3aTBOPeHe/IPHBATHe HHBECTHIHOHE GOHIOBE

Oopazan 3

[TonymaBa ApyIITBO 32 yIpaB/batbe HHBECTHLHOHUM (OHIOBHMA

2 [0 ]af4]a]8]8]6 | [ [ ]

1o 5 [7 o897 8

Matuunu 6poj horga

Perucrapcku 6poj
donza

[TUB dponna

ITocnoBHO MMe npyiITBA

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd

Cenuuire apyIiTBa:

Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a

[TocnoBHO uMe doHaa

Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

MN3BEHNITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
3ATBOPEHOI/TIPUBATHOI' UHBECTULITUOHOI' ®OHJIA

3a nepuoa oa 01.01. no 31.12.2015. roaune

-y XWJjballaMa JuHapa

[gym Hamomena Heaoe
padyHa, IMMO3ULUTA AOIT B Tekyha MpeTXonHa
paiyH roJMHA rofMHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3VJITAT U3 ITOCJIOBAA
[. HETO JOBUTAK (AOIT 1038) 2001 10.613 4.360
II. HETO I'YBUTAK (AOII 1039) 2002
B. OCTAJIM CBEOBYXBATHU JOBUTAK UJIN
I'YBUTAK
a) CraBke koje Hehe OuTH pekiacu(uKoBaHe y
bunancy ycnexa y Oynyhum nepuonuma
1. IIpomeHe peBajopusalyje
440 a) nosehame peBaNopU3aALHOHUX Pe3ePBH 2003
0) cMawEe PeBAIOPU3ALIMOHUX PE3EPBU 2004
2. HepeanuzoBanu 100MIM UK TYOHIIM 10 OCHOBY
yJarama y BIaCHHYKe HHCTPYMEHTE KaliTasa
e a) J0OuIH 2005
0) ryounu 2006
6) CraBke KOje HaKHaJHO MOTy OMTH
peknacu¢ukoBaHe y bunancy ycnexa y Oyayhum
nepuoauMa
1. HepeanuzoBanu ryOounu 1 J0OUIH 110 OCHOBY
XapTHja Ol BPEIHOCTH PACIIOI0XKHUBHX 32 NPOAajy
43444 a) 100UIH 2007
0) ryouuun 2008
I. JOBUTAK ITIO OCHOBY IT1OPE3A KOJU CE 2009
OJIHOCH HA OCTAJIY PE3VIITAT IIEPUOJA
II. T'YBUTAK I1O0 OCHOBY ITOPE3A KOJU CE 2010
OJIHOCH HA OCTAJIU PE3VYJITAT IIEPUOJA
1II. YKVYIIAH OCTAJIKM CBEOBYXBATHU
JIOBUTAK (2003+2005+2007+2009) - 2011
(2004+2006+2008+2010) > 0
IV YKYITAH OCTAJIM CBEOBYXBATHHU
I'VBUTAK (2004+2006+2008+2010) - 2012
(2003+2005+2007+2009) > 0
B. YKYITAH HETO CBEOBYXBATHH
PE3VYJITAT HEPUOJA
I YKVYIIAH HETO CBEOBYXBATHHU JOBUTAK 2013 10.613 4.360
(2014 +2015) = (2001-2002+2011-2012) >0
1. [lpuncan BehnHCKUM BIIACHUIIMMA KalUTa/Ia 2014
2. Ilpunucad BJIacCHULIMMA KOjU HEMAjy KOHTPOJIY 2015
II. YKYITIAH HETO CBEOBYXBATHHU I'YBUTAK 2016
(2017 +2018) = (2002-2001+2012-2011) > 0




Ipusor 3 - ®UHAHCHjCKH U3BEINTAjH 32 3aTBOPeHe/IIPHBATHE HHBECTHIIHOHE (JOHI0BE

I'pyna ' Hs3noc
pauymHa, MO3UILIUITA aom | pr—_p —
patdyH roJuHa rojuHa
1 2 3 4 5 6
1. Tlpunucan BehMHCKMM BIACHUIIMMA KaruTajla 2017
2. IlpunycaH BIaCHULMMA KOjH HEMajy KOHTpPOJIy 2018
F ]
V Beorpany W g~

nana 18.02.2016. ronune

3aKOHCKH 3aCTYIHUK OPYIITBA




Ipunor 4 - CraTHCTHYKH W3BELITAjH 32 HHBECTHLHMOHE (JOHI0BE

[TonymwaBa APYIITBO 32 YpaB/bathe HHBECTHLIHOHUM (POHI0BUMA

2 Jo 4 ]4[4]81]8]6 | I 1 |

1 19 |8 |7 |0 |8 |5 |7 |8

Maruunu 6poj ponaa

Perucrapcku 6poj
¢douma

[TNb donna

[locoBHO uMe ApylITBa

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd

Ceauiure qpyIuTBa:

Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a

IToca0BHO UMe GoHIa

Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

CTATUCTUYKH U3BEILITAJ
3ATBOPEHOI/TIPUBATHOI' UTHBECTHLIUOHOI' ®OHJIA

3a 2015. roauny

I ONuTHU NOJAIN O OBBE3HUKY

OITUC AOTI Texyha [perxogHa
roguHa roguHa
1 2 3 4
1. Bpoj Meceru nocsoBama (o3naka ox 1 no 12) 9001 12 12
2. bpoj cTpanux (IIpaBHAX WK HU3NUKKX) JUIA KOja UMajy ydernhe y 9002
KaIruTamy
2. Bpoj cTpanux (mpaBHUX MM QU3MUKKX) JMLA YKje je ydyelhe y Karurany
K o 9003
10% uiu Buwe ox 10%
II CTPYKTYPA OCHOBHOTI KAIIMTAJIA
-M3HOCH y XHJbaJlama JuHapa, Opoj akirja Kao 1eo 6poj
I'pyna
Texyha [IperxonHa
padyHa, OIIMUC AOIT romzﬂa Ila"ozmﬂa
padyH
1 2 3 4 5
401 [ AKITMJCKH KATTMTAIJI 9004 76.440 100.200
y TOME: CTPaHH KanuTal 9005
1. O6uuHe akuuje
1.1. bpoj 06MuUHMX aKLHja 9006 7.644 9.436
401 (zeo) 1.2. HoMHHaIHa BPEIHOCT OOMYHHUX AKIHja = YKYITHO 9007 76.440 100.200
2. IlpuopuTeTHe aKiuje
2.1. bpoj MpHOPUTETHUX aKLHUja 9008
401 (zneo) 2.2. HoMHHAaIHA BPeIHOCT IPHOPUTETHUX AKIH]a - YKYITHO 9009
3. Cgera - HOMHHAIHA BpeIHOCT aknuja (9007 +9009 = 9004) 9010 76.440 100.200
402 I VAEJIU 9011
y TOME: CTPaHH KaruTal 9012
III OBABE3E
-U3HOCH y XWJbaJlamMa AMHapa
I'pyna T
exyha [IperxonHa
pauyHa, OIMC AOII ronuHa i
padyH
1 2 3 4 5
327.312 1. O6aBe3e 3a nuBHUAEHAE (TOTPAXKHUA IPOMET OE3 MOUETHOT 9013
cTama)
2. O6aBese npema (HU3MUKUM JHLKUMA 332 HAKHAJIE 110 yTOBOPUMA U
Fiit, B 6 9014 47
fire) npemMa WiaHOBUMa yrpase (IIOTpaHH NPOMeET 0€3 MOUETHOT
cTama)




Mpusor 4 - CraTHCTHYKH M3BEIITAjH 32 HHBECTHINOHE (OHIOBE

323, 326,| 3. Ocrane 00aBe3e 13 MOCIOBamA (IOTPAXKHHU IPOMET 63
329 (neo) [IOYETHOT CTakba) 9015 Lask
KonTpouuu 36up (01 9013 10 9015) 9016 1.501
IV TPOLLIKOBU
-H3HOCH y XHJbaJaMa JMHapa
pl;iil :Z, OIUC AOII Texyha ITperxonna
By roAMHA rOANHA
1 2 3 4 5
509 (meo)| 1. TpolukoBu mopesa (OCHM Mopesa Ha 3apaje) 9017
509 (neo)| 2. TpoiikoBy HakHaAa GU3MYKHM JUIMMA [I0 OCHOBY yroBOpa 9018
509 (neo)| 3. TpouikosH 3aKymna 9019
509 (neo)| 4. TpoIIKOBH MpeMHUje OCHUTypatba 9020
530 5. Pacxoau no ocHOBY kamara 9021
509 (meo | 6. Pacxonu 3a XyMaHUTapHE HAaydHE M BEPCKE HaMeHe, CIOpTCKe
HaMeHe, KyJITypHe, 3paBCTBEHE, 00pa30BHE, 3a 3aITHTY 9022
JOBEKOBE CPEAMHE U 33 CIIOPTCKE HaMEeHe
KonTtposanu 36up (ox 9017 no 9022) 9023
V. IPUXOIHN
-U3HOCH y XUJbaJaMa AuHapa
pl;g};gi’ OITNC AOTI Texyha IperxomHa
payE roJuHa rofinHa
1 2 3 4 5
600 (neo) | 1. IIpuxonu ox kamaTa Ha JAEMO3UTE 9024 500 477
600 (neo) | 2. Ilpuxonu oa kamaTa Ha XapTHje O BPEJHOCTH 9025
609 (neo) | 3. Ilpuxonu ox HaKHaa WITETA O APYLITBA 38 OCUTypame 9026
609 (neo) | 4. Ilpuxoau ox noBpahaja mopeckux naxoOuHa 9027
609 (neo) | 5. Ilpuxoau o OCHOBY JOHANHKja 9028
Kontpouanu 36mp (019024 o 9028) 9029
Y Beogradu 3aKOHCKM 3aCTYMHUK OpYyLITBA

nana 18.02.2016. ronune

MYAQ/*




JlonaTHH o6paciH y3 GpuHAHCHjCKe H3BEMITaje 32 3aTBOPeHe HHBECTHIIHOHE oHN0Be

Oo6pazau 7
TTonyHaBsa JAPYyIITEO 3a YIPaBIbalhbe HHBECTHLIMOHMM (OHIOBHMA
2 [of4Tala]8]8 [0 [ [ 1 ] tfofsJ7[of8]9]7 |8
. Perucrapcku 6poj
b
Maruunu 6poj honaa [ [TUb donna
[ToCI0BHO MME APYIITBA DZU Fima Invest AD Beograd
Ceauiire ApyIITBa: Beograd
[Toc0BHO UMe oHIa Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist AD Beograd

MU3BEINITAJ O CTPYKTYPU UMOBHMHE
3ATBOPEHOI' UTHBECTUIIMOHOI' ®OHJA

Ha gad 31.12.2015. ronune

Yy XuJbagaMa AruHapa

TTOBULIAIA AOII VKynHa BpeAHOCT Ha Vyemhe y BpeIIHOSTH
| JIaH M3BEIITaBabA | HMOBHHE ¢onna (%)
1 | 2 | 3 4
[ VIJIATABA GOHJIA | " 10n 5
(6002+6003+6004-+6005+6006+6007+6008) | 6001 73.193 : 60,33
1. Akuuje - 6002 63.563 52,41
2. O0Be3HHLE 1 6003
3. OcraJie XapTHje O BPEAHOCTH - 6004
4. Jleno3utu - 6005
5. Ve - 6006
6. HenokeptHOCTH 6007
7. Ocrana yiarama | 6008 9.630 7,94
11 TTOTPAXKUBAA - 6009 3.341 2,76
111 TOTOBUHA 6010 44.745 36,89
IV YKYITHO (6001+6009+6010) 6011 121.279 100

VY beorpany

mana 24.02.2015. roau




JNonaTHu obpacuy y3 GUHAHCH]CKE H3BELITaje 32 3ATBOPeHe HHBECTHIHOHE ¢ongose

O6pa3an 8

[Tonymasa JAPyUITBO 3a YIPaBIbathbe HHBECTHLIMOHMM (QOH/IOBHMA

2J0 444886

1 [o[sJ7Jo]8]9 17 |8

Maruunu 6poj goHIa

Perucrapcky 6poj

¢onma

[TUb ¢ponaa

[TOC/I0BHO HME APYLITBA

DZU Fima Invest AD Beograd

Cenuiure JpyLITBa: Beograd

[TocnoBHO UMe (oHIA

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist AD Beograd

MN3BEILTAJ O CTPYKTYPHU YJIAT'AIbA
3ATBOPEHOI' UHBECTUILIMOHOI' ®OHJA

Ha mad 31.12. 2015. rooguHe

y XuJbajiama JuHapa

[TO3ULIUIA

YkynHa VYyemthe y

VYkynHa
| 5 BPEIHOCT Ha BPEIHOCTH
" AOII HAGABHA - AOII JaH AOIl = WMOBHHE
| BpemHoct H3BEINTABAIbA - donza (%)

A AKIUJE (I+11)

67.876

- 6501

I AKLWIE JIOMARUX U3JIABAJIALIA (1+2)

67.876

1. Akuuje Ganaxa

2. AKIHje Ipyrux NpaBHUX JIULA

10.202

57.674

II AKLIMJE CTPAHUX U3JIABAJIALIA (1+2)

1. Akuuje 6anaka

2. AKIje Ipyrux NpaBHUX JIHLA

b OBBE3HMUMIE (I+1I)

I OBBE3HUILIE IOMARUX U3JIABAJIALIA
(1+2+3+4+5+6)

| 6505

1. O6Besuune Haponne 6ankxe Cpbuje

2. O6sesnuiie Penybdiuke Cpouje

3. O6Be3Hulle jeMHHULIA TEPUTOPHUjaTHE
AYTOHOMHje 1 JIOKaJIHE CaMoyTIpase 1
00BE3HHUIIE APYTHX [PABHUX JIMLA H3/1aTe
rapannujy Pemybiuke CpOuje

4. O6Be3nmIle OaHaka

5. XunotekapHe 0OBE3HUIIE

6. OOBe3HHUIIE APYTUX MPABHUX JIULA

11 OBBE3HULIE CTPAHUX M3IABAJIALIA (1+2+3+4) = 6506

1. O6Be3nuIe MeljyHapoaHUX GUHAHCHJCKUX
HHCTHUTYLIH]a

2. OG6Be3HHMIIE CTPAHUX JIpHKaBa U LEHTPAIHUX
OaHaka

3. O6Be3HULE cTpaHUX OaHaKa

4. OOBe3HHIIE APYTHX CTPAHUX MPAaBHUX JIKMLA

B JAPYI'E XAPTUJE O/l BPEAHOCTH (+11) 6507

I JIPYTE XAPTUJE O BPEAHOCTH JOMARUX
WU3JIABAJIALIA (1+2+3+4+45)

1. Jleno3uTHE MOTBpIE

- 6508

2. Tpe3opcku 3anucu

3. brarajHu4KH 3arucu




JoaaTHu o6pacuu y3 pUHAHCHjCKe H3BELITAje 32 3aTBOPeHe HHBECTHLHOHE (OHI0Be

VkynHa
| | BPEJHOCT Ha |
CAOIl  JaH - AOTI
' M3BEIITABaKA |
i

| ~ VYkynHa
TTO3ULIUIA . nabaBHa
Aol

| BPEIHOCT

1 2

4. KomepLujaaHu 3aKCH

5. Ocraie xapTije 01 BPeIHOCTH

Vuewhe y
BPEIHOCTH
HUMOBHHE
¢donna (%)

4

11 JIPYTE XAPTHUJE OJl BPEAHOCTH CTPAHUX
V3JABAJIALIA (1+2+3+4+5)

1. Jleno3uTHE NOTBpIE

6509

2. Tpesopcku 3anucu

3. biarajHMuKHy 3amucH

4. KoMepuujajaHu 3amucu

5. Ocrane xapTuje o BPeAHOCTH

I' AEIO3UTH (I+1I)

6511

I JIEMO3UTU KOJ JIOMARMX BAHAKA (1+2)
1. KpaTkOpoUYHH IEnOo3uTH

2. JlyropouHH JETO3UTH

I JIEMO3WUTH KOJ CTPAHUX BAHAKA (1+2)
1. KparkopouHH 1€103UTH

2. JIyropo4HH 1€nOo3uTH

JI YAEJIM (I+1T) §65M)§

| VIJIATABA YV VIEJE JOMARUX U3JIABAJIALIA ’ 6513 6531

6549

II VJIATABA V VJIEJIE CTPAHUX M3IABAJIALIA ’ 6514 6532

B HEIIOKPETHOCTH (1+2+3+4+5+6)
1. BemipumiTe

2. TToc0BHHU 00jeKTH

3. CrambeHu 00jexTu

4. CramMOeHO-IOCIIOBHY 00jeKTH

5. EkoHOMCKH 00jeKkTH

6. OcraJie HENOKPETHOCTH

E OCTAJIA YJATAIbA (I+11) 9.630

794

9.630
9.630

[ VIJIATABA Y 3EMJBU (142+...)

2%

7,94

7.94

Il YJIATABA YV UHOCTPAHCTBY (1+2+...)

2

Y Beorpany. \)\ \JH \JK/BY
OHCKH 3aCTy \HHK ApymTBa

v

mana 24.02.2015. roqu




JloxaTHH o6pacuy y3 GpHHAHCHjCKe H3BEITaje 32 3ATBOPeHe HHBECTHIHOHE (OH/I0Be

Oopa3zan 9

T[Tonymasa JpyLITBO 3a yIpaB/baibe MHBECTHIIMOHUM (HOHI0BUMA

2JoJ4aTJ4J4]8[8]6

|

[

1 ]0 [5[7Jo[8]9]7]8

Maruunu 0poj ponaa

Perucrapcku 6poj
¢onna

[T1b ¢onna

[TocioBHO MME JpyLITBA

DZU Fima Invest AD Beograd

Cenuiire IpynITBa: Beograd

ITocnoBHO uMe hoHIa

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist AD Beograd

M3BEIITAJ O PEAJIN30BAHUM JOBUIIUMA (I'YBUIIUMA)
3ATBOPEHOI' UYHBECTUIIMOHOI' ®OHJA

y mepuoay oa 01.01. no 31.12.2015. ronune

y XibagaMa IuHapa
i i

[TO3ULTHNIJA

Aol |

VYkynHa
Ha0aBHa
. BpeAHOCT

CAOIl

VkynHu
| peanu3oBaHu
| ;moburax
(rybutax

4(3-2)

A

AKIMJE (I+II)

[ AKLWIE IOMARUX U3JABAJIALIA (1+2)

1

. Akuje OaHaka

2

. AK1je Ipyrux NpaBHUX JIMIA

1T AKLIMJE CTPAHUX U3JIABAJIALIA (1+2)

1

. Axije OaHaka

2

. AKITHje Tpyrux MpaBHUX JIMLA

3.734

3.567
1.010
2.557

167

b OBBE3HULIE U IPYT'E

AYKHNYKE XAPTUJE O - 7004
BPEJIHOCTM (1+11)

I OBBE3HMUILIE Y JIPYTE JIYKHUYKE XAPTHIE O/
BPEJIHOCTH JOMARUX U3JIABAJIALIA 7005

(142+3+4+5+6)

1.

O0Be3HHULIE U IPYTe Jy)KHUUKE XapTHje 01
speanoctd Haponne 6anxe Cpouje

O06Be3HuUIIE U IpYre Ay)KHHUKE XapTHje O]

Bpennoctu Penybauke Cpbuje

O6Be3HUIIE | Apyre Ay)KHUUKE XapTUje o1
BPEIHOCTH jeIMHULIA TEPUTOPUjaTHE
AyTOHOMH]€e ¥ JIOKaJIHEe CaMOYNpaBe U
00BE3HHIIE IPYTUX MPaBHUX JIMLA U3NATE Y3
rapaniujy Peny6muke Cpouje

XunorexapHe 00BE3HULE

7015

7026

7016

- 7028

OO6Be3nulle U Ipyre AyKHHUKE XapTHje O
BpeAHOCTH OaHaka

OOGBE3HHUIIE | IpYTe AyKHUUKE XapTUje 01
BPEAHOCTH OCTaJIMX NPABHUX JIUIla

I OBBE3HHMLIE CTPAHUX M3JABAJIALIA (1+2+3)

1

. O6Be3nulle 1 Ipyre Ty>KHUUKE XapTHje of

BpeAHOCTH Mel)yHapOoIHUX (DHHAHCHJCKHUX
HHCTHTYLHja

2.

OOBe3HHIIE U APYre TYKHUUIKE XapTHje Off
BPEIHOCTH CTPaHUX JIPKaBa M LEEHTPAIHUX
Oanaka




JlogaTHu odpacuu y3 GpUHAHCHjCKe H3BELITAje 32 3aTBOPeHe HHBECTHIIHOHE (oHI0BE

1. 3embuiiTe

2. [NocnoBHY 00jeKTH

3. CrambeHn 00jexTH

4, CramMOeHO-TIOCIOBHH 00jeKTH

5. EKOHOMCKH 00jeKTH

6. Ocrajie HENOKPETHOCTH

Vi . YkynHa VYkynHu
TTO3UIIMIA ! pabamma | E BPEJHOCT Ha | peanu3oBaHU
wNe! s L AOIT | JaH AOIT Jo6uTaK
| peaHocT | |
| M3BELLTaBAba (ryGurak
1 2 3
3. OOBe3HHUIIE U Apyre LyKHUUKE XapTH]e Of
BPEIHOCTH CTPaHUX OaHaKa M OCTAIUX
MpaBHUX JHLA
NHCTPYMEHTH |
I' YKYITHO PEAJIN30BAHN JOBUTAK
(TYBUTAK) HA ®UHAHCUJCKUM 7008 81.558 | 7019  85.292 7030 3.734
UHCTPYMEHTHUMA (A+5+B) | | ;
A VIEJU - 7009 7020 - 7031
B HEHOKPETHOCTH 7010 | 7021 | 7032

E YKYITHO PEAJIN30BAHU JOBUTAK
(CYBUTAK) (I+1+B)

7011 81558 7022

85.292

- 7033

3.734

Hanomene:
1) Y xosnonu PeanusoBanu 100

'Y beorpazny

nana 24.02.2016. rogune

A,

CKH 3aCTYIHHH JpYIITBA

i) HEraTMBHE BPEIHOCTH CE HCKa3yjy Y 3arpaliu




JopatHu obpacum y3 puHAHCHjCKe H3BELITAje 32 3aTBOPEHe HHBeCTHIHOHE GonaoBe

O6pa3zan 10
ITonymwasa APYLITBO 32 yNPaBJbatbe MHBECTULIMOHUM (poHa0BHMA
[0 [4 [4]4 ]88 6 L L[ 1 Jo s 7 o8 [9]7 |8
: Perucrapcku 6poj
Maruunu 6poj ponia fiinE [IUb donna
[Toc0BHO MMeE JipyIITBA DZU Fima Invest AD Beograd
Cenuiure apyuirsa: Beograd
ITocnoBHo nMe doHjia Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist AD Beograd
MN3BEIITAJ O HEPEAJIU3BOBAHUM JOBUILIUMA (I'YBULIUMA)
3ATBOPEHOT' MUHBECTUIIHOHOI' ®OHJAA
y nepuoay oa 01.01. no 31.12.2015. roaune
y Xujpajama auHapa
Immmw:m&wmmmw ! | HepeanuszoBanu V HepeanuszoBanu Ykynuu
[MO3UILINIA BPEIHOCT ®ep BpeHOCT | | nobuTak (ryourak) | | nobutax (ryourak) | HepeaIn30BaHu 7
A0l BPEIHOCT A0Il | AOI OJ1 IPOMEHE IIeHE | Aol | Ol IpOMEHE Kypca A0l nodurak (ryourax)
- A AKHLMJE (I+11) 7501 67.876 7511 63.564 n | 3 u_wv H ; q%: - (4312) |
_ >_E_\:m JIOMARHX M3/IABAJIALIA :+Nv - 7502 67.876 7512 63.564 (4. w_Nv (4.312) g
;;;;; 1. >_E5@ Ganaxa C 10261 59 59
M >§E € JIPyruX MpaBHHUX JIMLA 53.303 o 3.3: V (4.371)
: >z,£&m CTPAHMX W3JIABAJIALIA :+B 7503 7513 | 7523 _ 7533

1. >§:\co Oanaka

2. Akumje JIpYruxX :cmwm:x e

b OBBE3HHILIE U JIPYT'E JYKHUYKE
'XAPTHJE OJI BPEAHOCTH (I+11)

_ Omwmw:::m W JIPYTE IV)KHUUKE XAPTUIE on

BPEJIHOCTU JIOMARUX U3JABAJIATIA 7505 7515 7525
| (14243444546) |

7524 7534

1. OOBE3HUIE U JIpyTe JYKHUUKE XapTHje 01
BpesnHoctd HaponHe 6anke Cpouje

2. OO6Be3HHUlIe U JIpyre JYKHHUKE XapTHje O
BpeaHoctu Penyonuke Cpouje




JoaaTHu obpacuu y3 puMHAHCHjCKe H3BEITAje 32 3aTBOPEHe HHBECTHIHOHE (POHI0BE

Habapnarsena | W Hepeanuzosauu HepeanuzoBanu Ykynuu
[MO3ULIMIJA BPEAHOCT ®dep BpeaHOCT | nobutak (ryourak) | Jnoburak (ryburax) Hepean30BaHk
Aol BPENHOCT AOI | AOII O] MpOMeHe 11eHe HOT OJl IPOMEHE Kypca A0l nob6urak (ryburak)

6 (4+5) |
3. OOBe3HHIE U Ipyre AY)KHUYKE XapTHje 0j1 |
BPEJAHOCTH jeIMHUIIA TEPUTOPHjATHE Ay TOHOMH]E
U JIOKAJIHE CaMOYIpaBe U OOBE3HHIIE APYTHX
NPaBHUX JIMLA U3Jare y3 rapaHiujy PenyOuke
Cpbuje

4. XunorekapHe 00OBe3HHUIIE

5. OOBe3HHIE U JIpyre AyKHUYKE XapTHje Ojl
Bpe/lHOCTH OaHaka

6. OOBe3HUIIE U JIpyre Ny)KHUYKE XapTHje O]l
BPEJHOCTH OCTAJMX NPAaBHUX JIUIIA

II OBBE3HULIE CTPAHUX U3JIABAJIALIA (1+2+43) - 7506

1. OOGBe3nule U Jpyre Jy)KHUYKE XapTHje O
BPEIHOCTH Meh)yHapOTHUX (PUHAHCH|CKHX
UHCTUTYLH]a

2. OO6Be3HuLE U Ipyre Jy)KHUYKE XapTHje O
BPEJIHOCTU CTPAHUX APXKABA U LEHTPATHUX
OaHnaka

3. OOBe3HUIE U JIpyre JIyKHUYKE XapTHje O/
BPEJIHOCTH CTPaHUX OaHaka U OCTAIMX MPABHUX
Jmua

B OCTAJIA VJIATAILA Y ®UHAHCHICKE | 57 7517 | 7507 7537 7547
MHCTPYMEHTE ‘ , !

I' YKYIIHO HEPEAJIM3BOBAHU JOBUTAK
(TYBUTAK) Y DUHAHCUJICKE
MHCTPYMEHTE (A+5+B)

A YAEJN

(4.312) (4.312)

‘b HEINOKPETHOCTMH (1+2+3+4+5+6)

1. 3emsbuiuTe

2. IlocnoBuu o0jexTu

3. CrambGenu objextu

4. CtaMOEHO-TIOCIOBHH 00jeKTH

5. ExoHoMcKkH ObjexTH

6. OcraJie HelOKPETHOCTH




JonaTHu obpacuu y3 puHaHCHjCKe H3BELITAje 3a 3aTBOPeHe HHBECTHIHOHE (DOHAOBE

HaGaBHaTBeHa HepeanuzoBanu
[NO3UIHNIA | BPEIHOCT ®ep BpeAHOCT noburak (ryourak)
|
Ao0 BPEAHOCT A0 AOII O/l IPOMEHE LIeHEe
i
1 p 2 3 4
E YKYIIHO HEPEAJIN30BAHU 1OBUTAK 7510 67.876 7520 63.564 7530 4312
(T'YBUTAK) (I't]I+B) ' ' kel

AOIT

7540

Hepeanuzosanu
jniobuTtak (ryourax)
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Skupstini akcionara i Nadzornom odboru Zatvorenog investicionog fonda
Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd

{zvestaj o finansijskim izvestajima

lzvr$ili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja Zatvorenog investicionog fonda Fima
Southeastern Curope Activist a.d. Beograd (u daljem tckstu: Fond) koji obuhvataju bilane etanja
na dan 31.12.2015. godine i odgovarajuéi bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj
o promenama na kapitalu, izvestaj o tokovima gotovine, kao i pregled znacajnih
raéunovodstvenih politika i druge obelodanjene napomene.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa odredbama
Zakona o raéunovodstvu, Zakona o investicionim fondovima, propisima Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije i Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja, kao i za
interne kontrole koje smatra neophodnim za sastavljanje finansijskih izve$taja koji ne sadrze
pogresne informacije od materijalnog znacaja, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo mislienje o finansijskim izvestajima na osnovu revizije.
Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu
usagladenost sa eti¢kim principima i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucava
da se u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji ne sadrZze materijalno zna¢ajne pogresne
informacije.

Revizija ukljuéuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanja datim u finansijskim izvestajima. lIzbor postupaka zasnovan je na revizorskom
prosudivanju, ukljuéujuéi procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvestajima, nastalim usled kriminalne radnje ili gre$ke. Prilikom procene ovih rizika, revizor
razmatra interne kontrole koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja,
u ciliu osmi§ljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuéi u datim okolnostima, ali ne u
cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola Fonda. Revizija, takode, ukljucuje
ocenu primenjenih ra¢unovodstvenih politka i znacajnih procena izvrSenih od strane
rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Registracija: APR br. BD 43902, PIB: 100119462, Mati¢ni broj: 17304780
Broj raguna: 105-4588-39 Aik Banka, Ni3, Bro] evidencije za PDV: 210871768
Member of Grant Thornton International Ltd
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Izvestaj o finansijskim izvestajima (nastavak)
Odgovornost revizora (nastavak)

Smatramo da su pribavljeni revizorski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju razumnu
osnovu za izrazavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji Zatvorenog investicionog fonda Fima Southeastern
Europe Activist a.d. Beograd za godinu koja se zavrS§ava na dan 31. decembra 2015. godine,
su sastavljeni, po svim materijalno zna¢ajnim pitanjima, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu,
Zakonom o investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije.

Izveétaj o uskladenosti izveStaja o poslovanju sa finansijskim izves$tajima

Fond, odnosno Drudtvo za upravljanje Fondom, je odgovorno za sastavljanje GodiSnjeg
izvestaja o poslovanju Fonda, u skladu sa zahtevom Zakona o trzistu kapitala (Sluzbeni glasnik
Republike Srbije broj 31/2011) i Zakona o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik Republike Srbije
broj 62/2013). Nasa je odgovornost da izrazimo milienje o uskladenosti godiSnjeg izvestaja o
poslovanju sa finansijskim izvestajima za poslovnu 2015. godinu. U vezi sa tim, nasi postupci
se sprovode u skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 ,Odgovornost revizora u vezi
sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadrze finansijske izvestaje koji su bili predmet
revizije®, i ograni¢eni smo na ocenu usaglasenosti izvestaja o poslovanju sa finansijskim
izvestajima.

Po nasem misljenju, Godi$nji izvestaj o poslovanju je u skladu sa Finansijskim izvestajima koji
su bili predmet revizije.

Analiza uz lzve$taj o finansijskim izves$tajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini
izve$taja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009. godine)

U nastavku su date analize uz izvestaj o reviziji u skladu sa Pravilnikom o sadrzini izvestaja
eksternog revizora koji je donela Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (br. 2/0-02-
22/14-09 od 22.01.2009. godine).

U analizi su dati:
1. Podaci o hartijama od vrednosti koje €ine imovinu fonda, prema vrsti hartija od vrednosti
i izdavaocima, nepokretnostima koje ¢ine imovinu fonda, prema vrsti i mestu gde se

one nalaze, kao i stanju nov€anih depozita koji €ine imovinu fonda, prema finansijskim
organizacijama gde se depoziti nalaze;

2. Podaci o brokerskim naknadama, naknadama kastodi banke i drugim troSkovima u vezi
sa transakcijama;

Member of Grant Thornton International Ltd
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz lzvestaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009. godine) (nastavak)

3. Podaci o vrednosti imovine fonda, broju izdatih akcija, odnosno broju investicionih
jedinica i njihovoj pojedinaénoj vrednosti sa stanjem na dan poslednjeg radnog dana u
periodu za koji se izvestaj sastavlja;

4. Podaci o usagladenosti strukture ulaganja fonda sa propisanim kriterijjumima;

5. lzjava eksternog revizora o sistemu internih kontrola i raunovodstvenih procedura, a
naroéito:

a. da li su sistem interne kontrole i radunovodstvene procedure takve da
obezbeduju potrebne podatke za pripremu svih finansijskih izvestaja, a posebno
izvestaja na dnevnoj osnovi;

b. da li je nad transakcijama koje su povezane sa imovinom, obavezama i neto
imovinom, odnosno kapitalom fonda uspostavljen takav sistem internih kontrola
koji obezbeduje da se odluke o upravljanju imovinom, obavezama i neto
imovinom fonda sprovode efikasno i efektivno i na nacin koji je drustvo za
upravljanje fondom koje upravlja tim fondom predvidelo svojim odlukama;

8. Miglienje u pruceni pullene viednosti svake pojedinaéne nepokretnosti u portfoliju
fonda;

7. Pregled svih eksternih kontrola koje su obavljene u toku perioda za koji se izraduje
finansijski izves$taj, sa utvrdenim nalazima, kao i izjavu revizora o eventualnim
znadajnim nedostacima u tim nalazima, odnosno izjavu da nema nedostataka.

1. STRUKTURA IMOVINE FONDA

1.a) Struktura imovine Fonda

% ukupne % ukupne
(u 000 RSD) 31.12.2015. imovine 31.12.2014. imovine
IMOVINA
Gotovina 44745 36,91% 5.476 3,99%
PotraZivanja 3.341 2,75% 7.324 5,34%
Ulaganja fonda u HoV po
fer vrednosti kroz bilans 63.563 52,40% 115.118 83,95%
uspeha
Ostala ulaganja 9.630 7,94% 9.207 6,71%
Ukupna imovina 121.279 100,00% 137.125 100,00%

Uéedcée ulaganja u vlasnicke HoV u imovini Fonda iznosi 52,40% i u skladu je sa kriterijjumom
propisanog Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom (€lan 7.3. Prospekta
Fonda) koji zahteva da minimum 50,01% imovine Fonda bude investirano u akcije kojima se
trguje na organizovanom trzi$tu u Republici, odnosno berzanskom trZidtu u inostranstvu.

wn
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz lzve$taj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrZini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009. godine) (nastavak)

1. STRUKTURA IMOVINE FONDA (nastavak)

1.b)  Struktura ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha:

. - . Ukupna fer vrednost %
Nasviemitcne Simbol 1231122015  imovine
Akcije domacih banaka:

Aik banka a.d. Ni§ AIKBPB 6.887.079,36 5,68%
Komercijalna banka a.d. Beograd KMBN 3.373.488,81 2,78%
Univerzal banka a.d. Beograd UNBN 0,00 0,00%

10.260.568,17 8,46%

Akcije domacéih preduzeéa:

Jedinstvo a.d. Sevojno JESV 10.134.633,06 8,36%
Nis a.d Novi Sad NIIS 7.032.982,14 5,80%
Galenika Fitofarmacija a.d. Zemun FITO 6.035.078,88 4,98%
Metalac a.d. Gornji Milanovac MTLC 5.945.066,27 4,90%
Aerodrom "Nikola Tesla" a.d. Beograd AERO 5.763.475,20 4,75%
Energoprojekt holding a.d.Beograd ENHL 5.509.955,00 4,54%
Go$a montaZa a.d. Velika Plana GMON 5,375.424,60 4,43%
Vino Zupa a.d. Aleksandrovac VINZ 3.850.000,00 317%
Putevi a.d. Uzice PUUE 1.385.244,00 1,14%
Impol Seval a.d. Sevojno IMPL 1.337.201,60 1,10%
Imlek a.d. Beograd IMLK 933.495,81 0,77%

53.302.556,56  43,94%

Akcije u otvorenim investicionim fondovima

Kombank IN Fond 801.816,37 0,66%
Kombank Nové&ani fond 3.770.323,21 3,11%
Kombank Devizni fond 5.057.500,00 4.17%

9.629.639,58 7,94%

Ukupno 73.192.764,31  60,34%

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. glasnik RS" broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014), a na osnovu ¢lana 30. ovog Zakona do 10% imovine
investicionog fonda moze se ulagati u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog
izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca
koji su povezana lica. Na osnovu prikazane strukture ulaganja u hartije od vrednosti, nijedno
ulaganje u HoV jednog izdavaoca ne premasuje 10% imovine Zatvorenog investicionog fonda
Fima SEE Activist a.d. Beograd.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz lzve$taj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009. godine) (nastavak)

2, BROKERSKE NAKNADE, NAKNADE KASTODI BANCI | DRUGI TROSKOVI U VEZI
SA TRANSAKCIJAMA

01.01. - 01.01. -
(& 000IRSD) 31.12.2015. 31.12.2014.
Tro§kovi kupovine i prodaje HoV 729 575
Troskovi kastodi banke 154 127
Ukupno 883 702

3. VREDNOST IMOVINE FONDA, BROJ IZDATIH AKCIJA | VREDNOST NETO
IMOVINE FONDA PO AKCIJI

(u 000 RSD) 2015. 2014.
Vrednost neto imovine Fonda na pocetku perioda 132.824 123.500
Smanjenje neto imovine od poslovanja Fonda - -
Povecéanje neto imovine od poslovanja Fonda 6.723 9.324
Otkupljene sopstvene akcije (18.787) -
Isplata dividendi - -
Vrednost neto imovine Fonda na kraju perioda 120.760 132.824
Broj izdatih akcija Fonda umanjen za otkupljene

sopstvene akcije 0% 9.436
Neto imovina Fonda po akciji na 31.12. u RSD 15.798,01 14.076,30

Neto imovina Fonda po akciji je srazmerni obradunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda. Neto
imovina Fonda po akciji dobija se deljenjem neto imovine Fonda sa ukupnim brojem akcija
Fonda u vlasni§tvu akcionara. Na dan 31.12.2015. Fond ima ukupno izdatih 7.644 akcija od
¢ega su 764 akcije u vlasnistvu Fonda (sopstvene akcije), a 6.880 akcija u vlasni$tvu akcionara
Fonda. Nominalna vrednost akcije Fonda je 10.000,00 RSD. lznos neto imovine Fonda i
vrednost neto imovine po akciji se svaki dan potvrduje od strane kastodi banke.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Analiza uz lzvedtaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini

izvestaja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009. godine) (nastavak)

4, USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA PROPISANIM
KRITERIJUMIMA

Fer vrednost Ucéesée fer
Vrsta ulaganja na dan bilansa vrednosti u Propisano u %
u 000 RSD imovini
Ulaganja u akcije 63.563 52,40% Minimum 50,01% imovine Fonda
Ostala ulaganja 9.630 7,94%
Ukupno ulaganja 73.193 60,34%
Ukupna imovina 121.279 100,00%

Fond ne ulaze u udele i nepokretnosti.

Ugesée ulaganja u vlasni¢ke HoV u imovini Fonda je u skladu sa kriterijumom propisanim u
Prospektu koji zahteva da minimum 50,01% imovine Fonda bude investirano u akcije kojima
se trguje na organizovanom trzi§tu u Republici, odnosno berzanskom trzistu u inostranstvu.

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. glasnik RS* broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014), a na osnovu €lana 30. ovog Zakona do 10% imovine
investicionog fonda moZe se ulagati u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog
izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca

koji su povezana lica.

Ulaganja Fonda u HoV jednog izdavaoca ne prekoraCuju dozvoljeni limit od 10% imovine
Fonda.

5. IZJAVA EKSTERNOG REVIZORA O SISTEMU INTERNIH KONTROLA |
RACUNOVODSTVENIH PROCEDURA

Kao sastavni deo revizije finansijskih izve$taja Fonda na dan 31.12.2015. godine, sproveli smo
i ocenu internih kontrola Drustva za upravijanje u sledeéim oblastima poslovanja:

- Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava;,

- Proces ulaganja imovine Fonda, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom
politikom; Fonda i vrednovanje ulaganja Fonda (akcije, depoziti i investicione jedinice
drugih fondova);

- Proces evidentiranja obaveza Fonda, ukljuéujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija;

- Proces upravljanja rizicima, ukljuujuéi uskladenost procedura koje Drustvo za
upravljanje primenjuje, sa interno definisanim politkama za upravljanje rizicima;

- Proces obrad¢una vrednosti neto imovine i vrednosti neto imovine po akciji Fonda.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz lzve$taj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009. godine) (nastavak)

5.~ 1ZJAVA EKSTERNOG REVIZORA O SISTEMU INTERNIH KONTROLA |
RACUNOVODSTVENIH PROCEDURA (nastavak)

Drustvo za upravljanje je usvojilo Pravilnik o organizaciji raunovodstva i ratunovodstvenim
politikama, kao i Pravila poslovanja Drustva za upravljanje Cije odredbe se primenjuju i na Fond.
Njima su regulisani tokovi dokumentacije, njeno formiranje, kontrola i evidentiranje Fonda.
Uspostavljeni kontrolni postupci uskladeni su sa tehnologijom poslova koji reguliSu upravljanje
i poslovanje Fonda, prirodom nastanka transakcija i podrZzani su adekvatnom softverskom
podréskom. Nad imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda uspostavljen je takav nivo
internih kontrola koji obezbeduje da se odluke portfolio menadZera, odnosno odluke o
upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda sprovode efikasno i efektivno i u
skladu sa odlukama Drustva za upravljanje koje je donelo za Fond. Drustvo za upravljanje je
usvojilo i primenjuje procedure vrednovanja sredstava, procedure investiranja, procedure
procene i identifikovanja rizika.

Propisanim procedurama definisani su i razdvojeni postupci formiranja knjigovodstvene i van
knjigovodstvene dokumentacije, kontrola i nadzor poslovnih transakcija, kompletnost formirane
dokumentacije za svaku poslovnu transakciju pojedina¢no, nacin njenog evidentiranja i
odlaganja dokumentacijc.

Drustvo za upravljanje dnevnik, glavnu knjigu i sve potrebne pomoéne knjige Fonda vodi
uredno i azurno.

Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu svih finansijskih i
drugih izvestaja na dnevnoj osnovi. Poslovne transakcije Fonda su valjano priznate, procenjene
i prikazane na odgovarajué¢im racunima.

Poslovni softver na kome se vrsi evidentiranje poslovnih promena, vrednovanje imovine i
obradun vrednosti neto imovine Fonda redovno se kontroliSe od strane odgovornih lica.
Raéunovodstvena evidencija Fonda je odvojena od evidencije Dru$tva za upravljanje.
Azuriranje i éuvanje evidentiranih poslovnih promena vr$i se u vremenskim intervalima koji su
definisani za procedure automatske obrade podataka. Na taj nadin je omoguéena kontrola
ispravnosti knjizenja, ¢uvanja i kori§éenja podataka, kao i uvid u hronologiju izvrSenih knjizenja
i sagledavanje svih promena na rac¢unima knjigovodstvenih evidencija.

U skladu sa nasim procedurama testirali smo informacioni sistem Drustva za Fond i

funkcionisanje navedenih procesa. Nisu identifikovane nepravilnosti i slabosti u funkcionisanju
internih kontrola koje bi mogle da imaju uticaja na finansijske izvestaje.

Member of Grant Thornton International Ltd
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz lzve$taj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini
izve§taja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009. godine) (nastavak)

6. MISLJENJE O PROCENI POSTENE VREDNOSTI SVAKE POJEDINACNE
NEPOKRETNOSTI U PORTFOLIJU FONDA

Fond nema ulaganja u nepokretnosti.

7. NALAZ| EKSTERNIH KONTROLA

U periodu 01.01.2015. do dana ovog lzvestaja, poslovanje Fonda, odnosno Drustva za
upravljanje nije bilo predmet drugih kontrola Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

8. DOGADAJI NAKON DANA BILANSA

Fond je u prvom kvartalu 2016. godine izvrSio otkup 1.451 sopstvene akcije za iznos od 10.665
hiliada RSD, za koliko se smanjio neto kapital Fonda. Od navedenih otkupljenih akcija, do dana
ovog izvestaja je ponisteno 764 akcije, $to po nominalnoj vrednosti od 10.000 RSD po akciji
iznosi 7.640 hiljada RSD za koliko je umanjen akcijski kapital. Vrednost akcijskog kapitala
nakon navedenog ponistenja 764 sopstvene akcije u januaru 2016. godine iznosi 68.800 hiljada
RSD.

Ostatak od 687 akcija Fond planira da ponisti u narednom periodu. Nakon ponitenja 687
akcija, akcijski kapital ¢e se dodatno smanijiti za 6.870 hillada RSD u nominalnom iznosu.

Akcijski kapital ¢e nakon drugog poni$tenja sopstvenih akcija iznositi 61.930 hiljada RSD, a
emitovani broj akcija ¢e biti 6.193.

&p 2\ -
Beograd, 24.03.2016. godine ERTUIRILL Y P {L,ﬁ( ]
Grant Thornton Revizit \Z Predrag Dordevic

==="" Qvlaséeni revizor
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ZATVORENI INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE
ACTIVIST A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA PERIOD 1.1. - 31.12.2015.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvareni investicioni fond Fima Southeastarn Europe Activist a.d. Becgrad {u daljam tekstu:
Fend) je pravno lice organizovand kad olvorenc akoionarsko drudtvo, ko se bawv
investiranjem novéanin sredstava prikupljenin prodajem akcija putem javne ponude, u razlidite
vrete imovine sa ciljem ostvarenja prihoda | smanjenja rizlka uiagania,

Eand Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za hartije od vrednost
dobia Redene o davanju dozvols za osnivanje br. 5/0-51-2441/7-08, od dana 22.05.2008
godine, Fond je uplsan u registar investicionih fondova pod brojem 5/0-44-4571/3-08 od dana
05.08.2008. goding. Prvi radni dan Fonda je 06.08 2008, godine, kada je | obracunata neto
vrednost imaovine po akcii kao | neto vradnost imovine fonda

Fond e imao upisanih | uplacenih 10.020 komada obitnih akcija, serije |, pojedinadne
nominaine vrednast U momentu izdavanjs od 10.000,00 dinara u ukupnoj vrednostl emisije
od 100.200.000.00 dinara_Akclje nose CFl kod ESVUFR i 1SIN broj RSFACTEBS221

Fond je u toku 2015, godine zvriio ponidtavanje akoija u ukupnom Enosu od 2.376 akcia,
tako da se na dan 31 12 2015, godine akclonarski kapital Fonda sastoji od 7.664 akcija

Skupétina Zatvorenog investicionog fonde FIMA SEE ACTIVIST A:D: BEOGRALD e dana
3004 2015 godine doneta odiuku o promeni vrste fonda Kojl prastaje da bude fond za ulaganje
u javna drusiva | postaje zatvoreni fond za ulaganje u nejavna drustva

Resenjem komisije od 27.05.2015 broj: 5/0-38-1348/4-15

Skraéeno poslovno Ime Fonda je Fima SEE Activist. Sediste Fonda je u Beogradu, Bulavar
Mihalla Pupina 10a, Novi Beograd

Fend je u Agenciil za privredne registre registrovan dana 30.07.2008 pod brojem B
122580/2008. Matiéni broj Fonda j& 20444886, Sifra delatnosti je 65232 — ostalo finansijsko
posredovanie.

Crgani Fonda su Skupéting akclonara | Nadzornl odbor

Fond zastupa Direktor Drustva za upravijanje | portfolio menad2er u okvirima svojih
ovlasten|a.

Direktor Drustva 2a upravijanje investicionim fondovima (FIMA Invest” a.d. Beograd, gospodin
Milan Marinkovié, zastupa Fond u pravnom prometu bez ogrenitenja

Viadimir Dradkovié, partfolio menadzer Fenda poseduje dozvolu od strane Komisie 22 hartije
od veadnosti broj 5/0-27-4551/2-08 od 22.7 2008. godine
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izve§taji za period 1.1, - 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Drustvo za upravijanje

Zatvoranim investicionim fondom Fima SEE Activis! upraviia Fima Inves! ad. Beograd,
Drustvo za upravijanje investicionim fondevima 2ije je sedifte u Beogradu, Bulever Mihaila
Pupina 10214

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.03.2007. godine izdala Redenje br. 5/10-33-670/4-
07 o davanju dozvole za rad Drudtvu za upravijanja investicionim fondovima za obayljanje
slededih delatnosli

- Drganzovanie | upravijanje otvorenim investicionim fondom
- Osnivanje | upravijanie zatvorerim Investicionim fondom
- Upravljanje privatnim investicionim fondom,

Drustve je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencile za privredne regisire u
Becgradu dana 02.04 2007, godine pod brojem BD18645/2007. Drustvo je ragisirovand Kao
zatvorenc akcionarske drustvo. Matiéni broj Drustva je 20272627, a PIB je 104818285

Organe Drustva Cine:

- Bkupsiina Drusiva;

- Madzarnl adoor,

Cirakior,

Predsadnik Upravnog adbora.

Upravu Drustva &ini Nadzormi adoor | Direkter.

Nadzomi odbor se sasiofi od pet élanova od kajih je jedan predsednik Nadzomog odbora
Pradzednik Madzormog odbora zakljuéno sa mesecom decembrom 2015, godine bio Je Marko
Culié, dok su &anovi Nadzornog odbora Aleksandar Giisevid, Dragan Aleksic, Aleksandar
Cwatkovic | Tatiana Spasit

Direktor Drugtva je Milan Marinkovic, na &iji je zbor Komisija za hartije od vrednost| dala
saglasnost | kojl Ispunjava sve zakonom proplsane uslove.

Portfollo menadfer Fima SEE Activist zatvorenog Investicionog fonda je Viadimir Diraskowvic

koli Ispunjava svie zZakonom propisane usiove | na Sije imencvanie je Komisia za hartije od
vrednost Redenjem 5/0-27-4551/2-08 od 22.7 2008, godine dala saglasnost

Web sajt Drustva z& upravijanje ja www imainvest.com
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izve$taji za period 1.1, - 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijaina banka a.d. Beograd sa sedi$tem u Beogradu,
Makedonska 29. koja obavlja delatnost na osnovu Resenja br 5/0-11-1742/3-06 od
01.06.2006. godine i Redenja Komisije za hartije od vrednosti o prosirenju delatnosti kastodi
banke br 5/0-48-4356/5-06 od 22.02 2007 .godine. Broj ratuna na kome se vodi imovina
Fonda je 205-133070-33.

Kastodi banka obavlja siedece kastodi usluge:

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje Cine imovinu otvorenog investicionog
fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu
Centralni registar), u svoje ime i za svoj radun, a za ragun ¢&lanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi radun),

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje &ini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, u ime i za racun zatvorenog fonda,;

- Otvara nov&ani radun investicionog fonda, vr$i prikuplianje uplata investicionih
jedinica, vrsi prenos novéanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi otkup
investicionih ejdinica;

- Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fonda,

- lzvréava naloge dru$tva za upravijanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda , ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospekfom fonda;

- Kontrolie i potvrdjuje obraGunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog
investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po
akciji;

- Konirolige obratun prinosa fonda;

- Obavedtava drudtvo za upravljanje o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim
aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;

- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Prikupljanje sredstava i élanovi Fonda

Fond novéana sredstva prikuplja prodajom akcija putem javne ponude. Prave na upis i uplatu
akcija imaju sva domada i strana pravna i fizitka lica. Akcije Fonda se mogu kupifi iskljucivo u
novcu

Srazmerno svorn ulogu u Fondu, investitori stiéu akeije Fonda, &ime stidu status akcionara
Fonda. Upis akcija Fonda vr§i se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice — |zjave o upisu
akcija liéno ili preko zastupnika, Akcionar Fonda stide pravo iz tift akeija, njihovim upisom na
vlasnicki radun hartija od vrednosti kod Centralnog registra hartija od vrednosti.

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajao je od 30 05.2008 do 21.07.2008. godine.

Prema poedacima Centralnog registra hartija od vrednosti, na dan revizorskog izvestaja ukupno
29 lica su akcionari Fonda Fima SEE Activist.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski tzvestaji za period 1.1. - 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
investicioni cilj

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a d. Beograd za svoj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno povecanje vrednosti
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i
kamata

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeasiern Europe Activist a.d. Beograd namenjen je
preteZno investitorima sa veéim investicionim potencijalom (kako domacim, tako i stranim), a
koji Zele investirati na sredniji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su
spremni da uz viSi stepen preuzetog rizika o&ekuju visoke stope povradaja na kapital

Istovremeno ovakva vrsta fondova nosi vidi stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga
karakteri$e pretezno investiranje u akcije javnih drudtava, ali i druge vrste investicija: akcije
drustava kojima se ne frguje na organizovanom trzistu i udele komanditnih i drustava sa
ograniCenocm odgovornoscéu

Investiciona politika

FIMA SEE ACTIVIST a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond &ija je investiciona politika
zasnovana na fokusiranom investiranju u porifolio sa umerenim brojem investicionih
poduhvata, primarno u akcije akcionarskih drutava registrovanih u Republici kejima se ne
trguje na regulisanom trZidtu i udele drustava sa ogranitenom odgovorno$cu registrovanih u
Republici, a sekundarno u druge investiciornie poduhvate,

QOvakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciliem, a to je ostvarivanje
visoke stope prinosa.

U skladu sa tim, svaka investicija ¢e se sagledavati kao direkina participacija u konkretnom
poslovriom poduhvatu,

Drustvo za upravljanje ¢e investirati imovinu Fonda u Republici Srbiji, u skladu sa
ograni¢enjima postavljenim zakonom i podzakonskim aktima.

Drustvo ée nastojati da ,aktivistikim" pristupom uéestvuje i unapreduje procese korporativnog
upravljanja kompanija u &ije hartije od vrednosti ili udele investira. Sastavni deo takvog odnosa
prema investicijama Fonda &iniée i nasiojanje za imenovanjen predstavnika Fonda u
organima kompanija {(Nadzorni odbor ili drugi organ koji vr8i funkciju Nadzornog odbora),
odnosno aktivna participacija u radu organa viasnika (Skup$tina akcionara ili Skupstina
¢lanova). Fond ¢ée nastojati da, kao akcionar ili ¢lan, kroz ulestvovanje na sednicama
skupétine akcionara ili ¢lanova drustva i komunikaciju sa drugim akcionarima i Clanovima u
okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara, ali i drugih akcionara ili Clanova
kompanije u koju je investirao.

Zbog &injenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno uloZiti punc energije i vremena,
Fond ée imati umeren broj investicionih poduhvata u svom portfaliju, u skladu sa okvirima
investiranja postavijenim ovim Prospektom, Pravilima poslovanja Drustva za upravijanje i
zakonskim ogranigenjima.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

Imovinu Fonda d&ine hartije od vrednosti i druga imovina iz portfelja Fonda u skladu sa
Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom, u sledeéim okvirima:

1. Najmanje 50,01% a najvi§ée 100% imovine Fonda bi¢e investiranc u akcije akcionarskih
drustava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom trZidtu i udele
drustava sa ograniéenom odgovornoséu registrovanih u Republici. Kada fond ulaze u
akcije akcionarskih drustava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na regulisanom
trzistu i udele drustava sa ograni¢enorn odgovornosdéu registrovanih u Republici, vazi i
sledece:

a. u udele jednog drustva ili dva ili vise drustava koji su blisko povezana lica ne moZe

se uloziti vise od 20% imovine fonda,

b. uakcije jednog drustva ili dva ili vige drudtava koji su blisko povezana lica ne moZe
se uloZiti viSe od 10% imovine fonda

¢. Fond moZe sticati do 100% vlasnickog ucesca u ovim kompanijama

2. Najvise do 49,99% imovine Fonda moze se drZati u formi nov€anih depozita kod poslovnih
banaka, dok u novéane depozite u jednoj banci ne moze se ulagati vise od 20% imovine
investicionog fonda, s tim da se ovo ogranidenje ne odnosi na novéane depozite kod
kastodi banke.

3. Najvise do 49,99% imovine Fonda moze se investirati u hartije od vrednosti kojima se
trguje na regulisanom trzistu u Republici, odnosno MTP, pri éemu:

a. U hartije od vrednosti, odnosno instrumente trzista novca jednog izdavaoca se ne
moze ulagati vidée od 10% imoving investicionog fonda,

b. priulaganju fond ne moze stedi vise od 20% vlasniékog uesca, odnosno akcija sa
pravem glasa jednog izdavaoca,

b. zbir svih pojedinacnih ulaganja u hariije od vrednosti kojima se trguje na
regulisanom trZidtu u Republici, odnosno MTP, a koja su veca od 5% imovine
fonda, ne sme biti veci od 40% vrednosti ukupne imovine fonda

4. U investicione fondove se moze ulagati imovina Fonda, s tim da:

a. u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova moze se ulagati do 20%
imovine investicionog fonda,

b. ukupna vrednost ulaganja u zatvorene investicione fondove ne sme biti veca od
30% imovine fonda
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5. do 35% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u hartije od vrednosti koje izdaju ili
garantuju Narodna banka Srbije, Republika, jedinice lokalne samouprave, drzave &lanice
EU, druge drzave ili medunarodne organizacije kojima pripadaju drzave &lanice EU.

imovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ogranienjima ulaganja predvidenih Zakonom i
Prospektom Fonda
Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se i sledeca ograni¢enja:

1 akcije i udeli ne smeju imati bilo kakvu zabranu raspolaganja (upisano pravo zaloge ili
koriSéenja prava glasa),

2. imovina Fonda ne moze biti investirana u forme privrednih drutava kod kojih postoji
neograniena odgovornost &lana za obaveze drudtva (ortatka drustva i komanditna
drustva kod kojih bi zatvoreni fond imao status komplementaray),

3. imovina Fonda ne mozZe se ulagati u pokretne stvari,

4  imovina Fonda ne moZe se ulagati u nepokretnosti.

U izuzetnim sluéajevima, Fond se moze zaduZivati do najvise 20% vrednosti neto imovine.

Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moZe prodavatt
pozajmljene hartije od vrednosti.

Imovina Fonda ne mozZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

1. drustvo za upravljanje;
2 akcionar drustva za upravljanje;
3. povezano lice sa licima iz taé. 1. do 2. ovog stava

Imovina fonda se ne moZe ulagati u drugi fond kojim upravlja isto Drudtvo za upravijanje
investicionim fondovima.

U sludaju odstupanja od ograni¢enja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nastupanja okolnosti koje Drustvo za upravijanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo uficati, Drustvo za upravljanje je duzno da odmah obavesti Komisiju za hartije od
vrednosti Republike Srbije i da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu
imovine investicionog fonda sa ogranienjirna ulaganja.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Imovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drudtva za upravljanje i imovine kastodi banke.

imovina Fonda ne moZe biti predmet zaloge, ne mozZe se ukijuditi u likvidacionu ili stedajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potrazivanja prema Drudtvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Drustvo je duzno upravljati imovinom Fonda na savestan nafin, uvek vodedi raduna o
interesima Fonda, te u tom smislu moze slobodno odredivati koji ¢e deo sredstava Fonda
drZaii u novcu na raéunu Fonda, u skladu sa okvirtma odredenim zakonom 1 podzakonskim
aktima,

Drustvo za upravljanje ée nastojati da imovina Fonda uvek bude investirana na najbolji moguéi
nadin.

Vrsta Fonda, investicioni cilj i investiciona politika mogu se promeniti Odlukom Skupstine
akcionara Fonda.
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1. OPETI PODAC! O INVESTICIONOM FOMDU - nastavak
Poreski frefman

Frema pastojecim poraskim propisima u Republics Sriolji, posiovanje Fonda podlede poreskim
opteradenjima, ohzirom da se zatvoreni Investicioni fond osniva kao olvoreno akcionarsko
drugtvo.

Forez na dobit cbratunava s po stopl od 1500% propisanom Zakona oporazu na  dobit
pravidh lkoa (Slekbeni glasnik RSY bro 2572001, 802002, 4372003, 8472004, 1872010,
101/2011, 1192012, 4772043, 1082013, 88/2014, 142/2014). Poresxa osnovice moZe bifi
karigovana za odradene prihode | rashode u skiadu sa Zakonom

Poreski refim viasnigtva | prenosa viasnidtva na akcijama Fonda, odnosno prinodaidobiti kioju
&lanovi ostvare po osnovu akclia Fonda koje poseduju, definizan je pozitvnim pravnim
propisima Republike Sroije

Po csnovu viasnistya na akcijama Fonda, skcionar moe biti obveznik slededih vrata poraza’

Cbaveza placsnja porsza ne dividendu, nastaje prilkom ostvarivenja prava ne
dividendu,

-  Obavera placana porara na kapitainu dobit, nastage prlikem prodaje akcifa Fonda.
ukoliko je prodavac ostvario kapitainu dobit

Navedena materija, u najveto] mer, regulisana je slededim propisima.

1. Zakon o poreskom postupku | porasko) administracijl, Zakon & objavien u  SluZbanom
glasniku RS", br, B0/2002, 84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004, 61/2005, B5/2005.
G2/2006, 61/2007, 2072008, T2200%, 5372010, 101/2011, /2012, 9372012, 47/2013.
108/2013, 68/2014, 105/2014. Mavedenim zakonom regulisans je materija postupka
naplata poreskin obaveza poreskih obveznika,

2. Zakon o porezu na dobit preduzeds. Zakon je objavijen u Sluzbenom glasniku RS",
br, 25/2001, 80/2002, 43/2003, B4/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013,
108/2013, 682014, 142/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
dobit preduzeds (privradnih drustava), ukljutujudi | porez na kapitalne dobitke (&l 27-
21

3 Zakon o porezu na dohodak gradana, Zakon je objavijen u SluZbenom glasniku RS",
br. 24/2001, 8042002, 135/2004, 62/2008, 65/2008, 10/2007, 7/2008, 7/2008, 31/2008,
A4/2000, 2010, 18/2010, 4/2011, 5072011, 812011, 7/2012, 832012, 114/2012,
812013, 47/2013, 4B/2013; 108/2013, 672014, 57/2014, 682014, 52015, Navedenm
zakonom regulisana j@ matedia poreza na prihode od kapitala (€l 61-65) odnosno
Poreza na kapitalne dobitke (&1 7T2-80],

4. Fakon o porazima na imoviny, Zakon (& objgvijen u Slutbenom glasniku RS, broj
26/2001, 45/2002, BO/2002, 135/2004, B1/2007, 572008, 10172010, 2472011, 782011,
S7/2012, 47/2013 | 68/2014. Navedenim zakenom regulisana je materija poreza na
prenos apsalutnih prava (8l 23.-31)
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.a) Osnava za prexentaciju

Finansiiski wvasdta) su pnpremijeni na baz prncipa Istonjskog trofka. Finansijskl izvestaji
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavija domicilnu valutu Fonda, a sve Iskazans
numaritke vrednosti prikazane su u hiljadama (000 R5D), osim ako je drugadile navedeno

Finanaijzki zvests)i prikazuju finansiisku poziciju Fonda na dan 31,12 2014, gadine, odnosna
rezultate poslovanja i gotovinske tokove 2za period 07.01. — 31.12.2014 godine. Prkazana
komparativne informacije prikazuju finansisku poziciju Fonda na dan 31.12.2013. goding, &
rezuliate postovanja | golovinske tokove za perod 01.07, = 31.12.2013. godine, osim ako @
drugadie navedsna,

2.b) Usagladenost sa raCunovodstvenim principima

Finansiskl zvedtaji Fonda pripremijani su u skladu sa Zakonom o racunovodsiva {51 glasnik
RE" broi 62/2013), Zakonom o investiclonim fondovima (31, glasnik RS" broj 46/2008,
B1/2009,; 312011, 1152014), QOdiukama | Pravilnicima Komisige za hartije od vrednosti
Republike Srbije kojima se reguiige finansys«o posiovan|e | izvedtavanja investicionth fondova,
kao | Medunaradnim standardima finansijskog zvedtavania (31, glasnik R3" br. 35/2014).
Maveden: zakoni | drugl propis| zahtevaju cdredena prikazivanja | odreden) fretman racuna |
stanja, Slo ma ra posledicu odstupanja od Medunarodnih standarda fmansiskog
izvattavanja, usled éege se prilofen finansiski wvedtal ne mogu smatrati finansiskim
fzveltajima sastavijenim u potpuno] saglasnosti sa Medunarodnim standardima finansijskag
lzvestavania,

2}  Finansijski instrumenti

Finansiski instrument & svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog
enfitata i finansijska obavera |l instrument kapitala drugop entiteta.

Potetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo il finansisku obavezu u svom bllansu stanja samo onda
kada postane jetdna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansiska sredstva | obaveze se priznaju na dan transakcije, cdnosno ne dan kada se Fond
obavezao da ¢e kupiti ili prodati neko sredstve. Finansijska sredstva | obavera se iniciaino
priznaju u visini fer vrednosti prenetih sredstava, uvacano] za troskove piesirana, dsim U
slucaju finansijskih sredstava | opbavaza po fer vradnosti kroz bilans uspeha,
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2} Finansijski instrumenti - nastavak
Kiasifikacila | merenje finansijskih sraedstava

Flnansuska gradstva u sklady sa MRS 39 &= kiasifikuju u Setirl kKategorie:
investicije koje se drie do dospeca;

- zajmovi | potraivania,

- linansijska sredstva raspolotiva z2a prodaju,

- finansijska sredstva po fer vrednostl kroz bilans uspeha (ukljudujusl | finansijska sredstva
koja se drie radi trgovanja)

Flasifikacija zavisi od svrhe & kaju sufinansijska sredstva-pribavijena. Rukavodsivo Drusiva

za upravijanje wrsi kiasifikaciju finansijskin sredsiava Fonda u momentu inicijainog

priznavanja Fond sva svoja finansijska sradstva klasifikuje u sledace kategorje:

- Zzajmovi | potfraZivania;

- finansijska sredstva po far vrednosi kroz bilans uspeha (ukljudujudi | finansijska sredstva
koja se drie radi trgovanja)

Finansijska sredstva po fer vrednostl kroz bilans uspeha

Finansiska sredstva se klasifkupu o ove kategoriju ako su ispunjeni slededi knterjuml i
pretposiavie;
1) Finansiiska sredsiva koja se drde radi trgovana. Ova sredsiva su harije od vrednosti
nabavijena radi realzacija prinoda usled kratkorocnih promana u ceni
2} Finansijske sredstva su klasifikovana u momantu inicijaineg prenavana iz razioga:
8] U pitanju su sredstva koja se u skladu sa investicionom politikom Fonda upravi|aju,
rEzmatrapu i prate po fer vrednosd, i
k) Qvim izborom se znadano umanjue ratunovodstvana neravnoteZa koja bl inace
paslojals u drugoj situacij, il
&) U phan|u si instrumentl kefl ukljuéuju | egradens derivate koii menjaju novéane tokove
primamog ugovora, pa rukovodstvo odiuduje da sinteticki finansiski Instrument
klasifikuja u ovu katagoriu.

Sredstva u ovoj kalegoriji s vrednuju po fer vrednos! | sve promena far vradnost se priznaju
U bilansy uspeha peroda kao realizovani i nerealizovani dobici il gubsci po osnovy hartia od
wradnostl

Sredstva 1z ove kalegorije s& obelpdan|uju U okviru stavke bilansa stanja  Ulagania fonda u
Hoy po far vrednost kroz bitans uspeha®, kso | u okviru stavke  Ostala ulagania® za pojedine
investicije Fonda.

Zajmovi | potraZivanja

Zajmiovi | potraZivanja su nederivativna finansijska sradstva sa fiksaim Il utvrdivim anuitetima
koja nisu kotlrana na aktivnim ir2istima. Posie inicijalinog priznavanja. vrednovana su metodom
amartizovans vrednostl kosstad: afektiviie kamainu stopu, a dmanjeni su za cbezvredenis.
Sva potragivanja, gotoving | depagzitl Fonda su klasifikovani u okvire ove kategoriie, & nisu
diskantovani zato &to bl efekat bio potpuno nematerijatan.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNQVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2.d) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente Cine dinarska i devizna sredstva koja se nalaze na
dinarskom i deviznom tekuéem racunu. Stanje na radunima se svakodnevno usaglagava sa
kastodi bankom.

2.} Potrazivanja

PotraZivanja Fonda obuhvataju kratkorodna potraZivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fonda: potraZivanja po osnovu prodaje HoV, potraZivanja po osnovu kamata
sredstava po videnju i oro¢enih sredstava (depozita) i potraZivanja po osnovu dividendi,
odnosno u¢esca u dobitku.

2f) Obaveze

Cbaveze se odnose na:

1. Obaveze po osnovu naknade za upravljanje imovinom Fonda prema Drustvu za
upravijanje, obratunava se dnevno, radunovodstveno prikazuje mesecéno kao trosak,
kako se i placa;

2. Obaveze po oshovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema Drustvu, takode
se obradunava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao tro$ak vec samo kao
obaveza za prenos sredstava na kraju meseca;

3. Cbaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;

4. Obaveze prema brokersko-dilerskom drustvu, pladaju se sa namenskog racuna u roku
od tri dana koji je rok za saldiranje na trZzitu HoV;

5. Obaveze prema berzi, plataju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-
dilerskom drustvu;

6. Obaveze prema Centralnom registru HoV, plaéaju se u isto vreme sa obavezama
prema brokersko-dilerskom drugtvu i berzi;

7. Obaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, placa se mesecno;

8. Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mese&no, obracunavaju dnevno i plaéaju
meseéno;

9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se placa po ugovoru

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato $to bi
efekat bio potpuno nematerijalan.
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2.

2.9}

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:

1.

2.h)

Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu orogenih sredstava,
koji se obradunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Drustva za
upravljanje i banke;

Prihode od dividendi po osnovu ugesca u raspodeli dobiti emitenata akcija koje Fond
ima u svom portfelu;

Ostale prihode koji se odnose na uskladenja potraZivanja i obaveza.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u obratunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to kada
su izvrdena pladanja Poslovni rashodi obuhvataju:

1.

2.

B

2.i)

Naknadu Drustvu za upravljanje koja se obratunava dnevno u procentu od 0,008%,
odnosno godignje 2,822% od imovine Fonda, a isplacuje se meseéno;

Trodkovi kupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao
§to su provizije brokerskim kuéama, provizije berzi, provizija centralnom regisfru i
naknada banci za saldiranje, koji nastaju u momentu trgovanja;

Naknade élanovima uprave;

Trodkovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi raguna,
kliring i saldiranje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednostt i druge troskove
iz kastodi ugovora, koji se obraéunavaju dnevno, a pla¢aju mesecno;

Ostali poslovni rashodi obuhvataju trokove revizije | tfroSkove uskladenja obaveza za
trgovanje na inostranim berzama.

Kurshe razlike

Funkcionalna i izvestajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakeije izraZene u stranoj valuti
inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazeceg Kursa na dan transakgije.
Monetarna sredstva i obaveze izrazene u stranoj valuti preradunavaju se u funkcionalnu valutu
primenom vazedéeg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potraZivanja i obaveza priznaju se u bilansu uspeha perioda,

Zvanitni Kursevi za najznadéajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su sledeci:

U dinarima 31.12.20156.  31.12.2014.
EUR 121,6261 120,9583
USD 111,2468 99,4641
CHF 112,5230 100,5472
HRK 15,9236 15,7864
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStaji za period 1.1. — 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2: PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2j) Postena (fer) vrednost

Paostena vrednost akolfa kojima se irguje na erganizovanom r2istu u B Srbiji utvrduje se kaao:

1) prosedna ponderisana cena za poslednjih pet dana kads je bilo trgovanja akcijom u
posiadnjin 180 dana (T-174)

2} Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanfa akcijom u periodu iz stava 1. ovog tlana,
postena vrednost akcija se ulvrduje u Znosy kojl j& manjl od sledets dve vrednost

s knjigoveastvens vradnostl akelia (obratunska vrednost iz prospekia)
* cene ng zalvaranju na dan kada je posledn)l put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom trZigty, odnesno MTP

Postens vrednos! skclja kojima se frguje na inostranim trfigtima se utvrduje na osnovu
nfihove: cens na zatvaranju na dan T na r2:Eu koje je utvrdeno kao primarni i2ver cene 2a tu
hartiju | koja je sluZbeno kotirana na finansiskom informatiynom servisu,

Ukolike nije bilo trgovanja na dan T, postena vrednost akcija iz stava 1. ovog &lana se utvrdule
ka0 cene na zatvaranju na dan keda |e pesiadn]i put blio trgovanja tom hartijom u periodu kaji
prethod| denu T, a koji nlje duil od 90 dana (T-89),

Ukofiko nije bilo trgovanja perlodu 1z stava 2, ovog dlana, postana vradnost akcija i stava 1.
oveq lana se utvrduje u [znosu kol je manji od sledete dve vrednost
» knjigovodsivene vradnosti akeija (obradunska vrednost 2 prospekia). il
« cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bllo trgovania fom akcijom na
tréiSlu |z slava 1, oveg Elana,

Fostena vrednost dudnickih hartija od vradnosh koje zdaju R. Srbija ll Marodna banka Srbije

utvrdidje sg;

1y na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom rdistu u R, Srbiji

2} ukolke nije bilo trgovanja na dan T, na csnovu cene na zatvaranju Kada je posladnji put
bito trgovanfa u periodu kejl prethed| danu T, a koji nije duZl od 30 dana (T-29}

3 ukollke nisu ispunjen uslovi iz 1eéke 1. | 2. ovog stava diskontovan|em lokova gotovine.

Postana vrednost duZnitkih hartija od vrednosti kaje izdaju pravna lica sa sedidterm u R. Srbiji,

dr#avama élanicama EU; OECD i susednim driavama utvrduje sé

1) na asnovi njlhove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trZidl na kome se
trguje tim harijama

2) ukallks nije bilo traovanja na dan T, na cenovu cene na zatvaranju kada |e poasladn)l put
biio trgovanja u periodu koji prethodi danu T, & koji nije duil od 30 dana (T-29)

1) ukelike nisu ispunjeni usiovi iz taéke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine,

Postena vradnost novéanih depozita (orodeni depoziti | tekuci raduni)

Postena vrednost novlaniy depozita kod banaka obrafunava se u skladu 53 stanjem na
njinovom racunu, ukljusujec | dospeiu, 8 nenaplacanu kamatl,
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Obraéun i pripis prihoda od kamate na orolene depozite (potrazivanja Fonda po osnhovu
kamata) i tekude radune (potrazivanja fonda po osnovu kamata) vrdi se na dnevnom nivou.
Metod obracuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i posiovne banke

Pripis prihoda od kamate po teku¢em ratunu vrsi se jednom mesefno po dobijanju kamatnog
lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potrazivanja po osnovu kamate gase,
a potrazni iznos za kamatu se knijiZi kroz priliv na tekué¢em raunu.

U slu¢aju odstupanja obradunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, raziika
¢e biti proknjizena kao prihod cdnosno rashod od uskladivanja vrednosti.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. — 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE
3.a) Kategorije finansijskih sredstava i obaveza:

{u 000 RSD) 31.12.2015. 31.12.2014.

Finansijska sredstva:

Finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja (po fer
vrednosti kroz bilans uspeha)

Akcije domacih banaka 10.261 19191
Akciie domacdih preduzeca 53.302 95927
Investicione jedinice domadih investicionih fondova - 9,630 9.207

73.193 124,325

Zajmovi i potraZivanja
Depoziti ked demadih banaka

Potrazivanja 3341 7 324
Gotovina 44745 5476

48.086 12.800
Ukupno finansijska sredstva 121.279 137.125

Finansijske obaveze:

Finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti

Obaveze prema drutvu za upravljanje 303 334
Qstale cbaveze iz poslovanja 2186 3967
Ukupno finansijske obaveze 519 4.301

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike upravljanja ovim rizicima su dati u okviru
Napomene 10.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izve&taji za period 1.1. - 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak
3.b} Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije domacih
banaka i preduzeda kotiranih na Beogradskoj berzi.

Strukiura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Naziv emitenta Simbol Br. akcija Ukupna Ukupna fer Lidedide u vrednosti
nagbavng  vrednostng Imovine fonda {%)
vrednost  dan 31.12.2015.
| Akcije domacih banaka
AlK bankaa. d Nig, prioritetne AIKBFPB 7056 5.351.414,80 6. 887.079,36 5,68
Komercijalna banka 2 d. Beograd KMBN 2133 4850,271,36 3.373.488 Bl 2,78
Univerzal bankaa.d Beograd UNBN 10 0.00 0,00 0,00
10.201.686,16  10.260.568,17 8,46
Akcije domacih preduzeéa
Aerodrom Nikola Tesla a.d., Beograd AERQ 5124  5017.907,65 5.763,475,20 4,75
Galenika Fitofarmacija a.d. Zemun  FITO 2604  7.243,016,40 6.035078,88 4,98
Gola MontaZa a.d. Velika Plana GMON 276 7.349,738,76 5.375.424,60 4,43
Energoprojekt holding a.d. Beograd ENHL 5644  6059.673,38 5 509.955,00 4,54
Imlek a.d. Beograd IMLK 183  1024.800,00 933 495,81 0,77
Impol Seval a d. Sevojno IMPL 1288 1.162.315,96 1,337.204,60 1,10
jedinstvo a d. Sevojno JESV 1923 11372.737,38 10134.633,06 8,36
Metalac a,d. Gornji Milanovac MTLC 2453 5.331.374,73 5.945.066,27 4,90
Nisad NoviSad NIIS 11639 8 818,637,52 7.032,982,14 5,80
Putevi a d. Uzice PUUE 3450  1,557.261,00 1.385.244,00 1,14
Ving Zupaa.d Aleksandrovac VINZ 1100  2.736.888,00 3850 000,00 3,17
47.943,00 5767435178 53 302 556,56 43,94
Investicione jedinice domadih
investicionh fondova
KhBHNIMFOND 1.058,60 725448 87 801 816,37 0,66
KMBN NOVEANI FOND 3.116,54 3526641,24 3.770.323,21 311
KOMBANK DEVIZNI FOND 5400000 4.954.450.00 5.057.500,00 4,17
9.175,14 9.206.540,11 9.629.63358 7.94
Ukupno 77 082 578, L5 '¥3.192 764,31 al, 34
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DZU Fima Invest a.d. Beograd

za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izve8taji za period 1.1. -~ 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak

3.c) Depozifi

Fond nema croéene depozite na dan 31.12.2015, godine, ni na dan 31.12.2014. godine.

3.d) Potrazivanja

Stanje i struktura potraZivanja je:

(u 000 RSD)

PotraZivanja po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
PotraZivanja pe osnovu dividendi

PotraZivanja pc osnovu kamata

Ostala potraZivanja

Ukupno potrazivanja

3.e) Gotovina

Stanje gotovine je;

{u 000 RSD)
Gotovina u dinarima kod kastodi banke
Ukupnho gotovina

3.f) Obaveze

Stanje i strukiura obaveza je:

(u 000 RSD)

Obaveze prema drustvu za upravijanje:
QObaveze za naknadu za upravijanje

Ostale obaveze jz poslovanja:

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Obaveze za naknadu kastodi banci

QObaveze po osnovu eksierne revizije

Ostale poslovne obaveze

Obaveze po osnovu peoreza na dobit

Ukupno obaveze

31.12.2015. 31.12.2014.
- 5,933

2142 205

26 13

1173 1.173
3.341 7.324
31.12.2015. 31.12.2014.
44745 5.476
44.745 5.476
31.12.2015. 31.12.2014.
303 334

- 3.701

19 a7

197 218

- 1

216 3.967

519 4.301
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvedtaji za period 1.1. - 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

4. NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je obradunata kao razlika ukupne imovine i ukupnih obaveza
Fonda na dan bilansa. Stanje i struktura je:

{u 000 RSD} 31.12.2015. 31.12.2014.
Akcijski kapital 76.440 100.200
Otkupljene sopstvene akcije (5.615) (5 139)
Nerasporedeni dobitak 49,935 377683
Gubitak - .
Ukupno neto imovina fonda 120.760 132.824

4b) Akcijski kapital Fonda se sastoji od 7.644 obi¢nik akcija nominalne vrednosti 10.000,00
RSD. Ceo osnivacki ulog Fonda je prikuplijen javnom ponudom prilikom osnivanja Fonda.

Broj akcija u opticaju:

2015 24
na poéetku perioda 8.436 B.436
nova emisija akcija L '
prodaja otkuplienih sopstvenih akcija =
otkup sopstvenih akcija (2.556) -
Ukupan broj akelja na 31. decembar €.880 9.436

Fond je u toku 2015. godine izvrsio ponistenje sopstvenih akcija i to:
a. dana 04,06.2015, godine izvr$eno je ponistenje 584 sopstvenih akcija
b. dana 20 08,2015 godine izvr§eno je ponistenje 943 sopstvenih akcija
¢ dana 02.11.2015. godine izvr$enc je ponistenje 849 sopstvenih akcija

Fond je tokom 2015. godine izvrsio otkup sopstvenih akcija i to:
a. dana 21.07.2015 izvrSen je otkup 943 sopstvenih akeija
b. dana 29.09.2015 izvrien je otkup 849 sopstvenih akcija
c. dana 15.12.2015 izvrien je otkup 764 sopstvenih akcija

Broj otkupljenih sopstvenih akcija na 31.12 2015. godine je 764.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2015,

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

4. NETO IMOVINA FONDA - nastavak

4.c) Vlasni¢ka struktura Fonda na dan ovog izvesiaja je:

R. br. Akcionar a?l:?ija :An:ic;i;kupne
1 Energoprojekt Holding A.D 1.600,00 20,93145
2 Nova Agrebanka AD.u stecaju 1.457,00 18,06070
3 Fima Invest AD Beograd 1.162,00 15,20147
4, Fima SEE Activist 764,00 9,99477
5. Jewtié Mladen 747,00 9,77237
6 NLB Banka-kastodi RN-KS 702,00 9,18367
7 Pavovié¢ Viadimir 240,00 3,13972
8 Dragkovié Viadimir 180,00 2,35479
9 Marinkowé Milan 180,00 2,35479
10 QOstali akcionari 612,00 8,00628
Ukupno akcija u opticaju 7.644,00 100,00000

5. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI

5.a)  Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

01.01. - 01.01. -
{u 000 RSD) 31.12.2015, 31.12.2014.
Poslovni prihodi:
Prihodi od kamata 500 477
Prihodi od dividendi i uéeséa u dobitku 11.788 5018
Ostali prihodi 936 4
. 13.225 5.498
Poslovni rashodi:
Naknada druftvu za upravljanje 3.868 3.708
Naknada €lanovima uprave 47 62
TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti 729 575
Troskovi kastodi banke 154 127
Trodkovi eksterne revizije 200 217
Ostali postovni rashodi 558 39
5.558 4728
Neto dobitak {gubitak) iz posiovanja 7.669 71
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izves$taji za period 1.1. - 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

6. DOBICI | GUBICI PO OSNOVU ULAGANJA

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja Fonda je:

01.01. - 01.01. -

{u 000 RSD) 31.12.2015. 31.12.2014,
Realizovani dobitak po osnovu HoV 9292 4,052
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 54 .
Ostali realizovani dobici - 76
Realizovani gubitak po osnovu HoV (5.558) (539)
Realizovani gubitak po osnovu kursnsh razlika {2) -
3.786 3.589

Nerealizovani dobitak po osnovu HoV 34,353 54 889
Ostali nerealizovani dobici 1179 252
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV {38.865) (49 831)
Ostali nerealizovani gubici (757) (248)
(3.880) 4964

Neto dobitak {(gubitak) po osnovu ulaganja (104)' 8.553

7. ZARADA PO AKCIJI | DIVIDENDE

Zarada po akeiji je obracunata kao koliénik neto dobiti perioda 1.1. — 31.12.2015. godine
{odnosno 1.1. — 31.12.2014, godine) i ponderisanog proseénog broja akcija Fonda u opticaju
u toku perioda,

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije, Usled
toga umanjena (razvodnjena) zarada po akciji je ista kao i osnovna.

01.01. - 01.01. -
(u RSD) 31.12.20185. 31.12.2014.
QOsnhovna zarada po akeiji 824 088
Umanjena {razvodnjena) zarada po akciji 824 288

Fond nije isplacivao dividendu u toku 2015, ni u toku 2014, godine.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

8. POVEZANE STRANE
Povezane strane Fonda su:

Pravna i fizitka lica &lanovi Skupétine akcionara Fonda.
Lica &lanovi Nadzornog edbora Fonda

upravlja: Otvoreni investicioni fond ,Fima ProActive” Beograd
Pravna i fizitka lica €lanovi Skupstine akcionara Druétva za upravljanje.

o1

odhora i Direktor Drustva za upravljanje.

Drustvo za upravljanje ,Fima Invest” a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono

FiziCka lica: Clanovi Nadzornog odbora Drustva za upravljanje, Predsednik Nadzornog

Potvrdujemo da sva lica ¢lanovi Skupstine i upraye Drustva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o

investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima iskljuivo transakcije sa Drustvom za upravljanje:

{u 000 RSD) 31.12.2015. 31.12.2014.
Obaveze prema drustvu za upravijanje:

Obaveze za naknadu za upravljanje 303 334
Neto potrazivanja (obaveze) 303 334
Poslovni rashodi:

Naknada drustvu za upravljanje (3.868) (3.708)
Neto prihodi {rashodi) 13.Eﬁ‘é] i (3.703)_
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izve8taji za period 1.1. - 31.12.2015.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

9. ADEKVATNOST KAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,81 Glasnik RS“ broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014) i Pravilnikom o investicionim fondovima {,SI. Glasnik
RS" broj 5/2015), Druétvo za upravijanje vodi raduna da kapital Fonda uvek bude u visini koja
nije manja od dinarske protivvrednosti od 200.000 EUR

Kapital Fonda se za ovu svrhu izratunava na nadin propisan Uputstvom o nadinu
izraCunavanja kapitala zatvorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartije
od vrednosti R. Srbije:

{u 000 RSD) 31.12.2015. 31.12.2014.
Akcijski kapital 76 440 100.200
Nerasporedeni dobitak 49935 37.763
Gubitak 1 -
QOtkupljene sopstvene akgcije (5.615) {5.139)
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV 120.760 132.824
Kurs RSD / EUR na dan hilansa 121,6261 120,9583
Kerigovani neto kapital prema Uputstvu Kemisije za HoV

u 000 EUR 992,88 1.098,10
Vidak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR 792,88 898,10

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

10.a) Fond je izloZen razli¢itim rizicima po osnovu svojih finansijskih instrumenata, odnosno
svih sredstava i obaveza Finansijska sredstva | obaveze po kategorijama su obelodanjeni u
Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izloZzen su:

- Trziéni rizik,

- Kreditni rizik i

- Rizik likvidnosti

Upravljanje rizicima Fonda vrie zaduZena lica iz Drutva za upravljanje u skladu sa politikama
odobrenim od strane Nadzornog odhora Drugtva.

Fond ne vr&i operacije sa finansijskim derivatima.

10.b) Tr2idnirizici

Trzismi rizik, definisan kao moguénost pada cena sredstava koja ¢ine imovinu Fonda usled
promena okolnosti na trZistu, je dnevno prisutan rizik kojim se na odgovarajuci nadin upravlja.
Svrha postojanja Fonda izmedu ostalog je i da na odgovarajuéi, uslovima prilagoden, nacin
upravlja ovim rizikom

Osnovni nadin upravljanja ovim rizikom je analiza trzisnih kretanja, Osim kretanja vrednosti

svake investicije Fonda pojedinagne, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosti prema
ostalim ulaganjima.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

—

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA — nastavak
10.b. Trzi$ni rizici-nastavak

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izloZzenosti trziSnom riziku se manifestuje kroz
izlozenost Fonda:;
- Riziku promene cena akcija i ostalih ulaganja u portfoliu Fonda,
- Riziku umanjenja likvidnosti (utrzivosti) investicija koji uti¢e na uvedanje rizika promene
cene, i
- Valutnom riziku
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa

Fond nije direktno izloZen riziku kretanja cena roba jer ne ulaZe u robu kojom se trguje na
organizovanim trzistima.

10.c} Rizik promene fer vrednosti ulaganja

Trzi$nim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovarajuéu diversifikaciju ulaganja u portfolio
kontekstu tj. UvaZavaju se kako razlidite karakteristike svake investicije tako i njihova ukupna
reakcija na odgovarajuca trzisna kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije
jednog izdavaoca nametnut Prospektom Fonda.

10.d} Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled premene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu. Vecina imovine i transakcija Fonda je nominovana u RSD.
Fond je izlozen ovom riziku direktno, po osnovu ulaganja na stranim tr2istima, kao i po osnovu
gotovine u stranoj valuti koju dr2i na ratunima kod kastodi banke i indirektno, kroz kretanja
vrednosti investicionih jedinica Fondova koje su indeksirane u stranoj valuti. (KomBank
DEVIZNI Fond). Na dan 31.12.2015. godine, fond nema ulaganja na stranim trzistima.

31.12.2015 31.12.2014
{u 000 RSD) RSD EUR HRK RSD EUR HRK
Finansijska sredstva 107.605 13.674 137.125
Finansijske obaveze (519) - (4.301) -
Kratkoro¢na izloZzenost 107.086 13.674 132.824

U narednoj tabeli je analizirana osetljivost profita i neto imovine po osnovu finansijskih
sredstava i obaveza Fonda nominovanih u EUR sa pretpostavkom nepromenjenih svih drugih
uslova. Pretpostavka je promena kursa RSD/EUR za +/-10% na dan bilansa.

Koef, Koef, Koef. Koef,
{u 000 RSD) osetljivosti osetljivosti osetljivosti  osetljivosti
10% -10% 10% -10% 10% -10% 10% -10%
31.12.2015 31.12.2014
EUR HRK EUR HRK
Neto imovina Fonda 1.367 (1.367)
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10.  UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10.e) Rizik kamatnih stopa

Fond nema kamatonosne obaveze Riziku promene kamatninh stopa je izloZen iskijugivo po
osnovu manjeg ili veéeg prihoda od kamata od oroéenih depozita kod domacéih poslovnih
banaka, i to samo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom. Veéina ugovora o
depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom.

10.f) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da treée lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izloZzen
kreditnom riziku po vi§e vrsta finansijskih sredstava, ali najvise po osnovu ulaganja u hartije
od vrednosti i orotavanja nov&anih depozita. Maksimalna izloZenost kreditnom riziku je u visini
knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava ¢ija je struktura:

{u 000 R5D) 31.12.2015. 31.12.2014.
Finansijska sredsitva:

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 63.563 115118
Ostala ulaganja 9.630 8.207
Depoziti - -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 44,745 5477
PotraZivanja 3.341 7.323
Ukupno 121.279 137.125

IzloZenost kreditnom riziku nije znagajna zato Sto Fond ulaZze u najkvalitetnije hartije od
vrednosti u skladu sa investicionom politikom, a glavni rizik po njima je rizik promene fer
vrednosti koji je prethodno ve¢ analiziran.

Neka od potrazivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu cbezvredena iz razloga sto
su napladena u roku od najvise 15 dana $to je bilo pre dana izvestavanja. Dospela, a ne
obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

{u 000 RSD} 31.12.2015. 31.12.2014.

Do 3 meseca 26 6.151
3 do 6 meseci . -
6 do 12 meseci 2142 -
Preko 12 meseci 1.173 1173
Ukupno 3.341 7.324

10.g) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda
da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizikom likvidnosti ulaganja tj. mogucnoséu da se
ulaganja Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu, a bez znadajnijeg uticaja
na vrednost imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne) se
upravlja takode primenom principa diversifikacije uz praéenje odgovarajuéih kvantitativnih i
kvalitativnih faktora (obim trgovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponude i
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10.9) Rizik likvidnosti

potraznje, aktivnosti kompanije na promociji svojih hartija od vrednosti, praéenje odluka o
otkupu sopstvenih akcija i sprovodenje iste, prisustvo market mejkera).

Obzirom na investicionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na trzistu,
Fond ulaZze u akcije manje likvidnosti, koje su znafajnije zastupliene u BELEXline indeksu
{likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored free float faktora je najznaajniji kriterijum za
odredivanje udela svake akcije u indeksuy),

Obzirom da ukupne ocbaveze na 31 .12 2015. godine finansiraju 0,43% ukupne imovine Fonda
i da je gotovina na tekuéem ragdunu veéa od ukupnih obaveza (gotovina &ini 36,89 % ukupne
imovine na 31.12.2015.) smatramo da je rizik likvidnosti mali

Fond nema dugoroéne ohaveze i sve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3
meseca:

31.12.2014.
{u 000 RSD) Kratkoroéno dospete Bugoeroéno dospecde
do 3 3do12 1do 5 preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drutvu za upravljanje 334 - - -
Ostale obaveze iz poslovanja 266 - - -
QObaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija cd vrednosti 3701
Ukupno . 4,301 - -
31.12.2015.
{u 000 RSD) Kratkoroéno dospece Pugocroéno dospece
do 3 3do12 1dos preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 303 - - -

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti
Ostale obaveze iz poslovanja 216 - - -

Ukupno 519
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11. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA

Fond je u prvom kvartalu 2016 godine izvrSio otkup 1.451 sopstvene akcije za iznos od 10.665
hiljada RSD, za koliko se smanjio neto kapital Fonda Od navedenih otkupljenih akcija, do
dana ovog izve&taja je ponisteno 764 akcije, $to po nominalnoj vrednosti od 10.000 RSD po
akciii iznosi 7.640 hiljiada RSD za koliko je umanjen akgcijski kapital. Vrednost akcijskog
kapitala nakon navedenog ponitenja 764 sopstvene akcije u januaru 2016 iznosi 68.800
hiljada RSD

Ostatak od 687 akcija Fond planira da ponisti u narednom periodu. Nakon ponistenja 687
akcija, akcijski kapital ¢e se dodatno smanijiti za 6.870 hiljada RSD u nominalnom iznosu.
Akcijski kapital ¢e nakon drugog ponistenja sopstvenih akcija iznositi 61.930 hiljada RSD, a
emitovani broj akcija ¢e biti 6.193.

i i J
\ .1' ) "'x--‘\lx_".\ Jq__
Milall'ﬂaftnknwﬁ
Direktor Drustva za upravijanie

investicionim fondovima ,FIMA
Invest” a.d. Beograd

Zorca Marinkowvic
Sef ratunovodstva
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Grant Thornton Revizit d.o.0. Beograd
Kneginje Zorke br. 2/1V
11000 Beograd

Postovana Gospodo,

Ovo pismo o prezentaciji sadinjeno je u vezi sa vadom revizijom finansijskih izves$taja Zatvorenog
investicionog fonda ,Fima Southeastern Europe Activist” a.d. Beograd (u daliem tekstu: Fond), za
period 1.1.—31.12.2015. godine, za svrhe izrazavanja miljenja o tome da li su finansijski izvestaji
sastavljeni, po svim materijalno znaéajnim pitanjima, u skladu sa Zakonom o raunovodstvuy,
Zakonom o investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Potvrdujemo nasu odgovornost kao rukovodstva Drudtva za upravijanje investicionim fondovima
,Fima Invest" a d. Beograd (u daljem tekstu: Drustvo za upravljanje) koje upravlja Fondom, za
pripremu i fer prezentaciju finansijskih izve$taja u skladu sa navedenim rafunovodstvenim
propisima i standardima

Potvrdujemo da ova odgovornost obuhvata: osmisljavanje, primenu i odrzavanje internih kontrola
koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno
znadajne i pogreSne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske, odabir i primenu
odgovarajuéih radunovodstvenih politika i ratunovodstvene procene koje su razumne u datim
okolnostima

Potvrdujemo, prema nasem najboljem saznanju i uverenju, sledece Cinjenice:

o Finansijski izvestaji Fonda, zajedno sa Napomenama i prilozima, sadrze sva obelodanjivanja
neophodna za realnu i objektivnu prezentaciju finansijskog poloZaja, rezultata poslovanja i
tokova gotovine Fonda u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu, Zakonom o investicionim
fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

« Nije bilo nepravilnosti u koje su uklju€eni rukovodstvo ili zaposieni koji imaju znacajnu ulogu
u radunovodstvenom i sistemu internin kontrola, ili koje bi mogle imati materijalnog efekta na
finansijske izvestaje Fonda.

+ Stavili smo vam na raspolaganje sve poslovne knjige i pomoénu dokumentaciju Fonda, kao i
sve zapisnike sa sednica Upravnog odbora i Skupstine Drustva za upravijanje.

Bulavar Mihmila Pupina 102
11070 Newvi Beograd

+381 11 4141 200

+381 11 4141 601
=: affice@fimainvest com
www fimainveat.com



Potvrdujemo potpunost informacija koje se odnose na identifikaciju odnosa sa povezanim
stranama, kao $to su transakcije sa Drustvom za upravljanje, drugim fondovima kojima
Druétvo upravlja, direktorima (i osobama povezanim s njima}, vidim rukovodstvom i ostalima
gija je pozicija takva da im omogucava da sklapaju transakcije sa Fondom po uslovima koji
nisu uobiéajeni ili koji su zabranjeni Zakonom o investicionim fondovima i propisima Komisije
za hartije od vrednosti Republike Srbije

Stavili smo Vam na raspolaganje sve znafajne ugovore i sporazume. Fond je uredno
izvréavao sve ugovorne obaveze koje bi, u slutaju neizvrdavanja mogle imati materijalnog
uticaja na finansijske izvestaje Ne postoje nikakve neusaglasenosti sa zahtevima drzavnih i
ostalih regulatornih organa koje bi mogle imati materijalnog uticaja na finansijske izvestaje.

Nemamo planove ili namere koji bi materijalno uticali na knjigovodstvenu vrednost sredstava,
obaveza i tfrokova, odnosno na neto imovinu Fonda.

Nije bilo prekriaja ili verovatnih prekriaja pozitivnih zakona i propisa Cije efekte bi trebalo
obelodaniti u finansijskim izvestajima ili na osnovu kojih bi trebalo izvrsiti rezervisanja.

Fond ima zadovoljavajute dokaze o vlasni§tvu nad svom imovinom iskazanom u finansijskim
izvestajima. Sva imovina, nad kojom Fond ima vlasnistvo, nalazi se u finansijskim izvestajima.
Ne postoje zaloge ili druga optereéenja nad tim sredstvima niti je bilo koje sredstvo zaloZzeno
kao obezbedenje, osim onoga $to je obelodanjeno u finansijskim izvestajima.

Fer vrednost sredstava i obaveza Fonda koji su iskazani metodom amortizovane vrednosti na
dan bilansa, se ne razlikuje materijalno znalajno od njené knjigovodsivene vrednosti
obelodanjene u finansijskim izvestajima

Sve obaveze Fonda za koje znamo da su postojale na dan bilansa, ukljutene su u finansijske
izvestaje. Ne postoje druge obaveze ili potencijalni dobici/gubici koje je potrebno obracunati
ili obelodaniti

Fond je ispunio sve ugovorene obaveze ije neispunjavanje bi moglo imati materijalnog uticaja
na finansijske izvedtaje

Nema znadajnih nedostataka ukljuéujuéi materijalno znacajne slabosti u uspostavijanju ili
funkcionisanju unutradnjin kontrola nad finansijskim izvedtavanjem za koje je verovatno da
mogu nepovoljno uticati na sposobnost Drustva za upravljanje da evidentira, obraduje, sumira
i saopstava finansijske podatke Fonda.

Potvrdujemo da poslovni informacioni sistem omogucéava nadleZnim licima da na vreme
dobiju potpune i pouzdane informacije koje ¢e imomoguéiti da donesu pravovremene odluke
i da izbegnu nepotrebno izlaganje riziku.

Potvrdujemo da je uspostavijena adekvatna organizaciona struktura sistema informacionih
tehnologija, sa jasho definisanim nivoima odgovornosti za razvoj i funkcionisanje sistema,
tehnigku podriku i bezbednost podataka



<>

Iy EE]

U Beogradu, 24.03.2016. godine

Potvrdujemo da smo uspostavili adekvatnu internu kontrolu nad finansijskim izve$tavanjem
(tj iniciranjem, odobravanjem, evidentiranjem, obradom i izveStavanjem o transakcijama
Fonda)

Potvrdujemo nasu odgovornost za kontrole koje su osmisliene radi sprefavanja i otkrivanja
pronevera i gredaka

Rukovodstvo Drudtva za upravijanje veruje da neée nastupiti razlozi niti da postoje planovi za
likvidaciju Fonda

Od dana zavrietka reviziie do dana izdavanja |zvestaja o izvrdenoj reviziji finansijskin
izvedtaja za period 1 1. — 31.12.2015. godine nije bilo dogadaja koji bi imali uticaja na realno
i objektivno stanje bilansa Fonda.

U periodu 01.01.2015 do dana ovog Pisma, poslovanje Fonda i/ili Drustva za upravljanje nije
bilo predmet kontrola Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije

Crektor 1‘ff-*_4 "{:".1-:.“ Cpravianjs
Fima Invest’ a:d. Beograd
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Q Grant Thornton

An instinct for growth’

POTVRDA O NEZAVISNOSTI

Naziv revidiranog drustva: Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d.

Beograd

Revizor; Grant Thornton Revizit doo
Adresa: Knjeginje Zorke 2/4 Beograd
Tel: 011/404 9560

Fax: 011/ 404 95 61

Vezano za reviziju finansijskih izvestaja drustva Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe

Activist a.d. Beograd za 2015. godinu i na dan 31. decembra 2015. godine potvrdujemo da smo u potpunosti

nezavisni od drustva Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd i svih ostalih

povezanih strana definisanih Medunarodnim standardima revizije. U vezi naSeg angazmana u navedenom
drustvu izjavljujemo da je nase drudtvo u 2015. godini do danasnjeg dana nezavisno kako je odredeno

“Kodeksom etike profesionalnih ratunovoda” izdatim od strane IFAC-a. Takode izjavljujemo da:

1. Nijedan &an naSeg rukovodstva i revizorskog tima nema materijalnog direkinog ili indirekinog
finansijskog interesa u navedenom drustvu i ostalim povezanim drustvima Zatvoreni investicioni fond
Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd,;

2. Nijedan ¢&lan nageg rukovodstva i revizorskog tima nije povezan s navedenim drustvom nj ostalim
povezanim drudtvima Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd na
nadin da ima akcije, glasaCka prava, da je direktor ili zaposleni;

3. Prema na3em saznanju, nema nikakvih drugih odnosa ili okolnosti koje bi mogle ugroziti nasu
nezavisnost vezano za reviziju navedenog drustva;

4. Otekujemo da ¢emo ostatinezavisni tokom celog perioda obavljanja revizije.

o .
— L Fn 4
Direktor: ttff‘-tﬁj'm rx’\,./ ;,{e/fiut.- -~ : e-mail: predrag.djordjevic@qt.co.rs
Datum: 24.03.2016. godine (’ GRMHW
g Uo. 5 {= _nm'i‘ )
12 THERRIUR
V= REVIIT doo
\ BEOGRAD

Member of Grant Thornton [nternational Ltd
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Q GrantThornton

An instinct for growth”

POTVRDA O VRSTI | VREDNOSTI KONSULTANTSKIH USLUGA

KOJE NISU ZABRANJENE

Naziv revidiranog drustva: Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd
Revizor: Grant Thornton Revizit doo

Adresa: Knjeginje Zorke 2/4 Beograd

Tel: 011/ 404 95 60

Fax: 011/ 404 95 61

Vezano za reviziju finansijskih izvestaja drustva Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist
a.d. Beograd za 2015. godinu i na dan 31. decembra 2015. godine potvrdujemo da, osim revizorskih usluga,
nismo pruzali konsultantske niti druge usluge koje su zabranjene kako je odredeno “Kodeksom etike
profesionalnih radunovoda” izdatim od strane IFAC-a drustvu Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern

Europe Activist a.d. Beograd ni ostalim povezanim stranama definisanim u Medunarodnim standardima revizije.

Direktor: {(::-4?,!0: /71,?{;@’/?: — e-mail: predrag.diordjevic@gt.co.rs
Datum: 24.03.2016. godine re ?QBANT . \

([ THORNTON Z)

W REVILIT doo

N7, BEQGRAD o7

Member of Grant Thomtan International Ltd
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Postovani Akcionari,

Fond je tokom 2015. godine uspesno poslovao i ostvario zna¢ajan rast vrednosti imovine po akciji.
Tokom razmatrane godine Fond je izvrSio i promenu svog prospekta ¢ime je svoj investicioni
fokus prebacio na nejavne kompanije, a sto je detaljnije objasnjeno u tekstu u nastavku. Godina je
zavrSena sa nepunih RSD 121 miliona vrednosti neto imovine, odnosno RSD 17.552,30 neto
vrednosti imovine po akciji, Sto je rast od RSD 3.476,04 po akciji odnosno 24,69%. Takvom
rezultatu su u veoma maloj meri doprinela opsta kretanja na trziStu kapitala, gde su berzanski
indeksi Belex15 i BelexLine ostvarili promenu od -3,04% i 1,70% respektivno, a u veé¢oj meri su
doprineli realizovani otkupi sopstvenih akcija Fonda i struktura ulaganja Fonda. Vise detalja o
otkupu sopstvenih akcija se nalazi na kraju izvestaja. Naredni grafikon predstavlja performans
Fonda u toku 2015. godine u odnosu na reprezentativne berzanske indekse i normalizovano prema
vrednosti neto imovine po akciji Fonda. Imajuci u vidu promenu prospekta Fonda uporedni prikaz
performansi je dat isklju¢ivo u ilustrativne svrhe.

Poredjenje performansi Fonda prema berzanskim indeksima, tokom 2015.
godine normalizovano prema vrednosti neto imovine po akciji Fonda

(31.12.2014.=RSD 14.076,26)
20.000 Din.

18.000 Din.

16.000 Din.
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Fond = = BELEXIine ceee«BELEX15

Krajem aprila 2015. godine skupstina akciona Fonda donesi odluku o promeni vrste fonda, ¢ime
je zatvoreni investicioni fond za ulaganje u javna druStva postao zatvoreni investicioni fond za
ulaganje u nejavna drustva. Fond je ovom odlukom izvrS§io promenu prospekta i obavezao se da
najmanje 50% vrednosti svoje imovine ulaZe u akcije akcionarskih drusStava registrovanih u
Republici Srbiji kojima se ne trguje na regulisanom trzi$tu i udele druStava sa ograni¢enom
odgovornos$éu registrovanih u Republici Srbiji. Tokom i krajem septembra 2015. godine izvrSena
je i formalna promena i objavljivanje inoviranog prospekta Fonda.



GODISNJI IZVESTAJ I: | MA

ZIF FIMA SEE ACTIVIST SEE ACTIVIST

& ZA 2015. GODINU

INVEST

Nova zakonska regulativa, u primeni od novembra 2014. godine, u velikoj meri je formirala znatno
striktnija ograni¢enja ulaganja, pa je tako ogranicenje da Fond ne moze imati vise od 10% imovine
investirane u jednu kompaniju i povezana lica dopunjena i odredbom da “Zbir pojedina¢nih
vrednosti ulaganja u prenosive hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca jednog izdavaoca
koja su veca od 5% imovine fonda ne sme biti ve¢i od 40% vrednosti ukupne imovine fonda”.
Striktna ograni¢enja ulaganja pracena su i tradicionalno niskim stepenom likvidnosti na doma¢em
trziStu kapitala, na kome je tokom 2015. godine ostvaren ukupan promet od nepunih 186 miliona
EUR (rast oko 7% u odnosu na 2014. godinu), realizovan kroz 146.232 transakcije (pad oko 39%
u odnosu na broj transakcija u 2014. godini). Sve prethodno navedeno je dovelo do donosenja
odluke o promeni prospekta Fonda.

Nakon realizovane promene prospekta Fonda, Fond je zapoceo postupak smanjenja broja i
vrednosti pozicija koje je posedovao u vlasnickim hartijama od vrednosti kompanija listiranih na
Beogradskoj berzi. Pa tako na dan 31.12.2015. strukturu ulaganja Fonda ¢ine akcije u iznosu od
52,41% (na dan 31.12.2014. godine ovaj parametar je iznosio 83,06%) i gotovina i gotovinski
ekvivalenti u iznosu od 47,59% neto imovine Fonda.Tokom 2016. godine o¢ekivan je trend
smanjenja broja i vrednosti pozicija koje Fond poseduje u formi vlasnickih hartija od vrednosti
kompanija listiranih na Beogradskoj berzi i postepene realizacije investiranja imovine Fonda u
nejavna druStva, u skladu sa inoviranim prospektom Fonda. PaZnja upravljackih struktura Fonda
je u velikoj meri fokusirana na identifikaciju takvih potencijalnih investicionih moguénosti i s tim
u vezi se oc¢ekuje realizacija prvih investicija u nejavna drusStva tokom 2016. godine.

Fond je tokom razmatranog perioda bio izloZen razli¢itim vrstama finansijskog rizika, a po osnovu
svojih finansijskih instrumenata, sredstava i obaveza. Glavne vrste finansijskog rizika kojima
je Fond izloZen su:

1. Trzisni rizik - Imovina Fonda je investirana u finansijske instrumente, i to prvenstveno u
vlasnicke hartije od vrednosti listirane na berzi. Navedenim finansijskim instrumentima
trguje se na finansijskim trziStima te povecanje njihove vrednosti nije izvesno. Promena
vrednosti tih instrumenata moze dovesti do nezadovoljavajuceg stepena rasta ili ¢ak pada
vrednosti imovine Fonda.

2. Kreditni rizik - Kreditni rizik predstavlja verovatno¢u da izdavalac u cije je hartije od
vrednosti investirano nece biti u mogucnosti da u celini ili delimi¢no izmiri svoje obaveze
u momentu dospeca.

3. Rizik likvidnosti - Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata
na sposobnost Fonda da ispunjava svoje dospele obaveze

4. Valutni rizik — Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu. Vecina imovine i transakcija Fonda je
nominovana u RSD. Fond je izloZen ovom riziku direktno, po osnovu ulaganja na stranim
trziStima, kao 1 po osnovu gotovine u stranoj valuti koju drzi na raCunima kod kastodi
banke i indirektno, kroz kretanja vrednosti investicionih jedinica Fondova koji ulazu
imovinu u finansijske instrumente u drugoj valuti. Na dan 31.12.2015. godine, fond nema
ulaganja na stranim trziStima.
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U procesu upravljanja rizicima, Drustvo za upravljanje naroCito obraca paznju na svaku vrstu
rizika navedenu u prethodnoj tacki, kao i na njihovo medusobno dejstvo. U delu trzi$nog rizika,
Drustvo za upravljanje nevrsi nepromisljene i prekomerne kupoprodajne transakcije u sluc¢aju kada
cena hartija od vrednosti raste ili pada. Prodaja se vrSiti samo ukoliko je trenutna cena hartija od
vrednosti veca od dugoroc¢no projektovane cene, a u situaciji kada cena padne, razmatra se
moguénost dodatne kupovine te hartije od vrednosti kako bi se napravila dodatna zarada. Da bi
upravljalo kreditnim rizikom, Drustvo za upravljanje samostalno vr$i analizu kompanija i
drugih investicija, ali koristi i podatke iz registra boniteta, kao i podatke rejting agencija.
Adekvatnim i redovnim pra¢enjem novcanih tokova Fonda kao i odgovarajué¢im uc¢es¢em gotovine
1 gotovinskih ekvivalenata u ukupnoj imovini Fonda, portfolio menadZer Fonda nastoji da u
najvecoj meri minimizira rizik likvidnosti Fonda. Fond ne vrsi operacije sa finansijskim
derivatima.

Tokom 2015. godine Fond je ostvario sledece transakcije/poslove sa povezanim licem
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima FIMA Invest a.d. Beograd:

Ostvareni prihodi  Ostvareni rashodi

Saldo potrazivanjana  Saldo obaveza na dan U 2015 iz odnosa U 2015 iz odnosa

Transakcije sa povezanim dan 31.12.2015 prema 31.12.2015 prema

licem tokom 2015. godine povezanom licu povezanom licu sa povezanim sa povezanim
licem licem
u 000 RSD 0 302.927,94* 0 3.898.635,03**

*Naknada Drustvu za upravljanje se uplac¢uje do 5. u mesecu za prethodni mesec i ova obaveza je izmirena u januaru
2016. godine.
**Naknada Drustvu za upravljanje isplacena tokom 2015. godine.

Tokom 2015. godine Fond je ostvario sledece transakcije/poslove sa povezanim licem
Energoprojekt holding a.d. Beograd:

Ostvareni prihodi  Ostvareni rashodi

Saldo potraZzivanjana  Saldo obaveza na dan U 2015 iz odnosa U 2015 iz odnosa

Transakcije sapovezanim . o190 o016 drema 31.12.2015 prema

licem tokom 2015. godine povezanom licu povezanom licu sa povezanim sa povezanim
licem licem
u 000 RSD 0 0 112.880,00* 0

*Qstvareni prihodi po osnovu dividende.

Na dan 31.12.2015 4,54 % imovine fonda investirano je u akcije Energoprojekt holding.
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U skladu sa ¢lanom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima i Pravilnikom 0
fondovima, obracunati ostvareni prinos Fonda je prikazan u slede¢oj tabeli.

Podaci na 31.12.

. 2008* 2009 2010 2011 2012 2013
navedene godine

Prinos za navedenu

. - 16,33856%  21,29625%  -3,58977%  11,76596%  10,84257%
godinu

Prinos od osnivanja - -6,98000%  3,88000%  1,62765%  3,84447%  5,32750%
E\IRAS\\é)po e 7.765,48 9.03425 1094903 1056528  11.807,88  13.088,16

*U skladu sa ¢lanom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima, prinos se ne objavljuje u prvoj godini

investicionim

2014 2015

7,54958%  24,70370%
5,65891% 8,01977%

14.076,26 17.552,30

poslovanja

U odnosu na reprezentativne indekse Belex 15 1 BelexLine Fond je od osnivanja znacajno vise
uvecao vrednost $to je prikazano na narednom grafikonu (vrednosti indeksa su normalizovane

prema vrednost neto imovine po akciji Fonda). Imajuéi u vidu razmatranu promenu investicionog
fokusa Fonda, grafikon poredenja performansi je dat isklju¢ivo u ilustrativne svrhe.
Poredenje performansi Fonda prema prema berzanskim indeksima
normalizovano u odnosu na neto vrednosti imovine po akciji Fonda
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Prvih 10 pozicija Fonda u akcijama na dan 31.12.2015. su prikazane u tabeli.

Kompanija

Jedinstvo Sevojno ad, Sevojno

Naftna Industrija Srbije ad, Novi Sad
AIK Banka ad, Ni§ preferencijalne akcije
Galenika Fitofarmacija ad, Zemun
Metalac ad, Gornji Milanovac

Aerodrom "Nikola Tesla" ad, Beograd
Energoprojekt Holding ad, Beograd
Gosa montaza ad, Velika Plana

Vino Zupa ad, Aleksandrovac
Komercijalna Banka ad, Beograd

Ukupno prvih 10 pozicija

FIMA

SEE ACTIVIST

Tiker Udeo u Fondu
JESV 8,36%
NIIS 5,80%
AIKBPB 5,68%
FITO 4,98%
MTLC 4,90%
AERO 4,75%
ENHL 4,54%
GMON 4,43%
VINZ 3,17%
KMBN 2,78%
49,40%

Trenutna sektorska izlozenost Fonda bila je i dalje u drugom planu u odnosu na kvalitet i potencijal
pojedina¢nih kompanija, a po ukupnom udelu u Fondu izdvaja se sektor energetike, finansijski

sektor, sektor preradivacke i sektor gradevinske industrije.

Na redovnoj godisnjoj skupstini akcionara odrzanoj 30.04.2015. godine akcionari su raspravljali o
raspodeli dobiti. Uz naknadne konsultacije sa ve¢inom akcionara i uvazavajuci okolnosti da se
akcijama Fonda slabo trguje na berzi Drustvo za upravljanje je izaslo sa predlogom otkupa
sopstvenih akcija $to su akcionari podrzali i na narednoj sednici je doneta prva u nizu odluka o
otkupu sopstvenih akcija.

Fond je tokom 2015. godine izvrSio otkup ukupno 2.556 sopstvenih akcija:

Datum trajanja
ponude za otkup

06.07.2015 - 21.07.2015

14.09.2015 - 29.09.2015
30.11.2015 - 15.12.2015

24.02.2016 - 09.03.2016
UKUPNO

Broj
otkupljenih
akcija

943

849
764

687
3.243

Nominalna vrednost
otkupljenih akcija
(RSD)

9.430.000,00

8.490.000,00
7.640.000,00

6.870.000,00
32.430.000,00

Ispladena vrednost
otkupljenih akcija
(RSD)

6.931.050,00

6.240.150,00
5.615.400,00

5.049.450,00
23.836.050,00

Imena lica od kojih su
akcije stecene

13 akcija - Dragan

Vukasinovic¢

930 akcija - Nova Agrobanka
ad u stecCaju

849 akcija - Nova Agrobanka
ad u stecaju

764 akcije - Nova Agrobanka
ad u stecaju

687 akcija - Nova Agrobanka
ad u stecaju
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Sve otkupljene sopstvene akcije, zaklju¢no sa 31.12.2015. godine, su ponistene. Odlukom
skupstine akcionara, od 24.03.2016. godine, zapoceta je procedura poniStenja sopstvenih
akcija otkupljenih tokom 2016. godine.

U prilogu su finansijski izveStaj i napomene za 2015. godinu koji u viSe detalja govore o
postignutim rezultatima, imovini i troSkovima Fonda. Dobar poslovni rezultat je delom ostvaren
zahvaljujuéi i visokoj racionalnosti poslovanja i to prvenstveno u maksimalnoj optimizaciji
aktivnost trgovanja.

Tokom 2015. godine Fond nije vrSio ulaganja u cilju zastite Zivotne sredine kao ni ulaganja u

istrazivanja i razvoj. Fond nema ogranke.

S postovanjem,

e
/(/,4 0//% %gaw YA

Vladimir Draskovié¢, CFA
Portfolio menadzer ZIF FIMA SEE ACTIVIST

Tel: 011 41 41603

e-mail : vladimir.draskovic@fimainvest.com
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ZATVORENI INVESTICIONI FOND
,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd
XIII REDOVNA SKUPSTINA AKCIONARA

Br. 8/0 0D 26.04.2016. GODINE

Na osnovu ¢lana 329. stav 15. Zakona o privrednim dru$tvima i ¢lana 12. stav 13.
Statuta Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist® a.d.
Beograd, Skupstina akcionara drustva je donela slede¢u

ODLUKU

Usvaja se izvestaj Portfolio menadzZera Zatvorenog investicionog fonda “FIMA
Southeastern Europe Activist” a.d. Beograd o poslovanju Fonda za 2015. godinu
u svemu kao u materjalu datom za ovu sednicu.

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist” a.d. iznosi 6.193 ISIN: RSFACTE85221.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji u¢estvuju u glasanju: 4.879
Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 78,78%
Broj glasova ZA usvajanje Odluke: 4.879

Broj glasova PROTIV: 0

Broj glasova UZDRZANIH: 0
Odluka se usvaja jednoglasno: 78,78%

Skups$tina akcionara je donela Odluku o usvajanju izvestaja Portfolio
menadzZera Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist* a.d. Beograd o poslovanju Fonda za 2015. godinu na osnovu
ukupnog broj akcija sa pravom glasa : 4.879

Predsedavajuci Skupstine
Vladimir Pavlovi¢




ZATVORENI INVESTICIONI FOND
»,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST“ a.d. Beograd
XIII REDOVNA SKUPSTINA AKCIONARA DRUSTVA

BRr.9 /00D 26.04.2016. GODINE

Na osnovu ¢lana 329. stav 8. Zakona o privrednim drustvima i ¢lana 12. stav 7.
Statuta Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist” a.d.
Beograd, Skupstina akcionara drustva je donela slede¢u

ODLUKU

1. Usvaja se finansijski izve$taj o poslovanju Zatvorenog investicionog fonda
,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST“ a.d. Beograd za 2015. godinu, u
svemu kao u materijalu datom za ovu sednicu.

2. Usvaja se izves$taj revizorske kuce Grant Thornton Revizit d.o.o. Beograd o
izvr$enoj reviziji finansijskih izveStaja Zatvorenog investicionog fonda

,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST“ a.d. Beograd za period od
01.01-31.12.2015. godine, u svemu kao u materijalu datom za ovu sednicu.

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist” a.d. iznosi 6.193 ISIN: RSFACTE85221.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji u¢estvuju u glasanju: 4.879

Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 78,78%
Broj glasova ZA usvajanje Odluke: 4.879

Broj glasova PROTIV: 0

Broj glasova UZDRZANIH: 0

Odluka se usvaja jednoglasno: 78,78%

Skupstina akcionara je donela Odluku o usvajanju finansijskih izveStaja o
poslovanju i revizorskog izvestaja Zatvorenog investicionog fonda ,FIMA

SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST“ a.d. Beograd za 2015. godinu na osnovu
ukupnog broj akcija sa pravom glasa: 4.879

Predsedavaju¢i Skupstine
Vladimir Pavlovi¢

#




ZATVORENI INVESTICIONI FOND
»FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST“ a.d. Beograd
XIII REDOVNA SKUPSTINA AKCIONARA DRUSTVA

BRr. 10/0 00 26.04.2016. GODINE

Na osnovu €lana 329. stav 7. Zakona o privrednim dru$tvima i ¢lana 12. stav 6.
Statuta Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist” a.d.
Beograd, SkupStina akcionara drustva je donela sledeéu

ODLUKU

Dobitak iskazan u godi$njim finansijskim izve$tajima Zatvorenog investicionog
fonda “FIMA Southeastern Europe Activist“ a.d. za 2015. godinu ostace
nerasporeden do sledece Skupstine akcionara.

Struktura dobitka iskazana u godi$njim finansijskim izves$tajima Zatvorenog
investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist“ a.d. za 2015.

e Realizovani dobitak - 10.612.643,76 RSD
e Nerealizovani gubitak - 3.889.813,75 RSD
e Povecane neto imovine Fonda tekuc¢e godine - 6.722.830,01 RSD

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist“ a.d. iznosi 6.193 ISIN: RSFACTE85221.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji u¢estvuju u glasanju: 4.879
Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 78,78%

Broj glasova ZA usvajanje Odluke: 4.109
Broj glasova PROTIV: 0
Broj glasova UZDRZANIH: 770

Odluka se usvaja ve¢inom glasova akcija sa pravom glasa: 4.109
Skupstina akcionara je usvojila Odluku o raspodeli dobiti Zatvorenog

investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist‘ a.d. za 2015.
godinu na osnovu ukupnog broj akcija sa pravom glasa: 4.109

Predsedavajuci SkupStine
Vladimir Pavlovic




FIMA Invest a.d.

Na osnovu clana 50. stav 1. tacka 3. Zakona o trZiStu kapitala ("SI. Glasnik RS",
br. 31/2011), Direktor drustva za upravijanje investicionom fondovima FIMA
Invest a.d. Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 10a ,Beograd (u daljem tekstu

Drustvo) izjavijuje:

Lica odgovorna za sastavljanje finansijskih izveStaja Drustva i fondova kojima
DrusStvo upravlja - OIF FIMA ProActive i ZIF FIMA SEE ACTIVIST su :

¢ Milan Marinkovi¢, Direktor Drustva za upravljanje investicionim
fondovima FIMA Invest ad Beograd,

¢ Zorica Marinkovié¢, Sef ra¢unovodstva Drustva za upravljanje investicionim

fondovima FIMA Invest ad Beograd

U skladu sa svojim duznostima i odgovornostima u DruStvu, gore navedena

lica izjavljuju:

- po nasem najboljem saznanju finansijski izvestaji DruStva i fondova
kojima Drustvo upravlja su sastavljeni uz primenu odgovarajucih
medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daju istinite i
objektivne podatke o imovini,obavezama finansijskom poloZzaju i
poslovanju,dobicima i gubicima ,tokovima gotovine i promenama na

kapitalu DruStva i fondova kojima Drustvo upravlja .

Bulevar Mihaila Pupina 10a

11070 Novi Beograd

T: +381 114141 600

F: +381 11 4141 601
coffice@fimainvest.com

www.fimainvest.com
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M/’/ﬁn Marinkovic ,Direktor
Bulevar Mihaila Pupina 10a ,Beograd tel:011/4141
608

Zorica Marinkovic,Sef racunovodstava

Bulevar Mihaila Pupina l,ga ,Beograd tel:011/4141 600
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