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GODISNJI IZVESTAJ MONTINVEST a.d.
ZA 2015. GODINU

Beograd, april 2016.godine



U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trziStu kapitala (»Sluzbeni glasnik RS broj 31/2011) i
¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godis$njih, polugodi$njih i
kvartalnih izvesStaja javnih druStava (»Sluzbeni glasnik RS broj 14/2012 i 5/2015),
Montinvest a.d. iz Beograda, MB: 07018045 objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2015.GODINU

SADRZAJ:

1. FINANSIJSKI 1ZVESTAJI MONTINVEST A.D. ZA 2015.GODINU (Bilans
stanja, Bilans uspeha, lzvestaj o ostalom rezultatu, lzvestaj o tokovima
gotovine, lzveStaj o promenama na kapitalu, Napomene uz finansijske
izvestaje)

2. 1IZVESTAJ O REVIZIJI ( u celini)
3. GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA
4. 1IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE IZVESTAJA

5. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA * (Napomena)

6. ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA * (Napomena)



MonywaBa npaBHO Nuue - Npeay3eTHUK

Matuyum 6poj |0|7|/0(1(8|0|4|5 |LLndpa genatHocTK 411(2|0|MNB 1{0|10(2]9(3|9|4|1
Hasue , MONTINVEST" a.d.
Ceanwte CerniSevskog 2a
Ha gaH 31.12. 2015. roguHe
- y Xvrbagama guHapa -
W3Hoc
Mpyna lNMpeTxoaHa roanHa
payyHa, NMO3ULINJA Aon HanomeHa 6poj i
pauyH Tekyha roauHa Kpajtbe crame MoueTHO cTakse
31.12. 2014. 01.01.2014.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YTUCAHU A HEYNNAREHU
00 | kAnmMTAR 0001
B. CTAJIHA MMOBUWHA (0003 + 0010
+0019 + 0024 + 0034) 0002 632373 725410
I. HEMATEPWUJANTHA UMOBWHA (0004
01 | 4 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) | 9903 1726 2349
010w .
€0 019 1. Ynarawa y pa3Boj 0004
011, 012 | 2. KoHuecuje, naTeHTu, nuueHue, pobHe 17
uaeo | wmycnyxHe mapke, codTeep 1 octana 0005 1726 2 349
019 npasa
013 wm
€0 019 3. Myasun 0006
014 u 4. Octana HemaTepujarnHa UMOBMHa 0007
neo019 | &
015wn | 5. HemaTepwjanHa nmoBuHa y
0008
geo 019 | npunpemu
016 n .
€0 019 6. ABaHCK 3a HemaTtepujanHy nmosuHy | 0009
Il. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U
02 OMPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 | 0010 360 783 363 891
+ 0015 + 0016 + 0017 + 0018)
020, 021 18
npaeo |1.3emmbuwte 0011 20 889 20 889
029
022 n . 18
€0 029 2. ['pafeBuHCKM 0BjekTn 0012 328 781 332 664
023 u . 18
160 029 3. MocTpojersa u onpema 0013 5103 4 328
024 n
€0 029 4. \HBeCTULIMOHE HEKpEeTHUHE 0014
025 un | 5. OcTane HeEKpeTHWHE, NOCTPOjeHa U 18
4eo 029 | onpema 0015 6 010 6 010
026 u | 6. HekpeTHWHe, NnocTpojersa 1 onpema y
0016
neo 029 | npunpemun
027 n | 7. Ynarawa Ha TyfuMm HekpeTHUHama,
b 0017
neo 029 | nocTpojeruma 1 onpemm
028 1 | 8. ABaHCU 3a HEKPETHWHE, NOCTpojeHa
0018
neo 029 | n onpemy




U3HOC

Fpyna lMpeTxoaHa roguHa
auvyHa, NO3ULIMJA Aon HanomeHa 6poj i
ppatz,yu H . Tekyha roguHa KPS?TS ggire MoueTHo cTame
o 01.01.2014.
1 2 3 4 5 6 7
11l. BUONOLIKA CPEAOCTBA (0020 +
03 0021 + 0022 + 0023) 0019 )
030, 031
npgeo | 1. lyme v Buweroavwty 3acagm 0020
039
032mn
€0 039 2. OcHOBHO CcTago 0021
037 n
€0 039 3. Bbronowika cpeactea y npunpemmn 0022
038 n
€0 039 4. ABaHcu 3a Bronoluka cpeacTea 0023
IvV. AYrOPOYHN ®PUUHAHCWNJCKU
04. ocum | MITACMAHW (0025 + 0026 + 0027 +
047 | 0028 + 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + | 2024 269 864 359170
0033)
040 un | 1. Yyewha y kanutany 3aBUCHUX
neo 049 | npaBHMX nuua iz 19 47 47
2. Yyewha y kanuTany npuapyxeHux
041 wm :
NpaBHUX N1LA U 3aje AHNHKUM 0026
neo 049
nogyxsatvma
3. Yuewha y kanuTany octanux
042 n .
20 049 NpaBHUX Nnua v apyre xapTuje oa 0027
A BpeAHOCTU pacnoniokuee 3a npoaajy
neo 043,
neo 044 | 4. lyropoyHu NnacMaHn MaTtuyHnM m 0028
M O0eo | 3aBUCHUM MPaBHUM nMuMma
049
neo 043,
neo 044 | 5. lyropoyHn nnacmaHu octanum 0029
1 Oeo | MoBE3aHUM NpaBHUM NULMMa
049
neo 045
n aeo | 6. [lyropo4Hy nnacmaHun y 3emrou 0030
049
neo 045
ngeo |1 Bcposs mectas
049 pancTsy
046 1 | 8. XapTuje o4 BpeQHOCTU Koje ce apxe
0032
neo 049 | po pocneha
048 n | 9. Octanu AyropoyHn UHAHCHjCKN
260 049 | nnacari 0033 19 269 817 359 123
V. OYTOPOYHA MNMOTPAXNBAHA
05 (0035 + 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0034 -
0040 + 0041)
050 1 | 1. MNoTpaxuBara o4 MaTU4HOr 1
0035
neo 059 | 3aBMCHMX NpaBHUX nuua
051 un | 2. MNoTpaxmBara of ocTanux
0036
neo 059 | noBesaHux nuua
052 n | 3. lNoTpaxmBara No OCHOBY Npoaaje Ha
0037
neo 059 | pobHu kpegut
053 un | 4. MNoTpaxuBare 3a npogajy no
5 0038
aeo 059 | yrosoprMa 0 OUHAHCUCKOM JFIU3UHTY
054 n .
€0 059 5. MoTpaxwuBara No OCHOBY jeMCTBa 0039
055 n
€0 059 6. CrnopHa 1 cymMhMBa NOTpaxuBama 0040
056 n
€0 059 7. Octana gyropoyHa notpaxvsama 0041
288 B. OONTOXEHA NMOPECKA 0042

CPEOCTBA




U3HOC

Fpyna . lNMpeTxogHa roguHa
p::‘)i/;: ’ e el AR e ) Tekyha rogvHa Kpajibe ctame MoyeTHO cTawe
31.12. 2014. 01.01.2014.
1 2 3 4 5) 6 7
. OBPTHA UMOBUWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + 0043 2309 744 3133 661
0069 + 0070)
1. BATIMXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048
Knacal |, (oag + 0050) 0044 28 998 1176494
1. Matepwjan, pe3epBHW A4enoBsu, anaTt u
10 CWTaH MHBEHTap nite 20 34 25
11 2. HeposplueHa npounssoana u 0046
He[oBpLUEHE ycryre
12 3. F'oToBM Npoussoamn 0047 20 15 299 22 185
13 4. Poba 0048
14 5. CtanHa cpeactea HameweHa npogaju | 0049 21
15 6. Mnahenu aBaHcy 3a 3anuxe u ycnyre | 0050 13 665 1154 284
22
II. MTOTPAXXUBAHA MO OCHOBY
20 MPOMOAJE (0052 + 0053 + 0054 + 0055 | 0051 50982 1063 595
+ 0056 + 0057 + 0058)
200wm | 1. Kynuuy 3emsbn - MaTM4Ha 1 3aBUCHa 0052
neo 209 | npasBHa nuua
201w | 2. Kynuy y MHOCTPaHCTBY - MaTU4Ha 1
0053
neo 209 | 3aBucHa npasHa nuua
202 n | 3. Kynuu y 3emsrbu - octana nosesaHa
0054
aeo 209 | npasHa nuua
203 n | 4. Kynuu y nHocTpaHCcTBY - ocTana
0055
neo 209 | noBesaHa npasHa nuua
204 n | 5. Kynuuy 3emrbu 0056
neo 209
205n
neo | 6. Kynuu y mHocTpaHcTay 0057 5982 1063 595
209 23
206 n | 7. Octana noTpaxuBara rno OCHOBY
h 0058
neo 209 | npoaaje
I1l. MTOTPAXVBAHA N3
21| CRELM®MYHMX MOCTIOBA e
22 IV. OAPYTA TTIOTPAXXMBAHA 0060 32 507 20722
24
V. ®UHAHCUJCKA CPEOCTBA KOJA
236 CE BPEAHYJY MO ®EP BPEAHOCTU | 0061
KPO3 BUNNAHC YCIEXA
23 ocum | VI. KPATKOPOYHN dUHAHCWNJCKN
236 n | MNACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + 0062 824 696 304 594
237 0066 + 0067)
230 1 | 1. KpaTKOpo4HW KpeauTu 1 nnacMaHm -
0063 25
neo 239 | MaTuM4Ha 1 3aBMCHa NpaBHa nuua
231 un | 2. KpaTKOpOYHW KpeauTu 1 nnacMaHm -
0064 -
neo 239 | octana nosesaHa npasBHa nuua
2321 | 3. KpaTKopo4Hu KpeauTu 1 3ajMoBu Y
0065
neo 239 | s3emrbu
233 n | 4. KpaTKopoyHu KpeauTu 1 3ajMoBU Y
0066
neo 239 | MHOCTpaHCTBY




U3HOC

Fpyna . lNMpeTxogHa roguHa
p::‘)‘/;: ’ e el AR e ) Tekyha roavHa Kpajibe ctame MoyeTHO cTawe
31.12.2014. 01.01.2014.
1 2 3 4 5 6 7
234,
235, 5. OcTtanu kpaTkopo4YHM PUHAHCKCKM
238w | nnacmanm 0067 25 824 696 304 594
neo 239
26
VII. TOTOBUHCKW EKBUBAJTIEHTU A
24 FOTOBVHA 0068 1414 481 566 541
27 VIIl. NOPE3 HA OOJATY BPEOHOCT | 0069 2825 1416
27
28 ocum | IX. AKTUBHA BPEMEHCKA
288 | PASTPAHUYEHA 0070 o8 255 299
A. YKYNMHA AKTUBA = MNOCJIOBHA
MMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 0071 2942117 3859071
0043)
88 . BAHBUITAHCHA AKTUBA 0072
NMACUBA
A. KAMUTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 +
0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 0441 - | 2401 1293 906 1022631
0442)
I. OCHOBHW KAMWTAI (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 188 210 194 287
0410)
300 1. Akumjcku kanurtan 0403 29 188 210 194 226
301 2. Ypenv gpywtasa ¢ OrpaHU4eHOM 0404
oproBopHoLuhy
302 3. Ynoau 0405
303 4. [ip>aBHW KanuTan 0406
304 5. OpywTBeHun kanuTan 0407
305 6. 3agpyxHu yoenu 0408
306 | 7. EmucuoHa npemuja 0409 29 61
309 8. OcTanu oCHOBHU KanuTarn 0410
II. YMUCAHWN A HEYNNAREHU
31 | kanUTAN 0411
047 n | lIl. OTKYMJBEHE COMNCTBEHE
237 | ARLVJE 0412 29 6 016
32 IV. PESEPBE 0413 29 16 725 16 724
V. PEBAJTOPU3ALUNOHE PE3EPBE
MO OCHOBY PEBANOPU3ALINJE
330 | HEMATEPWJATNHE UMOBWHE, 0414 29 248 044 250 487
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHA U
ONPEME
VI. HEPEANTM3OBAHW/ OOBULM NO
OCHOBY XAPTWJA O BPEOAHOCTU
33 ocum | U APYITNX KOMMOHEHTW OCTANOI 0415
330 CBEOBYXBATHOI PE3YJNITATA
(noTpaxkHa canga pavyHa rpyne 33 ocum
330)




U3HOC

Fpyna . lNMpeTxogHa roguHa
p::‘)‘/;: ’ e el AR e ) Tekyha roavHa Kpajibe ctame MoyeTHO cTawe
31.12. 2014. 01.01.2014.
1 2 3 4 5 6 7
VII. HEPEAJIM3OBAHW IYBUMLIN MO
OCHOBY XAPTWJA Of1 BPEAHOCTU
33 ocum | U APYTNX KOMMOHEHTW OCTANOI 0416
330 CBEOBYXBATHOI" PE3YJITATA
(myroBHa canpa padyHa rpyne 33 ocum
330)
VIII. HEPACMNOPEBEHM OOBUTAK
34 | (0418 + 0419) 0417 840 927 567 149
340 r10 HepacnopeheHn gobutak paHujux 0418 567 149 360 090
anHa 29
341 Eo HepacnopeheHnn gobutak Tekyhe 0419 29 273 778 207 059
anHe
IX. YYEWRE BE3 NPABA KOHTPOJIE | 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421
350 1. l'ybutak paHujux rognHa 0422
351 2. lN'ybutak Tekyhe rognHe 0423
5. AYTOPOYHA PE3EPBUCAILA U
OBABE3E (0425 + 0432) 0424 510981 193 606
I. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHSA (0426
40 | 40427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) | 04%° 2396 2087
400 1. Pe3epBucara 3a TPOLUKOBE Y 0426
rapaHTHOM POKY
401 2. PesepBucamna 3a TpoLukoBe 0427
obHaBrbara NpupoaHux boratctasa
403 3. PesepBucamna 3a TpoLukoBe 0428
pecTpyKTypupara
4. PesepBucar-a 3a HakHage u gpyre
404 oo L6 3aMOCTEHNX 0429 30 2 396 2 087
5. Pe3epBucarba 3a TPOLLKOBE CyACKUX
405 cnoposa 0430
42§9M 6. Octana gyropoyHa pesepBucara 0431
II. AYTOPOYHE OBABESE (0433 +
41 | 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0432 508 585 191 519
0439 + 0440)
210 1. ObaBe3e koje ce MOry KOHBEpTOBaTU 0433
y Kanutan
211 2. ObaBese npema MaTU4HUM U 0434
3aBVCHUM NpaBHUM NUUMMaA
412 3. ObaBese npema ocTanum NoBe3aHUm 0435
npaBHUM NuUMMa
4. ObaBese Mo eMUTOBaHUM XapTujama
413 Of} BpeAHOCTM Y Nepuoay AyXem Of 0436
roavHy faHa
414 5. [lyropoyHU KpeauTu 1 3ajMoBu y 0437
3eMrbu
415 6. [lyropoyHu KpeanTu u 3ajMoBu y 0438
MHOCTPaHCTBY




U3HOC

Fpyna . lNMpeTxogHa roguHa
p::‘)‘/;: ’ e el AR e ) Tekyha roavHa Kpajibe ctame MoyeTHO cTawe
31.12. 2014. 01.01.2014.
1 2 3 4 5) 6 7
416 7. ObaBe3e N0 OCHOBY PMHAHCK|CKOT 0439
Nn3nHra
419 | 8. Ocrane gyropoyHe obasese 0440 31 508 585 191 519
498 | B. OQJNIOXEHE MNOPECKE OGABE3E | 0441 36 39631 38 705
42450 I. KPATKOPOYHE OBABES3E (0443 +
(oo 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0442 1097 599 2604 129
498) 0462)
I. KPATKOPOYHE ®NHAHCWUJCKE
42 OBABESE (0444 + 0445 + 0446 + 0447 | 0443 259 87 235
+ 0448 + 0449)
420 1. KpaTKOpOYHM KpeauTh of MaTU4HUX 1 0444
3aBUCHUX NPaBHMX NuLa
221 2. KpaTkopouyHu KpeauTu og ocTanmx 0445
NnoBe3aHux NpaBHKX Nuua
422 3. KpaTKopo4yHu KpeauTu 1 3ajMoBU Yy 0446
3eMIbU
423 4. KpaTKOpOYHW KpeauTh 1 3ajMOBU Y 0447
MHOCTPaHCTBY
5. ObaBese no 0CHOBY CTanHux
427 cpefcTtaBa v cpefcTaBa obycTtaBrbeHor | 0448
nocrnoBaHka HaMeHEHNX Npoaajn
424,
425, 6. OcTtane kpaTkopoyHe huHaHCcKjcke
426 n | obaBese s 32 259 87235
429
430 II. NIPUMIBEHU ABAHCW, OENO3NTU 0450 698 366 1 566 456
N KAYUMJE 33
43 ocum 11l. OBABESE 13 NMOCJTOBAHA (0452
+ 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + | 0451 392 285 941 705
430
0458)
431 1. lo6aBrbauum - MaTU4Ha 1 3aB1CHA 0452
npaBHa nuua y 3eMrbu
432 2. NoGaBrbaum - MmaTuyHa 1 3aBUCHa 0453
npaBHa nuua y MHOCTPaHCTBY
433 3. [lobaBrbaun - octana nosesaHa 0454
npaBHa nuua y 3eMrbu
434 4. lobaBreaum - octana nosesaHa 0455
npaBHa nuua y MHOCTPaHCTBY
435 | 5. lobaBrbauu y 3eMrbu 0456 34 530 1187
436 | 6. lob6aBrbaum y MHOCTPaHCTBY 0457 34 391 755 940 518
439 7. Octane obaBe3e 13 nocroBara 0458
44,45 un | IV. OCTAJIE KPATKOPOYHE
46 | OBABE3E 0459 35 3457 6 947
47 V. OBABESE MO OCHOBY NOPE3A 0460
HA OOOATY BPEOHOCT
VI. OBABESE 3A OCTAIJE MNMOPESE,
48 | NOMNPUHOCE M OPYIE OAXBMHE | 9461 36 99 192
49 ocum | VII. TACBHA BPEMEHCKA
498 | PASTPAHVYEHA 0462 36 3133 1594




| MaHoc
Mpyna RGAHLIIR o % £ Mperxoana roauta
avyHa,
ppag;u = SNokehaBpo) Tekyha roguHa Kpajiee cTame MoyeTHo cTake
31.12. 2014. 01.01.2014,
1 2 3 4 5 6 7
0. r'YBUTAK W3HAQ BUCWUHE
KAMWTANA (0412 + 0416 + 0421 - 0420
=0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0411 - 0463
0402) 2 0 = (0441 + 0424 + 0442 - 0071)
20
B. YKYNHA MACUBA (0424 + 0442 +
0441 + 0401 - 0463) 2 0 0464 2942 117 3 859 071
89 E. BAHBMNIAHCHA NACUBA 0465

b4 Beogradu

faHa 11.02.2016.roguHe

OHCKW 3aCTYNHWK

O6pazau nponucad MpasunHUKOM O CaAPKUHKM 1 hopmu oBpasaua PUHaHCKiCKUX W3BelLTaja 3a NpuBpeaHa APYLITEa, 3aapyre W NpeayIeTHIKe
{"CrnyxBenHn rnacHuk PC", 6p. 95/2014 1 144/2014)




I'Ionyl-baBa npaBHO nuue - npengy3eTHUK

Matnyum 6poj |0(7(0(1(8|0|4|4|Wndpa genatHoctn 41112(0|MNMANB 1/0/0(2]|9(3|9|4|7
Hasue ,MONTINVEST" a.d.
CeguwTte Beograd, Cerni§evskog 2a
3a nepuog oa 01.01. go 31.12. 2015. roauHe
- Yy Xurbagama guHapa -
Fpyna UW3HoC
payyHa, Nno3uLunJA Aon HanomeHa 6poj Texvha rommma MpetxoaHa
payyH Y A rogvHa
1 2 3 4 5 6
NPUXOAN U3 PEAOBHOI NOCNOBAHKA
60 no 65, A. NOCJIOBHU NPUXoau
ocim 62163 | (1002 + 1009 + 1016 + 1017) CL 5742 452 5918 044
I. NPXOaM o NPOOAAJE POBE
60 (1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008) o 312 13991
1. Mpuxogm oa npoaaje pobe MaTUYHMM U 3aBUCHUM
600 1003
NpaBHUM NMUMMa Ha AoMaheM TPXULITY
601 2. MNpuxoau op npoaaje pobe MaTUYHUM 1 3aBUCHUM 1004
NpaBHMM NMLMMa Ha MHOCTPaAHOM TPXULUTY
3. Mpuxoamn og npoaaje pobe ocTanum noBe3aHum
602 1005
NpaBHUM NMUMMa Ha AoMaheM TPXULITY
603 4. MNMpwuxoamn of npogaje pobe octanMm NoBe3aHUM 1006
NpaBHUM NMLMMaA Ha MHOCTPaAHOM TPXULLTY
604 5. Mpwxoau op npogaje pobe Ha Aomahem TPXULWTY 1007 4 312 13 991
605 6. Mpuxoam oa npoaaje pode Ha MHOCTPAHOM TPXULLITY 1008
II. NIPMXOAW O NPOJAJE NMPON3BOOA N YCIYTA
61 (1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) LEDE 5742 140 5904 053
610 1. Mpuxoawn oa npoAaje Npon3BoAa W ycnyra MaTUYHUM 1 1010
3aBMCHUM MPaBHUM NMUMMa Ha AoMaheM TPXULITY
611 2. Mpwxoan oa NpoAaje Npou3BoAa 1 ycnyra MaTUYHUM U 1011
3aBVICHUM MPaBHUM MLIMMa Ha MHOCTPaHOM TPXMLUTY
612 3. Mpuxoam og npoaaje Nnpoussoga u ycrnyra octanum 1012
noBe3aHM NpaBHUM NULMMa Ha AoMaheM TPXULITY
613 4. MNpuxoamn of npoaaje NPOU3BOAaA M ycrnyra ocTanum 1013
noBe3aHNM MPaBHUM NULMMA Ha MHOCTPAHOM TPXULLTY
5. Mpwuxoau oa npoaaje npoussofa u ycryra Ha gomahem
614 PRy 1014 4 5934 1154
6. Mpuxoau oa NpoAaje roToBKx NPOM3BOAA M ycnyra Ha
615 NHOCTPaHOM TPXMLUTY 1015 4 5 736 206 5902 899
64 1. IPUXOaWM oA NPEMWUJA, CYBBEHLMJA, AOTALNJA, 1016
OOHALINJA L CN.
65 IV. APYTY NOCNOBHU NPUXOAMN 1017
PACXOAM U3 PEAOBHOI NOCIIOBAKLA
B. NOCNOBHU PACXOAOU
50 00 55, 62 1 | (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + | 1018 5 487 875 5 416 401
63 1027 + 1028 + 1029) 2 0




Fpyna W3HoC
pauyHa, NMO3ULINJA Aorn HanomeHa 6poj n
patyH Tekyha roguHa przLX:rgHa
1 2 3 4 5 6
50 I. HABABHA BPEHOCT MPOJATE POBE 1019 357 3794
6
62 II. IPUXOMM Of AKTUBUPAHSA YUMHAKA U POBE 1020
630 lIl. NOBERAHSE BPENHOCT/ 3ATXA HENOBPLEHNX | 400
V1 FOTOBMX NMPOW3BOIA W HELOBPLUEHWX YCIYTA
IV. CMAHEHSE BPEAHOCT 3ANMXA HEQOBPLUEHWX
631 VI FOTOBMX MPOW3BOMA W HEAOBPLUEHWX YCTyrA | 1022 5 6 887 9148
51 0cum 513 | V. TPOLLKOBU MATEPWJANA 1023 121 961 50 897
7
513 VI. TPOLIKOBW FOPVIBA W EHEPTUJE 1024 3211 3643
7
VII. TPOLUKOBW 3APAJIA, HAKHAZIA 3APADIA U
52 OCTANM INYHM PACXOIV Hos 8 168 103 149 873
53 VIIl. TPOLIKOBW MPOU3BOAHUX YCIYTA 1026 4913 756 4598 648
10
540 IX. TPOLLKOBW AMOPTU3ALMJE 1027 5672 5231
9
541 00549 | X. TPOLUKOBW [1YFOPOYHMX PESEPBUCAHA 1028 309
9
55 XI. HEMATEPWJATHM TPOLLKOBU 1029 267 619 595 167
10
B. NOCNIOBHU IOBUTAK (1001 - 1018) 2 0 1030 254 577 501 643
I. NOCNOBHM MYBUTAK (1018 - 1001) 2 0 1031
66 0. ®UHAHCUJCKM MPUXOMM (1033 + 1038 + 1039) 1032 587 744 293 910
56 oomm 662 | 1- OIHAHCIAICKIA PVIXOIA Off TOBESAHIAX TVILIA U
oo 292 | OCTANM OMHAHCIICKY MPUXOMMA (1034 + 1035 + 1033
1036 + 1037)
660 1. QMHaHCMjCKM npuxoau og MatnU4YHUX N 3aBUCHUX NMpaBHUX 1034
nvua
661 2. QMHaHCMjCKM npuxoau og octannx noses3aHMX NpaBHUX 1035
nvua
665 3. Mpuxoam o y4ewwha y AOGUTKY NPUAPYXEHUX NPaBHUX | 4 oo
AMLA W 3ajeJHUYKNX NoayXBaTa
669 4. Octanu puHaHcujckv npuxoam 1037
662 II. IPUXOMM Of KAMATA (Ol TPERMX JILIA) 1038 11 3 2
IIl. NO3UTUBHE KYPCHE PA3NKE W MO3UTUBHM
6631 664 | EOEKTV BANYTHE KIAY3YTE (NMPEMA TPERMM 1039 587 741 293 908
NVLMMA) 11
56 . ®UHAHCUJCKU PACXO[M (1041 + 1046 + 1047) 1040 615 156 342 284
6 oom 562 | I PIHAHCIICKI PACXO[I 113 OIHOCA CA
oo 502: | IOBE3AHMM MPABHIIM NMLIIMA U OCTANA 1041 ;
®UHAHCUJICKN PACXOLM (1042 + 1043 + 1044 + 1045)
560 1. ¢|/|HaHCV|jCKV| pacxoau n3 ogHoca ca MaTU4HUM “n 1042
3aBUCHUM I'IpaBHVIM nmumnmMma
561 2. (DMHaHCVIjCKVl pacxoau n3 ogHoca ca octanum 1043
noBe3aHnM nNpaBHUM Nnumnma
565 3. Pacxoam og ydeiwha y ry6UTKy Npuapy»KeHMX NpaBHMX 1044

nmua un Sajeﬂ,HVIHKVIX noayxsata




Fpyna W3HoC
payyHa, NMno3vunJA Ao HanomeHa 6poj MpeTxoaHa
pauyH Texkyha roauHa roamMHa
1 2 3 2 5 6
566 1 569 4. Octanu puHaHcuKjckv pacxoam 1045
562 II. PACXOM KAMATA (NMPEMA TPEFMM NIVLIMMA) 1046 12 17 274
IIl. HEFATVBHE KYPCHE PA3MIVKE U HEFATVBHM
5631564 | EGEKTV BAIYTHE KITAY3YIIE (MPEMA TPERMM 1047 12 615 139 342 010
MLVIMA)
E. NOBUTAK U3 ®UHAHCMUPAHbA (1032 - 1040) 1048
X. 'YBUTAK U3 ®UHAHCUPAHbA (1040 - 1032) 1049 27 412 48 374
3. IPUXOAM Off YCKNABUBAHA BPEAHOCTM
6831685 | OCTANE MMOBMHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP 1050 106 932
BPEJHOCTW KPO3 BUNAHC YCMEXA
. PACXOQM Off YCKNABUBAHA BPEAHOCTU
5831585 | OCTANE MMOBMHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP 1051 14 15 249 131
BPEJHOCTW KPO3 BUNAHC YCMEXA
67168, ocum | ocTANK NPUXOOM 1052 9800 16 705
683 1 685 13
57158, oCuM |\ 5eTANM PACXOOM 1053 1375 7291
583 11 585 14
1. AOBUTAK U3 PEAOBHOT MOCNOBAHbA MPE
OMOPE3UBAHbA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1054 342 507 213 552
1051 + 1052 - 1053)
Tb. TYBUTAK U3 PEOBHOT NMOCTIOBAHA NPE
OMOPE3NBAHbA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 - 1055
1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK NOCNOBAHA KOJE CE
OBYCTABIbA, EQEKTU NPOMEHE
69-59 PAYYHOBOACTBEHE NONUTUKE U UCTIPABKA o 2089
FPELLAKA U3 PAHUJUX NEPUOOA
H. HETO FYBUTAK NOCTIOBAFA KOJE CE
50.60 OBYCTABIbA, PACXOAW NMPOMEHE 1057
PAYYHOBOACTBEHE MOMWUTUKE U UCMIPABKA
FPELLAKA U3 PAHUJUX NEPUOAA
-H:i'o Q%BVITAK MPE OMOPE3MBAHbA (1054 - 105 + 1056 | ;o0 342 507 215 641
0. F'YBWUTAK MPE OMOPE3UBAHbA (1055 - 1054 + 1057
1059
- 1056)
M. NOPE3 HA IOBUTAK
721 I. MIOPECKW PACXO[ MEPVOMA 1060 16 71775 5747
[eo722 | Il. OGNOXEHW MOPECKW PACXOAV MEPVIOA 1061 705 6 435
16
neo 722 | Ill. OANOXEHW MOPECKM MPVXOAM MEPVIOLA 1062
723 P. UCTMINAREHA NIMYHA MPUMAHSA MOCNOJABLA | 1063
C. HETO IOBUTAK
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) e 270027 203 459
T. HETO NYBUTAK 1065
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
I. HETO JOBUTAK KOJV MPUMALA MAHSMHCKIM 1066
YNAFAUVMA
II. HETO JOBUTAK KOJV MPUMALA BERMHCKOM 1067
BNACHVIKY
IIl. HETO MYBUTAK KOJV MPUMALA MAHSMHCKMM 1068
YIAFAYMMA
IV. HETO MYBUTAK KOJV MPUMALA BERVHCKOM 1069
BNACHWUKY




Mpyna Wanoc

pa4yna, Nno3nunJA AN HanomeHa 6poj n
petxoaHa
pauyH Tekyha roguHa roauHa
1 2 3 4 5 6

V. 3APALA MO AKLIMJW

1. OcHOBHA 3apafa no akuujy 1070 12 g
2. YmamweHa (passoareHa) aapaga no akuuy 1071
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CegunwTte Beograd, Cerniéevskog 2a

M3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3YNTATY
3a nepuog oa 01.01 go 31.12. 2015.

roouHe
- Yy Xurbagama anHapa -
Fpyna HanomeHa U3HoC
NO3ULINJA Aon
payyHa, .
pavyH 6poj Tekyha roguHa lMpeTxoaHa roanHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YNTAT U3 MOCNOBAHA
I. HETO OOBUTAK (AOI 1064) 2001 270 027 203 459
29
II. HETO IN'YBUTAK (AOIN 1065) 2002
B. OCTAIIM CBEOBYXBATHU OOBUTAK UINU TYBUTAK
a) CtaBke koje Hehe 6uTu peknacudukoBaHe y BunaHcy
ycnexa y 6yayhum nepuoauma
1. NpomeHe peBanopusaumnje HemaTepujanHe MOBUHE,
HEKPETHUHA, MOCTPOjeHa 1 onpeme
330 | a) nosehare peBanopusaunoHmx pesepsu 2003 1247
6) cMakbetbe PeBariopU3aLIMOHNX PE3epBM 2004 3690 3600
29
2. Aktyapckn obuum unm rydbumum no ocHoBY nraHoBa
AeduHUCaHNX Npumarsa
331 a) pobuum 2005
6) ryéuum 2006
3. Jo6bvum unu ryéuum no oCHOBY ynarara y BfacHUYKe
WHCTPYMeHTe KanuTana
332 a) pobuun 2007
6) ryéuum 2008
4. Nobuum nnv rydbrum no ocHOBY yaena y octanom
cBeobyxBaTHOM JOBUTKY UNK ryBUTKY NpuapyKeHmnx
apywrTasa
333 a) nobuum 2009
6) ryéuum 2010
6) CtaBKe Koje HaKHaiHO Mory 6uTun peknacudukoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepuoauma
1. Jo6uum nnm ryéuum no ocHoBy npepavyHa puHaHCKjcKmx
n3BeLUTaja MHOCTPaHOr NOCNoBaHa
334 a) pobuum 2011
6) ryéuum 2012




Ipyna Hanomena M3Hoc
no3vunJA Aon
F:a.:rﬁ i 6poj Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
L<i4yH
1 2 3 4 5 6
2. floBuum unu ryBuuy off MHCTPYMEHATA 3aLWUTUTE HETO
ynarara y WHOGTPaHa NocnoBakbe
335 | a) goBuum 2013
6) ryBuum 2014
3. fAoBuum unu ryByuumy nNo oCHOBY MHCTPYMEHATa 3alTUTE
PU3NKa (XELWMHIa) HOBYAHOr TOKa
336 | a) poBuum 2015
6) ryGuum 2016
4. Oobuuw nnu ryBuum no ocHOBY XapTuja o4 BpeaHOCTK
PACMONOXUBIX 338 NPOAajY
337 a) pobuum 2017
6) ryGuum 2018
I. OCTANW BPYTO CBEOBYXBATHW JOBWUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + | 2019
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) = 0
. OCTANW BPYTO CBEOBYXBATHW NYEWUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + | 2020 2443 3 600
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) 20
1Il. MOPE3 HA OCTANKM CBEOBYXBATHW NOBMTAK KN 2021
YEUTAK NEPWUOJA
IV. HETO OCTANIA CBEOBYXBATHU JJOBUTAK (2018 - 2022
2020 -2021)=z0
V. HETCO OCTANW CBEOBYXBATHW I'YBMTAK (2020 - 2019 2023 2 443 3 600
+2021)20
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT NEPUOOA
I. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW QOBUTAK (2001 - 2002
bttt ik 2024 267 584 199 859
Il. YKYINAH HETO CBEOBYXBATHUW M'YBUTAK (2002 - 2001 2025
+2023-2022)20
. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW OOBWUTAK UK 2026
IYBUTAK (2027 + 2028) = AOM 2024 2 0 unwn AOM 2025 > 0
1. Mpunican BeRMHCKMM BRacHWUMMa Kanutana 2027
2. Mpunvcad BNacHUUMMa Koju Hemajy KoHTpony 2028
y Beogradu
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Cegnwte Beograd, Cerniéevskog 2a

M3BELUTAJ O TOKOBMMA IOTOBUHE
3a nepuog on 01.01. po 31.12 .2015. rognHe

- Y Xurbagama guHapa -

M3Hoc
Mo3uuuja Aon
Tekyha roguHa MpeTxoaHa roanHa
1 2 3 4
A. TOKOBM TOTOBUHE U3 NOCJTIOBHUX AKTUBHOCTHU e 5 664 692
I. MpUAMBM roTOBMHE U3 MOCIIOBHUX aKTUBHOCTM (1 A0 3) 6 040 908
1. Mpopaja v NpUMIbLEHN aBaHCK 3002 5 655 962
poAaian b 6 034 153
2. MNpuMmrbeHe KamaTte u3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU 3003 3 2
3. OcTanu npunueu U3 peoBHOT NOCNOBaHa 3004 8 727
6 753
Il. OanvBM roTOBMHE M3 NOCIIOBHUX akTMBHOCTM (1 Ao 5 3005 4019 944
A A0S 5 363 895
1. Ncnnate pno6aBreaynmMa 1 4atv aBaHcu 3006 3698 483
A A 4 990 701
2. 3apape, HakHaae 3apaja v oCTanm JIMYHU pacxoam 3007 168 103 147119
3. MnaheHe kamarte 3008 17
274
4. MNope3s Ha gobuTak 3009 83 351
p A 25 352
5. OanuBM No OCHOBY OCTanMx jaBHWUX Npuxoaa 3010
A y jaBHx npuxon 69990 200 449
I1l. HeTo NpunuB roTOBMHE U3 NOCHOBHMX akTUBHOCTK (I-1I 3011 1644 748
P (Hh 677 013
IV. HeTo ognuB rotoBuHe 13 NOcnoBHKX akTuBHocTy (I1-1) 3012
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA
3013
. MpunvBM roToBMHE U3 aKTUBHOCTM MHBECTUpakba (1 Ao 5)
1. NMpopaaja akumja 1 yaena (HeTO NPUIUBK) 3014
2. Npopaja HemaTepujanHe UMOBVHE, HEKPETHMHA, MOCTPOjeHa, onpemMe 1 G1ONOLLKUX 3015
cpeacrasa
3. Octanu duHaHCKjCKM nrnacManmn (HETO NpuUnMBm) 3016
4. MNpyMrbeHe kamaTe U3 aKkTUBHOCTU MHBECTUpama 3017
5. MpumreeHe guBnaeHae 3018
Il. OanNVBM rOTOBUHE M3 aKTUBHOCTU MHBECTUpaHa (1 oo 3) 3019 825 599 304 594
1. KynoBuHa akuuja v ygena (HeTo oanvsm) 3020
2. KynosuHa HemaTtepujarnHe UMOBUHE, HEKPETHMHA, NMOCTPOjeHa, ONpeMe 1 GUOMOLLIKUX 3021 903
cpencrasa
3. OcTtanu rHaHCcujcky nnacMaHu (HeTo oanvBn) 3022 824 696 304 594




11l. HETO NPUNMB FOTOBKHE U3 AKTUBHOGTH UHBECTUPatba (1-11) 3023
IV. HeTo oanvs roToBuHe W3 aKTMBHOGTY WHBecTuparsa (111 3024 304 594
i At 825 599
B. TOKOBW rOTOBWHE W3 AKTUBHOCTH ®MHAHCUPAHA 3025
|, Mpynven roTOBMHE W3 BKTMBHOCTKW huHaHcupaka (1 go 5)
1. Yeehawe OCHOBHOr KanuTana 3026
2. [yropouHu KpeauTk (HeTo NPUNKUemn) 3027
WaHoc
Noauymja Aon
Texyha roguHa MpeTxogHa roguHa
1 2 3 4
3. KpaTKopouHW KpeauTH (HeTo npunven) 3028
4. Ocrane ayropoyHe obasese 3029
5. Ocrane kpaThopoyHe obasese 3030
1. QAnNUMBN rOTOBMHE M3 aKTUBHOCTU (buHaHcKparsa (1 Ao 6) 3031
1. OTKYN CONCTBEHMX aKuwWja u yaena 3032
2. [yropoqHK KpeauTi (oanveu) 3033
3. KpaTkopouHu kpeguTi (ognuen) 3034
4, Ocrane ofagese (ognvew) 3035
5. DUHAHCK|CKN NUIVHT 3036
6. Mennahexe gueuaexsie 3037
lll. HeTo NPUNME FOTOBWHE M3 BKTUBHOCTH (huHaHCUpaksa (I-11) 3038
V. HeTo ognve roToBuHe M3 akTueHoCTW thuHaHouparsa (11-1) 3039
40 908
I. CBEFA NPUNWB FOTOBKHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 5 664 692 L
68 4
[. CBErA OONWBE MOTOBWHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 4 845 543 56 89
. HETO NPUNWUB FOTOBWHE (3040 - 3041) 3042 819 149 Srasld
E. HETO OOANWUB MMOTOBUWHE (3041 - 3040) 3043
. FTOTOBMHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI NEPUOOA 3044 566 541 166 837
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3NWKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBWHE 3045 119 125 55 481
WU. HETATUBHE KYPCHE PA3NWKE NO OCHOBY NPEPAYYHA NrOTOBWUHE 3046 90 334 28 196
J. FTOTOBWMHA HA KPAJY OBPAYMYHCKOI NEPUOOA
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) 3047 T4 4a 566 541
Y Beogradu, 3aKoHCKM 3aCTYMHUK
L4 [ ’/
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Q6pazau nponucan MNpasunHUKom o caapxuHu U hopmu obpasaua cHAFEFTH|CKUX M3BELWTaja 33 NpUMBpeAHa APYWTEA, 3afpyre w npefayleTHuke
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M3BELUTAJ O MTPOMEHAMA HA KAMUTANY
3a nepuog oa 01.01.p0 31.12. 2015. roanHe

- Y Xubagama guHapa —

KomnoHeHTe kanutana
Peanum onuc 30 31 32
6poj
pol AOnN AonN Ynucahu a AonN
OcHoOBHM Kanutan HeynnaheHun PesepBe
Kanutan
1 2 3 4 5
MoyeTHO cTawe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.2013.
1. a) AyroBHW cango padyHa 4001 4019 4037
6) noTpaxHu cango padyHa 4002 194 226 4020 4038 16 786
UcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpewiaka u npomMeHa pa4yHOBOACTBEHUX -
nonuTuKa ]
2. a) ncnpaeke Ha OYroBHOj CTpaHW padyHa 4003 4021 4039
6) MicnpaBke Ha NOTpa)kHOj CTPaHW pavyHa 4004 4022 4040
KopurosaHo no4eTHO cTawe NpeTxoaHe
roguHe Ha aaH 01.01. 2013.
3. a) KopuroBaHu AyroBHu canpo padyHa (la + 4005 4023 2041
2a-26)20
6) KopWroBaHu NOTpaxHU cango padyHa (16 -
2a +26) 2 0 4006 194 226 4024 4042 16 786
MpomeHe y npeTxoaHoj 2013. roguHu i
4. a) NpoMeT Ha AYroBHOj CTpaHW padyHa 4007 4025 4043 62
6) NpOMET Ha NOTPaXHOj CTpaHU padyHa 4008 61 4026 4044
Crame Ha Kpajy npeTxogHe roauHe
31.12.2013.
a) AyroBHW cango pavyHa
> (3a+4a-46)20 4009 4027 4045
6) noTpaxHu cango pavyHa
(36 - 4a + 46) = 0 4010 194 787 4028 4046 16724
WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpeluaka 1 npoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuka i
6. a) ncnpaske Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4011 4029 4047
©) McnpaBke Ha NOTPaXXHOj CTpaHW payyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo no4yeTHo cTame Tekyhe
roguHa Ha gaH 01.01.2015.
7. a) KOpUroBaHu AyrosHu cango padyHa (5a + 2013 2031 4049
6a-66)=0
6) KOpUroBaHu NOTPaXKHW cango padyHa (56 -
6a +66)2 0 4014 194 287 4032 4050 16 724
MpomeHe y Tekyhoj 2015. roanHmn
8 . 6077
. a) NpoOMEeT Ha AYroBHOj CTpaHu payyHa 4015 4033 4051
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHU padyHa 4016 4034 4052 1
Crame Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12. 2015.
a) AyroBHW cango padyHa
9. (7a +8a - 86)2 0 4017 4035 4053
6) noTpaxHu cango padyHa
(76 - 8a + 86) 2 0 4018 188 210 4036 4054 16 725




PepHun
Bpoj

onuc

KomnoHeHTe kanutana

Aol

35

047 n 237

34

F'y6uTtak

AOTl

OTKynrLeHe
concTBeHe akuuje

AOTl

HepacnopeheHu
pobuTak

2

6

7

8

lMoyeTHO cTaw-e NpeTxoaHe rogvHe Ha AaH
01.01.

a) AyroBHU canpgo padyHa

4055

4073

6016

4091

6) noTpaxkHu cango padyHa

4056

4074

4092

360 090

WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpeluaka 1 npoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuKa

a) ucnpaeke Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa

4057

4075

4093

6) McnpaBke Ha NOTPAXKHOj CTpaHK padyHa

4058

4076

4094

KopuroBaHo no4eTHO cTak-€ NpeTxofgHe
roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpWUroBaHW AyroBHU cango padyHa (la +
2a-26)20

4059

4077

6016

4095

6) KopWroBaHu NOTpaxHu cango padyHa (16 -
2a+26)20

4060

4078

4096

360 090

lNMpomeHe y npeTxoaHOj roguHu

a) NPOMET Ha AYroBHOj CTpaHW payyHa

4061

4079

4097

6) NPOMET Ha NOTPaXkHOj CTPaHU padyHa

4062

4080

4098

207 059

CTtame Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe
31.12.

a) AyroBHW canpao padyHa
(3a+4a-46)20

4063

4081

6016

4099

6) noTpaxHu cango padyHa
(36-4a+46)=0

4064

4082

4100

567 149

WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpeluaka 1 npoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuka

a) UcnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHU padyHa

4065

4083

4101

0) McnpaBke Ha NOTPAXXHOj CTpaHW pavyHa

4066

4084

4102

KopuroBaHo no4eTHO cTawe Tekyhe
rogvHe Ha aaH 01.01.

a) KopuroBaHu AyroBHu canpgo padyHa (5a +
6a-66)=0

4067

4085

6016

4103

6) KOpuroBaHu NOTPaXHM cango padyHa (56 -
6a + 66) =2 0

4068

4086

4104

567 149

lMpomeHe y Tekyhoj roguHu

a) NPoOMET Ha AyroBHOj CTPaHU pavyHa

4069

4087

4105

6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa

4070

4088

6016

4106

273778

Crame Ha kpajy Tekyhe roauHe
31.12.

a) AyroBHW cango payyHa
(7a+8a-86)=0

4071

4089

4107

6) noTpaxHu cango pavyHa
(76 -8a+86)=0

4072

4090

4108

840927




PegHu
6poj

onmc

KomnoHeHTe ocTanor pe3ynrara

Aol

330

331

332

PeBanopu3sauuoHe
pe3epBe

AOTl

AKTyapcku
Aoéuumn unu
ryovum

AOTl

Oo6uuu unu ryouum
Mo OCHOBY ymnarawa y
BIlacHUYKe
MHCTPYMEHTE
Kanutana

2

10

11

Mo4eTHO cTake NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.

a) AyroBHU canpgo padyHa

4109

4127

4145

6) noTpaxHu cango padyHa

4110

254 087

4128

4146

WcnpaBka maTepmjanHo 3HavajHuX
rpeluaka 1 npoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuKa

a) ucnpaeke Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa

4111

4129

4147

6) McnpaBke Ha NOTPAXKHO] CTpaHK padyHa

4112

4130

4148

KopuroBaHo no4eTHO cTawe npeTxoaHe
roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpWUroBaHW AyroBHU cango padyHa (la +
2a-26)20

4113

4131

4149

6) KopuroBaHu NoTpaxHU cango padyHa (16 -
2a+26)20

4114

254 087

4132

4150

lNMpomeHe y npeTxoaHOj roguHu

a) NPOMET Ha AYroBHOj CTpaHW payyHa

4115

3600

4133

4151

6) NPOMET Ha NOTPaXXHOj CTPaHW padyHa

4116

4134

4152

Crtame Ha Kpajy npeTxogHe rogvHe
31.12.

a) AyroBHU cango padyHa
(3a+4a-46)=0

4117

4135

4153

6) noTpaxHu cango pavyHa
(36-4a+46)=0

4118

250487

4136

4154

WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpewiaka u npomMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuka

a) UcnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHU padyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaBKe Ha NOTPaXHO] CTPaHW padyHa

4120

4138

4156

KopuroBaHo no4eTHO cTawe Tekyhe
rogvHe Ha aaH 01.01.

a) KopuroBaHu AyroBHu canpgo padyHa (5a +
6a-66)=0

4121

4139

4157

6) KopuroBaHu nNoTpaxHu cango padyHa (56 -
6a +66) 20

4122

250487

4140

4158

lMpomeHe y Tekyhoj roguHu

a) NPOMET Ha AYroBHOj CTpaHu payyHa

4123

3690

4141

4159

6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa

4124

1247

4142

4160

Crame Ha kpajy Tekyhe roauHe
31.12.

a) AyroBHW cango payyHa
(7a+8a-86)=0

4125

4143

4161

6) noTpaxHu cango pavyHa
(76-8a+86)20

4126

248 044

4144

4162




PegHu
6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTanor pesynrara

Aol

333

334 n 335

Oo6uun unu ryouum no
OCHOBY yaena y octanom
LAOOUTKY Unn ryouTKy
npuapyxeHUX ApyliTtaBa

Aol

Oobuum unm
ryouum no ocHoBy
MHOCTpPaHor
nocrnoBata u
npepavyHa
dmHaHCHjckmx
n3BellTaja

Aon

336

Oo6uuu unu ryouum
No OCHOBY XeLIMHra
HOBYaHOr TOKa

2

12

13

14

lNMoyeTHO cTawe NpeTxoAHe roauHe Ha
Aad 01.01.

a) AyroBHU cango pavyHa

4163

4181

4199

0) noTpaxHu cango padyHa

4164

4182

4200

WcnpaBka maTepmjanHo 3HavajHuX
rpewiaka u npomeHa
pavYyHOBOACTBEHMX NONUTUKA

a) ucnpaeke Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa

4165

4183

4201

6) ucnpaBke Ha NOTPaXHOj CTPaHK
pavyHa

4166

4184

4202

KopuroBaHo no4yeTHO cTame
npeTxoaHe roavHe Ha gaH 01.01.

a) KOpWUroBaHu AyroBHU cango padyHa (la
+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOpWroBaHu NOTPaXKHU cango padyHa
(16-2a+26)=20

4168

4186

4204

lNMpomeHe y npeTxoaHOj roguHu

a) NpOMET Ha AYroBHOj CTpaHW payyHa

4169

4187

4205

6) NPOMET Ha MOTPaXKHO] CTpaHu pavyHa

4170

4188

4206

CTatbe Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe
31.12.

a) AyroBHU cango padyHa
(3a+4a-46)=0

4171

4189

4207

6) noTpaxHu cango padyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpewiaka u npomeHa
pa4YyHOBOACTBEHMX NONUTUKA

a) ucnpaeke Ha JyroBHOj CTpaHu padyHa

4173

4191

4209

0) ncnpaeke Ha NOTPaKHOj CTPaHM
payyHa

4174

4192

4210

KopuroBaHo no4eTHo cTtawe Tekyhe
roauHe Ha aaH 01.01.

a) KOpUroBaHW OYroBHM cango padyHa (5a
+6a-66)=0

4175

4193

4211

6) KOpWUroBaHu NOTPaXHU cango padyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4176

4194

4212

lMpomeHe y Tekyhoj roguHu

a) NPoOMET Ha AyroBHOj CTpaHU pavyHa

4177

4195

4213

©) NPOMET Ha MOTPaXXHO] CTpaHW payyHa

4178

4196

4214

Crtame Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.

a) AyroBHW cango payyHa
(7a+8a-86)=0

4179

4197

4215

6) noTpaxxHu cango padyHa
(76 - 8a + 86) = 0

4180

4198

4216




Peguu
opoj

onuc

KomnoHeHTe ocTanor pe3ynTarta

Aon

337

HJoBuumn unun rybuum no

ocHoBy XOB

pacnonoxuanx 3a npogajy

Aon

YrkynaH kanuran
[>(pea 16 kon 3 po
kon 15) - ¥(peqn 1a

kon 3 no kon 15)] 20

Aon

l'y6uTak naHag
kanutana [ (pea 1a
kon 3 go kon 15) -
5(pen 16 kon 3 go
kon 15)] 20

2

15

16

17

MoyeTHO cTawbe NpeTXogHe roguHe Ha
aau 01.01.

a) AyroBHW canao padyHa

4217

6) noTpaxHu cango padyHa

4218

4235

819173

4244

Wcnpaska maTtepujanHo 3Ha4ajHux
rpewaxa U npomena
PaYyHOBOACTBEHUX MONWUTUKA

a) Mcnpaske Ha AYroBHO] CTPaHK payyHa

4219

G) ucnpaske Ha NOTPaXHO] CTpaHW padyHa

4220

4236

4245

KopurosaHo no4eTHO cTatke
npeTxoAHe roguHe Ha aax 01.01,

a) KOPWroBaHW OyroBHW canfo payyHa (1a
| +2a-26)z0

4221

6) KOpMrosaHW NOTPaXHKW canao padvyHa
(16-2a+26)20

4222

4237

819173

4246

MpomeHe y npeTxogHO] roAnHU

a) NpoOMeT Ha AYroBHO| CTPaHKu payyHa

4223

6) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHW padyHa

4224

4238 1

203 458

4247

Crame Ha Kpajy npeTxogHe roguHe
31.12.

| @) OyroBHK Canao payyHa
|(3a+4a-46)20

4225

6) noTpaxHu cango padvyHa
(36-4d4a +4d6)20

4226

4239

1022 631

4248

Wcnpaeka MaTepujanHo 3Ha4ajHMx
rpellaka W NpoMeHa
pauyyHOBOACTEEHWX NONWTHKA

a) vicnpaske Ha QYTOBHO] CTpaHW padyHa

4227

6) McnpaBke Ha NOTPaXHO] CTPaHW padyHa

4228

4240

4249

KopuroeaHo no4eTHo cTaree Texkyhe
roguHe Ha gad 01.01.

a) KopuroBaHu AyroBHW canpio paqyHa (5a
+6a-66)20

4229

B) kopurosaHK NOTPaXHK Canao paYyHa
(56 - Ba + 66) 2 0

4230

4241

1022 631

4250

MpomeHe y Tekyhoj roguHK

a) NPOMET Ha NyroBHOj CTPaHU paqyHa

4231

6) NpOMET Ha NOTPAaKHO] CTPaHW payyHa

4232

4242

271275

4251

Crame Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.

a) AYTOBHW Cango pauyHa
(Ta+Ba-80)20

4233

6) noTpaxHu canao padyHa
(76 - 8a +86)=0

4234

4243

1293 906

4252

Y

Beogradu

naxa 18.02.2016.roauHe

(0]

CKW 3acCTyNHUK

Mgw/mw

O6pasau nponicad NpasunHUKoM o canpxuHi U dropiy 06pasaua MUHaHCKjCKuX WaBewWTaja 3a npuBpeaHa ApYlWTea, 3aapyre W NpeayleTHuke
{("CnywBenn rnacHuk PC", Gp. 95/2014 v 144/2014)




»MONTINVEST" a.d., Beograd

Napomene uz finansijske izvestaje
na dan 31. decembra 2015. godine



»MONTINVEST” a.d., Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015. i 2014. godine

1. OSNIVANJE | DELATNOST

-Montinvest* a.d., Beograd (u daljem tekstu ,Drustvo“) se bavi projektovanjem i izvodenjem radova u
oblasti visokogradnje i niskogradnje, izgradnja industrijskih, poslovnih, stambenih objekata i instalacija,
montaza opreme i sl. Drustvo je osnovano 15. maja 1961.godine kao poslovno udruZenje gradevinskih,
zanatskih i instalaterskih preduzeca za zavrSne radove radi zajednic¢kog i objedinjenog nastupa u zemlji i
inostranstvu. Drustvo je poslovalo kao zajednica do 1991. godine kada se u skladu sa Zakonom
transformisalo u deonicarsko, a kasnije u akcionarsko drustvo. Od 2007. godine akcije Drustva su
ukljucene na Beogradsku berzu. Sediste Drustva je u ulici Cerni$evskog 2a u Beogradu, opétina Vragar.

Akcije Drustva se primarno kotiraju na Beogradskoj berzi.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji potpisani su od strane Zakonskog zastupnika dana 19.02.2016.
Finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni na osnovu misljenja revizora, a u skladu sa vazeéim
propisima.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI
(@) Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja
Finansijski izvestaji pripremljeni su u skladu sa:

e Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 62/2013),

eMedunarodnim standardima finansijskog izveStavanja za MSP (Sluzbeni glasnik Republike
Srbije broj 117/13),

e Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini raCuna u Kontnom okviru za Drustva, zadruge i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 118/13),

ePravilnik o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izve$taja za privredna drustva, zadruge i
preduzetnike ("Sl. glasnik RS", br. 95/14 i 144/14),

Izuzev kako je navedeno niZe, finansijski izvestaji Drutva sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja (MSFI). Finansijski izveStaji su sastavljeni prema konceptu
istorijskih troskova modifikovanom za revalorizaciju nekretnina, postrojenja i opreme.

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu Republike Srbije koji
zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim MSFI kao i propisima izdatim od strane
Ministarstva finansija Republike Srbije. Imajuéi u vidu razlike izmedu ove dve regulative, ovi finansijski
izvestaji odstupaju od MSFI u slede¢em:

1 Drustvo je ove finansijske izveStaje sastavilo u formatu propisanom od strane Ministarstva finansija
Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 — “Prikazivanje finansijskih izveStaja“

2 ,Vanbilansna sredstva i obaveze® su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove stavke po definiciji
MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

3 Resenje Ministarstva finansije Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine
(Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 35/2014) utvrduje da zvani¢ne standarde €ine zvaniéni prevodi
Medunarodnih raCunovodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za medunarodne radunovodstvene standarde (IASB), kao i
tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog
izveStavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Do dana sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja
nije prevedena nijedna dopuna odnosno dodatak postojecim ili revidiranim standardima, kao nijedno
novo tumacenje izdato od strane IASB i IFRIC nakon 31. jula 2013. godine. Standardi i tumacenja za
koje u Republici Srbiji ne postoji zvani€an prevod su: MSFI 15 — Prihodi od ugovora sa kupcima;
MSFI 9R — Finansijski instrumenti.
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI (Nastavak)
(b) Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno poc¢etna stanja predstavljaju podatke sadrzane u finansijskim izvestajima za
2014. godinu, korigovane za prezentaciju u skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu Republike
Srbije, objavljenim u Sluzbenom glasniku Republike Srbije br. 62/2013 i Pravilnika o sadrzini i formi
obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike, objavljenom u Sluzbenom
glasniku Republike Srbije br. 95/2014. Finansijski izvestaji Drustva bili su predmet nezavisne revizije i
prikazani su u lIzvestaju nezavisnog revizora od 14. marta 2016. godine.

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u finansijskim izvestajima za
2014. godinu.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike, primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izve$taja Drustva za
2015. godinu, su sledece:

3.1. Poslovni prihodi

Prihodi se priznaju u trenutku prelaska vlasniStva i znac€ajnih rizika vezanih za dati proizvod sa prodavca
na kupca, pod pretpostavkom da se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti. Prihodi od usluga se priznaju
kada se usluga izvrSi, odnosno za usluge koje se vrSe u duzem periodu prihodi se priznaju srazmerno
dovrSenosti posla. Prihodi od uobi€ajenih aktivnosti su prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga, prihodi
od aktiviranja u€inaka, prihodi od subvencija, dotacija, regresa i povra¢aja dazbina po osnovu prodaje
robe, proizvoda i usluga i drugi prihodi nezavisno od vremena naplate.

3.2. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi predstavljaju sve troSkove nastale u odnosu na fakturisanu realizaciju, a obuhvataju
tro8kove materijala, energije i goriva, troS8kove zarada, naknada zarada i ostale li€ne rashode, usluge i
amortizaciju. TroSkovi poslovanja obuhvataju i troSkove opSteg karaktera i to: troSkove reprezentacije,
osiguranja, platnog prometa i bankarskih usluga, ¢lanarina, poreza i ostale rashode, nastale u teku¢em
obracunskom periodu.

3.3. Prihodi od kamata

Kamate nastale po osnovu plasmana i potraZivanja iz poslovnih odnosa iskazuju se u okviru finansijskih
prihoda u obradunskom periodu u kome su nastale. Prihodi od kamata priznaju se u periodu na koji se
odnose, koris¢éenjem metode efektivne kamatne stope, kojom se oc€ekivani buduci nov€ani priliv od
finansijskih instrumenata diskontuje na neto sadasnju vrednost.

3.4. Rashodi od kamata

Kamate nastale po osnovu obaveza iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru
finansijskih rashoda. Troskovi pozajmljivanja (kamate i drugi troSkovi povezani sa kreditnim
finansiranjem) priznaju se kao troSkovi perioda kada su nastali, u skladu sa osnovnim racunovodstvenim
principom definisanim sa MRS 23 ili se kapitalizuju ukoliko ispunjavaju uslova za kapitalizaciju.

3.5. Kursne razlike

(@) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke uklju€ene u finansijske izvestaje DruStva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (,RSD”) bez obzira
na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drustva.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.5. Kursne razlike (Nastavak)
(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih
na dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivhe i negativne
kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz prerauna monetarnih sredstava i obaveza
izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u sluéaju kada su
odloZene u kapitalu kao instrumenti zatite tokova gotovine i instrumenti zastite neto ulaganja.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju po osnovu kredita i gotovine i gotovinskih ekvivalenata
prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski prihodi / rashodi‘. Sve druge pozitivne i
negativne kursne razlike prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Ostali prihodi / rashodi*.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izraZenih u stranim valutama koje su klasifikovane
kao raspolozive za prodaju, tretiraju se kao kursne razlike po osnovu promena u amortizovanoj vrednosti
hartija od vrednosti i kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartija od vrednosti. Kursne razlike
koje se odnose na promene u amortizovanoj vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a ostale promene u
knjigovodstvenoj vrednosti se iskazuju u okviru kapitala.

Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao Sto su vlasni¢ke hartije od
vrednosti po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, priznaju se u
bilansu uspeha kao deo gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim
sredstvima, kao Sto su vlasnicke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju, ukljuuju se u odnosne rezerve u okviru revalorizovanih rezervi u kapitalu.

Funkcionalna i izveStajna valuta Drudtva je dinar (RSD). Transakcije izraZene u stranoj valuti inicijalno se
evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vaZecCeg kursa na dan transakcije. Monetarna sredstva i
obaveze izraZzene u stranoj valuti preratunavaju se u funkcionalnu valutu primenom vazZeéeg kursa na
dan bilansa stanja. Sve kursne razlike priznaju se u bilansu uspeha perioda za koji se izve$tava.

Nemonetarne stavke u finansijskim izvestajima, koje se vrednuju po principu istorijskog troska izrazenog
u stranoj valuti preracunati su po istorijskom kursu vazeéem na dan inicijalne transakcije. Nemonetarne
stavke koje su inicijalno priznate u visini procenjene poStene vrednosti izrazene u stranoj valuti,
preracunate su primenom istorijskog kursa vazeéeg na dan procene.

3.6. Ostali prihodi

Ostali prihodi obuhvataju dobitke od prodaje nematerijalnih ulaganja, osnovnih sredstava, u¢e$¢a u
kapitalu, prodaje materijala, kao i viSkova utvrdenih popisom, naplatu otpisanih potraZivanja, prihode od
smanjenja obaveza i ukidanja dugoro&nih rezervisanja i sl. Vanredni prihodi obuhvataju sve prihode koji
su posledica raznih nepredvidenih okolnosti u skladu sa MRS 8.

3.7. Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju gubitke po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijalnih ulaganja, osnovnih
sredstava, uc¢eS¢a u kapitalu i hartija od vrednosti, prodaje materijala, manjkove i druge nepomenute
rashode.

3.8. Nematerijalna ulaganja

Ste€ene licence raCunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troSkova nastalih u sticanju i stavljanju u
upotrebu softvera. Ovi troskovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe (2 do 5 godina).
Izdaci vezani za razvoj ili odrZzavanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao troSak u periodu
kada nastanu. Izdaci direktno povezani sa identifikovanim i unikatnim softverskim proizvodima koje kontrolise
Drustvo i koji ¢e verovatno generisati ekonomsku korist vecu od troSkova duze od godinu dana, priznaju se
kao nematerijalna ulaganja. Direktni troSkovi obuhvataju troSkove radne snage tima kaoji je razvio softver, kao
i odgovarajuéi deo pripadajuéih rezijskin troSkova. TroSkovi razvoja raCunarskog softvera priznati kao
sredstvo amortizuju se tokom njihovog procenjenog korisnog veka upotrebe (ne duze od tri godine).
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.9. Nekretnine, postrojenjai oprema

Osnovna sredstva (nekretnine, postrojenja i oprema) su materijalna sredstva koja Drustvo drzi za
isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili u administrativne svrhe, i za koja se
ocCekuje da Ce se koristiti duze od jednog obracunskog perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se kao sredstvo: (a) kada je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi po osnovu tog sredstva priticati u Drustvo i (b) kada nabavna vrednost ili cena kostanja
tog sredstva moze pouzdano da se izmeri.

Pocgetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanja za sredstvo vrsi
se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdatak za nekretninu, postrojenje i opremu priznaje se kao sredstvo samo kada se tim
izdatkom poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog uéinka. lzdatak
za popravke i odrzavanje nekretnina, postrojenja i opreme nastaje radi obnavljanja ili odrzavanja buducih
ekonomskih koristi koje Drustvo moze da oekuje od prvobitno procenjenog standardnog ucinka tog
sredstva. Kao takav, on se obi¢no priznaje kao rashod u trenutku kada nastane.

Osnovno sredstvo se isknjizava iz evidencija ili otudenjem ili ukoliko se ne o€ekuju budué¢e ekonomske
koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa osnovnog sredstva (kao
razlika izmedu neto prodajne vrednosti i neto knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu uspeha
odgovarajuéeg perioda.

3.10. Amortizacija osnovnih sredstava
Amortizacija se obraCunava primenom proporcionalne metode na osnovicu koju &ini nabavna, odnosno
revalorizovana vrednost na po€etku godine, kao i na osnovna sredstva koja su stavljena u upotrebu u

toku godine.

Stope amortizacije koje su u primeni, za glavne grupe osnovnih sredstava, su:

U %
Gradevinski objekti 1,000
Oprema 20,00
Putnicka vozila 20,00
Racunari i pripadajuca oprema 20,00
Nematerijalna ulaganja 20,00

3.11. Finansijski instrumenti

a) Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha
Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju
ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao sredstva
koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zaStite od rizika. Sredstva u ovoj
kategoriji su klasifikovana kao tekuéa sredstva. Na dan 31. decembra 2014. godine, Drustvo nema

finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promene iskazuju u bilansu uspeha.
b) Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
plac¢anja koja ne kotiraju ni na jednom aktivhom trzistu. Ukljuuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im
rokovi dospec¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugorocna sredstva. U bilansu stanja Dru$tva zajmovi i potrazivanja obuhvataju “potrazivanja od prodaje i

druga potrazivanja“ i “gotovinu i gotovinske ekvivalente.”
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.11. Finansijski instrumenti (Nastavak)
Potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potrazivanja za prodate proizvode, robu i usluge u zemlji i
inostranstvu. Potrazivanja od kupaca koja se mere po vrednosti iz fakture, situacije, odnosno druge
isprave u kojoj je obraCunato potrazivanje. Za vrednost potraZivanja iskazanu u stranoj valuti vrSi se
preracunavanje po kursu vazeéem na dan transakcije (Napomena 3.5.). Ispravka vrednosti se vrSi
prilikom sastavljanja finansijskih izve$taja, po odluci direktora, a na predlog stru€nih sluzbi koje su
procenile da je naplata potrazivanja neizvesna. Drustvo nenaplativa potraZivanja isknjizava iz evidencije
na osnovu sudske odluke ili na osnovu odluke direktora.

Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkoro¢ne plasmane sa
rokom dospeca do godinu dana od dana bilansa.

Hartije od vrednosti kojima se trguje, iskazuju se po fer (irziSnoj) vrednosti. Efekti promene fer vrednosti
obuhvataju se kao rashodi i prihodi perioda.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka, druga
kratkoro€na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospecéa do tri meseca ili krace i prekoracenja
po tekuc¢em racunu. Prekoracenja po tekuéem racunu uklju€ena su u obaveze po kreditima u okviru
tekucih obaveza, u bilansu stanja.

¢c) Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju predstavljaju nederivativha sredstva koja su svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ukljuuju se u dugoroéna sredstva, osim
ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja. Ukoliko
za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju ne postoji aktivno trziste, ukoliko su sa fiksnim rokom
dospeca, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom
metoda efektivhe kamatne stope.

d) Finansijska sredstva koja se drze do dospeca

Finansijska sredstva koja se drZze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plac¢anja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i moguénost da drZi do
dospeca. U slu€aju da Drustvo odludi da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do
dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se
drZze do dospeca klasifikuju se kao dugorona sredstva, osim ako su rokovi dospeca kraéi od 12 meseci
od datuma bilansa stanja; tada se klasifikuju kao kratkoro¢na sredstva.

e) Priznavanje i merenje

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za transakcione troSkove za sva
finansijska sredstva koja se ne iskazuju po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troSkovi terete troSkove
poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne priznaju po isteku prava na nov&ani priliv od
finansijskog sredstva ili ako je to pravo preneto i Drustvo je u sustini prenelo sve rizike i koristi od
vlasniStva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, se nakon inicijalnog
priznavanja, iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi, potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospeca se
iskazuju po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metode efektivhe kamatne stope.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.11. Finansijski instrumenti (Nastavak)

Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti kategorije “finansijskih sredstava po fer vrednosti Ciji
se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha”, prikazani su u bilansu uspeha u okviru
pozicije ostali prihodi/(rashodi) neto, u periodu u kome su nastali.

Prihod od dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda kada se utvrdi pravo
Drustva na naplatu.

Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih troskova. U
narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izmedu
ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troskove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u
periodu kori§¢enja kredita primenom metode efektivhe kamatne stope.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao teku¢e obaveze, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo
da odlozi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

Obaveze prema dobavijaéima
Obaveze prema dobavljacima se vrednuju po nominalnoj vrednosti.
3.12. Zalihe

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavljata mere se po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj
vrednosti, ako je niza. Kada se materijal proizvodi i dalje koristi u narednoj fazi procesa proizvodnje,
njegova procena se vrdi u visini tro8kova proizvodnje, a najviSe do neto prodajne vrednosti. Obradun
izlaza zaliha materijala se vr3i po metodi proseéne ponderisane cene.

Zalihe gotovih proizvoda i proizvodnje u toku se vrednuju po nizoj od cene kos$tanja i neto prodajne
vrednosti. Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata troSkove projektovanja,
utroSene sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direkine troSkove i pripadajuce reZijske troSkove
proizvodnje (zasnovane na normalnom koriSéenju proizvodnog kapaciteta). Neto prodajna vrednost je
procenjena prodajna cena u uobi¢ajenom toku poslovanja, umanjena za pripadajuée varijabilne troSkove
prodaje.

Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti koju €ini fakturna cena dobavljaa, uvozne dazbine i drugi
porezi (osim onih koje DruStvo moZe naknadno da povrati od poreskih vlasti), troSkovi prevoza,
manipulativni troSkovi i drugi troSkovi koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha robe. Obracun izlaza
zaliha robe se vrsi po metodi prosecne ponderisane cene.

3.13. Stalna sredstva namenjena prodaji

Drustvo priznaje i iskazuje stalno sredstvo kao sredstvo namenjeno prodaji ako se njegova
knjigovodstvena vrednost moze prvenstveno povratiti kroz prodajnu transakciju, a ne kroz nastavak
koriséenja.

Stalno sredstvo namenjeno prodaji meri se po niZzem iznosu od knjigovodstvene i fer (postene) vrednosti
umanjene za troSkove prodaje.

Knjigovodstvena vrednost je sadasnja vrednost iskazana u poslovnim knjigama. Fer (poStena) vrednost je
iznos za koji sredstvo moZe da bude razmenjeno ili obaveza izmirena

TroSkovi prodaje su troSkovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva, koji ne obuhvataju
finansijske troSkove i troSkove poreza na prihod.




»MONTINVEST” a.d., Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015. i 2014. godine

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.14. Dugoroc¢na rezervisanja

Dugorocna rezervisanja obuhvataju rezervisanja za troSkove u garantnom roku, rezervisanja za troskove
obnavljanja prirodnih bogatstava, rezervisanja za zadrZane kaucije i depozite, rezervisanja za troSkove
restrukturiranja Drustva, rezervisanja za penzije i ostala dugorocna rezervisanja za pokrice obaveza.

Dugorocno rezervisanje se priznaje kada Drustvo ima obavezu (pravnu ili stvarnu) koja je nastala kao rezultat
proSlog dogadaja, kada je verovatno da c¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske Koristi biti potreban za
izmirenje obaveza i kada iznos obaveze moze pouzdano da se proceni.

Merenje dugoro¢nih rezervisanja vrsi se u iznosu koji je priznat kao rezervisanje i on predstavlja  najbolju
procenu izdataka koji je potreban za izmirenje sadasnje obaveze na dan bilansa stanja.

3.15. Penzijske i ostale naknade zaposlenima

Drustvo zaraCunava i pla¢a doprinose za penziono i zdravstveno osiguranje i doprinose za osiguranje od
nezaposlenosti po stopama utvrdenim zakonom, u korist odgovarajuc¢ih drzavnih fondova, na bazi bruto
zarade zaposlenih. Svi troSkovi doprinosa priznaju se u bilansu uspeha u periodu na koji se odnose.
Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

3.16. Tekuci i odlozeni porez na dobit

Tekuc¢i porez na dobit se obraCunava na datum bilansa stanja na osnovu vazeée zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodi€¢no vrSi
procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanovista okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa
podleze tumacenju, i vrsi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se oCekuje da ¢e biti
placen poreskim organima.

OdloZeni porez na dobit se obraCunava u punom iznosu, kori8¢enjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izvestajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije raCunovodstveno
obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim
poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti¢e ni na raCunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili
gubitak, tada se on raCunovodstveno ne obuhvata. OdlozZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim
stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se oCekuje da ¢e biti primenjene u
periodu u kome ¢e se odlozena poreska sredstva realizovati ili odlozene poreske obaveze izmiriti.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduéa dobit za oporezivanje
biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

OdloZeni porez na dobit se utvrduje iz privremenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i pridruZena
Drustva, osim u slu¢aju kada sinhronizaciju poniStenja privremenih razlika kontroliSe Drustvo i gde je
verovatno da se privremene razlike nece ponistiti u doglednoj budu¢nosti.

Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije Bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu sa
MSFI osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troSkovi amortizacije
priznaju po posebnim amortizacionim stopama. Shodno tome, odlozeni poreski efekti su priznati na
razliku izmedu poreske osnovice i knjigovodstvene vrednosti u skladu sa politikom i amortizacije koju
priznaju poreski propisi.

Poreski rashod (poreski prihod) je ukupan iznos ukljuéen u odredivanje neto dobitka ili gubitka perioda, u
vezi sa tekuéim i odlozenim porezom. U skladu sa MRS 12 - OdloZena poreska sredstva i poreske
obaveze, za iznos poreskog rashoda umanjuje se raCunovodstvena dobit, dok se za iznos poreskog
prihoda radunovodstvena dobit uvecava, $to znadi da direktno uti€u na utvrdivanje iznosa neto dobiti koja
ostaje za raspodelu.
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4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva kori§¢enje najboljih mogucih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u
toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na
dan sastavljanja finansijskih izvesStaja.U nastavku su prikazane klju¢ne pretpostavke vezane za
buducnost i ostali izvori procenjivanja neizvesnosti na datum bilansa stanja koji predstavljaju znacCajan
rizik na materijalne korekcije iznosa pozicija bilansa stanja u sledeéoj finansijskog godini.

4.1. Amortizacija i stope amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godiSnje Drustvo procenjuje
ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.

4.2. Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti potrazivanja se vrS§i na osnovu procene rukovodstva zasnovanoj na analizi
potrazivanja od kupaca, istorijskih otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i promenama u uslovima
prodaje. Ovo uklju€uje i pretpostavke o buduéem ponasanju kupaca i rezultujuéim buduéim naplatama.

4.3. Ispravka vrednosti zaliha

Ispravka vrednosti zaliha se vrSi na osnovu procene njihove neto prodajne cene na trziStu. Jednom
godiSnje Drustvo procenjuje opravdanost visine ispravke vrednosti zaliha na osnovu trenutnih
predvidanja.

4.4, Fer vrednost

Fer vrednost odgovarajucih finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trZiSte je odredena
primenom odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalno rasudivanje prilikom izbora
odgovarajucih metoda i pretpostavki.Poslovna politika DruStva je da obelodani informacije o fer vrednosti
aktive i pasive za koje postoje zvanicne trziSne informacije i kada se fer vrednost zna¢ajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisSnog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trzisne
informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga fer vrednost nije moguc¢e pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trzista. Uprava Drustva vrSi procenu rizika, i u sluajevima kada se oceni da vrednost
po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju
rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izveStajima odraZavaju vrednost koja je u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.

4. PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje se odnose na:

u RSD 000

2015 2014,

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trzistu 5,736,206 5,902,899
Prihodi od prodaje robe na domaéem trzistu 312 13,991
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzistu 5,934 1,154
Ukupno 5,742,452 5,918,044
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5. PROMENE VREDNOSTI ZALIHA UCINAKA

Promene vrednosti zaliha u¢inaka odnose na:

Smanjenje vrednosti zaliha nedovr$enih i gotovih proizvoda i

nedovrsenih usluga

Ukupno

6. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

Nabavna vrednost prodate robe se odnosi na:

Nabavna vrednost nekretnina pribavljenih radi prodaje

Ukupno

7. TROSKOVI MATERIJALA

TroSkovi materijala se odnose na:

TroSkovi materijala za izradu

TroSkovi goriva i energije

TroSkovi jednokratnog otpisa alata i inventara
TroSkovi ostalog materijala (rezijskog)

Ukupno

8. TROSKOVI ZARADA

Troskovi zarada se odnose na:

TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto)
Ostali licni rashodi i naknade

TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

poslodavca

Tro8kovi naknada direktoru, odnosno ¢lanovima organa

upravljanja i nadzora

Tro8kovi naknada fizi¢kim licima po osnovu ostalih ugovora

TroSkovi naknada po ugovoru o delu

Ukupno

»MONTINVEST” a.d., Beograd

u RSD 000
2015. 2014.
6,887 9,148
6,887 9,148

u RSD 000

2015. 2014.
357 3,794
357 3,794

u RSD 000

2015. 2014.

113,292 46,293

3,211 3,643

592 2,548
8,077 2,056
125,172 54,540
u RSD 000

2015. 2014.
120,720 85,593
20,860 34,686
21,787 25,266
2,832 3,158
1,110 845
794 325
168,103 149,873

9
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9. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

Tro8kovi amortizacije i rezervisanja se odnose na:

Tro8kovi amortizacije
Ostala dugoro&na rezervisanja

Ukupno

10. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Ostali poslovni rashodi se odnose na:

TroSkovi usluga na izradi u€inaka
Tro8kovi neproizvodnih usluga
TroSkovi poreza

Tro8kovi zakupnina

TroSkovi transportnih usluga
TroSkovi platnog prometa
TroSkovi premija osiguranja
Ostali nematerijalni troSkovi
TroSkovi reprezentacije
TroSkovi ostalih usluga
TroSkovi usluga odrzavanja
TroSkovi €lanarina

Ukupno

11. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi se odnose na:

Pozitivne kursne razlike (prema treéim licima)
Prihodi od kamata (od trecih lica)

Ukupno

»MONTINVEST” a.d., Beograd

u RSD 000

2015. 2014.
5,672 5,231
309 0
5,981 5,231

u RSD 000

2015. 2014.
4,890,501 4,531,095
185,426 359,194
69,990 200,449
9,196 42,978
8,443 22,546
5,604 20,080
489 5,675
2,826 4,916
2,977 4,673
1,080 1,225
4,537 803
306 181
5,181,375 5,193,815
u RSD 000

2015. 2014.
587,741 293,908
3 2
587,744 293,910

10
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12. FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi se odnose na:

Negativne kursne razlike (prema tre¢im licima)
Rashodi kamata (prema treéim licima)

Ukupno

13. OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi se odnose na:

Naplaéena otpisana potrazivanja

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od smanjenja obaveza

Prihodi od ukidanja dugoro¢&nih i kratkoro€nih rezervisanja

Ukupno

14. OSTALI RASHODI

Ostali rashodi se odnose na:

Obezvredenje potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih plasmana

Ostali nepomenuti rashodi

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalne imovine,

nekretnina,postrojenja i opreme

Kazne

Rashodi po osnovu likvidacije Sacaimonta
Ostali nepomenuti rashodi izdavanje licence
Obezvredenje nematerijalnih ulaganja
Obezvredenje opreme

Ukupno

»MONTINVEST” a.d., Beograd

u RSD 000

2015. 2014.
615,139 342,010
17 274
615,156 342,284
u RSD 000

2015. 2014.
106,932 6,753
8,727 6,219
1,073 2,941
792

116,732 16,705
u RSD 000

2015. 2014.
15 249,131

945 7,235
430 56

0

0

0

0

0

1,390 256,422

11
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15. DOBITAK 1Z POSLOVANNJA KOJI SE OBUSTAVLJA

Dobitak iz poslovannja koji se obustavlja se odnosi na:

»MONTINVEST” a.d., Beograd

u RSD 000

2015. 2014.

Prihodi po osnovu ispravki greSaka iz ranijih godina koje nisu
materijalno znacajne

- 2,089

Ukupno

2,089

16. POREZ NA DOBIT

Osnovne komponente poreza na dobit su sledece:

Porez na dobit
Odlozeni poreski prihod/rashod perioda

U RSD 000

2015. 2014.

- (5,747)
(705) (6,435)

Ukupno

(705) (12,182)

Tekuci porez na dobit

Uskladivanje bruto dobitka prikazanog u tekué¢em bilansu uspeha sa poreskim dobitkom iz poreskog

bilansa prikazano je u sledecoj tabeli:

Dobitak pre oporezivanja u bilansu uspeha

Rashodi po osnovu obezvredjenja imovine

Troskovi koji nisu dokumentovani

Ispr. Vred. Pojed. Potrazivanja

Novcane kazne

Porez na dobit placen u Rusiji

Kamate zbog neblagovremeno placenih poreza, doprinosa i drugih
dazbina

Otprenine i novcane naknade

Troskovi koji nisu nastali u svrhu obavlj. del.

Amortizacija priznata u knjigovodstvene svrhe

Amortizacija priznata u poreske svrhe

Kamata po trzisnim uslovima (van dohvata ruke)

Poreski dobitak

Iznos gubitka iz poreskog bilansa iz prethodnih godina, do visine
oporezive dobiti

Poreska osnovica

Obracunati porez

Umanjenje za place porez u Rusiji
Porez na dobit

U RSD 000
2015. 2014.
342,507 215,641
56

462
1,275
579
33,909
17 274

309
283 119
5,672 5,231
(4,039) (4,726)
6,318 8,075
351,529 260,433
(52,574)
351,529 207,859
52,729 31,179
52,729 25,432
0,00 5,747
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

31. decembar 2015. i 2014. godine
16. POREZ NA DOBIT (Nastavak)

Odlozeni porez na dobit

Odlozena poreska sredstva / obaveze
Stanje na pocetku godine

Privremena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava i
njihove poreske vrednosti

Odlozena poreska sredstva na isk. gub.
Odlozena por. ob. nova procena

Stanje na kraju godine

17.NEMATERIJALNA ULAGANJA

Nematerijalna ulaganja se odnose na:

Softver i ostala prava
Ispravka vrednosti nematerijalne imovine

Ukupno

18. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nekretnine, postrojenja i oprema se odnose na:

Gradevinski objekti

Gradevinsko zemljiste

Postrojenja i oprema

Ostale nekretnine, postrojenja i oprema

»MONTINVEST” a.d., Beograd

Ispravka vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme

Ukupno

U RSD 000
Bilans uspeha Bilans stanja
2015. 2014. 2015. 2014.
(38,705) (32,270)
(705) 1,451 (705) (6,435)
(7,886) -
(221)
(705) (6,435) (39,631) (38,705)
u RSD 000
2015. 2014.
3,112 3,112
(1,386) (763)
1,726 2,349
u RSD 000
2015. 2014.
335,376 340,930
20,889 20,889
7,085 17,295
6,010 6,010
(8,577) (21,233)
360,783 363,891
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»MONTINVEST” a.d., Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015. i 2014. godine

18. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (Nastavak)

Promene u toku godine na poziciji nekretnina postrojenja i oprema prikazane su u sledecoj tabeli:

U RSD 000
Gradj. Ostalo -
Zgrade Oprema zemlj. slike Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje 01. januara 2015. 340,930 17,295 20,889 6,010 385,124

Nabavke u toku godine
Procena smanjenje

povecanje (5,554) (10,210) (15,764)
31. decembra 2015. 335,376 7,085 20,889 6,010 369,360
Ispravka vrednosti

Stanje 01. januara 2015. 8,266 12,967 - - 21,233
Tekuc¢a amortizacija 3,586

Procena (5,257) (10,985) (12,656)
31. decembra 2015. 6,595 1,982 8,577

Neotpisana vrednost
31. decembra 2015. 328,781 5,103 20,889 6,010 360,783

31. decembra 2014. 332,664 4,328 20,889 6,010 363,891

Drustvo sa stanjem na dan 31.12.2015. god.poseduje poslovnu zgradu na kat.parc.broj 2078, upisanoj u
list nepokretnosti broj 2060, KO Vracar, cija je vrednost RSD 328,781 hiljada.

Na dan 31.12.2014. radjena je procena vrednosti gradjevinskog zemljista.

Ukupna povrdina zgrade na kojoj Drustvo ima pravo svojine je 2.230,34 m2. Poslovna zgrada je
izgradena na osnovu pravosnaznog redenja br. 351-515/89-111 od 20.03.1990.god. izdatog od Opstinskog
sekretarijata za urbanistiCko-gradevinske i stambeno-komunalne poslove opstine Vracar i pravosnaznog
ReSenja o wupotrebi objekta br.354-264/94-111 od 29.09.1994.god.izdatog od Odeljenja za
urbanizam,komunalno-stambene i gradevinske poslove opstine Vracar.

Na pomenutoj nepokretnosti na dan 31.12.2015.god. postoje hipoteka,od strane AKB ,Euroaxis” banke
Moskva na sumu 13 420 937,92 rubalja.

Ukupna povrSina zemljista je 4,22 a na kome je Drustvo nosilac prava trajnog koris¢enja, cija je
procenjena vrednost 20,889 hilj. din. Izvrseno je razdvajanje vrednosti zemljista od gradj. objekta a na
osnovu procene strucnih sluzbi preduzeca.

19. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Dugoro¢ni finansijski plasmanai se odnose na:

u RSD 000

2015. 2014.

Ostali dugoro€ni finansijski plasmani 311,641 400,718
UceS¢a u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od vrednosti

raspoloZive za prodaju 25,585 25,585

UcesSc¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica 47 a7

Minus: Ispravka vrednosti dugoro¢nih finansijskih plasmana (67,409) (67,180)

Stanje na dan 31. decembra 269,864 359,170
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»MONTINVEST” a.d., Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015. i 2014. godine

19. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (Nastavak)

Ostali dugoroéni finansijski plasmani se odnose na zadrzane depozite od strane investitora na objektima
u Rusiji i to Anapi i Sankt Peterburgu.

20. ZALIHE
Zalihe se odnose na:
u RSD 000
2015. 2014.
Gotovi proizvodi u skladiStu 15,299 22,185
Materijal 34 25
Stanje na dan 31. decembra 15,333 22,210
21. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI
Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se obustavlja se odnose na:
u RSD 000
2015. 2014.
Gradevinski objekti namenjeni prodaji 0
Stanje na dan 31. decembra 0
22. PLACENI AVANSI ZA ZALIHE | USLUGE
Placeni avansi za zalihe i usluge se odnose na:
u RSD 000
2015. 2014.
Plac¢eni avansi za usluge u inostranstvu 12,792 1,154,117
Plac¢eni avansi za usluge u zemlji 873 167
Stanje na dan 31. decembra 13,665 1,154,284

Plac¢eni avansi za usluge u inostranstvu se najveéim delom odnose na Prasa, Palatin, Glaskek...
23. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

PotraZivanja po osnovu prodaje se odnose na:

u RSD 000

2015. 2014,

Kupci u inostranstvu 255,380 1,419,343
Kupci u zemlji 550 550
Ispravka vrednosti potraZzivanja od prodaje (249,948) (356,298)
Stanje na dan 31.decembra 5,982 1,063,595
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015. i 2014. godine

23. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE (Nastavak)
Kupci u inostranstvu se odnose na Gazprom Marketing&Trading.

Kretanje na radunima ispravke vrednosti je bilo sledece:

Stanje na pocetku godine
Naplaéeno u toku godine
Kursne razlike

Ispravka u toku godine
Stanje 31. decembra

24. DRUGA POTRAZIVANJA

Druga potrazivanja se odnose na:

Ostala kratkoro€na potrazivanja

Potrazivanja za vise placen porez na dobitak
Potrazivanja od zaposlenih

Potrazivanja za naknade zarada koje se refundiraju
Ispravka vrednosti drugih potraZivanja

Stanje na dan 31.decembra

25. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se odnose na:

Kratkoro¢ni krediti i plasmani mati¢na i zavisna pravna lica
Ispravka vrednosti kratkoro€nih finansijskih plasmana

Sredstva oro¢ena na racunu u Sherbanci

Stanje na dan 31. decembra

26. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Gotovinski ekvivalenti i gotovina se odnose na:

Devizni racun
Devizna blagajna i din. bl.
Tekuci (poslovni) racuni

Stanje na dan 31. decembra

»MONTINVEST” a.d., Beograd

U RSD 000

2015. 2014.

(356,298) (201,857)

107,720 6,753
(1,370)

(161,194)

(249,948) (356,298)

u RSD 000

2015. 2014.

11,225

31,180 19,605

913 599

414 518

(11,225)

32,507 20,722

u RSD 000

2015. 2014.

58,447 58,432

(58,447) (58,432)

824,696 304,594

824,696 304,594

u RSD 000

2015. 2014.

1,404,410 564,060

9,300 2,105

771 376

1,414,481 566,541
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»MONTINVEST” a.d., Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015. i 2014. godine

27. POREZ NA DODATU VREDNOST

Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgranienja se odnose na:

u RSD 000
2015. 2014.
Potrazivanja za vi$e plaéeni porez na dodatu vrednost 2,031 1,304
Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po opstoj stopi
(osim plac¢enih avansa) 791 109
Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po posebnoj
stopi (osim plaéenih avansa) 3 3
Stanje na dan 31. decembra 2,825 1,416
28. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
Aktivna vremenska razgrani¢enja se odnose na:
u RSD 000
2015. 2014.
Unapred placeni troskovi 255 299
Stanje na dan 31. decembra 255 299
29. KAPITAL | REZERVE
Kapital i rezerve se odnose na:
u RSD 000
2015. 2014.
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 567,149 360,090
Nerasporedeni dobitak teku¢e godine 273,778 207,059
Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije nematerijalne
imovine,nekretnina, postrojenja i opreme 248,044 250,487
Akcijski kapital 188,210 194,226
Statutarne i druge rezerve 16,725 16,724
Emisiona premija 61
Otkupljene sopstvene akcije (6,016)
Stanje na dan 31. decembra 1,293,906 1,022,631
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»MONTINVEST” a.d., Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015. i 2014. godine

29. KAPITAL | REZERVE (Nastavak)

Vlasni¢ka struktura akcijskog kapitala Drustva na dan 31. decembra 2015. godine je prikazana u narednoj
tabeli :

Broj akcija % U RSD 000
Monting invest GMBH 11,455 49,48 93,129
Napred razvoj ad Beograd 4,984 21,53 40,520
Glenmark real estate 4,045 17,47 32,886
Izomak 221 0,95 1,797
Vojvodjanska banka 194 0,84 1,578
Pterov Svetlana 188 0,81 1,528
Komercijalna banka 140 0,61 1,138
Petrovic Voijislav 101 0,44 821
Bulovan Ivana 100 0,44 813
Ostali 1,722 7,43 14,000
Ukupno 23,150 100.00 188,210

Revalorizacione rezerve DruStva na dan 31. decembra 2015. godine iznose RSD 248,044 hiljada.
Formirane su po osnovu procene vrednosti gradevinskih objekata u iznosu od RSD 232,932 hiljada i
procene vrednosti opreme u iznosu od RSD 15,112 hiljada. Revalorizacione rezerve prilikom sastavljanja
finansijskih izvestaja su korigovane za odloZena poreska sredstva po proceni gradevinskih objekata u
skladu sa MRS 12 .

Drustvo je ponistilo sopstvene akcije u iznosu od RSD 6,016 hiljada.

Drustvo je u 2015. godini ostvarilo neto dobitak u iznosu od RSD 273,778 hiljada.

30. DUGOROCNA REZERVISANJA

Dugoroc¢na rezervisanja se odnose na:

u RSD 000
2015. 2014.
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 2,396 2,087
Stanje na dan 31. decembra 2,396 2,087
31. DUGOROCNE OBAVEZE
Dugoroc¢ne obaveze se odnose na:
u RSD 000
2015. 2014.
Ostale dugoro&ne obaveze 508,585 191,519
Stanje na dan 31. decembra 508,585 191,519

Ostale dugorotne obaveze se odnose na zadrzane garantne depozite za dobro izvrsenje posla od
izvodjaca na objektu u Sankt Petersburgu.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015. i 2014. godine

32. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

KratkoroCne finansijske obaveze se odnose na:

u RSD 000

2015. 2014.

Ostale kratkoro€ne finansijske obaveze 259 87,235
Stanje na dan 31. decembra 259 87,235

Ostale kratkoro&ne finansijske obaveze se u celini odnose na depozite na ime dobrog izvrSenja posla
podizvodaca koje je Drustvo angazovalo na projektima u zemlji. Rok dospeéa depozita je do 1 godine.

33. PRIMLJENI AVANSI

Obaveze za primljene avanse se odnose na:

u RSD 000

2015. 2014.

Primljeni avansi, depoziti i kaucije 698,366 1,566,456
Stanje na dan 31. decembra 698,366 1,566,456

Primljeni avansi se odnose na avanse za objekat u Sankt Petersburgu primliene od Gazprom
Marketing&Trading.

34. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja se odnose na:

u RSD 000

2015. 2014.

Dobavljadi u inostranstvu 391,755 940,518
Dobavljadi u zemlji 530 1,187
Stanje na dan 31. decembra 392,285 941,705

Dobavljadi u inostranstvu se najveéim delom odnose na sled. Hercog inZzenjering, Gazinfoservis, RD
Constr. Menagment, Interservis, Holding Gefest i td.

35. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Ostale tekucée obaveze se odnose na:

u RSD 000
2015. 2014.

Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada zarada
koje se refundiraju 2,365 2,755
Obaveze prema zaposlenima 38 2,158
Obaveze za dividende 1,054 2,034
Stanje na dan 31. decembra 3,457 6,947
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
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36. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA |
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda i pasivha vremenska razgrani¢enja
se odnose na:

u RSD 000

2015. 2014.

Odlozene poreske obaveze 39,631 38,705
Unapred obracunati troSkovi 3,133 1,594
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 99 192
Stanje na dan 31. decembra 42,863 40,491

37. SUDSKI SPOROVI
Na dan 31. decembra 2014. godine prema tvrdnji rukovodstva protiv Drustva se vode sudski sporovi

procenjene ukupne vrednosti RSD 25,774 hiljada. Drustvo u svojstvu tuzioca vodi sporove ukupne
procenjene vrednosti RSD 41.329 hiljada.

38. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM RADNIM LICIMA

U RSD 000
2015. 2014,
BILANS STANJA
AKTIVA
Dugoroéni finansijski plasmani (Napomena 19.)
- 47 47
47 47

Kratkorocni fin. plasmani
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015. i 2014. godine

39. FINANSIJSKI ISTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o€uvalo strukturu kapitala sa ciliem da smaniji
troSkove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital. Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduZzenosti koji se izra¢unava kao odnos neto zaduzenosti Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Lica koja kontrolisu finansije na nivou Drustva ispituju strukturu kapital na godi$njem nivou.

Pokazatelji zaduZenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su slededi:

U RSD 000

2015 2014

Zaduzenost a) 508,844 278,753
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1,414,481 566,541
Neto zaduzenost (905,637) (287,788)
Kapital b) 1,293,906 1,022,631
Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu 0.00 0.00

a) Zaduzenost se odnosi na dugoro€ne i kratkoro€ne obaveze

b) Kapital ukljuCuje udele, revalorizacione rezerve, nerealizovane gubitke po osnovu raspolozivih hartija
od vrednosti za prodaju i akumuliranu dobit.

Znacajne racunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znagajnih raéunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izvestaja.

Kategorije finansijskih instrumenata

U RSD 000
2015 2014

Finansijska sredstva
Dugoro¢ni finansijski plasmani 269,864 359,123
Potrazivanja po osnovu prodaje 5,982 1,063,597
Druga potrazivanja 913 600
Kratkorocni finansijski plasmani 824,696 304,549
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 1,414,481 566,541
2,515,936 2,294,410

Finansijske obaveze
Dugoro¢ne obaveze 508,585 191,519
KratkoroCne finansijske obaveze 259 87,234
Obaveze iz poslovanja 392,285 941,705
Druge obaveze 1,054 2,034
902,183 1,222,492
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39. FINANSIJSKI ISTRUMENTI (Nastavak)
Upravljanje rizikom kapitala

Osnovni finansijski instrumenti DrusStva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potrazivanja, obaveze po
osnovu dugoroc¢nih i kratkoro¢nih kredita, obaveze prema dobavljalima i ostale obaveze Cija je osnovna
namena finansiranje teku¢eg poslovanja Drustva. U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izlozeno
nize navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici uklju€uju trzidni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloZenosti Drustva ovim
rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

U svom poslovanju Drustvo je izloZzeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena
kamatnih stopa.

Izlozenost trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo znacajnih promena u
izlozenosti Drustva trziSnom riziku, niti u nacinu na koje Drustvo upravlja ili meri taj rizik.

Devizni rizik

Drudtvo je izloZzeno deviznom riziku prvenstveno preko potraZivanja od kupaca iz inostranstva,
dugoro€nih kredita i obaveza prema dobavljadima koji su denominirani u stranoj valuti. Drustvo ne Koristi
posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika, obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu
uobicajeni.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u koje Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera Vlade u privredi i
postojanja odgovaraju¢eg pravnog i zakonodavnog okvira.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum
izveStavanja u Drustvo bila je sledeéa:

u RSD 000
31.12.2015
Sredstva Obaveze
GBP 2,501,560 900,340
UsD 2 0
EUR 13,461 0
2,515,023 900,340

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra, britanske funte i dolara (EUR, GBP i USD). Sledeca
tabela predstavlja detalje analize osetljivosti Drustva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu
na date strane valute. Stopa osetljivosti se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja
procenu rukovodstva razumno ocekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti
ukljuCuje samo nenamirena potrazivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo
prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele
ukazuje na povecanje rezultata tekuceg perioda u slu¢ajevima slabljenja dinara u odnosu na valutu o
kojoj se radi. U slu€aju jacanja dinara od 10% u odnosu na stranu valutu, uticaj na rezultat tekuceg
perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom slu€aju. Glavni razlog za navedeno leZi u Cinjenici
da Drustvo ima pretezno kratku poziciju u valuti, te su stoga obaveze u stranoj valuti daleko vece od
potrazivanja u istoj.
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39. FINANSIJSKI ISTRUMENTI (Nastavak)

u RSD 000
31.12.015
10% (10%)
GBP 160,122 -160,122
usD 0 0
EUR 1,346 -1,346
162,468 -162,468

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo u svojim poslovnim knjigama neima evidentirana potrazZivanja i obaveze u stranoj valuti, pa
samim tim nije izlozeno riziku od promene kamatnih stopa.

Kreditni rizik

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nec¢e biti u mogucnosti da dugovanja
prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, §to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo.
Izlozenost DruStva ovom riziku ograni€ena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa.
Potrazivanja od kupaca sastoje se od velikog broja komitenata.

Najznacajnija bruto potrazivanja od kupaca predstavljena su u sledecoj tabeli:

U RSD 000
2015. 2014.
Gazprom marketing&trading 5,982 1,063,595
Skala grez
Odac
Ostali
5,982 1,063,595

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2015 godine prikaza je u tabeli koja sledi:

U RSD 000
Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost
Nedospela potrazivanja od kupaca 5,982 5,982

Dospela, ispravljena potraZivanja od kupaca 249,948 249,948 -
Dospela, neispravljena potraZivanja od kupaca

Prose¢no vreme naplate potraZivanja u 2015. godini iznosi 10 dana (2014. godina: 10 dana).

Upravljanje obavezama prema dobavljadima

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembra 2015. godine iskazane su u iznosu od RSD 392,285
hiljada (31. decembra 2014. godine RSD 941,705 hiljada). ProseCno vreme izmirenja obaveza prema
dobavlja¢ima u toku 2015. godine iznosi 10 dana (u toku 2014. godine 20 dana).
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Rizik likvidnosti

KonaCna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovaraju¢i sistem upravljanja za potrebe kratkoro€nog, srednjoroénog i dugoro¢nog finansiranja
Drustva kao i upravljanje likvidnos¢u. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuc¢i odgovarajuce
novCane rezerve kontinuiranim pracenjem planiranog i stvarnog nov€anog toka, kao i odrzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Upravljanje obavezama prema dobavlja¢ima

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani iznosi

zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na
osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u mogucnosti da potrazivanja naplati.

U RSD
Dospece finansijskih sredstava

31.12.2015

Od tri

Od meseca

Manje od jednog do

mesec do tri jedne Preko 1

dana meseca godine godine Ukupno
Nekamatonosna 1,414,481 831,591 0 269,864 2,515,936
Kamatonosna 0 0 0 0 0
1,414,481 831,591 0 269,864 2,515,936

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeéa obaveza DrusStva. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih obaveza na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Dru$tvo biti obavezno da takve obaveze namiri.

U RSD
31.12.2015.
Dospece finansijskih obaveza

Od tri

Od meseca

Manje od jednog do

mesec do tri jedne Preko 1

dana meseca godine godine Ukupno
Nekamatonosne 259 393,339 0 508,585 902,183
Kamatonosne 0 0 0 0 0
259 393,339 0 508,585 902,183
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Sledec¢a tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 31. decembra 2014. i 31. decembra 2013. godine.

31.decembar 2015. 31.decembar 2014
Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer

vrednost vrednost vrednost vrednost

Finansijska sredstva
Dugoroc¢ni finansijski plasmani 269,864 269,864 359,123 359,123
Potrazivanja po osnovu prodaje 5,982 5,982 1,063,597 1,063,597
Druga potrazivanja 913 913 600 600
Kratkorocni finansijski plasmani 824,696 824,696 304,594 304,594
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 1,414,481 1,414,481 566,541 566,541
2,515,936 2,515,936 2,294,455 2,294,455

Finansijske obaveze
Dugoroc¢ne obaveze 508,585 508,585 191,519 191,519
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 259 259 87,234 87,234
Obaveze iz poslovanja 392,285 392,285 941,705 941,705
Druge obaveze 1,054 1,054 2,034 2,034
902,183 902,183 1,222,492 1,222,492

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Obzirom na &injenicu da ne postoji dovoljno trzisno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na ¢injenicu da ne postoje dostupne trzisSne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
koris¢en je metod diskontovanja novéanih tokova. Pri koris¢enju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa sliénim karakteristikama, sa ciliem da se dobije relevantna
procena trzisne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa.

40. KURSNA LISTA

Devizni kursevi, utvrdeni na medubankarskom sastanku deviznog trzista, primenjeni za preracun pozicija
bilansa stanja za pojedine glavne valute su:

U RSD
31. decembar 31. decembar
2015. 2014.
EUR 121,6261 120.9583
usD 111,2468 99.4641
GBP 164,9391 154.8365
CHF 112,5230 100.5472
U Beogradu
Dana 19.02.2016 //,r""\ :
Lice odgovorno za ;ﬁ""; & ,...,< ‘,,'f":“ Zakonski zastupnik
sastavljanje finansijskog izvestaja 13 \
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BEOGRAD

IzveStaj o finansijskim izveStajima

Izvr$ili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja privrednog drustva ,,Montinvest”,
Beograd, (u daljem tekstu “Drustvo®), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra
2015. godine 1 odgovaraju¢i bilans uspeha, izveStaj o ostalom rezultatu, izveStaj o
promenama na kapitalu i izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan,
i napomene koje ¢ini kratak pregled znacajnih ratunovodstvenih politika i druga objasnjenja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja U skladu sa raGunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji , kao i za one
interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izvestaja
koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili
greske.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo miSljenje o ovim finansijskim izve$tajima na osnovu
izvrSene revizije. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije.
Ovi standardi nalazu da se pridrzavamo etickih zahteva i1 da reviziju planiramo i izvr§imo
na nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na
revizorskom prosudivanju, ukljucujuc¢i procenu rizika postojanja materijalno znacajnih
pogresnih iskaza u finansijskim izveStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske.
Prilikom procene ovih rizika, revizor sagledava interne kontrole koje su relevantne za
sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izvestaja radi osmisljavanja revizijskih
postupaka koji su odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljucuje ocenu adekvatnosti
primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanost racunovodstvenih procena izvrSenih
od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju
0SNOVU za izraZavanje naseg misljenja.

86/12 Juzni Bulevar

11000 Belgrade

Srbija

Tel: +381 11 4409 880
+381 11 4409 881

Fax: +381 11 7839 117
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Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znaajnim pitanjima, finansijsku poziciju Drustva na dan 31. decembra 2015. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u
skladu sa raCunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na Zakonu o
racunovodstvu i ra¢unovodstvenim politikama obelodanjenim u Napomeni 3. uz finansijske
izvestaje.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje 1 taénost godiSnjeg izvestaja o poslovanju
u skladu sa zahtevima Zakona o rac¢unovodstvu. Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o
uskladenosti godiSnjeg izveStaja o poslovanju Drustva za 2015. godinu sa finansijskim
izvestajima za tu poslovnu godinu. Nasi postupci u tom pogledu su obavljeni u skladu sa
Medunarodnim standardom revizije 720 “Odgovornost revizora u vezi sa ostalim
informacijama u dokumentima koji sadrze finansijske izvestaje koji su bili predmet revizije”,
1 ograniceni su samo na ocenu usaglaSenosti godiSnjeg izvestaja o poslovanju sa revidiranim
finansijskim izvesStajima.

Po nasem misljenju, godis$nji izvestaj o poslovanju Drustva za 2015. godinu uskladen je, po
svim materijalno znacajnim pitanjima, sa revidiranim finansijskim izvestajima Drustva za
2015. godinu.

Beograd, 14. april 2016. godine

Ovlaséeni revizor

Zvezdan Bozinovié
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Matuyum 6poj |0|7|/0(1(8|0|4|5 |LLndpa genatHocTK 411(2|0|MNB 1{0|10(2]9(3|9|4|1
Hasue , MONTINVEST" a.d.
Ceanwte CerniSevskog 2a
Ha gaH 31.12. 2015. roguHe
- y Xvrbagama guHapa -
W3Hoc
Mpyna lNMpeTxoaHa roanHa
payyHa, NMO3ULINJA Aon HanomeHa 6poj i
pauyH Tekyha roauHa Kpajtbe crame MoueTHO cTakse
31.12. 2014. 01.01.2014.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YTUCAHU A HEYNNAREHU
00 | kAnmMTAR 0001
B. CTAJIHA MMOBUWHA (0003 + 0010
+0019 + 0024 + 0034) 0002 632373 725410
I. HEMATEPWUJANTHA UMOBWHA (0004
01 | 4 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) | 9903 1726 2349
010w .
€0 019 1. Ynarawa y pa3Boj 0004
011, 012 | 2. KoHuecuje, naTeHTu, nuueHue, pobHe 17
uaeo | wmycnyxHe mapke, codTeep 1 octana 0005 1726 2 349
019 npasa
013 wm
€0 019 3. Myasun 0006
014 u 4. Octana HemaTepujarnHa UMOBMHa 0007
neo019 | &
015wn | 5. HemaTepwjanHa nmoBuHa y
0008
geo 019 | npunpemu
016 n .
€0 019 6. ABaHCK 3a HemaTtepujanHy nmosuHy | 0009
Il. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U
02 OMPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 | 0010 360 783 363 891
+ 0015 + 0016 + 0017 + 0018)
020, 021 18
npaeo |1.3emmbuwte 0011 20 889 20 889
029
022 n . 18
€0 029 2. ['pafeBuHCKM 0BjekTn 0012 328 781 332 664
023 u . 18
160 029 3. MocTpojersa u onpema 0013 5103 4 328
024 n
€0 029 4. \HBeCTULIMOHE HEKpEeTHUHE 0014
025 un | 5. OcTane HeEKpeTHWHE, NOCTPOjeHa U 18
4eo 029 | onpema 0015 6 010 6 010
026 u | 6. HekpeTHWHe, NnocTpojersa 1 onpema y
0016
neo 029 | npunpemun
027 n | 7. Ynarawa Ha TyfuMm HekpeTHUHama,
b 0017
neo 029 | nocTpojeruma 1 onpemm
028 1 | 8. ABaHCU 3a HEKPETHWHE, NOCTpojeHa
0018
neo 029 | n onpemy




U3HOC

Fpyna lMpeTxoaHa roguHa
auvyHa, NO3ULIMJA Aon HanomeHa 6poj i
ppatz,yu H . Tekyha roguHa KPS?TS ggire MoueTHo cTame
o 01.01.2014.
1 2 3 4 5 6 7
11l. BUONOLIKA CPEAOCTBA (0020 +
03 0021 + 0022 + 0023) 0019 )
030, 031
npgeo | 1. lyme v Buweroavwty 3acagm 0020
039
032mn
€0 039 2. OcHOBHO CcTago 0021
037 n
€0 039 3. Bbronowika cpeactea y npunpemmn 0022
038 n
€0 039 4. ABaHcu 3a Bronoluka cpeacTea 0023
IvV. AYrOPOYHN ®PUUHAHCWNJCKU
04. ocum | MITACMAHW (0025 + 0026 + 0027 +
047 | 0028 + 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + | 2024 269 864 359170
0033)
040 un | 1. Yyewha y kanutany 3aBUCHUX
neo 049 | npaBHMX nuua iz 19 47 47
2. Yyewha y kanuTany npuapyxeHux
041 wm :
NpaBHUX N1LA U 3aje AHNHKUM 0026
neo 049
nogyxsatvma
3. Yuewha y kanuTany octanux
042 n .
20 049 NpaBHUX Nnua v apyre xapTuje oa 0027
A BpeAHOCTU pacnoniokuee 3a npoaajy
neo 043,
neo 044 | 4. lyropoyHu NnacMaHn MaTtuyHnM m 0028
M O0eo | 3aBUCHUM MPaBHUM nMuMma
049
neo 043,
neo 044 | 5. lyropoyHn nnacmaHu octanum 0029
1 Oeo | MoBE3aHUM NpaBHUM NULMMa
049
neo 045
n aeo | 6. [lyropo4Hy nnacmaHun y 3emrou 0030
049
neo 045
ngeo |1 Bcposs mectas
049 pancTsy
046 1 | 8. XapTuje o4 BpeQHOCTU Koje ce apxe
0032
neo 049 | po pocneha
048 n | 9. Octanu AyropoyHn UHAHCHjCKN
260 049 | nnacari 0033 19 269 817 359 123
V. OYTOPOYHA MNMOTPAXNBAHA
05 (0035 + 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0034 -
0040 + 0041)
050 1 | 1. MNoTpaxuBara o4 MaTU4HOr 1
0035
neo 059 | 3aBMCHMX NpaBHUX nuua
051 un | 2. MNoTpaxmBara of ocTanux
0036
neo 059 | noBesaHux nuua
052 n | 3. lNoTpaxmBara No OCHOBY Npoaaje Ha
0037
neo 059 | pobHu kpegut
053 un | 4. MNoTpaxuBare 3a npogajy no
5 0038
aeo 059 | yrosoprMa 0 OUHAHCUCKOM JFIU3UHTY
054 n .
€0 059 5. MoTpaxwuBara No OCHOBY jeMCTBa 0039
055 n
€0 059 6. CrnopHa 1 cymMhMBa NOTpaxuBama 0040
056 n
€0 059 7. Octana gyropoyHa notpaxvsama 0041
288 B. OONTOXEHA NMOPECKA 0042

CPEOCTBA




U3HOC

Fpyna . lNMpeTxogHa roguHa
p::‘)i/;: ’ e el AR e ) Tekyha rogvHa Kpajibe ctame MoyeTHO cTawe
31.12. 2014. 01.01.2014.
1 2 3 4 5) 6 7
. OBPTHA UMOBUWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + 0043 2309 744 3133 661
0069 + 0070)
1. BATIMXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048
Knacal |, (oag + 0050) 0044 28 998 1176494
1. Matepwjan, pe3epBHW A4enoBsu, anaTt u
10 CWTaH MHBEHTap nite 20 34 25
11 2. HeposplueHa npounssoana u 0046
He[oBpLUEHE ycryre
12 3. F'oToBM Npoussoamn 0047 20 15 299 22 185
13 4. Poba 0048
14 5. CtanHa cpeactea HameweHa npogaju | 0049 21
15 6. Mnahenu aBaHcy 3a 3anuxe u ycnyre | 0050 13 665 1154 284
22
II. MTOTPAXXUBAHA MO OCHOBY
20 MPOMOAJE (0052 + 0053 + 0054 + 0055 | 0051 50982 1063 595
+ 0056 + 0057 + 0058)
200wm | 1. Kynuuy 3emsbn - MaTM4Ha 1 3aBUCHa 0052
neo 209 | npasBHa nuua
201w | 2. Kynuy y MHOCTPaHCTBY - MaTU4Ha 1
0053
neo 209 | 3aBucHa npasHa nuua
202 n | 3. Kynuu y 3emsrbu - octana nosesaHa
0054
aeo 209 | npasHa nuua
203 n | 4. Kynuu y nHocTpaHCcTBY - ocTana
0055
neo 209 | noBesaHa npasHa nuua
204 n | 5. Kynuuy 3emrbu 0056
neo 209
205n
neo | 6. Kynuu y mHocTpaHcTay 0057 5982 1063 595
209 23
206 n | 7. Octana noTpaxuBara rno OCHOBY
h 0058
neo 209 | npoaaje
I1l. MTOTPAXVBAHA N3
21| CRELM®MYHMX MOCTIOBA e
22 IV. OAPYTA TTIOTPAXXMBAHA 0060 32 507 20722
24
V. ®UHAHCUJCKA CPEOCTBA KOJA
236 CE BPEAHYJY MO ®EP BPEAHOCTU | 0061
KPO3 BUNNAHC YCIEXA
23 ocum | VI. KPATKOPOYHN dUHAHCWNJCKN
236 n | MNACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + 0062 824 696 304 594
237 0066 + 0067)
230 1 | 1. KpaTKOpo4HW KpeauTu 1 nnacMaHm -
0063 25
neo 239 | MaTuM4Ha 1 3aBMCHa NpaBHa nuua
231 un | 2. KpaTKOpOYHW KpeauTu 1 nnacMaHm -
0064 -
neo 239 | octana nosesaHa npasBHa nuua
2321 | 3. KpaTKopo4Hu KpeauTu 1 3ajMoBu Y
0065
neo 239 | s3emrbu
233 n | 4. KpaTKopoyHu KpeauTu 1 3ajMoBU Y
0066
neo 239 | MHOCTpaHCTBY




U3HOC

Fpyna . lNMpeTxogHa roguHa
p::‘)‘/;: ’ e el AR e ) Tekyha roavHa Kpajibe ctame MoyeTHO cTawe
31.12.2014. 01.01.2014.
1 2 3 4 5 6 7
234,
235, 5. OcTtanu kpaTkopo4YHM PUHAHCKCKM
238w | nnacmanm 0067 25 824 696 304 594
neo 239
26
VII. TOTOBUHCKW EKBUBAJTIEHTU A
24 FOTOBVHA 0068 1414 481 566 541
27 VIIl. NOPE3 HA OOJATY BPEOHOCT | 0069 2825 1416
27
28 ocum | IX. AKTUBHA BPEMEHCKA
288 | PASTPAHUYEHA 0070 o8 255 299
A. YKYNMHA AKTUBA = MNOCJIOBHA
MMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 0071 2942117 3859071
0043)
88 . BAHBUITAHCHA AKTUBA 0072
NMACUBA
A. KAMUTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 +
0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 0441 - | 2401 1293 906 1022631
0442)
I. OCHOBHW KAMWTAI (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 188 210 194 287
0410)
300 1. Akumjcku kanurtan 0403 29 188 210 194 226
301 2. Ypenv gpywtasa ¢ OrpaHU4eHOM 0404
oproBopHoLuhy
302 3. Ynoau 0405
303 4. [ip>aBHW KanuTan 0406
304 5. OpywTBeHun kanuTan 0407
305 6. 3agpyxHu yoenu 0408
306 | 7. EmucuoHa npemuja 0409 29 61
309 8. OcTanu oCHOBHU KanuTarn 0410
II. YMUCAHWN A HEYNNAREHU
31 | kanUTAN 0411
047 n | lIl. OTKYMJBEHE COMNCTBEHE
237 | ARLVJE 0412 29 6 016
32 IV. PESEPBE 0413 29 16 725 16 724
V. PEBAJTOPU3ALUNOHE PE3EPBE
MO OCHOBY PEBANOPU3ALINJE
330 | HEMATEPWJATNHE UMOBWHE, 0414 29 248 044 250 487
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHA U
ONPEME
VI. HEPEANTM3OBAHW/ OOBULM NO
OCHOBY XAPTWJA O BPEOAHOCTU
33 ocum | U APYITNX KOMMOHEHTW OCTANOI 0415
330 CBEOBYXBATHOI PE3YJNITATA
(noTpaxkHa canga pavyHa rpyne 33 ocum
330)




U3HOC

Fpyna . lNMpeTxogHa roguHa
p::‘)‘/;: ’ e el AR e ) Tekyha roavHa Kpajibe ctame MoyeTHO cTawe
31.12. 2014. 01.01.2014.
1 2 3 4 5 6 7
VII. HEPEAJIM3OBAHW IYBUMLIN MO
OCHOBY XAPTWJA Of1 BPEAHOCTU
33 ocum | U APYTNX KOMMOHEHTW OCTANOI 0416
330 CBEOBYXBATHOI" PE3YJITATA
(myroBHa canpa padyHa rpyne 33 ocum
330)
VIII. HEPACMNOPEBEHM OOBUTAK
34 | (0418 + 0419) 0417 840 927 567 149
340 r10 HepacnopeheHn gobutak paHujux 0418 567 149 360 090
anHa 29
341 Eo HepacnopeheHnn gobutak Tekyhe 0419 29 273 778 207 059
anHe
IX. YYEWRE BE3 NPABA KOHTPOJIE | 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421
350 1. l'ybutak paHujux rognHa 0422
351 2. lN'ybutak Tekyhe rognHe 0423
5. AYTOPOYHA PE3EPBUCAILA U
OBABE3E (0425 + 0432) 0424 510981 193 606
I. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHSA (0426
40 | 40427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) | 04%° 2396 2087
400 1. Pe3epBucara 3a TPOLUKOBE Y 0426
rapaHTHOM POKY
401 2. PesepBucamna 3a TpoLukoBe 0427
obHaBrbara NpupoaHux boratctasa
403 3. PesepBucamna 3a TpoLukoBe 0428
pecTpyKTypupara
4. PesepBucar-a 3a HakHage u gpyre
404 oo L6 3aMOCTEHNX 0429 30 2 396 2 087
5. Pe3epBucarba 3a TPOLLKOBE CyACKUX
405 cnoposa 0430
42§9M 6. Octana gyropoyHa pesepBucara 0431
II. AYTOPOYHE OBABESE (0433 +
41 | 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0432 508 585 191 519
0439 + 0440)
210 1. ObaBe3e koje ce MOry KOHBEpTOBaTU 0433
y Kanutan
211 2. ObaBese npema MaTU4HUM U 0434
3aBVCHUM NpaBHUM NUUMMaA
412 3. ObaBese npema ocTanum NoBe3aHUm 0435
npaBHUM NuUMMa
4. ObaBese Mo eMUTOBaHUM XapTujama
413 Of} BpeAHOCTM Y Nepuoay AyXem Of 0436
roavHy faHa
414 5. [lyropoyHU KpeauTu 1 3ajMoBu y 0437
3eMrbu
415 6. [lyropoyHu KpeanTu u 3ajMoBu y 0438
MHOCTPaHCTBY




U3HOC

Fpyna . lNMpeTxogHa roguHa
p::‘)‘/;: ’ e el AR e ) Tekyha roavHa Kpajibe ctame MoyeTHO cTawe
31.12. 2014. 01.01.2014.
1 2 3 4 5) 6 7
416 7. ObaBe3e N0 OCHOBY PMHAHCK|CKOT 0439
Nn3nHra
419 | 8. Ocrane gyropoyHe obasese 0440 31 508 585 191 519
498 | B. OQJNIOXEHE MNOPECKE OGABE3E | 0441 36 39631 38 705
42450 I. KPATKOPOYHE OBABES3E (0443 +
(oo 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0442 1097 599 2604 129
498) 0462)
I. KPATKOPOYHE ®NHAHCWUJCKE
42 OBABESE (0444 + 0445 + 0446 + 0447 | 0443 259 87 235
+ 0448 + 0449)
420 1. KpaTKOpOYHM KpeauTh of MaTU4HUX 1 0444
3aBUCHUX NPaBHMX NuLa
221 2. KpaTkopouyHu KpeauTu og ocTanmx 0445
NnoBe3aHux NpaBHKX Nuua
422 3. KpaTKopo4yHu KpeauTu 1 3ajMoBU Yy 0446
3eMIbU
423 4. KpaTKOpOYHW KpeauTh 1 3ajMOBU Y 0447
MHOCTPaHCTBY
5. ObaBese no 0CHOBY CTanHux
427 cpefcTtaBa v cpefcTaBa obycTtaBrbeHor | 0448
nocrnoBaHka HaMeHEHNX Npoaajn
424,
425, 6. OcTtane kpaTkopoyHe huHaHCcKjcke
426 n | obaBese s 32 259 87235
429
430 II. NIPUMIBEHU ABAHCW, OENO3NTU 0450 698 366 1 566 456
N KAYUMJE 33
43 ocum 11l. OBABESE 13 NMOCJTOBAHA (0452
+ 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + | 0451 392 285 941 705
430
0458)
431 1. lo6aBrbauum - MaTU4Ha 1 3aB1CHA 0452
npaBHa nuua y 3eMrbu
432 2. NoGaBrbaum - MmaTuyHa 1 3aBUCHa 0453
npaBHa nuua y MHOCTPaHCTBY
433 3. [lobaBrbaun - octana nosesaHa 0454
npaBHa nuua y 3eMrbu
434 4. lobaBreaum - octana nosesaHa 0455
npaBHa nuua y MHOCTPaHCTBY
435 | 5. lobaBrbauu y 3eMrbu 0456 34 530 1187
436 | 6. lob6aBrbaum y MHOCTPaHCTBY 0457 34 391 755 940 518
439 7. Octane obaBe3e 13 nocroBara 0458
44,45 un | IV. OCTAJIE KPATKOPOYHE
46 | OBABE3E 0459 35 3457 6 947
47 V. OBABESE MO OCHOBY NOPE3A 0460
HA OOOATY BPEOHOCT
VI. OBABESE 3A OCTAIJE MNMOPESE,
48 | NOMNPUHOCE M OPYIE OAXBMHE | 9461 36 99 192
49 ocum | VII. TACBHA BPEMEHCKA
498 | PASTPAHVYEHA 0462 36 3133 1594




| MaHoc
Mpyna RGAHLIIR o % £ Mperxoana roauta
avyHa,
ppag;u = SNokehaBpo) Tekyha roguHa Kpajiee cTame MoyeTHo cTake
31.12. 2014. 01.01.2014,
1 2 3 4 5 6 7
0. r'YBUTAK W3HAQ BUCWUHE
KAMWTANA (0412 + 0416 + 0421 - 0420
=0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0411 - 0463
0402) 2 0 = (0441 + 0424 + 0442 - 0071)
20
B. YKYNHA MACUBA (0424 + 0442 +
0441 + 0401 - 0463) 2 0 0464 2942 117 3 859 071
89 E. BAHBMNIAHCHA NACUBA 0465

b4 Beogradu

faHa 11.02.2016.roguHe

OHCKW 3aCTYNHWK

O6pazau nponucad MpasunHUKOM O CaAPKUHKM 1 hopmu oBpasaua PUHaHCKiCKUX W3BelLTaja 3a NpuBpeaHa APYLITEa, 3aapyre W NpeayIeTHIKe
{"CrnyxBenHn rnacHuk PC", 6p. 95/2014 1 144/2014)




I'Ionyl-baBa npaBHO nuue - npengy3eTHUK

Matnyum 6poj |0(7(0(1(8|0|4|4|Wndpa genatHoctn 41112(0|MNMANB 1/0/0(2]|9(3|9|4|7
Hasue ,MONTINVEST" a.d.
CeguwTte Beograd, Cerni§evskog 2a
3a nepuog oa 01.01. go 31.12. 2015. roauHe
- Yy Xurbagama guHapa -
Fpyna UW3HoC
payyHa, Nno3uLunJA Aon HanomeHa 6poj Texvha rommma MpetxoaHa
payyH Y A rogvHa
1 2 3 4 5 6
NPUXOAN U3 PEAOBHOI NOCNOBAHKA
60 no 65, A. NOCJIOBHU NPUXoau
ocim 62163 | (1002 + 1009 + 1016 + 1017) CL 5742 452 5918 044
I. NPXOaM o NPOOAAJE POBE
60 (1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008) o 312 13991
1. Mpuxogm oa npoaaje pobe MaTUYHMM U 3aBUCHUM
600 1003
NpaBHUM NMUMMa Ha AoMaheM TPXULITY
601 2. MNpuxoau op npoaaje pobe MaTUYHUM 1 3aBUCHUM 1004
NpaBHMM NMLMMa Ha MHOCTPaAHOM TPXULUTY
3. Mpuxoamn og npoaaje pobe ocTanum noBe3aHum
602 1005
NpaBHUM NMUMMa Ha AoMaheM TPXULITY
603 4. MNMpwuxoamn of npogaje pobe octanMm NoBe3aHUM 1006
NpaBHUM NMLMMaA Ha MHOCTPaAHOM TPXULLTY
604 5. Mpwxoau op npogaje pobe Ha Aomahem TPXULWTY 1007 4 312 13 991
605 6. Mpuxoam oa npoaaje pode Ha MHOCTPAHOM TPXULLITY 1008
II. NIPMXOAW O NPOJAJE NMPON3BOOA N YCIYTA
61 (1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) LEDE 5742 140 5904 053
610 1. Mpuxoawn oa npoAaje Npon3BoAa W ycnyra MaTUYHUM 1 1010
3aBMCHUM MPaBHUM NMUMMa Ha AoMaheM TPXULITY
611 2. Mpwxoan oa NpoAaje Npou3BoAa 1 ycnyra MaTUYHUM U 1011
3aBVICHUM MPaBHUM MLIMMa Ha MHOCTPaHOM TPXMLUTY
612 3. Mpuxoam og npoaaje Nnpoussoga u ycrnyra octanum 1012
noBe3aHM NpaBHUM NULMMa Ha AoMaheM TPXULITY
613 4. MNpuxoamn of npoaaje NPOU3BOAaA M ycrnyra ocTanum 1013
noBe3aHNM MPaBHUM NULMMA Ha MHOCTPAHOM TPXULLTY
5. Mpwuxoau oa npoaaje npoussofa u ycryra Ha gomahem
614 PRy 1014 4 5934 1154
6. Mpuxoau oa NpoAaje roToBKx NPOM3BOAA M ycnyra Ha
615 NHOCTPaHOM TPXMLUTY 1015 4 5 736 206 5902 899
64 1. IPUXOaWM oA NPEMWUJA, CYBBEHLMJA, AOTALNJA, 1016
OOHALINJA L CN.
65 IV. APYTY NOCNOBHU NPUXOAMN 1017
PACXOAM U3 PEAOBHOI NOCIIOBAKLA
B. NOCNOBHU PACXOAOU
50 00 55, 62 1 | (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + | 1018 5 487 875 5 416 401
63 1027 + 1028 + 1029) 2 0




Fpyna W3HoC
pauyHa, NMO3ULINJA Aorn HanomeHa 6poj n
patyH Tekyha roguHa przLX:rgHa
1 2 3 4 5 6
50 I. HABABHA BPEHOCT MPOJATE POBE 1019 357 3794
6
62 II. IPUXOMM Of AKTUBUPAHSA YUMHAKA U POBE 1020
630 lIl. NOBERAHSE BPENHOCT/ 3ATXA HENOBPLEHNX | 400
V1 FOTOBMX NMPOW3BOIA W HELOBPLUEHWX YCIYTA
IV. CMAHEHSE BPEAHOCT 3ANMXA HEQOBPLUEHWX
631 VI FOTOBMX MPOW3BOMA W HEAOBPLUEHWX YCTyrA | 1022 5 6 887 9148
51 0cum 513 | V. TPOLLKOBU MATEPWJANA 1023 121 961 50 897
7
513 VI. TPOLIKOBW FOPVIBA W EHEPTUJE 1024 3211 3643
7
VII. TPOLUKOBW 3APAJIA, HAKHAZIA 3APADIA U
52 OCTANM INYHM PACXOIV Hos 8 168 103 149 873
53 VIIl. TPOLIKOBW MPOU3BOAHUX YCIYTA 1026 4913 756 4598 648
10
540 IX. TPOLLKOBW AMOPTU3ALMJE 1027 5672 5231
9
541 00549 | X. TPOLUKOBW [1YFOPOYHMX PESEPBUCAHA 1028 309
9
55 XI. HEMATEPWJATHM TPOLLKOBU 1029 267 619 595 167
10
B. NOCNIOBHU IOBUTAK (1001 - 1018) 2 0 1030 254 577 501 643
I. NOCNOBHM MYBUTAK (1018 - 1001) 2 0 1031
66 0. ®UHAHCUJCKM MPUXOMM (1033 + 1038 + 1039) 1032 587 744 293 910
56 oomm 662 | 1- OIHAHCIAICKIA PVIXOIA Off TOBESAHIAX TVILIA U
oo 292 | OCTANM OMHAHCIICKY MPUXOMMA (1034 + 1035 + 1033
1036 + 1037)
660 1. QMHaHCMjCKM npuxoau og MatnU4YHUX N 3aBUCHUX NMpaBHUX 1034
nvua
661 2. QMHaHCMjCKM npuxoau og octannx noses3aHMX NpaBHUX 1035
nvua
665 3. Mpuxoam o y4ewwha y AOGUTKY NPUAPYXEHUX NPaBHUX | 4 oo
AMLA W 3ajeJHUYKNX NoayXBaTa
669 4. Octanu puHaHcujckv npuxoam 1037
662 II. IPUXOMM Of KAMATA (Ol TPERMX JILIA) 1038 11 3 2
IIl. NO3UTUBHE KYPCHE PA3NKE W MO3UTUBHM
6631 664 | EOEKTV BANYTHE KIAY3YTE (NMPEMA TPERMM 1039 587 741 293 908
NVLMMA) 11
56 . ®UHAHCUJCKU PACXO[M (1041 + 1046 + 1047) 1040 615 156 342 284
6 oom 562 | I PIHAHCIICKI PACXO[I 113 OIHOCA CA
oo 502: | IOBE3AHMM MPABHIIM NMLIIMA U OCTANA 1041 ;
®UHAHCUJICKN PACXOLM (1042 + 1043 + 1044 + 1045)
560 1. ¢|/|HaHCV|jCKV| pacxoau n3 ogHoca ca MaTU4HUM “n 1042
3aBUCHUM I'IpaBHVIM nmumnmMma
561 2. (DMHaHCVIjCKVl pacxoau n3 ogHoca ca octanum 1043
noBe3aHnM nNpaBHUM Nnumnma
565 3. Pacxoam og ydeiwha y ry6UTKy Npuapy»KeHMX NpaBHMX 1044

nmua un Sajeﬂ,HVIHKVIX noayxsata




Fpyna W3HoC
payyHa, NMno3vunJA Ao HanomeHa 6poj MpeTxoaHa
pauyH Texkyha roauHa roamMHa
1 2 3 2 5 6
566 1 569 4. Octanu puHaHcuKjckv pacxoam 1045
562 II. PACXOM KAMATA (NMPEMA TPEFMM NIVLIMMA) 1046 12 17 274
IIl. HEFATVBHE KYPCHE PA3MIVKE U HEFATVBHM
5631564 | EGEKTV BAIYTHE KITAY3YIIE (MPEMA TPERMM 1047 12 615 139 342 010
MLVIMA)
E. NOBUTAK U3 ®UHAHCMUPAHbA (1032 - 1040) 1048
X. 'YBUTAK U3 ®UHAHCUPAHbA (1040 - 1032) 1049 27 412 48 374
3. IPUXOAM Off YCKNABUBAHA BPEAHOCTM
6831685 | OCTANE MMOBMHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP 1050 106 932
BPEJHOCTW KPO3 BUNAHC YCMEXA
. PACXOQM Off YCKNABUBAHA BPEAHOCTU
5831585 | OCTANE MMOBMHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP 1051 14 15 249 131
BPEJHOCTW KPO3 BUNAHC YCMEXA
67168, ocum | ocTANK NPUXOOM 1052 9800 16 705
683 1 685 13
57158, oCuM |\ 5eTANM PACXOOM 1053 1375 7291
583 11 585 14
1. AOBUTAK U3 PEAOBHOT MOCNOBAHbA MPE
OMOPE3UBAHbA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1054 342 507 213 552
1051 + 1052 - 1053)
Tb. TYBUTAK U3 PEOBHOT NMOCTIOBAHA NPE
OMOPE3NBAHbA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 - 1055
1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK NOCNOBAHA KOJE CE
OBYCTABIbA, EQEKTU NPOMEHE
69-59 PAYYHOBOACTBEHE NONUTUKE U UCTIPABKA o 2089
FPELLAKA U3 PAHUJUX NEPUOOA
H. HETO FYBUTAK NOCTIOBAFA KOJE CE
50.60 OBYCTABIbA, PACXOAW NMPOMEHE 1057
PAYYHOBOACTBEHE MOMWUTUKE U UCMIPABKA
FPELLAKA U3 PAHUJUX NEPUOAA
-H:i'o Q%BVITAK MPE OMOPE3MBAHbA (1054 - 105 + 1056 | ;o0 342 507 215 641
0. F'YBWUTAK MPE OMOPE3UBAHbA (1055 - 1054 + 1057
1059
- 1056)
M. NOPE3 HA IOBUTAK
721 I. MIOPECKW PACXO[ MEPVOMA 1060 16 71775 5747
[eo722 | Il. OGNOXEHW MOPECKW PACXOAV MEPVIOA 1061 705 6 435
16
neo 722 | Ill. OANOXEHW MOPECKM MPVXOAM MEPVIOLA 1062
723 P. UCTMINAREHA NIMYHA MPUMAHSA MOCNOJABLA | 1063
C. HETO IOBUTAK
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) e 270027 203 459
T. HETO NYBUTAK 1065
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
I. HETO JOBUTAK KOJV MPUMALA MAHSMHCKIM 1066
YNAFAUVMA
II. HETO JOBUTAK KOJV MPUMALA BERMHCKOM 1067
BNACHVIKY
IIl. HETO MYBUTAK KOJV MPUMALA MAHSMHCKMM 1068
YIAFAYMMA
IV. HETO MYBUTAK KOJV MPUMALA BERVHCKOM 1069
BNACHWUKY




Mpyna Wanoc

pa4yna, Nno3nunJA AN HanomeHa 6poj n
petxoaHa
pauyH Tekyha roguHa roauHa
1 2 3 4 5 6

V. 3APALA MO AKLIMJW

1. OcHOBHA 3apafa no akuujy 1070 12 g
2. YmamweHa (passoareHa) aapaga no akuuy 1071

Y Beogradu T 3aKOHCKN 3aCTYNHWUK
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("CnysBenn rnacHuk PC", 6p. 95/2014 u 144/2014)



I'Ionyl-baBa npaBHO Nnue - npeay3eTHUK

Matuyum 6poj |0|7(0(1(8|0(4|5

LLndppa genatHocTun

411]2

0

Mnb 1|0

Hasns ,MONTINVEST" A.D.

CegunwTte Beograd, Cerniéevskog 2a

M3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3YNTATY
3a nepuog oa 01.01 go 31.12. 2015.

roouHe
- Yy Xurbagama anHapa -
Fpyna HanomeHa U3HoC
NO3ULINJA Aon
payyHa, .
pavyH 6poj Tekyha roguHa lMpeTxoaHa roanHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YNTAT U3 MOCNOBAHA
I. HETO OOBUTAK (AOI 1064) 2001 270 027 203 459
29
II. HETO IN'YBUTAK (AOIN 1065) 2002
B. OCTAIIM CBEOBYXBATHU OOBUTAK UINU TYBUTAK
a) CtaBke koje Hehe 6uTu peknacudukoBaHe y BunaHcy
ycnexa y 6yayhum nepuoauma
1. NpomeHe peBanopusaumnje HemaTepujanHe MOBUHE,
HEKPETHUHA, MOCTPOjeHa 1 onpeme
330 | a) nosehare peBanopusaunoHmx pesepsu 2003 1247
6) cMakbetbe PeBariopU3aLIMOHNX PE3epBM 2004 3690 3600
29
2. Aktyapckn obuum unm rydbumum no ocHoBY nraHoBa
AeduHUCaHNX Npumarsa
331 a) pobuum 2005
6) ryéuum 2006
3. Jo6bvum unu ryéuum no oCHOBY ynarara y BfacHUYKe
WHCTPYMeHTe KanuTana
332 a) pobuun 2007
6) ryéuum 2008
4. Nobuum nnv rydbrum no ocHOBY yaena y octanom
cBeobyxBaTHOM JOBUTKY UNK ryBUTKY NpuapyKeHmnx
apywrTasa
333 a) nobuum 2009
6) ryéuum 2010
6) CtaBKe Koje HaKHaiHO Mory 6uTun peknacudukoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepuoauma
1. Jo6uum nnm ryéuum no ocHoBy npepavyHa puHaHCKjcKmx
n3BeLUTaja MHOCTPaHOr NOCNoBaHa
334 a) pobuum 2011
6) ryéuum 2012




Mpyna HanomeHa WU3Hoc
Nno3nunJA Aon
P::‘)‘!;:- 6po) TekyharoauHa | MpeTxoaHa roauHa
i) 2 3 4 5 6
2. NoBuum unm rybuum o4 MHCTpyMeHata 3alTuTe Heto
ynarara y MHOCTPaHO Mnocnosatse
335 a) nobuum 2013
6) ryGuum 2014
3. JoBuuu unu ryduum no OCHOBY UHCTPYMEHATA 3aluTuTe
pU3nKa (XeyuHra) HoB4aHOr TOKa
336 | a) nobuum 2015
6) rybuum 2016
4. NoBuum nnu ryBuum no oCHOBY XapTuja 0 BPeaHOCTU
PACTNONOXUBKUX 3a NPoAajy
337 | a) pobuuu 2017
| B) ry6uum 2018
|1, OCTAM BPYTO CBEOBYXBATHW AOBUTAK (2003 + -
| 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + | 2019
| 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 20
Il. OCTANU BPYTO CBEOBYXBATHWU NYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + | 2020 2443 3600
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) 20
11 NMOPE3 HA OCTANW CBEOBYXBATHW OOBUTAK UNW 2021
rYBUTAK NEPUOAA
i
| IV. HETO OCTANY CBEOBYXBATHW AOBUTAK (2019 - 2022
2020-2021)20
V. HETO OCTANMY CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2020 - 2019 2023 2443 3 600
+2021)20
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT NEPUOAA
|. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW AOBUTAK (2001 - 2002
+ 2022 - 2023) 2 0 2024 267 584 199 859
Il. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2002 - 2001 2025
| +2023-2022)2 0
' I. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHU NOBUTAK Unu
aide (2027 + 2028) = AOM 2024 2 0 wnu AON 2025 > 0 | 2028 267 584 199 859
' 1. MpunucaH BERMHCKUM BRACHWLMMA KanuTana 2027 267 584 199 859
|
I 2. MNpunucax BNacHUUMMa KOju Hemajy KOHTpony 2028
Y Beogradu MHWK
Aaxa 18.02.2016.roanHe

OBpa3all nponucaH MpasunHUkom o caapxuHm v hopmu obpasaua uHa

("Cnyw6enn rnacHuk PC", 6p. 95/2014 u 144/2014)




MonywaBa npaBHO Nuue - Npeay3eTHUK

Matuu ol7]o|1l8|0]als|Lndbra al1|2]olmme |1|0|o0|2]9|3]9la]|7
Opoj AenaTHocTu
Haaus , MPNTINVEST"a.d.

CeguwTte Beograd, Cerniéevskog 2a

M3BELUTAJ O MTPOMEHAMA HA KAMUTANY
3a nepuog oa 01.01.p0 31.12. 2015. roanHe

- Y Xubagama guHapa —

KomnoHeHTe kanutana
Peanum onuc 30 31 32
6poj
pol AOnN AonN Ynucahu a AonN
OcHoOBHM Kanutan HeynnaheHun PesepBe
Kanutan
1 2 3 4 5
MoyeTHO cTawe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.2013.
1. a) AyroBHW cango padyHa 4001 4019 4037
6) noTpaxHu cango padyHa 4002 194 226 4020 4038 16 786
UcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpewiaka u npomMeHa pa4yHOBOACTBEHUX -
nonuTuKa ]
2. a) ncnpaeke Ha OYroBHOj CTpaHW padyHa 4003 4021 4039
6) MicnpaBke Ha NOTpa)kHOj CTPaHW pavyHa 4004 4022 4040
KopurosaHo no4eTHO cTawe NpeTxoaHe
roguHe Ha aaH 01.01. 2013.
3. a) KopuroBaHu AyroBHu canpo padyHa (la + 4005 4023 2041
2a-26)20
6) KopWroBaHu NOTpaxHU cango padyHa (16 -
2a +26) 2 0 4006 194 226 4024 4042 16 786
MpomeHe y npeTxoaHoj 2013. roguHu i
4. a) NpoMeT Ha AYroBHOj CTpaHW padyHa 4007 4025 4043 62
6) NpOMET Ha NOTPaXHOj CTpaHU padyHa 4008 61 4026 4044
Crame Ha Kpajy npeTxogHe roauHe
31.12.2013.
a) AyroBHW cango pavyHa
> (3a+4a-46)20 4009 4027 4045
6) noTpaxHu cango pavyHa
(36 - 4a + 46) = 0 4010 194 787 4028 4046 16724
WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpeluaka 1 npoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuka i
6. a) ncnpaske Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4011 4029 4047
©) McnpaBke Ha NOTPaXXHOj CTpaHW payyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo no4yeTHo cTame Tekyhe
roguHa Ha gaH 01.01.2015.
7. a) KOpUroBaHu AyrosHu cango padyHa (5a + 2013 2031 4049
6a-66)=0
6) KOpUroBaHu NOTPaXKHW cango padyHa (56 -
6a +66)2 0 4014 194 287 4032 4050 16 724
MpomeHe y Tekyhoj 2015. roanHmn
8 . 6077
. a) NpoOMEeT Ha AYroBHOj CTpaHu payyHa 4015 4033 4051
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHU padyHa 4016 4034 4052 1
Crame Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12. 2015.
a) AyroBHW cango padyHa
9. (7a +8a - 86)2 0 4017 4035 4053
6) noTpaxHu cango padyHa
(76 - 8a + 86) 2 0 4018 188 210 4036 4054 16 725




PepHun
Bpoj

onuc

KomnoHeHTe kanutana

Aol

35

047 n 237

34

F'y6uTtak

AOTl

OTKynrLeHe
concTBeHe akuuje

AOTl

HepacnopeheHu
pobuTak

2

6

7

8

lMoyeTHO cTaw-e NpeTxoaHe rogvHe Ha AaH
01.01.

a) AyroBHU canpgo padyHa

4055

4073

6016

4091

6) noTpaxkHu cango padyHa

4056

4074

4092

360 090

WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpeluaka 1 npoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuKa

a) ucnpaeke Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa

4057

4075

4093

6) McnpaBke Ha NOTPAXKHOj CTpaHK padyHa

4058

4076

4094

KopuroBaHo no4eTHO cTak-€ NpeTxofgHe
roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpWUroBaHW AyroBHU cango padyHa (la +
2a-26)20

4059

4077

6016

4095

6) KopWroBaHu NOTpaxHu cango padyHa (16 -
2a+26)20

4060

4078

4096

360 090

lNMpomeHe y npeTxoaHOj roguHu

a) NPOMET Ha AYroBHOj CTpaHW payyHa

4061

4079

4097

6) NPOMET Ha NOTPaXkHOj CTPaHU padyHa

4062

4080

4098

207 059

CTtame Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe
31.12.

a) AyroBHW canpao padyHa
(3a+4a-46)20

4063

4081

6016

4099

6) noTpaxHu cango padyHa
(36-4a+46)=0

4064

4082

4100

567 149

WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpeluaka 1 npoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuka

a) UcnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHU padyHa

4065

4083

4101

0) McnpaBke Ha NOTPAXXHOj CTpaHW pavyHa

4066

4084

4102

KopuroBaHo no4eTHO cTawe Tekyhe
rogvHe Ha aaH 01.01.

a) KopuroBaHu AyroBHu canpgo padyHa (5a +
6a-66)=0

4067

4085

6016

4103

6) KOpuroBaHu NOTPaXHM cango padyHa (56 -
6a + 66) =2 0

4068

4086

4104

567 149

lMpomeHe y Tekyhoj roguHu

a) NPoOMET Ha AyroBHOj CTPaHU pavyHa

4069

4087

4105

6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa

4070

4088

6016

4106

273778

Crame Ha kpajy Tekyhe roauHe
31.12.

a) AyroBHW cango payyHa
(7a+8a-86)=0

4071

4089

4107

6) noTpaxHu cango pavyHa
(76 -8a+86)=0

4072

4090

4108

840927




PegHu
6poj

onmc

KomnoHeHTe ocTanor pe3ynrara

Aol

330

331

332

PeBanopu3sauuoHe
pe3epBe

AOTl

AKTyapcku
Aoéuumn unu
ryovum

AOTl

Oo6uuu unu ryouum
Mo OCHOBY ymnarawa y
BIlacHUYKe
MHCTPYMEHTE
Kanutana

2

10

11

Mo4eTHO cTake NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.

a) AyroBHU canpgo padyHa

4109

4127

4145

6) noTpaxHu cango padyHa

4110

254 087

4128

4146

WcnpaBka maTepmjanHo 3HavajHuX
rpeluaka 1 npoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuKa

a) ucnpaeke Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa

4111

4129

4147

6) McnpaBke Ha NOTPAXKHO] CTpaHK padyHa

4112

4130

4148

KopuroBaHo no4eTHO cTawe npeTxoaHe
roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpWUroBaHW AyroBHU cango padyHa (la +
2a-26)20

4113

4131

4149

6) KopuroBaHu NoTpaxHU cango padyHa (16 -
2a+26)20

4114

254 087

4132

4150

lNMpomeHe y npeTxoaHOj roguHu

a) NPOMET Ha AYroBHOj CTpaHW payyHa

4115

3600

4133

4151

6) NPOMET Ha NOTPaXXHOj CTPaHW padyHa

4116

4134

4152

Crtame Ha Kpajy npeTxogHe rogvHe
31.12.

a) AyroBHU cango padyHa
(3a+4a-46)=0

4117

4135

4153

6) noTpaxHu cango pavyHa
(36-4a+46)=0

4118

250487

4136

4154

WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpewiaka u npomMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuka

a) UcnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHU padyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaBKe Ha NOTPaXHO] CTPaHW padyHa

4120

4138

4156

KopuroBaHo no4eTHO cTawe Tekyhe
rogvHe Ha aaH 01.01.

a) KopuroBaHu AyroBHu canpgo padyHa (5a +
6a-66)=0

4121

4139

4157

6) KopuroBaHu nNoTpaxHu cango padyHa (56 -
6a +66) 20

4122

250487

4140

4158

lMpomeHe y Tekyhoj roguHu

a) NPOMET Ha AYroBHOj CTpaHu payyHa

4123

3690

4141

4159

6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa

4124

1247

4142

4160

Crame Ha kpajy Tekyhe roauHe
31.12.

a) AyroBHW cango payyHa
(7a+8a-86)=0

4125

4143

4161

6) noTpaxHu cango pavyHa
(76-8a+86)20

4126

248 044

4144

4162




PegHu
6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTanor pesynrara

Aol

333

334 n 335

Oo6uun unu ryouum no
OCHOBY yaena y octanom
LAOOUTKY Unn ryouTKy
npuapyxeHUX ApyliTtaBa

Aol

Oobuum unm
ryouum no ocHoBy
MHOCTpPaHor
nocrnoBata u
npepavyHa
dmHaHCHjckmx
n3BellTaja

Aon

336

Oo6uuu unu ryouum
No OCHOBY XeLIMHra
HOBYaHOr TOKa

2

12

13

14

lNMoyeTHO cTawe NpeTxoAHe roauHe Ha
Aad 01.01.

a) AyroBHU cango pavyHa

4163

4181

4199

0) noTpaxHu cango padyHa

4164

4182

4200

WcnpaBka maTepmjanHo 3HavajHuX
rpewiaka u npomeHa
pavYyHOBOACTBEHMX NONUTUKA

a) ucnpaeke Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa

4165

4183

4201

6) ucnpaBke Ha NOTPaXHOj CTPaHK
pavyHa

4166

4184

4202

KopuroBaHo no4yeTHO cTame
npeTxoaHe roavHe Ha gaH 01.01.

a) KOpWUroBaHu AyroBHU cango padyHa (la
+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOpWroBaHu NOTPaXKHU cango padyHa
(16-2a+26)=20

4168

4186

4204

lNMpomeHe y npeTxoaHOj roguHu

a) NpOMET Ha AYroBHOj CTpaHW payyHa

4169

4187

4205

6) NPOMET Ha MOTPaXKHO] CTpaHu pavyHa

4170

4188

4206

CTatbe Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe
31.12.

a) AyroBHU cango padyHa
(3a+4a-46)=0

4171

4189

4207

6) noTpaxHu cango padyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpewiaka u npomeHa
pa4YyHOBOACTBEHMX NONUTUKA

a) ucnpaeke Ha JyroBHOj CTpaHu padyHa

4173

4191

4209

0) ncnpaeke Ha NOTPaKHOj CTPaHM
payyHa

4174

4192

4210

KopuroBaHo no4eTHo cTtawe Tekyhe
roauHe Ha aaH 01.01.

a) KOpUroBaHW OYroBHM cango padyHa (5a
+6a-66)=0

4175

4193

4211

6) KOpWUroBaHu NOTPaXHU cango padyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4176

4194

4212

lMpomeHe y Tekyhoj roguHu

a) NPoOMET Ha AyroBHOj CTpaHU pavyHa

4177

4195

4213

©) NPOMET Ha MOTPaXXHO] CTpaHW payyHa

4178

4196

4214

Crtame Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.

a) AyroBHW cango payyHa
(7a+8a-86)=0

4179

4197

4215

6) noTpaxxHu cango padyHa
(76 - 8a + 86) = 0

4180

4198

4216




Peguu
opoj

onuc

KomnoHeHTe ocTanor pe3ynTarta

Aon

337

HJoBuumn unun rybuum no

ocHoBy XOB

pacnonoxuanx 3a npogajy

Aon

YrkynaH kanuran
[>(pea 16 kon 3 po
kon 15) - ¥(peqn 1a

kon 3 no kon 15)] 20

Aon

l'y6uTak naHag
kanutana [ (pea 1a
kon 3 go kon 15) -
5(pen 16 kon 3 go
kon 15)] 20

2

15

16

17

MoyeTHO cTawbe NpeTXogHe roguHe Ha
aau 01.01.

a) AyroBHW canao padyHa

4217

6) noTpaxHu cango padyHa

4218

4235

819173

4244

Wcnpaska maTtepujanHo 3Ha4ajHux
rpewaxa U npomena
PaYyHOBOACTBEHUX MONWUTUKA

a) Mcnpaske Ha AYroBHO] CTPaHK payyHa

4219

G) ucnpaske Ha NOTPaXHO] CTpaHW padyHa

4220

4236

4245

KopurosaHo no4eTHO cTatke
npeTxoAHe roguHe Ha aax 01.01,

a) KOPWroBaHW OyroBHW canfo payyHa (1a
| +2a-26)z0

4221

6) KOpMrosaHW NOTPaXHKW canao padvyHa
(16-2a+26)20

4222

4237

819173

4246

MpomeHe y npeTxogHO] roAnHU

a) NpoOMeT Ha AYroBHO| CTPaHKu payyHa

4223

6) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHW padyHa

4224

4238 1

203 458

4247

Crame Ha Kpajy npeTxogHe roguHe
31.12.

| @) OyroBHK Canao payyHa
|(3a+4a-46)20

4225

6) noTpaxHu cango padvyHa
(36-4d4a +4d6)20

4226

4239

1022 631

4248

Wcnpaeka MaTepujanHo 3Ha4ajHMx
rpellaka W NpoMeHa
pauyyHOBOACTEEHWX NONWTHKA

a) vicnpaske Ha QYTOBHO] CTpaHW padyHa

4227

6) McnpaBke Ha NOTPaXHO] CTPaHW padyHa

4228

4240

4249

KopuroeaHo no4eTHo cTaree Texkyhe
roguHe Ha gad 01.01.

a) KopuroBaHu AyroBHW canpio paqyHa (5a
+6a-66)20

4229

B) kopurosaHK NOTPaXHK Canao paYyHa
(56 - Ba + 66) 2 0

4230

4241

1022 631

4250

MpomeHe y Tekyhoj roguHK

a) NPOMET Ha NyroBHOj CTPaHU paqyHa

4231

6) NpOMET Ha NOTPAaKHO] CTPaHW payyHa

4232

4242

271275

4251

Crame Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.

a) AYTOBHW Cango pauyHa
(Ta+Ba-80)20

4233

6) noTpaxHu canao padyHa
(76 - 8a +86)=0

4234

4243

1293 906

4252

Y

Beogradu

naxa 18.02.2016.roauHe

(0]
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O6pasau nponicad NpasunHUKoM o canpxuHi U dropiy 06pasaua MUHaHCKjCKuX WaBewWTaja 3a npuBpeaHa ApYlWTea, 3aapyre W NpeayleTHuke
{("CnywBenn rnacHuk PC", Gp. 95/2014 v 144/2014)




I'Ionyl-baBa npaBHO nuue - npeay3eTHUK
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Hasns ,MONTINVEST" a.d.

Cegnwte Beograd, Cerniéevskog 2a

M3BELUTAJ O TOKOBMMA IOTOBUHE
3a nepuog on 01.01. po 31.12 .2015. rognHe

- Y Xurbagama guHapa -

M3Hoc
Mo3uuuja Aon
Tekyha roguHa MpeTxoaHa roanHa
1 2 3 4
A. TOKOBM TOTOBUHE U3 NOCJTIOBHUX AKTUBHOCTHU e 5 664 692
I. MpUAMBM roTOBMHE U3 MOCIIOBHUX aKTUBHOCTM (1 A0 3) 6 040 908
1. Mpopaja v NpUMIbLEHN aBaHCK 3002 5 655 962
poAaian b 6 034 153
2. MNpuMmrbeHe KamaTte u3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU 3003 3 2
3. OcTanu npunueu U3 peoBHOT NOCNOBaHa 3004 8 727
6 753
Il. OanvBM roTOBMHE M3 NOCIIOBHUX akTMBHOCTM (1 Ao 5 3005 4019 944
A A0S 5 363 895
1. Ncnnate pno6aBreaynmMa 1 4atv aBaHcu 3006 3698 483
A A 4 990 701
2. 3apape, HakHaae 3apaja v oCTanm JIMYHU pacxoam 3007 168 103 147119
3. MnaheHe kamarte 3008 17
274
4. MNope3s Ha gobuTak 3009 83 351
p A 25 352
5. OanuBM No OCHOBY OCTanMx jaBHWUX Npuxoaa 3010
A y jaBHx npuxon 69990 200 449
I1l. HeTo NpunuB roTOBMHE U3 NOCHOBHMX akTUBHOCTK (I-1I 3011 1644 748
P (Hh 677 013
IV. HeTo ognuB rotoBuHe 13 NOcnoBHKX akTuBHocTy (I1-1) 3012
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA
3013
. MpunvBM roToBMHE U3 aKTUBHOCTM MHBECTUpakba (1 Ao 5)
1. NMpopaaja akumja 1 yaena (HeTO NPUIUBK) 3014
2. Npopaja HemaTepujanHe UMOBVHE, HEKPETHMHA, MOCTPOjeHa, onpemMe 1 G1ONOLLKUX 3015
cpeacrasa
3. Octanu duHaHCKjCKM nrnacManmn (HETO NpuUnMBm) 3016
4. MNpyMrbeHe kamaTe U3 aKkTUBHOCTU MHBECTUpama 3017
5. MpumreeHe guBnaeHae 3018
Il. OanNVBM rOTOBUHE M3 aKTUBHOCTU MHBECTUpaHa (1 oo 3) 3019 825 599 304 594
1. KynoBuHa akuuja v ygena (HeTo oanvsm) 3020
2. KynosuHa HemaTtepujarnHe UMOBUHE, HEKPETHMHA, NMOCTPOjeHa, ONpeMe 1 GUOMOLLIKUX 3021 903
cpencrasa
3. OcTtanu rHaHCcujcky nnacMaHu (HeTo oanvBn) 3022 824 696 304 594




11l. HETO NPUNMB FOTOBKHE U3 AKTUBHOGTH UHBECTUPatba (1-11) 3023
IV. HeTo oanvs roToBuHe W3 aKTMBHOGTY WHBecTuparsa (111 3024 304 594
i At 825 599
B. TOKOBW rOTOBWHE W3 AKTUBHOCTH ®MHAHCUPAHA 3025
|, Mpynven roTOBMHE W3 BKTMBHOCTKW huHaHcupaka (1 go 5)
1. Yeehawe OCHOBHOr KanuTana 3026
2. [yropouHu KpeauTk (HeTo NPUNKUemn) 3027
WaHoc
Noauymja Aon
Texyha roguHa MpeTxogHa roguHa
1 2 3 4
3. KpaTKopouHW KpeauTH (HeTo npunven) 3028
4. Ocrane ayropoyHe obasese 3029
5. Ocrane kpaThopoyHe obasese 3030
1. QAnNUMBN rOTOBMHE M3 aKTUBHOCTU (buHaHcKparsa (1 Ao 6) 3031
1. OTKYN CONCTBEHMX aKuwWja u yaena 3032
2. [yropoqHK KpeauTi (oanveu) 3033
3. KpaTkopouHu kpeguTi (ognuen) 3034
4, Ocrane ofagese (ognvew) 3035
5. DUHAHCK|CKN NUIVHT 3036
6. Mennahexe gueuaexsie 3037
lll. HeTo NPUNME FOTOBWHE M3 BKTUBHOCTH (huHaHCUpaksa (I-11) 3038
V. HeTo ognve roToBuHe M3 akTueHoCTW thuHaHouparsa (11-1) 3039
40 908
I. CBEFA NPUNWB FOTOBKHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 5 664 692 L
68 4
[. CBErA OONWBE MOTOBWHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 4 845 543 56 89
. HETO NPUNWUB FOTOBWHE (3040 - 3041) 3042 819 149 Srasld
E. HETO OOANWUB MMOTOBUWHE (3041 - 3040) 3043
. FTOTOBMHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI NEPUOOA 3044 566 541 166 837
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3NWKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBWHE 3045 119 125 55 481
WU. HETATUBHE KYPCHE PA3NWKE NO OCHOBY NPEPAYYHA NrOTOBWUHE 3046 90 334 28 196
J. FTOTOBWMHA HA KPAJY OBPAYMYHCKOI NEPUOOA
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) 3047 T4 4a 566 541
Y Beogradu, 3aKoHCKM 3aCTYMHUK
L4 [ ’/
naxa 18.02.2016.roauHe 2% 9

Q6pazau nponucan MNpasunHUKom o caapxuHu U hopmu obpasaua cHAFEFTH|CKUX M3BELWTaja 33 NpUMBpeAHa APYWTEA, 3afpyre w npefayleTHuke

("CryxGenv rnackuk PC”, 6p. 952014 1 144/2014)




»MONTINVEST" a.d., Beograd

Napomene uz finansijske izvestaje
na dan 31. decembra 2015. godine



»MONTINVEST” a.d., Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015. i 2014. godine

1. OSNIVANJE | DELATNOST

-Montinvest* a.d., Beograd (u daljem tekstu ,Drustvo“) se bavi projektovanjem i izvodenjem radova u
oblasti visokogradnje i niskogradnje, izgradnja industrijskih, poslovnih, stambenih objekata i instalacija,
montaza opreme i sl. Drustvo je osnovano 15. maja 1961.godine kao poslovno udruZenje gradevinskih,
zanatskih i instalaterskih preduzeca za zavrSne radove radi zajednic¢kog i objedinjenog nastupa u zemlji i
inostranstvu. Drustvo je poslovalo kao zajednica do 1991. godine kada se u skladu sa Zakonom
transformisalo u deonicarsko, a kasnije u akcionarsko drustvo. Od 2007. godine akcije Drustva su
ukljucene na Beogradsku berzu. Sediste Drustva je u ulici Cerni$evskog 2a u Beogradu, opétina Vragar.

Akcije Drustva se primarno kotiraju na Beogradskoj berzi.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji potpisani su od strane Zakonskog zastupnika dana 19.02.2016.
Finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni na osnovu misljenja revizora, a u skladu sa vazeéim
propisima.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI
(@) Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja
Finansijski izvestaji pripremljeni su u skladu sa:

e Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 62/2013),

eMedunarodnim standardima finansijskog izveStavanja za MSP (Sluzbeni glasnik Republike
Srbije broj 117/13),

e Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini raCuna u Kontnom okviru za Drustva, zadruge i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 118/13),

ePravilnik o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izve$taja za privredna drustva, zadruge i
preduzetnike ("Sl. glasnik RS", br. 95/14 i 144/14),

Izuzev kako je navedeno niZe, finansijski izvestaji Drutva sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja (MSFI). Finansijski izveStaji su sastavljeni prema konceptu
istorijskih troskova modifikovanom za revalorizaciju nekretnina, postrojenja i opreme.

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu Republike Srbije koji
zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim MSFI kao i propisima izdatim od strane
Ministarstva finansija Republike Srbije. Imajuéi u vidu razlike izmedu ove dve regulative, ovi finansijski
izvestaji odstupaju od MSFI u slede¢em:

1 Drustvo je ove finansijske izveStaje sastavilo u formatu propisanom od strane Ministarstva finansija
Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 — “Prikazivanje finansijskih izveStaja“

2 ,Vanbilansna sredstva i obaveze® su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove stavke po definiciji
MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

3 Resenje Ministarstva finansije Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine
(Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 35/2014) utvrduje da zvani¢ne standarde €ine zvaniéni prevodi
Medunarodnih raCunovodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za medunarodne radunovodstvene standarde (IASB), kao i
tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog
izveStavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Do dana sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja
nije prevedena nijedna dopuna odnosno dodatak postojecim ili revidiranim standardima, kao nijedno
novo tumacenje izdato od strane IASB i IFRIC nakon 31. jula 2013. godine. Standardi i tumacenja za
koje u Republici Srbiji ne postoji zvani€an prevod su: MSFI 15 — Prihodi od ugovora sa kupcima;
MSFI 9R — Finansijski instrumenti.
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI (Nastavak)
(b) Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno poc¢etna stanja predstavljaju podatke sadrzane u finansijskim izvestajima za
2014. godinu, korigovane za prezentaciju u skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu Republike
Srbije, objavljenim u Sluzbenom glasniku Republike Srbije br. 62/2013 i Pravilnika o sadrzini i formi
obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike, objavljenom u Sluzbenom
glasniku Republike Srbije br. 95/2014. Finansijski izvestaji Drustva bili su predmet nezavisne revizije i
prikazani su u lIzvestaju nezavisnog revizora od 14. marta 2016. godine.

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u finansijskim izvestajima za
2014. godinu.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike, primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izve$taja Drustva za
2015. godinu, su sledece:

3.1. Poslovni prihodi

Prihodi se priznaju u trenutku prelaska vlasniStva i znac€ajnih rizika vezanih za dati proizvod sa prodavca
na kupca, pod pretpostavkom da se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti. Prihodi od usluga se priznaju
kada se usluga izvrSi, odnosno za usluge koje se vrSe u duzem periodu prihodi se priznaju srazmerno
dovrSenosti posla. Prihodi od uobi€ajenih aktivnosti su prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga, prihodi
od aktiviranja u€inaka, prihodi od subvencija, dotacija, regresa i povra¢aja dazbina po osnovu prodaje
robe, proizvoda i usluga i drugi prihodi nezavisno od vremena naplate.

3.2. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi predstavljaju sve troSkove nastale u odnosu na fakturisanu realizaciju, a obuhvataju
tro8kove materijala, energije i goriva, troS8kove zarada, naknada zarada i ostale li€ne rashode, usluge i
amortizaciju. TroSkovi poslovanja obuhvataju i troSkove opSteg karaktera i to: troSkove reprezentacije,
osiguranja, platnog prometa i bankarskih usluga, ¢lanarina, poreza i ostale rashode, nastale u teku¢em
obracunskom periodu.

3.3. Prihodi od kamata

Kamate nastale po osnovu plasmana i potraZivanja iz poslovnih odnosa iskazuju se u okviru finansijskih
prihoda u obradunskom periodu u kome su nastale. Prihodi od kamata priznaju se u periodu na koji se
odnose, koris¢éenjem metode efektivne kamatne stope, kojom se oc€ekivani buduci nov€ani priliv od
finansijskih instrumenata diskontuje na neto sadasnju vrednost.

3.4. Rashodi od kamata

Kamate nastale po osnovu obaveza iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru
finansijskih rashoda. Troskovi pozajmljivanja (kamate i drugi troSkovi povezani sa kreditnim
finansiranjem) priznaju se kao troSkovi perioda kada su nastali, u skladu sa osnovnim racunovodstvenim
principom definisanim sa MRS 23 ili se kapitalizuju ukoliko ispunjavaju uslova za kapitalizaciju.

3.5. Kursne razlike

(@) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke uklju€ene u finansijske izvestaje DruStva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (,RSD”) bez obzira
na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drustva.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.5. Kursne razlike (Nastavak)
(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih
na dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivhe i negativne
kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz prerauna monetarnih sredstava i obaveza
izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u sluéaju kada su
odloZene u kapitalu kao instrumenti zatite tokova gotovine i instrumenti zastite neto ulaganja.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju po osnovu kredita i gotovine i gotovinskih ekvivalenata
prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski prihodi / rashodi‘. Sve druge pozitivne i
negativne kursne razlike prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Ostali prihodi / rashodi*.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izraZenih u stranim valutama koje su klasifikovane
kao raspolozive za prodaju, tretiraju se kao kursne razlike po osnovu promena u amortizovanoj vrednosti
hartija od vrednosti i kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartija od vrednosti. Kursne razlike
koje se odnose na promene u amortizovanoj vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a ostale promene u
knjigovodstvenoj vrednosti se iskazuju u okviru kapitala.

Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao Sto su vlasni¢ke hartije od
vrednosti po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, priznaju se u
bilansu uspeha kao deo gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim
sredstvima, kao Sto su vlasnicke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju, ukljuuju se u odnosne rezerve u okviru revalorizovanih rezervi u kapitalu.

Funkcionalna i izveStajna valuta Drudtva je dinar (RSD). Transakcije izraZene u stranoj valuti inicijalno se
evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vaZecCeg kursa na dan transakcije. Monetarna sredstva i
obaveze izraZzene u stranoj valuti preratunavaju se u funkcionalnu valutu primenom vazZeéeg kursa na
dan bilansa stanja. Sve kursne razlike priznaju se u bilansu uspeha perioda za koji se izve$tava.

Nemonetarne stavke u finansijskim izvestajima, koje se vrednuju po principu istorijskog troska izrazenog
u stranoj valuti preracunati su po istorijskom kursu vazeéem na dan inicijalne transakcije. Nemonetarne
stavke koje su inicijalno priznate u visini procenjene poStene vrednosti izrazene u stranoj valuti,
preracunate su primenom istorijskog kursa vazeéeg na dan procene.

3.6. Ostali prihodi

Ostali prihodi obuhvataju dobitke od prodaje nematerijalnih ulaganja, osnovnih sredstava, u¢e$¢a u
kapitalu, prodaje materijala, kao i viSkova utvrdenih popisom, naplatu otpisanih potraZivanja, prihode od
smanjenja obaveza i ukidanja dugoro&nih rezervisanja i sl. Vanredni prihodi obuhvataju sve prihode koji
su posledica raznih nepredvidenih okolnosti u skladu sa MRS 8.

3.7. Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju gubitke po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijalnih ulaganja, osnovnih
sredstava, uc¢eS¢a u kapitalu i hartija od vrednosti, prodaje materijala, manjkove i druge nepomenute
rashode.

3.8. Nematerijalna ulaganja

Ste€ene licence raCunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troSkova nastalih u sticanju i stavljanju u
upotrebu softvera. Ovi troskovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe (2 do 5 godina).
Izdaci vezani za razvoj ili odrZzavanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao troSak u periodu
kada nastanu. Izdaci direktno povezani sa identifikovanim i unikatnim softverskim proizvodima koje kontrolise
Drustvo i koji ¢e verovatno generisati ekonomsku korist vecu od troSkova duze od godinu dana, priznaju se
kao nematerijalna ulaganja. Direktni troSkovi obuhvataju troSkove radne snage tima kaoji je razvio softver, kao
i odgovarajuéi deo pripadajuéih rezijskin troSkova. TroSkovi razvoja raCunarskog softvera priznati kao
sredstvo amortizuju se tokom njihovog procenjenog korisnog veka upotrebe (ne duze od tri godine).
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.9. Nekretnine, postrojenjai oprema

Osnovna sredstva (nekretnine, postrojenja i oprema) su materijalna sredstva koja Drustvo drzi za
isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili u administrativne svrhe, i za koja se
ocCekuje da Ce se koristiti duze od jednog obracunskog perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se kao sredstvo: (a) kada je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi po osnovu tog sredstva priticati u Drustvo i (b) kada nabavna vrednost ili cena kostanja
tog sredstva moze pouzdano da se izmeri.

Pocgetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanja za sredstvo vrsi
se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdatak za nekretninu, postrojenje i opremu priznaje se kao sredstvo samo kada se tim
izdatkom poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog uéinka. lzdatak
za popravke i odrzavanje nekretnina, postrojenja i opreme nastaje radi obnavljanja ili odrzavanja buducih
ekonomskih koristi koje Drustvo moze da oekuje od prvobitno procenjenog standardnog ucinka tog
sredstva. Kao takav, on se obi¢no priznaje kao rashod u trenutku kada nastane.

Osnovno sredstvo se isknjizava iz evidencija ili otudenjem ili ukoliko se ne o€ekuju budué¢e ekonomske
koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa osnovnog sredstva (kao
razlika izmedu neto prodajne vrednosti i neto knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu uspeha
odgovarajuéeg perioda.

3.10. Amortizacija osnovnih sredstava
Amortizacija se obraCunava primenom proporcionalne metode na osnovicu koju &ini nabavna, odnosno
revalorizovana vrednost na po€etku godine, kao i na osnovna sredstva koja su stavljena u upotrebu u

toku godine.

Stope amortizacije koje su u primeni, za glavne grupe osnovnih sredstava, su:

U %
Gradevinski objekti 1,000
Oprema 20,00
Putnicka vozila 20,00
Racunari i pripadajuca oprema 20,00
Nematerijalna ulaganja 20,00

3.11. Finansijski instrumenti

a) Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha
Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju
ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao sredstva
koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zaStite od rizika. Sredstva u ovoj
kategoriji su klasifikovana kao tekuéa sredstva. Na dan 31. decembra 2014. godine, Drustvo nema

finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promene iskazuju u bilansu uspeha.
b) Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
plac¢anja koja ne kotiraju ni na jednom aktivhom trzistu. Ukljuuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im
rokovi dospec¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugorocna sredstva. U bilansu stanja Dru$tva zajmovi i potrazivanja obuhvataju “potrazivanja od prodaje i

druga potrazivanja“ i “gotovinu i gotovinske ekvivalente.”
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.11. Finansijski instrumenti (Nastavak)
Potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potrazivanja za prodate proizvode, robu i usluge u zemlji i
inostranstvu. Potrazivanja od kupaca koja se mere po vrednosti iz fakture, situacije, odnosno druge
isprave u kojoj je obraCunato potrazivanje. Za vrednost potraZivanja iskazanu u stranoj valuti vrSi se
preracunavanje po kursu vazeéem na dan transakcije (Napomena 3.5.). Ispravka vrednosti se vrSi
prilikom sastavljanja finansijskih izve$taja, po odluci direktora, a na predlog stru€nih sluzbi koje su
procenile da je naplata potrazivanja neizvesna. Drustvo nenaplativa potraZivanja isknjizava iz evidencije
na osnovu sudske odluke ili na osnovu odluke direktora.

Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkoro¢ne plasmane sa
rokom dospeca do godinu dana od dana bilansa.

Hartije od vrednosti kojima se trguje, iskazuju se po fer (irziSnoj) vrednosti. Efekti promene fer vrednosti
obuhvataju se kao rashodi i prihodi perioda.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka, druga
kratkoro€na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospecéa do tri meseca ili krace i prekoracenja
po tekuc¢em racunu. Prekoracenja po tekuéem racunu uklju€ena su u obaveze po kreditima u okviru
tekucih obaveza, u bilansu stanja.

¢c) Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju predstavljaju nederivativha sredstva koja su svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ukljuuju se u dugoroéna sredstva, osim
ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja. Ukoliko
za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju ne postoji aktivno trziste, ukoliko su sa fiksnim rokom
dospeca, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom
metoda efektivhe kamatne stope.

d) Finansijska sredstva koja se drze do dospeca

Finansijska sredstva koja se drZze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plac¢anja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i moguénost da drZi do
dospeca. U slu€aju da Drustvo odludi da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do
dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se
drZze do dospeca klasifikuju se kao dugorona sredstva, osim ako su rokovi dospeca kraéi od 12 meseci
od datuma bilansa stanja; tada se klasifikuju kao kratkoro¢na sredstva.

e) Priznavanje i merenje

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za transakcione troSkove za sva
finansijska sredstva koja se ne iskazuju po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troSkovi terete troSkove
poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne priznaju po isteku prava na nov&ani priliv od
finansijskog sredstva ili ako je to pravo preneto i Drustvo je u sustini prenelo sve rizike i koristi od
vlasniStva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, se nakon inicijalnog
priznavanja, iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi, potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospeca se
iskazuju po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metode efektivhe kamatne stope.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.11. Finansijski instrumenti (Nastavak)

Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti kategorije “finansijskih sredstava po fer vrednosti Ciji
se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha”, prikazani su u bilansu uspeha u okviru
pozicije ostali prihodi/(rashodi) neto, u periodu u kome su nastali.

Prihod od dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda kada se utvrdi pravo
Drustva na naplatu.

Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih troskova. U
narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izmedu
ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troskove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u
periodu kori§¢enja kredita primenom metode efektivhe kamatne stope.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao teku¢e obaveze, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo
da odlozi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

Obaveze prema dobavijaéima
Obaveze prema dobavljacima se vrednuju po nominalnoj vrednosti.
3.12. Zalihe

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavljata mere se po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj
vrednosti, ako je niza. Kada se materijal proizvodi i dalje koristi u narednoj fazi procesa proizvodnje,
njegova procena se vrdi u visini tro8kova proizvodnje, a najviSe do neto prodajne vrednosti. Obradun
izlaza zaliha materijala se vr3i po metodi proseéne ponderisane cene.

Zalihe gotovih proizvoda i proizvodnje u toku se vrednuju po nizoj od cene kos$tanja i neto prodajne
vrednosti. Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata troSkove projektovanja,
utroSene sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direkine troSkove i pripadajuce reZijske troSkove
proizvodnje (zasnovane na normalnom koriSéenju proizvodnog kapaciteta). Neto prodajna vrednost je
procenjena prodajna cena u uobi¢ajenom toku poslovanja, umanjena za pripadajuée varijabilne troSkove
prodaje.

Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti koju €ini fakturna cena dobavljaa, uvozne dazbine i drugi
porezi (osim onih koje DruStvo moZe naknadno da povrati od poreskih vlasti), troSkovi prevoza,
manipulativni troSkovi i drugi troSkovi koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha robe. Obracun izlaza
zaliha robe se vrsi po metodi prosecne ponderisane cene.

3.13. Stalna sredstva namenjena prodaji

Drustvo priznaje i iskazuje stalno sredstvo kao sredstvo namenjeno prodaji ako se njegova
knjigovodstvena vrednost moze prvenstveno povratiti kroz prodajnu transakciju, a ne kroz nastavak
koriséenja.

Stalno sredstvo namenjeno prodaji meri se po niZzem iznosu od knjigovodstvene i fer (postene) vrednosti
umanjene za troSkove prodaje.

Knjigovodstvena vrednost je sadasnja vrednost iskazana u poslovnim knjigama. Fer (poStena) vrednost je
iznos za koji sredstvo moZe da bude razmenjeno ili obaveza izmirena

TroSkovi prodaje su troSkovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva, koji ne obuhvataju
finansijske troSkove i troSkove poreza na prihod.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.14. Dugoroc¢na rezervisanja

Dugorocna rezervisanja obuhvataju rezervisanja za troSkove u garantnom roku, rezervisanja za troskove
obnavljanja prirodnih bogatstava, rezervisanja za zadrZane kaucije i depozite, rezervisanja za troSkove
restrukturiranja Drustva, rezervisanja za penzije i ostala dugorocna rezervisanja za pokrice obaveza.

Dugorocno rezervisanje se priznaje kada Drustvo ima obavezu (pravnu ili stvarnu) koja je nastala kao rezultat
proSlog dogadaja, kada je verovatno da c¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske Koristi biti potreban za
izmirenje obaveza i kada iznos obaveze moze pouzdano da se proceni.

Merenje dugoro¢nih rezervisanja vrsi se u iznosu koji je priznat kao rezervisanje i on predstavlja  najbolju
procenu izdataka koji je potreban za izmirenje sadasnje obaveze na dan bilansa stanja.

3.15. Penzijske i ostale naknade zaposlenima

Drustvo zaraCunava i pla¢a doprinose za penziono i zdravstveno osiguranje i doprinose za osiguranje od
nezaposlenosti po stopama utvrdenim zakonom, u korist odgovarajuc¢ih drzavnih fondova, na bazi bruto
zarade zaposlenih. Svi troSkovi doprinosa priznaju se u bilansu uspeha u periodu na koji se odnose.
Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

3.16. Tekuci i odlozeni porez na dobit

Tekuc¢i porez na dobit se obraCunava na datum bilansa stanja na osnovu vazeée zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodi€¢no vrSi
procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanovista okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa
podleze tumacenju, i vrsi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se oCekuje da ¢e biti
placen poreskim organima.

OdloZeni porez na dobit se obraCunava u punom iznosu, kori8¢enjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izvestajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije raCunovodstveno
obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim
poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti¢e ni na raCunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili
gubitak, tada se on raCunovodstveno ne obuhvata. OdlozZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim
stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se oCekuje da ¢e biti primenjene u
periodu u kome ¢e se odlozena poreska sredstva realizovati ili odlozene poreske obaveze izmiriti.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduéa dobit za oporezivanje
biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

OdloZeni porez na dobit se utvrduje iz privremenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i pridruZena
Drustva, osim u slu¢aju kada sinhronizaciju poniStenja privremenih razlika kontroliSe Drustvo i gde je
verovatno da se privremene razlike nece ponistiti u doglednoj budu¢nosti.

Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije Bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu sa
MSFI osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troSkovi amortizacije
priznaju po posebnim amortizacionim stopama. Shodno tome, odlozeni poreski efekti su priznati na
razliku izmedu poreske osnovice i knjigovodstvene vrednosti u skladu sa politikom i amortizacije koju
priznaju poreski propisi.

Poreski rashod (poreski prihod) je ukupan iznos ukljuéen u odredivanje neto dobitka ili gubitka perioda, u
vezi sa tekuéim i odlozenim porezom. U skladu sa MRS 12 - OdloZena poreska sredstva i poreske
obaveze, za iznos poreskog rashoda umanjuje se raCunovodstvena dobit, dok se za iznos poreskog
prihoda radunovodstvena dobit uvecava, $to znadi da direktno uti€u na utvrdivanje iznosa neto dobiti koja
ostaje za raspodelu.
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4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva kori§¢enje najboljih mogucih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u
toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na
dan sastavljanja finansijskih izvesStaja.U nastavku su prikazane klju¢ne pretpostavke vezane za
buducnost i ostali izvori procenjivanja neizvesnosti na datum bilansa stanja koji predstavljaju znacCajan
rizik na materijalne korekcije iznosa pozicija bilansa stanja u sledeéoj finansijskog godini.

4.1. Amortizacija i stope amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godiSnje Drustvo procenjuje
ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.

4.2. Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti potrazivanja se vrS§i na osnovu procene rukovodstva zasnovanoj na analizi
potrazivanja od kupaca, istorijskih otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i promenama u uslovima
prodaje. Ovo uklju€uje i pretpostavke o buduéem ponasanju kupaca i rezultujuéim buduéim naplatama.

4.3. Ispravka vrednosti zaliha

Ispravka vrednosti zaliha se vrSi na osnovu procene njihove neto prodajne cene na trziStu. Jednom
godiSnje Drustvo procenjuje opravdanost visine ispravke vrednosti zaliha na osnovu trenutnih
predvidanja.

4.4, Fer vrednost

Fer vrednost odgovarajucih finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trZiSte je odredena
primenom odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalno rasudivanje prilikom izbora
odgovarajucih metoda i pretpostavki.Poslovna politika DruStva je da obelodani informacije o fer vrednosti
aktive i pasive za koje postoje zvanicne trziSne informacije i kada se fer vrednost zna¢ajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisSnog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trzisne
informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga fer vrednost nije moguc¢e pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trzista. Uprava Drustva vrSi procenu rizika, i u sluajevima kada se oceni da vrednost
po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju
rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izveStajima odraZavaju vrednost koja je u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.

4. PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje se odnose na:

u RSD 000

2015 2014,

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trzistu 5,736,206 5,902,899
Prihodi od prodaje robe na domaéem trzistu 312 13,991
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzistu 5,934 1,154
Ukupno 5,742,452 5,918,044
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5. PROMENE VREDNOSTI ZALIHA UCINAKA

Promene vrednosti zaliha u¢inaka odnose na:

Smanjenje vrednosti zaliha nedovr$enih i gotovih proizvoda i

nedovrsenih usluga

Ukupno

6. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

Nabavna vrednost prodate robe se odnosi na:

Nabavna vrednost nekretnina pribavljenih radi prodaje

Ukupno

7. TROSKOVI MATERIJALA

TroSkovi materijala se odnose na:

TroSkovi materijala za izradu

TroSkovi goriva i energije

TroSkovi jednokratnog otpisa alata i inventara
TroSkovi ostalog materijala (rezijskog)

Ukupno

8. TROSKOVI ZARADA

Troskovi zarada se odnose na:

TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto)
Ostali licni rashodi i naknade

TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

poslodavca

Tro8kovi naknada direktoru, odnosno ¢lanovima organa

upravljanja i nadzora

Tro8kovi naknada fizi¢kim licima po osnovu ostalih ugovora

TroSkovi naknada po ugovoru o delu

Ukupno

»MONTINVEST” a.d., Beograd

u RSD 000
2015. 2014.
6,887 9,148
6,887 9,148

u RSD 000

2015. 2014.
357 3,794
357 3,794

u RSD 000

2015. 2014.

113,292 46,293

3,211 3,643

592 2,548
8,077 2,056
125,172 54,540
u RSD 000

2015. 2014.
120,720 85,593
20,860 34,686
21,787 25,266
2,832 3,158
1,110 845
794 325
168,103 149,873
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9. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

Tro8kovi amortizacije i rezervisanja se odnose na:

Tro8kovi amortizacije
Ostala dugoro&na rezervisanja

Ukupno

10. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Ostali poslovni rashodi se odnose na:

TroSkovi usluga na izradi u€inaka
Tro8kovi neproizvodnih usluga
TroSkovi poreza

Tro8kovi zakupnina

TroSkovi transportnih usluga
TroSkovi platnog prometa
TroSkovi premija osiguranja
Ostali nematerijalni troSkovi
TroSkovi reprezentacije
TroSkovi ostalih usluga
TroSkovi usluga odrzavanja
TroSkovi €lanarina

Ukupno

11. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi se odnose na:

Pozitivne kursne razlike (prema treéim licima)
Prihodi od kamata (od trecih lica)

Ukupno

»MONTINVEST” a.d., Beograd

u RSD 000

2015. 2014.
5,672 5,231
309 0
5,981 5,231

u RSD 000

2015. 2014.
4,890,501 4,531,095
185,426 359,194
69,990 200,449
9,196 42,978
8,443 22,546
5,604 20,080
489 5,675
2,826 4,916
2,977 4,673
1,080 1,225
4,537 803
306 181
5,181,375 5,193,815
u RSD 000

2015. 2014.
587,741 293,908
3 2
587,744 293,910

10



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015. i 2014. godine

12. FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi se odnose na:

Negativne kursne razlike (prema tre¢im licima)
Rashodi kamata (prema treéim licima)

Ukupno

13. OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi se odnose na:

Naplaéena otpisana potrazivanja

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od smanjenja obaveza

Prihodi od ukidanja dugoro¢&nih i kratkoro€nih rezervisanja

Ukupno

14. OSTALI RASHODI

Ostali rashodi se odnose na:

Obezvredenje potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih plasmana

Ostali nepomenuti rashodi

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalne imovine,

nekretnina,postrojenja i opreme

Kazne

Rashodi po osnovu likvidacije Sacaimonta
Ostali nepomenuti rashodi izdavanje licence
Obezvredenje nematerijalnih ulaganja
Obezvredenje opreme

Ukupno

»MONTINVEST” a.d., Beograd

u RSD 000

2015. 2014.
615,139 342,010
17 274
615,156 342,284
u RSD 000

2015. 2014.
106,932 6,753
8,727 6,219
1,073 2,941
792

116,732 16,705
u RSD 000

2015. 2014.
15 249,131

945 7,235
430 56

0

0

0

0

0

1,390 256,422

11
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15. DOBITAK 1Z POSLOVANNJA KOJI SE OBUSTAVLJA

Dobitak iz poslovannja koji se obustavlja se odnosi na:

»MONTINVEST” a.d., Beograd

u RSD 000

2015. 2014.

Prihodi po osnovu ispravki greSaka iz ranijih godina koje nisu
materijalno znacajne

- 2,089

Ukupno

2,089

16. POREZ NA DOBIT

Osnovne komponente poreza na dobit su sledece:

Porez na dobit
Odlozeni poreski prihod/rashod perioda

U RSD 000

2015. 2014.

- (5,747)
(705) (6,435)

Ukupno

(705) (12,182)

Tekuci porez na dobit

Uskladivanje bruto dobitka prikazanog u tekué¢em bilansu uspeha sa poreskim dobitkom iz poreskog

bilansa prikazano je u sledecoj tabeli:

Dobitak pre oporezivanja u bilansu uspeha

Rashodi po osnovu obezvredjenja imovine

Troskovi koji nisu dokumentovani

Ispr. Vred. Pojed. Potrazivanja

Novcane kazne

Porez na dobit placen u Rusiji

Kamate zbog neblagovremeno placenih poreza, doprinosa i drugih
dazbina

Otprenine i novcane naknade

Troskovi koji nisu nastali u svrhu obavlj. del.

Amortizacija priznata u knjigovodstvene svrhe

Amortizacija priznata u poreske svrhe

Kamata po trzisnim uslovima (van dohvata ruke)

Poreski dobitak

Iznos gubitka iz poreskog bilansa iz prethodnih godina, do visine
oporezive dobiti

Poreska osnovica

Obracunati porez

Umanjenje za place porez u Rusiji
Porez na dobit

U RSD 000
2015. 2014.
342,507 215,641
56

462
1,275
579
33,909
17 274

309
283 119
5,672 5,231
(4,039) (4,726)
6,318 8,075
351,529 260,433
(52,574)
351,529 207,859
52,729 31,179
52,729 25,432
0,00 5,747

12
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16. POREZ NA DOBIT (Nastavak)

Odlozeni porez na dobit

Odlozena poreska sredstva / obaveze
Stanje na pocetku godine

Privremena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava i
njihove poreske vrednosti

Odlozena poreska sredstva na isk. gub.
Odlozena por. ob. nova procena

Stanje na kraju godine

17.NEMATERIJALNA ULAGANJA

Nematerijalna ulaganja se odnose na:

Softver i ostala prava
Ispravka vrednosti nematerijalne imovine

Ukupno

18. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nekretnine, postrojenja i oprema se odnose na:

Gradevinski objekti

Gradevinsko zemljiste

Postrojenja i oprema

Ostale nekretnine, postrojenja i oprema

»MONTINVEST” a.d., Beograd

Ispravka vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme

Ukupno

U RSD 000
Bilans uspeha Bilans stanja
2015. 2014. 2015. 2014.
(38,705) (32,270)
(705) 1,451 (705) (6,435)
(7,886) -
(221)
(705) (6,435) (39,631) (38,705)
u RSD 000
2015. 2014.
3,112 3,112
(1,386) (763)
1,726 2,349
u RSD 000
2015. 2014.
335,376 340,930
20,889 20,889
7,085 17,295
6,010 6,010
(8,577) (21,233)
360,783 363,891

13
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18. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (Nastavak)

Promene u toku godine na poziciji nekretnina postrojenja i oprema prikazane su u sledecoj tabeli:

U RSD 000
Gradj. Ostalo -
Zgrade Oprema zemlj. slike Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje 01. januara 2015. 340,930 17,295 20,889 6,010 385,124

Nabavke u toku godine
Procena smanjenje

povecanje (5,554) (10,210) (15,764)
31. decembra 2015. 335,376 7,085 20,889 6,010 369,360
Ispravka vrednosti

Stanje 01. januara 2015. 8,266 12,967 - - 21,233
Tekuc¢a amortizacija 3,586

Procena (5,257) (10,985) (12,656)
31. decembra 2015. 6,595 1,982 8,577

Neotpisana vrednost
31. decembra 2015. 328,781 5,103 20,889 6,010 360,783

31. decembra 2014. 332,664 4,328 20,889 6,010 363,891

Drustvo sa stanjem na dan 31.12.2015. god.poseduje poslovnu zgradu na kat.parc.broj 2078, upisanoj u
list nepokretnosti broj 2060, KO Vracar, cija je vrednost RSD 328,781 hiljada.

Na dan 31.12.2014. radjena je procena vrednosti gradjevinskog zemljista.

Ukupna povrdina zgrade na kojoj Drustvo ima pravo svojine je 2.230,34 m2. Poslovna zgrada je
izgradena na osnovu pravosnaznog redenja br. 351-515/89-111 od 20.03.1990.god. izdatog od Opstinskog
sekretarijata za urbanistiCko-gradevinske i stambeno-komunalne poslove opstine Vracar i pravosnaznog
ReSenja o wupotrebi objekta br.354-264/94-111 od 29.09.1994.god.izdatog od Odeljenja za
urbanizam,komunalno-stambene i gradevinske poslove opstine Vracar.

Na pomenutoj nepokretnosti na dan 31.12.2015.god. postoje hipoteka,od strane AKB ,Euroaxis” banke
Moskva na sumu 13 420 937,92 rubalja.

Ukupna povrSina zemljista je 4,22 a na kome je Drustvo nosilac prava trajnog koris¢enja, cija je
procenjena vrednost 20,889 hilj. din. Izvrseno je razdvajanje vrednosti zemljista od gradj. objekta a na
osnovu procene strucnih sluzbi preduzeca.

19. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Dugoro¢ni finansijski plasmanai se odnose na:

u RSD 000

2015. 2014.

Ostali dugoro€ni finansijski plasmani 311,641 400,718
UceS¢a u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od vrednosti

raspoloZive za prodaju 25,585 25,585

UcesSc¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica 47 a7

Minus: Ispravka vrednosti dugoro¢nih finansijskih plasmana (67,409) (67,180)

Stanje na dan 31. decembra 269,864 359,170
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19. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (Nastavak)

Ostali dugoroéni finansijski plasmani se odnose na zadrzane depozite od strane investitora na objektima
u Rusiji i to Anapi i Sankt Peterburgu.

20. ZALIHE
Zalihe se odnose na:
u RSD 000
2015. 2014.
Gotovi proizvodi u skladiStu 15,299 22,185
Materijal 34 25
Stanje na dan 31. decembra 15,333 22,210
21. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI
Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se obustavlja se odnose na:
u RSD 000
2015. 2014.
Gradevinski objekti namenjeni prodaji 0
Stanje na dan 31. decembra 0
22. PLACENI AVANSI ZA ZALIHE | USLUGE
Placeni avansi za zalihe i usluge se odnose na:
u RSD 000
2015. 2014.
Plac¢eni avansi za usluge u inostranstvu 12,792 1,154,117
Plac¢eni avansi za usluge u zemlji 873 167
Stanje na dan 31. decembra 13,665 1,154,284

Plac¢eni avansi za usluge u inostranstvu se najveéim delom odnose na Prasa, Palatin, Glaskek...
23. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

PotraZivanja po osnovu prodaje se odnose na:

u RSD 000

2015. 2014,

Kupci u inostranstvu 255,380 1,419,343
Kupci u zemlji 550 550
Ispravka vrednosti potraZzivanja od prodaje (249,948) (356,298)
Stanje na dan 31.decembra 5,982 1,063,595
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23. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE (Nastavak)
Kupci u inostranstvu se odnose na Gazprom Marketing&Trading.

Kretanje na radunima ispravke vrednosti je bilo sledece:

Stanje na pocetku godine
Naplaéeno u toku godine
Kursne razlike

Ispravka u toku godine
Stanje 31. decembra

24. DRUGA POTRAZIVANJA

Druga potrazivanja se odnose na:

Ostala kratkoro€na potrazivanja

Potrazivanja za vise placen porez na dobitak
Potrazivanja od zaposlenih

Potrazivanja za naknade zarada koje se refundiraju
Ispravka vrednosti drugih potraZivanja

Stanje na dan 31.decembra

25. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se odnose na:

Kratkoro¢ni krediti i plasmani mati¢na i zavisna pravna lica
Ispravka vrednosti kratkoro€nih finansijskih plasmana

Sredstva oro¢ena na racunu u Sherbanci

Stanje na dan 31. decembra

26. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Gotovinski ekvivalenti i gotovina se odnose na:

Devizni racun
Devizna blagajna i din. bl.
Tekuci (poslovni) racuni

Stanje na dan 31. decembra

»MONTINVEST” a.d., Beograd

U RSD 000

2015. 2014.

(356,298) (201,857)

107,720 6,753
(1,370)

(161,194)

(249,948) (356,298)

u RSD 000

2015. 2014.

11,225

31,180 19,605

913 599

414 518

(11,225)

32,507 20,722

u RSD 000

2015. 2014.

58,447 58,432

(58,447) (58,432)

824,696 304,594

824,696 304,594

u RSD 000

2015. 2014.

1,404,410 564,060

9,300 2,105

771 376

1,414,481 566,541
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27. POREZ NA DODATU VREDNOST

Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgranienja se odnose na:

u RSD 000
2015. 2014.
Potrazivanja za vi$e plaéeni porez na dodatu vrednost 2,031 1,304
Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po opstoj stopi
(osim plac¢enih avansa) 791 109
Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po posebnoj
stopi (osim plaéenih avansa) 3 3
Stanje na dan 31. decembra 2,825 1,416
28. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
Aktivna vremenska razgrani¢enja se odnose na:
u RSD 000
2015. 2014.
Unapred placeni troskovi 255 299
Stanje na dan 31. decembra 255 299
29. KAPITAL | REZERVE
Kapital i rezerve se odnose na:
u RSD 000
2015. 2014.
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 567,149 360,090
Nerasporedeni dobitak teku¢e godine 273,778 207,059
Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije nematerijalne
imovine,nekretnina, postrojenja i opreme 248,044 250,487
Akcijski kapital 188,210 194,226
Statutarne i druge rezerve 16,725 16,724
Emisiona premija 61
Otkupljene sopstvene akcije (6,016)
Stanje na dan 31. decembra 1,293,906 1,022,631
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»MONTINVEST” a.d., Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015. i 2014. godine

29. KAPITAL | REZERVE (Nastavak)

Vlasni¢ka struktura akcijskog kapitala Drustva na dan 31. decembra 2015. godine je prikazana u narednoj
tabeli :

Broj akcija % U RSD 000
Monting invest GMBH 11,455 49,48 93,129
Napred razvoj ad Beograd 4,984 21,53 40,520
Glenmark real estate 4,045 17,47 32,886
Izomak 221 0,95 1,797
Vojvodjanska banka 194 0,84 1,578
Pterov Svetlana 188 0,81 1,528
Komercijalna banka 140 0,61 1,138
Petrovic Voijislav 101 0,44 821
Bulovan Ivana 100 0,44 813
Ostali 1,722 7,43 14,000
Ukupno 23,150 100.00 188,210

Revalorizacione rezerve DruStva na dan 31. decembra 2015. godine iznose RSD 248,044 hiljada.
Formirane su po osnovu procene vrednosti gradevinskih objekata u iznosu od RSD 232,932 hiljada i
procene vrednosti opreme u iznosu od RSD 15,112 hiljada. Revalorizacione rezerve prilikom sastavljanja
finansijskih izvestaja su korigovane za odloZena poreska sredstva po proceni gradevinskih objekata u
skladu sa MRS 12 .

Drustvo je ponistilo sopstvene akcije u iznosu od RSD 6,016 hiljada.

Drustvo je u 2015. godini ostvarilo neto dobitak u iznosu od RSD 273,778 hiljada.

30. DUGOROCNA REZERVISANJA

Dugoroc¢na rezervisanja se odnose na:

u RSD 000
2015. 2014.
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 2,396 2,087
Stanje na dan 31. decembra 2,396 2,087
31. DUGOROCNE OBAVEZE
Dugoroc¢ne obaveze se odnose na:
u RSD 000
2015. 2014.
Ostale dugoro&ne obaveze 508,585 191,519
Stanje na dan 31. decembra 508,585 191,519

Ostale dugorotne obaveze se odnose na zadrzane garantne depozite za dobro izvrsenje posla od
izvodjaca na objektu u Sankt Petersburgu.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015. i 2014. godine

32. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

KratkoroCne finansijske obaveze se odnose na:

u RSD 000

2015. 2014.

Ostale kratkoro€ne finansijske obaveze 259 87,235
Stanje na dan 31. decembra 259 87,235

Ostale kratkoro&ne finansijske obaveze se u celini odnose na depozite na ime dobrog izvrSenja posla
podizvodaca koje je Drustvo angazovalo na projektima u zemlji. Rok dospeéa depozita je do 1 godine.

33. PRIMLJENI AVANSI

Obaveze za primljene avanse se odnose na:

u RSD 000

2015. 2014.

Primljeni avansi, depoziti i kaucije 698,366 1,566,456
Stanje na dan 31. decembra 698,366 1,566,456

Primljeni avansi se odnose na avanse za objekat u Sankt Petersburgu primliene od Gazprom
Marketing&Trading.

34. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja se odnose na:

u RSD 000

2015. 2014.

Dobavljadi u inostranstvu 391,755 940,518
Dobavljadi u zemlji 530 1,187
Stanje na dan 31. decembra 392,285 941,705

Dobavljadi u inostranstvu se najveéim delom odnose na sled. Hercog inZzenjering, Gazinfoservis, RD
Constr. Menagment, Interservis, Holding Gefest i td.

35. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Ostale tekucée obaveze se odnose na:

u RSD 000
2015. 2014.

Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada zarada
koje se refundiraju 2,365 2,755
Obaveze prema zaposlenima 38 2,158
Obaveze za dividende 1,054 2,034
Stanje na dan 31. decembra 3,457 6,947
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
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36. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA |
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda i pasivha vremenska razgrani¢enja
se odnose na:

u RSD 000

2015. 2014.

Odlozene poreske obaveze 39,631 38,705
Unapred obracunati troSkovi 3,133 1,594
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 99 192
Stanje na dan 31. decembra 42,863 40,491

37. SUDSKI SPOROVI
Na dan 31. decembra 2014. godine prema tvrdnji rukovodstva protiv Drustva se vode sudski sporovi

procenjene ukupne vrednosti RSD 25,774 hiljada. Drustvo u svojstvu tuzioca vodi sporove ukupne
procenjene vrednosti RSD 41.329 hiljada.

38. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM RADNIM LICIMA

U RSD 000
2015. 2014,
BILANS STANJA
AKTIVA
Dugoroéni finansijski plasmani (Napomena 19.)
- 47 47
47 47

Kratkorocni fin. plasmani
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015. i 2014. godine

39. FINANSIJSKI ISTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o€uvalo strukturu kapitala sa ciliem da smaniji
troSkove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital. Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduZzenosti koji se izra¢unava kao odnos neto zaduzenosti Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Lica koja kontrolisu finansije na nivou Drustva ispituju strukturu kapital na godi$njem nivou.

Pokazatelji zaduZenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su slededi:

U RSD 000

2015 2014

Zaduzenost a) 508,844 278,753
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1,414,481 566,541
Neto zaduzenost (905,637) (287,788)
Kapital b) 1,293,906 1,022,631
Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu 0.00 0.00

a) Zaduzenost se odnosi na dugoro€ne i kratkoro€ne obaveze

b) Kapital ukljuCuje udele, revalorizacione rezerve, nerealizovane gubitke po osnovu raspolozivih hartija
od vrednosti za prodaju i akumuliranu dobit.

Znacajne racunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znagajnih raéunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izvestaja.

Kategorije finansijskih instrumenata

U RSD 000
2015 2014

Finansijska sredstva
Dugoro¢ni finansijski plasmani 269,864 359,123
Potrazivanja po osnovu prodaje 5,982 1,063,597
Druga potrazivanja 913 600
Kratkorocni finansijski plasmani 824,696 304,549
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 1,414,481 566,541
2,515,936 2,294,410

Finansijske obaveze
Dugoro¢ne obaveze 508,585 191,519
KratkoroCne finansijske obaveze 259 87,234
Obaveze iz poslovanja 392,285 941,705
Druge obaveze 1,054 2,034
902,183 1,222,492
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39. FINANSIJSKI ISTRUMENTI (Nastavak)
Upravljanje rizikom kapitala

Osnovni finansijski instrumenti DrusStva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potrazivanja, obaveze po
osnovu dugoroc¢nih i kratkoro¢nih kredita, obaveze prema dobavljalima i ostale obaveze Cija je osnovna
namena finansiranje teku¢eg poslovanja Drustva. U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izlozeno
nize navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici uklju€uju trzidni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloZenosti Drustva ovim
rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

U svom poslovanju Drustvo je izloZzeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena
kamatnih stopa.

Izlozenost trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo znacajnih promena u
izlozenosti Drustva trziSnom riziku, niti u nacinu na koje Drustvo upravlja ili meri taj rizik.

Devizni rizik

Drudtvo je izloZzeno deviznom riziku prvenstveno preko potraZivanja od kupaca iz inostranstva,
dugoro€nih kredita i obaveza prema dobavljadima koji su denominirani u stranoj valuti. Drustvo ne Koristi
posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika, obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu
uobicajeni.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u koje Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera Vlade u privredi i
postojanja odgovaraju¢eg pravnog i zakonodavnog okvira.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum
izveStavanja u Drustvo bila je sledeéa:

u RSD 000
31.12.2015
Sredstva Obaveze
GBP 2,501,560 900,340
UsD 2 0
EUR 13,461 0
2,515,023 900,340

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra, britanske funte i dolara (EUR, GBP i USD). Sledeca
tabela predstavlja detalje analize osetljivosti Drustva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu
na date strane valute. Stopa osetljivosti se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja
procenu rukovodstva razumno ocekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti
ukljuCuje samo nenamirena potrazivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo
prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele
ukazuje na povecanje rezultata tekuceg perioda u slu¢ajevima slabljenja dinara u odnosu na valutu o
kojoj se radi. U slu€aju jacanja dinara od 10% u odnosu na stranu valutu, uticaj na rezultat tekuceg
perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom slu€aju. Glavni razlog za navedeno leZi u Cinjenici
da Drustvo ima pretezno kratku poziciju u valuti, te su stoga obaveze u stranoj valuti daleko vece od
potrazivanja u istoj.
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39. FINANSIJSKI ISTRUMENTI (Nastavak)

u RSD 000
31.12.015
10% (10%)
GBP 160,122 -160,122
usD 0 0
EUR 1,346 -1,346
162,468 -162,468

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo u svojim poslovnim knjigama neima evidentirana potrazZivanja i obaveze u stranoj valuti, pa
samim tim nije izlozeno riziku od promene kamatnih stopa.

Kreditni rizik

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nec¢e biti u mogucnosti da dugovanja
prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, §to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo.
Izlozenost DruStva ovom riziku ograni€ena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa.
Potrazivanja od kupaca sastoje se od velikog broja komitenata.

Najznacajnija bruto potrazivanja od kupaca predstavljena su u sledecoj tabeli:

U RSD 000
2015. 2014.
Gazprom marketing&trading 5,982 1,063,595
Skala grez
Odac
Ostali
5,982 1,063,595

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2015 godine prikaza je u tabeli koja sledi:

U RSD 000
Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost
Nedospela potrazivanja od kupaca 5,982 5,982

Dospela, ispravljena potraZivanja od kupaca 249,948 249,948 -
Dospela, neispravljena potraZivanja od kupaca

Prose¢no vreme naplate potraZivanja u 2015. godini iznosi 10 dana (2014. godina: 10 dana).

Upravljanje obavezama prema dobavljadima

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembra 2015. godine iskazane su u iznosu od RSD 392,285
hiljada (31. decembra 2014. godine RSD 941,705 hiljada). ProseCno vreme izmirenja obaveza prema
dobavlja¢ima u toku 2015. godine iznosi 10 dana (u toku 2014. godine 20 dana).
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39. FINANSIJSKI ISTRUMENTI (Nastavak)

Rizik likvidnosti

KonaCna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovaraju¢i sistem upravljanja za potrebe kratkoro€nog, srednjoroénog i dugoro¢nog finansiranja
Drustva kao i upravljanje likvidnos¢u. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuc¢i odgovarajuce
novCane rezerve kontinuiranim pracenjem planiranog i stvarnog nov€anog toka, kao i odrzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Upravljanje obavezama prema dobavlja¢ima

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani iznosi

zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na
osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u mogucnosti da potrazivanja naplati.

U RSD
Dospece finansijskih sredstava

31.12.2015

Od tri

Od meseca

Manje od jednog do

mesec do tri jedne Preko 1

dana meseca godine godine Ukupno
Nekamatonosna 1,414,481 831,591 0 269,864 2,515,936
Kamatonosna 0 0 0 0 0
1,414,481 831,591 0 269,864 2,515,936

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeéa obaveza DrusStva. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih obaveza na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Dru$tvo biti obavezno da takve obaveze namiri.

U RSD
31.12.2015.
Dospece finansijskih obaveza

Od tri

Od meseca

Manje od jednog do

mesec do tri jedne Preko 1

dana meseca godine godine Ukupno
Nekamatonosne 259 393,339 0 508,585 902,183
Kamatonosne 0 0 0 0 0
259 393,339 0 508,585 902,183
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39. FINANSIJSKI ISTRUMENTI (Nastavak)

Sledec¢a tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 31. decembra 2014. i 31. decembra 2013. godine.

31.decembar 2015. 31.decembar 2014
Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer

vrednost vrednost vrednost vrednost

Finansijska sredstva
Dugoroc¢ni finansijski plasmani 269,864 269,864 359,123 359,123
Potrazivanja po osnovu prodaje 5,982 5,982 1,063,597 1,063,597
Druga potrazivanja 913 913 600 600
Kratkorocni finansijski plasmani 824,696 824,696 304,594 304,594
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 1,414,481 1,414,481 566,541 566,541
2,515,936 2,515,936 2,294,455 2,294,455

Finansijske obaveze
Dugoroc¢ne obaveze 508,585 508,585 191,519 191,519
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 259 259 87,234 87,234
Obaveze iz poslovanja 392,285 392,285 941,705 941,705
Druge obaveze 1,054 1,054 2,034 2,034
902,183 902,183 1,222,492 1,222,492

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Obzirom na &injenicu da ne postoji dovoljno trzisno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na ¢injenicu da ne postoje dostupne trzisSne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
koris¢en je metod diskontovanja novéanih tokova. Pri koris¢enju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa sliénim karakteristikama, sa ciliem da se dobije relevantna
procena trzisne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa.

40. KURSNA LISTA

Devizni kursevi, utvrdeni na medubankarskom sastanku deviznog trzista, primenjeni za preracun pozicija
bilansa stanja za pojedine glavne valute su:

U RSD
31. decembar 31. decembar
2015. 2014.
EUR 121,6261 120.9583
usD 111,2468 99.4641
GBP 164,9391 154.8365
CHF 112,5230 100.5472
U Beogradu
Dana 19.02.2016 //,r""\ :
Lice odgovorno za ;ﬁ""; & ,...,< ‘,,'f":“ Zakonski zastupnik
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GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU 2015

UVODNE NAPOMENE

Forma godiSnjeg izveStaja o poslovanju za 2015.godinu uradena je u skladu sa ¢lanom
50.stav 3 Zakona o trzistu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS“broj 31/2011,5/2015) i ¢lanom
29.stav 2 Zakona o ralunovodstvu (,Sluzbeni glasnik RS* broj 62/2013) koji reguliSu
sadrzinu godiSnjeg izvestaja o poslovanju javnog drustva.

Pored opisa poslovnih aktivnosti i organizacione strukture drustva, prikaza razvoja,
finansijskog poloZaja i rezultata poslovanja drudtva sa finansijskim i nefinansijskim
pokazateljima, a narodito finansijskog stanja u kome se drustvo nalazi, procenu stanja
imovine, informacije o kadrovskim pitanjima, godisnji izvestaj o poslovanju sadrzi:

e opis ocCekivanog razvoja drudtva u narednom periodu, promene u poslovnim
politikama drustva kao i glavne rizike i pretnje kojima je poslovanje drustva izloZeno,

e sve vazne poslovne dogadaje koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju
se izvestaj priprema,

e sve znacajnije poslove sa povezanim licima,

o aktivnosti drustva na polju istrazivanja i razvoja,

¢ informacije o ulaganjima u cilju zastite Zivotne sredine,
¢ informacije o otkupu sopstvenih akcija, odnosno udela,
e postojanje ogranka,

o finansijske instrumente koje drudtvo Kkoristi, ako je to zna€ajno za procenu
finansijskog polozaja i uspesnosti poslovanja,

o cilieve i politike vezane za upravljanje finansijskim rizicima, zajedno sa politikom
zastite svake znacajnije vrste planirane transakcije za koju se koristi zastita,

e izloZenost cenovnom riziku, kreditnom riziku, riziku likvidnosti i riziku nov&anog toka,
strategija za upravljanje ovim rizicima i ocena njihove efikasnosti,

e pregled pravila korporativhog upravljanja.
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POSLOVANJE DRUSTVA U 2015.GODINI

1. UVOD
Poslovnu 2015.godinu Drustvo je realizovalo u skladu sa usvojenim poslovnim planom.

Poslovne aktivnosti Montinvest-a a.d. u 2015.godini odvijale su se uglavhom na ruskom
trzistu u cilju realizacije ranije ugovorenih i ugovorenog posla iz 2014.godine.

U Cetvrtom kvartalu 2013.godine potpisan je Ugovor sa stranim partherom ,Gazprom
marketing and Trading“ Ltd, London, United Kingdom, o izvodenju pripremnih radova na
rekonstrukciji administrativnog objekta Gazproma u Sankt Peterburgu u cilju prenamene
objekta iz hotela u biznis centar.U decembru 2013.godine sa istim partnerom potpisan je
Ugovor o izradi radne dokumentacije za navedeni objekat.

Ovi ugovori prethodili su potpisivanju ugovora o izvodenju gradevinskih radova na
navedenom administrativnom objektu Gazproma u Sankt Peterburgu. Ugovor je potpisan u
februaru 2014.godine.U julu mesecu 2014.godine sa Investitorom je potpisan Dopunski
sporazum o izvodenju zavrdnih radova na navedenom objektu.Tokom 2015.godine nizom
dopunskih sporazuma regulisano je izvodenje dopunskih radova, tako da je rok zavrsetka
svih radova prva polovina 2016.godine a ukupna vrednost ugovorenog posla iznosi oko EUR
103.000.000.

U maju 2015.godine potpisan je Ugovor o koridéenju i tehniC¢kom odrzavanju instalacija na
navedenom administrativnom objektu Gazproma u Sankt Peterburgu €ija vrednost iznosi
RUB 24.500.000,00 (oko 305.000,00 EUR). Pocetak radova po ovom Ugovoru je
31.05.2015.godine a zavrSetak 31.05.2016.godine.

Radovi na projektu hotel ,Panorama“ u Anapi po ugovoru iz 2010.godine su zavrseni.U
2015.godini naplaéeni su izvedeni radovi koji su u 2014.godini bili ispravljeni na teret ostalih
rashoda, kao i zadrzani garantni depozit u celini.

Od aktivnosti u zemlji radilo se na prodaji izgradenih stanova sa lokacije u ul.A.Bogicevica u
Beogradu i trazenju novih lokacija za gradnju.

Ovim lzvestajem, poStujuc¢i zakonsku formu, kao i druge propise, daje se pregled svih
aktivnosti i efekata obavljenog posla, kao i ocena isplativosti i naplativosti izvedenih radova.

Izves$taj o poslovanju za 2015.godinu pruza pouzdane informacije o finansijskom poloZaju,
uspesnosti i promenama Drustva u izveStajnom periodu.

U okolnostima nespornog uticaja svetskih i domacih kriza, Drustvo je uspelo da jo$ jednu
poslovnu godinu uspesno zavrsi u okvirima planiranih rezultata.



GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU 2015

2. DELATNOST | OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU

Pretezna delatnost Drustva je obavljanje grubih gradevinskih radova i specifi¢nih radova u
niskogradnji. Usluge koje Drustvo pruZza mogu se svesti na:

e Konsalting u gradevinarstvu
e InZenjering

o Projektovanje

e lzgradnju

o Opremanje

o Rekonstrukciju

e Odrzavanje i dr.
Na osnovu dosadasnjih poslova koje je Drustvo realizovalo moze se zakljuciti da se u zemlji
i inostranstvu najvide radilo na izgradnji javnih i administrativnih objekata, hotela,
zdravstvenih objekata, stambeno - rezidencijalnih objekata, industrijskin i komunalnih
objekata u inostranstvu.

Drustvo je razvrstano u veliko privredno drustvo.

OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

MONTINVEST akcionarsko drustvo za inZenjering,
1 Naziv akcionarskog druStva  projektovanje, izgradnju, posredovanje i trgovinu,
Beograd

Ime i prezime Generalnog

2 direktora Aleksandar Cvetkovi¢

3 Godina osnivanja 1961. godine

4 Adresa CerniSevskog 2A

5 Vrsta/ oblik svojine Akcijski kapital

6 Maticni broj, PIB 07018045, 100293947

7  Osnovna delatnost Izgradnja stambenih i nestambenih zgrada

Sberbank Srbija a.d. Beograd
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad

8 Poslovna banka Societe Generale Bank Srbija, Beograd
Komercijalna banka a.d. Beograd
Erste bank a.d. Novi Sad
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2.1 VLASNICKA STRUKTURA

Drustvo je 1991. godine transformisano iz Poslovne zajednice u Akcionarsko drustvo.

Ukupna vrednost Akcijskog kapitala Drustva registrovana kod Agencije za privredne registre,
upisan i uplacen kapital iznosi 188.209.500,00 RSD na dan 01.jul 2015.godine na osnovu
Resenja Agencije za privredne registre Br.63395/2015 od 21.07.2015.godine.

Struktura vlasnistva DruStva na dan 31.decembar 2015. godine je prikazana u Tabeli 1.

U knjizi akcionara Centralnog registra za hartije od vrednosti registrovano je na dan
31.decembra 2015.godine 96 akcionara.

Na vanberzansko trziSte uklju¢ene su akcije Drustva, ukupno 23.150 akcija po obracunskoj
vrednosti od 13.689 din. Prvo trgovanje akcijama obavljeno je 12.07.2007.godine.

Drustvo je ukljuéeno na trziste OPEN MARKET na osnovu Re$enja Ditektora Beogradske
berze donetog dana 29.maja 2012.godine.

Cena akcija kretala se od startne na dan 12. juli 2007. godine u iznosu od 13.689 din. do
maksimalne od 47.995,00 din na dan 4. septembar 2008. godine.

Na dan 31. decembar 2015. godine cena akcija iznosi 16.000,00 dinara.

Tabela 1. STRUKTURA VLASNISTVA DRUSTVA na dan 31.decembar 2015. GODINE

TIP LICA BROJ AKCIJA % OD UKUPNE EMISIJE
Akcije u viasnistvu fizickih lica 1.639 7,08
Akcije u vlasnistvu pravnih lica 20.909 90,32
Zbirni (kastodi) racun 602 260
Ukupno: 23.150 100

= Akcije u viasnistvu fizickih
lica -7,08%

= Akcije u vliasnistvu pravnih
lica -90,32%

Zbirni (kastodi) racun -
2,60%
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2.2. ORGANIDRUSTVA
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2015

2.3. MENADZMENT DRUSTVA

IME | PREZIME

FUNKCIJA

Aleksandar Cvetkovi¢, dipl.ing.mas.
Milorad Vuki¢, dipl. ing. grad.
Aleksandar Ivanovi¢, dip.ing.elekt.
Snezana Kalajzi¢, dipl.oec.

Zorana Novakovié, dipl.pravnik

Olga Balag, dipl.pravnik

Generalni direktor
Izvrdni direktor za tehniCke poslove

Izvrdni direktor za komercijalne poslove

Izvr3ni direktor za poslovne finansije

Izvrdni direktor za pravne, kadrovske i opste poslove

Direktor MOIN d.o.o.

2.4 KADROVI DRUSTVA

BROJ | KVALIFIKACIONA STRUKTURA ZAPOSLENIH na dan 31. decembar 2015. GODINE

POKAZATELJI

1. Ukupan broj zaposlenih

Radni odnos na neodredeno vreme

Radni odnos na odredeno vreme
2. Kvalifikaciona struktura zaposlenih

Mr

VSS

VSS

VKV

SSS

KV

PKV + NKV

BROJ ZAPOSLENIH

64
38
26

25

13
11
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STAROSNA ZAPOSLENIH PO RADNOM ISKUSTVU na dan 31. decembar 2015. GODINE

POKAZATELJI GODINE
Radno iskustvo
Do 5 godina 8
Od 5do 10 god. 14
Od 10 do 15 god. 5
Od 15 do 20 god.
Od 20 do 25 god.
Od 25 do 30 god.
Od 30 do 35 god. 10
Preko 35 god. 12
Ukupno: 64

Kao sto se iz Tabela vidi, Drustvo ima 38 radnika zaposlenih na neodredeno vreme, i 26 radnika
zaposlenih na odredeno vreme.

Po rodnoj strukturi zaposlenih, muSkaraca ima 36 a Zena 28. Po starosnoj strukturi, starosti od
30-50 godina ima 39 a preko 50 godina zivota ima 25 zaposlenih.

U zemlji (centrali) radi 33 zaposleni sa statusom ,na neodredeno® i 11 zaposlenih sa statusom
,na odredeno”.

Iz sastava Drustva na neodredeno vreme u Ruskoj Federaciji radi: 2 radnika na gradilistu u Sankt
Peterburgu, 3 radnika rade u PredstavniStvu Moskva, dok na gradilistu u Anapi radi 1 radnik.
Trenutno za projekat u S.Peterburgu angazovano je 10 radnika na odredeno vreme, uglavnom u
kvalifikaciji KV.

Kvalitetni i odgovorni ljudi su ti koji mogu kvalitetno da realizuju ugovorene projekte na opste i
zadovoljstvo investitora.

Iz tih razloga u Montinvestu je u fokusu mlad Covek, kao osnovni element buduceg razvoja
drudtva, pa se radi na unapredenju politike stalnog zapo$ljavanja mladih kadrova i ulaganja u
njihovo stru¢no obrazovanje.
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2. NASTUP NA TRZISTIMA | OSTVARENI REZULTATI

Osnovni cilj Poslovne politike za 2015.godinu bio je pozitivno poslovanje. U tom smislu
uspeSno se radilo na realizaciji ugovorenog posla iz 2014.godine u Sankt Peterburgu i
naplati potrazivanja u Anapi (Rusija).

Stanje u poslovnom ambijentu na ruskom trzistu uzrokovano krizom u Ukrajini i sankcije koje
su uvedene Ruskoj Federaciji zna¢ajno su otezavale poslovanje ali nisu ugrozile realizaciju
ugovorenih poslova.

U takvim okolnostima, Drustvo je tokom 2015.godine ispoljilo sposobnost da pla¢a svoje
obaveze i zadovolji finansijski interes svih u€esnika u ostvarivanju pozitivnog rezultata.

Na osnovu navedenog, najveci deo cilieva usvojene poslovne politike za 2015.godinu
realizovan je.

3.1. REZULTATI POSLOVANJA

Ostvaren finansijski rezultat Drustva u 2015.godini ukazuje na Cinjenicu da je Montinvest a.d.
stabilna, pouzdana firma ¢ije poslovanje prati pozitivan trend. Rezultati poslovnih aktivnosti
su evidentni i potvrduju ispunjenje planiranih veli€ina.

Poslovne aktivnosti Drustva u 2015.godini bile su koncentrisane na:

- Realizaciju ugovora u Sankt Peterburgu (Rusija)
- Naplati potrazivanja po zavrS§enom ugovoru u Anapi (Rusija)
- Obezbedenje novih poslova

3.1.1. Rusko trziste

Rezultati poslovanja u 2015.godini koji potiCu sa ovog trzista proisti€u iz realizacije Ugovora
koji su potpisani sa stranim partherom ,,Gazprom marketing and Trading“ Ltd, London,
United Kingdom, o izvodenju pripremnih radova i izradi radne dokumentacije na
rekonstrukciji administrativnog objekta Gazproma u Sankt Peterburgu u cilju prenamene
objekta iz hotela u biznis centar.

Vrednost ovih Ugovora iznosi RUB 70.369.140,90 (oko 1.460.000,00 EUR) a rok zavrSetka
radova bio je januar odnosno maj 2014.godine. Ovi ugovori prethodili su potpisivanju
Ugovora o izvodenju gradevinskih radova na navedenom administrativnom objektu
Gazproma u Sankt Peterburgu. Ugovor je potpisan u februaru 2014.godine Cija vrednost
iznosi GBP 33.424.613,86 (oko 45.327.653,59 EUR) a rok zavrSetka radova bio je
novembar 2014.godine.Uz ovaj ugovor o izvodenju radova, u julu 2014.godine potpisane su
Dopunske saglasnosti 1-12, na ime izvodenja dodatnih i zavrdnih radova Cija vrednost iznosi
GBP 32.995.988,43 (oko 44.746.387,78 EUR) a rok zavrSetka svih radova bio je oktobar
2015.godine.Tokom 2015.godine potpisane su Dopunske saglasnosti 13-41, na ime
izvodenja dodatnih i zavrSnih radova ¢ija vrednost iznosi GBP 8.746.980,01 (oko

10
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11.861.919,53 EUR) a rok zavrSetka svih radova je prva polovina 2016.godine. Ukupna
vrednost ovog ugovorenog posla iznosi oko EUR 103.000.000.

Radovi po Ugovoru o koridéenju i tehni¢kom odrzavanju instalacija na administrativnom
objektu Gazproma u Sankt Peterburgu c&ija vrednost iznosi oko EUR 305.000,00 intenzivirace
se u 2016.godini.

Realizacija ugovorenog posla u Rusiji iz 2010.godine na objektu ,,Hotel Panorama“ u
Anapi Cija je vrednost iznosila EUR 35.118.774,87 odvijala se po fazama.Radovi su zavrseni
u 2014.godini a konacCna naplata radova i zadrzanog garantnog depozita izvrSena je u
2015.godini.

Radovi na navedenim projektima, omogudili su da realizacija sa ovog trzista zauzme
dominantno mesto u ukupnoj realizaciji Drustva a samim tim i u ukupnim prihodima i
rashodima za 2015.godinu.

U nastavku se daje tabelarni pregled ostvarene realizacije tokom 2015.godine u Rusiji.

Tabela 3.2. PREGLED UGOVORENIH RADOVA | OSTVARENE REALIZACIJE TOKOM 2015.GODINE U
RUSIJI

EUR

Broj Uk.% | Radovi za

Kontr. | Investitor Ug.vrednost Realiz.u ran. periodu Realizacija u 2015.god. izvrs. naplatu.

Fakturisano Napla¢eno Fakturisano Napla¢eno
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Skala

601/10 Grez 35.118.774,87 | 35.118.774,87 | 33.560.516,26 / 1.558.258,61 100 0,00
605/13 | Gazprom 700.000,00 691.517,36 691.517,36 / /] 100 0,00
606/13 | Gazprom 760.000,00 700.864,49 700.864,49 49.183,47 /| 100 49.183,47
607/14 | Gazprom | 101.935.960,89 | 49.567.268,52 | 27.791.288,65 | 46.601.454,04 42.406.708,90 94 0,00
608/15 | Gazprom 305.000,00 / / / / / /
UKUPNO | 138.819.735,76 | 86.078.425,24 | 62.744.186,76 | 46.650.637,51 43.964.967,51 49.183,47

Realizacija Ugovora na hotelskom kompleksu ,Panorama“ u Anapi (K 601) pocela je u
Cetvrtom kvartalu 2010.godine tako da ukupan stepen izvrSenja i naplate projekta iznosi
100%.U 2015.godini, u korist ostalih prihoda evidentirana je naplata ispravljene vrednosti
nenaplaéenog potrazZivanja iz 2014.godine, starijeg od 60 dana u iznosu od EUR 890.553,52.
Po ovom ugovoru, naplacen je i zadrzani garantni depozit u iznosu od EUR 667.705,09.

Realizacija Ugovora o izvodenju pripremnih radova na rekonstrukciji administrativnog objekta
Gazproma u Sankt Peterburgu u cilju prenamene objekta iz hotela u biznis centar (K 605)
pocela je u Cetvrtom kvartalu 2013.godine.Stepen izvrSenja projekta i naplate iznosi 100%.

Realizacija Ugovora o izradi radne dokumentacije na rekonstrukciji administrativnog objekta
Gazproma u Sankt Peterburgu u cilju prenamene objekta iz hotela u biznis centar (K 606)

11
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pocCela je prvom kvartalu 2014.godine.Stepen izvrSenja projekta iznosi 100% a naplate iznosi
94%.

Realizacija Ugovora o izvrSenju radova i ugovora o zavrsnim radovima na rekonstrukciji
administrativhog objekta Gazproma u Sankt Peterburgu u cilju prenamene objekta iz hotela
u biznis centar (K 607) pocela je u prvom kvartalu 2014.godine.Stepen izvrSenja projekta
iznosi 94% a stepen naplate iznosi 100%.

Na osnovu ugovora o izvodenju radova i ugovora o zavr$nim radovima Investitor ,Gazprom*
je uplatio avans u iznosu od GBP 21.692.690,55 (EUR 29.502.059,14).Opravdani avans kroz
ispostavljene situacije za izvedene radove iznosi GBP 17.460.168,60 (EUR
23.745.829,29).Neopravdani avans u iznosu od GBP 4.232.521,95 (EUR 5.756.229,85) bi¢e
opravdan ispostavljanjem situacija za radove koji se nastavljaju u 2016.godini. Depozit za
naplatu na dan 31.decembar iznosi GBP 1.635.952,74 (EUR 2.224.895,72).

3.1.2. Domacde trziste

U 2015.godini ukupna vrednost fakturisane i naplaéene realizacije iznosi RSD 6.245.926,07.

Prihodi po osnovu ove realizacije potiCu iz prodaje 54,23 m2 stambenog prostora na lokaciji
Ante Bogicevi¢a 5 u iznosu RSD 5.933.642,73 i prihoda po osnovu prodaje robe u iznosu
RSD 312.283,34.

Na objektu u ul.Ante Bogicevi¢a ostalo je neprodato 140,79 m2 u stanovima i garaznim
mestima &ija cena kos$tanja iznosi RSD 15.298.767,92.

3.1.3. Libijsko trziste
Drustvo se sa projekata u Libiji povuklo u februaru 2011.godine.

Iz Ugovora koji su realizovani u ranijem periodu na ovom trzidtu, ostala je nenaplacena
realizacija i zadrzani garantni depoziti.

Sa 2014.godinom izvrSena je celokupna ispravka vrednosti nenaplaéenih potrazZivanja i
zadrzanih garantnih depozita sa ovog trzista.

Ugovor za izvrSenje radova rekonstrukcije i obnavljanja dveju klinika u Zaviji Al Dahmani i
Drugi mart u gradu Tripoli sa kompletnom infrastrukturom potpisan je 10.08.2010.godine sa
stranim partnerom Organ za unapredenje i razvoj administrativnih centara (O.D.A.C.) Tripoli
u vrednosti od LYD 11.330.280,000 Sto odgovara EUR 6.295.000,00 (K-602). Realizacija
ovog Ugovora pocela je u €etvrtom kvartalu 2010.godine.Ugovoreni rok za zavrSetak radova
bio je 12 meseci.Ukupna realizacija po ovom Ugovoru iznosi EUR 1.449.461,59. Po ovom
Ugovoru ostala je nenapla¢ena realizacija u iznosu EUR 1.077.588,51 i garantni depozit
EUR 72.473,08.

Ugovor za izvodenje projekta obnavljanja mreze cevovoda hladene vode u Medicinskom
centru Tripoli potpisan je 27.07.2008.godine sa stranim partnerom Organ za unapredenje i
razvoj administrativnih centara (O.D.A.C.) Tripoli u vrednosti od LYD 5.282.164,405 Sto

odgovara EUR 2.934.536,00 (K-593). Realizacija ovog Ugovora pocela je u 2009.godini a
12
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radovi su zavrSeni u drugom kvartalu 2010.godine.Po ovom Ugovoru ostala je nenaplacena
realizacija u iznosu EUR 28.694,08 i garantni depozit EUR 160.075,99.

Ugovor za izvodenje projekta obnavljanja pogona za dobijanje rashladenog vazduha (klima
komore) u Medicinskom centru Tripoli potpisan je 27.07.2008.godine sa stranim partnerom
Organ za unapredenje i razvoj administrativnih centara (O.D.A.C.) Tripoli u vrednosti od LYD
2.989.675,000 Sto odgovara EUR 1.660.931,00 (K-594). Realizacija ovog Ugovora pocela je
u 2009.godini a radovi su zavrdeni u drugom kvartalu 2010.godine. Po ovom Ugovoru ostala
je nenaplacena realizacija u iznosu EUR 417.116,91 i garantni depozit EUR 90.602,10.

Ugovor za izvodenje elektrosignalne instalacije na objektima Guest House Complex u
Tripoliju potpisan je 04.05.2009.godine sa stranim partnerom Cobolt Systems LTD u
vrednosti od EUR 137.750,00 (K-597). Po ovom ugovoru radovi su zavrSeni i naplaéeni dok
zadrzani depozit iznosi EUR 6.690,16.

Ugovor za izvodenje elektro radova i radova na vodovodu i kanalizaciji na privremenim
objektima na lokacijama pet arheolo3kih nalazista u Libiji potpisan je 03.08.2009.godine sa
stranim partnerom Cobolt Systems LTD u vrednosti od EUR 115.705.00 (K-599) i planiranim
rokom zavrSetka radova od pet meseci.Po ovom ugovoru radovi su zavrSeni i naplaceni dok
zadrzani depozit iznosi EUR 5.785,25.

Ugovor za izvodenje montaze elektro opreme na objektu Kongresni centar u Tripoliju
potpisan je 24.01.2010.godine sa stranim partnerom Cobolt Systems LTD u vrednosti od
EUR 165.000,00 (K-600) i planiranim rokom zavrSetka radova od Cetiri meseca. Po ovom
Ugovoru radovi su zavrseni i naplaéeni dok garantni depozit iznosi EUR 8.250,00.

Pregled ugovorenih i realizovanih radova, nenaplacenih potrazivanja i zadrZzanih depozita na
libijskom trziStu dat je u nastavku.

Tabela 3.1. PREGLED UGOVORENIH RADOVA, OSTVARENE REALIZACIJE, NENAPLACENIH
POTRAZIVANJA | ZADRZANIH DEPOZITA U LIBIJI

EUR
Br.Kon Investitor Ug.vrednost Realizacija u ranijem periodu | % [Radovi za nap.|Depozit za naplatu
Fakturisano Naplaéeno |lzvrs
1 2 3 4 5 6 10 11
593/08 0.D.A.C. |5.282.164,405(LYD)
(EUR 2.934.536,00) | 3.014.630,95] 2.825.860,88] 100 28.694,08 160.075,99
594/08 0.D.A.C. |2.989.675,000(LYD)
(EUR 1.660.931,00) | 1.706.263,65] 1.198.544,64[ 100 417.116,91 90.602,10
602/10 0O.D.A.C. [11.330.280,00(LYD)
(EUR 6.295.000,00) | 1.449.461,59 299.400,00( 23 1.077.588,51 72.473,08
UKUPNO | EUR 10.890.467,00 [ 6.170.356,19| 4.323.805,52| 56 1.523.399,50 323.151,17
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MALI POSLOVI U LIBIJI EUR
Br.Kon Investitor Ug.vrednost Realizacija u ranijem periodu | % [Radovi za nap.|Depozit za naplatu
Fakturisano Naplaéeno |lzvrs
1 2 3 4 5 6 10 11

597/09 Cobolt 137.750,00 133.796,56 127.499,00 97 -392,57 6.690,13

597/09 Cobolt 115.705,00 144.311,00 140.065,25( 100 -1.539,50 5.785,25

600/10 Cobolt 165.000,00 165.000,00 156.750,00( 100 0,00 8.250,00
UKUPNO 418.455,00 443.107,56 424.314,25| 100 -1.932,07 20.725,38

[ SVE JUKUPNO| 11.308.922,00 [ 6.613.463,75 | 4.748.119,77 | [ 1.521.467,43 | 343.876,55|

3.1.4. Nemacko trziste

Nakon zavrSetka radova po Ugovorima koji su potpisani u periodu od 2002-2006. godine
ostala su potrazivanja koja se odnose na zadrzana sredstva u depozitu u iznosu EUR
53.949,84.

Nenaplaéeni depozit sa nemackog trzista po K 555/02 Investitir MAB u iznosu EUR
53.949,84 predstavljao je rashod po osnovu obezvredenja potrazivanja u 2011.godini s
obzirom da nije naplac¢en u roku dospeca. Drustvo €ini napore da sa investitorom postigne
dogovor oko regulisanja medusobnih obaveza i potrazivanja kao i naplatu ostalih zadrzanih
sredstava u depozitu.
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3.2. FINANSIJSKI REZULTAT

Poslovnu 2015.godinu Drutvo je zavrSilo sa pozitivnim finansijskim rezultatom i to:

Ukupni prihodi RSD 6.446.927.911,10 (EUR 53.006.122)
Ukupni rashodi RSD 6.104.420.734,48 (EUR 50.190.056)
Dobitak pre oporezivanja RSD 342.507.176,62 (EUR 2.816.066)
Poreski rashod perioda RSD 71.774.997,43 (EUR 590.128)
Odlozeni poreski rashodi RSD 704.878,63 (EUR 5.795)
Neto dobitak RSD 270.027.300,56 (EUR 2.220.143)
Dobitak iz revalorizacionih rezervi RSD 3.690.120,79 (EUR 30.340)
Dobit od emisione premije RSD 60.680,00 (EUR 499)
Dobitak za raspodelu RSD 273.778.101,35 (EUR 2.250.982)
PLANIRANI | OSTVARENI REZULTATI U 2015.GODINI
u EUR
Planirano za 2015 Ostvareno u 2015
Prihodi 40.244.500 53.006.122
Rashodi 37.728.000 50.190.056
Dobit bruto 2.516.500 2.816.066
STRUKTURA PRIHODA | RASHODA PO TRZISTIMA u EUR
Strano trziste Domace trziste Ukupno
Prihodi 48.519.707 4.486.415 53.006.122
Rashodi 44.748.097 5.441.959 50.190.056
Dobit bruto 3.771.610 -955.544 2.816.066

Napomena: Preradun finansijskih pokazatelja za 2015. godinu je raden po srednjem kursu NBS

EUR/RSD 121,6261.
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2015

BILANS USPEHA 2015.GODINA

U 000 RSD
POZICIJE 2015 2014

PRIHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA

POSLOVNI PRIHODI 5.742.452 5.918.044
1. Prihodi od prodaje robe 312 /
2.Prihodi od prodaje stanova 5.934 13.991
3.Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 5.736.206 5.904.053
RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA

POSLOVNI RASHODI 5.487.875 5.416.401
1.Nabavna vrednost prodate robe 357 3.794
2.Smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda 6.887 9.148
3 Troskovi materijala 121.961 50.897
4.Tro8kovi goriva i energije 3.211 3.643
5.Tro8k. zarada,naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 168.103 149.873
6.TroSkovi proizvodnih usluga 4.913.756 4.598.648
7.TroSkovi amortizacije 5.672 5.231
8.Troslovi dugoroénih rezervisanja 309 /
9. Nematerijalni troSkovi 267.619 595.167
POSLOVNI DOBITAK 254.577 501.643
Finansijski prihodi 587.744 293.910
Finansijski rashodi 615.156 342.284
DOBITAK/GUBITAK IZ FINANSIRANJA -27.412 -48.374
Prih.od uskl.vred.ost.imovine po fer vrednosti 106.932 /
Rash.od uskl.vred.ost.imovine po fer vrednosti 15 249.131
Ostali prihodi 9.800 16.705
Ostali rashodi 1.375 7.291
DOBITAKIZ RED. POSL.PRE OPOREZIVANJA 342.507 213.552
Ef.prom.ra€unov.pol.i isprav.gres.iz ran.perioda / 2.089
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 342.507 215.641
Poreski reshod perioda 71.775 5.747
OdloZeni poreski rashodi perioda 705 6.435
NETO DOBITAK 270.027 203.459
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3.2.1. Prihodi

Ukupno ostvareni prihodi u 2015. godini iznose RSD 6.446.927.911 (EUR 53.006.122) i
oni su za 3% vedéi od ostvarenih prihoda u 2014. godini (EUR 51.511.540), dok su za 32%
veci od planiranih prihoda (EUR 40.244.500).

Poslovni prihodi iznose RSD 5.742.451.905 (EUR 47.213.977) ucestvuju sa 89,0% u
ukupnim prihodima i obuhvataju:

e Prihode od izvodenja radova u inostranstvu RSD 5.736.205.979 (EUR 47.162.624) —
99,8% poslovnih prihoda

o Prihode od prodaje stanova sa lokacije A.Bogicevi¢a i prihodi od prodaje robe RSD
6.245.926 (EUR 51.353) 0,2% poslovnih prihoda

Finansijski prihodi u 2015.godini iznose RSD 587.743.680 (EUR 4.832.381), i u€estvuju sa
9,0% u ukupnim prihodima. Najveéim delom se odnose na pozitivhe kursne razlike.

Ostali prihodi (naplaéena otpisana potrazivanja i ostali prihodi) iznose RSD 116.732.326
(EUR 959.764) i u€estvuju sa 2,0% u ukupnim prihodima.

3.2.2. Rashodi

Ukupno ostvareni rashodi u 2015. iznose RSD 6.104.420.734 (EUR 50.190.056) iza 1%
su veci od ostvarenih rashoda u 2014.godini (EUR 49.728.766), dok su za 33% veci od
planiranih rashoda (EUR 37.728.000).

Poslovni rashodi iznose RSD 5.487.875.584 (EUR 45.120.871) ulestvuju sa 89,9% u
ukupno ostvarenim rashodima i obuhvataju:

e Smanjenje vrednosti zaliha got.proizvoda i nabavnu vrednost prodate robe RSD
7.243.649 (EUR 59.557) — 0,1% poslovnih raskoda

e Troskove materijala RSD 121.961.064 (EUR 1.002.754) — 2,2% poslovnih rashoda
e Troskove goriva i energije RSD 3.211.087 (EUR 26.401) — 0,1% poslovnih rashoda

o TroSkove zarada, naknada zarada i ostalih licnih rashodi RSD 168.102.818 (EUR
1.382.128) — 3,1% poslovnih rashoda

o TroSkove proizvodnih usluga RSD 4.913.756.492 (EUR 40.400.510) — 89,5%
poslovnih rashoda

e TroSkove amortizacije i dugorocnih rezervisanja RSD 5.980.990 (EUR 49.175) —
0,1% poslovnih rashoda
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e Nematerijalne troSkove RSD 267.619.484 (EUR 2.200.346) — 4,9% poslovnih
rashoda

Finansijski rashodi u 2015.godini iznose RSD 615.155.311 (EUR 5.057.758) i u€estvuju sa
10,0% u ukupnim rashodima. Najveéim delom se odnose na negativne kursne razlike.

Rashodi od uskladivanja ostale imovine po fer vrednosti u 2015.godini iznose RSD
15.000 (EUR 123).0Ovi rashodi odnose se na ispravku vrednosti nenaplacenih potraZivanja iz
od zavisnog preduzec¢a Moin.

Ostali rashodi (neposlovni rashodi) iznose RSD 1.374.839 (EUR 11.304) i ulestvuju sa
0,1% u ukupnim rashodima.

3.2.3. Rezultat poslovanja

Ostvareni dobitak pre oporezivanja na kraju 2015. godine iznosi RSD 342.507.177 (EUR
2.816.066) i on je za 12,0% veci u odnosu na planirani za 2015. godinu (EUR 2.516.500).
Poreski rashod perioda i odloZeni poreski rashodi perioda iznose RSD 72.479.876 (EUR
595.923) i utiCu na smanjenje dobitka.

Rezultat poslovanja Drustva pokazuje da je ostvaren neto dobitak za 2015 godinu RSD
270.027.301 (EUR 2.220.143).

3.2.4. Imovina, kapital i obaveze

Ukupna aktiva Drustva na dan 31.12.2015. godine iznosi RSD 2.942.117.104 (odnosno
24,1 miliona EUR). U strukturi aktive stalna imovina ucestvuje sa 21,4% (5,2 miliona EUR)
dok obrtna imovina u€estvuje sa 78,6% (18,9 miliona EUR).

Ukupna pasiva Drustva na dan 31.12.2015.godine iznosi RSD 2.942.117.104 (odnosno
24,1 miliona EUR).U strukturi pasive kapital uestvuje sa 44,0% (10,6 miliona EUR),
dugoroCna rezervisanja i obaveze sa 17,4% (4,2 miliona EUR), kratkoroCne obaveze i
odlozene poreske obaveze ucestvuju sa 38,6% (9,3 miliona EUR).

Kapital Drustva iznosi RSD 1.293.905.785 (odnosno 10,6 miliona EUR - od toga osnovni
kapital 1,6 ukupne rezerve 2,2, nerasporedena dobit iz ranijeg perioda 4,6 miliona i dobitak
tekuée godine 2,2 miliona EUR ).

Dugoroéna rezervisanja i obaveze iznose RSD 510.980.537 (odnosno 4,2 miliona EUR).

Na dan Bilansa 2015. godine Kratkoroéne obaveze iznose RSD 1.097.600.186 (odnosno
9,0 miliona EUR). Od toga obaveze iz poslovanja iznose 3,2 miliona EUR,primljeni avansi
depoziti i kaucije iznose 5,7 miliona EUR, dok ostale finansijske i kratkoroCne obaveze
iznose 0,1 hilj.EUR. Odlozene poreske obaveze na dan bilansa iznose RSD 39.630.598
(odnosno 326 hiljada EUR).
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U 2015.godini visina ukupne aktive i pasive drusStva je uslovljena pokazateljima koji su vezani
za realizaciju velikog projekta u inostranstvu koji su u odnosu na 2014.godinu znatno smaniili
kako obrtnu imovinu drustva tako i obaveze iz poslovanja.

4. ANALIZA POKAZATELJA POSLOVANJA

4.1. RAST

U narednoj tabeli prikazani su pokazatelji rasta Drustva u periodu od 2013. godine do
2015.godine.

Tabela 4.1. POKAZATELJI RASTA

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015.
Rast/pad ukupne aktive -16,4% 234,5% -24,18%
Rast/pad poslovnih prihoda 62,2% 143,7% -3,5%
Rast/pad EBITDA 54,5% 157,3% -48,94%
Rast/pad neto dobiti 90,5% 0,2% 31,98%

U 2015. godini aktiva Drustva belezi smanjenje od 24,18% usled smanjenja stalne imovine
kroz kategoriju dugoro¢nih finansijskih plasmana i obrtne imovine kroz kategoriju zaliha koje
obuhvataju i date avanse u inostranstvu.Obrtna imovina smanjena je i za potrazivanja od
kupaca u inostranstvu kao i za povec¢anje gotovinskih ekvivalenata.

Realizacijom ugovorenih poslova na stranom trziStu ostvareni su prihodi koji beleZe pad u
2015.godini za 3,5% u odnosu na prethodnu godinu.

Drustvo je poslovnu godinu zavrSilo sa dobitkom tako da je u 2015. godini evidentiran rast
neto dobiti.

4.2. RENTABILNOST

Pokazatelji rentabilnosti za 2015.godinu kroz kategoriju prinosa na ukupan kapital su znatno
ispod pokazatelja u ranijim godinama. Neto prinos na sopstveni kapital (ROE) pokazuje
koliki je prinos ostvaren na sopstveni kapital posle nadoknadivanja svih rashoda ukljuCujuci
kamatu i porez na dobit. Neto prinos na sopstveni kapital za tekuéu godinu iznosi 23,31%,
prinos na ukupni kapital 7,49% dok neto marza iznosi 4,7%.

U tabeli 4.2 prikazani su pokazatelji rentabilnosti Drustva

Tabela 4.2. POKAZATELJI RENTABILNOSTI

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015.
Prinos na ukupan kapital 15,1% 20,3% 7,49%
Neto prinos na sopstveni kapital 24,5% 22,1% 23,31%
Neto marza 8,6% 3,4% 4,7%
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4.3. PRODUKTIVNOST

U tabeli 4.3 prikazani su pokazatelji produktivnosti Drustva

Tabela 4.3. POKAZATELJI PRODUKTIVNOSTI

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015.
Poslovni prihodi po zaposlenom (EUR) 368.962 643.776 674.486
Prihodi od prodaje po zaposlenom (EUR) 378.755 643.776 674.486

Poslovni prihodii i prihodi od prodaje po zaposlenom su za 4,8% vecéi od ostvarenih u 2014.
godini.

4.4. LIKVIDNOST

U tabeli 4.4. prikazani su pokazatelji likvidnosti Drustva

Tabela 4.4. POKAZATELJI LIKVIDNOSTI

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015.
Opsti racio likvidnosti 4,6 1,2 2,1
Racio reducirane likvidnosti 4.1 0,8 2,1
Racio trenutne likvidnosti 0,9 0,4 0,4

Opsti racio likvidnosti pokazuje stepen pokrivenosti obaveza koja dospevaju za pla¢anje u
periodu do godinu dana sa ukupnom obrtnom imovinom, odnosno da je svaki dinar
kratkoro¢nih obaveza pokriven sa 2,1 dinara obrtne imovine §to je zadovoljavajuéi odnos.

Racio reducirane likvidnosti pokazuje stepen pokrivenosti kratkoro€nih obaveza likvidnom,
lako unov€ivom imovinom.Ovaj pokazatelj poznat je pod nazivom »brzi test«, likvidnost I
stepena, $to znadi da posle pokri¢a 100 dinara kratkoro¢nih obaveza Drustvu ostaje visak od
110 dinara za otplatu dugoro¢nih obaveza, nova ulaganja i dr.Uocljivo je povecanje u odnosu
na proslu godinu kada je ovaj pokazatelj iznosio 0,8.

Racio trenutne likvidnosti je najstroZiji test likvidnosti koji se joS naziva gotovinski racio ili
likvidnost | stepena. On pokazuje koliko dinara gotovine ima za izmirenje 1 dinara
kratkoro€nih obaveza. Na kraju teku¢e godine likvidnost merena ovim indikatorom znaci da
za pokrice 100 dinara kratkoroCnih obaveza DruStvo na raspolaganju ima 40 dinara
momentalno raspolozivih nov€anih sredstava.
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4.5. ZADUZENOST | FINANSIJSKA STABILNOST

U tabeli 4.5. prikazani su pokazatelji zaduzZenosti i finansijske stabilnosti Drustva

Tabela 4.5. ZADUZENOST | FINANSIJSKA STABILNOST

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015.
Ukupne obaveze / ukupna pasiva 0,2 0,7 0,5
Ukupne obaveze / ukupan kapital 0,3 2,7 1,2
Pokrivenost finansijskih rashoda s EBIT 2,7 1,5 0,4
Pokrivenost finansijskih rashoda s EBITDA 2,8 1,5 0,4

Stepen zaduzenosti je pokazatelj solventnosti i sposobnost finansiranja Drustva iz
sopstvenih sredstava.Sto je stepen zaduzenosti manji to je finansijska struktura Drustva
bolja. Uporedenjem dve osnovne kategorije u pasivi, kapitala i obaveza i dobijanje rezultata
koji je maniji od 1, i koji je poznat pod nazivomleverage ratio, (unasem slucalu 0,5)
znaci da sopstveni kapital obezbeduje vecinu finansiranja imovine. U 2015.godini ukupne
obaveze &ine 55% imovine, odnono za 24% su vece od kapitala. Ovaj odnos namedée
zaklju€ak da je Drustvo iskazalo nizak nivo zaduZenosti i solidnu finansijsku stabilnost. Ovaj
odnos u 2015.godini je uslovljen pokazateljima koji su vezani za zavrSetak realizacije velikog
projekta u inostranstvu, koji su znatno umanijili kako obrtnu imovinu Drustva tako i obaveze iz
poslovanja, pa samim tim su pokazatelji zaduzenosti i finansijske stabilnosti dovedeni u
realne okvire.

4.6. AKTIVNOST

Pokazatelji aktivnosti Drustva prikazani su u tabeli 4.6.

Tabela 4.6. POKAZATELJI AKTIVNOSTI

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015.
Koeficijent obrta ukupne imovine 1,86 2,3 1,7
Koeficijent obrta stalne imovine 4,88 10,4 8,4

Koeficijent obrta ukupne imovine predstavlja odnos prihoda od realizacije i prose¢ne
vrednosti ukupne imovine. On je pokazatelj aktivnosti i poslovne efikasnosti Drustva.
Standard pokazatelja se krec¢e u rasponu od 0,6 do 0,9 a kod Drustva iznosi 1,7.

Koeficijent obrta stalne imovine ukazuje na nivo aktivnosti koji je u 2015.godini 8,4 dok
standard iznosi od 0,6 do 0,9.

21



GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU 2015

4.7. EFIKASNOST ZAPOSLENIH

Pokazatelji efikasnosti zaposlenih prikazani su u tabeli 4.7.

Tabela 4.7. POKAZATELJI EFIKASNOSTI

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015.
TrosSkovi zarada / poslovni prihodi 6,72% 2,53% 2,93%
TrosSkovi zarada / prihodi od prodaje 6,55% 2,53% 2,93%

Efikasnost zaposlenih u 2015 godini posmatrana kroz odnos troSkova zarada, poslovnih
prihoda i prihoda od prodaje iznosi 2,93%.

5.0CEKIVANI RAZVOJ DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU, PROMENE U POSLOVNIM
POLITIKAMA D@Ué TVA, KAO | GLAVNIH RIZIKA | PRETNJI KOJIMA JE POSLOVANJE
DRUSTVA IZLOZENO

Oc¢ekivani razvoj Drustva u narednom periodu realizovaée se u skladu sa ciljevima i
namerom vecinskog akcionara ,Monting Invest®-a, GmbH, Klagenfurt, Austrija, koji je nakon
kupovine akcija putem ponude za preuzimanje, koja je objavljena 01.02.2016.godine i trajala
do 22.02.2016.godine, postao vecinski vlasnik, odnosno stekao 90,81% glasova svih
akcionara koji poseduju obi¢ne akcije Drustva.

Cilievi i namere se ogledaju kroz sledece aktivnosti:

e unapredenje poslovanja drustva kroz obavljanje osnovne delatnosti

e sprovodenje stratedkog plana razvoja

o veceg trziSnog useséa kroz unapredenje marketing aktivnosti radi isticanja kvaliteta
trzisnih usluga

e unapredenju uslova rada i materijalnog polozaja zaposlenih i uprave i

¢ ulaganje u unapredenje znanja i vestina zaposlenih

U pogledu osnovne delatnosti koja je izvodenje investicionih radova, olekuje se da ce
Drustvo zadrzati svoj udeo na inostranom trzidtu i radi na pojedina¢nim oblastima kako bi se
povecala efikasnost u mnogim segmentima poslovanja.Takode, plan Drustva je da odrzi
pozitivnu finansijsku situaciju kako bi osiguralo svoju poziciju na trzistu.

Osnovni rizici kojima je Drustvo izloZzeno su politicka nestabilnost, opsta nelikvidnost, skupe
bankarske usluge u zemlji, jaka konkurencija sa viS§im nivoom opremljenosti u inostranstvu.
Orijentisanost na pronalazenju poslova na inostranom trZistu, konkretno na ruskom gde je
drudtvo godinama prisutno,dodatno otezava trenutna situacija u odnosima Rusije i Ukrajine
koji su se odrazili uvodenjem sankcija Ruskoj Federaciji od strane Evropske Unije i
SAD.Finansijske sankcije pracene su poremecéajem odnosa ruske valute (RUB) u odnosu na
druge valute (EUR,USD,GBP) $to umnogome oteZava poslovanje na ovom trzistu.

Na domaéem trzistu,stambena izgradnja zahteva opreznu analizu potencijalnih lokacija koja
bi obezbedila isplativu izgradnju stanova za trziste.
22



GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU 2015

6.NAJVAZNIJI POSLOVNI DOGADPAJI KOJI SU NASTALI NAKON PROTEKA
POSLOVNE 2015.GODINE

Od dana bilansiranja do dana objavljivanja izveStaja nije bilo bitnijih poslovnih dogadaja koiji
bi uticali na verodostojnost finansijskih izvestaja.

7.NAJZNACAJNIJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA U 2015.GODINI

Zavisno preduzecée drustva je firma MOIN d.o.o. Beograd. Mati¢no drusStvo u pomenutom
drustvu ima 100% - tno u€esce u kapitalu.

Firma MOIN d.o.o., Cernisevskog 2a, Beograd je registrovana u Agenciji za privredne
registre pod brojem 20563079 od 17.08.2009.godine, PIB 106247998. Pretezna delatnost
firme je “Razvoj projekata o nekretninama”, a osnovana je radi izgradnje stambeno —
poslovnog objekta po modelu projektnog finansiranja.

U 2015.godini Montinvest je na teret rashoda od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja
se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha u iznosu od RSD 15.000,00 izvrSio ispravku
vrednosti nenaplacenih potrazivanja od zavisnog preduzec¢a Moin.

8. AKTIVNOSTI DRUSTVA NA POLJU STRAZIVANJA | RAZVOJA

Drustvo u delu istrazivanja svoje ambicije svodi na blagovremenu primenu rezultata
istrazivanja u svetu, dok se okviri razvojne politike prilagodavaju cilievima dugoro¢ne
poslovne politike.

U tom smislu, najvaznije je da drustvo obezbedi poslove sa veéim brojem investitora, kako bi
disperzija rizika bila sto veca.

9. INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Na unapredenju uslova iz oblasti zastite Zivotne sredine u Montinvestu a.d. sprovedene su
sledece aktivnosti:

e poslovna zgrada ima takozvani Cilerski sistem grejanja i hladenja. U kancelarijama se
nalaze fenkoijleri (toplotne pumpe) koje leti sluze za hladenje a zimi za grejanje. Svaki
fenkojler sadrzi u sebi po dva filtera koji preciS¢avaju vazduh (zadrzavajuci pradinu u
sebi). U 2015.godini zavrSena je zamena svih starih i ugradnja savremenih modela
fenkojlera u poslovnoj zgradi.

¢ na liftu je zamenjena kompletna instalacija i elektronika

o u cilju boljeg filtriranja vazduha i zastite od praSine postavljene su nove trakaste
zavese u svim kancelarijama

23



GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU 2015

10.INFORMACIJE O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA,ODNOSNO UDELA

Nadzorni odbor Montinvest-a a.d. Beograd je na sednici odrzanoj 13.marta 2015.godine
doneo Odluku o ponistenju sopstvenih akcija i smanjenju osnovnog kapitala Drustva usled
ponistenja sopstvenih akcija.Ova Odluka je, u skladu sa odredbama Zakona o privrednim
drudtvima, registrovana kod Agencije za privredne registre na osnovu Re$enja broj:BD
22406/2015 od 20.marta 2015.godine.

11. POSTOJANJE OGRANKA

Drustvo nema registrovani ogranak.
Zbog poslovnih aktivnosti koje se odvijaju na trzistu Ruske Federacije, Drustvo ima
registrovano Predstavnistvo u Moskvi.

12. FINANSIJSKI INSTRUMENTI KOJE DRUSTVO KORISTI, AKO JE TO ZNACAJNO ZA
PROCENU FINANSIJSKOG POLOZAJA | USPESNOSTI POSLOVANJA

Drustvo je u skladu sa raCunovodstvenom politikom, na dan 31.decembra 2015.godine,
ucesce u kapitalu zavisnog preduzec¢a Moin, vrednovalo po nabavnoj vrednosti jer ne postoji

aktivno trziste.

Iznos ulaganja u hiljadama RSD

Uc&es¢ée u kapitalu 2015 2014
Uce&c¢e u kapitalu zavisnog preduzeéa Moin 47 47
Ukupno uéescée u kapitalu zavisnog preduzeéa Moin 47 47

13. CILJEVI | POLITIKE VEZANE ZA UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA,
ZAJEDNO SA POLITIKOM ZASTITE SVAKE ZNACAJNIJE VRSTE PLANIRANE
TRANSAKCIJE ZA KOJU SE KORISTI ZASTITA

Preduzece u redovnim poslovnim aktivhostima se susre¢e i upravlja sledec¢im finansijskim
rizicima:

e Valutnim rizikom

e TrziSnim rizikom

e Rizikom likvidnosti
o Kreditnim rizikom

e Kamatnim rizikom

MenadZment drustva na osnovu rezultata iz ranijih godina i na osnovu aktuelnih i
prognoziranih ekonomskih, politickih i drugih dogadaja, donosi odluke kojima utiCe na
maksimalno smanjenje ovih rizika. Zaposleni iz domena svojih odgovornosti redovno prate i
obavestavaju menadzment drustva o postoje¢im i potencijalnim rizicima.
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14. IZLOZENOST CENOVNOM RIZIKU, KREDITNOM RIZIKU,RIZIKU LIKVIDNOSTI |
RIZIKU NOVCANOG TOKA, STRATEGIJA ZA UPRAVLJANJE OVIM RIZICIMA | OCENA
NJIHOVE EFIKASNOSTI

MenadZment preduzeca i odgovorni zaposleni iz struénih organizacionih jedinica drustva,
mesecnim i kvartalnim analizama poslovanja, sagledavaju cenovne, kreditne i likvidne rizike.

Dnevnim sagledavanjem novcanih tokova kao i dnevnim pracenjem likvidnosti i kreditne
sposobnosti svojih kupaca, drustvo kontinuirano prati i preduzima mere u cilju maksimalnog
smanjenja rizika likvidnosti.

15. PREGLED PRAVILA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Pravila korporativnhog upravljanja koja je primenjivao Montinvest a.d. u 2015.godini nalaze
se u Kodeksu korporativnog upravljanja Montinvest-a a.d. broj 1067 od 08.maja 2012.godine.
Kodeks korporativnog upravljanja dostupan je na sajtu drustva www.montinvest.rs.

16. ZAKLJUCAK

Akcionarsko drustvo MONTINVEST je 2015.godinu zavrSilo sa pozitivnim finansijskim
rezultatom:

¢ Ukupan prihod RSD 6.446.927.911,10 (EUR 53.006.122)
¢ Ukupan rashod RSD 6.104.420.734,48 (EUR 50.190.056)
« Dobitak RSD 342507.176,62 (EUR 2.816.066)

Drustvo je poslovnu godinu zavrsilo sa dobitkom koji je veci od ostvarenog u 2014.godini.
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Tabela 17.1. STRUKTURA PRIHODA

u hiljadama RSD

RED. OSTVARENO &AL o OSTVARENO &AL o INDEX
gr.  VRSTA PRIHODA 2014 UCESCE % 2015 UCESCE % 53
1 2 3 4 5 6 7
1 Poslovni prihodi 5.918.044 95,0 5.742.452 89,1 97
2 Finansijski prihodi 293.910 4,7 587.744 9,1 200
Pr. od uskl.vredn.
3. ostle imov.koja se / / 106.932 1,7 /
uskl.po fer vredn.
4 Ostali prihodi 16.705 0,27 9.800 0,1 59
N.D.koji se obust.i
i ispr.gres.ran.per. 2.089 0,03 / / /
UKUPNI PRIHODI 6.230.748 100 6.446.928 100 103
100,0% [ jee
80,0% |~
60,0% |
40,0% | |
22?3? I [ e — =
T e
\- 2014| 95,0% 4,7% 0,0% 0,27% 0,03%
| 2015 89,1% 9,1% 1,7% 0,10% 0,00%
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Tabela 17.2. STRUKTURA POSLOVNIH PRIHODA
u hiljadama RSD

RED. VRSTA PRIHODA OSTYARENO  yeesce % OSTYARENO  yeesce % IND_EX
1 2 3 4 5 6 7

1o o e, | 5:902.899 99,7 5.736.206 99,89 97
2 eluga na domadem traista 1.154 01 5934 01 514
3 ornodl ocp el robe na 13.991 0,2 312 0,01 2
UKUPNI POSLOVNI PRIHODI 5.918.044 100 5.742.452 100 97

100,0% — omo@® .

80,0% llf -_—

60,0% ' —_—

40,0% L’ e —

20,0% |[ - T ——

R el e

L= I TR LR e TR LY P S R TR LR IR LT S e P

m 2014 99,7% 0,1% 0,2%
2015 99,9% 0,1% 0,0%
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Tabela 17.3. STRUKTURA RASHODA

u hiljadama RSD

INDEX
RED. OSTVARENO o OSTVARENO o
BR. VRSTA RASHODA 2014 UCESCE % 2015 UCESCE % 3
1 2 3 4 5 6 7
1 Poslovni rashodi 5.416.401 90,0 5.487.875 89,9 101
2 Finansijski rashodi 342.284 5,7 615.156 10,08 180
Ras.uskl.vred.ost.imo.
3. koja se uskladuje po 249.131 4,2 15 / /
fer vrednosti kroz BU
3 Ostali rashodi 7.291 0,1 1.375 0,02 19
UKUPNI RASHODI 6.015.107 100 6.104.421 100 101

90,0%

80,0%
70,0%

60,0%
50,0% |

40,0%

30,0%
20,0%
10,0%

0.0%

T W

‘ = 2014

4,2%

| = 2015 89,9%

0,0%
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Tabela 17.4. STRUKTURA POSLOVNIH

RASHODA

u hiljadama RSD

RED. OSTVARENO icaac o, OSTVARENO | x_saco  |NDEX
BR. VRSTA RASHODA 2014 UCESCE % 2015 UCESCE % p”
1 2 3 4 5 6 7
1 Nabavna vrednost prodate robe 3.794 0,1 357 / 9
2 Smanjenje vred.zaliha got.proiz. 9.148 0,2 6.887 0,1 75
3 Troskovi materijala,gor.i energ. 54.540 1,0 125.172 2,3 230
Troskovi zarada, naknada
= zarada i ostali liéni rashodi 149.873 2,8 168.103 3,1 112
5 Troskovi proizvodnih usluga 4.598.648 84,9 4.913.756 89,5 107
Troskovi amortizacije i
6 T 5.231 0,1 5.981 0,1 114
7 Nematerijalni troskovi 595.167 10,9 267.619 49 45
UKUPNI POSLOVNI RASHODI 5.416.401 100 5.487.875 100 101
90,00% -—
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00% —
10,00% — A — —— m—
S e ] | R o W< | ——
| | 1dsiuul
®2014| 0,10% 0,20% 1,0% 2,8% 84,9% 0,1% 10,9%
2015| 0,00% 0,10% 2,3% 3,1% 89,5% 0,1% 4,9%
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Tabela 17.5. ANALITICKI PREGLED OSTVARENIH POSLOVNIH RASHODA
u hiljadama RSD

OSTVARENO PLANIRANO OSTVARENO INDEX INDEX

VST TR 2014 2015 2015 . .
1 2 3 4 5 6
I TroSkovi u zemlji
Troskovi materijala i energije 4.465 6.774 11.248 252 166
Bruto zarade i naknade 56.538 77.413 89.863 159 116
Naknade po ugovoru o delu 1.170 1.572 1.904 163 121
Primanja ¢lanova.U.O. 3.158 3.629 2.832 90 78
Ostali liéni rashodi i naknade 9.141 3.387 3.685 40 109
rg‘;fé;a{izfg:?i'ﬁ:::jzzarada’U° 70.007 86.001 98.284 140 114
Trosk. amortizacije i rezervisanja 3.326 3.629 3.667 110 101
TroSkovi zakupa 778 1.452 1.894 243 130
TroSkovi PTT usluga 2.591 3.386 2.532 98 75
TroSkovi odrzavanja 581 2.540 4.451 766 175
TroSkovi komunalnih usluga 1.173 1.452 1.073 91 74
Tro8kovi neproizvodnih usluga 2.166 2.419 2.044 94 84
TroSkovi reprezentacije 1.719 3.025 1.673 97 55
TroSkovi osiguranja 599 1.935 399 67 21
TroSkovi platnog prometa 667 2.417 427 64 18
TroSkovi ¢lanarina 181 1.572 268 93 17
Por.na imov.grad.zem. i aps.prava 2.091 3.750 1.583 76 42
TroSkovi usluga na izradi u¢inaka 759 / 74 10 /
Ostali nematerijalni troSkovi 1.352 4,235 1.531 113 36
Tr.proizv.usluga i nem.troskova 14.657 28.183 17.949 122 64
RO ANIACLE CoEm o e 92.455 124.587 131148 142 105
Nabavna vrednost prodate robe 3.794 / 357 9 /
Pov.vredn.zaliha ned.proizv. / -96.767 / / /
Smanj.vred.zaliha ned.proizv. 9.148 120.717 6.887 75 7
ey 12.942 23.950 7244 56 30

Il TROSKOVI U INOSTRANSTVU 5.311.004 4.378.690 5.349.483 101 122

UKUPNI POSLOVNI RASHODI 5.416.401 4.527.227 5.487.875 101 121
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Tabela 17.6. PROJEKTI U INOSTRANSTVU - PRIHODI U 2015.GODINI

u hilladama EUR

PLANIRANO OSTVARENO INDEX
PROJEKAT 2015 2015 3:2
1 2 3 4
Rusija — K-601 - Hotel Panorama / / /
Rusija — K-605 — Gazprom S.Peterburg / / /
Rusija — K-606 — Gazprom S.Peterburg
/ 49 /
Rusija — K-607 — Gazprom S.Peterburg
40.000 47.114 118
Finansijski prihodi (kursne razl. i ost.) / 1.357 /
UKUPNO 40.000 48.520 121
Tabela 17.7. PROJEKTI U ZEMLJI — PRIHODI U 2015.GODINI
u hiljadama EUR
PLANIRANO OSTVARENO INDEX
PROJEKAT 2015 2015 3:2
1 2 3 4
Srbija — prodaja stanova 244 48 21
Srbija — prodaja robe / 3 /
Srbija Ml / / /
Finansijski i ostali prihodi / 4.435 /
UKUPNO 244 4.486 1.838
Tabela 17.8. UKUPNO — PRIHODI U 2015.GODINI
u hiljadama EUR
PLANIRANO OSTVARENO INDEX
PROJEKAT 2015 2015 3:2
1 2 3 4
Inostranstvo 40.000 48.520 121
Srbija 244 4.486 1.838
UKUPNO 40.244 53.006 132
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Tabela 17.9. PROJEKTI U INOSTRANSTVU — RASHODI U 2015.GODINI

u hiljadama EUR

PLANIRANO OSTVARENO INDEX
PROJEKAT 2015 2015 3:2
1 2 3 4
Rusija — K-601 — Hotel Panorama / 76 /
Rusija — K-605 — Gazprom S.Peterburg / / /
Rusija — K-606 — Gazprom S.Peterburg
/ 53 /
Rusija — K-607 — Gazprom S.Peterburg
36.200 43.669 121
Finansijski rashodi (kursne razl.i ostalo) 300 950 317
UKUPNO 36.500 44.748 123
Tabela 17.10. PROJEKTI U SRBIJI - RASHODI U 2015.GODINI
u hiljadama EUR
PLANIRANO OSTVARENO INDEX
ks 2015 2015 3:2
1 2 3 4
Srbija — smanjenje zaliha 198 57 29
Srbija- nabavna cena prodate robe / 3 /
Srbija - ulaganje u gradnju 800 / /
Srbija — poveéanje zaliha -800 / /
Srbija - Montinvest 1.030 1.078 105
Finansijski i ostali rashodi / 4.304 /
UKUPNO 1.228 5.442 443
Tabela 17.11. UKUPNO - RASHODI U 2015.GODINI u hiljadama EUR
PLANIRANO OSTVARENO INDEX
RO el 2015 2015 3:2
1 2 3 4
Inostranstvo 36.500 44,748 123
Srbija 1.228 5.442 443
UKUPNO 37.728 50.190 133
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Tabela 17.12. UKUPNO —-DOBITAK PRE OPOREZIVANJA U 2015.GODINI

u hiljadama EUR

PLANIRANO OSTVARENO INDEX
SolE e 2015 2015 3:2
1 2 3 4
Prihodi 40.244 53.006 132
Rashodi 37.728 50.190 133
DOBITAK 2.516 2.816 112

Tabela 17.13. PREGLED OSTVARENIH PRIHODA, RASHODA | DOBITI/GUBITKA U PERIODU 2011-

2015.GODINE
u hiljadama RSD
2011 2012 2013 2014 2015 INDEX
2:1 3:2 4:3 5:4
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Prihodi 362.921 1.488.935 2.333.462 6.230.748 6.446.928 410 157 267 103
. 567.189 1.384.268 2.132.450 6.015.107 6.104.421} 244 154 282 101
Rashodi
Dobit/Gub
it:kl u -204.268 104.667 201.012 215.641 342.507} 151 192 107 159
‘ 6.000.000 | | - .- |
‘ 5.000.000 | .. .. |
4.000.000 | -
®m Prihodi
3.000.000 | m Rashodi
Dobit/Gubitak
2.000.000 | !
1.000.000 | I
o | mil

N11

M2

M=

ama M5
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Tabela 17.14. STRUKTURA PRIHODA | RASHODA DRUSTVA

u hiljadama EUR

GODINA: 2013 2014 2015

EUR/RSD, SREDNJI KURS NBS 114,6421 120,9583 121,6261
BILANS USPEHA

Poslovni prihodi 20.074 48.927 47.214
Prihodi od prod. robe,stan.na dom.trzistu 549 116 51
Prih.od.prod. usluga na stranom trZistu 19.525 48.811 47.163
Poslovni rashodi (18.445) (44.736) (45.074)
Nabavna vrednost prodate robe / (31) (3)
Povecanje vred.zaliha / / /
Smanjenje vred.zaliha (519) (76) (57)
TroSkovi materijala,goriva i energije (2.828) (451) (1.029)
Tro8kovi zarada i naknada zarada (993) (917) (1.172)
Naknade radnicima (Upr.od., Ug. o delu) (31) (36) (39)
Ostala licna primanja (292) (286) (172)
TroSkovi proizv.usluga (12.112) (38.019) (40.402)
Nematerijalni troSkovi (1.670) (4.920) (2.200)
EBITDA 1.629 4.191 2.140
EBITDA marza 8,1% 8,6% 4,5%
TroSkovi amortizacije (57) (43) (47)
EBIT 1.572 4.148 2.093
EBIT marza 7,8% 8,5% 4,4%
Finansijski prihodi 587 2.430 4.832
Finansijski rashodi (573) (2.830) (5.058)
Dobitak iz finansiranja 14 / /
Gubitak iz finansiranja / (400) (226)
Prih.od uskl.imov.po fer vrednosti / / 879
Rash.od uskl.imov.po fer vrednosti / (2.060) )
Ostali prihodi 212 138 81
Ostali rashodi (45) (60) (11)
DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA 1.753 1.766 2.816
N.D.koji se obust.ispr.gres.iz ran.perioda / 17 /
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 1.753 1.783 2.816
DPO marza 8,7% 3,6% 5.9%
Poreski reshodi perioda (50) (48) (590)
OdlozZeni poreski rashodi perioda (24) (53) (6)
NETO DOBITAK 1.679 1.682 2.220
NETO marza 8,4% 3,4% 4,7%
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Tabela 17.15. STRUKTURA IMOVINE, KAPITALA | OBAVEZA DRUSTVA

u hiljadama RSD
u hiljadama EUR

POZICIJE 2014 2015

AKTIVA RSD EUR RSD EUR

STALNA IMOVINA 725.410 5.997 632.373 5.199
Nematerijalna imovina 2.349 19 1.726 14
Nekretnine,postrojenja i oprema 363.891 3.009 360.783 2.967
Dugoro¢ni finansijski plasmani 359.170 2.969 269.864 2.218
OBRTNA IMOVINA 3.133.661 25.907 | 2.309.744 18.991
Zalihe 1.176.494 9.726 28.998 239
Potrazivanja 1.084.317 8.965 38.489 316
Kratkoro€ni finansijski plasmani 304.594 2.518 824.696 6.781
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 566.541 4.684 | 1.414.481 11.630
PDV i AVR 1.715 14 3.080 25
UKUPNA AKTIVA 3.859.071 31.904 | 2.942.117 24.190
PASIVA RSD EUR RSD EUR

KAPITAL 1.022.631 8.454 | 1.293.906 10.638
Osnovni kapital 194.287 1.606 188.210 1.547
Otkupljene sopstvene akcije -6.016 -50 / /
Rezerve 16.724 139 16.725 138
Revalorizacione rezerve 250.487 2.070 248.044 2.039
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 360.090 2.977 567.149 4.663
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 207.059 1.712 273.778 2.251
DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE 193.606 1.601 510.981 4.201
ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 38.705 320 39.631 326
KRATKOROCNE OBAVEZE 2.604.129 21.529 | 1.097.599 9.025
Kratkoro€ne finansijske obaveze 87.235 722 259 2
Primljeni avansi,depoziti i kaucije 1.566.456 12.950 698.366 5.742
Obaveze iz poslovanja 941.705 7.785 392.285 3.226
Ostale kratkoro¢ne obaveze 6.947 57 3.457 29
Obaveze po osnovu PDV i PVR 1.786 15 3.232 26
UKUPNA PASIVA 3.859.071 31.904 | 2.942.117 24.190

Napomena: Bilans stanja iskazan po kursu na dan 31.12.2015, EUR / RSD 121,6261.
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Tabela 17.16. PREGLED OSTVARENIH TROSKOVA U PREDSTAVNISTVU MOSKVA
u EUR
& OSTVARENO PLANIRANO OSTVARENO INDEX
S LG 2014 2015 2015 42 43
1 2 3 4 5 6
Troskovi materijala i energije 3.895 12.000 2.802 72 23
Troskovi PTT usluga 5.264 11.000 3.840 73 35
Troskovi odrzavanja 714 7.000 335 47 5
Zakupnina 71.745 90.000 46.491 65 52
Troskovi osiguranja 2.020 / 751 37 /
Amortizacija 1.703 6.000 1.702 100 28
Nalfnad? troskova (terenski dod.i 14.195 15.000 3.295 23 29
tros.sluzben.putov.)
Troskovi neproizvodnih usluga 4.951 9.000 5.348 126 59
(prevod.usluge,konsult.usluge)
Ostali nemat.rash.(kazne,licence) 12.920 / 6.097 47 /
Troskovi reprezentacije 10.352 18.000 1.725 17 10
Troskovi plathog prometa 3.000 6.000 1.374 46 23
Bruto zarade 50.969 78.000 62.741 123 80
Primanja stranih radnika 35.239 36.000 50.546 143 140
Ostali nematerijalni troslfow 19.039 12.000 4.881 26 41
(sudske, adm. takse, registr.)
« . 293 / 169 58 /

TrosSkovi poreza
UKUPNI TROSKOVI: 235.599 300.000 192.097 82 64

Napomena: Ukupno ostvareni troskovi Predstavnistva u Moskvi iznose EUR 192.097 i manji su od
planiranih za 36% dok su za 18% manji u odnosu na 2014.godinu.
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Beograd

Predmet: Pismo o prezentaciji finansijskih izvestaja

Ovo Pismo o prezentaciji vam dostavljamo u vezi vaSe revizije finansijskih
izveitaja Montinvest a.d., Beograd (u daljem tekstu: “Drustvo™) za godinu
zavrSenu 31. decembra 2015. godine (u daljem tekstu: *“kraj perioda”). Mi
potvrdujemo nase razumevanje da je dobijanje ovog pisma o prezentaciji od nas, u
pogledu informacija sadrZanih u ovom pismu, znaajna procedura koja vama
omoguéuje formiranje misljenja o tome da li finansijski izvestaji prikazuju istinito
i objektivno, po svim materijalno znaCajnim pitanjima, finansijsku poziciju
Drustva na dan 31. decembra 2015. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i
tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na laj dan, u skladu sa
racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na Zakonu o
racunovodstvu (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije®, br. 62/2013) i Zakonu o
reviziji (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije®, br. 62/2013).

Razumemo da je svrha vade revizije nasih finansijskih izveStaja da izrazite
misljenje o njima, kao i da se vasa revizija obavlja u skladu sa Medunarodnim
standardima revizije koji ukljucuju ispitivanje ratunovodstvenog sistema, sistema
internih kontrola i odgovarajuéih podataka do nivoa koji smatrate da je neophodan
u datim okolnostima, kao i da nije osmisljena da identifikuje — niti se¢ neophodno
o&ekuje da otkrije — kriminalne radnje, nedostatke, greske i druge nepravilnosti,
ako postoje.

Shodno tome, mi izjavljujemo da je, prema nasem najboljem znanju i uverenju,
istinito sledece:

I. Finansijski izveStaji i finansijske evidencije

L. Kao ¢lanovi rukovodstva Drustva, mi potvrdujemo nasu odgovornost za
istinito i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja. Gore navedeni finansijski
izvestaji istinito i objektivno prikazuju finansijsku poziciju, rezultate poslovanja i
tokove gotovine Drudtva u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u
Republici Srbiji, kao i da ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze,
ukljuéujuéi izostavljanja. Mi smo odobrili ove finansijske izvestaje.

2. Znatajne raunovodstvene politike koje smo usvojili za sastavljanje
finansijskih izvestaja, na odgovarajuéi nacin su opisane u finansijskim
izvestajima.

3, Svaki elemenat finansijskih izvestaja je propisno klasifikovan, opisan i
obelodanjen u skladu sa raéunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji.



4. Kao &lanovi rukovodstva mi izjavljujemo da DruStvo ima adekvatan
sistem internih kontrola da omoguéi sastavljanje tadnih finansijskih izvestaja u
skladu sa ratunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji.

% Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovama konzistentnim sa onim iz
prethodne godine.
6. Mi potvrdujemo nasu odgovornost i preuzimamo na sebe sve korekeije

koje su unesene u finansijske izvestaje. Potvrdujemo da je Drudtvo izvrsilo
pregled i verifikovalo osnovne detalje, pretpostavke i metodologiju koja se odnosi
na sve obracune i informacije dostavljene od vas u toku revizije, a koje se odnose
na korekeije koje smo sproveli da bi obezbedili da sve vaZzne Einjenice budu
razmotrene. Takode, potvrdujemo nadu odgovornost za tacnost i pravilan tretman
odnosnih korekcija, ukljuéujuéi njihov tretman za svrhe poreskog izvestavanija.

II. Kriminalne radnje i greske

1. Potvrdujemo da smo odgovorni za osmisljavanje i primenu sistema
internih kontrola za spre€avanje i otkrivanje kriminalnih radnji i gresaka.
v Obelodanili smo vam rezultate nase procene rizika od materijalno

znatajnog pogresnog iskaza u finansijskim izvestajima, nastalog kao rezultat
kriminalne radnje.

! Mi nemamo saznanja o bilo kakvoj kriminalnoj radnji ili sumnji na
kriminalnu radnju u koju je uklju€eno rukovodstvo ili drugi zaposleni koji imaju
zna¢ajnu ulogu u internim kontrolama nad finansijskim izvedtavanjem Drustva.
Nadalje, mi nemamo saznanja o bilo kakvoj kriminalnoj radnji ili sumnji na
kriminalnu radnju u koju su ukljuceni drugi zaposleni, u kom slu¢aju bi
kriminalna radnja imala materijalno znaCajan uticaj na finansijske izvestaje.
Nemamo saznanja o bilo kakvim tvrdnjama o finansijskim nepravilnostima,
ukljudujuéi kriminalne radnje ili sumnje u kriminalne radnje (bez obzira na izvor
ili formu) koje bi mogle imati za rezultal pogresan iskaz u finansijskim
izvestajima ili mogu na drugi nacin nepovoljno uticati na finansijsko izvestavanje
Drustva.

4, Nema nekorigovanih revizijskih razlika identifikovanih u tekuéoj godini
koje se odnose na najkasniji prikazani period.

II1. Pridrzavanje zakonskih propisa i regulative

1 Mi smo vam obelodanili stvarno poznate ili moguée nepravilnosti u vezi sa
primenom zakonskih propisa i regulative ¢ije je efekte trebalo razmotriti prilikom
sastavljanja finansijskih izvestaja, ukljuéujuéi i kao osnovu za evidentiranje
potencijalnog gubitka.

2 Nije bilo nepridrzavanja zahteva regulatornih organa koja bi mogla imati
materijalno znacajan efekat na finansijske izvestaje.
3. Nije bilo komunikacija od strane regulatornih organa ili predstavnika

drzavne uprave u pogledu istraga ili davanja iskaza o ne pridrzavanju zakona ili
regulative ili nedostataka u izvedtajnoj praksi ili po drugim pitanjima koja mogu
imati materijalno znatajan efekat na finansijske izvestaje.

IV. Potpunost informacija

1. Obezbedili smo vam:

I.I.  pristup svim informacijama za koje smatramo da su relevanine za
sastavljanje finansijskih izvestaja,
1.2.  dodatne informacije koje ste zahtevali za potrebe vase revizije, i



1.3.  neograniteni pristup rukovodstvu i/ili drugim licima zaposlenim u
Drustvu za koje ste utvrdili da treba da vam pruZe potrebne revizorske dokaze.

2. Stavili smo vam na raspolaganjc sve zapisnike sa sednica Skupstine
akcionara, izvrénog odbora direktora, nadzornog odbora (ili kratke preglede sa
najskorijih sednica za koje zapisnici jos nisu bili pripremljeni) odrZanih u periodu
od 1. januara 2015. godine do najskorije sednice.

3. Nema materijalno znaajnih transakcija koje nisu bile propisno
evidentirane u radunovodstvenim evidencijama iz kojih se sastavljaju finansijski
izvestaji.

4. Potvrdujemo potpunost informacija koje smo vam obezbedili u pogledu
identifikacije povezanih lica. Obelodanili smo vam sva poznata povezana lica i
transakcije sa povezanim licima, uklju¢uju¢i prodaje, nabavke, kredite, prenose
sredstava, obaveze i usluge, garancije, nemonetarne transakcije i transakcije bez
naknade za period koji je zavrSen 31. decembra 2015. godine, kao i dugovna
odnosno potrazna salda od takvih lica na kraju perioda. Ove transakcije su
vrednovane i obelodanjene u finansijskim izvestajima,

V. Priznavanje, odmeravanje i obelodanjvanje

. Nemamo planove niti namere koje mogu materijalno znacajno uticati na
knjigovodstvenu vrednost ili klasifikaciju sredstava i obaveza koje se odrazavaju
na finansijske izvestaje.

2. Mi smo vam obelodanili da Drudtvo primenjuje sve aspekte ugovorenih
obaveza koje bi, u slu¢aju neprimenjivanja, mogle materijalno znacajno uticati na
finansijske izvestaje, ukljuéujuci sve odredbe o neprimenjivanju uslova i svih
drugih zahteva u vezi sa neizmirenim obavezama po kreditima.

3. Sredstva su propisno vrednovana u skladu sa racunovodstvenim propisima
vazeéim u Republici Srbiji i sva neophodna obezvredenja su izvrSena tako da
njihovu vrednost smanje na odgovarajuci nadoknadiv iznos. Ovo se odnosi na
sredstva kao $to su nekretnine, postrojenja i oprema, nematerijalna ulaganja,
ulaganja u hartije od vrednosti, potraZivanja po kreditima, potraZivanja od kupaca
i zalihe.

4. Znatajne pretpostavke na kojima se zasnivaju naSe raCunovodstvene
procene, ukljutujuéi i one vezane za vrednovanje po fer vrednosti, su razumne u
datim okolnostima.

VL Vlasnistvo nad sredstvima

1. Drustvo ima zadovoljavajuée dokaze o vlasnistvu nad svim sredstvima
koja se prikazuju u bilansu stanja, i nema zaloznih prava ili drugih tereta nad
sredstvima Drustva, niti je bilo koje sredstvo zalozeno kao jemstvo. osim onih
obelodanjenih u Napomenama uz finansijske izveStaje. Sva sredstva nad kojim
Drutvo ima zadovoljavajuée dokaze o vlasnidtvu prikazana su u bilansu stanja.

5.5 Svi sporazumi i opcije o ponovnoj kupovini prethodno prodatih sredstava
propisno su evidentirani i adekvatno obelodanjeni u finansijskim izvestajima.

L5 Nemamo zaliha koje su prikazane u iznosu veéem od njihove neto
prodajne vrednosti.

4. Nemamo ni formalnih ni neformalnih aranzmana o kompenzaciji izmedu
nadih raduna gotovine i plasmana. Osim onoga 3to je obelodanjeno u
Napomenama uz finansijske izvestaje, nemamo drugih aranzmana o kreditnim
linijama.



5 Potrazivanja predstavljaju valjana potrazivanja od duZnika i ne ukljucuju
iznose roba isporuenih i usluga izvrSenih neposredno nakon kraja obracunskog
perioda. lzvriena su adekvatna rezervisanja i/ili obezvredenja za iznose
nenaplativih potrazivanja, kao i za diskonte i povracaje. koje se mogu pojaviti
prilikom naplate potrazivanja koja su bila u stanju na kraju perioda.

VII. Obaveze i potencijalne obaveze

L. Sve stvarne i potencijalne obaveze, uklju¢ujuéi i one koje se odnose na
pisane ili usmene garancije, obelodanjene su vam i na odgovarajuéi nacin
prikazane u finansijskim izvestajima, ako su bile materijalno znacajne.

2. Mi smo vas informisali o svim neizmirenim i moguéim potraZivanjima u
sporu, bez obzira da li su raspravljana sa pravnom sluzbom ili ne, a gde je to bilo
potrebno, njihov efekat je ukljucen u finansijske izvestaje.

3. Mi smo, zavisno od potrebe, evidentirali ili obelodanili, sve stvarne i
potencijalne obaveze, a u Napomenama uz finansijske izvestaje obelodanili smo
sve materijalno znadajne garancije date tre¢im licima

VIIL Kapital
L. Propisno smo evidentirali ili obelodanili u finansijskim izvestajima
osnovni kapital (akcijski kapital).

IX. Obaveze preuzete za kupovinu i prodaju i uslovi prodaje

105 Gubici koji su proizadli iz preuzetih obaveza po osnovu kupovine i
prodaje, propisno su evidentirani i adekvatno obelodanjeni u finansijskim
izvestajima.

2. Na kraju perioda Drustvo nije imalo neuobitajenih preuzetih ili
ugovorenih obaveza, bilo koje vrste, koje ne spadaju u redovni ciklus poslovanja i
koje bi mogle imati nepovoljan efekat na Drudtvo koje vam nisu bile
obelodanjene.

X. Nastavak poslovanja

1. Mi smo razmotrili sve informacije koje su nam bile na raspolaganju do
danas i Drudtvo je u stanju da posluje kontinuirano u predvidivoj budu¢nosti —a to
je period od najmanje jedne godine od datuma bilansa stanja.

2. U napomenama uz finansijske izvedtaje obelodanjena su sva pitanja koja
su nam poznata i koja mogu biti relevantna za sposobnost Drustva da posluje
kontinuirano, ukljudujuéi znacajne okolnosti i dogadaje i planove rukovodstva.

XI. Naknadni dogadayji

1 Osim kao §to je opisano u Napomenama uz finansijske izvestaje, nije bilo
dogadaja nakon kraja perioda koji bi zahtevali korekeiju ili obelodanjivanje u
finansijskim izvestajima ili u napomenama uz finansijske izvestaje.

XII. Porez na dobitak i porezi koji ne zavise od rezultata

1. [zvrieno je adekvatno rezervisanje za sve tekuce (i odloZene) poreze na
dobitak Drustva, ukljucujuéi iznose koji se odnose na prethodne godine.

2 Potvrdujemo nasu odgovornost za primenu svih relevantnih zahteva iz
poreske regulative (ukljuéujuéi porez na dobit, PDV, carine, porezi na imovinu,



poreze po odbitku, takse i dr.). Nadalje, potvrdujemo da smo se uverili da Drustvo
primenjuje ovu regulativa i da nema materijalno znadajnih neevidentiranih
potencijalnih obaveza kaje se odnose na poreze osim onih koje su obelodanjene u
napomenama uz finansijske izvestaje.

3 Potvrdujemo na$c razumevanje da su poreske prijave Drudtva predmet
inspekcijske kontrole poreskih organa, i da nakon usvajanja poreske regulative
koja se odnosi na razli¢ite vrste transakeija, mogu biti tumagene na brojne nacine,
a iznosi prikazani u finansijskim izvestajima mogu se kasnije menjati kao rezultat
konaénih odluka poreskih organa.

4. Cene koje je Drustvo primenjivalo u transakcijama kupovine, prodaje,
drugih troskova i prihoda sa povezanim licima ekonomski su potvrdene. U slucaju
kontrola poreskih organa, mi smo u stanju da potvrdimo takve cene u skladu sa
regulativom o transfernim cenama i da poreskom organu obezbedimo relevantne
informacije.

XIIL. Obaveze za zastitu Zivotne sredine (EkoloSke obaveze)

1. Mi smo vam obelodanili sve obaveze ili potencijalne obaveze koje
proizilaze iz pitanja zastite Zivotne sredine. Ove obaveze ili potencijalne obaveze
su odgovarajuée priznate, odmerene i obelodanjene u finansijskim izvestajima.
Obaveze za zadtitu Zivotne sredine ukljuéene u bilans (bilanse) stanja predstavljaju
nasu najbolju procenu potencijalnih gubitaka na osnovu primenjene pretpostavke
za koju verujemo da predstavlja oekivani ishod neizvesnosti. U pogledu procene
sredstava, mi smo razmatrali efekte ekologkih pitanja i knjigovodstvene vrednosti
relevantnih sredstva koja su priznata. odmerena i obclodanjena u finansijskim
izvestajima. Svaka preuzeta obaveza koja se odnosi na ckoloska pitanja i
knjigovodstvenu vrednost  sredstava je priznata, odmerena i odgovarajuce
obelodanjena u finansijskim izvestajima.

S postovanjem,
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KOMISIJA ZA REVIZIJU
MONTINVEST A.D,,
CerniSevskog 2a,

Beograd
Beograd. 13. april 2016 godine,

Predmet: Potvrda o nezavisnosti

Postovani,

Drutvo za reviziju LB - REV d.o.0., Beograd angaZovano je da izvrsi reviziju godisnjih
finansijskih izvedtaja “Montinvest” a.d., Beograd (u daljem tekstu: “Drustvo”) za
poslovnu godinu koja se zavriava na dan 31. decembra 2015. godine.

Shodno ¢lanu 42. Zakona o reviziji (“Sluzbeni glasnik RS”, br. 62/2013), ¢lanu 54.
Zakona o trZistu kapitala (“Sluzbeni glasnik RS™, br. 31/2011) i ¢lanu 453. Zakona o
privrednim drustvima (“Sluzbeni glasnik RS”, br. 36/2011 i 99/2011), drustvo za reviziju
je duzno da najmanje jednom godi3nje. za vreme trajanja ugovora o reviziji, dostavi
Komisiji za reviziju drustva &iju reviziju finansijskih izvestaja obavlja:

e izjavu u pisanoj formi, kojom potvrduje svoju nezavisnost, nezavisnost
licenciranih i ovlaséenih revizora, kao i lica koja su zaposlena u druStvu za
reviziju na poslovima revizije, a koja jos nemaju profesionalno zvanje u skladu sa
Zakonom o reviziji. od drustva ¢iju reviziju finansijskih izvestaja obavlja:

e obavedtenje o svim uslugama koje je u prethodnom periodu drustvo za reviziju
pruzilo ¢iju reviziju finansijskih izvestaja obavlja,

e obavestenje o svim okolnostima koje bi mogle uticati na nezavisnost drustva za
reviziju u odnosu na drutvo &iju reviziju finansijskih izveStaja obavlja i o
merama koje su preduzete za otklanjanje tih okolnosti.

Shodno zahtevima iz napred navedenih dokumenata, mi ovde potvrdujemo da smo,
prema na§em profesionalnom prosudivanju, kao druitvo za reviziju, licencirani ovlas¢eni
revizori i osoblje angazovano u timu za reviziju godidnjih finansijskih izveStaja Drustva.
po svim zahtevima. nezavisni u odnosu na Drustvo.
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Osim toga, u prethodnom periodu, potvrdujemo da osim revizije finansijskih izvestaja,
nismo pruzali druge usluge Drustvu.

Ova potvrda o na$oj nezavisnosti izdata je samo za potrebe Komisije za reviziju Drustva i
ne moze biti koris¢ena za druge svrhe.

Ukoliko ocenjujete da ima pitanja vezanih za nadu nezavisnost, o kojima bi trebalo da

razgovaramo, mi vam stojimo na raspolaganju i sa zadovoljstvom ¢emo se odazvati na
vas poziv i pripremiti odgovore i objasnjenja za koja budete zainteresovani.

S poStovanjem,

" - rl .
Zvczﬂan anmowc

o f,-:@viaﬁeni revizor

(e ]
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PISMO MENADZMENTU

SKUPSTINI AKCIONARA I DIREKTORU DRUSTVA ,MONTINVEST A.D.
BEOGRAD

14. april 2016. godine

Postovani,

Izvrsili smo reviziju finansijskih izvestaja privrednog drustva ,,Montinvest* a.d., Beograd na dan
31. decembra 2015. godine koje ¢ine Bilans stanja, Bilans uspeha, Izvestaj o ostalom rezultatu,
Izvestaj o promenama na kapitalu 1 Izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na
taj dan, kao 1 pregled znacajnih raCunovodstvenih politika i ostalih napomena. Cilj revizije je da
izrazimo miSljenje na finansijske izvesStaje. Takode, u skladu sa Zakonom o trziStu kapitala
(Sluzbeni glasnik RS 31/2011) ¢lan 54. duzni smo da Vam dostavimo misljenje o ,,efikasnosti
funkcionisanja unutrasnje revizije, sistema upravljanja rizicima i sistemu unutra$njih kontrola“ ,
koje je sastavni deo ovog pisma.

Revizija finansijskih izvestaja Drustva obavljena je u skladu sa Medunarodnim standardima
revizije i relevantnom domac¢om regulativom. Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka
pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Izbor
postupaka zavisi od revizorovog prosudivanja, uklju¢ujuéi procenu rizika materijalno znacajnog
pogresnog iskaza u finansijskim izvestajima. Pri proceni rizika, uzimamo u obzir one interne
kontrole koje su relevantne za proces realnog i objektivnog prezentovanja finansijskih izvestaja
Drustva, a u cilju osmisljavanja revizorskih postupaka koji su u skladu sa datim okolnostima, ali
ne u svrhe izrazavanja misljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva.

Izvestaj nezavisnog revizora izdat na dan 14. aprila 2016. godine, u delu Odgovornost revizora
kao i prethodni paragraf opisuju ogranicenja revizije, koja nas sprecavaju da sprovedemo sve
neophodne procedure kako bi smo identifikovali sve nedostatke u sistemu internih kontrola i
sistemu upravljanja rizicima ili oblastima u kojima je neophodno poboljsanje, ve¢ samo
nedostatke vezane za interne kontrole od znacaja za sastavljanje finansijskih izvestaja Drustva.
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PISMO MENADZMENTU (nastavak)

SKUPSTINI AKCIONARA I DIREKTORU DRUSTVA ,MONTINVEST A.D.
BEOGRAD

Interna revizija

Drustvo je ispostovalo odredbe definisane Clanom 409 i 451 - Zakona o privrednim drustvima
(Sluzbeni glasnik RS br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 — dr. Zakon i 5/2015) i organizovalo
Komisiju za reviziju. Takode Drustvo ima stalno angazovanog Ovlas¢enog Internog revizora.

Sistem identifikacije i upravljanja rizicima

Drustvo ima formalizovan proces za identifikaciju poslovnih rizika, procenu njihovog znacaja i
verovatno¢u nastajanja, kao i nacin na koji bi Drustvo odgovorilo na nastale rizike. Menadzment
vr§i permanentno i periodi¢no procenu rizika poslovanja.

Ocena efektivnosti unutrasnjih kontrola

Drustvo je tokom 2014. godine usvojilo Pravilnik o raCunovodstvu koji je usaglasen sa
zakonskom regulativom u Republici Srbiji. Pravilnikom su uredeni: organizacija ra¢unovodstva,
interni raCunovodstveni kontrolni postupci, racunovodstvene politike za priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, utvrdena uputstva i smernice za usvajanje,
dostavljanje 1 obelodanjivanje finansijskih izveStaja, odredena lica koja su odgovorna za
zakonitost i ispravnost nastanka poslovne promene, sastavljanje i kontrolu racunovodstvenih
isprava o poslovnoj promeni; uredeno je kretanje racunovodstvenih isprava, utvrdeni rokovi za
njihovo dostavljanje na dalju obradu, i druga pitanja vodenja poslovnih knjiga i sastavljanja
finasijskih izvestaja.

Drustvo poseduje adekvatan Informacioni sistem koji pravilno evidentira informacije koje su
znacajne za sastavljanje finansijskih izvestaja. Drustvo sprovodi mere za oCuvanje bezbednosti
knjigovodstvenog softvera.

Izvrsili smo ocenu funkcionisanja procedura interne kontrole, kao i kontrolnih aktivnosti koje
obavlja Drustvo. Tom prilikom nismo zapazili odredene propuste i nedostatke u primeni
uspostavljenog sistema internih kontrola.




LB-Rev d.o.o. |

Audit, Accounting and Taxation

INTERNATIONAI

PISMO MENADZMENTU (nastavak)

SKUPSTINI AKCIONARA I DIREKTORU DRUSTVA ,MONTINVEST A.D.
BEOGRAD

Zavr§ne napomene

Napominjemo da se revizija, u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, obavlja na bazi
testiranja, te s tim u vezi navedeni nalazi ne znace da ne postoje druge nepravilnosti u sistemu.

Ovo pismo predstavlja poverljivu informaciju namenjenu isklju¢ivo Rukovodstvu Drustva i
Komisiji za hartije od vrednosti. Njegova reprodukcija ili koriS¢enje u druge svrhe moze se vrsiti
samo na bazi naSe prethodne pismene saglasnosti.

S postovanjem,

/& tLeeit{<

Vlascenl revizor
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GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU 2015

UVODNE NAPOMENE

Forma godiSnjeg izveStaja o poslovanju za 2015.godinu uradena je u skladu sa ¢lanom
50.stav 3 Zakona o trzistu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS“broj 31/2011,5/2015) i ¢lanom
29.stav 2 Zakona o ralunovodstvu (,Sluzbeni glasnik RS* broj 62/2013) koji reguliSu
sadrzinu godiSnjeg izvestaja o poslovanju javnog drustva.

Pored opisa poslovnih aktivnosti i organizacione strukture drustva, prikaza razvoja,
finansijskog poloZaja i rezultata poslovanja drudtva sa finansijskim i nefinansijskim
pokazateljima, a narodito finansijskog stanja u kome se drustvo nalazi, procenu stanja
imovine, informacije o kadrovskim pitanjima, godisnji izvestaj o poslovanju sadrzi:

e opis ocCekivanog razvoja drudtva u narednom periodu, promene u poslovnim
politikama drustva kao i glavne rizike i pretnje kojima je poslovanje drustva izloZeno,

e sve vazne poslovne dogadaje koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju
se izvestaj priprema,

e sve znacajnije poslove sa povezanim licima,

o aktivnosti drustva na polju istrazivanja i razvoja,

¢ informacije o ulaganjima u cilju zastite Zivotne sredine,
¢ informacije o otkupu sopstvenih akcija, odnosno udela,
e postojanje ogranka,

o finansijske instrumente koje drudtvo Kkoristi, ako je to zna€ajno za procenu
finansijskog polozaja i uspesnosti poslovanja,

o cilieve i politike vezane za upravljanje finansijskim rizicima, zajedno sa politikom
zastite svake znacajnije vrste planirane transakcije za koju se koristi zastita,

e izloZenost cenovnom riziku, kreditnom riziku, riziku likvidnosti i riziku nov&anog toka,
strategija za upravljanje ovim rizicima i ocena njihove efikasnosti,

e pregled pravila korporativhog upravljanja.
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POSLOVANJE DRUSTVA U 2015.GODINI

1. UVOD
Poslovnu 2015.godinu Drustvo je realizovalo u skladu sa usvojenim poslovnim planom.

Poslovne aktivnosti Montinvest-a a.d. u 2015.godini odvijale su se uglavhom na ruskom
trzistu u cilju realizacije ranije ugovorenih i ugovorenog posla iz 2014.godine.

U Cetvrtom kvartalu 2013.godine potpisan je Ugovor sa stranim partherom ,Gazprom
marketing and Trading“ Ltd, London, United Kingdom, o izvodenju pripremnih radova na
rekonstrukciji administrativnog objekta Gazproma u Sankt Peterburgu u cilju prenamene
objekta iz hotela u biznis centar.U decembru 2013.godine sa istim partnerom potpisan je
Ugovor o izradi radne dokumentacije za navedeni objekat.

Ovi ugovori prethodili su potpisivanju ugovora o izvodenju gradevinskih radova na
navedenom administrativnom objektu Gazproma u Sankt Peterburgu. Ugovor je potpisan u
februaru 2014.godine.U julu mesecu 2014.godine sa Investitorom je potpisan Dopunski
sporazum o izvodenju zavrdnih radova na navedenom objektu.Tokom 2015.godine nizom
dopunskih sporazuma regulisano je izvodenje dopunskih radova, tako da je rok zavrsetka
svih radova prva polovina 2016.godine a ukupna vrednost ugovorenog posla iznosi oko EUR
103.000.000.

U maju 2015.godine potpisan je Ugovor o koridéenju i tehniC¢kom odrzavanju instalacija na
navedenom administrativnom objektu Gazproma u Sankt Peterburgu €ija vrednost iznosi
RUB 24.500.000,00 (oko 305.000,00 EUR). Pocetak radova po ovom Ugovoru je
31.05.2015.godine a zavrSetak 31.05.2016.godine.

Radovi na projektu hotel ,Panorama“ u Anapi po ugovoru iz 2010.godine su zavrseni.U
2015.godini naplaéeni su izvedeni radovi koji su u 2014.godini bili ispravljeni na teret ostalih
rashoda, kao i zadrzani garantni depozit u celini.

Od aktivnosti u zemlji radilo se na prodaji izgradenih stanova sa lokacije u ul.A.Bogicevica u
Beogradu i trazenju novih lokacija za gradnju.

Ovim lzvestajem, poStujuc¢i zakonsku formu, kao i druge propise, daje se pregled svih
aktivnosti i efekata obavljenog posla, kao i ocena isplativosti i naplativosti izvedenih radova.

Izves$taj o poslovanju za 2015.godinu pruza pouzdane informacije o finansijskom poloZaju,
uspesnosti i promenama Drustva u izveStajnom periodu.

U okolnostima nespornog uticaja svetskih i domacih kriza, Drustvo je uspelo da jo$ jednu
poslovnu godinu uspesno zavrsi u okvirima planiranih rezultata.
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2. DELATNOST | OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU

Pretezna delatnost Drustva je obavljanje grubih gradevinskih radova i specifi¢nih radova u
niskogradnji. Usluge koje Drustvo pruZza mogu se svesti na:

e Konsalting u gradevinarstvu
e InZenjering

o Projektovanje

e lzgradnju

o Opremanje

o Rekonstrukciju

e Odrzavanje i dr.
Na osnovu dosadasnjih poslova koje je Drustvo realizovalo moze se zakljuciti da se u zemlji
i inostranstvu najvide radilo na izgradnji javnih i administrativnih objekata, hotela,
zdravstvenih objekata, stambeno - rezidencijalnih objekata, industrijskin i komunalnih
objekata u inostranstvu.

Drustvo je razvrstano u veliko privredno drustvo.

OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

MONTINVEST akcionarsko drustvo za inZenjering,
1 Naziv akcionarskog druStva  projektovanje, izgradnju, posredovanje i trgovinu,
Beograd

Ime i prezime Generalnog

2 direktora Aleksandar Cvetkovi¢

3 Godina osnivanja 1961. godine

4 Adresa CerniSevskog 2A

5 Vrsta/ oblik svojine Akcijski kapital

6 Maticni broj, PIB 07018045, 100293947

7  Osnovna delatnost Izgradnja stambenih i nestambenih zgrada

Sberbank Srbija a.d. Beograd
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad

8 Poslovna banka Societe Generale Bank Srbija, Beograd
Komercijalna banka a.d. Beograd
Erste bank a.d. Novi Sad
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2.1 VLASNICKA STRUKTURA

Drustvo je 1991. godine transformisano iz Poslovne zajednice u Akcionarsko drustvo.

Ukupna vrednost Akcijskog kapitala Drustva registrovana kod Agencije za privredne registre,
upisan i uplacen kapital iznosi 188.209.500,00 RSD na dan 01.jul 2015.godine na osnovu
Resenja Agencije za privredne registre Br.63395/2015 od 21.07.2015.godine.

Struktura vlasnistva DruStva na dan 31.decembar 2015. godine je prikazana u Tabeli 1.

U knjizi akcionara Centralnog registra za hartije od vrednosti registrovano je na dan
31.decembra 2015.godine 96 akcionara.

Na vanberzansko trziSte uklju¢ene su akcije Drustva, ukupno 23.150 akcija po obracunskoj
vrednosti od 13.689 din. Prvo trgovanje akcijama obavljeno je 12.07.2007.godine.

Drustvo je ukljuéeno na trziste OPEN MARKET na osnovu Re$enja Ditektora Beogradske
berze donetog dana 29.maja 2012.godine.

Cena akcija kretala se od startne na dan 12. juli 2007. godine u iznosu od 13.689 din. do
maksimalne od 47.995,00 din na dan 4. septembar 2008. godine.

Na dan 31. decembar 2015. godine cena akcija iznosi 16.000,00 dinara.

Tabela 1. STRUKTURA VLASNISTVA DRUSTVA na dan 31.decembar 2015. GODINE

TIP LICA BROJ AKCIJA % OD UKUPNE EMISIJE
Akcije u viasnistvu fizickih lica 1.639 7,08
Akcije u vlasnistvu pravnih lica 20.909 90,32
Zbirni (kastodi) racun 602 260
Ukupno: 23.150 100

= Akcije u viasnistvu fizickih
lica -7,08%

= Akcije u vliasnistvu pravnih
lica -90,32%

Zbirni (kastodi) racun -
2,60%
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2.2. ORGANIDRUSTVA
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2.3. MENADZMENT DRUSTVA

IME | PREZIME

FUNKCIJA

Aleksandar Cvetkovi¢, dipl.ing.mas.
Milorad Vuki¢, dipl. ing. grad.
Aleksandar Ivanovi¢, dip.ing.elekt.
Snezana Kalajzi¢, dipl.oec.

Zorana Novakovié, dipl.pravnik

Olga Balag, dipl.pravnik

Generalni direktor
Izvrdni direktor za tehniCke poslove

Izvrdni direktor za komercijalne poslove

Izvr3ni direktor za poslovne finansije

Izvrdni direktor za pravne, kadrovske i opste poslove

Direktor MOIN d.o.o.

2.4 KADROVI DRUSTVA

BROJ | KVALIFIKACIONA STRUKTURA ZAPOSLENIH na dan 31. decembar 2015. GODINE

POKAZATELJI

1. Ukupan broj zaposlenih

Radni odnos na neodredeno vreme

Radni odnos na odredeno vreme
2. Kvalifikaciona struktura zaposlenih

Mr

VSS

VSS

VKV

SSS

KV

PKV + NKV

BROJ ZAPOSLENIH

64
38
26

25

13
11
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STAROSNA ZAPOSLENIH PO RADNOM ISKUSTVU na dan 31. decembar 2015. GODINE

POKAZATELJI GODINE
Radno iskustvo
Do 5 godina 8
Od 5do 10 god. 14
Od 10 do 15 god. 5
Od 15 do 20 god.
Od 20 do 25 god.
Od 25 do 30 god.
Od 30 do 35 god. 10
Preko 35 god. 12
Ukupno: 64

Kao sto se iz Tabela vidi, Drustvo ima 38 radnika zaposlenih na neodredeno vreme, i 26 radnika
zaposlenih na odredeno vreme.

Po rodnoj strukturi zaposlenih, muSkaraca ima 36 a Zena 28. Po starosnoj strukturi, starosti od
30-50 godina ima 39 a preko 50 godina zivota ima 25 zaposlenih.

U zemlji (centrali) radi 33 zaposleni sa statusom ,na neodredeno® i 11 zaposlenih sa statusom
,na odredeno”.

Iz sastava Drustva na neodredeno vreme u Ruskoj Federaciji radi: 2 radnika na gradilistu u Sankt
Peterburgu, 3 radnika rade u PredstavniStvu Moskva, dok na gradilistu u Anapi radi 1 radnik.
Trenutno za projekat u S.Peterburgu angazovano je 10 radnika na odredeno vreme, uglavnom u
kvalifikaciji KV.

Kvalitetni i odgovorni ljudi su ti koji mogu kvalitetno da realizuju ugovorene projekte na opste i
zadovoljstvo investitora.

Iz tih razloga u Montinvestu je u fokusu mlad Covek, kao osnovni element buduceg razvoja
drudtva, pa se radi na unapredenju politike stalnog zapo$ljavanja mladih kadrova i ulaganja u
njihovo stru¢no obrazovanje.
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2. NASTUP NA TRZISTIMA | OSTVARENI REZULTATI

Osnovni cilj Poslovne politike za 2015.godinu bio je pozitivno poslovanje. U tom smislu
uspeSno se radilo na realizaciji ugovorenog posla iz 2014.godine u Sankt Peterburgu i
naplati potrazivanja u Anapi (Rusija).

Stanje u poslovnom ambijentu na ruskom trzistu uzrokovano krizom u Ukrajini i sankcije koje
su uvedene Ruskoj Federaciji zna¢ajno su otezavale poslovanje ali nisu ugrozile realizaciju
ugovorenih poslova.

U takvim okolnostima, Drustvo je tokom 2015.godine ispoljilo sposobnost da pla¢a svoje
obaveze i zadovolji finansijski interes svih u€esnika u ostvarivanju pozitivnog rezultata.

Na osnovu navedenog, najveci deo cilieva usvojene poslovne politike za 2015.godinu
realizovan je.

3.1. REZULTATI POSLOVANJA

Ostvaren finansijski rezultat Drustva u 2015.godini ukazuje na Cinjenicu da je Montinvest a.d.
stabilna, pouzdana firma ¢ije poslovanje prati pozitivan trend. Rezultati poslovnih aktivnosti
su evidentni i potvrduju ispunjenje planiranih veli€ina.

Poslovne aktivnosti Drustva u 2015.godini bile su koncentrisane na:

- Realizaciju ugovora u Sankt Peterburgu (Rusija)
- Naplati potrazivanja po zavrS§enom ugovoru u Anapi (Rusija)
- Obezbedenje novih poslova

3.1.1. Rusko trziste

Rezultati poslovanja u 2015.godini koji potiCu sa ovog trzista proisti€u iz realizacije Ugovora
koji su potpisani sa stranim partherom ,,Gazprom marketing and Trading“ Ltd, London,
United Kingdom, o izvodenju pripremnih radova i izradi radne dokumentacije na
rekonstrukciji administrativnog objekta Gazproma u Sankt Peterburgu u cilju prenamene
objekta iz hotela u biznis centar.

Vrednost ovih Ugovora iznosi RUB 70.369.140,90 (oko 1.460.000,00 EUR) a rok zavrSetka
radova bio je januar odnosno maj 2014.godine. Ovi ugovori prethodili su potpisivanju
Ugovora o izvodenju gradevinskih radova na navedenom administrativnom objektu
Gazproma u Sankt Peterburgu. Ugovor je potpisan u februaru 2014.godine Cija vrednost
iznosi GBP 33.424.613,86 (oko 45.327.653,59 EUR) a rok zavrSetka radova bio je
novembar 2014.godine.Uz ovaj ugovor o izvodenju radova, u julu 2014.godine potpisane su
Dopunske saglasnosti 1-12, na ime izvodenja dodatnih i zavrdnih radova Cija vrednost iznosi
GBP 32.995.988,43 (oko 44.746.387,78 EUR) a rok zavrSetka svih radova bio je oktobar
2015.godine.Tokom 2015.godine potpisane su Dopunske saglasnosti 13-41, na ime
izvodenja dodatnih i zavrSnih radova ¢ija vrednost iznosi GBP 8.746.980,01 (oko

10
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11.861.919,53 EUR) a rok zavrSetka svih radova je prva polovina 2016.godine. Ukupna
vrednost ovog ugovorenog posla iznosi oko EUR 103.000.000.

Radovi po Ugovoru o koridéenju i tehni¢kom odrzavanju instalacija na administrativnom
objektu Gazproma u Sankt Peterburgu c&ija vrednost iznosi oko EUR 305.000,00 intenzivirace
se u 2016.godini.

Realizacija ugovorenog posla u Rusiji iz 2010.godine na objektu ,,Hotel Panorama“ u
Anapi Cija je vrednost iznosila EUR 35.118.774,87 odvijala se po fazama.Radovi su zavrseni
u 2014.godini a konacCna naplata radova i zadrzanog garantnog depozita izvrSena je u
2015.godini.

Radovi na navedenim projektima, omogudili su da realizacija sa ovog trzista zauzme
dominantno mesto u ukupnoj realizaciji Drustva a samim tim i u ukupnim prihodima i
rashodima za 2015.godinu.

U nastavku se daje tabelarni pregled ostvarene realizacije tokom 2015.godine u Rusiji.

Tabela 3.2. PREGLED UGOVORENIH RADOVA | OSTVARENE REALIZACIJE TOKOM 2015.GODINE U
RUSIJI

EUR

Broj Uk.% | Radovi za

Kontr. | Investitor Ug.vrednost Realiz.u ran. periodu Realizacija u 2015.god. izvrs. naplatu.

Fakturisano Napla¢eno Fakturisano Napla¢eno
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Skala

601/10 Grez 35.118.774,87 | 35.118.774,87 | 33.560.516,26 / 1.558.258,61 100 0,00
605/13 | Gazprom 700.000,00 691.517,36 691.517,36 / /] 100 0,00
606/13 | Gazprom 760.000,00 700.864,49 700.864,49 49.183,47 /| 100 49.183,47
607/14 | Gazprom | 101.935.960,89 | 49.567.268,52 | 27.791.288,65 | 46.601.454,04 42.406.708,90 94 0,00
608/15 | Gazprom 305.000,00 / / / / / /
UKUPNO | 138.819.735,76 | 86.078.425,24 | 62.744.186,76 | 46.650.637,51 43.964.967,51 49.183,47

Realizacija Ugovora na hotelskom kompleksu ,Panorama“ u Anapi (K 601) pocela je u
Cetvrtom kvartalu 2010.godine tako da ukupan stepen izvrSenja i naplate projekta iznosi
100%.U 2015.godini, u korist ostalih prihoda evidentirana je naplata ispravljene vrednosti
nenaplaéenog potrazZivanja iz 2014.godine, starijeg od 60 dana u iznosu od EUR 890.553,52.
Po ovom ugovoru, naplacen je i zadrzani garantni depozit u iznosu od EUR 667.705,09.

Realizacija Ugovora o izvodenju pripremnih radova na rekonstrukciji administrativnog objekta
Gazproma u Sankt Peterburgu u cilju prenamene objekta iz hotela u biznis centar (K 605)
pocela je u Cetvrtom kvartalu 2013.godine.Stepen izvrSenja projekta i naplate iznosi 100%.

Realizacija Ugovora o izradi radne dokumentacije na rekonstrukciji administrativnog objekta
Gazproma u Sankt Peterburgu u cilju prenamene objekta iz hotela u biznis centar (K 606)

11
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pocCela je prvom kvartalu 2014.godine.Stepen izvrSenja projekta iznosi 100% a naplate iznosi
94%.

Realizacija Ugovora o izvrSenju radova i ugovora o zavrsnim radovima na rekonstrukciji
administrativhog objekta Gazproma u Sankt Peterburgu u cilju prenamene objekta iz hotela
u biznis centar (K 607) pocela je u prvom kvartalu 2014.godine.Stepen izvrSenja projekta
iznosi 94% a stepen naplate iznosi 100%.

Na osnovu ugovora o izvodenju radova i ugovora o zavr$nim radovima Investitor ,Gazprom*
je uplatio avans u iznosu od GBP 21.692.690,55 (EUR 29.502.059,14).Opravdani avans kroz
ispostavljene situacije za izvedene radove iznosi GBP 17.460.168,60 (EUR
23.745.829,29).Neopravdani avans u iznosu od GBP 4.232.521,95 (EUR 5.756.229,85) bi¢e
opravdan ispostavljanjem situacija za radove koji se nastavljaju u 2016.godini. Depozit za
naplatu na dan 31.decembar iznosi GBP 1.635.952,74 (EUR 2.224.895,72).

3.1.2. Domacde trziste

U 2015.godini ukupna vrednost fakturisane i naplaéene realizacije iznosi RSD 6.245.926,07.

Prihodi po osnovu ove realizacije potiCu iz prodaje 54,23 m2 stambenog prostora na lokaciji
Ante Bogicevi¢a 5 u iznosu RSD 5.933.642,73 i prihoda po osnovu prodaje robe u iznosu
RSD 312.283,34.

Na objektu u ul.Ante Bogicevi¢a ostalo je neprodato 140,79 m2 u stanovima i garaznim
mestima &ija cena kos$tanja iznosi RSD 15.298.767,92.

3.1.3. Libijsko trziste
Drustvo se sa projekata u Libiji povuklo u februaru 2011.godine.

Iz Ugovora koji su realizovani u ranijem periodu na ovom trzidtu, ostala je nenaplacena
realizacija i zadrzani garantni depoziti.

Sa 2014.godinom izvrSena je celokupna ispravka vrednosti nenaplaéenih potrazZivanja i
zadrzanih garantnih depozita sa ovog trzista.

Ugovor za izvrSenje radova rekonstrukcije i obnavljanja dveju klinika u Zaviji Al Dahmani i
Drugi mart u gradu Tripoli sa kompletnom infrastrukturom potpisan je 10.08.2010.godine sa
stranim partnerom Organ za unapredenje i razvoj administrativnih centara (O.D.A.C.) Tripoli
u vrednosti od LYD 11.330.280,000 Sto odgovara EUR 6.295.000,00 (K-602). Realizacija
ovog Ugovora pocela je u €etvrtom kvartalu 2010.godine.Ugovoreni rok za zavrSetak radova
bio je 12 meseci.Ukupna realizacija po ovom Ugovoru iznosi EUR 1.449.461,59. Po ovom
Ugovoru ostala je nenapla¢ena realizacija u iznosu EUR 1.077.588,51 i garantni depozit
EUR 72.473,08.

Ugovor za izvodenje projekta obnavljanja mreze cevovoda hladene vode u Medicinskom
centru Tripoli potpisan je 27.07.2008.godine sa stranim partnerom Organ za unapredenje i
razvoj administrativnih centara (O.D.A.C.) Tripoli u vrednosti od LYD 5.282.164,405 Sto

odgovara EUR 2.934.536,00 (K-593). Realizacija ovog Ugovora pocela je u 2009.godini a
12
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radovi su zavrSeni u drugom kvartalu 2010.godine.Po ovom Ugovoru ostala je nenaplacena
realizacija u iznosu EUR 28.694,08 i garantni depozit EUR 160.075,99.

Ugovor za izvodenje projekta obnavljanja pogona za dobijanje rashladenog vazduha (klima
komore) u Medicinskom centru Tripoli potpisan je 27.07.2008.godine sa stranim partnerom
Organ za unapredenje i razvoj administrativnih centara (O.D.A.C.) Tripoli u vrednosti od LYD
2.989.675,000 Sto odgovara EUR 1.660.931,00 (K-594). Realizacija ovog Ugovora pocela je
u 2009.godini a radovi su zavrdeni u drugom kvartalu 2010.godine. Po ovom Ugovoru ostala
je nenaplacena realizacija u iznosu EUR 417.116,91 i garantni depozit EUR 90.602,10.

Ugovor za izvodenje elektrosignalne instalacije na objektima Guest House Complex u
Tripoliju potpisan je 04.05.2009.godine sa stranim partnerom Cobolt Systems LTD u
vrednosti od EUR 137.750,00 (K-597). Po ovom ugovoru radovi su zavrSeni i naplaéeni dok
zadrzani depozit iznosi EUR 6.690,16.

Ugovor za izvodenje elektro radova i radova na vodovodu i kanalizaciji na privremenim
objektima na lokacijama pet arheolo3kih nalazista u Libiji potpisan je 03.08.2009.godine sa
stranim partnerom Cobolt Systems LTD u vrednosti od EUR 115.705.00 (K-599) i planiranim
rokom zavrSetka radova od pet meseci.Po ovom ugovoru radovi su zavrSeni i naplaceni dok
zadrzani depozit iznosi EUR 5.785,25.

Ugovor za izvodenje montaze elektro opreme na objektu Kongresni centar u Tripoliju
potpisan je 24.01.2010.godine sa stranim partnerom Cobolt Systems LTD u vrednosti od
EUR 165.000,00 (K-600) i planiranim rokom zavrSetka radova od Cetiri meseca. Po ovom
Ugovoru radovi su zavrseni i naplaéeni dok garantni depozit iznosi EUR 8.250,00.

Pregled ugovorenih i realizovanih radova, nenaplacenih potrazivanja i zadrZzanih depozita na
libijskom trziStu dat je u nastavku.

Tabela 3.1. PREGLED UGOVORENIH RADOVA, OSTVARENE REALIZACIJE, NENAPLACENIH
POTRAZIVANJA | ZADRZANIH DEPOZITA U LIBIJI

EUR
Br.Kon Investitor Ug.vrednost Realizacija u ranijem periodu | % [Radovi za nap.|Depozit za naplatu
Fakturisano Naplaéeno |lzvrs
1 2 3 4 5 6 10 11
593/08 0.D.A.C. |5.282.164,405(LYD)
(EUR 2.934.536,00) | 3.014.630,95] 2.825.860,88] 100 28.694,08 160.075,99
594/08 0.D.A.C. |2.989.675,000(LYD)
(EUR 1.660.931,00) | 1.706.263,65] 1.198.544,64[ 100 417.116,91 90.602,10
602/10 0O.D.A.C. [11.330.280,00(LYD)
(EUR 6.295.000,00) | 1.449.461,59 299.400,00( 23 1.077.588,51 72.473,08
UKUPNO | EUR 10.890.467,00 [ 6.170.356,19| 4.323.805,52| 56 1.523.399,50 323.151,17
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MALI POSLOVI U LIBIJI EUR
Br.Kon Investitor Ug.vrednost Realizacija u ranijem periodu | % [Radovi za nap.|Depozit za naplatu
Fakturisano Naplaéeno |lzvrs
1 2 3 4 5 6 10 11

597/09 Cobolt 137.750,00 133.796,56 127.499,00 97 -392,57 6.690,13

597/09 Cobolt 115.705,00 144.311,00 140.065,25( 100 -1.539,50 5.785,25

600/10 Cobolt 165.000,00 165.000,00 156.750,00( 100 0,00 8.250,00
UKUPNO 418.455,00 443.107,56 424.314,25| 100 -1.932,07 20.725,38

[ SVE JUKUPNO| 11.308.922,00 [ 6.613.463,75 | 4.748.119,77 | [ 1.521.467,43 | 343.876,55|

3.1.4. Nemacko trziste

Nakon zavrSetka radova po Ugovorima koji su potpisani u periodu od 2002-2006. godine
ostala su potrazivanja koja se odnose na zadrzana sredstva u depozitu u iznosu EUR
53.949,84.

Nenaplaéeni depozit sa nemackog trzista po K 555/02 Investitir MAB u iznosu EUR
53.949,84 predstavljao je rashod po osnovu obezvredenja potrazivanja u 2011.godini s
obzirom da nije naplac¢en u roku dospeca. Drustvo €ini napore da sa investitorom postigne
dogovor oko regulisanja medusobnih obaveza i potrazivanja kao i naplatu ostalih zadrzanih
sredstava u depozitu.

14
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3.2. FINANSIJSKI REZULTAT

Poslovnu 2015.godinu Drutvo je zavrSilo sa pozitivnim finansijskim rezultatom i to:

Ukupni prihodi RSD 6.446.927.911,10 (EUR 53.006.122)
Ukupni rashodi RSD 6.104.420.734,48 (EUR 50.190.056)
Dobitak pre oporezivanja RSD 342.507.176,62 (EUR 2.816.066)
Poreski rashod perioda RSD 71.774.997,43 (EUR 590.128)
Odlozeni poreski rashodi RSD 704.878,63 (EUR 5.795)
Neto dobitak RSD 270.027.300,56 (EUR 2.220.143)
Dobitak iz revalorizacionih rezervi RSD 3.690.120,79 (EUR 30.340)
Dobit od emisione premije RSD 60.680,00 (EUR 499)
Dobitak za raspodelu RSD 273.778.101,35 (EUR 2.250.982)
PLANIRANI | OSTVARENI REZULTATI U 2015.GODINI
u EUR
Planirano za 2015 Ostvareno u 2015
Prihodi 40.244.500 53.006.122
Rashodi 37.728.000 50.190.056
Dobit bruto 2.516.500 2.816.066
STRUKTURA PRIHODA | RASHODA PO TRZISTIMA u EUR
Strano trziste Domace trziste Ukupno
Prihodi 48.519.707 4.486.415 53.006.122
Rashodi 44.748.097 5.441.959 50.190.056
Dobit bruto 3.771.610 -955.544 2.816.066

Napomena: Preradun finansijskih pokazatelja za 2015. godinu je raden po srednjem kursu NBS

EUR/RSD 121,6261.
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2015

BILANS USPEHA 2015.GODINA

U 000 RSD
POZICIJE 2015 2014

PRIHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA

POSLOVNI PRIHODI 5.742.452 5.918.044
1. Prihodi od prodaje robe 312 /
2.Prihodi od prodaje stanova 5.934 13.991
3.Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 5.736.206 5.904.053
RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA

POSLOVNI RASHODI 5.487.875 5.416.401
1.Nabavna vrednost prodate robe 357 3.794
2.Smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda 6.887 9.148
3 Troskovi materijala 121.961 50.897
4.Tro8kovi goriva i energije 3.211 3.643
5.Tro8k. zarada,naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 168.103 149.873
6.TroSkovi proizvodnih usluga 4.913.756 4.598.648
7.TroSkovi amortizacije 5.672 5.231
8.Troslovi dugoroénih rezervisanja 309 /
9. Nematerijalni troSkovi 267.619 595.167
POSLOVNI DOBITAK 254.577 501.643
Finansijski prihodi 587.744 293.910
Finansijski rashodi 615.156 342.284
DOBITAK/GUBITAK IZ FINANSIRANJA -27.412 -48.374
Prih.od uskl.vred.ost.imovine po fer vrednosti 106.932 /
Rash.od uskl.vred.ost.imovine po fer vrednosti 15 249.131
Ostali prihodi 9.800 16.705
Ostali rashodi 1.375 7.291
DOBITAKIZ RED. POSL.PRE OPOREZIVANJA 342.507 213.552
Ef.prom.ra€unov.pol.i isprav.gres.iz ran.perioda / 2.089
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 342.507 215.641
Poreski reshod perioda 71.775 5.747
OdloZeni poreski rashodi perioda 705 6.435
NETO DOBITAK 270.027 203.459
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3.2.1. Prihodi

Ukupno ostvareni prihodi u 2015. godini iznose RSD 6.446.927.911 (EUR 53.006.122) i
oni su za 3% vedéi od ostvarenih prihoda u 2014. godini (EUR 51.511.540), dok su za 32%
veci od planiranih prihoda (EUR 40.244.500).

Poslovni prihodi iznose RSD 5.742.451.905 (EUR 47.213.977) ucestvuju sa 89,0% u
ukupnim prihodima i obuhvataju:

e Prihode od izvodenja radova u inostranstvu RSD 5.736.205.979 (EUR 47.162.624) —
99,8% poslovnih prihoda

o Prihode od prodaje stanova sa lokacije A.Bogicevi¢a i prihodi od prodaje robe RSD
6.245.926 (EUR 51.353) 0,2% poslovnih prihoda

Finansijski prihodi u 2015.godini iznose RSD 587.743.680 (EUR 4.832.381), i u€estvuju sa
9,0% u ukupnim prihodima. Najveéim delom se odnose na pozitivhe kursne razlike.

Ostali prihodi (naplaéena otpisana potrazivanja i ostali prihodi) iznose RSD 116.732.326
(EUR 959.764) i u€estvuju sa 2,0% u ukupnim prihodima.

3.2.2. Rashodi

Ukupno ostvareni rashodi u 2015. iznose RSD 6.104.420.734 (EUR 50.190.056) iza 1%
su veci od ostvarenih rashoda u 2014.godini (EUR 49.728.766), dok su za 33% veci od
planiranih rashoda (EUR 37.728.000).

Poslovni rashodi iznose RSD 5.487.875.584 (EUR 45.120.871) ulestvuju sa 89,9% u
ukupno ostvarenim rashodima i obuhvataju:

e Smanjenje vrednosti zaliha got.proizvoda i nabavnu vrednost prodate robe RSD
7.243.649 (EUR 59.557) — 0,1% poslovnih raskoda

e Troskove materijala RSD 121.961.064 (EUR 1.002.754) — 2,2% poslovnih rashoda
e Troskove goriva i energije RSD 3.211.087 (EUR 26.401) — 0,1% poslovnih rashoda

o TroSkove zarada, naknada zarada i ostalih licnih rashodi RSD 168.102.818 (EUR
1.382.128) — 3,1% poslovnih rashoda

o TroSkove proizvodnih usluga RSD 4.913.756.492 (EUR 40.400.510) — 89,5%
poslovnih rashoda

e TroSkove amortizacije i dugorocnih rezervisanja RSD 5.980.990 (EUR 49.175) —
0,1% poslovnih rashoda
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e Nematerijalne troSkove RSD 267.619.484 (EUR 2.200.346) — 4,9% poslovnih
rashoda

Finansijski rashodi u 2015.godini iznose RSD 615.155.311 (EUR 5.057.758) i u€estvuju sa
10,0% u ukupnim rashodima. Najveéim delom se odnose na negativne kursne razlike.

Rashodi od uskladivanja ostale imovine po fer vrednosti u 2015.godini iznose RSD
15.000 (EUR 123).0Ovi rashodi odnose se na ispravku vrednosti nenaplacenih potraZivanja iz
od zavisnog preduzec¢a Moin.

Ostali rashodi (neposlovni rashodi) iznose RSD 1.374.839 (EUR 11.304) i ulestvuju sa
0,1% u ukupnim rashodima.

3.2.3. Rezultat poslovanja

Ostvareni dobitak pre oporezivanja na kraju 2015. godine iznosi RSD 342.507.177 (EUR
2.816.066) i on je za 12,0% veci u odnosu na planirani za 2015. godinu (EUR 2.516.500).
Poreski rashod perioda i odloZeni poreski rashodi perioda iznose RSD 72.479.876 (EUR
595.923) i utiCu na smanjenje dobitka.

Rezultat poslovanja Drustva pokazuje da je ostvaren neto dobitak za 2015 godinu RSD
270.027.301 (EUR 2.220.143).

3.2.4. Imovina, kapital i obaveze

Ukupna aktiva Drustva na dan 31.12.2015. godine iznosi RSD 2.942.117.104 (odnosno
24,1 miliona EUR). U strukturi aktive stalna imovina ucestvuje sa 21,4% (5,2 miliona EUR)
dok obrtna imovina u€estvuje sa 78,6% (18,9 miliona EUR).

Ukupna pasiva Drustva na dan 31.12.2015.godine iznosi RSD 2.942.117.104 (odnosno
24,1 miliona EUR).U strukturi pasive kapital uestvuje sa 44,0% (10,6 miliona EUR),
dugoroCna rezervisanja i obaveze sa 17,4% (4,2 miliona EUR), kratkoroCne obaveze i
odlozene poreske obaveze ucestvuju sa 38,6% (9,3 miliona EUR).

Kapital Drustva iznosi RSD 1.293.905.785 (odnosno 10,6 miliona EUR - od toga osnovni
kapital 1,6 ukupne rezerve 2,2, nerasporedena dobit iz ranijeg perioda 4,6 miliona i dobitak
tekuée godine 2,2 miliona EUR ).

Dugoroéna rezervisanja i obaveze iznose RSD 510.980.537 (odnosno 4,2 miliona EUR).

Na dan Bilansa 2015. godine Kratkoroéne obaveze iznose RSD 1.097.600.186 (odnosno
9,0 miliona EUR). Od toga obaveze iz poslovanja iznose 3,2 miliona EUR,primljeni avansi
depoziti i kaucije iznose 5,7 miliona EUR, dok ostale finansijske i kratkoroCne obaveze
iznose 0,1 hilj.EUR. Odlozene poreske obaveze na dan bilansa iznose RSD 39.630.598
(odnosno 326 hiljada EUR).
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U 2015.godini visina ukupne aktive i pasive drusStva je uslovljena pokazateljima koji su vezani
za realizaciju velikog projekta u inostranstvu koji su u odnosu na 2014.godinu znatno smaniili
kako obrtnu imovinu drustva tako i obaveze iz poslovanja.

4. ANALIZA POKAZATELJA POSLOVANJA

4.1. RAST

U narednoj tabeli prikazani su pokazatelji rasta Drustva u periodu od 2013. godine do
2015.godine.

Tabela 4.1. POKAZATELJI RASTA

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015.
Rast/pad ukupne aktive -16,4% 234,5% -24,18%
Rast/pad poslovnih prihoda 62,2% 143,7% -3,5%
Rast/pad EBITDA 54,5% 157,3% -48,94%
Rast/pad neto dobiti 90,5% 0,2% 31,98%

U 2015. godini aktiva Drustva belezi smanjenje od 24,18% usled smanjenja stalne imovine
kroz kategoriju dugoro¢nih finansijskih plasmana i obrtne imovine kroz kategoriju zaliha koje
obuhvataju i date avanse u inostranstvu.Obrtna imovina smanjena je i za potrazivanja od
kupaca u inostranstvu kao i za povec¢anje gotovinskih ekvivalenata.

Realizacijom ugovorenih poslova na stranom trziStu ostvareni su prihodi koji beleZe pad u
2015.godini za 3,5% u odnosu na prethodnu godinu.

Drustvo je poslovnu godinu zavrSilo sa dobitkom tako da je u 2015. godini evidentiran rast
neto dobiti.

4.2. RENTABILNOST

Pokazatelji rentabilnosti za 2015.godinu kroz kategoriju prinosa na ukupan kapital su znatno
ispod pokazatelja u ranijim godinama. Neto prinos na sopstveni kapital (ROE) pokazuje
koliki je prinos ostvaren na sopstveni kapital posle nadoknadivanja svih rashoda ukljuCujuci
kamatu i porez na dobit. Neto prinos na sopstveni kapital za tekuéu godinu iznosi 23,31%,
prinos na ukupni kapital 7,49% dok neto marza iznosi 4,7%.

U tabeli 4.2 prikazani su pokazatelji rentabilnosti Drustva

Tabela 4.2. POKAZATELJI RENTABILNOSTI

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015.
Prinos na ukupan kapital 15,1% 20,3% 7,49%
Neto prinos na sopstveni kapital 24,5% 22,1% 23,31%
Neto marza 8,6% 3,4% 4,7%

19



GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU 2015

4.3. PRODUKTIVNOST

U tabeli 4.3 prikazani su pokazatelji produktivnosti Drustva

Tabela 4.3. POKAZATELJI PRODUKTIVNOSTI

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015.
Poslovni prihodi po zaposlenom (EUR) 368.962 643.776 674.486
Prihodi od prodaje po zaposlenom (EUR) 378.755 643.776 674.486

Poslovni prihodii i prihodi od prodaje po zaposlenom su za 4,8% vecéi od ostvarenih u 2014.
godini.

4.4. LIKVIDNOST

U tabeli 4.4. prikazani su pokazatelji likvidnosti Drustva

Tabela 4.4. POKAZATELJI LIKVIDNOSTI

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015.
Opsti racio likvidnosti 4,6 1,2 2,1
Racio reducirane likvidnosti 4.1 0,8 2,1
Racio trenutne likvidnosti 0,9 0,4 0,4

Opsti racio likvidnosti pokazuje stepen pokrivenosti obaveza koja dospevaju za pla¢anje u
periodu do godinu dana sa ukupnom obrtnom imovinom, odnosno da je svaki dinar
kratkoro¢nih obaveza pokriven sa 2,1 dinara obrtne imovine §to je zadovoljavajuéi odnos.

Racio reducirane likvidnosti pokazuje stepen pokrivenosti kratkoro€nih obaveza likvidnom,
lako unov€ivom imovinom.Ovaj pokazatelj poznat je pod nazivom »brzi test«, likvidnost I
stepena, $to znadi da posle pokri¢a 100 dinara kratkoro¢nih obaveza Drustvu ostaje visak od
110 dinara za otplatu dugoro¢nih obaveza, nova ulaganja i dr.Uocljivo je povecanje u odnosu
na proslu godinu kada je ovaj pokazatelj iznosio 0,8.

Racio trenutne likvidnosti je najstroZiji test likvidnosti koji se joS naziva gotovinski racio ili
likvidnost | stepena. On pokazuje koliko dinara gotovine ima za izmirenje 1 dinara
kratkoro€nih obaveza. Na kraju teku¢e godine likvidnost merena ovim indikatorom znaci da
za pokrice 100 dinara kratkoroCnih obaveza DruStvo na raspolaganju ima 40 dinara
momentalno raspolozivih nov€anih sredstava.
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4.5. ZADUZENOST | FINANSIJSKA STABILNOST

U tabeli 4.5. prikazani su pokazatelji zaduzZenosti i finansijske stabilnosti Drustva

Tabela 4.5. ZADUZENOST | FINANSIJSKA STABILNOST

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015.
Ukupne obaveze / ukupna pasiva 0,2 0,7 0,5
Ukupne obaveze / ukupan kapital 0,3 2,7 1,2
Pokrivenost finansijskih rashoda s EBIT 2,7 1,5 0,4
Pokrivenost finansijskih rashoda s EBITDA 2,8 1,5 0,4

Stepen zaduzenosti je pokazatelj solventnosti i sposobnost finansiranja Drustva iz
sopstvenih sredstava.Sto je stepen zaduzenosti manji to je finansijska struktura Drustva
bolja. Uporedenjem dve osnovne kategorije u pasivi, kapitala i obaveza i dobijanje rezultata
koji je maniji od 1, i koji je poznat pod nazivomleverage ratio, (unasem slucalu 0,5)
znaci da sopstveni kapital obezbeduje vecinu finansiranja imovine. U 2015.godini ukupne
obaveze &ine 55% imovine, odnono za 24% su vece od kapitala. Ovaj odnos namedée
zaklju€ak da je Drustvo iskazalo nizak nivo zaduZenosti i solidnu finansijsku stabilnost. Ovaj
odnos u 2015.godini je uslovljen pokazateljima koji su vezani za zavrSetak realizacije velikog
projekta u inostranstvu, koji su znatno umanijili kako obrtnu imovinu Drustva tako i obaveze iz
poslovanja, pa samim tim su pokazatelji zaduzenosti i finansijske stabilnosti dovedeni u
realne okvire.

4.6. AKTIVNOST

Pokazatelji aktivnosti Drustva prikazani su u tabeli 4.6.

Tabela 4.6. POKAZATELJI AKTIVNOSTI

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015.
Koeficijent obrta ukupne imovine 1,86 2,3 1,7
Koeficijent obrta stalne imovine 4,88 10,4 8,4

Koeficijent obrta ukupne imovine predstavlja odnos prihoda od realizacije i prose¢ne
vrednosti ukupne imovine. On je pokazatelj aktivnosti i poslovne efikasnosti Drustva.
Standard pokazatelja se krec¢e u rasponu od 0,6 do 0,9 a kod Drustva iznosi 1,7.

Koeficijent obrta stalne imovine ukazuje na nivo aktivnosti koji je u 2015.godini 8,4 dok
standard iznosi od 0,6 do 0,9.
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4.7. EFIKASNOST ZAPOSLENIH

Pokazatelji efikasnosti zaposlenih prikazani su u tabeli 4.7.

Tabela 4.7. POKAZATELJI EFIKASNOSTI

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015.
TrosSkovi zarada / poslovni prihodi 6,72% 2,53% 2,93%
TrosSkovi zarada / prihodi od prodaje 6,55% 2,53% 2,93%

Efikasnost zaposlenih u 2015 godini posmatrana kroz odnos troSkova zarada, poslovnih
prihoda i prihoda od prodaje iznosi 2,93%.

5.0CEKIVANI RAZVOJ DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU, PROMENE U POSLOVNIM
POLITIKAMA D@Ué TVA, KAO | GLAVNIH RIZIKA | PRETNJI KOJIMA JE POSLOVANJE
DRUSTVA IZLOZENO

Oc¢ekivani razvoj Drustva u narednom periodu realizovaée se u skladu sa ciljevima i
namerom vecinskog akcionara ,Monting Invest®-a, GmbH, Klagenfurt, Austrija, koji je nakon
kupovine akcija putem ponude za preuzimanje, koja je objavljena 01.02.2016.godine i trajala
do 22.02.2016.godine, postao vecinski vlasnik, odnosno stekao 90,81% glasova svih
akcionara koji poseduju obi¢ne akcije Drustva.

Cilievi i namere se ogledaju kroz sledece aktivnosti:

e unapredenje poslovanja drustva kroz obavljanje osnovne delatnosti

e sprovodenje stratedkog plana razvoja

o veceg trziSnog useséa kroz unapredenje marketing aktivnosti radi isticanja kvaliteta
trzisnih usluga

e unapredenju uslova rada i materijalnog polozaja zaposlenih i uprave i

¢ ulaganje u unapredenje znanja i vestina zaposlenih

U pogledu osnovne delatnosti koja je izvodenje investicionih radova, olekuje se da ce
Drustvo zadrzati svoj udeo na inostranom trzidtu i radi na pojedina¢nim oblastima kako bi se
povecala efikasnost u mnogim segmentima poslovanja.Takode, plan Drustva je da odrzi
pozitivnu finansijsku situaciju kako bi osiguralo svoju poziciju na trzistu.

Osnovni rizici kojima je Drustvo izloZzeno su politicka nestabilnost, opsta nelikvidnost, skupe
bankarske usluge u zemlji, jaka konkurencija sa viS§im nivoom opremljenosti u inostranstvu.
Orijentisanost na pronalazenju poslova na inostranom trZistu, konkretno na ruskom gde je
drudtvo godinama prisutno,dodatno otezava trenutna situacija u odnosima Rusije i Ukrajine
koji su se odrazili uvodenjem sankcija Ruskoj Federaciji od strane Evropske Unije i
SAD.Finansijske sankcije pracene su poremecéajem odnosa ruske valute (RUB) u odnosu na
druge valute (EUR,USD,GBP) $to umnogome oteZava poslovanje na ovom trzistu.

Na domaéem trzistu,stambena izgradnja zahteva opreznu analizu potencijalnih lokacija koja
bi obezbedila isplativu izgradnju stanova za trziste.
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6.NAJVAZNIJI POSLOVNI DOGADPAJI KOJI SU NASTALI NAKON PROTEKA
POSLOVNE 2015.GODINE

Od dana bilansiranja do dana objavljivanja izveStaja nije bilo bitnijih poslovnih dogadaja koiji
bi uticali na verodostojnost finansijskih izvestaja.

7.NAJZNACAJNIJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA U 2015.GODINI

Zavisno preduzecée drustva je firma MOIN d.o.o. Beograd. Mati¢no drusStvo u pomenutom
drustvu ima 100% - tno u€esce u kapitalu.

Firma MOIN d.o.o., Cernisevskog 2a, Beograd je registrovana u Agenciji za privredne
registre pod brojem 20563079 od 17.08.2009.godine, PIB 106247998. Pretezna delatnost
firme je “Razvoj projekata o nekretninama”, a osnovana je radi izgradnje stambeno —
poslovnog objekta po modelu projektnog finansiranja.

U 2015.godini Montinvest je na teret rashoda od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja
se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha u iznosu od RSD 15.000,00 izvrSio ispravku
vrednosti nenaplacenih potrazivanja od zavisnog preduzec¢a Moin.

8. AKTIVNOSTI DRUSTVA NA POLJU STRAZIVANJA | RAZVOJA

Drustvo u delu istrazivanja svoje ambicije svodi na blagovremenu primenu rezultata
istrazivanja u svetu, dok se okviri razvojne politike prilagodavaju cilievima dugoro¢ne
poslovne politike.

U tom smislu, najvaznije je da drustvo obezbedi poslove sa veéim brojem investitora, kako bi
disperzija rizika bila sto veca.

9. INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Na unapredenju uslova iz oblasti zastite Zivotne sredine u Montinvestu a.d. sprovedene su
sledece aktivnosti:

e poslovna zgrada ima takozvani Cilerski sistem grejanja i hladenja. U kancelarijama se
nalaze fenkoijleri (toplotne pumpe) koje leti sluze za hladenje a zimi za grejanje. Svaki
fenkojler sadrzi u sebi po dva filtera koji preciS¢avaju vazduh (zadrzavajuci pradinu u
sebi). U 2015.godini zavrSena je zamena svih starih i ugradnja savremenih modela
fenkojlera u poslovnoj zgradi.

¢ na liftu je zamenjena kompletna instalacija i elektronika

o u cilju boljeg filtriranja vazduha i zastite od praSine postavljene su nove trakaste
zavese u svim kancelarijama
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10.INFORMACIJE O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA,ODNOSNO UDELA

Nadzorni odbor Montinvest-a a.d. Beograd je na sednici odrzanoj 13.marta 2015.godine
doneo Odluku o ponistenju sopstvenih akcija i smanjenju osnovnog kapitala Drustva usled
ponistenja sopstvenih akcija.Ova Odluka je, u skladu sa odredbama Zakona o privrednim
drudtvima, registrovana kod Agencije za privredne registre na osnovu Re$enja broj:BD
22406/2015 od 20.marta 2015.godine.

11. POSTOJANJE OGRANKA

Drustvo nema registrovani ogranak.
Zbog poslovnih aktivnosti koje se odvijaju na trzistu Ruske Federacije, Drustvo ima
registrovano Predstavnistvo u Moskvi.

12. FINANSIJSKI INSTRUMENTI KOJE DRUSTVO KORISTI, AKO JE TO ZNACAJNO ZA
PROCENU FINANSIJSKOG POLOZAJA | USPESNOSTI POSLOVANJA

Drustvo je u skladu sa raCunovodstvenom politikom, na dan 31.decembra 2015.godine,
ucesce u kapitalu zavisnog preduzec¢a Moin, vrednovalo po nabavnoj vrednosti jer ne postoji

aktivno trziste.

Iznos ulaganja u hiljadama RSD

Uc&es¢ée u kapitalu 2015 2014
Uce&c¢e u kapitalu zavisnog preduzeéa Moin 47 47
Ukupno uéescée u kapitalu zavisnog preduzeéa Moin 47 47

13. CILJEVI | POLITIKE VEZANE ZA UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA,
ZAJEDNO SA POLITIKOM ZASTITE SVAKE ZNACAJNIJE VRSTE PLANIRANE
TRANSAKCIJE ZA KOJU SE KORISTI ZASTITA

Preduzece u redovnim poslovnim aktivhostima se susre¢e i upravlja sledec¢im finansijskim
rizicima:

e Valutnim rizikom

e TrziSnim rizikom

e Rizikom likvidnosti
o Kreditnim rizikom

e Kamatnim rizikom

MenadZment drustva na osnovu rezultata iz ranijih godina i na osnovu aktuelnih i
prognoziranih ekonomskih, politickih i drugih dogadaja, donosi odluke kojima utiCe na
maksimalno smanjenje ovih rizika. Zaposleni iz domena svojih odgovornosti redovno prate i
obavestavaju menadzment drustva o postoje¢im i potencijalnim rizicima.
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14. IZLOZENOST CENOVNOM RIZIKU, KREDITNOM RIZIKU,RIZIKU LIKVIDNOSTI |
RIZIKU NOVCANOG TOKA, STRATEGIJA ZA UPRAVLJANJE OVIM RIZICIMA | OCENA
NJIHOVE EFIKASNOSTI

MenadZment preduzeca i odgovorni zaposleni iz struénih organizacionih jedinica drustva,
mesecnim i kvartalnim analizama poslovanja, sagledavaju cenovne, kreditne i likvidne rizike.

Dnevnim sagledavanjem novcanih tokova kao i dnevnim pracenjem likvidnosti i kreditne
sposobnosti svojih kupaca, drustvo kontinuirano prati i preduzima mere u cilju maksimalnog
smanjenja rizika likvidnosti.

15. PREGLED PRAVILA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Pravila korporativnhog upravljanja koja je primenjivao Montinvest a.d. u 2015.godini nalaze
se u Kodeksu korporativnog upravljanja Montinvest-a a.d. broj 1067 od 08.maja 2012.godine.
Kodeks korporativnog upravljanja dostupan je na sajtu drustva www.montinvest.rs.

16. ZAKLJUCAK

Akcionarsko drustvo MONTINVEST je 2015.godinu zavrSilo sa pozitivnim finansijskim
rezultatom:

¢ Ukupan prihod RSD 6.446.927.911,10 (EUR 53.006.122)
¢ Ukupan rashod RSD 6.104.420.734,48 (EUR 50.190.056)
« Dobitak RSD 342507.176,62 (EUR 2.816.066)

Drustvo je poslovnu godinu zavrsilo sa dobitkom koji je veci od ostvarenog u 2014.godini.
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Tabela 17.1. STRUKTURA PRIHODA

u hiljadama RSD

RED. OSTVARENO &AL o OSTVARENO &AL o INDEX
gr.  VRSTA PRIHODA 2014 UCESCE % 2015 UCESCE % 53
1 2 3 4 5 6 7
1 Poslovni prihodi 5.918.044 95,0 5.742.452 89,1 97
2 Finansijski prihodi 293.910 4,7 587.744 9,1 200
Pr. od uskl.vredn.
3. ostle imov.koja se / / 106.932 1,7 /
uskl.po fer vredn.
4 Ostali prihodi 16.705 0,27 9.800 0,1 59
N.D.koji se obust.i
i ispr.gres.ran.per. 2.089 0,03 / / /
UKUPNI PRIHODI 6.230.748 100 6.446.928 100 103
100,0% [ jee
80,0% |~
60,0% |
40,0% | |
22?3? I [ e — =
T e
\- 2014| 95,0% 4,7% 0,0% 0,27% 0,03%
| 2015 89,1% 9,1% 1,7% 0,10% 0,00%
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Tabela 17.2. STRUKTURA POSLOVNIH PRIHODA
u hiljadama RSD

RED. VRSTA PRIHODA OSTYARENO  yeesce % OSTYARENO  yeesce % IND_EX
1 2 3 4 5 6 7

1o o e, | 5:902.899 99,7 5.736.206 99,89 97
2 eluga na domadem traista 1.154 01 5934 01 514
3 ornodl ocp el robe na 13.991 0,2 312 0,01 2
UKUPNI POSLOVNI PRIHODI 5.918.044 100 5.742.452 100 97

100,0% — omo@® .

80,0% llf -_—

60,0% ' —_—

40,0% L’ e —

20,0% |[ - T ——

R el e

L= I TR LR e TR LY P S R TR LR IR LT S e P

m 2014 99,7% 0,1% 0,2%
2015 99,9% 0,1% 0,0%
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Tabela 17.3. STRUKTURA RASHODA

u hiljadama RSD

INDEX
RED. OSTVARENO o OSTVARENO o
BR. VRSTA RASHODA 2014 UCESCE % 2015 UCESCE % 3
1 2 3 4 5 6 7
1 Poslovni rashodi 5.416.401 90,0 5.487.875 89,9 101
2 Finansijski rashodi 342.284 5,7 615.156 10,08 180
Ras.uskl.vred.ost.imo.
3. koja se uskladuje po 249.131 4,2 15 / /
fer vrednosti kroz BU
3 Ostali rashodi 7.291 0,1 1.375 0,02 19
UKUPNI RASHODI 6.015.107 100 6.104.421 100 101

90,0%

80,0%
70,0%

60,0%
50,0% |

40,0%

30,0%
20,0%
10,0%

0.0%

T W

‘ = 2014

4,2%

| = 2015 89,9%

0,0%
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Tabela 17.4. STRUKTURA POSLOVNIH

RASHODA

u hiljadama RSD

RED. OSTVARENO icaac o, OSTVARENO | x_saco  |NDEX
BR. VRSTA RASHODA 2014 UCESCE % 2015 UCESCE % p”
1 2 3 4 5 6 7
1 Nabavna vrednost prodate robe 3.794 0,1 357 / 9
2 Smanjenje vred.zaliha got.proiz. 9.148 0,2 6.887 0,1 75
3 Troskovi materijala,gor.i energ. 54.540 1,0 125.172 2,3 230
Troskovi zarada, naknada
= zarada i ostali liéni rashodi 149.873 2,8 168.103 3,1 112
5 Troskovi proizvodnih usluga 4.598.648 84,9 4.913.756 89,5 107
Troskovi amortizacije i
6 T 5.231 0,1 5.981 0,1 114
7 Nematerijalni troskovi 595.167 10,9 267.619 49 45
UKUPNI POSLOVNI RASHODI 5.416.401 100 5.487.875 100 101
90,00% -—
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00% —
10,00% — A — —— m—
S e ] | R o W< | ——
| | 1dsiuul
®2014| 0,10% 0,20% 1,0% 2,8% 84,9% 0,1% 10,9%
2015| 0,00% 0,10% 2,3% 3,1% 89,5% 0,1% 4,9%
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Tabela 17.5. ANALITICKI PREGLED OSTVARENIH POSLOVNIH RASHODA
u hiljadama RSD

OSTVARENO PLANIRANO OSTVARENO INDEX INDEX

VST TR 2014 2015 2015 . .
1 2 3 4 5 6
I TroSkovi u zemlji
Troskovi materijala i energije 4.465 6.774 11.248 252 166
Bruto zarade i naknade 56.538 77.413 89.863 159 116
Naknade po ugovoru o delu 1.170 1.572 1.904 163 121
Primanja ¢lanova.U.O. 3.158 3.629 2.832 90 78
Ostali liéni rashodi i naknade 9.141 3.387 3.685 40 109
rg‘;fé;a{izfg:?i'ﬁ:::jzzarada’U° 70.007 86.001 98.284 140 114
Trosk. amortizacije i rezervisanja 3.326 3.629 3.667 110 101
TroSkovi zakupa 778 1.452 1.894 243 130
TroSkovi PTT usluga 2.591 3.386 2.532 98 75
TroSkovi odrzavanja 581 2.540 4.451 766 175
TroSkovi komunalnih usluga 1.173 1.452 1.073 91 74
Tro8kovi neproizvodnih usluga 2.166 2.419 2.044 94 84
TroSkovi reprezentacije 1.719 3.025 1.673 97 55
TroSkovi osiguranja 599 1.935 399 67 21
TroSkovi platnog prometa 667 2.417 427 64 18
TroSkovi ¢lanarina 181 1.572 268 93 17
Por.na imov.grad.zem. i aps.prava 2.091 3.750 1.583 76 42
TroSkovi usluga na izradi u¢inaka 759 / 74 10 /
Ostali nematerijalni troSkovi 1.352 4,235 1.531 113 36
Tr.proizv.usluga i nem.troskova 14.657 28.183 17.949 122 64
RO ANIACLE CoEm o e 92.455 124.587 131148 142 105
Nabavna vrednost prodate robe 3.794 / 357 9 /
Pov.vredn.zaliha ned.proizv. / -96.767 / / /
Smanj.vred.zaliha ned.proizv. 9.148 120.717 6.887 75 7
ey 12.942 23.950 7244 56 30

Il TROSKOVI U INOSTRANSTVU 5.311.004 4.378.690 5.349.483 101 122

UKUPNI POSLOVNI RASHODI 5.416.401 4.527.227 5.487.875 101 121
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Tabela 17.6. PROJEKTI U INOSTRANSTVU - PRIHODI U 2015.GODINI

u hilladama EUR

PLANIRANO OSTVARENO INDEX
PROJEKAT 2015 2015 3:2
1 2 3 4
Rusija — K-601 - Hotel Panorama / / /
Rusija — K-605 — Gazprom S.Peterburg / / /
Rusija — K-606 — Gazprom S.Peterburg
/ 49 /
Rusija — K-607 — Gazprom S.Peterburg
40.000 47.114 118
Finansijski prihodi (kursne razl. i ost.) / 1.357 /
UKUPNO 40.000 48.520 121
Tabela 17.7. PROJEKTI U ZEMLJI — PRIHODI U 2015.GODINI
u hiljadama EUR
PLANIRANO OSTVARENO INDEX
PROJEKAT 2015 2015 3:2
1 2 3 4
Srbija — prodaja stanova 244 48 21
Srbija — prodaja robe / 3 /
Srbija Ml / / /
Finansijski i ostali prihodi / 4.435 /
UKUPNO 244 4.486 1.838
Tabela 17.8. UKUPNO — PRIHODI U 2015.GODINI
u hiljadama EUR
PLANIRANO OSTVARENO INDEX
PROJEKAT 2015 2015 3:2
1 2 3 4
Inostranstvo 40.000 48.520 121
Srbija 244 4.486 1.838
UKUPNO 40.244 53.006 132

32



GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

2015

Tabela 17.9. PROJEKTI U INOSTRANSTVU — RASHODI U 2015.GODINI

u hiljadama EUR

PLANIRANO OSTVARENO INDEX
PROJEKAT 2015 2015 3:2
1 2 3 4
Rusija — K-601 — Hotel Panorama / 76 /
Rusija — K-605 — Gazprom S.Peterburg / / /
Rusija — K-606 — Gazprom S.Peterburg
/ 53 /
Rusija — K-607 — Gazprom S.Peterburg
36.200 43.669 121
Finansijski rashodi (kursne razl.i ostalo) 300 950 317
UKUPNO 36.500 44.748 123
Tabela 17.10. PROJEKTI U SRBIJI - RASHODI U 2015.GODINI
u hiljadama EUR
PLANIRANO OSTVARENO INDEX
ks 2015 2015 3:2
1 2 3 4
Srbija — smanjenje zaliha 198 57 29
Srbija- nabavna cena prodate robe / 3 /
Srbija - ulaganje u gradnju 800 / /
Srbija — poveéanje zaliha -800 / /
Srbija - Montinvest 1.030 1.078 105
Finansijski i ostali rashodi / 4.304 /
UKUPNO 1.228 5.442 443
Tabela 17.11. UKUPNO - RASHODI U 2015.GODINI u hiljadama EUR
PLANIRANO OSTVARENO INDEX
RO el 2015 2015 3:2
1 2 3 4
Inostranstvo 36.500 44,748 123
Srbija 1.228 5.442 443
UKUPNO 37.728 50.190 133
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Tabela 17.12. UKUPNO —-DOBITAK PRE OPOREZIVANJA U 2015.GODINI

u hiljadama EUR

PLANIRANO OSTVARENO INDEX
SolE e 2015 2015 3:2
1 2 3 4
Prihodi 40.244 53.006 132
Rashodi 37.728 50.190 133
DOBITAK 2.516 2.816 112

Tabela 17.13. PREGLED OSTVARENIH PRIHODA, RASHODA | DOBITI/GUBITKA U PERIODU 2011-

2015.GODINE
u hiljadama RSD
2011 2012 2013 2014 2015 INDEX
2:1 3:2 4:3 5:4
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Prihodi 362.921 1.488.935 2.333.462 6.230.748 6.446.928 410 157 267 103
. 567.189 1.384.268 2.132.450 6.015.107 6.104.421} 244 154 282 101
Rashodi
Dobit/Gub
it:kl u -204.268 104.667 201.012 215.641 342.507} 151 192 107 159
‘ 6.000.000 | | - .- |
‘ 5.000.000 | .. .. |
4.000.000 | -
®m Prihodi
3.000.000 | m Rashodi
Dobit/Gubitak
2.000.000 | !
1.000.000 | I
o | mil

N11

M2

M=

ama M5
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Tabela 17.14. STRUKTURA PRIHODA | RASHODA DRUSTVA

u hiljadama EUR

GODINA: 2013 2014 2015

EUR/RSD, SREDNJI KURS NBS 114,6421 120,9583 121,6261
BILANS USPEHA

Poslovni prihodi 20.074 48.927 47.214
Prihodi od prod. robe,stan.na dom.trzistu 549 116 51
Prih.od.prod. usluga na stranom trZistu 19.525 48.811 47.163
Poslovni rashodi (18.445) (44.736) (45.074)
Nabavna vrednost prodate robe / (31) (3)
Povecanje vred.zaliha / / /
Smanjenje vred.zaliha (519) (76) (57)
TroSkovi materijala,goriva i energije (2.828) (451) (1.029)
Tro8kovi zarada i naknada zarada (993) (917) (1.172)
Naknade radnicima (Upr.od., Ug. o delu) (31) (36) (39)
Ostala licna primanja (292) (286) (172)
TroSkovi proizv.usluga (12.112) (38.019) (40.402)
Nematerijalni troSkovi (1.670) (4.920) (2.200)
EBITDA 1.629 4.191 2.140
EBITDA marza 8,1% 8,6% 4,5%
TroSkovi amortizacije (57) (43) (47)
EBIT 1.572 4.148 2.093
EBIT marza 7,8% 8,5% 4,4%
Finansijski prihodi 587 2.430 4.832
Finansijski rashodi (573) (2.830) (5.058)
Dobitak iz finansiranja 14 / /
Gubitak iz finansiranja / (400) (226)
Prih.od uskl.imov.po fer vrednosti / / 879
Rash.od uskl.imov.po fer vrednosti / (2.060) )
Ostali prihodi 212 138 81
Ostali rashodi (45) (60) (11)
DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA 1.753 1.766 2.816
N.D.koji se obust.ispr.gres.iz ran.perioda / 17 /
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 1.753 1.783 2.816
DPO marza 8,7% 3,6% 5.9%
Poreski reshodi perioda (50) (48) (590)
OdlozZeni poreski rashodi perioda (24) (53) (6)
NETO DOBITAK 1.679 1.682 2.220
NETO marza 8,4% 3,4% 4,7%
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Tabela 17.15. STRUKTURA IMOVINE, KAPITALA | OBAVEZA DRUSTVA

u hiljadama RSD
u hiljadama EUR

POZICIJE 2014 2015

AKTIVA RSD EUR RSD EUR

STALNA IMOVINA 725.410 5.997 632.373 5.199
Nematerijalna imovina 2.349 19 1.726 14
Nekretnine,postrojenja i oprema 363.891 3.009 360.783 2.967
Dugoro¢ni finansijski plasmani 359.170 2.969 269.864 2.218
OBRTNA IMOVINA 3.133.661 25.907 | 2.309.744 18.991
Zalihe 1.176.494 9.726 28.998 239
Potrazivanja 1.084.317 8.965 38.489 316
Kratkoro€ni finansijski plasmani 304.594 2.518 824.696 6.781
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 566.541 4.684 | 1.414.481 11.630
PDV i AVR 1.715 14 3.080 25
UKUPNA AKTIVA 3.859.071 31.904 | 2.942.117 24.190
PASIVA RSD EUR RSD EUR

KAPITAL 1.022.631 8.454 | 1.293.906 10.638
Osnovni kapital 194.287 1.606 188.210 1.547
Otkupljene sopstvene akcije -6.016 -50 / /
Rezerve 16.724 139 16.725 138
Revalorizacione rezerve 250.487 2.070 248.044 2.039
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 360.090 2.977 567.149 4.663
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 207.059 1.712 273.778 2.251
DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE 193.606 1.601 510.981 4.201
ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 38.705 320 39.631 326
KRATKOROCNE OBAVEZE 2.604.129 21.529 | 1.097.599 9.025
Kratkoro€ne finansijske obaveze 87.235 722 259 2
Primljeni avansi,depoziti i kaucije 1.566.456 12.950 698.366 5.742
Obaveze iz poslovanja 941.705 7.785 392.285 3.226
Ostale kratkoro¢ne obaveze 6.947 57 3.457 29
Obaveze po osnovu PDV i PVR 1.786 15 3.232 26
UKUPNA PASIVA 3.859.071 31.904 | 2.942.117 24.190

Napomena: Bilans stanja iskazan po kursu na dan 31.12.2015, EUR / RSD 121,6261.
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Tabela 17.16. PREGLED OSTVARENIH TROSKOVA U PREDSTAVNISTVU MOSKVA
u EUR
& OSTVARENO PLANIRANO OSTVARENO INDEX
S LG 2014 2015 2015 42 43
1 2 3 4 5 6
Troskovi materijala i energije 3.895 12.000 2.802 72 23
Troskovi PTT usluga 5.264 11.000 3.840 73 35
Troskovi odrzavanja 714 7.000 335 47 5
Zakupnina 71.745 90.000 46.491 65 52
Troskovi osiguranja 2.020 / 751 37 /
Amortizacija 1.703 6.000 1.702 100 28
Nalfnad? troskova (terenski dod.i 14.195 15.000 3.295 23 29
tros.sluzben.putov.)
Troskovi neproizvodnih usluga 4.951 9.000 5.348 126 59
(prevod.usluge,konsult.usluge)
Ostali nemat.rash.(kazne,licence) 12.920 / 6.097 47 /
Troskovi reprezentacije 10.352 18.000 1.725 17 10
Troskovi plathog prometa 3.000 6.000 1.374 46 23
Bruto zarade 50.969 78.000 62.741 123 80
Primanja stranih radnika 35.239 36.000 50.546 143 140
Ostali nematerijalni troslfow 19.039 12.000 4.881 26 41
(sudske, adm. takse, registr.)
« . 293 / 169 58 /

TrosSkovi poreza
UKUPNI TROSKOVI: 235.599 300.000 192.097 82 64

Napomena: Ukupno ostvareni troskovi Predstavnistva u Moskvi iznose EUR 192.097 i manji su od
planiranih za 36% dok su za 18% manji u odnosu na 2014.godinu.
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Na osnovu ¢lanan 368 Zakona o privrednim druStvima (SL.Galasnik RS br.
36/2011,99/2011 183/2014,67/2015) Izvrini odbor i1 Nadzorni odbor daju
sledecu :

I1ZJAVU
o primeni Kodeksa korporativnog upravljanja

Montinvest a.d. Beograd u svom poslovanju primenjuje Kodeks korporativnog
upravljanja br .1067 od 8.05.2012 godine. Tekst Kodeksa korporativhog
upravljanja je javno objavljen I dostupan na internet stranici Montinvest-a a.d.
www.montinvest.co.rs

Kodeksom korporativnog upravljanja uspostavljeni su principi korporativne
prakse prema kojoj se u poslovanju ponaSaju nosioci korporativnog upravljanja
Montinvesta a.d. ,a narofito u vezi sa pravima akcionara,okvirima [ nafinom
delovanja nosilaca korporativnog upravljanja ,javno$¢u 1 transparentno$cu
poslovanja Montinvesta a.d..Cilj kodeksa je je uvodenje dobrih poslovnih obiaja
u domenu korporativnhog upravljanja koji omogucavaju ravnopravan uticaj
nosilaca korporativnog upravljanja, jacanje poverenja akcionara I investitora u
Drustvo a sve radi dugoro¢nog poslovanja I razvoja Drustva .

Pravila korporativnog upravljanja ustanovljena Kodeksom, implementirana su
kroz interna akta Montinvesta a.d. u 2015 godini u primeni istih nije bilo
odstupanja.




»Montinvest® a.d.

Beograd, 31.03.2016.god.

U skladu sa odredbama ¢lana 50.stav 2.taéka 3) Zakona o trzistu kapitala (,Sluzbeni glasnik
RS", br.31/2011) i ¢lana 106. Stav 1. Tacka 3) Statuta ,Montinvest*-a a.d., (u daljem tekstu:
Drustvo), lica odgovorna za sastavijanje Godi$njeg izvestaja o poslovanju Drustva za
poslovnu 2015.godinu

daju sledecu

1ZJAVU

Izjavljujemo da je prema nasim saznanjima Godi$nji finansijski izvestaj za poslovnu
2015.godinu, sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja i svi podaci navedeni u lzvestaju u vezi sa imovinom, obavezama, finansijskim
poloZajem i poslovanjem, dobicima, gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu
Drustva, ukljucujuci i drustvo koje je predmet konsolidovanog izvestaja, su istiniti i
objektivni.

Lica odgovorna za sastavljanje GodiSnjeg izvestaja:

"RAL DE/RE}( OR

/ I Aleksandar Cvetkovic

" /8EF SLUZBE RACUNOVODSTVA
7
Gordana Majki¢



5. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Finansijski izveStaj Montinvest a.d. za 2015.godinu (za statisticke i druge
potrebe) je utvrden 26.februara 2016.godine na pisanoj sednici Nadzornog
odbora izdavaoca i blagovremeno dostavljen Agenciji za privredne registre
26.februara 2016.godine. Finansijski izvestaj Montinvest a.d. za 2015.godinu (za
javno objavljivanje) je utvrden 25.aprila 2016.godine na pisanoj sednici
Nadzornog odbora izdavaoca. Drustvo ¢e u celosti naknadno objaviti odluku
nadleznog organa o usvajanju GodiSnjeg izvestaja.

6. ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA

Odluka o raspodeli dobiti za 2015.godinu donec¢e se na redovnog godiSnjoj
Skupstini akcionarskog drustva. Drustvo ¢e u celosti naknadno objaviti odluku
nadleznog organa o raspodeli dobiti.

Napomena prema ¢lanu 51.stav 1 ZTK

e Godisnji izvestaj Drustva za 2015.godinu nije usvojen od strane
Skupstine akcionara Drustva. Skupstina akcionara ¢e odluku o
usvajanju GodiSnjeg izvesStaja doneti najkasnije do 30.juna
2016.godine.

Javno drustvo je duzno da sastavi Godisnji izvestaj, objavi javnosti i dostavi ga
Komisiji, a regulisanom trzZistu, odnosno MTP, dostavlja ovaj izvestaj ukoliko su
hartije od vrednosti tog drustva ukljuene u trgovanje, i to najkasnije Cetiri
meseca nakon zavrSetka svake poslovne godine, kao i da obezbedi da Godisniji
finansijski izvestaj bude dostupan javnosti tokom najmanje pet godina od dana
objavljivanja.

Drudtvo odgovara za tacCnost i istinitost podataka navedenih u GodiSnjem
izvestaju.

,Montinvest® a.d.

Aleksandar Cvetkovié, generalni direktor





