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KOHCOIMAOBAHM BUJTAHC CTAHSA

Ha aaH 31.12.2015. roavHe

- Y Xwbagama AWHapa -

Wanoc
Mperxoasa roamus
pyna pavywa, pavyw NO3NUHIA Aon Hanomesia 6po)
Texyha rojaa
Kpajive crtarse NMcwerwo crame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTHBA
A. YITMCAHH A HEYTUITAREHM
00 KATHTAN 0001
6. CTAJTHA HUMOBHWHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 55768761 0871052 0
o1 1. HEMATEPHMIANTHA MMOBUHA (0004 + 0003
N00S + D006 + 0007 + 0008 + 0009) 708952 710948 0
010 » ae0 015 1. Ynarasea y passof 0004
e 2. Konuecuis, narenti, nuuenye, pobke u
9
011, 032 1t peo 01 Uenniae sania, SbTHIS W OETieY oS 0005 708952 710948
013 m 2o 019 3. Typasun 0006
014 n geo 019 4. OCTana H2mMaTepHj2Nna wMOBIHI 0007
015w geo 019 £, Hemarepu) ¥y npwnp 0008 W
016 w pec 019 6. ABIHCI 35 HEMBTEDV,ANHY WMOBUHY 0009
1L HEKPETHLHE, NOCTPOIESA U
02 OIPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 +  |0010 5 o688
CO15 + 0016 + 0017 + 0018) i . . ¢
020, 021 naed 029 |1, 3emmmure oo11 454355019 20206150
022 w peo 029 2. pehesmsicka objexty 0012 667901 SBOB02 3
023 w peo 029 3. NocTpojessa w onpema 0013 1767659 2054119
024 » peo 029 4. MHBECTALMOHE Hexpename 0014 348132 36626
023 n zeo 029 5. Ocrane HexpeTHiune, NOCTPOjEHA U 0015
onpens
026 1 zeo 020 6. Hexpemn e, NOCTPOle'sa W onpema y 0016 -
ApUNpeMmu 374 1563
027 w 2e0 029 7. Vrareea na Tyl nepeTiamana, 0017
NOCTIOIEIHMM W ONPEMU
028 1 te0 029 B, ABICH 33 HEXPETHWIIE, NCCTPCjeHsa W 0018
onpesmy
e Ii1. GUONOLLIKA CPEACTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) 251398 1976898 J
050,031 wae0 U39 | 1. Liiywe w CHuerozAuIM 3acann 0020 et — )
032 w peo 03¢ 2, OcHoano cTanio 0021 12645 44 1347114
”, " /




Hanoc

Nperxo, rogmMua
pyna pauyxa, pauyH No3nunIA Aon Hanomexa 6poj A
Kpajibe craree MoyeTHO CcTake
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 6 7
037 v aeo 039 3. BuonowKa cpeacTsa y npunpeMi 0022 772564 603380
038 » peo 039 4. Asancu 33 GHONOLIKA CPencTsa 0023
V. AYTOPOMHU OUHAHCUICKH
04. ocum 047 MNACMAHM (0025 + 0026 + 0027 + 0028 |0024 78454 76325
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040  neo 049 1. Yvewha y Y 33BMCHUX NP 0025
nuua
041 u neo 049 2. Yyewha y xanurany npuapyxeHux 0026
np nuua u 3ajenr nNoAyxXsaTuMa 1576 1576
3. Yyewha y xanuTany oCTanx npasHux
042 » neo 049 NMUA W Apyre XapTuje 0 BPeaHOCTH 0027 240 B1n
pacnc 3a npoaajy
neo 043, neo 044 w neo |4. [lyropouHi NIacHaii MATHHHHM K 0028
049 33BUCHUM NPABHKM NUUMMA
feo 043, neo 044 w neo |5. lyroposHn NAacHann 0CTanuM 0029
049 MOBE3AHAM NP3BHUM NHLMMA
feo 045 w neo 049 |6, [lyropoyHA NIaCHaHU Y 3eMBH 0030
neo 045 w geo 049 |7, [lyropouni NN3CMaHK Y HHOCTPAHCTBY 0031
046 W ae0 049 8. XapTwje 01 BpeaHocTy Koje ce Apxe no 0032
nocneha
9. OcTanu ayroposHu uHancHjcxm
048 u aeo 049 NNacMaHK 0033 72638 70938
V. AYTOPOYHA NOTPAXWBAHA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0
0041)
050 u aeo 059 1. NOTPEXHB3H3 04 MATUYHOM W 33BUCHMX 0035
NPABHKX ML
05tuaeo0sg |2 MOP el 0036
nuua
052 # g0 059 3. NoTpaxx1Batba No OCHOBY Npojaje Ha 0037
pobiu xpeamt
053upeo0sy |4 MoTpaxusake 32 npoajy no yrosopa |og3g
O (DUHIHCHJCKOM NM3HHTY
054 w peo 059 5. MoTpaxuBatba No OCHOBY jemMcTea 0039
055 u geo 059 6. CNOpHA W CyMILUBA NOTPAXMBALA 0040
056 » aeo 059 7. OcTana fiyropousa NoTPaxmaarsa 0041
288 B. O[UTOXKEHA NOPECKA CPE[ICTBA  |0042 65550 65550
. OGPTHA UMOBHMHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + |0043 =
356
0069 + 0070) o o]
¢ 1. 3A/MXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 + 0
! 0049 + 0050) 3098840 2894285
10 1. Marepujan, pesepaxu Aen0sh, anat u 0045
CHTaH MHBEHTAP 304884 342806
2. H P au p 0046
u ycnyre 2340720 1988936
12 3. MoToax npousoam 0047 452599 561990




Hanoc
Mperxo, roagMHa
pyna pauyHa, pauyH NOo3nUMIA Aon Hanomexa 6poj e
Texyha
' Kpajie crame MouerHo cTalbe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba 0048 78 5
14 5. Cransa CpefiCTea HaMetbeHa Npoaaiu 0049
15 6. Mnahexn a8aHc 33 3anuxe W yayre 0050 559 548
11, NOTPAXMBAHA MO OCHOBY NMPOJAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 269713 538452
0057 + 0058)
200 # neo 209 1. Kynum y 3emisu - MaTHYH2 M 338MCHa 0052
npasHa nuua
201 u 2ieo 209 2. Kynuu y MHOCTPAHCTBY - MaTHUHE W 0053
33BUCHA NPABHA NMLA
202 u eo 209 3. Kynus y 3emmi - 0CTana nosesaxa 0054
npasHa nwua
203uneo209 | ' Kymey wiocTpancyey - ocrana 0055
npasHa nuua
204 w peo 209 5. Kynum y 3emmu 0056 254120 522906
205 u geo
6. Kynum y HHOCTpaHCTBY 0057 11427 11380
209
7. OcTana noTpaxusaba No OCHOBY
206 w peo 209  — 0058 4166 4166
21 111, NOTPAXMBAHA U3 CIMELIMONYHUX 0059
NOCN0oBA 38408 37928
2 1V. APYI'A NOTPAKMBAHLA 0060 13540 40781
V. OUHAHCUICKA CPEACTBA KQJA CE
236 BPEAHYIY MO ®EP BPEAHOCTH KPO3 0061
BUNAHC YCTEXA
VI. KPATKOPO4HW OUHAHCAICKA
23 ocum 236 M 237 |INTACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + 0066 |0062 25572 981
+ 0067)
230  neo 239 1. KpartxoposHK KPeauTH W NacManu - 0063
|MaTHuHa M 33BUCHA NPaBHa NMUA
231 v eo 239 2. KpaTwopouHW KPeauTH U NNBCMaHM - 0064
OCTana Nose3ana NPaBHa NULA
3. KpaTRoposH KpeauTH W 3afMosu y
232 v peo 239 i 0065 1020 1020
23upen23g | Kpamcopounn kpequm  2jMosn y 0066
WHOCTPHCTBY
234, 235, 238 u peo  |5. OCTank KPaTKOPOHHU DMHAHCHICKH 0067
239 NNACMAHM 24652 G961
VII. FOTOBUHCKA EKBUBANEHTU M 0068
& rOTOBUHA 40560 22610
27 VIIL. NOPE3 HA IOAATY BPEAHOCT 0069 3412 24
28 oom 288 IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PASTPAHUYEHA 10070 72900 73701
A. YKYTNTHA AKTMBA = NOCJIOBHA 0071
WMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 59397358 34550964
0043)
88 To. BAHBMJTAHCHA AKTHBA 0072 2236866 21280664




Mpyna pauyHa, pauyw NO3UUMIA Aon Hanomena 6poj MpeTxoaxa roguHa
Texyha roamHa
Kpajiwe craie _____ 20__. |Mouetwo crawe 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
NACHBA
A. KATTUTAJ (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 44680299 23982205
0441 - 0442)
1. OCHOBHW KANMTAN (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 10360995 10368633 0
0410)
300 3, Aajaor xamiman 0403 10061335 10061335
2. Ynenm ApywTasa C OrpaHHIeHoM 0404
i ogrosopHowhy 12092 12093
302 3. Ynoau 0405
303 4. [ipxaskn Kanutan 0406
304 5. ApywTsesn kanwran 0407 207149 207148
305 6. 3aapyxnu yaenu 0408
306 7. EMuotoHa npemuja 0409 37004 37004
309 |8. Ocranu ocHOBHM KaNKTan 0410 43415 51053
31 1. YNACAHW A HEYTITAREHW KANUTAN 0411
047 m 237 111. OTKYTUBEHE COMNCTBEHE AKLIMIE 0412
32 1V, PESEPBE 0413 158 157
V. PEBATIOPU3ALIMOHE PESEPBE NO
OCHOBY PEBANOPU3ALIMIE
0 HEMATEPWUIANTHE UMOBWHE, s 33132405 11574727
HEKPETHUHA, NOCTPOJEHA U ONPEME
VI. HEPEA/TM30BAHW A0BULIM NO
OCHOBY XAPTWIA O] BPEAHOCTU U
33 ooam 330 [APYTHUX KOMNOHEHTU OCTANOr 0415 0 1718
CBEOBYXBATHOI PESY/TTATA (noTpax+a
canja pavyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEANIU30BAHW NYBULM NO
OCHOBY XAPTWIA Of] BPEAHOCTU U
33 oomm 330 JIPYTUX KOMNOHEHTW OCTANOM 0416 61078 52796
CBEOBYXBATHOI PESY/TTATA (ayroasxa
canga pavywa rpyne 33 ocum 330)
% VI1L. HEPACTIOPEBEHW JOBUTAK (0418 + 0417
0419) 2307709 2386042 0
340 1. Hepacnopehenn aobuTak panujnx rogusa |0418 2301012 2363877
341 2. Hepamopehexu nobutak Texyhe rogmse |0419 6597 22165
IX. YSELURE BE3 NPABA KGHTPONE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 1059890 286275 0
350 1. MyBurax panujux roauxa 0422 €600 12327
351 2. MNyburax Texyhe rogune 0423 1053290 273949
B. AYTOPOYHA PESEPBHCAILA M 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 2191921 2103825 0




[pyna pavymMa, pauyw NO3ULMIA AOn Hanomesa 6poj MpeTxoaHa roauka
Texyha roauHa
Kpajie cratse 20__. [Mlovento crase 01.01.20_.
1 2 3 4 5 6 7
40 1, AYTOPONHA PESEPBUCAMDA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 268366 296405
400 1. Pe3epancatba 32 TPOLWKOBE Y rapaHTHOM 0426
poKy
2. Pe3epBncarba 33 TPOWKose 06HaB/baa
7
- npupoaxux Goratcrasa 082
403 3, Pesepaucatba 3a Tpolkose 0428
PECTRYKTYPHPatLa
404 4. Pe3epsncalba 33 HakHaae w apyre 0429
GeHedmumje 3anocnesux 106869 110666
5. Pesepancaiba 3a TPOWKOBE CyACKMX
- cnoposa Lesal 161497 185739
402 » 409 6. Ocrana ayropovHa pe3epsrcatsa 0431
11. AYTOPOYHE OBABESE (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 1923555 1807420
0440)
410 1. OBase3e Koje ce MOTy KOHBEPTOBaTH Y 0433
xanwran
411 2. OGasese NPeMa MaTUUHKM W 33BUCHIM 0434
NPaBHUM THLMMA
an 3. O6anese npeMa OCTanuM NoBE3aHuM 0435
p nuumMa
4. O6ase3e no eMHTOBAHWUM XapTwjaMa oa
413 |BpearocTn y nepuosly AyXeM of ronHy 0436
A3H3
414 5. [lyroposHW KDEaWTH W 3ajMoak y 3emen 0437 1629462 1419857
415 6. [lyTOPOuHMK KPEAWTH W 33jMOBM Y 0438
WHOCTPAHCTBY
7. O6asese no ocHosy GuHaHCHjoxor
46 NU3UKIE 0439 64106 157577
419 8. Ocrane pyropoune ob6asese 0440 229987 220986
498 B. OANOXEHE NOPECKE OBABE3E 0441 7270440 548974
I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 1o 49 (ocum 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + |0442 5254596 4915960
0462)
1. KPATKOPOYHE ®MHAHCUICKE OBABESE
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 1879799 1988539
0449)
420 1. KPaTXOPOMHM KDEAWTH O MATHUHUX W 0444
3ABMCHUX NPABHIX NULA
a1 2. KpaTROPOUHHN KPEIUTH 04 OCTaNnWX 0445
MPaBHMX ML
3. KpaTkopouHu KpeauTH M 3ajMosu y
422
3eMIbi 0446 416820 536430
a3 4. KpaTkopouHu KpeawTH « 3ajMosi y 0447
WHOCTP2HCTBY




O6pazay nponwcan Mp

oc W hoprm oF;

. 77N
-

H3koc
Mpyna pavywa, pavys NOSHLIA AON Hanomesa 6poj Mpemcoasa roped
Texyha rogmsa
Kpajee crawee _____ 20__. |Movemvo crame 01.01.20__,
1 2 3 4 5 6 7
5. Obase3e No OCHOBY CTANMMX CPEACTANA W
427 cpencTaga o6yCTaB/LEHOT NOCNOBAILA 0448
HaMErseHUX NPOASJH
6. Ocrane kpaTkoposHe GuHancHjcke
424,425, 426429 | 0449 1462979 1452109
1L NPUM/BEHW ABAHOA, AENO3UTU ¥
30 KAYUWIE 0450 60600 S0460
111. OBABESE U3 NOC/IOBAHA (0452 +
43 oom 430 z::; 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 1656190 1465399 0
431 1. [lo636/5a4M ~ MATHHHA W JABMCHA NPABNA 0452
L3 Y 3eMMbH
43 2. [lo6aBmaum - MATHUHA W 33BMCHA NPABHA 0453
NMU3 Y MHOCTPAHCTBY
o 3. [loSanrsauu - 0CTana NOBE3AHA NPaBHa 0454
NMU3 Y 3eMBM
434 T e 0455
WU Y MHOCTDIHCTBY
435 5. foGasrnaym y 3eMibu 0456 1641869 1459874
436 6. [106387634M ¥ MHOCTPAHCTRY 0457 1035 25
439 7. Ocrane obasese w3 NOCNOBAa 0458 13286 0
44,45 n 96 IV. OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 1400501 1277343
47 V. OBABE3E NO OCHOBY NOPE3A HA 0460
AOAATY BPEAROCT 54025 39%16
48 V1. OBABESE 3A OCTANE NOPE3E, 0461
JIONPAHOCE W [IPYTE ANXBMHE 203172 91217
VIL NACHMBHA BPEMEHCKA
49 oom 498 PAITP 0462 p= L
. TYBHUTAK M3HAZ BUCHHE
| KANMWTANA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) 2 0 = (0441 + 0424 +
0442 - 0071) 20
B. YKYTITHA NACHBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 - 0463) 2 0
89 E. BAHBW/IAHCHA NMACHBA 0465
y AL . Cleed\
173
)
AaKa g‘é L q 20 AG roguse
~oPI10 5N




MonyHaBa NpaBHO NULE - Npeay3eTHUK

Mamwam 6poj 07042230

]um nenatiocTe 141

[nvs 100000717

Haxus POLJOPRIVREDNA KORPORACIJA BEOGRAD AD PADINSKA SKELA

Cepmure NMaguuoxa Cuena , Muaycrpujoxo wacene 66

KOHCOJIMAOBAHWN BUJTAHC YCITEXA

3a nepuog oa 01.01.2015. pgo 31.12.2015. roauHe

- Y XwbaaaMa AvHapa -

Tpyna pauywa, pauyn

no3nywiA

Aon

Hanomena 6poj

Hanoc

Texyha roamsa

Nperxoana roauxa

NPUXOAM 13 PEAOBHOI NOCNOBAKSA

60 no 65, ocum 62 u 63

A. NOC/TOBHM NPUXOAK

(1002 + 1009 + 1016 + 1017)

1001

4781289

52113

L NPMX0aM OA NPOJAJE POBE

(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)

1002

1280

4133

1. Npvxoan o4 NPOASJE POGE MATHHHUM M 33BHCHUM

P NALMME 1D A P Y

1003

601

2. Npwoxog 02 NPOKAJE POGE MATHUHIAM W 33BHCHMM
NPIEHAM THUNME H WHOCTRAHOM TRXMUITY

1004

602

3. Npuxoas oA Npaaaje pole OCTANMM NOBEIAHMM

pa NHLAMA H3 lOMANEM TPXWLWITY

4. Npwxoam oa npoaaje pobe OCTanuM NOBEIZHAM
NP3BHAM NTHUAMAE HA WHOCTPIHOM TPXHLTY

S. Npwxoam o npogaje pobe va aosahes TPouTy

1007

1280

2415

605

6. Mpuxoau on npoaaje pobe Ha MHOCTPIHOM
TPRAWTY

io0cs

18

61

11. NPUXOAM OA NPOAAJE NPOU3BOA M YOYTA
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015)

4368852

4971552

610

1. Np on npeaa) " yoyra
MATHSHMM 1 33BMOHMM NDSBS Ha aos
TRXHLTY

1010

611

2. Mpwxoam 04 Npoadj W ycnyra
MATHYHMM W 338MCHNM NPDABHWM NHLIMME Ha
HMHOCTP3HOM TPXMUTY

01

612

1012

613

4. Mpuxoan 04 NPOAASE NPOVIBOAA W YCIIYTS OCTANMM
NOBCIAHUM NPSBHUM NTHLMMA H3 HHOCTPIHOM
TPXWUT/

1013

614

S. Ny Qa4 npagaje np " yonyTa Ha
noMENes TRMUTY

iCl4

4348679

4351023

615

6. lipuxoam o Npoaaje roTondx np OA3 W yCnyra
Ha MHOCTPAHOM TRKHLLTY

1015

273

20509

I11. NPYIXOAKU OA NPEMWIA, CYBBEHLIMIA,
AOTALWMIA, JOHALIMIA W CN,

1016

25859

65

V. APYTH NOCNOBHW NPUXOaN

X01—7J

056




HWanoc

Ipyna pavyHa, payyn NO3nUMIA Aon Hanomena 6poj
Texyha roguna Mperxoaxa ropuxa
1 2 3 = 5 6
PACXOAM M3 PEIOBHOI NOC/TOBAKA
B. MOC/IOBHM PACXOAN 5173458 5133585
504055, 62463 |(1519. 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + |08
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) =0
50 1. HABABHA BPEIHOCT MPOJATE POBE 1019 2087 3192
62 11. NPUXOZM O/} AKTUBMPAHSA YHIHAKA W POBE 11020 843616 843925
111. NOBERAE BPEAHOCTY 3ANTUXA
630 HENOBPLLEHUX U rOTOBKX NPOU3BOAA U 1021 758531 854354
HEAOBPLLEHUX YCIIYTA
V. CMAHGEHSE BPEZJHOCTH 3ATTUXA
631 HEAOBPLLEHWUX U FOTOBKMX NMPOU3BOAA U 1022 351264 313643
HE/IOBPLUEHUX YCIIYTA
51 0am 513 V. TPOLIKOBM MATEPUIATTA 1023 2098340 2170195
513 V1. TPOLLKOBH FOPHBA ¥ EHEPIVIE 1024 630242 579667
52 VIL TPOLLUKOBY 3APAZIA, HAKHAZIA 3APAZIA U 1025
OCTANK NIAHHA PACXOAN 2191018 2287978
53 VIIL TPOLLUKOBY NPOU3BOAHUX YCITYTA 1026 209579 226539
540 IX. TPOLLKOBY AMOPTU3ALMIE 1027 897432 875359
541 po 549 X. TPOLLKOBH AYTOPOYHMX PESEPBMCAHDA 1023 3488 13202
5 X1. HEMATEPYUANTHW TPOLLIKOBW 1029 392155 262000
B. NOCNOBHU [JOBUTAK (1001 - 1018) =2 0 1030 o 188527
r. NOC/IOBHU INYBYTAK (1018 - 1001) = 0 1031 392169 0
6 A. @HHAHCHICKM NPHYOM (1033 + 1038 + 1032
1039) N 192213 5375
1. ®MHAHCWICKM NPHXOALI OA NOBE3AHWUX NTULIA
66, ocwM 6€2, 663 1 664 | OCTAIM OUHAHCUICKU NPUXOAM (1034 + 1035 (1033 03 2867
+ 1036 + 1037)
660 1, DUHBHCHICKA NPUXCAM 04 MATHHUHUX W 33BHCHMX 1034
NPABHHL U3
661 2. DUHIHOAJOXM NPWXO/AM CJl OCTANNX NOBEIAHNX 1035
NpaBHX U3 &
. Npazoan o y4ewha y JoBUTKY NPMARYXEHHX
665 1036
MPABHUX NS W 3aJElHU' KX NOAYXBATa
669 4. OcTanm GyHSHCHCKM NPUXoaK 1637 03 2857
662 11 NPUXOAN Of1 KAMATA (Of1 TPERMX JTALIA) 1038 24107 349
111, NO3UTUBHE KYPCHE PA/TUKE W NO3UTHBHK
663 n 664 E®EKTW BANTYTHE KJIAY3Y/IE (NMPEMA TPERUM 1039
9
TALAMA) 167803 215
5 B. OUHAHCUCKM PACXOAIN (1041 + 1046 + 1040
= 1047) 52756 499922
1. OAHAHCIICKM PACXO/IM W3 OZIHOCA CA
- - NOBE3AHUM NPABHUM NNALMMA U OCTANU "
56, oM 562, 563 64 | )\ MAHCHICKM PACKOZM (1042 + 1043 + 1044 + | 0 0
1045)
560 1. OUHEHCH|CKA PACWOAI M3 OQHOCA €A MATAUHIM W 1042

33BUCHIM NPIBHUM NEILLAM3




Manoc

Fpyna pavywa, pasyw NO3HUAIA AON Hanomewa 6poj
Texyha rognua Mperxoana ropmsa
1 2 3 4 5 6
561 2. DMHAMOJOM PACXOAM ¥3 OAHOCE C3 OCTANKUM 1043
NOBEIAHMM NPABHIM ML
565 3. Pacxonm on yvewha y rySuTxy npuapyxesmx 1044
TPBBHUX HUA W 33)
566 w 569 4. Ocranu durascHjom pacoan 1045
562 11, PACXOAU KAMATA (NPEMA TPERMM NTULIMMA) | 1046 364800 206555
I11. HETATUBHE KYPCHE PAINIUKE W HEFATUBHU
563 w 564 EQEXTW BANYTHE KNAY3YNE (NPEMA TPERUM 1047 167956 203367
NALIAMA)
E. AOSHTAK H3 OWHAHCHPAIGA (1032 - 1048
1040)
HC FYBMTAK M3 QMHAHCHPARLA (1040 - 1049
1032) 390543 A7
3. NPHXOAK Ol YCKNABHBAA BPE[JHOCTH
683 u 685 OCTANIE HMOBMHE KOJA CE MCKA3YIE NO 1059 a2 0
GEP BPEAHOCTH KPO3 BH/IAHC YCNEXA
H. PACXOAM Ol YCKNIABHBAGA BPEAHOCTH
583 u 585 OCTANE UMOBAHE KOJA CE MCKA3YIE NO 1051 67047 7146
DEP BPEJHOCTH KPO3 GH/IAHC YCNEXA
67 59, oowm 683 u 685 |J. OCTANIU NPUXOAM 1052 302328 499196
57 u 58, 0o 583 1 585 | K. OCTAJIM PACXOAW 1053 645891 538041
J1. ROGHTAK M3 PEAOBHOI NOCNOBAILA NPE
OMNOPE3MBAILA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 4 1054
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
b, NYRATAK W3 PEQUBHOI NOCNOBALA NFE
CNOPE3HBAMEA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + [1055 4 1
1051 - 1050 + 1053 - 1052) i i
M. HTTO JORMTAK NOCIIOBAKbA KOJE CE
69-59 OBYCTAB/bA, EGEKTHU NPOMEHE 1056
PAYYHOSO/ICTBEHE NOSTMTUKE M UCNPABKA
FPEUIAKA V.3 PAHWMX NEPHOJA
H. HETO NYBMTAX NOCNIOBAIGA KOJE CE
59-69 OBYCTAR/BA, PACXOM NPOMEHE 1057
PAYYIHOCBOACTBEHE NONTMTHKE M NCNPABKA %29 3247
FPELLUAKA U3 PAHMIHX NEPWOAA
o, AUBMTAK NPE ONOPE3WBAHLA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057)
O. NYBMTAK NPE ONOPE3MBALA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056) 1152519 355258
M. NOPE3 HA AOBMTAK
1 1. NOPECKM PACXO/] FEPHMOJA 1060 26274 8227
neo 722 I1. OANOXEHM NOPECKK PACXOAU NEPHOAA 1061
o722 111. OZVNOXEHW NOPLCKY NPUXOAN NEPIDAA 1062 118259 106468
723 P. HCATAREHA NTHYHA NPUMAIGA 1062

fnocnoaasua




Hanoc
Fpyna pauyHa, pauyw noanyuia Aon Hanomena 6poj
Texyha roguna NMperxogHa roguwna
1 2 3 4 5 6

C. HETO [10EMTAK

1064
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T. HETO NYBHUTAK

1065 1060504 37017
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
1. HETO JOBMTAK KOJM NPUNALA MAHSHHOKUM 1066
YNATAYMMA 0 1031
11. HETO JJOBMTAK KOJM NPUMAQA BERMHCKOM 1067
BNACHUKY
111, HETO MYSUTAK KOJM NPANAZIA MAFSUHCKUM 1068
YNAFANMMA %38 0
IV. HETO MNYBMTAK KOJW NPHNAZA BERMHCKOM 1069
BNACHUKY 1052866 258048
V. 3APAZIA NO AKLIWIK
1. Oowssa 33pana No axuin 1070
2. Ymarena (pE3soiena) 33pana No axumiu 1071 /‘\

y . Cosnw 0
e B0 8. i

Ob6pazay nponucan NPaoUNHMKoM 0 CAAPXGEH # GOPMM 050AIZLA DUHAHCHIOON MIBWTS] 33

("CnywSesn rnacax PC, 6p.  95/2014 » 144/2014)




Mony+baBa NpPaBHO NMLIE - MPeAY3ETHUK

Matwusm 6poj 07042230 lu.hopa aenatwocTw 141 ]I'!MS 100000717
Hazs POLJOPRIVREDNA KORPORACIIA BEOGRAD AD PADINSKA SKELA
Ceanwre Naguncxa Crena , Mugycrpujoxo vacene 66

KOHCOJIMAOBAHU U3BELLUTAJ O OCTAJIOM
PE3YJITATY

3a nepuog oa 01.01.2015. ao 31.12.2015. roavHe

- Y XWvafama AuHapa -

Hanoc
Fpyna pavywa, pavys NO3MUMIA Aon Hanomesa broj
Texyha roawna Mperxoana roamna
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3Y/ITAT U3 NOCNIOBAKA
L. HETO JOBUTAK (AON 1064) 2001
I1. HETO FYBMTAK (AOM 1065) 2002 1060504 %7017
B, OCTANTM CBEOBYXBATHH AJIOBUTAK MK
FYBUTAK
a) Crasxe xoje wehe 61T pexnacwduxosane y
Bunancy yenexa y Syayhum nepuognma
1. Npomesse pesanopuaaumje HemaTepujante
HMOBMHE, HEKPETHHHA, NOCTPOjEILA W ONpeMe
330
2) nopehare PESANOPUIIUMOHHUX Pe3epau 2003 25508983 o
6) OMaeee PESANOPHIALMOMI PE3EDEM 2004 4041305 54112

2. AxTyapacn QOGHLIM WNK TSMUM NO OCHOBY NNAHOBA

NEDUHHCIHUX NPUMBILS
M 2) nobuun 2005
6) rySuum 2006

3. [foSwipt wim ryGuum no ocHoay ynarawa y
BBCHHUKE MHCTDYMEHTE KANWTANA

- 2) nobuun 2007

6) rySuum 2008

4. [oGuum win rySuuit nU 00HOBY YAENA Y OCTANOM
GyXB3THOM ROGHTXY WK ryGHTKY NpHADYXEH X

ApYWTas3

333
a) pobuum 2009
6) rySuun 2010

6) Crasxe Koje HaKHaaHO MOTy GuTw
P ® Y6 Y ycnexa y
Gyayhum nepuoguma

1. oGuum 1M ryGuum no o0HoBYy nNpepasyHa
PUHAHOHIOGX MIBEWITAJD HHOCTPAHOT NOCNOBAIL
334

2) pobwum 2011

6) ryGuum 2012




Hanoc
Fpyna pavysa, pavys NO3nuUMIA Aon Hanomena broj
Texyha roansa NMperxoana roawxa
1 2 3 4 5 6

2. [loSuum wnu ryGrum 0 MHCTPYMEHATa 3aWTHTe
HETO YNAr2a Y MHOCTPAHO NOCNDBANE

e a) nobwum 2013
6) ryGmum 2014
3. [o6uun wm rySuum No 0CHOSY HHCTPYMEHaTa
3AUITHTE PUINKA (XEUMHIA) HOBHHOT TOKa

336 3) nobuum 2015
6) rySuum 2016
4. [obuun wnu rySuus no ocHosy xapTuia o
BPEAHOCTH PACNONONMABIX 33 NPOaajY

™ a) Robwim 2017
6) ryGuun 2018
1. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHM [JOBMTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2019
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 21557678 0
2014 + 2016 + 2018) 2 0
1L OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHW INYBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 0 112
2013 + 2015 + 2017) 2 0
111. NOPE3 HA OCTANM CBEOBYXBATHU JOBUTAK 2021
WK NYBUTAK NEPUOOA 1233652 Enz
IV. HETO OCTANM CBEOBYXBATHM QOBHUTAK (2019 2022
-2020-2021) 20 18324026 0
V. HETO OCTAM CBEOBYXBATHU IMYBHTAKX (2020 - 2023
2019+ 2021) 20 0 6222
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHMW PE3YNTAT
NEPHONIA
L YKYNAH HETO CBEOBYXBATHM [JOBMTAK (2001 - 2024
2002 + 2022 - 2023) 2 0 17263522 0
11, YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHW MNYBUTAK (2002 - 2025
2001 + 2023 - 2022) 2 0 0 319246
. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHH JJIOBMTAK
WU IYBWUTAK (2027 + 2028) = AOM 2024 =2 0 |2026 17263522 319246
wnu AON 2025 >0
1. TipUncan BENMHCKAM BRACHIUAMS KANWTANA 2027 17263522 319246
2. TIpUnmcan BASCHIIMMI KOJU HEM3Jy KOHTPONY 2028 /“\ /‘\

o o
y W, Cradivi 3acrymH
q —— ’
Asva B M. 2 /’G roauke bTLO /oy
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MonyHaBa NpPaBHO ULE - NPeay3eTHUK

Maruunn 6poj 07042230 ]u.hopa AenatrocTv 141 lnMB 100000717
Hase POLJOPRIVREDNA KORPORACIJA BEOGRAD AD PADINSKA SKELA 3
Ceanure Naguncxa Cxena , Muaycrpujoxo wacene 66

KOHCOJIMAOBAHU U3BELLUTAJ O
TOKOBUMA TOTOBNHE

3a nepuog oA 01.01.2015. go 31.12.2015. roauHe

-Y XwbafaMma AuWHapa -
Hawoc
MNoanymja AON
Texyha rogusa Mperxoana roguna
1 2 3 4

A. TOKOBM NOTOBMHE M3 NOCNIOBHHUX AKTMBHOCTH
L Npwnsss roTosisse 13 NOCHOBMIX axTianocTv (1 ao 3) e — —
1. NPOA3JA W NPMMTESM ABINOH 3002 3846015 4352494
2. NPUMMLEHE KAMITE ¥3 NOCNOBHMX BKTHBHOCTH 3003 8153 405
3. OCTanu NpUANEN K3 PEAOBHON NOCNOBANA 3004 29737 279655
11. Oymes roToBMHE W3 NOCNOBHMX aKTHBHOCTH (1 40 5) 3005 4369248 4574277
1. Monnate RoBABTSIWMMa M AT BAHCH 3006 1854818 2101943
2. 3apane, H30ANE 33PANI W OCTANM MIMKK PICKOAH 3007 2093719 2178043
3, Mnahewe xamate 3008 192881 161287
4. MNopes Ka pobuTax 3009 3 2718
S, Opnuem NO OCHOBY OCTANKMX JABMKX NPHXOAS 3010 227519 130286
1IL HeTo npamta roTosmHe K3 NOCNOEHMX axTusrocTH (I-11) 3o 0 8277
IV. Heto oanus roTosuse K3 NOCHOBHMX axTuakocTH (TI-1) 3012 217843 0
6. TOKOBHM NOTOBMHE M3 AKTHBHOCTH MHBECTHPAHA
1. MpHnusy roToBMHE M3 BKTHEHOCTH MhBECTHPatba (1 a0 5) e v =
1. Npoaa'a axumja w yaena (HeTo npunmsK) 3014
2. Nponaja jas e, HEXDE , NOCTPOjEsed, ONPEME M 3015
Guonounx cpencTasa 380853 735
3. OCTani GwanOHOM NIBCHAHM (HETO NPWIHGH) 3016 0 2191
4. NPHMILENE KIMBTE M3 SKTHBHOCTH HNBECTHPAA 7
5. Npumnene auenaesne 3018 3m 0
1L Op/usi roTosMHE 3 AKTUBHOCTH WHBECTWDaHea (1 20 3) 3019 115479 7857
1. Kynoowsa 3xumja » yaena (HETO 0aNMen) 3020
2. KyTOBMHE HEMITEDWIANHE MMOBHHE, HEXDETHIHA, NOCTROJEHA, ONPEME W 3021
Guonowssnx cpeacTasa 8479 72%
3. Ocranu dmHaHojom nnacMaku (HETo 0aNHEH) 3022 17000 1300
IIL Heto NPunus roToBMHE MG AKTMBHOCTH MKBecTHpaea (1-11) 3023 g 265677 190
IV. HeTO 0a/MB rOTOSMHE M3 AKTMBHOCTH MMBECTHDDte2 (I1-1) 3024




Nosnusja Aon
Texyha roguwa Nperxoana roanka
1 2 3 4

B. TOKOBM FOTOBMHE M3 AKTHBHOCTH ®UHAHCHPAILA

A5 787883 8380
1. NMpuivas roToBMHe 13 AKTMBHOCTH GuHaHCHPaKa (1 40 5)
1. YBehame OCHOBHOP KanuTana 3026 0 0219
2. [lyropossm KpesmuTY (HETO Npunem) 3027 776236 0
3. KpaTropose kp (weto np ) 3028 a2 73
4. Ocrane ayropouse obasese 3029 7465 4831
5. Ocrane xpaTxopoune obapese 3030 3770 1259
1L OANMBM FOTONMHE W3 AKTMBHOCTH (MHaHOWPaa (1 0 6) 3031 817710 296102
1. OTKyn coNCTBEHHX axumja W yaena 3032
2. flyroposst kpeawuTw (onnubi) 3033 438 5%
3. Kpameopousm kpeauTy (aanmew) 3034 712540 165907
4. Ocrane ofasese (0anuaH) 3035 3270 0
5. OUHINOTOM /CWHT 3036 101462 129596
6. oviahese avsupesse 3037
111, HETO NDMAND roTOBMME K3 3KTMBHOCTH Gus@ncuparsa (1-11) 3038
IV. HETO O/MB rOTOBMME M3 BKTHEHOCTH Bumancuparea (11-1) 3039 2827 27722
I. CBEFA NPH/INB FOTOBMHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 5120444 4782860
1. CBETA O/J/IMB FOTOBMHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 5302437 4048955
B. HETO NPHIUB FOTOBMHE (3040 - 3041) 3042 18007 0
E. HETO O/UIMB FOTOBMHE (3041 - 3040) 3043 0 166095
M. FOTOBHHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI MEPHOAA 3044 2610 188210
3. NO3IHTHBHE KYPCHE PA3/IMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA 3045
FOTOBWHE 179 1098
W. HETATMBHE KYPCHE PA3/TMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA 3046
TOTOBMHE 2% 60

J. FOTOBMHA HA KPAJY O6PAYYHCKOI NEPHOJA

(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046)

y DAL . CEeM
WMNLG_!W

Obpasay nponwcan Npass oc n Goprn o6




MonytbaBa NpPaBHO NULIE - MPeAY3ETHUK

Marwuru 6pof 07042230 |ussdpa ensmocrn 141 |nvs 100000717
Hasus POLJOPRIVREDNA KORPORACLIA BEOGRAD AD PADINSKA SKELA
Ceguwre Naguncxa Cxena , UuaycTpujcxo wacene 66

KOHCOJIMAOBAHU U3BELLUTAJ O
[TPOMEHAMA HA KATUTAJTY

3a nepuog oa 01.01.2015. go 31.12.2015. roavHe

- Y XWrbapaMa avHapa -

KoMnonesTte xanurana

onuc 30 31 32
6poj Aon Aon aon
OcHonnm xanwran Ynacaum a weynnahenu xanwran Pesepoe
1 2 3 - S
Mouerno crame np rogmue Ha gam
01.01.
l 3) AYTOUMM CANAO0 pavyyHa 4001 4019 4037
6) NOTpaNaH CaNN0 PaYYHa 4002 10337366 4020 4038 157

Henpanka matepujanno anavainux rpewaxa n
NPOMEHA PANYHOBOACTBEHMX NONWTHKA

3) KCNPABKE HA AYTOBHO] CTPANK PANYHS 4003 4021 4039

6) Kcnpaske 13 NOTPENGH)) CTPaMI PavyHa 4004 <022 4040

KOpHrosano no4eTH0 CTaie NEeTXonne roante
Ha gan 01.01.

3 ;);narmwmwn-mmopmn(la’h-lﬁ) 4005 4023 4041

6) KOPUIOBaHK NOTPaXHM CA) pariyva (16 - 23 +
26)20 o 0337366 | 4024 2042 e
np y nper )} rogy
4 |2) npoMer Ka Lyrossoj CTpaHi pavyKa 4007 as12  |¥95 4043
6) NPOMET KA NOTPAXHO] CTPAHK PadyHa 4008 76779 4026 4044
Crame ua xpajy nperxonne roguwe 31.12,
3) AYTOBNM CANRO0 PRYyhe o
5 |Ga+4a-45)20 o e 105
6) NOTPANHM CANJO PavyHa
(36-4a +46) 2 0 Aal0 10388637 |02 1046 157
Henp epuj j rPCLLAKE M
P pavy GONKTHKA
6
@) WCTIPABKE KA AYTOBHO) CTPAHK PIYyHa 4011 1029 4047
6) MCIIPIBXE H3 NOTPEXNO) CTPAIWA PANYHS 4012 4030 4048
Kopurosamo novetno crare Texyhe roawsa wa
nan 01.01.
5, -
7 ;);opmmamuwwpwwa(aa+6a 66) 4013 4031 4049
6) KOPHIORIHM NOTPANCHM CANGO Pavywa (56 - 6a + 4014 4032 4050

66 2 0 103685633 157

-




Komnonenre kanutana

Peann
onuc 30 31 32
6poj Aon Aon Aon
Ocnosmm xanwTan a ney Pesepse
1 2 3 R 5
np y vexyhoj r
8 |2) npoMeT Ha AYrosHO] CTPaHW pavywa 4015 7768 4033 4051
6) NPOMET Ha NOTPAXHO] CTPAHM PauyHa 4016 130 4034 4052 1
Crame Ha xpafy Texyhe rogumne
3112,
3) AYroBHM CANRO pavyHa
9 (72 + 83 - 86) 2 0 4017 4035 4053
6) NOTPEXHM CANRO PavyHa
(76-83 + 86) 2 0 4018 w3e09es | |4036 4054 =




Komnonexre xanurana

Penmn
Onnc 35 047 w 237 34
6poj aon Aon Aon
ryGurak OTxynaene concraene akunje Hep pehess no

1 2 6 7 8
MONETHO CTANE NPETXOAHE FOAMKE HA AaN
01.01,

1
B) AYrOBMM CANN0 pavyH 4055 12326 4073 22591 4091
6) noTpaxam canao pavywa 4056 4074 4092 2319740
Henp Puj; jrnx rp "

2 3) WCIPABKE KA [IYTOBMHO] CTP3HM PadyHa 4057 4075 4093
6) WCnpanxe Ha NOTPAXHO) CTPaKM PadyHa 4058 4076 4094
KOPHIroBaNO NOMETHO CTae NPETXOAHE rOAHHE
Ha pam 01.01.
) KOPUroBaHM AYTOBHI CANA0 pasywa (1a + 2a - 26)

b 20 4059 123% 4077 22501 4095
6) KOPUIOBaHM NOTPIXHK CANGI0 pavyra (16 - 2a + 26) 4060 4096
20 4078 2319740
Mpomene y NPeTXOANO] _____ rOAMHM

4 2) NDOMET 1A AYTOBHO] CTPAMM PavyHa 4061 273%0 4079 4097
6) NPOMET Ha NOTPAXMO] CTPAHM PavyHa 4062 4080 22591 4098 &30
Crame wa xpajy nperxoane rogune 31,12,
3) AYTOBHM CANNIO PavyHa 4099

5 (3a+4a-46)20 9063 286276 401
6) NOTPAXMM CANAO pasiyHa
(36- 43+ 46) 2 0 Juc e e 2386002
Menp pujanno il P "

g 2) MCNPABKE KA NYTOBHO] CTPaHM PANYHa 4065 4083 4101
6) WCNPABKE KA NOTPANNHO] CTPaHM pasyHa 4066 4084 4102
|Kopurosawo noverHo crarme Texyhe rogwne wa
Aaw 61,01,
2) KOPUroBaKM AYroBHM cano pavyma (5a + 6a - 66)

7 2o 4067 ee 1085 4103
6) KOPHIOBakit NOTPaXHKM canao pavywa (56 - 6a + 66) 4068
20 4086 4104 2386042




Peann
onuc 047w 237 34
6poj Aon Aon Aon
OTxyrnusene concrsene akumje Hepacnopelenn poburax
1 2 7 8
np y vexyhoj roa
8 |2) NpoMET Ha AYTOBHO] CTPaHM PayyHa 4069 1ss3m  |4087 4105 277421
6) NPOMET KA NOTPANHO] CTPIHN PINYHA 4070 281764 4088 4106 199088
Crasee Ha xpajy Texyhe rogune
31.12.
3) AYTOBNM CANIO pavyHa
9 (72 + 82 - 86) 2 0 4071 1059890 4089 4107
6) noTpaxom canno pavysa
o072 4090 4108 2307709

(76-8a+86)20




8§

OonKc

KomMnonewre ocranor pesynrara

330

33

332

Aon

AxTyapcoxm foSuuM wn

A0oGuum waK ryGHUM NO OCHOBY yNIarama y
BAACHNYKE HHCTPYMENTE KANKTANA

10

1

MoYeTHO CTaE NPETXOANE rOaMNE Ha AaN

joro01.____

) AYTOBKK CANao pavyHa

4109

4127

4145

6) NOTPANMM CANI0 PANYHA

4110

11628840

4128

4146

We " :

rpu;mum-;e;nmu
NOAKTHKA

) MONPABKE KA QYTOBHO) CTPAMM DAYYHa

4111

4129

4147

6) MCNPADKE HE NOTPEXHO] CTPAHM DANYHa

4112

4130

4148

KOpHroBano NONETHO CTaMe NPeTXoaNe
roaMMe Ha aan 01.01.

2) XOPHIOBAMM AYTOBHM CANGO PavyHa (1a + 2a -
26)2 0

4113

4131

4149

6) KOPUrOBaH NOTPAXHK Canno pavywa (16 - 2a
+26)20

4114

11628840

4132

4150

n y nper ) r

L > )

3) NPOMET Ha QYTOBHO] CTPaNM pavywa

4115

54113

4133

4151

6) NPOMET KA NOTPAXHO) CTPAKK PavyHa

4116

4134

4152

Crame Ha xpajy nperxoane rogune
3112,

3) AYroBHM CANG0 PayyHa
(Ba+4a-46)20

4117

4135

4153

6) NOTPAXHM CANIO PIUYHA
(36-4a+46)20

4118

154727

4136

4154

HCnpanka MaTepHjanno Ina sajnnx
rPEWaKa W NPOMEHa PauyHOBOACTBEHHX
NONWTHKA

3) WCNPABKE KA AYTOBHO] CTPANM PavyHa

4119

4137

4155

6) HCNPABKE KA NOTPIXHO) CTPANM PadyHa

4120

4138

4156

KOopurosano nouerno crame rexyhe
rogume Ma gawx 01.01.

3) KOPUIOBAHM [I/TOSHM CANI0 pavyHa (S5a + 6a -
65) 20

4121

4139

4157

6) KOPWroBaHK NOTPAXHK CaNIo pasywa (56 - 6a
+66)20

11524727

4140

4158




Peann
onuc 330 331 332
6poj Aon Aon Aon
AxTyapckn go6uum wan A06uuM WK ryGHUM NO OCHOBY YNarama y
1 2 9 10 1
np: y Texyhoj roa
8 |3) npomMeT H3 AYTOBHO) CTPAMM PavYHa 4123 041305 4141 4159
6) NPOMET H3 NOTPAXHO) CTPAHK PavyHa 4124 25508983 4142 4160
Crame Ha xpajy Texyhe rogune
3112,
3) QYTOBHM CANRO0 PANYHa
9 (73 + 82-86) > 0 4125 4143 4161
6) NOTPaxHM CANA0 PavYHa
(76 -8a + 86) 2 0 26 mnsos |V 4162




6poj

onuc

Aon

333

334m335

336

Ao6uum unu ryGuum no ockosy
YAGNA Yy OCTANOM AOGHTKY MK

PUAPY APy

Aon

Ao6uum wnu ryGuum no ochony
MHOCTPAHOr NOCNOBAILE W
npepavyHa Gusanorjoxnx

wasewraja

Aon

AoGuum wnm ryGuum no ocnosy
XEYMHIA HOBMANOY TOKA

12

13

14

MOYETHO CTalbe NPETXOANE roanHe
a paw 0101,

2) AYroBHW CANAO PaNYHa

4163

4181

4199

6) NOTPAXHK CRNAD PavyHa

4164

4182

4200

pavy

3) MONPABKE K3 AYTOBNHOJ CTPANK PavyHa

4165

4183

4201

6) MCNPABKE HA NOTPAXHO) CTPANM
[

4166

4184

4202

Inopuroum NOYETHO CTRIvE
nperxoane roguHe Na paw 01.01.

2) KOPWIOBAHM QYTOBMM CANJ0 PavyHa
(la+22-26)20

4167

4185

4203

6) KOpWroBaHI NOTPAXHM CANA0 PaNYHa
(16-2a+26)20

4168

4186

4204

|7P y nper )
roamHK

3) NPOMET HA A1YTOBHO] CTDAKM PavYHa

4169

4187

4205

6) NPOMET H3 NOTPANHO| CTPAHK PANYHA

4170

4188

4206

Crame Ha xpajy npeTxoane rogune
3112,

a) AYrOBHK CANA0 PAYYH
(3a+43-46)20

4171

4189

4207

6) noTpamaie CANNO pavyHa
(36-42+46)20

4172

4190

4208

Menpasxa MaTepujanio Inavuajumx
rPeLana M NPoMeHa

pany

2) WCNPABKE KA [1YrOBHO) CTPAHK PavyHa

4173

4191

4209

6) WCNPABKE HA NOTPAMHO) CTPANK
paya

4174

4192

4210

KOpHroBaso NOYETHO CTale Texyhe
roamme Ha gam 01.01.

3) XOPUrOB3HKM [IYTORNK CANJ0 PaMYra
(Sa+6a-66)20

4175

4193

4211

) KOPUrOBA: M NOTPANMIt CANJ0 PAYYHA
(S6-6a+66)20

4176

4194

4212




Komnonenre ocranor pesynrara

Peann 333 334w 335 336
onuc
oeel AOM|  foBuum wnm ry6wum no ociosy  |AOR|  AOGMUM Wik ryGuum no ockosy | Aon
ymkurmmm HHOCTPAHOTr NOC/IOBAKA W Wmumummo."
npepauyHa puHaHCHjcxnx XEUMHTa HOBNAHOT TOKA
PHARY RPY
* ' e 13 14
np y Texyhoj rogs
8  |a) npomer Ha ayroswoj cTpamm pavywa 4177 195 =
6) NPOMET Ka NOTPAXHO] CTPaNW pavyna [4178 e =
Crame na xpajy rexyhe roaune
3112,
3) AYrOBHM CANAO0 PANYHA
? |oa+sa-8520 nr 4197 4215
6) NOTPaXHI CANAO0 PavyHa
(76-8a +86) 2 0 $150 4198 4216




onuc

Aon

337

AoGuum wnm ryGuum no ocxosy XOB
PACNONOMHEKX 33 Npoaajy

Yxynaw xanwtan [Z(pea 16 xon 3
Ao xon 15) - I(pea 1a xon 3 ao xon
15)]=0

Aon

ry6urax makaa xanwrana [I(pea
1a xon 3 po xon 15) - ¥(pea 16
xon 3 po xon 15)] = 0

2

15

16

17

|NoueTno cTaiee NpeTxoane roanne
wWa gan 0101

2) QyroaHM canno pavyna

4217

61078

6) NOTPAaXHK CANA0 PavYHa

4218

4235

24190108

Mcnpasxa Mateprjanio sHauajunx
rPeWwaKa ® NPOMEHA
PANYMOBOACTEEHHX NONHTHKA

2) MCNP3IBKE KA JYTOBHOJ CTPAHM Pavyna

4219

4236

6) MCNPABKE K3 NOTPAXMO) CTPAHM
pauyra

4220

4245

KOpHrosaHo NOYETHO CTate
nperxoame roguHe Ha pad 01.01.

2) XOPWIOS2HK QYTOBHN CANR0 PavYHa
(la+22-26)20

4221

61078

6) KOPUrOBaHM NOTPAXHM CANA0 PaNYHa
(16-2a+26)20

4222

4237

24190108

Mpomene y nperxoano)
FOANNHM

) NPOMET K3 AYTOBHO] CTPAHM PaYYHA

4223

4238

6) NPOMET KA NOTPANHO] CTPAHM PAYYHA

4224

4247

207903

Crame Ha xpajy nperxoane rogune
31.12.

2) AYTOBHM CANAO PavyHa
(3a+42-46)20

4225

61078

6) NOTPANCIM CRA0 PavyHa
(36-43+46)20

4226

4239

23982205

2) WCNPaBKE KA QYTOBHO) CTPAHK PavyHa

4227

6) WCNPABKe Ka NOTPAXHO] CTPAHK
pavyra

4228

4240

4249

KOpHrosaHo NOYETHO cTame Texyhe
rognne wa gan 0101,

3) XOPUIrOBaHM QYTOBMM CAILO PavyHa
(5a+63-66)20

4229

61078

4241

) XOPUrOBaHM NOTPAXKM CANI0 PAaUYHa
(56-6a +66)20

4230

23982205




". 7 Yxynan xanwran [I(pea 16 xon 3 FyGurax saxag kanwrana [I(pea
an A AON | a0 xon 15) - E(pea 1a xon 3 ao xon |AOM| 1a kon 3 o kon 15) - X(pea 16
6poj aon 15)]20 xon 3 go xon 15)] 2 0
Aobuum wan ryGuus no ocwooy XOB
PACNONOMMBMX 32 npoaajy
1 2 15 16 17
np y Texyhoj roaw

8 |3) npoMeT Ha AYroBHOj CTPAHK pavyHa 4231
4242 20698094 4251

6) NPOMET Ha NOTPAXMO] CTPAsM pavywa |4232

Crame Ha kpajy rexyhe rogune
3112,

3) AYTOBHW CANO0 pavyHa
% |7a+83-86)20 e 61078

4243 68020  |9252
6) NOTPAEXHM CANAO Pavywa 4234

(76- 82 + 86) 2 0 ﬂ

y w Cbt'.;n\" K

28 o4 ( &
pawa T > 7. 20 1€ rogmme M.N.
SPI¢ A

N 7
pipenya ApywToa, o e 1 npegyseTHike ("CrywBesu rnackmk PC*, 6. 95/2014 n 144/2014)

x

’,/

Ofpazay nponucan NpasaninkoM 0 canpxmim i GopMu 06pazaua GUHAHCHICKUX H3BeWTaja

( ~




NAPOMENE
UZ KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI IZVESTAJ
POLJOPRIVREDNE KORPORACIJE ,,BEOGRAD* A.D. - BEOGRAD
ZA 2015.GODINU



2.1.

PKB Korporacija ad Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje

OSNIVANJE I DELATNOST

Poljoprivredna korporacija Beograd AD Padinska Skela (u daljem tekstu: Drustvo ) je
osnovano 27.decembra 1945.godine, Odlukom Vlade Republike Srbije,kao poljoprivredno
dobro ,,Pancevacki Rit,, sa zadatkom da snabdeva Beograd osnovnim proizvodima za ishranu :
zitom,povréem,mesom i mlekom.

PKB Korporacija a.d. Beograd je akcionarsko drustvo, vlasnik kapitala je Grad Beograd.
Ukupan osnovni kapital je upisan u APR-u.
Akcijski kapital je registrovan u Centralnom registru hartija od vrednosti.

Glavna delatnost u okviru poljoprivrede je stoCarsko-ratarska proizvodnja i to:
-proizvodnja mleka i mesa u govedarstvu

-proizvodnja mesa u svinjarstvu i ovcarstvu

-proizvodnja Zitarica, industrijskog bilja,povr¢a

-proizvodnja krmnog bilja za sto¢nu hranu i dr

Sediste Drustva je na adresi Industrijsko naselje bb,Padinska Skela.
Mati¢ni broj Drustva je 07042230.

Na dan 31.decembra 2015.godine broj zaposlenih iznosi 2.081 (31.decembra 2014:2.123).

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju 1 sastavlja konsolidovane finansijske izveStaje u skladu sa
vaze¢im Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom
primenljivom zakonskom 1 podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za
priznavanje, vrednovanje, prezentaciju 1 obelodanjivanje pozicija u finansijskim
izveStajima Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne
standarde finansijskog izveStavanja (,,MSFI*) koji u smislu Zakona o ra¢unovodstvu
podrazumevaju sledec¢e: Okvir za pripremanje 1 prikazivanje finansijskih izvestaja,
Medunarodni racunovodstveni standardi (,, MRS*), Medunarodni standardi finansijskog
izvestavanja (,,MSFI), 1 sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za
tumacenje racunovodstvenih standarda (,,IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa
njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven
standarde (,,Odbor*), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove
finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje 1 objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS,
odnosno MSFI, izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i
tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje raCunovodstvenih standarda u obliku u
kojem su izdati 1 koji ne ukljuuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuée primere,
smernice, komentare, suprotna miSljenja, razradene primere 1 drugi dopunski
objasnjavaju¢i materijal koji moZze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno
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tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda
Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih
raCunovodstvenih  standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u
Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI
primenjuje se od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014.
godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumadenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i
objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja priloZzenih konsolidovanih
finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim slucajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da
je Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI §to moze imati uticaj na realnost i
objektivnost prilozenih konsolidovanih finansijskih izvesStaja. Shodno tome, prilozeni
konsolidovani finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u
potpunoj saglasnosti sa MSFI na nacin kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija
finansijskih izvestaja“.

Prilozeni konsolidovani finansijski izvesStaji sastavljeni su u skladu sa nacelom istorijskog
troska, osim ako drugacije nije navedeno u racunovodstvenim politikama koje su navedene u
daljem tekstu.

Ovi konsolidovani finansijski izvestaji odobreni su od strane Odbora direktora dana -------
2016. godine.

Pravila procenjivanja

Konsolidovani finansijski izvesStaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske)
vrednosti, osim za sledece pozicije:

-Zemljiste i gradevinski objekti vrednovani po fer vrednosti
-Osnovno stado vrednovano po fer vrednosti

Zvani¢na valuta izveStavanja

Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je
funkcionalna valuta Grupe i zvani¢na valuta u kojoj se podnose konsoliovani finansijski
izveStaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u
dinarima zaokruZzeni u hiljadama.

Koriséenje procenjivanja

Sastavljanje konsolidovanih finansijskih izveStaja u skladu primenjenim okvirom za
izveStavanje zahteva od rukovodstva koriS¢enje najboljih moguéih procena i razumnih
pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i
rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom
iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspolozivim na dan sastavljanja konsolidovanih
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finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih
informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce
neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da
odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrsene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ra¢unovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sluc¢aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode,
u slucaju da revidiranje utice na tekuci i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u konsolidovanim finansijskim izvestajima Grupe, date su u okviru

slede¢ih napomena:

Napomena 3.6 — Nekretnine, postrojenja i oprema,
Napomena 38 — Potencijalne obaveze

2.5. Promene u ra¢unovodstvenim politikama

U toku 2015.godine nije bilo izmena u ra¢unovodstvenim politikama Grupe.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Grupa konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentovanim u ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima.

Konsolidacija
Grupa

Grupu ¢ine PKB Korporacija AD Beograd, kao mati¢no pravno lice, i sledeCa zavisna pravna
lica:

e PKB Agroekonomik d.o.o.Beograd ucesce :54.23%
e PKB EKO-LAB d.o.0.Beograd ucesce:71.00%
e PKB Poljoprivredna avijacija d.o.o. Beograd = uce$¢e:85.00%
e PKB Sirpak d.o.0.Beograd ucesce:100.00%

e PKB Veterinarska stanica d.o.0. Beograd  ucesc¢e:100.00%

e Drustvo za savetodavne i struéne poslove u poljoprivredi d.o.o. Padinska Skela, u¢esce
54,23%

e PKB Zelena energija d.o.o. Beograd uceSce:100.00%

Zavisno pravno lice

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom mati¢nog pravnog lica. Kontrola postoji kada
mati¢no pravno lice ima sposobnost uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnog pravnog
lica u cilju ostvarivanja koristi od njegove delatnosti. Prilikom procene kontrole, potencijalna
prava glasa koja se trenutno postoje se uzimaju u obzir. Finansijski izvestaji zavisnog pravnog
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lica su ukljuceni u konsolidovane finansijske izvestaje od dana uspostavljanja kontrole do dana
prestanka kontrole. Finansijski izvestaji su sacinjeni na osnovu jedinstvenih racunovodstvenih
politika za sli¢ne transakcije 1 za druge dogadaje pod jednakim okolnostima.

Iskljucivanje internih odnosa pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe,
iskljucuju se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja. Nerealizovani gubici
iskljuceni su na isti nacin kao i nerealizovani dobici, ali samo do iznosa do kog nema dokaza o
obezvredenju.

Nacdelo stalnosti poslovanja (“going concern)

Konsolidovani finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja
(“going concern” konceptom), koji podrazumeva da ¢e Grupa nastaviti da posluje u doglednoj
buduénosti.

Dana 30.decembra 2015.godine od strane Agencije za privatizaciju, objavljen je Javni poziv za
ucesc¢e u postupku javnog prikupljanja ponuda sa javnim nadmetanjem radi prodaje imovine
Drustva.Postupak prikupljanja ponuda trajao je do 29. februara 2016.godine. Otvaranje ponuda
zakazano je za 02. mart 2016.godine. Postupak Javnog poziva za uces¢e u postupku javnog
prikupljanja ponuda oglasen je neuspesnim iz razloga $to nije bilo zainteresovanih ponudaca.

Grupa je u tekuéoj godini ostvarilo neto gubitak u iznosu od RSD 1.060.504 hiljada, Sto je
dovelo do finansijske zaduzZenosti u poredenju sa sopstvenim kapitalom. Na dan 31. decembar
2015.godine kratkoro¢ne obaveze Grupe su vece od obrtne imovine za iznos od RSD 1.691.651
hiljada.

S obzirom na to da su kratkoro¢ne obaveze vece od kratkoro¢ne obrtne imovine Grupe,
preduzete su sve neophodne mere kako bi se premostila ova situacija. Mere se izmedu ostalog
odnose na obezbedivanje podrSke finansijskih institucija u narednom periodu, kao i na
pregovore sa svim znacajnijim partnerima oko odlaganja roka placanja dospelih obaveza.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su prera¢unate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzi§tu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Grupe, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.
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Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni 1 negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Grupe, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u
okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvanic¢ni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 2015. 2014.
CHF 112,5230 100,5472
USD 111,2468 99,4641
EUR 121,6261 120,9583

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Grupa klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potrazivanja, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka
dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo

vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u
ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se
takode klasifikuju kao sredstva koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument
zaStite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva.

Na dan 31. decembra 2015. godine Grupa nema finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se
efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzi§tu. Ukljucuju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospec¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slucaju se klasifikuju kao dugoro¢na sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinacnog potrazivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Grupe procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, 1 ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani se sastoje od teku¢ih dospe¢a dugoro¢nih kredita odobrenih
pravnim licima.
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Dugoroc¢ni krediti obuhvataju dugoro¢ne stambene kredite date radnicima. Dugoro¢ni krediti se
inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa
stanja krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za eventualnu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. U slucaju kada se proceni
da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Grupa vrsi procenu nadoknadivog iznosa
kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u bilansu
uspeha u okviru ostalih rashoda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na raCunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospe¢em do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

Finansijska sredstva raspolozive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zbog potrebe za likvidnos$¢éu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trzi$nih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju ne postoji aktivno trziste, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po

amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod ucesca u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova ucesS¢a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidnosc¢u ili u slucaju promene trzi$nih cena.

Grupa ima ucesc¢a u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspolozive za
prodaju. Efekat promena vrednosti uces¢a u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko
revalorizacionih rezervi Grupe. Uc¢eS¢a u kapitalu za koje ne postoji aktivno trziste vrednovana
su po nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i
mogucnost da drzi do dospeca. U slu¢aju da Grupa odlué¢i da proda znacajan deo finansijskih
sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloziva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao dugorocna sredstva,
osim ako su rokovi dospec¢a kra¢i od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju
kao kratkoro¢na sredstva.

Na dan 31. decembra 2015. godine Grupa nema finansijska sredstva koja se drze do dospeca.
Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriS¢enjem racunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

6



PKB Korporacija ad Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzi$noj vrednosti koja ukljucuje transakcione
troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti €iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troskovi terete troskove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po

fer vrednosti.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti kori$¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Grupa vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrzano od strane Grupe, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trziSnih informacija na dan izvestavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Grupa koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potrazivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buducih nov¢anih
tokova uz koris¢enje tekucih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode
poslovanja Grupe i njegovih opstih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Grupa obracunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrse traZzena plac¢anja. U proceni odgovarajuéeg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Grupa se oslanja na starost potrazivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene
vezane za buduce ponasanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo
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potrazivanja koja su naplacena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja koja su u kasnjenju vise od 60 dana, kao i za sva ostala potrazivanja za koja se
proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a
nenaplaéenih potrazivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko ra¢una
ispravke vrednosti donosi Izvr$ni direktor za komercijalne poslove.

Otpis potrazivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljucena u
prihode Grupe, da je potrazivanje u knjigama Grupe otpisano kao nenaplativo i da Grupa nije
moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od
kupaca donosi Izvrsni direktor za komercijalne poslove Grupe.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Grupe odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotpla¢enog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Grupa vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljaima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva kao $to su pravo na koris¢enje gradskog
gradevinskog zemljiSta i ostala nematerijalna ulaganja. Za ova sredstva postoji verovatnoca da
¢e u periodu duzem od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premasuje
troskove.

Nematerijalna ulaganja,osim prava koris¢enja gradskog gradevinskog zemljista,se vrednuju po
nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja. Nakon pocetnog priznavanja, nematerijalna ulaganja se
iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja.
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Naknadni troskovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
sluc¢aju kada se mogu ocekivati budué¢e ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali troskovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspolozivo za upotrebu. Osnovicu za obracun amortizacije ¢ini
nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znacajna, ne uzima se u obzir prilikom obracuna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
periodu veka trajanja (zakonski ugovoreni rok),a ne duze od 10 godina .Pravo koriS¢enja
gradskog gradevinskog zemljiSta se ne amortizuje.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog
perioda i kada je to potrebno vrsi se njihova korekcija.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. PocCetno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Grupu i ako se izdaci za
to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju ¢ini faktura dobavljaca uvecana za zavisne troskove
nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj ra¢unovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Grupe
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Grupe. Ukoliko
postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen
kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost ve¢a od neto prodajne
vrednosti 1 vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na
teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obracunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obracunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno poc¢ev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Stopa amortizacije za objekte se krece od 1,3% do 5,0%
Stopa amortizacije za opremu se krec¢e od 5,0% do 20%
Stopa amortizacije bioloskih sredstava se krec¢e od 4,0% do 22,22%

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli¢énim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje
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utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godiSnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znacajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Posle pocetnog priznavanja zemljiSte 1 gradevinski objekti vrednuju se po fer vrednosti na
datum revalorizacije umanjenoj za ispravku vrednosti i akumulirane gubitke zbog umanjenja
vrednosti.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiSte, zgrade 1 oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine ako
se drze radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup klasifikuje se
kao investicione nekretnine ako se kao takvo moze posebno identifikovati, odnosno ako je
njegov najveci deo dat u zakup, a beznacajan deo se odnosi za obavljanje njegove sopstvene
delatnosti.

Pocetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vr$i se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni koStanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na ve¢ priznatu investicionu nekretninu uvecavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ¢e priliv buduc¢ih ekonomskih koristi od
investicione nekretnine da bude veéi od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione
nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju
se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

Investicione nekretnine ¢iju fer vrednost je moguée pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti. Postena (fer)
vrednost odrazava trziSne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene
profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivaca.

Bioloska sredstva

Bioloska sredstva obuhvataju visegodisnje zasade i osnovno stado.

Bioloska sredstva se prikazuju po njihovoj fer vrednosti umanjenoj za troskove prodaje, uz sve
pratece dobitke ili gubitke prikazane u bilansu uspeha. Troskovi prodaje ukljucuju sve troskove
oko prodaje sredstava, osim tro§kova transporta sredstva do prodajnog mesta.

Efekti promene fer vrednosti i prirasta osnovnog stada evidentiraju u okviru poveéanja
vrednosti zaliha, a efekti prodaje, prinudnog klanja i slicno u okviru troskova nabavne vrednosti
prodate robe.

Bioloska sredstva se najve¢im delom odnose na muzne krave. Plodonosna bioloska sredstva su
1skazana u okviru stalne imovine, dok su konzumna bioloSka sredstva iskazana u okviru obrtne
imovine — zaliha. Bioloska sredstva se u toku godine evidentiraju po fer vrednosti kao i na dan
bilansa stanja.

Zalihe
Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je

niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troSkove prodaje.
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Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe €ini fakturna cena dobavljaca uvecana za zavisne
troSkove nabavke. Cenu koStanja nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda ¢ine direktni
troSkovi materijala 1 zarada i pripadaju¢i deo opstih troSkova proizvodnje. NedovrSena
proizvodnja i gotovi proizvodi koji se odnose na konzumna bioloska sredstva i poljoprivredne
proizvode su vrednovani po fer vrednosti na dan ubiranja. Obracun izlaza zaliha vrsi se po
metodi prosecne ponderisane cene.

Tere¢enjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slucajevima kada se oceni da
je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OStecene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti
- obezvredenje zaliha vr$i se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duze od 1
godine na osnovu procene rukovodstva Grupe.

Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Grupa se pojavljuje kao korisnik lizinga. Grupa klasifikuje lizing
kao finansijski u slu¢aju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi po
osnovu vlasniStva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o
lizingu se klasifikuju kao ugovori o operativnom lizingu.

Lizing ugovori koji se odnose na zakup poslovnog prostora uglavnom predstavljaju operativni
lizing. Sva placanja tokom godine po osnovu operativnog lizinga, evidentirana su kao troSak u
bilansu uspeha, ravnomerno pravolinijski tokom perioda trajanja lizinga.

Sredstva koje se drze po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva Grupe
po njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niza, po sadas$njoj vrednosti minimalnih lizing
rata, utvrdenih na pocetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja obaveza za lizing je
iskazana po sadasnjoj vrednosti minimalnih lizing pla¢anja.

Lizing rate su podeljene na deo koji se odnosi na finansijski trosak i deo koji umanjuje obavezu
po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na preostalom
delu obaveze. Finansijski trosak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Grupa je obavezno da upladuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na
teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Grupa ima zakonsku obavezu da izvr$i obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se
na teret troskova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Grupa je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mesecne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu
biti manje od 3 proseCne mese¢ne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.
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Pored toga, Grupa moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun 1 iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada izvrSeno
je koris¢enjem metoda sadasnje vrednosti buducih ocekivanih isplata, na osnovu obracuna
aktuara. Budu¢i da se radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon
prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troSkovi prethodne sluzbe priznaju se
u celini u periodu u kome nastanu. grupa nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po
OovVOm 0Snovu.

Grupa nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2015. godine.

Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana plac¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
teku¢em periodu nisu iskoriS¢ena u potpunosti. Ocekivani troskovi placdenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskori§¢enih prava na dan bilansa, za koje se ocekuje da ¢e biti
iskori$¢eni u narednom periodu. U slucaju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili
troSak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Grupe, iznos kratkorocnih placéenih odsustava na dan 31. decembra
2015. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Grupa nije izvrsSilo ukalkulisavanje
navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Grupa ima pravnu ili stvarnu obavezu
nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati
odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Grupe obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaca, drustveni kapital,emisionu
premiju,otkupljene  sopstvene  akcijenerealizovane  dobitke/gubitke  po osnovu
HOVrevalorizacione rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital Grupe obrazovan je iz uloZenih sredstava osniva¢a Grupe u nov¢anom obliku.

Prihodi

Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniS§tva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na

dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka
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U okviru prihoda od aktiviranja ucinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast
osnovnog stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa maticnim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nac¢elom uzrocnosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje bioloskih sredstava,
naplacena otpisana potrazivanja, viskovi, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja
dugorocnih rezervisanja, prihodi od uskladivanja vrednosti imovine, kao i ostali prihodi.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove
amortizacije i usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troSkove
kao Sto su troSkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi
nastali u teku¢em obracunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljene kredite, i ostale
kamatonosne obaveze , koja se evidentira u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu
sa nac¢elom uzro€nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu rashodovanja i prodaje
bioloskih sredstava, manjkovi, rashodi po osnovu obezvredenja imovine,i ostale razne
rashode.

Porez na dobitak
Tekuci porez
Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i plac¢a u skladu sa odredbama Zakona o

porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos
obrac¢unat primenom propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
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dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na naCin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. [znos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici 1 dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

Odlozeni porez

Odlozeni poreski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i1 njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
racunovodstvu Republike Srbije. Vazece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odlozenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. Odlozena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuéi 1 odlozeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

Zarada po akciji

Grupa izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji
obracunava se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obicnih akcija
Grupe, ponderisanim prosecnim brojem izdatih obicnih akcija u toku perioda.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Grupa je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlozeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

e Trzi$nim rizicima,
e  Riziku likvidnosti,
e  Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje 1 poslovanje Grupe u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

TrZzis$ni rizik

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta

Grupa je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
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rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj
valuti 1/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Grupa minimizira devizni rizik

kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2015.

godine:

U hiljadama RSD CHF USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 21 1.847 38.692 40.560
Potrazivanja - - 11.427  258.286 269.713
Kratkorocni finansijski plasmani - - - 25.672 25.672
Dugoroc¢ni finansijski plasmani - - - 72.638 72.638
Uceséa u kapitalu - - - 5.816 5.816
Ostala potraZivanja - - - 51.948 51.948
Ukupno - 21 13.274  453.052 466.347
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - 206.017 1.176.864  496.918 1.879.799
Obaveze iz poslovanja - - 1.035 1.655.155 1.656.190
Dugoroc¢ne obaveze - - 1.283.703 639.852 1.923.555
Ostale obaveze - - 31.140 1.626.558 1.657.698
Ukupno - 206.017 2.492.742 4.418.483 7.117.242
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2015. - (205.996) (2.479.468) (3.965.431)  (6.650.895)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2014.

godine:

U hiljadama RSD CHF USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 19 1.500 21.091 22.610
Potrazivanja - - 11.379  527.073 538.452
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - - - 5.981 5.981
Dugoroc¢ni finansijski plasmani - - - 70.938 70.938
Ucesc¢a u kapitalu - - - 5.387 5.387
Ostala potrazivanja - - - 78.709 78.709
Ukupno - 19 12.879  709.179 722.077
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze - 184.196 1.464.838 339.505 1.988.539
Obaveze iz poslovanja - - 5.525 1.459.874 1.465.399
Dugoroéne obaveze - - 1.099.330 708.090 1.807.420
Ostale obaveze - - 46.335 1.363.841 1.410.176
Ukupno - 184.196 2.616.028 3.871.310 6.671.534
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2014. - (184.177) (2.603.149) (3.162.131)  (5.949.457)
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(b)  Rizik od promene kamatnih stopa

Grupa je izlozena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Grupe je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izlozenost Grupe riziku promene kamatnih stopa:

2015. 2014.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 25.672 5.981
Finansijske obaveze (1.879.409) (1.208.173)

(1.905.081)  (2.214.154)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - -
Finansijske obaveze (1.923.945) (1.587.786)

(1.923.945) (1.587.786)

S obzirom da Grupa nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Grupe i tokovi gotovine u
velikoj meri su nezavisni od promena trzi§nih kamatnih stopa. Rizik Grupe od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorocnih i
dugorocnih kredita od banke. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaze
Grupa kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2015. godine, obaveza po kreditu je bila sa
fiksnom i sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa
promenljivim kamatnim stopama bila je izrazena u stranoj valuti ili se radi o kreditu sa
valutnom klauzulom (EUR).

Grupa vrsi analizu izloZzenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimaju¢i u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoro¢ne
obaveze buduci da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja
rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trziSne kamatne
stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Grupe.

Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik da Grupa nece biti u mogucnosti da finansira sredstva odgovaraju¢im
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucénosti da se sredstvo realizuje

po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Grupa upravlja likvidno$¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Grupa neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
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identifikovanjem i1 pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Grupe, a u skladu sa poslovnom strategijom Grupe.

Grupa ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

e Kratkorocnih i dugorocnih kredita,i

®  Akcijskog kapitala.

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospec¢a sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2015. godine:

Do 3 meseca 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 40.560 - - - 40.560
Potrazivanja 33.299 236.414 - - 269.713
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - 25.672 - - 25.672
Dugoroc¢ni finansijski plasmani - - 28.000 44.638 72.638
Uces¢a u kapitalu - - - 5.816 5.816
Ostala potrazivanja 51.948 - - - 51.948
Ukupno 125.807 262.086 28.000 50.454 466.347
Kratkoroé¢ne finansijske obaveze 1.268.855 610.944 - - 1.879.799
Obaveze iz poslovanja 1.656.190 - - - 1.656.190
Dugoroc¢ne obaveze - - 1.923.555 - 1.923.555
Ostale obaveze 1.649.214 5.905 2.579 - 1.657.698
Ukupno 4.574.259 616.849 1.926.134 - 7.117.242
Roc¢na neuskladenost

na dan 31. decembar 2015. (4.448.452)  (354.763) (1.898.134) 50.454  (6.650.895)

Zalihe i dati avansi na dan 31.decembar 2015.godine u iznosu od RSD 2.346.016 hiljada nisu
ukljuceni u pregled dospeca sredstava i obaveza.

S obzirom na to da su kratkoro¢ne obaveze vece od kratkorocne obrtne imovine Grupe, kako je
to prikazano u prethodnoj tabeli, Grupa je preduzelo sve neophodne mere kako bi premostilo
ovu situaciju. Mere se izmedju ostalog odnose na obezbedjivanje podrske finansijskih institucija
u narednom periodu, kao i na pregovore sa svim znacajnijim partnerima oko odlaganja roka
placanja dospelih obaveza.

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2014. godine:

Do 3 meseca 1do5 Preko5
U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 22.610 - - - 22.610
Potrazivanja 365.727 172.725 - - 538.452
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Kratkoro¢ni finansijski plasmani - 5.981 - - 5.981
Dugorocni finansijski plasmani - - - 70.938 70.938
Ucesca u kapitalu - - - 5.387 5.387
Ostala potrazivanja 78.709 - - - 78.709
Ukupno 467.046 178.706 - 76.325 722.077
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 987.227 1.001.312 - - 1.988.539
Obaveze iz poslovanja 1.465.399 - - - 1.465.399
Dugoroc¢ne obaveze - - 1.807.420 - 1.807.420
Ostale obaveze 1.383.063 13.472 13.641 - 1.410.176
Ukupno 3.835.689 1.014.784  1.821.061 - 6.671.534
Ro¢na neuskladenost

na dan 31. decembar 2014. (3.368.643)  (836.078) (1.821.061) 76.325  (5.949.457)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Grupa kao rezultat kaSnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izlozenost Grupe po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih
lica i preuzetih obaveza.

Grupa je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i1 aktivnosti na nivou Grupe. U slucaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Grupe, istima se prekida isporuka proizvoda. Pored prekida
isporuka proizvoda, koriste se sledec¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije
sa pravnim licima, utuzenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembra 2015. godine Grupa raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 40.560 hiljada (31. decembar 2014 godine: RSD 22.610 hiljada), §to
po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izlozenost Grupa po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Kupci u zemlji 258.286 527.072
Kupci u inostranstvu 11.427 11.380
- Evro zona 11.427 11.380
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- Ostali

Ukupno 269.713 538.452

Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2015. 2015. 2014. 2014.
Nedospela potrazivanja - - - -
Docnja od 0 do 30 dana 158.503 - 318.496 -
Docnja od 31 do 60 dana 17.561 - 22.709 -
Docnja od 61 do 90 dana 2.164 (396) 24.532 (11)
Docnja od 91 do 120 dana 10.673 (243) 41.275 (264)
Docnja od 121 do 360 dana 6.399 (394) 31.880 (1.723)
Docnja preko 360 dana 117.360 (41.914) 126.215 (24.658)
Ukupno 312.660 (42.947) 565.107 (26.656)

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Stanje 1. januara 42.093 23.944
Povecanja 3.280 5.772
Smanjenja (2.426) (3.060)
Stanje 31. decembar 42.947 26.656

Upravljanje rizikom kapitala

Grupa se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Grupa zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji troSkove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
ocuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Grupa moze da razmotri sledeée opcije:
korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.
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Grupa prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izraCunava kao odnos neto
dugovanja Grupe i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine, koeficijent zaduzenosti Grupe bio je kao sto sledi:

2015. 2014.
Ukupne obaveze (bez kapitala) 14.717.057 10.568.759
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (napomena 26) (40.560) (22.610)
Neto dugovanje 14.676.497 10.546.149
Ukupan kapital 44.680.299 23.982.205
Koeficijent zaduZenosti 0,33 0,44

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Grupe je da obelodani informacije o pravicnoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanine trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravicnu
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Grupe vrsi
procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Rukovodstvo Grupe smatra da iznosi u prilozenim konsolidovanim finansijskim izvestajima

odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izvestavanja.
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U hiljadama RSD 2015. 2014.
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzistu: 4.348.679 4.951.023
Prihodi od prodaje mleka 2.349.173 2.443.868
Prihodi od prodaje stocarskih proizvoda 419.644 332.891
Prihodi od prodaje biljnih proizvoda 1.138.783 1.709.601
Prihodi od prodaje ostalih proizvoda 364.631 384.244
Prihodi od prodaje usluga 76.448 80.419
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trzistu 20.173 20.529
Ukupno 4.368.852 4.971.552
PRIHODI OD PREMIJA, SUBVENCIJA, DOTACIJA I DONACIJA
U hiljadama RSD 2015. 2014.
Prihodi od premija za mleko 84.000 84.000
Subvencija za razvoj stocarske proizvodnje 256.144 192.509
Ostale subvencije 18.814 19.350
Subvencije za biljnu proizvodnju - -
Ukupno 358.958 295.859
DRUGI POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama RSD 2015. 2014.
Prihodi od zakupnina 10.128 9.723
Ostali poslovni prihodi 42.071 40.846
Ukupno 52.199 50.569
a) PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE
U hiljadama RSD 2015. 2014.
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Prihodi od aktiviranja ili potros$nje robe za sopstvene potrebe 24.593 27.923
Prihodi od aktiviranja ili potro$nje proizvoda i usluga za

sopstvene potrebe 56.618 64.243
Prihodi po osnovu prirasta osnovnog stada 762.405 751.759
Ukupno 843.616 843.925

Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe za period koji se zavrSava 31.decembra 2015.godine u
iznosu od RSD 843.616 hiljada (31.decembra 2014.godine: RSD 843.925 hiljada) se najvecim
delom odnose na prihode po osnovu prirasta osnovnog stada u iznosu od RSD 762.405 hiljada.

b) POVECANJE (SMANJENJE) VREDNOSTI ZALIHA UCINAKA

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Povecanje vrednosti zaliha nedovrsene proizvodnje 628.298 592.209
Povecanje vrednosti zaliha gotovih proizvoda 130.233 262.145

Ukupno povecanje 758.531 854.354

Smanjenje vrednosti zaliha nedovrsene proizvodnje (114.750) (209.068)

Smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda (236.514) (104.575)

Ukupno smanjenje (351.264) (313.643)

TROSKOVI MATERIJALA I ENERGIJE

U hiljadama RSD 2015. 2014.
TroSkovi materijala za izradu 1.776.625 1.885.706
Troskovi ostalog materijala 70.975 58.317
Troskovi goriva i energije 630.242 679.667
TroSkovi rezervnih delova 245.756 219.618
TroSkovi jednokratnog otpisa alata i inventara 4.984 6.554
Ukupno 2.728.582 2.849.862
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TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Troskovi bruto zarada i naknada zarada 1.640.436 1.740.589
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca 292.905 311.034
Troskovi naknada po ugovoru o delu 6.457 5.534
Troskovi naknada po autorskim ugovorima 173 -
Troskovi naknada po ugovoru o privremenim i povremenim

. 85.169
poslovima 66.951
Troskovi naknada fizickim licima po osnovu ostalih ugovora - -
Troskovi naknada ¢lanovima organa upravljanja i nadzora 7.882 8.668
Ostali li¢ni rashodi 176.214 136.984
Ukupno 2.191.018 2.287.978
TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA
U hiljadama RSD 2015. 2014.
Troskovi usluga na izradi u¢inaka 49.572 24.140
Troskovi transportnih usluga 9.550 9.805
Troskovi usluga odrzavanja 60.782 68.086
Troskovi zakupnina 1.835 2.996
Troskovi sajmova 29 19
Troskovi reklame i propagande 12.708 14.332
Troskovi odbrane od spoljnih voda 40.268 48.322
Tro8kovi registracije motornih vozila 953 1.006
Troskovi kontrole i odrzavanja softvera - 32
Troskovi na izradi projekata 3.612 2.363
Troskovi usluga deratizacije i dezinfekcije - 1
Drugi troskovi usluga 30.270 55.437
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Ukupno 209.579 226.539
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U hiljadama RSD 2015. 2014.
Troskovi amortizacije:
- nematerijalna ulaganja (Napomena 20) 1.996 1.996
- nekretnine, postrojenja i oprema (Napomena 21) 895.436 873.363
Ukupno 897.432 875.359
TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA
U hiljadama RSD 2015. 2014.
Ostala dugorocna rezervisanja: - -
- rezervisanja za sudske sporove (Napomena 29b) 3.488 11.340
- rezervisanja za povlacenje imovine iz upotrebe - -
- ostalo - 1.952
Ukupno 3.488 13.292
NEMATERIJALNI TROSKOVI
U hiljadama RSD 2015. 2014.
Troskovi neproizvodnih usluga 47.634 45.671
Troskovi reprezentacije 4.985 5.933
Troskovi premija osiguranja 54.678 54.091
Troskovi platnog prometa 14.919 18.067
Troskovi ¢lanarina 546 553
Troskovi poreza i doprinosa 96.929 95.506
Ostali nematerijalni troskovi 17.243 18.767
Ostali nematerijalni troSkovi po osnovu obracuna razlike
troskova zarade 155.221 23.412
Ukupno 392.155 262.000
FINANSIJSKI PRIHODI
U hiljadama RSD 2015. 2014.
Prihodi od kamata 24.107 349
Pozitivne kursne razlike:
- kursne razlike 49.663 849
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- efekti valutne klauzule 118.140 1.311
Ostali finansijski prihodi 303 2.866
Ukupno 192.213 5.375
FINANSIJSKI RASHODI
U hiljadama RSD 2015. 2014.
Rashodi kamata 364.800 296.555
Negativne kursne razlike:

- kursne razlike 753 10.691

- efekti valutne klauzule 167.203 192.676
Ukupno 532.756 499,922

Rashodi kamata za perid koji se zavrSava 31.decembra 2015.godine u iznosu od RSD 364.800
hiljada (31.decembra 2014. godine: 296.555 hiljade) se u najve¢oj meri u iznosu od RSD
146.251 hiljada (31.decembra 2014.godine: RSD 162.762 hiljada) odnose na kamate po osnovu
zaklju€enih ugovora o kreditima sa bankama.

OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Dobici od prodaje nematerijalne imovine,nekretnina,postrojenja

1 opreme 17.914 3.869
Dobici od prodaje bioloskih sredstava 313 140
Dobici od prodaje materijala 191.757 188.520
Naplacena otpisana potrazivanja 1.805 2.694

Prihodi po osnovu efekata ugovorene revalorizacije koji ne
ispunjavaju uslove da se iskazu u okviru ostalog sveobuhvatnog

rezultata 10.155 -
Viskovi 347 85
Prihodi od smanjenja obaveza 167 64.304
Ostali prihodi po osnovu naplacenih penala, kapara, izgubljene

dobiti, prihodi od naknade Stete i sl. 38.834 -
Ostali nepomenuti prihodi 27.313 56.153
Prihodi od uskladivanja vrednosti materijala 13.638 -
Prihodi od uskladivanja vrednosti roba 85 -
Prihodi od uskladjivanja vrednosti zaliha - 1.701
Prihodi od uskladjivanja dugorocnih rezervisanja(napomena 29) - 181.730
Ukupno 302.328 499.196
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Prihod od uskladivanja dugoro¢nih rezervisanja na dan 31.decembar 2014.godine u iznosu od
RSD 181.730 hiljada je nastao na osnovu ukidanja rezervisanja prema JP Srbijavode a na
osnovu Izvestaja Pravne sluzba PKB Korporacije kojim je utvrdeno da ne postoji nikakav

sudski postupak sa pomenutim drustvom.

OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalne

imovine,nekretnina,postrojenja i opreme 13.675 16.397
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje bioloskih sredstava 346.981 289.207
Gubici od prodaje materijala 206.387 184.415
Manjkovi 1.599 490
Rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, koji ne

ispunjavaju uslove da se iskazu u okviru ostalog sveobuhvatnog

rezultata 6.620 17.224
Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja 2 314
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe - 12
Ostali nepomenuti rashodi 47.427 15.925
Obezvredenje bioloskih sredstava -
Obezvredenje nekretnina,postrojenja i opreme -
Obezvredenje zaliha materijala i robe 23.200 14.057
Ukupno 645.891 538.041

Ostali nepomenuti rashodi na dan 31.decembar 2015.godine u iznosu od RSD 44.824 hiljada se
u najvecoj meri u iznosu od RSD 39.062 hiljada odnose na povracaj razlike ostvarenih sredstava
na ime direktnih placanja za kalendarsku 2014.godinu po kona¢nom obracunu od strane
Ministarstva poljoprivrede i zastite Zivotne sredine.

POREZ NA DOBITAK

(a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Poreski rashod perioda 26.274 8.227
Odlozeni poreski rashodi/(prihodi) perioda (118.289) (106.468)
Ukupno (92.015) (98.241)
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(b) UsaglaSavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka pre oporezivanja i

propisane poreske stope

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Gubitak / (Dobitak) pre oporezivanja -1.152.519 355.258
Obracunati porez po zakonskoj stopi od 15% 172.878 53.289
Poreski efekti rashoda koji se ne priznaju u poreske svrhe (31.019) 2.576
Umanjenje obraunatog poreza po osnovu prenetih gubitaka iz )
prethodnih perioda (74)

Gubici tekuc¢eg perioda po osnovu kojih nisu priznata odloZzena (141.276)) (55.865)
poreska sredstva

Ostalo (25.765) (8.227)
Porez na dobitak (26.274) (8.227)

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici
utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice budué¢ih

obracunskih perioda ,ali ne duze od pet godina.

Na dan 31.decembar 2015. godine grupa ima nepriznata odlozena poreska sredstva po osnovu
ulaganja u osnovna sredstva u ukupnom kumuliranom iznosu od RSD 1.085.077 hiljada.

Preneti poreski krediti isti¢u u slede¢im godinama:

Godina Poreski Iskori$c¢en NeiskoriS¢en

U hiljadama RSD Isteka kredit Poreski kredit Poreski kredit
Godina nastanka

- 2006 2016 102.813 (11.630) 91.183
-2007 2017 87.432 - 87.432
-2008 2018 105.641 - 105.641
-2009 2019 125.354 (3.321) 122.033
-2010 2020 127.618 - 127.618
-2011 2021 128.757 (20) 128.737
-2012 2022 208.334 (398) 207.936
-2013 2023 231.317 (99) 231.218
-2014 2024 - (3.955) (3.955)
-2015 - (12.766) (12.766)
Ukupno 1.117.266 (32.189) 1.085.077

28



PKB Korporacija ad Beograd

Napomene uz finansijske izvestaje

Preneti poreski gubici isticu u slede¢im godinama:

Godina
U hiljadama RSD isteka 2015. 2014.
Godina nastanka poreskih gubitaka
-2012 2017 1.871 1.871
-2013 2018 15.647 18.185
-2014 2019 389.643 389.397
-2015 2020 876.056
Ukupno 1.283.217 409.453

(¢) OdloZena poreska sredstva/obaveze

Odlozena poreska sredstva i obaveze nastala su kao posledica razlike izmedu poreske osnovice
pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja, kao 1
po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna sredstva. Obracun odlozenih

poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

2015. 2014.
U hiljadama RSD Aktiva Pasiva Neto Aktiva Pasiva Neto
Amortizacija osnovnih
sredstava - (7.270.440) (7.270.440) - (3.548.974) (3.548.974)
Poreski kredit po osnovu
ulaganja u osnovna
sredstva 65.550 - 65.550 65.550 - 65.550
Ukupno 65.550 (7.270.440) (7.204.890)  65.550 (3.548.974) (3.483.424)
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NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD

Pravo na koris¢enje gradskog
gradevinskog zemljista

PKB Korporacija ad Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

Ostala nematerijalna ulaganja

Ukupno

Nabavna vrednost

Stanje na dan 1. januara 2014.
Povecanje po osnovu procene
Nabavke

702.813

714.163

Stanje na 31. decembra 2014.

702.813

714.163

Povecanja u toku godine
Otudenja i rashodovanja
Prenosi

Zatvaranje datih avansa
Ostalo

Stanje na 31. decembra 2015.

702.813

714.163

Akumulirana ispravka vrednosti

Stanje 1. januara 2014.

Amortizacija za tekucu godinu (Napomena 12)
Prodaja/rashod

1.219
1.996

1.219
1.996

Stanje na 31. decembra 2014.

3.215

3.215

Amortizacija za tekucu godinu (Napomena 12)
Otudenja i rashodovanja

Prenosi

Ostalo

1.996

1.996

Stanje na 31. decembra 2015.

5.211

5.211
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Sada3nja vrednost na dan 31. decembra 2014. godine 702.813 8.135 710.948

SadaSnja vrednost na dan 31. decembra 2015. godine 702.813 6.139 708.952
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Drustvo je izvrSilo procenu na dan 1. januar 2004. godine, 31. decembar 2011.godine i 31.decembar 2012.godine. Predmet procene je gradsko gradevinsko
zemljiSte ukupne povrsine 1.432 hektara, od ¢ega je za 1.367 hektara tokom 2012.godine Drustvo izvrSilo konverziju prava kori§¢enja u pravo svojine, i
shodno tome za navedeno zemljiste je izvrSen prenos na racun osnovnih sredstava — zemljiste. Nematerijalna ulaganja na dan 31. decembar 2014. godine
kao i na dan 31.decembar 2013. godine se najve¢im delom odnose na 65 hektara gradskog gradevinskog zemljista po procenjenoj vrednosti od RSD
702.813 hiljada na taj dan, za koje postupak konverzije prava koriS¢enja u pravo svojine jos uvek nije okoncan.

Drustvo je izvrsilo procenu na dan 31.12.2015.godine zemljista ukupne povrSine 16.365ha 67ari 21m2 koje je uknjizeno u skladu sa Zakonom o pretvaranju
drustvene svojine na poljoprivrednom zemljistu u druge oblike svojine iz prava koriS¢enja u pravo svojine, i shodno tome za navedeno zemljiste je
izvrSen prenos na racun osnovih sredstava- zemljiste.

Troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja na dan 31.decembar 2015.godine u iznosu od RSD 1.996 hiljada (31.decembra 2014.godine: RSD 1.996
hiljada) se odnosi na softvere.

21. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Nekretnine,
Zemljiste 1 Sume i Investicione Osnovno Bioloska  postrojenja i
gradevinski  visegodi$nji Oprema nekretnine stado sredsva u oprema u
U hiljadama RSD objekti zasadi pripremi pripremi Ukupno
I Nabavna vrednost
1.Stanje 1. januara 2014. godine 38.897.214 28.179 5.130.126 52.729 1.678.008 547.188 1.047.661 47.381.105
2.Direktna povecéanja (nabavka) - - 8.480 - 8.434 658.955 258.609 934.478
3.Prenos sa sredstava u pripremi 831.987 - 323.624 - 751.759 (602.763) (1.304.607) -
4.Rashodovanje i prodaja (98.679) (244) (73.053) (1.217) (563.403) i - (736.596)
5.Prenos sa stalnih sredstava namenjenih 3.291.898 - - - - - 3.291.898
prodaji (napomena 23)
6.Stanje 31. decembra 2014.godine 42.922.420 27.935 5.389.177 51.512 1.874.798 603.380 1.663  50.870.885
1.Direktna povecanja (nabavka) 25.670.270 204 41.410 - 767.873 945.740 100.755 27.526.252
2.Prenos sa sredstava u pripremi - - - - - (776.556) (98.944) (875.500)
3.Rashodovanje (15.762) - (49.079) - (193.274) - - (258.115)
4.Prodaja (365.075) - (560) (1.972) (533.624) - - (901.231)
5.Stanje 31.decembra 2015.godine 68.211.853 28.139 5.380.948 49.540 1.915.773 772.564 3.474 76.362.291
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7.Stanje 1. januara 2014.godine 16.446.055 219 3.058.920 14.334 309.446 - - 19.828.974
8.Amortizacija za 2014. godine
(Napomena 12) 168.366 1.321 343.457 749 359.470 - - 873.363
9.Rashodovanje i prodaja - ) (67.319) (197) (141.232) - - (208.757)
10.Prenos sa stalnih sredstava
namenjenih prodaji 293.526 - - - - - - 293.526
11.Stanje 31. decembra 2014.godine 16.907.947 1.531 3.335.058 14.886 527.684 . - 20.787.106
1.Amortizacija za 2015. godinu
(Napomena 12) 186.488 1.318 324.677 730 382.223 - - 895.436
2.Rashodovanje (5.564) - (45.934) - (61.456) - - (112.954)
3.Prodaja - - (542) (888) (187.222) - - (188.652)
4.Prenos sa/na - - - - - - -
5.Prenos sa stalnih sredstava namenjenih
prodaji - - - - - - -
6.Stanje 31. decembra 2015.godine 17.088.871 2.849 3.613.259 14.728 661.229 - - 21.380.936
II1 Sadasnja vrednost
21.Stanje 01.01.2014. godine 22.451.159 27.960 2.071.206 38.395 1.368.562 547.187 1.047.662 27.552.131
22.Stanje 31.12.2014.godine 26.014.473 26.404 2.054.119 36.626 1.347.114 603.380 1.663  30.083.779
23.Stanje 31.12.2015.godine 51.122.982 25.290 1.767.689 34.812 1.254.544 772.564 3.474 54.981.355
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Na dan 31. decembra 2015. godine, sadasnja vrednost nekretnina, postrojenja i opreme Drustva
nad kojima je uspostavljena hipoteka kao sredstvo obezbedenja otplate odobrenih kredita
iznosi RSD 5.487.011 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 4.810.633 hiljada).

Republicki Geodetski Zavod je registrovao na ime Drustva odredeni broj parcela u listama
nepokretnosti, i ako Grupa za te parcele nije uputilo zahtev za konverziju, niti ih je iskazalo u
okviru racuna nekretnina, postrojenja i opreme. Drustvo nije iskazalo tu imovinu u svojim
finansijskim izvestajima.

Drustvo je izvrsilo procenu na dan 31.12.2015.godine zemljiSta ukupne povrSine 16.365ha 67ari
21m2 i to : poljoprivredno zemljiSte 14.793ha 59ar 09m2, gradjevinsko 555ha 35ari 25m2,
ostalo 1.016ha 72ari 87m2, ukupne vrednosti RSD 25.598.363 hiljada, koje je uknjizeno u
skladu sa Zakonom o pretvaranju drustvene svojine na poljoprivrednom zemljis§tu u druge
oblike svojine iz prava koriS¢enja u pravo svojine, i shodno tome za navedeno zemljiSte je
izvrSen prenos na ra¢un osnovih sredstava- zemljiste.

Sadasnja vrednost opreme uzete na lizing na dan 31. decembra 2015. godine iznosi RSD
365.281 hiljada (31. decembar 2014: RSD 473.766 hiljada).Oprema uzeta na lizing se odnosi na
mehanizaciju, transportna teretna sredstava i motorna vozila. Formalno vlasni§tvo nad lizing
opremom prelazi na Drustvo isplatom poslednje lizing rate, bez uslova dodatnih placanja.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD % ucesca 2015. 2014.
Uceséa u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica 2015. 2014.
- PKB vocarske plantaze 688.677 688.677

- Semeks PKB BB 1.622 1.622

- PKB Biopak 18.169 18.169

- PKB Trebi¢ 128.709 128.709
837.177 837.177

Minus: Ispravka vrednosti (835.601) (835.601)
Ukupno 1.576 1.576
Uceséa u kapitalu ostalih pravnih lica 2015. 2014.
- Beobanka u stecaju a.d. 113.752 113.752

- Beogradska banka a.d. 29.740 29.740

- Jugobanka a.d. 11 11

- Investbanka a.d. 207 207

- PKB Banka u stecaju 3.336 3.336
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- Agroziv a.d.
- Jubmes banka a.d.
- Agrobanka a.d.

- Kompanija Dunav osiguranje a.d.

- Hibrid d.o.o.

- Yusea semenarsko drustvo d.o.o.

Minus: Ispravka vrednosti

Ukupno

Ukupno uceséa u kapitalu

Ostali dugorocni finansijski plasmani

Dugoro¢ni krediti

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani

Minus: Ispravka vrednosti

Ukupno

Stanje na dan 31. decembra

PKB Korporacija ad Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

363 363
11.614 11.183
78.327 78.327

5.585 5.585
4.283 4282
51 51
247.269 246.837
(243.029) (243.026)
4.240 3.811
5.816 5.387
2015. 2014.
77.185 75.711
(4.547) (4.773)
72.638 70.938
78.454 76.325

Ostali dugorocni finansijski plasmani na dan 31.decembar 2015.godine u iznosu od RSD 77.185
hiljada (31.decembra 2014.godine: RSD 75.711 hiljade) se u potpunosti odnose na beskamatne

kredite date radnicima za reSavanje stambenog pitanja.

ZALIHE
U hiljadama RSD 2015. 2014.
Materijal 151.785 189.631
Rezervni delovi 257.610 244.156
Alat i inventar 80.574 81.886
Minus: Ispravka vrednosti (185.085) (172.867)
304.884 342.806
Nedovrsena proizvodnja 2.340.720 1.988.936
Gotovi proizvodi 452.599 561.990
Roba 225 237
Dati avansi za zalihe 1 usluge 559 548
Minus: Ispravka vrednosti (147) (232)
2.793.956 2.551.479
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Ukupno zalihe 31.decembra 3.098.840 2.894.285
Stalna sredstva namenjena prodaji (napomena 21) - -

Stanje na dan 31. decembra 3.098.840 2.894.285

Nedovrsena proizvodnja na dan 31.decebar 2015.godine u iznosu od RSD 2.340.720 hiljada
(31.decembar 2014.godine u iznosu od RSD 1.988.936 hiljada), najve¢im delom se odnosi na
biljne poluproizvode u iznosu od RSD 1.144.628 hiljada (31.decembar 2014.godine u iznosu od
RSD 951.061 hiljada), uzgoj muznih krava odnosno stocarsku proizvodnju u toku u iznosu od
RSD 379.735 hiljada (31.decembar 2014.godine u iznosu od RSD 413.035 hiljada), na biljnu
proizvodnju u toku u iznosu od RSD 816.357 hiljada (31.decembar 2014.godine u iznosu od
RSD 624.311 hiljada) i nedovrSenu proizvodnju u vocarstvu u iznosu od RSD 0
hiljada(31.decembar 2014.godine u iznosu od RSD 529 hiljada).

POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

- kupci (3. lica) 297.068 565.000

Kupci u inostranstvu
- kupci (3. lica) 11.427 11.379
Ostala potrazivanja po osnovu prodaje 4.166 4.166
Minus: Ispravka vrednosti (42.948) (42.093)
269.713 538.452

PotrazZivanja iz specifi¢nih poslova
Ostala potrazivanja iz specifi¢nih poslova 38.408 37.928
Minus: Ispravka vrednosti

38.408 37.928
Druga potrazivanja
Potrazivanja od zaposlenih 663 2.003
Ostala tekuca potrazivanja 12.877 38.778
Minus: Ispravka vrednosti - -
13.540 40.781
Saldo na dan 31. decembra 321.661 617.161

Na dan 31.decembra 2015.godine, Drustvo ima upisane zaloge na buducim potrazivanjima od
slede¢ih kupaca u zemlji: Imlek na maksimalni iznos potrazivanja od RSD 614.000 hiljada,
Sunoko na maksimalni iznos potrazivanja RSD 92.538 hiljada, Somboled na maksimalni iznos
potrazivanja RSD 135.000 hiljada.

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Kratkoroc¢ni krediti i zajmovi u zemlji 1.020 119.109
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Tekuca dospeca dugorocnih finansijskih plasmana:
- hartije od vrednosti koje se drze do dospeca -
- dugoro¢ni finansijski plasmani 24.652

4.961

Ostali kratkoroc¢ni finansijski plasmani -
Minus: Ispravka vrednosti - (118.089)
Stanje na dan 31. decembra 25.672 5.981
GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Tekuéi racun 35.401 17.481
Devizni ra¢un 1.869 1.519
Blagajna 95 107
Devizna blagajna 1 1
Ostala novc¢ana sredstva 3.194 3.502
Stanje na dan 31. decembra 40.560 22.610

Deponovana novc¢ana sredstva kod domacih banaka na dan 31.decembar 2015.godine u iznosu
od RSD 3.194 hiljada (31.decembar 2014.:RSD 3.502 hiljada) predstavljaju depozite po

videnju i ne nose prihod od kamate.

AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Unapred placeni troskovi 65.595 64.800
Razgraniceni troskovi - 10
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 7.305 8.891
Stanje na dan 31. decembra 72.900 73.701
OSNOVNI KAPITAL

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2015. godine i 2014. godine bila je sledeca:

Broj U 000 rsd U 000 rsd
Akcionar akcija 2015. 2014.
Grad Beograd 6.334.663 10.015.799 10.061.335
PKB Korporacija a.d. Beograd 14.288 - -
Fond za razvoj RS 2.648 - -
Dunav osiguranje a.d.o. 256 - -
Akcijski kapital fizickih lica 11.593 - -
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Ukupno 6.363.448

10.061.335

10.061.335

Revalorizacione rezerve na dan 31.decembar 2015.godine iznose RSD 33.132.405 hiljada (31.decembar

2014.godine: RSD 11.574.727 hiljada).

Stanje 1. januar 2015. godine 11.574.727
Procena zemljista (pozitivan efekat procene) 25.598.983
Ponisetnje kupoprodajnog ugovora o prodaji zemljista -
Procena visegodiSnjih zasada (pozitivan efekat procene) -
Procena gradevinskih objekata (pozitivan efekat procene) -
Procena opreme (pozitivan efekat procene) -
Procena zemljista (obezvredenje) -
Procena gradevinskih objekata (obezvredenje) -
Smanjenja revalorizacionih rezervi usled prodaje i rashoda zemljista 4.032.389
Smanjenja revalorizacionih rezervi usled prodaje i rashoda gradevine 1.849
Smanjenje revalorizacionih rezervi usled rashoda opreme 7.067
Stanje 31.decembar 2015. godine 33.132.405
Stanje 1. januar 2014. godine 11.628.840
Procena zemljista (pozitivan efekat procene) -
Ponisetnje kupoprodajnog ugovora o prodaji zemljista -
Procena viSegodi$njih zasada (pozitivan efekat procene) -
Procena gradevinskih objekata (pozitivan efekat procene) -
Procena opreme (pozitivan efekat procene) -
Procena zemljista (obezvredenje) -
Procena gradevinskih objekata (obezvredenje) -
Smanjenja revalorizacionih rezervi usled prodaje i rashoda zemljista (52.269)
Smanjenja revalorizacionih rezervi usled prodaje i rashoda gradevine -
Smanjenje revalorizacionih rezervi usled rashoda opreme (1.844)
Stanje 31.decembar 2014. godine 11.574.727
DUGOROCNA REZERVISANJA
(a)  Struktura dugoro¢nih rezervisanja je prikazana kako sledi:
U hiljadama RSD 2015. 2014.
Rezervisanja za dugoro¢ne naknade zaposlenima 106.869 110.666
Rezervisanja za troSkove sudskih sporova 161.497 185.739
Stanje dan 31. decembra 268.366 296.405
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Na dan 31. decembra 2015. godine, Drustvo je formiralo rezervisanja za potencijalne gubitke
koji mogu proiste¢i po osnovu verovatnih negativnih ishoda sudskih sporova koji se vode protiv
Drustva uiznosu RSD 161.497 hiljada (RSD 185.739 hiljada u 2014.godini) .

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade formirana su na bazi izveStaja nezavisnog
aktuara na dan 31. decembar 2011.godine i ista su iskazana u iznosu sadasnje vrednosti
ocekivanih buducdih isplata. Prilikom utvrdivanja sadasnje vrednosti o¢ekivanih odliva koris¢ena
je diskontna stopa od 11.50% na bazi procene ocekivane prosecne trziSne kamatne stope na
dugorocna dinarska sredstva u Republici Srbiji.

Na dan 31.decembar 2015.godine ,kao i na dan 31.decembar 2014.godine Drustvo nije
angazovalo aktuara i shodno tome evidentiralo iznos obaveze na osnovu aktuarskog obracuna.
Rukovodstvo Drustva procenjuje da promena u potrebnom iznosu rezervisanja nije materijalna.

(b) Promene na dugorofnim rezervisanjima u toku 2015. i 2014 godine prikazane su u
sledecoj tabeli:

Sudski sporovi Naknade

U hiljadama RSD izdata jemstva  zaposlenima Ukupno
Stanje na dan 1. januar 2014. godine 354.177 113.283 467.460
Nova rezervisanja u toku godine 13.292 - 13.292
Iskoris¢ena rezervisanja - (2.617) (2.617)
Ukidanje u korist prihoda (181.730) - (181.730)
Stanje na dan

31. decembra 2014. godine 185.739 110.666 296.405
Nova rezervisanja u toku godine (Napomena

13) 3.488 - 3.488
Iskori$¢ena rezervisanja (27.730) (3.797) (31.527)
Ukidanje u korist prihoda (napomena 17) - - -
Stanje na dan

31. decembra 2015. godine 161.497 106.869 268.366

Nova rezervisanja u toku godine na dan 31.decembar 2015. godine u iznosu od RSD 3.488
hiljada je izvrSeno na osnovu procene Pravne sluzbe drustva, a na ime sudskog spora sa Fondom
za stanove solidarnosti.

DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Dugoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 2.952.108 2.701.531
Dugoro¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu - -
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 164914  249.136
Ostale dugorocne obaveze 229.987  229.986

Dugorocne obaveze po osnovu finansijskog lizinga - -
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Minus: Tekuca dospeca dugoro¢nih obaveza

- dugorocni krediti i zajmovi (Napomena 31)
- dugorocne obaveze po osnovu finansijskog lizinga (Napomena 31)

PKB Korporacija ad Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

(1.322.646) (1.281.673)
(100.808)

(91.560)

Stanje na dan 31. decembra

1.923.555 1.807.420

Ostale dugorocne obaveze na dan 31.decembar 2015.godine u iznosu od RSD 229.987 hiljada
(31.decembar 2014.:RSD 229.986 hiljada) se odnose na obaveze prema Fondu solidarnosti po
osnovu stambenog prostora za zaposlene.

Pregled dugoroc¢nih kredita dat je u sledecem pregledu:

Originalna Kamatna Godina  Iznos
Banka kreditor valuta stopa dospeca 2015. 2014.
VTB banka EUR  7.2%3m  2017. 1.270.000 154.465 166.318
EURIBOR
Komercijalna banka ad Beograd EUR 9.50%p.a.  2016. - - 97.205
Komercijalna banka ad Beograd EUR 9.50%p.a.  2017. - - 109.618
6m
EURIBOR
Aik Banka a.d. Beograd EUR +7.50%6m  2017. 1.425.000 173.317 281.228
EURIBOR
Aik Banka a.d. Beograd EUR +7.40%6m  2017. 6.309.722 767.427 957.486
EURIBOR
Aik Banka a.d. Beograd EUR +7,5%6m  2018. 980.000 119.194
EURIBOR
Aik Banka a.d. Beograd EUR +7,5%  2018. 5.129.062 623.828
EURIBOR
Fond za razvoj RS EUR 4,50%p.a.  2015. 3.917.217 476.436 473.820
Fond za razvoj RS EUR 1.00%p.a.  2011. 197.758 24.052 23.921
Fond za razvoj RS EUR 1.00%p.a.  2011. 128.857 15.672 15.586
Fond za razvoj RS EUR 1.00%p.a.  2011. 81.008 9.853 9.799
UKUPNO 19.438.624 2.364.244  2.134.981
Massey Ferguson USD 8.00%p.a.  2003. 1.851.888 206.017 184.196
Fond za razvoj RS RSD 4.00%p.a. * 366.762 366.762
Beobanka a.d.Beograd-u stecaju RSD 2015. 8.107 8.107
UKUPNO - 374.869 374.869
NLB Banka EUR  4,50% 2015. 9.303 - 506
Fond za razvoj RS RSD 4,00%p.a. * - 6.978 6.979
9.303 6.978 7.485
SVEGA: 2.952.108  2.701.531

* Dospece je ugovorom o kreditu definisano 90 dana nakon prodaje Drustva.
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Instrumenti obezbedenja :

Imovina upisana u list nepokretnosti KO 52 Kovilovo i KO 581 Lepusnica je pod hipotekom
AIK banke.AIK banka,takode, ima upisanu zalogu na buduéa potrazivanja PKB-a od kupca
Imlek.

Imovina upisana u L.N. 773 KO-Besni Fok ,L.N. 1107 i 2521 KO-Progar, L.N. 1173 KO-
Boljevei 1 L.N.438 KO-Kovilovo je pod hipotekom AIK banke.AIK banka , takode , ima
upisanu zalogu na buduca potrazivanja Se¢erne repe PKB-a od kupca Sunoko.

Imovina sa lista nepokretnosti KO 4856 Surcin je pod hipotekom po osnovu reprograma duga sa
Beobankom u stecaju.

Katastarska parcela 1481 KO Kovilovo je pod hipotekom kod Credit Agricole banke.

Imovina sa L.N. 4856 KO Sur¢in je pod hipotekom po osnovu dugoro¢nog kredita kod Fonda za
razvoj RS.

Imovina sa L.N. 6312 (deo),KP 1037/1 KO Krnjaca i 1039/13 KO Krnjaca je pod hipotekom
VTB banke.

Imovina sa L.N. 6312 KO Krnjac¢a na parceli 1035/1 je pod hipotekom OTP banke.OTP banka,
takode, ima upisanu zalogu na buduca potrazivanja PKB-a od kupca Somboled.

Dospece navedenih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine je prikazano u
sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Period otplate
Do 1 godine 1.322.646 1.281.674
Od 1 do 5 godina 1.629.462 1.419.857

Preko 5 godina -

Ukupno 2.952.108 2.701.531

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga

Drustvo je putem finansijskog lizinga nabavilo opremu za poljoprivredu, kao i teretna
transportna sredstva i motorna vozila od Intesa leasing, VB Leasing, NBG Leasing, Credit
Agricole leasing i Porsche leasing. Obaveze po osnovu opreme uzete u finansijski lizing
prikazane su kako sledi:

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Sada$nja Buduca Sada$nja Buduca
Minimalna lizing pla¢anja vrednost vrednost vrednost vrednost
Do 1 godine 100.808 121.561 91.560 106.891
Od 1 do 5 godina 64.106 89.620 157.576 168.960

Preko 5 godina - - - -
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Ukupno 164.914 211.181 249.136 275.851

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Tekuca dospeca:
- dugoro¢ni krediti i zajmovi (Napomena 30) 1.322.646 1.281.673
- finansijski lizing (Napomena 30) 100.808 91.560

- ostale dugoro¢ne obaveze - -
Kratkoroc¢ni krediti i zajmovi od povezanih pravnih lica:

- mati¢no i zavisna pravna lica - -

- ostala povezana pravna lica - -
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 416.820 536.430
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu - -
Obaveze po osnovu kratkoro¢nih hartija od vrednosti - -
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 39.525 78.876

Stanje na dan 31. decembra 1.879.799 1.988.539

Po osnovu uzetog dugoroc¢nog kredita na dan 31.decembra 2015.godine kod VTB banke u
iznosu od RSD 154.465 hiljada odnosno EUR 1.270.000 (31.decembar 2014.godine: RSD
166.318 hiljada odnosno EUR 1.375.000) uspostavljena je hipoteka I reda na nepokretnostima
Trstik-mocvara (KO Krnjaca) i1 pasnjak (KO Krnjaca) €ija procenjena trziSna vrednost iznosi
EUR 2.497.320.

Dugorocni krediti i zajmovi na dan 31.decembar 2015.godine u iznosu od RSD 1.322.646
hiljada se odnosi na tekuc¢a dospeca kredita od banaka u iznosu od RSD 590.616 hiljada, Fonda
za razvoj RS u iznosu od RSD 526.013 hiljada , Massey Ferguson u iznosu od RSD 206.017
hiljada.

Tekuca dospeca za finansijski lizing na dan 31.decembar 2015.godine u iznosu od RSD 100.808
hiljada se odnosi na dospece glavnog duga bez kamate.

Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji u iznosu od RSD 416.820 hiljada se odnose
na:kratkoro¢ni kredit kod Credit Agricole u izosu od 33.756 hiljada sa kamatnom stopom Ei +
6,5% ; kredit kod OTP Banke u iznosu od RSD 85.714 hiljada za obrtna sredtva sa kamatnom
stopom 6,5% godisnje; robni kredit kod Gradskih robnih rezervi u iznosu od 97.350 hiljada
(uzeta merkantilna pSenica) sa kamatnom stopom propisane eskontne stope Narodne banke
Srbije; kratkoro¢ni kredit kod JKP Beogradske elektrane u iznosu od RSD 200.000 hiljada sa
kamatom od 3% na godi$njem nivou.

Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze na dan 31.decembar 2015.godine u iznosu od RSD
39.525 hiljada, se u najvecoj meri, odnose na obaveze za dozvoljeni minus kod AIK banke u
iznosu od RSD 37.613 hiljada.
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OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Primljeni avansi 60.600 50.460
Dobavljaci u zemlji 1.641.869 1.459.874
Dobavljaci u inostranstvu 1.035 5.525
Ostale obaveze iz poslovanja 13.286 -
Stanje na dan 31. decembra 1.716.790 1.515.859
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Obaveze iz specificnih poslova

Obaveze prema uvozniku - -
Obaveze po osnovu izvoza za tud racun - -
Obaveze o osnovu komisionih i konsignacionih poslova - -
Ostale obaveze iz specifi¢nih poslova 570 867
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Obaveze za neto zarade i naknade zarada 82.861 86.065
Obaveze za poreze i doprinos na zarada i naknade zarada 736.419 733.760
Ostala obaveze po osnovu zarada i naknada zarada - -
Druge obaveze

Obaveze po osnovu kamata 484.082 368.718
Obaveze za dividende i ucesc¢e u dobitku 906 906
Obaveze prema zaposlenima 43.598 40.248
Ostale obaveze 52.065 46.779
Stanje na dan 31. decembra 1.400.501 1.277.343

Ostale kratkoroéne obaveze se na dan 31.decembar 2015.godine uglavnom odnose na
neizmirene obaveze po osnovu doprinosa za zarade i naknade zarada zajedno sa pripisanom

kamatom.

Iskazana obaveza po osnovu kamate na dan 31.decembar 2015.godine u iznosu od RSD 484.082
hiljada (31.12.2014.g0d.-368.718 hiljada) se u najvecoj meri odnosi na obavezu po osnovu
dospelih kamata za poreze i druge dazbine u iznosu od RSD 310.293 hiljada i obaveze za
kamate iz duznicko-poverilackih odnosa u iznosu od RSD 173.789 hiljada.
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OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Obaveze za akcize - -
Obaveze za porez iz rezultata (proistekao iz obra¢una

kapitalnog dobitka) 33.539 7.524
Obaveze za doprinose koji terete troskove 9 30
Ostale obaveze 169.624 85.663
Stanje na dan 31. decembra 203.172 93.217
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VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama RSD 2015 2014.
Sredstva drugih lica 15.796.382 15.796.658
Hartije od vrednosti-primljena hipoteka 100.000 100.000
Data jemstva, garancije i druga prava 6.328.003 5.266.222
Imovina kod drugih subjekata 12.481 119.784
Stanje na dan 31. decembra 22.236.866 21.282.664

Sredstva drugih lica na dan 31.decembar 2015.godine u iznosu od RSD 15.796.382 hiljada (31.
decembar 2014.godine: RSD 15.796.658 hiljada) se najve¢im delom, u iznosu od RSD
15.789.937 hiljada odnose na drzavno zemljiste koje DrusStvo koristi u obavljanju svoje
delatnosti.

Data jemstva, garancije i druga prava na dan 31.decembar 2015.godine u iznosu od RSD
6.328.003 hiljada (31.decembara 2014.godine RSD 5.266.222 hiljada) se najve¢im delom, u
iznosu od RSD 5.484.964 hiljada odnose na date hipoteke kao garancije za primljene kredite,
kao 1 iznos od RSD 841.538 hiljada odnose na upisana buduca potrazivanja kao zaloga za
primljene kredite.

a) ZARADA PO AKCIJI

U hiljadama RSD 2015 2014.
Neto dobitak - -
Prosecan ponderisani broj akcija 6.363.448 6.363.448
Zarada po akciji (u RSD) - -

b) Zarade i ostala primanja klju¢nog rukovodeceg osoblja Drustva prikazana su kako
sledi:

U hiljadama RSD 2015 2014.
Kratkoro¢na primanja 34.394 34.793
Ukupno 34.394 34.793

¢) Najzancajnije transakcije i salda sa drustvima u drZavnom vlasni$tvu

U hiljadama RSD 2015 2014.
PRIHODI
Fond za razvoj RS 19.548 104
JP Srbijagas 549 -
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Ukupno prihodi 20.097 104
RASHODI

Elektro Distribucija Beograd 15.414 19.398
EPS Snabdevanje 150.579 119.049
Fond za razvoj RS 22.586 43.406
JP Srbijagas 40.890 43.859
JP Beograd vode 40.321 48.355
Gradska Cistoca 6.192 5.040
Ukupno rashodi 275.982 279.107
Obaveze

Elektro Distribucija Beograd (obaveza prema dobavljacima) 313.181 297.767
EPS Snabdevanje (obaveza prema dobavljac¢ima) 189.538 88.383
Fond za razvoj RS (obaveza po kreditima) 1.061.911 1.052.545
JP Srbijagas (obaveza prema dobavljacima) 145.625 171.438
JP Srbijavode (obaveza prema dobavlja¢ima) 112.798 112.798
JP Beograd vode (obaveza prema dobavlja¢ima) 272.030 231.761
JP Vode Vojvodine (obaveza prema dobavljacima) 8.694 8.694
JP Gradska ¢istoca (obaveza prema dobavljacima) 52.041 45.333
Ukupno obaveze 2.155.818 2.008.719

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju DrusStvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i
po trzisnim uslovima.

Transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli*:

U hiljadama RSD 2015 2014.

PRIHODI

PKB EKO-LAB d.o.o 2.108 2.019

PKB INI Agroekonomik d.o.o. 19.123 15.892

PKB Veterinarska stanica d.o.o. 11.216 13.330

PKB Avijacija d.o.o. 177 207
32.624 31.448

OSTALI PRIHODI

PKB EKO-LAB d.o.o. 3 49

PKB INI Agroekonomik d.o.o. 18.202 11.131
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PKB Veterinarska stanica d.o.o. 767 519
PKB Avijacija d.o.o. 217 258
19.189 11.957
Ukupno prihodi 51.813 43.405
RASHODI
Troskovi materijala
PKB EKO-LAB d.o.o. 5 17
PKB INI Agroekonomik d.o.o. 838 4.507
PKB Veterinarska stanica d.o.o. - -
843 4.524
Troskovi usluga
PKB EKO-LAB d.o.o. 40.363 39.640
PKB INI Agroekonomik d.o.o. 7.198 6.338
PKB Veterinarska stanica d.o.o. 31.619 52.825
PKB Avijacija d.o.o. 4.736 13.759
83.916 112.562
Ukupno rashodi 84.759 117.086
PotraZivanja
PKB EKO-LAB d.o.o. 505 591
PKB INI Agroekonomik d.o.o. 37.725 24.272
PKB Veterinarska stanica d.o.o. - 7
PKB Avijacija d.o.o. 164 70
Ukupno potraZivanja 38.394 24.940
Obaveze
PKB EKO-LAB d.o.o. 1.184 1.740
PKB INI Agroekonomik d.o.o. 117 1.443
PKB Veterinarska stanica d.o.o. 34.291 74.167
PKB Avijacija d.o.o. 620 2.993
Ukupno obaveze 36.212 80.343

POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA
Rezervisanja po osnovu sudskih sporova

Grupa je ukljuCena u ve¢i broj sudskih sporova koji proistiCu iz njegovog svakodnevnog
poslovanja 1 odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti¢u radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Grupa procenjuje
verovatno¢u negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljucuju obaveStenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne Cinjenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu resavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
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je verovatno da postoji obaveza Ciji se iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom.

Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se

obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma
mala.
Na dan 31. decembra 2015. godine Grupa se javlja kao tuzena strana u odredenom broju sudskih
sporova.Konacan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan.Kao Sto je obelodanjeno u
Napomeni 29 ,na dan 31.12.2015.godine Grupa je formirala rezervisanja za potencijalne
gubitke koji mogu proiste¢i iz navedenih sporova u ukupnom iznosu od RSD 161.497
hiljada prema proceni rukovodstva. Ukupna vrednost svih sudskih sporova na dan 31.decembar
2015.godine u kojima se Grupa javlja kao tuzena strana iznosi RSD 274.768 hiljada.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Dana 30.decembra 2015.godine od strane Agencije za privatizaciju, objavljen je Javni poziv za
ucesce u postupku javnog prikupljanja ponuda sa javnim nadmetanjem radi prodaje imovine
Drustva. Postupak prikupljanja ponuda trajao je do 29.februara 2016.godine. Otvaranje ponuda
zakazano je za 02.mart 2016.godine. Postupak Javnog poziva za uceS¢e u postupku javnog
prikupljanja ponuda oglasen je neuspe$nim iz razloga §to nije bilo zainteresovanih ponudaca.

U Begd, ------vam-- ---2016. godine

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
finansijskih izveStaja

Zoran Divac
Rukovodilac sluzbe racunovodstva

Generalni direktor

o
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Napomena o dostavljanju
Konsolidovanog Godisnjeg izvestaja o reviziji

Konsolidovani Godi$nji izvestaj o reviziji PKB Korporacije ad Beograd za 2015. godinu nije
dostavljen od strane nezavisne revizorske kuce KPMG do dana dostavljanja GodiSnjeg
izvestaja nadleznim drzavnim organima. Drustvo ¢e naknadno dostaviti GodiSnji izvestaj o
reviziji.
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UvoD

Grupu PKB-a ¢ine Poljoprivredna korporacija Beograd a.d. Beograd sa sedam zavisnih pravnih lica u kojima je PKB
Korporacija vlasnik ve¢inskog dela kapitala i nosilac adekvatnog dela upravljackih prava. Zavisna pravna lica su:

e PKB Agroekonomik d.o.o., Beograd, ucesce: 54,23%,
( Saradnja na unapredenju proizvodnje u stoCarstvu i sprovodenju glavnog odgajivackog programa u govedarstvu i
svinjarstvu po osnovu Zakona o stocarstvu )

e PKB “EKO - LAB” d.o.0., Beograd, ucesce: 71,00%,
( Obavljanje labaratorijskih analiza za potrebe pratece proizvodnje i prodaje proizvoda )

e PKB Poljoprivredna avijacija d.o.o., Beograd, ucesce: 85%,
( Obavljanje — tretiranje ratarskih kultura iz vazduha)

e PKB Sirpak d.o.o0., Beograd, ucescée: 100,00%,

e PKB Veterinarska stanica d.o.o., Beograd, uc¢esce: 100,00%,
( Preventivno i kurativna zastita domacih Zivotinja u skladu sa zakonom o veterinarstvu )

® Drustvo za savetodavne i strucne poslove u poljoprivredi Padinska Skela, ucesée: 54,23%,
( Naucno istrazivacki rad i transfer tehnologije u poljoprivredi )

e PKB ZELENA ENERGIJA DOO Beograd, u¢esce: 100,00%
( Realizacija projekta na proizvodnji toplotne energije u Padinskoj Skeli koris¢enjem biomase kao gorivo )

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom mati¢nog pravnog lica. Kontrola postoji kada mati¢no pravno lice ima
sposobnost uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnog pravnog lica u cilju ostvarivanja koristi od njegove
delatnosti. Prilikom procene kontrole, potencijalna prava glasa koja se trenutno postoje se uzimaju u obzir. Finansijski
izvestaji zavisnog pravnog lica su ukljuceni u konsolidovane finansijske izvestaje od dana uspostavljanja kontrole do dana
prestanka kontrole. Finansijski izveStaji su sacinjeni na osnovu jedinstvenih racunovodstvenih politika za sli¢ne
transakcije i za druge dogadaje pod jednakim okolnostima.

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe, isklju¢uju se pri
sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja. Nerealizovani gubici iskljuc¢eni su na isti nacin kao i nerealizovani
dobici, ali samo do iznosa do kog nema dokaza o obezvredenju.

Poljoprivredna korporacija Beograd AD Padinska Skela (u daljem tekstu: Drustvo) je osnovano 27. decembra 1945.
godine, Odlukom Vlade Republike Srbije, kao Poljoprivredno dobro "Pancevacki Rit" sa zadatkom da snabdeva Beograd
osnovnim proizvodima za ishranu: zitom, povréem, mesom i mlekom.

PKB Korporacija a.d. Beograd je akcionarsko drustvo, vlasnik kapitala je Grad Beograd.

Akcijski kapital je registrovan u Centralnom registru hartija od vrednosti.

Glavna delatnost Drustva u okviru poljoprivrede je stocarsko - ratarska proizvodnja i to:

- proizvodnja mleka i mesa u govedarstvu,

- proizvodnja mesa u svinjarstvu i ov€arstvu,

- proizvodnja zitarica, industrijskog bilja, povréa,
- proizvodnja krmnog bilja za stocnu hranu i dr.



Sediste Drustva je na adresi: Industrijsko naselje bb, Padinska Skela.
Maticni broj drustva je 07042230.

PKB Korporacija a.d. je sektorski organizovana . Postojecu strukturu ¢ine: Proizvodni blok (Sektor za proizvodnju) u
kome se obavlja proizvodna funkcija i Sektori u sluzbi proizvodnje.

Sektor za proizvodnju ¢ine: Gazdinstava, kao osnovne proizvodne jedinice ratarsko-stocarske delatnosti i Pogoni tehnicke
podrske i infrastrukture u funkciji proizvodnje.

Poslovne funkcije PKB Korporacije organizovane su u specijalizovanim Sektorima:

- Sektor za plan, razvoj i kontroling

- Sektor za finansije i racunovodstvo

- Sektor za komercijalne poslove

- Sektor za informatiku

- Sektor za pravne i kadrovske poslove

- Sektor za razvoj, kvalitet i nove tehnologije.

PKB Korporacija a.d. obavljajuci svoju delatnost aktivno ucestvuje, u skladu sa svojim moguénostima, u zastiti zivotne
sredine:

- Redovno vrsi analizu otpadnih voda,

- Redovno vrsi analizu zemljiSta za potrebe ratarske proizvodnje,

- Redovno vrsi analizu zemljista na prisustvo pesticide,

- VrSi analizu vazduha,

- Odradena je studija o proceni uticaja Nove farme na zivotnu sredinu

U novembru 2014. godine dobijeni su Sertifikati:

-Sistema menadzmenta kvaliteta ISO 9001- 2008,

-Sistema upravljanja zastitom Zivotne sredine ISO 14001-2004,

-Sistema upravljanja zastitom zdravlja i bezbednis¢u na radu B.S. OHSAS 18001-2007,
-HACCP Sistema upravljanja higijenom,

-GLOBAL G.A.P.



POKAZATELJI POSLOVANJA GRUPE

1. KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA

U 2015. godini Grupa je ostvarila neto gubitak u iznosu od 1.060.504 hiljade dinara (2014: neto gubitak 257.017
hiljada dinara).

Uporedni pregled ostvarenog finansijskog rezultata za 2014. i 2015. godinu

(u 000 rsd)
Redni Poziciia Oznaka Ostvareno 2014. godine Ostvareno 2015. godine o
broj AOP-a [T s % Iznos % 2014=100
1 2 3 4 5 6 7 8

1. Ukupni prihodi 5.826.684 100,00 5.276.262 100,00 91
1.1. | Poslovni prihodi 1001 5.322.113 91,34 4.781.289 90,62 90
1.2. | Finansijski prihodi 1032 5.375 0,09 192.213 3,64 -
13. Pri-hodi .od usk-ladivanja Vrednos-ti ostalé imovine 1050 _ _ 432 ) _

koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha
1.4. | Ostali prihodi 1052 499.196 8,57 302.328 5,73 61
2. Ukupni rashodi 6.178.695 100,00 6.419.152 100,00 104
2.1. | Poslovni rashodi 1018 5.133.586 83,09 5.173.458 80,59 101
2.2. | Finansijski rashodi 1040 499.922 8,09 532.756 8,30 107
23 Ra'shodi' od us'kladivanja vredno'sti ostal'e imovine 1051 7146 0,12 67.047 1,04 938

koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha
2.4. | Ostali rashodi 1053 538.041 8,71 645.891 10,06 120
3 (Gubltak?/Dobltak iz r.edanog (352.011) (1.142.890)

poslovanja pre oporezivanja
4 Neto (gublt.ak)/dobltak poslovanja koji (3.247) (9.629)

se obustavlja
5. (Gubitak)/Dobitak pre oporezivanja (355.258) (1.152.519)
6. Poreski rashodi perioda (8.227) (26.274)
7. Odlozeni poreski rashodi perioda
8. Odlozeni poreski prihodi perioda 106.468 118.289
9. Neto (gubitak)/dobitak (257.017) (1.060.504)

Neto dobitak koji pripada manjinskim
10. ulagadima Ve J 1.031
11. | Neto gubitak koji pripada manjinskim (7.638)

ulagacima
12. | Neto gubitak koji pripada veéinskom (258.048) (1.052.866)

vlasniku

U 2015. godini Grupa je ostvarila ukupan prihod u iznosu od 5.276.262 hiljada dinara i ukupne rashode u iznosu od
6.419.152 hiljade dinara. Ukupni prihodi u odnosu na 2014. godinu pokazuju smanjenje za 9%, a ukupni rashodi su ve¢i
za 4%. Pregled strukture ukupnih prihoda i ukupnih rashoda dat je na stranama 8, 91 10.

Ostvareni poslovni prihodi iznose 4.781.289 hiljada dinara i manji su za 10%, odnosno za 540.824 hiljade dinara od
poslovnih prihoda ostvarenih u 2014. godini.

U ostvarenim poslovnim prihodima, prihodi od prodaje ucestvuju sa preko 91% i iznose 4.370.132 hiljade dinara, od ¢ega
se na prihode od prodaje proizvoda na domacem i inostranom trzistu kao i prodaje usluga odnosi 4.368.852 hiljade dinara
ili skoro 100%. Prihodi od prodaje su manji u odnosu na 2014. godinu za 12% odnosno za 605.553 hiljade dinara. Pregled

strukture prihoda od prodaje dat je na strani 13.




U 2015. godini Grupa je ostvarila poslovne rashode u iznosu od 5.173.458 hiljada dinara §to je za 1% viSe u odnosu na
2014. godinu. U strukturi ukupnih rashoda troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi ucestvuju sa 34,13%,
troskovi materijala i energije sa 42,51%, a ucesce ostalih poslovnih rashoda i amortizacije je 23,36%.

S obzirom da su poslovnih prihodi za 2015. manji za 10%, a poslovni rashodi ve¢i za 1% u odnosu na 2014. godinu,
srazmerno tome, u 2015. godini je Grupa poslovala s poslovnim gubitkom od 392.169 hiljade rsd (2014.- poslovni
dobitak 188.527 hiljada rsd).

Pregled strukture poslovnih prihoda i rashoda dat je na strani 11.

TroSkovi materijala su u 2015. godini u odnosu na prethodnu godinu manji za 3%. Struktura troSkova materijala
prikazana je u tabeli ”Pregled strukture ukupnih rashoda” na strani 9.

.Analizom troSkova materijala utvrdeno je da su troskovi materijala za izradu smanjeni za 6%. U okviru troskova
materijala za izradu vecina troskova pokazuje tendenciju pada u odnosu na proslu godinu (najvise trosak sto¢ne hrane -
22%) osim troSkova mineralnih dubriva koji su ve¢i za 13%, troskovi semena bika i veterinarskih lekova 10% kao i
troskovi alata i inventara koji su porasli 36%. Troskovi rezijskog materijala (rezervni delovi, auto gume i ostali) ostvarili
su rast od 14%.

TroSkovi goriva i energije, gledajuc¢i zbirno su smanjeni za 7% (troSak elektricne energije je veci za 7%, dok je troSak
tecnih goriva smanjen za 11%).

TroSkovi zarada, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi pokazuju smanjenje u odnosu na 2014. godinu za 4% odnosno
za 96.960 hiljada rsd.

Troskovi proizvodnih usluga su smanjeni za 7% .
Nematerijalni tros§kovi su posmatrajuc¢i ih u odnosu na proslu godinu veé¢i za 50% (155.221 hiljada rsd - drugi
nematerijalni troskovi po osnovu obracuna razlike troskova zarada - Zakon o uredivanju osnovice za obracun i isplatu

plata, odnosno zarada i drugih primanja kod korisnika javnih sredstava).

Finansijski rashodi u 2015. godini iznose 532.756 hiljada dinara i ucestvuju sa 8,30% u ukupnim rashodima. U strukturi
finansijskih rashoda, rashodi kamata koji iznose 364.800 hiljada dinara ucestvuju sa preko 68%.

Ostali prihodi u 2015. godini ostvareni su u iznosu od 302.328 hiljada dinara (2014: 499.196 hiljada dinara).

Ostali rashodi u 2015. godini ostvareni su u iznosu od 645.891 hiljadu dinara i ve¢i su u odnosu na 2014. godinu za
107.850 hiljada dinara ili za 20%.

U strukturi ostalih rashoda gubici po osnovu rashodovanja i prodaje bioloskih sredstava i osnovnog stada ucestvuju sa
skoro 54% (346.981 hiljada dinara).



Struktura finansijskih pokazatelja data je u slede¢em pregledu:

(u 000 rsd)
1. Poslovni prihodi 4.781.289
2. Poslovni rashodi 5.173.458
3. Poslovni gubitak (392.169)
4. Finansijski prihodi 192.213
5. Finansijski rashodi 532.756
6. Gubitak iz finansiranja (340.543)
7. Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha 432
8. Rashodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha 67.047
9. Ostali prihodi 302.328
10. Ostali rashodi 645.891
11. (Gubitak)/dobitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja (1.142.890)
12. Neto (gubitak)/dobitak poslovanja koji se obustavlja (9.629)
13. (Gubitak)/dobitak pre oporezivanja (1.152.519)
14. Poreski rashodi perioda (26.274)
15. Odlozeni poreski prihodi perioda 118.289
16. Neto (gubitak)/dobitak (1.060.504)
17. Neto gubitak koji pripada manjinskim ulagacima (7.638)
18. Neto gubitak koji pripada ve¢inskom vlasniku (1.052.866)

Radi potpunijeg sagledavanja ostvarenog finansijskog rezultata, dati su pregledi strukture ukupnih prihoda i rashoda (strana 8, 9 i 10):



PREGLED STRUKTURE UKUPNIH PRIHODA

(u 000 rsd)
Redni 2014. godina 2015. godina %
broj Naziv pozicije Iznos Struktura % Iznos Struktura 2015/2014
%
1 2 3 4 5 6 7(5:3)
A. POSLOVNI PRIHODI (I+I1+I1I) 5.322.113 91,34 | 4.781.289 90,62 90
1 Prihod od prodaje 4.975.685 85,39 | 4.370.132 82,83 88
1. | Prihod od prodaje roba 4.133 0,07 1.280 0,02 31
2. | Prihod od prodaje proizvoda i usluga 4.971.552 85,32 | 4.368.852 82,81 88
11 Prihodi od premija, subvencija, dotacije, donacije 295.859 5,08 358.958 6,80 121
L Il:rri)lils\(ll(l)((1)1(13Eremua, subvencija, dotacija, donacija i sl. za stocarsku 211.859 3.64 274,958 521 130
2. | Za proizvodnju mleka 84.000 1,44 84.000 1,59 100
111 | Drugi poslovni prihodi(zakup zemljiSta, poslovnog prostora i sl.) 50.569 0,87 52.199 0,99 103
B. Finansijski prihodi (1+2+3+4) 5.375 0,09 192.213 3,64 -
1. | Prihodi od kamata 349 0,01 24.107 0,46 -
2. | Prihodi od kursnih razlika 849 0,01 49.663 0,94 -
3. | Pozitivni efekti valutne klauzule iz zatite potraZivanja i obaveza 1.310 0,02 118.140 2,24 -
4. | Drugi finansijski prihodi 2.867 0,05 303 - -
C 'Prihod.i od uskladivanja‘vrednolsti ostale imovine koja se ) ) 432 0,01 i
iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha
D. OSTALI PRIHODI (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) 499.196 8,57 302.328 5,73 61
1. | Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 3.869 0,07 17.914 0,34 463
2. | Dobici od prodaje osnovnog stada 140 - 314 0,01 224
3. Dobici od prodaje materijala, rezervnih delova i sirovina 188.520 3,24 191.758 3,63 102
4. Prihodi po osnovu naplate penala, naknade Stete, kapara i sli¢éno 23.614 0,41 38.834 0,74 164
5. | Prihodi po osnovu smanjenja obaveza po osnovu zakona 63.862 1.10 - - -
6. | Drugi prihodi po osnovu smanjenja obaveza 442 0,01 168 - 38
7. Prihodi od neiskoriS¢enih ostalih dugoro¢nih i kratkoro¢nih rezervisanja 181.730 - - - -
8. Viskovi osnovnih sredstava , materijala i drugi viSkovi 85 - 347 0,01 408
9. Prihodi po osnovu efekata ugovorene revalorizacije - - 10.155 0,19 -
10. | Prihodi od uskladivanja vrednosti materijala 1.701 - 13.720 0,26 -
11. Prihodi od uskladivanja vrednosti osnovnog stada - - - - -
12. | Prihodi po osnovu naplate otpisanih potrazivanja 2.694 0,05 1.805 0,03 67
13. | Ostali nepomenuti prihodi 32.539 0,56 27.313 0,52 84
UKUPAN PRIHOD (A+B+C+D): 5.826.684 100,00 | 5.276.262 100,00 91




PREGLED STRUKTURE UKUPNIH RASHODA

(u 000 rsd)
' 2014.godina 2015.godina %
R;ri?l Naziv pozicije Iznos Struktura Iznos Struktura | 2015/201
% % 4
1 2 3 4 5 6 7
A. POSLOVNI RASHODI (I-II-IIT+IV+V+VI+VII+VIIIHIX+X+XI) 5.133.586 83,09 5.173.458 80,59 101
1 Nabavna vrednost prodate robe 3.192 0,05 2.087 0,03 65
11 Prihodi od aktiviranja uc¢inaka i roba 843.925 13,66 843.616 13,14 100
1. Prirast osnovnog stada 751.759 12,17 762.405 11,88 101
2. Ostali prihodi aktiviranja u¢inka 92.166 1,49 81.211 1,27 88
m E:{;f{e)siglgzi\lflrﬁ(sllr:logs;l zaliha nedovrsenih i gotovih proizvoda i 854.354 13,83 758.531 11.82 89
1. Povecanje vrednosti zaliha nedovrene proizvodnje 592.208 9,58 628.299 9,79 106
2. Povecanje vrednosti zaliha gotovih proizvoda 262.146 4,24 130.232 2,03 50
v i;r;:r:;]reg;]nei ]Yl:g::(g);tl zaliha nedovrsenih i gotovih proizvoda i 313.643 5,08 351.264 547 12
\4 Tros$kovi materijala (1+2) 2.170.195 35,12 | 2.098.340 32,69 97
1. Troskovi materijala za izradu 1.892.358 30,63 | 1.781.609 27,75 94
1.1. | Troskovi sirovine i materijala 5.023 0,08 4.604 0,07 92
1.2. | Troskovi semena 190.713 3,09 202.461 3,15 106
1.3. | Troskovi mineralnog dubriva 412.979 6,68 466.135 7,26 113
1.4. | Troskovi sredstava za zatitu bilja 277.266 4,49 268.340 4,18 97
1.5. | TroSkovi semena bika i nerastova i ostalih veterinarski lekovi 70.092 1,13 76.898 1,20 110
1.6. | Troskovi ostale sto¢ne hrane 744.079 12,04 581.743 9,06 78
1.7. | Troskovi alata i inventara 13.897 0,22 18.953 0,30 136
1.8. | Troskovi za namirnice i pice 52.856 0,86 46.921 0,73 89
1.9. | Ostali materijal koji ulazi u cenu kostanja 125.453 2,03 115.554 1,80 92
2. Troskovi reZijskog materijala 277.837 4,50 316.731 4,93 114
1. Troskovi rezervih delova i tehni¢kog materijala za odrzavanje objekata i 219618 3.55 245756 3.83 112
opreme
2.2. | Tro8kovi ostalog materijala (kancelarijski, ambalaZa, auto gume i drugo) 58.219 0,94 70.975 1,11 122
VI Tro$kovi goriva i energije 679.667 11,00 630.242 9,82 93
1. | Troskovi elektriéne energije 117.148 1,90 125.918 1,96 107
2. | Troskovi pare, tople vode i vode 618 0,01 559 0,01 90
3. | Troskovi te¢nih goriva 560.913 9,08 501.773 7,82 89
4. | Drugi troskovi energije 988 0,02 1.992 0,03 202
VIl Troskovi zarada,naknada zaradai ostali li¢ni rashodi 2.287.978 37,03 | 2.191.018 34,13 96
VIII | Troskovi proizvodnih usluga 226.539 3,67 209.579 3,26 93
1. | Usluge na izradi u¢inaka 24.138 0,39 49.571 0,77 205
2. | Transportne usluge 9.805 0,16 9.550 0,15 97
3. | Usluge odrzavanja osnovnih sredstava 68.086 1,10 60.783 0,95 89
4. | Ostale usluge (sponzorstva, dezinfekcija, deratizacija, marketing) 124.510 2,02 89.675 1,40 72
IX Troskovi amortizacije 875.359 14,17 897.432 13,98 103
X Tros$kovi dugoro¢nih rezervisanja 13.292 0,22 3.488 0,05 -
XI Nematerijalni troSkovi 262.000 4,24 392.155 6,11 150
B. FINANSIJSKI RASHODI (1+2+3) 499.922 8,09 532.756 8,30 107
1. Rashodi kamata 296.555 4,80 364.800 5,68 123
2. Negativne kursne razlike 10.690 0,17 753 0,01 7
3. 22;}:;()1?1 po osnovu negativnih efekata valutne klauzule i ostali finansijski 192,677 3,12 167.203 2,60 g7
C. Rashodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer
vrednosti kroz bilans ujspeha J o 7146 0,12 67.047 1,04 ]




. 2014.godina 2015.godina %
leri?l Naziv pozicije Iznos Struktura % Iznos Struktura | 20132014
%

1 2 3 4 5 6 7
D. OSTALI RASHODI (1+2+3+4+5+6+7+8+9) 538.041 8,71 645.891 10,06 120
1. Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 16.397 0,27 13.676 0,21 83
2. Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje bioloskih sredstava i osnovnog stada 289.206 4,68 346.981 5,41 120
3. Gubici po osnovu prodaje materijala i sirovina 184.415 2,98 206.387 3,22 112
4. Manjkovi materijala 490 0,01 1.598 0,02 326
5. Rashodi po osnovu negativnog efekta revalorizacije 17.224 0,28 6.620 0,10 38
6. Obezvred. zaliha mat. i roba, potr. od domacéih kupaca i dug. fin.plasmana 14.057 0,23 23.204 0,36 165

7. Obezvredenje nekretnina (gradevina) - - - - -

8. Obezvredenje bioloskih sredstava - - - - -

9. Ostali nepomenuti rashodi 16.252 0,26 47.425 0,74 292
UKUPAN RASHOD (A+B+C) 6.178.695 100,00 | 6.419.152 100,00 104
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PREGLED STRUKTURE POSLOVNIH PRIHODA I RASHODA

(u 000 rsd)
Redni 2014. godina 2015. godina %
broj Naziv pozicije iznos struktura iznos struktura | 2015/2014
% %
1 2 3 4 5 6 7
1 POSLOVNI PRIHODI
1. | Prihod od prodaje robe 4.133 0,08 1.280 0,03 31
2. | Prihod od prodaje proizvoda i usluga 4.971.552 93,41 4.368.852 91,37 88
3. | Prihodi od premija, subvencija, dotacija, donacija i sl. 295.859 5,56 358.958 7,51 121
4. | Drugi poslovni prihodi 50.569 0,95 52.199 1,09 103
Svegal 5.322.113 100,00 4.781.289 100,00 90
II | POSLOVNI RASHODI
1. | Nabavna vrednost prodate robe 3.192 0,06 2.087 0,04 65
2. | Prihodi od aktiviranja u¢inaka i roba (843.925) (16,44) (843.616) (16,31) 100
3 PoYeéanje yrednostvi Z?:lliha nedovrsenih i gotovih (854.354) (16,64) (758.531) (14,66) 89
proizvoda i nedovrSenih usluga
4. Smfmj enje .Vrednosfi zgliha nedovrsenih i gotovih 313.643 6,11 351.264 6,79 112
proizvoda i nedovrSenih usluga
5. | Troskovi materijala 2.170.195 42,27 2.098.340 40,56 97
6. | TroSkovi goriva i energije 679.667 13,24 630.242 12,18 93
7. | TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 2.287.978 44,57 2.191.018 42,35 96
8. | Troskovi proizvodnih usluga 226.539 4,41 209.579 4,05 93
9. | Troskovi amortizacije 875.359 17,05 897.432 17,35 103
10. | TroSkovi dugoro¢nih rezervisanja 13.292 0,26 3.488 0,07 26
11. | Nematerijalni troSkovi 262.000 5,10 392.155 7,58 150
Svegall 5.133.586 100,00 5.173.458 100,00 101
POSLOVNI (GUBITAK)/DOBITAK (I - II) 188.527 (392.169)
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EBITDA

(u 000 rsd)
Redni . Godina

broj Oopis 2014 2015
1. Neto (gubitak)/neto dobitak (257.017) (1.060.504)
2. OdlozZeni poreski prihodi perioda (106.468) (118.289)
3. Odlozeni poreski rashodi perioda 11.474 35.903
4. Troskovi amortizacije 875.359 897.432
5. Troskovi kamata 296.555 364.800
EBITDA 819.903 119.342
6. Prihodi po osnovu smanjenja (otpisa) obaveza (64.304) (168)
7. Troskovi dugoro¢nih rezervisanja 13.292 3.488
8. Dobici od prodaje osnovnih sredstava (4.009) (18.228)
9. Gubici od prodaje osnovnih sredstava 305.603 360.657
10. | Obezvredjenje dugoro¢nih i kratkorocnih finansijskih plasmana (uées¢e u 7.146 67.047

kapitalu)

11. | Pozitivne/negativne kursne razlike po osnovu obaveza prema bankama (neto) 197.992 (24.257)
12. Ostali jednokratni rashodi/prihodi (neto) (198.445) 870
NORMALIZOVANA EBITDA 1.077.178 508.751
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PREGLED STRUKTURE PRIHODA OD PRODAJE ZA 2014.12015. GODINU

(u 000 rsd)
lzer%r;l Naziv pozicije 2014, Godine 2015, %

1 2 3 4 5(4:3)

1. PRIHODI OD PRODAJE 4.975.685 4.370.132 88

1.1. | Prihodi od prodaje roba 4.133 1.280 31

1.2. | Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 4.971.552 4.368.852 88
- Prihodi od prodaje usluga na domacéem i inostranom trzistu 640.875 365.657 57
- Prihodi od prodaje proizvoda na domaéem i inostranom trzi§tu 4.330.677 4.003.195 92
Biljna proizvodnja 1.411.027 1.112.117 79
Stocarstvo 2.774.451 2.757.629 99
Ostali prihodi od prodaje 145.199 133.395 92

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga u 2015. godini iznose 4.3687.852 hiljade dinara i manji su u odnosu na 2014.
godinu za 602.700 hiljada dinara, odnosno za 12%.

U strukturi prihoda od prodaje najvece ucesce, od oko 63%, imaju prihodi od prodaje stocarskih proizvoda. U odnosu na
proslu godinu, stocarstvo belezi pad prihoda za 1% odnosno za 16,82 miliona dinara. Navedeno je, pre svega, rezultat
manjih prihoda od prodaje mleka za 5% $to je posledica, manje koliine proizvedenog pa samim tim i prodatog mleka
(4%). Prihodi od prodaje ostalih proizvoda govedarstva, veci su za 22% zbog veceg broja realizovanih grla, pre svega
tovnih. Prihodi od proizvodnje u svinjarstvu veci su za vise od 2 puta. U prihodima od prodaje stoCarskih proizvoda,
prihod od prodaje mleka (2.339.128 hilj. rsd) ucestvuje sa 85%, a u ukupnom prihodu od prodaje sa skoro 54%.

Prihodi od prodaje proizvoda biljne proizvodnje za 2015. godinu iznose 1.112.171 hiljadu dinara i u odnosu na 2014.
godinu manji su za 21% (odnosno za 298.856 hiljada dinara). Na ovo, znacajno, smanjenje vrednosti realizacije u odnosu
na proSlu godinu , najvedi uticaj je imala manja proizvodnja , kao i prodaja i to : Secerne repe (za ¢ak 53%) , uljane repice
za 40% 1 merkantilnog kukuruza za vise od 30%., dok je realizacija pSenice skoro 2 puta ve¢a. Na manju proizvodnju, pa
samim tim i prodaju biljnih proizvoda, u 2015. godini najve¢i uticaj su imali nepovoljni klimatski uslovi, koji su bili
veoma povoljni za ozime kulture, a losi za prole¢ne useve.

U ukupnim prihodima od prodaje, prihod od biljne proizvodnje ucestvuje sa 25%.

Koliko je uc¢esc¢e Drustva, tj. PKB Korporacije u poslovnim, kao i ostalim prihodima i rashodima Grupe, pokazuje sledeca
tabela:

DOPRINOS PKB KORPORACIJE U POSLOVANJU GRUPE

(u 000 rsd)
Redni Onis Grupa PKB % ucesca

broj P P Korporacija PKB Korporacije

A PRIHODI 5.276.262 5.089.357 96,46

I Poslovni prihodi 4.781.289 4.600.457 96,22

11 Finansijski prihodi 192.213 191.995 99,89

1 Prihod.i od uskladivanja .vrednos.,ti ostale imovine koja se 432 432 100,00
iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha

IV | Ostali prihodi 302.328 296.473 98,06

B RASHODI 6.419.152 6.138.368 95,63

I Poslovni rashodi 5.173.458 4.907.214 94,85

II Finansijski rashodi 532.756 530.758 99,62

I Rasho@i od uskladivanj a vrednqsti ostale imovine koja se 67.047 67.047 100,00
iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha

IV | Ostali rashodi 645.891 633.349 98,06

C Dobitak/(gubitak) iz redovnog poslovanja pre oporezivanja (1.142.890) (1.049.011)

U ukupnim prihodima i rashodima Grupe od 5.276.262 hiljada dinara prihoda, odnosno 6.419.152 hiljade dinara rashoda,
PKB Korporacija sa 5.089.357 hiljada dinara prihoda, odnosno 6.138.368 hiljada dinara rashoda, ucestvuje sa preko 96%
u prihodima i 95% u rashodima Grupe.
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PREGLED TROSKOVA ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALIH LICNIH RASHODA

Uporedni pregled ostvarenih tro§kova rada

(u 000 rsd)
Redni Obis 2014. godina 2015. godina %
broj P iznos % iznos % | 201512014
1 2 3 4 5 6 7
1. Troskovi neto zarada i naknada naknada 1.251.107 54,68 | 1.181.770 53,94 94
2. Tro$kovi poreza i doprinosi na teret zaposlenog 489.482 | 21,39 458.666 20,93 94
3. Troskovi poreza i doprinosi na teret poslodavca 311.034 13,59 292.904 13,37 94
4. Ostali licni rashodi * 46.470 2,03 81.849 3,74 176
5. Naknade troskova prevoza na radno mesto i sa radnog mesta 99.182 4,33 102.248 4,67 103
6 Troskovi naknada po osnovu Ugovora o privremenim i
' povremenim poslovima (bruto) 90.703 3,96 73.581 3,36 81
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 2.287.978 | 100,00 | 2.191.018 100,00 2
(od 1 do 6)
Broj zaposlenih na dan 31.12. 2.123 2.081

NAPOMENA: * Ostali li¢ni rashodi — otpremnine, naknade, pomo¢ radnicima, jubilarne nagrade.
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KONSOLIDOVANI BILANS STANJA

2.1. AKTIVA

(u 000 rsd)
Redni . 31.12.2014. Sruktura 31.12.2015. Sruktura o
broj Pozicija iznos u % iznos u % &
1 2 3 4 5 6 7(5:3)
A) STALNA IMOVINA 30.871.052 89,35 55.768.761 93,89 181
1 Nematerijalna ulaganja 710.948 2,06 708.952 1,19 100
11 Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva 28.106.881 81,35 52.928.958 89,11 188
1. | Nekretnine, postrojenja i oprema 28.070.255 81,24 52.894.145 89,05 188
2. | Investicione nekretnine 36.626 0,11 34.812 0,06 95
111 Biolo$ka sredstva 1.976.898 5,72 2.052.398 3,46 104
v Dugoro¢ni finansijski plasmani 76.325 0,22 78.454 0,13 103
1. | Ucesée u kapitalu 5.387 0,02 5.816 0,01 108
2. | Ostali dugorocni finansijski plasmani 70.938 0,21 72.638 0,12 102
\ Dugorocna potraZivanja - - - - -
B) ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 65.550 0,19 65.550 0,11 100
0) OBRTNA IMOVINA 3.614.362 10,46 3.563.045 6,00 929
I Zalihe 2.894.285 8,38 3.098.840 5,22 107
- materijalal, rezervni delovi, alat i inventar 342.806 0,99 304.884 0,51 89
- nedovrsena proizvodnja 1.988.936 5,76 2.340.720 3,94 118
- gotovi proizvodi 561.990 1,63 452.599 0,76 81
- roba 5 - 78 - -
- dati avansi 548 - 559 - 102
- stalna sredstva namenjena prodaji - - - - -
11 PotraZivanja po osnovu prodaje 538.452 1,56 269.713 0,45 50
- kupci u zemlji 522.906 1,51 254.120 0,43 49
- kupci u inostranstvu 11.380 0,03 11.427 0,02 100
-ostala potrazivanja po osnovu prodaje 4.166 0,01 4.166 0,01 100
111 PotraZivanje po specifi¢nim poslovima 37.928 0,11 38.408 0,06 101
v Druga potraZivanja ( regres, premije, pretplata ) 40.781 0,12 13.540 0,02 33
v F.inansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz ) ) ) ) )
bilans uspeha
VI Kratkoroéni finansijski plasmani 5.981 0,02 25.672 0,04 429
- kratkoroc¢ni krediti u zemlji 1.020 - 1.020 - 100
- ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani 4.961 0,01 24.652 0,04 497
VII Gotovinski ekvivalenti i gotovina 22.610 0,07 40.560 0,07 179
VIII Porez na dodatu vrednost 624 - 3.412 0,01 547
IX Aktivna vremenska razgraniéenja 73.701 0,21 72.900 0,12 99
D) UKUPNA AKTIVA (A+B+C) 34.550.964 100,00 59.397.356 100,00 172
E) POSLOVNA IMOVINA (A+B+C) 34.550.964 100,00 59.397.356 100,00 172
F) VANBILANSNA AKTIVA 21.282.664 22.236.866 104
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2.2. PASIVA

(u 000 rsd)

Re dr.li Pozicija 3 l.iIZZI.12014. Sruktura 31 .'12.2015. Sruktura Sstrrll(l)litrllléz o

broj o8 uv% 12nos uv% kapitala

1 2 3 4 5 6 7 8 (5:3)
A) KAPITAL 23.982.205 69,41 44.680.299 75,22 186
1 Osnovni kapital 10.368.633 30,01 10.360.995 17,44 100,00 100
1. | Akcijski kapital Grada Beograda 10.061.335 29,121 10.061.335 16,94 97,10 100
2. | Drustveni kapital 207.148 0,60 207.148 0,35 2,00 100
3. | Udeli drustva sa ograni¢enom odgovorno$cu 12.093 0,04 12.093 0,02 0,12 100
4. | Emisiona premija 37.004 0,11 37.004 0,06 0,36 100
5. | Ostali osnovni kapital 51.053 0,15 43.415 0,07 0,42 85
11 Otkupljene sopstvene akcije - - - - -
111 Rezerve 157 - 158 - 100
v Revalorizacione rezerve 11.574.727 33,50| 33.132.405 55,78 286
\4 Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti 1.718 - - - -
VI Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti 62.796 0,18 61.078 0,10 97
Vi Nerasporedeni dobitak 2.386.042 6,91 2.307.709 3,89 97
VIII | Gubitak 286.276 0,83| 1.059.890 1,78 370
B) DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE 2.103.825 6,09| 2.191.921 3,69 104
1 Dugorocna rezervisanja 296.405 0,86 268.366 0,45 91
11 Dugorocne obaveze 1.807.420 5,23 1.923.555 3,24 106
1. | Dugoro¢ni krediti 1.419.857 4,11 1.629.462 2,74 115
2. | Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 157.577 0,46 64.106 0,11 41
3. | Ostale dugoro¢ne obaveze 229.986 0,67 229.987 0,39 100
C) ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 3.548.974 10,27| 7.270.440 12,24 205
D) KRATKOROCNE OBAVEZE 4.915.960 14,23| 5.254.696 8,85 107
1. | Kratkoro¢ne finansijske obaveze 1.988.539 5,76 1.879.799 3,16 95
2. | Obaveze iz poslovanja 1.620.640 4,69| 1.656.190 2,79 113
3. | Obaveze po osnovu PDV 39.616 0,11 54.025 0,09 136
4. | Pasivna vremenska razgranicenja 1.386 - 409 - 30
5. | Primljeni avansi, depoziti i kaucije 50.460 0,15 60.600 0,10 120
6. | Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine 93.217 0,27 203.172 0,34 218
7. | Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 1.122.102 3,25( 1.400.501 2,36 110
E) UKUPNA PASIVA (A + B + C+D) 34.550.964 100,00| 59.397.356 100,00 172
F) VANBILANSNA PASIVA 21.282.664 -122.236.866 104
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AKTIVA

U strukturi aktive stalna imovina ucestvuje sa skoro 94%, a obrtna sa 6%, pri ¢emu nekretnine, postrojenja, oprema i
bioloska sredstva Cine 93% aktive, Sto ukazuje na veoma visok stepen uces¢a angazovanih osnovnih sredstava u
obavljanju proizvodnog procesa.

U obrtnim sredstvima zalihe ucestvuju sa oko 87%, a kratkoro¢na potrazivanja, plasmani i gotovina, odnosno likvidna
obrtna sredstva sa 13%.

Nematerijalna ulaganja na dan 31. 12. 2015. godine iznose 708.952 hiljada dinara (2014: 710.948 hiljade dinara).

Nematerijalna ulaganja na dan 31. decembar 2015. godine se najve¢im delom odnose na 65 hektara gradskog
gradevinskog zemljiSta po procenjenoj vrednosti od 702.813 hiljada RSD na taj dan, za koje postupak konverzije prava
koriS¢enja u pravo svojine nije okoncan.

Vrednost nekretnina, postrojenja i opreme na dan na dan 31.12.2015. godine iznosi 52.894.145 hiljada dinara (2014:
28.070.255 hiljada dinara). Ovo povecanje od 24.823.890 hiljada dinara u odnosu na 31.12.2014. godine je rezultat
preknjizavanja, odnosno konverzije zemljiSta u drzavnoj svojini u pravo svojine Drustva.

Vrednost biolo$kih sredstava na dan 31.12.015. godine iznosi 2.052.398 hiljada dinara i veca je u odnosu 31.12.2014.
godine za 75.500 hiljada dinara.

Stanje zaliha na dan 31.12.2015. godine iznosi 3.098.840 hiljada dinara i u odnosu na 31.12.2014. godine, vece je za 7%
ili za 204.555 hiljada dinara. Povecanje zaliha se odnosi, s jedne strane na poveéanje zaliha nedovrSene proizvodnje u
iznosu od 351.784 hiljada dinara i robe i avansa za 84 hiljade dinara, a s druge strane imamo smanjenje zaliha gotovih
proizvoda u iznosu od 109.391 hiljade dinara i materijala i sirovina za 37.922 hiljade dinara.

Potrazivanja po osnovu prodaje na dan 31.12.2015. godine iznose 269.713 hiljada dinara i manja su u odnosu na
31.12.2014. godine za 268.739 hiljada dinara, odnosno 50%. S obzirom da u ukupnim potrzivanjima od prodaje,
potrazivanja od kupaca u zemlji ucestvuju sa preko 94%, i smanjenje ukupnih potrazivanja se se uglavnom odnosi na
smanjenje potrazivanja od kupaca u zemlji u iznosu od 268.786 hiljada dinara .

PASIVA

U strukturi pasive sopstveni izvori (odnosno kapital) uCestvuje sa preko 75%, a pozajmljeni i tudi izvori sa skoro 25%.

U strukturi pozajmljenih i tudih izvora, dugorocne obaveze u istim ucestvuju sa 64%, a kratkoro¢ne obaveze sa skoro
36%.

U kratkoro¢nim obavezama obaveze iz poslovanja imaju ucesce preko 32% (u ukupnoj pasivi 2,79%), kao i kratkoro¢ne

finansijske obaveze sa 36% (u ukupnoj pasivi 3,16%). Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze ucestvuju sa 27%, odnosno
u ukupnoj pasivi 2,36%.
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Dugoro¢na rezevisanja

Dugorocna rezervisanja na dan 31. decembra 2015. godine iznose 268.366 hiljada dinara (31. decembra 2014. godine:
296.405 hiljada dinara). Od navedenog iznosa , 161.497 hiljada dinara se odnose na rezervisanja za sudske sporove koje
preduzece vodi po razli€itim osnovama sa fizickim i pravnim licima (31. decembra 2014. godine: 185.739 hiljada dinara).

Preostali iznos od 106.869 hiljada dinara odnosi se na dugoro¢na rezervisanja za naknade I druge beneficije zaposlenima.

(u 000 rsd)

31.12.2014. 31.12.2015.
Rezervisanja za sudske sporove i izdata jemstva 185.739 161.497
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenima 110.666 106.869
Stanje na dan 31. decembar 296.405 268.366

Promene na dugoro¢nim rezervisanjima u toku 2014. 1 2015. godine, prikazani su u sledec¢oj tabeli :
(u 000 rsd)
31.12.2014. 31.12.2015.

Stanje na dan O1. januar 467.460 296.405
Dodatno rezervisanje 13.292 3.488
Iskori$¢ena rezervisanja 2.617 31.527
Ukidanje rezervisanja 181.730 -
Stanje na dan 31. decembar 296.405 268.366
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Dugoro¢ni krediti

(u 000 rsd)
Kamatna Valuta 31.12.2014. 31.12.2015.
stopa

VTB - Ugovor 20774 7,20% EUR 166.318 154.465
AIK Banka a.d. Ni§ — Ugovor 51779 7,5%+Ei EUR 0 119.194
AIK Banka a.d. Ni$§ — Ugovor 65449 7,5%+Ei EUR 0 623.828
AIK Banka a.d. Ni§ — Ugovor 25103 7,4%+Ei EUR 957.486 767.427
AIK Banka a.d. Ni§ — Ugovor 3269 8,25%p.a. EUR 281.228 173.317
Komercijalna banka a.d. Beograd 9,5%p.a. EUR 97.205 0
Komercijalna banka a.d. Beograd 9,5%p.a. EUR 109.618 0
Beobanka u stecaju a.d. 1%p.a. RSD 8.107 8.107
Fondvz.a ra;voj RS — Ugovor o ustupanju 1%p.a. RSD 373,741 373.740
potrazivanja
Fond za razvoj RS 1%p.a. EUR 23.921 24.052
Fond za razvoj RS 1%p.a. EUR 15.586 15.672
Fond za razvoj RS 1%p.a. EUR 9.799 9.853
Fond za razvoj RS 4,5%p.a. EUR 473.820 476.436
Massey Ferguson 8%p.a. USD 184.196 206.017
Ostalo (krediti Agroekonomika) 506 0

2.701.531 2.952.108
Minus tekuca dospeca dugoro¢nih kredita:
VTB — Ugovor 12529 166.318 0
AIK Banka a.d. Ni§ 194.727 167.439
Komercijalna banka a.d. Beograd 50.927 0
Komercijalna banka a.d. Beograd 45.359 0
Beobanka u stecaju a.d. 8.107 8.107
Fond za razvoj RS 23.920 24.052
Fond za razvoj RS 15.586 15.672
Fond za razvoj RS 9.799 9.853
Massey Ferguson 184.196 206.017
Fond za razvoj RS 473.820 476.436
AIK Banka a.d. Ni§ 108.863 109.463
NLB 507 0
VTB — Ugovor 20774 94.395
AIK Banka a.d. Ni§ — Ugovor 51779 29.798
AIK Banka a.d. Ni§ — Ugovor 65449 181.414

1.281.674 1.322.646

1.419.857 1.629.462

Kao obezbedenje kredita odobrenih od strane AIK Banke a.d. NiS, Fonda za razvoj RS I VTB banke Drustvo je dozvolilo
upis hipoteke na gradevinskim objektima i zemljistem.

Ostale dugoroc¢ne obaveze

Ostale dugoro¢ne obaveze na dan 31. decembra 2015. godine u iznosu od 229.987 hiljada dinara (31. decembra 2014.

godine: 229.987 hiljada dinara) se odnose na obaveze prema Fondu solidarnosti za stanove.

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga na dan 31. decembra 2015. godine u iznosu od 64.106 hilj. rsd (31. decembra
2014:157.577 hilj. rsd) odnose se na ugovore o lizingu zakljucene sa NBG Leasing, CA Leasing, VB Leasing u EUR i

Intesa Leasing u RSD.




Kratkoroc¢ne finansijske obaveze

(u 000 rsd)
31.12. 2014. 31.12.2015.
Kratkoroc¢ni krediti od banaka 424.780 119.470
Deo dugorocnih kredita koji dospevaju do jedne godine 1.281.673 1.322.645
Deo finansijskog lizinga koji dospeva do jedne godine 91.560 100.808
Ostale kratkoroc¢ne finansijske obaveze 190.526 336.876
1.988.539 1.879.799
(u 000 rsd)

Krediti u zemlji Kamatna stopa Valuta 31.12.2014. 31.12.2015.
AIK Banka 1,20% p.m. EUR 173.878 0
Credit Agricol banka 3M EURIBOR+6,5% EUR 47.721 33.756
Komercijalna banka a.d. 1,35% p.a. RSD 114.305 0
AIK Banka 3M EURIBOR+7,5% EUR 8.876 0
OTP Banka 6,5% RSD 80.000 85.714
424.780 119.470

Kao obezbedenje kredita odobrenih od strane OTP Banke , Drustvo je dozvolilo upis hipoteke na gradsko gradevinsko
zemljiSte, a na kredit odobren od strane Credit Agricol banke, Drustvo je dozvolilo upis hipoteke na zemljiste i

gradevinske objekte.

Obaveze iz poslovanja

(u 000 rsd)
31.12.2014. 31.12.2015.
Obaveze prema dobavlja¢ima 1.465.399 1.642.904
- u zemlji 1.465.399 1.642.904
- u inostranstvu 5.525 1.035
Ostale obaveze iz poslovanja - 13.286
1.465.399 1.656.190
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Ostale kratkorocne finansijske obaveze

(u 000 rsd)

31.12.2014. 31. 12. 2015.
Obaveze za neto zarade 86.065 82.861
Obaveze za poreze i doprinose na zarade na teret zaposlenog 380.909 384.316
Obaveze za poreze i doprinose na zarade na teret poslodavca 352.046 351.612
Obaveze za poreze i1 doprinose koje se refundiraju 806 491
Obaveze po osnovu kamata 368.718 484.082
Obaveze prema zaposlenima 40.248 43.598
Obaveze prema ¢lanovima Upravnog i Nadzornog odbora 740 1.555
Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima 3.688 1.472
Ostale obaveze 44.123 50.514
UKUPNO: 1.277.343 1.400.501

Ostale kratkorocne obaveze se uglavnom odnose na neizmirene obaveze po osnovu poreza i doprinosa na zarade i
naknade zarada zajedno sa pripisanom kamatom 735.928 hiljada dinara (52% ukupnih ostalih kratkoro¢nih obaveza)

Iskazana obaveza po osnovu kamate na dan 31. decembra 2015. godine iznosi 484.082 hiljade dinara u najvecoj meri se
odnosi na obaveze po osnovu dospelih kamata za poreze i druge dazbine (269.725 hiljada dinara) i obaveze za kamate iz

duzni¢ko-poverilackih odnosa (173.789 hiljada dinara).

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine i pasivna

vremenska razgranicenja

(u 000 rsd)
31.12.2014. 31. 12. 2015.
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine 93.217 203.172
Unapred obracunati troskovi 266 409
Ostala pasivna vremenska razgranicenja 1.120 0
Obaveze za PDV 39.616 54.025
UKUPNO: 134.219 257.606
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3. OSNOVNI INDIKATORI STANJA I REZULTATA POSLOVANJA

Kratkoroc¢na finansijska ravnoteza se moze sagledati iz sledeceg pregleda:

Pozicija Iznos (u 000 rsd)

1. Likvidna kratkoro¢na sredstva 529.755
- gotovina i gotovinski ekvivalenti 40.560

- porez na dodatu vrednost 3412

- kratkoro¢na potrazivanja 321.661

- kratkoro¢ni plasmani 25.672

- aktivna vremenska razgraniCenja 72.900

- odlozena poreska sredstva 65.550

2. Kratkoro¢ni izvori finansiranja 5.254.696
- kratkoro¢ne obaveze 5.254.696

3. Nedostajucéa sredstva (1-2) (4.724.941)
4. Koeficijent likvidnosti (2 : 1) 9,92

Likvidna kratkoro¢na sredstva pokrivaju svega 10% kratkorocnih obaveza, a koeficijent likvidnosti govori da su
kratkoro¢ne obaveze skoro 10 puta vece od likvidnih kratkoro¢nih sredstava, Sto znaci da ¢e preduzece i u buduce biti
primorana da koristi kratkoro¢ne, a samim tim i nepovoljne kredite.

Dugorocna finansijska ravnoteza se moze sagledati iz sledeceg pregleda:

Pozicija Iznos (u 000 rsd)

1. Dugorocna vezana sredstva 58.867.601
- zalihe 3.098.840

- stalna imovina 55.768.761

2. Dugorocno vezani izvori 54.142.660
- dugoro¢ne obaveze i rezervisanja 9.462.361

- kapital 44.680.299

3. Nedostajudi izvori finansiranja (2-1) (4.724.941)
4. Koeficijent finansiranja (2 :1) 0,92

Iskazani koeficijent finansiranja pokazuje da je svakih 100 dinara dugoro¢no vezanih sredstava pokriveno sa 92 dinara
kapitalom i dugorocnim obavezama, a razlika od 8 dinara se pokriva iz kratkoro¢nih obaveza kao nepovoljnog izvora
finansiranja.
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Neto obrtna sredstva i neto obrtni fond

l})er(:)?i Pozicija Iznos ( 000 rsd )

1 | Zalihe 3.098.840
2 |Potrazivanja, plasmani i aktivna vremenska razgraniCenja 347.333
3 | Gotovina i gotovinski elementi 40.560
4 | Ostala obrtna sredstva 76.312
5 | Kratkoro¢ne obaveze (5.254.696)
6 Neto obrtna sredstva (1.691.651)
1 |Dugorocne obaveze i rezervisanja 9.462.361
2 |Kapital 44.680.299
3 |Dugoro¢ni izvori 54.142.660
4 | Stalna imovina 55.834.311
5 |Dugorocno vezana sredstva bez zaliha 55.834.311
6 | Neto obrtni fond (1.691.651)

Zalihe 3.098.840

Kratkoro¢ne obaveze Grupe su na dan 31.12.2015. godine vece od obrtne imovine za 1.691.651 hiljadu rsd.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Grupa je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim rizicima i to:

¢ TrziSnim rizicima,
¢ Riziku likvidnosti,
¢ Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko stanje i
poslovanje Grupe u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

4.1 TrziSni rizik

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta

Grupa je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a koji proistice iz
poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slu€ajevima neuskladenosti finansijskih
sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti 1/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Grupa minimizira
devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZzenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2015. godine:

U hiljadama RSD CHF USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 21 1.847 38.692 40.560
Potrazivanja - - 11.427 258.286 269.713
Kratkorocni finansijski plasmani - - - 25.672 25.672
Dugoroc¢ni finansijski plasmani - - - 72.638 72.638
Uceséa u kapitalu - - - 5.816 5.816
Ostala potrazivanja - - - 51.948 51.948
Ukupno - 21 13.274 453.052 466.347
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - 206.017 1.176.864 496.918 1.879.799
Obaveze iz poslovanja - - 1.035 1.655.725 1.656.760
Dugorocne obaveze - - 1.283.703 639.852 1.923.555
Ostale obaveze - - 31.140 1.625.988 1.657.128
Ukupno - 206.017 2.492.742 4.418.483 7.117.242
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2015. - (205.996) (2.479.468) (3.965.431) (6.650.895)
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2014. godine:

U hiljadama RSD CHF USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 19 1.500 21.091 22.610
Potrazivanja - - 11.379 527.073 538.452
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - - - 5.981 5.981
Dugoroc¢ni finansijski plasmani - - - 70.938 70.938
Uces¢a u kapitalu - - - 5.387 5.387
Ostala potrazivanja - - - 78.709 78.709
Ukupno - 19 12.879 709.179 722.077
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - 184.196 1.464.838 339.505 1.988.539
Obaveze iz poslovanja - - 5.525 1.460.741 1.466.266
Dugoroéne obaveze - - 1.099.330 708.090 1.807.420
Ostale obaveze - - 46.335 1.362.974 1.409.309
Ukupno - 184.196 2.616.028 3.871.310 6.671.534

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2014.

(184.177)  (2.603.149) (3.162.131) (5.949.457)




(b)  Rizik od promene kamatnih stopa

Grupa je izlozena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa deluju na njegov finansijski
polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Grupe je izlozeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna

......

iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izlozenost Grupe riziku promene kamatnih stopa:

2015. 2014.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 25.672 5.981
Finansijske obaveze 1.879.409 1.208.173
1.905.081 2.214.154
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - -
Finansijske obaveze 1.923.945 1.587.786
1.923.945 1.587.786

S obzirom da Grupa nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Grupe i tokovi gotovine u velikoj meri su nezavisni
od promena trziSnih kamatnih stopa. Rizik Grupe od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz
obaveza po osnovu primljenih kratkorocnih i dugorocnih kredita od banke. Krediti su primljeni po promenljivim
kamatnim stopama i izlaze Grupa kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2015. godine, obaveza po kreditu je bila sa
fiksnom 1 sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa promenljivim kamatnim
stopama bila je izrazena u stranoj valuti ili se radi o kreditu sa valutnom klauzulom (EUR).

Grupa vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamic¢koj osnovi uzimajuéi u obzir alternativne
izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorocne obaveze budu¢i da one predstavljaju najznacajniju
kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da
su trzi$ne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Grupe.

4.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Grupa nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovaraju¢im izvorima finansiranja sa
stanovista rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom
okviru.

Grupa upravlja likvidno$éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za izmirenje obaveza u trenutku
njihovog dospeca. Grupa neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pra¢enjem promena u izvorima
finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Grupe, a u skladu sa poslovnom strategijom Grupe.

Grupa ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

1. Kratkorocnih i dugorocnih kredita, i
2. Akcijskog kapitala.
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Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na dan 31. decembra

2015. godine:

Do 3 meseca

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine 1 do 5 godina  Preko 5 godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 40.560 - - - 40.560
Potrazivanja 33.299 160.342 76.072 - 269.713
Kratkorocni finansijski plasmani - 25.672 - - 25.672
Dugoroc¢ni finansijski plasmani - 8.152 19.848 44.638 72.638
Uceséa u kapitalu - - - 5.816 5.816
Ostala potrazivanja 51.948 - - - 51.948
Ukupno 125.807 194.166 95.920 50.454 466.347
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 1.268.855 610.944 - - 1.879.799
Obaveze iz poslovanja 1.656.760 - - - 1.656.760
Dugorocne obaveze - - 1.923.555 - 1.923.555
Ostale obaveze 1.648.644 5.905 2.579 - 1.657.128
Ukupno 4.574.259 616.849 1.926.134 - 7.117.242
Ro¢na neuskladenost

na dan 31. decembar 2015. (4.448.452) (422.683) (1.830.214) 50.454 (6.650.895)

Zalihe i1 dati avansi na dan 31.decembar 2015.godine u iznosu od RSD 2.346.016 hiljada nisu ukljuceni u pregled

dospeca sredstava i obaveza.

S obzirom na to da su kratkoro¢ne obaveze vece od kratkorocne obrtne imovine Grupe, kako je to prikazano u
prethodnoj tabeli, Grupa je preduzelo sve neophodne mere kako bi premostilo ovu situaciju. Mere se izmedju ostalog

odnose na obezbedjivanje podrske finansijskih institucija u narednom periodu, kao i na pregovore sa svim znacajnijim

partnerima oko odlaganja roka pla¢anja dospelih obaveza.

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na dan 31. decembra

2014. godine:

Do 3 meseca

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine  1do 5 godina Preko 5 godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 22.610 - - - 22.610
Potrazivanja 365.727 172.725 - - 538.452
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - 5.981 - - 5.981
Dugorocni finansijski plasmani - - - 70.938 70.938
Ucesca u kapitalu - - - 5.387 5.387
Ostala potrazivanja 78.709 - - - 78.709
Ukupno 467.046 178.706 - 76.325 722.077
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 987.227 1.001.312 - - 1.988.539
Obaveze iz poslovanja 1.466.266 - - - 1.466.266
Dugoroc¢ne obaveze - - 1.807.420 - 1.807.420
Ostale obaveze 1.382.196 13.472 13.641 - 1.409.309
Ukupno 3.835.689 1.014.784 1.821.061 - 6.671.534
Roc¢na neuskladenost

na dan 31. decembar 2014. (3.368.643) (836.078) (1.821.061) 76.325 (5.949.457)
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4.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Grupa kao rezultat kaSnjenja klijenata ili druge ugovorne strane u
izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izlozenost Grupe po osnovu gotovine i
gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti,
potrazivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza.

Grupa je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i
aktivnosti na nivou Grupe. U sluc¢aju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Grupe, istima se prekida
isporuka proizvoda. Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se sledeci mehanizmi naplate: reprogramiranje duga,
kompenzacije sa pravnim licima, utuzenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembra 2015. godine Grupa raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u ukupnom iznosu od RSD
40.560 hiljada (31. decembar 2014 godine: RSD 22.610 hiljada), §to po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni
kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Grupa po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po geografskim regionima data je u
sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Kupci u zemlji 258.286 527.072
Kupci u inostranstvu 11.427 11.380
- Evro zona 11.427 11.380
- Ostali - -
Ukupno 269.713 538.452

Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka vrednosti
Bruto vrednosti Bruto

U hiljadama RSD 2015. 2015. 2014. 2014.
Nedospela potrazivanja - - - -
Docnja od 0 do 30 dana 158.503 - 318.496 -
Docnja od 31 do 60 dana 17.561 - 22.709 -
Docnja od 61 do 90 dana 2.164 (396) 24.532 (11)
Docnja od 91 do 120 dana 10.673 (243) 41.275 (264)
Docnja od 121 do 360 dana 6.399 (394) 31.880 (1.723)
Docnja preko 360 dana 117.360 (41.914) 126.215 (24.658)
Ukupno 312.660 (42.947) 565.107 (26.656)
Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Stanje 1. januara 42.093 23.944
Povecanja 3.280 5.772
Smanjenja (2.426) (3.060)
Stanje 31. decembar 42.947 26.656
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4.4. Upravljanje rizikom Kapitala

Grupa se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je kapital definisan na osnovu
nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Grupa zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u neograni¢enom periodu u
predvidljivoj buducnosti. kako bi oCuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala. a
akcionarima obezbedilo dividende. Da bi oc¢uvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Grupa moze da razmotri
sledece opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje kapitala akcionarima. izdavanje novih akcija ili
prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Grupa prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti. koji se izracunava kao odnos neto dugovanja Grupe i njegovog
ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2015. i 2014. godine, koeficijent zaduzenosti Grupe dat je u sledecoj tabeli:

2015. 2014.
UKkupne obaveze (bez kapitala) 14.717.057 10.568.759
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (40.560) (22.610)
Neto dugovanje 14.676.497 10.546.149
Ukupan kapital 44.680.299 23.982.205
Koeficijent zaduzenosti 0,33 0,44

5. DOGADPAJI U TOKU I NAKON ZAVRSETKA POSLOVNE GODINE

Nije bilo dogadaja nakon datuma bilansa koji bi zahtevali obelodanjivanje ili korekciju u periodiénim finansijskim
informacijama posebne namene.

Sektor za plan, razvoj i kontroling

Hoiiecope
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Na osnovu ¢lana 50. Stav 2. tacka 3) Zakon o trzistu kapitala (SI. glasnik RS br.31/11), PKB
KORPORCACIJA a.d. BEOGRAD, lica odgovorna za sastavljanje godiSnjeg izvestaja daju
sledecu:

I1IZJAVU

Prema nasem najboljem saznanju konsolidovani godisnji finansijski izvestaj za 2015.godinu
PKB KORPORACIJE a.d. BEOGRAD je sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih
standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i objektivhe podatke o imovini, obavezama,
finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na
kapitalu PKB KORORACIJE a.d. BEOGRAD

Rukovodilac sluzbe Izvrsni direktor Generalni direktor
racunovodstva za finansije i racunovodstvo
/)
Ve
Zoran Divac ragi$a Petrovi¢




Na osnovu odredbi Statuta PKB Korporacije a.d. Beograd u vezi ¢lana 50. i 51. Zakona o trZiStu
kapitala i ¢lana 3. to¢ka 2. Pravilnika o sadrzini, formi i na¢inu objavljivanja godisnjih,
polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava, Izvr$ni direktor za finansije i raunovodstvo
kao lice odgovorno za sastavljanje godi$njeg izvestaja PKB Korporacije a.d. Beograd, dajem
sledecu

KB KOPIOPALIMJA A1 BEOT PAL
bp. 1/07'2—
26 APR 2mp 20 ron.

MaaHHCK2 Ckena, MHAYCTPrjcKo Haceme 66.

NAPOMENU

1. Skupstina PKB Korporacije a.d. Beograd , kao nadleZni organ, jo$ uvek nije razmatrala i nije
donela odluku o usvajanju godisnjeg konsolidovanog finansijskog izvestaja PKB Korporacije a.d.
Beograd, za 2015.godinu. Nakon zasedanja Skupstine PKB Korporacije a.d. Beograd na kojoj se
bude razmatrao i usvajao godi$nji konsolidovani finansijski izvestaj PKB Koproracije a.d.
Beograd, predmetna odluka ¢e biti naknadno dostavljena.

2. Ova Napomena se objavljuje na Internet stranici PKB Korporacije a.d. Beograd, i dostavlja se
Komisiji za hartije od vrednosti i Beogradskoj Berzi.

Padinska Skela,
25.04.2016.
PKB KORPORACIJA a.d. BEOGRAD

IZVRSNI DIREKTOR
_\ZA FINANSLIE I RACUNOVODSTVO

oméilo Jokovié \\“ﬁ
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